T.C
KAFKAS UNIVERSITESI

SOSYAL BIiLIMLER ENSTITUSU

IKTISAT ANABILIM DALI

DOVIZ KURU-DIS TICARET ILiSKiSi: TORKIYE
ORNEGI

YUKSEK LISANS TEZI

HAZIRLAYAN:

YUSUF AYGOREN

TEZ DANISMANI:
PROF.DR. SELIM BASAR

KARS-2014



T.C.
KAFKAS UNIVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU MUDURLUGU’NE

Yusuf AYGOREN’e ait “Déviz Kuru-Dis Ticaret Iliskisi; Tiirkiye Ornegi”
konulu galisma, jiirimiz tarafindan Iktisat Anabilim Dalinda Yiiksek Lisans tezi olarak

oybirligi ile kabul edilmistir.

- Ogretim Uyesinin Unvani, Adi ve Soyadi imza

Prof. Dr. Selim BASAR T

Dog. Dr. Adem UZUMCU

Dog. Dr. Hiiseyin Ali KUTLU

Bu Tezin Kabulii Sosyal Bilimler Enstitiisii Yonetim Kurulunun 0?/0 62014
tarih ve»ZDM b OS ...sayili karari ile onaylanmugtir.

UYGUNDUR
2Y.1.96..204Y
Dog.Dr.Mustafa OZDEMIR

Sosyal Biliml itibti Miidiirii



Yemin Metni
Yiiksek Lisans tezi olarak sundugum, “Déviz Kuru-Dig Ticaret Iligkisi: Tiirkiye
Omegi” adli caligmanin, tarafimdan bilimsel ahlak ve geleneklere aykirt diigecek bir
yardima bagvurmaksizin yazildigini ve yararlandi§im kaynaklarm kaynakgada
gosterilenlerden olugtugunu, bunlara atif yapllérak yararlanilmig oldugunu belirtir ve

bunu onurumla dogrularim.
23 965014
Adi Soyadt: Yusuf AYGOREN
PLAGIARISM

I hereby declare that all information in this document has been obtained and
presented in accordance with academic rules and ethical conduct. I also declare that,
as required by these rules and conduct, I have fully cited and referenced all material

and results that are not original to this work.

Name Surname: Yusuf AYGOREN

Signatu%



ICINDEKILER

ICINDEKILER .....ooviiiiietieeeeeeee ettt n ettt en sttt s tene s i
OZET oottt |
A B S T R A T L.t e e e e et e e e e e —t e e e e e e n i raaaaaaaans 1
ONSOZ .ottt ettt 1l
KISALTMA LISTES.....cuiuiiiiiiiiiiiiiieee st v
TABLO LISTESL ..ttt \Y
SEKIL LISTESI ..ot e et VI
GERIS oottt ettt 1
BIRINCI BOLUM

DOVIZ KURU VE DOVIZ KURU SISTEMLERI
1.1. Doviz Kuru Tanimi ve CeSItIeri......uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeisiiiieece e 3
1.2. DOVIZ Kurunun OIUSUMU .......coiuviiieiiiiiie ettt e staee e et e e snsaeeeesnnnneeas 4
1.3. D6viz Kuru Riski ve EtKIleri.........ccccooeiiiiiiii 6
1.4. D6viz Kurunu Etkileyen Faktorler ... 8
1.4.1. Odemeler DENEESi.........ccveveveriiiiireriiiteteiese ettt sttt 8
1.4.2. Fiyatlar Genel Seviyesindeki Degismeler .........ccccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiie i, 9
1.4, L. GeIIT SBVIYESI. . uviieiiiie ittt e e et e e e e e et e e nnaa e e snaa e e anteeennnees 8
1.4.1. Faiz Oranlar1 ve Sermaye HareKetleri.........cooevvveiiiie i 10
1.4.1. Mal Fiyatlarindaki Degismeler ...........cccvvvviiiiiiiiiiiiiii e 10
14,1, BEKIEBNTIIET ..o 11
1.4.1. Uretimde Goreli Verimlilik ATtISIArT .......ccvoviveeveieeiee e 11
1.4.1. DOVIZ KUIU SiStEMICT I ..uuuuuviiiiiiiisiiiiiiissisessirssssnnesnnnnrrrnnnrnnrnnnnnnrnnnn—.. 12
1.4.1. Tiketici Zevk ve Tercihlerindeki Degismeler.........cccccvveviiiiiiiiiiiiiiieiiiiine, 12
1.4.1. DiZer FAKEOTIET ... .ccuviiiieiiiieciie ettt 12
1.5. DOviz Kuru Sistemleri ..., 13
1.5.1. Sabit KU SISEEMIBTT .....coiviiiiiiiiiie et 14
1.5.1.1. Gergek veya Tam Sabit Kur SiStemi .........ccovviriiiiiiiiiieeiiiieee s 15
1.5.1.2. Par@d KUIUIU ...covviiiieiee et 15
1.5.1.3. Parasal BirlIKIEr ...........cooiiiiiiiiieciice e 16
1.5.2. Karma KUr SISEEMIEIT.........ciiiiiieiiieiie e 16
1.5.1.2. Doviz Kuru Bantlari............ccooooooii 16
1.5.1.2. Ayarlanabilir Kur Sistemleri...........ccccooviiiiiii i 17
1.5.1.2. Kayan Parite SiStemMi.........ccccveiiiiiiiiic i 17
1.5.3. ESNek KUr SIStEMIEIT.......coiiiiiiiiiii e 17
1.5.3.1. Serbest Dalgalanma ...........ccoveeiiiiiiiiiii e 18


file:///D:/sonnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn/sonnn/TEZİN%20SON%20HALİ55.docx%23_Toc391374605
file:///D:/sonnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn/sonnn/TEZİN%20SON%20HALİ55.docx%23_Toc391374606
file:///D:/sonnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn/sonnn/TEZİN%20SON%20HALİ55.docx%23_Toc391374607
file:///D:/sonnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn/sonnn/TEZİN%20SON%20HALİ55.docx%23_Toc391374608
file:///D:/sonnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn/sonnn/TEZİN%20SON%20HALİ55.docx%23_Toc391374609
file:///D:/sonnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn/sonnn/TEZİN%20SON%20HALİ55.docx%23_Toc391374610
file:///D:/sonnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn/sonnn/TEZİN%20SON%20HALİ55.docx%23_Toc391374611

1.5.3.2. Gozetimli Dalgalanma .............ccoeoiiiiiiiiiiiiic 18

1.5.4. Doviz Kuru Sisteminin Belirlenmesinde Etkili Olan Unsurlar ......................... 19
1.5.4.1. FINaNSal SISEM.......ccooiiiiiiiiiiii e 20
1.5.4.2. Soklara Kars1 Kirtlganlik DUZEY1 ......ccovvvviiiiiiiiiiieiic e 20
1.5.4.3. Sermaye HareKetleri ..........ocooiiiiiiiii e 21
1.5.4.4. Enflasyon DUZEYI .....ccoovvveiiiiieiiiiiiiiee et 22
1.5.4.5. Uretim Yapisi ve Thracat Cesitlilifi............cccoceeiriverirerereriirirerereeeeeeeeenns 22
1.5.4.6. Para TKAMEST ......ccveveveeeecieeeecieee ettt en ettt 22
1.5.4.7. REZEIV DUZEYT ...evveiiiiiiie et 23

IKINCI BOLUM
DIS TICARET VE DIS TICARETI ETKILEYEN FAKTORLER
0 T B I 5 (o7 1 ] SRR 24
2.2. Di1s TICArEt NEUENIEIT...ceiiiieeiie ettt e e eae e 24
2.3. Di1s Ticareti Etkileyen FaktOrler.........cccoiiviiiiiiiiiii e 25
2.4, D13 THCATEt TUIIETT .eeeiviviiee et e ettt e et e e e s enraeee e 27
2.5. D1g Ticaret POIEIKAIATT......cciviiiieiiiiiii et e e 28
2.5.1. Di1s Ticaret Politikalart Amaglari...........oocveiieiiiiiiieiiiiiie e 28
2.5.2. D1s Ticaret Politikalart Araglart...........cccoeeeeeeii 31
UCUNCU BOLUM
TURKIYE'DE UYGULANAN KUR POLITIKALARI VE DIS TICARETIN
GELISIMI
3.1. Tiirkiye’de 1980 Oncesi Dénemde Uygulanan Déviz Kuru Sistemleri, Kur
Politikalar1 ve Dig Ticaret GEliSMEIEri..........uuuuuuuuiiiiiiiiiiiiii e 34
3.1.1. Tiirkiye’de 1923-1950 Dénemi Kur Politikalar1 ve Dis Ticaret
Gelismeleri.......ooooiiii 34
3.1.2. Tiirkiye’de 1950-1960 Dénemi Kur Politikalar1 ve Dis Ticaret
Gelismeleri.......ooooiiii 36
3.1.3. Tiirkiye’de 1960-1980 Donemi Kur Politikalar1 ve Dis Ticaret
Gelismeleri.......ooooiiii 38
3.2. Tirkiye’de 1980 Sonrast Donemde Uygulanan Déviz Kuru Sistemleri, Kur
Politikalar: ve Dig Ticaret GEliSMEIEri..........uuuuuuuuiiiiiiiiiiiii e 41
3.2.1. Tiirkiye’de 1980-1989 Donemi Kur Politikalar: ve Dis Ticaret
Gelismeleri........ooooiiiii 41
3.2.2. Tirkiye’de 1990-2000 Donemi Kur Politikalar1 ve Dis Ticaret
Gelismeleri........oooooiii 43
3.2.3. Tiirkiye’de 2000-2013 Donemi Kur Politikalar1 ve Dis Ticaret
GeliSmeleri.......oooooiiiii 47



DORDUNCU BOLUM
DOViZ KURU iLE DIS TICARET ARASINDAKI ILISKi

4.1, TEOTIK CCRIGEVE .utiiieeiiiiie e ettt ettt ettt et e e ettt e e et e e e e s anbb e e e e s annbeeas 51
4.1.1. D1s Ticaret Kisitlamalart ve DOvIiz KUru ..........cccoveeiiiiiiiiiiiiiice e 51
4.1.2. DOVIZ KONEIOML ...ttt 52
4.1.3. Kur Ayarlamalar1 ve Kurlarda Degismenin Etkileri............ccccooviiiiiiniinennnn. 52

4.1.3.1. Devaliiasyon, Marshall-Lerner Kosulu ve J-Egrisi Etkisi ..........cccccccevennee. 53
4.1.3.2. Revaliiasyon V& EtKIIErT .........cccooiiiiiiii 55

T 5 1< 1111 gl 3 2 1 0 2 ) PP OO RPTP 57
4.2.1. Déviz Kuru ile Dis Ticaret Arasindaki Iliski Uzerine Yapilan Calismalar-........ S7
4.2.2. Déviz Kuru ile Thracat Arasindaki Iliski Uzerine Yapilan Cahismalar .............. 66
4.2.3. Déviz Kuru ile ithalat Arasindaki iliski Uzerine Yapilan Calismalar ............... 71

BESINCI BOLUM

AMPIRIK ANALIZ: TURKIYE’DE 1980-2012 DONEMININ DOViZ KURU-
DIS TICARET iLISKiSi

ST B 40011155 oo PP PUPRRPUPRRTPPPRI 76
9.1, Uygulama ve SONUGIAT.........vviiiiiiiiiice e 82
KAYNAKLAR. ...t 105
OZGECMIS ..ottt ettt 120



OZET

Kiiresellesen diinyada dis ticareti etkileyen bir¢ok etken bulunmaktadir.
Doviz kurlar1 dis ticaret lizerindeki etkileriyle diger etkenlere gére 6n plana ¢ikan bir
degiskendir. Serbest dig ticaret politikalarinin uygulandig1 iilkelerde reel doviz
kurlari, tlkelerin dis ticaret politikast araglar1 iginde 6nemli bir yere sahiptir. Son
yillarda sermaye ve fiyat hareketleri dnem kazanmig ve bu durum iilkelerin diinyay1
tek pazar olarak gormelerine sebep olmustur. Bircok uygulamali ¢alismada doviz
kurundaki degismelerin, ithalat ve ihracat lizerindeki etkileri incelenmistir. Bu
calismalarda birbirini destekleyen bulgular bulunmasa da konuyu aciklayici ve

konuya katk1 saglayict sonuglara ulasilmstir.

Calismamizda ihracat ve ithalat degiskenlerinin her birinin déviz kuru ve
gelir ile olan iliskileri ekonometrik zaman serileri metodolojisi baglaminda
incelenmistir. Tirkiye’'nin Almanya ve Fransa ile gergeklestirdigi ihracat1 ve bu
iilkelerden ithalat1 i¢in ayr1 ayr1 VAR analizi uygulanmistir. Ayrica her bir iilke
orneginde ihracat ve ithalat ile doviz kuru ve gelir arasindaki iligskiler Granger
nedensellik analizi ve etki tepki testleri cercevesinde incelenmistir. 1980- 2012
dénemine ait yillik verilerin kullanildigr bu ¢alismada Fransa’ya yapilan ihracat,
doviz kuru ve gelir arasinda uzun zamanda esbiitiinlesme iligkisi bulunmasina karsin;
Fransa’dan yapilan ithalat, doviz kuru ve gelir arasinda ise iliskinin olmadig1
sonucuna ulasilmistir. Almanya ile yapilan ihracat ve ithalat ile doviz kuru ve gelir
arasinda uzun donemli iliskiye rastlanmamistir. Ancak Tiirkiye’nin Almanya’dan

yaptig1 ithalati, Tiirkiye’nin geliri kisa donemde 6nemli 6lgiide etkilemektedir.

ANAHTAR KELIMELER: Déviz Kuru, Dis Ticaret, Vektor Otoregresyon
Analizi (VAR). Tiirkiye, Almanya, Fransa



ABSTRACT

There are a lot of factors affecting foreign trade in the globalising world.
Exchange rates are the variables much more outstanding than the other factors with
the impact on the foreign trade. The real exchange rates have an important role in the
foreign trade policy tools in the countries where the liberal foreign trade policies have
been applied. In the last few years, with the effect of globalism capital and price must on
gained importance and this situation caused the countries to see the world on the only
market. The impacts of the variations in the exchange rate on import and export have
been studied in many workshops. Although any findings supporting each other have
not been found out in these workshops, explanatory and contributing results have
been obtained.

In our study, we have analyzed the relationships of each import and export
variable with the exchange rate and income within the context ofeconometric time
seriesmethodology. Turkey's exports, with Germany and France and imports from
this countries for its VAR analysis was applied separately. In addition, exports and
imports in each country, for example, the relationship between the exchange rate and
income Granger causality test and impulse response analysis has been investigated in
the framework. In this study in which the annual data belonging to the period
between 1980 and 2012 have been used exports to France, exchange rate and income
in the long run relationship between although there; Imports from France, the
relationship between exchange rate and income to the conclusion that has been
reached. Germany exports and imports made with the long term relationship between
the exchange rate and income has been found. However, Turkey's imports from

Germany to Turkey's revenues are significantly affect short-term.

KEY WORDS: Exchange rate, Foreign trade, Vector Autoregression
Analysis (VAR), Turkey, Germany, France
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GIRIS
Ulusal paralar ile yabanci paralar arasindaki degisim orani veya bir iilke
parasinin diger iilke parasi cinsinden fiyat1 olan doviz kurlari, {ilkelerin bir kdy gibi

birbirleri ile oldukga iligkili olduklar1 kiiresellesen diinyada onem arz etmektedir.

Uluslararast ticaret bircok faktore bagh olarak sekillenmektedir.

Doviz kurlar1 dig ticareti etkileyen dnemli bir faktordiir. Kurlar ise 6demeler
dengesi, genel fiyat seviyesindeki degismeler, gelir seviyesi, faiz oranlari, sermaye
hareketleri, ithra¢ mallarinin yurti¢i fiyatlarindaki degigmeler, ithal mallarinin yurtdis:
fiyatlarindaki degismeler, {iiretimde goreli verimlilik artiglar1 faktorlerinden
etkilenmektedir. Ayrica tilkelerin uyguladig1 doviz kuru sistemleri de doviz kurlarini
belirleyen 6nemli bir faktordiir. Kurlardaki degismeler dis ticaretin sekillenmesi

acgisindan 6nemlidir.

Do6viz kurunun dis ticaret bilesenleri olan ihracat ve ithalat degiskenlerine
etkisinin ele alindig1 bu ¢alismada arastirmanin problemi; Tiirkiye’de doviz kurunun
dis ticaret iizerinde etkisi var mudmr, arastirmanm amaci ise doviz kurundaki
degismeler dis ticareti hangi yonde, ne kadar etkiler sorusunu somut bir sekilde agiga
kavusturmaktir. Ayrica Tiirkiye 6rneginde Fransa ve Almanya’ya yapilan ihracat ve
bu iilkelerden yapilan ithalatin belirleyicisi olarak “déviz kurundan farkli bir 6ge

olarak gelir de 6nemli bir belirleyici midir” sorusu da arastirilmaktadir.

Calismada Tirkiye’nin Fransa ve Almanya 6rneginde 1980-2012 déneminde
gerceklestirmis oldugu ithalat ve ihracat diizeylerinde gelir ve reel doviz kurunun
etkileri arastirilmistir. Arastirmada zaman serisi ekonometrisi kullanilmig, bu
baglamda esbiitiinlesme (VAR), VECM ve nedensellik analizleri yapilmstir.
Ekonometrik analizde kullanilan veriler TCMB ve OECD kaynaklarindan elde
edilmistir.

Bes boliimden olusan bu ¢alismada, doviz kurlar ile dis ticaret arasindaki
iliskinin olup olmadig1 ve varsa iligkinin hangi yonde oldugu arastirilmistir.
Calismanin ilk boliimiinde, doviz kuru kavrami, doviz kurlarinin olusumunu
belirleyen faktorler, doviz kuru sistemleri ve doviz kurlarmni etkileyen faktorler

hakkinda detayl bir sekilde bilgi verilmektedir.

Calismanm ikinci boliimiinde, dis ticaret kavramu, {ilkelerin dis ticaret yapma

sebepleri, dig ticaretin tiirleri, dis ticareti etkileyen faktorler ve lilkelerin dig ticarette

1



izledikleri politikalar nelerdir, bu politikalarla ulagilmak istenen amaglar nelerdir, s6z
konusu politikalar1 uygulamada hangi dis ticaret politikast araglarini

kullanmaktadirlar gibi konumuz ile ilgili 6nemli detaylar ele alinmaktadir.

Calismanin ti¢lincti boliimiinde Tiirkiye’de uygulanmis ve uygulanmakta olan
doviz kuru sistemleri, kur politikalar1 ve dis ticaretin gelisimi hakkinda bilgi
verilecektir. Ayrica doviz kuru sistem ve politikalarinin Tirkiye nin dis ticareti ile

olan iligkileri agiklanmaya ¢alisilmaktadir.

Calismanin dordiincii boliimiinde, doviz kurlar1 ile dis ticaret arasindaki
iligkinin ekonomi bilimindeki teorik bilgileri ile s6z konusu iligski hakkinda yapilan

calismalar ve ulasilan sonuglar hakkinda literatiir tanitilmaktadir.

Calismani son boliimiinde ise dis ticaret baglaminda ihracat, ithalat ile doviz
kuru ve gelir arasindaki iligkiyi arastirmak tizere kullanilan ekonometrik yontemlere
iliskin teorik gerceve tanitildiktan sonra Tiirkiye, Fransa ve Almanya’nin 1980-2012
donemlerine ait GSYIH, Reel Kur ve Ihracat-Ithalat verileri kullanilarak
ekonometrik analiz yapilmistir. Arastirmada Vektor Otoregresyon Analizi (VAR),
Hata Diizeltme Modeli (VECM), Granger Nedensellik ve Etki-Tepki Testleri

kullanilmstir.



BiRINCi BOLUM
DOViZ KURU VE DOViZ KURU SiISTEMLERI
1.1. Doviz Kuru Tamim ve Cesitleri

Doviz genel bir ifade ile uluslararasi 6demelerde gecerli olan yabanci paradir.
Bu para nakit biciminde olursa efektif doviz kuru terimi ile ifade edilir. Bono, ¢ek,
polige vb. 6deme araglar1 da doviz kapsamindadirlar. Diger bir deyisle genis anlamda
doviz, biitlin yabanci paralar ile yurt disinda gegerli her tiirlii 6deme araci ve senettir.

(Karluk, 1999:311)

Doviz kuru ise ulusal paranin yabanci paralar karsisindaki degerini ifade eder.
Her malin oldugu gibi dovizin de bir fiyat: vardir. Déviz kuru iki milli para birimi
arasindaki degisim oramidir. Diger bir deyisle doviz kuru, bir yabanci paranin milli

para cinsinden fiyatidir (Karagéz, 2009: 8 ).

Literatliirde doviz kurunun genel olarak taniminda benzer fikirler ifade
edilmesine ragmen doviz kuru kavraminin da ekonominin ¢cogu terimleri gibi reel ve
nominal ayrimlar1 yapilmakla birlikte bagka ayrimlar1 da yapilmistir. Bu ayrimlar

sonucunda literatiirde doviz kurlar1 tiirleri olarak bilinen 6nemli bir konu olusmustur.

Nominal doviz kuru bir birim yabanci paranin, ka¢ birim ulusal para ile
degistirilebilirligini gosterir. Ornegin 1$= 2.10 TL seklindeki bir esitlikte bir dolar
2.10 TL ile degistirilebilecektir. Nominal déviz kuru, reel doviz kuru ile iki tilkedeki
fiyat diizeylerine gore degisir. Yurti¢i fiyat ylikseldigi zaman nominal doviz kuru
diiser. Boylece iilke parasmin degeri diisecegi i¢in iilke parasi daha az yabanci para
satin alacaktir. Eger yabanci bir iilkenin fiyat diizeyi yiikselirse, o zaman nominal
doviz kuru yiikselir. Bu kez de yabanci paranin degeri daha az olacagi i¢in, bir iilke
para birimi ile daha fazla yabanci iilke parasindan satin alinabilecektir. Hiikiimetler
nominal doviz kurunu degistirmek i¢in parasal politikalar1 kullanmaktadirlar ve
uygulanacak parasal politikalarin sonucu bireylerin beklentilerine baghdir (Parasiz,

2000: 350-356).

Reel doviz kuru (RDK), yabanci iilkelerde iiretilen mallarin yurtiginde

iretilen mallar cinsinden goreli fiyatin1 yansitan ve uluslararasi rekabeti 6lgmek i¢in



yaygm bir sekilde kullanilan gostergelerden birisidir.'RDK, parasal degiskenler
yerine reel ekonomik degiskenlere baglidir. RDK, ekonomik birimlerin iiretim ve
tiikketim tercihlerinin yurt i¢inde ve yurt diginda iiretilen mallar arasinda dagilimini
etkileyerek, cari iglemler dengesi tlizerinde belirleyici bir rol oynamaktadir (TCMB,

2012).

Doviz kurlart diger bir ayrima gore ise dolaysiz ve capraz kur olarak
siniflandirilmaktadir. Iki ulusal para arasinda, piyasada fiilen uygulanan kura
dolaysiz kur denir. Bu sistemde ulusal paranin her bir yabanci paralar karsiliginda bir
islem degeri vardir. Ornegin; bir ABD Dolar1 2.10 TL, Euro 2.89 TL gibi her bir
yabanc1 paranin degerinin ulusal para ile ifade edilmesi seklindedir. Dolar disinda iki
farkli ulusal para arasindaki degisim oranmin, bagka para kurlar1 iizerinden
hesaplanmas1 ile bulunan kura ise capraz kur denilmektedir. Ornegin; Istanbul
piyasasinda 1 Dolar = 3 TL olsun. Ayni tarihte Paris piyasasinda ise 1 Dolar = 1.5
Euro oldugunu kabul edelim. Bu durumda Euro'nun hesaplanan TL kuru 1 Euro = 2
TL dir. Bu sekilde farkli paralarin kurlarinin dolar gibi ortak bir pay lizerinden

hesaplanmasi ¢apraz kur olarak ifade edilir.

Diinya iilkelerinin ¢ogunda doviz ticareti ile ugrasan bankalar ve diger mali
kurumlar doviz kurlarimin belirlenmesinde ABD dolar1 ile kendi ulusal paralari
arasindaki degisim oranini esas almakta ve boylece dolar diger paralarin fiyatlarini
belirlemekte bir doniisiim arac1 olmaktadir. Farkli tilkelerde kurlarin genellikle dolar
cinsinden belirlenmesi, kur hesaplamalarmi kolaylastirmaktadir. Ulkelerin, doviz
piyasasindaki dolar degerini esas almalar1 ve diger ulusal paralar arasindaki kurlarim,
dolarin degerine gore hesaplanmasi, doviz piyasalarindaki gereksiz karisikligi
Onlemekte, piyasa islemlerine aciklik ve kolaylik saglamaktadir. Boylece bankalarin
kurlar1 biitiin yabanci paralara gore kote etmelerine de gerek kalmamaktadir

(Seyidoglu, 2007: 356-357).
1.2. Doviz Kurunun Olusumu

Doéviz piyasasinda doviz arz ve doviz talebinin esitlendigi kesisim noktasinda
doviz fiyat1 olusur. Dolayisiyla doviz kurunun olusumunu anlayabilmek i¢in doviz

arz ve talebi kavramlar1 hakkinda bilgi verilecektir.

1Reel efektif déviz kurunun hesaplanmasina iliskin
bkz:http://mww.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/reel _efktf/REDKHesaplamasi.pdf



a) Doviz Talebi ve Doviz Arzi

Do6viz mal ve hizmet ithal etmek i¢in talep edilir. Diger iilkelerden yapilacak
ithalat arttikca doviz talebi de artar. Bir iilkenin ithalati ise o tilkenin milli gelirine,
tiikketicilerin tercihlerine ve ithal mallarmn ikamelerinin fiyatlarina baghdir (Kogak,
2006: 7). Doviz talebi doviz kuru ile ters orantilidir Doviz kuru diistiikge yerli para

ile daha fazla doviz miktar1 satin alinabileceginden doviz talebi artar.

Ayrica diger llkelere yapilacak bor¢ ddemeleri ve diger iilkelere yapilacak
yatirim miktari,, merkez bankasi politikalar1 (doviz alim-satim isleri) ve halkin
beklentileri, iilkeden ¢ikan kisa ve uzun vadeli sermaye hareketleri vb. etkenler de bir

iilkenin déviz talebinin olusumunda etkilidir.

Doviz talebinin olusumunda 6nemli bir husus da iilke ekonomisinde talep
edilen doviz miktarinin belirlenmesinde ehemmiyetli bir yere sahip olan o {ilkenin
dig ticaret yapisidir. Yani doviz talebi iilkenin ithalat-ihracat kapasitesine, ticaret
yaptig1 farkli para birimli iilke sayisima baghdir. Doviz arzi ise iilkenin ihrag
mallarma olan talebe baglidir. Déviz arzi, doviz kuru ile ayn1 yonli iliski i¢indedir.
Bir iilkenin ihra¢ mallarina olan talep arttikca, s6z konusu iilkenin doviz arzi
artacaktir. Bunun nedeni, doviz kuru yiikseldik¢e, o iilke mallarmin dig piyasada
yabanci1 para cinsinden fiyatinin diismesi sonucu, ihracatin yiikselmesi ve dolayisiyla
doviz girisinin artmasidir. Ote yandan déviz kuru diistiikge, s6z konusu iilkenin ihrag
mallarmin disg piyasa fiyatlar1 yiikseleceginden iilkenin ihracati azalirken, doviz
gelirleri diismektedir. Ayrica doviz arzi, lilkenin mal ve hizmet ihracati ile yabanci
iilkelerden yapilacak dig bor¢ alimlari, yabanci iilkelere yapilacak yatirim miktarina,
faktor gelirlerine (yurt disinda ¢alisan isveren ve iscilerin anayurda gonderdikleri

dovizler) ve tilkeye giren kisa ve uzun vadeli sermayeye baglidir (Dinler, 2000:492).
b) Doviz Kuru Dengesinin Olusumu

Bir ekonomide, doviz piyasasina hi¢ bir miidahalede bulunulmamas1 halinde
doviz kuru, doviz arz ve talebini esitleyen diizeyde gerceklesir. Doviz kurunun doviz
arz ve talebi tarafindan belirlendigi bir serbest doviz piyasasimin tiim iilkelerde tam
olarak serbest bigimde isledigini sdylemek miimkiin degildir. Genellikle gelismekte
olan ve gelismis lilkelerde devletin doviz piyasasina miidahale ettigi gozlenmektedir

(Dinler, 2000: 495).



c-) Doviz Kurunun Olusumunu Ag¢iklayan Yaklasimlar

Doviz kurunun belirlenmesine yonelik cesitli yaklasimlar bulunmaktadir.
Bunlar; 6demeler bilangosu yaklasimi, satin alma giicii paritesi yaklagimi, parasalct
yaklasim ve portfoy dengesi yaklagimlaridir. Odemeler bilangosu yaklasimma gére
eger bir iilkenin 0demeler dengesi agik veriyorsa, o iilkenin ulusal parasi deger
kaybeder. Aksine iilkenin 6demeler dengesi fazla veriyorsa, o iilkenin ulusal parasi
doviz piyasalarinda deger kazanacaktir. Bu yaklasima gore lilkenin faktor stokundaki
artiglar, ililkenin ve diger iilkelerin reel gelirindeki artiglar dis ticareti etkileyerek s6z
konusu tilkenin ulusal parasmin degerini degistirebilecegi kabul edilir. Ayrica bu
yaklasimin bir diger tezi ise lilkeden sermaye c¢ikiglar1 ulusal paranmn degerini
olumsuz etkilerken, iilkeye yapilan sermaye girisleri ise olumlu etkileyecektir.
Satinalma Giicii Paritesi (SGP) yaklasimi her yerde tek fiyatin belirlenmesi temeline
dayanmaktadir. SGP yaklasimi, mutlak ve goreceli olarak iki g¢esittir. Mutlak SGP
yaklagimma gore bir lilkedeki fiyatlar diger iilkelerin paralar1 cinsinden de aymi
olmalidir. Goreceli SGP yaklasimina gore ise, bir iilkedeki fiyatlarda olusacak
degismeler doviz kurunun degismesine neden olacaktir. Parasalc1 yaklasimina gore,
ulusal paranin degeri bu paranin arz talep oranlarma gore belirlenecektir. Portfoy
dengesi yaklasima gore doviz kurundaki kisa siireli dalgalanmalar, yatirimcilarin
portfoylerinde yaptiklar1 degisimler sonucu olusmaktadir. Yurt dis1 faizlerin
yiikselmesi veya yurt i¢i faiz oranlarm diismesi sonucu portfoyler yabanci fonlari
icerecek sekilde yeniden diizenlenecek ve yabanci menkul degerlerindeki artislar
neticesinde doviz kurunda beklenmeyen yiikselisler ortaya ¢ikacaktir (Basar, 1999:
21-22).

1.3. Doviz Kuru Riski ve Etkileri

Iki {ilkenin paralar1 arasindaki degisim orani1 veya bir iilke parasinin diger
iilke parasi cinsinden fiyati olarak tanimlanabilen doviz kurlar1 sadece uluslararasi
ekonomik iliskiler ve dis denge agisindan degil, yurtici ekonomik faaliyetleri de
etkileyen en Onemli unsurlardandir. Bu nedenle doéviz kurlarindaki degismeler
ekonomik faaliyetleri etkilemekte, doviz kuru degisikliklerindeki istikrar ise
ekonomik istikrara olumlu yonde katki saglamaktadir (Ay, 2007: 19). Dolayisiyla
doviz kurlarmmdaki degismeler; diger fiyatlarda oldugu gibi, ekonomik istikrar
acisindan incelenmeli, ekonomik faaliyetleri etkileme ve ekonomik faaliyetlerden
etkilenme giicii dikkate alinmalidir (Y1ldirim 2003: 3).
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Giliniimiizde diinya ticaretini smirlandiran engellerin ortadan kaldirilmasina
yonelik caligmalar, tilkelerin dis ticaret dengesizliklerinden kaynaklanan sorunlarin
yeni bir boyut kazanmasina ve doviz kurunun bu boyut i¢inde iilkelerin dis rekabet

giiclerini belirleyen bir 6ge durumuna gelmesine neden olmustur.

Doéviz kuru riski ise ileri bir tarihte doviz geliri elde edecek veya bir doviz
O0demesi yapacak kisilerin bu siire zarfinda doviz kurlarinda ortaya ¢ikacak olumsuz
degisimden dolay1 zarara ugrama olasiigidir. Ornegin, ithalatgmin siparis ettigi
mallarm i ay sonra teslimatinin gergeklesecegi ve bu siire icerisinde doviz
kurlarinda bir ylikselme oldugu diisiiniiliirse ithalat¢inin aldigr mallarin maliyeti
ulusal para cinsinden yiikselecektir. Bu durum ise ithalat¢i acisindan risk
olusturmaktadir. Thracat¢i agisindan diisiiniildiigiinde ise ihracatin yapildigi veya
malm sevkiyatindan sonra 6demenin {i¢ ay icerisinde yapilacagi diisiiniiliirse bu stire
zarfinda doviz kurunda meydana gelebilecek bir diisme (yabanci paranin ulusal para
karsisinda deger kaybetmesi) ile alacagi paranin degeri ulusal para cinsinden

azalacaktir. Bu da ihracat¢1 agisindan risk olusturmaktadir.

Cok uluslu sirketler icin yabanci bir {ilkede faaliyet gésteren bir firmanin net
aktif ve pasiflerinin degeri ana iilkeye devredildigi zaman, kur riskinden etkilenir ya
da yabanci iilkelerde islem etkisi ve ekonomik etki olmak ftizere iki sekilde

etkilenebilirler;

a) Islem Etkisi: Islem riski yabanci para cinsinden islemlerin
gergeklestirilmesi sonucu ortaya ¢ikan kar veya zararlari ifade eder. Bu tiir islemler;
fiyatlar1 doviz bazinda olan mal veya hizmetlerin kredili olarak almmasi veya
satilmas1 doviz bazinda fonlarm borg verilmesi veya alinmasi, heniiz islem gérmemis
doviz forward sozlesmesine taraf olunmasi ve doviz bazinda aktif alinmasi veya pasif
kaleme sahip olunmasi seklinde siniflandirilabilir (Uysal,1997:15-16). Bir firmanin
nakit girdileri ve O0demeleri degisik iilke dovizlerinden olusuyorsa, firma kendi

ulusal para birimini istenilen iilke dévizine doniistiiriirken kurlardan etkilenecektir.

b) Ekonomik Etkisi: Bir firmanin gelecekteki nakit akislarmnin bugiinkii
degerinin kur dalgalanmalarindan etkilenme derecesine doviz kurlarin ekonomik
etkisi denmektedir. Ekonomik etki kur degismelerinin sirketin gelir, gider veya
birikmis bor¢ ve alacaklarindaki etkisini ifade eder. Diger bir deyisle ekonomik etki

kur degismelerinin sirketin gelecekteki nakit akimlar1 iizerindeki etkisidir. Kur



degismeleri gelir akimlarinin bugiinkii reel degerini degistirmekle, sirketin degerini

de etkilemis olur (Seyidoglu, 2002: 159).
1.4. Doviz Kurunu Etkileyen Faktorler

Doéviz kuru iilkelerin paralar1 arasinda kullanilan bir fiyat olmasina karsin
herhangi bir malin fiyatindan farkhidir. D6viz kurundaki bir degisiklik, bir malin
fiyatinda meydana gelecek degismenin olusturacagi etkiden c¢ok farkli bir etki
olusturur. Oncelikle uluslararas1 ekonomik iliskilere konu olan mal ve hizmetlerin
piyasa fiyatlarini, daha sonra bunlar aracihifiyla diger piyasalar1 etkileyerek

ekonomide global degisiklikler olusturur (Karluk 1999: 311).

Do6viz kuru olusumunun daha iyi anlagilmasi i¢in asagida aciklayacagimiz
doviz kurunu etkileyen faktorlerin de bilinmesi gerekmektedir. Cilinkii bu unsurlar

doviz arz ve talebini etkilemektedirler.
1.4.1. Odemeler Dengesi

Doviz kurlarint belirleyen en onemli gostergelerden biri, belli bir donem
icinde bir iilkedeki doviz giris ¢ikigmi gosteren ve merkez bankalar tarafindan
yayimlanan 6demeler dengesi rakamlardir. Odemeler dengesi, bir yil i¢inde iilkeye
giren ve c¢ikan doviz miktar1 olarak basite indirgenecek olursa, dovizin nasil
kazanildigin1 ve nasil harcandigmi gosteren cari islemler dengesi ve dovizin hangi
yollardan bor¢ alindigin1 ve verildigini gosteren sermaye hareketleri olmak iizere iki
kisimdan olusmaktadir (Oztiirk ve Acaravel, 2003: 201). Yani ddemeler dengesi,
iilkelerin belirli bir siire i¢inde birbirleri ile gergeklestirdikleri ekonomik islemlerin

sistematik bir kaydidir.

Doviz kuru degismelerinin temelini, mal ve hizmet hareketleri ve bunlarin
toplam ifadesi olan 6demelerdeki denge ve dengesizlikler olusturmaktadir. Doviz
fiyatlarmin degigsmesinin 6demeler bilangosu {izerindeki etkisi ithal ve ihrag
mallarinin talep ve esnekliklerine baghdir. Doviz arz ve talebinin kaynaklarmi
olusturan dolayli ve dolaysiz faktorlerdeki degismeler, ddemeler bildngosundaki
bor¢lu ve alacakli kalemleri etkileyerek doviz talebini veya doviz arzimi
degistirecektir. Doviz arz veya talebinin degismesi ise denge doviz kurunun
degismesine neden olacaktir. Cari islemlerin agik vermesi, dis borg¢larin artis
gostermesi ve sermaye girisindeki azalma egilimi gibi 6demeler dengesi sorunlari

ilke parasini olumsuz yonde etkiler. Bir iilke disaridan satin aldigindan daha fazla
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mal satiyorsa, dis ticaret dengesinde fazlalik olusur. Bu durumda yabancilar da bu
iilkenin mallarin1 almak i¢in iilke parast ile 6deme yapacaklarindan, bu iilkenin
parasina talep artar ve ulusal para yabanci piyasalarda deger kazanir. Diger taraftan
O0demeler dengesinin siirekli agik vermesi halinde, o iilkenin para biriminde arz
talepten fazla olacagindan ulusal para yabanci piyasalarda deger kaybeder

(Gumiigelli, 1994: 83).
1.4.2. Fiyatlar Genel Seviyesindeki Degismeler

Bir iilkede enflasyon orani dis diinyadan daha yiiksekse; o iilke i¢inde iiretilen
mallar, yurt disinda iretilenlere gore pahalilasacak ve ithal mallarma olan talep
artacaktir. Buna bagh olarak (doviz arzinin degismedigini kabul ettigimizde) doviz
talebi ve milli para arz1 yiikselecektir. Ulke parasi yabanci paralar karsisinda deger
kaybedecektir. Diger taraftan, yabanci iilkelerdeki enflasyon orani, iilkedeki
enflasyon oranmni astiginda iilke mallar1 nisbi olarak ucuzlar. Boylece yabanci iilke
ithalatcilar tilkeden daha fazla mal alir. Bu da iilkeye olan déviz arzini arttirir. Doviz
arz1 artarsa (doviz talebinin degismedigini kabul ettigimizde) iilke parasi yabanci
paralar karsisinda deger kazanacaktir. Buna gore, enflasyon orani ile iilke parasinin

degeri arasinda ters bir iligki vardir (Cigcek, 2006: 26).
1.4.3. Gelir Seviyesi

Doviz talebi acgisindan ele alirsak; bir iilkenin milli gelirinin diger iilkelere
oranla daha fazla artmasi, her doviz kuru i¢in {ilkenin ithalatini arttirir. Arzin ayni
kaldigin1 distiniirsek, doviz kuru yiikselir, yani iilkenin parasi deger kaybeder. S6z
konusu iilkenin gelir seviyesine gore diger iilkelerin gelir seviyesinin ylikselmesi
durumu ise bu iilkeden yapilan ithalati tesvik edecek, bu da o iilkede olan doviz
arzini arttiracaktir (Iyibozkurt, 1983: 32). Déviz arzinm artmasi da doviz arz egrisini
saga kaydirarak denge doviz kurunu diisiirecek, ulusal paranin deger kazanmasina

neden olacaktir.

Ayrica gelir diizeyinin artmasi bireylerin zevk ve tercihlerinde degismelere
yol agacaktir. Bu zevk ve tercihlerdeki degigmeler sonucu ithal mallara yonelinmesi
durumunda, doviz talebi artacak ve denge doviz kuru degisecektir. Ancak bazi
aragtirmalara gore, iktisadi bliylimenin, yani reel milli gelirde meydana gelen artisin
doviz kurlar1 lizerindeki etkisi bu kadar net degildir. Burada 6nemli olan, iktisadi

biiylimenin, tiilketime mi, yoksa yatrima mi dayandigidir. Kisa vadede tiiketime



dayali olarak milli gelirde artig meydana geliyorsa bu artig, marjinal ithalat egilimine
bagl olarak ithalati arttiracaktir. Ithalatin artmasi, tiirev talep olarak doviz talebini
arttiracaktir. Boylece lilke parasi deger kaybedecektir. Oysa yatirima dayali biiyiime
sonucunda, uzun vadede meydana gelen etki, iilke parasmin deger kaybetmesi
yoniinde olmaz. Eger yatirimlardaki artis sonucunda, iiretim maliyetlerinde bir
azalma ve fiyatlarda ucuzlama meydana geliyorsa; yurt iginde tiretilen mallara, (ithal
mallarmin fiyatlar1 sabitken), ve ihrag mallarna dis talep artabilir. Ayrica bu siireg
sonunda bir takim yeni Uriinler gelistirilebilir ve yurt digina satilmaya baslanirsa; bu
da ihracatin artmasina imkan saglayabilir. Bu durumda yurt i¢inde tiretilen mallarin
talebindeki artig, yurt diginda tiretilen mallarin talebinde milli gelir artis1 dolayisiyla
meydana gelen artis1 fazlasiyla telafi edebilir ve boylece talebi nispi olarak yiikselen

tilke parasi deger kazanabilir (Caglar, 2003: 80-81).
1.4.4. Faiz Oranlarn ve Sermaye Hareketleri

Kisa vadede doviz kurlariyla faiz oranlar1 arasinda siki bir iliski vardir.
Ancak burada beklentilerin 6nemi olduk¢a fazladwr. Uluslararasi ticaret yapanlarda
tipki i¢ ticaret yapanlar gibi islem amaciyla para tutarlar. Bu fonlar1 tutanlar reel faiz
oranlar1 en yiiksek olan piyasalarda bunlar1 6diing verme egiliminde olacaklardir.
Boylece eger bir iilkenin kisa donem reel faiz orani diger iilkelerden yiiksek olursa,
bu iilkeye bir sermaye akimi olacak ve lilke parasinin deger kazanmasi egilimi ortaya
cikacaktir. Eger lilkede kisa donemli reel faiz orani diisecek olursa, bu iilkeden

sermaye c¢ikis1 olacak ve lilke parasi deger kaybetme egiliminde olacaktir (Caglar,

2003: 83).

Sermaye giris c¢ikislary, bir iilkedeki doviz miktarn1 6nemli Olglide
degistirdiginden, doviz kurlar1 iizerinde biiyiik bir etkiye sahip olabilmekte ve
dolayisiyla doviz kurlar1 ve dis ticaret arasindaki bagi zayiflatmaktadir. Buradan
hareketle, doviz kurlarinda kisa vadede meydana gelen degisikliklerin temel sebebi
olarak sermaye hareketleri kabul edilmektedir. Sermaye hareketlerine yol agan
sebepler arasinda kisa vadede spekiilasyon ve portfoy yonetimi 6n plana ¢ikmaktadir

(Duygulu, 1988: 115).
1.4.5. Mal Fiyatlarindaki Degismeler

Ihrag mallarinm yurtigi fiyatlarindaki degismenin déviz talebini nasil

etkileyecegi ihra¢ mallarma olan dis talebin elastikiyetine baghdir. Eger talep, ayni
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ihrag tirliniind diger ilkelerinde diinya pazarlarina arz etmeleri nedeniyle elastik ise
sO6z konusu ihra¢ malinmn fiyatinin yiikseldigini kabul ettigimizde toplam ihracat
miktar1 azalacak ve dolayisiyla doviz arzi azalacaktir. Doviz talebini sabit
varsaydigimizda denge doviz kuru yiikselecektir. Bu durumda iilkenin ulusal parasi
deger kaybedecektir. Eger talep elastik degil ise, (malin yakin ikamesinin olmamasi
ve lilkenin malin tek arz edeni olmasi) ihracat miktar artacaktir (Lipsey ve digerleri
1984: 307). Bu durumda doviz talebini sabit varsaydigimizda doviz arzi artacak ve

denge doviz kuru diisiirecektir. Bu durumda tilkenin ulusal parasi deger kazanacaktir.

Ithal mallarmin yurt dis1 fiyatlarindaki degismelerin ddviz kuruna etkisi de o
mallarin yurt igi talep elastikiyetlerine bagldir. Ithal mallarmmn fiyat: arttiginda ve
s0z konusu malin talep elastikiyetinin yiiksek oldugunu kabul ettigimizde, bu
durumda s6z konusu mal i¢in daha az harcama yapilacak ve doviz arzini sabit kabul
ettigimizde doviz talebi de diisecektir. Bu durumda denge doviz kuru diisecektir ve
ulusal para deger kazanacaktir. ithal mallarinin fiyatinda bir diisme oldugunda ise
talep edilen doviz miktar artacak (doviz arzini sabit kabul ettigimizde) denge doviz
kuru yiikselecek ve ulusal para deger kaybedecektir. Talebin esnek olmamasi
durumunda ise ithal mallarinin fiyatindaki artis, talep miktarini degistirmedigi halde
daha fazla harcama yapilmasi gerektiginden doviz talebi artacak, denge déviz kuru

yiikselecek ve ulusal para deger kaybedecektir (Lipsey ve digerleri, 1984: 307).
1.4.6. Beklentiler

Doviz kurlar1 iizerindeki beklentiler, doviz kurlarmmin degismesine neden
olacaktir. Ornegin, Tiirkiye'de yakin gelecekte para arzinm arttirilacagmi diisiinelim.
Bu durumda Tiirkiye'de fiyatlarin yiikselecegi yoniinde beklenti olusacaktir. Buna
bagl olarak ulusal paranin degerinin diisecegi yoniinde bir beklenti olusacak ve
ulusal paradan kagis baslayacaktir ve doviz talebi artacaktir. Doviz talebinin artmasi
denge doviz kurunu degistirerek ulusal paranin deger kaybetmesine neden olacaktir.
Diger taraftan ulusal paranin deger kazanacagi bekleniyorsa, kisiler ulusal para
cinsinden 6denen aktifler almak i¢in harekete gegecekler, ulusal para talebi artacak

ve ulusal para deger kazanacaktir (Cigek, 2006: 29-30).

1.4.7. Uretimde Géreli Verimlilik Artislar: Bir iilkenin {iretimindeki goreli
verimlilik artiglar1 sonucunda tiretim maliyetleri diiser ve buna bagl olarak da tiretim

maliyetlerindeki bu diisiisler, ihra¢ edilen mallarin fiyatinda bir diisiise sebep olursa
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ihracat artar ve ulusal para deger kazanir. Yani iiretimdeki goreli verimlilik artiglar:

fiyatlar kanaliyla doviz kurunu etkilemektedir (Yalta, 2011: 192).
1.4.8. Doviz Kuru Sistemleri

Doviz kuru sistemlerinde, doviz piyasasinin igleyisi ve doviz kurlarinin
belirlenisi konusunda kimlerin ne 6lgiide s6z sahibi oldugu (resmi otoriteler veya
piyasa mekanizmasi) birbirlerinden ayiran temel 6zelliktir. Bunlar doviz kurlarinin
belirlenmesinin resmi otoriteler tarafindan yapildigi sabit doviz kuru sistemi ve doviz
kurlarmnim doviz piyasasinda doviz arz ve talebi faktorleri ile belirlendigi serbest veya
esnek doviz kuru sistemi olarak iki u¢ doviz kuru sistemi bulundugu gibi sabit ve
esnek kur sisteminin karigimindan olusan karma doviz kuru sistemleri de

bulunmaktadir (Oksay, 2001:10).
1.4.9. Tiiketici Zevk ve Tercihlerindeki Degismeler

Doviz talebini etkileyen onemli bir etken de tiiketici zevk ve tercihlerindeki
degismelerdir. Tiiketici zevk ve tercihlerdeki degismeler sonucu, ithal mallarina olan
talebin artmasi1 doviz talebini arttiracaktir. Doviz arzini sabit kabul ettigimizde, doviz
talebinin artmasi1 denge doviz kurunu yiikseltecektir. Bu durumda ulusal para deger
kaybedecektir. Ithal mallarina olan talebin azalmasi durumunda ise ddviz talebi

azalacak ve ulusal para deger kazanacaktir (Cigek, 2006: 28).
1.4.10. Diger Faktorler

Doviz kurunda degismelere yol agcan yukarida belirtilen faktorlerin disinda

diger bir takim faktorler de doviz kurunu etkilemektedir. Bunlar;

. Doviz kurlarinda hareketlilige yol acacak dis kaynakli beklenmedik
gelismeler; yurt dis1 piyasalardaki dalgalanmalar, savas, petrol fiyatlarinin artmasi
gibi nedenler doviz kurunu degistirebilecegi gibi, i¢ kaynakli gelismeler; yonetim
biciminin degismesi, i¢ savas, siyasi istikrarsizlik vb. etkenler de doviz kurunu
degistirebilmektedir (Duygulu 1998: 109). Yerli ve yabanci para ile ilgili politikalar
karsilikl1 bir bicimde degistiginde doviz kuru etkilenir.

J Para ve maliye politikalari, doviz kurunu etkileyen diger 6nemli bir
faktordiir. Bu politikalar; para arzinin artmasi, vergi oranlarinin degismesi, dogrudan
ve dolayl vergileme, disalim vergileri, vergi iadesi vb. diizenlemelerdir. Ornegin, bir

ilkede uzun siiredir deflasyon yasaniyorsa, diisiiriilen vergi oranlarinin ulusal
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paranin degerini olumlu yada olumsuz etkilemesi beklenir. Buna karsilik yiiksek
enflasyon yasanan iilkelerde ise tam zit bir politikanin uygulanmasi ayni sonucu

dogurur (Giimiiselli, 1994: 84).

o Diizenleme ve miidahaleler; doviz piyasalarinda merkez bankalar1 ve
ulusal para otoriteleri olduke¢a etkili bir rol oynamaktadir. Merkez bankalar1 ¢esitli
nedenlerle ya da belirli yasal diizenlemelerle ulusal bankalarm etkinliklerini
smirlayarak ya da doviz piyasasina alict veya satict seklinde dahil olmasi ile doviz
kurlarmni istenilen smirda tutmaya c¢alismaktadirlar. Bu islem ayn1 zamanda kirli ya

da giidiimlii dalgalanma olarak adlandirilmaktadir.

. Ddévizlerin karaborsa fiyatlari; karaborsa veya paralel piyasada olusan
doviz kurlarinin da bir gosterge olarak ele alinabilecegi belirtilmektedir. Doviz
kurlari, paralel piyasanin hacmi, genisligi ve buradaki kurlarm resmi kurlarla

aralarindaki farki biiyiikliigiine gore artacak veya azalacaktir (Abusoglu, 1987: 96).

. Dolarizasyon etkisi; dis ticarette dolarin genelde kullanilmasi
sonucunda olusan dolarizasyon etkisi, yabanci para talebini degistirerek, ulusal
paranin deger kazanmasina veya deger kaybetmesine sebep olmakta ve nihayetinde
doviz kuru oranlar1 degismektedir. Dolarizasyon doviz kurunu hem etkilemekte, hem

de doviz kurundan etkilenmektedir (Sar1, 2007: 25).
1.5. Doviz Kuru Sistemleri

Doviz kurlarmin belirlenmesine yOnelik kullanilan sistemlere doviz kuru
sistemleri ad1 verilmektedir. Doviz kuru rejimi, bir lilke parasinin ger¢ek degerinin
belirlenmesinde 6nemli bir etkendir ve ekonomiyi birgok yonden etkilemektedir. Bu
yiizden, bir ekonomide déviz kuru rejiminin se¢imi yasamsal bir dneme sahiptir.
Doviz kuru sistemleri sabit kur sistemi ve esnek kur sistemi diye iki ana gruba ayrilir.
Tam esnek ve sabit kur sistemi, iki u¢ doviz kuru sistemi uygulamasmi olusturmakta
ve bu iki u¢ sistem arasinda da karma sistemler bulunmaktadir. Sistemin 6zelligine
gbre doviz kurlarmin belirlenmesi hiikiimet politikasina veya doviz piyasasina bagli

olmaktadir.
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DOVIZ KUR
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- Gergek veya Tam Sabit
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-Para Kurulu
- Parasal Birlik

- Serbest Dalgalanma

2O TR CITILEDEL] - Gozetimli Dalgalanma

- Ayarlanabilir Kur Sistemleri

Sekil 1.1. Doviz Kuru Sistemleri
1.5.1. Sabit Kur Sistemleri

Bu sistemin ana Ozelligi doviz kurlarmin piyasa gelismelerine gore
degismesine izin verilmeyerek ayni diizeyde siirdiiriilmesidir. Bu sistemi tercih eden
iilkeler, sabit kurdan paralarini bir deger standardina baglayarak bir parite kuru
olustururlar ve piyasa doviz kurunun da bu parite etrafinda dar sinirlar icerisinde
degismesine izin verirler. Paritenin altindaki ve iistiindeki dalgalanma sinirlari, ne
derece genisletilirse sisteme o derece esneklik kazandirilmis olur. En 6nemli 6zelligi
doviz kurlarinm belirli bir seviyede tutulmasi olan sabit kur sisteminin en eski olani
altin standardi olmakla birlikte, gliniimiiz ekonomilerinde kagit para sistemlerinde de
sabit kur sistemi uygulanabilmektedir. Sabit kur sisteminin olumlu yanlari; paranin
gercek degerini yansitmasi, dis rezervlere ihtiyaci azaltmasi, dis 6demeler bilancosu
dengesini kurmas1 ve ekonomiyi dis soklardan korumasi gibi avantajlaridir. Sistemin
olumsuzluklar1 olarak kabul edilen o6zellikleri ise; ticaret ve yatirimlar agisindan
caydirici etkisi oldugu ve yurt i¢i enflasyonu artirabilme riski oldugudur (Karagoz
2009: 9).

Sabit kur sistemi Ikinci Diinya Savasmin ardindan 1973’e kadar gegerli
olmustur. Bu sistemde merkez bankasi, herhangi bir 6deme dengesi agik veya
fazlasm kuru istenen diizeyde tutabilmek igin finanse etmek zorundadir. Ornegin;
Tiirkiye’nin ABD’ye kars1 bir dis acig1 varsa, Tiirkiye’de dolar talebi dolar arzim

asacaktir. Bu durumda merkez bankasi belirlenen kur iizerinden dolar satmak
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zorundadir. Aksi bir durumda yani dig fazlanin olmasi halinde ise dolar alip satmasi1
TL gerekmektedir. Ancak bu tiir miidahaleler i¢in merkez bankasmin yeterli doviz
rezervi bulunmalidir. Odemeler dengesi aciklar1 karsisinda tiikkenen ddviz rezervleri
ile kuru sabit tutmak zorlagacaktir. Boyle bir tehlike karsisinda ise merkez bankasi
devaliiasyona bagvurarak {iilke parasini degerini diisiirebilmektedir. Boylece {ilke
mallart ucuzlar, ihracatin artmasi ve ithalatin azalmasi ile 6demeler dengesinin
diizelmesi beklenecektir (Yildirim ve digerleri, 2009: 230). Sabit kur sistemlerinin

asagida aciklayacagimiz lizere uygulamada farkl sekilleri bulunmaktadir.
1.5.1.1. Ger¢ek veya Tam Sabit Kur Sistemi

Sabit doviz kuru sisteminde, ulusal paralarin diger ulusal paralarla degisim
oranlari, yani diger dovizler cinsinden fiyati, resmi otoriteler tarafindan belirlenir ve
uluslararas1 6demelerde belirlenen bu fiyatlar esas alinir. Doviz arz veya talebinde
herhangi bir degisiklik olup olmamasi, doviz kuru lizerinde etkili olmaz (Oksay,

2001: 10).
1.5.1.2. Para Kurulu

Para kurulu sistemi ¢ok siki kurallar1 olan bir doviz kuru rejimidir. Para
kurulu sistemi su sekilde uygulanmaktadir; Para otoritesi, iilkeye giren doviz
miktar1 oraninda yurti¢i para arzinda artig yapabilmektedir. Yani net dig varliklarin
giris ve ¢ikigina gore iilkede para arzi1 belirlenmektedir. Net dis varliklarda azalma
oldugunda para arzinda daralma goriilmektedir (Aktan vd.,1998:166). Para
otoritesi, ancak yabanci para karsiligi para basabilir. Bunun sonucu olarak, merkez
bankas1 artik kredi i¢cin son bagvuru yeri olmaktan ¢ikar. Sistemin giivenilirligi
(parasal ve mali politikalar a¢isindan) en yliksek noktadadir. Cilinkii biitiin ekonomik
birimler gelecekteki doviz kurlarini gorebilmektedirler. Ancak, sistem esnek degildir.
Eger iilke ekonomisi goreli olarak kiigiik ise dis soklar yalnizca igsizlik ve daralma
ile absorbe edilebilir. 2001 yil1 sonunda ortaya ¢ikan Arjantin krizi géstermistir ki

dengesiz ekonomilere sahip olan iilkelerin bu rejimi uygulamasi oldukca tehlikelidir.

Para kurulu sisteminin diger sistemlere gore {stiinliikleri vardir. Bunlar

(Barisik, 2001: 55-57) asagidaki gibi belirtilebilir;

*Faizi diigiiriicli etkisi; para kurulu sisteminin sagladig kredibilite para ve
doviz piyasasina istikrarliligmi artirmaktadir. Bunun sonucu olarak piyasada

belirsizlik ortadan kalkmakta ve faizler iizerinde diisiirticii etkiler yapmaktadir.
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*Odemeler dengesini saglama etkisi; iilkenin ddemeler dengesinde olusan
bir dig fazla iilkede para arzimi artirir, para arzinmn artmasi iilkede talebi ve bu
nedenle fiyatlar genel seviyesini ylikseltir. Bu durum ise ithalat artigina ve ihracatin

azalmasina yol acarak dis denge saglanmis olur.

*Krizi azaltic1 etkisi; bu sistemin temel gayesi yerel finansal krizleri nlemek
oldugundan konvertibiliteden taviz verilmedigi siirece olusacak krizler dahi daha az
maliyetlerle atlatilacaktir. Bununla birlikte, biiyiik iilkelerde net dig varliklarin artisi
kisithh oldugunda likidite sikmtisi ¢ekildigi durumda agik pozisyonda bulunan
bankalarin battig1 Tiirkiye’de Kasim 2000 ve Subat 2001 krizi, bu etkinin tersinin

gecerli olabilecegini de gostermistir.
1.5.1.3. Parasal Birlikler

Sabit kur uygulamalarin da bir baska model, parasal birliklerdir. Seyidoglu
(2007: 744), sabit kurun bu modelini soyle ifade etmektedir: “Para alani yakin
ekonomik iligkiler i¢inde bulunan bir grup iilkenin ulusal paralarini sabit kurlarla
birbirine baglayip oteki paralara karsi dalgalanmaya birakmalar1 ile olusturulur.
Bolge igerisindeki iilkelerin paralar1 arasindaki kurlar sabittir. Bu nedenle denklesme
sorununun ¢oziimii i¢in birlige girecek iilkelerin belirli 6zelliklere sahip olmasi
gerekir.” Yani parasal birlikler, sabit kur sisteminin ekonomik iligkileri yogun olan

belirli tilkeler arasinda uygulanig bigimidir.
1.5.2. Karma Kur Sistemleri

Sabit ve esnek kur sistemlerinin karisimindan olusan karma doviz kuru
sistemleri baslica; D6viz Kuru Bantlari, Ayarlanabilir Sabit Kur Sistemi, Kayan

Parite Sistemi basliklar altinda incelenebilir.
1.5.2.1. Doviz Kuru Bantlan

Do6viz kuru bantlarmin uygulandigi sistemde, oncelikle doviz kurunun
serbestce dalgalanmasina izin verilerek, bir alt ve iist sinir belirlenmektedir. Bu
smirlar i¢inde kalmak kaydiyla, doviz piyasasinda doviz kurunun doviz arz ve talebi
tarafindan belirlenmesine izin verilmektedir. Nominal doéviz kuru, Onceden
belirlenmis bir merkezi parite etrafinda kiiciik dalgalanmalar gosterebilir. Eger kur
belirlenen bandin disina cikarsa para otoritesi miidahale eder. Bu sistemin temel
ozelligi, kamu otoritelerinin doviz piyasalarma siirekli olarak miidahalede

bulunmamasidir. Sistemin basarisinda bandm genisligi 6nemlidir. Belirlenen kurun
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band aralig1 daraldikga sistemin kredibilitesi azalmaktadir. Bu sistem hem kredibilite
hem de esneklik saglamaktadir. Kurun band igerisinde dalgalanmasi soklar1 teskin
eder. Diger yandan, bu rejim dengesiz ekonomilere yonelik spekiilatif ataklar i¢cin
uygun olanlardan bir rejimdir. Hiikiimet politikalari, sistemin basarili olmasinda

oldukg¢a 6nemli diger bir unsurdur (Ertekin, 2003: 7-8).
1.5.2.2. Ayarlanabilir Kur Sistemleri

Bu sistemde nominal doviz kuru sabittir, fakat merkez bankasmin
miidahaleleri bazi siki kurallarla smirlandirilmistir. Sadece 6nceden ilan edilmis bazi
durumlarda piyasaya miidahale edebilmektedir. Yani merkez bankasi, piyasaya
miidahale ederken piyasadaki doviz arz ve talebini goz Oniline almaktadir.
Devaliiasyon olanag1 ekonomide esneklik anlamina gelmektedir. Bu tiir bir sistemde,
kurlarin belirlenen bir aralik iginde serbest¢e dalgalanmasima izin verilmektedir.
Serbest dalgalanan ve sabit kur sisteminin bir birlesimi gibi algilanabilecek bu kur
sistemi esnekligi ve istikrar1 beraberinde getirir. Merkez parite olarak belirlenen
araligin ortalama degeri kurlara bir belirlilik kazandirirken, kurlarm bu aralik i¢inde
dalgalanabilmesi digsal soklarm etkisini azaltmaktadir. Bu sistemde araligin
belirlenmesi bir problem niteligini tasimaktadir. Cok dar belirlenen aralik
istikrarsizligi ve spekiilasyonu beraberinde getirebilmektedir. Ayrica bu araligin
strdiiriilebilir olmas1 bu sisteme giiven i¢in sarttir. Devamli ayarlanan aralik

beklenen faydalar1 yok edebilmektedir ( Ozdemir ve Sahinbeyoglu, 2000: 6).
1.5.2.3. Kayan Parite Sistemi

Ayarlanabilir kur sistemine ilaveten, doviz kurlar1 onceden ilan edilen
miktarlarda veya sik sik belirlenen denge doviz kuruna ulasilincaya kadar stirekli
degistirilmektedir. Bu sistemi uygulayan iilkelerde, doviz kurunda olabilecek
degismelere, hangi miktar ve siklikla izin verilecegi ve dalgalanmasimna izin verilen

bandin genisligi kamu otoritelerince belirlenmektedir (Oksay, 2001: 14-15).
1.5.3. Esnek Kur Sistemleri

Dalgal1 veya serbest kur olarak da adlandirilan esnek doviz kuru sisteminde
merkez bankasit doviz piyasast dengesizliklerine miidahale etmez ve doviz kurlari
tamamen doviz piyasasinda arz ve talep giiglerinin isleyisine gore belirlenmektedir

(Yudirim ve digerleri 2009: 230).
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Doviz piyasasinda kurlardaki degigsmeler sonucunda hiikiimetler uluslararasi
ticaret ve mali iligkilerde belirsizligin artmasi, enflasyonun hizlanmasi: gibi
nedenlerle doviz piyasalarina miidahale ederek asir1 dalgalanmalar1 Onlemeye
calisirlar. Hilkiimet miidahaleleri; doviz kurlar1 yiikselirken merkez bankasmin
serbest piyasada doviz satmasi bi¢ciminde, doviz kurlar1 diiserken piyasada doviz
satin almast seklinde gergeklesmektedir. Ancak lilkelerin merkez bankalarinin sézii
edilen miidahale politikalarin1 uygulayabilmesi i¢in iilkede yeterli miktarda resmi
doviz rezervinin bulunmasi gerekmektedir. Esnek doviz kuru rejiminin sagladig:

avantajlar baglaminda su noktalar belirtilebilir (Frankel 2002: 8-12);

. Merkez bankasina senyoraj giiclinii elinde bulundurma
. Spekiilatif ataklar1 6nlemest,

. Para politikas1 uygulamalarindaki sagladig1 esneklik,

. Son bor¢ mercii yetenegini saglamas,

Iktisadi soklara kars1 otomatik ayarlamalara olanak tanimasi
1.5.3.1. Serbest Dalgalanma

Kur rejimlerinin en ug tiiri olan serbest dalgalanma diinya ekonomilerinde
cok az rastlanan bir sistemdir. D6viz kurlarinin arz ve talep kosullarina bagh olarak
serbestce degisebildigi sistemlere degisken kur ya da serbest dalgalanan kur sistemi
denilmektedir ( Seyidoglu, 2007: 735). Bu sistem tamamen esnek olup, devletin para
piyasalarinda hi¢ bir etkisi yoktur. Sistemde para politikas1 ¢ok etkindir. Biiyiik
miktarlarda rezerv tutmak gereksizdir. i¢ ve dis soklar déviz kurundaki degismeler
tarafindan etkisizlestirilir. Ancak, doviz kurundaki asir1 dalgalanmalar kaynak
dagilimin1 olumsuz etkileyebilmektedir. Buna ilaveten serbest dalgalanan kur rejimi

sorunlu ekonomilerde enflasyona yol agabilir.
1.5.3.2. Gozetimli Dalgalanma

Gozetimli dalgalanmada kurun asil belirleyicisi piyasadir. Ancak merkez
bankas1 dovize herhangi bir ¢ipa gorevi vermeden piyasaya miidahale
edebilmektedir. Bu sistemde belirlenmis bir kur yoktur, fakat politika yapicilar
ekonomik kosullarin gerektirdigi olglide dovize miidahale edebilir. Bu sistemde
serbest dalgalanmaya gore doviz kurlarindaki dalgalanma daha azdir (Ertekin,

2003:7). Kurlarin gozetimli bir sekilde dalgalandigi bir ekonomide, yapilan
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miidahaleler sonucu elde edilmeye calisan ekonomik yararlar diger iilkelerin bundan
olumsuz etkilenmesi sonucu olusuyorsa bu sistem "kirli dalgalanma" olarak
adlandirilmaktadir. Bu sistem igerisinde yer alan kirli dalgalanmada, s6z edilen
piyasa gligleri baskisina karsin hiikiimetler doviz kurunu siirdiirebilmek i¢in doviz

piyasasina 6nemli Ol¢iide miidahale etmektedirler.

Hikiimetler, c¢esitli nedenlerle doviz piyasasina miidahalelerde bulunur.
Bunlardan birincisi, doviz kurunda uyarilmis hareketlerin ticaret dengesinde gereksiz
degisikliklere yol acacagi beklentileridir. Miidahalenin ikinci nedeni, merkez
bankasinin ticaret akimlarii etkilemek i¢in doviz kurunu degistirme ¢abasidir. Bir
diger neden de, (doviz kurunun artmasi) ithal mallarmin fiyatlarinin artmasi
sonucunda doviz kurlarmin yurtigi enflasyon {izerindeki etkisinden dolay1

ortaya ¢ikmaktadir (Dornbuch ve Fischer,1998:637).

Yonetimli dalgalanmada asil amag¢ kisa siireli asm1 dalgalanmalarin
giderilmesidir. Bunun i¢in merkez bankasinin yeterli doviz rezervine sahip olmasi
gerekmektedir. Para otoritesinin yapacagi miidahaleler, kisa siireli bir doviz fazlasi
(ac1g1) durumunda piyasadan belli oranda doviz satin alimarak (satarak) ulusal
paranin degerinde goriilecek artisin  (azalisin), yani kurlardaki diisiisiin (yiikselisin)
durdurulmasidir. Boylece bu politika neticesinde ulusal paradaki deger kaybi
yumusatilmis olur. Ulke ekonomisi ne kadar biiyiikliikte doviz rezervine sahip
bulunuyorsa o biiyiikliikte yogun bir miidahale uygulama ve dolayisiyla kurlarm o
Olciide istikrarli olmasmi saglama olanagma sahip olur (Seyidoglu, 2003:375).
Avrupa para sisteminin dayandig1 doviz kuru isleyisi yonetimli dalgalanma sistemine
ornek verilebilir. Bunun yaninda 1976’ya kadar Avustralya, 1979°dan sonra Norveg
ve diger Iskandinav iilkeleri ydnetimli dalgalanma sistemini se¢mislerdir (Ozbek,

1998: 22).
1.5.4. Doviz Kuru Sisteminin Belirlenmesinde Etkili Olan Unsurlar

Disa acik iilkeler alternatif doviz kuru sistemlerinden birini tercih etmek
zorundadir. Dolayisiyla, uygun doviz kuru sisteminin tercih edilmesi ekonominin
olumlu gidisat1 i¢in gerekli ve zorunlu bir kosuldur. Alternatif doviz kur
sistemlerinin  kendine  0zgii  Ozellikleri ve {ilke ekonomisi agisindan
olusturabilecekleri avantajlar1 ve dezavantajlar1 bulunmaktadwr. Bu nedenle,

hiikiimetlerin oncelikli amaclar1 dogrultusunda kur sistemlerinin 6zelliklerinin goz
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Online almalar1 ve {lilke sartlarma uygun kur sistemini tercih etmeleri Onem

tasimaktadir (Kansu, 2006:6).

Hangi kur sisteminin tercih edilmesi gerektigi sorusu genellikle gelismekte
olan tilkeleri ¢ok diisiindiiren bir konudur. Ciinkii bu iilkelerin ekonomilerinin
makroekonomik biiyiikleri iyi bir diizeye gelmemistir. Yapilan kur sistemi tercihinin
iilke ekonomisinin sartlarma uygun olup olmadigi ¢ok iyi analiz edilmelidir. Yoksa
ekonomik sorunlar1 dilizeltmek yerine daha da kdotiilestirebilir. Hatta iilke
ekonomisini krize mahkim edebilmektedir. Ayrica dikkat edilmesi gereken bir diger
husus, secilen kur sisteminin uzun yillar boyunca uygulanamayacagidir. Zira iilke
ekonomileri giinlimiizde stirekli (iyi veya kotii yonlii) degismektedir. Yani statik bir
kur sistemi yerine iilke ekonomilerinin durumlarma gore esneklik gosterebilen
dinamik kur sistemlerinin tercih edilmesi veya {ilke sartlarma uygun kur sistemlerine

gecilmesi konusu stirekli hatirda tutulmahidir.

Déviz kuru sisteminin tercihinde birgok faktor etkili olmaktadir. Ulkenin disa
acik olup olmadigi, hiikiimetin ekonomideki 6ncelikli tercihleri, iilke ekonomisinin
iiretim yapisi, ililkenin ihracat mallarinin ¢esitliligi, tilkenin ge¢mis yillardaki ve cari
donemdeki enflasyon diizeyi, politik istikrar, hiikiimetin ve kurumlar kredibilitesi
gibi faktorler kur sistemi tercihinde dikkat edilmesi gereken faktorlerdir (Yagci,
2001:1). Asagida kur sistemi se¢iminde etkili olan bazi temel faktorlerden soz

edilmektedir.
1.5.4.1. Finansal Sistem

Tercih edilen kur sisteminin basarili olabilmesi finansal piyasalarin gelismis
olmasina, bankacilik sektoriiniin kirilgan olmamasina, finansal piyasalarda denetim
ve gozetimin tam yapilmasina baghdir. Bu kosullar olusturulmamis ise sermaye giris
ve ¢ikislari, kur {izerinde biiyiik dalgalanmalar meydana getirmektedir. Ozellikle
kirilgan bankacilik sistemi ile sabit kur sisteminin siirdiiriilebilmesi ¢ok zordur.
Ciinkii bankacilik sektoriinde baslayan bir kriz, sabit kurun siirdiirebilmesini

zorlastirarak doviz krizine yol agmaktadir (Caramazza, 1998: 2).
1.5.4.2. Soklara Kars1 Kirillganhk Diizeyi

Kur rejimi tercihinde bulunurken dikkat edilecek diger bir husus da iilke
ekonomisinin soklara kars1 nasil tepki verecegidir. Baz1 kur rejimleri igsel, bazilar

ise digsal soklara karsi iilke ekonomisini daha kirillgan hale getirmektedir. Ayrica
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baz1 kur sistemleri reel kesimden gelen soklara, bazilar1 ise mali kesimden gelen
soklara kars1 koruma saglamaktadir. Kur rejimi tercihi yapilmadan 6nce ekonominin
hangi sok ‘tiirline > kars1 ne kadar agik oldugu, hangi soklara yakalanma ihtimalinin
daha yiiksek oldugu dikkate alinmalidir. Ekonominin hangi tiir soklara daha agik
oldugu ise 6znel kosullarina yani milli gelirinin biiyiikligii, cografi konumu, politik
durumu, dig ticaret partnerleri ve mal cesitlemesi olup olmadigr vb. faktorlere
baglidir. Serbest kur rejimleri digsal soklara karst nispeten direnglidir. Bunun nedeni
kur istikrarinin bir hedef olarak belirlenmemesi durumunda kurdaki artisin dissal
soklar1 emerek ekonomideki birimler {izerinde olusmasi muhtemel tahribati
engellemesidir. Elbette bu diisiincenin arkasinda ekonomide ‘uygun’ bir aktif
ikamesinin oldugu ve ekonomik ajanlarin hesaplarini kur artiglarin1 hesaba katarak
yaptiklar1 varsayimi vardir. Ayrica, serbest kur rejimleri bagimsiz bir para politikasi
uygulamak konusunda para otoritelerinin elini serbest biraktigi igin de dissal
soklarda bir avantaj saglar. Buna karsin, eger ekonomi daha ¢ok i¢sel soklara aciksa
o zaman sabit kur rejimleri tercih edilmelidir. Sabit kur rejimleri uygulanabildigi
stirece kurda istikrar saglar ve disa agik bir ekonomide bu istikrar diger alanlara da
yayilir. Dolayisiyla sabit kur rejimleri i¢sel soklara karsi dogal bir bagisiklik
olustururlar (Inan, 2002: 43).

1.5.4.3. Sermaye Hareketleri

Sabit kur sisteminin uygulandig1 ekonomilerde sermaye girisinin durmasi ve
sermayenin lilkeden kagisi durumlar1 lilkeyi krize kadar gotiirebilecek sorunlari
ortaya c¢ikarmaktadir. Sabit kur sistemi ve sermaye hareketlerinin oldugu bir iilke
ekonomisinde, bankalara doviz kurundan dogacak risklerin karsilanacagini ifade
eden hiikiimet garantisi, iilkedeki bankalar1 asir1 bor¢lanmaya yoneltmektedir. Asir
bor¢lanma ise bankalar1 spekiilatif girisimlere acik bir konuma getirmekte ve krize

yol agmaktadir (Mckinnon, 1999: 1).

Ayrica sermaye girisine bagli olan 0diing alma mekanizmasi ile yapilan
tilketim harcamalari, sermaye girisi durdugunda olumsuz etkilenerek ekonomiyi de
kotii yonde etkileyecektir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde spekiilatif amaglh
sermaye girisleri dogrudan yatirim amacgl olmadigi i¢in bu tiir sermaye girislerindeki
degisiklikler iilke ekonomisini ¢ok daha fazla ve hizli bir bicimde etkilemektedir
(Kansu, 2006: 44-57).

21



Esnek kur sistemi ise her tiirlii ekonomik, politik ve dis etkilere kars1 duyarl
oldugu icin déviz kuru tahminleri tam olarak kestirilememektedir. Yani doviz kuru
degerinin artacagi veya azalacagi tam bilinemediginden spekiilatif sermaye

hareketlerini engellemektedir.
1.5.4.4. Enflasyon Diizeyi

Doviz kuruna dayali istikrar programi ile enflasyonu diisiik seviyelere
cekebilme basarisi iilkenin cari enflasyonunun hangi diizeyde olduguna ve kronik
olup olmamasina gore degigsmektedir. Yillik enflasyon orant %30’un lizerinde ve
kronik enflasyona sahip ekonomilerde doviz kuruna dayali nominal c¢apanin
kullanilmas1 bagarili sonuclar vermemektedir. Ciinkii enflasyon ataleti kirilamamais
ve kredibilite oran1 diistiktiir. Sik1 maliye politikalar1 uygulanmasina ragmen, doviz
kuruna dayal1 istikrar programlari ulusal paranin asir1 degerlenmesine neden olarak
cari agiklar1 fazlasiyla artirmaktadir. Yani enflasyonu diisiirme amaci ile sabit kur
sisteminin devam ettirilmesi zorlasmakta (diger makroekonomik biiyiikliikler
bozuldugu i¢in) hatta imkansiz hale gelmektedir. Kuru sabitleyerek enflasyonu
digiirme bagarisi; enflasyon ataletinin yok edilmesine ve belirlenen zamanda
belirlenen hedeflere ulasilabilmesine baglidir. Yoksa sabit kurdan biraz daha esnek

kurlara gecilmek iktiza edecektir (Kansu, 2006: 44-57).
1.5.4.5. Uretim Yapis1 ve Thracat Cesitliligi

[hracatin sadece bir bdlgeye veya iilkeye degil de birden fazla bolge veya
iilkelere yapilmasi, ihracatta doviz kuru riskini azaltmaktadir. Yani ulusal paranin
sadece tek bir yabanci para birimine baglanip kurun sabitlenmesi yerine, kur sepeti
olusturulmasi ile ulusal paranin birden fazla yabanci para birimine baglanmasi iilke
ekonomisini diger iilke ekonomi politikalarmin olumsuz etkilerinden korumus
olacaktir (Eichengreen, 1998: 23). Mesela; Dogu Asya iilkelerinin ulusal paralarini
dolara kars1 sabitlemeleri ve dolarin yen karsisinda aniden degerlenmesi ¢apraz kur
bazinda birkag Dogu Asya iilkesinin reel doviz kurunda yiikselise yol acmistir. Bu
iilkelerin ihracatlarini ¢esitli iilkelere yapmalarina karsin paralarini kur sepeti yerine

dolara baglamis olmalar1 kriz riskini arttirmistir.
1.5.4.6. Para ikamesi

Ulke para birimlerinin degersiz olmasi sonucunda uluslararasi alanda

gecerliligi olan Dolar, Yen, Euro gibi gii¢lii paralarla ikame edilmektedir. Ozellikle
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enflasyonun yiiksek oldugu iilkelerde, ulusal parada olusabilecek deger kaybina
karsin istikrarli ve giiclii paralar tercih edilmektedir. Yani para ikamesinin yiiksek
oldugu ekonomilerde merkez bankasmin para politikasin1 uygulama alani
daralmaktadir. Bu durum doviz kurlarin1 kontrol etmeyi zorlagtirmakta ve dis

ticarette belirsizlige yol agmaktadir (Kansu, 2006: 44-57).
1.5.4.7. Rezerv Diizeyi

Rezerv diizeyi Ozellikle yar1 sabit kur sistemi uygulayan iilkeler icin
onemlidir. Zira kurun belirlenen diizeyde tutulabilmesi rezerv diizeyine baghdir.
Rezervlerin tiikkenmesi, sabit kurun siirdiiriilmesini ve spekiilatif ataklar1 engelleme
imkanin1 ortadan kaldirdigindan krize ortam hazirlamaktadir. Esnek kur sisteminde
ise doviz kurlar1 serbest dalgalandigi i¢in rezerv diizeylerinin ¢ok yiiksek diizeyde
olmas1 gerekli degildir. Ozellikle yar1 sabit kur sistemlerinde rezerv diizeyleri

onemlidir (Kansu, 2006: 44-57).
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IKiNCi BOLUM
DIS TICARET VE DIS TICARETI ETKILEYEN FAKTORLER

2.1. Dis Ticaret

Dis ticaret iilkelerin g¢esitli nedenlerle bir baska iilke ile yaptiklari mal ve
hizmet alim1 veya satim1 seklindeki her tiirlii ticari faaliyetlerdir. Yani bir tilkenin dis
ticareti ihracat (mal ve hizmet satimi) ve ithalattan (mal ve hizmet alimi)

olusmaktadir.
2.2. D1s Ticaret Nedenleri

Diinyada higbir iilke kendi ihtiyaglarmi sadece kendisi karsilayacak dogal
kaynaklara veya maddi giice sahip degildir. Diger bir ifadeyle iilkelerin sahip
olduklar1 kaynaklarin yaratilis geregi farkli miktarda veya tiirde olmasi, iilkeleri
birbirleri ile yardimlagmaya, karsilikli uluslararas1 ticari iligkiler kurmaya

yoneltmistir. Dis ticaretin temel nedeni olan bu farkliliklar sunlardir;

a) Uretim Farkhhklan: Giiniimiizde fiyat farkhiliklar1 tek basma “Ulkeler
neden dis ticaret yaparlar?” sorusunu yanitlayamamaktadir. Ulke i¢i iiretimin yetersiz
oldugu durumlarda ithalat kaginilmazdir. Bu yetersizlik kaynaklarin yeryiiziinde
dengesiz dagilimindan, kalifiye isgiicii yetersizliginden veya {iretimde kullanilan
teknolojinin eski ve verimsiz olmasindan kaynaklaniyor olabilir (Utkulu, 2005: 7).
Cografi farkliliklar, teknoloji farkliliklari, yetismis isgiicii ve gelismis girisimcilik
ruhu gibi beseri farkliliklara bagl olarak bazi iilkelerde belirli mallar {ilke ihtiyacini
karsilayamayacak kadar az iiretilebilirken, bazi mallar ise iilke ihtiyacindan fazla
iiretilebilmektedir. Bu farklilik az iiretilen mallarin diger iilkelerden ithal edilmesini,

fazla iiretilen mallar ise diger iilkelere ithal edilmesini gerektirmektedir.

b) Mallarin Kalite ve Kullamshhk Agisindan Farkhliklan: Ulkeler
tarafindan liretilen mallar ayni ihtiyaci karsilamasina ragmen sahip olduklar1 kalite,
dayaniklilik siireleri, kullanim sekilleri vb. 6zellikler ile yurt i¢i ve yurt diginda

alicilar bulabilmektedirler.

¢) Fiyat Farkhlhklari: Ulkeler tarafindan {iretilen mallar homojen
olabilmesine ragmen farkli tiretim teknikleri veya maliyet farkliliklar1 sonucu farkli

fiyattan uluslararasi piyasaya siiriilebilmektedir. Kendisinin bir mali iiretebilmesi, bu
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mal1 bir bagka iilkeden ithal etmesinden ¢ok daha pahali olacak bir iilke, bu malin

iiretiminden vazgececektir.

d) Tiiketici Zevkleri: Ulkelerin ithalat yapma sebeblerinden biri de
tiketicilerin zevk ve tercihlerindeki farkliliklardir. Tiiketicilerin zevkleri milli
smirlar1 asarak bir bagka iilkenin malin1 almak isteyebilmektedir. Eger sayis1 lilke
nufusuna nisbeten az olan bu tiiketicilerin, ihtiyacin1 karsilamak i¢in mallar ithal
edilmeyerek, iilke i¢ginde o mallarin iiretimi yapilsaydi, ¢cok az miktardaki mamulii
iretmek icin asir1 miktarda kaynak harcanabilir ve mal fiyatlar1 da yiiksek maliyetler
sebebiyle yukarida olurdu. Bu mallarin ithal edilerek alinmasi yoluyla, hem
tiiketiciler istedigi mali daha diisiik fiyatlardan satin alma imkanina kavusmakta hem
de tlilke kaynaklar1 ihrac edilen mallar gibi baska mallarin iiretiminde kullanilarak

kaynak etkinligi saglanabilmektedir.

e) Ulkenin Kaynaklarin Etkin Kullamilmasi: Dis ticaretin bulunmadigi
ekonomilerde i¢ talep yetersizligi, iilke kaynaklarinin eksik calistirilmasma neden
olabilir. Dis ticaretin dogurdugu talep artiglar1 bu kaynaklarin kullanilmasina, aksi
durumda kullanilmayacak olan iirlin fazlalarina piyasa olanagi saglar. Dis ticaret ile
saglanan genis piyasa hacmi 6lgek ekonomilerinden faydalanilmasima olanak saglar.
Bunlarin yaninda yerli {iretici ile yabanci tireticinin kars1 karsiya gelmesi rekabet
ortami olusturarak {iretimde etkinligi arttirir, teknolojiyi gelistirir ve i bilen,
yetenekli igsadamlarmnin ortaya ¢ikmasina yani verimliligin artmasma neden olur.
Genis i¢ piyasaya sahip lilkelerde onceleri ithal edilen yeni sanayi lriinleri zamanla
yurti¢i talebi genisleterek s6z konusu mallarin yurtiginde etkin bigimde {iretilmesine

olanak saglamaktadir (Seyidoglu, 2001: 117).
2.3. D1s Ticareti Etkileyen Faktorler

D1s ticareti etkileyen faktorler iilkeden iilkeye farklilik gostermektedir. Bunun
temel nedeni ihracat ve ithalat arz ve taleplerini etkileyen faktorlerin cesitliligidir.
Thracat ve ithalat talebi ise yurt dis1 ve yurt ici piyasalardaki gelir diizeylerine, goreli

fiyatlara ve doviz kurlarindaki degiskenlikleri etkilemektedir.
a) Yurt ici ve yurt dis1 gelir diizeyleri: Yurt ici ve yurt disi gelir
diizeylerinin dis ticaret talepleri ilizerinde etkisi fiyatlar sabit varsayimi ile gelirler

yiikselince tiiketim yurt i¢cinde ve yurt dist mallara yonelik olarak artacaktir
(Krugman, 1989: 1302). Gelirler ile tilkenin ithalati arasinda pozitif yonlii bir iligki
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vardir. Bu iliski ise bazi mallarin iiretimde kullanilan girdilerin yurt disindan tedarik
edilmesi ve yurt ici tiiketimin de bir boliimiiniin ithal mallara yonelik olmasimdan
kaynaklanmaktadir. Ancak reel gelirdeki artiglarin dis ticaret dengesine etkisi tilkenin
digsa bagimlilik oranma ve tiiketici tercihlerine baghdir. Disa bagimlik orani yiiksek
olan tilkelerde ara mali, hammadde, yatirim mali ithalati reel gelirdeki artisla beraber
yiikseldigi ve tiiketici tercihlerinin ithal ikameci sanayilerden ziyade dis iiriinlere
egimli oldugu varsayildiginda reel gelirdeki artig dis ticareti dengesini bozmaktadir

(Yiicel, 2006:50).

b) Géreli fiyatlar farkhh@i: Ihracat ve ithalat talep modellerinin
tahminlerinde, goreli fiyatlar yurt i¢i fiyatlarm yurt dis1 fiyatlar1 oranlanmasi olarak
ifade edilir. Yapilan tahmin sonucunda bu oran birden kiigiik ise talep esnekliginin
inelastik, bire esit ise birim esnek ve birden bilyiik ise esnek oldugunu
gostermektedir (Bahmani-Oskooee ve Kara, 2003: 307). Ulkeler arasindaki ticaret
akimlarinda goreli fiyatlarin, ihracat ve ithalat talep esneklikleri ilizerine etkileri
oldukca oOnemlidir. Ciinkii goreli fiyatlardaki degismeler ihracat ve ithalat
taleplerinde 6nemli degismelere neden olur. Goreli fiyatlardaki degisimler ise; faktor
fiyatlar1 oranindaki degismeler, bilgi maliyetlerindeki degismeler ve teknolojideki

degismelere bagli olarak degismektedir (Douglass, 1990: 84).

Ayrica tllkeler arasindaki goreli fiyatlar iilkelerin sahip olduklar1 iiretim
faktorlerinin goreli bolluk ve kitlik agilarindan farkli olmasi ve tasima maliyetlerinin
cesitliligine gore belirlenmektedir. Ulke hangi iiretim faktdriinde bol imkana sahipse
o liretim faktoriiniin kullanildig: {iriin veya iiretiminde daha avantajli oldugundan
maliyetleri diger iilkelere gore daha diisiik olacagi i¢in iiriin fiyatlar1 da buna bagl
olarak daha diisiik olacaktir. Tagima maliyetleri ise cografi farkliliklara ve tagima
isleminde kullanilan kaynaklarmn nitelik ve niceligine gore olugmaktadir. Bu da

iilkeler arasindaki farkliliklara gore degisecektir.

¢) Doviz kuru degisiklikleri: Dis ticareti belirleyen en dnemli etkenlerden
biri de reel doviz kurlaridir. Dis ticaret dengesini iyilestirmek gayesiyle diisiik
degerlenmis kur politikas1 (degerli TL) yabanci para cinsinden ithalat fiyatlarmin
diismesiyle ithalat {izerindeki olumsuz etkisini ve ihracat gelirlerinin diigmesiyle de

ihracat lizerindeki olumlu etkilerini azaltacaktir (Dornbusch, 1986:26).
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d) Ticaret politikalarindaki degisiklikler: Dis ticaretin serbestlestirilmesi
iilkenin tirettigi arz fazlasini ihrag etmesini ve yurt i¢i durgunluk dénemlerinde iilke

imalat sanayicilerini ihracat i¢in liretim yapmaya sevk edecektir (Yiicel, 2006:52).

e) Para ve maliye politika araglari: Para ve maliye politikalar1 araciligi ile
yapilan ihracat tesvikleri dis ticareti etkilemektedir. Saglanan tesvikler ihracat

miktarin1 artiracagi  gibi  yeni ihracat alanlarma girme faaliyetlerini de

artirabilmektedir (S6derbom ve Teal, 2000:14).

f) Firma diizeyindeki faktorler: Firmalarin sahip olduklar1 imkanlar ve
performanslar1 da dis ticarette etkinliklerini arttirmalarmi saglayacaktir. Ornegin; Ar-
Ge faaliyetleri ¢cok ve kaliteli ise o derece ihracatta etkin olma arzusu artacaktir

(Yticel, 2006:52).
2.4. D1s Ticaret Tiirleri

D1s ticaret gergeklestirilirken farkli yontemlere, {ilkelerin cografi konumlaria
ve Ozel kosullara gore normal dig ticaret, bagl dig ticaret, smir dis ticareti ve serbest

bolge dis ticareti olmak tizere tiirlere ayrilmaktadir.

Normal dis ticaret iilkeler arasinda ithalat, ihracat ve kambiyo rejimlerinin
kurallarina uygun olarak gerceklestirilen ticarettir. Yani yapilan dig ticaretin iilke
gimriikleri mevzuatinda hicbir ayricaligi olmadan ve konvertibl ddvizle

gergeklestirilen ithalat ve ihracat faaliyetleridir.

Bagl dis ticaret iki iilke arasinda yapilan ticari sozlesme geregince ihracatgi
iilkenin ithalat¢1 iilkeden doviz 6demesi disinda bir islem talep etmesi seklinde
yapilan ticarettir. Bu talep ihracat¢1 {ilkenin ihrag ettigi mal karsisinda karsi iilkenin
ithracatgi lilkeden belli bir zaman siirecinde mal satin almas1 seklinde olabilecegi gibi

iilkeler arasinda belirlenen sartlara gore farkl sekillerde de olabilir.

Siir dis ticareti sinir komsusu lilkelerin 6zel bir rejime bagli olarak sinir
yorelerindeki illerin ihtiya¢larinin daha kolay karsilanmasi amaciyla gergeklestirilen
ticarettir. Bu tlir yapilan ticarette normal dig ticarette alinan giimriik miktarlar
azaltilmis veya kaldirilmistir. Serbest bdlge dis ticareti ise bir iilkenin sinirlar1 i¢inde
ekseriyetle bir limanin yaninda belirlenen bolge igerisinde glimriiksiiz ithalatin

yapilmasi seklindeki ticarettir (Tomanbay, 2003: 16-17).
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2.5. Dis Ticaret Politikalar

Genel anlamda dis ticaret politikalar1 bir {ilkedeki, kamu kuruluslarinin,
ozel kisi ve kuruluslarin diger iilkelerle yaptiklar1 mal ve hizmet alim ve satimlarini
kapsayan tiim politikalar belirtmektedir(Arda, 2002: 94). Berksoy (1982: 252), dar
anlamda dis ticaret politikasini1 uluslararasi ticaret kalemlerini dogrudan
diizenlemeye yonelik tedbirlerinin biitiiniidiir, seklinde tarif etmektedir. Diger bir
ifadeyle tiilke yOnetimlerinin dig ticarete miidahale ederek ihracati ve ithalati
smirlandirma, tesvik etme gibi amaglarla izledikleri politikalardir. Yapilan
miidahalelerin altinda ekonomik nedenler ve hedeflerle birlikte sosyal ve siyasal
amagclar da bulunabilmektedir. Her ne kadar tiim diinya ekonomileri i¢in serbest dis
ticaret sistemi goriisleri ileri siiriilse de ithalatin iilke ekonomisine verebilecegi
zararlara karsi lilkedeki ithalatla rekabet edemeyen iireticiler, hiikiimetin dis ticarete
miidahalede bulunmas1 yoniinde baski olusturabilmektedirler. Ayrica az gelismis ve
gelismekte olan iilkeler de sanayilesme hizlarini artirmak gibi amaglarla dis ticarete

miudahale edebilirler.

Hiikiimetlerin dis ticaret politikas1 dogrultusunda yapacaklar1 miidahaleler
dolayli ve dolaysiz olmak iizere iki sekildedir. Dolaysiz (dogrudan) dis ticaret
politikasi, hiikiimetlerin {ilkenin dogrudan dis ticareti sinirlandirmak, tesvik etmek
veya bu islemlerin yapilis sekillerini diizenlemek i¢in aldiklar1 6nlemlerdir. Giimriik
tarifeleri, kotalar gibi miidahaleler bu tiirdendir. Dolayli dis ticaret politikas1 ise
baska amaclar i¢cin alman fakat netice itibariyle dis ticaret faaliyetlerini etkileyen
kararlardir. Mesela; iilke enflasyonunu 6nlemek i¢in uygulanan politikalar fiyatlar1

etkiledigi i¢in ihracat ve ithalat1 da etkileyebilmektedir (Seyidoglu, 2007: 137-138).
2.5.1. Das Ticaret Politikalar1 Amaclarn

Hiikiimetlerin dis ticarete miidahale etmesinin ¢esitli amaclar1 veya nedenleri

bulunmaktadir. Bunlar1 agagidaki gibi belirtilebiliriz;
a) Dis Odemeler Dengesizliklerinin Giderilmesi

Korumacilik politikalarinin gerekgelerinden biri de ©6demeler bilangosu
aciklarmm giderilmesidir. Ithalatin ihracattan fazla olmasi dis ticaret aciklarma yol
acar. Ulkeler dis aciklarin kapatilmasi, dis ticaret dengesinin saglanmasi ve dis rezerv

kayiplarmin onlenmesi i¢in dis ticarette korumaci dnlemler alabilirler. Bu ¢ergevede
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ithalatin kisitlanmasina yonelik miidahaleler ile sermaye hesabini siki kontrol altinda

tutmak ve boylece tilkeden digariya serbestge sermaye ¢ikisi onlemek isteyebilirler.
b) Di1s Rekabetten Korunma

Az gelismis iilkeler mevcut ve yeni kurulan yerli endiistrilerinin gelismesi ve
uluslararas1 piyasada rekabet edebilir dereceye gelmeleri icin ithalati kisitlama
yoniine gidebilirler. Geligmis llkeler ise az gelismis tilkelerin ihrag ettikleri tekstil
gibi emek yogun sanayi mallar1 ile rekabet edemeyen bazi yerel endiistri kollarini

koruyucu politikalar izleyebilmektedirler.

Gelismekte olan iilkelerde, ekonomi politikasmin temel amaglarindan biri
ekonomik kalkinmay1 saglamaktir. Bu acidan yeni kurulan gen¢ sanayileri dis
rekabetten korumak i¢in ithalata tarife, giimriik vergileri ve miktar kisitlamalar:
koyarken, diger taraftan kalkinmalar1 i¢in gerekli yatrim mallar1 ithalatlarini

arttrmaktadirlar (Karluk, 2002:162).
¢) Ekonomik Kalkinma

Az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde, ekonomi politikasinin temel
amaclarindan biri iktisadi kalkimmay1 saglamaktir. Uluslararas: ticaret iligkileri
iilkenin kalkinmasinda, 6nemli bir etkendir. Az gelismis llkeler etkin dis ticaret
politikalar1 uygulayarak ekonomik kalkinmalarini saglayabilirler. Ciinkii az gelismis
bir iilke kalkinmanin gerektirdigi yatirim mallarin1 ithalat yoluyla tedarik
edebilecektir (Karluk, 2002:162).

d) Piyasa Aksakhklarinin Giderilmesi

Ulke ekonomisindeki tekelci kuruluslarm kaynak etkinligini bozmasi ve
tiketicilere kalitesiz yerli mallarin yiiksek fiyatlardan odettirilmesi  gibi
olumsuzluklardan dolay1 hiikiimetler giimriik tarifeleri ve diger kisitlamalar
azaltarak ithalati1 kolaylastirma yoluyla i¢ piyasada rekabeti artirarak piyasadaki

rekabet eksiklerini gidermek isteyebilirler.
e) i¢c Ekonomik Istikrarin Saglanmasi

Ulkeler i¢ ekonomik istikrar1 saglamak amagh igsizlik ve enflasyon
sorunlarmin ¢oziimii i¢in dis ticaret politikalar1 kullanabilirler. Yani tilkeler issizligi

azaltabilmek icin glimriik tarifeleri ve kotalar koyarak toplam talebi yabanci
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mallardan yerli mallara kaydirirlar ve enflasyon sorununun ¢oziimii igin ithalati

kolaylastirabilirler (Seyidoglu 2007: 139-140).
f) Hazineye Gelir Saglamak

Dis ticarette hiikiimetler ithalat ve ihracat iizerine koyduklar1 tarifeler gibi
araglarla gelir saglayabilmektedirler. Ozellikle giimriik vergisi uygulanmasmin en
Oonemli gayelerinden biri hazineye gelir saglamaktir. Glimriik vergileri devletin
onemli gelir kaynagini olusturmaktadir. Yiiksek belirlenen glimriik tarifeleri, ithalat
hacminin azalmasina ve hazineye aktarilan gelirin diismesine neden olur. Yani
giimriik tarifelerinin oranlarma gore iilke hazinesinin gelir diizeyi degismektedir

(Karamemis, 2009: 6).
g) Dis Piyasalarda Monopol Giiciinden Yararlanma

Ulkeler ihrag ettikleri mallarda uluslararasi piyasalarda monopolcii duruma
gecmek i¢in tek tretici oldugu triinlerin disartya satiglarina sinirlamalar getirebilir
veya benzer mali iireten diger iilkelerle anlasma yoluna gidebilir. Boylece daha

yiiksek fiyatlarla karlarin1 maksimize etmek isteyebilirler (Seyidoglu, 2007: 140).
h) Otarsi

Ulkenin kendi kendine yeterli bir ekonomi politikasi izlenmesidir. Yani otarsi
bir ekonominin uluslar arasi ticaret ve sermaye akislarindan soyutlanmasi ve ihtiyag
duyulan her seyin iilke i¢inde tiretilmeye calisiimasidir (Karamemis, 2009: 4). Ancak
boyle bir politikanin izlenilebilmesi ¢ok zordur. Nitekim hi¢cbir {ilke ihtiyaci olan
kaynak ve olanaklara tamamen sahip degildir. Gegmiste Sovyetler Birligi ve Dogu

Bloku iilkeleri Batil1 Kapitalist tilkelere kars1 boyle bir politika izlemislerdir.
1) Sosyal ve Siyasal Etkenler

Ulkeler baz1 amaglarla bir iiretici lehinde olarak o iireticinin sektérii ile ilgili
mallarin giimriik vergilerini yiikseltebilir veya aksine bir iiretici grubunun aleyhine
olarak o sektorii korumaktan vazgecebilirler. Ayrica toplum sagligy, iilke giivenligi,
cevre kirlenmesi, dogal kaynaklarin korunmasi, ulusalcilik gibi nedenlerle bazi
mallarin dis ticaretine yon verebilirler. Diger bir baska etken de lilkeler arasinda
ortaya ¢ikan siyasal ve askeri sorunlar nedeniyle ambargo uygulamalari

olabilmektedir (Seyidoglu 2007: 140).

30



2.5.2. D1s Ticaret Politikalar Araclan

Dis ticareti kisitlayict hiikiimet politikalar1 genellikle tiiketicilerin ithal
mallarina daha yiiksek bir fiyat 6demelerine sebep olurken, liberal bir dis ticaret
politikasi tiiketicileri uluslararasi uzmanlagmanin saglamis oldugu firsatlardan daha

fazla yararlanilabilir hale getirebilmektedir.

Devletler dis ticarete miidahale politikalarinda geleneksel arag olan giimriik
tarifelerini kullanirlar. Ancak zamanla ekonomik iliskilerin gelismesi ve daha
karmasik hale gelmesi ile giimriik tarifelerinin etkisi azalmis ve bu politika aracinin
yaninda ¢ok sayida yeni ara¢ ve diizenlemeler bulunmustur. Dis politikalar1 araglar1

olarak asagidaki araglar sayilabilir;

a) Giimriik Tarifeleri: Dis ticarette mallarin akislarma konan en 6nemli
kisitlamalardir. Bir malm giimriik sinirindan gegisinde alinan vergilere giimriik
vergisi denir. Giuimriik tarifeleri de biitlin mallara uygulanan giimriik vergilerini
belirleyen listelerdir. Baslica {i¢ tiir tarife sistemi vardir. Bunlar; tek kolonlu, ¢ift
kolonlu ve ii¢ kolonlu tarife sistemleridir. Gimriik vergileri tek tarafli olarak ve bir
yasa ile konuyor ise boyle tarifelere "otonom tarife" denir. Eger vergiler uluslararasi
anlagsmalar ve karsilikli goriismeler sonucunda belirleniyor ise bu tip tariflere
"sozlesmeli tarife" adi verilir. Glimrik vergileri uluslararasi anlasmalarla

belirlenince, bunlarin artik tek tarafli kararlarla degistirilmesi miimkiin degildir.

Gumriik tarifeleri baslica advalorem ve spesifik olmak tizere ikiye ayrilir.
Ayrica bunlarm birlesiminden olusan karma vergiler de vardir. Advalorem vergiler
ithal edilen malin degeri iizerinden yiizde olarak alinir. Spesifik vergiler ise ithal
edilen malin fiziki birimleri basina sabit miktarlarda tahsil edilir. Eger ithal bir
otomobilin CIF fiyat1 {izerinden yiizde 50 oraninda vergi alinirsa, bu advalorem bir
vergidir. Eger vergi ithal edilen her bir otomobil bagina 1 milyar TL olarak tahsil
edilirse, bu spesifik bir glimriik vergisi olur. Uluslararasinda yapilan ticarete konulan
giimriik vergilerinin baglica iki amaci vardw. Bunlar, devlet hazinesine gelir
saglamak ve yerli sanayii dis rekabete karsi korumaktir (Ekodialog).? Giimriik
tarifelerinin yiikseltilmesinin ekonomiye etkisi ithalati zorlagmasi ve ihracatci

firmalara avantaj saglanmasi seklinde olabilmesine karsin, diisiiriilmesinin

2 http://mww.ekodialog.com/konular/gumruk_tarife.html-Erisim: 20.04.2014
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ekonomiye etkisi ithalati kolaylastirmasi ve ihracatgi firmalara dezevantaj saglamasi

seklinde olabilmektedir.

b) Tarife Dis1 Araclar: Geleneksel yontem giimriik tarifeleri diginda tilkeden
doviz ¢ikigina yol acan iglemleri kisitlamak amagli, hiikiimetin tek tarafli karariyla

konulan miidahale onlemlerdir.

Bu Onlemlerin bazilar1 sunlardir: miktar kisitlamalari, tarife benzeri
faktorler, goriinmez engeller, goniillii ihracat kisitlamalaridir. Miktar kisitlamalar1
iilkenin ithalatin siirlandirilmasma yonelik ithalat kotalar, ithalat yasaklamalar1 ve
doviz kontrolii gibi uygulamalardir. Tarife benzeri faktorler ise yerli liretimi arttirici
tedbirlerin yanmi sira ithalati zorlastiric1 tedbirleri de igerir. GOriinmez engeller,
halkin giivenligini, sagligmni koruma amaci ile devletin aldigi tiim tedbirlerdir.
GoOniillii ihracat kisitlamalari, ithalat yapan iilkenin korunmasi amaci ile ihracat
yapan iilkelerin aralarinda anlasarak o lilkeye o mal ile ilgili ihracatlarini goniilli

olarak sinirlandirmalaridir (Oztiirk, 2006: 9-10).

Aslinda goniillii ihracat kisitlamalari, ihracat yapilan iilkenin ithalati kisma
tehdidine karsilik, ihracat yapan iilkenin iilke faydalarmi dikkate alarak ihracatini
istenilen diizeyde tutmasi igin aldiklar1 6nlemlerdir (Incekara, 1995: 41). Bunun bir
ornegi Japonya’nin AB iilkelerine yaptigi otomobil ihracatini ABD’nin anti-damping

uygulamasini 6nlemek amaciyla siirlamasidir.

c¢) Ihracatin Ozendirilmesi: Ihracat¢ilarin biirokrasinin azaltilmasi, mali
destek ve tesviklerle ihracatin 6zendirilmesi yoluyla, déviz girisinin artirilmasina
yonelik uygulamalardir. Bu uygulamalar, ihracatgiya iilkeye kazandirdigi doviz
karsiliginda daha fazla ulusal para 6denmesi, ihra¢ edilen mallarin iiretiminde
maliyetlerin diigiiriilmesine yonelik uygulamalar ve ihracat islemlerinde biirokrasinin

azaltimasidir. (Seyidoglu, 2007:141-142)

d) Bagh Ticaret: Ulkeler aralarinda anlasarak doviz tasarrufu saglamak,
serbest dovizle satilamayan diisiik kaliteli yerli liretimin ihracin1 yapabilmek, yabanci
sermaye ile bilyiik sanayi tesisleri kurmak gibi nedenlerle bu yonteme bagvurulabilir.
Takas, kliring gibi eskiden kullanilan tiirleri yanisira karsi-satin alim, geri-satin alim,

dengeleme gibi yeni yontemlerden olusmaktadir (Seyidoglu, 2007:142).

e) Doviz Kuru Politikalari: Doviz kuru politikalari, iilkelerin takip ettikleri

doviz kuru sistemine (sabit, esnek veya yonetimli vb.) gore uyguladiklar agir1 degerli
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veya agir1 degersiz kur politikalar ile genel ekonomik politikalarini veya dig ticaret
politikalarm1  dogrudan veya dolayli olanak etkileyen araclar olarak
kullanilabilmektedir. Bu ¢ergevede doviz kurlarmin iki {ilkenin enflasyon oranlarma
gore olmasi gereken diizeyin iizerinde belirlenmesi olarak tanimlanan diisik kur
politikas1 uygulamalarinda, (ulusal paranin yabanci para cinsinden degeri
diistiigiinde) yabancilar agisindan ihracat fiyatlar1 diismektedir. Buna karsilik doviz
kurlarmin iki {ilkenin enflasyon oranlarina gore olmasi gereken diizeyin altinda
belirlenmesi olarak tanimlanan asir1  degerlenmis kur politikasi uygulamalarinda
( ulusal paranin yabanci para cinsinden degeri arttiginda ) ithalat fiyatlar1 diiserken,
thracat fiyatlar1 artmaktadir. Dolayisiyla diisiik kur politikas1 uygulamalar1 ihrag
fiyatlarm ithal fiyatlarina oranla ucuzlatip, ihracati tesvik ederken, asir1 degerlenmis
kur politikas1 uygulamalarinda ise ithal fiyatlar1 ihracata nazaran ucuzlamakta ve bu
sefer de ithalat cazip hale gelmektedir. Dolayisiyla uygulanan kur politikas1 sonucu

ithracat ve ithalat fiyatlarindaki degisme dis ticaretin karliligini etkileyecektir.
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UCUNCU BOLUM
TURKIYE'DE UYGULANAN KUR POLITIKALARI VE DIS TICARET
GELISMELERI

3.1. Tiirkiye’de 1980 Oncesi Dénemde Uygulanan Déviz Kuru Sistemleri,

Kur Politikalar1 ve Dis Ticaret Gelismeleri

Tiirkiye’de 1980 oncesinde uygulanan doviz kuru sistemi, kur politikalarinin
gelisimi ve dis ticaret tizerindeki etkilesimi 1923-1950 alt donemi, 1950-1960 alt

donemi ve 1960-1980 alt donemi bi¢iminde ele alabiliriz

3.1.1. Tiirkiye’de 1923-1950 Dénemi Kur Politikalar1 ve Dis Ticaret

Gelismeleri

Tiirkiye ekonomisi cumhuriyetin ilk yillarinda disa ag¢ik ve bagimli bir
hammadde ekonomisinden olugsmaktaydi. 1923 sonrasinda, yerli sanayiyi korumaya
ve sanayilesmeye yonelik politikalar 1929 yilina kadar Lozan Anlagmasi ile glimriik
politikalar1 lizerine konulan sinirlamalar sebebiyle uygulanamamistir (Ates ve Soyak,
1999:38). Bu ddnemde iilke ekonomisi, 1923 yilinda Izmir'de yapilan iktisat
Kongresi'nde alinan kararlar gergevesinde sekillenmistir. Izmir Iktisat Kongresi'nde
Ozel sektor, iktisadi kalkinmay1 gergeklestirecek baslica unsur olarak goriilmiis ve
tesvik edilmistir. Bu dogrultuda Tesvik-i Sanayi Kanunu ile birlikte cesitli
hammaddelerin ithalatim1 kolaylastiran giimriik tedbirleri alinmigtir. Milli bankalar
kurulmus (Is Bankasi, Sanayi ve Maadin Bankasi, Tiitiinciiler Bankas1), Istanbul
ticaret ve tahil borsasi agilmistir. Madenler ve sigara tiretimi devletlestirilerek milli
iiretime dontik bir bigimde isletilmeye baglanmis, seker fabrikalari i¢in tesvik kanunu
cikartilmistir. Bu donemde anonim sirketlerin kurulmalar1 da kolaylastirilmistir

(Cicek, 2006:114).

Cumbhuriyetin kurulus yillarindan 1929 yilina kadar gecen siire, Tiirk
Lirasmin (TL) konvertibl oldugu donemdir. 1870'li yillardan 1929 Diinya ekonomik
krizine kadar altin standardi uygulanmistir. Dolayisiyla da sabit doviz kuru,
uluslararasi para sisteminin temelini olusturmustur. Tiirkiye'de 1923 yilinda
koruyucu glimriik tarifeleri uygulanmasi ile vergi hadlerinde ayarlama yapilarak,
dolayli bir uygulamaya gidilmesine ragmen Cumbhuriyetin kuruldugu ilk yillarda
doviz kontrol sistemi bulunmuyordu ve herhangi bir kambiyo denetimi olmadig1 gibi

ithalatta serbest bicimde yapilmaktaydi (Karluk, 1999: 505).
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Tim diinyayr iktisadi acidan etkileyen 1929 Diinya Ekonomik Buhrani
liberal iktisat politikalarmi izleyen iilkemizi de etkilemistir. Krizin etkisi ile TL,
Ingiliz Sterlini karsisinda deger kaybma ugramistir. 1928 yilinda 1 sterlin 964 kurus
iken 3.12.1929 giinii borsada 1089 kurusa, dolar da 197 kurustan 218 kurusa
yiikselmisti. Dig ticaret agig1 1928 yilinda 28 milyon dolardan 1929 yilinda 54
milyon dolara kadar artis gostermisti (Bakova, 2012:17).

1929 yilinda diinya ekonomisi biiyiikk bir depresyona girmis, issizlik artmus,
deflasyon ortaya ¢ikmustir. 1930 yilindan sonra tiim diinyada, devlet¢i, miidahaleci
ve korumaci politikalar 6nem kazanmistir. Devletin ekonomik yap1 igerisindeki roli
artmaya baglamistir. 1930 yilindan 1939 yillar1 arasindaki donem, korumaci ve

devletci politikalarm egemen oldugu bir donem olmustur.

Tirkiye de bunalimdan ¢ikmak ve iktisadi genislemeyi saglamak amaciyla bu
dogrultuda cesitli tedbirler almistir. Oncelikle, 1930 yilinda Merkez Bankasi
kurulmus ve Tiirk Parasmi Koruma Kanunu TBMM'de kabul edilmistir. 1931 yilinda
ise ithalata kota konulmasi ve ihracatin denetlenmesi hakkinda c¢ikan kanunla
korumaciligin ilk adimlar1 atilmistir. Yine ayn1 yil, Sanayi Kongresi diizenlenmistir.
Devlet bu tarihte ilk defa faiz oranlarimi belirlemeye baslamistir. 1932'de sanayiye
kredi saglamak {izere, Sanayi Kredi Bankasi, kamu ve 06zel sektor projelerini
inceleyip degerlendirecek Devlet Sanayi Ofisi ve 1933 yilinda Stimerbank kurulmus
ve bunun yanm srra Mevduati Koruma Kanunu ile Odiing Para Verme Isleri
Kanunlarinm kabul edilmeleri baslica iktisadi degisiklikleri olusturmustur (Cigek,
2006:117)

Hiikiimet savas yillarinda ihracat1 artirma yoluyla dis ticaret fazlasi elde
etmek cabasinda idi. Ancak uyguladigi doviz kuru politikasi ile savas yillarinda
TL'nin yabanci paralar karsisindaki degeri yiiksek tutuldu. Diger taraftan, 1941
yilinda, ihracat iizerine vergi kondu. Bu verginin amac1 biit¢eye gelir saglamak idi.
Ikinci Diinya Savasinm ilk yillarinda ihracat hem hacim (miktar) hem de deger

olarak onemli 6lgtide daraldi ( Sahin, 2002:92).

II. Diinya Savasi sirasinda devletin ekonomideki hakimiyeti artmis ve dis
ticaret rejimi daha kati bir sekle doniismiistiir. Savas sonrasinda ithal talepleri
artarken enflasyonun etkisiyle pahalilagan ihracati siirdiirmek giiclesmistir. Bunun

izerine Hiikiimet, 7 Eylil 1946 tarithinde Cumhuriyet tarihinin ilk 6nemli
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devaiilasyonu gergeklestirilerek TL’na gercek degeri verilmek istenmistir. Bu
deger ile dis fiyatlar ve i¢ fiyatlar arasindaki farkin ortadan kaldirilmasi
istenmistir. Diger taraftan da dig ticaretteki suni Onlemler ortadan kaldirilacakti.
Sonugta dis ticaret canlanlanmasi ve iiretimin ¢ogaltilmasi amaglaniyordu. Yapilan
devaliiasyon ile 1 $ = 130 Kurus (1.3 TL) olan resmi kur 1 $ = 280 Kurus (2.80
TL) olarak degistirilmistir (Sahin, 2002: 94).

Devaliiasyon ile birlikte dis ticarette kismi serbestlesmeye gidilmistir.
Ithalattaki kontenjanlari, miktar kisitlamalar1 ve tavan uygulamalar1 kaldiriimistir.
I¢ tiiketim igin ¢ok gerekli olan tiiketim mallar1 disinda kalan mallarm ihracati
iizerindeki kotalar ve sinirlamalar son verilmistir (Sahin, 2002: 94). Aym yilda,
Uluslararas1 Para Fonu (IMF) ve Uluslar arasi imar ve Kalkinma Bankasi
(IBRD)’na iiye olunmus ve “ayarlanabilir sabit kur sistemi" uygulanmaya

baslanmustir.

1946 yilinda yapilan bu devaliiasyon beklenen sonuclari vermemistir.
Uretimde beklenilen artis saglanamamustir. Devlet giderleri artmus, biitge agiklar
artmustir. Nakit hacmi yiikselirken TL’ nin satinalma giicii diismiistiir. Ithalat artnus
ancak ihracat yeterince artirilamamustir. Ihracattaki azalma, ihra¢ edilen tarim
iirinlerinde yeterli stok olmamasi, bu iirtinlerin talep esnekliklerinin diigiik olmas1 ve
1947 yilindaki diisiik tarimsal iiretimden kaynaklanmistir. Doviz ve altin
rezervlerinin ithalatin finansmaninda kullanilmaya baslanmas1 artarken 1948 yilinda
ithalatin libere edilmesinden dolayi ithalat artis1 giiglenmistir. Oysaki daha onceden
belirtildigi gibi devaliiasyonlarmm temel amaci, ithalatin azalmasi, ihracatin

arttirilmasidir.
3.1.2. Tiirkiye’de 1950-1960 Dénemi Kur Politikalar1 ve Dis Ticaret Gelismeleri

Tiirkiye'de siyasi alanda bu alt donemde bazi degisiklikler olmaya
baslamistir. Cok partili sisteme gegisle birlikte baslayan liberal akim, 1945-1950
yillar1 arasinda, 1930 sonrasinda izlenen disa kapali,, korumaci, dis dengeye dnem
veren politikalar terk edilerek serbest ticaret¢i iktisat politikalar1 uygulanmaya
baslanmustir. 1950 yilinda iktidara gelen Demokrat Parti, liberal bir ekonomi
politikas1 uygulamistir. Kisa bir siire uygulanan bu liberasyon politikasindan (1950--
1952), ilk kez 1953 yilinda doviz kaynaklarinin tiikkenmesi sonucunda kota sistemine
gecilerek uzaklagilmig ve nihayet 1955 yilinda artan enflasyon ve artan dig 6deme
giicliikleri gibi nedenlerden dolay1 vazgecilmistir (Ozcan,1998: 3-4).
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Ulke ekonomisine déviz kazandirict isler, dzellikle ihracat artirilamadigindan
dis 0demeler a¢ig1 onemli boyutlara ulasmistir. Bu donem zarfinda ve sonrasinda
Tiirkiye'nin ekonomi politikalarmin basta gelen sorunlar1 dis ticaret acigi basta
olmak tizere dig 6demeler acigi, ihracat, ithalat ve sanayilesme olmustur. 1956'dan
itibaren bir takim tedbirler alinmustir. Ithalata getirilen miktar kisitlamalarindan
bagska 1956 yilinda Milli Koruma Kanunu yeniden yiiriirliige konarak i¢c ve dig
ticarette de fiyat kontrollerine gidilmistir. Faiz oranlar1 yiikseltilmis, ticari banka
kredileri sinirlandirilmistir. Kimi mallarm ihracatina ve kimi doviz girisi saglayan
islemlere prim Odenmeye baslanmistir. Boylece fiili coklu kur uygulamasina
gecilmistir. Dis ticarette liberal politikalarin terk edilmesinin ve korumaci
politikalara bagvurulmasinin temelinde yatan, kroniklesen ve biiyiiyen dis ticaret
aciklar1 ile bu agiklarin karsilanmasinda kullanilan dis kaynak yetersizligi olmustur.
1958'e gelindiginde ithalattaki biiyilk azalis ve dis baskilar neticesinde
gerceklestirilen devaliiasyon sonrasinda, dis ticaret iizerine konulan simirlamalar
azaltilmis ve disaridan saglanan kaynaklar yoluyla da ithalat yeniden artmistir
(Cigek, 2006:102-103). Ozellikle 1950-1958 yillar1 arasinda sabit kur politikastyla
genigleyen doviz talebi ve enflasyon, kisa zamanda serbest dOviz piyasasinin
kurulmasima, kredili ithalatin olusturdugu ¢ifte 6demelere, katli kur uygulamasina,
kisa donemli borglarin artmasina, ithalat giicliikleri sebebiyle iiretim kapasitesinin
eksik kullanimina ve déviz rezervlerinin erimesine yol agmistir. Bu donem boyunca
doviz politikasi, Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu c¢ergevesinde

yuriitiilmiistir.

IMF'in teklifiyle Menderes Hiikiimeti, 4 Agustos 1958 tarihinde, ekonominin
ic ve dis dengelerini yeniden saglamak tizere bir istikrar paketini uygulamaya
koymus ve dolarmn fiyat1 280 Kurus'tan (2.8 TL) 900 Kurusa (9 TL) kademeli
bicimde c¢ikarilarak biiylik capl ikinci devaliiasyon gerceklestirilmistir. Kademeli
gecis nedeniyle 4 Agustos 1958'de yapilan devaliiasyon, 9 Agustos 1960 tarihinde
resmi hale gelmistir. 1958 devaliiasyonu, bir yandan sistem karmasikliginin
olusturdugu biirokrasi, 6te yandan istikrar 6nlemlerine baglanan yeni dig kredilerle
ilgili goriismelerin uzamasi nedeniyle beklenen olumlu etkileri geciktirmistir. I¢
bor¢lanmayla baglantili durgunluk, 6demeler dengesinin kapanmayan agiklar1 ve
1960 yilin siyasi olaylari nedeniyle ekonomide beklenilenin ¢ok altinda bir

gelisme saglanabilmistir (Karluk, 1999: 508-509).
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3.1.3. Tiirkiye’de 1960-1980 Donemi Kur Politikalari ve Dis Ticaret Gelismeleri

Tiirkiye de, 27 Mayis 1960 ihtilali ile birlikte baslayan yeni donemde Devlet
Planlama Teskilat1 (DPT) kurulmus ve kalkinma bes yillik planlara baglanmigtir. Bu
amacla, 1961'den itibaren baslayan yeni donem ithal ikameci, korumaci dis ticaret
politikalarmin siirdiiriildigi ve i¢ piyasaya yonelik sanayilesme politikasinin
benimsendigi bir donem olmustur. 1960'l1 yillar boyunca dig ticaret politikalar1 sabit
doviz kuru, kambiyo kontrolleri ve kotalar araciligiyla ytriitiilmiistiir. Kath kur
sistemi, ithal vergileri, ithalattan alinan damga resimleri, ithalat¢ilarin Merkez
Bankasina yatirdiklar1 teminat miktarlar1 gibi araglar kullanilarak bazi mallarin
ithalat1 sinirlandirilmaya ¢alisilirken, yatirim mallari ve sanayi hammaddeleri ithalat1
ise vergiden muaf tutularak tesvik edilmistir. Bu donemde, dis ticaret uzun vadede
milli gelirdeki artiglara kosut bir gelisme gdstermemis ve ekonomik gelismeyi
stirtikleyici degil, sinirlayici bir 6zellige sahip olmustur. Tirkiye dis ticaretinin
1960-1977 donemindeki genel egilimi agik vermesi olmustur. Dogal olarak bu

durum Tiirkiye'yi net yabanci sermaye ithalat¢ist yapmistir (Sahin,169-170).

Ayrica bu donemde, Tiirkiye ile AET arasinda ortak {iyelik statiisiinii kuran
Ankara Anlasmasi 1963'te imzalanmis ve 1 Aralik 1964 tarihinde yiiriirlige
girmistir. Bu anlagma, Tiirkiye ile Avrupa Ekonomik Toplulugu arasinda asamali
olarak bir Giimrikk Birligi'nin kurulmasini 6ngoriiyordu (Giimriik¢ii, 2002: 95).
1960 yillar Tiirkiye ekonomisi agisindan planli yillarin basladigi bir donem olsa
da, uygulanan doviz kuru sisteminde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Ayarlanabilir sabit kur sistemi uygulanmaya devam edilmistir.

1964 yilindan itibaren Tirk Liras1 asir1 degerli hale gelmistir. Yapilan
nominal devaliiasyonlara karsin, i¢ fiyatlardaki goreli artiglar asmr1 degerlenmis
TL'nin bu durumunu siirdiirmesini saglamistir. Asir1 degerleme orani 1969 yilinda
%353 diizeyine kadar yiikselmistir. TL'nin asir1 degerlenmesi ihracati engellerken,
ithalati1 ucuz hale getirmistir. Bu donemde kur ayarlamalar1 yerine, miktar
kisitlamalari, ihracatta vergi iadesi uygulamalari, isci ve turist dovizlerine prim
O0denmistir. Ancak tiim bu uygulamalar, 1970 yili basinda bir 6demeler dengesi
sorununun ortaya ¢ikmasmi engelleyememistir.Ulusal paranin asir1 degerlenmesi
nedeniyle artan doviz giderleri bir doviz darbogazina neden olmustur. Bu nedenle,
ithalatin kisitlanmasi igin ¢esitli Onlemler alinmistir. Alman Onlemler, IMF'in

tepkisine yol agmig ve is c¢evreleri korumaci onlemlere karsilik TL'nin degerinin
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diistirtilmesini istemislerdir. Bunun tizerine 1 $ : 9 TL'den 15 TL'ye ¢ikarilarak %66

oraninda devaliie edilmistir (Kepenek ve Yentiirk, 2000: 510).

Ote yandan 1970 yilinda yapilan devaliiasyonun gérece olumlu etkileri,
hizlanan ihracat ve is¢i doviz gelirleri cari islemler agigini daraltmaya baslamistir.
Doviz rezervleri 2 milyar dolar1 agsmis, ihracat 1 milyar dolarlik tavani ge¢mis ve
is¢i doviz gelirleri ihracat gelirlerine yaklasmistir. Bu olumlu gelismeler sebebiyle
1 TL'nin dolar fiyat1 Mayis 1974'te 13.50 TL'ye kadar disiiriilmiistir (Karluk,
1999: 510). Buna karsin 1973-1974 yillar1 arasinda dort katina ¢ikan petrol
fiyatlar1 Tiirkiye'yi derinden etkilemistir. 1974'de OPEC'in petrol fiyatlarini
artirmasi, Turkiye’nin 6demeler dengesi lizerindeki baskiy1r 6nemli 6l¢iide artirmas,
enflasyonist baski olusturmus, kriz ortaminda dis kaynaklarin azalmasi da
ekonomiyi olumsuz yonde etkilemistir. Ham petrol fiyatlarindaki artis ham

petroliin toplam ithalat igerisindeki payimni stirekli olarak artirmistir.

Diinyadaki ekonomik bunalima ragmen Tirkiye ekonomisi 1975-1976
yillarinda %8 civarinda biiylirken, 1976 yilinda ihracatin ithalati karsilama orani
%38'lere diismiistiir. Tirkiye ekonomisinin dis dengeleri 1977°de biiylik ¢apta
bozulmustur. 1977'de ihracat dnemli oranda gerilerken, ithalat % 13 oraninda artmus,
dis ticaret a¢ig1 4 milyar dolar1 asarken, ihracatin ithalati kargilama orani % 30'lara
diigmiistiir. Bu olumsuzluklar dis kredilerin kesilmesini ve ithalatin tiimiiniin pesin
O0deme ile karsilanmasi geregini dogurmustur. Bu sekilde dis kaynaklarin oniintin
kesilmesi, 1978 ve 1979 yillarinda ithalatin durgunlagsmasma ve biiyliimenin

durmasina yol agmus, ihracatta ise artis egilimi baglamistir (Cigek, 2006:111).

D1s ticaretin bdlgesel dagilimi konusunda ise; 1950'li yillarda oldugu gibi,
planli donemde de Tirkiye'nin dis ticaretteki en onemli partnerleri Bat1 Avrupa
tilkeleri olmustur. Bati Avrupa iilkelerinin Tirkiye'nin dis ticaretindeki nisbi
paylart 1960-1965 doneminde %250.7 civarindadir. Bu donemde ABD ve
Kanada'nin Tiirkiye dis ticaretindeki paylar1 %24'0 asmaktadwr. Dogu Blogu
iilkelerinin ise %9 civarinda paylar1 vardir. Ikinci plan (1968-1972) doneminde
ABD'nin dis ticaretimizdeki pay1 azalmis, buna karsin Bati1 Avrupa (%56) ve Dogu
Blogu (%12.4) iilkelerinin paylar1 yiikselmistir. Uglincii plan (1973-1977)
doneminde Tiirkiye'nin dis ticaretinde {iglincii diinya iilkelerine dogru dikkat ¢eken
bir kayma meydana gelmistir. Bu iilkelerin Tiirkiye dis ticaretindeki nispi paylar1

%?38'e ulasirken, AET iilkelerinin paylar1 %46'ya, ABD'ninki %8.4'e ve Dogu
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Blogu iilkelerinin payt %7.6'ya diigmiistiir. Ekonomik bunalimin agirlastigi
donemde Tiirkiye'nin dis ticareti serbest doviz bolgesinden ikili anlagmali tilkelerle,

ozellikle Ortadogu tilkelerine dogru kaymustir (Sahin, 2002:173).

Bu donemdeki kur politikasi 1973 yilinda Bretton Woods Sisteminin ¢okiisi
ile esnek kurlara gecis siireciyle baslamig, Tiirkiye bu durumda daha aktif bir kur
politikas1 izlemek durumunda kalmis ve 1973 yilina kadar siki bir kambiyo rejimi
uygulanan llkemizde, kambiyo rejimine yeni diizenlemeler getirilerek esneklik
kazandmrilmistir. Aktif kur politikas1 nedeniyle kur ayarlama yetkisi, Bakanlar
Kurulu yerine 20 Haziran 1973 tarihinden itibaren Merkez Bankasi'nin goriisii
almmak kosuluyla, Maliye Bakanligi'na verilmistir. 1973 petrol krizi ile yiiksek
konjonktor yerini bir diinya bunalimma birakirken, Tirkiye'de hizli fiyat artiglar
gozlenmeye baslanmistir. Bu olumsuz gelismelerin yaninda, 1974 Kibris Baris
Harekati sonucu ABD'nin askeri ve Bat1 diinyasinin ekonomik ambargosu seklinde
ortaya ¢ikan olumsuzluklar yasanmistir. 1974 - 1981 arasinda ortaya ¢ikan 6demeler
bilancosu sorununu asmak ve doviz agiklarini gidermek icin alman Onlemler ile
TL'nin resmi kuru sik sik ufak oranli devaliiasyonlarla ayarlanmistir (Sahin
2002:180).

Tirkiye'de planli donemle birlikte sanayilesme de ithal ikamesine dayali bir
politika uygulanmaya baslanmis ve denge doviz kurunu yansitmayan asiri
degerlenmis bir doviz kuru politikas1 izlemistir. 1973 - 1979 yillar1 arasinda yapilan
devaliiasyonlar1 destekleyecek nitelikte para ve maliye politikalari, iilkede yasanan
siyasi istikrarsizlik nedeniyle ortaya konulamamistir. 1973 yilinda izlenen asiri
degerlenmis déviz kuru politikasinin denge doviz kurunu yansitamamasi resmi doviz
kuruna paralel serbest doviz kurunun olusmasina neden olmustur. 1974 yilindan
sonra TL'nin asir1 degerli hale gelmesi, 1977 yilindan sonra dis rezervlerin hizla
tilkkenmesine yol a¢cmistir. Bu nedenle Tirkiye dis borclarini 6deyemez duruma
gelmistir (Karluk, 1999:510-511). 1978 yilinda yapilan devaliiasyon TL'nin degerini
ABD dolar1 karsisinda %23 deger kaybma ugratmis ve 1 ABD dolar1 19.25 liradan
25 liraya ylikselmistir. 1979 yilinda ise {i¢ asamali bir yontemle birlikte 1 ABD
dolarmnin degeri dnce Nisan 1979'da 25 TL'den 35 TL'ye, Mayis 1979'da ise 42
TL'ye yiikseltilmistir. Haziran 1979'da ise 1 ABD dolarinin degeri 47,1 TL'ye
yiikseltilmistir. Boylece 1979 devaliiasyonu ile TL, ABD dolar1 karsisinda ii¢ kez
deger kaybia ugratilmistir (Sahin 2002:180-181).

40



Ozet olarak, 1980 dncesi donemde uygulanan sabit kur politikas: 1970'lerin
ilk yillar1 harig, yurtdis1 fiyat artiglarinin da iizerinde seyreden yurtigi fiyat
artislarinin etkisiyle TL'nin asir1 degerlenmesine yol agmis, bu durum ihracati ve
ihracata doniik {iretim yapisinin gelismesini olumsuz ydnde etkilemistir. Kur
politikasinda yapilan diizenlemeler genelde kathi kur uygulamalari seklinde
olmustur. Is¢i dovizleri ve turizm gelirleri icin daha yiiksek kur uygulanirken, tarim
iirlinleri ihracati, petrol ve giibre ithalatinda daha disiik kur uygulanmistir. 1970'1
yillarda uygulanan kambiyo rejimi kati kontrollere ve diizenlemelere dayali bir
sistemden olugsmustur. Bu donemde, o6zellikle doviz girisi, doviz transferi ve doviz
bulundurulmasi belli hiikkiimlere baglanmistir. Sermaye hareketleri yaninda
vatandaglarin yurtdisina ¢ikislar1 da iki yilda bir olmak iizere smirlandirilmistir.
1973'te Bretton Woods Sisteminin yikilisina kadar siki bir doviz kontrol rejimi
uygulayan Tirkiye, 1973'lerden sonra esneklik kazandirilmig sabit doviz kuru

sistemini benimsemistir (Karluk, 1999:511).

3.2. Tiirkiye’de 1980 Sonrasi Donemde Uygulanan Kur Politikalar1 ve

D1s Ticaret Gelismeleri

Tirkiye’de 1980 sonrasinda uygulanan doviz kuru sistemi, kur politikalarinin
gelisimi ve dis ticaret tizerindeki etkilesimi 1980-1989 alt donemi, 1990-2000 alt

donemi ve 2001sonrasi1 alt donemi olmak iizere {i¢ alt donem seklinde inceleyebiliriz.

3.2.1. Tiirkiye’de 1980-1989 Donemi Kur Politikalar1 ve Dis Ticaret

Gelismeleri

24 Ocak 1980'de donemin hiikiimeti IMF'nin temsil ettigi yabanci sermaye
cevrelerinin kredi destegini de arkasma alarak ekonomide radikal doniisiimleri
amaglayan bir istikrar programi yiirtirliige koymustur (Cicek, 2006:115). Bu istikrar
programu ile, Tiirkiye’nin disa a¢ilmasimi saglayan kararlar alinmis , ihracat tesvik
edilerek ve ithalat {izerindeki sinirlamalar kaldirilarak dis ticaret serbestlestirilmistir.
Ayrica TL’nin degeri gilinliik kur ayarlamalar1 ile belirlenmeye baslanmistir

(Kepenek ve Yentiirk, 2000:138).

24 Ocak 1980 tarihinden 1 Mayis 1981 tarihine kadar doviz kurlarinda % 5’1
asmayacak sekilde kii¢iik oranli devaliiasyonlar gerceklestirilmis, diger bir deyisle,
TL’nin dis degeri diizenli olarak disiiriilerek, ihracatin arttirilmasina yonelik aktif

kur politikas1 uygulanmistir. 1 Mayis 1981 tarihinden itibaren, Tiirkiye Cumhuriyeti
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Merkez Bankasi (TCMB), TL ile yabanci paralar arasindaki pariteyi, her giin tespit
ve ilan etmeye yetkili kilinmis, bdylece, resmi kurla piyasa kuru arasmdaki farki
kapatarak, uzun donemde gercek¢i denge kuruna ulasma stratejisi izlenmeye
baslanmistir. 29 Aralik 1983 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren
28 sayili karar ile kambiyo rejimine onemli degisiklikler getirilmistir. Karara gore
TCMB'nin giinliik olarak ilan ettigi esas kurun dovizler i¢in %6, efektifler i¢in %8
altin1 veya istiinii gegmemek kosuluyla, doviz ve efektif alig-satis kurlar1 serbestce
belirlenecekti. Bu kararla doviz kuru sistemine 6nemli 6l¢iide esneklik getirilmistir. 2
Temmuz 1984 tarihinde 30 sayili karar haline getirilen 28 sayili karar ile
serbestlesme dogrultusunda 6nemli adimlar atilmistir. 30 sayili karar ile doviz tahsis
ve transfer islemleri bankalara birakilmig, bankalarm déviz mevcutlarini bankacilik
islemleri ¢gercevesinde kullanmalari serbest birakilmis, kisilerin doviz bulundurmalari
su¢ olmaktan c¢ikarilarak bankalarda doviz tevdiat hesaplar1 agtirma olanaklar
taninmistir. Bunun yaninda, ihracatgilarin elde ettikleri dovizlerin %20'sinin serbest
kullanimlarina birakilmasma ve goriinmeyen islemlere iliskin ddvizlerin yurda
getirilme siirelerinin kaldirilarak, bu dovizlerin ilgililerce serbest kullanimlarina

olanak tanmmustir (Kizil, 1994: 92).

Ote yandan 29 Haziran 1985 tarihinden itibaren doviz kurlarinin belirlenmesi
TCMB giidiimiinden c¢ikarilmis ve bankalar kur belirlemesinde tiimiiyle serbest
brrakilmistir. Ancak, bankacilik sisteminde 6nemli aksakliklarin dogdugu goriiliince,
uygulamaya son verilmistir (Isgiiden ve Akyiiz, 1990: 125). 1986 yili Mart ayinda,
bankalarin kendi kurlarmi belirleme serbestisi daraltilarak, esneklik smir1 %1 olarak
belirlenmistir. Ancak, bu uygulamadan 1986 yili Ekim ayinda vazgegilerek,
bankalarin satis kurlarmin TCMB satis kurunu ge¢gmeyecegi, alis kurlarinin ise

serbestge belirlenecegi kararlastirilmistir (Parasiz, 2004: 343-344).

Tiirkiye’de Agustos 1988 tarihinden itibaren giinliik doviz kurlari, bankalar,
0zel finans kurumlari, yetkili kuruluslar ve T.C. Merkez Bankas1 Doviz ve Efektif
Piyasalar1 Miidiirliigii’niin katildig1 bir alim satim seans1 olan “giinliik kur belirleme
seans”lar1 ile belirlenmeye baglanmigtir (Arat, 2003: 40). Bu baglamda Tiirkiye tarim
ve tarim dig1 ihracati artirmak i¢in diger rakip llkelere kiyasla daha ucuz fiyat
belirleyebilmek amaciyla, 1981 yilindan sonra déviz kurunu énemli para birimlerine

kars1 giinliik olarak ayarlamaya baslamistir (Giil ve Ekinci, 2006:166).
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11 Agustos 1989 tarihinde, Tiirk Parasmin Kiymetini Koruma Hakkindaki 32
Sayili Karar, kambiyo rejiminin daha serbest ve TL’nin daha konvertibl hale gelmesi
icin yiirirlige konmustur (Parasiz, 2004: 345). Bu Karar ile birlikte, Tiirkiye’nin
doviz kuru sistemi daha esnek hale gelmis, TL konvertibl olmus ve sermaye
hareketleri gelismekte olan {lilkelerde pek goriilmeyen Olciide serbestlestirilmistir.
S6z konusu Kkarar sonucunda, hiikimet doviz ve faiz Uzerindeki kontroliini
kaybetmis ve 1989 yilindan sonra faiz oraninin doviz kurundaki degisim oranindan
daha yiiksek seviyede olmasi nedeniyle, kisa donemli sermaye girisinde artis
goriilmiistiir. TCMB piyasalara yerinde miidahale edememis, TL kisa vadeli sermaye
girisleri sebebiyle asir1 degerlenmistir. Ulkeye sermaye girislerinin artmasiyla
beraber TL’nin asir1 degerlenmesi, bankalarin uluslararasi finans piyasalarindan
uygun sartlarda borglanarak yiiksek getirili kamu menkul degerlerine yatirim
yapmalarini veya yurt i¢i piyasalara kredi sunmalarini cazip hale getirmistir. Artan
kredilerle birlikte, i¢ pazarin canlanmasi tiiketim ve hammadde mallar1 ithalatini
artirirken TL nin yabanci paralar karsisinda deger kazanmasi da ihracati zorlastiran,
ithalat1 kolaylastiran bir unsur olarak ortaya c¢ikmistir. Boylece, ithalat artis
gosterirken, ihracat azalmis ve neticede, biiyiik 6demeler dengesi agiklar1 olugsmustu

(Kadioglu, 2007: 80).

3.2.2. Tiirkiye’de 1990-2000 Donemi Kur Politikalar1 ve Dis Ticaret

Gelismeleri

Tirkiye ekonomisinde 1989-1993 doneminde Tiirk Lirasi’nin degeri
yiikselmis, kisa vadeli sermaye girisinde artis yasanmistir. 1994 krizinin sebebleri
sicak para ve kamu agiklarindaki hizli yiikselisler olarak bilinmektedir. Kamu
aciklarinin finanse edilebilmesi i¢in verilen yiiksek faizler kisa vadeli spekiilatif
fonlarin iilkeye girmesine yol agmis fakat bir noktada bu siire¢ kamu agiklarindaki
biiylik artiglar sebebiyle risk artis1 ve kredi decerecelendirme (rating) kuruluslarinin
not diisiirmesi ile krize sebeb olan bir siirece doniismiistiir (Cigerlioglu 2007: 32).
Ayrica 1994 yili baslarinda yliksek kamu aciklarma ragmen faizlerin diisiik
tutulmas: sonucu, devlet tahvillerine olan talep diiserken piyasadaki fazla likidite,
doviz piyasasmna yOnelerek kurlarda asir1 baskiya neden olmus ve boylece,
TCMB’nin doviz rezervleri azalmigtr. TCMB’nin gergeklestirdigi agik piyasa
islemlerinin tek basina kur ve faiz hareketlerini istikrara kavusturmakta yeterli

olmamasinin da etkisiyle, 1994 yili ilk ¢eyreginde, Tiirkiye ekonomisi finansal krize
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girmistir (Yildirim, 2003: 90). Bu kriz hem mali, hemde reel sektore onemli 6lgiide
zarar vermistir. Kriz sirasinda, biiyiik capta sermaye kacgist yasanmis ve TCMB

rezervleri onemli 6l¢iide azalmistir.

Doviz kurlari, 5 Nisan 1994 tarihine kadar, 3 Temmuz 1991 tarih ve 20918
sayilli Resmi Gazete'de yayinlanan TCMB Genelgesine gore belirlenmistir. Hiikiimet
5 Nisan 1994’te bir istikrar programi agiklamistir. Bu programin temel amaci, Tiirk
Lirasimnin reel degerini diistirerek i¢ talebi kismak ve ihracati artirmak olarak
planlanmistir. TCMB, 5 Nisan 1994 tarihinden itibaren, ticari ve gayri ticari
islemlere iliskin yapilan doviz ve efektif alim-satimlarinda uygulanacak doviz
kurlarinin bankalar, yetkili kuruluslar, 6zel finans kurumlar1 ve PTT tarafindan
piyasa kurallar1 dahilinde serbest¢e belirlenecegini duyurmustur. Ayrica, TCMB
tarafindan serbest doviz piyasasinda olusan kurlar1 yansitan “gdsterge niteliginde”
olan kurlar, ilan edilmeye baslanmustir. 1994 yilinda uygulamaya baslanan Istikrar
Programmin bir pargasi olarak, kur politikasinin enflasyonun disiiriilmesinde

nominal ¢apa olarak kullanilmasida 6ngoriilmiistiir (Arat, 2003: 40-41).

1995 yil1 basinda IMF ile yapilan "Stand-by" anlasmasi dogrultusunda, 1,5
Alman marki ve 1 ABD dolar1 olarak tanimlanan kur sepetinin aylik degerinin,
ongoriilen aylik enflasyon oranmi kadar arttirilmasi hedeflenmistir. 1995 yili Eyliil
ay1 itibariyle, kur sepeti hedefi gerceklestirilmistir. Ancak, yilin son ii¢ aylik
doneminde ortaya ¢ikan siyasi belirsizlik ve gerceklesen enflasyon oranlarinin yil
basindaki Ongoriileri asmasi nedeniyle TCMB kur politikasmni yeniden
sekillendirmistir. Kur artisinin istikrarli bir piyasada ve oOngoriilebilir nitelikte
gergeklestirilmesini saglamak icin 25 Kasim 1995 tarihinde TCMB biinyesinde
Vadeli Islemler Piyasasi olusturulmustur. TCMB, ilk defa 27 Kasmm 1995
tarihinde vadeli doviz islemlerine baslamis ve ABD dolariyla ilgili olarak yilsonu
hedefini aciklamistir. TL'nin i¢ piyasada son yilarda hizla deger kaybetmesi
sonucunda sifirlar1 artinca, TL 1997 yili baginda ABD dolar1 karsisinda diinyanin
en diisiik degere sahip ikinci parasi durumuna gelmistir. (Karluk, 1999: 515)

Sonug olarak, 1995-1998 yillar1 aras1 donemde Merkez Bankasi, belirli bir
doviz sepetini temel alarak, Tiirk Lirasmin reel degerini sabit tutmaya calismistir. Bu
gelismeler ithalatin 6nemli Ol¢lide artmasina yol agmustir. Uygulanan biiylime ve
harcamaya yonelik politikalar nedeniyle i¢ talep 6nemli 6lgiide artmig ve TL’ nin reel

anlamda deger kazanmasiyla birlikte ithalat da artmistir (Giil ve Ekinci, 2006:166).
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Ote yandan 1997 ve 1998 yillarinda yasanan Giineydogu Asya ve Rusya
krizlerinin Tiirkiye ekonomisine etkileri, daha ¢ok reel piyasalarda hissedilmis, mali
piyasalara 6nemli etkisi olmamigtir. Bu durum kur politikasinin, reel ekonominin
rekabetci diizeyini diistirmeyen, istikrarl, tahmin edilebilir ve sabit bir sisteme bagh

olmayisindan kaynaklanmistir (Akdis, 2000: 119).

Tiirkiye'nin dis ticaret politikalarma yon veren bir diger onemli iktisadi
biitinlesme ise Diinya Ticaret Orgiitii {iyeligidir. Uluslararas1 ticaretin
serbestlestirilmesini ve diizenli isleyisini amaclayan bir anlagma niteligindeki
GATT, kurumsal bir yapiya kavusturularak 01.01.1995 tarihi itibariyle Diinya
Ticaret Orgiiti'ne (DTO) doniistiiriilmiistiir. Tiirkiye, DTO {iyeliginin gerekleri
dogrultusunda belirli bir takvim ¢ergevesinde sanayi iriinlerinde tarife indirimleri
gerceklestirmis, tarim ve tekstil sektorlerinin kademeli olarak mevcut kurallara
uygun faaliyet gostermelerini saglamak amaciyla diizenlemeler yapmuis, ticaretle
baglantil1 yatirim tedbirleri, fikri miilkiyet haklar1 ve hizmet ticareti konularinda
DTO tarafindan olusturulan uluslararas: ticaret sistemine dahil olmustur (Cicek,
2006:127).

Tiirkiye’de 1994-1999 doneminde kurlar genel olarak piyasada belirlenmekle
birlikte politika uygulayicilarmm yogun miidahalesi altinda belirlenmistir. Bu
donemde TL’nin degeri dar bir aralik icinde dalgalanmistir. 1999 yil1 sonunda ise,
“Yonlendirilmis Sabit Parite (Crawling Peg)” olarak tanimlanan sistem
uygulamasina geg¢ilmistir. Ancak 2000 yilinda, gerekli yapisal politika degisiklikleri
uygulamaya konulamadigi, finans kesiminde gesitli bozukluklar goriildiigii i¢in bu

sistem basarisiz olmustur (Dinler, 2004:536).

Ote yandan Tiirkiye ekonomisinde 1 Ocak 2000 tarihinden itibaren,
Enflasyonla Miicadele Programi (EMP) uygulamaya konularak kur sistemi,
enflasyon hedefine yonelik uygulanmaya baslanmistir. Bu programla birlikte 1995
yilindan 2000 yilma kadar tahmin edilen enflasyona gore belirlenen kur
ayarlamalari, 2000 yili basinda hedeflenen enflasyona gore belirlenmeye
baglanmustir. Boylece, edilgen bir kur politikas1 uygulamasindan, etken bir kur
politikas1 uygulamasina gegilmistir (Arat, 2003: 43-44). Enflasyonla miicadele
programinda, 2000-2002 doneminde uygulanacak olan doviz kuru politikasi, iki ana
déneme ayrilmustir. Ik 18 aylik ddénemde, TCMB tarafindan uygulanan kur

politikasi, enflasyon hedefine yonelik giinliik kur ayarlamasi esasina
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dayandirilmigtir. Bu uygulamaya goére, 1 ABD Dolar1 + 0,77 Euro olarak takip
edilen kur sepeti artig orani, giinliik bazda bir yillik siireyi kapsayacak sekilde
kamuoyuna ac¢iklanmig, tiim islemler Onceden belirlenmis degerler iizerinden
yapilmigtir. Programim ikinci 18 aylik donemi olan, Temmuz 2001-Aralik 2002
doneminde ise kademeli olarak genisleyen bant sistemine gegilecegi bildirilmistir.
Bu uygulamada, sepet kuru artis hizinin belirlenen bant degeri iginde hareket etmesi
saglanarak, kurun bant degeri icindeki hareketlerine miidahale edilmemistir. Bu
durum, daha esnek bir kura asamal1 gegisin baslayacagini ifade etmektedir (Yildirim,
2003: 102-103).

Tiirkiye ekonomisinde 9 Aralik 1999 tarihinde uygulamaya konulan "Dodviz
Kuru Temelli Dezenflasyon Programinda, kur sisteminin giivenilirliginin yani sira,
kur sisteminin esnekligi de icermesi planlanmistir. Bu ¢er¢cevede yukarida belirtildigi
gibi doviz kurunun dalgalanabilecegi bir ¢apa belirlenmis, doviz kurunun ¢apanin
disma ¢ikmasi durumunda ise, TCMB’nin piyasaya miidahale etmesi ongoriilmiistiir.
Yar1 para kurulu olarak bilinen bu sistemde 2000 yil1 baginda hedeflenen enflasyon
orant %20 olmus, doviz sepeti ise %18 artig gostermistir. Dolayisi ile doviz kuru
artisinin  beklenen enflasyonun altinda seyretmesi sonucu Tiirk Lirasi daha da
degerlenmeye baglamis, ihracat ayni diizeyde kalirken ithalat artmistir. Ayrica tlke
icinde yasanan olumsuzluklarin yani sira uluslararasi alanda da olumsuzluklar ortaya
cikmistir. Avrupa Birligi ile c¢ikan anlagsmazlik, Ermeni sorunu, dolarm euro
karsisinda deger kazanmasi ve petrol fiyatlarinin artmasi gibi olumsuzluklar
ekonomik krizin ¢ikmasmda 6nemli rol oynamustir. Nitekim Tiirkiye ekonomisinde
20 Kasmm 2000 tarihine gelindiginde, elinde fazla miktarda Hazine kagidi tutan ve
giinliik bankacilik islemlerini de gecelik borglanmalarla siirdiirebilen bir bankanin,
artik bu bor¢lanmalar1 da yapamadig1 ve zorlanmaya bagladigi haberleri piyasada
duyulmustur. Bunun iizerine bu banka, vadesi heniliz gelmemis kagitlar1 satmaya
yonelmis, piyasada bir anda herkes elindeki hisse senedi ve bono- tahvilleri satmaya
ve daha giivenli goriinen doviz almaya yonelmistir. Bunlarin alinmasi i¢in yeteri
kadar Tirk Lirasi olmadigi icin borsa ve bono- tahvil fiyatlar1 diismeye, faizler
yiikselmeye baglamistir. Bu arada 6-7 milyar dolar civarinda dovizin Tiirkiye'yi terk
ettigi basinda yer almistir. Gecelik faizler yiizde 1700-1800 seviyelerine ¢ikmis,
TCMB, net i¢ varliklar sinir1 nedeni ile ilk giinler hareketsiz kalmistir. Sonug olarak

Kasim 2000'de Tiirkiye’de mali piyasalarda likitide sikigikliginin neden oldugu
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doviz talebindeki hizli artis, uluslararasi piyasalardaki bozulma ve igeride yasanan

olumsuz etkilerinden kaynaklanan bir kriz yasanmistir (Y1ildirim, 2003:106).

S6z konusu kriz doneminde uygulanan doviz kuru politikalar1 ele
alindiginda; TCMB kur sepetine iliskin hedefleri kontrol altinda tutabilmesi
amaciyla Kasim 2000 tarihi itibariyle, kur sepeti uygulamasina devam edilmistir.
2000 yilindaki krizde, IMF ile yapilan stand-by anlasmasinca miidahaleler
kisitlandig1 i¢in hiitkiimet gerektigi gibi doviz piyasalarina miidahale edememistir.
Subat 2001'e gelindiginde Hazine ihalesi oncesindeki olumsuz gelismeler, devam
eden mali kirilganligin etkisiyle dogrudan Tiirk Lirasi'ma karsi ciddi bir atak
meydana gelmistir. Ekonomide yasanan likitide sikigikligi, o6zellikle kamu
bankalarinin asir1  diizeydeki giinliik likitide ihtiyaglar1 nedeniyle o6demeler
sisteminin kilitlenmesine neden olmustur. Bu ortamda, uygulanmakta olan doviz
kuru sisteminin sorunlarin1 daha da agirlastiracagi ve ekonomi iizerine ek yiikler
getirecegi goz oOniine alinarak, 22 Subat 2001'de Tiirk Liras1 yabanci para birimleri

karsisinda dalgalanmaya birakilmistir (TCMB, 2001).3

3.2.3. Tiirkiye’de 2000-2013 Donemi Kur Politikalar1 ve Dis Ticaret

Gelismeleri

Tirkiye’de Kasim 2000 ve Subat 2001'deki finansal krizlerden sonra, "Giiglii
Ekonomiye Gegis Programi" basligi ad1 altinda yine IMF destekli, makro diizeyde
yeni bir program hazirlanmis ve 14 Nisan 2001'de kamuoyuna agiklanmustir.
Programin temel hedefi, sabit doviz kuru sisteminin terk edilmesi nedeniyle ortaya
¢ikan giiven bunalimi ve istikrarsizlig: siiratle ortadan kaldirarak, kamu yonetiminin
yeniden yapilandirilmasina yonelik altyapmnin olusturulmasi cergevesinde, kamu
bor¢larinin siirdiiriilemez boyutlara varmasma neden olan bor¢ dinamigini kirmak
olarak ag¢iklanmustir (Yildirim, 2003: 108-109). Programin nihai amaci ise,
ekonomide siirdiiriilebilir bir gelisme ortamim1 saglayarak kaynak kullanma
siirecindeki verimliligi artrmak, disa agik bir yaklasimla piyasa kosullarinda rekabet
giicimiizii gelistirmek ve bdylece ekonomide biiylimeyi, yatrim ve istihdami
artirarak halkimizin gelecege umutla bakmasini ve refah diizeyini kalic1 bir bi¢gimde

yiikseltmek olarak belirtilmistir (Dervis, 2001:8).

3 http://www.tcmb.gov.tr/veni/duvuru/ekoprogram/program.doc, (2002 Yilinda Para ve Kur
Politikast ve Muhtemel Geligmeler), Erisim Tarihi: 20.12.2012

47



Uygulamaya konulan ekonomik program sonrasinda doviz kurlar1 serbest
dalgalanmaya birakilmistir. Mayis 2001'de degistirilen yasasi ile ara¢ bagimsizligini
kazanan TCMB’nin temel amaci fiyat istikrarmi saglamak olmustur. Agustos
2001'den itibaren TCMB’nin kurlara miidahalesi en alt diizeyde tutulmustur. Basarili
bir dalgali kur rejimi uygulamasinin gerekli unsurlarindan biri de vadeli piyasalardir.
Bu piyasalar vasitasiyla gelecege yonelik belirsizlik azaltilabilir. Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda (IMKB) 2001 Agustos ay1 i¢inde vadeli doviz piyasasi

acilmistr.

Ote yandan Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinin ardindan ddviz kuruna
dayali istikrar programinin siirdiiriilemeyecegi anlasilmig, 2002 yilindan itibaren
parasal hedefleme politikasinin uygulanmaya baslanacagi, ancak bunun gelecek
donem enflasyonuna odaklanan bir para politikas’” olacagi, zaman i¢inde ise
enflasyon hedeflemesi rejiminin agik bir sekilde para politikasi olarak
benimsenecegi TCMB tarafindan agiklanmistir. Enflasyon hedeflemesi rejimine
gecilmeden once gerekli olan 6n kosullarin en azindan belli bir kisminin saglanmasi
hedeflenmis, bu nedenle 2002-2005 yillariarasinda enflasyon hedeflemesine
yakinsama rejimi olarak tanimlanan “Ortiik enflasyon hedeflemesi rejimi”
uygulanmustir (TCMB, 2005).” Tiirkiye’de 6rtiik enflasyon hedeflemesine gegildigi
2002 yili basinda TUFE enflasyon orani %70’lerin iizerinde iken, bu dénemde
biiylik basar1 saglanarak enflasyon orami %10’larin altma inmis, agik enflasyon
hedeflemesine gecilecegi 2005 yili sonunda bu oran %7.7 olmustur. Dolarizasyon
seviyesinin yliksek olmamasi da enflasyon hedeflemesi i¢cin gerekli 6n kosullar
arasinda sayilmistir. Yiksek enflasyon ortammin bir neticesi olarak ekonomik
birimlerin Tiirk Lirasma olan giivenleri azalmis ve Tiirkiye’de 1990’11 yillardan
itibaren dolarizasyon orani hep yiiksek diizeyde seyretmistir. 2001 krizinden sonra
dolarizasyon seviyesi tarihi rekorunu kirmis, yabanci para cinsinden varliklarin
toplam varliklara oran1 %43 seviyesine ulasmistir (Akinct ve digerleri, 2005). Bu
durum ortiik enflasyon hedeflemesi rejiminin uygulandigi 2002—2005 doneminde
biiyiik dlclide degismis, dolarizasyon seviyesi her yil azalarak 2005 sonunda %25
seviyesine inmistir.Yiliksek enflasyon ortaminda siirekli deger kaybederek bol sifirh
hale gelen Tiirk Lirast bu donemde yeniden itibarli hale gelmis ve bu kazanimin

somut bir gostergesi olarak 2005 yilinda yapilan yasal degisiklik ile TL’den alt1 sifir

4 TCMB, Enflasyon hedeflemes rejimin genel cergevesi ve 2006 yilinda para ve kur politikasi
http://imww.tcmb.gov.tr/yeni/duyuru/2005/DUY 2005-56.php(Erisim Tarihi: 02.01.2014)
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atilmistir. 1 Ocak 2006 tarihi itibariyle Yeni Tiirk Liralar1 piyasaya sunulmustur

(Ermisoglu, 2011: 37-39).

Tiirkiye’de 2002 yili ve sonrasinda dalgali kur rejimine devam edilmistir.
Ozellikle 2001 Agustos ayndan TCMB miidahalelerini en alt diizeyde tutmaya
devam etmis ve sadece asiri oynamalara miidahale etme karar1 almigtir. Ayrica doviz
cinsinden islemlere ve doviz kuruna dayali ekonomik yapmin degismesinin
gerekliligi ortaya konulmustur. Bu nedenle, bankalar arasi para ve doviz efektif
piyasalarina iliskin bir dizi diizenlemeye gidilmistir. Bundaki temel amag¢; TCMB
'nin bu piyasalarm olusturulmasi siirecinde iistlendigi "aracilik" islevine, bu islevin
artik tamamlanmis olmasi nedeniyle tedrici bicimde son verilmesidir (TCMB,

2002).°

Ote yandan TCMB “Enflasyon Hedeflemesi Rejiminin Genel Cercevesi ve
2006 yilinda Para ve Kur Politikasi” baslikli duyurusunda, agik enflasyon
hedeflemesi rejimine gegilmesi i¢in gerekli 6nkosullarin biiyiik oranda olustugunu ve
2006 yilinda enflasyon hedeflemesi rejiminin uygulamasima gegilecegini acikca ilan
etmis ve bu rejim ile birlikte, son yillardaki “diisen enflasyon” siirecinden “fiyat

istikrar1” siirecine dogru ilerlenecegini ifade etmistir (Ermisoglu, 2011:43).

TCMB’nin 2002 yilindan itibaren enflasyon hedeflemesine ge¢mesi sebebiyle
kisa vadeli faiz oranlarmin politika faizi olarak belirlemesi sonucunda TL
likidetesinin sikilagtirilmasi ile 2001-2008 doneminde TL’ nin asir1 degerlenmesinin
ithalat artis1 tizerinde etkili olmustur. Benzer bicimde s6z konusu dénemde enerji
fiyatlarinm artmasi ile olusan dis ticaret agiginm (CIB aciklarinin) finansmani i¢in
gorece yiiksek belirlenen faiz oranlarinin etkisi ile doviz kuru distik diizeyde

seyretmistir.

Tiirkiye ekonomisinde 2003-2007 doneminde uygulanan siki para ve maliye
politikalar1 ile araliksiz bir yiiksek biiylime siireci yasanmistir. Ancak, 2008 yilinda
yasanan kiiresel kriz sonucunda ekonomik biiytime 2008 yilinin dordiincii ¢eyreginde
%6,2 daralarak yillik %0,7 biiylime gostermistir. 2009 yilina gelindiginde ise kiiresel

krizin Tiirkiye ekonomisi iizerine etkisi giderek artmig ve daralan dis ticaret hacmi ve

5 http://www.tcmb.gov.tr/veni/duvurt/DUY2002 01.htm (2002 Yili Para ve Kur Politikasi, Sayi,
2002:1, ss: 5),Erigim Tarihi: 15.11.2013
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sanayi uretimine paralel olarak ekonomi yilm ilk ceyreginde %13,8 oraninda

daralmis ve yilin tamaminda ekonomi %4,8 oraninda kiigiilmiistiir (TUIK).®

2008 Kiiresel Finans krizinde ve sonrasinda dalgali doviz kuru rejimi
uygulamasina devam edilmistir. Dalgal1 kur rejiminde doviz kurlar1 piyasadaki arz
ve talep kosullar1 tarafindan belirlenmektedir. D&viz arz ve talebini belirleyen esas
unsurlar ise uygulanan para ve maliye politikalari, ekonomik temeller, uluslararasi
gelismeler ve bekleyislerdir. Uygulanmakta olan kur rejiminde TCMB’nin nominal
ya da reel herhangi bir kur hedefi bulunmamaktadir. Bununla birlikte TCMB,
finansal istikrara yOnelik riskleri sinirlamak amaciyla Tirk Lirasinin asiri
degerlenmesi veya deger kaybina kars1 kayitsiz kalmamaktadir. Bu dogrultuda reel
efektif doviz kuru endekslerindeki gelismeler de yakindan takip edilmekte ve
finansal istikrar1 desteklemek amaciyla gerektiginde politika tedbirleri alinmaktadir.
Piyasa derinliginin kaybolmasina bagli olarak spekiilatif davraniglar sonucunda
kurlarda sagliksiz fiyat olusumlar1 gozlenmesi durumunda piyasaya alim ya da satim

yoniinde dogrudan miidahale edilmektedir (TCMB, 2012: 18).

TCMB bu baglamda, 2010 yilindan itibaren makro finansal riskleri de
gbzeten yeni bir para politikas1 gergevesi tasarlamis ve 2011 yilindan itibaren bu
politikay1 uygulamaya koyarak, TCMB’nin krediler ve doviz kuru kanallarin1 ayr1
ayr1 etkilemesine olanak tanimaya baslamistir. TCMB, 2011-2013 doneminde faiz
koridoru uygulamasi ile sermaye akimlarmin giiclii oldugu dénemlerde faiz koridoru
asagl yonlii genisletilerek faiz oynakligi ciddi anlamda artirilirken, sermaye
akimlarinin zayif oldugu donemlerde koridor yukar1 yonlii genisletilerek doviz kuru
oynaklig1 azaltilabilmektedir. Ayrica TCMB, ek bir ara¢ olarak Tiirk Liras1 zorunlu
karsiliklarin belirli bir oraninin déviz cinsinden tutulmasina olanak tanimaktadir.
Saglanan bu esneklik, sermaye akimlarindaki dalgalanmalarin déviz kuru ve finansal
piyasalar iizerindeki etkilerini yumusatma potansiyeli tasimaktadir. Ornegin, sermaye
giriglerinin hizli oldugu dénemlerde doviz likiditesi arttigindan, bankalar zorunlu
karsiliklarin daha biiyiik bir kismmi doviz cinsinden tutmayi tercih edebilecektir. Bu
da bir yandan doviz kuru iizerindeki asir1 degerlenme baskisini hafifletirken diger
yandan bankalarin doviz kredisi verme egilimini azaltarak finansal istikrar1

destekleyebilmektedir (Kara, 2012: 5-13).

6 http://tuikapp.tuik.gov.tr/Gosterge/?locale=tr-Erisim 21.04.2014
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DORDUNCU BOLUM
DOVIiZ KURU - DIS TICARET ARASINDAKI ILISKi

Doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iligkinin iktisat bilimindeki teorik
aciklamalar1 ve bu iliskiyi belirlemek iizere yapilan ¢aligmalar da bulunmaktadir.
Burada oncelikle iliski hakkinda iktisat bilimindeki kabul edilmis teorik ¢ergceve daha

sonra ise s06z konusu iligki hakkinda yapilan ampirik caligmalar ele alinacaktir.
4.1.Teorik Cerceve

Hiikiimetler uluslararas1 6demelerini belirli bir diizen i¢inde tutmak amaciyla
dis 6deme dengesini etkilemek icin dis ticaret kisitlamalari, doviz kontrolii, kur
ayarlamalar1 gibi tedbirler alabilirler. Bu tedbirler ¢ogu defa iilkelerin tek basina
aldiklar1 kararlardan c¢ok wuluslararasi para sisteminin yOnlendirilmesine gore
sekillenmektedir. Doviz kuru politikasi, hiikiimetlerin uluslararas1 6demelerini belli
bir diizen iginde gergeklestirmek amaciyla dis 6deme dengesini etkilemek igin doviz

kuru ile ilgili olarak aldiklar1 biitiin tedbirlerdir.

Doviz kuru tespiti veya yabanci paraya yeni bir deger bicerken hedeflenen
cesitli amaglar vardir. Bunlar orta donemli bir ticaret dengesi kurmak, ihracatta
rekabet giiciinii artirmak, ithal ikamesi sektorleri tesvik ederek ithalata rakip
endiistriler kurmak ve siddetli bir enflasyonist donemden sonra bozulan dengeleri
yeniden kurmak seklinde siralanabilir (Abusoglu, 1990:52). Bu hedeflerden herhangi
birinin doviz kuru ayarlamalar1 ile ne Olgiide bir degisme goOsterecegi birlikte

uygulanacak destekleyici politikalara da baghdir.

Bu ¢ergevede doviz kuru tespitine yonelik doviz kuru politikalari; dis ticaret
kisitlamalari, doviz kontrolii ve kur ayarlamalari olmak iizere {ic ana basliktan

olusmaktadir.

4.1.1. D1s Ticaret Kisitlamalar ve Doviz Kuru

Hiikiimetler giimriik tarifeleri, ithalat kotalar1 ve yasaklamalar ile dis ticarete
miidahale ederek yabanci mal ve hizmetlerin {ilkeye girisini degistirebilirler. Boylece
iilkenin doviz giderlerinin azalmasi veya artmasi saglanir. Uygulanan dis ticaret
kisitlamalar1 ise iilkenin doviz giderlerini azaltarak doviz rezervlerinin tiikkenmesini
onler ve dolayisiyla dis ticaret agiginin giderilmesine yardimci olur (Cigerlioglu

2007: 26). Biitiin bu dnlemler déviz kurunun degerinin bu ortamda belilenmesine yol
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acarak tlilkeye doviz girisine yol agtig1 gibi ayn1 zamanda ortaya ¢ikan doviz kuru da
dis ticaret kisitlamalarmin etkilerini dolayli bicimde etkiler. Bu g¢ercevede doviz
giderlerini kisic1 politikalar, eger doviz gelirlerini artiran verimlilige dayali
politikalarla desteklenmezse doviz kurunun baskilanmasina yola agarak dis agiklarin

potansiyelin gerisinde kalmasina yol agabilir.
4.1.2. Doviz Kontrolii

Ulke hiikiimetleri tarafindan doviz piyasasma yapilan miidahalelere déviz
kontrolii denir. Hiikiimetler miidahale islemleri olan doviz alim satim islerini
gerceklestirmek tlizere merkez bankasmi gorevlendirirler. Doviz kontrolii genellikle
sabit kur sisteminde uygulanabilir. Doviz kontrolii az gelismis iilkeler arasinda
uygulama alani bulmustur. Bunun sebebi ise az gelismis iilkelerin ithalati kisitlayarak

Odeme dengesi agiklarint 6nlemek istemeleridir (Seyidoglu, 2007: 191-192).

Merkez bankalar1 dogrudan dogruya doviz arz ve talebini kontrol eder ve
doviz kurunu belirler. Doviz kontrolii bir doviz kurumunun doviz arz ve talebi
iizerindeki tekeline dayanmaktadir. D6viz kontroliiniin topyekiin olmasi durumunda
arttk doviz piyasasindan sz edilemez. Ciinkii doviz kaynaklar1 tamamen idari

kriterlere gore taymlanmakta ve tahsis edilmektedir (Parasiz, 2000:550).
4.1.3. Kur Ayarlamalan ve Kurlarda Degismenin EtKileri

Kur ayarlamalar1 sabit kur rejimlerinde uygulanabilen bir politika aracidir.
Kur ayarlamalar1 sisteminde iilkenin ulusal parasi dolar veya euro gibi yabanci bir
paraya ya da 6zel ¢gekme haklar1 (SDR) veya 6zel olarak olusturulan yabanci paralar
sepetine baglanmistir. Hiikiimetler doviz piyasasina yaptiklar1 miidahalelerle kurlari,
belirlenen sabit veya istikrarli diizeylerde ongdriilen alt ve iist sinirlar arasinda

stirdiirmeye calisirlar (Cigerlioglu, 2007: 27 ).

Kur ayarlamasinda gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasinda en onemli
ayrim amag¢ konusunda belirmektedir. Gelismis tilkeler i¢in kur politikasinin amaci,
piyasa sartlarinca belirlenen kurun orta vadede ne 6lgiide istikrarli olup olmadiginin
anlagilmasina yardimci olmaktir. Ulasilmak istenen sonug cari kurun denge kurundan
sapma gosterip gostermedigini ortaya koymaktir. Diger iilkelerdeki amag ise orta
vadede siirdiiriilebilir ve seviyesi korunabilir istikrarli bir kur dengesi elde etmektir

(Abusoglu, 1990:51).
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Uzun siireli dis aciklar durumunda, piyasada sinirsiz bigimde doviz satma
imkant olmadig1 icin iilkeler resmi doviz kurlarm yiikseltmek zorunda kalacaktur.
Dis 6deme fazlasi icinde bulunan iilkeler ise bu durumu gidermek iizere resmi doviz

kurunu diisiirme yoluna basvuracaklardir (Cigerlioglu, 2007: 27).

Kur ayarlamalar1 sabit kur sistemini uygulayan iilkelerde devaliiasyon ve
revaliiasyon seklinde uygulanan doviz kuru politikalaridir. Devaliiasyon birgok iilke
tarafindan uygulanmakla birlikte revaliiasyon iilkeler tarafindan az rastlanir bir doviz

kuru operasyonudur.

Kur ayarlamalarinda doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iligkilerin
belirlenmesi; dis ticaret dengesini saglamaya yonelik olarak uygulanacak kur
politikasinin basarili olmasi i¢in 6nem arzeden bir kosuldur. Eger déviz kurundaki
degisimler dis ticareti yani ihracat ve ithalati etkilemiyorsa, dis ticaret aciklarini

azaltmaya yonelik bir kur politikasi sorunu ¢ézemeyecektir.

Kur ayarlamalar1 ekonomik faaliyetlerin seyrini etkilediginden, kur
degismelerinin istikrarli bir ¢izgi izlemesi ekonomik istikrar1 da olumlu ydnde
etkilemektedir (Duygulu, 1998:107). Ciinkii doviz kuru istikrar1 fiyat istikrarina
benzer bir sekilde ekonomik istikrarin saglanmasi i¢in hem bir neden hem de bir
sonuctur. Ayrica kur ayarlamalari, nispi fiyat ve maliyet yapis1 bozulmus bir lilkede
dis ticaretteki tikanikhig1 gidermede basitliginden otiirii en sik kullanilan aragtir

(Balaylar, 1997: 65).
4.1.3.1. Devaliiasyon, Marshall-Lerner Kosulu ve J-Egrisi Etkisi

Sabit kur sisteminde bir kur ayarlamasi olan devaliiasyon, milli paranin dig
degerinin ani ve iradi olarak hiikiimet karariyla diistiriilmesidir (Karluk, 1999:343).
Devaliiasyonun sozlik anlami "degerden diisliriilme"dir. Devalilasyon ve
depresiasyon terimlerinin anlamca farkli olduguna burada deginmek gerekir.
Devaliiasyona sadece sabit kur veya bu kur sistemine yakin sistemleri uygulayan
iilkeler bagvurmaktadir. Cilinkii devaliiasyonda ulusal paranin dis degeri iradi olarak
ve belli amagclar ¢ergevesinde diisiiriilmektedir. Esnek kur sisteminde ise kur doviz
arz ve talebi tarafindan belirlenir ve bu sistemde hiikiimetler devaliiasyon karari
alamazlar. Ciinkii doviz kurunun degeri arz ve talebe bagl olarak kendiliginden
diismektedir. Bu duruma ise depresiasyon adi verilir (Cigek, 2006: 64). Dolayisiyla

esnek kur sisteminde kur degismelerden s6z edilmektedir.
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Devaliiasyon karariyla parasmin dis degerini diistiren bir {ilke, ithal mallarinin
iilke i¢inde pahalilagsmasi nedeniyle ithalatin azalmasi ve ihra¢ mallarinin dis
degerinin diismesi nedeniyle de ihracatin artmasi beklentisi igindedir. Bu nedenle
ticaret dengesi problemleriyle karsilasan iilkelerin bu sorunlari gidermek igin

basvurduklari ilk ¢are milli paralarin1 devaliie etmek olmustur.

Devaliiasyon ticaret dengesini ii¢ farkli yonden etkileyebilmektedir Bunlar
reel rekabet, yerli tiketim ve degerlenme etkileridir. Reel rekabet etKkisi,
devaliiasyonun reel doviz kurunu etkileyerek uluslararasi piyasalarda tilkenin rekabet
giiciinii arttirabilmesidir. Bu durum ihracati artirip ithalati azaltarak ticaret dengesini
tyilestirebilir. Yerli tiiketim etkisi, parasalci goriise gore devaliiasyonun ayni1 oranda
enflasyonu da beraberinde getirilmesi ile iliskilidir. Ciinkii devaliiasyon ile paranin
degeri diisliriilmiis ancak mal fiyatlar1 ayn1 diizeyde devam etmektedir. Fiyat
balanslarindaki bu artis reel para balanslarina etki eder ve tiiketimde bir azalmaya
neden olur. Degerlenme etkisi ise nominal doviz kurundaki degismelerin reel
devaliiasyona yol ac¢ip agmadigni ve devalilasyonun ticaret dengesi iizerindeki
etkisini belirler. Yani devaliiasyonun ticaret dengesi tizerindeki etkisi belirli degildir

(Aydogus ve Yildirim, 2001:156).

Alfred Marshall ve Abba Lerner adl iktisat¢ilar, devalilasyondan beklenilen
O0demeler acigimi azaltict sonuglarin elde edilebilmesinin kosullarimi arastirarak elde
ettikleri sonucu bir formiille agiklamislardir. Marshall-Lerner kosulu denilen bu
formiile gore, iilke iginde iiretilen mallarin (ihra¢ mallar1) arz esnekliginin sonsuz
olmas1 (yani bu iilkelerin iiretimini ayni fiyattan diledigi kadar arttirabilmesi)
kosuluyla, ithal mallarmnin tilke i¢i ve ihra¢g mallarinin yurt dis1 talep esneklikleri
toplaminin birden biiyiik olmasi gerekmektedir (Hepaktan, 2009:42).Esnekliklerin
toplam1 1'den ne kadar biiyiikse devaliiasyondan beklenen doviz kazanci o kadar
fazla olacaktir. Eger esneklikler toplami 1'den kiiciikse so6z konusu iilke

devaliiasyondan zararli ¢ikacaktir.

Devaliiasyonun ticaret bilangosunu Kkotiilestirecegi ya da iyilestirecegi
Marshall-Lerner’in belirttigi esnekliklerle ilgili kosulun saglanip saglanmamasi ile
yakindan iligkilidir. Bu kosul, nisbi ithal fiyatlarindaki bir artisin sadece ithalat ve
ihracatin fiyat esnekliklerin toplami1 1'den biiyilk ise ticaret bilangosunu
iyilestirecegini ifade eder. Bununla birlikte kisa donemde bu esnekliklerin degeri

daha kiiciiktiir. Diger bir ifadeyle kisa bir zaman diliminde hem ihracatin hem de
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ithalatin nisbi fiyatlardaki degismelere oldukga tepkisiz oldugu ortaya konabilir. Bu
genellikle iretici ve tiiketicilerin devaliiasyona yavas intibak etmelerinden

kaynaklanmaktadir (Durusoy ve Tokatlioglu, 1997: 68).

Esneklikler yaklasimi o6zellikle IMF tarafindan benimsenmekte ve kur
politikasinin bir iilkenin ihracatinda anahtar role sahip oldugunu belirtmektedir.
Ancak esnekliklere dayali yaklasim diger faktorlerin sabit kaldigi varsayimina ve
karsilastirmali statik analize dayali kismi bir yaklagim olup, eksik istihdamda olan bir
iilke i¢in disiinlilmiistiir. Yaklagimin basarisi ifade edilen bu varsayimlara bagli olup
ekonominin mevcut iiretim yapisi altinda nispi fiyat bozulmalarindan kaynaklanan

bir ihracat tikanikliginda gegerli olacaktir (Terzi ve Zengin, 1998: 49).

Devaliiasyonun ticaret dengesi tizerindeki etkisi ise nominal déviz kurundaki
degismelerin, reel devaliiasyona yol agip ag¢madigina baghdir. Dolayisiyla
devalliasyonun ticaret dengesi lizerindeki etkisi belirli degildir. Nispi fiyatlarin ve
ticaret hacminin doviz kurundaki degismelere nasil karsilik verecegi J-egrisi etkisi
varsayimi ile agiklanmistir. Buna gore devaliiasyon ilk asamada ticaret dengesi
tizerinde olumsuz etki yapacaktir, fakat daha sonra olumlu etkileri goriilecektir. Bu
cercevede yabanci fiyatlar degismeden devaliiasyon yapilmasinin iki etkisinden s6z
edilebilir. Tk olarak eger ithalatin fiziksel miktar1 degismezse, ithalat harcamalar1
artacak ve ticaret dengesi kotiilesecektir (J harfinin asagi dogru kayan kiiciik ucu
gibi). Fakat daha sonra ithal mallarin goreceli fiyatlarinin yiikselmesi talebin yurtici
mallara kaymasina yol agacak ve ithalat hacmi daralacaktir. Ayrica ihracat yabanci
saticilar igin cazip hale geleceginden daha sonra ticaret dengesi (J harfinin uzun kolu
gibi yukariya donerek) iyilesebilecektir (Ertekin, 2001:156-157).

4.1.3.2. Revaliiasyon ve Etkileri

Kur ayarlama politikalarindan digeri de revaliilasyondur. Revaliiasyon sabit
kur sistemi uygulayan ve dis 6demeler dengesi fazla veren iilkelerin, bu fazlaligi
gidererek dis dengeyi saglamak iizere hiikiimetin aldig1 bir kararla milli paralarmnin

dis degerinin yiikseltilmesidir (Seyidoglu, 2002:529).

Gerek devaliiasyon gerekse revaliiasyon piyasada belirlenen doviz kurundan
farklidir. Bir devaliiasyon veya revalilasyon yapmadan dnce para otoritelerinin resmi
doviz kurundaki bir ayarlamanin 6demeler dengesini diizeltmek i¢in gerekli olup

olmadigina, ayarlamanin ne zaman yapilacagina ve ne biiyiikliikkte olmas1 gerektigine
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karar vermeleri gerekir. Cilnkii doviz kuru piyasada arz ve talebe gore
belirlenmediginden yanlig bir karar olabildigi gibi, yanlis zamanda ve yanlis

biiyiikliikte olabilir (Abusoglu, 1990:64).

Buraya kadar bilgi verdigimiz devaliiasyon, revaliiasyon vb. doviz kuru
politikalarmin disg ticareti yani ihracat ve ithalat kalemlerini etkileme kanali
fiyatlardir. Yani uygulanan déviz kuru politikalar1 ne kadar mal ve hizmet fiyatlarini
etkileyebiliyorsa o kadar dis ticareti de etkilemektedir. Ornegin; déviz kurundaki
degisiklikler sonucunda para biriminin deger kaybettigini varsayalim. Bu durumun
ekonomiye etkisini yani kurlarin fiyatlara gegis etkisini McFarlane (2002) asagida

verecegimiz sekilde, 6zet bir sekilde anlatmistir.

Para biriminin deger
kaybetmesi
A 4 N

Dogrudan Dolayl

v v y l

ithal edilen ithal edilen ikame mallar ihracat
hammadde ve nihai icin talep talebi
ara mallarin mallarinin artar artar
maliyeti artar maliyeti artar
| |
Uretim o
: . > Isguict
maliyetleri artar talobi
L artar
N
ikame mallar l
ve ihrag
mallarinin Ucretler
fiyati artar artar

N
Tuketici Fiyatlan artar <

Sekil 4.1. Doviz Kurundan Fiyatlara Gegis Etkisinin Aktarim Mekanizmasi
Kaynak:Mcfarlane, 2002:5.

Yukaridaki sekilde gosterildigi gibi doviz kurlarindaki bir yiikselmenin
ekonomiye dogrudan etkisi ithal edilen tiretim mallarmm maliyetinde olusturdugu
artig ile dolayl etkisi olan ihrac edilen mallarin talebinde olusan artisa bagli olarak
olusan isgiicli talebi ve iicretlerinin artis1 sonrasinda tiiketici fiyatlar1 artacaktir.
Ancak olusabilecek kurlarin fiyatlara gegisinin dogrudan ve dolayli etkisi mallarin

talep esnekligi gibi faktorlerden dolay1 pratikte kismi olarak gergeklesmektedir.

56



4.2. Literatiir Taramasi

Doviz kurunun dis ticaret bilesenleri olan ihracat ve ithalat iizerindeki etkileri
stirekli arastirma konusu olmustur. Yani “bir {ilkenin parasinin degeri ile dis ticaret
arasinda iligki var m1?” sorusu zihinleri daima mesgul etmis ve cevabi1 bulunmaya
calisilmistir. Biz burada bu sorunun cevabini arastiranlar hakkinda ii¢ ana grup

seklinde ayrim yaparak bilgi verecegiz.
4.2.1. Déviz Kuru - Dis Ticaret iliskisi Uzerine Yapilan Calsmalar

Hooper ve Kohlhagen (1978), Amerika ve Almanya’da déviz kuru belirsizligi
ve ticaret hacmi arasindaki iliskiyi arastirdiklar1 caligmalarinda, doviz kuru
degiskenliginin, riskten kagman tiiccarlar iizerinde yiiksek maliyete yol actigini
gozlemislerdir. Yiiksek maliyetler dolayisiyla dis ticaret hacmi daralmaktadir. Ticari
anlagma tarihindeki déviz kuru ile 6deme tarihindeki doviz kuru farkli olacagindan
dolayi, dis ticaret faaliyetinde bulunan ekonomik ajanlarin gelecekte elde edecekleri
kar ile ilgili belirsizlik ortaya c¢ikacaktir. Sonug¢ olarak, iki tarafli doviz kuru
degiskenligi ticaret hacmini azaltacaktir. Baska bir deyisle, doviz kurlarindaki
degiskenligin artmasi, gelecekte kurlarda belirsizligin ortaya ¢ikmasina neden
olacaktir. Boylece doviz kurundaki degiskenlik bir risk olusturacaktir. Bu agidan
bakildiginda gelecek bir tarihteki doviz kuru degismelerinin firma gelirleri iizerinde

negatif bir etkiye sahip olacagi agiktir.

Spitaller (1980), 1973-1978 donemine ait aylik veriler yardimiyla Belgika,
Kanada, Fransa, Federal Almanya, Italya, Japonya, Hollanda, Isve¢, Ingiltere ve
ABD'yi kapsayan 10 {ilke i¢in kisa donemli kur degismelerinin dis ticaret dengesi ve
dis ticaret hadleri iizerindeki etkilerini incelemis ve Almanya hari¢ diger tiim
iilkelerde doviz kurlarindaki degisimlerden ticaret hadlerine dogru, ters yonli

nedensel bir iligkinin oldugu sonucuna varmustir (Ay ve Ozsahin, 2007: 5)

Rose ve Yellen (1989), reel doviz kuru, yurti¢i gelir, yurt dist gelir ve dis
ticaret bilancosu arasindaki iliskiyi 1960:1-1985:4 yillar1 ABD ekonomisi i¢in
incelemislerdir. Calismanin kisa donem analizinde G-7 iilkelerinin her biri ile ABD
arasindaki dig ticaret, ara¢ degiskenler yontemiyle incelenmis ve reel doviz kurunun
dis ticaret bilangosu lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip olmadig1

sonucuna ulagilmistir (Cigerlioglu 2007: 51-52)
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Chowdhury (1993), G7 iilkeler i¢in 1973 - 1990 donemini kapsayan g¢eyrek
veriler ve VAR yontemi kullanilarak reel doviz kurundaki oynakligin dis ticaret
iizerindeki etkisini arastirmis ve degiskenler arasinda giiglii bir ters yonli iliski

oldugu sonucuna varmustir.

Kroner ve Lapstrapes (1993), ABD, Ingiltere, Fransa, Japonya ve Bati
Almanya olmak tizere bes iilke i¢in c¢ok degiskenli GARCH (Generalized
Autoregressive  Conditional Heteroscedasticity) aritmetik ortalama modelini
kullanarak yaptiklar1 c¢alismada dis ticaret ve nominal doviz kurlarindaki
dalgalanmalar arasinda bir iliskinin var olduguna dair bulgular elde etmislerdir.
Ingiltere ve ABD igin negatif bir etkinin oldugu bulunmustur. t degerleri kullanilarak
es zamanli doviz kurunda meydana gelen dalgalanmalarin ticaret {izerindeki etkisinin
ABD ve Bat1 Almanya i¢in %10 seviyesinde anlamli oldugu bulunmustur. Fransa ve

Japonya i¢in, etkinin pozitif ve anlamsiz oldugu sonucuna ulagmislardir.

In ve Menon (1996), OECD iilkeleri 6rneginde reel doviz kuru ve ticaret
hadleri arasindaki iligkiyi koentegrasyon ve nedensellik analizleri yardimiyla
belirlemeye c¢alismistir. 7 OECD iilkesinde (Kanada, Fransa, Almanya, Italya,
Japonya, Ingiltere, ABD) ticaret hadleri ve reel doviz kurunun aralarmda uzun
donem iliski oldugu sonucuna varmuglardir. Ayrica, bes iilkede (Kanada, Fransa,
Japonya, Ingiltere, ABD) reel doviz kurundan ticaret hadlerine dogru, diger iki
iilkede (Almanya, Italya) de ticaret hadlerinden reel ddviz kuruna dogru bir

nedensellik oldugunu bulmuslardir (Zengin, 2000: 30).

Bhattacharya (1997), ABD ekonomisi i¢in yaptig1 ¢alismada yiiz bir iilkeden
olusan ve ABD'nin tiim dis ticaret ortaklarini kapsayan bir dis ticaret endeksinden
faydalanarak, reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi incelemistir.
Yapilan ekonometrik ¢aligmada reel doviz kurunun yaninda parasal taban, faiz orani,
biitce a¢181, dis ticaret agig1 ve bilylime oraninin diinya biiylime oranindan farki
olmak tizere alt1 degiskenden olusan bir VAR modeli, 1976-1995 dénemine ait
ceyrek veriler kullanilarak tahmin edilmistir ve reel doviz kuruyla dis ticaret dengesi

arasinda orta donemli bir iliski oldugu sonucuna varilmugstir.

Lin (1997), tarafindan ABD ekonomisi i¢in yapilan bir baska calismada reel
doviz kuru ve dis ticaret bilesenleri arasindaki iliski zaman serisi analizi kullanilarak

arastirilmigtir.  Yapilan ¢alismada 1973:3-1994:9 donemine ait aylik veriler
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kullanilmig ve Engle-Granger testi sonucunda reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi
arasinda bir koentegrasyon iliskisi olmadigi sonucuna varmistir. Bunun iizerine
Geweke Lineer Geri Besleme Olgiimleri testini kullanan Lin, reel déviz kuru ile dis
ticaret dengesi arasinda, ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu sonucunu bulmustur

(Cigerlioglu 2007: 53-54).

Zengin (2000), Tirkiye ekonomisi i¢in reel doviz kuru hareketleri ve dis
ticaret fiyatlar1 arasindaki iligkiyi incelemistir. Caligma sonucunda dis ticaret fiyatlar
reel doviz kurunu dogrudan etkilerken, reel doviz kuru dis ticaret kalemlerinden
ithalat fiyat endeksini dogrudan, ihracat fiyat endeksini ise ithalat fiyat endeksi

kanaliyla dolayl olarak etkileyebilmektedir sonuglarina varmistir.

Smith (2001), ticaret dengesi lizerinde reel doviz kuru etkilerinin incelendigi
calismada uzun vadede Marshall-Lerner kosulu saglanmakla beraber, kisa vadede J-
egrisi etkisi oldugu diisiiniilmektedir. Ayrica nominal devaliiasyon ile ticaret dengesi

artrabilir sonucuna varmslardir.

Sivri ve Usta (2001), Tirkiye ekonomisinde 1994-2000 dénemi igin reel
doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi VAR modelini kullanarak tahmin
ettikleri analiz sonuglarmi Granger nedensellik, etki- tepki fonksiyonlar1 ve varyans
ayristirmalarindan yararlanarak yorumlamislardir. Reel doviz kurundan ithalat ve
thracata dogru bir nedensellik iliskisi olmadig1 ve etki tepki fonksiyonlar1 bulgulari
baglaminda reel déviz kurunda olusacak bir standart hatalik soka karsilik ithalat ve

ihracatim tepkisinin belirsiz oldugu sonucuna ulasmislardir (Ay ve Ozsahin, 2007: 6).

Wilson (2001), c¢alismasinda, Singapur, Kore ve Malezya'nin, ABD ve
Japonya ile karsilikli ticareti icin, reel doviz kuru ve ticaret dengesi arasindaki
iliskiyi incelemistir. 1970-1996 donemine ait ¢eyrek verilerin kullanildigi s6z konusu
calisma sonucunda, Kore'nin ABD ile ticareti hari¢, reel doviz kurunun ticaret
dengesi lizerinde 6nemli bir etkisinin olmadig1 sonucuna ulasmistir (Karagdéz ve

Dogan, 2005: 220-221).

Jiranyakul ve Brahmasrene (2002), reel doviz kurundaki degismelerin dig
ticaret dengesi lizerindeki etkilerini Tayland ekonomisi i¢in arastrmislardir. Yapilan
ekonometrik calismada 1990-2000 yillarmna ait ¢eyrek veriler, duraganlik testleri,
koentegrasyon testi ve en kiigiik kareler yontemi kullanilmistir. Bu analizler sonunda

reel doviz kurundaki degismeler, Tayland'in ii¢ biiyiik ticaret ortagi olan Japonya,
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ABD ve Singapur'la yaptig1 ihracat ve ithalat1 etkilemektedir sonucuna varmislardir

(Cigerlioglu, 2007: 54)

Lane ve Milesi-Ferretti (2002), dis zenginlik, ticaret dengesi ve reel doviz
kuru aralarindaki iliskinin ele alindigi ¢alismalarinda 1974-1998 donemi 20 iilke
verileri lizerinde yapilan analiz de ticaret dengesi ve reel doviz kuru arasinda negatif

bir iliski bulunmustur.

Ata ve Arslan (2003) Tiirkiye'de 1980-2000 doneminde ddviz kuru ve dig
ticaret hacmi arasinda iliskiyi inceledikleri ¢aligmalarinda s6z konusu donemde doviz
kurundaki artis ile dis ticaret hacmi arasinda uzun donemde anlamli ve pozitif bir
iligki oldugunu tespit etmislerdir. Buna gore doviz kuru arttik¢a dis ticaret hacmi de

artmaktadir sonucuna ulagmiglardir.

Baldemir ve Keskiner (2004), reel kur degisimlerinin iilkelerin birbirleri ile
olan ticaretlerine etkisini Tiirkiye’nin ABD, Almanya, Hollanda, ingiltere ve Italya
ile olan ticareti iizerinde incelemisler. Calisma sonucunda, Tirkiye’nin dis
ticaretinde onemli paya sahip bu iilkelerin GSYH’ndeki artis dis ticaret dengelerini

olumsuz yonde etkilemektedir bulgularina ulagmiglardir.

Edwars ve Willcox (2003), ¢alismalarinda Giiney Afrika ekonomisi 1970-
2001 yillar1 ¢eyrek verileri kullanilarak doviz kuru degiskenliklerinin ticaret dengesi
iizerindeki etkilerini aragtirmaktadir. Bu arastirmada c¢ok degiskenli esbiitiinlesme
analizi i¢in Johansen maksimum olabilirlik testi kullanilmis ve doviz kurunun ticaret
dengesi iizerindeki etkisi ihracat ve ithalat piyasalarindaki arz ve talep esnekliklerine

bagli oldugu bulgusuna ulasilmiglardir.

Stucka (2003), siireklilik arz eden devaliiasyonlar sonucunda reel doviz
kurunda meydana gelen degismelerin ticaret dengesi lizerindeki etkilerini Hirvatistan
ekonomisi i¢in incelemistir. Yapilan ekonometrik ¢alismada 1994:1-2002:1 yillarina
ait ticer aylik veriler ve ARDL yontemi kullanilmistir. Ekonometrik analiz
sonuglarma gore siireklilik arz eden %1 oranindaki bir devaliiasyonun Hirvatistan'in
ticaret dengesine etkisi olumlu yonde olmaktadir. Ayrica yapilan devaliiasyonlarin
ticaret dengesine olan yansimasi ise yaklagik 2,5 yil sonra ortaya g¢ikmaktadir.
Stucka, Hirvatistan icin J-egrisini destekler nitelikte sonuglara ulagsmistir (Cigerlioglu

2007: 54)
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Onafowora (2003), reel doviz kurunun dis ticaret dengesi iizerindeki kisa ve
uzun donemli etkilerini, Endonezya, Malezya ve Tayland i¢cin ABD ve Japonya'yla
yaptiklar1 dis ticaret agisindan incelemistir. Yapilan ekonometrik ¢caligmada, 1980:1-
2001:4 yillarina ait tiger aylik veriler, koentegrasyon teknigi ve VECM(Vektor Hata
Diizeltme Modeli) yontemi kullanilmistir. Model sonuglar1 reel doviz kuruyla dis
ticaret dengesi arasinda uzun donemde kararli bir iliskiyi gostermektedir. Kisa
donemde Endonezya ve Malezya'nin, Japonya ve ABD'yle; Tayland'in ise ABD ile
yaptig1 dis ticarette J-egrisi etkisine rastlanmaktadir. Reel doviz kurundaki deger
kaybmin dis ticaret dengesi tizerindeki ilk etkileri olumsuz olurken bu durum uzun
donemde olumlu gelisme gostermektedir. Ancak Tayland'in Japonya'yla yaptig1 dis
ticarette tersi bir durumla karsilasilmistir. Yani reel déviz kurundaki deger kaybi
Tayland'm dis ticaret dengesine once olumlu yansimakta sonra bu gelisme olumsuz
seyretmekte ve tekrar olumlu bir gelisme gostermektedir. Bu durum klasik J-egrisi
etkisini desteklememekle beraber S-egrisi modeliyle uyusmaktadir (Cigerlioglu
2007: 55)

Devkota (2004), Nepal ekonomisi i¢in yaptig1 ekonometrik calismada, reel
doviz kurundaki degismelerin iilkenin dis ticaret dengesini etkiledigi sonucuna
ulagmugtir. Ancak Nepal'in dig ticaret yapisi uygulanan devaliiasyonlarin etkin
politika araci olarak kullanilmasmi engellemektedir. Devkota'ya gore Nepal'in
ihracat yapist ithalata dayali oldugu i¢in ihracattaki artig ithalat artismmi da

beraberinde getirmekte ve dis ticaret a¢ig1 bu sebepten dolay1 azalmamaktadir.

Karagéz ve Dogan (2005), Tirkiye ekonomisi Ocak 1995-Haziran 2004
donemine ait aylik verilerini kullandiklar1 c¢alismalarinda, ihracat ve ithalat
degiskenlerinin her birinin doviz kuru ile olan iliskisini incelemislerdir. Iliskiyi
belirlemek amaci ile yapilan es-biitiinlesme analizi sonucunda, ihracat ve ithalat
degiskenleri kendi ve birbirlerinin gecikmeli degerlerinden etkilenirken aylik kur
degismelerinden etkilenmemekte, fakat ani ve Onemli kur degisikligi olarak
yorumlanabilecek 2001 yili kurlardaki hizli yiikselmeden etkilenmektedirler. Bu
bulgular1 15181nda reel doviz kurundan dis ticaret degiskenlerine dogru nedensel
(uzun donemli) bir iligkinin bulunmadigi, fakat kur degismelerinin etkisinin anlamli

ctkmasi, kisa dénemde bu iligskinin oldugunu gostermektedir sonucuna ulagmiglardir.

Yamak ve Korkmaz (2005), reel doviz kuru ve dis ticaret dengesi arasindaki

iliskiyi ele aldiklar1 ¢aligmalarinda, 1995:1-2004:4 donemini kapsayan bir veri seti
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ile reel doviz kuru degisimlerinin Tiirkiye’nin dis ticaret dengesi lizerindeki
etkilerini, farkli mal gruplar1 dikkate alinarak belirlemeye ¢alismislardir. Yapilan
Granger analizi sonucunda; degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki olmadigina
ve kisa donemde reel doviz kuru ve ticari denge arasindaki iliski, temel olarak

sermaye mallar1 ticareti tarafindan belirlenmektedir bulgularma ulagmislardir.

Barisik ve Demircioglu (2006), Tirkiye'de doviz kuru rejimi ve
konvertibiliteye gecisin, ihracat ve ithalat ile aralarindaki iligkinin arastirildigi
calismalarinda yapilan koentegrasyon testi ile 1980-2001 donemini kapsayan uzun
donemli bir iligski tespit edilmistir. Kurdan ithalata giiglii, thracata nispeten giiclii
iligki bulunmusken, ihracat ve ithalatin kura etkisinin zayif oldugu tespit edilmistir.
Konvertibilitenin ihracat ve ithalat {izerinde bir doniisiim yapmadigini, 2000 yilinda
thracat degisimi serisinde bir kirilmanin varligi gézlenmektedir. Konvertibilite 6ncesi
ve sonrast degiskenlerin belirleyicilerini analiz eden varyans ayrigstirmasida
degiskenlerdeki degisimi biiyiik oranda kendisinin belirledigi, ithalat degisimlerinin
kur degisimlerini belirleme giiciiniin ihracat degisiminin kur degisimini belirleme
giiciinden daha yiiksek oldugu bulunmustur. Ihracat degisimlerinin ithalat
degisimlerini belirleyiciliginin 1989 sonrasinda 6ncesi doneme gore azaldigi, ihracat
degisimin kendisini belirleme giiciiniin artt1ig1 gdzlenmektedir. Thracat degisiminde

kur ve ithalat degisiminin belirleyiciligi azalmistir.

Giil ve Ekinci (2006), Tirkiye'de reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat
arasindaki nedensellik iliskisini inceledikleri ¢alismalarinda reel doviz kurundan ne
ihracata ne de ithalata dogru bir nedensellik iliskisi bulunamazken, ihracat ve
ithalattan reel doviz kuruna dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu
saptanmustir ve reel doviz kurunun dis ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde

kullanilamayacagi sonucuna ulagsmislardir.

Coupet (2006), OECD iiyesi 21 iilkenin yatay kesit verilerini kullanarak
ticaret dengesi ve reel doviz kuru arasindaki iliskiyi Granger nedensellik yontemiyle
test ettigi caligmalar1 sonucunda bu iilkeler i¢in J egrisi hipotezinin gegerli olmadigi

sonucuna ulagmiglardir.

Ay ve Ozsahin (2007), Tiirkiye ekonomisinde reel doviz kuru ve dis ticaret
dengesi arasindaki iligkiyi inceledikleri ¢calismalarinda Tiirkiye'de 1995:1 ve 2007:6
donemine ait reel doviz kuru (LERDK), ihracat fiyat endeksi (LX) ve ithalat fiyat
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endeksi (LM) serileriyle yaptiklar1 ekonometrik ¢aligma sonucunda, ithalat fiyat
endeksi (LM) etkileyicileri olarak reel doviz kuru (LERDK) ve ihracat fiyat
endeksini (LX) tespit etmisler. ihracat fiyat endeksinin (LX) tek belirleyicisi ise
sadece reel doviz kuru (LERDK) olarak belirlenmistir. Ayrica ¢alismalarinda reel
doviz kurunun (LERDK) her iki degiskenden de bagimsiz oldugu yani etkilenmedigi

gorilmiistir.

Tiirky1lmaz ve digerleri (2007), ¢alismalarinda 1999:01-2007:01 donemi igin,
Tiirkiye’de nominal doviz kuru oynakliginin tahmin edilerek, doviz kuru oynaklig:
ile ithalat ve ihracat arasindaki dinamik iligkileri incelenmeye g¢alismislardir. Bu
calismada, Tirkiye’de 1999:01-2007:01 donemi igin AR(1)-TGARCH(1,1) modeli
yardimiyla aylik nominal doviz kuru oynaklig1 elde edilmis ve ilgili donem ig¢in bir
Standart VAR modeli altinda Granger Nedensellik Testi ile ithalat ile ihracat
arasinda ve doviz kuru oynakligi ile ithalat arasinda c¢ift yonlii ayrica ihracattan
nominal doviz kuruna dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur. Ayrica doviz
kuru oynakligmin ithalat tizerindeki, ithalatin ihracat {izerindeki ve ihracatin da
ithalat iizerindeki etkisi ¢alismada Onemli bulunmustur. Nedensellik analizine ek
olarak, Standart VAR(10) modeli yardimiyla elde edilen Etki-Tepki Analizi ve
Varyans Ayristirma Analizi sonuglar1 da nedensellik iliskilerini destekler nitelikte

bulunmustur.

Peker (2008) Tiirkiye’de reel doviz kurunun dis ticaret dengesi iizerindeki
etkilerini inceledigi ¢alismasmnda, reel efektif doviz kuru degiskenligiyle ticaret
dengesi arasmdaki uzun ve kisa donem iliskileri Tiirkiye 6rneginde (1992:1-2006:1V
donemi icin) es-biitlinlesme ve hata diizeltme modelleri yardimiyla arastirmustir.
Uzun donemde devaliiasyonun ticaret dengesini iyilestirecegi yoniindeki Marshall-
Lerner (M-L) kosulunun ampirik olarak desteklenmedigi bulgusu elde edilmistir.
Reel efektif doviz kuru degiskenliginin ticaret dengesi lizerindeki kisa donem etkileri

ise anlaml1 ¢ikmamustir.

Vergil ve Erdogan (2009), doviz kuru ile ticaret dengesi arasindaki iliskiyi
ele aldiklar1 ¢aligmalarinda Tiirkiye 'de 1989-2005 donemi igerisinde c¢eyrek yillik
veriler kullanilarak Marshall-Lerner kosulunun saglanip saglanmadigini ve kisa
donemde J egrisi etkisinin gegerliligini birlikte incelemislerdir. ADF ve PP birim kok
testleri ve ARDL koentegrasyon testlerinden sonra yapilan tahminlerde, incelenen

donemde, Marshall-Lerner kosulunun saglandigi goriilmiistiir. Ayrica Almon modeli
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yontemi kullanilarak regresyon analizi yapilmis ve yapilan tahminde de J egrisi

etkisinin Tiirkiye i¢in gegerli oldugu sonucuna ulasilmistir.

Alptekin (2009), Tiirkiye’de dis ticaret - reel doviz kuru iligkisini ele aldig1
calismasinda, reel doviz kuruyla dis ticaret arasindaki iligkiyi 1992:1-2009:1 dénemi
aylik verilerini kullanmak suretiyle VAR modeli yardimiyla smamistir. Calismada
kisa donemde s6z konusu degiskenler arasinda bir iligkiden bahsetmenin miimkiin
olmadig1 ve reel doviz kurunda meydana gelen bir gelismenin dis ticaret hacminde

bir degismeye yol agmadig1 sonucuna varmistir.

Aktas (2010), Tirkiye’de reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki
iligkiyi inceledigi c¢alismada, 1989:1-2008:4 donemi icin U¢ aylik veriler
kullanilmistir. Degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski olup olmadigini
belirlemek iizere Johansen esbiitiinlesme testi uygulanmis, reel doviz kurlari ile
thracat ve ithalat arasinda bir egbiitiinlesme iligkisinin bulundugu sonucuna
ulagmustir. Varyans ayrigtirmasi sonuglarina gore reel doviz kurundaki degisimlerin,
ihracat ve ithalat {izerinde etkisinin olmadig1 goriilmiistiir. Ihracatin ithalattaki
degisimlerden oldukga etkilendigi, ithalatin da ihracattaki degisimlerden ancak 11. ve
12. donemlerde %20 oraninda etkilendigi sonucuna ulasilmustir. Etki-tepki
fonksiyonlarma gore de, reel doviz kurundaki soklara karsi ithalat ve ihracat
degiskenlerinin etkilenmedikleri tespit edilmistir. Ancak ithalatta olusacak bir sok
karsisinda, ihracat degiskeninin gii¢lii bir tepki verdigi goriilmiistiir. Yani ihracat ve

ithalat degiskenleri arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugu sonucuna ulagilmistir.

Cavdar (2011), Tirkiye ekonomindei 1987:1-2009:4 dénemini kapsayan veri
setiyle reel doviz kuru ve dis ticaret haddi degiskenleri arasindaki iliskiyi
arastirmistir. Johansen-Juselius koentegrasyon testi sonucunda degiskenler arasinda
uzun donemli iligkinin oldugu ve Granger nedensellik testi sonucunda ise dis ticaret
hadlerinden reel doviz kuruna dogru bir nedensellik bulmustur. Bu c¢ercevede dis
ticaret hadlerinde meydana gelebilecek bir iyilesmenin, iilkeye gelir getirici etki
yaparak, yurt i¢i fiyatlarin yurt dis1 fiyat seviyesine gore yiikselmeye neden

olabilecegi sonucuna ulasilmistir.

Hepektan ve digerleri (2011), Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemlerinin
dis ticaret ile iliskisini inceledikleri ¢alismalarinda TUFE bazli REDK'nin ihracat ve
ithalat1 etkiledigi, ihracat ve ithalatn da TUFE bazli REDK'y1 etkiledigi, fakat
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ihracat ve ithalatin TUFE bazli REDK'y1 daha kuvvetli bir sekilde etkiledigi
sonucuna ulasilmistir. UFE bazli REDK ile ihracat ve ithalat arasindaki iliski ise
UFE bazli REDK'nin ihracat ve ithalata olan etkisinin anlamsiz oldugu, fakat ihracat
ve ithalatin UFE bazli REDK'y1 etkiledigi sonucuna varmuslardir. Bu dogrultuda
ulagilan sonuglara gore, reel efektif doviz kurunun tam anlamiyla ihracat ve ithalati
etkiledigi sdylenememektedir. Ancak ihracat ve ithalatin, reel efektif doviz kuru

tizerindeki etkisi, reel efektif doviz kurunun ihracat ve ithalat izerindeki etkisinden

daha kuvvetli oldugu sdylenilebilmektedir.

Tablo 4.1. Déviz Kuru ile Dis Ticaret Arasindaki Iliski Ile Tlgili Calismalarin Ozeti

YAZARLAR TARIH | ARASTIRMA ALANI SONUC
Hooper ve Kohlhagen 1978 Amerika ve Almanya Negatif liski
Belgika, Kanada, Fransa,
Federal Almanya, Italya,
Spitaller 1980 Japonya, Hollanda, Isveg, Negatif ligki
Ingiltere ve ABD'yi kapsayan
10 iilke
G-7 tilkelerinin her biri ile .
Rose ve Yellen 1989 Iliski Yok
ABD arasindaki dis ticaret
Chowdhury 1993 G7 Ulkeleri Negatif Iliski
ABD, Ingiltere, Fransa, )
Iligki Degisiklik
Kroner and Lapstrapes 1993 Japonya ve Bat1 Almanya
Gostermektedir
olmak tizere bes iilke
OECD iiyesi bazi iilkeleri
(Kanada, Fransa, Almanya, Olumlu Nedensellik
In ve Menon 1996 . , .
Italya, Japonya, Ingiltere, iskisi
ABD)
Bhattacharya 1997 ABD Olumlu Tliskili
] Cift Yonli Nedensellik
Lin 1997 ABD .
Mligkisi
Zengin 2000 Tiirkiye Olumlu Tliskili
Smith 2001 Tiirkiye Olumlu iligki
Sivri ve Usta 2001 Tiirkiye Iliski Yok
Singapur, Kore ve i
] Iliski Degisiklik
Wilson 2001 Malezya'nin, ABD ve Japonya
. . . Gostermektedir
ile Karsilikli Ticareti
Jiranyakul ve Brahmasrene 2002 Tayland Olumlu Iligkili
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Lane and Milesi-Ferretti 2002 20 tilke Negatif Iligki
Ata ve Arslan 2003 Tiirkiye Olumlu iliski
Baldemir ve Keskiner 2003 Tiirkiye Olumsuz Iliski
Arz ve Talep
Edwars and Willcox 2003 Giiney Afrika Esnekliklerine Bagl
Miski
Stucka 2003 Hirvatistan Olumlu Iliski
Endonezya, Malezya ve .
Onafowora 2003 Olumlu Iliskili
Tayland
Devkota 2004 Nepal Olumlu Tligkili
Karagédz ve Dogan 2005 Tiirkiye Kisa Dénemli Iliski
Mliski Degisiklik
Yamak ve Korkmaz 2005 Tiirkiye
Gostermektedir
Barisik ve Demircioglu 2006 Tiirkiye Olumlu Tliskili
Tek Yonli Nedensellik
Giil ve Ekinci 2006 Tiirkiye .
Iigkisi
Coupet 2006 OECD fiyesi 21 iilke Mliski Yok
. Iliski Degisiklik
Ay ve Ozgahin 2007 Tiirkiye
Gostermektedir
) ) ) Miski Degisiklik
Tiirkyllmaz ve digerleri 2007 Tiirkiye
Gostermektedir
Peker 2008 Tirkiye Miski Yok
Vergil ve Erdogan 2009 Tiirkiye Olumlu liskili
Alptekin 2009 Tirkiye Iliski Yok
Aktas 2010 Tiirkiye Olumlu Tliskili
Uzun Dénemli ve
Cavdar 2011 Tirkiye o
Nedensellik Iliskisi
) Mliski Degisiklik
Hepektan ve Diindar vd. 2011 Tiirkiye
Gostermektedir

4.2.2. Déviz Kuru - Thracat iliskisi Uzerine Yapilan Cahsmalar

Abusoglu (1990), Tiirkiye’de 1980-1988 donemini kapsayan doviz kuru

politikalarmin ihracata etkisini inceleyen ¢aligmada reel efektif doviz kuru ile ihracat

arasinda anlamli bir iliskinin bulunmadig1 ve TL’ nin yiiksek oranda deger kaybinin

ithracat lizerinde uyarici etkisinin diisiik oldugunu tespit etmistir.

Arize (1995), reel ihracat, reel dis gelir ve doviz kuru degiskenligi serilerinin

olusturdugu ti¢c degiskenli bir model kurarak, doviz kuru degiskenliginin Amerikan
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ithracati lizerindeki etkilerini hata diizeltme modeli ile incelemistir. Analiz sonucunda
doviz kuru degiskenliginin artmasmm ticareti engelleyici oldugu sonucuna
vartlmigtir. Diger degiskenlerden elde edilen bulgular da teoriden beklenildigi

sekilde ¢ikmistir (Giil ve Ekinci, 2006: 167).

Sukar (1998) ABD ihracatinin reel doviz kuru ve dis gelir diizeyi ile iliskili
olup olmadigini esbiitiinlesme ve hata diizeltme yontemlerini kullanarak aragtirmustir.
Esbiitiinlesme yOnteminin sonuglarina gore ihracat ile dig gelir arasinda dogru
orantili bir iliski, ABD’nin ihracat1 ile ger¢ek doviz kuru arasinda ise ters yonli bir

iligki oldugu gortilmiistiir.

Arize ve digerleri (2000), 13 az gelismis iilkede 1973-1996 yillar1 ¢eyrek
veriler ile ihracat akisi lizerine reel doviz kuru oranlarindaki dalgalanmalarin etkisini
arastirmakta ve reel efektif doviz kuru oynaklig ile ihracat talebi arasinda negatif ve

istatistiksel olarak anlamli uzun-donemli bir iligkinin oldugunu ortaya koymaktadir.

Avristotelous (2001), ABD - Ingiltere ihracat1 iizerinde kur oynaklig1 ve doviz
kuru rejiminin etkilerini arastirdigi calismasinda, 1889-1999 willik verileri
kullanilarak tahmin edilmistir. Ampirik bulgular iki ana sonucu desteklemektedir.
Birincisi, kur oynakliginin ABD - Ingiltere ihracat hacmi iizerinde bir etkisi yoktur.
Ikincisi, 19. ve 20. yiizyillarin déviz kuru rejimlerinin ABD - Ingiltere ihracat hacmi

iizerinde herhangi bir etkisi olduguna dair bir delil yoktur.

Sukar ve Hassan (2001), ABD ihracat hacmi ile doviz kuru dalgalanmalari
arasindaki iliskiyi aradiklar1 ¢alismalarinda, doviz kuru oynakligini belirlemek igin
GARCH modeli ve iliskiyi belirlemek i¢in koentegrasyon analizini kullanmiglardir.
Yapilan analiz sonuglarina gére ABD ihracat hacmi ve doviz kuru oynaklig1 arasinda

anlaml1 negatif bir iliski bulundugu sonucuna ulagmislardir.

Yanikkaya (2001) doviz kurlarindaki degismenin Tiirkiye’nin tarim triinleri
ithracatina olan etkilerini arastirdigi ¢aligmasinda uyguladigi Granger nedensellik
testi sonucunda doviz kurlarindaki degismelerin pamuk ve tiitiin ihracati {izerinde

etkili oldugu bulgusuna ulagmustir.

Kasman (2003), 1989-2002 donemi aylik verileri kullanarak reel efektif doviz
kuru oynakligmin ihracat iizerine etkisini ampirik olarak incelemeye c¢aligmistir.
Calismada, esbiitiinlesme ve hata-dlizeltme teknikleri kullanilarak ihracat modeli

hem sektorel hem de toplam diizeyde tahmin edilmistir. Elde edilen bulgular reel
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doviz kuru oynakliginmn toplam ihracat tizerindeki etkisinin hem uzun dénemde hem
de kisa donemde negatif oldugunu gostermektedir. Reel efektif doviz kuru
oynakligmin ihracat {lizerindeki kisa donemli etkisi ¢ogu sektorde etkin olmasina

ragmen uzun déonemde bu etkinligin azaldig1 saptanmistir.

De Vita ve Abbott (2004), Ingiltere’nin AB iiyesi iilkelere ihracatinmn doviz
kuru dalgalanmalarindan nasil etkilendigini esbiitiinlesme analizi ve ARDL
yaklasimini kullanarak incelemislerdir. Kisa dénemli dalgalanmalarm Ingiltere’nin
AB tiyesi 14 iilkeye ihracati lizerinde (hem toplam ihracat, hem de sektorel ihracat
seviyelerinde) etkisinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu sonucuna ulasilmistir.
Uzun donem i¢in ise doviz kuru degisimlerinin ihracat iizerinde negatif ve anlamli

etkide bulundugu sonucuna ulasilmstir.

Ertekin (2004), doviz kurlar1 ve ihracat arasindaki iliskiyi ele aldigi
calismasinda, uygulanan regresyon analizi sonucunda reel déviz kuru ile Tiirkiye'nin

ithracati arasinda anlamli ve ters orantili bir iligki oldugu sonucuna ulagmistir.

Saatcioglu ve Karaca (2004)’nin doviz kuru belirsizliginin ihracata etkisini
ele aldiklar1 ¢aligmalarinda hem uzun dénem, hem de kisa donem ig¢in Tirkiye'de

doviz kuru belirsizliginin ihracati olumsuz etkiledigi bulgusuna ulasilmstir.

Fang ve Miller (2004), reel doviz kuru ile ihracat arasindaki iligkiyi 1979-
2002 wyillar1  Singapur ekonomisi i¢in arastirdiklar1 c¢alismada, yapilan
devaliiasyonlara bagli olarak reel doviz kuru ile ihracat arasinda zayif bir iliski
bulmuslardir. Ayrica GARCH-M(Genellestirilmis otoregresif sarth farkli varyans)
yontemi ile yaptiklar1 analizde, yapilan devaliiasyonlar sonucunda doviz kurundaki
degisimlerin ihracati pek etkilemedigi hatta doviz kuru degisim riskinin Onemli
Olgtide ihracat1 engelledigi ortaya ¢ikmistir. Bu agidan Fang ve Miller Singapur'daki
politika yapicilarin, devalilasyon yapmak yerine doviz kurlarin1 dengede tutarak

ithracati daha iyi artirabileceklerini ifade etmektedir (Cigerlioglu 2007: 55).

Choudry (2005), 1974-1998 donemi i¢in ABD’nin Kanada ve Japonya’ya
yaptig1 reel ihracat lizerinde doviz kuru oynakligmin etkilerini Johansen c¢ok
degiskenli egbiitiinlesme ve kisith hata diizeltme yontemi ile doviz kuru oynakligini
belirlemek icin GARCH modelini kullanarak incelemis ve doviz kurlarindaki

dalgalanmanin reel ihracat {izerinde negatif etkisi oldugu sonucuna ulagmistur.
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Grier ve Smallwood (2005), dokuzu sanayilesmis ve dokuzu gelismekte olan
ilkeden olugsan toplam 18 {ilkenin (Tirkiye, Avustralya, Brezilya, Kanada,
Danimarka, Hindistan, Japonya, Kore, Meksika, Norveg, Arjantin, Peru, Gliney
Afrika, Isveg, Isvicre, Tayland, Ingiltere ve ABD) ddviz kurlarindaki dalgalanmalar
ile ihracat performanslar1 arasindaki iliskileri incelemislerdir. Calismada VAR
(Vector Autoregressive) modeli kullanilmig, gelismekte ve sanayilesmis iilke
smiflamasma gore elde edilen sonuglarda belirgin bir iliski bulunamamis ancak
dokuz gelismis lilke arasinda, iki tane negatif etki (Danimarka ve ABD), ii¢ tane
pozitif etki (Japonya, Norveg ve Isveg) ve dort tane anlamsiz etki bulunmustur. Daha
diistik gelirli dokuz lilke arasinda, ii¢ tane negatif etki (Arjantin, Kore ve Tayland),

bir tane pozitif etki (Tiirkiye) ve bes tane anlamsiz etki bulunmustur.

Kasman ve Kasman (2005), reel efektif doviz kuruna dayali dis ticaret
reformunun ihracat arzi iizerindeki etkisini ticer aylik veriler kullanarak 1982-2002
donemi icin incelemislerdir. Esbiitiinlesme Analizi ve Hata Diizeltme modelinin
kullanildig1 s6z konusu ¢aligmada doviz kurundaki oynakligin ihracat iizerindeki
etkisinin pozitif yonlii olduguna dikkat cekilmistir. Analiz sonuglarinda; ihracat,
nispi ihracat fiyatlari, tiretim kapasitesi ve ihracat agirlikli reel efektif doviz kuru

arasinda uzun dénem iligskinin oldugu bulgusuna ulagsmislardir.

Simsek ve Kadilar (2005), Tiirkiye'nin 1970-2002 dénemi verileri kullanarak
yaptiklar1 ¢alismada ihracat talebi ile ihracat talebini belirleyen etkenler olan gelir ve
nispi fiyatlar arasindaki uzun donemli iligkiyi incelemek amaciyla Pesaran ve dig.
(2001)'in smir testi yontemini kullanmislardir. Bu ampirik analizin sonucunda,
ithracatla, gelir ve nispi fiyatlarin esbiitiinlesik olduklarini1 ve ihracat talebinin, gelir
ve nispi fiyatlara gore tahmin edilen uzun donem esneklikleri sirayla; 0.21 ve - 1.684
olarak bulmuslardir. Elde edilen sonuglara gbre parasal, mali ve doviz kuru
politikalarmin halen mevcut olan aleyhteki ticaret dengesinin diizeltilmesinde

yardimei1 aracglar olarak kullanilabilecegi ¢ikariminda bulunmuslardir.

Yuan ve Awokase (2006) ABD orneginde 1976-1985 ve 1986-2000 iki alt
donemi igerecek bigimde panel veri yontemi ile doviz kuru belirsizliginin ABD’nin

kanatl hayvan ihracati lizerinde negatif etkiye sahip oldugunu bulmuslardir.

Tungsiper ve Oksiizler (2006), doviz kuru riski Tiirkiye nin ihracatin1 azaltir

mi sorusunun arastirildigi ¢alismalarinda, doviz kuru riskinin Tiirkiye'nin toplam ve
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sektorel ihracati iizerindeki etkisini 1980-2001 arasi doneme ait iic aylik veri
kullanarak arastirilmistir. Calismanin sonucunda, déviz kuru riski toplam ve sektorel
ihracati, negatif yonde etkilemektedir. Dig gelirin, toplam ihracatta 6nemli ve pozitif
bir etkisinin oldugu, reel doviz kurunun toplam ihracatta etkili iken, tarim, enerji ve

hammadde ihracatinda etkisinin olmadig1 sonucunu bulmuslardir.

Kose ve digerleri (2008), reel doviz kuru degisimlerinin ihracat iizerinde
olusturdugu etkiyi, 1995-2008 donemi Tiirkiye ekonomisi i¢in tahmin etmigler ve
reel doviz kuru oynakliginin hem uzun hem de kisa donemde ihracat hacmini negatif

yonde etkileyen bir degisken oldugu sonucuna ulagmislardir.

Tar1 ve Yidirim (2009), Tiirkiye'de doviz kuru belirsizligi ve ihracat hacmi
arasindaki iliskiyi 1989-2007 donemi ¢eyrek verilerini kullanilarak aragtirmiglardir.
Elde edilen ampirik sonuglara gore, inceleme donemi i¢in doviz kuru belirsizligi
uzun donemde ihracat hacmini negatif etkilerken kisa donemde doviz kuru

belirsizliginin ithracat hacmi {lizerinde etkiye sahip olmadig1 goriilmiistiir.

Hatirli ve Onder (2010), Tiirkiye ekonomisinde tekstil ve konfeksiyon
ithracati ile reel doviz kuru arasindaki iligkiyi 1998-2008 dénemi aylik verilerini
kullanarak arastrmiglardir. Do6viz kurundaki dalgalanmalar modele GARCH
yaklasimi ile dahil edilmistir. Granger nedensellik iligkisini belirlemeden once, birim
kok, es biitiinlesme ve hata diizeltme analizi yapilmistir. Calisma sonucunda reel
doviz kurlar ile tekstil ve konfeksiyon ihracati arasinda uzun dénemli bir iliskinin
oldugu belirlenmistir. Reel doviz kurundaki belirsizlik artisinin tekstil ve
konfeksiyon ihracatina negatif etkisi oldugu ve reel doviz kurundan tekstil ve
konfeksiyon ihracatina tek yonlii, doviz kurundaki belirsizlikten tekstil ve

konfeksiyon ihracatina dogru ¢ift yonlii bir iliski oldugu sonucuna ulagilmistir.

Basar ve Kiinii (2012), calismalarinda Tiirkiye’nin ihracat partneri olan 34
iilkeye ait veriyi kullanarak Tiirkiye’nin ihracatini etkileyen faktorler genellestirilmis
momentler metodu (GMM) ile arastirilmistir. Modelde bagimsiz degisken olarak
doviz kuru, ticaret ortaklarinin geliri ve ticaret ortaklarinin niifuslar1 kullanilmistir.
Yapilan ekonometrik analiz sonucunda Tiirkiye’ nin ihracatinda, iilkelerin gelirleri ile
doviz kurunun ihracat1 etkiledigi ancak iilke niifuslarmnin etkisinin belirsiz oldugu

bulgusuna ulagmiglardir.
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Tablo 4.2. Déviz Kuru ile Thracat Arasindaki iliski le lgili Calismalarin Ozeti

YAZARLAR TARIH | ARASTIRMA ALANI SONUC
Abusoglu 1990 Tiirkiye Mliski Yok
Arize 1995 ABD Negatif Iliskili
Sukar 1998 ABD Negatif Iligkili
T Negatif ve Uzun
Arize ve Osang vd. 2000 13 Az Gelismis Ulke .
Donemli Iliski
Aristotelous 2001 ABD - Ingiltere Iliski Yok
Sukar ve Hassan 2001 ABD Negatif Iliski
Yanikkaya 2001 Tiirkiye Olumlu Iliskili
Kasman 2003 Tiirkiye Negatif Iligkili
) . Negatif ve Uzun
De Vita ve Abbott 2004 Ingiltere .
Doénemli Iliski
Ertekin 2004 Tiirkiye Negatif iligkili
Saatcioglu ve Karaca 2004 Tiirkiye Olumsuz Tliskili
Fang ve Miller 2004 Singapur Iliski Yok
Choudry 2005 ABD Negatif Iliskili
: . Iliski Degisiklik
Grier ve Smallwood 2005 18 Ulke
Gostermektedir
Kasman ve Kasman 2005 Tiirkiye Olumlu Tliskili
Simsek ve Kadilar 2005 Tiirkiye Olumlu Iliskili
Yuan ve Awokase 2006 ABD Negatif Iliskili
Tungsiper ve Oksiizler 2006 Tiirkiye Negatif Iliskili
Negatif ve Uzun
Kose, Ay vd 2008 Tiirkiye .
Donemli Bir Iligki
Negatif ve Uzun
Tar1 ve Yildirim 2009 Tiirkiye .
Donemli Bir Iligki
Hatirli ve Onder 2010 Tiirkiye Negatif Iliskili
Basar ve Kiinii 2012 Tiirkiye Olumlu Iliski Var

4.2.3. Déviz Kuru - ithalat Iliskisi Uzerine Yapilan Cahsmalar

Bahmani-Oskooee (1986), yaptigi ¢alismada 1973-1980 donemi icin yillik
veriler kullanarak 7 gelismekte olan iilke 6rneginde toplam ithalat ve ihracat talep
fonksiyonlarmi tahmin etmistir. Ithalat talebi fonksiyonunda, reel milli gelirin
yaninda nispi fiyatlar ve efektif doviz kurunun gecikmeli degerlerinin de modele
dahil edildigi bu caligmada, ithalat miktarmin, doviz kurundan ziyade nispi fiyatlara

daha duyarl oldugu sonucuna ulasilmistir.
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McCarthy (2000), dokuz gelismis iilkede doviz kuru soklar1 ile ithalat
fiyatlar1 soklarnin tiiketici fiyatlar1 ve iiretici fiyatlar1 iizerindeki etkisinin l¢tilmesi
amaciyla sekiz icsel degiskenli (petrol fiyati, ¢ikt1 acig1, doviz kurlari, kisa vadeli
faiz oranlari, para miktar ile iretici, ithalat ve tiiketici fiyatlarty VAR modeli
kullanmistir. Calismada doviz kurundaki degismelerin ithalat fiyatlarma gecis
etkisinin tretici ve tiiketici fiyatlarina gecis etkisine kiyasla daha biiyiik oldugu ve
iiretici fiyatlarinin ithalat fiyat soklarmna tiiketici fiyatlarina kiyasla daha fazla tepki

verdigi sonucuna ulagilmistir.

Bayraktutan ve Arslan (2003), Tiirkiye’de doviz kuru, ithalat ve enflasyon
Iliskisini inceledikleri ¢alismalarinda 1980-2000 dénemine ait doviz kuru, ithalat
hacmi, toptan esya fiyat endeksi degiskenlerini kullanmislardir. Calismanin
sonucunda; degiskenlerin koentegre olduklari, yani uzun donemli iliskiye sahip
olduklar1 goriilmiistiir. En sonunda nedensellik testi yapilarak, bu iliskinin yonii
arastiritlmis ve doviz kuru ile ithalat hacmi arasinda anlamli ve negatif iligki
bulunmustur. Yani, Tiirkiye'de 1980-2000 doneminde doviz kurundaki artig ithalat

hacmini olumsuz yonde etkilemistir.

Simsek ve Kadilar (2004), Tiirkiye’nin ithalat talebi fonksiyonunu 1970-
2002 donemine ait yillik verilerle kisitsiz hata diizeltme modeline dayanan sinir testi
yaklasimmui ile test etmislerdir. Tahmin edilen modelden elde edilen sonuglara gore;
ithalatin uzun dénem gelir esnekligi 0.37, nispi fiyat esnekligi ise 0.67’dir. Thracatin
fiyat esnekligi ise -1.01°dir. Ayrica, iiretim artisinin dengenin saglanmasinda daha
etkin olacagin1  vurgulamiglar, devaliiasyonun dis ticaret dengesizliginin

diizeltilmesinde yardime1 politika araci olarak kullanilabilecegini ifade etmislerdir.

Saat¢ioglu (2005), Tirkiye ithalatinin belirleyicilerini 1990 sonrasi donem
icin zaman serisi yontemi kullanilarak arastirmis ve GSMH, ihracat, enflasyon ve
nominal efektif doviz kuru aciklayici degisken olarak almis ve Johansen ¢ok
degiskenli koentegrasyon analizi yapmistir. Analiz sonucunda, doviz kurunda
meydana gelen degismelerin fiyat mekanizmasi yoluyla olusturacagi etkilerden
ziyade gelir diizeyi degisiklikleri etkilerinin ithalat {izerinde belirleyici oldugu

saptanmustir.

Bozdaghoglu (2007), Tirkiye ihracati ve ithalati arasinda uzun donem

iliskisinin  (esbiitliinlesme) olup olmadigin1 ve oOzellikle Tiirkiye ithalat ve
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ihracatindaki kisa donem dengesizliklerin uzun donemde siirdiiriilebilir olup
olmadigini incelemistir. Uygulama sonuglarma gore, Tiirkiye ithalat ve ihracati uzun
donem dengesinde birlesme egilimi gdstermemektedir. Bu nedenle, doviz kuru, para
ve maliye politikalarinin uzun donemde Tiirkiye'nin ticaret dengelerinin
gelistirilmesi agisindan etkili olabilecegini sOylemek miimkiin degildir sonucuna

varmistir.

Alam ve Ahmed (2010), doviz kuru oynakligi ve Pakistan ithalat talebi
arasindaki iligskiyi inceledikleri ¢alismalarinda, 1982:Q1-2008:Q2 donemini
kapsayan Pakistan icin ithalat talebi fonksiyonunu ARDL yaklasimiyla tahmin
etmiglerdir. Pakistan’da uzun vadede, ithalat talebi, reel ekonomik biiyiime, ithalatin
goreli fiyati ile reel efektif doviz kuru ve reel efektif doviz kuru oynaklig1 arasinda
iligki bulunmustur. Ayrica reel efektif doviz kuru oynaklig1r sonucunda yerel para
biriminde olusan deger kaybinin, uzun vadede Pakistan ithalat talebini azaltmada bir

etkisinin olmadigini bulmuslardir.

Bayraktutan ve Bidird1 (2010), Tiirkiye ithalatinin temel belirleyicilerinin
arastirildigr ve 1989:01-2004:4 donemini kapsayan iiger aylik verilerin kullanildig:
calismalarinda, ithalat talebine iliskin degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin
varligim1 Engle-Granger Koentegrasyon analizi yaninda Johansen Koentegrasyon
yontemiyle de arastrmislardir. Analiz sonucunda ithalat ve doviz kuru arasinda

negatif ve uzun donemli bir iligki oldugu bulgusuna ulasmislardir.

Damar (2010), Tirkiye orneginde doviz kurundan tiiketici fiyatlarina ve
¢ekirdek enflasyona gegis etkisini Vektor Hata Diizeltme modeli ile 1995-2000 ve
2002-2009 seklinde iki ayr1 donemde incelemistir. Elde edilen bulgular gecis
etkisinin {iretim zinciri boyunca ve dalgali kur rejimi sonrasinda diistiigiini
gostermektedir. Enflasyon hedeflemesine gecis ve ekonomideki yapisal doniisiim
sonucunda doviz kurunun bekleyisleri sekillendiren referans degisken olmaktan
¢ikmasi ve endeksleme davranisinin kirilmasi bu diisiise katkida bulunmakla birlikte
ekonomideki ithal girdi bagimhiligmin yiiksek diizeyde olmasmin déviz kurunun

fiyatlar1 etkiledigi sonucuna ulagmistir.

Sar1 (2010), doviz kuru oynakligmin ithalata etkilerini Tiirkiye 6rneginde
1982:05-2006:12 donemini kapsayan aylik veriler kullanarak incelemistir. Tahmin

edilen regresyon sonuglarmna gore ithalati etkileyen degiskenlerin isaretleri
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beklendigi gibi ¢ikmistir. Yurti¢i fiyat artislar ile ithalat dogru orantilidir. Yurtici
fiyatlar arttikca ithalat da artmaktadir. Ithalat: etkileyen en dnemli degisken yurtici
fiyat diizeyidir. Kur arttik¢a ithalat ters yonlii olarak azalmaktadir. Ayni sekilde
doviz kuru oynakligryla ithalat ters yonliidiir. Oynaklik, yani kur riski arttik¢a ithalat

azalmaktadur.

Sidek ve Hanif (2012), Malezya ekonomisi 6rneginde iilkenin ithalat miktar1
iizerinde doviz kuru riskinin etkisini arastwrmislardir. Degiskenler arasinda
koentegrasyon testi yapilmistir. Yapilan testler sonucunda reel gelir, fiyat ve doviz
kurundaki kaymalarin ithalat tizerinde 6nemli etkisi oldugu bulgusuna ulagmislardir.
Doviz kurundaki degisiklikler ithalat1 ters yonlii etkilemekte, gelirdeki artiglar ise

ithalata olumlu etkiler yapmaktadir

Yidrim ve Keskinoglu (2012), Tiirkiye'nin ithalat-ihracat-reel doviz kuru
arasindaki nedensellik iligkisini 2003:1 ile 2011:9 donemi i¢in ampirik olarak
arastirdiklar1 bu ¢alismada kaldiraclt bootstrap teknigiyle diizeltilmis MWALD testi
uygulamiglardir. Calismada toplam ihracat-toplam ithalat, toplam ihracat-ara mali
ithalati, toplam ihracat-sermaye mali ithalati, toplam ithalat-tiiketim mali ihracat1 ve
sermaye mali ithalati- tiiketim mali ihracat1 arasinda iki yonlii nedensellik iliskisine
rastlanilmig, toplam ihracattan tiikketim mali ithalatina dogru, tiiketim mal
thracatindan tiiketim mali ithalatma ve ara mali ithalatina dogru tek yonlii iliski
bulunmustur. Doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki nedensellik iliskileri i¢in
yapilan tahminlerin tamaminda nedensellik iliskisine rastlamamislardir. Bulgular
biitiin olarak degerlendirildiginde, ithalat ve ihracat arasindaki bagimliligin doviz

kuru politikasini yansiz hale getirdigini ima etmektedir sonucuna ulasmislardir.
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Tablo 4.3. Déviz Kuru ile Ithalat Arasindaki Iliskisi Ile Tlgili Calismalarin Ozeti

YAZARLAR TARIH ARASTIRMA ALANI SONUC
Bahmani-Oskooee 1986 7 Gelismekte Olan Ulke Zayif Iliski
McCarthy 2000 9 Gelismis Ulke Olumlu iliskili
Bayraktutan ve Negatif ve Uzun
2003 Tirkiye )
Araslan Donemli Iligki
Simsek ve Kadilar 2004 Tiirkiye Zayif iligkili
Saatcioglu 2005 Tiirkiye Zayif iligkili
Bozdaglioglu 2007 Tirkiye Iliski Yok
Alam and Ahmed 2010 Pakistan Iliski Yok
Bayraktutan ve . .
2010 Tirkiye Uzun Dénemde Tligkili
Bidirdi
Damar 2010 Tirkiye Olumlu Iligkili
Sari 2010 Tirkiye Negatif Iliski
Sidek ve Hanif 2012 Malezya Negatif {liski
Yildirim ve .
2012 Tirkiye Niski Yok

Keskinoglu
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BESINCI BOLUM

AMPIRIK ANALIiZ: TURKIYE’NIiN 1980-2012 DONEMINDE DOViZ
KURU-DIS TICARET ILISKIiSI

5.1. Yontem
Calismanin bu kisminda oOncelikle veriler ve modeller tanitildiktan sonra

duraganlik analizi, Vektor Otoregresyon(VAR) modeli, Granger nedensellik testi,

Vektor Hata Diizeltme modeli(VECM) ve etki-tepki analizinin genel cergeveleri

tanitilacaktir.

a) Veri Seti

DEGISKEN ACIKLAMA KAYNAK
i ITHALAT (IMPORT) OECD
E IHRACAT (EXPORT) OECD
Y ULUSAL GELIR (GSYIH) OECD
Y YABANCI GELIR OECD
REDK REEL EFFEKTIF DOViZ KURU TCMB

b) Modeller

Doviz kuru ve gelirin ihracat ve ithalat degiskenleri iizerindeki etkilerinin

arastirildigr bu calismada asagidaki fonksiyonel iliskilere bagli modeller tahmin
edilmektedir:

E=f(Y , REDK)

I=f(Y, REDK)

E= b+ b.Y + b,REDK+¢  (Model 1)
[=by+ byY + b,REDK+e (Model I1)

c) Duraganhk Analizi
Zaman serilerinin duragan olmasi, asagidaki esitliklerde tanimlandigi gibi

zaman i¢inde varyansm ve ortalamanin sabit olmasi ve gecikmeli iki zaman
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periyodundaki degiskenlerin ko-varyansinin degigkenler arasindaki gecikmeye bagl

olup zamana bagli olmamasidir (Gujarati, 1995: 712-713).

Ortalama:E(Yt)=u

2 2
Varyans:var(Yt- W) =6
Kovaryans= Xk:E((Yt- u)(Yt_k- W)

Zaman serisi ekonometrisi yaklagiminda ele alinan modellerde degiskenlerin
duragan oldugu, diger bir ifadeyle ortalama ve varyanslarinin zamanla degismedigi
varsayilir (Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2007: 37). Zaman serileri duragan
degillerse, stokastik ya da deterministik trend icermektedirler. Ancak seri lizerinde
uzun donemde deterministik bir trendin varligi ile diizensiz modellerde zaman iginde

ortaya ¢ikan ve bir miiddet sonra kayip olan trendler birbirinden farklidir.

Zaman serisi verileri ile diizenlenmis ekonometrik modellerde karsilasilan
onemli sorunlardan biri, duragan olmayan degiskenlerin modelde sahte regresyona
neden olabilmeleridir. Bunun sonucu, duragan olmayan degiskenler, aralarinda
gercekte bir iliski olmasa bile anlamli iligkiler bulundugu seklinde sonuglar ortaya
koyabilmektedir. Bu nedenle, duragan olmayan degiskenler, genellikle bir veya iki
defa fark alinarak duragan hale gelmektedirler. Bu durumda fark almarak duragan
hale gelen degiskenler, alindiklar1 fark kadar biitiinlesik degisken olarak
adlandirilirlar. (d) defa fark alinarak duragan hale gelen degiskenler d’nci dereceden
biitinlesik olup I(d) seklinde ifade edilirler. Nitekim, Engle ve Granger (1987),
duragan olmayan degiskenlerin tiimii ayn1 dereceden biitlinlesik olmak kosuluyla
aralarinda dogrusal bilesenleri daha diisiik bir dereceden duragan bir siireg
olusturabilecegini, bu durumda s6z konusu degiskenlerin esbiitiinlesik degiskenler

oldugunu belirtmislerdir (Basar, 2007:19).

Duragan bir seride ii¢ 6nemli sart ger¢eklesmis olmalidir. Bunlar (Enders,

2004:52-53);
1. Sabit aritmetik ortalama, E(Yt) = p
2. Sabit varyans olmalidir, E[(Yt- p)2 =6’y
3. Gecikme mesafesine baglh kovaryans, E[(Yp)(Yis-pt)] =y olmalidir.
U, oy, y degerleri duragan bir seride sabit degerlerdir.
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Zaman serilerinin birim kok igcermediklerinin yani duragan seriler olup
olmadiklarinin arastirilmasinda genellikle kullanan ydntemlerinden biri olan
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi, gézlenen serilerde birim kokiin varliginin
(serinin duragan olmadigi) olup olmadiginin belirlenmesinde kullanilan bir testtir.
Dickey-Fuller (1979, 1981) testinde, hata terimlerinin istatistiksel olarak bagimsiz,
homojen ve sabit varyansa sahip olduklar1 kabul edilmektedir (Tiredi ve Berber,
2010: 307 ).

Testin kullanimin1 agiklamak i¢in asagidaki veri iireten siire¢ kullanabiliriz;
Model: Yt =pYt-1+ ut

ut = stokastic hata terimi olmak iizere esitligi asagidaki gibi gosterilebiliriz.
yt—yt-1=(p-1) yt-1 + ut

Denklemin her iki tarafindan yt-1 ¢ikarildiginda, (p-1) = y olmak {izere
denklem asagidaki sekle gelir.

Ayt = yyt-1 + ut
Ho : p=1, H1: p<1
(p-1) = 0 veya y = 0 durumunda yt serisi bir birim kok icermektedir. Ancak

Ipl < 1 durumunda seri duragan olur. Burada Dickey ve Fuller’m Monte Carlo

uygulamasinda ortaya ¢ikarilan *“ T’ (tau) istatistigi kullanilmaktadir.

Hesaplanan “° T”’ degerinin mutlak degeri Dickey-Fuller veya McKinnon
Dickey-Fuller kritik degerlerinin mutlak degerini asiyorsa, zaman serisinin duragan
oldugu hipotezini reddedemeyiz. ‘Ho: p=1’ reddedilirse zaman serisi duragandir

(Tar1, 2008:395). Dickey-Fuller’in ortaya koydugu ii¢ denklem tiirii bulunmaktadir;
Sabitsiz trendsiz Dickey-Fuller denklemi :AYt =yY(t-1) +ut
Sabitli trendsiz Dickey-Fuller denklemi :AYt =a+yY(t-1) +ut
Sabitli trendli Dickey-Fuller denklemi: AYt =a+bt+yY(t-1) +ut

Dickey-Fuller testinin uygulanmasinda ‘‘Ayt = yyt-1 + ut’’ regresyonunda yer alan y
parametresinin sahip oldugu ‘t” degerinin, Dickey-Fuller’a 6zel olarak hazirlanan
“T” istatistik tablo degeri ile karsilastirilarak, Onceden hazirlanan Ho ve Hj
hipotezlerine gore birim kokiin varli1 tespit edilmektedir. Yukarida ele alinan DF

test modelinin igerdigi kabul edilen otoregresif siirec sayist AR (1) kabul
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edilmektedir. Ancak her zaman serisinde durum bdyle olmamaktadir. Bundan dolay1

model en genel haliyle su sekildedir;
ADF denklemi ( en genis ADF denklemi) :
AYt=a+bt +yY(t-1) + cZAY(t-1) + ut bi¢ciminde kullanilmaktadir.

Bu model deterministik trend ilave sekliyle tiim test prosediirleri i¢in ayni
sekilde uygulanir (Patterson, 2000:240). Son sekli olusan regresyon giinliilk yasamda
kullanilan zaman serilerinin birim kok tasiyip tasimadigini aciklamada daha yiiksek

islevsellik kazanmaistir.
d) Vektor Otoregresyon Analizi (VAR)

Calismada reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat degiskenleri arasindaki
iliskileri incelemek amaciyla yapisal olmayan VAR yonteminden yararlanilmistir.
VAR modeli ilk defa 1980 yilinda Sims tarafindan gelistirilmistir. Sims icsel ve
digsal degisken ayirimina karsi ¢ikarak bir ekonometrik modelde yer alan her
degiskenin diger bir degiskeni etkileyebilecegini ve bu degiskenlerin de diger
degiskenlerden etkilenebilecegini ileri siirereck VAR modelini gelistirmistir (Sims,
1980: 1-49). Ayrica VAR modellerinde bagimli degiskenlerin gecikmeli degerlerinin
yer almasi, gelecege yonelik gii¢lii tahminlerde bulunabilmeye imkan tanimaktadir
(Kumar vd., 1995:365). VAR modellemedeki temel amag, sadece degiskenler
arasindaki tek yonlii iliskiyi tespit etmek degil, ayn1 zamanda degiskenler arasindaki
ileri ve geri baglantiyr da ortaya ¢ikarmaktir (Kearney ve Monadjemi, 1990: 197-
217).

X ve Y gibi herhangi iki degiskenden olusan basit bir VAR modelini su

sekilde gostermek miimkiindiir;

P P
Y =a;0+ Z a11iYe—i + Z a12iXe—i + Uge

=1 =1

P

j2
Yi =ay + Z azqiYe—i + Z a22iX—j + Uy

=1 =1

Burada ajo sabit terim ve ajjx i’inci denklemdeki j’inci degiskenin k gecikmesine ait

parametreyi, uj; hata terimini ve p gecikme sayisini ifade etmektedir. Denklemlerin
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sag tarafindaki degiskenler aynidir. Sabit terim modele degiskenlerin sifirdan farkl
ortalamalara sahip olmast durumunda dahil edilmektedir (Tari, 2008:434).
Yukaridaki modelde p gecikmelerin uzunlugunu, v ortalamas: sifir, kendi
gecikmeli degerleriyle olan kovaryanslar1 sifir ve varyanslari sabit, normal dagilima
sahip, rassal hata terimlerini gostermektedir. VAR modelinde hatalarin kendi
gecikmeli degerleriyle iliskisiz olmas1 varsayimi, modele herhangi bir kisit getirmez.
Ciinkii degiskenlerin gecikme uzunlugunun artirilmasiyla otokorelasyon sorununun
istesinden gelinilir. Hatalar zamanin belli bir noktasinda birbiriyle iligkiliyse, yani
aralarindaki korelasyon sifirdan farkli ise, hatalardan birindeki de§isim, zamanin
belli bir noktasinda digerini etkileyecektir. Ayrica hata terimleri modelin sagindaki
tim degiskenlerle iliskisizdir. Modelin sag tarafinda, sadece icsel degiskenlerin
gecikmeli degerleri yer aldig1 i¢in, esanlilik problemiyle karsilasilmaz. Bu durumda,
modeldeki her bir denklem klasik en kiiciik kareler yontemiyle tahmin edilebilir.
VAR modelinde optimal gecikme uzunluklari, Akaike, Schwartz, Hannan-Quinn

vb. kriterlerle saptanabilir.
e) VAR Modeline Dayah Granger Nedensellik Testi

Kisitlamasiz VAR modelinde degiskenler arasi nedensellik testlerinin
yapilabilmesi i¢in tiim degiskenlerin duragan olmasi gerekmektedir (Enders, 1995
:327). Eger tim degiskenler duragansa standart F-testi ile nedensellik iligkisi test
edilebilir. Granger nedensellik testi, asagidaki regresyonlarmn tahminini

icermektedir (Tar1, 2008:419-421):

n n
Ye=a,+ Z BiX¢—i + Z a;Ye—i + y;
=1 =1

n n
Xe =P+ Z a;Ye_; + Z BiXe—i +u;
=1 =1

Burada test edilen hipotez 6rnegin; X'ten Y'ye dogru nedensellik iligkisi i¢in;

n

Hy: z Bi = 0 (X'den Y'ye nedenselik yoktur.
i=1
n

Hy: z Bi = 0 (Y den X'ye nedenselik yoktur.
i=1
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[Ik adimda kisitlamasiz iliskideki hata terimleri kareleri toplaminin

bulunmasi igin,

n n
Yi=ao + Z BiXe—i + Z a;iYe—i + y
=1 =1

seklindeki kisitlamasiz iligki tahmin edilerek, bunun da hata terimleri kareleri

toplam1 )’ :; L e?  bulunur. Bu da Ingilizce kisaltmalarla RSSyr olarak gosterilir.

Kisith Var Modellerinde kisith iliskideki hata terimleri kareleri toplami
bulunmasi igin Y7o, BiX(—; terimi disarida  birakilarak, geride kalan;
Y. =ao+ X, aiYe; +u; iligskisi tahmin edilerek, bu kisitlamali iligkinin hata

2

terimlerinin karelerinin toplam1 ), " e? bulunur. Bu Ingilizce kisaltmalarla RSSR

t=1
olarak ifade edilir. Hipotezin testinde asagidaki F testi hesaplanir.

__ (RSSR—RSSyRr)/m
"~ RSSyr/(n-k)

Burada RSSg; kisitlamali iligkideki hata terimlerinin kareleri toplamini,
RSSur; kisitlamasiz iligkideki hata terimlerinin kareleri toplamini,
m; disarida birakilan gecikmeli degisken sayisini,

n; ornek hacmi ve k; kisitlamasiz regresyonda tahmin edilen parametre
sayisint gostermektedir. Hesaplanan F degeri F tablosundan Fa(m, n - k) degeri
bulunarak karsilastinlir. Hesaplanan deger tablo degerinden kiigiikse H, hipotezi
"X'ten Y'ye nedensellik yoktur" kabul edilir; biiyiik ise H, hipotezi reddedilerek,
"X'ten Y'ye nedensellik vardir" seklindeki alternatif hipotez kabul edilir.

f) Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)

Duragan olmayan ve esbiitiinlesik serilerin bulundugu kisith denilen
analizlerde vektor, VECM denilen yontem yardimiyla tahmin edilir. Eger degiskenler
esbiitiinlesik ise Vektor Hata Diizeltme Modeli, standart Granger nedensellik testi ile
tahmin edilen VAR modeline tercih edilmektedir. VECM esbiitiinlesik degiskenler
arasindaki uzun donemli iliskinin yoniinii belirlemektedir (Self ve Grabowsky, 2003:
572). Engle-Granger (1987) tarafindan gelistirilmis olan (vektor) hata diizeltme
modeli, uzun donem dinamikleri ile kisa donem dinamiklerini bir birinden ayirt etme

imkani sundugu gibi nedensellik analizinin ger¢eklestirilmesini saglar. Gelistirilmis
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bir Granger nedensellik testi olarak da bilinen (vektor) hata diizeltme prosediirii,

daha agik olarak asagidaki esitlikler ile ifade edilebilmektedir:

m n
AY, =a; + Z B1iAX¢—; + Z AiAYe—; +v,ECT— 1 + g4 (1)

i=1 i=1
m n

AY; = a, + Z B2iAX¢—; + Z A2iAY_; +V2ECT_; + &5 (2)
i=1 i=1

1 ve 2 no’lu esitliklerde yer alan ECTt-1 terimi hata diizeltme terimi olarak
bilinmektedir ve esbiitiinlesme esitliginden elde edilen kalmntilar serisinin bir
gecikmeli degerini yansitir. Hata diizeltme teriminin katsayisi, dengeden sapmalara
bagimsiz degiskenin verdigi reaksiyonu gosterir. Uygulamada hata diizeltme
katsayisiin negatif ve istatistiksel acidan anlamli olmasi beklenir. Bu kat sayiya
iliskin anlaml t-istatistigi uzun dénemli nedensellige isaret eder. Ayrica, modeldeki
bagimsiz degiskenlerin katsayilarmin bir biitlin olarak F-istatistiginin anlamli olmasi1

kisa donemli nedenselligin varligini géstermektedir (Cetin, 2012: 224).

g) Etki Tepki Analizi

Etki-tepki analizi, rassal hata terimlerinden birindeki bir standart sapmalik
sokun igsel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini
yansitmakta, buna ek olarak, etkide bulunan degiskenin bir politika araci olarak
kullanilabilmesi konusunda fikir vermektedir. Baska bir ifadeyle etki tepki
fonksiyonlar1 VAR modelindeki her bir degiskenin, yapisal soklar ortaya ¢iktiginda,
bu soklara karsi dinamik tepkisini gosterirler. Bir makro ekonomik biiyiikligiin
tizerinde en etkili degiskenin hangisi oldugu varyans ayristirmasiyla, etkili bulunan
bu degiskenin politika araci olarak kullanilabilir olup olmadigi ise etki-tepki
fonksiyonlari ile belirlenir (Ozgen ve Giiloglu, 2004:97).

5.2. Uygulama ve Sonuglar

Arastirmada 1980-2012 donemine ait reel doviz kuru (execrate), gelir
(income) ve reel ihracat (export) ve reel ithalat (import) degiskenleri kullanilmistir.
Veriler TCMB ve OECD tarafindan yaymlanan verilerden derlenerek
olusturulmustur. Analiz siirecinde degiskenlerin duraganhig: test edilerek, Vektor
Otoregresyon Analizi (VAR) yapilmis ve sonrasinda Var modeline dayali Granger

Nedensellik analizi ve Etki-Tepki analizleri kullanilmustir.
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a) Tiirkiye’nin Fransa’ya Thracatinin Analizi

Tiirkiye’nin Fransa ile ticaretinin belirleyicilerine yonelik tahmin 6ncesinde,
verilerin duraganligi Genisletilmis Dickey-Fuller Testi (ADF) ile smanmis olup

sonuglar Tablo 5.2’de verilmistir.

Tablo 5.2 Tiirkiye nin Fransa’ya fhracatinin Verilerine iliskin Birim Kok Testleri

Deterministik | Gecikme Diizey Birinci %5 Kritik
Degisken )
Terim Uzunlugu Deger Fark Deger
REDK Sabit, Trendli 4 -2.777419 -4.481 -3.584
E Sabit 0 -1.733276 -4.538 -2.960
2 Sabit 0 -2.209431 -4.006 -2.960

Not: Kritik degerler Davidson ve Mackinnon'in (1993)'den alinmustir.

Fransa’ya ihracat modeli i¢in Tiirkiye’nin Fransa’ya olan ihracati, doviz kuru
ve Fransa’nin reel geliri degiskenleri kullanilmistir. Ortalamayi, varyansi ve
kovaryans stabilite analizini bulmak i¢in birim kok testi uygulanmustir. Yukaridaki
tabloda goriildiigi tizere, Gelistirilmis Dickey Fuller Testi (ADF) uygulandiginda ilk

farkta tiim degiskenler duragan ¢ikmustir.

Dinamik yoriingelerdeki diflizyondan sonra, degiskenlerin uzun zamanl
esbiitiinlesme iligkisine sahip olduklar1 hususunda emin olabiliriz. Bu analiz i¢in
VAR modeli kullanildi. Ancak VAR modelinde degiskenlerin ilk farklarinin
kullanilmasi, uzun doénemli iliskileri ortadan kaldiracagi i¢cin VAR sadece kisa
donemli iligkileri tespit edebilmektedir. Standart Granger nedensellik testi ile tespit
edilemeyen kisa ve uzun donemli iliskiler VECM yardimiyla ayirt edilebilmekte, bu
sayede nedenselligin kaynagi hem uzun hem de kisa déonem igin ayr1 ayri tespit
edilebilmektedir. Kisa donem yakinlasma serileri igin ise etki-tepki analizleri
kullanilda.
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Sekil 5.1 Fransa’ya Thracatinin Stokastik Diferansiyel Esitlikler
Yoluyla VAR Modelinin Se¢imi

Sekil 5.1’den de gorildiigii iizere AR karakteristik polinomunun ters
koklerinin hi¢birinin birim ¢ember disinda yer almamasi, kurulan VAR modelinin

biitlin olarak duragan ve istikrarl bir yapida oldugunu dogrulamaktadir.

VAR modelinin uygun gecikme uzunlugunun tespitinde HQ testi gecikme
uzunlugunun 1 oldugunu gosterirken, AIC ve SC testleri uygun gecikmenin sifir

oldugunu gostermistir. Iki testin sifir gecikmeyi gdstermesi nedeniyle, gecikme

uzunlugu sifir olarak alinmastir.

Tablo 5.3 Tiirkiye’nin Fransa’ya Ihracatinmn Vektdr Otoregresyon Modeli(VAR)

Bagimsiz Degiskenler B(E) Baglmlijlﬁsg)l skenler D(REDK)

D(Y™ (-1)) 1.267264 4.93E-05 1.931208
(0.21924) (7.0E-05) (1.91018)

[5.78034] [0.70596] [1.01101]

DY (-2)) -0.123279 1.43E-05 -1.752299
(0.26796) (8.5E-05) (2.33468)

[-0.46007] [0.16770] [-0.75055]

D(E(-1)) -1049.024 0.667570 3997.727
(876.223) (0.27930) (7634.47)

[-1.19720] [2.39019] [0.52364]

D(E(-2)) -219.7564 -0.212103 -5073.209
(785.377) (0.25034) (6842.86)

[-0.27981] [-0.84727] [-0.74139]

D(REDK(-1)) -0.041867 -4.82E-06 0.416090
(0.02763) (8.8E-06) (0.24073)

[-1.51528] [-0.54681] [1.72842]
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D(REDK(-2)) -0.005268 -5.65E-06 0.209392
(0.03232) (1.0E-05) (0.28156)
[-0.16303] [-0.54681] [0.74369]

C -1.589472 -0.002386 28.31189
(3.33072) (0.00106) (29.0200)
[-0.47722] [-2.24776] [0.97560]

R-Kare 0.993670 0.951641 0.504834

Diizetilmis R-Kare 0.992088 0.939552 0.381042

Artiklarin Toplamm 40.65466 4.13E-06 3086.235

Standart Hata 1.301516 0.000415 11.33989

F-Istatistigi 627.9198 78.71546 4.078093

Maksimum Olabilirlik -48.18955 201.3950 -115.2983

Akaike Bilgi Kriteri 3.560616 -12.54161 7.890210

Schwarz Bilgi Kriteri 3.884420 -12.21781 8.214014

Bagimli Degiskenin Ortalamasi 85.26633 0.003167 114.2710

Bagimli  Degiskenin  Standart 14.63172 0.001687 14.41379

Sapmasi

Belirleyici Sabit Kovaryans (dof adj.) :2.39E-05 -

Akaike Bilgi Kriteri :-1.540423

Belirleyici Sabit Kovaryans : 1.11E-05

Schwarz Bilgi Kriteri :-0.569012

Maksimum Olabilirlik : 4487655

Yukaridaki VAR analizi sonuglarma gore, duraganlastirilmis reel efektif
doviz kuru 1 gecikmeli degiskenindeki bir birimlik degisim, duraganlastirilmis reel
ithracat degiskeninde -0.041867 birimlik negatif etki yapar. Duraganlastirilmis reel
gelirin 1 gecikmeli degiskenindeki bir birimlik degisim, duraganlastirilmis reel
ihracat degiskeninde t istatistiginin degerinin 5.78034 olmasi sebebi ile 1.267264

birimlik 6nemli 6l¢tide pozitif etki yapmaktadir.

Tablo 5.4. Tirkiye’'nin Fransa’ya Ihracatinm Hata Diizeltme Modeli
Tahminleri(VECM)

(Es Biitiinlesme Denklemleri) (Es Biitiinlesme Denklemleri-1)
D(E(-1)) 1.000000
D(REDK(-1)) 4.19E-05
(1.6E-05)
[2.58294]
D(Y'(-1)) -0.000545
(0.00010)
[-5.31193]
C 0.000660
ECM(Hata Diizeltme Terimi) -0.000464 (0.000)
R2=0.289 F-istatistigi: 2.435

Tablo sonuglarina gore, hata teriminin parametresi beklendigi gibi negatif

(-0.000464) ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu sonug, yurt digi gelir’in uzun
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donemde ihracatta meydana gelen degisimlerin her dénem yaklasik %000464’inin
diizeltilecegini gosterir. Dolayisiyla yurt disi gelir, uzun dénemde ihracatin
nedenidir. Dolayisiyla uzun donemde ihracat, doviz kuru ve gelir arasindaki

ekonomik egbiitiinlesme iliskisinin istikrarli oldugu soylenebilir.

Uzun donemli iligkinin varhigi goriildiikkten sonra nihai model asagidaki gibi

tahmin edilmistir.
D(E) = B1D(E)¢—1 + B2D(REDK) ;1 + BsD(Y¥) o1 + s

D(E) = —0.017D(E) t-1 — 0.0250D(REDK) ¢-1 + 0.0089D(Y*) -1 + u,
Prob Prob Prob
[0.939] [0.7835] [0.075]

R?=0.712 D-Watson Value:1.89

Tahmin sonuglarma gore, doviz kuru ve kurun gecikmeli degeri ihracat icin
onemsizken, sadece Fransa’nin gelirinin gecikmeli degeri ithracat modelini 6nemli
olciide etkilemektedir. Iktisadi agidan ise Tiirkiye’nin ihracatmin Fransa’nin gelir

diizeyindeki degisimden pozitif etkilenmesi anlamlidir.

Tirkiye’nin Fransa’ya ihracatinin belirleyicilerinin arastirilmasinda Granger
Nedensellik analizinden de yararlanilmistir. Yapilan Granger analiz testleri asagida

verilmistir.

Tablo 5.5 Tiirkiye’nin Fransa’ya Ihracatinmn Granger Nedensellik Testleri

Ikili Granger Nedensellik Testleri
Orneklem: 1980-2012
Gecikme Uzunlugu: 2

H, Hipotezleri: Obs  F-Istatistigi ~ Olasilik
Ihracat Déviz Kurunun Granger Nedenseli Degildir 31 0.85189 0.4382
Déviz Kuru Ihracatin Granger Nedenseli Degildir. 1.13590 0.3366
Gelir Doviz Kurunun Granger Nedenseli Degildir. 31 1.21629 0.3126
Doviz Kuru Gelirin Granger Nedenseli Degildir 0.54651 0.5855
Gelir Thracatin Granger Nedenseli Degildir 31 3.45989 0.0465
Ihracat Gelirin Granger Nedenseli Degildir. 0.44177 0.6476

Tahmin sonucuna gore F-istatistigi 0.0465 gibi dnemli bir olasilikla 3.45989
olarak bulunmustur. Bu durumda Hy red ve Hj kabul edilir. Fransa’ya ihracat modeli
icin nedenselligin yoniiniin gelirden ihracata dogru oldugunu sdyleyebiliriz. Ihracat

ve doviz kuru degiskenleri arasinda ise Granger nedenselligine rastlanmamaigtir.
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Etki-Tepki  analizi

sonuglar1

asagida

verilmektedir.

Bu analizde

degiskenlerden birindeki 1 birimlik sokun, diger degiskende ne Olglide bir etki

meydana getirdigi goriilmektedir.

Response of D(EXPORT) to D(EXPORT)

Response to Cholesky One S.D. Innovations+2 S.E.

Response of D(EXPORT) to D(EXCRATE)
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Sekil 5.2. Tiirkiye’nin Fransa’ya Ihracatinin Etki-Tepki Analizleri

Sekil 5.2°de goriildiigi tizere, doviz kurunda olusan bir birimlik soka ihracat

degiskeni pozitif yonlii ¢ok az bir tepki gdstermesine ragmen, ihracat yapilan iilkenin

gelirinde olusan bir birimlik sok karsiliginda ihracat degiskeni pozitif yonlii ve

onemli 6lglide tepki gostermektedir.

b) Tiirkiye’nin Fransa’dan ithalatimmn Analizi

Tirkiye’nin Fransa’dan yaptigi ithalatin belirleyicilerine yonelik tahmin

oncesi, verilerin duraganligi Genisletilmis Dickey-Fuller Testi (ADF) ile smanmis

olup sonuglar Tablo 5.6’de verilmistir.

Tablo 5.6 Tiirkiye nin Fransa’dan ithalatinin Verilerine iliskin Birim K&k Testleri

_ Deterministik | Gecikme Diizey Birinci %5 Kritik
Degisken )
Terim Uzunlugu Deger Fark Deger
REDK Sabit, Trendli 8 -2.777419 -3.82 -3.63
I Sabit 0 -3.133113 -6.136 -3.562
Y Sabit, Trendli 0 -1.473516 -5.566 -3.562

Not: Kritik degerler Davidson ve Mackinnon'm (1993)" den alinmustir.
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Fransa’dan ithalat modeli i¢in ithalat, doviz kuru ve Tiirkiye’ nin reel geliri
degiskenleri kullanilmistir. Ortalamayi, varyansi ve kovaryans stabilite analizini
bulmak i¢in birim kok testi uygulanmistir. Yukaridaki tabloda, goriildigi gibi
gelistirilmis (ADF) testi uygulandiginda ilk farkta tiim degiskenler duragan ¢ikmuistir.

Dinamik yoriingelerdeki difiizyondan sonra, degiskenlerin uzun zamanh
esbiitiinlesme iliskisine sahip olduklar1 hususunda emin olabiliriz. Bu analiz igin
VAR modeli kullanildi. Ancak VAR modelinde degiskenlerin ilk farklarinin
kullanilmasi, uzun donemli iliskileri ortadan kaldiracagi icin, VAR sadece kisa
donemli iligkileri tespit edebilmektedir. Standart Granger nedensellik testi ile tespit
edilemeyen kisa ve uzun donemli iliskiler VECM yardimiyla ayirt edilebilmekte, bu
sayede nedenselligin kaynagi hem uzun hem de kisa donem i¢in ayri ayri tespit
edilebilmektedir. Kisa donem yakinlasma serileri igin ise etki-tepki analizleri
kullanild.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil 5.3 Tiirkiye'nin Fransa’dan ithalatmin Stokastik Diferansiyel
Esitlikler Yoluyla VAR Modelinin Se¢imi

Sekil 5.3°de goriildiigii iizere AR karakteristik polinomunun ters koklerinin
hi¢birinin birim ¢ember disinda yer almamasi kurulan VAR modelinin biitiin olarak

duragan ve istikrarli bir yapida oldugunu dogrulamaktadir.
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VAR modelinin uygun gecikme uzunlugunun tespitinde, HQ testi gecikme
uzunlugunun 1 oldugunu gosterirken, AIC ve SC testleri uygun gecikmenin sifir

oldugunu gostermistir. Iki testin sifir gecikmeyi gdstermesi nedeniyle, gecikme

uzunlugu sifir olarak alinmistir.

Tablo 5.7 Tiirkiye nin Fransa’ya ithalatmin Vektdr Otoregresyon Modeli(VAR)

Bagimsiz Degiskenler DY) Baglmhlg gf);lskenler D(REDK)
D(Y (-1)) 1.034062 4.65E-15 -1.45E-09
(0.24678) (7.1E-14) (7.8E-10)
[4.19017] [0.06518] [-1.86440]
D(Y (-2)) -0.015156 1.52E-14 1.28E-09
(0.26465) (7.6E-14) (8.4E-10)
[-0.05727] [0.19874] [1.52897]
D(i(-1)) 4.21E+10 0.797167 1660.378
(8.5E+11) (0.24586) (2689.08)
[0.04941] [3.24231] [0.61745]
D(i(-2)) 2.68E+11 -0.102281 1808.068
(8.9E+11) (0.25840) (2826.20)
[0.29913] [-0.39582] [0.63975]
D(REDK(-1)) -1.14E+08 -2.17E-05 0.509492
(6.0E+07) (1.7E-05) (0.19096)
[-1.88360] [-1.24419] [2.66802]
D(REDK(-2)) 37009780 2.68E-05 0.038804
(6.6E+07) (1.9E-05) (0.20781)
[0.56269] [1.41067] [0.18673]
C 8.75E+09 -0.000218 50.07605
(5.7E+09) (0.00165) (18.0207)
[1.53472] [-0.13257] [2.77881]
R-Kare 0.984741 0.846486 0.550353
Diizetilmis R-Kare 0.980926 0.808107 0.437941
Artiklarin Toplamu 2.81E+20 2.34E-05 2802.529
Standart Hata 3.42E+09 0.000988 10.80611
F-Istatistigi 258.1350 22.05619 4.895858
Maksimum Olabilirlik -720.5627 174.4943 -113.8036
Akaike Bilgi Kriteri 46.93953 -10.80608 7.793780
Schwarz Bilgi Kriteri 47.26333 -10.48228 8.117584
Bagimli Degiskenin Ortalamasi 6.84E+10 0.005048 114.2710
Bagimli  Degiskenin  Standart 2.84E+10 0.002255 14.41379
Sapmasi
Belirleyici Sabit Kovaryans (dof adj.) :8.46E+14
Akaike bilgi kriteri : 43.47258
Belirleyici Sabit Kovaryans : 3.93E+14
Schwarz Bilgi Kriteri : 44.44399
Maksimum Olabilirlik : -652.8250
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Yukaridaki tabloda verilen VAR analizi sonuclarina gore, duraganlastirilmig
reel efektif doviz kuru 1 gecikmelisi degigskenindeki bir birimlik degisim
duraganlastirilmis reel ithalat degiskeninde t istatiiginin -1.24419 olmasi sebebi ile
normal derecede -2.17E-05 birimlik negatif etki yapar. Duraganlastirilmis reel gelirin
1 gecikmeli degiskenindeki bir birimlik degisim, duraganlastirilmis reel ithalat
degiskeninde t istatiiginin 0.06518 olmasi sebebi ile 4.65E-15 birimlik 6nemsiz
derecede pozitif etki yapmaktadir. VAR modeline dayali hata diizeltme modeli

tahminleri Tablo 5.8’de verilmektedir.

Tablo 5.8 Tiirkiye’nin Fransa’ya Ithalatinin Hata Diizeltme Modeli
Tahminleri(VECM)

(Es Biitiinlesme Denklemleri) (Es Biitiinlesme Denklemleri-1)
D(ITHALAT(-1)) 1.000000
D(REDK(-1)) 2.99E-05
(2.5E-05)
[1.19340]
D(GELIR(-1)) 2.86E-13
(7.3E-14)
[3.91661]
ECM(Hata Diizeltme Terimi) -0.000442 (0.010)
C -0.000960

DUZELTILMIS R2=0.643380

Tablo sonuglarina goére, hata teriminin parametresi beklendigi gibi negatif
(-0.000442) ve istatistiksel olarak anlamlidir. Hata diizeltme teriminin negatif
degerinden dolay1r ithalat, doviz kuru ve gelir arasindaki uzun donemli bir
esbiitlinlesme iliskisi oldugu goriilmektedir.

Uzun donemli iligskinin varlig1 goriildiikten sonra nihai model asagidaki gibi tahmin
edilmistir.
D) = BiD(D)¢—1 + BD(REDK) 1 + BsD(Y*) ey +

D() = 0.191D(D) t-1 + 0.0344D(REDK) t-1 + 0.0012D(Y*) -1 + p,
Prob Prob Prob
[0.384] [0.234] [0.001]

R?=0.812 D-Watson Value:2.01

Tahmin sonuglarmna gore, doviz kuru ve gecikmeli degerli ithalat degiskenleri
ithalat modeli i¢in dnemsizken, sadece Tiirkiye nin gelirinin gecikmeli degeri ithalat

modelini 6nemli 6lgiide etkilemektedir.
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Tiirkiye’nin Fransa’dan ithalati modelinin belirleyicilerinin arastirilmasinda
Granger Nedensellik analizi’nden de yararlanilmistir. Yapilan Granger analiz testleri

asagida verilmistir.

Tablo 5.9 Tiirkiye nin Fransa’ya ithalatinn Granger Nedensellik Testleri

Ikili Granger Nedensellik Testleri
Orneklem: 1980-2012
Gecikme Uzunlugu: 3

Ho Hipotezleri: Obs  F-istatistigi ~ Olasilik
Gelir Doviz Kurunun Granger Nedenseli Degildir. 30 1.65370 0.2047
Do6viz Kuru Gelirin Granger Nedenseli Degildir. 2.95524 0.0537
ithalat Déviz Kurunun Granger Nedenseli Degildir 30 0.53384 0.6637
Déviz Kuru ithalatin Granger Nedenseli Degildir 2.00785 0.1409
Ithalat Gelirin Granger Nedenseli Degildir. 30 0.49602 0.6886
Gelir Ithalatin Granger Nedenseli Degildir. 0.20085 0.8947

Tahmin sonucuna gore olasilik degerleri 0.05° den biiyiik oldugu i¢in sifir
hipotezlerini kabul edebiliriz. Fransa’dan ithalat yapma durumunda ithalat, déviz
kuru ve gelir arasinda Granger nedenselligine rastlanmamistir. Ancak doviz kuru,
0.05 olasiligma yakin 0.0537 gibi bir olasilik degeri ile gelir degiskeninin Granger

nedeni olmaya yakin bir degiskendir.

Etki-Tepki analizi sonuglar1 asagida verilmektedir. Bu analizde
degiskenlerden birindeki 1 birimlik sokun, diger degiskende ne Olclide bir etki

meydana getirdigi goriilmektedir.
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Response to Cholesky One S.D. Innov ations +2 S.E.
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Sekil 5.4 Tiirkiye nin Fransa’ya Ithalatinin Etki-Tepki Analizleri
Sekil 5.4°te gosterilen analiz sonuglarma gore, doviz kurunda olusan bir
birimlik soka ithalat degiskeni 2. donemde negatif yonlii bir tepki gostermektedir.

Ulkenin gelirinde olusan bir birimlik sok karsiiginda ikinci donemde negatif yonlii

ve liglincii donemden altinc1 doneme kadar pozitif tepki gostermektedir.
¢) Tiirkiye’nin Almanya’ya Ihracatimmn Analizi

Tirkiye’nin Almanya’ya yaptigi ihracatin belirleyicilerine yonelik tahmin
oncesi, verilerin duraganligi Genisletilmis Dickey-Fuller Testi (ADF) ile smanmis
olup sonuglar Tablo 5.10°da verilmistir.

Tablo 5.10 Tiirkiye nin Almanya’ya fhracatmin Analizi Verilerine Iliskin Birim Kok
Testleri

_ Deterministik | Gecikme Diizey Birinci %5 Kritik
Degisken ]
Terim Uzunlugu Deger Fark Deger
REDK Sabit, Trendli 8 -2.777419 -3.82 -3.63
E Sabit 1 -1.989451 -6.76 -3.562
Y Sabit, Trendli 6 -2.164268 -5.566 -3.601

Not: Kritik degerler Davidson ve Mackinnon'in (1993)'den alinmustir.

Almanya’ya ihracat modeli i¢in ihracat, doviz kuru ve ihracat yapilan

Almanya’nm reel geliri degiskenlerini kullanildi. Ortalamayi, varyansi ve kovaryans




stabilite analizini bulmak icin birim kok testini uyguladik. Yukaridaki tabloda
goriildiigii iizere, Gelistirilmis Dickey Fuller Testi (ADF) uygulandiginda ilk farkta

tiim degiskenler duragan ¢ikmustur.

Dinamik yoriingelerdeki difiizyondan sonra, degiskenlerin uzun zamanh
esbiitiinlesme iliskisine sahip olduklar1 hususunda emin olabiliriz. Bu analiz i¢in
VAR modeli kullanildi. Ancak VAR modelinde degiskenlerin ilk farklarmnin
kullanilmasi, uzun donemli iliskileri ortadan kaldiracagi i¢in, VAR sadece kisa
donemli iligkileri tespit edebilmektedir. Standart Granger nedensellik testi ile tespit
edilemeyen kisa ve uzun donemli iligkiler VECM yardimiyla ayirt edilebilmekte, bu
sayede nedenselligin kaynagi hem uzun hem de kisa donem i¢in ayr1 ayri tespit
edilebilmektedir. Kisa donem yakinlasma serileri igin ise etki-tepki analizleri
kullanild.

Almanya’ya ihracat modeli i¢in yapilan VAR analizi sonuglar1 asagida tablo

5.11°da verilmistir.

Tablo 5.11 Tiirkiye nin Almanya’ya Ihracatinin Vektdr Otoregresyon Modeli(VAR)

Bagimsiz Degigkenler B(E) BaglthD(ig)mkenler D(REDK)
D(E(-1)) -0.260519 4.841330 3.492222
(0.22395) (353.552) (2489.08)

[-1.16328] [0.01369] [0.00140]

D(E(-2)) -0.433316 -285.4932 196.8432
(0.20794) (328.269) (2311.08)

[-2.08389] [-0.86969] [0.08517]

D(Y™ (-1)) 9.11E-05 -0.097057 0.708056
(0.00014) (0.21899) (1.54176)

[0.65648] [-0.44320] [0.45925]

DY (-2)) -7.66E-05 0.49900 -0.374685
(0.00013) (0.03500) (0.24642)

[-0.57294] [1.42565] [-1.52054]

D(REDK(-1)) -1.90E-05 0.049900 -0.374685
(2.2E-05) (0.03500) (0.24642)

[-0.85748] [1.42565] [-1.52054]

D(REDK(-2)) -3.30E-05 0.046192 0.107431
(2.3E-05) (0.03623) (0.25504)

[-1.44005] [1.27512] [0.42124]

C 0.000318 2.195885 -1.324416
(0.00033) (0.52704) (3.71047)

[0.95321] [4.16645] [-0.35694]

R-Kare 0.295558 0.250437 0.189654
Diizetilmis R-Kare 0.11791 0.054899 -0.022119
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Artiklarin Toplami

Standart Hata

F-Istatistigi

Maksimum Olabilirlik

Akaike Bilgi Kriteri

Schwarz Bilgi Kriteri

Bagimli Degiskenin Ortalamasi
Bagimli  Degiskenin  Standart
Sapmasi

3.04E-05
0.001150
1.608328
164.4574
-10.49716
-10.17021
0.000176
0.001220

75.80812 3757.392
1.815490 12.78143
1.280759 0.895405
-56.47328 -115.0224
4.231552 8.134827
4.558498 8.461773
1.573996 0.591773
1.867475 12.64237

Belirleyici Sabit Kovaryans (dof adj.) :0.000453

Akaike bilgi kriteri
Belirleyici Sabit Kovaryans
Schwarz bilgi kriteri
Maksimum Olabilirlik

1 1.417277
: 0.000204
:2.398115
:-0.259151

Yukaridaki VAR analizi sonuglarma gore, duraganlastirilmis reel efektif

doviz kuru 1 gecikmelisi degiskenindeki bir birimlik degisim duraganlastirilmis reel

ihracat degiskeninde t istatistiginin -0.85748 olmasi sebebi ile -1.90E-05 birimlik az

onemsiz derecede negatif etki yapar. Duraganlastirilmis reel gelirin 1 gecikmeli

degiskenindeki bir birimlik degisim duraganlastirilmis reel ihracat degiskeninde t

istatistiginin 0.65648 olmas1 sebebi ile 9.11E-05 birimlik 6nemsiz derecede pozitif

etki yapmaktadir. Yukaridaki analizde, t istatistiginin ikiden diisiik degerleri diger

degiskenlerin tizerindeki 6nemsiz etkiyi gosterirken, ikiden yiiksek degerleri diger

degisken tlizerindeki 6nemli etkiyi gostermektedir.

Tablo 5.12 Tiirkiye’nin Almanya’ya Ihracatinin Vectér Hata Diizeltme Tahminleri

(VECM)
Esbiitiinlesme: Esgbiitiinlesmel :
D(E(-1)) 1.000000
D(Y'(-1)) -0.001074
(0.00019)
[-5.58166]
D(REDK(-1)) 0.000102
(3.3E-05)
[3.10964]
C 0.001439
ECM(Hata Diizeltme Terimi) 0.000318 (0.354)

R-Squared : 0.642

F-Istatistigi : 5.549

Tablo sonuglarma gore, hata teriminin parametresi pozitif (0.000318) ve

istatistiksel olarak anlamli degildir. Dolayisiyla uzun dénemde ihracat, doviz kuru

ve gelir arasindaki ekonomik egbiitiinlesme iligkisinin istikrarli olmadig1 sdylenebilir.
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ARMA Semasi ile olusturulan nihai model asagidaki gibi tahmin edilmistir.
D(E) = Bo+B1D(E)¢—1 + BoD(REDK);_1 + B3AR; + BuMA; +

D(E) = —0.0008 + 0.513D(E) t-1 + 0.0844D(REDK) t-1 + 0.006pr0p

Prob Prob 0.854
[0.384] [0.0182]
R?=0.722 D-Watson Value:1.93

Tahmin sonuglarina gore, yalnizca doviz kurunun gecikmeli degeri ihracatin

iizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir.

Almanya ihracatinin belirleyicilerinin arastirilmasinda Granger Nedensellik

Analizi’'nden de yararlanilmustir.

Tablo 5.13 Tiirkiye’nin Almanya’ya Ihracatinmn Granger Nedensellik Testleri

Ikili Granger Nedensellik Testleri
Orneklem: 1980-2012

Gecikme Uzunlugu: 2

H, Hipotezleri: Obs  F-Istatistigi ~ Olasilik
Ihracat Doviz Kurunun Granger Nedenseli Degildir 31 1.03016 0.3711
Déviz Kuru Ihracatin Granger Nedenseli Degildir. 0.61853 0.5465
Gelir D6viz Kurunun Granger Nedenseli Degildir. 31 0.57802 0.5681
Doviz Kuru Gelirin Granger Nedenseli Degildir 0.31446 0.7329
Gelir Thracatin Granger Nedenseli Degildir 31 0.58223 0.5658
Ihracat Gelirin Granger Nedenseli Degildir 0.47064 0.6298

Tahmin sonucuna gore olasilik degerleri 0.05°den biiyiik oldugu i¢in sifir
hipotezlerini kabul edebiliriz. Almanya’ya ihracat yapma modelinde ihracat, doviz

kuru ve gelir arasinda granger nedenselligine rastlanmamuistir.

Etki-Tepki analizi sonuglar1 asagida verilmektedir. Bu analizde
degiskenlerden birindeki 1 birimlik sokun diger degiskende ne oOlgiide bir etki

meydana getirdigi goriilmektedir.
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Response to Cholesky One S.D. Innovations+2 S.E.

Response of D(EXPORT) to D(EXPORT) Response of D(EXPORT) to D(INCOME) Response of D(EXPORT) to D(EXCRATE)
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Sekil 5.5 Tiirkiye nin Almanya’ya Ihracatin1 Etki-Tepki Analizleri

Sekil sonuglarina gore, doviz kurunda olusan bir birimlik soka ihracat
degiskeni birinci donemden {iglincii doneme kadar negatif yonli  bir tepki
gostermektedir. Ihracat degiskeni ihracat yapilan iilkenin gelirinde olusan bir
birimlik sok karsiliginda once negatif yonlii daha sonra pozitif yonlii bir tepki

gostermektedir.
d) Tiirkiye’nin Almanya’dan Ithalatinin Analizi

Tirkiye’nin Almanya’dan yaptig1 ihracatin belirleyicilerine yonelik tahmin
oncesi, verilerin duraganligi Genisletilmis Dickey-Fuller Testi (ADF) ile smanmis

olup, sonuglar Tablo 5.14°de verilmistir.

Tablo 5.14. Tiirkiye’nin Almanya’dan ithalatinin Analizi Verilerine iliskin Birim

K&k Testleri
_ Deterministik | Gecikme Diizey Birinci %5 Kritik
Degisken ]
Terim Uzunlugu Deger Fark Deger
REDK Sabit, Trendli 0 -2.777419 -8.054 -3.564
I Sabit 1 -3.109030 -5.31 -3.562
Y Sabit, Trendli 0 -1.473516 -5.564 -3.561

Not: Kritik degerler Davidson ve Mackinnon'in (1993)'den alinmustir.
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Almanya’dan ithalat modeli i¢in reel doviz kuru, ithalat ve Tiirkiye’ nin reel
geliri degiskenlerini kullanildi. Ortalamayi, varyansi ve kovaryans stabilite analizini
bulmak i¢in birim kok testini uyguladik. Yukaridaki tabloda, gelistirilmis dickey
fuller testi (ADF) uygulanarak ilk farkta tiim degiskenler duragandir.

Dinamik yoriingelerdeki difiizyondan sonra, degiskenlerin uzun zamanh
esbiitiinlesme iliskisine sahip olduklar1 hususunda emin olabiliriz. Bu analiz igin
VAR modeli kullanildi. Ancak VAR modelinde degiskenlerin ilk farklarinin
kullanilmasi, uzun donemli iliskileri ortadan kaldwracagi icin, VAR sadece kisa
donemli iligkileri tespit edebilmektedir. Standart Granger nedensellik testi ile tespit
edilemeyen kisa ve uzun donemli iliskiler VECM yardimiyla ayirt edilebilmekte, bu
sayede nedenselligin kaynagi hem uzun hem de kisa dénem igin ayr1 ayri tespit
edilebilmektedir. Kisa donem yakinlasma serileri igin ise etki-tepki analizleri
kullanild.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil 5.6 Tiirkiye’nin Almanya’ya Ihracatmin Stokastik Diferansiyel
Esitlikler yoluyla VAR Modelinin Se¢imi

Sekilde de goriildiigii gibi AR Karakteristik polinomunun ters kokleri birim

cemberin i¢inde yer aldigindan VAR modeli biitiin olarak duragandir.

Almanya’dan ithalat modeli i¢in yapilan VAR analizi sonuglar1 asagida tablo

5.15°da verilmistir.
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Tablo 5.15 Tiirkiye’nin Almanya’ya Ithalatinin Vektdr Otoregresyon Modeli(VAR)

D(0) D(REDK) D(Y)
0.010525 517.7463 -5.93E+11
D(i(-1)) (0.23180) (1789.79) (5.0E+11)
[0.04540] [0.28928] [-1.17740]
-0.269510 448.5393 3.91E+11
D(i(-2)) (0.20481) (1581.36) (4.5E+11)
[-1.31591] [0.28364] [0.87792]
-9.99E-05 -0.091123 -1.63E+08
D(REDK(-1)) (2.9E-05) (0.22318) (6.3E+07)
[-3.45733] [-0.40829] [-2.59776]
-5.74E-05 -0.037831 -67409765
D(REDK(-2)) (2.9E-05) (0.22158) (6.2E+07)
[-2.00152] [-0.17073] [-1.08040]
-9.50E-14 -1.49E-09 0.418508
D(Y(-1)) (1.4E-13) (1.1E-09) (0.30023)
[-0.68802] [-1.39400] [1.39395]
-2.02E-13 1.44E-09 -0.514058
D(Y(-2)) (1.5E-13) (1.2E-09) (0.33337)
[-1.31705] [1.21744] [-1.54199]
0.001259 0.842594 3.21E+09
C (0.00044) (3.42457) (9.6E+08)
[2.83894] [0.24604] [3.32900]
R-Kare 0.575283 0.316114 0.269617
Diizetilmis R-Kare 0.464487 0.137709 0.07982
Artiklarin Toplami 5.32E-05 3169.852 2.51E+20
Standart Hata 0.001520 11.73966 3.31E+09
F-Istatistigi 5.192288 1.771888 1.415051
Maksimum Olabilirlik 156.0798 -112.4718 -696.1505
Akaike Bilgi Kriteri -9.938654 7.964787 46.87670
Schwarz Bilgi Kriteri -9.611708 8.291733 47.20365
Bagimli Degiskenin Ortalamas1 | 0.000317 0.593333 2.82E+09
Bagimli Degiskenin Standart 0.002078 12.64277 3.44E+09
Sapmasi
Belirleyici Sabit Kovaryans (dofadj) 1.14E+15
Belirleyici Sabit Kovaryans 5.16E+14
Maksimum Olabilirlik -635.8496
Akaike bilgi kriteri 43.78997
Schwarz bilgi kriteri 44.77081

Yukaridaki VAR analizi sonuglarma gore, duraganlastirilmis reel efektif
doviz kuru 1 gecikmelisi degiskenindeki bir birimlik degisim t istatistiginin -3.45733
olmasi sebebi ile duraganlastirilmis reel ithalat degiskeninde -9.99E-05 birimlik
onemli derecede negatif etki yapar. Duraganlastirilmis reel gelirin 1 gecikmeli
degiskenindeki bir birimlik degisim duraganlastirilmis reel ithalat degiskeninde
-9.50E-14 birimlik negatif yonde ve -0.68802 gibi bir t istatistigine sahip olmasindan
dolay1 6mnemsiz derecede etkilemektedir. Yukaridaki analizde, t istatistiginin ikiden
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diisiik degerleri diger degiskenlerin iizerindeki 6dnemsiz etkiyi gosterirken, ikiden
yiksek degerleri diger degisken {izerindeki Onemli etkiyi gostermektedir.
Geciktirilmis degerler ile gelir ithalat modelini etkilemektedir. Var modeline dayali

olarak yapilan hata diizeltme modeli tahminleri Tablo 5.16° de verilmektedir.

Tablo 5.16 Tirkiye’nin Almanya’ya Ithalatinn Hata Diizeltme Modeli
Tahminleri(VECM)

Es Biitiinlesme Denklemleri Es Biitiinlesme Denklemleri-1

D(i(-1)) 1.000000

D(REDK(-1)) 0.000253
(8.3E-05)
[3.04301]

D(Y(-)) 1.09E-12
(3.2E-13)
[3.42316]

C -0.003617

ECM(Hata Diizeltme Terimi) 0.00125 (0.0093)

R-Kare : 0.709 F-Istatistigi : 8.289

Tablo sonuglarina gore, hata teriminin parametresi pozitif (0.00125) ve
istatistiksel olarak anlamli degildir. Dolayisiyla uzun donemde ithalat, doviz kuru ve

gelir arasindaki ekonomik esbiitiinlesme iligkisinin istikrarli olmadigi sdylenebilir.

Uzun donemli iligkinin varlig1 goriildiikten sonra nihai model asagidaki gibi

tahmin edilmistir.
D) = Bo+B1D(Y)¢—1 + B2 D(REDK),_1 + BsD(REDK); + B4 (Y*)1 + it

D(1) = —0.000270prop — 2.432(Y) t-1 — 4.79E

0.488 Prob
[0.384]
— 05D(REDK) t-1 — 4.79D(REDK)prop — 0.943D(Y) prob + U¢
Prob 0.000 0.000
[0.0625]

R?=0.559 D-Watson Value:1.72

Tahmin sonuglarmma gore, doviz kuru ve gelirin gecikmeli degeri ithalat

modelini 6nemsiz derecede etkilemektedir.

Tiirkiye’nin  Almanya’dan ithalatinin  belirleyicilerinin  arastirilmasinda
Granger Nedensellik Analizi’nden de yararlanilmistir. Yapilan Granger analiz testleri

asagida verilmistir.
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Tablo 5.17 Tiirkiye’nin Almanya’ya Ithalatinin Granger Nedensellik Testleri

Ikili Granger Nedensellik Testleri
Orneklem: 1980 2012

Gecikme Uzunlugu: 2

Ho Hipotezleri: Obs  F-istatistigi ~ Olasilik
Ithalat Déviz Kurunun Granger Nedenseli Degildir 31 2.31953 0.1183
Déviz Kuru ithalatin Granger Nedenseli Degildir 1.90263 0.1694
Gelir Doviz Kurunun Granger Nedenseli Degildir. 31 1.99509 0.1563
Do6viz Kuru Gelirin Granger Nedenseli Degildir. 2.23894 0.1267
Gelir Ithalatin Granger Nedenseli Degildir 31 3.27681 0.0538
ithalat Gelirin Granger Nedenseli Degildir 0.18693 0.8306

Tahmin sonucuna gore olasilik degerleri 0.05 den biiyiik oldugu i¢in sifir
hipotezlerini kabul edebiliriz. Almanya’dan ithalat yapma durumunda ithalat, déviz
kuru ve gelir arasinda granger nedenselligine rastlanmamustir. Ancak gelir, 0.05
olasiligina yakm 0.0538 gibi bir olasilik degeri ile ithalat degiskeninin granger
nedenseli olmaya yakin bir degiskendir. Yani iktisadi ag¢idan gelir degiskeni ithalat
degiskenini déviz kuruna nisbeten daha fazla etkilemekte fakat aralarinda nedensellik

derecesinde iliskiye rastlanmamaistir.

Etki-Tepki analizi sonuglar1 asagida verilmektedir. Bu analizde
degiskenlerden birindeki 1 birimlik sokun diger degiskende ne Olgiide bir etki

meydana getirdigi goriilmektedir.
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Responseto Cholesky One S.D. Innovations +2 S.E.
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Sekil 5.7 Tiirkiye nin Almanya’ya Ithalatmin Etki-Tepki Analizleri

Sekil sonuglarma gore, doviz kurunda olusan bir birimlik soka ithalat
degiskeni birinci donem negatif yonlii bir tepki gostermektedir. Ancak daha sonra
ikinci donem pozitif yonli bir tepki ve fliclinci donem ve sonrasinda tepki
vermemektedir. Ithalat degiskeni ithalat yapilan iilkenin gelirinde olusan bir birimlik

sok karsiliginda dnce negatif yonlii daha sonra pozitif yonlii bir tepki gostermektedir.
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SONUC

Ulkeler birbirleri ile gesitli sebeplerden dolay dis ticarete basvurmuslardir.
1980 sonrast iilkelerin birbirleri ile olan ticaretleri ve iliskileri hizla artmistir. Oyle
ki, bir lilkenin ekonomik varligini siirdiirebilmesi ihracat ve ithalat yaptig: tilkeler ile
olan ticari iliskilerine bagl hale gelmistir. Ornegin; Tiirkiye ihracatinm biiyiik kismi
Avrupa Birligi iilkelerine yapilmaktadir. Ayni sekilde AB iilkelerinin ihracatinin
biiyiik bir kismi da Tiirkiye’ye yapilmaktadir. Tiirkiye, AB’nin bu anlamda 6nemli

dis ticaret ortaklarindan biridir.

Dis ticaret islemlerinde fiyat konusu ¢ok dnemlidir. Ciinkii sanayi ve hizmet
toplumunun artarak diinyay1 kusattigi giinimiizde {ilkelerin ithalat yapmalarinin
temel sebebi, kendilerinin daha yiiksek maliyete iiretebildikleri tirlinleri daha diisiik
bir fiyattan bir baska iilkeden karsilayabilmeleridir. S6z konusu mallarin fiyatlarinin
belirlenmesinde dnemli bir faktér doviz kurlaridir. Doviz kurlari ise lilke yonetimi
tarafindan uygulanan doviz kuru sistemi, iilkenin gelir diizeyi, faiz oranlari, sermaye
giris-cikislari, lilkelerin ekonomik ve politik olarak istikrar1 ve beklentiler gibi bir¢ok

faktor tarafindan etkilenmektedir.

Do6viz kurunun ihracat ve ithalat degiskenleri {izerindeki etkilerinin
arastirildigr  caligmalarda  farkli  sonuglara  ulasilmistir.  Yapilan literatiir
arastirmasinda s6z konusu degiskenler arasinda iliskinin oldugunu destekleyen
calismalar kadar, belirli bir iligkinin olmadig1 ya da belirsiz bir iliskinin olduguna
dair bulgulara da ulasilmistir. Doviz kuru ile ihracat arasinda bazi donemlerde bir
iligki goriilememesi ihracat hacminin sadece doviz kurundan degil, onunla birlikte
girdi maliyetleri, verimlilik, tretim kapasitesi, fiyat politikasi, dis talep ve
uluslararas1 piyasalarin yapisi gibi faktorlerden de etkilenmesidir. Bu nedenle diger
iktisat politikas1 araclariyla yeterince desteklenmeyen bir doviz kuru politikas: dis
ticaret dengesini saglamada yeterince etkili olmamaktadir. Ayni sekilde ithalat
degiskeni de sadece doviz kuruna bagl olarak degisiklik gostermemekte olup, ithal
edilen malin esneklik derecesi, iilkenin gelir diizeyi, lilkeler arasi nakliye maliyeti

gibi faktorler de ithalat: 6Gnemli derecede etkilemektedir.

Calismamizda dis ticaret bilesenleri olan ithalat ve ihracat degiskenlerinin,
doviz kuru ve gelir degiskenleri ile aralarindaki ilisgki VAR analizi, Granger
nedensellik testi ve etki-tepki testi yontemleri ile arastirilmistir. Yapilan analizler

sonucunda, Tiirkiye’den Fransa’ya yapilan ihracat ile doviz kuru ve gelir arasinda
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uzun donemde iliski oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica Fransa’nin gelirinin
Tiirkiye’nin Fransa’ya ihracatinda onemli bir etkiye sahip olduguna ulasilmistir.
Nitekim Tiirkiye’ nin Fransa’ya ihra¢ hacminin biiyiik bir kismmi binek otomobiller,
esya tagimaya mahsus motorlu tasitlar, kara tasitlar1 i¢in aksam ve parcalar, hazir
giyim ve konfeksiyon ve yolcu tagimaya mahsus motorlu tasitlar kalemleri
olusturmakta olup, bu drlinler gelir diizeyine bagli olarak ihra¢ edildigi igin
Fransa’nin gelir diizeyi Tiirkiye’den ihracatinda 6nemli bir degiskendir. Tiirkiye nin
Fransa’dan ithalatinda (biiyiik bir kismi1 kara tasitlar1 i¢in aksam ve parcalar,
eczacilik iirlinleri, hava tasitlar1 ve tasitlar ile ilgili aletlerden olusan) ise, doviz kuru
ve gelir degiskenleri ithalat modelini kisa donemde ve ¢ok az derecede etkilemekte
olup, bu iliski uzun dénemde istikrarh bir sekilde devam etmemektedir. Tiirkiye’den
Almanya’ya yapilan ihracat ile doviz kuru ve gelir arasinda uzun donemde iliski
oldugu sonucuna ulasilmamistir. Ancak kisa donemde Almanya’nin gelirinin
Tiirkiye’nin Almanya’ya ihracatinda (biiylik bir kismi hazir giyim iriinleri, makine
ve ulagim araglari, otomotiv sanayi iriinleri, tarimsal triinler ve dokumacilik
tirtinlerden olusan) pozitif bir etkiye ve doviz kurunun ise negatif bir etkiye sahip
olduguna ulasilmistir. Tiirkiye’nin Almanya’dan ithalatinda (biiyiik bir kismi ithalat
makine ve ulasim araglari, kimyasal tirtinler, plastik {iriinleri, elektrikli cihazlar ve
eczacilik iirtinlerinden olusan) ise, doviz kurunun az derecede ve gelir degiskenin ise
onemli olgiide negatif bir etkiye sahip olduklar1 fakat bu iliskinin uzun donemde
devam etmedigi sonucuna ulasilmstir.

Yapilan analizler ile ulasilan bulgularimiz Baldemir ve Keskiner (2004), Sukar
(1998), Simsek ve Kadilar (2005) ve Basar ve Kiinii (2012) calismalarinda da
ulagilan sonuglar gibi Tiirkiye’nin ihracati lizerinde 6zellikle yurt dis1 gelirin pozitif
ve anlaml etkisinin oldugu sonucunu goéstermektedir. Dolayisiyla yurt dis1 gelirin
ithracat iizerindeki bu etkisi iktisadi a¢idan da anlamlidir. Reel doviz kurunun ise
Karag6z ve Dogan (2005), Yamak ve Korkmaz (2005), Rose ve Yellen (1989), Sivri
ve Usta (2001), Wilson (2001), Giil ve Ekinci (2006), Edwars ve Willox (2003),
Kasman (2003), Grier ve Smallwood (2005), Tungsiper ve Oksiizler (2006) ve Sidek
ve Hanif (2012) c¢alismalarinda da bulunan sonuglar gibi ithalat ve ihracat
degiskenleri lizerinde kisa donemde etkili olmasina ragmen bu etki uzun dénemde
istikrarli olmadig1 sonucuna ulasilmstir. Bu baglamda reel efektif doviz kurunun sz

konusu degiskenler tizerindeki etkisi istikrarsiz ve iktisadi agidan anlamli degildir.
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S6z konusu iligkiyi belirlemek i¢in yapilan daha oOnceki ¢alismalar ve
calismamiz sonucunda ortak bir sonug olarak, reel doviz kurunun ihracat ve ithalat
tizerindeki etkisi kisa donemli olup, bu etkinin istikrarli olmadig1 ve iilkelerin reel
gelirlerinin ithalat hacimleri tizerinde o6nemli derecede etkili oldugu yorumu

yapilabilir.

Doéviz kurlarmin ihracat ve ithalat degiskenleri ile aralarindaki iliskiyi
belirlemek amagli yapilabilecek ¢alismalar igin iilkelerin resmi kurumlari, ekonomik
degiskenleri reel olarak aylik, ceyrek ve yillik donemler olarak yayimlamalari
yapilacak caligmalar icin 1y1 bir materyal olabilir. Ayrica yapilan ¢aligmalar da
degiskenlerin reel olmasi basta olmak iizere iizerinde calisilan {ilkenin siyasi,
ekonomik vb. politikalarinin ve sartlarmin dikkate almarak kurulan modellere dahil

edilmesi arastirilan konuyu aydinlatici olabilir.
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