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OZET

1960’11 yillarda ortaya ¢ikan ve diinyada “Islami Bankacilik”, Ulkemizde ise “Ozel
Finans Kurumlar1” olarak kurulduktan sonra 2006 yilinda isim degisikligine ugrayan
Katilim Bankalari, son yillarda bankacilik sektoriiniin dnemli bir unsuru haline

gelmislerdir ve her gecen giin sektor igerisindeki paylar1 artmaktadir.

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’deki katilim bankalarinm karliligini etkileyen
faktorlerin arastirilmasi ve bulgularin degerlendirilerek Oneriler sunulmasidir. Bu
ama¢ dogrultusunda, katilim bankacilig1 alaninda faaliyet gosteren bankalarin karlilik
belirleyicileri 2008-2016 donemi esas alinarak incelenmistir. Literatiire uygun olarak
belirlenen bes adet i¢sel (katilim bankalari ile ilgili) ve dort adet dissal ( sektorel ve
makroekonomik) faktoriin, katiim bankalarinin  karhlik  gostergesi  olarak
degerlendirilen Aktif Karlilig1 Oran1 (AKO) ve Ozsermaye Karliligi Oran1 (OKO)
iizerindeki etkisi Esbiitiinlesme ve Hata Diizeltme Modelleri ile test edilmistir.
Sonugta literatiir ile paralel olarak belirlenen faktorlerin, bankalarin karhliklar

izerinde etkilerinin oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligi, Faizsiz Bankacilik, Karlilik Analizi,
Esbiitiinlesme Analizi, Hata Diizeltme Modeli
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ABSTRACT

Participation banks, which emerged in the 1960s as "Islamic Banking™ in the world
and as “Special Finance Houses” in our country, after being renamed in 2006, have
become an important element of the banking sector in recent years and their share in

the sector has been increasing swiftly.

The aim of this study is to investigate the factors affecting the profitability of
participation banks in Turkey, to evaluate the findings and make proposals
accordingly. For this purpose, profitability determinants of the banks operating in the
field of participation banking have been examined for 2008-2016 period. The effects
of five endogenous (related to participation banks) and four exogenous (sectoral and
macroeconomic) factors on Return on Assets (ROA) and Return on Equity (ROE)
ratios, which are considered as profitability indicators of participation banks, are

analyzed by Cointegration and Error Correction Models.

Keywords: Participation Banking, Interest-Free Banking, Profitability Analysis,

Cointegration Analysis, Error Correction Model.
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GIRIS

Bankacilik sektoriiniin M.O. 3500 yillarma dayandig1 bilinmekte ve Siimer, Yunan,
Babil medeniyetlerinin  bankacilik  faaliyetlerine benzer islemler yaptigi
belirlenmistir. Yalniz yasayamayan insanoglu fitrati geregi baska biri ile yasama
geregini her zaman istemistir. Bu istek toplu ve bir arada yasayan insan gruplarini
olusturmustur. Olusan bu topluluklar ile beraber, ihtiyaglar olusmaya baslamis,

ihtiyaclar da beraberinde ticari faaliyetlerin olugsmasina yol agmastir.

Ticari faaliyetlerin baglamasi, bugiin de ticari faaliyetlerin gerceklesmesini saglayan
paranin icat edilmesine sebep olmustur. Paranin insan hayatina girmesi ile beraber
ticari faaliyetler gelismeye baslamis ve ihtiyaglar dogrultusunda ¢esitli ticari faaliyet
kollar1 olusmaya baslamustir. Insan ihtiyaglarinm her gecen giin artmasma paralel

olarak paranm i¢inde bulundugu piyasa degismekte, gelismekte ve biiylimektedir.

Gilintimiizde bilgi ¢agmin bir geregi olan kiiresellesme ile beraber bilgi teknolojileri
sektorii de siirekli biiyimektedir. Teknolojinin biiylimesi ve gelismesi ile beraber
ekonomik faaliyetlerin gelistigi ve degistigi bir piyasanin olustugu goriilmektedir.
Bilgi teknolojilerinde gelisim, 6zellikle finans piyasalarmin daha fazla gelismesine

ve degisimine yol agmustir.

Paranin insan hayatina yerlesmeye baslamasi, ticari faaliyetlerin kiiresel anlamda
onemli bir ivme kazanmasiyla beraber ekonomik faaliyetlerin ylriitildigli bir
kuruma ihtiya¢ duyulmaya baslanmistir. Boylece fon arz edenlerle fon talep edenler
arasinda fon transferini saglayan giiniimiiz bankacilik sistemi 6nemli bir yere sahip
olmaya baglamigtir. Ancak bu sistemin faizi esas almasi nedeniyle faiz sistemi
icerisinde tasarruflarini  degerlendirmek istemeyen bir kesimin tasarruflarmin
ekonomik sistemin disinda kalmasina yol agmistir. Toplumun bu kesiminin
tasarruflarinin ekonomiye kazandirilmast ve fonlarin degerlendirilmesi ihtiyaci,

faizsizlik prensibine gore ¢alisan kurumlarin ortaya ¢ikmasini saglamustir.

Yukarida ifade edilen ihtiyaglarin geregi olarak ortaya c¢ikan katilim bankalari,

finansal piyasalar igerisinde Islam Dini’nin bir geregi olan faizsizligi temel prensip



edinmis, bu prensip dogrultusunda her tiirlii bankacilik faaliyetlerini yliriiten
bankalardir. Glinlimiizde katilim bankalar1 finansal sistem icerisinde dnemli bir yere

sahiptir.

“Yahudilerin yaptiklar: zuliim ve bir¢ok kimseyi Allah yolundan alikoymalari,
kendilerine yasaklanmuis oldugu halde faiz almalari, insanlarin mallarin haksiz yere
yemeleri sebebiyle onceden kendilerine helal kilinmis temiz ve hog seyleri onlara
haram kildik. I¢lerinden inkar edenlere de aci bir azap hazirladik ~ (Nisa Suresi 161.
Ayet).

Bu ayette ve Kur’an’daki diger bircok ayette faiz haram kilinmistir. Bu baglamda
Islam dinine inanip faiz yasagina uymak isteyen insanlar igin katilim bankalar
onemli bir kurulustur. Helal prensip ¢ergevesinde bankacilik faaliyetlerini ytiriitmesi

diger bankalardan farkli kilan en 6nemli noktadir.

Tirkiye’de yasayan, katilim bankaciligi ilkelerine inanan insanlarin tercih ettigi,
faizsiz sistem 1970’11 yillardan sonra goriilmeye baslanmistir. Giliniimiiz ekonomik
sistem faize dayanmaktadir. Faizli sistem igerisinde calisan bankalarda fonlarini
kullanmak istemeyen, faizden uzak duran, evde yastik alt1 olarak tabir edilen
birikimleri degerlendirmek isteyen insanlarin ihtiyaglarini karsilamak i¢in katilim

bankalarinin gerekli oldugu goriilmektedir.

Bu baglamda Tiirkiye’de yasayan hanelerin fonlarmi yatirima doniistiirebilmesi ve
ihtiyaclarmi karsilayabilmeleri icin 1983 yilinda Bakanlar Kurulu karar1 ile Ozel
Finans Kurumlar1 kurulmustur. Daha sonraki siire¢te 6zel finans kurumlar1 katilim
bankalarma doniigsmiistiir. Siire¢ igerisinde birgok katilim bankasi faaliyet ge¢cmistir.
Sektore olan ilginin artmasi, alternatif fon kullandirma yontemlerinin gelistirilmesi

ile beraber katilim bankalar1 bir biiyiime ve gelisme siirecine girmistir.

2018 yili itibariyle iilkemizde faaliyet gosteren bes adet katilim bankasi vardir.
Bunlardan ikisi kamu digerleri ise 6zel sermayeli katilim bankalaridir. Ocak ay1
itibariyle bu bankalarn toplam 1.026 adet subesi ve 14.917 adet calisana
bulunmaktadir. Katilim bankalarinin 2018 ocak ayi itibari ile Aktif biyiikligi



159.769 milyon b, topladiklar1 fon tutar1 106.834 milyon b, kullandirdiklar1 fonlar
109.167 milyon b’dir (www.tkbb.com.tr, 2017).

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarmin karhiligmi

etkileyen faktorleri analiz etmektir. Analizde, 2008 — 2016 donemi esas alinmustir.

Calisma ¢ bolimden olusmaktadir. Calismanin birinci boliimiinde katilim
bankaciligi hakkinda genel bilgiler verilmis ve sistem igerisinde hangi unsurlarin
aldigma deginilmistir. Katilim bankaciliginin diinya ve Tiirkiye’deki tarihsel gelisim
stireci, katilim bankacilig1 prensipleri dogrultusunda olusturulmus enstriimanlarin

neler oldugu hakkinda bilgiler verilmistir.

Ikinci boliimde, katilim bankalarinm bankacilik sektorii igerisindeki yeri ve dnemi,
zaman igerisindeki gelisimi ¢esitli sayisal veriler ve istatistiklerle agiklanmaktadir.
Ayrica ¢alismanin esas konusunu olusturan karhlik analizine iliskin literatiir 6zeti yer

almaktadir.

Uciincii boliimde ise; Tiirkiye’de faaliyet gdsteren katilim bankalarmin karliigini
etkileyen faktorler literatiirdeki ¢alismalara uygun olarak olusturulan degiskenler ile

zaman serisi analizi yapilmak suretiyle saptanmaya ¢alisilmustir.


http://www.tkbb.com.tr/

BiRINCi BOLUM
1. KATILIM BANKACILIGI

1.1.Katihm Bankacihiginin Tanim

Katilim bankalari, finansal sektor igerisinde faizsizligi temel prensip edinen, bu
prensip dogrultusunda fonlar toplayip kaynaklar olusturan, bu kaynaklar1 kullanarak

bankacilik faaliyetleri yiiriiten kuruluslardir (Tung, 2010: 13).
Calismanin bu kisminda katilim bankacilig1 kavrami ve amaclar1 agiklanmaktadir.

1.1.1.Katihm Bankacihg1 Kavram

Islami bankacilikta “katilim” kelimesi, yapilan bankacilik faaliyetinin kar ve zarara
katilma esasina dayali bir faaliyet oldugunu ifade etmek icin kullanilmaktadir.
Katilim bankalar1 miisterilerinden topladiklar1 fonlar1 faizsiz finansman esaslarina
gore ticaret ve sanayide degerlendirerek olusan kar ve zarari tasarruf sahipleriyle
paylasirlar. Farkli para birimleri (TL, USD, EUR v.b.) iizerinden toplanan fonlar
cesitli yontemlerle degerlendirilmektedir (Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2017:
3).

Katilm Bankalar1 (Islami Bankalar) Finans sektdriinde faaliyet gdsteren, reel
ckonomi igerisinde finansal faaliyetlerde bulunan ve bankacilik hizmetleri sunan
kuruluslardir. Islami bankalar topladiklar1 fonlari, faizin olmadig1 piyasada
degerlendirerek, fon sahipleriyle kar ve zarar1 paylasan kuruluslardir. Katilim
bankalar1 vadeli hesaplarda topladiklar1 fonlar1 ¢esitli fon degerleme yontemleriyle
degerlendirirler (Albaraka Tiirk, 2017).

Katilim (islami) Bankalar1 geleneksel bankalardan farkli olarak miisterilerine
onceden belirlenmis sabit bir oranla faizin talep edilmesine izin vermez. Islam
hukuku olan seriat yasalarinda paradan para kazanma (riba) yolu kesinlikle
yasaklanmistir. Buna ragmen geleneksel bankalar miisterilere ¢esitli imkanlar
sunarak krediye olan ilgiyi artirmakta ve piyasada faizin yasak olmasmna ragmen

miisteri mevduatlarma faiz 6demektedir. Banka, mevduat sahiplerine yapacaklar1
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O0demeler nedeniyle kredi kullananlardan daha fazla faiz almaktadir. Bu durumda
bankalar, ellerindeki varliklarla elde ettikleri faiz ve yiikiimliiliikleri i¢in 6dedikleri
faiz arasindaki olumlu farktan kazang elde etmektedirler. (Bouheni, Chantal ve Aldo,
2016: 50).

Katilim Bankaciligi, Islam hukukunun belirledigi ilkelere uygun hareket eden ve
Islam ekonomisi tarafindan yonlendirilen bir bankacilik veya bankacilik faaliyet

sistemini ifade etmektedir (Bouheni, Chantal ve Aldo, 2016: 50).

1.1.2.Katihm Bankaciliginin Amaclarn

Katilim bankalarinin amaci, reel ekonomiye katilmayan finansal fonlarin yastik
altindan ¢ikarillarak faizsiz bankacilik esaslarna gore degerlendirilmesini
saglamaktir. Yastik altinda bulunan bu finansal fonlar, fon sahiplerinin dini inaniglar1
nedeniyle gelencksel bankalarda degerlendirilmemektedir. Ayrica bu temel sebebin
diginda; bazi bankalarin Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu’na devredilmesi nedeniyle
klasik bankaciliga olan giivenin kaybolmasi, rant ekonomisinden saglanan
kazanglardaki artis ve katilim bankaciliginin pek fazla bilinmemesi s6z konusu
fonlarm ekonomiye kazandirilamamasinin nedenleri arasinda sayilabilir. (Deran ve

Ozulucan, 2009: 87-88).

Katilim (Islami) bankaciligin amaclari, Islami kurallarm gegerli oldugu yerlerde
onemli olgiide benzerlik gdstermektedir. Islam dilkeleri 1980 yilinda Riyad’da
Merkez Bankalar1 Guverndrleri toplantisinda, Islami bankalarm amaglarinin

bazilarini soyle ifade etmislerdir (Karabacak, 2015: 40):

> Islam ekonomisi kural ve ilkelerini hayata gecirmek,

» Fonlar1 degerlenip yatirimlara doniismesini saglamak ve sosyo-ekonomik
acidan belli diizeylere ulasmak,

» Sistemli ve dengeli finans sistemi kurmak,

> Cesitli bankacilik hizmet ve iiriinlerini Islam ilkelerine gére uygulamak,

» Geleneksel bankacilik sisteminin getirdigi faizli yasam icinde Kkar

firsatlarindan daha fazla yararlanmak.



Islami yasalarin gegerli oldugu yerlerde, insanlarin bir kismu faizden uzak durmay1
tercin etmektedir. Bu durum insanlarin elindeki tasarruflarin atil kalmasina ve
ekonomik sisteme dahil edilememesine sebep olmaktadir. Katilim bankalari faiz
hassasiyeti ile klasik bankalara gitmeyen bu fonlarin ekonomiye kazandirilmasi ve
tasarruf sahibinin elinde kalan fonlar1 gilivenle degerlendirebilmesi igin
kurulmuslardir. Bu fonlarin kisa, orta ve uzun donemde ekonomiye katilmasi
durumunda piyasaya bir hareketlilik getirecekleri agiktir. Katilim bankalar1 uzman
goriislerini ve diinyadaki fon degerleme yontemlerini 6rnek alarak cesitli yontemler
gelistirmiglerdir. Bu yontemler sayesinde, eldeki fonlarmn ticari kazang niteliginde
degerlendirildigi ve faizin olmadigi konusunda fikir birligi olustugu goriilmektedir

(TKBB, 2017).

1.2. Katihm Bankalarinin Ortaya Cikis Nedenleri

Diinya’da katilim bankalar1 toplumun ihtiyag¢lari dogrultusunda kurulmustur. Katilim
bankalarmin kurulus sebeplerinin biitiin diinyada ortak oldugu sodylenebilir. Bu
ihtiyacin en temel nedeni dini nedenlerdir. Faiz duyarliligi olan fon sahiplerinin dini
sebeplerinin yaninda sosyal ve ekonomik nedenler de yer almaktadir. Bu
aciklamalara gore katilim bankaciligmin ortaya ¢ikis nedenleri dini nedenler, sosyal

nedenler ve ekonomik nedenler basliklar1 altinda incelenebilir.
1.2.1. Dini Nedenler

Din kavrami basta Islam cografyasinda ve diger biitiin dinlerde davranislar1 dogrudan
ya da dolayl olarak etkilemektedir. Dinlerin kendine 6zgii kurallar1 vardir. Katilim
bankaciliginin kurulma sebeplerinin temelinde din vardir. Islam dininde “faiz”
haram kilinmis ve bir¢ok dinde de mesru goriilmemistir. Toplumsal diizen igerisinde
faizin ekonomik ve sosyal dengeleri bozdugu goriilmektedir. Bundan dolayi tarih

boyunca faize kars1 bir hosnutsuzluk s6z konusudur (Ustaoglu, 2014: 13).

Gerek Islam diinyasinda ve gerekse diger dinlerde din, davranislar: etkileyen kesin

ve giiclii bir kural olarak goriilmektedir (Karaman, 2009: 113). Islam,tek tanrili



dinler icerisinde faizi en net sekilde reddeden dindir (Cizakca, 1993: 3). Islam

dininde faizle alakali ayetlere iliskin 6rnekler asagida sunulmustur;

- “ Ey iman edenler! Kat kat artirilmis olarak faiz yemeyin. Allah'tan sakimin ki

kurtulusa eresiniz ~ (Ali Imran Suresi 130. Ayet )

- “Riba (faiz) yiyen kimseler, seytan c¢arpan kimse nasil kalkarsa ancak oyle
kalkarlar. Bu ceza onlara, "alisveris de faiz gibidir" demeleri yiiziindendir. Oysa
Allah, aligverisi helal, faizi de haram kilmistir. Bundan boyle her kim, Rabbinden
kendisine gelen bir ogiit iizerine faizcilige son verirse, ge¢miste olanlar kendisine ve
hakkindaki hiikiim de Allah'a kalmistir. Her kim de yeniden faize donerse iste onlar

cehennem ehlidirler ve orada siiresiz kalacaklardir ~ (Bakara Suresi 275. Ayet ).

- “ Ey iman edenler! Allah'tan korkun ve artik faizin pesini birakin, eger gercekten

miiminler iseniz ~ (Bakara Suresi 278. Ayet ).

- Insanlarin mallart icinde artsin diye verdiginiz faiz, Allah yamnda artmaz.
Allah'in rizasim dileyerek verdiginiz zekdta gelince, iste onlar, mallari kat kat artmis

olanlardwr ” (Rum Suresi 39. Ayet ).

Goriildiigli iizere Islam dini faizi kesin bir sekilde reddetmistir. Bu durum
Miisliimanlarin geleneksel bankalara fonlarini yatirmamalarina neden olmustur.
Islam topraklarinda din alimleri, islam dinin kurallar1 dogrultusunda diisiinmiislerdir.
Daha sonraki siiregte iginde faizin olmadig1 “Islam Bankacilig1” kurulmustur. Fakat
bugiinkii adiyla katilim bankalar1 daha diizenli ve etkin faaliyetlerini siirdiirebilmesi
icin bu bankalarin oldugu iilkelerde faiz hukuken yasaklanmalidir. Hatta faizli

islemler yapanlara cezalarin uygulanmasi gereklidir (Siddiqi, 1983).
1.2.2. Sosyal Nedenler

Katilim bankalarinin olusumunda etkili olan nedenlerden birisi de sosyal nedenlerdir.
Toplum bir arada yasayan bireylerin olusturdugu topluluktur. Bireyler toplum
icerisinde yasamlarini siirdiiriirken cesitli smifsal farkliliklar olugsmaktadir. Toplum

icerisindeki bireylerin hic¢birinin yasam standartlar1 esit degildir. Bu durum,



ekonomik smiflarmn olusmasina neden olmustur. Toplum icerisinde yasayan bireyleri
refah seviyesinin yiiksek olmasi, olusan toplumsal smiflar arasindaki bireylerin
iletisim kurmasi, iletisimlerini yiiriitmesi ve sinifsal farkliliklarin ortadan kalkmasi
mimkiindiir. Bu noktada katilim bankaciligi sermayeyi reel piyasada
degerlendirilerek, is alanlarin1 genisleyecegini, is alanlarinin genislemesi ile beraber

iiretim faktorlerinin de calismasini saglayacagmi gostermektedir (Ozkan, 2012: 9).

Goriildigi tizere toplumu olusturan bireyler toplum igerisinde farkli gruplara mensup
olarak goziikkmektedir. Toplumu meydana getiren bireylerin ve Dbireylerin
olusturdugu bu gruplarin iletisim kurabilmesi olduk¢a ©Onemlidir. Toplumsal
mutlulugun saglanmasi1 bireylerin olusturdugu gruplar arasindaki iletisimle
¢oziilebilir. Toplum igerisinde sosyal bir refah ve barig ortaminin saglanmasi
ckonomik diizeni de beraberinde getirebilir. Bu durumda alt smif ve dst smif
arasindaki ekonomik diizensizligi giderebilmek adma katilim bankaciligi sisteminin
degeri ortaya ¢ikmaktadir. Bu sistem faizsizlik prensibi ile ¢alistig1 icin faizle galisan

zenginlerin Oniine bir engel ¢ikaracaktir.
1.2.3. Ekonomik Nedenler

Katilim Bankalarinin ortaya ¢ikisini saglayan ekonomik nedenlerin 1970’li yillara
dayandig1 goriilmektedir. Bu donemde Islam iilkelerinin petrolden elde ettikleri
gelirlerini, ekonomik piyasa igerisinde kullanarak ekonomik kalkinmaya katki

saglama arzusunda oldugu goriilmektedir.

1974’ten sonra petrole olan ihtiyacin artmaya baslamas: ile birlikte petrol
fiyatlarindaki devamli ve hizli bir artis, Orta Dogu iilkelerinde 6nemli miktarda doviz
rezervinin olusumuna katki saglamustir. Petrol fiyatlarmimn artis igerisine girmesi,
petrol ithalat¢ist iilkelerin giderlerini arttirmaya baglamistir. Bu durum bu iilkelerin
farkli alanlara tahsis edebilecekleri kaynaklar1 ve kalkinma hizlarini1 negatif yonde
etkilemistir. Tiirkiye de bu durumdan etkilenmistir. Bu durum hem petrol iireticisi
hem petrol tiiketicisi tilkeleri biriken bu fonlar1 kendi iilkelerine ¢ekmek i¢cin yogun
caba harcamaya yoneltmistir. Bat1 ekonomik yap1 igerisinde petro-dolarlarin faiz

sistemi i¢cinde islem gorenlerinin diginda, sadece kar zarar diizeni i¢inde islem
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gormesi arzusunda olan belli bir miktar1 mevcuttu. Faizli sistem igerisinde kendisine
yer bulamayan g¢evreler, faizin olmadig bir sistemde sadece “kar ve zarar” yapisinin

oldugu bir yap1 istemislerdir (Bilir, 2010: 24).

Goriildiigi tizere bir yandan petrole ilgi artarken diger taraftan petrol tireticisi olan
iilkelerdeki doviz fazlaliklar1 fon fazlasina sebep olmustur. Bu durum beraberinde bu
fon fazlasmi kullanmak isteyen iilkelerin olugsmasini etkilemistir. Fonlarmi faizin
olmadig: sistemde kullanmak istemislerdir ve farkli fon kullandirma yontemlerinin

gelismesine sebep olmugslardir.

Fon ve sermaye fazlas1 Islam iilkeleri ile sermaye ve fon azlig1 ¢eken iilkeler arasinda
yapilacak ticari iliskilerin gelismesi her iki taraf agisindan pozitif sonuglar
¢ikaracagni diisiiniilmiistiir. Bunun da farkli islami bankalarm kurulmasi agisindan

onemli bir etken olarak gosterebiliriz (Akgii¢, 1989: 146).

1.3. Katihm Bankacih@imin Tarihsel Gelisimi

Faizsiz bankaciligin gecmisine bakildiginda M.O. 2123-2081 yillar1 arasinda
Babil’de hiikiim siiren Hammurabiye kadar uzanmaktadir. Hammurabi Kanunlari’nin
100-107. boliimleri bor¢glanma faaliyetlerinin nasil yapilacagmi gostermektedir. Bu
yasalar faizsiz bankaciligm tarihteki ilk 6rnegidir. Islam Dini’nin yayilmasi ile
beraber borglanma, kiralama, ortaklik gibi kavramlarda Islam’m cesitli cografyalara
yayilmasi ile beraber farkli alanlarda uygulanmaya baslamistir (Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi, 2017).

Calismanin bu kisminda katilim bankaciliginin Diinya’daki ve Tiirkiye’deki tarihsel

gelisimi incelenecektir.
1.3.1.Diinya’da Katihm Bankacihgin Tarihsel Gelisimi

Diinya’da cagdas faizsiz kuruluslarin olusumu 1942’li yillara dayanmaktadir.
Paydaslik esasina dayali ilk faizsiz finans kurumu 1963 yilinda Misir’in Mit-Gamr
kasabasinda kurulmustur. Araci ve tefecilerden kurtulmak icin Ahmed En Naccar

tarafindan faaliyete gegirilmistir. Ahmed En Naccar kurdugu bu banka ile Islami



Bankacilik sektoriine Onciilik eden ekonomist olarak bilinmektedir. II. Diinya
Savasi’ndan sonra Alman bankalarinin giiclenmeye baglamasi ve hizli biiyiimesi En
Naccar’m dikkatini cekmistir. Bu sistemden etkilenerek islam’in yasalarini dikkate
alarak Misir’da uygulamaya baslamistir. Bankayr kurma asamasinda Almanya’dan
destek alan En Naccar faizsizligi prensip edindigi i¢cin daha sonraki siiregte destek
alamamistir. Kurulan bu faizsiz banka dort yil islemlerini yiiriitmiistiir. Bu ilk adim

gelecekte kurulacak olan katilim bankalarina dnciiliik etmistir (Ece, 2011: 3).

Daha sonraki siirecte, Cidde’de Islam iilkelerinin disisleri bakanlarmin katildig: bir
toplant1 yapilmistir. Bu toplantida Islam Ulkeleri arasinda ekonomik iliskilerin
gelistirilmesine karar verilmistir. Daha sonra Pakistan’da yapilan bir toplantida
Pakistan ve Misir bir faizsiz bankanin kurulmasi gerektigini sdylemislerdir.
Aralarinda Tiirkiye nin de yer aldig1 Islam Ulkeleri 1973 te mali bir komite kurarak,
faizsizlik prensibi ile Islam devletlerinin sermayelerinin Islam diinyasmnin faydasima
sunulmas1 yoniinde karar almislardir. Kral Faysal’n ¢agrisiyla 1975 yilinda 43
Miisliiman iilkenin katilimi ile Islam Kalkinma Bankas1 kurulmustur. Boylece faizsiz
bankacilik sistemi gelismeye baslamistir. Bu gelismeler Islam iilkelerindeki petrol
canlihg1 ile daha da 6nem kazanmustir. Daha sonraki siirecte Islam iilkeleri
Cenevre’de toplanmislardir. Yapilan bu toplantida Uluslararas1 Bankalar Birligi
kurulmustur. Bu birlik katilim bankacilig1 faaliyetlerinin gelistirilmesi, eksik kaldigi

noktalarin tamamlanmasi i¢in ¢alismalarda bulunmustur (Tirkmenoglu, 2007: 13).

Islami Kalkinma Bankasi’nin kurulmasiyla beraber modern anlamda katilim
bankalar1 kurulmaya baslamistir. Once Dubai Islamic Bank sonrasinda ise Abu Dabi
Islamic Bank faaliyete ge¢mistir. Diinya’da finansal piyasalar icerisinde biiyiik
paylara sahip olan Citibank, Societe Generale, HSBC gibi bankalar kendi
biinyelerinde agtiklar1 faizsiz bankacilik {iriinleri satmaktadirlar. Korfez bolgesinde
HSBC ve Citibank kendi adlarmi tagiyan bankalardir. Bunlarin igerisinden HSBC
Manama Bankasi diinyanin en biiyiikk katilim bankalar1 arasinda yer almaktadir
(Y1lmaz, 2010: 10).
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1990’11 yillara gelindiginde, Islami bankacilik sistemine olan ilgi artmaya baslamis
ve Malezya gibi iilkelerde faaliyet alanlarmi genigleterek biiylimeye baglamustir.
Sektorel anlamda biiylime ile beraber gerek yasal boyutta gerekse sistemin diizenini
oturtmak adma Islami Finans Kurumlar1 ve Denetim Teskilati (Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial Institutions - AAOIFI) kurulmustur.
Sektor siirekli bir biiylime igerisindedir. Uluslararas: biiylime ve gelisimler ise
2000’11 yillarda olmustur (TKBB, 2015: 11).

Bunlarin yaninda Diinya’da katilim bankacilig1 uygulayicilar1 Citibank, Barclays ve

Commerzbank’tir.

Diinya’da 60’a yakin iilkede faaliyet gosteren katilim bankalar1 Giiney Afrika,
Kazakistan, ABD ve Pakistan’a kadar genis bir cografyaya yayilmistir. Siirekli
gelismekte olan katilim bankaciligl sektorii siirekli biiyiimektedir (KuveytTiirk,
2017).

ICD (Islamic Corporation for the Development of the Private Sector) Thomson
Reuters Faizsiz Finans Gelisim Raporu - 2016’da yer alan verilere gore; 2015 yil
sonu itibariyle faizsiz sistem iginde diinya ¢apinda faaliyet gosteren kuruluslarin

dagilimi Grafik 1.1.’de sunulmustur:

Grafik 1. 1. Diinya’da Faizsiz Sistem Igerisinde Faaliyet Gosteren Kuruluslar

Tekafil (islami

Sigorta) ; 322; 1hm Bankalart;
80; 36%
Diger Fir‘
Kuruluslar; 5

40%

= Katihm Bankalari = Diger Finansal Kuruluslar = Tekafil (islami Sigorta)

Kaynak: (ICD Thomson Reutres, 2016: 38-74).
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Grafikten de goriilecegi lizere global faizsiz sistem igerisinde faaliyet gdsteren 1329
adet kurulus s6z konusudur. Bunlarm % 362’s1 (480 adet) faizsiz bankacilik prensibi
ile ¢alisan katilim bankalaridir. Bu kuruluslarin % 24°i (322 adet) Tekafil Sirketi
(Katilim Sigortas1 — Islami Sigortacilik), geri kalan % 40’m1 (527 adet) ise diger
finansal kuruluslar olusturmaktadir (TKBB, 2016: 37).

ICD Thomson Reuters Faizsiz Finans Gelisim Raporu-2016’da yer alan verilere
gore; faizsiz finans sisteminin toplam varliklari, % 8 biiyiiyerek 2015 yilsonu

itibariyle 2.003 milyar $’a ulagmustir.
Bu varliklarin faizsiz finans sistemi igerisindeki dagilimi Grafik 2.2.’de sunulmustur.

Grafik 1. 2. Faizsiz Finansal Varlik Dagilimi

M Faizsiz Bankacilik 1,451 Milyar $
B Sukuk Piyasasi 342 Milyar $
M Faizsiz Fonlar 66,4 Milyar $

Tekafiil 37,7 Milyar $

W Diger Faizsiz Fin. Kur.  106,4 Milyar $

Kaynak: (ICD Thomson Reuters, 2016: 38-74).

Grafikte finansal varliklarin dagilimma bakildiginda faizsiz bankacilik toplam
varliklarinin 1.451 milyar $ (% 73), - Sukuk piyasasi varliklarinin toplam degerinin
342 milyar $ (% 17), - faizsiz fonlarin toplam degerinin 66,4 milyar $ (% 3), -
Tekafiil islemlerine konu varliklarin toplaminin 37,7 milyar $ (% 2), oldugu
goriilmektedir. Diger faizsiz finansal kurumlarin varlik toplami ise 106,4 milyar $ (%

5)’dur.
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Faizsiz finansal varliklarin yine 2015 yilsonu itibariyle {ilkeler bazinda (ilk 10 iilke)
dagilimi Grafik 1.3’de sunulmustur. Kiiresel faizsiz finans sistemi kapsamindaki
varliklar incelendiginde, 447 milyar $ ile ilk sirada Suudi Arabistan’in bulundugu
goriilmektedir. Ikinci sirada 434 milyar $ varlik biiyiikliigii ile yer alan Iran’1, 414
milyar $ ile Malezya izlemektedir. Bu g iilke, toplam kiiresel faizsiz varliklarin %
65’ine sahiptir (TKBB, 2016: 37).

Grafik 1. 3. Diinya’da Ulkelere Gore Faizsiz Finansal Varliklarm Dagilimi

Faizsiz Finansal Varlk Dagilimi
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Kaynak: TKBB, Katilim Bankalar1 2016, s. 38.
1.3.2.Tiirkiye’de Katihm Bankacihginin Tarihsel Gelisimi

Tiirkiye’de katilim bankaciligmm baslangic1 1975°1i yillara, Devlet Sanayi ve Isci
Yatirrm Bankasi’nin (DESIYAB) kurulusuna kadar dayanmaktadir. Bu bankanimn
esas faaliyet konusu, igerden ve disardan gelen kaynaklari toplayip ekonomide
degerlendirmek ve bu kaynaklar1 gesitli faaliyet alanlarina yonlendirmekti. Bu
sayede faaliyet alanlarmna ¢esitli fon kaynaklari saglayan bu yapi, bankacilik
sistemini olusturmustur. Bu sistemin faizli veya faizsiz ¢alisacagi konusu banka

yonetim kurulu kararma birakilmist. DESIYAB, 1975 ve 1977 yillar1 arasinda
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faizsizlik prensibi ile faaliyetlerini yiritiirken bu donemden sonra ise faizli sisteme
gegmistir (Godes, 2016: 85).

Tiirkiye’de katilim bankalar1 ile ilgili olarak ilk Bakanlar Kurulu karari 1983’te
cikmistir. 1984 yilinda ise ilk faizsiz (katiim) banka olan Albaraka Tiirk
kurulmustur. Bunun ardindan 1985 yilinda Faysal Finans ve 1989 yilinda Kuveyt
Tiirk faaliyete baslamistir. Daha sonraki siirecte Korfez merkezli Kuveyt Tiirk
piyasada daha aktif olmak icin Vakiflar Genel Midiirliigii’nii sermayesine ortak
etmistir. Bu gelismelerin ardindan sektor daha da ivme kazanmis ve 1996’da Asya
Finans kurulmustur. Faysal Finans ilerleyen siirecte Family Finans’a doniismiis ve
2005 yilinda Anadolu Finans ile sermaye birlesimine giderek bugiinkii adiyla
Tiirkiye Finans Katilim Bankast olusmustur (Stimer ve Onan, 2015: 299).

Katilim bankalarmin ¢ati kurulusu olan Ozel Finans Kurumlar1 Birligi; 4389 sayili
Bankalar Kanunu’nun  29.05.2001 tarih ve 24416 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 4672 sayili Kanun ile degisik 6’nci1 fikras1 hitkmii uyarinca, tiizel kisiligi
haiz ve kamu kurumu niteliginde meslek kurulusu olarak kurulmustur. S6z konusu
fikra hiikiimleri ¢ergevesinde, 04.10.2001 tarih ve 2001/3138 sayili Bakanlar Kurulu
Karar1 ile Birlik Statiisii’niin yiiriirliige konulmasi sonrasinda faaliyete baslamistir .
Sonrasinda, Resmi Gazete’nin 01.11.2005 tarih ve 25983 miikerrer sayili niishasinda
yayimlanan 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile 6zel finans kurumlar1 “katilim
bankalar1” adin1 aldigi gibi Birligin iinvan1 da Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi
olarak degistirilmistir (TKBB, 2017).

Ilerleyen siire¢lerde Mayis 2015°te Ziraat Katilim, Subat 2016’da Vakif Katilim
faaliyetlere baslamislardir. Bununla birlikte Temmuz 2016°da ise BDDK tarafindan
Bank Asya’nin faaliyetleri durdurulmustur.2017 yili itibariyle Tiirkiye’de aktif
olarak bes katilim bankasi mevcuttur. Siire¢ i¢erisinde 1995°te faaliyete baslayan
Ihlas Finans yasadig1 yonetimsel ve ekonomik sorunlar nedeniyle BDDK tarafindan
faaliyetleri durdurulmustur (TKBB, 2017).

14



Tiirkiye’de faaliyet gosteren Katilim Bankalari; Albaraka Tiirk Katilim Bankasi,
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Ziraat Katilim
Bankas1 ve Vakif Katilim Bankas1’dir

Tiirkiye’deki katilim bankaciligina iligkin gelismeler kronolojik olarak Tablo —

1.1’de sunulmustur.

Tablo 1. 1: Tirkiye’de Katilim Bankaciliginin Tarihsel Gelisimi

Tarih | Onemli Gelisme

1983 | 83/7506 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile OFK’lar kuruldu

1985 | Albaraka Tiirk ve Faysal Finans Kurumlari kuruldu.

1989 | Kuveyt Tiirk Finans Kurumu kuruldu.

1991 | Anadolu Finans Kurumu kuruldu.

1995 | ihlas Finans Kurumu kuruldu.

1996 | Asya Finans Kurumu kuruldu.

1999 | 4491 sayili Kanun ile OFK’lar 4389 Sayili Bankalar Kanunu Kapsamina girdi.

2001 | Thlas Finans Kurumu BDDK tarafindan durduruldu, Faisal Finans Family Finansa déniistii.

2005 | 5411 Sayili Bankacilik Kanunu ile OFK’larin ismi Katilim Bankas1 olarak degistirildi,

Anadolu Finans ile Family Finans birleserek Tiirkiye Finans katilim bankasi oldu.

2006 | Tirkiye Katilim Banlar1 Birligi (TKBB) kuruldu.

2008 | Turkiye Finans Katilim Bankasi Suudi Arabistan kokenli The National Commarcial Bank
(NCB) tarafindan satin alindi

2015 | Tirkiye’nin ilk kamu katilim bankasi olan Ziraat Katilim Bankasi faaliyetlere bagladi.

2016 | Subat ay1 itibariyle 2. Kamu Katilim Bankasi olan Vakif Katilim Bankasi faaliyetlerine
basladu.

2016 | Temmuz ay itibariyle Bank Asya kapatildi.

Kaynak: (Tanaydi, 2016: 36)

1.4. Genel Olarak Faizsiz Bankacihk Sisteminde Fon Toplama ve Fon

Kullandirma Yontemleri
1.4.1. Fon Toplama Yoéntemleri

Islami bankalar faaliyette bulunduklar1 iilkedeki diizenleyici otoritelerin kurallarina

gore fon toplamaktadir. Toplanan fonlar i¢in agilan hesaplar {ilkelere gore farkli
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isimler alsa da, toplanan fonlar i¢in temelde iki tiir hesap agilmaktadir. Bunlar Ozel

Cari Hesap ve Tasarruf Hesabr’dir.
1.4.2. Fon Kullandirma Yoéntemleri

1.4.2.1. Murabaha (Uretim Finansmani)

Islami bankalarm ve finans kurumlarmin ¢ogu murabaha fon kullandirma ydntemini
kullanmaktadir. Bankacilik faaliyetlerinin biiyiik bir kismini murabaha ilizerinden
yapmaktadirlar. Murabaha bir Islami satis terimidir. Finansman ile 6zde ilgisi
olmayan bir satis ¢esididir. Islami murabaha sistemi bir saticinin bir emtiay1 belli
oranda kar orani ile satmasi demektir. Murabahadaki esas unsur saticinin gergek
maliyeti ve kar payini alictya bildiriyor olmasidir. Bu kar orani bir tutar olabilecegi
gibi yiizdesel olarak da ifade edilebilir (Usmani, 2002: 65).

Murabaha; kredi miisterisinin (firmanm) ihtiyag duydugu her tirlii emtia,
gayrimenkul ve hizmet bedellerinin katilim bankasi tarafindan miisteri adina saticiya
O6denmesi ve bunun karsiliginda miisterinin bor¢landirilmasi islemidir. Murabaha bir
tiir calisma sermayesi ihtiyacinin karsilanmasidir. Bu yontemle kullandirilacak fonlar
karsihiginda teminat alinmasi zorunludur. Uretim destegi olarak da bilinen bu
sistemde malin maliyet fiyati lizerine alic1 ile anlagilan oranda bir kar eklenerek satisi
yapilmaktadir. Dolayisiyla miisteri satin aldig1 mal sebebiyle saticiya ne kadar kar
verdigini bilmektedir. Katilim bankalarmin asil kazang elde etme yOntemi
murabahadir. Cogunlukla pesin olarak alinan malin vadeli ve karli satimi seklinde

islemektedir (Yardimcioglu, Coskun, ve Hilal , 2014: 123).

Murabaha igleminde 6deme pesin olarak yapilabildigi gibi taraflarin anlagsmaya
vardiklar1 baska bir tarihte de (vadeli) yapilabilir. Dolayisiyla murabaha Islam
hukukunda basit bir satis olarak nitelendirilir ve geleneksel bankalarda nitelendirilen
ertelenmis 6deme (kredi) olarak nitelendirilmez. Eger bir satict mal satisinda maliyeti
belirtmeksizin mali satarsa, soz konusu satistan kar etse dahi bu murabaha olmaz bu

sadece satis olur. Murabaha olabilmesi i¢in “maliyet + kar” durumu olmasi
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gerekmektedir. Bir satisin, Islami bankalar tarafindan bir finansman modeli

olabilmesi i¢in Islami kurallara gore diizenlemesi gerekir. (Usmani, 2002: 65).

Islam Dini’nde satis, karsilikli rizayla bir deger unsuru ile degerli bir seyin degis
tokusudur. Satis islemi ve murabaha birbiri ile karigtirilmaktadir. Bu sebeple

murabaha uygulanabilmesi i¢in bazi kurallar getirilmistir. Bunlar;

» Satisla alakali icerikler satis aninda mevcut olmalidir.

» Satisa konu olan malin miilkiyeti saticida olmalidir.

A\

Satici satig islemi sirasinda satmak istedigi malin fiziki ve hukuki haklarina
sahip olmalidir.

Satis islemi anlik ve o an da ger¢eklesmelidir.

Satisa konu mal degerli olmalidir.

Satiga konu olan mal haram dis1 olmalidir.

Satisa konu olan malin 6zellikleri aliciya bildirilmelidir.

Satis1 konu iiriiniin teslimi hemen gerceklesmelidir.

Satisin ger¢eklesmesi igin belli bir fiyat belirlenmelidir.

YV V. V V V V V

Sarta bagl satis olmamalidir (Usmani, 2002: 65-70).

1.4.2.2. Mudaraba (Emek-Sermaye Ortakhg)

Varlikli sahibi kisileri, servetlerini degerlendirirken isletme karsisinda sergiledikleri
iktisadi tutumlar1 bakimindan birka¢ grupta ele almak olanaklidir. Bunlardan bir
kismi, servetlerini iyi niyetle ve verimli bir sekilde kullanarak insanlara istihdam
saglarlar. Boylece hem kendileri kazanirken, hem de baskalarinin ve toplumun biiyiik
bir kesimine kazandirirlar. Kur’an-1 Kerim’de bu tiir zenginler siirekli bir bigimde
oviilerek, Allah katindaki yliksek derecelerine dikkat ¢ekilmektedir. Diger kisma ise,
cesitli nedenlerle servetlerinin bir bdliimiinii veya tamamini degerlendirme
olanaklarimdan yoksundurlar. Bir grup zengin de vardir ki, mali gereksiz yere
biriktirerek insanlarin faydalanmasmdan alikoymaktir. Bu tiir kigiler Kur’an-1
Kerim’de olduk¢a siddetli ifadelerle kinanmaktadir ve yaptiklart bu isten dolay1
ahirette biiylik bir cezaya carptirilacaklar1 ifade edilmektedir. Ciinkii servetin

isletilmeden atil vaziyette tutulmasi, hem servet sahipleri bakimindan, hem de
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toplum i¢in zararlidir. Mudaraba, atil durumda bulunan bu fonlarin (servetin)

ekonomiye kazandirilmasi i¢in gelistirilen formiillerden biridir (Giil, 2005: 47).

Mudaraba, taraflardan birinin (miisterinin) emek, bilgi veya tecriibesini, kars1 tarafin
(faizsiz banka) ise sermayesini fon olarak koyarak yiiriittiikleri bir faaliyettir.
Tasarruf sahibine belirli projelere yatirim yapma olanagi sunan ve hisse senedi ihract
yoluyla finansman saglayan bir yontemdir. Bu yontem 6nceden belirlenen oranlarda
kar paylasimi yapilan ancak sermaye sahibinin kesin bir kar talebinin s6z konusu

olmadig1 hesaplardir (Pehlivan, 2016: 302).

Mudaraba, yeterli sermayesi olan fon sahibi ile sermayesi olmayan ama risk alarak
cok kar elde etmeyi isteyen kisileri bir araya getirmeyi amaglamaktadir. Buradaki
temel nokta, sermayesi yeterli olup risk almaktan c¢ekinen kisilerin eksiklerini
tamamlamaktir. Sermaye anlaminda yetersiz ticari anlamda yetenekli olan bir kisi,
risk almaktan korkan kisilerden sagladigi kaynaklari kullanarak kazangli bir is
yapabilmektedir (Dondiiren, 1992: 223).

Mudaraba islemine baslamadan 6nce fon sahibi ve fon kullanici kisiler arasinda kar
dagilimlar1 ve fon kullanicisinin yetkileri belirlenmelidir. Fon kullanicisi, belirlenen
sartlara gore fonu isletmeye baslar ve ortaklik baslamis olur (Gedikli, 1998: 127).
Islam ekonomistleri, mudaraba yonteminin en temel 6zelligi olarak zarar durumunu
gormektedir. Zarar durumunda fon kullanicisinin bir sorumlulugu yoktur. Bu durum,
mudarabay1 diger ortakliklardan ayirmaktadir. Eger fon kullanicisinin bir kast1 yok
ise zarardan fon sahibi sorumludur. Fon kullanicisinin zarara katlanmasi sadece
emeginin karsiligini alamamasi seklinde olmaktadir. Bu 6zellik ekonomi tarihinde

“sinirli sorumluluk” anlayigini dogurmustur (Kumas, 2006: 377).

Mudaraba yonetimini diger ortaklik tiirlerinden aywran temel bazi noktalar
bulunmaktadir. Bunlardan en Onemlisi ortaklik olusturulurken taraflardan birinin
sermaye digerinin ise emegiyle ortakliga katilmasidir. Eger ortaklardan her ikisi de
sermaye ile ortakliga katilirlarsa bu mudaraba olmaz. Mudaraba ortakliginda yetkiler
karar bagladiktan sonra mudarib, belirlenen sartlarda sermayeyi isletmeye baglar.

Mudaribin igletme yetkileri dogrultusunda iki ¢esit mudaraba s6z konusudur. Bunlar
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mutlak ve mukayyed (sinirll) murabahadir. Mutlak mudarabada fon sahibi, fonu
isletme konusunda tiim yetkiyi isletmeciye verir. Smirli mudarabada ise mudarib
(fonu kullanan) fon sahibinin kosullarina uymak zorundadir (Kumas, 2006: 376-
377).

Mudaraba sozlesmesinde olmasi gereken bazi sartlar vardir. Klasik fikihta bu konu

ile alakali iki 6nemli sarta dikkat ¢ekilmistir. Bunlar;

e Kar miktar1 belli olmalidir. Taraflarin kidrdan ne kadar alacaklar1 belli
olmalidir. Eger olmazsa akit gecersiz olur.

e Karm orantili olmas1 gerekir. Kar miktarmin taraflardan biri lehine sart

kosulmasi caiz degildir (Bakkal, 2016: 12).

Mudaraba yonteminin ilk adimi, fon kullanacak kisiyle sozlesme(akit) yapmaktir.
Daha sonra katilim bankas1 kar oranmi miisteriye bildirir. Fonun miktar ve kar orani
duruma gore degisebilir. Bu yontem, yetenekleri olan fakat fon anlaminda yetersiz
olan kisilerin yeteneklerini kesfetmeyi amaglar. Eger ortada bir kar/ zarar var ise
paylasim; kar ya da zarar yok ise banka sermayesini geri alir. (Ozsoy, 2012: 115-
116).

Bu yontemde izlenecek bir bagka yol, bir veya daha fazla kaynagin birlestirilmesi ya
da bir veya birden fazla kurulusun fonlarini birlestirerek olusturduklar1 mudaraba
(Joint Venture - Ortak Girisim) islemi yapilabilir. Bu durum faizsiz bankalarin
olusmasina sebep olur. Isletmeci kendi isini yonetir ve personel alimi yapabilir. Bu
fonlar1 kendisinden daha iyi c¢alistiracak birine de verebilir. Boylece mudaraba
baslamis olur. Isi daha iyi yapabilecek birine bu fonlar verildigi icin basar1 sans1 daha

yiiksek ve dolayisiyla kar orani daha fazla olabilir. (Karakus, 2016: 11).

1.4.2.3. Miisareke

Ortaklarm is ve ticaret baglaminda kar veya zarar1 paylastig1 ortak girisim anlamima
gelir. Faiz temelli finansman hem iiretim hem de pazarlama {lizerinde 6nemli bir
alternatiftir. Modern kapitalist ekonomide faiz ayrim gosteren en 6nemli arag olarak

goriilmektedir. Islam’m faizi yasaklamasindan dolay: bu arag herhangi bir fon igin
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kullanilmaz. Dolayisiyla miisareke Islami ilkelere dayanan bir ekonomide 6nemli bir

rol oynayabilir (Usmani, 2002: 17).

Kar ve zarar ortaklig1 olarak da nitelendirilen bu fon kullandirma yonteminde iki
veya daha fazla kisi bir araya gelerek, belli miktarlarda sermaye birlestirip ortaklik
kurmasidir (Bayindir, 2005: 140). Bu yontem kar ve zarar paylagimina
dayanmaktadir. Mudaraba fon kullandirma yonteminden farki olarak hem fon sahibi
hem de fon kullanicisi bir araya gelerek sermaye birlesimine gitmektedir. Bu
sermaye birlesiminde taraflarin her ikisi de kar ve zarara ortaktir. Kar paylagimi
onceden belirlenen kir oram iizerinden yapilirken, zarar durumlarinda ise sermaye
orani kadar paylasim yapilmaktadir (Parlakkaya ve Ciriik, 2011: 398). Katilim
bankalar1 bu yontemde, gercek ve tiizel kisi arasinda kar ve zarar esasina dayanan bir
sozlesme imzalamaktadir. Bu s6zlesme ile beraber kar/zarar hukuki ve mali agidan

giivence saglamaktadir (Soyler, 2014: 8).

Faizli sistemde, bor¢lu tarafin kazanci veya zarari ile ilgilenmemektedir. Finansor
tarafindan gelistirilen bir sabit kredi oran1 bulunmaktadir. Fakat miisareke sabit bir
getiri oran1 ongdérmemektedir ve ortak girisimin kazandig fiili kara dayanmaktadir.
Faiz tasiyan bir kredinin finansorii kaybetmez. Fakat eger ortak girisim meyve
vermez ise miisareke kaybedebilir. Islam faizsiz bir finansman araci istemektedir.
Ciinkii boylece alict ve borgluya haksizlik edilmemis olur. Eger bor¢lu zarar ederse
ve alacakli sabit bir getiri orani ile talepte bulunursa haksizlik olur. Tam tersi bir
durumda borglu ¢ok yiiksek bir kazang elde ederse ve alictya bunu bildirmezse bu da

haksizliktir (Usmani, 2002: 17-18).

Kar ve zarar ortakligi adi altinda katilim bankalarina yapilan proje basvurulari i¢in
gerekli incelemeler yapilir. Proje bu incelemelerden sonra uygun bulunur ise ortaklik
olusturulur. Kurulan bu ortaklikta paydaslarin sermaye oranlar1 farkli olabilir.
Projenin sonuca ulasmasi durumunda eger kar varsa s6zlesmede belirtilen oranda ya

da zarar durumunda sermaye orani dogrultusunda paylagimlar olur (Cizakga, 1993:
45).
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Miisarekenin dayandigi bazi kurallar vardir. Bunlar asagidaki gibidir (Usmani, 2002:
23):

» Miisareke taraflar arasinda karsiliklt bir s6zlesme ile kurulan iligkidir.
Dolayis1 ile tipik bir sozlesme igerisindeki maddelerin bulunmasi
gerekmez. Taraflarin karsilikli 6zgiir rizasi ile gergeklesir.

» Ortaklar arasinda dagitilacak karin orani sdzlesmede belirtilmelidir. Eger
boyle bir oran saptanmazsa sozlesme gegerli degildir.

» Her ortak i¢in kar; isletmeye tahakkuk ettirilen fiili kar orani ile orantili
olarak belirlenmelidir. Kar orani sermaye ile orantili degildir. Ortaklardan
herhangi biri i¢in toplu 6deme yapmak yasaktir. Yatirimi ile baglantili bir

kar orani olmalidir.

1.4.2.4. Icare (Kiralama - Leasing)

Icare bir igletmenin ihtiyaci olan varhigi katiim bankalarina bildirmesi ve katilim
bankalarinin bu varlig1 pesin olarak satin alip kiraya vermesidir (Yesilyaprak, 2012:

33).

Tarihte ilk kiralama ornekleri finansal bir getirisi olan tarlalarin, miilk sahibi
tarafindan belli bir kira {icreti karsiliginda izin verilmesi ile baslamistir. Bu sistem ilk
caglara dayanmaktadir. Tarih igerisinde Fenikeli’lerinde gemi kiraladiklar1 ve ticaret
yaptiklar1 soylenmektedir. Yakin tarihe baktigimizda ilk kiralama yolu, 1846’da
Ingiltere’de olmustur. Kiralamaya konu olan {iriin ise miizik evi aletleri satan bir
yerin piyanosunu kiralamasidir. Sonraki dénemler de ise Ingiliz Demir Yollar1’nin
komiir ve tas ocaklarina vagon kiraya vermesi ile kiralama fon kullandirma

yonteminin kullanildig: bilinir (Ugar, 1994: 137).

Katilim bankalar1 kiralama isleminin yaninda kiralama satin alam islemi de vardir.
Banka ve kiralama islemini yapacak kullanici arasinda fonlarin kullanimi ile alakali
bir kira anlasmasi imzalanir. Bu kiralama anlasmalar1 kira siiresinin bitmesi
durumunda malm alict (kullanict) tarafindan satin alinabilecegi taahhiidiinii de

icerebilir. Bankada bulunan fonlarin gelir getirebilme miktarma gore kira tutar:

21



banka ve alic1 (kullanici) tarafindan belirlenir. Eger kiralama islemi yillik ise aginma
pay1 dikkate alinmaz. Fon kullanicist satin alacagi bu mal i¢in belli donemlerde taksit
O0demeleri yapmaktadir. Bu taksit tutarlar1 banka tarafindan farkli bir hesapta
toplanir. Toplanan bu tutarlar isletilir. Kar veya zarar durumu fon kullanan kisinin
hesabma aktarilir. Kiralama satin alma islemi iran’daki Islami bankalar tarafindan
kullanilmaktadir. Makine, teghizat, arag, gere¢ islemlerinde kullanmaktadirlar.
Kiranm vadesi ekonomik dmrii kesinlikle asmaz. Ekonomik émiir de Iran bankalar

tarafindan 2 yil olarak belirlenmistir (Kinali, 2012: 89).

Islam fikhinda “Ijarah” olarak gecen kiralama 'kiralikk bir sey vermek' anlamina
gelmektedir. Islam literatiiriinde kiralama iki sekilde kullanilmaktadir. Birincisi bir
kisiye belli bir iicret vererek onun hizmetlerinden yararlanmaktir. ikinci ise bir malin
miilkiyetine sahip bir kisinin belli bir kira karsiliginda kiralamaktir. Kiralama fon
kullandirma yontemi kiralama anlaminda satis kurallarma benzemektedir. Clinkii her
iki durumda da belli bir seyin aktarimi s6z konusudur. Satis ve kiralama arasindaki
tek fark kiralama sisteminde miilkiyetin devri s6z konusu olmayip sadece kullanim
hakkimnin kiraciya verilmesidir. Bundan dolay1 kiralama, bir fon kullandirma yontemi
olarak goriilebilir. Satis gibi ticari bir faaliyet olan kiralama, bir¢ok iilkede finansman
amaciyla kullanilmaktadir. Katilim bankalar1 kredi vermek yerine bazi ekipmanlari
kiraya verebilmektedirler. Bu ekipmanlar kiraya verilirken satin alim maliyeti
belirlenir. Daha sonra kiralama siiresi boyunca belli bir miktar belirlenir ve
hesaplanan kiralama tutar1 aylara boliiniir ve sabit olur. Bir kiralama isleminin Islami
fon kullandirma yontemi olabilmesi i¢cin s6zlesme sartlarinin buna gore hazirlanmasi
gerekir. Daha Once belirtildigi gibi leasing(kiralama) bir ticari faaliyettir. Bunun
katilim bankaciligir diizeyin kullanilabilmesi i¢in seriat kurallarina tabi olmasi
gerekir. Bu nedenler bir kiralama isleminin katilim bankalar1 fon kullandirma iirtini

olabilmesi i¢in belli kurallar vardir. Bunlar;

» Kiralama, miilkiyet hakkina sahip miilk sahibinin belli bir fiyatla mutabik
kalinan miilkiyetini belli bir siireligine devrettigi s6zlesmedir.
» Kiralamaya konu olan miilkiyet degerli olmalidir. Degerli olmayan kiralama

konusun kiralanmas1 miimkiin degildir.
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Gegerli bir kontrat i¢in miilkiyet miilk sahibinde kalir, kiraciya kullanim
haklar1 devredilir. Dolayistyla tiiketilmeden kullanilmayan {iriinler
kiralanamaz. Yani para, ekmek ve yakit gibi iriinler kiralanamaz. Ciinkii
tilketilmedik¢e kullanilmalar1 miimkiin degildir. Bu tiirdeki islemler kredi
niteligi tasimaktadir. Kredi iglemine girdigi i¢in bu durumda faiz olarak
nitelendirilir.

Kiralanmig miilkiyetten kaynakli sorunlar miilk sahibi tarafindan karsilanir.
Ancak miilkiin kullanimma dair sorunlarda ise kiraci sorumlu olur.

Kira siiresi agikca belirlenmelidir.

Kiraci, kiralanan varhigi kira sézlesmesinde belirtilen amag¢ dogrultusunda
kullanamaz. Eger sozlesmede kullanima dair bir belirtme yoksa onu uygun
bir amaca yonelik kullanabilir. Farkli amaglarla kullanmak isterse miilk
sahibi izin vermezse kullanmaz.

Kiracy, kiraladigr miilkiyeti kotiiye kullanmasi durumunda verdigi her zarar
icin miilk sahibine tazminat 6demek zorundadir.

Kiraci, kiraladigi siire boyunca, kiralanan varlhigin biitiin sorumlulugunu almig
olur. Kiracindan kaynakli kontrol edilmeyen bir durum sonrasi olusabilecek
zararlar kiractya aittir.

Bir miilkiyet iki veya daha fazla kisiye verilebilir. S6zlesmede yer alan hisse
oranina gore dagitim olmaktadir.

Ortak miilkiyetlerin oldugu yerlerde kiralama ortak bir kiraciya verilir.

Miilk sahibi ve kiraci arasinda mutabik kalinan bir durum olustu ise finasal
kiralama sdzlesmesi gerekir.

Kira 6deme donemi, kira sozlesme yapildigi donemde belirlenmedir.

Kira tek yonlii artirilirsa anlasma gecersiz olur.

Kiranin bir boliimii varligi kiraciya teslim edilmesinden 6nce ddenebilir.

Kira siiresi, kiracinin kullanimima bakilmaksizin kiralanan varligin kiraciya
verildigi tarihten itibaren baslayacaktr.

Kiralanan varlik islevini kaybeder ve onarimi miimkiin degilse bu kayiplarin

oldugu giin s6zlesme sona erer.
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» Kiralanan varlik kiracinin kotii kullanimi sonucu meydana gelmisse, yine

tazminat 6demeye tabidir (Usmani, 2002: 109-111).

1.4.2.5. Selem Satis (Ertelenmis Teslimath Satis)

Selem satis sozlesmelerinde reel olarak var olmayan bir seyin satilmasi s6z
konusudur. Bu fonu almak isteyen miisterilerin kafalarinda soru isareti
birakmaktadir. Selem satis sdzlesmelerinde varligi icerigi, miktar1 ve teslim suresi
belirtilmistir. Eger satici teslim suresinde mali teslim etmemisse piyasada mali bulup
teslim etme zorunlulugu vardir. Selem satis taksitli satimm tam tersidir. Yani

kullanilan para; pesin, mal vadeli seklindedir (Aktepe, 2013: 50).

Satictya 6denen belli bir miktar karsiliginda gelecekte aliciya belli malin taahhiit
edildigi satig islemidir. Selem satista mal bedeli pesindir fakat malin teslimi
vadelidir. Selemin gegerli olabilmesi igin alicinin satis sirasinda parayr tamamen
O0demesi gerekir. Aslinda selemin en 6nemli 6zelligi anlik ihtiyaglar1 karsilamaktir.
Ik olarak selem mahsullerini yetistirip ailelerini gecindirmek isteyen kiiciik
ciftcilerin hasat zamanina kadar besleyip ihtiyaclarmi karsilamak i¢in kullandiklar1

bir yontemdir. (Igbal ve Mirakhor, 2011: 80).

1.4.2.6. Istisna Akdi (Siparise Dayah Satin Alma)

Istisna kelimesi Arap literatiiriine ait bir kelimedir ve iiretimde bulunmak anlamma
gelmektedir. Alic1 ve satic1 arasinda gerceklesen bir seyi imal ettirme veya yapma
icerikli bir fon kullandirma yontemidir. Bu yontemde alicinin talep ettigi iiriinii satic1
yapip daha sonra teslim etmeyi taahhiit eder. Bu yontem, genelde yapimi ve insasi
uzun siiren iriinlerde kullanilan bir ydntemdir. Ornek olarak insaat yapimini

gosterilebilmektedir (Mahmud, 2016: 11).

Istisna bir malin var olmadan &nce islem gdrmesidir. Alicinin istekleri dogrultusunda
belirlenmis bir mali imalata vermek anlamina gelir. Satic1 imalat¢inin malzemelerini
kullanarak mal iiretmeyi taahhiit ederse istisna islemi gergeklesmis olur. Istisnanin
gecerli olabilmesi icin bir istisna sdzlesmesi olusturmak gerekir. Istisnanin gegerli

olabilmesi i¢in fiyatin taraflarin rizas: ile sabitlendigi ve imal edilmesi amaglanan
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emtianin acgik olarak belirtilmesi gerekir. Istisna sozlesmesi imalat¢i igin bir
yiikkiimliilik olusturur. Eger imalat iglemi baslamamis ise sozlesme iptal edilebilir.

Fakat baslamis ise sozlesme tek tarafli iptal edilmez (Usmani, 2002: 114).

Istisnanin en onemli ozelliklerinden biri 6deme noktasindaki esnekliktir. Bundan
dolay1 taraflarin kendi aralarinda olusturacagi bir 6deme plani olmalidir. Bu 6deme
plani taksit olarak da yapilabilir. Selem satis Vve istisna ¢ogu zaman birbirine
karistirilmaktadir. Bundan dolayr selem satis ve istisna arasindaki farklar asagida

belirtilmistir (Igbal ve Mirakhor, 2011: 82):

> Istisnanin konusu her zaman iiretim gerektiren bir sey iken selem satigin
konusu olmayan bir seydir.

> lstisnada fiyat tam olarak 6denmemis olabilir ama selem satista Kkesin
0denmis olmalidir.

> Selem satis sdzlesmesi tek tarafli iptal edilmez. Istisna sdzlesmeleri
tiretimden once iptal edilebilir.

» Selem satista siire vazgegilmez bir unsur iken istisnada siirenin sabit olmasi

gerekli degildir.

1.4.2.6. Sukuk

Sukuk en tanmmis finansman iiriinlerinden biridir. Sukuk, bir Islami Menkul Kiymet
(tahvil)’dir. Geleneksel tahviller Islami kurallara uygun degillerdir. Ciinkii
geleneksel tahviller cogunlukla tahvil sahibine verilen faiz demesi nedeniyle Islami
kurallara uygun degildir. Ribann Islam dininde yasak olmasi sebebiyle, bdyle
diistinen insanlarin ihtiyaglarma cevap verebilmesi, geleneksel tahvillere alternatif

olarak Islami kurallara uygun bir iiriin ortaya ¢ikmistir (Salah, 2014: 2).

Islam dinine gore mali ve nakdi islerde siipheye diismemek icin faizsiz finans
iirlinlerine yonelis, faizin olmadig1 cesitli yontemlerin gelistirilmesini saglamistir.
Bunlardan biri de sukuk’tur. Kira sertifikalar1 olarak da bilinen sukuk bir reel varlik
tizerinde miilkiyet hakki ve bu varliktan bir getiri saglayan yatirim aracidir. Bir

varligin sahiplik hakkini1 gostermektedir. (Alpaslan ve Kudun, 2016: 322).
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Belli standartlar olusturmak i¢in sukukun bazi temel kurallar1 vardir. Bunlar agsagida

belirtilmistir:

> Islami tahvilin miilkiyetine sahip olan kisi tiim hak ve sorumluluklardan
kendisi sorumludur. Bu nedenle sukuk ihra¢ edenler higbir hakki kendi
lizerine almamakta ve sukuk miilkiyetini sahibine devretmis durumda
olmalidir.

> Ticari faaliyete konu olan Islami tahviller alacak hakki olusturma veya borca
dayali ihrag¢ gibi olmamalidir.

> Islami tahvilin yani sukukun getirisi beklenenden az ise sukuk ihrag edenler
eksik getiri yiiziinden sukuk sahibine 6deme yapmaz.

> Islami tahvil ihraggis1 borcu az ddeme durumunda sukuk iizerine yazili olan
degerden geri alamazken gergek deger ilizerinden geri alabilmektedir.

» Faaliyete konu olacak her igerik ve sartlar karsilikli olarak incelenmeli,

degerlendirilmeli ve takip edilmelidir (Alpaslan, 2014: 16-17).

Sukuk, varhiga dayali, belli bir diizen igerisinde gelir saglayan, finans piyasalarinda
islem goren, Islami kurallara gore hazirlanmis, orta vadeli islami finans iiriiniidiir.
Sukukun ikincil piyasa da islem gorebilmesi bireysel yatirimcilara da ulagmasini
saglamaktadir. Bu durum islem havuzunun genislemesine ve farkli yatirimcilarin
bulunmasina sebep olmaktadir. Ihrag, Islami tahvilin ilk kez ¢ikarilmasi anlamini
tasimaktadir. Eger Islami tahvil yurti¢i finans piyasasinda islem goriiyorsa yurtici
Islami tahvil, yurtdisindaki piyasalarda islem gériiyorsa yurtdisi islami tahvil ihraci

olarak tanimlanmaktadir (Yardimcioglu, Ayrigay, Sabuncu ve Gerekli, 2014: 201).

1.4.2.7. Karz-1 Hasen (Faizsiz Borc)

[slam kurallar1 cevresinde bor¢ verebilmenin tek olciitii olarak faizsiz borg
goriilmektedir ve bu duruma izin verilmektedir. Faaliyet alan1 az ve etkisi belli
standartlardadir.  Katillm  bankalarmm  miisterilerine  verdikleri ~ 6diingler
kapsamindaki bir yontemdir. Faizsiz banka yOneticileri, kendi aralarinda alacaklar1
karar ile banka miisterisi olan, banka ile iliskileri iyi olan zor durumda olan

miisterilerine faizsiz bor¢ verebilmektedir. Verilen bu bor¢ katilim bankasi
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miisterisinin zor durumu gegtikten sonra ayni sekilde geri iade edilmesi suretiyle fon
saglanir. Burada banka ne kara karisir nede zarara. Burada olusan kar veya zarar
faizsiz bankanin kendi 6z kaynagindan ve cari hesabindan saglanmaktadir (Tok,

2009: 11).

1.4.2.8. Joala

Joala kavrami istisna kavramma benzemektedir Istisna’da fiziksel bir emtia sdz
konusu iken joala da bir hizmet sunma durumu s6z konusudur. Joala da kesin bir
hizmet s6z konusudur ve bu hizmet i¢in belli bir fiyat 6denmesi durumu vardir. Bazi

durumlarda istisna ve joala birbiri ile karistirilmaktadir (Khan, 1997: 42).

1.5. Tiirkiye’deki Katihm Bankalarinin Fon Toplama Faaliyetleri

Katilim bankalar1 5411 sayili Bankacilik Kanunu geregi iki g¢esit fon toplama
faaliyetleri bulunmaktadir. Bunlar, Ozel Cari Hesaplar ve Katilim Hesaplaridir.
Bankacilik sisteminde kazang, toplanan fonlara verilen faiz ile kullandirdig: kredi
faizi arasindaki farka esittir. Geleneksel bankacilikta fon toplayan banka borglu,
tasarruf sahibi ise alacakli durumundadir. Ote yandan geleneksel bankacilikta fon
kullandiran banka alacakli iken, fonu kullanan ise borclu durumdadir. Islami
bankacilikta ise geleneksel bankalardan farkli olarak hem fon alirken hem de fon
verirken bir ortaklik iliskisi mevcuttur. Bu iliskinin kosullar1 ve sartlar1 ise lilkeden

iilkeye degismektedir (Bugan, 2015: 21-22).
1.5.1. Ozel Cari Hesaplar

Ozel cari hesaplar, mevduat sahibine reel anlamda hicbir getirisi olmayan belli bir
kismi ya da tamamu gekilebilen hesaplardir (Yanpar, 2014, s. 129). Ozel cari
hesaplar, istenildigi zaman para ¢ekilebilen vadesiz hesaplardir. Ozel cari hesaplarda

fonlar istenildigi zaman iade edilebilir (Tosun, 2000: 180).

Ozel cari hesaplar herhangi bir reel getirisi olmayan vadesiz hesaptir. Normal
sartlarda vadesiz mevduat hesaplarinda bir getiri sz konusu olabilir. Fakat 6zel cari

hesapta bu ilisgki bir bor¢ dogurmaktadir. Hesap sahipleri tarafindan bu hesaba
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aktartilan ya da yiliklenen fonlar katilim bankasi tarafindan kullanilir. Bu islem
sonucunda ortaya ¢ikabilecek kar ya da zarardan katilim bankasi sorumludur ve

biitiin risk katilim bankasima aittir (Aktepe, 2010: 72).

Goriildigi tizere, 6zel cari hesabin hesap sahibine bir getirisi yoktur. Fakat katilim

hesaplarindaki isleyis daha farkhidir.
1.5.2. Katilma Hesaplan

Katilma Hesabi; Ozel finans kurumlarina Tiirk Lirasi veya yabanci para cinsinden
nama yaziuli olarak "kar ve zarara katilma hesabt ciizdam" karsiliginda yatirilan
fonlarin bu kurumlarca kullandirimasindan dogacak kar veya zarara katilma
sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine onceden belirlenmis faiz, kar ve sair
nam altinda bir getiri odenmeyen ve anaparamin aynen geri Odenmesi garanti

edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar” ifade eder (T.C. Resmi Gezete, 2001).

Katilma hesaplari, tasarruflarim1i  kar ve =zararin paylasimi esasmma gore
degerlendirmek isteyen bireyler ve kurumlar tarafindan tercih edilen hesaplardir.
Katilma hesaplarinda anapara garantisi yoktur. Bu durum hesaplarin bir tiir risk
sermayesi olarak da adlandirilmasma yol agmaktadir. Katilim hesaplar1 1 ay, 1 yila
kadar ve daha uzun vadeli olarak agilabilmektedir. Katilim hesaplar1 kapsaminda
donemsel kar pay1 6demeli hesap agilabildigi gibi, vadesi en az 5 yil olan birikimli
hesaplar ve yine katilim bankalarina 6zgii olan belirli bir projenin finansmani i¢in

kesin bir vade icermeyen, 6zel fon havuzlar1 da olusturulabilmektedir (Cobankaya,
2014: 14-15).
1.5.2.1. Katilma (Katihm) Hesaplarinda Kar Dagitim Sisteminin Unsurlarn

Katilma hesaplarina dagitilacak kar belirlenirken hesabin agilmasi, katilim bankas1
tarafindan igletilmesi ve vade sonunda kér / zarar ilavesiyle ¢ekilmesi asamalarinda

asagida agiklanan ti¢ ayr1 deger ol¢iisii kullanilir (Kalayci, 2013: 64-65) :

a. Birim Degeri: Katilma hesaplarmin banka tarafindan isletilmesi sonucu elde

edilen kar zararin bir 6lgii birimi olup katilma hesaplarindan olusan havuzun kar
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zarar gelisimini gosterir. Katilim bankasinin katilma hesaplarma fon kabul ettigi ilk
giin i¢in 100 olarak alman bu deger, her giin/hafta sonu o giin/hafta i¢inde elde edilen
kar zarar ilavesiyle yeniden hesaplanir ve bir sonraki giin/hafta sonuna kadar gegerli
olmak tizere ilan edilir. Birim deger, kar zarar kayitlar1 yapilan fondaki mevcut aktif
degerlerin toplaminin bir dnceki giin ya da haftadaki hesap degerleri toplamina
boliinmesi ile bulunur. Fonun kér etmesi durumunda birim deger artar, zarar etmesi

durumunda ise azalir. Birim degerin artmasi katilim fonun karhligini1 gosterir.

b. Hesap Degeri: Katilim bankalarma fonlarini yatiran tasarruf sahiplerinin bu
fondaki paylarin1 toplam aktiflere katilma oranidir. Bu deger, Tasarruf sahibi hesaba
para ekledikce artan, hesaptan para cektikce azalan bir katsayidir. Hesap degeri
yatirilan fonun o giinkii birim degere bdliinmesi ile bulunur. Katilim fonunda hesabi

bulunun kisilerin hesap degerlerinin ayr1 ayr1 toplami “toplam hesap degeri’ni verir.

C. Birim -Hesap Degeri: Yukarida agiklanana birim degeri ve hesap degerinin
carpilmast sonucu bulunan degerdir. Bu deger katilim hesap sahibinin, hesap
iizerinde hak iddia edebilecegi tutar1 gostermektedir. Hesabin agildig: tarihteki birim-
hesap degeri hesabin kendisine esittir. Hesap isletildikge (vade siiresince) kar elde
edilmesi durumunda birim deger arttigi ig¢in birim-hesap degeri de artacaktir. Bu
birim-hesap degeri, fon sahibinin vade sonunda hak iddia edebilecegi tutar1 (anapara

+ kar1) gosterir.

1.5.2.2. Kéar ve Zararin Katilma Hesaplan ile Katihm Bankasi Arasindaki

Paylasim Oranmi

Katilim bankalar1 fonlar1 toplarken bunlar1 Tiirk liras1 ve doviz olarak toplamaktadir.
Fon kaynaklar1 90 giin, 180 giin ve 360 giinliik kisa vadeli ya da daha uzun siireli
acilan hesaplar1 kapsamaktadir. Katilim bankalarinda mevduat banklarinda oldugu
gibi onceden belirlenmis bir faiz oran1 yoktur. Dolayisiyla reel bir kazancin da
garantisi bulunmamaktadir. Tasarruf sahibinin katilim bankasina yatirdig: tasarrufun
iizerine banka tarafindan belirlenen birim deger ile hesap degerinin c¢arpilarak
tasarruf sahibinin alacagi miktar belirlenir. Birim degeri fon kaynagmm toplami

(anapara) ve briit kdrdan olugmaktadir (Takan ve Boyacioglu, 2013: 15).
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1.6. Tiirkiye’deki Katihm Bankalarinin Fon Kullandirma Yontemleri

5411 Sayili Bankacilik Kanunun 48. Maddesinin birinci fikrasinda “Bankalarca
verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro,
kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve
benzeri sermaye piyasast araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir
sekil ve surette verilen odiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar,
vadesi ge¢mis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler,
gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar,
vadeli islem ve opsiyon soézlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle
tistlenilen riskler, ortaklik paylari ve Kurulca kredi olarak kabul edilen iglemler
izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir”

denilmektedir.

Ayn1 maddenin ikinci fikrasinda ise yukarida sayilanlara ek olarak, “kalkinma ve
yatiruim bankalarmmin finansal kiralama yontemiyle sagladig: finansmanlar ile katilim
bankalarimin tasinir ve tasinmaz mal ve hizmet bedellerinin ddenmesi suretiyle
veya kdr ve zarar ortaklig1 yatirumlari, tasinmaz, ekipman veya emtia temini veya
finansal kiralama, mal karsilig1 vesaikin finansman, ortak yatirimlar veya benzer
yontemlerle sagladiklar: finansmanlar”in da bu kanun kapsaminda kredi sayilacagi

ifade edilmektedir.

BDDK’nin,1 Kasim 2006 tarih ve 2633 Sayili Resmi Gazetede yaynlanip yiiriirliige
giren “Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Yonetmeligi” nin 19. Maddesinde
katilim bankalarinin finansman saglama (fon kullandirma) yontemleri asagidaki gibi

siniflandirilmastir:

a. “Kurumsal Finansman Destegi: Katilim bankasi ile fonu kullanacak isletme
arasinda akdedilecek sézlesme dahilinde, igletmenin ihtiya¢ duydugu her
tirlii emtia, menkul kiymet, gayrimenkul, hak ve hizmet bedelinin saticiya

odenmesi kosuluyla igletmenin bor¢landiriimasi iglemidir”.

30



b. “Bireysel Finansman Destegi: Bireysel ihtiyaglar icin, gercek kisi alicilarin
dogrudan saticilardan aldiklart mal veya hizmet bedelinin, katilim bankast
tarafindan saticrya 6denmesi kosuluyla alicinin borglandirilmasi iglemidir”.

C. “Kar-Zarar Ortakligt Yatirnmi: Katihm bankalarinca gergek ve tiizel
kisilerin tiim faaliyetlerinden veya belirli bir faaliyetinden veya belirli bir
parti malin alim satimindan dogacak kar ve zarara katilmak tizere bu kigilere
fon kullandirilmasi iglemidir”.

d. Finansal Kiralama: Tagsinir ve tasinmaz mallarin 10/6/1985 tarihli ve 3226
sayili Finansal Kiralama Kanununun ilgili hiikiimleri c¢ergevesinde, katilim
bankasi ile kalkinma ve yatirim bankasi tarafindan temin edilerek kiraya
verilmesidir”.

e. “Mal Karsiigr Vesaikin Finansmani: Katilim bankas: ile fon kullanan
arasinda diizenlenecek yazili bir sozlesme dahilinde, mal karsiligi vesaik

mukabilinde fon kullandiriimasi islemidir”.

“Ortak Yatirnmlar: Kanunun 56 nci maddesinin birinci fikrasindaki simirlamalar
dikkate alinmak kaydiyla, gelisme potansiyeli tasyyan ve kaynak ihtiyact olan
sirketlerin sermayelerine,  taraflar arasinda diizenlenecek sozlesme hiikiimleri
cercevesinde edinilecek ortaklik paylarinin en fazla yedi yil i¢inde halka arz yoluyla
elden c¢ikarimasi sartiyla, katilim bankalarinca istirak edilmesi veya belirli bir

yatirnmin finansmani amaciyla olusturulacak fonlara katilinmasidir.
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IKiNCi BOLUM
2. KATILIM BANKALARININ TURK BANKACILIK SISTEMINDEKI YERI
VE KATILIM BANKALARINDA KARLILIK ANALIZI
2.1. Katihm Bankalarmmin Tiirk Bankacihk Sistemindeki Yeri

2.1.1. Aktif Biiyiikliigii

Aktif bliytikliigii, katilim bankalarinin ellerinde bulunan varliklarini baska bir deyisle
nakde doniistiiriilebilecek varliklarini ifade etmektedir. Katilim banklarmin aktifleri
genelde duran varliklardan ¢ok nakde doniisebilecek (donen) varliklari igermektedir

(Tirkmenoglu, 2007: 65).

Tablo 2.1.’de yillar itibariyle (2008 — 2016) katilim bankalarmin aktif biiytiklikleri,
geleneksel bankacilik ve toplam bankacilik sektorii ile karsilagtirmali olarak

sunulmustur.

Tablo 2.1: Katilim Bankalarinin Aktif Biyiikligii (2008 -2016)

Yillar Katilim Mevduat Kalkinma ve Toplam Katilm
Bankalarimin | Bankalarinin Yatirim Bankacihik Bankalarimin
Toplam Aktif | Toplam Aktif Bankalar: Sektorii Aktif Toplam
Degeri Degeri Toplam Aktif Degeri Bankacilik

(Milyon b) (Milyon b) Degeri (Milyon b) Sektorii I¢indeki

(Milyon b) Pay1 (%)
2008 25,77 683,82 22,94 732,54 3,52
2009 33,63 773,26 27,03 833,92 4,03
2010 43,34 932,37 30,96 1.006,67 4,31
2011 56,15 1.119,91 41,64 1.217,70 4,61
2012 70,24 1.247,65 52,76 1.370,66 5,12
2013 96,08 1.566,19 70,14 1.732,40 5,55
2014 104,16 1.805,43 84,57 1.994,16 5,22
2015 120,18 2.130,60 106,65 2.357,43 5,10
2016 132,87 2.455,34 142,81 2.731,02 4,87

Kaynak: TKBB, Sektorel Yillik Raporlar (2008 — 2016)
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Katilim bankalarmnin yillar itibari ile aktif biiyiikliigii incelendiginde 2008 yilinda
aktif degeri yaklasik 25,7 milyon iken 2016 yilinda bu rakam yaklasik 132,8 milyon
TL’ye kadar ylikselmistir. Katilim bankalarinin aktif degeri 2012 yilinda yaklagik
70,2 milyon iken 2013 yilinda yaklagik 96 milyon TL’ye yiikselisi goze
carpmaktadir. Katilim bankalarinin, bankacilik sektorii icerisindeki aktif pay1
incelendiginde 2014 yilina kadar bir yiikselme, 2014 yilindan sonra ise bir azalma
oldugu goriilmektedir. Bankacilik sektorii icerisindeki en diisiik oran 2008 yilinda %
3,5,en yliksek oran 2012 yilinda % 5,1; azalmaya basladig1 2014 yilinda oran % 5,2
iken 2016 yilinda bu oran % 4,8 seviyelerine kadar gerilemistir. Katilim banklarmin
bankacilik sektorii igerisindeki payinin diismeye baslamasmin sebebi olarak giincel
piyasa ve 2016 yilinda katilim bankasi olarak faaliyet gosteren Bank Asya’nin

kapatilmasi gosterilebilir.
2.1.1.1. Toplanan Fonlar

Mevduat, diger adiyla toplanan fonlar, bankalarin en biiyiik kaynagidir. Toplanan
fonlar istenildigi zaman ya da belli vade igerisinde geri alinmak {izere bankalara
yatirilan fonlardir. Toplanan fonlar (mevduat) banka agisindan bir bor¢ kalemidir.
Parasini bankaya yatiran fon sahibi ise bankaya kredi vermis gibi olmaktadir (Giiler,

2014: 32).
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Tablo 2.2: Katilim Bankalarinin Topladiklar1 Fonlar ve Sektordeki Paylart (2008 —

2016 Ddonemi)

Katilim Bankalarinin | Katihm B. | Bankacihk Katihm B.

Topladiklar: Fonlar Toplam Sektorii Toplam Fon/

Tirk Yabanc: Para Fon Toplam Bankacilik
Yillar Parast Tutar: Fonlar Sektorii

(TP+YP) Toplam Fon

2008 | 11.044.770 8.165.081 19.209.851 | 454.599.000 0,0423
2009 | 16.918.084 9.923.886 26.841.970 | 514.618.000 0,0522
2010 | 22.230.010 11.597.541 33.827.541 | 619.466.000 0,0546
2011 | 24.059.925 15.809.357 39.869.282 | 707.716.000 0,0563
2012 | 28.990.265 20.616.190 49.151.455 | 783.888.000 0,0627
2013 | 36.984.083 26.226.112 63.210.195 | 949.318.000 0,0666
2014 | 39.239.360 27.548.285 66.787.545 | 1.056.628.000 0,0632
2015 | 40.740.000 33.622.000 74.362.000 | 1.250.016.000 0,0594
2016 | 48.313.000 33.192.000 81.505.000 | 1.459.269.000 0,0558

Kaynak: TKBB, Sektorel Yillik Raporlar (2008 — 2016)

Tablo 2.2. incelendiginde katilim bankalarmin topladiklar1 fonlarmn yillar itibariyle
yiikselen bir seyir izledigi goriilmektedir. Toplanan fonlar 2008 yilinda yaklasik 19,2
milyon TL iken, 2016 yilinda yaklasik 81,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Ancak
toplanan fonlarin toplam bankacilik sektorii ig¢indeki paylar1 incelendiginde,
2008’den 2013’e kadar bir artis egiliminde iken 2014 — 2016 yillar1 arasinda
toplanan fonlardaki artisin devam etmesine ragmen bankacilik sektorii igindeki payin
ise giderek azaldig1 goriilmektedir. Bu durum, sektore iliskin ilgili donemde yasanan

gelismelerle agiklanabilir.

2.1.1.2.Kullandirilan Fonlar

Katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlar, geleneksel bankacilik sistemindeki
kredilere karsilik gelmektedir. Fakat geleneksel bankaciliktaki bir anlayis ile kredi /
fon kullandrmamaktadir. Yani faiz karsiligi bir fon transferi s6z konusu degildir

(Tirkmenoglu, 2007: 67).
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Tablo 2.3.’te katilim bankalarmin 2008 — 2016 yillarina ait kullandirdig1 fonlar ve

bankacilik sektoriindeki paylar1 gosterilmektedir.

Tablo 2.3: Katiim Bankalarinin Kullandirdigi Fonlar ve Sektordeki Paylari
(2008 — 2016 Donemi)

Katilim
Yillar | Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektoriinde | Bankalarimmin
Kullandirdig1 Fon Tutar1 Kullandirilan Toplam Sektordeki
@) Fon Tutar (b) Pay1 (%)
2008 19.733.858 367.444.000 5,37
2009 24.911.209 392.623.000 6,34
2010 32.084.643 534.252.000 6,00
2011 41.103.435 708.257.000 5,80
2012 49.979.828 829.597.000 6,02
2013 67.415.970 1.094.132.000 6,16
2014 69.965.468 1.280.137.000 5,46
2015 79.191.000 1.513.969.000 5,23
2016 84.880.000 1.773.745.000 4,79

Kaynak: TKBB, Secktorel Yillik Raporlar (2008 — 2016)

Tablo 2.3. incelendiginde katilim bankalarinin kullandirilan fonlarin yillar itibari ile

bir artis egilimi gosterdigi goriilmektedir. 2008 yilinda kullandirilan fon tutari

yaklasik 19,7 milyon © iken 2016 yilinda bu tutar yaklasik 84,8 Milyon b’ye

yikselmistir. Ancak Katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlarin  bankacilik

sektoriindeki paylar1 yillar itibariyle dalgalanma gostermektedir. 2008 yilinda katilim

bankalarinin kullandirdiklar1 fonlarin sektor icerisindeki payr % 5,37 iken 2016

yilinda tutar olarak artmasina ragmen oransal olarak (% 4,79) azalmistur.

2.1.2. Banka, Sube ve Personel Sayilarn

Katilim bankalarinm 2008 — 2016 yillarma ait toplam banka sayisi, sube sayisi,

personel sayilar1 ve bankacilik sektoriindeki ylizde paylar1 Tablo 2.4.’te sunulmustur.
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Tablo 2.4: Katilm Bankalarmin Banka, Sube ve Personel Sayilari Ile Sektdrdeki
Paylar1 (2008 — 2016 Donemi)

Katilim Bankalan Verileri Bankacilik Sektorii Katilim Bankalarinin

Toplam Verileri Toplam Bankacilik Sektoriindeki
Yiizde Pay1

Yillar | Banka | Sube | Personel | Banka | Sube | Personel | Banka | Sube | Personel

Sayis1 | Sayisi Sayisi Sayis1 | Sayisi Sayisi Pay1 Pay1 Pay1

(%) | (%) (%)
2008 4 530 11.032 50 | 9.298 | 182.667 8,00 | 5,70 6,00
2009 4 560 11.802 49 | 9.572 | 184.216 8,16 | 5,90 6,40
2010 4 607 12.694 49 | 10.066 | 191.180 8,16 | 6,00 6,60
2011 4 685 13.857 48 | 10.518 | 195.292 8,33 | 6,50 7,10
2012 4 828 15.356 48 | 11.066 | 201.474 8,33 | 7,50 7,60
2013 4 966 16.768 48 | 11.986 | 214.226 8,33 | 8,10 7,80
2014 4 990 16.720 49 | 12.210 | 216.880 8,16 | 8,10 7,50
2015 5 1080 16.554 50 | 12.269 | 217.504 0,10 | 8,80 7,60
2016 5 959 14.465 52 | 11.747 | 210.910 9,60 | 8,20 6,90

Kaynak: TKBB, Sektorel Yillik Raporlar (2008 — 2016)

Tablo 2.4’te, Tiirkiye’deki katilim bankalar1 banka sayilar1 incelendiginde, 2008 ve
2014 yillar1 arasinda dort katilim bankasinin 2015 ve 2016 yillarinda ise bes katilim
bankasinin Tirkiye’de faaliyet gosterdigi goriilmektedir.

Tirkiye’de katilim bankalar1 sube sayilar1 incelendiginde yillar itibari ile bir artisin
oldugu goriilmektedir. 2008 yilinda 530 olan katilim bankasi sube sayisi, 2015
yilinda 1080°e¢ kadar yiikselmistir. Yillar itibari ile katilim bankalarmnin en az
personele sahip oldugu yil 2008, en fazla personele sahip oldugu yil ise 2015’tir.
2016 yilinda personel sayist 959’a kadar diismiistiir. Bunun nedeni olarak 2016
yilinda kapatilan Bank Asya katilim bankas1 gosterilebilir.

Tiirkiye’de katilim bankalarinin personel sayilar1 incelendiginde personel sayisinin
yillar itibari ile biiylidiigii goriilmektedir. 2008 yilinda personel sayisinin 11.032
oldugu, 2016 yilinda ise 14.465’e yiikseldigi goriilmektedir. Personel sayisinin en
yliksek oldugu yil 2015°tir.
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Bankacilik sektorii toplam banka sayisi igerisindeki katilim banka sayisi dikkate
alindiginda 2008 yilinda 4 adet ve oransal olarak sektoriin %8’ine, 2016 yilinda 5
adet ve oransal olarak 9% 9,62’sine sahip oldugu goriilmektedir. Yillar itibari ile
sektore giren yeni kamu bankalarinin etkisi ile bu oran her yil yiikselmistir. 2015
yilinda oranin % 10 kadar yiikseldigi sonraki donemde ise bu oranin diistiigi
goriilmektedir. Bunun sebebi olarak diger bankacilik sektoriindeki biiylime ve 2016
yilinda kapatilan Bank Asya katilim bankasi gosterilebilir.

Bankacilik sektoriinde toplam sube sayisi igerisindeki katilim bankasi sube sayisi
incelendiginde 2008 yilindan 2015 yilina kadar bir artis gosterdigi goriilmektedir. Bu
artigin - 2008 yilinda % 5,7 iken, 2015 yilinda % 8,8’¢ kadar yikseldigi
goriilmektedir. Bankacilik sektorii icerisindeki katilim bankasi sube paymin diistiigi

2016 yilinda ise sozii edilen oran % 8,2 seviyelerindedir.

Bankacilik sektorii igerisindeki katilim bankalar1 personel sayisina ait pay
incelendiginde 2008-2013 yillar1 arasinda bir yiikselis s6z konusu iken 2014 ve
sonrasi donemlerde bir azalma gozlemlenmektedir. Bankacilik sektorii igerisindeki
katilim bankasi1 personel payinm 2008 yilinda % 6 ve 2013 yilinda ise % 7,8’e kadar
yiikselmistir. Azalmaya basladigi 2014 ve 2016 yillar1 arasinda ise % 7,5 ile % 6,9
arasinda seyir izlemektedir. Azalmanmn sebebi olarak bir katilim bankasinin

kapatilmasi ve makroekonomik kosullar gosterilebilir.
2.1.3. Aktif Kalitesi

Bankalar; kaynaklarini, krediler, sabit degerler ve menkul degerler gibi cesitli
varliklara baglamaktadir. Bu yatirimlara baglanan nakdin kazang saglayip
sagmayacagi, kazancin biiyiikliigii ve devamlilig1 gibi kistaslar dikkate alinmaktadir.
Bankalarin aktif (yatrim) Kalitesinin Olgiilmesinde asagida verilen oranlar
kullanilmaktadir. Bunlar; Kullandirilan Fonlar / Toplam Aktifler ile Takipteki
Krediler / Toplam Kullandirilan Fonlar (Tiirkmenoglu, 2007: 69).

Bankacilik sektorii genel anlamda toplanan fonlara bagli degildir ama kredilerin aktif

icerisindeki payr onemlidir. Eger bu pay yiiksek olursa risk de yiiksek olur. Bu
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kalemlerdeki aktif kalitesinin en 6nemli gostergesi Toplam kredilerin Toplam aktif
degerine oranlanmasidir (Colak, 2013: 57).

Bankacilikta risk, varliklarin degerini kaybetmesidir. Bankalarin kaynaklarinin
biiylik bir bolimiinii yabanci kaynaklar ve bu kaynaklarin faiz yiikimliligi
olusturmaktadir. Oz kaynak paylar1 diisiik oldugundan dolay1 pasifte esneklik diisiik
seviyededir. Bu nedenle varliklarin da deger diisiikligii agisindan esnekliginin az
olmasi gerekir. Banka kaynaklarinda faiz 6demek onemli bir kalem oldugu i¢in
getirinin de yeterli diizeyde olmasi gerekir. Bu sebeplerden dolay1 varliklarin hem
risk agisindan hem de gelir agisindan yeterli ve kaliteli olmasi onemlidir (Akgiig,
2007: 140).

2.1.3.1. Kullandirilan Fonlar/Toplam Aktifler
Katilim bankalarmin 2008 — 2016 yillarma ait kullandirilan fonlar ve toplam

aktiflerin yilizde paylar1 Tablo 2.5.’te sunulmustur.

Tablo 2.5: Katihm Bankalarinmm Kullandirilan Fonlar, Toplam Aktifler ile
Sektordeki Paylar1 (2008 — 2016 Donemi)

Bankacihk Kullandirilan Katilhm
Yillar | Katilm Katilhm Sektorii Fonlar /Katthm | Kullandirilan
Aktif Kullandirilan | Toplam Aktif | Bankalar1 Aktif | Fonlar/Bankacilik
Biiyiikliik Fonlar ®) Biiyiikliik (%) Sektorii
@) @) Toplam Aktif (%)
2008 25.769.427 19.733.858 732.535.427 76,58 2,69
2009 33.628.038 24.911.209 833.915.038 74,08 2,99
2010 43.339.000 32.084.643 | 1.006.672.000 74,03 3,19
2011 56.153.000 41.103.435 | 1.217.700.000 73,20 3,38
2012 70.244.695 49.979.828 | 1.370.655.695 71,15 3,65
2013 96.075.000 67.415.970 | 1.732.401.000 70,17 3,39
2014 104.163.000 69.965.468 | 1.994.161.000 67,17 3,51
2015 120.183.000 79.191.000 | 2.357.433.000 65,89 3,36
2016 132.874.000 84.880.000 | 2.731.017.000 63,88 3,11

Kaynak: TKBB, Yillik Sektor Raporlar1 (2008 — 2016).
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Kullandirilan fonlarin katilim bankalar1 toplam aktif pay1 incelendiginde yillar itibari
ile bir diislis egilimde oldugu goriilmektedir. 2008 yilinda %76,58, 2016 yilinda ise
%63,88 seviyelerinde oldugu goriilmektedir.

Kullandirilan fonlarin toplam bankacilik sektorii icerisindeki payi incelendiginde
yillar itibari ile bir yiikselis oldugu gozlemlenmektedir. Fakat 2013 yilinda bir
azalma oldugu goze carpmaktadir. Kullandirilan fonlarm bankacilik sektorii
icerisindeki pay1 incelendiginde, 2008 yilinda % 2,6 ile en diisiik seviye ve 2013
yilinda % 3,8 ile en yiiksek seviyede oldugu goriilmektedir. Bankacilik sektoriiniin
2013 yilinda kullandig1 fonlar genel olarak yiikselmistir. 2010 ve 2011 hizl bir
sekilde biiyliyen Tiirkiye ekonomisi karsilastigi cari agik sorunu nedeniyle 2012
yilinda para politikalarini degistirdi. Bu nedenle yavaslayan kredi hiz1 yiikselmeye ve
ekonominin biiyiimesine katki sagladi (TKBB, 2013: 30).

2.1.3.2.Takipteki Krediler/Toplam Kullandirilan Fonlar

Takipteki krediler, bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin zamani gelmesine
ragmen 6denmemesi durumudur. Bagka bir ifade ile banka ve borglu arasinda vade
sOzlesmesi yapilir. Bu vade so6zlesmesine bor¢lu olan tarafin uymamasi sonucunda
meydana gelen gecikmedir. Bu durumda banka zarar etme durumuna diisebilir (Geng
ve Sasmaz, 2016: 121).

Katilim bankalarinin 2008 — 2016 yillarina ait kullandirilan fonlar ve toplam
aktiflerin yilizde paylar1 Tablo 2.6.’de sunulmustur.
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Tablo 2.6: Katilim Bankalarmin Takipteki Kredileri ve Kullandirilan Fonlar1 (2008 —
2016 Ddonemi)

Takipteki
Katilm Takipteki Krediler/Katihhm
Yillar Kullandirilan Krediler (Net) | Kullandirilan Fonlar
Fonlar (b) @) (%0)
2008 19.733.858 378.000.000 19,09
2009 24.911.209 379.000.000 15,22
2010 32.084.643 327.000.000 10,19
2011 41.103.435 430.000.000 10,46
2012 49.979.828 377.000.000 7,54
2013 67.415.970 832.000.000 12,34
2014 69.965.468 1.199.000.000 17,13
2015 79.191.000 1.775.000.000 22,41
2016 84.880.000 1.236.000.000 14,56

Kaynak: TKBB, Yillik Sektor Raporlar1 (2008 — 2016).

2.1.4. Karhhk Durumu

Karilililk durumu bankanin gelirlerini  belirleme, yiiksek kazancli alanlarda
faaliyetlerini siirdiirmesi ve basarili olmasi agisindan 6nemli bir etkendir. Bankalarin
karhiliklar1 6lgiiliirken gergek manada yeterli kar edip etmedigine dikkat edilir. Bu
nedenle banka karlari, varlik biiytikliileri, kar1 elde etmek i¢in kullandig1 sermayeyi,
bankacilik sektorii igerisindeki karliligimnin ne durumda oldugu, karlilik durumunu
sektorlerle karsilastirmasi gereklidir (Atan, 2002: 13-14). Bankalarin karlilig:
Olciiliirken genel olarak kullanilan ii¢ 6nemli degisken bulunmaktadir. Bunlar aktif

karlihgi, 6zsermaye Karlilig1 ve net kar marjidir (Glines, 2015: 271).

2.1.4.1. Aktif Karhhk

Karlilig1 6lcen ve aktif karlilig1 olusturan getiridir. Yapilan yatirimlardan verginin
cikarilmast sonucu ne kadar gelir elde edildigini gosterir. Bagka bir ifadeyle
bankanin yatirimlarindan ne kadar kazang elde ettigini gosterir (Aktan ve Bodur,
2006: 60). Aktif karlilik varliklardan kazanilan kar1 ifade eder. Daha dikkat ¢ekici

bir anlatimla yatirimlarin kara doniistiiriilebilme yetenegini ifade eder. Aktif karlilik
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banka kararlari, ekonomik diizenlemeler, hiikiimet diizenlemeleri gibi dis

faktorlerden de etkilenebilir (Hassan ve Bashir, 2003: 11-12).

Aktif karlilik orani net karin toplam aktiflere boliinmesi ile bulunur. Aktif karlilik,
ortalama aktif varliklarin her birisi {izerinden ne tutarda kar elde ettigini
gosterdiginden bankanm etkinligini belirleyen 6nemli bir unsurdur (Petersen ve
Schoeman, 2008: 1).

Katilim bankalarinin 2008 — 2016 yillarma ait net kar ve katilim bankalarmimn aktif
karlilig1 yiizde paylar1 Tablo 2.7.’de sunulmustur.

Tablo 2.7: Katilim Bankalariin Aktif Karlilik Oranlari (2008 — 2016 Donemi)

Katihm Toplam | Net
Yillar Net Kar | Aktif Kar/Toplam
@) ®) Aktif (%)

2008 647.490 25.769.427 2,52
2009 705.081 33.628.038 2,10
2010 759.518 43.339.000 1,75
2011 803.589 56.153.000 1,43
2012 915.956 70.244.695 1,30
2013 1.051.633 96.075.000 1,09
2014 80.437 104.163.000 0,08
2015 409.000 120.183.000 0,34
2016 1.106.000 132.874.000 0,83

Kaynak: TKBB, Yillik Sektor Raporlar1 (2008 — 2016).

Katilim bankalarinin net karlarinda 2008 ve 2013 yillar1 arasinda bir artis oldugu
goriilmektedir.Net kar 2008 yilinda 647.490 % iken 2016 yilinda 1.106.000 b’ye
kadar yilikselmistir. 2014 yilinda ise net karm belirgin bir sekilde distigi
goriilmektedir. Bunun sebebi olarak 2013 yilinin ikinci doneminden itibaren yasanan

gelismeler gosterilebilir (TKBB, 2013: 47).

Net karmn toplam aktif icerindeki payr incelendiginde yillar itibari ile bir diisiis
icerisinde oldugu goriilmektedir. 2008 yilinda % 2,5 iken 2016 yilinda % 0,83’e
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kadar diigmistiir.Net karin toplam aktif icerisindeki paymin en diisiik oldugu 2014
yil1 % 0,08 iken en yiiksek oldugu 2008 yilinda bu oran % 2,52’dir.

2.1.4.2.0z Kaynak Karhhg

Ozkaynak karliligi, bankalarin 6z kaynaklarinm performanslarmi gdstermektedir.
Ozellikle ayn1 alanda faaliyet gosteren isletmeleri karsilastirirken kullanilir. Eger
oran bliylikse isletmenin yatirmminin kaliteli olduguna ve giderlerin kontrol altinda
oldugu yorumu yapilabilir (Aktan ve Bodur, 2006: 60). Ozkaynak karhligi vergi
sonrasi net karin toplam Ozkaynaklara oranlanmasi ile bulunur. Bankanin 6z
kaynaklar1 ile elde ettigi getiri oranimi gostermektedir. Bir bankanin 6zkaynak
karliligmi, finansal kaldira¢ oraninin yaninda aktif karlhilik orani da etkilemektedir.
Varlik getirisi bankalar agisindan iyi bir dl¢iimleme araci olmadigindan bankalar
0zkaynak karlilik oranmmi kullanirlar. Ciinkii finansal kaldirag etkisi varlik karlhilik

orant ile gézlenemez. (Khrawish, Siam ve Khrawish, 2011: 49-50).

Katilim bankalarmin 2008 — 2016 yillarma ait Net Kar ve Ozkaynak biiyiikliigii
yiizde paylar1 Tablo 2.8.’de sunulmustur.

Tablo 2.8: Katilim Bankalarinin Ozkaynak Karlilik Oranlar1 (2008 — 2016 Dnemi)

Yillar Net Kar Oz Kaynak Net Kar / Oz
®) ®) Kaynak (%)
2008 647.490 3.728.929 17,36
2009 705.081 4.419.564 15,95
2010 759.518 5.457.083 13,92
2011 803.589 6.193.314 12,98
2012 915.956 7.376.805 12,42
2013 1.051.633 8.832.644 11,91
2014 80.437 9.265.074 0,87
2015 409.000 10.642.000 3,84
2016 1.106.000 11.494.000 9,62

Kaynak: TKBB, Yillik Sektor Raporlari (2008 — 2016).

Katilim bankalarinin 6zkaynaklar1 incelendiginde yillar itibari ile bir artis icerisinde

oldugu goriilmektedir. Katilim bankalarinin karlar1 ise 2014 ve 2015 yillar1 harig
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artts egilimindedir. Ozkaynak karhilik oranlarma bakildiginda ise yillar itibariyle bir
azalma s6z konusudur. 2008 yilinda 6zkaynak karliligi %17 iken, 2016 yilinda %
9,6’ya kadar diigmiistiir.

2.1.5. Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Hizla biiyliyen ve gelisen finansal piyasalar, uluslararasi bankalarin bilangolarindaki
kalemlerinden kaynaklanan sorunlarin olusturdugu riskleri ¢6zmek amaciyla bazi
diizenlemelerin gerekli oldugunu diisiinmiislerdir. Bankalar gerekli diizenlemeler ile
sermayeyi finansal yapi igerisinde gilivenli ve siirekli caligmasini istemislerdir.
Sermaye yeterliligi kavrami ¢ogu lilkede farklilik gostermekteydi. Bu farkliliklardan
dolay1 belli bagl riskler olustu. Bu riskleri gidermek i¢in gerekli tedbirlerin alinmasi

konusunda kararlar alind1 (Ersoy, 2011: 55).

Yukaridaki agiklamalardan hareketle sermaye yeterlilik rasyosunun onemi ¢ok
bliytiktiir. Karsilasilabilecek riskler karsisinda bankalarin almasi gereken tedbirler

miisterileri koruma agisindan biiylik 6nem arz etmektedir.

Sermaye yeterlilik rasyosunun hesaplanmasi, Basel kriterleri ile yapilmaktadir.
Bankalar 2011 Temmuz ay1 ile beraber solo olarak ve 2012 Aralik ayi ile beraber
Basel II’ye gore raporlanmaya baslamistir. Basel Kriterleri bir yillik paralel
uygulamadan sonra, 2012 Temmuz aymda bankalarla resmi goriismeler yapilarak
yayinlanmis ve kullanilmaya baglanmistir. Daha sonraki baz1 diizenlemeler ile Basel
III ‘e gecilmistir. Sermaye Yyeterlilik rasyosunun % 8’e esit veya biiyiik olmasi esas
alinmaktadir (TBB, 2013).

Katilim bankalarmin 2008 — 2016 yillarina ait Sermaye yeterlilik rasyosu ve

bankacilik sektorii paylar1 Tablo 2.9.’da sunulmustur.
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Tablo 2.9: Bankacilik Sektorii ve Katilim Bankalarinin Sermaye Yeterlilik Rasyosu
(2008 — 2016 Donemi)

Katihm Bankalar Bankacilik Sektorii
Yillar Sermaye Yeterlilik Sermaye Yeterlilik
Rasyosu (%) Rasyosu (%)
2008 15,31 18,00
2009 15,34 20,47
2010 15,05 18,94
2011 14,05 16,46
2012 13,91 17,86
2013 14,00 15,30
2014 14,53 16,30
2015 14,91 15,56
2016 16,17 15,57

Kaynak: TKBB, Yillik Sektor Raporlar1 (2008 —2016).

Tablo 2.9. incelendiginde katilim bankalar1 ortalama sermaye yeterlilik rasyolarinin
sektor ortalamasmin altinda oldugu goriilmektedir. 2012 yilinda sermaye Yyeterlilik
rasyosundaki diisiisiin nedeni olarak hizli kredi genislemesi, Basel III ile giindemde
olan yiiksek kaldirag oranlar1 gosterilebilir. Ancak yasal sinirm % 8, Bankacilik
Diizenleme Denetleme Kurumu (BDDK) hedef degerinin de % 12 oldugu
disiiniildiigiinde bankacilik sektorii sermaye yapismin saglamligi dikkat cekmektedir
(TKBB, 2012).

2.2. Katihhm Bankalarinda Karhhk Analizi
2.2.1. Karhlik Analizinin Tanimi

Finansal piyasa igerisinde kar amaci giiden kuruluslarin gelirlerinin giderlerinden
fazla olmasi sonucuna kar denir. Bu durumda kar amaci giiden isletmelerin elde
ettikleri bu kar1 mali tablolarin igerisindeki bilangolara veya gelir tablolarina gore

oranlamas1 durumu ise karmn oranlanmas: sonucunu vermektedir (Dogan I. C., 2013:
34).
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Bir isletmenin en 6nemli kurulus sebebi kar elde etmektir. Bankalarda, faaliyetlerini
devam ettirmek, piyasa igerisinde yer alabilmek ve kar elde etmek igin kurulan
finansal kuruluslardir (Atasoy, 2007). Aktif piyasa igerisindeki rekabet kosullari
stirekli zorlagsmakta ve gelismektedir. Bu piyasa icerisinde bankalar ellerindeki
fonlar1 diizgiin kullanma konusunda zorlamaktadirlar. Bu durum bankalar arasinda
rekabet ortamini gelistirmektedir ve bankalarm etkinliklerini 6lgmede Onemli bir
etkiye sahiptir (Budak, 2011: 96).

Katilim bankalar1 kar/zarar esasina gore c¢alisan ve risk paylagimlarimi ongdren bir
sistemdir. Faizli bankacilik sisteminde oran 6nceden bilinen, belli faiz karsiliginda
alinan mevduatlarm faiz karsilig1 ile kullaniciya 6diing olarak verilmesidir. Faizin
olmadig: sistemde ise tasarruf sahibinin sisteme katilmasimi 6ngérmektedir. Bundan
dolayi faizin alternatifi faizsizlik degildir. Faizin alternatifi kardir (Dogan M., 2013:
176).

Ticari faaliyet gosteren bir kurumun mali yapismin incelenmesi olduk¢a Onem
tasimaktadir. Bu incelemeler yapilirken temel gostergeler finansal tablolar icerisinde
yer alir. Bunlarm igerisinde veriler bulunmaktadir. Karhlik analizi i¢in veriler
bulunurken bilango ve gelir tablosundan yararlanilir. Bu tablolardan alman veriler
aracilig1 ile bankalarin karhlik analizini yapmak miimkiindiir. Bir katilim bankasi,
kar elde edemez ise zamanla zarar eder, varliklar1 diiser ve bu olumsuzluklarla
beraber krizin esigine gelebilir. Bu durumlara karsi bir ¢o6ziim bulabilmek icin
bankalara karlilik analizi yapilir. Yapilan bu analizler sonucunda bankalar gerekli
Onlemleri alabilir. Banka karlilik analizleri yapilirken farkli veriler kullanilmaktadir

(Hasim, 2013: 82).
2.2.2. Bankalarin Karhhk Analizi Kistaslar

Bankalarin finansal stireklilik ve istikrar saglayabilmesi, finansal kurumun finansal
faaliyetleri saglikli ve diizenli yiirlitmesine baghdir. Faaliyetlerin saglikli ve diizenli
bir sekilde yiiriitiilmesi kurum kiiltiiriniin saglamliligima ve risk sartlarina baghdir.
Isletmenin biiyiitiilmesine katki saglayan en onemli kistas kardir. Bir bankanin

karlilik analizi kriteri secilirken risk karsisinda ©6zkaynaklarm dogru sekilde
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kullanilip kullanilmadigmma bakilir. Bankanin karlilik analiz kriteri belirlenirken
0zkaynak karhiligina, ortak is gruplar1 karliliklarina, farkli cografyalarda ayni isi
yapan kurumlarin karliliklarina da bakilmalidir (TBB, 2017).

Bir bankanin faaliyetlerini devam ettirebilmesi ve piyasada bulundugu konumu
koruyabilmesinde karlihgin biiyiik bir yeri vardir. Geleneksel bankalardan elde
edilen karlarin sektor igerisinde ne durumda oldugunu degerlendirmek, yorumlamak
ve sonuglara ulastirmak i¢in dikkat edilmesi gereken karlilik dlgiitleri vardir. Bunlar

asagida maddeler halinde belirtilmistir (Giindogdu ve Aksu, 2011: 244);

e Sermayenin farkli faaliyet alanlilarinda kullanilmas1 ve farkli faaliyet
alanlarinin getirmis oldugu gelir.

e Piyasadaki gelismeler sonucu mali kosullarin degismesi ve gelismesi.

e Rekabet piyasasi i¢erisinde banka karlarmin, diger bankalarin kar hedef orani

olmasi.

Yukarida da gorildiigii gibi bankalarin karliliklar1 degerleme yaparken farkli finansal

performans kriterleri kullanilmaktadir.
2.2.3. Bankalarin Karhhgimin Analizinde Kullanilan Finansal Oranlar

Bankalarda karlhilikk analizi, Ozellikle asagida siralanan oranlar {izerinden

yapilmaktadir. Bunlar;

Aktif Karlilig1 (Return On Assets — ROA)

Ozkaynak Karlihig1 (Return On Equity — ROE)

Net Faiz Marj1 (Net Interest Margin — NIM)

Faiz Karsilama Orani (Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri)

Net Kar Marj1 (Net Profit Margin Ratio)

Gider / Gelir Orani (Cost to - Income Ratio)

Briit Faaliyet Gelirleri Oran1 (Varlik Devir Hizi1)

Maddi Ozkaynak Karlilig1 (Return On Tangible Equity)
Hisse Basina Kar ve Kar Pay1 Oranlar1 (Akgiic, 2012, s. 532).

YV V.V V V V V V V
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Asagida calismamizda bagimli degisken olarak alinan ROA ve ROE ile Net faiz

marj1 agiklanmustir.
Aktif Karliligr (Return On Assets — ROA)

Aktif karlililk orani vergi Oncesi karin toplam aktif (varlik)’a bolinmesiyle
bulunmaktadir. Aktif karlilik oran1 bankanin toplam varliklar1 iizerinden ne kadar kar
elde ettigini gostermektedir. Bundan dolay1 bankalarin etkinliklerinin 6l¢iilmesinde
onemli bir degiskendir (Mark A. Petersen, 2008: 1). Oran asagidaki gibi formiile
edilebilir:

Aktif Karlilik Orant = Donem Net Kdri | Toplam Aktif
Ozkaynak Karliligi (Return On Equity — ROE)

Bankalarin 6z kaynak karliligma bakildiginda vergiden armndirilmis net karin
O0zkaynaklara  oranlanmasidir. ROE  bankalarin  performans  Ol¢limiinde
kullanilmaktadir ve sermaye birimi basina kar1 6lgmektedir. ROE ile beraber banka
miisterileri bankaya yatirdiklar1 karsiliginda ne kadar getiri elde edebileceklerini
anlayabilirler (Giines, 2015: 271). Ozkaynak karlilig1 asagidaki gibi formiile

edilebilir:
Ozkaynak Karlilik Orani (ROE) = Dénem Net Kari | Toplam Oz kaynak
Net Faiz Marji (Net Interest Margin — NIM)

Net faiz marj1 bankacilik sistemindeki aracilik islemlerinin maliyetlerine dayanmakta
ve bunlarin sistemine etkilerini gosteren bir degiskendir. Genel olarak
degerlendirildiginde net faiz marjindaki artig, banka marjinin artmasina ve sistemin
daha diizenli olmasma neden olur. Bazen de net faiz marjinin yiliksek olmasi
bankalarda riskli kredilerin yansimasi olarak goriilebilir (Taskin, 2011: 291). Net

Faiz marj1 asagidaki gibi formiile edilir:

Net Faiz Marji=Net Faiz Geliri-Net Faiz Gideri
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2.3. Karhhik Analizine iliskin Literatiir Ozeti

Literatiir incelendiginde geleneksel bankacilik, katilim bankaciligi ve hem geleneksel
hem de katilim bankacilig1 iizerine karlilik analizini konu alan bir¢ok ampirik
calisma bulunmaktadir. Bu g¢alismanin bu bdlimiinde s6z konusu arastirmalarda
kullanilan yontem ve teknikler ile elde edilen bulgular 6zetlenmektedir. Bu
calismalar, konusuna gore ii¢c ayr1 baslik altinda ele alinmaktadir. Bunlar geleneksel
bankalar iizerine yapilmis karhilik ¢alismalari, katilim bankalar1 iizerine yapilmis
karlilik calismalar1 , geleneksel ve katilim bankalar1 {izerine birlikte yapilmis

calismalardir.
2.3.1. Geleneksel Bankalar Uzerine Yapilan Karhlik Analizi Calismalan

Kaya (2002)’nin Tirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarm 1997-2000 yillari
arasindaki verilerini kullanarak panel veri analizi yaptig1 ¢aligmasinda, bankalarin
mikro ve makro karlilik belirlerleyicileri tespit edilemeye c¢aligilmistir. Makro

degiskenlerin belirleyiciliginin daha fazla oldugu sonucuna varmiglardir.

Camilleri (2005) galismasinda, 2002 yilinda Malta’da faaliyet gosteren kiigiik ve
biiyiik bankalarin karhlik, risk ve biiyiime degiskenlerini incelemistir. Calisma ile
biliyiik bankalarin daha fazla karh olduklar1 ve faiz gelirine daha az bagiml olduklari
sonucuna varilmstir. Kii¢iik bankalarin ise kredi zararlarma karsi yiiksek oranda likit

varlik tuttuklar1 sonucuna varilmaistir.

Kosmidou ve Zopounidis (2008) c¢alismalarinda 2003-2004 yillar1 arasinda
Yunanistan’daki bankalarm verimliliklerini ve performanslarmi 6lgmiislerdir. Yunan
bankalar1 performanslarina gore derecelendirilmistir. Ticari bankalarin artan rekabet
kosullar1 igerisinde daha fazla miisteri ¢ekmek, mali durumlarini iyilestirmek, daha
rekabetci hale gelerek karlilik seviyesini yiikseltmeleri gerektigi sonucuna

varmuglardir ve gelecege yonelik almalar1 gereken tedbirleri belirlemislerdir.

Vong ve Chan (2009) yaptiklar1 ¢alismada makroekonomik degiskenlerin bankacilik
sektorii lizerindeki etkilerini incelemislerdir. Banka sermayesinin dnemli oldugu, iyi

aktiflestirilmis bir bankanin daha az riskli oldugu ve bu avantajin daha yiiksek bir
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karlilik olusturacagina, biliylikk mevduatlara sahip olan bankalarin karlilik
diizeylerinin yiiksek olacagina, makroekonomik degiskenlerden ise sadece

enflasyonun etkiledigi sonucuna varmuslardir.

Bumin (2009)’in ¢alismasinda 2002-2008 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet
gosteren bankalar alinmigstir. Karlilik, 6zkaynak karlilig1 esas alinarak oran analizi
yapilmistir. Elde edilen oranlar ve veriler sonucunda bankalarin karlilik diizeylerinin
yillar itibariyle artmakta oldugu ancak 2008 yilinda yasanan global piyasa krizi

yiiziinden karlilikta bir diisiis oldugu sonucuna varilmistir.

Alp, Ban ve digerlerinin (2010) yaptiklari ¢alismalarinda 2002-2009 yillar1 arasinda
Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin igsel belirleyicileri arastirilmistir. Tiirk
bankalarinin kriz doneminde bile basarili olduklari, bankalarin sermayelerinin
biiytimesinin karliligir pozitif yonde etkiledigi, likidite ve giderlerin artmasi

durumunda ise karliligin negatif yonde etkilendigi sonucuna varmislardir.

Rengber ve Bagc1 (2014) c¢alismalarinda 2006-2012 yillar: arasinda faaliyet gosteren
iic kamu ve on O6zel bankanm karlik performanslarini 6l¢iip karsilastirmiglaridir.
Calismada PROMETHEE metodu kullanilmistir. Yapilan analizler sonucunda en
karli 6zel ve kamu bankalar1 belirlenmistir. Calisma sonucunda kamu bankalarinin

daha karli oldugu sonucuna varilmustir.

Saldanli ve Aydin (2016) calismalarinda 2004-2014 yillar1 arasinda Tirkiye’de
faaliyet gosteren 23 mevduat bankasinin ROA ve ROE’sini etkileyen faktorlerin
analizini yapmuslardir. Ulke ekonomisindeki canlanmalar ve biiyiimeler gz &niine
alimdiginda azalan net faiz marj1 sebebi ile karliliklarinin da azaldigini bunu telafi

etmek icin faiz dis1 gelirleri kullandiklar1 sonucuna varmiglardir.
2.3.2. Katihm Bankalari Uzerine Yapilan Karhlik Analizi Calismalar:

(Haron, 1996) Calismasinda 1982-1994 yillar1 arasinda 14 iilkede bulunan Islami
bankanm Banglades, Urdiin, Kuveyt, Malezya, Tunus, Birlesik Arap Emirlikleri,
Bahreyn, Sudan, Tirkiye ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti, Brunei, Endonezya
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karhiliklar1 analiz edilmistir. Rekabet piyasasi igerisinde Islami bankalarin daha ¢ok
kazandig1 ve tekelci pazarda faaliyet gOsteren bankalarin kar/zarar paylasimi
ilkesinin  hem tasarruf sahiplerine hem de bankaya faydali oldugunu
gdzlemlemislerdir. Islami bankalar1 biiyiimede pozitif yonde etkiledigi, pazar pay1 ve

para arz1 s6z konusu oldugunda karlar1 olumsuz etkiledigi sonucuna varmuistir.

Zaman ve Movassaghi (2001) calismalarinda Islami bankalarm finansal
performanslar1 analiz etmistir. Caligmada islami bankalarin toplam aktifleri, toplam
mevduatlar, karliliklar1 gibi degiskenler kullanilmustir. Islami bankalarm kullandigi
baz1 araglarin geleneksel Islami ilkelere uymadigi ve iyilestirilmesi gerektigi

sonucuna varilmistir.

Bashir (2003) calismasinda Orta Dogu Ulkelerindeki Islami Bankalarin 1993-1998
yillar1 arasindaki karhlik analizini yapmistir. Bankalardaki verileri kullanarak
karlihgr dlgmiistiir. Karhilig1 6lgmek icin Net Faiz Marji, Vergi Oncesi Kari, Varlik
Getirisi (ROA) ve Ozkaynak Karliligi (ROE) oranlarini kullanmistr.

Hassan ve Bashir (2003) calismalarinda 1994-2001 yillar1 arasinda 21 {ilkede
(Cezayir, Bahamalar, Bahreyn, Banglades, Brunei, Darussalam, Misir, Gambiya,
Endonezya, Iran, Urdiin, Kuveyt, Liibnan, Malezya, Moritanya, Katar, Suudi
Arabistan, Sudan, Tunus, Birlesik Arap Emirlileri, Birlesik Krallik ve Yemen’de)
bulunan 39 Islami bankanm karlilik belirleyicileri analiz edilmistir. Bagimli degisken
olarak ROA, ROE, PBT (Profit Before Tax -Vergi Oncesi Kar), NNIM (Net Faiz
Dis1 Marj - faiz dis1 faaliyetlerden bankaya tahakkuk eden net gelir / toplam aktifler)

kullanilmastir.

Calisma sonucunda bagimsiz degiskenlerin, bagimli degiskenler iizerine etkisi ve

yonii asagidaki tabloda 6zetlenmistir.
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Bagiml Degiskenler ROA ROE PBT(Vergi NNIM(Net

Bagimsiz Oncesi Kar) | faiz Dis1
Degiskenler Marj)
Sermaye Orani(Toplam Negatif Negatif Negatif Pozitif
Ozkaynak/Toplam Aktifler)
EQTA*GDPPC Negatif Pozitif Pozitif Negatif
Likidite Oran1 (Toplam Negatif Negatif Negatif Negatif
Krediler/Toplam Aktifler)
Etkilesim Donemi Pozitif Pozitif Pozitif Pozitif
(Kredi*GSYIH)
NIEATA (Faizsiz Varhlarin Negatif Negatif Negatif Negatif
Toplam Aktiflere Orani
Etkilesim Terimi Pozitif Pozitif Pozitif Negatif
(NIEATA*GDPPC)
CSTFTA, Fon Kaynak Negatif Negatif Negatif Negatif
Yonetimi(Tiiketici ve Kisa Vadeli
Fonlar/ Toplam Aktifler
Etkilesim Terimi Negatif Negatif Negatif Pozitif
(CSTFTA*GDPPC)
Fon Kullandirma Y 6ntemi Orani Negatif Pozitif Negatif Pozitif
(Genel Giderler/ OVRHD, Toplam
Varliklar)
OVRHD*GDPPC(Kisi Basi Pozitif Negatif Pozitif Negatif
GSYIH)
Risk Orani( Toplam Pozitif Pozitif Pozitif Pozitif
Yiikiimliilikler/LATA,Toplam
Aktifler)
LATA*GDPPC Negatif Negatif Negatif Negatif
Kisi Bas1t GSYIH Negatif Negatif Negatif Pozitif
GSYIH Biiyiime Oran1 Pozitif Pozitif Pozitif Pozitif
INF (Enflasyon Orani) Negatif Pozitif Negatif Negatif
INF*GDPPC Pozitif Pozitif Pozitif Pozitif
RES(Bankalar I¢in Zorunlu Pozitif Negatif Pozitif Pozitif
Karsilik)
RES*GDPPC Negatif Negatif Negatif Pozitif
Vergiler(Vergiler/Toplam Negatif Negatif Negatif Pozitif
Aktifler)
TAX(Vergi)*GDPPC Pozitif Pozitif Pozitif Negatif
Mali Yapi(Toplam Pozitif Pozitif Pozitif Negatif
Mevduat/GSYTH)
Banka*GDPPC Pozitif Pozitif Pozitif Pozitif
Bankalarin Sayisi Pozitif Negatif Negatif Pozitif
Konsantrasyon Orani(ii¢ biiyiik Pozitif Pozitif Pozitif Pozitif
bankanim toplam varligi/toplam
bankacilik varligi)
Reel Faiz Orani Negatif Negatif Negatif Negatif
Toplam Bankacilik Aktifleri Pozitif Negatif Negatif Negatif
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Yudistira (2004) ¢alismasinda konsolide olmayan yillik veriler kullanarak 1997-2000
yillar arasinda faaliyet gosteren 18 Islami Bankanm bilangolarini incelemistir.
Calismada Veri Zarflama Yontemi kullanilmistir. Calisma ile 1998 yili kiiresel
finansal krizin Islami Bankalar1 nasil etkiledigi a¢iklanmaya calisilmistir. Calisma
sonucunda kriz déneminde Islami Bankalarin diizenli ve siirekli olarak ilerleme

kaydettigi performanslarinin da standartlarin tizerinde oldugu sonucuna varilmaistir.

Widagdo ve lka (2008) caligmalarinda, 2004 yilinda Endonezya Ulema Konseyi
tarafindan yayimlanan fetva dncesi ve sonras1 ddnemdeki Islami bankalarin finansal
performanslarinda fark olup olmadigmi aragtirmislardir. Banka performanslari
degerlendirilirken karlilik, likidite, risk ve 6deme giicii degiskenleri kullanilmistir ve
t-testi yapilmustir. Fetva donemi oncesi ve sonrasina bakildiginda Islami banka

performanslarinda istatistiksel olarak anlamli bir fark olmadigi sonucuna varilmaistir.

Ozgiir (2008) ¢alismasmda 2001-2005 yillarina ait veriler kullanilarak Tiirkiye’deki
katilim bankalarmi etkinlikleri 6l¢iilmiistiir. Calismada VZA yontemi kullanilmastir.
Calisma sonucunda katilim bankalarmin daha fazla faaliyet gdstermesi gerektigi,
toplam faktor verimliliginin etkinlik ile ilisiginin olmadigi, katilim banklarinin
degisen sartlara ve kosullara ayak uydurmasi gerektigini, getirileri yliksek tutup riski
azaltmasi gerektigini, yabanci kaynaklar1 arttirip, faaliyet alanlarini genisletmesi

gerektigi sonucuna varilmistir.

Wasiuzzaman ve Tarmizi (2010) calismalarmmda 2005 - 2008 yillar1 arasinda
Malezya’daki 16 Islami bankanin karlilik analizini yapmistir. Calismada bagimsiz
degisken olarak ROA kullanilmistir. Calisma sonucunda karlhiligi, bagimsiz
degiskenlerden aktif kalitesi oran1 ve (kredi kayip rezervi/toplam krediler) sermaye
orant (toplam 6zkaynak / toplam varlik) negatif yonde etkilerken; likidite orani
(toplam krediler/toplam aktifler), operasyonel verimlilik (faizsiz borg/toplam
aktiflerden elde edilen gelir) GSYIH (Gayri Safi Yurt I¢ci Hasila) ve INF

(Enflasyon)’in pozitif yonde etkiledigi sonucuna varilmigtir.

Asari, ve digerleri (2011) calismalarinda Malezya’daki 9 Islami Bankanm 2007-2009

yillar1 arasindaki karlhliklarmi analiz etmislerdir. Calisma sonucunda Ozkaynak
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toplaminin, likiditenin (toplam krediler) ve banka biiytikligiiniin (toplam aktifler)
ROA iizerinde pozitif yonde etkisi oldugu saptanirken; kredi riski (siipheli alacak

karsiliklar1) ve giderlerin (toplam giderler) negatif yonde etkiledigi saptanmustir.

Teng, Wei1, Yong, ve Siew (2012) caligmalarinda 2006 ve 2010 yillar1 arasinda
Malezya’da bulunan 16 Islami Bankayi etkileyen i¢ ve dis faktorleri incelemistir. i¢
faktorler olarak banka biiyiikligi, likidite, sermaye rasyosu, varlik kalitesi ve gider
yonetimi, dis faktdrler olarak ise Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH), enflasyon, para
arz1 verileri kullanilmistir. Calisma sonucunda i¢ faktorlerden sermaye orani, varlik
kalitesi ve gider yonetimi negatif yonde, banka biiyiikliigii ve likidite faktorlerinin ise
pozitif yonde, etki ettigi sonucuna varilmustir. Dis faktdrlerden GSYIH ve para
arzinin pozitif yonde, enflasyon orani ve rekabetin de negatif yonde etki ettigi

sonucuna varmislardir.

Hidayat ve Abduh (2012) calismalarinda Bahreyn’de bulunan 8 Islami Bankanin
2005-2010 yillar1 arasindaki mali tablolar kullanarak, 2007-2008 kiiresel mali krizin
etkilerini 6lgmiislerdir. 2007 - 2008 kiiresel mali kriz bankacilik sektoriiniin diinya
capindaki performansi iizerinde onemli etkiler yaratmistir. Bu ¢alismada panel veri
analizi kullanilmustir. Bagimli degiskenler olarak ROA ve ROE almmistir. I¢
faktorler olarak alinan LNTA (toplam varliklarin logaritmik degeri) ROA iizerinde
negatif, ROE iizerinde negatif ve istatistiksel olarak anlamli; LEV (Banka
yiikiimliilikleri) ROA iizerinde pozitif, ROE iizerinde olumlu; FIN (Toplam krediler)
ROA iizerinde negatif ROE iizerinde olumlu; OHE (Genel giderler) ROA {izerinde
negatif ve istatistiksel olarak anlamli, ROE {izerinde negatif ve istatiksel olarak
anlamli; Toplam 6zkaynak ROA iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli, ROE
lizerinde olumlu ve istatistiksel olarak anlamli sonuglar1 bulunmustur. Dis
Faktorlerin ise Kisi basina diisen GSYIH iizerinde ROA ve ROE negatif; Finansal
kriz i¢in kukla degiskeninin diistiigii belli bir slireden sonra ROA ve ROE {izerinde
negatif sonuglart bulunmustur. Kriz déoneminde mali krizin finansal performans
lizerinde onemli bir etkisi olmadigmn1 ancak krizden sonraki ddnemde Bahreyn islami

Bankacilik sektoriiniin finansal performansini etkilendigi sonucuna varilmaigtir.
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Ahang1 (2013) calismasinda, Malezya’da faaliyet gdsteren on alt1 Islami bankanimn
2008-2012 yillarna ait verileriyle katilim bankalarinin karliligni etkileyen faktorleri
Regresyon analiziyle test etmistir. Calismada ROA ve ROE bagimli degisken olarak
almmistir. Bagimsiz degiskenler de iki gruba ayrilmistir. Birinci grup igsel
degiskenlerden (EQTA - Sermaye Varlik Orani, DTA - Fon Kaynak Yo6netimi Orani,
LTA -Likidite Orani, SIZE - Banka Biiyiikliigii, EXTA -Verimlilik Orani), ikKinci
grup digsal degiskenlerden (CON- Konsantrasyon Degiskeni), MS -Para Arz1 TAX-
Vergilendirme Gostergesi, GDP — Gayri Safi Yurti¢i Hasila ve INF -Enflasyon
Orani) olugsmaktadir. Ayrica 2008 yili verileri de kontrol degiskeni olarak modele

dahil edilmistir.

Ada ve Dalkili¢ (2014) calismalarinda, 2009-2011 yillar1 arasinda Tiirkiye’de
faaliyet gosteren dort ve Malezya’da faaliyet gdsteren on sekiz Islami bankanin
analizini yapmuglardir. 2009 yilindaki verilerin analizi Tiirkiye’deki Islami
bankalarin Malezya’daki Islami bankalardan daha etkin olduklari, sonraki yilda ise
etkin olmadig1 gozlemlenmistir. Toplam faktdr verimliliginin Tiirk Islami
Bankalarinda diisiis Malezya’daki 15 bankada ise artis gosterdigi sonucuna

varmislardir.

Esmer ve Bagci (2016) calismalarinda, 2005-2014 yillar1 arasinda Tirkiye’deki
Katilim Bankalarinin finansal performans analizini yapmislardir. Yapilan bu analizi
ile yatrimcilarin gelecegi ongorebilmesi, kriz, iflas, nakit sikintis1 durumlarinda

yardimci1 olabilme konusunda yapilmustir.

2.3.3. Geleneksel ve Katiim Bankalar1 Uzerine Birlikte Yapilan Karhihk Analizi

Cahsmalan

Samad ve Hassan (1999) calismalarinda, 1984-1997 yillar1 arasinda Malezya’da
faaliyet gdsteren Islami bankalar ve sekiz geleneksel bankanin karlilik, likidite ve
O0deme giicii degiskenlerini esas alarak performanslarini incelemislerdir. Bu
incelemede F-Testi kullanilmistir. Islami bankalarm geleneksel bankalara nispeten

daha az riskli oldugu sonucuna varilmistir.
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Hassoune (2002) ¢alismasinda, Islami bankalarin karhiligini faiz déngiisii igerisinde
incelemistir. Islami bankalar geleneksel bankalardan farkli olarak kar ve zarar
paylasimi temelinde faaliyet gostermektedir. Hassoune GCC ( Gulf Cooperation
Council) bolgesi, Kuveyt, Suudi Arabistan ve Katar’da hem Islami hem de
konvansiyonel bankalar icin ROE ve ROA analizi yapmustir. Faizsiz bankacilik
sistemi kar ve zarar temeline dayandigi i¢in yOneticilerin yatwrimcilara yeterli
miktarda getiri saglamalar1 gerektigini, kar paylasimi sayesinde etkin bir konumda
oldugu, ampirik calismalarm Islami Bankalarn daha fazla olmasi egiliminde
oldugunu, Islami bankalarin karhlik gerekgesi ile Islam Diinyasinda &nemli bir
konuma sahip oldugunu fakat likidite, konsantrasyon ve verimlilik agisinda zayif

oldugu sonucuna varmistir.

Samad (2004) ¢alismasinda, 1991-2011 yillar1 icerisinde Bahreyn’de bulunan Islami
ve geleneksel bankalarin Korfez Savasi sonrasit donemindeki performanslari
karsilikl1 olarak incelenmistir. Performans olglimiinde karhlik, likidite ve kredi riski
degiskenleri kullanilmistir. Calismada t-testi kullanilmistir. islami ve geleneksel
bankalarin karlilhik ve likidite acisindan aralarinda 6nemli bir fark bulunmadigi
sonucuna vartmistir. Kredi kullanimi ve riski agisindan katilim bankalarmin daha

onde oldugu goriilmiistiir.

Alkassim (2005) calismasinda, 1997-2004 yillar1 arasinda 16 Islami Banka ve 18
konvansiyonel banka i¢in karhilik calismasi yapmustir. Karlhilik olgiitleri olarak
ROA,ROE,NIM (net faiz marj1) kullanilmistir. Toplam aktiflerin Islami bankalar1
ROA, ROE ve NIM iizerinden negatif, konvansiyonel bankalar i¢in ise pozitif yonde
etkiledigi sonucuna varmustir. Islami Banklarin toplam dzkaynak oraninin varliklara
orani analizinde ise ROA’nin pozitif,, ROE ve NIM’in ise olumsuz etkilendigi
konvansiyonel bankalarda ise ROA ve NIM pozitif, ROE iizerinde negatif yonde
etkiledigi sonucu godzlemlenmistir. Toplam kredilerin toplam aktiflere orannin
[slami Bankalari ROA ve NIM iizerinde olumlu ROE iizerinde olumsuz,
konvansiyonel bankalar da ise ROA, ROE ve NIM hepsinde olumlu yonde oldugu
sonucuna varilmigtir. Aktif toplam yatirrm mevduatinin islami bankalar1 ROA VE

ROE’yi olumlu NIM’i ise olumsuz etkiledigini, diger bankalar1 ise ROA ve ROE
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iizerinden negatif, NIM iizerinde olumlu etkilemistir. Toplam varliklarin toplam
giderlere oranma bakildiginda istatistiksel olarak ROA ve ROE negatif, NIM
iizerinden pozitif oldugu diger bankalarda ise ROA ve ROE pozitif NIM {iizerinde
negatif etkilenmislerdir. Son olarak faiz dis1 giderlerin toplam giderlere oranina
bakildiginda hepsinin pozitif yonde etkilendigi diger bankalarda ise ROE ve ROA

iizerinde pozitif NIM iizerinde ise olumlu oldugu sonucuna varmustir.

Alpay ve Hassan (2007) ¢alismalarinda, 1990-2000 yillar1 arasinda faaliyet gosteren
4 Islami banka ve 49 geleneksel bankanin finansal verileri veri zarflama metoduyla
analiz edilmistir. Calisma ile, Islami bankalarin geleneksel bankalardan daha verimli

oldugu sonucuna varmiglardir.

Bader ve digerleri (2008) calismalarinda, 1990-2005 yillar1 arasinda 21 iilkede
faaliyet gdsteren 80 bankanm verileri kullanilmistir.43 islami banka ve 37 geleneksel
banka iizerine kar, maliyet, gelir analizleri yapmislardir. Bankalarin biiytikliik, yas ve
cografi bolgeye gore degerlendirilmis; kaynaklar1 kullanma noktasinda hem Islami

hem de geleneksel bankalarin yeterli oldugu sonucuna varmiglardir.

Hasan ve Dridi (2010) calismalarmda 2007-2010 yillarinda Korfez Arap Ulkeleri
icerisinde yer alan Islami ve geleneksel bankalara ait veriler kullanilarak Islami ve
geleneksel bankalarm performanslarini  incelemislerdir. Islami ve geleneksel
bankalarin 2008 krizi sirasinda bu krizin karlilik, kredi ve aktif biiylimesi etkilerine
bakilmistir. Bu kriz doneminde Katilim bankalarmin karliligini arttirirken geleneksel
bankalarin ise karhiligmin distiigii sonucuna ve 2009 yilindan ise risk iistlenme
zayiflig1 sebebiyle Islami bankalarm karlihigmin diistiigii geleneksel bankalarin

karliligmin ise artis gosterdigi sonucuna varilmustir.

Ansari ve Rehman (2011) ¢alismalarinda, 2006-2009 yillar1 arasinda Pakistan’daki
Islami ve geleneksel bankalarin performanslarmi karsilastrmak icin bir ¢alisma
yapmiglardir. Bu performans karsilastirmasi yapilirken karhilik, likidite, risk ve
odeme giicti degigkenleri kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler igin t-testi ve ortalama

varansalar i¢in ise anova testi kullanilmustir. Yapilan analizler islami Bankalarm
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daha likit, daha az riskli ve operasyonel agidan daha verimli oldugu sonucuna

varilmistir.

Akhter ve digerleri (2011) ¢alismalarinda, 2006 - 2010 yillarma ait
konvansiyonel(kamu ve 6zel) bankalar ile Islami bankalarin performanslarini analiz
etmislerdir. Analizde 9 finansal oran kullanilmis ve bu finansal oranlar ile karhlik,
likidite riski, verimlilik riski tizerinden degerlendirmeler yapilmistir. Calismada
Trend analizi kullanilmistir. Trend analizinin sonucunda konvansiyonel bankalar ve
Islami bankalar arasmnda pek farklilik olmadig1 ve ¢alisma sonuglarinmn Islami

bankalara yardimci olabilecegi sonucuna varmiglardir.

Akhtar, Ali ve Sadaga (2011) ¢alismalarinda, 2006 - 2009 yillarina ait Pakistan’da
bulunan geleneksel ve Islami bankalar1 karsilastirmislardir. Firma biiyiikliigii, net
isletme sermayesi, 6zkaynak getirisi, sermaye yeterliligi ve varlik getirisi ile
geleneksel ve Islami bankalarin likidite riski yonetimi 6l¢iilmeye ¢alisilmistir. Banka
ve isletme sermayesinin likidite riskine sahip net varliklara doniisebilecegi, sermaye
yeterliligi agisindan ise geleneksel bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunun iyi
oldugu, Islami bankalarn varlik karlihg1 pozitif ve anlaml diizeyde oldugu sonucuna

varilmistir.

Viverita (2011), Endonezya’daki Islami bankalarm ve geleneksel bankalarin
performanslar1 ile ilgili bir g¢alisma yapmustir. Calismada T-testi ve F-testi
kullanilmistir. Kar verimliligi, maliyet etkinlik oranlari, gelir verimliligi oranlar1 goz
oniine alinmus, Islami bankalarin geleneksel bankalardan daha yiiksek maliyet
etkinliklerinin oldugu, Islami bankalarin geleneksel bankalara oranla daha fazla gelir
ve kar elde ettigi, bilyiik Islami bankalarm biiyiik geleneksel bankalardan daha fazla

gelir ve kar verimliligi oranlarina sahip oldugu saptanmaistir.

Jaffar ve Manarvi (2011) ¢aligmalarinda 2005 - 2009 yillar1 arasinda Pakistan’da
faaliyet gosteren Islami ve geleneksel bankalar1 incelemis ve karsilastirmalar
yapmustir. Yontem olarak CAMEL test analizi kullanilmig, 5 Islami ve 5 geleneksel
banka verileri analiz edilmistir. Sermaye yeterligi, varlik kalitesi, yonetim kalitesi,

kazanma kabiliyeti ve likiditesi degiskenleri kullamlmistir. Islami bankalar daha likit
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ve yeterli sermayeye sahipken geleneksel bankalar ise yonetim kalitesi ve karlilik
kabiliyeti yoniinde &n plana c¢iktigi, varlik kalitesi acisindan Islami ve geleneksel
bankalar arasinda farklilik olmadigi, kredi agisindan ise geleneksel bankalarm islami

bankalara oranla daha diisiik oranda oldugu sonucun varmisladir.

Siraj ve Pillai (2012) calismalarinda 2005-2010 yillar1 arasinda GCC (Korfez
Ulkeleri) bdlgesinde faaliyet gosteren 12 bankanmn verilerini analiz etmislerdir. Bu
bankalarin 6’s1 Islami banka ve diger 6’s1 ise geleneksel bankadir. Kar, isletme
giderleri, mevduat, aktifler, faaliyet giderleri, toplam 6zkaynak gostergeleri verileri
alnarak Anova yontemi ile analizler yapilmustir. Islami bankalarin geleneksel
bankalardan daha fazla 6zsermaye ile finanse edildigini ve daha fazla 6zsemaye
finans1 yapan Islami bankalarin daha yiiksek 6zsermaye karliligi olusturdugu

sonucuna varmiglardir.

Ryu, Piao ve Nam (2012) ¢alismalarinda 2006-2010 yillar1 igerisinde Malezya’da
bulunan Islami ve geleneksel bankalarm karlilik ve risk analizlerini karsilastiriimali
olarak yapilmustir. islami finansal sistemin geleneksel finansal sistemden daha az

riskli ve karl oldugu sonucuna varmiglardir.

Zeitun (2012) calismasinda, 2002-2009 yillar1 arasindaki Korfez Isbirligi
Konseyi’nde yer alan 13 Islami banka ve 38 geleneksel bankanm verileri kullanarak
panel veri analizi yapmistir. Calismada bankalara 06zgii i¢ ve dis faktorler
kullanilmistir. Calisma sonucunda, bankalarm 6z sermayelerini arttirmalarmin Islami
bankalar i¢in degil geleneksel bankalarin karliligi agisindan daha 6n plana ¢iktigi

sonucuna varilmistir.

Hanif ve digerleri (2012) calismalarinda, 2005-2009 yillar1 arasinda Pakistan’da
faaliyet gosteren Islami ve geleneksel bankalarm karllik, likidite, kredi riski gibi
degisenlerinin analizini yapmislardir. Islami banka olarak 5 ve geleneksel banka
olarak 22 bankanin verileri analiz edilmistir. Calismada ‘“Bankometer” modeli
kullanilmustir. Karlhilik ve likidite agisindan geleneksel bankalarin 6n planda oldugu
ve kredi riski yonetimi ve ddeme giicii bakimindan ise Islami bankalarm én planda

oldugu sonucuna varilmistir.

58



Usman ve Khan (2012) ¢alismalarinda, 2007 - 2009 yillar1 arasinda Pakistan’da
faaliyet gosteren Islami ve geleneksel bankalarm karsilastirmalar1 yapilmistir.
Karsilastirma yapilirken Islami ve geleneksek bankalarin karlilik ve likidite oranlari
kullanilmigtir.  Metot olarak t-testi yontemi kullanilmistir. Yapilan analizler
sonucunda Islami bankalarmin yiiksek biiyiime oranina sahip olduklari, geleneksel
bankalardan daha karli olduklari, islami bankalarin yiiksek likidite giiciine sahip

oldugu sonucuna varmislardir.

Sehrish ve digerleri (2012) ¢alismalarinda, 2007- 2011 yillar1 arasinda Pakistan’da
faaliyet gosteren Islami ve geleneksel bankalarin finansal performanslarmi
karsilatirmislardir. Islami bankalarin krediler acisindan daha az riskli olduklar,
harcama yonetimi konusunda geleneksel bankalara gore daha az etkili olduklari, her
iki banka sektoriiniin karlhklarinda cok biiyiik farkliliklar olmadigi sonucuna

varmiglardir.

Dogan (2013) calismasinda, 2005 - 2011 yillar1 igerisinde Tiirkiye’de faaliyet
gosteren katilim ve geleneksel bankalarin performans analizlerini yapmuistir.
Calismada t-testinden yararlanilmistir. Bu analizde geleneksel bankalarin Islami
bankalara gore likidite, bor¢ 6deme ve sermaye yeterliligi yoniinden daha yiiksek

oldugu sonucuna varmustir.

Adnan ve Ramlan (2015) ¢alismalarinda, Malezya’daki Islami ve Konvansiyonel
Bankalarm 2006 ve 2011 yillar1 arasindaki karliliklar1 analiz etmislerdir. Bu
calismada T-Test Modeli, Regresyon ve Korelasyon modelleri kullanilarak Islami

Bankalarm konvansiyonel bankalardan daha karli olduklar1 gozlemlenmistir.

Giines (2015) calisgmasinda, 2002 - 2012 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren
kamu, yerli 6zel ve yabanci 6zel mevduat bankalarinin verilerini kullanarak analiz
yapmistir. Karlilik belirleyicileri olarak igsel, digsal ve sektorel olarak ii¢ grupta
toplanan degiskenlerin ROA ve ROE iizerindeki etkileri incelenmistir. Sermayenin
aktif karlilik ve 6zkaynak karlilig1 tizerinde etkili oldugunu, mali getirileri arttirmak
icin biliylime, takipteki kredilerin diisiik seviyelerde olmasi, enflasyon oraninin

karlilik tizerinde pozitif etkilerinin oldugu sonucuna varmistur.

59



Rashwan ve Ehab (2016) caligmalarinda, 2009 - 2014 yillar1 arasinda yer alan 66
Islami ve geleneksel bankay:r analiz etmislerdir. Calismada ROA, ROE, kar
verimliligi, maliyet etkinligi, gelir verimligi gibi degiskenler kullanilmistir. Yontem
olarak Anova metodu kullanilmigtir. Geleneksel bankalarin maliyet sistemi agisindan
iistiin oldugu, Islami bankalarm verimliliginin geleneksel muadillerine kiyasla

karlilik {izerinde daha fazla etkiye sahip oldugu sonucuna varmislardir.
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UCUNCU BOLUM

3. TURKIYE’DEKi KATILIM BANKALARININ KARLILIGINI
ETKILEYEN FAKTORLERIN ANALIiZi

3.1. Arastirmanmin Amaci, Kapsam ve Kisitlar
3.1.1. Arastirmanin Amaci

Bu arastirmanin amaci, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin karhiliklar:
iizerinde etkili olan faktorlerin etki derecesini ve yoniinii (negatif ya da pozitif),
zaman serisi analizi ile saptamaktir. Bu amagla katilim bankalarinin 2008 — 2016
donemlerine ait liger aylik secilmis finansal tablo verileri ile yine ilgili donemlere ait

sektorel ve makroekonomik degiskenlerden olusan bir veri seti olusturulmustur.
3.1.2. Arastirmanin Kapsami ve Kisitlan

Bu arastirma, 2008 -2016 yillarinda Tiirkiye’de faizsizlik prensibine gore faaliyet
gosteren katilim bankalarmi kapsamaktadir. Bu arastrmanin  baslangicinda
Tiirkiye’de faaliyet goOsteren tiim katilim bankalarmin g¢alismaya dahil edilmesi
planlanmistir. Ancak verilerin toplanmasi asamasinda s6z konusu donemde kapatilan
bir katilim bankas1 calismadan ¢ikarilmistir. Dolayisiyla arastirma sozi edilen 2008 —

20016 doneminde faaliyet gosteren ii¢ katilim bankasi ile tamamlanmastir.
3.2. Arastirmanin Metodolojisi
3.2.1. Arastirmanin Yontemi

Arastirmada kullanilan serilerin birim kok icerip igermedikleri yani duraganliklari
Augmented Dickey Fuller (1981) (ADF) birim kok testi ve Zivot Andrews birim kok
testi ile test edilmistir. Birim kok testi ile serilerin duraganligi saglandiktan sonra
seriler arasindaki es biitiinlesme varligt Peseran vd.(2001) smir testi ile
arastirilmistir. Seriler arasindaki uzun ve kisa donem iliskileri degerlendirilerek,

ARDL(Autogressive Distributed Lag) sinir testi yaklagimi ile incelenmistir. Asagida
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calismada kullanilan ADF birim kok testi, Zivot Andrews birim kok testi ve ARDL

siir testi yaklagimi agiklanmaktadir.
Genisletilmis Dickey - Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Dickey ve Fuller (Dickey ve A.Fuller, 1979),(DF testi, 1979, 1981) zaman
serilerinde duraganligi test (6lgmek) etmek tizere birim kok testini gelistirmislerdir.
DF testi zaman serisi degiskenlerinin otoregressif (AR) siiregle ifade edilip
edilemeyecegini gostermekte olup, test sonucunda hata teriminde otokorelasyon
bulunmasi halinde zaman serileri birinci dereceden otoregressif siirecle ifade
edilememektedir (Goktas, 2005: 35). Otokorelasyon problemini ortadan kaldirmak
icin DF testinde kullanilan test denklemlerine bagimli degiskenin gecikmeli degerleri

ile eklenir ve ADF test denklemleri elde edilir (ince,2015: 29).

Genisletilmis Dickey — Fuller (ADF) birim kok testinde, bir zaman serisinin
duraganligini incelemek i¢in asagida gosterilen sabitsiz, sabitli ve sabitli — trendli

denklemler kullanilmaktadir:

Ay, = 8y + Z]P=1 5]' Aye_j + e (3.1)
Ay, = p+ 8y_q + ij=1 6]' Aye_j + e (3.2)
Ay, = p+ B 6y + Z]p=1 8; Ayi_j + e (3.3)

Yukaridaki denklemlerde Yt, duraganlik testine tabi olan seriyi; A, serinin devresel
farkini; p, gecikme uzunlugunu; t trendi ve €t hata terimini gostermektedir.

Degiskenin duraganlik karari igin yukaridaki ti¢ denklemdeki 6 katsaymin negatif
olmas1 ve katsaymin t istatistiginin MacKinnon (1996) tablo kritik degerinden
mutlak deger olarak biiyiik olmasi gerekmektedir (Samut, 2016: 40).

Zivot Andrews Birim Kok Testi

Testlerdeki tahmin donemindeki kirilmanin belirlenmesi amaciyla Zivot ve

Andrews’un (1992) birim kok testi kullanilmaktadir. Zivot ve Andrews (1992),
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Perron (1989) testindeki kirilmanin digsal olarak bilindigi varsayimini elestirerek,
kirilma noktasinin igsel olarak tahmin edildigi Zivot-Andrews (ZA) birim kok testini
gelistirmislerdir (Yilanci, 2009: 327) .

Zivot Andrews birim kok testi igin asagidaki modeller kullanilir (Zivot ve
Andrews,1992 : 254);

Ye= U+ Betay.,+0,DUQ)+ 2?:1 cj Ay, j + e (3.4)
Ye= U+ Bt ayiq+60,DT(A) + 2?:1 cj Ay, j + e (3.5)
Ye= H+ Be+ay._,+01+DU(1)+6,DT(A) + X¥_,c;Ay,_; + e, (3.6)

Model 1, serinin diizeyinde (sabit teriminde) meydana gelen yapisal kirilmayi, Model
2 ise serinin egimindeki yapisal kirilmay1 gostermektedir. Model 3 ise, her iki etkiye

izin veren modeldir.
ARDL Modeli

Degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin arastirilmasi igin esbiitiinlesme testleri
kullanilmaktadir. Klasik esbiitiinlesme testleri degiskenlerin ayn1 dereceden duragan
olmasii gerektirir. Kurulan modelde kullanilan farkl serilerin farkli diizeylerde
duragan olmasi durumunda Peseran vd.(2001) (Pesaran, Shin, ve Smith, 2001)
tarafindan gelistirilen smir testi uygulanmaktadir. Es biitiinlesme durumu sinir testi
yaklasimi ile analiz edilirken uzun ve kisa donem uygulamasi genel olarak ARDL
(Autogressive Distributed Lag) testi ile gerceklesmektedir. Cok degiskenli zaman
serilerinde, degiskenlerin diizey degerlerinde bazi serilerinde birinci farklarmnin
duragan olmasi durumunda ARDL testi uygulanir. ARDL testi iki agamadan
olusmaktadir. Ilk asamada smir testi ile degiskenler arasindaki uzun dénem iliskisi
tespit edilmeye calisilir ve iliski s6z konusu ise ikinci asamaya gegcilir. Ikinci
asamada ise uzun ve kisa doneme ait bulgular degerlendirilmektedir (Sacik ve
Karagayir , 2015: 161). ARDL metodunda kullanilan smir testi denklemi su
sekildedir (Esen, Yildirim ve Kostakoglu, 2012: 257):
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Ayr = Wo+ X2 W1 Ayeoi + 220 Woi Axqe—i + -+ Xito Whi Axpe—i + E1Yeq +
&EaXpmq + o+ S Xpe—1 T U (3.7)

Kurulan modelde esbiitiinlesme olup olmadiginin belirlenmesi i¢in dncelikle modelin
uygun gecikme uzunlugunun tespit edilmesi gerekir. Bunu gergeklestirirken Akaike
ve Schwarz bilgi kriterlerinden faydalanilir. Uygun gecikme uzunlugu saptandiktan
sonra model en kiigiik kareler yontemi ile tahmin edilir. Bu modelde

esbiitiinlesmenin varligmin sinanmasi i¢in asagidaki hipotez test edilir:

HO: & = & = - = & = 0ve H1: & lerden en az biri sifirdan farkl

Hipotezlerin smanmasi ig¢in F-test veya Wald testi kullanilabilmektedir. Fakat, F
istatistigi standart olmadig: i¢cin Pesaran vd.’nin (2001) hesapladig: kritik degerlerin
kullanilmas1 gerekmektedir. Bu kritik degerler iki kisimdan olugmaktadir:
birincisinde biitiin degiskenlerin I(1) oldugu varsayilir, digerinde ise biitiin
degiskenlerin 1(0) oldugu varsayilmaktadir. Bu durumda, bu degerler arasinda bir
bant olusmaktadir. Eger hesaplanan F-istatistigi iist sinir degerinin iizerinde
kaliyorsa, bos hipotez reddedilir yani esbiitiinlesme var demektir. Aksi durumda,

esbiitiinlesme yok demektir (Siislii ve Bekmez, 2010: 100).
3.2.2. Arastirmaninin Veri Seti ve Arastirmada Kullanilan Degiskenler

Aragtirmada 2008 - 20016 doneminde faaliyet gosteren katilim bankalarin ara donem
(i aylik) mali tablolarindan seg¢ilmis mali tablo verileri, faaliyet raporlarindan ve
sektor raporlarindan elde edilen veriler ve ilgili doneme ait makroekonomik
degiskenlerden olusan bir veri seti olusturulmustur. Veriler Eviews 9 programu ile

analiz edilmistir.

Tablo 3.1.°de arastirmada kullanilan degiskenlerin kisaltmalar1 (kodlar1), formiil ve
aciklamalari ile bagimli degiskenler iizerine beklenen etkinin yonii agiklanmaktadir.
Arastirmada, aktif karlilik oran1 ve 6zsermaye Karlilik oran1 bagimli degisken olarak
alimmistir. Bagimsiz degisken olarak da banka ile ilgili (igsel) 5; sektor ve genel

ekonomik durumla ilgili 4 degisken olmak iizere toplam 9 degisken belirlenmistir.
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Degiskenlerin belirlenmesinde yazindaki Ahangi (2013) ve Hassan ve Bashir (2003)

calismalari esas alinmuistir.

Tablo 3.1: Arastirmada Kullanilan Degiskenler ve A¢iklamalari

Karhhk
Uzerine
KODU Degiskenin Adi Formiil / A¢iklama Beklenen
Etki
Bagimh Degiskenler
ROA Aktif Karlilik Oram Net Kar / Toplam Aktif
ROE Ozsermaye Karlilik Orani Net Kar / Ozsermaye
Bagimsiz Degiskenler
A. lcsel Faktorler
SERVA 1. Sermaye Varlik Orani Ozsermaye / Toplam Aktif Pozitif (+)
LIKOR 2. Likidite Oran1 Toplam Krediler / Toplam Aktif | Pozitif  (+) /
Negatif (-)
VEROR 3. Verimlilik Orani Faaliyet Giderleri / Toplam Aktif | Pozitif (+) /
Negatif (-)
FONKAY | 4. Fon Kaynak Yonetimi Oran1 | Toplanan Fonlar /Toplam Aktif Pozitif (+)
BANKBU | 5. Banka Biiyiikliigii Banka Aktif Toplami Logaritmik | Pozitif (+)
D.
B. Dissal Faktorler
KONSA 1. Konsantrasyon Degiskeni Katilim Bankalar1 (Sektor) Varlik
Toplami / Bankacilik Sektorii | Pozitif (+)
Varlik Toplami
GSYiH 2. Gayri Safi Yurti¢i Hasila Gayri Safi  Yurtigi Hasilanin
Logaritmik Degeri Pozitif (+)
ENFLSYN | 3. Enflasyon Orani Enflasyon Orani Pozitif  (+) /
Negatif (-)
VERGIYU | 4. Vergi Yiikii Toplam Vergi / Vergi Oncesi Net
Kar Negatif (-)

Kaynak: Ahangi (2013) ve

belirlenmistir.

Hassan ve Bashir (2003) calismalar1 baz alinarak degiskenler
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3.3. Verilerin Cikarimsal Analizi

3.3.1. Birim Kok Testi

Tablo 3.2.°te iizerinden Albraka Tiirk, Kuveyt Tiirk ve Tirkiye Finans katilim

banklarina ait degiskenlerin birim kok testi sonuglart Dickey ve Fuller (1981) ve

Zivot ve Andrews (2001) testleri kullanilarak tespit edilmistir.

Tablo 3.2. Birim Kok Testleri

Albaraka Kuveyt Tiirkiye Finans
ADF Zivot- ADF Zivot- ADF Zivot-
Andrews Andrews Andrews
ROA -1.537 -5.560** -3,984*** | .7 311*** 0,264 -7,133***
[2010:Q2] [2014:Q3] [2014:Q2]
ROE -3,084** | -5.038 -5,570%** | -6.989*** 0,313 -5,831***
[2010:Q3] [2014:Q3] [2011:Q3]
SERVAR -1,090 -5.127** -1,399 -7,030%** -1,009 -3,234
[2014:Q4] [2011:Q3] [2013:Q2]
LIKOR -2,179 -3.882 -2,481 -4,995 -1,402 -4,736
[2014:Q1] [2012:Q2] [2013:Q2]
VEROR -3,104** | -4.907 -1,298 -6.315%** -1,424 -6,246***
[2014:Q3] [2012:Q3] [2011:Q2]
FONKAY | -0,802 -4.644%** -1,312 -4,325 *** -0,305 -3,226 ***
[2011:Q3] [2011:Q3] [2013:Q2]
BANKBU | -0,745 -9.652*** -1,444 -2,701 *** -1,477 1,747 ***
[2014:Q4] [2015:Q1] [2014:Q2]
KONSA -2,495 -6.726%** -2,495 -6,726%** -2,495 -6,726***
[2013:Q4] [2013:Q4] [2013:Q4]
GSYIH 1,013 -10.110*** 1,013 -10.110%*** 1,013 -10.110***
[2010:Q2] [2010:Q2] [2010:Q2]
ENFLSYN | -2,965%* | -9.137*** -2,965%* | -9.137*** -2,965** | -9.137***
[2011:Q2] [2011:Q2] [2011:Q2]
VERGIYU | -4,075%** | -6.770%** -5,245%** | _6.770*** -5,867*** | -6.770***
[2015:Q3] [2015:Q3] [2015:Q3]

Not: *%* #% *

etmektedir.

siras1 ile degiskenlerin %1, %5 ve %10 6nem diizeyinde duragan oldugunu ifade
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Albaraka Tiirk katilim bankasi i¢cin bagimli degiskenlerden olan ROA (Return on
Assets)’nin ADF birim kok testine gore seviye degerinde duragan olmadigi fakat
Zivot-Andrews yapisal kirilmali birim kok testine gore duragan oldugu tespit
edilmigstir. Tablo iizerinden kirilma tarihi olarak 2010:Q2 tarihi goriilebilmektedir.
Diger taraftan, ROE (Return on Equities) bagimli degiskeni ADF birim kok testine
gore seviye degerinde duragandir. Albaraka Tiirk katilim bankasi i¢in bagimsiz
degiskenlerden olan SERVA, LIKOR, VEROR, FONKAY, BANKBU, KONSDEG,
GSYIH, ENFLSYN, PARA ARZI ve VERGIYU degiskenlerine ait ADF ve Zivot-
Andrews birim kok testi sonuglar1 tablo lizerinden goriilebilmektedir. Birim kok
testleri sonucunda Albaraka Tiirk’e ait degiskenler 1(0) ve I(1) seviyelerinde duragan

oldugu tespit edilmistir.

Kuveyt Tiirk katilim bankasi i¢in bagimli degiskenlerden olan ROA’nin hem ADF
birim kok testine gore seviye degerinde duragan hem de Zivot-Andrews yapisal
kirilmali birim kok testine gore duragan oldugu tespit edilmistir. Kirilma yili olarak
2014:Q3 tarihi tablo iizerinden goriilebilmektedir. Ote yandan, ROE bagimli
degiskeninin hem ADF birim kok testine gore seviye degerinde duragan, hem de
Zivot —Andrews yapisal kirilmali birim kok testine gore duragan oldugu saptanmustir.
Kirilma tarihi olarak 2014:Q?3 tarihi tablodan goriilebilmektedir. Kuveyt Tiirk katilim
bankas1 i¢in bagimsiz degiskenlerden olan SERVA, LIKOR, VEROR, FONKAY,
BANKBU, KONSDEG, GSYIH, ENFLSYN, PARA ARZI ve VERGIYU
degiskenlerine ait ADF ve Zivot-Andrews birim kok testi sonuglari tablo tizerinden
goriilebilmektedir. Birim kok testleri sonucunda Kuveyt Tiirk’e ait degiskenlerin 1(0)

ve I(1) seviyelerinde duragan oldugu tespit edilmistir.

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi i¢in bagimli degiskenlerden olan ROA’nin ADF
birim kok testine gore seviye degerinde duragan olmadigi fakat Zivot-Andrews
yapisal kirilmali birim kok testine gore duragan oldugu tespit edilmistir. Kirilma
tarihi olarak 2014:Q2 tarihi tablo iizerinden goriilebilmektedir. Diger taraftan, ROE
bagimli degiskenin de ADF birim kok testine gore seviye degerinde duragan
olmadig1 fakat Zivot-Andrews yapisal kirilmali birim kok testine gdre duragan

oldugu tespit edilmistir. Kirilma tarihi olarak 2011:Q3 tarihi tablo {izerinden
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goriilebilmektedir. Tiirkiye Finans Katilim Bankasi icin bagimsiz degiskenlerden
olan SERVA, LIKOR, VEROR, FONKAY, BANKBU, KONSDEG, GSYIiH,
ENFLSYN, PARA ARZI ve VERGIYU degiskenlerine ait ADF ve Zivot-Andrews
birim kok testi sonuglari tablo iizerinden goriilebilmektedir. Birim kok testleri
sonucunda Albaraka Tiirk’e ait degiskenler 1(0) ve I(1) seviyelerinde duragan oldugu

tespit edilmistir.

Albaraka Tiirk, Kuveyt Tirk ve Tiirkiye-Finans katilim bankalar1 i¢in bagimli ve
bagimsiz degiskenlerin ADF ve Zivot-Andrews birim kok testleri sonucunda, I(0) ve

I(1) seviyesinde duragan oldugu tespit edilmistir.

Zaman serilerinde esbiitiinlesme yazini incelediginde I(1) seviyesinde duragan olan
seriler icin Engle ve Granger (1987) ya da Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme
testleri kullanilmaktadir. Ote yandan, farkli seviyelerde duragan olan serileri igin
Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan 6nerilen smir testi kullanilmaktadir. Bu
calisma serilerin farkh seviyelerde (I1(0) ve I(1)) duragan olmasindan dolay1 Pesaran

v.d (2001) tarafindan 6nerilen esbiitiinlesme (sinir) testi kullanilmistir.
3.3.2. Albaraka Tiirk Katihm Bankasi Icin Es Biitiinlesme Analizi

3.3.2.1. Albaraka Tiirk ROA Degiskeni icin Kurulan Simir Testi

Tablo 3.3.’te Albaraka Tiirk katilim bankasinda ROA bagimli degisken igin kurulan
siir testi modeli goriilmektedir. ARDL sinir testi modeli kurulurken Schwartz bilgi
kriterine gore optimal model belirlenmistir. ARDL modelinde elde edilen optimal
modelin hata teriminin otokorelasyon ve degisen varyans problemlerini igermemesi
gerekmektedir. Modellerde otokorelasyon ve degisen varyans problemlerinin test

etmek icin sirasiyla LM testi ve ARCH testi kullanilmistir.
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Tablo 3.3: Albaraka Tiirk ROA igin ARDL Simir Testi Sonuglar1

Degiskenler Katsayillar  StandartH. T istatistigi Prob.
Cc 0.014202 0.056887 0.249663 0.8053
ROA(-1)* -0.795270 0.151057 -5.264705 0.0000
SERVAR** 0.126336 0.027581 4.580560 0.0002
LIKOR** 0.005934 0.005756 1.030838 0.3143
FONKAY(-1) -0.015583 0.010068 -1.547791 0.1366
GSYH(-1) -0.000697 0.004328 -0.160981 0.8736
KONSA(-1) 0.013044 0.025688 0.507806 0.6169
VEROR** -1.159195 0.240194 -4.826079 0.0001
D(FONKAY) -0.002673 0.007796 -0.342844 0.7351
D(FONKAY(-1)) 0.016079 0.007254 2.216700 0.0378
D(GSYH) -0.006767 0.003941 -1.717114 0.1007
D(KONSA) 0.061656 0.021788 2.829786 0.0100
D(KONSA(-1)) 0.026047 0.022788 1.142974 0.2659
R? 0.882615 Akaike Bilgi Kriteri -11.44483
AR’ 0.815537 Schwarz Bilgi Kriteri -10.86122
F-istatistigi 13.15815 Durbin-Watson Istatistigi 1.923756
(0.00000) Lm-Test 0.033
(0.807)
ARCH 0.151
(0.697)

Buna gore Albaraka Tiirk katilim bankasinda ROA degiskeni i¢in kurulan ARDL
smir testinde LM (0.807>0.05) ve ARCH (0.697>0.05) testi sonuglarina gore

otokorelasyon ve degisen varyans problemleri olmadigi tespit edilmistir.

Tablo 3.3.te optimal modelin otokorelasyon ve degisen varyans problemlerinin
olmadigmin tespit edilmesinin ardindan seriler arasinda es biitiinlesme olup olmadigi
sinir testi kullanarak test edilmistir. Tablo 3.4.’de es biitiinlesme (smnir) testi sonuglari

verilmistir.
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Tablo 3.4: Albaraka Tiirk ROA i¢in ARDL Es Biitiinlesme Testi Sonuglar1

Test Istatistigi Deger Regresor

F-istatistigi 8.663* 5

Kritik Degerler (Pesaran vd. 2001)

1(0) I(2)
10% 2.12 3.23
5% 2.45 3.79
2.5% 2.75 3.99
1% 3.15 4.43

Not: ***x* **xx ** * girasi ile modelin %10, %5, % 2.5 ve %1 6nem diizeyinde es biitiinlesik oldugunu ifade

etmektedir

Tablo 3.4.’te goriilecegi tizere elde edilen F istatistigi (8.663), tablo kritik degerleri
ile karsilastirildigi zaman % 1 anlamlilik seviyesinde serilerin es biitiinlesik oldugu
goriilmiistiir. Es biitiinlesik olan serilerin uzun donem katsayilar1 Tablo 3.5.’de

sunulmustur.

Tablo 3.5: Albaraka Tiirk ROA i¢in Uzun Donem Katsayilar

Degiskenler Katsayilar Standart H. T istatistigi Prob.
SERVAR 0.158859 0.032648 4.865837 0.0001
LIKOR 0.007461 0.007700 0.969043 0.3436
FONKAY -0.019595 0.012628  -1.551722 0.1357
GSYH -0.000876 0.005425  -0.161488 0.8733
KONSA 0.016402 0.032191 0.509533 0.6157
VEROR -1.457612 0.425463  -3.425947 0.0025

Tablo 3.5.’te goriilecegi tizere SERVAR ve VEROR, degiskenleri ROA bagimli
degiskenini istatistiki olarak anlamli (prob<0.10) bir sekilde -etkilemektedir.
SERVAR degiskeninde meydana gelecek 1 birimlik artig ROA degiskenini 0.159
birim artrmaktadir. Diger taraftan, VEROR degiskeninde meydana gelecek 1
birimlik artigs ROA degiskenini 1.458 birim azaltmaktadir.
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Es biitiinlesik olan serilerin uzun doénem katsayilarinin elde edilmesinin ardindan

hata diizeltme modeli uygulanmig ve sonuglar1 Tablo 3.6.’da sunulmustur.

Tablo 3.6: Albaraka Tiirk ROA igin Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsayilar ~ Standart H. T istatistigi Prab.
C 0.014202 0.001643 8.644141 0.0000
D(FONKAY) -0.002673 0.005237 -0.510435 0.6151
D(FONKAY(-1)) 0.016079 0.005246 3.065309 0.0059
D(GSYH) -0.006767 0.002982 -2.268995 0.0339
D(KONSA) 0.061656 0.017245 3.575338 0.0018
D(KONSA(-1)) 0.026047 0.017459 1.491881 0.1506
CointEq(-1)* -0.795270 0.090064 -8.830077 0.0000

Albaraka Tirk Katillm Bankasi ROA degiskeni i¢in hata diizeltme modeli

sonuglarindan elde edilen hata diizeltme katsayisi negatif ve istatistiki olarak

anlamhidir. Sonuglardan elde edilen hata diizeltme katsayisma gore modelde

meydana gelecek sapmalar (1/ 0.79527) 1,27 donem sonra dengeye gelmektedir.

3.3.2.2. Albaraka Tiirk ROE Degiskeni i¢in Kurulan Sinir Testi

Tablo 3.7.’de Albaraka Tiirk Katilim Bankasmin ROE degiskeni igin kurulan sinir

testi sonuglar1 verilmistir. ARDL smir testi modeli kurulurken Schwartz bilgi

kriterine gore optimal model belirlenmistir. Modellerde otokorelasyon ve degisen

varyans problemlerinin test etmek igin sirasiyla LM testi ve ARCH testi

kullanilmstir.
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Tablo 3.7: Albaraka Tiirk ROE i¢in ARDL Sinir Testi Sonugclar1

Degiskenler Katsayilar Standart H. T istatistigi Prob.
C 0.765549 0.485560 1.576630 0.1298
ROE(-1)* -0.750657 0.191035 -3.929420 0.0008
SERVAR** 0.549486 0.247610 2.219154 0.0376
LIKOR(-1) 0.083194 0.065414 1.271803 0.2173
FONKAY(-1) -0.181562 0.093377 -1.944399 0.0654
GSYH** -0.056075 0.036908 -1.519329 0.1436
KONSA(-1) 0.178898 0.260413 0.686978 0.4996
VEROR** -9.730397 2.450811 -3.970277 0.0007
D(LIKOR) 0.020939 0.059137 0.354072 0.7268
D(FONKAY) 0.000813 0.077391 0.010502 0.9917
D(FONKAY(-1)) 0.156642 0.069433 2.256030 0.0349
D(KONSA) 0.687696 0.230533 2.983075 0.0071
D(KONSA(-1)) 0.300639 0.219482 1.369763 0.1852
R? 0.717676  Akaike Bilgi Kriteri -6.867743
A. R? 0.556348  Schwarz Bilgi Kriteri -6.284135
F-statistic 4.448555 Durbin-Watson Istatistigi 1.811503
(0.001413)  Lm-Test 0.0399
(0.527)
ARCH 0.069
(0.792)

Buna gore Albaraka Tiirk katilim bankasinda ROE degiskeni ig¢in kurulan ARDL
smir testinde LM (0.527>0.05) ve ARCH (0.792>0.05) testi sonuglarmna gore

otokorelasyon ve degisen varyans problemleri olmadig1 saptanmistir.

Tablo 3.7.’de optimal modelin otokorelasyon ve degisen varyans problemlerinin
olmadigmin tespit edilmesinden sonra seriler arasinda es biitiinlesme olup olmadigi

smir testi kullanarak test edilmistir. Tablo 3.8.”de smnir testi sonuglar1 verilmistir.
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Tablo 3.8: Albaraka Tiirk ROE i¢in ARDL Es biitiinlesme Testi Sonuglari

Test Istatistigi Deger Regresor

F-statistic 6.6144*

5

Kritik Degerler (Pesaran vd. 2001)

1(0) I(2)
10% 2.12 3.23
5% 2.45 3.61
2.5% 2.75 3.99
1% 3.15 4.43

Not: **** *xx %% * girast ile modelin %10, %35, % 2.5 ve %1 6nem diizeyinde es biitiinlesik oldugunu ifade

etmektedir

Tablo 3.8.de goriilecegi iizere elde edilen F istatistigi (6.614), tablo kritik
degerleriyle karsilastirildigi zaman % 1 anlamlilik seviyesinde serilerin esbiitiinlesik

oldugu goriilmiistiir. Esbiitiinlesik olan serilerin uzun donem katsayilar1 Tablo 3.9. da

sunulmustur.

Tablo 3.9: Albaraka Tiirk ROE i¢in Uzun Dénem Katsayilari

Degiskenler Katsayilar Standart H. T istatistigi Prob.
SERVAR 0.732006  0.368670  1.985531  0.0603
LIKOR 0.110828  0.091258  1.214446  0.2381
FONKAY -0.241871  0.117665 -2.055588  0.0525
GSYH -0.074701  0.044221 -1.689243  0.1060
KONSA 0.238322  0.347158  0.686492  0.4999
VEROR -12.96250  5.167838 -2.508302  0.0204

Tablo 3.9. incelendiginde, SERVA, degiskeninde meydana gelecek 1 birimlik artig
ROE degiskenini yaklasik 0.732 artirmaktadir. Buna karsilik FONKAY ve VEROR
degiskenlerinde meydana gelecek 1 birimlik artis sirasiyla ROE degiskenini yaklagik

0.242 ve 12.963 birim azaltmaktadir.



Es biitiinlesik olan serilerin uzun donem katsayilarinin elde edilmesinin ardindan

hata diizeltme modeli uygulanmis ve sonuglari Tablo 3.10’da sunulmustur.

Tablo 3.10: Albaraka Tiirk ROE icin Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsayilar Standart H. T istatistigi Prab.
C 0.765549  0.099431  7.699324  0.0000
D(LIKOR) 0.020939  0.037767  0.554417  0.5852
D(FONKAY) 0.000813  0.050266  0.016169  0.9873
D(FONKAY(-1)) 0.156642  0.053322  2.937679  0.0079
D(KONSA) 0.687696  0.170924  4.023395  0.0006
D(KONSA(-1)) 0.300639  0.169573  1.772919  0.0907
CointeEq(-1)* -0.750657  0.097291 -7.715567  0.0000

Albaraka Tiirk katiim bankast ROE degiskeni i¢in hata diizeltme modeli

sonuclarindan elde edilen hata diizeltme katsayis1 negatif ve istatistiki olarak

anlamlidir. Sonuglarindan elde edilen hata diizeltme katsayisinin negatif ve istatistiki

olarak anlamli olmasi hata diizeltme mekanizmasinin g¢alistigini gostermektedir.

Buna gore modelde meydana gelecek sapmalar ( 1/0.751)

dengeye gelmektedir.

3.3.3. Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi I¢in Es Biitiinlesme Analizi

3.3.3.1. Kuveyt Tiirk ROA Degiskeni I¢in Kurulan Siir Testi

1.33 donem sonra

Tablo 3.11.’de Kuveyt Tiirk katilim bankasinda ROA bagimli degiskeni i¢in kurulan

sinir testi modeli verilmistir.
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Tablo 3.11: Kuveyt Tiirk ROA i¢in ARDL Sinir Testi Sonuglari

Degiskenler Katsayilar Standart H. T istatistigi Prob.
D(ROA(-1)) 0.445669 0.124342  3.584226 0.0089
D(SERVAR) 0.096912 0.032836 2.951428 0.0214
D(SERVAR(-1)) 0.019557 0.029743  0.657523 0.5319
D(SERVAR(-2)) -0.092138 0.024576  -3.749089 0.0072
D(LIKOR) 0.006048 0.010634 0.568758 0.5873
D(LIKOR(-1)) -0.036267 0.008858  -4.094402 0.0046
D(LIKOR(-2)) -0.039721 0.008484  -4.681819 0.0023
D(VEROR) 0.555231 0.340811 1.629144 0.1473
D(VEROR(-1)) -1.011679 0.289610  -3.493248 0.0101
D(FONKAY) -0.001536 0.006665 -0.230515 0.8243
D(FONKAY(-1)) 0.033981 0.012526  2.712901 0.0301
D(FONKAY(-2)) 0.021028 0.007204  2.918762 0.0224
D(BANKABU) -0.010053 0.011366 -0.884539 0.4058
D(BANKABU(-1)) -0.002357 0.010205  -0.230949 0.8240
D(BANKABU(-2)) -0.047325 0.009158  -5.167582 0.0013
KONSA 0.085774 0.019250 4.455687 0.0030
GSYH -0.007318 0.005467 -1.338633 0.2225
VERGI -0.003179 0.000775 -4.101595 0.0046
ENFLA -0.123482 0.033976 -3.634346 0.0083
C 0.018807 0.056593 0.332330 0.7494
SERVAR(-1) 0.125738 0.045025 2.792609 0.0268
LIKOR(-1) 0.072945 0.017397 4.192968 0.0041
VEROR(-1) 0.863851 0.666667 1.295776 0.2361
FONKAY(-1) -0.070666 0.019912 -3.548847 0.0094
BANKABU(-1) 0.008571 0.003824 2.241448 0.0599
ROA(-1) -1.740192 0.210650 -8.261049 0.0001
R? 0.986089 Akaike info criterion -12.44554
A. R? 0.936406 Schwarz criterion -11.26647
F-istatistigi 19.84764 Durbin-Watson stat 2.194215

(0.000) Lm-Test 2.616 (0.105)
ARCH 2.454
(0.117)

ARDL smir testi modeli kurulurken Schwartz bilgi kriterine gore optimal model
belirlenmistir. ARDL modelinde elde edilen optimal modelin hata teriminin
otokorelasyon ve degisen varyans problemlerini i¢ermemesi gerekmektedir.
Modellerde otokorelasyon ve degisen varyans problemlerinin test etmek i¢in sirasiyla

LM testi ve ARCH testi kullanilmustir.
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Buna gore Kuveyt Tiirk katilim bankasinda ROA degiskeni i¢in kurulan ARDL sinir
testinde LM (0.105>0.05) ve ARCH (0.117>0.05) testi sonuglarma gore

otokorelasyon ve degisen varyans problemleri olmadigi tespit edilmistir.

Tablo 3.11°de optimal modelin otokorelasyon ve degisen varyans problemlerinin
olmadiginin tespit edilmesinin ardindan seriler arasinda es biitiinlesme olup olmadigi
smir testi kullanarak test edilmistir. Tablo 3.12’de es biitliinlesme (sinir) testi

sonuglar1 verilmistir.

Tablo 3.12: Kuveyt Tiirk ROA i¢in ARDL Es Biitiinlesme Testi Sonuglar1

Test Istatistigi Deger Regresor

F-statistic 19.60047* 5

Kritik Degerler (Pesaran vd. 2001)

1(0) (1)
10% 2.26 3.35
5% 2.62 3.79
1% 3.41 4.68

Not: *** ** * siras ile modelin %10, %5, ve %1 6nem diizeyinde es biitiinlesik oldugunu ifade etmektedir

Tablo 3.12’de goriilecegi tizere elde edilen F istatistigi (19.60047), tablo kritik
degerleri ile karsilastirildigi zaman %1 anlamlilik seviyesinde serilerin es biitlinlesik

oldugu goriilmiistiir.

Es biitlinlesik olan serilerin uzun donem katsayilar1 Tablo 3.13’de sunulmustur.
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Tablo 3.13: Kuveyt Tiirk ROA igin Uzun Dénem Katsayilar

Degiskenler Katsayllar Standart H. T istatistigi Prob.

SERVAR 0.072256 0.026915 2.684598 0.0313
LIKOR 0.041918 0.009750 4.299113 0.0036
VEROR 0.496411 0.398951 1.244291 0.2534
FONKAY -0.040608 0.011341 -3.580684 0.0090
BANKABU 0.004925 0.002516 1.957741 0.0911
KONSA 0.049290 0.011913 4.137354 0.0044
GSYH -0.004205 0.003359 -1.251827 0.2508
VERGI -0.001827 0.000497 -3.676192 0.0079
ENFLA -0.070959 0.018994 -3.735797 0.0073
C 0.010808 0.032751 0.330001 0.7511

Tablo 3.13.’den goriilecegi iizere SERVAR, LIKOR, FONKAY, BANKABU,
KONSA, VERGI ve ENFLA degiskenleri ROA bagimli degiskenini istatistiki olarak
anlaml (prob<0.10) bir sekilde etkilemektedir. SERVAR, LIKOR, BANKABU VE
KONSA degiskenlerinde meydana gelecek 1 birimlik artis ROA degiskenini sirastyla
0.072, 0.042, 0.0049 ve 0.049 birim artirmaktadir. Diger taraftan, FONKAY, VERGI
ve ENFLA degiskeninde meydana gelecek 1 birimlik artis sirasiyla ROA degiskenini
0.041, 0.002 ve 0.071 birim azalmaktadir.

Es biitiinlesik olan serilerin uzun donem katsayilarmin elde edilmesinin ardindan

hata diizeltme modeli uygulanmis ve sonuglar1 Tablo 3.14’de sunulmustur.

Kuveyt Tirk katilim bankas1 ROA degiskeni icin hata diizeltme modeli
sonuclarindan elde edilen hata diizeltme katsayisina gére modelde meydana gelecek
sapmalar bir ¢eyrekten daha kisa siirede dengeye gelmektedir. Bunun nedeni olarak,

ele alinan serilerin bankacilik sektoriinde olmasindan kaynakladigi ileri siiriilebilir.
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Tablo 3.14: Kuveyt Tiirk ROA I¢in Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsayillar Standart H. T istatistigi Prob.
D(ROA(-1)) 0.445669 0.124342 3.584226 0.0089
D(SERVAR) 0.096912 0.032836 2.951428 0.0214
D(SERVAR(-1)) 0.111695 0.029528 3.782750 0.0069
D(SERVAR(-2)) -0.092138 0.024576 -3.749089 0.0072
D(LIKOR) 0.006048 0.010634 0.568758 0.5873
D(LIKOR(-1)) 0.003453 0.005741 0.601587 0.5664
D(LIKOR(-2)) -0.039721 0.008484 -4.681819 0.0023
D(VEROR) 0.555231 0.340811 1.629144 0.1473
D(VEROR(-1)) -1.011679 0.289610 -3.493248 0.0101
D(FONKAY) -0.001536 0.006665 -0.230515 0.8243
D(FONKAY((-1)) 0.012952 0.011425 1.133653 0.2943
D(FONKAY((-2)) 0.021028 0.007204 2.918762 0.0224
D(BANKABU) -0.010053 0.011366 -0.884539 0.4058
D(BANKABU(-1)) 0.044969 0.013894 3.236444 0.0143
D(BANKABU(-2)) -0.047325 0.009158 -5.167582 0.0013
D(KONSA) 0.085774 0.019250 4.455687 0.0030
D(GSYH) -0.007318 0.005467 -1.338633 0.2225
D(VERGI) -0.003179 0.000775 -4.101595 0.0046
D(ENFLA) -0.123482 0.033976 -3.634346 0.0083
CointEq(-1) -1.740192 0.210650 -8.261049 0.0001

Hata diizeltme degiskenin katsayisi (CointEq) -1.740 olarak bulunmustur. Narayan
ve Smyth (2006)’in ¢alismasinda belirttigi gibi hata diizeltme katsayisimm -1 ve -2
arasinda olmasi sistemin dalgalanarak dengeye geldigini ifade etmektedir. Bu
dalgalanma her seferinde giderek azalarak uzun donemde dengeye gelmektedir.
Sonu¢ olarak beklendigi gibi negatif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmustir

(Karagol, Erbaykal, ve Ertugrul, 2007: 78)
3.3.3.2. Kuveyt Tiirk ROE Degiskeni icin Kurulan Simir Testi

Tablo 3.15.’de Kuveyt Tiirk Katilim Bankasinin ROE degiskeni i¢in kurulan sinir
testi sonuglart verilmistir. ARDL sinir testi modeli kurulurken Schwartz bilgi

kriterine gore optimal model belirlenmistir. Modellerde otokorelasyon ve degisen
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varyans problemlerinin test etmek igin sirasiyla LM testi ve ARCH testi

kullanilmistir.

Tablo 3.15: Kuveyt Tiirk ROE i¢in ARDL Sinir Testi Sonuglar1

Degiskenler Katsayillar ~ Standart H. T istatistigi Prob.
D(ROE(-1)) 0.454113 0.123211  3.685662 0.0078
D(SERVAR) 0.614647 0.317356 1.936774 0.0940
D(SERVAR(-1)) 0.445013 0.289166  1.538955 0.1677
D(SERVAR(-2)) -0.810541 0.233405  -3.472674 0.0104
D(LIKOR) 0.055507 0.102134 0.543473 0.6037
D(LIKOR(-1)) -0.335260 0.087906  -3.813831 0.0066
D(LIKOR(-2)) -0.371903 0.083119  -4.474341 0.0029
D(VEROR) 5.247954 3.224332 1.627610 0.1476
D(VEROR(-1)) -9.198080 2.813106  -3.269724 0.0137
D(FONKAY) -0.032807 0.063589 -0.515931 0.6218
D(FONKAY/(-1)) 0.311157 0.120251  2.587557 0.0361
D(FONKAY(-2)) 0.177342 0.067931  2.610623 0.0349
D(BANKABU) -0.067393 0.109058 -0.617963 0.5562
D(BANKABU(-1)) -0.004194 0.097158  -0.043169 0.9668
D(BANKABU(-2)) -0.449865 0.087531  -5.139482 0.0013
KONSA 0.778997 0.185925 4,189852 0.0041
GSYH -0.072322 0.052318 -1.382356 0.2094
VERGI -0.035242 0.007349 -4.795714 0.0020
ENFLA -1.230981 0.335199 -3.672389 0.0079
C 0.323221 0.536818 0.602105 0.5661
SERVAR(-1) 0.582690 0.427313 1.363613 0.2149
LIKOR(-1) 0.680010 0.169262 4.017505 0.0051
VEROR(-1) 6.890824 6.334045 1.087903 0.3127
FONKAY(-1) -0.659610 0.191341 -3.447303 0.0107
BANKABU(-1) 0.077282 0.036358 2.125617 0.0711
ROE(-1) -1.793146 0.218779 -8.196166 0.0001
R? 0.984625 Akaike info criterion -7.932221
A R? 0.929715 Schwarz criterion -6.753154
F-statistic 17.93168 Durbin-Watson stat 2.595375

0.000323 Lm-Test 15.722 (0.07)
ARCH 0.318
(0.572)

Buna gore Kuveyt Tiirk katilim bankasinda ROE degiskeni i¢in kurulan ARDL sinir
testinde LM (0.07>0.05) ve ARCH (0.572>0.05) testi sonuglarma gore

otokorelasyon problemi oldugu ancak degisen varyans problemi olmadigi

saptanmustir.
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Seriler arasinda es biitiinlesme olup olmadigi sinir testi kullanarak test edilmistir.

Tablo 3.16°de es biitlinlesme (sinir) testi sonuglart verilmistir.

Tablo 3. 16: Kuveyt Tiirk ROE i¢in ARDL Es Biitiinlesme Testi Sonuglar1

Test Istatistigi Deger Regresor
F-statistic 19.31724* 5
Kritik Degerler (Pesaran vd. 2001)

10) 1(1)
10% 2.26 3.35
5% 2.62 3.79
1% 3.41 4.68

Not: *** ** * girasi ile modelin %10, %5, ve %1 onem diizeyinde eg biitiinlesik oldugunu ifade etmektedir

Tablo 3.16.’da goriilecegi iizere elde edilen F istatistigi (19.31724), tablo kritik

degerleri ile karsilastirildig1 zaman % 1 anlamlhilik seviyesinde serilerin es biitlinlesik

oldugu goriilmiistiir.

Es biitlinlesik olan serilerin uzun donem katsayilar1 Tablo 3.17°de sunulmustur.

Tablo 3. 17: Kuveyt Tiirk ROE I¢in Uzun Dénem Katsayilari

Degiskenler Katsayillar Standart H. T istatistigi Prob.

SERVAR 0.324954 0.245646 1.322857 0.2275
LIKOR 0.379228 0.089438 4.240101 0.0038
VEROR 3.842869 3.665773 1.048311 0.3293
FONKAY -0.367851 0.104146 -3.532076 0.0096
BANKABU 0.043099 0.023042 1.870461 0.1036
KONSA 0.434431 0.107333 4.047493 0.0049
GSYH -0.040332 0.031309 -1.288191 0.2386
VERGI -0.019654 0.004738 -4.148250 0.0043
ENFLA -0.686492 0.174537 -3.933218 0.0057
C 0.180254 0.303416 0.594081 0.5711
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Tablo 3.17.’den goriilecegi iizere LIKOR, FONKAY, KONSA, VERGI ve ENFLA
degiskenleri ROE bagimli degiskenini istatistiki olarak anlamli (prob<0.10) bir
sekilde etkilemektedir.

Tablo 3.15. incelendiginde, LIKOR ve KONSA degiskeninde meydana gelecek 1
birimlik artig sirasiyla ROE degiskenini yaklagik 0.379 ve 0.434 birim artirmaktadir.
Buna karsilik FONKAY, VERGI ve ENFLA degiskenlerinde meydana gelecek 1
birimlik artig swrasiyla ROE degiskenini yaklasik 0.368, 0.0197 ve 0.686 birim

azaltmaktadir.

Es biitiinlesik olan serilerin uzun donem katsayilarmin elde edilmesinin ardindan

hata diizeltme modeli uygulanmis ve sonuglar1 Tablo 3.18’de sunulmustur.

Tablo 3. 18: Kuveyt Tiirk ROE I¢in Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsayillar Standart H. T istatistigi Prob.
D(ROE(-1)) 0.454113 0.123211 3.685662 0.0078
D(SERVAR) 0.614647 0.317356 1.936774 0.0940
D(SERVAR(-1)) 1.255553 0.284594 4.411729 0.0031
D(SERVAR(-2)) -0.810541 0.233405 -3.472674 0.0104
D(LIKOR) 0.055507 0.102134 0.543473 0.6037
D(LIKOR(-1)) 0.036643 0.055048 0.665662 0.5269
D(LIKOR(-2)) -0.371903 0.083119 -4.474341 0.0029
D(VEROR) 5.247954 3.224332 1.627610 0.1476
D(VEROR(-1)) -9.198080 2.813106 -3.269724 0.0137
D(FONKAY) -0.032807 0.063589 -0.515931 0.6218
D(FONKAY(-1)) 0.133815 0.108463 1.233738 0.2571
D(FONKAY(-2)) 0.177342 0.067931 2.610623 0.0349
D(BANKABU) -0.067393 0.109058 -0.617963 0.5562
D(BANKABU(-1)) 0.445670 0.131964 3.377216 0.0118
D(BANKABU(-2)) -0.449865 0.087531 -5.139482 0.0013
D(KONSA) 0.778997 0.185925 4.189852 0.0041
D(GSYH) -0.072322 0.052318 -1.382356 0.2094
D(VERGI) -0.035242 0.007349 -4.795714 0.0020
D(ENFLA) -1.230981 0.335199 -3.672389 0.0079
CointEq(-1) -1.793146 0.218779 -8.196166 0.0001
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Kuveyt Tiirk katilim bankasi ROE degiskeni icin hata diizeltme modeli
sonuglarindan elde edilen hata diizeltme katsayist negatif ve istatistiki olarak
anlamlidir. Sonuglarindan elde edilen hata diizeltme katsayisinin negatif ve istatistiki
olarak anlamli olmasi hata diizeltme mekanizmasmin g¢alistigini gostermektedir.
Buna gore modelde meydana gelecek sapmalar ( 1/1.793) 0.55 donem sonra

dengeye gelmektedir.
3.3.4. Tiirkiye Finans Katihm Bankasi icin Es Biitiinlesme Analizi

3.3.4.1. Tiirkiye Finans ROA Degiskeni icin Kurulan Siir Testi

Tablo 3.19.’da Tiirkiye Finans Katilim Bankasinda ROA bagimh degiskeni i¢in
kurulan smir testi modeli goriilmektedir. ARDL sinir testi modeli kurulurken
Schwartz bilgi kriterine gore optimal model belirlenmistir. ARDL modelinde elde
edilen optimal modelin hata teriminin otokorelasyon ve degisen varyans
problemlerini igermemesi gerekmektedir. Modellerde otokorelasyon ve degisen

varyans problemlerini test etmek igin sirasiyla LM testi ve ARCH testi kullanilmistir.
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Tablo 3. 19: Tirkiye Finans ROA i¢in ARDL Sinir Testi Sonuglari

Degiskenler Katsayilar Standart H. T istatistigi Prob.
D(FONKAY) -0.000733 0.007361 -0.099543 0.9218
D(FONKAY(-1)) 0.025912 0.009273 2.794406 0.0120
D(FONKAY(-2)) 0.014900 0.008228 1.810883 0.0869
D(SERVAR) 0.053079 0.024632 2.154851 0.0450
KONSA 0.050565 0.019689 2.568250 0.0193
GSYH 0.003538 0.003788 0.933900 0.3627
VERGI 0.002276 0.002844 0.800394 0.4339
ENFLA -0.032508 0.014367 -2.262645 0.0363
C 0.089154 0.041357 2.155719 0.0449
BANKABU(-1) -0.015790 0.004612 -3.423977 0.0030
FONKAY(-1) -0.015408 0.009151 -1.683816 0.1095
VEROR(-1) -0.423994 0.257069 -1.649340 0.1164
LIKOR(-1) 0.000689 0.006260 0.110036 0.9136
SERVAR(-1) 0.019630 0.025240 0.777761 0.4468
ROA(-1) -1.369191 0.173761 -7.879726 0.0000
R-squared 0.869207 Akaike info criterion -11.79204
Adjusted R-squared 0.767479 Schwarz criterion -11.11181
F-statistic 8.544442  Durbin-Watson stat 2.190123
(0.000027) Lm-Test 1.528 (0.216)
3.857
ARCH (0.05)

Buna gore Tiirkiye Finans Katilim bankasinda ROA degiskeni i¢cin kurulan ARDL
siir testinde LM (0.216>0.05) ve ARCH (0.05 = 0.05) testi sonuglarina gore

otokorelasyon ve degisen varyans problemi olmadigi saptanmustir.

Tablo 3.20.’de seriler arasinda es biitiinlesme olup olmadigi sinir testi kullanilarak

test edilmistir. Es biitiinlesme (sinir) testi sonuglar1 asagida verilmistir.
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Tablo 3. 20: Tirkiye Finans ROA i¢in Es Biitiinlesme Testi Sonuglar1

Test Istatistigi Deger Regresor

F-statistic 10.56791* 5

Kritik Degerler (Pesaran vd. 2001)

1(0) (1)
10% 2.26 3.35
5% 2.62 3.79
1% 3.41 4.68

Not: *** ** * girasi ile modelin %10, %5, ve %1 onem diizeyinde es biitiinlesik oldugunu ifade etmektedir

Tablo 3.20°den goriilecegi tizere elde edilen F istatistigi (10.56791), tablo kritik
degerleri ile karsilastirildigi zaman % 1 anlamlilik seviyesinde seriler es
biitlinlesiktir. Es biitiinlesik olan serilerin uzun donem katsayilar1 Tablo 3.21.°de

sunulmustur.

Tablo 3. 21: Tiirkiye Finans ROA I¢in Uzun Dénem Katsayilar

Degiskenler Katsayillar Standart H. T istatistigi  Prob.
BANKABU -0.013851  0.003866 -3.582843  0.0021
FONKAY -0.018606  0.008801 -2.113986  0.0487
VEROR -0.280866  0.243749  -1.152278  0.2643
LIKOR 0.003908  0.005518  0.708198  0.4879
SERVAR 0.007682  0.021149  0.363227  0.7207
KONSA 0.055838  0.015354  3.636851  0.0019
GSYH 0.002329  0.003132  0.743464  0.4668
VERGI 0.004737  0.002912  1.626806  0.1212
ENFLA -0.031140  0.013051 -2.386052  0.0282
C 0.087113  0.035475  2.455653  0.0245

Tablo 3.21.°den goriilecegi lizere BANKABU, FONKAY, KONSA VE ENFLA
degiskenleri ROA bagimmli degiskenini istatistiki olarak anlamli (prob<0.10) bir
sekilde etkilemektedir. KONSA degiskeninde meydana gelecek 1 birimlik artis ROA
degiskenini 0.056 birim artirmaktadir. Diger taraftan, BANKABU, FONKAY ve
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ENFLA degiskeninde meydana gelecek 1 birimlik artig sirastyla ROA degiskenini
0.014, 0.019 ve 0.031 birim azaltmaktadur.

Es biitiinlesik olan serilerin uzun donem katsayilarinin elde edilmesinin ardindan

hata diizeltme modeli uygulanmis ve sonuglar1 Tablo 3.22°de sunulmustur.

Tablo 3. 22: Tirkiye Finans ROA i¢in Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsayllar Standart H. T istatistigi Prob.

D(BANKABU) -0.015997 0.004501 -3.553950 0.0023
D(FONKAY) -0.007361 0.008916 -0.825569 0.4199
D(FONKAY(-1)) 0.012514 0.006986 1.791310 0.0901
D(FONKAY(-2)) 0.013426  0.007681 1.747917  0.0975
D(VEROR) -0.324382 0.269804 -1.202286 0.2448
D(LIKOR) 0.004513 0.006352 0.710551 0.4865
D(SERVAR) 0.055316 0.026771 2.066218 0.0535
D(KONSA) 0.064490 0.018943 3.404462 0.0032
D(GSYH) 0.002689 0.003674 0.732018 0.4736
D(VERGI) 0.005470 0.003185 1.717659 0.1030
D(ENFLA) -0.035964 0.013709 -2.623437 0.0172
CointEq(-1) -1.154933 0.152562 -7.570241 0.0000

Tirkiye Finans Katilim Bankasi ROA degiskeni icin hata diizeltme modeli
sonuglarindan elde edilen hata diizeltme katsayisinin negatif ve istatistiki olarak
anlamhidir. Sonuglardan elde edilen hata diizeltme katsayisma gore modelde
meydana gelecek sapmalar (1/ 1.154) 0.86 donem sonra dengeye gelmektedir. Bunun
nedeni olarak, ele aliman serilerin bankacilik sektoriinde olmasindan kaynakladigi
ileri siirtilebilir.

3.3.4.2. Tiirkiye Finans ROE Degiskeni I¢cin Kurulan Simir Testi

Tablo 3.23.’de Tirkiye Finans Katilim Bankasinin ROE degiskeni i¢in kurulan sinir

testi sonuglart verilmisti. ARDL sinir testi modeli kurulurken Schwartz bilgi
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Kriterine gore optimal model belirlenmistir. Modellerde otokorelasyon ve degisen

varyans problemlerini test etmek i¢in sirasiyla LM testi ve ARCH testi kullanilmistir.

Tablo 3. 23: Tirkiye Finans ROE i¢in ARDL Sinir Testi Sonuglar1

Degiskenler Katsayilar Standart H. T istatistigi Prob.
D(FONKAY) -0.009322 0.063082  -0.147783 0.8843
D(FONKAY(-1)) 0.181351 0.079744  2.274155 0.0362
D(FONKAY(-2)) 0.072970 0.071331 1.022971 0.3207
D(SERVAR) 0.133136 0.209080 0.636770 0.5328
D(SERVAR(-1)) -0.164656 0.200212  -0.822407 0.4222
KONSA 0.369467 0.197244 1.873144 0.0783
GSYH 0.024590 0.033396 0.736312 0.4716
VERGI 0.034068 0.024584 1.385778 0.1837
ENFLA -0.263828 0.133164  -1.981223 0.0640
C 0.758835 0.368777 2.057705 0.0553
BANKABU(-1) -0.121961 0.044575 -2.736058 0.0141
FONKAY(-1) -0.097230 0.078218  -1.243067 0.2307
VEROR(-1) -4.624017 2.619687  -1.765103 0.0955
LIKOR(-1) -0.020417 0.055794  -0.365938 0.7189
SERVAR(-1) -0.123470 0.224767  -0.549323 0.5899
ROE(-1) -1.078801 0.221367  -4.873360 0.0001
R-squared 0.827455 Akaike info criterion -7.497346
Adjusted R-squared 0.675210 Schwarz criterion -6.771766
F-statistic 5.435012 Durbin-Watson stat 2.023360
0.000647 Lm-Test 0.368 (0.543)
0.110
ARCH (0.740)

Buna gore Tiirkiye Finans Katilim Bankasinda ROE degiskeni i¢in kurulan ARDL
siir testinde LM (0.543>0.05) ve ARCH (0.740>0.05) testi sonuglarma gore

otokorelasyon ve degisen varyans problemleri olmadig1 saptanmastir.

Tablo 3.23.’de optimal modelin otokorelasyon ve degisen varyans problemlerinin
olmadiginim tespit edilmesinden sonra seriler arasinda es biitiinlesme olup olmadig:

sinir testi kullanarak test edilmistir. Tablo 3.24.’de sinir testi sonuglar1 verilmistir.
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Tablo 3.24.°de goriilecegi lizere elde edilen F istatistigi (4.6259), tablo kritik
degerleri ile karsilastirildigi zaman % 2,5 anlamlilik seviyesinde serilerin es

biitiinlesik oldugu goriilmiistiir.

Tablo 3. 24: Tirkiye Finans ROE i¢in Es Biitiinlesme Testi Sonuglar1

Test Istatistigi Deger Regresdr

F-statistic 4.625994** 5

Kritik Degerler (Pesaran vd. 2001)

10) 1(2)
10% 2.26 3.35
5% 2.62 3.79
2.5% 2.96 4.18
1% 3.41 4.68

Not: *#*x Hkx % * girast ile modelin %10, %35, % 2.5 ve %1 6nem diizeyinde es biitiinlesik oldugunu ifade

etmektedir

Es biitlinlesik olan serilerin uzun donem katsayilar1 Tablo 3.25.’de sunulmustur.

Tablo 3. 25: Tiirkiye Finans ROE I¢in Uzun Dénem Katsayilar

Degiskenler Katsayilar ~ Standart H. T istatistigi Prab.
BANKABU -0.167517 0.045508 -3.681059 0.0019
FONKAY -0.195677 0.096745 -2.022606 0.0591
VEROR -8.110979 3.494327 -2.321185 0.0330
LIKOR -0.013799 0.068715 -0.200814 0.8432
SERVAR -0.068767 0.266164 -0.258362 0.7992
KONSA 0.468143 0.187439 2.497574 0.0231
GSYH 0.015799 0.033603 0.470169 0.6442
VERGI 0.067103 0.033361 2.011440 0.0604
ENFLA -0.337471 0.155452 -2.170908 0.0444
C 1.265597 0.423346 2.989509 0.0082
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Tablo 3.25.°den goriilecegi lizere BANKABU, FONKAY, VEROR, KONSA,
VERGI ve ENFLA degiskenleri ROE bagimli degiskenini istatistiki olarak anlaml
(prob<0.10) bir sekilde etkilemektedir.

Tablo 3.25. incelendiginde, BANKABU, FONKAY, VEROR ve ENFLA
degiskenlerinde meydana gelecek 1 birimlik artis sirasiyla ROE degiskenini yaklasik
0.168, 0.196, 8,111 ve 0,337 birim azaltmaktadir. Diger taraftan, KONSA ve VERGI
degiskenlerinde meydana gelecek 1 birimlik artis ROE degiskenini sirasiyla 0.468 ve
0.067 birim artirmaktadr.

Es biitiinlesik olan serilerin uzun donem katsayilarmin elde edilmesinin ardindan

hata diizeltme modeli uygulanmis ve sonuglar1 Tablo 3.26’da sunulmustur.

Tablo 3. 26: Tiirkiye Finans ROE I¢in Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsayllar  Standart H. T istatistigi Prob.
D(BANKABU) -0.125622 0.032053 -3.919128 0.0011
D(FONKAY) -0.001222 0.070955 -0.017224 0.9865
D(FONKAY(-1)) 0.123975 0.049080 2.525978 0.0218
D(FONKAY(-2)) 0.080466 0.052090 1.544747 0.1408
D(VEROR) -6.082471 1.978000 -3.075062 0.0069
D(LIKOR) -0.010348 0.050838 -0.203547 0.8411
D(SERVAR) 0.253070 0.185585 1.363630 0.1905
D(SERVAR(-1)) -0.281937 0.164040 -1.718715 0.1038
D(KONSA) 0.351063 0.171117 2.051596 0.0559
D(GSYH) 0.011848 0.025503 0.464559 0.6481
D(VERGI) 0.050321 0.024512 2.052880 0.0558
D(ENFLA) -0.253072 0.119953 -2.109758 0.0500
CointEq(-1) -0.749906 0.145728 -5.145928 0.0001

Tiirkiye finans katilim bankast ROE degiskeni i¢in hata diizeltme modeli

sonuglarindan elde edilen hata diizeltme katsayisinin negatif ve istatistiki olarak
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anlamli olmasi hata diizeltme mekanizmasinin ¢alistigini gostermektedir. Buna gore
modelde meydana gelecek sapmalar ( 1/0.749) yaklasik 1.5 donem sonra dengeye
gelmektedir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Calismada Tirkiye’deki katilim bankalarmin karlhiligi iizerinde etkili olan i¢ ve dis
faktorler incelenerek, bu faktorlerin etkileri pozitif ya da negatif yonlii olarak
belirlenmeye ¢alisilmistir. Analiz doneminde (2008 — 2016) iilkemizde faaliyet
gosteren 6 katilim bankasi olmasina ragmen, sadece ii¢ bankanin ilgili donemdeki
tim verilerine ulasilabilmistir. Dolayisiyla veri seti panel veri analizine uygun

olmadigindan analizler her banka i¢in ayr1 ayr1 yapilmistir.

Asagidaki tabloda katilim bankalarmin karlilig1 tizerinde etkili olan faktdrlerin her ti¢

banka i¢in ayr1 ayr1 yapilan analizlerinin sonuglar1 sunulmustur.

ALBARAKA TURK KUVEYT TURK TURKIYE FINANS
KATILIM BANKASI KATILIM BANKASI KATILIM BANKASI
ROA ROE ROA ROE ROA ROE
SERVA Pozitif Pozitif Pozitif
LIKOR Pozitif Pozitif
VEROR Negatif Negatif Negatif
FONKAY Negatif Negatif Negatif Negatif Negatif
BANKABU Pozitif Negatif Negatif
KONSA Pozitif Pozitif Pozitif Pozitif
GSYIH
VERGIYU Negatif Negatif
ENFLSYN Negatif Negatif Negatif Negatif

Tablo incelendiginde, Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk katilim bankalar1 i¢in sermaye
varlik orani sonuglar1 degerlendirildiginde; her ikisinde de ROA iizerinde pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli etki yarattigi gézlemlenmistir. Ancak sermaye varlik orani
Albaraka Tiirk ROE’yi pozitif yonlii etkilerken diger iki katilim bankasi icin ROE

iizerine bir etki saptanmamustir.
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Likidite oran1 (LIKOR) degiskeninin sadece Kuveyt Tiirk katilim bankasmin hem
ROA hem de ROE’si iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir etki yarattigi

gozlenmistir.

Verimlilik oran1 (VEROR) degiskeninin Albaraka Tiirk Katilim Bankast hem ROA
hem de ROE iizerinde negatif yonlii etkiledigi saptanmisken, Tiirkiye Finans Katilim

Bankasinda sadece ROE {izerinde negatif yonlii bir etki saptanmustir.

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi i¢in, fon kaynak yonetim oran1 (FONKAY) sonuglari
degerlendirildiginde ROE iizerinde olumsuz ve belirgin bir etki yaratmaktadir.
Kuveyt Tirk ve Tiirkiye Finans Katilim i¢in, fon kaynak yOnetim orani sonuclari
degerlendirildiginde ise hem ROA hem de ROE iizerinde olumsuz ve belirgin bir etki
yaratmaktadir. Yazindaki ¢aligsmalar incelendiginde, bazi ¢alismalarda FONKAY
degiskeninin ROA {izerinde olumlu (Ahangi, 2013), ROE {izerinde ise negatif etki
yarattig1 (Hassan ve Bashir, 2003) saptanmustir. Calismada, sonuglarin nagtif ¢ikmasi
katilim bankalarmin miisterilerden topladiklar1 fonlar1 etkin kullanmadiklarinin bir

gostergesi olarak yorumlanabilir.

Banka biiyiikligii (BANKABU) degiskeninin Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi ROA
iizerinde pozitif yonlii, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ROA ve ROE iizerinde

negatif yonlii bir etki saptanmistir.

Konsantrasyon degiskeni (KONSA) sonuglar1 degerlendirildiginde; Kuveyt Tiirk ve
Tirkiye Finans katilim bankalart ROA ve ROE iizerinde pozitif bir etki saptanmistir.
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nda ise herhangi bir etki saptanmamuistir.(Ahangi,
2013) ve (Hassan ve Bashir, 2003) calismalarinda KONSA degiskeni sonuglari
degerlendirildiginde ROA ve ROE iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir
etki yaptigini saptamiglardir.

GSYIH (Gayrisafi Yurti¢i Hasila) degiskeninin katilim bankalar1 iizerinde herhangi

bir etkisinin olmadig1 saptanmustir.

Vergi yiikii (VERGIYU) degiskeninin Kuveyt Tiirk Katilim Bankast ROA ve ROE

iizerinde negatif yonlii bir etki saptanmugtir. Albaraka Tiirk ve Tiirkiye Finans katilim
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bankalar1 lizerinde herhangi bir etki saptanmamistir. (Ahangi, 2013) ¢aligmasinda
vergi yiikii sonuglar1 degerlendirildiginde ROA ve ROE f{izerinde olumsuz ve
istatistiksel olarak 6nemli bir etki saptamistir. (Hassan ve Bashir, 2003) ¢alismasinda

da benzer sonuglar saptamustir.

Enflasyon (ENF) degiskeninin Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans katilim bankalar
ROA ve ROE iizerinde negatif yonlii bir etki saptanmigtir. Albaraka Tiirk Katilim
Bankas1 iizerinde herhangi bir etki saptanmamistir. (Ahangi, 2013) calismasinda
enflasyon degiskeni sonuglar1 degerlendirildiginde ROA ve ROE iizerinde negatif bir
etki saptamigtir. (Hassan ve Bashir, 2003) ROA iizerinde olumsuz ve ROE {izerinde

pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir etki saptamistir.

Arastirmanm sonuglar1 genel olarak degerlendirildiginde, biiyiik bir kisminda
yazindaki c¢alismalarla benzer sonuglara ulasilmistir. Bununla birlikte bazi
degiskenlerden beklenenin aksine bir etkinin saptanmasi veya bir iliski ¢ikmamast;
banka sayisinin az olmasi, incelemeye tabi tutulan donemin uzunlugu ve veri setinin
panel veri analizi i¢in yeterli olmamasi nedeniyle tek tek bankalar bazinda analiz
yapilmas1 gibi kisitlara baglanabilir. Ancak arastirma, bundan sonra yapilacak

calismalara 151k tutmasi bakimindan 6nem arz etmektedir.
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