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GIRIS

0.1 CALISMANIN AMACI

Kiiresellesen diinya ile ekonomik sinirlar kalkmig uluslararasi ekonomik iliskilerin
onemi artmistir. Ulkeler arasi yatirmlar artmis ve artik tiim isletmelerin finansal
bilgilerini herkesin anlayacagi bir sekilde diizenleme ihtiyact dogmustur. Uluslararasi
finansal raporlama standartlarinin bu baglamda 6nemi artmis ayni dilin konusulacagi bir

raporlama sistemin olusumu 6nem kazanmistir.

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu yiiriirliige girmesi ile birlikte tilkemizde uluslararasi
finansal raporlama standartlarina uyumlu Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlar1 uygulamaya konulacaktir. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan
hazirlanan standartlar iilkemizde uygulanmaya konulmasi ile birlikte vergi usul kanuna

gore hazirlanan finansal raporlarda degisiklikler meydana gelecektir.

Ulkemizde uluslararasi finansal raporlama standartlarmin uygulanmasi ile birlikte
hazirlanan finansal raporlarin mali analizine de etkisi olacaktir. Finansal tablolar analizi,
isletmeler hakkinda yatirimcilara, yoneticilere ve kredi veren kuruluslara dogru ve
seffaf bilgi sunmada Onemli rol oynamaktadir. Bu baglamda uluslararas: finansal
raporlama standartlarin uygulanmasi ile birlikte {ilkemizde vergi yasalarmma gore
hazirlanan finansal raporlarin sunacagi finansal analiz sonuglari, isletme ile ilgili

taraflarin farkli kararlar almasina yol acabilecektir.

Bu calismadaki amag; isletmelerin uygulamaya konan Tiirk Ticaret Kanunu
geregince UFRS gore hazirlanan finansal raporlarin finansal analize etkilerinin

incelenmesidir.



0.2 CALISMANIN ONEMI

Finansal tablolarin temel amaci; cesitli kullanicilarin ekonomik kararlar verirken
faydalanmalar1 i¢in isletmenin finansal durumu, performans: ve finansal durumundaki

degisiklikler hakkinda bilgi saglamaktir.

Gilinlimiizde ekonomik temel taslarini olusturan isletmelere ait finansal bilgilerle
farkli taraflar ilgilenmektedir. Isletme sahipleri, yoneticiler, devlet, isletme calisanlari,
kredi kurumlari, alicilar, saticilar ve potansiyel yatirimcilar olarak siralanabilen sz
konusu taraflarin finansal bilgilerle ilgileri kendi amaglarina gore degisiklik
gostermektedir. Bu bilgiler muhasebe sisteminden elde edilerek temel mali raporlar
araciligr ile taraflara sunulmaktadir. Taraflarda karar alma siirecinde isletmenin mali

raporlarini kullanirlar.

Bugiine kadar finansal raporlar bilgi saglama ve igletmelerin ekonomik yapisini
yansitma Ozellikleri nedeniyle daima muhasebe diizenlemelerinin temel ilgi alam
olmustur. Bu nedenle finansal raporlarda agiklanan bilgilerin isletmenin gercek
durumunu yansitmasi gerekir. Bu da sonugta finansal analiz ve degerlendirmelerin ilgili

kisi ve kuruluslar1 yaniltmasini 6nlemek i¢inde 6nemlidir

Tiirk Ticaret Kanunun yiiriirliige girmesi ile birlikte finansal tablolar uluslararasi
finansal raporlama standartlarina gore diizenlenecektir. Bu uygulama ile finansal
raporlarin bi¢imsel yapisinda, kapsaminda, dlgme ve degerlendirme esaslarinda ve
dipnotlarinda degisikliklere neden olmaktadir. Yapilan bu degisiklik ile olusacak
finansal raporlarin ilgili kisi ve kuruluslarca analizi ve degerlendirilmesinde ¢ok 6nemli
farkliliklar arz edecektir. Bu farkliliklar neticesinde isletmelerin gercek durumunu

yansitan finansal raporlarin analizi 6nem kazanmaktadir.



0.3 CALISMA KONUSUNUN KAPSAMI VE SINIRLANDIRILMASI

Yeni Tiirk Ticaret Kanuna gore diizenlenecek finansal raporlarin mali analize etkisi

bes boliimde incelenecektir.

Birinci bolimde muhasebe standartlarinin ortaya ¢ikis nedenleri ve standartlarin
gelisim siireci ne genel bir bakis atilacaktir. Muhasebe standartlarinin tanimi, tarihsel
gelisimi, isletmelere yararlari aktarilacaktir. Bunun yani sira; muhasebe standartlarinin
olusturulma siirecine deginilip, Diinyada uluslararasi muhasebe standartlarinin gelisimi

ve Tiirkiye’de muhasebe standartlarinin gelisimi ve ele alinacaktir.

Ikinci béliimde finansal raporlar ile ilgili temel kavramlara yer verilerek amaglar1 ve
genel nitelikleri aciklanacaktir. Finansal raporlarin gesitlerine temel ve ek finansal

raporlar olmak iizere tek tek agiklanacaktir.

Uciincii boliimde finansal tablolarin analizi incelenecektir. Bu boliimde finansal
analizin Onemi, yararlari, basar1 kosullari aciklanacaktir. Finansal analizin genel
degerlendirilmesi yapildiktan sonra tiirleri agiklanip finansal raporlarin analize
hazirlanmasi anlatilacaktir. Son olarak finansal analiz teknikleri {izerinde durularak

adim adim agiklanacaktir.

Dordiincii boliimde, finansal raporlama standartlarinin uygulanmasi ile birlikte

finansal raporlara ve finansal analize etkileri agiklanacaktir.

Besinci boliimde, diger boliimlerde teorik bilgi olarak anlatilan finansal raporlama
standartlarin finansal analize etkisi, vergi usul kanuna gore finansal rapor hazirlayan bir
isletmenin uluslararasi finansal raporlama standartlarina gére raporlamaya ge¢mesi ile

degisen finansal raporlarinin her ikisinin finansal analizi yapilarak karsilastirilmistir.

Sonug boliimiinde; calisma 6zetlenip degerlendirilerek uygulama neticesinde UFRS
ve UMS’ lerin isletmelerin finansal raporlarinin analizine etkisi ayrintili sekilde

degerlendirilmistir.



0.4 CALISMADA KULLANILAN YONTEM

Bu calismanin hazirlanmasinda oncelikle yerli ve yabanci literatiir incelemesi
yapilmistir. Bu konu ile ilgili yetkili kuruluslarin diizenlemeleri ve raporlari
incelenmistir. Makale ve kitap taramasi yapilmis ve konu ile ilgili konferans,

sempozyum ve toplantilarda sunulan bildirilerden yararlanilmistir.



1. MUHASEBE STANDARTLARININ ORTAYA CIKIS
NEDENLERI VE STANDARTLARIN GELISIM SURECI

Kiiresellesmenin getirdigi ve miidahale sansimizin ¢ok siirli oldugu olgular,
siddetli rekabeti ortaya ¢ikarmaktadir. Bu rekabet, piyasaya kolayca ayak uydurabilen
isletmelere ayakta durma sansi verirken, ayak uyduramayanlarin yok olmasina neden
olmaktadir. Isletme sorunlarmin ¢oziimiinde sayisal bilgilere duyulan ihtiyag
giinimiizde artarak, s6z konusu bilgilerin zamaninda ve eksiksiz olarak elde edilip

degerlendirilmesi etkin bir isletme yonetiminin temelini olusturmaktadir.

Isletme igerisinde finansal raporlamay1 saglayan sistem muhasebe bilgi sistemidir.
Muhasebe bilgi sitemi genel olarak yonetimin varliklar iizerindeki yOnetim
sorumlulugunu yerine getirmek, isletme eylemlerinin kontroliinii yapmak, gelecege
iligkin isletme eylemlerini planlamak icin gerekli bilgileri saglamaya yonelik bir bilgi

sistemidir.?

Muhasebe sisteminden edinilen bilgilerin, kullanicilart i¢in beklenen fonksiyonu
yerine getirebilmesi ve isletme faaliyetlerine iliskin saglikli bilgiler aktarilabilmesi,
benzer olaylar1 benzer sekilde ifade etmesi, iirettigi bilgilerin dogru, gilivenilir, anlamli,
gercege uygun ve karsilastirilabilir olmast belirli muhasebe standartlarina gore

hazirlanmas ile miimkiindiir.®

Muhasebe standartlari; finansal tablolarin, kullanicilarinin ihtiya¢ duydugu isletme
sonuglarini, dogru, gercek durumu yansitan, karsilastirilabilir, tutarli, giivenilir, dengeli

ve anlagilabilir olarak yansitabilmesi igin uyulmas: gereken ilke ve kurallar biitiiniidiir.*

Glinlimiizde isletmeler hizli bir globallesme siireci igerisine girmislerdir.
Globallesmenin sonucu olarak c¢ok uluslu sirketlerin sayist1 da hizla artmaktadir.

Uluslararasindaki bu gelismeler, potansiyel ve aktif girisimcilerin objektif ve tarafsiz

! Durmus Acar, Niliifer Tetik, Genel Muhasebe, Detay Yayincilik, 5.Baski, Ankara-2006, .6

? Fevzi Siirmeli, Muhasebe Bilgi Sistemi, Anadolu Universitesi Egitim Saghk ve Bilimsel Arastirma
Caligmalart Vakfi Yayinlari:115, Eskisehir-1996, s.28

¥ Hamdi Bagci, Ulusal Muhasebe Standartlart ve Uluslararas: Standartlarla Uyum, XVIL Tiirkiye
Muhasebe Kongresi, Bildiriler Kitab1, 10-12 Ekim, istanbul-2002, .23

4 Serpil Bostanci, Kiiresellesen Muhasebede Standartlagsma ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu,
Mali Coziim Dergisi, Yil:12, Say1:59, Nisan-Mayis-Haziran, 2002, s.72



olarak diizenlenmis ve uluslararasi kabul gdérmiis raporlara olan ihtiyacini da hizla

artlrmls‘ur.5

1.1. Muhasebe Standartlarimin Tarihsel Gelisimi

20. ylizyillin sonunda Uzak Dogu Asya, Latin Amerika ve 6zellikle 2000 yilindan
itibaren Amerika Birlesik Devletleri VE Avrupa Birligi’nde baslayan ekonomik
durgunluk siireci kisa siirede gelismekte olan ekonomilere de yansimis ve finansal
6l¢iim, muhasebe alaninda karsilastirilabilirlik ve gercek durumun yansitilabilirligi tim
sermaye piyasalarinin ve ¢ok uluslu sirketlerin en 6nemli olan gereksinimlerinden biri

haline gelmi@tir.6

1972°de Sydney’de toplanan X. Diinya Muhasebe Kongresi’nde, Ingiltere, Galler ve
Amerika Birlesik Devletleri’nin olusturdugu ‘Muhasebecilerin Uluslararast Calisma
Grubu’nun girigsimiyle uluslararasi muhasebe standartlarin1 diizenlemek amaciyla bir
uluslararasi1 komite kurulmasi Onerisi ortaya atilmis, bu Oneri kisa zamanda

ger(;eklesmistir.7

29 Haziran 1973 yilinda Avustralya, Kanada, Fransa, Almanya, Japonya, Meksika,
Hollanda, Ingiltere ve Amerika Birlesik Devletleri’nin muhasebe orgiitleri arasindaki
anlagsma esasinda uluslararas1 muhasebede bir araya gelmek amaciyla Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) yapilandirilmistir. IASC iiyeleri oncelikle
aralarinda iki maddeden olusan anlagsma, bundan sonra ise Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Bildirilerine Baglangi¢ adli ¢alismalarinin kapsamini, standartlarin temelini,

amacin1 ortaya koyan bildiri yaymlamigtir. 1981 yilinda ise kuruma Uluslararasi

® Abitter Ulucan, Zeki Dogan, Uluslararast Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Muhasebe Hukukuna Yén
Veren Uygulamalarin Karsilastirilmasi, Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1 203, Temmuz 1998 (Cevrimigi)
http://www.tmsk.org.tr/makaleler/Diger/ULUSLARARASIMUHASEBESTANDARTLARIILETURKM
UHASEBEHUKUKUNAYONVERENUYGULAMALARINKARSILASTIRILMASI.doc(Erisim Tarihi:
17.03.2011), s.1

¢ Cansen Basaran, Evrensel Muhasebe Standartlarina Dogru..,, Mali Céziim Dergisi, ISMMMO, Yil:11,
Say1:57, Ekim-Kasim-Aralik 2001, .56

7Bost.amm, a.g.m., s.76



Muhasebeciler Federasyonu tarafindan uluslararasi muhasebe standartlarini gelistirmek

icin tam yetki verilmistir.?

2002 yilinda Avrupa Birligi tarafindan, halka agik tiim sirketlerin 2005 y1l1 finansal
tablolarinda UFRS’na tabi olmalarin1 gerektiren bir muhasebe diizenlemesini
onaylamasi soncunda tiim diinyada yeni ve karmasik bir donem baglamistir. Bu doneme
kadar diinyada yaygin kullanimda olan Amerikan Standartlarinin yerini UFRS’na

birakmasi da goriilmektedir.®

Finansal raporlama standartlarinin iilkelerde uygulanmaya baslamasiyla birlikte
ABD’de bulunan Amerikan Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu Standartlar ile
UFRS arasinda yakinsama ¢abalar1 da baglatilmistir.’® Bu durumda Amerikan Sermaye
Piyasalarinda menkul kiymetleri islem goren yeniden diizenleme durumu ile
kargilagsmayacak ve sirketlerin sermaye piyasasi borsasina girisi hem daha kolay hem de
daha az maliyetli olacaktir. Uluslararasi finansal raporlama standartlarinin piyasalarin
saglikli islemesi bakimindan ne kadar 6nemli oldugu Enron ve benzeri skandallar

sonucu daha 1yi anlagilmustir.*

1.2. Muhasebe Standartlarmin Yararlari

Uluslararas1 finansal raporlama standartlarina doniisiim, bir muhasebe ilkeleri
setinden, diger muhasebe ilkeleri setine ge¢mekten daha fazla anlam tasimaktadir.
Dontigiim aslinda teknik bir uygulama olmanin disinda, isletmenin yatirimcilar, hisse
senedi sahipleri ve rakipleri goziinde yeniden degerlendirilmesi firsatin1 veren bir

yapilanma niteligi tasimaktadir."® Bu nedenle UFRS, diinya ¢apinda bir kiyaslama ve

8 Oktay Giivemli, Tiirk Devletleri Muhasebe Tarihi, 4.Cilt, Istanbul:Proje Danis, 2001,5.583

% Mustafa. A.Aysan, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ve Kiiresel Uyum, Muhasebe ve
Finansman Dergisi, MUFAD, Say1 34, Nisan 2007, s.55

9y11diz Akbulut, Kavramsal Cergevede Yapilmasi Diisiiniilen Degisiklikler IASB-FASB Ortak Projesi),
Mubhasebe Bilim Diinyasi Dergisi, MODAV, Cilt 9, Say1:3, Eyliil-2007, .20

1 Yiiksel Kog Yalkin, AB ve ABD’de Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarmin Uygulamasina
Gegis Calismalari, Muhasebe ve Finansman Dergisi, MUFAD, Say1:19, Temmuz-2003, s.26

!2 Sinan Aslan, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar ile Getirilen Yeni Diizenlemeler: IFRS 1-5,
Muhasebe ve Denetime Bakis, Eyliil-2004, s. 57



degerlendirmeye imkan saglayan kaliteli ve giivenilir bilginin tiretilmesi i¢in son derece

disiplinli ve titiz bir ¢ergeve olarak karsimiza ¢ikmaktadir. ™

Muhasebe standardi kavramini, ulusal ve uluslararasi standart olarak iki sekilde
siniflamak miimkiindiir. Ulusal muhasebe standardi, bir sistem igerisinde belirli bir tilke
icin olup, bu tiir standartlar uygulandiklari iilkelerdeki kurum ve isletmelerde muhasebe
birligini saglamakta ve bu standartlar ¢ercevesinde s6z konusu kurum ve igletmeler ilgili
yerlere hesap vermektedirler.!* Uluslararasi muhasebe standardi ise, finansal bilginin
ilgili finansal tablo kullanicilarina iletilmesinde birden ¢ok alternatif sunan, uluslararasi
bazda raporlamaya olanak veren, isletmelere kendilerine uygun olan en iyi politikalari

secme imkani sunan bir kavram olarak ifade edilmektedir.™

1.2.1. Muhasebe Standartlarinin isletmelere Yararlar

Uluslararas1 ve ulusal muhasebe standartlarina ihtiya¢ duyulmasinin en 6nemli
nedenlerinden birisi, isletme faaliyetlerine iliskin finansal bilgileri 6zetleyen finansal
raporlarin hazirlanmasi, sunulmast ve kullanilmasi amaglaridir. Uluslararasi diizeyde,
tekdiizen bir muhasebe sisteminin uygulanmasi, basta hesap ve terim birligi
saglanmasini, uluslararast faaliyetlerde bulunan isletmelerin finansal tablolarinin
anlasilir ve giivenilir olmalarini saglayacaktir. Muhasebede kiiresellesme ve uluslararasi
standardizasyonun var oldugu bir sistemde, kayit ve smiflama gibi ¢esitli muhasebe

islemlerinin anlasilmasi ve yorumlanmasi kolaylasmaktlr‘16

Muhasebe standartlarinin, isletmeler agisindan énemi su sekilde siralanabilir:*’

3 Cemal Ibis, Serdar Ozkan, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Genel Bakis, ISMMMO
Mali Coziim Dergisi, Say174, 2006, s.27

% Mehmet Yazici, Muhasebe Standardinin Tanimi, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1:18, 5.2003,
s.36

1> Fikret Cankaya, Uluslararast Muhasebe Uyumunun Olgiilmesine Yonelik Bir Uygulama : Rusya, Cin
ve Tiirkiye Karsilastirmasi, Zonguldak Karaelmas Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
Cilt:3, Say1:6, 2007, s.131

% UUmit Giicenme, Kiiresellesmede Muhasebe Standartlari, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1:5,
Ocak-2000, s.7

" Basak Ataman Akgiil, Hiiseyin Akay, Uluslararasi Muhasebe Standartlarnn ve Tiirkiye’de
Uygulama Etkinligine iliskin Bir Arastirma, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 2003, s.5



e Mubhasebe standartlari, isletmelerin finansal performanslarini farkli donemler
itibari ile aym1 temelde karsilastirma yapmalarina ve bu karsilastirmanin
sonuclarina bagli olarak igletme i¢in hayati 6nem tasiyan hususlarda dogru

kararlar almalarina,

e Muhasebe standartlari, isletmelerin finansal performansinin dogru analiz
edilmesinde, ileriye yonelik gercekei planlarin olusturulmasinda, dogru

hedef ve amagclarin belirlenmesine,

e Muhasebe standartlari, isletme yoOnetimine donemler itibariyle analiz
kolayligi saglamanin yaninda ayni sektordeki diger firmalarin finansal
performanslarina dayanarak yapilan karsilagtirmalarinda saglikli bir bigimde
yorumlanmasina ve ayrica isletmelerin denetimlerinin kolaylastirmasinda

yardim olmaktadir.
Bu alanda saglanabilecek diger faydalar asagidaki gibi bzetlenebilir:'®

o Sirketler agisindan farkli muhasebe uygulamalarindan dogan ek maliyetler
ortadan kalkacak,

e Yurtdig1 istirakleri bulunan veya yurtdist bir ana ortakligin istiraki
konumundaki sirketlerin konsolide mali tablolarmi diizeltme gerekliligi
ortadan kalkacak,

e Yatirimcilar ve borg verenler agisindan yatirimlarin tasidigi riskler nedeniyle
artan yiiksek faiz maliyetleri azalacak,

e Uluslararas1 piyasalardan fon toplamayir veya bor¢lanmayr amaclayan
sitketlerin mali tablolarin1 ilgili {ilke wuygulanmasina doniistiirme
zorunluluklar azalacak,

e (Cokuluslu sirketlerin mali tablolarinin konsolidasyonu, uluslararasi
faaliyetlerin performansinin degerlendirilmesinde fayda saglanacak,

e Ekonomik igbirlikleri olusturma cabalarinda onemli bir engel ortadan

kalkmis olacaktir,

'8 Sakir Sakarya, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarma Gore Hazirlanan Finansal Tablolarm
Finansal Analizin Etkinligi Ag¢isindan Degerlendirilmesi, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, Cilt:9,
Say1:4, 2007, Aralik, s.192



e Yeni bir uygulama ile birlikte; finansal tablo diizenleme ve finansal
muhasebe yoOnetiminde etkinligi saglamaya yonelik olarak igletme igi
yonetim raporlama sistemlerini yeniden sekillendirme,

e Isletme ve yonetici performansi degerlendirme &lgiitleri gelistirme,

e Isletmenin finansal yapisiin diger performans gostergeleri ile birlikte,

analizcilerce, yatirimcilara ve hisse senedi sahiplerine iletisimini iyilestirme.

1.2.2. Muhasebe Standartlarinin Piyasalara Saglayacag Yararlar

Sirketlerin gercegi yansitan, saglikli ve kaliteli finansal raporlar diizenlemeleri daha
genis bir perspektiften degerlendirildiginde, finansal sistemin daha saglam olmasini ve
piyasa ekonomisinin diizglin sekilde islemesini saglamakta, iilkelerin biiylimesine
yardimer  olmaktadir.®Goriildiigii  gibi  kaliteli finansal raporlama standartlari,
saglayacagi faydalar1 sayesinde, finansal sektoriin gelisimine ve ekonominin

biiylimesine de yardimei olmaktadir. Bu alandaki etkiler asagidaki gibi Szetlenebilir:*

e Finansal piyasalarin daha saglam islemesini saglamasi, boylelikle kriz
riskini ve dolayisiyla krizlerin olumsuz ekonomik etkilerini azaltmasi,

e Dogrudan yabanci yatirimlart hizlandirmas:1 ve tasarruflari harekete
gecirmesi,

e Bor¢ verme maliyetlerini azaltarak kiiclik Olgekli sirketlerin de finans
sektoriinden kredi almasini kolaylastirmasi,

e Yatinmcilarin sirketlerin genel finansal goriinlimiinii daha kolay
degerlendirmesini ve yatirim kararlar1 hakkinda bilgi sahibi olmasin
saglayarak sermaye maliyetlerini azaltmasi ve kaynaklarin daha iyi

dagitilmasina yardimci olmasi,

9 Suna Aksoy, Onur Acar, Sigorta Sektériinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari Kurumlar ve
Standartlarin Ozetleri, Sigorta ve Reasiirans Sirketler Birligi, Sigorta Arastirma ve inceleme Yaynlari-
3, Istanbul, 2005, 5.20

20 Sakir Sakarya, a.g.m., $.192
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e Hem bolgesel hem de kiiresel anlamda ekonomik biitiinlesmenin

saglanmasina destek olmasi.

1.3. Muhasebe Standartlarinin Olusturulmasi

Muhasebe standartlarinin olusturulmasi ile ilgili olarak bu konuda ii¢ degisik

uygulama s6z konusudur. Bunlar;?

e Muhasebe standartlarinin yasama yoluyla belirlenmesi,

e Muhasebe standartlarinin  6zel kesim diizenleyici kuruluslarinca
belirlenmesi,

e Muhasebe Standartlarinin  kamu kesiminden yetki almig &zerk

kuruluslarca belirlenmesi olarak agiklanabilmektedir.

Simdi sirastyla bahsi gecen muhasebe standartlarini  belirleme usullerine

deginilecektir.

1.3.1. Muhasebe Standartlarimin Yasama Yoluyla Belirlenmesi

Muhasebe standartlarinin  kanunlar, yonetmelikler, direktifler ve benzeri
yontemlerle devlet tarafindan belirlenmesi durumudur. Yasama, muhasebe standartlarini
belirlerken bu standartlara uyulmamasi durumunda uygulanacak cezalar1 da

belirleyerek, standartlarin uygulamasinda yaptirimlar getirmektedir.?

Bu noktada, son yaptirim organinin ve bagvuru mekanizmasinin mahkemeler

olmas1 da, hem standartlarin uygulanmasiin saglanmasim1 hem de standartlara

1 Saim Ustiindag, Muhasebe Standartlarimin Olusturulmas: Siireci, Muhasebe ve Denetime Bakis
Dergisi, Nisan 2000, s.32

22 Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, Tiirkiye Muhasebe Standartlari-Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar iizerine Yorumlar ve Ornek uygulamalar, Gazi Kitabevi, 1.Baski, Ankara 2010, s.2
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uyulmamasi halinde yaptirim uygulamasini pekistiren bir nokta olarak glindeme

gelmektedir.?

Ornegin, Avrupa Birligi’nde muhasebe standartlar1 konsey direktifleri, Tiirkiye’

de ise Maliye Bakanligi Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri ve Sermaye

Piyasas1t Kurulu Muhasebe Standartlar1 Tebligleri ile belirlenmektedir.?*

Muhasebe standartlarinin  yasama yoluyla, yasa ve yonetmelik gibi

diizenlemelerle yonlendirilmesinin avantajli ve dezavantajli yanlari vardir.?®

Bu avantaj ve dezavantajlar su sekilde siralanabilir.?

Avantajlari;

Bazi gruplara belli maliyetler yiiklerken, baz1 gruplara da fayda saglayan
muhasebe standartlari, ekonomik sonuglart olan ve sosyal tercih
gerektiren bir konudur. Onemli sosyal tercihlerin uygun yasama organlari
tarafindan yapildigi g6z oOniine alindiginda, bu durumun muhasebe
standartlarinin olusturulmasi siirecine uygulanmasi, standart koyucularin
yetki ve otoritelerinin sorgulanmasini azaltacaktir.

Standartlar yasama yolu ile olusturuldugundan yasama organi, muhasebe
standartlarina uyulmamas: durumunda uygulanacak cezalarni da
belirleyecek, muhasebe standartlarinin gelir dagilimimi degistirici etkileri
en yuksek temsil organlari tarafindan degerlendirilmis olacaktir.

Bu yolla olusturulan muhasebe standartlari; gelir dagilimini degistirici
etkilerini kontrol etme ve bu etkilerin siddetini azaltma konularinda 6zel
sektor kuruluslarma gore daha donatilmis olmasi nedeniyle, vergi
slibvansiyon gibi araglarla miidahale edilebilecektir.

Bu yolla yapilacak diizenlemelerin, ilgili ¢ikar gruplarimin baskilarina

kars1 daha gii¢lii olacagi beklentisi ytliksektir.

2 Giirbiiz Gokcen, Basak Ataman Akgiil, Cemal Cakici, Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

Uygulamalari, Beta Basim Yayin, 1. Baski, Istanbul 2006, s.1
24 Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., 5.2

% Ercan Beyaztl, Orhan Celik, Saim Ustindag, Tiirkiye Muhasebe Standartlarmna Genel Bakis,

Tesmer Yayinlarit No 67, Ankara 2006, s.3-4
?® Saim Ustiindag, a.g.m., 5.32



e Yasama organinda ¢ogunlugu elinde bulunduran hiikiimetler, istedikleri
muhasebe diizenlemelerini yogun ve masrafli bir uzlagsma arayisi

faaliyeti olmaksizin gerceklestirilebilecektir.
Dezavantajlari;

e Bu yontemde karsilasilan en 6nemli sorunlardan biri, teknik muhasebe
konulan iizerinde iktidardaki partinin politik goriisleri dogrultusunda
karar verilebilmesidir.

e Konunun Oneminin yeterince farkina varilmamasi, muhasebe
diizenlemelerinin zaten siirli olan yasama siiresi i¢inde yer bulmasini
zorlagtiracaktir.

e Yasama giindemine muhasebe diizenlemelerinin alinmasi ve siirecin
devaminda karsilasilan zorluklar, mevcut muhasebe diizenlemelerinin
degistirilmesinde caydirici etki gdsterecek, muhasebe diizenlemelerinde
ekonomik kosullarin getirdigi yeniliklerin zamaninda yapilmamasina yol

acabilecektir.

1.3.2. Muhasebe Standartlarinin Ozel Kesim Diizenleyici Kuruluslarinca

Belirlenmesi

Muhasebe standartlarimin belirlenmesinde, 6zel sektdr diizenleyici kuruluslar
gorev alabilirler. Ozel sektdrce olusturulan bu standartlarm uygulanmasi tamamiyla

ithtiyari olmaktadir.?’

Bu yol, yasama tarafindan yapilan diizenlemelerde karsilagilan sorunlarin 6niine
gecilecegi, muhasebe standartlar ile ilgili tim gruplarin siirece katilimin daha etkin
olarak saglanabilecegi ve bu kuruluslarin yoneticileri tarafindan ¢ikar gruplarinin

baskilarinin kamu personeline oranla daha kolayca karsilanacagi ileri siiriilmektedir.?®

%" Giirbiiz Gokgen, Basak Ataman Akgiil, Cemal Cakici, a.g.e., s.2
?8 Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., .3
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Muhasebe standartlarinin belirlenmesinde 6zel kesim diizenleyici kuruluslarin
gorev almasinda en Onemli sorun, standartlara uyumun saglanmasinda 6zel kesim
diizenleyici kuruluslarinin yaptirim giiciine sahip olmamalaridir.”® Bu nedenle, 6zel
kesim diizenleyici kuruluslar1 otoritelerini ve standartlara uyumu saglayabilmek i¢in
genis fikir aligverigleri, standart taslaklarinin dolastirilarak goriisler alinmasi,
belirlenecek standartlara temel olusturmak {izere bir kavramsal c¢ergevenin kabul
edilmesi gibi ‘uzlasma arayis1’ olarak adlandirilan genis bir siire¢ uygulama yoluna

bagvurmaktadir.

Ozel kesim diizenleyici kuruluslarmin belirledikleri standartlarin  kabul
edilmesini saglamak {izere, isterlerse bu standartlar1 uygulamayabilecek olan ve hatta
diizenleyici kurulusun varligini tehlikeye sokabilecek olan ¢ikar guruplariyla uzlasmaya
varma zorunlulugu birgok soruna yol agmaktadir. Oncelikle ‘uzlasma’, standartlari
kesinlik niteliginden yoksun birakabilecek, belli bir problem icin hepsi tercih edilir
olmayabilecek bir¢cok alternatifin ortaya c¢ikmasina neden olabilecektir. Ayrica, bir
standart en fazla pazarlik giiciine sahip olan ¢ikar grubunun istegi dogrultusunda
sekillendirilebilecektir. Bu sekilde diizenleyici kurulusun bir veya daha fazla ¢ikar
grubunun goriislerini kabullendigi izlenimi yaratacak ve standart olusum siireci

toplumun bazi kesimlerinde adaletsiz olarak degerlendirilmeye baslanacaktir. 30

Diger yandan, ‘uzlagsma arayisi’ cergevesinde izlenen siireglerin; standartlarin
olusturulmasinda uygulayicit ve kullanict tiim g¢evrelerin goriislerinin siirece katilimin
saglanmasi, standartlarin uygulanmasinda karsilagilabilecek sorunlar ve anlasmazliklar
hakkinda onceden fikir edinilerek gerekli onlemlerin baslangigta alinmasi gibi son
derece faydali yonleri de bulunmaktadir. Boylece, olusturulan standartlara iliskin
anlagsmazliklarin bulunmamasi olas1 hiikiimet miidahalelerini engelleyecek, muhasebe
standartlarinin kamu kesimi tarafindan belirlenmesi halinde s6z konusu olabilecek

sorunlardan kaginilmis olacaktir.*

% Hanefi Ayboga, Uluslararast Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasi
ve Meslek Mensuplarinin Sorumluluklari, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Say1:180, Eyliil 2003, s.105-106

% Ercan Beyazith, Orhan Celik, Saim Ustiindag, a.g.e.,, 5.5

%! Saim Ustiindag, a.g.m., 5.34
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Standartlarin 6zel kesimce belirlendigi iilkeler; muhasebeyi bir bilgi sistemi
olarak goren bilgi amagli muhasebenin tutuldugu ve sermaye piyasalarinin gelismis

oldugu yazili hukukun gelismedigi Anglo-Sakson iilkelerdir.*

1.3.3. Kamu Kesiminin Muhasebe Standartlar1 Belirleme Yetkisini Ozerk

Bir Kurulusa Devretmesi

Yasama yoluyla muhasebe politikalarinin belirlenmesine iliskin olarak
tanimlanan sorunlarin bir kisminin, muhasebe standartlarini belirleme yetkisinin
hilkiimet destegi bulunan bir kurulusa devredilmesi yoluyla ¢dziimlenmesi

miimkiindiir.*®

Muhasebe standartlarinin kamuyu aydinlatma amacinin esas alindigi iilkelerde
dikkat c¢ekici konu, baslangigta standart olusturma siireci meslek Orgiitlerinin
hakimiyetinde iken, sonradan yapilan diizenlemelerle bu yapinin degistirilerek finansal
tablo hazirlayan ve kullanan tiim ilgi gruplarinin siirece katiliminin saglanmis olmasi ve
standartlarin uygulanmasina iligkin yaptirim giicliniin daha belirgin hale gelmesidir. S6z
konusu iilkelerde, standart olusturma gorevi, ilgili ¢ikar gruplarinin temsil edildigi
bagimsiz kurullar tarafindan gergeklestirilmekte olup, bu kurallar tarafindan kaliteli
standartlar iiretmek ve degisen ihtiyaclara cevap verebilmek iizere piyasa katilimeilari

ile siirekli iletisimi 6ngdren yontemler uygulanmaktad1r.34

Bu sekilde bir kurulusun kullanilmasimin temel avantaji, yarg: ile de her zaman
pekistirilebilecek olan yaptirim giiciiniin tartismasiz bir sekilde saglanmasidir. Ayrica
bu kuruluslarin, vergiler ve siibvansiyonlarla birlikte karigikliga ve biiyiik maliyetlere
yol agmayan diizenleme araclari kullanabilmesini saglar.35 Muhasebe standartlarini
belirleme giicii ve diizenlemelere uyumun saglanmasina yonelik gerekli yaptirim

giiciiniin bu kuruluglara verilmesi, yasama yoluyla yapilacak diizenleme sistemine

%2 Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., , s.3

% Saim Ustiindag, a.g.m., s.34

34 Zafer Sayar, Olusturulmakta Olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun Isig1 Altinda Tiirkiye’de
Muhasebe Standartlarinin Mevcut Durumu ve Kamuyu Aydinlatma, Muhasebe ve Denetime Bakis
Dergisi, Ekim-2002, s.77

% Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., $.3
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uygun bir alternatif olusturacaktir. Bunlara ek olarak, bu tiir bir kurulus ilgili ¢ikar
gruplart tarafindan mensuplarinin ¢ogunlugunu meslek mensuplarindan alan bir
orgiitten daha bagimsiz olarak goriilebilecek, topluma karsi 6zel kesim diizenleyici

kurulularindan daha sorumlu olarak deg‘gerlendirilecektir.36

Bu yontemin diger bir avantaji da, bu sekilde yapilandirilacak olan kuruluslar
muhasebe diizenlemelerini yasama organlarindan daha hizli ve etkin olarak

ger(;eklestirebileceklerdir.37

Bu yontemin sakincalariin basinda bu tiir kuruluslarin faaliyetlerinin ¢ogunun
keyfi olarak degerlendirme olasiligidir. Ayrica bu kuruluslarin politik baskilara ve
bagimsizliklarin1 sinirlandiran  {ist kuruluslarin  baskilarina agik olmalar1 ve bu

baskilardan kolayca etkilenilecek konumda olmalar1 bir diger sakincadir.®

Muhasebe standartlar1 olusturmakla goérevlendirilen kuruluslarin kars1 karsiya
geldigi tehlikelerden biri de diizenlemelere tabi olan ¢ikar gruplarinca ‘ele gegirilme’
olasiligidir. Bagimsiz denetgiler, muhasebe standartlarinin uygulayicilart ve muhasebe
bilgilerinin kullanicilar1 bu c¢ikar gruplarina ornek verilebilir. Bu c¢ikar gruplarinin
tercihleri  diizenleyici  kuruluslarin  amacglarima ulagsmasinda oldukca  etkili
olabilmektedir. Muhasebe standartlar1 olusturulmasinda 06zel sektor diizenleyici
kuruluglarin muhasebe standardi diizenleme gorevi verilmis olan kamu diizenleyici

kuruluglarina gore ‘ele gegirilme’ ihtimali daha yiiksektir.39

Bu yontem ABD’ de Amerikan Sermaye Piyasast Kurulu'nun yasal destegini
almis olmakla birlikte Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu da ayni yontemi

izlemektedir. Tiirkiye’ de ise Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu bu kapsamdadir.

TMSK ile FASB arasindaki onemli fark ise TMSK’nin su an meclis genel
kurulunda goriisiilmekte olan yeni TTK ile sadece borsaya kote olan firmalar i¢in degil

tim firmalar i¢in standart belirleyici kurum olma 06zelligine sahip olmasidir.

% Ercan Beyaztli, Orhan Celik, Saim Ustiindag, a.g.e., s.6

¥ Giirbiiz Gokgen, Bagak Ataman Akgiil, Cemal Cakici, a.g.e.,, 5.3
% Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., , 5.3-4

% Ercan Beyazitli, Orhan Celik, Saim Ustiindag, a.g.e.,,, s.7
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Glniimiizdeki egilim muhasebe standartlarinin  6zerk kurumlarca ¢ikarilmasi

v e . 40
yoniindedir.

1.4. Diinyada Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinin Gelisimi

Bu baglamda;

e Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Komitesi
e Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu

e Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu

1.4.1. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi-1ASC

Finansal raporlama diizenlerinin uluslararasi diizeyde uyumlastirilmast ig¢in
calisma yapan kuruluslarin basinda Uluslararasi Muhasebe Standartlart Komitesi
gelmektedir.41 Komite, 1973 yilinda Kanada, Fransa, Almanya, Japonya, Meksika,
Hollanda, Ingiltere, Irlanda ve Amerika’daki profesyonel muhasebe kurumlar

tarafindan yapilan bir anlagma ile kurulmustur.*?

IASC, kuruldugu 1973 yilindan itibaren, Diinyada uygulanan ulusal muhasebe
standartlarinin, yiiksek kaliteli ve kiiresel muhasebe standartlarina yakinlastirilmasi
yoniinde ¢alismalar yapmistir. IASC, 1989 yilinda bir ‘Cergeve Metin’ de yaymlamaistir.
Finansal raporlamaya iliskin temel kavramlar aciklayan s6z konusu Metin, ulusal ve
uluslararas1 standart koyucular ile finansal tablo hazirlayicilart ve denetleyicileri

tarafindan bir rehber olarak kullanilmaktadir.*>

*0 Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., , s.4

* Ahmet Baspnar, Tiirkiye’ de ve Diinyada Muhasebe Standartlarimin Olusumuna Genel Bir Bakis,
Maliye Dergisi, 2005, say1:146,s.42-48

*2 Giirbiiz Gokgen, Basak Ataman Akgiil, Cemal Cakict, a.g.e.,, s.13

* Necdet Saglam, Salim Sengel, Biinyamin Oztiirk, Tiirkiye Muhasebe Standartlari Uygulamasi
Yorum-Agiklama-Ornekler, Maliye ve Hukuk Yayinlari, 3.Baski, Nisan 2009, s.13
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Uluslararast muhasebe standartlar1 komitesinin amaci, diinya sermaye
piyasalarinda is yapan ve diger ekonomik karar alicilara yardim etmek iizere, finansal
raporlama ve mali tablolardaki bilgilerin karsilastirilabilir ve seffaf bilgi ihtiyacini
karsilamak Ttizere, kamu yararma, yiiksek nitelikli, anlasilabilir kiiresel muhasebe
standartlar1 setini olusturmak, bu standartlarin kullanimin1 ve titiz bir sekilde
uygulanmasin1 6zendirmek, yukaridaki amaclar ¢ercevesinde kiiciik ve orta Slgekli
isletmelerin ve gelismekte olan ekonomilerin 6zel ihtiyaglarini dikkate almak ve ulusal

ve uluslararasi standartlarin yakinsamasi igin yiiksek nitelikli ¢oziimler getirmektir.44

IASC ve IFAC arasinda 1982 yilinda yapilan bir anlasma ile koordine karari
alinmis, ayrica bu anlagsma ile IFAC {iyelerinin ayn1 zamanda IASC iiyeleri oldugu

kabul edilmistir. Boylece IASC ve IFAC bir cat1 altinda toplanmis olmaktadir.*

Muhasebe ilkeleri ile ilgili kararlar 1ASC yonetim kurulunca alinmakta ve
Uluslararas1 Muhasebe Standardi (UMS) olarak agiklanmaktadir. Karar alma siirecinde;
konuyla ilgili komite yonetim kuruluna oneride bulunmak iizere ilkelere iliskin bir
taslak ve Onerinin lehine ve aleyhine goriisleri hazirlar. Yonetim kurulu tartismayi
kamuya agan bir taslak metini agikladiktan sonra, standardin son halini belirlemek {izere

gelen yorumlari tartisir. *°

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi tarafindan muhasebe standardi

olusturulmasinda izlenen asamalar asagidaki gibidir.*’

e Kurul bir ‘Standart Gelistirme Komitesi’ olusturur. Kurul iiyelerinden
biri standart gelistirme komitesine baskanlik ederken, IASC iiyesi en az
ic¢ tlkenin temsilcileri de yer alir. IASC ayrica, Kurul’ da veya
Danigmanlik Grubunda temsil edilen orgiitlerin temsilcilerini veya ilgili

konuda uzman olan kisileri de igerebilmektedir.

* Selahattin Karabimar, Muhasebe iklimini Kiiresel Diizeyde Yonlendiren Kuruluslar, Muhasebe ve
Finansman Dergisi, Say1:31, Temmuz-2006

** Ahmet Bagpinar, a.g.m.,s.42-48

% Cengiz Toraman, M.Fatih Bayramoglu, Avrupa Birligi Uyum Siirecinin Muhasebe Uygulamalarina
Etkisi, Mali Céziim Dergisi, 17.World Congress of Accountants November 2006 (Ozel Say1), s.462

*" Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., , 5.18-19
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Kurul s6z konusu standart ile ilgili muhasebe sorunlarini esas
uygulamalarini inceler, IASC’nin standartlar1 olustururken esas aldig
cercevenin  mevcut  standarda  uygulanip  uygulanmayacagini
degerlendirir. Diger taraftan, Kurul farkli muhasebe uygulamalarinin
gerekli olabilecegi durumlar i¢in ulusal ve bolgesel ihtiyaglari inceler. Bu
incelemeler sonucu, Kurul’ a bir ‘Gériis Ozeti’ sunar,

IASC, Kurul’un Gériis Ozeti’ ne iliskin degerlendirmesini aldiktan sonra,
‘llkeler Rapor Taslagi’mi hazirlar. Bu raporun amaci, Aciklama ve
Duyurma Taslagi’nin veya son Taslak’in hazirlanmasina esas alinacak
muhasebe ilkelerini belirlemektir. Bu taslakta, alternatif uygulamalar ile
bunlarm kabul veya reddine iliskin gerekceler de yer alir. ilgililerin belli
bir siire icinde goriislerini bildirmeleri istenir. Bu siire genellikle 3-4
aydir. Kurul, yirirlikteki bir standardin olusturulmasinda sonraki
gelismeleri  goz Oniinde bulundurarak degistirilmesi  durumunda
Komiteye dogrudan dogruya Son Taslagi hazirlamasini 6nerebilir,

IASC, Ilkeler Rapor Taslagi’na iliskin goriisleri inceler ve Kurul’ a
sunulacak Ilkeler Nihai Raporu iizerinde goriis birligine varir. Bu rapor
Onerilen Uluslararas1 Finansal Raporlama Standardinin son taslaginin
hazirlanmasina temel alinir. ilkeler Nihai Raporu, resmen yaymlanmaz,
ancak talep lizerine ilgililere sunulmasi miimkiindiir,

[ASC, Kurulun onayina sunulmak tizere =~ Son Taslag: hazirlar.
Degisiklikler yapildiktan ve Kurul’un en az {igte ikisinin onayindan
sonra, son taslak yayinlanir. Belirli bir siire i¢in de ilgililerin goriislerini
bildirmesi istenir. Bu siire en az bir ay olmak iizere genellikle 3-6 ay
arasinda degismektedir,

IASC, gorisleri inceler ve Kurul’ un incelemesine sunulmak iizere
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Taslagi’n1 hazirlar. Kurul’
un bu taslakta degisiklikler yapmasindan ve Kurul’ un dortte ici ile

onaylanmasindan sonra, standart yayimlanur.
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1.4.2. Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu-FASB

ABD’de, muhasebe standartlarin1 belirleme yetkisi yasal olarak Menkul
Kiymetler Borsas1 Komisyonu’na ait olmasina ragmen, bu yetki daha ¢ok muhasebe
orgiitlerine birakilmistir. Muhasebe standartlar1 olusturulmasi siirecinde bir ¢ok kurum
ve kurulusun katki yaptigi ABD’de, bu konuda en etkin kurulus Amerikan Sertifikall
Kamu Muhasebecileri Birligi (AICPA) olmustur. AICPA biinyesinde 1939’ da
Muhasebe Prosediirleri Komitesi’nin kurulmasiyla baglayan standart yaymlama
calismalari, 1973’ten itibaren bagimsiz bir kurulus olarak yetkilendirilen Finansal

Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan siirdiiriilmektedir.*®

ABD ve bir ¢ok diger lilkelerde de gecerli olan Amerikan Genel Kabul Gormiis
Mubhasebe Ilkeleri (US GAAP), FASB tarafindan yayimlanan ‘Statements of Financial
Accounting Standarts’ bashikli muhasebe standartlariyla degistirilmistir.*® Kurum ile 18
Eyliil 2002 tarihinde IASB arasinda yapilan Norwalk anlagmasi sonucunda Amerikan
Muhasebe Standartlariyla UFRS arasinda yakinsama ¢abalari baglatilmistir.>® Her iki
kurulun mevcut ve gelecekte ortaya ¢ikabilecekte ortaya ¢ikabilecek muhasebe ile ilgili
sorunlara yiiksek kaliteli ve birbiriyle uyumlu ¢oziimler tiretme yiikiimliliigiinii temsil
eden bu anlagma kiiresel muhasebe uygulamalar1 acgisindan tarihi bir doniim noktasi

niteligindedir.”

FASB’1n, standartlar1 olustururken iki temel dayanagi vardir. Bunlar; sadece
kamu muhasebesi mesleginin degil, ‘Dogrudan katilimci siire¢’ sistemi ile tiim ilgili
kisilere gortislerini bildirmeleri i¢in firsat saglayarak kamuoyu ile tam bir goriis birligi

icinde ¢alisilmasidir.

*® Yavuz Ciftci, Alper Erserim, Tirkiye’ de ve Diinyada Muhasebe Standartlarmin Gelisimi ve
Uluslararas1 Uyumlastirma Calismalari, istanbul Universitesi isletme Fakiiltesi Dergisi, ¢.26, 5.2

9 Zafer Sayar, Saim Ustiindag, Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu ve ABD, Kanada, Ingiltere ve
Japonya Ornekleri, Muhasebe ve Finansman Dergisi, MUFAD, Say1: 18, Nisan 2003, s.53

%0 'Nalan Akdogan, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nin ilk Uygulamasinda Uyulacak Esaslar ve TFRS’ye
Gegis Bilancosunun Diizenlenmesi, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, MODAYV, Cilt:8-Say1:1, Mart-
2006, s.2

1 Orhan Celik, Kiiresel Finansal Raporlama Standartlari Neden Gereklidir?-Avea 1.H.A.S Ornegi,
Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi, MODAV, Cilt8-Say1:2, Haziran 2006, 5.6
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Bu temel dayanaklari gergeklestirebilmek i¢in tipik bir FASB Finansal

Muhasebe Standard: Bildirisinin evrimi su adimlardan olusur:”

1.4.3.

2

Bir konu veya proje tanimlanip kurulun giindemine alinir,

S6z konusu konu ile ilgili ¢esitli sektorlerin uzmanlarindan olusan bir
gorev giicii olusturulup sorunlar, yaklasimlar ve alternatifler tanimlanir,
FASB’1n teknik kadrosu tarafindan arastirma ve analizler yapilir,

Bir aragtirma referandumu taslagi hazirlanir ve agiklanir,

Genellikle referandumun agiklanmasindan 60 giin sonra bir kamuya
duyurma ve goriis alma toplantis1 diizenlenir,

Kurul kamuoyundan alinan tepkileri irdeler ve degerlendirir,

Kurul yaklagimlari miitalaa eder ve agiklanmak tizere bir elestiriye acik
taslak metin hazirlar,

Kamuoyunun yorumlar1 i¢in en az 30 giinliik bir elestiriye agik
donemden sonra kurul alinan tiim tepkileri degerlendirir,

Bir komite kamuoyundan gelen yorumlar 1s18inda agik taslak iizerinden
caligir ve gerekli diizenlemeleri yapar,

Kurul tiim tiyeleri ile toplanarak diizeltilmis taslak metine son seklini

verir ve bir standart bildirisi olarak yaymlanmasi i¢in oylama yapar.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu-1ASB

1 Nisan 2001 tarihinde kurulan Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu daha

onceki yapistyla kiyaslandiginda, kendisini {i¢ temel alanda farklilastirmistir: oncelikle,

kurula atanma 6nceligi, ulusal temsil temelindense, muhasebe ve isletmecilik alanindaki

teknik deneyim ve bilgi birikimiyle iliskilendirilmistir. Bunun yani sira, kurul liyeleri

tam zamanh bir statiide calismaya baslamislardir. Son olarak da, kurul iiyeleri yalnizca

kurulda ¢alismak iizere degil, fakat ayn1 zamanda, iilkelerin yerel diizeydeki muhasebe

°2 Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., ,s.20-21
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standartlar1  kurullariyla irtibat kurma roliinii de {stlenmek {izere atanmaya

baslamuslardir.>®

Bu girisimin amaci kurulun c¢ikardigi muhasebe standartlarinin uluslararasi

diizeyde kabuliinii saglamak {izere etkin ve verimli bir ¢alisma ortami yaratmatktlr.54

IASB, baz1 Uluslararast Muhasebe Standartlarinda degisiklikler ve diizenlemeler
yapmakta, bazi Uluslararas1 Muhasebe Standartlarini, UFRS olarak adlandirilan
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ile degistirmekte ve yeni standartlar
hazirlamaktadir. IASB, finansal tablolarda, seffaf ve karsilastirilabilir bilgiyi saglayan,
tek ve yiiksek kalitede, anlasilabilir ve uygulanabilir, kiiresel muhasebe standartlari
gelistirmeyi amaglamaktadir. Kurul ayrica, ulusal muhasebe standardi belirleyicileri ile
birlikte calisarak, diinya genelinde muhasebe standartlarini birbirine yakinlagtirmay1 da

amaclamaktadir.”

IASB, finansal raporlama standartlarini, diinyada etkin olarak uygulanabilecek
nitelikte, basit ve anlasilabilir olarak hazirlamaktadir. Ayrica, IASB’nin en Onemli
gorevlerinden biri de, ortaya ¢ikan uygulama sorunlart karsisinda, giincelleme ihtiyaci

gerektiginde, standartlarda gerekli goriilen degisiklikleri yapmaktadir. %
IASB gorevleri baglica sunlardir:®’

o Kaliteli, seffaf ve anlasilir uluslararas1 muhasebe standartlarini
gelistirmek,

e Ulusal muhasebe standartlarim1 ve uluslararast muhasebe standartlarini
birbirine yaklastirmak,

e Taslaklar ¢ikartmak ve gelistirmek,

5% Ozgiir Ozmen Uysal, Uluslararasi Muhasebe Standartlarmm Olusum Siireci: IASC ve Onde Gelen
Ulusal ve Uluslararas1 Orgiitler, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Say1:17, Ocak-2006, 5.97

> Miige Saltoglu, Uluslararasi Finansal Raporlamanin Gelecegine Yon veren Gelismeler, Médav,
2005/1, s.106

% Cengiz Toraman, M.Fatih Bayramoglu, a.g.m., s.463-464

% Necdet Saglam, Salim Sengel, Biinyamin Oztiirk, a.g.e., 5.14

%" Orhan Celik, Uluslararas: Muhasebe Standartlarma iliskin Gelismeler: Diinya ve Tiirkiye, Tiirkiye
Muhasebe  Standartlar1  Sempozyumu XII, 26-30 Kasim-2008, Kibris, (Cevrimigi)
http://www.tmsk.org.tr/makaleler/Diger/ULUSLARARASI%20MUHASEBE%20STANDARTLARINA
%20%C4%B0L%C4%B0%C5%IEK%CA%BON%20GEL %C4%B0%C5%9EMELER.pdf (18.03.2011)
s.4
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e Standart yorumla komitesi tarafindan olusturulan yorumlar1 onaylamak,

e Olusturulmakta olan bir standartla ilgili ulusal standartlar1 ve
uygulamalar1 gdzden gecirmek,

e Biiyiik projelerde goriis almak tizere uzmanlardan olusan komiteler
kurmak,

e Biiyiik projelere, onceligi olan islere ve giindeme iligkin Standart
Danigsma Konseyi’ ne danigsmak,

e Her bir proje i¢in sart olmamakla beraber, standart olusturulmadan 6nce,
standardin her ¢evrede uygulanabilir ve isleyebilir oldugundan emin
olmak i¢in hem geligmis iilkelerde hem de gelismekte olan pazarlarda

saha analizi yapmak.

Son olarak, IASB, taslakla ilgili goriisleri topladiktan sonra tartigilan konularla
ilgili olarak ortak bir sonuca varildigina kanaat getirdiginde standardi onaylar. Onay
icin 14 tiyeden en az 9’unun oyu gerekmektedir. Yayinlanan standart IASB’nin
standartla ilgili kendisine gelen goriisleri nasil degerlendirdigi ve standardin onay

stirecinde hangi karsit goriislerin yer aldig1 gibi konular1 da igermek zorundadir.

Onaylanan standartlar 6 ile 18 aylik bir gegis siiresi verildikten sonra yiirtirliige
girer. Uygulayicilar, standartta dngoriilen sekilde, ya standardi geriye doniik olarak
uygulamak ve gecmis tablolar1 buna gore diizeltmek ya da standardin yliriirliige girdigi

tarihten itibaren uygulamaya gegmek zorundadirlar.®

1.5. Tiirkiye’ de Muhasebe Standartlarinin Gelisimi

Ulkemizde muhasebe standartlar1 alanindaki gelismelere bakildiginda; muhasebe
standartlarinin gelisiminin devletin yonlendirmesiyle gerceklestigi, ilk diizenlemelerin
ekonomik ve siyasi olarak iligkilerimizin yogun oldugu iilkeler 6rnek alinarak aktarilan

yasalar ile bu ililke uygulamalarinin etkisinde gerceklestigi gt')rl"llmektedir.59

% Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., , s.23
% Orhan Celik, Uluslararast.. a.g.m., .10
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Ortakliklarin muhasebe, finansal tablo ve raporlarma iligkin ilk hiikiimler Tiirk
Ticaret Kanunu'nda yer almistir. Ancak, T.T.K. hiikiimleri genel bir gergeveyi
belirlemekte olup, uygulamaya da yeterince yansimamistir. Bunun yaninda, vergi
yasalarinda vergi matrahinin tespitine yonelik hiikiimlerle birlikte isletmelerin
muhasebe, kayit ve belge diizenleri ile mali tablolarma iligskin hiikiimlerin yer almasit ve
bu hiikiimlere uygulanmasina yonelik bazi1 miieyyidelerin bulunmasi, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yapilan diizenlemelere kadar, genel olarak muhasebe uygulamalarimin

vergi yasalari ¢ergevesinde yliriitiilmesi sonucunu ortaya cikarmugtir.®

Muhasebe uygulamalarinda once Fransiz mevzuati ve yayinlarinin daha sonrada
Alman mevzuati ve yaymlarinin etkisi olmus, 1950 yilindan sonra ABD ile olan
iliskilerin ekonomik ve kiiltiirel alanda gelismesiyle Amerikan sisteminin etkisinde
kalinmig ve 1987 sonrast AB’ ne tam iiyelik bagvurusunda bulunulmasi ile AB
diizenlemelerinin ve son zamanlarda da Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinin etkisinde

kahnmlstlr.61

Bankalar, sigorta sirketleri ve finans kuruluslarina iliskin 6zel diizenlemeler disinda,
SPK ve diger bagimsiz kurullarca ilgili sektorlere yonelik diizenlemeler, vergi mevzuati
ile getirilen diizenlemeler birlikte degerlendirildiginde; muhasebe uygulamalarinda ve
muhasebe standardi belirleme fonksiyonuna sahip kurumlar agisindan bir diizenleme
cesitliliginin s6z konusu oldugu bir gergek olarak gbze ¢arpmaktadir. Anilan diizenleme
coklugunun; finansal raporlama gibi beklenen faydanin saglanabilmesi i¢in yeknesak bir
uygulamanin hayati 6nem tasidig1 bir alanda; uygulama farkliliklarina neden olmasi
yaninda, kamu kaynaklarmin kullanimi agisindan da verimsizlie yol ag¢tigin1 soylemek

miimkiindiir.%?

Tiirkiye’ deki ilk ciddi tesebbiisi TMUD’ un, Uluslararas1 Muhasebe Standartlarini
Tiirkge’ ye c¢evirip yaynlamasi ile baslamistir. Bu degerli girisim, yaptirnm giicii
olmadigindan bilimsel bir yapit olmaktan Oteye gidememistir. Ancak Dernek,

demokratik bir sivil 6rgiit olarak énemli bir misyonu yerine getirmistir. Ulkemizde pek

% Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., ,s.4
®! Giirbiiz Gokcen, Basak Ataman Akgiil, Cemal Cakici, a.g.e.,, 5.4
%2 Orhan Celik, Uluslararast.. a.g.m., 5.10
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cok kisi, ilk kez bu c¢aligma sayesinde uluslararas1 muhasebe standartlariyla

tanlsmlstlr.m'

Tiirkiye’ de muhasebe uygulamalarin1 genelde Tiirk Ticaret Kanunu ile Vergi Usul
Kanunu’nda hiikiimlerin yonlendirdigini, ancak bu konulardaki hiikiimlerin ihtiyaca
cevap vermedigi durumlarda, yasal statiiye sahip olan bazi kuruluslarin kendi yetki

alanlarma giren igletmeler i¢in, yonlendirici ¢aligmalar yaptigi gozlenmektedir. o4

Muhasebe standartlar1 konusunda asagidaki kurumlarin ¢alismalarmin bilinmesi

gerekir:

e Iktisadi Devlet Tesekkiillerini Yeniden Diizenleme Komisyonu;

e Tiirkiye Bankalar Birligi,

e Tiirk Standartlar1 Enstitiisii Muhasebe Standartlar1 Ozel Daimi Komitesi,
e Sigorta Murakabe Kurulu,

e Muhasebe Standartlart Komisyonu,

e Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu,

e SPKve BDDK

e Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu,

e Yeni Turk Ticaret Kanunu

Yukarida ismen siralanan diizenlemelerin kisaca tanitilmasi yararli olacaktir. Bu

amagla kronolojik olarak anilan diizenlemeler tamtilacaktir.®®

1.5.1. Muhasebe Standartlarinin Olusturulmasina Yoénelik Olarak iktisadi
Devlet Tesekkiillerini Yeniden Diizenleme Komisyonu Tarafindan

Yapilan Calismalar

Iktisadi Devlet Tesekkiillerini Yeniden diizenleme komisyonu 1968 yilinda
yayimmlanan ve 1972 yilinda uygulamaya koydugu ve KiT’ler igin zorunlu tuttugu

Tekdilizen Muhasebe Sistemi calismasini yapmistir. Yapilan bu ¢alismada, Muhasebe

%3 Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., s.5
% Giirbiiz Gokcen, Basak Ataman Akgiil, Cemal Cakici, a.g.e.,, s.4
% Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., , 5.5-6
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Usullerinin Islaht ve Yeknesaklagtirilmasi, Muhasebenin temel kavramlari ve genel
kabul gérmiis muhasebe prensipleri, rapor sistemi, tekdiizen genel hesap plani ve
aciklamalari, mali isler-muhasebe ve kontrol dairelerinin organizasyonu ile terimler ve

aciklamalar seklinde olmak tizere 6 adet rapor yaylnlanmlstlr.66

Tiim kamu kuruluglarmi kapsayan tekdiizen muhasebe sistemi 1972 yilindan
itibaren zorunlu olarak uygulanmaya baslamistir. Bunu tamamlayici olarak, 1977
yilinda maliyet muhasebesine iliskin diizenlemeler yapilmistir. Onemli bir boslugu
dolduran ve 0zel sektor isletmeleri agisindan da yol gosterici nitelikte olan s6z konusu
diizenlemeler, biiylik 0Olciide Amerikan muhasebe teori ve uygulamalarina

dayandlrllmlstlr.67

Bu calisma baslangicta KiT’lerde zorunlu oldugu halde sonralar1 diger
isletmelerde de benimsenerek Tiirkiye’ de muhasebe sisteminin gelismesinde 6nemli rol
oynamistir. Béylece KiT’lerde muhasebe uyumlastiriimasi igin 6nemli bir adim atilmis
ve bu diizenleme da sonra yapilacak diizenlemelere ve 6zel sektor kuruluslara bir 6rnek
olmustur. Ancak bu diizenleme 22 yil yiiriirliikkte kalarak 31.12.1993 tarihine kadar

uygulama alan1 bulabilmistir.®®

1.5.2. Muhasebe Standartlarinin Olusturulmasina Yonelik Olarak Tiirkiye

Bankalar Birligi Tarafindan Yapilan Calismalar

Bankalar birligi, bankalar arasinda uygulama yeknesakligi saglamak igin
muhasebe konusunda cesitli ¢alismalar yapmlstlr.69 Bankacilik alaninda muhasebeye
yonelik ilk diizenleme, Tiirkiye Bankalar Birligi’nin 1962 yilinda, kredi talep edenlerin
diizenleyecekleri tip bilango ve gelir tablosu formatlarin1 yayinlamasidir. 1986 yilinda
yine TBB tarafindan hazirlanan bankalar i¢in tekdiizen hesap plam1 uygulamaya

konulmustur. Kanun’la kendisine verilen yetkiye dayanarak, bankacilik alaninda gesitli

% Ahmet Bagpinar, a.g.m., say1:146,s.42-48

%" Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., , 5.6

%8 Giirbiiz Gokcen, Basak Ataman Akgiil, Cemal Cakici, a.g.e., s.4-5
% Ahmet Baspinar, a.g.m.,s.42-48
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diizenlemeler yapmaktadir. Muhasebeye yonelik diizenlemelerde, uluslararast muhasebe

standartlar1 ve AB diizenlemelerine uyumun géz dniinde tutuldugu goriilmektedir. ™

Bankacilik diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tiirkiye’ de faaliyet gosteren
biitiin bankalarin muhasebe sistemine iligkin esas ve ilkelerin belirlenmesi amaciyla
‘Muhasebe Uygulama Yonetmeligi’ni ve buna bagli olarak uluslararas1 muhasebe
standartlarini esas alan 19 adet muhasebe tebligini 2002 yilinda yayimlamigtir. 1 Kasim
2006 tarihinde yayinlanan ‘Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasma Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik® ile 2002 yilindan yapilan
diizenlemeler yiiriirliikten kaldirilmis ve bazi hususlar istisna olmak iizere, bankalarin
muhasebe islemlerinde TMSK tarafindan yaymlanan TMS/TFRS’yi esas alacaklar
kabul edilmigtir. Kurul, bu tarihten sonra tekdiizen hesap plani, finansal tablo formatlari

ve konsolide finansal tablolarla ilgili yeni tebligler yaynlamstir.”*

1.5.3. Muhasebe Standartlarinin Olusturulmasina Yonelik Olarak Tiirk
Standartlar1 Enstitiisii Muhasebe Standartlar1 Ozel Daimi Komitesi

Tarafindan Yapilan Calismalar

1987 yilinda kurulan komite, Tirk Muhasebe Standartlarin1 hazirlamakla
gorevlendirilmistir. Komitenin i programinda 43 adet muhasebe standardi

bulunmaktadir. Teknik kurullarindan gegip yayina hazir gelen standartlar sunlardir: "

¢ Raporlama-Bilango Formu Standardi,
e Raporlama-Kar ve Zarar Tablosu Formu Standardi,
e Muhasebenin Temel Ilkeleri Standardi,

e Denetim Genel Ilkeleri, Denetgiye iliskin Agiklama Standarda.

Bu komitenin hazirlamis oldugu standartlar, AB Doérdiincii Direktifine yaklasma
acisindan ve Tiirk muhasebesinin gelismesi agisindan 6nemlidir. Fakat uygulamada,

TSE’ nin standartlarmin etkili oldugu séylenemez. Bu komite, TURMOB kurulduktan

0 Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., ,S.7
T age., s.7
"2 Giirbiiz Gokcen, Basak Ataman Akgiil, Cemal Cakict, a.g.e.,, 5.5

27



sonra caligmalarina ara vermis ve muhasebe standartlarinin tek elden yapilmasini
saglamak iizere, koordinatorliigiinii birligin yiirtitecegi ‘Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Kurulu’nun kurulmasini ilke olarak kabul etmistir.73

1.5.4. Muhasebe Standartlarimin Olusturulmasina Yonelik Olarak Sigorta

Murakabe Kurulu Tarafindan Yapilan Calismalar

Sigorta denetleme kurulu, Tirkiye’ de ozel sigortacilik alaninda faaliyet
gosteren gercek ve tiizel kisilerin kamu adina denetimini yapmak tiizere, 1963 yilinda,

Sigorta Murakabe Kurulu adiyla ve 6zerk yapiya sahip bir kurul olarak kurulmustur. "

Tiirkiye’ de faaliyette bulunan sigorta ve reaslirans sirketleri; Hazine
Miistesarligi, Sigorta Denetleme Kurulu ve Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri
Birligi’nin temsilcilerinin katilimi ile olusturulan ‘Tekdiizen Hesap Plani Komitesi’
tarafindan hazirlanan ve 01.01.1994 tarihinden itibaren kullanilmaya baslanan tekdiizen

hesap planina gore is ve islemlerini muhasebelestirmek zorundadirlar.”

Bu tekdiizen hesap plani; tek tip bilanco ve gelir-gider tablosu hazirlanmasina
imkan tamimak, sigortacilik sektoriinde muhasebe kayitlarinda ve mali raporlama
acisindan yeknesakligi saglamak, sektoriin ve sirketlerin maddi gelisimini saglikli
bicimde degerlendirerek 1ilgililerin ihtiyact olan bilginin elde edilmesine olanak

saglamak amacini gﬁtmektedir.76

3 Ahmet Bagpinar, a.g.m.,s.42-48

" Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., , .8

> Ahmet Baspinar, a.g.m., s.42-48

"® Giirbiiz Gokcen, Basak Ataman Akgiil, Cemal Cakici, a.g.e., S.6
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1.5.5. Muhasebe Standartlarinin Olusturulmasina Yonelik Olarak Maliye
Bakanh@ Koordinatorliigii’'nde Kurulan Muhasebe Standartlarn

Komisyonu Tarafindan Yapilan Calismalar

1990 yilinda gesitli kesimlerin temsilcilerin katilimi ile olusturan komisyonun
temel amaci, lilkemizde standart karmasasina son vererek tim kesimleri baglayici
nitelikte tek elden yayinlanacak muhasebe standartlarini  hazirlamaktir. Anilan
komisyon caligmalarini tamamlamigs ve bu c¢aligmalarin sonucunda Maliye
Bakanligi’nca Vergi Usul Kanunu biinyesinde 26.12.1992 tarih ve 21447 sayili Resmi
Gazetede yer alan 1 sira numarali ‘Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’

yaynlanmustir.”’

Yayinlanan bu teblig ile asagidaki konularda diizenlemeler yapilmis

bulunmaktadir:"®

e Muhasebenin temel kavramlari,

e Muhasebe politikalarinin agiklanmasi,

e Mali tablolar ilkeleri,

e Mali tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasi,

e Tekdiizen hesap ¢ergevesi, hesap plani ve isleyisi

1.5.6. Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu

Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu, 9 Subat 1994 tarihinde
TURMOB tarafindan kurulmustur. Uye sayis1 60’la sinirlandirilmis olup, bu iiyeler
TURMOB’ un tayin ettigi kisiler ile ilgili kuruluslarin temsilcilerinden olusmaktadir.
TMUDESK’ in faaliyetleri, bir bagskan bir sekreter ve iki sekreter yardimcisindan

yiirlitme komitesi tarafindan yﬁrﬁtﬁlmﬁstﬁr.79

" Ahmet Baspinar, a.g.m., 5.42-48

'8 Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., s.9

™ Yiiksel Ko¢ Yalkin, Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Uygulamasi, Muhasebe Bilim Diinyasi
Dergisi, Cilt:4, Say1:2, Haziran-2002, s.4
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TMUDESK iilkemizde uygulanmasi dngoriilen ulusal muhasebe standartlarinin

saptanmasinda su ilkeleri benimsemistir:®°

e Finansal tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasmna temel alinacak
muhasebe standartlarint gelistirmek ve yayinlamak ile bu standartlarin

iilke genelinde kabuliinii ve uygulamasini saglamak,

e Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar

ile uyumlu olmasini saglamak,

e Tiirkiye ekonomisi ve isletmelerin yapis1 ve gereksinmeleri gz 6niinde

bulundurulmalidir.

e Finansal Tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasina iliskin mevzuat ile
muhasebe standartlart ve yOntemlerinin harmonizasyonun iligkin

caligmalar yapmak,

e Ulke muhasebe uygulamalarinda genel kabul gérmiis muhasebe kavram
ve terimlerinden,  muhasebe  standartlarinin  gelistirilmesinde

yararlanmak.

TMUDESK’ in kurulus amac; iilkede faaliyet gosteren isletmelerin ve diger
kuruluslarin mali tablolarinin diizenlenmesini esas almak, muhasebe ilkelerinde tek
diizeni gerceklestirmek ve bagimsiz denetimde esas alinacak denetim standartlarini
saptamaktir. TMUDESK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 adi altinda

standartlar yaylnlanrnaktadlr.81

Yasal dayanagi 1999 yilinda olusturulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu Nisan 2002 tarihinde faaliyete ge¢mesi ile daha 6nce TMUDESK’ in
yayimladig standartlarin tiimiinii taslak metin olarak kabul etmis ve internet sitesinde
kamuoyunun gorislerine agmistir. TMSK tarafindan benimsenen standart olusturma
stirecine gore, ilgili kisi ve kuruluslardan gelen elestiri ve Oneriler ¢ergevesinde ¢alisma

komisyonlari tarafindan revize edilecek olan taslak, ikinci kez kamuoyunun goriislerine

% Yiiksel Ko¢ Yalkin, Volkan Demir ve Defne Demir, Uluslararas: Finansal R_glporlama Standartlar1 ve
Tiirkiye’de Finansal Raporlama Standartlarinin Geligsimi, Mali Coziim Dergisi, Ozel Sayi, 2006, s.297
81 Zafer Sayar, Olusturulmakta.. a.g.m., 5.78
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sunulduktan sonra nihai seklini alacak ve ‘Tiirkiye Muhasebe Standardi’ olarak

yayimlanacaktir.®?

1.5.7. SPK ve BDDK tarafindan Yapilan Calismalar

Ulkemizde muhasebe standardi hazirlama konusunda diger énemli calismalar
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
yapilan c¢aligmalardir. Bu g¢ercevede SPK’nin gelistirdigi ulusal muhasebe standartlari
SPK’ ya tabi ortakliklar i¢in uygulanmasi zorunlu olan standartlar; BDDK’ nin
gelistirdigi standartlar ise bankacilik sektoriinde faaliyet goOsteren firmalar igin

uygulanmasi zorunlu standartlardir.®

SPK, 1981 yilinda 2499 sayili Sermaye Piyasast1 Kanunu ile kurulmustur.
SPK’nin kurulmasinin ardindan muhasebenin kamuyu aydinlatma, finansal kararlarin
alinmasi sirasinda ilgilileri bilgilendirme amacina yonelik diizenlemeler yapilmaya
baslanmistir. Sermaye Piyasast Kanunu'nun 4.bolimii Sermaye Piyasasi Kurulu'na
iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Sermaye Piyasas1 Kurulu bu kanunun 16 ve 22/e
maddeleri ile kendisine tanimman yetkiye dayanarak yayimladigi tebliglerle kanun
kapsamina giren sirketlerin uymak zorunda olduklart muhasebe kurallarini
belirlemektedir. Ancak Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamina giren ortakliklarla simirl
oldugundan, sadece s6z konusu sirketlerin finansal sonuglarinda yeksenaklig:

saglanmlstlr.84

Tiirkiye’ de halka agik sirketlerin menkul kiymet hareketlerini yoneten ve
denetleyen bir iist kurul olan Sermaye Piyasasi Kurulunun bu standartlari uygulamasi bu
acidan bakildiginda olduk¢a 6nemlidir. Bu standartlardan 6nce SPK’ na tabi olan bir
sirket ister yerli ister ¢cok uluslu olsun raporlarini 6nce mevcut yasalara gore ¢ikarir daha

sonra da UFRS’ ye uyarlardi. Bu ise ciddi bir zaman kaybina neden olmasinin yaninda

82 Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., 5.9-10

8 Sami Karacan, KOBI’ler de UFRS’ ye Uygun Finansal Raporlama, Umuttepe Yayinlari, 1.Baski,
Kocaeli 2009, s.14-15

8 Asuman Yilmaz, Avrupa Birligi Bilanco Hukuku’nda TAS-Tiiziigli’'niin Yaptig1 Degisiklikler ve
Tiirkiye’deki Durum, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Say1:10, Eyliil-2003, 5.125
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maliyet artirict oldugu gibi kargasayr da berberinde getiriyordu. Ciinkii mevcut
standartlara gore ¢ikarilan raporlar UFRS’ ye uyarlanirken neyin nereye denk gelecegi
bir sorun oldugu gibi farkli isletmeler farkli uyarlamalar yapiyordu. SPK’nin UFRS’ yi

Tirkiye’ de uygulamaya baslamasi bu sirketleri dnemli bir ylikten kurtarmistir. 8

Tiirkiye’ de SPK’ na tabi bu isletmeler bu standartlar1 kullanmakla miikellefken
bu kanun kapsami disinda olup Ticaret Kanunumuza tabi isletmelerde bdyle bir
yikiimliillik yoktur. Ancak isletmeler dilerse raporlarim1  TFRS® ye gore
yayinlayabilirler. Bunu segme Ozgiirliigiiniin olmast demek TFRS’nin SPK’ na tabi
isletmeler i¢in gerekli Tiirk Ticaret Kanunu’na tabi isletmeler i¢in gereksiz anlamina
gelmemektedir. Burada SPK’ na tabi isletmelerin belli bir biiyiikliige ulagmis olmalari,
bazilarinin ¢ok uluslu olmasi, halka agik olmalar1 ve yabanci yatirimlar tarafindan tercih
edilebilirlik gibi ozelliklerinin TFRS’nin uygulanmasina hiz ve oncelik verme

gereginden kaynalklatnmatktadlr.86

Avrupa Birligi'ne iiye iilkelerin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren uluslararasi
finansal raporlama standartlarina uygun finansal raporlama yapma kararlarina uygun
sekilde, Sermaye Piyasasi Kurulu muhasebe standartlarinin UFRS na tam uyumun
saglanmas1 i¢in calismalara baslanmistir. Bu hususta muhasebe standartlartyla ilgili
kurum, kurulus ve taraflarin goriisleri alinmistir. Bu ¢alismalarin sonucu olarak Seri:IX
No:25 sayili Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlarina iligkin Teblig 25290 sayili
15 Kasim 2003 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanmistir. S6zkonusu teblig, 01.01.2005
tarthinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan sonra gegerli olmak ilizere yayim
tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu teblig 33 adet UFRS ile tam uyumlu set standartlardan

olusmustur.87

Bu teblig kapsaminda; hisse senetleri borsada islem goren sirketler, yatirim
ortakliklari, hisse senetleri borsada islem gorsiin veya gormesin tiim araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri ile yer verilen bu isletmelerin bagli ortakligi, miisterek

yOnetime tabi ortakligi ve istiraki konumunda olan ve konsolidasyon kapsaminda

8 Sami Karacan, a.g.e., 5.14-15

% a.g.e., s.14-15

8 Aydin Karapmar, Figen Zaif Ayikoglu, Ridvan Bayirh, Convergence and Hormonization with
International Financial Reporting Standards: A Perspective of Turkey, The Balkan Countries 1st
International Conference Accounting and Auditing, 8-9 May-2007, Edirne-Turkey, s.7
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almmig ve raporlama yapmakla ylikiimlii tutmuslardir. S6zkonusu sirketlerin biiyiik
boliimii tercih haklarin1  kullanarak bu uygulamaya 2004 yilindan itibaren

gec;rnislerdir.88

llgili diizenleyici kuruluslar, bankalar ve sigorta isletmeleri icin daha once
uluslararas1 muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanip yiiriirliige konan
diizenlemeleri iptal ederek, TMS/TFRS’yi kabul etmislerdir. SPK da 11.03.2008
tarithinde, 2003 yilindan beri uyguladigi 25 No.lu Teblig’i yiirtirliikten kaldirarak,
UMS/UFRS’yle uyumlu TMS/TFRS’leri esas almak tizere hazirladigi Teblig taslagini
internet sitesinde yayinlamistir. S6z konusu taslak yiiriirliige girdiginde, bankalar ve
sigorta sirketlerinden sonra SPK’ ya tabi sirketlerde de TMS uygulanmaya

baslanacaktir.®®

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) 4389 sayili Bankalar
Kanunun 3. Maddesinin (1) numarali fikras1 uyarinca, sézkonusu kanun ve ilgili diger
mevzuatin, anilan kanunda gosterilen yetkiler cercevesinde diizenlemeler de yapmak
suretiyle uygulanmasimi saglamak, uygulamayir denetlemek ve sonug¢landirmak,
tasarruflarin giivence altina alinmasini temin etmek ve kanunla verilen diger gorevleri
yapmak ve yetkileri kullanmak tizere 23 Haziran 1999 tarihinde kanun tiizel kisiligine
haiz, idari ve mali 6zerklige sahip olarak kurulmus olup, 31.08.2000 tarihinde faaliyete

gegrnigtir.go

BDDK, Tiirkiye’ de faaliyet gdsteren biitiin bankalarin muhasebe sistemine
iligskin esas ve ilkelerin belirlenmesi amaciyla, ‘Muhasebe Uygulama Yo6netmeligi’'ni ve
buna bagli olarak uluslararas1 muhasebe standartlarin1 esas alan 19 adet muhasebe
tebligini 2002 yilinda yaymlamistir. 1 Kasim 2006 tarihinde yayinlanan ‘Bankalarin
Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasma iliskin Usul ve Esaslar

Hakkinda Yonetmelik’ le, 2002 yilinda yapilan diizenlemeler yiiriirliikkten kaldirilmis ve

8 Cemal Ibis, Serdar Ozkan, a.g.m., s.33

% Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., ,s.11

% Suna Oksay, Onur Acar, Sigorta Sirketlerinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar::
Kurumlar ve Standartlarin Ozetleri, Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi, Sigorta Inceleme
ve Arastirma Yayinlar1 3, Yaym No:11, Istanbul-2005, s.71
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bazi hususlar istisna olmak iizere, bankalarin muhasebe islemlerinde TMSK tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 esas alacaklari kabul edilmistir. Kurul, bu
tarihten sonra tekdiizen hesap plani, finansal tablo formatlar1 ve konsolide tablolarla

ilgili yeni tebligler yaymlamlstlr.91

1.5.8. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu-TMSK

18 Aralik 1999 tarih ve 4487 sayili kanunla Sermaye Piyasasi Kanunu’nda
degisiklik yapan Kanun’un Ek 1. Maddesi ile denetlenmis finansal tablolarin
sunumunda, finansal tablolarin ihtiyaca uygun, gergek, giivenilir, dengeli,
karsilastirilabilir olmalari i¢in ulusal muhasebe ilkelerinin gelismesi ve benimsenmesini
saglayacak ve yayimlamak tizere kamu tiizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige

sahip Tiirkiye Muhasebe Standartlar Kurulu (TMSK) kurulmustur.*?

Yasal tanimu ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyeti
Kanunlarina gore bilango esasina gore defter tutmakla yiikiimlii kilinan, Kamu Mali
Yonetimi ve Kontrol Kanunu kapsami disindaki gergek ve tiizel kisilere ait finansal
tablolarin gereksinime uygun, giivenilir, anlasilabilir, karilastirilabilir ve tutarli olmasini
saglayan Tiirkiye Muhasebe Standartlarin1 kavramsal ¢ergeveye uygun olarak saptar ve
yayinlar. TMSK, kamu otoritesinin, degisik gereksinimleri géz onilinde bulundurarak
ilave sartlar belirleyebilecegini de 6zellikle dikkate alir. Ancak, s6z konusu sartlar diger
kullanicilarin gereksinimi olmadigi durumlarda, diger kullanicilar i¢in hazirlanmakta

olan finansal tablolar bu sartlardan etkilenmez.*

Bu kurul, Maliye Bakanlhigi, Sanayi ve Ticaret Bakanlhgi, Yiiksek Ogretim
Kurulu, Hazine Miistesarligi, Sermaye Piyasast Kurulu, Bankacilik Denetleme ve
Diizenleme Kurulu ile Tiirkiye Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirler ve Yeminli Mali

Miisavirler Odalar1 Birligi’nden bir yeminli mali miisavir olmak iizere 9 iiyeden olur.

% Yavuz Cift¢i, Alper Erserim, a.g.m., 5.2,
%2 Giirbiiz Gokcen, Basak Ataman Akgiil, Cemal Cakici, a.g.e., s.9
% Sami Karacan, a.g.e.,, 5.14
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Uyelerin gorev siiresi 3 yildir. Siiresi dolmadan ayrilan iiyenin yerine ilgili kurum yeni

iiye segmektedir.**

Kurul iiyelerinin iktisat, maliye, siyasal bilgiler, isletme, iktisadi ve idari bilimler
ve benzeri dallarda en az dort yil lisans diizeyinde Ogrenim yapmis olmalari
Ongoriilmiustiir. Ayrica baska dallarda lisans diizeyinde 6grenim yapmis olanlarin ise
yukarida belirtilen alanlarda lisansiistii egitim yapmis olmalar1 ve bu alanlarda en az 12

yil uygulama deneyime sahip olmalari kosulu da getirilmistir.”

Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulunun gorevlerini su sekilde siralamak

. . . 96
miumkindiir;

e Muhasebe standartlarinin olusturulmasinda esas alinmak {izere, Kavramsal
Cerceveyi belirlemek ve Tiirkiye Muhasebe Standardi Taslak Metinlerini
hazirlayip kamuoyunun goriislerine agmak,

e Gergek, giivenilir, karsilagtirilabilir, ihtiyaca uygun, anlagilabilir ve tutarl
finansal bilgi iretilmesini saglayacak Tiirkiye Muhasebe Standartlarini
olusturmak,

e Muhasebe standartlarinin gelisen ve degisen ihtiyaglara cevap verebilmesini
teminen standartlarin giincelligini saglamak tizere gerekli ¢aligsmalar1 yapmak,

e Finansal bilgilerin karsilastirilabilirliginin uluslararast alanda saglanmasini
teminen, ulusal muhasebe standartlarinin uluslararas1 kabul gérmiis muhasebe
ilkeleri ve en iyl muhasebe uygulama Ornekleri ile uyumunu gergeklestirmek
iizere gerekli caligmalar1 yapmak,

e Finansal tablolarin ihtiyaglara uygun bilgi sunmasini ve belirlenecek
standartlarla ilgili olarak uygulamada karsilagilabilecek sorunlara iliskin 6nlem
alinabilmesini saglamak iizere, standartlarin olusturulmasi siirecinde muhasebe
ilgi gruplarinin goriislerinin alinmasini saglamak ve standartlarin olusturulmasi

stirecinde diizenli olarak kamuoyunu bilgilendirmek,

% Umit Gilicenme, Kiiresellesmede..., a.g.m., .33
% Giirbiiz Gokgen, Bagak Ataman Akgiil, Cemal Cakict, a.g.e., s.9
% Cemal Elitas, Bilge Leyli Elitas, a.g.e., ,s.12-13
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e Gerektiginde uygulamaya agiklik kazandirmak tlizere muhasebe standartlarinin
uygulamasinda tereddiit olusan konularda yorumlar yayimlamak,

e Ulusal muhasebe standartlarinin  benimsenmesine ve  standartlarin
uygulanmasina iliskin kamu bilincinin yerlestirilmesine yonelik olarak toplanti,
konferans, sempozyum, kongre gibi faaliyetler diizenlemek ve gerekirse cesitli

yayinlar hazirlamak ve bastirmak.

1.5.9. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu

Tiirkiye’de muhasebe, finansal tablo ve raporlarina iligkin hiikimler TTK’ da
yer almistir. Ancak TTK’nin hiikiimleri genel bir c¢erceveyi belirlemis, uygulamada

yeterince yer bulmamustir.

Vergi yasalarinda ise, vergi matrahinin tespitine yonelik hiikiimlerle birlikte
isletmelerin muhasebe, kayit ve belge diizenleri ile finansal tablolarina iliskin ayrintili
hiikiimlerinin yer almasi ve agir vergi cezalari, muhasebe uygulamalarinin vergi yasalari
cercevesinde vergi matrahinin tespitine yonelik olarak yiiriitiilmesi sonucunu

do gurmustur.g7

Yasalasan Yeni Tiirk Ticaret Kanunu giiniimiize kadar vergi yasalar1 tarafindan
yonlendirilen muhasebe diizenlemelerini bir diizene oturtmaktadir. Yeni TTK nin 88.
Maddesi ile halka agik olsun olmasin iilkedeki tiim isletmelere muhasebe ve finansal
raporlama konularinda TMSK tarafindan yayimlanan, TMS’ leri uymalart zorunlulugu
getirmektedir. S6zkonusu finansal tablolar olagan genel kurallarda da ortaklar onayina
sunulacak ve kar dagitim stirecinde de esas alinacaktir. Yasalasan TTK ile hazirlanacak
finansal tablolar, finansal tablo kullanicilarina ve isletmenin tiim taraflarima dogru,

anlagilabilir ve seffaf bilgiler sunacaktir.®®

%’ Saim Ustiindag, a.g.m., .53

% Nejdet Saglam, Selim Sengel, Biinyamin Oztiirk, UFRS-UMS Uyumlu TMS-Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Uygulamasi, Genisletilmis Giincellestirilmis 3. Baski, Maliye ve Hukuk Yayinlari, Ankara,
2009, 6nsoz
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Yeni TTK’ da, TMSK’nin referans olarak alinmasi ve uyum zorunlulugu
getirilmesi, uygun, yerinde ve isabetli bir adim olmustur. Bu dogrultuda bakildiginda,
icinde bulunulan son donemde gerek ulusal gerekse Uluslararas1 diizeyde, finansal
raporlamada; farkliliklarin azaltilmasi, seffaflik ve karsilastirilabilirligin artirilmasi

yoniinde énemli bir siire¢ yaganmaktadir.*

% Tamer Aksoy, Finansal Muhasebe ve Raporlama Standartlarinda Uyumlastirma ve UMS/UFRS
Bazinda Kiiresel Muhasebe Standartlar1 Setine Yonelis Egilimi, Mali Co6ziim Dergisi, Say1:71, Nisan-
Mayis-Haziran 2005, s.190
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2. FINANSAL RAPORLAR

Isletmeler hakkinda alinacak kararlara temel olacak bilgilerin iiretilebilmesi igin
isletmelerin varlik ve kaynaklarinda degisme yaratan, parayla ifade edilebilen tiim
islemleri tanimlayan, kaydeden, siniflandiran, 6zetleyen ve analiz/yorum sonuglariyla
birlikte yararli raporlar haline getirip karar alacak kisilere iletilmesini saglayan
muhasebe bilgi sistemidir. Bir isletmenin faaliyet ve sonuclariyla dogrudan ilgili olan
kesim, sadece o isletmenin sahip ve ortaklar1 degildir; onlarin yani sira o isletme ile
ticari, finansal ve ekonomik iliskiler kuran isletme veya toplum bireyleri, kredi, finans
ve yatirim kuruluslart ile cesitli kamu kurum ve kuruluslar isletmenin faaliyet ve
sonuglar1 ile ilgilenmekte ve bu konuda saglikli ve giivenilir bilgi sahibi olmak
istemektedirler. Isletmelerin faaliyet ve sonuclar1 konusunda bilgi kaynagi ise o

isletmenin muhasebe kayitlar1 ve bunlara gore hazirlanmis finansal tablolardir’®.

2.1. Finansal Raporlar

Finansal tablolar isletmenin finansal durumunun ve finansal performansinin
bicimlendirilmis sunumudur. Finansal tablolarin hedefi; genis bir kullanici kitlesinin
ekonomik karar almalarmma yardimeci1 olan isletmenin finansal durumu, finansal

performansi ve nakit akislart hakkinda bilgi saglamaktlr.101

2.1.1. Finansal Rapor Kavram

Finansal tablo kavramini agiklayabilmek i¢in oncelikle isletmenin ve muhasebenin
tammin1 yapmak gerekir. Isletmeler, sahip olduklari varliklar ile bu varliklarin

kaynaklar1 arasindaki iliskiyi dengeli bir sekilde tutmak suretiyle faaliyette bulunan

100 gydi Apak, Engin Demirel, Finansal Yonetim Cilt 2. Finansal Tablolar Analizi ve Yatirnm
Yénetimi, Papatya Yayincilik, 1. Bask1, Ocak 2010, istanbul, s.17

1% Tyba Yaman, “Finansal Tablolar Aracihg ile Kullamcilara Yamltic1 Bilgi Sunulmasi ve Sonuglari”,
MU Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme Anabilim Dali Muhasebe Finansman Bilim Dali Yaymlanmus
Doktora Tezi, Istanbul, 2008, s. 3
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ekonomik iinitelerdir.1%

Mubhasebe ise, bir isletmede ortaya c¢ikan finansal karakterli,
para ile ifade edilebilen islem ve olaylar tarih sirasina gore kaydeden, siniflandiran,
ozetleyen ve bu bilgileri analiz ederek, yorumlayan ve raporlayan bir tekniktir. **Bu
tanima gore, muhasebenin yerine getirdigi raporlama islevi finansal tablo kavramini

dogurmaktadir.*®

Muhasebenin iirlinii olan finansal tablolar, bir isletmenin varlik ve sermaye yapisini,
isletmenin faaliyet sonuglarini, donem karinin olusumunu ve kullanimini ve benzer
konulara iliskin bilgileri biinyesinde bulunduran, muhasebe ilkerlerine uygun olarak

diizenlenen tablolardir. %

Isletmede meydana gelen olaylar1 belirli dénem araliklariyla isletme sahiplerine,
kredi verenlere ve diger ilgililere aktarmak muhasebenin kendinden beklenen en 6nemli
gdrevlerinden biridir. Isletmenin mali durumu ile yakindan ilgilenen bu gruplar genel
olarak igletmenin, mali yapisini, karliligini ve kullandig1 fonlarin kaynaklarini bilmek

isterler.®

Finansal tablolarda ilgililere aktarilan mali bilgilere olan gereksinim, isletmelerin
niteliklerinin artmasiyla daha da artmaktadir. Isletmelerin, tek kisi isletmelerinden
sermayenin agirlik kazandigi sermaye sirketi bi¢imine doniismeleri, bu degismenin
dogal sonucu olarak isletme ile isletme sahipliginin ayrilmasi, yonetici kademesinin
ortaya cikisi, sermayesinin daha ¢ok ortak tarafindan temin edilmesi finansal tablo
kavraminin gelismesine ve 6neminin artmasina yol agmustir. Ayrica, gelisen teknoloji
ile biiylik boyutlarda yapilan iiretim ve bunun yarattig1 istthdam kapasitesi igletmeleri

topluma kars1 sorumlu duruma getirmistir.lO7

Cesitli kisiler farkli amaclarla isletmeyle ilgilidirler ve isletme hakkinda bilgi
edinmek isterler. Bir isletme hakkinda, yoneticisinin, ortaklarin kimler oldugu,

isletmenin ne tiir faaliyet gosterdigi, kurulus yeri, biiyiikliigii, piyasa pay1 ve rekabet

192 Sabri Bektore, Feruh Comlekgi, Mali Tablolar Analizi, Eskisehir,2001,s.1

193 fprahim Lazol, Genel Muhasebe, Ekin Kitabevi, Bursa,1998, s.1

104 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Gazi Kitabevi,
12.Bask1, Kasim 2007, Ankara, s:3

105 5ydi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.18

196 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., s:3

W age.,s3
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giici gibi bilgiler elbette ilgilenen kisiye fikir verebilecek nitelikte bilgilerdir. Elde
edilen niteliksel bilgilerin dogrulugunu tespit etmek ve isletmeyi daha yakindan
tanimak, karlilik durumu ve finansal giicii hakkinda fikir sahibi olabilmek icin isletme
hakkinda sayisal bilgiler elde edilmesi gerekir. Isletme hakkindaki sayisal bilgiler, o

108 jsletme

isletmenin muhasebe verilerinden ve muhasebe raporlarindan elde edilebilir.
sahipleri, calisanlar, isletmeye kredi verenler, saticilar, alicilar, devlet ve toplum

isletmelerin faaliyetlerinin neler oldugunu bilmek isterler.'%°

Isletme sahibi veya ortaklar, gerek sahip veya ortaklarin, gerekse yoneticilerin amaci
isletmenin basarisim1 saglamaktir. Isletme sahibi yada ortaklarin gorevlendirdikleri
yonetici ya da yoneticilerin bilgi ve becerisini, isletmeyi basariyla yonetip
yonetmediklerini muhasebe bilgilerine bakarak kontrol edebilir ve buna gore
yoneticinin gorevde kalip kalmayacagi kararina varirlar.''? Isletme sahiplerinin gerek
yoneticiler tizerindeki yetkileri ve gerekse kendilerinin isletmeyle ilgili kararlari,
isletmelerin varligim dogrudan etkileyen kararlardir. isletme sahiplerinin isletmeyle
ilgili kararlarinda yanilgiya diismemeleri i¢in muhasebe ve bilgi ve raporlarindan

mutlaka yararlanmalar gerekir.***

Isletme yoneticisi, isletmesinin karla veya zararla galisip calismadigini, finansal
sorumluluklarini yerine getirip getirmedigini isletmeyle ilgili finansal bilgilere
dayanarak Ogrenir. Muhasebe bugiinkii faaliyetlerin yliriitilmesinde ve denetiminde
yoneticilerin en 6nemli yardimcist oldugu gibi, yonetimin gelecekle ilgili faaliyetlerinde
ve Ozellikle cesitli seceneklerle 1ilgili kararlarin alinmasinda da o©nemli rol

oynamaktadlr.112

Bilanco, gelir tablosu, nakit akis tablosu, Ozkaynaklar degisim tablosu gibi
tablolardan olusan genel amacli finansal tablolar; 6zel bilgi gereksinimlerini karsilamak
i¢in istege gore hazirlanmis raporlar talep etme durumunda olmayan kullanicilarin bilgi

gereksinimlerini karsilama konusunda 6nemli bir fonksiyon iistlenmistir. Genel amaclh

% Umit Giicenme, Mali Tablolar Analizi ve Enflasyon Muhasebesi, Aktiiel Yayinlari, 5.Baski,

Istanbul-2005, s.5-6

1% Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, Finansal Raporlama Standartlarma Uygun Finansal Tablolar
Analizi, Ekin Basim Yayin, Nisan 2010, Ankara, ss.24

10 Uit Giicenme, a.g.e., S.6

! Sabri Bektore, Halim Sozbilir, Kerim Banar, Genel Muhasebe, Nisan Kitabevi, Eskisehir, 2007, s.14

"2 Famil Samiloglu, Ali Thsan Akgiin, a.g.e., 5.25
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finansal tablolar; genis bir kullanici kitlesinin ekonomik kararlar almasina yardimeci
olan, igletmenin finansal durumu, finansal performansi ve nakit akislar1 hakkinda bilgi

sunmaktir. '3

Isletmelerin ve ekonominin kaynaklarinm etkin kullanimini saglanmasinda énemli
bir bilgi araci olan finansal tablolara iliskin Tiirkiye’deki ilk diizenlemelerin Tiirk
Ticaret Kanunu’nda(TTK) yapildig1 gorilmektedir. TTK’ da ortakliklarin muhasebe,
finansal tablo ve raporlarina iligkin genel bir ¢ergeve belirlenmistir. Kanunda ortaklarin
defterlerine iligkin hiikiimler, anonim ortakliklarin kazang ve tasfiye payina, envanter ve
bilangosuna, yedek akgelerine ve kar pay1, hazirlik devresi faizi ve sair kazang paylarina
iliskin hiikiimler de getirilmistir. Ancak uygulamanin yeterince denetlenmemesi ve
hiikiimlere uyulmamasi halinde uygulanacak yaptirimlarin yeterli olmamasi nedeniyle
ticari defterler disindaki hiikiimler uygulamaya yeterince yansimamistir. Bununla
birlikte, vergi yasalarinda vergi matrahinin tespit edilmesine yonelik hiikiimlerle birlikte
isletmelerin muhasebe, kayit ve belge diizenleri ile finansal tablolara iliskin hiikiimler

yer almaktadir.***

Ulkemizde, TTK ve vergi mevzuatina ek olarak, muhasebe standartlar1 ve tek diizen
muhasebe sistemine iliskin en 6nemli gelismeler; ‘Iktisadi Devlet Tesekkiilleri Yeniden
Diizenleme Komisyonu’ tarafindan hazirlanan tek diizen muhasebe sistemi, bankalara
iliskin diizenlemeler, sigorta sirketlerine iliskin diizenlemeler, SPK tarafindan yapilan
diizenlemeler ve Maliye Bakanligi’nca Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri

ile yapilan diizenlemeler olarak sayllabilir.115

Teblig ile belirtilen finansal tablolar asagidaki gibidir™®

e Bilanco

e Gelir Tablosu

e Satislarin Maliyeti Tablosu
e Fon Akim Tablosu

13 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., s:3

114 gydi Apak, Engin Demirel, a.g.e.,, .18

15 9aim Ustiindag, a.g.m., .53

1® Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.32
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e Nakit Akim Tablosu
e Oz kaynaklar Degisim Tablosu
e Kar Dagitim Tablosu

S6z konusu diizenleme uyarinca finansal tablolar, temel finansal tablolar ve ek
finansal tablolar olmak tizere ikili bir ayirima tabidir. Bilango ve gelir tablosu ekleri ve
dipnotlariyla birlikte temel finansal tablolar olarak kabul edilmistir. Satiglarin maliyeti
tablosu, fon akim tablosu, nakit akim tablosu, Ozkaynaklar degisim tablosu ve kar

dagitim tablosu ek finansal tablolara olarak diizenlemede yer almistir.™*’

Bilango ve gelir tablosu usuliine gore defter tutan tiim gergekler ve tiizel kisiler i¢in
zorunlu olup diger finansal tablolar ise Maliye Bakanlig1 tarafindan belirlenen sartlar
tasityan miikellefler i¢in zorunlu kilinmustir.**® S6z konusu bu sartlar miikelleflerin aktif
toplami veya net satislar toplami degerinin Maliye Bakanligi tarafindan belirlenen
sinirlart agip agsmamasidir. Aktif toplami (2002 yili igin 900 Milyar) veya net satislar
toplami (2002 yil1 igin trilyon) belirlenen tutar1 asmayan miikellefler yalnizca temel
finansal tablolar1 diizenleyerek vergi beyannamelerine eklemekle yiikiimliidiir. Bununla
birlikte bu tutarlardan herhangi birini asan miikellefler temel finansal tablolar yaninda

ek finansal tablolari da diizenleyerek beyannamelerine eklemek zorundadirlar. '

2.1.2. Finansal Raporlarim Amaci

Finansal tablolar, kullanicilarinin ihtiya¢ duyduklar biitiin bilgileri i¢cermeyebilir.
Ancak bazi ihtiyaglar biitiin kullanicilar i¢in aymidir. Yatirnmcilar risk iistlenerek
isletmeye sermaye koyduklari i¢in, bu kesimin ihtiyaclarini karsilayan finansal tablolar
diger kullanicilarn ihtiyaglarin biiyiik bir kismini da karsilayabilir. Isletme yonetimi
isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasindan ve sunulmasindan sorumludur.

Yonetim her ne kadar planlama, karar verme ve kontrol sorumluluklarini yerine

17 gydi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.19

8 yusuf Keles, Donem Sonunda Diizenlenmesi Gereken Mali Tablolar, TURMOB Yaymlari-
146,2000 Ankara, 5.352

119 5udi Apak, Engin Demirel, a.g.e.,s.19
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getirmek i¢in yardimci olacak ilave yonetimsel ve finansal bilgilere erigebilirse de

finansal tablolarda yer alan bilgilerle de ilgilenir.*°

Tiirkiye Muhasebe Standartlarindan olan ‘Finansal Tablolarin Sunulusu Standardr’

madde 9’ da finansal tablolarin amaci su sekilde ‘[ammlammlstlr:121

‘Finansal tablolar isletmelerin finansal durumunu ve iglemlerini yansitir. Genel
amacli finansal tablolarin amaci isletmenin finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve nakit
akis1 hakkinda bilgi vererek, bu bilgileri tiim finansal tablo kullanicilarina sunmaktir.
Finansal tablo ayrica yonetimin emrine verilen kaynaklari nasil ve ne etkinlikte
kullanildigin1 gosterir. Bu amaca ulagmak i¢in finansal tablolar, isletmeye iligkin

asagidaki hususlarla ilgili bilgileri saglar:

e Varliklar

e Yabanci Kaynaklar

e Ozkaynaklar

e Gelir ve karlar ile gider ve zararlar

e Nakit akiglari

Bu bilgiler, finansal tablo dipnotlariyla birlikte kullanicilara isletmenin gelecekteki
nakit akislar1 ile nakit ve nakde esdeger varliklarinin olusmasiyla ilgili tahminlerin

gerceklesme ve zamanlamasina iligskin hususlar1 agiklar.’

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde ise, finansal tablolarin amaglar ii¢

tanedir. Bunlar:*?

e Yatirimcilar, kredi verenler ve diger ilgililer i¢in karar almada yararl bilgiler
saglamak,

e Gelecekteki nakit akimlarini degerlendirmede yararl bilgiler saglamak,

e Varliklar, kaynaklar ve bunlardaki degisiklikler ile isletme faaliyet sonuglar

hakkinda bilgi saglamak.

2 TMSK, Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari ile Uyumlu Tiirkiye Muhasebe

Standartlari, TMSK Yayin No:4, Ankara-2009, s.8

I TMSK, a.g.e., 5.242

122 Ahmet Demir, Maliye Bakanligi Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerine Gore Mali
Tablolar ve Uygulamasi, Cagdas Yayinevi, Genisletilmis 2. Baski, Istanbul, Nisan-1996, s.5
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Finansal tablolarin amaclarindan ilki olan karar almada yararli bilgiyi saglama
amact genel amactir. Nakit akigi tahminlerine ve igletmenin varliklari, kaynaklart ve

bunlardaki degisikliklere iliskin bilgileri saglamak ise spesifik amaglar olarak kabul

edilebilir.*®

v' Karar almada yararh bilgiyi saglama amaci: Finansal tablolar mevcut
ve potansiyel yatirimcilarin, kreditorlerin ve diger kullanicilarin yatirim
ve kredi konularinda karar verebilmeleri i¢in yararli olan bilgiyi
saglamalidir.

v" Nakit akis1 tahminlerine iliskin yararh bilgiyi saglamak: Mevcut ve
potansiyel yatirimcilar, kreditdrler ve diger kullanicilar karar alirken
yatirnmlardan beklenen kar payr veya faiz miktari, satiglardan elde
edebilecekleri hasilat, alacaklarin tahsili, 6demekle yilikiimli olduklari
borglarinin miktari, menkul kiymetlerin vadelerinin gelmesi nedeniyle
gerceklesecek olasi nakit akimlarinin miktari, zamani ve belirsizligi gibi
konularda bilgi sahibi olmak isterler.

v Isletmenin varhklari, kaynaklar: ve bunlardaki degisikliklere iliskin
bilgileri saglamak: Finansal tablolar isletmenin varliklari, bu varliklar
iizerindeki haklarini yani isletmenin yabanci ve 6zkaynaklari ile bu
kaynak ve varliklarda degisim yaratan islem ve olaylar hakkinda bilgi

Saglar.

Finansal tablolarin kendilerinden beklenen amaclar gercgeklestirebilmeleri, bir
isletmenin kaynaklarimin olusumunu, bu kaynaklarin kullanilma bi¢imini, isletmenin
faaliyetleri sonucunda bu kaynaklarda meydana gelen artis veya azaliglart ve isletmenin
finansal a¢idan durumunu agiklayan bilgileri iireten ve bunlar ilgili kisi ve kuruluslara
ileten bir bilgi sistemi olarak tanimlanan muhasebenin islevini tam olarak yerine

getirmesi ile miimkiindiir.***

123 Belverrd E Needles., Financial Accounting, USA:Houghton Mifflin Company,1983,s.261
124 Orhan Sevilengiil, Genel Muhasebe, Gazi Kitabevi, 10. Bask1, Ankara, 2000, 5.9
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2.1.3. Finansal Raporlarin Genel Nitelikleri

Isletmenin varliklar1, kaynaklari, faaliyetlerinin sonuglari, gelir elde etme yetenegi
ve nakit akimi hakkindaki bilgilerin isletme ilgililerine sunulmasinda bir ara¢ olan
finansal tablolarin, istenilen amaclar1 gergeklestirebilmesi i¢in finansal tablolarin ve bu
tablolarda yer alan bilgilerin bazi niteliklere sahip olmalar1 gerekmektedir. Finansal
tablolara iligkin temel nitelikler; finansal tablolarda bulunan bilgileri daha yararli hale
getirerek, finansal tablolarin tam ve dogru olarak isletme ilgililerine agiklanmasini

saglamakta 6nemli bir agsamay1 olusturmaktadir®

Farkli finansal tablo kullanicilari i¢in farkli anlamlar tagiyan finansal tablolarda yer
alan muhasebe bilgilerinin nitelikleri, muhasebe ve raporlama alternatifleri arasinda
se¢cim yapmada bir temel saglar ve muhasebe bilgisinin hangi niteliklerinin onu karar
almada yararli kildigin1 belirler. Bilginin en temel 6zelligi alinacak kararlarda yararli

olmasidir.*?®

Finansal tablolarda yer alan muhasebe bilgilerinin anlasilabilir, karar almada yararl
ve karsilagtirilabilir olmasi1 gerekir. Muhasebe bilgisinin nitelikleri yaninda dikkate
almmasin geren kisitlayicilar da vardir. Bunlar kapsamli kisitlayict  olara
adlandirilabilen  yarar-maliyet iliskisi ile kapsamli kisitlayict  esigi  olarak

adlandirilabilen nemliliktir.*?’

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde ise anlagilabilirlik, ihtiyaca
uygunluk, giivenilirlik, karsilagtirilabilirlik ve zamaninda diizenlenmis olmanin finansal
tablolarin genel nitelikleri kabul edilerek bu niteliklerin finansal tablolarin sagladig:

bilgilerin etkin kullanimini sagladig1 belirtilmektedir.*?®

125 7afer Sayar, Uluslararas: Muhasebe Standartlari Kapsaminda Halka a¢ik Bankalarda Kamuoyu Araci
Olarak Mali Tablolar, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Ocak 2001, s.76

126 5udi Apak, Engin Demirel, a.g.e.,, s.21

127 Ozgiir Cemalcilar, Saime Once, Muhasebenin Kurumsal Yapisi, 2. Baski, Eskisehir Anadolu
Universitesi Yayinlar1,1999,s.31-34

128 Sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.22
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2.1.3.1.  Yarar-Maliyet Iliskisi

Finansal tablolarda yer alan bilgilerin hazirlanmasimin ve kullaniminin bir
maliyeti vardir. Yarar maliyet iliskisi agisindan bakildiginda, yeni bilginin edinilmesinin
yarar1 bu bilginin edinilme maliyetinden daha fazla olmalidir. Cogunlukla yeni bilgi
edinmenin maliyeti, dncelikle finansal tablo hazirlayicisi i¢in s6z konusu olmasina

ragmen, yarar hem finansal tablo hazirlayici hem de kullanicisi igin s6z konusudur.™?®

Maliyetler, bilgiyi saglamak i¢in dogrudan harcanan varliklar1 degil; bilgiyi
saglamaktan dolayi isletme ve ortaklar iizerindeki olumsuz etkilerini de igerir.130 Sonug
olarak bilgiyi edinmenin maliyeti ve yarar1 topluma fiyatlar ve kaynaklarin etkin olarak
kullanilmasiyla yansimaktadir. Bilgi edinmenin maliyet ve yararmin Slgiilebilmesine
ilisgkin herhangi bir yontem olmamasina ragmen finansal tablo hazirlayicis1 bu

kavramlarla yiiz yiize:dir.131

2.1.3.2. Onemlilik

Onemlilik, finansal tablolarda yer alan bir rakamin finansal tablo kullanicilariin
alacaklar1 kararlar1 etkileyebilmesidir. Finansal tablolarda yer alacak rakamlar
kuskusuz, ne kadar kiigiik veya biiyiikk olursa olsun kullanicilar i¢in bir anlam ifade
etmektedir. Ancak kiiciikk rakamlar, degerler s6z konusu oldugunda bu yaklasim

uygulamada ¢ogunlukla g6z ardi edilmektedir.'*

Ornegin, ii¢ yil kullanilmas: diisiiniilen bir otomobilin maliyeti muhasebede
diger muhasebe donemlerine taginir. Buna karsin, ayni siire i¢inde kullanilabilecek bir
kalemin maliyeti, bir maliyetin 6nemsiz olmasi nedeniyle diger muhasebe donemlerine

taslnmaz.133

129 Belverrd E Needles., a.g.e., 5.266

130 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., 5:40-41

131 Belverrd E Needles., a.g.e., 5.266

132 sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.23

133 Harold Bierman and. Allan Dremin R, Financial Accounting, Second Edition, USA, 1972,5.15
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Finansal tablolarda gosterilecek kadar dnemli olmayan tutarlardan bazilari bu
tutarlarin dipnotlarinda agiklanmasi gerekecek 6nemde olabilir. S6z konusu durumda bu

bilgilere finansal tablolarin dipnotlarinda yer verilir.**

2.1.3.3. Muhasebe Bilgisinin Niteliksel Ozellikleri

Finansal tablolarda yer alan muhasebe bilgilerinin niteliksel Ozellikleri bu
tablolardan beklenen yararin saglanabilmesi i¢in bilgilerin tagimasi gereken niteleyici
ozellikleri ifade eder. Muhasebe bilgilerinin tasimasi gereken niteliksel 6zellikler

anlasilabilirlik, ihtiyaca uygunluk, giivenilirlik ve karsilastirilabilirliktir.*®

2.1.3.3.1. Anlasilabilir Olma

Muhasebe bilgilerini sunmakla ulasilmak istenen amag, farkli finansal tablo
kullanicilarin kararlarina esas teskil edecek temel bilgileri saglamaktr.**® Bilginin
anlagilabilirligi, makul diizeyde bilgilendirilmis kisilerin  bilginin  6nemini
kavrayabilmelerine yardimci bir niteliktir.**’ Hangi bilgiyi ve bunu nasil kullanacagina
karar veren finansal tablo kullamcisinin éncelikle bilgiyi anlamasi gerekir.**® Bilginin
anlagilabilirligi kullanicilarin 6zellikleri ile bilginin 6zelliklerinin bilesimi sonucunda

saglanabilir.139

Bunun yaninda anlasilabilirlik karar vericiler ile finansal tablo hazirlayicilarina
da bagldir. Finansal tablo kullanicisi kullanilabilir olduguna inanilan bilgiyi sunar.
Ancak kullanicilar bu bilgiyi yorumlar ve kararlarin1 bu yorum dogrultusunda verir.
Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurumu, bu siirece iliskin bir fikir edinilmesi i¢in

muhasebe bilgisinin kalitatif 6zelliklerini belirlemistir. Muhasebe bilgisinin kalitatif

134 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., s:41

135 Sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.23

136 Belverrd E Needles., a.g.e., 5.262

837 Ozgiir Cemalcilar, Saime Once, a.g.e., 5.31
13 Belverrd E Needles., a.g.e., 5.262

139 Ozgiir Cemalcilar, Saime Once, a.g.e.,5.31
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Ozellikleri finansal tablo hazirlayicilarinin kullanicilara sunacaklari bilgilere iliskin

standartlar1 ifade etmektedir.*

2.1.3.3.2. Thtiyaca Uygun Olma

Finansal tablolarda yer alan bilgilerin kullanicilara yararli olabilmesi i¢in bu
bilgilerin anlasilabilir ve ihtiyaca uygun olmasi gerekir. Ihtiyaca uygun olma soz
konusu bu bilgilerin kullanicilarin karar verebilme ihtiyaclarin1 karsilayabilme yetisine

sahip olmasi demektir.***

Finansal tabloda yer alan bilginin karar verme durumunda olan kisinin ge¢mis,
mevcut ve gelecekteki olaylarin sonucglari hakkinda tahminde bulunma veya Onceki
beklentilerini onaylama veya diizeltme seklinde kullanicilara yardim ederek onlarin
kararlartyla ilgili olmalidir. Bir 6rnek vermek gerekirse, hissedarlar i¢in hisseleri satma,

elde tutma veya alma kararlarinda hisse basina getiri bilgisi bu kararlariyla ilgili bir

bilgidir.**?

Bilgilerin karar vericilerin ihtiyaclar1 karsilayabilmesi i¢in tahmin degeri, geri

bildirim degeri, zamanlilik olmak iizere {i¢ temel niteligi olmalidir. Bunlar;

e Tahmin degeri; bilginin kullanicilara 6ngériide bulunabilme, olaylarin
sonuglarint dogru olarak tahmin edebilmelerine yardimci olmasini ifade
eder.

e Geri bildirim degeri; bilginin kullanicilarin daha 6nceki 6ngoriilerini
dogrulama veya diizeltmelerine imkan saglamasidir.

e Zamanhhk; bilginin kullanicilarin  karar verme aninda mevcut

olmasidir.**®

140 Belverrd E Needles., a.g.e., 5.262

41 gudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., .24
“2age., 525

143 Belverrd E Needles., a.g.e., 5.263
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2.1.3.3.3. Giivenilir Olma

Giivenilirlik, finansal tabloda yer alan bilginin makul 6l¢iide hata ve 6nyargidan
uzak olmasi ve neyi temsil etmeyi hedefliyorsa onu temsil etmesiyle saglanan bir
niteliktir. Muhasebe bilgisi ekonomik durumlar1 veya olaylar1 gosterdikleri Olclide

kullanicilar igin gl’ivenlidir.144

Bilginin  giivenilir = olabilmesi i¢in; temsilde sadakat, dogrulugun

kanitlanabilirligi ve tarafsizlik niteliklerine sahip olmasi gerekir.

e Temsilde sadakat; bilginin yansitmak istedigi seyi tam olarak temsil
etmesidir. Muhasebe bilgisinin isletmenin varliklari, kaynaklar1 ve bu
degerlerdeki degismeleri yansittig1 kabul edilmektedir.

e Dogrulugun kamtlanabilirligi; muhasebe bilgisinin  birbirinden
bagimsiz taraflarca ayni Olgme yoOntemlerinin kullanilmasi sartiyla
degismemesini ifade eder.

e Tarafsizhk; bilginin amacinin olmasin ifade etmez. Bilginin herhangi
bir tarafin etkisinden ve direktiflerinden bagimsiz olarak mevcut

- 145
durumun yansitilmasini ifade eder.

2.1.3.3.4. Karsilastirilabilir Olma

Finansal tablo kullanicilarinin karsilagtirma yapabilmeleri i¢in bilgi tutarli

yontemler izlenerek gecmis yil verileriyle karsilastirmali olarak agzlklanmahdlr.146

Bir igletmenin degisik dénemlerine ait mali tablolarina bakarak farkliliklar ve

benzerliklerin ortaya konabilmesi asagidaki kosullarin varligini gerektirir;147

144 Ozgiir Cemalcilar, Saime Once, a.g.e., 5.32

“5Belverrd E Needles., a.g.e., 5.263

146 7afer Sayar, a.g.m., .76

7 Nurten Gokgoz, Ara Dénem Mali Raporlarda Uyulmasi Gereken Esaslar Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 ve Tiirkiye Uygulamalar1, Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi
SBE,1999,s.4
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e Finansal tablolarin hazirlanisinda bir 6rneklik saglanmis olmalidir.

e Finansal tablolarda yer alan kalemler ayni boliim basliklart altinda
toplanmalidir. Boylece donemlerin karsilastirilarak donemler itibariyle
farkliliklarin ortaya ¢ikmasina olanak verilmelidir.

e Uygulanan muhasebe ilkeleri olanak ol¢iisiinde degistirilmemelidir. Her
donemde farkli ilkelerin uygulanmasi karsilagtirilmalart gliglestirir.
Ancak muhasebe ilkelerinin uygulanmasinda degisiklik yapmak
kagimnilmaz ise, bu farklilik ve nedenleri finansal tablolarda acik bir

bi¢imde ortaya konmali ve bilango dipnotlarinda agiklanmalidir.

2.2. Finansal Raporlar

Isletmelerin en 6nemli amaglar1 kazang elde etmek ve borglarimi ddeyebilmektir.
Amaglarindan biri olan kazang elde etmek, kar elde etmeyi ifade eder. Isletmeler
tatminkar kar elde edemedikleri ve borglarin1 vadesinde 6deyemedikleri takdirde
mevcudiyetlerini devam ettiremeyeceklerinden diger amaglarini da
gerceklestiremeyeceklerdir. Finansal tablolar isletmelerin bor¢larin1 6deyebilme ve kar

elde etme yeteneklerini yans1‘[rnaktatd11r.148

Isletme ilgilileri igin temel bilgi kaynag: olan finansal tablolar diizenlenirken
bazi ilkelerin dikkate alinmasi gerekir. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde
(MSUGT) temel finansal tablolarin diizenlenmesine iliskin ilkeleri belirlemistir.
Finansal tablolar ilkeleri, temel finansal tablolarin diizenlenmesinde isletmeler

tarafindan uygulanacak kurallar ifade etmektedir."*

MSUGT ile yapilan diizenleme ile bu diizenlemelerde yer almayan konularda,
daha sonra yayimlanacak muhasebe standartlarina, yoksa muhasebe kavramlarina uygun

olarak oncelikle, isletmenin i¢inde bulundugu sektérde s6z konusu isletme biiyiikligi

%8 H Roger Hermanson, J.D Edwards and R.F Salmonson., Accounting Principles, 1983,5.14
%9 sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.26
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icin yaygmn olarak kullanilan, bunun da wuygulanmadigi hallerde uluslararasi

standartlarda benimsenen esaslara uyulmasi hiikme baglanmugtir.**°

MSUGT ayrica finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan kavram ve ilkeler
ile TTK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerinin farkli uygulamalara yer verdigi
durumlarda, isletmelere s6z konusu mevzuat hiikiimleri uyarinca istenilen bilgileri
saglayacak sekilde gerekli diizenlemeleri yapabilmelerine olanak saglanmaktir. Bununla
birlikte yapilabilecek bu diizenlemelerin MSUGT’ de yer alan ilkeler cercevesinde

diizenlenecek finansal tablolari tekligi ilkesini degistiremeyecegi de belirtilmistir.™"

Muhasebe sistemi igerisinde finansal tablolar; temel ve ek mali tablolar olarak
iki kisma ayrilmistir. Bilanco ve Gelir Tablosu temel mali tablolar1 olusturmaktadir.
Satiglarin Maliyeti, Fon Akim, Nakit Akim, Kar Dagitim ve Ozkaynak Degisim Tablosu
da ek mali tablolar1 olugturmaktadir. Ek mali tablolar, temel mali tablolar1 destekleyici

nitelik tasimaktadirlar.'>

2.2.1. Temel Finansal Raporlar

Bilango ve gelir tablosu temel finansal tablolardir.

2.2.1.1.  Bilan¢o (Durum Tablosu)

Bilango, bir isletmenin belirli bir tarthte sahip oldugu varliklar ile bu varliklarin
saglandig1 kaynaklar1 gosteren finansal tablo olarak tammlanabilir.®® TTK md 74 ve
VUK md 192 uyarinca bilango ise envanterde gosterilen kiymetlerin tasnifli ve karsilikli

olarak degerleri itibariyle tertiplenmis sekli olarak tanimlanmugtir.*>*

% ag.e.,s.26

151 Sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.26

152 Ciineyt Morgiil, Ara Dénemlerde Finansal Raporlama ve Bir Uygulama Ornegi, Yaymlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi SBE, 2005, s.4

1% MSGUT,26.12.1992 tarihli Miikerrer 21447 sayili RG.

1% sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e.,s.26
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Bilangonun amaci isletmenin belli bir tarihteki finansal durumunu yan51tmakt1r.155
Bilango, isletmenin finansal durumunu isletmenin varliklar1 ve varliklarin saglandigi
kaynaklar1 para birimi ile bu varlik ve kaynaklar1 tiirleri itibariyle smiflandirip

listeleyerek gé')sterir.l‘c’6

%7 ye isletmenin belli bir tarihteki

Bilango tipk1 belli bir an1 yansitan fotograf gibidir
finansal ~ durumunu  yansittigindan  finansal ~durum  tablosu olarak da

adlandirilmaktadir.**®
Bilango asagida yer alan esitligi gostermektedir: 159
Varliklar=Borglar(Yabanci Kaynaklar)+Ozkaynaklar

Esitlige bagli olarak bilangosunun sag tarafi ‘aktif’, sol tarafi ise ‘pasif’ olarak
adlandirilmaktadir. Cift tarafli kayit sisteminin geregi olarak aktif ve pasif birbirine

esittir. Bilangoda yer almasi gereken unsurlar:'®°

e lsletmenin adi: Bilango bir kurum igin diizenlendiginden isletmenin adi
bilangoda yer almalidir.

e Bilangonun hangi tarih itibariyle diizenlendigi: Bilango belirli bir an
itibariyle diizenlenir ve bu anda isletmede yapila gelen tiim islemlerin
durdugu varsayihr.'®!

e Bilango sozciigl

e Bilanconun diizenlenmesinde esas alinan para birimi

e Bilanco faaliyet sonucunu gosterir

e Muhasebe kural ve ilkelerine uygun diizenlenmis olmasi

%5 John Dearden, John Shank, Financial Accouting and Raporting: A Contemporary Emphasis,
USA:Prentice-Hall,1975,s.2

1% D Kermit Larson, Barbara Chiappetta, Fundamental Accounting Principles, Fourteenth Edition,
USA:Irwin, 1996, s.22

71 .Roger Hermanson, J.D Edwards and R.F Salmonson., a.g.e., s.14

158 Belverrd E Needles., a.g.e.,,s.11

%9 p Clyde Stickney and L Weil Roman, Financial Accounting, Seventh Edition, The Dryden Press,
s.48

160 Ahmet Demir, a.g.m., 5.10

161 Ahmet Hayri Durmus, Mehmet Emin Arat, Isletmelerde Mali Tablolar Tahlili, istanbul Marmara
Universitesi Nihad Sayar Egitim Vakfi Yayinlar1 No521/755, ss.7-8
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2.2.1.1.1. Bilanco Diizenlenmesine fliskin flkeler

Bilangonun diizenlenmesi sirasinda isletmeler tarafindan uygulanacak kurallara

bilanco ilkeleri denmektedir. ®?

Bilango ilkelerinin amaci, sermaye koyan veya sonradan kendilerine ait kari
isletmede birakan sahip ve hissedarlar ile alacaklarin isletmeye sagladiklar1 kaynaklar
ve bunlar1 elde edilen varliklarin muhasebe kayit, hesap ve tablolarinda anlamli bir
sekilde tespit edilmesi ve gosterilmesi yoluyla, belirli bir tarihte isletmenin finansal

durumunun agiklikla ve ilgililer i¢in gergege uygun olarak yansitilmasidir.*®

Bilangoda yar alan tiim varliklar, yabanci kaynaklar ve 6z kaynaklar gayrisafi
degerleri ile gosterilirler. Ancak bunun anlami bilanconun net deger esasina gore
diizenlenmemesi degildir. Bilanco net deger esasina goére diizenlenir ve bu esas

dogrultusunda indirim kalemleri ilgili hesaplarin altinda agikg¢a gijsterilir.164
Diizenleme ile benimsenen ilkeler asagidaki gibidir:'®

e Varliklara iligkin ilkeler
e Yabanci kaynaklara iliskin ilkeler
e Ozkaynaklara iliskin ilkeler

Ancak bilancolar yukarida belirlenen ilkeler yaninda asagida yer alan temel ilkelere

de uygun olarak diizenlenmelidir. Bunlar:'®®

e Dogruluk ilkesi: Bu ilke, bilanconun muhasebe kayitlarina uygun olarak
cikarilmasini, bagka bir ifade ile tamamen onlara dayanmis olmasini ifade
eder. Muhasebe kural ve ilkelerine uyularak tutulan muhasebe kayitlarina
uygun olarak diizenlenen bilango dogrudur. Dogruluk ilkesi uygunluk ilkesi

de adlandirilabilmektedir. Dikkat edilmesi gereken nokta, bilanconun

%2 Remzi Orten, Aydin Karapinar, Dénem Sonu Muhasebe Uygulamalari, Gazi Universitesi 1.1.B.F

Yayinlari, Ankara-2003, 5.432

163 Umit Ataman, Genel Muhasebe-Muhasebede Dénem Sonu Islemleri, 15. Basim, istanbul: Tiirkmen
Kitabevi, 2005, 5.267

164 MSGUT,26.12.1992 tarihli Miikerrer 21447 sayili RG

185 sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e.,s.27

186 Ahmet Hayri Durmus, Mehmet Emin Arat, a.g.e.,, 5.22-24
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dogrulugu ile gercekliginin farkli niteliklerdir. Bilangconun gergekligi,
bilangodaki tutarlarin ger¢ek durumu yansitmasidir. Bazen ¢esitli nedenlerle,
ornegin  bir mal satis isleminin faturasinin ger¢ek islem bedelini
yansitmamasi gibi, dogru denilen bilango ger¢ek durumu yansitmaktan
uzaklagabilir.

e Aqkhk Ilkesi: Bilanconun kolayca anlasilabilir olarak sunulmasini ifade
eder. Bilancoda yer alan aktif ve pasif hesaplar birbirleri ile mahsup
edilmeden ayr1 ayr1 bilancoda yer almalidir. Yeteri kadar acik olmayan
hesaplara ise bilangconun dipnotlarinda agiklamalarla yer verilmelidir.

e Bicimde birlik Ilkesi: MSGUT ile getirilen diizenleme ile bilangolarin her
y1l ayn1 yapida diizenlenmesi saglanmaistir.

o Degerlemede birlik Ilkesi: Bu ilke, her donem degerlemede aym &lgek ve
yontemlerin kullanilmasin1 ve farkli 6l¢ek ve yoOntemlerin kullanilmasi

durumunda ise bu uygulamalarin dipnotlarinda agiklanmasini ifade eder.

2.2.1.1.1.1. Varliklara Iliskin Ilkeler

Bu ilkeler isletme varliklarinin dogru bir bi¢cimde bilangoda yer almasini

saglamay1 amaclar. Bunlar:'®’

e Varliklar, donen ve duran varliklar olarak iki gruba ayrilir. Asagidaki

ozellikleri tastyan varliklar donen varliklar grubu igerisinde yer alir.

v’ Isletmenin normal faaliyet ddneminde paraya doniismesi
beklenilen veya satilmak ya da tiiketilmek lizere elde tutulan
varliklar,

v" Ozellikle almarak ticari amaglarla ve kisa siire iginde elde tutulan
ve bilanco tarihinden itibaren 12 ay i¢inde paraya doniistiiriilmesi

beklenen varliklar,

187 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., 5:74
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v Kullanimi sinirlandirilmamis nakit ve nakde esdeger varliklar.

Bunun disinda diger varliklar ise ‘duran varlik’ olarak siniflandirilir. Diger bir ifade

ile isletmenin bir yi1l veya normal faaliyet donemi i¢in de paraya donilismeyen,

hizmetlerinden bir hesap doneminden daha uzun bir siire yararlanilan uzun vadeli

varliklar, bilangoda duran varliklar i¢inde gosterilir. Bilango giiniinde bu grupta yer alan

hesaplardan vadeleri 12 ayin altinda kalanlar donen varliklar grubunda ilgili hesaplara

aktarilir.

Varliklarin, donen ve duran varlik olarak iki gruba ayirimi temel ilkedir.
Ancak bazi sektorlerde (Bankalarda oldugu gibi) bu ayirima yer
verilmeyebilir. Bu isletmelerin varliklarini niteliklerine uygun olarak
birlestirerek sunmalar1 durumunda siralama, likidite esasina gore artan
veya azalan sirada sunulur. Ancak bu durumda da; bir yildan uzun vadeli
tutarlarin bilango kapsaminda ya da dipnotlarda agiklanmasi gerekir.
Daha once de agiklandigr tizere TMS 1, varlik ve ylikiimliiliiklerin bu
esasa gore siniflandirilmasina, daha dogru ve giivenilir bilgi edilebilmesi
kosuluna bagli olarak izin vermektedir.

Isletmenin varliklarini, dénen ve duran varlik, yiikiimliiliiklerin de kisa
ve uzun vadeli yabanci kaynak olarak ayrilarak sunulmasi yararlidir. Bu
durum caligma sermayesi olarak siirekli hareket gosteren net aktiflerin,
uzun vadeli faaliyetlerde kazanilan aktiflerden ayirt edilmesine olanak
saglar. Ayrica faaliyet donemi i¢inde paraya doniismesi veya kullanilarak
tiketilmesi beklenen varlik tutar1 ile ayn1 donem icinde 6denecek

yabanc1 kaynak tutarin1 gostermek olanakli olur.

Bilancoda wvarliklari, bilango tarihindeki gercege uygun degerleriyle
gosterebilmek i¢in, varliklardaki deger disiikliiklerini gostererek
karsiliklarin  ayrilmast  zorunludur. ‘TMS 36 Varliklarda Deger
Diisiikliigli’ standardi kapsaminda donen varliklara ve duran varliklara
yapilacak degerleme sonucunda, gerekli durumlarda uygun karsilik

ayrilir.
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Donen ve duran varliklar grubunda yer alan vadeli senetsiz alacaklarla
alacak senetlerini, bilango tarihindeki gercege uygun degerleri ile

gosterebilmek igin reeskont iglemleri yapilir.

Gelecek donemlere ait olarak 6nceden 6denen giderler ile cari donemde
tahakkuk eden ancak, gelecek donemlerde tahsil edilecek olan gelirler

kayit ve tespit edilir ve bilangoda ayrica gosterilir.

Bilangoda yer alan amortismana tabi varliklarin birikmis, amortisman
tutarlar1 varliklardan indirim unsuru olarak ayrica gosterilir. Ayn sekilde
varliklarin deger dusiikliigii karsiliklari, varliklarin kayitli degerinden

indirim seklinde bilangoda raporlanir.

Bilangonun doénen ve duran varliklar gruplarinda yer alan alacaklar,
menkul kiymetler, bagli menkul kiymetler ve diger ilgili hesaplarin ve
yiikiimliiliiklerin de igletmenin sermaye ve yonetim bakimindan iligkili
bulundugu ortaklara, personele, istiraklere ve bagl ortakliklara ait olan

tutarlariin ayr1 gosterilmesi temel ilkedir.

Tutarlar1 kesinlikle saptanamayan alacaklar i¢in herhangi bir tahakkuk

islemi yapilmaz. Bu tiir alacaklar bilanco dipnot veya eklerinde gdsterilir.

Verilen rehin, ipotek ve bilango kapsaminda yer almayan diger
teminatlarin 6zellikleri ve kapsamlar1 bilango dipnot veya eklerinde
acikca belirtilir. Bu ilke, alinan rehin, ipotek ve bilanco kapsaminda yer

almayan diger teminatlar i¢in de gecerlidir.
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221.1.1.2. Yabanci Kaynaklara Tliskin Ilkeler

Yabanci kaynaklar kisa ve uzun vadeli olarak iki gruba ayrilir.*®®

e Isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi iginde vadesi gelen borglari,

bilangoda kisa vadeli yabanci kaynaklar grubu i¢inde gosterilir.

e Isletmenin bir y1l veya normal faaliyet donemi icinde vadesi gelmemis
borglari, bilangoda uzun vadeli yabanci kaynaklar grubu icinde gosterilir.
Doénem sonu bilango giiniinde bu grupta yer alan hesaplardan vadeleri bir
yilin altinda kalanlar Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar grubundaki ilgili

hesaplara aktarilir.

e Yabanci kaynaklarin kisa ve uzun vadeli olarak iki gruba ayirimi temel
ilkedir. Ancak bazi sektorlerde bu ayirima yer verilmeyebilir. Bu isletmeler
kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerini bir bilango kalemi olarak sunmalari
durumunda, bu tutarlarin uzun vadeli kisimlarin1 da bilango kapsaminda ya

da dipnotlarda agiklanir.

e Tutarlar1 kesinlikle saptanamayanlar1 veya durumlar tartismali olanlar1 da
icermek iizere, isletmenin bilinen ve tutarlar1 uygun olarak tahmin edilebilen
biitlin yabanci kaynaklar1 kayit ve tespit edilir ve bilangoda gosterilir.
Isletmenin bilinen ancak tutarlar1 uygun olarak tahmin edilemeyen durumlari

da bilangonun dipnotlarinda agik olarak belirtilir.

e Gelecek donemlere ait olarak Onceden tahsil edilen hasilat ile cari
donemlerde tahakkuk eden ancak, gelecek donemlerde Odenecek olan

giderler kayit ve tespit edilir ve bilangoda ayrica gosterilir.

188 Umit Ataman, Genel Muhasebe.., a.g.e., 5.269-270
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e Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar grubunda yer alan vadeli senetsiz
borglarla bor¢ senetlerini bilango tarihindeki gercege uygun degerleri ile

gosterebilmek i¢in reeskont islemleri yapilir.

e Bilangonun kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar grubunda yer alan borglar,
aliman avanslar ve diger ilgili hesaplar isletmenin sermaye ve ydnetim
bakimindan ilgili bulundugu ortaklara, personele, istiraklere, bagl

ortakliklara ait olan tutarlarin ayr1 gosterilmesi temel ilkedir.

2.2.1.1.1.3. Oz Kaynaklara Iliskin Ilkeler

Isletme sahip veya ortaklarinin sifatiyla isletme varliklar: iizerindeki haklar1 6z
kaynaklar grubunu olusturur. Isletmenin bilango tarihindeki 6denmis sermayesi
ile faaliyetleri sonucu olusup, ¢esitli adlar altinda isletmede birakilan karlari ile

donem net kar1 bilangoda 6z kaynaklar grubu i¢inde gosterilir.

[sletmenin 6denmis sermayesi bilangonun kapsami iginde tek bir kalem olarak
gosterilir. Ancak, sermaye Ozellikleri farkli hisse gruplarima ayrilmis
bulunuyorsa, esas sermaye hesaplar1 her grubun haklarini, kar ve tasfiye
paylarinin dagitiminda sahip olabilecekleri 6zellikleri ve diger 6nemli 6zellikleri

yansitacak bigimde bilangonun dipnotlarinda gosterilir.

Isletmenin hissedarlar1 tarafindan yatirilan sermayenin devam ettirilmesi gerekir.
Isletmede herhangi bir zararin ortaya cikmasi herhangi bir nedenle 6z
kaynaklarda meydana gelen azalmalar; hem donemsel, hem de kiimiilatif olarak

izlenir ve kayit edilir.

Oz kaynaklarm bilangoda net olarak gdsterilmesi icin gegmis yillar zararlari ile

donem zarar1 6z kaynaklar grubunda indirim kalemleri olarak yer alir.

Oz kaynaklarin isletmede birakilmis karlar kismi, kar yedekleri ile sermaye

yedeklerinden olusur. Kar yedekleri yasal, statii ve olaganiistii yedekler ile
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yedek niteligindeki karsiliklar gibi isletme faaliyetleri sonucu elde edilen
karlarin dagitilmamis kismini igerir. Sermaye yedekleri ise hisse senedi ihrag
primleri, iptal edilen ortaklik paylari, yeniden degerleme deger artislari gibi
kalemlerden meydana gelir. Sermaye yedekleri Tirkiye Muhasebe
Standartlarinin izin verdigi durumlar disinda gelir unsuru olarak gelir tablosuna

aktarilamaz.

e Konsolide bilangoda azinlik paylar1 6z kaynaklar i¢cinde ancak ayri bir satirda

g('js‘[erilir.169

2.2.1.1.2. Bilanconun Bicimsel Yapisi

Isletmelerin kurulusunda varliklar1 ile sermaye arasindaki dengenin bir cetvel

tizerinde gosterilmesi durumunda bilango ortaya ¢ikmaktadir.*"

Bilango, igletmenin belirli bir andaki durumunu gosterdiginden yapisi geregi statik
baska bir ifadeyle duragan bir muhasebe raporudur. Bu yoniiyle bilango belli bir am
simgeleyen fotografa benzetilmektedir. Burada sozii edilen an, bilangonun diizenlendigi
tarihtir. Bu tarih, bilango giinii olabilecegi gibi, herhangi bir giinde olabilir. Ancak,
hesap doneminde isletme hakkinda kesin bilgi edinebilmek amaciyla hesap doneminin
son gilinlinde yapilir. Buda genellikle takvim yilinin son giiniinii ifade eder. Bir
bilangoda aktif toplamin pasif toplama esit olmas1 esastir. Bu esitlik, yapilan islemler
sonucunda da hicbir sekilde bozulmaz ki esitlie bilanco temel denklemi ya da

muhasebe temel denklemi denilmektedir.!”

Bilangoda yer alan varliklar ve kaynaklar, aktif ve pasif adli iki tabloda toplanir.
Aktif, sahip olunan varliklar1 gosterirken, pasif bu varliklarin saglandigi kaynaklar

blinyesinde toplar.172

1%9 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., s:76-77

70 Orhan Sevilengiil, Genel Muhasebe, Savas Yayinlari, 2.Bask1, Ankara-1192, 5.29
1 yusuf Siirmen, Muhasebe-1, Akademi Kitabevi, Trabzon-2009, 5.78

72 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., s:77
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Bilangonun pasifi; isletme fonlarinin nereden saglandigini, aktifi ise saglanan bu
fonlarin nerelerde kullamldigini gosterir. Isletme fonlarmin bir kismi isletmenin
kurulusunda isletme sahibinin isletmeye tahsis ettigi para, bina, techizat gibi
varliklardan olusurken bir kismi da isletmenin faaliyetleri sonucunda elde -ettigi
karlardan veya borglanmalar suretiyle saglanabilir. Buna karsilik isletme fonlarinin bir
kismini tigilincii kisilere bor¢ vermek ve onlardan kredili satislarda oldugu gibi alacak

hakki elde etmek seklinde de kullanabilir.”®

Fonlarin kullanim yerlerini gdsteren bilanconun aktif tarafi; kasadaki para, bina,
techizat gibi mevcutlar ile alacaklar toplamindan olusurken, fonlarin kaynaklarini
gOsteren pasif tarafi ise isletme sahiplerinin haklarinin kurulus sermayesinden baska,
faaliyetlerden elde edilen karlarin isletmede birakilmasini kapsayan 6z kaynaklar ile
isletmenin varliklar1 iizerindeki ticlincli kisilerin haklarin1 kapsayan borglarinin

toplamindan olugur.*™

Bilangonun aktif ve pasifinde yer alan varlik ve kaynak kalemlerinin gruplama ve
siralanis sekline bagli olarak bilanconun big¢imsel yapis1 farkli olabilir. Bilangonun,
kesin mizanda yer alan hesap kalanlarini herhangi bir siralamaya tabi tutmadan
geligiglizel aktif veya pasif tarafa yazarak diizenlenebilir. Kuskusuz bu bigimde

. C . . . 175
diizenlenen bir bilango bir amaca hizmet etmez.

Bilanconun kendisinden beklenen yarar1 saglayabilmesi, belirli bir bi¢cimsel yapiya
kavusturulmasina baghdir. Boylece genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun
hareket edilmis olunur. Ayrica, karsilastirilabilir olma ilkesinin gereklerinden biri de

yerine getirilmis olunur.'™

Bilangoda, aktif hesaplar donen-duran varlik ayirimina tabi olmakta ayrica her
grupta yer alan kalemler likidite sirasina gore raporlanmaktadir. Boylece en likit
kiymetten en az likit kiymete dogru veya tam tersi bir siralama elde edilir. Siralamaya
nerden baslanirsa baglansin, aktif anlamli bir yapiya kavusturulmus olur. Anglo Sakson

literatiirtinde likit kiymetlerden en az likit kiymete dogru bir siralama tercih edilirken

173 Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., .52
Y4 Umit Giicenme, a.g.e., 5.11-13

> Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., s:77

% a.g.e., 577
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AB toplulugunda, en az likit kiymetten likit degerlere dogrudur. Ulkemizdeki
standartlarda siralama likit degerlerden baslamaktadir. Muhasebe sistemi uygulama
genel tebliginde, bilanco hesaplarinin siralamasinda likidite esasindan hareket

edilmistir. *"’

Bilanconun pasifinde yer alan hesaplarda, kaynagin saglandig1 yer ve geri 6deme
stiresine gore boliimlenir. Bilangonun aktifin likit degerlerden en az likit degerine dogru
bir siralamaya tabi tutulmasi durumunda, pasifteki kalemler de ilk geri donecek
kaynaktan baglanarak siralanir. Boylece yabanci kaynaklardan, 6z kaynaklara dogru bir
siralama bicimi segilir. AB iilkelerinde aktif en az likit degerden likit kalemlere dogru
siralandigindan, pasif kalemler de 6z kaynaklardan yabanci kaynaklara dogru
siralanmaktadir. Bizim {ilkemiz standartlarinda pasif kalemler aktife paralel olarak; kisa

vadeli yabanci kaynaklardan baslanarak 6z kaynaklara dogru siralanmaktadir.”®

Aktifi ve pasifi bu bi¢imde ortaya koyduktan sonra, ikinci asamada hem aktif hem
pasifi, kendi i¢inde de boliimlendirmek gerekir. Bu boliimlendirme bilangonun bigimsel
yapisini kesin olarak ortaya koymaktan baska, bilanco diizenleme ile ulasilmak istenen
amaca da uygun olur. Hatirlanacag iizere finansal tablolar, mali bilgi kullanicilarina
isletme hakkindaki tiim bilgileri en dogru ve en kolay algilanabilir bigimde sunmaya
hizmet ederler. Aktif ve pasif tablolar1 bu amaca uygun bi¢cimde bdliimlendirilen bir

bilango hem mali analiz i¢in uygun olacaktir, hem de anlaml1 bir hale kavusacaktir.!”®

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde Bilangonun bigimsel yapist;
varliklar, donen ve duran olarak adlandirilan iki gruptan toplanir. Dénen varliklar
grubunda, bir y1l veya isletmenin normal faaliyet donemi i¢inde paraya cevrilecegi veya
kullanilacag1 tahmin edilen varliklar toplanir. Duran varliklarda ise, normal sartlar
altinda bir yil icinde elden c¢ikarilmasi diisliniilmeyen veya yararlar1 bir yilda

tiikkenmeyecek olan varliklar yer alir.*®

17 a.9.e.,5:77

8 a.9.e., 578

19 3.9.e.,5:78

180 Ahmet Kizil, Genel Muhasebe ve Vergi Uygulamalari: Enflasyon Muhasebesi ve YTL
Aciklamali, Istanbul: Bahar Yaynevi, 2004, 5.550
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Kaynaklar, kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklarla 6zkaynaklardan olusur. Kisa
vadeli yabanci kaynaklar bir yil i¢inde 6denmesi gereken; uzun vadeli yabanci
kaynaklar ise bir yildan sonra 6denecek olan borglardan olusur. Ozkaynaklar ise isletme

sahip veya ortaklar tarafindan isletme kisiligine tahsis edilmis kaynaklari olusturur.™®

Bilango hesaplar1 arasinda mahsup yapilamaz. Tabloda “Diger” grubunda yer alan
bir hesap tutari, ait oldugu grubun toplam tutarmin %20 sini agsmasi durumunda bu

hesap ayr1 bir baslik altinda bilangoda gosterilir.*®

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standardinda Bilangonun Bigimsel Yapisi;
Uluslararasi finansal Raporlama Standardi 1, bilango tablosunda varliklari1 dénen varlik
duran varlik, yabanci kaynaklar1 ise kisa vadeli ve uzun vadeli yabanci kaynaklar olarak
kabul etmektedir. Varlik ve kaynaklarin birlestirilerek sunuldugu durumlarda kalemlerin
ya Dbilango igerisinde veya dipnotlarda vadelerine gore tanimlanmast On

goriilmektedir.'®®

Uluslararast Finansal Raporlama Standardi 1’in 53. maddesi, her isletmenin
niteligine uygun olarak bilancoda varliklarin donen-duran varlik ayirimina,
yiikiimliiliiklerini de kisa ve uzun vadeli yabanci kaynak olarak bir ayirima tabi tutulup
tutmayacagim belirlemesi geregini vurgulamaktadir. Isletmenin bdyle bir siniflandirma
yapmast tercih etmedigi durumlarda, varliklar ve yiikiimliiliikler gruplama yapmadan

- o 184
likidite derecelerine gore siralanarak sunulacaktir.'®

Standardin 54. maddesi ise, hangi sunus bi¢imi benimsenmis olursa olsun, bilango
tarihinden itibaren on iki ay icinde veya on iki aydan sonra paraya doniisecek veya
titkenecek varliklarin, dénen ve duran varlik ayrimina tabi tutulmadan, tek tutar olarak
sunulsa dahi, on iki aydan sonra paraya doniisecek varliklarin tutar1 ayrica
aciklanmalidir. Ayni sekilde on iki aydan once veya sonra d6denecek yiikiimliiliikler
birlikte sunulsa dahi; bilango tarihinden on iki ay sonra Odenecek tutarlar

ac;lklanmalldlr.185

181 {Jmit Ataman, Genel Muhasebe.., a.g.e., 5.271

182 yiiksel Kog Yalkin, Genel Muhasebe, 13.Basim, Ankara, Turhan Kitabevi, 2004, s.71
183 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., 5.139

1% a.g.e., 5.139-140

%5 a.g.e., 5.140
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2.2.1.1.3. Bilanco Sekilleri

Bilancolar cesitli kriterler esas alinarak ayrima tutulabilir. ilgili kriterler 1s131nda

bilanco tiirleri asagidaki gibidir:'*®

e Diizenlendigi zamana gore: Donem sonu, ara ve donem basi bilangolari

¢ Olusumunda uyulan yasaya gore: Ticari bilanco, finansal bilango

e Cikarihs amacina gore: Kurulus bilangosu, aktarma bilangosu, birlesme
bilangosu, tasfiye bilangosu, iflas bilangosu, konkordato bilangosu

e Kurumun iskoluna gore: Ticaret kurumlar1 bilangosu, sanayi kurumlari
bilangosu, hizmet kurumlar1 bilangosu, banka ve sigorta kurumlari bilangosu.

e Kurumun yasal yapisina gore: Anonim sirket bilangosu, adi ortaklik
bilangosu, kamu iktisadi tesekkiilii bilangosu

¢ Diizenlendigi kurumun 6rgiitlenme durumuna gore: Konsolide bilanco,
yavru kurum bilangosu, sube bilangosu, genel bilango.

e Tutarlarinin gercek-tahmini olusumuna gore: Proforma bilango

e Bilan¢o kuramlarina gore bilango: Statik, dinamik ve organik bilango.

Muhasebe sistemi uygulama genel tebligi uyarinca bilangolarin diizenlenme sekilleri

bicimsel ve kapsam bakimindan ikiye ayrilir.

2.2.1.1.3.1. Bicimlerine Gore Bilango Sekilleri

Bicimlerine gore bilangolar hesap ve rapor tiiri olmak {zere iki sekilde

diizenlenir:*®’

e Hesap Tipi Bilango: Hesap tipi bilangoda isletmenin varliklar1 yani aktif sol
tarafta, isletmenin kaynaklari yani pasif sag tarafta yer alir. Bilangonun

hesap tipinde hazirlanmasi isletmenin donen varliklari ile kisa vadeli yabanci

18 sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.36
87 Orhan Sevilengiil, a.g.e., 5.634
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kaynaklarin ve duran varliklar1 ile uzun vadeli yabanci kaynaklarin ve

0zkaynaklarin kolaylikla karsilagtirilabilmesine imkan saglar.

e Rapor Tipi Bilanco: Rapor tipi bilangoda aktif ve pasif alt alta yazilir. Bu

tip bilangolar donemler itibariyle karsilastirma olanagi saglar.

2.2.1.1.3.2. Kapsamlarina Gore Bilango Sekilleri

Bilangolar kapsadiklar1 bilgi diizeyi bakimindan 6zet bilango ve ayrintili bilango

olmak iizere ikiye ayrilir.'®®

e Ozet Bilanco: Bu bilanco tipi genel olarak hesap grup tutarlarini gdsterir

e Ayrintili Bilanco: Bu tip bilango hesap gruplar1 yaninda her hesap grubunda

yer alan hesaplar1 da gosterir.

2.21.2. Gelir Tablosu

Isletmelerin temel amaci varliklarini siirdiirmek ve gelistirmektir. Artan ekonomik
sorunlara ragmen isletmeler biiyiime siireci i¢indedirler. Ancak isletmelerin varliklarini

stirdiirebilmeleri ve bliyliyiip gelisebilmeleri i¢in kar elde etmeleri gerekmektedir.189

Bir isletmenin faaliyetlerinin asil sonucu aslinda s6z konusu isletmenin tasfiyesi
halinde bilinebilir. Bununla birlikte, hukuki, iktisadi ve finansal zorunluluklar
nedeniyle, uygulamada, sonuclar hesap donemi kavramma baglh olarak

hesaplanmaktadir. Bunun nedeni, kar ve zararin tespit edilmesinden dogacak

1% [brahim Lazol, a.g.e., 5.313
189 sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.37
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olumsuzluklarin, sonuglarin kesin olarak tespit edilmesinden dogacak olumsuzluklara

gore ¢ok daha fazla olmasidir.'*

Isletme faaliyetlerinin bir sonucu olarak olusan karin isletmenin finansal
raporlarinda gosterilmesinin ardinda yatan amag, isletme ilgililerine isletmeye iliskin
alacaklar1 kararlarda belirleyici nitelik tastyan bilgileri saglamaktir. Isletmeye yatirim
yapanlarin yatirimlardan sagladiklar1 gelirin kaynagi olan kar, isletmeye bor¢ veren,

ortak olan ve isletmede ¢alisanlarin risklerini azaltmaktadir.*™*

Isletmelerin bir muhasebe donemi sonunda faaliyetleri sonuglarinin yani kar veya
zararinin  gosterildigi finansal tablo gelir tablosudur.’® Giiniimiizde isletmelerin
bliylimesinde paralel olarak sahip ve yoneticilerinin farklilasmasi gelir tablosunu
bilangodan daha 6nemli bir finansal tablo haline getirmistir. Isletme sahipleri ve
isletmeye ortak olmak isteyenler isletmenin donem karini ve bu karin olusumuna neden

olan hasilat ve giderlerin tiirleri ve biiyiikliikleri hakkinda bilgi sahibi olmak isterler.!%®

Gelir tablosunun amaci sadece isletmenin karini ve zarar1 gostermek degildir. Gelir
tablosunun en Onemli amaci kar veya zararin hangi nedenlerden, unsurlardan
olustugunu gt')stermektir.194 Gelir tablosunda yer alan bilgiler igletmenin faaliyetleri
soncunda ortaya ¢ikan karm onun finansal yapisini nasil ve ne yonde etkiledigini
gormek ve isletmenin gelecek yillarda elde edecegi karlar1 tahmin etmek icin

kullanilir.**

Gelir tablosu, isletmenin belli bir donemde elde ettigi tiim gelirler ile ayn1 donemde
katlandig1 biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda isletmenin elde ettigi
donem net karin1 veya donem net zararin1 gosteren finansal tablodur. Bilangonun aksine
gelir tablosu statik degil dinamiktir. Gelir tablosu isletmenin belirli bir doneme ait net
gelirini briit satis kari, faaliyet kar1, olagan kar, olagandis1 kar biiyiikliiklerine ve bunlari

olusturan ana olaylara yer vererek gosteren bir finansal tablodur. Bu nedenle gelir

199 Mazhar Higsasmaz, Tarihsel Gelisimi icinde Muhasebenin Teorisi ve Teknik Yapisi, Ankara:Tisa
Matbaacilik,1970, s.184

191 5ydi Apak, Engin Demirel, a.g.e., .37

192 p Clyde Stickney and L Weil Roman, a.g.e., 5.12

1%Feruh Comlekei, Celal Kepekci, Genel Muhasebe ve Dis Raporlama, Anadolu Universitesi Egitim
Saglik ve Bilimsel Arastirma Caligmalart Vakfi Yayin No:53, Eskisehir,1987,5.207

1% Clyde Stickney and L Weil Roman, a.g.e.,, 5.630

195 Feruh Comlekei, Celal Kepekei, a.g.e., 5.207
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tablosu, belli bir donemde isletmenin faaliyetlerine iliskin basarinin Ol¢limiinii

gosterir. %

Gelir tablosu bir hesap donemi boyunca yasanan finansal olaylara iligkin sonuglari
gosterdiginden bu sonuglarin 6zkaynak {izerindeki olumlu ve olumsuz etkilerini
yansitir. Bir baska ifadeyle bu tablo, isletmenin ekonomik ve faaliyet sonuglarinin

finansal duruma etkisini gosterir.'®’

Gelir tablosu, gelirin hasilat, gider, faaliyet disi kar veya zarar gibi cesitli
bilesenlerine ait bilgileri ve bu bilesenler arasindaki iliskiyi ortaya koyar. Ornegin,
isletmenin {irlinlerine olan talepteki degisimlerin hasilat ve giderler {izerindeki ve de
dolayisiyla gelir tizerlerine etkisi gelirin bilesenleri arasindaki iligki incelenerek kolayca
goriilebilir. Bununla birlikte, ana faaliyetteki basar1 diger basarilardan ayrilarak daha
yararli bilgiler saglanabilir. Ciinkii faaliyetler, hasilatin ve sonug olarak saglanan nakdin

genellikle temel kaynagidir.'*®

2.2.1.2.1. Gelir Tablosun Diizenleme ilkeleri

Gelir tablosunun diizenlenmesi sirasinda igletmeler tarafindan uygulanmasi gereken

kurallara gelir tablosu ilkeleri denmektedir.'*°

Gelir tablosunun diizenlenmesinde esas faaliyetlerden saglanan gelir ile siireklilik
gosteren diger olagan faaliyetlerden saglanan gelir ayr1 gosterilecegi gibi, siireklilik
gostermeyen olagandis1 gelirler de ayr1 olarak gsterilir. Bunun yaninda, esas faaliyetler
icin yapilan giderler ile stireklilik gosteren diger olagan faaliyet giderleri ve siireklilik

gostermeyen olagandis1 giderler ayr1 ayri g('jsterilir.zo0

19 Ozgiir Cemalcilar, Saime Once, a.g.e., 5.649

197 Hiiseyin Ergin, Serafettin Sevim, Envanter ve Bilanc¢o, Genisletilmis 2. Baski, Kiitahya 1998, s.189
198 Ozgiir Cemalcilar, Saime Once, a.g.e.,s.649

%9 Remzi Orten, Aydin Karapinar, a.g.e., s.444

290 5ydi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.40
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Gelir tablosunun ilkelerinin amaci; satiglarin, gelirlerin, satiglar1 maliyetinin,
giderlerin, kar ve zararlara ait hesaplarin ve belli donemlere ait isletme faaliyeti

sonuglarmin smiflandirilmis ve ger¢ege uygun olarak gosterilmesini saglamaktlr.zo1

Biitiin satislar, gelirler ve karlar ile maliyet, gider ve zararlar briit tutarlar tizerinden
gosterilirler ve higbir satis, gelir ve kar kalemi bir maliyet, gider ve zarar kalemi ile
tamamen veya kismen Kkarsilastirilmak suretiyle gelir tablosu kapsamindan

cikarilamaz. %

Bu ama¢ dogrultusunda muhasebe sistemi uygulama genel tebligi ile belirlenen gelir

tablosu ilkeleri asagidaki gibidir:*%

o Gergeklesmemis satiglar, gelir ve karlar; gergeklesmis gibi veya
gerceklesenler gercek tutarindan fazla veya az gosterilmemelidir. Belli bir
donem veya donemlerin gergege uygun faaliyet sonuglarini gostermek igin,
dénem veya donemlerin basinda veya sonunda dogru hesap kesimi islemleri

yapilmalidir.

e Belli bir donemin satiglar1 ve gelirleri bunlar1 elde etmek i¢in yapilan
satiglarin maliyeti ve giderleri ile karsilastirilmalidir. Belli bir donem veya
donemlerin basinda ve sonunda maliyet ve giderleri gercege uygun olarak
gosterebilmek icin stoklarda, alacak ve borglarda dogru hesap kesimi

islemleri yapilmalidir.

e Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile 6zel tiikenmeye tabi varliklar

i¢in uygun amortisman ve tiikenme payi1 ayrilmalidir.

201 Siileyman Yiikgii, Finansal Muhasebe, 1.Basim, izmir: Yaklasim Yaymcilik, 2004, 5.90

202 Riistem Haciriistemoglu, 4369 Sayili Kanuna Gore Ara Doénem Bilango ve Gelir Tablolarmin
Diizenlenmesi, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1:3, Temmuz-1996, s.6

2% UUmit Ataman, Genel Muhasebe.., a.g.e., 5.40-41
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e Maliyetler; maddi duran varliklar, stok, onarim ve bakim ve diger gider
gruplar1 arasinda uygun bir sekilde dagitilmalidir. Bunlardan direkt olanlar1
dogrudan dogruya, birden fazla faaliyeti ilgilendirilenleri zaman ve kullanma

faktort dikkate alinarak tahakkuk ettirilip, dagitilmalidir.

e Arnzi ve olaganiistii nitelige sahip kar ve zararlar meydana geldikleri
donemde tahakkuk ettirilmeli, fakat normal faaliyet sonuglarindan ayri

olarak gosterilmelidir.

e Biitiin kar ve zararlardan, 6nceki donemlerin finansal tablolarinda diizeltme
yapilmasin1 gerektirecek biiyiiklik ve nitelikler disinda kalanlar, donemin

gelir tablosunda gosterilmelidir.

e Karsiliklar, isletmenin karini keyfi bir sekilde azaltmak veya bir doneme ait

kar1 diger doneme aktarmak amaciyla kullanilmamalidir.

e Doénem sonuglarmin tespiti ile ilgili olarak uygulana gelen degerleme
esaslart ve maliyet yontemlerinde bir degisiklik yapildigi taktirde, bu
degisikligin etkileri agikca belirtilmelidir.

e Bilango tarithinde var olan bir sonucu belirsiz bir veya birka¢ olayin
gelecekte ortaya ¢ikip ¢ikmamasina bagli durumlan ifade den, sarta bagl
olaylardan kaynaklanan, makul bir sekilde gercege yakin olarak tahmin
edilebilen gider ve zararlar tahakkuk ettirilerek gelir tablosuna yansitilir.
Sarta bagli gelir ve karlar igin ise gergeklesme ihtimali yiiksek de olsa

herhangi bir tahakkuk islemi yapilmaz, dipnotlarda agiklama yapilir.

2.2.1.2.2. Gelir Tablosunun Bi¢cimsel Yapisi

Gelir tablosu, bilangonun sunulusunda oldugu gibi hesap tipi ve rapor tipi olarak
diizenlenebilir. Ancak hesap tipi olarak diizenlendiginde ‘Kar-Zarar Tablosu’ olarak

adlandirilir ve gelirler sagda, giderler ise solda yer alir. Gelir tablosunun bu tarz
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diizenlenmesi durumunda gelir ve giderler gruplanarak verilmediginden briit satis kari,

faaliyet kar1, olagan kar gibi kalemlerin olusumuna iliskin bilgi edinilmez.?*

Rapor tipi gelir tablosunda, veriler karar vermede yardimci olacak sekilde gosterilir.
Bu tip diizenlemede gelir ve gider unsurlar1 gruplanarak verilmektedir. Rapor tipi gelir
tablosunun yapisi, birbirini takip eden matematiksel rakamlar dizisi bigimdedir. Boylece
gelir tablosuna bakildiginda briit satis kari/zarari, faaliyet kari/zarari, olagan kar/zarar ve

dénem kar/zarar1 ile dsnem net kar/zararim kolaylikla goriilmektedir.?®

Muhasebe sistemi Uygulama Genel Tebliginde Gelir Tablosunun bigimsel yapisi;
isletmeler, gelir tablolarinin bir 6rnekligini saglayarak karsilastirmalarinda kolaylik
saglamak ve anlam birligi olusturmak amaciyla ek formlardaki bigimde diizenlerler.
Gelir tablosu hesaplar1 arasinda mahsup yapilamaz. Tabloda “diger” basligi altinda
gosterilen gelir ve gider unsurlarinin ait olduklar1 grubun toplam tutarinin %20’sini
asmast halinde, bu kalem ayr1 bir baslik altinda ayrica gosterilir. Tutar1 olmayan

kalemler gelir tablosunda yer almaz.?®

Gelir tablolarinin gerek rapor tipinde, gerekse hesap tipinde hazirlanip sunulusunda
da, giderlerin fakli bir bicimde gruplandirilmasindan kaynaklanan degisik uygulamalar
vardir. Bir tipte; gider ¢esitlerine gore gruplanmis olarak sunulur. Bir tipte de giderler

fonksiyon esasina gore gruplanmis olarak sunulmaktadir.?%’

Bizim iilkemizdeki uygulamalarda; gelir tablosunun rapor tipinde ve giderlerin de

fonksiyon esasina gore gruplandirilarak sunulmasi tercih edilmistir.%

Uluslararas1 finansal raporlama standardinda gelir tablosunun bigimsel yapisi;
standartta son yapilan degisikliklerde, gelir tablosunda agiklanmasi gereken bilgiler

yeniden siiflandirilmis ve olagandis1 gelir ve karlar ile olagandis1 gider ve zararlarin

204 sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e.,s.43

25 a.g.e., 543

2% {Jmit Ataman, Genel Muhasebe.., a.g.e., 5.272
7 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., 5.163
2% a.g.e., 5.162
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ayr1 olarak raporlanmasi kaldirilmis bdylece olagan kar veya zarar kalemi ortadan

kalkmugtir.?*

Uluslararasi finansal raporlama standartlarinda da, gelir tablosu igeriginde yer alan
giderler, cesitlerine ve fonksiyonlarina gore alt boliimlemeye ayrilabilir. Giderlerin
gesitlerine gore boliimlenmesinde giderler, malzeme giderleri, personel giderleri,
pazarlama giderleri, tasima giderleri, amortisman giderler vb. olarak bdliimlenir. Bu
giderler, sirketin degisik fonksiyonlarma dagitilmazlar ve dogrudan gelir tablosunda
dogal adlarina gore raporlanir. Gelir tablosu analizinde ikinci yontem, giderlerin
fonksiyon esasina gore bdliimlenmesi ve satigslarin maliyeti, pazarlama ve ydnetim
faaliyetlerine gore raporlanmasindir. Giderlerin fonksiyonlarina goére raporlanmasi,
finansal tablo kullanicilarina gesit esasina gore yapilan sunumdan daha yararli bilgiler
saglar. Giderlerini fonksiyon esasmna gore boliimleyen isletmeler, amortisman ve
tilkenme paylar1 ve personel giderleri dahil gider cesitlerine ilave bilgileri aciklamak
zorundadirlar. Giderlerin ¢esit esasina gore veya fonksiyon esasina gore boliimlenmesi
seceneklerin se¢imi, girketin gegmis endiistrideki c¢esitli faktorlere ve sirketin
organizasyon yapisina baglhidir. Her iki se¢enekte de, sirketin satis veya iiretim hacmine
bagli olarak direkt veya endirekt olarak degisen maliyet unsurlar1 hakkinda bilgi
saglanmaktadir. Standarda gore, sirketin performansi hakkinda gergege en uygun bilgiyi

hangi simiflandirma bigimi veriyorsa, onun tercih edilmesi gerekir.?™

Bir gelir tablosunun asagida yer alan unsurlari biinyesinde bulundurmasi gerekir:211

e Isletmenin adi, gelir tablosu ibaresi ve tablosunun ait oldugu dénem,

e Isletmenin esas faaliyetiyle saglanan gelirler ve bunlara iliskin maliyet ile
giderler,

e lsletmenin déneme ait diger olagan gelir ve giderleri,

e Isletmenin déneme ait olagan kari/zarari,

29 Nalan Akdogan, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Tiirkiye Muhasebe Uygulamalarina
Getirecegi Degisiklikler ve Vergi iliskisi, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, Cilt:6, Say1:3, Eyliil-2004,
s.31

219 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., 5.208-209

age., 5187
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e Isletmenin doneme ait diger olagand: gelir ve giderleri,
e Isletmenin vergiden 6nceki donem kari/zarari,
e Vergi karsiliklari,

e Donem net kari/zarari

2.2.2. Ek Finansal Raporlar

Ek finansal tablolar isletmelerin finansal durumlarinin analiz raporu olarak
kullanilmaktadir.?*® Muhasebe sistemi uygulama genel tebliginde asagida yer verilen

finansal tablolar ek finansal tablolar olarak tanimlanmistir.*®

e Satislarin Maliyeti Tablosu

e Fon Akim Tablosu

e Nakit Akim Tablosu

e Kar Dagitim Tablosu

e Ozkaynaklar Degisim Tablosu

2.2.2.1. Satislarin Maliyeti Tablosu

Bir isletmenin faaliyet donemi iginde yaptig1 satislarin ne kadar kar elde ettigi yada
zarar ugradig1 ancak satis tutarlarinin tespit edilip bu satiglar1 gergeklestirilebilmek i¢in

katlanilan maliyetlerin diistilmesi ile tespit edilebilir.?

Satiglarin maliyeti tablosu gelir tablosunun ekini olusturur ve gelir tablosunu

tamamlar. Gelir tablosunda yer alan satiglarin maliyet kismi, isletmenin dénem i¢inde

22 ibrahim Lazol, a.g.e., 5.320

23 Sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., .44

Z4Mustafa Ugar, Ismail Aydemir, Tek Diizen Muhasebe Sisteminde Mali Tablolarin Hazirlanmasi ve
Sunulmasi, Istanbul, 1994, 5.227
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stok hareketleri ile satilan mamul, ilk madde ve malzeme ile ticari mal gibi maddelerin

ve satilan hizmetlerin maliyetini gostermek tizere ayr1 bir tablo halinde diizenlenir.?™

Bagka bir ifade ile, bu tablo gelir tablosundaki satiglarin maliyeti kaleminin
ayrintisin1 gdsterir. Ozellikle {iretim isletmelerinde iiretim maliyetinin unsurlarindan
olan direkt ilk madde ve malzeme giderleri, direkt is¢ilik giderleri ve genel iiretim
giderlerinin analizi agisindan incelenmesi gereken bir finansal tablodur. Isletmenin
donem i¢indeki stok hareketleri ile satilan mamul, ilk madde ve malzeme ile ticari mal
gibi maddelerin ve satilan hizmetlerin maliyetini gdstermek iizere ayr1 bir tablo halinde

diizenlenir.?*®

Satiglarin maliyeti, daha ¢ok igletme ile ilgili gruplari arasinda piyasaya sunulan mal

ve hizmetlerin fiyatlandirilmasi konusunda 6nemli olmaktadir.?"’

Satislarin maliyeti tablosunun ana kalemleri asagida aglklanmlstlr:218

e Dogrudan ilk Madde ve Malzeme Giderleri: Mamuliin biinyesine giren
mamuliin temel Ogesini olusturan ve mamuliin biinyesine dogrudan
yiiklenebilen maddelerin kullanimi  bu grupta yer alir. Uretimde
kullanilmayan ve satilan ilk madde ve malzemenin maliyeti, tablonun ticari

faaliyete iligkin bolimiinde dikkate alinir.

e Dogrudan Iscilik Giderleri: Mamulii meydana getirmek icin harcanan ve

maliyetlere dogrudan yiiklenebilen direkt ig¢ilik giderlerini igerir.

e Genel Uretim Giderleri: Uretim faaliyetleri ve bu faaliyetlerle ilgili olarak
yapilan hizmetlere iliskin direkt ilk madde ve malzeme ile direkt iscilik

giderleri disinda kalan giderleri igerir.

25 Umit Ataman, Genel Muhasebe |l-Muhasebe Dénem islemleri, Gozden gegirilmis 12. Baski,
Istanbul, Tiirkmen Kitabevi, 1999, s.225

216 Adem Cabuk, Ibrahim Lazol, Mali Tablolar Analizi, Bursa:Vipas, 1998, s.45

v Recep Pekdemir, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne Gére Mali Tablolar, iSMMMO
Yayinlari, 1994, 5.109

218 'mit Ataman, Genel Muhasebe I1.., a.g.e.,, 5.225
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¢ Yar1 Mamul Stoklarinda Degisim: Heniiz mamul haline gelmemis fakat ilk
madde ve malzeme ile is¢ilik ve genel iiretimlerinden pay almis, iiretim
asamasindaki maddelerin donem bas1 stoku ile donem sonu stoku arasindaki

fark bu grupta yer alir.

e Mamul Stoklarinda Degisim: Direkt ilk madde ve malzeme, direkt is¢ilik,
genel iiretim giderleri ve yart mamul kullanim tutarlarinin toplami iiretim
maliyetini verir. Donem bagi mamul stoku ile donem sonu mamul stoku ve
mamullerinin bir bolimiinii i¢ tikketimde kullanan isletmelerde, s6z konusu
tilketim miktarinin toplami arasindaki fark ‘Mamul Stoklarinda Degisim’
tutarin1 olusturur. Bu tutarlarin liretim maliyetine eklenmesi ve ¢ikarilmasi

ile satilan mamul maliyetine ulasilir.

Isletmenin satilan mamul maliyeti, satilan ticari mal maliyeti ve satilan hizmet
maliyetinin toplami, gelir tablosunda ‘Satislarin Maliyeti’ boliimiinde yer alan tutarlari

ifade eder.?*®

Satiglarin maliyeti ile ilgili olarak finansal analiz yapilirken dikkat edilmesi gereken
husus, net satiglar ile satiglarin maliyeti arasindaki egilimdir. Bu egilim net satislar
satislarin maliyetinden siirekli olarak fazla ise isletme agisindan olumlu kabul
edilmektedir. Ayrica net satiglar artmadan, satiglarin maliyeti kaliteden 6diin vermeden

azaliyorsa, yine isletme agisindan olumlu olarak kabul edilebilir.??°

Satislarin maliyeti tablosunun analizi, bir bakima isletme maliyetlerinin ya da tiim
maliyetlerin analizi olmaktadir. Ciinkii, yar1 mamul ve mamul stok degisimleri, tim

maliyetler iginde 6nemli bir yer tutmaz. Satiglarin maliyeti tablosu, maliyet yerleri ve

29 gudi Apak, Engin Demirel, a.g.e.,s.45
220 Ferruh Comlekei, A.Hayri Durmus, Atilla Génenli, Muhasebe Denetimi ve Mali Analiz, Anadolu
Universitesi Yayinlar1, Yayin No:889, Eskisehir-2004, s.211
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maliyet tastyicilar itibariyle diizenlenmisse, bu durumda satislarin maliyeti i¢inde, satig

maliyetlerinin ve genel yonetim giderlerinin pay1 bulunmus olur.?**

Satiglarin maliyeti tablosunun analizinde, isletmenin faaliyet konusuna, varlik
yapisina, endiistride bulundugu konuma ve bir ¢cok etkene gore degerlendirme yapmak
gerekir. Ayrica, donemler itibariyle, satiglarin maliyetinin olusumu ve bunlardaki

degismeler karsilastirilarak degerlendirilme yapilmasinda fayda bulunmaktadir.

2.2.2.2. Fon Akim Tablosu

Isletmenin belli bir anda sahip oldugu varliklar ile bu varliklarm kaynaklarmi
gdsteren bilango statik bir tablodur. Isletmenin faaliyetlerindeki degismelere bagh
olarak bilanco kalemlerinde de degisiklikler olmaktadir. Bu nedenle de isletmenin o
anki fotografini1 yansitan bilangoya bakarak isletmenin finansal durumu hakkinda bir
yargiya varmak dogru degildir. Buna karsin finansal durumdaki degismeleri acgiklayan
ve dinamik bir nitelik tasiyan gelir tablosu, finansal durumdaki degismelerin
faaliyetlerde kaynaklanan kismini agiklamakla yetinmektedir. Ancak bu tablolar
isletmenin likidite durumundaki degismeleri agiklayamamaktadir.  Nakit ile kar
ayiriminin  6nemi, yani kar olarak gosterilen miktarin neden tiimi ile kasaya
yanstyamadiginin, ilgilileri bu amagla diizenlenecek ayri finansal tablolara ¢ekmistir.

Bu tablolar ise fon akim tablolaridir.??

Fon terimi farkli anlamlarda kullanilabilmektedir. Genellikle fonun ii¢ anlami

{izerinde durulmaktadir.?®

e Dar anlamda fon, nakit karsilig1 olarak kullanilmaktadir. Bu kavrama gore
hazirlanan tablo nakit akim tablosudur.
e Genis anlamda fon, firmanin toplam varliklarini ifade eder.??* Bu anlamda

fon kavrami fon akim tablosunda yer alir.

221

Ahmet Hayri Durmus, M.Emin Arat, isletmelerde Mali Tablolar Tahlili:ilkeler ve Uygulamalar,
MU Nihad Sayar Egitim Vakfi Yayilari No:482/175, Istanbul-1994, s.255

222 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., 5:288

223 sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e.,s.46
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e Diger anlamda fon ise net calisma sermayesini ifade etmektedir. Bu kavrama

gore hazirlanan tablo net caligma sermayesindeki degisim tablosudur.

Isletmelerin finansal durumunda dénem basindan ve donem sonuna kadar olusan
degismelerin nedenlerini fon hareketleri seklinde agiklayan bu tablolar, kendi
ozelliklerine gore finansal tablo kullanicisina asagida yer alan sorularin cevaplarini

bulmalarina yardimci olur.?®

e lsletmenin ele alman dénem itibariyle fon yaratma giicii nedir?
e Isletmenin gelecek icin fon ihtiyaci var midir?
e lsletmenin gereksinim duydugu fonlar1 kendi mi yaratacaktir, yoksa

disaridan m1 saglayacaktir?

Fon akim tablosu, isletmenin, belirli bir hesap doneminde sagladig1 fon kaynaklarini
ve bunlarin kullanim yerlerini gésteren tablodur ve bu tabloda fon kavrami tiim finansal
araclar1 kapsamaktadir. Fon akim tablosu bilango ve gelir tablosunda goriilmeyen fon

akimini ortaya koymaktadlr.226

Fon akim tablosunun diizenlenmesinin amaci, diger finansal tablolarda goriilemeyen
fon akimini ortaya koyarak, gerek faaliyet sonucu yaratilan, gerek ek finansman
seklinde elde edilen finansal imkanlarla neler yapildigini, kaynaklarin nerelere tahsis

edildigini acikga belirtmektedir. %’

Fon akim tablosu isletmeye kredi agacak olanlarla ve isletmeyle ilgilenen diger
gruplara ve yoneticilere yol gosterir. Ayrica isletmenin gelisime seyri ve problemlerinin

¢oziimii konusunda 6nemli ipuglar saglarnaktadlr.228

224 Niyazi Berk, Finansal Yénetim, Tiirkmen Kitabevi, 3. Baski, Istanbul 1998, s.53

25 Sabri Bektore, Feruh Comlekgi, Halim Sozbilir, Mali Tablolar Analizi, Nisan Kitabevi, Mart-
2010,5.169

226 gudi Apak, Engin Demirel, a.g.e.,s.46

227 (Oztin Akgiic, Mali Tablolar Analizi, Istanbul Muhasebe Enstitiisii Yaymi, Yaym No:64, 9.Baski,
Istanbul-1995, 5.296

228 Al Ceylan, isletmelerde Finansal Yonetim, Ekin Kitabevi Yayinlari, 3.Baski, Bursa-1993, s.42
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2.2.2.3. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu, fon akim tablolar1 i¢ersinde fonu en dar anlami ile baska bir
deyisle fonu sadece nakit olgusu ile almaktadir. Bunun dogal sonucu olarak da nakit
akim tablosu sadece nakit giris ve ¢ikis kalemlerini bir araya getiren, diizenleyen bir

229

tablo olarak ifade edilmektedir.””” Nakit akim tablosu, isletmenin belirli bir donem

icindeki nakit akislarinin kaynaklarini ve kullanim yerlerini gosteren tablodur.

Nakit akim tablosu nakit kaynaklar1 ve nakit kullanim yerlerini gdsterecek bicimde
diizenlenmektedir. Bu amagla iki yilin karsilastirmali bilangolardan, cari yilin gelir

230 Bilango

tablosu ve kar dagitim tablolarindan ve ek bilgilerinden yararlanilmaktadir.
ve gelir tablosundaki bilgilerden yararlanilarak diizenlenen nakit akim tablosu bu iki
temel finansal tablodan farkli nitelik tasiyarak onlarin belirgin olarak ortaya koyamadigi

nakit giris ve ¢ikislarini agikca gostermektedir.?*!

Nakit akim tablosu, isletmenin gelecekteki nakit giris ve ¢ikis tahminlerini gosteren
bir tablodur. Genellikle bir hesap donemi igin diizenlenir, ancak daha uzun donemler
i¢inde hazirlanabilir.*? Isletme, faaliyet donemi icindeki 6deme ve taksitlerini ve
bunlarin hangi kaynaklardan saglanarak, hangi kullanim alanlarina yoneldigini ancak
nakit akim tablosu araciligi ile izleyebilmektir. Nakit akim tablosu, esas itibariyle yil
icindeki nakit hareketlerini belirlemek amaciyla hazirlanmaktadir. Bu tablo, finansal
analiz acisindan ise fon akim tablosu ile net isletme sermayesi degisim tablosunun

tamamlayicisi ni‘[eligindedir.233

Nakit akim tablosu, bir faaliyet donemi i¢inde isletmede ortaya ¢ikan nakit akislarini
isletme faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, yatirnm faaliyetlerine iliskin nakit akimlari
ve finanslama faaliyetlerine iligkin nakit akimlari olarak gosteren tablodur. Nakit akim

tablosu, nakit akisin1  Ozetleyerek hem gecmisin  finansman  politikasinin

% Emre Burckin, Temel ve Ek Mali Tablolarin Diizenlenmesi, Marmara Universitesi Muhasebe ve

Arastirma ve Uygulama Merkezi Yayin No:1994/4, Istanbul-1995, 5.142

%% Sabri Bektore, Ferruh Comlekgi, Halim Sozbilir, a.g.e., 5.255

Emre Burgkin, a.g.e. 5.143

2 Umit Ataman, Sirketler Muhasebesi, Tiirkmen Kitabevi Yaymnlar1 No:56, 3.Baski, Istanbul-1997,
s.12

233 Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e.,, 5.138
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degerlendirilmesinde, hem de gelecege yonelik nakit planlamasinin yapilmasinda, gerek

yonetime gerekse diger isletme ilgililerine 6nemli bilgiler sunmaktadir.”®*

Nakit akim tablosu, diizenlendigi donemdeki nakit akis1 dalgalanmalarini gosterdigi
icin, isletmenin hangi zamanlarda nakit ihtiyacti ya da fazlalign oldugunu
gostermektedir. Bu agidan finansmana iligkin kararlarin alinmasinda 6nemi biiytiktiir.
Dolayisiyla nakit akim tablosu, finansal planlamada 6nemli 6l¢iide kullanilmaktadir.
Genis anlamdaki fon, nakit kavramini da igeren bir sozciiktiir. Nakit ise, para, vadesiz
mevduat ve gorildiigiinde tahsil edilebilecek c¢ekler gibi O6deme araglarinm

kapsamaktadlr.235

Nakit akim tablosunun amaci belirli bir donemde yapilan yatirimlar1 ve bunlarin
finanslama bi¢imlerini ve ayn1 donemin faaliyetleri ile ilgili nakit akislar1 hakkinda bilgi
saglamaktir. Bu tablodaki bilgiler daha ¢ok igletmeye kaynak saglayan isletme sahipleri
ile kredi verenler icin faydali olmaktadir. Isletme sahipleri agisindan yapilan
yatirimlarin ne kadar siirede ve nasil geri donecegi, kredi verenler agisindan da verilen
krediler ile bunlarin faizlerinin ne bi¢imde ve nasil Odenecegi konusunda Onem

tagimaktadir.*®

Finansal durum analizinde dinamik bir ara¢ olarak kullanilan nakit akim tablosu
isletmenin biinyesinde belirli bir siire i¢erisinde meydana gelen nakit giris ve ¢ikislarini
ve bunlarin sebeplerini veya kaynaklarini ortaya koymaktadir. Bu bakimdan nakit akim
tablosu, diger finansal tablolar1 6zellikle de fon akim tablosunu tamamlayic1 bir nitelik
tagimaktadir.>*’ Ayrica, isletmelerin 6zellikle finansal yapilarinin degerlendirilmesinde
kullanilan bir baska analiz teknigi de nakit akis analizidir. Dolayli yada dolaysiz olarak
hesaplanabilen nakit akim tablosu, likidite yeteneginin yani sira biiyiime ve gelisme

imkanlarina iliskin finansal kullanicilara bilgi de saglamaktadur.238

4 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, Tekdiizen Muhasebe Sisteminde Mali Tablolar ve Oran Analizi,
,ISMMM Odas1 Yayinlar1 No:10, istanbul-1994, 5.285-286

%> Ahmet Hayri Durmus, M.Emin Arat, isletmelerde Mali Tablolar Tahlili:ilkeler.., a.g.e.,, 5.265-266
#%® Recep Pekdemir, a.g.e., 5.157

Famil Samiloglu, Ali Thsan Akgiin, a.g.e.,, 5.139

2% Niyazi Berk, a.g.e., 5.51

237
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2.2.2.4. Kar Dagitim Tablosu

Muhasebe sistemi uygulama genel tebligi uyarinca, kar dagitim tablosu, isletmenin
dénem karmin dagitim bigimini gésteren finansal tablodur ve bu tablonun diizenlenme
amaci, Ozellikle sermaye sirketlerinde donem karindan, ddenecek vergilerin, ayrilan
yedeklerin ve ortaklara dagitilacak kar paylarinin agikca gosterilmesi ve sirketlerin hisse

basina kar ile hisse basina temettii tutarinin hesaplanma51d1r.239

Finansin temel politikalar1 olan yatirim ve finanslama politikalarinda kurallar daha
net bir bicimde ortaya konulurken, kar dagitim politikasinda sozii edilen diizeyde bir
aciklik bulunmamaktadir. Kar payr dagitimi ile ilgili iilkelerin yasal diizenlemeleri,
isletmelerin sahip oldugu yatirim firsatlari, yeni hisse senedi ihracindaki prosediirler,
yeni hisse senedi ihracindaki katlanilan giderler, dagitilmamis karlar iizerinden alinan
vergiler, hissedarlarin sermaye kazanci ya da temettii gelirleri elde etme tercihleri ve
piyasalarin etkinlik dereceleri arasindaki farliliklar kar dagitim politikasini etkileyen

baslica faktorlerdir.*

Sirketlerin elde ettikleri karlarin dagitim esaslari, isletmelerin tiiriine gore degisiklik
gostermektedir. Sahis igletmelerinde, elde edilen kar dogrudan ortaklara dagitiimaktadir.
Ciinkii bu sirketlerde, isletme tiizelkisiligi degil, ortaklarin kisilikleri 6n plandadir.
Ayrica, ortaklar tim malvarliklari ile sorumludurlar. Bu sirketlere ortak olanlar, elde
etkileri kar1 kisisel olarak beyan ederler ve s6z konusu kar iizerinden vergi oderler.
Sermaye sirketlerinde ise, sirket tiizel kisiligi 6n plana ¢ikmaktadir. O bakimdan, elde
edilen kar sirket tarafindan beyan edilmekte ve kar iizerinden Kurumlar Vergisi
O0denmektedir. Baska bir ifadeyle, vergi miikellefi sirketin kendisidir. ~Sermaye
sirketlerinde, ortaklarin sorumlulugu sadece koyduklar1 sermaye ile sinirli oldugundan,

sermayenin giliclendirilmesi tigiincii kisilerin haklarin korunmasi agisindan da 6nem

%9 qudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.54
240 Metin Kemal Ercan, Unsal Ban, Degere Dayal Isletme Finansi: Finansal Yonetim, Gazi Kitabevi,
4 Baski, Ankara-2008,5.267
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tagimaktadir. Gortldigi gibi, sirketin tiirli karin dagitim esaslarini etkileyen unsur

olarak dikkate alinmalidir.?*

Kar dagitim tablosuna iliskin diger hesaplamalar sirketin genel kurul toplantisinda
alimacak genel kurul karar ile kesinlesir. Bu tablonun hazirlanmasina iliskin yasal
uygulamalar, sirket ana sozlesmesi ve genel kurul kararlarindan etkilenir. Kar dagitim
tablosunda net donem kar1 tutari boliimii muhasebe karindan baglayarak cari vergi
uygulamalarina gore hesaplanan vergi ve diger yasal ylikiimliliiklerin yer aldig

boliimdiir.2*?

Net donem karindan bir sonraki adimi olan dagitilabilir net donem kari tutarina
ulagirken indirilen ve isletmede birakilmast zorunlu olan 1. Tertip yasal yedek akce
donem karmnin % 5’ 1 tutarindan sermayenin % 20’ sine ulasilincaya kadar ayrilir.
Dagitilabilir net donem karindan s6z konusu bu yedek akc¢eden ayrildiktan sonra
ortaklara birinci temettli, yine zorunludur ve 6denmis sermayenin %35’i oraninda
uygulanir. Bu oran Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi isletmelerde % 50 den az

olamayacag1 hilkkme baglanmlstlr.243

Birinci Tip yedek akge ayrilip ortaklara birinci temettii dagitildiktan sonra
dagitimina karar verilen temettii tutar1 izerinden % 10 oraninda II. Tertip Yasal Yedek
Akge kesilerek isletmede birakilir. Isletmede zorunlu olarak birakilan 1. Ve II. Tertip
Yasal Yedek Akge isletmenin finansal yapisimin giiglendirilmesi amacina hizmet
ederken ortaklara verilmesi Ongoriilen birinci temettii kiiglik yatirimciyr korumayi

amag:lamaktad1r.244

Iki bilango arasindaki degisme cesitli faaliyetlerin sonucu olup, bu faaliyetlerin en
onemli bir boliimii ekonomik niteliktedir. Ekonomik faaliyetler ise, pazar i¢in mal ya
da hizmet iiretim ve satis1 anlamindadir ve bu faaliyetler gelir tablosunun konusunu
olusturur. Ancak gelir tablosunun agikladig1 gelisme finansal durumu her zaman aynen

yansitmaz. Karin bir kismi dagitilacagindan sadece isletmede alikonulacak kismin

' Aydin Karapinar, Figen Zaif Ayikoglu, Uluslararas: Finansal Raporlar1 Standartlari ile Uyumlu

Finansal Analiz, Gazi Kitabevi, 2009-Ekim, Ankara, ss.111
22 gudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.54

3 Adem Cabuk, Ibrahim Lazol, a.g.e., 5.69

4 sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.55
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finansal duruma yansiyacagi sdylenebilir. Bu sebeple isletmenin kar dagitim tablosunun

bilinmesinde yarar vardir.?*

Sermaye sirketlerinde karin ya da ugranilan zararin finansal yapiya olan etkisinin
aciklanabilmesi i¢in pay sahiplerine, kuruculara, diger ortaklik ilgililerine ana sdzlesme
ve mevzuat hiikiimleri uyarinca dagitilmasi gereken kar paylari tutarmin belirtilmesi
gerekir. Ayrica, isletmece elde edilen karlarin ne bi¢cimde dagitilacaginin gosterilmesi
amactyla, kar dagitim tablosunun diizenlenmesi ve bu finansal tablonun da faaliyet
raporlar1 arasinda yer almasi yararli olacaktir. Ozellikle anonim sirketlerin halka
acilmasiyla birlikte finansal tablolardan biri olan kar dagitim tablosunun diizenlenerek
faaliyet raporlar1 icinde gosterilmesi ve bu tablonun pay sahiplerince de anlasilabilir
nitelikte bulunmasi, pay sahiplerinin genel kurallarda daha bilingli olarak kar dagitimina

iliskin kararlar almalarim saglayacaktir.?*®

Kar dagitim tablosu araciligiyla, isletmenin fiili kar dagitim sekli agikca
goriilebilecegi gibi, yillar itibariyle karsilastirmalar yapilmak suretiyle kar dagitim
politikas1 konusunda somut tahminler yapilmasi da kolaylasir. Finansal kuruluglar, bu
tablodan yararlanarak isletmenin karlarini nasil kullandiklarini kolayca izleyebilecekleri
gibi, bilancoda yer alan, odenecek vergi karsiliklari, dagitilacak kar paylart gibi
kalemlerin irdelenmesi de yapilabilir ve isletmenin donem sonu 6z kaynaklarini

hesaplayabilirler.?*’

2.2.2.5.  Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar degisim tablosu isletme sahip ve ortaklarmin isletmeye yapmis oldugu

ilaveleri gosterir. Bagka bir ifade ile sermaye artirimi, yedek fon ve kar kalemlerindeki

5 Atilla Gonenli, isletmelerde Finansal Yénetim, isletme Fakiiltesi Yaym No:250, 7.Baski, Istanbul-
1991, s.47

26 Lokman Y.Yildizhan, Vergilendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi Yoniinden Sermaye Sirketlerinde
Kar Dagitimi, Yaklasim Dergisi, Yil:1, Say1:4, Nisan-1993, 5.43

247 Oztin Akgii¢, Kredi Taleplerin Degerlendirilmesi, Avciol Basim Yayin, 5. Baski, Istanbul-1991,
s.85
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degisiklikler, 6zkaynak kalemlerinde donem iginde ortaya cikan artis ve azaliglar

6zkaynaklar degisim tablosu aracihigiyla finansal tablo kullanicilarina aktarilir.*®

Oz kaynaklar, bir yandan isletmenin faaliyetlerini yiiritmesine imkan saglarken
diger taraftan da alacaklilara kars1 bir giivence olusturur. Gelir tablosu ve bilangoda yer
alan oOzkaynak kalemindeki degisime sebep olan bilgiler 6zkaynaklar degisim
tablosunda topluca bir araya getirilebilir. Oz kaynaklarda degisime sebep olan olaylar
Onemsiz ise bunlar diger finansal tablolara ek agiklayict dipnotlar seklinde de finansal
tablo kullanicilarina sunulabilir. Bu durumda 6zkaynak degisim tablosu diizenlemeye

ihtiyag kalmaz.?*

Muhasebe sistemi uygulama tebligi ile 6zkaynaklar tablosunun diizenlenmesine

iliskin iki kural benimsenmistir:250

e Ozkaynaklar Degisim Tablosu cari donem ve onceki donem verilerini
icerecek bicimde sunulur.

e Tablo, ddenmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢cmis
donemler kar1 (zarar1) ve donem net kari (zarar) kalemlerinin her birinin
donem bas1 tutarini, dénem icinde kalemlerde meydana gelen azaliglari,

artiglar1 ve donem sonu kalanini ayr1 ayr1 gosterecek bicimde diizenlenir.

Diger finansal tablolarda oldugu gibi 6zkaynaklar degisim tablosu da 6nceki donem
ve cari donem verilerini igerecek sekilde diizenlenir. Ozkaynaklar degisim tablosu,
O0denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, ge¢mis donem kar (zarar) ve
donem net kar (zarar) kalemlerinin her birinin donem bas1 tutarlari, donem iginde
kalemlerde meydana gelen azalislari, artislari, donem sonu kalanini ayr1 ayr1 gosterecek
bicimde her bir 6zkaynak kalemi i¢in birer siitun agilir ve her kalemin hareketi bu siitun
i¢inde izlenir. Ozkaynak kalemlerinde artis meydana getiren islemler art1, azalis yaratan
islemler ise eksi olarak dikkate alinir. Tabloda 6zkaynak kalemlerindeki artiglar ve

azaliglar yatay kalemlerde belirterek ait oldugu siitununa ve Ozkaynaklar toplami

2%8 Sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., s.57

29 Adem Cabuk, Finansal Tablolar Analizi, Uludag Universitesi Giiclendirme Vakfi Yayinlar1 No:38,
3.Baski, Bursa-1993, s.49

20 sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.55
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siitununa kaydedilir. Ozkaynak degisim tablosu karsilastirilabilirligin saglanmasi icin
onceki donem hareketleri, cari donem hareketlerine ek olarak ayri bir boliim seklinde

g('jsterilir.251

Bu tablonun diizenlenmesindeki temel amag, 6zellikle sermaye sirketlerinde bir
donem icinde 6z kaynak unsurlarinda meydana gelen degismeleri gostermektedir.
Boylece, 6z kaynak finansmaninin yapis1 bir biitiin olarak goriilebilir ve bu yap1
tizerinde etkili olan unsurlarin donemsel degisimlerinin isletme bakimindan

dogurabilecegi etkiler degerlendirilebilir.”*?

1 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., 5:426-427
%2 Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e.,, 5.203
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3. FINANSAL TABLOLAR ANALIZi

Teknolojik gelismelerle birlikte isletmelerde finansal yonetimin gorev alani her
gecen giin genislemektedir. Onceleri gorevleri yalnizca finansal kayitlar1 tutmak,
raporlart ayarlamak, isletmenin nakit durumunu yonetmek ve borglarin zamaninda
O0denmesini saglamak olan finansal yonetim, giiniimiizde isletmenin tim varligi ile
ilgilenmek zorundadir. Finansal tablolar isletme sahipleri, devlet, yatirimcilar, kredi

verenler ve diger finansal tablo kullanicilar i¢in biiylik bir 6nem tagimaktadir. >

Finansal tablolardan birtakim sonuglar1 ¢ikarabilmek ve isletme hakkinda bilgi

sahibi olabilmek i¢in, bu tablolarin dogru bir bicimde analiz edilmesi gerekmektedir.”*

3.1. Finansal Tablolar Analizinin Tanim ve Onemi

Finansal tablolarin analizi, c¢esitli analiz yOntemlerini uygulayarak analiz
sonuglarinin bulunmasi, bu sonuglarin elestirilmesi, yorumlanmasi ve degerlendirilmesi,
analiz yapilan igletmenin c¢alisma ve gelisme durumu ile karlilik ve bor¢ 6deme
durumunun tespit edilmesi, herhangi bir sorun varsa ortaya ¢ikarilmasi ve giderilmesi
icin alimmasi1 gereken Onlemlerin belirtilmesini igeren bir (;ahsj.maldur.255 Finansal
tablolarin analizi sayesinde, bir isletmenin ge¢mis faaliyetleri degerlendirildigi gibi,
mevecut durumunun belirlenmesi ve gelecege ait tahminlerinin yapilmasit da

kolaylaslr.z‘r’6

Finansal analiz, isletmenin karlilik ve bor¢ 6deme giicii, yatirimei ve 6diing verenler
tarafindan risk oranlarinin belirlenmesi, sermaye maliyeti ve firmanin gelecekteki

kazanglariin tahmin edilmesi gibi ¢esitli hareketlerle ilgilidir.257 Finansal tablo analizi,

3 a.g.e.,s.217

%4 Serdar Dagiistiin, Finansal Tablolarin Rasyo Yontemi ile Analizi, Maliye Postasi, Y1l 17, Say1 386,
Ekim 1996, 5.83

25 Ahmet Hayri Durmus, Mali Tablolar Tahlili, Nihat Sayar Yayin ve Yardim Vakfi Yayinlari, istanbul
1990, s.114

20 Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.217

27 PHILIPPATOS George C., Financial Management and Analysis, New York, McGraw-Hill, Inc,
1973,s.94
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analistin ilgili ya da amacina gore bazi sonuglara ulagabilmesi ya da karar verebilmesi

icin bir ya da birka¢ donemin finansal tablolarinin analizidir.”*®

Finansal tablo analizi, bir isletmenin ekonomik durumunun ve iginde bulundugu
risklerin degerlendirilmesi olan isletme analizinin 6nemli ve ayrilmaz bir pargasidir.
Isletme analizi, bir firmanin is cevresini, stratejilerini, finansal pozisyonunu ve
performansini kapsamaktadir. Isletme analizinde isletmenin varliklar1 ve kaynaklari
dikkate alinarak, isletmenin i¢inde bulundugu mevcut durum belirlenir. Ayrica, isletme
analizi, igletmenin finansal pozisyonunun ve performansinin analiz edilmesidir.
Boylece, isletme analizi sonucunda elde edilen bilgiler, finansal karar verme siirecinde

o6nemli rol oynarnak‘[adlr.259

Finansal analiz, isletmenin bugiinkii finansal pozisyonunu ve performansini
belirlemek ve gelecekteki finansal performansini tahmin etmek amaci ile finansal
tablolarinin incelenmesidir. Bu agiklamalardan hareketle TFRS kapsaminda hazirlanmis
tablolarda ortaya koyulan finansal ve finansal olmayan bilgilerin analizi, klasik anlamda
yalnizca oran analizi, karsilastirmali analiz ve trend analizinden olusan finansal
teknikerlerden ibaret degildir. TFRS’ler finansal tablo kavraminin yani sira, finansal

rapor vurgusu yaparak, analizin kapsamini genisleten yaklasim ortaya koymustur.?®

Finansal tablolarin analizi yoluyla alacaklarin, stoklarin, kredilerin degerleri ve
0zkaynaklarin potansiyel kazanglar1 tahmin edilmektedir. Analizci agisindan hesap
kalemlerinin egilimini belirleyebilmek i¢in isletmenin finansal yap1 oranlarini, ayni is
kolundaki diger isletmelerin finansal tablo degerleriyle karsilastirmak oldukca

onemlidir.?®*

Finansal analiz, firmanin etkinlik ve basar1 derecesinin Olgiilmesinde isletme
hedeflerine ulasmamigsa sebeplerini arastirmada, gelecege ait planlar hazirlamada,
tiretilecek mal ve hizmetler, liretim miktari, liretim bilesimi ve izlenecek fiyat politikasi

konusunda karar almada, isletmenin yiikiimliiliikklerini yerine getirme giiciiniin olup

258 Atilla Gonenli, Finansal Tablolar, Sermet Matbaast,2.Baski, Istanbul 1979,s.5

29 Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.218

2%0 Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.218

1 SIEGEL Joel G. And SHOW Joe K., Theory and Problems of Financial Accounting, New York
1983: MC Grew Hill Book Company.ss.263-264
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olmadiginin tespit edilmesinde, faaliyetlerinin kontrol ve degerlendirilmesinde ve
firmanimn faaliyetinin her asamasinda dogru ve diizeltici kararlar alinmasinda biiyiik
Onem tagimaktadir. Finansal analiz yoluyla elde edilen bilgiler isletme yonetimi ile ilgili
tiim konularda alinan kararlarin temelini olusturdugu gibi, saglikli bir planlama igin de
gerekli bulunmaktadir. Isletmenin icinde bulundugu finansal durumu ve faaliyet
sonuglar1 degerlendirilmeden, saglikli ve tutarli bir planlama yapma imkani1 da yoktur.
Bu sebeple finansal analiz, finans yoneticisinin planlama fonksiyonunu yerine getirmesi

bakimindan da 6nem taslmatktatdlr.262

Finansal analiz, etkin bir yonetimin ger¢eklesmesine bir ara¢ olarak hizmet eder.
Giivenin saglanmasinda, tahminde bulunulmasinda, sezgide ve bunlar1 tayin etmede ve
belirsizlik alanlarinin siirlandirilmasindaki tiim karar siireglerine yardim eder. Finansal
analiz, igletme ilgililerinin analizden bekledikleri amaca gore, degisik acilardan

yapilabilir, analiz ¢alismalar1 belirli tablolar tizerinde yogunlasabilir.263

Bir isletmenin finansal durumu, kontrol ettigi ekonomik kaynaklardan, finansal
yapisindan, likit kiymetlerinden, finansal durumun giicliiliiglinden ve i¢inde bulundugu
sartlardaki degisime ayak uydurma kapasitesinden etkilenir. Isletme tarafindan kontrol
edilen ekonomik kaynaklara iligkin bilgiler ve bu kaynaklarin ge¢misteki kullanimina
iligkin veriler isletmenin gelecekteki nakit ve nakit benzeri yaratma imkanlarini tahmin
etmek i¢in yardimci olabilir. Finansal yap1 hakkindaki bilgiler gelecekteki kar ve nakit
akiglarinin isletme ile iligkileri olanlar arasinda nasil dagitilacaginin tahmininde
kullanabilirler. Ayrica isletmenin ilave finansman saglamasinda ne kadar basarili
olabileceginin dngoriilmesini de saglayabilir. Likidite ve bor¢ ddeme giicii hakkindaki
bilgiler isletmenin finansal taahhiitlerinin vadeleri geldiginde yerine getirilme

ihtimalinin tahmin edilmesinde kullanilir.?®*

Borg¢ 6deme giicii uzun donemde vadesi gelen finansal taahhiitler yerine getirildikten
sonra geriye kalan nakit giicii anlamina gelir. Bir isletmenin mevcut durumdaki
performansi, 6zellikle karliligi hakkindaki bilgiler, ileride kontrol etme ihtimali olan

ekonomik kaynaklart nasil kullanacagi ve bu kaynaklarda ne gibi degisiklikler

262 Oztin Akgli¢, Finansal Yonetim, Muhasebe Enstitiisii Yayini No 56, 5.Baski, 1989, ss.25
203 Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.219
284 Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.219-220
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olabilecegini 6ngdérmek icin gereklidir. Bu sebeple isletmenin performansinda ki
degisiklikleri gosteren bilgiler &nemlidir. Isletmenin faaliyet sonuglari hakkindaki
bilgiler isletmenin mevcut kaynaklarimi kullanarak nakit yaratma kapasitesini tahmin
etmeye yaradigi gibi, isletmenin ilave kaynaklar1 ne kadar etkili bir sekilde kullanacagi
konusunda da fikir verebilir. Isletmenin finansal durumundaki degisikliklere iliskin
bilgiler igletmenin s6z konusu raporlama donemindeki yatirim, finansman ve igletme
faaliyetlerini degerlendirmeye yarar. Bu bilgiler kullaniciya isletmenin nakit ve nakit
benzerlerini yaratma imkanlarin1 ve bu nakit kaynaklarin1 ne sekilde kullandigin1 da

anlatir.?®®

Finansal analiz, bir firmanin finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve finansal
yonden gelismesini tespit etmek ve firma ile ilgili gelecege doniik tahminde
bulunabilmek i¢in, finansal tablolarda yer alan kalemler arasindaki iliskiler ve bunlarin

. . . . . Ceqe .. . 1. 266
zaman icerisinde gostermis olduklari egilimlerin incelenmesi siirecidir.

Finansal analizden elde edilen verilerin kullanicilar1 isletme i¢i ve isletme disi
olmak iizere iki grupta toplanir. Isletme icinde, yoneticiler basta olmak iizere, calisanlar
ve isletmede pay sahibi olanlar; firmanin faaliyetlerindeki etkinlik ve basar1 derecesini
Olgmede, Ongoriilen hedeflerine wulasip ulagmadigini  belirlemede, planlarin
hazirlanmasinda, izlenecek politikalar konusunda, firma faaliyetlerinin her evresinde
dogru ve diizeltici kararlar almada finansal analiz sonuclarindan yararlanilir. isletme
disinda devlet, mevcut ve potansiyel yatirimcilar, tedarikciler, kredi kuruluslar1 veya
alacaklilar, firmanin varliklarini tehlikeye diistirmeden, yilikiimliiliiklerini yerine getirme
giicii olup olmadigini belirlemede, firmanin finansman yapisinin igerdigi risk derecesini
belirlemede, faaliyetlerini kontrol ve degerlendirmede finansal tablo analizinden

y:ararl'clmhr.267

%5 TMSK, a.g.e., 5.16-18
2% Famil Samiloglu, Ali fhsan Akgiin, a.g.e., 5.220
287 Famil Samiloglu, Ali fhsan Akgiin, a.g.e., 5.220
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3.2. Finansal Tablolar Analizinin Yararlari

Isletmelerde finans yoneticilerinin birincil amaci isletmenin piyasa degerinin en
yiiksege ¢ikartilmasidir. Bu amacin gergeklestirilebilmesi i¢in finans yoneticileri risk ve
karlilig1 goz oniine alarak bir ¢ok karar almak ve uygulamak durumundadirlar. Finans
yoneticilerinin temel kararlari; isletmenin ihtiya¢ duydugu kaynaklarin saglanmasi,
saglanan kaynaklarin donen ve duran varliklarin yatirimlarinda kullanilmasi ve kar pay1
dagitiminda odaklanmaktadir. Alinan bu kararlarin, isletmenin piyasa degeri iizerine
etkilerinin degerlendirilmesi ve sonuglarinin analiz edilmesi gerekmektedir. Sonuglarin
degerlendirilmesi ayn1 zamanda gelecege yonelik planlarin yapilmasinda, yeni
kararlarin alinmasinda da yol gosterici 6zellige sahiptir. Bu nedenle isletmenin faaliyet
sonuclarinin analiz edilmesi ve isletme performansinin 6l¢iilmesi gerekmektedir. Bu
gereklilik, isletmenin finansal tablolarinin analiz edilmesi ile miimkiin olur.?®® Oncelikle
bu tablolarda yer alan bilgiler standardize edilmislerdir ve benzer bilgiler benzer
kalemlerde yar alirlar ayrica zaman igerisinde hem yillar itibariyle hem de sektor

ortalamasi veya bagka firmalarin bilangolariyla mukayese etmek imkani verir.?®

Finansal tablolar sadece tarihi verileri igeren belgeler degildir ayn1 zamanda statik
bir 6zellik de gosterir. Sadece ge¢mise doniik gerceklesenlerin anlatimina imkan verir.
Ancak mali tablo kullanicilar1 bununla ilgilendikleri gibi belli bir dénem i¢inde trendi
takip etmek isterler. Bunun sebebi mali tablolarin statik bir donemin inceleniyor
olmasmmin mali tablo sonuglarin1 degerlendirirken yetersiz kalmasidir. Finansal
tablolarin ortaya koydugu sonuglarin karsilastirmali olarak belirli bir trend dahilinde
incelenmesi, hatta baz1 durumlarda sektér ve rakiplerle karsilastirilmast dnemine gore

akilci karlar alinabilmesine olanak verir.>"

Finansal analiz yoneticilere asagidaki hususlarda yarar saglayacaktir,

e Isletmenin temel ve ikincil hedeflere ulasip ulasmadigini belirlemede,

e Isletme faaliyetlerinin verimlilik ve basar1 derecesini belirlemede,

268 Nurhan Aydin, Mehmet Basar ve Metin Coskun, Finansal Yonetim, Eskisehir Anadolu Universitesi
Yayini1 No:1465,2005.s.45

26% Osman Okka, isletme Finansmam, Ankara, Nobel Basimevi,2006,s.39

2% Ray H Garrison,Eric W Noreen, Managerial Accounting Consepts For Planning Desicion Making,
Mc Graw-Hill Ryerson Higher Education,1999,p.830
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e Isletme varliligmn siirekliligini korumada,

e Isletmenin iiretim ve fiyat politikasini degerlendirmede,

e isletme faaliyetlerini kontrol ve degerlendirmede,

e Gelecege yonelik planlamada ve basarisizliklar1 giderici Onlemler almada

6nemli yararlar saglamaktadir.”"*
Diger bir goriise gore;

e Isletmenin faaliyet sonuglarinin yeterli olup olmadiginin belirlenmesi,

e Isletmenin sahip oldugu kaynaklarin faaliyetlerini etkin bir sekilde
yiirlitebilmek i¢in yeterli olup olmadiginin belirlenmesi,

e lsletmenin 6z sermayesinin diizeyinin belirlenmesi ve 6z sermaye ihtiyacinin
tespit edilmesi,

e lsletme kaynaklarinin aktif varliklara dagilisi bakimindan yeterli olup
olmadiginin incelenmesi,

e Isletmenin hedeflerine, amaglarina ulasip ulasmadiginin belirlenmesi,

e lsletmenin maliyetlerinin, kapasitesinin ve fiyatlandirma politikasinin
incelenmesi,

e Gelecege yonelik olarak planlarin hazirlanmasi,

e lsletme ¢alisanlarmin performansinin Sl¢iilmesi ve denetimi.?’

Bagka bir deyisle,

e Bir kurumun, bir hesap donemine ait mali tablolarini tahlil etmek, boylece o
kurumun varlik ve sermaye durumuyla isletme sonuglarini degerlemek,

e Bir kurumun, ge¢mis birka¢ hesap donemine ait mali tablolarin tahlil etmek,
boylece o kurumun gelisme seyrini saptamak,

e Bir kurumun mali tablolarinin, ayn1 is kolundaki tipik isletmenin ya da o is
kolundaki kurumlarin mali tablolarinin sonuglariyla karsilagtirmak, boylece

o kurumun o is kolundaki yerini ve durumunu saptamak,

?! Niyazi Berk, a.g.e,s.32
212 Nyrhan Aydin, Mehmet Basar ve Metin Coskun, a.g.e.,,, 5.45
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e Aymi karsilastirmay1 llke ekonomisi agisindan ve iilkedeki kurumlarin
sonuglariyla yapmak,

e Kredi isteyen bir kuruma, istedigi kredinin verilebilirlik durumunu ve 6deme
durumunu saptamak,

e Kurumun yeni yatirim ya da genisleme yatirimina karar verebilmek.?"

3.3. Finansal Tablolar Analizinin Kullanicilar:

Analiz edilmis mali tablolarin kullanicilarini dogrudan kullanicilar1 ve dolayli
kullanicilar1 olarak siniflandirmak miimkiindiir. Finansal tablo analizi ile ilgilenen
bircok gruptan s6z etmek olanaklidir. Bu gruplarn ilgililerine gore farkli tablolar
diizenlenebilirse de, uygulama sadece sahipler ve alacaklarin ilgileri temel alinarak

belirlenmistir.?™

Finansal analize ilgi duyan gruplar, iki farkli bicimde siniflandirilabilmektedir.
Bunlardan ilki isletme i¢i gruplar ve isletme dis1 gruplar seklinde yapilan
siiflandirmalardir. Bu smiflandirmaya gore, isletme sahipleri, yoneticiler, isgdrenler
vb. isletme ici gruplart olustururken, yatirimcilar, kreditorler, yatirim analistleri, devlet,

1s¢i sendikalari, halk vb. isletme dis1 gruplar olusturmaktadir.?”

Dogrudan ilgi duyan gruplar; sahipler, alacaklilar, yatirnmcilar, kredi verecekler,

yoneticiler, hesap uzmanlar1 vergi uzmanlari, denetciler, isletmede calisanlar, alicilar

V.b.276

Dolayli ilgi duyan gruplar; mali danismanlar, devletin ¢esitli organlari, borsa

yOneticileri, avukatlar, finansal yayim birimleri, meslek odalar1, sendikalar vb.2""

23 Ahmet Hayri Durmus, Mehmet Emin Arat, Mali Tablolar Tahlili, istanbul, iiTIA Nihad Sayar Yaymn
ve Yardim Vakf1,1981

274 Atilla Gonenli, Finansal Tablolar Analiz .., a.g.e., s.7

25 Daniel G.Short AND Glenn A. Welsch, Fundamentals of Financial Accounting, Sixth Edition, Irwin
Inc, Boston,1990, p.764

276 Ahmet Hayri Durmus, M.Emin Arat, Mustafa inme, Mali Tablolar Analizi Prensipler ve
Uygulamalar, istanbul, Marmara Universitesi Nihad Sayar Egitim Vakfi Yaynlar1,1993, s.132

27" Atilla Génenli, Finansal Tablolar Analiz .., a.g.e.,,,s.6
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Yukarida siralanan gruplarin igletmeye olan ilgi nedenleri farkli oldugundan,
finansal tablolardan elde etmek istedikleri bilgi ihtiyac1 da birbirinden farklidir. Bu
gruplarin ihtiyaglarima gore, farkli nitelik ve Ozellikte finansal tablolarin daha ¢ok
yatirimcilar ve alacaklarin ihtiyaglarima uygun oldugu goriilmektedir. Ciinkii bu iki
grupta yer alanlar, isletmeye sermaye koymak veya kredi agmak suretiyle yatirim
yapmakta ve bu yatirim nedeniyle de risk altina girmektedirler. Dolayisiyla isletmenin

durumu ve faaliyet sonuclar1 hakkindaki bilgilere daha fazla ihtiyag duymaktatdlrlar.278

3.4. Finansal Analizin On Sartlar

Finansal analizin en iyi sekilde yapilabilmesi, oncelikle finansal tablolarin saglikli
bir bicimde hazirlanmasina ve analize esas olan verilerin ve bilgilerin dogru olmasina
baglidir. Finansal tablolar gercegi yansitmiyorlarsa, analize esas alinan veriler dogru
degilse, hangi tiir analiz yontemi kullanilirsa kullanilsin, saglikli bir analiz yapmak
mimkiin olmayacaktir. Ayrica, finansal analize esas olan verilerin dogru ve tam olma
niteliklerine sahip olmalar1 i¢in, isletmede i1yi bir muhasebe sisteminin bulunmasi

gerekir.?"

Finansal analiz yalnizca cari donem igin yapilacak olsa idi, genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine gore tablolar diizenlemek analiz yeterli olabilirdi. Fakat analizlerde
genellikle tarihi veriler kullanilarak egilimler tespit edilir, yillar arasindaki degisiklikler
incelenir. Birbirini izleyen yillarda sayet firmalar arasi karsilastirmalar yapiliyorsa, o
firmalarda aym1 muhasebe yoOntemlerinin uygulanmasina, yontemlerde yapilan
degisiklik varsa tam olarak a¢iklanmasina ihtiyac vardir.”® Farkli muhasebe yontemleri,
faaliyet sonuglarin1 farkli gostereceginden, yillar arasindaki karsilastirmalar saglikli
olmayacaktir. Bu sebeple Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ ve Uluslararasi Finansal

Raporlama Standartlari’na ihtiyag duyulmus‘[ur.281

28 Orhan Sevilengiil, Bankalarda Kredi Miisterilerinin Finansal Tablolarinin Analizi ve Tiirkiye
Uygulamasinin Degerlendirilmesi, Gazi Biiro Yaynlari, Ankara-1993, s.3

2% Sabri Bektore, Ferruh Comlekgi, Halim Sozbilir, a.g.e.,s.”

280 Metin R.Turko, Finansal Yénetim, Alfa Yayinevi, 1.Baski, Mart 1999, s.94

281 Famil Samiloglu, Ali fhsan Akgiin, a.g.e., 5.221
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Isletmede yapilacak her analiz bir amaca yoneliktir. Analizin amacinin ne
oldugunun higbir zaman gbézden uzak tutulmamasi gerekir. Ornegin, isletmeye kisa
vadeli kredi bulmak icin yapilan analizde &nemli olan likiditeyi 6lgmektir. Isletmenin
uzun vadedeki karliliginin kisa vadeli kredi verenler i¢in pek fazla 6énemi yoktur. Uzun
vadeli kredi saglanmasi i¢in yapilacak finansal analizde ise, 6nemli olan isletmenin
faaliyetlerinin verimliligi ile kazang giiclidiir. Verimin diisiik olmasi, karin az olmasi
uzun vadede borg¢larin geri 6denmesinde yetersiz kalacagina isarettir. Ayni bi¢imde,
ortaklar da uzun vadeli karliliga ve verimlilige 6nem vermektedir. Yoneticiler ise, hem
kisa vadede likidite, hem de uzun vadede karliliga 6nem vermek zorundadirlar. Ciinkii
isletmenin siirekli ve etkin bir bigimde yonetimi olanlarin gorevidir. Baska bir ifade ile
hem borglarin zamaninda 6denmesi, hem de ortaklara yiiksek bir gelir saglanmasi

yOnetimin baslica gé’)revidir.282

Bagarili bir analiz icin analiz tekniklerinin ve muhasebe verilerinin yani sira
ekonomiye, sektore yonetime iliskin bilgilerin elde bulunmas1 gerekir. Analist, finansal
tablolardan ¢ikardigi sonuglar1 diger ¢aligmalari ile de destekleyerek isletmenin zayif ve

gii¢lii yonlerini agiklamaya ¢aligir.?®®

Finansal analizde isletmenin finansal tablolarindaki veriler yeterli olmayabilir. Bu
sebeple finansal analizde isletmenin genel durumu, teknik ve ekonomik durumu,
yonetim durumu ve hesap durumu da incelenir. Boylece degisik yonlii caligmalarla

finansal analizin kapsami genisle‘tilebilir.zg4

Finansal tablolarin analizinde amag, saglikli verilerle isletmenin finansal
tablolarindaki hesaplar arasinda matematiksel bir baglanti kurularak elde edilen
oranlarin gergekei bir bicimde yorumlanabilmesi, isletmenin ge¢mis yillarinin ve

mevcut durumunun analizi ile gelecegine yone verebilmektir.?®®

Finansal tablolarin analizinde, saglikli sonuglara ulasabilmek i¢in, ¢ok sayida oran

kullanmaktan kagimilarak analizin amacina uygun oranlar kullanilmalidir. Ulasilan

%2 a.0.e.,5.221

283 Atilla Gonenli, Finansal Tablolar...a.g.e., 5.6

284 Ahmet Hayri Durmus,a.g.e., .115

%8 Fikret Goksu, Maruf Sezis, Mali Tablolar Analizi ve Yararlari, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Yil:15,
Say1:99,Aralik 1996,s.18
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oranlar yorumlanirken yalnizca matematiksel deger sonuglarina bagli kalinmamali,
isletmeyi etkileyen dig faktorler de mutlaka dikkate alinmalidir. Aksi durumda sonuglar
karar alicilar1 yaniltabilir. Ayrica, ekonomide her yil meydana gelen konjoktiirel ve
mevsimlik hareketler dikkate alinmali, oranlarin enflasyon yasandig iilkelerde saglikli
sonuglara ulagabilmek icin oranlarin enflasyon ve diger yapisal etkilerden arindirilmasi
gerekir. Ote yandan, isletmelerin ilgili finansal tablolar1 yorumlanirken yalnizca isletme
bazinda hareket edilmemeli, rakip isletmeler ile isletmenin i¢inde yer aldig1 sektor de

g6z Oniinde bulundurulmalidir.?®®

Isletme yéneticilerinin ve inceleme elemanlarmnin finansal tablolar analizinden
bekledikleri yararlari elde edilebilmesi i¢in; tablolarda yer alan verilerin saglikli olmast,
isletme hakkinda gergekgi bilgiler elde edilmis olmasi ve s6z konusu tablolarin nitelik

ve sinirlarinin agike¢a belirlenmis olmasi gerekir.zg7

Finansal tablolarin inceleme elemanlar1 bakimindan da dikkat ¢ekici yonii; vergi
matrahmin saptanmasi ve vergi incelemesinin yapilabilmesi i¢in isletmelerin diizenli
muhasebe kayitlarina sahip olmasi gerektigidir. Finansal tablolarin analizinin ¢ok iyi
bilinmesinin etkin bir vergi denetiminde biiyiik katkilar saglayacagi agiktir. Etkin bir
vergi denetimi i¢in Ozellikle temel finansal tablolar ariciligiyla isletmelerin karlilik,
verimlilik ve performansinin ¢esitli yonlerden oOlgiilmesi biiyiilk dnem tasimaktadir.
Boylece finansal tablolarin analiziyle isletmenin gec¢misteki ve simdiki performansi
karsilastirilabilecegi gibi, isletmenin vergi kayip ve kagaginin olup olmadigr da tespit
edilebilir.?®®

3.5. Finansal Analizin Tirleri

Finansal analiz, bilanco ve gelir tablosu gibi temel finansal tablolar ile diger ek
finansal tablolarda yer alan rakamlar kiimesinden anlamli finansal oranlar olusturmak

suretiyle ozet bilgiler ¢ikarma islemidir. Finansal analiz finansal tablolardaki cesitli

286 Famil Samiloglu, Ali [hsan Akgiin, a.g.e., 5.222
287 Fikret Goksu, Maruf Sezis, a.g.m., 5.19-20
288 Famil Samiloglu, Ali fhsan Akgiin, a.g.e., 5.222-223
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hesaplar arasindaki iliskilerin kurulmasini, 6l¢iilmesini ve yorumunu kapsayan bir
faaliyettir. Finansal analiz yapilarak, isletmenin mevcut durumunu degerlendirip,
gelecegi planlama finansal denetimin 6n sartidir. Ciinkii finansal analiz sonuglarina gore
finansal planlama ve denetim faaliyetleri yapilmaktadir. Finansal analizde isletmelerin

muhasebe kayitlar1 temel alinarak gelir, gider ve nakit akimlar1 analiz edilir.?®®

Isletme sahipleri koyduklar1 sermayenin korunup korunmadig: ile yatirimlarmin
karliligini, yoneticiler de isletmeyi ¢esitli yonlerden hangi basar1 noktasina getirdiklerini
ve bundan sonrasi i¢in geligmelerin nasil olacagini gérmek isterler. Finansal analiz
isletme yoneticileri agisindan 6nemli bir aragtir. Finansal analiz yoluyla isletmenin
emrine tahsis edilen varliklarin kullaniminin etkinlik ve verimlilik diizeyi ile isletmenin
amaglaria ulagip ulasamadigi tespit edilmektedir. Ayrica, isletmenin zayif ve giicli

yonleri ortaya ¢ikarilabilmektedir.?*

Finansal analiz, genel olarak analizin kapsamina, yapilis amacina ve finansal analizi

yapanin durumuna gore tiirlere ayrilmaktadir.

3.5.1. Kapsamina Goére Finansal Analiz

Kapsamina gore finansal analiz statik analiz ve dinamik analiz olmak {izere iki

sekilde siniflanmaktadir.

3.5.1.1. Statik Analiz

Isletmenin belirli bir tarihte diizenlenmis ve tek doneme ait finansal tablolarin

analizine statik analiz adi verilmektedir.”®® Statik analizlerde isletmenin belli bir

289 Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.223

20 a.0.e.,5.223

21 Mehmet Emin Arat, Finansal Analiz Araci Olarak Oranlar, Marmara Universitesi Nihad Sayar
Egitim Vakfi Yayini, Yayin No: 531/764, 2005 istanbul, ss:79
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donemdeki veya tarihteki durumu saptanmaya g¢aligilir. Bu analiz tiirline verilebilecek

en giizel 6rneklerden biri dikey yiizdeler analizi teknigidir. >

Statik analizde dikey ylizdeler yontemi kullanilarak bir doneme ait varlik
dagilimlari, yabanci kaynak ve 6z kaynak iligkileri konusunda bilgi edinildigi gibi, net
satis hasilatina nispetle gelir tablosunun diger kalemlerinin biiytikliik ve durumlarini da
gormek miimkiindiir. Burada hesaplanan oranlar yardimiyla da isletmenin cari faaliyet
donemine ait likidite, varlik kullanimindaki verimlilik, karhilik ile mali yapisi
konusunda 6nemli bilgiler elde edilir. Statik analizle, isletmenin belli bir faaliyet
donemiyle ilgili yararli ve 6nemli bilgiler elde edilmesine karsilik, sadece dikey bir

analiz yapilmasi yani bilgilerin karsilastirilamamas1 bu analizin eksikligini teskil

eder.?®

3.5.1.2. Dinamik Analiz

Isletmenin birbirini takip eden dénemlerine ait mali tablolarinda yer alan
kalemler arasi iliskinin ve bu kalemlerin zaman icerisinde gostermis oldugu egilimlerin
belirlenmesi ve yorumlanmasi seklindeki analize dinamik analiz adi verilir. Dinamik
analiz belirli bir faaliyet donemine ait bilgilerin gecmis donemlerle karsilagtirilarak
degisim, egilim ve iliskilerin belirlenmesi, olumlu ve olumsuz gelismelerin goriilmesini

saglar. Bu da statik analize gore dinamik analizin {istiinligiini teskil eder.?*

Bu analiz, isletmenin ayni sektordeki diger isletmelerle karsilastirilmasi suretiyle

de daha genis bir bicimde yapilabilmektedir. Boylece isletmenin benzer alanda faaliyet

gosteren isletmeler karsisindaki durumu ortaya konabilmektedir.?®

92 gydi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.102

2% Adem Cabuk, Tbrahim Lazol, a.g.e., s:136
¥ age.,

2% Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e.,, 5.549
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3.5.2. Yapilis Amacina Gore Finansal Analiz

Finansal analiz, yapili amacina gore dikkate alindiginda yonetim analizi, kredi

analizi ve yatirim analizi olmak {izere iice ayrilmaktadir.

3.5.2.1. Yonetim Analizi

Yonetim analizleri, igletme yoneticilerine, isletmenin gelecegi ile ilgili olarak
almacak kararlarda yon gostermek amaciyla yapilan analiz tiiriidiir. Bu analizin
yapilmasindaki en temel amagc, isletmenin mevcut yapisinin irdelenmesi, ge¢miste
alman kararlarin amaca ne kadar hizmet ettiginin saptanmast ve belirtilen hususlar

dikkate alinarak gelecegin sekillendirilmesidir.?®

Yonetim analizlerinde, isletmenin; likidite durumu, mali durum, karlilik durumu
ve faaliyet etkinligi durumu analiz edilerek degerlendirilir. Bu saptamalar, diger
isletmelere gore, gecmis donemlere gore, biitce hedeflerine gore karsilastirilir.
Karsilastirmalar yoluyla isletmenin planlanmasi1 ve kontroliin daha etkili bir sekilde
yapilmasia c¢alisilir. Yonetim analizleri ile isletme faaliyetlerinin basar1 derecesi,
hedeflerine ulasip ulagmadigi, ulasilmamigsa nedenlerinin neler oldugu ortaya

konurken, gelecege yonelik planlar igin veriler de elde edilir.?®’

Finansal tablolarin analizi ile, gegmisteki ve mevcut durumun degerlendirilmesi
yapilarak, isletmenin belirlenen amaclara ulasip ulasmadigi saptanabilmekte, isletme
faaliyetlerinin basar1 derecesi dl¢iilmektedir. Yonetim ge¢mis bilgileri degerlendirerek
gelecek i¢in daha uygun kararlar alabilme olanagi elde etmektedir. Ayrica kararlarin
uygulamasi sirasinda  diizenlenecek mali tablolara yardimi1 ile aksakliklar
saptanabilmekte ve gerekirse kararlarin diizeltilmesi suretiyle, yiirlitmenin her evresinde
dogru ve diizeltici kararlar alma olanagi elde edilmektedir. Yonetim: finansal tablolarin

analizi suretiyle ulasmis oldugu sonuclari, gelecekteki beklentileri, isletmenin i¢inde

2% (ztin Akgiig, Finansal..a.g.e.,s.19
27 sudi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.102
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bulundugu sektordeki degismeleri, isletme ile ilgili yasal degismeleri ve genel
ekonomik durumu da g6z onlinde bulundurmak suretiyle degerlendirmekte ve varmis
oldugu sonuglara gore gelecek icin beklentileri, isletmenin iginde bulundugu sektordeki
degismeleri, isletme ile ilgili yasal degismeleri ve genel ekonomik durumu da goz
oniinde bulundurmak suretiyle degerlendirmekte ve varmis oldugu sonuglara gore
gelecek icin planlar yapmakta hedefler saptamaktadir. S6z konusu hedeflere ulagmak
icin de, alinmasi gereken politikalar hakkina kararlar vermektedir. Aymi bigimde
yonetim, finansal tablolarin analizi suretiyle, isletme boliimlerinin verimlilik ve karlilik

durumlarinin degerlendirilmesini yapabilmektedir.298

3.5.2.2. Kredi Analizi

Isletmeye kredi veren kurum ve sahislarin amaci verdikleri krediyi faiziyle
birlikte zamaninda geri almaktir. Bu nedenle kredi analizleri isletmenin mali durumu ile
bor¢ 6deme giiciinii tespit etmeye yoneliktir. Bu nedenle kredi analizleri igletmeye kredi
veren veya verecek olan kredi kurumlan tarafindan yapilan biz analiz tiriidiir. Kredi
analizleri acisindan isletmenin donen varliklar1 ile kisa vadeli yabanci kaynaklari
arasindaki iliskiler ¢ok Onemlidir. Bu nedenle kredi analizleri agisindan donen
varliklarla kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki iligkileri konu alan analiz
tekniklerinin 6nemi ¢ok biiyiiktiir. Isletmeye kredili mal satan bir isletmenin yaptigi
analiz ile kredi kurumlarinin yaptig1 analiz arasinda amaclar farkli olmasina ragmen
bliylik Olclide benzerlikler vardir. Her iki kurumda alacakli olduklar1 isletmenin borg
O0deme giicli ile ilgilenirler. Kredi analizlerinde isletmenin donen varliklar ile kisa
vadeli yabanci kaynaklar arasindaki iliskiler yaninda, donen varliklarin yapisi, sermaye
yapisi, Ozkaynak, yabanci sermaye dengesi, duran varliklarin yapisi ve finansman

. P . 2
yontemleri iizerinde de durulur.?®®

Kredi veren kuruluslar isletmenin likiditesinin yiiksek diizeyde olmasina 6zen
gosterirler bir baska ifade ile likiditesinin yiiksek olmasini isterler. Yiiksek likidite

isletmenin karlilig1 lizerinde olumsuz etki yapacagindan isletmeler de yiiksek likidite

2% Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., $.550
29 Adem Cabuk, ibrahim Lazol, a.g.e., s.138
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durumunu kabullenmek istemezler. Kredi veren kuruluslar, net igletme sermayesi
diizeyini arttirmak isterken, isletmeler de daha fazla isletme sermayesi bulundurmanin
kar1 azaltacagi diisiinerek bu talebe direng gosterirler. Kredi veren kuruluslar ile
isletmeler arasinda var oldugu ileri siiriilen bir talep direng¢ sinirinin bulundugu ve bu
siir da kredi pazarlik dogrusu olarak adlandirilmaktadir. Kredi analizlerinde yalnizca
finansal tablolarin analizi yeterli degildir; isletme biiyiikligi, yasal sekli, organizasyon
yapisi, muhasebe sistemleri, personel yapisi kapasite kullanimi, personelin egitim
durumu, diger bankalarla iliskiler gibi ¢ok sayida durum g6z Oniinde

bulundurulabilir.3®

3.5.2.3. Yatirim Analizi

Yatirnm faaliyetlerini ikiye ayirabiliriz; igletme varliklarina yatirim ve finansal
varliklara yatirim. Isletme varliklari, isletmenin faaliyet konusu yiiriitebilmek amaciyla
thtiyag duydugu, arsa arazi, bina. Makine techizat, demirbaslar, patent ve kullanim
haklari, bilgi sistemleri ve bilgisayar programlari, stoklar1 gibi varliklardir. Finansal
varliklar ise, menkul kiymet yatirimlari, nakit ve nakde esdeger varliklar1 ile alacaklari

ig:ermektedir.301

Isletmeye ortak olanlar ve ortak olmay1 diisiinenler ile isletmeye vadeli kaynak
saglayan veya saglayacak olanlar tarafindan yapilan analizdir. Bagka bir anlatimla;
isletmeye yatirnm yapan veya yapmayi diisiinenlerce, isletmenin kazanma giiciiniin
devamliliginin, yatirimin emniyetinin ve karlilik durumunun analiz edilmesidir. Yatirim
analizlerinde; mevcut ortaklarla, olmay: diisiinenler, isletmenin mevcut ve gelecekteki
kazanma giicii ile dagitacaklar1 kar paylar1 ve hisse senetlerinin degerlerindeki

degismeleri arastlrmaktadlr.302

Isletmeye uzun vadeli fon saglamis olanlar ile fon saglamay: diisiinenler ise

isletmenin bor¢ 6deme giicli ile ilgilenirler. Bunlarin sagladiklari fonlarmn ana para

%00 5ydi Apak, Engin Demirel, a.g.e., 5.102
%01 Aydin Karapinar, Figen Zaif Ayikoglu, a.g.e., 5.133
%02 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., 5.551
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taksitleri ve faizlerin zamaninda kendilerine 6denip 6denmeyecegini bilmek isterler.
Isletmeye uzun vadeli fon saglamis olanlarla fon saglamay: diisiinenler isletmenin
kazang giicii yaninda isletme sermayesi durumu ve isletme sermayesinin ol¢iilii bir

bi¢imde finanse edilip edilmedigi konulariyla da ilgilenirler.*®®

3.5.3. Analizi Yapan Kisiye Gore Finansal Analiz

Finansal analiz analizi yapacak olan sahislarin isletme i¢inde olup olmamasina

gore bolimlendiginde i¢ analiz ve dis analiz olarak ikiye ayrilmaktadir.

35.3.1. ¢ Analiz

Ic analiz, isletme igindeki kisilere gore yapilir. Bu Kkisiler; yoneticiler,
muhasebeciler, isletme i¢i denetgiler olabilir. Finansal analizin yapilmasinda, isletme
defterlerinden, kayitlarindan, belgelerinden, yani isletme iginde bulunan tim

dokiimanlardan faydalamhr.304

I¢ analizin temelinde genel olarak yonetim analizleri vardir. Bu analizde biitiin
analiz yontemlerinden yararlanildigi gibi Ozellikle isletmeyi olusturan bdliim
performanslarinin 6lgiilmesine yonelik teknikler de kullanilir. Bunlarin basinda da,
is¢ilik ve malzeme kullanim verimliliginin belirlenmesi, Pazar dagilim analizleri, liretim
maliyeti ve karlilik analizleri, kapasite kullanim analizi, ¢alisan devir hizi, miisteri

memnuniyet analizleri, boliim ve genel biitce kontrolleri gelir.305

303 Adem Cabuk, Tbrahim Lazol, a.g.e., s:138
304 Ertugrul Cetiner, Isletmelerde Mali Analiz, Gazi Kitabevi, 7.Baski, 2010, Ankara, ss:12
%% Adem Cabuk, ibrahim Lazol, a.g.e., 5:138
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3.5.3.2.  Dis Analiz

D1s analiz isletmenin tamamen disindaki bankalar ve yeminli mali miisavirlerce
yapilmaktadir. Bu sebeple analizi yapan kisiler, yalniz isletmenin finansal tablolarinda

yer alan veya isletmenin verdigi bilgilerle yetinmek zorundadrlar. 3%

O sebeple dis analiz, isletmeyle iliskisi bulunan iiciincii kisilerin isletmenin
sunmus oldugu finansal raporlardan ve vermis oldugu birtakim bilgilerden yararlanarak
yapmis olduklar1 analiz tiirtidiir. D1s analizi yapan kisilerin isletme disindan olmalari
sebebiyle isletmenin tiim finansal tablo ve belgelerinden faydalanma imkéanlari i¢
analize gore sinirhidir. Bu analiz yoluyla, isletmenin finansal durumu, karlilik yapisi,

yabanci ve 0z kaynak dengesi, nakit yapis1 hakkinda bilgi sahibi olunabilmektedir.>"’

3.6. Finansal Tablo Analizinde Basar1 Kosullar:

Finansal analizin basartya ulasabilmesi i¢in asagidaki maddeler halinde belirtilen

hususlarin gz 6niinde bulundurulmasi gerekir;

e Finansal tablolarin giivenilebilir bir sekilde yorumlanmasi, muhasebe teori
ve uygulamasini iyi bilmekle miimkiin olabilir.>®

e Mali tablolarin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine ve muhasebenin
temel kavramlarina uygun olarak hazirlanmis ve igerdigi bilgilerin dogru ve
samimi olmasi gerekir.*%®

e Tahlil edilen isletmenin i¢cinde bulundugu sanayi iskolunun 6zelliklerinin 1yi
bilinmesi gerekir.>*°

e Amortisman yonteminin belirlenmesi, stok degerleme yonteminin se¢imi,

maliyet giderlerinin dagitimi, karsilik ayrilmasi, senetli alacak ve borglarin

308 Oztin Akgiig, Mali..a.g.e., s.15

%07 Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.227

%08 A Kadir Tuan, Isletmelerde Finansal Tablolarin Analiz ve Yorumu, Adana, Ipek Matbaasi, 1981,
s.17

%9 Dogan Argun, Cemal Ibis, Volkan Demir, Mali Tablolar Analizi Uygulamalari, Istanbul Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirler Odast, Istanbul, 2004, s.56

310 Ahmet Hayri Durmus, M.Emin Arat, isletmelerde Mali Tablolar Tahlili:ilkeler.., a.g.e., 5.122
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reeskonta tabi tutulup tutulmas: ile ilgili muhasebe uygulamalari mali
tablolar etkiler.*

e Mali analist olaylar1 genis acidan goOrmeli, iyi bir sezis, muhakeme,
yorumlama, elestirme ve degerlendirme yetenegine sahip olmali; ayrica
analistin yeteri kadar tecriibesi bulunmalidir. Higbir analiz teknigi, analistin

bu niteliklerinin, saggoriistiniin yerini tutamaz.>*?

e Finansal analiz ile isletmenin ge¢cmis performansi degerlendirilirken,

gelecekle ilgili ipuglar1 yakalamak bir hedef olmalidir.3?

3.7. Finansal Tablolarin Analize Hazirlanmasi

Finansal tablonun analizinin yapilmasi son sathadir. Analize baslamadan
birtakim hazirliklar yapilmalidir. Bu hazirliklar; analiz icin gerekli belge ve
bilgilerin derlenmesi, analize etki eden isletme i¢i ve dis1 etkenlerin belirlenmesi,
mali tablolarda tutarlarin kisaltilmasi, tutarlarin  kiimelendirilmesi, hesaplarin

netlestirilmesi seklinde bagliklar altinda toplayabiliriz.

3.7.1. Analiz icin Gerekli Belge ve Bilgilerin Derlenmesi

Finansal tablolarin analizinde gerekli belgelerin derlenmesi Oncelikle sirketin
analize hazirlanmis ana ve yan mali tablolar gelmektedir. Mali tablolarin tahlilinde
derlenecek belgelerin basinda dogal olarak bilango, gelir tablosu, satislarin maliyeti
tablosu, dagitilmamis karlar tablosu, kar dagitim tablosu, {iretim maliyeti tablosu gelir.

Genellikle son ii¢ hesap donemine ait mali durum tablolar1 derlenir.3**

Bu temel belgelerden sonra isletmeden derlenebilecek baslica belgeler sunlardir:

kurumun ana sozlesmesi ve genel kurul kararlari, kredi sozlesmeleri, taahhiitler,

311 Adem Cabuk, Ibrahim Lazol, a.g.e., 5.143

2 Dogan Argun, Cemal ibis, Volkan Demir, a.g.e., 5.56

%13 Nurhan Aydin, Mehmet Basar ve Metin Coskun, a.g.e.,, 5.48

314 T.C Ziraat Bankas1 Mali Tahlil ve istihbarat Kullamim Kilavuzu, 2008, s.3
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kapasite raporlari, isletmedeki sabit varliklar ve oOzellikle makinelerle ilgili teknik
durum raporlari, varsa tesvik belgesi Ornegi, iiretim semasi, personel Orgiit semasi,

faaliyet raporlarl.315

Bu kaynaklarin disinda, DPT, Sanayi, Ticaret ve Maliye Bakanliklari, Devlet
Istatistik Enstitiisiiniin gesitli yayimlarindan, DPT’ nin yaymmlarindan 6zellikle 5 yillik

kalkinma planlarindan ve yillik programlardan yararlanilabilir.**°

Bu belgelerin zaman zaman yeterli olmayacagi aciktir bu durumda analistin daha
fazla bilgiye ihtiyag duymasi olasidir. Analizin basar1 kosullarin1 destekleyecek nitelikte
bu bilgiler miilakat yoluyla edinilebilecegi gibi su belgelerden de edinilebilir; isletme
sahiplerinin 6zgecmisleri, yoOneticilerin 6zge¢misleri ve yetenekleri hesap isleri
diizeninin igleyisi, teknik personelin yetenekleri ve c¢alisma diizenleri, tedarik ve
pazarlama kosullar1 ve isleyisi, iiretim akisi, rakip isletmelerin durumu, alic1 ve satici

davranislar.®"’

3.7.2. Analize Etki Eden Etkenlerin Belirlenmesi

Analize etki eden etkenleri i¢ etkenler ve dis etkenler olarak siniflandirabiliriz. Mali
tablolar analizinde, etkisi olan Ogelerin ve bunlarin etki derecelerinin belirlenmesi,
analiz sonuglarin1 degerlemede, elestiri ve yorumlamada ¢ok onemlidir. Bu etkenler
dikkate alinmadan yapilacak degerleme yaniltici, hatta bazen yanlis anlamalara neden
olabilir.3*® Bu sebeple, analizin anlamli sonuglara ulasmasi bakimindan, mali analistin

isletme faaliyetlerine etki eden faktorler hakkinda bilgi sahibi olmasi gerekir.319

e Isletme dis1 etkenler; iktisadi konjonktiir, para degerindeki degismeler, is

kolu 6zellikleri ve bunlardaki degismeler olarak sayllabilir.320

Bage.,sd

316 Ahmet Hayri Durmus, Mehmet Emin Arat, Mali Tablolar a.g.e., s.112

7 a.g.e., 5112

318 Dogan Argun, Cemal ibis, Volkan Demir, a.g.e., 5.42

319 Yiiksel Kog, isletmelerde Mali Analiz Teknikleri, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii
Yayin, 4.Baski, 1975, s.65

320 Mehmet Emin Arat, a.g.e., 5.76
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e Isletme ici etkenler; muhasebe diizeni, personel yetenegi olarak sayllabilir.321

3.7.3. Mali Tablolarda Tutarlarin Kisaltilmasi

Mali tablolarda bazen hesap tutarlar1 ¢ok biiyiilk rakamlar olabilir bu durumda
karisikliga mahal verebilir ve akilda kalmas1 sorun teskil edebilir. Bu durumda kisaltma
yapilabilir, 6rnegin milyarla ifade ediliyorsa milyon olarak kisaltilabilir. Kisaltmada
amac tahlilcinin rakam karmasikligi ve fazlaligi i¢inde bogulmamasidir. Kisa
rakamlarla islemler kolay ve ¢abuk yapilir, sonuca daha rahat ve gilivenilir bir yoldan

ulagilir. Kisa rakamlar hafizada daha kolay saklanabilir. 3%

3.7.4. Mali Tablolarda Tutarlarin Kiimelenmesi

Bilangonun tahlile hazirlanmasinda aktif, donen varlik, duran varlik ya da donen
varlik, baglh varlik, sabit varlik gibi kiime bagliklarinda toplanarak siniflandirilabilir.
Pasif ise kisa siireli borglar, uzun siireli borglar, 6z sermaye kiime basliklarinda

toplanarak siniflandirilabilir. 3%

Finansal analist, temel finansal tablolarin hazirlanma yontemleri ile tablolarda yer
alan bilgilerin 6zellik ve smirlar1 hakkinda bilgi sahibi olmalidir. Bunun yani sira
analizin amaclarina uygun olarak finansal tablolari yeniden diizenleyebilmelidir. Bu
husus c¢ok oOnemlidir. Zira muhasebe sistemlerinde bir tek diizenliligin olmamasi
muhasebe terimlerinin kullanilmasinda belli bir kararliligin bulunmamasi, muhasebeye
yanstyan islemlerin kaydinda birden ¢ok yontemin uygulanabilmesi, diizenlenen
raporlarda sekil birliginin olmamasi, raporlarda yer alan bilgilerin tam olarak
aciklanmasinda farkliliklar bulunmasi finansal analisti basariya ulagsmak bakimindan

gii¢ durumlarda birakabilir.3**

%21 Dogan Argun, Cemal ibis, Volkan Demir, a.g.e., 5.58

322 Ahmet Hayri Durmus, M.Emin Arat, Isletmelerde Mali Tablolar Tahlili:ilkeler.., a.g.e, 5.132
323 Ahmet Hayri Durmus, Mehmet Emin Arat, Mali Tablolar a.g.e.,, 5.135

24 A Kadir Tuan, a.g.e., s.31
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3.7.5. Finansal Tablolarda Hesaplarin Netlestirilmesi

Finansal tablolarda kisaltma ve kiimeleme islemleri tamamlandiktan sonra

hesaplarin ayiklanmas1 ve arindirilmasi iglemine gegilir.325

Armdirmay1 gerekli kilan ve uygulamada en c¢ok karsilasilan durumlar asagidaki

gibi siralanmugtir;*2°

e Hazir degerler arasinda yer alan vadeli ¢eklerin alacak senetleri hesabina
alinmasi,

e Bagl degerle arasinda gosterilen kanunen kabul edilmeyen giderlerin ilgili
hesaptan c¢ikarilarak karsiliginin da 6z varliktan diistilmesi,

e Senetli alacaklar arasinda yer alan, mal ve hizmet akimina dayanmayan
finansman senetlerinin alacaklardan; karsiliginin da kisa vadeli borglardan
¢ikarilmasi,

e Deger alacaklar arasinda akreditif avanslar1 yer aliyorsa, séz konusu
tutarlarin bu hesaptan ¢ikarilarak akreditif hesabina alinmasi,

e Dovizli borg ve alacaklarin degerinin belirlenmesinde, degerleme giintindeki
kurun esas alinmasi,

e Senetsiz alacaklar i¢inde yer alan, isletmenin faaliyet konusu ile ilgili
olmayan alacaklarin diger alacaklara alinmasi;

e Diger alacaklar arasinda gosterilen, gelecek yillarin pesin 6denen kira
giderlerinin bagl varliklara aktarilmasi,

e Miisterilerden alinan alacak senetlerinin mukayyet degeri ile tasarruf degeri
arasindaki farkin (alacak senetleri reeskontu) bilango karindan diisiiriilmesi,

e Bankalarla yapilan anlagsma geregi, kullanilan kredinin belirli bir yiizdesi
oraninda bloke mevduat bulundurulmasi gerekiyorsa, ilgili tutarin bankalar
hesabindan diger aktifler hesabina aktarilmasi,

e Yasal takibe gecilmis olan teminatsiz alacaklar i¢in karsilik ayrilarak, ayni

tutarin bilango karindan diisiilmesi,

%25 Mehmet Emin Arat, a.g.e., 5.76
%2° Niyazi Berk, a.g.e, 5.33-34
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Bagh varliklar arasinda istirak taahhiitleri yer aliyorsa s6z konusu tutarlarin
istiraklerden ve karsiliginin pasifteki borg¢lardan diistiriilmesi,

Maliyet bedeli ile kaydedilmis stoklarda deger diislisii varsa, emsal bedeli
belirlenerek aradaki farkin stoklardan ve bilango karindan diistiriilmesi,
Tahakkuk etmis giderler i¢in karsilik ayrilmamis ise s6z konusu tutarin,
bilan¢o karindan diger kisa vadeli borglara aktarilmasi,

Bagh varliklar arasinda gosterilmis olan makinelere ait kur farkinin ilgili
makine hesabina alinmasi,

Makine ithali i¢in agtirilmis akreditifler donen varliklarda gosterilmisse,
ilgili tutarin duran varliklara aktarilmasi,

Kar dagitiminda iliskin karar alinmigsa, s6z konusu tutarin net donem
karindan ¢ikarilarak kisa vadeli diger borglara ve ortaklara kisa vadeli
borg¢lar hesabina alinmasi,

Faturast heniiz gelmemis stoklar ile yoldaki mallarin, ilgili stoklar kalemi
icinde gosterilmesi, ayni sekilde satilmis fakat isletme stoklar1 arasinda
bulunan mallarin ilgili stok kalemlerinden diisiilmesi,

Bagli menkul kiymetlerin borsa degerinde diisiis varsa karsiliginin ilgili

tutardan distiriilmesi,

3.8. Finansal Analiz Teknikleri

Finansal tablo kalemlerini ilgili y1l kalemleri ve ge¢gmis y1l kalemleri ile sektorde

yer alan diger firmalarla karsilagtirilmas: esasina dayanir. Her firmanin rakamlarinin

birbirinden farkli olmasi, rakamlarin takibini gii¢ olmasi bu tiir analizleri ortaya

(;1karmlst1r.32

7

Muhasebe bilgi sisteminin iirettigi verilerden hareketle hazirlanan finansal

tablolarin kullanicilar agisindan anlagilir ve yorumlanabilir hale getirilmesi i¢in finansal

analiz tekniklerinden yararlanilir. Finansal analiz sonucu ortaya ¢ikan rakamlarin daha

anlamli hale gelebilmesi icin ge¢mis yillarin rakamlariyla veya sektor ortalama

%27 Aydin Karapinar, Figen Zaif Ayikoglu, a.g.e., 5.145
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degerleriyle karsilastirmalar yapilmalidir. Hatta finansal analizden beklenen faydanin
saglanabilmesi i¢in tek bir analiz teknigi ile yetinilmeyerek oldugunca birden ¢ok teknik

uyg:,rulammahdlr.328

3.8.1. Karsilastirmah Finansal Analiz

Karsilastirmali tablolar analizi bir isletmenin iki veya daha fazla donemlerine
iliskin finansal tablolariin birbirini izleyen donemler bakimindan karsilastirmali olarak
diizenlenmesi ve bu tablolarda yer alan kalemlerin zaman iginde gdstermis oldugu

degisikliklerin incelenerek degerlendirilmesidir.**°

3.8.1.1. Genel Aciklama

Karsilagtirmali analiz, bir igletmenin farkli tarihlerde diizenlenmis finansal
tablolarinda yer alan kalemlerinde goriilen degisikliklerin incelenmesi ve
degerlendirilmesini kapsamaktadir. Karsilagtirmali analiz dinamik bir analiz tiirii olup,
bu yontemde belirli bir tarihte diizenlenmis finansal tablolarda yer alan kalemler
arasindaki iliski degil, bu kalemlerin zaman i¢inde gostermis oldugu artis ve azaliglar
incelenmektedir.®* isletmenin belli bir déneme ait finansal tablolari, tek basma
isletmeyle ilgili ayrintili bilgilerin saglanmasinda yeterli olmadigindan, isletmenin farklh
donemlerine ait finansal tablolarinin karsilagtirilmasi hem isletmenin mevcut durumunu

gormeye, hem de gelecekle ilgili anlamli tahmin yapmaya yardimci olur.®*

Karilastirmali finansal tablolar analizinde analist isletmenin en az iki donemine ait
finansal tablolarim1 inceleyerek, isletmenin ekonomik ve finansal yapisindaki,
karliligindaki ve verimliligindeki gelismeler konusunda 6nemli bilgiler elde eder. Bu

yontemle isletmenin finansal tablolarinda yer alan verilerin karsilastirilmasi i¢in faaliyet

328 Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.228

%29 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., 5.554

%0 Nurhan Aydin, Mehmet Basar ve Metin Coskun, a.g.e.,, 5.116
33! Famil Samiloglu, Ali fhsan Akgiin, a.g.e., 5.229
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donemlerinin es deger olmasi, finansal tablolardaki bilgilerin ayn1 muhasebe kavram ve
ilkelerine gore hazirlanmis olmasi gerekir. Bu ¢ercevede hazirlanan finansal tablolarin

karsilastirilmasi ve analizi sonucu alinacak kararlarin dogruluk derecesi de artar.>%

Karsilastirmali1 tablolardaki ylizde degisiminin incelenmesine yatay analiz adi
verilmektedir. Karsilastirmali tablolardaki degisiklikleri yiizde olarak hesaplamak igin;
birincisi igletmenin son donemdeki finansal tablolarindaki verilerden 6nceki donem
verilerinin degisim farki hesaplanir, ikincisi ise Onceki donemdeki finansal tablo
verilerine boliinerek iki adimda ele alinmaktadir. Onceki doneme ise genelde baz

donem adi verilmektedir.3*

Karsilagtirmali analizi yonteminin en 6nemli yarari, finansal analize konu olan
isletmenin gelisme yonii hakkinda yeterli bilgileri saglamasidir. Ozellikle, bilangonun
kaynak ve kullanim yapisinda yer alan unsurlardaki degismelerin incelenmesi,
isletmenin finansal yonden hangi dogrultuda gelismekte oldugunun belirlenmesi
bakimindan 6nem tasir. Ayrica karsilastirmali analiz, isletmenin muhtemel gelisme

yonii ile ilgili tahmin yapmak i¢in de yararhdlr.334

3.8.1.2. Karsilastirmali Finansal Tablolarin Diizenlemesi

Kargilagtirmali  analiz  yonteminin uygulanmast i¢in isletmenin en az
karsilastirilacak iki yila ait bilango ve gelir tablosu kalemlerinin artis ve azalislar1 hem
tutar ve hem de ylizde olarak hesaplanir. S6z konusu analiz yonteminde asagida

belirtilen esaslara uyulmasi gerekir:335

e Karsilastirilmasi yapilacak cari ve 6nceki donem finansal tablolarinin ayni
zaman donemlerini kapsayacak sekilde diizenlenmis olmasi gerekir. Baska

bir ifadeyle, finansal tablolar ii¢ veya alti aylik donemleri kapsiyor ise,

%2 Adem Cabuk, Ibrahim Lazol, a.g.e., s:141

%3 HORNGREN C.T and HARRISON Walter T., Accounting, Fourth Edition, New Jersey:Prentice
Hall-Pearson Education International, inc , 5.849

334 Nejat Akinci, Necmettin Erdogan, Finansal Tablolar ve Analizi, Baris Yaymlari, 4.Baski, 1zmir-
1995,s5.224

%5 Adem Cabuk, ibrahim Lazol, a.g.e., 5:142
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karsilagtirma bir onceki ii¢ veya alt1 aylik finansal tablolarla yada bir

onceki yilin aynt donemleri ile yapilmalidir.

e Bir isletmenin cari yilina ait finansal tablolar, diger isletmelerin aym
donemine ait finansal tablolartyla karsilastirilabilir. Bu islem, isletmenin

benzer isletmelere gore performansini degerlemeye yoneliktir.

e (ari doneme ait finansal tablolar donemin biitce rakamlariyla

karsilastirilir. Bu islem biitge kontrolii kapsamindadir.

e Temel finansal tablolar yaninda ek finansal tablolarin da karsilagtirilmasi

yoluyla analizi yapilir.

o Karsilastirmali finansal tablolar enflasyonun olumsuz etkisinden

armdirilmalidir.

Karsilagtirmali analiz, en az iki veya daha fazla doneme ait bilango ve gelir
tablolarin ele alinmasiyla diizenlenir. Isletmenin gercek anlamda dogru analizinin
yapilabilmesi icin yillar itibariyle finansal tablo kalemlerindeki degismelerin dikkate
alinmas1 gerekir. Ikiden fazla yila ait finansal tablolardaki mutlak rakamlarin
karsilastirilmast yapilirken bir takim gilicliikler ortaya g¢ikabilmektedir. Her kalemin
mutlak rakamlarint okumak, fark rakamlarini degerlendirmek, artis ve azalislarin
biiyiikliigii ve kalemler aras1 karsilastirmasini yaparak anlaml iliskiler kurmak bu yolla
son derece giic olabilmektedir. Bu sebeple, karsilastirmali tablolar1 diizenlerken
tablolara artis ve azalis mutlak rakamlari ile bunlarin yiizdelerini ilave etmek analizi

kolaylastlrlr.336

Bir isletmenin birbirini izleyen iki yilina ait finansal tablolar1 karsilastiriliyorsa,
once her doneme ait mutlak rakamlar yazilir sona iki doneme ait mutlak rakamlar
arasindaki fark artis ya da azalis olusuna gore art1 veya eksi olarak fark siituna yazilir.
Ayrica, fark yiizdesi siitununda, fark rakaminin 6nceki déonem rakamina boliinmesi ve
100 ile ¢arpilmast sonucu fark yilizdesi hesaplanmis olur. Boylece, olusan farkin eksi

veya art1 olusuna gore finansal tablo kaleminin yiizde kac azaldig1 ya da arttig1 ifade

3% Famil Samiloglu, Ali fhsan Akgiin, a.g.e., 5.230
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edilir. ikiden fazla déneme ait mutlak rakamlar karsilastirilacak ise, bu durumda farklar
bulunurken &nceki donem veya baz dénem esasina uyulur. Onceki dénem esasinda her
donemin kendinden once gelen donem ile aralarindaki farkin bulunup karsilastirilmasi
yapilir. Baz donemde ise, karsilagtirmali tabloya ait alinan donemlerden biri baz donem

kabul edilir ve diger donemler ile baz donem fark1 bulunarak yorumlanir.®’

Ozetle, finansal tablolar1 karsilastirmali olarak analiz edilirken asagidaki

islemlere yer verilmelidir:**®

e Birbirini izleyen donemlere ait finansal tablolar bir arada gosterilir.

¢ Finansal tablolardaki artig ve azalislar belirlenir.

e Finansal tablolardaki degisiklikler, artis ve azalislar ylizde olarak ifade
edilir.

o Karsilagtirmali tablolarda, karsilastirmalar belli bir yi1l temel alinarak bu

yila gore mutlak rakam ve yiizde olarak artis ve azalig biciminde yapilir.

3.8.1.3. Karsiastirmali Finansal Tablolar Analizinin Yorumu

Karsilagtirmali tablolardaki analiz sonuglar1 olan mutlak rakamlar ve ylizdeler
bazinda her kalemdeki degismeler ikiserli donem itibariyle yorumlanir. Bir kalemin
birden fazla degisimleri i¢in yapilan yorumlar karsilastirildigi taktirde, ilgili kaleme
iliskin gelisme incelenmis olmaktadir. Karsilastirmali analiz yontemine gore, bir
isletmenin ge¢mise gére mevcut finansal durumu ile faaliyet sonuglarini karsilagtirmak,
bugiinkii durumunun geg¢misten farkini gérmek ve durumun aynen devamu halinde
isletmenin gelecekteki finansal durumu ile faaliyet sonuglarinin nasil bir gelisme

gosterecegini tahmin etmek kolaylaslr.339

Karilastirmali tablolardaki analizin yorumlanabilmesi i¢in analistin Oncelikle
finansal tablolardaki 6nemli degigmeleri belirlemesi gerekir. Ayrica, mutlak deger farki

ve yiizdeleri ne olursa olsun isletmenin esas faaliyet tablolarinda yer alan grup ve bolim

37 Jmit Giicenme, a.g.e., s.172
%% Famil Samiloglu, Ali fhsan Akgiin, a.g.e., 5.231
%9 Sabri Bektore, Ferruh Cémlekei, Halim Sozbilir, a.g.e., 5.65
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toplamlarinin da yorumlanmasi gerekir. Bu agidan finansal tablolardaki fark ve ylizde
degismeleri; diger kalemlerdeki artis ve azalis veya faaliyet donemi icindeki isletme
yonetiminin aldig1 kararlara bagli olmaktadir. S6z konusu degismelerin sebepleri esas
faaliyetlerden ve dogru isletme politikalarindan olustugu siirece analiz olumlu

yorumlanmaktadir,>*

3.8.2. Dikey Yiizdeler Yontemiyle Finansal Analiz

Yiizde yontemi ile analiz tekniginde; finansal tablolarda yer alan her kalem ayni
tabloda yer alan belirli bir kaleme veya toplam kismina oranlanmakta ve bulunan

yiizdelere gore ifade edilmektedir.®*

3.8.2.1. Genel Aciklama

Dikey yiizdeler yontemiyle analiz, bir isletmenin finansal durumunu ve faaliyet
sonuclarini izlemek amaciyla kullanilir. Bu analiz tekniginin uygulanmasi ile finansal
tablolarin kaynak ve varlik yapilarinda yer alan her bir kalemin varlik ve kaynak yapisi

toplamu igindeki yiizde orani belirlenir.3*?

Bu yontemde, her tablo kalemi yiizde ile ifade edildiginden tablolarin
anlasilmas1 ve yorumlanmasi kolay olmaktadir. Ciinkii mutlak rakamlarin okunmasi ve
karsilastirilmas1 giic oldugundan, farkli isletmelerde aynt mutlak rakama sahip bir
finansal tablo kaleminin toplam ig¢indeki payr degisik ise tasidigi anlam da

degisecektir.3*

Dikey vyiizdeler yoOntemine gore diizenlenmis finansal tablolar, farkh
buytikliikteki isletmeler arasi karsilagtirma i¢in ortak bir baz olusturmaktadir. Bu

yontemle, isletmenin finansal tablolar1 rakip isletmelerin finansal tablolariyla

340 Nejat Akinci, Necmettin Erdogan, a.g.e., 5.226
1 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., 5.589

%2 Nejat Akinci, Necmettin Erdogan, a.g.e.,s.231
33 Famil Samiloglu, Ali fhsan Akgiin, a.g.e., 5.232
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karsilagtirilabilir. Ayrica, bu yontem yardimiyla tek bir doneneme iliskin finansal
tablolar analiz edilebilecegi gibi birden fazla donemin finansal tablolar1 da analiz
edebilir. Bu sebeple dikey yiizdeler hem statik, hem de dinamik bir analiz teknigi
tasimaktadir. Dikey ylizdeler yontemi, isletmeler arasi karsilastirmalar veya isletmenin
sektor i¢indeki yerini belirleme agisindan veya igletmenin finansal yapisinda meydana

gelen degismeleri izleme agisindan faydali bir arag tagir.3*

Ortak esasa indirgenmis tablolar analizi olarak da adlandirilan dikey yiizdeler
analizi yonteminde, finansal tablolarda yer alan her bir kalemin toplam i¢indeki pay1
yiizde olarak ifade edilmektedir. Bu analiz yonteminin diger tekniklere oranla iki
onemli iistiinliigii bulunmaktadir. Bunlardan birincisi, yontemle her bir kalemin toplam
icindeki yiizdesi agik¢a ortaya konulmaktadir. Ikincisi ise, finansal tablolar ve bu
tablolarda yer alan kalemlerdeki degisiklikler salt rakamsal olarak ifade edildigi zaman,
ayni is kolundaki farkli biiyiikliikteki isletmeler arasinda anlamli karsilastirmalarin

yapilmasi miimkiin olmadigindan, bu yontemle bu sakinca yok edilmis olmaktadir.>*

3.8.2.2.  Dikey Yiizdeler Yontemiyle Finansal Analizin Hesaplanmasi

Dikey yiizdeler yonteminde, finansal tablolarda yer alan her kalem ayn1 tabloda
yer alan belirli bir kaleme veya toplam kismina oranlanmakta ve bulunan yiizdelere
gore ifade edilmektedir. Bagka bir deyisle, finansal tablolarda yer alan kalemin grup
toplam1 igindeki orani hesaplanmaktadir. Ornegin, bilangolarin yiizde ydntemiyle
analizinde, bilango toplami 100 kabul edilerek her bir kalemin toplama orani
hesaplanmaktadir. Ayrica istenirse, her kalemin kendi gruplarn i¢indeki oranlar1 da
hesaplanabilir. Bilango kalemleri genel ve grup toplami ig¢inde net tutarlariyla yer
aldiklarindan, bu kalemlerin indirim tutarlar1 varsa net degerleri lizerinden hesaplamaya

katilmalar1 gerekir. Bu agiklamalardan sonra dikey yiizdeler yontemine gore finansal

34 Adem Cabuk, Tbrahim Lazol, a.g.e., s:163
% Nurhan Aydin, Mehmet Basar ve Metin Coskun, a.g.e.,, $.117

110



tablolarin analizinde her bilango kaleminin hesaplanmasinda asagidaki formiillerden

yararlanilir.3*

Kalem x 100

Genel Toplama GOre= -----==-==========-mmnmemmeeeee-

Aktif veya Pasif Toplami

Kalem x 100

Grup Toplamina Gore =---------------

Grup Toplami1

Bilangoda oldugu gibi, gelir tablosu kalemlerinin de yiizde yontemiyle analizi
miimkiindiir. Ancak, bilango kalemlerinde oldugu gibi yukaridan asagiya toplama
yapmak yerine, ayni tiirden kalemlerin toplanmasi ve farkli tlirden kalemlerin
cikarilmasi esas1 uygulandigindan farklilik tasimaktadir. Bu sebeple, gelir tablosunun
yiizde yontemi ile analizinde net satiglar 100 kabul edilmekte ve gelir tablosu verilerinin
net satiglara oran1 hesaplanmaktadir. Dikey analiz yontemi ya tek bir donemin bilangosu
icin, yada birden fazla donemin bilangosu i¢in uygulanabilir. Bunlardan birincisi statik,

ikincisi de ise dinamik bir 6zellik tagimaktadir.*’

3.8.2.3.  Dikey Analiz Tekniginin Yorumu

Dikey yiizdeler yontemi, incelenmek iizere ka¢ donem ele alinmis olursa olsun
her donemin finansal tablolarina bagimsiz olarak uygulanir. Bu analiz tekniginin
bilancoda grup toplamlar veya genel toplamlari, gelir tablosunda ise net satislar
tizerinden uygulanmas1 her iki tablodaki dikey yiizdelerin farkli anlamda ifade
edilmesine yol acar. Bilangodaki yiizdeler, kalemlerin genel veya grup toplami i¢indeki

oransal yerini ifade ederken, gelir tablosundaki yiizdeler kalemlerin net satiglar

%% Famil Samiloglu, Ali fhsan Akgiin, a.g.e., 5.232
¥Ta.g.e., 5.232
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karsisindaki oransal durumunu gosterir. iki veya daha fazla ddéneme ait finansal
tablonun yiizdelere ifade edilmesinde her hangi bir kalemin mutlak rakami donemler
veya isletmeler itibariyle ayni ise, bu kalemin oranlandigi rakamin degismesi onun

farkli ylizdelerle ifade edilmesine sebep olur.3

Dikey yiizdelerle ifade edilmis bilangolarda farkli donemlerle gosterilen tablo
kalemleri iki farkli isletmeye ait rakamlar seklinde verilmis ise bu iki isletmenin
karsilagtirilmast  kolaylasir.  Genellikle, bu yontemle iki farkli igletmenin
karsilagtirlmast miimkiin iken ayni isletmenin fakli yillarina ait verilerinin
karsilastirilmas1 da yapilabilir. Boylece, isletmenin iki farkli doneme ait verilerden
hareketle, karsilagtirilan ikinci dénemin birinci doneme goére daha karli bir donem gecip
geemedigi yoniinde bir yorum yapilmasi miimkiindiir. Ancak, sadece bu tablolardaki
yiizdelere bakarak isletme hakkinda tam bir fikir sahibi olmak ve kesin bir yorum

yapmak anlamli olmamaktadir.>*®

3.8.3. Egilim Yiizdeleri Yontemi ile Finansal Analiz

Egilim yiizdeleri analizi ile isletmenin gosterdigi gelismeler yillar itibariyle
goriildiigiinden, bu analize yatay analizi de denir. Bu yontemde, birbiriniz izleyen
donemlere ait finansal tablolarda yer alan kalemlerin temel alinan finansal tablo
kalemlerine gore gosterdigi artis ve azalis eSilimlerinin olumlu veya olumsuz oldugunu
belirlerken  aralarinda  anlamli  iliskiler  kurulabilecek  kalemleri  birlikte
degerlendirmelidir. Ayrica, analizin anlamli olabilmesi icin temel olarak secilen yilin

her bakimindan isletme faaliyetlerini yansitacak normal bir y1l olmasi gerekir.350

Egilim ylizdeleri yoluyla, belli tarihler arasindaki donemde finansal tablo
kalemlerindeki artis veya azalisin temel yil ile karsilastirilmasi yapildigindan dinamik
bir analiz yontemidir. Birka¢ yillik finansal tablolarin incelenmesi karsilastirmali
tablolar ile yapilabilirse de, uzunca bir donemi kapsayan siire igerisinde igletmenin

durumu  goriilmek istenildiginde bu yOntemin uygulanmasinda  giicliikler

%%8 Sabri Bektore, Ferruh Comlekgi, Halim Sézbilir, a.g.e., 5.112-113
9 Umit Giicenme, a.g.e., 5.187
%0 Adem Cabuk, ibrahim Lazol, a.g.e., 5:163
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yasanabilmektedir. Ote yandan yillar itibariyle tablo kalemlerinin egilim yiizdelerinin
hesaplanmas: igletme seyrinin daha kolay goriilmesini ve finansal tablo kalemleri

arasindaki iligkilerin daha uygun kurulmasini saglamaktadlr.351

Belirli bir zamanda isletmenin durumuyla i¢inde bulunulan sektor standartlarinin
karsilastirilmasi yaklasimi statik analiz olarak ifade edilmektedir. Isletmedeki degisimin
yoniinii gorebilmek icin trend analizi yapilmalidir. Trend analizi ise, bir isletmenin uzun
bir zaman donemi i¢indeki degisimlerinin, sektdrdeki diger isletmelere oranla ya da o

isletmenin baz olarak alinan yilina oranla ne oldugunu belirlemek igin yaplhr.352

Gergekten bu analiz yontemi uygulanirken, temel olarak secilen yildaki finansal
tablolarda yer alan kalemlerin degeri 100 olarak kabul edilmekte ve her bir kalemin baz
yilimi izleyen donemlerdeki degeri, temel yildaki degerine boliinerek egilim yiizdesi
hesaplanmaktadir. Temel yil1 izleyen yillarda ayn1 kalemin degeri, baz yila kiyasla daha
kiigiikse egilim yiizdesi 100 den kiigiik, buna karsilik daha biiyiikse egilim yiizdesi 100

den biiyiik olmaktadir.>*

3.8.3.1.  Egilim Yiizdelerinin Hesaplanmasi

Trend analizinde, isletmelerin finansal tablolarinda yer alan kalemlerin dénemler
arasinda gostermis oldugu artis yada azalislar belirlenmekte ve bu degisikliklerin temel
yila gore oransal onlemleri ortaya konularak isletmenin gelisme yonii incelenmektedir.
Trend analizi tekniginin uygulamasinda amag, birbiriyle iliskili olan kalemlerin
gostermis oldugu egilimlerin karsilastiriimasi yoluyla, inceleme doneminde igletmen ile

ilgili olumlu ya da olumsuz gelismeler hakkinda sonuglara varmaktir.®*

Finansal tablolarda yer alan kalemlerin tek baslarina gostermis olduklar: egilim,
fazla aydinlatici ve bilgi verici olmayabilir. Birbirleriyle ilgili kalemlerin gdstermis

olduklar1 egilimlerin karsilastirilmasi, daha anlamli analiz agisindan 6nem tasimaktadir.

31 (Jmit Giicenme, a.g.e., s.180

%2 Nurhan Aydimn, Mehmet Basar ve Metin Coskun, a.g.e.,, s.119
3 (Oztin Akgiig, Mali..a.g.e.,s.374

%% Famil Samiloglu, Ali Thsan Akgiin, a.g.e.,, 5.242
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Bu sebeple, finansal tablolarda yer alan 6nemsiz, diger kalemlerle aralarinda organik
bag kurulmayan kalemler i¢in egilim yilizdeleri genellikle hesaplanmaz. Trend
analizinin uygulanabilmesi i¢in, incelemeye alinan déonem oldukg¢a uzun olmasi gerekir.
Inceleme déneminin birkac hesap dénemini kapsamasi halinde, trend analizi

hesaplamasinin fazla anlam1 yoktur. Trend analizinde sdyle bir sira izlenmektedir:**

e Hesaplanacak zaman dilimi belirlenir
e Temel Y1l segilir
e Temel yil bilanco kalemleri ile diger yillardaki bilango kalemlerinin

degeri belirlenir.

3.8.3.2.  Egilim Yiizdeleri Analizinin Yorumu

Egilim yiizdelerinin analizinde finansal tablolara ait biitiin kalemler igin
hesaplama yapmaya gerek yoktur. Bu yontemde, 6nemsiz bilan¢o kalemlerine ya da
diger kalemlerle iligki kurulamayan kalemlere iliskin egilimler hesaplanmaz. Aralarinda
anlaml iligkiler kurulabilen kalemlerin egilim yiizdeleri hesaplanir ve birlikte

356
yorumlanir.

Egilim yiizdeleri analizinin yorumu daima pozitif olup, yliziin lizerindeki artisi,
yiizlin altindakiler ise azalis1 ifade eder. Egilim, bir kalemin ele alinan yillar icerisinde
ylizdelerin artis veya azalig yoniinde en ¢ok agirlikta oranlariyla belirlenmektedir.
Yiizdeler aynmi seyri gosteriyorsa o kalemin egilimi yok kabul edilmektedir. Egilim
yiizdelerinin yanilticiligini 6nlemek i¢in mutlak rakamlarmm onemli biiytikliikte olup
olmadiklarina bakmak gerekir. Yorum tamamen ele alinan kalemlerin bir zaman araligi
icerisinde gosterdikleri egilimlerin karsilastirilmast suretiyle yapilamaktadir. Bu islem

i¢cin asagidaki sirayi izlemek gerekir:?’s7

e Ele alinan her kalemin egilimi belirlenir.

e Kalemlerin egilimleri arasindaki benzerlik veya farklilik ortaya konulur.

%% Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.242-243
%8 Umit Giicenme, a.g.e., 5.181
%7 Sabri Bektore, Ferruh Comlekei, Halim Sézbilir, a.g.e., 5.112-147
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e Birlikte ele alinan kalemlerin egilimlerinin etkilesimi arastirilir.

o Kalemlerin egilimlerindeki etkilesiminin finansal durumu ve faaliyet
sonuglar1 bakimindan olumlu olup olmadig tespit edilir.

e Belirlenen etkilesimin devami halinde bunun gelecekteki finansal
durumu veya faaliyet sonuglarini ne yonde etkileyecegi iizerinde

tahminde bulunulur.

3.8.4. Oran Analizi

Cesitli dillerdeki karsiligi rasyo olan oran kavramu, iki veri arasindaki mantikli
iliski olarak tanimlanir.*®® Oran analizi, finansal tablolarin analizinde en cok kullanilan
analiz yontemlerinden birisidir. Bundan 6nceki agiklanan analiz yontemleri, isletmenin
finansal tablolarinda yer alan kalemlerinin zaman i¢inde gostermis olduklar1 degisimleri
belirlemek amaciyla kullanilir. Buna karsilik oranlar, finansal tablolarda yer alan

kalemler arasindaki iliskilerinin ortaya konulmasini saglar.359

Oran iliskilerinden yararlanilarak bir isletmenin; likidite, kaldirag ve verimlilik,
karlilik ve piyasa degerleri analiz edilebilir. Oran yontemiyle isletmelere iliskin finansal
analizlerin yapilabilmesi icin ekonomik sartlar, endiistri sartlari, tek diizen muhasebe

sistemi ve standart oranlar olmak tizere dort 6n sart olmasi gerekir.*®

Oran analizi, isletmenin finansal yapisi ile faaliyet ve verimlilik durumlarinin
zaman i¢inde degisimini belirlemeye yarayan bir yontemdir. Analist, isletmenin finansal
durumunu anlaylp finansal giicliiklerini ¢6zmede oran analizinden yararlanir.
Hesaplanan oranlar yilizde seklinde ifade edilebilir, ancak ilgili oranlar tek basina bir

anlam ifade etmeyebilir.**

Oran analizi yonteminin en énemli 6zelligi, incelenmek istenen tek bir konuda

bile uygulanabilir olmasidir.®®®* Oran analizi sayesinde, isletmenin finansal tablo

%58 Mehmet Emin Arat, a.g.e., 5.91

%9 Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.247

%0 Okay Giivemli, Mali Tablolar Evrimi, Avciol Basim Yayin, Istanbul-2007, 5.453
%! Famil Samiloglu, Ali fhsan Akgiin, a.g.e., 5.248

%2 Nejat Akinci, Necmettin Erdogan, a.g.e.,s.255
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kalemleri arasinda anlamli iliskiler kurularak isletmenin bor¢ 6deme giicii, aktiflerin

verimliligi, isletmenin yabanci ve 6z kaynak bilesimi ve performansi dlgiiliir.**®

Oran analizi aricilifiyla yapilacak finansal analizden elde edilecek olan
sonuglarin ger¢ege uygunlugunun saglanmasi i¢in oranlarin belli bir dénem igerisindeki
degismelerinin karsilastirilmasi gerekir. Oranlarin yorumlanmasi sirasinda, mevsim
degisiklikleri, genel ekonomik durumda olusan degisme ve gelismeler ile isletmenin
yapisal oOzellikleri bir bliylin olarak dikkate almmalidir.*®* Ayrica, enflasyonist
donemlerde enflasyonun oranlar {iizerindeki etkisi dikkate alinmak suretiyle
yorumlanmasi veya enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkileri diizeldikten sonra

oranlarin hesaplanarak degerlendirilmesi gerekir.365

Finansal tablo kalemleri arasindaki iligkileri gosteren c¢ok sayida oran
hesaplamak miimkiindiir. Ancak oran analizinde ¢ok sayida oran hesaplamaktansa
birbiriyle anlamli iligkiler kurulabilecek finansal tablo kalemleriyle ilgili oranlar
hesaplamak gerekir. Hesaplanan oran sayisi ne olursa olsun, finansal analizde kullanilan

oran sayis1 yapilacak analizin amacina gore deg“g,ismek‘[edir.366

Oranlar, finansal analizde kullanilan diger yontemlerin ortaya koymadig
iligkileri acikladigindan, analizin yapilis amacina gore ¢esitli agilardan siiflandirmaya
tutulabilirler. Bunlardan, finansal tablolarin birbiriyle olan iligkileri acisindan oranlar;
varlik yapist ile ilgili oranlar, sermaye yapisi ile ilgili oranlar, varliklarla sermaye
iligkisini gosteren oranlar, varliklarla gelir tablosu iligkisini gdsteren oranlar ve sermaye
ile gelir tablosunu iliskisini gdsteren oranlar olmak iizere smiflandirilabilir. Islevleri
acisindan, faaliyet analizi ile ilgili oranlar, karlilik analizi ile ilgili oranlar ve isletmenin

performansinin analizi ile ilgili oranlar olmak {izere bes grupta incelenebilir.*®’

%63 Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.248
%4 Nejat Akinci, Necmettin Erdogan, a.g.e.,s.256
%% Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.248
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3.8.4.1. Likidite Oranlart

Likidite, isletmenin kisa vadeli borglarin1 6deyebilme giiciinii gostermek
amaciyla kullamlan bir kavramdir.*®® Likidite kavrami varliklarm nakde doniisebilme
yetenegi olarak tanimlanabilir. Bu tanima gore likidite kavraminin, varligin nakde
dontismesindeki gegecek siire ile varligin nakit olarak bulabilecegi degerin korunmasi

369

olmak iizere iki boyutundan s6z etmek miimkiindiir.”™ Likidite, finans yoOneticisine

verimlilik ve karlilik agisindan gerceklesen sonuglari 6nceden belli plan, standart ve

biitcelerle karsilastirma ve degerlendirme imkant1 satglamaktadlr.370

Likidite analizinin amaci, yillik olarak nakit durumlarinin nominal degerleri
lizerinden, isletmenin faaliyeti boyunca olusan nakit girisleri ve nakit ¢ikislarini

3711 Likidite oranlari,

belirleyerek, isletmenin nakit yada fon dengesini ortaya koymaktir.
isletmenin ge¢mis donem verilerine bagli olarak elde edilmektedir. Bu sebeple,
gelecekle ilgili verileri kapsamamaktadir. Ancak, likiditenin siirekli korunmasi,

gelecekteki nakit girisi ve ¢ikislarina baghdlr.372

Isletmelerde likidite analizi temel finansal tablolardan bilangoya dayali olarak
likidite Ol¢timii oranlar araciligiyla yapilmaktadir. Likidite ol¢limiinde genellikle cari
oran ve likidite oran1 veya asit test orami ilk akla gelen Olgiitler olarak kabul
edilmektedir. Bunlardan cari oran, donen varliklarin kisa vadeli borglara boliinmesi

suretiyle hesaplanmaktadlr.373

%8 Oktay Alpugan, isletme Ekonomisi ve Yénetimi, Beta Basim Yayim, Istanbul-1987, 5.352

%9 Nurhan Aydin, Mehmet Basar ve Metin Coskun, a.g.e.,, s.176

%0 Omer Laik, isletmelerde Firma Degerinin Muhasebe Acisindan lincelenmesi, AITIA Yaymlari
No0:80, Ankara-1975, ss.58

%! Halil Sariaslan, Yatinm Projelerinin Hazirlanmasi ve Degerlendirilmesi, Turhan Kitabevi
Yayinlari, 2.Baski, Ankara-1994, ss.215

372 Abdurrahman Fettahoglu, isletme Finansmani, Kayhan Maatbacilik, izmit-2008,s.84
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3.8.4.1.1. Cari Oran

Cari oran, donen varliklarin kisa vadeli borglar1 karsilama diizeyini gosterir.
Isletmelerin ¢ogu cari oraninin 1,5:1° den fazla olmasini isterler, ¢iinkii baz1 cari aktif
kalemlerin likiditesi ¢ok diisiik olabilir. Ornegin, iiretim hatt1 aniden durursa imalat
safhasindaki isler aksar ve iriinlin satis degeri az olacagindan hammadde stoklarinin
isletmelere doniisii zor olabilir. Bunun sonucunda ¢ogu sirketler i¢in 1:1 kabul edilen
likidite orani, stoklar hari¢ tutuldugu i¢in daha kullanigh bir 6l¢iidiir. Oranlar ve eldeki
donen varliklar, olmas1 gereken varliklarin nakit diizeyi hakkinda bilgi vermez. Sonug
olarak bilanco, genellikle yayinlamadan onceki ge¢mis tarihleri kapsamaktadir. Ag¢ikca
ifade etmek gerekirse, oranlar muhasebenin temel kavramlarindan ihtiyatlilik kavramini

dikkate almada ve bir problemi tanimlamada siirli 6lgiide kalmaktadir.®”

Cari oranin hesaplanmasinda amag, isletmenin kisa vadeli bor¢larini 6deme
giiciinii 6l¢mek ve net isletme sermayesinin yeterli olup olmadigin1 ortaya koymaktir.
Cari oran, isletmenin bor¢ ddeme kapasitesini, net isletme sermayesi tutarina gore daha
1yl gosteren bir 6l¢ii olarak kabul edilmektedir. Ayrica, net isletme sermayesi tutar1 tek
basina, bir igletmenin bor¢ 6deme giiciinii gostermediginden, cari oran bu amaca daha

iyi hizmet eden bir gostergedir.*”

Cari oranin 2 olmast durumunda, likiditenin yeterli oldugu kabul edilmektedir.
Tiirkiye sartlarina gore +- %20 tolerans ile 1,60 ile 2,40 arasinda olmasi kabul edilebilir
siirlardir. Cari oranin standardin iizerinde olmasi durumunda, gereginden fazla donen
varlik olduguna isaret eder. Bu durum isletmeye kredi verenler ve alacaklilar agisindan
olumlu karsilanmasina karsin, 6z kaynak karliligim1 olumsuz etkiledigi igin isletme

ortaklarinca olumlu olarak degerlendirilmez.376

Cari oranin yiiksek olmasi, her zaman bor¢ ddeme giiciiniin yeterli oldugunu
gostermez. Bunun i¢in cari oranla birlikte donen varliklarin yapisinin, isletmenin satin
alma ve satis sartlarinin, donen varliklarin gergek degerinin, isletmenin faaliyet alaninin,

kisa vadeli yabanci kaynaklarimin vadelerinin dagilimmin dikkate alinmasi ve

74 Oztin Akgiig, Mali..a.g.e.,, 5.381-382
37> (Oztin Akgiig, Finansal..a.g.e.,s.24
376 Mehmet Emin Arat, a.g.e., 5.94
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degerlendirmenin bu c¢er¢evede yapilmasi gerekir. Ayrica, alacak devir hizi, stok devir
hizi, alacaklarin ortalama tahsil siiresi gibi faaliyet oranlarinin da bor¢ 6deme giicii
belirlenirken cari oranla birlikte degerlendirilmesi gerekir. Isletmenin ydneticilerinin
tecriibe, bilgi ve becerileri, alacaklarin vadeleri ile yabanci kaynaklarin vadeleri

arasindaki uyum ve mevsimlik dalgalanmalar da bor¢ deme giicii iizerinde etkilidir.*”’

3.8.4.1.2. Likidite Oram

Likidite oran, cari oran1 tamamlayan ve onu daha anlamli kilan bir orandir. Bu
oran hesaplanirken, likiditeleri diisiik degerler olan stok ve diger donen varliklar
grubunda yer alan gelecek yillara ait pesin 6denmis giderler donen varlik tutarindan
indirilmektedir. Bagka bir ifadeyle, nakit ve nakde kolaylikla doniistiiriilebilen degerler

kisa vadeli borglara boliinmek suretiyle likidite oran1 hesaplanmaktadir.®’®

Likidite orani, cari oran1 tamamlayan ve onu daha anlamli hale getiren bir oran
olup, isletmenin kisa vadeli borglarin1 6deme giiciinli gosterir. Bu oran 6deme giiciiniin
belirlenmesinde stoklarin nakde doniisme riskini ortadan kaldirabilmektedir. Oranin
hesaplanmasinda negatif olarak genelde sadece stoklar alinmaktadir. Oysa diger donen
varliklar, donen varliklar i¢cinde nakde doniistiiriilebilirlik yoniinden genel olarak en
zayif grubu olusturur. Bu sebeple, diger donen varliklarin da stoklarla birlikte donen

varliklardan indirilmesi analiz ag¢isindan daha dogru olur.3”

Bu oran, isletmenin kisa vadeli borglarini, tahsil edilecek alacaklar ve nakit
varliklarla 6deyebilme giiciinii gosterir. Bu oranin 1,0 olmasi istenilmekte olup, Tiirkiye
sartlarina gore %20 tolerans ile 0,80 ile 1,20 arasinda olmasi kabul edilmektedir.
Likidite oranin 1’in altina diismesi, isletmenin bor¢ 6deme giicii agisindan zayiflamasi
anlamma gelir. Oranin 1’den fazla olmas1 ise, isletmenin 6deme giiciiniin olumlu
olduguna isaret eder. Ayrica, likidite oranin yetersiz, cari oranin ise yeterli olmasi

durumunda, isletmenin kisa vadeli bor¢larinin 6denemeyecegi anlamina gelemez. Bu

317 Adem Cabuk, Tbrahim Lazol, a.g.e., s:179
%78 (Oztin Akgiic, Finansal..a.g.e., 5.28
"% Adem Cabuk, Ibrahim Lazol, a.g.e., 5.179
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durumda isletmenin stok ve alacak devir hizinin yiiksek olmasi nakit sikintisini

gidermeye yeterli 6l¢ii sayilabilir.**

3.8.4.1.3. Nakit Oran

Nakit oran, nakit ve nakde donlismesi kolay degerlerin toplaminin, kisa vadeli
yabanci kaynaklar toplamina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu oran isletmenin
elindeki mevcut hazir degerlerle kisa vadeli yanci kaynaklarin ne 6l¢iide karsilandigini
gosterir. Bu oran isletmenin satiglarinin durmasi ve alacaklarinin da tahsil edilmemesi
durumunda igletmenin kisa vadeli bor¢larmin ne kadarlik kismimi karsilayabildigini

gostermektedir.®®

Bu oranin genel olarak 0,20 olmasi istenilmekle birlikte, yeterliligine karar
vermeden oOnce isletmenin alacaklarmin ve stoklarinin niteligine bakmak gerekir.
Stoklarin kolayca nakde doniistiirebilmesi ve alacaklarin kalitesinin yiiksek olmasi

. . - . Jo 2
halinde s6z konusu oranin amlan degerin altinda olmasi sakinca olusturmayabilir.®

Likidite isletme i¢in gercekte, biitlin isletme faaliyetlerinin ¢evresinde dénen bir
temel hedef olarak nitelendirmez. Bu acidan likiditeye, finansal planin belirlenmesinde
bir hedef fonksiyonu yiiklenemez, ancak likidite bu plan agisindan ikincil bir sart olarak
benimsenmelidir. Ayrica, isletmenin ¢esitli faaliyet alanlari itibariyle fonksiyonlar: ele
alindiginda likiditenin korunmasi sorunu, 6zellikle kisa vadeli finansal plan ve nakit

hareketlerinin kontrolii i¢in finans yoneticisinin temel hedefi olarak gé’)riilebilecektir.383

Isletmeye borg verenlerin giivencede olup olmadig1 belirlenirken, net isletme
sermayesi yaninda, varliklarin gercek degerine ve likidite derecesine de bakmak gerekir.
Likidite derecelerine gore isletme carliklarinin bazilari; nakit, banka mevduati, sermaye

piyasasinda islem goren menkul degerler, serbest piyasada islem géren menkul degerler,

%80 Mehmet Emin Arat, a.g.e., 5.95-96

%1 Adem Cabuk, Ibrahim Lazol, a.g.e., 5.180
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alacaklar, satisa hazir mallar, yar1 mamuller, arsalar, makine ve tesisler, demirbaslar ve

tasitlar seklinde siralanabilir.®**

Isletmelerin nakit varhiklar1 kullanma politikas1 yatinm programi ile uyum
icerisinde olmalidir. Clinkii yatirimlar gerekli 6deme araglari olmadan uygulanamazlar.
Genel olarak yatinm programi, kisa vadeli plan i¢inde onemli bir yeri olan likidite
politikasinin bir esasmi olusturmaktadir. Odeme araclarmin kithig:r halinde likidite,
yatirim politikasini belirleyen bir faktor olmaktadir. Yatirim faaliyetlerinden dogan fon
talebi, normal sartlarda gecici kredi finansmani ile karsilanabilir. Ancak, bu durumda
yatirim kararlar1 uzun vadeli finansal plana uymali ve boylece likidite, sermaye tedariki

ile fon kullanilmasi arasinda 6l¢iilii siire iligkisini giivence altina almalidir.3®

Isletmenin siirekli faaliyetlerinin likiditesi, isletmenin nakit déniis siiresinin bir
fonksiyonudur. Isletmenin nakit doniis siiresi ise, hammadde satin alma islemiyle baslar
ve kredili satis bedellerinin tahsiliyle son bulur. Baska bir deyisle, nakit doniisiim stiresi
isletmenin iiretken kaynaklar i¢in nakit harcama dénemini ve harcamalarin nakit olarak
tahsiline kadar gecen donemini gostermektedir. Alacak ve stok devir hizlarindan
hareketle isletmenin nakit doniis siiresini hesaplamak ve bunun sunucunda da isletmenin
likiditesinin yeterliligini 6lgmek miimkiindiir. Nakit doniis siiresi, kisa vadeli borglar ve
donen varliklar iizerine odaklanarak, isletme likiditesinin 6nemini gostermektedir. Nakit
doniis siiresi uzadikca, isletmenin likidite durumu kotiilesir, nakit doniis siiresi

kisaldikea likiditesi iyilesir.>®

Cogu isletmeler icin gelecekteki giris ve c¢ikislar1 genellikle belirsizlik
gosterdiginden likidite tutulmasi bir zorunluluk haline gelir. Tutulmasi gereken likidite
ve bunun hangi sekillerde olacag gibi konular ise nakit yonetiminin kapsamina girer.*®’
Oz sermaye finansmani ya da yabanci sermaye finansmani ile faaliyetini siirdiiren bir

isletmenin, nakit veya nakde doniigmesi miimkiin varliklara sahip olma zorunlulugu

%84 Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.252

38 Dogan Bayar, Sanayi Isletmelerinde Yatirim Politikasi, Anadolu Universitesi Saghk ve Bilimsel
Arastirma Calismalar1 Vakfi Yaymlari N1:65, Eskisehir-1990, 5.22-23

386 Cengiz Erol, Isletmelerde Satis Artnn Finansman Politikalari: Isletme Sermayesi Bilesenleri Analizi,
Tiirkiye Bankalar Birligi Yaym, Y1l:3, Say1 10, Ekim-1992, .27

%7 Halil Seyidoglu, Uluslararasi Finans, Giizem Yayinlar1 No:8, istanbul-1994, 5.333
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vardir.*®® Yabanci sermaye finansmani ile igletmeler kredi kurumlarindan bor¢lanarak
toplam varliklarin1 finanse ederler. Alinan borglarin geri 6denmesi ise, isletmelerin
nakit yaratmalariyla miimkiin olabilir. Ancak, isletmelerin gereken zamanda ve yeterli
miktarda nakit yaratabilecek finansal yapiy1 olusturmalar1 yabanci kaynaklarin, isletme

aktifleri arasinda rasyonel kullanilmastyla saglanabilir.389

Gereginden daha fazla likidite tutmak isletmelere gereksiz maliyet yliklerken,
likiditenin yetersiz diizeyde kalmasi ise demelerin kesintiye ugrama riskini artirir.>*
Isletme kar elde edemeyip kisa vadeli borglarin1 ddeyemiyorsa, bu durumda isletme

baz1 aktiflerini nakde doniistiirerek faaliyetini siirdiirebilmelidir.>*

Isletmenin kisa vadeli 6demelerini durdurmasi, Sdeme giicliigii olarak
nitelendirilir. Isletmenin kisa vadeli ddeyememe durumu siireklilik kazanip bazi
énlemlerle giderilmez ise likidite durumu ortaya ¢ikar.*** Bu durum, kisi isletmeleri ve
smirsiz sorumlu ortakliklarda bir iflas sebebi olusturmazken; sermaye sirketlerinde bir

iflasin gerekgesi olabilir.>*

Isletmeler, nakit girisi ve cikislari siirekli bir sekilde dengeledigi siirece
faaliyetlerini kesintisiz olarak siirdiirebilirler. Ancak; isletmedeki nakit giris ve ¢ikislari,
degisik sebeplerle zaman acgisindan farklilik gosterebilmektedir. Ciinkii parasal
kaynaklar ¢esitli varliklara yatirilmistir. Isletmenin faaliyeti aksamadan yeniden iiretim
yapilabilmesi i¢in varliklara yatirilan kaynaklarin likidite durumuna doniismesi
varliklarin ¢esidine gore degismektedir.394 Ayrica bir isletmenin likiditesi ve borcunu
O0deme giicii isletme sermayesinin yapisina baghdir. Eger cari aktifler ile cari borglarin

95

O0denmesi imkani varsa isletme yeterince likittir denebilir.*®* isletmelerin likidite

%88 Servet Eyiipgiller, Bankacilar i¢in Banka Isletmeciligi Bilgisi, 5.Baski, Banka ve Ticaret Hukuku
Arastirma Enstitiisii Yayin No 286, Ankara-1994,5.58

89K udret Sevket Saym, Kredi Kaynaklarinin Yanlis Kullanimindan Dogan Sorunlar ve Kredi
Taleplerinin Degerlendirilmesinde Kredi Kurumlarina Diisen Gorevler, Dokuz Eyliil Universitesi IIBF
Dergisi, Cilt:6, Sayi:1, Izmir-1991,s.58

3% Orhan Sevilengiil, Bankalarda.., a.g.e., ,5.158

%1 Serdar K. Berksun, Isletmelerin Degerlendirilmesi ile ilgili Bazi Yontemler, istanbul Universitesi
isletme Fakiiltesi Dergisi, Cilt:3, Say1:2, Kasim-1974,353

%92 Abdurrahman Fettahoglu, a.g.e., ,5.72

3% Famil Samiloglu, Ali Ihsan Akgiin, a.g.e., 5.254

%% Abdurrahman Fettahoglu, Isletme Finansi, KTU Basimevi, Trabzon-1988, s.23

3% Cengiz Aykut Sedef, Nakit Yonetimi ve Nakit Yonetim Modellerinin Incelenmesi, Erciyes
Universitesi IIBF Dergisi, Say1 4, Mayis 1983,5100
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durumlart temettii dagitim kararlarimi da etkilemektedir. Soyle ki, nakit durumu ve
likiditesi iyt olan bir isletme kolaylikla temettii dagitabilirken, isletmenin nakit
durumuna ve likiditenin zayif olmasi halinde ise yil sonu kar1 ne kadar yiiksek olursa

olsun temettii dagitiminda zorluk cekebilir.>®®

3.8.4.2.  Faaliyet Oranlart

Faaliyet oranlari, isletmenin sahip oldugu ve faaliyetlerini gerceklestirdigi
varliklarini ne derecede etkin kullanildigin1 belirlemeye yoneliktir. Faaliyet oranlari;
alacaklarin devir hizi, alacaklarin tahsil siiresi, stoklarin devir hizi, stoklarin devir
stiresi, duran aktiflerin devir hiz1 ve toplam aktiflerin devir hiz1 olmak {izere alt1 gurupta

incelenir.

3.8.4.2.1. Alacaklarin Devir Hizi

Alacaklarin devir hizi, isletmelerin ticari alacaklarmi tahsil etme yetenegini

Olcen ve bir yil siiresince alacaklarini satislar1 ile ka¢ defa devir ettiklerini gosteren bir

orandir. Alacak devir hiz1 asagidaki formiil yardimiyla hesaplanlr:397

Kredili Satiglar
Alacak Devir Hizi:---==========mmmmmm oo

Ortalama Ticari Alacaklar

Oranin degerlendirmesini yaparken isletmenin geg¢mis donemleriyle ve ayni
sektor ya da endiistrideki diger sirketlerle veya sektor ortalamalariyla karsilastirmak

gerekmektedir. Alacak devir hizinin yiiksek olmasi, isletmenin alacak tahsilatinin etkin

%% pinar Bakar, isletmeler Agisindan Temettii Politikasi, IiTIA Yaymlari No:9, istanbul-1976, 5.67
%97 Famil Samiloglu, Ali fhsan Akgiin, a.g.e., 5.254
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oldugunu ortaya koyarak cari ve likidite oranlar1 diisiik olsa bile, borglarini geri
O0demede daha rahat olmasini saglar. Alacak devir hizinin diisiik olmasi ise isletmenin
rekabet giiciiniin zayif oldugunun, alacak tahsilatinda gii¢liikler ¢ektiginin, belirlenmis
etkin bir tahsilat politikasinin olmadiginin, vadelim satis yapilan miisterilerde segici

davranmadiginin gostergesi olabilmektedir.>*®

Alacaklarin devir hizi, isletmenin kredili satiglarinin ortalama alacaklara
boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Alacak devir hizinin yiiksekligi, isletmenin nakit
tahsilatlarinin  hizli olmasimi ifade etmektedir. Ancak, alacak devir hizinin asiri
yiiksekligi, siipheli alacaklardaki kaybin azalmasini ve kredili satiglarin oldukga diisiik
olmasini g(isterebilir.399 Ayrica, yliksek bir devir hizinda daha diisiik bir cari ve likidite
orani ile yetinebilir. Diigiik devir hiz1 ise slipheli alacaklardan dogacak zararlar ile kredi
ve tahsil masraflarinin yiiksek olacagini gosterir ve bu durumda daha yiiksek bir cari

orana ihtiyag vardir.*%°

Alacak devir hiz1 hesaplanirken asagidaki hususlara dikkat edilmesi gerekir:401

e Donem bast ve donem sonu alacaklarda 6nemli farkliliklar meydana
gelmigse, oranin paydasinda ticari alacaklarin ortalamasina yer
verilmelidir. Aksi durumda cari y1l ticari alacaklar1 alinabilir.

e Isletme faaliyetleri mevsimlik hareketlerin etkisi altinda kaliyorsa, bunun
paydadaki ticari alacaklar tizerindeki etkisini giderecek bigimde ortalama
hesaplanmalidir.

e Gerek satislar, gerekse ticari alacaklar arasinda sadece isletmenin esas
ticari faaliyetinden kaynaklanan islemlere yer verilmelidir.

e Ticari alacaklarin heniiz vadesi dolmamis, degersiz veya siipheli duruma

gelmemis alacaklar1 kapsamasi saglanmalidir.

3% Oztin Akgiic, Mali..a.g.e., 5.417-418

%9 HORNGREN C.T and HARRISON Walter T., a.g.e.,, 5.862
0 Sabri Bektore, Ferruh Comlekei, Halim Sozbilir, a.g.e., 5.177
1 Adem Cabuk, ibrahim Lazol, a.g.e., s.177
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3.8.4.2.2. Alacaklarin Tahsil Siiresi Orani

Alacaklarin tahsil siiresi orani, isletmelerin alicilarina tanidiklari kredi siiresini
ortaya koyan bir orandir. Alacaklarin tahsil siiresi ticari alacaklarin kredili satiglara
oranlanmasi ve bunun 365 ile ¢arpilmasi sonucu elde edilir. Siire giin olarak hesaplanir.
Bu oran kredili satis ile tahsilat siiresi arasinda gecen zamani belirtmektedir. Bu durum

isletmenin miisteri politikasina gore degisiklik gésterebilir.402

Alacaklarin tahsil siiresi hesaplanirken, yalmizca kredili satiglarin  dikkate
alimmasi gerekir. Aksi durumda, hesaplanacak siire biiyilk Ol¢lide Onemini yitirir.
Ancak, isletmenin satiglarinin yiizde kaginin kredili olarak yapildigi yaklasik olarak
biliniyorsa, yillik net satis rakamlarimi kullanarak, alacaklarin ortalama tahsil siiresi

yaklasik olarak hesaplanabilir.403

Alacaklarin tahsil siiresi ile devir hiz1 arasinda ters iliski s6z konusudur. Alacak
tahsil stiresi kisaldik¢a, alacaklarin devir hizi yiikselir. Ayrica, alacaklarin tahsil
siiresinin kisalmasi, isletmenin isletme sermayesi ihtiyacini azalttigi i¢in bu durum
olumlu olarak degerlendirilir. Alacaklarin tahsil siiresinin uzamasi ise, alicilarin vadesi
icinde bor¢larim1 6demediginin bir gdstergesi olabilecegi gibi, isletmenin satis glicligi
icinde oldugunun gostergesi de olabilir. Ayrica, alacaklarin tahsil siiresinin uzamasi,
sermaye verimliligini azalttig1 gibi, alacaklarin tahsil edilememe riskini ve isletmenin

isletme sermayesi ihtiyacini da artirir.**

3.8.4.2.3. Stok Devir Hiz1

Stok devir hizi, ortalama bir hesapla stok kalemlerinin ne kadar bir siire
igerisinde tiiketildigini veya satis hasilati unsuru haline doniistiiglinii 6lger. Bagka bir

deyisle bu oran, isletmenin elindeki stoklarin nakde doniisme hizin1 gosterir. Varliklarin

%2 Mehmet Emin Arat, a.g.e., 5.110
%% (Oztin Akgiig, Finansal..a.g.e., 5.47
% Mehmet Emin Arat, a.g.e., 5.110-111
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kullanimindaki verimliligini 6lgen bu oran, stoklarin bir yil igerisinde ka¢ defa
devrettigini gosterir. Bir isletme faaliyetini siirdiirebilmek amaciyla gerekli {iretim
giderlerini, TUretim siirecinde islemleri tamamlanmamis mamulleri, iiretimini
tamamlayip satis icin hazir tuttugu {irtinleri stok olarak tutar. Stok devir hizi analizinde
amaglanan stoklanan bu varliklarin isletme tarafindan ne kadar hizla iiretim iginde
tiiketildigini, satisa hazir hele getirildigini ve satildigin1 gorebilmektedir. Bu sekilde

stoklarin belli bir donem i¢inde kag kez yenilendigi ortaya ¢ikar. 405

Isletmenin dénemler itibariyle stok devir hizinin artmasi, genellikle stoklarin
daha etkin bir bi¢imde yonetilmesinin sonucudur. Diger sartlar ayn1 kalmak iizere stok
devir hizinin yiikselmesi isletmenin daha fazla kar elde etmesine imkéan verdigi gibi,
belirli bir i hacmine ulagmak i¢in finansman ihtiyacini da azaltir. Bagka bir deyisle stok
devir hiz1 yiiksek olan isletme diisiik olan firmalara gore rekabet giiciinde daha avantajli
olur. Bdyle bir bir isletme kar marjinm1 diisiirerek satis hacmini genisletebilir. Satis
hacminin genislemesi kar marjindaki diisiise ragmen isletmenin karini artirabilir. Ancak
stok devir hizinin artmasi her zaman igin yiiksek kar marji saglamasi sonucunu
dogurmayabilir. Isletme bir lgiide kardan fedakarlik yaparak satis hacmini genisletmis
veya finansal sikint1 i¢ine girmesinden dolay:1 zararina satis yaparak stok devir hizim

yiikseltmis olabilir.*®

Stok devir hizi, isletmenin belli bir y1l boyunca satislarinin belli zamandaki
ortalama stok miktarina oranlanmasiyla hesaplanmaktadir. Stok devir hizinin
yiiksekligi, stoklarin satiglarimin = kolayligini, disiikligii ise zor oldugunu
gostermektedir. Stok devir hizi, satilan malin maliyetinin ortalama stok miktarina
boliinmesiyle de hesaplanabilir. Ortalama stok ise, donem basi stoklar ile dénem sonu

stoklari ikiye béliinmesiyle bulunur.*®’

Isletmeler, fiyatlarinda indirim yapmak suretiyle stok devir hizlarini
yiikseltebilir. Ancak bu durum isletmelerin karlilig1 tizerinde olumsuz etki yaratabilir.
Stok devir hizinin yiiksek olmasi elde yeterince stok bulundurulmamasindan

kaynaklantyor ise bu durumda her siparis i¢in belirli bir harcama yapilacagindan, hem

%% Famil Samiloglu, Ali Thsan Akgiin, a.g.e., 5.256
% (ztin Akgiig, Finansal..a.g.e., 5.51
“ HORNGREN C.T and HARRISON Walter T., a.g.e. 5.861-862
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siparis maliyetleri artar hem de firmanin kar1 bundan olumsuz etkilenir. O sebeple,
isletmelerin ani talepleri karsilayacak kadar stok bulundurmalar1 kagiilmaz bir durum
haline gelir. Stok devir hizin1 yorumlarken bu hiza etki eden faktorlerin de dikkate

alinmasi gerekir.408

3.8.4.2.4. Stok Devir Siiresi

Stok devir siiresi, stoklarin likidite durumunu 6lgen gostergelerden biridir. Bu
stire giin olarak, ortalama stok tutarinin satilan mamul maliyetine oranlanmasi1 ve bunun
360 veya 365 ile carpilmas1 sonucu elde edilir. Isletmenin tiim satislariin pesin olmasi
durumunda, bu oran igletmenin stoklarinin ka¢ giinde nakde doniistiigilinii, tiim satislarin
kredili olmast durumunda da stoklarin ne kadar siirede alacak sekline doniistiiglinii

gostermektedir.**

3.8.4.2.5. Duran Aktiflerin Devir Hizi Orani ve Maddi Duran

Varliklarin Devir Hizi

Duran aktiflerin devir hizi orani, isletmenin hesap donemi icinde gerceklestirdigi
net satiglarin duran varlik toplamina bdliinmesiyle bulunur. Bu oran isletmedeki 1

birimlik maddi duran varlik yatiriminin yarattig1 satis hacmi ile ilgili bilgi saglalr.410

Net satis tutarinin maddi duran varliklara orani, isletmenin maddi duran
varliklara gereginden fazla yatirim yapip yapmadigini, isletmede atil {iretim kapasitesi
olup olmadigimi arastirmak i¢in kullanilan 6lgiitiidiir. Bu oranin, benzer isletmelere
kiyasla diisiik olmasi veya analiz edilen isletmede zaman igerinde diisme egilimi
gostermesi, isletmede atil kapasite bulundugu konusunda oOnemli bir gosterge

olusturur.***

8 Fikret Goksu, Maruf Sezis, a.g.m., .26
%99 (9ztin Akgiig, Finansal..a.g.e., 5.53

19 Mehmet Emin Arat, a.g.e., s:118

M1 Oztin Akgiig, Finansal..a.g.e., 5.57
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Isletme duran varliklarmi satin almak yerine, finansal kiralama yaparak
kullaniyorsa, bu durum net satis tutarinin maddi duran varliklara oraninin yiiksek
cikmasina sebep olur. Ayrica, duran varliklarin diisiik tarihi maliyetleri ile bilangoda yer
almas1 da oranin yiiksek ¢ikmasina yol agar. Oranin disiikligi ise, maddi duran
varliklarin tam kapasite ile kullanilmadigint veya maddi duran varliklara asir1 yatirim
yapildigini isaret eder. Ayrica, yeniden degerleme sebebiyle maddi duran varliklarin

maliyet degerlerinin artmasi da oranin diisiik olmasini gé')sterir.412

3.8.4.2.6. Aktiflerin Devir Hiz1

Aktiflerin devir hiz1 orani, isletmenin hesap donemi icinde gerceklestirdigi net
satiglarin aktif toplamina oranlanmasi ile bulunur. Bu oran, isletme varliklarinin satis
tutarin1 gerceklestirebilmesi igin bir yil i¢in de kag defa devrettigini gosterir. Bagka bir

ifadeyle, 1 TL’lik aktif ile hangi tutarda satis tutarinin gerceklestigini belirtir.*®

Bu oran, aktif toplami i¢inde duran varliklar orani yiiksek olan yani sermaye
yogun olan sektorlerde diisiik olabilir. Bu isletmede sermaye yogun teknoloji
kullaniminin bir gdstergesi veya varlik kullaniminin bir 6lgiitli olarak yorumlanabilir.
Aktiflerin ne derece verimli kullanildigin1 gosteren bu orani arttirmak suretiyle isletme
karlilhiginin artirilmasi saglanabilir. Isletme yeni yatirimlar yapmus ise, bu yatirimlarin
satiglara dontligsmesi icin bir zaman gerekeceginden oranin diigiik ¢ikmasi olagan
karsilanmalidir. Ayrica, ekonomideki durgunluk donemlerinde satiglarin azalmasi ve bu
sebeple stoklarin artmasi ya da isletmelerin yiiksek stok tutma egilimleri sebebiyle

oranin diisiik olmasi gibi bir sonug ortaya cikabilir. ***

412 Umit Giicenme, a.g.e., s.196
3 Mehmet Emin Arat, a.g.e., 5.117
4 Umit Giicenme, a.g.e., 5.196
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3.8.4.3.  Finansal Yapu ile ilgili Oranlar

Isletmenin finansal yapisim ortaya koyarak uzun vadeli bor¢ ddeme giiciinii
gosteren oranlardir.*® Bu oranlar, isletmenin varliklarmimn ne kadarlik bir kisminin kisa
ve uzun vadeli borglarla, ne kadarlik bir kisminin da 6z kaynaklarla karsilandigini ve 6z
kaynaklar ile yabanci kaynaklar arasinda uygun bir dengenin bulunup bulunmadiginin
belirlenmesini 6lgmeyi saglar. Finansal yapi oranlari, isletmenin faaliyetlerinin zararla
kapatilmasi, mevcut varliklarin degerinin diismesi ve gerekli nakit hareketlerinin
ger¢eklesmemesi durumunda isletmenin borglarini 6deyip 6deyemeyecegi konusunda

6nemli bilgiler saglar.*'®

3.8.4.3.1. Finansal Kaldira¢ Orani

Finansal kaldira¢ orani, bor¢lanma orani diye de ifade edilen bu oran yabanci
kaynaklarin aktif toplama oranlanmasiyla elde edilir. Bu oran, isletmenin finansal
yapisinin hangi oranda yabanci kaynaklarla finanse edildigini gosterir. Genel olarak
finansal kaldirag oraninin 0,50 dolayinda olmasi istenmektedir. Gelismekte olan
ilkelerde oldugu gibi Tiirkiye’ de de bu oranin 0,60 olmasi genel olarak yeterli kabul

edilmektedir.**’

Bu oranin yiiksek ¢ikmasi, finansal riskin yiiksek olmasi demektir. Isletmeler
finansal kaldirag etkisi ile kaynak yapisinda borglara yer vererek 6z kaynak karliligini
artirabilirler. Bor¢luluk orani artarken 6z kaynak karlilig1 azaliyorsa, finansal kaldirag

olumsuz ¢aligtyor demektir.*8

15 Nurhan Aydmn, Mehmet Basar ve Metin Coskun, a.g.e.,,,s.101

8 Fikret Goksu, Maruf Sezis, a.g.m.,, $23

7 Famil Samiloglu, Ali hsan Akgiin, a.g.e., 5.259
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3.8.4.3.2. Genel Odeme Giicii Oram

Genel 6deme giicli orani, finansal kaldirag oraninin tersi olup, aktif varliklar
toplaminin yabanci kaynaklar toplamina boliinmesiyle elde edilir. Genel olarak bu
oranin 1’den biiylik olmasi istenir. Bu durumda isletmenin borg¢larin1 rahatlikla

6deyebilecegi soylenebilir. "

3.8.4.3.3. Oz Kaynaklar Oram

Oz kaynaklar orani, isletmenin varliklarinin ne kadarlik bir kismimin ortaklar
veya isletme sahiplerince finanse edildigini gosterir. Bu oranin yiiksek olmasi
isletmenin uzun vadeli borg¢lar1 ile bunlarin faizlerini 6demede giicliikle karsilasma
thtimalini azaltir. Oranin genelde %50’nin altina diismemesi genel olarak istenirken,
oranin yiiksek olmasi ise beklenmedik fiyat diisiislerin, isletme igin riskli olmasi
ihtimalini azaltir. Ancak, kar marjlarin1 yiikseltmek isteyen igletmelerin daha az 6z
kaynak daha cok yabanci kaynakla faaliyetlerini siirdiirmeleri isletmenin karlilig1

bakimindan olumlu etki yara‘ur.420

3.8.4.3.4. Kisa vadeli Yabanc1 Kaynaklarin Oz Kaynaklara

Oram

Kisa wvadeli yabancit kaynaklarin 06z kaynaklara orani, isletmenin 06z
kaynaklarinin yiizde kag1 kadar kisa vadeli yabanci kaynagi oldugunu gosterir. Bu oran,
uzun vadeli borcu olmayan veya uzun vadeli bor¢ tedarik edemeyen isletmelerin kisa

vadeli yabanci kaynaklardan yararlanma durumunu 6l¢gmek istedigine kullanilir.*#

% Mehmet Emin Arat, a.g.e., 5.99-100
20 pikret Goksu, Maruf Sezis, a.g.m.,, .24
21 Nejat Akinct, Necmettin Erdogan, a.g.e.,5.263
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3.8.4.3.5. Bor¢lanma Katsayis1 Oram

Bor¢lanma katsayisi orani, isletmenin 6z kaynaklariin yiizde kag1 kadar yabanci
kaynaklardan yararlandigint gosterir. Oranin sonucu %100 veya bunun altinda veya
iistiinde c¢ikabilir. Cikacak sonug, yabanci kaynaklarin 6z kaynaklarin yiizde kagi
oraninda oldugunu, baska bir ifadeyle 100 liralik 6z kaynaklara karsilik kag¢ liralik

toplam kisa ve uzun vadeli borcun bulundugunu gosterir.*

Bor¢lanma katsayisi oraninin, alacaklilar ve kredi verenler agisindan %100 veya
bunun altinda olmasi istenir. Ciinkii oranin 6ngoriilen diizeyde olmasi 6z kaynaklarin
alacaklilar agisindan bir giiven olusturduguna isaret eder. Bu sebeple, alacaklilar ve
kredi verenler isletmenin tasfiyesi halinde 6z kaynaklarin toplam borglar1 finanse
edecek biiyiiklikte oldugunu goérmek isterler. Oranin % 100’{in {izerinde olmasi,
alacaklilarin sirket aktifi izerinde isletme sahip veya ortaklarindan daha ¢ok hak sahibi
oldugunu gosterir. Bu durum, alacaklilarin giiven sinir1 igerisinde olamadiklarini
gosterdigi gibi, isletmeye kredi vereceklerin de giliven sinir1 igerisinde olmadiklarin

g0 sterir.*®

3.8.4.4. Karlilik oranlart

Karin 6l¢lilmesinde kullanilan ve mali rantabilite oranlar1 da denilen karlilik
oranlari, hedeflenen faaliyet sonuclarina ulasilip ulagilmadigini, Ongoriilen kar
diizeyinin gergeklesip gerceklesmedigi ve isletmenin etkin yonetilip yonetilmedigi
konularinda bilgiler saglar. Isletmenin karlilik diizeyi tespit edilirken enflasyon unsuru
ve sektor icerisinde bulunan diger isletmelerin karlilik diizeylerinin ilgili isletme i¢in

veri teskil etmesi gerekir.*?*

2 3.0.e.,5.262
*23 Famil Samiloglu, Ali Thsan Akgiin, a.g.e., 5.261
24 Fikret Goksu, Maruf Sezis, a.g.m.,, S.28
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Karlilik oranlari, bir igletmenin yatirim ve finanslama kararlarmin ne derece
dengeli oldugunu gdsteren oranlardir. Karlilik oranlari, satiglar ve yatirimlar iizerinden
elde edilen karlilign gostererek, yonetimin etkinligini degerlendiren oOl¢iitlerdir.
Dolayisiyla, iktisadi ¢ikarlar1 isletmenin uzun vadeli yasamasina bagli olan herhangi bir
kimse daha ¢ok karhihk oranlariyla yakindan ilgilenecektir.*”® Ciinkii kar, isletme
yonetiminin basarisini gostermede yatirimlarinin deger kazanmasimin bir kaynagini
olusturmaktadir. Boylece, kar ile satiglar ve kar ile isletmenin kaynaklar1 arasinda iligki

kurularak isletmenin performansi ve verimliligi Slgiiliir, *?°

3.8.4.4.1. Briit Kar Marji1 Oram

Briit kar marj1 orani, briit satis hasilat1 izerinden elde edilen kar oranini1 gosterir.
Oran, briit satis karinin net satislara boliinmesiyle hesaplanir. Bu oranin yiiksek olmasi,
briit satiglar igerisinde satilan malin maliyetinin diisiik olduguna ve dolayisiyla da briit
satig karinin arttigina isaret olup, isletme lehine yorumlanir. Oranin diisme egilimi
gOstermesi ise, satilan malin maliyetinin artmasina karsilik satis fiyatinin ayni oranda
artirrlmamast sebebiyle briit karin azaldigin1 gosterir. Bu oran yorumlanirken
isletmedeki oranin yillar itibariyle nasil bir gelisme gosterdigi ve sektdrde yer alan

isletmelerin durumlari dikkate alinmalidir.*?’

3.8.4.42. Net Kar Marji Orani

Net kar marj1 orani, faaliyet kar1 olan bir isletmede net satislarin yiizde kaglik bir
donem net karinin tamaminin veya biiyiik bir kisminin faaliyet dis1 gelir ve karlardan

olugsmasi durumunda bunu sdylemek miimkiin degildir. Bu oran, isletmenin faiz ve

425 Nurhan Aydmn, Mehmet Basar ve Metin Coskun, a.g.e.,,,s.105
2% Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.261
21 Pikret Goksu, Maruf Sezis, a.g.m., 5.28
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vergiler de dahil olmak {izere biitiin giderleri karsilandiktan sonra net satiglarinin

karlilik diizeyini gostermektedir.*?®

3.8.4.43. Oz Sermaye Karlihk Oram

Oz sermaye karlilik orani, vergiden sonraki karin 6z sermayeye boliinmesiyle
hesaplanir. Bu oran, isletme ortaklarinca isletmeye yatirilan her birim 6z kaynak i¢in ne
kadar kar elde edildiginin ve isletme yoOnetiminin basarili olup olmadiginin
gostergesidir. Isletmenin varligmi devam ettirmesi, yeni yatirimlara yonelmesi ve
faaliyet diizeyi konusunda girisimcilerin verecekleri kararlar ve plan hedefleri bu oranin

olumlu yonde gelisme gostermesine baghdlr.429

3.8.4.4.4. Yatirimlarin Karlilik Oram

Yatirnmlarin karlilik orani, isletmenin aktifinde yer alan varliklarin ne 6lgiide
verimli kullanmildiginin belirlenmemsine yonelik olup, bu oran yorumlanirken bu
varliklarin kaynak yapisi dikkate alinmalidir. Ayrica, isletmenin varliklar1 yabanci
kaynaklarla finanse ediliyorsa olusacak faiz giderleri sebebiyle oranin diisiik ¢ikacag: da

ihtimal dahilindedir. **°

3.8.45. Isletme Performansinin Analizinde Kullanilan Oranlar

Yatinm amacl analizde, isletmenin yeterli kar saglamasimin yaninda hisse
senetlerinin finansal ve teorik degerlerinin analizi de yapilmalidir. Pay basia diisen kar

payr ve kar dagitim yiizdesi gibi bir ¢ok oranin bilinmesi, mevcut ve potansiyel

*28 Nejat Akinci, Necmettin Erdogan, a.g.e., 5.273
2% Famil Samiloglu, Ali ihsan Akgiin, a.g.e., 5.262
430 Fikret Goksu, Maruf Sezis, a.g.m., s.30
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yatirimcilarin isletme ile ilgili daha rasyonel degerlendirme yapabilmeleri igin

gereklidir.***

Ortaklarin yatirdiklar1 sermaye {izerinden yeterli oranda kar saglanip
saglanmadigi hususu net kar/d6z kaynak oraniyla ortaya konulmaktadir. Ozellikle,
sermaye sirketlerinde hisse senetleri basma diisen kar paymnin ortaklar tarafindan
bilinmesinde yarar vardir. Ciinkii genelde hissedarlar ve sahip olduklar1 hisse

senetlerine verilecek kar payina ilgi duyarlar.432

3.8.4.5.1. Fiyat Kazan¢ Orani

Fiyat kazang orani, igletmenin her bir liralik hisse basi net kazancina karsilik
yatirimcilarin hisse senedine kag lira 6demeye hazir oldugunu gosterir. Yatirimcinin
isletmeye duydugu giivene dayali olarak hisse senedi icin Odeyecegi fiyat
yiikselebilmektedir. Ancak yiiksek bir oran, hisse senedi fiyatinin yliksek

degerlendirildiginin, diisiik oran ise diisiik degerlendirildiginin gostergesidir.**

Bu oran, hisse basi piyasa fiyatinin hisse basi kazang tutarina boliinmesiyle
hesaplanir. Bagka bir ifadeyle, hisse senedi fiyati ile hisse senedi basina kazang
arasindaki iligki ortaya konulur. Bir hisse senedinin fiyatinin hisse basina kazancinin
ka¢ kat1 oldugunu gosterir. Hisse basina kazang ise sirketin net karmin hisse sayisina

béliinmesiyle hesaplanir.***

Oran, mevcut ve potansiyel hissedarlar tarafindan kullanilan bir olgiittiir.
Hissedarlar sermaye piyasasindan satin adliklari hisse senedine yatirdiklari paraya
karsilik ne kadar kazang elde ettiklerini gérmek isterler. Oranin diisiik olmasi istenir.
Oranin, ayn1 sektor igerisindeki diger isletmelere ait oranlarla karsilastirilmasi suretiyle

degerlendirilmesi anlaml1 olmaktadir.**®

1 Mehmet Emin Arat, a.g.e., 5.134

32 Adem Cabuk, Ibrahim Lazol, a.g.e., $:202

433 Nurhan Aydimn, Mehmet Basar ve Metin Coskun, a.g.e.,,,s.108
3 Mehmet Emin Arat, a.g.e., 5.134

* Umit Giicenme, a.g.e., 5.197
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Fiyat-Kazang orani, yatirimcilarin isletmeye verdigi degerin bir 6l¢giisiidiir. Bu
oranin yiiksek ¢ikmasi, yatirimcilarin yiiksek bir kar orani beklemesi, hisse senedi
diisiik riskli olmasi ve isletmeden karmm onemli bir kisminin dagitilmasina karsilik

ortalama bir kar pay1 bliyiime oraninin beklenmesi anlamina gelir.436

3.8.4.5.2. Piyasa Degeri Defter Degeri Orani

Piyasa degeri defter degeri orani, hisse basina piyasa degerinin hisse basina
defter degerine boliinmesiyle hesaplanir. Bu oranla, borsa degeri ile muhasebe degeri
arasindaki iligki ortaya konulur. Hesaplama tiim isletme icin olabilecegi gibi birim hisse
icin de olabilir. Bir igletmenin piyasa degeri, o isletmenin piyasa biiytikliigiinii belirtir.
Isletmenin tiim varhiginin toplami ise o isletmenin piyasa degerini olusturur.**” Defter
degeri ise, bir isletmenin toplam aktiflerinden borg¢larinin ¢ikarilmasi sonucu bulanan

degerdir. Defter degeri tarihi degeri temsil etmektedir.

Hisse senedinin defter degeri, senedin arkasinda giivence olusturan isletmenin
varliginin degerini gosterdiginden dolay1 hisse senetlerinin piyasa degerinin genelde

defter degerinden daha yiiksek olmasi beklenir.**

Piyasa degeri-defter degeri orani isletmenin piyasa degerinin defter degerinin
kac kat1 oldugunu gosterir. Oranin yiiksek ¢ikmasi, isletmenin hisse senetlerinin asiri
degerlendigini ve elden ¢ikmasi gerektigini, diisiik ¢cikmasi ise hisse senedine yatirim
yapilmas1 gerektigini gésterir.439 Bir igletmenin verim oran1 artttkca bu oran
artmaktadir. Oran1 degerlendirirken, piyasa defter degeri karsilastirmalarinda
isletmelerin kullandiklar1 farkli muhasebe uygulamalarina ve degerleme yontemlerine

dikkat etmek gerekir.**°

*% BREALEY Richard A, MYERS Stewart C., ve MARCUS Alan J., isletme Finansmanmn
Temelleri, Cevirenler: Unal Bozkurt, Tiirkan Arikan, Hatice Dogukanl, Literatiir Yayincilik, Istanbul-
1997,5.478

37 Mehmet Emin Arat, a.g.e., 5.141

8 (9ztin Akgiig, Finansal..a.g.e., 5.710

% Mehmet Emin Arat, a.g.e., s.141

440 Nurhan Aydin, Mehmet Basar ve Metin Coskun, a.g.e.,,,5.109
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3.8.4.5.3. Kar Pay1 Dagitim Oram

Kar pay1 dagitim orani, bir isletmenin elde ettigi karin yiizde kagini ortaklara
dagittigin1 gosteren bu oran, hisse basina dagitilan kar payinin hisse basina diisen kara
boliinmesiyle hesaplanir. Kar payr dagitim orani, 6zellikle halka acik sirketlerde 6nem

taslmal<tald1r.441

3.8.4.54. Kar Pay1 Verim Orani

Kar payr verim orani, hisse basina kar payr tutarinin hisse basi fiyatina
boliinmesiyle bulunur. Hisse basina kar payi verimliligini ortaya koyan bu oran,
yatirimceilar agisindan dnem tagimaktadir. Ciinkii yatirimeilar diger yatirim araclartyla
karsilastirma yaparak en verimli yatirimi se¢mek isterler. Ayrica bu oran, yatirimcilarin
ilgisini ¢ekebilmek acisindan Onemlidir. Bu sebeple oranin yiiksek ¢ikmasi
istenmektedir. Gelismis iilkelerde bu oranin ortalama %2 dolayinda olmas1 genel kabul

olarak kabul edilmektedir.**?

3.8.4.55. Hisse Basina Kar Orani

Hisse basina kar orani, isletmenin net karinin yine isletmenin toplam hisse
senedi sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir. Bu oran, isletmenin finansman
politikalariin uygulama sonuglarinin dl¢iilmesinde temel gostergelerden biridir. Burada

dikkat edilmesi gereken husus, hisse bagina karn dagitilan temettii olmadigidir.**

Hisse basina karin hesaplanmasinda isletmenin imtiyazli hisse senetlerinin
bulunup bulunmadigina dikkat etmek gerekir. Sirket ana sozlesmesi ile imtiyazli hisse

senedi sahiplerine kar iizerinden oncelikli pay alma hakki tanmnabilir.*** Bu oran

41 Nurhan Aydmn, Mehmet Basar ve Metin Coskun, a.g.e.,,,s.109
2 Mehmet Emin Arat, a.g.e.,, 5.139

3 Metin Kemal Ercan, Unsal Ban, a.g.e., 5.48

44 Nurhan Aydin, Mehmet Basar ve Metin Coskun, a.g.e.,, 5.110
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hesaplanirken, gerekirse adi hisse senedi ve imtiyazli hisse senetleri i¢in ayri ayri
hesaplanir. Isletmenin hisse senetlerinde boyle bir ayirim varsa, adi hisse senedi
sahiplerinin alacagi kar payini, donem net arkindan, imtiyazli hisse senedi sahiplerine

O0denecek kar paylarimi diistiikten sonra hesaplamak gerekir.445

% Mehmet Emin Arat, a.g.e.,, 5.135
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4. ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARININ FINANSAL TABLOLARA VE FiNANSAL
ANALIZE ETKIiLERI

Ulkelerin ulusal muhasebe standartlarina ve diizenlemelerine gore diizenlenen
finansal tablolar, Ozellikle uluslararasi piyasalara ve yabanci yatirimcilara istenen
finansal bilgiyi sunmada yetersiz kalmaktadir. Bu bakimdan finansal tablolarin gergek,
seffaf, tutarli, anlasilabilir ve karsilastirilabilir olmalari gerekmektedir.446 Bu baglamda
uluslararasi piyasalarda yer alan isletmeler, kurumsal yatirimcilar, finansal analistler ve
diger unsurlar arasinda iletisimin saglanmasinda, maliyetlerin azaltilmasinda UMS ve

UFRS’ler 6nem arz etmektedir.

Son yillarda yasanan muhasebe skandallar1 nedeniyle biiyiik sirketlerin iflasi, hatali
finansal raporlamanin sonuglarini agik¢a ortaya koymaktadir. Isletmelerin genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerinden UFRS’na gegmeleri ile olusacak en genel etki kayda
alma, degerleme ve agiklayict bilgi sunma iizerinde olusacaktir. UFRS’ nin etki

alanlarini asagidaki gibi belirlemek miimkiindiir: **’

e UFRS’na gegilmesi ile isletmelerde boliimlerin satis, kar ve vergi
konularinda daha detayli raporlama yapmasi1 gerekmektedir.

e Isletmelerin halen vyiiriittiikleri riskten korunma stratejileri etkin olmayabilir.
Getirilen UFRS ve diizeltilen UMS 39, tiirevlerin ve diger finansal
enstriimanlarin, makul degerleri ile degerlendirilmesini gerektirmektedir. Bu
da muhtemelen kazanclarda volatiliteye yol acacaktir.

e QGetirilen konsolidasyon kurallari, bazi yatirnmlart konsolide finansal
tablolarin disinda birakmaktadir.

e Isletme birlesmeleri muhasebesinde ¢ikarlarin birlestirilmesi ydntemi
yasaklanmistir. Boylece, bir¢ok isletme birlesmesinden saglanan aktif ve

pasifler makul degerleri ile belirlenecektir.

8 Biilent Ustiinel, 2006 Y1l Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Yili Olacak, Mali Céziim Dergisi, Say1:72,
s.18
47 Sinan Aslan, Uluslararasi Finansal Raporlama.. a.g.m,, .29
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e Maddi olmayan duran varliklar1 kayda alma kriteri, bircok yerel muhasebe
diizenlemelerinden farklidir. Bu nedenle isletmeler degerleme yaklagimini
secme ihtiyaci duyacaklardir.

e Ertelenen vergilerin bilango yaklasimina gére hesaplanmasi gerekmektedir.
Bu yaklasim, bir¢cok AB iilkesinin mevcut muhasebe diizenlemelerinden

farklidir.

e UFRS’lere gecis ile belirli sektorlerin 6nemi artacaktir.

4.1. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmmin Finansal Tablolara
Etkileri

UMS ve UFRS uygulamalari isletmelerin finansal tablolarin diizenleme formatlarina
bir takim degisiklikler getirmistir. Bu degisikliklerin incelenmesinden 6nce UMS ve
UFRS’ lerin uygulanmasi ve anlagilmasi agisindan kavramsal g¢erceveye deginmek
gerekmektedir. Ciinkli kavramsal g¢erceve standartlarin olusturulmasinda onemli bir
kriter olup, muhasebe teorisinin olusturulmasina degil uygulamacilarin karar verme

siireglerinde rehber olma zelligine sahiptir.**®

Kavramsal cergeve, finansal raporlarin hazirlanmasi ve sunumuna iliskin olarak
yayinlanmis, standartlar1 destekleyici nitelikteki bir kaynak‘ur.449 UMS ve UFRS’lerin
tam olarak anlasilabilmesi i¢in standart niteliginde olmayip s6z konusu g¢ergevenin iyi

anlagilamamasi durumunda UMS ve UFRS’lerin uygulanmas: giiclesmesi bakimindan

450

Onem tasiyan bir metin konumundadir. Kavramsal c¢ergevenin kapsaminda;

muhasebenin temel varsayimlari, finansal tablolarin niteliksel ozellikleri, finansal

tablolarin amaci ile bu unsurlarin tahakkuku ve 6l¢timleme esaslari yer almaktadir.”*

#8 M.Banu Durukan, Kavramsal Cerceve ve Finansal Raporlama Standartlari Uygulamalarindaki Onemi,
XII.Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Sempozyumu, Kibris,2008, s.25

9 Cengiz Toraman, M.Fatih Bayramoglu, a.g.m., 5.466

0 Kerem Sarioglu, Finansal Tablolarm Hazirlanmas: ve Sunulmasi ile ilgili Kavramsal Cergeve,
Secilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari-Agiklamalar ve Uygulamalar, iISMMMO
Yayinlari, Yayin No:99, Istanbul, 2008, s.11

! fsmail Ufuk Misirhoglu, UFRS ve BASEL II’ nin Isletme Faaliyetleri Uzerindeki Etkileri, Mali
Coziim Dergisi, Say1:76, 2006, s.24
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UMS ve UFRS’ lerin anlagilmasinda 6nemli bir yere sahip olan kavramsal
cergevede finansal tablolarin amaci; ilgili finansal tablo kullanicilarina verecekleri
kararlarda isletmenin finansal pozisyonundaki degisimleri ile finansal performansi

hakkinda bilgi sagi;rlamaktlr.452

UFRS’ye gecisin isletmelerin finansal tablolarinda yarattigi degisim, gegis
oncesinde uygulanan muhasebe kural ve ilkeleri ile UFRS arasindaki benzerliklere bagl
olarak iilkeden {iilkeye, sektorden sektore ve isletmeden isletmeye degisim gosterdigi
gozlenmektedir. Anilan degisim, gecis dncesinde uygulanan muhasebe ilke ve kurallar
cercevesinde yapilan muhasebe politikas1 tercihleri ile UFRS wuyarinca yapilan
muhasebe politikas: tercihlerine baghdir. Ornegin AB’de UFRS’ye gegilmesi siirecinin
tiye tilke isletmelerinin bilangolarinda, gelir tablolarina nazaran daha Onemli
degisikliklere sebep oldugu goriilmektedir. Nitekim, UFRS’ye gore finansal tablolarini
diizenlemeye baslayan ve anilan tablolarla birlikte gecis siirecinin finansal tablolar
tizerindeki etkilerini de kamuoyuna aciklayan 28 biiyiikk Avrupa sirketinin finansal
tablolar1 iizerinde yapilan c¢alismada, sozii edilen sirketlere ait bor¢ ve diger
yiikiimliiliiklerin %16 oraninda arttig1, net gelirlerin ise %2 oraninda azaldig1 tespit

edilmistir.**

Diger yandan, UFRS setinde yer alan bazi diizenlemelerin digerlerine nazaran
isletme finansal tablolar1 iizerindeki daha biiylik etkileri oldugu goézlenmektedir.
Ornegin UFRS standart setindeki birgok diizenleme UFRS’yi ilk kez uygulayan
isletmelerin 6nemli tutarlarda yeni bor¢lar muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.
Isletmeler, UFRS’ye gecis sirasinda eskisine oranla daha fazla emeklilik ve ertelenmis
vergi yukiimliiliigii ile bunlara ait karsiligi finansal tablolarna yansitmak zorunda
kalabilmektedir. Keza, tiirev iirlinler ve yatirimlar gibi finansal tablolara biitiiniiyle
yansitilmamis ya da maliyetleri lizerinden Olciilmekte olan bazi varliklar UFRS’ ye

gecisle birlikte gercege uygun deger iizerinden dlgiilmeye baslanmustir.*>*

2 Abbas Ali Mirza, Graham J.Holt ve Magnus Orell, International Financial Reporting Standareds-
Workbook and Guide, John Wiles & Sons, Inc.,United Kindom, 2006, s.7

% Burgin Gozliiklii, Tiirkiye Muhasebe Standartlari Setinin Olusturulmasi Siirecinde Gelinen Nokta,
Vergi Diinyasi Dergisi, Say1:308, Nisan 2007, s.82

**a.g.m.,, 5.82
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Ulkemizde Sermaye Piyasas1 Kurulu bu amaca yonelik olarak, 10.12.2004 tarihinde
almis oldugu bir kararla, UFRS ile uyumlu muhasebe standartlarinin ilk defa
uygulaniyor olmasi nedeniyle, finansal verinin mali tablolardaki gdsteriminde
tutarliligin ve karsilastirilabilirligin  saglanmasi amaciyla Seri: XI, No:25 sayili
Teblig’in zorunlu uygulamasindan itibaren mali tablo ve dipnot formatlari ile kullanim
kilavuzunda belirtilen agiklamalarin esas alinmast gerektigini ilan etmistir. Bu
diizenleme ile finansal tablolarin bi¢imsel yapisinda, kapsaminda, 6l¢gme ve degerleme

esaslarinda ve dipnot bilgilerinde bazi degisiklikler gergeklesmistir.455

UFRS’lerin finansal tablolara etkilerini asagidaki gibi belirtmek olasidir:**

o Isletmelerde boliimlerin satis, kar ve vergi konularinda daha ayrmtil
raporlama yapmasi gerekecektir.

e Getirilen konsolidasyon kurallari, bazi yatirimlari konsolide finansal
tablolarin disinda birakmustir.

e Ilsletme birlesmeleri muhasebesinde c¢ikarlarin  birlesmesi  ydntemi
yasaklanmistir. Bu nedenle bir ¢ok isletme birlesmesinden saglanan aktif ve
pasifler gercege uygun degerleri ile degerlenecektir.

e Maddi olmayan duran varliklar1 muhasebelestirme Ol¢iit birgok yenilikler
getirmis olup, isletmeler bu farkliliklar nedeniyle degerleme yaklasimini
se¢mek durumunda kalacaktir.

e Ertelenen vergilerin bilango yaklasimina gore belirlenmesi gerekecektir.

4.1.1. Finansal Tablolarin Bicimsel Yapilarina Etkileri

TMS uygulamalariyla, bilango, gelir tablosu ve nakit akis tablolarinda
siniflandirmada bazi degisiklikler olmakta ve big¢imsel yapr bu degisikliklerden

etkilenmektedir. Buna gore, TMS kriterlerine gore biitiin aktif ve pasif kalemler, gelir

*5 Yildiz Akbulut, Serap Yanik, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarma Gegisin Finansal
Tablolar Uzerindeki Etkileri, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, Cilt:9, Say1:4, Aralik, 2007, s.81
% 9zlem Arikan, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda Yapilan Son Degisikliklerle Isletme
Birlesmelerinin Finansal Raporlanmasi, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Eyliil 2004, s.29
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ve giderler, nakit akislar1 yeniden belirlenecektir. Buna gore bilangoda en azindan yer

almasi1 gereken bilgiler asagidaki Tablo:2’deki gibi olacaktir.**’

Tablo: 4-1, TMS’na Gore Bilangoda Bulunmasi Gereken Bilgiler

VARLIKLAR KAYNAKLAR
Maddi duran varliklar Ticari ve diger borglar
Yatirim amagh gayrimenkuller Kargiliklar
Maddi olmayan duran varliklar Finansal borglar
Finansal varliklar Personele saglanan fayda ve yiikiimliiliikler
Ozkaynak yontemine gore izlenen | Dénem vergisiyle ilgili borglar
yatirimlar
Serefiye Ertelenen vergi borglari
Biyolojik varliklar Yedekler
Ertelenen vergi varliklari Azmlik haklar
Stoklar Ana girketin ortaklarina ait ¢ikarilmig sermaye
Ticari ve diger alacaklar Satilmak iizere elde tutulanlar olarak
siiflandirilan ve elden ¢ikarilacaklar grubuna
dahil olan yiikiimliiliikler

Donem vergisiyle ilgili varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Satilmak {izere elde tutulan varliklar
Satilmak {izere elde tutulan ve elden
cikarillacaklar grubuna  dahil olan
varliklar

Kaynak: Umit G.Gengoglu:Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Uygulamalari, Tiirkmen

Kitabevi,Istanbul, 2007, s.40

Isletmeler, bilancoda sunulan kalemlerin alt smiflamalarini, kurulusun
faaliyetlerine uygun bir sekilde ya bilangoda ya da dipnotlarda sunacaktir. Her kalem

icin agiklama ve sunum farkli olmaktadir.*®

Bilangoda varliklar dénen-duran varlik ayrimina tabidir. Onceki formattan farkl
olarak varliklar; Cari/Doénen varliklar, Cari Olmayan/Duran varliklar seklinde ifade
edilmektedir. Kaynaklar ise, 6nceki benzer sekilde ii¢ boliimde siniflandirilmis, yabanci
kaynaklarin ismi yiikiimliiliikler olarak degistirilmistir. Konsolide bilangoda ana

ortaklik dis1 paylar, 6zsermaye grubundan once ayri bir baglik altinda sunulmaktadir.

*7 Umit Giicenme Gengoglu, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Uygulamalar, Tiirkmen Kitabevi,
ista{lbul, 2007, s.39
8 Umit Giicenme Gengoglu, a.g.e., 5.39
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Onceki bilango formatinda varliklar ve kaynaklar ile ilgili diizenleyici hesaplar ilgili
hesap grubunun altinda yer alirken, yeni formatta varliklar ve yiikiimliiliikkler net

tutarlar ile raporlanmaktad1r.459

Cari/donen varliklar ve cari olmayan/duran varliklar boliimiine, finansal
kiralama alacaklari, iliskili taraflardan alacaklar, canli varliklar ve ertelenen vergi
varliklart hesap gruplar ilave edilmistir. Daha 6nce diger alacaklar hesap grubunda
raporlanan ortaklardan alacaklar, istiraklerden alacaklar, bagl ortakliklardan alacaklar
bu gruptan c¢ikarilarak iligkili taraflardan alacaklar grubuna aktarilmigtir. Ayrica is
ortakliklarindan alacaklar ve kilit personelden alacaklar da iligkili taraflardan alacaklar
grubunda yer almaktadir. Pozitif/negatif serefiye, maddi olmayan duran varliklar
grubundan ¢ikarilarak ayri bir baslik altinda gosterilmektedir. Yine yatirirm amagh
gayrimenkuller maddi duran varliklar grubundan cikarilarak ayri1 bir baghik altinda

raporlanmaktadir. 460

Menkul kiymetler 39 numarali UMS’ ye uygun olarak, alim satim amagl
finansal varliklar (hisse senetleri, 6zel ve kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari, alim
sattm amagh diger finansal varliklar), vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
(6zel ve kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari, vadeye kadar elde tutulacak diger
finansal varliklar), satilmaya hazir finansal varliklar (hisse senetleri, 6zel ve kamu
kesimi tahvil, senet ve bonolari, satilmaya hazir diger finansal varliklar) olarak
siniflandirilmigtir.  Bunlara  iliskin  agiklamalara  bilanco  dipnotlarinda  yer

verilmektedir.*¢*

Kisa vadeli ve uzun vadeli ylkiimliliikler boliimiine finansal kiralama
islemlerinden borg¢lar, iliskili taraflara borclar ve ertelenen vergi yiikiimliiliigi hesap
gruplar1 ilave edilmistir. Onceki bilancoda dénen varliklar grubunda ayri bir bashk
altinda yer alan gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklarinin yeni bilango
formatinda diger cari varliklar hesap grubuna dahil edildigi, duran varliklar grubundaki
gelecek yillara ait giderler ve gelir tahakkuklarinin da diger cari olmayan varliklar

grubunda raporlandig1 goriilmektedir. Kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerde yer alan

*9¥1ldiz Akbulut, Serap Yanik, a.g.m., s.82
%0 4.9.m., 5.82
1 4.9.m.,s.82-83
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gelecek yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari i¢in de ayni yaklasimin benimsendigi

goriilmektedir.*®?

Gelir tablosunun bi¢imsel yapis1t ve kapsaminda yapilan degisiklikler soyledir.
Gelir tablosundan olaganiistii gelirler ve karlar ile olaganiistii gider ve zararlar hesap
gruplar1 ¢ikarilmistir. Boyle bir ayrim artik yapilmamaktadir. Gelirler isletmenin esas
faaliyetlerinden gelir ve diger faaliyetlerden gelir ve karlar olmak iizere ikiye
ayrilmistir. Esas faaliyet gelirlerini; satig gelirleri ve hizmet gelirleri olusturmaktadir.
Ayrica konsolide bilangoda bu gruplara ilave olarak esas faaliyetlerden diger gelirler
hesap grubu da her almaktadir. Mal ve hizmet satis1 disinda, ana isletmenin farkli bir
alanda faaliyet goOsteren bagl isletmelerin esas faaliyet gelirleri bu grupta
raporlanmaktadir. Onceki gelir tablosu formatindan farkli olarak, hisse basna kazang

gelir tablosunda net dénem karmndan sonra, son kalem olarak raporlanmaktadir.*®

Stok deger dusiikliigii karsilik giderleri, karsilik giderlerinin yer aldigi diger
olagan giderlerden ¢ikartilarak satiglarin maliyeti boliimiinde yer alacaktir. Ayn1 sekilde
stoklarla ilgili konusu kalmayan karsiliklar da satislarin maliyetini azaltacak sekilde
raporlanacaktir. Bu nedenle diizenlenecek olan gelir tablosunun en azindan doénemle

ilgili asagidaki tutarlar1 gosteren kalemleri icermesi gerekmektedir.*®

o Gelir,

e Finansman maliyetleri,

e Ozkaynak yontemine gore izlenen istirakler ve bagl ortakliklarin kar
veya zarar paylart,

e Varliklarin elde ¢ikarilmasi veya faaliyetin sona erdirilmesiyle ilgili
borglarin tasfiyesi nedeniyle tahakkuk eden vergi dncesi kar veya zarar,

e Vergi gideri,

e Kar veya zarar,

e Azmliklara iligkin kar veya zarar,

e Ana sirketin ortaklarina olan kar veya zarar.

2 3.g.m.,, 5.83
**agm., s.83
% Umit Giicenme Gengoglu, a.g.e., s.41
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UMS ve UFRS’lerin bigimsel yapida getirdigi degisimlerden etkilenen diger bir

finansal tablo, nakit akis tablosudur. UMS 7 nakit akis tablosu standardina gore, bu

tablo mevcut uygulamadan farkli olarak direkt veya endirekt yonteme gore

hazirlanmaktadir. Bu tabloda yer alan nakit akislari; isletme, yatirim ve finansman

faaliyetleri olarak siniflandirilmaktadir.

Bu faaliyetler sunlardir;

465

466

Yatirim faaliyetleri; gayrimenkul, arazi ve ekipmanlar gibi maddi duran
varliklarin ve diger uzun dénemli varliklarin satin alinmasi ve tasfiyesi
gibi faaliyetleri kapsar. Bu faaliyetler ayrica diger isletmelere ait 6z
kaynak ve borg¢lanma araglari gibi nakit karsiligi veya ticari amaglarla
tutulmayan yatirimlarin satin alinmasi veya elden ¢ikarilmasini da igerir.
Yine bu yatirimlar nakit avanslar ve diger isletmelere verilen bor¢ ve

kredilerin tahsilatini da igerir.

Finansman faaliyetleri; kredi sahiplerinden alinan ve daha sonra geri
Odenen kaynaklar1 igermektedir. Ayrica kisa ve uzun vadeli yapilan

bor¢lanmalar ve geri 6demeler de bunun i¢indedir.

Isletme faaliyetleri; yatirnm ve finansman maliyetleri disinda kalan ve
temel anlamda bir isletmenin gelir yaratici faaliyetleridir. Finansal tablo
kullanicilari, isletme faaliyetlerinden dogan nakit akislarina, bir
isletmenin sektorel bazda faaliyetlerini siirdiirebilmesi, borg¢larin geri
Odenebilmesi ve disaridan kaynaga basvurmadan yatirim yapabilmesi

bi¢iminde dikkate almaktadir.

UFRS esas alinarak hazirlanacak olan 6zkaynak degisim tablosunda asagidaki

alanlarda meydana gelen degisimlerin sunulmasi gerekmektedir;

467

Donem kar1 veya zarari,

%% Nalan Akdogan, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarmm Uygulanma Siireci: Sorunlar,
Coziim Onerileri, Mali Céziim Dergisi, Mart-Nisan,2007, Say1:80, s.114

% Abbas Ali Mirza, Graham J.Holt ve Magnus Orell, a.g.e.,, s.7

T | ASCF, International Financial Reporting Standards,2009,UMS 1, Paragraf 106,5.21
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e Donem iginde 6z kaynakta dogrudan kaydedilen her gelir ve gider kalemi
bu kalemlerin toplami,

e Ana girkete bagh hissedarlara ve azinlik paylarma dogrudan
atfedilebilecek toplam miktarlari,

e Ozkaynagin her bir bileseni i¢in muhasebe politikalarindaki

degisikliklerin ve hatalarin diizeltilmesinin yansimalari;

v Gergeklesmemis kar ya da zararin her kalem tutari,

v' Ortaklarin yapmis olduklar1 katkilar ve ortaklara yapilan
dagitimlar1 ayr1 olarak gosteren ortaklarla bunlarin ortak olmalari
nedeniyle ortaya ¢ikan islemler ve kontroliin kaybedilmesiyle
sonuclanmayan  bagli  ortakliktaki  ortaklik  paylarindaki

degisimler.

UMS 1’ e gore isletmeler 6zkaynak degisim tablosunda veya dipnotlarda donem
icinde ortaklara dagitilmak iizere muhasebelestirilen temettii ve hisse basina diisiilen

tutar agiklamak durumundadirlar.*®®

4.1.2. Finansal Tablolarin Kapsamina Olan Etkileri

TMS politikalarina gore bilancoda yer almamasi gereken ancak onceki ulusal
muhasebe standartlar1 ve mevzuat gerekleri nedeniyle bilangoda yer alan aktif ve pasif

kalemler bilangodan glkartlllrlar.469

Omegin;470
e Ogzellikli varhklarla ilgili olmadigi halde aktiflestirilen finansman

giderleri ve kur farklari,

e Arastirma giderleri gibi.

%88 | ASCF, International Financial Reporting Standards,2009,UMS 1, Paragraf 107,5.21
%9 Nalan Akdogan, a.g.m., s114
470 Sakir Sakarya, a.g.m, s.204
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Veya TMS politikalarina gore bilangoda yer almasi gereken ancak onceki ulusal
muhasebe standartlart ve mevzuat gerekleri nedeniyle bilangoda yer almayan aktif ve

pasif kalemler bilancoya dahil edilir. Ornegin,*™*

e Ertelenmis vergi varlig1 veya ertelenmis vergi borcu
e Kidem tazminat1 karsiliklar1

e (Garanti karsiliklar1 vb. gibi.

Veya TMS tablolarinda gore gelir tablosunda yer almasi gereken ancak onceki
ulusal muhasebe standartlart ve mevzuat gerekleri nedeniyle gelir tablosunda yer

alamayan gelir ve gider kalemleri gelir tablosuna dahil edilir. Omegin,472

e Alim satim amacgli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki artis
veya azaliglar

e Ertelenmis vergi gelir etkisi, ertelenmis vergi gider etkisi,

e Maddi duran varlik, maddi durmayan varlik deger diistikligi karsilig
gibi.

UFRS  bazli gelir tablosunda, istiraklerin = 6zkaynak  yOntemiyle
degerlenmesinden kaynaklanan kar ve zarar tutar1 agik¢a gosterilmesi gerekmektedir.
Azmlik paylarma ilisgkin tutarin donem net kar/zarar kaleminden ayr1 bi¢imde
raporlanmast zorunludur. Yine c¢alismayan kisim giderlerinin raporlanma bdliimii
degistirilerek bu tutar satislarin maliyeti igerisinde yer almaktadir. Ayrica stoklarin
iliskin deger diisiikligli karsilik giderleri ile stoklara iliskin konusu kalmayan
karsiliklar, diger olagan gider bdliimiinden c¢ikartilmak suretiyle satiglarin maliyeti

béliimiinde raporlanmasi gerekmektedir.*”

1 3.g.m., 5.204
2 a.g.m.,, 5.204
*®Nalan Akdogan, a.g.m., s.114
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4.1.3. Finansal Tablolarin Degerleme Olceklerine Olan Etkileri

UMS/UFRS’ler bilango ve gelir tablosu kalemlerinin 6lgme ve degerlemelerinde

onemli degisiklikler meydana getirmektedir. Bu degisiklikler finansal tablolarda

raporlanan tutarlar1 6nemli 6lgiide etkilemektedir.

474

TMS ve TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda, finansal tablo unsurlar

degisik derecelerde ve degisik bilesimlerde kullanilan, birka¢ farkli ol¢im esasi ile

degerlemeye tabi tutulur. Bu Ol¢lim esaslar1 kavramsal cergevede dort baglik altinda

aciklanmistir. Bunlar:*"™

Tarihi Maliyet: Varliklar elde edildikleri tarihte alimlari i¢in 6denen
nakit veya nakit benzerlerinin tutarlari ile veya onlara karsilik verilen
varliklarin piyasa degerleri ile 6l¢limlenir. Borglar bor¢ karsiliginda elde
edilenin tutar1 ile veya isletmenin normal faaliyetlerinden kaynaklanan
borglarda, 6rnegin, kurumlar vergisinde oldugu gibi, borcun kapatilmasi

icin gerekli nakit veya nakit benzerlerinin tutarlari ile gosterilir.

Cari Maliyet: Varliklar ayn1 varligin veya bu varliklarla esdeger olan bir
varligin alinmasi i¢in halihazirda gereken nakit veya nakit benzerlerinin
tutar1 ile gosterilirler. Borglar, yiikiimliiliiglin kapatilmasi i¢in gereken

nakit ve nakit benzerlerinin 1skonto edilmemis tutarlari ile gosterilir.

Gergeklesebilir Deger (Odeme Degeri): Varliklar, isletmenin normal
faaliyet kosullarinda bir varligin elden ¢ikarilmasi halinde ele gececek
olan nakit ve nakit benzerlerinin tutaridir. Borglar, isletmenin normal
faaliyet kosullarinda, kapatilmalari i¢in 6denmesi gereken nakit ve nakit

benzeri degerlerin 1skonto edilmemis tutarlar ile gosterilir.

Bugiinkii Deger: Varliklar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda,

ileride yaratacaklar1 net nakit girislerinin bugiinkii 1skonto edilmis

4 yildiz Akbulut, Serap Yanik, a.g.m.,, s.83
> TMSK, a.g.e., 5.27
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degerleri ile gosterilirler. Borglar, isletmenin normal faaliyet
kosullarinda, kapatilmalart i¢in ileride 6denmesi gereken net nakit

cikislarinin bugiinkii 1skonto edilmis degerleri ile gosterilirler.

TMSK’nin yaymladigi kavramsal ¢ergevede, degerleme esaslar1 dort ana

baslikta aciklanmakla beraber, TMS ve TFRS’ler incelendiginde, standartlarla bu dort

ana baslhiga karsilik olarak kullanilan bir¢ok degerleme oOl¢iisiiniin oldugu tespit

edilmistir. Bu 0lgtileri asagidaki gibi siralamak miimkiindiir.*"®

Geri Kazamlabilir Tutar: Bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis
maliyetleri diisilmiis gergcege uygun degeri ile kullanim degerinden
biiyiik olanidir. Geri kazanilabilir degerin ger¢ege uygun deger olmasi
(gergege uygun degerin kullanim degerinden biiyiik olmasi) durumunda,
bu 6l¢ii kavramsal ¢ergcevede belirtilen dort temel degerleme Ol¢iisiinden
gerceklesebilir deger Olciisiine karsilik gelmektedir. Geri kazanilabilir
degerin kullanim degeri olmasi (kullanim degerinin gercege uygun
degerden biiylik olmasi) durumunda ise bu 6l¢ii, kavramsal cergevede

belirtilen bugiinkii deger esasina karsilik gelmektedir.

Net Gergeklesebilir Deger: Isin normal akis1 icinde, tahmini satis
fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek i¢in
gerekli tahmini satis giderleri toplaminin, disiiriilmesiyle elde edilen
tutar1 ifade etmektedir. Bu 0Ol¢ii, kavramsal cercevede belirtilen dort
temel degerleme esasindan gergeklesebilir deger esasmma karsilik

gelmektedir.

Gercege Uygun Deger: Karsilikli pazar ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi

durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir. Bu 0l¢ii, islem aninda

% Semih Hiseyin Tokay, Ali Deran, Tirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda
Degerleme Olgiileri, Mali Coziim Dergisi, Say1:90, Kasim-Aralik, 2008, s.29-32
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kavramsal cergevede belirtilen dort degerleme Olgiisiinden her birine
karsilik gelebilir. Islem tarihinden sonra ise tarihi maliyet esas1 harig

diger lic degerleme esasina karsilik gelebilir.

UMS ve UFRS’lerde maliyet bedeli dlgiisiinden gergege uygun deger oOlgiisiine
dogru bir yonelis oldugu goriilmektedir. Finansal tablolarin ger¢ege uygun deger ile
raporlanmasindaki ana diislince piyasa fiyati ile s6z konusu unsurlarin degerlemesinin

yapllmamdlr.477

Gergege uygun deger Olgegi esasina dayali olarak hazirlanan finansal tablolara
iliskin bazi elestiriler yapilmaktadir. Oncelikle gergege uygun degerin nasil tespit
edilecegi, isletmeler agisindan Onemli bir problem olusturmaktadir. Gergege uygun
degere iligkin aktif piyasanin olmasi bu degerin bulunmasinda 6nemli bir etkendir.
Ancak aktif piyasasi olmayan varliklarin gercege uygun degerinin tespitinde zorluklarin
olacagi da bir gercektir. Bu tiirdeki varliklarin gergege uygun degerinin belirlenemesin

de ¢esitli varsayimlarin ele alinmasi siibjektif degerlendirmelere yol a¢maktadir.*’®

Gergege uygun degere iliskin getirilen elestiriler ise sunlardir;*"®

e Gercege uygun deger esashi degerlemelerin her zaman isletmenin
finansal durumundaki degisimleri yansitmamasi,

e Gercege uygun deger her zaman isletmenin gercek islemlerine
dayanmamasi,

e Gercege uygun degerleme siirecinde varliklarin  degerlerinin
belirlenmesinin maliyetli olmasi ve

e UFRS’lerin ¢ogunda gergege uygun degerin kullanilmasi zorunlu iken bu

degerin kullanilmasina iliskin bir rehberin olugsmamasidir.

7 [smail Ufuk Misirhoglu, a.g.m., 5.25

®Y1ldiz Ozarhan Akbulut, Vergi Usul Yasasindaki Degerleme Hiikiimlerinin TMS Kapsaninda
Incelenmesi, ASMMMO VI. Muhasebe Uygulamalari Vergi Mevzuati Sempozyumu,
Antalya,2008,s.30

% Volkan Demir, Oguzhan Bahadir, UFRS (TFRS)’ deki Degerleme olgiileri Kapsaminda Sirket
Degerlemesinde Defter Degeri Yaklagimu,
www.denetimnet.net/.../UFRS%20ve%20Defter%20Degeri%20VD-0B.pdf-(19.12.2010),s.8
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Gergege uygun deger, agirlikli olarak piyasa degerine dayali bir kavram

olmasindan dolay1 bazi sorunlar ortaya ¢ikmaktadir. Bu sorunlar sunlardir;**°

e Yonetim tarafindan yapilan gesitli 6ngoriilerin ve varsayimlarin yanlis
olabilecegi,

e Firsatcr ve diirlist olmayan yonetim tarafindan kazang saglamak amaciyla
yargl ve varsayimlarin manipiile edilmesinin s6z konusu olmasi. Ornegin
tahmini nakit akimlari, yOnetimin talebine bagli olarak yapilabilir,
gelecek yillardaki kazanglarda artis yapilabilir, gelecek donemlerde
deger diisiikliigii azaltilabilir.

Diger yandan Walton, ger¢ege uygun degerin esas alinmasi ile varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin degerlenmesi durumunda finansal tablolarda dalgalanmalarin ve
belirsizliklerin olabilecegi ve bunun kararsizlik seviyesini artiracagi goriisiine ragmen
finansal tablolardaki dalgalanmalarin gergekte ekonomik gercekleri ortaya koydugunu,

yatirimcilarin risk derecesini de gercekei bicimde belirledigini savunmaktadir.*®!

Kavramsal ¢ercevede finansal tablolarin dort ana niteliksel 6zellige sahip olmasi
vurgulanmaktadir. Bunlar sirasiyla; ihtiyaca uygunluk, gilivenilirlik, anlasilabilirlik ve
karsilastirilabilirliktir. Bu bakimdan finansal tablolar varlik ve borglarin degerlemesinde
kullanilan degerleme esaslariin bir sonucu olduklart i¢in varlik ve bor¢larin
degerlemesinde kullanilan degerleme esaslarinin da s6z konusu niteliksel 6zelliklere

sahip olmasi gerekmektedir.482

Bu baglamda UMS ve UFRS degerleme esaslarini ve dlgiilerini dikkate alarak
UMS ve UFRS’lerin finansal tablolarin niteliksel ozelliklere etkileri su sekilde

aciklanmustir;

SPK’ya tabi isletmeler, vadeli satiglar ve alimlarin icine dahil edilen vade

farklarmi ertelenmis finansman gelir/gideri olarak gostermektedirler. Bu gelir ve

80 Mehmet Ozkan, Serkan Terzi, Gergege Uygun Deger Olgiimiiniin Uluslararast Muhasebe Standartlart
ve Amerikan Muhasebe Standartlar1 Agisindan Incelenmesi, Mali Céziim Dergisi, Say1:92,2009,5.46

“81 peter Walton, Fair Value and Executory Contracts: Moving The Boundaries in International Financial
Reporting, Accounting and Business Research, Vol.36,No0.4,2006,s.341

82" Hikmet Ulusan, Degerleme Esaslari ve Finansal Tablolarin Niteliksel Ozellikleri Agisindan
Incelenmesi, Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt:8, Say1:1,2008,s.141
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giderler kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca etkin faiz orani yontemi ile
hesaplanmakta ve finansman gelirleri ve giderleri kalemi altinda gosterilmektedir.
Boylece hasilat standardina uygun olarak, gelir tablosunda satiglar pesin tutarlari
tizerinden, vadeden dogan fark ise finansman gelirleri icinde raporlanmaktadir.
Bilangoda da ticari alacaklar, ertelenmis finansman gelirinden netlestirilmis olarak

gosterilmektedir. Ticari borglar i¢in de ayni1 husus gegerlidir.*®

Cari/donen varliklar boliimiinde yer alan menkul kiymetler gercege uygun
degerleri ile Olciilmekte, degerlemeden dogan fark dogrudan kar-zararla
iliskilendirilmektedir. Cari olmayan/duran varliklar grubunda yer alan finansal varliklar
da gergege uygun degerleri iizerinden Olgiilmekte, ancak degerlemeden dogan
gerceklesmemis kar ve zararlar gelir tablosu ile iligkilendirilmeden dogrudan 6zsermaye

icinde muhasebelestirilmektedir.*®

Stoklar net gergeklesebilir deger yada maliyet bedelinden diisiik olani ile
degerlenmektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan
tahmini satis fiyatindan tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli satis
maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. stoklar1 net gerceklesebilir degerine
indirgeyen stok deger dusiikliigli karsilik tutarlart ve stoklarla ilgili kayiplarin,
indirgemenin ve kayiplarin olustugu donemde gider olarak muhasebelestirilmesi yani
satiglarin maliyeti i¢inde yer almas1 gerekmektedir. Ayni sekilde stoklarla ilgili konusu

kalmayan karsiliklar da satislarin maliyetini azaltacak sekilde raporlanacaktlr.485

Kira elde etme veya deger kazanmasi amaciyla elde tutulan gayrimenkuller,
maddi duran varliklardan ayr1 bir hesap grubu olarak, maliyet veya gercege uygun deger
yontemlerinden biri kullanilarak degerlenir.‘lg6 Maliyet yontemi ile degerlemede, yatirim
amacl gayrimenkuller elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diismesi suretiyle
bilangoda raporlanmaktadir. Degerleme esnasinda yatirim amagli gayrimenkullerin olasi

bir deger diisiikliigiinlin tespiti amaciyla incelenmesi gerekmektedir. Yapilan inceleme

483 Yildiz Akbulut, Serap Yanik, a.g.m.,, 5.83

% a.g.m., 5.83

% Nalan Akdogan, TMS ve TFRS’lerin Genel Amach Finansal Tablolara Etkisi, Prof. Dr. Nejat
Tenker’e Armagan, Gazi Universitesi, [IBF Béliimii, Gazi Kitabevi, Ankara, 2007, s.23

% Nalan Akdogan, Orhan Sevilengiil, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile Uyumlu Tekdiizen
Muhasebe Sistemi Uygulamasi, 12. Baski, Gazi Kitabevi, Ankara, 2007, s.266
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sonucunda yatirim amagli gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden
fazla ise karsilik ayrilarak geri kazinilabilir degerine indirgenir. Geri kazanilabilir deger,
ilgili yatirim amaclh gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile

net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilmektedir.*®’

Maddi duran varliklar maliyet modeli veya yeniden degerleme modeline gore
degerlenebilmektedir. Maliyet modelinde; maddi varliklar maliyet bedelinden birikmis
amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliigli zararlar indirildikten sonraki degerleri
ile gosterilir. Yeniden degerleme modelinde ise, ger¢ege uygun degeri giivenilir olarak
Olctlilebilen bir maddi varlik kalemi, varlik olarak aktife girdikten sonra yeniden
degerlenmis tutar1 iizerinden gosterilir. Yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun
degerinden miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger disikligi
zararlarmin indirilmesiyle bulunan degerdir. Maddi varliklarda deger diistkligi
olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, deger diisiikliigiiniin tespiti
amactyla inceleme yapilmast ve varlik grubunun geri kazinilabilir degerinin
hesaplanmas1 gerekir. Maddi varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla

ise, karsilik ayirmak suretiyle geri kazinilabilir degerine indirilir.*®®

Maddi olmayan varliklar elde etme maliyeti {izerinden kaydedilmekte ve izleyen
donemlerde elde etme maliyetinden birikmis itfa paylarmin diisiilmesi suretiyle
bilangoda raporlanmaktadir. Deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda UMS 36 numarali
standarda uygun olarak varligin kayith degeri karsilik ayirmak suretiyle geri

kazanilabilir degerine indirilmektedir.*®®

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama doneminin
basindaki vergi avantaj veya tesvikleri diistildiikten sonraki ger¢ege uygun degerinden
veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olan1 iizerinden
aktiflestirilmektedir. Anapara kira O6demeleri yiikiimliiliik olarak gosterilmekte ve
O0dendikce azaltilmaktadir. Faiz Odemeleri ise, finansal kiralama ddénemi boyunca
konsolide gelir tablosunda giderlestirilmektedir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde

edilen maddi varliklar, varligin faydali émrii boyunca amortismana tabi tutulmaktadir.

*7 Y1ldiz Akbulut, Serap Yanik, a.g.m., s.84
%8 3.9.m., 5.84-85
89 2.9.m., 5.84-85
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Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama
islemi ise, faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilmakta, isletme kiralari olarak yapilan
O0demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak

kaydedilmektedir.**°

Finansal bor¢larin degerlemesiyle ilgili olarak; krediler, alindiklar1 tarihlerde,
alman kredi tutarindan islem giderleri ¢ikarildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilmektedir. Krediler izleyen tarihlerde, etkin faiz yoOntemiyle hesaplanmis
1skonto edilmis degerleri ile mali tablolarda takip edilmektedir. Alinan kredi tutar1 ile
geri Odeme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda kredi siiresi boyunca

rnuhasebeles‘[irilmektedir.491

Alim-satim amagli tiirev finansal araclar, mali tablolara ilk olarak maliyet degeri
ile yansitilmakta, kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri
tizerinden degerlenmektedir. Bu enstriimanlarin  degerlerinde meydana gelen

degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir tablosunda raporlanmaktadr.*?

Degerleme olgiilerinin degismesi, hesap planinda hesap kodlar1 degismese dahi
isleyisleri degiseceginden yeniden tanimlanmasi gerekliligi ortaya c¢ikarmaktadir.
Ayrica degerleme Olgiitlerinin degismesi ve tabi tutulacagi muhasebe iglemleri sonug

hesaplarina yeni hesaplarin agilmasi ihtiyacini do gurmaktadlr.493

4.1.4. Finansal Tablolarin Dipnot Bilgilerine Olan Etkileri

TMS, eski uygulamalara gore isletmenin uyguladigi muhasebe politikalar1 ve

O0lcme degerleme esaslar1 ile ilgili olarak daha fazla ayrinti bilginin dipnotlarda ve

agiklayici bilgilerde verilmesini istemektir.***

0 3.g.m., .85

1 3.9.m., 5.86

2 3.g.m., 5.86

*%% Nalan Akdogan, Orhan Sevilengiil, VI. Muhasebe Uygulamalar: ve Vergi Mevzuati Sempozyumu
Bildiriler Kitabi, Ankara SMMM Odasi, Yayimn No:59, Ankara, Mart-2008, 5.199

% Nalan Akdogan, a.g.m., s.115
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Dipnotlarda finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve 6zel
muhasebe politikalariyla ilgili bilango, gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akis tablosunda yer almayan bilgileri agiklamak ve bunlarin anlagilmasi i¢in gerekli olan
ek bilgileri saglamaktadir. Dipnotlar, miimkiin oldugunca sistematik bir bigimde ve

< - 495
asagidaki sirada sunulur;

e TMS uyum tablosu,

e Upygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti,

e Her tablonun ve sunulan her kalemin siralanis bi¢imiyle ayni siralama
diizeninde, bilanco, gelir tablosu, 6zkaynak degisimler tablosu ve nakit
akis tablosunda sunulan her kalem i¢in destekleyici bilgi,

e Kosullu borglar ve henliz tahakkuk etmemis sozlesmeye bagl
yiikiimliiliikler,

¢ Finansal olmayan agiklamalar, 6rnegin, kurulusun finansal risk yonetim

hedefleri ve politikalari

Finansal tablolarda hangi 6l¢ii temel veya temellerinin kullanildig1 konularinda
bilgilendirilmeleri dnemlidir. Clinkii finansal tablolarin hangi temele gore hazirlandig:
bunlarin analizini ve yorumunu etkileyecektir. Eger finansal tablolarda birden ¢ok &l¢ii
temelinin uygulandigr varlik ve bor¢ grubunu gostermek yeterlidir. Ornegin, gelir
vergisine tabi olan bir kurulusun, ertelenen vergi borglart ve varliklarina
uygulanabilenler de dahil, gelir vergisiyle ilgili muhasebe politikalarini agiklamasi
beklenir. Eger bir kurulusun dévize dayali 6nemli yurtdis1 faaliyetleri ve islemleri varsa,
kur farki kar ve zararlarinin belirlenmesine iliskin muhasebe politikalarinin agiklanmasi
gerekir. Isletmeler birlesmisse, serefiyenin ve azinlik paylarmin dlgiilmesi igin

kullanilan politikalar agiklanr.*%°

Yine isletmeler, gelecege yonelik temel varsayimlar ve tahmindeki
belirsizliklerin ana kaynaklartyla ilgili bilgiyi bilango tarthinde dipnotlarda
agiklayacaktir. Ornegin, cari piyasa fiyatinin olmamasi halinde maddi duran varlik

smiflarinin geri kazanilabilir tutarlarinin  hesaplanmasinda, stoklardaki teknolojik

49 Umit Giicenme Gengoglu, a.g.e., 5.48
% UUmit Giicenme Gengoglu, a.g.e., 5.49
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eskimenin etkisinde, siirmekte olan yasal islemlerin gelecekteki sonucuna bagh
tazminatlarda ve kidem tazminati yiikiimliilikleri gibi uzun vadeli personel sosyal

yardim borglartyla ilgili olarak gelecege yonelik tahminlerde bulunmak gerekir.497

4.2. Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlarimin Finansal Analize Etkileri

Finansal tablolarin temel amaci, c¢esitli kullanicilarin ekonomik karar verirken
faydalanmalari i¢in igletmenin finansal durumu, performansi ve finansal durumundaki
degisiklikler hakkinda bilgi saglamaktadir. Bu amag i¢in hazirlanan finansal tablolar

kullanicilarin biiyiik bir kisminin ortak ihtiyaglarini karsllar.498

Glinlimiizde ekonomilerin temel taglarini olusturan isletmelere ait finansal bilgilerle
farkli taraflar ilgilenmektedir. Isletme sahipleri, yoneticiler, devlet, isletme calisanlari,
kredi kurumlari, alicilar, saticilar ve potansiyel yatirimecilar olarak siralanabilen s6z
konusu taraflarin finansal bilgilerle ilgileri kendi amaglarina gore degisiklik
gostermektedir. Bu bilgiler muhasebe sisteminden elde edilerek temel mali tablolar
aracilig1 ile taraflara sunulmaktadir. Taraflar da karar alma siirecinde isletmenin mali

tablolarmi kullanirlar.*%°

Bugiine kadar, finansal raporlar, bilgi saglama ve isletmelerin ekonomik yapisini
yansitma Ozellikleri nedeniyle daima muhasebe diizenlemelerinin temel ilgi alani
olmustur. Bu nedenle finansal tablolarda agiklanan bilgilerin isletmenin gergek
durumunu yansitmasi gerekir. Bu da sonugta finansal analiz ve degerlendirmelerin ilgili
kisi ve kuruluglar1 yaniltmasin1 dnlemek icin ¢ok snemlidir.® Ote yandan, bu bilgilerin
icinde oOzellikle isletmelerin faaliyet sonuglarim1  gdsteren finansal tablolar

degerlendirerek analiz eden kreditdrler ve birtakim analistler de yer almaktadir.>®

97 Sakir Sakarya, a.g.m.,, 5.206-207

%8 Umit Giicenme Gengoglu, a.g.e., s.21

499 Sakir Sakarya, a.g.m.,, s.207

%00 A Higson, Corporete Financial Reporting, London, 2003, 5.7

! Ersin Okay Orerler, Finansal Degerlendirme Acisindan Finansal Tablolarin Seffafig, Muhasebe
ve Denetime Bakis Dergisi, Y1l:5, Say1:15, Mayin-2005, s.2
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Finansal tablolarin analizinden, beklenen sonuglarin alinabilmesi oOncelikle bu
tablolarin gercegi yansitmasina baghidir. Ciinkii diinya sermaye piyasalarinin etkinligi,
toplumun duydugu giivene, bu giiven ise eksiksiz, amaca uygun ve giivenilir bilgi
saglamasina, kisacas1 yeterli dilizeyde seffaflik saglamasina baghdir. Finansal
piyasalardaki eksik ve giivenilir olmayan bilgilerin olumsuz etkileri tek bir sirketin hatta

borsalarin ¢ok Stesine yayilabilir ve ekonominin biitiiniinii de etkileyebilir.>*

Finansal tablolarin karsilastirilabilirlik diizeylerini azaltici etkilerin basinda tilkeler
arasinda farkli finansal tablo hazirlama yiikiimliiliiklerinin olmasi gelmektedir. Bu
durum ayn1 zamanda finansal tablolarda seffaflik problemini de beraberinde
getirmektedir.*® Birgok iilke tarafindan kabul edilen UMS ve UFRS ile uyumlu finansal
tablolardan saglanan bilgiler, bu tiir sorunlardan kag¢inmada Onemli bir adim
durumundadir. Bunun yaninda bu tiir standartlara gére hazirlanan finansal tablolar, ilgili
kullanicilar i¢in yeniden diizenleme geregini ortadan kaldirmakta ve sonug olarak bu
tablolarin finansal analiz siireci daha etkin bir hale gelrnektedir.SO4 Ayni iglemin farkh
sekillerde kayitlara alinmasi ve bunun sonucunda farkli finansal tablolarin elde edilmesi

finansal tablo kullanicilarin yanlis kararlar vermesine neden olabilmektedir.>®

Isletmenin halka agilmasi, isletmenin finansal analizi igin onemli bir husustur.
Yatirimcilar halka acgilan isletmenin finansal pozisyonunu yakindan incelerler ve
gelecekte kar saglayabilecek potansiyele sahip olup olmadigini analiz ederler. Ayrica
yatirimeilar igletmenin ge¢mis trendlerine bakip mevcut pozisyonunu da hesaba katarak
gelecek beklentilerine dair hesaplamalarda bulunmaktadir. Isletme yonetimi ve
yatirimeilar disinda yer alan diger bir finansal tablo kullanicis1 kredi verenlerdir. Kredi
verenler de kisa ve uzun vadeli hedefler bakimindan birbirinden ayrilmaktadir. Kisa
vadeli kredi verenler o6nce isletmenin finansal tablosunda yer alan cari kaynaklara

bakarak kredi genisletmesine gidip gitmeyecegine, uzun vadeli kredi acanlar ise,

502 D.Phillips and H. Daubeney, Kurumsal Raporlamanin Gelecegi, TBB, Bankacilar Dergisi, 2003,
Say1:44, s.4

%03 Nejdet Saglam, Selim Sengel, Biinyamin Oztiirk, a.g.e., 5.3

%04 Sinan Aslan, Global Muhasebe Siirecinde Yakinsama Egilimleri, Muhasebe ve Finansman Dergisi,
Say1 23, Temmuz, 2004, s.93-100

%05 jsmail Bekgi , Ozan Ozdemir, Muhasebe Standartlarinin Olusum Siireci ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarma Y6nelik Muhasebe Meslek Mensuplariin Bakis Agilar1 Uzerine Bir Arastirma,
Siileyman  Demirel  Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi  Dergisi,
Cilt:11,Say1:2,2006,s.143-164
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oncelikle igletmenin gelecekteki kazang beklentilerine bakarak verdigi kredinin geri

6denip ddenemeyecegine karar vermektedir.>%

Yapilacak olan finansal analizden istenilen sonuglarin alinabilmesi i¢in her seyden
Once finansal analizi yapacak olan analistin, analizde kullanilacak olan finansal
tablolarin hangi varsayimlar altinda hazirlandigini bilmesine baglidir. Ayrica, finansal
analistin dogru karar verebilmesi icin bilango, gelir tablosu, fon akim tablosu ve nakit
akim tablosu gibi ¢esitli finansal tablolari, dipnotlar1 ile birlikte degerlendirebilme
yetenegine de sahip olmasi gerekir. Bu durum, yeni uygulamalarla ¢ok daha 6nemli hale
gelmigtir. Ciinkii, TFRS/TMS, eski uygulamalara gore isletmelerin uyguladigi
muhasebe politikalar1 ve 6lgme ve degerleme esaslari ile ilgili olarak daha fazla ayrintili

bilginin dipnotlarda ve agiklayici bilgilerde verilmesini istemektedir.>”’

Isletmeler tarafindan farkli muhasebe standartlarmin uygulanmasi dogal olarak
faaliyet sonuglarinin da farkli ¢ikmasina neden olabilmektedir. Bu da basta yatirimcilar
olmak iizere ile c¢ikar iliskisi olan tiim taraflar1 yaniltmakta ve yanlis kararlarin

alinmasina neden olabilmektedir.>%®

UFRS’nin uygulanmasi bir¢ok agidan olumlu faydalar saglamaktadir. Ancak, gerek
TDHP ile olusan bazi farkliliklar gerekse finansal tablolar {izerinde meydana getirecegi
baz1 degisiklikler ve bu standartlarin heniiz tam olarak yerlesmemis olmasi1 nedeniyle
uygulamada zaman zaman bazi1 olumsuzluklarla karsilasilabilecektir. Bu nedenle UFRS-
TFRS-TMS’na gore hazirlanan finansal tablolarin TDHP’ ye gore hazirlanan finansal
tablolarla karsilagtirildiginda, finansal analiz agisindan bazi noktalarda sorunlar oldugu

goriilmektedir. Bunlar asagidaki gibi 6zetlenebilir;>®°

e UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar konsolide ve 0zet bilgiler
icermektedir. Bu noktada TMS, eski uygulamalara gore isletmenin
uyguladigi muhasebe politikalar1 ve 6lgcme degerleme esaslari ile ilgili olarak

daha fazla ayrintili bilginin dipnotlarda ve agiklayici bilgilerde verilmesini

%06 Charles H. Gibson, Financial Reporting and Analysis, Using Financial Accounting Infermation,
8th Edition, South-Western Educational Publishing,2000,s.179

507 Sakir Sakarya, a.g.m.,, 5.208

% Cemal 1bis, Serdar Ozkan, a.g.m., s.26

*% Sakir Sakarya a.g.m.,, 5.208-209
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istemektedir. Bu ise finansal analiz ve yorum agisindan oldukca yorucu ve
finansal tablolar yaninda dipnot ve faaliyet raporlarinin da incelenmesini
gerektirmekte ve ayni zamanda da finansal analistin daha fazla zaman ve
emek harcamasma neden olmaktadir. Ayrica, birgok bilginin dipnotlarda
aciklanmis olmasi, analiz yontemlerinin kullanilmasint ve sonuglarin
yorumlanmasini zorlagtirmaktadir.

e UFRS’nin heniiz tam olarak yerlesmemis olmasi ve siirekli degisikliklerin
olmasi finansal analistlerin bu noktada ¢ok daha dikkatli olmasini zorunlu
kilmaktadir. Ayrica bu standartlarin heniiz piyasada tam olarak
anlagilmasinin saglanamamis olmasi degerlendirme yapma noktasinda

finansal analistleri zorlamaktadir.

e Yeni diizenlemelere gore gelir tablosunda hisse basina kazang oraninin
gosterilmesi bir zorunluluktur. Bu durum aslinda analiz ve ozellikle de
bireysel yatirimcilarin karar almalarinda yardimer olacak bir uygulamadir.
Fakat UFRS’ye gore hazirlanan bu tablo sonuglarinin degerlendirilmesinde
ve Ozellikle de uluslararas1 karsilagtirma yapilmasinda ¢ok daha dikkatli
olunmasii gerektirmektedir. Ciinkii {lkelerde uygulanan vergi oranlari
birbirinden farkli oldugu icin, temelde isletmelerin faaliyet karliliklarinda
benzer sonuglar ¢iksa bile HBK oraninda farkliliklar olusabilecektir. Bu ise
yatirimcilarin yanlis karar alabilmelerine neden olabilecektir.

e Muhasebe standartlarinda uyumlasmaya calismak ve ortak birlikteligi
saglayabilme cabalari, orta vadede pek cok sorunu da, 6zellikle vergileme
politikalarinda, beraberinde getirecek gibi goziikmektedir. Ulkelerin kendi
ozgii kiiltiirleri ve is iliskileri, vergi politikalari, katma degerin olusumu,
hatta cografik farkliliklar gibi pek ¢ok konu, sonraki yillarda ortak payda
yakalamaya c¢alisan Onclilerin  karsisina  ¢ikabilecek  zorluluklardan

bazilardir.

UMS ve UFRS’lere gecis ile birlikte isletmelerin finansal tablolarinda degisim

meydana gelmektedir. Bu degisim aym zamanda finansal analize de etkide
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bulunmaktadir. Bu durumu gosteren UMS ve UFRS’lere gecisin etkileri Tablo3-2’de

verilmigtir.
Tablo 4-2: UMS ve UFRS’ lere Gegisin Etkileri
e Genel bir muhasebe dilinin
UMS/UFRS’ye Geg¢isin Olumlu olusmasi,
Etkileri e Kar ve sermayenin en iyi sekilde
sunumu,

e Cok daha fazla seffaflik

o Siibjektiflik tagimasi,

UMS/UFRS’ ye Gecisin Olumsuz
Etkileri e Finansal raporlamada daha az

muhafazakar olmasi,

e Gizli bilgilerin yayinlanmasi

UMS/UFRS’ ye Gegisten Saglanan o Karsilastirilabilirligi artirmasi
Temel Yararlar

e Kurumsallik imajmni gelistirmesi

e Varliklarin defter degerinin piyasa
degerine yakinlagtirmast

Kaynak: Seval Kardes Selimoglu, A.g.m ,s.111

Tablo 4-2° ye ilave olarak UFRS’lerin isletmelerin finansal analizi
gerceklestirilirken dikkat edilmesi gereken bazi 6zellikleri mevcuttur. Bu o6zellikler

sunlardur;510

e Standartlarin sik sik degisiklige ugramasidir (Ornegin UMS 23’te
sunulan alternatif yontemin asil yontem olarak benimsenmesi, UMS 1°de
ilk defa kapsamli gelirin raporlanmasina iliskin hiikiimlerin getirilmesi
vb).

e Yine standartlarda alternatif muhasebe politikalarina iliskin isletme

yontemine birakilmasidir.

510 Serdar Ozkan, Ece Erdener, Finansal Raporlama Standartlarina Goére Hazirlanmig Finansal Tablolarin
Analizinde Dikkat Edilmesi Gereken Ozellikli Alanlar, XILTiirkiye Muhasebe Standartlar
Sempozyumu, Kibris,2008,s.132-136
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UMS ve UFRS’lerin ilke bazli olmasi ve ger¢ce§e uygun sunumu 6n
plana almasi nedeniyle kural bazli standartlara gore isletmelerin
karsilastirilabilirligini olumsuz etkileyebilmektedir.

UMS ve UFRS, finansal tablo formati yerine, finansal tablolarda yer
almas1 gereken asgari unsurlar1 aciklamistir. Ulkemizde ise, UMS ve
UFRS’lerin uygulanmasi ve finansal tablo formati SPK’nin tebligleri
cercevesinde gercgeklestirilmektedir. Bu tiir bir uygulama, 6zellikle de

temel rasyolarin hesaplanmasi agisindan kolaylik saglamaktadir.
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5. VUK VE UFRS GORE HAZIRLANAN FiNANSAL
TABLOLARIN MALI ANALIiZI

Tiirkiye’ de 2005 yilinda “Taslak™ olarak yayimlanan ve dniimiizdeki donemlerde
yasalagsmasi beklenen Taslak TTK ile Tirkiye’deki tiim ticari isletmelerin finansal

tablolarin1 TFRS’lere gore hazirlamalar1 beklenmektedir.

Bu calismada isletmelerin VUK gore diizenledigi finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret
Kanununun yasalagmasi ile TFRS’lere gore hazirlamasi ile olusacak finansal tablolarin

mali analize etkisi incelenmistir.

5.1. AB.C. A.S’nin 2008 ve 2009 Yilina Ait Faaliyet Raporlarindaki Finansal
Tablolan

A.B.C A.$’ nin, 2008 ve 2009 faaliyet donemine iliskin finansal tablolarin mali
analizi uygulamalarinda tez konusu ile ilgili bilimsel amaclarla yararlanma olanagi
olmustur. Ancak, bu ¢alismada 6nemli sirket bilgilerinin tiglincii kisilerce olumsuz
kullanimlarina firsat vermemek i¢in ¢ok ayrintili bilgi verilmekten kagimilmistir. Bu
boliimdeki uygumla caligmalart VUK gore ve UFRS’ye hazirlanan finansal tablolarin
mali analizi ile ilgili olmaktadir. Firmanin denetim raporlarindan alinan UFRS
uygulamalarina gegis uyarlamasinin  dogru oldugu kabul edilerek uygulama

gerceklestirilmistir.

5.1.1. 2008 ve 2009 yilarmma ait VUK’ na gore hazirlanmis Bilango
Tablolan

A.B.C A.S firmasinin 2008 ve 2009 yili faaliyet donemine ait VUK ’na gore

hazirlanmis Bilancolar1 agsagida sunulmustur.
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AKTIF (VARLIKLAR)

1 DONEN VARLIKLAR
A HAZIR DEGERLER
B MENKUL KIYMETLER
C TiCARI ALACAKLAR
D DIGER ALACAKLAR
E STOKLAR

F GELECEK AYLARA AiT GIDERLER VE GELIR TAHAK.

G DIGER DONEN VARLIKLAR
Il DURAN VARLIKLAR
A TICARI ALACAKLAR
B MALI DURAN VARLIKLAR
C MADDI DURAN VARLIKLAR
D MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

AKTIF (VARLIKLAR)TOPLAMI

PASIF (KAYNAKLAR)
I KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
A MALI BORCLAR
B TICARI BORCLAR
C DIGER BORCLAR
E ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER
F BORC VE GIDER KARSILIKLARI
G GELECEK AYLARA AIT GELIR VE GIDER TAHAKKL.
II UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
D BORC VE GIDER KARSILIKLARI
11 OZ KAYNAKLAR
A ODENMIS SERMAYE
B SERMAYE YEDEKLERI
C KAR YEDEKLERI
D GECMIS YIL KARLARI
F DONEM KARI - ZARARI

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

31.12.2009 31.12.2008
9.279.773,11 9.105.072,38
4.538.984,38 5.095.546,81
1.728.744,55 987.632,19
2.258.128,08 1.860.338,48

0,00 6.500,00
648.272,55 352.467,27
91.877,41 111.617,97
13.766,14 690.970,16
12.645.034,43 13.051.029,36
31.294,00 31.294,00
94,24 94,24
12.445.131,77 12.756.656,86
168.514,42 262.984,26
21.924.807,5 22.156.102,2
31.12.2009 31.12.2008
1.448.656,37 1.592.408,61
93.738,37 122.909,13
534.057,94 247.411,26
105.215,79 75.087,56
276.394,78 221.405,75
118.100,11 790.869,69
321.149,38 134.725,22
2.582.463,00 2.265.830,71
2.582.463,00 2.265.830,71
17.893.688,17 18.297.862,92
8.700.152,99 8.700.152,99
4.885,07 4.885,07
3.154.312,45 2.965.756,60
4.373.943,95 3.599.484,84
1.660.393,71 3.027.583,42
21.924.807,5 22.156.102,2
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5.1.2. 2008 ve 2009 yillarina ait VUK’ na gore hazirlanms Gelir Tablolar:

AB.C AS firmasinin 2008 ve 2009 yili faaliyet donemine ait VUK’na gore

hazirlanmis Gelir Tablolar1 asagida sunulmustur.

A- BRUT SATISLAR
600- Yurti¢i Satiglar
601- Yurtdist Satislar
602- Diger Gelirler
B- SATIS INDIRIMLERI (-)
610- Satistan Iadeler (-)
611- Satis Iskontolari (-)
612- Diger Indirimler (-)
C- NET SATISLAR
D- SATISLARIN MALIYETi
620- Satilan Mamuller Maliyeti (-)
621- Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-)
BRUT SATIS KARI
E- FAALIYET GIDERLERI (-)
630- Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
631- Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
632- Genel Yonetim Giderleri (-)
FAALIYET KARI
F- DIGER FAALY.OLAGAN GEL.VE KARL.
642- Faiz Gelirleri
643- Komisyon Gelirleri
644- Konusu kalmayan karsiliklar
645- Menkul Kiymet Satis Karlart
646- Kambiyo ve Borsa Deger Artig Karlart
647- Reeskont Faiz Gelirleri
649- Faaliyetle Ilgili Diger Olagan Gelir ve Karlar
G- DiGER FAALY.OLAG. GiD.VE ZAR..(-)
656- Kambiyo ve Borsa Deger Azalig Zararlar
657- Reeskont Faiz Giderleri
659- Diger Olagan Gider ve Zararlar
H- FINANSMAN GIiDERLERI (-)
660- Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)
OLAGAN KAR
I- OLAGANDISI GELIiR VE KARLAR
677- Olagandis1 hasar gelirleri
679- Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar
J- OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-)
680- Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (-)
681- Onceki Dénem Gider ve Zararlar (-)
687- Olagandis1 hasar giderleri
689- Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar (-)
DONEM KARI
- Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler ( - )
NET DONEM KARI-ZARARI

01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
13.990.004,29 15.800.549,19
13.990.004,29 15.558.301,10
0,00 239.821,05

0,00 2.427,04
1.239.482,30 1.341.312,19
54.906,06 12.471,13
39,48 2.373,74
1.184.536,76 1.326.467,32
12.750.521,99 14.459.237,00
7.431.289,04 8.683.786,90
7.400.507,27 8.683.786,90
30.781,77 0,00
5.319.232,95 5.775.450,10
2.767.702,16 2.554.508,38
89.159,28 0,00
849.263,64 913.972,59
1.829.279,24 1.640.535,79
2.551.530,79 3.220.941,72
1.011.784,47 1.444.393,12
315.359,83 363.674,54
0,00 225,66

0,00 35.185,32
37.790,32 87.042,21
466.319,49 883.369,24
17.076,33 7.541,44
175.238,50 67.354,71
449.248,42 447.217,44
436.869,28 427.502,27
7.755,81 17.076,33
4.623,33 2.638,84
2.665,69 20.004,78
2.665,69 20.004,78
3.111.401,15 4.198.112,62
66.635,99 79.060,56
26.700,99 7.745,98
39.935,00 71.314,58
1.020.202,09 458.720,07
967.615,65 416.835,06
0,00 121,23
25.026,55 11.487,80
27.559,89 30.275,98
2.157.835,05 3.818.453,11
497.441,34 790.869,69
1.660.393,71 3.027.583,42
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5.1.3. 2008 ve 2009 yillarina ait UFRS’ne gore hazirlanmis Bilanco

Tablolar:

AB.C A.SS firmasimin 2008 ve 2009 yili faaliyet donemine ait UFRS’na gore

hazirlanmis Bilangolar1 asagida sunulmustur.

I. DONEN VARLIKLAR

A. HAZIR DEGERLER

B. MENKUL KIYMETLER

C. KISA VADELI TICARI ALACAKLAR
D. DIGER KISA VADELI ALACAKLAR
E. STOKLAR

F. DIGER DONEN VARLIKLAR

II. DURAN VARLIKLAR

A. UZUN VADELI TICARI ALACAKLAR
C. FINANSAL DURAN VARLIKLAR

D. MADDI DURAN VARLIKLAR

E. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

AKTIF TOPLAMI

I. KISA VADELI BORCLAR

A. FINANSAL BORCLAR

B. TICARI BORCLAR

C. DIGER KISA VADELI BORCLAR
D. ALINAN SIPARIS AVANSLARI
E. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
II. UZUN VADELI BORCLAR

E. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
111. OZ SERMAYE

A. SERMAYE

B. SERMAYE TAAHHUTLERI (-)

C. EMISYON PRiMi

D. YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISI
E. YEDEKLER

F. NET DONEM KARI
G.OZSERMAYE ENF FARK

PASIF TOPLAMI

31 Aralik 2009

9.666.440
4.549.002
1.728.745
2.238.918

674.808

474.967
13.532.205
31.294

93

- 13.347.617
153.201

23.198.645

31 Aralik 2009

1.819.114
93.738
525.174
381.612

818.590
2.582.463
2.582.463

18.797.068
6.000.000

111
2.991.347
934.692
8.870.918

23.198.645

31 Aralik 2008

9.082.399
5.122.565
987.632
1.836.736
6.500
353.397
775.569
14.693.510
31.294

93

- 14.493.770
168.353

23.775.909

31 Aralik 2008

1.583.134
122.909
238.137
296.494

925.594
2.265.831
2.265.831

19.926.944
3.580.200

111
2.802.791
2.253.124

11.290.718

23.775.909
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5.1.4. 2008 ve 2009 yillarina ait UFRS’ na gore hazirlanmis Gelir Tablolar:

A.B.C A.S firmasinin 2008 ve 2009 yili faaliyet donemine ait UFRS’ na gore

hazirlanmig Gelir Tablolar1 asagida sunulmustur.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
A.BRUT SATISLAR 13.994.396 15.812.783
1. Yurti¢i Satiglar 13.994.396 15.570.535
2. Yurtdis1 Satiglar - 239.821
3. Diger Satiglar - 2.427
B. SATISLARDAN iNDiRiMLER (-) (54.945) (14.845)
1. Satistan fadeler (-) (54.906) (12.471)
2. Satis Iskontolari (-) (39) (2.374)
C.NET SATISLAR 13.939.451 15.797.938
D. SATISLARIN MALIYETI (-) (9.841.230) (11.485.753)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 4.098.221 4.312.185
E. FAALIYET GIDERLERI (-) (2.068.310) (1.759.985)
1. Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) (89.159) -
2. Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (95.201) (64.462)
3. Genel Yo6netim Giderleri (-) (1.883.950) (1.695.523)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2.029.911 2.552.200
F. DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER
VE KARLAR 1.011.784 1.409.208
3. Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 353.150 450.943
4. Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar 658.634 958.265
G. DIGER FAALIYETLERDEN GIDERLER
VE ZARARLAR () (474.275) (458.705)
H. FINANSMAN GIDERLERI (-) (2.666) (20.005)
1. Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (2.666) (20.005)
FAALIYET KARI (ZARARI) 2.564.754 3.482.698
I. OLAGANUSTU GELIRLER VE KARLAR 32.991 98.837
1. Konusu Kalmayan Karsiliklar - 2.257
3. Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar 32.991 96.580
J. OLAGANUSTU GIDERLER VE ZARARLAR (-) (1.165.612) (537.541)
1. Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlar (- ) (1.118. 071) (501.107)
2. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (121)
3. Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) (47.541) (36.313)
K. NET PARASAL POZiSYON KARI / (ZARARI) - -
DONEM KARI (ZARARI) 1.432.133 3.043.994
L. ODENECEK VERGI VE YASAL
YUKUMLULUKLER (-) (497.441) (790.870)
NET DONEM KARI (ZARARI) 934.692 2.253.124
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5.1.5. 2008 ve 2009 yillarina gore VUK’na gore hazirlanan Fon Akim

Tablolar:

AB.C AS firmasinin 2008 ve 2009 yili faaliyet donemine ait VUK’na gore

hazirlanmis Fon akim tablosu asagida sunulmustur.

31 Arahk 2009

A) KAYNAKLAR 5.012.742
1- FAALIYET KARINDAN SAGLANAN KAYNAK 4.264.783
a) Olagan kar 3.111.401
b) Amortismanlar (+) 660.667
¢) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler(+) 492.715
2- OLAGANDISI FAAL. SAGLANAN KAYNAK 66.636
a) Olagandis1 Kar 66.636
3- DURAN VARLIKLARIN TUTARINDA AZALIS 134.106
4- KISA VADELi BORCLARDA ARTIS 547.218

5- UZUN VADELi BORCLARDA ARTIS -

B) KAYNAK KULLANIMLARI 5.012.742

1- OLAGANDISI FAAL. DOLAYI

KAYNAK KULLANIMI 1.309.954
a) Olagandis1 Zarar 1.020.202
b) Fon ¢ikigt gerektirmeyen giderler (+) 289.752
2- ODENEN VERGI VE BENZERLERI 807.127
3- ODENEN TEMETTULER 1.754.883
4- DONEN VARLIKLARIN TUTARINDA ARTIS 865.670
5- DURAN VARLIKLARIN TUTARINDAKI ARTIS 275.108

6- KISA VADELi BORCLARDA AZALIS -
7- UZUN VADELI BORCLARDA AZALIS -
NET iSLETME SERMAYESINDEKi DEGiSiM

1- NET iISLETME SERMAYESINDE ARTIS 318.452

31 Arahk 2008

5.949.721

5.264.293
4.198.113
662.585
403.595
79.061
79.061

606.367

5.949.721

898.836
0

898.836
1.068.450
1.850.533
1.162.818
683.601
247.224

38.258

1.410.042
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5.1.6. 2008 ve 2009 yillarina gore UFRS’na gore hazirlanan Fon Akim

Tablolar:

A.B.C A.S firmasmin 2008 ve 2009 yili faaliyet donemine ait UFRS’na gore

hazirlanmis Fon akim tablosu asagida sunulmustur.

A) KAYNAKLAR

1- FAALIYET KARINDAN SAGLANAN KAYNAK
a) Olagan kar
b) Amortismanlar (+)
¢) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler(+)
2- OLAGANUSTU KARLARDAN SAGLANAN KAYNAK
a) Olaganiistii Kar
3- DURAN VARLIKLARIN TUTARINDA AZALIS
4- KISA VADELI BORCLARDA ARTIS

5- UZUN VADELi BORCLARDA ARTIS

B) KAYNAK KULLANIMLARI

1- OLAGANUSTU ZARARLARDAN DOLAYI
KAYNAK KULLANIMI
a) Olaganiistii Zarar
b) Fon ¢ikis1 gerektirmeyen giderler (+)
2- ODENEN VERGI VE BENZERLERI
3- ODENEN TEMETTULER
4- DONEN VARLIKLARIN TUTARINDA ARTIS
5- DURAN VARLIKLARIN TUTARINDAKI ARTIS
6- KISA VADELi BORCLARDA AZALIS
7- UZUN VADELI BORCLARDA AZALIS
NET iSLETME SERMAYESINDEKI DEGiSIiM

1- NET iISLETME SERMAYESINDE ARTIS

31 Arahk 2009

4.822.898

4.419.821
2.564.754
1.362.352
492.715
32.991
32.991
134.106

235.980

4.822.898

1.401.737
1.165.612
236.125
807.127
1.754.883
584.041

275.110

348.061

31 Arahk 2008

6.015.323

5.309.924
3.482.698
1.423.631
403.595
98.837
98.837

606.562

6.015.323

956.407
537.541
418.866
1.068.450
1.850.533
1.171.841
683.603
246.231

38.258

1.418.072
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52. AB.C AS’nin 2008 ve 2009 Yihma Ait Vergi Yasalarina Gore Ve
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina Goére Hazirlanan

Finansal Tablolarin Finansal Analizi

Uygulamanin bu boliimiinde, isletmenin 2008 ve 2009 yillarina ait UFRS ve vergi
yasalarina gore hazirlanan temel finansal tablolarin finansal analiz tekniklerini

kullanmak suretiyle karsilastirilmas1 yapilmistir. Bu dogrultuda finansal analiz

tekniklerinden dikey yiizde, tutarlan

faydalanilmistir.

karsilastirma

oran

analizlerinden

5.2.1. Dikey yiizde Yontemi ile Sonuclarin Analizi ve Karsilastirilmasi

Uygulama yapilan isletmenin 2008 ve 2009 yillarina iligkin bilango ve gelir tablosu

verilerinin dikey yiizde yoOntemine goOre ortaya cikan ylizdesel degerleri asagida

sunulmustur.
MALI BILANCO UFRS BILANCO

AKTIF 2008 (%) | 2009 (%) | 2008 (%) | 2009 (%)
LDONEN VARLIKLAR 41,10 42,33 38,20 41,67
A. HAZIR DEGERLER 23,00 20,70 21,55 19,61
B. MENKUL KIYMETLER 4,46 7,88 4,15 7,45
C. TICARI ALACAKLAR 8,40 10,30 7,73 9,65
D. DIGER ALACAKLAR 0,03 0,00 0,03 0,00
E. STOKLAR 1,59 2,96 1,49 2,91
F.DIGER DONEN VARLIKLAR 3,62 0,48 3,26 2,05
I1. DURAN VARLIKLAR 58,90 57,67 61,80 58,33
A TICARI ALACAKLAR 0,14 0,14 0,13 0,13
FINANSAL DURAN VARLIKLAR 0,00 0,00 0,00 0,00
MADDIi DURAN VARLIKLAR 57,58 56176 60,96 57,54
MADDI OLMAYAN DURAN | 1,19 0,77 0,71 0,66
VARLIKLAR
AKTIF TOPLAMI 100 100 100 100
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Isletmenin 2008 yili itibariyle mali bilangosunun varlik yapismin gdsterimi

Grafik 5-1° de sunulmustur;

Grafik 5-1:Isletmenin 2008 Y1ili VUK Bilangosunun Varlik Yapismin Yiizdesel Dagilimi

2008 VUK BILANCO

1 DONEN
VARLIKLAR
41%

Isletmenin 2009 yil1 itibariyle mali bilangosunun varlik yapismnin gdsterimi

Grafik 5-2° de sunulmustur;

Grafik 5-2:isletmenin 2009 Y1li VUK Bilangosunun Varlik Yapisinin Yiizdesel Dagilimi

2009 VUK BILANCO
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Isletmenin 2008 yili UFRS’ye gore hazirlanan bilangosunun varlik yapisinin

gosterimi Grafik 5-3’de sunulmustur;

Grafik 5-3:Isletmenin 2008 Yili UFRS Bilangosunun Varlik Yapisinin Yiizdesel Dagilimi

2008 YILI UFRS BILANCO

Isletmenin 2009 yili UFRS’ye gore hazirlanan bilangosunun varlik yapisinin

gosterimi Grafik 5-4’de sunulmustur;

Grafik 5-4:Isletmenin 2009 Yili UFRS Bilangosunun Varlik Yapisinin Yiizdesel Dagilini

2009 YILI UFRS BiLANGCO
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Isletmenin hem vergi usul kanuna hem de UFRS’ye goére hazirlanan
bilancosunun varlik yapisinin dikey yiizde analiz yontemi kullanilarak analizi
yapilmistir. Buna goére, 2008 yili VUK bilangosunun doénen varliklart %41, duran
varliklart %59 olarak dagilim gostermistir. 2008 yili icin UFRS bilangosunda %38
donen varliklar, % 62 duran varliklar seklinde gerceklesmistir. Donen varliklar
acisindan 2008 yilinda yilizdesel degerler arasinda %3’lik bir sapmanin oldugu
goriilmektedir. UFRS bilangosunda donen varliklarin %3 azaldigi buna karsin duran
varliklarinda aynmi oranda arttigr goriilmektedir. Hesap gruplarinin ayrintilarina
baktigimizda donen varliklardaki azalisin hazir degerler ve ticari alacaklarda oldugu,

duran varliklardaki artigin ise maddi duran varliklarda oldugu gézlemlenmistir.

2009 yilina iligkin olarak yiizde analizi sonuglar1 degerlendirildiginde, VUK
gore hazirlanan bilangoda yer alan donen varliklarin %42, duran varliklarin ise %58
oldugu goriilmektedir. Ayni yil igin UFRS bilangosunda da oranlarin ayni oldugu

goriilmektedir.

Isletmenin hem VUK hem de UFRS’ye gore hazirlanan bilangosunun pasif

kalemlerinin yiizdesel dagilimi asagidaki tabloda sunulmustur.

MALI BILANCO UFRS BILANCO
PASIF 2008 (%) | 2009 (%) | 2008 (%) | 2009 (%)
| KISA VAD. YAB. KAYNAKLAR 7,19 6,61 6,66 7,84
A MALI BORCLAR 0,55 0,43 0,52 0,4
B TICARI BORCLAR 1,12 2,44 1,00 2,26
C DIGER BORCLAR 0,34 0,48 1,25 1,64
F BORC VE GIDER KARS. 5,18 3,26 3,89 3,53
I1 UZUN VAD YAB KAY. 10,23 11,78 9,53 11,13
D BORC VE GIDER KARS. 10,23 11,78 9,53 11,13
11 OZ KAYNAKLAR 82,59 81,61 83,81 81,03
A ODENMIS SERMAYE 39,27 39,68 15,06 25,86
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B YEDEKLER 13,41 14,41 11,79 12,89
D GECMIS YIL KARLARI 16,25 19,95

F DONEM KARI 13,66 7,57 9,48 4,03
G.0ZS. ENF DUZ FARK 47,49 38,24
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 100 100 100 100

Isletmenin 2008 yil1 itibariyle mali bilangosunun kaynak yapisimnin gdsterimi

Grafik 5-5° de sunulmustur;

Grafik 5-5:Isletmenin 2008 Y1ili VUK Bilangosunun Kaynak Yapisinin Yiizdesel Dagilim

KISA VADELI

KAYNAKLAR
7%

vasanc 2008 VUK BILANCO

UZUN VADELI
YABANCI
KAYNAKLAR
10%

Isletmenin 2009 yili itibariyle mali bilancosunun kaynak yapismin gosterimi

Grafik 5-6” de sunulmustur;
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Grafik 5-6:isletmenin 2009 Y1li VUK Bilangosunun Kaynak Yapisinin Yiizdesel Dagilimi
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Isletmenin 2008 yil1 itibariyle UFRS bilangosunun kaynak yapisinin gdsterimi

Grafik 5-7’ de sunulmustur;

Grafik 5-7:isletmenin 2008 Yil1 UFRS Bilangosunun Kaynak Yapisinin Yiizdesel Dagilimi
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Isletmenin 2009 yil1 itibariyle UFRS bilangosunun kaynak yapisinin gdsterimi
Grafik 5-8” de sunulmustur;

Grafik 5-8: Isletmenin 2009 Yili UFRS Bilangosunun Kaynak Yapisinin Yiizdesel Dagilim
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2009 UFRS BILANCO

UZUN VADELI
BORCLAR
11%

0Z SERMAYE
81%

2008 VUK bilangosunda kisa vadeli borglar % 7, uzun vadeli borglar %10
Ozkaynaklar ise %83 olarak dagilim gostermistir. Aynt yilin UFRS bilangosunda ise
kisa vadeli borglar %7, uzun vadeli borglar %9 06z kaynaklar ise %84 olarak
gerceklesmistir. Bu sonuglara gore UFRS’ye gore hazirlanan bilangoda 6zkaynaklar
%1 artis gostermis borglarda %1 azalma gostermistir. Isletmenin 2009 yili VUK
bilangosunda ise kisa vadeli bor¢lar %7 uzun vadeli borglar %12 6zkaynaklar ise %81
olarak dagilim gdstermistir. Isletmenim 2009 yili UFRS bilangosuna bakildiginda kisa
vadeli borglart %8, uzun vadeli borglart %11, 6z sermayesi ise %81 olarak
gerceklesmistir. Isletmenin 2009 yilindaki kaynaklarinda %1’lik bir sapma
gerceklesmistir. Bu sapma uzun vadeli yabanci borg¢larin kaynaklar igindeki payinin

kisa vadeli bor¢lara kaymasindan kaynaklanmaktadir.

Isletmenin 2008 ve 2009 yillarmna ait hem VUK hem de UFRS gore hazirlanmis

gelir tablolarinin yiizde analizi sonuglar1 karsilastirmalar1 olarak asagida sunulmustur.

GELIR TABLOSU MALI BILANCO UFRS BILANCO
2008 (%) | 2009 (%) | 2008 (%) | 2009 (%)
A- BRUT SATISLAR 100 100 100 100
B- SATIS INDIRIMLERI (-) 8,49 8,86 0,09 0,39
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C- NET SATISLAR 91,51 91,14 99,91 99,61
D- SATISLARIN MALIYETI 54,96 53,12 72,64 70,32
BRUT SATIS KARI 36,55 38,02 27,27 29,28
E- FAALIYET GIDERLERI (-) 16,17 19,78 11,13 14,78
FAALIYET KARI 20,38 18,24 16,14 14,51
F- DIGER FAAL. OLAGAN GEL. VE | 9,14 7,23 8,91 7,23
KARL

G- DIGER FAAL. OLAG. GID.VE | 2,83 321 2,90 3,39
ZAR..(-)

H- FINANSMAN GIDERLERI (-) 0,13 0,02 0,13 0,02
OLAGAN KAR 26,57 22,24 22,02 18,33
I- OLAGANDISI GELIR VE 0,50 0,48 0,63 0,24
KARLAR _

J- OLAGANDISI GIDER VE 2,90 7,29 3,40 8,33
ZARARLAR (-)

DONEM KARI 24,17 15,42 19,25 10,23
NET DONEM KARI-ZARARI 19,16 11,87 14,25 6,68

Isletmenin hem VUK gore hazirlanmis gelir tablolarinin hem de UFRS gore
hazirlanmig gelir tablosunun yiizdesel analizi degerlendirildiginde 2008 yilinda yurt i¢i
satiglar ve yurt dis1 satiglarinda yiizdesel bir degisiklik olmamustir.

Isletmenin 2008 yilinda VUK gére hazirlanan gelir tablosunda satis indirimleri
%8,49 gerceklesirken UFRS gore hazirlanan gelir tablosunda bu oran %0,09 olarak
gerceklesmistir.  Yine 2009 yilinda satis indirimlerini bakildiginda VUK go6re
hazirlanan gelir tablosunda oran %8,86 iken UFRS gdre hazirlanan gelir tablosunda
%0,39 olarak gerceklestigini goérmekteyiz. Satiglardan indirimlerdeki bu azalmanin
nedeni UFRS gore hazirlanan gelir tablosunda diger indirimler kaleminin bakiyesinin

goriilmemesinden kaynaklanmaktadir.

Isletmenin 2008 yili VUK gelir tablosunda satiglarin maliyetinin %54,96 olarak
goriiliirken UFRS gelir tablosunda bu oran %72,64 olarak goriilmiistiir. 2009 yilinda da
satiglarin maliyeti VUK gelir tablosunda %53,12 gortiliirken UFRS gelir tablosunda %
70,32 olarak gerceklesmistir. Goriildiigii lizere satiglarin maliyeti her iki y1l da UFRS
gelir tablosunda yiiksek ¢ikmustir.
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Her iki yil da da isletmenin briit satis kar1 azalmis olarak goriilmektedir.
Isletmenin 2008 ve 2009 yili VUK gelir tablolarinda ki briit satis kart UFRS gore
hazirlanan gelir tablolarindaki satiglarin maliyetinin yiiksek ¢ikmasindan dolay1 azalma
gostermistir. 2008 yilinda VUK gelir tablosunda %36,55 olarak goriilen briit satis kari
UFRS gelir tablosunda %27,27, 2009 da ise VUK gelir tablosunda %38,02 goriilen briit
satig kar1 UFRS gelir tablosunda %29,28 olarak gerceklesmistir.

Isletmenin faaliyet giderlerine baktigimiz da UFRS gelir tablosunda VUK gelir
tablosuna gore azalma goriilmektedir. Isletmenin 2008 VUK gelir tablosunda faaliyet
giderleri %16,17 olarak gerceklesirken UFRS gelir tablosunda %5,04 diiserek %11,13
olarak gerceklesmistir. Bu diislislin sebebi olarak VUK gelir tablosunda 913.972 TL
olarak goriilen pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin UFRS gelir tablosunda 64.462
TL olarak izlenmesidir. Ayni1 sekilde 2009 VUK gelir tablosunda %19,78 olarak
goriilen faaliyet giderleri UFRS gelir tablosunda %14,78 olarak goriilmiistiir. Bu yil da
da ge¢mis yilki gibi pazarlama giderlerinin UFRS gelir tablosunda diisiik izlenmesidir.

Isletmenin faaliyet karma bakildiginda 2008 VUK goére hazirlanan gelir
tablosunda oran %20,38 olarak gerceklesirken UFRS’ e gore hazirlanan gelir tablosunda
% 2 sapma gostererek %16,14 olarak ger¢eklesmistir. 2009 yilinda da VUK ’a gore
hazirlanan gelir tablosunda faaliyet karliligit UFRS’ e gore hazirlanan gelir tablosundan
%4 e yakin yiiksek ¢ikmistir. Briit satis karinda VUK’ a gore hazirlanan gelir tablosu
ile UFRS’ye gore hazirlanan gelir tablosundaki yiizdesel fark faaliyet karliliginda
diistiigiinii gormekteyiz. Bunun sebebi olarak yukarida agikladigimiz gibi faaliyet
giderlerinin VUK’ a gore hazirlanan gelir tablolarinda UFRS’ ye goére hazirlanan gelir

tablosundan ytiksek goriilmesidir.

Diger olagan faaliyetlerden gelir ve karlar kalemi 2008 yilinda VUK’na
hazirlanan gelir tablosunda %9,14 olarak gergeklesirken UFRS’ e gore hazirlanan gelir
tablosunda bu oran %8,91 olarak goriilmiistiir. VUK na gore hazirlanan gelir tablosunda
izlenen reeskont faiz gelirlerinin UFRS’ e gore hazirlanan gelir tablosunda
izlenmemesinden dolay1 kiigiik bir diisiis goriilmiistiir. Diger olagan faaliyetlerden

giderler ve zararlar kalemini VUK’na gore hazirlanan gelir tablosunda %2,83 olarak
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goriiliirken UFRS’na gore hazirlanan gelir tablosunda artis gostererek %2,91 olarak

gerceklesmistir.

Isletmenin olagan karliligina baktigimiz da VUK’na gére hazirlanan gelir

tablosunda 2008 yilinda %26,57 olarak gerceklesirken UFRS’na gore hazirlanan gelir

tablosunda %22,02 olarak gerceklesmistir. 2009 yilinda ise bu oran VUK’na gore

hazirlanan gelir %22,24 UFRS’ e gore ise %18,33 olarak gerceklesmistir.

Isletmenin 2008 ve 2009 yili itibariyle VUK ve UFRS na gére hazirlanan gelir

tablolarinda goriilen donem net karliliginin ytlizdesel oranlar1 gosterilmistir. Grafikte de

goriildiigii iizere donem net karliligi her iki yilda da UFRS’ e gore hazirlanan gelir

tablosunda VUK ’na gore hazirlanan gelir tablosundan diistik ¢ikmistir. Her iki yilda da

yaklasik % 5 sapma goriilen donem net karliliginda yillar itibariyle diisiis goriilmiistiir.

Grafik 5-9: isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS karlilik oranlari
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Isletmenin VUK’na gére hazirlanan ve UFRS’ e gore hazirlanan fon akim

tablolariin dikey analizi asagida sunulmustur.

VUK UFRS
FON KAYNAKLARI 2008 (%) | 2009 (%) | 2008 (%) | 2009 (%)
1-FAALIYET KAR. SAGL. KAY. 88,48 85,08 88,27 91,64
a) Olagan Kar 70,56 62,07 57,90 53,18
b) Amortismanlar (+) 11,14 13,18 23,67 28,25
c) Fon Cikig1 Gerektirmeyen Dig Gid 6,78 9,83 6,71 10,22
2-OLAGANDISI FAAL. SAGL. KAYN. | 1,33 1,33 1,64 0,68
d) Olagandis1 Kar 1,33 1,33 1,64 0,68
3-DURAN ARLK. TUTAR. AZALIS 10,19 2,68 10,08 2,78
4-KISA VADELI BORC. ARTIS - 10,92 - 4,89
5-UZUN VADELI BORC. ARTIS - - - -
TOPLAM FON KAYNAKLARI 100 100 100 100
VUK UFRS
FON KULLANIMLARI 2008 (%) | 2009 (%) | 2008 (%) | 2009 (%)
1-OLAGAN DIS.FAAL DOL KAY.KUL | 15,11 26,13 15,90 29,06
a) Olagandis1 Zarar 20,35 8,94 24,17
b) Fon Cikisi Gerektirmeyen Gid (+) 15,11 5,78 6,96 4,90
2-ODENEN VERGI VE BENZERLERI | 17,96 16,10 17,76 16,74
3-ODENEN TEMETTULER 31,10 35,01 30,76 36,39
4-DONEN VARLIK TUT. ARTIS 19,54 17,27 19,48 12,11
5-DURAN VARLIK TUT. ARTIS 11,49 5,49 11,36 5,70
6-KISA VADELI BORC. AZALIS 4,16 4,09
7.UZUN VADELI BORC AZALIS 0,64 0,64
TOPLAM FON KAYNAKLARI 100 100 100 100
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Isletmenin 2008 yilinda vergi usul kanuna gére hazirlanan fon akim tablosunda
yarattig1 kaynaklarin %70,56’sin1 olagan karlardan karsiladigr goriillmektedir. Firmanin
ayn1 y1l UFRS’na gdre hazirlanan fon akim tablosunda bu oran %12 sapma ile %57,90
olarak gergeklesmistir. Firma 2008 yilinda vergi usul kanuna gore hazirlanan fon akim
tablosunda yarattig1 kaynaklarin %11,14’linii amortismanlardan karsilarken UFRS’na
gore hazirlanan fon akim tablosunda bu oran 23,67 olarak gerceklesmistir. 2009 yilinda
da olagan kar orant %62,07 olarak gerceklesirken UFRS’na gore hazirlanan fon akim
tabloda bu oran %53,18 olarak goriilmiistiir. Amortismanlardan saglanan kaynaklar ise
VUK’na gore hazirlanan fon akim tablosunda %13,19 olarak gerceklesirken UFRS na
gore hazirlanan fon akim tablosunda %28,25 olarak gergeklesmistir. Her iki yilda da
VUK’na gore hazirlanan fon akim tablosunda yiiksek cikan karlilik nedeniyle olagan
kar oranlar1 yiiksek c¢ikmistir. UFRS gore hazirlanan fon akim tablosunda da
amortismanlardan  saglanan kaynaklarin  ¢ok ¢ikmasinin  nedeni  degerleme

yontemlerinin degisikligindendir.

Isletmenin her iki y1l fon akim tablolarinda olagan dis1 faaliyetlerden saglanan
gelirlerden gelen kaynaklara baktigimizda; 2008 yilinda UFRS’na gore hazirlanan fon
akim tablosunda VUK’na gore hazirlanan tabloya gore yiiksek cikarken, 2009 yilinda
VUK ’na gore hazirlanan tabloda yiiksek katki saglandigi goriilmektedir.

Fon akim tablolarinda duran varliklardaki azalistan saglanan kaynaklara
baktigimizda her iki yilda da hem VUK’na hem de UFRS’na gore hazirlanan fon akim
tablolarinda ¢ok yiiksek bir degisiklik goriillmemistir.

2009 yilinda hazirlanan fon akim tablosunda kisam vadeli bor¢lardan saglanan
kaynaklarda oran VUK’na gore hazirlanan tabloda %10,92 gerceklesirken UFRS’na

gore hazirlanan tabloda bu oran %4,89 olarak goriilmiistiir.

Isletmenin fon kullanimlarma 2008 ve 2009 yili itibariye bakildiginda; 2008
yilinda VUK’na gére hazirlanan tabloda toplam kullanimlarin %15,11’ini olagan dist
faaliyetlerden fon c¢ikis1 gerektirmeyen giderlerden olustugu goriilmektedir. UFRS’na
gore hazirlanan tabloda %8,94’linlin Olagandis1 zarardan %6,94’linii fon ¢ikist
gerektirmeyen giderlerden olmak iizere %15,90 olarak gerceklesmistir. 2009 yilinda bu
oran VUK’na gore hazirlanan tabloda olagan dis1 zarardan gelen pay %20,35 olarak

gerceklesirken UFRS’na gore hazirlanan tabloda bu oran %24,17 olarak goriilmiistiir.
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fon c¢ikis1 gerektirmeyen giderden dolayr kullanim orant VUK’na gore hazirlanan
tabloda %5,78 olarak goriiliircken UFRS’na gore hazirlanan fon akim tablosunda %4,90

olarak gerceklesmistir.

Isletmenin 6denen vergi ve benzeri ddemelerinden dolayr kullanim oran1 2008
yilinda VUK’na gore hazirlanan tabloda %17,96 olarak gerceklesirken UFRS’na gore
hazirlanan tabloda fazla bir degisiklik gostermeyerek %17,76 olarak gergeklesmistir.
2009 yilinda da goriiliir bir degisiklik ger¢eklesmemis VUK na gore hazirlanan tabloda
%16,10 gergeklesirken UFRS na gore hazirlanan tabloda 16,74 olarak goriilmiistiir.

Odenen temettiilere bakildiginda kullanim orami 2008 yilinda VUK’na gore
hazirlanan tabloda %31,10 olarak gerceklesirken UFRS na gdre hazirlanan tabloda fazla
bir degisiklik gostermeyerek %30,76 olarak ger¢eklesmistir. 2009 yilinda UFRS
tablosunda ¢ok kiiciik bir artisla %36,39 olarak gergeklesirken VUK tablosunda %35,01

olarak goriilmiistiir.

Donen varliklardaki artig nedeniyle fon kullanimlarina bakildiginda 2008 yilinda
her iki tabloda da oranda biiyiik bir degisiklik yokken, 2009 yilinda VUK tablosunda
%17,27 olarak goriilirken %5 oraninda diiserek UFRS tablosunda %12,11 olarak

izlenmistir.

Duran varlik tutarindaki artis nedeniyle yaratilan fon kullanimlarina
baktigimizda her iki yi1lda da VUK ve UFRS fon akim tablolarinda biiyiik bir degisiklik
olmadig1 gozlemlenmistir. 2008 yilinda VUK’ na gére hazirlanan tabloda %11,49 olarak

goriilen kullanim oran1 UFRS’na gore hazirlanan tabloda %11,36 olarak goriilmistiir.

Kisa ve uzun vadeli borglardaki azalis nedeniyle yaratilan fon kullanimlar
sadece 2008 yilinda gerceklesmis olup VUK tablosunda toplam %4,80 olarak
gerceklesirken UFRS tablosunda 4,73 olarak gerceklesmistir.
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5.2.2. Tutar

Karsilastirilmasi

Karsilastirma

Yontemi

ile  Sonuglarin

Analizi ve

Uygulama yapilan isletmenin 2008 ve 2009 yillarina iliskin bilango ve gelir tablosu

verilerinin tutarlar1 karsilastirma yontemine gore ortaya c¢ikan tutarsal ve yiizdesel

degerleri asagida sunulmustur. Bu dogrultuda isletmenin aktif kalemlerinin tutarsal

degisimleri su sekildedir;

MALI BILANCO UFRS BILANCO

AKTIF 2009-2008 | 2009-2008 | 2009-2008 | 2009-2008

TUTAR % TUTAR %
I.DONEN VARLIKLAR 865.670 10,29 584.041 6,43
A.HAZIR DEGERLER -556.562 | -10,92 -573.563 | -11,20
B. MENKUL KIYMETLER 741.112 75,04 741.113 | 75,04
C. TICARI ALACAKLAR 397.790 21,38 402.182 21,90
D. DIGER ALACAKLAR -6.500 -100 -6.500 -100
E. STOKLAR 295.805 83,92 321.411 90,95
F.GELECEK AYLARA AIT GIDER -19.741 -17,69
G.DIGER DONEN VARLIKLAR 13.766,14 | 100 -300.602 | -38,76
Il. DURAN VARLIKLAR -405.995 | -3,11 -1.161.305 | -7,91
ATICARI ALACAKLAR 0 0 0 0
B.FINANSAL DURAN VARLIKLAR |0 0 0 0
C.MADDI DURAN VARLIKLAR -311.525 | -2,44 -1.146.153 | -7,91
D.MADDIi OLM. DURAN VARLIK. -94.470 -35,92 -15.152 -9,00
AKTIF TOPLAMI 459.676 2,14 -577.264 -2,43

Isletmenin tutarlar1 karsilastirma yontemi kullanilmak suretiyle varlik yapisinda

¢ikan sonuclarin degerlendirilmesi su sekildedir;

Donen varliklar, VUK bilangosunda 865.670 TL artarken UFRS’de 584.041 TL

artis gostermistir. Yiizdesel artis oran1 VUK bilangosunda %10,29 olarak gerceklesirken
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UFRS bilangosunda artis %6,43 olarak gerceklesmistir. Donen varliklar kalemlerinden
en onemli degisiklik gosteren kalemin stoklar ve diger donen varliklar kalemi oldugu
gorilmektedir. VUK bilangosunda stoklar bir onceki yila goére 295.805 TL artarak
%83,92 pozitif degisiklik gosterirken UFRS bilangosunda 321.411 TL artig gdstermis
ve %90,95 artis oran1 gostermistir. Diger donen varliklarda ise VUK bilangosunda bir
onceki yil tutar yokken 2009 yilinda 13.766 TL olarak goriilirken UFRS bilangosunda
ise bir onceki yila gore 300.602 TL diislis gostererek yiizdesel olarak diisiis ise %38,76
gerceklesmistir.

Isletmenin duran varliklarina baktigimizda VUK bilancosunda bir dnceki yila gore
405.995 TL diisiis varken UFRS bilancosunda bu diisiis1.161.305 TL olarak
gerceklesmistir. Yiizdesel olarak bakildiginda VUK bilangosundaki oransal degisim
%?3,11 olarak gerceklesirken UFRS bilangosundaki diisiis%7,91 olarak gerceklesmistir.
Kalem bazinda bakildiginda maddi duran varlik kaleminin VUK bilangosunda 311.525
TL diisme goriilirken UFRS bilancosundaki diisiis 1.146.153 TL olarak goriilmiistiir.
Maddi olmayan duran varliklardaki azalmada ise VUK bilancosunda %35,92 ile 94.470
TL iken UFRS bilangosunda %9,00 ile 15.152 TL olarak gerceklesmistir.

Isletmenin aktifi ise VUK bilangosunda 459.676 TL artarken UFRS bilangosunda
577.264 TL disilis gostermistir. Yiizdesel olarak inceledigimizde VUK bilangosunda
%2,14 oraninda artig varken UFRS bilangosunda %2,43 geriledigi goriilmiistiir.
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Isletmenin pasif kalemlerinin tutarsal degisimlerini gosteren tablo asagida

sunulmustur,
MALI BILANCO UFRS BILANCO

PASIF 2009-2008 | 2009-2008 | 2009-2008 | 2009-2008

TUTAR (%) TUTAR (%)
| KISA VAD. YAB. KAYNAKLAR 547.218 60,70 235.980 14,91
A MALI BORCLAR -29.170 -23,74 -29.171 -23,73
B TICARI BORCLAR 286.646 115,86 287.037 120,53
C DIGER BORCLAR 30.128 40,12 85.118 28,71
F BORC VE GIDER KARS. 18.200 18,22 -107.004 | -11,56
G.GEL AYLARA AIT GELIRLER 186.424 138,37 0 0
I1 UZUN VAD YAB KAY. 316.632 13,97 316.632 13,97
D BORC VE GIDER KARS. 316.632 13,97 316.632 13,97
ITT OZ KAYNAKLAR -404.174 | -2,21 -1.129.877 | -5,67
A ODENMIS SERMAYE 0 0 2.419.800 | 67,59
B YEDEKLER 188.555 6,36 188.556 6,72
D GECMIS YIL KARLARI 774.459 21,52 0 0
F DONEM KARI -1.367.190 | -45,16 -1.318.432 | -58,52
G.0ZS. ENF DUZ FARK 0 0 -2.419.800 | -21,43
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 459.676 2,14 -577.264 -2,43

Isletmenin tutarlar1 karsilastirma yontemi kullamlma suretiyle pasif yapisi

acisindan ¢ikan sonuglarin degerlendirilmesi su sekildedir;

Kisa vadeli yabanci kaynaklar, VUK bilancosunda bir dnceki yila gore %60,70

oraninda artis gostererek 547.318 TL artmistir. UFRS bilangosunda ise %14,91 artarak

235.980 TL tutarinda yiikselmistir. Alt kalemlere bakildiginda mali borglardaki artigin

VUK ve UFRS bilangosunda da ayni tutarda ve oranda diistiigii goriilmiistiir. Ticari

borglar incelendiginde ise VUK bilangosunda 286.646 TL tutarindaki artisa ragmen

UFRS bilangosunda ki

artis 287.037 olarak gerceklesmistir.

Yizdesel olarak
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incelendiginde ticari borglarin VUK bilangosunda %115,86 artis gosterdigi goriiliirken
UFRS bilangosundaki artis 9%120,53 olarak gergeklesmistir. Bor¢ ve gider
karsiliklarinda ise VUK bilangosunda artis varken UFRS bilangosunda diisiis
gozlemlenmistir. VUK bilancosunda 18.200 TL ile %]18,22 olan artis UFRS
bilangosunda 107.004 TL diisiis gostererek %11,56 oraninda gerilemistir.

Isletmenin uzun vadeli bor¢ yapisinda her iki bilangoda da aym oranda artis
goriilmiis olup hem VUK hem de UFRS bilancosunda ki artis %13,97 oraninda olup
316.632 TL olarak artmistir.

Isletmenin 6zkaynaklar1 ise hem VUK hem de UFRS bilangosunda diisiis
gostermistir. VUK bilangosunda 404.174 TL diisiisle %2,12 oraninda gerilerken UFRS
bilangosunda ise 1.129.877 TL gerilemis olup %5,76 oraninda diisiis gostermistir.

Pasif toplami1 acisindan sonuglar her iki bilancoda da bilango denkligi geregince

aktifteki oranlarla ayn1 oldugu goriilmektedir.

Isletmenin 2008 ve 2009 yillar1 itibariyle gelir tablosu kalemlerinin tutarlar:
karsilagtirma yontemi araciligr ile hem tutarsal hem de yilizdesel degisim degerleri

asagidaki tabloda sunulmustur.

GELIR TABLOSU MALI BILANCO UFRS BILANCO
2009-2008 | 2009-2008 | 2009-2008 | 2009-2008
TUTAR (%) TUTAR (%)

A- BRUT SATISLAR -1.810.545 | -11,46 -1.818.387 | -11,50
B- SATIS INDIRIMLERI (- -101.830 -7,59 40.100 270,12
C- NET SATISLAR -1.708.715 | -11,82 -1.858.487 | -11,76
D- SATISLARIN MALIYETi -1.252.498 | -14,42 -1.644.523 | -14,32
BRUT SATIS KARI -456.217 | -7,90 -213.964 | -4,96
E- FAALIYET GIDERLERI (-) 213.194 8,35 308.325 17,52
FAALIYET KARI -669.411 -20,78 -522.289 -20,46
F- DIGER FAAL. OLAGAN GEL. VE | -432.609 -29,95 -397.424 -28,20
KARL
G-DIGER FAAL. OLAG.GID.VE | 2.031 0,45 15.570 3,39
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ZAR..(-)

H- FINANSMAN GIDERLERI (-) -17.339 -86,67 -17.339 %86,67
OLAGAN KAR -1.086.711 | -25,89 -917.944 -26,36
I- OLAGANDISI GELIR VE -12.425 -15,72 -65.846 -66,62
KARLAR _

J- OLAGANDISI GIDER VE 561.482 122,40 628.071 116,84
ZARARLAR (-)

DONEM KARI -1.660.618 | -43,49 -1.611.861 | -52,95
ODENECEK VERGI -293.428 -37,10 -293.428 -37,10
NET DONEM KARI-ZARARI -1367.190 | -45,16 -1.318.432 | -58,52

Isletmenin 2008 ve 2009 yillarmna iliskin hem VUK hem de UFRS’ye gore

diizenlenen gelir tablosunun tutarsal ve yiizdesel karsilagtirmali analizi su sekildedir;

Isletmenin briit satislarin tutarsal ve oransal degisikligine baktigimizda VUK
gelir tablosunda bir dnceki yila gore 1.810.545 TL diisiis oldugu oransal olarak da
%11,46 olarak geriledigi goriilmiistiir. UFRS gelir tablosunda ise bu tutar ¢ok fazla bir
degisik gostermeden 1.818.387 TL diisiis goriilmiis olup %11,50 olarak geriledigi

goriilmektedir.

Firmanin satis indirimleri incelediginde VUK gelir tablosu incelendiginde bir
onceki yila gorel01.830 TL diisiis goriiliirken UFRS gelir tablosunda ise 40.100 TL
artis goriilmiistiir. Yiizdesel degisime bakildiginda VUK gelir tablosunda %7,59
oraninda diislis goriilirken UFRS gelir tablosunda %270 e varan bir artis oldugu

gorilmiistiir.

Isletmenin net satislarina baktigimizda VUK ve UFRS gelir tablosunda paralel
bir diisii oldugu goézlemlenmektedir. VUK gelir tablosunda 1.708.715 TL ile %11,82
oraninda bir diislis meydana gelmisken UFRS gelir tablosunda ise1.858.487 TL diisiis

ile %]11,76 oraninda gerileme goriilmiistiir.

Isletmenin yillar itibariyle satiglarin maliyetine baktigimizda da her iki gelir
tablosunda da aym1 oranda bir diisiiy meydana geldigi goriilmektedir. VUK gelir
tablosunda bir sene dnceye gore %14,42 gerileme yasanirken UFRS gelir tablosunda

%14,32 gerileme gergeklesmistir.
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Isletmenin briit satis karlilig1 VUK gelir tablosunda bir dnceki yila gore 456.217
TL gerileyerek %7,90 diistis gosterirken UFRS gelir tablosunda 213.964 TL gerileme
goriilmiis olup diistis %4,96 olarak gerceklesmistir.

Firmanin faaliyet giderleri incelendiginde VUK gelir tablosunda bir 6nceki yila
213.194 TL artigs gosterirken UFRS gelir tablosunda artis 308.325 TL olarak
goriilmistiir. Faaliyet giderleri VUK gelir tablosunda %8,35 artis géstermis olup UFRS
gelir tablosunda yaklagik iki kati oraninda artis gostererek %17,52 olarak
gerceklesmistir.

Isletmenin faaliyet karlili1 ve olagan karlihi@: her iki gelir tablosunda da ayni
oranda diisiis gozlemlenmistir. Faaliyet karliliginda VUK gelir tablosunda bir 6nceki
yila gore diisiis %20,78 olarak gergeklesirken UFRS gelir tablosunda %20,46 olarak
gerceklestigi goriilmiistiir. Olagan karlilik da ise VUK gelir tablosunda %25,89
oraninda bir diislis goriiliitken UFRS gelir tablosunda %26,36 oraninda bir diisiis
gergeklesmistir.

Isletmenin dénem karliigim ve net donem karlilig1 incelendiginde hem VUK
gelir tablosunda hem de UFRS gelir tablosunda c¢ok biiylik oranda diisiis oldugu
gozlemlenmistir. VUK gelir tablosunda isletmenin donem karliigi 1.660.618 TL
gerileyerek %43,49 oraninda diiserken UFRS gelir tablosunda ise diisiis 1.611.861 TL
ile %52,95 olarak gerceklesmistir. Isletmenin net karliliginda da her iki gelir tablosunda
bir onceki yila gore ¢ok yiiksek diisiis goriilmiistiir. VUK gelir tablosunda diisiis orani
%45,16 olarak goriiliirken UFRS gelir tablosunda %58,52 olarak goriilmiistiir.

Isletmenin 2008 ve 2009 yillari itibariyle fon akim kalemlerinin tutarlari
karsilagtirma yontemi araciligr ile hem tutarsal hem de yilizdesel degisim degerleri

asagidaki tabloda sunulmustur.

187



VUK UFRS
FON KAYNAKLARI 2009-2008 | 2009-2008 | 2009-2008 | 2009-2008
TUTAR (%) TUTAR (%)
1-FAALIYET KAR. SAGL. KAY. -999.511 | -18,99 -890.103 | -16,76
e) Olagan Kar -1.086.711 | -25,89 -9017.944 -26,36
f)  Amortismanlar (+) -1.919 -0,29 -61.278 -4,30
g) Fon Cikist Gerektirmeyen Dig Gid 89.119 22,08 89.119 22,08
2-OLAGANDISI FAAL. SAGL. KAYN. | -12.425 -15,72 -65.846 -66,62
h) Olagandis1 Kar -12.425 -15,72 -65.846 -66,62
3-DURAN ARLK. TUTAR. AZALIS -472.261 -77.88 -472.456 -77,89
4-KISA VADELI BORC. ARTIS 547.218 235.980
5-UZUN VADELI BORC. ARTIS
TOPLAM FON KAYNAKLARI -936.978 | -15,75 -1.192.425 | -19,82

Isletmenin fon akim tablosunun tutarsal degisimine baktigimizda; 2009 yilinda
VUK esasli fon kaynaklarinda bir 6nceki yila gore %15,75 diisiisle 936.978 TL daha az
kaynak tretmistir. UFRS esasli fon akim tablosunda ise bu oran %19,82 olarak
gerceklesmis fon kaynaklarindaki azalma 1.192.425 TL olarak gerceklesmistir.
Isletmenin fon kaynaklarmim alt kalemleri incelendiginde faaliyetlerden saglanan
kaynaklarin bir 6nceki yila gore diisiisii 999.511 TL olurken UFRS esash fon akim
tablosunda bu tutar 890.103 TL olarak gerceklestigi goriilmektedir. 2009 yilinda VUK
esaslt fon akim tablosunda olagan kardan

1.086.711 TL diiserken UFRS esaslhi tabloda 917.944 TL diisis gorilmiistiir.

saglanan kaynaklar bir dnceki yila gore

Amortismanlardan saglanan kaynaklarda ise VUK esasli fon akim tablosunda bir 6nceki
yila gore 1.919 TL diisiis goriilirken UFRS esash tabloda 61.278 TL diislis yasanmustir.
Bunun nedeni olarak UFRS diizeltmelerinde amortisman ayirim oran ve yontemlerin
degisikliginden kaynaklanmaktadir. Firmanin kaynak yaratmada olagan dis1 kar ve
duran varliklardaki artiglardan saglanan kaynaklarda UFRS ve VUK esasli fon akim
tablolarindaki degisim aymi olarak goriilmektedir. Kisa vadeli borglardaki artis
nedeniyle yaratilan kaynaklarda ise VUK esash tabloda 547.218 TL artis goriiliirken
UFRS esasli tabloda 235.980 TL olarak goriilmektedir.
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VUK UFRS
FON KULLANIMLARI 2009-2008 | 2009-2008 | 2009-2008 | 2009-2008
TUTAR (%) TUTAR (%)

1-OLAGAN DIS.FAAL DOL KAY.KUL | 411.118 45,74 445.330 46,56

c) Olagandis1 Zarar 1.020.202 628.071 116,84

d) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Gid (+) -609.084 -67,76 -182.741 -43,63
2-ODENEN VERGI VE BENZERLERI | -261.323 | -24,46 -261.323 | -24,46
3-ODENEN TEMETTULER -95.650 -5,17 -95.650 -5,17
4-DONEN VARLIK TUT. ARTIS -297.148 | -25,55 -587.800 | -50,16
5-DURAN VARLIK TUT. ARTIS -408.494 | -59,76 -408.493 | -59,76
6-KISA VADELI BORC. AZALIS -247.224 | -100 -246.231 | -100
7.UZUN VADELI BORC AZALIS -38.258 -100 -38.258 -100
TOPLAM FON KULLANIMLARI 936.979 | -15,75 -1.192.425 | -19,82

Isletmenin fon akim tablosunda kaynak kullanim tutarlarindaki degisime
baktigimizda ise, esitlik olmasi1 gerektiginden fon kaynaklarindaki degisim ile aym
oldugu goriilmektedir. Kullanimlarin detaylarini inceledigimizde; VUK esasli fon akim
tablosunda bir onceki yila gore olagan disi faaliyetlerden kaynaklanan kullanimlardan
olagan dis1 zararda 1.020.202 TL artig goriiliirken UFRS esasli fon akim tablosunda
628.071 TL olarak goriilmektedir. Fon c¢ikisi gerektirmeyen giderlerden dolay1
kullanimlarda ise VUK esashi fon akim tablosunda onceki yildan 609.084 TL diisme
gortliirken UFRS esasli fon akim tablosunda 182.741 TL tutarinda diislis goriilmiistiir.
O0denen vergi ve benzerleri giderlerinden ve d6denen temettiilerden dolayr VUK esaslh
fon akim tablosunda ve UFRS esasli fon akim tablosunda esit sekilde diisiis
goriilmektedir. Donen varliklardaki artistan dolayr fon kullanimlarini inceledigimizde;
VUK esasli fon akim tablosunda %:25,55 oraninda disiis ile 297.148 TL diisme
gerceklesirken UFRS esasli fon akim tablosunda bu oran iki kat artmis %50,16 olarak
gerceklesmis ve 587.800 TL diisiis goriilmiistiir. isletmenin diger fon kullanimlarindan
duran varlik tutarindaki artis, kisa vadeli bor¢lardaki azalis ve uzun vadeli borg¢lardaki

azaliglarda her iki farkli fon akim tablosunda degismeler ayni gerceklesmistir.
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5.2.3. Oran Yontemi ile Sonuclarin Analizi ve Karishlastirilmasi

Bu boliimde uygulama yapilan isletmenin VUK ve UFRS uygulamalarina gore
hazirlanan bilango ve gelir tablosu verilerinden yararlanarak 2008 ve 2009 yillarina
iligkin oran analizi yapilmis ve oran sonuglar1 karsilagtirmali olarak sunulmustur. Buna

gore oran analizinde likidite, mali yapi, faaliyet ve karlilik oranlar1 olarak dort ana

baslikta inceleme yapilmistir.

5.2.3.1. Likidite Oranlart A¢isindan

Likidite oranlar1 olan cari, likidite ve nakit oran hem VUK hem de UFRS mali

tablolarindan yararlanilarak hesaplanmis ve ¢ikan sonuglarin karsilagtirilmasi

yapilmustir.

UFRS ve VUK tablolar 1s1ginda hesaplanan cari oran, bir isletmenin kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini mevcut donen varliklariyla 6deme giiciinii gosteren bir orandir. Cari

orana iliskin hem UFRS hem de VUK na gére sonuglar grafik 5-10’da sunulmustur;

Grafik 5-10: Isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Cari oranlar1

Cari Oran
w0 - ‘-i s —
‘. /. . UFRS
o = 4 / VUK
2008 o
2009
2008 2009
= VUK 5,72 6,41
UFRS 5,74 5,31
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Buna gore isletmenin 2008 yilinda VUK gore mali tablolarindaki cari oran1 5,72
cikarken UFRS mali tablosundaki oran 5,74 olarak gerceklesmistir. 2009 yilinda ise
VUK gore hazirlanan raporlarda 6,41 iken UFRS tablolarinda bu oran 5,31 olarak
gerceklesmistir. 2008 yilinda UFRS’na gore hazirlanan bilangoda cari oran yiiksek
c¢ikarken 2009 yilinda VUK bilancosundaki oran yiiksek ¢ikmistir.

Isletmenin net isletme sermayesine gore her iki uygulamanimn karsilastirmasi

asagidaki gibidir.
2008 2009
VUK UFRS VUK UFRS
DONEN VARLIKLAR 9.105.072 |9.082.399 |9.279.773 | 9.666.440
KISA VADELI BORCLAR 1.592.409 |1.583.134 |1.448.656 |1.819.114
NET ISLETME SERMAYESI 7.512.663 | 7.499.265 | 7.831.117 | 7.847.326

VUK’na gore hesaplanan net igletme sermayesi 2008 yili i¢in 7.512.663 TL
iken, 2009 yilinda artis gostererek 7.831.117 TL olarak gergeklesmistir. UFRS
bilangosuna gore hesaplanan net isletme sermayesi ise 2008 yili i¢in 7.4999.265 TL
iken 2009 yil1 i¢in 7.847.326 TL olarak gerceklesmistir. Her iki uygulama agisindan net

isletme sermayesi 2009 yilinda artig gostermistir.

Cari oranda UFRS ile VUK bilangosu arasinda farkliliga vadeli mevduat faiz
tahakkukunun diizeltilmesi, ticari alacaklarla ilgili reeskont islemleri ve siipheli ticari
alacaklar karsiligi ayrilmasi ile stoklar igin hesaplanan vade farklarindan meydana

gelmektedir.

Likidite orani, bir isletmenin stoklar1 dahil edilmeden bir y1l igerisinde 6denmesi
gereken borglarin mevcut donen varliklariyla karsilayip karsilamadigini 6lgen bir
orandir. Likidite orana iliskin hem UFRS hem de VUK verilerine gore sonuglari

Grafik5-11’de sunulmustur;
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Grafik 5-11: Tsletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Likidite oranlari

Likidite Oran
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Buna gore 2008 yilinda VUK gore hazirlanan bilangoda likidite oran 5,5 olarak
gerceklesirken UFRS bilangosunda 4,94 olarak gergeklesmistir. 2009 yilinda da bir
onceki yildaki gibi UFRS likidite oran1 VUK’ ’na gore hazirlanan bilangodan diisiik
cikmistir. Bu diisiisiin sebebi vadeli mevduat faiz tahakkuku ve ticari alacaklarla ilgili

yapilan diizeltme islemlerindendir.

Diger bir likidite orani ise nakit orandir. Nakit oran bir isletmenin sadece likit
varliklarii kullanmak suretiyle kisa vadeli borglarini ne derecede karsilayabildigini
gosteren bir orandir. Nakit orana iligkin hem UFRS hem de VUK gore hazirlanan

sonuglar Grafik 5-12°de gosterilmistir.
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Grafik 5-12: Tsletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Nakit oranlar1
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Nakit oranin her iki yilda da olmasi gerekenden yiiksek ¢ikmasinin baslica
nedeni firmanin 6zkaynak agirlikli finansmanla c¢alismasi ve bor¢lanmayi ¢ok tercih
etmemesidir. Firmanin 2008 yilindan 2009 yila gegiste ve UFRS bilangolarindaki nakit

oraninin diisiik ¢ikmasi vadeli mevduat faiz tahakkuku ile ilgili yapilan diizeltme

isleminden kaynaklanmaktadir.

5.2.3.2. Finansal Yapt Oranlar: A¢isindan

Finansal yapt oranlari igerisinde bor¢lanma orani, borglanma katsayist orani,
yatirim orani, genel d6deme giicii oranmi, 0z kaynaklar oranit ve kisa vadeli yabanci
kaynaklarin 6z kaynaklara orant hem UFRS hem de VUK gore hazirlanan finansal

tablolardan yararlanilarak hesaplanmis ve ¢ikan sonuglarin karsilastirilmasi yapilmistir.

Bor¢lanma orani; finansal kaldirag olarak da bilinen bu oran isletmenin
bor¢clanma diizeyini gostermektedir. Borg¢lanma oranina iliskin hem UFRS hem de

VUK gore hazirlanan sonuglar Grafik 5-13’de sunulmustur;
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Grafik 5-13: Isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Borgluluk oranlari

Borg¢luluk Orani
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Isletmenin borglanma oranina baktigimizda, 2008 yilinda vergi esasli bor¢lanma
orant UFRS’na gore hazirlanan orandan yiiksek ¢ikmigtir. 2009 yilinda ise tam tersi
gercekleserek UFRS oran1 VUK oranina gore yiiksek ¢ikmistir. 2008 yilinda isletmenin
ticari borglarina yapilan diizeltmeler nedeniyle kisa vadeli borglar1 UFRS tablosunda
diisiik ¢cikmis ve 6z kaynaklardaki diizeltmelerle UFRS bor¢lanma oran1t VUK gore
diisiik ¢ikmistir. 2009 yilinda ise firmanin 6zkaynaklarindaki diizeltmeler nedeniyle
UFRS oranm1 VUK bor¢lanma oranina gore yiiksek ¢cikmustir.

Bor¢lanma katsayis1 orani; isletmenin sahip oldugu 6zkaynaklarin ka¢ kati
bor¢landigin1 gosteren bir orandir. Bor¢lanma katsayist oranina iliskin hem UFRS’na
gore hazirlanan finansal raporlara gore ¢ikan sonu¢ hem de VUK’na gore hazirlanan

finansal raporlardaki sonuglar Grafik 5-14’de gosterilmistir;
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Grafik 5-14: Isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Bor¢lanma Katsayis1 Oranlari

Bor¢lanma Katsayisi
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Isletmenin borglanma orani katsayist 2008 yilinda VUK gére hazirlanan
raporlarda UFRS’na gore yliksek c¢ikarken, 2009 yilinda bu oran UFRS’na gore
hazirlanan finansal raporlarda yiiksek ¢cikmigtir. Borglanma katsayisini, UFRS’ye gore
yapilan tiim diizeltme uygulamalar1 etkilemektedir. Borclarda yapilan diizeltmeler
oraninin pay kismini etkilerken, UFRS’ye gore yapilan tiim diizenlemeler donem

kar/zararin1 degistireceginden oranin paydasi da etkilenecektir.

Yatirim orani, bir isletmenin duran varliklarinin, siirekli sermaye ile finanse
edilip dilmedigini gosteren bir orandir. Aym1 zamanda bu oran isletmenin finansal
dengesini de gostermekte olup, duran varliklarin tamaminin siirekli sermaye ile finanse
edilmesi istenen durumdur. Yatirim oranina iligkin hem UFRS hem VUK verilerine

gore sonuglar Grafik 5-15’de sunulmustur;
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Grafik 5-15: Isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Yatirim Oranlart

Yatirim Orani
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Isletmenin her iki y1l iginde UFRS esasli yatirrm orani VUK esasli orana gore
yiikksek ¢iktig1 tabloda goriilmektedir. 2008 yilinda VUK bilangosunda stirekli
sermayenin % 62 si ile duran varliklar1 karsilandig1 goriiliirken UFRS bilangosunda bu
oran %65,31 olarak goriilmektedir. 2009 yilinda ise UFRS bilancosunda oran %62,43
olarak gerceklesirken VUK esasli oran %60,78 olarak gerceklesmistir. Bu orandaki

degisime sebep veren en Onemli etken, duran varliklara iliskin amortisman

dizeltmesidir.

Ozkaynaklar Orani; isletmenin varliklarinin ne kadarlik bir kisminin ortaklar
veya isletme sahiplerince finanse edildigini gosteren bir orandir. Isletmenin 6zkaynaklar

oranina iliskin hem UFRS hem VUK verilerine gore sonuglar Grafik 5-16’de

sunulmustur;
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Grafik 5-16: Isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Ozkaynaklar Oranlari
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Isletme 2008 yilinda VUK esaslarma gére hazirlanan bilangosunda aktiflerinin
%82,59’unu 6z kaynaklar1 ile karsilarken bu oran UFRS esaslarina hazirlanan
bilangosunda %383,81 olarak gerceklesmistir. 2009 yilinda ise VUK esaslarina
hazirlanan bilangoda bu oran %81,61 olarak gerceklesirken UFRS bilangosunda %81,03
olarak gerceklesmistir. Bu oranin degisiklik gostermesi UFRS’na geciste yapilan

diizenlemelerin donem karini etkilemesinden kaynaklanmaktadir.

Kisa vadeli yabanci kaynaklarin 6zkaynaklara orani; isletmenin 6z kaynaklarinin
yiizde kac1 kadar kisa vadeli yabanci kaynagi oldugunu gésterir. Isletmenin Kisa vadeli
yabanci kaynaklarin 6zkaynaklara oranina iligkin hem UFRS hem VUK verilerine gore

sonuclar Grafik 5-17°de sunulmustur;
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Grafik 5-17: Isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS KVB/Ozkaynaklar Oranlari
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Isletmenin 2008 yilinda VUK esash bilangosunda &zkaynaklarmin %8,70’i
kadar kisa vadeli borcu bulunurken UFRS bilangosunda %7,94 olarak gerceklesmistir.
2008 yilinda bunun sebebi olarak UFRS’na yapilan geciste yapilan diizenlemelerin
donem net karmi etkilemesinden kaynaklanmaktadir. 2009 yilinda ise tam tersi
goriilmiis UFRS bilangosunda ki oran VUK bilancosundaki orana gore yiiksek
cikmistir. Bunun sebebi ise UFRS bilangosundaki kisa vadeli borglarin bor¢ gider

karsiliklart kaleminin VUK esash bilangoya gore artig gostermesidir.

5.2.3.3.  Faaliyet Oranlart Agisindan

Faaliyet oranlan igerisinde smiflandirilan alacak devir hizi, alacaklarin tahsil
stiresi, stok devir hizi, stok tutma siiresi, aktif devir hizi ve 6z kaynak devir hiz1 hem
UFRS hem de VUK’na gore hazirlanan finansal tablolardan yararlanilarak hesaplanmig

ve ¢ikan sonuglarin karsilagtirilmasi yapilmastir.
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Alacak devir hizt; alacaklarin tahsil etme yetenegini dlgen ve bir yil siiresince

alacaklarin satiglar1 kag deva devir ettiklerini gosteren bir orandir. Alacak devir hizina

iliskin hem UFRS hem de VUK gore sonuglar Grafik 5-18’da sunulmustur;

Grafik 5-18: Isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Alacak Devir Hizi Oranlar1

Alacak Devir Hizi

ST . l /| UFRs

.
0~ " vuk
2008
2009
2008 2009
m VUK 8,49 6,2
UFRS 8,61 6,25

Isletmenin VUK ve UFRS esasl verileri 1s131nda her iki yil i¢in UFRS esasl

alacak devir hizi VUK’na gore hesaplanan alacak devir hizindan yiiksek oldugu

goriilmektedir. 2008 yilinda VUK’ na gore 8,49 olarak hesaplanirken UFRS esaslarina

gore 8,61 olarak hesaplanmistir. Bunun nedeni olarak en énemli sebep ticari alacaklar

icindeki reeskont ve siipheli alacaklar karsiligidir.

Alacak devir hizinda yasanan degisiklikler, tahsil siirelerinde de farkliliga neden

olmustur. Buna gore 2008 ve 2009 yillarinda UFRS’de 1 giinliik tahsil siiresinin

kisalmast s6z konusu olmustur. Yillar itibariyle karsilastirdigimizda VUK ve UFRS

esasli finansa tablolarda tahsil siiresi 2009 yilinda bir onceki yila gére 16 giin artis

gostermistir. Bu verilere iliskin sonuglar Grafik 5-19°da sunulmaktadir.
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Grafik 5-19: Isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Alacak Tahsil Siireleri

Alacak Tahsil Siiresi

UFRS
VUK
2008 2009
m VUK 43 59
UFRS 42 58

Faaliyet oranlari icerisinde yer alan diger bir oran stok devir hizidir. Stok devir

hiz1 stoklarin bir yilda kag¢ kez devrettigini gosteren bir orandir. Stok devir hizina iligkin

hem VUK hem de UFRS finansal verilerine gore ¢ikan sonuglar Grafik 5-20’de

sunulmustur;

Grafik 5-20: Tsletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Stok Devir Hizi

Stok Devir Hizi

2008 2009
m VUK 44,82 21,58
UFRS 44,75 20,74
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Her iki y1l icin UFRS’na gore hesaplanan stok devir hiz1 vergi esash stok devir

hizina gore c¢ok diisiik ¢ikmigtir. Bunun nedeni ise UFRS’ gegis ile birlikte stoklarda
meydana gelen degisikliklerden kaynaklanmaktadir.

Stok devir hizlarinda yasanan degisimler sonucunda stok tutma siireleri de
degisim gostermistir. Buna gore UFRS’de 2009 yilinda 18 giin stok tutma siiresi var

iken VUK’na gore ise 17 giin gerceklesmistir. Bu duruma iligskin sonuglar Grafik 5-
21’de gosterilmistir.

Grafik 5-21: Isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Stok Tutma Siiresi

Stok Tutma Suresi
10 | ,,IIIIIIII ||||||||, /" UFRS
|
= /
0 — / VUK
2008 I
2009
2008 2009
= VUK 8 17
UFRS 8 18

Aktif devir hizi, bir isletmenin sahip oldugu aktifleri bir yilda ka¢ kez

devrettigini gdsteren bir orandir. Aktif devir hizina ilisgkin hem UFRS’na gore

hazirlanan hem de VUK’na gore hazirlanan finansal verilere gore sonuclar Grafik 5-
22’de gosterilmistir.
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Grafik 5-22: Isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Aktif Devir Hizi

Aktif Devir Hizi

2008 2009
m VUK 0,71 0,64
UFRS 0,67 0,6

Buna gore VUK ’na gore hesaplanan aktif devir hiz1 her iki yilda da UFRS’na
gore hesaplanan aktif devir hizindan yiiksek ¢ikmistir. Her iki yilda da 0,04 diizeyinde
bir fark olusmustur. Bu orani, aktifler ve satislar1 lizerinden UFRS’ye iligkin yapilan

diizenlemeler etkilemektedir.

Duran aktiflerin devir hizi orant; isletmenin hesap donemi igerisinde bir birimlik
maddi duran varlik yatiriminin yarattigi satis hacmi ile ilgili bilgi verir. Duran aktiflerin

devir hizina iligkin sonuglar Grafik 5-23’de gosterilmistir.

Grafik 5-23: Isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Duran Varlik Devir Hiz1

Duran Varliklarin Devir Hizi

/" VUK

2008 —_—

2009
2008 2009
m VUK 1,24 1,12
UFRS 1,09 1,05
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Bu oran her iki yilda da UFRS’de diisiik ¢ikmistir. 2008 yilinda UFRS ile VUK

arasinda 0,15 olan fark 2009 yilinda 0,07’ye gerilemistir. Bu oran1t UFRS’ye iligkin
yapilan diizeltmeler degistirmektedir.

Ozkaynak devir hiz; bir isletmenin sahip oldugu 6z kaynaklarmn bir yilda kag

kez devrettigini gosteren orandir. Ozkaynak devir hizina iliskin hem UFRS hem de
VUK ’na gore ¢ikan sonuglar1 Grafik 5-24’de gosterilmistir.

Grafik 5-24: Isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Ozkaynak Devir Hiz1

Ozkaynak Devir Hizi
0,9
08 I~
ol7 |‘,.,
0,6 L
2008 2009
B VUK 0,86 0,78
UFRS 0,79 0,74

Bu oran her iki yil icin vergi esasli tablolarda yiiksek ¢ikmistir. 2008 yilinda
0,07 olan fark 2009 yilinda 0,04’e diismiistiir. Yillar itibariyle bakildiginda da oranin
distiigi  goriilmektedir. Bu oram1 UFRS’ye iliskin yapilan tiim diizeltmeler
degistirmekte olup, isletmenin karlilik diizeyini de direkt etkilemektedir.
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5.2.3.4. Karhilik Oranlar:t Acisindan

Karlilik oranlari igerisinde siniflandirilan briit kar marj1 orani, net kar marji
orani, 6z sermaye karlilik orani, yatirimlarin karlilik orani, net kar/net satislar orani ve

aktif karlilik oran1 hem UFRS verilerine gore hem de VUK verilerine gore hesaplanmis

ve ¢ikan sonuglarin karsilagtirilmasi yapilmaistir.

Briit kar marj1 orani; briit satis hasilati iizerinden elde edilen kar oranini gosterir.

Briit satis kar marj1 oranina iliskin hem UFRS hem de VUK’na gore ¢ikan sonuglari
Grafik 5-25’de gosterilmistir.

Grafik 5-25: Isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Briit Kar Marji Oram

Brut Kar Marji Orani
® 60
- |_—" o —
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S 20 /' UFRS
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2008 —
2009
2008 2009
m VUK 39,94 41,72
UFRS 27,3 29,4

Isletmenin her iki y1lda da UFRS briit kar marj1 vergi yasalarma gére hazirlanan
gelir tablosundaki sonuglardan diigiik ¢cikmistir. 2008 yilinda ve 2009 yilinda iki gelir
tablosu arasinda %12 gibi bir sapma goriilmektedir. Degisikligin nedenine
baktigimizda vergi usullerine gore hazirlanan gelir tablosundaki diger indirimler
kaleminin UFRS diizeltmeleri sebebiyle UFRS gelir tablosunda izlenmemesi ve

satiglarin maliyetinin UFRS’na gore hazirlanan raporlarda VUK’na gére hazirlanandan

yiiksek goriinmesidir.
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Net kar marji orani, isletmenin faiz ve vergiler dahil olmak {izere biitiin giderleri
karsilandiktan sonra net satislarinin karhilik diizeyini gostermektedir. Net kar marji
oranma iligkin hem UFRS hem de VUK’na gore c¢ikan sonuglar1 Grafik 5-26’de

gosterilmistir.

Grafik 5-26: Isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Net Kar Marji Orani

Net Kar Marji Orani
30 ‘|
20
10
0 |~
2008 2009
B VUK 20,94 13,02
UFRS 14,26 6,71

Isletmenin her iki yilda da UFRS’na gére hesaplanan net kar marji orani
VUK’na gore diisiik ¢cikmigtir. 2008 yilinda %20,94 karlilik var iken bir sonraki yilda
VUK’na gore %13,02 olarak gerceklesmistir. 2009 yilinda da UFRS’na gore %14,26
olarak gerceklesen oran diislisle birlikte 2009 yilinda %6,71 olarak gergeklesmistir.
2008 yilinda VUK ile UFRS arasindaki fark %6,7 iken 2009 yilinda bu fark 6,31°e
gerilemigtir. UFRS’ e gore hesaplanan net kar marj oraninin diisiik ¢ikmasinin nedeni
UFRS’na  geciste yapilan diizeltmelerin  direkt net kar1 etkilemesinden

kaynaklanmaktadir.

Oz sermaye karlilik orani; isletme ortaklarinca isletmeye yatirilan her birim
ozkaynak igin ne kadar kar elde edildigini gostermektedir. Oz sermaye karlilik oranina

ilisgkin hem UFRS hem de VUK na gore ¢ikan sonuglar1 Grafik 5-27’de gosterilmistir.
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Grafik 5-27: isletmenin 2008 ve 2009 Yillarinda VUK ve UFRS Ozsermaye Karlilik Oran1

Oz Sermaye Karlilik Orani

B 100 ' j —_—
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2008 -
2009
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B VUK 84,56 27,67
UFRS 62,93 15,58

Oz sermaye karlilik orani her iki yilda da UFRS’na gore hazirlanan sonuglarda

disiik ¢ikmistir. 2008 yilinda VUK ile UFRS arasinda %21,63 fark gergeklesirken,

2009 yilinda bu fark %12,09’a gerilemistir. Yillar itibari ile baktigimiz zaman

Ozsermaye karlilik oraninda biiyiik bir diisiis oldugu gézlemlenmistir. Bu diisiin nedeni

olarak 2009 yilinda isletmenin sermaye artirrmina gitmesi ve karliliginin 2008 yilina

gore diismesidir.

Ozsermaye karlilik oraninin UFRS’na gore hazirlanan raporlarda

diisiik ¢ikmasinin nedeni ise vergi esasli finansal tablolardan UFRS esasli finansal

tablolara gegiste yapilan diizeltmelerden kaynaklanmaktadir.
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SONUC

Finansal piyasalarda son yillarda ortaya ¢ikan hareketlilige uygun davranmak
isteyen firmalar, yatirimcilar, kredi saglayicilar ve diger ilgili taraflar, Gnemli
kararlarinda dogru yonlendirici, kolay anlasilabilir, karsilastirilabilir, zamaninda
sunulmus ve gereksinimlerinin tamamin1 kapsayan nitelikte finansal bilgilere
gereksinim duyarlar. Uluslararas1 muhasebe ve finansal uygulamalarindaki farkliliklar

bu ihtiyacin karsilanmasinda 6nemli engeller olusturmaktadir.

Ulusal standartlara gére hazirlanmis finansal raporlarin, o iilkenin kendisine
Ozgii muhasebe anlayis ve sistemine gore sekillenmesi nedeniyle, diger iilkeler
diizeyinde anlasilabilirligi cok kisithi olmaktadir. Diinya ticaretinde ve sermaye
hareketlerinde ortaya ¢ikan kiiresellesme dalgalari, bu durumun olumlu siirmesi ve
gelismesi icin muhasebe alaninda da kiiresel ortak bir standartlasmanin gerekli ve
kacinilmaz oldugunu gdstermistir. Biitlin bu arayisla, uluslararas1 diizeyde ses getirerek,
ortak bir uluslararasi muhasebe standardinin gelistirilmesi yolunda ¢ok uzun siireden

beri verimli ¢aligmalarin yiiriitiilmesi yolunu agmustir.

Tiirkiye’de de UMS ve UFRS’lere uyum konusunda pek ¢ok kurum, kurulus ve
organizasyonun Ozverili ¢aligmalar1 ile 6nemli gelismeler yasanmistir. Basta Tiirkiye

Muhasebe Standartlar1 Kurulu olmak {izere ilgili tiim taraflar katkida bulunmustur.

Ancak bu sekilde UFRS’na uyum calismalari, TDHP ve VUK agisindan
olduk¢a fazla degisiklik yaratmistir. UFRS’na gecis ile birlikte diizenlenen finansal
raporlarin gerek iceriginde gerekse sekil formatlarinda degisiklikler meydana gelmistir.
Vergi esashi raporlamadan bilgi esasli raporlamaya doniisiim ile birlikte tekdiizen
muhasebe sistemine gore muhasebenin temel kavramlarindan sosyal sorumluluk
kavramina da uyulmus olunacaktir.. Nitekim UMS ve UFRS’ler, gercege uygun deger

kavramini 6n planda tutmakta olup, bir¢ok standartta bu kavram agiklanmaktadir.

Calismada, UMS ve UFRS’lerin finansal tablolara ve analizine etkilerini
incelemek tizere bir isletmede uygulama yapilmistir. Yapilan uygulamada UMS ve
UFRS ile vergi uygulamalar esasinda diizenlenen temel finansal tablolar ve ek olarak

Fon akim tablosu ele alinmistir. Finansal analiz asgisindan farkliliklari tespit etmek
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amaciyla uygulama yapilan isletmenin bilangoya, gelir tablosuna ve fon akim tablosuna
finansal analiz yontemlerinden dikey ylizde, tutarlar1 karsilastirma ve oran analizi

uygulanmustir.

Uygulama yapilan isletmede finansal analiz sonuglari, UFRS ve vergi
mevzuatina gore diizenlenen bilango, gelir tablosu ve fon akim tablosu cer¢evesinde
sunulmustur. Iki farkli uygulamaya gore diizenlenen bilango, gelir tablosu ve fon akim
tablosunun esas alinmasi, isletmenin analiz sonucglarimin farklilasmasma ve
yorumlanmasina neden oldugu tespit edilmistir. Isletmenin 2008 ve 2009 yillarima
iliskin bilango, gelir tablosu ve fon akim tablosu verilerinden faydalanarak finansal
analiz yontemleri uygulanmustir. ilk olarak dikey yiizde analiz ile bilanco, gelir tablosu
ve fon akim tablosunun kalemlerinin yiizdesel agirligi saptanmustir. Ikinci ydntem
olarak tutarsal karsilastirma ile isletmenin her iki esasa gore diizenlenen bilango, gelir
tablosu ve fon akim tablosunun yillar itibariyle karsilastirilmast yapilmistir. Bu
yontemler sayesinde UFRS’ye gecis ile birlikte bilanconun aktif ve pasif yapisinda
tutarsal degisimler oldugu goriilmiistiir. Ayrica gelir tablosu ve fon akim tablosunda da

tutarsal ve ylizdesel degisimler goriilmiistiir.

Bu durumun baslica nedenleri arasina UFRS ile birlikte bilangoda yer almasi
gereken yeni hesap ve hesap guruplar1 gelmekte olup, 6zellikle UFRS’lerin alacak ve
stok ile duran varliklar1 degistiren farkli diizenlemeler igermesi aktif yapidaki
degisiklige neden olmustur. Pasif yapisinin da ertelen vergi, kidem tazminati
yiikiimliilikkleri, bor¢ ve gider karsiliklarinin UFRS diizenlemeleri ile degistigini

sOyleyebiliriz.

Gelir tablosunda ise, UFRS ile vergi esasli uygulamalarin raporlama
formatindaki degisiklikler nedeniyle tutarsal degisiklikler olmustur. UFRS’de satiglarin
maliyeti igerisindeki vade farklari, olagan dis1 gelirler ve giderlerin olagan faaliyetler
boliimiine aktarilmas1 ve diger diizeltmeler neticesinde donem kar/zarar tutarinda

degisme meydana gelmistir.

Finansal analiz yontemlerinden onemli olan oran analizi ise dort baslikta
incelenmistir. Inceleme yapilan isletmenin likidite, mali yapisi, faaliyet ve karlilik

oranlart hem UFRS hem de vergi esasli finansal raporlara gore hesaplanmis ve analiz
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edilmistir. Bu analizden ¢ikan sonuglara gore isletmenin 6zellikle karlilik oranlarinda

onemli degisiklikler ortaya ¢ikmistir.

Karlilik oranlarinda yasanan bu 6nemli degisiklikler yatirimcilarin isletmeye
olan bakis acgisimi etkilemekte olup, yatirnm kararlarini degistirebilmektedir. Yine
taraflardan isletme yoneticilerinin performansini ve yonetim kalite diizeyini
etkilemektedir. UFRS uygulamalarinin kredi veren kuruluslar i¢cinde 6nemli oldugu
goriilmektedir. Kredi veren kuruluslar isletmenin hem mali hem karlilik hem de faaliyet
oranlarinda ki degisiklikleri kredi derecelendirmesi i¢in farkli analiz edilmesine yol

acacaktir.
Vergi esasli uygulamalardan UFRS uygulamasina gecis ile birlikte;

¢ Finansal raporlarin formatsal yapisinda degisiklikler oldugu,

e Hesap gruplariin alt detaylarinin birebir ayni olmadig,

e Finansal araglarin gercege uygun degerlerinin tespit edilerek kayitlara
alindigi,

e Satilmaya hazir menkul kiymetlerin donen varliklar smifindan
cikarilarak duran varliklar grubunda raporlandigi

e Stoklarin maliyet bedelleri ile net gerceklesebilir degerinin
karsilastirilarak, maliyet bedelleri net gerceklesebilir degerinin altina
diistii ise stok deger diistik karsiligr ayrildigi,

e Yonetim karari ile siipheli ticari alacak karsiligi ayrildigi,

e UFRS finansal tablolarinda VUK’nda ayrilmayan yillik izin, garanti,
dava, ceza gider karsiliklari gibi bir¢ok karsilik ayrildigs,

e Kidem tazminat1 karsiliginin 1skonto edildigi ve bu diizeltmenin aktifteki
stok hesabi ile gelir tablosundaki satiglarin maliyeti hesabin1 VUK ndan
farklilagtirdigi,

e Yatim amagli gayrimenkullerin, maddi duran varliklardan ayrn
raporlandig1 ve ayr1 bir standart kapsaminda ele alindig,

e Maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in vergi usul kanunundan
farkl1 oranlar {izerinden ve fakli yontemlerle gére amortisman ve itfa

pay1 ayrildigi,
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e (ari donem amortisman giderlerinin farklilagmasi nedeni ile aktifteki
stok hesabi ile gelir tablosundaki satislarin maliyetinin hesabiin vergi
usul kanunundan farklilastigs,

e Ertelenmis vergi hesaplandigi goriilmiistiir.

Yukarida sayilan tiim islemlerin sonucunda sirket finansal oranlarinin

farklilagtig1 gézlemlenmistir.

Sonug olarak isletmelerin vergi esasli uygulamalara gore hazirlanan finansal
tablolarin1 uluslararasi finansal raporlama standartlarinin uygulamaya konulmasi ile
birlikte finansal raporlarda meydana gelen degisiklikler finansal analiz siireclerinde
etkili oldugu ve analistlerin finansal raporlar1 yorumlamada bu degisiklikleri dikkatle

g0z oniinde bulundurmalar1 gerektigini sdylemek miimkiindiir.
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