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Hazirlamis oldugum tez 6zgln bir calisma olup YOK ve ITICU Lisansustii
yonetmeliklerine uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, bu calismayr yaparken
bilimsel etik kurdlarina tamamiyla uydugumu; yararlandigim tim kaynaklar
gosterdigimi ve hichir kaynaktan yaptigim ayrintil: alinti olmadigini beyan ederim.
Bu tezin ihtiva ettigi tim husudar sahsi gorlsim olup istanbul Ticaret

Universitesinin resmi gortistini yansitmamaktadhr.



OZET

Isletmeler, globallesen diinya ekonomisindeki yerlerini koruma ve biyime
amaciyla gesitli yatirnmlar gerceklestirmektedirler. isletmelerin yaptig: bu yatirimlar
genellikle baska isletmelerin  hisse senetlerinin  alim  seklinde olmaktadir.
Yatirimcinmin, yavru isletmenin hisse senetlerini alarak gerceklestirdigi yatinmlar;
yatinnmc igin bagl ortaklik, istirak, musterek yonetime tabi ortaklik veya isletme
birlesmes olarak adlandiriimaktadir. S6z konusu ayrim yapilirken yatirimcimn,
yatinnm yaptig: isletme Uzerindeki faaliyet ve finansman politikalarim yonetebilme
gucu (kontrol guct), faaliyet ve finansman politikalarina katilabilme guct (6nemli
etki) veya mistereken kontrol hakkinin bulunup bulunmadig: dikkate alinmaktadir.
Y atirimcimn bagli ortaklik, istirak veya mistereken kontrol edilen isletmedeki payi
yatinmcr finansal tablolarina yansitilarak faaliyet sonuglar1 tek isletmeye ait gibi
gosterilmektedir. Yavru ortakliktaki  yatinmin  niteligi  konsolide edilme
yontemlerinin belirlenmesinde 6nem tasimaktadir. Yatirim Gzerinde, kontrol
gucunin varligi durumda tam konsolidasyon yontemi uygulanarak ana ortaklik
tarafindan konsolide edilir. Yatirim Uzerinde Onemli etkinin varligi durumunda,
Ozkaynak yontemine gore yatirnmc: mali tablolarinda muhasebelestirilir. Musterek
yonetimin varligi durumunda ise 6zkaynak yontemi veya oransal konsolidasyon
yontemi uygulanarak, gergeklesen yatinm yatirimc: finansal  tablolarina
yansitilmaktadir.



ABSTRACT

Institutions are making investments in order to protect their spot and expand
their business in the globalizing world. These investmenst consist mostly of buying
other ingtitutions' shares. Depending on the amount of shares, investors buy from a
minor company, the investment can be caled a subsidiary, shareholding, a joint
managing company or amerger. While making this distinction, some aspects should
be taken into consideration, such as investor’'s power of managing the operational
and financial policies on the invested institution (the control power), the power of
participating in the policies of operation and financing (significant influence) or
checking if the investor has a joint control right over the ingitution. The share of the
investor is shown in the financial statements of the investor so that the operating
results are shown as they belong only to one institution. The nature of investment on
the minor institution is important when specifying the method of consolidation. In
case of presence of control power , a full consolidation method is applied on the
share and it is consolidated by the main partner. In the presence of significant
influence, a recognition is made via equity method on the investor’'s financia
statements. In the presence of joint management, by applying the equity method or
proportionate consolidation, the investment is reflected in the financial statements of

the investor.



iCINDEKILER

Sayfa No
(@)= ST iii
= o] Lo I E < viii
Q= 1L {0 4T 1= X
GiRiS ............................................................................... 1

1. KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN TANIMI VE
TARIHSEL GELISIM SURECH. .....ovei v, 4

1.1. Konsolidasyon Kavrami ve Konsolide Finansal Tablolarin Tamm...........4
1.2. Konsolide Finansal Tablolarin Tarihsel Gelisim SUrecCi..............oooeuee. 5

2. KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN GENEL

ACTKLAMAL AR . . e e e e 10
2.1. Konsolidasyonileilgili Temel Kavramlar.................cccoeiivieiieiinnne, 10
2.2. Konsolide Finansal Tablolarin Duzenlenme Amaglart..............c.cceee e, 12
2.3. Konsolide Finansal Tablolarin Kapsami........cc..cooveiiiiiiii i, 14
2.4. Konsolide Finansal Tablolarin Olumsuz Yanlart........ccc.coooiviiiiiinnss 16
25. Konsolide Finansal Tablo Dizenleme Zorunlulugu Bulunmayan
Sl BMEIEr . e e e 17
2.6. Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesine iliskin ilke ve Esaslar.....18
2.6.1. Konsolide Bilango Duizenlenmesine iliskin ilke ve Esadlar............ 20
2.6.2. Konsolide Gelir Tablosu Diizenlenmesine iliskin Ilke ve Esaslar....22
2.6.3. Konsolide Finansal Tablo Dipnotlart.............ccovoeviiiiiiinin.e. 23

3. UMS 27 STANDARDINA GORE BAGLI ORTAKLIKLARIN

KONSOLIDASYONU .....uiiiie ittt e e e e 26
3.1. Bagli Ortaklik Kavrami ve Kontrol UnSUru............c.ooveiveiiiiniinniennn. 26
3.2. Bagli Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi.............ccoooii i, 27
3.3. Konsolidasyon Y Ortemleri...........oeuui i e e e 28
3.3.1. Tam Konsolidasyon YONtemi............covviiiein i 28
3.3.2. Oransal Konsolidasyon Y Ontemi............oovveisiniiiine e 28
3.4. Konsolide Finansal Tablolarin Duzenlenme SUreci.............oovvveeveenen. 29
3.4.1. Finansal Tablolarin Uyumlastirtlmasi...........c.cocoiieeiii i, 29
3.4.2. Finansal Tablo Kalemlerinin Toplanmast.............cccocvvvviuinennen. 30
3.4.3. Eliminasyon Islemleri.............ccoooiiiiiiiiiiiiie e 30
3.5. Tam Konsolidasyon Y dnteminin Uygulanmayacagi Durumlar............... 30



3.6. Bagli Ortakliklarailiskin Dipnotlar... .. TN 22
3.7. Bagli Ortakliklarin Konsolldasyonunalllskln Ornek Uygulama ............. 33

4. UMS 28 STANDARDINA GORE  iSTIiRAKLERIN

K ONSOLIDE FINANSAL TABOLARA YANSITILMASI...... 39
4.1. Istirak Kavrami ve Onemli EtKi............ccoooiiiiiiiiiiec e, 39
4.2. Ozkaynak Y onteminin Uygulanmasi.............ccoeeuvvieeeeiiniinaeeeeinnss, 41
4.2.1. Istirak Edilen Isletmenin Belirlenmesi...................ccccevnennl 41
4.2.2. Istirak Yatirimimnin Muhasebelestirilmesi.................coeeeeinn 42
4.2.3. Istirak Yatiriminda Olusan Serefiye.............cocoeeeeiiieiiiiieinn 43
4.2.4. Istirak ile Yatirimer Finansal Tablolarinin Uyumlastiriimasi......... 45
4.2.5. Grupici Islemlerin Eliminasyonu...................c.occceevvvne......46
4.2.6. Istirakin Kar veya Zarar Etmesi DUrumu.............ccocovveveneeeee... 47
4.2.7. De3er DUSUKIUGU ZAUaI......... e oeeeeeeeeee e eeeee e 50
4.3. Ozkaynak Y ontemine iliskin Muafiyetler..............coooeeiiiiiiieennnn. 51
4.4. Istiraklerin Ozkaynak Y ntemiyle izlenmesinin Sonlandiriimasi............. 52
45, Istiraklerledlgili Dipnotlar...........c...oeiieiiiie e 53

5. IS ORTAKLIKLARINDAKI PAYLARIN KONSOLIDE

FINANSAL TABOLARA YANSITILMASI oovviii e 56
5.1. Is OrtakliKlarinmn TariNgeSI.........eieiiieiee e e e, 56
5.2. Is Ortaklhiklarimn KurulmaNedenleri..........cooueviiiiiiii e e 57
5.3. UMS 31 Standardi Kapsaminda is Ortakligi Kavrami ve Musterek Kontrol

L0 0 P 59
54. UMS 31 Standardina Gore Is Ortakliklarindaki Paylarin Ortak Girisimci

Finansal Tablolarina Y ansitilmast...........c.ovv i e e 63

5.4.1. Is Ortakliklarinin Konsolidasyonu: Oransal Konsolidasyon............63
5.4.2. Is Ortakliklarinin M uhasebelestirilmesi: Ozkaynak Y ontemi..........69

5.5. Is Ortaklig: ve Ortak Girisimci Arasindaki Islemler........................... 70
55.1. Is Ortakligi ve Ortak Girisimci Arasindaki Varhik Alm Satim
ISIEMIENT ... 70

5.5.2. Ortak Girisimcinin Is Ortakligindan Saglachgi Menfaatler............. 72

5.6. Mistereken Kontrol Edilen Isletmelerde Oransa Konsolidasyon ve
Ozkaynak Y ontemine iliskin Muafiyetler...............ccc.coeeiiiiiieen .. 72

5.7. Mustereken Kontrol Edilen isletmelerle Ilgili Dipnotlar.......................74

6. ISLETME BiRLESMELERIi VE KONSOLIDASYON.............76

6.1. Isletme Birlesmeleri Kavrami ve Kapsami.............cc.uuvvniivviueieeennnnn. 76
6.2. Isletme Birlesmeleri Nedenleri ..........ccovviiniieiie e 78
6.3. UFRS 3 Standardina Gore isletme Birlesmelerinin Muhasebe estirilmesinde

Satin Alma Y ontemi Uygulama Asamalar.............cccoeveiiiininiiiennnn. 80

6.3.1. Edinen Isletmenin Belirlenmesi..................cc.ceceeveeiinen.. 81
6.3.2. Birlesme Tarihinin Belirlenmesi................c..co o veiivieevnen. ... 83

Vi



6.3.3. iktisap Bedelinin Belirlenmesi.............c.cocvviiviiiiecieeiiieinn, 83

6.3.3.1. Iktisgp Edilen Isletmenin Degerinin Belirlenmesi........... 83

6.3.3.2. Isletme Birlesmelerinde Satin Alim Giderleri................ 85

6.3.3.3. Edinilen Tammlanabilir Varlik ve Borclarin Belirlenmesi,
Siniflandiriimast ve OIGUIMESI...........cvveeieiiiniiienn, 86

6.3.3.4. Azinlik Paylarinin OIGUMU............oeevviireeieeiiiiinnee 89

B.3.4. SEIEfIYR. ..o 20

6.3.4.1. Serefiyenin ilk Olcuimi ve Degerlemesi...................... 91

6.3.4.2. Serefiyede Deger Dusuklugi Tespiti ve
Muhasebelestirilmesi..........c.ccooviiiiiiiii i, 93

6.4. Isletme Birlesmelerine iliskin Agiklanan Bilgiler... eeenn96
6.5. Isletme Birlesmelerinde Konsolidasyona iliskin Ornek Uygulama_ ......... 97
SONU .. et e e e e e e e e e e e 102
KAY NAK CA e e e e e e e e 105

Vii



Tablo 1

Tablo 2

Tablo 3

Tablo 4

Tablo 5

Tablo 6

Tablo 7

Tablo 8

Tablo 9

Tablo 10

Tablo 11

Tablo 12

Tablo 13

Tablo 14

Tablo 15

Tablo 16

Tablo 17
Tablo 18

TABLO LISTESI

Sayfa No.

: Konsolidasyon ~ Kapsamindaki  Isletmeler Icin  Uygulanacak

Uludlararast Muhasebe Standartlar................coiiii e, 15
: X Isletmesi 01.01.2010 Tarihli Konsolide Bilangosu (Tam
Konsolidasyon).........ouinie e e e e 35
: X Isletmes 31.12.2010 Tarihli Konsolide Bilangosu (Tam
KOoNSOldaSYON). ... ..t e e e e e 37
: X Isletmesi 2010 Yili Konsolide Geir Tablosu (Tam
Konsolidasyon)........couieie e e e e 38
: X Isletmesi 31.12.2010 Tarihli Bilangosu..................cccvvnennn.. 65
: X Isletmesi 2010 Y1l Gelir TablosU........cvvnvvneieieeeeieeeeen. 65
. Y Isletmesi 31.12.2010 Tarihli Bilangosu.............ccevveeennninnn 66
.Y Isletmesi 2010 Y1l Gelir TablosU........vvnivneeeieeeeeeeeeeinn, 66
. Z Isletmesi 31.12.2010 Tarihli Bilangosu..................cevveeunnne. 66
. Z Isletmesi 2010 Yil1 Gelir TabloSU.........cvvveveeeieieeeeeieinn, 66
: X Isletmesi 31.12.2010 Tarihli Konsolide Bilangosu (Oransal
Konsolidasyon)........couieie e e e e e 67
: X Isletmesi 2010 Yili Konsolide Gelir Tablosu (Oransal
Konsolidasyon)........couieie e e e e e 67
Y Isletmes 31.12.2010 Tarihli Konsolide Bilangosu (Oransal
Konsolidasyon)........couieie e e e e 68
©Y Isletmesi 2010 Yili Konsolide Gelir Tablosu (Oransal
Konsolidasyon)........couieie e e e e 68
: X Isletmes 31.12.2010 Tarihli Konsolide Bilangosu(Ozkaynak
D 4(0]011= 111 T PRSP 69
Y Isletmesi 31.12.2010 Tarihli Konsolide Bilangosu (Ozkaynak
D d(0]011= 10T PP 70
: X veY Isletmeleri Birlesme Oncesi Bilangolari........................ 97
.Y Isletmesinin Net Belirlenebilir Varhiklar...................c....... 100

viii



Tablo 19

: X Isletmesinin Birlesme Sonras: K onsolide Bilangosu



AB
ABD
a.g.e
a.g.m.
ASEAN
IASB
SPK

TL
TMS
TMSK
TMUDESK
TTK
UFRS
UFRS 3
UFRS9
UMS
UMS 27
UMS 28
UMS31
UMS 36
vb.

KISALTMALAR

: Avrupa Birligi

: Amerika Birlesik Devletleri

: Adi Gegen Eser

: Adi Gegen Makae

: Glneydogu Asya Ulkeleri Birligi

: The International Accounting Standart Board
: Sermaye Piyasasi Kurulu

: Turk Lirast

: Turkiye Muhasebe Standartlar

: Turkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu

: Turkiye Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu
: Turk Ticaret Kanunu

: Uludararas: Finansal Raporlama Standartlar:
. Isletme Birlesmeleri

: Finansal Araglar

: Uludlararast Muhasebe Standartlar

: Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

. Istiraklerdeki Y atirimlar

: Is Ortakliklar:

: Varliklarda Deger Diisukl Ugl

: Ve Benzeri



0. GIRIS

0.1. CALISMANIN AMACI

Bu calismada ama¢ Uludararasi Finansal Raporlama Standartlarina gore;
hangi isletmelerin konsolide finansal tablolara dahil edilmesi gerektigi, konsolide
finansal tablolarin dizenlenme sireci, konsolidasyon yontemleri ve konsolide

finansal tablolarailiskin dipnotlarin agiklanmasidir.

0.2. CALISMANIN ONEMI

Sermayenin uludararast piyasdarda dolasimin  artmasi, ¢ok uluslu
isletmelerin ve buna bagli olarak buylk sermaye birikimlerinin olusmasin
saglamaktadir. Ekonomik anlamda sinirlarin kalkmasiyla birlikte igletmeler, ulusal
pazar sinirlarim  genisletmis ve uludararasi piyasalarda faaliyet gostermeye
baslamiglardir. Bu nedenle isletmeler globallesen diinya ekonomisine uyum saglama,
riski azaltma, pazar payim koruma ve pazar payim genisletme gibi amaglarla
buyimeyi temel ilke edinmislerdir Cok uluslu isletmeler sermaye birikimleri
Uzerindeki mevcut riski azaltma amaciyla, i¢csel buylme yerine fadiyet alanlarin

genisleterek digsal buyiime yolunu tercih etmektedirler.

Baska isletmelerin hisse senetlerini alarak biylyen isletmelerin sayisinin artis
gostermesi (holding isletmelerinin sayisinin artis gostermesi), grup isletmelerinin
finansal durum ve faaliyet sonuclarinin tek cati altinda gosterilmesini gerekli
kilmaktadir. Finansal durum ve faaliyet sonuglarinin tek cgati altinda birlestiriimesiyle
isletme ile ilgilileri karar alicilar, ayrintilardan kurtularak grup isletmeleri hakkinda
genel bir yargiya ulasabilmektedirler. Ancak yatirim yapan isletme ve istirakin farkl
Ulkelerde faaliyet gostermes ve farki raporlama standartlarini uygulamast bir takim
sorunlart da beraberinde getirebilmektedir. Bu nedenle farkli raporlama standartlar
uygulamasinin  olumsuz etkilerinin ortadan kaldiriilmast ve global anlamda
yeknesaklik saglanmasi amaciyla, isletmeler Uluslararasi Muhasebe Standartlar

Kurulu (International Acconting Standards Board-IASB) tarafindan yayinlanan



Uludararast Finansal Raporlama Standartlarina gore raporlama yapmaktadirlar.
Isletmelerin faaliyet sonuclanim UFRSye gore raporlamast sonucunda, diinya
piyasalarindaki yatirnmcilarin ve finans kurumlarimin ihtiyag duydugu bilgiler
finansal tablolar ile kargilanmaktadir.

0.3. CALISMANIN KAPSAMI VE SINIRLANDIRILMASI

Uludararast Finansal Raporlama Standartlarina gore konsolide finansal

tablolarin diizenlenmes alti ana baglikta incelenmistir.

Birinci bolimde, konsolidasyon ve konsolide finansal tablolara iliskin
tanimlara yer verilmis ve konsolide finansal tablolarin diinyada ve Turkiye de

tarihsel gelisim stireci agiklanmustir.

Ikinci bolumde, konsolide finansal tablolarin diizenlenme amaglari, konsolide
finansal tablolarin kapsamu ve konsolidasyonun olumsuz taraflart (sinrlar) ve
konsolide finansal tablolarin dizenlenmesine iliskin esaslar agiklanarak konsolide

finansal tablolarin diizenlenme slireci ileilgili genel agiklamalar yapil mistir.

Uclincli bolimde, UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standard:
cercevesinde, bagli ortakliklarin muhasebelestiriimesi ve tam konsolidasyon

yonteminin uygulanmast ile ilgili bilgiler agiklanmugtir.

Dordunct bolimde, UMS 28 Istirak Yatirimlar Standard: gergevesinde
istirak  yatirimlarinda o6nemli  etki kavramu ve istirak  yatinmlarimn
muhasebelestirilmesinde kullamilan 6zkaynak yontemi agiklanmustir.  Ozkaynak
yontemine iliskin muafiyetler ve istirak yatirimlarina iligskin dipnotlarda yapilmasi

gereken aciklamalara degisilmistir.

Besinci bolimde; is ortakliklarimn tarihsel gelisim sirecine, UMS 31 s
Ortaklart Standardi cgergevesinde is ortakliklarindaki payin yatinmer finansal
tablolarina nasil yansitildig: ve is ortakliklar: ile ilgili dipnotlarda yapilmas: gereken

aciklamalar anlatilmistir.



Altinci bolimde; isletme birlesmelerine iliskin genel aciklamalar ve UFRS 3
Isletme Birlesmeleri Standarch cercevesinde edinen ve edinilen isletmelerin
belirlenmesi, isletme birlesmelerinde satin alma yontemi uygulamasi, serefiye

konusu agiklanmustir.

Sonug bolimunde; calismaileilgili genel degerlendirme yapilmaktadir.

0.4. CALISMADA UYGULANAN YONTEM

Bu caismada konsolide finansal tablolarin dizenlenme dSireci ve
konsolidasyon yontemleri aciklamirken; UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar, UMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar, UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standartlar: esas alinarak yerli ve yabanci literatirler,
yetkili kurulusla ait yayinlar, makaleler, konferans ve sempozyumlarda sunulan

bilgiler incelenmis ve sz konusu kaynaklardan yararlanilmistir.



1. KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN TANIMI VE
TARIHSEL GELIiSiM SURECI

Isletmeler hukuki ve ekonomik nedenlerle ayn isletme tuizel kisiligi altinda
faaliyet gostermeyerek ayri1 ekonomik tiizel Kisilikler kurabilmektedir. Ozellikle
yabanci Ulke yasalarina daha kolay uyum saglanmasi amaciyla aym gruba bagli ayri
tizel Kisilikler kurulmaktadir. Hukuki olarak farkli tizel kisilige sahip grup
isletmeleri, ekonomik olarak bir buttin oldugundan dolayi, yatirimcilara aktarilacak
bilginin dogrulugu konsolide finansal tablolar ile saglanmaktadir. Clnku isletme ile
ilgili faaliyet sonuglarinin sunulmasinda finansal tablolar hayati énem tasimaktadr.*
Bu nedenle grup isletmeleri tarafindan konsolide finansal tablolar ve bu tablolar

aciklayic nitelik tagiyan dipnotlar diizenlenmektedir.

1.1. Konsolidasyon Kavram ve Konsolide Finansal Tablolarin Tamm

Konsolide kavrami Fransizca kokenli bir kelime olup saglamlastirmak,
takviye etmek anlamina gelmektedir. Konsolidasyon ise, konsolide finansal tablo
hazirlama, konsolide etme, bir birim oldugu disunilen isletme grubu ve iki ya da
daha fazla isletmenin birlesmesi anlamin: tasimaktadir.? Birden fazla isletmeye ait
finansal tablolarin birlestiriimess anlamina gelen konsolide finansal tablolar
duzenlenirken bireysel finansal tablolarin grup isletmeleri olarak adlandirilan
ortakliklara ait olmasi gerekmektedir. Grup disindaki ortakliklar finansal tablolarin
konsolidasyonuna dahil edilmemekte bu ortakliklar farkli  yontemlerle
degerlenmektedirler.® Diger bir ifade ile konsolidasyona dahil edilmeyen grup
disindaki ortakliklar, bireysel finansal tablolarim diizenlenmektedir.

Konsolide finansal tablolar; ana ortakligin tnvam atinda diizenlenen ve ana

ortaklik ile bagli ortakligin ve kontrol giclu ana ortaklikta olan istiraklerin

! Mustafa Tiirkot, “Finansa Muhasebede Uluslararasi Standartlar”, Yaklasim Dergisi, Sayi: 148
(Nisan 2005)

? Rafet Aktas ve Ali Deran, Konsolide Mali Tablolarla ilgili IFRS Cercevesinde Haarlanan
Ulusal Duzenlemelerin incdenmesi,  (Cevrimici)http://www.sosbil.gazi.edu.tr (Erisim Tarihi:
14.03.2011), s.3.

% Fahrettin Ozdemirc, “Uludararass Muhasebe Standartlarnina Gore Finansal  Tablolarin
Konsolidasyonu”, Vergi Dunyasi, Sayi: 307 ( Mart 2007)



http://www.sosbil.gazi.edu.tr

konsolidasyon yontemi uygulanarak varliklar, borclar, tzkaynaklar ile gelir ve
giderleri bir buttin olarak gosteren, istiraklerin ise 6zkaynaklardan pay alma yontemi
uygulanarak eklenmesiyle olusturulan konsolide finansal tablolar1 ve bu tablolar
aciklayici nitelikteki dipnotlar: ifade etmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yapilan
tanima gore; konsolide finansal tablolar, bir grubun finansal tablolarimin tek bir

isletmeye ait gibi gosterilmesidir. °

1.2. Konsolide Finansal Tablolarin Tarihsel Gelisim Sir eci

Konsolide finansal tablolar 20. Yizyilin baglarinda Amerika Birlesik
Devletlerinde yasanan ekonomik gelismelerle; Avrupa Birligine (AB) uye Ulkelerde
ise AvrupaBirligi Konsey Direktifleriyle baglamustir.

1901 yilinda Amerika Birlesik Devletleri‘deki United States Steel Company
adl igletme ilk konsolide bilanco ve gelir tablosunu kamuoyuna duyuran isletmedir.
ABD’de bazi isletmeler tarafindan 20. ylzyildan 6nce konsolide finansal tablolara
benzer nitelikte finansal tablolar yayinlansa da yillik hesaplarin konsolidasyonu
olarak 1901'de United States Steel Company tarafindan yayinlanan konsolide
finansal tablolar bu konuda ilk olma niteligini tagimaktadhr. ®

AB’ de konsolide finansal tablolarin diizenlenmesine iliskin 1976, 1978, 1979,
1981 yillarinda calismalar olmus ve son olarak 13.07.1983 tarihinde s9z konusu

calismalar AvrupaBirligi Yedinci Yonergesi olarak yayinlanmustir.

AB Uuye ulkelerinden biri olan Almanya da, 1937'de Sirketler Kanununda
yapilan revizyon ile bagli ortakligi olan isletmelerin konsolide finansal tablo

* Yakup Selvi ve Fatih Yilmaz, “SPK Konsolidasyon Tebligi'nin incelenmesi ve Ornek Bir
Uygulama’, Mali C6ziim, Say1: 59 (Nisan — May1s - Haziran 2002)

> Deloitte, Summaries of International Financial Reporting Standards, IAS 27 Consolidated and
Separate Financia Statements, (Cevrimici) http://www.iasplus.com/standard/ias?7.htm (Erisim
Tarihi: 16.07.2011)

® Cema Elitas, “Muhasebe Arastirmalarinda Kullamlan Yéntemler”, (Cevrimici)
http://www?2.aku.edu.tr/~celitas/sayfalar/M T2.pdf (Erisim Tarihi: 12.11.2011)

" Oktay Glivemli, “Yedinci Yonergenin Ongordiigii Konsolide Mali Tablolar ve Ulkemizdeki
Uygulamaarla Karsilastinlmas”, Turkiye 12. Muhasebe Egitimi Sempozyumu, Editor: Latif
Cakici, Ankara: Ankara Universites Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, 1991, s.144.
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hazirlamalar1 konusunda zorunluluk getirilmistir. 1980'li yillarda ise AB uye
ulkelerinin uyumlastiriimast amaciyla kapsamli bir reform calismast yapilmistir.
1985 yilinda AB tarafindan yayinlanan muhasebe ve denetimle ilgili dort, yedi ve

sekizinci yonergeler Almanya da yasal astirilmustir. 2

Fransa'da konsolide finansal tablolarin diizenlemes konusunda ilk yasal
duzenleme 1986’ da yapilmistir. Fransa daki yasal diizenlemeyi tetikleyen unsur ise
Avrupa Birligi Yedinci Yonerges olmustur. AB’de 1983 yilinda konsolide finansal
tablo uygulamas: konusunda ainan kararimin, tye tlke yasaarinda yer almasi ancak

1990 |1 y1llarda gergeklesmistir.

Yasal duzenlemelerin 6nem arz ettigi Fransa ve Almanya gibi Ulkelerde
konsolidasyon uygulamasimin pek yaygin olmadigi gorilmektedir. Ancak bu
Ulkelerde faaliyet gosteren isletmelerin kiresellesen dinya ekonomisiyle beraber
uludararas piyasalardan fon saglayabilme amaciyla konsolide finansal tablolarin

duzenlenmesi konusuna 6nem verdikleri gorulmektedir.

Ingiltere ve Hollandada konsolide finansal tablolarin dizenlenmesi

1920’ lerde baglamastir.

Geleneksel hukuk sisteminin oldugu ingiltere ve Amerika Birlesik Devletleri
gibi Ulkelerde muhasebe diizenlemeleri kanun odakli degil ekonomik birim odaklidir.
ABD ve ingiltere gibi Ulkelerde isletmelere fon saglayan yatirimcilar, finansal
raporlamay: etkilemekte, finansal raporlamaya yon vermekte ve raporlama

konusunun 6nem kazanmasinda etkili olmaktadirlar.

Ulkeler arasindaki siyasi ve ekonomik iliskiler konsolidasyon uygulamasim
etkilemektedir. Ornegin, Meksikada ve Filipinlerde konsolide finansal tablo
duzenlemesinin yaygin olmast Amerika ile politik ve ekonomik iliskilerin yogun

olmasindan kaynaklanmaktadir.

Turkiye' de 1980'li yillardan sonra yabanci sermayeli girisimlerde, isletmeler

arasinda yatirimlarda ve holdinglesmelerde 6nemli bir artis soz konusudur. AB’ye

8 Mehmet Ozkan ve Serkan Terzi, “Avrupa Birliginde Finansal Raporlama: Ingiltere, Fransa ve
Almanya Ornekleri”, Mali Coziim, Sayi:100 (Temmuz — Agustos 2010), s.35.



tyelik amaciyla, ulusal muhasebe hukuku hem Avrupa Birligi Direktiflerine hem de
Uludararast Muhasebe Standartlar’ na uyumlastirma calismalart bu siregte daha
Oonemli hale gelmistir. Uyumlastirma calismalarinda Sermaye Piyasast Kurulu
(SPK)'nun, Maliye Bakanlig’'mn ve Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar:

Kurulu’ nun baz: diizenlemeleri meveuttur. °

Turkiye' de konsolide finansal tablolara iliskin ilk diizeleme 28.03.1992 tarih
ve 21185 Sayili Resmi Gazetede yayinlanan, SPK’'min Seri:Xl, No:10 sayili
“Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara iliskin Ilke ve Kuralar Hakkinda
Teblig”idir. Turkiye Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu (TMUDESK)
14.4.1996 tarihinde 11 adet standart taslagim Turkiye Muhasebe Standardi (TMS)
olarak kabul etmis ve sbz konusu standartlar 01.01.1997 de yiiriirliige girmistir. *°

Uludararass Muhasebe Standartlari, Turkiye'de ilk kez TMUDESK
tarafindan giindeme getirilmistir. ** Ancak TMUDESK yaptinm giiciinden yoksun
oldugu icin faaliyetlerine son vermistir. Daha sonra SPK tarafindan 15.11.2003
tarihinde Seri:X1 No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig” ile; Turkiyede UMSUFRS duzenlemeleri ilk kez kabul edilmis ve
uygulanmaya baslanmustir. Turkiye' de Uludararasi Muhasebe Standartlar: ile ilgili
Onem arz eden bir diger kurulus da Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(TMSK)'dur. TMSK, Sermaye Piyasasi Kanununa eklenen; 15.12.1999 tarih ve
23910 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 4487 sayili kanunla kurulan idari ve mali
Ozerkligi bulunan kamu tuzel kisisidir. TMSK, UMSUFRS diuzenlemelerini aynen
uygulama karar1 almistir. TMSK, IASB (Uluslararast Muhasebe Standartlar: Kurulu)
ile yapilan telif hakki sizlesmesine dayanarak Uludararasi Finansa Raporlama
Standartlarimin Turkge cevirilerini Turkiye Muhasebe Standartlari olarak resmi
gazetede yayinlamaktadir.** Sonug olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlarindaki

® Metin Saban ve Murat Genc, “Firmalar Arast Yatinmlarin Muhasebd estirilmesinde Uludararasi
Duzenlemeler ve Turkiye Uygulamalart”, Mali C6ziim, Say:1: 60 (Temmuz — Agustos — Eylil 2002)
0 Nihat K.Anil, B.Bahadir Aycan ve Ayse Anil, “Turkiye Muhasebe Standartlar’’ nin Uludararasi
Muhasebe Standartlarina Uyumlastiriimasinda Gelinen Son Nokta’, Yaklasim Dergisi, Sayi: 34
(May1s 2006)

1 Aktas ve Deran, a.g.m., s.3.

2 Ahmet Agca ve Rafet Aktas, “Uluslararas Muhasebe/Finansal Raporlama (IAS/IFRS) Standartlar
IMKB’de Yer Alan Firmalarn Finansad Tablolarii Nasil Etkiledi?’, Dumlupinar Univer sites
Sosyal Bilimler Dergisi, Sayi: 18 (Agustos 2007)



gelismeler, Turkiye'de TMSK araciligi ile yakindan izlemekte ve uygulama IASB

tarafindan yayinlanan normlara paralel gitmektedir. ™

Konsolide finansal tablolarla ilgili Basbakanlik Hazine Mustesarligi da
10.5.1997 tarih ve 22985 sayili Resmi Gazetede “Bankalarin Konsolide Mali
Tablolar Diizenlemesine ve Konsolide Mai Tablolarin Ilanina iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig”i yayinlamistir. Bu dizenlemelerden sonra 13.11.2001 tarih ve
24582 sayili Resmi Gazetede yayinlanan, SPK Seri:XI, No:21 sayili “Sermaye
Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebeestirilmesine iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” yer almaktadir.

Ulkelerin  hukuki, ekonomik ve sosyal yapilarimin farklihigi finansal
raporlamalarin da farkl: tarihlerde giindeme gelmesine ve farkl: uygulama esaslarinin
gelismesine neden olmustur. Ornegin, bir Glkedeki isletme fon ihtiyacim bankalardan
kullandig: krediler ile karsilarken, bir baska Ulkedeki isletme sermaye piyasalarina
hisse senetlerini ihrag ederek fon ihtiyacim karsilayabilmektedir. Bu durum ulkeler
arasinda farkli esaslara dayanarak rapor hazirlama yontemlerinin ortaya gikmasina

neden olmustur.

Gunumiizde grup isletmeler tarafindan konsolide finansal tablo diizenlemek
hem ulusal hem de ve uludararast bir kural haine gelmistir. Finansal tablo
kullanicillarimin - dogru  bilgilendirilmeleri ve konsolide finansal raporlamanin
eksiklerinin giderilmesi amaciylabir gok tlke muhasebe standartlarin: olugturmustur.
Ekonomik anlamda sinirlarin kalkmasi ile Avrupa Birligi Y oOnergeleri ve ASEAN
(Guneydogu Asya Ulkeleri Birligi) Muhasebe Standartlart gibi diizenlemeler ile
bélgesel yeknesaklik saglama calismalar: yapilmustir.

Konsolide finansal tablolarla ilgili ilk Uluslararass Muhasebe Standard:
(UMS) 1977 yilinda Uluslararast Muhasebe Standartlari Komites tarafindan

3 Anil, Aycan ve Anil, a.g.m.

¥ Selvi ve Yilmaz, a.g.m.

B dil Kaya, “FASB-IASB Anlasmasi ve Global Finansa Muhasebe Standartlarina Dogru”,
6.Muhasebe Denetimi Sempozyumu, 16- 19 Nisan 2003.
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yayinlanan UMS 3 Birlesik (Konsolide) Finansal Tablolar Standardidir. ** Bu
standart daha sonra 1989 yilinda yururlukten kaldirilarak UMS 27 Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar ve UMS 28 istiraklerdeki Y atirimlar Standardh kapsamina

ainmstr. *’

Konsolide finansal tablolar ile yatirimcilarin daha dogru bilgi edinmesi
saglanmaktadir. Gunimizde cok uludu isletmelerin sayisimn artmast ve bu
isletmelerin fon bulma stratgjileri, konsolide finansal tablo diizenlemelerinde en

onemli faktor olmaktadir. '8

Konsolidasyon konusunda 2000'li yillara gelindiginde ise finansal hizmet
sunucular1 arasindaki konsolidasyonlar, ABD’de blyik bir hizla devam ederken,
AB’de yasanan parasa birlik nedeniyle daha fazla dnem kazanmistir. Bu nedenle
konsolidasyonun daha global bir boyut kazanmasi da beklenmektedir. *°

16 Deoitte, Summaries of International Financial Reporting Standards, 1AS 27 Consolidated and
Separate Financia Statements, (Cevrimici) http://www.iasplus.com/standard/ias?7.htm (Erisim
Tarihi: 16.07.2011)

Y Anul, Aycan ve Anil, a.g.m.

8 Oktay Guvemli, “Yedind Yonergenin Ongordiigii Konsolide Mali Tablolar ve Ulkemizdeki
Uygulamaarla Karsilastinlmas”, Turkiye 12. Muhasebe Egitimi Sempozyumu, Editor: Latif
Cakici, Ankara: Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, 1991, s.144.

B Ozen Ozden Unlii, “Finansa Konsolidasyon ve Tirrk Bankacilik Sektorii’, Vergi Diinyas, Sayi:
247 (Mart 2002)
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2. KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN GENEL
ACIKLAMALAR

Konsolide finansal tablolar dUzenlenirken; yatirim yapan isletme,
konsolidasyona dahil edilecek yatirimlarim Oncelikli olarak tespit etmekte ve siz
konusu yatinmlari niteligine uygun olarak kendi finansal tablolarinda
gostermektedir.

2.1. Konsolidasyon ilellgili Temel Kavramlar

Ana ortakhk; bagli ortakligin Uzerinde sermaye ve yonetim iliskileri
kapsaminda kontrol gticti bulunan isletmedir. UM S 27’ ye gbre ana ortaklik; bir veya

birden fazla isletme Uzerinde bagl1 ortalig1 bulunan isletmedir.

Bagli ortaklik; ana ortakligin dogrudan veya dolayli olarak sermaye ve
yonetim iligkileri gergcevesinde yarisindan fazla oranda hisseye, oy hakkina veya
yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakkina veya yonetim gogunluguna sahip oldugu
isletmedir. Bagli ortakliklarda 6nem arz eden husus, bagli ortaklik Uzerinde ana

ortakligin mutlak hakimiyetinin var olmasicir.’

Musterek yonetime tabi ortaklik; yonetimi veya sermayesi, konsolidasyona
dahil ortaklar ile birlikte baska bir hissedar ve/veya hissedar grubu tarafindan esit
olarak paylasilan isletmelerdir.?* SPK’da yapilan tamma gore, miisterek yonetime
tabi tesebbldler; yonetimini, birden fazla tarafin, bir sbzlesme cgergevesinde birlikte
paylastig: isletmelerdir.

Istirakler; yatinmec isletmenin, tizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil,

Uzerinde 6nemli etkisi olan ancak yatirimcinin is ortakligi veya bagli ortaklig: niteligi

0 TSPAKB, “Muhasebe, Denetim ve Etik  Kurallar”, Haziran 2011,
(Cevrimici)http://www.tspakb.org.tr/tr/Portal s/57ad7180-c5e7-49f5-b282-

c6475cdb7ee7/ETM _kilavuzlar ileri_muhabese denetim 062011.pdf (Erisim Tarihi: 07.08.2011),
s.86

% Sermaye Piyasasinda Konsolide Mai Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine iliskin Usul
ve Esadar Hakkinda Teblig, Seri: XI, No:21
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tasimayan yatrimlandir.?? Ana ortakhigin, istirak yonetimine ve isletme
politikalarimn belirlenmesine dogrudan veya dolayli olarak katilim hakki
bulunmaktadir. Ana ortakligin, sermayesinin %20’ den fazla ancak %50’ den azina

sahip oldugu yatirmlar istirak kapsaminda degerlendirilmektedir.

Azinlik payt; ana ortakligin dogruda ve dolayli olarak kontroltnun bulundugu
bagl ortakliklarda ana ortaliga ait kismin disinda kalan paylardir.® Azinlik pay:
bagli isletmenin, ana ortaklik disindaki pay sahiplerinin haklarint gostermektedir.

Holding; baska isletmelerin hisselerinin gogunlugunu elinde bulundurarak
baska sirketleri bagli isletmeler veya yavru isleemeler olarak kontrol alinda
bulunduran isletmelerdir.** Holding isletmelerinin esas faaliyet konusu, baska bir
isletmeye istirak ederek yavru ortagin veya istirakin yonetimini ve kontroluni einde
bulundurmaktir. Bu nedenle holding isletmeleri yatirim isletmesi olmaktan ¢ok, mali
isletme Ozelligi tasimaktadir. Yavru ortakligin veya istirakin yatirim ortakligi olmasi
ve bu isletmelere yonetim agisindan bazi hizmetlerin holding tarafindan verilmesi
durumunda, holdingler yatirim isletmesi 0zelligi tasiyabilmektedir. Holding
grubunda ayr: tuizel kisiligi bulunan birden fazla isletme bir araya gelmektedir. Ana
ortaklik veya holdingin gergek durumunun yansitilmasi amaciyla, ayri tuzel kisiligi
bulunan bagli ortakliklarin, istiraklerin ve is ortakliklarimin dizenledikleri bireysel
finansal tablolar muhasebelestirme ve raporlama yontemlerine gore ana ortaklik veya
holding finansal tablolarina yansitiimaktadir.

Kontrol glicti; ana ortakligin, isletme faaliyetlerinden fayda saglama amaciyla
sbz konusu isletmenin finansman ve isletme politikalar: ile ilgili kararlarinda tek

basina etkin rol oynamasidir. 2

Konsolidasyon serefiyesi; bir isletmenin hisse senetlerinin %50’ den

fazlasinin bir baska isletme tarafindan satin alinmast durumunda olusmaktadir.?® Ana

2 Ercan Bayazitli, Orhan Cdlik ve Saim Ustiindag, T iirkiye M uhasebe Standartlarina Genel Bakas,
Ankara TESMER Yayinlar1 Yayin No:67, 2006, s.223.

% Fatih Kema Ebiclioglu ve Abdilkadir Kahraman, Yonetim Muhasebesi, Ankara TURMOB
Y ayinlari, 2000, s.562.

2 Yurdakul Caldag, Sirketler Muhasebe ve Vergi Uygulamalari, Ankara TURMOB Y ayinlari,
2003, s.729.

% Remzi Orten, Hasan Kaval ve Aydin Karapinar, Tirkiye M uhasebe-Finansal Raporlama
Standartlari Uygulamave Y orumlari, Ankara: Gazi Kitabevi, 2010, s.389.
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ortakligin bagli ortakligin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti,
bagli ortakligin gergege uygun degerle degerlenen 6zkaynak tutarindan yiksek ise
aradaki fark konsolidasyon serefiyesini olusturmaktadir.?” Konsolidasyon serefiyesi
bagl1 ortakligin; yuksek kazanma guicti, 6zel bilgi birikimi, nitelikli ve uzmanlagms
isgucu, is baglantilar1, var olan musteri portfoyu ve bagli ortakligin isminin sektorde

veya piyasada iyi bir yer edinmis olmasi gibi nedenlerle olusabilmektedir. 2

2.2. Konsolide Finansal Tablolarin Duzenlenme Amaglari

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu ve Kavramsal Cergeveye gore finansal
tablolarin amaci, finansal tablo kullamcilarinin ekonomik karar alma sireclerinde
isletmenin  finansal durumunu, faaliyet sonuglarini, finansal durumundaki
degisiklileri ve nakit akislarim gorebilecegi finansal tablolarin ve bunlara iliskin

dipnotlarin olusturulmasidir.

Finansal tablolarin igerigini ve bigimini belirleyen standartlar olusturulurken
finansal tablo kullamcilarin ihtiyag duyacagi bilgiler géz Oniine alinmaktadir.
Finansal tablo kullamcilars; isletmenin kendisi, isletmenin ortaklari ve Uglnci
kisilerden (potansiyel yatirimcilar, calisanlar, tedarikciler, musteriler, kredi
kurumlari, kredi derecelendirme kuruluslart ve vergi otoriteleri vb.) olusmaktadir.
Finansal tablo kullanicilarimn alacaklart kararlarda faydali olabilecek bilgilerin
finansal tablolarda yer verilmesi 6nem tasimaktadir. Ozellikle isletmeye kaynak
saglayan mevcut ve potansiyel yatirimcilarin, borg verenlerin ve kredi veren
taraflarin, finansal tablolar1 duzenleyen isletme hakkindaki tahminlerinde yardimci

olacak bilginin saglanmasi temel amactir.?®

Finansal tablolarin ekonomik karar alanlara faydal1 olabilmesi i¢in Kavramsal
Cercevede yer aan asagidaki nitelikler kapsaminda dizenlenmis  olmasi
gerekmektedir:

% jsmail Ufuk Misirhoglu, Tirkiye ve Uluslararas M uhasebe Standartlarinda Serefiye, istanbul:
Yaylim Yayincilik, 2001, s.43

# Orten, Kaval ve Karapinar, a.g.e., 5.396.

% \Jolkan Demir ve Oguzhan Bahadir, UFRSTFRS Kapsaminda Isleeme Birlesmeleri ve
KonsoFlidasyon, Ankara: Nobel Yayin Dagitim, 2009, s.52.

® dil Kaya, Tirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda Konsolide Finansal
Tablolar, istanbul: Tirkmen Kitabevi, 2011, s.11.
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a. Anlasilabilirlik,
b. Ihtiyaca Uygunluk,
- Ihtiyaca uygunluk ve 6nemlilik
c. Guvenilirlik,
- Dogru bir sekilde gosterim,
- Ozlin 6nceligi
- Tarafsizlik
- Ihtiyatlilik,
- Tam agiklama
d. Karsilastirilabilirlik.

Konsolide finansal tablolar, genel anlamda finansal tablolarin duzenlenme

amaglar: dadahil olmak tizere bazi nedenlerle diizenlenmektedir.

Konsolide finansal tablolarin dizenlenme amaci, finansal tablo
kullanicilarina, Ozellikle ana ortaklik yatirnmcilarina, grubun tamami hakkinda
gercege uygun ve givenilir bilgileri sunmaktir.® Bunun geregi olarak, grup
isletmelerinin finansal durumlari, faaliyet sonuglari ve nakit akislart konsolide
finansal tablolar ile tek cat1 atinda birlestirilerek ana ortakligin gergek faaliyet

sonuclari ve finansal durumu ortaya konmaktadir.*

Konsolide finansal tablolarin dizenlenmes sonucunda, ana ortakligin,
kontroli ana ortaklikta olan bagli ortakliklarin, istiraklerin ve is ortakliklarinin
varlik, kaynak, gelir ve giderleri ve gayrinakdi yukumlulUkleri tek bir ortakliga
aitmis gibi gosterilerek grup isletmesinin bir bitlin olarak finansal durumu ve faaliyet
sonuclart hakkinda tasarruf sahiplerine, finansal yatirimcilara, denetim mercilerine

veilgili diger kisilere, bilgi verilmektedir.*®

¥ age,sll

% Yildiz Ozerhan Akbulut, “TMS 27 Kapsaminda Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesi”,
Yaklasim Dergisi, Sayr: 58(Mayis 2008)

% Demir ve Bahadir, a.g.e, s.32.

% Hadi Ekici, “Bankacilikta Mali Tablolarin Konsolidasyonu”, Mali Coziim, Sayi: 59 (Nisan — Mayis
- Haziran 2002), (Cevrimici) http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/htmlderqgi.asp?id=2359, (Erisim
Tarihi:07.08.2011)
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Konsolidasyona dahil isletmeler arasinda ma ve hizmet alim satim iligkisi
sbz konusu olabilmektedir. Isletmenin kérim veya zaranm etkileme amaciyla mal
veya hizmet alim - satim iliskisi piyasa bedelinin Uzerinde veya piyasa bedelinin
altinda bir bedelle gerceklesebilmektedir. Piyasa bedelinin altinda veya piyasa
bedelinin Gizerinde gergeklesen alim- satim iliskis nedeniyle, isletmelerin kar1 veya
zarart bireysel finansal tablolarinda oldugundan farkli gosterilerek isletmelerin
gercek durumlar: gizlenebilecektir.

Ana ortakligin bireysel finansal tablolart duzenlendiginde, isletmenin
kér/zarar durumunu etkileyen grup ici islemler gorinmemektedir. Ornegin, piyasa
bedelinin tGzerinde mal ve hizmet satis1 sz konusu ise ana ortakligin kér1 gergek
durumu yansitmayarak oldugundan fazla gorinecektir. Ancak konsolide finansal
tablolar ile ana ortakligin kérim arttinci nitelik tasiyan grup ici islemler elimine
edilmekte ve dolayisiyla ana  ortakligin @ dogru  finansal  tablolarina
ulagtlabilmektedir.®

2.3. Konsolide Finansal Tablolarin Kapsam

Ana ortakligin kontroliindeki tim isletmeler konsolide finansal tablolar
kapsaminda degerlendirilmektedir. Konsolidasyon kapsamindaki  isletmeler

sunlardir:

Ana ortaklik

Bagl1 ortaklik (%50’ den fazlaistirak vardir.),

Musterek yonetime tabi ortaklik,

istirakler (%20’ den fazla ancak %50’ den az istirak vardr.). *®

o 0o T o

Konsolidasyon kapsamindaki isletmeerin muhasebelestirilme yontemi ve
uygulanacak Uludlararasi Muhasebe Standartlar: asagidaki tabloda yer almaktadir.

% Oktay Guvemli, “Birlestirilmis Mali Tablolar”, Vergi Diinyasi, Sayt: 112 (Aralik 1990)
% Naan Akdogan, “TMS-5 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin incelenmesi ve Bir Ornek
Uygulama’, Muhasebe ve Denetime Bakis, Sayi: 5 (Ekim 2001), s.17.
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Tablo 1. Konsolidasyon Kapsamindaki Isletmeler igin Uygulanacak Ulusararas Muhasebe
Standartlari

HISSE SENEDI EDINIMi MUHASEBELESTIRME UMS

% 20'den Az sahiplik Gergege Uygun Deger UMS 39

%20-%50 arasindasahiplik | Ozkaynak Y ontemi UMS 28

%50'den  fazlasahiplik Konsolidasyon UMS 27
Oransd Konsolidasyon veya

Is Ortakliklar: Ozkaynak Y éntemi UMS 31

Ana ortakligin dogrudan veya dolayli1 olarak bir isletmedeki oy hakkinin
yarisindan fazlasini  kontrol etmesi  halinde kontrolin var oldugundan sbz
edilebilmekte ve soz konusu yatinmlar UMS 27 standardina gore ana ortakligin
finansal tablolarina yansitilmaktadir.

Yatirim yapilan isletmenin finansal ve faaliyet politikalarina iliskin alinacak
kararlara katilabilme yetkisinin var olmasi durumunda; yatirim yapilan isletmedeki

pay yatirime: finansal tablolarina UM S 28 standardina gore yansitilmaktadir.

Ekonomik faaliyet Uzerindeki kontrolin sbzlesmeye bagli olarak iki veya
daha fazla tarafca paylasiimasi durumda, ainacak kararlarda oy birligi sarti
aranmaktadir. Is ortaklig: olarak adlandirilan sz konusu yatirimlar ortak girisimci
finansal tablolarina UM S 31 standardina gore yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki k&r veya zarar yansitilan finansal varlik veya
borglar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik ve borgclar, krediler ve alacaklar
ve satilmaya hazir finansal varliklae UMS 39 sandardina  gore
muhasebel estirilmektedir. %

% jsmail Ufuk Misirlioglu, “Tirkiye Muhasebe Standartlar’na Gore Finansal Araglarin
Muhasebelestirilmesi”, Mali C6ziim, Say1:86 (Mart — Nisan 2008), s.70
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2.4. Konsolide Finansal Tablolarin Olumsuz Yanlari

Konsolide finansal tablolar birden fazla isletmenin finansal tablolarinin
birlestiriimesini konu edindiginden dolay: dizenlenen konsolide finansal tablolarin
bir takim olumsuz yanlar1 sdz konusu olabilmektedir. Konsolide finansal tablolarin

olumsuz yanlar: sunlardir:

a Konsolide finansal tablonun analizinden elde edilen sonuglar ve oranlar
ortalama bir deger tasimaktadir. Bunun sonucu olarak performans: kétu olan
bir igletmenin mali verileri, grup icindeki diger performans: iyi olan bir
isletmenin etkisi ile iyi gibi gorunebilir veya en azindan durumunun

bozuklugu diger isletmelerin sonuclar1 arasinda kaybolabilmektedir.

b. Konsolidasyona dahil olan igletmeler tarafindan uygulanan farkli degerleme
yontemleri ve muhasebe sistemleri konsolide finansal tablo sonuclarinin

sapmasina neden olabilmektedir.

c. Kredi verenler ve isletme sahipleri, konsolide finansal tablolardan hareketle
isletmelerin  bireysel finansal tablolarindaki parasal durumu yanlis
yorumlayabilmektedir. Ozellikle karin dagitilabilir kar olarak goriinmesi sbz
konusu olabilir. Diger bir ifade ile birgok isletmenin kérint bir tek kér olarak
goren yatinmeilar veya diger ilgililer igletmelerin her birinin ké&rint olumlu
olarak yorumlayabilirler. Ancak isletmelerin bireysel finansal tablolarinda
dagitilabilir ké&r olmayabilir veya konsolide finansal tablolarda goriinen

yuksek kér fazla kér pay: dagitilacag: anlamina gelmeyebilir.

d. Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda karsilasilan dnemli sorunlardan
biri, isletmelerin yabanc: Ulkelerdeki sirketlerin sermayesine katilmalar: ve
holding iligkileri kurmalariyla ortaya ¢ikan para birimi farkliligidir. Diger bir
ifade ile yabanci Ulkedeki yavru isletmenin bulundugu tlke para birimi ile
dizenlenmis finansal tablolarimin, ana ortakligin  konsolide tablolar
hazirlanirken ana ortakligin bulundugu Ulke para birimi ile ifade edilme
zorunlulugu bulunmaktadir. Bu zorunluluk geregi bazi degerleme Olguleri
kullanilarak yabanci para Gzerinden duzenlenen finansal tablolar, tlke para

birimine cevrilmekte ve ardindan da konsolide finansal tablo
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olusturulmaktadir. Bu stirecin olumsuz yam ise gruba bagl bir yavru isletme
sonuclartnin kur dalgalanmalar: nedeni ile konsolide finansal tablolara gok

degisik sekilde yansiyabilmesidir.*’

25. Konsolide Finansal Tablo Dizenleme Zorunlulugu Bulunmayan
Isletmeler
Ana ortaklik temel ilke olarak bagli ortakliklarim konsolide etmek
zorundadir. Ancak asagidaki sartlarin tamaminin  gergeklesmesi halinde, ana
ortakligin konsolide finansal tablo sunma sorumlulugu ortadan kalkmaktadir:

a Ana ortakligin, baska bir isletmenin tamamen veya kismen bagli ortaklig:
olmasi durumda azinlik haklar1 sahiplerine ve diger ortaklara konsolide
finansal tablo sunulmayacag: hakkinda bilgi verilmis ve sdz konusu taraflarin

bunaitiraz etmemis olmasi gerekmektedir.

b. Anaortakliga ait bor¢lanma araglarinin veya sermayeyi temsil eden finansal

araglarin bir borsadaislem gdrmemes gerekmektedir.

c. Anaortakligi herhangi bir finansal aracin ihraci i¢cin menkul kiymet kuruluna
veya diger bir duzenleyici otoriteye finansal tablolarim sunmamis olmasi

veya sunma asamasinda olmamas: gerekmektedir.

d. Ana ortakligin konsolide finansal tablo yayinlayan baska bir ana ortakligin

yavru ortag olmasi gereklidir. %

Bu sartlarin timindn varligir halinde konsolide finansal tablo dizenlemeyen
isletmeler kendi bireysel finansal tablolarim duzenleyerek soz konusu bagl
ortakliklarim maliyet yontemi veya UM S 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme’ hiikiimlerine gore raporlamaktadirlar.

% Nejat Tenker, Finansal M uhasebe, Ankara: Gazi Kitabevi, 1999, s.328.
% Eser Sagar, UFRS/UM S Uyumlu Tirkiye Muhasebe Standartlari Uygulamasi, Editér: Necdet
Saglam, Salim Sengel ve Biinyamin Oztiirk, Ankara: Maliye ve Hukuk Y ayinlari, 2007, s.764
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2.6. Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesine iliskin ilke ve Esasar

Konsolide finansal tablolar bir takim ilkeler cercevesinde ve gereken
duzeltme islemleri yapilarak olusturulmaktadir. Konsolide finansal tablolar

duizenlenirken uyulmas: gereken ilke ve esadar sunlardir:

a Konsolide finansal tablolarin  hazirlanabilmesi  igin  konsolidasyon
kapsamindaki tim isletmelerin ayni muhasebe standartlarim uygulamasi
gerekmektedir. Grup isletmelerde uygulanan muhasebe standartlarimin ana
ortaklikta uygulanan muhasebe standartlarindan farkli olmasi durumunda
bagli ortakligin finansal tablolarinda gerekli diizeltmeler yapilarak finansal

tablolar arasinda uyum saglanmaldhr.

b. Konsolidasyon kapsamindaki isletmelerin bireysel finansal tablolarinda farkl:
muhasebe politikalarimn uygulanmast halinde, muhasebe politikalarinin
neden oldugu farkliliklar, muhasebenin 6nemlilik kavram geregi, konsolide
finansal tablolarin  hazirlanma slrecinde  giderilmektedir.  Uygulanan
muhasebe politikalarindan  kaynaklanan  farkliliklarin - tam  olarak
hesaplanamamast durumunda, duzeltme islemleri belli varsayimlar ve
tahminler esas alinarak yapilmaktadir. Duzeltme islemlerinde esas ainan
varsayimlar ve tahminler ve dizeltme yapilamayan farkliliklar dipnotlarda

aciklanmalidir.

c. Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda konsolidasyona dahil tim
isletmelerin finansal tablolarinin aym tarih itibariyle dizenlenmis olmasi
gerekmektedir. Konsolidasyon kapsamindaki isletmelerin finansal tablo
kapanis tarihleri farkli ise asagidaki esaslara uyulur:

Ana ortaklik ile bagli ortakligin kapams tarihleri arasindaki farkin ¢
aydan daha uzun bir slire olmasi halinde bagl ortaklik, ana ortakligin
kapanis tarihini esas alarak yeni bir finansal tablo duzenlemektedir.
Ornegin ana ortakligin hesgp dénemi sonu 31.12.2010 iken bagli
ortakligin hesap donemi sonu 31.05.2011 ise bagli ortaklik yeni bir
finansal tablo dizenlemekte ve konsolidasyona bu tablo dahil
edilmektedir.
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Konsolidasyona dahil isletmelerin kapanis tarihleri arasinda 3 aydan
az bir sire varsa, bagli ortaklik finansal tablolarim ana ortakligin
kapanis tarihine gore duzeltmektedir. Duzeltme islemi, ana ortaklik ve
bagl1 ortakligin hesap donemleri arasinda gergeklesen dnemli islem ve
olaylar1 da icerecek sekilde yapiimaktadir. Ornegin ana ortakligin
hesap donemi sonu 31.12.2010 iken bagli ortakligin hesap donemi
sonu 31.01.2011 ise bagl ortaklik finansal tablolarim ana ortakligin
finansal tablo tarihine gore diizeltmektedir.

d. Bir bagli ortakligin faaliyet sonuglari, bagli ortaklik kontrol edilmeye
baslandiktan sonra konsolide edilmektedir. Satig1 yapilan bagli ortaklik ise
kontroltin kaybedildigi tarihe kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilmekte
ve bagli ortakligin elden ¢ikarildig: tarihteki net varlik degeri ile satis bedeli
arasindaki farktan dogan k& veya zarar konsolide gelir tablosuna

yansitilmaktadir.

e. Konsolide edilen bir bagli ortaklikta azinlik payina ait zararlar, bagl
ortakliktaki azinlik paylarina ait toplam 6z kaynak tutarimi asabilir. Bu
fazlalik veya azinliga iliskin herhangi diger bir zarar, gogunluk payinin
hesabina yazilir. Bagli ortaklik sonraki donemlerde kér elde edecek olursa, bu
k& daha oOnce cogunluk tarafindan karsilanan azinligin zarar pay: itfa
edilinceye kadar azinlik k& paylarindan mahsup edilir. Yani azinlik
paylarinin toplami hicbir zaman negatif olarak gosterilmez.

f. Bir bagli ortakligin grup disinda tutulmus imtiyazli hisselere sahip olmasi
halinde ana ortaklik, k& dagitim:t ilan edilmis olsun veya olmasin, bagl
ortakligin imtiyazli hisselerine gore dizeltme yaptiktan sonra k& veya

zararlardan hissesine diisen pay: hesaplamaktadir.

g. Konsolidasyona tabi olan isletmelerden bir veya birkagimn grubun finansal
tablolarimn dogru ve gergegi yansitmasini etkileyebilecek Oneme sahip

olmamast halinde konsolidasyona dahil edilmeyebilmektedir.
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h. Bagli ortaklik yakin zamanda elden ¢ikarilma amaciyla elde tutulmakta ise
yani bagli ortakligin kontrolli gegici olarak ana ortakligin elinde ise, bagl
ortaklik konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir.

i. Bagl ortakligin uzun dénemde ciddi kisitlamalar atinda olmasi nedeniyle ana
ortakliga fon aktarim guctnun bulunmamas: durumunda bagli ortaklik
konsolidasyon dist birakilabilmektedir. *°

2.6.1. Konsolide Bilango Diizenlenmesine iliskin ilke ve Esadar

Konsolide bilangonun dlzenlenmesinde asagidaki esaslara uyulmasi

gerekmektedir:

a Ana ortaklik ve bagli ortakliklarin tim bilango kalemleri ayrnn ayn
toplanmaktadir. Ana ortakligin, bagli ortaktaki payr %100 Un atinda olsa
dahi aktif ve pasif kalemleri toplanmakta ve ana ortaklik dis1 paylar azinlik
pay1 olarak pasifte 6zkaynaklarda ayr bir kalem olarak gosterilmektedir.

b. Konsolidasyon kapsamindaki isletmeler bagli ortaklik haline geldigi tarih
itibariyle ve daha sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olarak, ana
ortakligin, bagli ortakligin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme
maliyeti, bu paylarin alim tarihi itibariyle bagli ortakligin makul degere gore
degerlenmis bilangosundaki 6z sermayesinde temsil ettigi degerden mahsup
edilir. Bu aradaki fark ise serefiyeyi olusturmaktadir.

c. Ilke olarak, konsolide bilangonun odenmis/cikarilmis sermayesi ana
ortakligin 6denmis/cikariimis sermayesine esit olmalidir. Ancak bagl
ortakliklarin ana ortaklikta pay sahibi olmasi halinde konsolide bilangonun
Odenmis/cikarilmis  sermayesi ana  ortakligin - ddenmis/cikariimis
sermayesinden az olabilmektedir. Bu durumda konsolide bilangonun
sermayesi hesaplanirken; ana ortakligin bilangcosundaki ddenmis/cikarilmis

sermaye tutarindan bagl: ortakligin sahip oldugu pay tutar: indirilmektedir.

# Mete Ozmeng “ Tiirkiye Muhasebe Standardi-5 Konsolide Finansal Tablolar”, Mali Coziim, Say:
66 (Ocak — Subat — Mart 2004); TSPAKB, s.88.
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. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan aacak ve
borglart karsilikli olarak indirilmektedir. Grup isletmelerinin, birbirlerinin
borglanmay: tems| eden menkul kiymetlerine veya kiymetli evrakina sahip
olmasi halinde, sbz konusu menkul kiymetler veya kiymetli evraklar indirime
tabi tutulmaktadir.

. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin  almis
olduklart donen ve duran varliklar, bu varliklarin tam konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklara olan ilk elde etme maliyetlerini gosterecek sekilde
duzeltmeler yapilmali ve bulunan tutarlar Gzerinden konsolide bilango

dizenlenmelidir.

Grup icinde alim satima konu olan stoklar ilk elde etme maliyetine gbre
duzeltilerek konsolide bilangoda izlenir. ilk madde ve malzeme, yart mamul,
ara mamul, mamul ve emtiamn satisindan sonra stokta kalan tutarin ve
kér/zararin saptanmasinin imkansiz olmasi durumunda bu hesaplama uygun
varsayimlar kullamlarak yapilir ve kullamlan varsayimlar dipnotlarda

aciklanir.

. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin aralarinda alim satima konu olan
amortismana tabi duran varliklar, aim satim islemi nedeniyle olusan gelir ve
gider kalemlerinden  arindinlarak  konsolide  finansal  tablolara
yansitilmaktadir. Gelir ve gider kalemlerinin yam sira satis nedeniyle olusan
yeni sartlarda yapilan hesaplamalar ile satis Oncesi sartlarin devami
niteligindeki hesaplamalar arasindaki amortisman farklar: karsilikli olarak
mahsup edilmektedir.

. Grup ici bakiyeler, islemler, k& ve zararlar konsolide finansal tablolar
diizenlenirken tamamen elimine edilmektedir. Grup ici islemler nedeniyle
olusan ve bilango ile iliskilendirilen k& ve zararlar tamamen elimine
edilmektedir. Eliminasyon islemi sonucu ortaya c¢ikan zararlar, ilgili

varliklardadeger disukltgunin sbz konusu oldugunu gostermektedir.
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i. Ana ortakligin ve bagli ortakliklarin birbirlerine sermaye taahhtlerinden
kaynaklanan borclarin sz konusu olmasi halinde bu borglar, ilgili olduklar:

Oddenmemis sermaye ve varsa emisyon primi alacaklarindan indirilmektedir.

. Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin tim 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortekliklar disi paylara ait tutarlar
indirilmekte ve konsolide bilangoda 6z sermaye hesap grubundan 6nce “Ana
Ortaklik Dis1 Oz Sermaye veya Azinlik Pay1 ” achyla gosterilmektedir.

k. Bagl ortakliktaki ana ortaklik dig1 paya isabet eden zarar tutari, ana ortaklik
dis1 pay tutarindan fazla ise; ana ortaklik dis1 pay sahiplerinin zararin
kargilanma konusunda baglayici yikimlugl yoksa veya zararin karsilanmasi
icin ilave yatirimlar1 yapabilme glict yeterli degil ise sdz konusu fazla olan
tutar ana ortakligin bagli ortakliktaki payindan mahsup edilmektedir. Bagl
ortakligin daha sonra kéra gegmesi durumunda ise 6ncelikle mahsup edilen

tutara kadar tum kérlar ana ortakligin payinailave edilmektedir. «

2.6.2. Konsolide Gelir Tablosu Diizenlenmesine iliskin ilke ve Esadar

Konsolide gelir tablosu asagidaki ilke ve esaslar cergevesinde

dizenlenmektedir:

a Ana ortaklik ve bagli ortaklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayn
toplanmaktadir. Hesap donemi icinde elde edilen bagli ortaklar elde etme
tarihi esas alinarak konsolide gelir tablosuna dahil edilmektedir.

b. Yapilan toplama isleminde konsolide finansal tablolar kapsaminda
degerlendirilen isletmeler arasinda gerceklesen ma ve hizmet satislar,
toplan satis tutarindan ve satiglarin maliyetinden dustlmektedir. Bu
ortakliklarin stok alim ve satimindan kaynaklanan kér, konsolide finansal
tablolarda stoklardan dustlerek satislarin maliyetine eklenmekte; zarar ise

stoklarailave edilerek satislarin maliyetinden distlmektedir.

9 Ndan Akdogan ve Nejat Tenker, Finansal Tabldar Ve Mali Tablolar Analiz Teknikleri,
Ankara: Gazi Kitabevi, 2001, s.410-411; TSPAKB, s.88.
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c. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbiri ile olan islemlerinden

dogan gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsiliklt mahsup edilmektedir.

d. Konsolidasyona tabi ortakliklar arasinda amortismana tabi iktisadi kiymet
aim satimindan kaynaklanan k&, zarar ve amortisman farklarimin
hesaplanmasinda ilgili varligin grup isletmesine olan ilk maliyeti dikkate
alinmaktadir.

e. Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin donem net k& veya
zararlarindan tam konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar digindaki paylara
isabet eden kisim, net konsolide k& zarardan 6nce “Ana Ortaklik Disi
Kér/Zarar” hesap grubu adiyla indirim olarak gosterilmektedir. Ana Ortaklik
Dis1 Ké&/Zarar, konsolide gelir tablosunda donem net kér/zararindan
dustlerek konsolide kér veya zarar bulunmaktadir. Bulunan deger konsolide
bilancoda yer aan DOonem Net Kari veya DOnem Net Zarari hesabinin
bakiyesi olmaktadir.

f. Raporlama donemi icinde elde edilen bagli ortakligin gelir ve giderleri elde
edildigi tarihten itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir.
Elden gikarilan bagli ortakligin gelir ve giderleri, ana ortakligin bagl: ortaklik
Uzerindeki kontrol guiciini kaybettigi tarih olan elden ¢ikarilma tarihine kadar
konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir. Elden cikarilan bagl
ortakliklarda, elde edilen gelir ile bagli ortakligin aktifte izlenen tutarindan
borglarin ¢ikarilmas: sonucu bulunan tutar arasindaki fark gelir tablosu ile
iliskilendirilmektedir. **

2.6.3. Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
Konsolide finansal tablolarin dipnotlarinda asagidaki hususlara yer

verilmektedir:

a Konsolidasyona dahil bagli ortaklarin Unvani, ikamet yeri, sermayes ve bu

sermaye iginde ana ortaklik ile diger bagl1 ortakliklarin sahip oldugu paylar.

4 Akdogan ve Tenker, a.g.e., 5.410-411; TSPAKB, s.88; Ozmenc a.g.m.
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. Topluluga dahil ortakliklarin yapisinda bir 6nceki déneme kiyasla olusan
degisikler.

. Konsolide finansal tablolara dahil olmayan bagl1 ortakliklarda ana ortakligin
sahip oldugu paylar ve bu paylarin borsa degeri, borsa degerinin olmamasi
halinde net defter degerine gore hesaplanan degeri, aciklayan bilgiler ve

konsolide edilmeme nedenleri.

. Konsolide finansal tablo kapsaminda iflas veya tasfiye hainde olan veya

merkezi yurtdisinda bulunan ortakliklar ve bunlarailiskin bilgiler.

. Konsolide finansal tablo uygulamasinda yillar arasinda farkli muhasebe

politikas: uygulanmigsa bunun nedenleri ve parasal etkileri.

Konsolidasyonda kullanilan varsayim, teknik ve yontemlere iliskin agiklama.

. Ana ortaklik ile bagli ortakliklarin konsolide finansal tablo duzenleme

tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklama gerektiren konularailiskin bilgiler.

. Oylama gucinin yaridan fazlasina dogduran veya dolayli olarak sahip

olmayan ana ortalik ile bagli ortakliklar arasindaki iliskinin mahiyeti.

Oylama guiciiniin yaridan fazlasina, bagli ortaklik aracilig: ile dolaysiz veya
dolayl1 olarak sahip bulunan fakat kontroltin yoklugu nedeniyle de bir bagli
ortaklik olmayan isletme ad.

Y abanci ortakliklara ait finansal tablolarin TL’ye gevrilmesinde esas alinan

yontemler.

. Baglh ortakliklarin elde edilmes ve satisinin, rapor verme donemindeki
finansal duruma, rgpor donemindeki sonuclara ve bir onceki déneme ait

tutarlara etkisi.

Toplulukta ¢alisan personel sayisi.
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m. Konsolide finansal tablolar1 6nemli 6lgiide etkileyen veya finansal tablolarin
acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi i¢in agiklanmasi gereken diger

bilgiler.*?

2 Akdogan, a.g.m., s.33; TSPAKB s.91
25



3. UMS 27 STANDARDINA GORE BAGLI ORTAKLIKLARIN
K ONSOLIDASYONU

Ana ortakligin kontrolii altinda bulunan bagli ortakliklar, ana ortaklik
tarafindan UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardina gore
konsolide edilmektedir.

3.1. Bagh Ortakhk Kavrami ve Kontrol Unsuru

Bagli ortaliklar, tuze kisiligi olmayan isletmeler (adi ortakliklari gibi) de
dahil olmak Uzere, bagka bir isletme tarafindan kontrol edilen isletmelerdir.

Bir isletmenin bagli ortaklik olarak adlandiriimasi igin asagidaki sartlardan
birinin var olmas: yeterli olmaktadir. Sermaye ve yonetim iliskileri kapsaminda ana

ortaklik tarafindan dogrudan veyadiger bagli ortakliklar: veyaistirakleri vasitasiyla;

Hisselerinin %50 den fazlasina veya
Toplam oy hakki iginde %50’ den fazla oranda oy hakkina veya
Y 6netim kurullarinda gogunlugu segme hakkina veya

o 0o T o

Y 6netim gogunluguna;

sahip olunan yurticinde kurulu isletmeler ile ilgili Ulke mevzuatina gore yurtdisinda
kurulu bulunan ve fadliyette olan isletmeler bagli ortaklik olarak
adlandiriimaktachr.*®

Kontrol, bir islemenin faaliyetlerinden fayda saglama amaciyla finansman ve
isletme (faaliyet) politikalar: ileilgili kararlarinda tek basina etkin olabilme guctddr.
* Ana ortakligin kontrol giictiniin var oldugu tiim isletmeler, ana ortaklik tarafindan
konsolide edilmektedir.

* Yiksel Yalkin Kog vd., Tirkiye Muhasebe Standartlari: TMS/TFRS 2011, Ankara: Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK), 2011, s.645
“ Tirkan Onder, “Uludararass Muhasebe Standardi 28 1lgili Sirketlerdeki Yatinmlarin
Muhasebel estirilmes”, Uluslararasi Muhasebe Standard: (1-31), Der. Ahmet Hayri Durmus, Istanbul:
Turkiye Muhasebe Uzmanlar: Dernegi, 1992, s.226
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UMS 27’ ye gore; ana ortakligin dogrudan veya bagli ortakliklar: aracilig ile
dolayl1 olarak bir isletmedeki oy haklarimin yaridan fazla kontrol giicuni elinde
bulundurmasi durumunda, aksini kanitlayan agik deliller olmadig: stirece, kontrolin
var oldugu kabul edilmektedir. Bir yatirimda oy haklarimn yaridan daha azi (%50
veya daha az hissesi olmasina ragmen) kontrol edilmekle beraber asagidaki
sartlardan birinin sz konusu olmasi halinde kontrolin var oldugu kabul
edilmektedir:

a Diger pay sahipleriyle (yatirimcilarla) yapilan bir anlasma geregi oy

haklarinin yaridan fazlasinin kontrol tine yatirimecimin sahip olmast.

b. Bir dizenlemeye veya sozlesmeye (anlasma) dayanarak, isletmenin finansal
ve faaliyet (isletme) politikalarim yonetebilme yetkisinin yatirimcinin elinde

bulunmasi.

c. Isletmenin yonetim kurulu veya bu haklar: haiz yuriitme orgam Uyelerinin

cogunlugunu atama veya gorevden alma guictiniin yatirimer elinde bulunmasi.

d. Isletmenin yonetim kurulundaveya bu haklar: haiz ylritme organinda oylarin

cogunlugunu kontrol etme giiciiniin ana yatirnmeinin elinde bulunmasi. *®

3.2. Bagh Ortakhklarin Muhasebelestirilmes

Bagli ortakliklar konsolidasyon yontemi ile ana ortaklik tarafindan konsolide
edilmektedir. Ana ortakligin yavru isletmedeki payina bakilmaksizin yavru
isletmenin tim varlik, bor¢ ve sermayesi konsolidasyona dahil edilmektedir. Ana
ortakligin yavru isletmedeki pay1 %100 Un altindaise, topluluga dahil olmayan yavru
isletme hissedarlarinin paylar: pasifte “Azinlik Paylari” olarak gosterilir.*®

* Mehmet Akif Tung, “TMS 27 Kapsaminda Konsolidasyon islemleri”, Yaklasim Dergisi, Sayi: 43
(Subat 2007)

“ Osman Altug. Hoding Sirketlerinde M uhasebe Diizeni, Istanbul: Marmara Universitesi, Yayin
No: 434, 1986, s.241.
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3.3. Konsolidasyon Y ontemleri

Yatirim yapan isletmenin finansal tablolarinda yatirnim yapilan isletmenin
raporlanmasi, finansal tablo sonuglar1 agisindan 6nem arz etmektedir. Hisseleri satin
alinan isletme, yatinmci finansal tablolarinda yatinmin niteligine gore tam

konsolidasyon veya oransal konsolidasyon yontemine gore yansitilmaktadir.

3.3.1. Tam Konsolidasyon Y 6ntemi

Tam konsolidasyon yonteminde, konsolidasyon kapsamindaki ana ortaklik ve
bagli ortakliklara ait bilanco ve gelir tablosu kalemleri bir bitin olarak
birlestirilmektedir. Bilango ve gelir tablosu kalemleri toplamirken konsolidasyon ilke
ve esaslar1 gergevesinde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.*’ Bilango ve gelir tablosu
kalemleri toplanirken azinlik paylarimin olup olmadigi hususu 6nem arz
etmemektedir. Azinlik paylarinin varligi halinde azinlik paylarina dusen tutarlar

bilanconun pasifinde 6zkaynaklarin atinda ayr: bir kalem olarak agiklanmaktadir.

Tek komple birlestirmeyi ifade eden tam konsolidasyon yonteminde bilango
konsolide edilirken, ana ortakhgin varhiklarn arasinda yer alan “BAGLI
ORTAKLIKLAR” hesabinda yer alan sermayeye katilim pay: tutari, bagli ortakligin
“SERMAYE" hesabinda yer alan sermaye tutarindan diistilmektedir. Bu diizeltmeden
sonra ise ana ortaklik ve bagl ortakliklarin tim varlik ve borglar: toplanmaktadir. %
Bagli ortakligin karimin, ana ortakligin katilma oramna dusen kisim ise

dzsermayel erde birlestirilmektedir.*

3.3.2. Oransal Konsolidasyon Y ontemi

Oransal konsolidasyonda ortaklik orant 6nem arz etmekte ve azinlik haklar
sz konusu olmamaktadir. Clnkd yatirim yapan isletme, yatirim yapilan isletmenin
finansal tablo kalemlerini ortaklik oram kadar birlestirmektedir.

* TSPAKB, .87

8 Burcin Gozl iiklui ve Tarik Bélikbast, “TMS 27 Cercevesinde Finansal Tablolarin Konsolidasyonu”
Vergi Dinyasi, Sayi: 337 (Eylul 2009), s.44.

0 Umit Ataman, Tekdiizen Hesap Plam ve M ali Tablolar, istanbul: Tirkmen Kitabevi, 2003, s.477.
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Oransal konsolidasyon, konsolidasyon kapsamina alinan bagli ortakliklarin
aktif, pasif, gelir, gider ve gayrinakdi yikumluluklerinin ana ortakligin ortaklik oram
kadar, ana ortakligin aktif, pasif, gelir, gider ve gayrinakdi yukiumlulukleri ile

birlestirilmesini 6ngoren yontemdir. >

Oransal konsolidasyonda ana ortakligin bagli ortakliktaki pay: kadar, ana
ortakligin finansal tablolar1 ile birlestirme islemleri yapilmadan 6nce yapilmasi
gereken diizeltme islemleri varsabunlar yapilmaktadir.>* Diizeltme islemleri ile ifade

edilen finansal tablolarin uyumlastiriimas: ve eliminasyon islemleridir.

3.4. Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenme Sir eci

Bagli ortakliklar, ana ortaklik tarafindan tam konsolidasyon yontemine gore
konsolide edilmektedir. Ana ortakligin bagl ortaklar: konsolide etmesi (i¢ asamadan
olusmaktadir. Bunlar;

a Finansal tablolarin uyumlastiriimast,
b. Finansal tablo kalemlerinin toplanmasi ve

c. Eliminasyon islemleri

seklinde siralanabilir.

3.4.1. Finansal Tablolarin Uyumlastirimas

Konsolidasyon kapsaminda olan ana ortaklik ve bagli ortaklarin finansal
tablolar1, ayn: raporlama donemleri iginde ve aynt muhasebe politikalar: uygulanarak

dizenlenmis olmalidir.

Konsolidasyona dahil olan ana ortakligin ve bagli ortakliklarin raporlama
dénemlerinin aynm olmas: esastir. Ancak ana ortaklik ve bagl ortakliklarin raporlama
donemlerinin birbirinden farkli olmast durumda; bagli ortaklik ana ortakligin

raporlama dénemini ve raporlama donemleri arasinda gerceklesen onemli islem ve

% Ozgir Ozkan ve Tugge Uzun Kocamus, “UMS — TMS 27’ ye Gore Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolarin Hazirlanmasi (Uygulama Ornekleri)”, Yaklasim Dergisi, Sayi: 216 (Aralik 2010)
°l TSPAKB, s.87.
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olaylar1 da dikkate alarak finansal tablolarim dizeltmektedir. Raporlama donemleri
arasindaki farkin U¢ aydan fazla olmamasi durumunda bagli ortaklik finansal
tablolarim duzeltmektedir. Aksi durumda aradaki fark U¢ aydan fazla ise baglh
ortaklik ana ortakligin raporlama donemini esas alarak yeni finansal tablolarim

diizenlemektedir. 52

Ana ortak ve bagli ortakliklarin finansal tablolar1 aym muhasebe politikalar:
uygulanarak duzenlenmelidir. Farkli muhasebe politikalarimin  uygulanmast
durumunda bagli ortaklarin finansal tablolari, ana ortaklik tarafindan uygulanan
muhasebe politikalar1 dikkate alinarak duzeltilmelidir.

3.4.2. Finansal Tablo Kalemlerinin Toplanmas

Ana ortaklik ve bagli ortakliklarin finansal tablo kalemleri tek tek
birlestirilmektedir. Raporlama donemi icinde alinan bagli ortaklik, alindig: tarihten
itibaren konsolidasyona dahil edilmektedir. Ayn sekilde raporlama donemi iginde
kontrolti kaybedilen bagli ortaklik kontrolin kaybedildigi tarihe kadar konsolide
edilmektedir. >

3.4.3. Eliminasyon Islemleri

Konsolide finansal tablolar hazirlamrken mukerrerlige neden olan islemlerin
etkileri giderilmelidir. Ornegin; ana ortakligin bilangosunda gortinen bagl: ortaklilar
tutarimn mukerrerlige neden olmamasi igin elimine edilmektedir. Ana ortaklik ve
bagli ortakliklar arasinda gergeklesen alim — satim iligkilerinin sdz konusu olmasi

durumundabunlarailiskin etkiler de elimine edilir.

3.5. Tam Konsolidasyon Y dnteminin Uygulanmayacagi Durumlar

Konsolide finansd tablo dizenlemek zorunda olan ana ortakliklar, asagidaki
durumlarin varligi halinde bagli ortakliklarimi duzenlemis olduklar:t konsolide
finansal tablolara dahil etmemektedirler:

%2 Orten, Kaval ve Karapinar, a.g.e., s.395.
8 Tamer Aksoy, TUm Y énleriyle Denetim, Ankara: Yetkin Yayinlari, 2006, s.836
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a Bagli ortakligin kontrollntn gegici nitelik tasimast halinde yani bagli ortaklik
alim tarihinden itibaren on iki ay icinde satilacak ise konsolidasyona tabi
tutulmamaktadir.

b. Bagl ortakligin varliklar: Uzerideki haklarin degerini dnemli 6lglide yitirmesi
veya bagli ortakligin uzun doénemli ciddi kisittamalar altinda olmasi ve bu
durum nedeniyle ana ortakliga fon aktarim gucliniin bulunmamasi halinde

konsolidasyona tabi tutulmamaktadir.

c. Konsolidasyona dahil edilecek bagli ortakliklarin kicik olmas: ve faaliyet
hacminin disik (Toplam aktif, hasilat, bilango digi yukumldlikler vb.
finansal tablo buyukltkleri bakimindan kugik) olmasi nedeniyle konsolide
finansal tablolart 6nemli Olglide etkilemeyen isletmeler konsolidasyon disi
tutulabilmektedir. Ancak konsolidasyon disi tutulan birden fazla isletmenin
finansal tablolara toplam etkisinin dnemli olmasi halinde bunlar toplu olarak
degerlendirilmektedir.

d. Ana ortaklik tarafindan, on iki ay iginde bagli ortakligin satis islemleri
baslamis ancak dizenleyici otorite tarafindan satisin  onaylanmamasi
nedeniyle satis bilangco tarihi itibariyle devam etmekte ise (Satisin
tamamlanmasina engel olabilecek herhangi bir neden sbz konusu
olmamalidir.) ana ortakligin bagli ortakligim konsolidasyona tabi tutulma

zorunlulugu ortadan kalmaktadir. >

Bu durumlarin varligi halinde ana ortaklik tarafindan konsolide edilmeyen
bagli ortakliklar elde etme maliyetiyle veya gercege uygun deger ile ana ortakligin
finansal tablolarinda muhasebelestirilmektedir.

% Ozerhan Akbulut, a.g.m.
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3.6. Bagh Ortakliklara iliskin Dipnotlar

UMS 27 standardina gore konsolide finansal tablo dipnotlarinda asagidaki

aciklamalarin yapilmas: gerekmektedir:

a

Ana ortakligin bagli ortalik Uzerindeki oy hakkinin %50'den az olmasi

durumunda ana ortaklik ile bagl ortaklik arasindaki iliskinin niteligi.

Ana ortakligin dogrudan veya bagli ortakliklar: vasitasiyla dolayli olarak oy
hakkinin veya potansiyel oy hakkinin %50’ sinden fazlasina sahip olunmasina

ragmen, kontroltn olmadig1 durumlarailiskin agiklama.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan, ana ortak ile bagl
ortakligin raporlamatarihi veya hesap donemine iliskin farkliligin s6z konusu

olmasinin nedeni.

Borclarin geri 0denmesi veya nakit temettl dagitilmas: gibi nakit Gikisi
gerektiren konularda, bagli ortakligin ana ortakliga fon aktarmasiyla ilgili

olarak dnemli bir kisitlama varsa, bu kisitlamanin nedeni ve diizeyi.

Ana ortakligin bagl ortaklikta sahip oldugu paylarda herhangi bir degisimin
etkisini gosteren cizelge.

Bagli ortakliktaki kontrollin kaybedilmes durumunda, ana ortakligin
muhasebelestirdigi kazang veya zarar agiklanmir. Kontroltn kaybedildigi tarih
itibariyle, eski bagl: ortaklikta herhangi bir yatirimin muhasebelestirilmesine
iliskin kazang veya zarar tutar: ve sbz konusu kazang veya zararin yansitildig

gelir tablosunun alt kalem veya kalemleri belirtilerek agiklanmaktadir. *°

Konsolide finansal tablo dizenleme zorunlulugu olmayan ve konsolide

finansal tablo diizenlemeyi tercih etmeyen isletmeler diizenledikleri bireysel finansal

tablo dipnotlarinda asagidaki bilgileri agiklamaktadirlar:

a

Duzenlenen finansal tablolarin bireysel finansal tablolar oldugu, konsolide

finansal tablo duzenlememe istisnasindan yararlanmldigi, UFRS ye gore

® Mahmut Yardimcioglu, “Finansa Tablolarin Konsolidasyonu ve Ulusararass Muhasebe
Standartlar: Y dninden Degerlenmesi”, Mali C6ziim, Sayi: 90 (Kasim - Ardik 2008), s.157.
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konsolide finansal tablolar1 diizenlenen isletmenin adi ve birlesme Ulkes veya
ikametgahi, konsolide finansal tablolarin bulunabilecegi adres.

b. Onemli bagl: ortalik, mistereken yonetilen isletme ve istirak yatinmlarinin
adi, birlesme Ulkesi veya ikametgahini, sahiplik hakkinin orammn igeren liste
ve sOz konusu bagli ortaklik, mustereken yonetilen isletme ve istirak
yatinmlarimn  muhasebelestirme yontemlerine iliskin bilgiler dipnotlarda
aciklanmaktadir. *°

3.7. Bagh Ortakliklarin Konsolidasyonuna iliskin Ornek Uygulama

X igletmesi 1 Ocak 2010'da Y isletmesinin % 90’1 234.000 TL karsilig
satin almigtir. Y isletmesinin gergege uygun degeri, 260.000 TL; net belirlenebilir
varliklar: ise 250.000 TL'dir.

Y isletmesinin gercege uygun degerinden X isletmesine dusen pay 234.000
TL  (260.000 X % 90 = 234.000)dir.

Y isletmesinin net belirlenebilir varliklarindan X isletmesine disen pay
225.000 TL dir.

Y isletmesinin ¢zkaynaklarindan X isletmesine disen pay ve serefiye
asagidaki gibi hesaplanarak elimine edilmektedir.

Y Isletmesinin Sermayesi = 225000 X 90% = 202.500

Y Isletmesinin Gegmis Yillar Kari = 25000 X 90% = 22500

Y isletmesinin Gergege Y IsletmesininNet  _ Serefiye
Uyun Degeri Belirlenebilir Varliklan y

% yalkin vd. a.g.e, s652.; IASB, IAS 27 IAS 27 Consolidated and Separate Financial Statements,
(Cevrimici) http://eifrs.iash.org/eifrs/bnstandards/kz/2010/ias27.pdf (Erisim Tarihi :14.03.2010).
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260.000 —250.000 = 10.000

X igletmesinin Serefiye Pay1r = 10.000 X % 90 = 9.000

Azinlik Serefiye Payi =10.000 X % 10 =1.000

X isletmesinin bagli ortakligi olan Y isletmesini finansal tablolarinda
muhasebelestirmesi, azinlik pay1 ve 6zsermayeye iligkin eiminasyon kayd: asagidaki
sekilde olacaktir.

BAGLI ORTAKLIKLAR 234.000
BAGLI ORTAKLIKLARA 234.000
SERMAYE TAAHHUTLERI

Y Isletmesinin %904 igin Sermaye Taahhiidii

BAGLI ORTAKLIKLARA 234.000
SERMAYE TAAHHUTLERI
BANKALAR 234.000

Sermaye Taahhiidii Odemesi
SERMAYE 202.500
GECM 1S YILLAR KARI 22.500
SEREFIYE 10.000

BAGLI ORTAKLIKLAR 234.000

AZINLIK PAYI 1.000
Ozsermaye ve Azinlik Payr Eliminasyonu
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Satin alim tarihi itibariyle (01.01.2010) ve eiminasyon kayitlarindan sonra, Y

isletmesi X Isletmesinin finansal tablolarina tablo 2’ deki gibi yansitilacaktir.

Tablo2: X Isletmesi 01.01.2010 Tarihli K onsadlide Bilangosu (Tam K onsolidasyon)

- X
o Isletmesi

X Y Eliminasyon Azinlik | Konsolide
Isletmesi | Isletmesi | Bor¢ | Alacak Payt | Bilangosu
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.000 3.000 13.000
Ticari Alacaklar 70.000] 20.000 90.000
Stoklar 46.000 12.000 58.000

Y Bagl Ortaklig: 234.000 - 234.000 -
Bindar 200.000{ 160.000 360.000
Tasitlar 120.000( 90.000 210.000
Demirbaglar 30.000f 35.000 65.000
Birikmis Amortisman (20.000) | (20.000) (40.000)
Haklar 76.000] 35.000 111.000
Serefiye 9.000 1.000 10.000
Varhklar 766.000{ 335.000 877.000
Krediler 335.000f 40.000 375.000
Ticari Borglar 80.000| 44.500 124.500
Odenecek Vergi 1.000 500 1.500
Gider Karsiliklan 3.000 - 3.000
Sermaye 300.000 225.000| 202.500 22.500| 300.000
Gecmis Yillar Kar 47.000f 25.000] 22.500 2.500 47.000
Azinlik Paylar 26.000
Kaynaklar 766.000{ 335.000 877.000

X ve Y isletmesi

sunlardir:

arasinda raporlama donemi

icinde gerceklesen islemler

X isletmes Y isletmesine 25.000 TL; Y isletmesi de X isletmesine 15.000 TL

stok alimi igin avans vermistir.
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X igletmesi Y isletmesine finans kurulusundan temin ettigi krediyi
kullandirmis ve bunun karsiligi 3.500 TL faiz geliri elde etmistir. Y isletmesi

de ayni tutar: gelir tablosunda finansman gideri olarak gostermistir.

X isletmesi, Y isletmesine maliyet bedeli 2.500 TL olan ticari maim 4.000
TL'ye satmustir. Y isletmes ise sdz konusu malin tamamim 7.000 TL

karsilig1 grup dis1 bir isletmeye satmustir.

Grupici isletmeler arasinda gerceklesen islemlerin, konsolide finansal
tablolarda mikerrerlige neden olunmamas: icin elimine edilmesi gerekmektedir.

Eliminasyon ileilgili muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir.

ALINAN AVANSLAR - X Isletmesi 15.000

ALINAN AVANSLAR - Y Isletmesi 25.000
VERILEN AVANSLAR - X Isletmesi 25.000
VERILEN AVANSLAR - Y Isletmesi 15.000

Alinan ve Verilen Avanslarin Eliminasyonu

FAIZ GELIRI 3.500
FAIZ GIDERI 3.500
Faiz Gdir ve Giderinin Eliminasyonu

SATISLAR 4.000
SATISLARIN MALIYETI 4.000
Grupici Satislarin Eliminasyonu
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Tim bu islemlerden sonra X Isletmesinin 31.12.2010 tarihi itibariyle
konsolide bilangosu ve 01.01.2010-31.12.2010 dénemi gelir tablosu, sirasiyla tablo 3
ve 4’ teki gibi olacaktir.

Tablo 3: X Isletmesi 31.12.2010 Tarihli Konsadlide Bilangosu (Tam K onsolidasyon)

X
o Isletmesi

- X Y Eliminasyon | azniik | Konsolide
Isletmesi | Isletmesi | Bor¢ | Alacak Payt | Bilangosu
Nakit ve Nakit Benzerleri 12.000 4.000 16.000
Ticari Alacaklar 85.000] 22.000 107.000
Stoklar 50.000 15.000 65.000
Verilen Avanslar 30.000 15.000 40.000 5.000

Y Bagl Ortaklig: 234.000 - 234.000 -
Bindar 200.000{ 180.000 380.000
Tasitlar 156.000( 90.000 246.000
Demirbaglar 34.000f 35.000 69.000
Birikmis Amortisman (22.000) | (21.000) (43.000)
Haklar 76.000] 35.000 111.000
Serefiye 9.000 1.000 10.000
Varhklar 855.000{ 375.000 966.000
Krediler 305.000( 35.000 340.000
Ticari Borglar 85.000| 44.500 129.500
Alinan Avandlar 29.000| 25.000| 40.000 14.000
Odenecek Vergi 2.500 500 3.000
Gider Karsiliklan 6.000 - 6.000
Sermaye 300.000| 225.000( 202.500 22,500 300.000
Gecmis Yillar Kar 47.000( 25.000| 22.500 2.500 47.000
Donem Karn 80.500| 20.000| 18.000 2.000 98.500
Azinlik Paylar 28.000
Kaynaklar 855.000{ 375.000 966.000
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Tablo 4: X Isletmesi 2010 Y1l Konsolide Gelir Tablosu (Tam K onsolidasyon)

Eliminasyon X Isletmesi
Konsolide
- X Y Azinlik Gdir
Isletmesi | Isletmesi | Bor¢ | Alacak | Pay Tablosu
Satiglar 205.000| 48.000| 4.000 249.000
Satiglarnin Maliyeti (116.000) | (22.600) 4.000 (134.600)
Gend Y 6netim Gideri (5.000) (400) (5.400)
Faiz Gdirlei 3.500 - 3.500 -
Finansman Giderl eri (7.000)| (5.000) 3.500 (8.500)
Donem Karn 80.500| 20.000| 20.000 80.500
Azinlik Paylar1 D. Kar 2.000 (2.000)
Ana Ortaklik Donem Kari 18.000 18.000
Konsolide Dénem Kari 98.500
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4. UMS 28 STANDARDINA GORE iSTIiRAKLERIN
K ONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA YANSITLMASI

Istirak yatirnmlarimn muhasebelestiriimesinde, istirak yatirimlarindan elde
edilen menfaatlerin ve kayiplarin raporlanmasinda UMS 28 Istiraklerdeki Y atirnmlar
Standardh dikkate alinmaktadir.

Istiraklerdeki yatirimlarin raporlanmasini ele alan UMS 28 Istiraklerdeki
Yatinmlar Standard: ilk olarak 1988 yilinda yayinlanmistir. S6z konusu standart
28.11.1994 tarihinde yeniden dizenlenmistir. Ancak 28 Kasim 1994’te yeniden
duzenlenen UMS 28 ile ilk yayinlanan standart arasinda ©nemli farkliliklar
bulunmamaktadir. Temmuz 1998 tarihinde UMS 36 Varliklarda Deger Dusuklugu
Standardi; Aralik 1998 tarihinde ise UMS 39 Finansal Araclar: M uhasebelestirme ve
Olgme Standard: ile uyum saglanmasi amaciyla UMS 28 standardinda yeniden
duzenlemeer yapilmistir. 1999 yilindaise UM S 10 Raporlama D6neminden Sonraki
Olaylar ve UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standartlar ile
tutarl hale gelebilmesi igcin UM S 28 standard: revize edilmistir.

4.1. istirak Kavram ve Onemli Etki

Istirak yatinmlarinda yatirim yapilan isletmenin yonetimine ve isletme
politikalarimn belirlenmesine katilma anlaminda devaml: bir bag bulunmaktadir.
Isletmenin sahip oldugu ortaklik payimn 6nemli yami; ortaklik paylarinin ya da

hisselerinin isletmede yatirim amaciyla bulundurulmasidir.

Standartlarda gecen taruma gore istirak; yatirimei isletmenin, adi ortaklik gibi
tlzel kisiligi olmayan isletmelerde dahil olmak Uzere, is ortaklig1 veya bagli ortaklik
niteligi tasimayan ancak tzerinde 6nemli etkisi bulunan isletmelerdir. Bu tamimda
teme unsur Onemli etki kavramidir. Is ortakliklarn ve istiraklerin  benzer
noktalar: olsa da iki kavram arasindaki temel fark is ortakliklarinin sbzlesmeye

bagli olmasidir.>’

5 Uckuyu, a.g.e., s.137.
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Onemli etki, yatirim yapilan isletmenin yatirim ve isletme politikalariylailgili
kararlarina katilma guicti olup bu politikalar: tek basina veya bir baska yatirnmei ile
ortak kontrol edebilme gucldur. Bir yatinmcimin dogrudan veya dolayli olarak
yatinnm yapilan isletmenin oy hakkinin %20 den fazla ancak %50'den az payina
sahip olmast durumda, aksi agikca ortaya konulmadigi sirece, sz konusu
yatirimeinin 6nemli etkisi oldugu kabul edilmektedir.

Oy hakki kistasi haricinde asagidaki husudardan bir veya birden fazlasimn
sz konusu olmast durumda yatirimer isletmenin 6énemli etkisinin bulundugu kabul
edilmektedir:

a. Yatirim yapilan isletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda

temsil edilme.

b. Temettiler ya da diger yatinm kararlar1 dahil olmak Uzere, isletmenin

politika belirleme stireglerine dahil olma.

c. Yaurimct ve yatinm yapilan isletme arasinda Onemli islemlerin

gerceklestirilmesi.
d. Isletmeler arasinda Uit diizey personel (yonetici personel) degisimi.
e. Isletmeicin gerekli teknik bilginin saglanmasi. *®

Bir isletme hisse senedi ilmuhaberleri, hisse — alim opsiyonu, adi hisse
senedine cevrilebilir bor¢ ve Ozkaynaga dayali finansal araglara, kullamldiginda
baska bir isletmenin faaliyet ve finansman politikalariyla ilgili isletmeye ilave oy
gucu veren ya da baska tarafin oy gicunl azaltan (potansyel oy haklari) araglara
sahip olabilmektedir. Kullarilabilir ya da donusturdlebilir durumdaki potansiyel oy
haklarimin etkis ve varligi, diger isletmelerin elide tuttugu potansiyel oy haklariyla
birlikte, bir isletmenin Onemli etkiye sahip olup olmadigin degerlendirilmesi
srasinda dikkate alinmaktadir. Potansiyel oy haklari, gelecek bir tarihte veya

gelecekteki bir olaya bagli olarak kullamlimasi veya donusturilebilmesi gibi

®ydkin vd., ag.e, s.658
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durumlar sfz konusu oldugunda o an igin mevcut kullanmlabilir veya donusttralebilir

oy hakki olarak degerlendirilmez. *°

Potansyel oy haklarimin 6nemli etkiye katki saglayip saglamadig: tespit
edilirken, yonetimin bu haklar1 kullanmaistek ve finansal yeterliligi haricinde, olayla
ilgili (bireysel veya topluca degerlendirilen potansiyel oy haklarimin kullamima
kosullart ve sOzlesmeye bagli duzenlemeler dahil) diger tim husudar da
incelenmektedir. ©

4.2. Ozkaynak Yonteminin Uygulanmas

Yatirnmcinin dogrudan veya dolayl1 olarak yatirim yaptigi isletmenin oy
hakkinin %20’ den fazla ancak %50’ den azim elinde bulundurmas: halinde 6nemli
etkinin varhgindan soz edilebilmektedir. Yatirimci 6nemli etkinin var oldugu
durumda yatirnimint kendi finansal tablolarina 6zkaynak yontemini kullanarak
yansitmaktadir.

4.2.1. istirak Edilen isletmenin Belirlenmesi

Bir grubun istirakteki payi, ana ortakligin ve bu ana ortakligin bagli
ortakliklarimin s9z konusu istirakteki paylarinin toplamidir. Bu gergeveden hareketle,
sbz konusu grubun diger istiraklerinin ve is ortaklarimn elindeki paylar istirak
payinin tespitinde goz ard: edilmektedir.®* Diger bir ifadeyle; 6zsermaye yonteminin
uygulanma slrecinde, ilgili istirakte bagli ortakliklarin ve is ortakliklarimin pay:
ihmal edilmektedir.

Oz sermaye yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin istiraki, bagl:
ortaklig1 veya is ortaklig: varsa; istirakin net varligi, kéri veya zarar1 olarak, istirakin
konsolide bilangosundaki tutarlar dikkate alinmaktadir. Bu sekilde isleme tabi tutulan
istiraklerde, 0z konusu istirakin istiraki, bagli ortakligi ve is ortaklig1 tarafindan

% IASB, IAS 28 Investmens In Associates, (Cevrimici)
http://eifrs.iash.org/e fre/bnstandards/'kz/2010/ias28.pdf, (Erisim Tarihi: 10.03.2011).
©|ASB, IAS 28 Investmens In Associates, (Cevrimici)

http://eifrs.iash.org/e fre/bnstandards/'kz/2010/ias28.pdf, (Erisim Tarihi: 10.03.2011).
& Giicenme Gencoglu, a.g.e., s.329.
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uygulanan farkli muhasebe politikalar1 varsa; soz konusu isletmeer finansal
tablolarin, istirakin finansal tablolar: ile uyumlu hale gelecek sekilde dizeltmis

olmalidirlar.

4.2.2. Istirak Yatirimnmn Muhasebeestirilmes

Isletmenin ve bir grubun istirak niteligi tasiyan yatirimi, 6zkaynak yontemine
gore muhasebelestirilirken yatirimin istirak niteligi kazandig: tarih itibariyle ve daha
sonraki pay alimlarinda, bir defaya mahsus olmak Uzere, ana ortakligin istirakin
sermayesinde sahip oldugu paylar elde etme maliyetine gore
muhasebel estirilmektedir. *

Ornek: X isletmesi, net varliklan 1.000 TL olan Y isletmesinin %40 1m
15.06.2010'da 400 TL karsihg satin amustir. X isletmesinin, istiraki olan Y
isletmesini ilk muhasebelestirmesi asagidaki olmaktadir.

ISTIRAKLER 400
BANKALAR 400

Iktisap tarihinden sonra istirak yatirimindan yatirimeciya diisen kar veya zarar
payi, yatrimcimin finansal tablolarina yansitilarak yatirimin  defter  degeri
arttirnlmakta veya azaltilmaktadir. Istirakin kar etmesi durumunda yatirimin defter
degeri arttirilmak, zarar etmesi durumunda ise yatirimin defter degeri azaltilmaktadir.
Istirakin elde ettigi kérlar1 dagitma karar1 almasi durumunda daha 6nce defter degeri

arttinilan istirakin degeri kar dagitim sonrasi azaltilmaktadhr.

Istirakin diger kapsamli gelirindeki (6zsermaye kalemlerinde) degisiklikler
yatinmecinin payr kadar yatirimin defter degerinde duizeltme yapilmasim gerekli
kilmaktadir. Degisikliklerden yatirim yapan isletmeye dusen pay, yatirim yapan

2 Kudret Sevket Sayin, “stirak Yatirimlarinin Ozkaynak Yontemine Gore Muhasebd estirilmesi”,
Review of Social, Economic & Business Studies Eylil 2008, s.442.
& Uckuyu, a.g.e., s.140.

42



isletmenin diger kapsamli1 gelirinde muhasebelestirilmektedir. istirakin 6zsermaye
kalemlerindeki degisiklikler, maddi duran varligin yeniden degerlenmesi veya

yabanci para gevrim farki gibi nedenlerden kaynaklanabilmektedir.*

Potansyel oy haklarimn sz konusu olmast halinde, istirakin
ké&rindan/zararindan ve Ozkaynagindaki degisiklerden yatirimci mevcut olan payi
kadar hak sahibi olmaktadr.

4.2.3. Istirak Yatiriminda Olusan Ser efiye

Ozkaynak yontemine gore yatinmcinin istirak payi, baslangicta elde etme
maliyetine gore kaydedilmektedir. Istirakin alim tarihi itibariyle net varliklarinin
gercege uygun degeri ve elde etme maliyeti arasindaki fark istirak iktisabindan
kaynaklanan serefiyeyi olusturmaktachr. Istirak iktisabindan kaynaklanan serefiye
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardina gore muhasebelestirilmektedir. UFRS 3
standardi geregi serefiye yatirimin defter degerine yansitiimaktadir. Hesaplanan
serefiye tutar1 icin amortisman ayrilmamakta sadece, serefiyenin deger dusuklugu
testine tabi tutulmasina sbz konusu standart izin vermektedir. Yatirnmin defter
degerine yansitilan serefiye tutari, istirakin ké&r veya zararindan yatirimciya disen

pay hesaplanirken dikkate alinmamaktadir. ©

Istirakin tespit edilebilir varlik, borg ve kosullu borglarinin net gergege uygun
degerinden yatirimciya disen payin yatirimin elde etme maliyetini asan kism,
yatinmin  defter  degerinden (elde etme maliyeti) dustlerek serefiye
hesaplanmaktadir. Defter degerinden dusilen bu tutar, yatirimin iktisap edildigi
donemde istirakin k&r veya zararindaki yatirimciya dusen payin belirlenmesinde
gelirlere dahil edilmektedir.

Istirakin degerine dahil edilerek yatirnmcinin finansal tablolarina yansitilan
serefiye tutarinda deger dustklinin tespiti halinde, sz konusu deger disukllgu,
istirakler temetti gelirlerinden disalGr.

& Adi Tird ve Yigit Bora Senyigit, “Istiraklerin Muhasebelestiriimesi ve Raporlanmasinda
Orneklerle Ozkaynak Y éntemi”, Mali Coziim, Say: 73(Ekim — Kasim — Aralik 2005), s.205.
® Giicenme Gencoglu, a.g.e., s.331.
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Ornek: X isletmesi net varhiklari 1.000 TL olan Y isletmesinin %40 1m
15.06.2010'da 480 TL karsiligr satin almustir. Y isletmesinin net varliklarindan, X
isletmesine diigsen pay 400 TL’dir.

Y Isletmesinin Gergege Y Isletmesinin Net

Uygun Degerinden X - Varliklarindan X = SEREFIYE

Isletmesine Duisen Pay Isletmesine Diisen Pay
Serefiye Tutar =480-400=80TL
ISTIRAKLER 480

BANKALAR 480

X isletmesi serefiye tutarini finansal tablolarina yansitilirken su unsurlara

dikkat etmektedir.

a

Istirakin tamimlanabilir varlik ve yukumlGlukleri ayr1 yazilmadigindan
serefiye tutar1 da ayr1 olarak gosterilmemekte ve istirak yatiriminin
Uzerine dahil edilerek finansal tablolara 480 TL olarak yansitilmaktadhr.

Istirakin (Y isletmesinin) ké&r dagitimi kararr amas durumunda ise,
istirak edene (X isletmesine) dusen pay hesaplanirken serefiye dikkate
alinmamaktadir.

X isletmesinin iktisap ettigi serefiye i¢cin amortisman ayirmasi mimkan
degildir, ancak deger dusUkIUgu testi sonucu deger dusukllgine tabi
tutabilmektedir. Deger dusukligt ayrildiktan sonra, izleyen raporlama
donemlerinde Y isletmesinin net varliklarinda artis olsa dahi X
isletmesinin serefiye igin aywrdigi deger dusuklUgini ipta etmesi

mUmktin degildir.



X isletmed, Y isletmesinin %40 payim 350 TL karsiligi satin almis olsayds;
Y isletmesinin net varliklarindan X isletmesine disen pay ve 6denen tutar arasindaki
fark finansal tablolara gelir olarak yansitilacaktir.

ISTIRAKLER 400
BANKALAR 350
DIGER GELIRLER 50

4.2.4. istirak ile Yatirima Finansal Tablolarimn Uyumlastiriimas

Istirak eden yatirimet ile istirak tarafindan uygulanan muhasebe politikalar:
yeknesak olmal1 yani benzer islem ve benzer kosullar igin aym muhasebe politikalart
uygulanmalidir. istirakin yatinmci isletmeden farkli muhasebe politikalar
benimsemes ve bunlari uygulamasi halinde 6zkaynak yodntemi uygulamirken,
istirakin muhasebe politikalar: ile yatirrmcimin muhasebe politikalar: arasinda uyum
saglanmasi amaciylaistirakin finansal tablolari diizeltilmektedir.

Yatinmer tarafindan Ozkaynak yontemi uygulanmirken, istirakin en yakin
tarihli finansal tablolar dikkate alinmaktadir. istirakin ve istirak edenin raporlama
donemlerinin birbirinden farkli olmasi durumda; istirak, istirak edenin kullanmmi igin
finansal tablolarin yatirimcinin raporlama tarihini baz alarak dizeltmektedir. S6z
konusu dizeltmeler yapilsa dahi istirak eden ve istirakin raporlama doénemleri
farkliligimin Ug¢ aydan fazla olmasi sbz konusu olamaz. Farkliligin ¢ aydan fazla
olmasi durumunda yatirimcimin raporlama donemi baz ainarak istirak tarafindan
finansal tablolar yeniden duizenlenir. Diizenlenen finansal tablolarin, istirak edenin ve
istirakin raporlama tarihleri arasinda gergeklesen onemli islem ve olaylarn da
icermesi gerekmektedir. °® Kavramsal gerceve geregi raporlama tarihleri arasindaki

farkin da donemler itibariyle ayn: olmasi gerekmektedir.

% S Huseyin Tokay, “istiraklerin Muhasebe estirilmesinde Ozkaynak Y ontemi” Yaklasim Dergisi,
Sayi: 115 (Temmuz 2002), s.43
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Bir istirakin kendi bagli ortakliklarimin, istiraklerinin ve is ortakliklarinin
bulunmasi durumunda; 6zkaynak yontemi uygulanirken dikkate alinan kér/zarar ve
net varliklar, istirakin muhasebe politikalarinin yeknesak hale getirilmesi icin gerekli
duzeltmeler yapildiktan sonra hazirlanmig finansal tablolarina yansitilan tutarlar
olmaktadhr.

4.2.5. Grupici islemlerin Eliminasyonu

Istirak ile yatirimc: arasinda mal ve hizmet veya varlik alim satim iliskisi sbz
konusu olabilmektedir. Bu durumda istirak ile yatinmc: arasinda gerceklesen
islemlerden dogan kér veya zarar yatirimcimn istirak oran kadar elimine edilerek
yani istirak edenin finansal tablolarina ancak istirakteki grup dist yatirimeilarin payi
kadar yansitilmaktadir. Ancak bu islemlerden kaynaklanan zararlar varligin

degerinde disukl Gige neden oluyorsa, eimine edilmez.

Ozkaynak yonteminde, konsolidasyonda oldugu gibi finansal tablo kalemleri
tek tek birlestiriimediginden, istirak ile yatinmc: arasinda gergeklesen islemlerden
dogan kér veya zarar tek tarafli olarak elimine edilmektedir. Toplam kér tek kalem

bazinda ve ortaklik pay: élcuisiinde elimine edilmektedir.®’

Ornek: X isletmesi 01.08.2010 tarihinde Y isletmesinin %30 payi 10.000 TL
karsilig1 satin almustir. 2010 yili raporlama doneminde, raporda yer alan bilgilerin
dogruyu yansitabilmesi icin X ve Y isletmeleri arasindaki islemler X isletmesinin Y
isletmesindeki yatirim oramnda elimine edilmektedir. 2010 yili iginde X ve Y
isletmeleri arasindaki islemler asagidaki gibidir.

1. X igletmesi maliyeti 900 TL olan ticari malim, Y isletmesine 1.300 TL
karsiliginda satmistir. Raporlama donem sonu itibariyle X isletmesinin aldig:

ticari mallar satilmamustir.

2. X isletmesine ait binamin Y isletmesi tarafindan kullamimasi nedeniyle; X
isletmes 2010 yil1 kira bedeli olarak Y isletmesinden 500 TL tahsil etmistir.

Eliminasyonileilgili yapilmasi gereken kayitlar su sekilde olmaktadir.

 Orten, Kaval ve Karapinar, age., s.428.
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1. Xisletmesi Y isletmesine gerceklestirdigi satistan 400 TL ké&r etmistir. Kérin
kendi payina ait kism elimine etmesi gerekmektedir. Elimine edilmesi
gereken satig tutar: 1.300 TL X % 30 =390 TL'dir. X isletmesi kendi payina
ait olan kismu diserek; diger ortak girisimcinin pay1 olan 910 TL'yi finansal
tablolarina yansitacaktir. X isletmesinin gergeklestirdigi satisin maliyeti, 900
X % 30 = 270 TL de satislarin maliyetinden elimine edilecektir. X
isletmesinin eliminasyon igin yapmasi gereken kayit;

SATISLAR 390
SATISLARIN MALIYETI 270
[STIRAKTEN ALACAKLAR 120

2. X igletmesinin elde ettigi kira 500 TL'dir. Eline edilecek tutar ise 150 TL
(500 X % 30 = 150)'dir. Ozkaynak yonteminde kalem kalem birlestirme
olmadigindan eliminasyon tek kalem ve tek yonlu olarak yapilir.

KIRA GELIRI 150
ISTIRAKTEN ALACAKLAR 150

4.2.6. Istirakin Kar veya Zarar Etmesi Durumu

Y atirimeinin, istirak Uzerinde 6nemli etkisi oldugundan istirakin performansi

ve bunun sonucu olarak yatirimin getirisi Uzerinde, hak sahibi olmaktadir.

Istirak zararindan yatinmciya disen pay, istirak edenin istirakteki toplam
payina esit veya payin ustiinde ise yatirimei kendi payinin tzerindeki zarar tutarin
finansal tablolara yansitmamaktadir. ® istirak edenin, istirakteki uzun vadeli her

turlt hakkin (ticari borg ve dacak harici uzun vadeli alacaklar ve verilen borglar)

% sayin, a.g.m., s449.
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ifade eden yatinnm payi, Ozkaynak yontemine gbre bulunan sbz konusu istirak

yatirimin defter degerine esit olmalidir.

Ozsermayedeki  degisikligin  kar veya zarar disindaki 6z sermaye
kalemlerinden kaynaklanmasi halinde ana ortakligin 6z sermayesinde de bu
kalemlere iliskin gerekli dizeltmeler yapiimalidir. Istirak eden ortakligin, istirakin
zararlarindaki pay: istirakteki hakkina esit veya bundan fazla ise istirak iz bedeli

ileizlenir.

Y atirimcinin, 6zkaynak yontemine gore istirakteki zarari finansal tablolarina
yansitmas: sonucu, pay: sifira indikten sonra, ilave zarar karsiligi ayirmas: ve borg
tutarlarimin  muhasebelestirilmesi ancak yatirimcinin yasal veya zimni kabulden
dogan yukimlultge maruz kalmig olmasi ya daistirak adina ddemeler yapmis olmasi
halinde 9z konusu olur. Onceki raporlama donemlerinde zarar eden istirakin sonraki
donemlerde k& etmesi durumunda, finansal tablolara yansitilmamis zarar

sifirlandiktan sonra kér yatirime finansal tablolarina yansitil abilmektedir.

Yatinmer digindaki taraflarca elde tutulan ve istirakin ihrag ettigi imtiyazl
hisse senetlerinin (0zkaynak olarak simiflandirilmig) bulunmast halinde, istirak
tarafindan kér payr dagitimi karari alinmig olsun veya olmasin, yatirnmc isletme
istirakin ké&r veya zarar tutarindan kendisine dusen pay1, imtiyazli hisse senetleri igin

Odenecek kar paylarina gore gereken diizeltmeyi yaptiktan sonra hesaplamaktadir.

Ornek: X isletmesi, net varliklan 1.000 TL olan Y isletmesinin %40 1m
15.06.2010’'da400 TL karsilig: satin almistir. Y isletmesinin, raporlama dénemi sonu
olan 31.12.2010'daki net varliklar1 1.200 TL'dir. S8z konusu 200 TL artig 2010 yil1
karindan kaynaklanmaktadir. Y isletmesi yonetim orgam tarafindan, donem kérinin

%50’ sinin dagitilmasina karar alinmugtir.

Ilk  muhasebelestirme ile ilgili  kayitlar  “Istirak  Yatriminn
Muhasebelestirilmesi” bolimunde yapildigindan, ornekte donem kar: ve kér dagitimu
ileilgili islemler yapilacaktir.
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Y isletmesinin 2010 yil1 k&rindan X isletmesine disen pay; 200 x % 40 =
80 TL'dir. Y isletmesinin donem ké&rimn X isletmesine yansitiimas: ile ilgili
muhasebe kayd: agagidaki gibi olacaktir.

ISTIRAKLER 80
TEMETTU GELIRLERI 80

Y isletmesinin dagitacag: kér; 200 X %50 = 100 TL'dir.

Y isletmesinin dagitacag: kérdan X isletmesine disen pay;, 100 X %40 =
40 TL'dir. X isletmesinin k& dagitimindan adigi pay asagidaki gibi
muhasebelestirilecektir.

BANKALAR 40
ISTIRAKLER 40

Y isletmesi 2010 yilinda 500 TL zarar etseydi, X isletmes zararin kendine
dusen kismini asagidaki sekilde hesaplayarak finansal tablolarina yansitacakti.

Y isletmesinin 2010 yil1 zararindan X isletmesine disen pay; 500 X % 40 =
200 TL’dir. X igletmesine dusen zarar payi, istiraklerin degerinin azalmasina neden
olmaktadir. (S6z konusu zarar pay;; X isletmesinin diger kapsamli gelirine

yansitilmaktadir.)
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ISTIRAKLERDEKI ZARAR PAYLARI 200
ISTIRAKLER 200

4.2.7. Deger Dusuklugi Zarari

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istirak yatirmmimin degeri,
yatirimciya diisen zarar payr nedeniyle sifirlanmasi durumu da dahi olma tizere deger
dustkligh zararlarimn yatinmcinin finansal tablolarina yansitiimasinda UMS 39
standardi hukimleri dikkate alinmaktadir. Ayrica, net yatirimin ve deger azalig
tutarimin bir parcasint olusturmayan haklar: ile ilgili olarak bir deger azaliginin
finansal tablolara yansitilip yansitilmayacagini belirlemek amaciyla da bu standart

hiktmlerine uyulmaktadir.

Istiraklerdeki yatirimin defter degerine dahil olan serefiye, finansal tablolarda
ayr1 bir kalem olarak yer almadigindan UMS 36 Varliklarda Deger DusUklugi
Standardinda yer alan serefiye icin deger dusuklugtine iliskin hikumler ayrica
uygulanamamaktadir. Bunun yerine UM S 39 standard: uygulanirken yatirimda deger
dustkligunun olabilecegini durumlarda, istirakin geri kazamlabilir tutari, yani
kullanim degeri ile gergege uygun degerinden satis maliyetlerinin distlmesi sonucu
bulunan tutardan buytk olani, ile defter degeri karsilastirilarak yatirimin tim defter
degeri UMS 36 standardina gore deger dustikligt agisindan degerlendirilmektedir.
Istirakin kullanim degerinin belirlenmesi amaciyla bir takim tahminler yapilmaktadhr.

S6z konusu tahminler sunlardir:

a. Istirakin faaliyetlerinden saglanacak nakit akimlari ve yatirimin elden
cikartiimas: ile elde edilecek kazanglar da dahil olmak Uzere, gelecekte
gergeklesmesi muhtemel nakit akimlarimn  buginkii  degerinden

yatirimciya diisen pay veya

b. Istirakten alinacak kér paylarindan ve yatirimin elde ¢ikartilmast sonucu

elde edilecek nakit akimlarinin bugtinkii degerinden kendisine diisen pay
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bu iki tahmin de uygun varsayimlar altinda ayn sonuclari vermektedir.

Ornek: X isletmesi, net varliklan 1.000 TL olan Y isletmesinin %40 1m
15.06.2010'da 400 TL karsiligi satin almistir. X isletmesinin, Y isletmesini iktisap
ettigi raporlama doneminde; Y isletmesinin hisse senetlerinin degerinin azalmasi
sonucu 60 TL deger dusuklugl tespit edilmistir. Y isletmes deger dusukluginden X
isletmesine dusen pay, 24 TL(60 X %40 = 24)’dir.

KARSILIK GIDERLERI 24
ISTIRAKLER 24

Istirak yatirimi elden cikartildiginda veya hisselerinin degerinde artis
oldugunda ayrilan karsilik iptal edilmektedir.

4.3. Ozkaynak Yontemine Iliskin Muafiyetler

Yatirnimer igletmenin, gergeklestirdigi yatirim Uzerinde o6nemli etkisi sbz
konusuysa yatirnmim 6zkaynak yontemine gore finansal tablolarina yansitmaktadir.
Ancak bazi istisnalarin varligi halinde bir istirak yatirim igin 6zkaynak yontemi
uygulanmamaktacdhir. Bu igtisnalar sunlardir:

a Yaurim yapilan istirak satis amagli elde tutulmakta ise 6zkaynak yontemine
gore muhasebelestirilmemekte; TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardina gbre yatirimcimn finansal
tablolarinda gosterilmektedir.

b. Konsolide finansal tablo diizenleme yukimlulugl bulunmayan ana ortakligin
aynt zamanda istiraki bulunmaktaysa yatirimim 6zkaynak yontemine gore
finansal tablolarina yansitmayabil mektedir.
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C.

d.

€.

f.

Yatirnmcinin tamamina baska bir isletme sahipse veya yatirnmc: baska bir
isletmenin kismen bagl ortaklig: ise, azinlik haklar: sahipleri ve ana ortaklig
tarafindan onay alinmasi (sbz konusu taraflarin bilgilendirilmis ve itiraz
etmemis olmas) sartiyla yatinmc: isletme Ozkaynak  ydntemini

uygulamayabilmektedir.

Y atirimcinin borglanma (tahvil vb.) veya 6zkaynaga dayali araglari kamuya
acik bir piyasada (menkul kiymet borsalari) islem gérmemekte ise yatirimei,
istirakini finansal tablolarinda Ozkaynak yontemine gore
yansitmayabilmektedir.

Yatirnmcimin herhangi bir finansal aracin ihraci igin sermaye piyasas
duzenleyici kurulusuna basvuru yapmamis veya finansal tablolarim siz
konusu kurulusa gondermemis olmast sartiyla Ozkaynak yontemini

uygulamayabilmektedir.

Yatirimcimn, ana ortakligi tarafindan dizenlenen konsolide finansal
tablolarin kamuya agiklanmasi halinde, 6zkaynak yontemi yatirimci isletme

tarafindan uygulanmayabilmektedir. *

4.4. Istiraklerin Ozkaynak Y ontemiyle izlenmesinin Sonlandiriimas

Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen istirakler tizerinde yatirimci

finansal ve faaliyet politikalarina katilma guicuni kaybettiginde, istirakteki onemli
etki de kaybedilmektedir. Onemli etkinin kaybi, sahiplik diizeylerinde mutlak ve
goreceli bir degisim ile birlikte veya boyle bir degisiklik gerceklesmesizin de
meydana gelebilmektedir. Ornegin, istirakin kontrolliniin; devletin, mahkemenin,
kayyum ya da bir duzenleyici otoritenin kontroliine gegmesi sdz konusu oldugunda
onemli etki ortadan kalkabilmektedir. Onemli etkinin ortadan kalkmas: sbzlesmeye
bagli olarak da gerceklesebilir. Isletme lzerinde 6nemli etkinin kaybettigi tarih

® Ummihan Adlan ve Serife Subasi, UFRSUMS Uyumlu Tirkiye Muhasebe Standartlar:
Uygulamasi, Editér: Necdet Saglam, Salim Sengel ve Biinyamin Oztirk, Ankara: Maliye ve Hukuk
Yayinlari, 2007, s.794.
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itibariyle yatirnmci, yatirnnmimi 6zsermaye yontemine gore muhasebel estirmeye son

vermektedir. °

Istirakin ciddi ve uzun donemli kisitlar altinda faaliyetini strdirmesi
sebebiyle, yatirnmciya fon aktarim guct sz konusu degil ise, bu tarihten itibaren
Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilmeye son verilmektedir.

Istirak yatiriminin, yatirimecinin bagli ortaklig: haline déniismesi durumunda
sbz konusu yatinm UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi
geregi  konsolidasyon yontemine gore yatirnmcimn  finansal  tablolarina
yansitilmaktadir. * istirak yatiriminin, yatirimeinin is ortakligi haline déniismesi
durumundaise UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar Standardina gore yatirim oransal
konsolidasyon veya Ozkaynak yontemine gore yatirimc: finansal tablolarina
yansitilmaktadir. Yatirimei, yatirim tzerinde 6nemli etkinin bitti tarihten itibaren
Ozkaynak yontemi uygulamay: birakarak, yatirimim UFRS 9 Finansal Araglar
standardina gore muhasebe estirmektedir. UFRS 9 standardina gore, yatirimin istirak
niteligini kaybettigi tarihteki gergege uygun degeri, ilk muhasebelestiriime degeri
olmaktadr.

Istirak Gizerindeki onemli etkinin kaybedilmesi ile istirakin elden gikartiimas
ayni esaslart uygulamay: gerektirmektedir. Bu nedenle istirak tarafindan daha 6nce
diger kapsaml1 gelire (6zkaynaklara) yansitiimis kazang veya kayip, ilgili varlik veya

borcun elden ¢ikartilmasina iliskin kér veya zarar olarak yeniden siniflandirilir.

45. Istiraklerlellgili Dipnotlar
Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerle ilgili olarak

finansal tablolarda gosterilemeyen asagidaki hususlara dipnotlarda yer verilmektedir:

a Hisse senetleri borsada islem goren istiraklerdeki yatirimlarin gergege uygun

degerleri.

™ Giicenme Gengoglu, a.g.e., 5.325.
™ Demir ve Bahadir, a.g.e., 5.158.
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b. Her istirakin varlik, yukimluluk, 6zsermaye, hasilat ve kér ve zararim da

icerecek sekilde 6zet finansal bilgileri.

c. Dogrudan veya bagli ortakliklar vasitasiyla dolayli olarak oy hakkinin
%20’ den daha azina sahip olunmasi halinde, énemli derecede etkiye sahip
olundugu sonucuna varilmasi nedeniyle Ozsermaye yontemine gore

muhasebelestirilen isletmelerle ilgili olarak bu kararlarin nedeni.

d. Dogrudan veya bagli ortakliklar araciligi ile dolayli olarak oy hakkinin
%20’ sine veya daha fazlasina sahip olunmasiyla beraber, 6nemli derecede
etkiye sahip olunmadig1 sonucuna varilmasi nedeniyle 6zsermaye yontemine

gore muhasebelestirilmeyen isletmelerleilgili olarak bu kararin nedenleri.

e. Bir istirakin Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilmesinde, yatirimci
isletmenin raporlama tarihi yada raporlama doneminden farkl: olmasi halinde,
istirakin finansal tablolarimin raporlama tarihi ile farkli raporlama tarihi yada

raporlama donemi kullanilmasimn gerekgeleri.

f. Istirakin nakit temettl, kredi yada avanslanin geri O6demesi seklinde
yatinmciya fon transferi yapma yetenegi Uzerindeki her tdrli 6nemli

kisitlamalarin igerigi ve kapsami.

g. Yatinmct isletmenin istirakin zararlarindan kendi payina disen tutar
muhasebelestiriimeye son vermis olmasi durumunda, hem ilgili dénemde
hem de birikimli olarak istirakin zararlarinda yatinmei isletmenin finansal

tablolarina yansitilmamis olan kar pay:.
h. Bir istirakin satis amagl varlik olarak siniflandiriimasi durumunda.

i. Bireysel olarak veya gruplandirmak suretiyle; toplam varliklar, toplam
yukamltlikler, hasilat ve kér/zarar tutarlari dahil olmak Uzere, 6zkaynak

ybntemine gére muhasebelestirilmeyen istiraklerin dzet finansal bilgileri. ™

2 Giicenme Gengoglu, ag.e, s337.. IASB, IAS 28 Investmens In Associates, (Cevrimici)
http://eifrs.iash.org/e fre/bnstandards/'kz/2010/ias28.pdf, (Erisim Tarihi: 10.03.2011).
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Duran varlik olarak 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin
k& veya zararindan yatirimciya disen pay ve bu istirak yatirimlarimin defter
degerleri ayr1 ayr1 agiklanmaktadir. Bu istiraklerin elden cikarilan faaliyetlerinden
yatirimciya diisen pay ayrica agiklanmaktadhir.

Istirakin kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen degisikliklerden
yatinmciya disen pay, yatirnmc: tarafindan dogrudan kendi kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Istirakin kosullu borglarindan yatirimciya diisen pay ve yatirmmeinin, istirakin
yukumldluklerinin tamami ya da bir kismindan tek basina sorumlu olmasi sebebiyle

ortaya gikan kosullu borglar UMS 37 standard: geregi dipnotlarda agiklanmaktadir.
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5. IS ORTAKLIKLARINDAKI PAYLARIN KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA YANSITILMASI

Is ortakliklarindaki paylarin muhasebelestirilmesi ve is ortakligina ait varlik,
borg, gelir/giderlerin ve diger husudarin ortak girisimcilerin finansal tablolarinda
raporlanmas: “UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar” standina gore yapilmaktadhr.
Musterek kontrol edilen anlasmaya taraf olan yatirimci, payi bu standart

kapsaminda finansal raporlarina yansitmaktadir.

5.1. Is Ortakhklarimin Tarihges

Is ortakliklari, ilk olarak 1800’I(i yillarinda ABD’ de gemicilik sektériinde ve
baina avciliginda, dinyada Gstinlik kurma amaciyla olusturulmustur. 1880°li yillara
gelindiginde ise is ortakliklari demiryolu ve maden endustrilerinde de gérilmeye
baslanmistir. 1970’li yillardan sonra daha fazla 0nem kazanmaya baslayan is
ortakliklar: 6zellikle ¢ok uluslu isletmelerin dinya piyasalarinda daha aktif hale

gelmesiyle yaygin olarak bagvurulan is organizasyonu haline gelmistir. ™

Turkiye'de 1983 sonrast yabanci sermaye yatinimlarimin artmasiyla is
ortaklarinin sayisinda 6nemli artislar meydana gelmistir. Bu durum Turkiye de
sermaye birikiminin artmasini, sermaye yapisint gliclenmesini ve ileri teknolojik
yatinmlarin Turkiye' ye gelmesini saglamistir. Gerek yabanci sermaye gerek yerli
sermaye tarafindan kurulan ortakliklar, dnemli teknolojik yatirnmlarin ve teknoloji

seviyesinin artmasini saglamstir.”*

UMS 31 standard ilk olarak Aralik 1990 tarihinde yayinlanmis ve 1 Ocak
1992 tarihinde yururluge giristir. S6z konusu standart bugtine kadar pek cok kez
revize edilmis ve son olarak 2008 yilinda revize edilerek 1 Ocak 2009 tarihinde

yurtrluge girmistir.”

" Ekrem Tatoglu, “Uludararast Strateik ittifaklar: Is Ortakliklar: ve Sirket Birlesmeleri”, MUSIAD
Cerceve Dergisi, Sayi: 51 (Haziran 2009), s.141.

™ Dursun Ali Turanl, “Is Ortakliklarinda Dénem Kar ve Zararin Dagitimi ve Vergilendirilmes”,
Vergi Dinyasi, Sayi: 247 (Mart 2002)

™ Deloitte, Summaries of International Financial Reporting Standards, IAS 31 Interesrts In Joint
Ventures, (Cevrimici) www.iasplus.com/standard/ias31.htm (Erisim Tarihi: 16.07.2011)
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5.2. Is Ortakhklarimn Kurulma Nedenleri

Temel amaci biyime olan isletmeler, amaglarim gergeklestirmek igin is
ortaklig1 organizasyonlarim kurabilmektedirler. Ortak girisimciler pazar paylarim
arttrmak, mevcut pazar paylarinda daha etkin calismak veya sektorel anlamda
faaliyet alammn genisletmek amaciyla bir araya gelmektedirler. " Genel anlamda is

ortakliklar: su gerekcelerle kurulmaktadr:

Olgek ekonomisinden yararlanma ve kaynaklarin birlestirilmesi,
Hukuki nedenler,
Teknolojik nedenler ve bilgi paylasimi,

Kurumsal yapinin gelistirilmesi,

® 2 0 T o

Riskin azaltiimas: ve rekabet glictinuin arttirilmasi.

Olgek Ekonomisinden Yararlanma ve Kaynaklarin Birlestirilmesi: Girisimci tek
basina buyik projelerin gerceklestirilebilmesi igin gereken patent, ucuz isgucu
temini, teknik bilgi, hammadde ve ekonomik vyeterlilige sahip olmayabilir.
Uludlararas: bir yatirimin gergeklesme siirecinde genellikle; gelismis Ulkede faaliyet
gosteren isletme teknik bilgi, Uretim yontemi ve pazarlama stratejileri gibi beseri
sermayesini ortaya koyarken, yerli isletme tretim sureci igin gerekli fiziki unsurlari

ve isGi temini gibi konularda katki saglamaktadir.

Hukuki Nedenler: Cok uludu isletmelerin, dzellikle gelismemis veya gelismekte
olan Ulkelerde yerli bir yatirnmci ortak olmadan faaliyet gostermeleri hukuki
sebeplerle gliclesebilmektedir. Isletmelerin yatirimlarim gergeklestirebilmesi icin
yerli isletmelerle ortak olma zorunlu getirilmis olabilmektedir. Gelismemis veya
gelismekte olan Ulkelerin bu sekilde getirdigi yasal diizenlemeler sonucu, ¢ok ulusiu
isletmeler pazara girebilme amaciyla is ortakligi seklinde bir organizasyon kurma
yoluna gitmektedirler.”’

8 \/ahit Menter, “ Joint Venture (Ortak Girisim) S6zlesmeleri ve Tiirk Mevzuatindaki Durumu”, Vergi
Diinyasi, Sayi: 305 (Ocak 2007), s.129.

" fnan Ozap, Yildirim Saldiraner ve Ahmet H.Derekdy, “Cok Uluslu Isletmelerin Gelecegine Bir
Coziim Olarak Joint Venture”, Eskisehir: Anadolu Universitesi IIBF Yayinlari, 1991, s.117.
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Teknolojik Nedenler ve Bilgi Paylasimi: Is ortakliklarinda, ortaklar arasinda
karsilikli olarak “know how” transferi gergeklesebilmektedir. Is ortaklig
organizasyonu ile bir araya gelen iki isletme arasinda teknolojik anlamda bilgi akisi
ve bilgi paylasimi olmaktadir. Bilgi akisi ve paylasimi genelde yerli teknoloji ile
daha gelismis bir yabanci teknolojinin bir katilimi sonucu gergeklesir. Ozellikle
gelismemis veya gelismekte olan Ulkelerde faaliyet gosteren isletmeleri, is ortaklig
anlasmasina goturen en onemli sebep, teknolojik agidan Gstun ¢ok uludlu isletmeler
ile yapilacak is ortakligi anlasmal ar1 sayesinde teknoloji transferinin gergeklesmesini

saglamaktir. @

Kurumsal Yapinin Gelistirilmesi: Is ortakliklar: sayesinde, ¢ok uluslu isletmeler
yeni pazarlar hakkinda daha fazla bilgi edinmekteyken; gelismemis veya gelismekte
olan Ulkelerde faaliyet gosteren isletmeler ise yeni yonetim ve uygulama
yontemlerini 6grenme olanagi saglamis olmaktadir. Tim ortak girisimcilerin aym
Ulkede faaliyet gosterdigi is ortakliklarinda da ortaklarin birbirlerine yonetim ve
deneyim konusunda katkisi olabilmektedir. Farkli yonetim kultirleri  olan
isletmelerin, is ortakliklart sayesinde birbirleri ile olan iliskileri daha yogun
olacagindan, bilgi ve deneyim paylasimi gergeklesebilir. Bunun yam sira is
ortakliginda pay sahibi olmann sorumlulugu ile ortaklar tarafindan kurumsallasmaya
da Onem verilmektedir. Kurumsallasma ilkeleri olan seffaflik, esitlik, hesap
verebilirlik ve sorumluluk unsurlart 6zellikle is ortakliklar: seklinde organizasyonlar

icin dahafazla 6nem arz etmektedir.

Riskin Azaltilmas ve Rekabet Giciunin Arttirilmas: Yatirimcilarin, buyik
projeleri gerceklestirme amaciyla is ortakligi olusturmasi, sdz konusu projelerdeki
yatirim yukinin ve riskinin paylasilarak azalmasimi saglamaktadir. ° Ortak
girisimcilerin bir araya geldigi is ortaklig1 organizasyonu ile guglt finansal ve teknik
yap: kurulmakta ve rekabet glicli de arttiriimaktadir. Ozellikle gok uluslu isletmelerin
agirlikli olarak bulundugu gelismis Ulkelerde is ortakligi olusturmadaki en temel
faktor riskin paylasiimas: olmaktadir. Artan risk ve rekabet sonucu isletmelerde
ortaklik distincesi agir basmaktadhr. Is ortakligimin her iki taraf icin yararl: olmasi,

8 sdlim Sengel, “Ortak Girisim Faaliyetlerinin Raporlanmas”, Eskisehir: Anadolu Universitesi
Yayinlari, 2004, s.22.
" Menter, a.g.m.
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ortak girisimcilerin birbirlerine kars1 tamamlayici tstiinluklerinin bulunmasina bagli
olmaktadir. Ancak bu takdirde is ortakligi ve ortak girisimciler adina ekonomik
olarak bir deger teskil edilebilmektedir.®

53. UMS 31 Standardi Kapsaminda Is Ortakhg Kavrami ve Misterek
Kontrol Unsuru

Is ortakliklari, iki veya daha fazla girimcinin misterek kontrol niteligi tasiyan

sbzlesmeye dayal1 bir diuzenleme ile baglanmasidir. Turli ne olursa olsun tim is

ortakliklar iki temel unsuru icermektedir. Bu unsurlar sunlardir:

a SOzlesmeye bagli bir diizenleme ve

b. Musterek yonetim.

SOzlesmeye bagli bir diuzenleme ile ifade edilen, ortak girisimciler arasinda
imzalanan bir sizlesmenin s0z konusu olmast veya ortak girisimciler arasindaki
muizakere tutanagimn varligidir. Sozlesmeye bagli diizenleme, is ortakligimin ana
sbzlesmesi, karar defteri veya ortak girisimin diger i¢ mevzuati iginde yer
alabilmektedir. Genellikle yazili olan ve yazili olmasi 6nem arz eden sbzlesmeye

bagl1 diizenleme;

a s ortakliginin faaliyeti, 6mru ve raporlama yukumi il ikl eri

b. Is oraklhigimin yonetim kurulu veya es deger idari organ Uyelerinin atanmast
ve ortak girisimcilerin oy haklar

c. Ortak girisimcilerin sermaye katilimlar:

d. Is ortakhgimin stok, gelir, gider ve faaliyet sonuclarinin ortak girisimciler
arasindaki paylasim

unsurlarini igermektedir.®*

Is ortakliklarinda 6nemli olan bir diger unsur miisterek kontroldir; musterek

kontrolii ise saglayan pay sahipleri tarafindan diizenlenen sjzlesmedir. Diizenlenen

8 Ozal p, Saldiraner ve Derekdy, a.g.e., s.117.

8 Arzu Tanrisever, “Uluslararas Muhasebe Standard: 31 Ortak Girisimlerdeki Ticari iligkilerin Mali
Raporlanmas” Uludlararas Muhasebe Standardh (1-31), Der. Ahmet Hayri Durmus, Istanbul:
Turkiye Muhasebe Uzmanlar: Dernegi, 1992, s.256.
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sbzlesme ile tek ortak girisimcinin faaliyetleri kontrol etmesi engellenmekte ancak
yine sbzlesmeye bagli dizenleme ile tek ortak girisimciye, is ortaklig isletmecisi
veya yoneticisi olarak belirlenen gergevede finansal ve faaliyet politikalar: ile ilgili
karar alabilme olanag: tamnabilmektedir.

Ortak Ozellikleri musterek kontrolin ve imzalanan bir sbzlesmenin varlig
olan is ortakliklar: birden fazla yapida olabilmektedir. UMS 31 Is Ortakliklarindaki
Paylar Standardinda Ui¢ tir ortakliktan soz edilmektedir. Bunlar;

a Musterek kontrol edilen faaliyetler,
b. Musterek kontrol edilen varhlar,
c. Musterek kontrol edilen isletmelerdir.

Mustereken Kontrol Edilen Faaliyetler: Musterek kontrol edilen faaliyet seklinde
olan is ortakliklarinda, ortak girisimciler yeni bir isletme kurmayarak kendi
varliklarim, kaynaklarin kullanmakta ve kendi masraflarina, borclarina katlanmakta
ve kendi yukumlGlugini karsilama amaciyla finansman saglamaktadirlar. i
ortakliginda yeni bir isletme kurulmamasinin yan sira is ortaklig: faaliyetleri ortak

girisimci calisanlar: tarafindan kendi faaliyetleri yaninda da yiiriitiilebil mektedir. %

Musterek kontrol edilen faaliyetlerde ortak girisimciler faaliyetlerini,
kaynaklarin ve uzmanliklarim belirli bir Grintn Gretilmesi, pazarlanmas: ve dagitimi
icin birlestirmektedir. Ortak girisimcilerin her biri, sz konusu drtin Uretilirken farki
bir Uretim sirecini gerceklestirmektedir. Farkli ortak girisimciler tarafindan
yurttilen her bir Uretim asamasi igin her bir ortak girisimci kendi maliyetlerine
katlanmakta ve satis hasilatindan sdzlesmeye bagli diizenlemenin 6ngordugu sekilde
pay admaktadir. Sozlesmeye bagli dizenleme cercevesinde ortak girisimciler
hasil attan pay almak yerine, tretilen triinden de pay alabilmektedir. %

Her ortak girisimci, musterek kontrol edilen isletmedeki katilim payina
iliskin;

8 Umit Glicenme Gengoglu, Tiirkiye M uhasebe Standartlari ve Uygulamalari, Istanbul: Tirkmen
Kitabevi, 2007, s.379.

8IASB, IAS 31 Interesrts In Joint Ventures,
(Cevrimici)http://eifrs.iash.org/eifrg/bnstandards/kz/2010/ias31.pdf, (Erisim Tarihi: 14.03.2011).
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a Kontrol ettigi varliklart

b. Ustlendigi yukumliltkleri

c. Katlandig: giderleri

d. Is ortakliginin elde ettigi hasilattan kendine diisen pay:

finansal tablo dipnotlarinda aciklamalidir.®*

Ortak girisimci; is ortakligindan elde ettigi tum gelirleri ve katlandigi tim
maliyetleri bireysel finansal tablolarina yansitir. Bu nedenle konsolide finansal tablo
duzenleme sorumlulugu bulunan ortak girisimci konsolidasyon sirecinde, is
ortakliklariileilgili ayrica diizeltme islemi yapmamaktadr.

M Ustereken Kontrol Edilen Varhklar: MUstereken kontrol edilen varlik seklindeki
is ortakliklari, ortak girisimcilerden ayr1 bir isletme kurulmasim gerektirmemektedir.
Bu is ortakliklarinda ortak girisimciler, mistereken kontrol edilen varliklardaki
paylar1 aracilig ile gelecekte elde edilecek hasilattan veyais ortakligimn tretiminden
pay almaktadirlar.®® Ortak girisimciler tarafindan is ortakligi performansini élgme
amaciyla yonetim kayitlar: tutulabilmektedir. Ancak is ortakligimn ayr1 bir tizel
kisiliginin bulunmamasi nedeniyle bireysel finansal tablo diizenleme sorumlulugu

bulunmamaktadir.

M Ustereken kontrol edilen varliklar seklindeki is ortaklarinda, is ortakligimin
amaglart icin ortak girisimciler tarafindan ortakliga verilmis veya tahsis edilmis,
ortak girisimcilerin birden fazla varliginin ortak malkiyeti bulunmaktadir. Ortak
girisimciler tarafindan verilen varliklar ortakliga yarar (gelecekte ekonomik fayda)
saglanmast amaciyla kullanilmaktadir. Ortak girisimciler, ortakliga tahsis edilen
varliklar Uzerinden elde edilen hasilattan pay almakta ve Ustlenen giderlere her

girisimci sdzlesmeye bagli diizenlemede belirlenen pay: kadar katlanmaktadir. &

Ortak girisimciler mustereken kontrol edilen varhiktaki paylar: ile ilgili
olarak;

8 Giicenme Gengoglu, a.g.e., s.379.

® Silleyman Uckuyu, Ticari Kardan Mali Kara Gegis, Editor: Akin Akbulut vd., Ankara
TURMOB Yayinlar 2011, s.146.

81ASB, IAS 31 Interesrts In Joint Ventures,
(Cevrimici)http://eifrs.iash.org/eifrg/bnstandards’kz/2010/ias31.pdf, (Erisim Tarihi: 14.03.2011).
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Niteligine gore siniflandirilmis varliklar Gzerindeki payi

b. Ustendigi yukumltltkleri (varliklardaki payi finanse ederken katlandig:
yukumlalukler)

c. Is ortakhg ile ilgili diger ortak girisimcilerle birlikte Ustlendigi
yukumldluklerdeki payt

d. Is ortaklig: Uretiminden pay: kadar alinan Grinin kullammi veya satisindan
elde edilen gelirler ile birlikte is ortakliginin giderlerinde katlandigi payi

e. Is ortakhigindaki pay: ile iliskili katlandig1 giderleri (Urlindeki payinin satist
icin katlandig: giderler)

ortak girisimci finansal tablolarinda agiklar.

Ortak girisimcinin konsolide finansal tablo dizenlemesi durumunda, is
ortakligina iliskin faaliyet sonuclarimt finansal tablolarina yansittigindan, is

ortakliginin konsolide edilmesi igin herhangi bir diizeltme islemi yapilmamaktadr. &

Mustereken Kontrol Edilen isletmeler: Mustereken kontrol edilen isletmelerde
ortak girisimcilerin pay sahibi oldugu yeni bir isletme veya ortaklik kurulmaktadir.
Diger isletmelerle aym sekilde faaliyet gosteren mustereken kontrol edilen
isletmeleri diger isletmelerden ayiran temel fark, sbzlesmeye bagli diizenleme ile

isletme faaliyetlerinde miisterek kontroliin olusturulmasidir.®

Mustereken kontrol edilen isletme kendi adina varlik ve kaynaklarim
yonetebilmekte ve bu siregte burokratik islemlere taraf olabilmektedir. Bu
isletmeler, kendi adina varliklarini kontrol ederek gelir elde etmekte ve borg
yukumlalugl altina girebilmektedir. Amaclart gercevesinde faaliyetlerini strdiren
mustereken kontrol edilen isletmeler, faaliyetlerini sirdirirken kendi adina

sHzlesmeler yapabilmekte ve kendi adina finansman saglayabilmektedirler. 5

¥1ASB, IAS 31 Interesrts In Joint Ventures,
(Cevrimici)http://eifrs.iash.org/eifre/bnstandards/kz/2010/ias31.pdf, (Erisim Tarihi: 14.03.2011).

® salim Sengd, UFRS/UM S Uyumlu Tiirkiye M uhasebe Standartlar: Uygulamasi, Editér: Necdet
Saglam, Salim Sengel ve Biinyamin Oztiirk, Ankara: Maliye ve Hukuk Y ayinlari, 2007, s.828.
®IASB, IAS 31 Interesrts In Joint Ventures,
(Cevrimici)http://eifrs.iash.org/eifrg/bnstandards/kz/2010/ias31.pdf, (Erisim Tarihi: 14.03.2011).
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Ortak girisimciler, mistereken kontrol edilen isletmeye nakit ve/veya diger
varliklarim aktararak yatinmlarimt  gergeklesmektedirler. Ortak girisimcilerin
gergeklestirdigi  bu  yatrimlar  ortak  girisimcinin - muhasebe  kayitlarina
yansitilmaktadir. S6z konusu yatirim ortak girisimcilerin finansal tablolarinda
mUstereken kontrol edilen isletmeye yapilan bir yatirim olarak yansitiimaktadir.
Ortak girisimci, sdzlesmeye bagli dizenlemede bdlirtilen cergevede, bu yatirim
karsiligr is ortakliginin Grininden pay amakta veya sbz konusu is ortakligindan kér
payr almaktadir.

54. UMS 31 Standardina Gore iIs Ortakhiklarindaki Paylarin Ortak
Girisimci Finansal Tablolarina Yansitilmas

Ortak girisimci mustereken kontrol edilen isletmedeki payini, oransal

konsolidasyon yontemine gore konsolide ederek veya Ozkaynak yontemine gore
muhasebelestirerek finansal tablolarina yansitmaktadir.

5.4.1. Is Ortakhiklarimin Konsolidasyonu: Oransal Konsolidasyon

Ortak girisimci, finansal tablolarina misterek kontrol edilen isletmedeki
payin yansitirken; is ortakligina iliskin sozlesmenin ekonomik gergekligini ve
sHzlesmenin  6ziinii yansitmayr esas amaktadir.® Miisterek kontrol edilen
isletmedeki pay sahibi girisimci, girisimin varlik ve yukumltliklerdeki paylart
araciligr ile gelecekte saglanacak ekonomik yararlardan, kendi payir kadar

yararlanmaktadir.

Ortak girisimci, mustereken kontrol edilen isletmedeki payim oransal
konsolidasyon veya Gzkaynak yontemine gore finansal tablolarina yansitmaktadir.
Ortak girisimcinin sahip oldugu pay finansal tablolarina yansitilirken (oransal
konsolidasyon yontemi veya Ozkaynak yontemi uygulanarak) ortak girisimcinin
konsolide finansal tablo diizenleme sorumlulugu olup olmadigina bakilmamaktadir.

Oransal konsolidasyon; mustereken kontrol edilen isletmedeki varliklardan ve

yukumldliklerden, gelirlerden ve giderlerden ortak girisimciye disen payin

9 Sengel, UFRS/UMS.....a.g.e, s.83L
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gosterilmesini ifade etmektedir. Oransal konsolidasyon ile ortak girisimcinin
mistereken kontrol ettigi varliklardaki pay ve muisterek sorumlu oldugu
yukumltluklerdeki pay kendi finansal tablolarina yansitilmaktadir. Aym ilke
cercevesinde ortak girisimcinin mustereken kontrol edilen isletme gelir ve
giderlerinden aldig1 pay kendi finansal tablolarina yansitilmaktadr.

Oransal  konsolidasyon uygulanmirken iki farkli  raporlama yontemi
uygulanmaktadhr. Ilk yontemde; ortak girisimci mustereken kontrol edilen isletmenin
aktif, pasif, gelir ve giderlerinden kendine diisen pay1 kendi finansal tablolarindaki
aym kalemler Uzerinden birlestirerek finansa tablolarina yansitmaktadir. Ornegin;
ortak girisimci mustereken kontrol edilen isletmenin stoklarindaki payint kendi stok
kalemi ile birlestirmektedir. **

Oransal konsolidasyon uygulamasinda ikinci raporlama yonteme gore; ortak
girisimci, mustereken kontrol edilen isletmenin aktif, pasif, gelir ve giderlerinden
payina disen kisminm kendi finansal tablolarinda her bir hesap kalemi igin ayr: satir
ilave ederek sz konusu yatirimini kendi finansal tablolarina yansitmaktadir. Ornegin
maddi duran varliklardaki payini kendi maddi duran varliklar1 arasinda ayrica bir
satirda gostererek ortak girisimci kendi payini raporlamaktadir. Her iki raporlama
yonteminde ayni ana siniflar altinda raporlama yapildigindan iki yontemde de ana
sinifin toplam tutarlar: aym olmaktadir. %2

Oransal konsolidasyon uygulanirken iki raporlama yonteminde bazi istisnai
durumlar haric mahsuplasma ve netlestirme yapilmasina standart izin
vermemektedir. Yasalar ongormedigi sirece, varliklarin paraya cevrilmesi veya
borglarin ddenmesine iliskin beklentiyi destekleyecek kesin bir neden olmadikca,
highbir varlik diger varliklardan veya borglardan indirilerek netlestiremez. Ayni
durum gelir ve giderler icin de sz konusu olmaktadir. Higbir gelir veya gider bagska
bir gelir veya gider ile karsilikli indirilerek netlestiremez.

“ASB, IAS 31 Interesrts In Joint Ventures,
(Cevrimici)http://eifrs.iash.org/eifrg/bnstandards/kz/2010/ias31.pdf, (Erisim Tarihi: 14.03.2011).
2|ASB, IAS 31 Interesrts In Joint Ventures,

(Cevrimici)http://eifrs.iash.org/eifrg/bnstandards/kz/2010/ias31.pdf, (Erisim Tarihi: 14.03.2011).
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Oransal konsolidasyon uygulamasi, ortak girisimcinin mustereken kontrol

edilen isletme Uzerindeki, musterek kontroll sona erdigi tarih itibariyle sona

ermektedir. Mdusterek kontrolin sona ermesi; ortak girisimcinin payim elden

cikarmasiyla veya dissal kisitlamalar nedeniyle misterek kontrolin varligindan sfz

edilememesi halinde olmaktadir.

Ornek: Kumas dokuma ve boyama faaliyetinde bulunan X isletmesi ve hazir giyim

sektorunde faaliyette bulunan Y isletmesi 2010 yilinda bir araya gelerek sermayesi

90.000 TL olan Z igletmesini kurmuslardir. X ve Y isletmesinden ayri tiizel kisilige

sahip Z isletmesinin %50 pay1 X isletmesine, %50 pay: Y isletmesine aittir. X ve' Y

isletmelerinin aralarinda yatiklari bir anlasmaya gore; Z isletmesi mistereken kontrol

edilmektedir. X, Y ve Z isletmelerinin finansal tablolar: asagidaki gibidir.

Tablo5: X Isletmesi 31.12.2010 Tarihli Bilancosu

X isletmesi 31.12.2010 Tarihli Bilancosu

Nakit ve Nakit Benzerleri 17.400| Finansa Borclar 78.400

Ticari Alacaklar 122.600| Ticari Borglar 108.600

Stoklar 84.500 [ Ozsermaye

Maddi Duran Varliklar 80.500 [ Sermaye 135.000

Z Isletmesi 45.000| Doénem Karn 28.000
Aktif Toplami 350.000| Pasif Toplam 350.000

Tablo6: X isletmesi 2010 Y1l Gdlir Tablosu

X igletmesi 01.01.2010-31.12.2010
Doénemi Gelir Tablosu
Net Satislar 731.100
Satiglarin Maliyeti (-) (712.500)
Diger Gdirler 24.000
Faaliyet Giderleri (-) (14.600)
Net Kéar 28.000
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Tablo7: Y Isletmes 31.12.2010 Tarihli Bilancosu

Y isletmes 31.12.2010 Tarihli Bilancosu

Nakit ve Nakit Benzerleri 24.300( Finansd Borclar 102.600
Ticari Alacaklar 183.500| Ticari Borglar 171.200
Stoklar 140.200 | Ozsermaye 0
Maddi Duran Varliklar 135.000 | Sermaye 225.000
Z Isletmesi 45.000| Doénem Karn 29.200

Aktif Toplami 528.000| Pasif Toplam 528.000
Tablo8: Y isletmesi 2010 Y1l Gdlir Tablosu

Y Isletmesi 01.01.2010-31.12.2010

Donemi Gelir Tablosu
Net Satislar 860.000
Satiglanin Maliyeti (-) (810.400)
Diger Gdirler 62.000
Faaliyet Giderleri (-) (82.400)
Net Kar 29.200
Tablo9: Z isletmesi 31.12.2010 Tarihli Bilangosu
Z isletmesi 31.12.2010 Tarihli Bilangosu
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.200| Finansal Borclar 65.000
Ticari Alacaklar 103.000| Ticari Borglar 89.000
Stoklar 59.800 [ Ozsermaye
Maddi Duran Varliklar 78.000 | Sermaye 90.000
Dénem K ér 11.000
Aktif Toplami 255.000| Pasif Toplam 255.000

Tablo 10: Z Isletmesi 2010 Y1 Gelir Tablosu

Z Isletmesi 01.01.2010-31.12.2010
Donemi Gelir Tablosu
Net Satislar 450.000
Satiglanin Maliyeti (-) (405.600)
Diger Gdirler 6.400
Faadliyet Giderleri (-) (39.800)
Net K ar 11.000
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X ve Y isletmelerinin, Z is ortaklhigindaki paylari %50 oldugundan; Z

isletmes bilango ve gelir tablosundaki kalemler %50 oramnda konsolide edilecektir.

2010 yili iginde X ve Y isletmeleri ile Z is ortakligi arasinda herhangi bir varlik alim

satim islemi bulunmamaktadir. Bu sartlar altinda Z is ortakligi, X isletmesi

tarafindan asagidaki gibi konsolide edilecektir.

Tablo 11: X Isletmesi 31.12.2010 Tarihli Konsolide Bilangosu (Oransal K onsolidasyon)

X Isletmesi 31.12.2010 Tarihli Konsolide Bilangosu

. Z, Eliminasyon i
- X . A ' Isl.emeﬂ nden Kayitlan ansohde
Isletmesi | Isletmesi | X Isletmesine Bilanco
Disen Pay Bor¢c | Alacak
Nakit ve Nakit
Benzerleri 17.400( 14.200 7.100 24.500
Ticari Alacaklar 122.600| 103.000 51.500 174.100
Stoklar 84.500( 59.800 29.900 114.400
Maddi Duran Varliklar 80.500( 78.000 39.000 119.500
Z is Ortaklig 45.000 45.000 -
Aktif Toplami 350.000| 255.000 127.500 432.500
Finansal Borclar 78.400( 65.000 32.500 110.900
Ticari Borclar 108.600| 89.000 44.500 153.100
Ozsermaye
Sermaye 135.000| 90.000 45.0001 45.000 135.000
Donem K an 28.000( 11.000 5.500 33.500
Pasif Toplam 350.000| 255.000 127.500 432.500
Tablo 12: X Isletmesi 2010 Y1h Konsolide Gelir Tablosu (Oransal K onsolidasyon)
X isletmesi 01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Gelir Tablosu
4 . .
R A Islemesi nden EI}LH;;T@/? n Ko(r;zloilrl de
Isletmesi | Isletmesi | X I§.Iame5| ne Tablosu
Disen Pay | Borg | Alacak
Net Satislar 731.100( 450.000 225.000 956.100
Satiglarin Maliyeti (-) | (712.500) | (405.600) (202.800) (915.300)
Diger Gdirler 24.000 6.400 3.200 27.200
Faaliyet Giderleri (-) (14.600) | (39.800) (19.900) (34.500)
Net K ar 28.000 11.000 5.500 33.500
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Z is ortakligt, Y isletme tarafindan asagidaki gibi konsolide edilecektir.

Tablo13: Y Isletmesi 31.12.2010 Tarihli Konsolide Bilangosu (Oransal K onsolidasyon)

Y isletmesi 31.12.2010 Tarihli Konsolide Bilangosu

il emeiﬂ nden | Eliminasyon
Y - Z Y isletmesine Kayitlan Konsolide
Isletmesi | Isletmesi | Disen Pay Bor¢ | Alacak | Bilango
Nakit ve Nakit
Benzerleri 24.300( 14.200 7.100 31.400
Ticari Alacaklar 183.500| 103.000 51.500 235.000
Stoklar 140.200| 59.800 29.900 170.100
Maddi Duran Varliklar 135.000| 78.000 39.000 174.000
Z is Ortaklig 45.000 45.000 -
Aktif Toplami 528.000| 255.000 127.500 610.500
Finansal Borclar 102.600| 65.000 32.500 135.100
Ticari Borclar 171.200| 89.000 44.500 215.700
Ozsermaye
Sermaye 225.000| 90.000 45.0001 45.000 225.000
Donem K an 29.200( 11.000 5.500 34.700
Pasif Toplam 528.000| 255.000 127.500 610.500
Tablo 14: Y Isletmesi 2010 Y1h Konsolide Gelir Tablosu (Oransal K onsolidasyon)
Y isletmesi 01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Gelir Tablosu
4
islemesinden | Eliminasyon | k onsolide
Y o Z Y isletmesine | Kantlan Gdir
Isletmesi | Isletmesi Dusen Pay | Borg [ Alacak| Tablosu
Net Satislar 860.000| 450.000 225.000 1.085.000
Satiglarin Maliyeti (-) | (810.400) [ (405.600) (202.800) (1.013.200)
Diger Gdirler 62.000 6.400 3.200 65.200
Faaliyet Giderleri (-) (82.400)| (39.800) (19.900) (102.300)
Net Kar 29.200 11.000 5.500 34.700
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5.4.2. Is Ortakhklarinin Muhasebelestirilmesi: Ozkaynak Y éntemi

MUstereken kontrol edilen isletmelerde pay sahibi olan ortak girisimci soz
konusu payini kendi finansal tablolarina yansitirken oransal konsolidasyon
yontemine aternatif olarak 6zkaynak yontemini kullanabilmektedir. Ancak alternatif
uyguma olan 6zkaynak yonteminin kullammi standart tavsiye etmemektedir.
Cunki oransal konsolidasyon yontemi ortak girisimcinin mustereken kontrol edilen
isletmedeki katilim payinin 6zt ve ekonomik gergekligini (musterek kontrol edilen
isletmenin gelecekte saglayacagi ekonomik faydadan ortak girisimcinin elde edecegi

pay Uzerindeki kontroliini) daha net yansitmaktadir. Bu nedenle standart;

Finansal tablo kalemlerinin birlestirilmesinin uygun olmadig: ve
Ortak girisimcilerin - mustereken kontrol edilen isletmede, misterek

kontrolden ziyade 6nemli etkiye sahip oldugu durumlarda

0zkaynak uygulamasin tavsiye etmektedir.

Ornek: Mustereken kontrol edilen isletmelerin  konsolidasyonu, —oransal
konsolidasyon konusunda yer alan 6rnegin;, Ozkaynak yontemine gore X ve Y

isletmelerinin finansal tablolarina yansitiimas: asagidaki gibi olmaktadir.

Tablo 15: X Isletmesi 31.12.2010 Tarihli Konsolide Bilancosu (Ozkaynak Y éntemi)

X Isletmesi 31.12.2010 Tarihli Bilancosu
Nakit ve Nakit Benzerleri 17.400| Finansa Borclar 78.400
Ticari Alacaklar 122.600| Ticari Borglar 108.600
Stoklar 84.500 [ Ozsermaye
Maddi Duran Varliklar 80.500 | Sermaye 135.000
Z Isletmesi 50.500 | Dénem K ér1 33.500
Aktif Toplami 355.500| Pasif Toplam 355.500

% Orhan Kahraman, “Uludlararast Finansal Raporlama Standartlarindaki Degerleme Olclileri”, Vergi
Dinyasi, Say1:296, Nisan 2006
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Tablo 16: Y Isletmes 31.12.2010 Tarihli Konsolide Bilancosu (Ozkaynak Y éntemi)

Y isletmesi 31.12.2010 Tarihli Bilancosu
Nakit ve Nakit Benzerleri 24.300( Finansd Borclar 102.600
Ticari Alacaklar 183.500| Ticari Borglar 171.200
Stoklar 140.200 | Ozsermaye
Maddi Duran Varliklar 135.000 | Sermaye 225.000
Z Isletmesi 50.500 | Dénem K éar1 34.700
Aktif Toplami 533.500| Pasif Toplam 533.500

X veY isletmelerinin Z is ortakligindaki paylari %50 oldugundan dolay1, Z is
ortakliginin 2010 yil1 kérindan X ve Y isletmelerine dusen pay 5.500 TL (11.000 X
% 50 = 5.500) olacaktir. Z is ortakligimn kérindan X ve 'Y isletmelerine disen pay, X
ve Y isletmelerinin aktifinde “Z Isletmesi” kalemine, pasifinde ise “Donem Kar”

kalemine ilave edilerek raporlanmaktadir.

5.5. Is Ortakhg ve Ortak Girisimci Arasindaki Islemler

Ortak girisimciler tarafindan is ortakligina satilan varliklar veya katilim
bedeli olarak teslim edilen varliklar islemin 6zinl yansitmali ve bu islemlerden
olusabilecek her tlrlt ké&r veya zarar raporlanmalidhr. Is ortaklig: ile ortak girisimci
arasindaki islemlerden kaynaklanan degerler ve riskler, sadece diger ortak
girisimcilerin payina isabet eden ké&r veya zarar kadar ortak girisimcinin finansal

tablolarina yansitilmaktadir.

55.1. Is Ortakhg ve Ortak Girisimci Arasindaki Varlik Alim Satim
Islemleri

Ortak girisimci tarafindan is ortakligina varlik satilmas: veya katilim pay:

olarak yatirilmast durumunda, islemlerden kaynaklanan kar/zarar

muhasebelestirilirken islemin 6zinin yansitiimas esas alinmaktadir. Bu nedenle

varlik alim satim islemlerinden kaynaklanan kér/zarar, ortak girisimcinin finansal

tablolarina diger ortak girisimcilerin pay: kadar yansitilmaktadir. %

*“|ASB, The Unaccompanied Interpretations, (Cevrimici)
http://eifrs.iash.org/ei fre/bnstandards/en/sic12.pdf , (Erisim Tarihi: 10.03.2011).
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Is ortakligindan ortak girisimciye satilan varliklardan kaynaklanan kér/zarar
varlik bagimsiz, tglincl kisiye satilana kadar ortak girisimcinin payina disen kisim
ortak girisimci finansal tablolarina yansitiimamaktadir. Ancak donen varliklarin net
k&rimin azaldigina veya deger dustklugl zarari olduguna iliskin gostergelerin sz
konusu olmasi halinde varligin Ugunci kisiye satisi beklenmeden zarar ortak

girisimcinin finansal tablolarina yansitiimaktadir. %

Ornek: X veY islemeleri tarafindan %50’ ser pay sahibi olarak, mistereken kontrol
edilen Z isletmesi 12.04.2010 tarihinde 100.000 TL sermaye ile kurulmustur. Z is
ortaklig: tarafindan 20.08.2010 tarihinde, X isletmesine defter degeri 28.000 TL olan
arag 20.000 TL karsiligr satilmistir. S6z konusu satis isleminde 8.000 TL zarar varchr
ve X isletmes aldigr aract 20.000 TL olarak muhasebelestirecektir. 8.000 TL zarar
kalict oldugundan, X isletmesi araci Uglincu kKisilere satisini beklemeden payina
dusen 4.000 TL'yi 2010 yilinda zarar olarak finansal tablolarina yansitacaktir.

Aym aracin 38.000 TL bedel tzerinden satilsayds; Z is ortakligi 10.000 TL
k& edecekti. X isletmesi aldigi araci, kendi payina ait arag satis kérim duserek
33.000 TL bedel tizerinden kaydedecektir. 5.000 TL kér ise itfa edilerek X isletmesi
finansal tablolarina yansitilacaktir. Aracin  amortisman oramnin %20 (Kist
amortisman uygulanmadigi varsayilmistir.)'dir. 2010 yili sonunda X isletmesi
finansal tablolarinda arag; 38.000-(38.000 X %20) = 26.400 TL olarak gorunecektir.

Ortak girisimci ile is ortakligir arasindaki islemin varliklarda deger azalisina
neden olup olmadig: tespit edilirken kullamm degeri esas alinmaktadir. Kullamm
degeri belirlenirken ortak girisimci, varligin devamli kullamm: sonucu ve is ortaklig
tarafindan varhigin satisina bagli olarak gelecekteki nakit akimlarim tahmin
etmektedir.

Ortak girisimci nakit yerine is ortakligina varlik devrederek is ortakligindan
pay alabilir. Bu durumda devredilen varliklarin gercege uygun degerleri esas
alinmaktadir. Is ortakligimin net aktiflerinden ortak girisimciye dusen pay, varliklarin
gercege uygun degerini asiyorsa aradaki fark, diger ortak girisimcinin pay1 kadar,

*IASB, IAS 31 Interesrts In Joint Ventures,
(Cevrimici)http://eifrs.iash.org/eifrg/bnstandards/kz/2010/ias31.pdf, (Erisim Tarihi: 14.03.2011).
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ortak girisimcinin finansal tablolarina ké&r olarak yansitilmaktadir. Aks durumda
yani gercege uygun deger, is ortakligimn net aktiflerinden fazla ise aradaki fark

serefiyeyi olusturur.®

5.5.2. Ortak Girisimcinin Is Ortakhgindan Sagladigi M enfaatler

MUstereken kontrol edilen isletmelerde ortak girisimciler sbzlesmeye bagl
duzenleme cergevesinde belirlenen sinirlarda is ortakligimn Uretiminden veya
ortakligin hasilatindan pay almaktadirlar.

Ortak girisimci, is ortaklig1 hasilatindan veya triinuinden aldigi pay disindais
ortakligindan gesitli menfaatler elde edebilmektedir.

Bir veya birden fazla ortak girisimi is ortakhigimn isletmeciligi ve yoneticiligi
gorevini Ustlenebilmektedir. Bu durumda, is ortaklig: tarafindan, bu gorevi Ustlenen
ortak girisimcilere yonetim Ucreti 6denmekte ve Gdenen Ucretler is ortaklig:
tarafindan gider olarak muhasebelestirilmektedir.

5.6. Mustereken Kontrol Edilen Isletmeerde Oransal Konsolidasyon ve
Ozkaynak YonteminelIliskin Muafiyetler

Satis amagh elde tutulan varlik olarak simiflandirilan mistereken kontrol
edilen isletmelerdeki paylar, UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler Standardina gére muhasebelestirilmektedir. S6z konusu
payin, satis amagl elde tutulma kistad arini kaybetmes durumunda, satis amacli elde
tutulan varlik olarak muhasebelestiriimeye baslandigi tarihten itibaren oransal
konsolidasyon yontemine konsolide edilerek veya Ozkaynak yontemine gore
muhasebelestirilerek girisimcinin finansal tablolarinda gosterilmektedir. Mustereken
kontrol edilen isletme satis amagli varlik olarak ilk muhasebelestirildigi tarihinden

itibaren sonraki raporlama donemlerine ait finansal tablolar diizeltilmektedir.

®|ASB, The Unaccompanied Interpretations, (Cevrimici)
http://eifrs.iash.org/ei fre/bnstandards/en/sic13.pdf, (Erisim Tarihi: 14.03.2011).

YIASB, IAS 31 Interesrts In Joint Ventures,
(Cevrimici)http://eifrs.iash.org/eifre/bnstandards/kz/2010/ias31.pdf, (Erisim Tarihi: 14.03.2011).
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Mustereken kontrol edilen isletmelerde kontrolii sona eren yatirimci
kontroltin sona erme nedenine bagli olarak payim kendi finansal tablolarina farkl:

standartlar: esas alarak yansitmaktadir.

Mstereken kontrol edilen isletmelerde ortak girisimcinin payi, girisimcinin
bagli ortakligi haline geldigi tarihten itibaren UMS 27 Konsolide Ve Bireysel
Finansal Tablolar Standard: geregi konsolidasyon yontemine gore girisimcinin
finansal tablolarina yansitilmaktadir.

MUstereken kontrol edilen isletmedeki yatirimcinin payi, yatirimeinin istiraki
haline gelebilmektedir. Bu durumda yatirime: sahip oldugu musterek kontrol hakkini
kaybederek onemli etki hakkina sahip olmaktadir. Yatirimcinin payi, yatirimcinin
istiraki haline geldigi tarihten itibaren UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar Standardina
gore 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir.

Msterek kontrolli sona eren girisimcinin, yatirimi bagli ortaklik veya istirak
niteligine donusmedigi stirece yatirim UFRS 9 Finansal Araglar Standardina gore
muhasebelestirilmektedir. Yatirnm bu standart geregi, yatirimcimn finansal
tablolarina gergege uygun deger tizerinden yansitilmaktadir. Gergege uygun deger ise
yatirim Uzerinde musterek kontroltin kaybedildigi tarihteki yatirimin gergege uygun
degeri ilk muhasebelestirilme degeri olmaktadir.

Musterek kontroliin kaybedilmesi, yatirimin dogrudan elden cikartilmasiyla
esdeger tutulmakta ve bunun sonucunda ortaya cikabilecek zarar yatirimcinin
finansal tablolarina yansitilmaktadir. Musterek kontroliin sona erdigi tarih itibariyle,
elden ¢ikarilan paylardan elde edilen kazang ve geriye kalan yatirnmlarin gergege
uygun degeri ile defter degeri arasindaki fark, yatirimcinin finansal tablolarinda
kar/zar olarak gosterilmektedir. ®

BIASB, IAS 31 Interesrts In Joint Ventures,
(Cevrimici)http://eifrs.iash.org/eifrg/bnstandards’kz/2010/ias31.pdf, (Erisim Tarihi: 14.03.2011).

73


http://eifrs.iasb.org/eifrs/bnstandards/kz/2010/ias31.pdf

5.7. Mustereken Kontrol Edilen isletmelerlelgili Dipnotlar

Ortak girisimci finansal tablo dipnotlarinda mustereken kontrol edilen
isletmedeki payini kendi finansal tablolarina hangi yontemi (oransal konsolidasyon
veya Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirerek) kullanarak yansittigim
aciklamaktadhr.

Ortak girisimci, is ortakliklarindaki 6énemli paylarimn listesini, tdrlerini ve
musterek kontrol edilen isletmelerdeki sahiplik haklar: oranlarimi agiklamaktadir. s
ortakliklarindaki paylara iliskin donen varlik, uzun vadeli varlik, kisa vaddi borg,
uzun vadeli borg, gelir ve giderin toplam tutarim agiklamaktadir. Ortak girisimci
finansal tablo dipnotlarinda bu agiklamalar1 yaparken payini, hangi yonteme (oransal
konsolidasyon veya 6zkaynak yontemi) gore finansal tablolarina yansittiginin 6nemi

bulunmamaktadir.

UMS 31 standardi geregi, ortak girisimci zarar ihtimali dusik olmadig
surece asagidaki kosullu yukumlaliklerin toplam tutarim finansal tablolarinda

aciklar.

a Ortak girisimcinin, is ortakligindaki payindan dogan kosullu yikamlultkleri
ve diger ortak girisimcilerle muistereken maruz kaldigi  kosullu

yukumldliklerden kendine distin payi,

b. Ortak girisimcinin sarta bagli olarak yukimlu oldugu, is ortakliklarinin
kosullu yukimlultklerindeki payi,

c. Is ortakhgimin diger ortak girisimcilerinin  yukimltlukleri icin ortak
girisimcinin kosullu olarak borglu olmasi sebebiyle ortaya ¢ikan kosullu

yukumldlukler.

Ortak girisimcinin diger taahhutlerinden bagimsiz olarak, is ortakligindaki
payinailiskin asagidaki taahhitlerin toplam tutarini agiklamaktadir.

a Ortak girisimcinin is ortakliklarindaki paylari ile ilgili sermaye taahhidi ve
diger ortak girisimcilerle birlikte girdigi sermaye taahhtitlerindeki payi,
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b. is ortakliklarinin sermaye taahhiitlerindeki pay toplami. *

® Demir ve Bahadr, a.g.e., s.185.
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6. ISLETME BiRLESMELERI VE KONSOL iDASYON

Il. Dinya Savas1 sonrasinda iktisadi ve sosyal sartlarda meydana gelen
Oonemli degisimler isletmeleri, sonuclarim daha kisa sirede gorebilecegi isletme

birlesmelerine yonlendirmistir. *®

Sanayisi gelisen ekonomilerde 6zellikle 1980’1 yillardan sonra; birlesmeleri
tesvik eden vergi kanunlar: ve sermaye piyasast kurallar: diizenlenmistir. S6z konusu

dizenlemeler isletmelerin birlesmeye yonlenmesinde etkili olmustur.

Isletmelerin birlesmesine iliskin muhasebe ve raporlama uygulamalarin
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardinda diizenlenmistir. Bu standart, bir
isletmenin diger bir isletme tarafindan iktisap edilmesini ve iktisap eden isletmenin
belirlenememesi durumunda c¢ikarlarin  birlestiriimesine iliskin  muhasebe

politikalarina ait diizenlemeleri de icermektedir.'*

6.1. IsletmeBirlesmeleri Kavram ve K apsam

TTK’ ya gore birlesme, devrolunan isletmenin malvarligi karsiliginda, bir
degisim oranina gore devraan isletme paylarinin, devrolunan isletmenin ortaklarinca

kendiliginden iktisap edilmesiyle gergeklesir. *®

UFRS 3'e gore isletme birlesmesi, edinen isletmenin bir veya birden fazla
isletmenin kontrolUni ele adigi1 bir islem veya bir olaydir. Birlesme sonucunda,
farkl: isletmeler tek finansal raporlama birimi haine gelmektedir. Edinen isletme
diger isletmeler Gzerindeki kontroltini gesitli sekillerde saglayabilmektedir. Edinen

isletme;

100 Ferah Tirkoglu, “Tirk Hukukunda Anonim Sirketlerin Birlesmes ve Rekabet Hukuku
Kurallar1 Aasindan Degerlendirilmes”, M.U. Sosya Bilimler Enstitiisii Ozel Hukuk Anabilimdal
Yayinlamams Y.L.Tezi, 2002, s.7.

91 Hijseyin Akay, Isletme Birlesmeleri ve Muhasebesi, istanbul: Y aylim Matbaasi, 1997, s.91

102 Basak Ataman Akgill ve Hiiseyin Akay, Ulusararas Muhasebe Standartlar: ve Tiirkiye de
Uygulama Etkinligine fliskin Bir Arastirma, Istanbul: Tirkmen Kitabevi, 2004, 2. Basim, s.116.

103 6102 Nolu Tiirk Ticaret Kanunu (14.02.2011 tarih 27846 sayili TC Resmi Gazete).
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Nakit ve nakit benzeri varliklarin veyadiger varliklar: transfer ederek
Borg yukimlultgl altina girerek

Ozkaynak paylarinin ihrag edilmesiyle

Degisik sekilde bedd transferiyle veya

Bedd transferi olmadan, yalnizca sdzlesme araciligiyla
kontrol U saglayabilmektedir.

Isletme birlesmeleri farkli yollar ile gerceklesebilmektedir. Bunun nedeni
yasal duzenlemeler, vergisel yukumlilikler veya diger nedenler olabilmektedir.
Isletme birlesme yollar1 olarak asagidaki 6rnekler sayilabilmektedir.

Edinen isletme bir veya birden fazla bagli ortakligin kontroltini ele alabilir ya
da bir veya birden fazla isletmeye ait net varliklar edinen isletmeye dahil
edilir.

Birlesen isletme net varliklarini veya bu isletmelerin pay sahipleri kendi
Ozkaynak paylarin: birlesen diger isletmeye veya onun sahiplerine transfer
eder.

Birlesen isletmeler net varliklarini veya siz konusu isletmelerin pay sahipleri
kendi 6zkaynak paylarin: yeni kurulan isletmeye devreder.

Birlesen isletmelerden birinin 6nceki sahiplerinin  bir araya gelerek

olusturdugu grup, birlesen isletmenin kontrolunti ele alir. ***

Isletme birlesmelerinin bir tarafinda edinilen olarak tammlanan diger
tarafinda bir veya birden fazla isletmenin kontrolinii ele alan edinen olarak
tanimlanan isletme bulunmaktadir. UFRS 3 isletme Birlesmeleri Standardinin amacr;
edinilen isletmenin tammmlanabilir varliklarim, Ustlenilen borclarint ve azinlik

paylarini finansal tablolarina nasil yansitilacaginailiskin yol gostermektedir.

Isletme birlesmeleri standardinin uygulanamayacag: durumlar ise sunlardhr:

04 ASB, IFRS 3 Business Combinations, (Cevrimici)
http://eifrs.iash.org/e fre/bnstandards/'kz/2010/ias31.pdf, (Erisim Tarihi: 14.03.2011).
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Is ortakligi olusturma amaciyla isletmelerin bir araya geldigi isletme
birlesmeleri,

Ortak kontrole tabi tesebbis veyaisletmelerin birlesmesi,

Iki veya daha fazla ortak faydal isletmenin birlesmes ve

Ortak girisimcilerin, is ortakliklarindaki paylari muhasebe estirilmesinde

UFRS 3 standard: uygulanmaz. 1%

6.2. Isletme Birlesmeleri Nedenleri

Isletmelerin dissal buyiime yontemlerinden biri olan isletme birlesmeleri, iki
veya daha fazla isletmenin, faaliyetlerini ekonomik ve hukuksal agidan tek birlik
haline getirmesi veya ishirligine gitmesidir. Isletme birlesmelerinde temel amag
buyimek oldugundan, isletmelerin biyume ve birlesme sebepleri biyik dlglde
paralellik gostermektedir.

Isletmeleri birlesmeye iten nedenlerin bazilar: sunlarchr:

Olgek ekonomisinden yararlanma ve blyuk bir isletme yaratma,
Dissal blytimenin i¢ bllyimeye gore avantajl1 olmasi,

Vergi avantajlarindan yararlanma,

Rekabetin azaltiimasi,

Psikolojik nedenler,

Faaliyetlerin gesitlendirilmesi ve riskin azaltilmasi,

Finansal nedenler ve duisik maliyetle borclanma

Olgek Ekonomisinden Yararlanma ve Buyiuk Bir Isletme Yaratma: Genelde
uretim faaliyetleri i¢in soz konusu olan 6lgek ekonomisi, pazarlama, muhasebe,
finansal kontrol ve Ust diizey yonetim gibi merkezi hizmetlerin paylasiminda da
gecerli olmaktadir. Olgek ekonomisinden yararlaniimas: sonucunda, diger kosullar

aym kalarak firma karinm arttirilabilmektedir. Isletme birlesmeleri neticesinde artan

1% Giicenme Gengoglu, age., s.339.
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Uretim olanaklart ve uUretim olanaklarimin rasyonel kullammi sonucu maliyetler

azdtilmakta ve isletmenin pazardaki etkinligi arttirilmaktadir.

Isletme sahipleri, yonetim kurulu veya es deger idari orgamnin blyimek

suretiyle blyuk bir isletme yaratmaistekleri isletmeleri birlesmeye yoneltmektedir.*®’

Birlesme sonucunda ulasilan ekonomik gug, birlesen isletmelerin ekonomik
varliklarinin toplamindan daha fazla olabilmektedir. Birlesmis isletmelerin degeri,
isletmelerin toplam degerini asiyorsa bu durum isletme birlesmelerini tesvik edici bir

unsur olmaktadhr. *®

Dissal Buyimenin i¢ Biyiimeye Gore Avantajh Olmas: Birlesme yoluyla
gerceklesen dis blyumenin i¢ buylimeye gore bir takim avantajli yanlar:
bulunmaktadir. Digsal buyumenin igsel buylimeye gore cok daha kisa surede
gerceklesmesi, isletmelerin  igsel blyumede gergeklestirecegi harcamalarin
birlesmeden c¢ok daha fazla olmasi, isletme birlesmeleri sonucu finansman
saglamanin daha kolay olmasi, risk ve rekabetin firmalar arasinda azalmasi gibi

nedenlerle isletmeler birlesme yoluna gitmeyi tercih etmektedirler. '

Vergi Avantajlarindan Yararlanma: Karl: bir igsletme zarar eden bir isletmeyi satin
adiginda; sz konusu zarar eden isletmedeki zararin kér eden isletme tarafindan
mahsup edilmesine vergi kanunlarinin olanak tanimasi, isletmeleri birlesmeye

yoneltmektedir. *°

Rekabetin Azaltilmas: Aym endustri alaninda faaliyette bulunan isletmelerin
birlesmes isletmeler arasindaki rekabetin azalmasim saglamaktadir. Blyume
surecinde olan isletmeler elverissiz ve yiksek riskin oldugu rekabet ortamindan

111

kacinmak icin birlesmeye yonelebilmektedirler.

106 Akay, a.g.e.,.s.15.

97 Akay, a.g.e., s.18.

198 Ayten Ersoy, “Uluslararasi Muhasebeye Gore Ticari Birlesmeler ve Konsolidasyon Uygulamalar: —
1", Yaklasim Dergisi, Sayi: 136 (Nisan: 2004)

19 Akay, a.g.e., s.16.

10 jsmail Hakki Giines ve Ali Arslan Akbiyik, Isletmelerde Birlesme ve Tasfiye Uygulamalart,
Istanbul: ISMMMO Y ayinlar1, 2002., s.31.

™ Giines ve Akbiyik, a.g.e, s.28.
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Psikolojik Nedenler: Isletme yonetiminin, yonetimsel veya finans aamnda
yeteneklerini gosterme arzusu, daha buyuk bir isletme organizasyonunu yonetme
istegi, isletmenin stirekliligini glivence altina almaistegi, kurumsallasamama kaygist

isletmelerin birlesme karar1 amalarinda etkili olmaktadr.

Faaliyetlerin Cesitlendirilmes ve Riskin Azaltiimas:: Buyume hizi digik olan
veya durgun endustrilerde faaliyet gosteren isletmeler, bulunduklar: sektore kiyasla
daha hizl1 biyuyen veya biyime potansiyeli olan daha karli sektdrlere yatirim
yaparak faaliyet alaminda cesitlendirme yoluna gidebilmektedirler.'> Boylece
sektorin durgun veya buyime hizinin disik olmasindan kaynaklanan risk
azatilabilecektir.

Finansal Nedenler ve Dusiuk Maliyetle Borglanma: Isletmeler blyumek igin
gerekli finansal kaynaklar: birlesme yoluyla diger isletmelerden saglayabilmektedir.
Amaci buyime olan isletmelerin uyguladiklar: birlesme stratejileri sonucu kaynak
bulmak daha kolay hale gelmektedir.*

6.3. UFRS 3 Standardina Gore Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesinde Satin Alma Y 6ntemi Uygulama Asamalari
UFRS 3 isletme Birlesmeleri standardina geregi, tim isletme birlesmeleri
satin alma yontemine gore muhasebelestirmek zorundadir. Satin alma yontemine
gore birlesme strecindeki islemlerde edinen isletme esas alinmaktadir. Satin alma
yontemi uygulanirken her isletme birlesmesinde satin alan taraf belirlenmektedir.
Satin alma yonteminde; birlesme tarihi itibariyle devralinan isletmenin tarmmlanabilir
varliklary, yukumlalukleri ve kosullu yukumldlikleri gercege uygun degerleri
Uzerinden ve isletme birlesmesinde iktisap edilen serefiye deger dusukligune tabi
tutularak devralan isletme tarafindan muhasebelestirilir. Satin alan taraf haricinde
kalan paylarin mevcut olmast durumunda da azinlik paylarimn gergege uygun deger
dikkate alinmaktadr.

12 Mehmet Civan ve ibrahim Halil Eksi, “Kobi’lerde Yeniden Yapilanma ve Bu Baglamda Sirket
Birlesmeleri ile dlgili Bir Uygulama’, |. Orta Anadolu Kongresi, Kobilerin Finansman ve
Pazarlama Sorunlari, KOSGEB, Nevsehir, 18-21 Ekim, s.396.

13 Glines ve Akbiyik, ag.e., s.31.
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Satin ama yontemi uygulanirken bir takim tespitler ve o6lcimler
yapilmaktadir. Bunlar;

Edinen isletmenin belirlenmesi,

Birlesme tarihinin belirlenmesi,

Edinilen tammlanabilir varliklarin ve yukumliltklerin, azinlik paylarinin
finansal tablolara yansitilmas: ve 6l glilmesi,

Pazarlikli satin alma streci sonucunda olusabilecek serefiye veya kazancin

muhasebelestirilmesi ve olgllmesidir.

6.3.1. Edinen isletmenin Beirlenmes

Isletme birlesmelerinde edinilen bir veya birden fazla isletme ve edinilen
isletmelerin kontroliini ele geciren edinen bir isletme bulunmaktadir. Isletme
birlesmeleri sonucu edinilen ve edinen isletme tek raporlayan isletme haline
donismekte ve kontrol gticti edinen isletmede toplanmaktadir.

Edinen isletme, birleseme sonucunda birlesmeye taraf olan edinilen isletme
veya isletmeler Gzerinde kontroll ele almaktadir. Edinen isletme belirlenirken UM S
27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardindaki kontrol tanimi rehber
alinmaktadir. Kontrol ile ifade edilen; edinen isletmenin, edinilenin isletme finansal
ve faaliyet politikalarim sdz konusu isletmenin faaliyetlerinden fayda saglama
amaciyla yonetme giictinii elinde bulundurmasidir. Ancak UMS 27 standardina gore
edinilen isletme belirlenemiyorsa asagidaki unsurlar dikkate alinarak edinen isletme
belirlenmektedir.

a Nakit veya baska varliklarin transferi veya bor¢ altina girilmesi yoluyla
gerceklestirilen isletme birlesmelerinde edinen isletme, nakit veya baska

varliklar: transfer eden veya borg atina giren isletmedir.

b. Ozkaynak paylarimin degisimine dayanan isletme birlesmelerinde, kendi
Ozkaynak paylarini ihrag eden isletme edinen isletmedir. Ters birlesmelerde
kendi paylarini ihrag eden isletme, edinilen isletmedir. Ozkaynak paylarinin
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degisimine dayanan isletme birlesmelerinde edinen isletme belirlenirken
asagidaki faktorler de dikkate alinmaktadir.

Isletme birlesmesi sonrasi genellikle birlesmis isletmedeki oy
kullanma haklarimin en buyik kismim elde eden veya elde tutmaya
devam eden isletme edinen isletme olmaktadir. Oy kullanma hakkinin
en buyidk kismimi elde tutan isletme belirlenirken, olagandisi veya
0zel oy kullanma anlagsmasinin ve opsiyonunun, garantisinin veya
donusturulebilir menkul kiymetlerin var olup olmadigi dikkate
alinmaktadir.

Edinen isletme genellikle, tek sahibi veya organize olmus sahipler
grubunun birlesmis isletmede en bilyuk azinlik oy hakkina sahip
oldugu isletmedir.

Edinen isletme; birlesen isletmeler arasinda, birlesmis isletmenin
yonetim kurulu veya es deger orgam Uyelerinin cogunlugunu segme,

atama veya gorevden alma yetkisine sahip olan isletmedir.

Birlesen isletmeler arasinda, birlesmis isletmenin yonetimine hakim
olan isletme genellikle edinen isletmedir.

Birlesen isletmeler arasinda, birlesme 6ncesi gercege uygun degerin
Uzerinde diger isletme veya isletmelere 6deme yapan edinen isletme
olmaktadir.

c. Birlesen isletmeler arasinda hasilat, varliklar veya kar gibi unsurlarda gorece
buyuklugl diger birlesen isletme veya isletmelerden dnemli derecede daha
buylk olan isletme edinen isletmedir.

d. Ikiden fazla isletmenin dahil oldugu bir isletme birlesmesinde edinen isletme
belirlenirken, birlesen isletmelerden hangisinin birlesmeyi bagslattigi da
dikkate alinmaktadhr.
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e. Bir isletme birlesmesini gergeklestirmek Uzere kurulmus bir isletmenin
edinen isletme olmasi sart degildir. Eger bir isletme birlesmesini
gerceklestirmek Uizere 6zkaynak pay: ihrag edecek yeni bir isletme kurulmus
ise, birlesen isletmelerden biri edinen isletme olarak belirlenir. Bunun tersine
nakit veya baska varliklar transfer eden veya borg altina giren isletme, edinen

isletme olabilir. ***

6.3.2. Birlesme Tarihinin Belirlenmes

Edinen isletmenin, edinilen isletmenin kontrolini ele gegirdigi tarihi
birlesme tarihi olarak kabul edilmektedir. **

Edinen isletme tarafindan edinilen igletmenin kontrolinun ele gecirdigi tarih
genellikle, edinen isletmenin bedeli transfer ettigi, edinilen isletmenin varliklarim
edindigi ve borglarim Ustlendigi tarih olmaktadir. S6z konusu bu tarihe kapans tarihi
de denilmektedir. Edinen isletme kontrolt, kapars tarihinden 6nce veya sonra yazili
bir anlasma ile ele gegirebilmektedir. Bu durumda yasal olarak birlesmenin
gerceklesmesi 6nem arz etmemekte ve kontroltin ele gecirildigi tarih birlesme tarihi
olmaktadir.*® Birlesme tarihi belirlenirken konu ile ilgili tim gercekler ve durumlar
edinen isletme tarafindan dikkate alinmaktadir.

6.3.3. Iktisap Bedelinin Belirlenmesi

6.3.3.1. iktisap Edilen Isletmenin Degerinin Belirlenmes

Isletme birlesmelerinde transfer edilen bedel gercege uygun deger ile
Olculmektedir. Transfer edilen bedel, edinen isletmenin transfer ettigi varliklarin
birlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile edinen isletmenin edinilen
isletmenin 6nceki sahiplerine kars: Ustlendigi borclarin ve edinen isletme tarafindan
cikarilan Ozkaynak paylarinin toplamidir. Transfer edilen bedd; nakit, diger
varliklar, edinen igletmenin tam bagli ortaklig: veyaistiraki, kosullu bedeller, siradan

MGilicenme Gencoglu, ag.e, s345; IASB, IFRS 3 Business Combinations, (Cevrimici)
http://eifrs.iash.org/e fre/bnstandards/'kz/2010/ias31.pdf, (Erisim Tarihi: 14.03.2011).

15 Aydin Karapinar, Isletme Birlesmeleri, Ankara: Gazi Kitabevi 2006.5.71

18 Okan Netek, “Isletme Birlesmel erinin Muhasebelestirilmesi: TFRS 3 Uygulamas: — 1", Yaklasim
Dergisi, Say1:221. (May1s 2011)
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veya imtiyazl1 6zkaynaga dayali finansal araglar, opsiyonlar, garantiler ve ortak
faydal1 isletmelerin Uye haklar: olabilmektedir.

Transfer edilen bedd, edinen isletmenin, birlesme tarihindeki defter degerleri
ile gercege uygun degerleri birbirinden farkli olan varlik veya borclar
icerebilmektedir. Bu durumda, edinen isletme tarafindan, transfer edilen varlik veya
borglarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerleri yeniden 6lglilmekte ve ortaya
cikan kar veya zarar gelir tablosu ile iliskilendirilmektedir. isletme birlesmesinden
sonra, bazen transfer edilen varlik veya borclar birlesmis isletmede kalmakta ve
edinen isletme s0z konusu varlik veya borclarin kontroline sahip olmaya devam
etmektedir. Bu durumda, kontrolti kendinde kalmaya devam eden varlik ve borglar
edinen igletme tarafindan birlesme tarihinden onceki defter degeri ile dlgulur ve

aradaki fark (gercege uygun deger ve defter degeri farki) kar/zarara yansitilmaz.

Edinilen isletmenin transfer ettigi bedel, kosullu bedel anlasmalarindan
kaynaklanan her tUrlt varlik veya borcu da icermektedir. Edinen isletme, kosullu
bedelin birlesme tarihindeki gercege uygun degerini, transfer edilen bedele dahil
olarak muhasebelestirir.

Asamal1 birlesmelerde edinen isletmenin kontrol giicii olmayan paylarina
ilave olarak sonradan edinen isletmenin Ozkaynak paylari satin alinmaktadir.
Asamal1 olarak gergeklesen isletme birlesmelerinde, edinen isletme daha Onceden
elinde bulundurdugu edinilen isletmenin 6zkaynak paylarim da birlesme tarihi
itibariyle gergege uygun deger ile Olgerek aradaki farki kar/zarara veya diger

kapsamli gelire yansitir. ™'

Edinen isletme bedel transferi olmaksizin edinen isletmenin kontrolini ele
alabilmektedir. Bedel transferi olmasa dahi satin adma yontemi bu isletme
birlesmeleri iginde uygulanmaktadir. Transfer edilen bedel olmaksizin gergeklesen
isletme birlesmeleri su sekilde olabilmektedir. '8

117IASB, IFRS 3 Business Combinations, (Cevrimici)
http://eifrs.iash.org/e fre/bnstandards/'kz/2010/ias31.pdf, (Erisim Tarihi: 14.03.2011).
118IASB, IFRS 3 Business Combinations, (Cevrimici)

http://eifrs.iash.org/e fre/bnstandards/'kz/2010/ias31.pdf, (Erisim Tarihi: 14.03.2011).
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Edinilen isletme, edinen isletmenin kontrolini ele almak icin kendi hissesini

geri satin air.

Edinen isletmenin, edinilen isletmedeki oy haklarimin ¢ogunlugunu elinde
bulundurmasina ragmen, kontrolti engelleyen azinlik veto haklari gegersiz

hale gelir.

Edinen ve edinilen isletmenin birlesme konusunda sbzlesme Uzerinden
anlasmasi durumunda, edinen isletme edinilen isletme karsiligi bir bedel
transfer etmez. Edinen isletme birlesme 6ncesinde veya sonrasinda edinilen
isletmenin 6zkaynak payina sahip olmamaktadir. Ornegin; borsada islem
goren bir isletme olusturmak amaciyla, iki isletme sozlesme araciligi ile bir
araya gelebilmektedir.

6.3.3.2. IsletmeBirlesmelerinde Satin Alim Giderleri

Isletme birlesme maliyetleri, edinilen isletmenin kontrol(inii elde etmek igin,
edinen isletmenin gergeklesen veya tstlendigi yukumlultkleri icermektedir. Birlesme
nedeniyle gelecekte ortaya gikacagi beklenen zararlar ve diger maliyetler isletme
birlesmes maliyetine dahil edilmemektedir. Birlesme nedeniyle gelecekte ortaya
cikmasi beklenen zararlar ve diger maliyetler, edinen isletmenin edinilen isletmenin
kontroltini elde etmek icin Ustlendigi yukumlulikler degildir; bu nedenle stz konusu

maliyet ve zararlar birlesme maliyetine dahil edilmemektedir.

Isletme birlesmesi maliyetleri, isletme birlesmesiyle dogrudan baglantili
maliyetleri icermektedir. Edinen isletmenin isletme birlesmesi i¢in katlandigi satin
ama maliyetleri; maliyetlerin gergeklestigi ve hizmetlerin aindigt dénemlerde
giderlestiriimektedir. Aracilik Ucretleri, damsmanlik Gcretleri, yasal Ucretler,
muhasebe ve degerlemeye iliskin Ucretler, diger profesyonel Ucretler veya musavirlik
Ucretleri; i¢ satin ama biriminin idames katlamilan genel yonetim giderleri ve diger
maliyetler, hisse senetlerinin ihrag edilmesine iliskin maliyetler satin alima iligkin

119

maliyetlerdir.

19 Brten, Kaval ve Karapinar, a.g.e., 5.724.
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Isletme birlesmesi amaciyla diizenlenen ve ihrag edilen finansal borglanma
araclarina iliskin, giderler, dogrudan isletme birlesmesinden kaynaklanmamaktadir.
SOz konusu giderler borglanma isleminden kaynaklandigindan bu nedenle igletmeler
bu tirdeki giderleri isletme birlesmesi maliyetine dahil etmezler. Finansal borglanma
araclarinailiskin giderler, finansal borcun ilk muhasebelestirilmesi sirasinda finansal
borcadahil edilir.

Isletme birlesmes amaciyla ihrag edilen 6zkaynaga dayali araclara iliskin
giderler de dogrudan isletme birlesmesi ileilgili giderler olmadigindan isletmeler bu
tirdeki giderleri isletme birlesmes: maliyetine dahil etmemektedirler. S6z konusu
giderler UMS 32 Finansal Araglar: Aciklamalar ve Sunum standardina gore sermaye
araglar1 ihrag kazancindan dustlmektedir.

6.3.3.3. Edinilen  Tammlanabilir ~ Varhk ve Borclarin
Belirlenmesi, Simflandiriimas ve Ol clilmesi
Satin alma yonteminde muhasebelestirme kosullarimn saglanabilmesi igin,

edinilen tammlanabilir varlik ve borglarin kapsaminin belirlenmesi gerekmektedir.

Edinilen Tammlanabilir Varhk ve Borclarin Belirlenmesi: Birlesme tarihi
itibariyle edinilen tanumlanabilir varliklar ve Gstlenilen borglar, satin ama yontemine
gore muhasebelestirilirken, sz konusu varlik ve borglarin UMS 1 Finansal
Tablolarin Sunulusu Standard: ve Kavramsal Cergevede gegen tamima uygun olmasi
gerekmektedir. Varligin veya Ustlenilen borcun tanimlanabilir olmasi asagidaki

sartlardan birini tasimasina baglidir.

Isletmeden ayrilabilen veya boltinebilen, tek basina veya bir sdzlesme sonucu
satilabilen, transfer edilen, lisanslanan, kiralanan veya takas edilen, varlik

veyaborg; veya

SOzlesmeye dayal1 veya diger yasal haklardan kaynaklanan varlik ve borclar
bu kapsamda degerlendirilir.

Isletme birlesmesinde edinen isletmenin edindigi tammlanabilir maddi

olmayan duran varliklar serefiyeden ayri olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi
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olmayan duran varlik, ayrilabilirlik veya sizlesmeye dayali olma 6l¢itiini tasimasi

durumunda tarumlanabilir maddi olmayan duran varliktir.

Muhasebelestirme kosullarinin saglanabilmesi igin edinilen tammlanabilir
varliklar ve Ustlenilen tammlanabilir borglar, edinilen isletme ile edinilen isletme

arasindaisletme sirasinda e degistiren unsurlarin parcast olmalidir.

Tanimlanabilir varlik ve borca iliskin sinirli istisnai durumlar; kosullu

borglar, gelir vergileri, calisanlara saglanan faydalar, tazminat varliklaridir.

Kosullu borclar; edinen isletmenin Ustlendigi kosullu borg gegmisteki
olaylardan kaynaklanan cari bir yukimllluk ise ve kosullu borcun gergege uygun
degeri guvenilir bir gsekilde Olgulebiliyorsa, birlesme tarihi itibariyle
muhasebelestirir.

Gelir vergileri; edinen isletmenin edindigi varliklardan tstlendigi borclardan
kaynaklanan ertddlenmis vergi borcu veya varligi, UMS 12 Gedir Vergileri
Standardina gore muhasebel estirilir.

Calisanlara saglanan faydalar; edinilen isletmenin calisanlarina sagladig:
faydalardan kaynaklanan borclar veya varliklar UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardina gore ol¢ullr ve muhasebelestirilir.

Tazminat varliklari; tazminat taahhidi birlesme tarihindeki gergcege uygun
deger ile Olgulerek muhasebelestirilmis bir varliga veya borca iliskinse, edinen
isletme tazminat varligim birlesme tarihinde ve birlesme tarihindeki gercege uygun
degeri ile muhasebd estirir.

Edinilen Tamimlanabilir Varhk ve Borclarin Simiflandirilmasi: Edinen isletme
diger uygulanacak standartlar: belirleme amaciyla tammlanabilir varlik ve Ustlenilen
borglar: birlegsme tarihi itibariyle ssmiflandirmali veya belirlemelidir. Edinen isletme,
tanimlanabilir varlik ve Ustlenilen borglar: siniflandirirken veya belirlerken; birlesme
tarihinde var olduklar1 sekilde sbzlesme hikimlerini, ekonomik kosullari, sahip
oldugu operasyonel politikalari, muhasebe politikalari ve konuya iliskin diger tim
kosullar1 dikkate almalidir.
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Standartta bu kuraa iligskin iki istisna getirilmektedir. Bunlar; UMS 17
Kirdlama Sozlesmeleri ve TFRS 4 Sigorta SOzlesmeleri'dir. Bir kiralama
sbzlesmesinin UMS 17 Kiralama SOzlesmeleri uyarinca faaliyet kiralamas: veya
finansal kiralama olarak siniflandirilmast ve bir sdzlesmenin TFRS 4 Sigorta
Sozlesmeleri uyarinca sigorta sbzlesmes olarak siniflandiriimasidir.

Standartlar  bazen isletmenin belirli  bir varligin ya da borcun
siniflandinimasina gore degisik muhasebelestirme turleri  uygulayabilmektedir.
Edinen isletmenin birlesme tarihinde var olan ve bu kosullar altinda yapmasi gereken

siniflandirmalar ve belirlemeler asagidakileri de igermektedir:

Belirli finansal varlik veya bor¢ finansal arag ise, gercege uygun deger veya
itfa edilmis maliyet beddiyle 6lgulir ve finansal varlik veya borg olarak

siniflandirilr.

UMS 39'a gore tirev finansal aracin riskten korunma araci olarak

bdirlenmesi ve

Sakl1 bir tirev Grdnun finansal arag kapsami disindaki bir ana sbzlesmeden

ayrilmasinin gerekip gerekmediginin degerlendirilmesi.

Edinilen Tanimlanabilir Varhk ve Borglarin Olglilmesi: Edinen isletme, edinilen
tanimlanabilir varliklari ve Ustlendigi tammlanabilir borglart birlesme tarihindeki
gercege uygun degerleri Uizerinden 6lgmektedirler. Olgiim prensibi ile ilgili istisnai
konular; gelir vergileri, calisanlara saglanan faydalar, tazminat varliklari, yeniden
edinilen haklar, hisse bazli 6deme islemleri, satis amagli elde tutulan varliklar’ dir.
Gelir vergileri, calisanlara saglanan faydalar, tazminat varliklari konular:

tanimlanabilir varlik ve borglarailiskin istisnai durumlardada bulunmaktadir.

Yeniden edinilen haklar; edinen isletme, isletme birlesmesine bagli olarak,
daha once edinilen isletmeye kendisinin bir veya birden fazla muhasebel estirilmis
veya muhasebelestiriimemis varligimt kullanmak Uzere verdigi hakkim yeniden
edinebilmektedir. Edinen isletmenin ticari ismini acentelik sbzlesmes olarak

kullanma hakki, bu duruma 6rnek olarak verilebilir. Edinen isletme maddi olmayan
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duran varlik kapsaminda degerlendirilen, yeniden edinilen hakkin degerini
sbzlesmenin kalan vadesine gore 6l¢gmektedir. Edinen isletmenin yeniden edinilen
hakkim Uglncli  kisiye satmast durumunda, satistan kaynaklanan kar/zarar

belirlenirken maddi olmayan duran varligin defter degeri de hesaba katilir.

Hisse bazli 6deme islemleri; edinen isletme, edinilen isletmenin hisse bazl
O0deme islemleri ileilgili olan veya edinilen isletmenin hisse bazli 6deme islemlerinin
yerine edinen isletmenin hisse bazl1 ddeme islemlerinin uygulanmast ile ilgili olan
bor¢ ve Ozkaynaga dayal1 finansal araglar birlesme tarihinde piyasa bazli 6lgiim

Uizerinden olcer.

Satis amacli elde tutulan varliklar; edinen isletme satis amacli elde tutulan
varlik olarak edindigi duran varligi, gercege uygun degerden satis maliyetini diserek
olgmektedir.

6.3.3.4. Azinlik Paylarinmin Olgiimii

Ana ortaklik tarafindan bagli ortakligin hisse senetlerinin  buyik
cogunlugunun alindigr durumlarda, ana ortak dis1 kontrol edilemeyen paylar azinlik

paylaridir.

Isletme birlesmelerinde; edinen isletme, edinilen isletmedeki kontrol giicii
olmayan paylar1 gergege uygun deger veya edinilen isletmenin net tammlanabilir

varliklarimn orantili pay: ile 6lgmektedir.

Edinen isletme, bazen azinlik payinin gergege uygun degerini, edinen isletme
tarafindan elde tutulmayan 6zkaynak hisselerinin aktif piyasa fiyati esasina gore
Olgebilmektedir.

Azinlik paylarinin da gergege uygun deger Uzerinden gosterilmes, satin
alinan isletmenin yizde kagina sahip olunduguna bakiimaksizin net varliklarin
gercege uygun degerlerinin tamami Uzerinden satin alan isletmenin bilangosuna

yansitilir."

120 Demir ve Bahadir, a.g.e., s.64.
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6.3.4. Serefiye

Isletme birlesmeleri muhasebelestirilirken satin alan veya devralan isletme,
birlesme tarihinde elde edilen ya da devralinan isletmenin tamimlanabilir varliklarin

ve yukumlultklerini gergege uygun deger lizerinden muhasebel estirmektedir.

Isletme birlesmelerinde, satin alinan net aktiflerin gercege uygun degerinin
Uzerinde yapilan 6demeler serefiyedir. Satin alinan net aktiflerin gercege uygun
degerinin atinda 6deme sHz konusu oldugunda ise aradaki fark alimin gerceklestigi

dénem gelir tablosunda gelir kalemi olarak raporlanmaktadir. **

Isletme birlesmeleri muhasebe estirilirken varsa serefiye de finansal tablolara
yansitilmaktadir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardin: ilk kez uygulayan isletmeler Gnemli
degisikliklerle kars1 karsiya kalmustir. Cunkt Uludlararasi Muhasebe Standartlarinda
2005 yilinda yapilan degisiklikle bu standart Oncesi yurdrlikte olan UMS 22
Borglanma Maliyetleri standardinda serefiyenin itfa edilmesi 6ngorilmekteydi.
UFRS 3 standard: ile birlikte serefiyenin, itfa edilmesine son verilmis ve bunun

yerine deger diistiklUgiine tabi tutulacaginailiskin diizenlemeler getirilmistir. '

Birlesme sonucu hazirlanan konsolide finansal tablolar ana ortaklik acdh
altinda sunulur ancak dipnotlarda bagli ortakligin finansal tablolarinin devami
oldugu, edinenin yasal sermayesini geriye donuk olarak edinilenin yasal sermayesini
yansitilacak sekilde dizeltme ile bdirtilir. Duzeltme islemi ana ortakligin
sermayesini yansitmak icin gereklidir.

Grup isletmeler, konsolide finansal tablolarinin agiklayici eklerinde, yil
icersinde gerceklesen 6nemli isletme alinlarini ve satislarini agiklarlar. isletmenin
satin almasi durumunda serefiyenin hesaplamasi ayrica bir tablo olarak sunulur.
Tabloda yer almasi gereken bilgiler sunlardir.

Alim Beddli,

21 Akin  Akbulut, “Muhasebe Standartlarinda Serefiye Kavramu ve Vergi Kanunlan ile
Karsilastinlmast”, Vergi Dlnyas, Sayi: 357 (Mayis 2011)

122 Burgin Gozliikli, “ Tirkiye Muhasebe Standartlar: Setinin Olusturulmast Sirecinde Gelinen Son
Nokta”, Vergi Dinyasi, Sayi: 308 (Nisan 2007).
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Satin ainan net varliklarin gergege uygun degeri,

Serefiye (a-b),

Net varliklarin ana bagliklar halinde dokim,

Toplam nakit karsiligi alim bedeli ile satin alinan isletmenin net varlik
kalemleri arasinda yer aan elde edilen sirketin nakit ve nakit karsiligi

degerleri arasindaki fark.

Ortaklik payinin % 100'den dusuk olmasi durumunda serefiye
hesaplanirken, yine net aktiflerin gergege uygun degeri Uzerinden hesap yapilir.
Ancak bunailaveten net aktiflerin ortaklik payina disen kisminin hesaplamp ddenen
bedel ile karsilastiriimas: gerekmektedir.

Edinilen varliklar ve yukimlulUklerin defter degerleri ile gercege uygun
degerleri arasinda fark bulunmasi durumunda hesaplamalar gergege uygun deger
Uzerinden yapilir. Eger gercege uygun deger kullamimazsa serefiyenin kaydinin

yapilmasi anlamsizlagir.

6.3.4.1. Serefiyenin Ilk Olcimii ve Degerlemes

Edinimler 6denen “transfer edilen bedel (+) azinlik paylarinin gergek degeri”
Uzerinden muhasebelestirildigine gore; serefiye, transfer edilen beddin,
tanimlanabilir net varliklarin gergege uygun degerinden yiksek olmasi durumunda
ortaya ¢ikan fark olmaktadir. Bu fark satin alan isletmenin konsolide bilangosunda

aktif kalemler arasinda gosterilir.
Isletme birlesmelerinde s6z konusu bu fark ic sekilde ol abilmektedir. '

a Transfer edilen bedel (+) azinlik paylarimn gergek degeri=Satin alinan net
varliklarin gergege uygun degeri;

Edinilen isletme icin 6denen tutar, tammlanabilir varliklar, yikumltlUkler ve
kosullu yukumlultklerin net gergcege uygun degerine esit oldugundan konsolide

bilangoya yansitildiginda arada fark ortaya gikmadan kayitlar yapilms olur.

23 Kaya, a.g.e., 5.166.
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b. Transfer edilen bedel (+) azinlik paylarimn gergek degeri > Satin alinan net

varliklarin gergege uygun degeri; veya

Odenen tutar; tammlanabilir  varliklar, yikimltlukler ve kosullu
yukumldluklerin net gergege uygun degerinden yiksek oldugunda serefiye ortaya
cikmaktadir. Satin alinan, varliklar gergege uygun degerleri ile kaydedileceginden
dolayi, satin ama isleminde gergcege uygun degerin Ustinde olan kisim serefiye
olarak kaydedilmektedir.

c. Transfer edilen bedel (+) azinlik paylarimin gergek degeri < Satin alinan net

varliklarimn gergege uygun degeri.

Odenen tutar, edinilen net varliklarin gercese uygun degerlerinin atinda
olmasi halidir. Bu durum satin alma igleminin kérli sonuglandigini gostermekte ve

s0z konusu kér tutar: gelir tablosuna yansitilmaktadir. *2*

Edinen isletme, iktisap ettigi serefiyeyi birlesme tarihi itibariyle asagidaki
sekilde hesaplamaktadir.?®

a Birlesme tarihindeki gercege uygun deger tzerinden Olgulen transfer edilen
bedel.

b. Edinilen isletmede, gergege uygun deger Uizerinden veya edinilen isletmenin
net tammlanabilir varliklarinin orantili pay: tzerinden hesaplanan azinlik payi

tutari.

c. Asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
Onceden elinde tuttugu edinilen isletmedeki Ozkaynak payimn birlesme
tarihindeki gergege uygun degeri.

d. Edinilen tanimlanabilir varliklarin ve borclarin birlesme tarihindeki net

tutarlari.

24 Hilmi Kirhoglu ve Ahmet Giindogan Sisman, “isletme Birlesmelerinde Ertelenmis Vergilerin
Olusumu ve Ozel Bir Durum: Serefiyeden Kaynaklanan Ertelenmis Vergiler”, Mali Coziim, Sayi: 98
(Mart — Nisan 2010), s.79.

5 Kaya, a.g.e.,, s.171.
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Serefiyenin Ik Olgimii= (a+b +¢) —d

Varliklarin gergege uygun degerleri ile defter degerleri birbirinden fakli
olabilmektedir. ilk muhasebelestirmesi maliyet bedeli tizerinden olan varliklarin ve
borglarin zaman icerisinde defter degeri ile gercege uygun degeri arasinda farklar
ortaya cikabilmektedir. Bu durumda isletme baska bir isletme tarafindan satin
alindiginda varliklar ve borglar konsolide finansal tablolara gergege uygun degerler
ile yansitilmaktadhr.

6.3.4.2. Serefiyede Deger Dusuklugu Tespiti ve
Muhasebelestirilmes
Uludlararast muhasebe standartlarina gore 2005 yili 6éncesinde amortismana
tabi iktisadi bir kiymet olarak kabul edilip muhasebelestirilen serefiye, 2005 yilindan
itibaren amortismana tabi tutulmamaktadir. S0z konusu tarihten sonra serefiye
degerinin azalabilecegi bir varlik kalemi olarak kabul edilmistir. UFRS 3 isletme
birlesmeleri standard: ile, 2005 yilina kadar amortismana tabi tutulan bilangoda
bakiye veren serefiye tutarlari igin 1 Ocak 2005 itibariyle amortisman ayrilmasina
son verilmis ve bunlara iliskin birikmis amortisman tutarlarinin da elimine edilmesi
hikme baglamistir. Birikmis amortisman tutarlart silinerek net defter degerleriyle
gosterilen serefiye tutarlari, 2005 yilindan itibaren deger dusukligi testlerine tabi
tutularak bu testlerin neticeleri dogrultusunda muhasebelestirilmektedir.

Isletme birlesmesi sirasinda ortaya cikan serefiye bir varlik kalemi olarak
muhasebelestirilmektedir. Serefiyenin ilk muhasebelestirilme degeri, birlesme
maliyetinin, edinilen tammlanabilir varliklarin, yukimlGliklerin  ve kosullu
yukumlGluklerin gercege uygun degerini asan kismudir. Ilk muhasebel estirmeden
sonra, edinen isletme, birlesme sirasinda iktisap ettigi serefiyeyi deger dusuklugu
testine tabi tutmaktadir. Deger dusuklUgli testinin sonuglart eger bir deger
dustkligune isaret ediyorsa sbz konusu deger dusuklugt kayitlara yansitilmaktadr.
Deger dusukligu testine tabi tutulan serefiye icin ayrica amortisman ayriimasi

mumkin olmamaktadir.

93



Deger dusuklugu testi, serefiyenin yuklendigi birimlerin defter degeri ve geri
kazanlabilir tutarlar1 karsilastirilarak yapiimaktadir. UMS 36 Varliklarda Deger
Dusuklugl Standardina gore geri kazamlabilir deger; bir varligin veya nakit yaratan
birimin satis maliyetleri dustilmus gercege uygun degeri ile kullamm degerinden
yuksek olamdir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarimin belirlenememesi durumunda,
buyik o6lcide bagimsiz nakit girisleri yaratan en kuguk varlik toplulugu tespit
edilmektedir.

Raporlama dénemi sonlarinda ve kosullarinin gerektirdigi durumlarda deger
dusukligu testine tabi tutulan serefiyede, deger dusukligi UMS 36 Varliklarda
Deger Dusuklugt Standardina gore yapilmaktadir. Deger dustklugl testlerinin
uygulanabilmesi icin serefiyenin nakit saglayan birimlere yiklenmesi gerekmektedir.
Bir varligin nakit yaratan birimi; sdz konusu varligi iceren ve diger varliklarin veya
varlik gruplarimin nakit girislerinden blytk olglide bagimsiz olarak nakit girisleri
yaratan en kicguk varlik grubudur. Bir varligin nakit yaratan biriminin tespiti yargida
bulunarak belirlenmektedir. UMS 36'da ifade edildigi sekliyle serefiye, birlesme
tarihinden itibaren, devrolunan diger varliklar: veya borclarinin s6z konusu birimlere
veya birim gruplarina dagitilmis olup olmadigim bakilmaksizin, birlesmenin yarattigi
sinerjiden faydalanmasi beklenen devralamin her bir nakit yaratan birimine veya

birim grubuna dagitilir.

Serefiyenin dagitildigi nakit yaratan birimlerin, deger dusukligl agisindan
test edilmesi sonucu ilgili birimin deger dusukligine ugramis olabilecegine iliskin
bdirtilerin ortaya ¢ikmas: durumunda, nakit yaratan birimlerin serefiye dahil defter
degeri birimin geri kazanlabilir tutar: ile karsilastirilarak deger dusukltigt agisindan
test edilmektedir. Nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutarin defter degerini
asmast durumunda, anilan birim ve bu birime dagitilan serefiye deger dusiklugine
ugramamis kabul edilmektedir. Ters durumda yani birimin defter degerinin geri
kazamlabilir tutarim asmasi sbz konusuysa, deger dusuklugl zarari olarak
muhasebel estirilmektedir.*?

26 Hasan Kaval, Ulusararas Finansa Raporlama Standartlar1 Uygulama Ornekleri ile
Muhasebe Denetimi, Ankara: Gazi Kitabevi 2005, s.380.
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Deger dusukltgu zarar; ilgili birimin varhiklarimn defter degerini azaltmak
icin oncelikle, nakit yaratan birime dagitilmis olan serefiyenin defter degerini
azdtacak sekilde; sonrasinda, ilgili birimin diger varliklarina birimdeki her bir
varhgin defter degeri oramnda dagitilmaktadhr. Ilgili varhiklarin defter degerinde
meydana gelen azalislar, deger disuklUgl zarar olarak ve yeniden degerleme deger
azais1 olarak dikkate alinmaktadir.

Deger dusuklugti zararimn dagitilirken, bir varhgin defter degeri satis
maliyetleri dustilmus gergege uygun degerin; kullamm degerinin; ve sifirdan, en

yuksek olaninin altina dustirilememektedir.

Nakit yaratan birimle iligskilendirilen ancak hentiz dagitiimamis serefiye, ilgili
birimin deger dusukltgune ugramis olabilecegine iliskin belirti ortaya giktiginda, soz
konusu birimin kendi defter degeri (serefiye harig) ile geri kazanlabilir degeri
karsilastirilarak deger dustikligl agisindan test edilmektedir.

Serefiyenin dagitimindan pay alan nakit yaratan bir birimin elden ¢ikartiimas:
durumunda, serefiye asagidaki unsurlara gore dikkate al inmaktadhr.

a Nakit yaratan birimin elden c¢ikartiima k& veya zarari belirlenirken serefiye
faaliyetin defter degerine dahil edilmektedir.

b. Isletme, elden cikarilan faaliyetle ilgili serefiyeyi daha iyi yansitan baska
yontemlerin bulundugunu ortaya koymadig: sirece, elden ¢ikarilan faaliyet
ve nakit yaratan birimin geriye kalan kisminin karsilikli degerlerini dikkate
alarak olgulmektedir.

Serefiyenin dagitildigi bir veya birden fazla nakit yaratan birimin igerigini
degistirecek sekilde serefiyenin yeniden yapilandirmasi durumunda, yeniden
yapilandirmadan etkilenen birimlere serefiye tekrar dagitilmaktadir. Tekrar dagitim
islemi, isletmeyi yeniden yapilandirilan birimlerle ilgili serefiyeyi daha iyi yansitan
baska yontemler bulundugunu ortaya koymadigi stirece, nakit yaratan birimdeki
faaliyetin elden c¢ikarilmasinda kullanilan yaklasma benzer, goreceli bir deger
yaklasimi kullanmilarak yapilmaktadir. Isletme birlesmelerinde elde edilen
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serefiyeye iliskin finansal tablo dipnotlarinda ayrintili  bigimde agiklama
yapilmaktadr.

6.4. Isletme Birlesmderineiliskin Agiklanan Bilgiler

Isletmeler, finansal tablolarim kamuya aciklarken dénem icinde
gerceklestirdikleri isletme satin dimlari ve isletme birlesmeleri konusunda ayrintili

bilgi vermektedirler. S6z konusu bilgiler sunlardir:

a Isletme birlesmelerinin UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardina gore, satin
alma yontemi uygulanarak muhasebelestirildigi.

b. Isletme birlesmesi maliyetinin, elde edilen tammlanabilir varlik, yukimliliuk
ve sarta bagli yukuimlulliklerin gergcege uygun degerindeki iktisap edenin
payini asan kismin serefiye olarak muhasebelestirildigi.

c. Amortismana tabi tutulmasina izin verilmeyen serefiyenin yilda bir kez veya
serefiyede deger disukllgune dair dngordlerin mevcut olmast halinde daha

sik araliklarla serefiyenin; deger distklugl testine tabi tutuldugu.

d. Iktisap edilen taumlanabilir varhk, yokimlulik ve sarta baglh
yukumldluklerin gercege uygun degerinin iktisap edenin payinin, isletme
birlesme maliyetini asmasi durumunda farkin gelir olarak kaydedildigi.

e. 1 Ocak 2005 tarihinden dnceki isletme birlesmelerinden kaynaklanan negatif

serefiyenin  konsolide finansal tablolardan cikartilarak Gegmis Yl

Karlary ndan diizeltildigi. *?’

27 Ali Alagdz, UFRS/UM S Uyumlu Tirkiye M uhasebe Standartlar: Uygulamasi, Editor: Necdet
Saglam, Sdim Sengel ve Binyamin Oztirk, Ankara: Maliye ve Hukuk Yayinlar, 2007, s.1234;
Bayazitli, Celik ve Ustiindag, a.g.e., .332
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6.5. Isletme Birlesmeerinde K onsolidasyona iliskin Ornek Uygulama

Hali Dokuma fabrikasi olan X isletmesi, hali dokuma atblyesi olan Y
isletmesini 150.000 TL karsiligi satin almistir. Alim bedeli X isletmesi tarafindan arz
edilecek hisse senetleri ile ddenmistir. X ve Y isletmelerinin birlesme Oncesi

bilangolar1 asagidaki gibidir.

Tablo17: X ve Y Isletmeleri Birlesme Oncesi Bilangolar:

X Isletmesi Y Isletmes

Nakit ve Nakit Benzerleri 10.000 1.500
Ticari Alacaklar 80.000 8.500
Bindar 260.000 30.000
Demirbaglar 16.000 2.000
Birikmis Amortisman (16.000) (2.000)

Varhklar 350.000 40.000
Krediler 135.000 -
Ticari Borclar 80.000 14.000
Odenecek Vergi 7.000 1.000

Ozsermaye 128.000 25.000
Sermaye 100.000 20.000
K& Y edekl exi 8.000 2.000
Dénem Kérn 20.000 3000

Kaynaklar 350.000 40.000

Y isletmesineiliskin asagidaki tespitler yapilmstir:
Ticari Alacaklar hesabindaki 8.500 TL’nin gergege uygun degeri 8.000
TL dir.
Binalarin gergege uygun degeri 35.000 TL'dir.
Demirbaslarin gergege uygun degeri 2.500 TL'dir.
Ticari Borglar hesabindaki 14.000 TL’ nin gergege uygun degeri 13.000

TL dir.
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Y isletmesi bilangosunda kayitli olmayan 100.000 TL oldugu tahmin edilen
marka degeri bulunmaktadir.

X igletmesinin Y isletmesini karsiligi 0dedigi bedel olan 150.000 TL, Y
isletmesinin gergcege uygun degeridir. X isletmesinin gergege uygun degeri ise
340.000 TL’dir. Finansal tablolar konsolide edilirken su islemler yapilacaktir:

1. Xisletmesi tarafindan ihrag edilmesi gereken hisse senedi tutari
hesaplanacak,

2. Xisletmesi tarafindan Y isletmesinden alinacak net belirlenebilir varlik tutar:
belirlenecek,

3. Serefiye tutar1 hesaplanacak,
4. Y isletmesinin devralinmasinailiskin muhasebe kayd: yapilacak,

5. Birlesme sonrast X isletmesinin bilancosu diizenlenecek.

1. Xisletmesi tarafindan ihrag edilecek hisse senedi tutari hesaplanmasi;

Devir sonucu X ve Y isletmeleri ortaklik oranlarini  belirlenmesi
gerekmektedir. Her iki isletmenin gergege uygun degeri ainarak birlesme oram
hesaplanir. Birlesme orani, her iki isletmenin gergege uygun degerlerinin toplam:
icindeki devraan isletmenin payini ortaya koymaktadir.

Devralan Isletmenin Cari Degeri
(Devralan Isletmenin + Devrolan Isletmenin) Cari Degeri

Birlesme Orani

Birlesme Oram = 340.000/ (340.000 + 150.000) = 0,69

Birlesme sonrasinda X isletmesinin eski ortaklarimn yeni duruma gore
paylar1 % 69 olacaktir. X isletmes ortaklarinin birlesme 0nces sermaye tutarlart

toplam 100.000 TL iken birlesme sonrast ortaklar toplam sermayenin % 69’ una
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sahip olacaklardir. X isletmesinin Y isletmesini aimak icin ihra¢ edecegi sermaye
tutar: dasu sekilde hesaplanmaktadir.

Ulasilacak Sermaye = Devralan Isletmenin Nominal Sermayesi / Birlesme Oram
100.000 / 0,69 = 144.000

Arttirllacak Sermaye Tutar1 = 44.000

Birlesme sonrasi ortakliklarin paylar: su sekilde olacaktir:

144000 X  69% 100.000

Devralan Isletme Ortakliklarimn Paylar:

Devrolan Isletme Ortaklarinin Paylar: 144000 X  31% 44.000

Degistirme Orani=Arttirilacak Sermaye Tutari/Devrolan isletme Nominal Sermayesi
=44.000/20.000 = 2,2
Buna gore Y isletmes bir adet hisse senedine karsilik, X isletmesine 2,2adet

hisse senedi vermelidir. X isletmesinin ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal bedeli
44.000 TL gercege uygun degeri 150.000 TL’dir.

2. Xisletmesi tarafindan Y isletmesinden alinacak net belirlenebilir varlik tutar:
asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Net Belirlenebilir Varliklar = Belirlenebilir Varliklar — Bdirlenebilir Y UkUmlUltkler

Y isletmesinin net belirlenebilir varliklar: tablo 17 ‘ de yer almaktadir.
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Tablo 18: Y isletmesinin Net Belirlenebilir Varliklar:

Bdirlenebilir Varliklar 147.000
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.500
Ticari Alacaklar 8.000
Bindar 35.000
Demirbaglar 2.500
Haklar 100.000

Bdirlenebilir Yukumlulukler (14.000)
Ticari Borclar 13.000
Odenecek Vergi 1.000

Net Belirlenebilir Varhklar 133.000

X isletmesi 133.000 TL tutarinda net belirlenebilir varlik elde etmistir.

3. Serefiye tutarinin hesaplanmasi;

Y Isletmesinin Gergege Y Isletmesinin Net
Uygun Degeri Belirlenebilir Varliklart

150.000 - 133.000 = 17.000 TL

4. DevralinanY isletmesine iliskin muhasebe kaydi;

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Binalar

Demirbaslar

Haklar

Serefiye

Borg Reeskontu
Alacak Reeskontu
Ticari Borglar
Odenecek Vergi
Sermaye
Hisse Senedi ihrag Primleri

= Seefiye

1.500
8.500
35.000
2.500
100.000
17.000
1.000

500

14.000

1.000

44.000

106.000
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5. X isletmesinin birlesme sonrasi bilangosu asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 19: X Isletmesinin Birlesme Sonras K onsolide Bilancosu

Birlesme Sonrasi

X Isletmes Y isletmesi ﬁﬂ:‘oﬁz
Bilangosu

Nakit ve Nakit Benzerleri 10.000 1.500 11.500
Ticari Alacaklar 80.000 8.500 88.500
Alacaklar Reeskontu - (500) (500)
Bindar 260.000 35.000 295.000
Demirbaglar 16.000 2.500 18.500
Birikmis Amortisman (16.000) - (16.000)
Haklar - 100.000 100.000
Serefiye - 17.000 17.000

Varhklar 350.000 164.000 514.000
Krediler 135.000 - 135.000
Ticari Borclar 80.000 14.000 94.000
Bor¢ Reeskontu - (1.000) (1.000)
Odenecek Vergi 7.000 1.000 8.000

Ozser maye 128.000 150.000 278.000
Sermaye 100.000 44.000 144.000
K& Y edekl exi 8.000 106.000 114.000
Dénem Kér 20.000 - 20.000

Kaynaklar 350.000 164.000 514.000
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SONUC

Isletmeler artan rekabet kosullarina yenilmemek, kiresdlesen dinya
ekonomisindeki pazar paylarim korumak, arttirmak ve ekonomik krizlerden en az
zarar ile gikabilmek amaciyla ozellikle kendi faaliyet alamndan farkli sektorlerde
faaliyet gosteren isletmelerin  hisse  senetlerini aarak  yatinmlarim

gerceklestirmektedir.

Isletmelerin gerceklestirdigi yatirimlarda, yatirim yapilan isletmenin finansal
tablolar1 yatirnm kararimin alinmast konusunda etkilidir. Bu nedenle finansal
tablolarin  guvenilir, tarafsiz, ihtiyaca uygun ve karsilastirilabilir olmas
gerekmektedir. isletmelerin bireysel finansal tablolar: icin gegerli olan bu kavramlar
konsolide finansal tablolar igin de gegerlidir. Grup isletmelerinin geneli hakkinda
sahip olunabilecek guvenilir ve ihtiyaca uygun bilgiler de konsolide finansal tablolar
ile saglanmaktadr.

Finansal tablo kullamcilarimin, ana ortaklik hakkinda tam olarak bilgi sahibi
olmasi konsolide finansal tablolar ile mimkin olmaktadir. Soz konusu taraflarin ana
ortaklik ileilgili alacag: kararin etkinligi ve guvenilirligi, grup isletmelerinin tek gati
altinda birlestirilen finansal tablolar ve finansal tablolart agiklayici nitelikte olan
dipnotlar ile saglanmaktadhr.

Konsolide finansal tablo dizenlenme amaclari genel olsa da konsolidasyon
yontemleri ve konsolide finansal tablolarin duzenlenme siregleri Ulkeler arasinda
farkliik gostermektedir. Ulkeler arasinda uygulanan farkl: yontemlerin olumsuz
etkilerinin giderilmesi amaciyla raporlama yontemlerinde yeknesaklik saglanmaya
calisilmaktadir. Bu amagla AB’de g¢ssitli caligmalar olmustur. 1983 yilinda
yayinlanan Avrupa Birligi Yedinci Yonergesi konsolidasyon konusunda AB Uye
ulkeleri arasinda birlik saglamistir. ASEAN Muhasebe Standartlar: ile Glneydogu
Asya ulkeleri arasinda birlik saglanmaya calisilmistir. S8z konusu bu ¢alismalar
sadece bolgesel uygulama alan ile simirli kalmstir.
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Muhasebe ve Raporlama standartlart olarak dunyada en yaygin uygulama
alam bulan caligmalar gunimizde IASB (Uluslararasi Muhasebe Standartlar:
Kurulu) Tarafindan yayinlanmaktadir. Ayrica IASB ile Amerikan Finansal
Muhasebe Standartlar1 Kurulunun (FASB) 18 Eylul 2002 tarihinde standartlarin
birbirine yakinlastirilmas: konusunda yaptigi agiklamaar, IASB tarafindan
yayinlanan standartlarin dinyada daha fazla uygulama alam bulmasim da

saglamaktadirlar.

Bu tez ¢alismasinda konsolide finansal tablolarin ve diizenlenme siireci ana
hatlar1 ile incelenmistir. Grup isletmelerini kapsayan ve ana ortaklik tarafindan
diizenlenen konsolide finansal tablolarin, ana ortakligin hisse senetlerini elinde
bulundurdugu isletmeleri kapsadigi agiklanmaktadir. Ana ortakligin, baska
isletmelerin hisselerini alarak gerceklestirdigi yatirimlar haricinde ana ortakligin
kontrol ettigi, yontemine katilma hakki bulundugu ve mustereken kontrol ettigi
isletmeler de ana ortaklik tarafindan konsolide edilebilecegi ve buna iliskin sartlar

aciklanmustir.

Isletmelerin diizenledigi konsolide finansal tablolar, grup isletmeleri hakkinda
tam olarak bilgi saglasa da bir tek isletmenin faaliyet sonuglari ve performanst
hakkinda bilgi saglamakta yetersiz kalabilmektedir. Bu nedenle konsolide finansal
tablolara ilave olarak isletmelerin bireysel faaliyet sonuclarini gbrmek isteyen
yatirimcilarin, isletmelerin duzenledigi bireysel finansal tablolardan da yararlanmasi

gerekmektedir.

Ana ortaklik tarafindan konsolide finansal tablolar dizenlenirken; ana
ortakligin sahip oldugu pay hangi konsolidasyon yodnteminin uygulanacagin
belirlemektedir.

Ana ortakligin yatirim yaptig: isletmede kontrol glicii varsa diger bir ifadeile
ana ortaklik yatinm yaptig: isletmenin yonetim kurulunda ainan kararlar Gzerinde
tek basina etkili olabiliyorsa; ana ortaklik yatirim yaptigi isletmeyi finansal
tablolarina tam konsolidasyon yontemine gore yansitmaktadir. UMS 27 standardina
gore tam konsolidasyon yonteminde ana ortaklik bagli ortakliklarinin tiim finansal
tablo kalemlerini kendi finansal tablo kalemleri ile birlestirmektedir.
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Ana ortaklik yatirim yaptigi isletmede ©nemli etkiye sahipse yani ana
ortakligin yatirim yaptigi1 isletmenin yonetimine katilma hakki bulunuyorsa; ana
ortaklik UMS 28 standardina gore Gzkaynak yontemine gore muhasebelestirerek
yatrimim  kendi  finansal  tablolarina  yansitmaktadir.  Ozkaynak — yontemi
uygulamasinda, yatirirm gergege uygun deger ile yatirimc: tarafindan
muhasebelestirilmekte ve donemler itibariyle degerindeki degisiklikler (istirakin kar
etmes, zarar etmes veya deger dusukligl durumlarl) yatinmin degerine

yansitilmaktadir.

Musterek kontrol giicuiniin oldugu durumlarda ise UMS 31 standardina gore
ortak girisimci oransal konsolidasyon veya Ozkaynak yontemine gore yatirimin
kendi finansal tablolarina yansitmaktadir. Oransal konsolidasyon yonteminde ortak
girisimcinin ortaklik oram 6nem arz etmektedir. Cunkl ortak girisimci mustereken
kontrol edilen isletmede sahip oldugu pay kadar kendi finansal tablo kalemleri ile
birlestirme yapmaktadhr.
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