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Hazirlamis oldugum tez o&zgiin bir ¢alisma olup YOK ve ITICU Lisansiistii
Yonetmeliklerine uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, bu ¢alismayi yaparken bilimsel
etik kurallarina tamamiyla uydugumu; yararlandigim tiim kaynaklar1 gosterdigimi ve
higbir kaynaktan yaptigim ayrintili alinti olmadigini beyan ederim. Bu tezin ihtiva ettigi
tiim hususlar sahsi goriisim olup Istanbul Ticaret Universitesinin resmi goriisiinii

yansitmamaktadir.



OZET

Aract kurumlar sermaye piyasalarinda isletmelerin halka arz yolluyla satmak
istedikleri sermaye piyasasi araglarmni tasarruf sahiplerine duyurulmasina yardimci olan
isletmelerdir. Aract kurumlar sermaye piyasasinda saticilar ve alicilar arasinda koprii
islevindedir. Araci kurumlar menkul kiymet halka arz etmek isteyen isletmelere usuliine
uygun olarak izahname hazirlamalarina, ¢ikardiklart menkul kiymetleri tasarruf sahiplerine
sitkiiler ve ilanlar vasitasiyla duyurmalarima yardim ederler. Tasarruflarini borsada
degerlendirmek isteyen yatirimcilar ise yanlis kararlar almamak ig¢in aract kurumlarin

hizmetlerinden yararlanirlar.

Aract kurumlar anonim ortaklik olarak kurulmak zorundadir. Araci kurumlarin
faaliyetlerinin sermaye piyasasi mevzuatina uygunlugu denetlenir. Araci kurumlarin denetimi
tasarruf sahiplerinin haklarin1 korumak amaciyla yapilmaktadir. Ayrica aracit kurumlarin mali
tablo ve raporlarinin Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz denetim
isletmeleri tarafindan denetlenmesi zorunludur. Bagimsiz denetim isletmeleri tarafindan
yapilan bu denetim, aract kurumun mali tablolarinin Sermaye Piyasas1 Kanunu cer¢evesinden

gercegi yansitip yansitmadigiin denetimidir.



ABSTRACT

Brokerage firms are companies that help to announce capital market instruments
which companies in capital market want sell through public offerings to investors. Brokerage
firms function is to be a bridge between buyers and sellers. They help companies which offer
to public securities to prepare prospectus and promulgate investors the securities by circulars
and bulletins. Investors who want to appreciate their savings in capital market use services of

brokerage firms to make true decision.

Brokerage firms have to be established as a joint stock companies. Activities of
brokerage firms are audited constitutionality of capital market legislation. Brokerage firms are
audited for protection of investors’ rights. Also reports and financial statements of brokerage
firms have to be audited by independent auditing firms authorized by Capital Market Board.
Making audit shows that the financial statements of brokerage firms reflect truth or not

according to Capital Markets Law.


http://tureng.com/search/capital%20market%20instruments
http://tureng.com/search/protection%20of%20children
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0. GIRIS

0.1. CALISMANIN AMACI

Araci kurumlarin sermaye piyasasinda faaliyet gostermelerine Sermaye Piyasasi
Kurulu izin verir. Isletmelerin ¢ikarmis oldugu sermaye piyasasi araglarinin
yatirimcilara pazarlanmasi araci kurumlarin vasitasiyla yapilir. Sermaye piyasasinda

aract kurumlarin 6nemi her gegen giin artmaktadir.

Bu calismada amag sermaye piyasasi kuruluslarindan araci kurumlarin detayh
incelenmesi, kayit sisteminin isleyisi konusunda bilgi verilmesi ve bagimsiz

denetiminin nasil olmasi gerektiginin anlatilmasidr.

0.2. CALISMANIN ONEMI

Isletme sahiplerinin isletmelerini halka arz ederek elde ettikleri para ile yatirim
yapma, sermaye artirnmi gibi benzer talepleri her gecen giin artmaktadir. Isletmeler
sermaye piyasasi faaliyetlerinde araci kurumlarin bilgi ve tecriibelerinden yararlanmak
zorundadirlar. Isletmelerin halka arz talepleri aract kurumlari vazgecilmez yapmustir.
Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetleri i¢in aract kurumlardan yardim alinmasi araci
kurumsuz bir sermaye piyasasi diisiiniilemez hale getirmistir. Giin gegtik¢e araci
kurumlarin sermaye piyasasindaki iglevleri dnem kazanmaktadir. Sadece sermaye
piyasasinda faaliyette bulunmak isteyen isletmeler araci kurumlardan yardim talebinde
bulunmaz ayrica tasarruflarini  sermaye piyasasinda degerlendirmek isteyen
yatirimcilarda aract kurumlardan aldiklar: bilgiler dogrultusunda yatirim kararlarina yon

vermektedirler.

Araci kurumlar diger sermaye piyasasindaki kuruluglar gibi bagimsiz denetime
tabidir. Aract kurumlar mali tablolarinda yansiyan bilgilerin Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 c¢ercevesinde dogru ve diiriist
sekilde yansitip yansitmadiklarinin tespit edilmesi i¢in denetlenmektedirler. Boylece

aract kurumlarin mali tablolarin1 inceleyen yatirimcilarin alacaklart mali kararlarda



yanilmalart ~ engellenmektedir.  Yapilan denetimle  yatirimcilarin =~ korunmasi
saglanmaktadir. Sermaye piyasasindaki diger kuruluslar gibi araci kurumlar igin de

bagimsiz denetim 6nemlidir.

0.3. CALISMA KONUSUNUN KAPSAMI ve SINIRLANDIRILMASI

Aract kurumlarda bagimsiz denetim hizmeti dort ana baslikta incelenmistir.

Birinci boliimde; aracilik kavrami hakkinda bilgi verilerek araci kurum
tanimlanmis, aract kurumlar hakkinda genel bilgiler verilmis, kurulus sartlari, faaliyet
alanlari, yapmasina izin verilmeyen iglemler, yetki belgesinin iptal edilme nedenleri,

yiikiimliiliikleri ve merkez dig1 orgiit yapis1 incelenmistir.

Ikinci boliimde; araci kurumlarin kayit sistemi hakkinda bilgi verilmis, hesap
plani, tutmakla yiikiimli olduklar1 defterler, hazirlamak zorunda olduklari belgeler ve
mali tablolar anlatilmis ve hesap plam1 ve belgeler ekte verilmistir. Aract kurumlarin

faaliyetleri sonucunda yaptig1 muhasebe islemleri 6rneklerle agiklanmistir.

Ugiincii béliimde, denetimin tanimi yapilarak muhasebe ve denetim arasindaki
iligki anlatilmistir. Ayrica denetim ve denet¢i cesitleri, genel kabul gormiis denetim
standartlari, denetim c¢alismalarinda kullanilan denetim teknikleri, denetim raporlar1 ele

alinmistir.

Doérdiincti boliimde; diger boliimlerde anlatilan konular 6rnek bir aract kurum
tizerinde ele alinmis, mizan bilgileri kullanmilarak bilango, gelir tablosu, 6zsermaye
degisim tablosu ve nakit akim tablosu olusturulmustur. Bilango ve gelir tablosundan

bazi kalemlerin nasil denetlendigi anlatilmistir.

Sonug boliimiinde, konu 6zetlendirilip degerlendirme yapilmaistir.



0.4. CALISMADA KULLANILAN YONTEM

Bu ¢alismada araci kurumlarda bagimsiz denetim hizmeti agiklanirken yerli ve
yabanci literatiir incelemesi yapilmistir. Bu konu kapsamina giren yetkili kuruluslarin
diizenlemeleri ve raporlar1 incelenmistir. Konu ile ilgili makale, kitap, sempozyum ve

toplantilarda sunulan bilgiler incelenmis ve bu bilgilerden yararlanilmistir.



1. SERMAYE PIYASASINDA ARACILIK VE ARACI
KURUMLARLA iLGILi BILGILER

1.1. Aracilik

Aracilik kelime anlami olarak; bir isin ¢Oziimiinde taraflarin bir araya
gelmelerine yardimer olunmasidir. Araci bu slireci yerine getiren, uzlagtiran, anlasma
saglayan veya tretici ile tiiketici arasinda alim satim konusunda baglanti kuran ve

bundan kazang elde eden kisidir.1

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetleri ve araci kuruluslara iligkin esaslar ve
aracilik kelimesi “Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’de aciklamistir. Bu Teblig’de aracilik; “Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (Kanun)
30. ve 31. maddeleri ¢ergevesinde yetkili kuruluslar tarafindan kendi nam ve hesabina,
baskas1 nam ve hesabina, kendi namina baskasi hesabina ticari amacla alim satimi”
olarak tanimlanmistir.? Kuruluslarin sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmalari i¢in
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan (Kurul) izin almalari zorunludur. Kurul, faaliyet ve
aracilik tiirlerinin her biri igin bagvuru ve izin esaslar1 diizenler. Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 30. maddesi birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde sayilan sermaye

piyasasi faaliyetleri sadece araci kuruluslarca yalpllabilir.3

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 30/a maddesi “Kurul kaydina alinacak sermaye
piyasast araglarmin ihra¢ veya halka arz yoluyla satigina aracilik”’dan ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nun 30/b maddesi “Daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi

araglarinin aracilik amaciyla alim satim”indan bahsetmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda agiklanan aracilik tanimindan; aracilik yapmak
icin ortada aracilifi gerektiren bir sermaye piyasasi faaliyetinin bulunmasi, kurumun bu

alanda caligmak icin gerekli yetki belgelerine sahip olmasi ve kurumun yapacagi

! Oguz Kiirsat Unal, Sermaye Piyasast Hukuku ve Mevzuati, Ankara: Asil Yayin, 2005, s. 449.

2 Sermaye Piyasasi Mevzuat; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iligkin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 2. bolim, md. 3.

¥ Sermaye Piyasasi Kanunu, 5. boliim, md. 31, (Degisik madde: 29/04/1992 - 3794/21 md.).


http://sermayepiyasasi.org/arac-kurum-mevzuat/424-araclk-faaliyetleri-ve-arac-kurululara-likin-esaslar-hakknda-tebli.html
http://sermayepiyasasi.org/arac-kurum-mevzuat/424-araclk-faaliyetleri-ve-arac-kurululara-likin-esaslar-hakknda-tebli.html
http://sermayepiyasasi.org/arac-kurum-mevzuat/424-araclk-faaliyetleri-ve-arac-kurululara-likin-esaslar-hakknda-tebli.html

islemleri  belirlenmis  sorumluluklar dogrultusunda bi¢imlendirmesi  gerektigi

anlasllmaktadlr.4

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetleri; halka arza aracilik, alim satima
aracilik ve tiirev araglarin alim satimimin yapilmasina araciliktan olusmaktadir.” Halka
arza aracilik ve alim satima aracilik faaliyetlerini Sermaye Piyasas1 Kurulunca (SPK)

verilen yetki belgesine sahip olan araci kurumlar tarafindan yapllabilir.6

1.2. Araci Kuruluslar

Kiigiik tasarruf sahipleri ve isletme sahiplerinin sermaye piyasasi ile ilgili yeterli
bilgileri olmadig1 i¢in yardima ihtiyaglari vardir.” Bu dogrultuda yeterli bilgisi olmayan
tasarruf sahipleri ve isletme sahiplerinin sermaye piyasasinda islem yapabilmeleri i¢in
aract kuruluslara gereksinim duyulmustur.8 Sermaye Piyasast Kanunu’nda araci
kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar olarak belirtilmistir. Aracit kuruluslar, sermaye

piyasasinda miisterilerinin bir vekili olarak hareket ederler.’

SPK Seri: V No: 46 sayilt Teblig’in 4. maddesinde sayilan asagidaki aracilik

faaliyetlerinin her biri i¢in arac1 kurumlar yetki belgesi almak sarti ile;
a)  Sermaye piyasasi araglarinin ihracina veya halka arz yoluyla satilmasina,

b) Daha oOnce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alinip

satilmasina,

c) Iktisadi ve mali gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala, kiymetli
madenlere ve dovize dayali vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri dahil tiirev araglarin
dayandig1 kategoriler itibariyla ayri ayri veya biitiin olarak tiirev araglarin alim

satilmasina aracilik edebilirler.

* Reha Tanér, Tiirk Sermaye Piyasasi, C. I, 2. b., Istanbul: Beta Yayim No: 907, 1999, s. 248.

® Sermaye Piyasasi Mevzuat; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iligkin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 2. bolim, md. 3.

® Sermaye Piyasasi Mevzuat; Aracihik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 2. boliim, md. 3, (Degisik: Seri: V, No: 91 sayili Teblig ile).

" Ali Ceylan ve Turhan Korkmaz, Sermaye Piyasasi ve Menkul Deger Analizi, 2. b., Bursa: Ekin
Kitabevi, 2004, s. 125.

fag.e.

° Dogan Kiitiik¢ii, Sermaye Piyasas1 Hukuku, C. II, Istanbul: Beta Basim Yayim, 2005, s. 86.



Araci kurumlar ayrica;

a)  Sermaye piyasasi araglarinin geri alim veya satim taahhiidiiyle alim

satimi (repo-ters repo),
b)  Yatirim danismanligi,
c)  Portfoy yoneticiligi faaliyetlerini yapabilirler.

Aracilik Faaliyetleri ve Aract Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’de
belirtilen genel sartlar ve ilgili tebliglerde bulunan esaslar dogrultusunda Kurul’dan

yetki belgesini alan aract kurumlar bu faaliyetleri yapabilirler.

Araci kurumlar bu faaliyetlerden baska Kurul’un onaylamasi sart1 ile diger mali
iriin ve hizmetleri de sunabilirler. Kurul tarafindan uygun bulunan mali {iriin ve
hizmetlerin sunumunun kendi 6zel mevzuatinda 6zel bir izin veya yetki gerektiriyor
olmast durumunda {irlin veya hizmetin sunumuna baslanmadan Once araci kurumlar
tarafindan gerekli izinlerin alinmasi zorunludur. Kurul, her asamada bu tiir hizmet ve
driinlerin sunumunu tiim araci kurumlar veya miinferit'® araci kurum bazinda gecici

veya siirekli olarak durdurabilir.**

Sermaye piyasasi aracit kuruluslarindan bankalarin sermaye piyasas1 faaliyetleri

asagidaki gibidir:*?
a)  Daha Once ihrag edilmis sermaye piyasasi araglarinin,
1) Borsa disinda,

2) Hisse senedi islemleri hari¢ olmak iizere borsada alim satimina

aracilik,

b)  Repo-ters repo,

10 Miinferit: Tek, ayri, kendi basina olan.

! Sermaye Piyasas: Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 2. bolim, md. 4/A, (Ek: Seri: V, No: 83 sayili Teblig ile).

12 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 2. bolim, md. 5.



¢) Iktisadi ve mali gdstergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala, kiymetli
madenlere ve dovize dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmeli dahil tiirev araglarin
dayandig1 kategoriler itibariyla ayr1 ayr1 ya da biitiin olarak tiirev araglarin alim satimina

aracilik faaliyetlerini yapabilirler.

Mevduat kabul etmeyen bankalar ayrica sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya
halka arz yoluyla satisina aracilik, portfoy yoneticiligi ve yatirnm danismanligi
faaliyetlerini de yapabilirler. Bu faaliyetleri, her bir faaliyet icin ilgili tebliglerde

belirlenen esaslara uygun olarak Kurul’dan yetki belgesi almak sart1 ile yapabilirler.'®

1.2.1. Araci Kurum Kavrami

Isletmelerin ¢ikardiklar1 menkul kiymetleri tasarruf sahiplerine duyurmalarina
yardimci olan Amerika Birlesik Devletleri (ABD) hukukunda "underwriter", "broker"
ve "investment banker" olarak adlandirilan kuruluglara araci kurum denilmektedir.*
Isletmeler araci kurumlarin yardimlariyla usuliine uygun olarak izahname hazirlayip,
sirkiiler ve ilanlar vasitasiyla cikardiklart menkul kiymetleri tasarruf sahiplerine
duyurmak suretiyle halka arz ederler.”®> Sermaye piyasasini araci kurumsuz diisiinmek

imkansizdir.*®

Sermaye piyasasi araclarinin pazarlanmasi ve diger sermaye piyasasi
faaliyetlerinin yerine getirilmesi i¢in uzmanlik, tecriibe ve organizasyona ihtiya¢ vardir.
Bunun sonucunda sermaye piyasasi araglarimin saticilart ile nihai alicilar1 olan
yatirimeilar arasinda baglanti olusturacak yardimer kuruluglara gereksinim duyulur.
Yatirimcilar tasarruflarini borsada degerlendirmek icin yatirim yapacaklart alanlari
belirlerken dogru karar vermelerini saglayacak yeterli bilgi seviyesine ve tecriibeye
sahip olmamalart nedeniyle borsada aracilik faaliyetlerini yerine getiren araci

kurumlarin hizmetlerinden yararlanlrlar.18

Bag.t.

14 Oguz Kiirsat Unal, Aract Kurumlar Tiirk ve Amerika Birlesik Devletleri Hukukunda Araci
Kurumlar, Ankara: Yaklasim Yayinlari, 1997, s. 46.

1> Vural Giinal, Hukuki A¢idan Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ( Araclar-Kurumlar), istanbul: istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Yayinlari, 1997, s. 268.

% a.g.e., s.269.

" {Jnal, Sermaye..., a.g.e., s. 459.

18 Rafet Aktas, “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Belirledigi Finansal Tablo Formatlarinin Aract Kurumlar
Acisindan Incelenmesi”, Mali Céziim Dergisi, Y. 13, S. 73 (Ekim-Kasim-Aralik 2005), s. 123.



Sermaye piyasast kurumlarn;*™
a)  Araci Kurumlar,
b)  Yatirim Ortakliklari,
¢)  Yatirim Fonlari,

d) Sermaye piyasasinda faaliyet gOstermesine izin verilen diger

kurumlardir.

Aract kurum kavrami, Sermaye Piyasasi Kanun’da ve Kurul tebliglerinde
aciklanmamis fakat Kanun’da sermaye piyasasi kurumlarindan aract kurumlarin kurulus
ve faaliyet sartlar1 ve faaliyet konular1 (Sermaye Piyasasi Kanunu m. 32) belirtilerek

araci kurum kavrami (Sermaye Piyasasi Kanunu m. 30-34) olusturulmustur.?’

1.2.1.1. Araci Kurumlarin Kurulus ve Genel Faaliyet Sartlar

1.2.1.1.1. Araci Kurumlarin Kurulus Sartlar

Araci kurumlarin Sermaye Piyasas1t Kurulu’ndan kurulus izni alabilmeleri igin

asagidaki sartlara uymalar gerekmektedir:2
a)  Anonim ortaklik seklinde kurulmalidir.
b)  Hisse senetlerinin tamaminin nama yazili olmalidir.
c)  Hisse senetlerinin nakit karsiligi ¢ikarilmalidir.
d) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamalidir.

e)  Esas sozlesmelerinin bu Kanun hiikiimlerine uygun olmas1 gerekir.

19 Sermaye Piyasast Kanunu, 5. b6lim, md. 32, (Degisik: 29/4/1992 tarih ve 3794 sayili Kanun md. 22
ile).

20 Jnal, Sermaye..., a.g.e., s. 460.

21 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 3. bolim, md. 6.



f)  Kurucularinin miiflis olmadigi veya yiiz karartici bir sugtan dolayi

hiikiimliiliiklerinin bulunmadiginin belirlenmis olmalidir.?

g) Odenmis sermayelerinin alim satim aracilifi, halka arza aracilik, repo-
ters repo, portfoy yoneticiligi ve yatirirm danismanligi yetki belgelerinin tamami igin
aranan asgari 6zsermaye tutarindan az olmamak kaydiyla Kurul’ca belirlenecek tutardan
az olmamasi ve Kurul’ca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde blokajin yapilmis ve/veya

teminatlarin yatirtlmis olmasi gerekir.

h)  Kurucularin aract kurum kurucusu ve ortagi olmanin gerektirdigi mali

gii¢ ve itibara sahip olmalar1 gerekir.

Araci kurumlarin kuruculart yukarida belirtilen genel sartlara uygun sekilde
hazirlanmis esas sozlesme ile Kurul’a bagvurmalar1 gerekmektedir. Kurul’un yaptigi
inceleme sonucunda bagvurunun uygun goriilmesi durumunda kurulus islemlerinin Tiirk
Ticaret Kanunu (TTK) hiikiimlerine uygun olarak tamamlanmasi i¢in Sanayi ve Ticaret
Bakanligi’na bagvurulur. Kurul tarafindan verilen bu izin sadece aract kurumlarin
kurulus islemlerini igermektedir, faaliyete gegis basvurusu ayrica incelenmektedir.
Aract kurumlarin esas sozlesme degisikliklerinde yeniden Kurul’dan izin almalar

gereklidir.?

Aract kurumlarin ticaret unvanlarinda “menkul degerler” veya “menkul
kiymetler” ibarelerinden birine sermaye piyasasi faaliyetlerini gostermesi amaciyla yer
vermeleri zorunludur. Araci kurumlar ticaret unvanlarinda “yatirim menkul degerler”,

“yatirim menkul kiymetler” veya yalnizca “yatirim” ibarelerini kullanabilmeleri igin

22 Sermaye Piyasasi Kanunu, 5. boliim, md. 33, (Degisik: 23/1/2008 tarih ve 5728 sayili Kanun md. 369
ile), 12/2010 tarihli ve 27772 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Anayasa Mahkemesi’nin 25.2.2010
tarih ve E. 2008/17, K. 2010/44 sayil1 karar ile; (f) bendinin "... milli savunmaya karsi1 suclar, Devlet
sirlarina kars1 suglar ve casusluk, ..." boliimiiniin Anayasa’ya aykir1 olduguna ve IPTALINE; iptal edilen
bdliimlerin doguracagr hukuksal bosluk kamu yararmi ihlal edici nitelikte goriildiiginden, Anayasa’nin
153. maddesinin lgilincii fikrasiyla 2949 sayili Anayasa Mahkemesinin Kurulusu ve Yargilama Usulleri
Hakkinda Kanun’un 53. maddesinin dérdiincii ve besinci fikralari geregince, bu béliimlere iliskin [PTAL
HUKMUNUN, KARARIN RESMi GAZETE’DE YAYIMLANMASINDAN BASLAYARAK BIR YIL
SONRA YURURLUGE GIRMESINE hiikmedilmistir.

23 Cemal Kiigitksozen, Sermaye Piyasasinda Yatirnmeinin Korunmasi: Tiirk Sermaye Piyasasinin Bu
acidan Degerlendirilmesi, Ankara: Sermaye Piyasasi Kurulu Yayinlari, 1999, s. 137.



alim satim araciligi, halka arza aracilik, repo-ters repo, portfoy yoneticiligi ve yatirim

damsmanhigi yetki belgelerinin tamamina sahip olmalar1 gereklidir.*

1.2.1.1.2. Araci Kurumlarin Genel Faaliyet Sartlari

Araci kurumlarin aracilik faaliyetleri ile ilgili her tiirlii diizenlemeyi Kurul yapar
ayrica Kurul’un her bir aracilik faaliyetinin ayr1 kurumlar tarafindan yapilmasina iliskin

diizenlemeleri yapmaya yetkisi vardir.?

Araci kurumlarmn borsada islem yapabilmeleri igin ilgili Borsa’dan Borsa Uyelik
Belgesi almalar1 zorunludur. Kurul, araci kurumlarin faaliyet ve orgiit yapilarina iliskin
ilkeleri belirler. Aract kurumlarin merkez dist orgiitleri Kurul’un iznine tabidir. Araci
kurumlarin, islemlerinin sermaye piyasasi ilkelerine ve mevzuatina uygunlugunu
denetleyecek yeterli sayida miifettis calistirmalari gerekmektedir. Kurul, araci
kurumlarin sermaye piyasasi faaliyetleri nedeniyle yatiracaklar1 teminatlarin tiiri,
miktari, kullanim alan1 ve seklini belirler ayrica bu teminatlar rehin edilemez,
haczedilemez, kullanilma amagclari disinda tasarruf edilemez, tiglincii kisilere

devredilemez.?®

Sermaye piyasast kurumlarinin pay devirleri i¢in Kurul’dan izin almalari
gerekmektedir. izin alinmadan yapilan devirler pay defterine kaydedilemez bu nedenle

izin almadan yapilan pay devir kayitlar hitkiimsiizdiir.”’

Aract kurumlarin belirtilen faaliyetlerde bulunmak iizere Kurul’dan izin

alabilmeleri i¢in araci kurumlarda asagidaki genel sartlar aranir;*®

a)  Kurulus sartlarini kaybetmemis olmalari,

b)  Kurulus sermayelerinin asgari kisminin nakden ve tamamen O6denmis

olmasi,

2 stanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgileri Kilavuzu, 19. b.,
Istanbul: Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yayinlari, 2006, s. 55.

2 Sermaye Piyasasi Kanunu, 5. boliim, md. 34, (Degisik: 15/12/1999 tarih ve 4487 sayili Kanun md. 15
ile).

% a.g.k.

7 a.g.k.

%8 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 4. bolim, md. 9.
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¢)  Araci kurumlarm faaliyet konularma gore agiklanan yiikiimliilikleri®

yerine getirmis olmalari,

d)  Ortak, yonetici, ihtisas personeli ile miifettis ve 6762 sayili Tiirk Ticaret

Kanunu uyarinca atanan denetgilerinin agsagidaki nitelikleri tasimalari gereklidir:

1) Sermaye piyasast mevzuati, 5411 sayili Bankacilik Kanunu, 5237
sayili Tiirk Ceza Kanununun 282 nci maddesinde diizenlenen suctan
kaynaklanan malvarli§i degerlerini aklama sugundan ve 3713 sayili
Terorle Miicadele Kanununun 8 inci maddesinin birinci fikrasinda
diizenlenen terériin finansmani sugundan, Odiing para verme isleri
hakkinda mevzuata aykiriliktan ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii
maddesinde belirtilen siireler ge¢cmis olsa bile; kasten iglenen bir sugtan
dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da Devletin
giivenligine karsi suglar, Anayasal diizene ve bu diizenin isleyigine
kars1 sucglar, milli savunmaya kars1 suglar, devlet sirlarina karsi suglar
ve casusluk, zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik,
giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin
ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullanilmast,
kacakcilik, vergi kagake¢iligit veya haksiz mal edinme suglarindan

mahkim olmamasn,30

2) Sermaye Piyasasi Kanunu 33. maddesinin (f) bendinde kurucular

i¢in aranan sarti tagimast,

3) Faaliyet yetki belgelerinden biri veya birden fazlasi Kurul’ca iptal
edilmis yahut borsa iiyeliginden siirekli olarak ¢ikarilmis kuruluslarda,
bu miieyyideyi®* gerektiren olayda sorumlulugu bulunan kisilerden

olmamasi,

2 Sermaye Piyasast Mevzuati; Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Teblig, Seri: V, 2. bolim.

%0 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 4. boliim, md. 9, (Degisik: Seri: V, No:102 sayili Teblig ile).

3! Miieyyide: Yaptirim.
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4) Odeme Giigliigii I¢inde Bulunan Bankerlerin islemleri Hakkinda 35
saylli Kanun Hiikkmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya

ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karar1 verilmemis olmasi,

5) Sermaye Piyasasi Kanunu 46. maddesinin (i) bendi uyarinca islem
yasaklt olmamasi1 (Bu sart ortaklar i¢in kurulus ve pay devirlerinde

aranir) gerekir.*

e)  Tercih edilen faaliyet konularina uygun hizmet birimlerinin kurulmus, bu
birimler icin yeterli personel kadrosunun olusturulmus, faaliyet konularina uygun
saglikli bir yonetim, Kurul’ca yapilan diizenlemelere uygun muhasebe kayit, bilgi ve
belge sistemi ile diizenli is akis1 ve haberlesmeyi saglayacak yeterli bir organizasyonun
kurulmus, teknik donanimin saglanmis, i¢ kontrol ve denetim sisteminin kurulmus,
personelin buna uygun gorev tanimlan ile yetki ve sorumluluklarinin belirlenmis ve
kurum sorumlulugunda bulunan nakit ve kiymetli evrak ile diger biitiin varliklarin
asgari yangin ve hirsizlik rizikolara karsi sigorta ettirilerek bu konuda gerekli diger
giivenlik Onlemlerinin alinmis olmas1 gerekir. Tasinma imkansizliklar1 ya da
genisleyememe gibi sorunlarin ortaya c¢ikmasi halinde, aract kurumlar miisterilerine
dogrudan hizmet verilen birimler disindaki birimlerini, isletme biitiinliiglini
bozmayacak sekilde merkez binasi ile ayn1 mahalde olmak ve bir taneden fazla
olmamak kaydiyla ve Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluslari Birligi’ne bilgi

vermek suretiyle ek hizmet binasina taslyabilirler.33

f)  Aract kurum yoneticileri; yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir, genel
midiir yardimcilar1 ve aract kurum biinyesinde bulunan birimlerin yonetiminden
sorumlu olan kisileri, ihtisas personeli ise araci kurum biinyesinde bulunan birimlerin
yonetiminden sorumlu kisilere bagli olarak calisan miisteri temsilcisi, borsa iiye
temsilcisi, kurumsal mali kaynak uzmani, portfoy yoneticisi, yatirirm danismani ile

yaptiklar is itibariyla benzer sorumlulugu tagiyan diger kisileri ifade eder.

2 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 4. boliim, md. 9, (Ek: Seri: V, No: 49 sayili Teblig ile).

%% Sermaye Piyasasi Mevzuat; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 4. bolim, md. 9, (Degisik: Seri: V, No: 99 sayili Teblig ile).
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g) Araci kurumlarin yonetim kurullarinda yonetim yetkisinin murahhas®
tiyelere birakilmast durumunda, en az iki tiyenin murahhas olarak tayini ve her birinin
yetki ve sorumluluk alanlarinin, tereddiite yer birakmayacak bigcimde belirlenmesi
zorunludur. Murahhas {iye tayinine ve bunlarin yetki ve sorumluluklarinin
belirlenmesine iligkin yonetim kurulu kararlari ile bunda yapilan degisiklikler, ilgili
yonetim kurulu kararinin alinmasini izleyen 3 isgiinii i¢inde Tiirkiye Sermaye Piyasasi

Araci Kuruluglar: Birligi’ne bildirilir.*®

h)  Araci kurum yonetim kurulu dyeleri, yonetim kurulunun alacagi
kararlarda taraf olan kimselerle son iki yilda istihdam, sermaye veya ticari anlamda bir
ilisgki kurmus olmas1 ya da es dahil {i¢iincii dereceye kadar kan ve sihri hisimlik®®
bulunmasi durumunda, bu hususu gerekgeleri ile birlikte yonetim kuruluna bildirmek ve
toplant1 tutanagina islenmesini saglamakla yiikiimliidiir. Bu hususta Tiirk Ticaret

Kanun’da hiikmii saklidir.*’

1)  Mevzuatta Ongoriilen teminat ve blokajlarin tesis edilmis olmasi

zorunludur.

J) Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi’ne {iye olmak iizere

bagvurmus olmalar1 ve Yatirimcilari Koruma Fonu’na katilmis olmalar1 zorunludur.

Yonetim kurulu tiyeleri hari¢ araci kurum yoneticilerinin 4 yillik lisans egitimi
veren kurumlardan, ihtisas personelinin ise en az liseden mezun olmalar sarti aranir.*®
Genel miidiir ve genel midilir yardimcilarinin mali piyasalar veya isletmecilik
alanlarinda en az 7 yillik mesleki tecriibeye veya Kurul’un lisanslamaya iliskin
diizenlemelerine gore Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey Lisans Belgesine sahip

olmalar1 gereklidir.*

% Murahhas: Delege.

3 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 4. boliim, md. 9, (Degisik: Seri: V, No: 99 sayili Teblig ile).

% Sihri Hisimlik: 3. derece akrabalik.

%" Tiirk Ticaret Kanunu, md. 332.

%8 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 4. boliim, md. 9.

% Sermaye Piyasasi Mevzuat; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 4. bolim, md. 9, (Degisik ligiincii paragraf: Seri: V, No: 80 sayil1 Teblig ile).
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Arac1 kurumlar ve bankalarin bagvuru konusu olan faaliyeti yapabilmeleri i¢in
ilgili tebligde ongoriilen genel sartlar ile faaliyet konularma iligkin 6zel sartlar1 yerine
getirmeleri gerekmektedir. Ayrica faaliyetlerini ilgili Kurul diizenlemelerine uygun
sekilde yiiriitebilecek nitelik ve yeterlilikte olduklarinin incelenmesi sonucunda Kurul
tarafindan uygun bulunmalari durumunda faaliyet izini verilir. Kurul, faaliyet izin
bagvurularini ayr1 ayr1 inceleyerek uygun buldugu kuruluslara her bir faaliyeti gosteren

yetki belgesi verir. Yetki belgelerinin tescil ve ilan ettirilmesi zorunludur.*

1.2.1.2. Araci1 Kurumlarin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Siiresince Uymasi

Gereken ilke ve Esaslar

Araci kurumlar sermaye piyasast faaliyetlerini yaparken asagidaki ilke ve

esaslara uymak zorundadirlar. Bu kurumlarm;**

a)  Faaliyetlerinin yiritiilmesi sirasinda isin gerektirdigi mesleki dikkat ve

0zeni gostermeleri, bu dogrultuda gerekli 6nlemleri almalari,

b) Islemlerini gerceklestirirken miisterilerinin ¢ikarin1  ve piyasanmn
biitiinliiglini gdz Oniinde tutarak diirlist davranmalari, bu amag¢ dogrultusunda
miisterileriyle olan iligkilerinde ¢ikar catigmalarini 6nlemeye caligmalar1 ve buna uygun
bir organizasyon olusturmalari, dogrudan veya dolayli olarak kendileri ile miisterileri
arasinda bir ¢ikar catismasi oldugunda, dncelikle miisterilerinin menfaatini gdzetmeleri,
miisterileri arasindaki ¢ikar catigmalarinin 6nlenememesi halinde miisterilerine adil

davranmalari,

c)  Faaliyetlerini siirdirmeleri i¢in sahip olduklart kaynaklari etkin bir

bicimde kullanmalari,

d)  Miisterileriyle olan iligkilerinde miisteri ismine saklama uygulamasi ve
yatirnmciylr korumaya iliskin diger diizenlemeler ile miisteriyi ilgilendiren tiim

konularda yeterli bilgilendirme ve seffafligi saglamalar1 gerekmektedir.

40 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 4. b6lim, md. 10.
*! Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 4. bolim, md. 11.
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1.2.1.3. Araci1 Kurumlarin Faaliyet Yetki Belgelerinin Iptali veya Faaliyetlerinin

Gegici Olarak Durdurulmasi

Sermaye Piyasasi Kanun’da ayr1 bir baslik altinda yetki belgelerinin iptali
diizenlenmemis ancak aract kurumlarin yetkileri Kanun’un 46. maddesinde 6ngoriilen

sartlarin gergeklesmesi halinde Kurul’ca kaldirabilir.*?

Kurul, asagidaki durumlarda araci kurumlarin faaliyetlerini temsil eden yetki
belgelerini tamamen veya belirli faaliyet alanlar1 itibartyla iptal edebilir ya da

faaliyetlerini gecici olarak durdurabilir:*®

a)  Kurul’ca gerekli goriilen onlemlerin alinmamis olmasi, mevzuat ve esas

sO6zlesme hiikiimlerine aykiriliklarin tespit edilmesi,

b) Mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamig

oldugunun tespit edilmesi,

c) Kurulus, faaliyete gegme, faaliyet izni alinmasimna iligkin olarak
Ongoriilen sartlar ile aract kurumun ortak ve yoneticilerinin, personelinin, acentelerinin,
subelerinin ve irtibat biirolarinin Kanun’da ve Kurul diizenlemelerinde sayilan sart ve

niteliklerden herhangi birini yerine getirmemesi ya da yitirmesi,

d) Faaliyet izni alindiktan sonra teminatlarin yiikseltilmesi veya
tamamlanmas1 gerektigi durumlarda, ilave veya eksik teminatin, bu durumun ortaya

¢iktid1 tarihten itibaren en ge¢ 3 ay i¢inde yatirilmamis olmast,

e) Sermaye yeterliligi ile ilgili Kurul diizenlemelerine aykir1 durumlarin
ortaya c¢ikmasi halinde, gerekli sartlarin Kurul’ca verilecek siireler iginde yerine

getirilmemesi.

Aract kurumun iki yil i¢inde faaliyetlerinin tamami iki kez gegici olarak
durdurulursa ayn1 durum tiglincii defa gergeklestiginde ilgili yetki belgeleri iptal edilir.

Yine bu siire i¢inde, aract kurumun ayni faaliyeti iki kez gegici olarak durdugunda

*2Unal, Sermaye..., a.g.e., s. 499.
* Sermaye Piyasast Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 15. bélum, md. 64.
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ticiincli kez ayn1 yaptirnrm uygulanmaz, sadece ilgili faaliyet iznini i¢eren yetki belgesi

iptal edilir.**

1.2.1.4. Araci Kurumlarin Yiikiimliiliikleri

Aract kurumlarin faaliyetlerini siirdiiriirken uymasi gereken bir takim

yiikiimliiliikler bulunmaktadir. Bu ytikiimliiliikler sunlardir:

a) Blokaj Yiikiimliigii: Arac1 kurumlarla ilgili genel ve 6zel olarak ve/veya
islem bazinda teminat istemeye ve bu teminatlarin kullanim esaslarini diizenlemeye

Kurul yetkilidir.*

b)  Borsa Uyeligi: Kurul’dan yetki belgesi alan araci kurumlardan borsada
islem yapacak olanlar, ilgili borsa veya borsalara Borsa Uyelik Belgesi almak {izere

basvurmalar1 gerekmektedir.*°

c) Miisteri Tammma Yiikiimliiliigii: Aract kurumlar, 5549 sayili Sug
Gelirlerinin Aklanmasmin Onlenmesi Hakkinda Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine

uygun olarak hesap agmadan 6énce miisterilerinin kimlik bilgilerini tespit ederler.*’

d) Cerceve Soézlesme Imzalama Yiikiimliliigii: Aract kurumlar alim
sattima aracilik, portfoy yoneticiligi, yatirirm damismanligi, repo-ters repo, tiirev
araclarin alim satimina aracilik, kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul
kiymetlerin 6diing islemi yapmaya baslamadan 6nce, miisterileriyle yazili bir sozlesme
yapmak zorundadirlar. Kurul bu sozlesmede yer verilmesi gereken asgari hususlar
belirler. Bu s6zlesme; baslangigta bir kez yapilan, aract kurumlarla miisterisi arasindaki
iliskiyi genel olarak diizenleyen ve miinferit islemlerin esasini olusturan bir cerceve

anlasmasidir.*®

“ag.t.

45 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 5. bolim, md. 14.

46 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 5. boliim, md. 15.

4 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 4. bolim, md. 12, (Degisik birinci fikra: Seri: V, No:102 sayili Teblig ile).

8 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 4. bolim, md. 13.
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e) Ortakhk Yapis1 Degisiklikleri Bildirme Yiikiimliiliigii: Araci

kurumlarin ortaklik yapisindaki degisikliklerle ilgili esaslar asagida bahsedilmistir:*®

1)  Bir kisinin aract kurum sermayesinin %10’u veya daha fazlasim
temsil eden paylart edinmesiyle araci kurum ortagi olmast veya bir ortaga
ait paylarin araci kurum sermayesinin %10, %20, %33 veya %50’sini
asmas1 sonucunu veren pay edinimleri ile bir ortaga ait paylarin yukaridaki
oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirleri Kurul’un iznine

tabidir.
2)  Bu maddenin uygulanmasinda asagidaki durumlarda;

i Bir gercek kisi ile es ve velayeti altindaki ¢ocuklarina,
bunlarin smirsiz sorumlulukla katildiklar1 veya yonetim kurulu
baskani, tiyesi, genel miidiir, genel miidiir yardimcisi olduklari

ortakliklara,

ii. Kamu tiizel kisileri hari¢ olmak tizere bir tiizel kisinin
veya yukarida sayilanlarin, sermayelerinin dogrudan veya
dolayli olarak %25 veya daha fazlasina istirak ettikleri
ortakliklara,

iii. Kurul tarafindan aralarinda istihdam iligkisi, akdi iliski ya
da sair nedenlerle birlikte hareket ettigi belirlenenlere ait paylar
bir kisiye ait sayilir. Bu kisiler arasinda yapilacak pay

devirlerinde de (1) bendi hiikkmii uygulanir.

3)  Hisse senetleri Kurul kaydina alinan aracit kurumlarin borsada islem
goren paylari i¢in de bir kiginin aract kurum sermayesinin %10°u veya daha
fazlasin1 temsil eden paylar1 edinmesi veya bir ortaga ait paylarin araci
kurum sermayesinin %10, %20, %33 veya %50’sini agmasi sonucunu veren

pay edinimleri Kurul’un iznine tabidir. Bu durumda ortaklik yapisi

* Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 5. bolim, md. 16.
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degisikligi bagvurulari paylari bu bentte belirtilen oranlara ulagsan gergek

veya tiizel kisiler tarafindan yapilir.

f)  Tescil ve Ilan Yiikiimliiliigii: Her tiirlii yetki ve izin belgesi, sube,
irtibat biirosu veya acente izni ile igletme adi kullanim izni, konuyla ilgili Kurul izninin
tebligini izleyen 15 giin i¢inde ilgili ticaret siciline tescil ettirilir. Yetki belgelerinin
tescili tilke ¢apinda giinliik olarak yayimlanan en az iki gazetede ilan edilir. Herhangi
bir faaliyet iznini igeren yetki belgesinin iptali halinde bu durum, Kurul’ca tebligini
izleyen 10 giin iginde ticaret sicilinden silinir ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile iilke
capinda giinliik olarak yayimlanan en az iki gazetede ilan edilir. Faaliyetlerin gegici
olarak durdurulmasi halinde, durum iilke ¢apinda giinliik olarak yayimlanan en az iki
gazetede ilan edilir ancak ticaret sicilinden silinmez. Sube, irtibat biirosu veya acente
faaliyetlerinin Kurul tarafindan veya aract kurumun talebi dogrultusunda gegici olarak
durdurulmast durumunda, Kurul’ca tebligini izleyen 15 giin i¢inde degisiklik iilke
capinda giinliik olarak yayim yapan en az iki gazetede ilan edilir. Sube, irtibat biirosu
veya acente faaliyetlerinin siirekli olarak durdurulmasi halinde ise gazete ilaninin yani
sira sube, irtibat biirosu veya acentenin tescili Kurul’ca tebligini izleyen 15 giin i¢inde

ticaret sicilinden silinir ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.>®

g) Bildirim Yiikiimliiliigii: Aksine bir hiikiim bulunmadik¢a araci kurum

bildirim yiikiimliiliiklerine iliskin esaslar asagidaki gibidir:>*

1)  Araci kurumlar, yardimct hizmet kadrolarinda gorev yapan idari
personel hari¢, tiim personelinin durumlarinda herhangi bir degisiklik
olmast halinde, degisikligi 15 giin i¢inde Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci

Kuruluslar1 Birligi’ne bildirirler.

2)  Araci kurumlar, yardimci hizmet kadrolarinda gorev yapan idari
personel harig, tiim personelinin gérevden ayrilmasi, bunlarin yerine veya
mevcutlara ilave yeni kisilerin istahdam edilmesi, gérev ve gorev yerlerinin

degistirilmesi ve benzeri her tiirlii degisikligi 15 giin iginde; yeni istihdam

50 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 5. bolim, md. 17.

*! Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 5. bolim, md. 18, (Degisik: Seri: V, No: 99 sayili Teblig ile).
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edilenleri ise faaliyet izin ve esaslariyla ilgili sayilan sartlari tagidiklarini
gosteren belgeler ve kimlik bilgileri ile birlikte ayni siire i¢inde Tiirkiye

Sermaye Piyasas1 Araci Kuruluslar1 Birligi’ne bildirirler.

3)  Aract kurumlar SPK Seri: V No 46 sayili Teblig’de ve faaliyet
konularina iliskin olarak ilgili Tebliglerde ongoriilen genel ve 6zel sartlarla
ilgili olarak merkez dis1 orgiitleri dahil teskilatlarindaki organizasyon,
mekan, belge ve kayit sistemindeki degisiklikleri meydana geldikleri tarihi
izleyen 15 giin i¢inde Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Aract Kuruluslar: Birligi’ne

bildirmek zorundadirlar.

4)  Araci kurumlar, aktif varliklar tizerinde, ipotek dahil olmak tizere her
tiirli takyidat52 tesis edilmesi ve aract kurumlarca baskasinin borcunu
taahhiit edici islemlerde bulunulmasi halinde bu islemleri tesis edildikleri

tarihten itibaren 15 giin i¢inde Kurul’a yazili olarak bildirmek zorundadirlar.

5)  Aract kurumlar, ortaklari, personeli, miisterileri ve diger kurumlar
aleyhine actiklar1 dava ve takipler ile bunlarin kendileri aleyhine agtiklari
dava ve takipleri ve sonuglarin1 6grendikleri tarihi izleyen 15 giin iginde
Tirkiye Sermaye Piyasasi Aracit Kuruluslart Birligi'ne bildirmek

zorundadirlar.

6) Kurul’dan faaliyet izni almig bankalarin, merkez birimleri disinda,
yetkili olduklar1 faaliyet konular1 kapsaminda olmak kaydiyla diger subeleri
nezdinde veya subelerinden ayri olarak biinyelerinde olusturacaklari alt
birimler i¢in 15 giin icinde Tiirkiye Sermaye Piyasast Araci Kuruluslari

Birligi’ne bildirimde bulunmalari1 zorunludur.

7)  Araci kurumlarin yurt disindaki merkez dis1 orgiitlerinin faaliyete
gecmelerini takiben ve faaliyetleri siiresince, bu birimlerin kendisine veya
burada c¢alisan personele iligkin olarak ilgili iilkenin yetkili makamlar
tarafindan herhangi bir idari, hukuki ya da cezai miieyyide uygulanmasi

durumunda 15 giin i¢inde Kurul’a yazil1 olarak bilgi verilir.

°2 Takyidat: Miilkiyet hakkini cesitli sekillerde simrlayan, gayrimenkul iizerinde 3. kisiler lehine

kurulmus haklara “takyidat” denir.
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8) Aract kurumlar Kurul’ca izin verilmesi gerekmeyen istiraklerini
edindikleri tarihten itibaren 15 giin i¢inde Tirkiye Sermaye Piyasasi Aract

Kuruluslar1 Birligi’ne bildirirler.

9)  Araci kurumlarin Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
kapsaminda sectikleri bagimsiz denetim kurulusu ile yapacaklari bagimsiz
denetim anlagmalar1 araci kurum tarafindan ilgili diizenlemede belirlenen
stire dahilinde Kurul’a gonderilmeksizin Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci

Kuruluslar Birligi’ne gonderilir.

h) Tlan ve Reklamlar1 Saklama Yiikiimliiliigii: Arac1 kurumlar sermaye
piyasasi faaliyetleriyle ilgili yazili veya basili araglarla yapilan tiim ilan ve reklamlar ile

diger dokiimanlarin bir 6rnegini 3 yil siireyle saklamak zorundadirlar.>

1.2.1.5. Araci1 Kurumlarin Faaliyetleri

Aracit kurumlarin temel islevi sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinde
bulunmalaridir.®® Araci kurumlar aracilik faaliyetleri disinda diger faaliyetlerde de
bulunabilirler ancak aract kurumlarin aracilik faaliyetlerinden en az birini

gerceklestirmek i¢in kurulmalari ve en az bir faaliyeti yapmalari gereklidir.55

1.2.1.5.1. Halka Arza Aracilik Etmek

Halka arz; “Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi i¢in her tiirlii yoldan
halka ¢agrida bulunulmasi; halkin bir anonim ortakliga katilmaya veya kurucu olmaya
davet edilmesi; hisse senetlerinin borsalar veya teskilatlanmig diger piyasalarda devamli
islem gormesi; bu Kanun’a gore halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirimlari

dolayisiyla paylarinin veya hisse senetlerinin satis1” seklinde tamimlanmugtir.>®

53 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 5. boliim, md. 19.

 Mehmet Murat inceoglu, Sermaye Piyasasinda Aract Kurumlarin Hukuki Sorumlulugu, Ankara:
Seckin Yaymcilik, 2004, s. 26.

> a.g.e.

% Sermaye Piyasast Kanunu, 1. béliim, md. 3.
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Aract kurumlarin halka arza aracilik faaliyetinde, halka arz edilerek veya
edilmeyerek saticilarla alicilar arasinda, alim satim ger¢eklesmesi icin yardim

etmelerine “Halka arza aracilik faaliyeti” denir.®’

Halka arza aracilik iki sekilde yapilabilir:*®
a)  Eniyi gayret araciligy,
b)  Aracilik yiiklenimi.

En iyi gayret araciligi; Kurul kaydina alinacak sermaye piyasasi araglarinin,
izahnamede belirtilen satis siiresi i¢inde satilmasi, satilamayan kismin ise satis1 yapana
iadesi veya bunlar1 daha 6nce satin almayi taahhiit etmis tiiincii kisilere satilmasidir.”
Belirlenen siire iginde araci kurum en iyi gayreti gostererek menkul kiymetin satilmasini

saglar fakat satilmama riskini iistlenmez.*°

Aracilik yiiklenimi, Kurul kaydina alinacak sermaye piyasasi araglarinin asagida

gosterildigi sekilde taahhiit edilmesidir:®*

a)  Halka arz yoluyla satilmasinin ve satilamayan kisminin tamaminin bedeli

satig siiresi sonunda tam ve nakden ddenerek satin alinmasi (Bakiyeyi Yiiklenim),

b)  Bedeli, satisin baglamasindan 6nce tam ve nakden 6denmek suretiyle

tamaminin satin alinarak halka satilmasi(Tiimiini Yiiklenim),

Cc) Halka arz yoluyla satilmasmin ve satilamayan kisminin bir kisminin
bedeli satis siiresi sonunda tam ve nakden 6denerek satin alinmasinin (Kismen Bakiyeyi
Yiiklenim) veya bedeli, satisin baslamasindan 6nce tam ve nakden ddenmek suretiyle

bir kisminin satin alinarak halka satilmasi (Kismen Tiimiinii Yiiklenim).

5 Unal, Aract Kurumlar. .., a.g.e,s. 128.

%8 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 10. bélim, md. 38.

Yag.t.

% Hamdi Yasaman, Menkul Kiymetler Borsas1 Hukuku, Istanbul: y.y. 1992, s. 110.

%1 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 10. bélum, md. 38.
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1.2.1.5.1.1. Halka Arza Aracihk Faaliyetine iliskin Ozel Sartlar

Aract kurumlarin sermaye piyasasi araglarini halka arzina aracilik faaliyetinde

bulunmalarinda aranan sartlar asagidaki gibidir;®

a) Bu faaliyet i¢in Ongoriilen asgari Ozsermaye yikimliligini yerine

getirmis olmalar1 zorunludur.

b)  Biinyelerinde, halka arza aracilik islemlerini yiiriitebilecek, 4 yillik lisans
egitimi veren kurumlardan mezun, Kurul’un lisanslamaya iliskin diizenlemeleri
uyarinca gerekli lisans belgesine sahip ve sadece bu gorev i¢in istihdam edilmis yeterli
sayida yonetici, kurumsal finansman uzmani ve diger ihtisas personelinden olusan bir
kadro ile halka arza aracilik ve arastirma faaliyetlerini siirdiirecek diizeyde yeterli

mekan, teknik donanim ve organizasyonu saglamis bulunmalari1 zorunludur.

1.2.1.5.1.2. Halka Arza Aracilik Faaliyetinin Esaslari

Halka arza aracilik yetki belgesine sahip aract kurumlar asagidaki esaslara gore

faaliyetlerini siirdiiriirler:®

a) Halka arza aracilik islemlerini, izahnamede, sirkiilerde (duyuruda), ilan

ve reklamlarda, aracilik s6zlesmesinde belirlenen esaslar ¢ergcevesinde yliriitiirler.

b)  Yapay piyasa yaratilmasi sonucunu verecek veya aracilik komisyonu
disinda, kendilerine veya ficlincii sahislara menfaat saglanmasina imkan taniyacak

tasarruflarda bulunamazlar.

C)  Sermaye piyasasi araglarinin halka arzi ile ilgili olarak, ilgili mevzuat ile

belirlenen ylikiimliiliiklere aykir1 islem ve faaliyetlerde bulunamazlar.

62 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 10. bolim, md. 39.
%% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 10. bélum, md. 40.

22



d) Sermaye piyasasi aracinin halka arzi ile ilgili olarak, ihragci ve/veya
hissedar hakkinda detayli ve dikkatli inceleme yapma konusunda en iyi gayreti

gosterirler.

e) Halka arz fiyatinin sermaye piyasasi aracinin gergek degerini en dogru

sekilde gostermesi yoniinde azami 6zeni gosterirler.

f)  Halka arz siirecinde kamuya agiklanmamis bilgilerin kurum disina ve

kurum i¢inde farkli birimlere gegmesini engellerler.

g) Aract kurumlarn halka arza aracilik faaliyetleri esnasinda
yiiklenebilecekleri taahhiitlerin tutari, Kurul’'un sermaye yeterliligi diizenlemeleri

uyarinca belirlenecek sinir1 agamaz.

Arac1 kurumlarin; halka arza aracilik islemlerinde, izahnamede, sirkiilerde ve
aracilik sézlesmesinde belirtilen sartlara aynen uymalar1 ve sermaye piyasasi araclarinin
halka arzinin, sermaye piyasasi aracini ¢ikaran veya halka arz eden ile arasinda yazil

bir “aracilik sozlesmesi” olmas1 gerekmektedir.®*

1.2.1.5.2. Alim Satimina Aracilik Etmek

Aract kurumlar daha once halka arz edilen veya 6zel mevzuatlari geregince
islem géren sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik edebilirler. Aract kurum,
misterileri ile s6zlesme imzaladiktan sonra miisterinin borsada ve borsa disinda alim
satimina aracilik islemlerini yapabilir. Bu sozlesme, aracit kurumla miisterisi arasinda
alim satim araciligindan dogan iliskiyi genel olarak diizenleyen bir cergeve

anlagmasidir.®®

* Kiigiiksdzen, a.g.e., s. 142.
®a.g.e.
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1.2.1.5.2.1. Ahm Satima Aracilik Faaliyetine Iliskin Ozel Sartlar

Sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunacak araci

kurumlar asagidaki nitelikleri tasimalari gereklidir:®

a) Bu faaliyet i¢in Ongoriilen asgari Ozsermaye yiikiimliligini yerine

getirmis olmalar1 gerekir.

b)  Sermaye piyasasi araglar1 ile ilgili is ve islemlerin yiriitiilmesini
saglayabilecek, bu faaliyetlere elverisli mekan, teknik donanim ile yeterli sayida

yOnetici ve ihtisas personeli ile diger personeli saglamis olmalar1 gerekir.

Araci kurumlar borsa disinda hisse senedi alim satim iglemleri kapsaminda

Kurul’dan izin almak kaydiyla;®’

a) Borsada islem gormeyen hisse senetleri i¢in Kanun’un 40’mc1 maddesi

uyarinca olusturulacak piyasalarda,

b)  llgili mevzuat cercevesinde Kurul’ca belirlenen esaslar dahilinde borsada

islem goren hisse senetleri lizerinde islem yapabilirler.

Hisse senedi alim satim aracilifi faaliyetini borsa disinda yapacak araci
kurumlarin bu faaliyetlerin yiriitiilmesine elverigli bir merkez dis1 Orgiit agina ve
gerceklesen islemlere iliskin bilgilerin aninda ilan ile bilgisayar ortaminda emir alimina

imkan verecek teknik alt yapiya sahip olmalari gereklidir.68

1.2.1.5.3. Tiirev Arag¢larin Alim Satimina Aracilik Etmek

Degeri kendisine konu olan bagka bir varligin degerine bagli olan mali araglara
tiirev araglar denir.® Tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyeti; “Kanun’un 30.

maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi uyarinca ekonomik ve finansal gostergelere,

% Sermaye Piyasasi Mevzuat; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 11. bolum, md. 47.

%" Sermaye Piyasasi Mevzuat; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 11. boliim, md. 48.

% Unal, Sermaye..., a.g.e., s. 521.

% nceoglu, a.g.e., s. 39.
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sermaye piyasasi araclarina, mala, kiymetli madenlere ve dovize dayali vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri dahil her tiirlii tiirev araglarin araci sifatiyla ve ticari amagla alim

satimi1” olarak tammlanrms‘ur.70

1.2.1.5.3.1. Tiirev Araclarin Ahm Satimma Aracihk Faaliyetine liskin Ozel

Sartlar

Tirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunabilmeleri igin araci

kurumlarim;™
a)  Alim satim aracili@1 yetki belgesine sahip olmalari,

b) Miinhasiran’? tiirev ara¢ islemlerinin denetim ve kontroliinden sorumlu
olmak iizere 4 yillik lisans egitimi veren kurumlardan mezun ve Kurul’ca belirlenen
egitim programlarini basariyla tamamlamis, tiirev araglar ihtisas personelinin bagli

oldugu bir birim yoneticisinin istihdam edilmis olmasi,

c) Biinyelerinde 4 yillik lisans egitimi veren kurumlardan mezun, Kurul’un
lisanslamaya iligskin diizenlemeleri uyarinca gerekli lisans belgesine sahip ve Kurul’ca
belirlenen egitim programlarin1 bagariyla tamamlamis, miinhasiran ve ayr1 ayri
gorevlendirilmek {izere yeter sayida miisteri temsilcisi ile muhasebe ve operasyon

sorumlusunun bulunmasi,

d)  Tirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinin yiiriitilmesi i¢in yeterli
mekan, teknik donanim ve organizasyonun saglanmis, hizmet birimlerinin ve i¢ kontrol
sisteminin  kurulmus, personelin buna wuygun gorev tanimlan ile yetki ve
sorumluluklariin belirlenmis, muhasebe kayit, bilgi ve belge sistemi ile diizenli is akist
ve haberlesmeyi saglayacak organizasyon ve teknik donanimin saglanmis, tiirev
araglara iligkin risk 6l¢lim mekanizmasinin olusturulmus, giinliik olarak tiirev araglarla

ilgili piyasa fiyatlarin1 dikkate alarak miisteri bazinda olusan riskleri kontrol edebilecek,

o Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 12. b6lim, md. 53.

! Sermaye Piyasasi Mevzuat; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iligkin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 12. bélum, md. 55.

"2 Miinhasran: Ozellikle.
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gerekli teminatlar1 hesaplayabilecek, ortaya ¢ikan risklere karst miisterilerin

uyarilmasini saglayacak bilgisayar sisteminin olusturulmus olmasi gereklidir.

Kurul, aracit kurumlarin tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyeti izin
basvurularmi ilgili kurulusun uluslararasi piyasalardaki tecriibesi, rekabet giicli, yapmis
oldugu isbirligi anlagsmalari ve benzeri Slgiileri dikkate alarak degerlendirir.”® Araci
kurumlara belirli bir tiirev araglarinin alim satimi igin aracilik yetki belgesi verilebildigi

gibi tiim tiirev araglarinim alim satimi igin aracilik yetki belgesi verilebilir.”*

1.2.1.5.4. Menkul Kiymetlerin Geri Alim veya Satim Taahhiidii ile Alm Satinm
(Repo - Ters Repo)

Repo; menkul kiymetlerin geri alim taahhiidii ile satilip, vade bitis tarihinde geri
alinmasina denir. Repo yapan taraf, parayir kullanmak isteyen taraftir. Satim iglemi geri
alma taahhiidii ile ger(;eklesmektedir.75 Repo isleminde iki taraf da karsilikli olarak
yiikkiimliilik altina girmekte olup, menkul kiymeti satin alan taraf, repo islemine konu
olan menkul kiymetleri sozlesmede belirlenen vade sonunda geri verme
yikiimliliigiindeyken menkul kiymeti satan taraf da repo islemine konu olan menkul

kiymetleri sozlesmede belirlenen vade sonunda geri almak zorundadr."®

Repo isleminde menkul kiymetin miilkiyeti alictya gecer ve getirileri de
sozlesmede aksi bir durum olmadik¢a aliciya aittir. Vade tarihinin bitiminde

kararlastirlmis olan bedelin denmesi iizerine miilkiyet tekrardan kars: tarafa ait olur.”’

Repoda vade genellikle 1 hafta ile 1 ay arasinda degismektedir fakat piyasada
fon ihtiyaci olan kuruluglarin ihtiyaclart dogrultusunda degiserek bir giine kadar indigi
ve faiz oranlarmin da kisa vadeli faiz oranlarinin ¢ok lizerine ¢iktigr goriilmektedir.

“Qvernight repo”, bir giinliik repo islemidir.”®

S Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig,
Seri: V, 12. b6lim, md. 55.

" Inceoglu, a.g.e., s. 43.

" Tanér, a.g.e., s. 274.

® M. Vefa Toroslu, “Repo Ters Repo Islemleri ve Muhasebesi”, Mali Coziim Dergisi, Y. 8, S. 42 (Ocak-
Subat-Mart 1998), s. 50.

" Tanér, a.g.e., S. 274.

"8 Nuran Cémert Doyrangdl, Repo ve Ters Repo islemleri, Istanbul: Denge Matbaacilik, 1999, s. 1.
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Ters repo; menkul kiymetlerin geri satma taahhiidii ile alimi, vade bitis
tarihinde geri satilmasi iglemidir. Parayr kullanan ters repo yapan taraftir. Menkul

kiymetin geri satma taahhiidii ile alimi1 s6z konusudur.”

Araci kurumlar repo ve ters repo islemleri igin aracilik yetki belgesinden harig

bu konuda da ayr1 bir belgeye sahip olmalari zorunludur.®
Repo ve ters repo islemlerine konu olabilecek menkul kiymetler sunlardir:®
a)  Devlet tahvilleri,
b)  Hazine bonolari,
c)  Banka bonolar1,®

¢) Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen dis bor¢lanma araglar1 ve

gelire endeksli senetler,®

d) Ozellestirme Idaresi Baskanhig1 ve Toplu Konut Idaresi Baskanligi'nca
ithra¢ edilen bor¢lanma senetleriyle, mahalli idareler ve bunlarla ilgili idare, isletme ve

kuruluglarin Kanun uyarinca ihrag ettikleri bor¢lanma senetleri,®*

e) Varliga dayali menkul kiymetler dahil olmak tizere menkul kiymetler
borsalar1 veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdren veya borsada tescil edilmis

olan bor¢lanma senetleri,85

" fstanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Sermaye. .., a.g.e., . 52.

80 Unal, Aracit Kurumlar..., a.g.e., s. 149.

81 Sermaye Piyasast Mevzuati; Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satimi
Hakkinda Teblig, Seri: V, md. 5.

82 Sermaye Piyasast Mevzuati; Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alm Satimi
Hakkinda Teblig, Seri: V, md. 5, (Degisik: Seri: V, No: 117 sayili Teblig ile).

8 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satimu
Hakkinda Teblig, Seri: V, md. 5, (Ek: Seri: V, No: 131 sayili Teblig ile).

8 Sermaye Piyasast Mevzuati; Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alm Satim
Hakkinda Teblig, Seri: V, md. 5, (Degisik: Seri: V, No: 36 sayili Teblig ile).

8 Sermaye Piyasast Mevzuati; Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satimi
Hakkinda Teblig, Seri: V, md. 5, (Degisik: Seri: V, No: 21 sayili Teblig ile).
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f)  Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca ihrag edilen likidite senetleri,®

g) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) tarafindan belirlenen ve IMKB

. . . . 87
pazarlarinda repo ve ters repo islemlerine konu olacak hisse senetleri,

g) Kira sertifikalar1.®®

1.2.1.5.4.1. Menkul Kiymetlerin Geri Alim veya Satim Taahhiidii ile Alim
Satim Islemleri Esaslar1 (Repo - Ters Repo)

Repo ve ters repo islemleri asagidaki esaslara gore yapilir:®

a)  Taraflar arasinda, islemlerin genel esaslarmi diizenleyen yazili bir

cergeve anlagmasi yapilmasi,

b)  Taraflar arasinda kararlastirilan sartlarla islemin yapilarak menkul kiymet

bedelinin gergeve anlasmasinda belirlenen sekilde 6denmesi,

c)  Ters repo islemlerinde, taraflar arasinda kararlastirilan sartlarla islemin
yapilarak menkul kiymetin ¢erceve anlasmasinda belirlenen usuller dahilinde tevdi
edilmesi ve bu menkul kiymetlerin yetkili kurulus tarafindan Tiirkiye Cumhuriyet

Merkez Bankasi’nca yapilacak diizenlemeler ¢ergevesinde "Depo" edilmesi,

d) Islemin vadesinde taahhiitlerin yerine getirilerek kararlastirilan bedelin

ilgili tarafa iletilmesi ile menkul kiymetin kars1 tarafa iade edilmesi.

e)  Yetkili kuruluslarin miisterileri ile yaptiklari ters repo islemlerinde,
islemin vadesinde s6z konusu menkul kiymetlerin yetkili kurulus tarafindan "Depo" dan

teslim alinarak karsi tarafa iade edilmesi,

8 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satimm
Hakkinda Teblig, Seri: V, md. 5, (Ek: Seri: V, No: 131 sayili Teblig ile).

7 a.g.t.

8 a.0.t.

8 Sermaye Piyasast Mevzuati; Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satimi
Hakkinda Teblig, Seri: V, md. 7, (Degisik: Seri: V, No: 14 sayili Teblig ile).
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f)  Ters repo isleminin yetkili kuruluslar arasinda yapilmasi durumunda ise,
islemin vadesinde menkul kiymetlerin yetkili kurulusun talimatina istinaden "Depo"lar

arasinda hesaben karsi tarafa iade edilmesi.

g) IMKB Tahvil ve Bono Piyasas: biinyesinde yer alan Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazar1 ile Hisse Tercihli Repo Pazarinda yapilacak repo ters repo
islemlerine konu menkul kiymetler i¢in bu Seri: V No: 7 sayili Teblig’de yer alan depo

90
kosulu aranmaz.

1.2.1.5.5. Portfoy Yoneticiligi

Portfoy, gercek veya tiizel kisilerin faiz veya kar payr gibi gelir elde etmek
amaciyla satin aldiklar1 farkli 6zelliklere sahip birden fazla sermaye piyasasi araglarinin

. . 91
timune verilen addir.

Portfoy yoneticiligi, miisterilerle yapilacak portfoy yonetim sozlesmesi
cercevesinde maddi bir menfaat saglamak {izere finansal varliklardan olusan
portfoylerin her bir miisteri adina vekil sifatiyla yt')netilmesidir.92 Yatirimcilarin
ithtiyaclarma gore portfoye ¢esitli menkul kiymetleri almak ve yatirim amaglarina uygun
olarak portfoyli yonetmek portfoy yonetiminin amacidir.” Portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda alim satima aracilik faaliyetinin yiiriitiilmesi sirasinda, bu faaliyetin

icerigiyle ilgili olarak siireklilik gdstermeyen hizmetler yer almaz.”

% Sermaye Piyasast Mevzuati; Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alm Satim
Hakkinda Teblig, Seri: V, md. 7, (Ek paragraf: Seri: V, No: 131 sayili Teblig ile).

% Jnal, Sermaye..., a.g.e., s. 526.

% Sermaye Piyasast Mevzuati; Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
[liskin Esaslar Teblig, Seri: V, 2. boliim, md. 4.

% Ceylan ve Korkmaz, a.g.e., s. 423.

% Cevat Sarikamus, vd., Sermaye Piyasalari ve Finansal Kurumlar, ed., Nurhan Aydin, 3. b., Eskisehir:
Anadolu Universitesi Yaynlari, 2010, s. 256.
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1.2.1.5.5.1. Portfoy Yoneticiligine Iliskin Esaslar
SPK Tebligi’ne gore asagidaki islemleri yapmakla yiikiimh'idl'ir:95

a)  Yapilan bir alim satim isleminden dolay1 herhangi bir ihragci veya araci
kurumdan lehlerine komisyon, iskonto ve benzeri menfaat sagliyorsa, bu durumu

miisterilerine agiklamak zorundadir.

b)  Misterinin yazili bir direktifi olmadan borsalarda islem gérmeyen ve
rayi¢ degerinin Ustliindeki varliklar1 yonettikleri portfoye alamaz ve portfoyden bu

degerin altinda varlik satamaz.

c)  Portfoyde yer alan varliklar iizerinde, kendi veya tiglincii sahislar lehine
herhangi bir hukuki tasarrufta bulunamaz. Misterinin yazili bir talimati olmadan
portfoyde yer alan varliklari, portfoy yonetimi amaci disinda bir baska sahsa devir veya

teslim edemez.

d)  Herhangi bir sekilde kendine c¢ikar saglamak tiizere varliklarin alim
sattmin1 yapamaz. Miisteri hesabina verecekleri emirlerde gerekli 6zen ve basireti

gostermek zorundadir.

e)  Basiretli bir tacir gibi davranmak ve yonettigi misteri portfoyleriyle ¢ikar
catismasina meydan vermemek kosuluyla, kendine ait nakdi portfoy yonetimine konu

olan arag ve islemlerle degerlendirebilir.

f)  Birden fazla portfoy yonettiginde objektif iyiniyet kurallarina aykiri
olarak portfoylerden biri veya birden fazlasi lehine, digerleri aleyhine sonug verebilecek

islemlerde bulunamaz.

g) Yatirnm kararlarini, giivenilir gerekce, belge ve analizlere dayandirmak,
miisterilerinin mali durumunu ve egitim diizeyini dikkate almak ve so6zlesme

hiikiimlerine uygun davranmakla yiikiimliidiir.

% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin Esaslar Teblig, Seri: V, 4. boliim, md. 12.
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h)  Misterilerine portfoyiin Onceden belirlenmis belirli bir getiriyi
saglayacagina dair herhangi bir sozIlii veya yazili garanti veremez ve ilan ve
reklamlarinda bu anlama gelebilecek ifadeleri kullanamaz. Garantili yatirim fonlarinda
garantiye veya koruma amagli yatirrm fonlarinda hedeflenen korumaya ve getiriye
iliskin olarak ictlizilk ve izahnamede belirlenenlerin Otesinde bir aciklamada

bulunulamaz.®®

1)  Misteri menfaatleriyle kendi menfaatleri arasinda ¢atisma olan

durumlarda miisteri lehine davranmak zorundadir.

j)  Miusterilerin risk-getiri tercihlerini belirlemek, bu belirlemelere yonelik
yazili belge diizenlemek, s6z konusu belgeleri sozlesmeyle birlikte saklamak,

portfoyleri bunlara uygun olusturmak ve yonetmek zorundadir.

k)  Miisterilerin piyasa hakkinda bilgisizlik ya da tecriibesizliklerinden
yararlanip bunlarin alim-satim kararlarini etkileyerek kendi lehlerine kazang saglamak
amactyla, miisterilerin gereksiz alim-satim yapmalarina ortam hazirlayamaz ve bu fiilin

liclincii sahislar tarafindan gerceklestirilmesine herhangi bir sekilde yardimei olamaz.

I)  Yonetilen portfoylere iliskin olarak portfoy yoneticiligi disinda kalan
faaliyeti cagristiracak isim ve ifadeler kullanamaz, belirli bir yonetim donemi
belirleyerek onceden toplanan paralarla ortak bir portfoy olusturamaz ve yonetemez
veya tasarruf sahiplerini olusturulmus bir portfoye istirak ettiremez ve bu yonde ifadeler

igeren ilan ve reklam yapamaz.

m) Herhangi bir sekilde yaninda g¢alisan kisilerin, olagan miisteri-isletme
iligkisi disinda kurumun imkanlarindan yararlanmak suretiyle kendi nam ve hesaplarina

islem yapmalarina olanak saglayamaz.

n)  Yazili, basili veya sozlii bigimde miisterilere duyurulacak ve yatirim
kararlarim1  etkileyebilecek nitelikte olan arastirma sonuglarini, miisterilerine

duyurmadan 6nce kendileri veya {i¢iincii sahislar lehine kullanamaz.

% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin Esaslar Teblig, Seri: V, 4. boliim, md. 12, (Degisik: Seri: V, No: 92 sayil1 Teblig ile).
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Tasarruflarin1  sermaye piyasasinda degerlendirmek isteyen fakat sermaye
piyasasi hakkinda yeterli bilgisi olmayan yatirimcilart korumaya yonelik bir dizi kural
vardir. Yatirnmcinin korunmasi amaciyla portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunan
yetkili kuruluglara, miisterilerin portfoylerini ayr1 ayr1 olusturma, portfoylere iliskin
islemleri her miisteri i¢in ayr1 ayr1 izleme, miisteri menfaati dogrultusunda miisteri icin
uygun yatirimlari yapma ve miisterilere 6nceden saglanmig bir getiri garantisi vermeme
yiikiimliiliikleri getirilmis ve araci kurumlarin dogrudan sorumlu oldugu durumlar

hiikiimler altina allnmlstlr.97

1.2.1.5.6. Yatirim Danismanhg

Yatirnm damismanhgy; “Karsilifinda herhangi bir maddi menfaat temin etmek
suretiyle, miisterilere sermaye piyasast araglari ile bunlart ihra¢ eden ortaklik ve
kuruluslar hakkinda ve sermaye piyasasi ile ilgili diger konularda yonlendirici nitelikte
yazili veya soOzlii yorum ve yatirim tavsiyelerinde bulunulmasi faaliyeti” olarak

tanmimlanmaktadir.®®

Aract kurumlar tiizel kisilige sahip olduklarindan portfdy yoneticiligi ve yatirim
danigsmanlig1 hizmetinde gercek kisiler kullanmalari zorunludur.*”® Yatirim danigmanlari,
miisterinin alacag1 kararlarda 6nemli derecede ilgili ve baglantili olduklart i¢in bu

danismanlarin secimlerinde belirgin nitelikler aranmaktadir.°

1.2.1.5.6.1. Yatirnm Damismanhgna fliskin Esaslar

Yatirim damigsmanhigma iliskin  esaslar 1lgili tebligde asagidaki gibi

ac;lklanmlstlr:lOl

a)  Miisterilerine gercek disi, yanlig, yaniltici veya abartilmis bilgilere dayali

tavsiyelerde bulunamazlar,

o Kiigiiksozen, a.g.e., s. 150.

% Sermaye Piyasast Mevzuati; Yatirim Damsmanhig: Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
[liskin Esaslar Hakkinda Teblig, Seri: V, 2. boliim, md. 4.

% Unal, Araci Kurumlar..., a.g.e., s. 146.

1% Tanér, a.g.e., s. 278.

101 Sermaye Piyasast Mevzuati; Yatirim Danismanhigi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig, Seri: V, 3. boliim, md. 11.
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b)  Yatirim tavsiyelerini, giivenilir belge, destekleyici rapor ve analizlere

dayandirmak zorundadirlar,

C)  Miisterilerinin mali durumunu, yatirrm amaglarini, likidite, getiri ve risk
tercihlerini dikkate alarak en uygun yatinm kararini almalarini saglayacak yonde

tavsiyede bulunurlar,

d)  Verilen yatinm tavsiyeleri ile ilgili olarak miisterilere 6nceden saptanmis

belli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir garanti veremezler,

e)  Dogrudan veya dolayli olarak kendileri ile miisterileri arasinda bir ¢ikar
catismasi oldugunda, dncelikle miisterisinin menfaatini gézetmekle, miisteriler arasindaki
c¢ikar catismalarinin Onlenememesi halinde ise miisterilerine adil davranmakla

yiikkiimlidiirler,

f)  Yazili, gorsel veya isitsel bigimde miisterilere duyurulacak ve yatirim
kararlarini etkileyebilecek nitelikte olan arastirma sonuglarini, miisterilerine duyurmadan

once kendileri veya {iglincii sahislar lehine kullanamazlar.

Yatirim danigmanlari, faaliyetlerinde bagimsiz olmak ve calismalarinda mesleki
0zen ve titizligi gostermek zorundadirlar.’® Yatirim danismanligr faaliyeti ve bu
faaliyette bulunacak kurumlara getirilen diizenlemelerle yatirirmcinin korunmasi

amag:lamr.lo3

1.2.1.6. Araci Kurumlarda istirak

Araci kurumlarin banka, katilim bankasi, aract kurum, kiymetli maden araci
kurumu, sigorta isletmesi, bireysel emeklilik isletmesi, portfoy yonetim ve yatirim
danmismanligi isletmeleri, yatirim ortakliklari, finansal kiralama, faktoring ve finansman
isletmeleri ile Kurul’ca uygun goriilecek diger finansal kuruluslar disindaki ortakliklara
yapabilecekleri istirakleri toplam o6zsermayenin %25’iden fazla olamaz. Halka arza

aracilik ve yatirnrm damigmanligi yetki belgelerinin ikisine birden sahip araci kurumlar

192 Ayse Sumer, Tiirk Sermaye Piyasas1 Hukuku ve Secilmis Mevzuat, 2. b., istanbul: Alfa Basim
Yayim Dagitim, 1999, s. 64.
103 Kiiciiksdzen, a.g.e., s. 152.
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icin bu sinir %50 olarak degismektedir. Istirak sinirina, sermaye artirrmlart dolayisiyla
bedelsiz edinilen ortaklik paylar1 ile ortaklik paylarinin herhangi bir fon c¢ikist
gerektirmeyen deger artiglari dahil edilmez.'® Aract kurumlar ayrica istirak
edemeyecegi ortakliklar, ddenmis sermayelerinin %10’undan fazlasina sahip olan
ortakliklara ve yoneticilerinin ayr1 ayr1 veya birlikte sermayelerinin %25’inden fazlasina

sahip olduklari ortakliklardir.*®

1.2.1.7. Araci Kurumlarin Ozsermaye ve Sermaye Yeterliligi Tabam

Sermaye yeterliligi ile amaglanan yeterli bir sermayeye sahip olan araci
kurumun karsilasacagi riskleri yonetebilmesi, zarar1 oldugunda bundan asgari diizeyde
etkilenmesidir. Bu nedenle aract kurumlarin faaliyetlerini saglikli bir sekilde
yiiriitebilmeleri i¢in yapmakta olduklar1 faaliyetlerin niteligi ve niceligine gore yeterli

sermayeyi bulundurmalar1 gerekmektedir.'%

Aract kurumlarin sermaye yeterliligine iliskin tebligde belirtilen hususlara uygun
olarak degerleme giinii itibariyle hazirlanmis olan bilancolarinda yer alan ve araci
kurumlarin net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismimi ifade eden

tutarlarin yer aldigi grup araci kurumlarin 6zsermayesini olusturmaktadir.'%’

Aracit kurumlarin sermaye yeterliligi tabanina ulasmak i¢in hesaplanan

Ozsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin ¢ikarilmasi gerekmektedir ve

bdylece sermaye yeterliligi tabani bulunur:'%®

a)  Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

104 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig, Seri: V, 13. boliim, md. 60, (Degisik birinci fikra: Seri: V, No: 86 sayil1 Teblig ile).

1% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig, Seri: V, 13. bolim, md. 60.

1% Dilek Tiirker Uludag, Aract Kurumlarim Mali Yapilarim Giiglendirmeye Yénelik Bir Yontem:
Sermaye Yeterliligi, Ankara: Sermaye Piyasas1 Kurulu Yayin No: 134, 2001, s. 4.

197 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Teblig, Seri: V, 1. boliim, md. 3.

198 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aract Kurumlari Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Teblig, Seri: V, 1. boliim, md. 4.
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2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler harig
olmak Tizere, deger diisiikliigii karsiligi ve sermaye taahhiitleri

disiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,
4) Diger duran varliklar,

b)  Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak
iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem

gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

1.2.1.7.1. Ozsermaye ve Sermaye Yeterliligi Tabammnin Hesaplanmasinda

Kullanilacak Degerleme Ilkeleri

Ozsermaye ve sermaye yeterliligi tabani hesaplamalar1 yapilirken asagida
belirtilen varliklar ve yiikiimliliikler belirtilen sekilde hesaplanan cari degerler dikkate

almarak degerlendirilmesi gerekmektedir:*®

a) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gbren sermaye
piyasasi araclari ve kiymetli madenler, degerleme giiniinde ilgili borsalarda olusan
agirhikli ortalama fiyatlar veya oranlar lizerinden; giin i¢inde iki seans uygulanan
borsalarda ikinci seansta gerceklesen agirlikli ortalama fiyat veya oranlar iizerinden;
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormekle birlikte degerleme
giiniinde borsalarda alim satima konu olmayan sermaye piyasasi araclari ve kiymetli

madenler ise son iglem tarihindeki agirlikli ortalama fiyatlar veya oranlar {izerinden,

b) Borsalarda ve teskilatlanmisg diger piyasalarda islem gérmeyen
uluslararasi ticarete konu kiymetli madenler, degerleme giiniindeki normal alim satim

fiyatlar1 {izerinden,

199 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aract Kurumlari Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Teblig, Seri: V, 1. boliim, md. 5.
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c) Dovizler, varsa borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda olusan
fiyatlar, bu sekilde olusan fiyatlarin bulunmamasi halinde ise Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen doviz kurlar {lizerinden, bu sekilde ilan edilmis
bir kuru bulunmayan yabanci paralar, uluslararasi piyasalarda olusan capraz kurlar

dikkate alinarak,

d) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri, degerleme gilinlindeki uzlasma fiyati veya takas kurumunca
belirlenen diger gostergeler esas alinarak; bu sekilde bir fiyat veya gostergenin
bulunmamasi halinde, piyasalarda olusan agirlikli ortalama fiyat; boyle bir fiyatin
bulunamamasi halinde s6z konusu sozlesmelerin en son islem goérdiigli giinde olusan
agirlikli ortalama veya uzlagma fiyati; degerleme giinlinden onceki 5 is giinli ig¢inde
yukarida belirtilen sekilde bir fiyatin elde edilememesi halinde rayi¢ bedel dikkate
alinarak; borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri ise Kurul’un muhasebe tebliglerinde ongdriilen tarihi maliyet

ilkesi uyarinca,

e) Borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren veya aktif
bir piyasasi olan diger varliklar ve yiikiimliiliikler, degerleme giiniinde ilgili piyasada

olusan agirlikli ortalama fiyatlar ve oranlar dikkate alinarak,
f)  Alacak ve borglar;

1)  Vadesi bir aydan daha uzun olup da, yukarida degerleme hiikmii
getirilmemis bor¢lanma araglar1 dahil tiim alacak ve borglar, alacagin veya
borcun vadesine en yakin vadeye sahip devlet i¢ bor¢lanma senetleri icin
degerleme giinlinde borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda olusan

faiz oranlarinin ortalamasi dikkate alinarak, bilesik faiz esaslarina gore,

2)  Tirk Liras1 hari¢ bu tiir bor¢ ve alacaklar ise ilgili {ilkenin hazinesi
tarafindan ihrag¢ edilmis bor¢glanma araclari i¢in borsalarda ve teskilatlanmis
diger piyasalarda olusan faiz oranlar1 dikkate alinarak degerlemeye tabi

tutulur.
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1.2.1.7.2. Araci1 Kurumlarin Ozsermaye Yiikiimliiliikleri

Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar

Teblig’inde agiklanan yiikiimliiliikler agagida siralanmaistir:

1.2.1.7.2.1. Asgari Ozsermaye Yiikiimliiliigii

Aract  kurumlar Kkarsilagabilecegi riskler nedeniyle asgari bir sermaye
bulundurmak zorundadirlar. Asgari sermaye aract kurumlarin sahip olduklari yetki
belgeleri dikkate alinarak belirlenmektedir.™® Araci kurumun alim satim araciligt
faaliyeti yapabilmesi i¢in Ozsermaye tutar1 90.000.000.000 (doksan milyar) TL
olmalidir. Ayrica yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in aract kurumlarin

6zsermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmalart zorunludur; ™

a)  Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip

olunmasi gereken 6zsermaye tutarimin % 50'si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidi ile alim satimi
faaliyeti i¢in, alim satim aracilif1 faaliyeti i¢cin sahip olunmasi gereken Gzsermaye

tutarmin % 50'si,

c)  Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip

olunmasi gereken 6zsermaye tutariin % 40',

d) Yatim danmigsmanligi faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti igin

sahip olunmasi gereken 6zsermaye tutarmin % 10'u.

10 Sjnan Aslan, Yeni Yasal Diizenlemelere Gore; Araci Kurumlarca Diizenlenecek Ozel Finansal
Tablolar, Istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 1999, s. 29.

11 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aract Kurumlari Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Teblig, Seri: V, 2. boliim, md. 7.
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2012 yili i¢in SPK Seri: V No: 34 sayili Teblig’in 7. maddesi ¢ercevesinde aract
kurumlarin sahip olduklart yetki belgelerine gore asgari 6zsermayeleri asagidaki gibi

belirlenmistir:

Tablo 1. 01.01-31.12.2012 Dénemi Araci Kurumlarin Sahip Olduklar: Yetki

Belgelerine Gore Gerekli Asgari Ozsermayeler

Yetki Belgesi Asgari Ozsermaye (TL)
Alim Satim Araciligt 832.000
Halka Arza Aracilik 417.000
Repo-Ters Repo 417.000
Portfoy Yoneticiligi 334.000
Yatirim Danismanligi 87.000
Toplam 2.087.000

Kaynak: TSPAKB, Genel Mektup No: 673, Istanbul, 2012/283.

Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen yeniden degerleme oranmin % 20’sinin
altina inmeyecek sekilde her yi1l Kurul'ca asgari sermaye tutarlari belirlenir. Araci
kurumlarin belirlenen yeni 6zsermaye tutarlarini ilgili yilin en ge¢ 6. aymin sonu
itibariyla saglamalar1 gerekmektedir. Bu sekilde hesaplanmis 6zsermayenin en az % 25

0denmis veya ¢ikarilmis sermaye olarak saglamahdlr.112

1.2.1.7.2.2. Sermaye Yeterliligi Tabam Yiikiimliiliigii

SPK Seri: V No: 34 sayili Tebligi’ne gore hesaplanan 6zsermayeden ayni

tebligin 4. maddesinde belirtilen bazi likit olmayan varliklar ile sermaye c¢ikisi

niteligindeki kalemlerin indirilmesi ile sermaye yeterliligi tabani hesaplamr.113

Araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlary;""

a)  Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,

b)  Risk karsiligi,

112 Sermaye Piyasas: Mevzuati; Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Teblig, Seri: V, 2. boliim, md. 7, (Degisik: Seri: V, No: 58 sayili Teblig ile).

113 Aslan, Yeni..., a.g.e, s. 30.

1% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Teblig, Seri: V, 2. boliim, md. 8.
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c) Degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Pozisyon riski, karst taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski igin

hesaplanan tutarlar risk karsiligin olusturmaktadir.**®

1.2.1.7.2.3. Likidite Yiikiimliiliigii

Araci kurumlarin en az kisa vadeli borg¢lar1 kadar donen varlik bulundurmalari
likidite ylikiimliiliigiinii olusturur. Bu yiikiimliiliiglin uygulanmasinda doénen varliklar,
cari degerleri ile dikkate alinir. Sermaye yeterliligi tabani hesaplamasinda indirilen
kalemler ile pozisyon riski veya karsi taraf riski % 100 olarak belirlenen kalemler

likidite yiikiimliiliigiinde dénen varlik olarak dikkate alinmaz. **°

1.2.1.7.2.4. Genel Bor¢clanma Simin Yiikiimliiliigii

Araci kurumlarin aracilik yiiklenimi nedeniyle olusan borglar1 veya taahhiitleri,
takas kurumlarina ve miisterilere olan borg¢lar1 dahil olacak sekilde bilangoda yer alan
tim kisa ve uzun vadeli borglar1 toplami, sermaye yeterliligi tabanlarinin 15 katim

117
asmamalidir.

1.2.1.7.2.5. Kurul’a Bildirim Yiikiimliiliigii

Aract kurumlar risk karsiligini, "Risk Karsiliklar1 Hesaplama Tablosu"nu;
O0zsermaye ve sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigiinii, "Sermaye Yeterliligi Tabani
Hesaplama Tablosu"nu; likidite yiikiimliligiinti "Likidite Yukiimliligi Hesaplama

Tablosu"nu kullanarak hesaplama yapmaktadirlar. Araci kurumlarin séz konusu

5 Dilek Tiirker Uludag, a.g.e., s. 140.

18 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Teblig, Seri: V, 2. boliim, md. 10.

17 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Teblig, Seri: V, 2. boliim, md. 9.
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tablolar1 Kurul’ca belirlenen hesaplama donemlerinde hazirlamalari, bildirilen siire

. " . . 118
icinde Kurul’a gondermeleri ve merkezlerinde dosyalamalari zorunludur.

1.2.1.7.2.6. Sermayenin Giiclendirilmesine iliskin Yiikiimliiliikler

Aract kurumlarin birlesme yoluyla olusturduklari yeni aract kurumlar ve bir
veya birden fazla aract kurumu devralan aract kurumlar i¢in asagidaki hiikiimler

gecerlidir: 119

a)  Aract kurumun aracilik yiiklenimlerindeki pozisyon riski hiikiimleri
cergevesinde, taahhiidiin basladigi tarihten satig siiresinin sonuna kadar satilamayan

sermaye piyasasi araglarinda pozisyon riski i¢in % 0,5 oraninda karsilik ayrilir.

b)  Araci kurumun genel borglanma sinir1, sermaye yeterliligi tabaninin 30

kat1 olarak uygulanir.

c)  Kendi kaynaklarindan kullandirilan kredi tutari, 8/1/1994 tarihli ve 21812
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul’un Seri: V, No: 18 sayili "Kredili Menkul
Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Tebligi"nde tanimlanan &zsermayenin tamami, kredili menkul kiymet, agiga satis ve
odiing menkul kiymet islemlerinin toplam tutari, 6zsermayenin 4 kati, bir miisteriye

acilabilecek kredi tutari ise 6zsermayenin %30 u olarak uygulanir.

1.2.1.8. Araci Kurumlarin Yapmalar1 Yasak Olan Islemler

Araci kurumlar sadece Kanun ile izin verilen faaliyetleri yapabilir, bunun
disinda kalan faaliyetleri yapamazlar.lzo Sermaye piyasast mevzuatinda aract kurum i¢in

yiikiimliiliikler ve kisitlamalar bulunmaktadir.

18 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar
Teblig, Seri: V, 4. boliim, md. 25.

19 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Teblig, Seri: V, 2. boliim, md. 11.

120 fnceoglu, a.g.e., s. 56.
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Araci kurumlar asagidaki islemleri yapamazlar:**

a)  Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak tizere, aracilik amaciyla alip
sattiklar1 sermaye piyasast araclarma iliskin veya bunlardan bagimsiz olarak
bor¢lanmay1 temsil eden sermaye piyasast araglart disinda kendi mali taahhiitlerini
iceren evrak cikaramazlar. Kendi hisse senetlerini temsil eden depo edilen menkul
kiymet sertifikalar1 ihra¢ edemezler. Ticari amaghh gayrimenkul alim satiminda
bulunamazlar. Kredili menkul kiymet islemlerine iliskin mevzuatin imkan verdigi haller
harig olmak iizere, 6diing para verme islemleri yapamazlar.'?

b)  Kuruldan icrasi i¢in izin alinan faaliyetler ve bunlara iliskin is ve islemler
disinda higbir sinai ve zirai faaliyette bulunamazlar. Sermaye piyasasi faaliyetlerini
yiiriitebilmek i¢in gerekli olanin {istiinde tasinmaz mal edinemezler. Ilgili tebligin 4/A

maddesinde yer alan hiikiimler saklidir.*?

c) Bankalar Kanunu’nda tanmimlandigi tizere mevduat toplayamazlar,

mevduat toplama sonucunu verebilecek is ve islemler yapamazlar.124

d) Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak {izere sermaye piyasasi
araglarinin, belli bir getiri saglayacagi yoniinde herhangi bir yazili veya so6zlii taahhiitte

bulunamazlar.

e)  Abartilmig, gercege uymayan, miisterilerini veya kamuoyunu yaniltict
bilgileri iceren herhangi bir ilan ve reklam ile diger yazili ve sozlii agiklamalarda

bulunamazlar.

f) Araci kurumlar sadece, miisterileri tarafindan verilen satis emrinin yerine
getirilmesi icin teslim edilen menkul kiymetlerle, miisterinin alim emri geregi satin
alinan menkul kiymetleri, borsa mevzuatinda belirlenen satis emrinin gegerlilik stiresi

ve gerceklesen alim emrinin tasfiyesi i¢cin ongoriilen azami siire iginde emanetinde

121 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig, Seri: V, 13. bolim, md. 58.
122 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Aract Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda
;l;gblig, Seri: V, 13. boliim, md. 58, (Degisik: Seri: V, No: 83 sayili Teblig ile).

a.g.t.
124 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig, Seri: V, 13. boliim, md. 58.
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tutabilir. Bu halin diginda, aract kurum, gerek kendisine gerekse miisterilerine ait

menkul kiymetleri yetkili Takas ve Saklama Kurulusu diginda higbir yerde tutamaz.

g) Misteriye ait sermaye piyasasi araglari ve nakit lizerinde hak ve yetkileri

olmaksizin kendileri veya ii¢lincii sahislar lehine herhangi bir tasarrufta bulunamazlar.

h)  Herhangi bir sekilde yanlarinda calistirdiklari kisilerin, mutad*®

miisteri
aract kurum iligkisi diginda imkanlarindan yararlanmak suretiyle kendi nam ve

hesaplarina islem yapmalarina olanak saglayamazlar.

1) 6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 329 uncu maddesinde miisaade
edilen haller hari¢c olmak iizere, ihrac ettikleri hisse senetlerini, kendi nam ve

hesaplarina alip satamazlar.

J) Fiktif hesap acamazlar, islemlerini kayit dis1 birakamazlar ve gergek

mahiyetine uygun diismeyen kayitlar tesis edemezler.

k)  Araci kurum yoneticileri ve merkez dig1 orgiitleri dahil tiim galisanlart
miisterilerden hisse senedi alim satim emri verme, ordino ve diger belgeleri imzalama,
nakit ve menkul kiymet yatirma ve ¢ekme, virman islemi yapma gibi genis yetkiler
iceren vekaletname alarak miisteri adina islem yapamazlar. Portfoy yoneticiligi faaliyeti

bu kapsamin disindadir.

)] Yatirimeilarin hak ve yararlarini zedeleyici, 1yl niyet kurallarina aykiri
hareket edemez ve islemlerde bulunamazlar, miisterilerin piyasa hakkinda bilgisizlik ya
da tecriibesizliklerinden yararlanip bunlarin alim-satim kararlarini etkileyerek kendi
lehlerine kazang saglayamazlar ve herhangi bir sekilde gelirlerini artirmak amaciyla

miisterilerin gereksiz alim-satim yapmalarina ortam hazirlayamazlar.

m)  Ortak, yonetici, ihtisas personeli ile miifettis ve 6762 sayil Tiirk Ticaret
Kanunu uyarinca atanan denetcileri isleri dolayisiyla araci kurum ve miisterileri
hakkinda 6grendikleri sirlar1 agiklayamazlar ve bu sirlar1 kendilerinin veya iiglincii

kisilerin menfaatine kullanamazlar.

125 Mutad: Normal, alisilmus.
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1.2.1.9. Arac1 Kurumlarin Merkez Dis1 Orgiitleri

Aract kurumlarin 6rgiit yapisi merkez ve merkez disi orgiitler olarak ikiye
ayrilir. Merkezde kurumun yonetim, faaliyet, denetim gibi ana islevleriyle birlikte
dogrudan satis faaliyetleri yapilir ve genellikle biiyiik yatirimcilar islemlerini merkezde

yapmaya1 tercih ederler.'?®

Aracit kurumlarin merkez dis1 orgiitleri; sube, irtibat biirolar1 ve banka ya da
bankalara tesis edilen acenteliklerden olusur. Araci kurumlarin merkez dis1 6rgiit agma
basvurulart Kurul tarafindan degerlendirilir. Aract kurumlarin herhangi bir merkez disi
orgiitli faaliyete baslamasindan sonra, Kurul tarafindan yapilan incelemeler sonucunda
merkez dig1 Orgiitiin mevzuata aykiri igslemlerinin tespit edildigi durumlarda sube, irtibat
biirosunun faaliyetleri veya acente bankanin bu kapsamdaki faaliyetleri tamamiyla veya

faaliyetin siirdiiriildiigii belli subelerin faaliyetleri durdurabilir.*?’

1.2.1.9.1. Subeler

Araci kurumlar islerini yapabilmeleri i¢cin merkezlerinin bulunmadigi yerlere
sube acarlar. Sube bir merkeze bagli oldugu halde tek bagmna da islem yapabilen bir

birimdir.1?®

Araci kurumlarin sube agmak icin bazi sartlara uymalar1 gerekmektedir. Bu

sartlar; 129

a)  Hizmetin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donanimin saglanmus, is

yerinin amaca uygun olarak tefris edilmis olmasi,

b)  Faaliyet konularina ve subenin ihtiyacina uygun saglikli bir yonetimin,
merkez ile irtibath ve Kurul’un diizenlemelerine uygun muhasebe sistemi ile kayit ve

belge diizeninin, siiratli bir is akis1 ve iletisimin kurulmus, sube uhdesinde bulunacak

128 Tanér, a.g.e., s. 299.

27 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Aracit Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig, Seri: V, 6. boliim, md. 20.

128 Inceoglu, a.g.e., s. 64.

129 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig, Seri: V, 6. boliim, md. 21.
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nakit ve kiymetli evrak ile diger varliklarin asgari yangin ve hirsizlik rizikolarina karsi

sigorta ettirilmis ve bu konuda diger giivenlik dnlemlerinin alinmig bulunmasi,

c) Ilgili teblig’in 9. maddesinin (d) bendinde belirtilen nitelikleri haiz, en az
2 yillik 6n lisans egitimi veren kurumlardan mezun bir sube miidiirii ile subenin

ihtiyacina uygun yeterli ihtisas personeli ve diger personelin saglanmis olmasi.

Bu sartlarin yerine getirilmesinden dogan her tiirlii hukuki ve cezai sorumluluk

arac1 kurumun sorumlulugundadlr.130

1.2.1.9.2. Acenteler

Araci kurumlar ile bankalar arasinda acentelik s6zlesmesi ilgili teblige uygun
sekilde imzalanabilir. Araci kurumlar acentelik s6zlesmesinde belirlenecek sartlara
uygun olarak, acenteleri araciligiyla alacaklari emirler dogrultusunda aracilik

faaliyetleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarmimn alim satiminda bulunabilirler.*®!
Aract kurumlarin bankalarla acentelik tesis etmesine izin verilmesi i¢in;**?

a)  Acentelik sozlesmesi imzalanan bankanin acentelik faaliyetlerinden

sorumlu biriminin Kurul’a bildirilmesi,

b)  Acentelik sozlesmesi imzalanan bankanin bu faaliyetinin yiiriitiilecegi
subelerinde bir miisteri temsilcisinin acentelik islemlerinden sorumlu personel olarak

belirlenerek Kurul’a bildirilmesi,

c)  Acentelik sozlesmesi imzalanan bankanin bu faaliyetin yiritiilecegi
subelerinde calisacak ihtisas personeli ile s6z konusu personelin ihtisas konusuna gore
islevsel olarak bagli bulundugu birim yoneticisinin faaliyet izin ve esaslartyla ilgili

belirtilen nitelikleri tagimasi,

30 a.0.t.

11 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Aract Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig, Seri: V, 6. boliim, md. 24.

132 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig, Seri: V, 6. boliim, md. 25.
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d)  Acentelik sozlesmesi imzalanan bankanin fiilen bu faaliyette bulunacagi
subelerine, hangi aract kurumun acentesi olarak faaliyet gosterdigini iceren bir tabelay1

miisterilerin gorebilecegi sekilde asmis olmasi zorunludur.

1.2.1.9.3. irtibat Biirolar:

[rtibat biirolar1, aract kurumu ve arac1 kurumun yetkili oldugu sermaye piyasasi
faaliyetlerinin tanittimini yapmak amaciyla araci kurumu temsil etmekle gorevli hizmet

birimleridir. irtibat biirolar1 sadece miisteri emirlerini arac1 kuruma iletirler.*®?

Irtibat biirosu agmalari i¢in araci kurumlardan asagidaki sartlar aranir; >

a)  Hizmetin gerektirdigi mekan ve teknik donanimin saglanmis, isyerinin

amaca uygun olarak tefris edilmis olmasi,

b)  Faaliyet izin ve esaslariyla ilgili belirtilen niteliklere haiz en az lise
mezunu bir biiro sorumlusu ile biironun ihtiyacina uygun yeterli sayida ihtisas personeli

ve diger personelin saglanmig gereklidir.

1.2.1.9.4. Araci1 Kurumlarin Yurt Disindaki Merkez Dis1 Orgiitleri

Araci kurumlar Kurul’dan izin almak sartiyla yurt disinda; ™

a) Sube veya irtibat blirosu agmak,

b) llgili iilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almis aract kurumlar ile

acentelik tesis etmek,

C) Acente izin siirecinde acentelik kosullarina uygun olarak acentelik
sozlesmesi akdettikleri bankalarin yurt disindaki subeleri ile acentelik tesis etmek

suretiyle orgiitlenebilirler.

133 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Aract Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig, Seri: V, 6. boliim, md. 22.

B34 a.g.t.

135 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig, Seri: V, 7. boliim, md. 30.
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2. ARACI KURUMLARDA BELGE VE KAYIT DUZENI

Aract kurumlarda belge ve kayit diizeni yapilan islemin tiirline gore bazi
farkliliklar gostermesine ragmen biitiin aracilik faaliyetlerinde aymidir.**® Sermaye
Piyasast Kurulu “Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig” ile
araci kurumlarin faaliyetlerinde belge ve kayit diizeninin nasil olacagimi agiklamstir.
Aract kurumlarin faaliyetleri sonucunda diizenleyecekleri belge ve muhasebe
islemlerinde uymak zorunda olduklari esaslar bu Teblig’de diizenlenmistir. Araci
kurumlarin bu Teblig’e uygun sekilde faaliyet islemlerini yerine getirmeleri

gerekmektedir.

2.1. Araci1 Kurumlarca Diizenlenen Belgeler ve Tutulan Defterler

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore aract kurumlar Kurul’ca istenecek mali tablo,
rapor ve bilgileri tespit edilen sekil ve esaslara, genel kabul gérmiis muhasebe kavram,

ilke ve standartlarina uygun olarak diizenlemek zorundadirlar. ™’

2.1.1. Araci Kurumlar Tarafindan Diizenlenecek Belgeler

Aract kurumlarin tutmak zorunda oldugu defterler ve belgelerden hari¢ ayrica
diizenleyecegi belge ve formlar “Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda
Teblig”inde diizenlenmistir. Araci kurumlar; aracilik faaliyetinde kayit ve belge
diizenine iligkin hiikiimlere uygun bir sekilde mevzuat tarafindan belirlenen form ve
belgeleri eksiksiz olarak diizenlemek, saklamak ve menkul kiymet islemleri ile ilgili
muhasebe kayitlarim1i her giin yasal defterlere kaydetmek zorundadirlar.®®  Araci
kurumlar bu form ve belgelerle aracilik faaliyetlerine iliskin muhasebe kayit ve
islemlerine dayanak olustururlar.139 Diizenlenmesi zorunlu olan tiim belge ve kayitlarda,

silinmeyen yazi araglarinin kullanilmasi, silinti ve kazint1 yapilmamasi; diizeltmelerin

% UUmit Ataman, Sirketler Muhasebesi, Istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2000, s. 174.

7 Sermaye Piyasast Kanunu; 3. boliim, md. 16, f. 1, (Degisik: 29/4/1992 tarihli ve 3794 sayili Kanun
md. 15 ile).

138 Tanér, a.g.e., s. 313.

139 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 3, (Degisik: Seri: V, No: 66 sayil1 Teblig).
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yanlis kaydin goriilmesine engel olmayacak sekilde yapilmasi, bos satir birakilmamasi

zorunludur.**

Aract kurumlarin diizenlemek zorunda oldugu belge ve formlar asagida

siralanmugtir:™*

a) Nakit Alind1 ve Odendi Belgeleri: Miisterilerden tahsilat yapildig:
durumlarda “Nakit Alind1 Belgesi”, miisterilere 6deme yapildigi durumlarda “Nakit
Odendi Belgesi” hazirlanir. Birbirini takip eden sira numaral1 belgeler en az iki 6rnek

olarak diizenlenir ve belgelerin imzal1 birer 6rnegi miisteriye verilir.**?

b) islem Sonu¢ Formu: Yapilan alim satimlarm, verilen hizmetlerin ve
bunlar i¢in alinan paralarin niteligini gostermek {izere birbirini takip eden sira numarali

“Islem Sonug Formu” diizenlenir."*® (EK 1)

c) Hesap Ekstresi: Aracit kurumlar, hesap ekstresini aylik doénemler
itibariyle ilgili donemi izleyen 7 giin i¢inde misterilerin adreslerine taahhiitlii olarak
gondermek zorundadirlar. Ayrica, hesap ekstresi ilgili donem i¢inde herhangi bir islem
yapmayan miisterilere ve gonderilmemesi konusunda Ozellikle s6zlesme imzalanan

miisterilere génderilmeyebilir."** (EK 2)

d) Menkul Kiymet Giris ve Cikis Fisleri: Miisterilere veya araci
kurumlara ait menkul kiymetlerin arac1 kurum menkul kiymet kasasina fiilen giris ve
cikislarinda “Menkul Kiymet Giris” veya “Menkul Kiymet Cikis” fisi diizenlenir ve

belgelerin imzali bir 6rnegi miisteriye verilir.*** (EK 3)

e) Miisteri Emri Formu: Gergeklesip gerceklesmedigine bakilmaksizin

aract kurumlar merkez ve merkez dis1 oOrgiitlerden aldiklari yazili veya sozli tim

10 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 4.

41 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 4. (Degisik: Seri: V, No: 66 sayil1 Teblig).

142 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 5, (Degisik: Seri: V, No: 66 sayili Teblig).

143 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 6, (Degisik: Seri: V, No: 66 sayili Teblig).

144 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 4, (Degisik besinci fikra: Seri: V, No: 107 sayili Teblig ile).

% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 7, (Degisik: Seri: V, No: 66 sayili Teblig ile).
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miisteri emirlerini bilgisayar ortaminda diizenlenmis olan "Miisteri Emri Formlari"na
sira numaralar1 birbirini takip edecek sekilde kaydederler.'*® Birbirini takip eden sira
numarali "Miisteri Emri Formu" en az iki 6rnek diizenlenir ve formun imzali bir 6rnegi

miisteriye verilir.™*’ (EK 4)

f)  Seans Takip Formu: Miisteri emri formu esas alinarak seans 6ncesinde
aliman tiim miisteri emirleri, aract kurum merkezinde bilgisayar ortaminda diizenlenen
"Seans Takip Formu"na zaman Onceligine gore otomatik olarak kaydedilir. Borsa’da
seans siirerken alinan emirler de ayni sekilde "Seans Takip Formu'na seans esnasinda
aktarilir. Zaman Onceligi esasina uygun olarak tiim emirler alinis zamanina gore

kaydedilir. Bu sekilde kaydedilen miisteri emirleri yerine getirilmesi i¢in borsaya

iletilir.'*® (EK 5)

g) Islem Dagitim Listesi: Borsa tarafindan diizenlenen Giinliik Islem
Defteri'ne gore gerceklestirildigi belirlenen islemler, "Islem Dagitim Listeleri"ne
kaydedilerek hak sahiplerine dagitilir. Bu listeler ilgili muhasebe islemlerine dayanak

olusturur.**® (EK 6-7)

Miisteri emrinin gergeklesip gerceklesmedigine bakilmaksizin “Miister1 Emri
Formlar1” ile elektronik ortamda alinan emirlere iliskin belgeler diizenleme tarihinden
itibaren 5 yil siireyle saklanmasi gereklidir. Sozlii emirlere iligkin ses kayitlar1 emir
tarthinden sonra gelen takvim yili basindan itibaren 2 yil siireyle saklanir.* Aylik
donemler itibariyle hesap ekstresinin ilgili donemi izleyen 7 giin i¢inde miisterilerin

adreslerine taahhiitlii olarak génderilmesi zorunludur.**

148 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri:
md. 9, (Degisik dordiincii fikra: Seri: V, No: 93 sayil1 Teblig ile).

17 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri:
md. 9, (Degisik: Seri: V, No: 66 sayil1 Teblig ile).

148 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri:
md. 9, (Degisik dordiincii fikra: Seri: V, No: 73 sayil1 Teblig ile).

149 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri:
md. 10, (Degisik: Seri: V, No: 66 sayil1 Teblig ile).

150 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri:
md. 4, (Degisik dordiincii fikra: Seri: V, No: 93 sayili Teblig ile).

15! Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri:
md. 4, (Degisik besinci fikra: Seri: V, No: 107 sayili Teblig ile).
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2.1.2. Araci Kurumlar Tarafindan Tutulacak Defterler

6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu, 213 sayili Vergi Usul Kanunu (VUK) ve
menkul kiymetler borsalarina iligkin mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak araci kurumlar
ihtiyaclart dogrultusunda birinci sinif tacirler tarafindan tutulmasi zorunlu olan defter ve
kayitlar1 tutmak, belgeleri hazirlamak ve aracilik faaliyetlerine iliskin muhasebe kayat,

belge ve islemlerinde Kurul tarafindan yapilan diizenlemelere uymak zorundadirlar. ™

Araci kurumlar borsada yaptiklar1 islemler nedeniyle Borsa Islem Defteri ile
IMKB Yénetim Kurulunca kararlastirilan diger defter ve kayitlar1 tutmak ve belgeleri

usuliine uygun sekilde hazirlamak zorundadirlar. ™
Araci kurumlarin tutmak zorunda oldugu defterler sunlardir:

a) Yevmiye Defteri: Yevmiye defteri isletmenin faaliyetleri sonucunda
meydana gelen islemlerin tarih sirasiyla ve maddeler halinde kaydedildigi ve diizenli
olarak yazildig1 defterdir. Yevmiye defteri ciltli ve birbirini takip eden sira
numaralidir.> Yevmiye defterinde islemler tarih sirasina gére muhasebelestirildigi igin
herhangi bir zamanda kasada mevcut olan tutari, igletmenin sahis alacagini ya da borcun

- ) 155
ne kadar oldugunu gdsteremez.

b)  Defteri Kebir: Defteri kebir, yevmiye defterine kaydedilmis islemlerin
buradan alinarak usuliine uygun olarak hesaplara dagitildigi ve smiflandirilarak bu

hesaplarda toplandig: defterdir.'*®

c) Envanter Defteri: Envanter defterine ise baslama tarihinde ve birbirini
takip eden her hesap déneminin sonunda ¢ikarilan envanter ve bilangolar kaydedilir ve
o gline bilango giinii denir. Envanter defteri ciltli ve sayfalar1 birbirini takip eden sira

numaralidir.*®’

152 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Aract Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig, Seri: V, 15. bolim, md. 62.

153 Unal, Araci Kurumlar..., a.g.e.,s. 176.

5% \ergi Usul Kanunu, md. 183.

1% Nuran Comert Doyrangdl, Giirbiiz Gokgen ve Cemal Ibis, Genel Muhasebe Defter Tutma
Uygulamalari, Istanbul: Der Yayinlari, 1997, s. 27.

1% vergi Usul Kanunu, md. 184.

7 Vergi Usul Kanunu, md. 185.
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d) Karar Defteri: Tiizel kisi olan tacirler tarafindan tutulan karar defterine
gerek genel kurul veya ortaklar kurulu, gerek varsa idare meclisi tarafindan miizakere
neticesinde alinan kararlarla toplantida hazir bulunan iiyelerin adlar1 ve soyadlar1 ve
toplant1 giinii ile beyan edilen oy ve miizakerelerin tam olarak sekillenmesi i¢in gerekli
diger hususlar islenir ve bu kararlarin alt1 isletme namina imzalamaya yetkili olan
kisilerce imzalanir.**®
e) Ortaklar Pay Defteri: Isletmelerde nama yazili hisse senetleri

sahiplerinin ad, soyad ve adreslerinin kaydedildigi defterdir.*

f)  Genel Kurul Toplant1 Tutanak Defteri: Genel kurul tarafindan alinmig
olan kararlar, toplant1 tarihi, toplantida bulunan ortaklarin ortak numarasi, ad ve
soyadlari ile alinan kararlarda oy sayis1 ve miizakerelerle ilgili diger gerekli hususlar

kaydedilir ve kararlarin alt imzalamaya yetkili olanlar tarafindan imzalanr.'®°

g) Borsa Islemleri Defteri: Araci kurumlar yasal olarak tutmakla yiikiimlii
olduklar1 defterlerden harig, Borsa Yonetim Kurulunca kararlastirilan diger defter ve

kayitlar1 tutmak ve belgeleri usuliine uygun olarak diizenlemek zorundadirlar.'®*
Borsa islem defteri;'®

1) Miisterilerinden ve liyeye ait olarak {iye tarafindan Borsaya intikal

ettirilen alim satim istekleri,
2) Borsada gerceklesen emirleri,
3) Gergeklesen emirlere ait bilgileri,

4) Borsa islemlerinden alinan komisyon, gider karsiliklari ve diger

gelirleri kaydedildigi defterdir.

18 Tiirk Ticaret Kanunu, md. 78.

19 Tiirk Ticaret Kanunu, md. 417.

160 Kooperatifler, Kooperatif Birlikleri, Kooperatif Merkez Birlikleri ve Tiirkiye Milli Kooperatifler
Birligi Muhasebe Yonetmeligi, 1. boliim, md. 2.

181 {stanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yonetmeligi, 2. boliim, md. 16.

%2 a.0.y.
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2.2. Araci1 Kurumlarda Hesap Plam ve Kayit Diizeni

Araci kurumlarin diizenlemek ve kamuoyu ile paylasmak zorunda olduklar1 mali
tablolar1, saglikli karsilastirma ve tahlil yapilmasina uygun ve genel kabul gormiis
muhasebe ilkelerine gore hazirlamalarini saglayarak, mali durumlarmin giivenilir bir
sekilde izlenebilmesine imkan hazirlamak amaciyla “Aract Kurum Hesap Plani ve

Planin Kullanim Esaslar1 Hakkinda Teblig’1 diizenlenmistir.*®®

2.2.1. Araci Kurumlarda Hesap Plani

Genel hesap planmma dayandirilarak; kurum ve isletmelerde tutulan ana
hesaplari, yardimc1 ve ayrintili hesaplart belirli bir sistem icerisinde; amaca, plana,
denetime uygun bir bigimde tanimlayan kesin olarak sinirlayan; ayni iglerin devamli ve
duraksamadan ayni hesaplara kaydedilmesi ve ayni hesaplarda izlenmesini saglayan

Ozel yoriingeye hesap plani denir.*®*

Bir isletme icin hesap plani muhasebe sisteminin
temelini olusturur.’® Hesap planlarinin genel ekonomide yeri énemlidir ¢iinkii ayni
faaliyet alanindaki isletmelerin ayni hesap planina gore diizenlenmis bilangolar
karsilastirarak, sonuglar dogrultusunda genel ekonominin durumu belirlenebilir.’*® (EK

8)

Hesap planmin biitiinliigliniin bozulmamas: i¢in ana hesaplarin numaralar
degistirilemez fakat yardimci defterlerde yer alacak tali hesaplar, araci kurumlarin
ihtiyaclar1 dogrultusunda onlu sistem kullanilarak daha fazla alt hesap agilarak
tutulabilir. Alt hesaplar araci kurum hesap planinda ana hesapta ongoriilen igerigi

degistirecek sekilde olmamalidir.*®’

163 Sermaye Piyasast Mevzuati; Araci Kurum Hesap Plan1 ve Plamin Kullanim Esaslar1 Hakkinda Teblig,
Seri: XI, md. 1.

164 Umit Ataman, Tek Diizen Hesap Plami ve Mali Tablolar, 2. b., istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2003,
S. 8.

185 Umit Ataman ve Basak Akgiil, Genel Muhasebe Uygulamalari, 2. b., Istanbul: Tiirkmen Kitabevi,
2001, s. 8.

188 (Jmit Ataman, Tek Diizen..., a.g.e., s. 8.

187 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aract Kurum Hesap Plam ve Planin Kullanim Esaslar1 Hakkinda Teblig,
Seri: XI, md. 3.
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2.2.2. Araci1 Kurumlarda Kayit Diizeni

2.2.2.1. Hisse Senedi Islemlerinin Kayit Diizeni

2.2.2.1.1. Hisse Senedi Satis Islemlerinin Muhasebelestirilmesi
Hisse senedi satis islemlerinin muhasebelestirilmesi asagidaki sekilde olur:*®®

a)  Misteriden hisse senedi teslim alindigi durumlarda aract kurumlarin
diizenledigi Menkul Kiymet Giris Fislerine gore "8000 Emanet Hisse Senetleri
Hesabi"na bulunduklar1 yere gore hisse senetleri itibariyle borg, "8500 Emanet Hisse
Senetlerinden Alacaklilar Hesabi"na miisterilere gore hisse senetleri itibariyle alacak

olarak kaydedilir.

b) Satis islemlerinde gergeklesen satiglarin parasal tutarlari, alim satim
sozlesmeleri ve islem dagitim tablolarina uygun olarak "1500 Takas Merkezi Hesabi'"na

borg, ilgili miisteri hesaplarina alacak olarak kaydedilir.'®®

Aract kurumun kendi portfdyiinden yapilan satiglarda, muhasebe kayitlarinin
"siirekli envanter yontemi’ne gore yapilmasi ve hisse senetlerinin birim maliyetinin
"hareketli agirlikli ortalama maliyet"'”® yontemine gore belirlenmesi zorunludur. Arac
kurumun kendi portfoyiinden satis yapildiginda, satiglarin parasal tutari1 “1500 Takas
Merkezi Hesabi™na borg, "5000 Yurtici Satislar-Hisse Senetleri-ilgili Hisse Senedi
Hesabi"na alacak; satilan hisse senetlerinin "hareketli agirlikli ortalama maliyet"
yontemine gore belirlenen maliyet tutar1 ise "5200 Yurti¢i Satiglarin Maliyeti Hisse
Senetleri-ilgili Hisse Senedi Hesabi"na borg, "1100 Hisse Senedi Hesabi"na alacak
kaydedilir.*"*

168 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 11.

189 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 11, (Degisik: Seri: V, No: 20 sayil1 Teblig ile).

"0 Hareketli agirhkli ortalama maliyet: Her yeni mal alis ve satis durumunda isletmede bulunan mal
mevcutlarinin ortalama birim maliyeti hesaplanir.

! Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 11.
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C) Satis1 yapilan hisse senetlerinin miisterilere gore nominal bedelle
dagiiminda "8000 Emanet Hisse Senetleri-Takas Merkezi Hesabi"na hisse senetleri
itibariyle alacak, "8500 Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar Hesabi"na miisterilere

gore hisse senetleri itibariyle bor¢ kaydedilir.*"

2.2.2.1.2. Hisse Senedi Alis islemlerinin Muhasebelestirilmesi
Hisse senedi alis islemlerinin muhasebelestirilmesi asagidaki sekilde olur:'"®

a) Alis islemlerinde gergeklesen alislarin parasal tutarlari, alim satim
sozlesmeleri ve islem dagitim tablolarina uygun sekilde "1500 Takas Merkezi
Hesabi"na alacak, miisteri hesaplarina bor¢ kaydedilir. Aract kurumun kendi portfoyii
igin yapilan aliglarda "1500 Takas Merkezi Hesab1" ve "1100 Hisse Senetleri Hesab1"

kullanilir.}"

b) Alis1 yapilan hisse senetlerinin misterilere goére nominal bedelle
dagitiminda oncelikle "8000 Emanet Hisse Senetleri-Takas Merkezi Hesabi1"na hisse
senetleri itibariyle borg, "8500 Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar Hesabi’na

miisterilere gore hisse senetleri itibariyle alacak kaydedilir.!™

€c)  Misteriye hisse senedi teslim edildiginde diizenlenen menkul kiymet
cikis fislerine uygun olarak, "8500 Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar Hesabi"na
miisterilere gore hisse senetleri itibariyle borg, "8000 Emanet Hisse Senetleri Hesabi"na

c¢ikis yerlerine gore hisse senetleri itibariyle alacak kaydedilir.176

172 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 11, (Degisik: Seri: V, No: 20 sayil1 Teblig ile).

3 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 12.

7% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 12, (Degisik: Seri: V, No: 20 sayili Teblig ile).

5 a.0.t.

176 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 12.
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Ornek: 16.01.2008 tarihinde Ozer A.S.’nin hisse senetlerinden 3000 lotu ( 1 lot 300
TL) Ahmet Eren’in verdigi talimatla dogrultusunda 1 lotu 350 TL’den alinmastir.

------ 16.01.2008 -----------=--------
1200 Miisteriler 1.050.000
Ahmet Eren

1500 Takas Merkezi 1.050.000
3000*350= 1.050.000
Miisterimize Hisse Senedi Alis kaydi.

_____________ / -- e
------ 16.01.2008 ----------=====mmm-
8000 Emanet Hisse Senetleri 900.000
8500 Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklar 900.000

3000*3000= 900.000
Hisse Senedi Takibi.
_____________ / --

2.2.2.1.3. Borsa Dis1 Hisse Senedi Ahm Satim Islemleri

Borsa mevzuatina uygun olarak Borsa disinda gergeklestirilen alim-satim
islemlerinde, aract kurumun "1100 Hisse Senetleri" "5000 Yurti¢i Satiglar" ve "5200
Yurti¢i Satiglarin Maliyeti" hesaplari ile bu hesaplarin ilgili alt hesaplari kullamlir. >
Bu sekilde gergeklestirilen alis ve satiglarda islem sonu¢ formu ile menkul kiymet ve

nakit hareketlerinde diizenlenmesi gerekli belgeler hazirlanir.*”

7 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md.13, (Degisik birinci fikra: Seri: V, No: 20 sayili Teblig ile).

178 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md.13.
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2.2.2.14. Riichan Hakki Kullanimi ve Bedelsiz Hisse Senetlerinin

Muhasebelestirilmesi

Pay sahibinin, igletmenin bedelli sermaye artirimina Oncelikli olarak katilma
hakkina riichan hakki denir.'”® Araci kurumlar miisterilerine ait emanetteki hisse

senetleri i¢in riichan hakkini kullanmas1 durumunda miisteri hesaplari borc;lemdlrlhr.180

Riichan haklarinin kullanilmasindan hemen sonra gegici ilmiihaber veya hisse
senedi alinmasi durumuna gore, "8000 Emanet Hisse Senetleri” veya "8010 Emanet
Hisse Senetleri Gegici iImiihaberleri" hesabina bulunduklari yere gére hisse senetleri
itibariyle nominal bedelle borg; "8500 Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar" (“8510
Emanetteki Gegici Ilmuhaberlerden Alacaklilar") hesabma miisterilere gore hisse
senetleri itibariyle nominal bedelle alacak kaydedilir. Sermaye arttirmak amaci ile

bedelsiz hisse senedi alinmasi halinde de ayni nazim hesaplar kullanilir.*®*

2.2.2.1.5. Temetti Farklari

Arac1  kurumlar misteri hesaplarint  temettii farklarmmi g6z  Oniinde
bulundurmadan izlerler. Araci kurumlar temettii farklarini hisse senedinin miisterilere

. . . 182
verilmesi veya onlardan alinmasi durumunda miisteri hesaplarina yansitirlar.'®

Miisterilerin emanete vermis olduklari hisse senetleri eksik temettii'®® iceriyorsa,
eksik tutar miisteri hesabina bor¢ "1340 Temettii Farki Hesabi"na alacak kaydedilir.
Miisterilere eksik temettii iceren hisse senedi teslim edildiginde, "1340 Temettii Fark:
Hesabi"na bor¢, miisteri hesabina alacak kaydi yapilarak temettii farki miisteriye

odenir. '8

179 «pay Sahibinin Haklar1”, (Cevrimigi)
http://www.imkb.gov.tr/products/StocksMain/StockholderRights.aspx, (Erigim Tarihi: 07.08.2012).

180 Sermaye Piyasast Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 14.

81 a.0.t.

182 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 15.

183 Temettii: Donem iginde bir isletmenin elde edilen kardan ortaklarm pay alma haklarma temettii
denilmektedir. Ortaklara dagitilmas: gereken temettii tutarinin tam ddenememesine eksik temettii olarak
adlandirilir.

184 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 15.
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Hisse senedi satin alinmasi ve takas merkezi’nin eksik temettii i¢ceren hisse
senedi teslim etmesi durumunda, temettii farki toplami "1500 Takas Merkezi Hesabi'"na
borg, "1340 Temettii Farki Hesabi"na alacak kaydedilir. Takas Merkezi’ne hisse senedi
teslim ederken eksik temettii iceren hisse senetlerinin verilmesi halinde "1340 Temettii

Farki Hesabi"na borg, "1500 Takas Merkezi Hesabi"na alacak kaydedilir.'®

2.2.2.1.6. Hisse Senetlerinin Temettii Getirileri

Aract kurum, gerek kendi portfoyliinde bulunan hisse senetleri ve gerekse
miisterilere ait olup da Kurul’un aracilik faaliyetleri ile ilgili diizenlemelerinde belirtilen
sOzlesme geregince miisterileri i¢cin yapacagi temettii tahsilatini, ihra¢ eden isletmenin
temettli dagitimina basladig ilk giinden itibaren nazim hesaplarda muhasebelestirir.
Arac1 kurum ve miisterilere ait hisse senetleri i¢in temettii farklar1 dikkate alinmayarak
hesaplanan temettii tutar1 kadar "8020 Emanet Hisse Senetleri Temettiileri Hesabi"na
bulunduklar1 yere gore hisse senetleri itibariyle borg, "8520 Emanet Hisse Senetleri
Temettiilerinden Alacaklilar Hesabi"na miisterilere veya portfoye gore hisse senetleri

itibariyle alacak kaydedilir.'®®

Aracit kurumun portféyiinde bulunan hisse senetleriyle ilgili tahakkuk eden
temettii gelirleri, ihra¢ eden isletmenin temettii dagitimina basladigi ilk giin "5340
Temettli Gelirleri Hesabi"na alacak, "1330 Tahsil Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, Gelir
Paylar1 Hesabi"na bor¢ kaydedilir. Temettiiniin ihra¢ eden isletmeden tahsil etmesi
durumunda; temettii farki dikkate alinmadan misteri hesaplarma ve "1330 Tahsil
Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, Gelir Paylar1 Hesabi"na alacak, tahsil edilen tutar kadar
"1000 Kasa Hesabi"na bor¢ ve aradaki fark kadar da "1340 Temettii Farki Hesabi"na
bor¢ kaydedilir. Temettii tahsilatinin yapilmasi durumunda daha 6nce kullanilan nazim

hesaplari ters kayitla kapatlhr.187

185
a.g.t.

186 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,

md. 16, (Degisik: Seri: V, No: 66 sayil1 Teblig ile).

187 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,

md. 16.
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2.2.2.2. Borclanmay1 ifade Eden Menkul Kiymet Islemlerinin Kayit Diizeni

2.2.2.2.1. Bor¢lanmay1 ifade Eden Menkul Kiymetlerin Ahm Satim

Islemleri ve Muhasebelestirilmesi

Borglanmay1 ifade eden menkul kiymetlerin alim ve satim islemlerinin Borsa’da
gergeklestirildigi durumlarda muhasebe islemleri hisse senedi satis ve alis islemlerinde
belirtildigi sekilde menkul kiymet tiiriiniin adin1 tasiyan ilgili hesaplar kullanilarak
yapilir. Aract kurumlar kendi portfoylerinden Borsa disinda yaptiklart alim ve satim
islemlerinde Borsa dis1 hisse senedi alim satim islemlerinde belirtildigi sekilde belge ve

kay1t diizenine uyulur.188

T.C. Merkez Bankasi, ihale suretiyle satin alinan ancak teslim alinamayan
Hazine Bonosu, Devlet Tahvili veya diger kamu menkul kiymetlerinin miktar ve
fiyatin1 gosteren bir makbuzu aract kuruma verilmesi durumda, bu menkul kiymetler
nominal bedel ile "8330 Emanet Hazine Bonosu Makbuzlari" (veya "8310 Emanet
Devlet Tahvilleri Makbuzlar1") ve "8830 Emanet Hazine Bonosu Makbuzlarindan
Alacaklilar" (veya "8810 Emanet Devlet Tahvilleri Makbuzlarindan Alacaklilar")

hesaplarinda izlenir.'®

2.2.2.2.2. Anapara, Faiz, Kupon ve Gelir Payinin Muhasebelestirilmesi

Aract kurumlar, gerek kendi portféyiinde bulunan menkul kiymetleri igin,
gerekse miisteriye ait olup da Kurul’un aracilik faaliyetleri ile ilgili diizenlemelerinde
belirtilen sdzlesme geregince miisterileri icin yapacagi faiz, kupon, temettii ve gelir
paylart tahsilati, ihra¢ eden isletmelerin dagitima basladig: ilk giin itibariyle nazim
hesaplarinda muhasebelestirirler. Aract kurum ve miisterilere ait menkul kiymetler i¢in
hesaplanan faiz, kupon, temettii ve gelir paylart kadar "8400 Emanet Faiz, Kupon ve

Gelir Paylar1 Hesabi1"na bulunduklari yere gore menkul kiymetler itibariyle borg, "8900

188 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 18.
9 ag.t.
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Emanet Faiz Kupon ve Gelir Paylarindan Alacaklilar Hesabi"na miisterilere veya

portfoye gore menkul kiymetler itibariyle alacak kaydedilir.190

Aract kurum kendi portfoyiinde bulunan bor¢lanmayr ifade eden menkul
kiymetlerle ilgili olarak tahakkuk eden faiz, kupon, temettii ve gelir paylari, ihrag eden
isletmenin dagitima basladigi ilk giin ilgili gelir hesaplarina alacak, "1330 Tahsil
Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, Gelir Paylar1 Hesabi"na bor¢ kaydeder. Bu menkul
kiymetlerin anaparalari 6denecek hale geldiginde ilgili menkul kiymet hesabina alacak
kayd: yapilir.'*!

Faiz, kupon, temettii ve gelir paylarinin tahsil edilmesi durumunda, kasa
hesabina borg, miisteri hesaplari ile "1330 Tahsil Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, Gelir
Paylar1 Hesabi"na alacak kaydedilir. Bu tahsilatlarin yapilmasiyla daha dnce kullanilan

nazim hesaplar1 ters kayitla kapat111r.192

2.2.2.3. Repo ve Ters Repo Islemlerinin Kayit Diizeni

Araci kurumlar kendi portfoylerinden gerceklestirdikleri repo ve ters repo
islemlerinde, muhasebe kayitlarin1 "siirekli envanter yontemi”ne gore yapmak, repo ve
ters repo yapilan menkul kiymetlerin birim maliyetlerini "hareketli agirlikli ortalama

maliyet" yontemine gore belirlemek zorundadirlar.™

190 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 19, (Degisik: Seri: V, No: 66 sayili Teblig ile).

91 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 19.

192 3.0.t.

193 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 21, (Degisik: Seri: V, No: 20 sayil1 Teblig ile).
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2.2.2.3.1. Repo Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Aract kurumlarin Borsa’da kendileri adina baskalar1 hesabina yaptiklar1 repo

islemlerinin muhasebelestirilmesi agsagidaki sekilde olur:**

a) Repo islemlerinin parasal tutarlar1 "1500 Takas Merkezi Hesabi"na alacak,
ilgili misteri hesabina bor¢ kaydedilir. Repo islemlerinin nominal tutarlar1 "Emanet
Menkul Kiymetler-Takas Merkezi Hesabi"na ilgili menkul kiymet itibariyle borg,
"Emanet Menkul Kiymetlerden Alacaklilar Hesabi"na miisterilere gore ilgili menkul

kiymet itibariyle alacak kaydedilir.

b) Repo isleminin vadesinde 6denen parasal tutarlar "1500 Takas Merkezi
Hesabi"na borg, ilgili miisteri hesabina alacak kaydedilir. Repo isleminin nominal
tutarlar1 "Emanet Menkul Kiymetler-Takas Merkezi Hesabi"na ilgili menkul kiymet
itibariyle alacak, "Emanet Menkul Kiymetlerden Alacaklilar Hesabi"na miisterilere gore

ilgili menkul kiymet itibariyle bor¢ kaydedilir.

Aracit kurumlarin  kendi nam ve hesabina yaptiklari repo islemlerinin

muhasebelestirilmesi asagidaki sekilde olur:*%®

a) Aract kurumlarin yaptiklari repo islemlerinin parasal tutari ilgili miisteri
hesaplarma borg, "5000 Yurti¢i Satislar-ilgili Menkul Kiymet Hesabi"na alacak
kaydedilir. Daha sonra repo yapilan menkul kiymetlerin "hareketli agirlikli ortalama
maliyet" yontemine gore belirlenen maliyet tutarlart "5200 Yurti¢i Satislarin Maliyeti-
Ilgili Menkul Kiymet Hesabi"na borg, "Menkul Kiymetler-ilgili Menkul Kiymetler
Hesabi1'"na alacak kaydedilir.

b) Repo islemlerinin nominal tutarlart "Emanet Menkul Kiymetlerden
Alacaklilar-Isletme Portfdyii Hesabi"na ilgili menkul kiymetler itibariyle bor¢ "Emanet
Menkul Kiymetlerden Alacaklilar Hesabi"'na miisterilere gore menkul kiymetler
itibariyle alacak kaydedilir.

194 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 22, (Ek: Seri: V, No: 20 sayili Teblig ile).
1% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 23, (Ek: Seri: V, No: 20 sayili Teblig ile).
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C) Repo igleminin vadesinde 6denmesi taahhiit edilen parasal tutarlar,
"9310 Repo Taahhiitlerinden Borglular Hesabi"na repo islemlerin vadeleri itibariyle
borg, "9810 Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar Hesabi"na repo islemlerinin vadelerine

gore miisteriler itibariyle alacak kaydedilir.

d) Repo isleminin vadesinde 6denen parasal tutarlari *Menkul Kiymetler

Ilgili Menkul Kiymet Hesabi"na borg, ilgili miisteri hesaplarina alacak kaydedilir.

e) Repo islemlerinin nominal tutarlart "Emanet Menkul Kiymetlerden
Alacaklilar-Isletme Portfoyii Hesabi"na ilgili menkul kiymetler itibariyle alacak,
"Emanet Menkul Kiymetlerden Alacaklilar Hesabi"na miisterilere gore ilgili menkul

kiymetler itibariyle bor¢ kaydedilir.

f) Repo islemlerinin vadesinde odenen parasal tutarlar "9310 Repo
Taahhiitlerinden Bor¢lular Hesabi"na repo islemlerinin vadeleri itibariyle alacak, "9810
Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar Hesabi"na repo islemlerinin vadelerine gore

miisteriler itibariyle bor¢ kaydedilir.

Ornek: Isletmenimizde hesab1 bulunan Ayse Ozen 10.01.2008 talimat vererek belli bir
siire degerlendirmek amaciyla iki ay sonra 24.500 TL’ye satmak {izere 20.000 TL’lik

devlet tahvilini almak istedigini bildirmistir.

------ 10.01.2008 --------=-==-=-=----
1200 Miisteriler 20.000
Ayse Ozen

1500 Takas Merkezi 20.000

Miisterimize devlet tahvil alis kayd:.
______ —
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------ 10.01.2008 --------=-=====-----
8300 Emanet Devlet Tahvilleri 24.500
Takas Merkezi
Devlet Tahvili

8800 Emanet Devlet Tahvillerinden Alacaklilar 24.500
Ayse Ozen

Miisteri takip kaydi.
______ —

2.2.2.3.2. Ters Repo Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Araci kurumlarin Borsa’da kendi namina baskalar1 hesabina gergeklestirdikleri

ters repo islemlerinin muhasebelestirilmesi asagidaki sekilde olur:*%

a) Ters repo islemlerinin parasal tutarlari "1500 Takas Merkezi Hesabi"na
borg, ilgili miisteri hesabina alacak kaydedilir. Ters repo islemlerinin nominal tutarlari
"Emanet Menkul Kiymetler-Takas Merkezi Hesabi'"na ilgili menkul kiymetler itibariyle
alacak, "Emanet Menkul Kiymetlerden Alacaklilar Hesabi"na miisterilere gore ilgili

menkul kiymetler itibariyle bor¢ kaydedilir.

b) Ters repo isleminin vadesinde odenen parasal tutarlar "1500 Takas
Merkezi Hesabi"na alacak, ilgili miisteri hesabina bor¢ kaydedilir. Ters repo
islemlerinin nominal tutarlar1 "Emanet Menkul Kiymetler-Takas Merkezi Hesabi"na
ilgili menkul kiymet itibariyle bor¢, "Emanet Menkul Kiymetlerden Alacaklilar

Hesabi1"na miisterilere gore ilgili menkul kiymetler itibariyle alacak kaydedilir.

1% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 24, (Ek: Seri: V, No: 20 sayil1 Teblig ile).
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Aract kurumlarin kendi nam ve hesaplarina yaptiklari ters repo islemlerinin

muhasebelestirilmesi asagidaki sekilde olur:'¥’

a) Aract kurumlarin yaptiklart ters repo islemlerinin parasal tutarlart
"Menkul Krymetler-flgili Menkul Kiymet Hesabi"na borg, miisteri hesaplarina alacak
kaydedilir.

b) Ters repo islemlerinin nominal tutarlar1 "Emanet Menkul Kiymetlerden
Alacak Hesabi"na miisterilere gore ilgili menkul kiymetler itibariyle borg, "Emanet
Menkul Kiymetlerden Alacaklilar-Isletme Portfdyii Hesabi"na ilgili menkul kiymetler
itibariyle alacak kaydedilir.

C) Ters repo islemleriyle vadesinde O6denmesi taahhiit edilen parasal
tutarlar "9320 Ters Repo Taahhiitlerinden Borglular Hesabi"na ters repo islemlerinin
vadelerine gore miisteriler itibariyle borg, "9820 Ters Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar

Hesabi'"na ters repo islemlerinin vadeleri itibariyle alacak kaydedilir.

d) Ters repo isleminin vadesinde alinan parasal tutarlar "5000 Yurtigi
Satiglar-Tlgili Menkul Kiymet Hesabi"na alacak, ilgili miisteri hesaplarina borg
kaydedilir. Daha sonra ters repo yapilan menkul kiymetlerin "hareketli agirlikli ortalama
maliyet" yontemine gore belirlenen maliyet tutarlari "5200 Yurtici Satiglarin Maliyeti-
llgili Menkul Kiymet Hesabi"na borg, "Menkul Kiymetler-ilgili Menkul Kiymet
Hesabi1'"na alacak kaydedilir.

e)  Ters repo islemlerinin nominal tutarlar1 "Emanet Menkul Kiymetlerden
Alacaklilar-Isletme Portfoyii Hesabi"na ilgili menkul kiymetler itibariyle borg, "Emanet
Menkul Kiymetlerden Alacaklilar Hesab1"na miisterilere gore ilgili menkul kiymetler
itibariyle alacak kaydedilir.

f)  Ters repo islemlerinin vadesinde alinan parasal tutarlar "9320 Ters Repo
Taahhiitlerinden Borg¢lular Hesabi"na ters repo islemlerinin vadelerine gore miisteriler
itibariyle alacak, "9820 Ters Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar Hesabi"na ters repo

islemlerinin vadeleri itibariyle bor¢ kaydedilir.

197 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 25, (Ek: Seri: V, No: 20 sayil1 Teblig ile).
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Ornek: Ozer A.S. 20.02.2008 tarihinde elinde bulunan devlet tahvillerini ileri bir tarihte
27.000 TL’den almak iizere 20.000 TL’den satmak istedigini bildirmistir. Isletmemizde

iki ay degerlendirmek amaciyla devlet tahvillerini satin almistir.

1500 Takas Merkezi 20.000

3200 Saticilar 20.000
Ozer A.S.

Saticimizdan tahvil alima.

______________________ / e

8800 Emanet Devlet Tahvillerinden Alacaklilar 27.000

8300 Emanet Devlet Tahvilleri 27.000
Takas Merkezi
Devlet Tahvili
Tahvil takip kaydi.
...................... /

2.2.2.4. Kredili Menkul Kiymet ve Aciga Satis Islemlerinin Kayit Diizeni

2.2.2.4.1. Kredili Menkul Kiymet Islemlerinin Muhasebelestirilmesi
Kredili menkul kiymet islemleri ise asagidaki sekilde muhasebelestilrilir:198

a)  Kredili menkul kiymet islemine iliskin 6zkaynagi misteri tarafindan
nakit olarak yatirilmasi halinde alinan parasal tutarlar "1000 Kasa Hesabi"na borg,
"1210 Kredi Hesabi-Kredili Miisterilerin Nakit Ozkaynaklar1 Hesabi"na alacak
kaydedilir.

1% Sermaye Piyasast Mevzuat; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 27, (Ek: Seri: V, No: 20 sayil1 Teblig ile).
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Ozkaynagin menkul kiymet olarak yatirilmast durumunda, almman menkul
kiymetlerin nominal tutarlar1 "8070 Kredili Miisterilerin Menkul Kiymet Ozkaynaklari-
Saklama Merkezi veya Merkez Kasasi Hesabi"na menkul kiymetler itibariyle borg,
"8570 Kredili Miisterilerin Menkul Kiymet Ozkaynaklarindan Alacaklilar Hesabi"na

miusterilere gére menkul kiymetler itibariyle alacak kaydedilir.

b)  Kredili menkul kiymet alimlarinin parasal tutarlar1 alim-satim
sozlesmeleri ve islem dagitim tablolarina uygun olarak "1210 Kredi Hesabi-Kredili
Miisteriler Hesabi"na ilgili miisteriye gore borg, "1500 Takas Merkezi Hesabi"na alacak
kaydedilir.

c) Kredili menkul kiymet alimlarinin nominal tutarlari, "8050 Kredili
Miisterilerin Emanet Hisse Senetleri-Takas Merkezi Hesabi"na hisse senetleri itibariyle
borg, "8550 Kredili Miisterilerin Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar” hesabina

miisterilere gore hisse senetleri itibariyle alacak kaydedilir.

2.2.2.4.2. Aqiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Ahnmas: Islemlerinin

Muhasebelestirilmesi

Agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmasi islemleri asagidaki sekilde

muhasebelestirilir:**°

a) Agiga satis islemlerine iliskin 6zkaynagin miisteri tarafindan nakit
olarak yatirilmas1 durumunda, alinan parasal tutarlar "1000 Kasa Hesabi"na borg, "1210
Kredi Hesabi-Aciga Satis Miisterileri Nakit Ozkaynaklar1 Hesab1"na miisterilere gore
alacak kaydedilir.

Ozkaynagin menkul kiymet olarak yatirilmasi durumunda, alinan menkul
kiymetlerin nominal tutarlari "8110 Acgiga Satis Miisterileri Menkul Kiymet
Ozkaynaklari-Saklama Merkezi veya Merkez Kasasi Hesabi"na menkul kiymetler
itibariyle borg, "8610 Aciga Satis Miisterileri Menkul Kiymet Ozkaynaklarindan

Alacaklilar Hesab1'"na miisterilere gére menkul kiymetler itibariyle alacak kaydedilir.

199 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 28, (Ek: Seri: V, No: 20 sayil1 Teblig ile).
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b) Agiga satiglarin parasal tutarlart alim-satim sozlesmeleri ve islem
dagitim tablolarina uygun olarak "1500 Takas Merkezi Hesabi"na borg, "1210 Kredi
Hesabi-A¢iga Satis Miisterileri Hesabi'"na ilgili miisteriye gore alacak kaydedilir.

C) Agiga satilan hisse senetlerinin nominal tutarlari, "8000 Emanet Hisse
Senetleri-Takas Merkezi Hesabi"na hisse senetleri itibariyle alacak, "8090 Odiing
Alman Menkul Kiymetlerden Borglular Hesabi"na ilgili miisteriye gore menkul
kiymetler itibariyle bor¢ kaydedilir. Agiga satilan menkul kiymetlerin nominal tutarlar
daha sonra "8590 Odiing Alinan, Menkul Kiymetlerden Alacaklilar Hesabi"na &diing
alman kisiye veya kurulusa gore menkul kiymetler itibariyle alacak, "8000 Emanet
Hisse Senetleri-Takas Merkezi veya Merkez Kasasi Hesabi"na menkul kiymetler

itibariyle bor¢ kaydedilir.

d) Odiing alinan menkul kiymetler karsiiginda nakit teminat verilmesi
durumunda, teminat tutarlar1 "1220 Odiing Alinan Menkul Kiymetler igin Verilen
Teminatlar Hesabi"na &diing veren kisiye veya kurulusa gore borg, "1000 Kasa

Hesabi'"na alacak kaydedilir.

Odiing alinan menkul kiymetler karsiliginda menkul kiymet teminati verilmesi
durumunda, verilen menkul kiymet teminatlarinin nominal tutarlari "8130 Odiing
Alinan Menkul Kiymetler igin Verilen Menkul Kiymet Teminatlar1 Hesabi"na &diing
veren kisiye ve kurulusa gére menkul kiymetler itibariyle borg, "8630 Odiing Alinan
Menkul Kiymetler igin Verilen Menkul Kiymet Teminatlarindan Alacaklilar Hesabi"na
teminat hisse senedini veren miisterilere veya isletme portfdyiine gére menkul kiymetler

itibariyle alacak kaydedilir.
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2.2.2.4.3. Menkul Kiymetlerin Odiing Verilmesi Islemlerinin

Muhasebelestirilmesi

Menkul kiymetlerin ~ 6diing  verilmesi  islemleri asagidaki  sekilde

muhasebelestirilir:*®

a) Aract kurumlarin miisteri emanetlerinden veya isletme portfoylinden
odiing verdigi menkul kiymetlerin nominal tutarlar1 "8150 Odiing Verilen Menkul
Kiymetlerden Borg¢lular Hesabi"na Odiing verilen kisiye ve kurulusa goére menkul
kiymetler itibariyle bor¢, "Emanet Menkul Kiymetler-Takas Merkezi veya Merkez
Kasas1 Hesabi"na menkul kiymetler itibariyle alacak; "8650 Odiing Verilen Menkul
Kiymetlerden Alacaklilar Hesabi"na 6diing veren miisterilere veya isletme portfoyiine
gore menkul kiymetler itibariyle alacak, "Emanet Menkul Kiymetlerden Alacaklilar
Hesabi'"na miisterilere veya isletme portfoyline gore ilgili menkul kiymetler itibariyle

bor¢ kaydedilir.

b) Odiing verilen menkul kiymetler karsilifinda nakit teminat almmasi
durumunda alinan parasal tutarlar "1000 Kasa Hesabi"na borg, "3220 Odiing Verilen
Menkul Kiymetler I¢in Alinan Teminatlar Hesabi"na ilgili kisiye veya kurulusa gore
alacak kaydedilir.

Odiing verilen menkul kiymetler karsiliginda menkul kiymet teminat: alinmasi
durumunda, alinan menkul kiymet teminatlarinin nominal tutarlar1 "8670 Odiing Verilen
Menkul Kiymetler I¢in Alinan Menkul Kiymet Teminatlarindan Alacaklilar Hesabi"na
odiing alan kisiye veya kurulusa goére menkul kiymetler itibariyle alacak, "8170 Odiing
Verilen Menkul Kiymetler i¢in Alinan Menkul Kiymet Teminatlari-Saklama Merkezi

veya Merkez Kasas1 Hesab1’na menkul kiymetler itibariyle bor¢ kaydedilir.

2% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig, Seri: V,
md. 29, (Ek: Seri: V, No: 20 sayil1 Teblig ile).
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2.3. Araci Kurumlarca Diizenlenen Mali Tablolar

Mali tablolar; isletmede meydana gelen ve parasal deger hareketlerinin
kaydedilip niteliklerine gore siniflandirmak amaciyla iretilen mali bilgilerin 6zellikle
isletme sahipleri ve alacaklilar olmak iizere, isletme ile diger ilgili gruplarin yararina
belirli dénemlerde sunulan raporlardir.’®® Mali tablolar bir isletmenin performansini,
mali durumunu ve nakit akislar1 konusunda mali tablo kullanicilarina karar almalarinda

202 Mali tablo kullanicilarinin alacaklari kararlarda yararlanmalari

yardimci olmaktadir.
amactyla mali tablolarin isletmenin mali durumu, performansi ve nakit akimi hakkinda
bilgi verecek diizeyde hazirlanmasi zorunludur.”®® Ayrica mali tablo dipnotlar1 ve mali
tablolardaki bilgiler ile ilgili agiklayici notlar, raporlar ve ek tablolar1 mali tablolar ile
bir biitiin olusturmalidir.”** Béylece mali tablo kullanicilari isletme ile ilgili gereksinim
duyduklar1 bilgileri belirli araliklarla ve belirli tarihlerde diizenlenen ve yayinlanan mali
tablolardan karsilarlar.’®® Ydnetimin sorumlulugu mali tablolar1 hazirlamak ve yeterli

aciklama yapmak, denetcinin sorumlulugu ise mali tablolarin dogrulugu ve diiriistliigii

konusunda goriis bildirmek ve rapor hazirlamaktir.?®

Mali tablolardaki bilgiler karar alicilar tarafindan en iyi sekilde ve zamaninda

kullanilmasi i¢in asagidaki 6zellikleri tasimalidir. Bu tablolar; 207
e Anlagilabilir,
e Ihtiyaca Uygun,
e Giivenilir,

o Karsilagtirilabilir,

2! 'mit Ataman, Tek Diizen..., a.g.e., s. 423.

202 priceWaterhouseCoopers, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari Cep Kilavuzu, y.y.,
2009, s. 2.

2% Veliye Yanli, Sermaye Piyasasi Hukuku Cercevesinde Halka A¢ik Anonim Sirketler ve
Kamunun Aydinlatilmasi, Istanbul: Beta Yayim, 2005, s. 127.

204 Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, 7. b., Ankara: Gazi
Kitabevi, 2001, s. 3.

205 Hasan Tiiredi, Genel Muhasebe Dénemici ve Dénemsonu islemler, 3. b., Trabzon: Derya Yaynevi,
2011, s. 31.

26 Ahmet Hayri Durmus (der.), Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 (1-31), istanbul: Tiirkiye
Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi Yayini No. 7, 1992, s. 9.

27 Nalan Akdogan ve Orhan Sevilengiil, Tekdiizen Muhasebe Sistemi Uygulamasi, 9. b., Ankara: Gazi
Biiro Kitabevi, 1999, s. 10.
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e Zamaninda diizenlenip sunulmus olmalar1 gerekmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu, araci kurumlarin diizenleyecekleri mali tablolari
belirlemistir. Sermaye Piyasasi mevzuatina gore araci kurumlar; Bilango, Gelir Tablosu,
Fon Akim Tablosu, Nakit Akim Tablosu, Satislarin Maliyeti Tablosu ve Kar Dagitim

Tablosunu belirlenen élciilere uygun sekilde diizenlemek zorundadirlar.?®

2.3.1. Araci Kurumlarca Diizenlenen Bilancolar

Bilango sozciigii iki yana anlamina gelen “bi” sozciigii ile terazi kefesi anlamina
gelen “lanx” sozclglinin birlesmesi ile Latince kokenli “bilanx” sdzcligiline

dayanmaktadir. 209

Bilango “varliklar” ve ‘“kaynaklar” basliklar1 altinda olusturulur.
Bilango, belirli bir dénemde isletmenin sahip oldugu varlik ve bu varligin kaynak
durumunu gosteren muhasebe kural ve ilkelerine uygun olarak hazirlanmis ¢iftyanl bir
¢izelgedir.”’® Bu tanimdan bilangonun isletmenin belirli bir donemdeki mali yapisinin

gdsteren bir tablo oldugu anlasilmaktadir.?*! (EK 9)

2.3.2. Araci Kurumlarca Diizenlenen Gelir Tablosu

Gelir tablosu, isletmenin belirli bir donemde elde ettigi tim gelirler ile ayni
donemde katlanmak zorunda kaldig: biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda
olusan igletmenin elde ettigi donem net karini1 veya dénem net zararin1 kapsayan bir
tablodur.?*? Isletmelerin diizenledikleri temel mali tablolardan ikincisidir ve isletmelerin

213 Isletmelerdeki gelismeleri

basar1 durumlar1 konusunda onemli bilgiler vermektedir.
ve cari donemdeki kazang giiciinii tam ve gercek olarak yansitarak isletmenin bir
donemdeki faaliyetleri ile ilgili bilgileri sunmaktadir, bu yoniiyle gelir tablosu

isletmelerin basari derecesini gostermektedir.?* (EK 10)

2% fstanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Sermaye..., a.g.e., . 94.
29 Ahmet Hayri Durmus ve Mehmet Emin Arat, isletmelerde Mali Tablolar Tahlili ilkeler &
szg/gulamalar, 5.b., Istanbul: Marmara Universitesi Nihad Sayar Egitim Vakfi, 2000, s. 6.
a.g.e.,s.7.
21 Mehmet Civan, Finansal Muhasebe, Gaziantep: Gaziantep Universitesi Basimevi, 2002, s. 93.
212 (Yt Ataman, Tek Diizen..., a.g.e., s. 431.
*13 Tiiredi, Genel..., a.g.e,s. 51
2 Necdet Saglam, Tek Diizen Muhasebe Sistemi ve Uygulamasi, Ankara: Maliye ve Hukuk Yayinlari,
2005, s. 477.
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2.3.3. Araci Kurumlarca Diizenlenen Ozsermaye Degisim Tablosu

Ozsermaye degisim tablosu; sermaye artirimi, yedek fon ve kar kalemlerindeki
degisiklikler, 6zsermaye kalemlerinde donem i¢inde meydana gelen artis ve azalislari

gosteren tablodur.?

Bir isletmede faaliyetin yiiriitilmesi igin kaynak saglama,
isletmeden alacakli olanlara glivence olusturma, dogabilecek zararlarin karsilanmasi
gibi 6zsermayenin onemli islevleri vardir; bu agidan isletmenin 6zsermayede Ki
degisiklikleri gosteren 6zsermaye degisim tablosu analiz agisindan 6nemlidir.?*® (EK

11)

2.3.4. Araci Kurumlarca Diizenlenen Nakit Akim Tablosu

Belirli bir donemde isletmenin nakit kaynaklar1 ve bu kaynaklarin kullanildig:

217 Nakit akim tablosu, mali tablo

alanlar1 gdsteren tabloya nakit akim tablosu denir.
kullanicilarina isletmenin nakit ve nakit benzerlerini yaratma ve kullanma becerisini
degerlendirmelerine bir temel olusturur.”*® Nakit akim tablosu hazirlanirken nakit girisi

saglamayan veya nakit ¢ikisi gerektirmeyen islemler incelenmelidir.?*® (EK 12)

215 Akdogan ve Tenker, Finansal..., a.g.e., s. 385.

218 Saglam, a.g.e., s. 503.

*!7 [brahim Lazol, Genel Muhasebe, Bursa: Ekin Kitabevi Yayinlari, 2001, s. 357.
218 priceWaterhouseCoopers, a.g.e., s. 62.

?% Civan, a.g.e., s. 103.
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3. DENETIiM KAVRAMI VE DENETIM IiLE iLGILI GENEL
BILGILER

3.1. Denetim Kavrami

Isitmek, dinlemek anlamlarina gelen “Audire” fiilinden tiiretilen “Auditing”

kavramina karsilik olarak “muhasebe denetimi” kullanilmaktadir.??°

Denetim deyimi Tiirk¢e miirakabe, kontrol, revizyon kelimeleriyle esanlamli ya

da yakin anlamlidir. Denetim deyimi yerine teftis, inceleme, yoklama ve tahkikat gibi

kelimeler benzer anlamda kullanilmaktadir.??*

Muhasebe denetimi; belirli bir iktisadi birimin veya o doneme ait sayisal
bilgilerin, dnceden belirlenmis dl¢iitlere uygunluk derecesini belirlemek ve bagimsiz bir
uzman kisi tarafindan bu konuda bir rapor yazmak amaci ile yapilan kanit toplama ve

kanitlart degerlendirme siirecidir.???
Denetim kavraminin 6zellikleri agagida s11ralanrn15‘ur:223

a)  Denetim, bir iktisadi birim ve ya bir donem i¢in yapilir.

b) Denetimde, o6nceden belirlenmis olan Olgiilerle denetlenen bilgiler

karsilastirilir.
c)  Denetim, kanit toplama ve kanitlar1 degerlendirme siirecidir.
d)  Denetim, alaninda uzman, tarafsiz ve tecriibeli kisiler tarafindan yapilir.

e)  Denetim ¢alismasi sonucunda denetim raporu diizenlenir.

220 Hasan Tiiredi, Denetim, Trabzon: Celepler Matbaacilik, 2007, s. 15.

221 Sadik Baklacioglu, “Tiirkiye'de Bagimsiz Muhasebe Denetim Sistemi”, Ankara Universitesi Siyasal
Bilgiler Fakiiltesi Dergisi, C. XLVII, S. 3 (Haziran-Aralik 1992), s. 21.

222 Hasan Giirbiiz, Muhasebe Denetimi, 5. b., Eskisehir: Bilim Teknik Yaynevi, 1995, s. 5.

228 Tiiredi, Denetim, a.g.e,s. 19.
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Denetim faaliyetinin yapilabilmesi i¢in Oncelikle “denetlenecek™ bir unsurun
olmas1 gerekmektedir.”** Denetim faaliyetinde denetlenecek konular icin énceden
belirlenmis veya taraflarca kabul edilmis Olgilitler olmalidir c¢ilinki denetim bir
karsilastirma ve yargilama faaliyetini icermektedir.”® Denetim, akilci, planli ve

sistematik bir faaliyettir.?®

Denetim genellikle bir yil i¢in yapilir fakat bir aylik, ti¢ aylik ve alti aylik
donemlerde de yapilabilir. Bazi durumlarda isletmenin tiim faaliyet donemi

denetlenebilir.??’

3.2. Muhasebe Denetiminin Tarihi

Ninova ve Babil’de milattan 6nce 3000 yillarinda iktisadi faaliyetlerin
denetlendigi yoniinde bilgiler bulunmaktadir.??® Sanayi devrimine kadar eski ¢aglarda
kamu ve 0Ozel kesimde mali sorumluluga sahip kisilerin diirist davranip

davranmadiklarini belirlemek i¢in denetim ¢alismalari yapllmlstlr.229

Denetim giiniimiiz anlamindaki gelisimini Sanayi Devrimi’nden sonra

tamamlamlstlr.230

Sanayi devriminden 1900 yilina kadar denetimin yontemi ve
amacinda bir degisiklik olmamis fakat yontem ve amacinda degisikliklere neden olacak
degisimler olusmaya baslamlstlr.z‘o’l Sanayi devrimiyle birlikte isletmeler biliyiimiis,
isletme sahipleri isletmelerinin mali durumlar1 konusunda daha dogru bilgi elde etmek
igin yonetimi profesyonel yoneticilere devretmislerdir. Isletme sahipleri ydnetimi
devrettikleri yoneticileri denetlemek igin bagimsiz uzmanlarla anlasarak isletmelerinde
denetim yaptirmaya baslamislardir.”®* Denetgiler ilk baglarda belgeleri ve isletme

kayitlarini karsilagtirarak hata ve hileleri bulmay1 amaglamlslardlr.233

224 Masun Tiirker vd., “Simrli Uygunluk Denetimi”, Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve

Yeminli Mali Miisavirler Odasi Birligi Yaymnlar1 198, Sirkiiler Rapor Serisi; S. 2003—1 Ocak, s. 5.
225
a.g.e.
228 Raruk Giiglii, Muhasebe Denetimi (ilkeler ve Teknikler), 3. b., Ankara: Detay Yaymcilik, 2008, s. 1.
22 Basak Ataman Akgiil, Tiirk Denetim Kurumlari, Istanbul: Beta Yayim, 2000, s. 1.
228 Yasin Ulusoy, Halka A¢ik Ortakhklarda Bagimsiz Dis Denetim, Ankara: Seckin Yaymcilik, 2007,
S. 29.
2 Giirbiiz, a.g.e., s. 1.
230 Nejat Bozkurt, Muhasebe Denetimi, 4. b., Istanbul:Alfa Yaynlari, 2006, s. 17.
23! Ersin Giiredin, Denetim ve Giivence Hizmetleri, 12. b., Istanbul: Arikan Yayim, 2008, s. 14.
2% Tiiredi, Denetim. .., a.g.e,s. 16.
B ag.e.
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19. yiizyilda Ingiltere’de denetim meslegi 6nem kazanmustir.”®* Muhasebe
Uzmanhgr’yla ilgili meslek orgiitii Ingiliz Muhasipler Dernegi bir fermanla 1880
yilinda Ingiltere ve Galler Uzman Muhasebeciler Enstitiisii (Institute of Chartered

Accountants of England and Wales- ICAEW) olarak érgiitlenmistir. >

ABD’de 1896 yilinda mesleki yasal dayanaga kavusmus ve Ingiliz
yatirimcilarin haklarini korumak amaciyla meslegin gelisimi devlet diizenlemelerinden
etkilenmistir.”** ABD’de bagimsiz denetim anlayist 1930’Iu yillarda baslamistir. Ayrica
1934 yilinda yiiriirlige giren Sermaye Piyasasi Kanunu (Securities Exchange Act),
halka agik isletmelere, muhasebe denetiminden gegmis mali tablolarini diizenli olarak

yayinlama zorunlulugu getirerek bagimsiz denetimin énemini saglamlastirmistir.>’

13 Haziran 1989 tarihinde yiiriirliige giren 3568 sayili yasa ile Serbest
Muhasebeci, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali Miisavirlik
yasasiyla bagimsiz muhasebe denetimi meslegi, Tiirkiye’de bir serbest meslek olarak
yerini almistir. % Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali
Miisavirler Odas1 Birligi (TURMOB) tarafindan 9 Subat 1994 tarihinde muhasebe ve
denetim standartlarini belirlemek tizere Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar

Kurulu (TMUDESK) kurulmustur.”*

3.3. Denetim ile Muhasebenin iliskisi

Mali tablolarin denetiminin yontem bilimi, muhasebe siirecini gézden gegirerek

incelemek ve mali tablolarin diiriistliigii konusunda bir yargiya ulasmaktir.**® Denetim,

2% Saban Uzay, Ahmet Tang ve Mehmet Erciyes, “Tiirkiye’de Muhasebe Denetimi: Gegmisten Gelecege-

17, Mali Coziim Dergisi, Y. 19, S. 95 (Eylul-Ekim 2009), s. 128.

% Osman Fikret Arkun, isletmelerde Muhasebe Denetimi, 2. b., istanbul: i.I.T.i.A. Nihad Sayar ve
Yardim Vakfi Yayinlari, 1980, s. 20.

2% Ppeyami Carik¢ioglu, “Tirkiye’de Muhasebe Denetimin Gelismi®, 1. Muhasebe Denetimi
Sempozyumu Bildirileri, 1995, (Cevrimigi) http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=4,
(Erisim Tarihi: 17.12.2011).

3" Uzay, Tang, ve Erciyes, a.g.m., s. 128.

238 Carikg10glu, a.g.b.

2 Yiiksel Kog Yalkin, “Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) ve Ulusal
Standartlarin Gelistirilmesi”, Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C. L, S. 1 (Ocak-
Haziran 1995), s. 260.

0 Giiredin, a.g.e., s. 24.
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muhasebenin yeniden gozden gecirilmesi ve devami niteligindedir.?** Bu nedenle

muhasebeyi tiimiiyle bilmeden gergek anlamda iyi bir denetim yapilamaz.**?

Genelde denetgiler faaliyet, verimlilik ve vergisel denetim yaparken muhasebe

biriminden bilgi almaktadirlar. Bunu yaparken;**®
a)  Belgelerin ve hazirlanan mali tablolarin uygunlugunu,
b)  Kayit ve belgelerle hazirlanan tablolarin uyumunu,

c) Isletmelerin var olan belgelere uygunlugunu denetleyebilirler.

MUHASEBE DENETIM

Yonetimin Hazirladigr Mali
Tablolarin Elde Edilmesi

Olaylarin ve Islemlerin Tahlili

Kiymet Hareketleri ile Tlgili Bu Tablolardaki Bildirimler ile

Bilgilerin Muhasebe Kayitlarina
Aktarilmas1 ve Ozetlenmesi

flgili Kamt Toplama ve Bu
Kanitlar1 Degerlendirme

Mali Bildirimlerde Bulunulmasi

Genel Kabul Gérmiis Muhasebe
Ilkeleri Agisindan bildirimlerin

Diiriistliigiiniin Belirlenmesi

Genel Kabul Gormiis Muhasebe
Ilkeleri Isiginda Mali Tablolarin
Hazirlanmasi

Bulgularla Ilgili Bir Denetim
Raporunun Hazirlanmasi

Denetim Raporunun Miisteriye
Takdim Edilmesi

Mali Tablolar ve Denetim Raporunun
Yilik Faaliyet Raporu ile Ortaklara
Sunulmasi (dagitilmast)

Sekil 1. Muhasebe Denetim lliskileri

Kaynak: Ersin GUREDIN, Denetim ve Giivence Hizmetleri, 12. b., istanbul: Arikan Basim Yayin,
2008, s. 24.

! Mehmet Yazici, Kurumsal Muhasebe Denetimi, istanbul: Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odas,
2003, s. 92.

#2a.g.e., 5. 105.

3 Giiglii, a.g.e., s. 9.
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3.4. Bagimsiz Denetiminin Gerekliligi ve Yararlari

Isletmeler biiyiidiikkce faaliyetlerinin say1 ve karmasiklign artar bu nedenle

244 Jsletmelerin hata

yonetimin isletme faaliyetlerini kontrol etmeleri zorlagmaktadir.
yapma olasiliginin artmasiyla acgikladiklar1 bilgilerin dogrulugu ve giivenirligi
azmaktadir. Dogru ve givenilir olmayan bilgilere dayandirilarak alinan Kkararlar,
kaynaklarin etkin ve verimli bir sekilde kullanilmasini engellemesi sonucunda hem

topluma hem de karar alicilarin kendilerine zarar vermektedir.*®

Giivenilir ve dogru olmayan bilgilerin sebep oldugu olumsuzluklar nedeniyle
diinya capinda biiyiikk etkileri olan Eron, Woldcom ve Parmalat skandallari ve
Tiirkiye’de imar Bankas1 gibi tecriibeler sonucunda isletmelerin mali durumu ve riskleri
konusunda pay ve menfaat sahiplerinin yeterli, dogru ve zamaninda bilgi talebine iliskin
istekleri artmustir.*® Bu gibi durumlar bagimsiz denetime olan gereksinimin artmasini

saglamaktadir.

Bagimsiz denetimin isletmeye, yatirimcilara ve kamu kuruluslarina sagladigi

yararlardan bazilari asagida siralanmustir;?*’

a) Denetlenen isletme agisindan muhasebe denetimi mali tablolarin
giivenirligini arttirarak calisanlarin mali tablolarda hile yapmalarini

onler.
b)  Isletmenin denetlenmis mali tablolarla kredi alma olanag: artmaktadur.

c) Kredi veren kurumlara kredi verme konusunda Kkarar verirken

denetlenmis mali tablolar yardime1 olur.

d) Denetlenmis mali tablolar kiigiik tasarruf sahibi yatirimcilarin karar

almalarinda rehberlik yapar.

24 Vedat Akgiray, “Tiim Aract Kurumlarda I¢ Denetim Sistemi Olusturuldu”, i¢ Denetim Dergisi, Y. 9.
S. 26 (Bahar 2010), s. 24.

5 Jale Saglar ve Koray Tuan, “Isletmelerde I¢ Denetim Fonksiyonunun Bagimsiz Dis Denetim Maliyeti
Uzerindeki Etkileri”, Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, C. XVIII, S. 1 (2009),
S. 349.

2% Akgiray, a.g.m.

7 Giiredin, a.g.e., s. 25.
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e) Denetlenmis mali tablolarla hazirlanan beyannamelere ve mali tablolara

giivenin artmasini saglar.

f)  Borgluluk ve iflas durumlarinda, vekalet ve ortaklik sdzlesmelerinin
diizenlenmesinde adli mercilere bagimsiz denetim raporu giivenilir bilgi

saglar.

3.5. Kamuyu Aydinlatma Ilkesi

Kamuyu aydinlatma ilkesi muhasebenin temel kavramlarindan olan sosyal
sorumluluk kavrami ile kisilik kavramlarinin gerekliligi sonucunda olusmus‘[ur.248
Tarihi bilgiler, kamuyu aydimlatma kavramimin ilk olarak ingiltere’de ortaya ¢iktigini
sonrasinda diger iilkelere ve ABD’ye de ulastigini gdstermektedir.?*® Bir isletmenin
mali tablolar1 hakkinda bilgi almak isteyen herkesin ayni tablolardan yararlanmalari
sosyal sorumluluk kavrami geregidir.ZSO Kisilik kavrami ise varliklarin, borglarin ve
karin tayini ve dagitilmasi i¢in gerekli uygun bir sistemin olusturulmasina, bunun mali

251

tablolara yansitilmasina yardimci olur.”> Yatirimcilart risklerden korumayr degil,

risklere kars1 bilinglendirmek kamuyu aydinlatmanin asil amacidir.??

Pay sahiplerinin haklarinin korunmasi, kamunun aydinlatilmasi, sermaye
piyasalarinin giliven, agiklik ve kararlilik i¢inde calismasini saglayan bu ilkeler sermaye
piyasalarina iligkin diizenlemelerin temelini olusturmaktadir.?®® 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu ile gergek anlamda ilk defa kamuyu aydinlatma ilkesi hukuk
sisteminde var olmaya baslamistir.”®® Kamuyu aydinlatma, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun gorev ve yetkileri arasinda gosterilerek, SPK mevzuatinin gorev ve

yetkilerinin belirtildigi 22. maddenin e fikrasinda; “Kamunun zamaninda yeterli ve

248 Masis Yontan ve Ulkii Sénmez, “Yeminli Mali Miisavirler A¢isindan Muhasebe Mesleginin Vizyonu
ve Misyonu”, V. Muhasebe Denetimi Sempozyumu Bildirileri, 2001, (Cevrimigi)
http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=4&Yid=5, (Erisim Tarihi: 19.12.2011).

9 Erol Celen, Bagimsiz Denetimin Onemi, Yararlar1 ve Kamuyu Aydinlatma flkesi, Mali Céziim
Derqgisi, S. 55 (Nisan-Mayis-Haziran 2001), (Cevrimigi)
http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=1&Yid=55, (Erisim Tarihi: 18.12.2011).
»0'yontan ve Sénmez, a.g.b.

»la.g.b.

252 Ulusoy, Halka Acik Ortakliklarda Bagimsiz Dis Denetim, s. 48.

23 fstanbul Menkul Kiymetler Borsasi, “IMKB Sirketlerinin Kamuyu Aydinlatma Yiikiimliiliikleri ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu Uygulamalar1”, 2010, (Cevrimigi)
http://www.kap.gov.tr/yay/Mevzuat/Brosur.pdf, s. 1.

" Muharrem Karsli, Sermaye Piyasasi Borsa Menkul Kiymetler, y.y., y.y., t.y., s. 457.
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dogru olarak aydinlatilmasini saglamak amaciyla, genel ve 6zel nitelikte kararlar almak
ve her tiirli mali tablo ve raporlar ile bunlarin bagimsiz denetimlerinin, sermaye
piyasasi araclarinin halka arzinda yayimlanacak izahname ve sirkiilerin ve araglarin
degerini etkileyebilecek O6nemli bilgilerin kapsamini, standartlarini ve ilan esaslarini

tespit ve bu konularda tebligler yaymlamak™ seklinde belirtilmistir.

Bagimsiz denetim kamunun bilgilendirilerek aydinlatilmasini saglar ayrica
sermaye piyasasinin agiklik, giiven ve kararlilik iginde etkin olarak ¢alismasina

yardimei olur.?>

3.6. Denetiminin Tiirleri

Genellikle denetim; yapilma amacina, denetim yapan kimsenin statiisiine,

. ; 256
uygulama zamanina, nedenine ve kapsamina gore siniflandirilir.

3.6.1. Amacina Gore Denetim Tiirleri

Denetimin amaci, belirli bir isletmeye veya doneme ait bilgilerin 6nceden
belirlenmis  Olgiitlerle  karsilastirilarak  aralarindaki ~ uygunluk  derecesinin
belirlenmesidir.?®” Amacima gore denetim tiirleri; “mali tablo denetimi”, “uygunluk

denetimi” ve “faaliyet denetimi”’nden olugmaktadir.

3.6.1.1. Mali Tablolarin Denetimi

Mali tablolarin denetimi, isletmenin mali tablolarmmin genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine ve yasalara uygun bir sekilde diizenlenip diizenlenmediginin bir
goriis olusturmak amaciyla incelenmesidir. Ayrica isletmeler mali tablolarmni
diizenlerken dogruluk ve diristliik kavramlar1 iizerinde durmalar1 gerekir. Dogruluk,
kavrami kisaca unsuru incelerken sekil sartlaria uygunlugunun arastirilmasidir.?*® Mali

tablolarin denetimi ile tablolarin giivenirligi arttirmaktadir. Diiriistliik ise dogru olarak

255 Ulusoy, Halka Acik Ortakliklarda Bagimsiz Dis Denetim, S. 49.
0 Giirbiiz, a.g.e., s. 11.

»7a.g.e.

28 Bozkurt, a.g.e., s. 27.
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kabul edilen unsurun icerik olarak gercekte var olup olmadigina bakilmasidir. Bu
kavramlar bir 6rnekle soyle agiklanabilir; paranin 100 Kasa hesabinda bilangoda
gosterilmesi dogru oldugunu gosterir fakat islemin dogru olmasi bu paranin fiilen
kasada bulundugunu gostermez. Islemin diiriist olundugunu paranin fiilen bulunmasi

gosterir.?*®

Mali tablolarin denetiminde asil amag; bilanconun ve gelir tablosunun, genel
kabul gormiis muhasebe ilkelerine ve yasal diizenlemelere uygunlugunun tespit
edilmesidir. Isletme ek mali tablolar hazirlanmasi durumunda Satislarm Maliyeti
Tablosu, Kar Dagitim Tablosu, Fon Akim Tablosu, Nakit Akim Tablosu ve Ozsermaye

Degisim Tablosunun da ayni sekilde incelenmesi gerekir.260

En yaygin olarak teoride ve uygulamada kullanilan denetim tiirii mali tablolarin
denetimidir. Bagimsiz denetgiler ve kamu denetcileri tarafindan yiriitiilmektedir.
Bagimsiz denetgiler mali tablolardaki hatalari tek tek incelemez, mali tablolar bir biitiin

261

olarak degerlendirir ve tek bir goriisle bildirirler.”" Mali tablolarin denetimiyle

denetciler isletmenin mali tablolarindaki hileli ya da hatali beyanlarin1 ortaya ¢ikarir

boylece mali tablolarin giivenirligini saglanmis olurlar.??
Mali tablolar denetiminin i¢erdigi genel 6zellikler asagida siralanmugtir: %

a) Isletmenin mali tablolarinin giivenilirliginin saglanmast,

b)  Mali tablolar1 denetleyen denetgi, isletmeden veya herhangi bir gruba

bagli olmayarak ayr1 bagimsiz bir kisiligi olmali,
c)  Mali tablolardaki yanlis beyanlarin ortaya ¢ikmasi amaglanmali,

d)  Denet¢i tarafindan mali tablolar hakkinda bir biitiin olarak tek bir goriis

olusturmal1 ve tek tek hatalar incelenmemeli,

9 a.g.e.,s. 28.

%0 Giiglii, a.g.e., s. 5.

201 Aytac Koksal, Tiirkiye Ticaret Kanunu Tasaris1 Sermaye Piyasasi Mevzuati Bankacihik Mevzuati
Acisindan ve Karsilastirmali olarak Bagimsiz Denetim Sozlesmesi, Istanbul: Beta Basim Yaymm,
2009, s. 33.

262 Bagak Ataman Akgiil, Tiirk..., a.g.e., s. 8.

263 Bozkurt, a.g.e., s. 28.
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e)  Denet¢i mali tablolarin giivenilirligi hakkindaki goriisiinii mantikli bir
temele dayandirmalidir. Bu mali tablolarin %100 giivenilir oldugu

anlamina gelmemektedir.

3.6.1.2. Uygunluk Denetimi

Uygunluk denetimi, isletme yonetimi ya da yasalarca olusturulmus kurallara ve
politikalara isletme personelinin ne derece uyup uymadigiin incelenmesidir.?** Daha

once belirlenmis kurallar uygunluk denetiminde karsilastirma lgiitleridir.?®®

Uygunluk denetimi sonuglar1 genellikle genis bir kitleye degil, sinirli olarak
ilgili ve yetkili kisi ve kuruluslara bildirildigi i¢in i¢ denetgiler tarafindan gerek

duyuldugunda dis denetgiler tarafindan yapilmaktadir.”®

Yapilan denetimin
sonuclarinin kamuya degil, denetimi yaptiran yonetime sunulmasi uygunluk denetimin

en belirgin 6zelligidir.?®’

3.6.1.3. Faaliyet Denetimi

Isletmenin faaliyetlerinin etkinliginin ve verimliliginin incelenmesi, isletme
politikalarinin ve bunlarin sonuglarinin degerlendirilmesi ve buna iliskin Onerilerde
bulunmasi islemine faaliyet denetimi denir.?®® Faaliyet denetimi ile isletmenin ¢alisma
yontem ve metotlarinin her bir parcasinin etkinligi ve verimliligi dezc;rerlendirilir.269
Faaliyet denetimi igletmenin tiim fonksiyonlarin1 ve faaliyetlerini kapsadigi igin en
genis denetim tiiriidiir.2"

Faaliyet denetimi her tiirlii denet¢i tarafindan yapilabilir fakat ozelikle i

denetgiler ve devlete bagh kamu denetgileri tarafindan yapilmaktadir.?’* Faaliyet

264 Tiiredi, Denetim..., a.g.e., S. 26.

%% (Ymit Giicenme, Muhasebe Denetim, Bursa: Aktiiel, 2004, s. 2.

2% yasin Ulusoy, “Halka Acik Anonim Ortakliklarda Bagimsiz Dis Denetimin Fonksiyonlar1 ve Denetgi
Bagimsizlig1”, Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk Dergisi, C.VII, S. 2 (2005), s. 272.

%7K oksal, a.g.e., s. 34.

2% Bagak Ataman Akgiil, Tiirk..., a.g.e., s. 9.

%9 Alvin A. Arens, Randal J. Elder and Marks S. Beasley, Auditing and Assurance Services, 14th ed.,
United Kingdom: Pearson Education, 2012, s. 33.

2% yeedi Can ve Siileyman Uyar, isletmelerde Faaliyet Denetimi, Ankara: Nobel Yayin, 2010, s. 14.

2" Bagak Ataman Akgiil, Tiirk..., a.g.e., s. 9.
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denetiminde denetgiler denetimleri siirecinde bagimsiz davranmalidir. Denet¢i denetimi
tamamladiktan sonra faaliyet denetimi yapilan isletmenin etkinlik ve verimliliginin
artinlmastyla ilgili tavsiyelerde bulunur.?’? Faaliyet denetiminde inceleme sadece
muhasebe ile sinirl degildir.?”® Faaliyet denetimi genellikle diisiiniilen denetimden daha

¢ok yonetim danigsmanligina benzemektedir.?™

3.6.2. Denetg¢inin Statiisiine Gore Denetim Tiirleri

Denetci; denetim faaliyetlerini yerine getiren, mesleki bilgi ve tecriibeye sahip
bagimsiz davranabilen ve yiiksek meslek ahlaki degerleri tasiyan uzman bir kisidir.?”

Denet¢i; anlayish, yumusak, acik, kararlarinda tarafsiz, islerinde dogru ve diiriist

davranabilen ahlaki bir kisilige sahip olmalidir.?"®

Denetcilerin asagidaki nitelikleri tasimalari gerekmektedir:277
o Bagimsiz olmalidir.
. Yeterli mesleki bilgi ve tecriibeye sahip olmalidir.
. Calismalarinda mesleki 6zen gostermelidir.
. Yiiksek kisisel ve ahlaki nitelikler tagimalidir.

Denetcinin statiisiine gére denetim tiirlinde siniflandirma denet¢inin denetledigi
isletmenin bir ¢alisan1 m1 yoksa denetci disaridan denetim sdézlesmesi ya da yasalar
dogrultusunda isletmede bulunmasina gore yaplhr.278 Denetginin statiisiine gore denetim

tirleri; “i¢ denetim”, “bagimsiz denetim” ve “kamu denetimi”dir.

212 Celal Kepekgi, Bagimsiz Denetim, Ankara: Lazer Opset, 1996, s. 3.
273 Arens, Elder and Beasley, a.g.e., s. 33.

74 a.g.e.
2% Giiredin, a.g.e., s. 19.
2’6 Erhan Kotar, “Muhasebe Denetimi Mesleginde “Ahlak” n Yeri ve Onemi”, 111. Muhasebe Denetimi

Sempozyumu Bildirileri, 1997, (Cevrimigi)
http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=4, (Erisim Tarihi: 18.12.2011).

" Giirbiiz, a.g.e., s. 17.

218 Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Denetim ilke ve Esaslar,” C. I, 4. b., istanbul, 2011, s. 13.
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3.6.2.1. i¢ Denetim

5018 Sayili Kamu Mali Yo6netimi ve Kontrol Kanunu 63. maddede i¢ denetim;
“Kamu idaresinin c¢aligsmalarina deger katmak ve gelistirmek icin kaynaklarin
ekonomiklik, etkililik ve verimlilik esaslarina goére yonetilip yonetilmedigini
degerlendirmek ve rehberlik yapmak amaciyla yapilan bagimsiz, nesnel gilivence

saglama ve danismanlik faaliyeti” olarak tanimlamistir.

Ic denetim o&rgiit ici faaliyetlerinin; yodnetim politikalarina, planlarina,
programlara ve yasalara uygunlugunu olgerek i¢ kontrol sisteminin isleyisini inceler.?”
I¢c denetim, orgiit i¢i faaliyetleri inceleyen ve degerlendiren bagimsiz bir degerleme
fonksiyonudur.?® isletmenin sorumluluklarinin gerektigi gibi yerine getirilmesi igin
yonetimde olanlar ve yonetim kurulu tiyeleri de dahil olmak {izere isletme personeline
i¢ denetim yardime1 olur.?! I¢ denetimin amaci isletme y&netimine hizmet etmektir.?®
I¢ denetim isletme i¢inde bu konuda gérevli personel tarafindan yapilir.”®® Bagli oldugu
kamu ya da 6zel kurumun i¢ bilgi sistemini inceleyen ve isletme yonetimi tarafindan
alman kararlarin isletmede ne Olgiide uygulandigi konusunda bilgi toplamasi i¢in

gorevlendirilmis personele i¢ denetci denir.?®*

Bir i¢ denetc¢i incelemelerini yaparken
bagimsiz olmak zorundadir fakat hi¢cbir zaman bagimsiz denetciler gibi bagimsiz
olamaz ciinkii inceleme yaptiklari isletmenin personelidir.?®® i¢ denetim departmani
direk olarak yonetim kurulu ya da baskamina rapor verir.’® I¢ denetim halka agik
anonim ortakliklarda bir i¢ kontrol islevinden daha c¢ok ortaklik islerinin yapilmasinda

tarafsiz olarak yansitilan bir faaliyet niteligindedir.287

2% Kepekgi, a.g.€., S. 3.

280 Sjnan Aslan, Tiirk Bankacilik Sektoriinde i¢ Denetim, istanbul: Avciol Basim Yaym, 2003, s. 5.
#lag.e.,s.6.

%82 Giirbiiz, a.g.e., s. 51.

28 Arkun, a.g.e., s.52.

284 Ulusoy, Halka Acik Ortakliklarda Bagimsiz Dis Denetim, s. 101.

%8 Rick Hayes vd., Principles of Auditing An Introduction to International Standards on Auditing,
2th ed., United Kingdom: Pearson Education, 2005, s. 16.

265018 Sayili Kamu Mali Yo6netimi ve Kontrol Kanunu; 5. kisim, md. 64.

287 Aslan, Tiirk..., a.g.e., s. 6.
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3.6.2.2. Bagimsiz Denetim

Iktisadi faaliyetlerin karmasik bir duruma gelmesi sonucunda giivenilir ve
tarafsiz bilginin 6nemi artmistir. Bu iktisadi yapida karar alicilarin dogru bilgiye
ulagmalar1 zorlasmistir. Karar alicilarin giivenilir bilgiye ulagsmalari i¢in mali tablolarin
bagimsiz ve giivenilir bir denetgi tarafindan incelenmesine ihtiyaglar1 vardir. Giivenilir
mali tablolara ihtiyag duyulmasi bagimsiz denetimin Onemini artmistir. Bagimsiz
denetim su sekilde tamimlanabilir; “Kamu adma galisan, fakat kamudan maas ya da
ticret almayan, denetciligi meslek edinmis kisi ya da kurumlarin 3568 sayili yasa ve
diger mevzuata dayanarak 6zel kisi ya da kurumlarin talepleri dogrultusunda yaptiklar
denetim”dir.®® En yaygin uygulanan ve en giivenilir denetim tiirii olan bagimsiz

denetim bazi kaynaklarda “Dis Denetim” olarak da adlandirilir.?®

Isletme disinda bulunan diger cikar gruplarmin isletme ile ilgili bilgi
gereksinimlerinin saglanmasi bagimsiz denetimin amacidir.”*® Bagimsiz denetimi yapan
kisiye bagimsiz denet¢i denir. Bagimsiz denetgi, “Miisterilerine profesyonel denetim
hizmeti sunan ve tek basina calisan uzman kisiler ile bir denetim isletmesinde gorevli
kisiler” olarak tanimlanabilir.?** Bagimsiz denetim daha cok muhasebe ve denetim
isletmeleri ya da bireysel olarak hizmet veren muhasebe meslek mensuplar tarafindan

gerceklestirilir.??

Bagimsiz denetciler farkli alanlarda hizmet vermelerine ragmen asil calisma
alanlar isletmelerin mali tablolarinm denetlemektir.” Bagimsizlik derecesi en yiiksek
olan denetgi tiiriidiir.?** Bagimsiz bir denetgi tarafindan denetlenen bilginin giivenilirligi
biiyiik 6l¢lide daha yiiksek olmaktadir. Denet¢inin bagimsizligini, bagskalarinin da onu
bagimsiz gormesiyle gecerli olur, aksi durumda iigiincii kisiler meslek mensubunu

bagimsiz gérmezse sundugu bilgilerin inanilirligi 6nemli dlgiide azalir.

88 Giiglii, a.g.e., s. 7.

%8 Tiiredi, Denetim..., a.g.e., s. 37.

290 \Masun Tiirker, a.g.e., s. 8.

! Giiredin, a.g.e., s. 19.

22 \asun Tirker, a.g.e., s. 8.

2% Tiiredi, Denetim. .., a.g.e,s. 32.

2 Giirbiiz, a.g.e., s. 22.

2% Hulusi Ozocak ve Melih Bas, “Muhasebe ve Denetim Mesleginde Etik, Bagimsizlik ve Tarafsizlik”,
Mali Coziim Dergisi, S. 56 (Temmuz-Agustos-Eyliil 2001), ((Cevrimigi)
http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=1&Yid=56, (Erisim Tarihi: 08.03.2012).
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SPK, kamuyu aydinlatmak amaciyla ihraggilar ve sermaye piyasast kurumlari
tarafindan kamuoyuna agiklanacak mali tablo ve raporlarin belirli standartlara gore
hazirlanmasini, bagimsiz denetime tabi tutulmasini ve ilan edilmesini istemektedir.”*®
SPK’nin beklentisi bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 dogrultusunda bagimsizlik,

mesleki titizlik ve 6zenin gereklerini tam olarak yerine getirmeleridir.”®’

3.6.2.3. Kamu Denetimi

Kamu denetimi, kamu kuruluslarinin kendi denetim elemanlarma kamu

diizeninin saglanmasi1 ve kamu haklarinin korunmasi amaciyla yaptirdigi denetim

298

tirtidiir.”” Maas1 kamu (devlet) tarafindan 6denen, kamu adina denetim yetkisi bulunan

denetim elemanlarina kamu denetgisi denir.?

Kamu denetgileri gorev ve yetkilerini
yasalardan alan kamu yararina ¢alisan kisilerdir. Kamu denetiminde genelde kamu i¢in
toplanan gelir ve yapilan harcamalar denetlenir ayrica iki 6zel kisi ya da kurum

arasindaki uyumsuzlugun ¢6ziimii de kamu denetiminin kapsamina gilrebilir.300

Asagida kamu denetimini gergeklestiren kurullara 6rnek verilmistir;**

Devlet Denetleme Kurulu,

Sayistay,

Basbakanlik Yiiksek Denetleme Kurulu,

Halka acik kamu sirketleri i¢cin Sermaye Piyasas1 Kurulu.

2% Kiigiiksozen, a.g.e., s. 117.

27 Abdullah Yavas, “Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Bagmsiz Denetcilerden Bekledikleri”, 11,
Muhasebe Denetimi Sempozyumu Bildirileri, 1997, (Cevrimigi)
http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=4, (Erisim Tarihi : 29.11.2011) .

% Giirbiiz, a.g.e., s. 17.

% Giiglii, a.g.e., s . 9.

303 g.e.,s. 6.

s01 Gilicenme, a.g.e., S. 4.

82


http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=4

3.6.3. Uygulama Zamanina Gore Denetim Tiirleri
Uygulama zamanina gore denetim tiirleri; stirekli, sinirli ve son denetim olmak
iizere ii¢ ayrilir.>"
3.6.3.1. Siirekli Denetim
Stirekli denetim, bagimsiz denetim yaptirmak zorunda olan isletmelerin veya

istege bagli denetim yaptiran isletmelerinin yi1l sonu mali tablolarinin genel kabul

gérmiis denetim standartlarina gére denetlenmesine denir.*®

Siirekli bagimsiz denetime tabi kuruluslar asagida siralanmustir: 3
° Arac1 kurumlar,
o Menkul kiymet yatirim fonu,

. Hisse senetleri, menkul kiymet borsasinda islem goéren anonim

ortakliklar,

o Menkul kiymet yatirim ortakliklar.

3.6.3.2. Siirh Denetim

Ara donem mali tablolarmin Kurul’ca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanip hazirlanmadiklarinin 6ncelikle bilgi toplama
(sorusturma) ve analitik inceleme teknikleri kullanilarak incelenmesi ve

degerlendirilerek rapora baglanmasina sinirli denetim denir.3®

%02 Tiiredi, Denetim. .., a.g.e,s.28.

%03 Hasan Kaval, Muhasebe Denetimi, 3. b., Gazi Kitabevi: 2008, s. 13.

% Giigli, a.g.e., s. 7.

%05 Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlart Hakkinda Teblig,
Seri: X, Basglangi¢c Hiikiimleri, md. 4.
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3.6.3.3. Son Denetim
Hesap donemi kapandiktan sonra mali tablolarin denetlenmesine son denetim
denir.>®
3.6.4. Yapilis Nedenine Gore Denetim Tiirleri
Yapilis nedenine gore denetim tiirleri; “zorunlu denetim” ve “istege bagh
denetim” olarak ikiye ayrilir. 3
3.6.4.1. Zorunlu Denetim

Denetime tabi isletme ve kuruluslara yasal diizenleme ile bir ylikiimliiliikk olarak

getirilen denetim tiirtidiir. >

3.6.4.2. istege Bagh Denetim

llgililerin her hangi bir yasal zorunluluk yokken, isletmelerin gercek

durumlarinin ortaya ¢ikarilmasi amaci ile yaptirdiklar: bir denetim tiiriidiir. >

3.6.5. Kapsamina Gore Denetim Tiirleri

Kapsamina gore denetim tiirleri; “genel denetim” ve “6zel denetim” olarak ikiye

ayrlhr.310

3.6.5.1. Genel Denetim

Genel denetimin kapsami her tiirlii kayit ve islemlerle muhasebe caligmalarinin

denetiminden olusur.®

%% Giirbiiz, a.g.e., s. 16.

%7 a.g.e.,s. 15.

%08 vasfi Haftac1, Muhasebe Denetimi, Kocaeli: Umuttepe Yayinlari, 2011, s. 8.
%09 Tiiredi, Denetim. .., a.g.e,s.28.

319 Giirbiiz, a.g.e., s. 14.

311 Tiiredi, Denetim..., a.g.e., s. 28.
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3.6.5.2. Ozel Denetim

Ozel denetim; mali tablolarin tamaminin denetimi degil, bunlarin bir kalemi, bir
boliimii veya kalemlerinin disinda herhangi bir konuda yapilabilen denetim tiiriidiir.**?
Bu denetimle mali tablolarin biitiinii hakkinda finansal raporlama standartlarina uygun

diizenlendigi ile ilgili goriis vermek yerine bir tespitte bulunmak amaglanir.>™®

3.7. Bagimsiz Denet¢inin Sorumluluklar:

Bagimsiz denetgilerin denetim ¢aligsmalar ile ilgili baz1 sorumluluklar1 vardir.

Bu sorumluluklar asagida belirtilmistir:314

a) Bagimsiz denetgiler; inceledikleri mali tablolarin genel kabul gdérmiis

muhasebe ilkelerine, yasa ve yonetmeliklere uygunlugu hakkinda goriis bildirmelidir.

b)  Denetlenen donemlere ait biitiin belgelerin incelemesi denetgiden
beklenmez ¢iinkii denetgi yeterli zaman ve imkan bulamayabilir. Bu nedenle
denetgilerden o dénemdeki tiim muhasebe faaliyetleri ile ilgili goriis beklemek dogru

degildir.

c)  Denet¢inin isletme politikalarinin belirlenmesi ve degerlendirmesi

konusunda sorumlulugu yoktur. Bu sorumluluk isletme yonetimine aittir.

d)  Denetim raporundaki bilgiler raporu kullanacaklar i¢in yardimci rehber
niteligindedir. Denetim raporu yasalarin mutlak dogrulugu yoniinden bir giivence olarak

goriilemez.

e) Denetim ile ilgili tim c¢alismalarin yapilmasi denetginin asil
sorumlulugudur. Denetci tiim ¢alismalar1 yapmasina ragmen ortaya c¢ikan aksakliklar
varsa ve bu nedenle igletme ile ilgilenenler zarar goriiyorsa bu sorumluluk yonetime

aittir.

312 Kaval, a.g.e.,, s. 18.
M3age.,s. 20.
314 Tiiredi, Denetim. .., a.g.e.,s. 33.
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3.8. Denetim Standartlar:

Denetim belli bir kalitede ve seviyede olmasiyla ancak bagimsiz denetim

315 By dogrultuda hazirlanmayan bir rapor karar

calismalar1 dogru ve giivenilir olabilir.
alicilar1 yaniltabilir. Denetimde kalite ve giivenirlik 6nceden belirlenmis Olgiitlere
uygun olmasina baghdlr.e’16 Bagimsiz denetcilerin denetim c¢aligmalarinin kalitesinin ve
denctimde bagimsiz davranabilme basarisinin  belirlenmesinde  6lgiit  denetim
standartlaridir.®'” Denetim standartlar1 su sekilde tanimlanabilir; “Yasalar ve meslek
kuruluslar1 tarafindan olusturulmus, meslek mensuplari tarafindan kabul edilmis ve
denetim c¢alismalarinin kalitesini Olgen kurallar”dir.**® Denetim standartlari denetciye

mesleki sorumlulugunu yerine getirmesine yardimci olur ayrica denetim faaliyetlerinde

rehberlik yapar.®*®

3.8.1. Genel Kabul Gormiis Denetim Standartlar:

Denetim meslegi bazi ilke ve kurullara gore yapilmasi zorunludur. Denetim
calismasinin kalite kontrol altinda tutulmasi i¢in “Genel Kabul Goérmiis Denetim

20 Denet¢i  denetimini

Standartlar1” olarak adlandirilan standartlar olusturulmustur.3
belirli bir kalitede yiiriitmezse denetim raporuna giivenen kisiler yanilir ve zarara ugrar
bu nedenle denet¢inin denetim ¢aligmasinin ve denetim raporunun kalitesini arttirmak

ve 6lgmek i¢in yasalar veya meslek orgiitlerince standartlar kabul edilmistir.**

Ik olarak 1947 yilinda ABD’de Diplomali Kamu Mubhasipleri Enstitiisii
(American Institute of Certified Public Accountants — AICPA) tarafindan Genel Kabul

Gormiis Denetim Standartlari uygulanmaya baslanmustir.*22

Tiim diinyada denetgiler tarafindan kabul edilen bu standartlar ii¢ grupta toplam

on standarttan olusmaktadir.

315 Adnan Dénmez ve Ayten Ersoy, “Bagimsiz Denetim Firmalar1 Bakis Acgisiyla Tiirkiye Bagimsiz Dis
Denetim Sisteminin Degerlendirilmesi”, Bilig-Tiirk Diinyas1 Sosyal Bilimler Dergisi, S. 36, s. 71.

%1% Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, a.g.e., s. 17.

317K 5ksal, a.g.e., s. 260.

%18 Tiiredi, Denetim. .., a.g.e,s.48.

319 Giiredin, a.g.e., s. 39.

320 Bozkurt, a.g.e., s. 35.

%21 Eyiip Yilmaz, “Bankacilikta ve Sermaye Piyasalarinda Bagimsiz Denetim Diizenlemeleri”, SPK
Yeterlilik Etiidi, Istanbul, Nisan 2003, s. 5.

%22 Giigli, a.g.e., s. 13.
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3.8.1.1. Genel Standartlar

Genel standartlar denet¢inin sahip olmasi gereken nitelikler ve c¢alismasinin
kalitesi ile baglantilidir. Denet¢inin genel kabul gormiis denetim standartlarina uygun
ozelliklere sahip oldugunu ve denetimi bu standartlar dogrultusunda yaptigini bilen mali
tablo kullanicilar1 genellikle tablolarla ilgili goriis bildiren denetgiyi tanimadiklar: halde

denetim goriisiine giivenirler.323

3.8.1.1.1. Mesleki Egitim ve Yeterlilik Standardi

Denetim faaliyetini yapabilmesi i¢in denet¢inin yeterli mesleki egitim ve tecriibe
sahip olmas1 gerekmektedir. Denetgilerin bilgi, beceri ve mesleki yeterlilik elde etmeleri

igin egitim ve staj zorunludur.***

Denetg¢i muhasebe, denetim, istatistik, hukuk, maliye,
vergi ve yasalar konusundan mesleki bilgiye sahip olmalidir.** Denet¢inin denetledigi
kisi ya da kurum calisanlarindan daha fazla mesleki tecriibeye sahip olmasi

gereklidir.?®
Sermaye Piyasas1 Mevzuati’nda mesleki yeterlilik su sekilde aciklanmustir; %’

a)  Bagimsiz denetim kuruluslari, bagimsiz denetcilerinde mesleki yeterligi
aramak ve saglamak zorundadirlar. Mesleki yeterlik, lisans diizeyinde ve sonrasinda
egitim ve Ogrenim ile mesleki deneyimin bagimsiz denetim yapabilecek diizeyde

olmasini ifade eder.

b)  Yapilacak bagimsiz denetim sonuglarindan yararlanacak olan tiim ilgili
taraflar, bu alanda yapilan bagimsiz denetim ¢alismalarinin yiiriitiiliip sonuglandirilmast
sorumlulugunu iistlenecek bagimsiz denet¢ilerin mesleki bakimdan yeterli olmalarini

beklemek ve aramak hakkina sahiptirler.

323 Kepekei, a.g.e., s. 15.

324 Bahram Soltani, Auditing An International Approach, United Kingdom: Financial Times Prentice
Hall, 2007, s. 175.

3% Giicenme, a.g.e., s. 33.

32 Giiglii, a.g.e., s. 14.

%27 Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlart Hakkinda Teblig,
Seri: X, 2. kisim, 2. boliim, md. 7.
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c) Bagmmsiz denetim kuruluslari ve bagimsiz denetgiler, Kkaliteli bir
bagimsiz denetim hizmeti sunmak ve miisterinin kendilerinden bu ylikiimliiliigii yerine

getirmelerini beklediginin bilincinde olmak zorundadirlar.

Denet¢i en az lisans diizeyinde egitim gérmiis olmali ayrica bircok tilkede
meslegi yiiriitmek i¢in meslek odalarinin agmis oldugu smavlarda basarili olmalar1 ve
bir siire uzman bir denet¢inin yaninda c¢alismalar1 gerekmektedir. Denet¢i muhasebe,

denetim ve vergi konularinda mevzuati takip etmelidir.*®

3.8.1.1.2. Bagimsizlik Standardi

Bagimsizlik denetim ¢alismasinin diirlist ve tarafsiz olarak yiiriitilmesini
saglayan davramslar ve anlayislar biitiin olarak tanimlanmistir.*?® 1997 yilinda AICPA
biinyesinde fakat ABD Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (Securities and Exchange
Commission — SEC) goézetimi altinda g¢alisgan Bagimsizlik Standartlar1 Kurulu’nun
(Independence Standard Body — ISB) Amerika’da kurulmasi ile bagimsizlik
standardinim 6nemi bir kez daha vurgulanmustir.**® Denetginin bagimsizligi denetimin

kalitesi i¢in ¢ok onemlidir. >

332

Denet¢i bagimsizligint ve nesnelligini korumak
zorundadir.”>* Denetlenen isletmenin denetgi isletme ile hicbir bagi olmamalidir.
Denetcinin bagimsizligini ortadan kaldiran veya ortadan kaldirdig: siiphesini yaratan bir
iliski veya durum s6z konusu olmadigi durumlarda denet¢i bagimsiz olabilir.**® Kisacasi
denet¢i herhangi bir nedenle bir kisiye ya da kuruma bagimli davranirsa hem mesleki

yeminine uymamis hem de yaptig1 denetimi zayiflatmig olur. 3

%28 Kepekgi, a.g.e., s. 15.

329 Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig,
Seri: X, 2. kisim, 3. boliim, md. 12.

330 Tiirkan Onder, Batan Bankalar, Bagimsiz Denetim ve Meslek Ahlaki, istanbul: Beta Basim, 2001,
S. 28.

31 Soltani, a.g.e., s. 197.

332 Yazici, a.g.e., s. 152.

%33 Koksal, a.g.e., s. 268.

34 Yazicl, a.g.e., s. 152.
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Bagimsizlig1 ortadan kaldiran durumlar asagida siralanmugtir:®®

a) Bagimsiz denetim kurulusu veya bagimsiz denetgilerde, bagimsizligin

zedelendigine dair tereddiit olugsmasi halinde bagimsizligin ortadan kalktig1 kabul edilir.

b) Asagida bagimsizligin ortadan kalkmis sayilacagi durumlara, bunlarla

sinirli olmamak tizere, yer verilmektedir:

1) Bagimsiz denetim Kkuruluslarinin ortaklari, yoneticileri, bagimsiz
denetgileri, denet¢i yardimcilari ve bunlarin 3. dereceye kadar (3. derece
dahil) kan ve sihri hisimlari ile esleri veya bagimsiz denetim kuruluglari

tarafindan;

I. Miisteriden veya miisteri ile ilgili olanlardan, dogrudan dogruya
veya dolayli olarak bir menfaat elde edildiginin ortaya ¢ikmasi veya
bunlara bir menfaat saglanacagi vaadinin, ilgili bagimsiz denet¢i
tarafindan bagimsiz denetim kurulusunun yonetimine yazili olarak

bildirilmemis olmasi,

ii. Misteriyle veya miisterinin ortaklariyla veya miisterinin yonetim,
denetim veya sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak bagh
bulundugu veya niifuzu altinda bulundurdugu gergek veya tiizel

kisilerle ortaklik iliskisine girilmis oldugunun belirlenmis olmasi,

iii. Miisteri ile bagli ortakliklari, miisterek yonetime tabi tesebbiisleri
ve istiraklerinde kurucu, yonetim kurulu baskan veya iiyesi, isletme
miidiirli veya yardimcisi olarak veya isletmede 6nemli karar, yetki ve

sorumlulugu tasiyan bagka sifatlarla gérev alinmasi,

iv. Miisteri veya baghh ortakliklari, miisterek yoOnetime tabi
tesebbiisleri ve istirakleri ile olagan ekonomik iliskiler disinda borg-

alacak iligkisine girilmis olmasi,

3% Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlart Hakkinda Teblig,
Seri: X, 2. kisim, 3. bolim, md. 13.
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2) Gecmis yillara iliskin bagimsiz denetim iicretinin, gegerli bir

nedene dayanmaksizin, miisteri tarafindan 6denmemesi,

3) Bagimsiz denetim {iicretinin, bagimsiz denetim sonuglar ile ilgili
sartlara baglanmis olmasi1 veya piyasa rayicinden bariz farkliliklar
gostermesi, bagimsiz denetimin kalitesine dair belirsizlikler yaratmasi,
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan miisteri isletmeye sunulan diger

hizmetler dikkate alinarak belirlenmesi.

¢) Bagimsiz denetciler, fiilen bagimsiz denetimini yaptiklar1 isletmelerde,
isletmenin finansal tablolar1 hakkinda diizenlenen en son bagimsiz denetim raporu
tarihinden itibaren 2 yil gegmedikge, s6z konusu isletmede yonetim kurulu bagkan ve
tiyeligi, genel miidiir, miidiir ve yardimcilig1 ile énemli karar, yetki ve sorumlulugu

tagityan pozisyonlarda gorev alamazlar.

d) Bagimsiz denetim kuruluslari ile denetim elemanlar1 ve diger personeli,
ilgili teblige gore bagimsiz denetim hizmeti verdikleri isletmelere, bagimsiz denetim

hizmeti verdikleri donemde, bedelli veya bedelsiz olarak;
1) Defterlerinin tutulmasi ve buna iligkin diger hizmetlerin verilmesi,

2) Finansal bilgi sistemi kurulmasi ve gelistirilmesi ile isletmecilik,
muhasebe, finans konularindaki uygulamalarla ilgili danigsmanlik hizmeti

verilmesi, belge diizenlenmesi ve rapor hazirlanmasi,

3) Degerleme ve aktiierya hizmetleri verilmesi veya ekspertiz ve

uygunluk raporu hazirlanmasi,

4) I¢ denetim destek hizmeti verilmesi,

5) YoOnetim veya insan kaynaklar1 fonksiyonlarinin yerine getirilmest,
6) Aracilik veya yatirirm danismanligi hizmetlerinin verilmesi,
7) Hukuki danigmanlik veya diger uzmanlik hizmetlerinin verilmesi,

8) Tahkim ve bilirkisilik yapilmasi ve
90



9) Kurul tarafindan yapilmasma izin verilmeyen alanlarda hizmet

sunulmasi

faaliyetlerinde bulunamazlar. S6z konusu faaliyetleri, bagimsiz denetim
hizmeti verdikleri isletmelere, ayn1 donemde bedelli veya bedelsiz olarak; merkezi
yurtdisinda bulunan ayni bagimsiz denetim kurulusu ile hukuki baglantis1 olan

Tirkiye’de yerlesik diger kuruluglar araciligi ile de yerine getiremezler.

e) Ancak, 3568 sayili Kanun c¢ercevesinde; finansal tablolarin ve
beyannamelerin vergi mevzuati hiikiimlerine uygunlugunu incelemek ve uygunlugu
tasdik etmek, konu hakkinda yazili goriis vermek ve rapor diizenlemek faaliyetleri

dordiincii fikrada belirtilen yapilamayacak faaliyetler kapsaminda degerlendirilmez.

f) Bagimsiz denetim kurulusunun yonetim veya sermaye bakimindan
dogrudan ya da dolayli olarak hakim bulundugu veya iliskili oldugu bir danigmanlik
sirketi, bagimsiz denetim kurulusunun hizmet verdigi miisterisine, ayni donem igin
danigmanlik hizmeti veremez. Bu kapsama, bagimsiz denetim kurulusunun gercek kisi

ortaklar1 ve yOneticileri tarafindan verilen danismanlik hizmetleri de dahildir.

3.8.1.1.3. Mesleki Dikkat ve Ozen Standardi

Denetgiler mesleki sorumluluklarint  denetim  siirecinin  her asamada
gostermelidir.®*® Denetim ilke ve kurallarimin eksiksiz uyulmasiyla gerekli 6zen ve
titizligin asgari Olgiiti saglanmis olur.**" Denetcinin yeterli say1 ve kalitede kanit
toplanmasinda, calisma kagitlarinin tliimiiniin diizenlenmesinde ve denetim raporunun

hazirlanmasinda yeterli 6zeni gostermesi gerekmektedir.338

Bir bagimsiz denetci;
bagimsiz denetim calismasini gerektigi sekilde planlamak, program yapmak, yeterli
miktarda, uygun nitelikte ve gilivenilir bagimsiz denetim kanit1 toplayarak inceleme

yapmak, temiz ve diizenli ¢alisma kagitlar1 hazirlamak, mali tablolarin gercekligi ve

%36 Bozkurt, a.g.e., s. 39.
%7 Kaval, a.g.e., s. 56.
%% Bozkurt, a.g.e., . 39.
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dogrulugu hakkinda diiriist ve dogru bir yargiya ulagsmak ve goriisiinii, 6zen ve titizlikle

diizenleyecegi bagimsiz denetim raporunda agiklamak zorundadir.**

3.8.1.2. Calisma Alam Standartlar

Genel kabul gérmiis denetim standartlarindan ¢alisma alani standartlar1 denetim
caligmalar1 sirasinda ve denetim caligsmalarini yiiriitiirken denetgilerin uymak zorunda

oldugu kurallar icerir.*

3.8.1.2.1. Planlama ve Gozetim Standardi

Denetim planlamasi, ne zaman ve kim tarafindan nasil bir denetim yapilacagini
gosteren programlar Dbiitiiniidiir. Denetim ¢alismasmin verimli ve zamaninda
yapilabilmesi i¢in bir planlama yapilmas1 gerekir. Her denetgi bir denetim planina sahip
olmalidir. Denetim programi, denetim elemaninin dogru kararlar verebilmesi igin
ihtiyact olan kanitlara ulasmasini saglayacak bir denetim siiregleri listesidir. Bu
stireglerin denetime katilan diger yardimcilara yol gosterecek derecede yeterli ayrintiyi

icermesi gereklidir.®**

Denet¢i denetim yapacag: isletmenin faaliyet gosterdigi sektor,
isletmenin organizasyon yapisi, kurulus yeri, tirettigi mal veya hizmetlerin niteligi, mali
yapist gibi konularda bilgi sahibi olarak Genel Kabul Gormiis Denetim Standartlarinda

istenilen kalitede bir denetimin gerg¢eklesmesi igin uygun denetim planini hazirlar.>*

3.8.1.2.2. i¢ Kontrol Yapisin Incelenme ve Degerleme Standardi

Isletme varliklarmin korumasi ve muhasebe verilerinin dogrulugunu ve
giivenirliginin saglamasi, isletme faaliyetlerinin etkinliginin gelistirilmesi ve yonetimin
politikalarina baglhiligin saglamasi amacina yonelik olarak isletmenin organizasyon
yapist ve uygulama yontemleri i¢ kontrol yapisinin kapsam1ndad1r.343 Denetim

planlamasinda i¢ kontrol yapist énemli bir unsurdur ¢iinkii igletmenin i¢ kontrol yapisi

339 Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig,
Seri: X, 2. kisim, 3. boliim, md. 14.

0 Kepekei, a.g.e., s. 17.

%1 Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, a.g.e., s. 20.

%2 Giiredin, a.g.e., s. 45.

3 Aslan, Tiirk..., a.g.e., s. 14.
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ne kadar giivenli ise bilgilerin giivenirligi de o oranda artmaktadir.*** Giivenilir bir i¢

kontrol yapisi hesaplardaki muhtemel hata ve hileleri azaltir.’*

Boylece denetci
giivenilir bir i¢ kontrol yapisina sahip bir isletmede denetim planlamasi yaparken
denet¢i sayisin1 az ve denetim siiresini kisa belirler, denetim kapsamini daraltir ve
denetginin ¢aligmasini sonlandirmak igin az sayida kanita ihtiyaci olur. Bir isletmenin ig¢
kontrol yapist zayif ise denetim planlamasi tam tersi olacak sekilde olusturulur. Bu

nedenle denet¢i hazirlayacagi denetim planlamasi igin isletmenin i¢ kontrol yapisini da

incelemelidir.

I¢ kontrol yapisiin degerlendirilmesinin iki amaci vardir; birincisi i¢ kontrol
yapisinin Kendisine olan giivenin arastirilip sistemin etkinliginin belirlenmesi, ikincisi
ise uygun bir denetim goriisiine ulasmada uygulanacak denetim islemlerinin kapsam ve

ayrintisiin belirlemesidir.**®

3.8.1.2.3. Yeterli Say1 ve Kalitede Kanit Toplama Standardi

Denetim personelinin mali tablolar iizerinde dogru bir karar vermesi igin yeterli
sayida kanitin olmasi gerektigi bu standartta acgiklanmigtir. Yeterli kanit elde edilip

edilmedigi kararini kanitin kalitesi etkilemektedir.®*’

Bagimsiz denetgilerin mali tablolar hakkinda goriis bildirmeleri i¢in uygun
denetim tekniklerini kullanarak yeterli say1 ve giivenilirlikte kanit elde etmeleri gerekir.

Genel olarak bir denetim kanitinin kalitesini belirleyen etkenler sunlardir;**®
Kanitin gecerliligi, Kanitin nesnelligi, Kanitin zamanliligi, Kanitin stirekliligi.

Kanitlar denetcginin goriisiine temel olusturacagi icin ¢ok Onemlidir. Ayrica

denetci, mali tablo ve diger mali bilgilerin 6nemli bir yanhslik igerebilecegini goz

%4 Bozkurt, a.g.e., s. 40.

%% Jack C. Robertson, and Timothy J. Louwers, Auditing and Assurance Services, 10th ed., United
States: McGraw-Hill Higher Education, 2002, s. 30.

3% Giiredin, a.g.e., s. 46.

%7 Soltani, a.g.e., s. 147.

8 Giiredin, a.g.e., s. 47.
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ontinde bulundurarak mesleki siiphecilik anlayisiyla elde edilen denetim kanitlarinin

gecerliligini sorgulamalidir.>*

Bu standartta “mutlak” kanittan dana ¢ok* yeterli” kanittan bahsedilmektedir.
Denetgiler igletmenin islem ve olgularinin hepsini denetlemezler, cogu zaman veri

orneklerini denetler ve ¢ikan sonugla denetim goriisiinii olustururlar.350

3.8.1.3. Raporlama Standartlar:

Bagimsiz denet¢inin denetim ¢aligsmasini bitirdikten sonra hazirlayacagi denetim
raporunda bazi standartlara uymasi zorunludur. Mali tablo kullanicilarina gére mesleki
bir inceleme yapildiginin tek kaniti denetim raporudur. Bu nedenle denetim raporunun

mesleki bir goriisle hazirlanmasi ve okuyuculara sunulmasi gerekmektedir. >

3.8.1.3.1. Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkelerine Uygunluk Standardi

Raporlama standartlarindan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk
standardi isletmenin mali tablolarmin bu standarda uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadig ile ilgilidir. Denetgi igletmenin mali tablolarini incelerken bu standarda
uygunlugunu dikkatle incelemelidir. Ilkelerden sapmalar varsa bunu denetci raporunda

onemlilik derecesine gore belirtmelidir.**?

3.8.1.3.2. Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkelerinde Tutarhlik Standard

Muhasebe uygulamalari i¢in secilen muhasebe politikalarinin birbirini izleyen
donemlerde degistirilmeden uygulanmasi tutarlilik standardi geregidir. Bu standart ile
amaglanan isletmelerin mali durumunun, faaliyet sonuglarinin ve bunlarla ilgili
yorumlarin karsilastirilabilir olmasidir.®** Bu standartla mali tablolarin hakli bir neden

olmadik¢a gerek sekil gerekse kapsamini olusturan degerleme ilkeleri agisindan yildan

9 Ceren Ayca Gogen, “Kurumsal Yoénetim, i¢ Kontrol ve Bagimsiz Denetim: Parmalat Vakas1”, Mali
Coziim Dergisi, S. 97, 2010, s. 111.

%50 Robertson and Louwers, a.g.e., s. 31.

! Giiredin, a.g.e., s. 50.

%52 Bozkurt, a.g.e., s. 41.

33 Dogan Argun, Cemal Ibis ve Volkan Demir, Mali Tablolar Analizi Uygulamalar1, Y. 62, 5. b.,
Istanbul: ISMMMO Yayin, 2008, s. 13.
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yila degisiklikler olmamasi gerektigi ifade edilir.>** Tutarli davranilmasinin
istenilmesinin nedeni mali tablo kullanicilarinin mali tablolar1 karsilastirarak aldiklari
kararlarinda yanilgiya diismelerinin engellenmesidir. Denet¢i isletmenin kullandig
muhasebe ilkelerinde degisiklikler belirlerse bunu dipnotlarda belirtmesi gereklidir.
Denetgi raporunda 6nceki denetim raporuna deginmeli ve yapilan denetimin o rapordan

sonraki tarihte isletmenin yaptig1 faaliyetleri kapsadigini agiklamalidir.**®

3.8.1.3.3. Yeterli Aciklama Standardi

Tam agiklama kavrami, mali tablolarin karar alicilarin karar vermelerine
yardimer olacak sekilde yeterli agik ve anlasilir olmasini ifade eder.®*® Mali tablolar
gecerli bilgi sunarak g¢esitli gruplara alacaklari mali kararlarda yardimci olur. Bu

bilgiler; zamanl, eksiksiz, gegerli ve tarafsiz olmalidir.*’

Tam agiklama ilkesine uygun hazirlanan raporlardaki ifadeler ve goriisler
kanitlarla desteklenmelidir.®*® Bu kavram geregi mali tablolarda yer almayan fakat bu
tablolardan yararlanarak alinacak kararlar1 etkileyebilecek ve ger¢eklesmesi muhtemel

359

olaylara yer verilmelidir.”” Miisteri isletme tam agiklama ilkesine uymussa denetgi

bunu raporunda belirtmez fakat uymamigsa raporda bunu belirtmek zorundadir.

3.8.1.3.4. Goriis Bildirme Standardi

Denetci denetledigi igletmenin mali tablolari ile ilgili bir goriis bildirmesi
gerekmektedir. Bu goriis tiirleri; “olumlu goriis, sarth olumlu goriis, olumsuz goriis
ve goriiy bildirmekten kaginma”dir.*®® Denetim siirecinin son asamasi denetim
raporudur. Denetim raporunda yapilan denetimin sonucu agiklanir. Denetim raporunda
bir goriis bildirilmemesi ya da denetginin bir goriis olusturmamasit durumunda bu

durumu nedenleri ile agiklanmasi gerekmektedir.361

%4 Kaval, a.g.e. s. 178.
3% Giiglii, a.g.e., s. 20.

%% Giicenme, a.g.e., s. 56.
%7 Giiredin, a.g.e., s. 51.
%8 Giiglii, a.g.e., s. 19.

859 Giicenme, a.g.e., S. 56.
%0 Kaval, a.g.e., s. 181.
%1 Giiredin, a.g.e., s. 52.
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3.9. Denetim Teknikleri

Denetim c¢alismalari genel bir kanit toplama ve bu kanitlari degerlendirme

362

faaliyetidir.™" Denetim c¢alismalarinin giivenirligi elde edilen denetim kanitlarin

gecerliligine baghdlr.363 Denetim teknigi, denet¢inin kanit elde etmek icin kullandigi

genel arag ve yé')ntemlerdir.364

Denetim teknikleri asagida belirtilmistir:>®

a)  Fiziki inceleme,

b)  Dogrulama,

c) Belge incelemesi teknigi ve kayitlarin karsilastirilmast,
d)  Yeniden yapilan hesaplamalar,

e) Kayt islemlerinin gbzden gegirilmesi,

f)  Ayrintili arastirma,

g) Sorusturma,

h)  Yardimci defter ve kayitlarin incelenmesi,

i)  Ilgili hesaplar arasinda iliski kurma,

J)  Karsilagtirmalar ve oranlar.

3.9.1. Fiziki inceleme

Isletmede bulunan varliklar fiziki inceleme teknigi ile denetlenmektedir. Bu
teknigin kullanilma amaci isletmenin bilangosunda gosterilen varliklarin gergekte
isletmede olup olmadiginin incelenmesidir. Fiziki inceleme teknigi ile varliklarin
mevcudiyeti hakkinda giivenilir bir bagimsiz denetim kaniti elde edilebilir fakat

varliklara iliskin isletme haklar1 ve yiikiimliiliikleri veya varliklarin degerlemesi ile ilgili

%2 Tiiredi, Denetim. .., a.g.e., 5. 164.
%3 a.g.e., s. 163.

%4 Giirbiiz, a.g.e., s. 101.

®ag.e.
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bagimsiz denetim kamiti saglanamayabilir.*®® Kasa, stoklar, demirbaslar gibi kalemler
fiziki inceleme teknigi ile denetlenebilir fakat varliklarin isletmeye ait olup olmadigi bu

teknikle kanitlanamaz.

3.9.2. Dogrulama

Dogrulama, denetcinin denetledigi isletmenin is iliskisinin oldugu kisi ve
kuruluslardan dogrudan yazismalar sonucunda elde ettigi kanuttr. 3 Bagimsiz denet¢i
bor¢lu olanlarla dogrudan temasa gegerek alacak tutarini dogrulayabilir. Cogunlukla,
hesap bakiyeleri ve bu bakiyelerin ayrintilari i¢in dogrulama kullanilir fakat bu

368

kalemlerle siirli degildir.”™ Dogrulama tekniginde bilgiler bagimsiz kaynaklardan

dogrudan denetciye geldigi icin genellikle bu kanitlar giivenilir kabul edilir.>®
e Olumlu Dogrulama,
Olumlu dogrulama tekniginde isletmenin kayitlarindaki tutarin dogrulanmasi

icin lgilincli kisinin bilgisine bagvurulur. Bilgisine basvurulan kisi kendisine sorulan

konuda miisteri ile mutabik olsa da olmasa da kendisinden bir yanit beklenir.*”

e Olumsuz Dogrulama,

Ugiincii kisiler bildirilen bilgi yanlis olmasi durumunda cevap verir. Dogulama

isteminde cevap verilmemesi durumunda bilgi dogru kabul edilir.>"*
e Bos Bakiyeli Dogrulama,

Dogrulama mektubunda isletmenin kayitlarinda olan bilgiler karsi tarafa

bildirilmez. Ugiincii kisinin kayitlarinda olan bilgi sorulur.®"

%6 Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlart Hakkinda Teblig,
Seri: X, 14. kisim, 2. bdliim, md. 8.

%7 Kepekei, a.g.e., S. 86.

%8 Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig,
Seri: X, 14. kisim, 2. boliim, md. 11.

%9 Bozkurt, a.g.e., s. 66.

%0 Giiredin, a.g.e., s. 273.

ag.e.

%72 Giirbiiz, a.g.e., s. 104,
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3.9.3. Belgelerin incelenmesi Teknigi ve Kayitlarin Karsilagtirilmasi

Muhasebede bir kaydin dogru olup olmadigini anlamak i¢in kaydin dayanagi

33 fnceleme; kagit ortaminda, elektronik

olan belgenin incelenmesi gerekmektedir.
ortamda veya diger ortamlarda tutulan, i¢ veya dis kaynakli kayit ve belgelerin
incelenmesine denir.*™* Kayit ve belgelerin yapisina ve kaynagina, isletme icinde
tutuluyor olmasina ve meydana getirilmeleri sirasinda var olan kontrollerin etkinligine

bagli olarak, farkl giivenilirlik seviyelerinde bagimsiz denetim kanit1 elde edilir.*”

3.9.4. Yeniden Yapilan Hesaplamalar

Denet¢i tarafindan igletmenin kayitlarindaki aritmetik islemlerin dogrulugunu

saglamak icin yapilan hesaplamalara yeniden hesaplama denir.*"®

3.9.5. Kayit islemlerinin Gozden Gecirilmesi

Omeklemeyle kaynak belge secerek, bu belgelerin yardimiyla muhasebe

kayitlarinin  dogru olup olmadigimin incelenmesidir.*”’

Bu teknigin amaci kayit
siirecinde ~ eksiklikler, hatalar veya diger olumsuzluklarm olup olmadiginin

incelenmesidir. Bu kayitlar genellikle i¢ kontrol sistemine bagli olarak olusturulur.®”

3.9.6. Ayrintih Arastirma

Denetim siirecinde denetci dikkatini ¢eken 0zel konular1 ayrintili olarak

inceleyebilir. Ornegin, kasa hesabinin ters bakiye vermesi. Bu gibi durumlarda denetgi

ayritili inceleme yapar.379

373 Bozkurt, a.g.e., s. 69.

3% Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig,
Seri: X, 14. kisim, 2. boliim, md. 7.

5 a.g.t.

%% Giirbiiz, a.g.e., s. 106.

%7 Kaval, a.g.e., s. 151.

378 Bozkurt, a.g.e., s. 71.

379 Tiiredi Denetim..., a.g.e., . 173.
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3.9.7. Sorusturma

Denet¢i  denetim ¢alismasi sirasinda ilgilere sorular sorarak c¢alismasini

yonlendirmek i¢in bilgi toplar. Denet¢i sorusturma sirasinda soracagi sorulart kendi

belirler.38°

3.9.8. Yardimc1 Defter ve Kayitlarin Incelenmesi

Yardimer defterler tek basina kanit olamazlar sadece destekleyici kanit olarak
kullanilabilir. Denet¢i yardimci defterleri kanit olarak kullanmak isterse kayitlarin

dogru tutulup tutulmadigini incelemesi gerekmektedir.381

3.9.9. Tlgili Hesaplar Arasinda iliski Kurma

Kayit sistemi ¢ift yonlii tutuldugu i¢in hesaplar arasinda karsilikli iligki vardir.
Hesaplardan birinde artis oldugunda digerinde azalis olmasi nedeniyle denetgi bu

iliskiden yararlanarak hesaplar arasinda mutabakat olup olmadigini arastirabilir. >®

3.9.10. Karsilagtirmalar ve Oranlar

Bir hesap veya mali tablolardaki bir bilginin dlgiitle karsilastirilmasidir. Bu

karsilastirmada Olclit olarak tutarlar, yiizdeler veya oranlar kullamlabilir. 3

3.10. Denetim Raporlari

Denetgi; denetimi yaptigi ¢alismalar sonucunda denetim raporu hazirlayip,

yayinlamasi ile sonlandirmig olur. Bu nedenle denetimin son asamasi denetim

384

raporudur.™" Denetim raporu denet¢inin neyi denetlediginin ve hangi sonuglara

ulastigini agikladigi bir belgedir.385 Denetim raporu, karar alicilar ile denetgi arasindaki

%0 Giiredin, a.g.e., s. 270.

%8 Tiiredi Denetim..., a.g.e., s. 174.
%82 Giirbiiz, a.g.e., s. 111.
#age.,s. 112.

%4 Bozkurt, a.g.e., s. 365.

%5 Kepekgi, a.g.e., s. 195.
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iletisim raporu olacak sekilde hazirlanip ve okuyan agisindan ayni anlama gelecek

sekilde yazilmaldir.*®®

Denetim ¢alismalar1 sonucunda ulasilan sonuca gore; "olumlu", "olumsuz",
“sartl1 goriis” ve “gorlis bildirmekten kaginma™ goriis tlirlerinden birini igeren denetim
raporu hazirlanir. Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ergevesinde "Olumlu Rapor" ortaklarin ve
yardimcr kuruluglarin mali durum, faaliyet ve sonuglarinin ger¢egi tam olarak
yansittiginin onayi seklindedir. ”Olumsuz Rapor" ise bunun tersidir. “Sartli Rapor”
bulunan aksakliklarin mali tablolarin biitiinliiglinii ve giivenilirligini bozmadigi

durumlarda hazirlanmaktadir. 3’

3.10.1. Olumlu Goriis

Olumlu goriis; mali tablolarin genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri
kapsaminda, tiim onemli yonleriyle gercegi dogru ve diiriist bir sekilde yansittigina
veya diiriistge sunduguna inanildiginda bildirilir.*® ilgilerin bilgisine sunulmasi gerekli
olan fakat olumlu goriisii etkilemeyen Onemli konular denetim raporunun agiklama

389 Denet¢i mali tablolarin isletmenin mali durumunu, faaliyet

boliimiinde belirtilir.
sonuclarini ve nakit akisini genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru

yansitildigini goriis bildirme paragrafinda agiklar.*® (EK 13)

3.10.2. Olumsuz Goriis

Olumsuz gorilis, mali tablolarin gergegi yansitmadigi kanaatine varildiginda
bildirilir. Denetgi, mali tablolarin yaniltici ve eksik yapisini agiklamak igin sartli goriisii
yetersiz bulursa olumsuz goriis bildirir.*** Olumsuz goriise neden olan durumlar mali

tablolara yansiyan etkileri acik ve net bir sekilde bagimsiz denetim raporunun agiklama

%86 Haftac1, a.g.e., s. 186.

%7 Bagak Ataman Akgil, “Tirkiye’deki Denetim Uygulamalarinin Cesitli Kanunlar Agisindan
Incelenmesi” Manas Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Kirgizistan-Tiirkiye: Manas Universitesi
Yaymlar1 No: 13, 2005, s. 122,

388 K 6ksal, a.g.e., s. 284.

389 Ulusoy, Halka Ac¢ik Ortakliklarda Bagimsiz Dis Denetim, s. 151.

%0 Kepekgi, a.g.e., s. 198.

1 Koksal, a.g.e., s. 286.
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bsliimiinde belirtilmesi gerekmektedir. %

Olumsuz goris bildirilecegi durumlarda 6nce
denetci isletme yonetimi ile goriiserek olumsuzluklarin giderilmesini ister fakat igletme
yonetimi uyarildiklar1 halde gerekli 6nlemleri almaz ve diizelme yapmazsa denetci

raporda olumsuz goriig bildirmek zorundadir.**® (EK 14)

3.10.3. Sarth Goriis

Sartli goriig, bir biitiin olarak mali tablolar hakkinda olumlu goriis olmasina
ragmen bazi konularda goriise kosul konmasi ve bunun agiklanmasidir.®*** Denetci,
denetim caligmasi sirasinda karsilastigi sinirlamalar, denetim ilkelerinden sapmalar ve

gelecekle 1ilgili belirsizliklerin oldugu durumlarda raporda goriis olarak sartli goriis

bildirir.>® (EK 15)

3.10.4. Goriis Bildirmekten Kacinma

Denet¢i somut bir delil elde edemez ve bir vicdani kanaate varamazsa bu
durumda goriis bildirmekten kacimabilir.**® Denet¢i denetim calismalarindan sonra
olusturdugu yargi goriis bildirmekten kaginma ise bunun nedeni ayrintili sekilde raporda
bildirilmelidir.**” (EK 16)

Bagimsiz denet¢inin goriislinii etkileyen sorunlar sunlardir:*%®

a)  Asagidaki sartlardan birinin olusmasi durumunda, bagimsiz denet¢inin
kanaatine gore sorunun etkisi mali tablolar i¢in 6nemliyse veya onemli olabilecekse,

bagimsiz denet¢i olumlu goriis beyan edemeyebilir:

1) Bagimsiz denetginin ¢alisma alaninda bir sinirlama olmasi veya

392 Ulusoy, Halka A¢ik Ortakhiklarda Bagimsiz Dis Denetim, s. 151.

%% Tiiredi, Denetim. .., a.g.e., . 298.

%4 Bozkurt, a.g.e., s. 369.

%% Tiiredi, Denetim..., a.g.e., 5. 297.

% Giiglii, a.g.e., s. 32.

%97 Giicenme, a.g.e., s. 57.

3% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig,
Seri: X, 30. kisim, 3. boliim, md. 5.
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2) Yonetimle, segilen muhasebe politikalarinin uygunluguna, bunlarin
uygulama yoOntemlerine veya mali tablo agiklamalarin yeterliligine

iliskin bir anlasmazlik bulunmasi.

b) (1) bendinde belirtilen husus sartli goriis veya goris bildirmekten
kagcinma sonuglarini, (2) bendinde belirtilen hususlar ise, sartli goriis veya olumsuz

gorls sonuglarini dogurabilir.

c) Bagmmsiz denetgi tarafindan olumlu goriis verilemeyecegi, fakat
yonetimle olan herhangi bir anlasmazligin veya calisma alani sinirlamasinin etkisinin
olumsuz goriis bildirmeyi veya goriis bildirmekten kaginmay1 gerektirecek kadar 6nemli
ve yaygin olmadigi kanaatine varildigi durumlarda sartli goriis verilir. Sarth goriis, sarta

iliskin sorunlarin etkisini ortaya koymak i¢in “... hususlar1 disinda” ifadesi ile verilir.

d)  Calisma alanindaki sinirlamanin muhtemel etkisinin, bagimsiz denet¢inin
yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanit1 elde edemeyecegi ve goriis bildiremeyecegi

kadar 6nemli ve yaygin olmast durumunda, goriis bildirmekten kaginir.

e)  Yonetimle olan anlasmazligin mali tablolara olan etkisinin 6nemli ve
yaygin oldugu durumda, bagimsiz denet¢inin sartli gorlis vermeyi tablolarin yaniltict ve

eksik yapisini agiklamak igin yeterli bulmadigi durumlarda olumsuz gériis verilir.

f)  Bagimsiz denet¢inin olumlu goriis haricinde bir goris verdigi tiim
durumlarda, bunun nedenlerine iliskin agik ve net aciklamalara raporda yer verilir ve bu
durumun, hesaplanabiliyorsa mali tablolar iizerindeki olas1 etkileri belirtilir. Genellikle
bu bilgi goriis veya goriis bildirmekten kaginma paragraflarindan once ayr1 bir
paragrafta verilebilir ve varsa mali tablolara iligkin bir dipnotta daha detayl

tartisildigina iligkin bir bilgiye de yer verilebilir.
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4. ARACI KURUMLARDA BAGIMSIZ DENETIM UYGULAMASI

Araci kurumlarda bagimsiz denetim asagida bir 6rnekle agiklanmaktadir. Ornek

isletme olarak AAA Menkul Degerler Ticareti A.S. ele alinmustir.

AAA Menkul Degerler Ticareti A.S. 05.09.1990 yilinda kurulmustur.
Isletmenin ddenmis sermayesi 2.000.000 TL’dir. Hisse senedi ve vadeli islemler
piyasasinda aracilik hizmeti vermektedir. Isletmenin sahip oldugu belgeler; “Alim-
satim aracilik yetki belgesi, sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, agiga satig 6diing
alma ve Odiing verme islemleri belgesi, tlirev araglarin alim satimina aracilik
belgesi”dir. Isletmenin Maslak merkezinden hari¢ Uskiidar’da subesi bulunmaktadir.
AAA Menkul Degerler Ticareti A.S. miisterileri internet subesi iizerinden hisse senedi

alim-satim1 ve VOB {izerinden islem yapabilirler.

AAA Menkul Degerler Ticareti A.S. 31.12.2011 tarihli mizan, bilango ve gelir

tablosu bulunmaktadir.
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AAA Menkul Degerler Ticareti A.S. 31.12.2011 Tarihli Mizam

HESAP HESAP ADI

1

1000
1060
1100
1180
1190
1200
1210
1350
1390
1400
1460
1470
1650
1700
1930
1950

2060
2200
2210

2390
2440
2460
2500
2520
2640

DONEN VARLIKLAR

Kasa (Kurum Toplam)

Bankalar

Hisse Senetleri

Diger Menkul Kiymetler

Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsilig
Miisteriler

Kredili Misteriler

Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Stipheli Alacaklar Karsilig
Ortaklardan Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Vadeli Mevduat Gegici Alacaklilar
Yurti¢i Avanslar

Gelecek Aylara Ait Giderler

Pesin 6denen Vergiler

Stopaj ve Fon Kesintileri

DURAN VARLIKLAR

Verilen Depozito ve Teminatlar

Bagli Menkul Kiymetler

Bagli Menkul Kiymetler Deger Diistikliigi
Karsilig

Diger Finansal Duran Varliklar

Binalar

Makine Tesis ve Cihazlar

Doseme ve Demirbaglar

Diger Maddi Duran Varliklar

Binalar Amortismani

Bor¢ Bakiye Alacak Bakiye
6.351.896,00 12.996,00
6.815,00 0,00
1.917.408,00 0,00
12.527,00 0,00
1.375,00 0,00
0,00 12.501,00
3.131,00 0,00
281.544,00 0,00
495,00 0,00

0,00 495,00

3,00 0,00
29.476,00 0,00
4.086.424,00 0,00
314,00 0,00
3.066,00 0,00
1.394,00 0,00
7.924,00 0,00
1.594.657,00 1.165.479,00
41.869,00 0,00
27.048,00 0,00
0,00 27.048,00

51,00 0,00
948.617,00 0,00
94.446,00 0,00
8.389,00 0,00
380.864,00 0,00
0,00 606.650,00
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2660
2700
2720
2810
2870

3000
3200
3490
3500
3520
3560
3580
3590
3700
3990

4700
4800
4860
4960
4990

5000
5200
5300

Makine Tesis ve Cihazlar Amortismani

Doseme ve Demirbaglar Amortismani

Diger Maddi Duran Varliklar Amortismani

Haklar
Haklar Itfa Pay1

KISA VADELI BORCLAR

Banka Kredileri

Saticilar

Diger Ticari Borglar

Ortaklara Bor¢lar

Istiraklere Bor¢lar

Odenecek Giderler

Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler
GVK 67/1 Vergi Tevkifatlari

Vadeli Mevduat Miisteri Alacaklari

Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar

UZUN VADELI BORCLAR

Kidem Tazminati Karsilig1
Sermaye

Yasal Yedekler
Olaganiistii Yedek

Gegmis Yillar Zararlari

SONUC HESAPLARI

Yurtici Briit Satislar1
Yurti¢i Satiglarin Maliyeti

Yurti¢i Komisyonlar

0,00
0,00
0,00
93.373,00
0,00

3,00

0,00
0,00
3,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

367.466,00

0,00
0,00
0,00
0,00
367.466,00

51.308.199,25

0,00
47.880.839,25
0,00

56.281,00
2.707,00
379.581,00
0,00
93.212,00

4.070.162,00

0,00
11.636,00
0,00
658.335,00
603.782,00
2.541,00
77.054,00
30.454,00
2.664.629,00
21.731,00

3.742.757,00

16.532,00
2.000.000,00
173.887,00
1.552.338,00
0,00

50.781.199,29

47.880.839,17
0,00
2.102.793,00
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5320
5360
5370
5400
5440
5570
5640
5650
5680
5690
5700
5790
5800
5990

6050
6060

8000
8005
8020
8032
8040
8050
8070

8090
8100

Yurtici Komisyon adeleri
Faiz Gelirleri
VOB KAR/ZARAR HS.

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

Genel Yonetim Giderleri

Sabit Kiymet Satig Kar1

Menkul Kiymetler Gider Reeskontu
Finansman Giderleri

Menkul Kiymetler Gelir Reeskontu
Finansman Geliri

Konusu Kalmayan Karsiliklar
Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar
Onceki Dénem Giderleri ve Zaralar

KAR/ZARAR HS.

SONUC HESAPLARI

Porfoy Zararlari

Porfoy Karlari

NAZIM HESAPLAR

Emanet Hisse Senetleri

Emanet Kapal1 Hisse Senetleri
Yatirimci Blokajindan Borglular
Hacizli Hisse Senetleri

Genel Kurul Blokaj1 Senetleri

Kredili Miisterilerin Emanet Hisse Senetleri

Kredili Miisterilerin Menkul Kiymet Oz

Kaynaklar1

Odiing Alman Menkul Kiymetlerden Borglular

Aci8a Satis Emanet Hisse Senetleri

436.090,00
0,00
17.695,00
180.601,00
2.713.440,00
0,00
12.501,00
67.033,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

466.551,75

466.551,75
0,00

47.696.735.561,00

32.499.067.136,00
14.305.000.141,00
20.000,00
159.157.155,00
0,00
17.538.299,00
4.653.791,00

600.000.000,00
0,00

0,00
371.341,62
15.587,50
0,00

0,00
86.455,00
0,00

0,00
20.875,00
71.768,00
231.533,00
7,00

0,00

0,00

364.732,71

0,00
364.732,71

47.696.735.561,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
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8150

8280
8410
8411
8500
8505
8520

8532
8540
8550

8570

8590
8600
8650

8780

8910

9300
9305
9340
9800
9805
9840

Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden
Borglular

Emanet Araci Kurulus Varantlar

Acik Uzun Poz. Vadeli Islem ve Ops. S6z
Acik Kisa Poz.Vadeli Islem ve Ops.S6z
Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar
Emanet Kapali Hisse Senetlerinden Alacaklilar
Emanet Hisse Senetleri Temettiilerinden
Alacaklilar

Hacizli Hisse Senetlerinden Alacaklilar
Emanet Genel Kurul Blokajindan Alacaklilar
Kredili Miisteriler Emanet Hisse Sen.
Alacaklilar

Kredili Miisterilerin Menkul Kiymet
Ozkaynaklar1

Odiing Alman Menkul Kiymetlerden
Alacaklilar

Acgiga Satis Hisse Senetlerinden Alacaklilar
Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden
Alacaklilar

Emanet Araci1 Kurulus Varantlarindan
Alacaklilar

Acik Uzun Poz.Vdl.isl.ve Ops.S6z.den
Alacaklilar

DIGER NAZIM HESAPLAR

Diger Nazim Hesaplar

Doviz Teminat Miisterilerinden Borglular
Nakit Degerleme Borg¢lular

Teminat Mektuplari

Doviz Teminat Miisterilerinden Alacaklilar

Nakit Degerleme Alacaklilar

101.299.000,00

10.000.000,00
2,00
7,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

30,00

6.120.690,89

2.191.500,00
0,00
3.929.125,24
0,00

0,00

65,65

0,00

0,00

0,00

0,00
32.499.067.136,00
14.305.000.141,00
20.000,00

159.157.155,00
0,00
17.538.299,00

4.653.791,00

600.000.000,00
0,00
101.299.000,00

10.000.000,00

39,00

6.120.690,89

0,00
0,00
0,00
2.191.500,00
0,00
3.929.190,89
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AAA Menkul Degerler Ticareti A.S. 31.12.2011 Tarihli Bilancosu

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
-lliskili Taraflardan Alacaklar
-Diger Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canli Varliklar
Diger Donen Varliklar
(Ara Toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenen Vergi Varliklar
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

6.338.900

6.010.647
1.401
284.678

3

284.675
29.790

12.384

6.338.900

434.700

41.869
51

387.097
161

5.522

6.773.600
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YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.070.156

Finansal Borglar -

Diger Finansal Yikiimlilikler -

Ticari Borglar 3.938.379
-Iliskili Taraflara Borclar 1.262.117
-Diger Ticari Bor¢lar 2.676.262
Diger Borglar 110.046

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar -
Devlet Tesvik ve Yardimlari -

Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi -

Bor¢ Karsiliklari -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 21.731
(Ara Toplam) 4.070.156
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara Iligkin
Yiikiimliliikler -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 16.532

Finansal Borglar -
Diger Finansal Yikiimliiliikler -
Ticari Borglar -
Diger Borglar -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar -
Devlet Tesvik ve Yardimlari -
Borg Karsiliklar -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 16.532
Ertelenen Vergi Yikimluligi -

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler -

OZKAYNAKLAR -
Ana Ortakhig Ait Ozkaynaklar 2.686.912
Odenmis Sermaye 2.000.000

Sermaye Diizeltmesi Farklari -

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) -
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Hisse Senedi Thra¢ Primleri

Ozel Fonlar

Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar)

Net Donem Kar / (Zarart)

TOPLAM KAYNAKLAR

173.887
1.184.875
(671.850)

6.773.600
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AAA Menkul Degerler Ticareti A.S. 31.12.2011 Tarihli Gelir Tablosu

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar)

BRUT KAR/(ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/(ZARARI)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar Zararlarindaki
Paylar

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

- Donem Vergi Gelir/(Gideri)

- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gider1)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ (ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1/ (Zarar)
DONEM KARI/ (ZARARI)

Diger Kapsamh Gelir/(Gider)

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degigsim

Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim

50.281.508
(48.347.391)
1.934.117

1.934.117
(180.601)
(2.713.440)

317.995

(641.929)

92.643
(79.534)
(628.820)

(43.030)
(671.850)

(671.850)
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Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang Ve Kayiplar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsaml
Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine Iliskin Vergi Gelir/Giderleri
DiGER KAPSAMLI GELiR/(GIDER) (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER)

Donem Kar/Zararmin(-) Dagilim

Toplam Kapsamh Gelir/Giderin(-) Dagilimm

Hisse Basina Kazanc¢/(Kayip) (TL)

Seyreltilmis Hisse Basina Kazan¢/(Kayip) (TL)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazan¢/(Kayip) (TL)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina

Kazanc/(Kayip) (TL)

(671.850)

(0,03359)
(0,03359)
(0,03359)

(0,03359)
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4.1. Bilanco Kalemlerinin Bagimsiz Denetimi

4.1.1. Kasa Hesab1 Denetimi

Kasa hesabi; isletme kasasina giren, ¢ikan ve kasada var olan TL ve yabanci

paralarin takip edildigi hesaptir.
Isletmenin 31.12.2011 tarihli mizanda kasa hesabi asagidaki gibidir:
1000 Kasa 6.815,00

31.12.2011 tarihinde isletme kasasinin sayimi mimkiin olmadigi igin kasa
sayimi 30.12.2011 tarihinde gerceklestirilmistir. 31.12.2011 tarihli mizanda goriinen
kasa hesab1 bakiyesine olusmak i¢in isletmeden kasa hesabi1 muavini istenmistir. Kasa
hesab1 muavininden 31.12.2011 tarihine kadar gergeklesen kasa hesab1 giris ve ¢ikislari

tespit edilmistir.
30.12.2011 Kasa Sayim Sonucu 5.857,95
30.12.- 31.12. Tahsilat 957,05

31.12.2011 Bakiye 6.815,00

Kasa hesab1 belgeleri incelenmis ve ilgili karsilastirmalar yapilmistir. Islemler

sonucunda mizanda goriinen 31.12.2011 tarihli kasa hesab1 bakiyesine ulagilmistir.

4.1.2. Bankalar Hesab1 Denetimi

Bankalar hesabi, igletmenin sahip oldugu yurti¢i ve yurtdisi banka hesaplarinda
meydana gelen nakit hareketlerinin izlendigi hesaptir. Bankalar hesabinda genellikle
saticilara verilen c¢ekler, alicilardan alinan ¢ekler, yapilan havaleler gibi islemler

kaydedilmektedir.
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Isletmenin bankalar hesab1 asagidaki gibidir:

1060 Bankalar
1060.2.0.0 Merkez Sube
1060.2.100.0  Yurti¢i Bankalar

1060.2.100.1  Garanti 32
1060.2.100.2  Takasbank 1.259
1060.2.100.3  Yap1 Kredi 11
1060.2.100.7  Asya Finans 3.350
1060.2.100.10 Vakifbank 8
1060.2.100.13 Hsbhc 1.912.746
1060.2.100.15 T-Bank 2

1.917.408

31.12.2011 tarihli hesap Ozeti almak igin isletmenin ¢alistigi her bankaya teyit
mektubu gonderilmistir. Bankalardan gelen hesap ozetleri ile isletmenin kayitlarinda
bulunan bakiyeler karsilastirilmistir. Incelemeler sonucunda isletmenin bankalar

hesabinda herhangi bir hataya rastlanmamastir.

4.1.3. Menkul Kiymetler Hesabinin Denetimi

Menkul kiymetler; ortaklik veya alacaklilik saglayan, belli bir meblag1 temsil
eden, yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde
cikarilan, ibareleri ayni olan ve sartlar1 Kurul’ca belirlenen kiymetli evraklardir.>®
Aract kurumlar sahip olduklart menkul kiymetleri Sermaye Piyasast Kurulu
Standartlarina uygun olarak IMKB’nin agikladigr gecici kapanmis biilteninden ilgili

menkul kiymete ait en iyi alis fiyatina gore degerlendirme yaparlar.

Isletmenin hesaplarinda bulunan menkul kiymetlerin listesi temin edilmistir.
Mevcut listedeki menkul kiymetlerin miilkiyetinin isletmeye mi yoksa baskasina mi ait
oldugu arastinlmigtir. Menkul kiymetler bilanco tarihindeki defter degeri ve cari

donemde menkul kiymetin satisindan saglanan kazang ve zararlar incelenmistir.

399 Sermaye Piyasast Kanunu, 1. boliim, md. 3.
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Isletmeye ait menkul krymetlerin listesi asagidaki gibidir:

Hisse Adi

ADANA
ALARK
ALNTF
DOHOL
ISCTR
KCHOL
SISE
TSKB
AEFES
AGYO
DYHOL
KRDMD
MEMSA
SODA
ISFIN
EGCYO
MARTI
MEMS1
LATEK

Nominal

0,231
0,301
0,038
0,333
0,360
0,400
0,117
0,315
0,646
0,332
0,840
0,430
0,250
0,800
0,059
0,207
0,080
0,190
0,666

En lyi Alis

3,36
3
1,08
0,52
3,3
5,66
2,85
1,82
22,75
0,95
0,5
0,75
0,45
3,16
1,14
0,94
0,66
0,45
1,54

Toplam :

Degerleme

0,78
0,90
0,04
0,17
1,19
2,26
0,33
0,57
14,70
0,32
0,42
0,32
0,11
2,53
0,07
0,19
0,05
0,09

1,03

26,07

Arac1 kurumun sahip oldugu hisse senetleri IMKB nin agikladig listedeki ilgili

verilerle kontrol edilmis, degerlemenin dogru yapildigr goriilmiistiir.
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4.1.4. Miisteriler Hesabinin Denetimi

Isletmenin yaptig1 faaliyetler sonucunda alacaklarinin takibi miisteriler

hesabinda yapilmaktadir.

Isletmenin miisteriler hesap bakiyesinin gercek islemlerden olusup olusmadig
aragtirtlmistir.  Bilancoda goziiken tutarin kayitlarla karsilastirilmas:  yapilmigtir.
Hesaptaki alacaklarin bilango donemine ait olup olmadigmi 6grenmek icin Ornek
faturalar secilmistir. Teyit mektuplart isletmenin miisterilerine gonderilmistir.
Isletmenin miisterilerinden gelen cevaplar ilgili hesaplarla karsilastirilmistir. isletmeden
hesap muavini istenmis, alacaklarin bir senelik tahsil siirelerini iceren liste
olusturulmustur. Bu listedeki bilgiler dogrultusunda her alacak ig¢in yaslandirma
yapilmistir. Hesapta mevcut olan tutarlarin tahsil edilme durumlar1 incelenmistir.
Sirketin tahsil edemedigi alacaklar i¢in siipheli alacak karsiligir ayirdigi kayitlardan
tespit edilmistir. Yapilan incelemeler sonucunda hesapla ilgili herhangi bir hataya

rastlanmamuistir.

4.1.5. Maddi Duran Varhklarin Denetimi

Isletmenin faaliyetlerini yerine getirmek igin sahip oldugu ve bir yildan fazla bir

stire elinde tutmay1 diistindiigii varliklar maddi duran varlik olarak adlandirilir.

Isletmeden maddi duran varlik hesaplarinin muavinleri istenip kayitlarda goriinen
varliklarin fizikken var olup olmadig1 ve miilkiyetlerinin kime ait oldugu arastirilmistir.
Cari donem icinde bu hesapta giris ve cikislara rastlanmaktadir. Hesaptaki giris ve
cikislarin kayitlar1 kontrol edilip, ilgili giris ve ¢ikis faturalar1 ve sabit kiymet
amortisman listesi igletme tarafindan temin edilmistir. Amortisman, maddi duran
varligin faydali omrii iizerinden kist esasi, binalar i¢in hizlandirilmis, digerleri igin
normal amortisman yontemi ile hesaplanmistir. Birikmis amortisman rakamiyla mizan
rakami karsilagtirtlmistir. Maddi duran varliklarin degerlemelerinin dogru sekilde
yapildig1 goriilmiistiir. Maddi duran varliklarin iizerinde ipotek ve rehin olup olmadigi

arastirilmistir. Hesaplarda herhangi bir hata bulunmamastir.
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Amortisman hesabinda

oranlar agsagidaki gibidir:

esas alian faydali Omiirler ve uygulanan amortisman

Maddi Varlik Cinsi Faydali Omiir (Yil) Amortisman Orani

Binalar 50 % 4
Makine Tesis 3-15 % 6,66 - % 33,33
Demirbaslar 5 % 20
Tasitlar 5 % 20
Ozel Maliyetler 5 % 20

Isletmenin maddi duran varlik listesi ve birikmis amortismani asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar

Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Tasitlar

Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Birikmis Amortismanlar

Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

Ozel Maliyetler

Toplam

01.01.2011 Giris
1.656.422 -
506.852 14.947
226.881 30.160
242.826 1.204
374.894 5.970

iki 31.12.2011
- 1.656.422
(427.353) 94.446
(257.041) -
(235.641) 8.389
- 380.864

3.007.875 52.281

(920.035)  2.140.121

(568.705)  (37.945)
(362.118)  (31.918)
(223.703)  (8.871)
(222.717)  (4.898)
(343.023)  (36.558)

- (606.650)
337.755 (56.281)
232.574 -
224.908 (2.707)

- (379.581)

(1.720.266)  (120.190)

795.237  (1.045.219)

Bina Deger Diisiikliigli Karsilig1 (707.805) -

Net Tutar

-~ (707.805)

579.804  (67.909)

(124.798) 387.097
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4.1.6. Maddi Olmayan Duran Varhklarin Denetimi

Fiziki yapiya sahip olmayan ve isletmenin belli bir sekilde yararlandigi veya
yararlanmay1 bekledigi haklar ve serefiyeler maddi olmayan duran varliklar hesabinda

izlenir.

Isletmenin satin aldig1 bilgisayar programlar1 haklar hesabinda kayitlara
almmistir. Maddi duran varliklarda oldugu gibi ilgili hesap muavinleri ve maddi
olmayan duran varlik amortisman listesi isletmeden alinmistir. Isletmenin sahip oldugu
maddi olmayan duran varliklarin isletmeye faydasi olup olmadigi incelenmistir. Maddi
olmayan duran varliklarla ilgili belgeler ve kayitlar karsilagtirilmigtir. Maddi olmayan
duran varliklar 3 yillik tahmini faydali 6miir {izerinden normal amortisman yontemi ile
itfa edilmis oldugu tespit edilmistir. Birikmis amortisman rakamiyla mizan rakami

karsilastirilmis ve ayni oldugu goriilmiistiir. Hesapta herhangi bir hata bulunmamustir.

Maddi Olmayan Varlik Cinsi Faydah Omiir (Yil) Amortisman Orani

Haklar 3 % 33,33

Isletmenin maddi duran varlik listesi ve birikmis amortismami asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Duran

Varhklar 01.01.2011 Giris Cikis 31.12.2011
Haklar 93.373 - - 93.373
Toplam 93.373 - - 93.373
Birikmis Amortismanlar

Haklar (91.219) (1.993) - (93.212)
Toplam (91.219) (1.993) - (93.212)
Net Tutar 2.154 (1.993) - 161
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4.1.7. Ertelenen Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinin Denetimi

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Isletmenin ticari kazancina, vergi
yasalart dogrultusunda indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin (Arastirma
ve Gelistirme — Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi) indirilmesi sonucu bulunan vergi

matrahindan bu oran hesaplanir.

AAA Menkul Degerler Ticareti A.S. denetimi sonucunda 5.522 TL tutarinda

ertelenen vergi varligi bulunmustur. Bu tutar asagidaki sekilde hesaplanmistir:

(SPK Sabit Kiymet Degerlemesi- VUK Sabit Kiymet Degerlemesi) * %20 =
Ertelenen Vergi Varligi

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliligii su nedenden olusmaktadir; Sabit
kiymetlerin omiirleri VUK’a gore farkli Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore farkl
hesaplanmaktadir. Bu nedenle isletme SPK’nin diizenlemelerine uygun sekilde
hazirladigi mali tablolarda sabit kiymetler farkli, vergi ddemesi i¢in VUK’a gore
hazirlanan ve kurumlar vergisi beyannamesi ile bildirilen mali tablolarda farkli degerler
goriinmektedir. Uzun vadeli borglar olarak siniflandirilan kidem tazminati karsiligi
tutarindan %20’lik tutar da ertelenen vergi varhigidir. Isletme sahip oldugu menkul
kiymetler i¢in hesapladigi deger diisiikliigiinden de %?20’lik ertelenen vergi varligi
hesaplanir. Diger bor¢ ve giderler i¢in ayirdigi karsilik tutarindan % 20’lik tutar

ertelenmis vergi yiikiimligii hesaplanmustir.
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Isletmenin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Birikmis Gecici Ertelenen Vergi
Farklar Varhiklar: /
Yiikiimliiliikleri
31 Aralik 2011 31 Arahk 2011
Maddi Duran Varliklar 7.422 1.484
Maddi Olmayan Duran Varliklar - -
Kidem Tazminat1 Karsiligi 16.532 3.306
Menkul Kiymet Deger Diisiikligii 12.501 2.500
Toplam 36.455 7.291
Maddi Duran Varliklar (6.020) (1.202)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (158) (32)
Diger Borg ve Gider Karsiligi (2.668) (534)
Toplam (8.846) (1.769)
Toplam (Net) 27.609 5.522
31 Arahik 2011
Ertelenen Vergi Varliklari 7.291
Ertelenen Vergi Yikimliliikleri (1.769)
Ertelenen Vergi Varhklar: /
(Yiikiimliiliikleri), Net 5.522

4.1.8. Kidem Tazminati1 Denetimi

Tiirkiye’deki mevzuata gore isletmeler, en az bir yillik hizmetini ayni isletmede
tamamlayarak 25 yillik ¢aligma hayatinin ardindan emekliye ayrilan (kadmnlar i¢in 58
erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi sonlandirilan, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat
eden her calisanina kidem tazminati ddemek zorundadir. Odenecek tazminat, her hizmet
yili i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, tavan tutar
2.731,85 TL olarak belirlenmistir. Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 19 Calisanlara

Saglanan Faydalar standardina gore kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda tahmini bir
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enflasyon ve faiz orani beklentisi ile uygun bir iskonto orani belirlenerek netinin reel
iskonto oranmna ulasiimahdir.*®® Gelecekte 6demesi yapilacak olan kidem tazminatimim
bilango tarihi itibari ile bugiinkii degerlemenin hesaplanmasinda hesaplanan reel iskonto
oran1 kullanilir. Boylece isletme ¢alisanlariin emekli olmalari durumunda olusacak
gelecekteki muhtemel yiikiimliiliikk tutarinin bugiinkii degeri tahmin edilmis olur. Isletme
calisanlar1 kendi istegi ile isten ayrilmalari durumunda herhangi bir 6deme
yapilmamaktadir. Isletme bu tiir isten ayrilmalarda isletmede kalacak olan kidem tazminat:

tutarinin tahmini orani da dikkate almalidir.

Isletme personelinin emeklilikleri sonucunda tahmini yiikiimliiliigii ile ilgili
karsilik, asagidaki aktlieryal varsayim kullanilarak bugilinkii degerleri tahmin edilmis ve

mali tablolara yansitilmistir.

31 Arahk 2011

Iskonto Orani % 4,66

Doénem i¢indeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011
1 Ocak itibariyle karsilik 245.413
Hizmet maliyeti/iptali(-) (net) (229.549)
Faiz maliyeti 668
Doénem sonu itibariyle karsihik 16.532

4.1.9. iskili Taraflara Olan Borclarin Denetimi

TMS 24°de iliskili taraf olma sartlar1 agiklanmstir. Isletmeden iliskili taraflar
listesi istenmistir. liskili taraflarla yapilan islemlerde alislarin emsal fiyatlarin iizerinde
yapilip yapilmadigi ve duran varlik alim ya da satimin gerceklesip gerceklesmedigi
arastirillmistir. Birlikte gerceklestirilen ya da grup olarak yapilan harcamalarin olup

olmadig1 incelenmistir.

%90 \/olkan Demir, “TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar”, Secilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari, (Cevrimigi) http://archive.ismmmo.org.tr/docs/yayinlar/kitaplar/99/12.%20bolum.pdf,
(Erigim Tarihi: 05.05.2012), s. 204.

121


http://archive.ismmmo.org.tr/docs/yayinlar/kitaplar/99/12.%20bolum.pdf

4.1.10. Sermaye Hesabinin Denetimi

Sermaye hesabi, isletme sahibi ya da sahipleri tarafindan isletmeye tahsil edilen

ana sozlesmede yer alan ve ticaret siciline tescil edilmis olan sermaye tutarmin izlendigi

hesaptir. Isletmeden ana sdzlesmesi, genel kurul kararlar1 ve hazirun cetveli istenmistir.

Sermaye tutar1 karsilastirilarak donem icinde sermaye artirimi yapilip yapilmadigi

arastirilmistir. Bilangoda 6denmis ve 6denmemis sermaye ayr1 gosterilip gosterilmedigi

incelenmistir.

Isletmenin sermayesi 2.000.000 TL olup, beheri 10 kurus kiymetinde 20.000.000

(Yirmi Milyon) hisseye ayrilmistir. Hisselerin tamami nama yazihidir. imtiyazli hisse

yoktur. Hesapla ilgili hata ile kargilasilmamustir.

31 Aralik 2011 itibariyle isletmenin ortaklari ve sermaye igindeki paylari

asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2011 Oran
Ortaklar
Mehmet Bilgehan 1.619.910 80,9955
Ozcan Ayhanli 200.000 10,0000
Akin Yildiz 180.000 9,0000
Diger 90 0,0045
Toplam 2.000.000 100,00
Odenmemis Sermaye . .
Net Toplam 2.000.000 100,00

4.2. Gelir Tablosu Kalemlerinin Bagimsiz Denetimi

Bilango  hesaplar1  denetlenirken

ilgili

gelir

tablosu  hesaplar1

da

denetlenmektedir. Ayrica gelir tablosu denetiminde tablodaki gelir ve gider hesaplarinin

ana faaliyetler ve yan faaliyetler olarak siniflandirilmasi ve yan faaliyetlerin siireklilik

gosterip gostermedigi incelenir.
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4.2.1. Satis Gelirleri ve Satis Maliyetlerinin Denetimi

Gelir tablosunun satis gelirleri bolimiinde araci kurumun kendi portfoyiinden
yaptigi menkul kiymet islemlerinden elde ettigi gelirler muhasebelestirilir. Satislar
sonucunda olusan maliyetler de satis maliyetleri hesabinda izlenir. Isletmeden islem
sonu¢ formlart ve menkul kiymet giris ve ¢ikis fisleri istenmistir. Kayitlarin dogru
olarak aktarilip aktarilmadigi incelenmistir. Gergeklesen islemlerin bilango donemi

islemleri olup olmadi arastirilmistir.

5000 Yurti¢i Satiglar Hesab1’na 6060 Portfoy Karlar1 Hesab1 eklenmistir.

Aract kurumun hizmet gelirleri esas faaliyetleri dogrultusunda elde ettigi yurt i¢i
ve yurt dis1 komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Bu gelirden miisterilere komisyon

iadeleri, acentelere 6denen komisyonlar ve diger indirimler indirilir.

Araci kurumlarin gelirlerinin temelini aldiklar1 komisyon gelirleri olusturur.
Komisyon gelirleri 5300 Yurt i¢i Komisyonlar Hesabi1 ve 5310 Yurt Dis1 Komisyonlar
Hesabi’'nda muhasebelestirilir. Bu iki hesaptan Ornekleme yontemi ile segilen
misterilerin hesap hareketleri incelenmistir. Komisyon gelirlerinden komisyon iadeleri
diisiilerek hesaplanan rakamla karsilastirilmistir. Ayrica AAA Menkul Degerler Ticareti
A.S. nin ilgili belgeleri incelenerek bu hizmetleri verdigi saptanmis ve banka
hesaplarindan tahsil ettigi tutarlar dogrulanmigtir. Ilgili islemlerin muhasebe kayitlaria

dogru sekilde muhasebelestirildigi goriilmiistiir.

Isletmenin esas faaliyetlerden faiz gelirleri miisteri kredi faizleri, menkul kiymet
temettii gelirleri ve portfdy vadeli islem gelirlerinden olustugu goriilmiistiir. Isletme
misterilere verdigi krediler sonucunda elde ettigi geliri kayitlarinda muhasebelestirdigi
belirlemistir. Kredi verilen miisterilerden kredi hacimleri yiiksek olan miisteriler

ornekleme yontemi ile secilmis, kredi faiz gelirlerinin uygunlugu belirlenmistir.
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Isletmenin satis gelirleri asagidaki gibidir:

Satislar
Hisse Senedi Satiglari

Toplam Menkul Kiymet Satislar:

Menkul Kiymet Aracilik Komisyonlari
Menkul Kiymet Aracilik Komisyon adeleri (-)

Toplam Hizmet Gelirleri

Miisterilerden Alinan Kredi Faizleri
Miisterilerden Alinan Temerriit Faiz Gelirleri
Portfoy Vadeli Islem Gelirleri

Toplam Esas Faaliyetlerden Faiz Gelirleri

Esas Faaliyet Gelirleri, (net)

01.01-31.12.2011

48.245.571

48.245.571

2.102.793
(436.090)

1.666.703

368.191
3.152
(2.109)

369.234

50.281.508

AAA Menkul Degerler Ticareti A.S.’nin bilango déneminde menkul kiymet satis

maliyetleri ilgili menkul kiymet giris fislerinden dogrulanmigtir. 5200 Yurtici Satiglarin

Maliyeti Hesabi’na 6050 Porfoy Zararlar1 Hesab1 eklenmistir.

Isletmenin satis maliyeti asagidaki gibidir:

Satislarin Maliyeti

Hisse Senedi Maliyetleri (-)

Toplam

4.2.2. Faaliyet Giderlerinin Denetimi

01.01-31.12.2011

48.347.391

48.347.391

Faaliyet giderleri 5400 Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri, 5410 Arastirma ve

Gelistirme Giderleri ve 5440 Genel Yonetim Giderleri’'nden olusmaktadir.

124



5400 Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri Hesabi’ndan 6rnekleme yontemi ile
faturalar secilmistir. Bu faturalar muhasebe kayitlari ile karsilastirilmigtir. 5400
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri Hesabi’na yazilan giderlerin dogru sekilde

siniflandirilip siniflandirmadigi incelenmistir.

Yapilan denetim sonucunda muhasebelestirilen giderler asagidaki gibidir:

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

01.01-31.12.2011

IMKB HSP Borsa Pay1 1.220
VOB Aidatlari 9.636
Yatirimcilart Koruma Fonu 7.018
Uzak Erigim Ag1 Gideri 4.060
Takas Saklama Komisyonlari 14.655
Merkezi Kayit Kurulusu Komisyonlari 3.167
IMKB Yillik Aidati 1.650
Terminal Kirast 73.458
VOB Borsa Pay1 65.737
Toplam 180.601

5410 Arastirma ve Gelistirme Giderleri Hesabi’nda muhasebelestirilen gider

bulunmamaktadir.

5400 Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri Hesabi’ndan yapilan islemlerin aynisi

5440 Genel Yonetim Giderleri Hesabi iginde yapilmistir.
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Denetim sonucunda muhasebelestirilen giderler asagidaki gibidir:

Genel Yonetim Giderleri (-)

01.01-31.12.2011

Personel Giderleri 1.243.634
Huzur Hakki Odemeleri 118.000
Amortisman Giderleri 122.183
Haberlesme Giderleri 68.082
Miisavirlik Giderleri 51.114
Vergi, Resim ve Harglar 109.212
Tasit Araglar1 Giderleri 29.061
Kidem Tazminati Karsilig 2.204
Odenen Kidem Tazminatlar 310.671
Odenen Thbar Tazminatlar1 88.057
Kira ve Aidat Giderleri 137.498
Temsil Agirlama Giderleri 36.662
Uyelik Aidatlar 16.527
Elektrik Giderleri 33.650
Bakim Onarim Gideri 7.776
Kirtasiye Giderleri 7.334
Banka Giderleri 7.403
Seyahat ve Ulasim Giderleri 9.359
Bilgisayar ve Veritaban1 Destek Hizmetleri 224.174
Diger 90.839
Toplam 2.713.440

4.2.3. Diger Faaliyetlerden Gelirler/Giderlerin Denetimi

Isletmenin asil faaliyet konusu disinda kalan diger faaliyetlerden elde ettigi

gelirlerin izlendigi hesaptir.
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Isletmenin Diger Faaliyetlerden Gelirler / Giderlerin detay: asagidaki gibidir:

Diger Faaliyetlerden Gelirler
01.01-31.12.2011

Konusu Kalmayan Kidem Tazminat1 Karsilig1 231.084
Konusu kalmayan karsiliklar 449
Kira Gelirleri -
Sabit Kiymet Satig Kar1 86.455
Diger 7
Toplam 317.995

Diger Faaliyetlerden Giderler

31. Aralik 2011 tarihi itibari ile isletmenin Diger Faaliyetlerden Giderleri yoktur.
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SONUC

Isletme sahipleri isletme faaliyetlerine devam etmek ya da isletmelerine yeni
yatirnmlar yapmak icin gerekli olan kaynak ihtiyaglarin1 giin gectikge gelisen is
diinyasinda bu degisime ayak uydurarak yeni yontemler bulmak igin yollar ararlar.
Ayni zamanda tasarruflarin1 farkli yollarla degerlendirmek isteyenler yeni yatirim
alanlart arastirirlar. Bu iki grup sermaye piyasasinda bir araya gelir fakat iki grup
arasindaki iletisimi aract kurumlar saglar. Karsilikli iletisim halindeki bu gruplar

sermaye piyasasi sayesinde kaynaklar1 degistirerek daha verimli kullanirlar.

Kaynak arayan isletme sahipleri ve tasarruflarin1 degerlendirmek isteyen kisi ya
da isletmeler sermaye piyasasindaki islemlerinde aract kurumlarin bilgi ve
tecriibesinden yararlanirlar. Araci kurumlar 6zellikle sermaye piyasasindaki bu aracilik
faaliyetini yerine getirmek i¢in kurulurlar. Araci kurumlarin sagladigi koprii vazifesi
sermaye piyasalarinda vazgecilmez olmalarini saglar. Bu nedenle sermaye piyasasi araci

kurumsuz diistiniilemez.

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetlerini yapmaya yetkili araci kuruluslar;
aract kurumlar ve bankalardir. Aract kurumlarin sermaye piyasasi faaliyetlerini
yapabilmeleri i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almalar1 ve yetki belgelerine
sahip olmalar1 gereklidir. Yetki belgesi almis arac1 kurumlar Borsa Uyelik Belgesini
almalar1 sarti ile borsada islem yapabilirler. Araci kurumlar aracilik faaliyetleri
disindaki diger faaliyetleri ancak en az bir aracilik faaliyetini de yapmalari sart1 ile izin

verilir.

Arac1 kurumlar yaptiklar faaliyetleri muhasebelestirmek i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun yaptigi diizenlemelere uymak zorundadirlar. Aract kurumlar faaliyetleri
sonucunda hazirlamak zorunda olduklar1 belgeleri ve kayit diizenini Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’e uygun

sekilde diizenlemeleri gerekmektedir.
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Aract kurumlar da diger anonim ortaklar gibi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
istegi dogrultusunda belirli donemlerde mali tablolarini kamuoyuna sunarlar. Araci

kurumlar ana mali tablolar1 bilango ve gelir tablosudur.

Gecmiste sermaye piyasasint etkileyen olaylar nedeniyle araci kurumlarin
denetimi ¢ok onemlidir. Bu olaylarin basinda aracit kurumlarin miisterilerine yasattigi
baz1 kotii tecriibeler gelmektedir. Yetkileri dogrultusunda bazi arac1 kurumlar yanhs ya
da bilingli olarak miisterilerini kararlarinda yaniltmiglardir. Bu durum sadece araci
kurum ve miisterisini etkilememis ayrica iilke ekonomisine de biiyiik zararlar vermistir.
Araci kurumlarin bir¢ogu tasfiye edilmis ya da faaliyetleri gegici olarak durdurulmustur.
Bu gibi olaylar nedeniyle yatirimcilar tasarruflarin1 borsada degerlendirme konusunda

On yargili davranmaya basladilar.

Ekonomide yasanan basarisizliklar nedeniyle denetimin O6nemi ©On plana
cikmistir. Aract kurumlarin siki bir denetimden gegmesi gerekir. Araci kurumlar
anonim sirket olduklari i¢in hem TTK’ye uygun sekilde denetlenir hem de Sermaye
Piyasasi Kanunu’na goére denetlenirler. Araci kurumlarim mali tablolar1 Sermaye
Piyasas1 Mevzuatina gore bagimsiz denetimden ge¢mektedir. Aract kurumlarin mali
tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulusu elemanlari yeterli tecriibe ve bilgiye
sahip olmalidir. Bu sekilde ancak aracit kurumlarin mali tablolarin1 mevzuatta uygun

sekilde denetleyebilirler.

Araci kurumlar bagimsiz denetim kuruluglari tarafindan denetlenmeden once
orgiit icinde olusturduklart i¢ denetim departmani tarafindan siirekli sekilde
denetlenmelidir. I¢ denetim departmaninin etkin olmasi bagimsiz denetim yapan
isletmeye denetim siirecinde zaman kazandirir. Zaman bagimsiz denetim i¢in 6nemlidir

clinkii bagimsiz denetimin kisith zamanda ve kapsam olarak sinirli bir denetim tiirtidiir.

Arac1 kurumlarin bagimsiz denetime tabi olmasindaki nedenlerden biri kamuyu
aydinlatma diisiincesidir. Mali tablo kullanicilar1 bagimsiz denetimden ge¢mis tablolara
itibar gosterirler. Denetimden ge¢mis mali tablolart inceleyerek daha dogru kararlar
alabilirler. Yatirimcilarin bu mali tablolara uygun sekilde aldiklari kararlarda yanilma

oranlart daha disiiktir. Bagimsiz denetim ile kamunun aydinlatilmasi sermaye
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piyasasina giiven kazandirmaktadir. Asil amag¢ olan yatirimcilarin korunmasi da

bagimsiz denetimle saglanmis olur.

Gegmisteki tecriibeler dogrultusunda aract kurumlarin sermaye piyasalari i¢in
o6nemli oldugunu sdylemek yanlis olmaz. Aract kurumlar yaptiklar faaliyetlerde kendi
cikarlarindan ¢ok miisterinin ¢ikarlarini diistinmeleri gereklidir. Araci kurumlar menkul
kiymet halka arz edenler ile yatirimcilar bir araya getirmeli ve alacaklar1 kararlarda yol
gosterici olmalidir. Ancak bu sekilde mevcut kaynaklar verimli kullanilir ve iilke
ekonomisine katkida bulunulur. Aract kurumlarin mali tablolar1 periyodik olarak
denetlenmesiyle mali tablolarin gercek mali durumlarimi yansitilip yansitilmadigi
belirlenir. Denetimler sonucunda daha Once yasanmis biiyiikk ekonomik skandallar

onlenmis olur. Boylece iilke ekonomisi biiyiimeye devam edecektir.
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EKLER
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EK 1: Islem Sonu¢ Formu

ISLEM SONUC FORMU

ARACI KURULUS UNVANI

Miisteri Adi:

Miisteri No:

Menkul Kiymetin : IMKB’de  Portféyden Adet Fiyat Tutar Komisyon BSMV

Cinsi ve Ad1 Alig/Satis Alig/Satis

Aciklama : - Satin alinan menkul kiymetler emanete alinmis, bedeli
hesabiniza bor¢ kaydedilmistir.

- Satilan menkul kiymetler emanetten ¢ikarilmis, bedeli
hesabiniza alacak kaydedilmistir.

- Verilen diger hizmetler.

Araci kurulus yetkilileri

[sim Imza :
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EK 2: Hesap Ekstresi

HESAP EKSTRESI
ARACI KURULUS UNVANI
Miisteri No:
Miisteri Adt:
Tarih Fis No Aciklama  Borg
TOPLAM

Adi Tarih Fis No Agiklama
A Hisse Senedi
A Hisse Senedi

Toplam
B Hisse Senedi
B Hisse Senedi

Toplam

Bakiye :

Araci Kurum Yetkili imzasi

Tarih:

Orgiit Kodu:
Alacak Bakiye
Giren  Cikan Kalan
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EK 3: Menkul Kiymet Cikis Fisi

ARACI KURULUS UNVANI

MENKUL KIYMET CIKIS FiSi

Miisteri No : Tarih :

Miisteri Adr : Sube Kodu :

Menkul Kiymet Cinsi : Fis No :

Menkul Kiymet NOMINAL TUTAR
Adi No’dan- No’ya Tertip Seri Kupon Kupiir Adet Eski En Yeni
TOPLAM

Teslim Edenin Teslim Alanin

Kodu Kodu

Adi Soyadi Adi Soyadi

Imzasi Imzasi
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EK 4: Miisteri Emri Formu

Orgiit Kodu :
Miisteri Adr :
Miisteri Kodu :

Emrin iletilis Sekli:

MUSTERI EMRI FORMU

Tarih :

Zaman : Saat/Dakika

MEF No:

Sermaye Piyasast Araci Cinsi Adi

Alig/Satis

Emir Tiirti/ Gegerlilik Stiresi Fiyat/Nominal Deger

Emri Alanin
Ad1 Soyadi

h’IlZ as1

Miisteri
Ad1 Soyadi

1mza51
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EK 5: Seans Takip Formu

SEANS TAKiP FORMU
Tarih:
GERCEKLESEN
Sira No Zaman |Orgiit Kodu |Miis. Kodu |Hisse/ Menkul Alis/  [Miktar Birim |Not |Kars1 |Miktar Birim |Not
Kiymet Kodu Satis  |(Lot/Adet) |Fiyat Uye |(Lot/Adet) |Fiyati

- Hisse senedi ve kamu bor¢lanma araglari i¢in kullanilacaktir.

- Hisse senedi islemleri i¢in lot, kamu bor¢lanma araglari igin adet kullanilacaktir.
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EK 6: islem Dagitim Listesi (1)

ISLEM DAGITIM LiSTESI (1)

(Menkul Kiymet Bazinda)
Tarih : ARACI KURULUSUN UNVANI
No :
Menk. Kiym. Misteri Emir Emrin  Alim/Satim Adet Emir  Gergeklesen Gergeklesen Komisyon BSMV  Gergeklesmeyen
Cinsi Adi  No. Adi Tarih  Gegerlilik A/S (Nominal/  Fiyati Adet (Fiyat (TL)) Emir Adedi
Numara Siiresi 1000) (Nominal/1000) (Nominal/1000)

- Buliste, alislar i¢in ayri, satiglar i¢in ayr1 diizenlenir.

- Emir numarasi borsa islem defterinde mevcut emir numarasidir.
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EK 7: islem Dagitim Listesi (2)

ISLEM DAGITIM LiSTESI (2)

(Miisteri Ad1 Bazinda)
ARACI KURULUSUN UNVANI

Tarih :
No :

Menk. Kiym. Miisteri Emir Emrin  Alm/Satim Adet Emir Gergeklesen Gergeklesen
Komisyon BSMV  Gergeklesmeyen
Cinsi Adi No. Adi  Tarih Gegerlilik A/S (Nominal/ Fiyati Adet (Fiyat(TL) Emir Adedi

Numara Siiresi 1000) (Nominal/1000) (Nominal/1000)

- Bu liste, alislar i¢in ayri, satiglar i¢in ayr1 diizenlenir.

- Emir numarasi borsa islem defterinde mevcut emir numarasidir.
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EK 8: SERMAYE PiYASASI KURULU ARACI KURUMLARINDA HESAP
PLANI

Araci Kurum Hesap Plam
1 -1000-1990 DONEN VARLIKLAR

1000-1090 Hazir Degerler
1000 Kasa
1040  Tahsil Edilecek Cekler
1050  Kuponlar
1060  Bankalar
() 1070  Verilen Cekler
1090  Diger Hazir Degerler
1000-1190 Menkul Kiymetler
1100  Hisse Senetleri
1110  Hisse Senetleri Gegici [lmuhaberler
1140  Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari
1160  Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari
1180  Diger Menkul Kiymetler
1185  Araci Kurulus Varantlari
(-) 1190 Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsiligi
1200-1390 Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
1200  Misteriler
1210  Kredi Hesab1
1220  Odiing Alinan Menkul Kiymetler I¢in Verilen Teminatlar
1230  Kaldiragli Alim Satim islemlerinden Alacaklilar
1240  Merkez
1260  Subeler
1300  Alacak Senetleri
(-) 1310 Alacak Senetleri Reeskontu
1320  Verilen Depozito ve Teminat
1330  Tabhsil Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, Gelir Paylari
1340  Temettii Farki
1350  Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
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(-) 1390
1400-1490
1400
1420
1440
1460
(-) 1490
1500 -1590
1500
1510

1511

1520

1521
1550

1600-1690
1600
1650

1700-1990
1700
1750
1800
1900
(-) 1910

11- 2000-2990

2000-2090
2000

2040

(-) 2050

2060

Stipheli Alacaklar Karsiligi

Diger Kisa Vadeli Alacaklar

Ortaklardan Alacaklar

Istiraklerden Alacaklar

Personelden Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Stipheli Alacaklar Karsiligi

Takas ve Saklama Merkezi

Takas Merkezi

Vadeli islem ve Opsiyon S6zlesmeleri Takas Merkezleri
(Portfoy)

Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri Takas Merkezleri

(Miisteri)

Kaldiragli Alim Satim Islemleri Takas Merkezi —

Portfoy/Depo Hesabi

Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi — Miisteri
Saklama Merkezi

Verilen Avanslar

Akreditifler

Yurti¢i Avanslar

Diger Donen Varliklar

Gelecek Aylara Ait Giderler

Tiirev Araca Konu Standart Varliklar
Gegici Vergi

Sayim ve Teselliim Noksanlari

Sayim ve Teselliim Noksanlar1 Karsiligi

DURAN VARLIKLAR

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Miisteriler

Alacak senetleri

Alacak Senetleri Reeskontu

Verilen Depozito ve Teminatlar
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()

2100-2190

()

2200-2390

()

()
()

2400-2590

2600-2790

()
()
()
()
()
()

2070
2090

2100
2120
2140
2160
2180

2200
2210
2300
2310
2320
2390

2400
2420
2440
2460
2480
2500
2520
2540
2560
2580

2600
2620
2640
2660
2680
2700

Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Stipheli Alacaklar Karsiligt

Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Ortaklardan Alacaklar

Istiraklerden Alacaklar

Personelden Alacaklar

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Stipheli Alacaklar Karsiligi

Finansal Duran Varliklar

Bagli Menkul Kiymetler

Bagli Menkul kiymetler Deger Diisiikliigii Karsilig
Istirakler

Istirakler Sermaye Taahhiitleri
Istirakler Deger Diisiikliigii Karsilig
Diger Finansal Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar

Arazi ve Arsa

Yertistii ve Yeralt1 Diizenleri

Binalar

Makina Tesis ve Cihazlar

Tasit Arag ve Geregler

Doseme ve Demirbaglar

Diger Maddi Duran Varliklar
Yapilmakta Olan Yatirimlar
Akreditifler

Verilen Yurti¢i Siparis Avanslari
Maddi Duran Varliklar Amortismant
Isletme Arazisi Amortismani
Yeriistii ve Yeralt1 Diizenleri Amortismant
Binalar Amortismani

Makina Tesis ve Cihazlar Amortismani
Tasit Arag ve Geregleri Amortismani

Doseme ve Demirbaglar Amortismant
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() 2720
2800-2850

2800

2810

2820

2840

2850
2860-2890

(-) 2860

(-) 2870

(-) 2880

(-) 2890
2900-2990

2900

2950

Diger Maddi Duran Varliklar Amortismani
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri

Haklar

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Diger Maddi Olmayan Donen Varliklar
Verilen Avanslar

Maddi Olmayan Duran Varliklar Itfa Paylari
Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri itfa Pay
Haklar itfa Pay

Arastirma ve Gelistirme Giderleri itfa Pay1
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Itfa Pay:
Diger Duran Varliklar

Gelecek Yillara Ait Giderler

Gegici Vergi

111- 3000-3990 KISA VADELI BORCLAR

3000-3190
3000
3040
3180
3181
3200-3490
3200
3220
3230

3300

3310

3320

3490
3500-3790

3500

Finansal Borglar

Banka Kredileri

Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri
Diger Finansal Borglar

Cikarilmis Araci Kurum Varantlari

Ticari Borglar

Saticilar

Odiing Verilen Menkul Kiymetler i¢in Alman Teminatlar
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar
(Miisteri Teminatlar1, Primler, Kar ve Zarar)

Bor¢ Senetleri

Borg Senetleri Reeskontu

Alman Depozito ve Teminatlar

Diger Ticari Borglar

Diger Kisa Vadeli Borglar

Ortaklara Borglar
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3520
3540
3560
3580
3600
3620
3660
3700
3790
3800-3890
3900-3990
3900
3990

Istiraklere Bor¢lar

Bagli Ortakliklara Borglar

Odenecek Giderler

Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler
Ertelenen ve Takside Baglanan Devlet Alacaklari
Gelecek Aylara Ait Gelirler

Personele Borglar

Sayim ve Teselliim Fazlalar

Kisa Vadeli Diger Borglar

Alman Avanslar

Borg ve Gider Karsiliklar

Vergi Karsiliklari

Diger Borg ve Gider Karsiliklar

IV-4000-4990 UZUN VADELIi BORCLAR

4000-4190

4000

4190

4191
4200-4390

4200

4220

(-) 4230

4240

4390
4400-4590

4400

4420

4460

4480

4500

4550

Finansal Borglar

Banka Kredileri

Diger Finansal Borglar

Cikarilmis Araci Kurum Varantlar
Ticari Borglar

Saticilar

Bor¢ Senetleri

Borg Senetleri Reeskontu

Alinan Depozito ve Teminatlar
Diger Ticari Borglar

Diger Uzun Vadeli Borglar
Ortaklara Borglar

Bagl Ortakliklara Borglar
Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklar
Gelecek Yillara Ait Gelirler
Personele Borglar

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar
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4600-4690
4700-4790

4800-4990

()

()
()

V-5000-5990

5000-5490

4700
4790

4800
4810
4820
4840
4860
4900
4940
4960
4970
4980
4990

Alman Siparis Avanslari

Borg¢ ve Gider Karsiliklar
Kidem Tazminat1 Karsilig1
Diger Borg¢ ve Gider Karsiliklar
Oz Sermaye

Sermaye

Sermaye Taahhiitleri

Emisyon Primi

Yeniden Degerleme Deger Artist
Yasal Yedekler

Statii Yedekleri

Ozel Yedekler

Olagantistli Yedek

Net Donem Kari

Donem Zarari

Gegmis Yillar Zararlari

SONUC HESAPLARI

5000
5010
5020
5100
5110
5200
5210
5220
5300
5310
5340
5360
5370
5390

Esas Faaliyetle Ilgili Sonu¢ Hesaplari
Yurtici Briit Satiglar

Yurtdis1 Briit Satislar

Yurtici Briit ihra¢ Gelirleri

Yurtici Satislardan Iskontolar
Yurtdis1 Satis Iskontolar1

Yurti¢i Satislarin Maliyeti

Yurtdis1 Satislarin Maliyeti

Yurtigi Briit ihra¢c Maliyetleri

Yurt I¢i Komisyonlar

Yurtdis1 Komisyonlar

Temettii Gelirleri

Faiz Gelirleri

Tiirev Piyasa Islemleri Degerleme Farklari

Diger Hizmet Gelirleri
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5400
5410
5440
5490
5500-5590
5500
5550
5600-5640
5650-5690
5700-5790
5700
5750
5790
5800-5890
5800
5890
5990

Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Genel Yonetim Giderleri
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri
Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar
Istirak Kazanglar1
Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar
Finansman Giderleri
Olaganiistii Gelirler ve Karlar
Konusu Kalmayan Karsiliklar
Onceki Dénem Gelirleri ve Karlari
Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar
Olagantistli Giderler ve Zararlar
Onceki Dénem Giderleri ve Zararlari
Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar

Kar Zarar Hesaplari

VI-6000-6990 GECICI HESAPLAR

6000
6010
6200
6210
6220
6230
6240
6250
6260
6270
6300
6320
6340
6350

Gergeklesen Hisse Senedi Alislari

Gergeklesen Hisse Senedi Gegici [lmuhaber Alislari
Gergceklesen Ozel Sektor Tahvili Alislar
Gergeklesen Finansman Bonosu Alislari
Gergeklesen Banka Bonosu Alislari

Gergeklesen Banka Garantili Bono Aliglari
Gergeklesen Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Aliglart
Gergeklesen Hisse Senedi ile Degistirilebilir Tahvil Alislar:
Gergeklesen Kara Istirakli Tahvil Alislar
Gerceklesen Katilma Intifa Senedi Alislar
Gergeklesen Devlet Tahvili Alislari

Gergeklesen Hazine Bonosu Alislari

Gergeklesen Gelir Ortakligi Senedi Aliglar
Gergeklesen Konut Sentifikas1 Alislar
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6500
6510
6700
6710
6720
6730
6740
6750
6760
6770
6800
6820
6840
6850

Gergeklesen Hisse Senedi Satislari

Gergeklesen Hisse Senedi Gegici [lmuhaber Satislari
Gergeklesen Ozel Sektdr Tahvili Satislar
Gergeklesen Finansman Bonosu Satislari
Gergeklesen Banka Bonosu Satiglari

Gergeklesen Banka Garantili Bono Satiglari
Gergeklesen Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Satiglari
Gergeklesen Hisse Senedi ile Degisitirilebilir Tahvil Satislari
Gergeklesen Kara Istirakli Tahvil Satislar
Gergeklesen Katilma Intifa Senedi Satislart
Gergeklesen Devlet Tahvili Satislar

Gergeklesen Hazine Bonosu Satiglari

Gergeklesen Gelir Ortakligr Senedi Satiglar
Gergeklesen Konut Sentifikasi Satislari

VI11-7000-8990 MENKUL KIYMETLER NAZIM HESAPLARI

7000
7010
7200
7210
7220
7230
7240
7250

7260
7270
7300
7320
7340
7350
7500
7510

Dagitima Tabi Tutulacak Hisse Senedi Satislar

Dagitima Tabi Tutulacak Hisse Senedi Gegici ilmuhaber Satiglart
Dagitima Tabi Tutulacak Ozel Sektdr Tahvili Satislar:

Dagitima Tabi Tutulacak Finansman Bonosu Satislar

Dagitima Tabi Tutulacak Banka Bonosu Satislari

Dagitima Tabi Tutulacak Banka Garantili Bono Satislart

Dagitima Tabi Tutulacak Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Satislari
Dagitima Tabi Tutulacak Hisse Senedi ile Degistirilebilir Tahvil
Satiglari

Dagitima Tabi Tutulacak Kara Istirakli Tahvil Satiglar1

Dagitima Tabi Tutulacak Katilma intifa Senedi Satislari

Dagitima Tabi Tutulacak Devlet Tahvili Satiglar

Dagitima Tabi Tutulacak Hazine Bonosu Satislari

Dagitima Tabi Tutulacak Gelir Ortaklig1 Senedi

Dagitima Tabi Tutulacak Konut Sertifikas1 Satislar

Dagitima Tabi Tutulacak Hisse Senedi Aliglari

Dagitima Tabi Tutulacak Hisse Senedi Gegici ilmuhaber Alislart
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7700  Dagitima Tabi Tutulacak Ozel Sektdr Tahvili Alislar:

7710  Dagitima Tabi Tutulacak Finansman Bonosu Aliglar

7720  Dagitima Tabi Tutulacak Banka Bonosu Alislar

7730  Dagitima Tabi Tutulacak Banka Garantili Bono Alislari

7740  Dagitima Tabi Tutulacak Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Alislar

7750  Dagitima Tabi Tutulacak Hisse Senedi ile Degistirilebilir Tahvil
Alislari

7760  Dagitima Tabi Tutulacak Kara Istirakli Tahvil Alislar:

7770  Dagitima Tabi Tutulacak Katilma Intifa Senedi Alislart

7800  Dagitima Tabi Tutulacak Devlet Tahvili Alislar

7820  Dagitima Tabi Tutulacak Hazine Bonosu Alislari

7840  Dagitima Tabi Tutulacak Gelir Ortaklig1 Senedi Alislari

7850  Dagitima Tabi Tutulacak Konut Sertifikas1 Alislar

8000  Emanet Hisse Senetleri

8010  Emanet Hisse Senetleri Gegici Ilmuhaberleri

8020  Emanet Hisse Senetleri Temettiileri

8050  Kiredili Miisterilerin Emanet Hisse Senetleri

8070  Kredili Miisterilerin Menkul Kiymet Ozkaynaklar1

8090  Odiing Alman Menkul Kiymetlerden Borglular

8110  Aciga Satis Miisterileri Menkul Kiymet Ozkaynaklar

8130  Odiing Alman Menkul Kiymetler I¢in Verilen Menkul Kiymet
Teminatlar1

8150  Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden Borglular

8170  Odiing Verilen Menkul Kiymetler I¢in Alman Menkul Kiymet
Teminatlari

8200  Emanet Ozel Sektor Tahvilleri

8210  Emanet Finansman Bonolari

8220  Emanet Banka Bonolari

8230  Emanet Banka Garantili Bonolar

8240  Emanet Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgeleri

8250  Emanet Hisse Senetleri Ile Degistirilebilir Tahviller

8260  Emanet Kara Istirakli Tahviller

8270  Emanet Katilma intifa Senetleri
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8280
8300
8310
8320
8330
8340
8350
8390
8400
8410
8411
8412
8413
8414
8415
8420
8440
8450
8460-8469
8470-8474
8475-8484
8495
8500
8510
8520
8550
8570

8590
8610

8630

Emanet Aract Kurulus Varantlari

Emanet Devlet Tahvilleri

Emanet Devlet Tahvilleri Makbuzlart

Emanet Hazine Bonolari

Emanet Hazine Bonolar1 Makbuzlari

Emanet Gelir Ortaklig1 Senetleri

Emanet Konut Sertifikalar

Tiirev Aracglar Takas Merkezleri (Yabanci Para)

Emanet Faiz, Kupon ve Gelir Paylar1

Acik Uzun Pozisyon Vadeli Islem Sézlesmeleri

Acik Kisa Pozisyon Vadeli islem Sozlesmeleri

Acik Uzun Pozisyon Alim Opsiyonu Sozlesmeleri

Acik Kisa Pozisyon Alim Opsiyonu Sozlesmeleri

Acik Uzun Pozisyon Satim Opsiyonu Sozlesmeleri

Acik Kisa Pozisyon Satim Opsiyonu Sozlesmeleri

Tiirev Aracglara Konu Standart Varliklar

Tiirev Piyasa Gayrinakdi Teminatlar

Kaldiraghh Alim Satim Islemlerinden Déviz Teminat Borglar
Kaldiragh Alim Satim Islemlerinden D&viz Borglari
Kaldiragli Alim Satim Islemleri Portféy Teminat Borglart
Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Portfoy Déviz Borglart
Kaldiragli Alim Satim Islemleri Fiyat Farklart

Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar

Emanet Gegici [lmuhaberlerinden Alacaklilar

Emanet Hisse Senetleri Temettiilerinden Alacaklilar
Kredili Miisterilerin Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar
Kredili Miisterilerin Menkul Kiymet Ozkaynaklarindan
Alacaklilar

Odiing Alinan Menkul Kiymetlerden Alacaklilar

Aci8a Satis Miisterileri Menkul Kiymet Ozkaynaklarimdan
Alacaklilar

Odiing Alinan Menkul Kiymetler I¢in Verilen Menkul Kiymet

Teminatlarindan Alacaklilar

148



8960-8969
8970-8974
8975-8984

8650
8670

8700
8710
8720
8730
8740
8750

8760
8770
8780
8800
8810
8820
8830
8840
8850
8890
8900
8910

8920

8940
8950

8995

Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden Alacaklilar

Odiing Verilen Menkul Kiymetler I¢in Alinan Menkul Krymet

Teminatlarindan Alacaklilar

Emanet Ozel Sektor Tahvillerinden Alacaklilar
Emanet Finansman Bonolarindan Alacaklilar
Emanet Banka Bonolarindan Alacaklilar

Emanet Banka Garantili Bonolardan Alacaklilar
Emanet Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgeleri Alacaklilar
Emanet Hisse Senetleri Ile Degistirilebilir Tahvillerden
Alacaklilar

Emanet Kéra Istirakli Tahvillerden Alacaklilar
Emanet Katilma Intifa Senetlerinden Alacaklilar
Emanet Araci Kurulus Varantlarindan Alacaklilar
Emanet Devlet Tahvillerinden Alacaklilar

Emanet Devlet Tahvilleri Makbuzlarindan Alacaklilar
Emanet Hazine Bonolarindan Alacaklilar

Emanet Hazine Bonolar1 Makbuzlarindan Alacaklilar
Emanet Gelir Ortaklig1 Senetlerinden Alacaklilar

Emanet Konut Sertifikalarindan Alacaklilar

Tiirev Araclar Teminat, Prim, Kar ve Zarar (Yabanci Para)

Emanet Faiz, Kupon ve Gelir Paylarindan Alacaklilar

Acik Pozisyon Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden

Alacaklilar
Tiirev Araglara Konu Standart Varliklardan Alacaklilar

Tiirev Piyasa Gayrinakdi Teminatlardan Alacaklilar

Kaldiragh Alim Satim Islemlerinden Doviz Teminat Alacaklilari

Kaldiragh Alim Satim Islemlerinden Déviz Alacaklilari

Kaldiragh Alim Satim Islemlerinden Portfoy Teminat Alacaklilari

Kaldiraghh Alim Satim Islemlerinden Portfoy Doviz Alacaklilar:

Kaldiragh Alim Satim Islemlerinden Aract Kurum Net Pozisyon

Yikiimliliikleri
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VI11-9000-9990 DIGER NAZIM HESAPLAR

9000
9100
9102
9110
9200
9300
9310
9320
9500
9600
9602
9610
9700
9800
9810
9820

Aracilik Yiikleniminden Borglar

Tevdi Edilecek Tiirev Piyasa Teminatlarindan Borg¢lular
Kisa Pozisyon Opsiyon Primlerinden Borglular

Uzun Pozisyon Opsiyon Primlerinden Borglular

fhrac Edilen Varant Yiikiimliiliikklerinden Borglar
Diger Nazim Hesaplar

Repo Taahhiitlerinden Borglular

Ters Repo Taahhiitlerinden Borglular

Aracilik Yiikleniminden Alacaklilar

Tevdi Edilecek Tiirev Piyasa Temitlarindan Alacaklilar
Kisa Pozisyon Opsiyon Primlerinden Alacaklilar

Uzun Pozisyon Opsiyon Primlerinden Alacaklilar

fhrac Edilen Varant Yiikiimliiliikklerinden Alacaklilar
Diger Nazim Hesaplar

Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar

Ters Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar
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EK 9: Ornek Bilanco
XXX Menkul Degerler Ticareti A.S.

31 ARALIK 2011 ve 31 ARALIK 2010 TARIHLERINDEKi

BILANCOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilecektir.)

(Seri XI No: 29 - Konsolide Olmayan)

Bagimsiz
BILANCO (TL) Denetimden Gegmis
Not 31 Aralik 2011

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
31 Arahk 2010

VARLIKLAR

Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

-Iliskili Taraflardan Alacaklar

-Diger Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Stoklar

Canli Varliklar

Diger Donen Varliklar

(Ara Toplam)

Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar

Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenen Vergi Varliklari

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR
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XXX Menkul Degerler Ticareti A.S.

31 ARALIK 2011 ve 31 ARALIK 2010 TARIHLERINDEKI

BIiLANCO (TL)

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
-Iliskili Taraflara Bor¢lar
-Diger Ticari Borg¢lar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi
Borg¢ Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(Ara Toplam)

BILANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilecektir.)
(Seri XI No: 29 - Konsolide Olmayan)

Not

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara

Iliskin Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg Karsiliklari _
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Karsiliklar
Ertelenen Vergi Yikiimliiligii
Diger Uzun Vadeli Yikimlilikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhg Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklari
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Thrag¢ Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)
Net Donem Kar / (Zarari)
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
31 Arahk 2011

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
31 Arahik 2010
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EK 10: Ornek Gelir Tablosu

XXX Menkul Degerler Ticareti A.S.

31 ARALIK 2011 ve 31 ARALIK 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE
KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)
(Seri XI No: 29 - Konsolide Olmayan)

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU (TL)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit
Kar/(Zarar)

BRUT KAR/(ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yo6netim Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

lfAALiYET KARI/(ZARARI)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar
Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

- Donem Vergi Gelir/(Gideri)

- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ (ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem
Kary/ (Zararr)

DONEM KARI/ (ZARARI)

Diger Kapsamh Gelir/(Gider)

DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) (VERGI
SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELiR/(GIDER)
Doénem Kar/Zarariin(-) Dagilinm

Toplam Kapsamh Gelir/Giderin(-) Dagilim
Hisse Basina Kazang/(Kayip) (TI)

Seyreltilmis Hisse Basina Kazanc¢/(Kayip) (TL)

Not

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

31 Arahk 2011

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
31 Arahk 2010
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Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina
Kazanc¢/(Kayip) (TL)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse
Basina Kazanc/(Kayip) (TL)
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EK 11: Ornek Ozsermaye Degisim Tablosu
XXX Menkul Degerler Ticareti A.S.
31 ARALIK 2011 ve 31 ARALIK 2010 TARIHLERINDEKI
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)
(Seri XI No: 29 - Konsolide Olmayan)

Kardan
Ayrilan
Kisitlanmis Gecmis Yil Donem
Not Sermaye Yedekler Karlari/(Zararlar) Kar1/(Zararr) Toplam

31 Aralik 2009 Bakiyesi

Transferler
Net Dénem Kari/(Zarar1)

31 Aralik 2010 Bakiyesi

Transferler
Net Donem Kari/(Zarar1)

31 Aralik 2011 Bakiyesi
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EK 12: Ornek Nakit Akim Tablosu

XXX Menkul Degerler Ticareti A.S.

31 ARALIK 2011 ve 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

(Seri X1 No: 29 - Konsolide Olmayan)

A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI

Vergi Oncesi Dénem Kari / (Zarar1)

Diizeltmeler

Amortisman (+)

Kidem Tazminat1 Karsilig1 (+)

Konusu Kalmayan Kidem Tazminat: Karsilik Iptali
Menkul Kiymet Deger Diisiikliigi Karsiligi (-)
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kar1 (+)
Ticari islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki degisim
Ticari Borglarda Degisim

Esas Faaliyet ile ilgili Olarak Olusan Nakit (+)
Kidem Tazminat: Odemesi (-)

Vergi Odemeleri (-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Finansal Yatirimlar (-)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satin Alimlari (-)

Maddi ve Maddi Olmayan Varlik Satig1 Nedeniyle Elde Edilen Nakit
Girisleri (+)

Yatirim Faaliyetlerinde (Kullanilan) / Elde Edilen Nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Hisse Senedi Thrac1 Nedeniyle Elde Edilen Nakit Girisleri (+)

Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Varliklardaki Degisim (+)

Finansal Kiralama Borglar ile Tlgili Odemeler (+)

Odenen Temettiiler

Sermaye Artisi

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis
Doénem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
01.01.-
31.12.2011

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
01.01.-
31.12.2010
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EK 13: Ornek Olumlu Denetim Raporu

ORNEK OLUMLU DENETIM RAPORU
XXX Menkul Degerler Ticareti A.S. Anonim Sirketi Yo6netim Kurulu’na

Giris

XXX Menkul Degerler Ticareti A.S.'nin ("Isletme") 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihlerde sona eren yila ait kapsamli gelir
tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe

politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.
Finansal Tablolarla Ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmast ve diirlist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan onemli yanlisliklar igermeyecek bicimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin

yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimlerimiz, Sermaye Piyasast Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi
dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi

saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimlerimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini

icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya
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hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere
onemli yanliglik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Isletme'nin i¢ kontrol
sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimlerimiz, ayrica
Isletme yoOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan Snemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun

uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,

gorlisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
Gortig

Gorligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, XXX Menkul Degerler Ticareti A.S.'nin
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansimi ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan

finansal raporlama standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve diirlist bir bicimde

yansitmaktadir.

AAA Uluslararasi1 Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.
Murat Bastiirk

Sorumlu Ortak Basdenetgi

15.02.2012
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EK 14: Ornek Olumsuz Denetim Raporu

ORNEK OLUMSUZ DENETIM RAPORU
XXX Menkul Degerler Ticareti A.S. Anonim Sirketi Yo6netim Kurulu’na
Giris

XXX Menkul Degerler Ticareti A.S.'nin ("Isletme") 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu, ayni tarihlerde sona eren yila ait kapsamli gelir
tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe

politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.
Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Y®&netiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarm Sermaye Piyasasi Kurulunca yaymmlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan 6nemli yanlisliklar igermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir
sekilde yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin

yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimlerimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi
dogru ve diirlist bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir gilivenceyi

saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimlerimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya

hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere
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onemli yanliglik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Isletme'nin i¢ kontrol
sistemi goz ontinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimlerimiz, ayrica
Isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan &nemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun

uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,

gorilisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Olumsuz Goriis Dayanagi

Isletme yonetimi, dénemin basinda, kontrolii dist &nemli miktarda yeni paylarin
mevcudiyeti nedeniyle konsolidasyonun uygun olmayacag goriisiiyle, bagl ortaklik ve
istiraklerini konsolide etmeyi durdurmustur. Bu uygulama, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina aykiridir. Konsolide finansal tablolar
hazirlanmis olsaydi, finansal tablolardaki hemen her hesap onemli derecede farklilik

gosterecekti.

Goriis

Goriigimiize gore, finansal tablolar, yukarida paragrafta bahsedilen hususun 6nemli
etkileri nedeniyle ekli finansal tablolar, Isletme’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit

akimlarimi, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari

cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmamaktadir.”

AAA Uluslararasi1 Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.

Murat Bastiirk
Sorumlu Ortak Basdenet¢i

15.02.2012
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EK 15: Ornek Sarth Denetim Raporu
ORNEK SARTLI DENETIM RAPORU

XXX Menkul Degerler Ticareti A.S. Yonetim Kurulu'na

Giris

XXX Menkul Degerler Ticareti A.S.'nin ("Isletme") 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihlerde sona eren yila ait kapsamli gelir
tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe

politikalarinin 6zetini ve dipnotlarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan 6nemli yanlisliklar igermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin

yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimlerimiz, Sermaye Piyasast Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi
dogru ve diirlist bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir gilivenceyi

saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere

onemli yanliglk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
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mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol
sistemi géz Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
isletme yoOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan Onemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun

uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,

goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Sartli Goriligiin Dayanagi

Isletmenin ofisin de 07 Kasim 2011 tarihinde yangin ¢ikmus ofis ekipmanlari,
demirbaglar1 ve muhasebe kayitlar1 kismen hasar goérmiistiir. Yangin nedeniyle hasar
goren muhasebe kayitlarmi tedarik edilememistir. Bu nedenle 31 Aralik 2011 tarihli
mali tablolarda yer alan 1. 259.789 TL tutarindaki gelirlere ve 473.156 TL tutarindaki
giderlere iliskin gerekli denetim prosediirleri uygulanamamaistir. Yeterli denetim kanit
elde edilemeyen sdz konusu hesaplarin Isletme’nin 31 Aralik 2011 tarihli finansal

tablolarina etkileri konusunda goriis olusturulamamastir.

Sarth Goriis

Gorligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, yukarida sarthh goriisiin dayanagi
boliimiinde ag¢iklanan husus nedeniyle ortaya ¢ikabilecek diizeltmeler disinda,
Isletme’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
yila ait finansal performansimni ve konsolide nakit akislarini, Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir

bicimde yansitmaktadir.

AAA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.
Murat Bastiirk

Sorumlu Ortak Basdenet¢i

15.02.2012
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EK 16: Ornek Goriis Bildirmekten Kacinma Denetim Raporu

ORNEK GORUS BILDIRMEKTEN KACINMA DENETIM RAPORU
XXX Menkul Degerler Ticareti A.S. Yonetim Kurulu'na
Giris

XXX Menkul Degerler Ticareti A.S.'nin ("Isletme") 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu, ayni tarihlerde sona eren yila ait kapsamli gelir
tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe

politikalarinin 6zetini ve dipnotlarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Y®&netiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan 6nemli yanlishiklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir
sekilde yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin

yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimlerimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi
dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi

saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya

hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere
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onemli yanliglik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol
sistemi goz onilinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, isletme yoOnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun

uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorilisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
Goris Bildirememenin Dayanagi

XXX Menkul Degerler Ticareti A.S.’de yapilan denetim ¢alismasinda, denetimin
yapilabilmesi igin gerekli olan bilgi ve belgeler Isletme yetkilileri tarafindan
denet¢ilerden saklanmis ve denetgilere sunulmamistir.

Goriis

Yukarida Bagimsiz Denetim Kurulusu'nun sorumlulugu ve goriis bildirememenin

dayanagi kisminda belirtilen husus ilisikteki finansal tablolar iizerinde onemli etkisi

nedeniyle, s6z konusu finansal tablolar {izerinde goriis bildiremiyoruz.

AAA Uluslararasi1 Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.
Murat Bastiirk

Sorumlu Ortak Basdenet¢i

15.02.2012

164



KAYNAKCA
Kitaplar

AKDOGAN, Nalan ve Orhan SEVILENGUL. Tekdiizen Muhasebe Sistemi
Uygulamasi. 9. b. Ankara: Gazi Kitabevi. 1999.

AKDOGAN, Nalan ve Nejat TENKER. Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri.
7. b. Ankara: Gazi Kitabevi. 2001.

ARENS, A. Alvin. Randal J. ELDER and Marks S. BEASLEY. Auditing and

Assurance Services. 14th ed. United Kingdom: Pearson Education. 2012.

ARGUN, Dogan, Cemal IBIS ve Volkan DEMIR. Mali Tablolar Analizi
Uygulamalar1. Y. 62. 5. b. Istanbul: ISMMMO Yayin. 2008.

ARKUN, Osman Fikret. isletmelerde Muhasebe Denetimi. 2. b. Istanbul: 1.1.T.I.A.
Nihad Sayar ve Yardim Vakfi Yayinlari. 1980.

ASLAN, Sinan. Tiirk Bankaciik Sektoriinde i¢c Denetim. Istanbul: Avciol Basim
Yayin. 2003.

ASLAN, Sinan. Yeni Yasal Diizenlemelere Gore; Araci Kurumlarca Diizenlenecek

Ozel Finansal Tablolar. istanbul: Tiirkmen Kitabevi. 1999.
ATAMAN Akgiil, Basak. Tiirk Denetim Kurumlar. Istanbul: Beta Yayim. 2000.
ATAMAN, Umit. Sirketler Muhasebesi. Istanbul: Tiirkmen Kitabevi. 2000.

ATAMAN, Umit. Tek Diizen Hesap Plam1 ve Mali Tablolar. 2. b. istanbul: Tiirkmen
Kitabevi. 2003.

ATAMAN, Umit ve Basak AKGUL. Genel Muhasebe Uygulamalar1. 2. b. Istanbul:
Tiirkmen Kitabevi. 2001.

BOZKURT, Nejat. Muhasebe Denetimi. 4. b. Istanbul: Alfa Yayinlar1. 2006.

165



CAN, Vecdi ve Siileyman UYAR. Isletmelerde Faaliyet Denetimi. Ankara: Nobel
Yaym. 2010.

CEYLAN, Ali ve Turhan KORKMAZ. Sermaye Piyasasi ve Menkul Deger Analizi.
2. b. Bursa: Ekin Kitabevi. 2004.

CIVAN, Mehmet. Finansal Muhasebe. Gaziantep: Gaziantep Universitesi Basimevi.
2002.

DOYRANGOL, Nuran Comert. Repo ve Ters Repo Islemleri. Istanbul: Denge
Matbaacilik. 1999.

DOYRANGOL, Nuran Coémert, Giirbiiz GOKCEN ve Cemal IBIS. Genel Muhasebe
Defter Tutma Uygulamalari. istanbul: Der Yayinlar1. 1997.

DURMUS, Ahmet Hayri. (der.) Uluslararast Muhasebe Standartlari (1-31). istanbul:
Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi Yayini No. 7. Istanbul. 1992.

DURMUS, Ahmet Hayri ve Mehmet Emin ARAT. isletmelerde Mali Tablolar Tahlili
flkeler Uygulamalar. 5. b. Istanbul: Marmara Universitesi Nihad Sayar
Egitim Vakfi. 2000.

GUCENME, Umit. Muhasebe Denetim. Bursa: Aktiiel Yaymnlar1. 2004.

GUCLU, Faruk. Muhasebe Denetimi (Ilkeler ve Teknikler). 3. b. Ankara: Detay
Yayincilik. 2008.

GUNAL, Vural. Hukuki Acidan Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri (Arag¢lar-Kurumlar).
Istanbul: Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yayinlari. 1997.

GUREDIN, Ersin. Denetim ve Giivence Hizmetleri. 12. b. Istanbul: Arikan Yaym.
2008.

GURBUZ, Hasan. Muhasebe Denetimi. 5. b. Eskisehir: Bilim Teknik Yaymevi. 1995.

HAFTACI, Vasfi. Muhasebe Denetimi. Kocaeli: Umuttepe Yayinlari. 2011.

166



HAYES, Rick vd. Principles of Auditing An Introduction to International
Standards on Auditing. 2th ed. United Kingdom: Pearson Education. 2005.

INCEOGLU, Mehmet Murat. Sermaye Piyasasinda Araci Kurumlarin Hukuki
Sorumlulugu. Ankara: Segkin Yayincilik. 2004.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi. Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgileri
Kilavuzu. 19. b. IMKB Yaynlar1. 2006.

KARSLI, Muharrem. Sermaye Piyasasi Borsa Menkul Kiymetler. y.y. y.y. t.y.
KAVAL, Hasan. Muhasebe Denetimi. 3. b. Ankara: Gazi Kitabevi. 2008.
KEPEKCI, Celal. Bagimsiz Denetim. Ankara: Lazer Opset. 1996.

KUCUKSOZEN, Cemal. Sermaye Piyasasinda Yatirnmcinin Korunmasi: Tiirk
Sermaye Piyasasinin Bu ag¢idan Degerlendirilmesi. Ankara: Sermaye

Piyasas1t Kurulu Yaymlari. 1999.

KUTUKCU, Dogan. Sermaye Piyasast Hukuku. C. II. Istanbul: Beta Basim Yayim.
2005.

KOKSAL, Aytac. Tiirkiye Ticaret Kanunu Tasaris1 Sermaye Piyasas1 Mevzuati
Bankaciik Mevzuati Acisindan ve Karsilastirmah olarak Bagimsiz

Denetim Sozlesmesi. istanbul: Beta Bastm Yayim. 2009.
LAZOL, ibrahim. Genel Muhasebe. Bursa: Ekin Kitabevi Yayinlar1. 2001.

Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi. Denetim flke ve Esaslari. C. I. 4. b. Istanbul: y.y.
2011.

ONDER, Tiirkan. Batan Bankalar, Bagimsiz Denetim ve Meslek Ahlaki. Istanbul:
Beta Basim. 2001.

PriceWaterhouseCoopers. Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarnn Cep
Kilavuzu. y.y. 2009.

167



ROBERTSON, Jack C. and Timothy J. LOUWERS. Auditing and Assurance
Services. 10th ed. United States: McGraw-Hill Higher Education. 2002.

SAGLAM, Necdet. Tek Diizen Muhasebe Sistemi ve Uygulamasi. Ankara: Maliye
ve Hukuk Yayinlari. 2005.

SARIKAMIS, Cevat vd. Sermaye Piyasalar1 ve Finansal Kurumlar. ed. Nurhan
AYDIN. 3. b. Eskisehir: Anadolu Universitesi Yaymnlar. 2010.

SOLTANI, Bahram. Auditing An International Approach. United Kingdom:
Financial Times Prentice Hall. 2007.

SUMER, Ayse. Tiirk Sermaye Piyasasi Hukuku ve Secilmis Mevzuat. 2. b. Istanbul:
Alfa Basim Yayim Dagitim. 1999.

TANOR, Reha. Tiirk Sermaye Piyasasi. C. |. 2. b. Istanbul: Beta Yayim No: 907.
1999.

TUREDI, Hasan. Denetim. Trabzon: Celepler Matbaacilik. 2007.

TUREDI, Hasan. Genel Muhasebe Dénemici ve Dénemsonu islemler. 3. b. Trabzon:

Derya Yaymnevi. 2011.

TURKER Uludag, Dilek. Aract Kurumlarin Mali Yapilarim Gii¢lendirmeye
Yonelik Bir Yontem: Sermaye Yeterliligi. Ankara: Sermaye Piyasasi
Kurulu Yaym No: 134. 2001.

ULUSQY, Yasin. Halka A¢ik ortakliklarda Bagimsiz Dis Denetim. Ankara: Seckin
Yayincilik. 2007.

UNAL, Oguz Kiirsat. Araci Kurumlar Tiirk ve Amerika Birlesik Devletleri
Hukukunda Araci Kurumlar. Ankara: Yaklasim Yayilari. 1997.

UNAL, Oguz Kiirsat. Sermaye Piyasas1i Hukuku ve Mevzuati. Ankara: Asil Yayn.
2005.

168


http://library.iticu.edu.tr/yordambt/liste.php?&-recid=1095058&-sayfa=01&Alan3=&Alan5=&anatur=&bolum=&alttur=&sekil=&ortam=&dil=&yayintarihi=&kgt=&gorsel=&kurumyayini=&cAlanlar=Bahram+&aa=yazaradi&universite=&enstitu=&anabilimdali=&bilimdali=&sureliilkharf=&sure=&biryil=&birdergitrh=&birsayi=&-skip=0&-max=16&yayinlayan=Financial%20Times%20Prentice%20Hall

YANLI, Veliye. Sermaye Piyasasi Hukuku Cercevesinde Halka Ag¢ik Anonim
Sirketler ve Kamunun Aydinlatilmasi. Istanbul: Beta Yayim. 2005.

YASAMAN, Hamdi. Menkul Kiymetler Borsas1 Hukuku. istanbul: y.y. 1992.

YAZICI, Mehmet. Kurumsal Muhasebe Denetimi. istanbul: Istanbul Yeminli Mali
Miisavirler Odasi. 2003.

169



Siireli Yaymnlar

AKGIRAY, Vedat. Tiirkiye I¢ Denetim Enstitiisii. “Tiim Aract Kurumlarda I¢ Denetim
Sistemi Olusturuldu”. i¢ Denetim Dergisi. (Bahar 2010). s.s. 22-27.

AKTAS, Rafet. “Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Belirledigi Finansal Tablo Formatlarinin
Arac1 Kurumlar Agisindan Incelenmesi”. Mali Céziim Dergisi. Y. 13. S. 73

(Ekim-Kasim-Aralik 2005). s.s. 122-129.

ATAMAN Akgiil, Basak. “Tiirkiye’deki Denetim Uygulamalarinin Cesitli Kanunlar
Acisindan Incelenmesi”. Manas Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi.

Kirgizistan-Tiirkiye: Manas Universitesi Yaymlar1. No: 13. 2005. s.s 119-
125.

BAKLACIOGLU, Sadik. “Tiirkiye'de Bagimsiz Muhasebe Denetim Sistemi”. Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Dergisi. C. XLVII. S. 3 (Haziran-
Aralik 1992). s.s. 21-55.

DONMEZ, Adnan ve Ayten ERSOY. “Bagimsiz Denetim Firmalari Bakis Agisiyla
Tiirkiye Bagimsiz Dis Denetim Sisteminin Degerlendirilmesi”. Bilig-Tiirk

Diinyasi Sosyal Bilimler Dergisi. S. 36. s.5. 69-91.

GOCEN, Ceren Ayca. “Kurumsal Y&netim, i¢ Kontrol ve Bagimsiz Denetim: Parmalat
Vakas1”. Mali Coziim Dergisi. S. 97. 2010. s.s. 107-129.

KOC Yalkin, Yiksel. “Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu
(TMUDESK) ve Ulusal Standartlarin Gelistirilmesi”. Ankara Universitesi
Sosyal Bilimler Fakiiltesi Dergisi. C. L. S. 1 (Ocak-Haziran 1995). s.s. 259-
270.

SAGLAR, Jale ve Koray TUAN. “Isletmelerde i¢ Denetim Fonksiyonunun Bagimsiz
Dis Denetim Maliyeti Uzerindeki Etkileri”. Cukurova Universitesi Sosyall
Bilimler Enstitiisii Dergisi, C. XVIII. S. 1 (2009). s.s. 343-358.

170


http://kaynakca.info/tr/?Sayfa=EserDetay&EserId=305575
http://kaynakca.info/tr/?Sayfa=EserDetay&EserId=305575

TURKER, Masun. vd. “Sinirli Uygunluk Denetimi”. Tiirkiye Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odasi Birligi Yayinlar1 198.
Sirkiiler Rapor Serisi. S. 2003—1 Ocak.

TOROSLU, M. Vefa. “Repo Ters Repo Islemleri ve Muhasebesi”. Mali Coziim
Dergisi. Y. 8. S. 42 (Ocak-Subat-Mart 1998). s.s. 50-58.

ULUSOY, Yasin. “Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklarda Bagimsiz Dis Denetimin
Fonksiyonlar1 ve Denet¢i Bagimsizligi”. Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk
Dergisi. C.VII. S. 2. 2005. s.s. 265-300.

UZAY, Saban, Ahmet TANC ve Mehmet ERCIYES. “Tiirkiye’de Muhasebe Denetimi:
Gegmisten Gelecege-1”. Mali Coziim Dergisi. Y. 19. S. 95 (Eylil-Ekim
2009). s.s. 125-140.

171



Kanunlar
5018 Sayili Kamu Mali Yd6netimi ve Kontrol Kanunu.
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yonetmeligi.

Kooperatifler, Kooperatif Birlikleri, Kooperatif Merkez Birlikleri ve Tiirkiye Milli
Kooperatifler Birligi Muhasebe Y onetmeligi.

Sermaye Piyasasi Kanunu.

Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda
Teblig.

Sermaye Piyasast Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara Iliskin Esaslar

Hakkinda Teblig.

Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aract Kurum Hesap Plant ve Planin Kullanim Esaslari

Hakkinda Teblig.

Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine

Mliskin Esaslar Teblig.

Sermaye Piyasasi Mevzuati; Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii Ile

Alim Satim1 Hakkinda Teblig.

Sermaye Piyasast Mevzuati; Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara Iliskin Esaslar Teblig.

Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar

Hakkinda Teblig.

Sermaye Piyasast Mevzuat;; Yatirnm Damigsmanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig.

Turk Ticaret Kanunu.

172



Vergi Usul Kanunu.

173



internet

CARIKCIOGLU, Peyami. “Tiirkiye’de Muhasebe Denetimin Gelismi”. 1. Muhasebe

Denetimi Sempozyumu Bildirileri. 1995. (Cevrimigi)

http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=4 (Erisim Tarihi:
17.12.2011).

CELEN, Erol. “Bagimsiz Denetimin Onemi, Yararlar1 ve Kamuyu Aydinlatma ilkesi”.
Mali Coziim Dergisi. S. 55. (Cevrimigi)
http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=1&Yid=55 (Erisim
Tarihi: 18.12.2011).

DEMIR, Volkan. “TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar”. Secilmis Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar. (Cevrimigi)
http://archive.ismmmao.org.tr/docs/yayinlar/kitaplar/99/12.%20bolum.pdf
(Erisim Tarihi: 05.05.2012), s. 204.

“Pay Sahibinin Haklar™. (Cevrimigi)
http://www.imkb.qgov.tr/products/StocksMain/StockholderRights.aspx
(Erigim Tarihi: 07.08.2012).

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, “IMKB Sirketlerinin Kamuyu Aydinlatma
Yikiimliilikleri ve Kamuyu Aydinlatma Platformu Uygulamalar”. 2010.
(Cevrimigi) http://www.kap.gov.tr/yay/Mevzuat/Brosur.pdf (Erisim Tarihi:
18.12.2011). s.s. 1-8.

KOTAR, Erhan. “Muhasebe Denetimi Mesleginde “Ahlak” in Yeri ve Onemi”. IlI.
Muhasebe Denetimi Sempozyumu Bildirileri. 1997. (Cevrimigi)
http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=4  (Erisim Tarihi:
18.12.2011).

174


http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=4
http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=1&Yid=55
http://archive.ismmmo.org.tr/docs/yayinlar/kitaplar/99/12.%20bolum.pdf
http://www.imkb.gov.tr/products/StocksMain/StockholderRights.aspx
http://www.kap.gov.tr/yay/Mevzuat/Brosur.pdf

OZOCAK, Hulusi. ve Melih BAS. “Muhasebe ve Denetim Mesleginde Etik,
Bagimsizlik ve Tarafsizlik”. Mali Coziim Dergisi. S. 56 (Temmuz-Agustos-
Eyliil 2001). (Cevrimigi)
http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=1&Yid=56 (Erisim
Tarihi: 18.12.2011).

YAVAS, Abdullah. “Sermaye Piyasast Kurulu’ nun Bagimsiz Denetcilerden
Bekledikleri”. I11. Muhasebe Denetimi Sempozyumu Bildirileri. 1997.
(Cevrimigi) http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=4
(Erigim Tarihi: 29.11.2011).

YONTAN, Masis ve Ulkii SONMEZ. “Yeminli Mali Miisavirler Acisindan Muhasebe
Mesleginin Vizyonu ve Misyonu”. V. Muhasebe Denetimi Sempozyumu
Bildirileri. 2001. (Cevrimigi)
http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=4&Yid=5  (Erisim
Tarihi: 19.12.2011).

175


http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=4
http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=4&Yid=5

Tezler

YILMAZ, Eyilip. “Bankacilikta ve Sermaye Piyasalarinda Bagimsiz Denetim
Diizenlemeleri”. SPK Yeterlilik Etiidii. Istanbul. Nisan 2003.

176



