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OZET

Gelismislik seviyesinin en belirgin unsuru ekonomik kalkiadnr. Ekonomik
kalkinmayi sg@lamak icin ise en dnemli basamak yatirim ve yagrikanalina sahip
olmak gereklilgidir. Calismanin konusunu da igceren yatirim tercihleri, bieeyl bir
yatirrm karari alirken g6z 6ntinde bulundurmasi kgreve bireyleri etkileyen her
turlt tercih ve faktorleri analiz etmektedir. Bumdgola cikilarak ¢agmada yatirimla
ilgili stratejiler, yatirnm araclari, yatirrmi ve ayirimciy! etkileyen faktorler,
yatirrmcinin risk algisi ve tim bu ghdklari iceren anket uygulamasi yapiktn.

Yapilan anket caimasiyla istanbul’da ysayan bireylerin demografik
Ozelliklerine gore gelirleri, tasarruflari, harcdara borglari, riske bakiacilar ve
amagclari dikkate alinarak yatirim tercihleri Uzeriir inceleme yapilmgtir.
Orneklem grubunu sadeckstanbul’da ysayan gelir sahipleri okturmaktadir.
Orneklem hacmimiz 550 denekten ghaktadir. Bu deneklerden 28 adedi gecersiz
sayllms ve 522 goOzlemle c¢alimistir. Anket sonuclarinin dgerlendiriimesinde

SPSS bilgisayar paket programindaydalaniimstir.
Anket calsmasindan elde veriler yorumlamgrue istanbul’da ygayan gelir
sahibi bireylerin yatirim tercihleri ve yatirnm lkalarini etkileyen faktorler ortaya

cikariimstir.

Anahtar sézcukler: Yatirim, yatirimci, yatirim araclari, yatirrm kararetkileyen

faktorler, risk algisi



ABSTRACT

The most significant element of the developmevtllef
economic development. The most important step tosuren that economic
development is the necessity to have a channel nvekiment and
investor. Investment choices, including the subjeicthe study, individuals should
consider taking an investment decision, andall &iodd preferences and the
factors affecting individuals is analyzed. On theasib of this study related to
investment strategies, investment vehicles, investm and factors affecting the
investor, the investor's risk perception surveydtamiedwith all of these topics.

According to a survey conducted in Istanbul, thendgraphic characteristics
ofidividuals living in income, savings, spendingbd, investment risk preferences,
taking into account the perspectives and objectofesn investigation. Ownersliving
in Istanbul is the only income the sample groupluse of sample consists
of550 subjects. Number of  subjects 28 522 obsematounted, and tried

tooverride this. Computer package SPSS software tievsurvey results.

Interpretation of data obtained from the questareof data obtained from
the questionnaire income individuals living in Hdval and factors affecting the

investment choices and investment decisionshave d&esavated.

Key words: Investment, investor, investment tools, the fac@ifecting investment

decision, risk perception
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GIRIS

Finansal piyasalara ve araclara olan ilgi hizleekéllgen diinyada her gecen
gun artmaktadir. Gelinis Ulkelerdeki sermaye birikimi yatirrmcilarin sayushizla
artirmakta, finans muhendisleri surekli olarak wyatcilara uygun yeni finansal
enstrimanlar okiurmaktadir. Bu sermaye birikiminin glurdugu araclar, gefmis
Ulkelerden Turkiye gibi gelmekte olan Ulkelere @gou akmakta ve bu Ulkelerin
finansal yapilarinda da geimlere yol acmaktadir. Bu yolla gdi finansal
varliklara ait piyasalarda deriglee ve genieme gerceklgnektedir. Finansal
piyasalarin geymesi icin ise, gerek bireysel yatirimcilarin geeekkurumsal

yatirrmcilarin piyasada daha fazla yer almalamaplesnak gerekmektedir.

Finansal piyasalar tarihi incelegchde, yatirimcilarin ggétli dénemler
itibariyle yuksek riskli ve hatta spekulatif yatmiara (varliklar, menkul kiymetler)
yoneldikleri ve ardindan timuyle sabit getirili yanhlara ya da nakde dondukleri

donemlere sik¢a rastlanmaktadir.

Son olarak Amerika Birkgk Devletleri’nde (ABD) 2001 yilinda &ayan ve
2006 yilina kadar devam eden konut sektoriindekisigenenin 2008 yilinda kiresel
bir finansal krize neden olmasi ve bu krizde yuksgskli ipotekli konut kredilerinin
ve bu kredilere dayali menkul kiymetlerin biyuk oynamasi dikkatleri yeniden,
yatirrm kararinin iki temel parametresinden birarol“risk” kavramina cekrgiir.
ABD’de balayan ve bircok ulkeye yayilan bu finansal krizdistanbul Menkul
Kiymetler Borsasi IMKB)'da buyiik oranda etkilenrgtir. Oyle ki bu dénemde
IMKB Ulusal 100 endeksi 60.000 seviyelerinden 20.880iyelerine gerilengtir. Bu
anlamda yatirimcilari donem dénem yuksek riskliigra yonlendiren dénem ise

glvenli limanlara gindiran bu faktorlerin incelenmesi 6nem arz etnikte

Yatirimcilarin tstlendikleri riskin belirleyicisilan algiladiklari risk Gzerinde
bir takim faktorler etkili olmaktadir. Bunlar; yamcinin kgilik 6zellikleri,
psikolojik faktorler ve sosyo-ekonomik ve demogkdhktorlerdir. Kiresellgme ve
finansallama olgularina paralel olarak ortaya cikan gieti sektoriinde yanan
sicrama, yatirnmcilarin, finansal piyasalargedsilme, bilgiye en hizli ve en ucuz

maliyetle sahip olma ve en hizlekilde slem yapma potansiyelini artirgtir. Bu



gelismelerin sonucu olarak, kiresel ¢apta, finansalgailada slem yapan yatirimci
sayisinda ve profilinde dnemli gigiklikler yasanmstir. GlUnimuzde @tim seviyesi

ne olursa olsun her y@n ve her gelir grubundan milyonlarca kadin veekrkok
cesitli gerekcelerle finansal piyasalardgleim yapmaktadir. Finansal sektoriin her
tarlt yatinmcinin ihtiyacina uygun kiymetler Urgitene becerisi dgiintldiiinde
yatinmci profilindeki c¢gitlili gin hizh bir sekilde artacgn 0Ongorulebilmektedir.
Finansal piyasalarin deriglive gengligi Gzerinde etkili olan yatirimci profilindeki
bu deisim, piyasalarin yorumlanmasinda 6zellikle g6z o6reinaulundurulmasi

gereken bir faktor olarak diantlmelidir.

Ulkemizde henliz geline sireci icerisinde bulunan ekonominin ve
dolayisiyla finansal piyasalarin, daha gucli haéelgimesi ve bdylece ekonomik
kalkinmanin sglanabilmesi i¢in daha fazla tasarruf ve yatirimaregsinimi
bulunmaktadir. CuUnki yatirimlar hem piyasalarin isgeési hem de istikrar

kazanmasinda tim dinyada gikoktasini olgturmaktadir.

Bireylerin ekonomik durumlarini iyi bigekilde deerlendirebilmeleri ve
yonlendirebilmeleri, ygamda bazi sorumluluk ve zorluklar ile sbali bir
micadeleye olanak glayarak, ygamdan duyulan tatmini artirmaktadir. Finansal
davranglar gelir, tasarruf ve borclanma olanaklari, tiketsilim ve kaliplarinin
olusmasinda belirleyici bir rol oynamaktadir. 96an kalitesinin ytkseltilmesi icin
paranin kullaniminin bugiin ve gelecek igin planlasmtiketim ve tasarruf arasinda
basarili bir dengenin kurulmasi kaginilmazdir. Findnamaglara ulgmak, uzun
vadeli finansal planlari gsglirme ve uygulama surecinde akilci ve tutarli ekuaito
faaliyet planlarinin 6nceden yapilmasini ve finanamaclara ulgabilmek icin
mevcut kaynaklarin dikkate alinmasini gerektiriasd@1li bir portfdy yonetim sireci
ve ekonomik acgidan gelegiegivence altina alma, bireysel istek ve ihtiyaclar
belirleme, kaynaklarin tahsisi ve tasarruflariniyata doénigtirilmesi glemlerini
icermektedir. Tasarruf, bireylerin geliri ile hancalari arasinda gelirden yana olan
fark olarak tanimlanmaktadir. Gelirlerinin tumunikeétmeyen aileler bir stire sonra
yasam standardini iyikgirebilecekleri bir gercektir. Bu slrecte kisa vaun vadeli
finansal amaclara gore tasarruf yapilarak eldeerdbirikim, mevcut ekonomik

kaynaklara eklendinde buyuk birikimleri olgturabilmektedir. Yatirrm ise,
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bireylerin tuketimlerini azaltarak tasarruf yolue ilvarliklarini artirmalari olarak

tanimlanmaktadir.

Yapilan tez cajmasi kapsaminda da amag; 6zellikle bireysel yatitann
yaptiklari portfoy yatirimlari ¢cercevesinde ki téferi incelenmgtir ve bireylerin
yatinm yaparken Ban sona tum evreleri ve etkileri hakkinda gorartaya

atiimistir.

Calsmanin ilk kisminda, yatirrm ve yatirimci kavraming old@guna genel
olarak bakilacaktir. Bu bolimde; yatirrm ve yatginkavrami ile birlikte yatirim
turleri ve yatinnmci cgtleri kavramlari da incelenecektir. Ayrica yatirstratejileri
konusunda yapilmi calsmalara da da&nilecektir. Tasarruflarini dgerlendirmek
isteyen kurumsal ve bireysel yatirimcilar, yatigetirilerini stirekli olarak artirmak
amaciyla dgisik yatinm stratejileri arayl icerisinde bulunmaktadir. Yatirim
stratejisi, yatirrmcilarin portféylerini ofturmalarinda onlara rehberlik edecek
kurallar, davranilar ya da prosedirler batini olarak tanimlanabibedik
Genellikle strateji, yatirimcilarin risk-getiri dektisine, dger bir ifadeyle, risk alma
derecesine gore aiturulmaktadir. Bazi yatirimcilar riskli varliklagatirim yaparak
beklenen getirilerini maksimize etmek isterlerkbazilari minimum ya da ortalama

bir riski tercih etmektedir.

Calsmanin ikinci kisminda, yatinm araglari incelendirekncelenen yatirim
araclari; menkul deerler, gayrimenkul dgerler, altin, déviz, banka mevduatlar ve
atil fonlar seklindedir. Ayrica tek tek her yatirm aracina 6zggellikler ve

cssitleriyle ilgili de bilgilere deginilecektir.

Calsmanin dginctu kisminda, yatinm kararini etkileyesktdrier ve
yatirrmcilarin risk algisi Utzerinde durulacaktirati¥im kararini etkileyen khca
demografik, psikolojik, ekonomik, siyasal, hukuld gsitli kaynaklar irdelenecektir.
Bireysel yatirnmcilar, yatirim kararlarini bir takisosyo-ekonomik etkenler altinda
alirlar. Bu etkenler bazen karar aliciyigdadan etkilerken, bazen de dolayh olarak
etkiler. Bu etkilgimin siddeti yatirrmcinin kiisel yapisinin yani sira iginde

bulund@gu cevresel yapinin daekline goére dgisiklikler gosterir. Bireysel
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yatinmcilar heterojen bir grup gclwrdusundan; beklentileri de farkhliklar
gostermektedir. Bu farkliliklar; bireysel yatiriterin ayri bir kaltar, bilgi ve

psikolojik yapi ile gitim dizeylerinin farkl olmasindan kaynaklanmaktad

Ayrica yatirimcinin riski seven, riskten kacanrigke kayitsiz mi oldgu risk
algisi konusunda genel olarak bakilacaktir. Bireyagrimcilarin risk algilari kilik
Ozelliklerinden etkilenmektedir. Bu 6zellikler yatncinin risk algisi Gzerindes e
zamanl olarak etkide bulunmaktadir. Davgaal finanscilar, qari guven
onyargisinin yatirimci davrani tizerindeki etkisinin yatirimcilaringlem hacmi,
islem siklgr ve portfdy ceitlendirme seviyeleri Uzerinde goralgiind ileri
surmektedirler. Buna goresia glivene sahip yatirimcilariglem hacmi ve glem
sikligi artmakta ve portfoy eétlendirme seviyeleri d§mektedir. Ozellikle son
yillarda yatirimci profilindeki ggtlili gin artmasi finansal piyasalarin yorumlanmasi
acisindan dikkat edilmesi gereken bir unsur ol&skimiza ¢ikmaktadir.

Calsmanin doérdincu ve son bdéliminde ise bireylerinf@pryatirimlarini
belirleyen tercihler (izerine bir atama yapilacaktir. Bu ¢ama daistanbul’da
yasayan bireylerin gelirlerini, tasarruflari, harcaia) borglari, riske bakiacilari ve
amagclari dikkate alinarak yatirnm tercihleri Gzerimceleme yapilacaktir. Ayrica
aratirma tesadufi 6rnekleme yontemlerinden basit i@ adneklem yontemine gore
ve ylz ylze anket yontemi ile 550 degeeuygulanacaktir. Ankesonuclarinin

degerlendiriimesinde SPSS bilgisayar paket programmiaydalanilacaktir.



1. YATIRIM VE YATIRIMCI KAVRAMI

1.1. Yatirnm Kavrami

Yatinm sOzcgl oldukca geni bir kavramdir. Yatirrm kavramini pek ¢ok
anlamda kullanabiliriz. Ancak gercek anlamini kolldigi yere bakarak
anlayabiliriz. Yatinm kavrami kiden kkiye farklilk gdsterdii gibi isletmeden
isletmeye de farkhlik gosterir. Bir takim ddiere gore yatirim, bir sletmenin
kurulmasi anlamina gelebilir; bir daasina gore ise yatirim, bono hisse senedi alimi
veya bir ev sahibi olma anlamina gelebilir. Blyik igletme yatirimi, bgka bir
isletmeyle ortaklik olarak kabul edebilggegibi farkl bir sektdrde Uretim yapmak
olarak da kabul edebilir. Gorulda gibi yatirrm kavrami her bir §i ya da grup/

isletme tarafindan kendine gére tanimlanmaktadir.

Genel bir tanimlamaya gorglatmeler icin yatirim, elde edilen paranin bir
kisminin ayrilarak, mal ve hizmet Uretimi icirsirketlerin  aktiflerinin
degserlenmesinde harcanmasidir. Fertler igin yatiriedirigrinin belirli bir kismini
ayirarak yaptiklari tasarruflari getiridayan alanlarda @rlendirmeleridirz.

Finansal acidan ise yatirim, gelecekte bir gelide eedebilmek igin
tasarruflarin menkul kiymet araclarinda kullankar&ar ve faiz geliri elde
edilmesidir. Bireyler bugin yapmiolduklari tasarruflari yatirirma dogtiirirken
gelecekteki beklenti, belirsizlik ve risk durumugére bir karar vermektedirler. Bu
amacla cgitli finansal varliklar arasinda secim yapmaya sgadaklardir. Bireysel
yatirrmcilarin fonlarini deerlendirmek icin ¢gtli varliklar arasinda secim yapmalari

da yatinim olarak dgerlendirilmektedir’

1 Y. Giltekin IPEKSUMER, “Menkul Kiymet Yatirimcilarinin YatirinYaparken Kullandiklari
Yontemler (Aydin Il Merkezindeki Yatinmcilar Uzerine Bir Uygulama)’(Adnan Menderes
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisilétme Anabilim Dall Yilksek Lisans Tezi), Aydin, ). 2.

2 Sezin CANBULAT, “Tirkiye'de Yatinm Araclarinin 6tirilerinin  Modellenmesi Uzerine
Uygulama Cakmasi”, (Ankara Universitesi Fen Bilimleri Enstitiigstatistik Anabilim Dali Yiiksek
Lisans Tezi), Ankara, 2009, s.2.

® Anil GACAR, “Yatinmcilar Agisindan Hisse SeneBiegerlemesi”, (Dokuz Eylil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisisletme Anabilim Dali Yiiksek lisans Tezigmir, 2009, s. 34.
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1.2. Yatirim Tdarleri

Yatirnm tdrlerini  argtirma  yapilan alana gére farkli  olarak
inceleyebilecgimiz gibi genel olarak ikiye ayirabiliriz. Bunlar abanci Sermaye
Yatirimlari ve Portfoy Yatirimlageklindedir.

1.2.1. Yabanci Sermaye Yatirimlari

Yabanci sermaye yatirimi, lirketin kendi tlkesi sinirlari giinda bir tGretim
tesisi kurmasi ya da var olan bir tesisle ortakidtmasi olarak tanimlanabilege
gibi bir Ulkedeki yerlgiklerin baska bir Glkedeki varliklarin sahibi olmagaklinde de
ifade edilebilir?

Gunumuzde yapilan atarmalar neticesinde Yabanci sermaye yatirimlarinin
yoni gelgmis Ulkelerden az gedinis Ulkelere dgru kaymaktadir. Bunun blca
nedeni ise az galnis Ulkelerde var olan hammadde kaynaklarindan yardmhak
istenmesi ve diilk maliyet avantajid?.

Yabanci sermaye yatirimlarinasklin bir grup elstiriler olsa da, yenidinya
dizeni ve ekonomi bu tur ginimleri desteklemektedir. Ekonomik, siyasi ve ahlaki
faktorleri degerlendirerek tlkeye gelen bir yatirnmsbmo tlkenin ekonomisine katki
sagladigl gibi ayni zamanda da istihdam ve teknoloji alani@a da pozitif bir etki

yaratms olacaktir.

1.2.2. Portfoy Yatirimlari

Portféy yatirimi denilince ilk akla gelen tanim lognahvil, hisse senedi gibi

menkul kiymetlere yapilan yatirimdir.

4 Mustafa OZTURK, “Avrupa Birlgi'ne Giris Siirecinde Tiirkiye’'de Yabanci Sermaye Yatirimlar v
Ekonomik Krizler (2000-2010)”, (Marmara UniverssieSosyal Bilimler Enstitiisiktisat Anabilim
Dall Doktora Tezi)jstanbul, 2010, s.5.

®> Serap OZAKDAG, “Yabanci Sermaye, Tirkiye ’ de Yabanci Sermayati¥mlari ve Yabanci
Sermayeli Bankalar’, (Marmara Universitesi Bankdcive Sigortacilik Enstitiisi Bankacilik
Anabilim Dal Yiiksek Lisans Tezijstanbul, 2009, s.3.



Daha geni agidan ele alinir ise, genellikle bireysel yatauliarin tercih eti
her turli menkul ve gayrimenkul kiymete, altinayidé ve dger yaratan her turli

enstrimana yapilan yatirimi portfoy yatirimi olaifakie edebiliriz.

Portféy yatirnmlarinin Yabanci Sermaye yatirimlder kailastirildiginda
daha kisa vadeli yatirimlar olgu sOylenebilir. Ayrica portfoy yatirimlari, tlke
sinirlari icerisinde hizli olarak gercefiieilebildiginden dolayr ekonomiyi daha
cabuk etkileyebilmektedir. Orgim, herhangi bir spekilasyon borsayr hizli bir
sekilde etkileyebilmekte ve buna glaolarak birey yatirnm yapi alandan hemen
ayrilabilmektedi® Ornesi geniletmemiz gerekirse, x hisse senediningete
kaybedecgine iliskin duyum almg bir kisi X hissesini elden ¢ikarmaya yonelik bir
tavir takinabilir. Bu duyuma kar bircok Kkkinin ayni yaklaimi godsterec@ni
disindigimuzde yarataga etki de dolayisiyla buytk olacaktir.

1.3. Yatirimci Kavrami

Yatirimci kavrami da ayni yatirrm kavraminda @ldugibi kisiden kkiye
gruptan gruba farkliik gosteren bir kavramdir. Akagerceksudur ki; yatirrm ve
yatirimci kavrami bir bdatunddr. Biri olmadan ne igatdan ne de yatirimci
kavramindan bahsedilebilir. Sermaye piyasalarinaraffarindan biri olan
yatirrmcilar, piyasada alici ve satici konumundadirGercek ki yatirimcilar,
tasarruflarini yatinm aracglarina yatiransilerdir. Tuzel kkiler ise, 6zel sektor
kuruluslari ile Devlet ve Kamu kuruklaridir. Ozel ve kamu tiizel giyatirmcilari,
ellerindeki fazla fonlarin dgerlendiriimesi amaciyla sermaye piyasas! araclarina

yatirim yapan kuruklardir.

Yatirimci ¢gitlerini, Kurumsal Yatirimcilar ve Bireysel Yatirgrlar olmak

Uzere iki balik altinda inceleyebiliriz.

® Fatih KAYA, “Tirkiye'de Cariislemler Acgl ve Yabanci Sermaye Yatirimldliskisi”, (Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiiditisat Anabilim Dali Yiiksek Lisans Tezigtanbul, 2010, s.6.
" Seher ARMAGAN, “Kar Dagitim Politikalarinin Bireysel Yatirimei Kararlarizérine Etkileri Ve
Bir Uygulama”, (Stleyman Demirel Universitesi Sas$yBilimler Enstitisuisletme Anabilim Dali
Yuksek Lisans Tezi), Isparta, 2007, s. 41.



1.3.1. Kurumsal Yatirimcilar

Kurumsal yatirimlar yoluyla gerceklen yatirimlardan elde edilen gelirden
dolayll olarak kicuk tasarruf sahiplerinin kazandee etmesi, gelirin yeniden
dagitilmasina katkida bulund.

Ekonomik sistem ve finansal piyasalar acisindagninbir paya sahip olan
Kurumsal yatirimcilar; kiguk tasarruflarin fon @ciolan ekonomik birimlerin
kullanabileceklerigsekilde bir havuzda toplanarak bgteilmesi ve finansal araglar
aracllgl ile ekonomik yatirnmlar arasinda daha etkin kakilde da&itiimasini
sgilayan finansal kurumlardir. Bka bir tanimlamayla kurumsal yatirimcilar; kiaguk
veya buyuk olgekli yatirrmcilarin tasarruflarinimgnsal piyasaya tek tek glebir
araya getirilip sunulmasina veggelendiriimesine olanak taniyan érgitlenmele?dir.

Baslica Kurumsal Yatirimcilar®

Emeklilik Fonlari
SigortaSirketleri
Yatirim Fonlari
Yatirim Ortakliklari
Yardim Fonlari

Sosyal Guvenlik Kurumlari

vV V. V V V V V

Portféy YonetimSirketleri olarak siniflandirilmaktadir.

1.3.2. Bireysel Yatirimcilar

Bireysel yatirimcilari en genel ifadeyle piyasadendileri adina yatirim

yapan ksgiler olarak tanimlayabiliriz. Bireysel yatirimcilapiyasalarin temelini

® Turan KOCABIYIK, “Portféy Olusturmada Kurumsal Yatirime Yakdani”, (Siileyman Demirel
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisisletme Anabilim Dali Yiiksek Lisans Tezi), Ispart£)0B,
s.17.

° Huseyin DALGAR, “Tiirk Finansal Piyasalarinda Kurumsal Yatiritac Olarak Emeklilik Yatirim
Fonlari ve Performanslarinin Berlendiriimesi”, (Sileyman Demirel Universitesi S@l Bilimler
Enstitiisiisletme Anabilim Dall Doktora Tezi), Isparta, 2006,%

1% Cumhur AKYOL, “Finansal Farkindaiin Yatiimci Tercihlerine Etkileri: Ozel Bankacilik
Calsanlarinda Finansal Farkindalik Uzerine Bir #irana”, (Anadolu Universitesi Sosyailimler
Enstitustiktisat Anabilim Dali Yiiksek Lisans Tezi), Es&hir, 2010, s.8.
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olusturmakla birlikte yaygin olan kaniya gére de kuramgatirimcilara gore bilgi ve
deneyimi daha azdir. Ayrica yine kurumsal yatiriaras gbre daha fazla psikolojik

davrang gostermektedirlet*

Bireysel yatirirmcilarin yatirnm yaparken profesgtlikten ziyade alacaklari
kisa vadeli ya da uzun vadeli yatirnm kararlarinalaoynayan en dnemli etkenlerden
biri 6n yargilaridir. Yani psikolojik dzellikleridi Ayrica cinsiyet, yg medeni hali,
egitim durumu, vs. gibi demografik faktérlerdezdr 6nemli etken grubunu alwran

kalemlerden biridir?

1.4. Yatinm Stratejileri

Genel olarak strateji, uzun bir donemde belirleasrag¢ ve hedeflere ylmak
icin izlenmesi gereken yoldur. Strateji, temel akaaskeri bir terim olup, bir tlkenin
hukuki, politik, ekonomik, psikolojik ve askeri gacini savata ya da bagta bir
arada kullanma bilim ve sanati olarak ifade editebktedir. Ginimdizde ise artik
strateji hemen her alanda kullanilan bir kavram@nnesin, askerlikte, diplomaside,

politikada ve sletmelerde 6zellikle karmiza ¢ikan bir ifade olngtur.

Calsmada Ustiinde duragianiz strateji ise yatirim stratejileridir. Yatirimc
yatirim karari alirken ne tir bir yol izler sorusuibu balik altina cevap arayage.
Yatirim stratejileri aktif yatirim stratejileri, pd yatirim stratejileri ve karma yatirim

stratejileri balig1 altinda ¢ grupta incelenir.

1.4.1. Aktif Yatirim Stratejileri

Aktif yatirnm stratejilerinin temelinde yatirrmcmipiyasadaki fiyatlamaya

ili skin getiri hedefi, piyasayl yenmek yani piyasanstiiade bir getiri elde etmektir.

f s

Tlgili Mevsimsel Birim Kok Aragtirmasi”, (stanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitifiletme
Anabilim Dali Yiiksek Lisans Tezijstanbul, 2008, s.130.

12 0sman BARAK, “Hisse Senedi Piyasalarinda Anonealire Bunlari Aciklamak Uzere Gglrilen
Davrangsal Finans ModellediMKB’de Bir Uygulama”, (Gazi Universitesi Sosyal Bhler Enstitiisii
Isletme Anabilim Dali Doktora Tezi), Ankara, 20063G.
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Bu stratejiyi benimseyen yatirimcilar genelliklekgék risk iceren yatirim araclarini
tercih ederler ve buyik ganlugu bireysel yatirimcilardan ajur.

Aktif yatinnm stratejisi yatirnmcinin, herhangirbmenkul kiymeti yeniden
fiyatlandirma dgtincesiyle olgacak fiyat dgisikliklerinden getiri elde edebilege
gortsini destekleyen bir stratejidir. Aktif portfoy ydimei stratejisini uygulayan bir
yatirrmci temelde piyasada yeniden fiyatlandiriingeseken hisse senetlerini tespit

eder’®

Aktif yatinm stratejilerinde uygulanan analiz tekleri;**

Temel Analiz Yaklaimini Dayanan Stratejiler
Teknik Analiz Yaklgimina Dayanan Stratejiler
Canslim Yaklaimina Dayanan Stratejiler

Fiyat/Kazanc Etkisine Dayall Yatirim Stratejisi

YV V V VYV V

Yilin Ayl Etkisine Dayali Yatirim Stratejisi.

1.4.2. Pasif Yatirim Stratejileri

Yatirimcinin piyasadaki fiyatlamayaskin getiri hedefi, piyasa endeksi ve
mevcut varliklarin getirisini elde edebilmektir. dfayatirim stratejileri temelinde
adindan da angddigl Uzere piyasadaki fiyatlarin sabit offlunu kabul eden ve bu
distnceyi destekleyen yatirimcilarin tercih @tstratejiler batinudir. Bu stratejide
genel yaklam, yatirrmin cgtlendiriimesi, elde tutulmasi ve yiksek fiyata

ulastiginda satilmasidir.

Pasif portfdy yonetimi stratejisini uygulayan yatcilar aktif portfoy
stratejilerini benimseyen bireysel yatirimcilararda oldukca dgiiktir. Pasif yatirim

stratejileri kurumsal yatirimcilar tarafindan dabak tercih edilmektedir. Pasif

13 Giiven Sevil ve Mehme§en, “Aktif Portfdy Yonetim Stratejisi Cercevesind@r Payi Verimi
Temeline Gore Okturulan Portfdylerin Performansinin Belirlenmesintidormation Oraninin
Kullanimi: 1990-1998MKB Uygulamas!”,iktisat isletme ve Finans)Y. 16, S. 178 (2001), s.43.

% Akyol, a.g.e. s.15.
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stratejilerde analiz teknikleri ise, bilim, risk iy@timi, uzun donemli istatistikler ve

performans dlciimlemeleridir. Blaca pasif yatirim stratejileri ise;

» Satin Al ve Elde Tut Stratejisi
Gelecekteki Yukumlulikleri Kgrlama Stratejisi
> Endeksicerikli Fon Stratejisi.

Y

1.4.3. Karma Stratejiler

Karma stratejiler, aktif ve pasif stratejilerin baraya getirilmesi suretiyle
olusan stratejilerdir. Bu stratejilerin temelinde yancilarin kiilik 6zellikleri ve risk

algisi gelmektedir.

'3 Fatih TEMZEL, “istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda hisse senigdtlarinin giin ici yapilar”,
(Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Doka Tezi ), Eskiehir, 2005, s.159.
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2. YATIRIM ARACLARI

2.1. Menkul Deserler

Finansal pazarlarin Glke ekonomisinde ¢ok dneinlyéri vardir. Bu pazarlar
tek bgina ekonomiye yararli olmayan kicuk tasarruflarienkul kiymetlere
yatirilarak biyuk yatirrmlara dogiinesini sglarlar. Pazarlarda menkul kiymetlerin
degerinin belirlenmesi yatirimci agisindan onemlidfatirimcilar finansal piyasada
bircok yatirim secergne sahiptir. Yatirimcilar sahip olduklari fonlgdnlendirirken
hazine bonosu ve devlet tahvili gibi risksiz yahrienstrimanlarinin yaninda
mevduat faizi, repo, doviz, 6zelrket tahvili ve hisse senedi gibi riskli yatirim
enstrimanlarina da yatirim yaparlar. Yatirrmcilarebstrimanlara yatirim yaparken
risk ve getiri seviyesini goz 6nunde bulundururl@enel yatirimci psikolojisinin en
yuksek seviyede getiriyi, en glik risk ile elde etmek yoniunde oklu bilinen bir

gercektir.

Piyasa, alici ve saticilarin birbirleri ile kdukli iletisim icinde olduklari ve
mibadelenin meydana geldiyer olarak tanimlanir. Ayrica piyasa, fon arz rdde
ile fon talep edenlerin katastiklar ve tim dinyada ekonomik olarak gedisligin
simgesi kabul edilir. Piyasa denilince akla illa@k sermaye piyasasi gelmektedir.
Sermaye piyasalari denilince deskusuz ilk akla gelen menkul kiymetlerdir ve

sermaye piyasasiningh@a aracidir.

SPK’ na gére “Menkul kiymetler; ortaklik veya ad&tlik salayan, belli bir
meblg temsil eden, yatirnm araci olarak kullanilan, eitwssel gelir getiren, misli
nitelikte, seri halinde cikarilan, ibareleri aynam ve sartlari Kurulca belirlenen
kiymetli evraktir.”

Menkul kiymet; kamu tizel kileri ya da anonimsirketler tarafindan alacak

veya ortaklik haklarini temsil etmek tzere, nalaya ayin kanliginda, bellisekil

sartlarina haiz olarak, standart miktar ve stantjait, cok sayida orta ve uzun vadeli
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olarak seri halinde ihrag edilen, devamli sermayglan ve donemsel getiri @ayan
finansal belgelerdit®

2.1.1. Menkul Deserlerin Ozellikleri

Menkul degerlerin ézelliklerisunlardir;”’

Ortaklik veya alacaklik hakki gmmak,
Belirli bir meblasi temsil etmek,
Yatirim araci olarak kullaniimak,
Donemsel gelir getirmek,

Misli nitelikte olmak,

Seri halde ¢ikariinyiolmak,

YV V.V V V V V

Kiymetli evrak nitelgi tasimak.

2.1.2. Menkul Kiymet Caitleri

Menkul kiymet cegitlerine genel olaraksagidaki drnekler verilebilir;

Hisse Senetleri,

Tahviller,

Hazine Bonolari,

Gelir Ortaklgl Senetleri,

Yatirim Fonlari,

Banka Bonolari,

Varliga Dayali Menkul Kiymetler,
Gayrimenkul Sertifikalari,

Finansman Bonolari,

VvV V.V V V V V V V VY

Eurobond.

18 Hale AKIN, “Menkul Kiymet Portfdy Yatirmlarinda Davragsal Finans Yénetiminin Kullanilmasi
ve Bir Uygulama Orng”, (Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitisigletme Anabilim Dali
Muhasebe ve Finansman Bilim Dali Yiksek Lisans Ji&anya, 2009, s.5.

7 Ayse Sumer,Turk Sermaye Piyasasi Hukuku ve Secilngi Mevzuat, 3. b., istanbul: Alfa
Yayinlari, 2002, s.17.
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2.1.2.1. Hisse Senetleri

IMKB’ na gore hisse (pay) senedi, “anonigirketler, sermayesi paylara
bolinm komanditsirketler, 6zel kanunla kurulngukamu kurulglari tarafindan
ctkanlan, sermayenin belirli bir boliumunu temsiee, sahibine ortaklik haklarindan

yararlanma imkani veren menkul kiymetlerdigeklindedir.

Bagska bir tanimlamayla ise, bir anonigirketin her biri birbirine eit
parcasini temsil eden ve kanungkil sartlarina uygun olarak dizenlenen kiymetli
evrak nitelgi tastyan bir belge olarak ifade edilir. Kiymetli evrakeligini tasimasi
itibariyle hisse senedine #lahak onsuz devredilemez. Hisse senedi devregiiide,

temsil ettgi bittin haklar da devredilmblur.*®
Hisse senedi sahibinin haklagegida sayilmgtir;*®

Ruchan hakki (bedelli sermaye artirrmina katilirkking
Kardan (temettiiden) pay alma hakki,

Oy kullanma hakki,

Yonetime katilma hakki,

Tasfiyeden hissesi oraninda pay alma hakki,

YV V. V V VYV V

Bilgi edinme hakki.

“IMKB Hisse Senetleri Piyasas! pazarlarinda alinmsagiemleri, yalnizca
bu faaliyet konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nd&PK) yetki belgesi,
IMKB’den Borsa Uyelik Belgesi alngiolan IMKB tiyesi araci kurulglar tarafindan
yapilabilmektedir. YatirimcilaiMKB'de bizzat alim-satim yapamazlaf"’

Balper ATES, “Finansal Yatirimlarin Davragsal Finans Acisindan Rerlendiriimesi Uzerine Bir
Arastirma”, (Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Ensisi Isletme Anabilim Dali Muhasebe
Finansman Bilin Dali), Konya, 2007, s.81.
19 jstanbul Menkul Kiymetler BorsasiMKB), “Hisse Senedi Alim-Satim Kilavuzu”, (Cevriigi),
QOttp://WWW.imkb.qov.tr/products/StocksMain.as(E«isim Tarihi: 29.01.2012), s.2.

a.g.e.
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Hisse senetlerini turleri, hamiline ve nama yahisse senetleri, adi ve
imtiyazh hisse senetleri, kurucu ve intifa hissneatleri, bedelli ve bedelsiz hisse

senetleri, primli ve primsiz hisse senetleri olairatelenebilir.

2.1.2.1.1. Hamiline ve Nama Yazili Hisse Senetleri

Hisse senedinin hamiline ve nama yazil olarak nagritabi tutulmasinin

nedeni, devirdlemleri acisindandir.

Kiymetli evraki elinde bulunduran gmin senet Uzerinde kendi ismi
belirtiimiyor ise hamiline dizenlenmihisse senedidir. Bu tir bir senedi elinde
bulunduran ki, hisseden dgan tim haklari elinde bulunduruyor demektir. Hangli

yazili hisselerde deviglemi teslimle tamamlanir.

Kiymetli evraki elinde bulunduran dmin senet Uzerinde kendi ismi
belirtiliyor ise nama dizenlenmhisse senedidir. Nama yazili hisse senetleri esas
sozlamede aksine hiukim bulunmadik¢a devredilebilir. Nam@ali senedin devri
ancak senedin devir alana teslimigidketin hisse defterine kaydedilmesinden sonra
gerceklgamektedir. Aksine hikim bulunmadik¢a tim hisse denein nama yazili

olmasi gerekmektedft-

2.1.2.1.2. Adi vdmtiyazli Hisse Senetleri

Adi hisse senedi, ana sogteede aksine bir hikiim bulunmadikca sahiplerine
esit haklar sg@layan bir senet olarak ifade edilmektedir. Adi degalin bir tir
olmasina rgmen genelde bilinen bir senet turidir ve gruplatadhitmektedir.
Gruplandirmada herhangi bir dncelik ya da sabitetgin 6demeseklinden ¢ok

temetti dgitim oraninda farkhlik ve oy hakkinda farkhlilkeklinde ortaya

21 Asli Oz, “IMKB ile Yatirim Araclari Arasindakiliskinin Ekonometrik Analizi’, (Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiidgletme Anabilim Dali Finansal Piyasalar ve Yatiriingtimi
Bilim Dali Yiiksek Lisans Tezi)istanbul, 2010, s.5.
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cikmaktadir.Imtiyazli hisse senetleri ise, ana sémle ile ortaklarinastirak ve
tasfiye gibi konularda bazi haklar taniyabilen $eiigi olarak ifade edilebilit?

2.1.2.1.3. Kurucu veintifa Hisse Senetleri

Kurucu hisse senetleri, belli bir sermaye payimdié etmemekle birlikte
sirketin yonetimine katilma hakkini da vermemektedduna istinaden “kurulg
hizmeti kagiligi olmak Uzere ana sozhae hukimleri ger@nce sirket karinin bir
kismina gtirak hakki temin etmek tzere ve daima kuruculadfarina yazili olmak

sartiyla ihrac edilebilen senetlere kurucu senedteriir.” %

Intifa senetleri isegirket genel kurulunun alaga kararla bazi kimselere
¢ssitli hizmetler ve alacak karigi olarak kurulgtan sonra verilen ve sermaye payini
temsil etmeyen hisse senetleritfir.

2.1.2.1.4. Bedelli ve Bedelsiz Hisse Senetleri

Sermaye olgumu ya da sermaye artirrminin ortaklikidkaynaklardan ya da
ic kaynaklardan yapilmasindaki durumuna goére hsseetleri bedelli ve bedelsiz

olarak ayrilr.

Bedelli hisse senetleri, yeni taahhit veya Odero&u yle cikarillan ve
karsiliginda ortaklik dyi kaynaklardan ortakie fon akgini s&layan senetlere denir.
Bu senetler ya kurujuasamasinda ya da sermaye artirimlarinda richan hakki
kullanimiyla eski ortaklar tarafindan veya halka woluyla Ggunci kiler tarafindan

satin alinir.

Bedelsiz hisse senetleri, bedelli hisse seneiteaksine gletmeye fon gikii
sgglamayan senetlerdir. Bedelsiz hisse senetleri datkabazi §letmelerin dnceki

donemlerde datilmayan Kkarlari, yeniden derleme ary fonu, yedek akce,

22 «Kag cesit hisse senedi vardir?”, (Cevrimichitp://www.borsamania.net/okul/hisse. htfBisim
Tarihi: 09.02.2012).

3 AKIN, a.g.e.s.11.

**lker ParasizPara Banka ve Finansal Piyasalar7. b., Bursa: Ezgi Kitabevi, 2000, s.238.
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gayrimenkullerin sagindan elde edilen kazanclar veytraklerdeki dger artglarini
yeri geldikce sermayelerine eklemek suretiyle damka paylari oraninda hisse
senedi vermekte ve senetler bedel skgn olmadan ortaklara verilmektedir.

Dagitilan bu hisse senetlerine bedelsiz hisse send#air?°

2.1.2.1.5. Primli ve Primsiz Hisse Senetleri

Turk hukuk sisteminde nominal gkeri bulunmayan hisse senedi ihraci s6z
konusu dgildir. Ote yandan TTK' nun 286. maddesine gore titgaii (nominal)
degerinden gagl bir bedelle hisse senedi ihrag edilememektedir.

Uzerinde yazili dger ile ihra¢ edilen hisse senetlerine primsiz, mahi
degerlerinden yuksek bir bedelle ihra¢ edilen hisseetlerine primli hisse senedi
denir. Primli hisse senedi ihraci igin ya esas e&gzéde hukim bulunmall ya da
genel kurul tarafindan karar alinmahldir. Kayitler®aye Sisteminde ise, esas
sozleme ile yetki verilmg olmak tzere, yonetim kurulu karan ile primli hiskea¢
edilebilir. Primli hisse senedi ihra¢ edilmesi hdie olgacak emisyon primleri
vergiye tabi olmaktad@®

2.1.2.2. Tahviller

Anonim sirketlerin kaynak bulmak amaciyla ticaret ya dansgye piyasasi
kanunlarina goére, itibari kiymetlergieve ibareleri ayni olmak tzere c¢ikardiklari ve

vadesi bir yildan uzun bor¢ senetleridir.

Uzerinde bulunan kupon ve/veya anapara vadesiigjedid borclu olan
sirketin borclarini 6demesi esasina dayanan bu meadgerler, sirketlere ucuz ve
uzun vadeli kaynak ggama amacini tamaktadir. Hesirket tahvil ihraci, ihra¢ eden
firma ile yatirnmci arasinda yapilan bir amway icerir. Tahvillerin ihrag kaullari
genel olarak ihra¢ edilgh Glke ve pazarlarin 6zel kollarina ve dizenlemelerine
tabidir.

%Oz, a.g.e.s.6.
26« primli — Primsiz Senetler”, (Cevrimici)attp:/ekolopedi.com/idx.php/10/2621/articl & risim
Tarihi: 12.02.2012).
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Tahvillerin turleri, nasil ihra¢ edilege halka arz edilen tahvillerde arz
kosullari ile borsalara kotasyon ad ve yontemleri, teminatlarinin neler olgca
geri carilma kasullari, faiz ve dger menfaatlerin gganma bicim vesekilleri, tahvil
sahiplerinin haklar1 ve ihra¢ edsirketin yukumldlukleri bata ticaret hukuku ve
sermaye piyasasi hukuku dizenlemeleri olmak Uzeyantdi bir bicimde
duizenlenmektedft’.

Tahviller kendi icindeu sekilde siniflandirili®

Devlet Tahvilleri - Ozel Sektoér Tahvilleri: Devlet tahvilleri, Hazine
Mustesarligl tarafindan cikarilan devlet ic borglanma senigliler (DIBS).
Belediyeler ve kamu kurwlarinin cikardg tahviller de devlet tahvilleri
sayllmaktadir. Ozel sektor tahvillerjrketler tarafindan finansman ihtiyaglarini
karsilamak amaciyla ihrag edilmektedir.

Primli Tahviller - Ba sabas Tahviller: ihra¢ edilen bir tahvil tizerinde yazil
nominal dgeriyle satga cikariliyorsa, baba tahvildir. Nominal dgerinden daha

disUk bir bedelle saga cikarilan tahviller ise primli tahvildir.

Ikramiyeli Tahviller : Tahvillerin satgini tesvik etmek icin faiz ve erken sati
priminden baka para ikramiyeleri de verilebilir. Ancak Turkige' tahvil sahiplerine,
nakdi ikramiyeli cekilgler de dahil olmak Gzere her ne nam altinda olatsan, faiz

disinda bir menfaat gganamaz.

Nama - Hamiline Tahviller: Tahviller batin menkul kiymetler gibi nama
veya hamiline yazili olabilmektedir. Ancak piyasada tahvillerin hamiline olarak

ihrac edilmesi geleneksedlmistir.

Paraya Cevrilme Kolayligi Olan Tahviller: Paraya ¢evrilme kolayi olan
tahviller, ihractan itibaren belli bir stire gecekt sonra istenildi zaman, glemis
gunluk faiziyle birlikte paraya cevrilebilmektediBazi tahvillerde bu imkan her an
kullanilabilir, bazilarinda isgirketten talepte bulunulmasi halinde bu tahviltéaya
dahil edilmektedir.

2T «Tahvil”, (Cevrimici), http://tr.wikipedia.org/wiki/Tahvil (Erisim Tarihi: 12.02.2012).
% jstanbul Menkul Kiymetler Borsasi IMKB), “Tahvil Cesitleri”, (Cevrimici),
http://www.imkb.gov.tr/products/BondsMain/Bond Typeespx (Erisim Tarihi: 13.02.2012).
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Garantili - Garantisiz Tahviller : Garantili tahvillerde bir bankanin veya
ihragcl sirketin bali oldugu holdingin garantisi $danmaktadir. Banka veya
holdingin garantisi, cikarilan tahvillerin anapava faizlerinin vadelerinde geri

ddenmesini kapsamaktadir.

Sabit - D&isken Faizli Tahviller: Sabit faizli tahviller, vade sonuna kadar
elde tutulmalari halinde belirli bir getiriyi gar@mtmektedir. Sabit faizli tahvillerde,
yatirrmcinin vade sonunda elde edgcgetiri vade bglangicinda bilinmektedir.
Degisken faizli tahviller, 6zellikle yiksek enflasyon rémlerinde, vade kkngici
ile vade sonu arasindaki donemde faiz oranlarihagabilecek airi oynaklga kagl
yatirrmciyr korumaktadir. Piyasa «dlarina gore dgsen tahvil faiz orani tahuvil
sahibi icin faiz riskini azaltmakta, tahvil ihraggiicin de uzun vadeli borclanmayi

mumkin kilmaktadir.

Endeksli Tahviller: Endeksli tahvillerde anapara, ihra¢ tarihi ile it&ihi
arasindaki donemde altin fiyatlarinda ya da beélldbviz kurundaki art ytizdesine
gore artirilarak tahvil sahibine 6denmektedir. Htietahviller, de&isken faizli
tahvillerde oldgu gibi yatinmcilyr enflasyona kar korumaktadir.

Ruchan Hakh Tahviller: Sirketler, ihrac ettikleri tahvillerin timine veya
kura ile belirlenecek bir bélumune, belli bir yuatee ya da belli bir limitin Gstiinde
kalan kismina ileride yapilacak ilk sermaye artindan richan hakki

taniyabilmektedirler. Bu  06zellikte tahviller richanhakli  tahvillerdir.

Kara Istirakli Tahviller : Kara ktirakli tahvillerde ihraggilar, tahvil
sahiplerine 6denecek donem kar payinin belirlenmiesgagidaki esaslardan birini

secebilirler:

- Faize ek olarak tahvil tertibi icin belirlenésar pay! yiizdesine gbére hesaplanan

tutardan tahvile diecek payin 6denmesi,

- Kar payinin faizden daha az olmasi halinde fadenmesi; faiz getirisinesie
veya daha fazla kar payi tahakkuk esei kar payinin 6denmesi,
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- Bir faiz ongorulmeksizin tahvil tertibi icinefirlenen kar payi yuzdesine gore
hesaplanan tutardan tahvilesdii payin 6denmesi.

Kara ktirakli tahviller vade sonu anapara 6demeli olacakarilir, anapara

ddemesi yillara datilamaz.

Hisse Senetleriyle Dgistirilebilir Tahviller (HDT): Hisse senediyle
degistirilebilir tahvil, sahibine (tahvili) ihragcsirketce artirilan sermayeyi temsil
eden hisse senetleri ileggtirme hakki vermektedir. HDT’lerin vadesi 2 yildan 7
yildan ¢ok olamaz. Ogstirme, vadenin bgangic tarihinden itibaren en erken 2 yil

sonra yapilabilmektedir.

2.1.2.3. Hazine Bonolari

Hazine Bonosu, kisa vadeli borclanma amaciyla leatanafindan c¢ikarilan
ve kiymetli evrak nitefiinde olan sermaye piyasasi araclarindandir. Hazine
bonolarinin temelde finansman bonolarindan fakkhti yoktur. Devlet butce
aciklarini kapatmak, kisa vadeli kredi ihtiyaclarkarsilamak veya kamu yatirim

finansmanini sgamak i¢in bu araglara kaurabilir.

Diger bonolardan farki hazine tarafindan c¢ikariimasiBiger bonolarda
oldugu gibi kupon bulunmamakta ve Uzerinde nominagiedleyazmaktadirHazine
bonolar 13 hafta (91 gun), 26 hafta (182 gin) 9ehafta (273 glin) vadelerle ihrag
edilir. Bonolar hamiline yazili olup indirimli s&n ve vade tarihinden itibaren T.C.
Merkez Bankasi tarafindan nominalgde tizerinden 6denir. TCMB her hafta tek tarafli

olarak, menkul kiymet tacirleri ve yatinmcilarlalsur ve satini orada yapat’

Ayrica hazine bonolari zaman zaman yasalarin bgeinerdgi yetkiye gore

farkli isimler altinda bonolarda ihrac etmektediu bonolari kisaca aciklarsdk;

29 Canan D@AN, “Turk Vergi Sisteminde Menkul Kiymetlerin Veilgndiriimesi Devlet Tahvili ve
Hazine Bonosu Orm’, (Pamukkale Universitesi Sosyal Bilimler Engtitii Maliye Anabilim Dal
Yuksek Lisans Tezi), Denizli, 2008, s.53.

%0 Engin Atag ve Tayfun Mgpl, Devlet Biitcesj Eskiehir: Sava Yayinlari, 1994, s.162.
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Muteahhit Bonolari: Muteahhitlere istihkaklarinin bir kismi karginda
ilgili dairelerce verilen bonolar olup, bunlar yasa verdgi yetkiye goére hazinece
ihrag olunur.iskontosu ve reeskontu mimkindir. Bu bonolari elndanduranlara

vadesinde 6deme yapilmaktadir.

Garanti Bonolari: Odenecek Milli piyango ikramiyeleri kahginin ozel
yasaya gore TC Merkez Bankasinda nakit veya hdmnesu olarak bulundurulmasi
gerekir. Bu nedenle hazine her cealdliait ikramiye ve amortileri kautayacak
miktarda hazine bonosu dizenleyerek TC Merkez Bankaverir. Bu bonolarin
vadesi genellikle dokuz aydir.

Olaganustl Hallerde Cikarilacak Bonolar: Olaganusti hallerde ve sayva
durumunda yurt savunmasina tahsis edilecek magiar gerektgi zaman hazine

bonosu verilehilir.

2.1.2.4. Gelir Ortakligi Senetleri

Kamu kurum ve kurulglarina ait altyapi tesislerinin gelirlerine gerce&
tuzel kkilerin ortak olmasi igin ¢ikarilan senetlerdir. Mez Bankasi nezdinde
kurulacak Kamu Ortaklt Fonuna bu senetlerin satbedelleri kaynak olarak
disunulmdstir. Altyapi tesislerinin mulkiyeti kamu kurum veurkiluslarina aittir.
Gelir ortaklgl senetleri Toplu Konut ve Kamu OrtakliKurulu'nun alacg! kararlar
dahilinde cikarilirlar. Hamiline yazili katilma ssleridir. Senedi alngi bulunan

yatirimcilara dénem sonunda kar pay! 6déhir.

2.1.2.5. Yatirim Fonlari

Yatinm fonlari SPK m.32 ’de anilan kanun kapsarainthaliyette
bulunabilecek sermaye piyasasi kurumlari arasiagldnsistir. Yine SPK m.37 ‘de
ise; “halktan katilma belgeleri kahginda toplanan paralarla, belge sahipleri
hesabina, riskin ggtilmasi ilkesi ve inanc¢h mdulkiyet esaslarina g@ermaye

31 Sedef Pelin GURLEK, “ Menkul Kiymetler ve Vergildiriimesi”, (istanbul Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Mali Hukuk anabilim Dal Mali Hwk Bilim Dali Yiiksek Lisans TeziYstanbul,
2010, s.53.
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piyasasi araclari, gayrimenkul, altin veseti kiymetli madenler portfoyu isletmek
amaciyla kurulan mal vagina Yatirim Fonu adi verilir.” tanimi yapilgir. Yatirim
fonlarinin kurulg ve isleyisine iliskin dizenlemeler, SPK’ nin Seri VII No: 10

Yatirim Fonlarindliskin Esaslar Tebdi’ nde belirtilmistir.>?

Yatirim fonlari yatirimcilardan topladiklarn pacarsiligl, hisse senedi, tahvil
gibi sermaye piyasas! araclarindan ve kiymetli milden olgturulan portféyleri
yonetirler. Her bir yatinmci fonun sahip ofglu portféyin bir kismini temsil eden
katilma belgesini alarak fona ortak olur. Yatirionfari, dger yatirrm araclarindan
olusan karma bir sepet olup kuguk birikimlerin yapanwgga buyik yatirimlari
yapmak Uzere kurulan ve buayuglinden dolayr o6lcek ekonomilerinden
yararlanabilen, tasarruf sahiplerinden fon toplaympar adina bu fonlari profesyonel
yoneticiler 6ncilginde yoneten kurumlardir. SPK mevzuatina gigejzigiinde
kurucu dgindaki araci kurulglarca serbestce alim satimi dngorilen A tipi fanlar

katilma belgeleri menkul kiymet sayifit.

Yatirim fonlari tiirlerini bglik halindesu sekilde siniflandirabiliriz?

1. Dunya’ da genel kriterlere gore yatirim fonu turler

1.1. Sermaye nitgdine gore yatirim fonlari
1.1.1. Kapali sonlu (sabit sermayeli) fonlar
1.1.2. Agik sonlu (dgsken sermayeli) fonlar
1.1.3. Yar - Acik sonlu fonlar
1.1.4. Yari - Kapali sonlu fonlar

1.2. Kurulyg sermayesinin temini bakiminda yatirim fonlari
1.2.1. Guvenilir kinin avansi (tahsis yontemi) ile kurulan yatirim

fonlari

%2 Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK), md. 32-37.

% Siwal M. ATA, “ Tirkiye’ de A Tipi Yatinm Fonlamin Analizi (2000-2008 Dénemi)”, (Dokuz
Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisiktisat Anabilim Dali Para Banka Programi Yiiksek
Lisans Tezi)jzmir, 2010, s.45.

3 Elchin MAMMADOV, “ Turkiye’ de A Tipi Yatirm Forarinin Performans erlendirilmesi”,
(istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiiiisat Anabilim Dali Yiiksek Lisans Tezilstanbul,
2011, s.26-42.
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1.2.2. Katilma belgelerinin 6nceden satiimaakinyontemi) ile
kurulan yatirim fonlari
1.3. Yatinim hedef ve politikalarina gére yatifionlari
1.3.1. Ain buyame amach fonlar
1.3.2. Buyime amach fonlar
1.3.3. Buyume ve gelir amach fonlar
1.3.4. Gelir amach fonlar
1.4. Risk derecesine gore yatirim fonlari
1.4.1. Risk sermayesi yatirim fonlari
1.4.2. Risk derecesi az olan yatirim fonlari
1.5. Kar dgitimina gore yatirim fonlari
1.5.1. Kar dagitan yatirim fonlar (d&atici fon)
1.5.2. Kar dgitmayan yatirim fonlari (toplayici fon)
1.6. Katilma belgesine gore yatirim fonlari
1.6.1. Tek amach yatirim fonlari
1.6.2. Cift amacl yatirim fonlar
1.7. Portfoy girliklarina gore yatirim fonlari
1.7.1. Karma yatirim fonlari
1.7.2.1htisas yatirim fonlari
1.8. YOnetim nitelgine gore yatirim fonlari
1.8.1. Aktif olarak ybnetilen yatirim fonlari
1.8.2. Pasif olarak yonetilen yatirim fonlari
1.9. Yoneticinin portfoy olgturma serbestine gore yatirim fonlari
1.9.1. Sabit fonlar
1.9.2. Esnek fonlar
1.10. Amacina gore yatirim fonlari
1.10.1. Ekonomik amagh yatirim fonlari
1.10.2. Sosyal amacl yatirim fonlari
1.11. Portfoy yapilarina gére yatirim fonlari
1.11.1. Hisse senedi yatirim fonlari
1.11.2. Tahvil yatirim fonlari

1.11.3. Para piyasasi yatirim fonlari

2. Turkiye’ de yatirim fonu turleri
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2.1. Sermaye Piyasasi Kanununa gore yatirim fonlar
2.1.1. Portfoyde yer alan varliklarin miktargizxe
2.1.2. Portfoyde yer alan hisse senetleriginigina gére
2.1.3. Katilma belgelerini satin alacaklasilkrin dnceden

bilinmesine gore.

2.1.2.6. Banka Bonolari

Banka Bonolari ve Banka Garantili Bonolar yatiriemkalkinma bankalari ile
anonim ortakliklarin, ihtiya¢ duyduklar zaman, ¢ar sifatiyla gereken miktarda
bono ihdas etmek suretiyle gloadan kaynak sgamalarina imkan veren sermaye
piyasasI araclaridir. Bunlar hisse senetlerindegoidyibi seri halinde ve kitle senedi
olarak ihra¢ edilmezler, periyodik, dizenli gelietgmezler. Banka bonolar ve
banka garantili bonolar ilan edilerek halka arzlradk yerine, ikili iliskiler icinde,
blyuk miktarlarda ve belirli yerlere plase edilanstlerdir. AnoninSirketler kimi
zaman tahvil ihraci yerine banka bonosu ihrac etiteegih ederler. Clinki bonolarin
ihraci, tahvil ihraci gibi masrafli ve zaman aliolmayip, tahvil ihracindaki
formalitelere tabi bulunmazlar. Vade bakimindanviiédre gore daha esnektirler,

gerektpi zaman ve gerekti miktarda ihrag edilebilirler?

Banka bonolari, kalkinma ve yatirnm bankalari ftacdan belirlenen vadeye
uygun iskonto oranlari ile iskonto edilerek bulurfasat Gzerinden satilir. Halka arz
edilecek olan banka bonolarinin vadesi en az gkémicok t¢ yiz altrgigiin olmak
Uzere, dizenlenme aninda bono Uzerine yazdfsisli satilacak banka bonolarinin

vadesi 15 giinden az 360 giinden fazla olathaz.

SPK Seri Il No 12 sayili ‘Banka Bonolari ve Bankarantili Bonolarin

Kurul Kaydina Alinmasindiskin Esaslar Tebfji'nde;*’

% Muharrem KarsliSermaye Piyasasi, Borsa, Menkul Kiymetle5.b.,istanbul: Alfa, 2003, s. 331.
% GURLEK, a.g.e.,s.49.

37 SPK, Banka Bonolarl ve Banka Garantili Bonolarin Kurul Kaydina Alinmasina iliskin
Esaslar Tebligi, 1992, Seri lll No 12.
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Banka Bonolar;; bankanin Teby hukimlerine gore borglu sifatiyla
dizenleyip, Kurul'ca kayda alinmasini muteakip ¢ghedtisi emre veya hamiline
yazili kiymetli evraktir,seklinde; Banka Garantili Bonolar ise; bankadan kredi
kullanan ortakliklarin, bu kredilerin teminati a&r borclu sifati ile dizenleyip,
alacakli bankaya verdikleri emre muharrer senetierdbu krediyi kullandirmgiolan
bankaca kendi garantisi altinda ve Kurul'ca kayldanasini muteakip, ihrac edilen

kiymetli evraktir; olarak tanimlanstir.

2.1.2.7. Varlga Dayali Menkul Kiymetler

Kanun varlga dayall menkul kiymet kavramini tarif etmemisadece
alacaklarin ve duran varliklarin teminat gostersmsuretiyle cikarilabileggni
ongormigtur (SPK.m.13A). Kanun kavramin tanimi ve ngelkonusunu da kurul
diizenlemelerine birakgtir. Kurul hukuki bir tariften ¢cok varga dayali menkul
kiymetlerin bazi 6zelliklerini belirtngtir (Seri.lll, No:14, m.3). Buna gore vath

dayall menkul kiymetlerin kaca 6zellikleri>®

» Varliga dayali menkul kiymet c¢ikarabilecek ihragcilar exad s6z konusu
tebligde belirtilen kurulglardir.

> lhraccilar kendi ticarisiemlerinden dgmus alacaklari veya yine bu tepli
hikumleri cercevesinde temellik edecekleri alacakisiliginda varlga
dayali menkul kiymet ihrag edebilirler.

» Varliga dayali menkul kiymet ihrag edilebilmesi igin daag kurul kaydina
alinmasi zorunludur.

» Varliga dayali menkul kiymetler kiymetli evraktir.

Tum bu 06zelliklerle birlikte vara dayali menkul kiymet, birsletmenin
duran varlklarinin senetli veya senetsiz alacakiar kredilerinin hatta
sOzlemelerinin teminat olgturmasi suretiyle finans ortakliklari, bankalar &dyazi
sartlara bgl olarak finansal kiralamairketleri tarafindan halka arz edilmek lzere
ctkarilan iskontoya tabi borglanma senetleridir.

% Oguz Kiisat Unal, “Varliga Dayali Menkul Kiymetler” (Cevrimici)http://www.hukuk.gazi.edu.tr/
(Erigim Tarihi: 25.02.2012), s.3.
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2.1.2.8. Gayrimenkul Sertifikalari

Gayrimenkul sertifikalari 20.07.1995 tarih ve 223%hyill Resmi Gaz€etde

yayimlanan Sermaye Piyasasi Kufawn Seri: Il No: 19 sayili teldi ile

dizenlenmytir.

Gayrimenkul sertifikalari, genelde anonim ortaldikltarafindan nominal
degerleri &it, hamiline yazili olarak ihra¢ edilirler. Belirbir gayrimenkul projesini
gerceklgtirmeyi hedefleyen anonim ortakln, elde edilecek geliri ya edilecek
veya edilmekte olan gayrimenkul projelerinin finarainda kullanmak tzere ihrag

ettigi menkul kiymetlere denit’

2.1.2.9. Finansman Bonolari

Bati Ulkelerinde “commercial paper” olarak adlandmr ve vadelerinin
kisalgl nedeniyle para piyasasi araci olarak kabul edileensman bonolari emre
veya hamiline yazili sermaye piyasasi araglariBorclanma Araclarinin Kurul
Kaydina Alinmasinailiskin Esaslar Tebfi m. 55'de; “Finansman bonolart,
ihraccilarin borclu sifatiyla dizenleyip ihra¢ esleiskonto esasina gore sattiklari

menkul kiymet” olarak tanimlansgtir.*°

Finansman bonolari, ihragcilarin borclu sifatigidzenleyip kurul kaydina
alinmak suretiyle ihra¢ ederek sattiklari emre veganiline yazili menkul kiymet
niteligindeki kiymetli evraktir. Finansman bonolarinin gad 60 giinden az 720
ginden c¢ok olmamak Uzere ihracgi tarafindan belitléskontolu olarak ihrac edilir

ve ikincil piyasalar vardir.

Halka acik anonim ortakliklarin ihra¢ edebileceké&zami finansman bonosu
tutar, Kurulun ilgili teblg hukimlerine goére hazirlangnive genel kurulca

onaylanmg son yillik bilangoda gorulen cikarilgnveya 6denmgi sermaye ve yedek

% Muhsin Celik ve Seckin Génen, “Sermaye Piyasaanthu ve Vergi Usul Kanunu Acisindan
Menkul Kiymetlerin incelenmesi'Vergi Sorunlari, S.210 (Mart 2006), s.152.
“GURLEK,a.g.e.s.51.
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akceler ile yeniden gerleme dger arts fonunun toplamin varsa toplam zararlarin
distilmesinden sonra kalan miktari gecerfez.

2.1.2.10. Eurobond

Eurobond, devletin ya darketlerin, yurtdsindan kaynak sgamak amaciyla,
yabanci para birimlerinden sgi sunduklari, genellikle uzun vadeli borclanma

enstriimani olarak adlandirilabilir.

Diger bir ifade ile Eurobond, uluslar arasi piyasaarfor¢ para temin etmek
icin yabanci para cinsinden ihrac edilen vessatirtdisinda yapilan tahvillere denir.
Eurobondlarin para birimi genellikle, Amerikan dothr. Fakat euro, Japon yeni,
Isvigre frangl ve djer doviz cinsleri Gzerinden ihrag edilen euroborall@a
rastlanmaktadir. Eurobondlarin vadeleri 1 yildanyBa kadar dgismektedir. Vade
sonuna kadar elde tutulan eurobondlardan vade sanfaiz geliri elde edilebilege
gibi; eurobondlarin vade tarihinden dnce eldenrgdikasi sonucu dgr arts kazancli

elde edilmesi de mimkiindiir. Eurobondlarin hukukilidderi sdyle siralanabilif*?

Yatirimcisina alacakhlik hakki gar, menkul kiymet olarak itibari ger
tasir ve belirli bir mebl& temsil eder, orta ve uzun vadeli yatirm ara@rak
kullanilir ve dénemsel gelir getirir, alti aylik g bir yillik kupon 6demelidir. Ayni
hukuki temele dayanmasi, ¢ok sayida ve seri halinde edilmesi nedeniyle misli
nitelik tasir. Ayni tertip ve serideki eurobondlar ayni ibarelssir.

2.2. Gayrimenkul Dezerler

Gayrimenkul, en yalin anlamdagsttamaz ya da bir arazi ve bu arazi tzerine

insa edilmi hersey olarak tanimlanabilir.

Gayrimenkul uzun yillardan beri Turkiye’de ve dunya gelsmekte olan

bircok ulkesinde en guvenilir yatirnm araci olaralgilanmstir. Alternatif yatirm

“! Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kurglan Birligi (TSPAKB), Menkul Kiymetler ve Diger
Sermaye Piyasasi Araglaris.56.
“2DOGAN, a.g.e.s.55.
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araclarinin gegtigi tlkelerde ise gayrimenkull cekici kilan en tenseklligi daha
disUk risk ile yuksek getiri sgayabilmesidir, ancak bu durum yatirimin 6zellikher
gore dgisebilmektedir.

Gayrimenkul, boyutu, kapsami, yatirrm miktarinayaéirimi yapan ki ya da
kurulusa gore dgiskenlik gOsterse de amac¢ orta ve uzun vadedgildiisk ile
yuksek getiri splamaktadir. Geftirme sureci ve ortaya konulan Griin bakimindan
farkhlik gosteren konut, aleris merkezi, endustriyel tesis,s imerkezi gibi
gayrimenkul projeleri buyik miktarda sermaye sablan gercek ve tizel dler icin
onemli bir yatirnm aracidir. Bu tur projeleri ortakoyabilecek yapiya sahipskive
kuruluslarin sayisinin sinirli olmasi, dikkatli, detayle \gen§ kapsamli catma
gerektirmesi nedeniyle bu tir yatinmlarin getirdiger yatirim araclarina gore
nispeten daha yuksek olmaktadir. Tek bir amacalyoyatirimlar ya da birden ¢ok
amag icin planlanmiyatirimlar temelde yatirirmcinin hedeflgidgetiriyi sgslamasi
ve kullanicinin da ihtiyaclarini kalayacak bir Griine sahip olmasi ana unsurlarini
icerirler. Kullanici talebine uygun ve piyasartlarina goére fiyatlandiran Grindn

ekonomik dgeri ve 6mri bu nedenle daha fazla olacaktir.
Gayrimenkuliin portfdyde bulunmasininshea nedenlerf?
Portféyln genel riskini dilirmesi

Riske endeksli yiuksek getirisi

Enflasyona kag direnci

YV V VYV V

Duzenli nakit akyi sgzslamasi.

Yukarida siralanan nedenlere balgidda en goze carpan 6zellik enflasyona
kargi gosterdgi direnctir. Uzun vadeli yatirimlari tercih edennleahalki icin en

blyuk risk algisinin enflasyon riski olgu bilinmektedir. Enflasyonun yol agti

43 seha OzZGUC, “Farkl Risk Tercihlerine Gore Gayenkulun Turk Yatinm Portfoylerindeki
Yeri”, (Istanbul Teknik Universitesi Fen Bilimleri EnstitiiMilksek Lisans Tezi)istanbul, 2010,
S.26.

28



olumsuz etkilerden uzun vadede daha iyi korunabikahklar, hane halki tarafindan
daha ¢ok tercih ediimektedit.

Turkiye'de 1950’lerde yatirim amacindan 6nce bityac olarak devlet eli ile
baslatilan organize gayrimenkul yatirimlari temel alar konut yatirimlarini
kapsamaktadir.

1980'li yillardan itibaren guclenen ekonomi ve bala beraber gelen 6zel
sektor, olgan talebi kagilamak amaci ile hem ticari gayrimenkulleri hem kamut
yatirimlarini iceren ¢étli yatirnmlarla gayrimenkul sektoriiniin gghesine katkida
bulunmutur. Ayni donemde devlet eli ile yapilan turizm iyamlar ve yine devlet
kredi ve tgvikleri ile gerceklatirilen 6zel sektor turizm projeleri Turkiye’nin meut

otel stokunun blyuk bolimind gturmaktadir.

Ozel sektorin katihmi ile gayrimenkul yatinmizdta karlilik aray kendini
gostermg, hem geltirilen projeler hem de waat sektdrintin yapisal 6zellikleri bu
araysa gore sekillenmistir. 1990°’li yillarda gayrimenkul yatirim araci odk
Gayrimenkul yatirim ortakliklarin finansal sektdegilmasi ile birlikte yatirim
kanallari genflemis, 2000'li yillarda artan talep ve uluslararasi ilde Turk
gayrimenkul sektori en buyik getie donemine girngtir. Tlrkiye’'de otel yatirimi
alaninda faaliyet gosteren 6zel sermayeli, yerlyabanci firmalar da bu donemde

kurulmus ve faaliyetlerine bgamistir.

2007 yilinda ABD’de bgayan ve 2008 yili ortalarinda kiresel bir boyut
kazanan mali kriz ger gelsmekte olan Ulkelerle beraber Turkiye'’de de ekonomik
olumsuzluklara sebep olrstur. Reel sektor Gzerindeki etkisini arttiran krédizi,
talepteki azalma ile beraber Turkiye'deki gayrimeinlkatirimlarinin da buyuk

olctide azalmasina sebep okt *®

“ Ali  Hepsen, “Gayrimenkul Yatnmlari Ne Kadar Karli?”,  @vrimici),
http://www.alomaliye.com/2008/ali_hepsen_gmenkutirya.htm, (Erisim Tarihi: 01.03.2012).

4 Ahmet Tgrul TEMEL, “Gayrimenkul Yatirim Araci Olarak Otéfatirimlari: Siitliice Bélgesinde
‘Hilton Garden Inn Hali¢’ Orngi”, (istanbul Teknik Universitesi Fen bilimleri Enstitii¥lilksek
Lisans Tezi)istanbul, 2009, s.11.
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Yasanan son krize ggmen gayrimenkul yatirimlarindaki azalgetirmg olsa
da uzun vadede en gkxli yatirim olarak halen 6nemini strdirmektedir.

2.3. Altin

Tarihte bilinen kayitlara gore Misir hiikimdarlamnzaninda M.O. 3200
yillarinda, altin darphanelerdesite boyda cubuklar halinde cekilerek para olarak
kullanildi. Au LatinceAurum kelimesinden gelmektedir. Peru’da MO 2000 yiliita a
altin ziynet gyalarn kalintilarina rastlangiiolup Amerika kitasindaki Aztekler ve
Inkalarin da altina tutkun olduklari bilinmektedir.

Altina 6nem veren eski medeniyetler arasinda; Yilawg Iranlilari,
Makedonyalilari, Asurlulari, Simerleri ve Lidyahlasaymak yerinde olur. MO 550
yillarinda Lidya Krali Krezos, altini para olarakikke) bastirny ve altinin para
olarak basilmasi ile de ticaret artm. Sehirler zenginlgmis ve diinya yeni bir refah
donemine girmitir. Iskit ve Sarmatlarin (MO 1000) milli kahramanlarinkoalan
altin toka yapiminda ileri olduklar bilinmektediddrdiinct ve dokuzuncu yuzyil
aralarinda ise altin kase, vazggiliginde en guzel Ornekleri vergherdir. Bu
eserlerden bir kismi New York, Morgan koleksiyonanghir edilmektedir.

Tarkler Mduaslumanig kabul ettikten sonra altindan sya yapimini

azaltmglardir. Altin eyay! sadece sus olarak kullagtardir®

Altin binlerce yildan beri bir dgr olgusu olmakla birlikte glinimizde de bu
Ozelligini artirarak korumaktadir. Altin bazen micevhearak bazen finansal bir
varlik olarak bazen de endistri alaninda skarza c¢ikan bir madde olarak

yasantimizi icerisindedir.

Altin kimyasal ve fiziksel 6zellikleri nedeniyleokay vazgecilebilir bir maden

olmadgl gibi altinin ekonomideki yeri nedeniyle gér kiymetli madenlerden

4B «pAltin”, (Cevrimici), http:/tr.wikipedia.org/wiki/Alt%C4%B1n(Erisim Tarihi: 08.03.2012).
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ayirmak gerekir. Altin yillar boyunca para sisteden dgisim araci olarak
kullaniimistir. GiUnumuzde de tasarruf, saklama ve rezerv alacak kullaniimaya
devam edilmektedir. Altinin dinya ekonomisinde ohdoir rolt vardir. Yuksek
enflasyon, politik ve ekonomik belirsizlikler, d@vkurlarindaki dalgalanmalar altina

yapilan yatirimlari ve spekiilasyongwié etmektedir’’

Altinin diinya ekonomisindeki dnemiagidaki gibi siralanabilif®

1. Altin, para sistemi olarak kendisini dinyaya tedttirmistir.

2. Altin, I. Dinya Sawa'na kadar para sistemi olarak kullaniftm. Bozulmadan

korunabilir ve her Unitesi kalite bakimindagitr. Istenildigi kadar boltnebilir.

3. Altin sisteminin, altinin serbest dgiaini sart kilmasi mal ve hizmetlerin tlkeye

girip ¢cikmasini sglar. Béylece ekonomik ve mali istikrar@anir.

4. Altin sistemi kur fiyatinin sabit olmasinigéa. Bu da uluslar arasi ticari gghe

ve ilerlemeye neden olur.

5. Altin sisteminde hikimetler ve merkez bankalsredikleri kadar kat para

basamazlar.

Tarkiye'de altin piyasasinin glumu doért gamada incelenebilir. 1980
oncesinde altin ithalatinin yasak aidudénemle bgdayan tarihi streg, T.C. Merkez
Bankasi binyesinde kurulan Turk Lirasi kKhapgl Altin Piyasasi, 1989'da kurulan
Doviz Kasiligl Altin Piyasasi ve son olarak 1995 yilinda kurulatanbul Altin
Borsasi'yla son bulngtur.*®

4" Fatma ilkay TASCI, “Ekonometrik Bir Yaklagimla Altin Piyasasininincelenmesi’, (Gazi
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Ekonometrnabilim Dali Ekonometri Bilim Dali Yiiksek
Lisans Tezi ), Ankara, 2010, s.5.

“8 Deniz ERER, “Altin Piyasasindaki Oynaklik ve AltiVadeli islem Sé6zlemesiile Korunma
Yolu”, (Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler fistitiisii Ekonometri Anabilim Dali Ekonometri
Bilim Dali Yiiksek Lisans Tezi Yzmir, 2011, s.4.

9 Erding AKSU, “Altin Piyasasinda Fiyat Qumu”, (Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Endiii
Iktisat Anabilim Dali Yiiksek Lisans Tezi), Erzurug08, s.18.
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Yatirirm amagli altin talebinin en 6nemli sebelri &me gudusudir. Piyasada
altin fiyatlarinin yukseleggne iliskin tahmin ve beklentilerin yaunlagsmasiyla,
finans piyasalarinda aktif olan yatirrmci ve spekiileri altin talebini arttirmaktadir.

Yatirimcilar ve spekilatérler mevcut fiyat dizedenm altin alarak, bu
altinlari, gelecek beklentileri goultusunda gercgekjecek yiuksek fiyattan satarak
kar elde etmeyi amaclamaktadirlar. Altin yatiring yolla gerceklgebilmektedir.
Altinl dogrudan kulgce veya altin sikke olarak satin alip eldenak, bir banka veya
aracl yoluyla altin hesabi lGzerinden yatirrm yapmbdiye dontk vadeli siem

yapmak>°

Altin Anadolu insaninin en 6énemli yatirnm aracirwaundadir. Bireylerin
yatirrm portfoyanan 6énemli bir kisminin altina yap yatirrmlar oldgu bir
gercektir. Genel olarak toparlarsak altina yapijatirimlarin bireyler acisindan
kazanci fiyat arglaridir. Daha dgrusu uzun vadede altinin tasarruflari enflasyona
karsi korudugu inanci yaygindir. Ancak kisa vadede altinin fiyski cok yuksektir.
Kisa vadeli yatinm araci olarak aligchda alina yapilan yatirrmdan cok para

kazanilip/kaybedilebilir.

2.4. Doviz

Yaygin kullanimda yabanci Ulke paralarina genata#dddoviz” denmektedir.
Ancak, teknik olarak nakitseklinde olan eldeki paraya “efektif’”, nakde
donisturalebilir herhangi bir arageklinde olanlara (banka havalesi, 6deme emiri,
doviz policeleri, mevduat sertifikalari, seyahatklee vb.) da “doviz’ adi
verilmektedir. Turkiye'de yerkgk ve yerlagik olmayan ksiler déviz ve Turk Lirasi
Uzerinden dlem yapabilirler. Ksilerin doviz bulundurmalari serbesttir ve dovizteri

kaynas sorulamaz:

' TASCI, a.g.e.s.27.

1 Aytac DARICI, “Déviz Kurlarina B&l Olarak Bireylerin Yatirimlarindaki gllimin istatistiksel
Olarak incelenmesi”, (Marmara Universitesi Sosyal BilimlEnstitiisii Ekonometri Anabilim Dali
Istatistik Bilim Dali Yuiksek Lisans Tezilstanbul, 2010, s.3.
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Doviz kuru ise, iki Ulke parasinin nisbi fiyatidDiger bir ifadeyle doviz kuru
bir ke parasi ile gder bir iilke parasinin arasindakigtém oranidir’? Ulkemizde
doviz kurlari 1 birim yabanci paranin Turk Lirasirkligl olarak ilan edilmektedir.
Ornezin; 1 Amerikan Dolari =1.5TL gibi. Déviz kurunun kakilde ifade edilmesine
“dolaysiz kotasyon” denir. DOviz kuru, iki ulusalma biriminin birbiri cinsinden
ifade edilen fiyatidir ve bu fiyat da, gdr fiyatlar gibi arz ve talebe gore gsgkenlik
gostermektedir. Yabanci paraya talebin @rttlurumlarda yabanci paralarin fiyati
Tark Lirasr'na gore dger kazanacak, Turk Lirasr’na olan talebin grtdurumda ise
Tirk Lirasi yabanci paralara goregee kazanacaktir. Orggan 1 Amerikan Dolarl =
1.5 TL iken, Amerikan Dolari talebi artmayastzasa fiyatlar 1 Amerikan Dolari =
1.55 TL'ye yukselebilir.

1973 yilinda Bretton Woods sisteminin yikilmase ildéviz kurlarn
dalgalanmaya B&amistir. Bretton Woods sisteminin yikglni takip eden yillarda
baslayan kiresellgne ile birlikte tlke ekonomileri artik yerel ekonomimaktan
cikip birbirine b&li ortak bir pazar ekonomisine gfm ge¢cmgtir. Bu yeni ekonomik
yapinin ortaya c¢ikmasiyla ile birlikte doviz kurnlada bir belirsizlik meydana
gelmistir. Bu belirsizlik yatirimcilar igin yatirrmdan gayaca gelirin belirsiz bir
hale gelmesine neden olgtur. D6viz kuru diinyada birgok olaydan etkilenmelkte
Bu nedenle déviz kurunun gelecekteki seyrinin rexzgini tahmin edebilmek bitin
sektorlerde tim yatirimcilar icin gereklidir. Yatncilar ilerisini gormek isterler, bu
nedenle de doviz kurunun gelecekteki durumununrib@iup olmamasi yatirim

kararlari Gizerinde etkilidir.

Doviz kuru belirsizlginin  yatirnnmlar Gzerine etkisi incelerigiinde bu
belirsizlikten en ¢cok geimekte olan ulkelerin etkilengii gorulmektedir. Turkiye'de
gelismekte olan bir tlke oldtu igin doviz kurlar ¢ok d&sken olma gilimindedir.

Turkiye ekonomisinde var olan yapisal sorunlariyigen gelien Ulkelerde
tespit edilen bu yapinin gnda yer almaktadir. 1994 den beri dbviz sepetas b
alarak uygulady serbest kur politikasi doviz kuru sistemindenrapr2000 yilinda

°2 Ayse KONUSKAN, “Déviz Kuru Belirsizliginin Ozel Sektér Sabit Sermaye Yatirimlari Uzerine
Etkisi”, (Dokuz Eylil Universitesi Sosyal BilimleEnstitiisii Genelktisat Anabilim Dali iktisat
Programi Yiiksek Lisans Tezigmir, 2006, s.23.
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kur politikasini dgistirerek giin bazinda her gun igin 1 yil dncedenlagén ve her
3 aylhk donemlerde surekli yaglatilan bir devaliasyon stratejisi izlemeye
baslamistir. 2001 krizini takiben ise ekonomik cevrelercasdrisi tartgilan zaman
zaman Merkez Bankasrnin mudahalesini dngéren serbéviz kuru politikasi

uygulamaya konulmgur.

Bu kapsamda hukimet 6deme kabiliyetini yitignkurumlarini kapatarak
kamu bankalarini yeniden sermayelendirme ve kotsokdilmesi ile finansal
sistemin yeniden yapilandiriimasi konularinarle&k vermek suretiyle ekonomik
istikrar sglamaya calmistir. Ayni zamanda y@anan para ve finansal krizler
gelismekte olan ulkeler icin dalgali kur rejimleri yeeirtikkatleri dolarizasyon gibi

kati bir kur rejiminin uygun olup olmagina ¢cekmgtir.

Tarkiye de bankacilik sektori geghekte oldgundan piyasa yapisi
fiyatlardaki ve kurlardaki dalgalanmalardan gdedan etkilenmgtir. Bu
dalgalanmalarin bazilari sorunsuz atlatglrbazilari ise sektort etkileyerek derin

tahribatlar yaratngtir.

Bankacilik sektort finans sektor icind@irigl en fazla olan sektdrlerden
biridir. Dolayisiyla ekonomideki olumsuz gghielerden direkt etkilenmektedir.
Nitekim 2001 Turkiye krizi ve 2009 da ganan son global kriz sonrasinda
bankalarin ¢pu zarara grams hatta bazilari kapatiimiveya devredilngtir. Son
yasanan global krizin de etkisiyle yabanci para cideimyapilan yatirimlarda azalma

oldugu soylenebilir.

2.5. Banka Mevduatlari

4389 Sayili Bankalar Kanununda, mevduatin acikasirmi yerine, kanunun
uygulamasinda mevduat kabull olarak nitelendiriésigk faaliyetler belirlenngtir.
Buna gore,”yazili veya sozli ya da halka duyurulmaketiyle faiz veya bir ivaz
karsiliginda istenildginde veya belirli bir vadede iade edilmek tUzereapkabulu

mevduat sayilir’ (m.10).
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Mevduatin bankalar icin énemi, bankalarin kusuhedenleri ve amaclari ile
dogru orantilidir. Bankalarin ana faaliyeti para alsatimi, bir dier ifade ile “Para
Ticareti” yapmaktir. Asil olarak, ddengnsermayeleri ile ihtiyat akceleri gibi 6z
kaynaklardan ziyade kapsaminda mevduatin da yeigialghbanci kaynaklara
dayanarak faaliyet gosteren bankalarin itibarlarrakipleri kagisindaki konumlari,
yapmsg olduklari mevduat c¢amalari ve bu cama sonucunda elde ettikleri
mevduat miktari ile orantilidir. Mevduatin dnemankalarin prestij ve buydklik
gostergesi sayllmasinin yani sira, milli ekonomkitmandan da 6nemli bir yer
tutmaktadir. Ekonominin yurt i¢i tasarruflarla dddenmesi ve tasarruf anlayin
toplumda yerlgmis olmasi milli ekonomi i¢in saptanan hedeflere kmmamanda
ulasiimasini da s#Elayacaktir. Mevduat sahipleri acisindan 6nemi, rtasaederek

biriktirilen paralarindan faiz kazanci ile gelidel etme nitefii tasimasidir.

2.5.1. Mevduatlarin Siniflandiriimasi

Mevduatlar bircok acidan siniflandiriimakla birekigenel anlamda dort
grupla 6zetlenebilir. Bunlar, vadelerine gore, tadayetkisine gore, yerkgk olunan
yere gore ve faizin dgskenligine gore gruplandirmgeklidir.>

2.5.1.1. Vadelerine Gore Mevduatlar

Bankalar tasarruf mevduatini gdr mevduat hesaplarindan ayirmak ve
mevduat hesaplarini, Merkez Bankasinca tespit@kilgade ve turlerine goére tasnif

etmek zorundadirlar.

2.5.1.1.1. Vadesiz Mevduat

Bankanin izni aranmaksizin hesap sahibi tarafingtenildigi zaman kismen
veya tamamen geri cekilebilen, herhangi bir ihbayarvade kgulu tasimayan ve
faiz tahakkuklari yillsonunda veya hesabin kapasinda yapilan mevduattir.
Vadesiz mevduata faiz verilip veriimemesi 6neminteamaktadir. Ancak, mevduat

%3 “Mevduat”, (Cevrimigi), http://www.muhasebedersleri.com/banka-islemleri/cuet-2.htm)
(Erigsim Tarihi: 13.03.2012).
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sahibi mevduati geri gekme hakkini Medeni Kanuno’@umaddesinde de yer alan
“Durdstluk Kurali: Herkes, haklarini kullanirken Jorclarini yerine getirirken
darastlik kurallarina uymak zorundadir.” ¢cercevdsikullanmalidir. Hafta sonu ya
da mesai saatleri gnda para cekilmek istenmesi bu durumlara 6rnek

olusturmaktadir.

2.5.1.1.2. Vadeli Mevduat

Mevduatin ancak belirli bir sire sonra ¢ekilebignen banka ile mgteri
arasinda karararildigi durumlarda vadeli mevduat s6z konusu olacaktiC T

Merkez Bankasi teldine gore vade turleri;

1 aya kadar vadeli (1 ay dahil),
3 aya kadar vadeli (3 ay dabhil),
6 aya kadar vadeli (6 ay dahil),
1 yila kadar vadeli,

1 yil ve daha uzun vadeli,

YV V. V V V V

(1 ay, 3 ay, 6 ay ve yillik faiz 6demegpklindedir.

Ancak, Merkez bankasi tepinde asgari bir vade siresi belirlenngaden,
7, 5 ve 1 gun vadeli mevduat kabulli dahi s6z korakswaktadir. Vadeli mevduatta,
vadeden Once para c¢ekilmesi bankanin kabulige benakla birlikte uygulamada
bankalar mgterilerini bu taleplerini geri cevirmemektedir.

2.5.1.1.3ihbarli Mevduat

Cekilecei tarihten 7 gin dnce yazih bir ihbar verilmek esiyle cekilebilen
mevduattir. Onceden mevduat sahibi tarafindan rbilde bulunulmamasi
durumunda banka, para ¢cekme talebini reddedebiiecékcak, vadeli mevduatta
oldugu gibi bankanin bu bildirimde bulunulmamasingman talebi onaylamasi da

mumkuinddr.
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2.5.1.1.4. Birikimli Mevduat

Asgari 5 yil vade ile acilan, stzhae ile belirlenen aylik veya ¢ aylik
surelerde hesaba para yatirmaya imkan veren mewduat

2.5.1.2. Tasarruf Yetkisine Gére Mevduatlar

Tasarruf yetkisine gore mevduati, bireysel mevduat birlikte mevduat
seklinde ikiye ayirarak incelemek mumkundur.

2.5.1.2.1. Bireysel Mevduat

Bireysel mevduat, kilerin bireysel amaclarina yonelik actiklari hesalir.
Bu hesaplardan tasarruf etme yetkisi minhasirardos\sahibi kjiye ait olup onun
talimatiyla G¢lnct bir kinin hesaplardassiem yapmasi mamkunddir.

2.5.1.2.2. Birlikte Mevduat

Birden fazla kginin ortak olarak bankada sahip olduklari mevduatti
Mevduat sahibinin 6lumu Gzerine mirascilarin mevdigerindeki ortakliklari, adi
ortaklik iliskisinde ortaklar adina ngiereken acilan hesaplar valezin birlikte
mevduat hesabi actirmasi birlikte mevduata ornegwimaktadir.

2.5.1.3. Mudinin Yerlesik Oldu gu Yere Gore Mevduatlar

Mudinin yerleik oldugu yere gore mevduat yurt icinde veya yur§imbla
yerlesik olduguna gore diizeyinde bolimlegtr.

2.5.1.4. Verilecek Faizin Dgiskenligine G6re Mevduatlar

Mevduata verilecek faiz sabit oranli olabilgcgibi degisken de (enflasyon
arti sabit faiz orani, TEFE, gibi) olabilir.
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2.6. Atil Fonlar

Atll fonlar en genel bicimde ekonomi icersinde yamayan ve dger
yaratmayan halk arasinda ‘yastik alti’ olarak eielirilmis birikimlerdir. Bu

nitelendirmeye 6zellikle para ve altin girmektedir.

Son yillarda buytk bir cari acikla karkagiya bulunan Turkiye 6zellikle
yastik altindaki altinlarin yatirrma déttrtlmesi konusunda geik edici stratejiler

gelistirmelidir.

ABD'nin borsa ve ¢ cevrelerinin gazetesi Wall Street Journal, Turk
hikumetinin, Glkenin hizh bayimesini raydan cikakia tehdit eden carglemler
acginin kagisinda, Tark halkini, yastik altindaki altinlaripankacilik sisteminin
binyesine sokmaya ikna etmeye gahini kaydetti. Hikimet vyetkililerinin
bankacilik dizenleyici kurumunun yakindavigleri iceren bir plan aciklayagai
soylediklerini belirten gazete, banka yoneticileride faiz getirisini sglayan ve
ATM'lerden altin gekilmesine olanak verecek altirevauat hesaplari Uzerinde
disunduklerini ifade ettiklerine de dikkat ¢ekgtr.

ABD'li gazete, gecen yil Turk Lirasinin dolara «aytizde 20'ye yakin ger
kaybederek dinyanin en ¢cokséil para birimi olurken Diinya Altin Konseyi'ne gore
Turkiye'de altin talebinin yizde 99 aginin altini gizdikten sonra "Bu, son yilda
gelirlerin ¢ kat armasina vesizlikte 6énemli dlcide gerilemesine kar, Turkler,
varlklarinin biyuk bir kismini bankalarda tutakay/betme riskine girme konusunda

gergin  olmayr  sdOrdUrdiklerine saret ediyor”  yorumunu  yapsiir.

Son yillarda verilerin ayni zamanda finansal smgte tutulan tasarruflarin
onemli Olclde d§tigiini de ortaya koydiwnu kaydeden gazete, "IMF'ye gore,
gecen yil Turkiye'nin tasarruf orani, 100 milyatatoagan herhangi bir ekonomi igin
Yunanistan, Portekiz vislanda dginda diinyanin en diik diizeyine indi" dedikten
sonrasbyle devam etti: Bazi ekonomistler, hukimetin iasifynin, kicuk birsov
oldugunu, politika belirleyicilerinin bunun yerine Tusl@'nin anlailmasi guc vergi

kurallarinin reform edilmesine ve etkin bir bicimdergi toplayarak kamunun
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kasalarini 6nemli 0Glgide doldurmaya odaklanmalaerekfisi uyarilarinda

bulunuyorlar.
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3. YATIRIM KARARINI ETK ILEYEN FAKTORLER ve
YATIRIMCILARIN R iSK ALGISI

3.1. Yatinm Kararini Etkileyen Faktorler

Devlet, sletmeler ve hane halki gibi ekonomik birimler gielimin timana
tuketmeyerek bir bolumuna tasarruf ve yatinrma dtinirler. Boylece hayat
standartlarini geftirmek icin fedakarlkta bulunurlar. Yapilan bu &dgrlik,
bireylerin tasarrufa yonelmeleriyle glur. Tasarruf ise birimlerin parasal gelirinin
tiketim harcamalari icin harcangnbolimi olarak tanimlanabilir. Tasarruflar,
bireylerin tasarruf yetee ve tasarruf etme isteklerine ghdir. Ayni zamanda
tasarruf yeteng bireylerin gelir durumlar bga olmak Uzere birgok faktorle de
baglantilidir. Bu bolimde bolum khgini da olgturan bireylerin yatirnm kararlarini

etkileyen faktorleri inceleyege.

3.1.1. Demografik Faktorler

Bir bireyin yatirm amacini belirleyen en onemliket ya ve sa&lik
durumudur. Sgig1 pekiyi olmayan ve ustelik ya bir tasarruf sahibi elindeki parayi
nakit halinde tutmak isteyebilir. Ote yandan gemc tasarruf sahibi elinde nakit
bulundurma yerine satin alma gucini korumayi vedeki parada a isteyebilir.
Yani birinci tasarruf sahibi, kendisine gelir getiek ayni zamanda riski az menkul
kiymetleri sececek, ikinci tasarruf sahibi ise gl parayl koruyacak ve yatigll

parada arfi sazlayacak menkul kiymetleri arayacakifr.

Egitim durumu da yatirrmcinin yatirrm karari Uzeringékili diger bir
faktordar. Yatinmcilar arasinda Universite mezunia cok olgu dikkat

cekmektedir.

* Semih Biiker, Anonim Sirketlerde Yapilacak Yatirimlarda Hisse Seneleri Dgerleme
Yontemleri, Eskisehir, 1976, s.3-4

40



Kisilerin yatirnm amaclarini belirleyen tguncisikel etken kinin ticari ve
finansal konulardaki bilgisi ve aglarma icin ayirabilecg zamandir. Bir hekim kendi
isinden vakit ayirarak menkul kiymetleri cikaragirketlerin bilanco ve gelir
raporlarini inceleyerek onlari gerlemeye cagmaz. Cunki daha 6nce raporlardaki
rakamlarin anlamlarini ggenmesi, daha sonra raporlar arasindasileanrmalar
yapmasli gerekecektir. Bis adami bile kendisletmesinin sorunlari ile ilgilenirken

menkul kiymetini alaga sirkete iliskin argtirmaya zaman ayiramaz.

3.1.2. Psikolojik Faktorler

Insanlarin, yatinm gibi belirsizlik ve risk iceresturumlarda nasil karar
aldiklarina ilgkin gelistirilen geleneksel modellerde insanlarin butin icdasuclarin
risklerini ve getirilerini @irlandirarak bir hesaplama yaptiklar ve bu hesaptan
sonugclarina gore ortaya ¢ikan en iyi risk/getircii@erini sectikleri ngorilmektedir.
Psikolojinin, dikkat, algi, renme, problem ¢6zme, zeka, bellek vb. gibi cadtice
bilgi islem sdreclerini inceleyen dali olarak tanimlanalis kpsikolojisi insanlarin
karar alirken optimizasyon ¢ozumleri yaparakideihinsel kisa yollar (heuristics)
kullanarak karar aldiklarini 6ne sirmektedir.

Borsa gibi fiyatlarin serbest glugu ortamlarda kisel ve hatta toplumsal
psikolojinin payi ¢ok buyuktir. Ozellikle borsa geigi fazla olmayan gejimekte
olan Ulkelerde ki ve toplum, i¢cinde bulundiu psikolojik kaullari fiyatlara hemen
yansitmaktadirister ekonomik, ister siyasi kaygilar olsun insanldorku ve hirs
duygulari Gzerinde etkili olmaktadir. Sonucta indarku ve hirslarinin etkisinde
kalarak eyleme gecmektedir. Beklentiler gelecekiamygl yoninde gelirse
cogunluk hisse senedini satmayi sdiimektedir. Gelecekten umutlarin gttt
donemlerde toplumdaki pozitif diince yayllmakta ve @oinluk borsaya alici olarak
gelmektedir. Toplum, temel derleri icinde bulundgu déneme bzl olarak
degerlendirilir Karamsarfiin yaygin oldgu dénemlerde olumlu gefneler dikkate

alinmazken, olumsuz getneleri abartma @limindedir. Asiri iyimserligin hakim

%5 Nilgtin YILMAZ, “Yatinimci Davransini Etkileyen Faktorlerle Yatirm Kararlari Arasaid ili ski
Bireysel — Kurumsal Yatirimci Farklgmasi”, (Yildiz Teknik Universitesi Sosyal BilimleEnstitiisi
Isletme Anabilim Daliisletme Yonetimi Yiiksek Lisans Programi Yiiksek Lisdrezi), istanbul,
20009, s.24.
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oldugu doénemler de negatif ggtheleri dgerlendirmez. Pozitif gelmeler ise, genel
kaniyr desteklegd icin hemen kabul gorir. Ayni olay bile bazen olum
deserlendirilirken bazen der kosullar altinda olumsuz gerlendirilebilir. Borsa,
cogunlugun istedgi gibi davranir. Cgunluk ise yank disuntyor olabilir. Borsa

mantg ile diz mangin uyusmamasinin nedeni ganlukla toplumsal psikolojidir.

Alinan bir hisse senedinin fiyatinin ghiiek zarara yol acmasi, Uzuntl ve
korku duygularini artirir ve ki bu duygularin etkisi ile malini satabilir. Alindir
hisse senedinin tavan olmasi ise seving, gururlagitmiaduygulari 6n plana cikarir.
Korku, Uzdntd, sikinti, kiskancglik, nefret, sku, nee, seving gibi duygular

piyasadaki alicilari ve saticilari surekli etkiradia tutar.

Ornesin, yasaminda bgka olaylardan etkilenmgitizuntilii ve huzursuz olan
bir kisi borsadaki diiis sirasinda ggerlerinden daha fazla korkuya kapilabilir ve
satsa gecebilir. Davraglarin kontrol edilemeyecek kadaiddetlenmesi yargi
davranma olasgini artirir. Orngin, korku duygusunusiddetlenmesi kiiyi mutlaka
satga yoneltir. Korkuyu besleyen, guclendiren etkileer hseferinde farkl
nedenlerden kaynaklanabilir. Gelgoelen air1 korkuya kapilan kinin tepkisi
aynidir. Elindeki hisse senedini her ne fiyata sduolsun mutlaka satmak ister. Bir
kac gun beklenmesi halinde belki daha iyi fiyataidbulunma ihtimalini d§iinemez.
Hatta bir ka¢ giin sonra satmaktan bile vazgececgkkginin en diik fiyatindan
sats yapilir. Bu davranin hakli ¢iktgl cok az ornge rastlanabilir. Gelecek korkusu
yasayanlar ¢gunlukta ise, ¢gunluk ayni davrasibicimi icerisindedir. Hisse o gun
taban fiyattan belki saticili kalir. Bir ka¢ gunnsa ortalik yawir, satsi gerektiren
sebepler ortadan kalkar. Korkuyu besleyen duyghédifler, hisse senedi yeniden
talep gorur. Bazi duygular gide gerginlik veya geseme gibi etkiler de yapar.
Saskinlik, merak, bekleyi, ofke ve kiskanclk gibi duygular gide gerginlik
uyandiran duygulardandir. Seving, seegibi duygularin @rn artmasi kjide
gewemeye, rahatlamaya yol acar. Psikolojide heyecaarabkl tanimlanan bu

duygular genellikle kisa stireli ganir>®

%% Feriha BaymurGenel Psikoloji, istanbul: 1994, s.115.
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3.1.3. Ekonomik Faktorler

Ekonomik faktorler, finansal piyasalari etkileyere \dolayisiyla mevcut
finansal ortamda karar alma durumunda olan yatiridavranglarini yonlendiren
faktorlerdir. Yatirnmcilar karar alirken gerek udliggerek uluslararasi ekonomi ve
finans platformlarindaki gelmeleri gz onunde bulundurmaktadirlar. Bu alanda
yapilan cakmalarin biylik c¢gunlugunda bu gefmelerin sermaye piyasasi
Uzerindeki etkisi ve bunun yatinmci davrdan Uzerindeki izdgimandn
arggtinldigr gortlmektedir. Sermaye piyasasini etkileyen variacilarin ilgisini
piyasaya ceken ya da uzadtlean bu faktorler arasinda fiyatlar genel sevigdeki,
gayri safi milli hasiladaki, hikimet harcamalarikidapara arzindaki, faiz
hadlerindeki, doviz kurlarindaki ve kurumlar veigdeki deisiklikler

siralanmaktadir.

Bu faktorlerde gorilen astya da azajlarin sermaye piyasasina ve yatirimci
davranglarina olan etkisi, hisse senedi fiyatlarinda setddpklari dgismeye paralel
olarak iki sekilde gerceklgmektedir. Bu faktorlerin ya hisse senedi fiyatlarin
olumlu bir etki yaparak yatirrm yapma arzusunurdgil, ya da hisse senedi
fiyatlarini digiirerek tersine bir etki yag ifade edilmektedip’

Tarkiye'’de yatinmcilarin  kararlarina etki eden surar arasinda
makroekonomik gdstergelerin yani sira firmaninrigsel durumuna gkin veriler de
yer almaktadir. Firmanin genel yapisi, sektor iekackonumu, mali durumundaki
degisiklikler, tahmini kazanci gibi verilerin de yatirikararlarinda etkili olan gder
faktorler arasinda yer algli gérulmektedir. Bu unsurlarda gérilen olumlu ya da
olumsuz gelimeler hisse senedi fiyatlarina yansimaktg|iksuiz fiyat olisumlarina,
spekulatif etkilere yol acabilmekte ve bu nedeemaye piyasalarindaki yatirimci

davrangini ve kararlarini belirlemektedir.

" Osman Barakpavranissal Finans:Teori ve UygulamaAnkara: Gazi Yayinevi, 2008, s.49.
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3.1.4. Siyasal ve Hukuki Faktorler

Siyaset ve ekonomi i¢ ice gegnkavramlar olmalari nedeniyle ganan i¢ ve
dis siyasal gelimelerin ekonomiye yansggl ve bu nedenle siyasal faktorlerin
yatinmcilarin g6z o6nunde bulunduggdu baglica faktorler arasinda yer agl
belirtiimektedir. Siyasal istikrar ya da siyasalits#zlik ve guvensizlik, tlkede se¢im
yili olmasi, beklenmedik bir sayga da askeri miudahaleler, terér eylemleri, ic ga d
dis politikada yaanan gerginlikler, siyasal ve diplomatik krizleroglomiye olumlu

ya da olumsuz bigcimde yansimaktadir.

Ornesin, Ulkemizde yaanan 2000-2001 krizi bankacilik krizleri ilk akla
gelenler arasindadir. Sonra Kasim 1963'te New Yodokul kiymetler Borsasi'na
Baskan Kennedy'nin 6lim haberi gefginde hisse senetleri fiyatlarinda anisti
baslamis ve bunun Uzerine borsa kapatgtm Borsa tekrar acil@inda, piyasa riski
ortadan kalkiindan hisse senedi fiyatlari normal seyrine yuksgim Irak saval,
2001 yilinda Dunya Ticaret Merkezi'ne duzenlenedrtsaldirisi, 2008 Global kriz,
Ortad@u ayaklanmalari vb. olaylar sadece siyasal boyytardesil ekonomi
Uzerinde yarattiklari etki ile de hissediktm. Siyasal geimelerin ekonomi ve finans
piyasalarinda yarafi etkiler yatirrmcilarin davraglarina yon vermektedir. Sayga
da savunmaya yonelik olan kamu harcamalarindakisittéklerin hisse senedi
fiyatlarina etki yapmasi ve sermaye piyasasindaigatyapma kararina etki etmesi

buna drnek verilebilir.

Hukuki faktorler olarak finansal piyasalaringlelyisine iliskin yasal
dizenlemeler kamiza cikmaktadir. Etkin piyasa problemine yonefikicadele
etme amaciyla uluslar arasi ilke ve kurallara y#nelarak mevzuatta yapilan
duzenlemeler, finansal piyasanigleyisine yaptgl olumlu katkilar neticesinde
yatinmci davrasilarina yon vermektedir. Bu dizenlemelerle dahanetkeffaf,
denetime acik dolayisiyla yatirimcilar eksik yaydailtici bilgiden, faaliyetlerden
koruyan guvenli bir piyasa yapisi gturmak amaclanmaktadir. Kamuyu aydinlatma
kural ve esaslarinin tam olarak uygulanmasi finapgasalarin dizgun ve adil

isleyisinin temelini olgturmaktadir.
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Bu cercevede ele alabilegmiz bir diger unsur olan kurumsal ybnetim
kavrami, hisse senetleri halka arz ojnyirketlerde gorilen temsil edenle edilen
arasindaki bilgi gtsizligini gidermeye, yoneticilerin kamuya aciklanmarilgileri
kullanarak haksiz kazan¢ elde etmelerine engel ydmgonelik dizenlemeler
yapilmasini gerekli kilmgtir. Bu dgrultuda sirketlerin belli dénemlerde finansal
durumlarina yonelik bilgileri iceren raporlar yalamalari ve bgimsiz denetleme
kurumlarinca incelenerek yatirimcilarin haklarigiivence altina alinmasina yonelik

yasal diizenlemeler hayata geciritiri °®

Bu ve benzeri yasal diizenlemelerle yatirrmciniminide finansal piyasalara

yonelik belirsizlik ve risk algilamasini olumlu yde deistirmek amaclanmaktadir.

3.1.5. Yazili ve Gorsel Basin Kaynaklari

Yatirimcilarin yatirnrm yaparken g6z 6ninde buluddidar bilgi kaynaklari
tic grupta incelenebilit?

» Sirketlerin kamuyu aydinlatma prensibi ggirece aciklamalari gereken
isletmenin faaliyetleri ve finansal durumungkin raporlar ve birlgme, satin
alma vb gekmelere yonelik bilgiler.

» Profesyonel bilgiler; Denetimsirketlerinin, araci kurumlarin, rating
sirketlerinin vb yayinladii raporlar, analizler.

» Yoruma yonelik ikincil bilgiler; Medyada yer alaraberler, yorumlar,yatirim

dansmanlarinin tavsiyeleri,ekonomi yazarlarinin maleielb.

Ozellikle son bir ka¢ yildir sermaye piyasalari ilgili bilgi ve haber
yayinlayan onlarca dergi ve gazete ¢ifimi Bu gazete ve dergilerin hemen hepsinde
piyasa ile ilgili gunlik ve haftalik yorumlar yetnaaktadir. Bireysel yatirimcilarin
bircogu bu haftalik dergileri ve gunlik gazeteleri okuti@akrlar. Ceitli kisi veya
kuruluslarin bu yayinlarindaki yorumlarin yatirrmci kaearhi etkileme ylzdesi
oldukca fazladir. Bu yayinlarda g#i yorumlarin yani sira tiyo denilen haberlerde
yer almaktadir. Ancak @ou zaman yaniltici olmaktadir ¢inki bu haberlerikasr

%8 Cemal Kiigiiksdzerkinansal Bilgi Manipiilasyonu, Ankara: SPK yayinevi, 2005, s. 248-2
¥ Barak,a.g.e.,s.23.
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okumaktadir. Bu piyasanin en 6nemli gerceklerinben surti psikolojisi dginda
davranilabildgi dlciide daha isabetli yatinm kararlarinin alihedasidir. Yazih
basin yayin organlari ginda, gorsel vesitsel yayin organlarinda da (televizyon ve
radyolar da) piyasa ile ilgili yayinlanan haber yerumlar yatirrmci kararlarini
etkilemektedir®®

3.2. Yatinmcilarin Risk Algisi

Risk, bir yatirrmin sgadigi getirinin beklenenden farkli olmasi ihtimali
olarak tanimlanmaktadir. Bu durum mevcut yatirimimkisminin ya da tamaminin
kaybedilmesi olasifiini da icermektedir. Risk genellikle belirli birtyamin gecng
ya da ortalama getirilerinden standart sapmalasapl@narak olctlmektedir. Finans
alaninda risk ve getiri arasindakiski bulundiyuna yonelik temel bir varsayim
vardir. Buna gore yatirimci ne kadar yuksek riskagla razi olursa o kadar yiksek
getiri elde edecektir. Bu nedenden dolayi yatiriandistlendikleri ilave riski telafi

etme ihtiyaci duyar.

Bireyler sosyal ve ekonomik kararlarinda, aynik ridizeylerine farkli
tahammuller gosterebilmektedir. Algilanan risk stumda tiketicinin risk alma
egilimini yansitan gercek davraghari finansal riske tahammdil dlzeylerini

gostermektedir.

Bireysel yatirimcilarin riski algilamasi bakimindagidiklari bazi 6zellikleri

asagidaki sekilde siralayabiliriZ*

» Risk kurumsal yatirnrmci acisindan, getirilerin slan sapmasi olarak
degerlendirilirken, bireysel vyatirnmci riski para katmek anlaminda
deserlendirmektedir.

» Bireysel yatirimcilarin ggunda bilinmeyenden korkma-kagcma 6zgliardir.

0 AKYOL, a.g.e.,s.39.

1 vakup SEREF, “Tirkiye Ve Polonya'daki Yatirimcilarin, Kdn Kazanc/Kayiplarini, Dger
Yatinmcilarin Kazang/Kayiplariyla Katastirmasinin Yatirim Kararlarina Etkisi Uzerine Yapy
Deneysel Bir Cagma”, (Hacettepe Universitesi Sosyal Bilimler Etisiii isletme Anabilim Dali
Muhasebe-Finans Bilim Dali Yuksek Lisans Tezi), Ark 2010, s.8.
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» Bireysel yatirimcilarin birggu daha 6nce zarar ettikleri bir hisse senedine ya
da baka bir araca yatirrm yapmaktan kacinirlar.

» Bireysel yatirimcilar, genellikle herkesin ilgilagdpoptler hisse senedine ya
da dger yatinm araclarina yatirrm vyaparak riski azaleeklerini
dustnurler.

» Bireysel vyatinmcilar, gecrte meydana gelmi risklerle gelecekteki
potansiyel riskleri birbirine kagtirma eilimi icindedirler. Ge¢ngte cok iyi
bir performans gosteren hisse senedinin gelecekteayhi performansi
gOsterecg@ ve s0z konusu hisse senedinin de riskinin az aglac

distincesindedirler.

Literatirde risk seven (risk lover), riskten kapn(risk averse) ve riske

kayitsiz yatirirmci (risk neutral) olmak Uzere (gytatirimer tanimlanmaktadir.

3.2.1. Riski Seven Yatirimcli

Riski seven yatirimcilar, yiksek getirinin yukseiskr dizeyi ile elde
edilecgini varsayarlar. Getiri ne kadar yiksek olursak ride o kadar yiksek
olacaktir. Yatinmcilar daha yuksek getiriyi tercderse, ayni oranda bir riski de
kabul ediyor demektir. Riski seven yatirimcilamidir yatirirmin beklenen getirisi,
yatirrm yapmamanin beklenen getirisinden daha hiiylilBu tir yatirrmcilar igin
her fazla birimden kazanilacak verimgiln sglayaca fayda artacaktir. Paranin
marjinal faydasi 1'den buyuktur. Riski seven yatgilarin gosterege davransg

asagldaki sekildeki gibi olacaktir.
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Fayda

Marjinal fayda gilimi
1'den biyuk

Verimlilik

Sekil 1. Riski Seven Yatirimcli

Kaynak: Ali Ceylan ve Turhan Korkma&ermaye Piyasasi ve Menkul Oger Analizi, Bursa: Ekin
Kitabevi, 2000, s. 259.

3.2.2. Riskten Kagan Yatirimci

Tipik bir yatirimci riski sevmez. Bireysel ya darkmsal yatirimcilar, yatirim
karari alirken en diik risk dizeyinde en yuksek getiriyi gayacak yatirimlari
tercih ederler. Riskten kacan vyatirimcilar, adinddan anlallacagsl Uzere riski
sevmezler ve riskten kacarlar. Riskten kacan yatuar vadeye gore yatirimlarina
yon verirler. Vade uzadikga riskten kacan yatirlarciellerindeki fonlarin biyuk
kismini hisse senetlerine yatirirlar. Bundan dolayitir yatirirmcilar, yapacaklari
yatirimlarda tercih s6z konusu ise ayni getirnala riski daha az olani tercih ederler.
Riskten kagan yatirimcilarin gostergcdavrang, asagidaki sekildeki gibi olacaktir.
Sekilde de gorulega gibi paranin marjinal faydasi negatiftir.
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Fayda

Marjinal fayda negatif
1'den kicuk

Verimlilik

Sekil 2. Riskten Kagan Yatirimci

Kaynak: Ali Ceylan ve Turhan Korkma&ermaye Piyasasi ve Menkul Oger Analizi, Bursa: Ekin
Kitabevi, 2000, s. 258.

3.2.3. Riske Kasl Kayitsiz Yatirimci

Riske kagl kayitsiz kalan bu tur yatirimcilar, riskle ilgieezler. Bu tir
yatirirmcilar icin hangi yatirnmin secilegecok 6nemli dgildir. Ancak, vade cok
uzun ise hisse senetlerine yatirnm yapmayi terdaerler. Dolayisiyla bu tir

yatirirmcilarin risk ve getiri arasinda kayitsiz @dandiklari s6z konusudur.

Bu alanda yapilan camalar gostermstir ki geng yatirimcilar ygilara oranla
risk almayl daha fazla tercih etmektedir. Risk sexagirimcilara bakildginda erkek
yatimcilarin irlikta olduzu gortlmektedir. Eitim ve gelir diizeyi arttikca risk alma
dizeyinin de artgh gbzlenmgtir. Piyasaya ikkin bilginin yatirrmcilarin riske kar
tutumlarini belirledii ifade edilmektedir. Kétimserlerin iyimserlere gégenellikle
daha az risk almak istedikleri gorulgtir. Ekonomik kriz, resesyon zamanlarinda
yatirrmcilarin genellikle riskten kacindiklargpklarin yatirirmcilari daha az risk

almayai ittgi ifade edilmektedir
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Fayda

Marjinal fayda = 1

Verimlilik

Sekil 3. Risk Karsisinda Kayitsiz Yatirimci

Kaynak: Ali Ceylan ve Turhan Korkmazsermaye Piyasasl ve Menkul Oger Analizi,

Bursa: Ekin Kitabevi, 2000, s. 259.
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4. TURKIYE' DE PORTFOY YATIRIMLARINI BEL IRLEYEN
TERCIHLER UZER iNE BiR ARASTIRMA

4.1. Arastirmanin Amaci

Istanbul’da ysayan bireylerin demografik Ozelliklerine goére gieli,
tasarruflari, harcamalari, borclari, riske Bakgilari ve amaclari dikkate alinarak

yatirim tercihleri Gzerine inceleme yapiktmi.

4.2. Arastirmanin Kapsami

Orneklem grubumuzu sadecdstanbulda ysayan gelir sahipleri

olusturmaktadir.

Orneklem hacmimiz 550 dir. Arastirmamiz tesadifi 6rnekleme
yontemlerinden basit tesadifi 6rneklem yontemine g& yuz yuze anket yontemi
ile 550 denge uygulanmgtir. Bu deneklerden 28 adedi gecersiz sayilna 522
gozlemle cakilmistir. Anket sonuglarinin dgerlendiriimesinde SPSS bilgisayar

paket programindaiaydalaniimgtir.

4.3. Arastirmanin Yontemi

Nufus ygunluguna gére 6rneklem grubumuzun %40’in1 Anadolu yaides!
ikamet eden bireyler, %60'In1 ise Avrupa yakasin#amet eden bireyler
olusturmaktadir.  Ayrica anketimizdeki bireylerin %5@is kadinlar %50’sini
erkekler olgturmaktadir.

Anketimiz 24 adet sorudan glaktadir. Bu sorulardan 3 tanesi demografik

soru, 3 tanesi Evet-Hayeklinde hazirlanng; 5 soru derecelendirmeli, geriye kalan

13 soru ise likert dlcekte hazirlannsiorulardir.
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4.4. Arastirmanin Hipotezleri

Arastirmada alternatif hipotezler test ediktni. Dolayisiyla, istatistiksel
analizler sonucunda “kabul” ya da “ret” edilen higmler alternatif hipotezlerdir.
Yukarida belirtilen argirmanin amaci c¢ercevesinde sinanayla ilgili gelitirilen
hipotezleri aagidaki sekilde belirtmek mumkudndur:

(Ho): Degiskenler arasinda anlamli bir fark yoktur.

(H,): Degiskenler arasinda anlamli bir fark vardir.

4.5. Arastirma Bulgulari ve Analizi

4.5.1. Guvenirlilik Analizi

Guvenilirlik analizi, bir 6lcekte yer alan sorularbirbirleri ile yakinlklarinin
derecesini ortaya koymak icin yapilir. Bu analialeket ile olciimek istenen ortak
degeri ssit olarak paylamayan dgiskenlerin belirlenmesi ve bu ggkenlerin analiz
disinda birakilarak olgen i¢ tutarliligr arttirllmasi amaglanir.

Tablo 1. Anket Ozeti

N %
Gecerli sayilan 522 100,0
Gecerli olmayan 0 0,0
Toplam 522 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Tabloda da belirtildii gibi 522 anket gecerli sayilgiir ve bu gozlemlerle
calisiimistir.
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Tablo 2. Guvenilirlik Istatistikleri

Cronback’s Alfa N of items

0,437 5

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Guvenilirlik deseri bir 6lcme aracinin tekrarlanan 6lcimlerde agmnucu

verme derecesinin gostergesidir. Cronbach’s Alpdggidne gore dlgek guvenilirdir.

Tablo 3. Toplam Giivenilirlik Istatistikleri

Ortalama Varyans Toplam Alfa
Olcek Korelasyon

Harcama 30,0134 25,714 0,039 0,357
Tasarruf 31,4253 27,635 -0,035 0,362
Is Kayip 32,3142 27,437 0,046 0,345
Durumu
Yatirim 29,4349 22,983 0,189 0,296
Tercihi
Risk 29,2375 23,583 0,292 0,269
Vade
Yatirim Dikkat 29,8793 24,659 0,171 0,309
Ekonomik 30,0728 24,678 0,025 0,375
Gosterge
Yatirim 29,3448 23,255 0,285 0,267
Yaklasimi
Piyasa 31,5096 27,210 -0,009 0,360
Yatirim 29,0402 23,014 0,259 0,271
Alternatifi
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Tablo 3. Devam

Kayip 30,1973 26,362 0,017 0,361
Korunma 31,8448 25,509 0,139 0,321
Kar 31,6877 27,455 -0,045 0,372
Ayni karar 31,9195 26,001 0,112 0,330
Amaca uygun 31,7452 26,470 0,082 0,338

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Ankette yer alan tutum belirten sorulardan bamlar givenilirlik analizi

Cronbach alpha katsayisi ile; yatirim yapilirkatirym araci ile en ¢ok dikkat edilen

nokta (a=0,309), yatinm yapilirken dikkat edilen ekonongksterge ¢=0,375),
yatirrmlara olan yaklam (0=0,267), yatirim alternatifi tercihia€0,271) baliklar

altinda yapilmgtir.

4.5.2. Arastirma Verilerinin Frekans Analizi

4.5.2.1. Cinsiyet

Tablo 4. Cinsiyetistatistikleri

N Gegerli 522
Gecgerli olmayan 0
Ortalama 0,4789
Standart ortalama hata 0,02189
Medyan 0,0000
Mod 0,00
Standart sapma 0,50003
Toplam 250,00
Yizde 25 0,0000
50 0,0000
75 1,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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Tablo 5. Cinsiyet Frekans Analizi

Frekans Yizde Gecerli ylzde Kimdulatif
Yuzde
Erkek 272 52,1 52,1 52,1
Kadin 250 47,9 47,9 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

522 orneklemden 250 adedi yani %47,9'u kadin 278dagani %52,1’i
erkektir. Asagidakisekilde de yuzdelik dilimleri belirgin bgekilde gbérmekteyiz.

oErkek
m Kadin

Sekil 4. Cinsiyet

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

55



4.5.2.2. Bitim

Tablo 6. Bgitim istatistikleri

N Gegerli 522
Gegerli olmayan 0
Ortalama 3,4483
Standart ortalama hata 0,04469
Medyan 4,0000
Mod 4,00
Standart sapma 1,02099
Toplam 1800,00
Yiizde 25 3,0000
50 4,0000
75 4,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Tablo 7. Egitim Frekans Analizi

Frekans Yiuzde Gegerli yuizde Kamulatif
Yizde
IIkogretim 34 6,5 6,5 6,5
Ortadgretim 51 9,8 9,8 16,3
Lise 138 26,4 26,4 42,7
Universite 245 46,9 46,9 89,7
Yuksek Lisans 54 10,3 10,3 100,0
ve lzeri
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Orneklem grubumuzun %6,5'i ilgdetim mezunu, %9,8'i ortagdetim

mezunu, %26,4°0 lise mezunu, %46,9'u Universite unez %10,3'0 yiksek lisans
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ve Uzeri mezunudur. gagidaki sekilde de yuzdelik dilimleri belirgin bigekilde

gormekteyiz.

Sekil 5. E gitim

@ ikdgretim

m Ortadgretim

O Lise

o Universite

m Yuksek Lisans ve {z.

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

4.5.2.3. Gelir

Tablo 8. Gelir istatistikleri

N Gecerli 522
Gegerli olmayan 0
Ortalama 3,4636
Standart ortalama hata 0,05187
Medyan 3,0000
Mod 3,00
Standart sapma 1,18517
Toplam 1808,00
Yizde 25 3,0000
50 3,0000
75 4,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi




Tablo 9. Gelir Frekans Analizi

Frekans Yuzde Gegerli yuzde Kamulatif

Yuzde
0-500 11 2,1 2,1 2,1
501-1000 116 22,2 22,2 24,3
1001-1500 145 27,8 27,8 52,1
1501-2500 142 27,2 27,2 79,3
2501-4500 86 16,5 16,5 95,8
4500 den fazla 26 4,3 4,3 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Orneklem grubumuzun %2.1'i 0-500 TL gelir diizeyw@n@622.2’si 501-1000
gelir duzeyinde, %27.8'i 1001-1500 gelir dizeyindé27.2'si 1501-2000 gelir
dizeyinde, %16.5’i 2501-4500 gelir diizeyinde ve Z&1.4500 ve daha fazla gelir
dizeyindedir. Aagidaki sekilde de yuzdelik dilimleri belirgin bir sekilde

gormekteyiz.

@ 0-500

m 501-1000

0 1001-1500

0 1501-2500

W 2501-4500

@ 4500 den fazla

Sekil 6. Gelir

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

58



452.4.Ya

Tablo 10. Ya Istatistikleri

N Gegerli 522
Gegerli olmayan 0
Ortalama 2,2682
Standart ortalama hata 0,04973
Medyan 2,0000
Mod 2,00
Standart sapma 1,13609
Toplam 1184,00
Yiizde 25 1,0000
50 2,0000
75 3,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Tablo 11. Y& Frekans Analizi

Frekans Yizde Gegerli ylizde Kamalatif

Yuzde
18-24 145 27,8 27,8 27,8
25-34 200 38,3 38,3 66,1
35-44 97 18,6 18,6 84,7
45-54 56 10,7 10,7 95,4
55-64 20 3.8 3,8 99,2
64 ve Uzeri 4 0,8 0,8 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Orneklem grubumuzun %27.8'i 18-24sygrubunda, %38.3'li 25-34 ya
grubunda, %18.6’sI 35-44 ygrubunda, %10.7’si 45-54 ygrubunda, %3.8’i 55-64
yas grubunda, %0.8'i ise de 65 ve Uzerg ygaubunda yer almaktadir.sagidaki
sekilde de yuzdelik dilimleri belirgin bigekilde gérmekteyiz.
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m18-24
m 25-34
0 35-44
0 45-54
m 55-64
@ 65 ve Uzeri
Sekil 7. Yas
Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
4.5.2.5. Harcama
Tablo 12. Harcamalstatistikleri
N Gegerli 522
Gecgerli olmayan 0
Ortalama 2,8199
Standart ortalama hata 0,05711
Medyan 3,0000
Mod 2,00
Standart sapma 1,30485
Toplam 1472,00
Yizde 25 2,0000
50 3,0000
75 4,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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Tablo 13. Harcama Frekans Analizi

Frekans Yuzde Gegerli yuizde Kamulatif

Yuzde
0-500 65 12,5 12,5 12,5
501-1000 188 36,0 36,0 48,5
1001-1500 135 25,9 25,9 74,3
1501-2500 70 13,4 13,4 87,7
2501-4500 38 7,3 7,3 95,0
4500 ve ustl 26 5,0 5,0 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Orneklem grubumuzun %12.5’i 0-500 TL agahda, %36’si 501-1000 TL
aralginda, %25.9'u 1001-1500 TL arginda, %13.4'0 1501-2500 TL arginda,
%7.3'U 2501-4500 TL aratinda, %5'i ise 4500 TL uzeri arglnda yer almaktadir.
Asagidakisekilde de yuzdelik dilimleri belirgin bigekilde gérmekteyiz.

@ 0-500

m 501-1000

0 1001-1500

0O 1501-2500

W 2501-4500

@ 4500 den fazla

Sekil 8. Harcama

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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4.5.2.6. Tasarruf

Tablo 14. Tasarrufistatistikleri

N Gegerli 522
Gegerli olmayan 0

Ortalama 1,4080
Standart ortalama hata 0,03300
Medyan 1,0000
Mod 1,00
Standart sapma 0,75386
Toplam 735,00
Yizde 25 1,0000

50 1,0000

75 2,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
Tablo 15. Tasarruf Frekans Analizi
Frekans Yizde Gegerli ylizde Kamalatif
Yuzde

0-500 376 72,0 72,0 72,0
501-1000 92 17,6 17,6 89,7
1001-1500 45 8,6 8,6 98,3
1501-2000 6 1,1 1,1 99,4
2001-3000 2 0,4 0,4 99,8
3000 den fazla 1 0,2 0,2 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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Orneklem grubumuzun %72’si 0-500 TL agahda, %17.6's1 501-1000 TL
aralginda, %8.6’'si 1001-1500 TL arginda, %1.1'i 1501-2000 TL arginda,
%0,4'0 2001-3000 TL aralinda, %0.1'i ise 3000 TL dzeri arginda yer
almaktadir. Aagidakisekilde de yuzdelik dilimleri belirgin bygekilde gérmekteyiz.

@ 0-500
m 501-1000
0 1001-1500
0 1501-2000
m 2001-3000
@ 3000 den fazla
Sekil 9. Tasarruf
Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
4.5.2.7 Is Kayip Durumu
Tablo 16.1s Kayip Istatistikleri
N Gegerli 522
Gecgerli olmayan 0
Ortalama 0,5192
Standart ortalama hata 0,02189
Medyan 1,0000
Mod 1,00
Standart sapma 0,50011
Toplam 271,00
Yizde 25 0,0000
50 1,0000
75 1,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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Tablo 17.1s Kayip Frekans Analizi

Frekans Yuzde Gegerli yuizde Kamulatif
Yuzde
Hayir 251 48,1 48,1 48,1
Evet 271 51,9 51,9 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Orneklem grubumuz ikayip durumunda, %48.1'i 3 ay sureyle birikimlénin

kendisine yetmeye@mi, %51.9'u ise 3 ay sureyle birikimlerinin kenohie

yetecgini belirtmislerdir.

Sekil 10. Is Kayip Durumu

O hayir
m ewet

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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4.5.2.8. Borg

Tablo 18. Borgistatistikleri

N Gegerli 522
Gecgerli olmayan 0
Ortalama 0,5594
Standart ortalama hata 0,02175
Medyan 1,0000
Mod 1,00
Standart sapma 0,49694
Yuzde 25 0,0000
50 1,0000
75 1,0000
Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
Tablo 19. Bor¢ Frekans Analizi
Frekans Yiuzde Gegerli yuizde Kamulatif
Yuzde
Hayir 230 44,1 44,1 44,1
Evet 292 55,9 54,9 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Orneklem grubumuzun %44.1’i borcunun olmadi, %55.9'u ise borcunun

oldugunu belirtmglerdir. Asagidakisekilde de yizdelik dilimleri belirgin bigekilde

gormekteyiz.
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@ hayir

m evet
Sekil 11. Borg
Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
4.5.2.9. Yatirirm Tercihi
Tablo 20. Yatirim Tercihi Istatistikleri
N Gegerli 522
Gecerli olmayan 0
Ortalama 3,3985
Standart ortalama hata 0,06540
Medyan 3,0000
Mod 3,00
Standart sapma 1,49415
Yuzde 25 2,0000
50 3,0000
75 5,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
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Tablo 21. Yatirim Tercihi Frekans Analizi

Frekans Yuzde Gegerli yuizde Kamulatif

Yuzde
Menkul Deger 62 11,9 11,9 11,9
Gayrimenkul Deg 81 15,5 15,5 27,4
Altin 161 30,8 30,8 58,2
Doviz 80 15,3 15,3 73,6
Vadeli Mevduat 81 15,5 15,5 89,1
Atil Fon 57 10,9 10,9 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Orneklem grubumuzun %11.9’u menkukde yatirimini, %15.5’i

gayrimenkul dger yatirrmini, %30.8’i altin yatirrmini, %15.3’0\d yatirimini,

%15.5'i vadeli mevduat yatirimini tercih etmekte@10.9'u ise atil fon yani

herhangi bir yatirirm aracini tercih etmemektediagdaki sekilde de yuzdelik

dilimleri belirgin birsekilde gérmekteyiz.

@ menkul deger

@ gayrimenkul deger
O altin

O doviz

m vadeli mewvduat

o atil fon

Sekil 12. Yatinm Tercihi

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
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4.5.2.10. Vade

Tablo 22. Vadeistatistikleri

N Gegerli 522
Gecgerli olmayan 0
Ortalama 2,2433
Standart ortalama hata 0,05810
Medyan 2,0000
Mod 1,00
Standart sapma 1,32748
Yizde 25 1,0000
50 2,0000
75 3,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Tablo 23. Vade Frekans Analizi

Frekans Yizde Gegerli ylzde Kamalatif

Yuzde

3 aydan az 198 37,9 37,9 37,9

3-6 ay arasl 153 29,3 29,3 67,2

6 ay-1 yil arasi 76 14,6 14,6 81,8

1-2 yil arasi 36 6,9 6,9 88,7

2 yildan fazla 59 11,3 11,3 100,0

Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Orneklem grubumuzun %37.9'u vade atali 3 aydan az, %29.3'0 3 ile 6 ay
arasl, %14.6’'s1 6 ay ile 1 sene arasi, %6.9'u Rilal arasi, %11.3'0 ise 2 yildan
daha fazla olarak belirtglerdir. Asagidaki sekilde de yuzdelik dilimleri belirgin bir
sekilde gormekteyiz.
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Sekil 13. Vade

@ 3 aydan az

m 3 ay 6 ay arasl
o6 ay 1yl arasi

O 1-2 yil arasinda

B 2 yildan daha fazla

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

4.5.2.11. Risk Duzeyi

Tablo 24. Risk Diizeyiistatistikleri

N Gegerli 522
Gecgerli olmayan 0
Ortalama 3,5958
Standart ortalama hata 0,04827
Medyan 4,0000
Mod 4,00
Standart sapma 1,10288
Yizde 25 3,0000
50 4,0000
75 4,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi




Tablo 25. Risk Diuzeyi Frekans Analizi

Frekans Yuzde Gegerli yluizde Kamulatif
Yuzde
Yuksek 22 4,2 4,2 4,2
Belirlenmis oranda 66 12,6 12,6 16,9
hesaplanmg risk
Orta dereceli risk 135 25,9 25,9 42,7
Az risk 177 33,9 33,9 76,6
Risksiz yatirimlar 122 23,4 23,4 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Orneklem grubumuzun %4.2’si yiiksek derece riski2%'si belirli oranda

hesaplanngiriski, %25.9'u orta dereceli riski, %33.9'u azkiise¢cmsler, %23.4’0

ise sadece risksiz yatirimlari tercih ettiklerielitmislerdir. Asagidakisekilde de

yuzdelik dilimleri belirgin birsekilde gérmekteyiz.

Sekil 14. Risk Duzeyi

o ylksek

0 az rsik

m belirli oranda hesaplanmig risk
O orta dereceli risk

m sadece risksiz yatirmlar

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
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4.5.2.12. Yatirim Dikkat

Tablo 26. Yatirim Dikkat istatistikleri

N Gegerli 522
Gecgerli olmayan 0

Ortalama 2,9540
Standart ortalama hata 0,05026
Medyan 3,0000
Mod 3,00
Standart sapma 1,14822
Ylzde 25 3,0000

50 3,0000

75 4,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
Tablo 27. Yatirnm Dikkat Frekans Analizi
Frekans Yizde Gegerli ylzde Kamalatif
Yiuzde

Daha onceki 92 17,6 17,6 17,6
gOsterdigi egilime
Yatirimcilarin yat. 29 5,6 5,6 23,2
aracini hangi sik kull
Getiri durumuna 263 50,4 50,4 73,6
Yatirim aracinin risk 87 16,7 16,7 90,2
durumuna
Genel ekonomik gos. 51 9,8 9,8 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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Orneklem grubumuzun %17.6'si yatinm Kkararinda,iryatn daha 6nce
gosterdgi egilime, %5.6’s1 yatirimcilarin yatirirm aracini harggklikta kullandgina,
%50.4’0 getiri duruma, %16.7’si yatinm araciniskridurumuna, %9.8’i genel
ekonomik gostergelere dikkat @ftii belirtmislerdir. Asagidaki sekilde de ytzdelik

dilimleri belirgin birsekilde goérmekteyiz.

@ daha énceki gosterdigi egilime

m yatinmcilarin yat. aracini hangi
sik kull

O getiri durumuna

O yatinm aracinin risk durumuna

m genel ekonomik gdstergelere

Sekil 15. Yatirim Dikkat

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

4.5.2.13. Bilgi

Tablo 28. Bilgiistatistikleri

N Gegerli 522
Gecgerli olmayan 0
Ortalama 2,9291
Standart ortalama hata 0,05111
Medyan 3,0000
Mod 3,00
Standart sapma 1,16769
Yuzde 25 2,0000
50 3,0000
75 4,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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Tablo 29. Bilgi Frekans Analizi

Frekans Yiuzde Gegerli yuizde Kamulatif

Yuzde
Tv-radyo 94 18,0 18,0 18,0
Yazil basin 53 10,2 10,2 28,2
Internet 211 40,4 40,4 68,6
Banka 124 23,8 23,8 92,3
Danisman Sirketler 40 7,7 7,7 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Anketimize Kkatilan bireylerin %18'i yatirrm karam@lirken tv-radyodan
yararlandiklarini, %10.2’si yazili basindan, %40.#iternetten, 23.8’i bankalardan
ve %7.7'si darymansirketlerden yararlandiklarini belirtgherdir. Asagidaki sekilde
de yuzdelik dilimleri belirgin bigekilde gormekteyiz.

o twradyo

m yazili basin
O internet

O banka

m danismanlik sirketleri

Sekil 16. Bilgi
Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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4.5.2.14. Ekonomik Gosterge

Tablo 30. Ekonomik Gostergdstatistikleri

N Gegerli 522
Gecgerli olmayan 0
Ortalama 2,7605
Standart ortalama hata 0,07605
Medyan 3,0000
Mod 1,00
Standart sapma 1,68148
Ylzde 25 1,0000
50 3,0000
75 5,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Tablo 31. Ekonomik GoOsterge Frekans Analizi

Frekans Yizde Gegerli ylzde Kamalatif
Yuzde
Enflasyon 209 40.0 40.0 40,0
Tefe-Ufe 34 6,5 6,5 46,6
BlUyume rakamlari 105 20,1 20,1 66,7
Dis ticaret 21 4,0 4.0 70,7
Diger ekonomik 153 29,3 29,3 100,0
gOstergeler
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Yatirimcilarin %40’ yatirim kararlarini  alirkemflasyonu, %6.5'i tefe-
tufeyi, %20.1'i buyime rakamlarini, %4l sdticaret rakamlarini, %29.3'0 gkr
ekonomik gdstergeleri dikkat aldiklarini belirtherdir. Asagidaki sekilde de
yuzdelik dilimleri belirgin birsekilde gormekteyiz.
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Sekil 17. Ekonomik Gosterge

@ enflasyon

m tefe-lfe

0O biyime rakamlari

O dis ticaret

m diger ekonomik gostergeler

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

4.5.2.15. Yatirnnm Yaklgimi

Tablo 32. Yatinm Yaklasimi istatistikleri

N Gegerli 522
Gegerli olmayan 0
Ortalama 3,2885
Standart ortalama hata 0,05197
Medyan 4,0000
Mod 3,00
Standart sapma 1,18729
Yizde 25 3,0000
50 4,0000
75 4,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
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Tablo 33. Yatirim Yaklasimi Frekans Analizi

Frekans Yuzde Gegerli Kamulatif
ylzde Yuzde

Uzun vadede en yiksek 48 9,2 9,2 9,2
getiri saglayan yuksek
riskli yatirimlar
Yatirimlarin buytk kismi 35 6,7 6,7 15,9
yuksek risk kigtk kismi
dusik risk
Uzun donemde biyime 176 33,7 33,7 49,6
potansiyeli olan yatirimlar
Yat. buyuk kismi dis risk 140 26,8 26,8 76,4
kiguk kismi bayime
potansiyeli olan yatirimlar
Dusuk getirili enflasyon 123 23,6 23,6 100,0
altinda bir getiri
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Yatirimcilarin %9.2’si uzun vadede en yiksek ga@glayan yiksek riskli

yatirimlari, %6.7’si buyuk kismi yiksek riskli, kil¢c kismi diguk riskli yatirimlari,

%33.7’si uzun donemde buyime potansiyeli olan yalari, %26.8’si buytk kismi

distk riskli, kicuk kismi blyime potansiyeli olan yahlari, %23.6’s1 d§ik

getirili enflasyon altinda getirisi olan yatirimlasecmglerdir. Asagidaki sekilde de

yuzdelik dilimleri belirgin birsekilde gormekteyiz.
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ekil 18. Yatirim Yakla simi

@ Uzun vadede en yiiksek get.sag.
yuksek riskli yat.

@ Yat. buyuk kismi yik risk kugik
kismi diistk risk

0O Uzun dénemde biylime
potansiyeli olan yatinmlar

O Yat. buyuk kismi dis risk kug,
kismi blyume potansiyeli olan
yatinmlar

m Dusik getirili enflasyon altinda
bir getiri

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

4.5.2.16. Yatirrm Kullanimi

Tablo 34. Yatirim Kullanimi istatistikleri

N Gegerli 522
Gegerli olmayan 0
Ortalama 2,6954
Standart ortalama hata 0,06356
Medyan 3,0000
Mod 1,00
Standart sapma 1,45209
Yizde 25 1,0000
50 3,0000
75 4,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi




Tablo 35. Yatirim Kullanimi Frekans Analizi

Frekans Yuzde Gegerli Kamulatif
ylzde Yuzde

TUm yatirimi kullanirim 160 30,7 30,7 30,7
% 70 ini kullanirim 86 16,5 16,5 47,1
Yarisini kullanirm 116 22,2 22,2 69,3
% 20 sini kullanirim 73 14,0 14,0 83,3
Yatirrmimi kullanmam 87 16,7 16,7 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Orneklem grubumuzun %30.7’si tim yatirimlarinil&obbilecgini, %16.5’i
yatirrmlarinin ~ %70’ini  kullanabilegni, %22.2’si yatirimlarinin  yarisini
kullanabilecgini, %14'0 yatirimlarinin %20’sini kullanabilegmi, %16.7'si ise
yatirrmini kullanmayagani belirtmglerdir. Asagidaki sekilde de yizdelik dilimleri
belirgin birsekilde gérmekteyiz.

@ tim yatinmimi kullanirnm
m % 70'ini kullaninm

O yanisini kullaninm

0 %20'sini kullanirnm

| yatinmimi kullanmayacagim

Sekil 19. Yatinm Kullanimi

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
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4.5.2.17. Yatirim Alternatifi

Tablo 36. Yatirim Alternatifi Istatistikleri

N Gegerli 522
Gegerli olmayan 0
Ortalama 3,7931
Standart ortalama hata 0,05687
Medyan 4,0000
Mod 5,00
Standart sapma 1,29938
Ylzde 25 3,0000
50 4,0000
75 5,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Tablo 37. Yatinim Alternatifi Frekans Tablosu

Frekans Yuzde Gegerli Kamalatif
ylzde Yuzde

% 25 100 000 TL, % 75 43 8,2 8,2 8,2
hicbir kazang
% 40 62 500 TL, % 60 53 10,2 10,2 18,4
hicbir kazang
% 50 50 000 TL, % 50 88 16,9 16,9 35,2
hicbir kazang
% 75 33 000 TL, % 25 123 23,6 23,6 58,8
hicbir kazang
25 000 TL lik kesin kazancg 215 41,2 41,2 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Yatirimcilarin %8.2'si en riskli yatirrm alternfti, %10'u, %16.9'u ve

%23.6’s1 azalarak devam eden riskli yatirim altéfieaini, %41.2’si ise risksiz daha
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az getirili kesin kazanc¢ seceneklerini benimsgendir. Asagidaki sekilde de
yuzdelik dilimleri belirgin birsekilde gormekteyiz.

@ % 25 100 000 TL, % 75 higbir
kazang

E % 40 62 500 TL, % 60 hicbir
kazang

O % 50 50 000 TL, % 50 higbir
kazang

O % 75 33 000 TL, % 25 hicbir
kazang

® 25 000 TL lik kesin kazang

Sekil 20. Yatirim Alternatifi

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

4.5.2.18. Kayip

Tablo 38. Kayipistatistikleri

N Gegerli 522
Gegerli olmayan 0
Ortalama 2,6360
Standart ortalama hata 0,05112
Medyan 2,0000
Mod 2,00
Standart sapma 1,16807
Yizde 25 2,0000
50 2,0000
75 3,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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Tablo 39. Kayip Frekans Analizi

Frekans Yuzde Gegerli Kamulatif
ylzde Yuzde

Fiyat dustusindeki avantaj 72 13,8 13,8 13,8
ile fazla yatirim
Beklenen disus fiyatlarin 219 42,0 42,0 55,7
yukselmesini bekleme
Tedirgin olup pozisyonun 108 20,7 20,7 76,4
bir bélimuni azaltma
Pozisyonun buyuk 73 14,0 14,0 90,4
bolimand azaltma
Pozisyonun tamamini 50 9,6 9,6 100,0
kapatma
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Yatirimcilarin %13.8'i yatirimlarinda bir gils meydana gelmesi durumda
avantaj olarak djiinip daha fazla yatirrm yapacaklarini, %42'si fegan
yukselmesini bekleyegei, %20.7’si tedirgin olup pozisyonun bir bolimunu
azaltacgini, %14’G pozisyonun bldyuk boliminid azalaoa %9.6's1 ise
pozisyonunun tamamini kapatgoa belirtmglerdir. Asagidaki sekilde de yuzdelik

dilimleri belirgin birsekilde goérmekteyiz.
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Sekil 21. Kayip

O Fiyat dusUsindeki avantaj ile
fazla yatinm

m Beklenen diusus fiyatlarin
yukselmesini bekleme

O Tedirgin olup pozisyonun bir
bélimuni azaltma

O Pozisyonun buyuk bdlumuni
azaltma

B Pozisyonun tamamini kapatma

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

4.5.2.19. Koruma

Tablo 40. Koruma istatistikleri

N Gegerli 522
Gecgerli olmayan 0
Ortalama 0,9885
Standart ortalama hata 0,04389
Medyan 1,0000
Mod 1,00
Standart sapma 1,00281
Yizde 25 0,7500
50 1,0000
75 2,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi




Tablo 41. Koruma Frekans Analizi

Frekans Yuzde Gegerli Kamulatif
ylzde Yuzde

Kesinlikle katilmiyorum 15 2,9 29 2,9
Katiilmiyorum 30 5,7 5,7 8,6
Ne katiliyorum ne 85 16,3 16,3 24,9
katilmiyorum
Katilyorum 208 39,8 39,8 64,8
Kesinlikle katiliyorum 184 35,2 35,2 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Yatirimcilar, yatirnmlarint koruma amach yaptikladisiincesine %2.9
oraninda kesinlikle katilmagl, %05.7’si katilmadii, %16.3’'4 ne katihp ne
katilmadgi, %39'8'si katildgl, %35.2'si  kesinlikle katildgn  gorGsunt
belirtmisglerdir. Asagidaki sekilde de yuzdelik dilimleri belirgin birsekilde

gormekteyiz.

o kesinlikle katilmiyorum

m katiimiyorum

O ne katilyorum ne katilmiyorum
O katihyorum

m kesinlikle katilyorum

Sekil 22. Koruma

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
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4.5.2.20. Kar

Tablo 42. Kar istatistikleri

N Gegerli 522
Gecgerli olmayan 0
Ortalama 1,1456
Standart ortalama hata 0,04205
Medyan 1,0000
Mod 2,00
Standart sapma 0.96078
Ylzde 25 1,0000
50 1,0000
75 2,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Tablo 43. Kar Frekans Tablosu

Frekans Yuzde Gegerli Kamalatif
ylzde Yuzde

Kesinlikle katilmiyorum 12 2,3 2,3 2,3
Katiimiyorum 22 4,2 4,2 6,5
Ne katiliyorum ne 70 13,4 13,4 19,9
katiimiyorum
Katiliyorum 192 36,8 36,8 56,7
Kesinlikle katiliyorum 226 43,3 43,3 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Yatirimcilar, yatirimlarini kar amach yaptiklatisiincesine %2.3 oraninda
kesinlikle katilmadii, %4.2'si katilmadil, %13.4’'4 ne katilip ne katiimad)
%36'8'si katildgl, %43.4°'0 kesinlikle katildn gorGsiind belirtmglerdir. Asagidaki
sekilde de yuzdelik dilimleri belirgin bigekilde gérmekteyiz.
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Sekil 23. Kar

o kesinlikle katilmiyorum

m katiimiyorum

0O ne katilyorum ne katilmiyorum
O katihyorum

m kesinlikle katillyorum

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

4.5.2.21. Ayni Karar Verilebilirlik

Tablo 44. Ayni Karar Verilebilirlik Istatistikleri

N Gegerli 522
Gegerli olmayan 0
Ortalama 0,9138
Standart ortalama hata 0,04064
Medyan 1,0000
Mod 1,00
Standart sapma 0.92846
Yizde 25 0,0000
50 1,0000
75 2,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi




Tablo 45. Ayni Karar Verilebilirlik Frekans Analiz i

Frekans Yuzde Gegerli Kamulatif
ylzde Yuzde

Kesinlikle katilmiyorum 10 19 19 19
Katiilmiyorum 28 54 54 7,3
Ne katiliyorum ne 105 20,1 20,1 27,4
katilmiyorum
Katiliyorum 233 44,6 44,6 72,0
Kesinlikle katiliyorum 146 28,0 28,0 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Yatirimcilar, bir sonraki yatirimlarinda ayni yan aracini kullanaga
distincesine %1.9 oraninda kesinlikle katiingadf05.4’G katilmadil, %20.1'i ne
katiip ne katilmady, %44.6'si katilogl, %28’si kesinlikle katildii gorGsunt

belirtmislerdir. Asagidaki sekilde de yuzdelik dilimleri

gormekteyiz.

belirgin birsekilde

Sekil 24. Ayni Karar Verilebilirlik

o kesinlikle katilmiyorum

m katiimiyorum
O ne katilyorum ne katilmiyorum

O katihyorum

m kesinlikle katilyorum

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
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4.5.2.22. Yatinmin Amaca Uygunlgu

Tablo 46. Yatinmin Amaca Uygunlugu Istatistikleri

N Gegerli 522
Gecgerli olmayan 0
Ortalama 1,0881
Standart ortalama hata 0,03748
Medyan 1,0000
Mod 1,00
Standart sapma 0.85621
Ylzde 25 1,0000
50 1,0000
75 2,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Tablo 47. Yatinmin Amaca Uygunlggu Frekans Analizi

Frekans Yuzde Gegerli Kamulatif
ylizde Yizde

Kesinlikle katilmiyorum 16 3,1 3,1 3,1
Katiimiyorum 5 1,0 1,0 4,1
Ne katiliyorum ne 59 113 11,3 15,4
katilmiyorum
Katiliyorum 279 53,4 53,4 68,8
Kesinlikle katiliyorum 163 31,2 31,2 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Yatirimcilar, yatirimlarinin amagclarina uygun o#madiincesine %3.1
oraninda kesinlikle katilmagi, %1’'i katilmadgi, %11.3’'0 ne katilip ne katiimag)
%53.4°0 katildgl, %31.2'si kesinlikle katild@n gorisuint belirtmglerdir. Asagidaki
sekilde de yuzdelik dilimleri belirgin bigekilde gérmekteyiz.
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Sekil 25. Yatinmin Amaca Uyguniu gu

o kesinlikle katilmiyorum

m katiimiyorum

0O ne katilyorum ne katilmiyorum
O katihyorum

m kesinlikle katillyorum

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

4.5.2.23. Sonraki Yatirrmda Ayni Araci Tercih EtmeDurumu

Tablo 48. Sonraki Yatirrmda Ayni Araci Tercih Etme Durumu

Istatistikleri
N Gegerli 522
Gegerli olmayan 0
Ortalama 0,9387
Standart ortalama hata 0,01051
Medyan 1,0000
Mod 1,00
Standart sapma 0,24011
Minimum 0,00
Maksimum 1,00
Yizde 25 1,0000
50 1,0000
75 1,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
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Tablo 49. Sonraki Yatirrmda Ayni Araci Tercih Etme Durumu Frekans
Analizi
Frekans Yizde Gegerli ylizde Kamalatif
Yuzde
Hayir 32 6,1 6,1 6,1
Evet 490 93,9 93,9 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Orneklem grubumuzun %6.1’i bir sonraki yatirnminagni yatinm aracini

kullanmayacgini sdylemg, %93.9'u ise bir sonraki yatirrminda ayni yati@nacini

kullanac&ini sdylemstir. Asagidaki sekilde de yuzdelik dilimleri belirgin bigekilde

gOrmekteyiz.

Sekil 26. Sonraki Yatirnmda Ayni Yatirim Aracini Ter
Durumu

@ hayir
m ewet

cih Etme

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
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4.5.2.24. Piyasa Kgullarini Dikkate Alma

Tablo 50. Piyasa Keullarini Dikkate Alma istatistikleri

N Gegerli 522
Gecgerli olmayan 0
Ortalama 1,3103
Standart ortalama hata 0,03900
Medyan 2,0000
Mod 2,00
Standart sapma 0,89112
Minimum -2,00
Maksimum 2,00
Ylzde 25 1,0000
50 2,0000
75 2,0000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Tablo 51. Piyasa Keullarini Dikkate Alma Frekans Analizi

Frekans Yizde Gegerli Kamalatif
ylzde Yuzde

Kesinlikle katilmiyorum 12 2,3 2,3 2,3
Katilmiyorum 7 1,3 1.3 3,6
Ne katiliyorum ne 58 111 111 14,8
katiimiyorum
Katilyorum 175 33,5 33,5 48,3
Kesinlikle katiliyorum 270 51,7 51,7 100,0
Toplam 522 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Yatirimcilar, yatinnm yaparken piyasaskdlarini dikkate alma diiincesine
%2.3 oraninda kesinlikle katiimagl) %1.3 oraninda katilmagl} %11.1 oraninda ne

katilip ne katilmady, %33.5 oraninda katilgh, %51.7 oraninda kesinlikle katif
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gortsini belirtmglerdir. Asagidaki sekilde de ytzdelik dilimleri belirgin bigekilde

gormekteyiz.

@ kesinlikle katilmiyorum
@ katiimiyorum

O katilyorum
| kesinlikle katiliyorum

O ne Kkatillyorum ne katilmiyorum

Sekil 27. Piyasa Ko sullarini Dikkate Alma

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

4.5.3. Capraz Tablolar

4.5.3.1. Gelir-Harcama

Tablo 52. Gelir-Harcamalistatistikleri

Gegerli Gegerli Olmayan Toplam
N Yuzde N Yiuzde N Yuzde
GelirrHarcama 522 100,0 0 0,0 522 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
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Tablo 53. Gelir-Harcama Capraz Tablosu

Harcama
0-500| 501- 1001- 1501- 2501- | 4500 ve | Toplam
Gelir 1000 1500 2500 4500 usta
0-500 11 0 0 0 0 0 11
501-1000 34 80 2 0 0 0 116
1001-1500 16 76 50 1 1 1 145
1501-2500 4 30 61 36 7 4 142
2501-4500 0 1 21 32 24 8 86
4500 Ustu 0 1 1 1 6 13 22
Toplam 65 188 135 70 38 26 522
Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
Tablo 54. Gelir-Harcama Capraz Tablosu 2
Harcama
0-500| 501- 1001- 1501- 2501- 4500 ve | Total

Gelir 1000 1500 2500 4500 Ustu
0-500 11 0 0 0 0 0 11

% | 21 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,1
501-1000 34 80 2 0 0 0 116

% | 65 15,3 0,4 0,0 0,0 0,0 22,2
1001-1500 16 76 50 1 1 1 145

% | 3,1 14,6 9,6 0,2 0,2 0,2 27,8
1501-2500 4 30 61 36 7 4 142

% | 0,8 5,7 11,7 6,9 1,3 0,8 27,2
2501-4500 0 1 21 32 24 8 86

% | 0,0 0,2 4,0 6,1 4,6 1,5 16,5
4500 usti 0 1 1 1 6 13 22

% | 0,0 0,2 0,2 0,2 1,1 2,5 4,2
Toplam 65 188 135 70 38 26 522

% | 12,5 36,0 25,9 13,4 7,3 5,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
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0-500 TL gelire sahip olan 11 bireyin 0-500 TL ¢wmasi vardir. 501-1000
TL gelire sahip olan 80 bireyin 501-1000 TL harcamaardir. 2501-4500 TL gelire
sahip olan 32 bireyin 1501-2500 TL harcamas! var@rneklemin %2,1 ini

olusturan 0-500 TL gelire sahip olan 11 bireyin 0-500fA&rcamasi vardir. %22,2

lik dilimi ifade eden 501-1000 TL geliri olan giierin yaklasik %15 inin gelirinin

tamamina yakini olan 501-1000 TL arasinda harcaapsgy gorilmektedir.

4.5.3.2. Gelir-Tasarruf

Tablo 55. Gelir-Tasarruf istatistikleri

Gegerli Gecerli Olmayan Toplam
N Yizde N Yizde N Yuzde
GelirfTasarruf 522 100,0 0 0,0 522 100,0
Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
Tablo 56. Gelir-Tasarruf Capraz Tablosu
Tasarruf
0-500| 501- 1001- 1501- 2501- 4500 ve | Toplam
Gelir 1000 1500 2500 4500 Ustu
0-500 11 0 0 0 0 0 11
501-1000 115 1 0 0 0 0 116
1001-1500 131 12 1 1 0 0 145
1501-2500 86 47 9 0 0 0 142
2501-4500 26 27 30 3 0 0 86
4500 Ustu 7 5 5 2 2 1 22
Toplam 376 92 45 6 2 1 522

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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Tablo 57. Gelir-Tasarruf Capraz Tablosu 2

Tasarruf
0-500| 501- 1001- 1501- 2501- | 4500 ve | Toplam
Gelir 1000 1500 2500 4500 usta
0-500 11 0 0 0 0 0 11
%gelir | 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0
%tasarruf | 2,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,1
501-1000 115 1 0 0 0 0 116
%gelir | 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0
%tasarruf | 30,6 1,1 0,0 0,0 0,0 0,0 22,2
1001-1500 131 12 1 1 0 0 145
%gelir | 90,3 8,3 0,7 0,7 0,0 0,0 100,0
%tasarruf | 34,8 13,0 2,2 16,7 0,0 0,0 27,8
1501-2500 86 47 9 0 0 0 142
%gelir | 60,6 33,1 6,3 0,0 0,0 0,0 100,0
%tasarruf | 22,9 51,1 20,0 0,0 0,0 0,0 27,2
2501-4500 26 27 30 3 0 0 86
%gelir | 30,2 31,4 34,9 3,5 0,0 0,0 100,0
%tasarruf | 6,9 29,3 66,7 50,0 0,0 0,0 16,5
4500 Usti 7 5 5 2 2 1 22
%gelir | 31,8 22,7 22,7 9,1 9,1 4,5 100,0
%tasarruf | 1,9 54 11,1 33,3 100,0 100,0 4,2
Toplam 376 92 45 6 2 1 522
%gelir | 72,0 17,6 8,6 1,1 0,4 0,2 100,0
%tasarruf | 100,0| 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

501-1000 TL gelire sahip olan 115 birey 0-500 &kdrrufa sahiptir. 1501-
2500 TL gelire sahip olan 47 birey 501-1000 TL tasa sahiptir. 2501-4500 TL
gelire sahip olan 30 birey 1001-1500 TL tasarrwhigtir. 4500 TL'den daha fazla
gelire sahip olan 7 birey 0-500 TL tasarrufa sahipt
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4.5.3.3. Gelir-Yatirim Tercihi

Tablo 58. Gelir-Yatirim Tercihi istatistikleri

Gegerli Gegerli Olmayan Toplam
N Yuzde N Yuzde N Yuzde
Gelir*Yat.tercih 522 100,0 0 0,0 522 100,0
Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
Tablo 59. Gelir-Yatirim Tercihi Capraz Tablosu
Yatirim Tercihi
Menkul | Gayrim. Altin Doviz Vadeli Atil Toplam
Gelir Deger Deger Mevduat Fon
0-500 1 0 4 3 0 3 11
501-1000 9 47 21 13 17 116
1001-1500 11 23 51 23 20 17 145
1501-2500 15 18 45 23 27 14 142
2501-4500 22 21 11 9 17 6 86
4500 Ustu 4 10 3 1 4 0 22
Toplam 62 81 161 80 81 57 522
Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
Tablo 60. Gelir-Yatirirm Tercihi Capraz Tablosu 2
Yatirim Tercihi
Menkul | Gayrim. | Altin Doviz Vadeli Atil Toplam
Gelir Deger Deger Mevduat Fon
0-500 1 0 4 3 0 3 11
%gelir 9,1 0,0 27,3 27,3 0,0 27,3 100,0
%yat.tercih 1,6 0,0 3,8 3,8 0,0 5,3 2,1
501-1000 9 9 47 21 13 17 116
%gelir 7,8 7,8 40,5 18,1 11,2 14,7 100,0
%yat.tercih 14,5 11,1 29,2 26,2 16,0 29,8 22,2

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
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Tablo 60. Devam

1001-1500 11 23 51 23 20 17 145
%gelir 7,6 15,9 35,2 15,9 13,8 11,7 100,0
%yat.tercih 17,7 28,4 31,7 28,8 24,7 29,8 27,8
1501-2500 15 18 45 23 27 14 142
%gelir 10,6 12,7 31,7 16,2 19,0 9,9 100,0
%yat.tercih 24,2 22,2 28,0 28,8 33,3 24,6 27,2
2501-4500 22 21 11 9 17 6 86
%gelir 25,6 24,4 12,8 10,5 19,8 7,0 100,0
%yat.tercih 35,5 25,9 6,8 11,2 21,0 10,5 16,5
4500 st 4 10 3 1 4 0 22
%gelir 18,2 45,5 13,6 4,5 18,2 0,0 100,0
%yat.tercih 6,5 12,3 19 1,2 4,9 0,0 4,2
Toplam 62 81 161 80 81 57 522
%gelir 11,9 15,5 30,8 15,3 15,5 10,9 100,0
%yat.tercih 100,0 100,0 100,0 | 100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

1001-1500 TL gelire sahip olan 51 birey yatirinncit@ni altindan yana
kullanmstir. 1501-2500 TL gelire sahip olan 18 birey yatittiercihini gayrimenkul
deserlerden yana kullanmtir. 0-500 TL gelire sahip olan 1 birey yatirimdéini
menkul dgerlerden yana kullangtir. 4500 TL'den daha fazla gelire sahip olan 4

birey yatirim tercihini vadeli mevduattan yana kalnsgtir.

4.5.3.4. Tasarruf-Yatirrm Tercihi

Tablo 61. Tasarruf-Yatirim Tercihi istatistikleri

Gegerli Gecerli Olmayan Toplam
N Yizde N Yizde N Yizde
Tasarruf*Yat.tercih 522 100,0 0 0,0 522 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

96



Tablo 62. Tasarruf-Yatirim Tercihi Capraz Tablosu

Yatirim Tercihi

Menkul | Gayrim. Altin Doviz Vadeli Atil Toplam
Tasarruf Deger Deger Mevduat Fon
0-500 29 45 137 65 50 50 376
501-1000 10 22 18 12 26 4 92
1001-1500 18 11 5 3 3 45
1501-2000 3 0 6
201-3000 0 0
3000 ustu 0 0 0 0 1
Toplam 62 81 161 80 81 57 522
Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
Tablo 63. Tasarruf-Yatirim Tercihi Capraz Tablosu 2
Yatirim Tercihi
Menkul | Gayrim. Altin Doviz Vadeli Atil Toplam

Tasarruf Deger Deger Mevduat Fon
0-500 29 45 137 65 50 50 376

Y%tasarruf 7,7 12 36,4 17,3 13,3 13,3 100,0
%yat.tercih 46,8 55,6 85,1 81,2 61,7 87,7 72,0
501-1000 10 22 18 12 26 4 92

Y%tasarruf 10,9 23,9 19,6 13,0 28,3 4,3 100,0
%yat.tercih 16,1 27,2 11,2 15,0 32,1 7,0 17,6
1001-1500 18 11 5 3 5 3 45

Y%tasarruf 40,0 244 111 6,7 111 6,7 100,0
%yat.tercih 29,0 13,6 31 3,8 6,2 53 8,6
1501-2000 3 2 1 0 0 0 6

Y%tasarruf 50,0 33,3 16,7 0,0 0,0 0,0 100,0
%yat.tercih 4.8 2,5 0,6 0,0 0,0 0,0 11
2001-3000 2 0 0 0 0 0 2

%tasarruf | 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0
%yat.tercih 3,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4
3000 Ustu 0 1 0 0 0 0 1

Y%tasarruf 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0
%yat.tercih 0,0 1,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
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Tablo 63. Devam

Toplam 62 81 161 80 81 57 522
%tasarruf 11,9 15,5 30,8 15,3 15,5 10,9 100,0
%yat.tercih 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

0-500 TL tasarrufu olan 137 birey yatirim tercitattindan yana kullanrgtir.
501-1000 TL tasarrufu olan 26 birey yatirnm tengsihvadeli mevduattan yana
kullanmstir. 1501-2000 TL tasarrufu olan 2 birey yatirinrctieini gayrimenkul
deserlerden yana kullangtir. 2001-3000 TL tasarrufu olan 2 birey yatirimctiini
menkul dgerlerden yana kullanstir.

4.5.3.5. Risk Duzeyi-Yatirim Alternatifi

Tablo 64. Risk Diizeyi-Yatirim Alternatifi Istatistikleri

Gegerli Gecgerli Olmayan Toplam
N Yiuzde N Yuzde N Yuzde
Riskvade*Yat.altr 522 100,0 0 0,0 522 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Tablo 65. Risk Duzeyi-Yatirim Alternatifi Capraz Tablosu

Yatirim Alternatifi

% 25 % 40 % 50 % 75 25 000

100000 | 62500 TL, | 50000 TL, | 33000 TL, | TL'lik Toplam
Risk TL, % 75 % 60 % 50 % 25 kesin

hicbir hicbir hicbir hicbir kazancg

kazancg kazancg kazancg kazancg

7 7 3 2 3 22

Yuksek
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Tablo 65. Devam

Belirli 5 18 13 7 23 66
oranda

hesap. risk

Orta 13 15 32 39 36 135
dereceli

risk

Az risk 12 5 26 56 78 177
Sadece 6 8 14 19 75 122
risksiz

yatirimlar

Toplam 43 53 88 123 215 522

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Yuksek risk diizeyini secen 3 birey %25 ihtimal@ D00 TL, %75 ihtimalle
higcbir kazang elde edememe durumunu yani en ngilnm alternatifini secgrtir.
Az risk diizeyini secen 78 birey 25.000 TL'lik kediazanci yani en risksiz yatirim
alternatifini se¢cmtir. Orta dereceli risk dizeyini secen 32 bireyaaiskli yani %50
ihtimalle 50.000 TL kazang, %50 ihtimalle hicbirZeen¢c elde edememe yatirim

alternatifini segmtir.

4.5.3.6. Cinsiyet-Yatirim Tercihi

Tablo 66. Cinsiyet-Yatirim Tercihi Istatistikleri

Gegerli Gecerli Olmayan Toplam
N Yiuzde N Yuzde N Yiuzde
Cinsiyet*Yat.ter. 522 100,0 0 0,0 522 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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Tablo 67. Cinsiyet-Yatirim Tercihi Capraz Tablosu

Yatirim Tercihi
Menkul Gayri Altin Doviz Vadeli Atil | Toplm
Deger menkul Mevduat Fon
Cinsiyet Deger
Erkek 33 59 64 42 36 38 272
Kadin 29 22 97 38 45 19 250
Toplam 62 81 161 80 81 57 522

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Yatirimci erkeklerden 59 tanesi yatirim tercihgayrimenkul dgerlerden

yana kullanmgtir. Yatirrmci kadinlardan 38 tanesi yatirim tensildévizden yana

kullanmstir. Yatirnmci erkeklerden 33 tanesi yatirim tencihmenkul dgerlerden

yana kullanmgtir. Yatirnmci kadinlardan 97 tanesi yatirim tenmsihaltindan yana

kullanmstir.

4.5.3.7. itim-Yatirim Tercihi

Tablo 68. Bsitim-Yatirim Tercihi Istatistikleri

Gegerli Gegerli Olmayan Toplam
N Ylzde N Yiuzde N Yuzde
Egitim*Yat.ter. 522 100,0 0 0,0 522 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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Tablo 69. Egitim-Yatirim Tercihi Capraz Tablosu

Yatirim Tercihi
Menkul Gayri Altin Doviz Vadeli Atll | Toplm
Deger menkul Mevduat | Fon
Egitim Deger
IIkogretim 2 6 16 6 1 3 34
Ortadogretm 6 11 16 6 6 6 51
Lise 13 18 49 21 19 18 138
Universite 28 34 71 38 45 29 245
Yuk.Lisans 13 12 9 9 10 1 54
ve Ustl
62 81 161 80 81 57 522
Toplam
Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
Universite mezunu olan 29 birey herhangi bir yatir aracini

kullanmamaktadir. Lise mezunu 13 birey yatirimitene menkul dgerlerden yana

kullanmaktadir.ilkogretim mezunu 6 birey yatirimlarini gayrimenkulgdderden

yana kullanmaktadir. Yiksek lisans ve Uzeitisn durumuna sahip 10 birey yatirim

tercihini vadeli mevduattan yana kullanmaktadir.

4.5.3.8. Gelir-Bor¢ Durumu

Tablo 70. Gelir-Bor¢ Durumu Istatistikleri

Gegerli Gecerli Olmayan Toplam
N Yiuzde N Yiuzde N Yuzde
Gelir*Borg 522 100,0 0 0,0 522 100,0

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
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Tablo 71. Gelir-Bor¢ Durumu Capraz Tablosu

Borg

Gelir Hayir Evet Toplam
0-500 8 3 11
501-1000 66 50 116
1001-1500 51 94 145
1501-2500 59 83 142
2501-4500 37 49 86
4500 den fazla 9 13 22
Toplam 230 292 522

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

0-500 TL gelire sahip olan 8 bireyin borcu yoktil001-1500 TL gelire sahip
olan 94 bireyin borcu vardir. 2501-4500 TL geliship olan 37 bireyin borcu yok,

49 bireyin borcu vardir.

4.5.4. Parametrik-Parametrik Olmayan Testler

Verilerin normal dgilima uygunlgunu ve varyanslarinsili gini inceleyerek

uygulanacak testlerin parametrik ya da parametriagan testler olagana karar

verilir.

Parametrik hipotez testlerinin varsayimlari:

» Veriler oransal veya aralikli olmalidir.
» Dagilim normal dgilima uymalidir.
» Grup varyanslarigg olmalidir.
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454.1. T Testi

Tablo 72. Cinsiyet-Harcamalstatistigi

Cinsiyet/Harcama N Ortalama Standart Standart
Sapma Ortalama
Hata
Erkek 272 2,9081 1,34013 0,08126
Kadin 250 2,7240 1,26103 0,07975

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Tablo 73. Cinsiyet-Harcama T Testi

Varyanslarin T-Testi
Esitli gi
Icin Levene Testi
F Sig T df Sig 2-| Ort. Std % 95 Glven
tailed | Fark Fark Arali ginda

Hatasi | Alt Ust

Kabl | 0,155 0,694 1,613 520 0,10y 0,1841 10,1141 - | 0,408
0,040

Ret 1,617 | 519,7| 0,107, 0,184p 0,1139 - | 0,407
0,395

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Varyans ssitli ginin sinanmasi;

Hipotezler :

Ho: varyanslar birbirine gttir.

H;: varyanslar birbirine gt degildir.

Sig (0.694) > 0.05 oldiu icin varyanslarin @ oldugu sonucuna
ulasiimaktadir. Varyanslarinsé oldugu sonucu bize Equal varyances assumed yazan
yerdeki 0.107 dgerine bakilir.
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T testi
Hipotezler:

Ho: iki grubun ortalamalari arasinda fark yoktur

Hu: Iki grubun ortalamalari arasinda fark vardir

Sig (0.107) > 0.05 oldiw icin ortalamalar arasinda fark yoktur sonucuna
ulasiimaktadir.

Tablo 74. Cinsiyet-Geliristatistigi

Cinsiyet/Gelir N Ortalama Standart Standart
Sapma Ortalama Hata

Erkek 272 3,5551 1,15764 0,07019

Kadin 250 3,3640 1,20886 0,07646

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Tablo 75. Cinsiyet-Gelir T Testi

Varyanslarin T-Testi
Esitli gi
Icin Levene Testi
F Sig T df Sig 2- | Ort. Std % 95 Glven

tailed | Fark Fark Arali ginda

Hatasi | Alt Ust

Kabl | 0,567 0,452 1,845 520 0,066 0,1911 0,1036 - | 0,394
0,012

Ret 1,842 | 511,6f 0,066 0,1911 0,1037 - | 0,395
0,013

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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Varyans sitli ginin sinanmasi;
Hipotezler :

Ho: varyanslar birbirine gtir.
H;: varyanslar birbirine gt degildir.
Sig (0.452) > 0.05 oldiu icin varyanslarin g oldugu sonucuna

ulasiimaktadir. Varyanslarinsé oldugu sonucu bize Equal varyances assumed yazan
yerdeki 0.066 dgerine bakilir.

T testi

Hipotezler:

Ho: iki grubun ortalamalari arasinda fark yoktur
H,: ki grubun ortalamalari arasinda fark vardir

Sig (0.066) > 0.05 oldiw icin ortalamalar arasinda fark yoktur sonucuna
ulasiimaktadir.

Tablo 76. Cinsiyet-Yatirim Tercihi istatistigi

Cinsiyet/Yatirim N Ortalama Standart Standart
Tercihi Sapma Ortalama Hata
Erkek 272 3,3787 1,58405 0,09605
Kadin 250 3,4200 1,39261 0,08808

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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Tablo 77. Cinsiyet-Yatirim Tercihi T Testi

Varyanslarin T-Testi
Esitli gi
icin Levene Testi
F Sig T df Sig 2- | Ort. Std % 95 Glven
tailed | Fark | Fark Arali ginda
Hatasi | Alt Ust

Kabl | 9,278 0,002 -0,31% 520 0,758 -0,041 0,1310 -0298216),

Ret -0,317| 518,9| 0,751 -0,041 0,1310 -0,297 0,215

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Varyans ssitli ginin sinanmasi;

Hipotezler :

Ho: varyanslar birbirine gtir.
Hi: varyanslar birbirine git degildir.

Sig (0.002) < 0.05 oldiw icin varyanslarin @ olmadgl sonucuna
ulasiimaktadir. Bu sebeple t testi istatigtiyorumlanamaz. Bu noktadan sonra
parametrik olmayan testler uygulanacaktir. Paraknettmayan testler nominal
degerler, siralama bildiren derler ve farklari anlaml olmayan grler icin

kullanilabilir.

4.5.4.2. Kolmogorov-Smirnov Testi

Kolmogorov-Smirnov testi, dérneklem verilerinin tarlanmg bir ana kitle
normal olasilik dghmina uyumluluk gOsterip gostermemesini sinamgin i
kullanilir. Orneklem verileri standardize edilerglani her bir veri dgerinden teorik
ana kitle olasifii icin verilmis ortalama c¢ikartip sonucu verilgniteorik ygin
varyansina bolerek) elde edilen normalize verilendart normal dalim ile

karsilastirilir.
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Tablo 78. Ornek Kolmogorov-Smirnov Testi

Yas Gelir Harcama Tasarruf
N 522 522 522 522
Ortalama 2,2682 3,4636 2,8199 1,4080
Std. sapma | 1,13609 1,18517 1,30485 0,75386
0,254 0,173 0,220 0,426
Pozitif 0,254 0,173 0,220 0,426
Negatif -0,132 -0,154 - 0,140 -0,294
Kolmogrof- 5,809 3,958 5,022 9,736
Smirnoff
Testi
Sis.(2-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,000

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi

Ho: Dagilim,normal dg&ilima uygundur.

Hi:Dagilim,normal d&ilima uygun dgildir.
Sig deerleri 0,05'ten kicuk oldgu icin Hy hipotezi reddedilir. Dalim
normal dgilima uygun dgildir.

4.5.4.3. KruskalWallis Testi

Kruskal-Wallis testi, b@msiz ana kitleden elde edilen 6rneklerle, ana

kitlelerin benzer yapida olup olmgdhin argtirilmasina dayanir.

Tablo 79. Gelir-Vade Araligi Parametreleri

Gelir/Vade N Ortalama
3 aydan az 198 237,30
3 ay 6 ay arasl 153 253,51
6ay 1 yil arasl 76 280,16
1 yil 2 yil arasinda 36 335,12
2 yildan daha fazla 59 294,47
Toplam 522

Kaynak: Kisilerin Yatirim Egilimleri Anketi
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Tablo 80. Gelir-Vade Kruskal Wallis Testistatigi

Gelir
Kikare 19,179
df 4
Sig. 0,001

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Ho:Vade aralgina gore gelirler arasinda bir fark yoktur.

Hi: Vade aralgina goére gelirler arasinda bir fark vardir.

Sig(0,001) dgeri 0,05'ten kucuk oldgu icin Hy hipotezi reddedilir. Gelirle
vade arasinda anlamli bir fark vardir.

Tablo 81. Gelir-Risk Araligi Parametreleri

Gelir/Risk N Ortalama
Yuksek 22 250,73
Belirli oranda hesaplanms 66 286,83
risk

Orta dereceli risk 135 272,70
Az risk 177 271,29
Sadece risksiz yatirimlar 122 223,14
Toplam 522

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi
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Tablo 82. Gelir-Risk Kruskal Wallis Test istatistigi

Gelir
Kikare 12,040
df 4
Sig. 0,017

Kaynak: Kisilerin Yatirim Esilimleri Anketi

Ho:Gelirle yatirim tercihi arasinda anlaml bir farktur.
Hi: Gelirle yatirim tercihi arasinda anlaml bir farkrdir.

Sig(0,017) dgeri 0,05’ten kicuk oldgu icin Hy hipotezi reddedilir. Gelirle

risk tercihi arasinda anlamli bir fark vardir.
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SONUC

Yatirimci piyasasinin temel 6gesi olmakta ve tagi@mn kaynaklara aktarim
islevi yatirrmcinin verdii kararlar sonucunda piyasa araclarina yapilamyaarla

gerceklgmektedir. Yatirimcinin ufku piyasanin gatnini sgzlamaktadir.

Calsmanin birinci boliminde yatinm, yatirrmci ve yair stratejileri
kavramlari agiklanmaktadiikinci bolimde menkul kiymetler k@ olmak uzere
gayrimenkul dgerler, doviz, altin, mevduat ve fonlar gibi yatir@raclari
aciklanmaktadir. Ugtinci béliimde yatirim kararikil@gen faktorler ve yatinnmeinin
risk algisi aciklanmaktadir. Dordinci son bolimske uygulamaya ayrilgtir. Bu
bolum calsmanin ¢ bolimiuni kapsayacaekilde istatistiksel bir cajma

icermektedir.

Bireylerin yatirim tercihlerini belirleme de herir bayri desiskene gore
karsilastirmasinin yapild bu uygulamada anket cahasi yapilmgtir ve sonuclar
SPSS programinda anlamli sonuglar halinde analimitir. Ayrica Guvenirlilik
Analizi, T Testi, Kolmogrof-Smirnoff Testi ve KruakWallis Testi yapilnytir.

Yapilan Givenirlilik Analizi sonucunda, 522 6rnekiden 250 adedi yani
%47,9'u kadin 272 adedi yani %52,1'i erkektir. Cdeen grubumuzun %6,5'i
ilkdgretim mezunu, %9,8'i ortaetim mezunu, %26,4’U0 lise mezunu, %46,9'u
Universite mezunu, %10,3'U yuksek lisans ve uzerezumudur. Orneklem
grubumuzun %2.1’i 0-500 TL gelir dizeyinde, %22.2561-1000 gelir dizeyinde,
%27.8'1 1001-1500 gelir diizeyinde, %27.2'si 1500Q0yelir dizeyinde, %16.5’i
2501-4500 gelir duzeyinde ve %4.2'si 4500 ve dahalaf gelir dizeyindedir.
Orneklem grubumuzun %27.8'i 18-24sygrubunda, %38.3'U 25-34 yayrubunda,
%18.6's1 35-44 ya grubunda, %10.7’si 45-54 yagrubunda, %3.8'i 55-64 ya
grubunda, %0.8'i ise de 65 ve lzerisygrubunda yer almaktadir. Orneklem
grubumuzun %12.5’i 0-500 TL arglnda, %36’s1 501-1000 TL arginda, %25.9'u
1001-1500 TL arafnnda, %13.4'G 1501-2500 TL arginda, %7.3’'t 2501-4500 TL
aralginda, %5'’i ise 4500 TL Uzeri arglnda yer almaktadir. Orneklem grubumuzun
%72’si 0-500 TL arafiinda, %17.6’s1 501-1000 TL arginda, %8.6’s1 1001-1500
TL araliginda, %1.1'i 1501-2000 TL arginda, %0,4’4G 2001-3000 TL arginda,
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%0.1i ise 3000 TL iizeri arainda yer almaktadir. Orneklem grubumyzkayip
durumunda, %48.1'i 3 ay sureyle birikimlerinin keside yetmeyegeni, %51.9'u
ise 3 ay slreyle birikimlerinin kendisine yetgite belirtmislerdir. Orneklem
grubumuzun %44.1’i borcunun olmgdi, %55.9'u ise borcunun olgunu
belirtmislerdir. Orneklem grubumuzun %11.9'u menkulgée yatirimini, %15.5'i
gayrimenkul dger yatirimini, %30.8'i altin yatirrmini, %15.3'G @& yatirimini,
%15.5'i vadeli mevduat yatirirmini tercih etmekted#10.9'u ise atil fon yani
herhangi bir yatirrm aracini tercin etmemektedirnéklem grubumuzun %37.9'u
vade arafiini 3 aydan az, %29.3'0 3 ile 6 ay arasi, %14.6'sty ile 1 sene arasi,
%6.9'u 1 ile 2 yil arasi, %11.3'0 ise 2 yildan dataala olarak belirtnglerdir.
Orneklem grubumuzun %4.2'si yiksek derece riski,2%%1 belirli oranda
hesaplanngi riski, %25.9'u orta dereceli riski, %33.9'u azkiisecmsler, %23.4’l
ise sadece risksiz yatinmlari tercih ettiklerimlibmislerdir. Orneklem grubumuzun
%17.6’'s1 yatinm kararinda, yatirrmin daha oOnce tgdgi egilime, %05.6'sI
yatirrmcilarin yatirirm aracini hangi sikhkta kulthgina, %50.4’G getiri duruma,
%16.7’si yatirim aracinin risk durumuna, %9.8’i geekonomik gostergelere dikkat
ettigini belirtmiglerdir. Anketimize katilan bireylerin %18’i yatirikarari alirken tv-
radyodan yararlandiklarini, %10.2’si yazili basmd&o40.4'U0 internetten, 23.8'i
bankalardan ve %7.7'si daman sirketlerden yararlandiklarini belirtgterdir.
Yatirimcilarin %401 yatirim kararlarini alirken fEsyonu, %6.5'i tefe-ifeyi,
%20.1'i buyume rakamlarini, %4’Gglicaret rakamlarini, %29.3'0 gikr ekonomik
goOstergeleri dikkat aldiklarini belirtgherdir. Yatirimcilarin %9.2’si uzun vadede en
yuksek getiri sglayan yuksek riskli yatirimlari, %6.7’si buyuk kisiyiiksek riskili,
kicuk kismi dguk riskli yatirirmlari, %33.7’si uzun donemde buylmpetansiyeli
olan yatirimlari, %26.8’si buyik kismi glik riskli, ki¢tk kismi blyume potansiyeli
olan yatirimlari, %23.6’s1 guk getirili enflasyon altinda getirisi olan yatiian
se¢milerdir. Orneklem grubumuzun %30.7’si tim yatirimia kullanabilecgini,
%16.5'i yatinmlarinin %70’ini kullanabile@ni, %22.2’si yatirimlarinin yarisini
kullanabilecgini, %14'G yatirimlarinin %20’sini kullanabilegmi, %16.7’si ise
yatirrmini kullanmayagani belirtmglerdir. Yatirimcilarin %8.2’si en riskli yatirim
alternatifini, %10'u, %16.9'u ve %Z23.6’sI azalar@levam eden riskli yatirim
alternatiflerini, %41.2’si ise risksiz daha az getikesin kazan¢ seceneklerini

benimsemglerdir. Yatirimcilarin %13.8'i yatirimlarinda biriglis meydana gelmesi
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durumda avantaj olarak glintip daha fazla yatirrm yapacaklarini, %42’si faan
yukselmesini bekleyegei, %20.7’si tedirgin olup pozisyonun bir bolimunu
azaltacgini, %14’G pozisyonun bldyudk boliminid azalaoa %9.6's1 ise
pozisyonunun tamamini kapatgga belirtmglerdir. Yatirimcilar, yatirimlarini
koruma amagcli yaptiklari diincesine %2.9 oraninda kesinlikle katiing@ad?05.7’si
katilmadgl, %16.3'G ne katilip ne katiimagl) %39'8'si katildgl, %35.2'si
kesinlikle katildgl gorGsini belirtmsglerdir. Yatirimcilar, yatirimlarini kar amacl
yaptiklar dguncesine %2.3 oraninda kesinlikle katiingadRo4.2’si katilmadil,
%13.4’4 ne katilip ne katilmag| %36'8’si katildgl, %43.4’U kesinlikle katilg
gOristind belirtmglerdir. Yatirimcilar, bir sonraki yatirimlarindarayyatirim aracini
kullanac& disincesine %1.9 oraninda kesinlikle katiingadfo5.4’G katiimadil,
%20.1'i ne katiip ne katilmagh, %44.6's1 katildgl, %28'si kesinlikle katildi
gortsini  belirtmglerdir. Yatirimcilar, yatinmlarinin amaclarina wyg olmasi
distincesine %3.1 oraninda kesinlikle katilngad6l'i katilmadgi, %11.3'0 ne
katiip ne katilmadi, %53.4'0 katildgl, %31.2’si kesinlikle katildy goristnu
belirtmislerdir. Orneklem grubumuzun %6.1'i bir sonraki yatinda ayni yatirim
aracini kullanmayagani soylems, %93.9'u ise bir sonraki yatirrminda ayni yatirim
aracini kullanagani sdylemgtir. Yatirimcilar, yatirrm yaparken piyasa skdarini
dikkate alma dgiincesine %2.3 oraninda kesinlikle katiingdi%1.3 oraninda
katilmadgl, %11.1 oraninda ne katilip ne katilimadi%33.5 oraninda katilgh,

%51.7 oraninda kesinlikle katifgligéristint belirtmglerdir.

Yapilan ikili kagilastirmalar sonucunda ise, 0-500 TL gelire sahip dan
bireyin 0-500 TL harcamasi vardir. 501-1000 TL igekahip olan 80 bireyin 501-
1000 TL harcamasi vardir. 2501-4500 TL gelire sattém 32 bireyin 1501-2500 TL
harcamasi vardir. Orneklemin %2,1 ini glran 0-500 TL gelire sahip olan 11
bireyin 0-500TL harcamasi vardir. %22,2 lik dilifade eden 501-1000 TL geliri
olan kkilerin yaklagik %15 inin gelirinin tamamina yakini olan 501-1000Q
arasinda harcama yagatgorulmektedir. 501-1000 TL gelire sahip olan Hifey O-
500 TL tasarrufa sahiptir. 1501-2500 TL gelire pablan 47 birey 501-1000 TL
tasarrufa sahiptir. 2501-4500 TL gelire sahip dd@nbirey 1001-1500 TL tasarrufa
sahiptir. 4500 TL'den daha fazla gelire sahip olarbirey 0-500 TL tasarrufa
sahiptir. 1001-1500 TL gelire sahip olan 51 bireatiym tercihini altindan yana
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kullanmstir. 1501-2500 TL gelire sahip olan 18 birey yatittercihini gayrimenkul
degerlerden yana kullanmtir. 0-500 TL gelire sahip olan 1 birey yatirimdéini
menkul dgerlerden yana kullanstir. 4500 TL'den daha fazla gelire sahip olan 4
birey yatirim tercihini vadeli mevduattan yana kalinstir. 0-500 TL tasarrufu olan
137 birey yatirim tercihini altindan yana kullagtm 501-1000 TL tasarrufu olan 26
birey yatirim tercihini vadeli mevduattan yana kalingtir. 1501-2000 TL tasarrufu
olan 2 birey yatirim tercihini gayrimenkul gexlerden yana kullangtir. 2001-3000
TL tasarrufu olan 2 birey yatirim tercihini menki#gerlerden yana kullanmtir.
Yuksek risk duzeyini secen 3 birey %25 ihtimall@ D0 TL, %75 ihtimalle hicbir
kazang elde edememe durumunu yani en riskli ya@tternatifini secmtir. Az risk
dizeyini secen 78 birey 25.000 TL'lik kesin kazan@ni en risksiz yatirim
alternatifini se¢cmtir. Orta dereceli risk dizeyini secen 32 bireyaaiskli yani %50
ihtimalle 50.000 TL kazang, %50 ihtimalle hi¢birZem¢ elde edememe yatirim
alternatifini secmtir. Yatirimci erkeklerden 59 tanesi yatirim tencitlgayrimenkul
deserlerden yana kullanmtir. Yatirrmci kadinlardan 38 tanesi yatirim tenaih
dovizden yana kullanmstir. Yatirirmci erkeklerden 33 tanesi yatirim tentsitmenkul
degerlerden yana kullangtir. Yatirrmci kadinlardan 97 tanesi yatirim tenaih
altindan yana kullanrstir. Universite mezunu olan 29 birey herhangi batigm
aracini  kullanmamaktadir. Lise mezunu 13 birey ryati tercihini menkul
deserlerden yana kullanmaktadirilkogretim mezunu 6 birey yatinmlarini
gayrimenkul dgerlerden yana kullanmaktadir. Yuksek lisans ve itsgitim
durumuna sahip 10 birey yatirim tercihini vadelivahgattan yana kullanmaktadir. O-
500 TL gelire sahip olan 8 bireyin borcu yoktur0161500 TL gelire sahip olan 94
bireyin borcu vardir. 2501-4500 TL gelire sahip old7 bireyin borcu yok, 49

bireyin borcu vardir.

Yapilan T Testi sonucunda, cinsiyet ve gelir @anahlari arasinda fark yoktur
sonucuna ukalmaktadir. Yapilan Kolmogrof-Smirnoff Testi sonuncla, dgilim
normal d&lima uygun dgildir. Kruskal Wallis Testi sonucunda ise, Geliade
arasinda anlamh bir fark vardir. Gelirle risk tarcarasinda da anlamli bir fark

vardir.
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Tasarruf sahiplerinin birikimlerini gerlendirirken secgi yatirnm araglari ve
davranglari sonucunda elde edilen verilesigi altinda bu cajma yapilmgtir.
Yatirimcilar bu ilgkileri g6z 6éninde bulunduracaklar ve buskllere dayanarak

yatirirmlarina yon vereceklerdir.

114



EKLER

115



EK 1 : KISILERIN YATIRIM E GILIMLER I ANKET i

Sayinilgili
Bu anket formu, istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Enstitisii Uluslararasi Bankacilik ve Finans Bélumii
kapsaminda yuritulen bir tez ¢alsmasi igin yapilmaktadir. Bu ¢alsma ortalama gelir seviyesindeki ksilerin yatirrm
agilimleri hakkinda bilgi sahibi olmak, risk seviyelerini belirlemek ve kullandiklari yatinm araglarini n birbirleriyle
iliskili olup olmadi gini belirlemek amaciyla yapiimaktadir. Bilimsel arastirma etigi geregince kimliginiz ve anket
sorularina verdiginiz yanitlar gizli tutulacak olup, hicbir sekilde herhangi bir kisiye veya makama verilmeyecektir.

Verdiginiz her tlrll bilgi di ger anketlerden elde edilen bilgi ile harmanlanarakkullanilacaktir. Anketin sonunda
sorulan iletisim bilgileri sorusunu yanitlamak zorunda degilsiniz. Calismanin sglikli sonuglar verebilmesi agisindal
sorulara eksiksiz yanit vermeniz, verdiiniz yanitlarin gercek ve samimi digiincelerinizi yansitmasi son derecede
onemlidir. Yogun is yasami iginde anketimize zaman ayirdginiz ve birikimlerinizi payla stiginiz igin tesekkur ederiz.

1) Cinsiyetiniz: () Kadin () Erkek

2) Yasiniz:

1) 18-24

2)25-34 O
3) 35-44 )
4) 45-54 O
5) 55-64 O
6) 65 ve Uzeri ()
3) Egitim Durumu:

1) ilkdgretim O
2) Ortadgretim ()
3) Lise ()
4) Universite O
5) Yuksek Lisans ve ulzeri ()
4) Aylik geliriniz ne kadardir?

1) 0-500 ()
2)501-1000 O
3) 1001-1500 O
4) 1501-2000 O
5) 2001-4500 O
6) 4500 den fazla ()
5) Aylik harcamaniz ne kadardir?

1) 0-500 O
2)501-1000 O
3) 1001-1500 ()
4) 1501-2000 O
5) 2001-3000 O
6) 3000 den daha fazla ()
6) Aylik ortalama tasarrufunuz ne kadardir?

1) 0-500 O
2) 500-1000 O
3) 1001-1500 O
4) 1501- 2000 O
5) 2000-3000 O
6) 3000 den daha fazla ()

7) isinizi kaybetme durumunda yaptiginiz tasarruflar sizi 3 ay idare eder mi?

1) Evet ()
2) Hayir ()
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8) Borcunuz var mi?

1) Evet )
2) Hayir @)
9) Yatirimlarinizda hangi araclari kullaniyorsunuz?

1) Menkul Dezerler (Hisse senedi, tahvil vb.) ()
2) Gayrimenkul Dgerler (Ev, arsa, diikkan vb.) ()
3) Altin ()
4) Déviz ()
5) Vadeli Mevduat Hesabi @)
6) Atil Fon (Vadesiz Mevduat, Yastik Altr) ()
10) Yatirimlarinizdaki vade araligl ne kadardir?

1) 3aydan az ()
2)3 ayile 6 ay arasi ()
3)6 ayile 1 yil arasi ()
4) 1 yilile 2 yil arasi ()
5) 2 yildan daha fazla ()
11) Yatinmlarinizda size cazip gelen risk dizeyiedir?

1) Yuksek @)
2) Belirli Oranda HesaplangmRisk ()
3) Orta Dereceli Risk ()
4) Az Risk O
5) Sadece Risksiz Yatirimlar ()

12) Yatirim yaparken yatirim yapacgginiz arag ile ilgili en ¢cok neye dikkat edersiniz?

1) Daha 6nceki gostergiiegilime

2) Yatinmcilarin o yatirnm aracini hangi siklikla laridgina
3) Getiri durumuna

4) Yatinm aracinin risk durumuna

5) Genel ekonomik gostergelere

AN AN AN S~

)
)
)
)
)

13) Yatirim yaparken hangi bilgi kaynagini daha sik kullaniyorsunuz?

1) TV, Radyo

2) Yazili basin

3) internet

4) Bankalar

5) Dansmansirketler

AN AN AN S~

)
)
)
)
)

14) Bir sonraki yatirrminizda ayni yatirim aracinitercih eder miydiniz?

1) Evet ()
2) Hayir 0

15) Yatinm yaparken en ¢ok hangi ekonomik gosterges dikkat edersiniz?

1) Enflasyon ()
2) TEFE-TUFE @]
3) Buyume rakamlari ) (
4) Dig Ticaret rakamlari ()
5) Diger ekonomik gdstergeler @)
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16) Yatinmlara kar si olan yaklasiminizi en iyi ifade eden segenek hangisidir?

1) Uzun vadede en yuksek getiriyigtayabilecek ylksek riskli yatirmlar )

2) Yatinmlarimin blyik kismini yiksek riskli yatiranta, kiicik bir kismini ise gliik riskli yatirnmlarda
deerlendirmek @)

3) Uzun dénemde biyime potansiyeli olan yatirimlaniteederim. @)

4) Yatirnmlarimin buydk bir kismini gk riskli yatirimlarda, kiiguk bir kismini ise bly&rmotansiyeli olan
riskli yatinnmlarda dgerlendiririm. ()
5) Distik getirili hatta enflasyon oraninin altinda bitiggi bile az riskli olmasi durumunda tercih edari ()

17) Onuimiizdeki 2 yil boyunca yatirimda dgerlendirdi giniz paranizin ne kadarini kullanmaya ihtiyag
duyabilirsiniz?

1) Tam yatirirmimi kullanabilirim. )
2) Yatirrmimin %70’ni kullanabilirim. @)
3) Yatirrmimin yarasini kullanabilirim. ()
4) Yatinmimin %20’sini kullanabilirim. ()
5) Yatinmimi kullanmayagam. ()

18) Asagidaki yatirnm alternatiflerinden hangisini tercih edersiniz?

1) %25 ihtimalle 100.000 TL kazanmak ve %75 ihtimdligbir kazang elde edememek ()
2) %40 ihtimalle 62.500 TL kazanmak ve %60 ihtimdiiebir kazang elde edememek @)
3) %50 ihtimalle 50.000 TL kazanmak ve %50 ihtimdiliebir kazang elde edememek @)
4) %75 ihtimalle 33.000 TL kazanmak ve %25 ihtimdligbir kazan¢ elde edememek @)
5) 25.000 TL'lik kesin kazang ()

19) Yatinim yaptiktan kisa bir siire sonra %20 kayipa karsilasirsaniz nasil hissedersiniz?

1) Fiyat disUslerindeki avantajlardan yararlanmak icin daha faaarim yaparim. ()
2) Bekledigim bir disus oldugunu dtnup fiyatlarin yikselmesini beklerim. @)
3) Tedirgin olup pozisyonumun bir bélimant azaltirim. @)
4) Pozisyonumun buiytk bir b8limini azaltirim. ()
5) Pozisyonumun tamamini kapatirim. ()

20) Yatirim yaparken piyasa kaullarini 21) Yatirnmkoruma amacl yapiyorum.
dikkate aliyorum.

K@sinlikle katiliyorum. ()
1) Kesinlikle katiliyorum. ) 2) Katihyorum. )
2) Katiliyorum. @) 3)Ne katiliyorum ne katilmiyorumy( )
3) Ne katiliyorum ne katilmiyorum. () Katilmiyorum. )
4) Katilmiyorum. @) BXesinlikle katiimiyorum. @)
5) Kesinlikle katilmiyorum. ()

23) Bonraki yatirim kararimda da

22) Yatirimi kar amach yapiyorum. ayni yatirim aracini kidnirim.
1) Kesinlikle katiliyorum. ) 1) Kesinlikle katiliyorum. ()
2) Katiliyorum. @) 2Katiliyorum. ()
3) Ne katiliyorum ne katilmiyorum. () e katilyorum ne katilmiyorum. ()
4) Katilmiyorum. () AKatilmiyorum. @)
5) Kesinlikle katilmiyorum. () Siesinlikle katilmiyorum. @)

24) Yatirrmimin amacina uygun oldgunu
distntdyorum.

1) Kesinlikle katiliyorum.

2) Katiliyorum.

3) Ne katiliyorum ne katilmiyorum.
4) Katilmiyorum.

5) Kesinlikle katilmiyorum.
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