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GIRiS

1. CALISMANIN AMACI

Isletmelerin mal veya hizmet alimini gergeklestirdigi ve anlasma konusu mal
veya hizmet bedelinin nakit olarak veya 6zkaynaga dayali finansal araglar verilmesi
yoluyla 6denmesini saglayan standart hisse bazli 6deme seklinde ¢alisanlarina 6deme
yaparak onlarin performanslarinda artis saglarken hisselerini aynt zamanda elinde
tutmay1 saglar. Standart Hisse bazli 6deme gerceklestiren sirket tarafindan yapilmasi
gereken finansal raporlamaya iliskin konularin diizenlenmesidir. Standart 6zellikle
sirketlerin gergeklestirdigi hisse bazli 6deme islemlerinin etkilerini, ¢alisanlarinin hisse
senedi opsiyon hakkini elde ettigi islemlere baglh giderleri de kapsayacak sekilde kar
veya zararl ile finansal durumunda gosterilmesini gerektirir. Standart hisse bazlh
O6demeye iliskin hak edis sartlarinin da gerceklesme kosullarina ayrintili bigimde

deginilerek standart anlatilmaya ¢aligilmustir.

Bu caligmanin amaci; gelismis iilkelerdeki sirketlerde yaygin uygulama alani
bulan ancak iilkemizdeki sirketlerde heniiz tam anlamiyla uygulama alan1 bulamayan
hisse bazli 6demeler standardini tanitmak, yorum 19’ a deginmek, standardin kapsami

ve Ozellikleri hakkinda bilgi vererek lilkemizde uygulanabilirligini tartigmaktir.



2. CALISMANIN ONEMI

Kiiresellesme ile birlikte muhasebe standartlarinin uluslararast muhasebe
standartlarinin harmonizasyonunda en Onemli dinamik sermaye piyasalarindaki
entegrasyondur. Giliniimiize degin muhasebe uygulamalarina bakildiginda iki temel
standart seti kabul edilmistir. Bunlar uluslar arasi genel kabul goérmiis finansal
raporlama standartlar1 olarak, Amerika Birlesik Devletleri(ABD) Genel Kabul Gormiis
Muhasebe Ilkeleri yani Uluslar arast muhasebe Standartlari(UMS)ve Uluslar aras
Muhasebe Standartlari(UFRS) 6n plana ¢ikmistir. ABD Genel kabul gérmiis muhasebe
llkeleri’nin fazla ayrintili ve karmasik olmasi sebebiyle ilkelere dayali UFRS’leri
uygulamanin daha az maliyetli goriilerek benimsenmistir. UFRS’lerin uygulanmasinda
onciiliik yapan kuruluglardan Uluslararast Sermaye Piyasalari Orgiitiiniin (10SCO)
attig1 adimlar olmustur. IOSCO ‘nun uluslar aras1 muhasebe uygulamalar1 arasindaki
farkliliklarmn  uyumlastirilmasinda  biiyiik payr olmustur. Ulkemizde’de Tiirkiye
Mubhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) lerin
uygulanmasindaki en 6nemli gelisme Tirk Ticaret Kanunudur.(TTK) 2013 yilinda
yiriirlige girecek olan yeni TTK Finansal Raporlama Standartlar ile ilgili reform
olarak kabul edilebilecek diizenlemeler barindirmaktadir. Bu diizenlemeler uygulamada
birligi saglanmasi finansal tablolarin uluslar arasi alanda gegerlilik kazanmasi amaciyla
UFRS ile uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan
belirlenmesi yayimlanmasi konusunda yetki vermistir. Ancak 02 Kasim 2011 tarihinde
bu kurumun yerine Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu adi
altinda yeni bir kurum olusturuldu. Bu diizenlemelerle Tiirkiye’de hazirlanan finansal
tablolar ve buna bagli olarak hazirlanan finansal raporlar diinyanin her yerinde aym
sekilde yorumlanip algilanacak ve yatirimcilart daha giivenilir kararlar almalari i¢in yol
gosterici  olacaklardir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile uluslar arasi
sirketlere yatirim yapanlar da bu finansal tablo ve raporlara baktiklarinda ayni seyleri
anlayip yatirimlarini daha akiler bir sekilde yapacaklardir. Uluslar arasi alanda hisse
bazli 6deme islemleri gerceklestiren sirketnin bu islemlerin etkilerini kar veya zarar
seklinde finansal tablolarinda gdstermesi ve bu standarda iliskin Yorum 19 ‘a gore

O0zkaynaga dayali finansal arag¢ ihrag eden borglu sirket yoniinden yapilmasi gereken



muhasebe islemlerinin diizenlenmesi halinde, uluslar arasi girketnin tiim kullanicilari
finansal tabloyu ayni sekilde yorumlayacak olmasi uluslar arasi alanda ayni dilden

konusulmasini saglamis olacaktir

3. CALISMA KONUSUNUN KAPSAMI ve
SINIRLANDIRILMASI

Tiirkiye finansal raporlama standartlari ve bunlardan hisse bazli 6demeler

standard1 (TFRS 2) ii¢ ana boliimde incelenmistir.

Birinci boliimde; uluslararasi muhasebe standartlarindan Tirkiye muhasebe
uygulamalarina etkisine genel olarak deginilmistir. Standartlarin muhasebe bilimindeki
yeri, standartlar ve ilkelerle getirilen tanimlamalara yer verilmis ve 6nemi anlatilmistir.
Bunun yani sira; uluslararasi standartlarin Tirkiye’de uyumlastiriimasma duyulan
ihtiya¢ kapsamli olarak ele alinmistir. Standartlara uyma sebepleri, standartlara uymak
isteyen sirketlerin 6zellikleri ve standartlarin kiiresellesen ekonomilerdeki 6nemine yer
verilmistir. Tiirkiye finansal raporlama standartlart konusu oldukca genis bir ¢alisma
alan1 olmasina karsilik bu ¢aligsmanin asil amacinin hisse bazli 6demeler standardini

incelemek ve bu standartla ilgili diizenlemelerden bahsedilmistir.

Ikinci boliimde; hisse bazli 6demeler standard: ele almarak daha genis bir
sekilde incelenmistir. Ugiincii boliimde; oncelikle hisse bazli 6deme standardi ele
alimmistir. Ardindan hisse bazli 6demelerin tiirlerine, gerceklesme kosullar1 ve
muhasebelestirilme  siirecine; bu  standardin  kapsamina, uygulamalarina,
muhasebelestirme siirecine, uygulamada dikkat edilecek hususlara ve bilgi sahibi olmasi
gereken alanlara bu standartla ilgili yorum 19’a yer verilmistir. Son olarak, diinyada
uygulanan standartlarin ekonomilere kazandirdigir sinirlar 6tesi biiylimenin 1s181inda

Tirkiye’de bu standartlarin uygulanabilirligi tartisilacaktir.
Ugiincii boliimde ise standartlarla ilgili 6rnek uygulamalara yer verilmistir.

Sonug¢ bdliimiinde; ¢aligma 6zetlenip degerlendirilecek ve uygulamaya yonelik

Oneriler getirilecektir.



4. CALISMADA KULLANILAN YONTEM

Bu calismanin hazirlanmasinda oncelikle yerli ve yabanci literatiir incelemesi
yapilmistir. Bu konu ile ilgili yetkili kuruluslarin diizenlemeleri ve raporlar
incelenmistir. Makale ve kitap taramasi yapilmis ve konu ile ilgili konferans,

sempozyum ve toplantilarda sunulan bildirilerden yararlanilmistir.



1.TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARININ
MUHASEBE UYGULAMALARINA ETKISI

1.1.Kiiresellesme ve Muhasebe Uygulamalari

Kiiresellesme egilimleri ¢ergevesinde smirlarin ortadan kalkmasi nedeniyle,
sirketler uluslararasi nitelik kazanarak uluslararas1 diizeyde ekonomik faaliyetler
igerisinde yer almiglardir. Boylece sirketler yeni ekonomik firsatlarla karsilagsmiglardir.
Ormnegin; yeni piyasalara girmek, finans kaynaklarinda cesitlilik, ekonomik bakis ag1s
gibi. Bu firsatlar1 degerlendirmek ancak sirketlerin uluslararasi nitelik elde etmeleriyle

miimkiin olmaktadir.’

Finansal tablolarin kullanicilar sirket ile ilgili taraflardir. Bu kullanicilardan biri
de potansiyel yatirimcilar ve kredi verenlerdir. Bunlar ekonomik yatirim kararlarimi
sitketin finansal tablolarin1 ve diger faktorleri dikkate alarak verirler. Ulusal ve
uluslararas1 diizeydeki farkli muhasebe uygulamalari nedeniyle sirketlerin finansal
tablolar1 karsilastirilabilme o6zelligini kaybederler. Bu nedenle yatirimcilarin karar
verme siirecinde ihtiya¢ duyduklar: bilgilere sahip olamamalar1 nedeniyle yatirim karari

ertelenir veya iptal edilebilir.?

Finansal raporlama ile ilgili sermaye piyasalarinda gecerli mevcut yasal
diizenlemeler, uluslararasi diizeyde is yapmanin gerceklerini ve gereksinimlerini tam
olarak yansitmamaktadir. Piyasalar giinlimiizde artik kiireseldir ve birbirlerinden
bagimsiz disiiniilemezler. Sinir 6tesi ticaret ve yatirim faaliyeti giinliik gerceklerdir.
Finansal bilgi artik eskisine kiyasla son derece yaygin olarak paylasilmaktadir. Borsaya
kayitl bircok sirket finansal verilerini internet'te yayinlamaktadir. Giiniimiizde
yatirimcilar yatirrm kararlarini  verebilmek i¢in bu bilgilere elektronik olarak
ulasabilmekte ve bunlar1 analiz edebilmektedirler. Ancak genellikle sirketler,
bulunduklar tilkenin yasal mevzuatina uymak zorunda olduklari i¢in temel finansal

veriler, gegerli uluslararasi kiyaslamalarda dogrudan kullanilamamaktadir.

' Hanefi Ayboga,”Globallesme Siirecinde Muhasebe Alanindaki Gelismelere Ulkemizin
Uyumu”,sbe.balikesir.edu.tr/dergi/edergi//makale,s.41
2 Ayboga,a.g.e. s.42



Ulkeler arasinda muhasebe agisindan farkliliklar1 dért baslik altinda toplayabiliriz.>

Muhasebe uygulamalarinin yasal diizenlemeler veya mesleki oOrgiitler tarafindan

saptanmasi,

Degerlemede ihtiyatli veya iyimser olunmasi,
Muhasebe uygulamalarinin esnek veya tekdiize olmast,
Finansal bilgilerin agiklanmasinda gizlilik veya seffaflik bulunmas:.

Farkli finansal raporlama ilke ve kurallarimin ve uygulamalariin varligi ulusal
ve uluslararasi diizeyde sorunlar yaratmaktadir. Sorunlar nedeniyle ¢6ziim saglamak
icin once ulusal diizeyde muhasebe alaninda standardizasyon ihtiyacit giindeme
gelmistir. Daha sonra ise kiiresellesme egilimleri 1s18inda ekonomik faaliyetlerin
artmasi ve sirketlerin uluslararasi nitelik kazanmasi, muhasebe alaninda da uluslararasi
diizeyde standardizasyon saglanmasii gerektirmistir.* Dolayisiyla, kiiresellesmenin
muhasebeye en Onemli etkisi Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin olusturulmasi
gereginin ortaya c¢ikmasinda olmustur. Ortak muhasebe standartlarinin kullanimu,
finansal tablo hazirlayicilart ve kullanicilart icin ortak bir muhasebe dili kullanimi
dolayisiyla biiylik kolaylik saglamis, farkli standartlar kullanarak birden fazla finansal
tablo hazirlama geregini ortadan kaldirarak maliyetlerini de diisiirmiis ve zaman

tasarrufu saglamustir.

Ulkemizde ise, muhasebe meslek mensuplarinin en ¢ok yakindiklar konulardan
biri de degisik finansal tablo kullanicilar i¢in ¢ok sayida finansal tablo diizenleme
gerekliligidir. Bu yakinma genellikle yasal zorunluluk sonucu diizenlenen finansal
tablolarin sirketlerin gercek finansal durumlarini ve faaliyetlerinin gercek sonuglarini
yansitmamasindan ve bu nedenle de gercek finansal bilgiye ancak muhasebe dis1 ek
islemlerin yapilmasindan sonra iiretilen bilgilerden ulasilmasidir. Uluslararasi
Muhasebe Standartlart' nin finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilacak muhasebe

standartlar1 olarak hayata gecirilmesi muhasebe dis ek islemlere duyulan gereksinimi

*Ayboga,a.g.e.s.42
¢ Ayboga,a.g.e.s.42
> Ayboga,a.g.e.s.42



ortadan kaldiracak ve muhasebe meslek mensuplarinin {izerinden énemli bir is yiikiinii

alacaktir.®

Bir iilkenin muhasebe sistemi, muhasebenin teorisini olusturan unsurlarin
(kavramlar, ilkeler gibi) ve yasal diizenlemelerin etkisi altindadir. Ulke bazinda ortak
bir muhasebe uygulamasinin saglanmasi ancak ulusal muhasebe standartlari araciligiyla
miimkiindiir. Bu standartlar {ilkenin muhasebe standartlart kurumlar1 tarafindan
olusturulmustur. Ornegin, Ulkemizde Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurulu (TMUDESK), ABD' nde Financial Accounting Standards Board (FASB),
Ingiltere' de Accounting Standards Board (ASB) .’

Bu kurumlarin ana hedefi ulusal muhasebe sistemini ve uygulamasini
olusturmaktir. Ancak, kiiresellesmenin meydana getirdigi uluslararasi yogun faaliyetler
bir sirketin finansal bilgilerinin bir¢ok iilke finansal tablo kullanicilar1 tarafindan
paylasimini  da ortaya ¢ikarmustir. Ulkeleraras1 farkliliklar finansal bilgilerin
karsilastirilabilir ve yeknesak olmasina engel teskil etmistir. Her ne kadar iilkelerdeki
muhasebe standartlarini tespit eden kurumlar kiiresel uyumlastirma i¢in 6nemli bir gii¢
olusturmakla birlikte, tek basina gerceklestirilen bu ¢abalar tam anlamiyla ortak bir
uyumlastirma i¢in yeterli degildir. Biitin bu gelismeler, Uluslararas1 Muhasebe

Standartlar1 Komitesi’nin de kurulmasina sebep olmustur.

6 Ayboga,a.g.e.s.43
7 Ayboga,a.g.e.s.43



1.2.Tiirkiye’de Muhasebe Standartlarinin Gelisimi

Ulkemizde uluslararas1 gelismelere paralel olarak, dogru ve karsilastirilabilir
finansal tablolar hazirlanmasi ihtiyaci ortaya c¢ikmistir. Finansal piyasalarin
kiiresellesmesi, ¢ok uluslu sirketlerin ortaya ¢ikmasi ve uluslararasi bagimsiz denetim
kuruluglarmin kiiresel piyasalardaki etkinligi ve rekabeti bu uluslararasi gelismelerin
baslicalaridir. Ayrica, uluslararasi alanda, muhasebe kayitlarinda tespit edilen
usulsiizliiklere iliskin olarak ortaya ¢ikan skandallar da bu ihtiyaci artirmistir. Bununla
birlikte, Avrupa Birligi'me giris siirecinde, Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari'na uyum esas1 gerektiginden ve Avrupa Birligi'nde, hisse senetleri borsalar
ve diger teskilatlanmis piyasalarda islem goren tiim sirketlerin konsolide finansal
tablolariin 01.01.2005 tarihinden itibaren UFRS ile uyumlu olarak hazirlanmasinin
zorunlu olmast da bu standartlarin Tiirkiye'de de kabul edilmesi i¢in zorlayici faktorler
olmustur. Su anda tlilkemizde ytirtirliikte olan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu
tarafindan UFRS'ye uyumlu olarak ¢ikartilan 33 adet TMS(Ek-1) ve 8 adet TFRS(Ek-2)

bulunmaktadir.®

Tiim bu gelismeler sonucunda, Tiirkiye'de de finansal tablolarin hazirlanmasina
iligkin uygulama birligi saglamak, Tiirk sirketlerinin diinya piyasalarinda kendilerini
kabul ettirebilmelerini desteklemek, AB'ye uyum siirecinde Tiirk sirketlerinin Avrupali
sirketler karsisindaki rekabet seviyelerini artirabilmek, Tiirk sirketlerinin finansal
tablolarina uluslararas1 pazarlarda gecerlilik kazandirabilmek, Tiirk sirketlerinin
finansman kaynaklarina daha kolay erismelerini saglamak ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye'deki yatirnmlarimin artirilmasint  tesvik etmek icin, Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarinin kullanilmasi esasi benimsenmistir. Bu nedenle Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 daha fazla onemli hale gelmis ve uluslararasi muhasebe

standartlarina uyumlu olmasi ihtiyaci 6n plana cikmugtr.’

8 Ayboga,a.g.e.s.43
9Aydln Bagdat, ’ Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari-2 ile TMS-2 Stoklar Standardi’nin

Karsilastirilmasi’’,(S.U. sosyal Bilimler Enstitiisii isletme Anabilim Dali Muhasebe ve Finansman Bilim

Dal1 Yayinlanmis Yiiksek Lisans Tezi),Sakarya,2008,s.14



UFRS standartlar1 borsaya kayith sirketler icin uygulanmaktadir. 2005 yilindan
itibaren de BDDK, bankalarin TMS standartlar1 ¢ergevesinde rapor iiretmesini zorunlu
hale getirmistir Tiirk Ticaret Kanunu taslaginda da Tiirkiye Muhasebe Standartlar
zorunlu hale gelmektedir ve 2013 yili icinde yeni TTK'nin yiiriirlii§e girmesi
beklenmektedir. '

Oniimiizdeki yillar, finansal raporlama standartlari konusunda {ilkemizde
yasanacak olan pek ¢ok gelismenin gergeklesecegi yillar olacaktir. Bunlar, giin
gectikce kiicilmekte olan diinyada gerceklesmekte olan kiiresellesmenin bir etkisi
olarak karsimiza cikacaktir. Ulkemizin tiim kesimlerine diisen gorev, karsilasacagimiz
bu gelisim ve degisimler karsisinda hazir olmak, konu ile ilgili tehditleri firsatlara

déniistiirebilmek ve bu firsatlar iyi degerlendirebilmektir.'*

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin (TFRS) iyi anlasilabilmesi i¢in 6n-
celikli olarak okunmasi gerekli olan "Kavramsal Cerceve" metni bir standart
degildir. Ozellikle belli bir finansal tablo kalemi ile ilgili dlgme ve raporlama
kurallarina da isaret etmemektedir. Buna ragmen s6z konusu metin en az standartlar
kadar onemlidir. Cer¢ceve metnin 1iyi anlasilamamasi durumunda, TFRSmin

uygulanmasi gij(;tiir.lz

TFRS'min uygulanmasindan 6nce "Kavramsal Cergeve" iyi
anlagilmalidir. Clinkii TFRS c¢esitli finansal tablo kalemlerinin 6lclilmesi ile ilgili
olarak kural getirme sekli Tiirkiye'de alisik oldugumuz Vergi Usil Kanunu ve
tebliglerinin kesin hiikiimlerinden farklidir. TFRS kesin hiikiimler icermez, kural
temelli degil, ilke temellidir. TFRS'de finansal tablo kalemlerinin degerlemesinde, ¢ogu

durumda bu tablolar1 hazirlayanlarin kendi yargilarint kullanmalarina miisaade

edilmektedir.*®

Ulkemizde Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Kanunlari, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Bankalar Kanunu, Sigorta mevzuati gibi muhtelif mevzuat i¢inde yer alan muhasebe ve
raporlamaya iliskin farkli hiikiimler, iilke genelinde sirketlerin farkli esaslara dayali

finansal tablolar diizenlemesine yol agmaktadir. Bu finansal tablolarda yer alan bilgiler

10 Bagdat, a.g.e.s.14
u Bagdat, a.g.e.s.15
2 cemal ibis,Volkan Demir, Segilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar Aciklamalar ve
Uygulamalar,ismmmo Yayinlari,istanbul,2008,5.11
13 ;. .
Ibis,Demir,a.g.e.s.12



kendi standartlar1 itibariyle dogru olsalar dahi karsilagtirilabilir olma o6zelligini
kaybetmektedirler. Bazen bir bankanin ayn1 zamanda halka acik olmasi halinde; vergi
mevzuatina gore cikarttigi bilancosunu, Banka ve SPK mevzuatina gore ayri ayri
diizenlemek zorunda kalmaktadir. Boyle bir durumda ortaya ii¢ ayr1 donem kazanci
veya zarart ¢ikmakta, bunlarin hangisinin dagitima esas alinacagi konusunda kaos
yasanmaktadir. Buna ilaveten yabanci ortakli sirketler ile yabanci finans kurumlarindan
kredi kullanan firmalar, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina gore ayrica
finansal tablolar diizenlemek zorunda kalmaktadirlar. Bu nedenle Ulkemizde de AB
paralelinde, Bankalar ve Sermaye Piyasasi Kanununa tabi Sirketlere 2005 yilindan
itibaren finansal tablolarin1 uluslararasti muhasebe standartlarina uyumlu olarak

diizenleme yiikiimliiligii getirilmistir."*

Tirkiye’de  muhasebe  standartlarinin = gelisimi  devlet  Onciiliiglinde
gerceklesmistir. Muhasebe uygulamalarinda 6nce Fransiz mevzuati ve yayinlarinin
daha sonra da alman mevzuati ve yaymlarinin etkisi olmus, 1950 yilindan sonra
Amerikan sisteminin etkisinde kalimmis ve 1987 sonrast AB’ne tam {iyelik
basvurusunda bulunulmasi ile AB diizenlemelerinin ve son zamanlarda da Uluslararasi

Muhasebe Standartlarinin etkisinde kalmmustir.'®

Ulkemizde muhasebe ile ilgili diizenlemeler;

* Tiirk Ticaret Kanunu

*Vergi Usul Kanunu

* Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) diizenlemeleri
*Sermaye Piyasas1 Kurulu Mevzuati

*Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri

* Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 i¢inde yer almaktadir.

1 Ustiinel, Biilent , “2006 Yil Tiirkiye Muhasebe Standartlari Yili Olacak”, Finansal Céziim Dergisi, S.72,
Haziran-Temmuz 2006, s.17
> Umit Giicenme Gencoglu, Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Uygulamalar,istanbul,2007,s.3
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Ulkemiz muhasebe uygulamalarinda tiim  sirketleri kapsayan  bir
standartlagsmanin saglamamis olmasi ticari bilango, finansal bilango, Sermaye Piyasasi
diizenlemelerine uygun bilango ve uluslararas1 muhasebe standartlarina uygun bilango

gibi birden fazla finansal tablonun ortaya ¢ikmasina neden olmustur.

Ulkemizdeki muhasebe ilkeleri konusundaki ilk calisma Iktisadi Devlet
Tesekkiilleri (IDT) igin tek diizen hesap planinin gelistirilmesi sirasinda ele alinmis ve
Amerika muhasebe uygulamalar1 6rnek alinarak belirlenen muhasebe kavram ve
ilkeleri uygulamalara rehber olmak amaciyla, Devlet Planlama Tegkilati1 tarafindan
yaymlanmistir. Muhasebe sisteminin c¢atisini olusturan bu tekdiizen Hesap Planinin
banka ve sigorta sirketleri disindaki tiim smai ve ticari tesekkiiller tarafindan
kullanilabilecegi belirtilmistir. Bu genel ¢ercevedeki hesaplarin, degisik tesebbiislerin
ihtiyaglarina gore ayarlanabilecegi fakat esas yapinin degistirilmemesi gerektigi ifade

edilmistir.!’

Maliye ve Glimriikk Bakanligi’nin bankalardan, Bakanliga gonderilen ii¢ aylik
durumlarin ve bilangolarin tek tip olarak diizenlenmesini istemesi, bankalarin hesap
planlarinda degisiklik yapilmasi zorunlulugunu dogurmustur. 01.01.1986 tarihinden
itibaren tiim bankalar i¢in, seffaf bankacilik uygulamasinin bir geregi olan ve Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan hazirlanan Bankalarda Tekdiizen Hesap Planini kullanmak
zorunlulugu getirilmistir. 2002 yilinda BDDK tarafindan Uluslararas1 Muhasebe
Standartlarina uyum amaciyla Muhasebe Uygulama Yonetmeligi ve bu yonetmelik

uyarinca muhasebe standartlarma iligkin tebligler yaymlanmistir.™®

Sermaye Piyasast Kurulu 29 Ocak 1989 tarihli seri XI No. 1 Teblig’i ile
muhasebe ilke ve standartlarin1 belirlemistir. Teblig SPK kapsamindaki anonim
ortakliklarla araci kurumlarin bilango ve gelir tablolari, yonetim kurulu ve denetci
raporlarinin hangi sekilde diizenlenecegini agiklamig bunlardan bilango ve gelir tablosu

ile denetci raporlarmin ilan1 zorunlulugunu getirmistir. Ote yandan Sermaye Piyasasi

Kurulu’nun 18 Subat 1992 tarihli Seri XII.No.1 Tebligi ile SPK.’ya tabi ortaklik ve

16 Gengoglu,a.g.e.s.3

v Ayboga,a.g.e,s.44

18 v
Gengoglu,a.g.e.s.4
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kuruluglarin finansal tablo ve rapor diizenleme, kamuya duyurma ve bagimsiz

denetleme yiikiimliiliiklerine dair agiklamalar getirilmistir."®

Maliye ve Giimriik Bakanligi’'min 26 Aralik 1992 tarihli Tebligi ile ulusal
diizeyde bir hesap ¢ergevesi olusturulmustur. Bu Tebligde muhasebenin temel
kavramlari, muhasebe politikalariin agiklanmasi, finansal tablolar ilkeleri, finansal
tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasi, tekdiizen hesap cergevesi, hesap plani ve isleyisi
konularinda diizenlemeler yapilmistir. Diizenlemelerin amaci bilango usuliinde defter
tutan gercek ve tiizel kisilere ait tesebbiis ve sirketlerin faaliyet ve sonuglarinin sagliklt
ve giivenilir bir bigimde muhasebelestirilmesi, finansal tablolar aracilig: ile ilgililere
sunulan bilgilerin tutarlilik ve mukayese edilebilirlik niteliklerini koruyarak gergek
durumu yansitmasiin saglanmasi ve sirketlerde denetimin kolaylastiriimasidir.
Yapilan bu diizenlemeler, bilango esasina gore defter tutan biitiin gergek ve tiizel

kisileri baglayici niteliktedir.?’

Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin olusturulmasi amaciyla atilan ilk adim
1994°de Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavir
Odalar1 Birligi (TURMOB) destegi ile Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurulu (TMUDESK)’nun olusturulmasidir. TMUDESK tarafindan olusturulan bu
standartlar herhangi bir yasal diizenleme kapsaminda bulunmadigindan yaptirnm giicti
olmamistir.?! 15.11.2003 tarih ve 25290 sayil1 Resmi Gazete’de yaymlanan ¢ Seri XI
No. 25 Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’’ iilkemizde
uluslararas1 muhasebe standartlarina uyum konusunda atilmis en bilylik adimdir.
01.01.2005 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kanununa tabi ortakliklar igin
yiiriirliikte olan teblig, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan ¢ikarilan

33 adet Uluslararas1t Muhasebe Standartlari’nin ¢evirisinden olusmaktadlr.22

Uluslararas1 muhasebe standartlari ile uyumlu ulusal standartlar1 olusturma
stirecinde Tiirkiye’deki muhasebe standartlarinin farkli kollardan olusturulmasi
sakincasini ortadan kaldirmak icin 18.12.1999 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kanunu’na

ilave edilen bir madde ile idari ve finansal 6zerklige sahip Basbakanliga bagl bir

9 Gengoglu,a.g.e.s.4
20 Gengoglu,a.g.e.s.5
21 v
Gencoglu,a.g.e.s.5
22 v
Gencoglu,a.g.e.s.5
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kurulus olarak Muhasebe Standartlari Kurulu olusturulmustur. Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu, denetlenmis finansal tablolarin sunumunda, finansal tablolarin
ihtiyaca uygun, gercek, giivenilir, dengeli, karsilastirilabilir ve anlasilabilir nitelikte
olmalar1 i¢in ulusal muhasebe ilkelerinin gelistirilmesi ve benimsenmesini saglayacak
ve kamu yarari i¢in uygulanacak ulusal muhasebe standartlarini saptamak ve
yayinlamak iizere kurulmus ve iiyelerinin atanmasiyla 2002 yilinda faaliyete

ge(;mistir.23

Ulkemiz muhasebe uygulamalarinda sirketlerin tabi olduklar1 mevzuata gore
farkli finansal tablolar diizenlemek durumunda olmalar1 ve bu konuda bugiine kadar
birlikteligin saglanamamis olmasi, ulusal muhasebe standartlarini olusturmak iizere

kurulun gorevlendirilmesinde en 6nemli hareket noktasi olmustur. *

Kurul, ge¢miste yapilan caligsmalari degerlendirmek amaciyla TMUDESK
tarafindan yaymlanmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlarini taslak metin olarak
kabul edip, bunlar1 gézden gegirdikten sonra kamuoyunun goriisiine sunmus, 2004 yil
icinde ise uluslararasi muhasebe standartlarinda olusan degisiklikleri de dikkate almak
suretiyle yapilan yeni ¢eviri metinlerini ikinci taslak olarak kamuoyunun goriisiine
sunmustur. Tirkiye’ deki 6zel ve kamu sektoriindeki bilanco esasina gore defter tutan
sirketler icin 2007 yilindan itibaren uygulanmasi zorunlu hale getirilerek 2005 Ocak

ayimndan itibaren Resmi Gazete’ de yaymlanmaya baglanmistir.”®

2 Gengoglu,a.g.e.s.5

24 v
Gengoglu,a.g.e.s.6

25 v
Gengoglu,a.g.e.s.6
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1.3.Tiirkiye Muhasebe Standartlari

Tiirk muhasebe yazin1 ve mevzuatinin olusturulmasinda, ekonomik ve siyasi
olarak iliskilerimizin yogun oldugu {ilkeler Ornek alinarak aktarilan yasalar ve
uygulamalarin etkileri goriilmiistiir. Muhasebe uygulamalarinda Onceleri Fransiz
mevzuati ve yaymlarinin daha sonra Alman mevzuati ve yaymlarinin etkisi olmustur.
19502°’1i yillarda ABD ile olan ticari ve siyasi iligkilerin sonucunda Amerikan
mevzuatinin etkisinde kalinmistir. 1987 yil1 sonrast AB’ye tam iiyelik basvurusunda
bulunulmasi ile AB diizenlemelerinin ve son zamanlarda kiiresellesme hareketlerinin
hizlanmasiyla hemen hemen tiim diinyada oldugu gibi iilkemizde de Uluslararasi

Muhasebe Standartlar’nin etkisinde kalinmugtir.?

Ulusal muhasebe standartlarinin uluslararasi standartlara uyumu geregi son
yillarda teknoloji ve iletisim hizindaki gelismeler ile uluslararasi ticaretin ve fon
akimlariin serbestlestirilmesi yoniindeki politikalar finansal piyasalarin/ sermaye
piyasalarinin da uluslararasilasmasin1 beraberinde getirmistir. Glinlimiizde birgok
borsada ¢ok sayida sirket kote olmus smirlar 6tesi menkul kiymet piyasalarinda

karsilastirilabilirliginin saglanmasin zorunlu kilmistir. %/

Bagka iilkelerden fon saglamak isteyen bir sirketin finansal tablolarinin ayrica
bir diizeltmeye veya yeniden bir diizenlemeye ihtiya¢ gostermeksizin diger tilkelerde de
kabul gdrmesi basta maliyetlerin azalmasi ve yatirimcinin korunmasi olmak iizere
birgok kolayliklar saglanmaktadir. Kiiresellesme ve buna bagli olarak dis ticaretin
gelisimi sonucunda birgok iilkede ekonomik faaliyetler genellikle baska iilkelerde de
faaliyetleri bulunan c¢ok uluslu sirketler tarafindan gerceklestirilmeye baglanmistir.
Muhasebe ve raporlama standartlarinda ortak uygulamalarin benimsenmesi ¢ok uluslu

sirketler acisindan; finansal tablolarin hazirlanmast ve konsolide edilmesinde

%% Deniz Umut Erhan, I.Uluslararasi Muhasebe Konferansi Yakinsama Yolunda, Muhasebe Ogretim
Uyeleri Bilim ve Dayanisma Vakfi yayinlari, istanbul,3-4 Kasim 2004.5.45

2t Aylin Ozkan, “’Kobiler i¢in Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’’(iTICU Sosyal
Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dali Muhasebe ve Denetim Bilim Dal1 Yaymlanmis Yiiksek Lisans
Bitirme Projesi),istanbul.2004.s.41
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maliyetlerin  diigliriilmesinde ~ yonetim  bilgi arasinda personel hareketinin

kolaylagsmasini saglamak‘[adlr.28

Hisse senetleri AB iiyesi iilkelerdeki sermaye piyasalarinda islem goren
sirketlerin, finansal tablolarini 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlar1 uyarinca hazirlayacak olmalar1 g6z 6niinde bulunduruldugunda,
Avrupa Birligi (AB) iiyeligi silirecinde olan Tiirkiye’de de mevzuatin AB’deki
gelismelere paralel ve uyumlu olarak diizenlenmesi ve etkin bir sekilde uygulanmasinin
saglanmas1 6nem tagimaktadir. Tiirk sirketlerinin diinya piyasalarinda kendilerini kabul
ettirebilmeleri, finansman kaynaklarina daha kolay erismeleri, yabanci sirketlerin
Tiirkiye yatirnmlarinin Oniiniin agilmast ve Avrupa Birligi’ne girmeye hazirlanan
Tiirkiye’nin Avrupali sirketler karsisinda rekabetci olabilmesi acisindan Uluslararasi

Muhasebe Standartlari anahtar rol oynayacak niteliktedir.?

Tirkiye’de ifade edilen gelismeler c¢ergevesinde Muhasebe Standartlarini
hazirlama ¢abasi igine girerek diger bazi iilkelerde oldugu gibi (Avusturya, Italya,
Bulgaristan, Danimarka, Malta, Estonya Zimbab vs.) Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlar1 setini aynen kabul etme egilimindedir. Ulkemizde faaliyette bulunan
sirketlerin finansal tablolarinin diizenlenmesinde temel olmak, muhasebe ilkelerinde
tekdlizeni saglamak, ayrica meslek mensuplarmin, finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde esas alacaklari denetim standartlarini belirlemek amaciyla Uluslararasi

Finansal Raporlama Standartlarinin uygulanmasi 6nem tasimaktadir. 30

%8 Ozkan, a.g.e.s.41
*Erhan, a.g.e. 5.45
*°*Erhan , a.g.e. 5.45
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1.4.Tiirkiye’de Muhasebe Uygulamalarina Yon Veren Kuruluslar

Ulkemizde muhasebe uygulamalarina genel olarak, Tiirk Ticaret Kanunu ile
Vergi Usul Kanunu hiikiimleri ydn vermektedir. Ilgili kanun hiikiimlerinin
gereksinimleri karsilamadigi durumlarda yasal statiiye sahip bazi kuruluslar kendi etki
ve yetki alanlarina giren sirketler i¢cin muhasebe uygulamalarini yonlendirici ¢aligmalar

yapmustir. Bu kuruluslardan belli baslilar: asagida gibidir:*

-Iktisadi Devlet Tesekkiillerini Yeniden Diizenleme Komisyonu

-Tekdiizen Muhasebe Koordinasyonu Devamli Thtisas Komisyonu

-Sermaye Piyasast Kurulu

-Tiirk Standartlar1 Enstitiisii Muhasebe Standartlar1 Ozel Daimi Komitesi

-Maliye Bakanlig1 koordinatorliigiinde kurulan Muhasebe Standartlar1 Komisyonu
-TURMOB biinyesinde kurulan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu
-Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu

-Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu

Ancak su anda fiillen muhasebe standartlarinin gelistirilmesiyle ilgilenen ve

standart hazirlayan kuruluslar:*?

- Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’dur.

*'Erhan, a.g.e.s.45
* Erhan, a.g.e. s.46
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1.4.1.Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu

Tiirkiye’de ¢esitli kurumlar yasalarin kendilerine verdigi yetkiyi kullanarak
muhasebe standartlar1 yayimlamaktadir. Her kurum kendi etki alanina giren kurumlari
yonlendirmek amaci ile tebligler yayinlamakta bu da Tiirkiye’deki uygulamalarda
karmagaya ve c¢ok baslhiliga neden olmaktadir. Ayrica sirketlerin muhasebe
uygulamalarinda tabi olduklari mevzuata gore farkli finansal tablolar diizenlemek
durumunda olmalar1 ve bu konuda bugiine kadar birlikteligin saglanamamis olmasi,
ulusal muhasebe standartlarin1  belirlemek ve gelistirmek bir st kurulun
gorevlendirilmesinde diger bir hareket noktasin1 olusturmustur. Standart hazirlamadaki
bu karmasaya son vermek amaciyla yasal olarak Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu

(TMSK)gérevlendirilmistir.*

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na 4487 sayili Kanunla eklenen ek 1’inci
maddeyle kurulmus bulunan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu 9 iiyeden
olugmaktadir. Kurul iiyeleri {i¢ yillik siire ile secilmektedir. Kurul iiyeleri bir Yeminli
Mali Miisavir, bir serbest muhasebeci olmak iizere iki TURMOB Temsilcisi, SPK,
Maliye Bakanligi, YOK, BDDK, Hazine Miistesarlig1, Sanayi ve Ticaret Bakanlig1) ve
TOBB’un birer temsilcisinden olugsmaktadir. Kurulun baslica gorevleri agagidaki gibi

siralanabilir:>*

a. Muhasebe alaninda olusturulacak standartlarin belirlenmesi,

b. Muhasebe standartlarinin olusturulmasi siirecini ve bu siirecte ¢alisma birimleri
arasinda gorev paylasiminin ve sorumluluklarin belirgin hale getirilmesi,

C. Standart olusturma siirecinde gorev alan c¢alisma birimleri arasinda
koordinasyonun en verimli sekilde saglanmasi ve yonetmelikle belirlenen gorevlerin
yerine getirilmesi, verilmis olan yetkilerin kullanilmasi ve sorumluluklarin yerine
getirilmesinde karsilasilabilecek tereddiitlerin giderilmesi,

d.  Standart olusturma siirecine muhasebe ilgi gruplarinin aktif katiliminin

saglanmasi,

* Erhan, a.g.e. s.46
**Erhan, a.g.e.s.46
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e.  Standartlarin  olusturulmasi1  siirecinde =~ kamuoyunu  diizenli  olarak
bilgilendirilmesi,

f. Belirlenen muhasebe standartlarinin yaylmlanmam35

TMSK, calismalarina baslamais, ilke olarak UFRS standartlar setini aynen kabul
etmis ve bu standartlarin Tirkgelestirilmesi i¢in Uluslararast Muhasebe Standartlari
Kurulu ile telif anlasmasi yapmistir. Bu kapsamda kavram birligini saglamak iizere
Ingilizce muhasebe terimlerinin Tiirkce karsiliklarmi yaymlamistir. Kurul sirket
biyiikliikleri ve sektorlerin ozelligine gore bazi sirketlerin uluslararast muhasebe
standartlarindan bazilarint uygulama konusunda karar verme yetkisine sahip
bulunmaktadir. TMSK; ulusal muhasebe standartlarinin belirlenmesinin yani sira,
uluslararas1 muhasebe standartlariyla uyumun saglanmast sorumlulugunu da
tstlenmistir. Kurul, ulusal muhasebe standartlarinin olusturulmasinda, uluslararasi
uygulamalardan esinlenerek, standartlarin anlagilir, uygulanabilir ve gereksinmelere
cevap verebilir nitelikte olmalarini teminen, tim muhasebe ilgi gruplarinin standart
olusturma siirecine katilimina olanak saglayan bir yontemi benimsemistir. Bu sayede,
Kurulun c¢aligma komisyonlar1 tarafindan hazirlanacak olan taslak metinler
kamuoyunun goriisline acilmak suretiyle Ulusal Muhasebe Standartlarina "genel kabul
gormiis" nitelik kazandirilmig olacaktir.®

Bakanliktan aldig1 onay ile daha 6nce TMUDESK, SPK ve BDDK tarafindan
yayimlanan standartlar taslak olarak kullanma olanagini saglamistir. UFRS ‘deki son
gelismeleri de goz Oniine alarak 2004 yilinin sonuna kadar s6z konusu standartlar
yeniden gdzden gecirilerek Tiirkiye Muhasebe Standardi olarak resmen yayimlanmasi

ile ilgili caligmalar yapllrnls‘ur.37

TMSK, ulusal muhasebe standartlarinin belirlenmesinin yani sira, uluslararasi
muhasebe standartlartyla uyumun saglanmasi sorumlulugunu da iistlenmistir. Kurul,

UFRS standartlar setini aynen kabul edip yayimlama egilimindedir. Kurul, ulusal

*Erhan, a.g.e.s.47
%Ali ihsan Akgiin, “’Vadeli islemlere Yonelik Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin

Tiirkiye Acisindan Degerlendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi’’,( Marmara Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dali Muhasebe ve Finansman Bilim Dali Yaymlanmis Doktora
Tezi), Istanbul, 2007,s.127

*Erhan, a.g.e.s.47
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muhasebe standartlarinin olusturulmasinda; uluslararasi uygulamalardan esinlenerek,

standartlarin anlagilir, uygulanabilir ve gereksinimlere cevap verebilir nitelikte

olmalarim1 teminen, tim muhasebe ilgi gruplarin standart olusturma siirecine

katilimina olanak saglayan bir yontemi benimsemistir. Bu sayede, Kurulun calisma

komisyonlar1 tarafindan hazirlanacak olan taslak metinler kamuoyunun goriisiine

acilmak suretiyle Ulusal Muhasebe Standartlarina “genel kabul gormiis” nitelik

kazandirilmis olacaktir.

1.4.2.Sermaye Piyasas1 Kurulu

Sermaye Piyasast Kanunu (SPK)’nun verdigi yetki ve gorevler cergevesinde,
piyasanin tam, zamaninda, dogru ve giivenilir bir bigimde bilgilendirilmesi
asamasinda muhasebe ve raporlama standartlarin1 en 6nemli araglardan birisi olarak
kabul ederek, yatirnmcilarin yatirnm yapmak i¢in kararlarini alirken kullanacaklar
finansal tablolarin sirketlerin ger¢cek durumlarini  belirlemeleri amaciyla
diizenlemeler yapmaktadir. Bu ¢ercevede, kamuya aydinlatma genel amacina hizmet

etmek amaciyla muhasebe standartlar yaymlamaktadlr.38

“SPK' nda finansal tablo ve raporlarin hazirlanmasina kadar olan siireg
agisindan yeni bir hiikiim veya diizenleme olmamakla beraber, bilangco ve gelir
tablosunun hangi sekil ve esaslara gore diizenlenecegi Sermaye Piyasasi Kurulu'na
birakilmistir. SPK' nun ilgili maddesine (SPK.16) gére SPK kapsamina giren anonim
ortakliklar, "... bilancolart ile kar ve zarar cetvellerini yillik yonetim ve denetim
kurulu raporiarmmi, Kurul tarafindan tespit olunacak sekil ve esaslar dahilinde

N 39
diizenlemek zorundadirlar”.

Menkul kiymetlerin halka arzi icin izin almak amaciyla yapilacak basvuru
sirasinda menkul kryymetleri ¢ikaran ortakligin ana sozlesmesi ve izah namenin yani

sira, yine Kurul' un gerekli gordiigii belge ve raporlarin verilmesi gerekmektedir. Bu

® Akgiin, a.g.e. s.118
3 Akgiin, a.g.e. s.119
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raporlar arasinda finansal raporlar da bulunmaktadir. SPK' nun 4. béliimii Kurul' a
iligkin hiikiimleri diizenlemektedir. SPK' nun ilgili madde hiikmii ile Kurul' a ¢esitli
gorev ve yetkiler vermistir(SPK.22). Bunlardan birisi de kamunun aydinlatiimasi
amaciyla, genel ve ozel nitelikte karar almak; ozellikle bilango, gelir tablosu, yillik
raporlar, denetim raporlart ve diger tablolar hakkinda standartlar tespit etmek ve
bunlar tebliglerle duyurmaktir.*®

Sermaye Piyasasi Kurulu bu amagla bir¢ok teblig ve yonetmelik yayimlamistir.
Yayimlanan bu tebliglerden ilk 3 teblig ana diizenlemeleri icermekle beraber, soz
konusu tebliglerden XI1-2 sayili "Standart Genel Hesap Plani ve Plamin Kullanim
Esaslarn” hakkindaki teblig 1.1.1995 tarih ve 22217 sayili Resmi Gazete' de
yayimlanan seri X1 No:l 1 sayili teblig ile yiiriirliikten kaldirilmistir. Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan Seri XI1-1 No.u ve Seri X1- Il no.lu tebligler ana

diizenlemeleri icermektedir. S6z konusu tebliglerde yer alan konular asagidaki

gibidir:*

XI-1 No.lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Tablo ve Raporlara Iliskin Ilke ve
Kurallar Hakkinda Teblig" 60 maddeden olusmakta olup, 4 boliim ve ekleri
icermektedir. Tebligdeki maddelerin konular itibariyle dagilimi ise; Finansal
Tablolarda Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi ve Muhasebenin Temel Kavramlar,
Finansal Tablolara Iliskin Uygulama Standartlary, Finansal Tablolara Iliskin Sekil ve
Esaslar, Finansal Raporlara iliskin sekil ve Esaslar ve Ekler seklindedir. "Sermaye
Piyasasinda ara Finansal Tablolara Iliskin Ilke ve Kurallar hakkinda XI-3 No.lu
Teblig" de ise Ara Finansal Tablolarin Diizenleme Esaslari, Kist (Zaman ile Orantili
Pay) Esasi, Mevsimlik Faaliyetler, Yeniden degerleme, Vergi Karsiligi, Finansal
Tablolarin Kesinlesmesi ve Diger Finansal Tablolara ait konular: kapsamaktadir. Ana
konulari itibariyle belirttigimiz Seri X1-1 ve 3 No.lu tebliglerin disinda yaywnlanan
tebligler ise, bu 2 ana tebligde yayimlanan konularin uygulamasinda kismen

degisiklikler getiren tebligler olup icerikleri asagidaki konulari kapsamaktadlr.42

* Akgiin, a.g.e. s.119
o Akgiin, a.g.e. s.119
2 Akgiin, a.g.e s.120
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- Sermaye Piyasast Finansal Tablo ve Raporlara iligkin ilke ve kurallar hakkinda
Teblige ek yayimlanan tebligler,

- Menkul Kiymetler Yatirim Fonlart Finansal Tablolart ve Raporlara iliskin ilke ve
kurallar hakkinda teblig,

- Aract Kurum Hesap Plani ve Planin Kullanim Esaslart Hakkinda Teblig,

- Sermaye Piyasasinda Konsolide Finansal Tablolara iligkin ilke ve kurallar

hakkindaki teblig.*®

SPK, yukarida acikladigimiz tebligler disinda 15.11.2003 tarih ve 25290 sayuli
Resmi Gazete'de yayinlanan Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig(Seri XI, No: 25) ile Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina uyumlu
33 adet muhasebe standardr yayinlamistir. Soz konusu teblig, 01.01.2005 tarihinden
sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yayim tarihinde
yiiriirliige girmistir. Bu tebligin amaci, SPK'nun degisik 16 ve 22/e maddeleri uyarinca
sirketler tarafindan diizenlenecek finansal tablo ve raporlar ile bunlarin hazirlanmasi
ve ilgililere sunulmasina iliskin muhasebe ilke ve kurallarint belirlemektir. Bu tebligin

kisimlari ve bu kisimlara karsilik gelen, asagidaki tabloda yer almaktadr.*™”

2 Akgiin, a.g.e. s.120
4 Akgiin, a.g.e. s.120
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Tablo:1 SPK'nin ile Uyumlu Finansal Raporlama Standartlart

KISIM Teblig Kisimlarinda Diizenlenen Konular| Ilgili Ilgili /UMS Baslig1
NO
/UM S

Kisim 1 | Finansal Tablolara iliskin Genel Ilkeler | - Framework for the Preparation
and Presentation of Financial
Statements

Kisim 2 | Finansal Tablolarin Sunumu UMS 1 | Presentation of Financial
Statements

Kisim 3 | Ara Finansal Tablolar UMS 34 | Interim Financial Reporting

Kisim 4 | Nakit Akim Tablosu UMS 7 | Cash Flow Statements

Kisim 5 | Hasilat UMS 18 | Revenue

Kisim 6 | Stoklar UMS 2 | Inventories

Kisim 7 | Maddi Varliklar UMS 16 | Property, Plant and Equipment

Kisim 8 | Maddi Olmayan Varliklar UMS 38 | Intangible Assets

Kisim 9 | Varliklarda Deger Diistikliigii UMS 36 | Impairment of Assets

Kisim 10 | Borg¢lanma Finansalyetleri UMS 23 | Borrowing Costs

Kisim 11 | Finansal Araglar UMS 32 | Financial Instruments:
Disclosure and Presentation
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kisim 13 | Konsolide Finansal Tablolar, Bagli UMS 27 | Consolidated and  Separate
Ortakliklar, Financial Statements
Miisterek Yonetime Tabi Isletmeler ve] UMS 28 | Investments in Associates
Istiraklerin Muhasebelestirilmesi
UMS 31 | Interests in Joint Ventures
Kisim 14 | Kur Degisiminin Etkileri UMS 21 | The Effects of Changes in
Foreign Exchange Rates
Kisim 15| Yiiksek Enflasyon Donemlerinde] UMS 29 | Financial Reporting in
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi Hyperinflationary Economies
Kisim 16 | Hisse Basina Kazang UMS 33 | Earnings Per Share
Kisim 17| Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar UMS 10 | Events After the Balance Sheet
Date
Kisim 18 | Karsiliklar, Sarta Bagli Yiikiimliliikler UMS 37 | Provisions, Contingent
ve Sarta Bagh Varliklar Liabilities and Contingent Assets
Kisim 19 | Muhasebe Politikalari, Muhasebe] UMS 8 | Net Profit or Loss for the
Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar Period, Fundamental Errors and
Changes in Accounting Policies
Kisim 20 | Kiralama Islemleri UMS 17 | Leases
Kisim 21 | iliskili Taraflar UMS 24 | Related Party Disclosures
Kisim 22 | Finansal Bilgilerin Boéliimlere Gore| UMS 14 | Segment Reporting
Raporlanmasi
Kisim 23 | Banka ve Benzeri Finansal Kuruluslarinf UMS 30 | Disclosures in the Financial
Finansal Tablolarmin Kamuya Statements of Banks and Similar
Agiklanmast Financial Institutions
Kisim 24 | Insaat Sézlesmeleri UMS 11 | Construction Contracts
Kisim 25 | Durdurulan Faaliyetler 5 Non-current Assets Held for
Sale and Discontinued
Operations
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Kisim 26 | Devlet Tesvik ve Yardimlari UMS 20 | Accounting for Government
Grants and Disclosure  of
Government Assistance
Kisim 27 | Yatirnm Amagh Gayrimenkuller UMS 40 | Investment Property
Kisim 28 | Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan| UFRS 12| Income Taxes
Vergiler
Kisim 29 | Calisanlara Saglanan Faydalar UMS 19 | Employee Benefits
Kisim 30 | Emeklilik Planlar1 UMS 26 | Accounting and Reporting by
Retirement Benefit Plans
Kisim 31 | Tarimsal Faaliyetler UMS 41 | Agriculture
Kisim 32 | Finansal Tablo ve Raporlarin| - -
Aciklanmasi, Kurula ve  Borsaya
Gonderilmesi
Kisim 33 | ilk Dénem Finansal Tablolar - -
Kisim 34 | Muhtelif Hiikiimler - -

S6z konusu tebligin kisimlarini ayr1 ayr1 agiklamak bu c¢alismanin kapsamini

asacagindan sadece konumuz ile ilgili olan UFRS 32 ve UFRS 39'un karsiligini temsil

eden Kisim 11: Finansal Araclar calismamizin ile uyumlu SPK Muhasebe Standartlar

kisminda ele alinacaktir.®®

* Akgiin, a.g.e. s.123
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1.4.3.Bankacilik Denetlenme ve Diizenleme Kurulu(BDDK)

BDDK tarafindan, Haziran 2002’de yayimlanan ‘“Muhasebe Uygulama
Yonetmeligi” ile bankacilik sektorii ile ilgisi bulunan 17 adet muhasebe standardi
uygulamaya koyulmustur. Kurul tarafindan yonetmeligin amaci, bankalarin; hesap ve
kayit diizeninde seffaflik ve tekdiizenin saglanmasi, gergeklesen islemlerin kayit
disinda kalmasinin dnlenmesi, faaliyetlerin gercek mahiyetlerine uygun olarak saglikli
ve giivenilir bir bigimde muhasebelestirilmesi, konsolide ve konsolide olmayan bazda
finansal durumlari, finansal performanslar ile yonetimin etkinligi hakkinda bilgileri
iceren finansal tablolarin zamaninda ve dogru bir sekilde hazirlanmasi, raporlanmasi ve

yayimlanmasina iliskin esas, usul ve ilkelerin belirlenmesi olarak tanimlanmistir.*®

Kurul ayrica yaymlanan yonetmelik uyarinca muhasebe standartlarina iligkin
olarak yiiriirliige konulacak tebliglerde agiklik olmayan hallerde, sirasiyla; ulusal ve
uluslararas1 muhasebe standartlarinda benimsenen esaslara, Avrupa Birligi
diizenlemelerinin getirdigi normlara ve mevzuata aykir1 olmamak kaydiyla finansal
piyasalarda yaygin olarak kullanilan esaslara uyulacagini kayda baglayarak

standartlarimin gegerliligine atifta bulunmustur.*’

Yonetmelik uyarinca; bankalara yilsonu bilancolart yillik gelir, nakit akim,
0zkaynak degisim ve kar dagitim tablolarin1 yonetmelik ve ilgili tebliglerde belirtilen
tablolar formatinda diizenlenmesi, ilan edilecek yilsonu bilangolar ve yillik gelir
tablolarinin hesap ve kayit diizenine iligkin mevzuata uygunluguna dair bagimsiz
denetim kuruluslarinin agiklamalarima ve onaymin alinmasi ve seffafligi temin

amaciyla kamuoyuna duyurulmasi zorunlulugu getirilmistir. *®

*Erhan, a.g.e. s.49
* Erhan, a.g.e.s.50
*® Erhan, a.g.e.s.50
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1.4.4 Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

Tiirkiye muhasebe standartlar1 kurumu uluslararas1 standartlar1 ¢evirip diger
kurumlarda kendi kurum standartlarina uygunluk saglayan sinav ve denetim siire¢lerinin
uygulanabilirligini saglamaya g¢aligilarken 2 Kasim 2011 tarihinde yayimlanan Kanun
Hiikmiinde Kararname ile TKSK’nin gorevi sona errnistir.49 Hiikiimet secimden hemen
once aldig1 yetki ile ¢ok O6nemli bir diizenleme yapmis Vergi Denetim Birimlerini
birlestirmis, Yetkisinin bitmesine 1 giin kala yetkisini bir kez daha kullanmigtir ve
Tiirkiye’deki Bagimsiz Denetim ve Muhasebe uygulamalarini bastan asagiya

diizenlenmigtir. Esasinda yapilan islere gore sade bir diizenleme yapilmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun kurulus maddesi olan 2499 sayili
kanunun ek 1. maddesini iptal edilmistir. Daha agik ifade ile TMSK’u kapatildi. Kurul
Bagkan ve liyelerini bugiin itibariyle gérevden alindi. ve TMSK’nun tiim varliklarina el

konulmustur.

Diger tiim kanunlarda bulunan denetim standartlar1 ve bagimsiz denetimle ilgili
yer alan tiim hiikiimlerin bu Kanun Hiikmiinde Kararname ile aykirilik teskil eden
maddeleri kaldirilmistir. Daha agik ifade ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun lisans verme,
sinav yapma, denetim kurulusu yetkilendirme, denetim kurulusu denetleme vb bagimsiz
denetim ile ilgili yetkilerini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun denetim
kurulusu yetkilendirme, denetim kurulusu denetleme vb bagimsiz denetim ile ilgili
yetkilerini, Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu ve Hazine Miistesarliginin Denetgi
atama, smav yapma, denetim kurulusu yetkilendirme gorevleri kaldirilmistir. Hatta bu
maddeye dayanarak 3568 sayili SMMM ve YMM kanununda ve 6102 sayili Tirk
Ticaret Kanunu’nda yer alan bagimsiz denetim yetkileri de kaldirildi diye yorumlamak
miimkiin olabilir. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu adi
altinda yeni bir kurum olusturuldu artitk muhasebe ve denetim alaninda tek yetkili

kurumdur.

“Erhan, a.g.e. s.47
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1) Kurul 9 kisiden olusmus, 4’1 direk 3 i dolayli olarak 7 liye Bakanliklar tarafindan 2

tiye de meslek kuruluslari tarafindan 6neriliyor, Bakanlar Kurulu tarafindan atanacaktir.

a. Maliye Bakanligi’nin 4 6nerisinden 2 iiye,

b.  Ticaret Bakanligi’nin 4 6nerisinden 2 iiye,

C. SPK’nun bagli oldugu Bakanligin 2 6nerisinden 1 iiye,

d. BDDK’nun bagli oldugu Bakanligin 2 6nerisinden 1 iye,

e.  Hazine Miistesarlig1i’nin bagl oldugu Bakanligin 2 6nerisinden 1 {iye,

f. TOBB ‘nin 2 6nerisinden 1 liye,
TURMOB’in 2 6nerisinden 1 iiye,

«Q

[lk {iyeler en geg bir ay icinde yani 02 Aralik 2011°e kadar atanacaktir.”

*% 660 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname
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1.4.5.TMS ve TFRS’lerin Uygulanma Siireci

TMS ve TFRS’lerin uygulanma siirecinde izlenecek yollar, karsilagilan sorunlar
ve bu sorunlara bulunan ¢6ziim Onerilerinden ve bu standartlar1 uygulamaya koyarken
hangi yollarin izlendiginin ve bu uygulamalarin diinyadaki yansimasinin olumlu veya

olumsuz sonuglarina deginilecektir.

1.5.TMS ve TFRS’lerin Uygulanma Siirecinde izlenecek Yollar

TMS ve TFRS’nin uygulanma siirecinde asagidaki islemlerin yapilmasi gerekir.
« TMS ve TFRS’nin UFRS’1 ile Uyumunun Saglanmasi Diinyadaki muhasebe
uygulamalarina paralel olarak muhasebe ortak dilinin olusturulmast amaciyla,
TMS’lerin de UFRS ile uyumlu olmasi gerekir.
Bu kosul, UFRS’yi aynen alinarak ve tam set olarak yayimlanarak yiiriirliige konulmak
suretiyle saglanmistir. Tiirkiye, UFRS’yi uygulamaya koyarken yasal diizenleme
yolunu se¢mis ve tam metni ¢evirmistir. Diinya uygulamalarina bakildiginda,
UFRS’nin kendi iilkelerinde uygulamaya konulmasinda yasal diizenleme yoluyla ya
UFRS’ye atifta bulunulmusg, ya tam metin aktarilmis ve tam gevirisi yapilarak kendi
tilke standardi olarak yayimlanmig, ya da diger yollarla standart numaralar1 farkl
olmakla beraber 6zde UFRS ile uyumlastirilarak yay1mlanm1§t1r.51
* Kanun ve Diger Diizenlemelerle TMS ve TFRS’lere Yasal Nitelik Kazandirilmasi
Muhasebe standartlarinin uygulanabilirliginin saglanabilmesi i¢in yasal nitelik tagimasi
ve baglayict olmasi gerekir. Bu kapsamda Tiirkiye’de TMS ve TFRS’ler Resmi
Gazete’de yayimlanarak numara kosulu saglamistir. Ayrica yeni TTK Kanununda da
bu standartlara atiflar vardir.*?
e Ilgili Gruplarca TMS ve TFRS’nin Benimsenmesi ve Uygulamanin Baslatilarak
Desteklenmesi Muhasebe standartlarinin kolayca uygulamaya girebilmesi i¢in, ilgili
gruplarin bu standartlar1 benimsemesi, 6nemine inanmasi ve uygulamayi baslatarak bu
standartlara gére hazirlanan muhasebe bilgilerini kullanmayi istemesi gerekir. TMS ve
TFRS’nin benimsenmesi ve uygulanmasi konusunda destek vermesi gereken gruplar
arasinda, Ortaklar, Yonetim Kurullari, TURMOB, SPK, BDDK, TOBB, Maliye

>t Sensoy,a.g.e.,s.228
> Sensoy,a.g.e.,s.228
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Bakanlig1i, Hazine Miistesarligi, Basbakanlik Yiiksek Denetleme Kurulu, Bankalar,
Yatirimcilar, Muhasebeciler, Mali Miisavirler, Yeminli Mali Miisavirler ve Denetim

Sirketleri bas1 g:ekmektedir.53

* TMS’na Paralel Olarak Bu Uygulamanin Denetlenmesini Saglayacak Uluslararasi
Denetim Standartlart ile Uyumlu Tiirkiye Denetim Standartlari’nin Uygulamaya Etkin
Bir Sekilde Konulmasi muhasebe standartlarinin saglikli bir sekilde uygulanabilmesi
icin bu standartlarin denetlenmesi, denetim siirecinin saglikli olarak yapilabilmesi igin
Uluslararas1 Denetim Standartlarinin yayimlanmasi gerekir. Denetim standartlar1 biitlin
kesimlerce benimsenmeli ve denetim standartlar1 yaymmlayan kurul, bu konuda
bagimsiz ve tek otorite olmalidir.

Tiirkiye’de bu konuda tartismalarin odak noktasi, standartlarin kimin tarafindan
yayinlanacagi hususunda yogunlagmaktadir. SPK, bu konuyu kendi yetkisinde
goriirken, TURMOB hakli olarak, meslek orgiitii olarak kendi biinyesinde kurdugu
Tiirkiye Denetim Standartlar1 Kurulu’nun bu standartlar1 yayinlamasi gerekliligine
inanmaktadir.>*

Cesitli tilkelerdeki uygulamalara bakildiginda, bazi iilke uygulamalarinda
denetim standartlarinin meslek Orgiitleri biinyesinde kurulan kurullar araciligr ile
yayimlandigi, bazi iilkelerde yasayla bu standartlar1 yayimlayacak bagimsiz bir kurul
kuruldugu ve bu kurul tarafindan standartlarin yayimlandigi veya kanun ve diger
diizenlemelerle yaymlandig1 goriilmektedir. Bazi iilkelerde, 6rnegin Ingiltere
uygulamasinda, bagimsiz bir muhasebe iist kurulu bulunmakta ve bu kurula bagl ama
bagimsiz calisan muhasebe standartlar1 kurulu, goézetim kurulu, finansal tablolar
inceleme kurulu gibi kurullar bulunmaktadir. *°

Bu kurullar bagimsiz olup, birbirlerinin ¢aligma alanlarina miidahale etmezler
ama caligsmalar1 yaparken ve standartlar1 yayimlarken koordineli ¢aligirlar. Herhangi bir

konuda muhasebe standardi yayimlanmissa, bu standardin nasil denetlenecegi de

>3 Nalan Akdogan, "Tirkiye Muhasebe7Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanma Siireci:
Sorunlar, C6ziim Onerileri", Finansal Céziim: Hakemsiz Yazilar, ISMMMO Yayin Organi, Mart-Nisan,
yil:2007, say1:80, s.108.

> Sensoy,a.g.e.,s.229

> Sensoy,a.g.e.,s.229
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denetim standartlar1 kurulu tarafindan yayimlanmaktadir. Denetim standartlarinin

meslek orgiitleri tarafindan yayimlanmaktadir.®

» Kalite Giivencesi Gozetim Programi Olusturulmali ve Gozetimi yapacak Yetkili
Kuruluslar Belirlenmeli TMS’nin tam olarak uygulandigindan, finansal tablolarin
gercege uygun olarak hazirlanip giivenilir oldugundan ve etkin ve yliksek kalitede bir
denetimin yapildigindan emin olunmalidir.

Finansal tablolarin UFRS’ye uygun olarak denetlendiginden emin olmak igin

ise, kalite gilivencesi gozetim programi olusturulmalidir. Gozetimin hangi yetkili
kurulus tarafindan yapilacag hususu da ayrica belirlenmelidir.>’
Ayni sekilde disiplin cezalarinin kimin tarafindan verilecegi de belirlenmelidir.
Ingiltere uygulamasina baktigimizda, birlikte sorumluluk oldugu, gézetim kurulunun
bagimsiz olarak calistigi ve Muhasebe Ust Kuruluna bagl oldugu goriilmektedir.
Gozetim kurulu borsanin belli biiyiikliikteki sirketlerini denetleyen biiyliik denetim
firmalarinin  gozetimini yaparken, kiiclik sirketlerin denetimini yapan denetim
sirketlerinin gdzetimi de meslek 6rgiitii tarafindan yapllmaktatdlr.58

Tiirkiyede’de bu modelin uygulanmasi, birlikte sorumluluk taginmasi uygun
olur. Esasen su andaki uygulama da o yondedir. SPK denetimini yapan denetim
sirketlerinin gozetimini SPK, banka denetimi yapan denetim sirketlerinin gozetimini
kismen BDDK, tam tasdik islemlerinin gozetimini Maliye Bakanligi yapmaktadir.
Meslek orgiitii de meslek mensuplarinin genel denetimini yapmakta ve disiplin
cezalarmi vermektedir.>®

Muhasebe Mesleginin Etik Kurallart isletilmelidir. Kalite giivence sisteminin
olusturulmasinda bagimsiz denetim yapacak ekibin sorumluluklar1 bulunmaktadir.
Denetim sirketi bagimsiz olmali ve firmanin ve elemanlarinin gerekli etik kurallara
gore faaliyetlerini yiiriitmesini giivence altina alacak politika ve prosediirleri

olusturmak zorundadir. Bu husus IFAC tarafindan yayinlanan etik kurallarla birlikte ele

> Sensoy,a.g.e.,s.229

> Sensoy,a.g.e.,s.229

> Sensoy,a.g.e.,s.229

59Gﬁrbiiz Gokgen, Basak Ataman, Cemal Cakici, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
Uygulamalarni, istanbul,2011,5.13
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alinmalidir. Profesyonel anlamda etik kurallar; diiriistliik, tarafsizlik, mesleki yeterlilik,
0zen ve titizlik, glivenilirlik ve mesleki davraniglardir.

- Siirekli Egitim UFRS’ndaki degisiklikler siirekli olarak yakindan izlenmeli ve
TMS’ler bu degisiklikler kapsaminda devamli olarak giincellestirilmelidir. Standartlar
stirekli olarak degistiginden meslek mensuplar1 da bilgilerini siirekli olarak yenilemek
durumundadir. Diin 6grenilen ve ¢ok iyi bilinen bir konu bugilin degismis olacaktir. Bu

nedenle siirekli egitim programlari uygulanmahdlr.60

1.6. TMS ve TFRS Uygulamalarinda Karsilasilan Sorunlar

TMS ve TFRS uygulama siirecinde karsilasilan sorunlarin baginda, bu
standartlarin anlasilmasinin zor bir dile sahip olmasi, teknik, karmasik bilgilerle
donatilmis olmasi ve sozel bilgiler tasiyor olmasi gelmektedir.

UFRS’lerde oldugu gibi standartlarin uygulama Ornekleriyle desteklenmemesi,
standartlarin teknik olarak uygulanmasini zorlastirmaktadir. Karsilagilan diger sorunlari
ise sOyle siralamak miimkiindiir.

- Standartlarin hazirlanmasi ve uygulanmast ile ilgili gruplarin, standartlarin 6neminin
sirketler ve ilgili gruplar tarafindan anlagilmasina yonelik olarak yeterli ¢aligmalarinin
bulunmamasi,

- Uygulamaya yonelik gerekli teknik ve pratik egitimin verilmemesi nedeniyle meslek
mensuplarinin egitiminin yetersiz kalmasi,

- Standartlarin ¢cogunlugunun 2007 yilinda yliriirliige girmesi nedeniyle, sirketler ve

uygulamacilarin heniiz standartlardan ve igeriklerinden yeterince haberdar olmamasi,

- Standartlarin, heniiz uygulama hazirlik siirecinde olmasi nedeniyle yaptirim giiciiniin
belirsizlik tagimasi, dolayisiyla sirketlerin belirtilen tarihe kadar uygulama zorunlulugu
hissetmemeleri,

- Ulkedeki diger yasal diizenlemelerin ve ilgili kurumlarin, heniiz TMS ve TFRS’lerin
uygulamaya gecirilme siirecini destekler nitelikte olmamalar1 nedeniyle, yeknesakliga
engel teskil etmeleri, standartlarin uygulanmasina yonelik yenilenme asamasinda olan

diizenlemelerin ise yenilenme sathasinin yavas olmasi,

60 Sensoy,a.g.e.,s.230
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- Standartlarin, iilkede faaliyet gosteren cesitli konu ve biiyiikliikteki sirketlere ayni
uygulamayr sunmasi nedeniyle, s6z konusu sirketlerin, konumlar1 geregince
uygulamalara ayak uyduramamalari,

- Tirkiye’deki sirketlerin %99.89’unu olusturan Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki
Isletmeler (KOBI) agisindan, karmasik ve fazla gelismis bir kayit diizenine sahip olan
standartlarin, uygulamaya gegirilmesinde zorluk yasanacaginin diisiiniilmesi,

- Tiirkiye’deki sirketlerin %98.03’ini olusturan Kiigiik 6lcekli Isletmelerin ise kayit
diizenlerinin saglikli olmamasi nedeniyle s6z konusu standartlarin uygulamaya
gecirilmesi i¢in yeterli verilerinin bulunmamast,

- Standartlara yonelik yorumlarin yetersiz kalmasi, var olanlarin ise anlagilmasinin zor
bir dile sahip olmasi,

- Isletmeler ve uygulamacilar agisindan alisilmis uygulamalarin terk edilmesinin
zaman almasi,

- Firma i¢i yonetici ve calisanlarin, konu ile ilgili yeterli bilgi akis1 saglayamamalari,

egitim ve denetim faaliyetlerinde bulunmamalari,

- Standartlarin uygulanmast sonucunda ortaya ¢ikan verilerin, standartlarin
uygulanmadigr  gecmis  donemlerdeki  verilerle karsilastirilabilir  olmasinin
saglanmasindaki giicliikler ve bunun saglanabilmesi i¢in ge¢gmis veriler iizerinden yeni
caligmalar yapilmasi gerekliligi,

- Isletmelerin, seffaflign  gerektiren standartlarn  uygulanmasinda cekingen

davranmalar1 seklinde siralanabilir.”

ot Sensoy,a.g.e.,s.230
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1.7. TMS ve TFRS Uygulamalarinda Karsilasilan Sorunlara Yonelik

Céziim Onerileri

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
olusturulmasi1 c¢aligmalari, IAS ve UFRS’lerin olusturulma siireci ile paralellik
gostermektedir. Standartlar1 olusturan kurum olan TMSK’nin organizasyon yapisina
bakildiginda, Kurul biinyesinde yapilanan calisma grubunda, ilgili tiim kesimlerin
katilmimin saglanmaya ¢alisildigi goriilmektedir. Bununla birlikte standartlarin
olusturulma  siirecinde = kamuoyunun  goriisiiniin  alinmasinin,  standartlarin
olusturulmasina biiylik fayda sagladigi diisiiniilmektedir. Ancak TMSK’nin standart
olusturma siirecinin temelinde IAS ve UFRS’nin cevirileri yer aldigindan, siirecin
uluslararas1 sirket yapilarina gore olusmasi, Tirkiye kosullari ve farkli sirket
yapilariin géz ardi edilmesi s6z konusu olabilmektedir.®

Standartlarin cevirisi sirasinda, ¢alisma komisyonunun standardi aynen ¢evirmek
yerine ek tebliglerle, yeknesakligi engellemeyecek sekilde, farkli tiplerdeki sirketlere
yonelik uygulamalara da yer vermesi, sirketlerin standartlara daha kolay adapte
olmasimi yardimer olacaktir. Bununla birlikte Tiirkiye’deki sirketlerin 9%99,89 unu
olusturan KOBI’lere y&nelik standart ¢alismalarinin heniiz proje asamasinda olmasinin,
siire¢ igerisinde eksiklik yarattig1 diisiinlilmektedir ve heniiz proje asamasinda olan bu
konudaki ¢alismalarin hizlandiriimasi bu acidan 6nem arz etmektedir.®®

31.12.2008 tarihinde uygulamaya gegcirilecek olan standartlarin hazirhik
asamasinda Ozendirici unsurlarin bulundurulmasinin, sirketler tarafindan ertelenen
gecisi hizlandiracag: diisiiniilmektedir. Isletmelere hazirlik asamasinda da yol
gosterilmesi ve kademeli olarak gecisin saglanmasi sirketler agisindan uyumu
kolaylagtiracaktir.

Teknik c¢eviri olmast nedeniyle karmasik yapiya sahip olan standart
metinlerinde, TMSK’nin yorumlar1 6nem tasimaktadir. Bu nedenle her standart icin

farkli sirket yapilarin1 da dikkate alacak sekilde, anlasilabilir, uygulamaya doniik ve

62 Sensoy,a.g.e.,s.230
63 Sensoy,a.g.e.,s.231
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pratik bilgilere yer veren yorumlar yayinlanmasi ve yorumlarin yol gosterici 6zelliginin
6n plana ¢ikarilmasi uyum siirecini hizlandiracaktir.**

Tiirkiye’de muhasebe uygulamalarina yon veren yasal diizenlemelerin ¢esitli
amaclara yonelik olmalar1 nedeniyle farkli uygulamalara yer vermeleri, sirketlerin
birden ¢ok finansal tablo diizenlemelerine neden olmaktadir. TMS ve TFRS’na gegisin
hazirlik siirecinde, s6z konusu diizenlemelerin de yenilenerek, standartlar1 destekler
konuma gelmeleri 6nem arz etmektedir.

TTK’nin, bu konudaki ¢aligmalar1 devam etmektedir. Ancak Kanunun yiiriirliige
girecegi 2008 yilinin, standartlarin uygulama hazirlik déoneminde gecikmig bir tarih
oldugu disiiniilmekte ve c¢alismalarin hizlandirilmas: gerekliligi ortaya c¢ikmaktadir.
VUK, s6z konusu standartlara uyum konusunda heniiz ¢aligmada bulunmamstir. SPK,
2005 yilindan sonra yiirlirlige giren Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlarina uyumu saglayamamis ve Uluslararast Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlarina gore hazirlanacak finansal tablolari kabul edecegini belirtmistir.®®

BDDK ise diizenlemeleri 2008 yilinin sonunda zorunlu tutmaktadir. Bu
farkliliklar nedeniyle heniiz birbirini destekler nitelikte olmayan yasal diizenlemelerin
ve yaptirim giiclindeki belirsizligin, standartlarin 6neminin anlasilmamasina engel
teskil ettigi diistiniilmektedir. Ortak c¢alismalar ile yasal diizenlemelerde birbirlerine ve
standartlara uyumun saglanmasi yararl olacaktir.®®

Muhasebe uygulamalarinda onemli bir yeri olan muhasebe mesleginin,
standartlarin uygulanmas1 asamasinda da biiyiikk rolii bulunmaktadir. Bu nedenle
ozellikle standartlara gegisin hazirlik siirecinde meslek mensuplarinin egitiminin
gerekliligi goz ardi edilmemelidir. Uygulamacilara yonelik egitici adimlarin, gegis
siirecini  kolaylastiracag1 diisliniildiigiinden, gerek meslek odalarinda, gerekse
tiniversitelerde, teknik ve pratik egitimlerin verilmesi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir.®’
Standartlarin bir ¢ogunun 2007 yilinda yiiriirliige girmesi nedeniyle, 2008 yilinda
yapilacak calismalarin, uygulama siirecine oldukga etkili olacagi, bu nedenle 2008
yilinin yorumlarla, egitimlerle ve ulasilabilir bilgi akisiyla verimli degerlendirilmesi

gerektigi diigiiniilmektedir.

o Sensoy,a.g.e.,s.231
* Sensoy,a.g.e.,s.231
60 Sensoy,a.g.e.,s.231
&7 Yahya Arikan, Hiiseyin Firat, Erol Demirel, Finansal C6ziim Dergisi,istanbul,2005,s.3,2005,5.8-9-10,5.8
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Standartlara uyum asamasinda gerek sirket i¢indeki i¢ kontrol ag1, gerekse sirket
disindaki denetim ¢aligmalari biiyiik 6nem arz etmektedir.®®

Sik ve diizenli yapilan kontrol ve denetim faaliyetleri, uyumun sikintilarini
azaltacaktir. Bu siirecte hem yoneticilerin hem de uygulamacilarin igbirligi gerekmekte,
standartlarin Oneminin sadece meslek mensuplar1 tarafindan anlasilmasi yetersiz
kalmakta, sirketle ilgili tim gruplara anlatilmasi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir.

2012 Yili sonunda uygulamaya gegirilecek olan standartlarin finansal verilere
uygulanmasi sirasinda, belirtilen doneme ait finansal verilerin yani sira gegmis déneme
ait verilerden de yararlanilacagindan, gecis silirecinde bilgi kaybini engellemek
amaciyla yapilmasi gerekli ¢alismalar hakkinda uygulamacilarin bilgilendirilmesi

gerekmektedir.®

1.8.Ulkemizde Finansal Raporlamanin Durumu

Ulkemizde finansal raporlamanimn standartlasmasi miisteri odakli bir sekilde
stirdliriilmektedir. Bilgi kullanicis1 miisteriler kanunlardan yararlanmaktadirlar. Finansal
raporlamadaki bu miisteri odaklilik, raporlama islemini gerceklestirenler i¢in birden
fazla i3 anlamima gelmektedir. Bu durumda uygulamada cesitli karisikliklara neden
olmaktadir. °

Ulkemizde faaliyet gosteren finansal kuruluslardan, yatiim bankalari,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan gelistirilen ve yayinlanan
standartlara bagl olarak finansal raporlama yapmaktadirlar. Bu standartlar, uluslararasi
finansal raporlama standartlarindan esinlenerek hazirlanmistir. Ancak bu standartlarin

birkag yil gerisindeki durumu yansitmaktadirlar.”

Ulkemizde faaliyet gosteren finansal kuruluslar disinda Sermaye Piyasasi
Kurumu’nun denetiminde bulunan halka acik sirketlerde kurum tarafindan gelistirilen

ve yayinlanan standartlara uygun olarak finansal raporlama yapmaktadirlar. Bu

o8 Sensoy,a.g.e.,s.231
% Sensoy,a.g.e.,s.231
70 Arikan, Firat,Demirel, a.g.e.s.8
& Arikan, Firat,Demirel, a.g.e.s.9
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standartlar da Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’ndan yararlanilarak

hazirlanmis ve yiiriirliige konmustur.”

72 Arikan, Firat,Demirel, a.g.e.s.9
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2. HiSSE BAZLI ODEMELER STANDARDI

2.1.1. Standardin Tanim

Hisse Bazli Odeme Islemleri; sirketnin dzkaynaga dayali finansal araglar (hisse
senetleri veya hisse senedi opsiyonlar1 dahil) karsiliginda mal veya hizmet elde ettigi
yada sirketnin hisse senetlerinin veya diger Ozkaynaga dayali finansal araglarinin

fiyatlar1 baz alinan tutarlar karsiliginda mal veya hizmetler aldig1 islemlerdir.”

Hisse Senedi Opsiyonu; hamiline, belirli bir dénem ig¢in sirketnin hisse
senetlerini sabit ya da belirlenebilir bir fiyattan elde etme yiikiimliligiini degil, fakat

. . 74
hakkini veren sozlesmedir.

Hisse Bazli Odeme Anlasmasi; sirket ile bir diger taraf(calisani da iceren)
arasinda hisse bazli 6deme islemine iligskin olarak yapilan s6zlesmedir. Boylece karsi
tarafa sirketnin hisse senetlerinin ya da diger 6zkaynaga dayali finansal araglarin
fiyatlarinin esas alindig tutarlar karsiliginda sirketnin nakit veya diger varliklarini elde
etme veya eger varsa belirli hak edis kosullarinin saglanmasi durumunda sirketden

6zkaynaga dayali finansal araclar alma yetkisi verilir.”

Ozkaynaga Dayali Finansal Arag; sirketnin tiim borclar1 ¢ikarildiktan sonra

varliklarinda bir hakki/pay: gosteren sézlesmedir.”

Ihra¢ Edilmis Ozkaynaga dayali Finansal Arag; sirket tarafindan hisse bazli
O0deme anlasmalar1 ile baska bir tarafa saglanan, sirketnin 6zkaynaga dayali finansal

aracini elde etme hakkidir.”’

Ozkaynaktan Karsilanan Hisse Bazli Odeme Islemleri; sirketnin 6zkaynaga
dayali finansal araglar(hisse senetleri veya hisse senedi opsiyonlar1 dahil) karsiliginda

mal ve hizmet aldig1 hisse bazli 6deme islemleridir.”® Temelde, sirketnin 6zkaynagmna

I Gokegen, Ataman, Cakici,a.g.e,s.22

" TMSK, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, TMSK Yayinlari,2010,Ankara,s.1144
& Gokegen,Ataman,Cakici,a.g.e,s.22

* TMSK,a.g.e.,s.1144

7 Gokgen,Ataman,Cakici,a.g.e,s.22

78 Gokgen,Ataman,Cakici,a.g.e,s.22
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dayali finansal araglarinin karsiligi olarak bir malin veya hizmetin tedarik edilmesine
iligkin islemler, s6z konusu mal veya hizmetin gercege uygun degeri ilizerinden
hesaplanir. Sadece tedarik edilen mal veya hizmetin ger¢ege uygun degerinin giivenilir
olarak hesaplanamadigi durumlarda, karsi tarafa verilen 6zkaynaga dayali finansal
araglarm gercege uygun degeri kullamlir.”

Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme islemleri; sirketnin ilgili mal ve
hizmeti, bunlarin hisse senetleri veya diger Ozkaynaga dayali finansal arag
fiyatlari(degerleri) iizerinden belirlenen bedellerine iliskin borcunu, nakit veya diger

varliklarin ilgili tedarik¢iye 6denmesi suretiyle elde ettigi islemler.®

2.1.2. Standardin Amaci

Bu standardin amact; hisse bazli 6deme islemleri gerceklestiren bir girket

tarafindan yapilmasi gereken finansal raporlamaya iliskin hususlarin diizenlenmesidir.®*

Bu standart oOzellikle, bir sirketnin gerceklestirdigi hisse bazli O6deme
islemlerinin etkilerini, ¢alisanlarinin hisse senedi opsiyon hakkini elde ettigi islemlere

bagli giderleri de icerecek sekilde, finansal tablolarinda gosterilmesini zorunlu kilar.®

2.1.3.TFRS-2’nin Gerekgeleri

Bu standart yiiriirlige girmeden once bu tarz islemlerin 6lgiilmesini ve tanimini
anlatan bir uluslararast Finansal Raporlama Standardi bulunmamaktaydi ve bundan
dolay1 da uluslararas: farkli uygulamalardan dolayr biiyiik sikintilar yasanmaktaydi.
IOSCO c¢ikarmis oldugu raporda hisse bazli ddemelere iligkin islemlerin Ol¢lilmesi
geregini vurgulamistir. Standartlar1 belirleyen ¢esitli komiteler de standarda iliskin

calismalarini bu sirada siirdiirmiislerdir.®®

2001 yilinda ISSB hisse bazli standarda iligkin ¢aligmasini giindeme getirmistir.

Bunun arkasindan bir¢ok iilkenin Muhasebe Standartlar1 Kurulu bu standartla ilgili

I Sensoy,a.g.e.,s.92

80 Gokgen,Ataman,Cakici,a.g.e,s.22
81 Gokgen,Ataman,Cakici,a.g.e,s.21
8 Gokgen,Ataman,Cakici,a.g.e,s.21
8 TMSK,a.g.e,s.80
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O0demelerin muhasebelestirilmesini ve l¢iilmesini anlatan ¢aligmalarin hazirlanmasinda
on ayak olmuslardir. Bu caligmalar Danimarka 2000 yilinda Japonya 2002 yilinda
2003 yilinda FASB ABD Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu bu konudaki bir

projesini giindemine eklemistir.®*

Kuruluslar genelde diger iscilere veya derneklere hisse veya paylasma secenekleri
verilirler. Paylasma planlar1 ve secenekleri yoneticiler, iist diizey yoneticiler ve diger
birgok is¢iler icin haklarinin yaygin bir Ozelligidir. Bazi kuruluslar hisseleri ve
paylagma seceneklerini profesyonel servislerin tedarikgileri gibi kisilere 6deme yapmak

icin yaymlarlar.85

Finansal tablo kullanici ve yorumculart hisse bazli O6demelere iliskin
muhasebelestirme yonteminde ¢alismalar ve diizenlemeler yapilmasini talep etmislerdir.
Yasanan biiylik ekonomik olaylar finansal tablolarin daha acik, kaliteli, karsilastirilabilir
ve glivenilir bir sekilde diizenlenmesinin kullanicilar agisindan yatirnm kararlar
verilirken bliylikk 6nem arz etmektedir. Finansal tablo kullanicilari, yatirimecilar ve
yorumcular tarafindan c¢alisanlarla yapilan hisse bazli 6deme islemlerine iliskin
giderlerin finansal tablolarda gosterilmemesi durumunda finansal tablo sonuglarinda

onemli sapmalara neden olacagi tizerinde durulmustur.®

IASC /g4+1 Tartisma belgesinde ve NT 2 Hisse Bazli Odeme adli taslakta yer
alan mal ve hizmetlerin kullanilmas1 durumunda giderin ortaya ¢ikmasina sebep olan
hisse bazli 6demelerin finansal tablolarda muhasebelestirilmesini 6ngoren teklif
yatirimeilar ve diger finansal tablo kullanicilari tarafindan biiylik destek gormiistiir.
Hisse senedi O0demeleri igerisinde en cok tartisilan ve karmasik goriinen durum
calisanlara verilen hisse senedi opsiyonlari bu standardin kapsami ¢alisanlara verilen
hisse senedi ve diger oOzkaynaga dayali finansal araclara iliskin islemleri de
kapsamaktadir. Ayrica bu standart calisanlar disindaki taraflarla yapilan hisse senedi,
hisse senedi opsiyonu ya da diger 6zkaynaga dayali finansal arag karsiliginda mal veya

hizmet alinan islemleri kapsar.87

8 TMSK,(¢ceviri), a.g.e.s.81
% JASB, (geviri) International Finansal Reporting Standards, London,2004, s.131
86 ..
TMSK,(ceviri), a.g.e.s.81
¥ TMSK,,(geviri), a.g.e.s.81
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Kuruluslar genelde diger is¢gilere veya derneklere hisse veya paylasma segenekleri
verirler. Paylasma planlar1 ve secenekleri yoneticiler, iist diizey yoneticiler ve diger
bircok isciler i¢in haklarinin yaygin bir 6zelligidir. Bazi kuruluslar hisseleri ve
paylasma segeneklerini profosyonel servislerin tedarikgileri gibi kisilere 6deme yapmak
icin yayinlarlar. Bu UFRS yayinlanana kadar, tanimayr ve bu islerin dlgiilerini
kapsayan UFRS yoktu. Bircok tlilkedeki hisse bazli ddeme isleri yayginlasirken
UFRS’in i¢indeki araliklarla ilgili endiseler artmigt:.®

TFRS 'leri ilk kez uygulayacak olan sirketler; TFRS 2 Hisse Bazli Odeme
standardinin 6z kaynak araglar ile ilgili hiikiimlerini gerek standardin yayimlandigi7
Kasim 2002 tarihinden onceki islemlere gerekse 7 Kasim 2002 tarihinden sonra ilk
gecis tarihine kadar ve 1 ocak 2005 tarihine kadar olan siiredeki islemlerine uygulayip
uygulamama konusunda serbesttirler TFRS ‘leri ilk kez uygulayacak olan sirketler;
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Standardinin uygulanmasina karar vermislerse, halka agik
bir sirket olmasi durumunda, 6z kaynak araglarinin degerleme tarihindeki gercege
uygun degerini , TFRS- 2 standart hiikiimleri geregi aciklamak durumdadir. 8 Ancak
standardin yayimlandig1 7 Kasim 2002 tarihinden 6nceki islemleri i¢in, standardin 44.
ve 45. maddelerinde Ongoriilen agiklamalarin yapilmasi istenmemektedir. Ayni
sekilde, standardin yiirlirliige girdigi 1 Ocak 2005 tarihinden ve geg¢is tarthinden
onceki islemler i¢in 26-29 maddelerde belirtilen aciklamalarin yapilmasina gerek
bulunmamaktadir.”

TFRS' yi ilk kez uygulayacak sirket; gecis tarihinden veya 1 Ocak 2005 tarihinden
onceki TFRS-2 nin hisse bazli 6deme islemleri ile ilgili yiikiimliiliiklerine bu standart
hiikiimlerini  uygulaylp uygulamamada serbest birakilmistir. S6z  konusu
yiikiimliiliiklere bu standardin uygulanmasina karar verilmesi durumunda, standartlar
ilk kez uygulayacak sirketnin 7 Kasim 2002 tarihinden 6nceki yiikiimliiliikkleri igin
karsilagtirmali bilgi sunabilmek icin herhangi bir diizeltme yapmasma gerek

bulunmamaktadir.®*

% TMSK,(¢eviri), a.g.e.s.81

% Erisim: www.modav.org.tr/upload/tezler/Nalan Akdogan.pdf.s.18
% Akdogan a.g.e.s.18

°! Akdogan a.g.e.s.18
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2.1.4.TFRS’in Temel Ozellikleri
TFRS ‘nin finansal durumlarinda; para, diger varliklar veya kurulusun esit
degerdeki araglartyla odeme temelini fark etmis bir kurulus gerektirir. Diger

Standartlarin kabul ettigi isler disinda TFRS i¢in istisna durum olamaz.”

Ug cesit hisse bazl1 isler i¢in 6lgme prensipleri ve 6zel gereklilikler yaymladi:

(a)iscilerle diger benzer servis saglayicilarla olan isler i¢in, kurulustan verilen esit
araglarin adil degerini 6lgmesi beklenir, ¢linkii genel olarak is¢i servislerinin ulastigi
degeri adil olarak tahmin etmek miimkiin degildir. Verilen esit araglarin adil degeri

verilis tarihinde ol¢iiliir. %

(b) kurulusun veya kurulusun diger araglarinin paylastigi icrete dayanan miktardaki
mallar1 ve servisleri risk alarak destekgilerine aktardigi nakte ayarlanmig paylasma

temelli islerde.

(c)kurulusun mal veya servisleri aldigr veya tedarik ettigi islerde ve sdzlesme
kosullariin nakit veya diger esit degerdeki araclarla baslattig1 islerde destekciye veya
kurulusa sagladigi mal veya servislerde esit kurulmus paylasma temelli 6deme

islerinde,

TFRS aldig1 mal veya servisleri 6l¢ecek bir kurulus gerektirir ve esitteki artiglara
uygun olarak, dolaysiz bir sekilde, alinan mal veya servise esit degerde yoksa bu deger
adil bir sekilde tahmin edilemez. Eger kurulus alinan mal veya servislerin adil degerini
dogru bir sekilde tahmin edemezse, kurulusun degerini Gl¢mesini gerektirir ve
esitlikteki artisa uygun olarak, dolayli olarak, verilen esit araclarin adil degerine

referans olarak.**

*1ASB, (geviri) a.g.e.,s.131
* TMSK,,(geviri), a.g.e.5.56
**1ASB, (geviri) a.g.e. , s.131
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Dabhasi:

(d)TFRS sermaye araclarinin adili degerinin Pazar iicretlerine gore belirlenmesini
gerektirir, eger miimkiinse, bu sermaye araglarimin kabul edildigi kayit ve sartlar
hesabina alinir. Pazar iicretlerinin yoklugunda, sermaye araglarinin degerlerini tahmin
etmeye yarayan kiymet bicme teknigi kullanilarak tahmin edilen adil deger, dileyen

taraflara 6l¢iim tarihinde kol giiciiniin arkasindaki bilgi olur. %

(e)Kabul edilen segenek veya hissenin kayit ve sartlari degistirilmisse ( Ornegin
secimlik hak tekrar {icretlendirilmisse) ya da bir kabul iptal edilmisse, baska sermaye
araglariin kabuliiyle tekrar satin alinmis veya yer degistirilmisse, gereklilikleri tekrar
diizenleyebilir. Ornegin, herhangi bir degisimi hesaba katmaksizin, isgilere verilen
sermaye araglarinin iptal veya tasfiyesi, TFRS genellikle, en azindan, esit araglarin adil

degerinin verilis tarihinde 6l¢iildiigii hizmetleri kurumun tamimasini ister. %

Nakit’e ayarlanmis hisse temelli 6deme islerinde, TFRS bir kurumdan elde
edilen mal ve hizmetlerle birlikte {istlenilen esit degerdeki sorumlulugu 6lgmesini ister.
Sorumluluk 6denene kadar, her 6deme ve bildirim tarihinde sorumlulugun adil degerini

karda ve zararda goriilen her degisiklikle birlikte tekrar lgmekle yiikiimliidiir. %

Diizenleme kaydimin kuruma veya mallarin veya servislerin destek¢isine
kurumun isleri para ayarli ya da esit degerdeki araclarla 6deme yapmasini sagladigi
islerde kurum veya bu isin unsurlar1 bu isi hisse temelli veya nakte ayarlanmis olarak
hesaplamakla yiikiimliidiir ve bu biiyiikliige, kurum nakte veya diger varliklara veya bu
biiyiikliikkte bir sorumluluk iistlenilmemisse hisse temelli ayni degerdeki araglara

ayarlama sorumlulugu iistlenmis olur. %

Finansal durum tablosu kullanicilarinin anlamasini miimkiin kilmak ig¢in ¢esitli

aciklamalarin yapilmasina hiikmederse:

(a)siire¢ i¢inde var olan hisse temelli anlagmalarin siiresi ve biiytikliigii;

* JASB(geviri) a.g.e.s.132
% TMSK,(geviri), a.g.€.5.57
*"1ASB, (geviri) a.g.e.s.132
*1ASB, (geviri) a.g.e. s.132
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(b)alinan mallarin veya kabul edilen sermaye araglarinin adil degerine ulasildigina

nasil karar verildigi

(c)siirec icerisinde ve kurulusun finansal pozisyonunu etkileyen kar ve zararinda hisse

temelli islerin etkisi *°

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan TFRS-2 Hisse Bazli
Odemelere" ait standart 31. Mart. 2006 tarihinde 26125 sayili resmi Gazetede
yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Ancak her ne kadar resmi gazetede yayinlanarak
yiirlirliigii girmis olsa da iilkemizde heniiz bu standardin kapsamini olusturan igerikteki
uygulamalar yoktur. Geligsmis {lilkelerde ise bu standardin uygulanmasinda hala
zorluklar yasanmakta standarda konu olan mal ve hizmet alim1 karsilig1 hisse senedi
bazli 6demeler uygulamada goriilmemekte sadece calisanlara hisse bazli yapilan
O0demeler uygulamada yer bulmaktadir ki bu durum bile uygulamada nadiren

gén’ilmek‘[edir.100

Hisseye dayali 6deme, bir sirketin ya 6zkaynaklari ile ya da hisse senetleri veya
diger 6zkaynak enstriimanlari ile 6deme yaparak mal veya hizmet almasi veya iktisap

etmesi islemidir.

Bu kavram ¢alisan hissesi opsiyonlarindan daha genis bir kavramdir. TFRS-2
Mal veya hizmet karsilig1 olarak hisse senedi veya hisse haklar1 ihracin1 kapsamaktadir.
TFRS-2 kapsaminda yer alan kalemler arasinda hisse degerleme haklari, ¢alisanin hisse
satin alma haklari, calisanlarin hisse sahipligi planlari, hisse opsiyon planlari
bulunmaktadir. 19 Subat 2004’te yaymlanan UFRS-2 IASB’nin en 6nemli reformu

olarak g(irﬁlmektedir.101

*JASB, (geviri) a.g.e.s.132
% Necdet Saglam,Salim Sengel,Biinyamin Oztiirk, Tiirkiye Muhasebe
StandartlariUygulamasi,Ankara,2007,5.1170

101

Ozkan, a.g.e.s,48-49
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2.1.5. Hisse Bazh Islemlerin Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasi

Isletme, hisse bazli ddeme islemlerinden elde edilen veya devralinan mal veya
hizmetleri, mallar teslim alindik¢a ya da hizmetler saglandik¢a muhasebelestirir. Mal
Mal veya hizmetlerin 6zkaynaktan karsilanan hisse bazli 6deme islemleri
yoluyla elde edilmesi durumunda Ozkaynaklarda; nakit olarak &denen hisse
bazli 6ddeme islemleri yoluyla elde edilmesi durumunda ise borglarda, anilan
islemler karsilig1 meydana gelen artislarin muhasebelestirilmesi gerekir. 102

Hisse bazli 6deme islemleri vasitasiyla edinilen mal ve hizmetler varlik
olarak muhasebelestirmenin miimkiin olmadigr durumlarda gider olarak
muhasebelestirmesi gerekir.'®

Asagida standarda gore hangi durumlarda muhasebelestirme islemleri yapilacak
ve hangi ilgili bilanco ve gelir tablosu kalemleri kullanilacag1 6zetlenerek kisa basliklar
seklinde agiklanmaya Qa11$llml$tlr1104

2- Biitiin hisse bazli 6deme islemleri ger¢ege uygun deger ol¢lim esasi kullanilarak

finansal tablolarda muhasebelestirilir.

3- Gider, alinan mal veya hizmet tiiketildiginde muhasebelestirilir.

4- Ayni kayda alim ve Ol¢lim standartlar1 halka agik ve halka acgik olmayan
sirketler i¢in gec;erlidir.105

5- Temelde, sirketnin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin karsiligi olarak bir
malin veya hizmetin tedarik edilmesine iliskin islemler, s6z konusu mal veya hizmetin

gercege uygun degeri lizerinden hesaplanir. Tedarik edilen mal veya hizmetin gercege,

12 Evci Samet,” Tiirkiye Muhasebe(Finansal Raporlama) Standartlari1 ve Uygulamasinda Yasanan

Sorunlar”’, (G.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dali Finansman Bilim Dali Yaymlanmis

Yiiksek Lisans Tezi),Ankara.2008,s.147

103

Evci, a.g.e.s.147
Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1180
1% saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1180

104
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6- Gergege uygun degerinin giivenilir olarak hesaplanamadigi durumlarda karsi

tarafa verilen zkaynaga dayali finansal araglarin gergege uygun degeri kullanilir.*®

7-  Caliganlar ve benzer hizmetleri saglayanlar ile olan islemlerde, tedarik edilen
hizmetin gergege uygun degeri giivenilir olarak tahmin edilemediginden isletmenin
kars1 tarafa verilen 0zkaynaga dayali finansal araglarmin gergege uygun degerini

hesaplamasi gerekir.107

8- Gergege uygun degerinden hesaplanarak karsi tarafa hibe edilen 6zkaynaga
dayali finansal ara¢ islemlerindeki (calisanlar ile olan islemler gibi) gercege uygun

deger, verilis tarihinde hesaplanr.'%

9- Tedarik edilen mal veya hizmetlerin gercege uygun degerleri tiizerinden
hesaplanan islemlerde gercege uygun deger, s6z konusu mal ve hizmetlerin alim

tarihlerinde hesaplanir. 109

10- Karg1 tarafa hibe edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin gercege uygun
degerinin referans alinmasi ile hesaplanan mal ve hizmetler i¢cin, TFRS 2 genel olarak,
pazar sartlar1 haricinde, hibenin kazanilmasina iligkin sartlarin ilgili 6l¢im tarihindeki
hisse senetlerinin ve opsiyonlarin gercege uygun degerleri hesaplanirken dikkate
alinmayacagini belirtir (yukarida belirtildigi gibi). Onun yerine, hibenin kazanilmasina
iliskin sartlar, ise tutarimin Ol¢limiine dahil edilen 6zkaynaga dayali finansal araglar
sayllarinin ayarlanmasi suretiyle dikkate alinir; bdylece, sonu¢ olarak, 6zkaynaga
dayali finansal araclar karsilig1 tedarik edilen mal veya hizmet tutarlari nihai olarak hak
kazanilan 6zkaynaga dayali finansal araglarin sayis1 dikkate alinmak suretiyle kayda

almir '

Miimkiin oldugu siirece, karsi tarafa hibe edilen 6zkaynaga dayali finansal
araclarin gercege uygun degeri, s6z konusu hibe edilen 6zkaynaga dayali finansal
araglarin kural ve sartlart da géz oOnilinde bulundurulmak suretiyle piyasa fiyatlari
aracilifiyla ol¢iiliir. Piyasa fiyatlarinin olmadig1 durumlarda, sirket, 6zkaynaga dayali
finansal araglarinin gergege uygun degerini bir degerleme modeli kullanarak tahmin
eder. Bu degerleme modeli, bilgili ve istekli taraflar arasinda emsal bedele gore

gerceklesebilecek bir islemde, Ol¢lim tarihi itibariyle s6z konusu finansal araglarin

1% gaglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1180

Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1180
Gokgen,Ataman,Cakici,a.g.e,s.33

Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1181
Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1181

107
108
109
110
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olmas1 gereken fiyatlarinin tahminine dayandirilir. TFRS 2, hangi degerleme modelinin

kullanilmas: gerektigini belirtmez.™**

“Standardin finansal tablolara etkisi incelendiginde, standarda gore finansal
tablolarda, dénem boyunca var olan hisse bazli odeme anlasmalarmmin nitelik ve
tutarlarimin  dipnotlarda gosterilmesi gerekmektedir. Bu ac¢iklamalar kapsaminda
sozlegme siiresi, sozlesmenin kalan stiresi, ilave hisse senetleri ¢ikarma gerekliliginin
olup olmamas: gibi hususlarda agiklanmalidir. Isletme finansal tablolarinda hisse bazli
odemelerin doneme iliskin kar veya zarara ve sirkemin finansal durumuna etkilerini de

actklamak zorundadir ™"

2.2.Hisse Bazli Odeme Tiirleri
Hisse bazli 6deme tiirleri ii¢ sekilde gerceklesir. Bunlar 6zkaynaktan karsilanan
O0deme islemleri, nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme islemleri ve nakit alternatifli

hisse bazli 6deme islemleridir.

2.2.1.0zkaynaktan Karsilanan Hisse Bazh Odeme Islemleri

Ozkaynaktan karsilanan hisse bazli ddeme islemlerinde gercege uygun degerin
gercek bir sekilde dlgiilememesi veya tahmin edilmesi miimkiin olmadig siirece sirket
almis oldugu hizmet veya mallar ile buna karsilik 6zkaynakta meydana gelecek artisi,

ilgili mal veya hizmetin dogrudan gergege uygun degeri ile dlger. '3

Gercege uygun deger

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el

degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.™

Hisse senedi opsiyonlari, hisse senetleri ve diger 6zkaynaga dayali finansal
aracglar calisanlara, genellikle maaslar1 ve onlara saglanan ek olarak iicret paketlerinin

bir unsuru olarak verilir. S6z konusu bu faydalarin gercege uygun degerini 6lgmek

1 saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1181

' Hisse Bazh Odemelere iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standard: (TFRS 2) Hakkinda
Teblig Sira No: 36, 31.03.2006 tarihli Resmi Gazete Say1:26125

"BGokeen,Ataman, Cakicr, a.g.e.s.33

TMSK,(¢ceviri), a.g.e.s.58

114
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zordur, aliman hizmetlerin gergege uygunlugunun 6l¢iilmesindeki zorluk nedeniyle bu
fayda ve hizmetlerin gergege uygun degerini, 6zkaynaga dayali finansal araglarin

gercege uygun degerlerini referans alarak dlger. s

Eger kullanilan 6zkaynak araci hisse senedi ise ve sirket borsada islem
gorliiyorsa gercege uygun deger hisse senedinin piyasa degeri olarak kabul edilir.
Borsada islem gormiiyorsa gergege uygun deger hisse senedinin tahmini piyasa degeri
olarak kabul edilir. Eger kullanilan 6zkaynak araci hisse senedi opsiyonu ise opsiyonun
gercege uygun degeri piyasada iglem goren benzer bir opsiyonun gercege uygun

degeridir.116
Hisse senedi opsiyonu

Hamiline, belirli bir donem igin sirketnin hisse senetlerini sabit ya da

belirlenebilir bir fiyattan elde etme ylkimliligini degil, fakat hakkini veren

. 117
sozlesme.

Ama boyle bir opsiyon yoksa, opsiyonun gercege uygun degerini belirlemek i¢in
opsiyon fiyatlama modelleri kullanilir. Fakat TFRS 2'de hangi opsiyon fiyatlama
modelinin kullanilacagina dair bir agiklama yer almamaktadir. Ama modelin, finansal
araglar1 fiyatlamasma iliskin genel kabul gormiis degerleme yontemleri ile uyumlu
olmasi, bilgili ve istekli piyasa katilimecilarinin fiyat belirlemede dikkate aldiklart tiim
faktorler ve varsayimlar1 igermesi gerektigi konusunda agiklamalar yer almaktadir."*®
Eger opsiyonun gergege uygun degeri opsiyon fiyatlama modeli kullanilarak giivenilir

olarak Slgiilemiyor ise o zamanda asli deger kullanilmalidir."*®

Ozkaynaga dayali finansal ara¢

Isletmenin tiim borglar1 ¢ikarildiktan sonra varliklarinda bir hakki/payr gdsteren

sozlesmedir.*?

Ozkaynaga dayali finansal aracin, karsi tarafca belirli bir hizmet siiresini
tamamlayincaya kadar iizerindeki hakki sahibine kazandirmamasi durumunda, hizmet

hak edis donemi boyunca karsi taraf¢a verildikge, bunlara istinaden 6zkaynakta

5 saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1181
18 saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1183
" TMSK,(geviri), a.g..5.58
18 saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1183
Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1183
TMSK,(¢ceviri), a.g.e.s.58

119
120
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meydana gelen artis ile birlikte muhasebelestirilir. Ornegin; bir sirket ¢alisania 3 yillik
hizmet siiresini tamamlamasi kosuluyla hisse senedi opsiyonu verilmesi durumunda,
opsiyonu veren sirket, anilan hisse opsiyonunun karsiliginda verilen hizmeti 3 yillik hak

edis donemi boyunca s6z konusu ¢alisandan saglayacagi Varsaylhr.121

Hakedis donemi

Hisse bazli 6deme anlasmalarinda yer alan her tiirlii hakedis kosulunun yerine

getirildigi donem.
Hakedis kosullari

Hisse bazli 6deme anlagmalar1 agisindan, karsi tarafin sirketnin nakdine, diger
varliklarina veya 6zkaynaga dayali finansal araglarina hak kazanmasi i¢in saglanmasi
gereken kosullart ifade eder. Hakedis kosullari; karsi tarafin belirli bir hizmet donemini
tamamlamasini gerektiren hizmet kosular1 ve belirli performans hedeflerinin (sirket
karinda belirli bir donem igersindeki artis gibi) saglanmasini gerektiren performans

kosullarini i(;erir.122

Temelde, sirketnin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin karsiligi olarak bir
malin veya hizmetin elde edilmesine iliskin islemler, s6z konusu mal veya hizmetin
gercege uygun degeri tizerinden hesaplanir. Sadece elde edilen mal veya hizmetin
gercege uygun degerinin giivenilir olarak hesaplanamadigi durumlarda, karsi tarafa
verilen 6zkaynaga dayal1 finansal araglarin gercege uygun degeri kullanilir. 123

Calisanlar veya benzer hizmetleri saglayanlar ile olan islemlerde, tedarik edilen
hizmetin gercege uygun degeri giivenilir olarak tahmin edilemediginde, sirketnin karsi
tarafa verilen 6zkaynaga dayali finansal araclarinin gercege uygun degerini hesaplamasi

gerekir.*?*

121 Giirbiiz  Gokgen, Ali Ataman Akgil, Cemal Cakici Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Uygulamalari,Beta Basim., Ekim 2006,Istanbul, S.23
2 TMSK,(eviri), a.g.e.5.58

123 Sensoy ,a.g.e.s.92
124 Sensoy ,a.9..5.92
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Gergege uygun degerinden hesaplanarak karsi tarafa verilen 6zkaynaga dayali
finansal ara¢ islemlerinde, (calisanlar ile olan iglemler gibi) ger¢ege uygun deger verilis
tarihinde hesaplan1r.125

Elde edilen mal veya hizmetlerin ger¢ege uygun degerleri tizerinden hesaplanan
islemlerde, ger¢ege uygun deger, sz konusu mal ve hizmetlerin alim tarihlerinde
hesaplanir.'?®

Taraflara verilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin gergege uygun degerinin
referans alinmasi ile hesaplanan mal ve hizmetler i¢in, TFRS 2, genel olarak, piyasa
kosullart haricinde, hakedis kosullarinin ilgili 6l¢lim tarihinde hisse senetlerinin ve
opsiyonlarin gergege uygun degerleri hesaplanirken dikkate alinmayacagini belirtir.
Onun yerine hak edis kosullari, islem tutarinin 6l¢limiine dahil edilen 6zkaynaga dayali
finansal ara¢ sayilarinin diizeltilmesi suretiyle dikkate alinir. Boylece 6zkaynaga dayali
finansal araglar karsiligi tedarik edilen mal veya hizmet tutarlari, nihai olarak hak
kazanilan 6zkaynaga dayali finansal araglarin sayisi dikkate alinmak suretiyle kayda
alinr. ™’

Miimkiin oldugu siirece, kars1 tarafa verilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin
gercege uygun degeri, s6z konusu finansal araclarin kural ve sartlar1 da goz Oniinde
bulundurulmak suretiyle piyasa fiyatlar1 ile Ol¢iiliir. Piyasa fiyatlarinin olmadigi
durumlarda, sirket, 6zkaynaga dayali finansal araglarinin ger¢ege uygun degerini bir
degerleme modeli kullanarak tahmin eder. Bu degerleme modeli, bilgili ve istekli

taraflar arasinda emsal bedele gore gerceklesebilecek bir islemde, dl¢lim tarihi itibariyle

s0z konusu finansal araclarin olmasi gereken fiyatlarinin tahminine dayandirilir.

TERS 2, hangi degerleme modelinin kullamlmas: gerektigini belirtmez.'®

12> Sensoy ,a.g.e.s.92

Sensoy ,a.g.e.s.92
Sensoy ,a.g.e.s.92
Gokgen,Ataman,Cakici,a.g.e,s.33

126
127
128
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2.2.2.Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemleri

Nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme islemleri s6z konusu oldugu durumda,
alinan mal veya hizmetlerle ilgili bor¢clanma tutar1 bu borcun gergege uygun tutar ile
Olctliir. Bu bor¢ 6denene kadar ilgili raporlama ve 6deme tarihinde bu borcun gercege
uygun degeri yeniden Olciiliir ve gercege uygun degerdeki farklar kar veya zarar olarak

muhasebelestirilir. *#°

Omnek; iicretlerinin bir pargasi olarak calisanlara hisse senetlerinin belli bir
donem iginde belli bir fiyata ulasmasina karsilik olarak sirketin gelecekte bir nakit
O6demede bulunma taahhiidiinde hisse senedi deger artisi ile ilgili hak verilmis olabilir.
Bu hak sirketin hisse senetlerinin fiyatinda belli bir donemde bir artis meydana gelmesi
nedeniyle ¢alisanlarin bir nakit denmesine hak kazanmasini saglar. Isletme aldig1 mal
ve hizmetler karsiliginda girmis oldugu borcu bu calisanlar bu hizmetleri yerine

getirdikce muhasebelestirir.130

Ornegin, bazen hisse senedi deger artis hakkina kisa zamanda hak kazanilir ve
calisanlarin kazanmis oldugu nakdi alabilmeleri i¢in belli bir hizmet siiresi gecmesi
gerekmez. Bu durumun aksi sekilde bir delil olmadig: siirece hisse senedinin deger artis
hakkinin karsiligi olarak verilen hizmetlerin sirket tarafindan edinilmis varsayilir.
Dolayisiyla bu alman hizmetler ve bunun karsiligi olan yiikiimliiliikkler hemen
muhasebelestirilir. Calisanlar belli bir hizmet verme siiresini gegirdik¢e hisse senedi
deger artis hakkina hak kazanmalari durumunda sirket tarafindan alinan hizmet ve
bunun karsiligr yiikiimliiliikk, hizmetle ilgili donem siiresince ¢alisanlar tarafindan

yerine getirildikge muhasebelestirilir. 131

Bu borg, hisse senedi deger artis haklarinin ihrag¢ edildigi sartlar ile ¢alisanlar
tarafindan verilen hizmetler de dikkate alinarak bir opsiyon fiyatlama modeli
kullanilarak bu hisse senedi deger artis haklarinin gerce§e uygun degeriyle

dlgiimlenir.**

129 Gokgen,Ataman,Cakici,a.g.e,s.33

Giicenme Gengoglu,a.g.e. S. 316
Giicenme Gengoglu,a.g.e. S. 316
Giicenme Gengoglu,a.g.e. S. 316

130
131

132
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2.2.3.Nakit Alternatifli Hisse Bazh Odeme islemleri

Isletmenin yapmis oldugu islemleri nakit veya dzkaynaga dayali finansal araglarla
gerceklestirilmesini imkan1 saglayan hisse bazli 6deme islemlerinde islemi olusturan unsurlar
bunlarin nakit veya baska varliklarla 6denmesiyle ilgili sirketinin bir yiikiimliliigiinde bir
bor¢ bulundugu durumda, nakit olarak ddenen hisse bazli 6deme islemi; bdyle bir borg
bulunmadigi durumlarda da Ozkaynaktan karsilanan hisse bazli 6deme islemi olarak

muhasebelestirilir."*®

Isletme personeliyle ilgili islemler ve diger islemler agisindan nakit veya 6zkaynaga
dayali finansal araglara ilgili haklarlarin verilme kosullar1 da dikkate alinarak finansal aracin

gercege uygun degeri l¢lim tarihinde ol¢iiliir. 134

Nakit alternatifli hisse bazli 6deme islemlerinde, genelde bor¢ ve Ozkaynak
alternatiflerinin gercege uygun degerler birbiriyle ayni olacak sekilde yapilandirilmadadir. Bu
gibi durumlarda, 6zkaynak unsurunun gercege uygun degeri sifirdir ve bilesik finansal aracin
gercege uygun degeri ile bor¢ unsurunun ger¢ege uygun degeri ayni olur. Eger 6deme
alternatiflerinin ger¢ege uygun degerleri birbirinden farkli ise genellikle 6zkaynak unsurunun
gercege uygun degeri sifirdan biiyiik olur ve bilesik finansal aracin gergege uygun degeri borg
unsurunun gergege uygun degerinden yiiksek olur.*®

Raporlama doneminde ve 6deme tarihinde sirket ylikiimliliginii gergege uygun
deger iizerinden yeniden degerlemeye tabi tutar. Odeme tarihinde 6zkaynak alternatifi
secilirse, bu borg ihrag¢ edilen hisse senetlerinin bedeli dogrudan 6zkaynaga transfer edilir.
Eger nakit alternatif secilirse, yapilan 6deme ile bor¢ tamamen kapatilir. Kaydedilen
Ozkaynak unsuru ise, 6zkaynak igerisinde kalmaya devam eder. Ama 6zkaynak igerisinde bir

kalemden digerine aktarilir.*®

133 Gokgen,Ataman,Cakici,a.g.e,s.34

Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1196
Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1196
Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1196

134
135
136
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2.3.TFRS-2 Yorum 19

2.3.1.Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayah Finansal Araclarla Odenmesi 1lgili

diizenlemeler

“e Finansal Tablolarim Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina Iliskin Kavramsal Cerceve
* TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

o TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

e TMS I Finansal Tablolarin Sunulusu

* TMS 8 Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

e TMS 32 Finansal Aracglar: Sunum

o TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me

Bor¢lu ve alacaklimin bir finansal borcun kosullarini yeniden belirledikleri ve
sonucunda ilgili borcun kismen veya tamamen, bor¢lunun alacaklyya ihra¢ edecegi
ozkaynaga dayall finansal araglarla 6denmesine ( sona erdirilmesine) karar verdikleri
durumlar olabilir. Bu islemler bazen *“ borcun ozkaynakla takasi” olarak adlandirilmaktadir.
Bu tiir islemlerin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi konusunun agiklanmasi yoniinde

talepler mevcuttur.*’
Kapsam

Bu yorum, finansal bor¢ kosullarinin yeniden goriisiildiigii ve yapilan goriisme
cercevesinde finansal borcun tamamwmin ya da bir kisminmin 6denmesi amaciyla borglu
sirketin alacakly tarafa ozkaynaga dayali finansal arag ihrag ettigi durumlarda, 6zkaynaga
dayali finansal ara¢ ihra¢ eden (bor¢lu) sirket tarafindan yapilmasi gereken muhasebe
islemlerini diizenlemektedir. Alacakli tarafindan yapilmas: gereken muhasebe islemleri bu

yorum kapsaminda degildir. 138

Y7 TMSK, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, TMSK Yayinlar1,2010,Ankara.S.1061
¥ TMSK.a.g.e,5.1061
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Bu yorum asagidaki islemler igin gegerlilik tasimaz:

a) alacaklinin ayni zamanda bor¢lu sirketin dogrudan veya dolayli hissedart konumunda

oldugu ve bu sifatiyla hareket ettigi islemler.

b) alacaklinin ve borglu sirketin islem oncesinde ve sonrasinda ayni taraf veya taraflarca
kontrol edildigi durumlarda gergeklesen ve oziinde, bor¢lu sirket tarafindan yapilan bir
ozkaynak dagitimimin ya da borglu sirkete yapilan bir ozkaynak katkisimin bulundugu

islemler.

¢) finansal borcun 6zkaynak hisseleri ihract yoluyla odenmesi isleminin finansal borcun

onceki (orijinal) kosullart uyarinca yapildigi iglemler. 139
Konular
Bu yorum asagidaki konulari ele almaktadir:

a) TMS 39’un 41 inci Paragrafinda yer alan ddenen tutar ifadesi, finansal borcun
tamaminin ya da bir kisminin odenmesi amaciyla ihrag edilen ozkaynaga dayalr finansal

araglari da kapsamakta midir?

b) Finansal borcun odenmesi amacuyla ihrag edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin ilk

ol¢timii nasil yapilmalidir?

c)Odenen finansal borcun defter degeri ile ihrac edilen ézkaynaga dayali finansal

araglarin ilk ol¢iimlerinde tespit edilen tutar arasindaki fark nasil muhasebelestirilmelidir?
Goriis birligi

TMS 39’un 41 inci Paragrafinda yer alan odenen tutar ifadesi, finansal borcun
tamaminin ya da bir kisminin odenmesi amaciyla gergeklestirilen ozkaynaga dayali finansal

arag ihracin da kapsamaktadir. 140

Finansal borcun (yva da finansal borcun bir kismimin ) finansal durum tablosundan
¢tkartlabilmesi icin, TMS 39 ‘un 39 uncu Paragrafinda belirtildigi iizere 6denmis (ortadan

kalkmus)olmasi gerekir.**!

¥ TMSK.a.g.e,5.1062
10 TMSK.a.g.e,5.1062
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Finansal borcun tamaminin ya da bir kismumin oédenmesi amaciyla ihra¢ elden
ozkaynaga dayall finansal araglarin ilk kez muhasebelestirilmeleri durumunda giivenilir bir

sekilde tespit edilebildigi siirece gercege uygun degerlerinden dl¢iilmeleri gerekir.**

Ihrag edilen ézkaynaga dayali finansal araglarin gercege uygun degerlerinin giivenilir
bir sekilde ol¢iilemedigi durumlarda, séz konusu finansal araglar, édenen finansal borcun
gerceSe uygun degerini yansitacak sekilde olciiliir. Ilgili finansal borcun talep edilme
ozelliginin bulundugu durumlarda (vadesiz mevduat gibi) gercege uygun degerin él¢iimiinde

TMS 39°un 49 uncu Paragrafi uygulanmaz.**

Finansal borcun sadece bir kisminmin odendigi durumlarda, 6denen tutarin bir
boliimiiniin geriye kalan borcun kosullarina yoénelik bir degisiklikle ilgili olup olmadigi
degerlendirilir. Odenen tutarin bir béliimiiniin borcun kalan kismimn kosullarinda yapilan
bir degisiklige iligkin oldugu durumlarda, odenen tutar, borcun kalan kismi ve 6denen kismi
arasinda dagitilir. S6z konusu dagitim yapilirken islemle ilgili tiim durum ve kosullar goz
oniinde bulundurulur. Odenen finansal borcun ( ya da finansal borcun bir kismimin ) defter
degeri ile 6denen tutar arasindaki fark, TMS 39’un 41 inci Paragrafi uyarinca kar veya
zararda muhasebelestirilir. Ihra¢ edilen oOzkaynaga dayali finansal araclarin  ilk
muhasebelestirmesi ve ol¢iimii, finansal borcun( ya da finansal borcun bir kisminin)odendigi

tarihte yapilir. 144

Finansal borcun sadece bir kisminin édendigi durumda, 6denen tutar 8 inci Paragraf
uyarinca dagitilir. Borcun kalan kismina yapilan dagitimin tutari, kalan borca iliskin
kosullarin onemli élgiide degistirilip degistirilmedigine yonelik degerlendirmenin bir
parc¢asini olusturur. Kalan borcun kosullarinda onemli diizeyde bir degisiklik yapildiginin
belirlenmesi durumunda, soz konusu degisiklik, TMS 39’un 40 inci Paragrafi uyarinca
onceki (orijinal) borcun 6denmesi ve yeni bir borcun muhasebelestirilmesi olarak kaydedilir.
11. Paragraf 9 ve 10 uyarinca muhasebelestirilen kazan¢ veya kayiplar, ayri bir kalem

olarak kar veya zararda ya da dipnotlarda agiklanir. 145

Y TMSK.a.g.e,5.1062
2 TMsK.a.g.e,s5.1062
TMSK.a.g.e,s.1062
TMSK.a.g.e,s.1063
TMSK.a.g.e,s.1063

143
144
145
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Yiiriirliik tarihi ve gecis

Muhasebe politikalarinda meydana gelen bir degisikligin, TMS Suyarinca,

karsilastirabilir en erken dénemin basindan itibaren uygulanmasi gerekir. ***

%8 T\MSK.a.g.e,5.1063
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3. STANDARTLA iLGIiLi ORNEK UYGULAMALAR

3.1.(")zkaynaktan Karsilanan Hisse Bazh Odeme Islemleri Ornek

Uygulamalar
Ozkaynaktan karsilanan hisse bazli ddeme islemlerinde piyasa kosulu olan ve

olmayan hak edis kosullarinin etkileri su sekildedir:
Tablo:2

Piyasa kosulu olmayan hak edis kosullar1 Piyasa kosulu olan hak edis kosullar1

Olgiim tarihinde gercege uygun deger tahmin | Olgiim tarihinde gercege uygun deger tahmin

edilirken
edilirken dikkate alinir.

dikkate alinmaz.

Hak edis donemi ger¢ek sonuclara gore revize | Hak edis donemi gergek sonuglara gore revize

edilir. edilmez.
Hak kazanilmasi beklenen hisse senedi sayisi Hak kazanilmasi beklenen hisse senedi sayisi
(calisan sayis1 tahmini) revize edilir. (calisan sayis1 tahmini) revize edilmez.

Hak edis kosulu piyasa kosulu oldugu durumda 6zkaynaktan karsilanan hisse bazli

O0deme islemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin 6rnek:

3.1.1.0rnek Uygulama 1

x sirketi 1 ocak 2005 tarthinde 15 yoneticisinin her birine 100 adet hisse senedi
opsiyonu saglamistir. Hak edis donemi 3 yildir ve yoneticilerin hak edis donemi boyunca
sirkette caligmalar1 gerekmektedir. Hak edis kosulu, 2007 yil1 sonunda sirketin hisse senedi
fiyatinda %12’lik bir artis olmasidir.**’

Sirket, hak edis donemi boyunca yoneticilerin isten ayrilmayacagini tahmin
etmektedir. Ol¢iim tarihinde bir opsiyonun gercege uygun degeri 4 TL dir. Kullanim fiyati 2
TL’ dur.

Y7 Giicenme Gengoglu, a.g.e. s. 311
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2005 yili sonuna kadar higbir yonetici isten ayrilmamistir. Bu durumda gider olarak
kaydedilecek tutar;
15 yonetici x 100 adet x4 TL = 6.000 toplam gider
6.000 X 1/3 =2.000 2005 yil1 gideri
31.12.2005;
/

632 GENEL YONETIM GIDERI 2.000
529 Diger Sermaye Yedekleri 2.000

529.09 Calisanlara Saglanan Hisseler
/

2006 yilinda 3 ydnetici isten ayrilmistir. Bu durumda gider olarak kaydedilecek tutar;
12 yonetici x 100 adet x 4 TL =4.800 (4.800 x 2/3) —2.000 = 1.200
31.12.2006;

/

632 GENEL YONETIM GIDERI 1.200
529 Diger Sermaye Yedekleri 1.200

529.09 Calisanlara Saglanan Hisseler
/

2007 yili sonunda hak edis kosulu gerceklesmistir. 12 yoOnetici opsiyonlarina hak
kazanmistir. Bu durumda gider olarak kaydedilecek tutar;

(4.800 x 3/3) — (2.000 + 1.200 ) = 1.600

31.12.2007;
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632 GENEL YONETIM GIDERI 1.600

529 Diger Sermaye Yedekleri 1.600

529.09 Calisanlara Saglanan Hisseler
/

Hak kazanilan opsiyonlar 14 Ocak 2008’de kullanilmistir. Sirket yoneticilere 1 TL

nominal degerli hisse senedi ihrag etmistir. Ihrac edilen hisse senetlerinin kaydi;
12 yonetici x 100 adet x 1 TL =1.200

/

529 Diger Sermaye Yedekleri 1.200

500 Sermaye 1.200
/

Cikarilan hisse senetlerinin nominal degerleri toplami1 529 no’lu hesaptan mahsup

edilerek sermaye hesabina aktarilmstir.**®
Kullanim fiyatinin tahsili;

12 yonetici x 100 adet x 2 TL = 2.400

8 Giicenme Gengoglu,a.g.e. S. 312
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100. Kasa 2.400

520 Hisse Senedi Thra¢ Primi 2.400
/

Hak edis kosulunun piyasa kosulu olmamasi halinde hisseye dayali iicretlendirmenin

muhasebelestirilmesine 6rnek;
3.1.2.0rnek uygulama 2

A Sirketi 1 Ocak 2005’te 400 calisanindan her birine 100’er hisse senedini,
calisanlarin hak edis donemi sonuna kadar sirketten ayrilmamalar1 sartiyla saglamistir.

Hakedis kosullari;

Birinci yilin sonunda hak edis kosulu: Karin % 10°dan fazla artmasi
Ikinci y1lin sonunda hak edis kosulu: Karmn % 20°den fazla artmasi
Ucgiincii y1lin sonunda hak edis kosulu: Karin % 30’dan fazla artmasi
Olgiim tarihinde her bir hisse senedini gergege uygun degeri 5 TL’dir.

2005 yili sonunda kar %35 oraninda artmistir. 20 kisi isten ayrilmistir. Sirket 2006
yilinda karin ongoriilen oranda artacagini ve yilsonunda hisse senetlerine hak kazanilacagini

beklemektedir. Ayrica, 2006 yilinda 30 kisinin daha isten ayrilacag: tahmin edilmektedir.
2005 y1l1 gideri;350 galisan x 100 hisse senedi x 5 TL = 175.000 toplam gider
175.000 X %2 = 87.500

31.12.2005;
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632 GENEL YONETIM GIDERI 87.500
529 Diger Sermaye Yedekleri 87.500

529.09 Calisanlara Saglanan Hisseler
/

2006 Y1ili sonunda sirketin karinda %16’lik artis olmustur. Bu yiizden hisse senetlerine
hak kazanilamamigtir. 2006 yilinda sirketten ayrilan ¢alisan sayis1 32°dir. Sirket, 2007 yilinda

10 kisinin daha isten ayrilacagini1 ve yilsonunda hisse senetlerine hak kazanilacagini tahmin
etmektedir.

2006 y1l1 gidert;

Calisan sayis1 = 400-20 -32-10=338 kisi

338 calisan x 100 hisse senedi x 5 TL =169.000
(169.000 X 2/3) -87.500=25.166

31.12.2006;

/

632 GENEL YONETIM GIDERI 25.166

529 Diger Sermaye Yedekleri 25.166
529.09 Calisanlara Saglanan Hisseler
/

2007 yili sonunda 15 kisi isten ayrilmistir ve hak edis kosulu gerceklesmistir.

Calisanlara 1TL nominal degerli hisse senetleri ihra¢ edilmistir.
2007 yil1 gideri Caligsan sayisi= 400-20-32-15 =333 kisi
333 calisan x 100 hisse senedi x 5 TL =166.500
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(166.500 x3/3)-(87.500+ 25.166)=53.834

31.12.2007;
/
632 GENEL YONETIM GIDERI 53.834
529 Diger Sermaye Yedekleri 53.834

529.09 Calisanlara Saglanan Hisseler
/

fhrag edilen hisse senetlerinin kayds;

333 galisan x 100 hisse senedi x 1 TL =33.300

529 Diger Sermaye Yedekleri ~ 33.300

500. Sermaye  33.300
/

3.yilda hak edis kosulu gerceklestigi i¢in sermaye artist kaydi yapilmustir.

3.1.3.0rnek uygulama 3

Hak edis kosulunun piyasa kosulu olmasi halinde 6z kaynaktan karsilanan hisse bazli

O0deme islemlerinin muhasebelestirilmesi i¢in asagidaki 6rnek verilebilir:
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X Sirketi 1 Ocak 2005 tarihinde 15 yoneticisinin her birine 100 adet hisse senedi
opsiyonu saglamistir. Hak edis donemi 3 yildir ve yoneticilerin hak edis donemi boyunca
sirkette calismalar1 gerekmektedir. Hak edis kosulu, 2007 yili sonunda sirketin hisse senedi
fiyatinda %12’lik bir artis olmasidir. Sirket, hak edis donemi boyunca yoneticilerin isten
ayrilmayacagini tahmin etmektedir. Olgiim tarihinde bir opsiyonun gecege uygun degeri 4 TL

dir. Kullanim fiyat1 2 TL dir.

2005 yili sonuna kadar higbir yonetici isten ayrilmamistir. Bu durumda gider olarak
kaydedilecek tutar; 15 yonetici x 100 adet x 4 TL = 6.000 toplam gider 6.000 x 1/3 = 2.000
2005 yil1 gideri

31.12.2005;

/

632 GENEL YONETIM GIDERLERI 2.000

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI  2.000

2006 yilinda 3 yonetici isten ayrilmistir. Bu durumda gider olarak kaydedilecek
tutar;12 yonetici x 100 adet x 4 TL = 4.800 (4.800 x 2/3) - 2.000 = 1.200

31.12.2006;
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/

632 GENEL YONETIM GIDERI 1.200
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI  1.200
529 02 CALISANLARA SAGLANAN HIS.

/

2007 yil1 sonunda hak edis kosulu ger¢eklesmistir. 12 yonetici opsiyonlarina hak
kazanmistir. Bu durumda gider olarak kaydedilecek tutar;
(4.800 x 3/3) — (2.000 + 1.200) =1.600
31.12.2006;

/

632 GENEL YONETIM GIDERI 1.600
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 1.600

529 03 Calisanlara saglanan hisseler

/

Hak kazanilan opsiyonlar 14 Ocak 2008 de kullanilmustir. Sirket yoneticileri 1 TL

nominal degerli hisse senedi ihrag etmistir. Ihrac edilen hisse senetlerinin kaydi;

12 yonetici x 100 adet x 1 TL = 1.200

/

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 1.200

500 SERMAYE 1.200
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Cikarilan hisse senetlerinin nominal degerleri toplami 529 no’ lu hesapta mahsup
edilerek sermaye hesabina aktarilmistir. Kullanim fiyatinin tahsili;

12 yonetici x 100 adet x 2 TL =2.400

/

100 KASA 2.400
520 HISSE SENEDI iHRAC PRiMiI  2.400

/

Ornekte hak edis kosulu piyasa bazli oldugu i¢in, kosul yerine getirilmemis olsa
bile, hak edis donemi sonunda halen sirkette calisan yoneticiler hisse senetlerine hak

kazanacaklardir. Dolayisiyla ilgili sermaye artig1 da yapilacaktir.

Hak edis kosulunun piyasa kosulu olmamasi halinde hisseye dayali iicretlendirmenin

muhasebelestirilmesi i¢in asagidaki 6rnek verilebilir:

A Sirketi 1 Ocak 2005°te 400 calisanindan her birine 100er hisse senedini, ¢alisanlarin

hak edis donemi sonuna kadar sirketten ayrilmamalari sartiyla saglamistir. Hak edis kosullart;

Birinci yilin  sonunda hak edis kosulu: Karm % 10°dan fazla artmasi
Ikinci yilm  sonunda hak edis kosulu: Karn % 20°den fazla artmas:
Ugiincii  yilm  sonunda hak edis kosulu: Karn % 30°dan fazla artmasi

Ol¢iim tarthinde her bir hisse senedini gercege uygun degeri 5 YTL dir.

2005 yilt sonunda kar % 5 oraninda artmistir.20 kisi isten ayrilmistir. Sirket, 2006
yilinda karin 6n goriilen oranda artacagini ve yilsonunda hisse senetlerine hak kazanilacagini

beklemektedir. Ayrica, 2006 yilinda 30 kisinin daha isten ayrilacagi tahmin edilmektedir.

2005 y1l1 gideri;
350 calisan x100 hisse senedi x 5 TL = 175.000 toplam gider
175.000 x1/2 =87.500

31.12.2005;
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/

632 GENEL YONETIM GIDERI 87.500
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 87.500

529 04 Calisanlara Saglanan hisseler

/

2006 yili sonunda sirketin karinda % 16’lik artis olmustur. Bu yiizden hisse senetlerine
hak kazanilamamistir. 2006 yilinda sirketten ayrilan ¢alisan sayis1 32°dir. Sirket, 2007 yilinda
10 kisinin daha isten ayrilacagini ve yilsonunda hisse senetlerine hak kazanilacagini tahmin

etmektedir.

Calisan sayis1 =400-20-10=338 kisi
338 calisan x100 hisse senedi x 5TL=169.000
(169.000 xx2/3) — 87.500 = 25.166

2006 y1l1 gidert;

/

632 GENEL YONETIM GIDERLERI 25.166
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI  25.166

529 02 Calisanlara Saglanan Hisseler

/

2007 yili sonunda 15 kisi isten ayrilmistir ve hak edis kosulu gerceklesmistir.

Calisanlara 1 TL nominal degerli hisse senetleri ihrag edilmistir.
2007 yil gideri;

Calisan sayis1 =400 — 20 — 32 - 15 =333 kisi
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333 calisan x 100 hisse senedi x 5 TL = 166.500
(166.500 x 3/3) — (87.500 + 25.166) = 53.834
31.12.2007,;

/

632 GENEL YONETIM GIDERI 53.834
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 53.834

529 03 Calisanlara Saglanan Hisseler

/

Thrag edilen hisse senetlerinin kaydi; 333 ¢alisan x100 hisse senedi x 1 TL = 33.300

/
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 33.300
500 SERMAYE 33.300

/

3. yilda hak edis kosulu gerceklestigi i¢in sermaye artist kaydi yapilmistir.

3.1.4.0rnek Uygulama 4

Bir sirket 500 calisaninin her birine 200’er adet hisse senedi opsiyonu vermistir.
Verilen opsiyonlar ¢alisanlarin sonraki {i¢ yil boyunca sirkette calismaya devam etmeleri

sartiyla verilmistir.

Isletme verilis tarihinde her hisse senedi opsiyonunun makul (ger¢ege uygun)degerinin

20 tl oldugunu tahmin etmektedir.

Agirlikli ortalama olasiliklart baz alindiginda, sirket ii¢ yil icinde calisanlarinin %

40’1n1n haklarindan vazgegerek isten ayrilacaklarini tahmin etmektedir.
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1.Durum: her seyin beklendigi gibi gerceklesmesi

Yil Hesaplama Gider Kimilatif

1 100.000 ops x %60 x 20 TL 1/3 400.000 400.000

2 (100.000 ops x %60 x 20 TL x 2/3)-400.000 400.000 800.000
3 (100.000 ops x %60 x 20 TL x 3/3) -800.000 400.000 1.200.000
2. Durum:

1. Yilda 20 kisi isten ayrilmistir. Toplam tahmini isten ayrilma yiizdesi %30
2. Yilda 22 kisi isten ayrilmistir. Toplam tahmini ayrilma ytizdesi %24
3. Yilda 15 kisi isten ayrilmistir.

Boylece 3. Yilin sonunda 20+22+15=57 kisi isten Ayrilmis oldu ve hisse senedim
opsiyon haklarini kaybetmis oldular. 500-57=443 x200=88.600 hisse senedi opsiyonu ise

kazanilmis olmaktadir.**°

Yil Hesaplama Gider Kiimiilatif

1 100.000 ops x %70 x 20 TL 1/3 466.600 466.600

2 (100.000 ops x %76 x 20 TL x 2/3)-466.600 546.700 1.013.300
3 (88.600 opsx 20 TL ) -1.013.300 758.700 1.772.000

149 Gokeen, Ataman, Cakici, a.g.e.,s.35
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3.1.5.0rnek Uygulama 5

Bir sirket 500 ¢alisanina kazanma siiresi boyunca sirkette kalma sart1 ile 200’er adet

hisse vermistir. Hisselerin kazanma sartlari soyledir:

1.y1lin sonunda sirketin kar1 %18’den fazla artarsa

2.y1lin sonunda sirketin kari iki y1llik donemde %13°den fazla artarsa
3.y1lin sonunda sirketin kar1 ti¢ y1llik donemde %10’dan fazla artarsa
Verildikleri tarihte hisselerin makul (gergege uygun) degeri 40 YTL “dir.
Gergeklesmeler ve Tahminlerde Giincellemeler:

. 1.y1lin sonunda sirketin kar1 %14 artmis ve 30 kisi isten ayrilmistir. Isletme karm ayni

oranda artacagini ve hisselerin 2. Yilda kazanilacagini tahmin etmektedir.

Isletme 2. Yilin sonunda 30 kisinin daha isten ayrilacagimi tahmin etmektedir. Boylece 2.

Y1lin sonunda 440x200=88.000 hissenin birikecegi beklenmektedir.

. 2.ytlin sonunda sirketin kar1 sadece %10 artmis ve bu nedenle de hisseler
kazanmlamamistir. Y1l boyunca 28 kisi isten ayrilmistir. Isletme karm 3. Yilda en az %6

biliyliyecegini tahmin etmekte ve bdylece kazanma sarti olan %10 ‘un ger¢eklesecegini

beklemektedir.*>°

Isletme 3. yilda 25 kisinin daha isten ayrilacagmi tahmin etmektedir. Bdylece 3.yilin
sonunda 417x200=83.400 adet hissenin kazanilacag1 beklenmektedir.

. 3. Yilin sonunda 23 kisi isten ayrilmistir. Kar %8 artmis ve hisseler kazanilmistir.

Boylece 419x200=83.800 adet hisse 3. Yilin sonunda verilmistir.

Yil Hesaplama Gider Kiimiilatif

88.000 hisse x 40 YTLx1/3 1.173.300
1.173.300

(83.400 hisse x 40 YTLx 2/3)-1.173.300 1.050.700
2.224.000

150 Gokeen,Ataman,Cakici,a.9.e.5.36
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(83.800 hissex40 YTL x3/3)-2.224.000 1.128.000
3.352.000

3.1.6.0rnek Uygulama 6

SOLO sirketsi 1.1.2005 tarihinde 30 yoneticisinin her birine 200 adet hisse senedi
opsiyonu saglamistir. Hak kazanma donemi 3 yildir ve yoneticilerin hak kazanma dénemi
boyunca sirkette ¢alismalar1 zorunludur. Hak kazanma kosulu 2007 yili sonunda sirketin
hisse senedi fiyatinda % 24'lik bir artis olmasidir. Isletme hak kazanma dénemi boyunca
yoneticilerin isten ayrilmayacagini tahmin etmektedir. Saglama tarihinde bir opsiyonun

gercege uygun degeri 8 TL dir. Kullanim fiyat: 4 TL dur.**!

Muhasebelestirme;
2005 yili sonuna kadar hicbir yonetici isten ayrilmamistir. Bu durumda gider olarak

kaydedilecek tutar:
30 yonetici X 200 adet X 8 TL =48.000 toplam gider

48.000 X 1/3 = 16.000 (2005 y1l1 gideri)

/
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 16.300
529GER SERMAYE YEDEKLERI 16.000
/

2006 yilinda 6 yonetici isten ayrilmistir. Bu durumda gider olarak kaydedilecek tutar.

24 yonetici X 200 adet X 8TL = 38.400 TL ( 38.400 X 2/3) — 16.000 =
9.600 TL

1 saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1186
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/

770 GENEL YONETIM GIDERLERI 9.600
529GER SERMAYE YEDEKLERI 9.600
/

2006 y1l1 sonunda hak kazanma kosulu gerceklesmistir. 24 yonetici opsiyonlarina hak

kazanmistir. Bu durumda gider olarak kaydedilecek tutar:

(38.400x3/83)-(16.000 + 9.600) = 12.800 TL**2

/

770 GENEL YONETIM GIDERLERI 12.800

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI  12.800

Hak kazanilan opsiyonlar 14. 1. 2008'de kullanilmustir. Sirket yoneticileri 2 TL

nominal degerli hisse senedi ihrag etmistir. Ihrac edilen hisse senetlerinin kaydi:

24 yoneticiye ait pay su sekilde hesaplanmaktadir ve muhasebe kaydi ise asagidaki
gibidir:**®

24 Yonetici x 200 adet 2 TL=9.600

/

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI  9.600

500 SERMAYE HESABI 9.600

152 saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1186

>3 saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1187
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Cikarilan hisse senetlerinin nominal degerleri toplami 529 no’lu Diger Sermaye

Yedekleri Hesabina mahsup edilerek sermaye hesabina aktarilmistir.

Kullanim fiyatinin tahsiline iliskin hesaplama islemi ve muhasebe kaydi su sekilde yapilir:
24 Yénetici x 200 adet x 4 TL = 19.200 TL™*

/

100 KASA HESABI 19.200
520 HISSE SENEDI iIHRAC PRIMLERI 19.200

/

Yukarida verilen ornekte performans kosulu piyasa bazli oldugu igin, sart yerine
getirilmemis bile olsa, hak kazanma donemi sonunda halen sirkette ¢alisan yoneticiler hisse
senetlerine hak kazanacaklardir. Dolayisiyla ilgili sermaye artis1 da yapilacaktir.

Performans kosulunun piyasa kosulu olmamasi durumunda hisse bazli &demelerin

muhasebelestirilmesi i¢in ise sdyle bir 6rnek verilmistir:'>

3.1.7.0rnek Uygulama 7

LAME sirketi 01.01.2005' de 800 calisaninin her birine 200'er hisse senedi,
caligsanlarin hak kazanma dénemi sonuna kadar sirketten ayrilmamalari sart1 saglamistir. Hak

kazanma kosullan ise asagidaki gibidir:

a. yilin sonunda hak kazanma kosulu: Karin % 20'dan fazla artmasi
b. yilin sonunda hak kazanma kosulu: Karin % 30'den fazla artmasi
3.Y1lin sonunda hak kazanma kosulu: Karin % 60'den fazla artmasi 156
Saglama tarihinde her bir hisse senedini gergege uygun degeri 10 TL dur.
2005 yili sonunda kar % 10 oraninda artmustir. 40 kisi isten ayrilmistir. Isletme 2006 yilinda
kar1 Ongoriilen oranda artacagin1 ve yilsonunda hisse senetlerine hak kazanilacagini
beklemektedir. Ayrica 2006 yilinda 60 kisinin daha isten ayrilacagini tahmin etmektedir.
Kalan calisanlara iligkin hesaplamave muhasebelestirme islasagidaki hesaplar kullanilarak

yapilir:

>4 saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1188

Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1188
1% Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.€.5.1188

155
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(800-40-60) 700 galisan X 200

hisse senedi X 10 TL = 1.400.000TL 1.400.000 TL X 14 = 700.000%°’
/

770 GENEL YONETIM GIDERLERI 700.000

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 700.000

2006 yilsonunda sirketinin karinda % 32 °‘lik artis olmustur. Bu yiizden hisse

senetlerine hak kazanilmamstir. 2006 yilinda sirketten ayrilan sayis1 64°dir. Isletmede 2007
yilinda 20 kisinin daha isten ayrilacagi ve yili sonunda hisse senetlerinin hak kazanilacagini

tahmin etmektedir.

2006 yili gideri olarak calisanlar icin hesaplanan tutar asagidaki gibidir ve
muhasebelestirilmesi de soyledir:
Calisan sayis1 800- 40-64-20 = 676 kigit®®
676 calisan X 200 hisse senedi X 10 TL =1.352.000TL
(1.352.000 X 2/3) - 700.000 = 201.334 TL

/

770 GENEL YONETIM GIDERLERI 201.334

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 201.334

2006 Y1l sonunda 30 kisi isten ayrilmistir ve hak kazanma kosulu gerceklesmistir.
Calisanlara 2 TL nominal degerli hisse senetleri ihrag etmistir.
2007 yili gideri olarak yapilan hesaplama sonucunda asagidaki tutara ulasilmigtir.
Muhasebe kaydi da soyledir:
Calisan sayis1 800-40-64-30= 666 kisi
666 kisi X 200 hisse senedi X 10TL = 1.322.000TL

57 Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.5.1188
198 Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.€.5.1190
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(1,332.000X 3/3) - ( 700.000 + 201.334) = 430.666 TL**°

/

770 GENEL YONETIM GIDERLERI 430.666
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 430.666

/

Ihrag edilen hisse senetlerine iliskin muhasebe kayd1 asagidaki gibi yapilacaktir:

/

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 430.666
500 SERMAYE HESABI 430.666

/

3. yilda kazanma kosulu gergeklestigi igin sermaye artis1 kayd: yapilmistir.*®

3.2.Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme islemleri Ornek Uygulamalar
Nakit 6denen hisse bazli 6deme isleminin muhasebelestirilmesi soyle gerceklesebilir;

3.2.1.0rnek uygulama 1

X sirketi 1 Ocakta 2004’te 40 yoneticiye 10’ar hisse senedi deger artis hakki
saglamistir.Hak edis tarihi 31.12.2005°tir. 2006 ve 2007 yillarinda haklar kullanilabilecektir.
Sirket iki yillik hak edis doneminde 5 yoneticinin isten ayrilacagini tahmin etmektedir. 2007
yili sonuna kadar haklarin gerceklesen gercege uygun deger ve igsel degerleri asagidaki

gibidir:***

159 Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1190
160 Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1190
1L Giicenme Gengoglu,a.g.e. S. 316
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Tablo:3

Tarih Gergege uygun deger Igsel deger
31.12.2004 10 TL 8TL
31.12.2005 7TL 5TL
31.12.2006 15TL 12TL
31.12.2007 14 TL 14TL
2004 Y1l gideri;

(35 y6netici x 10 hak x 10 TL) x % = 1.750
31.12.2004;

/

632 GENEL YONETIM GIDERI 1.750

335. Personele Borglar 1.750

2005 y1l1 gideri;

(35 yonetici x 10 hak x 7 TL) x 2/2 =2.450
2.450 - 1.750 = 700

31.12.2005

/

632 GENEL YONETIM GIDERI 700
335. Personele Borglar 700

2006’da 10 yonetici hisse senedi deger artis hakki kullanmistir.
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2006 yil1 gideri;

(25 yonetici x 10 hak x 15 TL) = 3.750

3.750 — (1.750+700)= 1.300 (kalan 25 y6neticinin gideri)

10 yonetici x 10 hak x 12 TL = 1.200 (kullanan 10 y6neticinin gideri)
1.300+1.200= 2.500

31.12.2006;

/

632 GENEL YONETIM GIDERI 2.500
335. Personele Borglar 2.500

Haklarini kullanan 10 yoéneticiye 6denen nakit;

335. Personele Borglar 1.200

100. Kasa 1.200

2007 yilinda kalan tiim yoneticiler haklarin1 kullanmiglardir. Bu durumda ydneticilere

O0denen nakit;

25 yonetici x 10 hak x 14 TL = 3.500
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2006 Yilinda 25 yoneticinin gider kaydi 15 TL {izerinden yapilmistir.

Ancak 2007 yilinda ig¢sel deger 14 TL olarak gergeklesmistir ve 6deme bu tutar lizerinden
yapilacaktir. Aradaki 250°1lik fark ( 1 TL X 25 yonetici) gelir olarak kaydedilir.

/

335. Personele Borglar 3.750
679. Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 250

100. Kasa 3.500

3.2.2.0rnek uygulama 2

CAN sirketsi 1.1.2004'de 80 yoneticisine 20 adet hisse senedi deger artis hakki
saglamistir. Hak kazanma tarihi 31.12.2005 dir. 2006 ve 2007 yillarinda haklar
kullanilabilecektir. Isletme 2 yillik hak kazanma déneminde 10 ydneticinin isten ayrilacagini
tahmin etmektedir. 2007 y1l1 sonuna kadar haklarin gergeklesen gercege uygun deger ve asli

degerleri asagidaki gibidir:'®

Tablo:4

TARIH GERCEGE UYGUN DEGER ASLI DEGER
31.12.2004 20 YTL 16 YTL
31.12.2005 14 YTL 10 YTL
31.12.2006 30 YTL 24 YTL
31.12.2007 28 YTL 28 TL

2007 yili giderini asagidaki sekilde hesaplayarak yine asagidaki hesaplarda

muhasebelestiriyoruz.

(80-10) 70 yonetici x 20 hisse senedi x 20 TL ) X 1/2 = 14.000.%

182 saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1192

183 Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.5.1192
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/

770 GENEL YONETIM GIDERLERI 14.000
335. PERSONELE BORCLAR HESABI 14.000

/

2007 yili  giderini asagidaki sekilde hesaplayarak yine asagidaki hesaplarda
muhasebelestiriyoruz.

(70 yonetici X 20 hisse senedi X 14 YTL) X 2/2 = 28.000.- 28.000.- 14.000 =14.000%*

/
770 GENEL YONETIM GIDERLERI HS. 14.000
335. PERSONELE BORCLAR 14.000
/

2006 yili giderini asagidaki sekilde hesaplayarak yine asagidaki hesaplarda
muhasebelestiriyoruz.

(2006 y1linda 20 yonetici hisse senedi deger artis hakki kullanmistir.)

(70-20) 50 yonetici X 20 hisse senedi X 30 TL = 30.000TL

30.000 - ( 14.000 + 14.000) = 2.000 (kalan 50 yoneticinin gideri)

20 yonetici X 20 hisse senedi X 24 TL = 9.600 ( Kullanan 20 ydneticinin gideri)

2.000 + 9.600 = 11.600 TL®®

/

770 GENEL YONETIM GIDERLERI HS. 11.600

335. PERSONELE BORCLAR 11.600

164Saglam,Sengel,(")ztiirk,a.g.e.S.1192
165 Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1193
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Hesaplamalar sonucunda haklarim kullanan 20 yoneticiye 6denecek 9.600 liralik nakit tutara

iliskin yapilacak muhasebelestirme ise asagidaki gibidir:**®

335. PERSONELE BORCLAR 9.600

100 KASA HS. 9.600

2007 yilinda kalan tiim yoneticiler haklarini kullanmislardir. Bu durumda yoneticilere

Odenen nakit tutar u sekilde hesaplanarak muhasebe kayitlarina alinacaktir:

50 Onetici x 20 hisse senedi x 28 TL =28.000 TL

2004 yilinda 50 yoneticinin gider kaydi 30 TL iizerinden 6deme yapilmistir. Ancak 2007
yilinda asli deger 28 YTL olarak gerceklesmistir ve 6deme bu tutar iizerinden yapilacaktir.

Aradaki 500 TL'lik fark ( 2TL X 50 y6n ) gelir olarak kaydedilir."®’

335. PERSONELE BORCLAR 29.000
100 KASA HS 28.000

679 DIGER OLG. GELIR VE KARLAR HS.1.000

198 saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1194

187 saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.s.1194
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3.3.Nakit Alternatifli Hisse Bazli Odeme Islemleri Ornek Uygulamalar

Nakit alternatifli hisse bazli 6deme isleminin TFRS 2’ye gére muhasebelestirilmesi

sOyle olabilir:
3.3.1.0rnek uygulama 1

1 Ocak 2005 tarihinde B Sirketi {ist diizey yoneticisine 600 adet hisse senedi karsilig
nakit alma hakki veya 1.000 hisse senedi alma hakk: arasinda se¢im saglamistir. Hakedis
donemi iki yildir. Eger list diizey yonetici hisse senedi alma hakki alternatifini segerse, hisse
senetlerini 5 yil siire ile elinde tutmak zorundadir. Hisse senedinin ger¢cege uygun degeri

asagidaki gibidir: 168

Tablo:5 B sirketi Yoneticisinin hisse senedinin gergege uygun degeri

Tarih Gergege Uygun Deger
01.01.2005 5TL

31.12.2005 8TL

31.12.2006 12TL

Ozsermaye alternatifinin gercege uygun degeri (1000 x 5) 5.000
Borg¢ unsurunun gergege uygun degeri (600 x 5) 3.000
Ozsermaye unsurunun gercege uygun degeri 2.000 TL

2005 yili gideri;

Nakit alternatifi i¢in; (600 adet x 8TL ) X Y2 = 2.400

Ozsermaye alternatifi igin; 2.000 X 2 = 1.000

31.12.2005;

1% Giicenme Gengoglu,a.g.e. S. 320
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/

632 GENEL YONETIM GIDERI 3.400
335. Personele Borglar 2.400
529. Diger Sermaye Yedekleri ~ 1.000
/

Yonetici 31.12.2006°da nakit alternatifini se¢mistir.
2006 y1l1 gider; Nakit alternatifi igin; (600 adet x 12 TL ) x2/2 =7.200
7.200-2.400 = 4.800

Ozsermaye alternatifi icin; 2.000 x % =1.000

31.12.2006;
/
632 GENEL YONETIM GIDERI 5.800
335. Personele Borglar 4.800
529. Diger Sermaye Yedekleri 1.000
/

Nakit alternatifinin kullanilmasi ile 600 adet hisse senedi karsilig1 nakit 6denmesi;

600 hisse x 12 TL =7.200

335. Personele Borglar 7.200

100. Kasa 7.200
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3.3.2.0rnek uygulama 2

LOLO sirketsinde 01.01.2005 tarihinde st diizey yoneticisine 1200 adet hisse senedi
karsiliginda nakit alma veya 2.000 hisse senedi alma hakki arasinda se¢im saglanmistir. Hak
kazanma donemi 2 yildir. Eger yonetici hisse senedi alma alternatifini secer ise hisse
senetlerini 5 yil elinde tutmak zorunda. Hisse senetleri gercege uygun degeri asagidaki

gibidir:*®°

Tablo:6 Yoneticinin hisse senedi alternatifi segmesi sonucu hisse senetlerinin gergege uygun degeri

TARIH GERCEGE UYGUN DEGER
1.1.2005 10 TL
31.12.2005 16TL
31.12.2006 24 TL

Tabloda verilen bu verilerden yararlanilarak hesaplamalar agagidaki sekilde yapilir:
Ozkaynak alternatifinin ger¢ege uygun degeri ( 2000X 5) 10.000 Bor¢ Unsurunun
gercege uygun degeri (1200 X 5) 6000 Ozkaynak unsurunun gercege uygun degeri
4000

2005 y1l1 gideri hesaplamasi su sekildedir:
Nakit alternatif igin ( 1200 adet X 16YL) X =9.600TL
Ozkaynak alternatifi icin 4000 X '/, =2.000TL Bulunan 2005 gideri su sekildedir:'"

770 GENEL YONETIM GIDERI HS. 11.600
335. PERSONELE BORCLAR 9.600

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI HS. 2.000

169 Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.5.11946
170 Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.€.5.1196
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Ornekte 31.12.2006' da Yénetici nakit alternatifini segmistir. Bu durumda hesaplama

su sekilde olacaktir: 2006 y1l1 gideri hesaplamasi:

Nakit alternatifi i¢in (1200 adet X 24 TL) X 2/2 =28.800-
28.800-9.600 = 19.200.- 6zkaynak alternatifi i¢in 4.000- X = 2.000.-
Muhasebelestirilmesi ise:*"*

/

770 GENEL YONETIM GIDERI HS. 21.200
335. PERSONELE BORCLAR 19.200

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI HS. 2.000

Nakit alternatifinin kullanilmasi ile 1200 adet hisse senedi karsilig1 nakit 6demesi.

9.600+19.200=28.800 lira olarak hesaplanir ve soyle rnuhasebelestirilir.172

335. PERSONELE BORCLAR HS 28.800

100 KASA HS. 28.800

171Saglam,Sengel,(")z'ﬂlirk,a.g.e.S.1197
172 Saglam,Sengel,Oztiirk,a.g.e.5.1197

82



SONUC

Bu calismada Hisse bazli 6demeler Standardinin uygulanmasinin ne kadar gerekli
oldugunu bu standard: islemlerinde kullanan firmalar bu standardi kullanmalar1 sonucunda
finansal tablo kullanicilar tarafindan, yatirimcilar tarafindan finansal tablolarinin kalitesi ve
onlara duyulan giiven ve bunun olumlu getirileri firmalarin bu standard: kullanmalarin1 da
yayginlagtiracaktir. Bu standardin ¢alisanlar agisindan uygulanmasi da onlarin
motivasyonlarinin ylikseltilmesi, performanslarinin artirilmasi ve kendilerini firmaya ait

hissetmeleri ac¢isindan son derece onemlidir.

Ancak hisse bazli 6demeler standardinin ~ Tiirkiye’deki firmalar tarafindan
uygulanmaya baglanmasi bir hayli zaman alacaktir. Zira Tiirkiye’deki firmalar daha ¢ok aile
firmalar1 oldugu i¢in bunu hayata ge¢irmek uzun zaman alacaga benziyor. Ancak kurumsal
olan ya da olma yolunda ilerlemek isteyen firmalar agisindan bu firmalarin hisse bazli
O0demeler standardin1 uygulamalar1t onlarin calisanlar1 ve diger iliskide bulundugu taraflar
(hizmet aldig1 diger taraflar) acisindan onlara bakis agilarini ve onlarla olan iliskilerini

olumlu yonde etkileyecektir.
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EKLER

3.3.EKA

3.3.1.Terimlere iliskin tanimlar
Bu ek, TFRS’nin ayrilmaz bir parcasidir.
Nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme islemleri

Isletmenin ilgili mal ve hizmeti, bunlarm, hisse senetleri veya diger 6zkaynaga dayali
finansal arag fiyatlar1 (degerleri) lizerinden belirlenen bedellerine iliskin borcunu, nakit veya

diger varliklarin ilgili tedarik¢iye 6denmesi suretiyle elde ettigi islemler.

Calisanlar ve benzer hizmetleri saglayan digerleri

Isletmeye kisisel hizmet veren ve su kosullardan birini saglayan kisileri ifade eder: a)
hukuki veya vergisel agidan calisan olarak kabul edilen, b) hukuki veya vergisel agidan
calisan olarak kabul edilenlerle ayn1 sekilde sirketin talimatlari altinda ¢alisan, c¢) sunduklari
hizmetler ¢alisanlarin verdigi hizmetler ile benzer olan. Ornegin, bu terim tiim ydnetim
personelini i¢ine alir, yani sirketin faaliyetlerinin planlanmasi, idaresi ve kontolii i¢in idareci

olmayan yoneticileri de iceren yetki ve sorumluluk sahibi olan kisiler.

Ozkaynaga dayah finansal arac

Isletmenin tiim borglar1 cikarildiktan sonra varliklarinda bir hakki/payr gosteren

s0zlesme.
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Ihrag edilmis 6zkaynaga dayal finansal arag

Isletme tarafindan hisse bazli ddeme anlasmalar1 ile baska bir tarafa saglanan, sirketin

0zkaynaga dayal1 finansal aracini elde etme hakkidir (kosullu veya kosulsuz).

Ozkaynaktan karsilanan hisse bazh 6deme islemleri

Isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araclar (hisse senetleri veya hisse senedi

opsiyonlar1 dahil) karsiliginda mal ve hizmet aldig1 hisse bazli 6deme islemleridir.

Gergege uygun deger

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el

degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.
Ihrac tarihi

Isletme ve karsi tarafin (¢alisanlar da dahil olmak iizere) hisse bazli 6deme
anlasmasindaki kosul ve ilkelerin karsilikli olarak anlasildiginda mutabakata vardig: tarihtir.
Ihrag tarihinde, sirket karsi tarafa diger varliklar1 veya sirketin dzkaynaga dayali finansal
araclarini, hakedis sartlar1 saglandigina, paraya cevirme hakki verir. Eger anlagsmanin
onaylanmasi (6rnegin, hissedarlar tarafindan) s6z konusu ise, ihrag tarihi onayin gegerli

oldugu tarihtir.

Icsel deger

Kars1 tarafin onaylama veya alma (kosullu veya kosulsuz) hakkinin oldugu hisse
senetleri ile kars1 tarafin bu senetler i¢in 6denmesi gereken (veya ddeyecegi) fiyat (eger varsa)
arasindaki farktir. Ornegin, gercege uygun degeri 20 PB olan bir hisse senedi iizerindeki

kullanim fiyat1 15 PB olan bir hisse senedi opsiyonunun i¢sel degeri 5 PB’dir.
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Piyasa kosulu

Belirli bir hisse senedi fiyatina veya bir hisse senedi opsiyonun belirli bir miktar i¢sel
degerine ulagilmasi ya da diger sirketlerin 6zkaynaga dayali finansal araglarinin piyasa
fiyatlarina iliskin bir endeks karsisinda sirketin 6zkaynaga dayali finansal araglarinin piyasa
fiyatlarina gore belirlenmis bir hedefe ulasilmasi gibi, 6zkaynaga dayali finansal aracin

kullanim fiyatinin, hak kazanilma veya ilgili hakkin kullanilma imkaninin bagli oldugu kosul.

Ol¢iim tarihi

fhra¢ edilen dzkaynaga dayali finansal araglarin gercege uygun degerinin bu TFRS
amaglar1 dogrultusunda o6l¢tildiigii tarihtir. Caligsanlar ve benzer hizmetleri saglayan digerleri
ile gerceklestirilen islemler acisindan, Ol¢lim tarihi ihra¢ tarihidir. Calisanlar (ve benzer
hizmetleri saglayan digerleri) disindaki taraflar ile gerceklestirilen islemler igin ise, sirketin

mallar1 elde ettigi ya da karsi tarafin hizmet verdigi tarihtir.
Yeniden yiikleme 6zelligi

Opsiyon hamilinin, kullanim fiyatinin karsilanmasi i¢in nakitten ziyade ilgili sirketin
hisse senetlerini kullanmak suretiyle Onceden ihra¢ edilmis opsiyonlar1 kullanmasi

durumunda, otomatik olarak ek hisse senedi opsiyonu ihra¢ edilmesini saglayan 6zellik.
Yeniden yiikleme opsiyonu

Bir hissenin, Onceki bir hisse senedi opsiyonunun kullanim fiyatin1 karsilamak

amaciyla kullanilmasi durumunda ihrag edilen yeni hisse senedi opsiyonu.
Hisse bazli 6deme anlasmasi

Isletme ile bir diger taraf (¢alisan1 da igeren) arasinda hisse bazli ddeme islemine
iliskin olarak yapilan sézlesme; boylece, karsi tarafa sirketin hisse senetlerinin ya da diger

Ozkaynaga dayali finansal araglarin fiyatlarinin esas alindigi tutarlar karsihiginda sirketin nakit
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veya diger varliklarin1 elde etme veya eger varsa, belirli hak edis kosullarinin saglanmasi

durumunda sirketten 6zkaynaga dayali finansal araglar alma yetkisi verilir.

Hisse bazh 6deme islemleri

Isletmenin Ozkaynaga dayali finansal araclar (hisse senetleri veya hisse senedi
opsiyonlar1 dahil) karsiliginda mal veya hizmet elde ettigi ya da sirketin hisse senetlerinin
veya diger 6zkaynaga dayali finansal araglarinin fiyatlar1 baz alinan tutarlar karsiliginda mal

veya hizmet aldig1 islemlerdir.
Hisse senedi opsiyonu

Hamiline, belirli bir dénem igin sirketin hisse senetlerini sabit ya da belirlenebilir bir

fiyattan elde etme yiikiimliiliiglinti degil, fakat hakkini veren s6zlesme.
Hak kazanma

Yetkili duruma gelmek. Hisse bazli 6deme anlagsmalari agisindan, karsi taraf, sirketin
nakdi, diger varliklar1 ya da 6zkaynaga dayali finansal araglarina hakedis kosullarinin yerine

getirilmesinden itibaren hak kazanir.

Hakedis kosullar:

Hisse bazli 6deme anlagmalar1 agisindan, karsi tarafin sirketin nakdine, diger
varliklarina veya 6zkaynaga dayali finansal araglarina hak kazanmasi i¢in saglanmasi gereken
kosullar1 ifade eder. Hakedis kosullari;; karsi tarafin belirli bir hizmet dénemini
tamamlamasini gerektiren hizmet kosular1 ve belirli performans hedeflerinin (sirket karinda

belirli bir donem igersindeki artig gibi) saglanmasini gerektiren performans kosullarini igerir.
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Hakedis donemi

Hisse bazli 6deme anlagsmalarinda yer alan her tirlii hakedis kosulunun yerine

getirildigi donem.

3.4.EkB

3.4.1.Uygulama kilavuzu
Bu ek TFRS’nin ayrilmaz bir pargasidir.
Ihrac edilen 6zkaynaga dayali finansal araclara iliskin gercege uygun degerin tahmini

B1.Bu ek’in B2-B41.Paragraflari, ihra¢ edilen hisse senetlerinin ve hisse senedi
opsiyonlarinin ger¢ege uygun degerini ele almakta, ¢alisanlara ihra¢ edilen hisse senedi ve
hisse senedi opsiyonlarinin genel 6zelligi olan belirli kosul ve ilkeler lizerine odaklanmaktadir
ve bu nedenle genis ayrintili degildir. Bunun yani sira, asagida tartisilan degerleme
sorunlarinin ¢alisanlara ihra¢ edilen hisse senetleri ve hisse senetleri opsiyonlarina
odaklanmas1 sebebiyle, bu hisse senetleri ve hisse senetleri opsiyonlarinin Gergege uygun
degerinin ihrag tarihinde hesaplandigi varsayilir. Ancak, asagida tartigilan bir¢ok degerleme
sorunlar1 8beklenen fiyat dalgalanmalarina karar verilmesi gibi) ayrica ¢alisanlarin disinda
diger taraflara ihra¢ edilen hisse senetleri ve hisse senetleri opsiyonlarinin gercege uygun
degerinin tahmini baglaminda sirketnin mallar elde ettigi veya kars1 tarafin hizmeti verdigi

tarihte uygulanir.

Hisse senetleri

B2. Calisanlara ihra¢ edilen hisse senedi i¢in, hisse senedinin gercege uygun degeri;
sirketnin hisse senedinin piyasa fiyatindan (ya da, sirketnin hisse senedinin piyasada alim-
satim1 yapilamiyorsa tahmini piyasa fiyatindan) olciiliir ve ihrag edilen hisse senedi (19-21
inci Paragraflara gore hak edis kosullarinin hari¢ tutuldugu gercege uygun degerin Sl¢giimii

haricinde) tizerindeki kosul ve ilkeler goz 6niinde bulundurularak diizeltilir.
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B3.0Ornegin, calisanlarin hak edis doneminde temettii almaya yetkili olmamasi
durumunda, bu etken ihra¢ edilen hisse senedinin ger¢ege uygun degerini tahmin ederken goz
oniinde bulundurulur. hakedis tarihi sonrasinda hisse senetlerinin transfer sinirlamalarina tabi
olmalar1 durumunda, s6z konusu hak edis sinirlamalari bilgili ve istekli piyasa katilimcisinin o
hisse senedine Odeyecegi fiyat1 etkileyene kadar bu etken ayni sekilde gbéz Oniinde
bulundurulur. Ornegin hisse senetlerinin derin ve likit bir piyasada faal olarak devredilebilir
olmalar1 durumunda, sonradan olan hak edis transfer sinirlamalarinin, konuyu iyi bilen, istekli
piyasa katilimcisinin ilgili hisse senedine 6deyecegi fiyata biraz da olsa, eger miimkiinse,
etkisi olur. Transferde veya hak edis doneminde var olan diger sinirlamalar, ihrag edilen hisse
senetlerinin gercege uygun degerini tahmin ederken dikkate alinmaz, ¢linkii bu sinirlamalar
19-21 inci Paragraflarda uygun olarak muhasebelestirilen hak edis kosullarinin

mevcudiyetlerinden kaynaklanir.

Hisse senedi opsiyonlari

B4. Calisanlara ihrag edilen hisse senedi opsiyonlari, devredilebilir opsiyonlara
uygulanmayan kosul ve ilkelere tabi olduklarindan bir¢ok durumda bunlara iliskin piyasa
fiyatlarinin elde edilmesi miimkiin olmaz. Benzer kosul ve ilkelere sahip devredilebilir
opsiyonlar mevcut degilse, ihra¢ edilen opsiyonlarin gercege uygun degeri bir opsiyon

fiyatlama yontemi uygulanarak tahmin edilir.

BS5. Isletme, bilgili ve istekli bir piyasa katilimcismin opsiyon fiyatlama modelini
secerken dikkate alacagi unsurlar1 géz oniinde tutar. Ornegin, bir¢ok ¢alisan opsiyonunun
uzun gegerlilik stireleri bulunur, ¢cogunlukla hak edis tarihi ile opsiyonun gecerlilik siiresi
bitene kadar olan donem arasinda kullanilabilirler ve sik sik erken olarak kullanilirlar. Ilgili
opsiyonun hak edis tarihindeki gerceg§e uygun degerinin tahmin edilmesi sirasinda bu
etmenler dikkate alinir. Bircok sirket icin, hisse senedi opsiyonunun gecerlilik siiresinden
once kullanimina imkan vermeyip, tahmini erken kullanim etkilerini de uygun olarak
yansitmayan Black-Scholes-Merton formiiliiniin kullanimimi engelleyebilir. Ayrica tahmini
bekleyen fiyat dalgalanmalarinin ve diger yontem girdilerinin bir hisse senedi opsiyonunun

gecerlilik siiresi icerisinde degisebilecegi olasiligl n1 hesaba katmaz. Ancak gegerlilik stireleri
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oldukca kisa olan hisse senedi opsiyonlar1 veya hak edis tarthinden sonra ¢ok kisa bir siirede
kullanilmas1 gerekenler agisindan yukarida tanimlanan etmenler uygulanmayabilir. Boyle
durumlarda, Black-Scholes-Merton formiilii daha esnek opsiyon fiyatlama modeline olduk¢a

benzeyen bir deger meydana getirebilir.

B6. Tiim opsiyon fiyatlama modelleri, en azindan, asagidaki unsurlar1 géz Oniinde

bulundurur:

a) Opsiyonun kullanilmasi1 durumunda uygulanacak fiyat;
b) Opsiyonun siiresi;

c) Opsiyonu temsil eden hisse senetlerinin cari fiyati;

d) Hisse degerindeki olasi fiyat dalgalanmalart;

e) Hisselerden beklenen temettiiler (eger uygun ise)

f) Opsiyonun kullanilma siiresi boyunca risksiz yatirim getirisi faiz orani.

B7. Fiyat1 belirlerken, piyasadaki bilgili ve istekli katilimcilarin dikkate alacaklar
diger unsurlar da dikkate alinir (gercege uygun degerin belirlenmesi gerekliligi disinda tutulan

19-22 inci Paragraflarda belirtilen hak edis kosullar1 ve yeniden yiikleme 6zellikleri disinda).

B8.0Ornegin bir galisana ihrag edilen hisse senedi opsiyonu genellikle gibi belirlenmis
donemler igerisinde kullanilamaz (yasalarin yliirtirliige girdigi donem ya da menkul kiymet
piyasasi diizenleyicileri tarafindan belirlenen dénemlerde oldugu gibi). Bu etken, uygulanan
opsiyon fiyatlandirma yonteminin, opsiyonun siiresi boyunca, herhangi bir zamanda
kullanilabileceginin varsaymasi durumunda dikkate alinir. Ancak sirketin, sadece opsiyon
stiresinin sonunda kullanilabilen bir opsiyonun degerini hesaplayan bir opsiyon fiyatlandirma
yontemini kullanmas1 durumunda, opsiyonu yiiriirlikte bulundugu dénemde (ya da opsiyonun
stiresi boyunca diger donemlerde) kullanilamamasindan dolayr herhangi bir diizeltme
yapilmast gerekmez; ¢iinkii ilgili yOntem opsiyonlarin s6z konusu ddénemlerde

kullanilamayacagini varsayar.

B9. Benzer sekilde, calisanlara ihrac edilen hisse senedi opsiyonlarina yonelik diger
bir etken ise, ornegin opsiyonun devredilebilir olmamasi ya da calisanin isten ayrilmasi
durumunda opsiyonu kullanmak zorunda olmasi gibi sebeplerden dolay1; opsiyonun calisan
tarafindan erken olarak kullanilmasidir. Opsiyonun erken olarak kullanilmasinin etkileri B16-

B21’ inci Paragraflarda belirtildigi gibi dikkate alinir.
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B10. Piyasadaki bilgili ve istekli katilimcilarin hisse senedi opsiyonunun (ya da diger
bir 6zkaynaga dayali finansal aracin) fiyatin1 belirlerken dikkate almayacaklari unsurlar, ihrag
edilen hisse senedi opsiyonunun (ya da diger bir 6zkaynaga dayali finansal aracin) gercege
uygun degerini belirlerken de dikkate alinmaz. Ornegin calisanlara ihrac edilen hisse senedi
opsiyonlar1 agisindan, ¢alisanin sadece kendi perspektifine gore opsiyonun degerini etkileyen
unsurlar, bilgili ve istekli piyasa katilimcilari tarafindan fiyatin belirlenmesi ile alakali

degildir.
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