T.C.
ISTANBUL TICARET UNIVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUST
ISLETME ANABILiM DALI
MUHASEBE VE DENETIM YUKSEK LISANS PROGRAMI

UCAK ISLETMECILIGI’'NDE
FINANSAL KiRALAMA

Yiiksek Lisans Tezj

Elif TASKIRAN
0950Y74206

istanbul, 2012



T.C.
ISTANBUL TICARET UNIVERSITESI
SOSYAL BIiLIMLER ENSTIiTUSU
ISLETME ANABILIM DALI
MUHASEBE VE DENETIM YUKSEK LiSANS PROGRAMI

UCAK ISLETMECILIGI’NDE
FINANSAL KiRALAMA

Yiiksek Lisans Tezi

Elif TASKIRAN
0950Y74206

Danmisman: Dog¢. Dr. Esin OKAY

Istanbul, 2012



T.C.
ISTANBUL TICARET UNIVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU

ONAY SAYFASI

Yiiksek lisans o6grencisi Elif TASKIRAN n "Ugak [sletmeciligi’nde Finansal
Kiralama” konulu tez calismas jiirimiz tarafindan ..., Yiiksek
Lisans tezi olarak (oybirligi[ | / oycoklugu [ 1) ile basarilt bulunmustur.

Adi- Soyad Imza
Tez DANISNUIIL § corrvvrnrrerrirvsrssrvnrsnmrernssesresessens

Jiiri Uyesi T

Jiiri Uyesi R

Hazirlamis oldugum tez dzgiin bir calisma olup YOK ve ITICU Lisansiistii
Yonetmeliklerine uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, bu ¢alismayr yaparken bilimsel
etik kurallanna tamanuyla uydugumu; yararlandigim tiim kaynaklan gdsterdigimi ve
hichir kaynaktan yaptigum ayrintih alintt olmadi@ini beyan ederim. Bu tezin ihtiva ettifi
tiim hususlar sahsi gorilsiim olup Istanbul Ticaret Universitesinin resmi gériistini

yansitmamaktadtr.



OZET

Finansal kiralama, herhangi bir varh@mn miilkiyetini almadan, sadece kullanim
hakkinin belirli bir siire devir alinmasina imkan veren bir finansman teknigi olarak
tamimlanmaktadir. Tamumdan da anlasildigi gibi finansal kiralamamn amaci; sdz konusu
varhigin miilkiyetine sahip olmadan, sadece kullanmm haklint elde etmektir. Boylelikle
isletmenin ihtiya¢ duydugu varlik diistik bir bedelle daha dogrusu uygun ekonomik sartlarda
elde edilmis olacaktir. Ucak isletmeleri i¢in en 6nemli varhk ucaktir. Hal béyle olunca ¢ok
pahal olan bu tasitlar temin etmek igin en uygun finans kaynag, finansal kiralama olarak
karsimiza ¢ikmaktadir, Konumuzda, ucak isletmelerinin bakis acisindan finansal kiralama
teknigi ele alinmis, ugaklann finansal kiralamayla temin edilmesi durumunda karsilasilan

mevzuat ve de finansal kiralamada adun adim hangi yoldan gidildigi anlatilmistir.

ABSTRACT

Financial leasing can be defined as a financial method, which enables the firm to take
over only the usage rights of the asset for a specific period, without acquiring the ownership
of the asset. As it can be understood from its definition, the purpose of financial leasing is to
obtain the usage rights, without having the ownership of the asset. In this way, the asset
needed by the business can be obtained at a lower cost, rather at proper economical
conditions. The most important asset of an aircraft operator is an aircraft. The best proper
financial source to obtain these expensive vehicles is financial leasing. In our case, financial
leasing method is discussed from aircraft operators’ point of view and the regulations and the

steps to follow is explained throughly when an aircraft is obtained through financial lease.
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GIRIS

Giin gectikce, teknoloji luzla gelisivor, ekonomi geligiyor, hayat degigiyor. Biitiin
degigimler pesinden venilerini getirir misali yapilan en ufak bir farklilik, zincirleme her
alanda yeni diizenlemelerin yapilmasim gerektiriyor. Her seyin deZismesiyle birlikte

global hayatta da ekonomik geligmeler yerini ahiyor.

Hepimizin bildigi gibi eski ¢aglarda nasil bir atin ulagin alaninda vazgecilmez
Onemi varsa, ¢cagunizda da ucaklarin énemli bir yeri vardir. Cok pahali maliyetlerle elde
edilen ucaklarin fivatlan, tek seferde Gdenemeyecek kadar yliksek olduklarmdan
alternatif ekonomik yontemlerle finanse edilmeye c¢alisilmaktadir. Giinlimiizde ucak

alimlartyla ilgili olarak secilen en uygun finansman y6ntemi, finansal kiralamadir.

Finansal kiralamay: kisaca, herhangi bir varlifin miilkiyetini almadan, sadece
kullamm hakkinm belirli bir slire devralinmasina imkan veren bir finansman teknigi

olarak tanimlayabiliriz.

Bu ¢alismada da finansal kiralamanmn tarihsel gelisimine deginip yola c¢ikilarak,
finansal kiralama yontemiyle ugak alan, tilkemizdeki ugak isletmelerinin tabi tutuldugu

yasal mevzuat ele ahnmustir.

Galigmanmin birinei bélimiinde; finansal kiralamanm tarihsel gelisimi, anlamlar,
Ozellikleri ve finansal kiralama szlesmesine iligkin olarak genel aciklamalar yer

almaktadir.

Ikinci béltimde de; Diinya bazindaki finansal kiralama tiirleri olarak Avrupa,

Ingiltere ve Amerika’da uygulanan finansal kiralama hakkinda kisaca bilgi verilmistir,

Uglincii boliimde; Tirk Vergi Mevzuati’na yer verilerek, Tiirk Kanunlarn’mn

finansal kiralama hususundaki a¢iklamalart degerlendirilmistir.



Dérdiincit béliimde; Finansal kiralama ile alinan ugagin Tirkiye’de yer alan

kiralayan ve kiraci agismdan degerleme, amortisman yéntemlerine deginilmistir.

Besinei boliimde; Ulkemizdeki finansal kiralama yontemleri anlatilmis bununla
birlikte finansal kiralama ile cogu zaman karistirilan adi kiralama agiklanmistir. Adi
kiralama ile finansal kiralama arasindaki farklar da bu béliimde belirtilmistir. Bu
agtklamalardan sonra boliimiin sonunda finansal kiralamanin avantaj ve dez avantajlan

yer almaktadir.

Altmer béliimde; Finansal kiralamaya konu ucagin miilkiyet, devir ve sigortasi

hakkinda agtklamalarda bulunulmustur.

Yedinci béliimde; tezin ana temas: olarak, konusu ucak olan finansal kiralamamn

adim adim asamalari kiraci ve kiralayan acisindan ayn ayri ele alinarak agiklanmistir.



1. KIRALAMA HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Finansal Kiralama’nin Tarihsel Gelisimi

Herseyin Dbir mazisi vardir. Ategin bulunmasindan tutun, yer c¢ekiminin
kesfedilmesine kadar tarihteki tiim kesiflerin temeli, insarmn ihtiyag duydugu

gereksinimi temin etmek adma attif1 admlar sonucu ortaya ¢ikmistir.

Son yillarda moda isim haline gelen leasing, esasinda zenginligin bir mala sahip olmakta
yatiima iliskin geleneksel ve koklii diigiincenin, giinlimiiz ekonomik anlayisma uygun olarak
zayiflamast sonucunda ortaya cikmisti. Ovyle ki, insanlar tarihin ilk donemlerinden beri
varliklarim siirdiirebilmek igin kimi nesneler edinmek suretiyle giiglii olmak geredini
duymuslardir. Boylece millkiyetin zenginlige, zenginlifin de giice yol aghfma inanmislar,
bunun sonucunda tiim c¢abalarim daha fazla nesneye sahip olarak, daha zengin olmaya
yonelmislerdir. Ancak giiniimiizde verimliligin, yani tiretim yoluyla kir elde etmenin temel
alinmasi, zenginligin zorunlu olarak miilkiyete bagiml oldugu diisiincesinin giderek degerini

yitirmesine yol agmistir.!

Unlii diisiiniir Aristo'nun deyisiyle "zenginlik bir seye sahip olmaktan ¢ok onu kullanmakta
yatar" ifadesi cafmmizda "bir malm milkiyeti degil, fakat kullantimi verim getirir" ilkesi

bigiminde uygulama alan: bulmustur.”

Finansal kiralamanin ilk izlerine ¢ok eski ¢aglarda rastlayabiliriz. M.O. 350 yilinda
Aristoteles, zenginlifin miilkiyet hakkindan ziyvade, bu hakkm kullamlmasindan
kaynaklandigin isaret etmistir. Bazi yazarlar daha da geriye giderek, finansal kiralamamn

tarihgesinin M.O. 2000 yillarma dayandigini ileri siirerek, Siimerlerin tarim aletlerini kiralama

! ilhami Sayler, Mali Tesvik Uyg. Acisindan Finansal Kiralama, Yaklasim Yaymecilik, Ankara, 2007,
5.21

? Erden Kunialp, Finansal Kiralama Kanunu’na Gore Kiralama (Leasing), Tanimi ve Hiikiimleri,
Tiirkiye Bankalar Birligi Yaym, Sayi:144, Ankara, 1987, s.7
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yoluna gittiklerini kamitlamaya ¢ahsmuslardir. Roma Imparatorlugunda Justinyen'in "Kurumlar"
adl kitap dizisinin figiincii kitabinda kiralamaya iliskin ayrintih diizenlemelerin yapildifii, ayiu
kitapta isletme hakki ve finansal kiralama ayrimmm yer aldig1 bilinmektedir. Tarihi belgelerden
10. yiizyilda Fenikelilerin gemileri ve ciftlik topraklarum finansal kiralamaya konu ettikleri ve
bundan ytizyillar sonra ise Venediklilerin 1. yiizyilda temini ok pahal ofan gemi demirlerini

ticari gemi sahiplerine kiraladiklart goriilmektedir.’

Giinimiziin en garpict finansman yntemlerinden birisi haline gelen feasing kavraminin
gecmisinin Siimerler'e kadar uzandig bilinmekle beraber, yine Fenikeliler zamaninda gemiler
ve ¢iftlik topraklar: kiralamaya konu ediliyordu. Orta Cag'da ise koyliiler feodal beyin topragini
kiralayip triinden pay vererek kiralarimi 8diiyorlardi. Ancak, bu uygulamalar bugiinkii anlamda
modern uygulamalar degildi. Leasing uyenlamalars modern anlamda ilk defa 1930y yullarda
Amerika Birlesik Devletleri’nde ortaya ¢ikmmstir. Biiyiik ekonomik bunalimin ortaya ¢ikardigt
finansman silintising atlatmak amaciyla baglatilan bu ysnteme, daha sonraki yillarda teknolojik

gelismelerin izlenmesi amaciyla basvurulmustur.*

1.2. Finansal Kiralama Tanimi

Leasing uygulamalanmn bir uzantisi olarak meydana gelmis bulunan finansal

kiralama kavramin tammlamadan énce leasing kavramini bilmek gerekmektedir.

Leasing Ingilizce kokenli “lease" sGzcligiinden tiiremis bir kavramdir. Lease sozciig,
liigatiarda kiralama, kiraya verme, kira kontrat gibi anlamlar tagimaktadir. Leasing dilimizde:
techizat kiralama kredisi, uzun vadeli kiralama, techizat kiralamas: ve finansal kiralama gibi

deyimlerle de ifade edilmektedir.’

! Mahmut Siitgii, Finansal Kiralama Mevzuati, Hesap Uzm. Kurulu Yeterlilik Etiidii, Istanbul, 1994,
8.7

¥ Sayler, a.g.e.,s 21,
a.g.e., s 22



Leasing sdzciigi ile ifade edilebilecek olan genel anlamlart bitkac sekilde

siralayabiliriz:

e Leasing, karsihf kira ile 6denmek (izere belirlenmis bir zaman i¢in bir arazinin, bir
binanin veya binanmn belirli bir béliimiiniin kiralayan (lessor) tarafindan kiraciya {lessee) temlik
edilmesidir. Bu tamim sadece arazi ve binalarnn kapsadigi i¢in dar bir tamimlama olup,

glinlimiizdeki uygulamalar yansitmaktan uzaktir.

e Leasing, vatmmcimn ihtivag duydugu makine ve ekipmamm timiiniin veya bir

boliimiiniin bir kiralama kurulusunca piyasadan satin alimarak yatmmeiya kiralanmasidir.”

* Finansal kiralamay1 en sade seklivle; herhangi bir varlifin miilidiyetini almadan, sadece
kullamim hakkinin belirli bir siire devralimmasina imkan veren bir finansman teknigi olarak
tanumlayabiliriz. Ancak finansal kiralamamn esaslarin ortaya koyan tanim; “Finansal kiralama
(leasing), yatiimcilarin gereksinim duyduklari yatirim mallarmi kendi olanaklariyla veya kredi
yoluyla temin edilen fonlari kullanarak satm almak yerine, ihtivag duyulan bu varliklar: finansal
kiralama sirketlerine aldwtarak, Finansal kiralama sirketinin aldig bu mallan 6zel bir

sozlesmeyle ihtiyac sahiplerine devrettigi bir ydntemdir™ seklinde yapabiliriz.”

1.3. Finansal Kiralama’nin Ozellikleri

Bir leasing tirii olarak finansal kiralamanm kendine ozgii bir takim zellikleri

bulunmaktadir. Bunlari su sekilde siralamak miimkiindiir:’

% Nalan Erkarakag, Tiirk ve Diinya Mevzuatinda Leasing, Yayunlanmamig Cogaltma, Ankara,
1987, 5.2

" Ana Britannica, Genel Kiiltiir Ansiklopedisi, C.8, Ana Yayincilik, istanbul, 1588, 5.589
Al TugludOzkan Atila, Finansal Kiralama Kanunu ve Vergi Kanunkirma Gore Finansal
Klralama Islemleri, 2. Bask:, Yaklasim Yaymlari, Ankara, 2007, s.20
? Giiven Karakog, “Finansal Kiralama {Leasing) Sirketlerinin Ozellikieri ve 4842 sayili Kanun
Cergevesinde Vergisel Boyutlarr”, Vergi Raporu Dergisi, S.65, Haziran-Temmuz, 2003, 5.77.



o Finansal kiralamada mal (veya techizat) satin alindiktan sonra teslim giderleri

genellikle kirac tarafindan ddenmekte ve ilke olarak teslimle birlikte ortaya cikabilecek hasar

da kiraciya ait olmaktadir.

e Kiraci, mal teslim alindikian sonra leasing girketinin temsilcisi sifatiyla, kendi hesabina

kiralanan teghizati muayene ettirmekle yiikiimliidiir,
e Kiralanan varlifin montajiny, isletilmesini, muhafaza ve bakimum kiraci iistlenmektedir.

o [Ciract kiralanan teghizatm uygun olmayan kosullarda ve amaca aykinn olarak

kullaniimasi halinde ortaya ¢ikacak zarart karsslamak durumundadir.

e Kiracinm, kiralanan techizati baskasma devretmesi veya kiralamasi ancak finansal

kiralama girketinin izni ile miimkiindiir.

e Kiralanan techizatt yapmay: diisiindiigii herhangi bir degisiklik icin leasing sirketinin

iznini almak zorundadir.

e Finansal kiralama sirketi tarafindan tayin edilecek bir iigiineii kisi, kiracmm onayl
olmadan kiralama siiresi boyunca diledigi zaman, teghizatin yerlestirilmesi, kullamimas: ve

bakimu ile ilgili olarak kontrolde bulunulabilmektedir.

e Kiraci, kiralanan teghizati kullanmasa bile kirayi 6demekle yiildimliidiir.

o Finansal kiralama sozlesmesinde leasing sirketi tizerine kiralama konusu olan mal ile

ilgili olarak dogan vergi, resim ve harglar bu sirket tarafindan Sdenmektedir.

Géoriildagit gibi finansal kiralamada ucagin teslimatiyla birlikte biitiin sorumluluk
kiracimin lizerine gegmekiedir. Fiilen ucak, her ne kadar kiralayan firmanm {izerinde
goziiksede, yikiimlilikler kiracinin (izerinde yogunlasmaktadir. Finansal kiralama
sozlesmesi sonunda, sézlegme sartlarina bagh kalmak sartiyla istege bagh olarak ugak

miilkiyeti, degerinin altinda bir bedelle kiraciya devredilebilmektedir. Buradan bir kez



daha finansal kiralamanin aslinda sadece deyimsel olarak kiralama ismine nail oldugu

anlasilmalidir,

1.4. Finansal Kiralama’nm Amaci

Ucak isletmelerinin finansal kiralamayla saglamak istedikleri, uzun vadeli
Gdeme plam ile ugak temin ederek, ekonomik agidan rahat hareket edebilmektir. Sonug
olarak finansal kiralama yolu ile temin edilecek olan her ugak teslim alindiklar tarihten
itibaren faal olarak kullamlacafindan, kendi kira tutarlarim karsilayabilecektir.
Boyleiikie maliyelini ¢ikarmasimm yaninda hem kar geiirisi sagianacak hem de

sozlesme sonunda ugak miilkiyeti isletmeye ait olacaktir.

3226 sayih Finansal Kiralama Kanunu'nun 1. maddesinde; “bu Kanun'un amaci,
finansman saglamaya yénelik finansal kiralamay! diizenlemektir” denilmektedir. Maddede
gecen "finansman saflamaya yénelik” ifadesinden bu milessesenin esas itibariyle isletmelere
yonelik oldugu sonucuna ulagilabilir. Zira finansman kavrami isletmecilik biliminde ekonomik
mal ve hizmet iireten firmalar igin kullamimaktadir. Bir tiiketici acisindan, bu kavram
kullanitmamaktadir. Bu agiklamalarin bir sonucu olarak, finansal kiralama miiessesesinin,
yatirima ve iiretime yonelik olarak diisiiniildiigii sonucuna varilabilir. Esasen tiiketime yonelik
kiralama, zaten Borglar Kanunu'nda yer alan adi hasilat kirast hiikiimleri cergevesinde

yiiriitiilmektedir, '’

1.5. Konusu U¢ak Olan Finansal Kiralama Sozlesmesi

Konusu ucak olan finansal kiralama sozlesmelerinde, sézlesmenin zorunlu
unsuru olmadii halde pek degismeyen en dikkat cekici unsur, tedarik¢i firmanin

Boeing ya da Airbus tirmas: olusudur.

1o Soyler, a.g.e., 5. 51.



Finansal kiralama sozlesmesi, Finansal Kiralama Kanunu’nun 4. maddesinde syle
tanimlanmigtir; “Sézlesme, kiralayanin, kiracinin talebi ve se¢imi tizerine Gigiincii kisiden satin
aldig1 veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tiirlii faydayi saglamak iizere ve
belli bir siire feshedilmemek sarti ile kira bedeli karsithginda kiraciya birakmasim dngdren bir

stzlesmedir.”!"

1.5.1. Finansal Kiralama Sézlesmesi’nin Hukuki Yapisi

Finansal kiralama sozlesmesi kira, satim, kullanm gibi bir cok unsuru igerdiginden
karma hir nitelik tasimaktadir. Bu gercevede finansal Kiralaia stziesmesi, miilkivetin devrini
esas alan bir satim sozlesmesi olmadigi gibi, sadece kullandirma gayesi giiden kira sézlesmesi

de degildir. Finansal kiralama sézlesmeleri, kendine Ozgli bir yapiya sahiptirler.”

Finansal kiralama sézlesmesinin hukuki yapist ile ilgili temel sorun, islemin teminat
fonksiyonundan kaynaklanmaktadir. Mahn miilkiyetinin kulianma siiresi boyunca finansai

kiralama sirketinde kalmas: teminat amacina ydneliktir,”

Finansal kiralama, kiraya verenin kiralanan mala ait tiim risk ve gikarlarim tipki mal
sahibiymiscesine kiraciya devrettigi bir kiralama bigimidir. Finansal kiralama, siradan bir kira
anlagmas: olmayip, kendine Ozgii nitelik ve kosullari olan bir stzlesme bicimidir, Kira
sOzlesmesinin yukarida verilen tanima uyabilmesi igin, asagidaki kosullardan en az birini

tasimasi gerekir; !

¢ Kira sdzlesmesi sonunda, malin sahipliginin kiracrya gececefi kararlastirimalidir,

° Kira stzlesmesinde, kiracinin malr uygun bir fiyvattan satin alabilecegi ilkesi

benimsenmelidir,

n hitp://www.alomalive.com/finansal kiralama kanunu.hem (Erisim 09.09.2011)
2 a.g.e.. s 36,
1 f.g.e., s 57,
H http:f/www.ahmeteml.com.lr/mnlmleler/.LEASING] pdf” (Erisim: 09.09.2011)




e Kira sdzlesmesinin stiresi, mahin ekonomik dmriiniin en azindan %75'ini karsilayacak

bicimde diizenlenmelidir,

e Kira sbzlesmesi siiresince ddenecek kiralar toplamanin net bugiinkii degeri, malin

maliyetine esit olmalt ya da maliyetinin %901 karsilamalidir,

1.5.2. Finansal Kiralama Sozlesmesi’nin Sekli ve Tescili

Finansal kiralama sozlesmesi, kiralayanin kiracimmn talebi ve secimi iizerine {igiincii
Kigiden satin aldigi veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday:
saflamak iizere ve belli bir siire feshedilmemek sarti ile kira bedeli karsihginda kiraciya

birakmasini &ngéren bir sozlesmedir."”

Ugaklar, 2920 sayih Tiirk Sivil Tirk Havacilik Kanunu 65. maddeye gére tasmimr mal

hitkm{iindedirler.'®

Bu kapsamda degerlendirildikleri igin de ayrica Finansal Kiralama Kanunu'nda

diizenlenilmesine gerek duyulmadig: gériilmektedir.

Ugaklar tasrmir mal hiikmiinde degerlendirildigi igin, ucak miilkiyet devrinin séz
konusu oldugu durumlarda da aym hiikiim (ugaklann tasiur mal sayilmasi) gegerli
olacaktir. Fakat yeni hak sahibinin haklarimn korunabilmesi adma, veni tescil esnasinda
serh koyulmahdw. Eger serh diisiilmezse yapilan islemin gecersiz olmasi s6z

konusudur.

M. Vefa Toroslu, Leasing Islemleri ve Muhasebesi, Beta Basim, Istanbul, 1999, 5.27
16 htip://www.mevzuat.adalet sov. i/himl/64 3 . him) (Erigim 22.09.2011)




2920 sayili Tiwk Sivil Tirk Havacilik Kanunu'nun 119. maddesine gore; Kira
sozlesmesinin figiineit kisilere karst ileri siiriilebilmesi igin ucak siciline serh verilmesi

gereklidir."”

3226 Sayil Finansal Kiralama Kanunu'nun (FKIK) 8.maddesinin ikinei fikrasinda; “Tescil
veya serh'ten sonra, ligtincii kisilerin finansal kiralama Konusu mal iizerindeki ayni hak

iktisaplar kiralayana karst ileri siiriilemez” denilmektedir."®

Yine 3226 Sayili FKK nun 8. maddesine gore; Sozlegme diizenleme seklinde noterlikce
yapthr. Taginr mala dair sozlesme, kiracinin ikametgali noterliginde 6zel sicile tescil edilir.
Taginmaz mala dair stzlesme ise tasimmazin bulundugu tapu kiitiigiiniin beyanlar hanesine,

gemilere dair sézlesmeler ise gemi siciline serh edilir."”

Finansal Kiralama Kanunu'nda gemiletle ilgili s6zlesme tescili ifadelerine yer
verildigi, ucaklara iliskin sdzlesme tesciline yer verilmedidi igin, finansal kiralama
konusu ucak sozlesmelerinin tescilinde de gemilere benzer bir tescil isleminin

gerceklestirilmesi gerektigi anlasilmalktadir.

3226 Sayih Finansal Kiralama Kanunu 30. maddesine gére; finansal kiralama sozlesmesi,

her tiirlit vergi, resim ve hargtan miistesnadir.”

Bu ifadeden de anlagildigi tizere, finansal kiralamaya konu olan biitiin islemlerde

vergisel avantaj oldugu aciktir.

Fakat havacilik sekt6riinde faaliyet tipi ugak kiralama islemlerinin yaygin olarak
yapiliyor olmas: ve halihazirda 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’nun 8. maddesi
kapsammda Bankacilik Diizenleme ve Denetieme Kurumu’nea tescili miiteakip bu

kiralamalarin finansal kiralama olarak degerlendirilmesi nedeni ile, filkemiz havayolu

17 hitp://www.mevzuat.adalet.eov. i/uml/645 luml (Erisim 22.09.2011)

:E hLl]):/_/WW\-V.alomzih:\fe.com/ lfuansﬂ] kfralama kanupy htn: (Erisim 22.09.2011)
" hlm://www.alomal{vc.ccml,fhnansal liralama_kanuou.hom (Erisim 09.09.2011)
= htip:/www.alomalive.comy/finansal kiralama kanunw.him (Erisim 09.09.2011)
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sirketlerinin diger iilkelerden yapmakta olduklart faaliyet tipi ucak kiralamalarinda
genel olarak standart olan bu kiralama sozlesmeleri vergi yiikiinii tamamiyla kiraciya
ytiklediginden yerli havayolu girketlerinin agir vergi yiikleriyle (kurumlar vergisi stopaj:

gibi) karsilasarak uluslararas: rekabet giiglerini kaybetmektedirler.

Ucak sicili, Ulagtirma Bakanligr Sivil Havacilik Genel Miidiirliigt catis: altinda

buluninaktadir.

1.5.3. Finansal Kiralama Sizlesmesi’nin Bedeli

Ugaklarin konu oldugu finansal kiralama sozlesmelerinde bedeller cok yitksek
olmaktadir. Bu sebeple kanunlarda yer alan stz konusu kiralama tutarlarma iliskin

bedellerin takip edilmesine hi¢ gerek duyulmamaktadur.

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu "kiralama bedeli" bashkli 6. maddesine gdre;
Finansal kiralama sozlesmesinin bedeli ve 6deme dénemleri taraflarca belirlenir. Bu bedeller
sabit ve degisken olabilir. Finansal kiralama bedelleri Tirk Liras: (TL)veya Tirkiye
Cumbhuriyeti (T.C.) Merkez Bankasinca alim satimi yapilan déviz cinsinden belirlenebilir. Yurt
digindan yapilacak finansal kiralama islemlerinde kiralama bedeli yilik 25.000 Amerikan

- . . 2
Dolan karsihi@ Tiirk Lirasindan az olamaz.™

Finansal Kiralama Kanunu incelendiginde, kiralama bedelinin belirlenmesine
iligkin olarak bir diizenlemenin bulunmadipr géziikmektedir. llgi bedel, sozlesme
esnasinda taraflarin karsilikli anlagarak mutabik kalinmasi sonucu olusmaktadir. Ayni
sekilde odeme zamam ve ddeme sekli de taraflarin ortak karariyla s6zlesme esnasinda
belirlenmektedir. Bedeller sadece ddeme esnasinda, iicret degerleme igin uygulanan

faizden otiirii depismektedir.

! heipwww.alomalive.com/finansal kiralama_kanunu.htm (Erisim 09.09.2011)
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Kiralama sézlesmesindeki faiz, s6z konusu kira ddemelerinin giincellenerek
ddenmesini / tahsil edilmesini saglamak icin uygulanmaktadir. Kiralama konusu ugagin
kira édeme dénemindeki gergege uygun degeri ile kiraya verildigi zamandaki deger

arasmdaki fark tutar faiz meblagidir.

Kirac: diizenli olarak taksitleri ddemeyi Gistlenmekle birlikte aym zamanda, uga@:
kullamrken azami Ozeni gostermeyi. ugagin her tiirlii bakim ve onarim masraflarini
karsilayacagini, sigorta primlerini 6deyecegini ve ucaga iliskin her tiirlit mali muhtemel

giderleri de karsilayacagini taahhiit etmektedir.

3226 Say:l: Finansal Kiralama Kemunu’nda finansal kiralamamn 8deme siiresi
herhangi bir sekil ve sarta baglanmamistir. S6z konusu finansal kiralama sézlesmesi

hazirlamirken taraflar, istedikleri gibi bu konuda hiikiim koyma haklarina sahiptirler.

1.5.4. Finansal Kiralama Sézlesmesi’nin Siiresi

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’nun 7. maddesine gore; stzlesmeler en az dort yil
sire ile feshedilemez. Hangi kiralama hallerinde bu siirenin kisalacag Bakanlar Kurulu

tarafindan ¢ikanlacak ysnetmelikle belirlenir.”

Bu kanun hitkmiinden yola ¢ikarak, yasanm kabul edildigi dénemde uygulanan
mevzuata gore, menkul mallar dért yilda amortismana tabi tutularak itfa edildizi igin
finansal kiralama sézlegsmelerinin de en az dért yil siireyle feshedilemeyecegine hiikiim

getirdigi géritlmektedir.

Bununla birlikte, 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu'nun hiikiim ifade ettigi
1985 senesinden 1995 senesine kadar Vergi Usul Kanunu (VUK) 315. maddede

degigiklige gidilmis oldugu gériilmekte, amortismana tabi iktisadi kiymetler %25

2o . " . s
hup:/www.alomalive.com/finansal ldralama kapunw. Jum (Erisim 22,09.2011)




oraninda yipranmaya tabi tutuldugu icin dort yilda itfa edilebilmekteyken bu oran
%20'ye cekilerek itfa siiresi bes yila ¢ikarilmis oldugu gériilmektedir. Buna ragmen, bu
ve bundan sonra yapilmis olan degisiklikler Finansal Kiralama Kanunu’nundaki

sdzlesme siiresiyle ilgili hikkiimlere yansittimamstir,

Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu (BDDK), yaymladig: Finansal Kiralama,
Factoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmeligin 21,
maddesinde; finansal kiralama stzlesmelerinin dort yildan kisa siire i¢cin yapilabilecegi haller

asagidaki gibi belirlenmistir:™

o Teknolojik niteliil veya ekonomik vararlanma ve isletme siiresi itibarivle kollanmmmm

dort yildan kisa oldugu Kurumca onaylanan mailar,

» Yurt i¢inde ve yurt disinda yerlesik finansal kiralama sirketleri tarafindan yapilan
kiralama islemlerinde. sdzlesmenin ilgili ditzenlemelerde yer alan hakli nedenlerle sona ermesi
ya da feshi halinde, finansal kiralama stzlesmesine konu olan malin asgari dért yil stiresinin
doldurulmasi kaydiyla ayni kiract veva baska bir kiraciyla yapilan finansal kiralama

sozlesmesine konu olan mallar,

¢ Yurt iginde veya yurt diginda savas hali ile savasa yol acabilecek durumlar veya
sabotaj, yangm, agir kaza ve tabii afetler sebebiyle zarar géren kiralama konusu mallar ile bu

sebeplerle kiralayam ya da kiracis1 zarar géren mallar,

Ozetle, finansal kiralama sozlesmeleri 3226 sayilt Finansal Kiralama Kanunu’na
gore prensip olarak, dért yillik siire icin diizenlenmekte olup, bu siire igerisinde
feshedilememektedir. Hangi tiir kiralamalarda, sézlesme siiresinin kisalacagi BDDK'nca

belirlenmektedir.

Bununla birlikte u¢ak ahmlarinda, tesvikten yararlamlarak finansal kiralama

uygulandiinda 2011 y1li verilerine gore bu siire en az 5 y1l olmaktadir.

3. . T ~ . L.
hetpe/Aww alomalive.comielim 06/finansal kiralama vonhitm (Erisim 22.09.2011)
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Uygulamada ise VUK’na gére bir islemin finansal kiralama sayilabilmesi i¢in
finansal kiralamaya konu tutarm en az ugak OSmriiniin %80’ nini kapsamasi
gerektiginden, degerlemelerin bu yénde yapildigs ve de bir ucag@in émriiniin en az 10
yulik oldugu varsaymuiyla sozlesme siiresinin en az 10 vil olmas: gerektigi

goriilmektedir.

1.6. Finansal Kiralama’nimn Taraflar

Finansal kiralama sdzlegmesinin taraflan; satici ve iiretici sirketler ile kamu ve &zel
finansal kiralama sirketleri, finansal kurumdarin salhibi oldugu finansal kiralama sirketieri ve

. . 0
kiralama komisyoncularmdan olusur.™

Finansal kiralama sozlesmesinin ana unsurlari kiralayan (finansal kiralama
sirketi), kirac1 (finansal kiralamayi kabul eden) ve maldan (finansal kiralamaya konu

yatirim mal) olusmaktadir.

Bir finansal kiralama stzlesmesinin varlifindan s6z edilebilmesi igin sézlesme
konusu malin muhakkak, finansal kiralama sirketi aracili@i ile iiglincti bir kisiden satin
almnus olmasi gerekmekte ve akabinde yatirimerya genel unsurlar  dahilinde

kiralanmasi icap etmektedir.

1.6.1. Finansal Kiralama Sirketi (Lessor)

Finansal kiralama sirketi, kiraci tarafindan segilen mali iiretici firmadan satin

alarak leasing sozlesmesi ¢ercevesinde kiraciya kiralayan isletmedir.

H Nuray Ergiil&Sezai Dumanogiu, Finansal Kiralamada Yasal Degisiklikleri Muhasebe islemlieri
Gider Kayitlari, Der Yaymlari, 2003, 5.5
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1.6.2. Satict (Supplier)

Finansal kiralama sozlesmesi gergevesinde finansal kiralama sirketi tarafindan

kiralamaya konu olan malin satin alindi1g1 kurulustur.

Saticilar yurt icinden bir isletme olabilecegi gibi yurt disinda olan bir isletmede

olabilir. Bununla birlikte saticilar sattiklart malin, hem lireticisi hem de sadece ticaretini

yapan saticist olabilmektedir.

Kiraci, leasing sozlesmesi gergevesinde leasing sirketinden mali kiralayan kisi
veya kuruluglardir, Hukuki islem yapabilme vetenegine sahip olan biitiin gercek veya

tiizel kisiler kiract olabilirler.?

Finansal kiralama konusundaki kiraci kavraminin en énemli ézelligi ahisila gelmis
kiracilik tanimindan farkli olarak, bir mahn kendi ihtiyaglarina gére belirleyip, secerek
kiralayabilmesi ve e@er isterse kiralama siiresi sonunda &nceden belirlenmis bir bedel

karsgih@inda kiralama konusu mali satin alma hakkina sahip olmasidir.

= Tuglu&Atila, a.g.e., s. 23.
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2. ULUSLAR ARASI KURULUSLARA GORE
FINANSAL KiRALAMA

Yapilacak olan yatinmlarin sirketin 6z kaynaklarindan karsilanmas: va da banka
kredisi almarak karsilanmasi yerine bir bagka finans araci olarak karsimiza ¢ikan
finansal kiralama yoluyla karsilanmasi, tiim diinyada benimsenmis bir finansman

teknigidir. Finansal kiralamanin uluslararasi diizeyde yapilan cesitli tanmmlari vardir.

2.1. Avrupa Finansal Kiralama Birlifine Gire Finansal Kiralama

Avrupa Leasing Birligi (European Leasing Association) tarafindan yapilan tanima gére;
Finansal kiralama, belirli bir siire igin kiralayan (lessor) ve kiraci (lessee) arasinda imzalanan ve
treticiden kiraci tarafindan secilip, kiralayan tarafindan satin alinan bir mahn miilkiyetini
kiralayanda, kullanimim ise kiracida birakan bir anlagmadir. Kiralanan malin kullanim belirli

bir kira ddemesi kargihgmda belirli bir siire i¢in kiractya brrakilmaltadir.2®

Yukarida da gériildiigil gibi, finansal kiralama taniminin acitlimi Avrupa’da da
tilkemizdeki gibidir. Zaten genel olarak hemen hemen her filkede finansal kiralamaya

dair temel taglarin aym oldugu bilinmektedir.

2.2. Ingiliz Muhasebe Standartlar1 Komitesi’ne Gore Finansal Kiralama

Ingiltere'de Muhasebe Standartlarina gore kiralama islemlerinin finansal kiralama
olarak degerlendirilebilmesi icin islemin sonucunda miilkiyet ile ilgili risk ve yararlarin

biiytik dlgide kiraciya aktarilmis olmas: gerekli goriilmekte oldugu bilinmektedir.

* Orhan Kurmus, “Finansal Kiralama Nedir? Ne degildir?”, Yaklasim Dergisi, Say1:34, 1995, .33
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Risk ve yararlarmn kiractya aktarilmas: {ilkemizde her ne kadar daha ¢ok stziesme
maddelerine dayandirilarak uygulansada; yaptinmlar, kiralayana uygulanarak bedeli
kiraciya yansitilmaktadir (ugagmn kiralayan tarafindan sigortalanmasi, bedelin kiraci

tarafindan 6denmesi).

Ingiliz muhasebe standartina finansal kiralama ile ucak alimi sirasinda Ttirkiye ile
uyumlu gibi géziikmektedir. Clinkii kira stzlesmelerinde belirlenmis olan ddemeler ve
faizleri ile soz konusu indirimlerinin diismis haliyle ulagilan mevcut degerin, ugagin
bugiin ki piyasa degeri ile karsilastinldiginda %90°ndan cok olup olmadigina

hakilmaktadir, Ulkemizde de %90 oram iizerinden rayic bedel degerlemesi kabul

edilmektedir,

2.3. Amerikan Federal Muhasebe Standart Kurule’na Gore Finansal Kiralama

Amerika Birlesik Devletleri'nde Federal Accounting Standart Board tarafindan
yaymmlanan Federal Accounting Standart (FAS) No.13'e gore bir kira sézlesmesinin finansal
kiralama olabilmesi i¢in asagida belirtilen dort kriterden en az birinin  bulunmasi

gerekmektedir:?’

e Kiralama sozlesmesinin, kiralanan malin miilkiyetinin sdzlesmenin bitis tarihinde

kendiliginden kiraciya gegecegini éngormesi,

e Kiralama sézlesmesinin, kiraciya kiralanan mali sembolik bir bedelle satin alma

hakkim vermesi,

s Kira siiresinin, kiralanan malin ekonomik &mriiniin en az % 75'ine esit olmast,

7 Ugur Emek,. Kamu iktisadi Tegekkiillerinde Yeni Finansman Yontemlerinin Uygulanmasi, DPT
Yayinlari, Istanbul, 1994, 5.31
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¢ Kiralama siiresi boyunca kiracimin Odeyecefi kiralarm iskonto edilinis buginkii
degerleri toplam, kiralanan malin piyasa deZerinin en az % 90'ma egit olmasi veya kiralama
sOzlesmesinin konusu olan gayrimenkul mahn kiracinin belirledigi 6zel gerekler i¢in satin

alimmus veya insa edilmis ve kiracidan bagkalar! tarafindan kullanim olasihig diisiik olmasidir.

Burada da vyine finansal kiralamaya dair temel maddelerin  Amerika

uygulamalarinda da meveut oldugu goriilmektedir.
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3. TURKIYE VERGI MEVZUATI’NA GORE UCAGIN FINANSAL
KIRALAMA ARACILIGIYLA TEMIN EDILMES]

Finansal kiralama, iilkemizde ilk kez 19.12.1983 tarih ve 18256 miikerrer sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Ozel Finans Kurumlari Kurulmasi Hakkindaki Kararname" ile glindeme
gelmis, daha sonra yaymlanan 10.06.1985 tarih ve 3226 sayih FKK ile {ilkemizde finansal

. . 9
kiralamanim hukuki yapisi olusturulmustur.™

Finansal kiralamanm Tirkiye acisindan ¢nemi, son yillarda 6zellikle i¢ tasarruflarin
yatirmmlart beslemedeki yetersizligi bu nedenle igletmelerin fon ihtiyaglarini meveut finansman
sisternimizin yeterli diizeyde karsilayamamasi nedeniyle artmis bulunuyor. Fonlarin kit olmasi
vaninda, fonlama maliyetinin, yani reel faiz oranlarimn yiiksekligi de yatirmlart olumsuz olarak
etkilemektedir. Bdyle bir ortamda finansal kiralama ekonomiye bir canhlik getirecektir. Ozel
sektdr tarafindan yapilan yatrimlarn artiyor olmas: finans sektorii iginde yatirmlan

destekleyen finansal kiralama sirketlerine énemli roller yilklemektedir.”

Tiirkiye'de yatirmmedar igin leasing islemleri her tiirlii vergi, resim ve hargtan muaf
tutulmustur. Sozlesmeler igin sadece noter masrafi ddenmektedir. Leasing sirketleri, kiracisina

kullandirmak amaciyla aldifn bazi ekipman gruplart icin daha diisiik vergi 6demektedirler.™

Fakat her ne kadar vergilerden muaf tutuldugu belirtilsede yurtdisindan finansal
kiralama yolu ile temin edilen ucaklar igin stopaj ve katma deger vergisi (KDV)

Gdendigi bilinmektedir. Bu konuya ileride tekrardan deginilecektir.

::‘ Tuglu& Atila, a.g.e., s. 37,
* a.g.e.
*a.p.e.
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Tiirkiye'de faaliyette bulunan finansal kiralama sirketlerinin gogu Tiirkiye'de faaliyette
bulunan bankalarm istiraki konumundadir. Halen Tiirkiye'de 100'in tizerinde finansal kiralama
girketi bulunmasina ragmen bu saymin biiyik cogunlugu aktif olarak faalivette

bulunmamaktadir.’!

Bir u¢agin maliyetinin ne kadar yiiksek oldugu diisiiniiliirse (en az 50 milyon
dolar) Tirkiye’deki finansal kiralama sirketlerinin bu yiikii kaldiramayacag aciktir. Bu

sebeple ucak isletmeleri yabanc: finansal kiralama sirketleri ile ¢calismaktadir.

3.1. Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Gére Finansal Kiralama

Kiralama [slemlerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 17)’de finansal kiralama;
Bir varligin miilkiyetine sahip olmakian kaynaklanan her tiirlii risk ve vararlarin devredildigi
stzlesme olarak tanimlanmaktadir. S6z konusu standartta gire asafidaki durumlarin

gergeklesmesi halinde yapilan kiralama islemi finansal kiralama olmaktadir:®

* Bir varligm miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin

devredildigi kiralamalar,

¢ Kiraya veren ve kiraci arasindaki islem taraflar arasinda diizenlenmis bir kiralama
sozlesmesine dayandigindan, tutarli tammlar kullaniimas gerekir. S6z konusu tammlarin kiraya
veren ve kiracinin birbirinden farklt kosullarina uygulanmasi, ayni kiralama sozlesmesinin
taraflarca farkli bicimde siiflandirilmasiyla sonuglanabilir. Ornegin; kiraya verenin kiraciyia
iliskili olmayan bir tarafin garanti etmis oldugu kalint: deferden kazang saglamasinda bu titrden

bir durum séz konusu olabilir,

o Kiracinm kiralama islemini feshedebilmesi durumunda, kiraya verenin fesih isleminden

kaynaklanan zararlarinn kiraci tarafindan karsilanmas:,

3 ag.e., s, 38,
2 . . . ..
= hittp:/Avwww anuhasebestandartlar.comy/ {Erisim: 30.09.201 1)




o Kalinti degerin gercefie uygun degerindeki degismelerden kavnaklanan kazanc ya da
kayiplarin kiraciya ait olmase (Omegin kiralama sitrest sonundaki satis geliclerinin tamamena esit

bir kira indirimi seklinde),

o Kiractun, piyasa fivatimin cok daha altinda bir bedelle bir dénem daha kiralamayi

stirdiirme haklkinin bulunmass,

e Kira stzlegmesi sonunda, kiraciya varli@i gergek dederinin dnemli dlglide altinda bir

fiyata satin alma opsiyonunun tarinmasi,

o Kiracinn kiralama islemini feshedebilmesi durumunda, kiraya verenin fesih isleminden

kaynaklanan zararlarimn kirac: tarafindan karsilanmas.

3.2. 3226 Sayih Finansal Kiralama Kanunu’na Gore Finansal Kiralama

3226 Sayih Finansal Kiralama Kanunu'nun 1. maddesinde, "Bu Kanun'un amae,

finansman sajlamaya yinelik finansal kiralamay: diizenlemektir"*

ifadesi yer almaktadir. Bu ifade ile anlatilmak istenen finansal kiralama ile yatirm
yapmak isteyen girigimcilerin kendi 6z kaynaklarina ya da banka kredisiyle saglanan
kaynaklara bagvurmadan, ihtiyag duyulan yatirim mallarina ait fonun, kiralayan (kiraya

veren) tarafindan karsilanmasini saglamaktadir,

3226 sayihr Finansal Kiralama Kanunu'nun 4. maddesinde de finansal kiralama
stzlesmesi; "Kiralayanin, kiracinin talebi ve secimi {izerine ficiincii kisiden satin aldif1 veya
bagka suretle temin ettigi bir malm zilyetligini, her tiirlii fayday: saglamak iizere ve belli bir siire
feshedilmemek sartr ile kira bedeli karsihginda, kiraciya birakmasim Ongdren  hir

an - 34
sozlesmedir."

¥ o/ www.alomalive.com/finansal kiralama lanunu him (Erigim 22.09.2011)
14 T - N L
http://www.alomalive.com/finansal_kiralama kanunu.him (Erisim 22.09.201 1)




Kanun hiikiimlerindeki tammlara bakildifinda finansal kiralama sirketi, kiraci
tarafindan secilen bir mali satin alacak ve sahipligi kendisinde kalmak tizere kullanim
hakkmu kiraciya birakacaktir. Kanunda mal olarak ifade edilen bizim igin finansal
kiralamaya konu ugagimizin ne sekilde kullanilacafi hususunda mevzuat tarafindan
konulmus herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Kiraci, ugagi kendisine yarar
saglayacak her tiirli bigimde kullanma hakkinda sahip bulunmaktadir. Bu durum, ugak
iizerindeki zilyetlik hakkmin kiraciya gegmesinden kaynaklanan kiraci yararina bir

sonugtur.

3226 sayil Finansal Kiralama Kanunu'nun 6. maddesinde, “Finansal kiralama bedeli ve
&deme donemleri taraflarca belirlenir. Bu bedeller sabit veya degisken olabilir. Tiirk Liras: veya

Merkez Bankasinca ahm satum yapilan déviz cinsinden belirlenebilir.”” denilmektedir.

Boylelikle kanun, sozlesme taraflan arasindaki ddemeye iliskin konularda

tamamen serbestlik getirdigini belirtmistir.

Yine aym madde ile; “Yurt digindan yapilacak finansal kiralamalarda kiralama bedeli
yillik 25.000 Amerikan Dolar1 karsilin Tiirk Lirasindan az olamaz, Bu miktar artirmaya ve eski

degerine indirmeye Bakanlar Kurulu yetkilidir.™® ifadesi kullamlmustur.

Odemelere iliskin sadece finansal kiralamaya konu varhgm degerine alt limit
koyuldugu goriilmektedir. Finansal kiralama yoluyla ugak alimlarinda meblaglar ¢ok

yiiksek oldugu i¢in bu madde pek ilgi cekmemektedir.

Genel olarak, finansal kiralamay1 tercih etmenin en énemli nedenlerinden birinin
vergisel avantajlar oldugu bir gercektedir. Vergisel avantajlar bir isletme i¢in her zaman

en biiyiik unsurlardan biri olmustur.

35 : = : isi
3; Ltip://www.alomalive.conyiinansal kiralama_kanunu.hitm (Erisim 22.09.2011)
http: /A www.alomalive.cony finansal_kiralama_kanunwhim (Erisim 22.09.2011)
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Bununla birlikte, yurtdhgindan wcak teminlerinde karsilasilan kdv ve stopaj
ddemeleri, ugak igletmeleri icin biiyitk bir maliyet unsuru olmaya devam etmektedir.
Ugak alimlarinda finansal kiralamamin en biylik avantaji, isletme kasasindan toplu para
cikisimin (ugak bedeli) olmayarak, isletmenin de uygun gordiigii ddeme planmma gére

ucak bedelinin taksitler halinde 6denmesidir.

Ayrica, taksit adeti kag olursa olsun., ugagin faydali dmriine gore hesaplanarak
yazilan yillik amortisman tutari, ugak isletmesine vergisel avantaj saglayabilmektedir.
Basit bir ornekle konuyu ag¢iklayacak olursak; 2010 yihinda 100.000.000 TL degerindeki
bir ucak icin, 15 senelik finansal kiralama anlagmas: yapildig: varsayimi ile hareket
edersek, 10 senelik émrii oldugunu kabul ettigimiz ugagin, 2010 yili amortisman tutar
10.000.000 TL, gider olarak yazlacaktir. Ucak isletmelerinin azalan bakiyeler
yvontemini benimsedigini hatirlarsak bu tutar ikiye katlanarak 20.000.000 TL olacalktir.

Oysa ki 2010 yilinda kasamizdan 6.666.666 TL fiili olarak gider olmusgtur.

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu'nun Besinei Bolimii "Tesvik ve Vergiye

Dair Hillkiimler" béliim{inden olugmaktadir.

1) Tesvik uygulamalarina yonelik hitkiimler

2) Glimriige dair hiikiimler

3)Vergi, resim ve harclara iliskin hitkiimler

3.2.1. Tesvik Uygulamalarma Yénelik Hiikiimler

Finansal Kiralama Kanunu'nun 28. maddesine gore; tesvik belgesine baglanmis bulunan
yatirumlarin tamaminm veya bir béliimiiniin finansal kiralama voluyla gerceklestirilmesi halinde

kiralayan, Kkiracimn tegvik belgesinde belirtilen ve satin alma halinde onun tarafindan



kullanilmasima hak kazamlan tegviklerden Devlet Planlama Tegkilatinca tesvik mevzuatina gore

belirlenecek esaslar cercevesinde yararlanir.”’

Bdylece kiralayamin yararlandidi tegvik sayesinde, kiracimn ugagi temin eime

maliyetinde dolayl yoldan diislis saglanmis olacaktir.

3.2.2. Giimriige Dair Hiikiimler

Finansal Kiralama Kanunu’nun 29. maddesine gbre; yabanci sirket ile kiraci arasinda
akdedilen sozlesmeye gére getiriien mailara, giimriii vergileri bakumindan asagidali hiikiimier

38
uygulamir;

e Satin alma hakki bulunmayan bir sozlesmeye dayanarak veya bu hak
bulunsa dahi tesvik belgesinde giimriik muafiyetinden yararlanmas: &ngoriilmemis mallarin
Tiirkiye'ye girisinde, glimrilk mevzuatinin siire kisitlamas: harig, sézlesme siiresine bagh olarak,

gecici muafiyet rejimine dair hitkiimier uygulanir,

Bu sekilde Tiirkiye'ye getirilen mallar igin ileride doZabilecek vergileri karsilayacak
miktarda teminat alimr. Su kadar ki, sdzlesme siiresi sonunda kesin ithalatin yapilmamasi ve
finansal kiralama konusu mallarin Kiralayana iade edilmek fizere yurt disina ¢ikanlmak

istenmesi halinde daha 6nce yapilan teminata baglama islemi genel hiikiimlere gore ¢dziiliir.

Teminata baglama usul ve esaslart bir yonetmelikle belirlenir.

e Sizlesme siiresi sonunda finansal kiralama konusu mallarin kesin ithalatiin yapitmasi
halinde, vergi ddeme miikellefiyetinin basladigi tarihteki cari kur ve normal faiz lizerinden

hesaplanacak glimriik vergiler tahsil olunur.

7 hitp:ffwww.alomalive.com/finansal_kiralama_kanuna.liem (Erisim 22.09.2011)
¥ hup/fwww.alomalive.com/{inansal kiralama _lkapunu.htm (Brisim 22.09.201 1)




3.2.3. Vergi, Resim ve Har¢lara Iliskin Hiikiimler

3226 Sayih Finansal Kiralama Kanunu'nun 30. maddesine gore; “Sozlesme her tiirlii
vergi, resim ve hargtan istisnadir. Bakanlar Kurulu, dar milkellefiyete tabi kurumlarm bu
Kanunun uygulamasindan dogacak kazanc ve {icretlerinden yapilacak vergi tevkifat nisbetlerini

stfira kadar indirmeye veya kurumlar vergisindeki nisbete kadar yiikseltmeye yetkilidir.”*

Ulkemizdeki ucak isletmeleri, yurtdisinda mukim firmalardan finansal kiralama
sizlesmeleri kapsaminda kiraladigi ucaklan ywda getirmekte ve bu s@zlesmeler
cercevesinde ddedigi kiralar tizerinden %01 stopaj (2011 yili vergi oran1) ve sorumlu
sifatiyla Katma Deger Vergisi beyan ederek ddemektedir. Odenen %01 stopaja, yine

cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarina dayanilarak itiraz edilmektedir.

Ote yandan, ugagin finansal kiralama yoluyla temin edilmeyip, pesin alinmasi
durumunda; Ucak isletmelerine yapilan hava tasuma araglan teslimatinin Katma Deger
Vergisi Kanunu'nun 13/a maddesi cer¢evesinde Katma Deger Vergisi'nden miistesna
olmaktadir. Dolayisiyla kesin ithal durumunda KDV bulunmamasi nedeni ile hava
tasima aracinin finansal kiralama yolu ile gegici ithalinde de glimriik idaresince teminat
aranmamasi igin Vergi Dairesi’nden istisna belgesi talep edilerek glimriik idaresine
sunulmaktadir. Yani glimriikten ucagin cekilmesi asamasinda herhangi bir katma deger

vergisi ddenmemektedir,

3.3. 213 sayili Vergi Usul Kanunu’na Gére Finansal Kiralama

Vergi Usul Kanunu, Finansal Kiralama islemlerinde Degerleme bash@ altinda

mitkerrer 290. maddesinin {i¢lincii bendinde finansal kiralama konusuna yer vermistir.

 hopswww.alomalive.conyfinansal_kiralama kanunu,itm (Erisim 22.09.2011)
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ilgi maddeye gére; “Finansal Kiralama, kira siiresi sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya
devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan

. - . : - H = 40
lkaynaklanan tiim riskler ile yararlarin kiractya birakilmasi sonucunu doguran kiralamalardar™,

Yine ayn1 maddeye gére “kiralama isleminde; iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi
sonunda kiractya devredilmesi, kiracrya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayig bedelinden
diisitk bir bedelle satin alma hakla taninmasi, kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik
émrintin %80'inden daha biiyik bir béliimiinii kapsamas: veya stzlesmeye gore yapilacak kira
6demelerinin bugiinki degerlerinin toplammun iktisad? kiymetin rayic bedelinin %90'ndan daha
biyiik bir degeri olusturmas: hallerinden herhangi birinin varhigi durumunda kiralama islemi

finansal kiralama kabul editir>,*!

Finansal Kiralama islemlerine iliskin olarak vergilendirme hususunda hangi
islemlerin Finansal Kiralama olarak goriilecegine dair dizenlenen Vergi Usul
Kanunu’'nun miikerrer 290, maddesinin dordiinci bendi ile de Maliye Bakanlig:

maddenin uygulamasina yénelik esaslan olusturmaya yetkili oldugu bilinmektedir.

Maliye Bakanlig1 sahip oldugu bu yetkisini kullanarak 319 seri nolu Vergi Usul

Kanunu Genel Tebligi ile hangi islemlerin finansal kiralama olarak gériilecegine dair

aciklama yapmishr.

319 seri nolu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’nde, kanunun miikerrer 290,
maddesindeki tanima ek olarak, “Ayn iktisadi kiymete iliskin birden fazla sozlesme, ilave, tadil
ve diger stzlesmelerin yvapilmas: halinde tiim anlagmalar bir arada degerlendirilmelidir.”*

ifadesi yer aimaktadir,

0 htp/www.gib.oov.trfindex.pho?id=1028 {Erisim 01.10.2011)
* hin:fwww.eib.eov i/index. php?id=1028 (Erisim 01.10.2011)
2 hitp:/www.eib.sov.tifindex. php?id=1028 (Erisim 01.10.2011)
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Buna gore;

e Iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiractya devredilmesi; Sézlesmede
iktisadi krymetin kiraciya devrine iliskin hiikiim olmas veya satim opsiyonu olmast ve kiracinin

yiiksek bir olasiltkla bu opsiyonu kullanacak olmast halidir.

e Kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diigiik bir bedelle satin
alma hakki taminmasi; Sézlesmenin basinda kira siiresi sonunda iktisadi laymetin rayig
bedelinin alacagi deferin tam olarak tespiti dogal olarak zorluklar icermektedir. Kira siiresi
sonunda iktisadi kiymetin alacag: rayic bedel genel olarak enflasyon ve kiymetin amortisman

dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Kira siiresi sonunda kiracimin satin alma hakkim
kullanacagmm bityiik bir olasihikla tahmin edildigi durom tarif edilmektedir. Ornegin, X sirketi
sahip oldugu ve sbzlesme basindaki rayic bedeli 50 bin TL olan bir iktisadi kiymetini 5 yillik bir
siire i¢in Y sirketine kiralasin. Sozlesme basinda iktisadi kiymetin enflasyon ve amortisman:
dikkate ahnarak stzlesme sonunda alacafi deger 5 bin TL olarak tahmin edilsin, Kiract Y
sirketimin 3 yillik kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti bin TL veya daha diisiik bir degere satin
alma hakk: opsiyonu bulunsun. Bu durumda kirac: sirket tarafindan kira siiresi sonunda satin

alma hakkimn kullamlacagr a¢iktir,

e Kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik dmriiniin % 80'inden daha biiyiik bir
boliimiinti kapsamasi; Ekonomik omiir, bir iktisadi kiymetin ekonomik olarak kullanabilecegi
veya belli sayidaki iiretimin elde edilebileceg@i tahmin edilen dénemdir. Ornegin, iktisadi
laymetin ekonomik dmrii 10 vil, kiralama siiresi 9 yil ise kiralama siiresi ekonomik Smriin
%80'inden fazla oldugu igin bu kiralama bir finansal kiralama olacaktir. Kiraci iktisadi kiymetin
ekonomik dmriiniin énemli bir kisrmni, %80 veya daha fazlasi, kullanma hakkina sahip ise aym
zamanda iktisadi kiymetin ekonomik faydasimn &nemli bir boliimiinii elde etmekte ve aym
zamanda risklerine de maruz kalmaktadir, Bazi iktisadi kiymetlerin ekonomik émiir nispetinin
hesaplanmasinda oransal olarak ilk yillarinin son yillarna gére daha fazla ekonomik fayda

saglayacagi g6z oniinde tutulabilir,

e Sozlesmeye gore yapilacak kira édemelerinin bugiinkii degerlerinin toplamimin iktisadi
ktymetin rayi¢ bedelinin %90 indan daha biiyiik bir degeri olusturmas: kriterlerinden en az birini

kapsayan kiralamalar, finansal kiralama olarak kabul edilecektir.

B http:/fwww.gib.sov.tr/index.php?id=1028 (Erisim 01.10.2011)




Finansal kiralama sirketleri yaptikiam is yliziinden ilk bakista finansman sirketlerini
amimsatiyor olabilir fakat finansman sirketleri; “devamli ve mutad istigal konusu ile ilgili olarak
her tiirlii mal ve hizmet alumim kredilendirmek lizere ddiing para veren tiiketici kredi sirketleri
olup, 3226 sayith Kanun'da belirtilen finansal kiralama sirketleri ile higbir ilgisi

bulunmamaktadir™.*

3.4. 193 Sayil: Gelir Vergisi Kanunu’na Gire Finansal Kiralama

Gider kayitlarimin yapilmasmm en gbze c¢arpan durumlardan biri kur farks

kayitlandir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen kiymete iligkin olarak kiralama siiresi iginde
stzlesmeye istinaden yabanci para iizerinden yapian kira &demelerinin degerlemesi sonucu
ortaya ¢ikan kur farkinin, finansal kiralama konusu kiymetin maliyetine intikal ettirilmesi ve

malivete eklenen bu farklarn ilgili kiymetin amortisman stiresi iginde itfa edilmesi

gerekmektedir.*

Ugak isletmelerinde genellikle azalan bakiyeler amortisman ayirma ydntemi tercih
edilmektedir. Bunun nedeni; kiracimn yakin dénemdeki vergi ddemelerini minimuma

indirmelk istemesinden kaynaklanmaktadir.

Gorildiigii gibi finansal kiralama yontemini tercih eden kiraci ugak isletmesi,
ucagt temin ettifi ilk sene igerisindeki giderlerini maliyete aktarmak durumundadir,
takip eden senelerdeki konuya iligkin giderlerini ise istege bagh olarak gider kayitlarina

atabilmeltedir.

* Mehmet Kog, Biitiin Ydnleriyle Finansal Kiralama, Alfa Basun, istanbul, 1999, 5.13
¥ hitp://wwew.apalovmm.comvsory_cevap.itm (erisim 24.11.2011)




3.4.1. Kira Odemeleri Uzerinden Vergi Kesintisi (Stopaj)

3226 sayih Finansal Kiralama Kanunu'nun 30. maddesine gore, Bakanlar Kurulu, dar
miikellefiyete tabi kurumlarm bu Kanun’un uygulamasindan dogacak kazang ve iicretlerinden
yaptlacak vergi tevkifat nisbetlerini sifira kadar indirmeye veya kurumlar vergisindeki nisbele

kadar yiikseltmeye vetkilidir.™

Uygulamada su an finansal Kiralamalar: konu ucaklarm yurtdisindan temininde %01

oranmda stopaj uygulanmaktadir.

3.4.2. Yatirnm Katki Tutar1 indirimi Uygulamas)

Gelir Vergisi Kanunu'nun 19. maddesine gore; Dar miikellefiyete tdbi olanlar dahil, ticari
veya zirai kazanclan bilango esasina gore tespit edilen vergiye tabi miikellefler (adi ortakliklar,
kollektif ve adi komandit sirketler ile kurumlar vergisi miikellefleri dahil) faaliyetlerinde
kullanmak iizere satin aldiklar veya imal ettiklert amortismana tabi iktisad? kiyymetlerin maliyet
bedellerinin %40'm: vergi matrahlarmm tespitinde ilgili kazanclarindan yatrum indirimi

[ - .- 47
istisnasi olarak indirim konusu yaparlar,

Bu uygulama yatmimlarda devlet yardimlar1 hakkinda 2009 yilinda ¢ikan, 15199
sayili karar ile degistirilmistir. 2011 yili basindan itibaren artik ugaklarm maliyet

bedelleri tizerinden %40 indirim yapilmasi s6z konusu olmamaktadir.

Yeni uygulamaya gére, ugaklarm maliyet bedeli {izerinden %10 yatinma katki
orani hesaplanmakta, tesvikle alinmig ucaklarin denecek kurumlar vergisine uygulanan

indirim %25 olarak hesaplanmaktadir.

* hip/fwww.alomalive.com/linansal ldralama_kanunu.lim (Erisim 22.09.2011)
Y hpytwww, ibeov.ir/index.php?id=1028 {Erigim 01.10.2011)




3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu'nun 28. maddesine gore, tesvik belgesine
baglanmis bulunan yatinmlarim tamanmumn veya bir béliimiiniin finansal kiralama yoluyla
gerceklegtirilmesi halinde kiralayan, kiracinm tegvik belgesinde belirtilen ve satin alma halinde
onun tarafindan kullanilmasma hak kazanilan tesviklerden Devlet Planlama Tegkilatinca tesvik

. . . a8
mevzuatma gore belirlenecek esaslar gercevesinde yararlanir.

3.4.2.1. Finansal Kiralama ve Yatirom Katla Tutari Indirimi

Yatirim katk: tutar: indirimi, devletin isletmeleri tegvik etmek i¢in uyguladigi

yéntemlerden biri olarak bilinmektedir, Amag;

e Uretimi/hizmeti arttirmak

e Sirketlerin kapasitesini arttirarak, istihdami attirmaktir.

Béylece yatirnm mallarinim hem tiretilmesi hem de satin ahnmas: saglanacaktir.

Yatirim katk: tutan indiriminden yararlanabilmesi i¢in tabii ki finansal kiralamaya
konu olan ucagin miilkiyet sahibinin de, finansal kiralamaya konu olan ugad:
kiralayacak olan sirketinde vatiim indirimi uygulamasindan yararlanma kosullarim

tasumasi gerekmelktedir.

3.4.2.2. Finansal Kiralama, Yatirim Katki Tutari indirimi ve Tegvik Belgesi

Finansal kiralama sirketleri aracihfiyla alinacak ugaklarla ilgili olarak tegvikten

yararlamlabilmesi igin, finansal kiralama sirketi adina ayn bir tesvik belgesi

48 . - . .
hitp:/fwww.alomalive.com/finansal fdralama kanunu him (01.10.2011)
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diizenlenmemektedir. Fakat finansal kiralama sirketi, kiract ile birlikte tim

yaptirimlardan miiteselsilen sorumludur.

Bununla birlikte 2009 yilinda cikarlan 15199 sayih Bakanlar Kurulu kararina
gére, tesvik ile temin edilmis olan ugaklar kayitlara alindikiar tarihten itibaren en az
bes yil siireyle elden ¢ikarilmamalidirlar. Eger bunun tersi bir durum s6z konusu olur

ise yatinim katka tutan indiriminden yél'arlalllna hakk: kaybedilir.

Yatinm harcamalannin yapildig yil s6z konusu yatinm katks tutarma ulasilmas
sart degildir. S6z konusu tutara ulasilimcaya kadar yatirim katkr tutarn indirilmeye

devam edilmektedir.

3.4.2.3. Finansal Kiralama ile Yatirnm Katk: Tutarinda Ozellik Arz Eden Haller

Finansal Kiralamaya konu olan malin aym: zamanda yatmmm katla tutar:
indirimini de icerdigi durumlarda, yatimm katki tutart indirimi uygulamasinda bir takim

tereddiitler yaganmaktadir. Bunlar baghcalanni incelemek yerinde olacaktr.

3.4.2.3.1. Yatirim Katki Indiriminin Baslama Tarihi

193 sayilh Gelir Vergisi Kanunu'nun 19 madde 3. bent geregince; yatirim indirimi
istisnast uygulamasina, istisnaya konu iktisadi kiymete iliskin harcamalarmn yapildigi yilda

- « - 44
baslanir ve indirilecek tutara ulasilincaya kadar devam olunur.”

Gelir Vergisi Kanunu 19. madde 3. bentten anlasildigi {izere istisnadan
yararlanabilmek i¢in “harcama™ esasimn belirlendigi goriilmektedir. Bahsi gegen
harcama, yatirim katki tutar: indirimine konu olan uca@in bedelinin ddenmesi ya da

bor¢lanilmasi, muhasebesel olarak aktife kaydedilme stiresince katlanilan masraflan

W hupy/www.eib.oov.tr/indes.php?id=1028 (Erisim 15.10.201 1)
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kapsamaktadir. Bu baglamda, yurtdigindan temin edilen ugakiarda yatirim indirimi,
kesin alin gerceklestirilerek s6z konusu ucagin glimritkten gecip isletmenin aktifine

alinmasiyla baslamaktadr,

Ancak daha éncede bahsettigimiz gibi 2011 yimdan itibaren gecerli olan yeni
uygulamaya gére, ugaklarn malivet bedeli iizerinden %10 yatirima  katkrt oram
hesaplanmakta olup, tesvikle alinmis ugaklarin 6denecek kurumlar vergisine uygulanan

indirim %25 olarak hesaplanmaktadir. Omegin;

Tesvik kapsammnda yapilan toplam yatirim : 685.000.000 TL
2011 yili tegvikle alinan ugaga iliskin briit kar : 5.000.000TL
2011 yili toplam briit kar : 15.000.000 TL

685.000.000 x %10 = 68.500.000 TL (toplam yatirim katki indirim halkla)
15.000.000 — 5.000.000 = 10.000.000 TL (tesviksiz brit kar)

10.000.000 x %20 = 2.000.000 TL (tesviksiz kurum vergisi)

5.000.000 x %20 = 1.000.000 TL (tesvikli kurum vergisi)

1.000.000 x %25 = 250.000 TL (2011 yilinda indirilebilecek yatirimn katki)
1.000.000 — 250.000 = 750.000 TL (yatirim katk1 ind. sonras: tesvikli kurum vrg.)
2.000.000 + 750.000 = 2.750.000 TL (toplam 6denecek kurum vergisi)
68.500.000 — 250.000 = 68.250.000 TL (kalan yatirim indirim hakka)

Eger hangi ucaktan ne kadar gelir saglandigs hesaplanamiyorsa, tesvikli ucaklara
iligkin gelir ile tesviksiz ugaklara iliskin gelirin hesaplamas: aktifteki, tesvikli/tesviksiz
ugaklarin birbirine oranlamasi (mesela 10 ugagin 4’ii tesvikle alimmissa “1:4 = %,0,25”

gelirin 92571 tesvikli gelir gibi) yontemi ile hesaplanmaktadir.

Bununla birlikte, Bakanlar Kurulu’nun 2009 yilinda gikardigr 15199 sayil karari
incelendifinde yatirim katk: tutanmin yeniden degerlemesine iliskin bir diizenlemeye
gidilmedigi gériilmiistiir. Yani kalan yatirun indicimi tutar takip eden yillarda yeniden

degerleme yapilmadan indirim konusu yapilmaya devam edilmektedir.




Yatrim indirimi uygulamasma, kiralama konusu mal, kiracimn zilyetligine terkinden

itibaren baslamr ve indirimden yararlanacak miktara ulasincaya kadar devam edilir.”"

3.4.2.3.2. Devir, Birlesme ve Nev’i Degisikligi Durumunda Yatirim Katki indirimi

Gelir Vergisi Kanunu’nun yiiriirliikten kalkan 19 madde 5. bendine gore; Yaturim indirimi
istisnasma konu iktisadi kiymetleri aktife alindildart tarihten ittbaren iki yil i¢inde elden cikaran
mikellefler, bu iktisadi kiymetlerle ilgili olarak yatinm indirimi istisnas uygulama haklarim
kaybederler. Bu durumda daha énce yararlamlan yatirim indirimi istisnas) icin herhangi bir

islem yapilmaz.”

Bakanlar Kuruluna ait 2009/15199 sayil karar ile siirenin iki yildan bes yila
¢ikanldifini ve yatimm indirimi istisnasmin, yatiim katk: oram tutan olarak degistii

bilinmektedir.

Bununla birlikte, Gelir Vergisi Kanunu 19. madde 5. bentten anlasildigr lizere
istisnadan muaf tutulabilmek icin “elden ctkarma” esasimmn belirlendigi goriilmektedir.
Bahsi gegen “elden cikarma” kavrami icin Gelir Vergisi Kanunu’nun "deger Artig

Kazanglan” ile ilgili olan miikerrer 80. maddesi ile baglant: kurmak yerinde olacaktr.

S0z konusu Gelir Vergisi Kanunu mitkerrer 80. madde 6. bentte gecen; "elden ¢ikarma"
deyimi, s6z konusu mal ve haklarm satilmasi, bir ivaz karsthiginda devir ve temliki, trampa
edilmesi, takasi, kamulastirilmast, devletlestirilmesi, ticaret sirketlerine sermaye olarak

. 9
konulmasini ifade eder.*

30 http:/Awww.gib.gov. tr/index. php?id=1028 (Erisim 15,10.2011)
3! htp/www. eib.covir/index.php?id=102§ (Erisim 15.10.2011)
2 http://www. gib. gov. tr/index.php?id=1028 (Erisim 15.10.2011)
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Ugcak isletmeleri tesvik belgesi kapsaminda aldiklan ugaklan, alindiklar tarihten

itibaren bes senenin dolmasiyla elden ¢ikarma haklarina sahiptirler.

Tesvik belgesi kapsanundaki  yatinmini  tamamlanus  ancak tamamlama vizesi
yaptirtlmanus yatirimlarla ilgili makine ve teghizatin, teminini miiteakip bes y1l gectikten sonra
satisinin yapilmis olmas: halinde, isletmenin asgari bes yil slireyle faaliyette bulunmug olmasi

sartiyla, Miistesarlik¢a herhangi bir mileyyide uygulanmalksizin tamamlama vizesi yapilabilir.”

Tamamlama vizesi yapiltp yapiimadigina bakilmaksizin bes yilim doldurmamus makine

ve teghizatin yatinmin biitinkiginin bozulmamast kaydiyla veya biitlinil ile birlikte;
a) Tesvik belgeli bir baska yatinim icin devri,

b) Tesvik belgesi olmayan bir baska yatinmciya satigt,

¢) Ihracy,
¢) Kiralanmasa,

Miistesarligin iznine tabidir.>

Bir ugak isletmesi tarafindan Gelir Idaresi Bagkanhgi'na iletilen ézelge talep formunda;
2010 yilindan baslamak iizere izleyen 5 yil igerisinde teslimati planlanmis 89 adet ugak igin
ucak {reticisi firmalarla ugak alim anlasmalan yapilimus oldupu, bu ugaklarla ilgili Hazine
Miistesarlifii’na tesvik bagvurusu yapildign belirtilmistir. Ugak ithalatiyla bagimli s6z konusu
tesvikte, 89 ugagin hepsinin aym anda gelmedigine deginilmis, hepsi icin tek tek tesvik belgesi
diizenlenmesi yerine, toplu olarak bir tegvik belgesi altinda degerlendirilmesi gerektigini
dilsiindtiklerini  belirterek, bu konuda Gelir [daresi’nin yorumlarm istediklerini beyan

etmislerdir.”?

53 Resmi Gazete, 2009/15199 sayih Bakanlar Kurulu Karan
> Resmi Gazete, 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Karan )
55 T.C. Maliye Bakanlify, 14.01,2011 tarih 60373 sayili Tesvik Kapsammda Indirimli Kurumlar Vergisi,

Ozelge Dilekgesi



Gelir Idaresi Bagkanhgr 17.03.2011 tarih 12212 sayili Gzelgede; 2010 yilinda teslim
alinan ve isletilmesine baslanan 10 adet ugagin bedelinin, yaptigimiz anlasmalar ¢ercevesinde
teslimy alinacak olan toplam 89 ugagin bedelinin en az %10°u olmas: ve teshm alacaginiz
ucaklara iliskin belgelerin tamamlanmasiyla birlikte Hazine Miistesarligi’na bagvurularak aym
tesvik belgesinin revize edilmesi durumunda, sirketinizee toplam 89 ucak almmastna iliskin s&z
konusu yatmmdan elde edilecek kazanca 31.12.2010 tarihinden 6nce baslannus olan yatirimlar

icin gecerli indirim ve yatirmma katks oranlarimin uygulanmasi miimkiin bulunmaltadir.’®

cevabini vererek ilgili zelge talebine Gelir idaresi Baskanligi tarafindan verilen
cevapla; 31.12.2010 tarihinden énce baglamis olan ugak yatirimi igin yatirim katk
orant tutarindan yararlanmaya hak tamndigy, s6z konusu ugaklar icin tesvik belgelerinin
revize edilerek tek tesvik belgesi ile 89 ugak ile ilgili islem yapilabilecegi
anlasilmaktadir. Bununla birlikie tamamlama vize siiresinin yine 5 yil oldugu
anlagilmakta, 89 ucaga ait teslimatin 2010-2015 senesi igerisinde gerceklesmesi sartinin
kosuldugu anlasilmaktadir. Tabi ki bu durum ugak isletmesinin lehine olmaktadir.
Cunkl 2014 senesinde gelen ucak da 2010 senesinde ugak isletmesine gelmis gibi kabul
edilerek, ucagn teslim tarihinden itibaren 5 yil sarti aranmamaktadir, Bu durumun
Maliye Idaresi tarafindan kabul gormesinin nedeni, ugaklarm ucak isletmesi tarafindan

aym anda teslim alinmasinim miimkiin olmamasmdan kaynaklanmaktadir,

Tamamlama vizesi yapilmamis veya tamamlama vizesi yapious olmakla birlikte bes
yilmut doldurmamus makine ve teghizata satis izni verilebilmesi igin yatirnmm biitlinlfigiintin
bozulmamas! sarti aramr, Bu tiir durumlarda satig izni verilen makine ve techizata uygulanan
destelder tahsil edilmez. Ancak yatimmcimn tesvik belgesinin satis iznini miiteakip diger
nedenlerle iptali halinde izin verilen makine ve techizata uygulanan destekler de ilgili mevzuat

. . 7
¢ercevesinde kismen veya tamamen geri alir.”

Her ne kadar tesvik belgesi belli kurallar kalibina sigdinbmis olsada, tesvikten
yararlannus ucaklar, Hazine Miistesarlifimca, izali kabul edilen bir neden dahilinde

baska bir yatirunciya satilabilmektedir.

e Maliye Bakanlig1. 17.03.2011 tarih 12212 sayih Tesvik Kapsaminda Indirimli Kurumiar Vergisi.

_ Ozelge
* Resmi Gazete, 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Karar
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Bes yilhk siireyi doldurmanus makine ve techizatin tamamlama vizesinin yapilip
yapilmadi@ina bakilmaksizin izinsiz satitdifimin tespit edilmesi hilinde satis1 yapilan makine ve
techizat ile ilgili tahsil edilmeyen glimriik vergisi ve KDV ile varsa indirimli kurumlar vergist
veya gelir vergisi uygulanmak suretiyle yararlanilan destekler ilgili mevzuati ¢ergevesinde tahsil

edilir.’®

Tiim bunlarin yaninda Gelir Vergisi Kanunu’nun 235 Seri nolu Genel Tebligi’ne gore;
Gelir Vergisi Kanununun Ek 5 inci maddesi hitkmi{ uyarnca yatinm indiriminden kismen
faydalanmis veya hig faydalanmanus aktif degerleri kismen veya tamamen satin veya devir alan
kimse (Yatinm indiriminden faydalanma sartlar meveut olmak kaydiyla) yatimm indiriminden
yararlanmaktadir. Diger tarafian, 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 28. maddesinde
"Tegvik belgesine baglanmus bulunan yatwimlarmn tamanumn veya bir bélimiiniin finansal
kiralama yoluyla gergeklestirilmesi halinde kiralayan, kiracin tesvik belgesinde belirtilen ve
satin alma halinde onun tarafindan kullamlmasina hak kazamlan tesviklerden Devlet Planlama
Teskilatinca tesvik mevzuatina gdre belirlenecek esaslar c¢ercevesinde yararlamr."

denilmektedir.

3.4.2.3.3. Yatirim Katk Indiriminin Uygulanma Sirasi

Yatirmma katki indirimi uygulanirken dikkat edilmesi gereken sirayr $zet olarak

belirtecek olursalg;

e Yatirim katk: tutarn hesaplanarak, bu tutara ulasimcaya kadar indirim konusu

yapmak (yatirum konusu ucak elden ¢ikarilmadifr siirece),

e Bevannamenin ilgili oldugu vili izleyen yillarda yatinm katk: tutarindan gegmis
yida faydalamlan yatinm katki meblagmi digerek kalan yatimm katkr tutarnm

hesaplamaya devam etinek,

* Resmi Gazete, 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Karanr
 hitp/rwww. pib.sov tr/index php?id=1028 (Erisim 15.10.2011)




® Yatiim katki tatan indiriminden yararlamlarak elde edilen ucagin 5 yil

miillkiyette tutulmasim saglamaktir.

Isletmenin yatirim katky tutart indiriminden yararlanma hakkina sahip oldugu ve
de dénemin beyannamesine gére kar aciklamasinda bulundugu yilda, yatinm katk:

indiriminden yararlanilamamasi durumunda izleyen yillarda bu hak devam etmektedir.

Bununla birlikte Vergi Usul Kanunu'nun 118 madde 3. bendine “Mevzuda hata: Acik
olarak vergi mevzuuna girmeyen veya vergiden miistesna bulunan gelir, servet, madde, kiymet,

evrak ve islemler tizerinden vergi istenmesi veya alinmasidir™® denilmektedir,

Bu maddeye dayanarak beyanda hatal: islem yapilmasi halinde diizeltme talebinde

bulunulabilinmektedir.

3.4.2.3.4. Kiracilarin Ozel Maliyet Harcamalar1 ve Yatirnm Katla indirimi

Vergi Usul Kanunu 272. madde gemilerle (dolayisiyla ugaklarla) ilgili olarak; “Bir
geminin iktisap tarihindeld siiratini fazlalastirmak, yolcu ve esya yikleme ve barmdirma
tertibatini genisletmek veya degistirmek suretiyle iktisadi kiymetini devamli olarak artrran
giderlerle bir motorlu kara nakil vasitasimn kasa veya motorunun yenisi ile degistirilmesi veya
aliminda meveut olmayan yeni bir tertibatin eklenmesi icin yapilan giderler maliyet bedeline

eklenmesi gereken giderlerdendir.™' demektedir.

S6z konusu yapilan giderler 6zel malivete konu olup, ugaklarin maliyet bedeline

eklenmektedir.

*“ hitp/iwww. gib.gov.ir/index.php?id=1028 (Erisim 15.10.2011)
¢ hitp:/fwww.gib.gov. tr/index. php?id=1028 (Erisim 15.10.2011)




Bu yapilan giderlerin 6zel maliyet bedeli olabilmesi igin;

¢ Ucgagin kiralanmis olmasi

e Yapilan giderin kira konusu varlia deger katmis olmas:

e Giderin bizzat kiraci tarafindan yapilmasi

gerekir.

Ozel maliyet bedelinin ekonomik &mriiniin tespitinde, siirenin hesabina yatwimin
tamamlanip aktife alinmas: ve kullanilmaya hazir hale gelmesinden itibaren baglanir. Bu
tarihten sonraki kullamm siiresinin 5 yildan fazla olmasi gerekir. Kullamm siiresinin ise bu
tarihten sonraki kalan kira siiresi ile séz konusu harcamanin faydah émriinden kisa olant olarak
anlasilmasi gerekir. Ciinki bunlardan hangisi dnce biterse, kullanim siiresi de sona ermis
olacaktir, Faydali émriin de amortisman oranlarmun belirlenmesine iliskin yayimlanan 333 Sira
No.Ju Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi'nde yer alan listelere gore tespit edilmesi uygun

R
olacaktir.”

Tiim agiklamalardan anlasilacag gibi faydall émrii 5 yildan fazla olan Gzel
malivet bedeli nitelifindeki harcamalar i¢in yatinm katki tutart indirimi
uygulanmaktadir, Ama yatirima ait kira siiresi daha az ise kisa olan siire ek maliyetin

faydali dmrii (kullanim siiresi) olarak kabul edilmektedir,

Ozel maliyet bedeline iliskin siire baglangic hesaplamasi yapilirken, yatinmm

aktife alimmas1 veya hazir hale gelmesi baz alinmaktadir.

Baska bir ifadeyle yatinma katk: tutar indiriminden yararianmaya harcamalarn

yapildig yildan itibaren baglanacak olup, dzel maliyet bedeline iligkin faydali omilr,

 a.p.e., s 78.
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yatmmmn aktife almmas: ve kullamlmaya hazir hale gelmesiyle baslayacak oldugu

esastir,

5 yillik zaman zarfini dikkate almadan yatinm indirimi istisnastdan yararlanan
isletmeler hakkinda yasal islem uygulanacagl yani cezali tarhiyat hesaplanmasi

gerekecegi giziikmektedir.

3.4.2.3.5, Kazanain Yetersizligi Durumunda Yatirim Katla indirimi

Finansal kiralama secenegiyle yatirim yapmay: tercih eden isletmenin, yatirinu
yapmaya basladigr ilk senede karlilik durumu olmadifi zaman, vatinma katk: tutarim
indirime hakkindan yararlanamayacaktir. Isletmenin, bu hakkindan yararlanamama
sebebi vergi matramnin yeterli olmamasmdan kaynaklandig igin, yararlanamadig
yatinma katki tutart indirimi hakk: takip eden yila devredileceginden, ayni hakla

izleyen yilda kullanabilecektir.

3.4.2.3.6. Finansal Kiralama Sézlesmesinin ihlali ve Yatirim Katki Indirimi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 36. maddesinden sonra gelen Ek 5. maddesinin c
bendi “Yatirim indirimine mevzu aktif degerlerin (yatinmin hangi sathasinda olursa olsun)
yatirimla giidiifen gaye disinda parca parga satilmasi veya ek 2'nci maddedeki sartlardan
herhangi birinin ihlali halinde, yatinm indirimi dolaysiyla zamaninda tahakkuk ettirilmemis
vergiler yoniinden vergi ziyar hadis olmus sayilir. Ba maddeye gére zamaninda alinamayan
vergiler ile vergi cezalarinda zamanasimi, verginin tarhin veya cezanmn kesilmesini gerektiren

durumun husule geldigi tarihi takip eden yilin bagindan itibaren baslar.”* denilmektedir.

Fakat sdz konusu bu maddelerin de 4842 sayili yasa ile kaldinldigi da

unutulmamalidir, Bununla birlikte bahsettmis oldugumuz 17.03.2011 tarih 12212 saytll

S hipeAwww, gib.gov.r/index php?id=1028 (Erisim 15.10.2011)
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ozelgeden de anlasildifn gibi, ugaklar Hazine Miistesarlii’nin izniyle tek bir tesvik
belgesiyle alinabilmistir. Yani Hazine Miistesarlhifi’na agiklayici bir sebep sunularak,
onay alinabilmesi halinde yatinma konu edilerek alinmig ugaklar elden gikarilabilir.
Zaten yeni Bakanlar Kurulu Karari’'ndan da anlasildifn gibi yatiim katk: tutan
glincelleme yapilmadan toplam indirim tutarina ulasilincaya kadar indirime konu
yapilmaya devam edilmektedir. Buradan uzun bir dénem yatinm katki tutarnun
beyannemelere konu edilecegi anlasilmaktadir. Yatimmdan vazgegmeme siiresi 5 yil
olsada, indirimden yararlanma siiresi daha uzun olmaktadir. Vazgegilmemesi gereken
sireden ise belli kogullarda Hazine Mistesarligi'nin da onayiyla vazgecilebildigi

goriilmektedir.

3.4.2.3.7. Kredi Faizi ve Kur Farkmm Yatirim Katk Indirimi

Karsisindaki Durumu

Vergi Usul Kanunu'nun 319 Seri Nodu Genel Tebligi’nin 1-A. Kiralayana iliskin
hitkiimler kismu 5. bentte; "Kiralayan sirketler tarafindan iktisadi kiymetin satin almmasinda
Tirk Liras1 veya doviz cinsinden kredi kullanilimg ise ilk yil i¢in ddenen kur farklarnt ve faiz
giderlerinin s6zlesme yapilmasindan 6nce kiymetin maliyetine ilave edilebilecek olmas: halinde
maliyete ilave edilecek aksi halde ve diger yillarda ise gider kaydedilecektir." diizenlemesi yer

almaktadir.”!

Baz almnan uygulama kiralayan tarafindan ilgili iktisadi kiymetin "iz bedelle"
kayitlarda izlenmesi oldugundan Bakanhkea Vergi Usul Kanunu 319 Seri No.lu Genel
Tebligi'nde belirtilen uygulama herhangi bir sorun yaratmayacaktir. Ayrica, belli
durumlarda ilgili iktisadi kiymet kiralayan agisindan da amortismana tabi tutulabilecek

bir degierle degerlendirebilecektir,

Kirac stattistinde bulunan hava yolu sirketlerinin finansal kiralama yoluyla aldig

ucaklara ait kira &demeleri, déviz cinsinden yapilmaktadir. Déviz olarak yapilan bu

® hup://www.gib.cov.ir/index php?id=1028 (Erisim 15.10.20t 1)
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odemeler sonucunda olusan kur farklan ve faiz giderleri ilk yil ucagin maliyetine

verilmekte olup sonraki yillarda ise gider hesaplarina verilmektedir.

Yukandaki tebligde de izah edildigi gibi s6z konusu kiymet ile ilgili olarak
kiralamaya konu edilen iktisadi kiymetin déviz veya TL cinsinden bir kredi ile satin
ahnmas: halinde, kiymetin konu oldugu ilk seneye ait ddenen faiz ve kur farklarmin
kiralama s6zlesmesinin yapilmasindan dnce ilgili iktisadi kiymetin maliyetine intikal

ettirilebilecek olmasi halinde maliyete intikal ettirilmesi gerekmektedir.

Bununla birlikte, Mali Misavirlerin genel gériisii 163 Sira No’lu Vergi Usul
Kanunu Genel Tebligi'ne dayanarak, kiymetlerin ilgili dénemden sonra meydana gelen
kur farklary igin, ait olduldar yillarda dogrudan gider yazilmas: va da malivete intikal

ettirilerek amortisman konusu yapilmasiun dogru olacad yéniindedir.

Vergi Usul Kanunu 319 Seri No.lu Genel tebliginden énce Mali yetkililerce
yayimlanmis olan Vergi Usul Kanunu 163 Seri No.lu Genel Tebligi’nde; "Yatirimlarn
tinansmaninda kullamlan kredilerle ilgili faizlerden kurulug dénemine ait olanlarin sabit
kiymetle birlikte amortisman yoluyla itfa edilmek lizere vatirim maliyetine eklenmesi
gerekmekte; isletme dénemine ait olanlarn ise, ilgili bulunduklars yillarda dogrudan
gider yazilmas: ya da maliyete intikal ettirilmek suretiyle amortismana tabi tutulmas:,
doviz kredisi kullamlarak yurt disindan sabit kiymet ithal edilmesi sirasinda veya
sonradan bu kiymetlere iliskin borg taksitlerinin degerlemesi dolayisiyla ortaya cikan
kur farklarindan, sabit kiymetin iktisap edildigi dénem sonuna kadar olanlann, kiymetin
maliyetine eklenmesi zorunlu bulunmakta; aym kiymetlerle ilgili s6z konusu dénemden
sonra ortaya ¢ikan kur farklarinm ise, ait olduklan yillarda dogrudan gider yazilmas: ya
163

da maliyete intikal ettirilerek amortisman konusu yapilmasmm miimkiin bulundupu

belirtilmistir.

Her iki tebligde de ilgili faiz ve kur farklaninin 6ncelik olarak maliyete eklenmesi
gerektifi, efer bu miimkin degilse gider olarak kayitlara alinabilecegi

vurgulanmaktadir,

% http://www.eib.gov, tr/index.php?id=1028 (Erisim 15.10.2011)
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Vergi Usul Kanunu 319 Seri No.du Genel Tebligi'nin II-B. Kiraciya iliskin
hiiktimler kismui 3. bentte; “Finansal kiralama sdzlesmesine gore yapilan kira 6demeleri,
bor¢ anapara ddemesi ve faiz gideri olarak ayristirilacak ve bu ayristirma islemi her bir
dénem sonunda kalan borg tutarna sabit bir donemsel faiz oram uygulanmasin
saglayacak sekilde yapilacaktir. Kiralayan agisindan yorumu yapilan "her bir dénem
2966

sonu" ifadesi, kiract agsindan s6zlesmede belirtilen kira 6deme tarihidir.

denilmelktedir,

Goriildigi gibi kiraciya iliskin olarak kredi faizleri ve kur farklarimin nasil

degerlendirilecegi hususuna deginilmemistir,

Kiraciya iligkin yasa ve tebliglerde net bir a¢iklama olmamas: nedeniyle miikellefler
tarafindan talep edilen faiz ve kur farklarmn vergi karsisindaki durumuna iliskin gériis olaralk
Istanbul Defierdarh: tarafindan verilen 09.05.2005 tarih 1448 sayili 6zelge; finansal kiralama
yoluyla edinilen kaymete iliskin olarak kiralama siiresi iginde sézlesmeye istinaden yabanci para
tzerinden yapilan kira 6demelerinin degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan kur farkuun, finansal
kiralama konusu kiymetin maliyetine intikal ettirilmesi ve maliyete eklenen bu farklann ilgili

kiymetin amortisman siiresi iginde itfa edilmesi gerektigi diisiiniilmektedir.*’

Sonug olarak; Her ne kadar 163 nl. teblig, 319 nl. tebligden 6nce ¢iknus olsa
genel gorils finansal kiralamalarda olusan kur farklarinin kira bedeli olmas1 sebebiyle
sonraki yillarda da maliyete eklenebilme hususunun segimlilik hakkina dayanarak

yapilabilecegi yoniindedir,

Yatinm katk: oranindan faydalanan ugak isletmesi kur farki ya da faiz giderini
takip eden senelerde maliyete atmasi durumunda yatirim katk: tutarinin degismesinin
sOz konusu olacag goritlmektedir. Bunun tersi olarak takip eden senelerde kur fark: ve
faiz giderlerinin direkt gider kalemlerine yansitilmasi durumunda ise yatimm katk

oraminda bir degisiklik olmayacag agiktir.

% htp://www. gib. pov.tr/index.plip?id= 1028 (Erisim 15.10.2011)
7 hitp://www.mazarsdenge.com.tr/printerlriendly php?contentld=120 (Erisim 25.10.2011)




3.5. 5520 Sayh Kurumlar Vergisi Kanunu ve Finansal Kiralama

Kurumlar Vergisi Kanunuw’'nun 1. maddesinin son fikrasinda kurum kazancimin gelir
vergisi mevzuuna giren gelir unsurlarinin toplamindan olusacag belirtilerek Gelir Vergisi
Kanunu’nun 2. maddesinde belirtilen gelir unsurlarindan hangisi elde edilirse edilsin herhangi

bir ayrum gézetilmeden kurum kazanci olarak nitelendirilecegi belirtitmistir,”

Dolayisiyla anlasildigy gibi ticari kazang olarak nitelendirilen finansal kiralama

sOzlesmeleri kurumlar vergisinin konusuna girmektedir.

Finansaf Kiralama Kanunu 30. maddeye gére; “Sozlesme her tiirli vergi, resim ve harctan
istisnadir. Bakanlar Kurulu, dar miikellefiyete tabi kurumlarin bu Kanumun uygulamasidan
dogacak kazang ve licretlerinden yapilacak vergi tevkifat nisbetlerini sifira kadar indirmeye

veya kurumlar vergisindeki nisbete kadar yitkseltmeye yetkilidir.”® denilmektedir.

Kiralayan, finansal kiralama firmasinin ¢ofunun hatta tamaminn dar miikellef

stattistinde oldugu diistiniiliirse, bu ithaf onlara yonelik bir maddedir.

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu 3. madde 2. bentinde Dar Miikellefiyet; “Kanunun
1 inci maddesinde sayih kurumlardan kanuni ve is merkezlerinin her ikisi de Tirkive'de
bulunmayanlar, sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler.”
seklinde tanimlannustir,”

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu 3. madde, 3. fikrasnda dar miikellef kurum

kazancina giren kazang ve iratlar tammlannms butunmaktadir:”

http:/www. vildizvmm.con/Y ILDIZ%20Y MM%20INTERNET/Y AYINLARI MIZ/MAKALELER/TIN

ANSAL%Z0KIRALAMA%2 08 C3%I6ZLESMESINDEN%20DOGAN20HAK LARINY20KIRACI

20T ARATFINDAN%ZODEVRIY20SONLICU%20EL DEY20EDILEN"20KAZANYC 187 pdl
{Erisim 30.10. 2011)

5 http://www.alomalive.com/finansal kiralama kanunu.htm {Erigim 30,10,2011)

i hitp://www.gib.cov.u/index.php?id=1028 (Erisim 30.10.2011)

" hitp://www. ib.pov. trfindex. php?id=1028 (Erisim 31.10.2011)

43



a) 4/1/1961 tarihli ve 213 sayth Vergi Usul Kanunu hitkiimlerine uygun Tiirkiye'de is yeri
olan veya daimi temsilei bulunduran yabanci kurumlar tarafindan bu yerlerde veya bu
temsilciler vasitasiyla yapilan islerden elde edilen ticarf kazanglar (Bu sartlan tasisalar bile
kurumlarin ihrag edilmek iizere Tirkiye'de satin aldiklan mallars Tiirkiye'de satmaksizin
yabaner lilkelere gondermelerinden dogan kazanglar, Turkiye'de elde edilmis sayilmaz.
Tirkiye'de satmaktan maksat, alict veya saticinm ya da her ikisinin Tiirkiye'de olmasi veya satis

sOzlesmesinin Tiirkiye'de yapilmasidir.).

b} Tiirkiye'de bulunan zirai isletmeden elde edilen kazanglar.

c) Tirkiye'de elde edilen serbest meslek kazanglar.

¢) Tasuur ve tasinmazlar ile haldann Tiirkive'de kiralanntasindan elde edilen iratlar,

d) Tirkiye'de elde edilen menkul sermaye iratlan,

e) Tirkiye'de elde edilen diger kazang ve iratlar.

Kurumiar Vergisi Kanunu’nun 3. maddesi 5. bendine gére kanuni merkez; vergiye tabi
kurumlarnin kurulus kanunlarinda, tiizitklerinde, ana statiilerinde veya sézlesmelerinde gésterilen

N 3
merkezdir.”

™ http:wwiy, gib.rov.tr/index.php?id=1028 (Ertsim 31.10.2011})
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3.5.1. Finansal Kiralama ve Ortiilii Sermaye Dagitim

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunuw'nun 6rtiilii sermayeyi hilkme baglayan 12.
maddesinin 6/¢ bendi uyarinca; 3226 sayill Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet
gosteren finansal kiralama sirketleri, 90 sayih Odiing Para Verme [sleri Hakkinda Kanun
Hitkmiinde Kararname kapsaminda faaliyet gdsteren finansman ve faltoring sirketleri ile ipotek
finansman kuruluglarmmn bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan

bankalardan yaptiklar: borglanmalar, &etiilil sermaye olarak kabul edilmez.”

Bilindigi iizere 6rtiilii sermayeden bahsedilebilmesi igin 6zsermayeye oranla cok
yitksek oranda kredi alinmast ve yiiksek tutarlarda faiz 6denmesi séz konusu olmalidir.
Bahsi gegen 6/¢ bent finansal kiralama hususuna deginerek, finansal kiralama
hususunda séz konusu olan kredilerin 6rtiilii sermaye ile iliskilendirilemeyecegine kesin

hitklim getirmistir.

3.5.2. Finansal Kiralama ve Yurtdisindan Saglanan Kurum Kazanclari

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda &rtilli sermaye ile ilgili olarak antlan 12.
madde de, kurumlarm yurt disinda bulunan is yerleri veya daimi temsilciliklerinin elde ettigd

gelirleri, asagidaki sartlan tagidiklart zaman kurumlar vergisinden istisna edilmistir:”*

1} Tam milkellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilmalar nedeniyle elde
ettikleri kazanglar (Fonlarm katilma belgeleri ile yatirim ortakliklartnm hisse senetlerinden elde

edilen kar paylari harig),

2) Tam mikellefiyete tabi bagka bir kurumun karina katilma imkan veren kurucu

senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettilderi kar paylar:.

& http:/fwww. gib. pov. tr/index.php?id=1028 (Erisim 31.10.2011)
™ hitp:/Awww. gib.gov. ir/index php?id= 1028 (Erisim 31.10.2011)
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2.b) Kanuni ve is merkezi Tirkiye'de bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki
sirketlerin sermayesine istirak eden kurumlarin, bu istiraklerinden elde ettikleri asafidaki

sartlar tagiyan istirak kazanglari;

2.b.1) Istirak payint elinde tutan sirketin, yurt dist istirakin 6denmis sermayesinin en az %

10'una sahip olmasi,

2.b.2) Kazancin elde edildigi tarih itibanyla istirak payinn kesintisiz olarak en az bir y1l
siireyle elde tutulmast (Riighan hakla kullamimak suretiyle veya yurt dist istirakin ic
kaynaklarindan yapilan sermaye artinmlan nedeniyle elde edilen istirak paylar icin sahip

olunan eski istirak paylarimin elde edilme tarihi esas alinur.),

3) Yurt disi istirak kazanciun kar payr dagitimina kaynak olan kazanglar lizerinden
6denen vergiler dahil istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu {itke vergi kanunlan uyarinca
en az % 15 oramnda gelir ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yiikii tasimasi; istirak edilen
sirketin esas faaliyet konusunun, finansal kiralama dahil finansman temini veya sigorta
hizmetlerinin sunulmas: ya da menkul kiymet yatirumi olmas: durumunda, istirak edilen
kurumun faaliyette bulundugu tilke vergi kanunlan uyarinca en az Tirkiye'de uygulanan

lurumlar vergisi oraminda gelir ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yiiki tasimasi,

4) igtirak kazancimin, elde edildigi hesap ddnemine iliskin  kurumlar vergisi

beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tlirkiye'ye transfer edilmesi.

Yurt disindaki onarim, montaj isleri ve teknik hizmetlerin yapilabilmesi i¢in ilgili iilke
mevzuatina gdre ayrt bir sirket kurulmasinin zorunlu oldugu durumlarda, 6zel amag igin
kuruldugunun ana sozlesmelerinde belirtilmesi ve fiilen bu amag¢ disinda faaliyetinin
bulunmamast sartiyla, s6z konusu sirketlere istirak edilmesinden elde edilen kazanglar icin bu

bentte belirtilen sartlar aranmaz.
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Bu bent uyarinca vergi yiikil, kanuni veya is merkezinin bulundugu {ilkede ilgili dénemde
tahakkuk eden ve kér payl dagitinuna kaynak olan kazanglar {izerinden &denen vergiler dahil
olmak iizere toplam gelir ve kurumlar vergisi benzeri verginin, bu dénemde elde edilen toplam
dagitilabilir kurum kazanci ile tahakkuk eden gelir ve kurumiar vergisi toplamina oranlanmasi

suretiyle tespit edilir,

4.c) Kazanem elde edildigi tarih itibariyla araliksiz en az bir yil siireyle nakit varliklar
disinda kalan aktif toplammin % 75 veya daha fazlasi, kanuni veya is merkezi Tiirkiye'de
bulunmayan anonim veya limited sirket niteligindeki sirketlerin her birinin sermayesine en az %
10 oraminda igtirakten olugan tam milkellefiyete tabi anonim sirketlerin, en az iki tam yil
stireyle aktiflerinde yer alan yurt dist istirak hisselerinin elden gikanlmasindan dogan kurum

kazanglar.

4.g) Kurumlarin yurt disinda bulunan is yerleri veya daimi temsilcileri aracihgiyla elde

ettikleri asagidaki sartlari tasiyan kurum kazanclari;

4.g.1) Bu kazanglarn, dogdugu tilke vergi kanunlan uyarinca en az % 15 oranminda gelir

ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yiikil tasimasa,

4.22) Kazanglarin elde edildigi hesap dénemine iliskin yilik kurumlar vergisi

beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer edilmis olmast,

4.8.3) Ana faaliyet konusu, finansal kiralama dahil finansman temini, sigorta
hizmetlerinin sunulmas: veya menkul kiymet yatirinu olan kurumlarda, bu kazanglarin dogdugu
lilke vergi kanunlan uyarmca en az Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oramnda gelir ve

kuramlar vergisi benzeri toplam vergi yiikii tasimasi,
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3.6. 3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu ve Finansal Kiralama

Katma deger vergisi uygulamamizda, Avrupa'daki uygulamaya paralel olarak, vans yeri
ilkesi gecerli olup, ithalat da vergive tabidir. Bu durum, Katma Deger Vergisi Kanunu’nun /2.
maddesinde, her tiirlii mal ve hizmet ithalatinin vergiye tabi oldugu belirtilmek suretiyle, acikca
ortaya konmustur. Kiraciun yurt disindaki kiralayandan mal kiralamasi (sézlesme siiresi
sonunda kiracinin o mali satin almasi kosuluyla) veya yerli finansal kiralama sirketinin
yurtdisindan  kiralamak fizere mal satin  almasi  durumlarinda KDV hesaplanmas:

gerekmektedir.”

3065 sayili Katma Deger Vergisi 15 numarali Genel Tebligi’nde; Katma Deger Vergisi

Kanunu'nun 1. maddesine gbre islemler Tirkiye'de yapiidiklan takdirde vergiye tabi
tutulabilecektir. Aym Kanunun 6/b maddesine gore, Tiirkiye'de yapilan, degerlendirilen veya
faydalamlan hizmetler Tlrkiye'de ifa edilmis sayilacaktir. Yurt disindaki firmalara yaptirilan
hizmetlerden bu kapsama girenlerin vergiye tabi olacag@ aciktir, Bu gibi hizmet ifalarmda
miikellef esas olarak yurt digindaki firma olmakla birlikte, firmamn Tirkiye'de ikametgahi,
igyeri, kanuni merkezi ve is merkezi bulunmamas: halinde vergi, sdzii edilen kanunun 9.
maddesi geregince hizmetten faydalanan yurt i¢indeki muhatap tarafindan bagl bulunulan vergi

dairesine sorumlu sifatiyla beyan edilip denecektir.”

KDV 15 nolu Genel Tebligi’nden de anlasildign gibi Katma Deger Vergist
sorumlusunun Tiirkiye’de herhangi bir is yeri, is merkezi vb. herhangi bir baj
bulunmadigy siirece, vergi dairesine karsi sorumlu olan taraf finansal kiralama
hizmetinden yararlanan kiracidir. Sorumlu sifatiyla Katma Deger Vergisi (2 nolu
beyanname) beyanmda bulunarak, 1 numarali Katma Deger Vergisi Beyannamesi ile
ilgi tutar indirim konusu yapilmaktadir. Boylelikle vergi dairesinin istedigi iz diisiim
saglanmakta, bununla birlikte katma deger vergisini beyan eden kiraciya higbir maliyet

unsuru dogmamaktadir,

" a.g.e., s 103,
" hitp://www.eib.gov.tr/index.php?id=1028 (Erisim 31.10.2011)
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3226 sayilr Finansal Kiralama Kanunu'nu cer¢evesinde yamlan mal ve hizmet
testimleri 6zel oranli KDV’ne tabidir. Finansal kiralama sirketleri tarafindan yapilacak

mal ve hizmet teslimleri kdv ézel oram %1 dir.

3297 sayilt yasa ile degistirilen 6802 sayih Gider Vergileri Kanunu'nun 28. maddesine
gore, "Banka ve sigorta sirketlerinin 10.6.1985 tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu’na gore yaptiklan islemler hari¢ olmak iizere, her ne sekilde olursa olsun yapnus

olduklary biitiin nuameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya

177

hesaben aldiklart paralar banka ve sigorta muameleleri vergisine tabidir.'

Yapilan bu diizenleme ile banka ve sigorta sirketlerinin finansal kiralama
kanununa gére yaptiklar: islemler Banka Sigorta Muameleleri Vergisi kapsamindan
cikartlmigtir. Boylelikle, banka ve sigorta sirketleri tarafindan 3226 sayih Finansal
Kiralama Kanunu’na gore yaptlacak islemler ézel oranli (% 1) Katma Deger Vergisi’ne

tabi tutulmusgtur,

3.7. 488 Sayili Damga Vergisi Kanunu ve Finansal Kiralama

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu’nun 30. maddesi’nde; “sdzlesme her tiirlii
vergi, resim ve hargtan istisnadu™’® hilkmii ver almaktadir. Bu nedenle, finansal
kiralama sozlesmeleri lizerinden, bahsi gegen kanun hikmii geregi Damga Vergisi

hesaplanmamaktadr.

Finansal kiralama s6zlesmesinin bir geregi olarak teminat mektubu ya da ipotek
verilmesi durumu séz konusu oldugunda, bunlara iliskin kagitlarin finansal kiralama

sdzlesmesi kapsaminda degerlendirildigi bilinmektedir.

7 http:/Awww.gib.gov.trindex.php?id=1028 (Erisim 31.10.2011)
8

http//mevenat.basbakanlil cov. o/Metin. Aspx?MevzuatKod=1.5.3226&Mevzuatiiiski=0&source XmlSear
ch= (Erisim 11.11.2011)
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Bununla birlikte, Maliye Bakanh@ finansal kiralama sozlesmesinin bagka bir
kiralayana devrini saflayan sozlesmeyl finansal kiralama sdzlesmesi veya onun igin

gerekli bir sézlesme olarak gérmemektedir.

Eski finansal kiralama soézlesmesindeki “kiralayan™ kismimn degigmesinin
tamamiyla finansal kiralama stzlesmesiyle ilgili oldugu agik¢a belli olmasina ragmen
Maliye Yetkilileri bu degisimi finansal kiralama sozlesmesinin bir pargasi olarak
degerlendirmemektedir, Eski sdzlesmenin bitim tarihinde yeni s6zlegmenin
yapilmasiyla birlikte damga vergisinden istisna tutulmas: séz konusuyken, ara bir
zaman diliminde degisiklik yapildiginda Maliye Yetkilileri damga vergisi hesaplanmasi

gerektifl kanaatindedir. B

A L J P LRI % LBy

ga vergisi ihtirazi kayitla

beyan edihmelidir.
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4. TURKIYE’DE KONUSU UCAK OGLAN FINANSAL KIiRALAMA
ISLEMLERINDE DEGERLEME ve AMORTISMAN

4.1. Kiralayana iliskin Hiikiimler

4.1.1. Kira Odemelerinin Aktiflestirilmesi

Finansal Kiralama Sozlesmesi siiresi boyunca kiracimin yapacag toplam kira
ddemeleri tutar1; anapara ile birlikte faiz, alacak olarak aktife alinacaktir. Diger taraftan
ise, aktiflestirilen alacak tutar ile kira 6demelerinin bugtinki degeri arasindaki fark

gelecek aylara/yillara ait hesabin alacak kismina kaydedilerek kayitlara alinacaktir.

4.1.2. Iktisadi Kiymetin Degerlemesi

Kiralama konusu ugak, ugagin net bilango aktif degerinden kira 6demelerinin
bugiinki degerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutar ile degerlenecektir. Ugagin net
bilango aktif deferinden kira O6demelerinin buglinki degerinin diisiilmest sonucu
bulunan tutarin sifir veya negatif olmas: halinde, ugak iz bedeliyle degerlenip aradaki
fark iktisadi kiymetin elden cikarilmasindan elde edilen kazanglar gibi isleme tabi

tutulacak olup gelir kaydedilmesi gerekmelktedir.

Finansal kiralama konusu iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri ile kira
ddemelerinin buglinki degeri gofu zaman birbirine esit olacagindan finansal kiralama

sirketi ugagi iz bedeliyle kayitlarinda gosterecektir,

51



Ugagm net aktif bilango degerinden, kira Gdemelerinin bugiinki deferinin
disiilmesi sonucu olusan tutarin pozitif olmast durumunda, pozitif fark finansal

kiralama sirketi tarafindan amortismana tabi tutulacaktir.

4.1.3. Gelecek Donemlere Ait Faiz Gelirleri

Kiralanan ugagin finansal kiralama sdzlesmesinin yapildigi tarihteki rayig
bedelinden, her bir dénem sonunda anapara geri ddemelerinin diistilmesi sonucu kalan
tutar {izerinden sabit bir donemsel faiz oram: olusacak sekilde hesap edilmesiyle
tahakkuk ettirilecektir. Tahakkuk tarihi ifadesinden vade bitim tarihinin anlasilmasi icap

etmelktedir,

Bununla birlikte her bir dbnem sonu ifadesinden anlasilmasi gereken, kira
sdzlegmesi ekinde bulunan ddeme planindaki ddeme dénemleridir. Misal olarak; 4 yillik
kiralama dénemi, yilda bir kez 6demeli ve her yil 30/09... tarihinde kira Sdemesi
Ongoriilmiisse, “her bir dénem sonu” ifadesinden 30/09/.., , 30/09/... ve sonraki yillar
tarthlerini anlamak gerekmektedir. Bu durumda, her bir 30/09/... tarihi itibariyle faiz ve
anapara ayristirmas: yapilarak, pasiflestirilen faiz gelirlerinden 30/09/... tarihi itibariyle

bakiye anapara borcuna isabet eden faiz tutan gelir kaydedilmelidir.

4.1.4. Aktiflestirilecek Iktisadi Kiymetin Reeskonta Tabi Olmamas:

Aktiflestirilen alacak tutarmnin reeskonta tabi tutulmas miimkiin bulunmamaktadsr.”

7 httpr/iwww.gib.gov.irv/index.php?id=1028 (Erisim 11.11.2011)




4.1.5. Kur Farklar ve Faiz Giderleri

Kiralamaya konu edilen iktisadi kiymetin déviz veya TL cinsinden bir kredi ile
satin alinmas: halinde, kiymetin konu oldugu ilk seneye ait &denen faiz ve kur
farklarmin - kiralama sozlesmesinin  yapilmasindan 6nce ilgili iktisadi kiymetin
maliyetine intikal ettirilebilecek olmast halinde maliyete intikal ettirilmesi, bunun

disinda ise gider olarak kaydedilebilecegi bilinmektedir.

Baz alinan uygulama kiralayan tarafindan ilgili iktisadi kiymetin "iz bedelle"
kayitlarda izlenmesi oldugundan Bakanlikga Vergi Usul Kanunu 319 Seri No.lu Genel
Tebligimde belirtilen uygulama herhangi bir sorun yaratmayacaktir. Ayrica, belli
duruimlarda ilgili iktisadi kiymet Kiralayan agrsindan da amoriismana iabi tuiulabilecek

bir degerle degerlendirebilecektir.

4.1.6. Aktiflestirmede Rayi¢c Bedel Uygulamasi

Kiralayanin finansal kiralamaya konu ugagin iretimini veya alun satimim
yapmasi halinde, iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri olarak rayi¢ bedeli dikkate
alinacaktir. Rayi¢ bedel ile maliyet bedeli arasindaki farlan normal bir satis isleminden

elde edilen kar veya zarar olarak isleme tabi tutulmas: gerelkmektedir.

4.2. Kiraeya fliskin Hiikiimler

4.2.1. Degerleme Tutarimin Saptanmasi

Finansal kiralama sézlesmesinde, sozlesme konusu; kullanma, isletme hakk: ve
sozlesmeden dogan borg, ugagin rayi¢ bedeli veya s6zlesmeye goére yapilacak kira

Gdemelerinin, meveut bulunulan dénemin degeri ile karsilastirilacak diisiik olani ile
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degerlenecektir. Belirlenen deger tizerinden finansal kiralama konusu ugak, kullanma
hakk: olarak kayitlara almmacak karsilifinda ise kiralayana olan bor¢ pasife kay-

dedilecektir.

260. Haklar

301/401 Finansal Kiralama Isleminden Borglar

4.2.2. Amortisman Uygulamasi

Kirac: tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu ugagin kullanma hakk:, Vergi
Usul Kanun 298, madde ve Vergi Usul Kanunu ilgili tebliglere gbre yapilacaktir. Yani ucaklar
faydali Omiir siirelerine gbre amorti edilecektir. Mevzuatiniza gore gegerli olan, ucaklarin

faydali émiir stiresi 10 yildar.*

Sozlesmenin fesholmast halinde kalan dénemler icin iktisadi kiymetle ilgili olarak
amortisman ayrilma ve yeniden degerleme islemleri yaptlmasi miimkiin

bulunmamaktadir.,

01.07.2003 tarihinden itibaren Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak yapilan
sbzlesmelere gore Gdenen kira bedelleri ddendigi tarihte tamamen gider kaydedilemez.
Vergi Usul Kanunu’na eklenen miikerrer madde 290 uyannca ucga@m rayic bedeli
(normal alim/satim bedeli) veya kira édemelerinin bugiin ki degerinden hangisi diisiikse
o bedel, “kullanma hakki” olarak bilangoda aktiflestirilir. Bu anlamda miilkiyetine sahip

oldugumuz; bina, tasit, makine, techizat gibi iktisadi knymetierden bir farki olmaz.

Bilangoda haklar arasinda yer alan bu bedel, o ucak satin alnsayd: nasil

amortisimana tabi tutulacak idiyse aym sekilde amortismana tabi tutulur. 5024 Sayih

50 htp -/ www. pib.pav.ir/fileadmin/user_upload/Yararli_Bilgiler/amortisman_oranlari2011 htm} (Erigim
Tarihi 02.12.2011)
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Kanun’un 2’nei maddesi ile amortismana tabi iktisadi kiymetlerin Maliye Bakanlifi’nca
tespit edilecek oranlar tizerinden itfa edilecefi prensibi getirilmis olup, tespit edilecek

oramin 2 kati oran {izerinden azalan bakiyeler usuliiyle de amortisman ayrilabilecektir.

Haklar arasmda aktiflestirilen bedel ile toplam kira 6demesi arasindaki fark ise
odenecek faiz (finansman) giderini olusturmaktadir. Bu tutarlar, her kira taksiti 6demesi

aninda gider kayit edilecektir.

Basit bir &mekle aciklamak gerekirse; Toplam ldra Odemesi sozlesmede 100
olarak gosterilmis ve ugagin rayi¢ bedeli 60 ise, kira ddemesinin faize tekabill eden

kismi 40 demektir. Bu durnmda muhasebelestirme;

________________ [ e
260. Haklar 60
302/402 Ertelenmis Finansal Kiralama Borg Maliyeti 40
301/401 Finansal Kiralama Isleminden Borglar 100
S

60 birimlik “ugak kullanma hakki” amortismana tabi tutulacak, 40 birimlik faiz

kismu ise 6dendigi tarihlerde finansman gideri olarak kaydedilecekdir.

Ugagin ekonomik oémrii 10 wil ise wilhk (1/10=) %10 oraninda amortisman
ayrilabilir. Azalan bakiyeler usuliinde bu oran %20 olacaktir. Azalan bakiyeler usulii itk
yillarda daha fazla amortisman ayirmaya imkan verir. Her yil net bakiyenin (=ugak
degeri-onceki donemlerde ayrilan amortismanlar) %20 orammnda amorti edilmesi
anlamina gelir. Azalan bakiyeler yontemi secildiginde, ilk senelerde daha gok tutarda
gider yazilmasina imkan tamnmis oldugu igin kar tutar yitksek olan ugak isletmeleri,

amortisman uygulamalarnnda azalan bakiyeler yontemini segmektedir.
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4.2.3. Anapara, Faiz Giderleri ve Kur Farla

Hava yolu sirketlerinin finansal kiralama yoluyla aldigi ugaklara ait kira
ddemeleri, doviz cinsinden yapilmaktadir. Déviz olarak yapilan bu ddemeler sonucunda
olusan lur farklart ve faiz giderleri ilk yil ucagin maliyetine verilmekte olup sonraki

yillarda ise gider hesaplarina verilmektedir.

Bununla birlikte, Mali Miisavirlerin genel goriisii 163 Sira No’lu Vergi Usul
Kanunu Genel Tebligi'ne dayanarak, “Déviz kredisi kullamlarak yurt disindan sabit
kiymet ithal edilmesi sirasinda veya sonradan bu kiymetlere iligkin borg taksitlerinin
degerlemesi dolayisiyla ortaya ¢ikan kur farklarindan, sabit kiymetin iktisap edildigi
dénem sonuna kadar olanlarin, kiymetin maliyetine eldenmesi zorunlu bulunmakta;
aynt kiymetlerle ilgili sz konusu dénemden sonra ortaya ¢ikan kur farklarnm ise, ait
olduklan yillarda dogrudan gider yazilmas: ya da maliyete intikal ettirilerek amortisman

"8 finansal kiralamalarda olusan kur

konusu yapilmasi, miimkiin bulunmaktadir
farklarinin kira bedeli olmas: sebebiyle sonraki yillarda da maliyete cklenebilme

hususunun secimlilik hakkina dayanarak yapilabilecegi yontindedir.

Ozet olarak déviz cinsinden borglanilan finansal kiralama islemlerinde, kiymetin
aktitlestirildigi ilk yihn sonuna kadar olan kur fark, finansal kiralama konusu kiymetin
maliyetine eklenmeli ve amortisinana tabi tutulmalidir.Sonraki yillara iliskin kur

farkimin maliyete intikali veya dogrudan gider kaydedilmesi tercihinize baglidr.

4.2.4. Reeskont Uygulanmamasi

Finansal kiralama borglarimin Vergi Usul Kanununun 285. maddesine gbre reeskont

N 82
uygulamast mimkiin bulunmamaltadir,

1 hupy/www. pib.gov.trfindex.php?id=1028 (Ertsim 11.11,2011)
% http:/iwww.gib.gov.tr/index.php?id=1028 (Erisim 11.11.2011)
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4.2.5. Yurtdisina Odenen Kira Gelirleri Uzerinden Yapilacak Vergi Kesintisi

Yurtdigindan yapilacak finansal kiralamalarda, Finansal Kiralama Kanunu
kapsamindaki faaliyetlerden saglanan gayrimenkul sermaye iratlan kurumlar vergisi
stopajina tabi oldugu icin %] oraminda stopaj yapihr. Ancak ucaklarn vergi anlasmasi

olan bir tilkeden kiralammasi halinde, stopaj ihtirazi kayitla verilebilmektedir.

Vergi Anlagmalannin  gayrimenkul varliklarmmi  dizenleyen 6. maddesinde
ucaklarm gayrimenkul olarak kabul edilmeyecegi belirtilmektedir. Dolayisiyla bunlara
iliskin kiralama gelirleri buraya sokulamamaktadir. Ugaklarla iigili olarak 8 neci madde
de yer alan hilkiimler, bunlarin uluslar arasi trafikte isletilmesi ile ilgili olup, bazi
soziesmelerde arizi olarak kiralamalardan eide edilen gelirler bu madde kapsaminda
degerlendirilmektedir, Bu halde vergileme, ucagr isleten firmanin mukimi oldugu
llkede yapilmaktadir. Dolayisiyla, cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmas: olan
lilkelerle yapilan finansal kiralama sdzlesmesi geregi 6denen %1 oranindaki stopaj
bedeli ihtirazi kayitla beyan edilmekte ve davalar kazanilarak séz konusu bedeller acgilan

davalar sonucunda Gelir Idaresi’nden geri tahsil edilmektedir.

Ciplak ugak kiralamalart ise dnceki maddelerde diizenlenmediginden (Japonya

kl

anlasmast hari¢) 21°nci maddedeki “Diger Gelirler” kapsamma girmektedir. Bu
kapsamdaki gelirler genellikle (ve baska bir yerde de §zel bir belirleme yapilmiyorsa)
gelirt elde edenin mukim oldugu ilkelerde vergilenmekte olup, Tirkiye’de vergileme

vapilmas kabul edilen anlagmalarda vardir.

Bununla birlikte, Japonya ile yapilan gifte vergilendirmeyi onleme anlasmasinin
12. maddesinde bulunan ‘“sinai, ticari veya bilimsel techizatin kullanma hakla veya
kullanma imtiyaz: karsith@inda yapilan her tiirli &demenin” gayrimaddi hak bedeli
olarak vergilendirilecedi ve stopaj yapilmas: gerektigini ileri stiren yazarlar da vardur.
Hatta Maliye Bakanlifn Gelirler Genel Midirliigliiniin Vergi Anlasmalarina Bakan
Dairesi'nden sifahi olarak alinan bilgide, 12°nci maddedeki bu hiikiimlerin, sirf bu tiir
gelirteri vergilemek ic¢in konuldugu belirtilmistir. Yani genel itibar vergilemenin

gerelctifi yéniindedir.
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Ancak, Japonya anlagsmasiun “Gayri maddi hak bedellerini” diizenleyen 12’nci
maddesinde “sinai ticari bilimsel techizafin kullammm imtiyazi veya kullanma hakk:
karsiliginda édenen her tirli bedelleri, bunun yam sira gemi veya ucaklann ciplak
olarak kiralanmasindan elde edilen kazanglari da (8'nci maddede belirtilenlerin disinda)
kapsar” deniimek suretiyle, bir anlamda ugak kiralanmasindan elde edilen gelirin smai

ve ticari techizatin kullanma bedeli disinda goriildligi kabul edilmektedir.

Bu maddedeki hitkiim nedeniyle Japonya’dan yapilan ugak kiralamas: 12’nci
madde kapsamma girmekte ve 24’ncli maddedeki diger gelirlerin kapsam disinda
kalmaktadir. Bu nedenle, eger Japonya’dan bdyle bir kiralama yapilirsa ve Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 24’ncii maddesi uyarnca kesilecek stopajmn orani daha disiik
degilse, bu maddeye gore %10 stopaj yapilacaktir. Ancak, finansal kiralama kanunu
kapsamindaki gayrimenkul sermaye iratlariun oramt %1 oldugundan, stopaj %l

yapilacaktir.

Dolayistyla, 12’nci maddedeki smai-ticari techizat kullanim bedeli ifadesinden
ucak kira bedelini anlamamak gerekecektir. Bu nedenle de, devamli ugak kiralamasi
icin Gdenen bedel, diger iilkelerde, hep 21°nci maddedeki Diger Gelirler kapsamma

girer ve buna gore vergilenmektedir.

Vergi anlasmasi olmayan iilkelerden yapilan finansal kiralamalarda ise %!l

stopajin muhakkak yapilmas: gerekmektedir.
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5. FINANSAL KIRALAMA YONTEMLERI

Leasing; genel olarak yurt i¢i kiralama ve uluslararasi kiralama olmak {izere ikiye ayrilir.
Kiralamanin yurt ig¢i ya da uluslararasi ayrinu; kiralamaya konu edilen malm ithal edilip
edilmedigine gire degil, sozlesmeye taraf olanlann yurt igi ya da yurt disinda olmasindan

kaynaklanmaktadir.®

5.1. Yurtici Finansal Kiralama

Yurt 1¢1 leasing, kiralamaya konu malin, yurti¢inde bulunan kiralayan tarafindan
yine yurtiginde bulunan kiraciya kiralamasidir. Kiralayan leasing firmasi, séz konusu
mahl yurticinden veya yurtdisindan temin edebilir. Burada onemli daha sonradan
meydana pelen finansal kiralama sbzlesmesini imzalayan taraflann yurticinde

bulunuyor olmasidir.

Uygulamada yurt i¢i leasing; kiralanan malin ithal edilmis olup olmadifma gore

ikiye aynlarak karsimiza ¢ikmaktadir.

5.1.1. Tthalatsiz Yurt I¢i Kiralama

[lk olarak kiract finansal kiralama sdzlegmesine konu olacak mali segen yatirimet
(ileride kiraci) malin saticisi ile satig sdzlesmesini yapar. S6z konusu yatinmi finansal
kiralama yoéntemi ile almay: isteyen yatimmemin ikinci adimi ise finansal kiralama
sirketi bulmak olacaktir. Buldugu finansal kiralama sirketi, yatimmeimmn durumunu

analiz ederek, kendisine sundugu teklifi sonuca baglar. Bu islemin sonucunda kiralama

8 Ali Ceylan, Finansal Teknikler, 2.Bask:,Ekin Kitabevi, Bursa, 1995, 5.19
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sozlesmesi imzalanir. Finansal kiralama sirketi gerekli goriirse, yatirimeidan teminatta

isteyebilir.

Sozlesmenin imzalanmasinin ardindan, finansal kiralama sirketi, saticiya malin
bedelini &der. Séz konusu mal yatirimetya teslim edilir. Yatinimey, kiralama siiresince

finansal kiralama sirketine kira 6demelerini ger¢eklestirir,

Bu siire igerisinde yatnm konusu mala iliskin; sigorta, tamir, bakim, onanm vb.

giderler mal teslim alan yatirimer tarafindan karsilanacaktir.

Kira miiddeti sonunda yatirimer mah geri teslim ederek kira sdzlesmesini
bitirebilecegi gibi, kira sézlesmesini daha diisiik tutarli 6demeler esliginde uzatma ya da
temsili bir 6deme karsihiginda malin miilkiyetine sahip olma hakkina sahiptir.

Hangisini, nasil secebilecegi sdzlesme kosullarinda belirtilir.

5.1.2. ithalath Yurt I¢i Kiralama

Ithalatl yurt ici kiralamalannda daha sonradan finansal kiralamaya konu olacak

olan mal: saglayacak satic1 yurt disinda bulunmaktadir.

Ithalatl: yurt i¢i kiralamanin séz konusu olabilmesi igin ilk olarak yatirimetl
(ileride kiract olacak), yatrim malim secerek satici ile fiyat teslim kosullarini igeren
satis szlesmesini imzalar. S6z konusu yatirum finansal kiralama yéntemi ile almay
isteyen yatiimeinm ikinei adium ise finansal kiralama sirketi bulmak olacaktir. Buldugu
finansal kiralama sirketi, yatinmeiun durumunu analiz ederek, kendisine sundugu
teklifi sonuca baglar. Bu islemin sonucunda kiralama s6zlesmesi imzalamr. Finansal

kiralama sirketi gerek liizum goriirse, yatirmetdan teminatta isteyebilir.

Yatirimeinin elinde yiiksek olasilikla tesvik indirimi bulunacaktir. Leasing sirketi
ve yatirimer kira sdzlesmesi ile Hazine Miistesarlii’na basvuruda bulunur. Hazine
Mustesarlift da yatirrmenun elinde bulundurdugu glimritk muafivetli ve vyatirun

indirimii tesvik belgesini finansal kiralama sirketine devir edecektir.
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Bu iglemlerin akabinde finansal kiralama sirketi, satictya malin bedelini 6der.
Finansal kiralama sirketi de glimriik muafiyetli tesvik belgesini glimriige sunarak mali
glimritkten ceker. S6z konusu mal yatinmciya teslim edilir. Yatinmer, kiralama

stresince finansal kiralama sirketine kira 6demelerini gergeklestirir.

Bu siire icerisinde yatirim konusu mala iliskin; sigorta, tamir, balim, onarim vb.

giderler mali teslim alan vatiruner tarafindan karsilanacaktir.

Ithalatsiz yurt ici kiralamada oldugu gibi, kira miiddeti sonunda yatiimer malt
geri teslim ederek kira sézlesmesini bitirebilecefi gibi, kira stzlesmesini daha digik
tutarll 6demeler esliginde uzatma ya da temsili bir ddeme karsihfinda mahn
miilkivetine sahip olma hakkina sahiptir, Hangisini, nasil secebilecegi sozlesme

kosullarinda belirtilir.

5.2. Uluslararasi Kiralama (Cross — Border Leasing)

Bir iilkede yerlesik kiralayamn bir diger iilkede yerlesik kiraciya yaptigi kiralama
“uluslararast (international)” veya “siurlar arasi (cross border)” kiralama olarak nitelendirilir.
Komplikasyonlar cok olan bir kiralama tiirii olan iilkelerarasi kiralama, tilkeler arasindaki yasal

. - 84
uyum zorluklarina karsin giderek 6nem kazanmakta ve yayginlasmaktadar.

Tammdan da anlasilacafi gibi uluslar arast kiralama anlagsmalarmda kiraci da
kiralayanda farkh iilkelerde bulunmaktadirlar. Uluslar arasi kiralama yéntemi, tlkelerin
saflamis olduklarda vergisel avantajlarla birlikte, vergi disinda da saflanan diger

avantaj ve kolayliklar nedeniyle izl bir gelisme gostermektedir.

M hitp:cutuphane. ksu.edudr/e-tez/sbe/ TOO607/Halil lbrahim Baskan tezpdf (Erisim 06.11.11)
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Bunun en belirgin §zelligi kiract ve kiralayamn kendi tilkelerinde yatirimae kabul
edilmeleri, yatmm indirimi ve tesviklerden aym aym yararlanma hakkina sahip

olmalandir.

Ugak Isletmeleri konusu ve icerigi (yiiksek bedel) itibariyle uluslar arasi kiralama
yapmaktadir, Yatinm mali, ywt disinda mukim bulunan finansal kiralama sirketi
tarafindan satin alinarak kiralanmaktadir. Bu organizasyonda, Tiirkiye'de faaliyet

gosteren finansal kiralama sirketi aracihik islevini Gstlenmektedir.

Uluslar aras: leasing konusunu; gimritk muafiyetli yatirim tesvik belgesine sahip

olup olmamasina gére siniflandirmak miimkiindiir.

5.2.1. Giimriik Muafiyetli Uluslar Arasi Kiralama

Giimritk muafiyetli uluslar aras: kiralamada, yurt igindeki kiralama sirketi, konusu
itibariyle uluslararas: finansal aracihik hizmeti saglayan bir isletmedir. Kiralama sirketi,
sahip oldugu muhabir sirketlerin araciliiyla, yatirim malmm satin alinacag iilkedeki en
uygun kosullan saglayacak muhabir sirketle yatirumer arasinda bir finansman baglantist

kurmaktadir.

Gimriik muafiyetli uluslararas1 kiralamalarda 6neelikle yatinmel, yatinm malim
segerek, satici ile satis s6zlesmesini imzalamaktadir, Daha sonra yatinmer yurt icindeki

bir kiralama sirketine miiracaat etmektedir.

Kiralama sirketi, yatinmecimin miiracatint degerlendirerek yurt disindaki muhabir
sitketle irtibata ge¢ip dis finansman kaynaguu saglama hususunu irdeler. Tiim bu
aragtirmalar sonunda kiralama sirketi, kosullar1 uygun goriirse, yatirimeiya teklif

vermektedir.



Muhabir leasing sirketi isterse yatmmaeidan, yatimmun bir kismu igin teminat
talebinde bulunma hakkinda sahiptir. Muhabir leasing sirketi ve yatirimci, anlasmaya
bagladiklar: hususlar: igeren kira sdzlesmesini imzalarlar. Yatirimet, kira sozlegmesinin

bir drnegini, tescil igin Hazine Mistesarlifi'na génderir ve tescil islemi yapilir.

Sézlesmenin bir 6rnegi tescil icin gonderildikten sonra sira yatirimeinin, yatirim

Tesvik Belgesi icin Hazine Mistesarligi'na basvurmasmdadir.

Bunlarin akabinde yatinmei, saticr ile arasmdaki satis sdzlesmesini muhabir
leasing sirketine devretmektedir. Malm miilkiyeti leasing sirketi tarafindan saticiya

ddenerek alinir. Yatirun konusu mai, yatirumciya teslim edilir.

Kiraci, kira siirest bitiminde &nceden belirlenen bir édeme karsilifinda malin

miulkiyetine sahip olma hakkina sahiptir.

5.2.2. Giimriik Muafiyetsiz Uluslar Aras1 Kiralama

Gimritk muafiyetsiz uluslar aras: kiralamalarda dncelikle yatirime, satict ile satig
sOzlesmesini gergeklestirir. Daha sonra yatirimer yurt igindeki bir leasing sirketine
basvuruda bulunmaktadir. Leasing sirketi, yatinmeimnm bagvurusunu degerlendirerek
kararmi belirlemektedir. Leasing sirketi olumlu karar vermesinin akabinde yurt
digindaki muhabir sirketle baglanti kurarak, dis finansman kaynagim temin eder ve tim

calismalanmn sonucunda yatinmerya teklif gotiiriir.

Muhabir leasing sirketinin lizum bulmast halinde yatirimeidan belli bir miktar
teminat isteme hakki vardir. Muhabir leasing sirketi ve yatinimeci, leasing sirketi
aracih@yla kira sozlesmesini karsilikh imzalar. Kira s6zlesmesinin bir ntshasim

yatirimet, tescil i¢in Hazine Mistesarlifina génderir.
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Biitiin bu iglemlerden sonra yatirimei, saticr ile yapmus oldugu satis sézlesmesini
muhabir leasing sirketine devir islemini gereklestirir. Muhabir leasing sirketi sézlesme
konusu yatinmin bedelini saticiya génderir. Bdylece artik yatmmel, tahakkuk eden
gumriik bedelinin karsih@ teminati glimrlife vererek mal giimriikten ¢ekme hakkina

kavusmus olur.

Yatirimet, kira sdzlesmesinin sona erdigi tarihte Gcreti dnceden belirlenmis bir
tdeme karsihifinda mahn miilkiyetine sahip olur. Malin kiralama yoluyla yurt icine

sokuldugu tarihte tahakkuk eden ve teminata baglanan glimriik bedelini giimriige dder.

Yatirimel isterse, mali muhabir leasing sirketine geri verebilir. Malin geri verildigi

giimrlige bildirilerek, 6nceden verilen teminat geri almabilir.

5.3. Adi Kiralama ile Ucak Temini

3226 sayih Finansal Kiralama Kanunu kapsamina girmeyen kiralamalar
(operasyonel) adi kiralamalar olarak nitelendirilmektedir. Adi Kiralamalarda kira
tutarinmn tamamt ilgili dénemde gider olarak kayit edilmektedir. Bu tiir kiralamalarda

Katma Deger Vergisi oram ise % 1°dir.

Adi Kiralama islemi finansman amac degil de, sadece ucafii kullandirma amac
icermektedir. Yani buradaki kiralama kelimesi; fiili olarak nasil bir ev kiralayip
sozlesme bitiminde tasimyorsak ya da bir otomobili giinii birlik kiralayip giin bitiminde
teslim ediyorsak ayni mantikta ugagit da belli bir siire i¢in kiralayip geri teslim etmek

seklindedir.

Bu tip kiralama yéntemini genellikle ucak isletmeleri, yeni ugak siparislerini
bekleme esnasinda kisa bir zaman dilimi igin tercih etmektedir. Adi kiralama yapan
sirketin hukuki yapismi ile ilgili olarak kanunlarda herhangi bir diizenleme
bulunmamaktadir. Bu sebeple genel olarak Borglar Kanunu hilkiimlerinin baz alindig

bilinmektedir,
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Adi kiralamada aksine hiikitm olmadik¢a kiralanamn (kiralayan tarafindan) baskasina

kiraya veya ariyet olarak verilmesi ya da baskasim ortak etme olanag bulunmaktadir.”

5.3.1. Adi Kiralama ile Finansal Kiralama Arasindald Fark

Adi Kiralama ile Finansal Kiralama arasindaki farklarin baslicalarint asagidaki

sekilde siralamak miimkiindir:

e Finansal kiralama sozlesmeleri finansman saglayarak ucak temin edilmesini
hatta bu ugagmn sOziesme sonunda isietmenin milikiyetine ge¢mesi amacim giiderken,
adi kiralama sézlesmeleri sadece baskasimn miilkiyetindeki ucaktan gecici bir siire

faydalanma (genel anlamdaki kiralama) amacini giider.

e Kanunlara gore, finansal kiralamada kiralayan, finansal kiralama sirketi
(finansman kurumu) olmak zorundayken, adi kiralamada kiralayanm hukuki statiisii igin

herhangi bir tanimlama yapilmamustir.

o Finansal kiralamada kiralayan, kiralanacak ucag kiracinin talebi dogrultusunda
tgtincll kisilerden satin alip kiracimin kullammina sunarken, adi kiralamada kiralanan

ugak halihazirda kiralayamn kendi miilkiyetinde bulunmaktadir.

e Finansal liralama sOzlesmeleri belli bir slire feshedilmemek lizere
diizenlenmektedir. Adi kiralama sézlegmeleri ise kiralayan tarafindan sdzlesme konusu
ucagin baska birisine satimast durumunda kira sézlesmesi kendiliginden sona

ermektedir.

» Finansal kiralamada kiralayan, kira konusu uca@ bir baskasina daha kiraya
verme hakkma kesinlikle sahip degildir. Adi kiralamada ise kiralayan sozlesmede
belirtilmedigi stirece kira konusu uca§i bir baskasina daha kiraya verme hakkina

sahiptir.

¥ Tuglu&Atila, a.g.e., s 23.
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5.4. Konusu Ugak Olan Finansal Kiralama’nin Avantajlan

o Maliyet bedeli yiiksek oldugu i¢in normal sartlarda elde edinilmesi giic olan

ucagi, uygun finansman kosullariyla elde edinilmesini saglamaktadir.

e Finansal kiralama stzlesmesi sonunda, sdzlesme konusu ucaga ait miilkiyetin,
isletmenin miilkiyetine piyasa degerinin altinda dusiik bir bedelle gegebilmest imkani

tarnmalctader.

o Isletme, finansal kiralama kanunuyla tanmnus olan vergisel avantajlardan

yararlanabilmektedir,

o Isletme icin gerekli olan bircok ucak, isletmenin kasa ve banka degerlerine bagh
kalinmadan temin edilebilmektedir. Normal satin alma prosediirli uygulamasinda

finansal acidan ayni anda birgok ugagin temin edilmesi miimkiin olamamaktadir.

5.5. Konusu Ug¢ak Olan Finansal Kiralama’min Dez Avantajlar

e Kiraci, kiraladipn uga@ kullanmasa da, sdz konusu kira bedelini anlasma

kosullarina uygun olarak 6demek zorundadir.

¢ Finansal kiralamayla ilgili c¢alisma ve arastirmalar aynn bir is giicl

gerektirdiginden igletimeye ayn bir maliyet unsuru olmaktadir,

e Vergisel agidan finansal kiralamanin konusuna girdigi halde, finansal kiralama

olarak goziikmeyen islemler de malivet unsuru olmaktadir (lessor degisiklifinde damga

vergisi dogmasi)
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e Apirlikh olarak hatta tamamen diyebilecegimiz kadar gok yurtdisindaki finansal
kiralama sirketleri ile galisildig: igin, bazi durumlarda anlasma esnasinda istenmeyen

sartlarin mecburiyetten kabul edilmesi miimkiin olabilir.

e Finansal kiralama yénteminin isletmenin agirlikli finans ydntemi olmas:
duramunda, bankalar isletmeye kredi verme konusunda muallakta kalabilir. Ciinkii
bankalarin gdziinde yiiksek miktarda finansal kiralama kullanmus olan firma, zaten kredi

kullaniyor durmundadir.
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6. FINANSAL KIRALAMAYA KONU UCAGIN MULKIYET,
DEVIR, SIGORTA ISLEMLERI

6.1. Finansal Kiralamaya Konu Uga@in Miilkiyeti

3226 sayihi Finansal Kiralama Kanunu'nun 9. maddesine gdre; “Finansal kiralama
konusu mahin miilkiyeti kiralayan sirkete aittir”, Yine aynt Kanun’un 17. maddesinde de hitkiim
tekrar ediferek; “Finansal kiralama konusu mal kiralayan sirketin miiikiyetindedir™

denilmelktedir,

Séz konusu maddelerden anlasilacagi gibi Finansal Kiralama Kanunu’na gore

ucagin miilkiyet: de kiralama siiresi boyunca finansal kiralama sirketine ait olmaktadir.

Ugaklarin yurtdisindan finansal kiralama yoluyla temin edilmesi halinde
dncelikle yurtdisinda kurulu finansal kiralama sirketi ile yamlan sdzlesmenin Hazine
Miistesarli@i’na tescil ettirilmesi gerekir. Vergi Usul Kanunu’nun mikerrer 290.
maddesine gbre bir iktisadi kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tim
riskler ile yararlarin kiraciya birakilmast somucunu doguran kiralamalar finansal
kiralama olmaktadir. Sézlesme bitiminde ugagin miilkiyeti dnceden belirlenmis bir

bedel karsilig tamamen alinabilmektedir.

Finansal kiralama konusu malin milkiyetinin kiralayana birakilmasinmn esas nedeninin
kiralayanin elinde bir glivence tutmalk oldugu anlasimaktadir. Ilgi Kanun’un 18. maddesinde
de; “Sozlesmede aksi Ongorilmemisse kiralayan, malin mulkiyetini bir iiglinci kisiye
devredemez. Sdzlesmede bu yetkinin tanmmas: halinde, devir, ancak baska bir kiralayana

yapilabilir. Devralan, sézlesme hiitkiimlerine uymak zorundadir. Devrin kiraciya kars: gegerli

5 hpy//www.alomalive.convfinansal_kiralama_kanunu.htm (Erisim 08.11.11)
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olmas: onun haberdar edilmesine baglidir.® denilerek aslinda kiracinin miilk sahibi gibi

korundugu acrktir,

Fakat kiraci her ne kadar 6ncelikli haklara sahip olsa da, sanki banka kredisiyle
ahnmsg {stlinde hipotek olan bir mal gibi, kiralayana borcunu tamamyla édemedigi

stirece ucagin miilkiyetine sahip olamamaltadir.

6.2. Finansal Kiralamaya Konu Ugagin Devri

Daha o6ncede bahsettigimiz gibi Finansal Kiralama Kanun'un 18. maddesinde de;
“Sozlesmede aksi dngériilmemisse kiralayan, malm miilkiyetini bir {igiincii kisiye devredemez.
Sézlesmede bu yetkinin tamnmasi halinde, devir, ancak bagka bir kiralayana yapilabilir.
Devralan, sozlesme hiikiimlerine uymak zorundadir. Devrin kiraciya karsi gegerli olmast onun

haberdar edilmesine baghdir™®® denilmektedir.

Kiracimin kullanma ve yararlanma haklkimin bir baskasina devredilmesi kanunen
temliki yasaklanan alacak haklarmdandir. Finansal Kiralama Kanunu'nun 15, madde
hilkmil geredi, taraflarin sézlesmede anlasarak zilyetligin bir baskasina devredilmesini

kabul etmelert imkansizdir.

Finansal Kiralama Kanunu’nun gerek 15. ve 18. maddelerinden de anlasilacag:
gibi, finansal kiralama islemlerinin mutlaka bir finansal kiralama sirketi aracihig ile
stirdiirlilmesi gerekmektedir. Yani devir islemlerinin de bir finansal kiralama sirketine
yapilimas1 miinasip olmaktadir. Kiraciun devir isleminden haberdar edilmesi herhangi
bir sekle tabi degilken, is ahlakina uygun bir sekilde erken bildirimde bulunulmasi ve

ddeme sirkiilasyonlannm buna gére ayarlanmasimin saglanmasi esastir.

% http://www.alomalive.cony/finansal_kiralama_kanunu him (Erisim 08.11.11)
8 bttp://www.alomaliye.com/finansal [éralama kanunu htm {Erigim 08.11.11)
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6.3. Finansal Kiralamaya Konu UgaZin Sigortasi

Finansal kiralama konusu malin sigortas: Finansal Kiralama Kanunu’nun 17. maddesinde
diizenlenmistir. Ilgi madde geregince; “Kiralayan sirket, miilkiyeti kendisine ait olan finansal

kiralama konusu mali sdzlesme siiresince sigorta ettirmek zorundadir. Sigorta primlerinin

ddenmesi kiraciya aittir™.™

Guincel hayatumizda banka kredisiyle aliman malin sigorta ettirilmesi zorunlu
oldugu gibi ayni sekilde, finansal kiralamada da, kiralayana sozlesme siiresi boyunca

finansal kiralama konusu ugafit sigorta ettirme zorunlulugu vardir. Béylece sdz konusu

boyunca faydalanan kiraci oldugu iginde, sigorta prim bor¢larim Sdeme sorumlulugu da

kiractya verilmistir,

Eger s6z konusu ugak, kiralayan tarafindan sigorta ettiriimez ise kirac
kiralayandan malin sigorta ettirilmesini isteme hakkina sahip degildir. Bununla birlikte,
sigorta ettirmenin sorumlulugu kiralayana ait oldugu i¢in malin hasar halinde kiralayan
sadece kira bedelini talep etme hakkina sahip olup, olusan hasar bedelini kiralayan

karsilamak zorunda kalacaktir.

i) . - N "
* www.alomalive.comy/finansal_kiralama_kanunu.htm (Erisim 08.11.11})
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7. KONUSU UCAK OLAN FINANSAL KiRALAMA’NIN
YOL HARITASI

Ugak Isletmeleri’nde Finansal Kiralama’nin nasil bir siireg takip ettigini, kirac1 ve
kiralayan acisindan birbirinden ayn bir sekilde ele alarak, adim adim asagidaki sekilde

siralayabiliriz;

7.1. Kiraci (Ugak Tsletmesi) Acisindan

Finansal Kiralama’da kiracimn izledigi yolu asagidaki sekilde 21 adimia

siralamak mimkiindiir:
1) Kiracinin tedarikei sirketten gritsme talebi
2) Tedarikei ile kiracinin goriisme yapmast
3) Kiralama konusu ucagin, kiract tarafindan secilmesi
4) Tedarik¢iden teklif alinmas:

5) Tedarikg¢i firma ile kiraci arasinda satin alma {(purcihase aggrement) sdzlesmesi

yapilmasi
6) Tedarikgi firma talep ediyorsa, kendisine teminat mektubu verilmesi

7) Finansal kiralama girketi ile goriisme talebi
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8) Finansal kiralama sirketi ile gbriisme yapilmas:

9) Finansal kiralama sirketinin tekhf vermesi

10) Tedarikg¢i firmadan proforma fatura alinmasi

1) Finansal kiralama sdzlesmesinin imzalanmasi

12) Finansal Kiralama’'nin baslangi¢ zamamn

13} Yoénetim licretinin kiracidan tahsil edilmesi

14) Tedarikei firmaya 6n édemenin gerceklestirilmesi

15) Ugagin kiraciya teslim edilmesi

16) Ugagin sigorta ettirilmesi

17) Ugagin sigorta bedelinin kiracidan tahsil edilmesi

18) Ucak teslimatinin ger¢eklesmesiyle baslayan finansal kiralama édemeleri

19) Finansal Kiralama S&zlesmesi'nin bitiminde ugak miilkiyetinin kiraciya devri

20) Kiralama siiresi

21) Teminatlarn ¢ézilmesi



7.1.1. Kiracimmn Tedarikgi Sirketten Goriisme Talebi

Yatmmer firma (kiraci) oncelikle, almak istedigi ugagi {reten, tedarikgi firma
arayisina baslayacaktir. Potansiyel iiretimei olarak gérdigi tedarikgilere ait bilgileri
temin ettikten sonra, uygun gérdiigii bir tedarik¢t firmadan goérigme talebinde

bulunacaktir,

7.1.2. Tedarikgi ile Kiracinin Goriisme Yapmasi

Randevu vakti geldiginde anlasilan mekanda gorilsmeye gidilir. Gariisme

esnasinda yatirimer firma, temin etmek istedigi ucak hakkmda bilgi verecektir.

7.1.3. Kiralama Konusu Ucagin Kirac: Tarafindan Segilmesi

Yatirimel firma (kiract), finansal kiralama yontemi ile uygun gordigi ucag temin
edebilmek igin gerekli olan aragtirmalarnim kendisi gerceklestirir. Firmasmm ihtiyag

duydugu model ucafs segtikten sonra, satict ile olmasi gereken goriismeleri yapar.

7.1.4. Tedarikg¢iden Teklif Alinmasi

TNgili goriisme gergeklestirildikten sonra yani gdriismenin akabinde yatirimciya

(kiraciya), yatirim planinin dogrultusunda bir teklif hazirlanir.



7.1.5. Tedarikgi Firma ile Kirac1 Arasinda Satin Alma (Purcihase Aggrement)

Sizlesmesi Yapilmas:

Yatirimer firmanin (kiract), tedarikei firmaya ait teklifi kabul etmesinin akabinde,
tedarik¢i firma ile yatinmer arasinda anlasmaya varilan sartlar dahilinde satin alma

sdzlesmesi imzalanur.

7.1.6. Tedarikei Firma Talep Ediyorsa, Kendisine Teminat Mektubu Verilmesi

Uygulamada genel olarak tedarikeiler teminat talep etmemekle beraber, anlasma
kosullarinda mevcut ise, teminat talebinde bulunabilirler, Béyle bir durumun olmas:

halinde genel tercih teminat mektubundan yana olacaktir.

7.1.7. Finansal Kiralama Sirketi ile Gériisme Talebi

Finansal kiralama yontemi ile u¢ak temin etmeyi diisiinen ilgili firma, bir leasing
sirketine éncelikle damsmak isteyecektir. Yatirimer arastirmalan sonucu uygun gordiigi

bir leasing firmasina gériigme talebinde bulunacaktir.

7.1.8. Finansal Kiralama Sirketi ile Giriisme Yapilmas:

Randevu vakti geldiginde anlasilan mekanda gériismeye gidilir. Gorlisme
esnasinda oncelikle leasing sirketi finansal kiralama hakkinda bilgi vererek, bu

uygulamanin sec¢ilmesi halinde elde edilecek avantajlardan bahsedecektir.
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7.1.9. Finansal Kiralama Sirketinin Teklif Vermesi

Ngili goriisme gergeklestirildikten sonra yani gériismenin akabinde yatimmectya,
yatirim planimin dogrultusunda bir teklif hazirlamr. Bu teklif tamamiyla yatirimeiya Gzel

vade kosullan ile hazirlanmaktadir,

7.1.10. Tedarikei Firmadan Proforma Fatura Alimmas:

Yatuimet, finansal kiralama konusu ucagin modelini, i¢c aksesuarlanmi va da
aksesuarsiz alinmast hakkindaki kararlarin: ve bu ucag hangi satict firmadan temin
edecegini belirledikten sonra, satici firmadan finansal kiralama sirketi adina
diizenlenmis proforma fatura alacaktir. Proforma fatura, séz konusu ucagin dzelliklerini,
tiyatim ve satis kosullaruur gdstermek igin tanzim edilen fatura hitkmiinde olmayip,
fatura On taslak calismasi hilkmindedir. Satis islemi &ncesi teklif niteligindedir.
Faturanin tizerinde "proforma fatura" ibaresi bulunmaktadir. Proforma faturada; fiyat,

fiyatin gegerlilik siiresi, teslimat sekli ve deme kosullan gibi bilgilere yer verilir,

7.1.11. Finansal Kiralama Sézlesmesinin Imzalanmasi

Satrcidan proforma fatura temin edilmesinin akabinde, finansal kiralama sirketi ile
anlagmaya varilan sartlar dahilinde finansal kiralama s6zlesmesi hazirlanir. Kredi tahsis
kosullarinda kefalet alinmasi 6ngoriilmils ise finansal kiralama sozlesmesi kiracinin
yam sira kefiller tarafindan da imzalamr, Soézlesmenin imzalanmasimn ardindan
ucaklar, Ugak Sicilime tescil ettirilir. Ugak sicili, Ulastirma Bakanhg Sivil Havacilik

Genel Miidiirliigh ¢atisi altinda bulunmaktadr.
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7.1.12, Finansal Kiralama’mn Baslangic Zamam

Kiralama baslangici, sdzlesmenin yapildigi tarih ya da taraflardan birinin
sozlesmenin ana maddelerinden biriyle ilgili olarak d6nem arz eden vitkiimliilik ve
taahhiitlerden herhangi birini yerine getirilmesiyle baslamaktadir. Bunlardan hangisinin

tarthi 6nce geliyorsa kiralamanin o tarihte bagladigr kabul edilmektedir.

7.1.13. Kiracmin Odedigi Yonetim Ucreti Maliyeti

Yonetim d{icreti adi1 altinda yamlan iglemler, finansal lkiralama sirketi
koordinasyonunda gergeklestirilip, islemlerde kiracimin da bizzat yer aldif
calismalardir. Finansal kiralama sirketi, gerek sézlesme agamasmda gerek stzlesmeden
sonra gergeklesecek olan islemleri ile ilgili olarak yaptiklan giderlerin masraflarni
karsilamak i¢in yatirnmeidan yénetim icreti adi altinda bir dicret tahsil etmektedir.
Finansal kiralama sézlesmesi imzalandiktan sonra yonetim fcreti yatinmciya fatura

diizenlenerek tahsil edilmektedir.

Yénetim iicreti adi altinda alinan giderlerden bahsedecek olursak;

e Exposure Fee (Teminat Ucreti)

e Arrangement Fee Exposure Fee (Diizenleme Ucreti)

e Underwriting Fee (Teknik Ucret / Kreditér Ajans Bedeli)

s Legal Fee (Hukuk Ucreti)

e Agency Fee / Security Trustee Fee (Aract Ucreti / Yeddiemin Ucreti)
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o Process Agent Fee (Siireci Yonlendirme Ucreti)

e SPC Fee (Damsmanlik Ucreti)

e Management Fee (Idari Ucret)

maddelerini aciklamamiz gerekecektir.

7.1.13.1. Exposure Fee (Teminat Ucreti)

Bir gesit teminat komisyonu masrafidir. Eximbank (zorunlu kefil) yatimmeinin
(kiracnnn), kiralayana olan borcunu bir olumsuzluk halinde 6demeyi garanti ettidi igin

kirac tarafindan ddenmesi gereken komisyon bedelidir.

Finansal kiralama isleminde kiralayan, kiracuun Eximbank’i kefil olarak
gostermesint zorunlu kilmaktadir. Yasal olarak mevzuatta bununla iigili olarak bir
agiklama bulunmamakla birlikte finansal kiralama sirketi kendini garantiye almak

acisindan bu islemi zorunlu tutmaktadar.

Sadece ucak teslim alindifinda bir kereye mahsus olarak Gdenmektedir. Finansal
Kiralama Sirketi’'nden gelen ve BDDK'na onaylatilan proforma fatura, ugagin %100
bedelini gosterirken, finansal kiralama anlagmasinda yer alan 6deme planlan %100

bedel +%4,75 teminat komisyonu seklinde diizenlenmektedir.

Her ne kadar bu gideri yénetim {creti baslhif altinda gostersekte, sdzlesme geregi
bu bedel, proforma fatura bedelinin tizerine eklenerek finansal kiralama sirketi
tarafindan toplam leasing bedeli olarak édeme plamina yansitilmaktadir. Bu nedenle séz
konusu masraf muhasebe kalemlerinde, ugagin kira siiresi boyunca gider kalemi olarak

dikkate alinmakta, maliyete bedeline aktarilmamaktadr.

77



7.1.13.2. Arrangement Fee Exposure Fee (Diizenleme Ucreti)

Tum finansman diizenlemelerinde &denen tipik bir masraftir. Bir kereye mahsus
Gdenmektedir. Ucafin kiralanmasi siwasinda gerekli olan finansman saglayiciin
(kreditér)  diger finansman  saglayicilan, Eximbank  koordinasyonunu ve

ddkiimantasyonu organize etmesi nedeniyle ana finansman saglayiciya ddenen bedeldir.

Buradan da anlasildigi gibi, kiract finansal kiralama anlagmasim bir firmayla
yapims olsada, kiralayan firma s6z konusu yatirim tutarim finanse edebilmek icin, arka

planda baska finansman saglayicilarla da isbirigi icerisindedir.

7.1.13.3. Underwriting Fee (Teknik Ucret / Kreditor Ajans Bedeli)

Diizenleme tcreti ile hemen hemen aym mahiyette olan bir masraf tiiriidiir.
Kredi saglayicisina (leasing firmasi) s6z konusu krediyi taahhiit etmesi ve bankanin

alacagint teminat altima aimasi nedeniyle bir seferlik 6denir.

7.1.13.4. Legal Fee (Hukuk Ucreti)

Finansal kiralama sirketinin hukuki temsilcisinin, yatimmemn islemleriyle
lgilenmesi sonucunda dogan giderdir. Kiralayan tarafindan herhangi bir ihtilaftan
kaginmak amaciyla araci edilmistir. Kiralayan, kiralayan adina kreditdr ve kiract
arasimndaki miizakere edilmis ve anlasilnus bilgileri iceren dékiimanlanlara sahiptir. Bu

vekaletlerinden dolay: s6z konusu finmaya hukuki masraf bedeli 6denmektedir.

Bununla birlikte ¢esitli amaclar i¢inde hukuk masraflarina katlaniimaktadir, Buna
bir defer 6rnek olarak, filke mevzuatlarina iliskin hukuk miisavirliklerinden alinan

gortsler verilebilir,
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7.1.13.5. Agency Fee / Security Trustee Fee (Araci Ucreti / Yeddiemin Ucreti)

Eger bir u¢ak finansmaninda birden fazla kreditr var ise bu kreditérlerden biri
diger kreditdrlerin adina araci (agency) seklinde gériintir. Kalan diger kreditér ise
Security Trustee (yeddi emin / emanetgi) olur. Emanetci, finanse edilecek sz konusu
menkul kiymetin idaresinden sorumludur. Bu nedenle ona Security trustee / Agency

masrafl Gdenir.

7.1.13.6. Process Agent Fee (Siircci Yonlendirme Ucreti)

Ingiltere’de bir firmadan finansal kiralama yolu ile ugak kiralanmas: durumunda,
Ingiliz kanunlarna gore gerekli olan mahkeme kararlam gibi dokiimanlan kiraciya
temin etmek iizere bir ajans1 vekilin tayin edilmesi gerekmektedir. .Bu masraf tiirii s6z

konusu ajansa hizmetlerinden dolay: 6denen tutardir.

9.1.13.7. SPC Fee (Danismanlik Ucreti)

Agilimi; Special Purpose Company FEE olan bu icret finansal kiralama
isleminin gerceklestirilmesi adina kurulan sirketin masraflarina iliskindir. Uluslararasi
mevzuatlarda finansal kiralama igleminden yararlanabilmek icin araci bir finansal

kiralama kurulusuna ihtiya¢ duyulmaktadir.
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7.1.13.8. Management Fee (Idari Ucret)

Finansal kiralamaya iliskin olarak yapilmasi gerekenler hakkinda kiraciyi

yonlendiren kiralayan, bu hizmetinden dolay kiracidan 8deme tahsil etmektedir.

7.1.14. Tedarik¢i Firmaya On Odemenin Gergeklestirilmesi

Kiralama konusu ugak segilip, finansal kiralama sirketi ile anlagilmasimn
ardindan, secilen ucaklar tedarikei firmadan siparis edilir. Ugaklarin yatinimer firmaya
teslimatina kadar olan siire iginde ortalama ucak fiyatimin %15%ne denk gelen tutar,
yatirimel tarafindan 6n ddeme olarak tedarik¢iye yapilacaktir, Fakat istisnai bir durum
olarak bazi ugaklann kiralamasinda ugafmn toplam fiyati kadar (anlasmaya bagli
opsiyonel bir durum) 6n &deme yapilmaktadir. Yapilan anlasmaya gore dn 6deme,

teslimat tarihine kadar bir kag taksit halinde de yamlabilir,

On &demeler ilk ugagn teslim almacag giine kadar devam etmektedir. Cesitli
nedenlerden &tiirli ugaklarn hepsi aymi anda teslim edilememekte, ay ay / pes pese

teslim edilebilmektedir.

Konuya bir &rmek ile devam edecek olursak; X Sirketi’nin, Boeing firmasindan
10 ucak almaya karar verdigini var sayalun. 11.05.2012 tarihinden baslayarak teslimati
gergeklesmesi istenen ugaklanin alimma iliskin s6zlesme Boeing ile X girketi arasinda
11.11.2011 tarihinde imzalanmus olsun. 11.05.2012 tarthinde X Sirketi’nin teslim
alacagt ucagin bedeli 85.000.000 Dolar’dir. Boeing ile X Sirketi arasindaki anlasma
geregi ugafiin bedeli olan 85.000.000 Dolar’in %15%i én 6deme olarak yapilacak, bu da
teslimat tarihine kadar 5 taksit halinde yapilacaktir dive anlastiklarim varsayalim. lk én
6deme tarihi 11.11.2011 olacaktir. 12.05.2011 tarihinde yatirimciva ilk ugagin teslim
edilmesiyle birlikte bu ugagimiza iliskin 6n 6deme tutarimiz X Sirketi hesabma geri
yatinllacaktir.  Ya da bu tslemden farkhi olarak anlagmaya gore, 6n Gdemelerin bir

kismini Boeing firmas: ugafin kira bedeline sayarak, kalan kismim X Sirketi’nin
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hesabina geri yatiracaktir. Yani tedarik¢i tarafindan kesilen 6n ¢deme tutart ilk taksit

olarak sayilabilmektedir,

7.1.15. Ucagm Kiraciya Teslim Edilmesi

Satin alma iglemi bittigince akabinde kiralama konusu ucak yatirnmeiya teslim
edilir. Teslim islemi, uygulamada finansal kiralama sirketinin oluru ile satict firma

tarafindan dogrudan yatirnmciya yapilir.

7.1.16. Ucagn Sigorta Ettirilmesi

Kiralama konusu ugafin yatirimetya teslimi asamasinda, kiralama konusu ucak
finansal kiralama sirketi tarafindan sigorta ettirilimelidir. Sigorta poligesi, en genis
diizeyde glivenceyi saglayacak sekilde diizenlenmelidir. Dolayisiyla buradan finansal
kiralama sdzlesmesi imzalandiktan sonra sigortalama islemlerinin baslayabilecegi
anlagilmaktadir, Sigorta ettirme sorumtulugu finansal kiralama sirketinde oldugu icin,
malin hasarr halinde kiralayan sadece kira bedelini kiracidan talep etme hakkma sahip

olup, olusan hasar bedelini kiralayan karsilamak zorunda kalacaktir.

7.1.17. Ugagin Sigorta Bedelinin Kiracidan Tahsil Edilmesi

Finansal Kiralama Kanunu geregince, sigorta poligesinde yer alan prim tutarim
tdeme sorumlulugu kiraciya ait oldugu igin, finansal kiralama sirketi sigorta yaptirdi

sz konusu ugagin sigorta primlerini deyerek, kiraciya riicu etmektedir.
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7.1.18. Ugak Teslimatinin Gerceklesmesiyle Baslayan Finansal Kiralama

Odemeleri

Tedarikei tarafindan yatmmeiya ucak teslimatinin gergeklesmesiyle, finansal
kiralama sozlesmesinde belirlenen 6deme kosullarina gére finansal kiralama sirketi, kira
tutarlanim kiraciya fatura diizenleyerek bildirir. Anlagma kosullarina gore kira ddemesi
teslimatin  gergeklesmesinden hemen sonra baslayacag gibi, birkag ay sonrada
baslayabilmekiedir. Bu durum tamamen anlasmaya baglidir, herhangi bir sekil sarts
yoktur, Ornegin; 11.05.2012 tarihinde teslimati gerceklesmis ugagin kira ddemesine
yine 11.05.2012 tarihinde baglamlabilecefi gibi 11.10.2012 tarihinde de baslanmas: séz

konusu olabilir,

Finansal kiralama faturalarina ait bedeller kiraci tarafindan, finansal kiralama
sirketinin banka hesabma gonderilmektedir. Finansal Kiralama Sirketi Hizum gériirse

anlagmada belirterek baska bir tahsilat yontemi de secebilir (¢ek,senet vb.).

Kira &demeleri stzlesmenin imzalandifi tarihte, kira hesaplamalarinda kabul

goren faiz oraninin baz alinarak hesaplanip ulasilan bugiinki toplam degerdir.

Vadesi gelmemis kira ddemelerinin buglinki deferini tespit etmede ya da vadesi
geemis kira 6demelerinin bugfinki degerini hesaplamak igin anlagma esnasinda kabul

gbren faiz orami uygulanmaktadir,

7.1.19. Finansal Kiralama Stzlesmesi’nin Bitiminde U¢ak Miilkiyetinin Kiraciya

Devri

Finansal kiralama sOzlesmesine gore, kiralama siiresi sona erdiginde ugagin
milkiyetinin kiraciya devredilecegine iliskin bir hitkiim bulunmuyorsa, séz konusu ugak

siire bitiminde kiracidan teslim alinmalktadir.



Finansal kiralama sézlesmesine gére, kiralama siiresi sona erdiginde ucafin
miilkiyetinin kiraciya devredilecegine iliskin bir hitkitm bulunuyor ise ugak, sézlesmede

belirtilen kalint1 deger lizerinden kiraciya devredilir.

Finansal Kiralama Sézlesmesi sona erdiginde, ugagin 6denmemis artik bedeli
kalan degerdir. Bu bedel sbzlesmede belirtilen, istefe baglt olarak édenmesi halinde
ucagin miilkiyetinin alinmasina hak saglayan bedeldir. Finansal kiralama sézlesmesinde
kanunfar geregi miilkiyet, bir teminatmig gibi leasing firmasinda birakildifindan,
kiralama siireci bittiginde soz konusu kalan deger ddenerek, ucak kiracinin miilkiyetine

gecer. Bunun aksi bir uygulamaya ugak isletmelerinde pek rastiamlmamaktadir.

7.1.20. Kiralama Siiresi

Finansal kiralama sozlesmelerinde iptal edilemeyen kiralama siiresidir. Iptal
edilemez bir siire kurahi olmasina ragmen, sdzlesmenin bitiminde kiraci ek siire
talebinde bulunabilmektedir. Anlasmalarda genel olarak iptal edilemez siire 10 yil
olarak kabul edilmektedir. Ek siire talep edilmesi halinde, bu siire kira siiresine dahil

kabul edilmeltedir.

7.1.21. Teminatlarin Coziilmesi

Finansal kiralama sézlesmesinin sona ermesiyle birlikte sz konusu rehin tutulan

teminatlar, kiraciya teslim edilir.
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7.2, Kiralayan (Finansal Kiralama Sirketi) A¢isindan

Finansal Kiralama’da kiralayanin izledigi yolu asagidaki sekilde 12 adimla

siralamak mimbkiindiir:
1) Yatinmeinin goriisme talebi
2) Yatirimer ile gériisme yapilmasi
3) Yatimimeiya teklif verilmesi
4) Yatirimeidai bagvura {onmnu ahuumasi
3} Yatinmcuun mali kalemlerinin analiz edilimesi

6) Yatirimeimn kredisinin onaylanmasi

7) Tedarikgi tarafindan Finansal Kiralama Sirketi adina diizenlenen

proforma faturamn temini

§8) Finansal Kiralama Sozlesmesi’nin imzalanmasi

9) Yatinmeidan teminat alinmas:

10) Finansal Kiralama’nin baslangig zamani

11} Yatirmmecidan yonetim iicreti alinmasi

12) Ugagmn teslimatiyla baglayan islemlerin gerceklestirilmest;

® Ucagin sigorta ettirilmesi



® Yatirtmeidan kira bedellerinin tahsilah

= Sézlesme sonunda ugagm kiracidan teslim alinmas:

= S6zlesme sonunda ugagin miitkiyetinin kiraciya verilmesi

7.2.1. Yatirumeinin Goriisme Talebi

Leasing firmasi, potansiyel miisteri olarak gordiig kisi ve kuruluslara ulasmak
igin gabalayacak, bu kuruluglara ait bilgileri gesitli meslck odalanndan temin ctmcye
calisacaktir. Topladigr bilgiler yardimiyla firmalarla irtibata gecerek finansal kiralama
konusunu izah etmek igin gbriisme talebinde bulunacaktir ya da biitiin bunlara gerek

kalmadan kendisinden randevu talep edenleri degerlendirecektir.

7.2.2, Yatirimel ile Gériisme Yapilmasi

Randevu vakti geldiinde anlasilan mekanda goriismeye gidilir. Goriisme
esnasinda Oncelikle leasing girketi finansal kiralama hakkinda bilgi vererek, bu

uygulamann secilmesi halinde elde edilecek avantajlardan bahsedecektir.

7.2.3. Yatirimerya Teklif Verilmesi

llgili goriisme gerceklestirildikten sonra yani gdriismenin akabinde yatirmciya,
yatirim planimin dogrultusunda bir teklif hazirlamr, Bu teklif tamamayla yatinmeiya dzel

vade kosullari ile hazirlanmaktadir.
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7.2.4. Yatirimeidan Basvuru Formu Alinmasi

S6z konusu teklifin yatinmer tarafindan kabul edilmesiyle birlikte finansal
kiralama girketi yatinmerya basvuru formu doldurtarak, teslim alir. Basvuru formunun

yanminda;

e Son {¢ yila ait bilango ve gelir tablosu

e Cari yila ait son ara donem bilango, gelir tablosu ve detay mizan

e Kurulus, unvan degisikligi ve son sermaye artirimint gésteren Ticaret Sicil

Gazeteleri

e Giincel ticaret sicil belgesi

e Imza sirkitlerler

e Vergi levhasi

e Son y1l genel kurul tutanaklan

e Ortaklarin ve imza yetkililerinin kimlik fotokopileri

e Firmaya ait kapasite raporu

e Yatinm tesvik belgesi ve global listesi

e Firma ortaklarinin mali gliclerini gésteren belgeler

¢ Finansal kiralama konusu mala ait belgeler
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bulunmaktadir.

7.2.5, Yatirimecinin Mali Kalemlerinin Analiz Edilmesi

Finansal kiralama sirketi, miisterisi olan yatirime sirketin kredi 6demelerini yapip
yapamayacaBl konusunda analize baglayacaktir, Bu ise yatinmer firmanm mali
tablolarini analiz ederek baslayacak olup, gerekirse yatirimer firmaya ait idari ve firetim
bolimlerinde fiilen bulunarak incelemelerine yén verecektir. Firmamn iginde

bulundugu sektérdeki konumu da analiz edilecektir.

7.2.6. Yatirimemn Kredisinin Onaylanmasi

Miisteri yatinmciya leasing islemi yapilmas: igin finansal kiralama sirketi
tarafindan kredi onayr verilmesi gerekmektedir. Kredi onayi sirketin yénetim kurulu
veya yonetim kurulunun belirleyecegi limitler dahilinde finansal kiralama sirketinin
yetkili birimleri tarafindan verilmektedir. Kredi verilme agamasinda yatinme: isletme
ile ilgili hazirlanmus olan mali analiz raporu biiyiik 6nem tasimaktadir. Bununla birlikte

finansal kiralama sirketi kredi vermeye karar verirse, teminat talebinde de bulunabilir,

7.2.7. Tedarikg¢i Tarafindan Finansal Kiralama Sirketi Adina Diizenlenen

Proforma Faturanin Temini

Yatinmei, finansal kiralama konusu ucagin modelini, i¢ aksesuarlarim ya da
aksesuarsiz alinmasi hakkindaki kararlarint ve bu ugag hangi satict firmadan temin
edecefini belirledikten sonra, satict firmadan finansal kiralama sirketi adina
diizenlenmis proforma fatura alacaktir. Proforma fatura, sdz konusu ucagin ézelliklerini,
fiyatini ve satis kosullanin géstermek igin tanzim edilen fatura hitkmiinde olmayip,
fatura 6n taslak c¢ahsmasi hilkmiindedir. Satis islemi Oncesi teklif niteligindedir,
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Faturammn Uzerinde "proforma fatura” ibaresi bulunmaktadir. Proforma faturada; fiyat,

fiyatin gegerlilik siiresi, teslimat sekli ve 8deme kosullan gibi bilgilere yer verilir.

7.2.8. Finansal Kiralama Sozlesmesinin Imzalanmas:

Saticidan proforma fatura temin edilmesinin akabinde, finansal kiralama sirketi ile
anlasmaya vanlan sartlar dahilinde finansal kiralama sézlesmesi hazirlanir. Kredi tahsis
kosullarinda kefalet alinmasi Gngérilmis ise finansal kiralama sdzlesmesi kiracinin
yami sira kefiller tarafindan da imzalanir. Sézlesmenin imzalanmasmin ardindan
ucaklar, Ugak Sicilime tescil ettirilir. Ugak sicili, Ulastirma Rakanhii Sivil Havacilik

Genel Midiirliigi ¢atisi altinda bulunmaktadir.

7.2.9. Yatirimeidan Teminat Aliamasi

Finansal kiralama sdzlesmesi imzalandiktan sonra kiralama konusu mahn satin

alma asamastndan Gnce kiracidan teminat alinacak ise bu teminatlar alinir.

7.2.10. Finansal Kiralama’min Baslangic Zaman

Kiralama baslangici, sézlesmenin yapildifn tarih ya da taraflardan birinin
sézlesmenin ana maddelerinden biriyle ilgili olarak &nem arz eden yiikitmliiliik ve
taahhiitlerden herhangi birini yerine getirilmesiyle baslamaktadir. Bunlardan hangisinin

tarihi énee geliyorsa kiralamanimn o tarihite basladig kabul edilmektedir.
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7.2.11. Yatirimeidan Yénetim Ucreti Almmast

Finansal kiralama sirketi, gerek s6zlesme asamasinda gerek sézlesmeden sonra
gergeklesecek olan islemleri ile ilgili olarak yaptiklar giderlerin masraflarim karsilamak
igin yatinmceidan yonetim Gcreti adi altinda bir {icret tahsil etmektedir. Finansal
kiralama sozlesmesi imzalandiktan sonra yonetim fiicreti yatrimciya fatura

dizenlenerek tahsil edilmektedir. Bu baglik altinda tek kalemde tahsil edilen iicretler;

e Exposure Fee (Teminat Ucreti)

= Arrangement Fee Exposurce Fee {Diizenleme Ucreti)

e Underwriting Fee (Teknik Ucret / Kreditor Ajans Bedeli)

e Legal Fee (Hukuk Ucreti)

o Agency Fee / Security Trustee Fee (Araci Ucreti / Yeddiemin Ucreti)

e Process Agent Fee (Siireci Yénlendirme Ucreti)

e SPC Fee (Damsmanhik Uecreti)

e Management Fee (Idari Ucret)
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7.2.11.1. Exposure Fee (Teminat Ucreti)

Bir ¢esit teminat komisyonu masrafidir. Eximbank yatirmmeimn, kiralayana olan
borcunu bir olumsuzluk halinde 6demeyi garanti ettigi igin (zorunlu kefil) kiracidan

tahsil edilen komisyon bedelidir.

Finansal kiralama isleminde kiralayan, kiracinn Eximbank’t kefil olarak
gostermesini zorunlu kilmaktadir. Yasal olarak mevzuatta bununla ilgili olarak bir
agiklama bulunmamakla birlikte finansal kiralama sirketi kendini garantiye almak

agisindan bu islemi zorunlu tutmaktadir,

Sadece ugak teslim alindifinda bir kereye mahsus olarak ddenmektedir. Finansal
Kiralama Sirketi’nden gelen ve BDDK’na onaylatlan proforma fatura, ugagin %100
bedelini gosterirken, finansal kiralama anlasmasinda yer alan &deme planlart %100

bedel +%4,75 teminat komisyonu seklinde diizenlenmektedir.

Her ne kadar bu gideri ybnetim iicreti bash@ altinda gostersilsede, stzlesme
geregl bu bedel, proforma fatura bedelinin {izerine eklenerek finansal kiralama sirketi
tarafindan toplam leasing bedeli olarak 6deme planina yansitilmaktadir. Bu nedenle séz
konusu masraf muhasebe kalemlerinde, ugagin kira siiresi boyunca gider kalemi olarak

dikkate alinmakta, maliyete bedeline aktanlmamaktadr.

7.2.11.2. Arrangement Fee Exposure Fee (Diizenleme Ucreti)

Tim finansman dlizenlemelerinde ddenen tipik bir masraftir. Bir kereye mahsus
tahsil edilmektedir. Ugagin kiralanmasi sirasinda gerekli olan finansman saglayicinin
(kreditér) diger finansman saglayicilari, Eximbank koordinasyonunu ve

doékiimantasyonu organize etmesi nedeniyle tahsil edilen bedeldir.
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Buradan da anlasildigi gibi, kiraci finansal kiralama anlasmasini bir firmayla
yapnus olsada, kiralayan finma séz konusu yatirim tutarim finanse edebilmek icin, arka

planda baska finansman saglayicilarla da 1gbirigi icerisindedir.

7.2.11.3. Underwriting Fee (Teknik Ucret / Kreditor Ajans Bedeli)

Diizenleme {icreti ile hemen hemen aym mahiyette olan bir masraf tiiriidiir,
Kredi saglayicisi, (leasing firmasi) séz konusu krediyi taahhiit etmesi ve bankamn

alacagini teminat altina almast nedeniyle kiracidan bir seferlik tahsil edilen bir ucrettir,

7.2.11.4. Legal Fee (Hukuk Ucreti)

Finansal kiralama sirketinin hukuki temsilcisinin, yatinmeiin islemleriyle
ilgilenmesi sonucunda dogan alacaktir. Kiralayan tarafindan herhangi bir ihtilaftan
ka¢inmak amaciyla araci edilmistir, Kiralayan, kiralayan adina kreditér ve kiraci
arasindaki miizakere edilmis ve anlastimsg bilgileri iceren dékiimanlanlara sahiptir. Bu
vekaletlerinden dolay sz konusu firmaya hukuki masraf bedeli odeyerek, Ucretini

kiracidan tahsil etmektedir.

Bununla birlikte ¢esitli amaglar i¢inde hukuk masraflarina katlanilmaktadir. Buna
bir defer omelk olarak, iilke mevzuatlarma iliskin hukuk miisavirliklerinden alinan

gortsler verilebilir,

7.2.11.5. Agency Fee / Security Trustee Fee (Arac1 Ucreti / Yeddiemin Ucreti)

Eger bir ugak finansmaninda birden fazla kreditér var ise bu kreditorlerden biri

diger kreditérlerin adina araci (agency) seklinde gériintir, Kalan diger kreditdr ise
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Secunity Trustee (yeddi emin / emanetgi) olur. Emanetci, finanse edilecek séz konusu
menkul kiymetin idaresinden sorumludur. Bu nedenle ona Security trustee / Agency

masraft Gdenecegi igin, bu iicrette kiracidan tahsil edilir.

7.2.11.6. Process Agent Fee (Siireci Yonlendirme I"Jcreti)

Tngiltere’de bir firmadan finansal kiralama yolu ile ucak kiralanmasi durumunda,
Ingiliz kanunlarina gore gerekli olan mahkeme kararlan gibi gerekli dékiimanlan
kiractya temin etmek tizere, bir ajans1 vekilin tayin edilmesi gerekmektedir. Bu masraf
turii, séz konusu ajansa hizmetlerinden dolayr Gdenecek tutar oldugundan, bedeli

kiracidan tahsil edilir.

7.2.11.7. SPC Fee (Damismanhk Cereti)

Agilimi; Special Purpose Company FEE olan bu icret finansal kiralama
isleminin gergeklestirilmesi adina kurulan sirketin masraflarma iliskindir. Uluslararas:
mevzuatlarda finansal kiralama isleminden yararlanabilmek icin aract bir finansal

kiralama kurulusuna ihtiya¢ duyulmaktadur,

7.2.11.8. Management Fee (idari Ucret)

Finansal kiralamaya iliskin olarak yapilmasi gerekenler hakkinda kiraciyr

yonlendiren kiralayan, bu hizmetinden dolay: kiracidan édeme tahsil etmektedir.



7.2.12. Uca@m Teslimatiyla Baslayan Islemlerin Gergeklestirilmesi

7.2.12.1. Ucagm Sigorta Ettirilmesi

Kiralama konusu ucagmn yatimmeiya teslimi asamasinda, kiralama konusu ucak
finansal kiralama sirketi tarafindan sigorta ettirilmelidir. Sigorta policesi, en genis

diizeyde giivenceyi saglayacak sekilde diizenlenmelidir.

7.2.12.2. Yatirnmeidan Kira Redellerinin Tahgilats

Finansal kiralama sézlesmesinde belirlenen Sdeme kosullarina gére finansal
kiralama sirketi, kira tutarlarini kiraciya fatura diizenleyerek bildirir. Finansal kiralama
faturalanna ait bedeller kiraci tarafindan, finansal kiralama sirketinin banka hesabma
gonderilerek tahsil edilmektedir. Finansal Kiralama Sirketi lizum goriirse anlasmada

belirterek bagka bir tahsilat yontemi de secebilir {¢ek,senet).

Bununla birlikte sz konusu ugagm ddeme plam olusturulurken, Londra bankalar
arasi para piyasasinda kredibilitesi yiksek bankalarin birbirlerine ABD dolar tizerinden
borg¢ verme islemlerinde uyguladiklart faiz oranina gére (LIBOR) degerlemeler

yaplarak faturalama islemi gergeklestirilmektedir.

7.2.12.3. Sézlesme Sonunda Ugagin Kiracidan Teslim Alinmasi

Finansal kiralama sozlesmesine gére, kiralama siiresi sona erdiginde ucagin
miilkiyetinin kiraciya devredilecegine iligkin bir hitkiim bulunmuyorsa, séz konusu ucak

siire bitiminde kiracidan teslim alimmaktadir.
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7.2.12.4. S6zlesme Sonunda U¢agm Miilkiyetinin Kiractya Verilmesi

Finansal kiralama sézlesmesine gore, kiralama siiresi sona erdiginde ucagin
milkiyetinin kiraciya devredilecegine iligkin bir hitkiim bulunuyor ise ucak, sozlesmede

belirtilen kalint: deger {izerinden kiraciya devredilir.
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SONUC

Cagumizda 6nemli bir yeri olan ucaklar maliyet bedeli ¢ok yiiksek olan ulagim
araglaridir. Bu sebeple ucaklarla ilgili olarak faaliyetleri olan isletmeler icin dnemli

unsur olan bu araglar, en uygun finansal yoéntemle temin edilmeye ¢alistimaktadur.

Maliyet bedeli ¢ok yitksek olunca secilecek olan finansal yontemin énemi daha da
artmaktadir. Basli basma bir kanun olarak karsinmza cikan finansal kiralama,
guniimiizde en ¢ok tercih edilen finansman yontemidir. Sagladifi ekonomik avantajlar,
ugak isletmelerinin kira dder gibi finansal kiralama sOzlesmesi sonunda ucak sahibi
olmasina imkan tanimakta, daha da 8nemlisi kiralama siiresi boyunca, elde edilen yeni

ucagmn uygun maliyetlerde, isletme faaliyetlerinde kullamilmasima olanak saglamaktadir.

Finansal kiralamay: herhangi bir varliin miilkiyetini almadan, sadece kullanim
hakkimn belirli bir siire devralinmasina imkan veren bir finansman teknigi olarak
tammladifimuz gibi ucak isletmelerinin yiiziinii glildiiren en ideal finansal teknik olarak

da tanumlamak miimkiindiir.

Calismamiz boyunca ugak isletmeciligindeki finansal kiralamanin, agirlikli olarak

iilkemizdeki durumu degerlendirilmistir.

Her ne kadar finansal kiralamammn vergiden miistesna oldugu gesitli kanun
hiikkiimlerinde amlmis olsada, Tiirk Vergi Mevzuati acisindan gelinen son noktaya
baktifimzda finansal kiralamayla elde edilen ucaklar icin kiralama stiresi boyunca %1

oraninda kdv ve %! oraninda stopaj ddemesinin oldugu goriilmektedir.
Odenen Kdv, 2 nolu katma deger vergisi ile beyan edilerek, 1 nolu katma deger

vergisi ile indirime konu edilip geri alimyor olsada, katma deger vergisi iadesi alan

firmalar i¢in is kiilfeti olmaktadir.
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Odenen stopaj ise, ¢ifte vergilendirmeyi Gnleme anlasmas! olan ilkelerden
finansal kiralama olmas: durumunda ihtirazi kayitla beyan edilerek yillar sonra geri
alimabilmekte, ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmasimn olmadifr iilkelerden finansal
kiralama isleminin yapimas: durumunda ise hicbir sekilde &denen stopaj geri

alinamamaktadir.

Damga vergisiyle ilgili olarak; Sozlesmeler ve sdzlesmeyle ilgili ekler damga
vergisinden muaf oldugu halde, baz islemlerin damga vergisinden muaf futulmadig
gorilmektedir. Eski finansal kiralama sozlesmesindeki  “kiralayan™ kismmmin
degismesinin tamamrtyla finansal kiralama szlesmesiyle ilgili oldugu actkca belli
olmasmna ragmen Maliye Yetkilileri bu degisimi finansal kiralama sdzlesmesinin bir
pargast  olarak degeriendirmemektedir. Eski sOzlegmenin bitim tarihinde yeni
sozlesmenin yapilmasiyla birlikte damga vergisinden istisna tutulmasi séz konusuyken,
ara bir zaman diliminde degisiklik yapildifinda Maliye Yetkilileri damga vergisi

hesaplanmas: gerektigi kanaatindedir.

Bununla birlikte; finansal kiralama ucak almmasi sonucunda maliyet bedels
yliksek oldugu i¢in normal sartlarda elde edinilmesi gl¢ olan ugafin, uygun finansman
kosullanyla elde edinilmesini saglamaktadrr. Finansal kiralama stzlesmesi sonunda,
sozlesme konusu ugaga ait miilkiyetin, igletmenin miilkiyetine piyasa deferinin altinda
disitk bir bedelle gecebilmesi imkam tamnmaktadir. igletme icin gerekli olan birgok
ugak, isletmenin kasa ve banka degerlerine bagl: kalinmadan temin edilebilmektedir.
Normal satin alma prosediirii uygulamasinda finansal agidan aynm anda bir¢ok ucagn

temin edilmesi miimkiin olamamaktadir,

Finansal Kiralamayla ilgili olarak olusturdugumuz yol haritasiyla ilgili olarak,
kiraci (ugak isletmesi) agismdan her ne kadar bir sia belirtmis olsakta, baslarda
belirtilen tedarikei secimi, finansal kiralama sirketi secimi gibi islemlerin ic ice, aym

anda yapilabildigi de bilinmektedir.
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Arastirmalanin gofiu ayni anda yapilmaktadir. Bunun nedeni ucak isletmelerinin
finansal kiralamayi siirekli kullanmasindan kaynaklanan isleyls yapisidir. Finansal
kiralamamn siirekli s6éz konusu olmasi nedeniyle tedarikgi ve finansal kiralama

sirketleri ile olan gériismeler her daim var olmaktadir.
Ucak isletmeleri Finansal Kiralama’min tilkemizdeki 1sleyisi ile ilgili olarak
vergisel anlamda katma deger vergisi ve stopaj uygulamastmn kaldirtlarak, finansal

kiralamann daha cazip hale gelecepine inanmaktadir.

Tirkiye’deki finansal kiralama sirketlerinin yok denenecek kadar az olmasi da

tilkemizin bu konuyla ilgili olarak geri kald: gimun gostergesidir.
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