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Hazirlamis oldugum tez 6zgilin bir calisma olup YOK ve ITICU Lisansiistii Yénetmeliklerine
uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, bu calismay1 yaparken bilimsel etik kurallarina
tamamiyla uydugumu; yararlandiim tiim kaynaklan gosterdigimi ve higbir kaynaktan
yaptigim ayrintili alinti olmadigim beyan ederim. Bu tezin ihtiva ettidi tiim hususlar sahsi

goriistim olup Istanbul Ticaret Universitesinin resmi goriigiinii yansitmamaktadir.

Munise Buket SORGUNLU



OZET

Bolinme igleminin bir yeniden yapilanma modeli olarak etkin ve yaygin olarak
uygulanabilmesi, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’'nda yer alan diizenlenmeler ile

saglanmistir.

Ticaret sirketlerinin béliinme yoluyla yeniden yapilandirilmas: 6102 Sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’nun ikinci kitabinda 159 ile 179. maddeler arasinda maddi hukuk bakimindan
ilk defa diizenlenmis olup, bélimme isleminin gergeklesecegi sirketler ile sirketlerin
alacaklilarin menfaatlerinin dengede tutulmasi amaglanmis ve Kanun’un 174. maddesi ile

devaminda alacakhlari koruyucu 6zel hiikiimlere yer verilmisgtir.

6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore ticaret sirketlerinin bdliinmesinde
alacaklilarm korunmasinin incelendigi bu c¢aligmammn ilk boliimiinde, béliinme isleminin
maddi hukuk bakimmdan Ticaret Kanunu’nda diizenlenmesinin gerekliligi ile boliinme
isleminin tanimi, boliinme igleminin Tiirk ve yabanci hukuk sistemlerindeki yeri, béliinmenin
tiirleri ve boliinme islemine hakim olan ilkeler agiklanmigtir. Caligmanin ikinci béliimiinde;
boélinme isleminin daha iyi anlagilabilmesi i¢in boliinme isleminin gergeklestirilmesinde
izlenecek usul inceleme alani bulmustur. Caligmanin son bdliimiinde ise; 6102 Sayili Tirk
Ticaret Kanunu’nda yer alan bolinme isleminde alacaklilan koruyucu hiikiimler yabanci
hukuk sistemlerindeki diizenlemelerle karsilagtirilarak ayrintih sekilde incelenmis ve 6102
Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer alan béliinme isleminde alacaklilan koruyucu hitkiimlerin

eksiklikleri ile 6nerilere yer verilmistir.
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GIRIS

Sermaye sirketleri, iilke ekonomilerinin geligmesi dogrultusunda i¢ ve dis piyasalarda
var olabilmek ve ¢ok uluslu sirketlerle rekabet ederek daha fazla kazang elde edebilmek
amaciyla oOzellikle yirminci yiizyilda faaliyet alanlarmmi siirekli olarak genigletmiglerdir.
Faaliyet alanlarmin geniglemesi girket yapilarmin hacmini ve elde edilen ekonomik geliri
artirmasmim yam sira; sirket boliimleri arasindaki tiretim ve yonetim agamalanmn koordine
edilmesinin giiclesmesi, maliyetlerin artmasi, denetim zorluklarmin yasanmasi, ddenecek
vergi meblagimn artmasi gibi etkilerin olusmasina sebep olarak sirketlerin varhiklarini devam
ettirmelerini zorlastrmustir. Bu durumdaki sermaye sirketleri, piyasadaki pazar payinin
cogunluguna sahip biiyiik tekeller ile ¢ok uluslu diger sirketlerle i¢ ve dig piyasalarda rekabet
ederek varlifim siirdiirebilmek igin yeniden yapilanma gereklilifi duymustur. Yeniden
yapilanma modeli olarak kullanilan birlesme ve nevi degisikligi miiesseselerinin uluslararasi
alanda ihtiyaglar1 her daim kargilayamamasi, sermaye sirketlerini yeni bir yapilanma arayist
icerisine girmesine sebep olmug ve sonucunda da uluslararasi hukuk sistemlerinde yeniden
yapilanma modellerinden bolinme miiessesesi yerini almistir. Yeniden yapilanma modeli
olarak boliinmenin meydana getirilmesinde; biinyesinde birden ¢ok faaliyet yiirliten sermaye
sirketlerinin birbirinden ayrilmas: ile meydana gelen daha ufak girketlerin farkli pazarlama
stratejileri uygulayarak alanlarinda uzmanlagabilmelerinin ve faaliyetlerini daha verimli
yiiriiterek yiiksek kar elde edebilmelerinin, sirketin faaliyet gosteren birimleri biinyesinde
denetimin kolaylagtirilarak sirket yonetim yapismmn verimli islemesinin saglanabilmesinin,
ortakliklara tanman vergi muafiyetlerinden faydalamlabilmesinin miimkiin olmas: etkili
olmustur.

Béliinme ile ilgili ilk olarak, Avrupa Toplulugunun 17.12.1982 tarihli 82/891/EEC
sayih altinc: yonergesi ile ortakliklann bolimmesine iligkin diizenlemeler yapilmis ve topluluk
iilkelerince de bu yonergeye uygun olarak mevzuat diizenlemelerinde bulunulmusgtur.
Uluslararasi ekonomik piyasa yapisinda meydana gelen degisiklikler, rekabet kosullarinda ve
maliyetlerde yasanan artig, yonetimsel zorluklar gibi cok cesitli sebeplerle bolimme
miiessesesine lilkemizde duyulan ihtiyag karsisinda; sermaye sirketlerini yeniden yapilandiran
modellerden biri olarak boliinme hukukumuzda da yer bulmustur. Hukukumuzda uzun yillar

gesitli ve dagmik mevzuatlarda diizenlenmis bolimme iglemi, 6102 sayili Tiirk Ticaret



Kanunu’mum Ikinci Kitabi’nda ticaret sirketlerini diizenleyen boliimde 159 vd. maddelerinde
acikga diizenlenmigtir. Boéliinme igleminin daha iyi anlasilabilmesi i¢in, Kanun’un
gerekcesinde bolinme isleminin kullamilabilecegi durumlara iliskin &rnekler verilmis ve
Tiirkiye’nin gegitli bolgelerinde fabrikalari olan bir girketin her fabrikay: bagimsiz bir sirkete
doniistiirmesinde, aile ortakliklarinda, mirasin paylasiminda, iki veya ii¢ gruplu ortakliklarda
ihtilaflarin ¢6ziimiinde, holding sistemine gegiste bolinme isleminin kullanilabilecegi

belirtilmisgtir.

Boliinme igleminin uluslararasi alanda girketlerin yeniden yapilanmasinda bir model
olarak var olmasi ve lilkemizde maddi hukuk anlaminda ilk defa 6102 sayili Tiurk Ticaret
Kanunu’nda diizenlenmesi sebebiyle; bu tez ¢aligmasinda dncelikle boliinme islemi ayrintili
olarak incelenecektir. Boliinme iglemini diizenleyen Kanun hiikiimlerinin temelinde béliinme
isleminin gergeklesecegi sirketler ile girketlerin alacaklilarin menfaatlerinin dengede tutulmasi
amaclandifindan; bu tez ¢aligmasinda yogunluk verilen ve son bdlimii olusturan konu,
bolimme igleminde alacaklilarin korunmasma iligkin hiikiimlerin degerlendirilmesi ve

tespitlerde bulunulmasi olacaktr.



BIRINCIi BOLUM
BOLUNME KAVRAMI

1. Boliinme Kavrami ve Tanimi

Yeniden yapilanma modeli olarak bolinme, sermaye sirketleri tarafindan
tercih edilen bir model olmaya bagladikea cesitli tilkelerin hukuk sistemlerinde yerini
bulmustur, Ancak iilkelerin hukuk sistemlerindeki farkliliklar sebebiyle, bslinme
kavraminin ifadesinde farkli terimler kullanilmistir. Béliinme kavranmunin ifadesi igin
cesitli iilkelerde kullanilan terimler farkli olsa da, bu kavrami hukuk sistemlerine
alan tlkeler ticaret girketlerinin yeniden yapilanma modellerinden biri olarak
boliinmeyi benzer sekilde diizenlemislerdir. Cesitli iilkelerin hukuk sistemlerinde
benzer sekilde diizenlenen bélimme ile; sermaye sirketinin malvarhfmin bir veya
birden fazla kismu biitiin olarak mevcut veya yeni kurulacak sermaye gsirketi veya
sirketlerine devredilmekte ve devreden sirkete ya da sirket ortaklarina da devralan
sirketin paylart verilmekte olup, devreden ortaklik ya tasfiyesiz olarak infisah

etmekte ya da kendi malvarlig ile faaliyetine devam etmelktedir.

Ulkemiz hukukunda 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu’nda béliinme
miiessesesi diizenlenmis olunmasina ragmen, bolinmeye iliskin herhangi bir tamim
vapilmanusgtir. Doktrinde béliinmenin tanmmm gesitli sekillerde yapilmigtir. Yasaman,
iktisadi orgiitlenme teskil eden birden ¢ok hukuk siijesinin isletmesel yapisinin ve
malvarligimin pargalanmast suretiyle yaratilan kiigiilmeyi bolinme seklinde
adlandirmigtir’. Helvaci’ya gére boliinme; “bir sermaye ortakligmim bir veya daha
fazla sermaye ortakligina malvarhifinin  bagimsiz  boliimlerini  devretmesi

karsihginda, malvarligi devredilen ortaklifin pay sahiplerinin/ortaklarmin, devralan

'y ASAMAN Hamdi, “Sirketlerin Birlesme ve Boliinmeleri”, Bilgi Toplumunda Hukuk Unal
Tekinalp’e Armagan, Istanbul, 2003, 5.703.



ortakliklarda pay sahibi/ortak olmalar1 ve devreden ortaklifm biitiin malvarligin
devretmesi halinde tasfiyesiz olarak infisah etmesidir” seklinde tammlanmalidir®.

Bir diger goriis, boliinmeyi genel kullamnu ile bir biitiiniin en az iki parca olacak
sekilde pargalara aymlmast olarak tanimlanmakta olup; ortakliklar agisindan, bir
ortakligm varlik ve sermayesinin meveut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla
ortaklik arasinda paylastirtlmas: olarak ifade etmistic’. Bir baska ifade ile boliinme,
bir ortaklifm, malvarlifinin bir veya bazi kistmlarin, bir biitiin halinde, mevcut veya
kurulacak ortakliklara devredip, kargiliginda bu ortakliklarm paylarim ya kendisinin
ya da ortaklarimn iktisap etmesidir’. Diger bir bolinme tanim, sermaye sirketlerinin
yeniden yapilandirma gergevesinde islerinin gesitli bolimlerini veya tamamini bir

veya birden fazla sirkete ayngtirmasi durumunda, tasfiyesiz sona ermesi seklindedir’.

1.1. Yabanci Hukuk Sistemlerinde Béliinme

Avrupa Toplulugunun 17.12.1982 tarihli 82/891/EEC sayili altinci yonergesi’
ile ortakliklarim bolimmesinin diizenlenmesinden sonra, &ncelikle topluluga iye
iilkeler; bu yonergeye hilkiimlerine riayet etmek amaciyla kendi hukuk sistemlerinde
cesitli diizenlemeler yapmuglardir. Yabanc: hukuk sistemlerinde bolinme miiessesesi
farkli terimler ile ifade edilmis, ancak benzer sekilde diizenlenmistir. Yabanci
iilkelerin béliinme miiessesesi ile ilgili yapmis olduklan diizenlemelere asafida yer

verilmistir.

?HELVACI Mehmet, Anonim Ortakliklarin Boliinmesi, {stanbul, 2004, s.36.
3 YILDIZ Seyfi / UNSAL Hilmi, “Tiirkiye ve Avrupa Birliginde Sirket Bolinmeleri ve
Vergilendirme Kargisindaki Durumu”, Mali Céziim Dergisi, 8.72,s.1.

4 POROY Reha/TEKINALP Unal/CAMOGLU Ersin, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, Istanbul,
2003, s.141.

S TABOGLU Esin / CALISKAN Sezer, “Sermaye Sirketlerinde Yeniden Yapilanmada Son Adim:

Boliinme”, Prof. Dr. Ozer Selici’ye Armagan, Ankara, 2006, s. 567.
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1.1.1. Kata Avrupas: Hukuk Sistemlerinde Boliinme
1.1.1.1. Alman Hukuku’nda Boliinme

Alman Hukuku’nda béliinme; Avrupa Ekonomik Toplulugunun ortakliklarin
bolinmesine iliskin VI. Yénergesinin yayimlanmasindan on iki yil sonra, Nev’i
Degistirme Kanunu’yla diizenlenmigtir. Bolinmeye iliskin hiktimler, VI. Yonerge’
ye uygun bir gekilde ve bir biitiin halinde Kanun’da yer almustir. Béliinmeyi en etrafli
sekilde ve ortakliklar bakimindan bir yeniden yapilanma sistemi olarak diizenleyen
de Alman hukuku olmustur’. Bu Kanun’da yapilan diizenleme ile ti¢ ayri boliinme
tiiriine yer verilmigtir. Yapilan bu diizenleme uyarnca béliinme; tam bolinme, kismi
bolinme ve ayirma seklinde gergeklestirilebilmektedir. Tam bélinmede, tamamen
bolinen ortakligin malvarlig: en az iki ortaklik arasinda paylagilmaktadir. Tamamen
boliinen ortakligin pay sahipleri bolinme sonucunda isabet eden malvarlig
slciisiinde, malvarligim devralan ortakliklarin paylariu elde ederler ve tamamen
bélinen ortaklik tasfiyesiz olarak infisah eder. Kismi béliinmede; bolinen ortakligm
malvarhigin bir kism1 kendisinde kalirken, diger kismu bir ya da daha fazla ortaklik
arasinda paylagilmaktadir. Boliinen ortaklik ise mevcudiyetini bsliinmeden sonra da
devam ettirir®. Ayirma yoluyla boliinmede ise; boliinen sirketin malvarligr bir ya da
birden cok pargaya ayrilmakta ve mevcut veya yeni kurulan bir veya birden ¢ok
sirkete ayni sermaye seklinde devredilmektedir. Bunun karsihifinda devreden girketin

kendisi, devralan sirketlerdeki pay ve ortaklik haklarim iktisap etmektedir’.

Alman Hukukunda bolimmeye katilabilecek hukuk Gznelerinin gevresi de
genis tutulmustur. Boliinme, hem aym tiirde hukuk siijelerinin hem de farkl tiirde
hukuk sijelerinin  katiimuyla icra edilebilecek gekilde diizenlenmigtir. Bir
boliinmeye; devreden, devralan veya yeni hukuk Oznesi olarak; kisi ortakliklari,
sermaye ortakliklari, kayitli kooperatifler ve dernekler istirak edebilmektedir™.

" HELVACI Mehmet, Anonim Ortakhklarm Béliinmest, istanbul, 2004, s.33.

8 HELVACI Mehmet, “Bolinmeyi Ortaya Cikaran Sebepler, Bolimme Tiirleri, Turk Hukukunda
Durum ve Tanim Sorunu, Dog. Dr. Mehmet Somer’in Amisina Armagan, Istanbul, 2006, s.157.
® PULASLI Hasan, 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’na Gére Sirketler Hukuku Serhi, Ankara,
2011, 5.207.

' CEBI Hakan, Tiirk Ticaret Kanunu T asaris’na Gore Anonim Qrtakhklarin Boliinmesi,
Istanbul, 2010, s.42.



1.1.1.2.Isvigre Hukuku’nda Boliinme

Alman Hukuku’ndaki diizenlemeden 6nemli olgiide ilham alan bir difer
diizenleme Isvigre’de yapxlnnstlr“. Isvicre Hukuku’nda Birlesme, Béliinme, Nev’i
Degistirme ve Malvarlifi Devrine Iligkin Federal Kanun ile béliinme miiessesesi
diizenlenmistir. Kanun uyarinca bolinme, tam ve kismi béliinme olmak iizere iki
sekilde yapilabilmektedir. Ogretide her ne kadar Isvigre Hukuku’nun bolinme
hususunda Alman Hukuku’ndaki diizenlemeden onemli $lctide ilham aldigy ifade
edilmig ise de; Isvigre Hukuku’nda, Alman Hukuku'ndan farkh bir sekilde
bolinmenin tirii olarak aywrmaya yer verilmemistir. Isvicre Hukuku'nda tam
bolinmede; malvarligi tamamen béliinen ortaklik tasfiyesiz olarak infisah etmekte ve
ticaret sicilindeki kayd: terkin edilmektedir. Sona eren ortakhigin pay sahipleri
boliinme sonucunda isabet eden malvarliga 6lgiisiinde yeni ortakliklarn pay sahibi
olmaktadirlar. Kismi boliinmede ise; boliinen ortaklik malvarliginin bir ya da birden
fazla kismumi bagka ortakliklara devreder. Bolimen ortakhigin pay sahipleri bu
ortakliktaki pay sahipliklerini stirdiiriirler. Ayrica malvarlifindan bir ya da birden
fazla pargay1 devralan ortakligin veya ortakliklarin da pay sahibi haline gelirler'?.

Isvigre Hukukunda béliinme islemlerinin taraflan olarak; sermaye ortakliklari
ve kooperatiflerin, yine sermaye ortakliklari ve kooperatiflere boliinebilecegi

seklinde agikca diizenlenmistir™.

1.1.1.3. Fransiz Hukuku’nda Boliinme

Béliinme konusunda yabanci hukuktaki ilk diizenleme, 1966 yilinda Fransiz
Sirketler Kanunu’nda yaplhmstn'm. Bu Kanun’da yer alan diizenlemeler Avrupa
Ekonomik Toplulugu Konseyi’nin VI numarali Yonergesi igin drnek olugturmustur.
Boliinme tiirleri; tam béliinme, kismi boliinme ve ayirma seklinde diizenlenmistir.

Ayirma  seklinde bolinmenin Almanya ve Fransamn hukuk sistemlerinde

U HELVACI, Boliinme, s.33.

2 HELVACI, Somer’in Anisina Armagan, s.156-157.

13 AKUGUR Mehmet, Tiirk Hukukunda Anonim Ortakliklarm Bolinmesi, Istanbul, 2005, 5.10.
¥ YILDIZ /UNSAL, s.9.



diizenlendigi gdze carpmaktadir. Bolinme isleminin taraflar, biitiin tiizel kigilige
sahip ticaret ortakliklar1 olarak diizenlenmistir. Ayrica boliinmede; bolinen
ortakligin tasfiyesiz infisahina, killi halefiyet ilkesi uyarmca malvarliklarinin
devredilmesine, bolinen ortaklifin pay sahiplerine hisse tahsis edilmesine, bolinme
peticesinde alacaklilarin korunmasmna ilisgkin temel kavram ve ilkelere yer

verilmistir'.

1.1.2. Anglo — Sakson Hukuk Sistemlerinde Biliinme
1.1.2.1. Amerikan Hukuku’nda Boliinme

Amerikan hukukunda bolinme miiessesesi ile ilgili ortakliklar hukuku
anlaminda actk bir diizenleme yapilmamustir. Bolinme milessesesi, sadece vergi
hukukuna iligkin federal yasada vergisiz yeniden yapilandirma modelleri arasinda
diizenlenmigtir. Bolinmede split-up, spin-off, split-off olarak ¢ sgekil
diizenlenmistir. Split-up sekli tam bélinmeyi ifade etmektedir. Tam bolinmede;
malvarligi tamamen boliinen ortaklik, malvarhgm énceden meveut veya bolinme
islemi i¢in kurulmus bulunan en az iki ortakliga devretmektedir. Bunun kargiligs
olarak da malvarligim devralan ortakliklarm paylan bolinen ortaklia intikal
etmektedir. Bolimen ortaklik edinimden sonra, bu paylan kendi ortaklarma
dagitmaktadir. Sonugta boliinen ortaklik tasfiye olmaktadir. Boliinerek tasfiye olan
ortakligi eski pay sahipleri bolinen ortakhigm malvarlifim devralan en az iki
ortakligin pay sahipleri olmaktadirlar'.

Spin-off ve Split-off sekilleri kismi bolinmeyi ifade etmektedir'’. Spin-off ile
Split-off arasindaki fark; spin-off tiirii kismi bolinmede devreden ortaklifn devir
karsihgmda devralan ortaklikta istirak hissesi elde etmesidir. Daba sonra s6z konusu
igtirak hisseleri, malvarhg béliinen ortakhgn ortaklarna sermayeye istirak paylari
g6z Oniine alinarak kar payr olarak daSitimaktadir. Gergeklestirilen bu islem

sonucunda boliinen ortakligin pay sahipleri, hem bélinen ortakhikta hem de

* AKUGUR, s.9.
¥ HELVACL Somer’in Amsma Armagan, s.156.
Y CEBI, s.45.



malvarhgm devralan ortaklikta pay sahibi olmaktadirlar. Her iki ortaklik birbirinden
bagimsiz olarak varliklarini devam ettirmektedirler. Split-off tiirii kismi boliinmede
ise; malvarhgmmn devri spin-off tiiri kismi bélimme ile ayni gekilde
gerceklesmektedir. Split-off tiirti kismi bélinmede elde edilen paylar, kar payi olarak
dagitilmamaktadir. Devreden ortaklifmn pay sahiplerine, sahip olduklari paylara
karsilik devralan ortaklifin paylar verilmektedir'®.

1.1.2.2. ingiliz Hukuku’nda Béliinme Miiessesesi

Boliinme miiessesesinin yaygm bir sekilde uygulandig: tilkelerden biri de
Ingiltere olmustur. Ingiliz Hukuku'nda boliinme miiessesesi iki ayr1 kanunda
diizenlenmistir. Bu kanunlardan ilki, tasfiye halindeki ortakliklarin bélimme suretiyle
yeniden yapilanmalarim ~ diizenlemektedir. ~ Tasfiye halindeki  ortakliklar
malvarliklarinin bir bsliimiinii bir diger ortakliga devrederek veya bir diger ortaklikla
birleserek yeniden yapllanabihnektedirlg. Diger kanunda ise, ortakliklarin
malvarliklarmm tasfiye edilmeksizin boliinme suretiyle yeniden yapilanmalari
diizenlenmistir ve bir halka agik ortakligin tiim malvarligim béliimlere ayirarak, en
az iki mevcut veya yeni kurulan halka agik ortakliga, bu ortakliklarin pay sahipligi
haklarmin devreden ortakligin pay sahiplerine tahsisi karsihfinda devretmesi
boliinme olarak tammlanmisti®. Bolinme halinde ipso iure malvarhig: devri ve kiilli
halefiyet ilkeleri kabul edilmis ve ortaklara devralan ortakliklarda pay sahipligi

haklar1 verilmesi, miiessesenin temel prensibi olarak kabul edilmistir®’.

1.1.3. Avrupa Birligi Sisteminde Boliinme

Avrupa Birligi Hukuku’nda béliinme islemi ilk defa, Avrupa Toplulugu’nun
17.12.1982 tarihli 82/891/EEC sayili Altinci Yonergesi’ yle diizenlenmistir.
Yonerge, iiye devietlerin boliinme hukukunun uyumlastiriimasing saglamay1

B HELVACI, Somer’in Anisma Armagan, s.158.

19 COSTAN Hiilya, Anonim Ortakliklarda Béliinme, Ankara,2004, s.42.
2 COSTAN, Boliinme, s.44.

! AKUGUR, s.6.



amaclamaktadir. Nitekim ftiye devletler, bolinmeyi diizenlerken yOnerge
hiikiimlerine riayet etmek zorundadirlar®®. Yonerge’de boliinmeye taraf olabilecekler
anonim ortakliklarla siurlandirilmugtir. Diger ticaret ortakliklarimn, dernekler,
vakiflar ve kooperatifler gibi hukuk siijelerinin béliinerek yapilandirilmasi kapsam
dis1 birakalmistir. Bunun yam sira Yonerge’de bolinme, devralma yoluyla boliinme
ve yeni ortaklik kurulmas: yoluyla bsliinme olmak tizere ikiye ayrilmistir. Devralma
yoluyla boliinme; bir anonim ortakligm malvarligi tasfiye edilmeksizin infisah
ederek, tiim aktif ve pasiflerini birden gok anonim ortakliga devretmesi ve bu devrin
karsihp1 olarak devralan ortakliklarin paylarinin bolimen ortakligin pay sahiplerine
tahsis edilmesi olarak tanimlanmistir. Yeni ortaklik kurulmasi yoluyla béliinme ise;
bir anonim ortakligin malvarlig tasfiye edilmeksizin infisah ederek, tim aktif ve
pasiflerini birden ¢ok yeni kurulan anonim ortakliga devretmesi ve bu devrin
karsiiginda yeni kurulan ortakliklarin pay sahipligi haklarinin béliinen ortakligin pay
sahiplerine tahsis edilmesi olarak tammlanml§tu23.

Avrupa Toplulugwnun  17.12.1982 tarihli 82/891/EEC sayili Altinci
Yonergesi’nde, bolinen sirketin malvarligmin tasfiye edilmeksizin tiim aktif ve
pasifleri ile kiilli halefiyet ilkesine uygun olarak yeni kurulan veya devralan

ortakliklara intikal etmesi bliinmenin temel 6zelligi olarak belirlenmigtir.

1.2. Tiirk Hukuk Sisteminde Bdliinme

Tirk hukukunda bolinme islemi; heniiz oOzel hukuk alaninda
diizenlenmemisken 12.08.1993 tarih ve 93/4789 sayilhi Bakanlar Kurulu
Kararnamesiyle Tiirkiye Elektrik Kurumu (TEK), Ttrkiye Elektrik Uretim [letim
Anonim Sirketi (TEAS) ve Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (TEDAS)
olmak {iizere iki anonim ortaklik seklinde bolinmiistir™. Elektrik iretim ve iletim
hizmetlerini yapmak iizere TEAS, elekirik dagitim hizmetlerini yapmak tizere
TEDAS kurulmugstur. 12.08.1993 tarih ve 93/4789 sayih Bakanlar Kurulu

Kararnamesiyle yapilan islem, TEK agisindan “yeni sirketler kurulmas1 yoluyla

2 AKUGUR, s.16.
3 COSTAN, Béliinme,s.9-10 ; CEBI s.16.
2 Y ASAMAN, Sirketlerin Birlesme ve Boliinmeleri, 5.697.



bsliinme” ; TEDAS elekirik dagitim miieesesesi agisindan “yeni sirket kurulmasi
yoluyla birlesme” dir. TEDAS’a yapilan malvarhign devri, sermayelerinin tamami
TEK’e ait olup, ona bagli ve her biri ayn tiizel kigiligi haiz elektrik dagitim
miiesseselerinin biitiin aktif ve pasifleriyle devri bigiminde yliriitildiigii igin; yapilan
islem, aym zamanda elektrik dagitim miiesseselerinin TEDAS biinyesinde birlesmesi
niteligindedir®. Yapilan isleme baghi olarak; TEAS ve TEDAS tiizel kisilik

kazandip1 anda, malvarlig: kalmayan TEK tasfiye siirecine girmeden sona ermigtir.

Hukukumuzda, sermaye ortakliklariin hepsi i¢in uygulanabilir ve agik bir
sekilde boliinme miiessesesine yer verilen ilk diizenleme, 4684 sayili Kanun ile vergi
kanunlarma getirilen kanun hiikiimleridir®®. Bolinme miiessesesi, 4684 sayili Bazi
Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile
5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 38. ve 39. maddelerinde yapilan
degisiklik ile vergi hukuku bakimindan diizenlenmistir. Bu degisiklik ile sermaye
ortakliklarinin bolinmesi vergi hukuku bakimindan ilk defa diizenlenmigtir. 5422
saylh Kurumlar Vergisi Kanunuw’nun 38. maddesinde sermaye ortakliklarimn
boliinmesi tanimlanmis, 39. maddesinde vergisiz boliinmenin sartlar diizenlenmisgtir.
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam bolinme; “tam miikellef bir sermaye sirketinin
tasfiyesiz olarak infisah etmek suretiyle biitin mal varlifm, alacaklarim1 ve
borglarini kayitl degerleri iizerinden meveut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla
tam miikellef sermaye sirketine devretmesi ve karsibgnda devredilen sermaye
sirketinin ortaklarina devralan sermaye sirketinin sermayesini temsil eden igtirak
hisseleri verilmesi” seklinde tammlanmigtir. Kismi béliinme ise; “tam miikellef bir
sermaye girketinin veya sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci kurumun
Tiirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin bilangosunda yer alan taginmazlar ile en
az iki tam yil siireyle elde tutulan igtirak hisseleri ya da sahip olduklan iretim veya
hizmet igletmelerinin bir veya birkagim kayitli degerleri lizerinden ayni sermaye
olarak meveut veya yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye girketine devretmesi”
seklinde tammlanmigtir. Bolinmeye iligkin bu hitkiimler, 21.06.2006 tarihinde
yaymmlanarak yiriirliige giren 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20.

maddelerinde de varligim stirdlirmiigtiir.

% TJRK Sami Hikmet, “KIT’lerin Bélimmesi”, Ticaret Hukuku ve Yargitay Kararlar
Sempozyumu XIII, Ankara, 1996, 5.77-78-81.
* AKUGUR, 5.59.

10

i
i
|
[:
|
[E
|
|

N———



Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda bolimmenin nasil gerceklestirilecegine dair
usul ve esaslar diizenlenmediginden sermaye ortakliklan boliinme yoluna
bagvurmaktan gekinmiglerdir. Bunun iizerine b&liinme miiessesesinin uygulama alani
bulabilmesi i¢in, Maliye Bakanh ile Sanayi ve Ticaret Bakanlig: tarafindan ortak
sekilde hazirlanan “ Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme Islemlerinin
Usul ve Esaslanmin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” 16.09.2003 tarihli Resmi
Gazete’de yaymmlanmistir. Bu tebligde sadece kismi boliinmeye iliskin usul ve
esaslart diizenlemis olmasi ve tam béliinmeye iligkin mevzuatta bogluk bulunmasi,
bolinme miiessesesinin iglerlik kazanabilmesi igin ortakliklar hukuku alaninda
kapsaml1 bir diizenlenme yapilma ihtiyacim devam ettirmistir. Dokirinde de; Ticaret
Kanunu’nda bélimmenin diizenlenmemis olmasinin, vergileme rejimi ile ilgili
diizenlemenin iglerlie kavugmasim engelleyecegi”’ ve bolinmenin saghikli ve
¢apdas hukuk sistemlerine uygun bir sekilde cereyan ederek, bir yeniden yapilanma
yontemi olarak hukuk hayatimizda yerini almasi igin bir an 6nce ortakliklar hukuku

alanindaki kanunlastirmanin tamamlanmasi gerekti 5i*® savunulmustur.

Bolinme miiessesesinin islerlik kazanabilmesi ve uygulamada ortaya
cikabilecek sorunlarin ¢oziimii igin ortakliklar hukuku alaninda Ticaret Kanunu’nda
diizenlenmesinin gerekliligi kargisinda, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun ikinci
kitabinda 159 ile 179. maddeler arasinda bélinmeye ilisgkin maddi kurallara yer
verilmistir. Isvigre’nin 30/10/2003 tarihli, “Birlesme, Boliinme, Tiir Degistirme ve
Malvarligi Devrine Iligkin Federal Kanun” ve 82/891/AET sayili Yonergesi model
alinarak hazirlanan bliim kapsaminda, sermaye sirketlerinin ve kooperatiflerin tam
ve kismi bolimmeleri ayrmtili bir sekilde diizenlenerek hukukumuza girmistirzg.
Boylece boliinme miiessesesi, 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun bolinme
hitkmiine iliskin maddenin gerekgesinde de belirtildigi tizere Tiirkiye’de ilk defa
maddi hukuk y6niinden diizenlenmigtir.

Béliinme islemi, Kurumlar Vergisi Kanunu ile Anonim ve Limited Sirketlerin

Kismi Béliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarmimn Diizenlenmesi Hakkinda Teblig’den

27y ASAMAN, Sirketlerin Birlesme ve Bliinmeleri, 5.712.

2 HELVACI, Boliinme, s.31.

29 ERDEM Tahir, “Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun §irket Bolimmelerine Mliskin Hiikiimleri”, Vergi
Sorunlar Dergisi, S. 286, Temmuz 2012, Y. 35, 5.62.
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farklilik arz eden ilkeleriyle 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda kapsamli bir
sekilde diizenlenmis ve sermaye sirketleri ile kooperatiflerin yeniden yapilanmasinda
kullanilan etkin bir model olmustur. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nda bdliinme
miiessesesinin  temelinde kismi kiilli halefiyet ilkesi yer almaktadir. Oysa ki;
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yapilan diizenlemede, béliinme ayni sermaye sistemi
tizerine oturtulmug ve kismi kiilli halefiyet ilkesi benimsenmemistic’’. Kurumlar
Vergisi Kanunu'nda diizenlenmis olunan kismi bolinme; bolinen sermaye
ortakliginin bilangosunda yer alan sirket varliklarmdan bir kisminin meveut veya
yeni kurulacak bagka bir sermaye ortakligma ayni sermaye olarak konulmast ve
karsiiginda devralan ya da yeni kurulan ortakh@m igtirak hisselerinin béltinen
sermaye ortakhfna veya ortaklarina verilmesi seklinde gergeklesmektedir. 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nda ise 159. maddenin gerekgesinde belirtildigi tizere,
hem tam hem kismi béliinmede devredilen malvarlign béliinme sonucunda kismi
kiilli halefiyet yolu ile devralan sirketlere gegmekte; ayni sermaye konulmast s6z
konusu olmamaktadir. Kismi kiilli halefiyet ilkesinde, béliinen ortakligin malvarlig
boliimlere ayrilmakta olup bu boliimler bir biitiin halinde devralan ortakliklara ipso
jure gegmekte ve devralan da kendisine gegen malvarlifn pargasinin halefi
olmaktadir. Malvarlifi degerleri herhangi bir 6zel devir islemine gerek olmadan
devralan ortakliga gegmektedir. Omegin; gayrimenkuller intikal ediyorsa, resmi
sozlesme yapilmasina ve sicile tescile ihtiyag yoktur; sadece sicil tashihine gerek
bulunmaktadir’’. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda boliinme iglemlerinde kismi
kiilli halefiyet ilkesinin benimsenmis olunmasi, bolimen ortaklifin malvarlif
degerlerinin devrinin daba hizhi ve diisiik maliyetle gergeklestirilmesini miimkiin
kilmakta ve bir yeniden yapilanma modeli olarak bolinmenin kullanimin

yayginlagtirmaktadir.

1.3. Béliinmeye Hakim Olan Tlkeler

Boéliinme iglemleri bazi temel ilkeler gergevesinde gerceklesmektedir. Bu

ilkelerin varligr bolinmenin gegerliliginde etkin rol oynamaktadir. Boliinme

30 TEKINALP Unal, “Bélinmenin Bugiinkii Maddi Hukuk Cephesi”, Prof.Dr. Necip
Kocayusufpasaogiu I¢in Armagan, Ankara, 2004, s.551.
3L CEBI, 5.25.
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islemlerine esas olan bu temel ilkeler; tasfiyesiz infisah, kismi kiilli halefiyet,pay
sahipliginin devami bagliklar altinda agagida tek tek agiklanmaktadir.

1.3.1. Tasfiyesiz infisah

Bir sirket faaliyetine son verdiginde, yasada aksine bir diizenleme
bulunmadikea tasfiye siirecine girmektedir. Tasfiye; faaliyetine son veren girketin
biitiin  hesaplarinin  kesin olarak kapatilmasi, malvarlifimn elden ¢ikarilmasi,
alacaklarin tahsili, bor¢larin ddenmesi, sirket kaydinin ticaret sicilinden silinmesi

islemlerinin tamamudir. Tasfiye siirecine giren sirketin hukuki varlig1 sona erdirilir’?.

nfisah ise, yasada ve/veya esas sozlesmede 6ngoriilen sebeplerden birinin
gerceklesmesi ile, karar alinmasina veya ihbarda bulunulmasina gerek olmaksizin

sirketin kendiliginden sona ermesidir®.

6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu’nda béliinme islemi diizenlenirken, bolinme
isleminin hizlica sonuglanmas: igin boliinen sirketin tasfiye siirecine girmeksizin
infisah edecegi diizenlenmigtir. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 159. maddesi
uyarmea; tam boliinlip malvarlify devrolunan sirket, tasfiyesiz infisah ederek sona
ermekte ve sirketin unvam ticaret sicilinden silinmektedir. Tasfiyesiz infisah,

bolinme islemlerinde gegerli en temel ilkelerden biridir.

1.3.2. Kasmi Kiilli Halefiyet

Bir kigiye ait haklar ve borglar, diger bir kisiye ctizi halefiyet veya kiilli
halefiyet yoluyla devredilebilmektedir. Kanun’da diizenlenmis istisnai bir dizenleme

yok ise; malvarhgmmn devri, malvarhg: igerisinde yer alan deferlerin ayr ayr

32 GOKTUNA Ege Deniz Hamdi, Vergi Hukukunda Birlesme, Boliinme ve Hisse DeZisimi
islemleri, istanbul, 2012, 5.43.
3 pOROY/TEKINALP/CAMOGLU, 5.807.
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devredilmesi (ciizi halefiyet yolu ile) gerceklesir. Kanun’da diizenlenen istisnai

hallerde ise, malvarlig: bir biitiin halinde (kiilli halefiyet yolu ile) devredilmektedir’*.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda ise, béliinme iglemlerinde kismi kiilli
halefiyet ilkesi benimsenmistir. Kiilli halefiyette bir kisiye ait hak ve borglardan
olusan malvarhgimn veya isletmenin ekonomik ve hukuki bir biitiin halinde tek bir
islemle devri soz konusudur®, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca; hem tam
hem kismi bolinmede devredilen malvarh@ boélimme sonucunda kismi kiilli
halefiyet yolu ile devralan sirketlere geger; ayni sermaye konulmasi séz konusu
degildir. Bolinme kapsamindaki malvarhgmm devri, ©Ozel gekil kurallarina
uyulmaksizin bolinme kararnin ticaret siciline yapilacak tescili ile birlikte

kendiliginden gerceklesecektir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nda bélinme islemlerinde kismi kiilli
halefiyet ilkesinin benimsenmis olunmas, boliinen ortakligin malvarligi degerlerinin
devrinin daha hizli ve diisiik maliyetle gergeklestirilmesini miimkiin kilmakta ve bir

yeniden yapilanma modeli olarak bolinmenin kullanimim yayginlagtirmaktadur.

Helvaci’ya gore de; bolinmenin izl ve masrafsiz bir gekilde yapilmasi
acisindan temel arag, kiilli intikal kurumudur. Aksi halde 6zellikle bagimsiz bir
malvarhgmm, aktif unsurlarimn devri teker teker yapilmak zorunda oldugundan,
oldukga kiilfetli bir durum ortaya gikacaktir™®,

1.3.3. Pay Sahipliginin Devami

Boliinme isleminde; boliinen sirketin pay sahiplerine, yeni kurulan veya
paylari devralan sirketlerde paylar verilmektedir. Bolinmede devralinan kiymetlerin
karsi edimini, esas itibariyle devralan sirketlerin sermayesini teskil eden paylar

olugturmaktadir. Ancak devreden sirketin ortaklarna tahsis olunan ortaklik

* SENER Selim Yavuz, “TTK Tasarisma Gore Ticari Ortakliklarm Béliinmesi”, Legal Mali Hululk
Dergisi, Haziran 2005, Y. 1, 8. 6, 5. 1575.

35 COSTAN, Béliinme, s.113.

3 HELVACL Somer’in Anisina Armagan, s.171.
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paylarinin gercek degerinin onda birini agmayacak bir denklestirme tutar: 6denmesi

de kararlagtinlabilir’’.

Pay sahipliginin devami, bélinme igin belirleyici niteliktedir. Boliinme
isleminin sonucunda, béliinen sgirketin pay sahiplerinin ortaklik haklart son
bulmamaktadir. Bélinmeyi malvarhigi devrinden ayiran temel 6zellik; bolimmede
pay sahipliginin devam etmesine karsiik, malvarligi devrinde bunun s6z konusu

olmamasidir®®.

1.4. Bsliinmenin Tiirleri

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 159. maddesi uyarmca; bir sirket tam

veya kismi boliinebilir.

1.4.1. Tam Béliinme

Tam boliinmede; boliinen sirketin tiim malvarligi, boliimlere ayrilmakta ve
onceden mevcut veya yeni kurulacak en az iki gsirkete devredilmektedir. Tam
boliintip malvarlifi devrolunan sirket, tasfiyesiz infisah ederek sona erer ve sirketin
unvant ticaret sicilinden silinir. Béliinen sirketin ortaklar, devralan girketin paylarm:
ve haklarim iktisap ederek devralan sirketin ortaklari olurlar. Ornegin; X anonim
sitketi Y ve Z limited sirketine tam béliiniirse, X anonim girketinin tiizel kisilii sona

GI'GI’39 .

1.4.2. Kismi Boliinme

Kismi bolinmede; boliinen sirketin malvarlifinin tamam degil, malvarliginmn
bir veya birden fazla boliimii diger sirketlere devrolunmaktadir. Boliinme sonrasinda,

boliinen sirket sona ermemekte ve hukuki varli1 aynen devam etmektedir.

37 GOKTUNA, s.218.
8 CEBI, 5.25.
3 i1 GILI Fatih / DEMIRK API Ertan, Sirketler Hukulku, Bursa, 2013, 5.93.
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Kismi bélinme, iki sekilde gergeklesebilmektedir. Kismi béliinmenin
gerceklestigi ilk sekilde; bolinen sirketin malvarhigmin bir kismi, bagka bir veya
birden fazla sirkete devrolunmakta ve bolinen sirketin ortaklari, devralan sirketin
paylarim1 ve haklarini iktisap ederek devralan sirkette ortak olmaktadirlar. Bu
durumda, béliinen sirket sona ermeyip meveut kalan malvarlig ile faaliyetine devam
etmektedir. Ornegin; X anonim sirketi Y ve Z limited sirketine boliindr, ancak
béliinmeye ragmen X anonim sirketi varligm devam ettirir. X anonim girketin

ortaklan, Y ve Z limited sirketinin ortaklar1 olur®’.

Kismi boliinmenin gergeklestigi bir diger sekil de, yavru girket kurma olarak
adlandirilmaktadir. Yavru sirket kurma olarak adlandirilan kismi bdlimmenin bu
sekli, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu gerekgesinde boliinmenin ticiineii sekli olarak
nitelendirilmektedir. Boliinen sirket, devredilen malvarligi bolimlerinin kargiliginda
devralan sirketlerdeki paylari ve haklar1 elde ederek yavru sirketi olugturmaktadir.
Yavru sirket kurmanin tam ve kismi bolinmeden en Onemli farki; devralan
sirketlerdeki paylarm ve haklann, boliinen sirketin ortaklari tarafindan degil, bizzat
boliinen sirketin kendisi tarafindan iktisap edilmesidir.

Yavru sirket kurma olarak adlandilan kismi bdlimme tiiriinde; béliinen
sirket, boliinen malvarlif parcasim baska sirkete ayni sermaye olarak koyar. Bu
sekildeki bélinmede kiilli halefiyet ilkesi gecerli olmaz. Ayni sermaye konulan
sirket, boltinen sirketin yavru sirketi haline gelir. Ornegin; tekstil ve gida sektdriinde
faaliyet gosteren X anonim sirketi, sahip oldugu un fabrikasim kurulacak olan Y
limited sirketine sermaye olarak koymasi halinde, Y limited sirketi X anonim

sirketinin yavru sirketi haline gelmis olur®!.
1.4.3. Oramin Korundugu Béliinme ve Oranin Korunmadi3: Béliinme

Oranin korundugu béliinme ve oranin korunmadifi bélinme, 6102 sayili

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 161. maddesinin ikinci fikrasinda diizenlenmigtir.

 BILGILI / DEMIRKAPI, 5.94.
" BILGILI / DEMIRKAPI 5.95.
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Kanun’un madde gerekgesinde; bu iki tiir boliinme i¢in kaynak IBirK’nin 31 inci
maddesinin hem Almanca, hem Fransizca hem de Italyanca metninde simetrik
boliinme ve simetrik olmayan (asimetrik) boliinme terimlerinin kullamldifi, her iki
tiir de pay oranlarimin aynen korunmas: veya degismesi ile, yani oran baglaminda
tammlandigindan, kanuni terimde bu sézciigin kullamlmasmin tercih edildigi

belirtilmistir.

Oranlarin korundugu bélinmede; devreden sirketin ortaklarmna, boliinmeye
katilan tim sirketlerde devredilen sirketteki mevcut paylari oraninda sirket paylari
tahsis edilmektedir. Ornegin; (Z) anonim sirketinin pay sahipleri x: yilizde otuz, y:
yiizde otuz bes, a: yiizde bes, b: yiizde otuz paya sahiptir. (Z) A.$. ikiye bolinmiis ve
boliinme sonucunda (W) limited sirketi kurularak ve bu sirkette x,y,a,ve b’ye (Z)
A.S. dekiyle aym oranda pay tahsis edilmigtir. Iste bu durumda, simetrik boliinme

stz konusudur.

Oranlarm korunmadipi bolinmede ise; devreden sirketin ortaklarina,
bolimmeye katilan bazi veya tiim sirketlerde, mevcut paylarnin oranina gore degisik
oranda sirket paylan tahsis edilmektedir. Omegin; (Z) limited sirketinin
ortaklarmdan x: yiizde kirk, y: yiizde otuz, a:ylizde otuz paya sahip olup, bu sirketin
boliiniip bir kismi (W) limited sirketine devrolundugunda bu sirkette x yiizde elli ve
y ile a yiizde onbes paya sahip olmasi halinde asimetrik béliinme séz konusudur.
Ancak bu durumda (Z) limited sirketindeki pay oranlan degisir, y ile a (W) limited
sirketinde yitirdikleri paylar1 (Z) limited sirketinde paylarin artirarak kazamrlar.
Bunun yam sira Madde gerekgesinde; oranin korunmadigi bolinmede bazi
ortaklarin, devralan veya yeni kurulan sirkette pay iktisap ederek bdliinen (devreden)

sirketten tamamen ayrilabilecekleri diizenlenmistir.

Oranlarm korunduBu ve korunmadigi bélinme islemine Tekinalp tarafindan
su drnekler verilmistir : Devreden ortakligin bir anonim ortaklik oldugu ve pay sahibi
A’mn adi gecen anonim ortaklikta sahip oldugu payin sermayeye olan oran1 %10 ise
ve bu anonim ortaklik ii¢ yeni anonim ortakliga ya da iki anonim ortaklik bir limited
ortakliga boliindiigiinde; A’nm her ortakhikta %10 paya sahip oldugu ihtimalde
oranlarn korundugu boliinme vardir. Bupa karstlik, ii¢ yeni anonim ortaklik kurulup
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bunlardan biri iiretim, digeri pazarlama, iigiinciisi ise damgmanlik sirketi ise,
ortaklarin bir ortagn iiretim sirketinde daha fazla digerlerinde daha az paya sahip

olmasinda mutabik kalmalar halinde oranlarin korunmadig béliinme vardir”.

1.5. Béliinmenin Gegerli Oldugu Sirketler

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu, [svigre Birlesme Kanunu’nun 30. maddesini
esas alarak boliinebilen sirketleri sinirlayici bir tarzda belirlemistir. Kanun’un 160.
maddesi uyarinca; sermaye sirketleri ve kooperatifler, sermaye sirketlerine ve
kooperatiflere bolinebilirler. Kanun'un gerekgesinde; bu hilkkmiin her sermaye
sirketinin ve kooperatif sirketin kendi genel tiirii iginde boliinecegi seklinde

yorumlanmamasi gerektigi ifade edilmigtir.

Hangi tiir sirketlerin sermaye sirketi oldugu ise 6102 sayilh Tiirk Ticaret
Kanunuw’nun 124. maddesinde agikca belirtilmis olup; anonim, limited ve sermayesi
paylara béliinmilg komandit sirket sermaye sirketi olarak diizenlenmigtir. Kanun’un
160. maddesinin gerekgesinde de; bir anonim sirketin bir limited sirkete, sermayesi
paylara bélinmiiy komandit girkete ve kooperatife béliinebilecegi ve bir kooperatif
sirketin de bir anonim sirkete ve/veya limited sirkete béliinmesine engel bulunmadif
agikga belirtilmigtir. Bunun gibi; bir limited girket, limited veya anonim sirkete,
sermayesi paylara bolinmils komandit sirkete ya da kooperatife bolinebilir. Bir
kooperatifin de; bir kooperatife, anonim veya limited sirkete, sermayesi paylara
bolinmils komandit sirkete bolinmesi miimkiindiir. Ancak Pulagh; iilkemizdeki
kooperatiflerin ~ %90’nindan ~ fazlasinn  konut kooperatif tliriinde oldugu
diigiiniildiigtinde, bunlarin tyelerinin ev sahibi olmanin disinda bagka bir amaca ikna
ederek, kooperatifi bolmenin hemen hemen olanaksiz oldugunu ve diger tiirdeki
kooperatiflerde ise, bolinmenin gerek tiye yapisi gerekse sermaye yapist agismdan

pek uygulanabilirligi oldugunun sdylenemeyecedini belirtmektedir®.

2 TEKINALP Unal, “Ticaret Hukuku Yoniinden Sirketlerin Boliinmesi, Hisse Degigimi ve 4684
Sayil Kanun’un Iglerligi”, Miikellefin Dergisi, 2001, S. 106, s.31-42.
3 PULASLI, Sirketler Hukuku Serhi, s. 212.
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Boliinmenin gegerli olmadig sirket tiirlerine ise, bir sermaye sirketinin sahis
sirketine boliinmesi ek olarak gosterilebilir. Bir sermaye sirketi veya kooperatif,
salus sirketine (kollektif veya komandit sirkete) bolinemez. Bir sahis sirketi de, bir
sermaye sirketine veya kooperatife boliinemez. Ancak Pulagh; bir sahis sirketinin tiir
depistirmek suretiyle boliinmeye iligkin bu yasagi asabilecegini ve bir kollektif
sirketin TTK m. 181/1. b.1 hitkkmii uyarinca dnce sermaye sirketine doniiserek ve

sonrasinda 160. madde gergevesinde boliinebilecegini ifade etmektedir**.

1.6. Boliinmenin Uygulanmasina Tliskin Hiikiimler

Béliinmenin uygulanmasina iligkin hiikiimler, mevzuatimzda ilk defa 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 162, 163, 164 ve 165. maddeleri ile diizenlenmistir.
Bu hiikiimlere boliinmenin daha islevsel sekilde uygulanabilmesi amaciyla Kanun

metninde yer verilmigtir.

1.6.1. Sermayenin Azaltilmas:

Kismi bolinme igleminde; bolinen sirkette, sirketten ayrlan malvarligi
boliimiiniin oransal olarak scbebiyet verebileceZi sermaye kaybmnmn kanuni ve
finansal agidan yol agabilecegi tehlikelerin bertaraf edilmesi veya ortaya cikabilecek
cesitli sakincalarm engellenmesi amaciyla, sermayenin azaltilmas1  yoluna
gidilebilmektedir. Her kismi bolinme isleminde, sermaye azaltilmasi lizumlu
degildir. Birgok boliinmelerde, devreden ortakhgm sermaye azaltmasina gitmesi,
ozellikle yeterli miktarda serbestge tasarruf edebilecepi 6zvarlift yoksa, zorunlu
olacaktir. Sermaye azaltilmasinda gerekli olan miktar, “devredilen kismi malvarlig1”

degil, devredilen aktif fazlasinin bilango degerine uygun olan miktaridir™®.

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun 162. madde metni uyarinca; boliinme

sebebiyle devreden sirketin sermayesinin azaltilmas: halinde, bu kanunun anonim

# pULASLI, Sirketler Hukuku Serhi, s. 212.
* PULASLY, Sirketler Hukuku Serhi , s.213.
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sirketlerde esas sermayenin azaltilmasimi diizenleyen 473 ile 474. maddelerin
uygulanmayacag: diizenlenmisgtir. Bunun sebebi, béliinmede alacaklilarn korunmas:
icin yeterli giivencenin Ozellikle 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 174. maddesi

ile saglandi1 diigincesidir®.

Tam bdliinme igleminde ise; sermaye azaltilmas: s6z konusu olmamalktadir.
Tam bolinme isleminde bolinen sirket sona ermekte ve ticaret sicilinden

silinmektedir.

1.6.2. Sermayenin Artirllmasi

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 163. maddesinde; devralan sirket
sermayesini, devreden sirketin ortaklarinin haklarim koruyacak miktarda artiracag
ve Dbolinme isleminde ayni sermaye konulmasmma iliskin  hiikiimlerin
uygulanmayacag: diizenlenmigtir. Bu hiikiim hem tam bolinme hem de kismi
béliinme iglemleri i¢in baglayicidir.

Sermaye artirimi, boliinen girketin ortaklarmn, devralan sirketin paylarimi
ipso iure iktisap edebilmelerini saglamak icin, ¢ogu kez gereklidir. Artirlacak
sermayenin itibari degeri, daima devrolunan kismi malvarhgmin degerinin altinda
veya ona esit olur. Aynca, girkette sarta bagl sermaye artirimi yapilacaksa sarth

olarak artirilan sermayenin toplam itibari degeri sermayenin yarisini agamaz’ .

1.6.3. Yeni Kurulus

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun 164. maddesinde; bolinme
cercevesinde yeni bir girketin kurulmasma bu Kanun ile Kooperatifler Kanununun
kurulusa iligkin hiikiimleri uygulanacagl ve sermaye sirketlerinin kurulmasinda,
kurucularin asgari sayisma ve ayni sermaye konulmasma iligkin hiikiimlerin

uygulanmayacagi diizenlenmigtir. Bu yolla, bolinme halinde, yeni bir sirket

“* SENER Hami Orug, Teorik ve Uygulamah Ortakhiklar Hukuku, Ankara, 2012, 5.140.
Y KARAHAN Sami, Sirketler Hukuku, Konya, 2012, 5.206.
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kurulacaksa, Kanun’da aranan asgari kurucuw/ortak sayisi bulunmasa bile sirket
kurulmus olacaktir™®. Yeni kurulacak sirket bir sermaye sirketi olacag i¢in, bu
sitketin sermayesinin devreden sirketin ortaklarmin pay ve ortaklik haklarim

karsilayacak miktarda olmasi gerekmektedir®.

1.6.4. Ara Bilanco

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 165. maddesinde; bilanco giiniiyle,
boliinme sdzlesmesinin imzas1 veya bolinme planmin diizenlenmesi tarihi arasinda,
alt1 aydan fazla bir zaman bulunduBu veya son bilangonun ¢ikarilmasindan itibaren,
boliinmeye katilan sirketlerin malvarliklarinda 6nemli degisiklikler meydana gelmis
oldugu takdirde, bir ara bilango ¢ikarilacag ve ara bilangoya yillik bilangoya iligkin
hiikiim ve standartlarin uygulanacag diizenlenmistir.

Ara bilangonun cikarilmasim zorunlu kilan sebeplerden birincisi, (yillik)
bilango giinii ile bolinme sozlesmesi arasinda altt aydan fazla stirenin gegmis
olmasidir. Faaliyet yilinin yansindan fazlasmin idrak edilmis olmasi, son yillik
bilangodaki defer ve sonuglarin bolinme bilangosuna esas kabul edilebilmesi
olanagimi ortadan kaldirir. Ciinkil alti ay1 agan faaliyet, eski bilangonun deger ve
sonuglarim olumlu veya olumsuz yonde degistirmisti. Durumu tam olarak
obrebilmek ve bolinmeyi hesaben yapilandirabilmek igin, yeni bir bilangoya
gereksinim vardir, Faaliyet yili iginde gikarildifmda, bu bildngo ara bilangodur. Ara
bilango diizenlenmesini gerektiren ikinci sebep (altt aylik stire gegmemis bile olsa)
bolinmeye katilan sirketlerin malvarliklarnda Snemli bir degisikligin meydana
gelmesidir. Degisiklikte bilangonun ¢ikarilmasimn sonuglandig tarih degil, bilango
giinii esas almr. Malvarh@inda 6nemli degisiklige, bir kooperatifte ¢ok sayida
ortagin ¢ikmasi, sirketin faaliyet yili zararimn anormal artmasi, biiyiik bir tesisin

satilmas drnek olarak gosterilebilir.

*® KARAHAN, 5.206.
% PULASLI, Sirketler Hukuku Serhi, s. 215.
59 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu Madde Gerekgesi.
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IKINCi BOLTUM
BOLUNME iSLEMINDE iZLENECEK USUL

2.1. Genel Olarak

Bolinme isleminin gerceklestirilme prosediirii; 6102 sayilh Tirk Ticaret
Kanunu’'nun 166. maddesi ve devaminda diizenlenmis olup, tez konusunun bu

boliimiinde boliinme isleminin nasil gergeklestirilecegi ayrintili olarak incelenmistir.

2.2. Boliinme Sozlesmesi ile Boliinme Plan1 Kavram ve Hazirlanmasi

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 166. maddesi uyarmnca; bir sgirket,
bolinme yoluyla, malvarligmin boliimlerini var olan sirketlere devredecekse,
bolinmeye katilan sirketlerin yonetim organlan tarafindan bir boliinme sozlesmesi
yapilir. Boliinme sézlesmesinin taraflari, bir devreden ortaklik ve en az bir devralan
ortakliktir. Birden ¢ok devralan ortaklik igtirak ettigi takdirde, yine tek bir bollinme

sdzlesmesinin yapilmasi gereklidir’.

Bir sirket, bolinme yoluyla, malvarhmin bolimlerini yeni kurulacak
sirketlere devredecekse, yonetim orgam bir bolinme plam diizenler. Kanun
gerekgesinde; yeni kurulus yoluyla bolinme ile kurulacak sirketler bdlinmenin
diizenlenmesi agamasinda hukuken heniiz var olmadiklarindan onlarla bir s6zlesme
yapilamayacag, boliinen sirketin bolinme planmi kendi basina tek tarafli bir hukuki
islem ile yaptig1 ifade edilmektedir.

L CEBI, 5.47.
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2.2.1. Béliinme Sozlesmesi ve Boliinme Planinin Sekli

Boliinme sozlesmesi bélinmeye katilan sirketlerin y6netim organlarinca
yapilir. Boliinme plani ise devreden sirketin yonetim organinca hazirlanir. Yazihi
sekil her ikisi icin de gegerlilik sart1 olup, resmi sekil sart1 aranmamaktadir. Bunun
yani sira, hem bélinme stzlesmesinin hem de bolinme planmin genel kurul

tarafindan onaylanmasi garttir.

2.2.2. Boliinme Sézlesmesi ve Boliinme Plamnin Hukuki Niteligi

Béliinme s6zlesmesi; hem boliinen sirketin hem de béliinmeye katilan diger
sitketlerin yonetim organlarmca imzalanacagmdan iki veya ¢ok tarafli bir hukuki
muamele olarak nitelendirilmektedir. Béliinme plani ise, heniiz boliinen sirketin
malvarligim devralacak sirketler hukuken var olmadii igin tek tarafli bir hukuki

muamele olarak nitelendirilmektedir.

2.2.3. Biliinme Stzlesmesi ve Boliinme Planimin icerigi

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 167. maddesinde; b6linme s6zlesmesi
ve boliinme plammin igeriginin nasil olmas: gerektigi diizenlenmigtir. Sozlesme ve
plamn icerigi madde metninde belirtilen sekilde olmalidir, sdzlegme ile plan arasinda
icerik bakmmndan farkliik bulunmamalidir. Kanun gerekgesinde, bu maddede
belirtilen icerige iliskin hususlarin zorunlu oldugu belirtilmigtir. ~ Bolinme
sézlesmesi ve béliinme planmin igeriginde olmasi gereken hususlar asafida maddeler

halinde belirtilmektedir.

Boliinme sdzlesmesi ve bilimme planinda;

1. Béliinmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlar, merkezleri ve tiirleri agikga yer

almalidir. Boylece béliinecek sirketin ve bolinme islemine katilacak sgirketlerin,

2 HELVACI, Boliinme, 5.42
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béliinme isleminin gergeklestirilmesi i¢in uygun tiirde olup olmadiginin tespiti
saglanacaktir. Nitekim, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 160. maddesinde
sermaye sirketleri ile kooperatiflerin sermaye sirketlerine ve kooperatiflere
boliinebilecegi diizenlenerek boliinme igleminin yapilabilecegi sirket tiirleri
sinirlandirilnustir. Boliinme sozlegmesi ve boliinme planinda boliinecek sirketin ve
boliinme islemine katilacak sirketlerin ttirleri belirtildiginde, boliinme isleminin

gerceklesmesinin miimkiin olup olmadig1 en bagtan tespit edilebilecektir.

2. Boliinen sirketin aktif ve pasif malvarhgimn, nasil boliimlere ayrildigi ve
bolinmeye katilan diger sirketlere tahsisinin ne sekilde ve hangi miktarda yapilacag:
acikca yer almalidir. Bolinme sozlesmesi ya da bolinme planinda bazi aktif
malvarligi degerlerinin hangi sirkete tahsis edildigi hususunda hiikiim bulunmamasi
halinde, tahsis dig1 kalan aktif malvarligi degerinin béliinmeye katilan girketlerden
hangisine ait olacagi 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 168. maddesinde
diizenlenmistir. 168. madde uyarinca; tam bélinmede tahsis digi kalan aktif
malvarligi degeri tiim devralan sirketlerin, boliinme s¢zlesmesi veya planma gore
kendilerine gegen net aktif malvarligimn oramina gore payh miilkiyetinde olur. Kismi
bolinmede ise tahsis dist kalan aktif malvarlifi degeri, boliinen (devreden) sirkette
kalmaktadir. Bu hiikiim alacaklar ve maddi olmayan malvarligi haklar igin de
gegerlidir.

3. Béliinen sirketin pay sahiplerinin devralan sirket veya sirketlerde hangi oranda pay
sahibi olacaklar ile gerektiginde 6denecek denklestirme tutar1 agikga yer almalidir.
Devreden sirketin ortaklarina tahsis olunan ortaklik paylarmin gergek degerinin onda
birini agmayacak bir denklestirme tutar1 6denmesi kararlagtirilabilir. Denklestirme
tutarmin odenmesine karar verilir ise, bélinme sozlesmesi veya bolinme plamnda

denklestirme tutarimin meblag: belirtilmelidir.

4. Boliinen sirkette bulunan intifa senedi sahipleri, oydan yoksun pay sahipleri ve
65zel hak sahiplerine, béliinme igleminden sonra malvarhmi devralan sirketlerde
tahsis edilecek haklar belirtilmelidir.

5. Sirket paylarimin degigim tarzlan belirtilmelidir.
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6. Pay sahiplerinin bilango karmna hangi tarihten itibaren hak kazanacaklari ve bu

istemn hakkinin 6zellikleri belirtilmelidir.

7. Devreden sirketin islemlerinin, hangi tarihten itibaren devralan sirketin hesabina

yapilmis kabul edildigi belirtilmelidir.

8. Yonetim organlarnin iiyelerine, miidiirlere, yonetim hakkin haiz kisilere ve

denetcilere tamnan dzel menfaatler belirtilmelidir.
9.Béliinme sonucu devralan sirkete gegen is iligkilerinin listesi yer almalidir.

Yukarida belirtilen bu zorunlu unsurlan igermeyen bdlinme sozlesmesi veya
bolinme planmn  bolinmeye katilan sitketlerin  genel kurullan tarafindan
onaylanarak boliinme igleminin ticaret siciline tescil edilmesi halinde; béliinme
sozlesmesi veya bolinme plammn ve béliinme igleminin gegerli olup olmadigi
hususunda Kanun’da agik bir hitkiim bulunmamaktadir. Bu hususta uygulanabilecek
Kanun’da yer alan 192. madde ile 447. maddenin (c) bendi dikkati cekmektedir.

6102 Sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun 192. maddesi uyarmnca, bolimme
kararina kargt pay sahipleri tarafindan iptal davasi agilabilir. Bolinmeye iliskin
hitkiimlerin ihlali halinde, bglimme kararma karsi pay sahipleri tarafindan
bolimmenin ticaret sicil gazetesinde yayimlanmasindan itibaren 2 ay igerisinde iptal
davasi a(,‘llabilir53 . flamin gerekmedigi hallerde siire tescil tarihinden baglar.
Béliinmeye iliskin islemlerde giderilebilecek bir eksiklik var ise, mahkeme taraflara
bunun giderilmesi igin siire verir. Hukuki sakatlik verilen siire iginde giderilemiyorsa
veya giderilmemigse mahkeme bolinme kararim iptal eder ve gerekli onlemleri alir.
iptal davasmm bolinme islemine katilan sirketlerin alacaklilar1 tarafindan
acilabilecegi madde metninde diizenlenmemigtir, ancak iptal davasmin bélinme
islemine katilan sirketlerin alacaklilar: tarafindan da agilabilecegine dair diizenleme

yapilmast Kanun’un amacina uygun olacaktir.

* CEBI, 5.283.
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Pay sahipleri tarafindan iptal davasinmn agilmadigi durumlarda; alacaklilarin
menfaatlerinin korunabilmesi amaciyla 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda anonim
sirketlerde genel kurul hiikiimlerini diizenleyen 447. maddenin (c) bendinde yer alan
genel diizenleme uyarinca; Kanun’da belirtilen zorunlu unsurlari icermeyen boliinme
sozlesmesi veya boliinme planimn batil sayildign ve bolinme igleminin gegersiz

oldugu savunulabilir.

2.3. Boliinme Raporunun Hazirlanmasi

Bélinme raporu ile bolinme sozlesmesi ya da bolinme planinda yer alan
hususlar detayli sekilde agiklanarak boliinme islemi haklanda pay sahiplerine bilgi

verilmektedir.

Boliinme raporu, bolinmeye katilan sirketlerin yonetim organlan tarafindan
hazirflanmaktadir. Boliinmeye katilan girketlerin yonetim organlarn, boliinme
hakkinda ayri rapor hazrlarlar; ortak rapor da gegerlidir. Raporun birlikte
hazirlanmas1 gerek masraflar agisindan gerek hazirlanan raporlarin birbirleri ile
tutarlhlifi agisindan &nemlidir. Kural olarak zorunlu igerikleri aym olacagindan

raporun birlikte hazirlanmasinda bir mahsur bulunmamaktadir™.

2.3.1. Béliinme Raporunun $Sekli fle Amaa

Bolinme raporunun amaci, bir on koruma anlayigi ¢ercevesinde, bollinme
hakkimnda pay sahiplerine genel kurul toplantisindan énce ayrntih bilgi verilmesini
saglamaktir. Yazili bolimme raporu yonetim kurullarini, genel kurullarmn itinali bir
sekilde hazirlanmast igin, boliinme isleminin olumlu ve olumsuz taraflarimi esash

sekilde miilahaza etmesi icin zorlamaya da ya;ramaktadlrss.

3 HELVACI, Béliinme, 5.42
5 CEBI, 5.74
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Boliinme raporunun pay sahipleri tarafindan incelenebilmesi igin, yazih

olarak hazirlanmasi zorunludur.,

2.3.2. Béliinme Raporunun I¢erigi ve Kapsamm

Bolinmeye katilan girketlerin yonetim organlar tarafindan hazirlanan
boliinme raporunun igerigi, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 169. maddesinde

diizenlenmisgtir.
Boliime raporunun zorunlu igeriginde;

1. Bsliinmenin amaci ve sonuclari yer almalidir. Boliinme raporunda, boliime iglemi
ile amaglananlar ve bolinme isleminin sonucunda meydana gelecek olanlar acikca
ortaya konulmali ve boliinme islemi sonucunda amaglanan sonucun meydana gelip
gelmeyecegi belirtilmelidir. Boylece, bolinme islemine gergekten ihtiyag duyulup
duyulmadig tespiti saglanabilecektir.

2. Bliinme sozlegmesi veya boliinme plam ayrmtili incelenmelidir.

3. Paylarmn degisim oranlarimi ve gereginde ddenecek denklestirme tutars, ozellikle
devreden sirketin ortaklarmin devralan sirketteki haklarina iliskin agiklamalarn yer
almalidir. Denklestirme tutan ddenecekse, bunun nedeni ayrica belirtilmelidir.

4. Degisim orammin saptanmasinda, paylarin degerlemesine iligkin 6zellikleri yer

almalidir.

5. Béliinme dolayisiyla ortaklar igin dogacak olan ek Sdeme yiikiimliiliiklerini, diger
kisisel edim yiiktimliiliiklerini ve sinirs1z sorumlulugu aciklanmahdar.

6. Boliinmeye katilan sirketlerin tiirlerinin farkli olmas: halinde, ortaklarin yeni tiir
sebebiyle soz konusu olan yiikiimliliikleri agiklanmalidir. Omegin bir anonim

sirketin limited sirkete boliinmesi durumunda, pay sahiplerinin hak ve
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yiikiimliiliikklerinde degisiklikler meydana gelecektir. Bu nedenle pay sahipleri igin

dogan yiikiimliiliiklerin boliinme raporunda agiklanmasi gerekmektedir.

7. Boliinmenin isciler iizerindeki etkileri ile igerigini; varsa sosyal planin igerifini
belirtilmelidir. Devredilen isletmede ¢ahisan is¢ilerin is iligkilerinin devam edip
etmeyecegi ve calisma kosullarinda meydana gelecek degisiklikler, bolinme

raporunda yer almalidir.

8. Boliinmenin, bolinmeye katilan sirketlerin alacaklilan tizerindeki etkileri agikga

diizenlenmelidir.

Béliinme isleminin gergeklesebilmesi i¢in, bolinme raporunun diizenlenmesi
zorunludur. Ancak kiiciik ve orta dlgekli sirketlerde, tiim ortaklarm onaylamasi

halinde béliinme raporunun diizenlenmesinden vazgegilebilir.

2.4. inceleme Hakl

Inceleme hakki, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 171. maddesinde
diizenlenmistir. Inceleme hakkim diizenleyen bu madde, Isvigre Birlesme
Kanunw'nun 41. maddesinden alinmustir. Benzer diizenlemeler, gerek Alman

Hukukunda gerek Isvigre Hukukunda bulunmaktadir.

Alman hukukunda; bliinme sézlesmesi, bdliinen ortakligm kayith bulundugu
ticaret siciline teslim edilmekte ve yetkili mahkeme tarafindan bolinme
sozlesmesinin iizerinde sekli bir inceleme yapilmaktadur. Mahkeme, sekli bir
inceleme yaparak zorunlu igerigin bulunup bulunmadifini tespit etmektedir.
Bolimme sozlesmesinin zorunlu igeriginin varhgim tespit eden mahkeme, gerek
ticaret sicili gazetesi ile gerek boliinen ortakligin ana sozlesmesinde tespit edilmig
bulunan gazetelerde, bolinme sdzlesmesinin ticaret siciline teslim edildigine dair

ilam yaptiracaktir. Bu ilamn ¢ikmasi ile; pay sahipleri, alacaklilar, ortaklik
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aliganlari, boliinme ile ilgili bulunan kimseler béliinme sozlesmesi tizerinden bilgi

alma hakkini kullanabilirler, hatta ticretsiz kopya talep edebilirler™.

Isvigre Hukukunda; boliinmeye katilan ortakliklarin her birinin pay sahipleri;
boliinme sozlesmesi veya plani, boliinme raporu, denetim raporu, son {i¢ yila iliskin
yillik hesaplar ve faaliyet raporlari ile ara bilangolan ortaklik merkezinde inceleme
hakkma sahiptirler. Pay sahiplerinin, belgelerin birer kopyasmi icretsiz olarak
edinmek hakki da bulunmaktadir. Inceleme hakkimin kullanilabilmesi ig¢in de;
inceleme hakkinin kullanilabileceginin her bir ortaklik tarafindan ayr ayn ticaret
sicil gazetesinde ilan edilerek duyurulmasi ge:rekme:kt\edir5 7

6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nda ise inceleme hakkina iligkin diizenleme,
Isvicre Birlesme Kanunu'nun 41. maddesinden alinmugtir. 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanununun 171. maddesi uyarinca; béliinmeye katilan sirketlerden her biri, genel
kurulun kararindan iki ay once, merkezlerinde; bolinme sézlesmesini veya bolinme
plamm, bélinme raporunu, son {i¢ yiln finansal tablolar ile faaliyet raporlarini ve
varsa ara bilangolan béliinmeye katilan girketlerin ortaklarimn incelemesine sunar.
Sirket ortaklari bu belgelerin kopyalarmin kendilerine verilmesini isteyebilirler.
Suretler i¢in bedel veya herhangi bir gider karsihfy da istenemez. Ortaklarin
inceleme hakkim etkin sekilde kullanabilmeleri i¢in; bélimmeye katilan sirketlerden
her biri, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde, sermaye sirketleri ayrica internet
sitesinde inceleme yapma haklarina isaret eden bir ilan yayimlarlar. Inceleme
hakkindan vazgecilmesi de miimkiindiir. Kiiciik ve orta olgekli sirketlerde, tiim

ortaklarin onaylamasi halinde inceleme hakkindan vazgegilebilir.

2.5. Boliinme Sozlesmesi veya Bolinme Planmm Genel Kurulun Onayma

Sunulmasi
2.5.1. Genel Olarak
Boliinme igleminin hukuken gergeklesebilmesi igin, bolimmeye katilan

sirketlerin ydnetim organlar tarafindan bolinme sozlesmesi veya bolinme planinin

% HELVACI, Boliinme, s.64.
S HELVACI, Boliinme, s.65.
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genel kurulun onayma sunulmasi gerekmektedir. Boliinme islemine katilan tiim
sirketlerin genel kurullari tarafindan bolinme sozlesmesi veya boliinme plant
onaylanarak bslinme karar1 ahnmalidir. Béliinme sozlesmesi veya béliinme plamunin
onaylanarak bolinme kararmin alinmasi, genel kurulun yonetim organina

devredilemeyen nitelikteki yetkilerindendir.

2.5.2. Boliinme Sozlesmesi Veya Bolinme Plammm Genel Kurul Onayina

Sunulmadan Once Yapilmasi Gerekli Hazirhklar

2.5.2.1. Teminat Saglanmasi

Bolinme sozlesmesi veya bolinme planmn genel kurulun onayina
sunulabilmesi icin, béliinmeye katilan sirketlerin alacakhlarinin alacaklarmin teminat
altma ahnmmis olmasi zorunludur. Bu diizenleme ile, alacaklilari giivence altina
almadan bolinme isleminin gerceklesmemesi amaclanmighir. Madde metninde
teminatin tiirli ve miktart hususunda diizenleme yapilmamstir. Dokirinde ise,
teminatin ayni veya sahsi nitelikte olabilecegi ve teminatin tiirtintin belirlenmesi
hususunda segim hakkimin bolimme islemine katilacak sitkete ait oldugu ileri
siirtilmektedir. Teminat olarak herhangi bir nitelik belirtilmediginden teminatin;
para, kiymetli evrak, rehin, ipotek, kefalet, 6deme giicii olan tigiincii kiginin garantisi
olarak verilmesi miimkiindiir. Teminat miktarmn ise, bolinmeye katilan sgirketi

zorlamayacak ve alacaklisim da magdur etmeyecek miktarda olmas: gerekmektedir.

2.5.2.2. Malvarhgmda Meydana Gelen Degisikligin Bildirilmesi

Bolinme sézlesmesi veya bolinme plam genel kurulun onayma sunulmadan
énce bolinmeye katilan sirketin malvarliginda degisiklik meydana gelmisse, bu
durum boliinmeyi tehdit eden sorunlar ortaya ¢ikarabilir. Bu sakincalar: ortadan
kaldirmak icin; aktif veya pasif malvarliginda onemli degisiklik meydana gelen
sirketin yonetim organi, bu degisikligi hem kendi genel kuruluna hem de boliinmeye
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katilacak diger sirketlerin yonetim organina bildirmek zorundadir®®. 6102 sayil Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 172. maddesinde; bélimmeye katilan sirketlerin malvarliklarinda
meydana gelen degisikliklere 150. maddenin kiyas yoluyla uygulanacag
diizenlenmistir. Bu diizenlemeye gbre; béliinmeye katilan girketlerden birinin aktif
veya pasif varliklarinda, boliinme sézlesmesinin imzas: tarihiyle, bu sdzlegmenin
genel kurulda onaya sunulacag: tarih arasinda, 6nemli degisiklik meydana gelmisse,
yonetim orgam, bu durumu kendi genel kuruluna ve bolinmeye katilan diger
sitketlerin yonetim organlarina yazihi olarak bildirir. Béliinmeye katilan tim
sirketlerin yénetim organlari, bu durumda boliinme sozlesmesinin degistirilmesine
veya bolimmeden vazgegmeye gerek olup olmadign incelerler; béyle bir sonuca
vardiklani takdirde, onaya sunma Onerisi geri gekilir. Diger halde, y6netim organ
genel kurulda, boliinme sbzlesmesinde uyarlamaya gerek bulunmadigimn

gerekgesini agiklar.

2.5.3. Nisaplar

Béliinme karariin gegerli sekilde alinabilmesi igin, bolinme sozlegmesi veya
boliinme plannin genel kurulun onayma sunulmast ve genel kurulda 6102 sayil

Tiirk Ticaret Kanunu’nda diizenlenmis olunan nisaplarla onaylanmast gerekmektedir.

Bu nisaplar, 6102 Sayilh Titk Ticaret Kanunu'nun 173. maddesinin 2. ve 3.
fikralarinda diizenlenmistir. 173. maddenin 2. fikrasi uyarinca , “onama karari 151
inci maddenin birinci, tictinct, dordiincii ve altinct fikralarinda éngériilen nisaplara
uyularak almir”. 173. maddenin 3. fikras1 uyarinca, “oramn korunmadigi boliimmede
onama karari, devreden girkette oy hakkint haiz ortaklarin en az yiizde doksanyla

alimr”.

Nisaplarmn varlik nedenleri, ortaklarla ortaklik arasinda olugabilecek menfaat
ihtilaflarim dengelemekt:ir59. Bélinme isleminde bir tarafta ortakligin bolinmesinin

tnemi, diger tarafta bu durumda menfaati zedelenen pay sahipleri bulunabilir.

58 pULASLI, Sirketler Hukuku Serhi, 5.230.
¥ HELVACI, Boliinme, s.78.
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Ortaklik ile ortaklarin menfaatlerinin  dengelenmesi amaciyla, Tiirk Ticaret

Kanunu’nda béliinme kararina iligkin nisaplar diizenlenmigtir.

2.5.3.1. Genel Nisaplar

Bir sirketin somut olayda yeniden yapilanma karar alabilmesi igin tek bagina

yeterli olabilen nisaplar, genel nisaplardir®.

2.5.3.1.1. Anonim ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Ortakhklar
Bakimmdan Genel Nisap

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 173. maddesinin ikinci fikrasinm 151.
maddeye yapmus oldugu atif sebebiyle; bolinme sozlesmesi veya bolinme plam
anonim ve sermayesi paylara bolinmiis komandit girketlerde genel kurulda,
Kanun’un 421 inci maddesinin besinci fikrasinin (b) bendi sakli olmak {izere ve esas
veya ¢ikarilmis sermayenin cogunlufunu temsil etmesi sartiyla, genel kurulda
meveut bulunan oylarn dértte iigityle onaylanmalidir. Genel kurulda meveut bulunan

oylar ifadesinden, ilgili genel kurul toplantisindaki oylar anlagilmalidir.

Kanun’un 421. maddesinin 5. fikrasiun (b) bendi ise; pay senetleri menkul
kiymet borsalarnda iglem goren sirketlerin bolinme, birlesme ve tir
degistirmelerinde, genel kurulda karar alinabilmesi i¢in, esas sozlesmelerinde aksine
hitkiim yoksa, yapilacak genel kurul toplantilarmda 418. maddedeki toplant1
nisabinin uygulanacagim diizenlemektedir. 418. madde uyannca; genel kurullar,
Tiirk Ticaret Kanunu’nda veya esas sozlesmede, aksine daha agir nisap Ongoriilmiig
bulunan haller hari¢ olmak iizere, sermayenin en az dortte birini karsilayan paylarin
sahiplerinin veya temsilcilerinin varlifiyla toplanacaktir. Bu mnisabmn toplanti
siiresince korunmast sarttir. Ilk toplantida anilan nisaba ulastlamadig: takdirde, ikinci

toplantinin  yapilabilmesi i¢in nisap aranmayacaktir. Kararlar toplantida hazir

% COSTAN Hiilya, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Birlesme, Béliinme ve Tiir Degistirme
Kararlar, Ankara, 2013, s.74.
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bulunan oylarin gogunlugu ile verilmektedir. Bu hiikiim, pay senetleri menkul kiymet
borsalarinda islem goren sirketler i¢in sadece Tiirk Ticaret Kanunu m. 151/ f. 1/a’da
diizenlenmis olan genel nisaba istisna teskil etmektedir. Tiirk Ticaret Kanunu m.
151%in ilgili diger hitkkiimlerine gore karar alinmasi gereken hallerde ise, pay senetleri
menkul kiymet borsalarinda iglem goren sirketler igin herhangi bir istisna
ongoriilmemistir. Dolayisiyla Tiirk Ticaret Kanunu m. 151°in difer hiikiimlerinde
ongorillen yeter sayilar pay senetleri menkul kiymet borsalarmnda iglem goren

sirketler i¢in de ger;erlidirﬁl.

2.5.3.1.2. Limited Sirketler Bakimmdan Genel Nisap

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 151. maddesinin birinci fikrasimin ¢
bendi uyarinca; boliinme s6zlesmesi veya bolimme plani limited sirketlerde genel
kurulda, sermayenin en az dortte iiciinii temsil eden paylara sahip bulunmalar

sartiyla, tiim ortaklarin dortte figiiniin oylariyla onaylanmalidir.

2.5.3.1.3. Kooperatifler Bakimindan Genel Nisap

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunuw’nun 151. maddesinin birinci fikrasimn d
bendi uyarmca; bolinme sozlesmesi veya bolimme plant kooperatiflerde genel
kurulda, verilen oylarm {igte ikisinin ¢ogunluguyla; ana stzlegsmede ek ddeme ve
baska edim yiikiimliilikleri ya da smirsiz sorumluluk kabul edilmis veya bunlar
mevcut olup da genisletilmigse kooperatife kayith tim ortaklarin dortte tigtiniin

karartyla onaylanmalidir.
2.5.3.2. Ozel Nisaplar
Yeniden yapilanmanim ortaklarin haklarina etkisine gore belirlenmis olan ve

bazi hallerde yeniden yapilanma kararmmn alinabilmesi igin genel nisaba ek olarak

aranacak olan nisaplar, 6zel nisaplardlr62 A

! COSTAN, Biliinme Kararlari, 5.79.
52 COSTAN, Boliinme Kararlari, s5.74.
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2.5.3.2.1. Bir Kooperatif Tarafindan Devralinacak Sermaye Sirketleri
Bakimmdan Ozel Nisap

6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 151. maddesinin birinci fikrasinin b
bendi uyarinca; bir kooperatif tarafindan devralinacak sermaye sirketlerinde,
sermayenin ¢ogunlufunu temsil etmesi sartiyla, boliinme sdzlesmesi veya boliinme
plammin  genel kurulda mevcut bulunan oylarn dortte tgliyle onaylanmasi
gerekmektedir. Bu hilkiimde diizenlenen nisap, madde metninde sermaye
sirketlerinden s6z edilmesi sebebiyle bir kooperatif tarafindan devralinacak anonim,

limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit girketlerde gegerlidir.

2.5.3.2.2. Bir Limited Sirket Tarafindan Devralinan Anonim ve Sermayesi
Paylara Boliinmiis Komandit Sirkette Ozel Nisap

6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 151. maddesinin dérdiincii fikrasi
uyarinca; bir limited sirket tarafindan devralman anonim ve sermayesi paylara
boliinmils komandit sirkette, devralma ile ek yiikiimlilik wve kigisel edim
yilkiimliiliikleri de 6ngdriiliiyorsa veya bunlar mevcut olup da genisletiliyorsa, biitiin
ortaklarin oybirligine gerek vardir. Bu hilkmiin uygulama alam, devralan girketin
limited sirket olmas: ve devreden sirketin de anonim sirket veya sermayesi paylara
bolinmiis komandit sirket olmas: seklinde smrlandimlmamaldir. Bir limited
sirketin, kooperatifi veya anonim sirket ya da sermayesi paylara bolinmiis komandit
sirketi devralmasi da mimkiindiir. Bu durumda da ek yiikiimliiliikler ile mevcut olan
yiikiimliiliiklerinin genisletilmesi miimkiin olabilecektir. Bu nedenle doktrinde; 6102
Sayill Tiitk Ticaret Kanunu'nun 151. maddesinin dordiincti fikrasinin girketler
hukukunun temel ilkeleri dikkate alinarak genis yorumlanmasi gerektigi
savunulmaktadir®®. Madde metni bélinme igin yorumlandiginda; limited sirketin
bagka bir limited sirketi, kooperatifi ve veya anonim sirket ya da sermayesi paylara
boliinmils komandit sirketi devraldigi bolinmeler igin de 6102 Sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 151. maddesinin dérdiineii fikrasinin uygulanabilmelidir. Bunun yani

sira, devralan sirkette devreden sirketin ortaklarina sermaye borcu disinda ek yilikiim

& COSTAN, Béliinme Kararlari, 5.89.
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yiiklenen hallerde, kendisine ek yikiim yiiklenen ortagm onaymmn alinmasi da

gereklidir®.

2.5.3.2.3. Bir Sermayesi Paylara Béliinmiis Komandit Sirketin, Baska Bir
Sirketi Devralmasi Halinde Uygulanacak Ozel Nisap

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 151. maddesinin figiincti fikras1 uyarinca;
bir sermayesi paylara béliinmils komandit sirketin, bagka bir sirketi devralmasi
halinde, 151. maddenin birinci fikrasinm (a) bendindeki nisaba (genel kurulda
mevcut bulunan oylarin dértte {igii) ek olarak, komanditelerin tamamimn bélimme
sozlesmesi veya bolinme plamm yazili olarak onaylamalarn gerekmektedir.
Komanditelerden birisinin dahi yazili onay vermemesi halinde boliinme sdzlesmesi
veya boliinme plani reddedilmis olacag icin, komandite ortaklara veto hakkimin

tanindigim s6ylemek yanls olmayacaktu“.

2.5.3.2.4. Devrolunan Sirketin Isletme Konusunda Degisiklik Ongoriilmesi
Halinde Uygulanacak Ozel Nisap

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 173. maddesinin ikinci fikrasiun 151.
maddeye yapmis oldugu atif sebebiyle, 151. maddenin altnci fikras1 bolinme
islemine gore yorumlanarak uygulanabilecektir. Buna gore; béliinme sdzlesmesinde
devrolunan sirketin isletme konusunda degigiklik Ongoriilmiigse, boliinme
sozlesmesinin ayrica, sirket sbzlegmesinin degistirilmesi i¢in gerekli nisapla
onaylanmis olmasi zorunludur. Bu durumda, bolinme karar ile birlikte sirketin
isletme konusunun degistirilmesi karart da alinacaksa, genel kurulda her iki nisabm

birlikte aranmas1 gereklidir.

2.5.3.3. Oranmn Korunmadig Boliinme Halinde Uygulanacak Nisap

6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun 173. maddesinin 3. fikrasinda; “oranin

korunmadig boliinmede onama karari, devreden sirkette oy hakkini haiz ortaklarin

5 COSTAN, Boliinme Kararlari, 5.89.
% COSTAN, Boliinme Kararlari, 5.92.
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en az yiizde doksamyla almr.” hikmii bulunmaktadir. Doktrinde COSTAN
tarafindan; bu hiikmiin lafzindan ve gerekgesinden anonim sirkette ve limited sirkette
dahi oranlarin korunmadig1 béliinme karari igin gerekli nisabin, ortak sayisina gore
belirlenecegi sonucunun ¢iktigi ifade edilmis olup; boyle bir yorumun, anonim ve
limited sirketler hukukunda oy hakkinin pay sahibine degil, paya baglanmig oldugu
ve nisaplarin belirlenmesinde esas sermaye ve oylarn dikkate alinmis olmast
sebebiyle anonim ve limited sirketler hukuku diizenlemeleri ile bagdasmayacagi
belirtilmis ve ¢oziim olarak, TTK m. 173/f. 3’de sermaye sirketleri ve kooperatif igin
gecerli olacak nisaplarin ayr ayri diizenlenmesi ve sermaye sitketlerinde gecerli
olacak nisaplann pay ve oy ¢ogunluguna gore belirlenmesi gerektigi
savunulmaktadir®. Doktrinde MOROGLU tarafindan; TTK’nin 173. maddesinin 3.
fikrasinda genel kurul kararimn oygoklugu ile degil de, sahis girketlerinde oldugu
gibi “ortaklarin en az yiizde doksanyla”, yani ortak sayisina gore belirlenen bir
cogunlukla almmasinm 6ngdriilmiis oldugu belirtilmis olup; pay ve oy ¢ogunluguna
dayali olmayan nisabin anonim ortakhiklar hukukuna yabanci oldugu ve bu nedenle

diizeltilmesi gerektigi savunulmaktadir®’.

2.6. Boliinmenin Hukuki Gegerlilik Kazanmasi

2.6.1. Bélitnmenin Ticaret Siciline Tescil ve Tlani

Boliinmeye iliskin islemlerin gegerli olabilmesi i¢in; boliinme s6zlesmesinin
veya bolinme planmmn Kanun’da diizenlenmis olunan nisaplara uygun olarak
onaylanmasindan sonra ticaret siciline tescil edilmesi gereklidir. Tescil kurucu
unsurdur, ancak tescilden itibaren béliinmeye baglanan sonuglar hiikiim ifade eder.
6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 179. maddesi uyarinca; bolinme onaylaninca,

yonetim orgam bolinmenin tescilini ister. Tam boliinme halinde devreden sirket

ticaret siciline tescil ile birlikte infisah eder. Béliinme, ticaret siciline tescille

% COSTAN, Boliinme Kararlary, s.121.
% MOROGLU Erdogan, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi Ile Yiiriirliik ve Uygulama Kanunu
Tasaris1 Taslagi Degerlendirme ve Oneriler, Ankara, 2006, s 105.
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gegerlilik kazanmir. Tescil ile tescil aninda envanterde yer alan biitiin aktifler ve

pasifler devralan girketlere geger.

2.6.2. Tapu Siciline Bildirim

Béliinmenin ticaret siciline tescili ile birlikte, tescil aninda envanterde yer
alan biitiin aktif ve pasifler kendiliginden (ipso iure) devralan sirketlere gecer. Bu
tescille ayni haklar tapu siciline tescil edilmeksizin sicil diginda, devralan ortakliklara
intikal etmektedir. Bu durum tasimmmazlar iizerinde ayni hak sahibi olan ve tapu
sicilinde hak sahibi goériinen kisilerin farkli olmasina yol agmaktadir. Bu sekilde bir
farklilik, iyiniyetli iiciincli kisilerin menfaatini ihlal edebilecek niteliktedir. Bu
nedenle, bu farkli durumun ortadan kaldirilmasi i¢in, béliinmenin tapu siciline de
bildirilmesi gerekmektedir. Ancak tapu siciline bildirimi diizenleyen Isvigre Birlesme

Kanunu’nun ilgili hitkmii 6102 Sayil: Tiirk Ticaret Kanunu’na alimmamugtir®®.

Isvigre Birlesme Kanunu'nun 104. maddesinde tapu siciline bildirim
diizenlenmistir. Madde metni uyarinca; tagmmazi devralan ortaklik boliinmenin
hukuki gecerlilik kazanmasindan itibaren tam béliinmede 3 ay igerisinde, kismi
bolimmede ise derhal tapu siciline bildirimde bulunmakla yiikiimlidiir®. Bu madde
ile benzer bir hilkmiin 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'na alinmamig olmasi,
doktrinde elestirilere sebep olmustur. Doktrinde; tam ve kismi boliinmede, devralan
ortakligin yonetim orgammnin, boliimmenin gegerlilik kazamlmasindan itibaren tek
tarafli istemde bulunabilecegi gibi, ticaret sicil miidiiriiniin de tapu ve diger sicillere

resen bildirimde bulunmakla yiikiimlii oldugu goriisi ileri stiriilmiistiir™.

% PULASLI, Sirketler Hukuku Serhi, s. 245.
5 COSTAN, Boliinme, 5.105.
® PULASLI, Sirketler Hukuku Serhi, s. 246.
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UCUNCU BOLUM
ALACAKLILARIN KORUNMASI

3.1.Genel Olarak

Sirketlerin yeniden yapilanmasinda uygulanan modeller, alacakhlar acisindan
ozel korunmayr gerektiren sonuglar dogurmaktadir. Ozellikle diger yeniden
yapilanma modellerine kiyasla bolinme yoluyla yeniden yapilanma modelinde,
alacaklilarin hak kaybina ugrama ihtimali ¢ok daha yiiksek olmaktadir. $6yle ki; tam
bolinmede, bolinen sirket tasfiyesiz infisah etmekte ve ticaret sicilinden terkin
edilerek tiizel kisiligini kaybetmektedir. Boliinen sirketin tiim malvarlifs ise, meveut
veya yeni kurulan (devralan) sirkete intikal etmektedir. Bu durumda bolinen sirketin
alacaklilarinin kargisinda baska bir sirket (devralan sirket) bulunmakta olup, devralan
sirketin mali durumu kargisinda hem boliinen (devreden) sirketin alacaklilarimin hem
de devralan sirketin mevcut alacaklilanmn hak kaybina ugrama ihtimalleri s6z
konusu olabilmektedir. Devreden ortakligin alacaklilarinin 6zel bir tehlikeye maruz
kaldigs her geyden once, malvarlig unsurlarmin devralan ortakliklara serbesige
taksim edilmesi ve bor¢larin serbestce tahsis edilebilmesinin miimkiin yahut gecerli
olmasindan ileri gelmektedirﬂ. Nitekim; béliinme islemi sonucunda alacaklilarm
rizasi olmaksizin hukuki iliskiye girdigi muhatabi degismekte ve bu muhataptan
alacagini tahsil edip edemeyecegi belirsiz hale gelmektedir. Kismi bélimmede ise;
béliinen girketin malvarliginm bir veya birden fazla kismi sirketten ayrilmakta ve
meveut ya da yeni kurulan girkete intikal etmektedir. Bu durum ise; bélinen sirketin
malvarhiginim  kiiciilmesine ve alacaklilarin teminatlanmn  azalmasina sebep
olmaktadir. Acikga goriildiigli tizere; bélinme kapsaminda yapilan islemler,
alacaklilarin haklarma olumsuz etki edebilmektedir. Alacaklilar haklari olumsuz
etkilenirken bile, bolimmenin hukuki gecerlilik kazanmasina etki edememektedirler.

Bu sebeplerle, bolinme yoluyla yeniden yapilanmada alacaklilarin korunmasi ayri

" CEBI, 5.255.
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bir 6nem arz etmektedir. Ister tam boliinme ister kismi béliinme olsun, alacaklilarin

ozel olarak korunmalari gerekmektedir.

Bolinme yoluyla yeniden yapilandirmada alacaklilarm 6zel olarak
korunmasimin gerekliligi karsisinda, béliinme miiessesesinin ilk defa diizenlendigi
Avrupa Topluluguw’'nun 17.12.1982 tarihli 82/891/EEC sayili Altinci Yonergest’ nde
alacaklilarin 6zel olarak korunmasi gerektigi vurgulanmigtir. Altinci Yonerge’nin 12.
maddesinin birinci fikrasinda; iiye devletlerin yasalarinda, béliinmeye katilan
sirketlerin alacaklilarimin taslak bdlinme sozlesmesinin ilamndan énceye giden ve
ilan tarihinde heniiz muaccel hale gelmemis olan alacaklar igin yeterli bir koruma
sisteminin dngoriilmesi gerektigi belirtilmigtir. Altinci Y6nergenin 12. maddesinin
ikinci fikrasinda; bolinmeye katilan sirketlerin mali durumunun korumay1 gerekli
kilmast ve alacaklilarin teminata sahip olmamasi durumunda korumanin zorunlu
oldugu ifade edilmistir. Altmci Yonerge'nin 12. maddesinin iiciincii fikrasinda ise;
boliinme sdzlesmesine uygun olarak boliinerek malvarligini devreden sitketin bir
alacakhsma ddeme yapilmamis oldugu olgiide, devralan girketlerin soz konusu
borgtan miistereken ve miiiteselsilen sorumlu olacag diizenlenmis ve borcu devralan
sirket disinda kalan sirketlerden her birinin sorumlulugu devraldiklar net malvarhigi

ile strlandirilmustir.

Topluluk Ulkelerince Altinct  Yénerge’ye uygun olarak mevzuat
diizenlemelerinde bulunma gerekliligi karsisinda, {iye devletlerin mevzuatlarinda
sitket bolinmelerinde alacaklilarn korunmasi igin benzer diizenlemelere yer
verilmistir. Ornegin; Avrupa Toplulufu’nun Altmct Yonergesinde oldugu gibi,
Alman Hukukunda da alacaklilara bolinmeye itiraz hakki tammmamig ve
alacaklilarin  korunmasi esas itibariyle Nevi Degistirme Kanunuwnun 133.
maddesinde diizenlenmistir. Bu maddeye goére, boliinme plan-sozlegmesine gore
borcu devralan hukuk siijesi, bu borgtan dolayr birinci dereceden sorumlu
tutulmustur. Bununla birlikte, kismi béliinmede, boliinen hukuk stijesinin eski
borglarmdan dolayr sorumlulugunun devam ettigi kabul edilmigtir’>.

& COSTAN, Biliinme, s.91.
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Hukukumuzda ise; ilk defa 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu ile maddi hukuk
yoniinden diizenlenmig olunan bélinme miessesesinde, alacaklilari koruyucu
hitkiimlere 174. madde ve devaminda yer verilmigtir. Calismamin devaminda,
bolinme yoluyla yeniden yapilanmada 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun
alacaklilar1 koruyucu hiikiimleri incelenecek ve sonug olarak alacaklilarn koruyacak

alternatif ¢6ziimler ortaya konulacaktir.

3.2. Korunmasi Gereken Alacakhlar ve Alacak Iliskileri

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nda alacaklilari koruyan hikiimlerde
alacaklilar teriminin ifade ettigi husus, boliinmeye katilan biitiin ortakhiklarin
alacaklilaridir”. Nitekim sirket alacaklismin korunmasinda, alacaklilarin esitligi
kuralindan hareket edilmektedir ve Sirketler hukuku uyarinca alacaklmn
korunmasinda kural olarak, alacaklimn hukuki statiisii dnemli degrildjrm. Bu sebeple
gerek bolinme isleminin gergeklesmesinden once boliinen sirkette bulunan intifa
senedi sahipleri, borglanma senedi sahipleri; gerek isgiler ve boliinen sirketin liglincii
kisi alacakhlari korunma kapsamindadir. Bunun yam sira devralma yoluyla
boliinmede; devralan ortakhigin alacakli sayist artmakta olup, devralan ortakligin
mevout alacakllarimin  haklarmin  ihlali  tehlikesi bulunmaktadir. Devreden
ortakliklarda oldugu gibi devralan ortakhiklarm alacakhlan da  korunma

kapsamindadar.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nda boliinme yoluyla yeniden yapilanmada,
hem devreden hem de devralan ortakhigin tiim alacaklilarimin alacaklarmin
kaynaklandig1 sebep 6nem teskil etmeksizin korunmasi amaglanmugtir. Korunacak
alacaklarin belirlenmesinde de; herhangi bir ayrm yapilmamistir. Alacaklarm
sozlesmeden, sebepsiz zenginlesmeden, haksiz fiilden dogmas1 ve sartli, sartsiz,
muaccel, miieccel, ihtilafl1 veya ihtilafsiz olmasi korunmammn kapsam1 yoniinden fark

yaratmamaktadir.

™ HELVACI, Béliinme, 5.122.

™COSTAN Hillya, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi Hiikiimlerine Gore Anonim Sirketin Birlesme,
Béliinme ve Tiir Degistirme Yoluyla Yeniden Yapilanmasinda Alacaklinm Korunmasi,
Ankara, 2009, s.13.
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3.2.1. intifa Senedi Sahiplerinin Korunmas:

Intifa senedi; sahibine sadece malvarliksal haklar saglayan, hisse senetlerinin
aksine anonim ortakliklarda herhangi bir payi temsil etmeyen, onun i¢in pay sahipligi
haklari bahsetmeyen kiymetli evrak, bazen de menkul kiymet niteligini haiz bulunan
senetler’” olarak tanimlanmaktadir. Intifa senetleri; pay senetlerinden farkli olarak,
pay1 temsil etmeyen ve ortaklik haklar vermeyen kiymetli evrak niteligindedir76. Bu
senetler anonim sirketler ile limited sirketler tarafindan g¢ikanlabilmektedir ve bu
sirketlerde intifa senedi sahiplerine pay sahipligi haklari (oy kullanma, iptal davasi
acabilme, organlara segilebilme hakki vb.) verilmemektedir. Intifa senedi sahiplerine;
net kara, tasfiye sonucunda kalan tutara katilma veya yeni ¢ikarilacak paylan alma
haklan tanmabilmektedir.

intifa senetleri, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 502-503. maddelerinde
diizenlenmistir. 502. madde uyarinca intifa senetleri; genel kurulun esas s6zlesme
uyarinca veya esas sozlesmenin degistirilmesi sonucunda intifa senedi ¢ikarilmasina
karar vermesi ile cikarilir. Intifa senetleri; bedeli Kanun’a uygun olarak yok edilen

paylarin sahipleri, alacaklilar ve bunlara benzer nedenlerle sirketle ilgisi olanlar

lehine c¢ikarilmaktadir.

Boliinen sirkette malvarliksal haklart bulunan ve alacakli olan intifa senedi
sahiplerinin meveut olan haklarmm béliinme isleminin sonucunda yitirilmemesi ve
intifa senedi sahiplerinin haklarnin korunmasmin gerekliligi kargisinda 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu’nda, Avrupa Topluluguw’ nun Altinc1 Yonergesi’nin 13. maddesi
ile benzer bir diizenleme yapilmistir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 140.
maddenin beginei fikrasmda yapilan diizenleme ile, boliinen sirkette malvarliksal
haklarn bulunan ve alacakli olan intifa senedi sahiplerinin mevcut olan haklarinin
bolinme igleminin sonucunda yitirilmemesi ve talep haklarnn korunmasi
amaclanmustir. Kanun’un béliinmede girket paylarmin ve haklarimn korunmasim
diizenleyen 161. maddesinin birinci fikrasimn yapmis oldugu atif ile, tam ve kismi

boliinmede sirket paylan ve haklar: 140. madde ile korunmaktadur.

S POROY/TEKINALP/CAMOGLU, 5.674.
" BAHTIYAR Mehmet, Ortakliklar Hukuku, Istanbul, 2012, s.257.
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Avrupa Toplulugu'nun Altinct Yoénergesi'nin 13. maddesi ile 6102 sayih
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 140. maddenin beginci fikrasi karsilastirldiginda, bu iki
diizenlemenin benzer oldugu goriilmektedir. $6yle ki; Avrupa Toplulugu’nun Altinct
Yénergesi’nin 13. maddesinde, intifa senedi sahiplerine boliinmenin sozlesmesel
sartlari uyarinca boliinen sitkette sahip olduklari haklara es degerdeki haklarin
devralan sirkette verilmesi gerektigi ya da intifa senetlerini satma hakkina sahip
kilinacaklari”’ diizenlenmistir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 140. maddesinin
besinci fikrasi uyarinca ise; boliinme islemi neticesinde malvarlifim devralan sirket,
boliinen girketin intifa senedi sahiplerine, es degerli haklar tammak veya intifa
senetlerini, béliinme sozlesmesinin yapildign tarihteki gergek degeriyle satin almak
zorundadir. Madde metninde belirtilen birlesme s6zlesmesi ibaresinin, 161.
maddenin yapmis oldugu atif sebebiyle bolinme sozlesmesinin veya planmin

imzalandig tarih olarak yorumlanmasi gerekmektedir.

Avrupa Toplulugu’nun Altmer Yénergesi’nin 13. maddesi ile intifa senedi
sahiplerine tannmig olunan bdlinen sirkette sahip olunan haklara es degerdeki
haklarn devralan girkette verilmesi hakki ya da intifa senetleri karsihfinda bedel
talep etme hakkinmn segimi, intifa senedi sahiplerine aittir. Senet sahipleri karsilik
olarak bir bedel talep etmedikleri takdirde, kendilerine esdeger haklarm verilmesi
gereklidir78. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 140. maddesinin beginci fikrasinda
ise, bolinme islemi neticesinde devralan sirkete segimlik hak tanind1d1
gorillmektedir. Buna gore devralan sirket; ya intifa senedi sahiplerinin bdlinme
islemi dncesinde sahip olduklar: ile es degerde haklari kendi biinyesinde taniyacak ya
da intifa senetlerini boliinme sozlesmesinin veya plamnin imzalandid: taribteki
gercek degeriyle satn alacaktir. Bu durumda intifa senedi sahibinin tek itirazi, intifa
senedi bedelinin gercek degeri yansitmadign yoniinde olabilecektir. 6102 sayili Tirk
Ticaret Kanununun 140. maddesinin beginci fikrasinda belirtilen segim hakkinimn
boliinme isleminde herhangi bir etkide bulunma hakk: olmayan intifa senedi sahibine
taninmas: halinde, madde metninin haiz oldugu intifa senedi sahibinin korunmasi

amacinin daha fazla gerceklesmesi miimkiin olacaktir.

T YILDIZ Siikrii, 5.88.
8 CEBI, 5. 271.
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Intifa senedi sahiplerinin ger¢eklesmis olan haklarmm koruyucu 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer alan bir diger diizenleme de, 157. maddede belirtilen
teminat talep etme hakkidir. Intifa senedi sahibinin gergeklesmis olan kar pay1 ve
tasfiye payr haklari bakimindan Tiirk Ticaret Kanunu'nun 157. maddesine gore
teminat talep edebilecegi agiktir. Ancak bu durum hakkin 6ziintin Tirk Ticaret
Kanunwnun m. 140/5’te oldugu iizere ayrica korunmasi zorunlulugunu

degigtirmemektedirw.

3.2.2. Tahvil Senedi Sahiplerinin Korunmasi

Tahvil, anonim ortakliklanin &diing para bulmak icin gikardiklari borg
senetleridir. Nama veya hamiline yazili olabilir. Ozel bir finansman araci olup, 8diing
sozlesmesine dayamr. Normal ddiinglerden farks, taraflarinda ve senedin kiymetli
evrak olmasmda gﬁrﬂlmektedirso. (diinciin borglusu anonim ortaklik, alacaklilari da
tahvil sahipleridir®.

Tahvil sahipleri, anonim ortakliklarm alacaklilari konumundadirlar ve
yonetime iliskin haklari yoktur. Tahvil sahiplerinin boliinme igleminde herhangi bir
etkide bulunma haklar1 olmadigimdan bélimme isleminde &zel olarak korunmalari
gerekmektedir. Bu amagla 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunuw’nun 158. maddesinin
figiineti fikrasinda; kamuya arz edilmis olunan tahvil ve diger bor¢ senetlerinde,
izahnamede bagka tiirlii diizenlenmemis olmas: halinde, sorumlulugun itfa tarihine
kadar devam edecedi diizenlenmistir. Bu madde Isvicre Birlesme Kanunu’nun 26.
maddesinden alinmustr. Isvigre Birlesme Kanunu'nun 26. maddesinin kismen
terciimesi olan 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun 158. maddesinin figiincl fikrasi
hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu'nun gerekgesinde, Isvigre Birlesme Kanunu m.

26/3'tn hukukumuzda uygulama alani bulunmadigi igin alinmadig ifade

® COSTAN Hiilya, “Tiirk Ticaret Kanunu Tasarist Hiikiimlerine Gére Birlesme, Bolinme ve Tilr
Degistirmede Ozel Hak Sahiplerinin Korunmasi”, Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, 5.3.,
Haziran 2008, 5.422.

® BAHTIYAR, 5.258.

8 pOROY/TEKINALP/CAMOGLU, a.g.e., 5.693.
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olunmugtur. Bu nedenle 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 158. maddesinin

ficiincii fikrasi, Kanun gerekgesine uygun olarak metinden glkanhnahdlrgz.

6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunuw’'nda 429. madde ve devaminda, tahvil
sahiplerinin haklarinda meydana gelebilecek degisikliklerin genel kurulda tahvil
sahipleri tarafindan onaylanmasi diizenlenmistir. Bu diizenleme ile, tahvil sahiplerine
bir araya gelerek haklarmi koruyucu ve baglayict kararlar alabilmeleri olanagi
saglanmugtir. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nda ise, 6762 sayih Tirk Ticaret
Kanunu’nda 429. madde ve devamm hiikiimleri ilga edilmis ve tahvil sahipleri genel
kurulunu diizenleyen hiikiimler dngoriilmemigtir. Bu baglamda tahvil sahiplerinin
haklarmin bolinme isleminde ne sgekilde korunacagi sorunu bulunmaktadir.®
Birlesme, boliinme, tiir degistirme gibi yeniden yapilanma islemlerinde tahvil
sahiplerinin haklarinin  korunmasi, ivedi diizenlenmesi gereken bir husustur.
Boliinme islemi gergeklestiginde devralan sirket tarafindan tahvil bedellerinin
ddenmesi veya teminat verilmesi ile, tahvil sahiplerinin haklarimn korunabilmesi

miimkiin hale gelecektir.

3.2.3. Iscilerin Korunmasi

Bolinme islemi sonucunda girket yapisinda meydana gelen degisiklikler,
iscilerin haklar tizerinde etkili olmaktadir. Meydana gelen yapisal degisiklikler, bazi
durumlarda bir igyeri devri seklinde ortaya ¢ikarak isginin igvereninin degismesine
yol agabilmekte; bazi durumlarda girketin malvarhginda azalmaya neden
olabilmekte, bazen de boliinme sonrasinda farkli galisma kosullarma tabi igcilerin
birlikte calismaya baglamasina bagl olarak g¢aligma kosullarinda degisiklik
yapilmakta  ve  degisiklikleri ~ kabul etmeyenlerin i sdzlesmeleri
feshedilebilmektedir®®. Bu durum karsisinda hakkaniyete uygun olan, boliinme islemi

sonucunda isgilerin magduriyetinin engellenmesi ve haklarimn korunmasidar.

82 COSTAN, Ozel Hak Sahiplerinin Korunmass, s.422.

%8 COSTAN, Ozel Hak Sahiplerinin Korunmasy, s.423.

8 7K ARACA Ercliment, “6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Sirketlerin Birlesmesi
Bolinmesi ve Tiir Degistirmesinin Is Hukukuna Etkileri”, Kadir Has Universitesi Hukuk
Fakiiltesi Is Hukukunda Giincel Sorunlar (2) Seminer Notu, fstanbul, 2012, 5.104.
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6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 178. maddesi ile is iligkilerinin gegmesi
bashg altmda bslinmeye katilan sirketlerden alacakh olan isgilerin korunmas, Tiirk
Ticaret Kanunu’nda alacaklilarin korunmasi baghigi altinda diizenlenen hiikiimlerin
diginda ayrica diizenlenmigtir. Bu maddeye gerek olup olmadigi Meclis Alt
Komisyonu'nda ¢ok tartigilmistir. $6yle ki; 4857 Sayili Is Kanunu'nun isyerinin
veya bir bolimiintin devri kenar bashkli 6. maddesi bolinme bakimindan da
uygulanabilecek ve c¢ahganlarm haklarm koruyan bir diizenleme getirmis
bulunmaktadir®. Bu sebeple bu diizenlemenin varligi karsisinda, 6102 sayil Tirk
Ticaret Kanunu Tasarisi’nin 178. maddesine gerekli olup olmadig1 tartisma konusu
olmugtur. Oysa ki 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’nin 178. maddesi, 4857
Sayih Is Kanunuwnun 6. maddesinden oldukga farkli bir bakis agisiyla kaleme
aliarak pek ¢ok hususta farkliliklar dngdrmiistiir. Ornegin, is¢iye devre itiraz etme
imkam getirilmis, itiraz ile is sozlesmesinin sona erecefi diizenlenmis, miiteselsil
sorumlulupun kapsamu genisletilmis, devreden isverenin sorumlulugunda bir siire
sinirt ﬁngérﬁlmemigtirgﬁ. Sonug olarak Alt Komisyonda; 4857 Sayih Is Kanunu’nun
6. maddesinin genel bir hiikiim olup isyerinin tam ve kismi tiim devir hallerinde
uygulanacagi, bu maddenin ticaret sirketlerinin birlegme, bolinme veya tlr
depistirmesi hallerinde uygulanmayacagi, 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu
Tasans’nin 178, maddesinin ise sadece birlesme, bolinme ve tiir degistirme
hallerinde uygulanacagi, 6102 sayih Tiwk Ticaret Kanunu Tasanisi’min  178.
maddesinin 4857 Sayili fs Kanunu’nun 6. maddesine nazaran 6zel bir hikiim oldugu,
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’mn 178. maddesinin ig¢i alacaklarimin
teminat altina alinmas: yoniinden 4857 Sayili Is Kanunu’nun 6. maddesinden daha
iyi ve toplumsal yonii giiclii bir diizenleme getirdigi belirlenmistir. Sonug olarak
6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun 178. maddesi diizenlemesi ile, ig¢i alacaklari

giivence altina alinmigtir.

Kanun gerekgesinde belirtildigi tizere; 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun
178. maddesi, Isvigre Borglar Kanunu’nun 333. maddesinden alinmugtir. 6102 sayil
Tiitk Ticaret Kanunuw'nun 178. maddesi; isciye itiraz hakki tamdify, aksi
kararlagtirlmadikca veya halin  gereginden anlasilmadikga igverenin i

% HELVACI, Boliinme, s.132.
8 (YZIKLARACA, .112.
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sozlesmesinden dogan alacaklarmi bagkasma devretmesine izin vermedigi,
alacaklarmm teminat altma almmasim isteyebilmek hakkini isgiye tamdigi igin Ig
Kanunu’nun 6. maddesinden daha iyi ve amaca daha uygundur87. Is Kanunu’nun 6.
maddesi, isyeri devirlerinde bosluk doldurucu genel bir hikim olarak

uygulanacaktir.

3.2.3.1. itiraz Hakk

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun 178. maddesinin birinci fikrasinda 4857
Sayili Is Kanunu'nun 6. maddesinden farkl olarak, isgiye dahil oldugu devir
iliskisine itiraz etme hakla verilmistir. Is Kanunu’ndaki diizenlemeye gore devir, ig¢i
acismdan hakli bir fesih sebebi olarak ileri stiriilemezken; 6102 sayith Tiirk Ticaret
Kanunuw’nun 178. maddesi ile getirilen yeni diizenleme is¢iye devre itiraz etme hakki
tammigtir. Maddeye gore; devre konu is sdzlesmesi ancak is¢i itiraz etmedigi
takdirde devralana geqecektirss. Madde metni uyarinca; tam veya kismi boliinmede
isci itiraz etmedigi takdirde, iscilerle yapilan hizmet s6zlesmeleri, devir giiniine
kadar bu sozlesmeden dogan biitiin hak ve borglarla devralana geger. Isci itiraz
ederse, hizmet sozlesmesi kanuni igten gikarma stiresinin sonunda sona erer ve
devralan ortaklik ile is¢i kanuni isten ¢ikarma siiresinin sonuna kadar ig stzlesmesini
yerine getirmekle yiikiimlidir. Isgiye tamnmug olunan itiraz hakki, boliinme
sonucunda i§ sozlesmesinin baska bir igverene gegisi S0z konusu olan isciler
agisindan meveuttur. Ornegin; kismi boliinme sonucunda isvereni degismeyen
iscilerin boyle bir hakki bulunmamaktadir. tiraz hakkim kullanan iscinin gerekge
gostermesi liizumlu olmayip, itiraz iradesini agikca ortaya koymas: yeterlidir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 178. madde metninde itiraz haldann
hangi tarihten itibaren hangi stire i¢inde kullamlacagi, sekli, muhatab1 gibi temel
hususlar diizenlenmemistir. Itiraz haldamn hangi stire icinde kullamlacag1, madde
metninin alindif Isvigre Hukukunda tartigmalidir. Isvigre hukukunda yer alan bir

goriise gore; itiraz hakkimn bir aylik deneme siiresi gibi sabit bir siire icinde

8 ERDEM Tahir, s.75.
8 KARAHAN, 5.221.
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kullamlmas: uygun olacaktir. Diger bir goriise gére ise; her somut olaymn dzelligine
gbre makul siirenin belirlenmesi uygun olacaktir.¥ Alman Hukukunda ise; itiraz
hakkimmn bir aylik siire icerisinde kullamilacagi yasada agikca diizenlenmistir.
Hukukumuzda itiraz hakkinm kullalacagy stireyle ilgili hem Kanun’da hem de
gerekgesinde agik bir hikiim bulunmamaktadir. Hukukumuzda; itiraz hakkimn
kullamlmas: gereken siire agisindan I3 Kanunu’nun 22. Maddesinde 6ngériilen alt: ig
giinliik siirenin burada kiyasen uygulanabilecegi, is¢inin bolinme amna kadar itiraz
edebilecegi ve diiriistlilk kuralma uygun makul bir siire iginde bu hakkin
kullamlabilecegi yoniinde goriisler meveuttur. OZKARACA’ya gbre; itiraz hakki
is¢inin devri 6grendigi andan itibaren bir aylik makul bir siire i¢inde devreden veya

devralan igverene karsi kullamlabilecektir™.

{s¢inin itiraz hakkimi kullanmasi, herhangi bir gekil sartina baglanmamasgtir.
Is¢inin itiraz hakkmi yazih olarak kullanmasi ispat agisindan dnem arz etmektedir.

Iscinin itirazin1 sozlii olarak yapmasina hukuken bir engel bulunmamaktadir.

3.2.3.2. Miiteselsil Sorumluluk

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 178. maddesinin fi¢tincii fikrast ile eski
isveren ve devralan ortaklik, iscinin bélimmeden 6nce muaccel olmus alacaklan ile
hizmet sozlesmesinin normal olarak sona erecegi veya ig¢inin itirazi sebebiyle sona
erdigi tarihe kadar gegen siirede muaccel olacak alacaklarindan miiteselsilen sorumlu
tutulmustur. Miiteselsil sorumluluk, kismi bolinme halinde s6z konusudur. Tam
boliinmede ise boliinen sirket, tasfiyesiz infisah ederek sona erdifinden miiteselsil

sorumlulugun uygulanmas: miimkiin degildir.

Miiteselsil sorumlulugun kapsami; boliinme isleminden 6nce dogan borglarla
stirl tutulmamistr. Bolimme isleminde devreden igveren; is sozlesmesinin normal
olarak sona erdigi (belirli siireli is s6zlesmesinin stiresinin bittigi tarih, belirli stireli is

sozlesmesinin feshedildigi tarih) tarihe kadar, is¢inin itiraza halinde i sozlesmesinin

¥ HZKARACA, 5.129.
%0 HZKARACA, s.130.
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sona erecegi yasal bildirim siiresinin bitim tarihine kadar muaccel olan alacaklardan
devralan ortaklik ile birlikte miiteselsil sorumludur. Devreden isverenin bdliinme
islemi sonrasinda herhangi bir edim elde etmedigi iscilik alacaklarndan miiteselsil
sorumlu tutulmasimun hakkaniyete uygun olmadigi ve miiteselsil sorumlulufun
bolinme isleminden dnce dogan borglarla sumrh tutulmas: gerektigi agiktir. Nitekim;
Almanya ve Fransa’da birlikte sorumluluk, devir &ncesi dogan bor¢larla smirh
tutulmustur. Isyerinin devri ile is sozlesmesinin tarafi olmaktan cikan devreden
igverenin, kendi déneminde gergeklesmemis olan, karsilifinda bir edim elde etmedigi
iscilik alacaklarindan sorumlu tutulmamasi dogaldir’'. Bu sebeple madde metninde

degisiklik yapilmasi gereklidir.

3.2.3.3. Haklarm Devredilmezligi

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 178. maddesinin dérdiincii fikrasinda;
isverenin hizmet sézlesmesinden dogan haklarl aksi kararlastirilmadik¢a veya halin
gereginden anlagilmadikga Ggiincl bir kisiye devredemeyecegi diizenlenmistir.
Ancak bu diizenlemenin sirketlerin yapisal degisikliklerinde 1g stzlesmelerinin baska
bir igverene gegmesi ile herhangi bir ilgisi bulunmayip, tamamen farkli bir konuyu

diizenlemektedir’~.

3.2.3.4. Teminat Talep Etme Hakkx

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun 178. maddesinin beginci fikrast ile
isciye, muaccel olan alacaklarmn teminat altina alnmasim isteme hakki taninmugtir,
Teminat talep etme hakki, bolimme islemi sonucunda is sozlegmesi devrolunan
isciler ile is sozlegmeleri devrolunmadan aynen devam eden devralan ortaklifin
iscileri arasmda aynm yapilmaksizin tamnmigtir. Béylece; teminat talep etme hakki

agisindan, devreden ve devralan sirketlerin alacaklilar1 arasmda ayrim yapilmadigt,

" OZKARACA, 5.150. -
%2 KENDIGELEN Abuzer, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Degisiklikler Yenilikler ve ik Tespitler,
Istanbul, 2011, 8.132.
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bélinmeye katilan tiim sirketlerin alacaklilarimin bu hakka sahip oldugu kabul
edilmektedir”.

Madde metninde ve gerekgesinde teminatin tird hakkinda agiklama
yapilmamustir. Ofretide bu teminatin; ayni veya sahsi teminat, tasimr ve taginmazlar
tizerindeki rehin haklari, 6deme giicii olan tiglincii kiginin garanti veya kefaleti

olabilecegi ifade edilmektedir’™.

3.2.3.5. Sirket Ortaklarmn Miiteselsil Sorumiulugu

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 178. maddesinin altmer fikras ile,
bolimmeden dnce sirket borglarindan dolay: kisisel olarak sorumlu tutulan devreden
sirketin ortaklary; hizmet sozlesmesinden dogan ve intikal giiniine kadar muaccel
olan borglarla, hizmet stzlesmesi normal olarak sona ermis olsaydi muaccel hale
gelecek olan veya iscinin itirazi sebebiyle hizmet s6zlesmesinin sona erdifi ana
kadar dogacak olan borglardan miiteselsilen sorumlu tutulmusglardir. Sorumlulugu
devam eden ortaklar, bolimme isleminden dnce sirket borglarmdan sorumlu olan

ortalklardir.

3.2.4. Alacakllarin Korunmasi

Bélimme islemine katilan ortakliklarm tiim alacaklilarinm korunmasinin
gerekliligi kargisinda; 6102 sayily Tiirk Ticaret Kanunu’nda diizenlenmis genel
hilkiimlerin yam sira, 173. madde ile devaminda alacaklilar1 koruyucu &zel
hiikiimlere yer verilmisgtir.

* OZKARACA, 5.166.
% COSTAN, Alacakhmn Korunmast, s.210.
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3.3. Alacakhlarin Ozel Hiikiimler Uyarmnca Korunmasi

Bélinme miiessesesinde alacaklilarn korunmasimmin gerekliligi karsisinda;
6102 sayilh Tirk Ticaret Kanunuwnun 173. maddesi ve devamunda alacaklilart
koruyueu ozel hitkiimlere yer verilmigtir. Alacaklarm teminat altina almmast,
bsliinmeye katilan sirketlerin miiteselsil sorumlulugu, sirket ortaklarmin kigisel

sorumlulugu ve sorumluluk davasi vasitasiyla alacaklilarin korunmasi amaglanmugtar.

3.3.1. Alacaklarin Teminat Altina Alinmas1 ile Alacaklhlarmn Korunmasi

Alacaklarn teminat altina alinmasi, Avrupa Toplulugu’na tiye birgok devlette
bolinme miessesesinde alacaklilari  koruyucu yoéntemlerden biri  olarak
diizenlenmistir. Omegin; Isvigre hukukunda bolinme sozlesmesi veya plant
onaylanmadan 6nce, bolinmeye katilan tiim ortakliklarin alacaklilarina teminat talep
etme hakla tammnmustir. Bu amagla yapilan diizenleme uyarinca, bolinmeye katilan
ortakhiklarnn alacaklilan ticaret sicil gazetesinde ii¢ kez yapilacak ilanla teminat
istemeye davet edilmektedirler. Alacaklilar son cagridan itibaren 2 ay igerisinde
giivence verilmesini talep ettikleri zaman, boliinmeye katilan ortakliklar alacaklari
giivence altma almak zorundadirlar. Béliinmeye katilan ortakliklarin ydnetim
organlari, ancak alacaklilarm haklart teminat altina alindiktan sonra boliinme
stzlesmesini veya bolinme planmi genel kurul onayma sunabilirler’”. Teminat
verme yiikiimii ise iki halde ortadan kalkmaktadir. Birinci hal, kendisinden teminat
talep edilen ortakligm, bolinme isleminin alacaklilarm alacaklarmi tehlikeye
diistirmedigini ispatlamasidir. ikinci hal; diger alacaklilar i¢in herhangi bir zarar
dogurmadiy takdirde, ortakhfmn teminat vermek yerine alacagi derhal sdemesidir’®.
Alman hukukunda da alacaklarn teminat altina almmasi koruyucu bir yontem olarak
diizenlenmistir. Ancak Alman hukukunda alacaklilar sadece siirl1 bir teminat isteme
hakkina sahiptirler. Nevi Degistirme Kanunu uyarmeca; devreden ve devralan
ortakligin alacaklilari, bélinme islemi scbebiyle alacaklarmin tehlikeye girdiginin
kamtlamalar halinde teminat talep edebilmektedirler.

% CEBI, 5.258.
% HELVACI, Béliinme, s.126.
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Isvigre Sirketler hukuku, Alman ‘ve Fransiz hukuklarma nazaran Tiirk
sirketler hukukuna ¢ok daha yakindir. Bu sebeple Hukukumuzda; ticaret sirketlerinde
birlesme, boliinme ve tiir degistirmeye iliskin hitkiimler Isvigre Bitlesme, Boliinme,
Tiir Degistirme ve Malvarlift Devrine Iligkin Federal Kanun’dan yararlanilarak
diizenlenmigtir’ . Ticaret sirketlerinde béliinme isleminde alacaklarm teminat altna
alimmast 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 173., 174. ve 175. maddelerinde
diizenlenmis olup, maddelerin kaynag: Isvigre Birlesme, Boliinme, Tiir Degistirme

ve Malvarlig1 Devrine Iliskin Federal Kanun’un 45. ve 46. maddeleridir.

3.3.1.1. Alacakhlarin Cagriimasi

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 174. maddesinde, 26.06.2012 tarihli ve
6335 sayili Tirk Ticaret Kanunu ile Tirk Ticaret Kanunu'nun Yurlrligi ve
Uygulama Sekli Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanunu’nun 41.
maddesi ile yapilan degisiklik ile bolinmeye katilan girketlerin alacaklilarmmn;
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yediser giin araliklarla ti¢ defa yapilacak ilanla ve
sermaye sirketlerinde ayrica internet sitesine de konulacak ilanla, alacaklarin
bildirmeye ve teminat verilmesi igin istemde bulunmaya ¢agrilacaklan
diizenlenmisti. Madde metninde yapilan degisiklik Oncesindeki diizenlemede
(madde metninin yriirlige girdigi ilk hali) ise; boliinmeye katilan sirketlerin
alacaklilann Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ve sirketin internet sitesinde
yapilacak ilamin yam sira, tiraji ellibinin Gstiinde olan ve yurt diizeyinde dagitim
yapllan en az U¢ gazetede yapilacak ilanla da alacaklarim bildirmeye
¢agrilmaktaydilar. Béliinme igleminden daha fazla alacaklmmn haberdar edilmesi
yoniinden, tiraj ellibinin iistiinde olan ve yurt diizeyinde dagitim1 yapilan en az li¢
gazetede yapilacak ilamn gerekli oldugu ve 6335 sayilli Kanun ile yapilan
degisikligin alacaklilarn menfaatini olumsuz etkiledigi agiktir. Nitekim, Tiirkiye

Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymlanan ilanlardan haberdar olunmamasi sebebiyle

76102 sayili Tirk Ticaret Kanunu Gerekgesi, Birlesme, Boliinme, Tiir Degigtirme hitkiimlerine dair
Genel Acgiklamalar.

51

——



ilanlarin yaymm tarihinden itibaren @i¢ ay i¢inde teminat talebinde bulunmayan

alacaklilar, giivence saglanmasin isteme hakkim yitirecek‘nlrler.98

Teminat talep etme hakkina iligkin ilan, devralma yoluyla bolinmede hem
devreden hem devralan sirketler tarafindan yapilmalidir. Yeni kurulus yoluyla
bolinmede ise, yeni kurulan sirket boliinme ile birlikte varlik kazanacagi ve bu
andan itibaren borglu olacagi icin yeni kurulacak sirketin ilan yikiimil s6z konusu

degildir’.

Teminat talebi igin, alacagin dogum sebebinin (kanun, sézlesme, haksiz fiil,
sebepsiz zenginlesme, vekéletsiz is gérme) bir 6nemi bulunmamaktadir. Béliinmeye
katrlan ortakliklarin biitiin alacaklilari, alacaklarmin sebebi ne olursa olsun teminat

talep etme hakkina haizdirler.

3.3.1.2. Teminatin Tiirii, Miktar1 ve Secim Hakka

Bolimmeye katilan ortakliklar tarafindan alacaklilarma verilecek teminatin
tiirii ve secim hakki hususunda Kanun’da agik bir diizenleme yapilmamistir.
Dokirinde ise, teminatin ayni veya gahsi nitelikte olabilecegi ve teminatm tliriiniin
belirlenmesi hususunda se¢im hakkinin borglu girkete ait oldugu ileri stirtilmektedir.
Bu dogrultuda teminat olarak; paramin, kiymetli evrakin, rehnin, ipotegin, kefaletin,
ddeme giicii olan figiineli kisinin garantisinin verilmesi miimkiindtir. Teminatin
miktar ise, bolinmeye katilan biitiin ortakliklarin her bir alacaklistuin belirtmis
oldugu alacak miktarin kargilayacak diizeyde olmahidur. Teminatin miktarinin
smirlandimlmamis  olmasi  elestirilere  sebep olmustur. Teminat miktarimn
sinirlandirlmamis olmasimin, yeniden yapilanmada devralan sirketin afir teminat
yiikii altinda ezilmesine ve yeniden yapilanmanin ifasmin tehlikeye diismesine sebep

olabilecegi ileri sﬁrﬁlmﬁ;stiirmo. Oysa ki; alacaklarin teminat altina ahinmast, kotit

niyetli ortakliklarin béliinme yoluyla alacaklilarindan mal kagirmasinin engellenmesi

amacina hizmet etmektedir. Alacaklilarin bslimme igleminin gerceklesmesine engel

% ERDEM Tahir, s. 73.
® COSTAN,Alacaklinin Korunmas, 5.205.
190 (OSTAN, Alacakhnm Korunmasi, s.211.
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olma imkanimin bulunmadign dikkate alindiginda, alacaklilanm maddi menfaatine
aykirt olabilecek bir yapilanmanin gergeklestirilmesinden once tiim alacaklarmim
simrlandiriimaksizin  teminat altina alinmasini talep edebilmeleri hakkaniyete

uygundur.

3.3.1.3. Teminat Yiikiimliiligiiniin Yerine Getirilmesi

Bolinmeye katilan sirketler; Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yapilacak
ilanlarm yaymm tarihinden itibaren {i¢ ay icinde, istemde bulunan alacaklilarin
alacaklarini teminat altina almak zorundadirlar. Buradaki ti¢ ayhk siire, istemde
bulunmak igin alacakhlara tammnmug olan bir siiredir. Alacaklarn teminat altina
alinmasi, ¢ ayhk teminat talep etme siiresinin dolmasindan sonra miimkiin
olmalidir. Aksine davramsmn, sirket organlarmm alacaklilarm esit isleme tabi
tutulmadigl isnadma maruz kalmas: ve sorumluluk davasi agimasina sebep

olabilecegi yoniinde goriisler bulunmaktadir.

Bolinmeye katilan sirketlerden teminat gdstermek istemeyenlere, teminat
gstermek yerine borcu ddeme imkam da Kanun ile taninmistir. Ancak bunun igin,

diger alacaklilarin zarara ugramayacaklarimnin anlasilmasi gereklidir.

3.3.1.4. Bor¢lunun Teminat Gostermekten Kacinmasi

Alacaklarin teminat altina alma yikiimliligiiniin tek istisnasi, boliinme islemi
sonucunda alacaklilarin alacaklarmin tehlikeye diismediginin ispatidir. 6102 sayili
Tirk Ticaret Kamunwnun 175. maddesi uyarnca; bolinme ile, alacaklilarin
alacaklarmin tehlikeye diigmediginin ispati balinde teminat altina almak yiikiimii
ortadan kalkmaktadir. Buradaki ispat yilkii, kendisinden talepte bulunulan
ortakliktadir. 26.06.2012 tarihli ve 6335 sayih Kanunun 41. maddesi ile yapilan
degisiklik oncesinde; alacaklilann alacaklarinin tehlikeye diismediginin bir islem
denetcisi raporuyla ispatlanacagi diizenlenmisti. Madde metninde yapilan degisiklik

ile islem denetgisine iliskin diizenlemelerin yiirlirlitkten kaldirtlmasi ve ispatin bir
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rapor ile smirlandirilmamas: yerinde bir diizenleme olmustur. Bolinme islemi
sonucunda alacaklilarm alacaklarinm tehlikeye diigmediginin ispati; bolinme plan
sdzlesmesi, boliinme raporu, iglem denetgisinin denetim raporu gibi gegitli belgeler ile
yapilabilmelidir ve sirketin malvarlifinin mevcut borglarin ifasi igin yeterli oldugu
ortaya konulmalidir. Teminat gosterilmesi talep edilmis olan her bir alacak i¢in, alacagin

tehlikeye diismedigi ayrica ispatlanmalidir.

Boliinmeye katilan sirketlere Kanun ile tamnmig bu istisna disinda, sirketin
teminat gdstermemesi halinde alacakli icra veya dava yoluna bagvurabilecektir.
Sirketin teminat ylikiimiini yerine getirmemesi halinde; dogrudan bir zarar
olugmadigindan tazminat davasi agilamayacak olup, TTK madde 193 uyarmca

sorumluluk davasi agllabilecektirlm.

Teminat yitkiimiinii yerine getirilmemesi
sebebiyle agilacak bu dava, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 173. maddesi
uyarmca teminat saglanmadifinda bolinme sozlesmesi veya bolimme plani genel
kurula  sunulamayacagindan  bolinmenin  hukuki gecerlilik  kazanmasini

engelleyebilecektir.

3.3.2. Boliinmeye Katilan Sirketlerin Miiteselsil Sorumlulugu Vasitasiyla

Alacakhlarm Korunmasi

Boliinmeye katilan girketlerin miiteselsil sorumlulugu vasitasiyla alacaklilarin
korunmasiun amaci, bolinen sirketin malvarhgmm  bdlimlere aynlarak
devredilmesinin sebep olabilecegi risklere kargi alacaklilara ek bir koruma
saplayarak boliinmeye katilan sirketlerin yeniden yapilanmasi ile alacaldilarin

menfaatleri arasmda denge kurulmasim saglamaktir.

Miiteselsil borg iligkisi, birden fazla bor¢lunun bir veya birden fazla
alacakliya karsi edimin tiimiinden sorumlu oldugu ve bu borglulardan birinin veya
birkaginm ifast ile ifa edilen miktarda digerlerinin de borgtan kurtulabildigi borg

iligkisidirm. Alacakli; borcun tiimiiniin veya bir blimiiniin ddenmesini, dilerse

101 0COSTAN, Alacakhnin Korunmast, s.212. '
102 SEUZMAN M. Kemal ve OZ M. Turgut, Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, Istanbul, 2012, ()
]]:l
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miiteselsil borglularm hepsinden birden, dilerse yalmz birinden isteyebilir. Miiteselsil
borglulardan her biri, alacakliya karst borcun tamamindan sorumludurlar. Miiteselsil
borglu, sadece kendi payma diigeni ddeyecegini ileri stiremez ve borcun tamamim
odemekten kag:mamazm. Miiteselsil borg iliskisi, alacaklinin alacagim tahsil etmesi
ihtimalini giiclendirmekte ve bu sekilde alacakhmin korunmasmda etkili bir arag
olmaktadir. Bu sebeple bolimme isleminde, béliinen ortakhigin borglarindan
bolinmeye katilan tim ortakliklar miiteselsil sorumlu tutularak alacaklilarin

korunmas1 amaglanmigtir.

Boliinmeye katilan sirketlerin miiteselsil sorumlulufu vasitasiyla alacaklilarin
korunmas: ybntemine Avrupa Toplulugu’nun 17.12.1982 tarihli 82/891/EEC sayili
Altinci Yonergesi kaynaklik etmis olup, bu ydntem emsal alnarak gesitli tilkelerin
hukuk sistemlerinde farkli diizenlemelere yer verilmistir. Cesitli tilkelerin hukuk
sistemlerinde ver alan bu farkh diizenlemeler, boliinme milessesesi ve alacaklilarin
korunmast hususunu hukuk sisteminde diizenleyen veya diizenleyecek tlkelere
kaynaklik ettiginden 6nem arz etmektedir. Ornegin; 6102 Sayih Tiirk Ticaret
Kanunwnda bolinme miessesesi ve alacaklilarm korunmasi  hiikiimleri
diizenlenirken, bolinme miiessesesinin diizenlendigi hukuk sistemlerinden
faydalamlmig ve ozellikle Isvigre hukukundaki diizenlemeler Kanun koyucu
tarafindan dikkate alinarak genelde Isvigre hukukundaki diizenlemeler ile paralel
hillkiimlere ver verilmistir. Bu sebeple, oncelikle boliinmeye katilan sirketlerin
miiteselsil sorumlulugu vasitasiyla alacaklilarin korunmasi yonteminin gesitli hukuk
sistemlerindeki diizenlemeleri incelenecek ve sonrasinda 6102 sayih Tiirk Ticaret
Kanunuw’ndaki diizenleme aciklanarak bolinmeye katilan sitketlerin miiteselsil
sorumlulugunun alacaklilarin korunmasinda daha etkin kilinabilmesi i¢in &nerilere

yer verilecektir.

3.3.2.1. Avrupa Toplulugu’nun Altinci Yonergesi’nin Onikinci Maddesinde Yer

Alan Diizenleme

Boliinmeye katilan sirketlerin miiteselsil sorumlulugu vasitasiyla alacaklilarin

korunmasi ilk olarak, bsliinme milessesesinin ilk defa diizenlendigi ve basta Avrupa

5.439.
103 pE{SOGLU Safa, Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, Istanbul, 2006, 5.383.
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Toplulugu olmak fizere gesitli iilkelerin hukuk sistemlerinde emsal kaynak teskil
eden Avrupa Toplulugwnun 17.12.1982 tarihli 82/891/EEC sayih Altinci

Y6nergesi’nde diizenlenmistir.

Avrupa Toplulugwnun 17.12.1982 tarihli 82/891/EEC sayih Altincl
Yénergesi'nin 12. maddesinin figiincii fikrasinda; béliinme sbzlesmesine uygun
olarak borcun devredilmis oldugu sirketin bir alacaklisiun alacaginin ifa edilmemesi
halinde, devralan diger sirketlerin soz konusu borgtan miistereken ve miiteselsilen
sorumlu olacaklar diizenlenmistir. Ancak bu sorumluluk, devralan her bir sirkete
tahsis edilen net malvarhif: ile 31nlﬂandurlhm§t1r.104 Bolinme sozlesmesi veya
boliinme plam uyarinca borcu devralan sirket, soz konusu borgtan dolay: birinei
dereceden ve simrsiz olarak; bolimmeye katilan diger sirketler ise devraldiklar: net
altif miktari ile smirl olarak ikinci dereceden miiteselsil sorumiu tutulmaktadirlar.
Bolinme cergevesinde devredilen yiikiimlilikler icin miiteselsil sorumluluk
diizenlenmistir. Bolinme Oncesinde dogan eski borglar, miiteselsil sorumluluk
vasitasiyla korunmanm kapsami diginda tutulmugtur. Boliinme Ydonergesi’ndeki
miiteselsil sorumiuluk vasitastyla alacaklilarin korunmasi, tam boliinme esas alinarak
diizenlenmigtir. Yonerge’de, kismi béliinme sz konusu oldugunda kismen boliinen
sirketin bolinme yoluyla devredilmeyen yilkiimliiliiklerinin miiiteselsil sorumluluk
vasitasiyla korunmasi agikga diizenlenmemistir. Ancak doktrinde; Yonerge nin 25.
maddesindeki iiye devletlerin kismi boliinmeye izin vermeleri halinde, kismi
boliinmenin de bu Yonerge hiikiimlerine tabi olacag hikkmi gerekge gosterilmis
olup; kasmi bélimmede boliinen sirketin boliinme gergevesinde devredilmeyen
yiiktimliiliikleri i¢in de Yonerge’nin 12. maddesinin iigiincii fikrasinda diizenlenmis
olunan miiteselsil sorumlulugun gegerli kilmmas1 gerektigi yonilinde savunulan bir
gOriis bulunmaktadir'®. Yoénerge’nin 12. maddesindeki diizenlemelerin amacimn
béliinme isleminde alacaklilarn korunmast oldugu dikkate alndifinda, bu
diizenlemenin sadece tam bolinmede uygulanmasi ve kismen boliinen sirketin
devredilmeyen yilkimliiliikleri igin alacakhlarimn  koruma kapsami disinda

birakilmas: adil olmayacaktir. Bu sebeple yukarida belirtilen goriis yerinde olup,

104 v snergenin Tiirkge terclimesi igin bkz. YILDIZ Siikrii, “Avrupa Birliginin Sirketler Hukukuna
fliskin Yaymnlanmis Konsey Yonergeleri”, Atatiirk Universitesi Avrupa Toplulugu Aragtirma
ve Uygulama Merkezi, Erzurum, 2000

105 COSTAN, Alacaklinin Korunmasi, 5.246.
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bircok iilkenin hukuk sisteminde de bu goriig ile benzer diizenlemelere yer

verilmistir.

Avrupa Toplulugu'nun Altinet Yonergesi’nin 12. maddesinin altinc
fikrasinda, alacaklilar koruyucu ek bir diizenleme yapilmigtir. Bu maddede, boliinen
sirketin borglarindan dolay1 devralan sirketlerin miistereken ve miiteselsilen sorumlu
olacaklarmi iiye devletlerin ongorebilecegi diizenlenmistir. Ancak buradaki
sorumluluk, birinci derecedendir ve miktar bakimindan sinwrlamaya tabi
tutulmamugtir. Uye devletlerce bu hususta bir diizenleme yapilmamus ise, Altinci
Yénerge’nin 12. maddesinin tigiincii fikrasi uyarmca bdlinmeye katilan sirketlerin
devraldiklann net aktif miktar1 ile smurli olarak ikinci dereceden miiteselsil

sorumluluklan s6z konusu olacaktir.

3.3.2.2. Alman Hukuku’nda Yer Alan Diizenleme

Alman Hukuku kural olarak miiteselsil sorumluluk prensibini belirlemistir.
Asil korudugu alacaklilar, bolimme sozlesmesi veya planmnin yapildig tarihe kadar
boliinen ortakligm  alacaklisi olanlardir'®.  Avrupa Topluluguw'nun Altinc
Yonergesi’nde yer alan diizenlemeden farkli olarak, Alman Hukuku’nda b&liinmenin
muteber olmasmdan once dofan borglar da miiteselsil sorumluluk vasitastyla
korunmanin kapsamindadir. Béliinen ortakhigim béliinmenin muteber olmasindan
nce tesis edilmis olunan tiim borglarindan, bolinmeye katilan diger ortakliklar
miiteselsilen sorumludurlar, Bu miiteselsil sorumluluk, konu ve miktar itibariyle
sirsiz; ancak siire bakimindan 5 yillik bir stireyle simrhidir. Beg yillik bu siire
zamanagimi siiresi olup, bolinmenin ticaret siciline tescilinin ilan edilmis olarak
kabul edildigi giinden itibaren islemeye baslamaktadir. Bes yillik zamanagimi
siiresinin sona ermesinden sonra boliinme sozlesmesinde borg tahsis edilen
ortakliklar, bu borglar daha dnce muaccel olmadig1 ve haklar ona karsi dava yoluyla
ileri siiriilmedigi zaman, sorumluluktan kurtalmaktadirlar, '

206 1T VACI, Boliinme, 5.128.
197 CEBI, 5.265.
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3.3.3.3. Isvicre Hukuku’nda Yer Alan Diizenleme

isvicre hukukunda bolinmeye katilan ortakliklar bakimindan getirilen
sorumluluk sistemi, ikincil bir miiteselsil mesuliyet sistemidir'®®. Isvigre hukukunda
da; béliinme sozlesmesi veya plam ile borcu iistlenen ortakligin borcu ddeyememesi
halinde, bsliinme islemine katilan diger ortakliklar bu bor¢tan sinirsiz olarak ve

miiteselsilen sorumludurlar.

Miiteselsil sorumlulugun dogumu, bazi kosullarin  gergeklesmesine
baglanmigtir. Ikinci derecede miiteselsil sorumlulugun meydana gelebilmesi i¢in;
béliinme sozlesmesi veya plam ile borcu devralan ortakligin bu boreu ifa etmemesi
ile iflas etmis olmasi, konkordato siiresi almis olmasi, bu ortaklik aleyhine yapilan
icra takibinin semeresiz kalmis olmasi, merkezini Isvicre digina tagimig ve Isvigre’de
dava edilemiyor olmasi veya merkezini yurt digina tasimg olmasi sebebi ile hukuki
takibin onemli dl¢iide giiglik arz etmesi kogullarindan bir tanesinin gerceklesmesi ve
alacagin  teminata baglanmamis olmasi kogullarinin meveut  bulunmast
gerekmektedirwg. Bu sartlar gergeklesmis ise, boliinmeye katilan diger ortakliklarin
tamamu meveut borgtan ikinci dereceden miiteselsilen sorumlu olacaktirlar. Bu
durumda, borcun tamami boliinmeye katilan ortakliklarin herhangi birisinden talep
edilebilecektir. Agikca gorildugi lizere; Isvigre hukukunda da Avrupa
Toplulugwnun  ve Alman hukukunun benimsemis oldugu diizenlemeler

benimsenerek uygulama alan1 bulmugtur.

3.3.3.4. 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nda Yer Alan Diizenleme

Bolinmeye katilan sirketlerin miiteselsil sorumlulugu, 6102 sayili Tirk
Ticaret Kanunu’nun 176. maddesinde diizenlenmistir. Bu madde, Isvigre Birlesme
Kanunuw’nun 47. maddesinden alinmigtir. Madde uyarinca; boliinme sdzlesmesi veya
bslinme planiyla kendisine borg tahsis edilen sirket (bu suretle birinci derecede

sorumlu bulunan girket) alacaklilarin alacaklarim ifa etmezse, boliinmeye katilan

198 HELVACI, Boliinme, .129
109 COSTAN, Billinme, .96.
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diger sirketler (ikinci derecede sorumlu sirketler) miiteselsilen sorumlu olurlar.
Béliinme sdzlesmesi veya plamna gore, boliinen sirketin bazi borclari, boliinmeye
katilan sirketlerden birine devredilmigse yani bor¢ o devralan sirket tarafindan
5denecekse, fakat ddenmemisse bolinmeye katilan diger sirketler bu ddenmeyen
borglardan miiteselsilen sorumlu olurlar. Borcu ddemekle yiikiimlii olan girket bu
borgtan  birinci  derecede  sorumludur.  Clinki, boliimmede  aktif/pasif
gruplastirmasinda  bor¢ ona intikal etmistir. Birinci derecede sorumlu sirkete
bagvurmadan diger (ikinci derecede) sorumlu girketlere bagvurulamazlm. Béliinme

sézlesmesi veya bolinme planiyla kendisine borg tahsis edilen sirket, bu suretle
birinci derecede sorumlu bulunan sirket, alacaklilarm alacaklarim ifa etmezse,

bolinmeye katllan diger sirketler, ikinci derecede sorumlu sirketler, miiteselsilen

sorumlu olurlar'!,

Bolimme sozlesmesi veya bolinme planiyla kendisine borg tahsis edilen
sirketin alacaklilarn alacaklanim ifa etmemesi durumunda ikinei derecede sorumlu
olan girketin takip edilebilmesi igin, baz kosullarin gergeklesmis olmasi
gerekmektedir. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 176. maddesinin 2. fikrasinda,
hangi kosullarin var olmasi halinde ikinci derecede sorumlu olan sirketlerin takip
edilebilecepi agikea diizenlenmistir. Buna gore; alacagin teminat altina alinmamig

olmas1 ve birinci derecede sorumlu olan sirketin,

- Iflas etmis,

- Konkordato siiresi almus

- Aleyhinde yapilan bir icra takibinde kesin aciz vesikas1 alinmasin sartlari
dogmus

- Merkezi yurt digina tagmmis ve artik Tiirkiye’de takip edilemez duruma
gelmis veya,

- Yurt digindaki merkezinin yeri degistirilmis ve bu sebeple hukuken takibi

onemli derecede giiglesmis,

10 PTK Madde Gerekgesi , NACAR Erdal, “Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nda Sirket Béliinmelerine
fliskin Diizenlemeler”, Yaklasum Dergisi, Y1120, S 231, Mart 2012 s. 258.
111 BRDEM Tahir, s.74.
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olmas1 gerekmektedir. Birinci derecede sorumlu olan girketin yurt digindaki
merkezinin yeri degistirilmis ve bu sebeple hukuken takibinin &nemli derecede
giiclesmis olmasi halinde bélinmeye katilan ikinci derecede sorumlu sirketlerin takip
edilmesinin diizenlenmesi, doktrinde uygun bulunmamustir. Kendigelen’e gore; bu
hitkmiin suur asan bélinmelere yonelik bir diizenleme igermesine ragmen, Isvigre
Birlesme Kanunu’ndan aynen Tiirk Ticaret Kanunu’na aktarimasi ilgingtir. Kanun
gerekgesinde, Isvigre Birlesme Kanunu’nun simr asan yeniden yapilandirmaya iliskin
hitkiimlerinin Ticaret Kanunu'na aktarilmasi uygun gorilmemistir. Bu bent,

muhtemelen gézden kagirilmgtir.'?

Bolinmeye katilan sirketlerin ikinci derecede miiteselsil sorumlulugu; konu,
miktar ve siire bakimindan herhangi bir sinirlamaya tabi tutulmamgtir. Bu durum,
bolinmeye katilmak isteyen sirketlerin miiteselsil sorumluluk kapsaminda ne kadar
risk {istleneceginin belli olmamas: sebebiyle kararlarim olumsuz etkileyerek baska
bir yeniden yapilanma modelini tercih etmelerine sebep olabilecektir. Béliinme
isleminde, alacaklilar ile bolinmeye katilan diger sirketlerin menfaatleri arasinda
denge saglanmasi gerekmektedir. Bu sebeple boliinme miiessesesine kaynak teskil
eden Avrupa Toplulugu’nun Altnci Yonergesi’nde dizenlenmis oldugu gibi,
boliinmeye katilan sirketlerin sorumluluklarinin devraldiklari net aktif miktanyla
siurli tutulmast yerinde bir diizenleme olacaktir. Bu sayede, hem béliinmeye katilan
sirketler sorumlu olacaklar1 miktari ve risklerini bilerek kabul etmig olacak hem de

alacaklilara ek bir korunma saglanmis olacaktir.

Alacaklarin bolinme plan ve sozlesmesinde gosterilmemis olmas halinde
sorumluluk, Tirk Ticaret Kanununun 168. maddesinde diizenlenmis olunan
malvarliginin devrine gore olacaktir. Buna gore, tam bolinmede, bslimme plan veya
sozlesmesinde gosterilmeyen alacaklardan bélimmeye katilan tiim ortakliklar sarta
bagl olmaksizin miiteselsil sorumlu olurlar. Kismi boliinmede, boliinme plan veya
sézlesmesinde gosterilmeyen alacaklardan malvarhgim devreden ortaklik sorumlu

1
olmaya devam eder' .

12 K ENDIGELEN, 5.130.
2 SENER Selim Yavuz, s.1579.
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3.3.3. Ortaklarm Kigisel Sorumlulugu Vasitasiyla Alacakhlarim Korunmasi

Ortaklarm kisisel sorumlulugunu diizenleyen 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu’nun 177. maddesinde, ortaklarin kisisel sorumluluklarn hakkinda 158. madde
hitkmiiniin uygulanacag diizenlenmistir. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 158.
maddesi, ticaret sirketlerinde birlesmede ortaklarin kisisel sorumluluklarim
diizenlenmektedir. Kanun’un 177. maddesinin yapmig oldugu atif sebebiyle; ticaret
sirketlerinde birlesmede ortaklarin kigisel sorumluluklari i¢in uygulanacak hiikiimler,
ticaret sirketlerinde bolinmede ortaklarn kigisel sorumluluklari i¢in de aynen
uygulanacaktir.

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 158. maddesinin birinci fikrasi hitkmii
béliinme agisindan dikkate alindiginda, boliinen girketin devrolunan borglarmdan
bolinmeden once sorumlu olan ortaklarin sorumluluklar1 bélinmeden sonra da
devam eder. Hitkmiin amact; boliinme sonucunda sorumluluk rejimi degisen
ortaklarin bulunmasi halinde, sorumluluk rejimindeki degisikligin sebep olabilecegi
sorunlarin Kanun tarafindan hukuk giivenliginin saglanarak kesin kurallarla
¢hziilmesinin saglanmasidir. Bu hiikiim, kisisel olarak sorumlu bulunan ortaklarin
bagli olduklan sorumluluk rejiminden kaynaklanan sorumluluklarmnin, kanunda
ongoriillen sartlarin varhginda boliinmeden sonra da devam edecegi ilkesini
koymaktadir. Ilke, bir taraftan boliinmenin mevcut sorumlulugun sona ermesine
neden olamayacag, diger taraftan da bolinmenin kimseye, bu arada dogal olarak
alacaklilara zarar vermemesi, hi¢ kimsenin bolinmeden, bizatihi b6linmeden baska
yarar saplamamasi, aksi halde bunun haksiz olacag: seklindeki, 6zii adalet olan

diisiinceye dayanmaktadir’ ",

Bunun yam sira, 6102 sayilh Tiirk Ticaret Kanunu'nun 158. maddesinin
sadece tam boliinmeler bakimmdan uygulama alami bulabilecegi ve tam boliinme
sonucu tiizel kigiligini yitirecek sirketin de sermayesi paylara bdliinmiig komandit
sirket veya smursiz sorumluluk esasmin benimsendigi kooperatif olmas: gerektigi gbz

ard: edilmemelidir'™>.

"4 Madde Gerekgesi Madde 158.
U5 KENDIGELEN, 5.130.
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3.3.3.1. Sorumlulugun Tabi Oldugu Sartlar

Boliinen sirketin devrolunan borglarindan bélinmeden 6nce sorumlu olan
ortaklarm sorumluluklarmin bélinmeden sonra da devam etmesi igin, borglar
boliinme karanmin ilanindan énce dogmus olmali veya borglart doguran sebepler bu

tarihten 6nce olusmus bulunmalidir.

3.3.3.2. Sorumlulugun Kapsami

Boliinen sirketin borglarndan bdlinme 6ncesinde sorumlu olan ortaklarin
sorumluluklarinin béliinme yoluyla yeniden yapilanma sonrasinda da devamu igin,
Tirk Ticaret Kanunuwnun 158. maddesinin ikinci ciimlesinde yer alan borcun
sebebinin  bolinmeden once dogmasi sarti; hem sozlesmeden, sebepsiz
zenginlesmeden ve vekaletsiz is gormeden hem de haksiz fiillerden dogan borg¢lar
yoniinden gegerlidir. Ttirk Ticaret Kanunu Gerekgesi uyarinca; gerek sozlegme
ihlallerinde gerek haksiz fiillerde, zarar doguran fiilin bolinme kararmmn ilant
tarihinden once gerceklesmis olmasi yeterlidir; yoksa zararm da bu tarihten 6nce
ortaya ¢ikmasi gart degildir. Ancak doktrinde; gerekgede yer alan bu hiikiim ile
blimmenin ilanindan 6nce kurulan ancak bu tarihten sonra ihlal edilen
sozlesmelerden dogan borglarmn madde kapsami disinda kalacag: ve hilkkmiin amaci
ile bagdagmayacag: yoniinde bir gorils mevcuttur. Bu gorilg uyarimnca, s6zlesme
ihlallerinde borcu doguran sebep sozlesmedir. Sézlesmeye aykiriliktan dogan
borglarda; borcun sézlesmenin ihlal edildigi tarihte degil, sozlesmenin kuruldugu

tarihte dogdugu kabul edilmelidir''6,

Béliinen sirketin borglarindan bolimme dncesinde sorumlu olan ortaklarin
bolinme yoluyla yeniden yapilanma sonrasinda da devam eden sorumluluklarimn
kapsaminda, kisisel taahhiitlerden dogan sorumluluklar (kefalet, garanti gibi) ile ek
yilkiimler bulunmamaktadir. Ornegin; sirketin borglarindan dolayr ortagm kisisel
sorumluluk fistlendigi hukuki muamelelerden dogan sorumluluklar yeniden

yapilanmadan sonrasinda da devam etmekle birlikte, bu sorumluluklarin devami

18 COSTAN, Alacaklinin Korunmast, 5.227.
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Tiirk Ticaret Kanunu’nun 158. maddesine dayanmamaktadir. Limited sirket ortagina
sirket sozlesmesi ile yiiklenen ek deme yiikiimiinde ise, ortagin sirkete karst olan
sorumlulugu s6z konusudur. Bu nedenle sirket alacaklilarma kars: kigisel
sorumlulugun dogmasma yol agmayan bu &deme yiikiimleri, Tiirk Ticaret

Kanunu’nun 158. maddesi kapsaminda degerlendirilmemelidir1 B,

3.3.3.3. Zamanagimi

Boliinen sirketin borglarmndan boliinme éncesinde sorumlu olan ortaklarin
sorumluluklarnin bélinme yoluyla yeniden yapilanma sonrasmda da devamu, &zel
bir zamanasim siiresine baglanmustir. Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 158. maddesinin
ikinci fikrasinn gerekgesinde; bu stirenin hak duistirticti stire degil, zamanagimi siiresi
oldugu acikea belirtilmistir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 158. maddesinin ikinci fikrast
bolinme islemlerine uyarlandiginda; devrolunan sirketin borg¢larmdan dogan
ortaklarn kisisel sorumluluguna iligkin istemler, bolinme kararimn ilani tarihinden
itibaren ii¢ yil gecince zamanagimina ugramaktadir. Madde gerekgesinde belirtildigi
iizere; anilan zamanagimi kurali, higbir sekilde daha once zamanagimina ugramig
taleplere yeni bir siire kazandumaz. Bunun gibi, bir talep, fikradaki ii¢ yildan 6nce
zamanagimina ugruyorsa kendi siiresine tabi olur; yoksa geri kalan siire {i¢ y1la kadar
uzamaz. Madde metni boliinme islemine uyarlandiginda, 6zel zamanagimi stiresinin
baglangic1 béliinme kararmin ilam tarihidir. Alacak ilan tarihinden sonra muaccel
olursa, zamanagimu siiresi muacceliyet tarihinden baglamaktadir. Ancak bu sinrlama,
devralan sirketin  borglar dolayistyla  sahsen sorumlu  olan ortaklarin

sorumluluklarina uygulanmamaktadir.

3.3.4. Sorumluluk Davasi Vasitasiyla Alacakhlarim Korunmasi

Bélinme yoluyla yeniden yapilanmada alacakliyr koruyan bir diger

diizenleme de, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 193. maddesidir. Soyle ki; 6102

7 COSTAN, Alacaklinin Korunmasl, §:227.

63




sayilt Tiirk Ticaret Kanunuw'nun 193. maddesi’nde bélinme yoluyla yeniden
yapilanma iglemleri sirasinda alacakliun zarar gormesi durumunda, bdlinme
islemine katilmig bulunan kisilerin kusurlar: ile verdikleri zararlardan sorumiu
olduklart diizenlenmistir. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunuw'nun 193. maddesi
uyarmnca; bélinme islemlerine herhangi bir gekilde katilmug bulunan biitin kisiler
sitketlere, ortaklara ve alacaklilara karsi kusurlan ile verdikleri zararlardan
sorumludurlar. Bu maddenin kaynagim, Isvigre Birlesme Kanunu’nun 108. maddesi
olusturmaktadir. Isvigre Birlesme Kanunu'nun 108. maddesi uyarinca; boliinme ile
istigai etmis biitiin kisiler, her bir alacaklrya karsi gerek kasten gerek ihmalen

gorevlerini yapmamalari sonucu verdikleri zarardan sorumludurlar'™®.

Acikca
gorildugl tizere; 6102 sayih Turk Ticaret Kanunuw’nun 193. maddesi, Isvigre
Birlesme Kanunu’nun 108. maddesi ile benzer olarak diizenlenmigtir. Ancak; 6102
saytli Tirk Ticaret Kanunu'nun 193. maddesinde bolimme islemlerinden dogan
sorumluluk, gorevin yapilmamasi sonucu meydana gelen zarar ile smurh
tutulmamstir. Boliinme islemine katilmig bulunan kigiler gérevlerini yerine getirmis
olsalar dahi; hafif ihmal de dahil her tiitlii kusurlar ile alacaklilara bir zarar vermis
iseler, sorumlu tutulmaktadirlar. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nda yer alan bu

dtizenleme ile, alacaklilarin daha genis bir kapsamda korunmast saglanmustir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 193. maddesinde diizenlenmis olunan
sorumluluk davasi, madde gerekgesinde zel bir iptal davasi olarak nitelendirilmis ve
iptal sebebinin de bélinmeye iliskin hiikiimlerin ihlali ile kusur sonucu verilen zarar
oldugu belirtilmigtir. Alacaklilar, dogrudan zararlan i¢in bu davay1 agarak davaci
olabilmektedirler. Daval taraf ise, bolinme iglemine herhangi bir sekilde katilmig ve
alacakliya kusur ile zarar vermis olan biitiin  kigilerdir. Madde gerekgesinde,
alacakliya kusur ile zarar vermis olan biitiin kisiler ifadesi agiklanmadigindan bu
ifadenin ne sekilde yorumlanacag: doktrinde tartigmalara sebep olmustur. Avukatlar,
bankalar veya noterler gibi disaridan danismanhk hizmeti verenlere sorumluluk
davast agilip agilamayacag tartigilmisgtir. isvigre dokirininde yer alan bir goris,
disaridan  damigmanlik hizmeti verenlerin sorumluluga tabi olmasi gerektigini
savunmaktadir. Diger bir goris ise, bu tiir danigmanlarin sorumlulugunun sirket ile

damsmanlar arasimdaki sozlesmeden dogan sorumluluk hiiktimlerine dayandirilmasi

18 (TET VACI, Boliinme, .192.
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gerektigini ileri sirmektedir'’®. Digaridan danismanlik hizmeti verenlerin boliinme
islemlerinin gerceklestirilmesinde aktif rol oynamamas: sebebiyle, 6102 sayih Tiirk
Ticaret Kanunuw’nun 193. maddesinde diizenlenmis olunan sorumluluk davasinda
taraf sifatina haiz olamayacagi ve s6z konusu davanmn boliinme iglemlerini

gergeklestiren sirket organlarina yoneltilmesi gerektigi diigtintilmektedir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 193. maddesinde Kanun’da yer alan
bazi hiikiimler sakli tutulmustur.  Maddenin birinci fikrasinda kurucularin
sorumluluklar: sakli tutulmus olup, kurucularin sorumlulugu s6z konusu oldufunda
sorumluluk davasi uygulama alam1 bulmamaktadir. 6102 sayilh Tirk Ticaret
Kanunuwnun 193. maddesinin iigtincti fikrasinda ise; 202 ila 208, 555,557,560 mnci
madde hiikiimleri sakl: tutulmustur. 202 ila 208. maddelerin sakl tutulmug olunmasi
sebebiyle, ortakliklar toplulugunu iliskin sorumluluk hiikiimleri 193. Madde ile
birlikte uygulanacaktir. Ctinkii, 202 ila 208. Maddelerin islevi 193. maddenin cevap
verdigi ihtiyagtan farklidir. Anonim ortakliklara iliskin 555,557 ve 560. maddeleri,
somut olayda soz konusu olan béliinme islemine bir anonim ortakhigmn ve/veya bir
limited ortakligin taraf oldugu hallerde 193. madde ile birlikte uygulanacak, aksi
halde sadece 193. madde hitkmii gecerli olacaktir'™.

6102 sayihi Tiirk Ticaret Kanunu'nun 193. maddesine gore agilacak olan
sorumluluk davast icin, Kanun’da ve gerekgesinde zamanagim siiresi
diizenlenmemistir. Bu hususta doktrinde farli gériisler yer almaktadir. Helvaci’ya
gore; zamanagimi bakimindan isvigre Borglar Kanunu’nun 760. maddesi geregi fiilin
grenilmesinden itibaren bes, vukuundan itibaren on yil gegmekle zamanagimi siiresi
dolacaktir. Costan’a gore; Tirk Ticaret Kanunu'nun 193. maddeye gore agilacak
davalarda zamanagimumun Tirk Ticaret Kanunu'nun 560. maddesine gore
belirlenmesi gerekmektedir. Buna gore; zararin 6grenildigi tarihten itibaren iki yil ve
her halde zarari doguran fiilin meydana geldigi giinden itibaren bes yil gecmekle
zamanagim siiresi dolacaktir. Islenen fiilin cezayr gerektirmesi ve Tiirk Ceza

Kanunu'na gore daha uzun bir zamanasmmina tabi olmas halinde ise bu zamanagimi

12 COSTAN, Alacakhmin Korunmasi, 5.274. )
120 TERINALP Unal, Yeni Anonim ve Limited Ortakhklar Hukuku Ile Tek Kisi OrtakhZmin
Esaslari, Istanbul, 2011, 5.240.
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siiresi uygulanmahdir. Zamanagimi siiresinin dolmasi durumunda, sorumluluk

davasinin agilmasi miimkiin olmayacaktir.

3.4, Alacaklilarin Genel Hiikiimler Uyarmca Korunmasi

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda bélinme baghg altinda alacaklilarin
korunmasi amactyla diizenlenmis olunan ozel hikiimlerin yam sira, diger
maddelerde aym amacla genel bazi diizenlemelere de yer verilmigtir. Bu

diizenlemeler, agagida belirtilen bagliklar altmda incelenmistir.

3.4.1. Smirh Sayi Ilkesi Uyarinca Alacakhlarin Korunmasi

Simirl: say1 ilkesi (numerus clausus); ortaklik tiplerinin kanunla sinirh sayiya
baglanmig olmast, bu tipler disinda s6zlesme ile tip veya karma tip yaratilmasina izin
verilmemesi demektir'®'. 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun 124. maddesinde;
ticaret sirketleri agikga belirtilmistir. Madde metni uyarinca ticaret sirketleri;
kollektif, komandit, anonim, limited ve kooperatif sitketlerden ibarettir. Bu tipler
diginda, hukukumuzda ticaret sirketi kurulmasi miimkiin degildir. Bu sirket
tiplerinden kollektif ile komandit sirket sahis; anonim, limited ve sermayesi paylara
boliinmiis komandit sirket sermaye sirketidir. Bu diizenlemeler, hukukumuzda smurl

say1 ilkesinin benimsendiginin agik gostergesidir.

Sinirlt sayr ilkesi uyarinca, bolinme iglemine taraf olarak katilabilecek
ortakliklar da smirlayic: sekilde belirlenmistir. 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun
160. maddesinde; sermaye sirketleri ile kooperatiflerin, sermaye sirketlerine ve
kooperatiflere boliinebilecegi diizenlenmistir. Bu hiikmiin kaynagi, [svicre Birlesme
Kanunuwnun 30. maddesidir. Isvigre'de sahis sirketlerinin sermaye sirketine ve
sermaye sirketinin sahus sirketine boliinmesi yasagimn nedeni, sahus sirketlerinin

tiizel kisiliklerinin bulunmamasi sebebiyle, bolinmeye cevaz verildigi takdirde tiizel

12 pOROY/TEKINALP/CAMOGLU, s.15.
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kigiligi olan ticaret sirketlerinin tasfiyesine iliskin kanun hilkimlerinin

dolanilabilmesi yolunun agilacagi endisesidirm.

6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 160. maddesinin gerekcesinde de
belirtildigi iizere; bir sermaye sirketinin béliinmesi ve sahis sirketi tarafindan
devralinmasi durumunda, alacaklilarin korunmasi ancak tasfiye hiikiimlerinin
uygulanmasi yoluyla miimkiindiir. Tasfiye edilen sirketin alacaklilarimin fazla olmasi
durumunda, sirket alacaklilarmmn alacagini tahsil edememe ihtimali fazla olacaktir.
Alacaklarm 6denmesi, tasfiye edilen sirketin malvarhg tediyeye yetiyor ise
miimkiindiir. Aksi takdirde mahkeme tarafindan sirketin iflasimin agilmasmna karar
verilir. Bu durum, alacaklilarin zarara ugramalarina ve durumlarmin esasli surette
kotilesmesine sebep olacaktir. Bu sonucu Onlemek amaciyla Tirk Ticaret
Kanunu’nda; alacaklilarin, sahis sirketlerinde ortaklarmn kigisel sorumlulugu vasitasi
ile korunmas: karsisinda sermaye sirketlerinde sermaye vasitast ile korunmasina
tistiinliik tammmugtir. Tiirk Ticaret Kanunu’nda; sermaye sirketlerinin sahis girketi
olarak yeniden yapilanmalarma izin verilmemis, bolinme isleminin yapilabilecegi
sirket tipleri simrlandirimig ve boylece sadece sermaye sirketlerinde uygulanmasi
miimkiin olan alacaklilari koruyucu hitkiimlerin (sermaye artirimi vasitasiyla
alacaklilarn  korunmasi gibi) uygulanmas: ile alacaklilarin korunmasi imkam

saglanmigtir,

3.4.2. Sermaye Artinmi ve Sermaye Azaltim Vasitasiyla Alacaklilarmn

Korunmasi

3.4.2.1. Sermaye Artirm Vasitasiyla Alacaklilarm Korunmasi

Bolinme igleminde bélinen ortakligm malvarhfm devralan ortaklik;
devraldifn malvarhgmm karsiliginda, ortakligm paylarmi veya haklanim bdliinen
sirkete veya boliinen sirket ortaklarina devretmektedir. Bu durumda malvarhgim
devralan ortakligin, bolinen sirketin ortaklarina ortakligin paylarint devredebilmesi

icin cogu kez sermaye artirumi yaparak yeni pay olusturmas: gerekebilmektedir. Bu

122 MOROGLU Erdogan, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi ile Yitriirliik ve Uygulama Kanunu
Tasarist Taslagi Degerlendirme ve Oneriler, Ankara, 2006, s 101.
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gereklilik karsisinda, kanun koyucu tarafindan Isvigre Birlesme Kanunu'nun 33.
maddesi esas alinarak 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu’'nun 163. maddesinde
béliinme nedeniyle sermaye artirimu diizenlenmistir. Madde metni uyarimnca; devralan
ortaklik sermayesini, devreden ortakhigin ortaklarmin haklarim koruyacak miktarda
artirir. Madde gerekgesinde; boliintip devreden sirketin ortaklannmn, devralan
sirketin/girketlerin paylarim ipso iure iktisap edebilmelerini saglamak icin devralan
sirketlerin sermayelerini artrmalart ¢ogu kez gerekli oldugu, bu gereklilifin
devreden sirketin ortaklarmin haklarmi koruma Slgtstinde ortaya cikan bir
yiikiimliilik oldugu ve bu yiikiimliligin alacaklilann da korudugu vurgulanmigtir.
Isvigre Birlesme Kanunu’nun 33. maddesinin gerekgesinde de, devralan sirketin
alacaklilarm menfaatini muhafaza etmek amaciyla sermayesini artirmak zorunda
oldugu belirtilmistir. Dolayisiyla, sermaye artiruminin alacaklilar1 koruyucu bir

yontem oldugu agikardir.

Sermaye artinmi, devreden ortakligm ortaklarmn haklarimi  koruyacak
miktarda yapiimahdir. Yeni ¢ikarilan paylar devreden sirketin ortaklarma tahsis
edilmeli ve bu paylarm ihrag bedeli kural olarak devreden girketin malvarligindan
kargilanmalidir. Sermaye artirimimm {st smirim kural olarak, devreden sirketin

devrettigi malvarliginm degeri olugturmaktadlrm.

Bolinme nedeniyle sermaye artirmminda 163. maddenin ikinci fikrasi
uyarinca; ayni sermaye konulmasina iliskin hitkiimler uygulanmamaktadir. Ayni
sermaye hiikiimlerinin uygulanmamasimn sebebi, benzer koruyucu dnlemlerin 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 166,169 ve 170. maddeleri dolayistyla uygulanmis

olmasidir'*.
3.4.2.2. Sermaye Azaltim Vasitasiyla Alacaklilarin Korunmasi
Sermaye azaltimi, bilangodaki esas sermaye kaleminin nominal olarak

indirilmesi sonucunu doguran islcaamdir125 . Sermaye azaltimi ile sirketin malvarhiginin

bir kismi esas sermaye digina gikariimaktadir. Sermaye azaltimi her halde gerekmez,

123 COSTAN, Alacaklimn Korunmast, s.108.
¢ BRDEM Tahir, s.73.
125 AKUGUR, s.6.
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kismi béliinme islemlerinde gerekli goriilebilmektedir. Kismi bélimmede, eger
devreden sirkette boliinen malvarhiimn sermaye kaybina neden olmasi soz
konusuysa, o zaman veni duruma uygunluk agisindan bir sermaye azaltilmas

olabilir'%.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 162. maddesinin gerekgesinde; kismi boliinmede;
boliinen (devreden) sirkette, sirketten ayrilan malvarligr boliimiiniin oransal olarak
sebebiyet verebilecegi sermaye kaybinin kanuni ve finansal agidan yol agabilecegi
tehlikelerin veya ortaya cikabilecek gesitli sakincalarin ortadan kaldirilabilmesi, yani
sermayenin yeni duruma uygunlugunun saglanabilmesi igin ¢ogu kez sermayede
azaltma yolu ile bir diizeltme yapilmasmin gerekli goriilebilecegi; tam bolinmede
ise boliinen sirketin sona ererek ticaret sicilinden silindii igin sermaye

azaltilmasinin s6z konusu olamayacagi belirtilmistir.

Kismi bolimmede yapilan sermaye azaltimi ile meydana gelen malvarhiginin
eksilmesi, mevcut alacakllarn haklariun ihlali tehlikesini dogurmaktadir. Bu
sebeple alacaklilarn korunmas: amaciyla 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun 162.
maddesinde diizenleme yapilmus ve madde gerekgesinde; bu maddenin, bdlimme
raporunda bélinmenin bslimmeye katilan sirketlerin alacaklari tizerindeki etkilerinin
agiklanmasim diizenleyen Tiirk Ticaret Kanunu’nun 169. maddesinin h bendi ile
yakindan ilgili oldugu belirtilmigtir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 162. maddesinin
gerekgesi uyarinca; boliinen girketin ydnetim orgami, bdliinen girketin devredilen
malvarligi bolimiintin devrinden sonra kalan net malvarligimin bélimen sirketin
alacaklilarmin  alacaklarmi  karsilayacak diizeyde olup olmadigim aragtirarak
raporlarinda belirtmesi ve boliinen sirketin net malvarligimin  alacaklilarimin
alacaklarim kargilayacak diizeyde bulunmamasi halinde bolinmenin ticaret siciline
tescil edilmemesi gerekmektedir. Ancak 1ilgili Kanun maddesinin genis
yorumlanmasinin neticesi olarak Kanun Gerekgesinde bu sonuca varilmig olup,
alacaklilarn tereddiide yer birakmayacak sekilde korunmasi icin gerekgede yer

verilen bu agiklamalarin Kanun maddesinde agik bir gekilde diizenlenmesi gereldidir.

126 ERDEM Erciiment, “Ticaret Sirketlerinin Bolinmesi — Tiir Degisiklikleri”, Bankacilar Dergisi,
Aralik, 2011, s.83.
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Tiirk Ticaret Kanunu'nun 162. madde metni uyarinca, boliinme sebebiyle
devreden sirketin sermayesinin azaltilmas1 halinde, bu kanunun anonim sirketlerde
esas sermayenin azaltilmasim diizenleyen 473 ile 474. maddelerin uygulanmayacagi
diizenlenmistir. Anonim sirketlerde eéas sermayenin azaltilmasimi diizenleyen Tiirk
Ticaret Kanunu’'nun 473 ile 474. maddelerinin bolinme igleminde sermaye
azaltiminda uygulanmamasinin amaci, maliyet ve zaman kaybina ugranilmadan
sermaye azaltimimn saglanmasidir. S6yle ki; sermaye azaltiminda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 473. ve 474 maddelerinin uygulanmasi halinde alacaklilara usuliine
uygun olarak ¢agrida bulunulmasi, alacaklarin §denmesi veya teminat altina alinmasi
gereklidir. Bu islemlerin uygulanmasi da, kismi bélinmenin belirli bir siire

ertelenmesi anlammna gelmektedir'”’

. Bunun Onlenmesi amaciyla Tirk Ticaret
Kanunu’nun 162. maddesinin gerek¢esinde, alacaklilarin korunmasinin 174. ve 175.
maddelerde diizenlenen alacaklarin teminat altina alinmasi vasitasiyla saglandig: ve
sermaye azaltiminin basit sermaye azaltimi seklinde uygulanacagi belirtilmisgtir.
Sonug olarak; Tirk Ticaret Kanunu’nun 174. ve 175. maddeleri ile aym amaca
hizmet eden 473 ve 474. maddelerinin kismi boélinmede sermaye azaltiminda
uygulanmayacagmn diizenlenmesi, maliyet ve zaman kaybimn 6nleyen yerinde bir

diizenleme olmustur.

Tiirk Ticaret Kanunuw’nun 175. maddesinde diizenlenmis olunan teminat
yiikiimii yerine getirilmeden bolinme sozlesmesi veya boliinme planimin genel
kurulun onayma sunulmasi ve bolimmeye katilan sirketlerin genel kurullan
tarafindan onaylanarak bdliinme isleminin ticaret siciline tescil edilmesi halinde
hukuki durumun ne olacag: belli degildir. Zira; bu hususla ilgili Kanun’da 6zel bir
diizenleme bulunmamasi ve TTK’nmin 162. maddesinde sermaye azaltimi halinde 475.
maddenin uygulanmayacaginin diizenlenmemis olmasi sebebiyle, anonim sirketlerde
esas sermayenin azaltilmasi kararlarnmn yerine getirilmesini diizenleyen 475.

madde'®® uyarinca alacaklilarin sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret

¥ CEB, 5.174.

128 Tiirk Ticaret Kanunu madde 475/1 — Sermaye, ancak alacaklilara verilen siirenin sona
ermesinden ve beyan edilen alacaklarim Gdenmesinden veya teminat altina alinmasindan sonra
azaltilabilir; aksi hilde alacaklilar sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde
sermayenin azaltilmasi igleminin tescilinin ilan edilmesinden itibaren iki yil iginde sermayenin
azaltilmasinm iptali davas: agabilirler. Teminatin yetersizligi halinde de yargi yolu agiktur.
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mahkemesinde boliilnme isleminin tescilinin ilan edilmesinden itibaren iki yil i¢inde

boliinme isleminin iptali davasi agabilecekleri savunulabilir.

3.4.3. inceleme ve Bilgi Alma Haklka Vasitasiyla Alacakllarm Korunmasi

6102 sayilh Tiirk Ticaret Kanunu’nun 171. maddesi uyarmca; bolinme
sozlesmesini veya boliinme planini, bélinme raporunu, son {i¢ yilin finansal tablolar
ile faaliyet raporlarm ve varsa ara bilangolari béliinmeye katilan sirketlerin
ortaklarimin inceleme hakki bulunmaktadir. Madde metninde inceleme halkla,
yalmzca ortaklara tamnmugtir. Ancak maddenin gerekcesinde birlesmeye iligkin 149.
maddenin gerekcesine atif yapilmigtir. 6102 sayihi Tiirk Ticaret Kanunu’nun 149.
maddesinde birlesme isleminde inceleme hakkina haiz olanlar genis tutulmus olup,
menfaati bulunan kisiler kapsaminda alacaklilarin da inceleme hakki bulunmaktadr.
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 171. maddesinde her ne kadar alacaklilarm inceleme
hakkinin bulundugu agik¢a yer almasa da maddenin gerekgesinde 149. maddenin
gerekgesine yapilan atif sebebiyle, sz konusu maddenin alacaklilarin da inceleme
hakkmin bulundugu seklinde yorumlanmas: gerekmektedir. Nitekim, doktrinde de
benzer goriigler yer almaktadir. Doktrinde; hilkmiin lafz ile birlikte gerekeeyi de goz
oniine alarak amacsal yorum yapilmas: ve ilgili ¢evrenin alacaklhilart da koruyacak

sekilde genig tutulmasi gerektigi savunulmu§turug.

129 gL UEL GURBUZ Elif Asli, “Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Cercevesinde Ticaret Ortakliklarnm
Birlesme, Bolinme ve Tiir Degistirmesinde Islem Denetcisi ve Hukuki Sorumlulugu”, Banka ve
Ticaret Hukuku Dergisi, S:2, Haziran 2011, C: XXVII, 5.139.
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SONUC

6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nda bolimme igleminin ilkesi, uygulanmas,
sekli, icerigi, alacaklilarin korunmasi, tescili ve gegerlilifi ayrintih olarak
diizenlenerek béliinme isleminin bir yeniden yapilanma modeli olarak kullaniimas:
hedeflenmigtir. 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu’nda 159. madde ve devammnda
yapilan ayrintili diizenlenmeler, boliinme igleminin uygulanabilirlifi ve sonuglariyla
ilgili teredditleri ortadan kaldirarak sermaye sirketleri ile kooperatiflerin bolinme
islemini uygulayabilmelerine imkan saglamistir. Yapilan diizenlemelerde boliinme
islemine katilan sirketlerin menfaatleri ile béliinme islemine katilan girketlerin
alacaklilarinin menfaatlerinin dengede tutulmasi amaglanmg ve 174. madde ile
devaminda alacakhilari koruyucu hiikiimlere yer verilmistir. Ancak, 6102 Sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’'nda 174. madde ve devaminda diizenlenmis olunan alacaklilari

koruyucu hitkiimlerde bir takim eksiklikler bulunmaktadir.

6102 Sayth Tiirk Ticaret Kanunwnda 174. madde metninde yapilan
degisiklik oncesindeki diizenlemede (madde metninin yiiriirliige girdigi ilk hali);
bolinmeye katilan sirketlerin alacaklilar1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ve
sirketin internet sitesinde yapilacak ilanin yani sira, tiraji ellibinin iistiinde olan ve
yurt diizeyinde dagitimu yapilan en az i gazetede yapilacak ilanla da alacaklarim
bildirmeye cagrilmaktaydilar. Bolinme isleminden daha fazla alacaklimin haberdar
edilmesi yoniinden; tiraj1 ellibinin tistinde olan ve yurt diizeyinde dagitimi yapilan
en az li¢ gazetede yapilacak ilan gerekli olup, 6335 sayili Kanun ile yapilan
degisiklik alacaklilarin menfaatini olumsuz etkilemelktedir. Nitekim, Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde yayinlanan ilanlardan haberdar olunmamasi sebebiyle ilanlarm
yaymmu tarihinden itibaren @i¢ ay i¢inde teminat talebinde bulunmayan alacaklilar,
giivence saglanmasmi isteme hakkin yitirecektirler. Bu sebeple; “tiraji ellibinin
iistinde olan ve yurt diizeyinde dagitinu yapilan en az g gazetede” ibaresinin
26.06.2012 tarihli ve 6335 sayili Kanun’un 41. maddesi ile yiirtirlikkten kaldirilmast

yerinde bir diizenleme olmamugtir.
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6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'nda bolinme isleminde alacaklilari
korumay1 amaglayan bir diger diizenleme, 14.02.2011 tarihinde Resmi Gazete® de
yayimlanan Kanun metninde mevecut olan 170. maddeydi. Bolinme sdzlegmesinin
veya béliinme plammn ve bolinme raporunun denetlenmesi bashikli 170. madde,
denetim vasitasiyla alacaklilarin korunmasini amaglamaktaydi. 170. madde uyarinca;
bolinme sdzlesmesinin veya boliinme planmin denetlenmesine, birlesme igleminde
denetlemeyi diizenleyen 148. madde hitkmii kiyasen uygulamr. 148. madde bolinme
islemleri agisindan kiyasen dikkate alindiginda bolinmeye katilan sirketlerin,
boliinme sozlesmesini veya planmi, boliinme raporunu, bolinmeye esas olusturan
bilancoyu bu konuda uzman olan bir islem denetgisine denetlettirmeleri sarttir. Islem
denetgisi vasitasiyla yapilan bu denetim; ortaklarn, azinhifm ve alacaklilarin
korunmas: amacini tagimaktadir. Soyle ki, iglem denetgisi denetleme raporunda;
boliinme sozlesmesinin veya plammn igeriginde yer alan beyanlarn dogru olup
olmadig, yapilmasi ongorillen sermaye artirmminin devrolunan girketin ortaklarinin
haklarim korumaya yeterli bulunup bulunmadifi, defisim oramnin adil olup
olmadig), defigim oramimin hangi yonteme gore hesaplandigi, denklestirme varsa
uygun olup olmadig gibi hususlarda karardan onceki safthada bolimme hakkinda pay
sahiplerine bilgi vermektedir. Pay sahipleri, genel kurulda bolinme ile ilgili karar
alinirken islem denetcisinin denetleme raporu ile bagli olmasalar da; bu rapor
sayesinde bolinme sonucunda meydana gelebilecek riskleri daha acik bir sekilde
gorebilmekte ve olumsuz oy kullanarak bolinme isleminin gergeklesmesine engel
olabilmektedirler. Béliinme isleminde Ipay sahiplerinin, azinhigmn ve alacaklilarin
haklarmin korunmasinda etkili olan 170. ve 148. maddelerin 26.06.2012 tarihli ve
6335 sayilh Tirk Ticaret Kanunu ile Tirk Ticaret Kanunuw’'nun Yirtrliglh ve
Uygulama Sekli Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasima Dair Kanunu’nun 43.
maddesi ile yiirtirliikten kaldirilmasi hukuken uygun olmamustir. Islem denetgisinin
denetleme raporunun baglayici hale getirilerek béliinme isleminin gegerli olmasinin,
islem denetgisinin denetleme raporunun olumlu olmasi ile genel kuruldaki oylarin
¢ogunlugunun saglanmas1 sartlanimn her ikisinin de birlikte gerceklesmesine

baglanmasinin alacakhlan koruyan bir yontem olacaktir.

Bélinme isleminde alacaklilarm korunmasim saglayabilecek diger bir

diizenlemenin, 6098 sayili Borglar Kanunu'nda yer alan ticari isletmenin aktif ve
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pasifi ile devredilmesine iliskin hiikiimleri ile benzer bir diizenleme olmasi
miimkiindiir. Soyle ki; 6098 sayili Borglar Kanunu'nun 202. maddesi uyarinca bir
ticari isletmenin aktif ve pasifleri ile birlikte devrinde devralan, igletme bor¢larindan
devreden ile birlikte miiteselsilen sorumlu olmaktadir ve bu sebeple alacaklilar
herhangi bir éncelik sirasi olmaksizin devredene, devralana veya her ikisine birlikte
bagvurabilmektedirler. Boliinme isleminde ise 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun
176. maddesi geregince; boliinme sdzlesmesi veya bolimme plamyla kendisine borg
tahsis edilen girket, birinci derecede sorumlu olan sirkettir. Birinci derecede sorumlu
sirkete bagvurmadan diger (ikinci derecede) sorumlu sirketlere bagvurulamaz ve
bunun yam sira ikinci derecede sorumlu olan sirkete bagvurulabilmesi igin 176.
maddenin ikinci fikrasinda diizenlenmis olunan bazi kosullarm da gergeklesmis
olmast gerekmektedir. Oysa ki; béliinme isleminde bélinmeye katilan tiim girketlerin
highir kosul aranmaksizin alacaklilara kargi miiteselsilen sorumlu tutulmalar,
alacaklilarin korunmalarmi etkin bigimde saglayacaktir. Bélinmeye katilan tim
sitketlerin higbir kogul aranmaksizin alacaklilara karsi miiteselsilen sorumlu
tutulmalan ile birlikte, islem denetcisinin denetleme raporunun zorunlu kilinmasi ve
boylece sirketlerin bolimme islemine katimalari halinde olusabilecek risklerden
haberdar olarak boliinme islemine katilma kararlarmi vermelerinin saglanmasi, hem
alacaklilarm hem de boliinmeye katilan girketleri koruyucu adil bir diizenleme

olacaltir.
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