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OZET

Bu calismanin amaci, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 10 ve onun resmi
terclimesi Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari 10 - Konsolide Finansal Tablolar
Standardini1 konrol kavrami ¢ergevesinde detayli bir sekilde incelemek, konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasi hususunda bilgi vermek ve drneklerle konunun anlasilabilirligini

arttirmaktir.

Bu calismada; incelenen TFRS 10 standardi yeni bir standart oldugu i¢in daha &nce
konsolide finansal tablolar konusunun islendigi TMS 27 standardina ve konsolidasyon
kavraminda siklikla karsimiza ¢ikan serefiye kavraminin incelendigi TFRS 3 standardina

atifta bulunulmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, kiiresellesmenin bir sonucu olarak yasanan yogun rekabet

ortaminda bir ihtiyag olarak ortaya ¢ikmistir.

Konsolide finansal tablolar, ayr tiizel kisiliklere sahip olup bir sirketler grubunu olusturan
isletmelerin aktiflerinin, bor¢larinin, 6zkaynaklarinin, gelirlerinin, giderlerinin ve nakit
akiglarmin  bir araya getirilmesi, diger bir ifadeyle ana sirketin tablolariyla
birlestirilmesiyle elde edilen ve ¢esitli konsolidasyon islemlerinden gegirilerek tek bir
isletmeninki gibi sunulan bir gruba ait finansal tablolardir. Yonetimi ele gegiren isletme
“ana ortaklik” veya “hakim ortaklik” olarak adlandirilirken, hukuki bakimdan bagimsiz
olmakla birlikte, yonetimi ana ortaklik tarafindan ele gegirilen isletmelere de bagh
ortaklik denilmektedir. Konsolide finansal tablolar, grup isletmeleri hakkinda karar alacak

olan kisi ve kuruluslarin yararlandigi tablolardir.

Anahtar Kelimeler: TFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar, Ana (Hakim) Ortaklik,
Bagli Ortaklik, Kontrol, Eliminasyon



ABSTRACT

The purpose of this assignment is to observe the International Financial Reporting
Standards 10 (IFRS 10) and its official (legal) translation Turkish Financial Reporting
Standards 10 (TFRS 10) - Consolidated Financial Statements in detail under the concept
of control, to give information about the preparation of consolidated financial

statements and to increase the understanding of the subject with examples.

In this assignment, due to the recent release of observed TFRS 10, it is addressed to
Turkish Accounting Standards 27 in which the consolidated financial statements were
observed in the previous financial years and TFRS 3 the concept of goodwill which is

frequently encountered in the concept of consolidation.

Consolidated financial statements were born as a necessity due to the globalization

which created intense competition worldwide.

Consolidated financial statements are the financial statements of a group of separate
companies with different legal personalities in which the assets, liabilities, equity,
income, expenses and cash flows of the parent company and its subsidiaries are
presented as those of a single economic entity. The entity which takes possession of the
administration is called “parent company” or ‘“controlling shareholder”. The entity
which is administered by the main partner with legal independence is called subsidiary.
Consolidated financial statements are the financial statements which the people and

institutions who will give decisions about the group entities benefit from.

Keywords: TFRS 10 - Consolidated Financial Statements, Parent Company (Controlling
Shareholder), Subsidiary, Concept of Control, Elimination
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GIRIS

Giliniimiizde isletmelerin ekonomik iligkileri uluslararasi boyut kazanmistir. Bunun
sonucu olarak igletmeler yogun rekabet altinda ayakta kalabilmek i¢in devamli

biliylimek zorunda kalmislardir.

Ilgililere sunulacak olan toplulugun (grubun) genel finansal yapis1 hakkindaki veriler,
ancak bireysel (solo) finansal tablolarin bir takim islemlerden gegirilerek konsolide
edilmeleri ve tek bir finansal tablo haline getirilmeleri ile miimkiin olmaktadir. Grup
hakkinda bilgiye ihtiya¢ duyan kesimler; mevcut ve potansiyel yatirimcilar, ¢aliganlar,

bor¢ verenler, saticilar, miisteriler, ¢esitli devlet kurumlar1 ve benzerleridir.

Konsolide finansal tablolarin temel kavramlarindan biri olan grup, bir ana sirket ile
bagli ortakliklari, istirakleri ve is ortakliklarindan olusur. Ana ortaklik, bagh
ortakliklari, istirakleri ve varsa is ortakliklarinin her biri bireysel finansal tablolar
diizenlerler. Solo tablolar1 inceleyip degerlendirerek sirketler grubunun performansi
hakkinda tam bir bilgi sahibi olmak miimkiin degildir. Bu bireysel tablolarin muhasebe
ve raporlama standartlar1 cergevesinde birlestirilip sunulmasi1 gerekmektedir. Bu ise

konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi ile miimkiin olur.

Grup sirketleri i¢in gergege uygun sekilde sunum, grubun bir biitiin olarak ekonomik
yapist ve finansal performansini 6n plana ¢ikaran bir raporlama ile gerceklesebilir. Bu
da ana sirket ve grup sirketlerini tek bir ekonomik birim olarak gdsteren konsolide

finansal tablolarin sunumu ile mimkiindiir.

Ekonomik toplulugu olusturan baglh sirketlerin bir biitiin olarak finansal giicleri ve
faaliyet sonuglari ana isletme tarafindan konsolide finansal tablolar diizenlenerek

sunulmaktadir. Toplulugun genel finansal durumu bu tablolar ile analiz edilebilir.

Bu calismanin amaci, TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” standardinin ayrintili

incelenmesi ve uygulanmasina agiklik getirmektir. Bu ¢alismada; TFRS 10 “Konsolide



Finansal Tablolar” standardi 1s18inda, konsolidasyon ve konsolide finansal tablolarin
hazirlanma islemlerinin nasil yapilacagi konusu ortaya konmustur. Calisma dort béliimden

olusmaktadir.

Birinci boliimde, konsolide finansal tablolar kavrami ve konsolidasyonla ilgili temel
bilgilere yer verilmistir. Konsolide finansal tablolarin diizenlenme amagclari, tiirleri ve

konsolide finansal tablolara iliskin diizenlemeler hakkinda agiklamalar yapilmistir.

Ikinci bolimde, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi kontrol kavramu
cergevesinde incelenmis daha once konsolide finansal tablolar konusunun iglendigi TMS 27
standardi ile farkliliklar1 belirtilmis, serefiye kavraminin incelendigi TFRS 3 standard: ile
iligkisi kurulmustur. Son olarak konsolidasyona dahil edilecek sirketlerde aranan 6zellikler

aciklanmugtir.

Uciincii boliimde, TFRS 10 cercevesinde konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
(finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosu) calismalari eliminasyon islemleri
kapsaminda ornekler yardimiyla aciklanmis, baglh ortakliktaki donem ici degisikliklere ve

konsolide finansal tablo dipnotlarina yer verilmistir.

Dérdiincii ve son bdliimde ise bir uygulama 6rnegi verilmistir.



1. KONSOLIDE FiIiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA GENEL
BILGILER

Bu boliimde konsolide finansal tablo ve konsolidasyon kavramindan bahsedilip, konsolide
finansal tablolarin diizenlenme amagclarinin {izerinde durulacak, konsolide finansal tablo
tirleri incelenecektir. Ayrica bu bolimde konsolide finansal tablolara iliskin

diizenlemelerden bahsedilecektir.

1.1 Konsolide Finansal Tablolar ve Konsolidasyon Kavram

Isletmelerin faaliyet donemlerine iliskin ekonomik ve finansal olaylarinin sonug verilerine

finansal tablolar aracilig ile ulasiriz.

Finansal tablolar, bir isletmenin belirli bir donemdeki islemlerinin, konularinin finansal bir
Ozetini ilgililere aktarmak ve ilgililerin isletme hakkinda ayrintili bir bilgiye sahip olmalari
icin hazirlanirlar. Konsolide finansal tablolar da ayni amaci gergeklestirmek igin

1
hazirlanirlar.

Konsolide finansal tablolar, ayr tiizel kisiliklere sahip olup bir sirketler grubunu olusturan
isletmelerin aktiflerinin, borglarinin, 6zkaynaklarinin, gelirlerinin, giderlerinin ve nakit
akislarinin bir araya getirilmesi, diger bir ifadeyle ana sirketin tablolariyla birlestirilmesiyle
elde edilen ve tek bir isletmeninki gibi sunulan bir gruba ait finansal tablolardir. Sirketler
toplulugun ekonomik, mali yapist ve faaliyet sonuglar1 hakkinda yatirimcilarin

bilgilendirilmesi konsolide finansal tablolar aracilig1 ile yapilir.

Konsolide finansal tablolarin temel kavramlarindan biri olan grup, bir ana sirket ile bagh
ortakliklari, istirakleri ve is ortakliklarindan olusur. Ana ortaklik, bagli ortakliklari,

istirakleri ve varsa i ortakliklarinin her biri bireysel finansal tablolar diizenlerler. Solo

! Serbiilent Bayrak, “Konsolide Finansal Tablolar”, Vergi Sorunlari Dergisi, S. 158 (Kasim 2001), s. 101.



tablolar1 inceleyip degerlendirerek sirketler grubunun performans: hakkinda tam bir bilgi
sahibi olmak miimkiin degildir. Bu bireysel tablolarin muhasebe ve raporlama standartlari
cercevesinde birlestirilip sunulmasi gerekmektedir. Bu ise konsolide finansal tablolarin

diizenlenmesi ile miimkiin olur.?

Konsolide finansal tablolar kavramindan bahsedilen ¢ogu kaynakta holding tanimi da yer
almaktadir. Holding; iktisadi giiciin belli ellerde toplanmasi amaciyla hukuksal kisilik
sahibi ve bagimsiz olan sirketlerin hisselerini elde ederek bunlart kontrol altina alan, bu

sirketlerdeki yonetim kurulu iiyeleri veya bu iiyelerin sec¢ilmelerini etkileyen kurulustur.

Anonim sirketlerin ana sozlesmesinde bulunmasi gereken hiikiimler, holdinglerinde ana
sozlesmelerinde yer almaktadir. Holdinglerin esas amaci baska sirketlere istirak etmek
oldugundan ticari ve siai bir faaliyet dogrudan kendilerine konu ve amag¢ edinemezler.
Holdingler; sadece sermayesine istirak ettigi ve yonetimine katildigi bagh ortakligin (yavru
sirketin) ticari ve sinai faaliyetine yon vererek onlarin ticari ve sinai faaliyetinde araci

olabilirler.®

Holdinglesen sirketlerle ilgili finansal karar alicilar holdinge ait tiim sirketleri tek tek
degerlendirmek yerine bir biitiin olarak degerlendirir. Clinkii bu sirketlerin birbiriyle
yaptiklart ve “grup ici islemler” olarak nitelendirilen bazi islemler sonucunda bireysel
finansal tablolar daha gii¢lii goriinlirken, bunlarin tek bir tiizel kisilige aitmis gibi
goriinmesi ve tek bir finansal tablo hazirlanmasi durumunda ilgili kisilerin daha dogru
kararlar almasi saglanacaktir.* Ornegin; bir sirketin bireysel (solo) finansal tablosunda grup
icine yapilan satislar ¢ok yliksek gibi goriiniitken bu satis rakami konsolide rapor
sunumunda karsilikl1 olarak elimine edilecektir ve rapor okuyucusuna daha net ve giivenilir

bilgi saglanmig olacaktir.

2 dil Kaya, Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda Konsolide Finansal Tablolar, 2.
b., Istanbul: Tirkmen Kitabevi, 2011, s. 13.

® Sabri Bektore, Yilmaz Benligiray ve Davut Aydin, Sirketler Muhasebesi, Eskischir: Nisan Kitabevi, 2002,
S. 242.

* Serkan Terzi, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS 10) A¢isindan Konsolidasyon Tlkeleri
ve Kontrol Modeli”, Afyon Kocatepe Universitesi IIBF Dergisi, C. XV, S. 1 (2013), s. 282.



Konsolide finansal tablolar, literatiirde konsolidasyon kavrami ile de ifade edilmektedir.
Konsolidasyon kavrami, Tiirk Dil Kurumu tarafindan “firmalarin tiizel kisiliklerinin
ortadan kaldirilarak yeni bir tiizel kisilikte birlestirilmesi” seklinde tanimlanmaktadir.
Konsolide finansal tablolar, uygulamada konsolidasyon olarak ifade edilen siire¢ sonunda
olusturulan ve birden fazla iliskili sirketin finansal tablolarini belirli ilkeler esas alinarak

tek bir tiizel kisilige aitmis gibi gosterildigi finansal tablolardir.”
Konsolidasyonla ilgili ¢gesitli tanimlamalar yapilmaistir. Bunlar:®

- Bir birim olarak diisiiniilen isletmeler grubu,

- Iki yada daha fazla isletmenin birlesmesi,

- Konsolide finansal tablolar1 hazirlama, konsolide etmedir.

Konsolidasyon kavrami, bir iktisadi biitiinlige dahil bagimsiz ortakliklarin finansal
tablolarindaki tutarlarin birlestirilmesinde, tekrara neden olan iglemlerin konsolide finansal

tablolarda harig tutulmast ile ilgili yontem ve teknikleri igermektedir.”

Hukuken bagimsiz fakat ekonomik acidan bagimli ortakliklarin grup i¢i ekonomik
faaliyetleri; ilke olarak borg veya istirak iligkileri, mal veya hizmet iligkileri seklinde ortaya
cikar. Bu iliskilerin mevcut olmasi durumunda, belirli tarihler itibariyle hazirlanmig
finansal tablolarin kalem kalem birlestirilmesi, grubun varlik, borg, gelir ve gider
durumunu tam olarak yansitmaz. Konsolidasyon; grup i¢i bu iligkilerin elimine edilmesi

islemidir.®

Konsolidasyona dahil isletmeler dis iliskilerinde tamamen bagimsiz olarak hareket ederken,

i¢ iligkilerinde iktisadi bir {inite olusturarak ana isletmenin yonetimi ve kontrolii altinda

® Terzi, a.g.m., s. 282.

® Ahmet Hayri Durmus, Yabanci Ulkelerde Calisan Sirketlerimizin Finansal Tablolarin1 Konsolidasyonda
Kargilagtiklar1 Sorunlar, V1. Tiirkiye Muhasebe Egitimi Sempozyumu Uluslararasi Muhasebe ve
Denetim Sorunlari, Ankara: Gazi Universitesi [IBF, 1984, s. 37.

’ Kamuran Pekiner, isletme Denetimi (isletme Analizi), istanbul: 1.T.U, 1988, s. 203.

8 Fahir Bilginoglu, “Sermaye Konsolidasyonu”, istanbul Universitesi iF Dergisi, C. XVIII, S. 1 (Nisan
1989), s. 75.



bulunurlar. Bu sebeple konsolidasyona dahil olan tiim isletmeleri kapsayan konsolide
finansal tablolar diizenlemek sirketi yonetenler tarafindan yapilmasi gereken kaginilmaz bir

gerekliliktir.

Tarihi stire¢ icerisinde, konsolidasyon teori ve uygulamasmin iilkeden iilkeye Onemli
farkliliklar gdsterdigi goriiliir. Ulkelerin farkli hukuki, ekonomik ve sosyo-kiiltiirel yapilara
sahip olmalar1 finansal raporlama sistemlerinde farklilik yaratir. Bazi tilkelerde isletmelerin
geleneksel olarak fon ihtiyaglarini bankacilik sisteminden bazi iilkelerde ise sermaye
piyasalarinda hisse senedi ihraci yoluyla karsilamalar1 finansal raporlamada farkli yapilarin

gelismesi sonucunu dogurmustur.10

1.2 Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenme Amaclari

Finansal tablolarin bi¢cimi ve igerigini belirleyen standartlar finansal tablo kullanicilarinin
ithtiyaclart dogrultusunda belirlenir. Finansal tablo kullanicilari; mevcut ve potansiyel
yatirimcilar, ortaklar, yoneticiler, calisanlar, bor¢ verenler, saticilar, diger tedarikgiler,
miisteriler, kredi kurumlari, kredi derecelendirme kuruluslart ve vergi otoriteleri ile genel
anlamda kamudur. Finansal raporlamanin amaci; bu kullanicilara igletmeye kaynak saglama
kararlarini verirken faydali olacak bilgileri saglamaktir. Finansal tablolarin nitel 6zellikleri
anlagilabilirlik, ihtiyaca uygunluk (6nemlilik), giivenilirlik (dogru bir sekilde gdsterim,

0ziin onceligi, tarafsizlik, ihtiyatlilik, tam aciklama) ve karsilastirilabilirliktir. 1

Giliniimiizde ulusal smirlarin  ortadan kalkmasi isletmeler arasindaki rekabeti
hizlandirmistir. Artan bu rekabet karsisinda isletmelerin varliklarini siirdiirebilmeleri i¢in
her alanda isbirligi zorunlu hale gelmistir. Bu igbirliginin en o6nemli gerceklesme

bicimlerinden birisi de holdinglesmedir.12

9 Mahmut Yardimcioglu, “Finansal Tablolarm Konsolidasyonu ve Uluslararast Muhasebe Standartlart
Yoniinden Degerlendirilmesi”, Mali Céziim Dergisi, S. 90 (2008), s. 150.

Y Kaya, a.g.e.,s. 3.

Yage,s. 11.

12 Fikret Otlu, “Holding Sirketlerde Mali Tablolarin Konsolidasyonu”, inénii Universitesi iiBF Dergisi, C.
X, S. 1 (Haziran 1999), s. 101.



Isletmeler, vergi ve yasal yiikiimliiliikler acisindan kiiciik ayr1 hukuki birimlerden olusmay1
avantajli bulurlar. Ozellikle yatirim yaptiklar1 yabanci iilkelerde yatirim yapilan iilkenin

yasalarina uyum saglama gereginden dolay1 ayr1 bir sirket olarak orgiitlenebilirler.

Konsolide finansal tablolar aracilig1 ile ana sirket ile bu sirketin kontroliinde bulunan bagl
sirketlerin ve istiraklerin, aktifleri, pasifleri, gelirleri, giderleri, nakdi ve gayri nakdi
yiikiimliiliikleri tek bir ortaklik veya isletmeymis gibi gosterilerek, sirketler toplulugunun
finansal durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda tasarruf sahiplerine, yatirimcilara,

denetgilere ve ilgili tiim kisi ve kuruluslara saglikli bilgi sunulabilmektedir.*®

Grup sirketleri i¢in gergege uygun sekilde sunum, grubun bir biitiin olarak ekonomik yapisi
ve finansal performansini 6n plana g¢ikaran bir raporlama ile gergeklesebilir. Bu da ana
sirket ve grup sirketlerini tek bir ekonomik birim olarak gosteren konsolide finansal

. . v 1. 14
tablolarin sunumu ile mimkiindiir.

Konsolide finansal tablolarin beklenen yararlar1 saglamasi i¢in agagidaki unsurlara dikkat

edilmesi gerekir:*®

- Holdinge bagli sirketlerin bilango kalemlerini degerlemede ayni degerleme

oOl¢iilerini kullaniyor olmasi.
- Holding Sirket ile bagh sirketlerin ayni muhasebe hesap planini kullaniyor olmast

Uluslararast1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK, IASB - International Accounting
Standards Board) konsolide finansal tablolarin yararini su sekilde belirtmistir: “iki ya da
daha fazla sirkette bir grup s6z konusu oldugunda veya bu sirketlerin faaliyetleri ve
varliklar1 bir grubun yonetimi altinda oldugunda bu sirketlerin finansal durumu ve faaliyet

. . : 1
sonuglarmi sunumunda konsolide finansal tablo diizenlenmesi yararlidir.*

13 Ozgiir Ozkan ve Tugge Uzun Kocamis, “UMS - TMS 27’ye Gére Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolarin Hazirlanmasi (Uygulama Ornekleri)”, (Cevrimigi)
http://uye.yaklasim.com/MagazineContent.aspx?1D=12078 (Erigim Tarihi: 24.09.2014).

“Kaya, a.g.e.,s. 12.

1> Ahmet Hayri Durmus, Mali Tablolar Tahlili, istanbul: Nihad Sayar Yaym ve Yardim Vakfi Yayinlar1, Y.
358 - 591, 1981, s. 385.

®age., s. 381
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Holding grubunda, birbirinden ayn tiizel kisilige sahip ancak yonetim agisindan bagiml
birgok ortaklik bir araya gelmistir. Grup i¢indeki tiim ortakliklar, hukuksal acidan kendi
finansal tablolarin1 diizenlemek zorundadirlar. Ancak bu ortakliklar1 yonetme durumunda
olan ana ortaklik, grubun durumunu bir biitiin olarak nasil gorecektir? Her sirketin finansal
tablosunu incelemek ancak durumu incelenen sirket hakkinda bilgi verecektir. Genel bir
bakis acisina nasil varilacaktir? Iste bu nedenlerle tiim gruptaki ortakliklarin finansal
tablolar1 ana ortaklik ile birlesirerek tek bir bilanco (finansal durum tablosu) veya kar veya

zarar tablosu elde edilmelidir."’
Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesinde iki temel amag gozlenebilir.'®

- Birinci amag, birbirinden hukuki olarak ayri fakat ekonomik olarak bagli birden
fazla ortakligin sahip oldugu aktif ve pasiflerini sanki tek bir isletmeymis gibi

gostermektir. Bu yaklasim kisilik kavramu ile ilgilidir.

- Diger amag ise grup (holding) ortaklarina bilgi vermektir. Bu yaklasim da sahiplik

kavramu ile ilgilidir.

Kiiresellesme olgusu, isletmelerin faaliyet alanlarmmi genisletmis, yabanci {ilkelerde
faaliyette bulunma geregini ortaya cikarmistir. Kiiresellesme ile birlikte sirketler igin
yabanci iilkelerde yeni sirket kurma veya yabanci sirketlerle ortaklik kurarak etkinlik

kazanma ve pazarda pay saglama olanagi dog;rmaktadlr.19

Ayrica kiiresellesme sonucu artan rekabet ortaminda sirketler aldiklar1 basarili kararlar ile
one cikmaktadirlar. Basarili ve dogru kararlar, dogru ve ihtiyaca uygun bilgi ile miimkiin

olur. Bu anlamda sirketlerin giivenilir ve dogru bilgi elde etme ihtiyaci, sirketlerin finansal

" Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, 7. b., Ankara: Gazi
Kitabevi, 2001, s. 407.

B a.g.e.,s. 425,

9 Oktay Giivemli, Yedinci Yénergenin Ongdrdiigii Konsolide Mali Tablolar ve Ulkemizdeki Uygulamalarla
Karsilastirilmasi, XI1. Tiirkiye Muhasebe Egitimi Sempozyumu Avrupa Toplulugu’na Entegrasyonda
Muhasebe Standartlari, A.U. Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Ankara, 1991, s. 116.



durum, sonug¢ ve performanslarini dlgen giivenilir ve gergegi gosterecek finansal tablolar

{iretme geregini ortaya ¢ikarmistir.”’

1.3 Konsolide Finansal Tablolarin Tiirleri

Konsolide finansal durum tablosu (bilango), konsolide kar veya zarar tablosu (gelir
tablosu), konsolide nakit akim tablosu, konsolide 6zsermaye degisim tablosu ve bunlarin
onemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar: sirketler toplulugunun biitiinti hakkinda

bilgi verir.?!

Uygulamada en sik rastlanan konsolide finansal tablolar konsolide finansal durum tablosu
(bilango) ve konsolide kar veya zarar tablosu tablosudur. Bu iki tabloya temel finansal
tablolar da denmektedir.

Ayrica konsolide finansal durum tablosu (bilango) ve konsolide kar veya zarar tablosu
destekleyen dipnotlar verilmelidir. Dipnotlar, konsolide finansal tablo dipnotlar1 basliginda

ayrica incelenecektir.

1.3.1 Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Konsolide bilango, ana sirket ve bagli sirketlerinin bilancolarinin konsolidasyonu ig¢in

yapilan eliminasyonlardan sonra tek bilango olarak elde edilen bilangodur.??

“Birlestirilmis finansal tablolardan olan birlestirilmis bilango, ayni1 ortak grubun
yonetimi altinda bulunan, iki veya daha fazla isletmenin bilangolarinin, mali sonuglarinin
degerlendirilmesi amaciyla birlestirme teknigi ile bir araya getirilerek olusturulan

bilanc;odur.”23

2 Fyat Oksiiz, “Kiiresellesme Cabalart Dogrultusunda Bat1 Ulkelerinin Muhasebe Sistemindeki Gelismeler”,
(Cevrimigi) http://www.istanbulodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=4&Yid=4 (Erisim Tarihi: 24.09.2014).

! Kaya, a.g.e., s. 1.

2 Durmus, Yabanci..., a.g.e., S. 44.

2 Oktay Gilivemli, Kurumlar Toplulugunun Muhasebe, Finansman, Vergi ve Ticaret Hukuku Ac¢isindan
Yénetimi, Mali Tablolarin Birlestirilmesi Bilesmesi Birlesmesi Boliinmesi, istanbul: Marmara
Universitesi Nihad Sayar Egitim Vakfi, 1993, s.37.
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Konsolide bilangonun diizenlenmesi amaciyla ana ortakligin ve bagl ortakliklarin aktif ve
pasifleri bir biitiin olarak toplanmaktadir. Konsolide bilangolar ortakliklarin birbiriyle
yaptiklar1 fon aligverisi gibi iliskileri elimine etmesi bakimindan saghkli bir

degerlendirmeye imkan tanimaktadir.”*

Konsolide bilango hazirlanmasindaki amag; belirli bir toplulugun kontrolii altinda veya
ortagt durumunda bulunan isletmelerin bilangolarinin, kontrol sahibi isletmelerin sahip

oldugu varlik ve 6zsermaye yapisinin da dikkate alarak tek bilangoda ilgililere sunmaktir.>

Finansal tablolarin konsolidasyonu bagimsiz finansal tablolardaki sayisal veriler
aracilifiyla yapilan teknik bir islem olmasi acisindan ve bu islem sonucunda olusan
konsolide bilancoya dayanilarak karar alicilar tarafindan degerlendirme yapildigi igin

diizenlenme esnasinda belirlenmis kural ve ilkelere uyulmasi gerekmektedir. 2

1.3.2 Konsolide Kar veya Zarar Tablosu (Gelir Tablosu)

Konsolide kar veya zarar tablosu, ana sirket ve bagli sirketlerinin kar veya zarar tablolarinin
konsolidasyonu i¢in yapilan eliminasyonlardan sonra elde edilen kar veya zarar

tablosudur.?’

“Birlestirilmig finansal tablolardan olan birlestirilmis gelir tablosu, ayn1 ortak grubun
yonetimi altinda bulunan, iki veya daha fazla isletmenin gelir tablolarinin, mali
sonuglarinin degerlendirilmesi amaciyla birlestirme teknigi ile bir araya getirilerek
olusturulan gelir tablosudur.”?®

Konsolide kar veya zarar tablosunun hazirlanmasindaki amag belirli bir toplulugun

kontrolii altinda veya ortagi durumunda bulunan isletmelerin kar veya zarar tablolarinin,

kontrol sahibi isletmelerin briit satislarini, satis ve finansman masraflari ile vergiden 6nce

?* Giivemli, Yedinci..., a.g.e., s. 129.

% Durmus, Mali..., a.g.e., 1981, s. 381.

% Nejat Akinct ve Necmettin Erdogan, Finansal Tablolar ve Analizi, izmir: Baris Yaymlari, 1995, s. 181.
21 Durmus,Yabancu..., a.g.e., s. 44.

% Giivemli, Kurumlar..., a.g.e.,s. 37.
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ve sonraki karlarint da dikkate alarak tek bir kar veya zarar tablosunda ilgililere

sunmaktir.?®

Konsolide kar veya zarar tablosunda; grup igi islemler elimine edilir. Konsolide kar veya
zarar tablosunda net kar yada zararin goriinmesi tim grup igi sirketlerin karl yada zararli
oldugu anlamina gelmez. Ortakliklardan bazilar1 kar etmis olmasina ragmen konsolide kar

veya zarar tablosunda zarar ¢ikabilir.

1.4 Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Diizenlemeler

Ticari alanda gosterilen faaliyetlerin uluslararasilagsmasi, sermaye piyasasindaki kiiresel
etkilesimin siddeti, birgok iilkenin ticari engelleri azaltma girisimleri, finansal raporlama
standartlarinin uluslararasi gecerliligi ve anlasilirliginin 6nemini arttirmistir. Uluslararasi
platformada faaliyet gosteren isletmelerin karsilagtiklar1 giicliikler uluslararas1 muhasebe

standartlarinin olusmasinda biiyiik etken olmustur.30

Bugiin artik kiiresel muhasebe standartlar1 olarak kabul edilen UFRS’nin (Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari, IFRS - International Financial Reporting Standards)
yaygin bir sekilde uygulamaya alinmasinin altinda yatan temel beklentiler en yalin haliyle
Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (International Federation of Accountants - IFAC)

tarafindan 2004 yilinda hazirlanan Wong Raporu’nda su sekilde ortaya koyulmustur.31
- Yatinnmcilar i¢in daha fazla karsilagtirilabilir finansal bilgi saglama,
- Yatirimcilarda daha fazla sinir 6tesi yatirim yapma istegi saglama,

- Sermaye maliyetini diigiirme,

 Durmus, Mali..., a.g.e., s. 381.

%0 Yardimcioglu, a.g.m., s. 154.

L IFAC, International Federation of Accountants, “Challenges and Successes in Implementing International
Standards: Achieving Convergence to IFRSs and ISAs” New York, USA, 2004, www.ifac.org’den, Serdar
Ozkan ve Ece Erdener Acar “Uluslararasi Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarinin Finansal Tablolar
Analizi Uzerindeki Etkilerine Genel Bakis (The Impacts of International Accounting/Financial Reporting
Standards on the Financial Statement Analysis: An Overview), Mali Céziim Dergisi, S. 97 (Ocak-Subat
2010), s. 52.
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- Kaynak dagilimini daha etkin kilma ve

- Ekonomik biliylimeyi arttirma

1.4.1 Uluslararasi Diizenlemeler

Uluslararas1 diizenlemeler, Avrupa Birligi Direktifleri (Yonergeleri) ve Uluslararasi

Muhasebe Standartlar1 olarak iki baslik altinda incelenecektir.

1.4.1.1 Avrupa Birligi Direktifleri (Yonergeleri)

Genisleme , biitiinlesme ve uyum siireci iginde Avrupa Birligi’'nde (AB) uyum siirecinin en
temel bilesenlerinden birisi “yasal diizenleme ¢ercevesinin uyumlastirilmasidir.” Muhasebe
ve denetime iligkin yasal diizenlemeler topluluk biinyesinde 6nem arzeden konular olarak

goze carpmaktadir.

Amaglanan hedefler ve bu hedeflere ulagmak igin gereken zaman ile ilgili baglayici nitelik
tagiyan direktifler, hedeflerin elde etme bi¢imi ve kullanilacak araglarin se¢cimi konusunda

ulusal yetkililere birakilmiglardir.*

1978 yilinda yayinlanan dordiincii direktif muhasebe kurallarinda mutlak bir
standardizasyonu saglamayr hedeflemezken amaci daha ¢ok finans bilgilerinin
karsilastirilabilirlik ve esitligini saglamakti. Bu direktifin temel konusu, yayinlanan finansal
hesaplarin degerleme kurallari ve big¢imlerinin nasil olacagi, firmalarin mallarinin
bor¢lularinin, finansal konumunun, kazancinin veya kaybinin gergek ve adil bir bakis agisi
ile degerlendirilmesiydi.*® Direktif ayrica denetimin gerekliligini de empoze etmekteydi.
Bu yonergede, finansal tablolarla ilgili ii¢ bilesen belirlenmistir. Bunlar bilango, gelir -

gider tablosu ve notlardir.

%2 Tamer Aksoy, “Miizakere Siireci Isiginda AB Muhasebe Hukukundaki Diizenlemeler”, (Cevrimigi)
http://www.mevzuatdergisi.com/2005/09a/02.htm (Erigim Tarihi: 12.05.2015)

% Yannick Lemarchand, “Avrupa Muhasebe Sisteminin Uyumlastirilmasi, Tarihsel Bir Perspektif”
(Cevrimigi) http://journal.mufad.org.tr/attachments/article/529/1.pdf (Erisim Tarihi: 12.05.2015)
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AB i¢inde ortakliklar tarafindan yaymlanmasi zorunlu olan bilgilerde, karsilagtirilabilirlik
ve esdegerlik amacglarin1 gergeklestirmek icin konsolide finansal tablolarla ilgili ulusal
mevzuatlar uyumlastinlmistir.>* AB  sirketler hukuku yénergelerinden konsolidasyon

kurallarini igeren yedinci yonerge 1983 yilinda yaylnlanmlstlr.35

Bu yonerge, 4. direktifin devami niteliginde olup, onun yetersiz kalan kisimlarini
tamamlayic1 bir zellik tasir.*® Bu direktifde genel olarak, en az bir sinirli sorumlu sirketten
olusan gruplar i¢in konsolide hesaplarm tutulmasi gerekli kilmmis ve KOBI (Kiiciik ve
Orta Olgekli Isletmeler)’lerin bazi durumlarda kapsam disinda kalmasma olanak
taninmistir. Bir¢ok ortakliklarin holding topluluklarinin bir tiyesi durumundaki ortaklarin
topluca finansal durumu hakkinda topluluga dahi ortakliklara ve iiclincii kisilere bilgi
verilebilmesi i¢in konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi standardini getirmistir. Bu
direktif, ayrica, baska bir kurulus lizerindeki kontrol konular ile konsolide tablo hazirlama
yiikiimliiliiglinii muafiyetleri, serefiye, konsolidasyon prosediirleri, yontemleri, konsolide
yillik raporlarin yaynlanmasint ve denetimini diizenlemektedir. Direktife gore, bir ana
sirket ve biitiin bagl sirketleri (ana sirketin veya bir ya da daha fazla bagh sirketin sinirli
sorumlu sirket olarak kuruldugu durumda) konsolide edilmelidir. Bir baska sirketi (bagl
sirket) yasal olarak kontrol eden bir ana sirket konsolidasyon islemine gidebilir. Cogu

durumda yasal kontrolden bagh sirketin oy ¢ugunluguna sahip olmak anlasilir.*’

Yedinci yonerge konsolidasyon konusunda ayrintili hazirlanmistir fakat konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasi hususunda kesin hiikiimler igermemektedir. Statik degil dinamik bir
diizenlemedir. Ilgili konularda temel ilkeler belirlenirken uygulamaya iliskin diizenlemeler

tiye lilkelerin kendilerine birakilmistir.®

3 Avni Arifoglu, “Avrupa Birligi’ne Uyum siirecinde Mali Tablolarin Konsolidasyonu ve Tiirkiye
Uygulamas1”, (Cevrimigi) http://acikarsiv.ankara.edu.tr/browse/2242/2919.pdf?show (Erisim Tarihi:
12.05.2015)

% Mehmet Ozkan ve Serkan Terzi, “Avrupa Birligi’nde Finansal Raporlama: ingiltere, Fransa ve Almanya
Ornekleri”, Mali Céziim Dergisi, S. 100 (Temmuz-Agustos 2010), s. 24.

% Ercan Bayaztli, “Avrupa Toplulugu’ndaki Muhasebe Diizenlemeleri”, AUSBF Dergisi, C. L, S. 1, 1995, s.
105.

3" Tamer Aksoy, “Miizakere Siireci Isgginda AB Muhasebe Hukukundaki Diizenlemeler”, (Cevrimici)
http://www.mevzuatdergisi.com/2005/09a/02.htm (Erigim Tarihi: 12.05.2015)

% Kadir Giirdal, “Muhasebe Standartlar1 Yéniinden Finansal Tablolarin Konsolidasyon Ilkeleri ve
Uygulamalar1”, (Ankara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi), Ankara, 2001, s. 9°dan Avni
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Dordiincii ve Yedinci direktifin benimsenmesi ve uygulanmasi zorlukla basarilmis ve AB
seviyesinde muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin temel kurallarin uyumlastiriimasi
konusunda belirgin bir ilerleme saglanamamustir. Uye devletler arasinda direktifin
muhasebe sistemlerinin uyumlastirilmasi konusunda faydali / faydasiz oldugu konusunda
goriis ayriligr olusmus ve belirli bazi devletler daha genis uluslararasi uyumlagtirma
ve/veya hukuksal metinlere dayanmak yerine standartlara dayanan uyumlastirmay1 tercih

e‘[mislerdir.39

10 Nisan 1984 tarihinde kabul edilen 8. Yonergenin ana hedefi ise, yasal dis denetim ve bu
denetimi yapacak kisilerin niteliklerini ve uygulama standartlarin1 saptamak ve topluluk
iyesi iilkelerin denetim standartlarini genel kabul gérmiis denetim standartlari ile uyumlu
hale getirmektir. Ortaya ¢ikan uluslararas1 finansal skandallar karsisinda AB denetlenmis
finansal tablolara olan giiveni saglamak ve AB biinyesinde benzeri skandallarin ortaya
¢ikmasini 6nlemek amaciyla 2004 yilinin Mart ayinda yeni bir tasar1 hazirlamis, s6z konusu
tasar1 25.04.2006 tarihinde kabul edilerek 29.06.2006 tarihinde yiiriirliige girmistir. Revize
yonerge kamu gozetimi, denetimde kalite glivencesi, miisteri bilgilerinin gizliligi, denetim
komiteleri, denetim firmalarinda seffaflik, denetim {icretinin aciklanmasi, denetgilerin
bagimsizlig1 ve tarafsizligi, uluslararasi denetim standartlarina uyum, grup denetgilerinin

sorumlulugu konularinda degisiklikler getirrnistir.40

1.4.1.2 Uluslararas1 Muhasebe Standartlar:

Gliniimiizde iilkelerin sahip olduklar1t muhasebe sistemleri dlgme, bilgi agiklama, denetim
teknik ve uygulamalarinda farklilik gostermektedir. Bu durum, muhasebe uygulamalarinda
uluslararasi farkliliklarin 6nemli 6lcilide giderilmesini saglayacak uluslararasi standartlarin
kullanilmasini1 gerekli kilmistir. Isletmelere ait bilgilerin, isletme disina iiciincii kisilere

sunulmasi, finansal tablolar aracilifiyla olmaktadir. Dolayisiyla finansal tablolarin agiklik

Arifoglu, “Avrupa Birligi’ne Uyum siirecinde Mali Tablolarin Konsolidasyonu ve Tiirkiye Uygulamasi1”,
(Cevrimigi) http://acikarsiv.ankara.edu.tr/browse/2242/2919.pdf?show (Erisim Tarihi: 12.05.2015)

% Yannick Lemarchand, “Avrupa Muhasebe Sisteminin Uyumlastirilmasi, Tarihsel Bir Perspektif”
(Cevrimigi) http://journal.mufad.org.tr/attachments/article/529/1.pdf (Erisim Tarihi: 12.05.2015)

*0 Ali Cahigkan, “Sekizinci Yonerge Cergevesinde Avrupa Birliginde Bagimsiz Denetim”, Sayistay Dergisi,
S. 63 (Ekim-Aralik 2006), s. 53-54.
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ve dogruluk ilkelerine uygunlugunun yarari onun ortak Ozellikler tagimasiyla
saglanabilecektir. Bu amacla uluslararasi muhasebe standartlari, artik kiiresel ekonomi

diinyasinda yer alan her iilke i¢in, isletmelerin ortak bir dili olma 6zelligi kazanmigtir. "

Diinya capinda kullanilabilecek kaliteli tek bir finansal raporlama standartlari setinin
olusturulmasi; sirketler agisindan farkli muhasebe uygulamalarindan dogan ek maliyetleri
ortadan kaldiracak, yurtdisi istirakleri bulunan veya yurtdisi bir ana ortakligin istiraki
konumundaki sirketlerin konsolide finansal tablolarin1 diizeltme geregini ortadan
kaldiracak, yatirimcilar ve borg verenler agisindan yatirimlarin tasidigr riskler nedeniyle
artan yiiksek faiz maliyetlerini azaltacak, uluslararasi piyasalardan fon toplamayi veya
bor¢lanmay1 amaglayan sirketlerin finansal tablolarini ilgili iilke uygulamasina doniistiirme
zorunluluklarini azaltacak, ¢okuluslu sirketlerin finansal tablolarmin konsolidasyonu ve
uluslararasi faaliyetlerin performansinun degerlendirilmesinde fayda saglayacak, ekonomik

isbirlikleri olusturma ¢abalarinda 6nemli bir engeli ortadan kaldiracaktir.*?

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS)’in olusumunda; muhasebe, is ve insan
olmak iizerer ili¢ temel konu 6n plana ¢ikmaktadir. Bazi muhasebe yontemleri, isletme
birlesmeleri ve maddi olmayan varliklar dahil olmak {izere baz1 muhasebe uygulamalarinda
ve finansal tablo bilgilerinin raporlanmasinda degisiklikler olmaktadir. Sadece
muhasebenin kendisi degismemektedir. Finansal sonuglarin sunumu ve raporlamasi da
etkilenmektedir. Ayrica, bu degisikliklerin etkili bi¢imde nasil uygulanacagi hususunda

kararlar alinmasi gerekmektedir.43

Diinyada muhasebe uygulamalarinda kabul edilen iki muhasebe standardi seti
bulunmaktadir. Bunlardan biri IASB tarafindan olusturulan UFRS (IFRS), digeri ise
ABD’de Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB - Financial Accounting Standards

* Ozgiir Ozkan ve Tugge Uzun Kocamis, “UMS - TMS 27’ye Gore Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolarin Hazirlanmasi (Uygulama Ornekleri)”, (Cevrimigi)
http://uye.yaklasim.com/MagazineContent.aspx?1D=12078 (Erisim Tarihi: 24.09.2014).

*2 Cemal bis ve Serdar Ozkan “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) na Genel Bakis”, Mali
Coziim Dergisi, S. 74 (Ocak-Subat-Mart 2006), s. 27.

** Anne M. Marchetti, Beyond Sarbanes-Oxley Compliance Effective Enterprise Risk Management, John
Wiley And Sons, Inc, Hoboken, New Jersey, 2005, s. 157°den Ipek Tiirker, Tiirkiye’de Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) Paralelinde Yapilan Diizenlemelerin Finansal Tablo
Kullanicilar1 Uzerindeki Muhtemel Etkileri, Ankara: Tiirmob Yayinlar1-407, 2011, s. 35.
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Board) tarafindan olusturulan ABD Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri (US GAAP-
United States Generally Accepted Accounting Principles)’dir. Bu iki muhasebe standart seti
arasindaki temel fark, IASB tarafindan olusturulan muhasebe standartlarinin “ilke bazli”

olmasina karsin US GAAP standartlarinin “kural bazli” olmasidir. 44

FASB ile IASB 18 Eyliil 2002 tarihinde US GAAP ile UFRS’n1 yakinlastirma taahhiitlerini
acik ve kesin olarak bildirdikleri Norwalk Anlagsmasini imzalamislardir. Her iki kurulun
mevcut ve gelecekte ortaya cikabilecek muhasebe ile ilgili konulara yiiksek kaliteli ve
birbirleriyle uyumlu ¢oziimler iiretme taahiidiinii temsil eden bu anlagma “global muhasebe

uygulamalarr” agisindan tarihi bir déniim noktasidir.*

Finansal tablo kullanicilarinin dogru ve eksiksiz bi¢cimde bilgilendirilmeleri ve konsolide
finansal raporlamanin eksiklerinin giderilmesi amaciyla ABD, Ingiltere, Avustralya,
Hollanda gibi bir ¢ok iilkede muhasebe standartlar1 olusturulmus; ayrica Avrupa Muhasebe
Yonergeleri ve ASEAN (Association of South East Asian Nations) Muhasebe Standartlari

gibi bdlgesel harmonizasyon galismalari yapilmustir. °

AB, TASB tarafindan yayinlanan UFRS’leri degerlendirip AB’de kullanilmasina yonelik
olarak onaylamaktadir. Onayr veren ilgili birim Muhasebe Diizenleme Komitesi
(Accounting Regulatory Committee - ARC)’dir. ARC iiye iilkelerin temsilcilerinden olusur.
Komiteye teknik goriisler Avrupa Finansal Raporlama Danisma Grubu (European Financial
Reporting Advisory Group - EFRAG) tarafindan saglanmaktadir. EFRAG 6zel sektérden
muhasebe uzmanlar1 tarafindan olusturulan bir yapidir. Kasim 2005 tarihinden itibaren
EFRAG, Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (IFRIC) tarafindan
yayinlanan yorumlar ve standartlarda yapilan degisikliklerin onaylanma durumunu belirten

periyodik raporlar yaymlamaktadir.*’

*a.g.m., s. 30.

*a.g.m., s. 31-32.

*® Kaya, a.g.e., s. 4.

*" Biilten No:10 “Avrupa Birligi’nin Onayladigi UFRS’ler ile IASB Tarafindan Yayinlanan UFRS’ler
Arasindaki Farklar Nelerdir?” (Cevrimigi)

http://www.denetimnet.net/Pages.aspx?pglD=9766 (Erisim Tarihi: 01.09.2014)
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Finansal tablolarin konsolidasyonuyla ilgili ¢calismalar, 6nce Kuzey Amerika’da baslamus,
arkasindan Ingilizler uygulamaya baslamistir. Ardindan Kanada, Almanya ve bazi Avrupa
iilkelerinde, Avustralya, Yeni Zellanda’da uygulandig1 goriilmektedir. Calismalar Ikinci
Diinya Savasi’ndan sonra daha da gelistirilmistir. Ulke dis1 yatirimlarm  artmas,
holdinglerin, yatirim gruplarinin ¢ogalmasi ve ¢ok uluslu isletmeler finansal tablolarin

konsolidasyonu ¢alismalarini yogunlastirmugtir.*®

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesine iliskin ¢esitli otoriteler tarafindan diinyada
cesitli calismalar, diizenlemeler yapilmigtir. Bu otoritelerin basinda IASB ve Amerikan

Muhasebe Standartlar1 Kurulu gelmektedir.

Diinyada ¢ok sayida iilkeler tarafindan kullanilan muhasebe standartlar1 ve yorumlar IASB
tarafindan yaymlanmistir. AB {iye tilkeleri 2005 yilindan itibaren borsaya kayith sirketlerin

UMS/UFRS’lere gore konsolide finansal tablo diizenlemelerini zorunlu hale getirmistir.49

1977 yilinda UMSK’nce yayimlanan konsolide finansal tablolara iligkin ilk uluslararasi
muhasebe standardi UMS - 3’ tiir. Bu standart daha sonra UMS - 27 ve UMS - 28

yayinlanarak yiirtirliikkten kaldirilmastir. >0

Konsolide finansal tablolar ve bagh sirket yatirnmlarinin muhasebelestirilmesi
(consolidated financial statement and accounting for investments in subsidiaries) konulu
UMS - 27 standardi Uluslararasi Muhasebe Standartlart Komitesi (IASC- International
Accounting Standards Committee) tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden itibaren yiirtirliige
girmis ve 1994 tarihinde yeniden yapilandirilmistir. 18 Aralik 2003°de ise UMS 27°nin
gozden gecirilmis hali UMSK tarafindan “konsolide ve bireysel finansal tablolar
(consolidated and seperate financial statements)” olarak yaymlanmis ve 1 Ocak 2005

tarthinden itibaren de uygulanmaya baglamustir.>

48 Durmus, Yabanci..., a.g.e., s. 38.

* Terzi, a.g.m., s. 284.

% Yakup Selvi ve Fatih Yilmaz, “SPK Konsolidasyon Tebligi’nin incelenmesi ve Ornek Bir Uygulama”,
Mali Coziim Dergisi, S. 59 (Nisan-Mayis-Haziran 2002), s. 124,

5! Belma Ak ve ismail Bekgi, “Ulusal ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina Gére Konsolidasyon ve Bir
Uygulama”, MODAYV Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, C. VI, S. 2 (Haziran 2005), s. 72.
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“IAS (International Accounting Standards) 27 - Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
standard1 ve “IAS Yorum 12 Konsolidasyon - Ozel Amacli Isletmeler” de diizenlenen
konular, IAS 27 ve IAS Yorum 12’nin kapsamindan ¢ikarilmistir. Yapilan bu diizenleme
ile “IFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar” standardi Mayis 2011°de yaymlanmis, IAS
27°de ise; Bireysel Finansal Tablolarda bagli ortakliklarin, is ortakliklarinin ve istiraklerin

muhasebelestirilmesi diizenlenmistir. Ayrica IAS Yorum 12 yiiriirliikten kaldirilmistir.”

1.4.2 Tiirkiye’deki Diizenlemeler

Tiirkiye’de sirketlerin halka acgilmasi, hisse senetlerinin diinya borsalarinda iglem gérmesi
ve uluslararasi ticari iliskilerin 6nemli boyutlara ulagsmasi, IAS’e uygun finansal raporlarin
kullanilmasmi 6n plana g¢ikarmistir. Bu nedenle, tlilkemizdeki muhasebe standartlarinin

UFRS ile uyumunun saglanmasi kaginilmaz hale gelmistir.>

Tirkiye’de tim isletmeler i¢in uygulanabilir ve global standartlara uygun muhasebe
politikalar1 olusturulmaya ¢alisilmistir. Bunun i¢in ¢esitli kurullar olusturularak caligmalar

yapilmistir.

Tiirkiyede muhasebe standartlarinin gelistirilmesi hususunda yasal diizenlemeler yapan en

énemli kurumlar soyledir:*
- Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)
- Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK)

- Turkiye Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu (TMUDESK) ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (TMSK)

%2 Y1ldiz Ozerhan ve Serap Yanik, TMS TFRS Aciklamah ve Ornek Uygulamah Tiirkiye Muhasebe
Standartlari Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, 2. b., Ankara: Tiirmob Yayinlari-427, 2012, s.
589.

53 Ibis ve Ozkan, a.g.m.,s. 32.

> Serkan Terzi, “Avrupa Birligi ve Tiirkiye’de Finansal Raporlama ve Uluslararast Muhasebe Standartlart ile
Uyumlagtirma Cabalar1”, (Cevrimigi), http://dayanismadergisi.com/arsiv (Erisim Tarihi: 02.09.2014).
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- 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu (TTK) ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK)

1.4.2.1 Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Diizenlemeleri

Sermaye Piyasasi Kanunun 4. Bolimii SPK’na iliskin hiikiimleri diizenlemektedir.
SPK’nun gorevlerinden biri de kamunun aydinlatilmasi amaciyla, genel ve 6zel nitelikte
kararlar almak; ozellikle finansal durum tablosu, kar veya zarar tablosu, yillik raporlar,
denetim raporlar1 ve diger tablolar hakkinda standartlar tespit etmek ve bunlari tebliglerle

duyurmaktir. SPK bu amagla bir ¢ok teblig ve yonetmelik yayinlamistir.>

Ulkemizde konsolide finansal tablolarin diizenlenmesine iliskin yapilan ilk diizenleme
SPK tarafindan yapilmistir. Bu ilk diizenleme; 28/03/1992 tarih ve 21185 sayili Resmi
Gazetede yaymlanan sermaye piyasasinda konsolide finansal tablolara iligkin ilke ve
kurallar hakkinda Seri:XI 10 sayili tebligdir. Daha sonra bu teblig 13/11/2001 tarihinde
Seri:XIl 21 sayili “sermaye piyasasinda konsolide finansal tablolara ve istiraklerin
muhasebelestirilmesine iliskin usiil ve esaslar hakkinda teblig” ile yiiriirliikten kaldirilip
tekrar diizenlenmistir. Seri: X1 21 no’lu tebligin yiiriirlikle ilgili 23'tincii maddesi ise 17
Ocak 2002 tarihinde degistirilmistir. Bu Teblig'in amaci, menkul kiymetleri halka arz
olunan veya arz olunmus sayilan anonim ortakliklar, ana ortaklik tarafindan diizenlenecek
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasi ile istiraklerde, bagli veya
miisterek yonetime tabi ortakliklardaki pay sahipliginin muhasebelestirilmesine iligskin usiil

ve esaslart belirlemektir. Seri:XI 10 no’lu tebligde konsolidasyon ihtiyari olarak yer

alirken, 21 no’lu yeni tebligde ise bir zorunluluk haline getirilmistir.

Tiirkiye’de konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliligi AB’ne uyum siireci
kapsaminda; SPK tarafindan halka agik sirketler i¢in 15.11.2003 tarihinde yayinlanan Seri:
X1l 25 no’lu “sermaye piyasalarinda muhasebe standartlari hakkinda” teblig ile hayata

gecirilmistir. Bu teblig ile hisse senetleri borsada islem goren sirketler, yatirim ortakliklari,

% Yahya Arikan, “Uluslararast Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Uygulamasi”, Mali Céziim Dergisi, S. 36
(May1s-Haziran 1996), s. 62.
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hisse senetleri borsada islem gorsiin veya gérmesin tiim araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri ile yer verilen bu igletmelerin bagli ortakligi, miisterek yonetime tabi ortakligi ve
istiraki konumunda olan ve konsolidasyon kapsami dis1 tutulmamis olan sirketler kapsama
alinmis ve raporlama yapmakla yiikiimli tutulmuslardir. Ancak bankalar ve sigorta
sirketleri Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 50/a maddesi kapsaminda muhasebe, finansal
tablo ve rapor standartlar1 konularinda kendi 6zel kanunlarindaki hiikiimlere tabi
birakilmuslardir.>® Seri:XI 25 no’lu tebligde her bir IFRS ayr1 bir kisim olarak ele alinmastir.
Diizenlemede konsolide finansal tablolarla ilgili olan kisim ise “13.Kisim konsolide
finansal tablolar, bagl ortakliklar ve miisterek yonetime tabi tesebbiisler ve istiraklerin
muhasebelestirilmesi”’dir. 2005 yilindan itibaren halka agik sirketler solo ve konsolide
finansal tablolarini bu teblige gore hazirlamakla yiikiimliidiirler. 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren yiiriirliige giren bu teblig ile kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayinlanmis oldu.
Bu diizenleme sonrasinda 9 Nisan 2008 tarihinde Seri:XI 29 no’lu “sermaye piyasasinda
finansal raporlamaya iligkin esaslar” tebligi yaymlanmstir. 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
halka agik sirketlere AB tarafindan kabul edilen UFRS’na goére finansal tablo hazirlama
zorunlulugu getirilmistir. " Bu Teblig ile AB tarafindan kabul edilen UMS / UFRS’lerin

uygulanmasi kabul edilmistir.

1.4.2.2 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Diizenlemeleri

Gilinlimiizde bankalarin ¢ogunlugu, holdinglerin yapilara dahil olmuslar ve 6nemli sayida
banka, diger bankalar ve banka dis1 finansal kuruluslara sermaye istirakinde
bulunmuglardir. Bir topluluk igerisinde yer alan bankalar ve diger finansal kurumlar
hukuken birbirinden bagimsiz olmalarina ragmen, toplulugun finansal durumunun ve
faaliyet sonuclarinin bir biitlin olarak goriilmesi ilgili tiim taraflar i¢in gereklidir. Bu
taraflar; basta kamu otoriteleri, konsolidasyona tabi toplulugun gézetim ve denetimini
elinde bulunduranlar, kamu kurum ve kuruluslari, banka ve diger finansal kuruluslarin

denetcileri, kredi verenler, tasarruf sahipleri, banka c¢alisanlar1 ile bu banka ve finansal

% ibis ve Ozkan, a.g.m., s. 33.
%" Serkan Terzi, “Avrupa Birligi ve Tiirkiye’de Finansal Raporlama ve Uluslararas: Muhasebe Standartlart ile
Uyumlagtirma Cabalar1”, (Cevrimigi), http://dayanismadergisi.com/arsiv (Erisim Tarihi: 02.09.2014).

20


http://dayanismadergisi.com/arsiv

kurumlar tarafindan ¢ikarilacak menkul kiymetlere yatirim yapmayi hedefleyen gercek ve

tiizel kisilerdir. *®

Mevzuatta yapilan diizenleme Hazine Miistesarligi’nin 10/05/1997 tarih ve 22985 sayil
Resmi Gazetede yayinlanan tebligidir. 4389 sayili yasa ile bankacilik sahasindaki her tiirli
diizenleme yetkisi BDDK ’ya verilmistir. BDDK ise 15 Sayili tebligi ile “konsolide finansal
tablolarin diizenlenmesi, baglh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin
muhasebelestirilmesi standardi” hakkinda tebli§ yaymlamistir. Bu teblig ile Hazine

Miistesarliginin tebligi kaldirilmistir.>

01/10/2002 tarihi itibariyle finansal tablolarin muhasebe standartlari ile uyumlu olmasini
saglamak amaciyla, bu standartlara paralel diizenlemeler igeren muhasebe uygulama
yonetmeligi ve bu yonetmelige iliskin 19 adet tebli§ yayinlanmistir. Bunlardan konsolide

finansal tablolarla ilgili diizenleme yukarda bahsedilen 15 sayili teblig’dir.*°

Ancak 08.11.2006 tarihli ve 26340 sayili Resmi Gazetede yayimlanan bankalarin konsolide
finansal tablolarinin diizenlenmesine iligkin tebligin 5.maddesinin (1) numarali fikrasinda,
bankalarin konsolide finansal tablolarinin diizenlenmesinde TMS’nin uygulanacagi ve (8)
numarali fikrasinda da konsolidasyon islemlerinin TMS uygulanarak gerceklestirilecegi
belirtilmistir. Boylece BDDK daha o6nce yaymladigi kendi muhasebe yoOnetmeligini

yiiriirlikten kaldirarak, TMS’n1 benimsemis bulunmaktadir.”*

%% Hadi Ekinci, “Bankacilikta Mali Tablolarin Konsolidasyonu”, Mali Céziim Dergisi, S. 59 (Nisan-Mayis-
Haziran 2002), s. 119.

% Fahrettin Ozdemirci, “Uluslararasi Muhasebe Standartlar’na Gore Finansal Tablolarin Konsolidasyonu”,
(Cevrimigi), http://www.vergidunyasi.com.tr/dergiler.php?id=4620 (Erisim Tarihi: 01.09.2014).

% Giirbiiz Gokgen, Bagsak Ataman ve Cemal Cakici, Tiirkiye Finansal Raporloma Standartlari
Uygulamalari, istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2011, s. 13.

61 Sengiil Durna Kezik, “Ulusal ve Uluslararast Diizenlemeler Cergevesinde Sirket Birlesmeleri ve Konsolide
Finansal Tablolar” (Erciyes Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, isletme Ana Bilim Dal1, Yiiksek Lisans
Tezi), Kayseri, Ocak 2008, s. 178.
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1.4.2.3 Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) Diizenlemeleri

TMUDESK, 9 Subat 1994 tarihinde, denetlenmis finansal tablolarin sunumunda ihtiyaca
uygun, gergek, giivenilir, dengeli, karsilagtirilabilir ve anlasilabilir nitelikte olmalar1 igin
ulusal muhasebe ilkelerinin gelismesini ve benimsenmesini saglayacak kamu yarari igin
uygulanacak ulusal muhasebe standartlar1 ile muhasebe meslek mensuplarinin, denetim
faaliyetlerini disiplinli yiiriitebilmeleri i¢in ulusal denetim standartlarini saptamak ve
yaymlamak tizere Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali

Miisavirler Odalar1 Birligi (TURMOB) tarafindan kurulmustur.®?

Calismalar, IASC’nin ¢alisma yontemine uygun hazirlanmig olan “Tiirkiye Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Yonergesi’ne gore olusturulan 30 adet muhasebe standartlar
komisyonu ile bir adet denetim standartlart komisyonu tarafindan yiiriitiilmistiir. Bu
caligmalar sonunda, Kurul 2001 yilina kadar 19 adet standart taslagim1 “Tiirkiye Muhasebe
Standardi” olarak kabuliine oy birligi ile karar vermistir.®® TMUDESK tarafindan 1 Ocak
2002 tarihi itibariyle yayinlanan 19 adet muhasebe standardi i¢inde konsolide finansal
tablolarin diizenlenmesi ile ilgili IAS (Uluslararas1 Muhasebe Standardi) ile uyumlu “TMS

5 - Konsolide Finansal Tablolar” bulunmaktadir.

Standartlarin uygulanmasina yonelik herhangi bir yasal yaptirim giicii bulunmamasindan
dolayi TMUDESK tarafindan yaymnlanan standartlarin benimsenerek uygulamaya
konulmasinda istenen basarinin saglanamamasi lizerine yapilan ¢alismalar sonucu bu sorun,
2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’na 18.12.1999 tarih ve 4487 Sayili Kanun’la eklenen
Ek - 1.madde ile kurulan TMSK ile ortadan kaldirilmistir. TMSK 07.03.2002 tarihinde
faaliyete gegcerek, TMUDESK’in gorevlerini bu tarihe kadar yapmis oldugu caligmalarla

beraber devralmls‘ur.64

62 Gokgen, Ataman ve Cakic, a.g.e.,s.9.
% Tiirker, a.g.e, s. 65.
® Cemal Elitas, UFRS (TMS-TFRS)Uygulamalari, Ankara: Hipotez Yaynlari, 2011, s. 15-16.
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TMSK, kamu yarar1 i¢in uygulanacak ulusal muhasebe standartlarin1 saptamak ve
yayinlamak {izere kamu tiizel kisiligine haiz, idari ve mali 6zerklige sahip bir kurulustur.
Bu kurul, Maliye Bakanlig1, Sanayi ve Ticaret Bakanlig1, Yiiksek Ogretim Kurulu, Hazine
Miistesarligi, SPK, Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu ve Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi’'nden birer iiye, TURMOB’dan bir Yeminli Mali Miisavir bir Serbest
Muhasebeci Mali Miisavir olmak iizere 9 iiyeden olusur ve bu liyelerin gorev siireleri 3

y1ld1r.65

TMSK; Avrupa mevzuati ile uyum saglamak ve diinya uygulamalara yakin olabilmek
icin uluslararasi raporlama standartlarini set olarak aynen uygulama konusunda ilke karari
almistir. Bu karar dogrultusunda TMSK, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Vakfi ile
2005 yilinda telif ve lisans anlagmasi imzalamistir. Bu anlagsma cer¢evesinde TMSK
tarafindan  uluslararasi muhasebe standartlarinin resmi c¢evrileri yapilmig ve  Tirk
muhasebe standartlar1 olarak Resmi Gazetede yaymlanmlstur.66 TMSK tarafindan 9 adet
TFRS ve 31 adet TMS ile 26 adet yorum Resmi Gazete’de yaymlanmigtir. Bu standartlar

uluslararasi standartlar ile uyumludur.

TMSK’nin gorevi, 02.11.2011 tarih ve 28103 Sayili Resmi Gazetede yayinlanarak kurulan
Kamu Gozetimi ve Muhasebe Standartlari Kurumu (KGK) ile son bulmustur. KGK

Tirkiye’de muhasebe standartlarini belirlemede tek yetkili organ olmustur.

1.4.2.4 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve

Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) Diizenlemeleri

Tiirk ekonomisinde yasanan 6nemli gelismeler, uluslararasi piyasalarin kurallarina uyumlu,
yeni bir Tiirk Ticaret Kanunu’nun yaymlanmasini zorunlu kilmistir. Bu amagla, yaklasik
elli yildan beri ylrirlikte olan 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nu yliriirliikten
kaldirilarak, ¢alismalarina 1999 yilinda baslanilan 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu, 13
Ocak 2011 tarihinde TBMM’de kabul edilmis ve 14 Subat 2011 tarihli Resmi Gazetede

6 Gokeen, Ataman ve Cakici, a.g.e., s. 10.
% Elitas, a.g.e., s. 16.
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yaymlanmistir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda; pay senetleri borsada islem goéren
anonim sirketlerin yani sira, borsada islem gormeyen isletmeler i¢in de, pay sahipleri basta
olmak tizere, tiim ilgililerin menfaatlerini korumaya yonelik yeni bir kurallar sistemi
olusturularak, kurumsal yonetim ilkeleri tesis edilmeye calisilmistir. Ancak, kanun daha
yirtirliige girmeden, bir degisiklige gidilerek 26.06.2012 tarih ve 6335 ile 12.07.2012 tarih

ve 6353 sayili diizenlemeler gerceklestirilmistir.®’

Degisiklik yapilmadan Onceki 6102 sayili TTK’da, muhasebe alaninda yapilan
diizenlemelerin en onemlisi; defterlere kayit asamasindan, finansal raporlama agamasina
kadar tiim parasal islemlerin UMS ile uyumlu TMS’na uygun olmasi gerekliligiydi. Ancak
26.06.2012 tarih ve 6335 sayili Kanun ile yapilan degisiklikle, defterlere yapilacak
kayitlarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun bir sekilde tutulmasi hitkkmii kanundan
cikarilmistir. Isletmeler eskiden oldugu gibi, 213 sayili Vergi Usul Kanunu’'nun defter
tutma hiikiimlerine uygun bir sekilde kayitlarin1 tutmaya devam edecekler. TTK’nin 64. ve
88. madde hiikmiine tabi isletmeler, miinferit ve Kkonsolide finansal tablolarim
diizenlerken KGK tarafindan yayinlanan TMS’na kavramsal ¢ercevede yer alan muhasebe
ilkelerine ve bunlarin ayrilmaz parcasi olan yorumlara uymak ve bunlar1 uygulamak
zorunda kalacaklardir. Dolayisiyla, isletmeler genel kurula sunacaklari finansal tablolar
TMS’na uygun olarak hazirlayacaklardir. Kanun’un 88. maddesinde yer verilen diger bir
hilkim ise; KGK’nin, degisik isletme biiyiikliikleri, sektorler ve kar amaci giitmeyen
kuruluslar i¢in 6zel ve istisnai standartlar koymaya ve farkli diizenlemeler yapmaya yetkili

kilinmis olmasidir.®®

6102 sayili TTK’nin 517. maddesinde konsolide finansal tablolar1 hazirlamakla yiikiimlii
isletmeler ile konsolidasyon kapsamina giren isletmelerin belirlenmesinde ve ilgili diger
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart gegerlidir ifadesi yer almaktadir. Konsolide

finansal tablolar 515. maddede 6ngoriilen esas ve ilkelere gore ¢ikarilir. 515. maddede ise

% Y1ldiz Ozerhan, “Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun Muhasebe Uygulamalarina Etkisi”, (Cevrimici)
https://uye.yaklasim.com/siparis-tipi?returnUrl=BuyMagazine.aspx?1D=2015&ContentID=14589 (Erisim
Tarihi: 24.09.2014).

% Y1ldiz Ozerhan, “Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun Muhasebe Uygulamalarina Etkisi”, (Cevrimigi)
https://uye.yaklasim.com/siparis-tipi?returnUrl=BuyMagazine.aspx?1D=2015&ContentID=14589 (Erisim
Tarihi: 24.09.2014).
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belirtilen ifade “Anonim sirketlerin finansal tablolari, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
gore sirketin malvarligini, bor¢ ve yiikiimliliiklerini, 06zkaynaklarint ve faaliyet
sonuglari tam, anlasilabilir, karsilastirilabilir, ihtiyaglara ve isletmenin niteligine uygun
bir sekilde; seffaf ve gilivenilir olarak; gercegi diriist, aynen ve aslina sadik surette
yansitacak sekilde cikarilir” seklindedir. 528. maddede ise “Bankalar ile diger kredi
kurumlarimin, finansal kiralama ve faktoring gibi finansal sirketlerin, sigorta ve reastirans
sirketlerinin, Sermaye Piyasast Kanunu kapsamindaki tiim kurumlarin ve kooperatiflerin
finansal tablolar1 ile konsolide finansal tablolarina iliskin 6zel hiikiimler saklidir” ifadesi

yer almaktadir.

02.11.2011 tarih ve 28103 sayili Resmi Gazetede yaymlanan Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu’nun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hitkmiinde
Kararname (KHK) ile KGK olusturulmus ve uluslararasi standartlarla uyumlu Tirkiye
Muhasebe Standartlarini olusturma ve yayinlama, bagimsiz denetimde uygulama birligini,
gerekli giiveni ve kaliteyi saglama, denetim standartlarin1 belirlemek, bagimsiz denetci ve
bagimsiz denetim kuruluslarim1 yetkilendirmek ve bunlarin faaliyetlerini denetlemek ve

bagimsiz denetim alaninda kamu gdzetimi yapma yetkisi bu Kurum’a verilmistir.®®

KGK, 1 Kavramsal Cer¢eve, 13 TFRS, 28 TMS, 16 TFRS Yorumu ve 7 TMS Yorumu
yayinlamistir. Bunlardan TFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar Standardi’dir.

“TFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar” Standardi 31/12/2012 tarihinden sonra baglayan
hesap donemleri i¢in uygulanmak tizere ilk olarak 28/10/2011 tarih ve 28098 sayili Resmi

Gazetede yayinlanarak 216 sira no’lu teblig ile yiiriirlige girmistir.

S6z konusu standart, UFRS’nda meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi
amactyla 17/07/2013 tarih ve 28710 sayili Resmi Gazetede yayinlanan 12 sira no’lu teblig
araciligiyla giincellenmistir. Bu degisiklik dogrudan TFRS 10 tarafindan yapilmis olup
31/12/2012 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri icin gecerlidir. S6z konusu standart,

UFRS’nda meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla 05/03/2014 tarih

% Selahattin Tuncer, “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketler” (Cevrimigi)
http://uye.yaklasim.com/MagazineContent.aspx?1D=17148 (Erigim Tarihi: 02.09.2014).
0 Okan Netek, “Konsolide Finansal Tablolar Standardi”, Vergi Diinyasi Dergisi, S. 375 (Kasim 2012), s. 69.
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ve 28932 sayili Resmi Gazetede yaymlanan 13 sira no’lu teblig aracilifiyla
giincellenmistir. Bu degisiklik dogrudan TFRS 10 tarafindan yapilmis olup 31/12/2013
tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin gecerlidir. Isteyen isletmelerin, bu standard:
1/1/2014 tarihi 6ncesi hesap donemlerine iliskin finansal tablolarinda uygulamay1 segmesi
miimkiindiir. Bu durumda, bu husus dipnotlarda agiklanir ve s6z konusu tablolarda TFRS
11 - Miisterek Anlasmalar Standardi, TFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin
Aciklamalar Standardi, TMS 27 - Bireysel ve Konsolide Finansal Tablolar Standardi
(2011°de yaymlanan) ve TMS 28 - Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
Standard1 (2011°de yayinlanan) standartlar1 da uygulanir.

1.4.2.5 Tiirkiye’de Konsolide Finansal Tablo Diizenleyecek Sirketler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun Gegici 6.maddesinin 1. ve 2.fikralarinda gegen ifade
su sekildedir: “1534. maddenin ikinci fikrasinda anilan sirketler 1/1/2013 tarihinde veya
0zel hesap donemi dolayisiyla daha sonraki bir tarihte baslayacak hesap donemi igin, gerek
ticari defterlerinin tutulmasinda, gerek miinferit ve konsolide finansal tablolarinin
diizenlenmesinde, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayinlanmis olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlarint uygulamak zorundadir ve 1534. maddenin {igiincii
fikrasinda anilan sirket ve isletmeler, 1/1/2013 tarihinde veya 6zel hesap donemi
dolayisiyla daha sonraki bir tarihte baslayacak hesap donemi icin, gerek ticari defterlerinin
tutulmasinda gerek miinferit ve konsolide finansal tablolarimin diizenlenmesinde,
Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yayimlanmis olan 6zel Tiirkiye

Muhasebe Standartlarini uygulamak zorundadir.”
1534. maddenin ikinci fikrasinda gegen sirketler soyledir;

- Biiyiik olgekli sermaye sirketleri ile bunlarin konsolidasyon kapsamina giren

bagh sirketleri, istirakleri ve sirketler topluluklari,

- Sermaye Piyasas1 Kanununa gore, ihrag ettikleri sermaye piyasasi araglari borsada
veya teskilatlanmis diger bir piyasada islem goren sirketler, arac1 kurumlar, portfoy

yonetim sirketleri ve konsolidasyon kapsamina alinan diger isletmeler,
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- Bankacilik Kanununun 3 {incii maddesinde tanimlanan bankalar ile bagh

ortakliklari,

- 3/6/2007 tarihli ve 5684 sayili Sigortacilik Kanununda tanimlanan sigorta ve

reasiirans sirketleri,

- 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi

Kanununda tanimlanan emeklilik sirketleri,
1534. maddenin tigilincii fikrasinda gegen sirketler ise soyle ifade edilmektedir.

Kiiciik ve orta 6lgekli sermaye sirketleri ile bu maddenin ikinci fikrasinda sayilanlar disinda

kalan her 6l¢iideki gercek ve tiizel kisi tacirler.

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmeme ihtiyariligi, halka kapali isletmeler agisindan
so6z konusu olabilmektedir. Nitekim 30.12.2014 tarih ve 29221 sayili Resmi Gazetede
yayinlanan karara gore, TTK kapsaminda bagimsiz denetime tabi isletmelerin konsolide
finansal tablo diizenlemelerine ihtiyarilik getirilmistir. Ancak halka kapali olup, TTK
kapsaminda denetime tabi olan isletmeler, dilerlerse konsolide finansal tablo

diizenleyebilirler.”*

TFRS 10’da belirtilen asagidaki kosullarin tamamini karsilayan bir ana ortaklik konsolide
finansal tablo sunmak zorunda olmayip, bireysel finansal tablo hazirlayabilmektedir. Bunun
disinda kontroliin unsurlarin1 saglayan grup sirketleri konsolide finansal tablolar
diizenlemek durumundadirlar. Yani bir isletmenin bir ya da daha fazla baglh ortaklig1 var

ise konsolide finansal tablo hazirlama zorunlulugu vardar.

- Ana ortakliin baska bir isletmenin tamamen sahip oldugu bir bagli ortaklik olmasi
ya da baska bir isletmenin kismen sahip oldugu bir bagl ortaklik olmasi ve oy hakki

olmayan ortaklar da dahil olmak {izere, diger ortaklara ana ortakligin konsolide

" {lker Kiymetli Sen, Derya Ugoglu ve Serkan Terzi, Uluslararasy/ Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari Agisindan Konsolide Finansal Raporlama, Bursa: Ekin Yaymevi, 2015, s. 167.
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finansal tablo sunmayacaginin bildirilmis olmasi ve ortaklarin da bu duruma itiraz

etmemis olmasi,

Ana ortakligin bor¢lanma araglarinin ya da 6zkaynaga dayali finansal araclarinin
kamuya agik bir piyasada (yerel ve bolgesel piyasalar da dahil olmak iizere, yerli
veya yabanci bir sermaye piyasasinda veya tezgah istii piyasada) islem gérmiiyor

olmasi,

Ana ortakligin, herhangi bir finansal aracin kamuya acik bir piyasada ihraci i¢in bir
sermaye piyasasi otoritesine veya diizenleyici diger bir kuruma, finansal tablolarini
vermek suretiyle bagvuruda bulunmus olmamasi veya bagvuruda bulunma siirecinde

olmamasi ve

Ana ortakligin nihai veya herhangi bir ara kademe ana ortaklifinin kamunun

kullanimina acik ve TFRS’lere uygun konsolide finansal tablolar hazirliyor olmasi.

Tablo 1. Konsolide Finansal Tablolar Standardi Tarihgesi

Tarihler Gelistirme ve Revizyonlar Yiiriirliik Tarihleri
Eviil 1987 E 30 "Konsolide Finansal Tablolar ve bagh ortakliklardaki
Y Paylarm Muhasebelestirilmesi'ne iliskin nihai taslak
Nisan 1989 UMS 27 "Konsolide Finansal Tabllc?lar V&.e Bagl Ortakliklardaki 01.01.1990
Paylarm Muhasebelestirilmesi" yaymlandi
1994 UMS 27 yeniden bigimlendirme -
istirilmis UM "Fi 1 Araglar: M lesti
Aralik 1998 Geligtirilmis UMS 39 inansa . raglar: Muhasebelestirme ve 1 Ocak 2001
Olgtim"
1 Ocak 2005
18 Aralik 2003 UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar yaymlandi tarihinden 6nce veya
sonra uygulanir.
25 Haziran 2005 UFRS 3 VE UMS 27 ile ilgili 6nerilen gelistirmelere iliskin nihai i
taslak
. . . 1 Temmuz 2009
MS 27 "K I B IF | Tablolar" (2
10 Ocak 2008 UMS onsolide ve Bireysel Finansal Tablolar" (2008) tarihinden dnce veya
yaymlandi
sonra uygulanir.
1 Ocak 2009
UMS/UFRS'lerin ilk uyarlamasmda ana ortagm Bireysel Finansal - e N
22 Mayis 2008 B - e 1. tarihinden 6nce veya
Tablolarmda bagh ortaklign maliyeti ile ilgili gelistirme
sonra uygulanir.
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Tablo 1. Konsolide Finansal Tablolar Standardi Tarihcesi (Devami)

Tarihler

Gelistirme ve Revizyonlar

Yiiriirliik Tarihleri

22 Maysis 2008

UMS/UFRS'lerde yapilan yillik gelistirmeler

1 Ocak 2009
tarihinden 6nce veya
sonra uygulanr.
(erken uygulama
imkani)

6 Mays 2010

UMS/UFRS'lerde (2010) yapilan yilik gelistirmeler

1 Temmuz 2010
tarihinden 6nce veya
sonra uygulanir.

12 Mays 2011

UMS 27 "Bireysel Finansal Tablolar" yeniden yaymlandi.
Konsolidasyon islemleri UMS 27 (2011'de gelistirilmis olarak)
2008'de UMS 27'de gosterilen konsolidasyon revize edilmis ve

ayr bir standard olarak UFRS 10'da ele almmustir.

1 Ocak 2013
tarihinden 6nce veya
sonra uygulanir.

31 Ekim 2012

Istiraklerdeki Paylara iligkin gelistirmeler (UFSR 10, UFRS 12 ve
UMS 27'deki gelistirmelere bagl olarak) (proje tarihi)

1 Ocak 2014
tarihinden 6nce veya
sonra uygulanir.

12 Agustos 2014

Ayri finansal tablolarda 6zsermaye yontemi gelistiriimistir (proje
tarihi)

1 Ocak 2016
tarihinden 6nce veya
sonra uygulanir.
(erken uygulama
imkani)

Kaynak: "History of IAS 27 (as amended in 2011)" http://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias27-2011 (Cevrimigi)
(Erigim Tarihi : 01.09.2014)
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2. TFRS 10 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR STANDARDI
GENEL DUZENLEMELERI

Bu boéliimde; TFRS 10 konsolide finansal tablolar standardinin amacindan, standartta gecen
terimlerden, standardin kapsamindan bahsedilecek, kontrol kavrami detayli olarak
incelenecek, TFRS 3 ve TFRS 10 standartlarinun iliskisi tizerinde durulacak,
konsolidasyona dahil edilecek sirketlerde aranan 6zellikler ve kontrol giicli olmayan paylar

(azinlik paylar1) anlatilacaktir.

Bagli ortakliklar1 bulunan ana ortakligin, finansal tablolarini tek bir isletmeymis, tek bir
tiizel kisilikmis gibi sunmasi gerekmektedir. Buna iliskin ilkeleri TMS 27 - Bireysel ve
Konsolide Finansal Tablolar standard: belirlerken, bazi temel degisiklikler yapilarak TMS
27°den konsolide finansal tablolara iliskin diizenlemeler ¢ikarilmis, TFRS 10 - Konsolide

Finansal Tablolar Standard1 yaylnlanmlstlr.72

Bu TFRS, isletme  birlesmelerine  iliskin =~ muhasebelestirme  hiikiimlerini
diizenlememektedir. Isletme Birlesmeleri icin TFRS 3 - Isletme Birlesmeleri standardini

incelemek gerekmektedir.

UMSK, 31 Ekim 2012 tarihinde, UFRS 10°da bir degisiklik yaparak, yatirim ortakliklarinin
(investment entities) konsolide finansal tablo diizenlemekten muaf tutulmasina iliskin

ilkeleri benimsemistir.73 S6z konusu degisiklik 1 Ocak 2014 tarihinde yiiriirliige girmistir.

5 Mart 2014 tarihli 28932 sayili Resmi Gazetede yaymnlanan 13 sira numarali Tiirkiye
Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasimna iliskin Teblig ile;
28/10/2011 tarihli ve 28098 sayili Resmi Gazetede yaymlanan “TFRS 10 Konsolide

"2 Rabia Aktas, “ilke Temelli Finansal Raporlama Standartlar1 Nasil Ogretilmeli? TFRS 10- Konsolide
Finansal Tablolar Standard: Ornegi”, Mali Céziim Dergisi, S. 115 (Ocak-Subat 2013), s.150.

™ Veronice Poole vd, Deloitte: iGAAP 2015 Volume A, Part 2 A guide to IFRS reporting, Wolters
Kluwer, s. 1768.
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Finansal Tablolar” Standardinda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu boliimde standart
incelenirken yapilan degisiklikler goz onilinde bulundurulmustur.
Bu standart, yorum kullanmay1 gerektiren bir yaklasim sunmaktadir. Bu yaklasim bir

hiyerarsi sunmadan, kontroliin bir ¢ok gostergesini icermektedir.”*

2.1 Standardin Amaci

Bu TFRS’nin amaci, bir isletme bir veya daha fazla isletmeyi kontrol ettiginde
diizenlenecek olan konsolide finansal tablolarin hazirlanmasina ve sunumuna iliskin

finansal raporlama ilkelerini belirlemektir.”

Bu standart bir veya daha fazla isletmeyi (bagl ortakliklar1) kontrol eden bir isletmenin
(ana ortakligin) konsolide finansal tablo hazirlamasinit zorunlu kilar, kontrol kavramini
tanimlar ve konsolidasyonun dayanagi haline getirir. Kontrol ilkesinin nasil

uygulanacagini, muhasebelestirme hiikiimlerinin nasil olacagini diizenler. °

Yatirim igletmesini tanimlamakta ve yatirim isletmesinin belirli bagh ortakliklarinin

konsolide edilmesine iliskin istisna getirmektedir.””

Kontrol kavrami; 6zel amaclh isletmeleri, yapilandirilmis isletmeleri de igeren tiim
isletmeler igin tek bir kavram olarak ele alnmustir. Tek bir Kontrol kavramina yer verilen bu
standartla daha Once bagli ortaklik olarak nitelendirilen isletmeler, artik bu sekilde
degerlendirilmeyebilecek (ya da tam tersi bir durum s6z konusu olabilecek) ve bunun

sonucunda grubu meydana getiren isletmelerde degisiklikler olabilecektir.”

" IFRS “First Impressions: Consolidated financial statements, KPMG, May 20117 (Cevrimigi)
https://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/first-impressions/Documents/first-
impressions-consolidated-FS-1FRS10.pdf (Erisim Tarihi : 26.08.2014)

> Netek, a.g.m., s. 69.

76 “TERS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi”, (Cevrimici)
http://kgk.gov.tr/contents/files/TFRS_10.pdf (Erisim Tarihi: 10.06.2014).

T http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2014/03/20140305.pdf

"8 Ozerhan ve Yanik, a.g.e., s. 589.
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2.2 Standartta Gegen Terimler

Bu boliimde standartta gegen belli bash terimlerin agiklamalarina yer verilmektedir. Bu

terimlerin anlamlar1 TERS 107 ve ilgili kaynaklardan alimustir.

Yatirim Yapilan Isletmenin Kontrolii: Yatirime isletme, yatirim yaptig1 isletmeyle olan
iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu,
ayn1 zamanda bu getirileri yatirim yaptig1 isletme tlizerindeki giiciiyle etkileme imkanina

sahip oldugu durumda, yatirim yaptigi isletmeyi kontrol etmektedir.

Karar Almaya Yetkili Merci: Kendi basina ya da baska taraflarin vekili sifatiyla karar

alma haklarina sahip isletmedir.
Giic: Ilgili faaliyetlerin halihazirda yonetilmesi imkanin1 saglayan mevcut haklardir.

Ana Ortaklik: Bir veya daha fazla isletmeyi kontrol eden bir isletmedir. Holding sirketleri
ornek verilebilir; ancak ana ortaklik olmasi i¢in isminde holding ibaresinin bulunmasi

gerekmez.%

Bagh Ortakhik: Ana ortaklik tarafindan kontrol edilen isletmedir. Ana ortakligin % 50’den
fazla oy hakkina sahip oldugu bir isletmeyi kontrol ettigi diisliniiliir. Sart olmamakla
birlikte, oy hakkinin % 50’den fazla oldugu durumda, genellikle hisse orant da % 50’nin
tizerindedir. Ancak hisse oran1 % 50’nin altinda olsa bile; ana ortakligin elinde imtiyazli
hisse senedi olmasi1 veya diger ortakla yapilan anlasma cergevesinde yOnetim yetkisini

elinde bulundurmasi durumunda da s6z konusu isletme bagl ortaklik sayilir.®*

Tek diizen hesap planina (TDHP) gore bagli ortaklik kavrami, isletmenin dogrudan veya
dolayli olarak % 50 oranindan fazla sermaye ya da oy hakkina veya en az bu oranda

yonetim ¢ogunlugunu se¢cme hakkina sahip oldugu istirakler olarak tanimlanmaktadir.

® TFRS 10, Ek A Tanimlanan Terimler.
80 Tugba Savli, Kamu Gézetim Kurumu’nun Finansal Tablo Formatina Uygun Orneklerle Uluslararasi
/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Ankara: Yaklasim Yayincilik, 2014, s. 106.
81
a.g.e.
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TDHP ile UFRS 10, bagl ortaklik tanimi agisindan uyusmaktadir. Fakat UFRS 10’a gore
kontrol giicii, sadece sermaye pay1 ile Ol¢iilmemektedir. Bazi durumlarda sahiplik orani

%50’nin altinda olmasina ragmen niteliksel bazi etkenlerden dolay1 da kontrol giicii elde

edilebilir.??
Grup: Bir ana ortaklik ve onun bagl ortakliklaridir.

Ozel Amach Isletme: dar kapsami ve tam olarak belirlenmis bir amaci (6rnegin, bir
kiralama islemi gerceklestirmek, arastirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunmak veya
finansal varliklara dayali menkul kiymet ihra¢ etmek {izere) yerine getirmek i¢in kurulmus
isletmedir. Ana ortaklik kiiciik bir hisseye sahip olabilecegi gibi hi¢ hisse payr da
olmayabilir. Ancak, yapilan anlagsmalar veya verilen garantiler neticesinde, 6zel amagh
isletmenin kontrolii ana ortakligin elindedir ve ana ortaklik, 6zel amacli isletmenin
saglayacag1 fayda ve zararlarda dogrudan pay sahibidir. 8 Bu terim iilkemizde ¢ok bilinen
bir kavram olmamakla birlikte, Enron skandalindan sonra muhasebe ¢evrelerinde tartigilan
bir konu olmustur. Ozel amaglh isletmelerin faaliyet alanlar1 ¢ok cesitlidir. Isletmeler
kendileri i¢in tali nitelikte olan mallarin veya hizmetlerin iiretimi i¢in 6zel amagh isletmeler
kurabilir ve bu isletmeleri kontrol edebilirler. Kontrol giicii kavrami konsolide finansal
tablolarda 6zel amaclh isletmelere yer verilmesi hususunu 6ne ¢ikarmaktadir. Ozel amagh
isletmeler, literatiirde 6zel amagh girisimler (SPE: Special Purpose Entities) ve ozel

amach araclar (SPV: Special Purpose Vehicles) olarak da adlandirilmaktadirlar. 84

Silo (Ayr1 Addolunan Isletme): Kontrol genellikle tiizel isletme seviyesinde
degerlendirilir. Ama bazi durumlarda, bir yatirimci bir kurumun sadece 6zel belirlenmis
varlik ve yiikiimliiliikleri (Silo) tizerinde gilice sahip olur. Bu durumda TFRS 10 ancak

asagidaki sartlar saglanirsa uygulamr:85

82 Sen, Ugoglu ve Terzi, a.g.e, s. 163.

8 Savli,a.g.e., s. 106-107.

8 [brahim Karaduman, “Ozel Amagh isletmelerin Konsolide Finansal Tablolar Agisindan TMS ve TFRS
Kapsaminda Incelenmesi”, Vergi Sorunlar1 Dergisi, S. 283 (Nisan 2012), s. 78-79.

8 IFRS “First Impressions: Consolidated financial statements, KPMG, May 2011 (Cevrimici)
https://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndIinsights/ArticlesPublications/first-impressions/Documents/first-
impressions-consolidated-FS-1FRS10.pdf (Erisim Tarihi : 26.08.2014)
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- Silo’nun varliklari, yiikiimliiliikleri ve 0zsermayesi tim kurumdan ayri ve bu
varliklarin higbiri isletmenin diger yiikiimliiliikleri i¢in kullanilamaz. Bu varliklar

sadece silonun bor¢larinin 6denmesi i¢in kullanilmaktadir.

- Isletmenin diger boliimlerinin bu varhiklar iizerinde hakki ve sorumlulugu

bulunmamaktadir.

Yatirimcei igletme, ayr1 addolunan isletmeyi kontrol ediyorsa, yatirim yaptigi isletmenin bu
kismin1 konsolide eder. Bu durumda, yatirimci olan diger taraflar, yatirim yapilan igletme
tizerindeki kontrollerini degerlendirirken ve bu isletmeyi konsolide ederken, yatirim

yapilan igletmenin bu kismini disarda tutarlar.®

Yatirime1 bir isletme, ancak ve ancak asagidaki kosullarin saglanmasi halinde, yatirim
yaptig1 isletmenin bir kismini, ayr1 addolunan bir isletme olarak ele alir ve kontrol edip

etmedigini dikkate alir:®’

Yatirnm yapilan isletmenin belirlenmis varliklar1 (ve varsa bunlarla iligkili kredi
giiclendirmeleri), yatirim yapilan isletmenin belirlenmis borglar1 veya bu isletmedeki
belirlenmis diger menfaatler i¢in yapilan 6demelerin tek kaynagidir. Belirlenmis borcu
olanlar disindaki taraflarin, belirlenmis varliklara veya bu varliklardan kaynaklanan nakit
akiglarindaki bakiyeye iliskin hak veya yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Oziinde,
belirlenmis varliklardan saglanan getirilerin hicbiri, yatirim yapilan isletmenin kalan kismi
tarafindan kullanilamamaktadir; ayni sekilde, ayri addolunan isletmenin borglarindan
hicbiri, yatirnm yapilan isletmenin kalan kismina ait varliklardan 6denememektedir. Bu
yiizden, 6zilinde, ayr1 addolunan isletmenin tiim varliklari, bor¢lar1 ve 6zkaynagi, yatirim

yapilan isletmenin biitiiniinden tecrit edilmistir.
Yatirim Isletmesi:

- Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirnmcidan fon

elde eden,

8 TFRS 10, Ek B paragraf 79.
¥ TFRS 10, Ek B paragraf 77-78.
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- Yatinmcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlart yanlizca sermaye kazanci
veya yatirnm geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak

oldugunu taahhiit eden ve

- Yatirimlarmin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun

deger esasi tlizerinden Olgen ve degerleyen isletmedir.®

Isletme, ayrica yatirim isletmesi olup olmadigi degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait

asagida yer alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir:%

Birden fazla yatirima sahiptir,

Birden fazla yatirimciya sahiptir,

Iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Bu 6zelliklerin tiimiimiin birlikte olmasi bir zorunluluk degildir. Ornegin, yatirim isletmesi
bir fon olabilir ve miistakil bir 6zkaynag olmayabilir. Ozelliklerinin tiimiimiin tastnmamasi
durumunda, yatirim isletmesi TFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin
Aciklamalar Standardi uyarinca gerekli ilave agiklamalari sunmak zorundadir. Yatirim
isletmesi tanimini olusturan {ic unsurdan bir veya daha fazlasinda belirtilen yatirim
isletmelerine ait belirgin 6zelliklerde degisiklik oldugunu gostermesi durumunda, ana

ortaklik yatirim isletmesi olup olmadigini yeniden degerlendirir.90

Yatirim isletmeleri genellikle yatirim fonlar1 tarafindan olusturulur. Ancak uygulamada ana
sozlesmenin ve faaliyet konusunun degistirilmesi suretiyle bagli ortakligin yatirim

isletmesine doniistiiriilme sekilleri de goriilmektedir. Bu tiir isletmelerin gergege uygun

8 http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2014/03/20140305.pdf
8 http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2014/03/20140305.pdf
% http://www.resmigazete.qgov.tr/eskiler/2014/03/20140305.pdf
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degerleri i¢cin uzman kuruluglarca hazirlanacak degerleme raporlarinin kullanimi uygun

olacaktir.®

Kontrol Giicii Olmayan Paylar: Bir baglh ortakligin dogrudan veya dolayli olarak ana

ortaklia ait olmayan paylaridir.

flgili Faaliyetler: Bu TFRS’nin amaci agisindan ilgili faaliyetler, yatinm yapilan

isletmenin getirilerini 6nemli dl¢lide etkileyen faaliyetleridir.

Koruyucu Haklar: Bu haklar1 ellerinde bulunduranlarin gikarlarini korumak amaciyla

tasarlanmis olan ve iligkili oldugu isletme {izerinde gii¢c saglamayan haklardir.
Azletme Haklari: Karar alicinin karar alma yetkisini sonlandirmaya iliskin haklardir.

Asagidaki terimlerin anlamlar1 ise TMS 28 (2011 Versiyonu)®* ve ilgili kaynaklardan

alinmistir:

Istirak: Yatirimer isletmenin iizerinde énemli etkisinin bulundugu isletmedir. Genellikle %
20 ile % 50 arasinda hisse oranina sahip olunan yatirimlar bu kapsamda degerlendirilir.
Ancak, temel kriter yatirim yiizdesi degil, énemli etkinin olup olmadigidir. Ornegin; 5
kisilik bir yonetim kurulunun bir iiyesini atama yetkisine sahip bir ortak i¢in s6z konusu
isletme istiraktir. Ortaklara karsi sirketin yonetiminden sorumlu yonetim Kkurulu
tiyelerinden bir tanesini atama yetkisi sirketi kontrol etme yetkisi vermez fakat yonetim

kurulunun her karar1 iizerinde nemli etkisi vardir. %

Is Ortakhig:: Miisterek kontrole sahip olan taraflarin, girisimin net varliklari iizerinde
haklarinin bulundugu miisterek anlagsmadir. Ortaklar tek baslarina degil, diger ortaklarla

birlikte kontrol yetkisine sahiptir, kararlar yapilan anlasmaya gore miistereken alinir.

% Sen, Ugoglu ve Terzi, a.g.e, s. 169.

%2 «TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standard: ”, (Cevrimigi),
http://www.kgk.gov.tr/contents/files/TMS28.pdf (Erisim Tarihi: 26.08.2014)

% Savli, a.g.e., s. 107.
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Onemli Etki: Yatinim yapilan isletmenin finansal ve faaliyetle ilgili politikalarin
belirlenmesi kararlarina katilma giicti olup bu politikalar1 tek basina ya da bir bagka taraf ile

miisterek kontrol etme giiclinii ifade etmemektedir.
Asagidaki terimlerin anlamlari TERS 11% ve ilgili kaynaklardan almmustir.

Miisterek Anlasma: ki veya daha fazla tarafin iizerinde miisterek kontrole sahip oldugu
anlagsmadir. Miisterek anlagsma bir miisterek faaliyet veya bir is ortakligidir. Miisterek
anlagsmanin miisterek faaliyet veya is ortaklig1 seklinde siniflandirilmasi, anlagmaya taraf

olanlarin sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklere baghdur.95

Miisterek Kontrol: Bir anlasma {izerindeki kontroliin s6zlesmeye dayali olarak
paylasilmasidir. Bu kontrol, sadece ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin kontrolii paylasan

taraflarin oy birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda vardir.

Miisterek Faaliyet: Miisterek anlasmanin  miisterek kontroliine sahip taraflarin bu
anlagsmayla 1ilgili varliklar tizerinde haklara ve borglara iligkin yiikiimliiliklere sahip

olduklar1 miisterek anlagmadir.

Bir anlagmanin miisterek faaliyet veya is ortakligi olduguna karar verilirken asagidaki

hususlar dikkate alinarak bir degerlendirme yapilmalidir:
- Miisterek anlagsmanin tiirti,
- S6z konusu anlagsmadan dogan hak ve yiikiimliiliikler
- Anlagsmanin yapisal ve hukuki bigimi,
- Anlagmadaki taraflarca iizerinde mutabakat saglanan hiikiimler ve

- Tlgili oldugu hallerde diger durum ve kosullar.

% «“TFRS 11 Miisterek Anlasmalar Standard: ”, (Cevrimigi),
http://www.kgk.gov.tr/contents/files/TFRS _11.pdf (Erisim Tarihi: 26.08.2014)
% Savli, a.g.e., s. 107.
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Konsolidasyon ac¢isindan degerlendirildiginde; misterek faaliyetdeki paya iliskin olarak

isletme, asagidakileri muhasebelestirir:
- Miisterek elde bulundurulan varliklardaki pay1 da dahil olmak tizere varliklarini,
- Miistereken katlanilan borglardaki pay1 da dahil olmak iizere borglarini,

- Miisterek faaliyetten saglanan {iriin veya hizmetin kendi payma diisen kisminin

satisindan dogan hasilatini,

- Misterek faaliyetin iiriin veya hizmet satisindan dogan hasilatindan kendine diisen

pay1 ve
- Miistereken katlanilan giderlerdeki pay1 da dahil olmak tizere giderlerini.

Konsolidasyon agisindan degerlendirildiginde; is ortakliklarinda taraflar kurulan ortakligin
net varliklar1 (varliklar-yiikiimliiliikler) iizerinde hak sahibidirler. Uygulamada, miisterek
kontroliin s6z konusu oldugu ortakligin biiylik ¢ogunlugu bu sekildedir ve “joint venture”
olarak adlandirilir. Is ortakliklarinda taraflar net varliklar iizerinde hak sahibi olduklarindan
net varliklarindan kendi payima diisen kismini finansal tablolarina yansitirlar ki, bu yontem

0zkaynak y(’jntemidir.96

Bireysel ve konsolide finansal tablolarda ayr1 bir kalem olarak goriilen asagidaki terimlerin
anlamlart TMS 24% - iligkili Taraf Aciklamalar1 Standardi’ndan ve ilgili kaynaktan

alinmastir.
Iliskili Taraf: Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle iliskili olan kisi ve isletmedir.

Raporlama yapan isletme iizerinde kontrolii olan veya raporlama yapan isletmeyi 6nemli

derecede etkileyen ana sirket, isletme sahipleri ve onlarin aileleri, biiyiik yatirnmcilar ve {ist

% Savli, a.g.e., s. 122.
97 «TMS 24 iliskili Taraf A¢iklamalar1 Standard: ”, (Cevrimigi),
http://www.kgk.gov.tr/contents/files/TMS24.pdf (Erisim Tarihi: 26.08.2014)
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diizey pozisyonda bulunan idari personelin de dahil oldugu ve raporlama yapan sirket
tarafindan kontrol edilen veya iizerinde 6nemli etkisi olan taraflar, iist diizey yonetimde yer
alan yoneticiler, ya da (ana ortak, bagh ortakliklar, is ortakliklari, istirakler ve hizmet

sonrasi sosyal planlarin da dahil oldugu) ayn1 gruba bagli olan grup sirketleridir. %
Asagidaki terimin anlami TFRS 12%°°den ve ilgili kaynaktan alinmistir.

Diger isletmedeki Paylar: isletmeyi diger isletmenin performansina bagli getirilerde
degiskenlige maruz birakan, sozlesmeye bagli olan veya olmayan iliskiler anlaminda

kullanilir.

Ozkaynaga dayal1 araglarin veya borglanma araglarinm elde tutulmasi yoluyla oldugu gibi,
fonlama garantisi, likidite destegi, bor¢ giiclendirmeleri ve teminatlar gibi diger iliskiler
yoluyla da belirlenebilir. Diger isletmedeki paylar, isletmeye baska bir isletmenin
kontroliinii, miisterek kontroliinii veya o isletmede Onemli etki sahipligini kazandiran

araclari ig:erir.100

Grup ici Gerceklesmemis Kar

Islem fiyatinin net defter degerini gegtigi bir kalemin (genellikle envanter ve uzun dmiirlii
varliklarin) ana ortakliktan bagh ortakliklara transferi, bagl ortakliklardan ana ortakliga
transferi veya bagli ortakliklar arasinda transferi ve bilango tarihinde grup dist herhangi bir

sirkete satilmamasi durumu.

% “UFRS Cep Kitapgig1 20117, Deloitte (Cevrimigi)
http://www.denetimnet.net/UserFiles/Documents/2012/UFRS-Cep-Kitapcigi-2011.pdf (Erisim Tarihi:
01.09.2014)

% “TFRS 12 Di ger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar Standard: ” EK A, (Cevrimigi),
http://www.kgk.gov.tr/contents/files/TFRS _12.pdf (Erisim Tarihi: 26.08.2014)

199 fhrahim Giiler, A¢iklamali, Yorumlu ve Karsilastirmali Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve
Kobi TFRS Uygulamasi, Ankara: Yaklasim Yayincilik, 2012, s. 511.

101 Barry J. Epstein ve Abbas Ali Mirza, IFRS Interpretation and Application of International
Accounting and Financial Reporting Standards, ABD: John Wiley & Sons Inc., 2006, s. 374-375.
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2.3 Standardin Kapsam

Konsolide finansal tablolar, ana ortakligin ve onun bagli ortakliklarinin varliklarinin,
bor¢larinin, 6zsermayesinin, gelir ve giderlerinin tek bir tiizel kisilik gibi gosterildigi

tablolar: ifade etmektedir.%

Yonetimi ele geciren isletme “ana ortaklik” veya “hakim ortaklik” olarak adlandirilirken,
hukuki bakimdan bagimsiz olmakla birlikte , yonetimi ana ortaklik tarafindan ele gecirilen

isletmelere de bagl ortaklik denilmektedir.'®

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu (TTK)nun 195.maddesinde sirketler toplulugu
kavramindan bahsedilmektedir. Hakim sirkete dogrudan veya dolayli olarak bagli bulunan
sirketler, onunla birlikte sirketler toplulugunu olusturur. Hakim sirketler ana, bagl sirketler
yavru sirket konumundadir. Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketinin, dogrudan veya
dolayli olarak; oy haklarinin ¢ogunluguna sahipse veya sirket sozlesmesi uyarinca, yonetim
organinda karar alabilecek ¢ogunlugu olusturan sayida liyenin se¢imini saglayabilmek
hakkina haizse ya da kendi oy haklar1 yaninda, bir sdzlesmeye dayanarak, tek basina veya
diger pay sahipleri ya da ortaklarla birlikte, oy haklarinin ¢ogunlugunu olusturuyorsa, bir
ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketini, bir s6zlesme geregince veya baska bir yolla

hakimiyeti altinda tutabiliyorsa, birinci sirket hakim, digeri bagl sirkettir.

2.3.1 Konsolidasyon Yapmak Zorunda Olan Sirketler

Yatirimcel isletme yatirnm yaptigi isletmeyle olan iliskisinin niteligini dikkate almaksizin
yatirim yaptigr isletmeyi kontrol edip etmedigini degerlendirerek ana ortaklik olup
olmadigini belirler. Ana ortakligin kontrol giiclinii sahip oldugu tiim bagl ortakliklarinin
konsolidasyona dahil edilmesi gerekir. Yatirimci isletmenin, yatirim yaptig isletmeyle olan

iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldig1 ya da getirilerde hak sahibi oldugu,

192 Norma Hall, Phill Barden ve Veronica Poole, Deloitte: iGAAP 2014 Volume A, Part 2 A guide to IFRS
reporting, 7. b., LexisNexis, s. 1794.
103 Selvi ve Yilmaz, a.g.m., s. 124.
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ayni zamanda bu getirileri yatirnm yaptig1 isletme {izerindeki giiciiyle etkileme imkanina

sahip oldugu durumda kontrolden bahsedilir.'®*

2.3.2 Konsolidasyon istisnasi

Bir isletmenin bir ya da daha fazla bagh ortakligir var ve kontrol unsurlarini sagliyor ise
konsolide finansal tablo hazirlama zorunlulugu vardir. Bazi durumlarda ana ortakligin
konsolide finansal tablolar hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Asagida belirtilen
durumlarin tamaminin s6zkonusu oldugu durumlarda, ana ortaklik konsolide finansal tablo

diizenlemeyebilir. Bu durumlar sunlardir:*®

Asagidaki kosullarin tamamini karsilayan bir ana ortaklik konsolide finansal tablo sunmak

zorunda degildir:

- Ana ortaklik bagka bir isletmenin bagl ortaklig1 ise, ortaklarinin bilgilendirilmesi ve

itiraz etmemis olmalar1 durumunda,

- Ana ortaklifin menkul kiymetleri kamuya agik bir piyasada islem gérmiiyor olmasi

veya islem gormek lizere bagvurmus olmamasi durumunda,

- Ana ortakligin nihai veya herhangi bir ara kademe ana ortakliginin, TFRS’lerle
uyumlu konsolide finansal tablolar hazirladigi ve kamunun kullanimina sundugu

durumlarda konsolide finansal tablolar1 hazirlamalar1 zorunlu degildir.

Muafiyetlik hiikiimleri, ana ortaklik ile ilgili karar alicilarin bilgi ihtiyaci diisiiniilerek
diizenlenmistir. Halka agik ya da halka agilmak {izere bagvuru yapmis ana ortaklik muafiyet

kapsami disindadir. 106

' TFRS 10, madde 5-6.

105 Hall, Barden ve Poole, a.g.e., 5. 1795-1796.

1% y11diz Ozerhan Akbulut, “TMS 27 Kapsaminda Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesi”,
(Cevrimigi) http://uye.yaklasim.com/MagazineContent.aspx?1D=8775 (Erisim Tarihi: 24.09.2014).
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- TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar Standardinin uygulandig isten ayrilma
sonrasi fayda planlar1 veya ¢alisanlara saglanan diger uzun vadeli fayda planlarina

da bu TFRS uygulanmaz.

- Bir yatirnm igletmesinin, tiim bagl ortakliklarini gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitarak Olgmesi zorunlu oldugunda, konsolide finansal tablo sunmasi

gerekli degildir.

2.3.3 Konsolidasyona Dahil Edilmeyecek Bagh Ortakhklar

Yatirim ortakligi tanimina uyan bir isletme, bagli ortakliklarin1 konsolide etmekten muaf
tutulmustur. Yatirim ortakligi, bir baglh ortakliktaki yatirimmi UFRS 9 / UMS 39 uyarinca
gercege uygun deger ilizerinden Olgecek ve degerleme farklarini kar ya da zararda
muhasebelestirecektir. Ayrica yatirim isletmesi baska bir isletmenim kontroliinii elde
ettiginde TFRS 3’ii uygulamaz. Konsolidasyondan muaf tutma ilkesi sadece yatirim
ortakliginin kendisi i¢in gecerlidir. Yatirim ortakliginin ana ortakligi olan bir isletme, bagh

ortakligi konumunda olan yatirim ortakligin1 konsolide etmeye devam edecektir.

SPK tarafindan yaymlanan Seri:XI 21 no’lu “sermaye piyasasinda konsolide finansal
tablolara ve istiraklerin muhasebelestirilmesine iligkin usul ve esaslar hakkinda teblig”de
konsolide finansal tablolar1 onemli Olclide etkilemeyen isletmeler de konsolidasyon
kapsami diginda tutulabilmektedir ifadesi yer almaktadir. Bu ifade net olarak TFRS 10’un
4.maddesinde yer almamakla birlikte Kavramsal Cer¢eve ve UMS 1 - Finansal Tablolarin
Sunulusu standardinda agiklanan “Gnemlilik” kavrami agisindan diisiiniildiigiinde
gecerliligi s6z konusu olabilecektir. Buna gore konsolide finansal tablolar acisindan gayri
faal olan ve dnemli bir biiyiikliige sahip olmayan bagh ortakliklar konsolide finansal tablo
disinda tutulup, TFRS 9 - Finansal Araglar standardi kapsaminda finansal varlik ya da

finansal yatirim olarak raporlanabilmesi miimkiin olabilmektedir.'%’

197 Terzi, Uluslararast..., a.g.m., s. 289.
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2.4 Kontrol Kavraminin incelenmesi

TFRS 10’un dayanagi kontrol kavramidir. TFRS 10’un en o6nemli 6zelligi kontrol
giiciiniin olup olmadiginin belirlenmesinde daha ayrintil1 bilgi saglamasi ve tek bir kontrol
modeli olusturmasidir. Kontroliin degerlendirilmesi slirecine getiri - gii¢ iligkilerinin dahil

edilmesi nedeniyle de daha fazla sayida isletme konsolidasyon kapsamina dahil

edilebilmektedir.%®

Bunun i¢in TFRS 10’da kontrol kavraminin iistiinde ¢ok durulmus 6rneklerle aciklanmaya

calisiimastir.

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek ic¢in, finansman ve isletme

(faaliyet) politikalarin1 yonetebilme giiciinii ifade eder.'%

Yatirimer igletme, ancak ve ancak yatirim yaptigi isletme iizerinde giice sahipse, yatirim
yaptig1 isletmeyle olan iligkisinden dolayr degisken getirilere maruz kaliyorsa veya bu
getirilirde hak sahibi oluyorsa elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatirim
yaptig1 isletme tizerindeki giiclinii kullanma imkanina sahipse ana ortaklik niteligine haiz

olucak ve konsolide finansal tablo diizenleme zorunlulugu altina girecektir.*°

Bu kontroliin olup olmadiginin belirlenmesi pratikte daha karmasik olabilir bunun ig¢in
yargl kullanim1 gerekmektedir. Yarg: kullanimi; TFRS 10°u TMS 27°den ayiran en 6nemli
ozelliklerden biridir. Yargi kullanimi1 asagidaki sekilde belirtilen iic unsurun karsilanip

karsilanmadig ile ilgilidir.

198 Terzi, Uluslararast..., a.g.m., s. 291.

19 Bagak Ataman Akgiil ve Hiiseyin Akay, Uluslararasi Muhasebe Standartlar, istanbul: Tiirkmen
Kitabevi, 2004, s. 133.

10 Netek, a.g.m., s. 70-71.
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Degisken Getirilere
Maruz Kalma

Sahip Olunan Giig \ \l/ ‘/ Getiri Elde Etmede

Giuctu Kullanma

K ON TR O L

Sekil 1. Kontroliin Gostergeleri
Kaynak:: “Practical guide to IFRS Consolidated financial statements redefining control” (Cevrimigi)
http://www.pwc.com.au/industry/real-estate/assets/Practical-Guide-IFRS-Consolidated-Julll.pdf
(Erisim Tarihi: 10.09.2014)

Durum ve kosullar belirtilen bu ii¢ unsurun (sahip olunan gii¢, degisken getirilere maruz
kalma ve getiri elde etmede giicii kullanma) birinde veya daha fazlasinda degisiklik
oldugunu gosteriyorsa, yatirimci isletme yatirim yaptigi isletmeyi kontrol edip etmedigini

yeniden degerlendirmelidir.

Yatirim yapilan isletme tlizerindeki giiclin yiiriitiilme seklinde bir degisiklik varsa, bu
degisiklik yatirimer igletmenin yatirnm yaptigr isletme iizerindeki giiciinii degerlendirme
sekline yansimalidir. Ornegin, karar alma haklarindaki degisiklikler, ilgili faaliyetlerin artik
oy haklariyla yonetilemeyecegi, bunun yerine sézlesme gibi baska anlagmalarin diger bir
tarafa veya taraflara ilgili faaliyetleri yonetme halihazir imkanin1 sagladigi anlamina

gelebilir.*

Eger bir isletme %50’den daha azina sahip oldugu baska bir sirketi konsolidasyona tabi
tutabiliyorsa buna fiili kontrol (de facto) denir. Burada kontrol herhangi bir anlagsmaya,
potansiyel oy hakki veya benzeri araglara dayanmaz. Fiili kontroliin yaninda yatirim yapan
isletmenin, yatinm yapilan isletme iizerinde kontrol giicliniin belirlenmesinde, yatirim
yapilan isletmenin ilgili faaliyetleri ve ilgili faaliyetleri yonetme hakki veren haklarin

belirlenmesi gerekmektedir.'*?

Iki ya da daha fazla yatirrmer bir isletmeyi kontrol ediyorsa ve ilgili faaliyetleri yonetmek

icin birlikte karar aliyorlarsa, hi¢birinin direkt karar alma yetkisi yoksa bu durumda hicbir

11 TERS 10, Ek B paragraf 81.
12 Aktas, a.g.m., s. 152.
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yatinmcr yatirim yapilan igletmeyi tek basina kontrol edemez. Her bir yatirimet,
isletmedeki payi ile ilgili uygun TMS ya da TFRS geregi muhasebelestirme yapar. (TFRS
11, TMS 28 veya TFRS 9 gibi)**®

Konsolidasyon kavramina giren ve girmeyen finansal varliklarin hangi diizenlemeye gore

raporlanacagi asagidaki sekilde 6zetlenmistir.

Tablo 2. Konsolidasyon Kapsamindaki ve Kapsam Dis1 Finansal Varhklara iliskin
Diizenlemeler

Mubhasebelestirme Dipnotlar Bireysel
Finansal Tablolar
Bagh Ortakliklar UFRS 10 £
< UMS 27
Istirakler UMS 28 "[stirakler ve s E "Bireysel
Ortakliklarmdaki Paylar" % Finansal
Is Ortakliklar: = Tablolar"
E
Miisterek UFRS 11 =z 2 UFRS 11
Faaliyetler S E
A =
N N O
Konsolide UFRS 9 H 2
Edilmeyen (UMS 39) g 2 UFRS 12
Isletmeler S =

Kaynak: KPMG, "UFRS 10 Biilteni", Temmuz 2012, S. 1. (Cevrimigi)
https://www.kpmg.com/TR/tr/hizmetlerimiz/ Audit/Documents/UFRS-Bulten-10.pdf
(Erigim Tarihi : 01.09.2014)

Kontrol giicline bagli olarak ilgili UFRS belirlenir. Kontrol giiciinii olmas1 halinde TFRS
10 uygulanir. Miisterek kontroliin olmasi durumunda ise; oncelikle TFRS 11’e gore
miisterek anlagmalarin tiirii incelenmelidir. Eger miisterek faaliyet var ise TFRS 11, is
ortaklig1 s6z konusu ise TMS 28’in hiikiimleri uygulanir. Eger miisterek kontrol yok ve

onemli etki s6z konusu ise TMS 28’e gore istirak s6z konusu olur ve 6zkaynak yontemi

113 Hall, Barden ve Poole, a.g.e., s. 1801.
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uygulanir. Ancak 6nemli etki olmamasi durumunda finansal arag olarak degerlendirilir ve

son olarak tiim durumlarda TFRS 12°e gore dipnotlar sunulur.***

Kontrol modelini uygulamak i¢in bahsettigimiz {i¢ unsuru degerlendirmeden Once

yapilmasi gereken gesitli adimlar vardir. Bu adimlar:**
- Yatirim yapilan igletmeyi tanimlama,
- Yatirim yapilan isletmenin amacini ve olusumunu anlama,

- Yatinim yapilan isletmenin ilgili faaliyetlerini ve bu faaliyetler yapilirken kararlarin

nasil alindigin1 tanimlama.

2.4.1 Kontroliin Ele Geg¢irilme Yollari

Yatirimcr isletme, yatirnm yapilan isletmenin kontroliine iligkin degerlendirmesini
yaparken, ilgili faaliyetlere yonelik kararlarin nasil alindigini, ilgili faaliyetleri yonetme

imkanina kimin sahip oldugunu ve bu faaliyetlerden saglanan getirileri kimin elde ettigini
belirlemek amaciyla, yatirnm yaptigi isletmenin amaci ve olusumunu g6z Oniinde

bulundurur.t*®

Yatirim yapilan isletmenin amaci ve olusumu g6z Oniinde bulunduruldugunda, yatirim
yapilan isletmenin, hamiline elindeki miktarla orantili bir sekilde oy hakki saglayan
0zkaynaga dayal finansal araglar araciligryla kontrol edildigi agikca ortaya ¢ikabilir. Boyle
bir durumda, karar verme siirecini etkileyen bagka bir diizenleme de yoksa, kontrole iligkin
yapilan degerlendirmede, yatirimci isletmenin finansal ve faaliyet politikalarinin

belirlenmesinde yeterli olan oy haklarini, eger varsa, hangi tarafin kullanabildigine

114 Applying IFRS, “IFRS 10 Consolidated Financial Statements - Challenges in adopting and applying IFRS
107, December 2013, EY (Cevrimigi), http://www.ey.com/Publication/vwL UAssets/EY -
Applying_ConsJA_ Dec-2013/$FILE/EY-Applying_ConsJA_Dec_2013.pdf (Erigim Tarihi: 20.04.2015)

115 Clearly IFRS “Moving ahead in an IFRS world A practical guide to implementing IFRS 10 - Consolidated
Financial Statements”, Deloitte (Cevrimigi)
http://www?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ca/Documents/audit/ca-en-audit-clearly-ifrs-consolidated-
financial-statements-ifrs-10.pdf (Erisim Tarihi: 26.08.2014)

18 TERS 10, Ek B paragraf 5.
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odaklanir. Bu tiir durumlarda, genellikle, s6z konusu oy haklarinin ¢ogunlugunu elinde
bulunduran yatirimci isletme, baska herhangi bir unsur mevcut degil ise yatirim yaptig

isletmeyi kontrol etmektedir.*’

Yatirim yapilan isletme Oyle bir sekilde olusturulmus olabilir ki, olusan bu yapida oy
haklar1, yatirim yapilan isletmeyi kimin kontrol ettigine dair karar vermede belirleyici bir
unsur olmaktan ¢ikmus olabilir. Ornegin boyle bir durum, oy haklarinin sadece idari
gorevlerle ilgili oldugu ve ilgili faaliyetlerin sézlesmeye bagli anlagmalar araciligiyla
yonetildigi bir durumda s6z konusu olabilir. Bu tlir durumlarda, yatirimeci isletmenin
yatirnm yaptig1 isletmenin amacina ve olusumuna iliskin degerlendirmesinde, ayrica,
yatirim yapilan isletmenin olusumunda bu isletmenin mazur kalmasi 6ngoriilen risklerle, bu
isletmenin yatirimcisi olan taraflara aktarmasi ongdriilen riskler ve yatirimer isletmenin bu
risklerin bir kismina veya tamamina maruz kalip kalmadig1 hususu da dikkate alinmalidir.
S6z konusu risklerin dikkate alinma siireci sadece olumsuz riskleri degil, olumlu yondeki

egilimleri de igermelidir."*®

Bazi durumlarda ilgili faaliyetleri belirlemek zor olabilir. Bu gibi durumlarda isletmenin
amacin1 ve olusumunu anlamak 6nem arzetmektedir. TFRS 10 hangi faaliyetlerin ilgili

faaliyetler oldugunun kesin bir listesini sunmaz. Ornek olarak asagidaki faaliyetleri

verebiliriz fakat ilgili faaliyetler bunlarla simirlandirilamaz. ™

- Mal ve hizmetlerin satis1 ve satin alinmasi

- Finansal varliklarin elde tutulma siiresince yonetilmesi

- Varliklarin se¢imi, elde edilmesi veya elden ¢ikarilmasi.
- Yent liriin ve siireclerin arastirilmasi ve gelistirilmesi

- Finansman yapisinin belirlenmesi veya fon edinimi.

17 Netek, a.g.m., s. 71.
18 TERS 10, Ek B paragraf 8.
119 Hall, Barden ve Poole, a.g.e., s. 1804-1805.
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Yatirim yapilan isletmenin ilgili faaliyetlerini tanimladiktan sonra gelecek adim bu ilgili

faaliyetlerde karar alma mekanizmasinda giice sahip olup olmadigini anlamaktir.
0

Igili faaliyetler ile ilgili kararlarin bazilar asagida yazilmstir: *

- Yatinnm yapilan isletmenin faaliyetlerine ve sermayesine iligkin kararlarin (biitge

kararlar1 dahil) belirlenmesi.

- Yatinnm yapilan isletmenin kilit yonetici personelinin veya hizmet saglayicilarinin

atanmasi ve iicretlerinin belirlenmesi ile islerine veya hizmetlerine son verilmesi.

Yatirimei siklikla yatirnm yapilan isletmenin amaci ve olusumuna odaklanmali ve asagida

yazilan kararlarin nasil alindigin1 degerlendirmelidir.'?!
- Bagl ortakliklarin elde edinimi ve satigini igeren stratejik yoniin degismesi
- Biiyiik sermaye artis1 ve ¢ikist
- Direktorlerin ve diger kilit yonetici personelin ise alimi ve islerine son verilmesi
- Yillik plan ve biitgenin onaylanmasi
- Temettii politikasi.

lgili faaliyetlerle ilgili kararlarin nasil verildigini anlamak igin yatirrm yapilan isletmenin

yOnetigim yapisini da incelemek gerekmektedir.

Yatinmci isletme, ¢ogu zaman ilgili faaliyetleri oy hakki ya da benzer haklar ile
yonetebilmektedir. Bu durumda, oy haklarinin ¢ogunluguna sahip olmak giice de sahip
oldugunu gosterir. Fakat bazi durumlarda tam tersi olabilir; yatirimci isletme oy haklarinin
cogunluguna sahip olmamakla birlikte giicii elde edebilir. Ornegin; yatirimci isletme ile oy

haklarim1 elinde bulunduran diger kisiler arasinda sézlesmeye dayali bir diizenlemenin

120 TERS 10, Ek B paragraf 12.
121 Hall, Barden ve Poole, a.g.e., s. 1809.
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olmasi, yatirrmcinin oy haklari, potansiyel oy haklar1 gibi. Fakat oy haklarinin asli
olmamast durumunda da (6rnegin; ilgili faaliyetlerin bir kamu kurulusu, mahkeme,
kayyum, tasfiye memuru veya herhangi bir diizenleyici organin yonetimine tabi olmasi)

cogunluk oy hakkina sahip olunmasina ragmen giicten bahsedilemez.*??

Tim faaliyetlerin ilgili faaliyet olmasi durumunda, her bir yatirimci isletmenin, yatirim
yaptiklar1 isletmenin getirilerini en Onemli sekilde etkileyen faaliyetleri yonetip

yonetemedigini belirlemesi gerekir.

2.4.2 Kontroliin Gostergeleri

Kontroliin gostergeleri gii¢ unsuru, getirilere hak kazanma veya maruz kalma, getirilerin
tutarini etkileme imkanidir. Ana ortaklik, baglh ortakligi bu ii¢ unsurun birlikte mevcudiyeti

halinde kontrol eder.

2.4.2.1 Gii¢ Unsuru

Yatirimel isletme, yatirim yaptigi isletmenin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle yatirim
yaptig1 isletmenin getirilerini 6nemli Ol¢lide etkileyen faaliyetlerini yonetme imkanini
halihazirda veren mevcut haklara sahip oldugunda, yatirnm yapilan isletme {izerinde giice
sahiptir. llgili faaliyetleri ydnetme imkanma halihazirda sahip bir yatirimer isletme,
yonetime iliskin haklarin1 heniiz kullanmamais olsa dahi, yatirnm yaptig1 isletme {izerinde
giice sahiptir.123

Giig, haklardan dogmaktadir. Bazen giiclin var olup olmadig1 kolay ve agik bir sekilde
belirlenebilir. Baz1 durumlarda ise, 6rnegin giiclin bir veya daha fazla sézlesmeye bagl
anlagmadan kaynaklandig1 bir durumda, giiclin var olup olmadigina yonelik degerlendirme
daha karmagik olacaktir ve birden fazla unsurun g6z Oniinde bulundurulmasini

gerektirecektir.

122 zerhan ve Yanik, a.g.e., s. 593.
23 Hakki Findik ve Fatih Sentirk, “Ortaklik Yatirimlarmin IAS / IFRS’e Gore Finansal Tablolarda
Sunulmasi”, Finans Politik & Ekonomik Yorumlar Dergisi, C. L1, S. 597 (Kasim 2014), s. 80.
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Yatirimer isletmeye bireysel ya da toplu bir sekilde gili¢ saglayan haklara 6rnek olarak

asagidakiler verilebilir:'%
- Yatirim yapilan isletmedeki oy hakki (veya potansiyel oy hakki) seklindeki haklar

Yatirim yaptig1 isletmenin oy haklarinin yarisindan ¢ogunu elinde bulunduran yatirimci bir
isletme ilgili faaliyetlerin, oy haklarmin g¢ogunlugunu elinde bulunduranin oyu ile
yonetilmesi veya ilgili faaliyetleri yoneten yonetim organinin {iyelerinin ¢ogunlugunun, oy
haklarinin ¢ogunlugunu elinde bulunduranin oyu ile atanmasi durumlarda giice sahiptir.
Yatirim yaptig1 bir isletmenin oy haklarinin yarisindan fazlasimi elinde bulunduran bir
yatirimet isletmenin, yatinm yaptigi isletme iizerinde gilice sahip olabilmesi i¢in 0y
haklarinin asli olmasi ve bu oy haklariin ilgili faaliyetleri yonetme imkanini halihazirda
sagliyor olmasi gerekir. Bu imkan cogunlukla faaliyet ve finansman politikalarinin

belirlenmesi vasitasiyla kullanilacaktir.*®

- Yatirnm yapilan isletmenin ilgili faaliyetlerini yonetme imkani bulunan kilit yonetici

personelini atama, yeniden atama veya azletme haklar
- Tlgili faaliyetleri yoneten baska bir isletmeyi atama ya da azletme haklar

- Yatirimei isletmenin, kendi menfaatine islemler tesis etmek veya islemlerdeki herhangi

bir degisikligi veto etmek lizere yatirim yapilan isletmeyi yonetmeye yonelik haklari

- Elinde bulunduran kisiye ilgili faaliyetleri yonetme imkani veren diger haklar (bir

yonetim sozlesmesinde belirlenen karar alma haklar1 gibi)

Bir isletmenin konsolide finansal tablolarin kapsamina girip girmediginin belirlenmesinde,

ana ortakligin sahip oldugu dogrudan ve dolayli paylarin toplami esas almmalidir.*?

124 TERS 10, Ek B paragraf 15.
125 TFRS 10, Ek B paragraf 35-36.
126 Terzi, Uluslararast..., a.g.m., s. 288.
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Bazi durumlarda yatirimer igletmenin yatirim yaptigi isletmeyle, bu isletmede pasif bir
paydan daha fazlasina sahip olduguna isaret eden 6zel bir iliskisinin bulunduguna iliskin
gostergeler bulunabilir. Bunun gibi bir gostergenin veya belli bir gostergeler grubunun
bulunmasi, giice iliskin kriterin her zaman karsilandigi anlamina gelmeyebilir. Ancak,
yatirimet isletmenin yatirim yapilan igletmede pasif bir paydan daha fazlasina sahip olmasi,
yatirim yaptigr isletme iizerinde gili¢ saglamasina yetecek derecede baska ilgili haklar
oldugunu gosterebilir ya da yatirim yaptig1 isletme iizerindeki mevcut giiciine iligkin kanit
saglayabilir. Asagidakiler, yatirimer igletmenin, yatirim yaptigi isletmede pasif bir paydan
daha fazlasina sahip oldugu durumlara 6rnek sunmakta ve diger haklarla birlikte, yatirim

yaptig1 isletme iizerinde giice sahip oldugunun gostergesi olabilmektedir. *2

- Yatinm yapilan igletmenin ilgili faaliyetlerini yonetme imkanina sahip kilit yonetici

personeli, yatirimet isletmenin mevcut veya eski personelidir.

- Yatinm yapilan isletmenin faaliyetleri, asagidaki durumlarda oldugu gibi, yatirimci

isletmeye bagimlidir.

- Yatinm yapilan isletme, faaliyetlerinin 6nemli bir kismimin finanse edilmesinde

yatirimci isletmeye dayanmaktadir.

- Yatirimer isletme, yatirim yaptigi isletmenin borglarinin 6nemli bir kismia kefil

olmaktadir.

- Yatirim yapilan isletme, kritik 6neme sahip hizmetler, teknoloji, malzemeler veya

ham maddeler agisindan yatirimci isletmeye dayanmaktadir.

- Yatirimer igletme, yatirim yaptigi isletme icin kritik dneme sahip lisans veya marka

gibi varliklar1 kontrol etmektedir.

27 TFRS 10, Ek B paragraf 19.
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- Yatirim yapilan isletme, kilit yonetici personel konusunda yatirimci igletmeye
dayanmaktadir (6rnegin, yatirimci isletmenin personeli, yatirim yapilan isletmenin

faaliyetlerine iliskin 6zel bilgilere sahipse).

- Yatirim yapilan isletmenin faaliyetlerinin énemli bir kismi, yatirimcei isletmeyi igermekte

ya da yatirimci adina yiiriitiilmektedir.

- Yatirimet isletmenin, yatirim yaptigi isletmeyle iliskisinden kaynaklanan, getirilere maruz
kalma veya getirilerde hak sahibi olma diizeyi, oy haklarindan ya da benzeri haklardan
orantisiz bir bicimde daha biiyiiktiir. Ornegin yatirimer isletmenin, yatirim yaptigi
isletmenin oy haklarinin yarisindan azini elinde bulundurmasina ragmen, yatirim yaptigi
isletmenin getirilerinin yarisindan fazlasini hak ettigi ya da yarisindan fazlasina maruz

kaldig1 durumlar ortaya ¢ikabilir.

Yatirimcr bir isletme, yatirnm yaptigi isletmenin oy haklarinin ¢ogunlugunu elinde
bulundurmasa dahi gilice sahip olabilir. Yatirimer bir igletme, Ornegin, asagidakiler

sayesinde yatirim yaptigi igletmenin oy haklarinin ¢ogunlugu bulunmaksizin giice sahip

olabilir:*?°
- Yatirimci isletme ile diger oy sahipleri arasindaki sdzlesmeye bagl bir anlagsma

Oy haklarmi elinde bulunduran diger kisilerle arasindaki sdzlesmeye bagli bir anlasma,
normalde (bdyle bir anlasma yokken) gii¢ sahibi olmaya yetecek kadar oy hakki olmayan
bir yatirimc isletmeye, kendisini gii¢ sahibi haline getirmeye yetecek diizeyde oy hakki

kullanma hakki verebilir.
- Sozlesmeye bagl diger anlasmalardan kaynaklanan haklar

Sozlesmeye bagl bir anlasma cergevesinde belirlenen haklar, oy haklariyla birlikte, yatirim

yaptig1 isletmenin iiretim siireclerini halihazirda yonetme imkanini ya da yatirim yaptigi

128 TFRS 10, Ek B paragraf 38-50.
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isletmenin getirilerini 6nemli diizeyde etkileyen diger isletme veya finansman faaliyetlerini

yonetme imkanini yatirimei isletmeye saglamak i¢in yeterli olabilir.
- Yatirimcinin oy haklari

Oy haklarinin ¢ogunlugundan daha azina sahip olan yatirimci isletme, ilgili faaliyetleri tek
tarafli bir bigimde fiili olarak yonetme imkaninin bulunmasi durumunda, kendisine gii¢

saglayacak derecede yeterli haklara sahiptir.
- Potansiyel oy haklar1

Yatirimcei isletme, kontrolii degerlendirirken, giice sahip olup olmadigina karar verebilmek
icin, sahip oldugu potansiyel oy haklarinin yani sira diger taraflarin elinde bulundurdugu
potansiyel oy haklarint da goz 6niinde bulundurur. Potansiyel oy haklari, yatirim yapilan
isletmede oy hakki elde edilmesine imkan veren haklardir.(forward sozlesmeleri dahil
olmak iizere, doniistiiriilebilir araglardan veya opsiyonlardan kaynaklanan potansiyel oy
haklar1 gibi) S6z konusu potansiyel oy haklari, yalnizca haklarin asli olmasi durumunda

g6z oniinde bulundurulur.
Uygulama Ornegi:

Yatirnmcr A, yatirim yaptigi bir isletmenin oy haklarmin ylizde 45’ini elinde
bulundurmaktadir. Kalan kisim ise % 26 + %26 olarak iki ortaga ait olup, % 3’liikk kisim ise
3 ortaga esit olarak (% 1) paylasilmistir. Karar almayi etkileyen baska bir anlagma
bulunmamaktadir. Bu durumda, yatirnmci A’nin oy haklarmin mutlak ve diger pay
sahipliklerine kiyasla biiylikliigli yatirrmc1 A’nin giice sahip olmadig1 sonucuna ulagmada
yeterlidir. Yatirimer A’yi, yatirim yaptigi isletmenin ilgili faaliyetlerini yonetmekten

alikoyabilmek i¢in sadece diger iki yatirimcinin ortak hareket etmeleri yeterlidir.129

129 Findik ve Sentiirk, a.g.m., s. 82.
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Uygulama Ornegi:

Yatirnme1 bir isletme, yatirnm yaptigi bir isletmenin oy haklarinin yiizde 45’ini elinde
bulundurmaktadir. Kalan kisim 11 ortak tarafindna esit olarak paylasilmigtir. (11 * % 5)
Pay sahiplerinden higbirinin, diger pay sahiplerine danigsma ya da birlikte karar alma
yoniinde sozlesmeye bagli bir anlagsmasi yoktur. Bu durumda, yatirimci isletmenin paymin
mutlak biiyiikligii ile diger paylarin goreceli biiyilikliigli, giice sahip olup olunmadigina
karar vermede tek bagina yeterli degildir. Yatirimer isletmenin giice sahip olup olmadigina

iligkin kamt saglayabilecek ek durum ve kosullar gz 6niinde bulundurulmalidir.*®
Uygulama Ornegi:

Bir Polonya kurulusu olan TPSA’nin mali tablolarinda %66 sahiplik pay: ile bir bagh
ortaklik bulunmaktadir. Bu bagl ortakligin kalan %34 pay:1 ise baska bir isletmeye aittir.

TPSA, %34 paya sahip isletmenin bazi durumlarda engelleyici hakki olmasina ragmen
bagl ortakligin yonetim kurulunda 6 iiyenin 4’{inli atama hakkina sahiptir. (Bu ornekteki
kontrol yetkisi yonetim kurulu iiyelerini atama hakkinin esit paylagilmasi durumunda
degisecekti.) Bu Ornekte goriinen su ki azinlik paymin sahip oldugu engelleyici hak ana
ortakligin bagh ortakligin kontroliinii kullanmasmma engel degildi ve daha oOnce hig
kullanilmamisti. TPSA sirketi bu durumda kontrol yetkisinin kendinde oldugunu diisiinerek

bagli ortaklig1 konsolide etmektedir."**

2.4.2.1.1 Koruyucu Haklar

Yatirimcr igletme, haklarin yatinm yaptifi isletme iizerinde kendisine gili¢ saglayip
saglamadigin1 degerlendirirken, haklariin ve diger taraflarin elinde bulundurdugu haklarin
koruyucu haklar olup olmadigini degerlendirmelidir. Koruyucu haklar, yatirim yapilan
isletmenin faaliyetlerine iligkin temel degisikliklerle veya istisnai durumlarla ilgilidir.

Ancak, istisnai durumlarla ilgili olan veya bazi olaylarin gergeklesmesine bagli haklarin

130 3.9.m., s. 83.
BAbbas Ali Mirza, Magnus Orrel ve Graham J.Holt, IFRS Practical Implementation Guide and
Workbook, Second Edition, USA: John Wiley & Sons Inc, 2008, s. 193.
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tiimii koruyucu olmak zorunda degildir. Koruyucu haklar, yatirim yapilan isletme {izerinde
giic saglamaksizin elinde bulunduranin menfaatinin korunmasi amaciyla tasarlandig1 igin,
elinde sadece koruyucu haklar bulunan bir yatirimci isletme, yatirim yaptigi isletme
lizerinde giice sahip olamadig1 gibi, diger bir tarafin yatinm yapilan isletme tlizerinde gilice

sahip olmasini da engelleyemez.'*
Koruyucu haklara iliskin 6rneklerden bazilar1 asagida yer almaktadir: 133

- Bor¢ alanm, bor¢ verenin zararmma olacak sekilde kredi riskini Onemli diizeyde

degistirebilecek faaliyetler listlenmesini sinirlayan, bor¢ verenin sahip oldugu haklar.

- Yatirim yapilan bir isletmede kontrol giicii olmayan bir pay1 elinde bulunduran bir tarafin,
isin olagan akisinin gerektirdiginden daha yliksek bir sermaye harcamasini ya da bor¢lanma

araci veya O0zkaynaga dayali ara¢ ihraglarini onaylama hakki.

- Kredi geri 6deme hiikiimlerini yerine getirememesi durumunda, bor¢ verenin, bor¢lunun

varliklarina el koyma hakkai.

Uygulamada siklikla karsilagilan franchising so6zlesmeleri, koruyucu haklar agisindan giizel
bir ornektir. Bu sozlesmeler, markanin korunmasi amacini tasimaktadir. Bu tiir sézlesmeler,

marka kullanim hakkin1 alan sirketin faaliyetlerini yonetme hakk1 saglamamaktadlr.134

32 TFRS 10, Ek B paragraf 26-27.
138 Bindik ve Sentiirk, a.g.m., s. 80.
34 Sen, Ugoglu ve Terzi, a.g.e, s. 176.
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GUC

Yatirimce1 giice sahip mi?

J

Yatirim yapilan isletmenin ilgili faaliyetleri oy haklar ile
mi yOnetiliyor?

Evet Hayr

¥

Yatirimc1 oy haklarmin -
¢ogunluguna sahip mi? Sunlar incele:

* Yatirim yapilan isletmenin
amaci1 ve olusumu

Evet T ____ Hayr * Sozlesmelerden dogan haklar
\l/ ' \l/ (Opsiyon so6zlesmeleri,tasfiye
haklar1 gibi)
Oy haklarmm Oy haklarmm azinhgma *Gelecekteki olay yada durumlar

sahipse: hakkinda karar alma hakki1
*Acik yada zimni taahhiit
*[Igili faaliyetleri tek tarafl

cogunluguna sahipse:

yonetebilme
Q *Yatirim yapilan isletme ile ilgili
- - ozel bir iligki
Digerlerinin - sahip oldugu Asagidaki haklardan *Getiri cesitliligine maruz kalma

haklar1 incele kaynaklanan tiim
haklar1 incele:

*Diger oy sahipleri ile
yapilan sézlesmeler
*Diger sozlesmeler
*Yatrimcemm oy hakki
(Fiili (defacto) giicii)
*Potansiyel oy haklar1

Sekil 2. Gii¢ ve Kontrol iliskisi

Kaynak: “Clearly IFRS Moving ahead in an IFRS world A practical guide to implementing
IFRS 10 — Consolidated Financial Statements” (Cevrimigi)
http://www?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ca/Documents/audit/ca-en-audit-clearly-ifrs-
consolidated-financial-statements-ifrs-10.pdf (Erisim Tarihi: 10.09.2014)

2.4.2.2 Getirilere Hak Kazanma veya Maruz Kalma

Yatirimel isletme, yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolayr degisken getirilere
maruz kalmakta ve bu getirilere hak kazanmaktadir. Bu getiriler yatirim yapilan isletmenin

performansina baglh olarak degisebilmektedir. Degisken getiriler sabit nitelikli degildir,
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pozitif veya negatif olabilmektedir. Bu getirilere 6rnek olarak temmettiiler, yatirimin
degerinde meydana gelen degisiklikler, yatirimci isletmeyi yonetme karsiliginda elde edilen

bedeller verilebilir.**®

Yatirnm yapilan bir isletmenin kontroliinii sadece tek bir yatirimci elinde
bulundurabilmekle birlikte, getirilerinde birden fazla taraf pay sahibi olabilir. Ornegin;
kontrol giicii olmayan paylar1 ellerinde bulunduranlar, yatirim yapilan isletmenin karinda

veya kardan yaptig1 dagitimlarda pay sahibi olabilir.*®

Yatirime1 igletmenin, yatirim yaptigi isletmeyle iliskisinden kaynaklanan, degisken
getirilere maruz kalma veya getirilerde hak sahibi olma diizeyi arttik¢a, giic saglamasina
yetecek derecedeki haklari elde etme istegi de artar. Bu yiizden, getirilerdeki degiskenlige
biiylik oranda maruz kalmasi, yatirimer isletmenin giice sahip olabilecegine iliskin bir
gostergedir. Ancak, yatirimet isletmenin bu maruz kalma diizeyi, tek basina, yatirim yaptigi

isletme tizerinde glice sahip olup olmadigini belirlemez. ™’

Yatirimcer isletme, yatirim yaptigi isletmeden kaynaklanan getirilerinin degisken olup
olmadigint ve getirilerin ne kadar degiskenlik gdsterdigini, getirilerin yasal bi¢imine

bakmaksizin, anlasmanin 6ziinii dikkate almak suretiyle degerlendirir.
Getirilere 6rnek olarak asagidakiler verilebilir:**®

- Temettiiler, yatirim yapilan isletmeden ekonomik faydalarin diger sekillerdeki dagitimlar
(6rnegin, yatirim yapilan isletme tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglarinin faizleri) ve
yatirnmer isletmenin yatirim yaptigi isletmedeki yatiriminin degerinde meydana gelen

degisiklikler.

- Yatirnm yapilan igletmenin varlik veya bor¢larinin yonetimi karsiliginda edinilen tcretler,
kredi veya likidite destegi saglanmasi karsiliginda elde edilen ticretler ve bu nedenle maruz

kalinan zararlar, yatirnm yapilan isletmenin tasfiyesi halinde bu isletmenin varlik ve borg

13 Ozerhan ve Yanik, a.g.e., s. 594.
136 Karaduman, a.g.m., s. 85.

7 TERS 10, Ek B paragraf 20.
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bakiyelerinde sahip olunan paylar, vergi avantajlari, yatirimer isletmenin yatirim yaptigi

isletmeyle olan iligkisi dolayisiyla gelecekte likidite saglamasi.

- Diger pay sahiplerinin yararlanamayacag: getiriler. Ornegin, yatirime1 bir isletme diger
varliklarmin degerini artirmak amaciyla, varliklarini yatirim yaptigi isletmenin varliklar ile
birlestirerek Kkullanabilir. (6rnegin faaliyet fonksiyonlarinin 6lgek ekonomilerinden
yararlanmak amaciyla birlestirilmesi, maliyet tasarrufu saglanmasi, nadir bulunan iirtinlerin
satin alimi, 6zel bilgilere erisim ya da bazi faaliyetlerin ya da varliklarin kullaniminin

kisitlanmasi gibi).

2.4.2.3 Getirilerin Tutarimi Etkileme imkam

Yatirimer igletmenin, yatirim yaptigi isletme iizerinde kontrol sahibi olabilmesi igin,
yatirnm yaptig1 isletme iizerinde gilice sahip olmasi ve yatirnm yaptigi isletmeyle olan
iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi
yeterli degildir. Yatirimc1 isletmenin, ayrica, elde edecegi getirilerin miktarini
etkileyebilmek icin yatirnm yaptigi isletme {lizerindeki giiclinii kullanma imkanina sahip

olmast gerekir.139

Bu nedenle, karar alma haklaria sahip olan bir yatirnmcinin vekil mi, asil mi (hakkin asil
sahibi) oldugunu belirlemesi gerekir. Vekil olan bir yatirnmer kendisine devredilen karar

verme haklarini kullandiginda, yatirim yapilan isletmeyi kontrol etmemektedir.

2.4.2.3.1 Asil ve Vekil Haklar

Yatirimel isletme, giice sahip olup olmadigini degerlendirirken, yatirim yaptig1 isletmeyle
ilgili sadece asli haklar1 (yatirnmci igletme ve diger taraflarca elde bulundurulan) goéz
oniinde bulundurur. Bir hakkin asli hak olabilmesi i¢in, elde bulunduran kisinin bu hakki

fiili olarak kullanabilmesi gerekir.

1% TERS 10, madde 17.
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Haklarin asli olabilmeleri i¢in, ilgili faaliyetlerin yonetimi konusunda kararlar alinmasi
gerektiginde kullanilabilir olmalar1 da ayri bir gerekliliktir. Genellikle, haklarin asli

olabilmesi i¢in, halihazirda kullanilabilir olmasina ihtiyag vardir.

Haklarin asli olup olmadigini belirlemek, tim durum ve kosullari hesaba katarak yargi
kullanmay1 gerektirir. Bu belirleme yapilirken géz Oniinde bulundurulmasi gereken

faktorlerden bazilar1 asagida yer almaktadir. 140

- Haklar1 elinde bulundurami (veya bulunduranlari) bu haklar1 kullanmaktan alikoyan
herhangi bir engelin (ekonomik veya diger) bulunup bulunmadigi. Bu tiir engellere iliskin

ornekler, bunlarla sinirli olmamak iizere asagida siralanmistir.

- Haklar1 elinde bulundurani bu haklar1 kullanmaktan alikoyan (veya caydiran) mali

nitelikli cezalar ve tesvikler.

- Haklar1 elinde bulundurani bu haklari kullanmaktan alikoyan (veya caydiran)

finansal bir engel niteligindeki bir kullanim veya doniistiirme fiyati.

- Haklarin kullanilma ihtimalini diisiik kilan sartlar ve kosullar; 6rnegin, kullanilma

zamanini oldukca sinirlayan kosullar.

- Yatirim yapilan bir isletmenin kurulus belgelerinde ya da uygulanabilir kanun veya
diizenlemelerde, elinde bulunduran kisiye haklarini kullanma izni veren agik ve

makul bir mekanizmanin olmamasi.

- Haklar1 elinde bulunduranin, haklarin1 kullanmak i¢in gerekli olan bilgileri elde

etme imkanindan yoksun olmasi.

- Elde bulunduran kisiyi, haklarin1 kullanmaktan alikoyan (veya caydiran) faaliyet
engelleri veya tesvikleri (6rnegin, 6zellikli hizmetleri sunmaya ya da hizmetleri
sunup gorevli yonetici tarafindan elde bulundurulan diger menfaatleri iistlenmeye

istekli veya ehil diger yoneticilerin bulunmamast).

10 TERS 10, Ek B paragraf 23.
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- Elde bulunduran kisiyi, haklarinm1 kullanmaktan alikoyan yasal veya diizenleyici

hiikiimler (6rnegin, yabanci bir yatirimcinin haklarini1 kullanmasinin yasaklanmast).

- Haklarin kullaniminin, birden fazla tarafin mutabakatini gerekli kilmasi ya da haklarin
birden fazla tarafca elde bulundurulmasi s6z konusuysa, taraflarin haklar1 birlikte
kullanmay1 segmeleri durumunda, fiili olarak bu haklar1 kullanabilmelerine imkan taniyan
bir mekanizmanin bulunup bulunmadigi. Boyle bir mekanizmanin bulunmamasi, haklarin
asli olmadigina iliskin bir gdstergedir. Haklarin kullanimi konusunda anlagma saglamalari
gereken taraflarin sayisi arttikca, s6z konusu haklarin asli hak olma olasilig1 diiser. Ancak,
karar alicidan bagimsiz liyelerden olusan bir yonetim kurulu, ¢ok sayida yatirimci igin,
haklarin1 kullanmalar1 konusunda birlikte hareket etmelerini saglayacak bir mekanizma
islevi gorebilir. Bu yilizden, bagimsiz bir yonetim kurulunca kullanilabilir nitelikteki
azletme haklarinin, ayn1 haklarin ¢ok sayida yatirimei tarafindan kisisel olarak kullanilabilir

oldugu duruma kiyasla asli olma olasilig1 daha yiiksektir.

- Haklar1 elinde bulunduran taraf ya da taraflarin s6z konusu haklar1 kullanmalar
sonucunda fayda saglaylp saglamayacagi. Ornegin; yatirm yapilan bir isletmedeki
potansiyel oy hakkini elinde bulunduranlar finansal aracin kullanim veya doniistiirme
fiyatimm g6z Onilinde bulundurmalidirlar. S6z konusu aracin  kullaniminin  veya
donustiirilmesinin  karli olmast ya da yatirnmecinin diger nedenlerle finansal aracin
kullanimindan ya da doniistiiriilmesinden fayda saglayabilmesi durumunda (6rnegin,
yatirimel ve yatirim yapilan isletme arasindaki sinerjinin gergeklesmesi), potansiyel oy

haklarinin hiikiim ve kosullarinin asli olmasi daha muhtemeldir.

Karar alma hakki bulunan bir yatirimci isletme (bir karar alic1), yatirim yaptigi isletmeyi
kontrol edip etmedigini degerlendirirken, bir vekil mi, yoksa bir asil mi oldugunu
belirlemelidir. Bir vekil, esas olarak baska bir tarafin veya taraflarin (asiller) adina ve
cikarma yonelik olarak hareket etmekle yiikiimlii taraftir ve bu yiizden karar alma yetkisini
kullandiginda yatirim yapilan igletmeyi kontrol etmemektedir. Dolayisiyla, bazen bir asilin
giicli bir vekil tarafindan ancak asil adina elde tutulabilir ve kullanilabilir. Bir karar alict
sadece diger taraflar verdigi kararlardan fayda saglayabiliyor diye vekil degildir. Yatirimei

isletme, yatirim yaptig isletmeyi kontrol edip etmedigini degerlendirirken, vekiline delege
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ettigi karar alma haklarini, dogrudan kendi elinde bulunan haklar olarak dikkate

almalidir.***

Karar alma hakkina sahip bir yatirimer isletme, vekil olup olmadigini belirlerken; kendisi,
yatirim yaptig1 isletme ve yatirim yaptifi bu isletmeye katilimi olan diger taraflar
arasindaki genel iliskileri, hususi olarak da asagida yer alan tiim faktorleri g6z Oniinde

bulundurur: #2
- Yatirim yapilan isletme lizerindeki karar alma yetkisinin kapsami

Karar alicnin karar alma yetkisinin kapsami, Karar alma anlasmasi veya anlagmalari
uyarinca izin verilen ve yasalarca belirlenen faaliyetler ile s6z konusu faaliyetlere iliskin

kararlar alinirken karar vericinin sahip oldugu takdir yetkisi dikkate alinarak degerlendirilir.
- Diger taraflarin elinde bulunan haklar

Diger taraflarin elinde bulundurdugu asli haklar, karar alicinin yatirnm yapilan isletmenin
ilgili faaliyetlerini yonetme imkanimi etkileyebilmektedir. Azletme asli haklar1 veya diger

haklar, karar alicinin bir vekil oldugunu gosterebilmektedir.
- Ucret anlasmas1 veya anlasmalar1 uyarinca hak kazandig iicret

Karar alicinin tcretinin tutar1 ve iicrete bagli degiskenlik, yatirim yapilan isletmenin
faaliyetlerinden beklenen getirilere nispetle arttik¢a, karar alicinin asil olma olasilig1 da

artar.

- Karar alicinin, yatirnm yaptig1 isletmede bulunan diger menfaatlerinden kaynaklanan

getirilerdeki degiskenlige maruz kalma durumu

Yatirim yapilan isletmede baska menfaatleri (6rnegin, yatirim yapilan isletmeye yapilan
yatirimlar veya yatirnm yapilan isletmenin performansina iliskin saglanan garantiler)

bulunan bir karar alici, vekil olup olmadigin1 degerlendirirken bu menfaatlerden

Y1 TERS 10, Ek B paragraf 58-59.
12 TERS 10, Ek B paragraf 60-72.
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kaynaklanan getirilerdeki degiskenlige maruz kalma diizeyini de dikkate alir. Yatirim

yapilan isletmede baska menfaatlerinin bulunmasi, karar alicinin asil olabilecegini gosterir.

2.4.2.3.2 Diger Taraflarla Olan Iliskiler

Kontrol degerlendirilirken, yatirimci, diger taraflarla olan iligkilerinin yapisini ve diger
taraflarin  yatirimci1 adina hareket edip etmedigini (yani, fiili olarak vekil olup
olmadiklarini) dikkate alir. Diger taraflarin fiili olarak vekil gibi hareket edip
etmediklerinin belirlenmesi yargi kullanmay1 gerektirir. Bu yargi kullanilirken, iliskinin
yapisinin yani sira, diger taraflarin birbirleriyle ve yatirimciyla nasil bir etkilesim iginde
bulunduklar1 da dikkate alimir. Bu tiir bir iliski, s6zlesmeye bagli bir anlasma igermek
zorunda degildir. Yatirimcinin veya yatirimcinin faaliyetlerini yoneten kisilerin, yatirimci
adia hareket etmesini saglayacak sekilde diger bir tarafi yonetme giiciine sahip olmasi
durumunda, s6z konusu taraf fiili olarak bir vekildir. Bu tiir durumlarda, yatirimci isletme,
yatirim yaptigl isletme {izerinde kontroliiniin bulunup bulunmadigini degerlendirirken,
kendisininkilerle birlikte fiili vekilinin karar alma haklarin1 ve fiili vekili iizerinden dolaylh

olarak maruz kaldig1 veya hak sahibi oldugu getirileri de g6z 6niinde bulundurur.**®

Asagida yer alanlar, iliskilerinin yapisi geregi yatirimer isletme acisindan fiili olarak vekil

gibi hareket eden s6z konusu diger taraflara drnek teskil etmektedir: ***
- Yatirimci isletmenin iliskili taraflari.
- Yatirim yapilan isletmedeki payini, yatirimeidan bir katki veya kredi gibi alan taraf.

- Yatirim yapilan isletmedeki paylariin satisini, devrini veya ipotek ettirilmesini, yatirimei
isletmenin Onceden onayr olmaksizin gergeklestirmemeyi kabul etmis taraf (yatirimei
isletme ve diger tarafin ikisinin birden onceden onay hakkina sahip olmasi ve bu haklarin
bagimsiz ve istekli taraflarca karsilikli olarak iizerinde mutabik kalinan sartlara dayanmasi

durumu haric).

3 TFRS 10, Ek B paragraf 73-74.
1% TERS 10, Ek B paragraf 75.
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- Faaliyetlerini, yatirimci isletmeden saglanan 6denme Onceligi diisiik finansal destekler

olmaksizin finanse edemeyen bir taraf.

- YOnetim organi liyelerinin ¢ogunlugu veya kilit yonetici personeli, yatirimet igletmeninki

ile ayn1 olan yatirim yapilan bir igletme.

- Yatirimci ile yakin bir is iligkisi bulunan bir taraf (bir profesyonel hizmet saglayicisiyla

onun dnemli miisterilerinden biri arasindaki iligki gibi)

2.4.3 TMS 27 ile TFRS 10’un Kontrol Kavram Acisindan Farkiliklar:

Her iki standarttaki kontrol kavramini incelerken sadece nicel faktorler (pay orani gibi)
degil nitel faktorler de degerlendirilmelidir. Asagidaki tabloda iki standart arasindaki

kontrol kavrami farkliliklar1 incelenmistir.

TFRS 10’un en 6nemli 6zelligi kontrol giiciiniin olup olmadigmin belirlenmesinde daha
ayrintili bilgi saglamasi ve tek bir kontrol modeli olusturmasidir. Bu durum TMS 27 ile

olan en Onemli farktir.

TMS 27°de kontrol kavrami “bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla, s6z
konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme giicii” olarak tanimlanmakta,
TMS Yorum 12°de ise 6zel amagh isletmeler agisindan kontrol kavrami, risk ve getiriler
g6z Oniine alinarak bir tanim yapilmaktaydi. TFRS 10°daki kontrol kavrami ise tek bir

kontrol modeli sunmaktadir boylece iki farkli kontrol yaklagimi ortadan kalkmaktadir.

TMS 27 ve TMS Yorum 12, belirlenmis varlik ve yiikiimliiliiklerin kontrolii (silo)

konularinin nasil degerlendirilecegi konusunda bilgi vermemektedir.'*

%5 UFRS Biilten Temuz 2012, S. 1, “Konsolidasyon: tek bir kontrol modeli, KPMG, (Cevrimigi)
https://www.kpmg.com/TR/tr/hizmetlerimiz/Audit/Documents/UFRS-Bulten-10.pdf (Erigim Tarihi:
01.10.2014)
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Tablo 3. UMS 27 ve UFRS 10 Acisindan Kontroliin Degerlendirilmesindeki Temel

Farkhiliklar

UMS 27 ve SIC 12

UFRS 10

Konsolidasyon icin kural

UMS 27'in 6zel amach igletmelerde

konsolidasyon i¢in kurah kontroldiir.
Kontrol getiri ve risklere gore
belirlenmektedir.

uygulamasma yon veren SIC 12 ile birlikte

UFRS 10, konsolidasyon i¢in tek bir
kontrol modeli sunmaktadir.Buna goére
kontrol i¢in getiri ve riskler tek bagma
yeterli degildir. UFRS 10'da bu
hususlar agiklanmaktadir.

Fiili kontro (de facto)

UMS 27'e gore, fiili kontrol
genellikle sahiplik orani esas almarak
yapilmaktadir.

UFRS 10'da fiili kontrol de kontrol
modeline ilave edilmistir. UFRS 10'a
gore filli kontrol degerlendirmesi i¢in
yatrmmcmmn asli haklari ve diger
yatrimcilar hakkmnda bilgi sahibi
olmay1 gerektirir.

Potansiyel oy haklan

UMS 27'ye gore potansiyel oy hakk,
oy giicii esas alnarak yapiimaktadir.

UFRS 10'a gore ise kontroliin
belirlenmesinde potansiyel oy haklari
yerine asli potansiyel oy haklar1 esas
almmaktadr. Bundan dolay1 mevcut
potansiyel oy haklari, asli potensiyel oy
haklar1 olmayabilir veya tam tersi bir
durum s6z konusu olabilir. Bu haklarm
belirlenmesinde ise bir¢ok etken
dikkate almmahdr.

Asli-vekil iliskileri

UMS 27'de asil-vekil iliskilerine
yonelik bir rehber yoktur.

UFRS 10'da ise yatirmm yapilan
isletmenin faaliyetlerini yiiriitiirken
asil-vekil iligkisine yonelik bir rehber
vardr.

Kaynak: KPMG, "UFRS 10 Biilteni", Temmuz 2012, S. 1. (Cevrimigi)
https://www.kpmg.com/TR/tr/hizmetlerimiz/ Audit/Documents/UFRS-Bulten-10.pdf

(Erisim Tarihi : 01.09.2014)
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2.5 TFRS 3 ve TFRS 10 Standartlarmin Iliskisi

Ana ortakligin, her bir bagl ortakhiktaki yatirnmlarinin defter degeri ve her bir bagh
ortakligin 6zkaynaklarindan ana ortakliga diisen pay elimine edilir.( ilgili serefiyenin nasil
muhasebelestirilecegi TFRS 3’te agiklanmistir.) Bagli ortakliga yapilan yatirimin tutart,
bagli ortakligin net tanimlanabilir varliklarindan yiiksek ise serefiye ortaya ¢ikmaktadir.
Diisiik olmasi durumunda ise ucuza satin alma durumu ortaya c¢ikar. Bu unsurlarin

hesaplanip kayitlara alinmast ile ilgili TFRS 3’e atifta bulunmaktadir.**°

Konsolide bilanco diizenlenirken serefiye konusu dikkate alinmalidir. TFRS 10’un
konsolidasyon islemleri basliginin altinda serefiye kavramina atifta bulunulmustur.
“Konsolide finansal tablolar, ana ortakligin her bir bagh ortakliktaki yatiriminin defter
degeri ile her bir bagh ortakligin 6zkaynaklarindan ana ortakligin payina isabet eden
tutarlar1 netlestirir. (elimine eder) (ilgili serefiyenin nasil muhasebelestirilecegi TFRS 3’te
aciklanmigtir.)” TFRS 10’un amacin karsilanmasi bashiginda madde 3’de “Bu TFRS,
isletme birlesmelerine iliskin muhasebe hiikiimlerini (isletme birlesmesi sirasinda ortaya
cikan serefiyeye iligkin hiikiimler da dahil olmak iizere) ve bu hiikiimlerin konsolidasyon

tizerindeki etkilerini diizenlememektedir.” denmistir.

Isletme birlesmeleri, geleneksel olarak ¢ikarlarm havuzlanmas:t ve satin  alma
yontemlerinden bir kullanilarak muhasebelestirilir. TFRS 3, tiim isletme birlesmelerinin
satin alma yontemi (ele gegirme yontemi) kullanilarak muhasebelestirilmesini zorunlu
kilar. Satin alma yonteminde Oncelikle ele geciren taraf tespit edilir. Ele gegiren, ele
gecirdigi sirketin aktif ve pasiflerinin ele gecirme tarihindeki gercege uygun degerlerini
tespit eder ve bu degerle bilangosunda gosterir. TFRS 3 serefiyenin, edinilen isletmenin
normal iistli kazang¢ yaratma giicliniin bir gostergesi olarak ortaya ¢iktigin1 ve isletmenin

gelecekte bu imkani kullanarak karliligini arttiracagi goriisiinii benimsemistir. 17

146 Ozerhan ve Yanik, a.g.e., s. 595.
“7 Burgin Gézliiklii ve Tarik Béliikbas, “TMS 27 Cergevesinde Finansal Tablolarin Konsolidasyonu”, Vergi
Diinyas1 Dergisi, S. 337 (Eyliil 2009), s. 44-45.
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Cikarlarin havuzlanmasi (birlestirilmesi) yonteminde, iki yada daha fazla sayida tiizel
kisilikleri birbirinden farkli sirket, hisse senetlerinin degisimi yoluyla birleserek isletme
risklerini paylasirlar. 148 Bu yontemde birlesen iki sirket, ortaklik haklarimi siirdiirmeye
devam ederken satin alinan isletmelerin varliklarinin net degeri, net defter degerine esit

kabul edilmektedir. Dolasiyla bu tiir birlesmelerde serefiye ¢ikmamaktadir.*°

TFRS 3 standardi Ozellikle tiim birlesme islemlerinin satin alma ydntemi uygulanarak
finansal tablolara yansitilmasini vurgulamaktadir. Bu kapsamda edinenin (elde eden /
devralan), edinme (birlesme) tarihinde edinilenin (elde edilen / devralinan) tanimlanabilir
varliklarini, ylikiimliiliikklerini ve kosullu yiikiimliliiklerini gerce§e uygun degerleri
tizerinden muhasebelestirir ve ayni zamanda sonraki dénemlerde amortisman yontemiyle
itfa edilmek yerine deger diisiikliigline tabi tutulan serefiye de finansal tablolara yansitilir.
TFRS 13 - Gergege Uygun Deger Olgiimii standardinda gercege uygun deger; piyasa
katilimcilar1 arasinda Ol¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanir. Karsilikli pazarlik
ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun

6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.™

Satin alma tiirli birlegsmelerde standart kapsaminda ters birlesme diye adlandirilan birlesme
tiirii de yer almaktadir. Bu tiir satin almada, satin almak isteyen isletme, satin almak istedigi
isletmenin hisse senetleri i¢in ya nakdi yada nakde esdeger varliklarla yada yeni ¢ikardigi
hisse senetleri ile 6deme yapmaktadur.151 Hisse degismine dayanan isletme birlesmelerinde
genellikle sermaye paylar1 ihra¢ eden taraf edinen taraf olarak degerlendirilir. Ancak hangi
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme giiciine sahip oldugunu belirlemek

i¢in tiim ilgili olay ve durumlar diisiiniilmelidir.

148 Ayten Ersoy, “Uluslararast Muhasebeye Gore Ticari Birlesmeler ve Konsolidasyon Uygulamalari -I7,
Yaklagim Dergisi, S. 136 (Nisan 2004), s. 52.

9 Burcu Erdogan, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 Agisindan Konsolidasyon Yéntemleri ve
Bu Yéntemlerin Finansal Tablolar Analizine Etkileri”, (Gazi Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek
Lisans Tezi), Ankara, 2007, s. 66.

150 Netek, a.g.m., s. 73.

11 Aydin Karapinar, “Sirket Birlesmeleri ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarina Gore Degerlendirilmesi”,
Muhasebe ve Denetime Bakis, S. 8 (Ocak 2003), s. 87.
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Bir bagl ortakligin ilk iktisabinda, TFRS 3 uygulanir. Bagli ortaklik iktisabinda, iktisap
tarthinden sonraki bagli ortakligin gelir ve gider kalemleri konsolide finansal tablolarda
dikkate alinarak birlestirilir. Birlesme tarihinden onceki gelir ve giderler, serefiye

hesaplamasi i¢ine dahil edilmis oldugunda miikerrer olarak birlestirilmemelidir. 152

Satin alan isletmenin kontrolii ele gec¢irdigi tarih birlesme tarihidir. Bu tarih genellikle
bedelin 6dendigi tarihtir, ancak Onemli olan kontrol devridir. Eger 6deme tarihi ile
kontroliin el degistirdigi tarih farkli ise, bu durumda kontroliin el degistirdigi tarih birlesme

tarinidir.*>

2.6 Konsolidasyona Dahil Edilecek Sirketlerde Aranan Ozellikler

Ana ortaklik ile bagli ortakliklarin finansal tablolarinin konsolidasyona tabi tutulup
birlestirilmesi icin bazi sartlarin saglanmasi gerekir. Iste bu sartlar, baska bir ifadeyle
konsolidasyonun genel esaslart bu boliimde agiklanmistir. Konsolide finansal tablolarin
nasil hazirlanacagl ise konsolide finansal tablolarin hazirlanmast bashiginda ayrica

incelenmistir.

2.6.1 Yeknesak Muhasebe Politikasi

Ana ortaklik, konsolide finansal tablolarini hazirlarken, benzer kosullardaki benzer islemler

ve olaylar icin yeknesak muhasebe politikalar1 kullanir.*>*

Konsolide finansal tablolar1 olusturan grup sirketlerinden biri grubun genel muhasebe
politikas1 disinda benzer durumlardaki benzer olaylara farkli muhasebe politikasi
kullanamaz. Eger kullanilmissa; konsolide finansal tablo hazirlanirken s6z konusu

isletmenin finansal tablolarinda gerekli diizeltmeler yapilir.*

152 Terzi, Uluslararast..., a.g.m., s. 293.

153 Savly, a.g.e., s. 130.

%4 Umit Giicenme Gengoglu, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Uygulamalar, istanbul: Tiirkmen
Kitabevi, 2007, s. 359.

% Giiler, a.g.e., s. 516.
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Ornegin sirketlerden birinin arsa ve binalarin1 maliyet degeriyle yansittigi, digerinin ise
yeniden degerleme alternatifini kullandig1 bir durumda, ortak bir muhasebe politikasindan
bahsedilmez. Oncelikle bagl ortakliklarin finansal tablolarmin ana ortakligin muhasebe
politikalarina uygun hale getirilmesi gerekir. Bagli ortaklik, bireysel finansal tablolarinda
TFRS ¢ergevesinde izin verilen muhasebe politikalarini diledigince segerek kullanabilir.
Ancak, konsolidasyon kapsamina dahil edilecek finansal tablolarin ana ortaklik muhasebe

politikalarina uygun olacak sekilde diizeltilmesi gerekir.'*®

2.6.2 Raporlama Tarihi

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken ana ortakligin ve bir ya da daha fazla bagh
ortakligin finansal tablolar1 kullanilmaktadir. Bundan dolayr hem ana ortakligin hem de
bagl ortakliklarin raporlama tarihleri ayni olmalidir. Raporlama donemleri farkli ise
uygulanmas1t miimkiinse, konsolidasyon sebebiyle bagli ortaklik, ana ortaklik ile ayni
donem itibariyle ilave finansal tablolar hazirlar. Eger bu miimkiin degilse; bagl ortakligin
finansal tablolarin donemi ile konsolide finansal tablolarin donemi arasinda gerceklesen
6nemli islem ve olaylarn etkisi diizeltilerek ana ortaklik tarafindan konsolide edilir.™’
TFRS 10 6nemli islem ve olaylar1 tanimlamaz fakat bu olaylar isletme birlesmelerini,
varliklarda deger diisiikliigiinii, sarta bagl yiikiimliiliikleri icerebilir. Onemli islem yada
olaylarin belirlenmesi dikkatli bir analiz gerektirir.lS8 Isletmenin normal faaliyet donemi

icersindeki olagan islemler bu kapsam i¢inde ele alinmamalidir.**®

Her iki durumda da ana ortaklik ile bagl ortakligin raporlama donemleri arasinda fark ii¢
aydan fazla olamaz. Raporlama dénemlerinin uzunlugu ve raporlama tarihlerinin farklilig

donemler itibariyle ayn olmalidir.*®

1% Savli, a.g.e., s. 109.

7 Giiler, a.g.e., s. 515-516.

158 Hall, Barden ve Poole, a.g.e., s. 1886.

% Murat YOKSEL, “TMS 27’ye Gére Konsolide Finansal Tablolar ve Diizenlenmesi” (Mugla Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Ana Bilim Dali, Yiiksek Lisans Tezi), Mugla, 2008, s. 40.

180 Gzerhan ve Yanik, a.g.e., s. 594.
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Eger istirakler farkli mali donemlere sahiplerse, ana ortakligin sahip oldugu yil sonu tarihli
giincel bilgiler hazirlayabilirler. Aksi halde, IAS 27 bu tutarsizlik 3 ay1 gecmedigi siirece
farkli donemlerin bilgilerinin birlestirilmesine izin vermektedir. Tabi ki de eger bu durum
tercih edilirse, grup i¢i islemlerin eliminasyonlarinin siireci daha karmasik bir siire¢ haline
gelecektir cilinkii karsilikli calisan hesaplar (satis ve satislarin maliyeti gibi) ilk mali donem
sonundan sonra ve son mali donem sonundan dnce gergeklesen biitiin islemlerde birbirlerini

dengelemeyeceklerdir.*®

Bir bagl ortaklik farkli raporlama donemi i¢in finansal tablo hazirladigi zaman finansal
tablolarindaki tiim kalemleri dogru siniflandirmalidir. Doénen varlik, duran varlik, kisa

vadeli, uzun vadeli yabanci kaynak ayrimindaki vadelere dikkat etmelidir.'®?

2.6.3 Ol¢me

Bir isletme, bagl ortakliginin gelir ve giderlerini, bagl ortaklik {izerinde kontrol sahibi
oldugu tarihten kontrolii kaybettigi tarithe kadar konsolide finansal tablolara dahil eder.
Bagh ortakligin gelir ve giderleri, edinim tarihinde konsolide finansal tablolara yansitilmig

varlik ve borg tutarlarina dayanmalidir. 163

2.6.4 Potansiyel Oy Haklar1

Cogu kez yatirimc bir isletme, oy hakki veya benzer haklar vasitasiyla, ilgili faaliyetleri

yonetebilme imkanina sahiptir.

Potansiyel oy haklarinin veya biinyesinde potansiyel oy haklar1 barindiran diger tiirev
tirtinlerin varligi halinde, konsolide finansal tablolar hazirlanirken, kar veya zarar ve
Ozkaynaklardaki degisimle ilgili olarak ana ortakliga ve kontrol giicii olmayan paylara

isabet eden tutarlar, asagidaki paragrafta anlatilan durum uygulanmadig: siirece, yalnizca

161 Epstein ve Mirza, a.g.e., s. 396.
162 Hall, Barden ve Poole, a.g.e., s. 1887.
183 Findik ve Sentiirk, a.g.m., s. 81.
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mevcut sahiplik durumu dikkate alinarak belirlenir; potansiyel oy haklar: ile diger tiirev

iiriinlerin olas1 kullanim veya déniisiimlerini yansitmaz. ***

Bazi durumlarda, sahiplik payina iliskin getirilere erisim imkanint halihazirda veren bir
islemin sonucu olarak, bir isletmenin, 0zii itibariyla, mevcut bir sahiplik pay1
bulunmaktadir. Bu tiir durumlarda, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ana
ortakliga ve kontrol giicii olmayan paylara isabet eden tutarlar, isletmeye getirilere erisim
imkamnt halihazirda veren potansiyel oy haklarinin ve diger tiirev driinlerin nihai

kullanimlar: hesaba katilmak suretiyle belirlenir.'®

TFRS 9, konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklardaki paylara uygulanmaz. Oziinde
potansiyel oy hakki bulunduran finansal araglarin, bir bagli ortakliktaki sahiplik payiyla
iligkili getirilere erisim imkanini hali hazirda vermesi durumunda, s6z konusu araclar TFRS
9’un hiikiimlerine tabi degildir. Diger durumlarin tiimiinde, bir bagl ortaklikta potansiyel

oy hakki barindiran finansal araglar TFRS 9’a uygun olarak muhasebelestirilir.

2.7 Kontrol Giicii Olmayan Paylar (Azinhk Paylari)

Ana ortaklik, bagl ortakligin tamamina sahip degilse varlik ve yiikiimliiliklerin, gelir ve
giderlerin bir kismu {iglincii kisilere ait olacaktir ve bu unsurlar {izerinde ti¢iincii kisilerin

haklarini temsil eden boliimlerin finansal tablolarda ayri1 gosterilmesi gerekmektedir.

Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda (UMS 27) 2008 yilinda yapilan
degisiklikle “azinlik pay1” kavrami “kontrol giicii olmayan pay” olarak degistirilmistir.
Terminolojideki s6z konusu degisim bir isletmedeki azinlik payr sahibinin o isletmeyi
kontrol etme ve aksine paym ¢ogunluguna sahip olanlarin ise isletmeyi kontrol edememe
olasiligia dair gergegi yansitmaktadir.*® Bu calismada verilen 6rneklerde her iki kavram

da kullanilmaktadir.

164 TERS 10, Ek B paragraf 89.

165 TFRS 10, Ek B paragraf 90.

166 B Epstein ve E. K. Jermakowicz, 2009 Interpretation and Application of International Financial
Reporting Standards, New Jersey: Wiley&Sons, 2009, s. 482°den Tarik Boliikbas, “UMS 27 Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar Standardi Cergevesinde Uluslararasi Muhasebe Standartlarina Gore Finansal
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Konsolide edilen bagli ortakligin net aktiflerinden kontrol giicli olmayan paylarina (azinlik
paylarina) isabet eden tutarlar ana ortakliga isabet eden tutardan ayri olarak belirlenir.

Kontrol giicii olmayan paylara (azinlik paylarina) isabet eden tutarlar: 167

- TFRS 3’e uygun olarak, isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihte hesaplanan

kontrol giicli olmayan paylardan,

- Isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten sonra 6zkaynaklarda meydana gelen

degisikliklerden kontrol giicii olmayan paylara isabet eden tutarlardan olusur.

- Kontrol giicii olmayan paylar, konsolide finansal durum tablosunda ana ortakligin

sahiplerinin 6zkaynaklardaki payindan ayri olarak, 6zkaynaklar igerisinde gosterilir.

- Bir ana ortakligin bagl ortaklikdaki sahiplik payr degismesine karsin kontrol kaybi
olmamast durumunda meydana gelen degisimler Ozkaynak islemi olarak

muhasabelestirilirler.

IAS 27 azinlik paylarinin konsolide finansal durum tablosunda 6zkaynaklar icerisinde ayri
bir bilesen olarak sunulmasini sart kosar. Onceden IAS 27 azinlik paylarinin yiikiimliiliikler
ile 6zkaynaklar arasinda ayri bir baglik altinda gosterilmesine izin vermekteydi. Ancak
IASB azinlik paylarinin yiikiimliilik anlami tasimadigini ve Ozkaynaklar icine dahil

edilmesi gerektigini belirlemistir.*®®

Gelir tablosunda, konsolide olan bir bagl ortakligin kar veya zarar tablosunda bulunan
azinlik paylari konsolide net gelir hesabindan diisiilerek veya eklenerek gosterilir. Eger
bagl ortakligin net varliklarinda bulunan azinlik paylart sifira indirgenmisse ve eger net
yiikiimliiliiklerinde azinlik payr kaydi yapilmiyorsa (olagan durum), ileride olusacak
zararlarda azinlik paylar kaydi yapilmamalidir. (Dipnotlarda acgiklanmalidir.) Ayrica, eger
geemis azinlik paylari kayiplari kayit altina alinmadiysa, cari karda bulunan azinlik paylari,

toplam kar ile toplam tanimlanmamis zararlar birbirlerine esit olmadiklari siirece

Tablolarin Konsolidasyonu”, (Hacettepe Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Ana Bilim Dal,
Muhasebe ve Finansman Bilim Dali, Yiiksek Lisans Tezi), Ankara, 2010, s. 124.

187 Ozerhan ve Yanik, a.g.e., s. 595-596.

168 Epstein ve Mirza, a.g.e., s. 397.
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tanimlanmayacaklardir. Bu durum 6zkaynak muhasebesi yontemine gore kar ve zararin

taumi ile paraleldir.'®®

Bir baglh ortakligin, zkaynak olarak siniflandirdigi, “Birikimli imtiyazli Hisse Senetleri”
(imtiyazli hisseler) olabilir. Bu imtiyazli hisseler ayni zamanda azinlik paylarina sahip
ortaklarin elinde bulunabilir. Isletme, temettii dagitim karar1 agiklansin veya agiklanmasin

imtiyazli paylara diisen temettii tutarina gore, kendi payma diisen kar yada zarari

hesaplar.'™

9 Ag.e.
0 Giiler, a.g.e., s. 517.
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3. TFRS 10°’A GORE KONSOLIDASYON ISLEMLERININ
YAPILMASI

Bu boliimde, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi g¢alismalarindan bahsedilecek,
eliminasyon islemlerinin nasil yapilacag: iizerinde durulacak, bagl ortakliklardaki donem

ici degisiklikler ve konsolide finansal tablo dipnotlar1 anlatilacaktir.

3.1 Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmasi Calismalari

Bu baglikda konsolide finansal tablolarin hangi ilkelere gore ve nasil hazirlanacagi

incelenecektir.

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesindeki ilk adim, ana ortaklik ve bagh

ortakliklarina ait finansal tablo kalemlerinin ayr1 ayr1 ve tek tek toplanmasidir.

UFRS 10’a gore bagl ortakliklarin konsolidasyonunda tam konsolidasyon ydntemi
kullanilmaktadir. Tam konsolidasyon; ana ortakligin bagli ortakliklarin tiimiinii dikkate
alarak, tiim varlik ve kaynak kalemlerinin birlestirilmesidir. Bu yontemde; bagl ortaklik

sahip oldugu oran kadar degil tiim varlik ve kaynak kalemleri toplanarak konsolidasyona
dahil edilmektedir.*™

3.1.1 Ana Ortaklik ve Azinhik Oranminin Tespit Edilmesi

Isletme, kar veya zarar1 ve diger kapsamli gelirin her bir bilesenini, ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara dagitacak olup; aymi sekilde toplam
kapsamli gelir de ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giici olmayan paylara

dag;rltllacaktlr.172

71 Sen, Ugoglu ve Terzi, a.g.e, s. 177.

172 Netek, a.g.m., s. 72.
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Konsolidasyon yapilirken ana ortaklik hisse orant % 100°den az olabilir fakat bagl
ortakligin finansal tablolar1 sanki ana ortaklik % 100 hisse oranina sahipmiscesine ana
ortaklik finansal tablolariyla toplanir. Bu durumda; ana ortaklik kendisine ait olmayan
paylar1 da konsolide finansal tabloda kendisine aitmis gibi toplamis olur. O halde, diger
ortaklarin payina isabet eden tutarlarin (azinlik payrkontrol giicii olmayan paylar)

hesaplanarak 6zkaynaklarda ayrica gosterilmelidir.*"

Bu konu daha detayli olarak orneklerle 3.2.1.1 Konsolidasyon Serefiyesinin, Azinhk
Paymmin Hesaplanmas1 ve Bagh Ortakhklar ile Ozkaynaklarin Eliminasyonu

basliginda incelenecektir.

3.1.2 Grup i¢i Alacak ve Borglarin Tespit Edilmesi

Gruba dahil sirketler, isletme faaliyetlerinden dolay1 birbirlerinden alacakli ve borg¢lu
durumda olabilirler. Gruba dahil isletmelerin birbirlerinden olan alacaklar1 ve birbirlerine
olan bor¢lariin tespiti konsolide finansal tablolarin olusturulmasinda 6énem arzetmektedir.
Bu alacak ve borglar belirlenmeli ki konsolidasyonda elimine edilmeli ve konsolide

finansal durum tablosunda sadece topluluk dis1 alacak ve borglar kalmalidir.

3.1.3 Grup I¢i Gelir ve Gider Aktarimlarinin Tespit Edilmesi

Gruba dahil sirketler arasinda kira, faiz, komisyon gibi ¢esitli sebeplerle gelir - gider iliskisi
olabilir. Bir sirketin elde ettigi gelir diger sirketin katlandig1 gider olabilmektedir. (Odeme
yada tahakkuk seklinde olabilir.).*”* Kar veya zarar tablosunda sadece grup dis1 islemlerden
kaynaklanan gelir ve giderlerin gosterilebilmesi igin grup igi gelir ve giderlerin tespit edilip

elimine edilmesi gerekmektedir.

13 Savly, a.g.e., s.110.

1 Durmus, Mali..., a.g.e., s. 386.
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3.1.4 Grup I¢i Alis ve Satis islemlerinin Tespit Edilmesi

Topluluga dahil olan isletmelerin birbirlerine yapmis olduklar1 alis - satig islemlerinin
belirlenmesi ve konsolide tablolardan arindirilmasi gerekmektedir. Gruba dahil ayr tiizel
kisiliklere sahip isletmeler, birbirlerine fatura keserek karli satis yapabilmektedirler.
Konsolide tablolarin diizenlenmesi esnasinda yapilan eliminasyon neticesinde bu Kar tutari
da silinmis olmaktadir. Cilinkii bu kar, grup disina yapilan satistan kaynaklanan bir kar
degildir fiktif olusan bir Kardir.

3.1.5 Grup I¢i Kar Dagitim Islemlerinin Tespit Edilmesi

Ay tiizel kisiliklere sahip grubu olusturan sirketlerden bir kismi kar dagitimi yapabilir. Bu
sitketler, dagitim yapilan karin ilgili kismini ana ortaklik konumundaki sirkete ve diger
ortaklara aktaracaktir. Boylece ana ortakligin solo gelir tablosunda temettii gelirleri yer
alacaktir. Fakat finansal tablo okuyucular agisindan holdingin tim karliliginda bu kadar
artis olmayacaktir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolar diizenlenirken, sirketler arasi kar

dagitim islemleri belirlenmeli ve elimine edilmelidir.

3.2 Eliminasyon Islemlerinin Yapilmas:

Ana ortakligin ve bagl ortakliklarinin varlik, yiikiimliiliik, 6zkaynak, gelir, gider ve nakit

akislarina ait benzer kalemler birlestirilir.175

Eliminasyon islemleri ana ortaklik ve bagl ortakliklar1 arasinda, bagli ortakliklarin kendi
aralarinda olan iliskileri ile bu iliskilerin etkilerini gidermek amaciyla gerekli diizeltmelerin

yapilmasi ile saglanir.

Konsolide finansal tablolarda grupla ilgili finansal bilgiler tek bir isletme ¢atis1 altinda

gosterildigine gore grup ici islemler ve tutarlar gercek ekonomik olaylari temsil etmezler.

1> TERS 10, Ek B paragraf 86 (a).
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Bu sebepledir ki; konsolide finansal tablolar hazirlanirken yalnizca grup disi isletmelere
yapilan islemlerden kaynaklanan gelir, gider, temettiiler ve bakiyeler dikkate alinir.
Aslinda; bu kuralin amaci, konsolidasyona tabi tutulan grubun gergekte oldugundan daha

biiyiik bir isletme gibi goriinmesini engellemektir.*®

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesinde grup igi islemlerin arindirilmasi 6nemli bir
asamay1 olusturmaktadir. Sirket ailesinin iiyeleri arasindaki islemlere konsolide finansal
tablolarda yer verilmez. Bagl ortakliklar arasinda ve ana ortaklik ile bagl ortakliklar
arasinda gergeklesen ticari faaliyetler bireysel finansal tablolara yansitilir fakat konsolide
finansal tablolara yansitilmamak igin elimine edilir. Ornegin konsolide finansal tablolarda
yer alan bor¢ ve alacaklar sadece grup disindan {igiincii sahislarla olan iliskilerden dogan
bor¢ ve alacaklardir. Konsolide gelirlerin hesaplanabilmesi igin grup sirketlerinin
gelirlerinin tamamu toplanir ve grup iginde sirketlerin kendi aralarinda yaptiklari ticari
faaliyetlerden kaynaklanan islemler dolayisiyla bir sirkette gelir bir digerinde ise gider
yazilmis olan tutarlar elimine edilir. Ciinkii 6ziinde bunlar grup icinde gerceklesen
faaliyetlerdir ve birbirinden hukuki olarak ayri olan sirketler tek cati altinda birlesen bir
ekonomik biitiin olarak ele alindiklarinda, sadece grup disina yapilan satislardan elde edilen
hasilatin konsolide gelirleri olusturmasi gerekir. Konsolide varliklar, borglar, 6zkaynaklar

ve giderlerin hesaplanmasinda da ayn1 yontem izlenir.'”’

Grup isletmeleri arasindaki islemlerle ilgili; varlik, borg, 6zkaynak, gelir, gider ve nakit
akiglarimin tiimii elimine edilir. (grupici islem olarak yapilan stoklar ve duran varliklar alig
satig1 sebebiyle ortaya c¢ikan kar veya zararlar tamamen elimine edilir) Kar veya zararlarin
elimine edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan gegici farklar igin TMS 12 - Gelir Vergileri

standardi uygulamr.178

TMS 12 standardina konu olan ertelenmis vergi hesabi, gegici farklarin ortadan kalkacagi
doneme iliskin olarak bilanco tarihi itibariyle yiiriiliikte olan ve yiirlirliige girmesi

kesinlesen vergi oran1 kullanilarak yapilir. Glinlimiiz itibariyle Tiirkiye’de kurumlar vergisi

176 Volkan Demir ve Oguzhan Bahadir, UFRS-TFRS Kapsaminda isletme Birlesmeleri ve Konsolidasyon,
Nobel Yaymn: Ankara, 2008, s. 47.

Y7 Kaya, a.g.e., s. 14-15.

%8 Giiler, a.g.e., s. 516.
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orant % 20 olduguna gore, ertelenmis vergi hesaplamasi yapilirken bu oran dikkate
almacaktir. Bilangodaki varlik ve yiikiimliiliikler {izerinden yapilan hesaplamanin sonucu
yine bilangoda yansitilacak olan ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigiidiir. TMS 12’ye
gore; finansal tablolardaki varliklarda vergi degerlerine gore bir artis ya da
yikiimliiliiklerde  vergi degerine gore bir azalis olmugsa bu sonraki donemlerde
vergilendirilecek bir fark anlamina gelir ve ertelenmis vergi yiikiimiiliigii olarak bilancoya
yansir. Varliklarin degerinde bir azalis ya da yiikiimliiliik degerinde bir artis s6z konusu ise;
bu sonraki donemlerde vergiden indirilebilir bir farki ortaya cikarir ve ertelenmis vergi

< 17
varlig1 olarak finansal durum tablosuna yansir.

Grup sirketlerinin birbirlerine verdikleri bor¢ ve alacaklar, grup sirketlerinin birbirlerine
yapmis olduklar1 satiglar ve bunlarin maliyetleri yada olustuklari gider hesaplari, bu alis ve
satiglardan kaynaklanan kar veya zararlar, bagh ortakliklardan alinan temettiiler ile ge¢mis

yil kérlar1 elimine edilir. 180

3.2.1 Konsolide Finansal Durum Tablosu Diizenlenmesi

Konsolide finansal durum tablosu tanimina daha 6nceki konularda deginilmisti. Bu baglikta

nasil diizenlenecegi incelenecektir.

Konsolide finansal durum tablosu, bir isletmeye bagli olmak iizere tiirli is kollarinda
calisan ayr1 ayr1 isletmelere ait finansal durum tablolarinin dénem sonlarinda

birlestirilmeleri ile diizenlenen tablolardir.*®

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ana ortaklik ve bagl ortakliklarin finansal

tablo kalemleri satir satir toplanarak birlestirilir.'*?

19 Savh, a.g.e., s. 238-239.

180 Hall, Barden ve Poole, a.g.e., s. 1871.

181 Ozgiir Ozkan ve Tugge Uzun Kocamis, “UMS - TMS 27°ye Gére Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolarin Hazirlanmasi (Uygulama Ornekleri)”, (Cevrimigi)
http://uye.yaklasim.com/MagazineContent.aspx?1D=12078 (Erigim Tarihi: 24.09.2014).

182 Gengoglu, a.g.e., s. 358.
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Konsolidasyonda ilk kural grup arasinda yapilan iglemlerin ortadan kaldirilmasidir. Bir
baska deyisle grup ici islemlerin elimine edilmesi gerekmektedir. Boylece finansal durum
tablosundan bilgi saglayanlar i¢in konsolide finansal durum tablosunda ger¢ek rakamlarin

goriilmesi saglanlr.183

Konsolide finansal tablolarin vergi yasalari ile bir ilisigi olmadigindan diizeltme islemleri,
grup sirketlerinin resmi defter yada raporlarina yansimaz sadece calisma raporlarinda

184 Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesiyle ilgili siire¢, grup igindeki

goruliir.
sirketlerin muhasebe kayitlarindan bagimsiz olarak islemektedir. Bu siirecte bagh
ortakliklara ait solo finansal tablolar ayni1 konsolidasyon calisma kagidinda (worksheet) bir

araya getirilir.*®

Holding biinyesinde yer alan biitiin sirketlerin ayn1 hesap plan1 ve aymi kayit sistemi
kullanmalar1 faydali olacaktir. Boylece bir hesap birligi olusturulmus olacak ve topluluk
iginde ekonomik biitiinliik daha rahat saglanacak, karsilastirmalar, denetimler ve konsolide

finansal tablolarin diizenlenmesi daha kolay olacaktir.*®®

3.2.1.1 Konsolidasyon Serefiyesinin, Azinhk Paymin Hesaplanmasi ve Bagh

Ortakliklar ile Ozkaynaklarin Eliminasyonu

Ana ortakligin her bir bagh ortakliktaki yatinm tutar1 ve bagh ortakliklarin

zkaynaklarmdan ana ortakligin payma isabet eden tutarlar elimine edilir.*®’

Konsolidasyonda bagli ortakligin tiim aktif ve pasifi ana ortaklik ile birlestirildigi i¢in,
bagli ortakliklar hesabinin konsolide bilangodan ¢ikarilmasi gerekmektedir. Ciinkii ana
ortakligin aktifinde yer alan bagl ortakliklar hesabinda goriinen tutar, baglh ortakligin tim

aktif ve pasifinden ana ortakliga diisen pay1 gostermektedir. Konsolidasyon esnasinda tiim

183 Otlu, a.g.m., s. 108.

184 Murat YUKSEL, “TMS 27’ye Gore Konsolide Finansal Tablolar ve Diizenlenmesi” (Mugla Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Ana Bilim Dali, Yiiksek Lisans Tezi), Mugla, 2008, s. 43.

185 Robert H. Crandall, Intermediate Accounting An Analytical Approach, 2. b., Canada: Prentice-Hall,
1990, s. 734.

18 ymit Ataman, Sirkeler Muhasebesi, istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 1996, s. 155.

187 Gokgen, Ataman ve Cakicl, a.g.e., s. 351.
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aktif ve borglarin birlestirilmesi sirasinda bagl ortakliklarin 6zkaynaklar1 da birlestirilmis
oldugundan ana ortakliktaki bagli ortaklik hesab1 ile bagli ortakliklarin 6zkaynak

hesaplarinin karsilastirilarak elimine edilmesi gerekmektedir.188

Ana ortaklik ve bagl ortakliklarin finansal tablolar1 tek bir sirketin finansal tablolartymis
gibi toplaninca, s6z konusu toplam rakamlar bazi miikerrer sunumlara sebep olmaktadir.
Ornegin; ana ortakligin baglh ortaklik kurulurken yatirdig1 tutar kendi finansal tablolarinda
finansal yatirnm olarak, bagli ortakligin finansal tablolarinda ise sermaye olarak
yansimaktadir. Toplam rakamlarin igerisinde ayni tutar hem varliklarda finansal yatirim
hem de o6zkaynaklarda sermaye olarak yansimis olur ki, bu durum finansal tablolar

acisindan anlamli degildir. Onun i¢in bu bakiyelerin elimine edilmesi gerekmektedir.189

Iktisap maliyetinin ana ortakligin bagl ortakligin makul degere gore degerlenmis
sermayesindeki paymi asan kismi serefiye olarak nitelendirilir. Serefiye, ana ortakligin,
bagli ortakligin tek basina tanimlanabilir ve ayr1 ayri muhasebelestirilir olmayan
varliklarindan gelecekte ekonomik fayda elde etme beklentisi ile yaptig1 6demeyi temsil
eder. Diger bir anlatim ile serefiye iktisap maliyetinin, tanimlanabilir varlik ve borglara
dagitilmasindan sonra kalan kismudir. Serefiye amortismana tabi tutulmaksizin, yillik
olarak veya kosullardaki degisikliklere bagli olarak TMS 36 - Varliklarda Deger Diisiikliigii
standardina uygun olarak deger diisiikliigiine tabi tutulmalidir.’®® TMS’de deger

diisiikligiiniin iptali ve serefiyeyi itfalastirmak yasaklanmigstir.*®*

Bagh ortakliga yapilan yatirim tutari, bagl ortakligin net tanimlanabilir varliklarindan
yiiksek veya diisiik olabilmektedir. Yiiksek olmasi durumunda serefiye, diisilk olmasi

durumunda ise ucuza satin alma ortaya cikmaktadir.'®? Konsolidasyon serefiyesinin

188 Remzi Orten, Hasan Kaval ve Aydmn Karapmar, Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlar,
Gazi Kitabevi, Ankara, 2007, s. 386.

189 Savli, a.g.e., s. 109.

190 Eser Sagar, TMS-27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar; Necdet Saglam, Salim Sengel ve
Biinyamin Oztiirk (Editérler), UFRS/UMS Uyumlu Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Uygulamasi (Y orum-
Agiklama-Ornekler), Ankara: Maliye ve Hukuk Yayinlari, 2007, s. 768.

Y1 Tiirker, a.g.e., s. 215.

192 Ozerhan ve Yanik, a.g.e., 5.595.
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meydana gelmesi i¢in ana ortaklik yatirnminin bagh ortaklik 6zkaynaklarmin gercege

uygun degerinden farkli olmasi gerekmektedir.

Gergege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara dahil edilecek wvarlik ve
yiikiimliiliiklerin ertelenmis vergi etkisi dikkate alinir. Gergege uygun deger ile vergi degeri

arasindaki fark, ertelenmis vergi etkisini olusturur. 198

Azinlik paylar1 konsolide bilangoda ana ortakligin 6zkaynaklardaki payindan ayri olarak
0zkaynaklar igerisinde gosterilir. Grubun kar ya da zararindan azinlik paylarina isabet eden

tutarlar da ayrica g(isterilmelidir.194

Konsolide finansal durum tablosunda serefiye ve azinlik paylari (kontrol giicii olmayan
paylar) kavramini daha detayl inceleyebilmek igin asagidaki 6rnek verilmistir. Ornekte

gercege uygun deger GUD olarak kisaltilmistir.

Ornek: 31.12.2012 tarihinde X isletmesi Y isletmesinin % 80’ini 262.500 TL’ye pesin
olarak satin almistir. X ve Y isletmelerinin konsolidasyon oncesi bilangolart ve Y
isletmesinin tanimlanabilir varlik ve borglarinin gercege uygun degerleri asagidaki gibidir.
Satin almaya iliskin serefiye ve kontrol giici olmayan paylarin hesaplamasinin

yapilabilmesi i¢in Y igletmesinin ger¢ege uygun deger bilangosunun hazirlanmasi gerekir.

(X) ISLETMESININ 31.12.2012 TARIHLI BIRLESME ONCESI BILANCOSU (TL)

DEFTER DEGERI

DONEN VARLIKLAR 591.000
Kasa 10.000

Bankalar 282.500
Alccilar 116.000
Ticari Mallar 182.500
DURAN VARLIKLAR 349.000
Tesis,Mak,Cihaz (Net) 150.000
Tasitlar (Net) 134.000
Demirbaglar (Net) 65.000

AKTIiF TOPLAMI 940.000

193 Orten, Kaval ve Karapmar, a.g.e., s. 387.
194 Mirza, Orrel ve Holt, a.g.e., s. 194.

80



(X) ISLETMESININ 31.12.2012 TARIHLI BIRLESME ONCESI BILANCOSU (TL)

(DEVAMI)

K.V.YAB.KAYNAKLAR 340.000
Saticilar 340.000
OZKAYNAKLAR 600.000
Sermaye 400.000
Gegmis Y1l Karlari 200.000
PASIF TOPLAMI 940.000

(Y) ISLETMESININ 31.12.2012 TARIHLI BIRLESME ONCESI BILANCOSU
iLE TANIMLANABILIR VARLIK VE BORCLARININ GERCEGE UYGUN

DEGERLERI (TL)

Y ISLETMESI Y ISLETMESI

DEF. DEG. GUD FARKLAR

DONEN VARLIKLAR 182.500 200.500 18.000
Kasa 2.500 2.500 0
Bankalar 30.000 30.000 0
Alicilar 40.000 40.000 0
Ticari Mallar 110.000 128.000 18.000
DURAN VARLIKLAR 220.000 260.000 40.000
Tesis,Mak,Cihaz (Net) 125.000 135.000 10.000
Tasitlar (Net) 65.000 65.000 0
Demirbaslar (Net) 30.000 35.000 5.000
Marka 0 15.000 15.000
Miisteri Portfoyii 0 10.000 10.000
AKTIiF TOPLAMI 402.500 460.500 58.000
K.V.YAB.KAYNAKLAR 177.500 189.100 11.600
Banka Kredileri 177.500 177.500 0
Ertelenmis Vergi Yikimliligii 0 11.600 11.600
OZKAYNAKLAR 225.000 271.400 46.400
Sermaye 150.000 150.000 0
Gecemis Y1l Karlari 75.000 75.000 0
GUD Farki (¥) 0 46.400 46.400
PASIF TOPLAMI 402.500 460.500 58.000
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GUD Fark1 (*) bir finansal tablo kalemi degildir, serefiye hesabi icin ¢aligma kagitlarinda

ortaya ¢ikan gecici bir hesaptir.
X Isletmesi satin alma islemindeki kayd: asagidaki gibi yapacaktir,

31.12.2012

245 BAGLI ORTAKLIKLAR 262.500
102 BANKALAR 262.500
/

Gergege Uygun Deger (GUD) farklar1 ve kontrol giicii olmayan paylar asagidaki gibi

hesaplanir:

GUD Farklar:

Ticari Mallardaki deger artis: 18.000
Maddi Duran Varliklardaki deger artisi: 15.000

Tesis, makine ve cihazlar (net): 10.000
Demirbaslar (net): 5.000

Maddi Olmayan Duran Varliklardaki deger artisi: 25.000
Marka: 15.000
Miisteri Portfoyti: 10.000

Toplam: 58.000

Varliklarin vergi degerleri ile gergege uygun degerleri arasindaki fark ertelenmis vergiye
tabi olacaktir. Bu ornekte varliklarda vergi degerlerine gore bir artis oldugu i¢in sonraki
donemlerde vergilendirilebilir bir fark ortaya ciktigindan ertelenmis vergi yiikiimliliigi

finansal durum tablosuna yansir.

Toplam Deger Artis1 :  58.000
Vergi Etkisi (% 20) : (11.600)
GUD Fark (*) : 46.400
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Satin alma tarihinde Y isletmesinin Ozvarliklarinin gergege uygun degeri (sermaye +
geemis yil karlart + GUD farki: 150.000 + 75.000 + 46.400) 271.400 TL’dir. X isletmesi
bu varliklarin % 80’1 i¢in (271.400 * % 80=217.120) 262.500 TL 6demistir. Bu durumda
serefiye 262.500 — 217.120 = 45.380 TL dir.

Ozkaynaklarin % 20’si kontrol giicii olmayan paylara isabet ettifine gore azinlik pay1

hesaplamasi asagidaki gibi yapilir:

Sermaye: 150.000 * %20 :

Gegmis yil karlar: : 75.000 * %20 :

GUD Farki : 46.400 * %20 :
Azinhk Payi :

Calisma raporlarinda konsolide finansal durum tablosu diizenlemek

aciklamalar dogrultusunda asagidaki kayit atilarak konsolide finansal

diizenlenir.

2 |153 TICAR MALLAR

255 DEMIRBASLAR

260 HAKLAR

261 SEREFIYE

500 SERMAYE

570 GECMIS YIL. KARLARI

30.000

15.000
9.280

54.280 TL

31.12.2012

253 TESIS,MAKINE VE CIHAZLAR (NET)

245 BAGLI ORTAKLIKLAR
490 ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU
505 AZINLIK PAYLARI

/

icin yukardaki

durum tablosu

18.000
10.000
5.000
25.000
45.380
150.000
75.000

262.500
11.600
54.280

Goriildiigii lizere serefiye kavrami konsolide bilanco diizenlenirken ortaya ¢ikar. Solo

(bireysel) bilancolarda yer almaz. Bu serefiyenin her yil en az bir kez, sartlar gerektirirse

daha sik, gbzden gegirilmesi ve giincellenmesi gerekmektedir. Eger, deger diisiikliigii varsa

bu durum TMS 36’a gére muhasebelestirilmelidir.
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Bagl ortakligin 6zkaynaklart icerisinde yer alan ge¢mis yillar kérlar1 elde etme Oncesi
karlar olarak tanimlanir ve konsolide bilango diizenlenirken bagli ortakliklar kalemi ile

karsilikli elimine edilir, dolayiSiyla bu kalemler konsolide bilangoya dahil edilmez.

31.12.2012 TARIHLI, BIRLESME SONRASI KONSOLIDE BILANCO (TL)

X ISLETMESi |YIiSLETMESi| ELIiMiNASYON KONS.BIL.
DEF. DEG. DEF. DEG. GUD farki TUTARLAR

DONEN VARLIKLAR 328.500 182.500 529.000
Kasa 10.000 2.500 12.500
Bankalar 20.000 30.000 50.000
Alctlar 116.000 40.000 156.000
Ticari Mallar 182.500 110.000 18.000 310.500
DURAN VARLIKLAR 611.500 220.000 654.380
Bagh Ortakliklar 262.500 0 262.500 0
Serefiye 0 0 45.380 45.380
Tesis,Mak,Cihaz (Net) 150.000 125.000 10.000 285.000
Tasttlar (Net) 134.000 65.000 199.000
Demirbaslar (Net) 65.000 30.000 5.000 100.000
Marka 0 0 15.000 15.000
Miisteri Portfoyii 0 0 10.000 10.000
AKTIF TOPLAMI 940.000 402.500 1.183.380
K.V.YAB.KAYNAKLAR 340.000 177.500 529.100
Banka Kredileri 340.000 177.500 517.500
Ertelenmis Vergi Y ikiimhifigii 0 0 11.600 11.600
OZKAYNAKLAR 600.000 225.000 654.280
Sermaye 400.000 150.000 150.000 400.000
Aznlk Paylari 0 0 54.280 54.280
Gegmis Yil Karlari 200.000 75.000 75.000 200.000
PASIF TOPLAMI 940.000 402.500 1.183.380

Edinilen isletme ile edinen isletme, birlesme tarihinden 6nce de ayn1 ana ortaklik tarafindan
kontrol ediliyorsa, bu durumda s6z konusu islem TFRS 3 kapsaminda bir isletme birlesmesi
olarak kabul edilmez. TFRS’de bu konuya iliskin 6zel bir diizenleme olmamakla birlikte,
uygulamada izlenen yol, bunu bir satin alma veya kontrol devri olarak gormeyip, grup
icinde bir yeniden yapilandirma islemi (haklarin birlesmesi) olarak dikkate almaktir. Bu
durumda da gercege uygun deger hesaplamalart yapilmaz. (dolayisiyla, serefiye

hesaplamasi yapilmaz), isletmelerin finansal tablolar1 defter degerleri iizerinden konsolide
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edilir ve ddenen tutar ile edinilen 6zkaynaklar arasindaki fark, ortaklar arasinda bir islem

olarak kabul edilip 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.'*®

3.2.1.2 Alacak ve Bor¢larin Eliminasyonu

Grubu olusturan isletmeler arasindaki islemler elimine edilmezse, finansal tablo kalemleri
bir araya getirildiginde miikerrerlik meydana gelmektedir. Dolayisiyla konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda ekonomik bir biitlin olarak kabul edilen isletmelerin grup dist
isletmelerle olan iliskileri dikkate almr.'®® Bunun i¢in de gruba dahil isletmelerin

birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli olarak elimine edilir.

Alacak ve boglar konsolide edilirken topluluk i¢i islemlerden dogan bor¢ ve alacak
miktarlar karsilikli olarak toplamlardan indirilmelidir. Boylece topluluk konsolide finansal
durum tablosunun aktifinde, topluluk igindeki sirketlerin topluluk disindaki sirketlerden
olan alacaklar1 ve mevcutlari; pasifinde ise grup disi isletmelere veya ligiincii kisilere olan

. T . 197
borglari ile ana sirketin 6zsermayesi ve varsa azinlik paylari yer alacaktir. S

Isletmeler arasindaki karsilikl1 iliskiler sonrasi ortaya cikan borg ve alacak ayn tutarda ise
mahsup islemi ters kayitla gerceklestirilmis olur. Bu durumda netlestirme islemi sonrasi

grubun kazancinda bir degisme olmay1p sadece bilango toplaminda bir daralma olusur.*®

Grup icerisindeki ortakliklar arasindaki islemlerden kaynaklanan ve elimine edilmesi

gereken borg ve alacak ile ilgili hesap gruplari stjyledir:199

Alacak ve borg hesaplari
Alacak ve borg senetleri hesaplari

Faiz alacak ve bor¢ hesaplari

195

Savli, a.g.e., s. 135.

196 peyami Carikgioglu, “Konsolide Finansal Tablolar”, iU Isletme Fakiiltesi Dergisi, C. I, S. 2 (Kasim
1972), s 126.

97 Bayrak, a.g.m., s. 106.

1% Emine Handan Siimer Gogiis, “Borg ve Alacaklari Konsolidasyonunda Almanya Yaklasim”, MODAYV
Muhasebe Bilim Diinyas:1 Dergisi, C. VI, S. 1 (Mart 2004), s. 138.

199 Ralp Dale Kennedy, Stewart Yarwood Mc Mullen, Finansal Durum Tablolari, Ceviri: Atilla Génenli,
Istanbul: Isletme Tktisadi Enstitiisii Yaynlar, 1967, s. 242-243.
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Tahvil alacak ve borg hesaplari

Temettii alacak ve bor¢ hesaplari

Alacak ve borg¢ hesaplarinin eliminasyon kaydi bor¢ hesaplarinin borglandirilmasi alacak
hesaplarinin alacaklandirilmasi ile yapilir. Bu eliminasyon igleminde ana ortakligin baglh

ortakliga sahip olma derecesi veya orani dikkate alinmaz.?®

Ayni sekilde alacak ve borg senetleri hesaplari, faiz alacak ve borg hesaplari, tahvil alacak

ve borg hesaplari, temettii alacak ve borg¢ hesaplar1 da elimine edilir.

Ornek: 31.12.2014 tarihi itibariyle Y bagh ortakliginin X ana ortakligmdan olan 40.000
TL’lik alacagi bulunmaktadir.

Konsolidasyon yapildiginda bilango kalemleri satir satir toplandiginda , konsolide finansal
tabloda hem alicilar hem de saticilar hesabi yer alacaktir. Oysa {iglincii kisilerle ilgili bir

durum olmadig: i¢in bu hesaplarin elimine edilmesi gerekmektedir.

31/12/2014

320 SATICILAR (X) 40.000
120 ALICILAR (Y) 40.000
/1

Ornek: A isletmesinin 31.12.2014 bilangosunda Alacak Senetleri Hesabinda raporlamis
oldugu tutarm 50.000 TL’lik bolimii B isletmesinden senetli alacaktir. Bu islem igin
yapilacak konsolidasyon kayd: asagidaki gibi olacaktir. ™"

31.12.2014

321 BORC SENETLERI (B) 50.000
121 ALACAK SENETLERI (A) 50.000
/

20 Arif Engin Ergiiden, “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimi”, (Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Ana Bilim Dali, Yaymlanmanus
Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2000, s. 103.

201 Sen, Ugoglu ve Terzi, a.g.e, s. 190.
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Eger bu alacaklar tahsil edilmis olsaydi veya grup disina borca karsilik verilmis olsaydi,
elimine edilmeyeceklerdi. Ornegin A isletmesi alacak senedini bir faktoring isletmesine
kirdirsaydi, artik A’nin hesaplarinda bu alacak géziilkmeyeceginden ve grup disina ¢ikmis
oldugundan elimine edilmeyecektir. Benzer sekilde grup isletmeleri arasinda yapilan
islemler sonucunda alinan ¢ekler, bazen alan isletmenin borcuna karsilik ciro yoluyla
verilebilmektedir. Bu durumda da bu ¢ekler, grup disina ¢iktigindan elimine

edilmeyecektir.?%?

Ornek: Y bagl ortakligi 13.06.2013 tarihinde 3.377.189 TL kar dagitimi karari almustir.
298.471 TL yasal yedek ayirmistir. Kalan kismi ise heniiz 6demediginden dolay1 ortaklara
bor¢lar hesabinda durmaktadir. 23.06.2013 tarihinde ise Odemeyi gerceklestirmis ve

ortaklara borglar hesabini kapatmistir.

Oncelikle dagitilan temettii kaydimi Y bagh ortaklig1 asagidaki sekilde atacaktir:

13.06.2013
1
570 GECMIS YILLAR KARLARI 3.377.189
540 YASAL YEDEKLER 298.471
331 ORTAKLARA BORCLAR 3.078.718
/
23.06.2013
2
331 ORTAKLARA BORCLAR 3.078.718
102 BANKALAR 3.078.718
/

X ana ortaklig1 ise aldig1 temettiiyii asagidaki gibi kaydedecektir:

13.06.2013

131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR 3.078.718
641 BAGLI ORTAKLIKLARDAN TEMETTU GELIRLERI |3.078.718
/

202 A g.e, s. 190.
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23.06.2013

102 BANKALAR 3.078.718
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR 3.078.718
/

Konsolidasyon yapilirken temmettii tahakkukundan sonra o6demesi gergeklestigi igin

ortaklardan alacaklar ve ortaklardan borglar eliminasyonu yapilmayacaktir.

Konsolidasyonda yapilacak eliminasyon asagidaki gibi olacaktir:

31.12.2013
1
540 YASAL YEDEKLER (Y) 298.471
641 BAGLI ORTAKLIKLARDAN TEMETTU GELIRLERI (X) 3.078.718
570 GECMIS YILLAR KARLARI (Y) 3.377.189
/

Yukardaki 6rnekte tam sahiplik s6z konusudur. Kar dagitimi ile ilgili ana ortaklik ile bagh
ortakligin finansal tablolarinda ayni tutar yer almaktadir. Bu nedenle tiim tutar elimine
edilmistir. Fakat kismi sahiplik s6z konusu oldugunda ana ortakligin sahiplik orani kadarki
tutar elimine edilir, bagl ortakligin ilan ettigi temettii tutarinin bir kismi kontrol giicii

olmayan paylar olarak siniflandirilir.%®

Ornek: A ana ortakligt B bagh ortakliginin ¢ikardigi tahvillerden nominal degeri 8.000
TL’lik tahvil almistir. 31.12.2013 tarihi itibariyle tutar her iki sirketin de finansal durum

tablolarinda yer almaktadir. 204

Bu tahvil iligkisinin eliminasyonu agagidaki gibi yapilmaktadir:

31.12.2013

405 CIKARILMIS TAHVILLER (B) 8.000
111 OZEL KESIM TAHVIL SENET BONO (A) 8.000
/

23 A.g.e, s 191,
204 Gengoglu, a.g.e., S. 364-369’dan yararlanilarak gelistirilmistir.
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3.2.1.3 Duran Varhk Alis - Satis Eliminasyonu

Topluluga dahil ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklar1 donen ve duran varliklar,

ilke olarak maliyetleri lizerinden gosterilmelidirler.

Bu sebeple gerekli diizeltmeler yapilarak konsolide bilan¢o olusturulmalidir. Grup i¢inde
amortismana tabi duran varliklarla ilgili grup ici islemler sebebiyle olusan gelir ve giderler
elimine edilir. Bu kalemin yaninda satis nedeniyle dogan yeni kosullarda yapilan
hesaplamalar1 satis Oncesi kosullarin devami niteligindeki hesaplamalar arasindaki
amortisman farklar ile yeniden degerleme deger artis farklar: ilgili hesaplarla karsilikli
arindirihr.’® Yani maddi duran varlhigim sanki hi¢ grup igine satisi yapilmamus gibi eski
maliyetinden amortisman hesaplamasina devam edilecek sekilde konsolide bilangoda

diizeltmeler yapilir.

Ornek: X bagh ortakligi maliyet degeri 6.000 TL, birikmis amortismani 2.400 TL olan
laptop’u (notebook) Y ana ortakligina 7.000 TL’e 14.10.2013 tarihinde satmig ve bedelini
nakden tahsil etmistir. Laptop’un 3 yil ekonomik 6mrii kalmistir. Y ana ortakligi bu makine

icin 1.400 TL amortisman ayirmistir.

Oncelikle bu drnekte sirketlerin tek tek bireysel finansal tablolarina hangi kayitlar1 attig

gosterilecek daha sonra konsolidasyon icin eliminasyon kaydi atilacaktir.

X bagli ortaklig1 bu sabit kiymet satisi ile ilgili asagidaki kaydi atacaktir:

14.10.2013
1
100 KASA 7.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 2.400
255 DEMIRBASLAR 6.000
679 DIGER OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 3.400
/

Y ana ortaklig1 ise alim ile ilgili asagidaki kaydi atacaktir:

205 Akdogan ve Tenker, a.g.e., s. 414.
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14.10.2013

255 DEMIRBASLAR
100 KASA

7.000
7.000

/

Y ana ortakligit X bagh ortakligindan alinan sabit kiymet icin yil sonunda asagidaki

amortisman kaydini atacaktir:

31.12.2013

632 GENEL YONETIM GIDERLER] 1.400
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 1.400
/

Konsolidasyon i¢in atilacak kayitlar sonucunda laptop maliyeti ve ayrilan amortisman tutari
bu grup ici islem Oncesi degerlerinde olucaktir. Ornegin amortisman kaydi satis oncesi
(6.000 - 2.400 = 3.600 TL) net defter degeri kalan ekonomik Oomriine boliindiigii zaman
3.600 / 3 = 1.200 TL olucak sekilde diizeltilecektir. Y ana ortaklig1 laptop i¢in 1.400 TL

amortisman ayirmistt. Bu durumda 1.200 TL’e ulagsmak i¢in amortisman tutart 200 TL

azaltilacaktir.
31.12.2013
1
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 200
632 GENEL YONETIM GIDERLERI 200
/

Son olarak bu satis hi¢ yapilmamis gibi olucak sekilde asagidaki konsolidasyon kaydi

atilacaktir:
31.12.2013
2
679 DIGER OLAGANDISI GELIR VE KARLAR (X) 3.400
255 DEMIRBASLAR (Y) 1.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR (X) 2.400
/

Bu satis islemini T ¢izerek anlatirsak;
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X bagli ortakliginin biiyiik defterleri:

255

6.000 |6.000 (a)

257

0

100

(a) 2.400| 2.400

() 7.000

0

679

7.000

Y ana ortakliginin biiyiik defterleri ve eliminasyon kaydi:

255

(e) 3.400]3.400 (a)

(b) 7.000 [1.000 (e)

0

100

6.000

632

7.000 (b)

(c) 1.400

(d) 200

7.000

257

1.200

(d) 200 [1.400 (c)
2.400 (e)

3.600

Atilan kayitlar sonrasi 255 hesap satis oncesi rakam 6.000 TL olmus, 257 Birikmis

amortisman rakami 2.400 + 1.200 (1 yillik amortisman) = 3.600 TL olmus ve grup i¢i islem

sonucu ortaya ¢ikan kar yani 679 hesap elimine edilmistir.

Grupigi islemlerden kaynaklanan kéar veya zararlarin elimine edilmesi sirasinda ortaya

cikan gecici farklar icin TMS 12 hiikiimleri uygulanir. Bu 6rnekte cizilen T’lerden de

anlasilacagi tizere TMS 12 standardinin uygulanacag: rakam maddi duran varliklarin vergi
degerini diisliren ileride vergiden indirilebilir farki yaratan 3.200 (2.400+1.000-200)

TL’dir. Bu rakamin % 20’si (640 TL) finansal durum tablosuna ertelenmis vergi varligi ve

kar veya zarar tablosuna ertelenmis vergi geliri olarak yansir.

31.12.2013

290 ERTELENMIS VERGI VARLIGI
691002 ERTELENMIS VERGI GELIRI

/

640
640
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KGK tarafindan yayinlanan finansal tablo formatinda maddi duran varlik satis Karmin
“yatirnm faaliyetlerinden gelirler” hesabinda gosterilmesi gerekmektedir. Tezin 4.
Boliimiinde genel uygulama orneginde bu hesap kullanilmistir. Bu 6rnekte ise sirketlerin
yasal kayitlarina atilan yevmiye kayitlar1 gosterildigi i¢cin 679 - Diger Olagandis1 Gelir ve

Karlar hesab1 kullanilmstir.

3.2.2 Konsolide Kar veya Zarar Tablosu Diizenlenmesi

Konsolide kar veya zarar tablolari, bir grup i¢i sirketler toplulugun, her biri i¢in ayr1 olarak
diizenlenmis gelir tablolarindan yola ¢ikarak, tek bir sirketmis gibi, gelir ve giderlerinin

birlestirilmesi suretiyle hazirlanan gelir tablolarini ifade etmektedir.”%

Kar veya Zarar Tablosu konsolidasyonu topluluk sirketleri gelir tablolarinin satir satir

toplanmasi1 ve grup i¢i islemlerin elimine edilmesi sonucu gergeklesir.

Konsolide kar veya zarar tablosu diizenlenmesinde yasanan en biiyiikk sorun ana sirket ve
bagl sirketlerde olusan biitiin gelir ve giderlerin realize edilmis gelir ve gider kalemleri
olarak kabul edilip edilmeyecegi sorunudur.?”’ Kérin ya da zararin realize olmas1 yani
gerceklesmis olmasi demek topluluk disindaki isletmelere ve kisilere yapilan islemlerden

dogmus olmasi demektir.

Grup isletmeleri arasinda meydana gelen ve konsolidasyon yapilirken karsilikli olarak

elimine edilmesi gereken gelir ve gider kalemlerini asagidaki gibi siralayabiliriz.?®

- Grup ig¢i isletmeler arasinda yapilan ham madde ve yardimcir madde, yart mamul

ve mamul alig-satiglari,

- Her tiirlii maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alis ve satiglari,

206 Ozgiir Ozkan ve Tugge Uzun Kocamis, “UMS - TMS 27’ye Gére Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolarin Hazirlanmasi (Uygulama Ornekleri)”, (Cevrimigi)
http://uye.yaklasim.com/MagazineContent.aspx?1D=12078 (Erigim Tarihi: 24.09.2014).

27 Burhanettin Tandogan, Risk Analizi Tekniklerine Yonelik Finansal Tablolar Analizi ve Finansman
Yontemlerinin Degerlendirilmesi, 2. b., Ankara: y.y., Mayis 2002, s. 118-119.

2% a.g.e.,s. 119.
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- Grup i¢i igletmelerin birbirine sagladiklart hizmetler karsihiginda elde ettikleri

ticret ve komisyonlar

- Grup igi isletmelerin birbirlerinden aldiklar1 kira ve her tiirlii faiz giderleri ile kar

pay1 6demeleri
- Grup igi isletmeler arasinda know-how devri ile ortaya ¢ikan gelir ve giderler

Ayrica azinlik paylarmin hesaplanmasinda, grup icinde yapilan satislarin yonii dnem
kazanmaktadir. Eger bagl ortakliktan, ana ortakliga bir satis olmussa, bagli ortakligin kar /
zarari, bu islemlerin etkilerinden arindirilir ve yeni olusan kar / zarar {izerinden azinlik pay1
hesaplanir. Ana ortakligin, bagli ortakliga satis yapmasi durumunda, islemin etkisi
arindirilir, ancak, arindirma bagli ortakligi kar / zararimi etkilemedigi icin, azinlik paylari

bagli ortakligin kar / zarar iizerinden hesaplanir. °

Grupigi islemlerden kaynaklanan kéar veya zararlarin elimine edilmesi sirasinda ortaya

c¢ikan gecici farklar i¢in TMS 12 hiikiimleri uygulamr.210

3.2.2.1 Grupi¢i Mal Alim Satim1 Eliminasyonu

Toplulugu dahil ortakliklarin stoklarina iligkin grup i¢i mal alim satiminda dogan kar,
konsolide finansal tablolarda stoklardan diisiilerek satislarin maliyetine eklenir, zarar ise
stoklara eklenerek satiglarin maliyetinden diisiilir.”** Yani bu kér yada zarar grup disi
islemlerden olusmadig1 siirece heniiz gerceklesmemis kar ya da zarar sayilir. Yapilan
konsolidasyon iglemleri ile malin ilk alis maliyeti ile konsolide finansal tablolarda
gosterimi saglanir, bunun icin grup i¢ine yapilan satis hi¢ gerceklesmemis gibi goriinmesini

saglayan diizeltme kayitlart atilir.

29 Aydin Karapinar, Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar, 2. b., Ankara: Gazi Kitabevi, 2008, s. 412.

219 Netek, a.g.m.,, s. 72.

211 Akdogan ve Tenker, a.g.e., s. 414.
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Topluluga dahil ortaklarin stoklarina iligkin topluluk i¢i mal alim ve satimindan dogan kar
konsolide finansal tablolarda briit satislar, satislarin maliyeti ve stok hesaplarindan orani
dahilinde indirime tabi tutulurlar. Stoklara iligkin topluluk i¢i mal alim ve satimindan dogan
zarar ise konsolide finansal tablolarda briit satislar, satiglarin maliyeti ve stok hesaplarina
oranina uygun olarak eklenir. ilk madde ve malzeme, yar1 mamul, ticari mallar ve diger
stoklarin satis islemi sonunda stoklarda kalan tutarin ve / veya Kar / zararin saptanmasinin
olanaksiz oldugu durumlarda ise hesaplama belli varsayimlar altinda yapilir ve kullanilan

varsayimlar dipnotlarda agiklanr.?*?

Duran varlik satisi ile ilgili 6rnek 3.2.1.3 Duran Varhk Als - Satis Eliminasyonu baslig

altinda verilmisti. Bu baslikta mal alim - satim1 eliminasyonu 6rnegi verilecektir.

Ornek: 12.11.2012°de B baglh ortakligt A ana ortakligma 14.03.2012°de satin almis
oldugu maliyet bedeli 25.000 TL olan ticari malin1 30.000 TL’ye satmistir. Satig vadeli
gerceklesmistir. Ana ortakligin stoklar1 arasinda bagli ortakliktan alinan ticari mallar

bulunmaktadir.

Oncelikle bu drnekte sirketlerin tek tek solo finansallarina hangi kayitlari attig1 gosterilecek

daha sonra konsolidasyon i¢in eliminasyon kaydi atilacaktir.

B bagli ortaklig1 yasal kayitlarina asagidaki kayitlart atmistir:

14.03.2012
1
153 TICARI MALLAR 25.000
100 KASA 25.000
Ik As Maliyeti /

212 Mehmet Porsuk, “Holding Sirketlerinin Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolarinin Diizenlenme
Esaslarinin TMS-27 ile Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kapsaminda Incelenmesi ve Uygulama
Calismas1” (Celal Bayar Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Anabilim Dali, Yiiksek Lisans Tezi),
Manisa, 2008, s. 82-84.
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12.11.2012

120 ALICILAR
600 YURT iCi SATISLAR
/

12.11.2012

621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI
153 TICARI MALLAR
/

A ana ortaklig1 yasal kayitlarina asagidaki kayitlarr atmistir:

14.03.2012

153 TICARI MALLAR
320 SATICILAR
/

Konsolidasyon i¢in agagidaki eliminasyon kayitlari verilir:

31.12.2012

600 YURTICI SATISLAR (B)
621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI (B)
153 TICARI MALLAR (A)
/

31.12.2012

320 SATICILAR (A)
120 ALICILAR (B)
/

tutarlarin kalacagini gosterecegi i¢in daha agiklayici olacaktir.

30.000

25.000

30.000

30.000

30.000

30.000

25.000

30.000

25.000
5.000

30.000

Sirketlerin solo yasal kayitlarina attig1 kayitlar1 ve konsolidasyon i¢in attigimiz kayidi toplu

bir sekilde T ile asagidaki gibi gostermek konsolidasyon sonrasi finansal tablolarda hangi
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600 153
30.000 (E)[ 30.000 (2) 25.000 (1) 25.000 (3)
0 30.000 (4)] 5.000 (E)
25.000

100 621

25.000 (1) 25,000 (3)| 25.000 (E)
25.000 0

120 320

30.000 (2)| 30.000 (E) 30.000 (E)| 30.000 (4)
0 0

Konsolidasyon sonucunda yani grup igi islemlerin eliminasyonu sonrasinda; 25.000 TL
olan malin grup disindan alinmis ilk maliyeti ile stoklarda rakam kalmaktadir. Heniiz stok
grup disina satilmadigr icin satilan ticari mal maliyetinde ve yurt i¢i satiglarda tutar

kalmamalidir.

Grupigi islemlerden kaynaklanan kar veya zararlarin elimine edilmesi sirasinda ortaya
cikan gecici farklar icin TMS 12 hiikiimleri uygulanir. Bu 6rnekte ¢izilen T’lerden de
anlasilacagi lizere TMS 12 standardinin uygulanacagi rakam stoklarin (varliklarin) vergi
degerini diisiiren ileride vergiden indirilebilir farki yaratan 5.000 TL’dir. Bu rakamin %
20’si (1.000 TL) finansal durum tablosuna ertelenmis vergi varligi ve kar veya zarar

tablosuna ertelenmis vergi geliri olarak yansir.

31.12.2012

290 ERTELENMIS VERGI VARLIGI 1.000
691002 ERTELENMIS VERGI GELIRI 1.000
/

Ornek: 14.09.2013’de Y bagl ortaklign X ana ortakligma 10.02.2013’de almis oldugu
maliyet bedeli 30.000 TL olan ticari malin1 40.000 TL’ye pesin satmigtir. A ana ortakligi bu
malin yarisini grup disina 10.10.2013 tarihinde 45.000 TL’e satmustir.

Oncelikle bu &rnekte sirketlerin tek tek solo finansallarina hangi kayitlar: attig1 gosterilecek

daha sonra konsolidasyon i¢in eliminasyon kaydi atilacaktir.
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Y bagli ortaklig1 yasal kayitlarina asagidaki kayitlart atmistir:

10.02.2013
1
153 TICARI MALLAR 30.000
100 KASA 30.000
Ik Abs Maliyeti /
14.09.2013
2
100 KASA 40.000
600 YURT iCi SATISLAR 40.000
/
14.09.2013
3
621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI 30.000
153 TICARI MALLAR 30.000
/

X ana ortaklig1 yasal kayitlarina asagidaki kayitlart atmastir:

14.09.2013

153 TICARI MALLAR 40.000
100 KASA 40.000
/

10.10.2013

100 KASA 45.000
600 YURT iCI SATISLAR 45.000
/

10.10.2013

621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI 20.000
153 TICARI MALLAR 20.000
/
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Konsolidasyon i¢in asagidaki eliminasyon kaydi verilir:

Y bagl ortakligimin grup disina yaptigi satistan olan kar gerceklesmis kar sayilir grup ici
satistan kaynaklanan kar ise konsolidasyon igin gergeklesmemis kar sayilir. Dolayisiyla
40.000 - 30.000 = 10.000 TL bu karm yarist grup disi satislara aittir. 5.000 TL ise grubun
stoklar1 igierinde kalmistir ve elimine edilmesi gerekmektedir. Ciinkii A ana ortaklig1 Y

bagli ortakligindan aldig: tiim stoklar1 grup disina satmamustir.

31.12.2013
1
600 YURTICI SATISLAR (Y) 40.000
621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI (Y) 30.000
153 TICARI MALLAR (X) 10.000
/
31.12.2013
2
153 TICARI MALLAR (X) 5.000
621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI (X) 5.000
/

Sirketlerin solo yasal kayitlarina attig1 kayitlari ve konsolidasyon igin attigimiz kayd: toplu
bir sekilde T ile asagidaki gibi gostermek konsolidasyon sonrasi finansal tablolarda hangi

tutarlarin kalacagini gosterecegi i¢in daha agiklayict olacaktir.

600 153
40.000 (E)[ 40.000 (2) 30.000 (1)| 30.000 (3)
45.000 (5) 40.000 (4)| 20.000 (6)
45.000 5,000 (E)
15.000
100 621
40.000 (2)| 30.000 (1) 30.000 (3)| 35.000 (E)
45,000 (5)| 40.000 (4) 20.000 (6)
15.000 15.000
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Yukarda ¢izilen T’lerden de anlasildig1 iizere konsolidasyon sonras1 600 Yurt I¢i Satislar
hesabinda 45.000 TL kalmistir ki bu X ana ortakliginin grup disina yapmis oldugu satistir.
153 Ticari Mallar hesabinda 15.000 TL kalmistir bu rakam da bu malin Y bagli ortaklig
tarafindan ilk alis maliyetinin (30.000 TL) yarisidir. 621 Satilan Ticari Mal Maliyetinde ise
mallarin yarist grup digina satildigi i¢in 15.000 TL kalmistir. Bdylece tiim hesaplarin kalan

mevcuduna bakildiginda grup i¢ine yapilan satisin etkilerinin arindirildigr goriiliir.

Grupigi islemlerden kaynaklanan kar veya zararlarin elimine edilmesi sirasinda ortaya
cikan gecici farklar icin TMS 12 hiikiimleri uygulanir. Bu 6rnekte ¢izilen T’lerden de
anlasilacagi tizere TMS 12 standardinin uygulanacagi rakam maddi duran varliklarin vergi
degerini diigiiren ileride vergiden indirilebilir farki yaratan 5.000 (10.000 - 5.000) TL’dir.
Bu rakamin %20’si (1.000 TL) finansal durum tablosuna ertelenmis vergi varligi ve kar

veya zarar tablosuna ertelenmis vergi geliri olarak yansir.

31.12.2013

290 ERTELENMIS VERGI VARLIGI 1.000
691002 ERTELENMIS VERGI GELIRI 1.000
/

3.2.2.2 Diger Gelir ve Gider Eliminasyonu

Ana ortaklik ile bagli ortaklik veya konsolide edilen bagl: ortakliklar arasinda ilgili donem
icindeki iglemlerden kaynaklanan faiz alinmasi verilmesi, kira 6demeleri, temettli 6denmesi
gibi faaliyetlerin de ayrica elimine edilmesi gerekmektedir. Ciinkii amag; konsolide
sirketlerin tek bir isletme gibi sunulmasi ve konsolide sirketlerin sadece iiglincii kisi ve

isletmelerle olan ticari iligkilerinin gdsterilmesidir.

Ornek: B bagh ortakligzin A ana ortakhiga 12.04.2014’de temettii tahakkuku yapmis,
16.04.2014°de 12.000 TL 6demesini gergeklestirmistir.
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B bagli ortakliginin atmis oldugu kayit asagidaki gibidir:

12.04.2014

570 GECMIS YILLAR KARLARI
540 YASAL YEDEKLER
331 ORTAKLARA BORCLAR
/

16.04.2014

331 ORTAKLARA BORCLAR
102 BANKALAR
/

1) A ana ortakliginin atmis oldugu kayit asagidaki gibidir:

12.04.2014

131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
641 BAGLI ORTAKLIKLARDAN TEMETTU GELIRLERI
/

16.04.2014

102 BANKALAR
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
/

Eliminasyon kaydi asagidaki sekilde verilir:

31.12.2014

641 BAGLI ORTAKLIKLARDAN TEMETTU GELIRLERI (A)
540 YASAL YEDEKLER (B)
570 GECMIS YILLAR KARLARI (B)
/

15.000
3.000
12.000

12.000
12.000

12.000

12.000

12.000
12.000

12.000

3.000
15.000
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Ornek: X bagl ortakligi 2013 yili i¢in Y bagl ortakligindan olan alacagma 2.000 TL faiz

hesaplamustir.

Konsolide finansal tablolar olusturulurken asagidaki eliminasyon kaydi verilerek hem
finansman giderlerinin hem de olagan gelir ve karlarin daha fazla gosterilmesi engellenmis

olacaktir.

31.12.2013

642 FAIZ GELIRLERI (X) 2.000
660 KISA VADELI BORCLANMA GIDERI (Y) 2.000
/

Ornek: X bagh ortakligi faaliyetlerini Y bagl ortakligimin sahibi oldugu binada
sirdiirmektedir. Bu genel yonetim gideri i¢in 2013 yili iginde Y baglh ortakligina yillik
100.000 TL kira 6demektedir.

Asagidaki eliminasyon kaydi ile X bagli ortakliginda olusan kira gideri ile Y bagh

ortakliginin aldig1 kira gelirini elimine etmis oluyoruz.

31.12.2013

649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR (Y) 100.000
632 GENEL YONETIM GIDERLERI (X) 100.000
/

3.3 Bagh Ortaklikta Dénem I¢i Degisiklikler

Donem igerisinde ele gegirilen veya yatirim yapilan bir bagli ortakliktan elde edilen kar
veya zararlar, elde edilme tarihini izleyen donem itibariyle konsolide gelir tablosuna
yansitilir. Bu iglemler igin iki yontem kullanilmaktadir. Bunlardan ilki bagl ortakligin
donem basinda kontrole alindig1 varsayilir. Bunun sonucunda bagl ortakligin tiim gelir ve
giderleri konsolidasyona alinir ve konsolide gelir tablosunun sonunda, kontrol dncesi
kazanglar ana ortaklik payindan diisiiriiliir. ikinci yontem; kontroliin varoldugu zamandan

baslayarak gelir ve gider ana ortaklik payma dahil edilir. Ik yéntem uygulamada daha ¢ok
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kullanilmaktadir. Bunun 6nemli sebebi, konsolide finansal tablolarin izleyen donemde
3

karsilastirilabilirliginin uyumlu olmasini saglamaktir. 2
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 ana ortakligin bagli ortakligindaki sahiplik oraninin
degisimini, bu degisim sonucunda ortaya ¢ikan durumlara gore, iki sekilde ele almistir.
Bunlardan ilki ana ortakligin bagl ortakliktaki sahiplik oraninin degismesine ragmen, bagh
ortakligr iizerindeki kontrol giiclinii devam ettirdigi durumlar, digeri ise sahiplik oraninin
degisimi sonucunda ana ortakligin bagli ortaklik iizerindeki kontroliinii kaybettigi

durumlardir.?**

3.3.1 Bagh Ortaklik Uzerindeki Kontroliin Kaybedilmesi ve Oranin Degismesi

Ana ortaklik bagli ortaklik {izerinde kontroliinii satis yoluyla ya da bagl ortakligin
tizerindeki finansal faaliyetini yliriitecek giiclinii yitirdiginde kaybedebilir. Ya da bir bagl
ortakligin hiikiimetin, mahkemenin, kayyum veya bir diizenleyici otoritenin kontrolii altina
girmesiyle kontrol kaybedilebilir.?*®

Ana ortaklik bagl ortaklig1 tizerindeki kontroliinii kaybetmesi halinde asagida bahsedilen

muhasebelestirme islemlerini yapar.216

- Kontroliin kaybedildigi tarih itibariyle; baglh ortakligin varliklarimi (serefiye dahil) ve

borglarini defter degerleri tizerinden finansal durum tablosu dis1 (bilango dis1) birakar.

23 Murat YUKSEL, “TMS 27°ye Gore Konsolide Finansal Tablolar ve Diizenlenmesi” (Mugla Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Ana Bilim Dal1, Yiiksek Lisans Tezi), Mugla, 2008, s. 98.

2% Tarik Béliikbag, “UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi Cergevesinde Uluslararasi
Muhasebe Standartlara Gére Finansal Tablolarin Konsolidasyonu”, (Hacettepe Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Isletme Ana Bilim Dali, Muhasebe ve Finansman Bilim Dal, Yiiksek Lisans Tezi), Ankara, 2010,
s. 177.

215 Ozerhan ve Yanik, a.g.e., s. 626.

218 Ozgiir Ozkan ve Tugge Uzun Kocamis, “UMS - TMS 27°ye Gére Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolarin Hazirlanmasi (Uygulama Ornekleri)”, (Cevrimigi)
http://uye.yaklasim.com/MagazineContent.aspx?1D=12078 (Erigim Tarihi: 24.09.2014).
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- Kontroliin kaybedildigi tarih itibariyle eski bagli ortakligin kontrol giicli olmayan
paylarin1 (azinlik paylarini) cari donemdeki diger kapsamli kar yada zararin her tiirli

birleseni de dahil olmak tizere defter degerleri ile bilanco dis1 birakir.

- Kontrol kayb1 sonucunda olusan islem, olay yada durumlardan, eger var ise alinan
bedelin gercege uygun degerini ve kontrol kaybi ile olusan islemin, bagl ortakliktaki
hisselerin ortaklara ortak olmalari sebebiyle dagitimini kapsamasi durumunda, bu dagitimi

muhasebelestirir.

- Kontrolii kaybettigi tarihte eski bagl ortaklikta bulunan her tiirli yatirmrmini gergege
uygun degeri tlizerinden muhasebelestirir. Ana ortakliga ait olusan farklar1 kazang veya

kay1p olarak muhasebelestirir.

Ana ortaklik kontroliinii kaybettigi bagl ortakliga iliskin diger kapsamli kar veya zarar
icerisinde muhasebelestirdigi tiim tutarlar1 ana ortakligin ilgili varliklar1 ve borglar
dogrudan elden ¢ikarmas: halinde gerekli olacak uygulama ile aym esas iizerinden
muhasebelestirir. Bu sebepledir ki daha 6nce cari donemde diger kapsamli kar veya zarar
yansitilan kazang yada zararin yeniden siniflandirma diizeltmesi yapilir. Ornegin, baglh
ortakligin satisa hazir finansal varliklar1 varsa ve ana ortaklik bagli ortaklik lizerindeki
kontroliinii kaybediyorsa, ana ortaklik bu varliklarla ilgili olarak daha 6nce cari donemde
diger kapsamli kar ya da zararda muhasebelestirilen kazang veya zarar1 kar ya da zararda
yeniden smiflandirir. Ana ortaklik bagh ortaklikla ilgili bazi gelirleri (diger kapsamli
gelirde) 6zkaynaklarda muhasebelestirmis olabilir. Ana ortaklik ilgili varlik ve borglar
eger, dogrudan elden ¢ikarmasi halinde, 6zkaynaklarda muhasebelestirilen bu tutarlari, ne
yapacak idiyse (yani kar veya zarar mi aktaracak, dagitilmamis karlara mi aktaracak)
dzkaynaklarda muhasebelestirilen tutarlar1 da aym sekilde muhasebelestirir. Ornegin; daha
once 0zkaynaklarda muhasebelestirilmis yeniden degerleme deger artislari, ilgili varligin
elden ¢ikarilmasi halinde, dagitilmamis karlara aktarilacaksa, ana ortaklik, bagl ortaklik

tizerinde kontroliinii kaybettiginde de, dagitilmamis karlara aktarilir. 2’

21" TERS 10, Ek B paragraf 99.
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Eski bagl ortaklikta sahip olunan herhangi bir yatirnmin bagli ortakligin kontroliiniin
kaybedildigi tarih itibariyle, ger¢ege uygun degeri TFRS 9 kapsaminda finansal varlik
olarak ilk defa muhasebelestirilmesindeki gergege uygun degeri olarak veya uygun olmasi
durumunda bir istirakteki ya da miistereken kontrol edilen isletmedeki yatirimin ilk

muhasebelestirilmesindeki maliyet bedeli dikkate alimr.?*®

Kontroliin kaybedilmesi ile ilgili asagidaki 6rnekler verilmistir:

Ornek: (Yildiz Ozerhan ve Serap Yamk, TMS TFRS Aciklamah ve Ornek Uygulamal
Tiirkiye Muhasebe Standartlan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar s. 627 deki

ornekten yararlanilarak olusturulmustur.)

X sirketi Y sirketinin % 70'ini 31.12.2010 tarihinde 11.000 TL’e satin almustir. X sirketi ve

Y sirketinin bilangolar1 ve eliminasyon kaydi sonrasi konsolide bilangosu asagidaki gibidir.
Azmlik paylari : (10.000 (Ozkaynak toplami) * % 30) = 3.000

Serefiye asagidaki gibi hesaplanir:

Satil alinan bedel: 11.000
Azmlik paylar: 3.000
Toplam: 14.000
Net tanimlanabilir varliklar: (10.000)
Serefiye: 4.000

Eliminasyon kaydu:

31.12.2010
1
500 SERMAYE 10.000
261 SEREFIYE 4.000
505 AZINLIK PAYLARI 3.000
245 BAGLI ORTAKLIKLAR 11.000
/

218 TERS 10, madde 25.
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ELDE ETME TARIHINDE DUZENLENEN KONSOLIDE FINANSAL DURUM

TABLOSU (TL)

Kalermler X Sirketi | Y Sirketi Eliminasyon Kf)nsolide
Bilanc¢o

DONEN VARLIKLAR 45.000 18.000 63.000
Kasa 15.000 3.000 18.000
Ticari Alacaklar (net) 20.000 12.000 32.000
Stoklar 10.000 3.000 13.000
DURAN VARLIKLAR 24.000 6.500 23.500
Bagl Ortakliklar 11.000 0 (11.000) (1) 0

Binalar (net) 13.000 6.500 19.500
Serefiye (4.000) (1) 4.000
AKTIF TOPLAMI 69.000 24.500 86.500
K.V.YAB.KAYNAKLAR 14.500 8.000 22.500
Banka Kredileri 14.500 8.000 22.500
U.V.YAB.KAYNAKLAR 8.500 6.500 15.000
Banka Kredileri 8.500 6.500 15.000
OZKAYNAKLAR 46.000 10.000 49.000
Sermaye 46.000 10.000 (10.000) (1) 46.000
Azmnlk Paylari 3.000 (1) 3.000
PASIF TOPLAMI 69.000 24.500 86.500

Ornegin devam: 15 Ocak 2011’de X sirketi Y sirketindeki paymmin % 60’11 gercege

uygun degeri lizerinden nakit 9.600 TL’e (16.000 * % 60) satmistir. Satis tarihi itibariyle Y

sirketinin gercege uygun degeri 16.000 TL, defter degeri ise 10.000 TL’dir. X sirketi bu

satigla Y Sirketi tizerindeki kontroliinii kaybetmektedir. Kalan ortaklik hakkinin gercege
uygun degeri ise 1.600 TL (16.000 * % 10)’dir.

Bu verilere gore;

Y sirketinin defter degeri:

Y sirketinin ger¢ege uygun degeri:
Azinlik paylarinin defter degeri:

10.000

16.000

3.000
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Atilacak kayit ile bagl ortakligin varliklari, borg¢lart ve azinlik paylar1 defter degerleri
tizerinden ters kayitla kayitlardan ¢ikarilacaktir. Kalan ortaklik hakki gercege uygun deger
tizerinden  kayitlara  alimp  hesaplanan  kazang ana  ortakliga ait  karda

muhasebelestirilecektir. Kontrol giliciinlin  kaybinda dogan kazang¢ asagidaki gibi

hesaplanacaktir:

Bagl ortaklik satis tutari 9.600
Bagli ortaklikta kalan yatirim tutari 1.600
Toplam: 11.200
Bagli ortakligin net tanimlanabilir varliklar1 (Ana ortakliga ait tutar, defter degeri) (7.000)
Serefiye (4.000)
Kontrol kaybindan dogan kazang: 200

Bu hesaplamadan sonra asagidaki kayit atilacaktir:

15.01.2011
2

300 BANKA KREDILERI 8.000

400 BANKA KREDILERI 6.500

100 KASA (X) 9.600

240 BAGLI MENKUL KIYMETLER 1.600

505 AZINLIK PAYLARI 3.000
100 KASA (Y) 3.000
120 ALICILAR 12.000
153 TICARI MALLAR 3.000
252 BINALAR 6.500
261 SEREFIYE 4.000
OZKAYNAKLAR (X) 200

(Kontrol kaybindan dogan kazang)
/
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SATIS SONRASI FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

Kalermler X Sirketi|Y Sirketi Eliminasyon Bilango
DONEN VARLIKLAR 45.000 18.000 54.600
Kasa 15.000 3.000 9.600 (2) 24.600
(3.000) (2)
Ticari Alacaklar (net) 20.000 12.000 (12.000) (2) 20.000
Stoklar 10.000 3.000 (3.000) (2) 10.000
DURAN VARLIKLAR 24.000 6.500 14.600
Bagh Ortakliklar 11.000 0 (11.000) (1) 0
Bagh Menkul Kiymetler 1.600 (2) 1.600
Binalar (net) 13.000 6.500 (6.500) (2) 13.000
Serefiye (4.000) (1) 0
(4.000) (2)
AKTIF TOPLAMI 69.000 24.500 69.200
K.V.YAB.KAYNAKLAR 14.500 8.000 14.500
Banka Kredileri 14.500 8.000 (8.000) (2) 14.500
U.V.YAB.KAYNAKLAR 8.500 6.500 8.500
Banka Kredileri 8.500 6.500 (6.500) (2) 8.500
OZKAYNAKLAR 46.000 10.000 46.200
Sermaye 46.000 10.000 (10.000) (1) 46.000
Kontrol kaybmndan dogan kazang 200 (2) 200
Azmnlik Paylari 3.000 (1) 0
(3.000) (2)
PASIF TOPLAMI 69.000 24.500 69.200

Ornek: (Yildiz Ozerhan ve Serap Yanik, TMS TFRS Aciklamah ve Ornek Uygulamal
Tiirkiye Muhasebe Standartlar Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar s.634’deki

ornekten yararlanilarak olusturulmustur.)

A sirketi B sirketinin % 80’ini 80.000 TL’e 31.12.2012 tarihinde satin almis ve kontrolii
elde etmistir. Bu elde etme esnasinda B sirketinin gercege uygun degeri 100.000 TL olup
defter degeri gercege uygun degerini gostermektedir. B sirketinin varliklar1 arasinda
gercege uygun deger ile degerlenen ve satin alindigi tarihten itibaren degerleme farklari

diger kapsamli kar yada zararda muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal varliklar
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bulunmaktadir. TMS 39’a gore; alim satim amaciyla elde tutulmayan ancak vadeye kadar
elde tutulacagi da kesin olmayan finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirilirlar. TFRS 9’a gore isletme yoOnetimi dilerse alim satim amacli olmayan
O0zkaynak araglar1 icin, gercege uygun deger farkini diger kapsamli gelir kalemi olarak
6zkaynaklarin altinda muhasebelestirebilir.”*° Bu finansal varliklarin degeri 25.000 TL’dir.
2013 yilinda satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerinde toplam 5.000 TL
artis meydana gelmistir. Boylece, satilmaya hazir finansal varliklarin degeri hem B
sirketinin finansal tablosunda hem de konsolide finansal tabloda 30.000 TL olarak
raporlanmistir. (Not: Finansal varlik deger artis etkisini daha net gorebilmek igin 1 yil

icinde bilangonun diger kalemlerinin degismedigi varsayilmistir.)

1 Ocak 2014 tarihinde ise A sirketi B sirketindeki yatiriminin tamamini 140.000 TL’e pesin
olarak satmistir. Ayni tarihte B sirketinin gergege uygun degeri 175.000 TL dir.

B sirketinin ilk elde edilme tarihinde konsolidasyon i¢in asagidaki eliminasyon kaydi

verilir;
31.12.2012
1
500 SERMAYE 100.000
505 AZINLIK PAYLARI 20.000
245 BAGLI ORTAKLIKLAR 80.000
/

2 gavly, a.g.e., s. 97.
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ELDE ETME TARIHINDE DUZENLENEN KONSOLIDE FiNANSAL DURUM

TABLOSU (TL)

Kalemler A Sirketi |B Sirketi Eliminasyon Bilango
DONEN VARLIKLAR 175.000 80.000 255.000
Bankalar 65.000 20.000 85.000
Ticari Alacaklar (net) 58.000 22.000 80.000
Stoklar 52.000 38.000 90.000
DURAN VARLIKLAR 155.000 55.000 130.000
Satilmaya Hazir Finansal Varlklar 0 25.000 25.000
Bagh Ortakliklar 80.000 0 (80.000) (1) 0
Binalar (net) 75.000 30.000 105.000
AKTIF TOPLAMI 330.000 135.000 385.000
K.V.YAB.KAYNAKLAR 100.000 30.000 130.000
Banka Kredileri 100.000 30.000 130.000
U.V.YAB.KAYNAKLAR 30.000 5.000 35.000
Banka Kredileri 30.000 5.000 35.000
OZKAYNAKLAR 200.000 100.000 220.000
Sermaye 200.000 100.000 (100.000) (1) 200.000
Azmlk Paylar 20.000 (1) 20.000
PASIF TOPLAMI 330.000 135.000 385.000

B sirketinin 2013 yilinda satilmaya hazir finansal varli§inda gercege uygun deger farkindan

olusan 5.000 TL’lik artig asagidaki gibi kayitlara almistir. Atilan bu kayittan sonra B

sirketinin satisa hazir finansal varlik tutar1 30.000 TL olmustur.

31.12.2012

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
OZKAYNAKLAR

/

Satimaya Hazir Finansal Varliklar Degerleme Farki

5.000
5.000
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31.12.2012

OZKAYNAKLAR
Satiimaya Hazir Finansal Varlklar Degerleme Farki

1.000

5.000 * % 20 505 AZINLIK PAYLARI 1.000
/
31.12.2013 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
Kalemler A Sirketi|B Sirketi Eliminasyon Bilango
DONEN VARLIKLAR 175.000 80.000 255.000
Bankalar 65.000 20.000 85.000
Ticari Alacaklar (net) 58.000 22.000 80.000
Stoklar 52.000 38.000 90.000
DURAN VARLIKLAR 155.000 60.000 135.000
Satimaya Hazir Finansal Varliklar 0 30.000 30.000
Bagh Ortakliklar 80.000 0 (80.000) (1) 0
Binalar (net) 75.000 30.000 105.000
AKTIF TOPLAMI 330.000 140.000 390.000
K.V.YAB.KAYNAKLAR 100.000 30.000 130.000
Banka Kredileri 100.000 30.000 130.000
U.V.YAB.KAYNAKLAR 30.000 5.000 35.000
Banka Kredileri 30.000 5.000 35.000
OZKAYNAKLAR 200.000 105.000 225.000
Sermaye 200.000 100.000 (100.000) (1) | 200.000
Satimaya Hazrr Fin.Var. Deg. Farki 5.000 (1.000) (2) 4.000
Azmlk Paylari 20.000 (1) 21.000
1.000 (2)
PASIF TOPLAMI 330.000 140.000 390.000

Ornegin 2.béliimiinde ifade edilen A sirketinin B sirketindeki yatiriminin tamaminin satist

ile ilgili hesaplamalar ve kayitlar asagidaki gibidir:
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Kontrol kaybindan dogan kazan¢ hesaplamasi:

Bagli ortaklik satis tutari

Gergege uygun degerle degerlenen ve degerleme

fark: diger kapsamli kar yada zararda muhasebelestirilen
finansal varlik degerleme farki  (5.000-1.000)

Toplam

B sirketinin net tanimlanabilir varliklar: (*)

Kontrol kaybindan dogan kazang:

B sirketinin net tanimlanabilir varliklar: (*)
Toplam Varliklar

Toplam Borglar

Net Tanimlanabilir Varliklar

Net Tanimlanabilir Varhiklar * % 80

01.01.2014

300 BANKA KREDILERI

400 BANKA KREDILERI

102 BANKALAR (A)

505 AZINLIK PAYLARI

OZKAYNAKLAR

Satilmaya Hazir Finansal Varlklar Degerleme Farki

102 BANKALAR (B)
120 ALICILAR
153 TICARI MALLAR

252 BINALAR
OZKAYNAKLAR

/

140.000

4.000
144.000
(84.000)

60.000

140.000
35.000
105.000
84.000

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR|

(Kontrol kaybindan dogan kazanc)

30.000
5.000
140.000
21.000
4.000

20.000
22.000
38.000
30.000
30.000
60.000
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SATIS SONRASI FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

Kalemler A Sirketi| B Sirketi Eliminasyon Bilanco
DONEN VARLIKLAR 175.000 80.000 315.000
Bankalar 65.000 20.000 (20.000) (3) 205.000
140.000 (3)
Ticari Alacaklar (net) 58.000 22.000 (22.000) (3) 58.000
Stoklar 52.000 38.000 (38.000) (3) 52.000
DURAN VARLIKLAR 155.000 60.000 75.000
Satiimaya Hazr Finansal Varliklar 0 30.000 (30.000) (3) 0
Bagh Ortakliklar 80.000 0 (80.000) (1) 0
Binalar (net) 75.000 30.000 (30.000) (3) 75.000
AKTIF TOPLAMI 330.000 140.000 390.000
K.V.YAB.KAYNAKLAR 100.000 30.000 100.000
Banka Kredileri 100.000 30.000 (30.000) (3) 100.000
U.V.YAB.KAYNAKLAR 30.000 5.000 30.000
Banka Kredileri 30.000 5.000 (5.000) (3) 30.000
OZKAYNAKLAR 200.000 105.000 260.000
Sermaye 200.000 100.000 (100.000) (1) | 200.000
Satiimaya Hazir Fin.Var. Deg. Farki 5.000 (1.000) (2) 0
(4.000) (3)
Kontrol kaybmdan dogan kazang 60.000 (3) 60.000
Azmnlik Paylari 20.000 (1) 0
1.000 (2)
(21.000) (3)
PASIF TOPLAMI 330.000 140.000 390.000

3.4 Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari

TFRS 10’da dipnotlarda agiklanacak bilgilere yer verilmemistir. Bunun yerine TFRS 12’e

atifta bulunulmugtur.220

220 hzerhan ve Yanik, a.g.e., s. 638.
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TFRS 12°de bagl ortaklik, istirak, miisterek kontrol (is ortaklig1 veya miisterek faaliyet) ile
konsolide edilmeyen yapilandirilmis yatirimlara iligkin finansal tablolarda sunulmasi

gerekli aciklamalar belirtilmistir.

Bir igletmenin finansal tablolarda kullanicilara yardimci olmayacak gereginden fazla
detayla finansal tablolarin yiikiiniin arttirilmasi ile, ¢ok fazla 6zetlestirme yapma sonucunda

bilginin anlagilmasinin gii¢ hale getirilmesi arasinda denge kurmasi gerekrnektedir.222
Konsolide finansal tablolarda asagidaki agiklamalar yaplhr:223

- Konsolide finansal tablolarda, grubun yapisi ve azinlik paylarinin grubun faaliyetlerinde

ve nakit akislarinda sahip oldugu pay,

Bagli ortakligin adi.

Bagh ortakligin isi esas olarak siirdiirdiigii yer (ve farkli olmasi durumunda, sirket

merkezinin bulundugu tilke).
- Kontrol giicii olmayan paylar tarafindan elde tutulan sahiplik pay1 orani.

- Sahiplik payr oranindan farkli olmasi1 durumunda, kontrol giicii olmayan paylar

tarafindan elde tutulan oy hakki orani.

- Raporlama donemi i¢inde bagli ortakligin azinlik paylarina ayrilan kar ya da zarar

tutari.

- Raporlama donemi sonu itibariyle bagl ortakligin birikmis kontrol giicli olmayan

paylart.

- Kontrol giicli olmayan paylara 6denen temettiiler.

221 Bindik ve Sentiirk, a.g.m., s. 84.
222 Giiler, a.g.e., s. 534.
2 a.g.e., 5. 534-537.

113



- Bagl ortakligin varliklari, borglari, kar veya zarari ile nakit akiglarina iligkin 6zet
finansal bilgi. Bu bilgi, bunlarla sinirli olmamak {izere, 6rnegin; dénen varliklara,
duran varliklara, kisa ve uzun vadeli borglara, hasilata, kar veya zarara ve toplam

kapsamli kara iliskin bilgiyi icerebilir.??*

- Isletmenin, grup varliklarina ulasabilme veya bunlar1 kullanabilme ve grup borglarmi

O0deyebilme giicli lizerindeki 6nemli kisitlamalarin niteligi ve kapsami.

Yasal, sozlesmeye bagli ve diizenleyici kisitlamalar.

- Ana ortakligin veya bagl ortakliklarin nakit veya diger varliklarinin grup
icerisindeki diger isletmelere transfer edilmesine yonelik kisitlamalar.

- Grup icerisindeki isletmeler arasinda temettii ve diger sermaye dagitimlarinin
O0denmesini veya elde edilmesini ya da kredi ve avans verilmesini, alinmasini veya

geri 6denmesini kisitlayabilecek garantiler veya diger gereklilikler.

- Azmlik paylarinin sahip oldugu, isletmenin grup varliklarina ulasabilme veya
bunlar1 kullanabilme ve grup borclarin1 6deyebilme giiciinii kisitlayabilecek

koruyucu haklarin niteligi ve kapsama.

- Kisitlamalarin uygulandigi varlik ve borg¢larin konsolide finansal tablolardaki defter

degerleri.
- Konsolide edilen yapilandirilmis isletmelerdeki paylarina iliskin risklerin niteligi 22°

- Bir isletme kendisine zarar verebilecek olsa dahi, ana ortakligin veya onun bagh
ortakliklarinin konsolide edilen yapilandirilmis bir isletmeye finansal destek

vermesini gerektiren her tiirlii s6zlesmeye bagli anlasmanin kosullarini agiklar.

- Raporlama donemi i¢inde ana ortaklik veya onun bagl ortakliklarindan herhangi

biri, sozlesmeye bagli herhangi bir yiikiimliliigi bulunmamasina ragmen, konsolide

224 TERS 12, Ek B paragraf 10.
%5 TFRS 12, Paragraf 14-17.
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edilen yapilandirilmis bir isletmeye finansal veya diger araglardan destek
saglamigsa destegin tiirii, tutar1 ve destegin saglanmasinin nedenleri agiklanir.
Ayrica bu destekle birlikte isletme, yapilandirilmis olan isletmeyi kontrol etmeye

baslamigsa, isletmenin bu karara varmasinda etkisi olan faktorleri de agiklar.

Yapilandirilmis isletmenin finansal destek elde etmesine yardimci olma niyeti de
dahil olmak iizere, isletme konsolide edilen bir yapilandirilmis isletmeye finansal

veya diger agilardan destek saglanmasi seklindeki mevcut her tiirlii niyetini agiklar.

- Ana ortakligin baglh ortakligindaki sahiplik payinda, bagl ortaklik tizerindeki kontroliiniin

kaybiyla neticelenmeyecek sekilde meydana gelen degisikliklerin sonuglari.

Isletme bir bagli ortakligindaki sahiplik paymnda, bagli ortaklik iizerindeki kontroliin

kaybiyla sonuglanmayacak sekilde meydana gelen degisikliklerin, 6zkaynagin ana

ortakligin pay sahiplerine atfedilebilen kismi iizerindeki etkilerini gdsteren bir c¢izelge

sunar. 2%

- Raporlama dénemi i¢inde bir bagl ortakligin kontroliiniin kaybedilmesinin sonuglari

Bagli ortaklik tizerindeki kontroliin kaybedilmesi baglig1 altinda bahsedilen hususlar
var ise dipnotlarda agiklanacaktir. Kontroliin kaybiyla ilisikli kazang veya kayiptan
ne kadarmin, eski bagl ortaklikta devam eden her tiirlii yatirnmin kontroliin
kaybedildigi tarihteki ger¢ege uygun degerinden 6l¢iilmesi sonucu ortaya ¢iktigi ve
kazang¢ veya kaybin, kar veya zararda ayri1 bir kalem olarak sunulmamigsa hangi

kalem (veya kalemler) igerisinde muhasebelestirildigi agiklanacaktir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan bagli ortakliga ait finansal
tablolarin raporlama tarihinin veya doneminin, konsolide finansal tablolarinkinden
farkli olmasi durumunda isletme bu bagli ortakligin finansal tablolarinin raporlama

donemi sonu tarihi ve farkli tarih veya donem kullanilmasinin nedenini agiklar.

226 Terzi, Uluslararast..., a.g.m., s. 294.
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4. UYGULAMA ORNEGI

Calismanin  bu boliimiinde, TFRS 10’a goére wuygulama Ornegi olusturulmustur.
Uygulamadaki sirketler sanal sirketlerdir. Bu uygulama oOrnegindeki tiim olaylar ve
rakamlar varsayima dayanilarak hazirlanmigtir. Topluluk sirketlerinin bireysel finansal
tablolar1 6ncelikle KGK’nin belirledigi denetimden gegmis finansal tablo formatina gore
hazirlanmigtir. Yapilan bu uygulamada; sik¢a karsilagilabilecek konsolidasyon islemleri

secilerek konsolidasyon kayitlart atilip konsolide finansal tablolar olusturulmustur.

4.1 isletmeler Hakkinda Genel Bilgiler

Uygulamada topluluk olarak dort sirket degerlendirilecektir. Bu toplulugu olusturan
isletmeler medya sektoriinde faaliyet gostermektedirler. Bu sirketler, sirasiyla A Holding
A.S., X Gorsel Yaymn A.S., Y Yapim Rek. A.S. ve Z Miizik Yapim A.S.’dir. A Holding
A.S., diger sirketlere yatirim yapan ana sirket konumundadir. Diger sirketler ise A hakim
ortagin bagl ortakliklaridir. A Holding A.S.; X Gorsel Yaymn A.S.’nin % 90’1na, Y Yapim
Rek. A.S.’nin % 65’ine ve Z Miizik Yapim A.S.’nin % 80’ine sahiptir.

A Holding A.S. temel olarak medya sektoriinde faaliyet gostermekte olup televizyon
yayinciligl, dizi ve miizik yapim alanlarinda faaliyet gosteren sirketlerin hisselerine
sahiptir. A Holding A.S., genellikle ortak hizmet merkezi olarak ¢alismaktadir. Cogunlukla
briit karliliga etki eden grup i¢i alim-satim islemleri grubun diger sirketleri arasinda olussa
da zaman zaman holding grup ici isletmelerden alim yapip grupdisi isletmelere satislar
yapmaktadir. Genellikle A Isletmesinin stoklarinda kalan ticari mallar, grupici alislardan
kaynaklanmaktadir. X Gorsel Yaym A.S., Tirkiye’de yayin yapan televizyon kanallarindan
biridir. Y Yapim Rek. A.S., dizi yapim firmasidir. Z Miizik Yapim A.S. ise miizik
albiimlerinin yapimcisidir. Grubun finansal tablolar1 01.01.2014 - 31.12.2014 tarihleri

arasindaki islemleri kapsamaktadir.
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A Holding A.S., kontroliin gostergelerinden ii¢ unsuru (gii¢ , getirilere hak kazanma veya

maruz kalma, getirilerin tutarini etkileme imkani) da saglamaktadir.

Tim isletmeler, TFRS c¢ercevesinde ayni muhasebe politikalarin1 kullanarak finansal

tablolarini hazirlamislardir.

Grup 2014 yilinda bir aktiierya sirketi ile anlagmigtir. Bu aktiierya sirketi tarafindan

hesaplanan tanimlanmis emeklilik fayda planlarindaki vergi sonrasi aktiieryal kayiplar,solo

sirketler tarafindan konsolide finansal durum tablosunda 6zkaynaklar kalemi altina ve

kapsamli kar veya zarar tablosuna kaydedilmistir. Bu kaydetme islemi yapilirken

ertelenmis vergi etkisi de hesaplanmistir. Grup sirketlerinde olusan aktiieryal kayiplar ve

ertelenmis vergi etkileri asagidadir:

A X Y Z TOPLAM
Tammlanms emeklilik fayda planlarnindaki (3.500)| (7.000) (2.625)| (1.000) (14.125)
vergi sonrasi aktiieryal kayiplar
Ertelenmis vergi etkisi 700 1.400 525 200 2.825
Ozkaynaklarda gosterilen aktiieryal kayiplar (2.800)| (5.600) (2.100) (800) (11.300)
4.2 Grubun Konsolidasyon Oncesi Bireysel Finansal Tablolar
31.12.2014 BIREYSEL FINANSAL DURUM TABLOLARI (TL)
VARLIKLAR A X Y Z |TOPLAM
Donen Varliklar 167.662 | 271.710 | 54.454 | 46.360 | 540.186
Nakit ve Nakit Benzerleri 35.000 [ 12.000 | 4.500 6.500 58.000
Finansal Yatrimlar - 18.360 - - 18.360
Ticari Alacaklar 66.500 | 171.500 [ 17.500 | 10.500 [ 266.000
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 45.000 25.000 2.500 - 72.500
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 21.500 | 146.500 | 15.000 [ 10.500 | 193.500
Stoklar 40.000 35.000 | 16.500 | 23.000 | 114.500
Pesin Odenmis Giderler 14.162 8.200 4.600 1.970 28.932
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar - 7.250 - - 7.250
Diger Donen Varlklar 12.000 19.400 | 11.354 4.390 47.144
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31.12.2014 BIREYSEL FINANSAL DURUM TABLOLARI DEVAMI (TL)

VARLIKLAR A X Y Z |TOPLAM
Duran Varliklar 240.600 | 115500 | 37.126 | 31.362 | 424.588
Finansal Yatrmlar 175.000 - - - | 175.000
Maddi Duran Varlklar 28.050 31.000 | 12.255 | 18.076 89.381
Maddi Olmayan Duran Varlklar 8.250 23.000 4.150 6.472 41.872
Pesin Odenmis Giderler 18.300 17.500 9.693 3.056 48.549
Ertelenmis Vergi Varligt 8.700 31.000 7.600 - 47.300
Diger Duran Varlklar 2.300 13.000 3.428 3.758 22.486
TOPLAM VARLIKLAR 408.262 | 387.210 | 91.580 | 77.722 | 964.774
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 154.150 | 166.360 | 56.070 | 53.660 [ 430.240
Kisa Vadeli Borglanmalar 108.360 35.000 | 21.275 4.687 | 169.322
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa Vadeli
Kisimlari 26.500 - - - 26.500
Ticari Borglar 4.500 95.200 [ 21.500 | 36.325| 157.525
[liskili Taraflara Ticari Borglar - 26.500 [ 19.000 | 27.000 72.500
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4.500 68.700 2.500 9.325 85.025
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammnda
Borglar 3.200 4.600 - - 7.800
Ertelenmis Gelirler 2.850 8.600 2.122 1.823 15.395
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii - - 3.750 - 3.750
Kisa Vadeli Karsilklar 7.940 19.000 2.800 7.400 37.140
Cabsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa
Vadeli Karsiliklar 6.740 12.000 2.800 4.750 26.290
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.200 7.000 - 2.650 10.850
Diger Kisa Vadeli Yikiimliikikler 800 3.960 4,623 3.425 12.808
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 13.912 6.250 850 2.127 23.139
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 9.500 - - - 9.500
Ertelenmis Gelirler 3.012 - - - 3.012
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.400 6.250 850 1577 10.077
Cabsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 1.400 6.250 850 1.577 10.077
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - - - - -
Ertelenmis Vergi Yikkimliligi - - - 550 550
OZKAYNAKLAR 240.200 | 214.600 | 34.660 | 21.935| 511.395
Odenmis Sermaye 260.250 90.000 | 20.000 | 14.000 | 384.250
Tammlanmig emeklilik fayda planlarmdaki
vergi sonrasi aktiieryal kayiplar (2.800)|  (5.600)| (2.100) (800)[ (11.300)
Yasal Yedekler - 6.000 - - 6.000
Gegmis Yillar Karlary/Zararlar (10.750)|  79.200 -| 18.735 87.185
Net Donem Kary/Zarari (6.500)] 45.000 | 16.760 | (10.000)] 45.260
TOPLAM KAYNAKLAR 408.262 | 387.210 | 91.580 | 77.722 | 964.774
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01.01.2014 - 31.12.2014 DONEMI BIREYSEL KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(TL)
A X Y z TOPLAM

Hasilat 320.000 655.000 | 227.225| 395.000 | 1.597.225
Satiglarm Maliyeti (-) (140.000) (399.000)| (105.840)] (291.500)[ (936.340)
BRUT KAR 180.000 256.000 [ 121.385| 103.500 660.885
Genel Yonetim Giderleri (-) (84.350) (75.620)| (32.325)] (45.000)[ (237.295)
Pazarlama Giderleri (-) (8.250) (44.500) (7.500)| (11.500) (71.750)

Arastrma ve Gelistirme Giderleri (-) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33.000 12.500 18.000 10.200 73.700
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (100.000) (71.300)] (61.365)] (65.000)[ (297.665)
ESAS FAALIYET ZARARI 20.400 77.080 38.195 (7.800)] 127.875
Yatrmm Faaliyetlerinden Gelirler 12.000 4.500 3.250 - 19.750
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (15.000) (22.000)] (14.000) - (51.000)
FiN. GIDERiI ONCESI FAALIYET ZARARI 17.400 59.580 27.445 (7.800) 96.625
Finansman Giderleri (-) (26.000) (12.500) (9.860) (1.250) (49.610)
VERGI ONCESi ZARARI (8.600) 47.080 17.585 (9.050) 47.015
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 2.100 (2.080) (825) (950) (1.755)

Do6nem Vergi Gideri - (3.200) (1.150) - (4.350)

Ertelenmis Vergi Geliri 2.100 1.120 325 (950) 2.595
DONEM ZARARI (6.500) 45.000 16.760 (10.000) 45.260

4.3 Grubun Kendi Aralarinda Gergeklesen Sermaye - istirak iliskileri ve Donem ici

Yapilan Islemler

1- A sirketinin, X sirketindeki sermaye ve oy hakki % 90’dir. A Sirketi, X sirketinin %
90’11 01.01.2013 tarihinde 128.500 TL’e pesin olarak satin almistir. X sirketinin
31.12.2012 tarihinde 6zkaynak kalemleri asagidaki gibidir:

OZKAYNAKLAR 01.01.2013
Odenmis Sermaye 90.000
Kardan Ayrinis Kisitlannis Yedekler 5.000
Gecmis Y1l Karlar 40.000
Toplam 135.000

Not: X sirketi icin y1l sonlarinda serefiye deger diisiikliigii testi yapilmis ve herhangi bir

deger diistikliigli ayrilmasina gerek goriilmemistir.

2- A Sirketi, 01.01.2014 tarihinde Y sirketinin 20.000 TL’lik sermaye tutarinin % 65’ine
18.500 TL 6deme yapmuistir. O tarihteki Y sirketinin 6zkaynak durumu asagidaki gibidir:
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OZKAYNAKLAR 01.01.2014

Odenmis Sermaye 20.000
Geemis Y1l Karlart -
Toplam 20.000

3- A sirketinin, Z sirketindeki sermaye ve oy hakki % 80°dir. A sirketi, Z sirketine
01.01.2014 tarihinde % 80 pay i¢in 28.000 TL 6deme yapmuistir. O tarihteki Z sirketinin
Ozkaynak durumu asagidaki gibidir:

OZKAYNAKLAR 01.01.2014
Odenmis Sermaye 14.000
Gegmis Yil Karlan 18.735
Toplam 32.735

4- Topluluk sirketlerinin birbirleriyle olan ve finansal durum tablosunda iliskili sirket

olarak goriilen alacak ve borg iliskileri asagidaki gibidir:

BORCLU
ALACAKLI| A| X Y Z
- {26.500| 7.000{11.500
- 112.000( 13.000
- - - | 2.500

N < X >

5- X sirketinin donen varliklar grubundaki finansal yatirimlar hesabi1 (18.000 TL) A ana
ortakligina ait 6 ay vadeli 01.11.2014 tarihli yillik %12 faizli nominal bedel iizerinden
alimmis olan finansman bonosundan olusmaktadir. X sirketi bu finansman bonosunu yatirim

amacl almistir.
X sirketi bu finansman bonosunu alirken yasal kayitlarinda asagidaki kaydi atmistir:

01.11.2014

111 OZEL KESIM TAHVIL SENET BONOLARI 18.000

102 BANKALAR 18.000
/
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X sirketi y1l sonunda ise yasal kayitlarina asagidaki 2 aylik faiz tahakkuk kaydini atmistir:

31.12.2014

181 GELIR TAHAKKUKLARI ((18.000%2%12)/1.200) 360

642 FAIZ GELIRLERI 360
/

TFRS diizenlemelerine gore mali tablolar olusturulurken yukardaki yasal kayitlarda 181 -
Gelir Tahakkuklar1 hesapinda yer alan faiz tahakkuku ile ilgili tutar, 111 - Ozel Kesim

Tahvil Senet ve Bonolar1 hesabina alinmistir.

31.12.2014

111 OZEL KESiM TAHVIL SENET BONOLARI 360

181 GELIR TAHAKKUKLARI 360
/

A sirketinin finansman bonosu ihrag kaydi ise asagidaki gibidir:

01.11.2014

102 BANKALAR 18.000

305 CIKARILMIS BONO VE SENETLER 18.000
/

A sirketinin y1l sonundaki 2 aylik faiz tahakkuk kaydi agagidaki gibidir:

31.12.2014

780 FINANSMAN GIDERLERI ((18.000%2*12)/1.200) 360

381 GIDER TAHAKK UKLARI 360
/

TFRS diizenlemelerine gére mali tablolar olusturulurken yukardaki yasal kayitlarda 381 -
Gider Tahakkuklar1 hesapinda yer alan faiz tahakkuku ile ilgili tutar, 305 - Cikarilmis Bono

ve Senetler hesabina alinmigtir.
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31.12.2014

381 GIDER TAHAKKUKLARI 360

305 CIKARILMIS BONO VE SENETLER 360
/

6- Donem igerisinde Z isletmesi maliyeti 100.000 TL olan ticari mali A isletmesine % 25
karla, 125.000 TL’e pesin satmustir. A isletmesi bu malin 85.000 TL maliyetli kismini
topluluk digina 110.000 TL’ye satmustir, kalan mal A isletmesinin stoklarinda yer

almaktadir.

7- Donem igerisinde A ana ortakligi X ,Y ve Z bagh ortakliklarindan sirasiyla 6.000 TL,
4.000 TL ve 3.000 TL kira geliri elde etmistir.

8- X bagh ortakligi 31.05.2014 tarihinde ge¢mis yil karlarindan 9.000 TL tutarinda
asagidaki temettli tahakkuk kaydmi yapmis ve Odemeyi 10.06.2014 tarihinde
gerceklestirmistir. Eliminasyon kaydinin daha net anlasilabilmesi i¢in X sirketi tarafindan

atilan kayitlar ortaklarin aldiklari paylara gore ayri ayr1 asagida gosterilmistir.

X sirketinin kayitlart:

31.05.2014
1
570 GECMIS YILLAR KARLARI 9.000
540 YASAL YEDEKLER 900
331 ORTAKLA BORCLAR - A ana ortaklig 8.100
/
31.05.2014
2
570 GECMIS YILLAR KARLARI 1.000
540 YASAL YEDEKLER 100
331 ORTAKLA BORCLAR - % 10 hisse sahibi paylar 900
/
10.06.2014
3
331 ORTAKLA BORCLAR - A ana ortakhig1 8.100
102 BANKALAR 8.100
/
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10.06.2014

331 ORTAKLA BORCLAR - % 10 hisse sahibi paylar 900
102 BANKALAR 900
/

9- A ana ortaklig1 satis tarihi itibariyle defter degeri 30.000 TL birikmis amortismani
18.000 TL olan canli yayin cihazini yaymda kullanmasi i¢in X bagli ortakligina 01/01/2014
tarihinde 15.000 TL’e satmustir ve X bagli ortakligi ayni giin parayr A ana ortakliginin
bankasina yatirmigtir. X bagl ortakligi aldigi cihaz i¢in kayitlarinda % 20 oraninda 3.000
TL yillik amortisman ayirmigtir. X bagl ortakligi amortisman tutarini1 622 Satilan Hizmet

Maliyetindeki amortisman kalemine kaydetmistir.

10- Topluluk i¢i bor¢ ve alacaklardan dolayr donem iginde tahakkuk edip ddenen faiz
gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

780 Faiz Gideri

642 Faiz Geliri Al X Y Z

- | 3.500[ 800| 1.200
- | 1.500( 1.600

N < X >

11- Topluluk biinyesindeki firmalarca aylik donemlerde yapilan vade farki caligmasi

kapsaminda ortaya ¢ikan toplam vade farki gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

780 Vade Farki Gidereri
649 Diger Gelirler| A| X Y Z

A - | 1.600{ 550{ 700
X - - 750( 800
Y - - - 150
Z

12- A sirketi, D sirketine vermis oldugu mali hukuki miisavirlik hizmeti i¢in 2.500 TL’lik

hizmet faturasi kesmistir.
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4.4  Konsolidasyon Islemleri

1- A ana ortakligi ile X bagl ortaklig1 arasindaki istirak- sermaye eliminasyonu:

Ana Ortakligin 6dedigi tutar: 128.500
Satin alirken isletmenin net belirlenebilir varliklarindaki ana ortaklik payz: 121.500
(135.000 * 0,90)
Serefiye Tutari: 7.000
01.01.2013
1
500 ODENMIS SERMAYE (X) 90.000
540 YASAL YEDEKLER (X) 5.000
570 GECMIS YILLAR KARLARI (X) 40.000
261 SEREFIYE 7.000
245 BAGLI ORTAKLIKLAR (A) 128.500
Finansal Yatrmlar
505 AZINLIK PAYLARI 13.500
/

2- A ana ortakligi ile Y bagli ortakligi arasindaki istirak - sermaye eliminasyonu:

Ana ortakligin 6dedigi tutar: 18.500
Satin alirken isletmenin net belirlenebilir varliklarindaki ana ortaklik payr: 13.000
(20.000 * 0,65)
Serefiye Tutar: 5.500
01.01.2014
2
500 ODENMIS SERMAYE (Y) 20.000
261 SEREFIYE 5.500
245 BAGLI ORTAKLIKLAR (A) 18.500
Finansal Yatrmlar
505 AZINLIK PAYLARI 7.000
/
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3- A ana ortaklig1 ile Z bagli ortakligi arasindaki istirak - sermaye eliminasyonu:

Ana ortakligin 6dedigi tutar: 28.000
Satin alirken igletmenin net belirlenebilir varliklarindaki ana ortaklik payi: 26.188
(32.735*0,80)
Serefiye Tutari : 1.812
01.01.2014
3
500 ODENMI$ SERMAYE (Z) 14.000
570 GECMIS YILLAR KARLARI (Z) 18.735
261 SEREFIYE 1.812
245 BAGLI ORTAKLIKLAR (A) 28.000
Finansal Yatrmmlar
505 AZINLIK PAYLARI 6.547
/
4- Grup i¢i ticari alacak — ticari bor¢ eliminasyonu:
31.12.2014
4
320 TICARI BORCLAR 72.500
Iliskili Taraflara Ticari Borglar
X 26.500
Y 19.000
Z 27.000 120 TICARI ALACAKLAR 72.500
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
A 45.000
X 25.000
Y 2500
/

5- X Sirketi ile A ana ortakligi arasindaki finansman bonusu alim - satim isleminin

eliminasyonu:

31.12.2014

305 CIKARILMIS BONO VE SENETLER (A)
Kisa Vadeli Borglanmalar
111 OZEL KESIM TAHVIL SENET BONOLARI (X)
Finansal Yatirmlar
/

18.360

18.360
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31.12.2014

642 FAIZ GELIRLERI (X) 360
Yatrimm Faaliyetlerinden Gelirler
660 KISA VADELI BORCLANMA GIDERI (A) 360
Finansman Giderleri
/
6- A Sirketi ile Z Sirketi arasindaki ticari mal alim - satim igleminin eliminasyonu:
31.12.2014
6
600 YURT ICI SATISLAR (A) 125.000
Hasilat
621 SATILAN TiCARI MAL MALIYETI (2) 117.000 (*)
Satiglarm Maliyeti (-)
153 TICARI MALLAR (A) 8.000 (**)
Stoklar
/
31.12.2014
6
290 ERTELENMIS VERGI VARLIGI (8.000 * % 20) 1.600
691002 ERTELENMIS VERGI GELIRI 1.600
/
*)
Topluluk Digina Satilan Mal Orant: 85.000/125.000 = 0,68
Mevcut SMM Tutari: 85.000 + 100.000 = 185.000
Olmasi Gereken SMM Tutart: 0,68 * 100.000 = 68.000
Fazladan Yazilan SMM Tutari: 185.000 - 68.000 = 117.000
**)
Stokta Kalan Mal Tutar: 125.000 - 85.000 = 40.000
Stokta Kalan Mal Orani: 40.000/125.000 = 0,32
Stokta Kalmasi Gereken Mal Tutart: 0,32 *100.000 = 32.000
Stokta Fazladan Yer Alan Tutar: 40.000 - 32.000 = 8.000
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7- A ana ortakligi ile X, Y ve Z sirketlerinin kira eliminasyonu:

31.12.2014

649 FAALIYETLE iLGILi DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR (A) 13.000
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
632 GENEL YONETIM GIDERLERI 13.000
X 6.000
Y 4.000

Z 3.000

/

8- A ana ortakligi ile X sirketinin temettii eliminasyonu:

31.12.2014
8
641 BAGLI ORTAKLIKLARDAN TEMETTU GELIRLERI (A) 8.100
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
540 YASAL YEDEKLER (X) 900
570 GECMIS YILLAR KARLARI (X) 9.000
/

9- A ana ortakliginin  iretimde kullanmasi i¢in X sirketine sattii makinenin satis

eliminasyonu:

Defter degeri: 30.000

Birikmis amoritsman: (18.000)

Net defter degeri: 12.000

Satis degeri: 15.000

Sabit kiymet satis kari: 3.000

31.12.2014
9
679 DIGER OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR (A) 3.000
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
253 TESIS,MAKINE VE CIHAZLAR (X) 3.000
/
X sirketinde ayrilan cari amortisman: 3.000

Satis yapilmamis olsaydi ayrilacak amortisman:  6.000
Amortisman fark kayda: 3.000
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31.12.2014

622 SATILAN HIZMET MALIYETI (X) 3.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) (X) 3.000
Maddi Duran Varliklar

/

31.12.2014

290 ERTELENMIS VERGI VARLIGI (6.000 * % 20) 1.200
691002 ERTELENMIS VERGI GELIRI 1.200
/

10- Dénem ig¢i faiz gelir - gider eliminasyonu:

31.12.2014
10
642 FAIZ GELIRLERI 8.600
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
A 5.500
X 3.100
660 KISA VADELI BORCLANMA GIDERI 8.600
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
X 3.500
Y 2.300
Z 2.800
/

11- Dénem igi vade farki gelir - gider eliminasyonu:

11
649 FAALIYETLE iLGILIi DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 4550
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
A 2850
X 1550
Y 150
660 KISA VADELI BORCLANMA GIDERI 4.550
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
X 1.600
Y 1.300
Z 1.650
/

Vade farki eliminasyonu calismast sonucu toplam 4.550 TL’lik bir tutarin grupici
zamaninda O0denmeyen (vadesi ge¢mis) faturalardan olustugu goriilmistiir ve bu tutar

yukardaki kayit ile ilgili hesaplardan elimine edilmistir.
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12- A Sirketi ile D Sirketi arasinda gerceklesen mali miisavirlik hizmet alim-satim

eliminasyonu:
31.12.2014
12
602 DIGER GELIRLER (A)
Hasilat

632 GENEL YONETIM GIDERLERI (D)
/

2.500

2.500

13- Ozkaynaklardaki X, Y, Z sirketlerinin 2014 dénem karlarindan azinlik paylarina diisen

tutarlarin, 2013 yilinda konsolide edilen X sirketinin 2013 dénem karinin azinlik paymin

hesaplanmas:

31.12.2014

13
570 GECMIS YILLAR KARLARI (X) - 2013 Kan

(89.200 - 40.000 = 49.200)

(49.200 * % 10 = 4.920)
590 DONEM NET KARI (X)

(45.000 * % 10)

505 AZINLIK PAYLARI
/

31.12.2014

13
590 DONEM NET KARI (Y)
(16.760 * % 35)
505 AZINLIK PAYLARI
/

31.12.2014

13
505 AZINLIK PAYLARI
591 DONEM NET ZARARI (Z)
(10.000 * % 20)
/

4.920

4.500

5.866

2.000

9.420

5.866

2.000

Son olarak, X sirketindeki azinliga dagitilan temettii payinin konsolidasyon kaydi asagidaki

gibi yapilmistir:
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13
505 AZINLIK PAYLARI
540 YASAL YEDEKLER (X)

31.12.2014

570 GECMIS YILLAR KARLARI (X)
/

900
100

1.000

4.5 Grubun Konsolide Finansal Durum Tablosu, Konsolide Kar veya Zarar Tablosu,

Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu ve Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

31.12.2014 KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

ELIMINASYON

VARLIKLAR A X Y Z TOPLAM| BORC ALACAK |KONSOLIDE
Doénen Varliklar 167.662 | 271.710 | 54.454 | 46.360 | 540.186 441.326
Nakit ve Nakit Benzerleri 35.000 12.000 | 4.500 6.500 58.000 58.000
Finansal Yatrmlar - 18.360 - - 18.360 (5) 18.360 -
Ticari Alacaklar 66.500 | 171.500 [ 17.500 | 10.500 | 266.000 193.500
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 45.000 25.000 2.500 - 72.500 (4) 72.500 -
{liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 21.500 | 146.500 | 15.000 [ 10.500 | 193.500 193.500
Stoklar 40.000 | 35.000 | 16.500 | 23.000 | 114.500 (6) 8.000 106.500
Pesin Odenmis Giderler 14.162 8.200 | 4.600 1.970 28.932 28.932
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - 7.250 - - 7.250 7.250
Diger Donen Varliklar 12.000 19.400 | 11.354 4.390 47.144 47.144
Duran Varliklar 240.600 | 115.500 | 37.126 | 31.362 | 424.588 260.700
Finansal Yatuwmmlar 175.000 - - - | 175.000 (1) 128.500 -

(2) 18.500

(3) 28.000
Maddi Duran Varlklar 28.050 | 31.000 | 12.255| 18.076 89.381 (9) 3.000 83.381

(9) 3.000
Maddi Olmayan Duran Varlklar 8.250 | 23.000 | 4.150 6.472 41.872 56.184
Serefiye - - - - -| (2)7.000 14.312

(2) 5.500
(3) 1.812 41.872
Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar 8.250 | 23.000 | 4.150 6.472 41.872 41.872
Pesin Odenmis Giderler 18.300 17.500 | 9.693 3.056 48.549 48.549
Ertelenmis Vergi Varligi 8.700 | 31.000 | 7.600 - 47.300 | (6) 1.600 50.100
(9) 1.200

Diger Duran Varlklar 2.300 | 13.000 | 3.428 3.758 22.486 22.486
TOPLAM VARLIKLAR 408.262 | 387.210 [ 91.580 | 77.722 | 964.774 702.026
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31.12.2014 KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (DEVAMI) (TL)

ELIMINASYON
KAYNAKLAR A X Y Y4 TOPLAM| BORC ALACAK |KONSOLIDE
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 154.150 [ 166.360 | 56.070 | 53.660 | 430.240 339.380
Kisa Vadeli Borglanmalar 108.360 [ 35.000 | 21.275 4.687 | 169.322 | (5)18.360 150.962
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa Vadeli
Kismmlar 26.500 - - - 26.500 26.500
Ticari Borglar 4500 | 95.200 [ 21.500 | 36.325| 157.525 85.025
Tliskili Taraflara Ticari Borglar - 26.500 | 19.000 [ 27.000 72.500 | (4)72.500 -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4.500 68.700 2.500 9.325 85.025 85.025
Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsamnda
Borglar 3.200 4.600 - - 7.800 7.800
Ertelenmis Gelirler 2.850 8.600 | 2.122 1.823 15.395 15.395
Dénem Kar Vergi Yikimlbiiligii - - 3.750 - 3.750 3.750
Kisa Vadeli Karsiliklar 7.940 19.000 | 2.800 7.400 37.140 37.140
Calsanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa
Vadeli Karsiliklar 6.740 12.000 | 2.800 4.750 26.290 26.290
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 1.200 7.000 - 2.650 10.850 10.850
Diger Kisa Vadeli Yiikimbitlikler 800 3.960 | 4.623 3.425 12.808 12.808
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 13.912 6.250 850 2.127 23.139 23.139
Uzun Vadeli Borglanmalar 9.500 - - - 9.500 9.500
Ertelenmis Gelirler 3.012 - - - 3.012 3.012
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.400 6.250 850 1.577 10.077 10.077
Calsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 1.400 6.250 850 1.577 10.077 10.077
Diger Uzun Vadeli Karsihklar - - - - - -
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigii - - - 550 550 550
OZKAYNAKLAR 240.200 | 214.600 | 34.660 [ 21.935 | 511.395 339.507
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 240.200 | 214.600 | 34.660 | 21.935 | 511.395 300.074
Odenmis Sermaye 260.250 | 90.000 | 20.000 [ 14.000 | 384.250 | (1)90.000 260.250
(2) 20.000
(3) 14.000
Tanmlanms emeklilik fayda planlarmdaki
vergi sonrasi aktiieryal kayiplar (2.800)|  (5.600)[ (2.100) (800)| (11.300) (11.300)
Yasal Yedekler - 6.000 - - 6.000 | (1)5.000 -
- - - - - (8) 900
(13) 100
Gegmis Yillar Karlary/Zararlar (10.750)|  79.200 18.735 87.185 | (1) 40.000 33.530
(3) 18.735
(8) 9.000
(13) 4.920
(13) 1.000
Net Dénem Karv/Zarari (6.500)| 45.000 | 16.760 | (10.000)| 45.260 (5) 360 (5) 360 17.594
(6) 125.000 | (6) 117.000
(6) 1.600
(7) 13.000 | (7)13.000
(8) 8.100
(9) 3.000
(9) 3.000
(9) 1.200
(10) 8.600 | (10) 8.600
(11) 4550 | (11)4.550
(12) 2.500 | (12)2.500
(13) 4.500
(13) 5.866
(13) 2.000
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - - - 39.433
(1) 13.500
(2) 7.000
(3) 6.547
(13)9.420
(13) 5.866
(13) 2.000
(13) 900
TOPLAM KAYNAKLAR 408.262 | 387.210 | 91.580 | 77.722 | 964.774 702.026
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01.01.2014-31.12.2014 DONEMi KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU (TL)

A X Y z TOPLAM |BORC  [ALACAK |KONSOLIDE
Hasilat 320.000 655.000 | 227.225 | 395.000 [ 1.597.225 ((6) 125.000| 1.469.725
(12) 2.500
Satiglarm Maliyeti (-) (140.000) (399.000)| (105.840)| (291.500)| (936.340) (6) 117.000 (822.340)
(9) 3.000
BRUT KAR 180.000 256.000 | 121.385| 103.500 660.885 647.385
Genel Yénetim Giderleri (-) (84.350) (75.620)|  (32.325)|  (45.000)| (237.295) (7) 13.000 (221.795)
(12) 2.500
Pazarlama Giderleri (-) (8.250) (44.500)|  (7.500)| (11.500)|  (71.750) (71.750)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33.000 12.500 18.000 10.200 73.700 | (7) 13.000 47.550
(10) 8.600
(11) 4.550
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (100.000) (71.300)| (61.365)| (65.000)| (297.665) (10) 8.600 (284.515)
(11) 4.550
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 20.400 77.080 38.195 (7.800)|  127.875 116.875
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler 12.000 4.500 3.250 - 19.750 | (5) 360 8.290
(8) 8.100
(9) 3.000
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (15.000) (22.000)|  (14.000) - (51.000) (51.000)
FIN. GIDERI ONCESi FAALIYET KARI / ZARARI 17.400 59.580 27.445 (7.800) 96.625 74.165
Finansman Gelirleri - -
Finansman Giderleri (-) (26.000) (12.500)]  (9.860)]  (1.250)|  (49.610) (5) 360 (49.250)
VERGI ONCESi KAR / ZARAR (8.600) 47.080 17.585 (9.050) 47.015 24.915
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 2.100 (2.080) (825) (950) (1.755) 1.045
Dénem Vergi Gideri - (3.200)|  (1.150) - (4.350) (4.350)
Ertelenmis Vergi Geliri /Gideri 2.100 1.120 325 (950) 2.595 (6) 1.600 5.395
(9) 1.200
DONEM KAR / ZARARI (6.500) 45.000 16.760 [ (10.000) 45.260 25.960
Kapsamh Gelir Dagilimu
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 8.366 (*) 8.366
Ana Ortaklik Paylari 17.594
TOPLAM NET KAR 25.960

(*) 4.500 + 5.866 - 2.000

01.01.2014-31.12.2014 DONEMIi KONSOLIiDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)

KONSOLIDE

DONEM KAR / ZARARI 25.960
DiGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandinlmayacaklar

Tammlanmig emeklilik fayda planlarindaki aktiieryal kayiplar (14.125)

Tanmlanmus emeklilik fayda planlarmdaki aktiieryal kayiplar 2.825

ertelenmis vergi etkisi

DIGER KAPSAMLI GELIiR (11.300)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 14.660
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01.01.2014-31.12.2014 DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM

TABLOSU (TL)

Sermaye |Aktiieryal Kaylp |Ge¢mis Yil [Net Dénem |Kontrol Giicii (jzl(aynaklar Toplam
/ Kazang Kar-Zaran |Kar/Zaran [Olmayan Paylar

1 Ocak 2014 itibariyle bakiyeler 260.250 - 33.530 - 18.420 (*) 312.200
Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahiplerine

odenen Temettiiler - - - - (900) (900)
Yeni Bagh Ortakhik Satin Alma Etkisi - - - - 13.547 (**) 13.547
Tammlanmus emeklilik fayda planlanndaki

vergi sonrasi aktiieryal kayiplar - (11.300) - - - (11.300)
Dénem Kar / Zaran - - - 17.594 8.366 25.960
31.12.2014 itibariyle bakiyeler 260.250 (11.300) 33.530 17.594 39.433 339.507
*)
13.500 + 4.920
(%)
7.000 + 6.547
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SONUC

Finansal tablolarin igerigini ve seklini belirleyen standartlar finansal tablo kullanicilarinin
ihtiyaclar1 dogrultusunda belirlenmistir. Finansal tablo kullanicilari, mevcut ve potansiyel
yatirimcilar, ortaklar, yoneticiler, calisanlar, bor¢ verenler, saticilar, tedarikgiler, miisteriler,

kredi kurumlari, kredi derecelendirme kuruluslari, kamu otoriteleridir.

Kiiresellesmenin hizlanmasi ulusal sinirlarin ortadan kalkmasi ile isletmeler arasi rekabet
artmistir. Bu durumda; isletmeler varliklarini = slirdiirebilmek i¢in dis  bliylime

yontemlerinden biri olan holdinglesmeyi segebilmektedirler.

Holdinglerin gercek mali yapilari hakkindaki yeterli ve gilivenilir bir yargiya, grup igindeki
isletmelerin hazirlamig olduklar1 bireysel finansal tablolarin tek tek analiz edilmesiyle
ulagilmaz. Ayn tiizel kisilige sahip bu isletmelerin kendi aralarinda yapmis olduklari
islemlerin karsilikli olarak arindirilmasi gerekmektedir. Konsolide finansal tablolar, bir
grubun belirli bir donemdeki islemlerinin finansal bir Ozetini ilgililere aktarmak ve

ilgililerin isletme hakkinda ayrintili bir bilgiye sahip olmalari i¢in hazirlanirlar.

Konsolide finansal tablolar diizenlenerek birbirinden hukuki olarak ayr1 fakat ekonomik
olarak bagl birden fazla ortakligin sahip oldugu aktifler, pasifler konsolidasyon siirecinden
gecirilerek sanki tek bir isletmeymis gibi goriilmekte ve topluluk hakkinda karar alicilara
saglikl bilgi verilmektedir.

Calismada holding adi yerine grup (topluluk), kontrolii elinde bulunduran isletmeye ana
ortaklik (hakim ortaklik), kontrol edilen isletmelere de baghh ortaklik kavramlari
kullanilmistir. TFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar Standardi, bu ¢alismanin konusunu

olusturmaktadir.

Uygulamada en sik rastlanan konsolide finansal tablolar konsolide finansal durum tablosu
ve konsolide kar veya zarar tablosudur. Konsolide finansal durum tablosu (bilango), ana
sirket ve bagl sirketlerin bilangolarinin konsolidasyon i¢in yapilan eliminasyonlardan sonra

tek bir bilanco olarak elde edilmesidir. Konsolide kar veya zarar tablosu ise ana sirket ve
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bagl sirketlerin gelir tablolarinin konsolidasyon i¢in yapilan eliminasyonlardan sonra tek
bir gelir tablosu olarak elde edilmesidir.

Isletmelerin finansal ve faaliyet sonuglarini ilgililere sunma araglari olan finansal tablolarin;
genis bir kitle tarafindan anlasilabilmeleri i¢in ortak bir dil anlayisi ile hazirlanmalari
gerekmektedir. Bu sebepledir ki bu tablolarin olusturulmasi esnasinda uluslararasi belli ilke

ve uygulamalar1 igeren muhasebe standartlarindan yararlanilmaktadir.

Ticari alanda gosterilen faaliyetlerin uluslararasilagsmasi, kiiresellesmenin hizlanmasi ile
muhasebe standartlarimin uluslararasi gegerlilik kazanmasimin 6nemi artmistir. Konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasi agisindan uluslararas1 diizenlemeler; Avrupa Birligi
direktifleri (yonergeleri) ve uluslararast muhasebe standartlaridir. AB sirketler hukuku
yonergelerinden konsolidasyon kurallarin1 igceren yedinci yonerge 1983 yilinda
yaymlanmistir. Diinyada muhasebe uygulamalarinda kabul edilen iki muhasebe standardi
setinden bir1i olan IASB tarafindan olusturulan IFRS 10 standardi Mayis 2011°de
yaymlanmistir. Yaymlanan IFRS 10 standardi daha once IAS 27°de anlatilan konsolidasyon

islemlerinin revize edilerek ayr1 bir standart olarak ele alinmasi ile olusturulmustur.

Ulkemizde ise konsolide finansal tablo diizenlenmesi ile ilgili SPK, BDDK, TMUDESK,
TMSK ve KGK ¢esitli diizenlemeler yapmistir. Glinlimiizde Kamu G6zetimi ve Muhasebe
Standartlar1 Kurumu (KGK) Tiirkiye’de muhasebe standartlarini belirlemede tek yetkili
organ olmustur. Ayrica 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununda da konsolide tablolar ile ilgili
cesitli maddeler yer almaktadir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardi ilk olarak
28/10/2011 tarth ve 28098 sayili Resmi Gazetede yayinlanarak 216 sira no’lu teblig ile
yirlirlige girmistir. Standart, UFRS’nda meydana gelen degisikliklere paralellik
saglanmas1 amactyla 17/07/2013 tarih ve 28710 sayili Resmi Gazetede yayinlanan 12 sira
no’lu teblig araciligiyla giincellenmistir. Bu degisiklik dogrudan TFRS 10 tarafindan
yapilmis olup 31/12/2012 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. S6z
konusu standart, UFRS’nda meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla
05/03/2014 tarih ve 28932 sayili Resmi Gazetede yaymlanan 13 sira no’lu teblig
araciligiyla gilincellenmistir. Bu degisiklik dogrudan TFRS 10 tarafindan yapilmis olup
31/12/2013 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.
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Standardin amact; bir isletme bir veya daha fazla isletmeyi kontrol etti§inde diizenlenecek
olan konsolide finansal tablolarin hazirlanmasina ve sunumuna iliskin finansal raporlama
ilkelerini belirlemektir. Bu standart bir veya daha fazla isletmeyi (bagli ortakliklari)
kontrol eden bir isletmenin (ana ortakligin) konsolide finansal tablo hazirlamasini zorunlu
kilar, kontrol kavramini tanimlar ve konsolidasyonun dayanagi haline getirir. Kontrol
ilkesinin nasil uygulanacagini, muhasebelestirme hiikiimlerinin nasil olacagini diizenler.
Yatirimet isletme, ancak ve ancak yatirim yaptigi isletme iizerinde giice sahipse, yatirim
yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolayr degisken getirilere maruz kaliyorsa veya bu
getirilerde hak sahibi oluyorsa elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek igin yatirim
yaptig1 isletme tizerindeki giiciinii kullanma imkanina sahipse ana ortaklik niteligine haiz

olacak ve konsolide finansal tablo diizenleme zorunlulugu altina girecektir.

Bir isletmenin bir ya da daha fazla bagli ortaklig1 var ve kontrol unsurlarini sagliyorsa ise
konsolide finansal tablo hazirlama zorunlulugu vardir. Bazi durumlarda ana ortakligin
konsolide finansal tablolar hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Asagida belirtilen
durumlarin tamaminin s6zkonusu oldugu durumlarda, ana ortaklik konsolide finansal tablo

diizenlemeyebilir. Bu durumlar sunlardir:

- Asagidaki kosullarin tamamini karsilayan bir ana ortaklik konsolide finansal tablo sunmak

zorunda degildir:

- Ana ortaklik bagka bir igletmenin bagli ortaklig1 ise, ortaklarinin bilgilendirilmesi ve

itiraz etmemis olmalar1 durumunda,

- Ana ortaklifin menkul kiymetleri kamuya agik bir piyasada islem gormiiyor olmasi

veya islem gérmek iizere basvurmus olmamasi durumunda,

- Ana ortakligin nihai veya herhangi bir ara kademe ana ortakliginin,TFRS’lerle
uyumlu konsolide finansal tablolar hazirladigi ve kamunun kullanimma sundugu

durumlarda konsolide finansal tablolar1 hazirlamalar1 zorunlu degildir.
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- TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar Standardinin uygulandig: isten ayrilma sonrasi
fayda planlar1 veya calisanlara saglanan diger uzun vadeli fayda planlarina da bu TFRS

uygulanmaz.

- Bir yatirnm isletmesinin, tim baglh ortakliklarii gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitarak 6lgmesi zorunlu oldugunda, konsolide finansal tablo sunmasi gerekli

degildir.

Ana ortaklik ve baglh ortakligin finansal tablolarinin birlestirilmesinde konsolidasyon i¢in
bazi genel sartlarin saglanmasi gerekir. Konsolide finansal tablolari olusturan bireysel
finansal tablolarin ayn1 raporlama tarihlerinde diizenlenmesi gerekir. Ana ortaklik ile bagl
ortakliklar arasindaki raporlama tarihlerin farki {i¢ ayr gegcemez. Ortakliklarin benzer
islemler i¢in ayn1 muhasebe politikasini uygulamalari gerekir. Ortakliklarin benzer islemler

icin farkli muhasebe politikalar1 varsa gerekli diizeltmeler yapilmalidir.

Ana ortaklik, bagl ortakligin tamamina sahip degilse varlik ve yiikiimliiliiklerin, gelir ve
giderlerin bir kism1 ii¢lincii kisilere ait olacaktir ve bu unsurlar {izerinde ii¢lincii kisilerin
haklarin1 temsil eden boliimlerin finansal tablolarda ayr1 gosterilmesi gerekmektedir. Bu
durumlarda kontrol giicli olmayan paylar (azinlik pay1) kavrami ortaya ¢ikmaktadir. Ana
ortakla birlikte azinlik paylar1 da ayni 6zkaynaklar iizerinden pay sahibi olduklart i¢in

finansal tablolarda ayr1 gosterilirler.

Konsolide finansal tablolarda grupla ilgili finansal bilgiler tek bir igletme ¢atis1 altinda
gosterildigine gore grup ici islemler ve tutarlar gercek ekonomik olaylari temsil etmezler.
Dolayistyla konsolidasyon islemlerinin bir baska noktasini da gruba bagl sirketlerin
birbirleriyle yaptiklari islemlerin elimine edilmesi olusturmaktadir. ilk olarak gruba bagh
sirketlerin finansal tablo kalemleri tek tek toplanmaktadir. Bu islemden sonra, ana
ortakligin bagl ortaklik kurulurken yatirdig: tutar (finansal tabloda finansal yatirim olarak
goriilmektedir) ile baglh ortakligin finansal tablolarindaki sermaye rakami karsilikli olarak
elimine edilmektedir. Bu elimine islemi sirasinda, ana ortakligin yatirim tutari ile bagh
ortakliktaki sermaye pay1 arasinda fark cikabilir. Bu durum TFRS 10’un da atifta
bulundugu TFRS 3 standardinda ele alinmistir.
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Ayrica, grup isletmeleri arasindaki islemlerle ilgili; varlik, borg, 6zkaynak, gelir, gider ve
nakit akiglarinin tiimii elimine edilir. (grupigi islem olarak yapilan stoklar ve duran varliklar
alig satis1 sebebiyle ortaya ¢ikan kar veya zararlar tamamen elimine edilir.) Grup
sirketlerinin birbirlerine verdikleri bor¢ ve alacaklar, grup sirketlerinin birbirlerine yapmis
olduklart satiglar ve bunlarin maliyetleri yada olustuklart gider hesaplari, bu alis ve
satiglardan kaynaklanan kar veya zararlar, bagh ortakliklardan alinan temettiiler ile ge¢mis

yil kérlar1 elimine edilir.

Ulkemizde holding sayis1 kiiresellesmeye bagh olarak artis gdstermistir. Giiniimiizde grup
sirketleri hakkinda anlasilir, glivenilir ve karsilagtirilabilir bilgiyi sunan ve bu sirketleri tek
bir isletmeymis gibi gosteren konsolide finansal tablolarin dnemi arttmistir. Bu tablolarin
okuyuculara saglikli bilgi sunabilmeleri, anlamli olabilmeleri i¢in ilke bazli olan TFRS 10

Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na uygun hazirlanmalar1 gerekmektedir.
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