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OZET

YARATICI MUHASEBE NEDENLER 1, YONTEMLER i VE SONUCLARI

Muhasebe bilgisi kullanicilari farkli nitelikte gile ihtiya¢ duyan, farkh sesler duymak
isteyen cikar gruplaridir. Yaratici muhasebe, mebaslkelerinden ve finansal bilginin
tasimasi gereken niteliklerden 6din vermeden ¢ikaplgruarasinda denge kurabilme
ve bu dengeyi firma lehine kullanabilme gerekliiden ortaya c¢ikngtir. Yaratici
muhasebe uygulamalarinin etik sinirlar iginde ledaianinmasi, der yarattgl halde
klasik muhasebe sisteminde ihmal edilen bir takinmswdlarin Gzerine dikkatleri
cekecektir. Ayrica yaratici muhasebe uygulamalartespit edilmesi ve Olgulmesi,
denetleyici ve diuzenleyici kuruflarin ve b&msiz dg denetcilerin bu uygulamalarin
etik sinirlarint ganlarini yakalayabilmeleri acisindan cok buyidk omesahiptir.
Yaraticl muhasebe, muhasebe uygulamalarini kub&nfaransal tablolarin yaniltici bir
sekilde hazirlanmasi ve sunulmasi amaciyla yapi@mier butinudir. Yaraticl
muhasebe uygulamasinda temel amag finansal talblguolsunu ve ilgili kurulgiveya

grubun paydgarini yaniltmak olarak dgerlendirilmektedir.

Bu calsmanin amaci; yaratici muhasebe nedenleri, sonuglari yontemlerini

incelemektir.

Anahtar Kelimeler: Finansal bilgi, Maniplilasyon, Muhasebe, Yaraticihdsebe



ABSTRACT

CREATIVE ACCOUNTING REASONS, METHODSAND THE RESULTS

Financial information can be produced for an aptivor company. Although the
accounting function of financial information, ordgcounting service or accountant of a
company does not collect such information or hamez cost. All units of the company
contribute to the production of financial data. Bftcourse the main responsibility
belongs to the accounting unit. Financial dataeotibn, classification, analysis and
reporting of financial information is the responitipp of and conversion to the

accounting department.

Accounting information users who need informatiom the different qualities are

interest groups who want to hear different sour@teative accounting, establish the
accounting principles and financial information deeé to carry a balance between
interest groups without compromising the qualityl atability of these companies has
emerged in favor of the necessity to use. The neitiog of the creative accounting

practices while remaining within the limits of ethj although classical accounting
system in value creation will attract attention @amumber of factors neglected. In
addition, the detection and measurement of creats®unting practices, supervisory
and regulatory bodies and the independent extewnditors for their ability to capture

these applications beyond the limits of ethics asyvimportant. Creative accounting,
preparation of financial statements in a misleadimanner using accounting practices
and overall operations performed in order to bealabke. The main objective reader in
creative accounting practices and financial stateésnare considered to mislead the
stakeholders about the organization or group.

The purpose of this work; creative accounting reasdo examine the results and
methods.

Keywords: Financial Data, Manipulation, Accounting, CreatAecounting
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GIRIS

Finansal bilgi, hakkinda bilgi g&adigi isletme ile ilgili olarak, bir taraftan byletme
ilgilenenlere, dier taraftan gletme ydnetimine bilgi sdamaktadir. Bu bilgiler, gerek
isletme ydnetiminin yatirim kararlarinda, gerekgetme ile ilgilenenlerin busletme ile
ilgili kararlarinda etkili olmaktadir. Bir ekononedti kaynaklarin tahsisi ile ilgili
kararlar, dgru finansal bilgilere dayali olarak, zamaninda hrse, ekonomideki
kaynak tahsisinin etkin bgekilde gerceklgmesi ile sonucglanarak ekonomik geteye
katki salarken, yanl ya da eksik finansal bilgiye dayali olarak alineararlar da

ekonomide kaynak israfina neden olmaktadir.

Isletme ile ilgili bilgilerin, kletmenin faaliyet amagclarina uygun, givenilir vesaja
cercevede olmasgletmeyle ilgili bitin kesimler icin cok dnemlidiAncak her kesimin
cikarlarini koruyarak bunu karmak oldukg¢a zordur. Bazegietmenin faaliyet amacina
uygun olan bir karar, bir muhasely#emi, yasalar ya da yatirimcilar acisindan uygun
olmayabilir. Isletmeyle ilgili kesimlere dgru bilgi sunma dletme sahip ve

yoneticilerinin sorumlulgundadir.

Son yillarda yganan buytlsirket skandallar finansal bilgiye olan glivenin lazasina,
var olan duzenlemelerin gb6zden gegiriimesine ve diizenlemelerde @ssiklik

yapilmasina neden olrgtur.

Sozkonusu skandallarin yargttifinansal krizler, yaratici muhasebe uygulamalarin
piyasalar tzerindeki etkisinin ortaya cikmasingl@aistir. Piyasalarda haksiz rekabet
ortami yaratan finansal bilgiyi manipule eden yananuhasebe uygulamalari, kamuyu
aydinlatma ve yatirimcinin korunmasi ilke ve kunatia zarar verdi gibi salkh fiyat
olusumuni 6nleyerek, etkin piyasa eltmunu engellemektedir.

Yaratici muhasebegléetmenin ya da dgrudan tepe yonetiminin ¢ikarlarini korumak ve
belirli hedeflere ulgmak amaciyla finansal tablolari, gercek durumunibag ederek
hazirlamak, yatirimci algisini etkileyecelekilde sunmakseklinde ortaya c¢ikan
uygulamalardir. Yaratici muhasebe kullanilarak gagpmanipulatif glemeler, yaniltici
olmakla birlikte, muhasebe politikalarindaki esnidkl, dizenlemelerdeki eksiklik ve
yetersizliklerden faydalanilarak yapgedhdan illegal dgildir. Yaratici muhasebe,
muhasebenin  kacginilmaz olarak insiyatife = dayanananlatini  kullanarak



gerceklgtiriimektedir. Dolayisiyla yaratici muhasebe diegmdi tim unsurlar ile hile
arasindaki sinirda, gercek durumu tam olarak yasasmakla birlikte, yasal sinirlari
ihlal etmeden finansal tablohazirlamak icig\aaulan uygulamalardir.

Enron bata olmak lizere diinyada ggmansirket skandallarinin ¢ikinoktasi finansal
tablolardaki bilgilerin; anlglabilir, ihtiyaca uygun, guvenilir ve kgifastirilabilir

olmasini engelleyen yaratici muhasebe uygulamaiarid

Bu calgmanin amaci; dgurdusu sonuglar nedeniyle, 0Ozinde hileyatan yaratici
muhasebe uygulamalarininedenleri, yontem ve sonutgsriyle incelemek ve yaratici
muhasebeyi elvegli kilan muhasebe unsurlarini agiklamaktir.

Calsmanin ilk bdlumunde finansal bilginin tanimi, kaltaai, tgimasi gereken

Ozellikler ve dnemi incelenmtir.

Calsmanin ikinci boluminde; finansal bilgi maniptlasyoon tanimi, nedenleri,
amaclari ele alinng finansal bilgi maniptlasyon yontemleri olarak khledilen; kar
yonetimi, karin istikrarl hale getirilmesi, agresiuhasebe, buyuk temizlik muhasebesi,
yaraticl muhasebe ve hile yontemleri genel olacaki@anmstir.

Calsmanin tclnct boluminde vyaratici muhasebenin taryapilarak, yaratici
muhasebeyi elveyli kilan nedenler ele aling) yaraticc muhasebenin g cevreler

acisinda dgurdusu sonuglar dgerlendirilmitir.

Calsmanin dordincu ve son boliminde ise yaratici mideas@ntemleri ve bu
yontemler kullanilarak ortaya c¢ikan uygulamalara verilmistir. Calisma sonug ve
deserlendirme bolimda ile tamamlangtir.



1.FINANSAL BiLGi KAVRAMINA GENEL BAKI S

Ekonomik gel§meler sebebiylesietmelerin cakma alanlari, dolayisiyla daletme
yonetiminde alinacak kararlarin etki alanlari gkemistir. Alinacak kararlarsietmenin
cari ve gelecekteki durumu icin ne kadar dnemligsekararlari alirken kullanilacak
bilgiler de o denli 6nemlidir. Bu gamda sletmeler icin olduk¢ca 6nem arz eden
finansal bilgilerin bir sistem dahilindglétme icinde var olmasi finansal bilgi sistemini
meydana getirmektedir. Finansal bilgi sistemininglgu bir hizmet yetengnin
olmasidolayisiyla, sletme icinde ihtiyag duyan birimler, karar almaamalarinda

finansal bilgi sisteminden yararlanabilmektedir.
1.1.Finansal Bilgi ve Kavrami

Isletmeler faaliyetlerini devam ettirebilmek, taleprgtmak, talebi karayabilmek ve
buyuyebilmek, hepsinden Onemlisi gégini artirmak icin cgtli yatirimlar yapmak
durumundadirlar. Ayni zamanda bu yatirimlarin nasde edilecgine ve nasil
odenecgine karar vermek zorundadirlaiste bu karar sirecindeslétmelerin finans
bolumi devreye girmekte ve oldukca 6nemli rolletlaisnektedifAyni zamanda,
isletmelerin amaclarini gercekteéebilmesi ve sorumluluklarini zamaninda yerine
getirebilmesi icin ihtiyac duyulan fonlarin @anmasi, kullaniimasi, sermaye
kaynaklarinin secilmesi gerekmektedir s@lgbiis sahiplerinin koyduklari sermayeye en
yiiksek kazanci gayabilmesi icin fonlarin iyi birsekilde yonetilmeskarttir. iste bu
gibi konularla ilgili olarak uygulanacak yontemletakip edilecek yol ve tutumlar
hakkindaki kararlar da en gai finansal yénetimle olturulabilmektediBéyle bir
bilgi de finansal bilgi sistemi ile elde edilebilktedir. Bu anlamda finansal bilgi
sistemi, muhasebe, yonetim, organizasyon ve icrkbie ilgili bilgilerin saglanmasi ve
bilgi sistemleri gibi disiplinlerle alakalidfr. Finansal bilgi sistemi yonetim bilgi

! Umit Ataman ve Riistem Haciriisteghg Muhasebe ve Finans Bilgilerj istanbul: Tiirkmen Kitabevi,
1999, s.1.

2 Metin Kamil Ercan ve Unsal Bafjnansal Yénetim Ankara: Gazi Kitabevi, 2005, s.3.

¥ Muammer Erdgan, isletme Finansman (Dicle Universitesi, Diyarbakir Meslek Yiiksek QiuYayin
No:2), Diyarbakir, 1990, s.3.

*Havva Hilal Alkan, “Hisse Senedi Satin Almada &isal Bilgi Sisteminin Etkisinin
Analizi”,(Suleyman Demirel Universitesi Sosyal Biller Enstitiisti, YayinlannaiYiiksek Lisans Tezi),
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sisteminin bir alt sistemidir. YOnetim bilgi sisteriretim bilgi sistemi, pazarlama bilgi
sistemi, insan kaynaklari bilgi sistemi, finanggb#istemi, muhasebe bilgi sistemi gibi
sistemlerden meydana gelmektedir.

Yonetim bilgi sistemleri, sietme icinde vesietme dginda bilgiler tGreten sistemlerin
olusturduzu bir sistemler bitiuni olarak kamiza cikmaktadirisletmeler; faaliyet
sistemlerine, faaliyet hacimlerine ve gmluguna, o6rgutlenmesekillerine, yonetim
anlayslarina, yasal dizenlemelere ve iginde bulundukdtiger bazi keullara gore,
bircok bilgi sistemi gefitirmek, kurmak, cagtirmak, kullanmak ve izlemek durumunda
kalmaktadir

Ayni zamanda sietmeler belirledikleri amaglara ykbilmek igin surekli olarak bir
takim faaliyetler yapmaktadir. Orgie, mal alir-satar, para kullanilirsci calstirir ve
uretim yapmaktadirlat.

Finansal bilgiden temel anlamda bir kamusal malaklas6z edilebilir. Saf kamusal bir
malin iki temel 6zelki vardir. Bunlar; ortak ttiketim, yani her bireyin mal tiketmesi
ve bireylerin birbirlerini malin tiketilmesi konusda engelleyememesidir. Bu tespitten
hareketle, finansal piyasalarin etkin ve rekabeigasa kgullarinda ¢akabilmesi igin,
piyasa katilimcilarinin, bu piyasalarla ilgili biyden @it bicimde yararlanmasi

gerektgi sonucuna varilmaktadir.

1.2.Finansal Bilgi Kullanicilari

Finansal bilgi sistemini sadece yoOneticiler kullamaktadir. Yoneticilerin yaninda

isletme icinden ve dindan bircok kii ve gruplar finansal bilgilerden yararlanmaya
calsmaktadir. Bu ki ve gruplar ihtiyaglari oldgu icin isletmelerden bilgi talep etmek

durumundadif,

Isletme ici bilgi kullanicilar veya yoneticiler, sletme faaliyetlerinin  yerine
getirilebilmesi icin alinan kararlar sonucunda, INdar ve kaynaklar Gizerinde yanan

Isparta, 2007, s. 28.

® Fevzi Siirmeli vdMuhasebe Bilgi Sistemi Eskiehir: T.C. Anadolu Universitesi Yayinlari, Eghir,
2007, s.25-26.

® Durmu; Acar ve Hiiseyin Dahr, “Entelektiiel Sermayenin Olgiilmesinde MuhasBhbgi Siteminin
Katkisl”, Muhasebe ve Denetime BakiDergisi, S.14 (Ocak 2005), s.30.

" Mustafa Ozer, Finansal Krizler, Piyasa sBasizliklari ve Finansalistikrari Sglamaya
YonelikPolitikalar, Eskiehir: T.C Anadolu Universitesi Yayinlari, 1999,401150.

8 Murat Erd@an, Finansal Muhasebe istanbul: Beta Yayincilik, 2002, s.8.



degismelerin ve ulailan finansal sonuglarin dlgtilimesi vegeéelendirilmesinde 6lgileni,
Onceden planlanan ile kalestirarak ortaya c¢ilkan sapmalarin nedenlerini
belirlemektedirler.Finansal bilgilerin gdkullanicilari isesirketin yeterli gelir elde edip
etmedgi, borclarini ddeme yeterldi, rakipleri ile mukayese edilginde ortaya
koydusu farkliliklar itibariyle dgerlendirmee cair.’

1.3.Finansal Bilgi Kaynaklar

Finansal bilgilerin kayn&a olan bazi finansal tablolar zaman diliminin belipir
noktasinda ilgilisirketin fotografini gosterirken, bazilari ise belirli bir dondrmyunca
meydana gelen deiklikleri yansitir. Turkiye Muhasebe StandartlafiMS): Finansal
Tablolarin Sunulgu Standardirna (FTSS) goére, genel amacl finanahlot setini;
bilanco, gelir tablosu, nakit aktablosu, 6zkaynak @eim tablosu ve dipnotlar olarak

aciklanmgtir.*
1.3.1.Bilango

Her iki tarafinda tli gini ifade eden bu tablo terazi anlamina gelen kileglimesinden
turemitir. Esitli gin sol yani varliklari, sayani ise bu varliklarin g&andg1 sermaye ve
borglari gosterit!

1.3.2.Satglarin Maliyeti Tablosu

Do6nem sonlarinda diizenlenen gelir tablosunda,atglasdan bir indirim kalemi olarak
yer alan saglarin maliyetinin ayrintisi satarin maliyeti tablosunda gorildfBu
tablonun dizenlenmesi, sadece mal alim satimi @esan ticaret gletmelerinde

basitken, uretim faaliyetlerinin de olglw sanayigletmelerinde ise daha kargtir.
1.3.3.Fon Akim Tablosu

Fon akim tablosu sietmenin finansal gucinin buyUkfini ve bu gict nasil

kullandgini goésterir. Fon akim tablosuna konu olan fon, gamg anlamiyla, bir

® Aydin Kayabai, Erhan Demireli ve Murat Yildinm, “Kiiresefime SirecinddsletmelerinFinansal
Kararlarini Etkileyen Temel Dinamiklere TotaliteiirBraklasim”, D.E.U Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi, Cilt 9, Sayi 3, 01 Temmuz-30 Eylul, 2007, s.21.

° Remzi Orten, Hasan Kaval ve Aydin Karapindijrkiye Muhasebe-Finansal Raporlama
Standartlari, Ankara: Gazi Kitabevi, 2007, s.16

" Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tgbl26.12.1992 tarih ve 21447 Sayili Resmi Gazete,So:1
2Mehmet UraguniMaliyet Muhasebesi ve Mali Tablolar, Ankara: Yetkin Basimevi, 1993, s. 669.



isletmenin tciinci kilerle olan ilskilerinden dgan mali olanaklarin timuddr.Buna
gore gletmede herhangi bir varlik azgithda fon yaratilngy bir varlik kalemi elde
edildiginde ise fon kullanilngiolur. Benzeri durum kaynaklar icin de gecerliir.

Fon akim tablosunun temelini gturan fon kaynaklari ve kaynak kullanimlgakil

1'de gOsterilmgtir:

Sekil 1: isletmelerde Fon Akt

KAYNAKLAR KAYNAK KULLANIMI
Net Kir — lié fadeace
Temettiler
Amortismanlar Faalivetlerden
— Saglanan —| Sabit Kiymet
Nakit Odeme Fonlar Yatirimian
Gerektirmeyen
Masraflar = Ly | Isletme Sermayesi
= Yatirimlari
-t
£
Sabit Kiymet I¢ E
Satislan * | Kaynaklar | = » Borg ve Sermaye
= Azaliglan
._"U
g
Yeni Borglanma g — =
Kaynaklar e
Sermaye Arts

Kaynak: Cengiz Erol,Nakit Akim Yakla sim Ydntemiyle Kredi Degerlendirmesi, 1. Basim, Ankara:
Tirkiye Bankalar Birlgi, 1991, s. 20.

Sekil 1'de goruldigu gibi isletmeler, faaliyetleri sonucu elde gttkéar, sabit kiymet
satglari vb. i¢c kaynaklar ile bor¢lanma, sermaye séati vb. dg kaynaklardan fon
sglar. Saladigl bu fonlar ise temetti O0demesi, sabit kiymet ryaty isletme
sermayesi yatirimi, bor¢ ddemesi vb. faaliyetldcdianilir. Fon akim tablosu ise tim

13Oztin Akgiic,Finansal Yénetim 7.Basim,istanbul: Muhasebe Enstitiisigifin ve Arastirma Vakfi,
1998, s.237.

1 atilla Gonenli, Finansal Tablolar: Analiz ve Yorum, 2. Basim.istanbul: Sermet Matbaasi, 1999,
s.200.



bu déngtiyll dzetler
1.3.4.Kéar Dagitim Tablosu

Kéar dgitim tablosu, vergiden onceki kardan (ticari kapdaeslayarak bu karin ne
sekilde kullanildgini agiklamayi amagclayan finansal tablodur.

Kar dazitim tablosunun bicimsel yapisi icin Tablo 1.’déknek kullanilabilir*’

Tablo 1.Kar Dagitim Tablosu

Donem Kari X
|. Kurumlar Vergisi (X)
Il. Yedek Akgeler (X)
— Birinci Tertip Yedek Akge
— ikinci Tertip Yedek Akce
— Diger Yedek Akgeler

1. Ilan Edilen Temettiiler (X)
— Kuruculara

— Yonetim Kurulu ve Denetcilere
— Ortaklara

— Kéra Katilmal Tahvil Sahiplerine
— Memur velscilere

— Diger

— Gelir Vergisi Stopaji (X)
IV. Gelir Vergisi Stopajl (X)
Toplam X

XXX

XXXXX]X

Kar daitim tablosunun duzenlenebilmesi igcin Turk Ticakdnunu, Gelir Vergisi
Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ve Sermaye Piyag&anunu ile sirketin ana

sozlgmesi ve genel kurul kararlarinin bilinmesine ihgyluyulmaktadir.
1.3.5.0z Kaynaklar Degisim Tablosu

Hem gletme faaliyetlerinin yuratilmesi hem dgetmenin alacaklilarina kgirgiivence
olusturmasi nedeniyle ihtiya¢ duyulan 6z kaynaklardidgisimler analistler icin buyuk

yasin Cebeci, Finansal Tablolar Analizi Agisindarirdiye Finansal Raporlama Standartlari
Kapsaminda Duzenlenen Finansal Tablol® Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tglideki
Finansal Tablolarin Kardastiriimasi, (Marmara Universitesi Sosyal Bilimler sfitiisii, Yiiksek Lisans
Tezi)Istanbul, 2014,s.9

®Génenli,a.g.e, s.138.

Nejat TenkerSirketlerin Halka Acilmasinda Finansal Tablolarin ve Dis Denetimlerinin Onemi. 1.
Basim. Ankara: Gazi Universitesi, 1992, s.96.



Onem tair. Bu de&isimlerin gosterildgi 6z kaynak dgisim tablosu, 6z sermayedeki

artslar ve 6z sermayedeki azaér olmak tizere iki bdlimden ofur.*®

Oz kaynaklar dgisim tablosu net aktiflerdeki dgsmelerin 6zeti ile gelir tablosu, kar
dagitim tablosu ve kayitll sermaye hesaplarina aktariblan 6z sermaye azalveya

artglarinin 6zetlenerek gosterilmesidir.
Oz kaynak dgisim tablosu Tablo 2.’deki gibi diizenlenebitit:

Tablo 2.0z Kaynak Degisim Tablosu

Dénem Bal Oz sermayesi XXX
Oz Sermayedeki Artlar XXX
Donemiginde Sglanan Net Kar XX
Hisse Senedi Cikariimasi XX
Hisse Senedihrag Primi XX
Cikarilan Katilma Vdntifa Senetleri XX
Yeniden Dgerleme Dger Artislari XX
Diger Artiglar XX
Oz Sermayedeki Azalar XXX
Donem Zarari XX
Dagitilan Kar Paylari XX

Isletmeden Cekilen Varliklar XX
Sermayenin Azaltilmasi Veyi#asi XX
Geri Satin Alinan Katilma Vintifa Senetleri XX

Dénem Sonu Oz Sermayesi XXX

1.3.6.Netisletme Sermayesindeki Dgisim Tablosu

Net calgma sermayesi @esim tablosu, net ¢calma sermayesinin ojumunda yer alan
donen varlik ve kisa vadeli yabanci kaynak kalemdiki degisimi gosteren tablodur.
Kredi kurumlan, kredi vereceklergletmelerin netdletme sermayesi durumuna énem
vermekte, hatta kredinin 6denmesini garanti alaimaak icin kredi s6zlgnesine, kredi
verdikleri isletmelerin net gletme sermayesinde azalmayl Onleyecek hukimler
koymaktad i’

Net iletme sermayesini arttiran kaynaklar ve azaltanlakuhlari Tablo 3.'de
gosterilmgtir:

BAkgiica.g.e.,s.195.
%.g.e.5.198.
#a.g.e.5.201.



Tablo 3.Netisletme Sermayesi Kaynak ve Kullanimlari

KAYNAKLAR KULLANIMLAR
Faaliyet sonucu yaratilan kaynaklar [sletme faaliyetlerinin zararla sonuglanmasi

Duran varlik azajlarindan sglanarDuran varlik alimlari
kaynaklar
Uzun vadeli borglanma ile gmnanUzun vadeli bor¢ 6demeleri
kaynaklar
Sermaye artirimiyla g&anan kaynaklar [Sermayenin azaltilmasi
Odenen Kkar paylar
Odenen vergiler

1.4.Finansal Bilginin Ozellikleri

Finansal bilginin tamasi gereken bhca O6zellikler aagida aciklanacak olan
anlsilabilirlik, gtvenilirlik ve tarafsizlik olarak sakabilir.

1.4.1. Anlasilabilirlik

Mali tablolar konulari itibari ile de arddmasi gtgc bilgi kaynaklaridir. Ancak finansal
raporlar olarak nitelendirilen mali tablolarin kankligi nedeniyle kullanicilar
tarafindan ankalamama zorlgu gerekce gosterilerek, bazi bilgilerin mali tabhola
yayinlanmasindan kaciniimamaliéir.Mali tablolarda yer alan finansal bilgilerin
anlailabilir olmasi onun kalitesini artiran bir 6zetiik®? Karar alicilarin ihtiyaca uygun
ve kendileri icin 6nem arz eden bilgiler edinmeledaha hizli ve dgru karar
vermelerini sglayac&indan bu 6zellikteki finansal bilgiler, finansaldisistemi igin

kaliteli olan bilgilerdir.
1.4.2.Guvenirlik

Finansal bilginin, se¢im ve supgekli bakimindan ya da icerik olarak, ilgililerin gia
karar vermelerini olumsuz yonde etkileyecek biriroge mali tablolarda yer almasi

2 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulundan, Meba Uygulama Yénetmgij Haziran, 2002
22 Dilek Caskun, Finansal Bilgi Sisteminifisletme Fonksiyonlari Uzerine Etkisi: Aydiii Ornegi,
Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Etisgii,Yiksek Lisans Tezj Isparta, 2010, s.30



tarafsizlik kavramina aykiri olmaktadfr.

Finansal bilgi sistemi ihtiya¢ duygu bilgileri muhasebe verilerinden almaktadir.
Dolayisiyla muhasebe bilgilerinin yaglolmasi finansal bilgi sisteminde gturulan
bilgilerin de yanls olmasina ve kullanicilarin yaglkararlar almasina,sonu¢ olarak da
isletmelerin zora girmesine neden olabilmektédir.

1.4.3.Tarafsizlik

Finansal bilgilerin dolayisiyla finansal tablolartarafsiz olma o6zefii, finansal
tablolarin belirli bazi kullanicilarin istekleri gaultusunda hazirlanmamasi anlamina
gelmektedir. Muhasebe ve muhasebe verileri her magma tarafsiz olmak zorundadir.

isletmedeki olaylar tarafiz bir gozle, olwsekilde, topluma aktariimalidfr.

1.5.Finansal Bilginin Onemi

Bilgi, iletisim ve wretim teknolojilerinde meydana gelengidmeler ve gedimeler,
isletmelerin Uretim yapilarini ve ayni zamanda rekalapilarini dgistirmistir.
Isletmelerin rekabet edebilmek, hissedarlarin sesvieil artirmak ve sletmenin
gelecgine iliskin kararlar alabilmek amaciyla c¢ok yonlu, eksiksemamaninda ve
ihtiyaca uygun bilgi gereksinimi gunumiizde giderakmstir. iletisim ve Uretim
teknolojilerinde ortaya cikan ggtnelerin giginda gletmenin rekabet kmllarina ayak
uydurabilmesi icin daha fazla bilgiyi zamaninda eksiksiz olarak elde etmesini
zorunlu bir hale getirrgiir.?® isletmelerde planlama, standardizasyon, uretim, stok
kontrol, aratirma, koordinasyon, gtim, givenlik ve danmanhk gibi hizmetlerin
verimli bir sekilde yurattlmesi icin mutlaka etkili bir bilgi eminin olgturulmasi

gerekmektedif’ Bu baslamda §letmelerin finansal kapasitelerini etkili ve verintiir
&

% Coskun,a.g.e, s.31

#3.9.e,5.31

% Akdogan, Tenkera.g.e, s.46.

% Haluk Duman, Rabia Ozpeynirci ve Muhammet Bezit8ilgi Caginin Desistirdigi 21. Yiizyihn

Rekabet Anlayina Bgli Olarak Geleneksel Muhasebeden Stratejik MuhaseheSelcuk Universitesi
Karaman lktisadi ve idari Bilimler Dergisi, C.5, S.2, (Aralik 2005), s.1.

27 sevki Ozgener, “Bilyiime Siirecindeki KORrin Yénetim ve Organizasyon Sorunlari: Nekir Un

Sanayi Orngi”, Erciyes Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, S.20, (Ocak-
Haziran, 2003), s.149.
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sekilde kullanmalari igin bir finansal bilgi sistema ihtiyaclari vardir. Clinki ancak
finansal bilgi sistemi,sietmelerin bu amaclarini yerine getirebilmesindacdrk gorevi
yapabilecektir.

Isletmenin yonetimi ile ilgili kararlarin bilimsel bisekilde alinabilmesi amaciyla
finansal bilgilere 6nemli 6ictide gereksinim duyuktzadir. Bu bilgiler; bitge, finansal
raporlar, maliyet bilgileri, nakit tablolari, yatm analizleri, § denetim raporlari vb. den
meydana gelmektedifAyni zamanda bisirketin performansi, finansal muhasebe ve
raporlama pratiklerinin kullaniimasi ile glerlendirilmeye cagilmaktadir. Bu anlamda
finansal raporlamanin en dnemli gorevi finansabrégyin kullanicilara etkin ve verimli
bir karar verme amaci icin faydali bilgiler sunmakisletmenin dginda, finansal
raporlama mevcut ve potansiyel yatirimcilarin vediirlerin rasyonel yatirim ve kredi
kararlari vermesine yardimci olan bir olgudUAyrica finansal bilgi sistemine yatirim
yapan sletmeler, olgabilecek her turli k6ti duruma kargincel bilgiler ile donanimli

olmasi sebebiyle, gér kletmelere kan her zaman ustiinliik gayabilecektir®

Isletmeler icin oldukca 6nem arz eden finansal ydnieti s&likli bir sekilde
gerceklgtirilebilmesi icin sletmelerin finansal bilgi sisteminden yararlanngenektgi
bir gercektir. Finansal bilgi sistemi sayesingletmeler tam, dgru ve zamanl bilgilere
ulasmaktadir. Bu bilgiler dgrultusunda da gelecek ile ilgili kararlara varilrtesdr.
Ornezin isletmeler acgisindan bir risk unsuru her zaman vaahcak bu kriz
dénemlerinde daha o6n plana cikmaktadte cok yiiksek riskin oldtu dénemlerde
finansal bilgi sistemi ihtiyaci daha da artmaktadtinkii bu zor donemlerde bilgiye
olan ihtiya¢ artmakta ayni zamanda bilginin dahalihve kolay ulailabilir olmasi

gerekmektedir.

1.6.Finansal Bilginin Onemi

Bilgi, iletisim ve Uretim teknolojilerinde meydana gelengidmeler ve gedimeler,

isletmelerin Uretim yapilarini ve ayni zamanda rekalapilarini dgistirmistir.

28 Emin Uzun, Zehrra Tiirk ve Ersen Uzuiiglétme Baarisinda Finansal Planlama ve Yeniliklerin
Roli”, Celal Bayar Universitesi,iliBF Dergisi, 2003, C.10, s.2, 65.

29 Duman, Ozpeynirci ve Bezira,g.e, s.2.

30 Muinir, Sakrak, “Kriz Doneminde Muhasebe Bilgi SistemininIiRp Muhasebe-Finans Aratirma ve
Uygulama Dergisi Y.8, S.1058.67.
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Isletmelerin rekabet edebilmek, hissedarlarin sesvieil artirmak ve sletmenin
gelecgine iliskin kararlar alabilmek amaciyla ¢cok yonlu, eksiksemmaninda ve
ihtiyaca uygun bilgi gereksinimi gunumiizde giderakmstir. iletisim ve Uretim
teknolojilerinde ortaya cikan ggtnelerin giginda sletmenin rekabet kmllarina ayak
uydurabilmesi icin daha fazla bilgiyi zamaninda eksiksiz olarak elde etmesini
zorunlu bir hale getirrgiir.®* isletmelerde planlama, standardizasyon, uretim, stok
kontrol, aratirma, koordinasyon, gtim, givenlik ve dammanhk gibi hizmetlerin
verimli bir sekilde yurattlmesi icin mutlaka etkili bir bilgi eminin olgturulmasi
gerekmektedif? Bu baglamda §letmelerin finansal kapasitelerini etkili ve verintir
sekilde kullanmalari igin bir finansal bilgi sistema ihtiyaclari vardir. Clinkd ancak
finansal bilgi sistemi,sietmelerin bu amaclarini yerine getirebilmesindacdrk gorevi
yapabilecektir.

Isletmenin yonetimi ile ilgili kararlarin bilimsel bisekilde alinabilmesi amaciyla
finansal bilgilere 6nemli 6ictide gereksinim duyuktzdir. Bu bilgiler; bitge, finansal
raporlar, maliyet bilgileri, nakit tablolari, yatm analizleri, § denetim raporlari vb. den
meydana gelmektedi?. Ayni zamanda bisirketin performansi, finansal muhasebe ve
raporlama pratiklerinin kullaniimasi ile glerlendirilmeye cagilmaktadir. Bu anlamda
finansal raporlamanin en dnemli gorevi finansabrégyin kullanicilara etkin ve verimli
bir karar verme amaci icin faydali bilgiler sunmakisletmenin dginda, finansal
raporlama mevcut ve potansiyel yatirimcilarin veditorlerin rasyonel yatirim ve kredi
kararlari vermesine yardimci olan bir olgudtiAyrica Finansal bilgi sistemine yatirim
yapan sletmeler, olgabilecek her turli k6t duruma kargincel bilgiler ile donanimli

olmasi sebebiyle, gér kletmelere kan her zaman ustiinliik gayabilecektir®

Isletmeler icin oldukca 6nem arz eden finansal ydnieti s&likli bir sekilde
gerceklgtirilebilmesi icin sletmelerin finansal bilgi sisteminden yararlanngenektgi
bir gercektir. Finansal bilgi sistemi sayesingletmeler tam, dgru ve zamanl bilgilere

31 Haluk Duman, Rabia Ozpeynirci ve Muhammet BezitBijgi Caginin Desistirdigi 21. Yiizyiln

Rekabet Anlayina Bali Olarak Geleneksel Muhasebeden Stratejik Muhaggb&elcuk Universitesi

Karaman lktisadi ve idari Bilimler Dergisi, Cilt 5, Sayi 2, (Aralik 2005), s.1.

32 sevki Ozgener, Bilyiime Siirecindeki KDIBrin Yénetim ve Organizasyon Sorunlari: Nekir Un

Sanayi Orngi, Erciyes Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Sayi:20, Ocak-
Haziran, 2003, s.149.

33 Uzun, Turk, Uzuna.g.e, s.65.

3 Duman, Ozpeynirci, Bezirci.g.e, s.2.

% sakrak,a.g.e, s.67.
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ulasmaktadir. Bu bilgiler dgrultusunda da gelecek ile ilgili kararlara varilrtesdr.
Ornezin isletmeler acgisindan bir risk unsuru her zaman vaahcak bu kriz
donemlerinde daha 6n plana ¢ikmaktadkte cok yiiksek riskin oldiu dénemlerde
finansal bilgi sistemi ihtiyaci daha da artmaktadtinkii bu zor donemlerde bilgiye
olan ihtiya¢ artmakta ayni zamanda bilginin dahalihve kolay ulailabilir olmasi

gerekmektedir.
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2.FINANSAL BiLGi MANIPULASYONU

2.1.Manipulasyonun Tanimi

Fransizca kokenli bir sdzcik olan manipulasyonun rk@éideki anlami
“yonlendirme”dir. Finansal anlamda manipllasyonyagalarin serbest halde olan
isleyisine dsaridan mudahale etmektir. Arz ve talebin serbesgdkilde etkilgimini
engelleyerek fiyat mekanizmalarina mudahalede bodky insanlari kandirarak bir
menkul kiymettesiem yapmaya sevk etmek, menkul kiymet fiyatini yapa seviyede
tutmak maksadiyla tasarlanan eylemler manipulatyleraler olarak kabul
edilmektedir’®

Finansal piyasalarda mevcut olan mallarigetterini belirleyen cgtli faktorler vardir.
Bu mallara verilen 6nem ile adan ve yine bu mallar icin 6denmesi kabul edilenebed
fiyat denir. Dger kavrami malin 6zune gkin oldugundan, fiyat ile dger her zaman
dengede olmayabilir. Mala olan talebin azalmas@agaya mevcut maldan dai&evsel
bir malin surtulmesi, malin arzinin talepten fazthmasi, donemsel olarak ihtiyag
duyulan bir malin s6z konusu ofglw bir durumda malin kullanil@ donemin geg¢ngi
olmasi gibi durumlarda malin fiyati gierinin altinda kesinkgebilir. Bunun aksi olarak

deserin lizerinde fiyatlanmalar da gabilmektedir’

Gunumuz liberal ekonomik kallar icerisinde yatirimci davragharinin takibi ve
Ongorulebilirliginin neredeyse imkansiz gly kaynaklarin dokaminin izlenebilmesinin
zor olmasi ve bunlar gibi birgok faktor, mallariegdrlenmesinde fiyatin temel oOlgit
olmasina neden olmtur. Sermaye piyasalarinda yatirim yapilacak olatlann deer
Olcusunun fiyat olmasi, haksiz kazang elde etmettaysermaye hareketlerini istedikleri
yonde hareket ettirmek isteyeceksilarin fiyatlara yonelik hukuk g1 mudahaleler
icerisinde olmasina sebep olabilmektedir.

Yatirimcilarin; bilginin serbestce detgl, piyasaya herhangi bir dimtidahalenin
bulunmadg tam rekabet iceren etkin piyasalarda fiyatlardarenal (piyasadan farkl)

% Aydin Alber Yiice, “Sermaye Piyasasinda Manipiladydirkiye Barolar Birli g Dergisi, S.98,
2012, s.381.
%a.g.e, s.387.
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kazanclar elde etmeleri olanaksizdir. Etkin piybgmtezine gore hisseler her zaman
dengededir ve yatirimcilarin piyasay! “yenmelenikansizdir. BOyle piyasalarda fiyat,
bilgiyi tasir. Kyle ve Viswanathan (2008), fiyat manipulasyouau, finansal piyasalarda
fiyatlarin iki temel roliniin bozulmasi sonucu g@ligunu belirmglerdir: Pazara ait bilgi
tastyiciligl ve pazar likiditesine Igh islemsel etkinlik.Sglam formdaki bir piyasa, 6zel
bilgilere ulgabilen uzmanlar ve kendi firmalari ile ilgili icelen bilgi sahibi olabilen
kisiler sebebiyle sorgulanmaktadir. Byiler bu bilgileri ile piyasadan farkh olarak kar
edebilmektedirlericeriden @renenlerin ticareti ile ortaya ¢ikan manipulatifdieetleri
inceleyen Aggarwal ve Wu (2003) ve Forde ve Puiigf¥ll); iceriden grenenlerin,
borsa aracilarinin, yiklenicilerin ve buyuk hisséiplerinin potansiyel manipulatorler
olduklarini belirtmglerdir. Manipulasyonun olmagh sglam formdaki bir piyasa,
hayali bir piyasadif®

En basitsekilde manipulasyon, aracilar tarafindan toplu énisstgi sonrasinda tedirgin
olan bireysel yatirimcilarin da sgti gecmesi sonucu fiyatlarin diitiimesi ile
yapilabilir. Bu fiyatlardan aracilar tekrar alimpgcak ve fiyatlar dengelerg@inde kéar
elde etmy olacaklardir. Ayni etkiyi yaratacak bir g hamle de yanlive yonlendirici
bilgilerin bilincli olarak yayilmasidir.

1929 yilinda yganan “buyuk ¢cOkg§l' sonrasi kamuoyunda, fiyatlardakigiglerin toplu
hareketler sonucu yandgini fikri olugsmustur. Artan haberlgme ve ilet§im
teknolojileri ile birlikte sistemik risklerin ¢cokijksek oldgu, diinyanin neresinde olursa
olsun finansal piyasalari etkileyebilecek habenldrizla yayildgl ve bu haberlerin en
basit yatirimcilar tarafindan bile kolayliklagrénilebildigi guntmiz piyasalarinin,
1930’lann piyasalarina gore ne kadar tehlike igedes oldgu fark edilebilir. Bir
firmaya ait hisse senedinin dinyanin farkli noktaldaki borsalardaslem goéruyor
olmasi yatirimcilari, farkli yerlerde yapilabilecelan manipulatif hareketlere kar
hassas bir konuma sokmaktadir. Uretim- finangkiiéri de g6z oniine alinginda

problemlerin yalnizca belirli sektérlerle sinirhlknayacgi ortadadir.

Manipulatif hareketlerin, genel olarak t¢ olasi amaardir. En ¢ok karlasilan amac

%Cemal Kiiciiksdzen, “Finansal Bilgi Manipiilasyonu:demeri, Yontemleri, Amaclan, Teknikleri,
Sonuclan velMKB Sirketleri Uzerine Ampirik Bir Cakma”, (Ankara Universitesi Sosyal Bilimleri
Enstitlsl, YayinlanngiYiksek Lisans Tezi), Ankara, 2004, s.36.
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fiyatlari yikseltmektir. Sonradan yapilacak datiile kar hedeflenir. @er amac fiyati
sabitlemek olabilir. Bdylece hisse, gercek seviyesitizerinde bir fiyattansiem
goOrecektir. Bu, 0zellikle kendisine ait olainketin hisse senetleri Gizerinde yoneticiler
tarafindan yapilmaktadir. Daha nadir gorulen anmgatlari ditirmek olabilmektedir
ancak vadelislemlerde kar amaci gudulmesgohda sik kagilagsiimamaktadir.

2.2 Manipulasyon Turleri

1929 krizi sonrasi Amerika’'da yurugé giren 1934 tarihli “Menkul Kiymetler Borsasi
Kanunu” ile manipulasyon iki kategoriye ayrilir: ieket bazhh manipilasyon ve bilgi

bazli manipulasyon.

1934 tarihli kanunda belirtimeyen ancak gunumuzddikla uygulanan ve bir¢cok
calsmanin argtirma konusu olan bir ger manipulasyon tirt deslem bazh

manipulasyonlardir.
a)Hareket Bazli Manipilasyon

Bu tdr manipulasyonlar, varliklarin gercek ya dé&leeen dgerlerini desistirmek
amaclyla yapilmaktadirlar. Bir menkul kiymetin mgda alim satima konu olan
kisminin 6nemli bir boliumanid ele gecirmeyi vewaket calsanlarinin elinde
bulundurduklarisirket hisselerini kendi lehlerine kullanmalari, g bazi durumlarda
araci kuramlarin mgferi emirlerini gergeklgirmemeleri hareket bazli manipilasyona
ornek olarak gosterilebili® Hareket bazli manipiilasyonglém bazli manipiilasyondan

ayiran 6nemli unsur buyuklem hacimleri ile gergekigiriimesidir.

Menkul Kiymetler Borsasi Kanunu, yoneticilerin vetkililerin, kendi firmalarina ait

menkul kiymetler icin aga sats yapmalarini yasa glihale getirmtir.

% Kuciiksbzena.g.e, s.29
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Aktas ve dgerleri (2009), hareket bazli manipilasyon yapilmasi bircok tlkede
yoneticilerin kendi firmalarina ait hisselerde agyia da uzun pozisyon almasi
kisitlandgindan cok nadir karasilan bir durum oldgunu belirtmglerdir.*°

b)Bilgi Bazli Manipulasyon

Bilgiye dayanan manipulasyonlar, piyasalari kemdie faydali olacak bicimde
yonlendirebilmek amaciyla; yasglibilgi ve ya yank sdylentiler yayarak yapilir.
Kamuyu aydinlatma ile yatirimcilarin korunmasi ike kurallari cercevesinde halka
aciklanmasi zorunlu bilgi ve verilereskin olarak; asilsiz, yanll yaniltici ve yetersiz
beyanda bulunularak veya aciklama yukumluliklegerine getirmekten kaginarak

eksik aciklama yapilmasi s6z konusudiur.

Piyasayl duzenli takip edemeyen ve her turli bdgiylamasi imkansiz olan
yatinnmcilar yatirrm kararlarini alirken genelliklebelirli ~ kisilerin ~ fikir  ve

yonlendirmelerine ve medya haberlerine bakarlarelidde tarafsiz olmasi gereken
ekonomist ve gazeteciler, aralarinda ¢ikakisii olabilen firmalar vs. hakkinda nesnel
olmayan yorumlar yapabilmekte vesikeri yaniltabilmektedirler. Firmalar tarafinda ise
kamuoyunu aldatmaya yonelik olarairketin finansal durum, faaliyet ve faaliyet
sonuglan hakkinda gerge aykin bilgi aciklanmasi s6z konusu olmaktadir.niBu

yapanlar da ggunluklasirketlerin yonetici kadrolari olabilmektedir.

Manipulatorin agik pozisyon alarak yarbilgi yaydgi; sonrasinda hisseyi dahastk
fiyattan aldgl bir 6rnek gosterngtir. Benabou and Laroque (1992), 6zel bilgiye sahip
kisilerin (firma yetkilileri, finans habercileri veygurular), yank yonlendirici duyurular

ile kamudaki bilgiyi ve varlk fiyatlarini maniptledebildiklerini ve bunun yalnizca
uzun dénemde kamunun, guvenilirlikleri ile ilgilalsit degerlendirmeleri ile mimkin
oldugunu gostermgierdir. Eger farkh aktorler manipilator etkisi ile pozisyanhi
alirken birbirlerini takip ederlerse, gepge ortaya cikmasi gercekimeyecginden,
uzun dénemde manipiilasyon icin sabit bir etki atdmacaktir’?

“0R. Aktas, M. M. Doganay, O. Hulisi, Detecting stock-price manipulatioran emerging market: The
case of Turkey. Expert Systems with ApplicatiorG02, 36.

*1 Kuigiiksbzena.g.e, s.29

2 Aktas vd.,a.g.e, 5.46
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Menkul Kiymetler Borsasi Kanunu, soylentilerin dalzar yayilmasi amaciyla
firmalarin kamuya yayinladiklari bilgileri standdoit temele dayandiran dizenlemeler

yapmistir.

Manipulator varginin ortaya ¢ikargy negatif durumlarin ortaya koyuldu calsmalara
ragmen Hanson ve Oprea (2009), bilgi piyasalarinigrdiogunun, manipulatorlerin
varhgi ile arttgini soyledikleri bir cahma yapmytir. Hedefbir fiyat bilgisine sahip
manipulatorin piyasa fiyati Uzerinde etkisi olngadi, hedef fiyati olmayan
manipulatorin ise @er piyasa katihmcilari gibi davrargini soylemglerdir. Bu
durumda da vaghn fiyati, gercek dgerine yaklaacaktir. Cakmalarinin sonunda
manipulatorlerin fiyatlari yargi yone cekecekleri engdlerinin abartili oldgunu

belirtmislerdir.*®
c)islem Bazli Manipiilasyon

Islem bazl manipilasyonu hareket bazli manipilasgyman en 6nemli unsur,
manipulatorin ciddi bir portfoye gereksinim duymamdar. Belirli miktarlardaki alim
satimlar ile yapay hareketler kolaylikla gercgttdebilir.

Belirli bir hisse icin yuksek fiyatlardan alim ereiri veren bir aracl, s6z konusu hisse
icin aktif bir ilgi yaratabilir. Yukselen fiyatlakarsisinda ellerindeki hisseleri satarak
kazancg elde edebilirler. Bagnoli ve Lipman (1998)at arttiran ksilerin tek bglarina
alim teklifi vererek de hedef firmanin hisse fiyatiarttirdiklarini ve kazang elde
edebildiklerini gostermglerdir. Ancak teklifi yapanin, hisse fiyatini etihek icin

belirli bir gtivenilirligi olmalidir.

Kimi arastirmacilara gére zaman asimetrisi bulunan dururalandniptlasyon, varlikli
aracilar/ksgiler tarafindan risk olgturmadan ortaya ¢ikar. Fischel ve Ross’a (1991¢,90r
islem bazli manipulasyon, bilgi bazli manipulasyendesteklenmelidir.

Fiyatlarin, kaynaklarin etkili dalimini kolaylatiran bilgi tagiyici 6zellginin sinirlarini
argtirdiklar calsmalarinda Goldstein ve Guembel (2007), 6zel bigiypd sahip
olmayan manipulatérin ancak satemirleriyle kazang¢ elde edebileceklerini
sbylemglerdir. Satg yapan manipilator, fiyatin bilgi vericiini azaltmakta ve finans

3 Robin, Hanson., Ryan Opredlanipulator Can Aid Prediction Market Accuracy Economica. 76,
2009, s.313
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pazarinin yatirim karan tzerindeki faydasi zayiflaradir. Hisse fiyati dign firma
Uzerinde, durumu iyi de olsa yatirim yapilmaz veididevam ettikce manipulator,
sattgl senetleri diik fiyattan alarak kazang elde edér.

Kumar ve Seppi (1992) cainalarinda, bilgisi olmayan yatirimcilarin, menkuyrket
fiyatlarini stratejik ticaret ile (alim-satimlarpk ederek manipule edip edemeyigae
argtirmislardir. Tersini belirten ¢almalara rgmen, risk almayan yatirimcilar varsa
bile, bir grup ¢ok zayif tahmin altinda bile kareedk maniptlasyonun clugunu
belirtmiglerdir. Bilgi sahibi yatirimcilar tirev piyasalargazisyon alip spot piyasalarda
islem yaparak pozitif getiri elde edebilmektedirler.

Carhart ve dierleri (2002), son dakikaslemlerinin, son glem fiyatlari tzerindeki
etkisini inceledikleri ¢camalarinda, fon yoneticilerinin, ceyrek sonlan veeltkle
yillsonu portfoy fiyatlarini, halihazirda ellerindailunan senetler icin yaptiklari son
dakika alimlanyla yikselttiklerini gostergterdir. Alimlannin ertesi gunid yaptiklari
satglar ile de kazanc¢ elde edebilmektedirler. Kazanig edtme durumu olmasa da fon
yoneticileri  bu sekilde  vyukselttikleri  performanslari  ile  yatirimanl
kandirabileceklerdir.

Chakraborty ve Yilmaz (2004), iceridegirénenlerin glem stratejilerini analiz ettikleri
calsmalarinda; iceriden @enenlerin agresif olmayanlemler ile dikkat gekmemeye
calsmanin yani sira, ger piyasa katilimcilarini, yagliyonde glemler yaparak
kandirmaya cadtiklarini gostermglerdir. Eger piyasa katilimcilari, bilgi sahibi bir
yatirnmcinin  glem yaptgindan emin dglse ve manipullatif hareketlerin
gerceklgtiriimesi icin yeterli sire varsa denge fiyatininamiptlatif hareketlerden
etkilenecgini sdylemglerdir. Strenin uzun olmasi, manipulatorin kaywplakapatip

kazan¢ durumuna gec¢mesi icin firsat verecektir.

John ve Narayanan (1997), iceride@reénenlerin glem hareketlerinde; 1934 tarihli
kanun ile zorunlu hale getirilen, igceridegrénenlerin yaptiklarislemleri agiklamasini
zorunlu kilan kuraln etkilerini agairdiklari calsmalarinda; iceridengienenin “yanl”
yonde sglem yaparak manipulasyon yapmayailimli oldugunu gostermgierdir.
Ozellikle bilgi avantaji diilkse ve pazarin likiditesi yiksekse bu yonteme

*Itay, Goldstein, Alexander Guemb@#llanipulation and the Allocational Role of Prices Review of
Economic Studies. 75:2008, s.133-164.
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bagvurabilmektedirler. Amaclan ger pazar katilimcilarini yaglydne ¢cekerek bundan
kazang etmeye camaktir. Manipilasyon maliyetlerinin yuksek ofludurumlarda ise

manipilasyona yonelim azalmaktadir.

Iceriden @renenlerin, ikincil halka arzlar 6ncesi s6z konussse senedinin fiyatini
disirmeye yonelik yaptiklari manipulasyonlar Uzerine ¢alisma Gerard ve Nanda
(1993) tarafindan yapilgur. iceriden @renenlerin, ikincil halka arz 6ncesi satl
gecerek fiyatlari dgiirmek isteyebilegani gbstermglerdir.

Islem bazl manipilasyon ile kar etmek teoride imkargriilebilir. Bir yatirimei bir
hisseyi almaya c¢aligi zaman fiyati yukseltir. Satmaya galgl zaman ise g@glya
ceker. Boylece yalnizca alarak ya da satarak fiyamniptle etmek, yatirimcinin yiksek
fiyattan almasi ve diik fiyattan satmasi ile mumkundur. Etkin bir piydaabunu
yapmak imkansizdir. Ancak daha 6nce de beligildibi etkin piyasa kavrami pratikte

yan-etkin ve ya zayif piyasa olarak kendini gostktadir.

Ailen ve Gale (1992), rasyonel katilimcilarin aidubir borsa dengesi durumunda da,

bilgi sahibi manipulatorlerin yagi gibi maniptlasyon yapilabilegmi gostermglerdir.

Islem bazli manipulasyonlann fark edilmesindeki eryitdiproblem, glemlerin tek
baglarina yasal bir goruntiye sahip olmalaridir. Andabordineli sekilde yapilan
islemler belli bir amaca hizmet ediyor olabilirleislem bazli manipilasyon farkli
sekillerde yapilabilmektedir.

2.3.Finansal Bilgi Manipulasyonunun Nedenleri

Kucukkocaglu ve KiguksOzen’e gbre, sermaye piyasalarininnéginin temelinde,
bilgisel anlamda etkinlik olarak da bilinen ve say® piyasalarinda hisse -senetlerine
iliskin olarak gerceklgen fiyatlarin, o senet ve onu ihra¢ edgrkete ilisgkin butin
bilgileri yansittgl kabuline dayanan varsayim yatmaktadir. Sermayasalarinin
temel fonksiyonu, bir ekonomideki sermayeyi tahsisiektir. Genel olarak, ideal bir
piyasada fiyatlar kaynak tahsisi icin@a sinyallerdir. Dger bir ifade ile hisse senedi
fiyatlarinin hisse senedi ile ilgili elde edilebilbitiin bilgileri yansitg varsayimi
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altinda, sirketler icin yatirrm ve uretim kararlarinin, yatncilar icin ise; yatirim
yapilacak hisse senedi seciminekiin kararlarin verilmesini ggayan sinyallerdir.
Fiyatlarin elde edilebilir bilgileri tam olarak ysuttigi piyasalar da etkin piyasalar
olarak adlandiriimaktadir. Dolayisiyla etkin biryg@sada olgan finansal bilgi, ilgili
menkul kiymetin fiyatina hizli bigekilde yansimaktadir. Bu varsayim esas itibariyle,
isletmeler tarafindan sermaye piyasalarina sunuldgildsin, isletmelerin gercek
finansal durumlarini ve faaliyet sonuclarini yamsit kabuliine de dayanmaktadir.
Finansal bilgi manipulasyonu nedeniylgleimelerin gercek finansal durumlarinin ve
faaliyet sonuclarinin finansal bilgi kullanicilaanyansitiimamasi, bir taraftan bu
sirketlerin menkul kiymetlerine yatirrm yapan yathoilarin zarara gramalarina ve
sisteme olan guvenlerinin sarsilmasina neden obwaktAyrica, yani bilgi tGzerine
alinan yatirim kararlari ve menkul kiymet alim-sakararlari kaynaklarin (fonlarin)
yanls ve verimsiz alanlara tahsis edilmesine, dolayasgkonomiye ek bir maliyet

yilklenmesine neden olmaktadfir.

Finansal bilgiler, finansal tablolar halinde kuliestara ya da karar alicilara
sunulmaktadir. Finansal tablo ve raporlarin trgdildja da hazirlangh muhasebe
sistemi, pek cok farkli durum icin uygulanabigih salamamasi agisindan bazi
esneklikler icermektedir. Muhasebe sistemindeki darekli esneklik her ne kadar
muhasebe standartlan ile kontrol altina alinmayksitsa da, gletmelerin finansal
durum ve faaliyet sonuglari hakkinda bu bilgiledll&nanlari yaniitmalarina ve yaal
karar almalarina neden olmamalitfirAncak bazi durumlarda bu esneklik kétiye
kullanilmakta ve finansal bilgiler, kullanicilaringstenen bilgiyi vermemektedir.
Finansal bilginin karar alicilara ve bu bilgiletillananlara yangi iletiimesindeki, yani
isletmeleri finansal bilgi manipllasyonu yapmaya itexedenler gagidaki gibi
ozetlenmektedif?

» Sirketlerin yonetim yapilarinin zayif odu,

* YoOneticilerin gikarlari,

5 Kuigliksdzen ve Kiigiikkocghi, a.g.e, s.160-163.

6 Gonca Canbulut, “Finansal Bilgi Manipiilasyonu venék Bir Uygulama”,(Dokuz Eyliil Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiistisletme Anabilim Dali, Finansman Programi, YayinlanmgaYiiksek Lisans
Tezi), 2008,izmir, s.19.

" Kuigiiksbzena.g.e, s.67-68.
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+ Isletmelerdeki i¢c denetim sistemi ve gumsiz denetim komitelerinin olmamasi
ya da yetersiz olmasi,

* Finansal raporlama surecinde gergcek zamanl hbidifenenin dgil, periyodik
bilgilendirmenin esas alinmasi,

» Periyodik finansal raporlama sisteminin ortaya ralkg@ finansal analistlerin ve
bunlarin tahminleri ile bu tahminlergirketlerin yonetimi Gizerinde ofturdugu
baski,

* Muhasebe standartlarindaki, gercgkie, tahsis ve tahakkuk kavramlari ve bu
kavramlar da dahil olmak tUzere muhasebe sistenimirgletme icin ekonomik
sonu¢ dguran glem ve olaylarin kaydedilme zamani (gercekle), tutar
(tahmin dahil dgerleme) ve raporlanmasinaghin sgladig esnekliklerdir.

Isletmeler yukarida sayilan nedenlerle finansal bilghipiilasyonuna yonelirler. Ancak
bunu yaparken de birtakim amaclarasmayi beklemektedirler. Stolowy ve Breton’a
(2004) gore, finansal bilgi manipulasyonunun tearabcl, hisse basina kazancg ve borg/
0z sermaye oranini istengekildedeistirmek olarak ifade edilmektedir. Dechow, Sloan
ve Sweeney’ e (1996) gore ise, finansal bilgi méalagyonunun en 6nemli amacglari,
daha dguk maliyetle kaynak temin edebilmek ve borc¢ s§inelerindeki kgullari
karsilayamamaktan kaginmakfit.

Baska bir acgidan deerlendirildiginde etkin bir piyasa yapisina sahip olmayan
pazarlarda, piyasalari denetleyen kurum ve kytatda yeterli yetki ve sorumlugun
olmamasi, piyasa katilimcilarinin sorumluluklaryerine getirip getirmedinin takip
edilmemesi manipdulatif hareketlerin artmasina setlapilir. Yetersiz yargilamalar ve
finans piyasasi ve finansal suclar konusunda ydtégliye sahip olmayan hukukcgular
da, farkina varilan ve yargiya intikal eden vakadanucunda B&a manipulasyon
hareketlerini caydirici kararlarin alinamamasinaepeolacaktir. Yetkili kurumlar arasi
yetersiz gbirligi, dogru bilginin akginin her zaman g@anamamasi ve denetimsizlik de
manipulatif cabalara ortam hazirlayacaktir. Marmagiibnlara neden olan faktorlerin iyi
anlsgilmasi ve Onlenmesi yatirimcinin guveniniglsgan baarili bir piyasa igin

gereklidir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasrnda gercgkle manipilasyonlarin nedenleri

“8 Canbuluta.g.e, s.28.
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asagida sayilan etkenlere glanmaktadir.

1. Egitim duzeyi yetersiz ve kiuguk-bireysel yatirimgirakli katilimcei kitlesi,

2. Arave yardimci kurulglarin yeterli dlcekte olmamasi ve bu kurglarda meslek
geleneklerinin olgmams olmasi,
Komisyon ve kredi piyasasindaiiarekabet,
Halka aciklik oranlarinin gk olmasi nedeniyle, hisse senedi fiyatlarinin
sirketlerin sermaye maliyetlerini ve idari kontroliietkileme potansiyelini pek
yansitmamasi,

5. Sorwturmalarda manipulatérlerin caydiriimasiniglsgacak ilave tedbirlerin

yeterli olmays1.*°

Halka acilmalarin tgvikler ile artmasi, piyasalarigirketler tzerinde otomatik bir

denetim fonksiyonuna sahip olmasinglagacaktir.

Yukarida sayilan bu amaclar sayesinde yatirimoillae kredi verenlerin finansal
davranglarina etki etmeyi hedeflemektedir. Karar alicilgani finansal tablo

kullanicilari, finansal davragin yani kararin rasyonel bigekilde yapilmasinda
dogrudan gletmelerin  finansal tablolarina $pairmaktadir. Finansal bilgi
manipulasyonlarinin yapilma amagclari da incelginde bunu gercekigiren aktorlerin

birtakim kazancglar elde eiini soylemek yang olmayacaktir. Finansal bilgi
manipulasyonun kazanglari yani getirileri konusundaslararasi literatiirde birgok
calsma yapilmgtir. Bu nedenle ¢aimalarin bir kismi Tablo 4'de gosteriimektedir.

“‘Cemal Kiigiiksdzen ve Giiray Kiiciikkogan "Finansal Bilgi ManipiilasyonuiMKB Sirketleri
Uzerine Ampirik Bir Calsma”, 1st International Accounting Conference On Way To Convergence,
Istanbul: Muhasebe Bilim Diinyasi (Médav) Bildiri &1, (Kasim 2004), s.36.
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Tablo 4.Manipulasyonlardaki Potansiyel Kazancglar

"l

Aktorler Kazanclar Calismalar
'YOneticiler Sermaye Maliyetlerinin Azaltilmasi |Watts and Zimmerman (1986) Dechow et al. (1996)
Uyarilar Ronen and Sadan (1980)
isini Koruma Fudenberg and Tirole (1995)
istihkaklarin Yonetimi \Watts and Zimmerma(il978), Ronen and Sadan (19;
Lambert (1984), Healy (1985), Moses (198WENichols
and Wilson (1988), Brawshaw and Eldin (1989), Fel
al. (1994), Gaver et al. (1995), Holthaustral. (1995]
Bhat (1996), Balsam (1998)
Kredi Sozlgmeleri \Watts and Zimmerman (1986), Sweeney (1989)on(
and Jiambalvo (1994), DeAngelo et al. (1994), Fetral
(1994)
Resmi Sinavlar Jones (1991), Magnan et al. (1999)
\Vergilerin Minimizasyonu Scholes et al. (1992), Guenther (1994), Chane\ands
(1995), Maydew (1997), Eilifsen et al. (1999)
\Vergi Avantajinin Kazanilmasi Hepworth (1953)
Hedef Odakl Yonetime Yonelik Wu (1997)
Maliyetlerin Azaltiimasi
'Yatinmcilar, kredi verenler ve Hepworth (1953), Godfrey and Jones (1999)
calisanlar arasindaki gkilerin
geligtiriimesi
Sabit Kap Paylari Kasanen et al. (1996)
Politik Maliyetlerden Kaginma Hall (1993), Fern et al. (1994)
Baslangic Kazanclarini Arttirma Titman and Trueman (1986), Datar et al. (1991),r8hy
Ortaklari et al. (1993), Neill et al. (1995)
Ortaklarin Hisse Senetlerinin Piyasa §&inin  [Dye (1988), Schipper (1989)
Kontrolu Arttiriimasi
Sermaye Maliyetlerinin Azaltiimasi
islemlerin Diizeyini Azaltmak
Calisanlarin Kontrolii
Tahvil Tahvillerin Piyasa Dgerini Arttirmak [Schipper (1989)
Sahipleri
isverenler/ islerini Korumak Kazanglarini Liberty and Zimmerman (1986)
Calisanlar Arttirmak

Kaynak: Stolowy, Hervé., and Breton Gaétan,"Accounts Maldtion: A Literature Review and
Proposed Conceptual FrameworREeview of Accounting & Finance Volume:3, Issue:1, 2004, s.40

Yukaridaki tabloda Ozetlenen gahalar maniptlasyonunun aktérlerinin kazanclarini
ifade etmek acgisindan Onemli
manipulasyonun kazanclari olglu kadar sermaye piyasalarina olan maliyeti yani

kayiplari

bulunmaktadir.

Bu

gatalardir.

nedenle

Bununla birlikte, finansal

ilerleyen  bognehé

manipulasyonunun sonugclarina yer verilecektir.

2.3.1Sirketlerin Zayif Yonetim Yapilari

bilgi

finansal  bilgi

Dechow, Sloan ve Sweeney (1996) tarafindan yapuasirmaya gore, ABD'de 1982-

1992 yillar1 arasinda finansal bilgi manipulasyoyaptiklari, tespit edilerek kamuya

aciklanargirketlere iliskin olarak,sirketlerin genelinde;
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* YOnetim kurulu Uyelerinin ggunlugunun, sirkette ayni zamanda Ust duzey
yoénetici konumunda olduklari,

« Ust duzey yonetimde bulunan biyik ggaluzun ayni zamandasirketin
kurucusu olduklart,

» Sirket hisselerinin paydgari arasinda yonetim gnda bulunanlarin dnemli bir
paya sahip olmadiklari,

* Bagimsiz denetim komitesine sahip olmadiklari vgibvsiz denetimlerinin -
blylk b&imsiz denetim kurulgari tarafindan yapiimagh tespit edilmgtir.

Bu tespitler sonucundagirketlerdeki zayif yonetim yapilarinin finansal dil

manipulasyonuna imkan vegiigorulmektedir.

2.3.2.Y0neticilerin Menfaatleri veSirketlerin Ortaklik Yapilar

Sirket yoneticileri ve ortaklargirket menfaatleri dgrultusunda daha fazla kar etmek
adina, piyasadaki itibarlarini gbzetmek vb. nedémnlénansal bilgi manipulasyonu
yapabilmektedirlerSirketteki yoneticiler ve ortaklar bu amaclari gddestirdiklerinde
itibarlarini yikseltip, hisselerine ger kazandirngiolacaklardir.

Yoneticiler her zaman kendi menfaatlerini maksimgaviyede tutmak isterler, bu
nedenle birgcok gisimde bulunarak karlarini maksimize etmek, kardadgdlanmay!
azaltmak, karlarinin istikrarl olgunu géstermek amaciyla, menfaatlergddtusunda
sirketlerinde finansal bilgi manipulasyonu yapmakikd.

2.3.3.Yetersiz i¢ Denetim Sistemi, B&msiz Denetim Komitesinin Yapisi ve
Bagimsiz Denetim

Sirketlerdeki i¢ denetim yetersigii ve b&imsiz denetim sisteminin ¢ok yetersiz olmasi
sirketlerdeki finansal verilerin analizinin ve fingal raporlama sirecinin g ve
guvenilir bir sekilde yapilip yapiimaginin denetlenmesine engelské etmektedir.
Bagimsiz denetim komitesinden beklengnketin finansal raporlama surecininga ve
gercge uygun bilgi Ureteceksekilde calgmasini godzetlemektir.Sirkette yeterli
niteliklere sahip finans ve muhasebe mudirt istindadilip edilmedgini, muhasebe

servisinin dgru ve guvenilir bilgi Uretecekekilde uzman personelden ve donanimdan

25



olusturulup olyturulmadgini argtirmasi, incelemesini amsiz denetim komitesi
gerceklgtirmelidir Ayni sekilde b&imsiz denetim komitesindeki yetkili giderin de
gorevlerinde yeterli bilgiye ve nitgli sahip olmasi gerekmektedigirket icinde ve
disinda bulunan denetim sistemi ve yetkilisildrin olmasi dgru bir finansal

raporlamayi sglayaraksirket yonetimine katkida bulunacaktir.

2.3.4 Tahakkuk Muhasebesi ve Muhasebe Standartlarin Sggladigi Esneklik

Genel Kabul Gorm§i Muhasebeilkelerine goresirketin dmriiniin belli dénemlere
bolinmesi ve her donemin faaliyet sonuglarinipedidénemlerden Igamsiz olarak
saptanmasi gerekmektedir. Gelir ve giderlerin thbkk esasina gore
muhasebelgiriimesi, ayni doneme ait gelir ve giderlerin &dastiriimasi gergini ifade

eder.

Tahakkuk esasinin bir sonucu olarak yoneticileir g giderlerin tahakkuk zaman ve
miktari konusunda bir @gerlendirme yapip, karar vermelidirler. Bu durunmafnsal
bilgi manipulasyonuna neden olmaktadir. Tahakku&sesnakit akimi esasina gore
sirketlerin bir doneme i§kin ekonomik performanslarini daha iyi 6lgmekteéimansal
bilgi manipilasyonunun temel nedenlerinden birehakkuk muhasebesi ve bunun
yoneticilere sgladigl esneklikti. Bu esneldi ortadan kaldirmak ise, mimkin
gorinmemektedir ve kaldiriigh distinilirse de sonuc olarakirketlerin ekonomik
performansini daha iyi dlcen bir 6lciiden mahrunmiealaktir?®

2.3.5.Periyodik Bilgilendirme Sistemi ve Analistlem Kar Tahminleri

Finansal bilgiler 1930’'larda buyik depresyon sonngapilan dizenlemelerle 6nce
yillik, sonra alti aylik ve t¢ ayhk olarak kamuylyurulmaktadir. Yillik finansal
bilgiler de en erken U¢ ay sonra yatirimciyastutdmaktadir. Sonucgta en yeni bilgi Ug¢
ay oncesine aittir, ger bir ifade ile finansal bilgiler periyodiktir. Aak artik glincel
bilgilere ulgsmak ¢ok daha hizli ve kolaydir.

Sirketler Uger ayhk donem araliklariyla finansalgiderini sunabilmektedirler. Finansal

*patricia M. Dechow ve J. Skinner Douglas, EarniMganagement: Reconciling the Views of
Accounting Academics, Practitioners, and Regulai@ume 2000), Vol.14, No.2.
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bilgi kullanicilar1 olan mevcut ve potansiyel yancilar bu bilgileri kullanarak
yatirimlarini bu agiklanan finansal bilgilere gdr@nlendirebilmektedirler. Ancak bu
bilgilerin dogru ya da yany oldugu bilinmemektedir. Agiklanan bu finansal bilgiler
dogrultusunda finansal analistler yorum yapmaktadirBu yorumlara igkin olarak
yaptiklari tahminler dgrultusunda yatirimcilarda analistlerin tahminleogcultusunda
girisimlerde bulunmaktadirlar. Ancak bu bilgilerin kdsi yoktur, tahminden ote
olmayan bu bilgiler elde edilebilir nitelikte olmasedeniyle finansal bilgi kullanicilari

tarafindan g6z 6nidnde bulundurulmaktadir.

Bagimsiz denetimden gecmemiicer aylik finansal tablolar ¢cok 6nemli olmalarina
ragmen, bu tablolarin piyasaya etkisi azdir.g&i bir ifade ile Uger aylik finansal
tablolarda yer alan bilgiler finansal analistleiahminleri ile tutarh ise, piyasada
herhangi bir etki yaratmamakta, ancak bu tablolagds alan bilgiler finansal
analistlerin tahminleri ile uyumlu @ése, bu durumda bu bilgilerin piyasada etkisi
bayas1 yuksek olmaktadir. Piyasalari yonlendirenler fisal analistlerdir. Gercgekte,
finansal analistlerin kamuya aciklangmahminleri, cok az bir sapma ile gerceleek
gibi algilanmaktadir?

Finansal piyasalarin beklggi aninda finansal bilgi talebi ile mevcut finansal
sistemimizin sgladig yillik ya da Gger aylik donemlereskin gecikmg bilgi sunumu
arasindaki bguk, son zamanlarda ¢ok artan finansal bilgi malaigypnunun temelini
olusturmaktadir. Bu bguk finansal analistler tarafindan doldurulmakta, ibe sirket
ybnetimi izerinde ygun bir baski olgturmaktadir?

Young ‘a gore (2002), finansal bilgi manipilasyonaonnedenlerinden biri, finansal
piyasalardaki mevcut periyodik raporlama sistemidiu tir bir finansal raporlama
sistemi finansal piyasalarda gercek zamanl bitgilame ihtiyacini kaglayamamakta,
ortaya bir begluk c¢ikmaktadir. Bu bgugu analistler doldurmaktadir. Analistlerin
tahminlerinin de subjektif olmasindan dolagnketler tGzerinde ¢ok buyuk bir baski
olusmaktadir. Bu nedenle finansal bilgi manipllasyontaya cikmaktadir, gercek

zamanli finansal bilgilendirme sistemine gecgerekugd bulunabilinir.

*Michael, R. Young.Accounting Irregularities and Financial Fraud, A Corporate Governance Guide,
Aspen Law & Business, 2002, s.310.
*2Young, s.311.
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2.3.6.Muhasebede Gergek¢me ve Tahsis Etme Kavramlari

Finansal bilgi manipllasyonu; genel kabul gésmuuhasebe standartlarinin amaci
disinda uygulanmasgeklinde tanimlanmaktadir Bu sorunun bir nedeni maehasebe
standartlarinda iki temel kavram olan gercekde ve tahsis etme kavramlarindan
kaynaklanmaktadir.

Bir sirketin portfoyiindeki 1.500 dolarlik (her bir hisse deseri 150 dolardir) 10 hisse
senedi sagini ele alalim. Busiem (ki bu glem Gzerine aktifte meydana gelen miktar
desisikligi nedeniyle muhasebe kaydi yapilmasi gerekmektegiketi cok fazla
etkilemez. Ancakgirketin portfdyiinde yer alan hisse senedi fiyatimdaydana gelen
150 dolardan 100 dolara gig seklindeki bir fiyat dgisimi (bOyle bir dgisimde,
donem sonunda gerleme nedeniyle yapilacak kayit harig, herhangi rbuhasebe
kayd yapilmamaktadigjrketi etkiler>*

Muhasebe standartlarinda bgirketin finansal durumunu tam olarak kamuya
aciklayamamak gibkeffafligi dnleyen bir yapisi vardir. En ¢ok glelen durum
finansal tablolarin birsirketin durumunu tam olarak yansitmamasidir. Buudur
raporlamanin sadecaleme dayali olmasindan ve sadece miktarlardakisoeleri
yansitmasindan; ancak, stoklarin, arsa ve binafaratlarindaki arty gibi bir isleme
bagll olmayan dger artglarinin tahakkuk ettirilerek kayitlara geciriimes boylece
kamuya aciklanmasini gayamamasindan kaynaklanmaktadir. Tahsis, 06zellikle
amortismanlarin, stoklarin, yatirimlarin, gelir gisinin, emeklilik yakamlaliklerinin,
serefiye ve maddi olmayan ghr duran varlklarin ve borglarin raporlanmasindé ¢
Onemli sonuclar dgurmaktadir. Tahsis esasinda borclar (kiklefaiz formuli
kullaniimaktadir), amortismanlarda azalan bakiygt@ntemi haric, dier aktif ve pasif
kalemler icin sistematik olarak istikrarli, diiz dormul kullaniimaktadir. Birsirket
ornezin amortismanlar konusunda donengibda bir yontemi segmekte ve bu yontemin
o ekonomik olayin yillar itibariyle etkisini finaak tablolara yansigini
varsaymaktadir. Bu formdalleri kullananlar, kullanyaabgladiktan sonra, formildeki
varsayimlari dgistiren bir olay gercekigiginin pek farkina varmazlar, zaten formul de

%3 p.Rosenfield, What Drives Earnings Management2200
http://www.journalofaccountancy.com/issues/200@¥dtatdrivesearningsmanagement.ht(&risim
Tarihi: 24.11.2015).
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boyle bir olayin gercekieneyecgini varsayar. Bunun yaninda tahsis esasl, ilgili

ekonomik olayin etkisini dgru bir sekilde yansitmaz?

Muhasebe standartlarindaki gercgkie, tahsis etme ve tahakkuk kavramlari,
muhasebe sisteminin biirket igin ekonomik sonu¢ dmiran glem ve olaylarin
kaydedilme zamani, tutari ve raporlanmasingiili sgzladigl esneklikler neticesinde

finansal bilgi manipilasyonuna neden olmaktadir.

2.4.Finansal Tablo Manipulasyonunun Amagclari

Finansal tablo manipllasyonunun amaglari konusultésatirde bir fikir birlgi
bulunmamaktadir. Her agtarmaci kendine gore bir siniflandirma yagpimni Bununla
birlikte, bircok amag Uzerinde yanlssan calsmalar bulunmaktadir. Ancak genel
olarak finansal tablo manipiilasyonunun amackgagidaki gibi siralanabili

» Sirketin hisse senedi fiyatlarini etkilemek,

» Borglanma maliyetlerinin azaltilmasi,

» Politik ve yasal diizenlenmelerden kaynaklanan radéyin azaltilmasi,
* YOnetici Ucret ve primlerini manipile etmek,

» Halka arz ve sermaye artirimi suretiylglaaacak fon tutarini artirmak,
 Icerden @renenlerin ticareti,

+ Odenecek vergi tutarini azaltmak,

» Sirket performansinin gelecekte daha iyi goriunmesaglamak,

» Kar istikrarh hale getirmek,

» Sirketlerin ele gecirilme maliyetini diirmek.

2.4.1.Hisse Senedi Fiyatlarini Etkilemek

Yatirimcilar ve analistler tarafindan muhasebe ileiionin gelecekteki hisse senedi
degerlerini tahmin etmek amaciyla yaygin Bekilde kullaniimasi, yoneticileri kisa
vadeli hisse senedi fiyat performansini etkilemekn i kari manipile etmeye
yoneltmektedir. Yoneticilerin bu etki altinda ydgar: finansal tablo manipulasyonu

** P, Rosenfield,What Drives Earnings Management2200
http://www.journalofaccountancy.com/issues/2000@{dtatdrivesearningsmanagement.ht(Erisim

Tarihi: 24.11.2015).

%5 Nevin Yériik ve Ebubekir Dgan, Finansal Bilgi Manipiilasyonu ve Finansal Bilgi Manpiilasyonun
Belirlenmesine Yo6neliki.M.K.B’nda Bir Uygulama, Ankara: Detay Yayincilik, 2009, (1. Basim), s.29.
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esasen, yatirimcilarigirketle ilgili risk ve getiri algilarini yonetereike etkileyerek;
yatirimcilarisirketin hisse senetlerini almaya yonlendirmek veyblla sirketin deserini
arttirmaya cagmaktir>®

2.4.2.Borglanma Maliyetlerinin Azaltiimasi

Isletmelerin  finansal durumlari  borglanma maliyetieri 6nemli etkilerde
bulunmaktadir. Bu nedenlesletmeler finansal tablo manipulasyonu ile kredi
kosullarinin iyilestirilmesini s&lama yoluna gidebilmektedirler.

Yuksek raporlanan kar, yuksek karglile eden buyuk tutarh varlklar, gk tutarh
yukumlalukler ve daha yiksek 6zsermaye miktariyitafatirrmcisinda ya dagletmeye
bor¢ ve kredi sdayan dger kisi ve kurumlarda, sletmenin kredi kalitesinin geligi
izlenimini yaratabilmektedir. Bu nedenlgatmeler yaratici muhasebe uygulamalarini
kullanilarak olgturduklari finansal tablolar ile kurumsal borglanmaaliyetlerinin
disiirilmesini sglamaya cagmaktadirlar’

2.4.3.Politik ve Yasal Duzenlenmelerden KaynaklanaMaliyetlerin Azaltiimasi

Politik ve yasal duzenlemelegletmeleri 6nemli Olclide etkilemektedir. Bu nedenle
isletmeler politik ve yasal dizenlemelerin olumsukiletinden korunmak amaciyla
¢esitli - yontemler gelstirmektedirler. Bu ydntemlerden biride finansal Itab

manipulasyonudur.

Dikkat cekmemeye yonelikslemler dsinda, birsirket ya da sektdrle ilgili mevzuata
aykiri bazi uygulamalar vyapiginda ortaya cikabilecek kamu denetiminden
kacinmakta, finansal tablo manipilasyonunun amacdmasinda yer alir. Finans
sektorinde faaliyet gosterginketler ile faaliyetleri stratejik Gneme sahipeejn gaz ve
telekom gibi sektorlerde faaliyet gostergrketler dier sirketlerden daha farkli yasal
dizenleme ve denetim sistemine tabidirler. Bu kagosa banka ve araci kurumlarin
muhasebe verileri ile ifade edilen sermaye yetediizenlemelerine uymalari, sigorta
sirketlerinin asgari bir finansal yapiya sahip olaralve enerji ve telekomirketlerinin
uygulayacaklari fiyatlar icin ilgili otoritenin beleyecesi tarifelere gore hareket
etmeleri zorunlulgu vardir. Dolayisiyla bu tugirketler acisindan, tabi olduklari

%0 yériik ve Dgan, s.30
" C. W. Mulford ve E.E. Comiskey,HE Financial Numbers Game, Detecting Creative Accaiing
Practices, John Wiley & Sons,Inc., 2002, s.22.
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mevzuatin gerektirdi sartlari sglamakta yine finansal tablo manipilasyonunun

amaglari arasinda yer almaktatfir.

Isletmeleri finansal tablo manipiilasyonuna yéneltgsedbir durumdasii tcretleridir.
Calsanlar ve sendikalardaletmenin son derece karh birket oldusu izlenimi varsa,
sendikalarin tcret talepleri buna paralel olaraksgk olacaktir. Bu durungletmelerin
kari oldigundan dguk gostermek amaciyla manipulatfeimlere yonelmesine sebep
olabilmektedir>®

2.4.4.Yoneticilerin Ucret ve Primlerini Manipile Etmek

YoOneticilerin gostermsi oldugu performanslarina dayali olarak prim sistemlerinin
uygulandg! sirketlerde, bu durumsirket yoneticilerini finansal tablolari maniptle
etmeye gucli bigekilde tgvik etmektedir. Genellikle finansal tablo manipilasunun
yonetici ¢ikarlarina yonelik olarak gerceftielmesine yonetici performanslarinin kara
dayali olarak &lguildgii durumlarda rastlanmaktadftYéneticilerin ticret paketleri ya
da tgvik primlerinin kamuya aciklanan kéara gha olarak dgismesi durumunda,
yoneticiler alacaklar tcret ya daswé&k primi tutarini artirmak igin finansal tablolari
manipule edebilmektedirler. Dolayisiyla, yOnetigie Gcret tutarlarini artirmalari
finansal tablo manipiilasyonunun amaglarindan kariad kagimiza cikmaktadif*

2.45.Halka Arz veya Sermaye Artinmi Suretiyle S@lanacak Fon Tutarini
Artirmak

Dusuk maliyetle 6zkaynak gg&ma motivasyonu, kar manipulasyonunun ekonomik
olarak en dnemli nedenlerinden birisidjirketlerin sermaye artirimlarinin hisse senedi
fiyatlarinin en yuksek oldiu zamanlara rastlamasi bu bulgunun en 6nemli kiniti
Halka yeni acilansirketin hisse senetleri igcin bir piyasa fiyati yakt Dolayisiyla
finansal bilgi kullanicilarinin halka yeni acgilgirketin hisse senedini alma kararlari
verebilmek icin bgvurabilecekleri tek bilgi kayna finansal tablolardir. Bu durumda,

finansal tablolarin manipile edilmesi halka acikanketin ortaklari acisindan yanl

8 Cemal Kiigiiksbzen, “Finansal Bilgi Manipiilasyonuedsnleri, Yontemleri, Amagclari, Teknikleri,
Sonugclari veIMKB Sirketleri Uzerine Ampirik Bir Cakma”, (Ankara Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitls, YayimlanmagDoktora Tezi), Ankara, 2005, s.98.

*9 Mulford ve Comiskeya.g.e,s.32

€0 yériik ve D@an,a.g.e, .36

®1 Kiigiiksbzena.g.e,96.
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bilgilerle sahsi servetlerini artirmak igin 6nemli bir firsdmaktadir®?

2.4.61cerden Qgrenenlerin Ticareti

Icerden @renenlerin ticaretiyle yapiimak istenen, menkulnkegin fiyati (izerinde etkili
olabilecek kamuya aciklanmagnibilgiyi, fiyat Uzerinde etkisini gdstermeden
kullanmaktir. Muhasebe standartlarini ihlal edet@Karini yiksek gostermek suretiyle
finansal tablo manipilasyonu yapsirketlerin yoneticileri, bu sirecte g#r sirketlerin
yoneticilerine gore ellerinde daha fazla bulunditdu sirket hisse senetlerini satmakta
veya hisse senetlerine skin haklarini nakde dostiirmektedirler.Sirket icerisinde
kamuya henlz aciklanmagnibzel bilgilere sahip olarsirket yoneticileri, sirketin
gelecekteki performansi ya da kagilikonusunda iyimser bir beklenti icerinde
desillerse, sirketin cari donem karini finansal tablo manipltasy ile artirarak
ellerindeki sirket hisse senetlerini satmaktadirlar. Dolayisiyéneticilerin  kari
manipule ederekirket hisse senetlerini daha yuksek fiyattan s&tananfaat sglamak
amaclyla uyguladiklari icerdergi@nenlerin ticareti de finansal tablo manipulasyonu
bir bagka amaci olarak gerlendirilebilir ®®

2.4.7.0denecek Vergi Tutarini Azaltmak

Finansal tablolarin manipile edilmesi ile ilgili gylamalar incelendinde buyuk
cogunlugunun donem karini arttirmaya doni#temler old@gu gorulmektedir. Ancak
bazi uygulamalar donem kéarini azaltarak donemikaminden 6denecek vergi tutarinin
azaltiimasini amaclamaktadir. Boylece bakketler finansal tablolarint manipile
ederek, mimkiin olan en az vergiyi 6demeyesielktadir®*

2.4.8Sirket Performansinin Gelecekte Dahalyi Gorinmesini Saslamak ve Kari
Istikrarll Hale Getirmek

Sirket performansini daha iyi gostermek yonetim iacign oldukca dnemlidiSirketin
daha 6nceki yonetiminin eksiklerini gostermek vgév&endi baarilarinin dstunlgini
gOstermek amaciyla karhlik yuksek gdsterilmeyasdaiaktadir.Sirket yoneticilerinin

hatalarini kapatmak ve a1l oldusunu gostermek, olumsuzluklari gizlemek amaciyla

%2 Ridvan Bayirli, “Yaratici Muhasebe, Etik, Firmaged Ve Ornek Bir Uygulama”, (Gazi Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisti YayinlanmagriDoktora Tezi), Ankara, 2006, s.36.

83 yériik ve D@an,a.g.e, s.37.

& Ali Akaytay, “Bagimsiz Denetimin Etkinfjini Arttirma Araci Olarak Yapay Sinir @ari: Analitik Bir
Inceleme”, (Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler ffisi Yayimlanmangi Doktora Tezi), Sakarya,
2010, s.25.

32



sirket durumunu iyi gostererek g ilarini ispatlamak igin finansal tablo manipUutasy

yaptiklari séylenebilif?

Aren (2009) yonetim dgsikli gi ve finansal rapor manipulasyonlari arasindakkiji
inceledgi aratirmasinda yonetim @gsikli ginin oldugu ilk sene genel giderlerin ve
uzun vadeli borglarin yiukselmesi yaygin bir netiken aktif karhlgin ve saslarin
artmadgl sonucuna ukamistir. Bunun literattire ve akla en uygun aciklamase, yeni
yoneticilerin giderleri ve sermayeyi ilk sene ylkseek karlari 6teledikleri ve gelecek
seneki carpici yukseln alt yapisini hazirladiklageklinde yapmytir.

Sirket hisse senetleri fiyatlarindgia dalgalanma olmasi, geleneksel bir goolarak,
sirketin riskinin yiuksek oldgunun bir gareti olarak dgerlendiriimekte ve bu durum
sirketin risk priminin yukseltiimesi ve hisseleriniaha ditik fiyatlanmasina neden
olmaktadir. Bu durumun ortaya ¢ikmasini engellemgeksirket karinin uzun dénemli
bir trendde istikrarli hale getiriimesi, finansabto manipulasyonunun amaclarindan

birini olusturmaktadir®®

Yatirimcilar karlari daha istikrarl olagirketlerin hisse senetlerine daha yuksek fiyat
O0deme gilimindedir. Sirketlerin karlarindaki dalgalanmanin ik olmasi,sirketlerin
kari ile ilgili belirsizliklerin azalmasi, dolaysa riskinin az olmasi anlamina
gelmektedir ki; bu dairket hisse senetlerinin fiyatlarini yikseltmekted8u baks
acisiyla istikrarli bir kar politikassirket yonetimlerinin 6nemli bir amaci olabilmekte v
kara ilikin bu trendin olumlu ya da olumsuz skdlar nedeniyle bozulmamasi igin
kardaki airi dalgalanmanin azaltilmasi finansal tablo malaigyonu uygulamalari ile
sazlanabilir **

2.4.9Sirketlerin Ele Gegirilme Maliyetini DU sirmek

Yoneticiler tarafindansirketlerin ele gecirilmesi (management buy-out) raka
adlandirilan gdlemlerde, yoneticiler, sirket yoneticisi olarak halka aciksirket
hissedarlarinin haklarini koruma ile hisse senatldralktan geri almaysirket igin

mimkiin oldgunca az maliyetli hale getirme amagclari arasindadetadir®®

® Canbuluta.g.e, s.18.

% Kiigiiksbzena.g.e, s.39.

7 yériik ve D@an,a.g.e, s.38.
®8 Kiigiiksbzena.g.e, s.106.
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Yonetimin firma hisselerini piyasadan geri almadamce raporlanan kari manipule
edecek kararlari alip almadiklarini dlgmeye yoneldeak yapilan ggtli arastirmalarda,
hisselerin yonetim tarafindan geri alinmasindanedyitnetimin kar azaltacagekilde

finansal tablo manipiilasyonu uyguladiklari sonuculaglmistir.®®

Sirket yoneticileri sirketlerini ele gecirmek Uzere, teklif dncesi doreentiskin kari
disirmeye yonelik finansal tablo maniptlasyonu uygwama gitmektedirler. Buk
kar sirketin hisse senedi fiyatini giiirecek ve boylece yoneticiler agisindgrketin
elegeciriime maliyeti dgecektir’®

2.5.Finansal Bilgi Manipulasyonu Yontemleri

Stolowy ve Breton (2004), finansal bilgi manipllasy yontemlerini "Kéar Yonetimi
(Earnings Management)", "Kariistikrarll Hale Getirilmesi (Income Smoothing)",
"Buyuk Temizlik Muhasebesi (Big Bath Accounting®gresif Muhasebe (Agressive
Accounting) ve "Hile (Fraud)" olarak incelenmektedtolowy ve Breton, finansal bilgi
manipulasyonu yontemlerinin daha iyi anlamasi icin bu ydntemleri ve geim
siirecini  bir sekil Uzerinde o6zetlergierdir.”* ilk uc yontem muhasebe ilke ve
standartlarinda yer alan d¢doklardan ve esnekliklerden vyararlanaraksletime
performansi ve sletmenin finansal yapisi hakkinda yaniltici bilgilsunmayi
amagclamaktadir. Bunun giinda kalan yontemde ise, muhasebe ilke ve staadadl
aykiri faaliyetlerde bulunaraksletme performansi vesletmenin finansal yapisini
degistirmek s6z konusudur.

Potansiyel refah transferi temelinde hissesife digen kéar ve borg/ 6z kaynak
rasyosuna dayanmaktadir. Hisse siba digen kar, kar yonetimi temelinde
gelismektedir. Kar ydnetimi, karin istikrarli hale gétmesi, buyik temizlik muhasebesi
ve yaraticl muhasebe gibi yontemleri icerisinderisarmaktadir.isletmelerde yapisal
riskin oOlgtlmesi icin esas alinan borg/6z kaynalsyosu ise yaratici muhasebe

uygulamalari temelinde manipulasyonun konusu igexigjirmektedir. Ancak burada

9 yériik ve D@an,a.g.e, s.41.

0 Canbuluta.g.e s.29.

™ Hervé Stolowy, Gaétan Breton., "Accounts Manipigia: A Literature Review and Proposed
Conceptual Framework'Review of Accounting & Finance Volume:3, Issue:1, 2004, s.35.
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dikkat edilmesi gereken nokta; manipilasyonun yasalrliliklar ve standartlar
cercevesinde ofmasidir. Tam tersi bir durumunda muhasebe manipiras hile
olarak adlandiriimaktadir.

2.5.1.Kar Yonetimi

Son zamanlarda yanan pek cok finansal tablo hileleri (6rn. Waste nigigement,
Lucent, Sunbeam, Raytheon, Enron) cogigle kar yonetimleri ile ilgilidir ki bunlarin
arasinda; yasal olmayan gelir taninmasi, uygun ydmagider ertelemesi, gercek
olmayan saglar, erken taninan sglar, kasiliklarin gerektginden az ayrilmasi veya
makul olmayacaksekilde kullaniimasi yer alir. Tum bu uygulamalapaoa edilen
kéarlarin kalitesi hakkinda soryaretlerine neden olnguve SEC ve @er standart
koyucularin dikkatlerini cekngiir. Kar hedeflerine ukma ve analistlerin kar
tahminlerini yakalama baskisi tst yonetimdekilgrgiivenlgi acisindan buyik baski
yaratmaktadir. Bu baski finansaktilerle de birlgince yoneticileri agresif muhasebe

uygulamalari ve dgru olmayan muhasebe yorumlari yapmaya yonettni?

Bircok faktor yatirimcilarin ilgilendiklerisietmeyle ilgili kar kalitesini algilamalarini
etkileyebilir. Bu sebeple yonettiklerigsletmeyi old@gundan iyi gostermek isteyen
yoneticiler muhasebe politikasi secimlerini betiklen bu durumu g6z Onlnde
bulundurmaktadirlar. Bu faktorlerden biglatmeyle ilgilenenlerin osletme hakkindaki
izlenimleridir. Bu sebeple yoneticilersletmeyle ilgili olarak bilin¢li bir bicimde
isletmenin imajlyla oynamaktadirlar. Bir skain basarisinda donanimi kadar slgel
olarak algilanmasi da son derece etkilidir. Benzlarak sirketin gelecekteki piyasa
basarisinda algilanan kéar kalitesiirketin gercek kéar kalitesi kadar 6nemlidir.
Yoneticiler bunun farkinda olduklar i¢in streklacak sletmenin finansal durumunun
iyi oldugunu gostermeye caimaktadirlar. Bu sebeple ayni finansal durumda ddan
sirket kar yonetimi uygulamalari sebebiyle farkliiteye sahipmi gibi algilanabilir’®

Bir sirket hakkinda finansal tablo kullanicilarinin dteeki izlenimleri son derece
Onemlidir. Bu sebeple yoneticiler, yonettiklegirketin piyasada iyi bilinmesi igin
sirketin  karlariyla oynayabilmektedirler.isletmenin kariyla istenilgi sekilde
oynanmasi esasen tipik bir yaratici muhasebe ugmdaolup bu uygulama daha ayirici

2 Akdogan ve Sevilengiik.g.e s.54.
3 Nevin Yériik ve Ebubekir Dgan, Finansal Bilgi Manipiilasyonu ve Finansal Bilgi Manpiilasyonun
Belirlenmesine Yoneliki.M.K.B’da Bir Uygulama , Ankara: Detay Yayincilik, 2009, (1. Basim), s.50.
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bir baslik olarak kar yonetimi kavramiyla ifade edilmekired

Kar yonetimi kavrami, yaratici muhasebe uygulamadar bir boliminu
olusturmaktadir. Finansal sayilarla ilgili oyunlardanribolan kar yodnetimi, son
zamanlarda sletmelerin sikgca baurdusu uygulamalardan biri olarak kamiza
cikmaktadir.

"Kar yonetimini" tam olarak tanimlama gerelgiliortaya ¢ikmaktadir ¢unki bazi kar
yonetimi tekniklerinin hileli olmady sodylenebilmektedir. Hatta birgok muhasebeci,
analist ve yatirimci yoneticilerin kari ydnetmesrektisine inanmaktadirlaf?Kar
yonetimi akademisyenler, gtamacilar, uygulamacilar ve yetkili kurumlar tarafan
farkh sekillerde algilanmaktadir.

Uygulamacilar kéar yonetimini, yoneticilerin karlaygonetmek icin sahip olduklari
tesvikler ve sonuclari agisindan ele almaktadirlarp€ele/onetimi bunu muhasebe
politikasi secimiyle yapmaktadir. Yoneticiler nodnf@aliyetlerini gerceklgtirirken kari
yonetebilirler. Aslinda karin yonetilmesi yasalde GKGMi ile uyumludur. Ancak kar

beklentilerini yakalamak icin yapilan bu uygulansaarli sonuclar dgurabilmektedir’>

Kéar yonetimi, yoneticileringirketin performansi hakkinda herhangi bir hak saiib
yaniltmak veya rapor edilen sonuclara dayanarak ettilecek anktamalar etkilemek

icin finansal raporlari dastirmek amaciyla kullandiklari bazlemlerdir.

Isletme yoneticileri karar alma yetkilerini kullan&rasletmenin ekonomik performansi
hakkinda gereksletme sahiplerini ve gerekse uUcuncgileri yaniltmak amaciyla veya
sirket raporlarina dayanan sOgleeleri etkilemek amaciyla kar yonetimine
basvurmaktadirlar. Kar yonetimi, daha ¢a#tetmenin hisse senedi fiyatlarinin artmasi
beklentisi, bor¢ stzjenelerindekisartlara uyuldgunu gosterebilmek gibi nedenlerden
dolayi gerceklgmektedir’®

Kar yonetimi, hem gelir dizgunerme davramgini hem de rapor edilen geliri
desistirme cabalarini kapsar. Ozel kagkanak amaclyla diraporlama sirecini bilerek

desistirme kar yonetimin uygulanginin gostergesidir. Orge, yonetim gelir

" Yérilk ve D@an,a.g.e, s.51.
S a.g.e, s.51.
® a.g.e s.52.
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durumuna bakarak bir reklam kampanyasini yapmansagerse, bu karar gelir
yonetiminden ¢ok, makul karar verme olarak kabuliredBunun tersi olarak, gr bir
sirketin reklam kampanyasi icin yeterli fonu varsa bunun giderlere etkisi olaga
disunuliyorsa, ancak bunun onemli bir kaggeli gi yapmayacgina inanildgi igin
reklam kampanyasi yapiimamaya karar verilirse brarkakar yonetimine bir drnek

olusturur.

Kéar beklentilerini tatmin etmek @gou ifadenin 6nune gegilebilir. Kar kalitesinde ve
boylece de finansal tablo kalitesinde bir erozydusmaktadir. Yonetimin bu tdr
uygulamalar dristfiin kaybolmasina neden olmaktadir.

Burada Onemli olan nokta yoOneticilerin muhasebeitigalarini belirlerken hileli
sayllabilecek secimlerinin agresif fakat kabul elilir uygulamalar olup olmagdir.
Bir baska ifadeyle acik¢a aldatmak icin kasit dldau gosteren hileli muhasebe
uygulamalariyla GKGMnin sinirlari icinde olan ve yonetimin niyetinegheolarak kar
yonetimi olyturabilecek kararlar ve tahminler arasinda acik Kavramsal ayrim
oldugudur. Ancak, kastin kesin bir kaniti olmadan, k@énetimini yasal muhasebe
uygulamalarindan ayirt etmekg@odurumda zor olmaktadi?.

Kéaryonetimi, hedeflenen sonuglari elde etmek anaogerceklgmektedir. Buradaki

temel hedefunlar olabilir;

» Zarar etme olasgini ortadan kaldirmak,
* Karin azalmasina engel olmak,

* Analistbeklentilerini yakalamak vesaak.

Kéar yonetimi tekniklerinden biri olameliin dizguniginimesi de 6énemli bir konudur.
Gelirin duzgunletiriimesi demek, birgletme icin normal olarak kabul edilen gelirdeki

dalgalanmalarin bilingli olarak azaltiimasklinde tanimlanabilir.

Gelinn dizgunlgiimesi de duzgin veya artan bir kazang rapor etme cabalar

Yoneticilerin bunu denemelerinin nedenlgrnlar olabilir. Yoneticiler;

» Duzgin kazancin daha fazlageeli oldugunu,

" Canbuluta.g.e, s.92.
8 Yérilk ve D@ana.g.e, s.54.
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» Duzgin karin olasi borg ve temettt @nalarinin ihlalleri riskini azaltgini,

* YOnetim ikramiyelerini artirdgini disginmektedirler.

Genel olarak, diuzgunderilen ya da yonetilen kazanclarin yatirimcilared verenler
ve diger kullanicilar icin daha az bilgilendirici ve dgilalyla da diik kalitede oldgu
disuinulmektedir. Her ne kadar bazi kar yonetimlerafisal tablo okuyucularina agikga
gorunmese de, bazilarinin ise tespit edilme ogasitlunmaktadir.

2.5.2.Kann Istikrarli Hale Getirilmesi

Karin istikrarli hale getirilmesi, yapay (muhaselya)da gercek gilem) desiskenlerin
manipulasyonu yoluyla, dénem karindaki sapmalaaltamak icin yoneticiler tarafindan
kullanilan bir ara¢ olarak tanimlanabilir. YOnetgei raporlanan donem karlarini
istikrarli hale getirmeye yonelten nedenler; yatailarin zaman iginde istikrarl karlara
sahip firmalari tercih etmeleri ve raporlanan kakamlarina bai anlaggmalar olarak
gosterilebilmektedif® Bir isletmenin ortaklarinin ve yéneticilerinin, kendi leri
dahilinde, dger bir ifade ile muhasebe standartlarinin ehgréisneklik olcustinde;
kamuya aciklanan kari istikrarli hale getirmek &1k buiyume oranini istikrarli hale
getirmek amaciyla yaptiklari uygulamalarifir.

Stolowy ve Breton’a (2004) gore, karin istikraralé getirilmesine yonelik yapilan kéar
manipulasyonunun amaciglatme karinin istikrarli birsekilde buiyuyen bir @&@lim
olusturmasini sglamaktir. Bu tar bir kar manipilasyonunun gercgiidgebilmesi igin
isletmenin bazi donemlerde yuksek tutarda kar etrgestkmektedir. BOylece karin
yuksek oldgu bu donem ya da donemlerde yukseksikéarayirmak ve bu katliklar
gerektgi donem ya da donemlerde gelir olarak kaydetmektsde kar edilmesi ya da
karin yukseltiimesi mumkun olabilecektir. Dolayisuiyou tir kar manipulasyonunda
temel amag, kar varyansini; yani kardakiigieni azaltmaktir®*

Kéarin istikrarli hale getirilmesi yonteminin finaasbilgi manipulasyonu ydntemleri
icerisinde sayilmasinin temel nedeni, karin ne Radasminin Gzerinde agtiyapilmasi
gerekliligi konusudur. Ozellikle karin gurilmesinde, muhasebe ilkeleri ve muhasebe
standartlari kapsaminda anormal goziken giderleyavmaliyetleri gaglya cekmek

9 Volkan Demir, Guzhan Bahadir, “Muhasebe Manipiilasyonu - Yontewdef eknikler”, Mali Coziim
Dergisi,ISMMMO Yayinlari, 2007, Y.17, S.84, s.10.

8 Stolowy ve Bretona.g.e, s.15.

8 canbuluta.g.e, s.77.

38



suretiyle gecngi donemin verileri Gizerinden yapilmasinda bir soyani maniptlasyon
ortaya ¢ikmamaktadir. Karin istikrarli hale getrdsinde gletme yoneticileri en az iki
doneme ihtiya¢ duymakta ve belirlenen donemiiliisletme giderlerini yine yonetim
tarafindan belirlenen oranlardgagiya cekmektedir. Boyle bir uygulama sonrasinda da,
karin istikrarll hale getiriimesi yontemi finans&ilgi maniptlasyonunun konusu

icerisinde yer almaktadir.

Yukarida da ifade edildi gibi, karin istikrarli hale getirilmesi, karin gel trendinden
sapmasinl en aza indirgeyecek Olcim ve raporlamal&unin kullanilmasini zorunlu
kilmaktadir. Bu nedenle bir muhasebe uygulamasyairda 6lcim kuralinin istikrar
salayici bir arag olarak kullaniimasi icin birtakimedliklere sahip olmasi gerekir. Bazi
muhasebe uygulamalari her zaman karin istikrate getiriimesinde kullanilabilecek
arac nitelgi tasirlarken, bazilari da yalnizca 6zel durumlarda rkéistikrarli hale
getirilmesine katki sdamakta; ya da hicbir zaman istikrargkeyici bir arac¢ olarak
kullanilamamaktadirlar. Copeland'e gore iyi birikigtr araci gagidaki 6zellikleri
tasimalidir

» Bir defa kullanildiktan sonra,sletmeyi gelecekte 6zel bir hareket yapmak
zorunda birakmamalidir.

» Kullanimi profesyonel gokg dayanmali ve genel kabul gémminuhasebe
ilkelerinin gizdigi sinirlarin igerisinde yer almaldir.

» Kardaki farklihklari ortadan kaldirabilmelidir.

» Tek bgina ya da der uygulamalarla uyumlu olarak birbirini takip eden

donemlerde kullaniimalidir.

Bunlara ek olarak kéarin istikrarli hale getiriimegintemleri tGizerinde birgok tagtna
bulunmaktadir ve tizerinde henuz bir yeta sglanms desildir. Ancak karin istikrarh
hale getiriimesi esas itibariyle Ugekilde s6z konusu olmaktadir. Bunlardan ilki,
muhasebesiemlerinde; dieri yatirim, Gretim ve satigibi ekonomik veya faaliyete
iliskin kararlarinda gercekdiriimektedir. Ugiincti ydontem iseslétmenin gelir yaratma
sureci sonucunda kendgiinden gerceklgmektedir. Bu yontemlersletme ydneticileri

8 Demir ve Bahadira.g.e, s.10-11.
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tarafindan bilincli olarak gercekgérilen islemler sonucu ortaya ¢ikmaktadir;
Ronen ve Sadan’a gore, donem karlargelglde istenilen seviyede tutulabifif:

» Tahakkuk yoluyla istikrarli hale getirmeRaporlanan karlardaki ggkenligi
azaltmak amaciyla yoneticiler bazi tahakkuk zamadaendi yargilarina g
olaylarin zamanlamasini ayarlayabilirler.

* Zamana dgitim yoluyla istikrarli hale getirmelYdneticiler raporlanan kari
istikrarli hale getirmek icin bazi gelirleri ve/\eygiderleri farkli dénemlere
yayabilmektedir. Orngin, kur farklari aktiflgtirilebiimekte ya da pasifte
gosterilebilmekte ve raporlanan karlari istikrdréle getirmek amaciyla zaman
icinde kar veya zarar hesaplaringuidabilmektedir.

* Siniflandirma yoluyla istikrarli hale getirmeXoneticiler olgan kari istikrarli
hale getirmek amaciyla kendi vyargilarini kullanardlazi gelir tablosu
hesaplarini; orrgn olagan gelir/giderler ve ofgan dgi gelir/gider gibi, yeniden
siniflandirabilmektedirler.

Kéarin istikrarli hale getiriimesi yontemlerinde offl kadar kéarin istikrarli hale
getirilmesinde kullanilan araglar tzerinde de bimagmaya varilamangtir. Ancak

yapilan cakmalar icerisinde ortak nokta; muhasebe uygulamalarve genel kabul
gormis muhasebe ilkelerinin ¢ercevesinde net kar, geligiderler, fayda maliyeti vb.
araclar secilmesi gerekBiidir.

2.5.4.Yaratici Muhasebe

Yaratici muhasebe uygulamalarina yonelik literagtiiderinde genel kabul gorgbir
tanim bulmak zordur. Bazi yazarlar tarafindan kaénegimi, karin istikrarlh hale
getirilmesi, agresif muhasebe uygulamalari ve atdéhansal raporlama gibi finansal
bilgi manipilasyonu ydntemlerinin tamamini kapsamiakere kullaniimaktayken;
bazilarina goére farkli bakiacilariyla yeni isimler altinda sunulmaktadir. &t
muhasebenin tanimina ge¢meden Oncgagidaki tabloda yaratici muhasebe
uygulamalarina yoneltilen yeni balacilari sunulmaktadir.

Sonucta yaratici muhasebe uygulamalari, finanskji bnaniptlasyonunun ger

8 canbuluta.g.e,s.79.
8 Demir ve Bahadira.g.e, s.10-11.
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yontemlerinin bir kagimi seklinde ortaya cikmaktadir. Bazi yazarlar ise yarat
muhasebe uygulamalarina farkh tanimlamalar yapadhkt Bunlardan ilki yaratici
muhasebeye, bir etki-tepki olayi olarak bakan @néfdir. Griffiths’e (1992: 1) gore,
yaraticl muhasebe uygulamalari, finansal tablolarasl bir bilgi aciklanginda nasil
bir tepki alinacginin 6nceden kestirilerek, finansal bilgi kullafacinin beklentilerini
de g6z Oninde bulundurarak finansal tablolardakiigdmun dgistiriimesi esasina

dayanmaktadif®

Naser'e gore ise, yaratici muhasebe; finansal lapor hazirlayanlarin istekleri
dogrultusunda, avantajlardan gan kurallarin secilmesi veya bazi kurallarin
gbrmezlikten gelinmesi yoluyla finansal muhaseberilanin ve/veya finansal

tablolarin dgisime tabi tutulmasidif®

Bunu yaparken de yaratici muhasebe uygulamalahitamco, gelir tablosu ve nakit
akim tablosu gibi finansal tablo kalemlerinin sismflirilmasi tGzerinde ywnlagildigi
soylenebilir. Bu dg@rultuda yapilan slem ve uygulamalar ise sagidaki gibi

siralanmaktadit’

» Fiktif gelir yaratiimasi ya da gelirin tahakkuk etden muhasebalgriimesi,

* Faiz giderlerinin agresif birsekilde aktiflstiriimesi veya amortisman
periyodunun uzatilmasi,

» Varlk ve yukumluliklerin gergge aykiri olarak agiklanmasi,

» Olaganustu gelirlerin faaliyet gelirleri olarak, faaditygiderlerinin ise ofgan ust
giderler olarak gosterilmesi gibislemlerle gelir tablosu kalemlerinin
siniflandiriimasinin dastirilmesi,

» Sirketin nakit Gretme gucunun yuksek ofduizlenimi yaratmak lzere nakit
akim tablosunda yatirimlardan ya dageti faaliyetlerden sdanan nakdin,
faaliyetlerden sganan nakit gibi gosterilmesidir.

Mulford ve Comiskey’e gore ise, yaratici muhaselygulamalari, gletmelere kisa
sureli borsada derini ve gletme dgerini arttirmak, hisse senedi ihracinin
kolaylastirarak, daha diilk maliyetle kaynak sdamak, hisse senedi opsiyonlarinin

8 canbuluta.g.e, s.80.
8 Stolowy ve Bretona.g.e, s.18-19.
87 Kuigiiksdzen ve Kiigiikkocal, a.g.e, s.5.
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degerini arttirmak, daha diik maliyetle, daha yuksek tutarlarda borclanma imka
sglamak, yiksek tutarda kar, yuksek prim ve ikramolena saglamak, daha az vergi,
daha c¢ok kar datimi ve imkani yaratmak gibi bazi yararlarglsanaktadir. Sonucta
Metcalfa (1977) goOre yaratici muhasebesgdukla genel kabul gérmimuhasebe
ilkelerine uygun bir sekilde gsletmenin finansal sonuclarinirgletmenin finansal
faaliyetlerini gercekte yansitmayacalekilde oynamalar ve desiklikler yapilarak
yeniden diizenlenmesidir. Bu gloltuda da yaratici muhasebe uygulamalari temelinde
aldatici finansal raporlamay! ve muhasebe manigdatdarini kapsayan bir uygulama
olarak kagimiza cikmaktadf®

2.5.5.Agresif Muhasebe

Agresif muhasebe uygulamalari, muhasebe standaddtdd kurallar zorlanarak,
finansal bilgi manipulasyonu yapilmasini icermekteBinansal raporlamada hata ve
hile arasinda kalan gri alanin, tanimlanmasi veuypdainmasinda agresif muhasebe
uygulamalari 6nemli bir yer tutmaktadir. Gri aladzellikle muhasebe kurallari
icerisindeki bgluklarin aratirilip, bulunmasi ve bu Baklari kullanarak siyah alana
yani hileye bavurmadan manipiilasyon yapiimasini icermekt&dir.

Mulford ve Comiskey’e (2002) goére, agresif muhasepgulamalari temelinde gelir ve
giderler Uzerinde muhasebe ilkeleri ve kurallarrgcegesinde dasiklikler yapmayi
ongormektedir. Bunun yaninda agresif muhasebe ayggibrinin bir bolima de maddi
duran varliklarin amortismana tabi tutulmasiylalilglarak ortaya ¢ikmaktadir. Maddi
duran varliklarin maliyetleri (yapiimakta olan yanlar ve arsa ve arazilersthdakiler)
faydali 6murleri boyunca amortismana tabi tutulahakda dgerlerine ulamaktadir.
Hurda dgeri, varlgin hizmet dyi kaldgl andaki tahmini ger@e uygun dgeri olarak
tanimlanmaktadir. Faydali 6mar ise varh faaliyetlerde kullanilaga tahmini sureyi
gostermektedir. Faydali émriin ve hurd&etenin tahmininde yonetici yargisi 6nemli
rol oynamaktadir. Yoneticiler muhasebe ilke ve dgtatlarindaki bu esneklikten
faydalanarak, vaqin faydali 6mrind ¢ok uzun ya da hurd&eleni oldusundan daha
yuksek gosterebilmektedir. BOylece agresif bicindi@nemin amortisman giderleri
azaltilabilir, varliklarin defter dgerleri yikseltilebilir ve donem kari yapay olarak

8 Canbuluta.g.e, s.79.

89 L. Powell, C. Jubb, Lange P. and Langfield- S.*KThe Distinction between Agressive Accounting
and Financial Reporting Fraud: Perceptions of Audit, AFAANZ Conference, 2005.
http://researchbank.swinburne.edu.au/vital/accessaner/Repository/swin:366134.11.2015
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yiksek tutarlara (list seviyelere) cekilebifir.

Agresif muhasebe uygulamalari 1996 yilinda Amedka’ Sunbeamsirketinde
gorulmektedir.isletmenin gelecekteki yeniden yapilanma ve buylnaaptiahilinde,
isletme igcindeki yonetsel birimlerin bigarilecegini, tGretim ve dgitim Unitelerini
rasyonellgtirecezini ve stok tutma ve Urin satma birimlerinde kucéye gidecgini
aciklamgtir. Bu planin sonucunda glacak giderler ise Amerikan muhasebe ilke ve
standartlarina uygun olarak dnceden tahmin edijepdnin uygulanmaya klandgi
1996 yilinda donem gideri olarak kaydedgtmi Ancak, yeniden yapilanma giderleri
kasith olarak yuksek gosterilerek, gelecektekiegier 1996 yilina cekilngtir. Bunun
sonucunda, 1996 yilindaki raporlanan donem karltiameg ve gelecekteki donem

karlarinin artirilmasi ganmstir.®*

Agresif muhasebe uygulamalarinda belirli donemld@e yiksek gostermek amaciyla,
konsinye saglarin ve faturasi kesilmpiancak henliz mteriye sevk edilmemi mal
tutarlarinin satl geliri olarak kaydedilmesi, ayrica gelir olarakydadilen faaliyetlere
iliskin bazi harcama ve giderlerin sonraki donemletelemmesi gibi uygulamalarla
yapiimaktadir. Dolayisiylasletmenin finansal durum ve faaliyet sonuclarinakif,
yalan ve yan bilgi vererek finansal bilgi manipiilasyonu yapibnaéz konusuduf

2.5.6.Blyuk Temizlik Muhasebesi

Buyuk temizlik muhasebesigirketlerde yonetimlerin dastigi donemlerde, yeni
yonetimin bazi verimsiz varliklari gider yazarakabgodan c¢ikarmasi, boylece gegmi
yonetimin gorevde oldiu donemlerin oldgundan daha zararl, gelecek donemlerin
daha karl oldgu izlenimi yaratiimasina yoneliklem ve uygulamalardi¥® Mulford ve
Comiskey’'e (2002) gobre, birsletme faaliyetlerinin zararli oldw yilda, kar
beklentilerini kagilayamayacgini dikkate alarak ve faaliyet sonucunun daha kotl
olmasinin da ek bir maliyet getirmgdii dislnerek, bilangosunda var olan itfa edilecek
maddi olmayan duran varliklarini butin olarak gideaydetmekte ve boylece

bilancosunu temizlemektedir.

Bu durum da gelecek yillarda kargin yiksek olmasini géamaktadir. Dier bir

° Demir ve Bahadira.g.e, s. 12-13

“a.g.e s. 12

2 Canbuluta.g.e, s.94.

9 Kugiiksdzen ve Kiigiikkocghi, a.g.e, s. 6.
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desisle, isletme bazi aktiflerini tamamen gider yazarakedibir ifade ile bilangosunu
temizleyerek daha muhafazakar bir politika uygulki@are gelecek yillardaki kari bu
islemle artirma imkanina kaymaktadir’®

Buyuk temizlik muhasebesi uygulamalarinin temeljrizbez1 gelirleri erteleyerek donem
gelirini azaltmak veya bazi kalemleri zarar yaznmslketiyle finansal tablolardan
cilkarmak yatmaktadir. Bu durum gelir arttirici veygelir azalticic muhasebe
uygulamalari olarak kabul edilmekte ve yodneticilr prim almak icin gerekli kar
diizeyine efektif olarak ugaanin miimkiin olmagi durumlar igin kullanmaktadirlar.

Konuya iliskin bir uygulama, Mulford ve Comiskey tarafindanaBssirketinin 1992
yilindaki uygulamalari olarak gosteriimekted§irket zararh oldgu donemde, karl
olmayan katalog programini kapagmyiiksek Ucret alan bazi ganlarina gonalla
emekli olma hakki tanimi bazi verimsiz sagibélimlerini tasfiye etnsi ve verimsiz
varliklarini da gider yazarak bilangodan ¢ikagimu Bu duizenlemeler sonrasinda 2.65
milyar olar dizeyinde gider kaydetymve bilangcoda 4.3 milyar dolar zarar beyan
etmistir. ilerleyen yillarda da, daha karl bir faaliyet somue kamuya duyurarak biyik
temizlik muhasebesi uygulagr.®®

2.5.7.Hileli Finansal Raporlama

Hileli finansal raporlama, sietmelerin; kasitli olarak finansal tablolardakilgderi
degistirmek, oynamak veya gercek kanitlari ortadan kaldk suretiyle yatirimcilar ve
kredi kurulglar! bata olmak Uzere finansal tablo kullanicilarini atdak ya da yangl
yonlendirmek amaciyla finansal tablo hazirlamalane bunlari sunmalarini ifade
etmektedir. Bu noktada, hileli finansal raporlamgetme yoneticilerinin finansal
tablolarin hazirlagi sirasinda dgru ve guavenilir bilgi sunma sorumligunu
tastyamamasi veya finansal raporlama surecinin divéskaliteli yapiimasina engel
olmasiseklinde ortaya ¢ikmaktadir.

Hileli finansal raporlamasgirketlerin finansal durum ve faaliyet sonuclari kaidda
yanls, gercge aykiri olarak bilgilendiriimesi sonucunu gloan finansal bilgi
manipulasyonu ydntemlerinin bir kamidir. Ancak hileli finansal raporlama gerek

% Canbuluta.g.e, s.94.

% Kugiiksbzena.g.e, s. 95.

% Muldorf ve Comiskeya.g.e, s.33.
% Rezaeea.g.e.s.1-2.
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kasit unsuru acisindan ve gerekse bu kapsamda kigtgaden fiktif kayit
olusturulmasi; gergge aykiri, sahte fatura, sevk irsaliyesi vb. belgelézenlenmesi
gibi finansal tablolarin yapisini etkileyesteim ve uygulamalardi?

% Canbuluta.g.e, s. 95-96.
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3.YARATICI MUHASEBE

Halka acik buyiksietmeler nasil daha fazla kaynak (sermaye ve krgalixtabilirim
distncesiyle zararlarini gizlemekte, aktiflerggirmekte ve karlarini oldtundan daha
yilksek gosterecek (yaraticl) muhasebe uygulamalaniiracaat edebilmektedirf&r.
Muhasebe sireci, bir muhaselkminin finansal tablolarda nasil sunulgcde ilgili
teorik yaklgimlarla, uygulamada s6z konusu muhaselEminin finansal tablolarda
nasil sunulmasi gereftikonusunda olgan fakli gorglerin idare edilmesinden afan
bir surectir. Finansal tablolari yeniden dizenlelieyaratilan maniptlasyon firsati, bu
konuda gletmeye esneklik kazandirmaktadir. Yaratici muhasetiarak aniimaya
baslanan bu uygulamalar muhasebe uzmanlarinin dahdidamstlige sahip glemleri
olarak pratie dokilmektedir®

3.1.Yaratici Muhasebenin Tanimi

Yaratici muhasebe; finansal raporlarin hazirlayamlaistekleri dgrultusunda,
avantajlardan okan kurallarin secilmesi veya bazi kurallarin goriikeen gelinmesi
yoluyla finansal muhasebe verilerinin ve/veya fisan tablolarin dgsime tabi

tutulmasidirt®*

Yaratici muhasebe uygulamalari, finansal tablolaras| bir bilgi aciklandinda nasil
bir tepki alinacginin 6nceden kestirilerek, finansal bilgi kullafacinin beklentilerini
de g6z Onlnde bulundurarak finansal tablolardakiigdmun dgistiriimesi esasina
dayanmaktadir. Bu gestirme islemi yapilirken tabii ki; bamsiz dg denetgilerin ve
kamu denetcilerinin beklentileri de g6z ©6ninde bdlwrulmaktadir. Cunkid bu
denetciler muhasebe bilgisikullanicilarinin  hakdarisavunma pozisyonunda olan

kisilerdir. %2

Yaratici muhasebe uygulamalari, bu insiyatifin @regerinin yikseltilmesi amaciyla

% Ahmet Vecdi Can, “Muhasebe Ekonomik Terériin BindrOlabilir mi?”, Akademik Bakis Dergisi,
S.19, 2010, s.5

1%\ichael Jameson, “Practical Guide to Creative Actimg, London, 1988, s.7-8'den Aktaran, Ridvan
Bayirli, Yaratici Muhasebe Etik Firma Beri ve Ornek Bir Uygulama”, (Gazi Universitesi Saby
Bilimler Enstitlisi, Doktora Tezi), Ankara, 2006 2.

%1Kemal Naser, “Creative Financial Accounting: itsture and usetemel Hempstead 1993, s.2’den
Aktaran, Bayirl, a.g.e., s.62-63.

192 an Gnffiths,New Creative Accounting, Palgrave Macmillan Hardcoer, London,1995, s.8- 9'dan
Aktaran, Bayirlia.g.e, s.63.
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kullanilmasina ait uygulamalardir. Sunulan finangablolarin, muhasebe bilgisi
kullanicilarinin  beklentilerini  karlayacak nitelikte bilgileri icerecek sekilde
sunulmalari yaratici muhasebenin konusungtotmaktadir. Yaratici muhasebenin 6z,
gri alanin yorumlanma avantajlaridir. Bu gri al@zel kurallar icindeki bguklarin
argstirthp bulunmasi ya da diuzenleyici kurgilarin diizenlemekdyle dursun hayal bile

edemeyecekleri uygulamalardan whaktadir:®?

Bu kapsamda muhasebe standartlari icinde ya gmddi kalan “atak muhasebe
uygulamalar1” ile “kar yonetimi” ve "karin istikrargosterilmesi’ yontemleri “yaratici
muhasebe uygulamalari§eklinde dgerlendirilmektedir. Ayrica“aldatici finansal
raporlama” uygulamalari da bu kapsamdagddendiriimektedir. Bununla birlikte,
yaraticl muhasebe uygulamalari, kasit unsuru algeielmasa bile sonuclari itibariyle
aldatici finansal raporlamauygulamalarindan daha az tehlikeli ya da kotu @&lara
deserlendiriimektedir:®*

Finans muhendiglinin tanimina bakildginda yaratici muhasebe ilegiantisi daha iyi
anlaggilmaktadir. “Finans muhendigli yeni finansal araglarin ve sureclerin tasarimi,
geligtiriimesi  ve uygulanmasi ile finansal problemlenegaci ¢ozimler

getirilmesidir” %

3.2.Yaratici Muhasebeyi Elversli Kilan Nedenler
Yaratici muhasebe uygulamalarina zemin hazirlagédfler muhasebe teorisinden,
muhasebe ortamindan kaynaklanmalarina gga@da incelennstir.

3.2.1.Muhasebe Teorisinden Kaynaklanan Nedenler
Muhasebe teorisi statik olmayip, ekonomideki geélere bal olarak dgisen dinamik

bir yapiya sahiptir. Bu @amda yaratici muhasebeye neden olan etkeunidardir:
a- Muhasebe sistemi anlayidaki degisim

Muhasebe teorisi bilimsel ydntemlere dayansa bilejhasebe uygulamasi onu
uygulayan gletmelere gore farkliik gostermektedir. Bu duruiya acan etkenleri;

1%Doreen Mcbarnet ve C Whelan, “Creative Accountimgl the Cross -Eyed Javelin Throver”,

Wiley Pr., England 1999, s.6'dan Aktaran, Bayidig.e, s.63

1%Charles Mulford. W. ve E. E. Comiskey, “The FinahcNumbers Game, Detecting Creative
Accounting Pradte”, John Wiley & Sons USA, 2002, s.49’ dan Aktaran, Bayirli, a.g.e64s.

1%\Mehmet Bolak,Finans Mihendisligi: Kavramlar ve Araclar , istanbul: Beta Yayinevi, 1.Baski,
Y.824, 1998, s.1.
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muhasebenin teknik olma 6zglhin tanidgl yontem ceitlili gi oldugu kadar onun

dinamik ve siirekli dgsen bir disiplin olmasinda aramak gerekf.

Muhasebe sistemi anlgynda son elli yilda ¢ok ciddi geimler olmustur. Geleneksel
muhasebe sistemi anlayile giinimuzdeki muhasebe sistemini birbirindemaaytemel
unsur, geleneksel anlata bilgilerin aktif yonetiimemesi ancak ginimuzdarsaye

piyasalarinin gejmesi ile bilginin @ zamanli(anlik) yonetilmesidir.
b- Muhasebe temel kavram ve ilkelerinin kanun gigilanmamasi

Muhasebenin temel kavramlari terimi, belirli bir nzZanda mevcut muhasebe
uygulamalarini  tanimlamak icin gereken gelenekleturallari  veglemleri

kapsamaktadi®’

Muhasebenin temel kavramlar, muhasebe uygulamd@n dgmakta ve bu

uygulamalarla birlikte sekillenmektedirler. Guncel ekonomik gghelere paralel

gerceklgtirilen muhasebe uygulamalari bu temel kavramlaranim, kapsam ve
kullanslarini strekli dgistirmektedir. Cunkii muhasebe uygulamalari, dinamik b
karaktere sahiptir ve bulungu ortamin sosyal, ekonomik cevre ve politik
gereksinmelerine gore farklilik gosterir.

Muhasebe uygulamalari, muhasebe faaliyetleri dgdi ilyontem, glem ve tekniklerin
kullanilmasidir. Buna gore; temelinde 6lgcme vegatendirme faaliyeti bulunan,
muhasebeye ikin farkli yontemlerden farklislemlerden ve farkl tekniklerden clan
farkli muhasebe uygulamalarindan s6z etmek mumkumdihasebe uygulamasindaki
farkhliklarin asgariye indiriimesi, bazi temel kawmlara uyulmak suretiyle
sglanmaktadir.Bu temel kavramlar, muhasebe ilke veallarinin zeminine ve

muhasebe uygulamalarina yon veren disipliningtoiur*°®

Muhasebenin temel kavramlarindagdedan ve somut bir birlik gdanamaz. Bunlari

1% Erdazan Arslan, flkelerine Kavgan Muhasebe Uygulamalarina gpo” Tirkiye XIlIl. Muhasebe
Egitimi Sempozyumu “Kireseline ve Muhasebegimi, (Editor: Prof. Dr. Oya Yildirim, Dr. Ayen
Dalgig)izmir, 1993, s.17.

97Nalan Akdgan ve H. Aydin, “Muhasebe TeorileriGazi Universitesi iiBF Dergisi, Yayin No:44,
Ankara, 1987, s.251

198 Ygur Biiyikbalkan, “Tirk Vergi Sisteminde Muhasebe Ulggnalari” Tirkiye XlIl. Muhasebe
Egitimi Sempozyumu Kiresejene ve Muhasebe g&imi, der. Oya Yildinm ve Ayen Dalgig,izmir,
1993, s.249
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somutlagtirma, uygulamada yol gosterme yerine géihk ve zorluk yaracaktir. Sonug
olarak; “uygulamada gtadiklari kolaylik ve yararlari tagimaya gerek olmamakla
birlikte bu ilkelerin giinimiiz ekonomik kollarinda ne derece gergekci ve guvenilir

» 109

olduklari kusku uyandirmaya gamistir”.
c- Dezerlemenin subjektiffi ve deserleme kavramlarinin gwlili gi

Kanunlarla ve muhasebe standartlari ile getteme kavramina objektiflik
kazandirilmaya calilsa da dgerleme glemi, 6ziinde subjektiflik icermektedir. Aslinda
yaratici muhasebe uygulamalarinin gikioktalarindan biri de budur. Bu nedenle
muhasebe uygulayicisi, gexleme glemini yaparken; farkli ¢ikar gruplarinin amag ve
hedeflerini gletme hedefleri ile birlgirerek mimkin oldgunca objektif ve tarafsiz

davranmak zorundadir.

Degerlemede oncelikle muhasebe teorisinde Oneyiloim dezerleme 6lgi ve yontemi
varsa o kullaniimalidir. Boyle bir dlcii yoksa katautelirlenms deserleme Olcu ve
yontemleri kullaniimahdir. Her iki otorite taraflan belirlenmy bir Olcli yoksa
muhasebe uygulayicisi objektif kriterler kullanrdali Tabii ki; kanunlar ve muhasebe
standartlari dgerleme g¢ini muhasebe uygulayicisinin takdir yetkisine (rasr)
birakmayacakekilde diizenlenmektedir. Ancak yine de yaratici aggfte uygulamalari
icin; sec¢imlik haklardan, kanunlardaki ghaklardan ve keyfi uygulama bigimlerinden
dolayi ba bir alan kalmaktadir.

d- Alternatif muhasebe yontemlerininsgéli gi

Bazi ekonomik glemlere ilskin muhasebelgirme kurallari ¢cok net olarak ortaya
konmu oldugundan bu dlemlere ilgkin rakamlari manipile etmek pek mumkin
degildir. Ancak; stok dgerleme, kagilik ayirma, giderleri erteleme, duran varliklara
amortisman ayirma, borclanma maliyetlerini muhakgbeme gibi bazi muhasebe
uygulamalarinda sdzkonusu olan alternatif Olgi egedemeler yoOneticilerin karar

alanlarina girmektedir.

Bremser (1975), muhasebe politikalarindgiglklik yapip bunu kamuya aciklamayan
80 sirketin hisse bgina kazanclarini, muhasebe politikalaringigirip bunu kamuya

1%9Mehmet SayariEnflasyonda Gercek Say Karinin Saptanmasy Ankaraiktisadi ve Ticariilimler
Akademisi, Yayin No: 146, Ankara, 1981, s.5.
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aciklayan 8Girketin kamuya aciklanan hissesb@a kazang bilgileriyle karastirmis ve
sonucta ihtiyari muhasebe politikasigdgkliklerini kamuya aciklayarirketlerin hisse
bagsina kazancinin derlerine gore daha kotu bir trend ortaya kayuuoulgusuna

ulagmistir.

Ulkemizde muhasebe standartlarina heniiz yasalkoktaraaptirim sglanamadgi igin;
halen muhasebe politikalarinin segimini vgiderilmesini yonlendiren en 6nemli unsur

vergi mevzuatindaki gesikliklerdir.

3.2.2.Muhasebe Ortamindan Kaynaklanan Nedenler

Yaratici muhasebeye neden olan muhasebe ortamirlekt muhasebe teorisi ve
muhasebe cevresi sthda, Ulkelerin yasal mevzuatindan ve muhasebe laygu
araclarindan kaynaklanmaktadir.

a- Muhasebeyi yonlendiren mevzuatin bgliwve aralarindaki uyumsuzluklar

Ulkemizde §letmelerin icinde bulundiu ekonomik, finansal ve ticari ortami
her birinin kendine ait bir bakiagisi olmakla birlikte; odak noktalargletme ve
muhasebe dgldir.

TTK'nun baks acgisi, “menfaatler dengesi’, SPK'nun bakacisi “yatirimcinin
korunmasi”, vergi kanunlarinin bakacisi ise “devletin vergi gelirlerinin korunmas v
mukellefin sureklilginin sgzlanmasi” odakhdir. Buna gaen bu mevzuat seti her
zaman muhasebe uygulamalarindarlkli olarak yon verici olmstur. Bu farkli
normlardaki hukuki dizenlemeler arasinda gereklordmasyon sganmadgindan
muhasebe uygulamalarina verilen yén de zaman zéaridrasmistir.**°

b- Bilgisayarin muhasebede kullaniminin yaygsmasi

Bilgisayarlarin muhasebede kullanilmaya slaamasindan, muhasebe mgsgle
muhasebe uygulamalari ve muhasebe ilke ve kurdilatik dlciide etkilenngiir.

Bilgisayarlarin, verilen bilgilerin saklanmasi, tek kullaniimasi, d&sen kaullara

uyarlanabilmesi, dasik secenekleri deneyebilmesi vgdemleri hizli sonuclandirmasi

10 Ridvan Bayirli, Yaratici Muhasebe-Etik-Firmages ve Bir Ornek Uygulama, (Ankara Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiist, YayinlangnDoktora Tezi), Ankara, 2006, s.69.
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gibi 6nemli yararlari bulunmaktadit’ Bu yararlardan bazilari yaratici muhasebe

uygulamalarini bilgisayarli muhasebe ortaminda dalzgp hale getirmtir.
c- Internet yoluyla raporlamanin yaygsiiaasi

Bilisim teknolojilerinin hizla gefimesi sonucu internet finansal raporlama i¢in uygun
bir arac haline gelngiir. internete dayali finansal raporlama, cokulughketler ve

bunlarla ilgili taraflarin ¢cgalmasiyla birlikte daha fazla 6nem kazagtm.i

Internet ortaminda finansal raporlama klasik rapoalga gore daha esnektinternet
finansal olmayan bilgiler de etkili bigekilde kullanicilara iletilebilir. Bu nedenle
internet ortaminda finansal raporlama yaratici ,sgbha amaclarina daha uygun bir

zemin hazirlamaktadir.

Islermelerin internet ortaminda finansal raporlamayssitli amaclarla yaptiklari
gorulmektedir. Bazisletmeler imaj yaratmak, bazilari ise finansal régooa ve finansal
konulara 6nem verdikleri icin bu yolu tercih etmethrler. Firmalarin internet
ortaminda finansal raporlama yapmalari zorunlu glma gonulli sunum olarak

karsimiza gelmektedir.

Sirketler, henlz internet Gizerinden bilgi yayimlamgek meyilli dgildirler. Bunun en
Onemli nedeni, internet Uzerinden vyapilan bilgi kgnalariyla ilgili  hukuki

sorumluluklarin, hentiz kesin bir ¢dzumeslaaamamy olmasidir.

Internet ortaminda finansal raporlamanin zamanlagipdgmasi beklenmektedir.
Standart duzenleyici kurwlarin, bilisim teknolojilerindeki gekim dogrultusunda
finansal bilgilerin sunulmasi hususunda sala yeni yaklaimlari deerlendirmesi
gerekmektedir. Daha sonra genel olarak ve sektdrémnda internette raporlama

standartlarinin ortaya konmasi gerekmektedir.

Bu konu ile ilgili olarak henliz bir muhasebe staxdalmamakla birlikte Fubat 2005
tarihinde SEC, finansal raporlamanin gelecekte cggle nokta g6z Onunde
bulundurularaksirketlerin internet ortaminda finansal raporlamag@fesyonellikle

ilgili olarak XBRL yazilim dilini kullanmaya haziolmalari gerekgini duyurmutur.

111 Ayten Ersoy, “Bilgisayarlarin Muhasebe Uygulammata Kullaniimasinailiskin Bir Anket
Arastirmasi ve Dgerlendirilmesi”, Ankara, 1990, s.6.

51



XBRL, Internet endustrisi kapsaminda verileri talayan ve finansal tablolar gibi
yapilandiriimg dokimanlarda 6zel kalemlere bireysel "etiketledy&bilen, verileri
istenilen formata sokulabilen bir yazilim dilidif?

d- Uluslararasgirketlesme formlarinin yayginkmasi

Ekonomik faaliyetlerin kireseBenesi ve uluslararasisirketlesme formlarinin
yayginlamasi, uluslararasgirketlere, ¢cok uluslusirketlere ve uluslar Ustgirketlere
farkl dlkelerdeki farkli gumrik mevzuatindan, vengevzuatlarindan farkli muhasebe
uygulamalarindan ve gier mevzuat farkliklarindan yararlanarak mal, hizwetsinai
haklar gibi maddi ve maddi olmayanggelerin ve karin transferi imkanini vermektedir.
Her ne kadar uluslararasi muhasebe standartlamrigt birlikleri ve ortak pazar
hiktmleri bu konuda sinirlayici olsa bile boyle &ftki, aciklar aranginda her zaman

mumkindr.

Jones’un yap@ bir calsmada ABD’dekisirketlerin gimriik tarifelerinin yukseltiimesi
ya dakotalarin kisittanmasgibi gumrik bg&isikliklarindan yararlanmak igin, ABD
Ticaret Komisyonu tarafindan inceleme yapilan déenkar yonetimi ile kéarlarini
disUk gosterip gostermediklerini test etmek Uzeredaiisma yapilmgtir. Calsmada
otomobil, lastik, celik, pamuk ve ayakkabi sekta@téiki 23 sirkete iliskin 1980-1985

yillar arasindaki finansal tablolar incelertiri**®

Calsmanin sonucunda, birketlerin
incelenen donemde tahakkuklari geliri azaltsekilde kullandiklari ve muhasebe

manipulasyonu yaptiklari goulanmsgtir.

3.2.3.Muhasebdlkelerinden Kaynaklanan Nedenler

Bazi muhasebe teorisyenlerine gore “Genel Kabul n@§r Muhasebe ilkeleri”,
“Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarijaraticic muhasebe uygulamalarina
neden olan tekeydir. Muhasebe literatiiriinde yaratici muhasebsiratan GKGN,
muhasebe standartlarinin uygulamada esnetiimesiciaaiginda kullaniimasgeklinde
tanimlanmaktadir. Halbuki finansal cevrelerin bogg (ki buna SEC’de dabhildir)

GKGMI'nin kar yénetimini engelledini ileri sirmektedir**

"2 Bayirli, a.g.e., s.77.

1133, Jennifer Jones, “Earnings Management Duimmgort Relief Investigatiorislournal of Accounting
Research 1991, Vol: 29, No:2, s.210.

14 Rosengielda.g.e, s.1.
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Bununla birlikte Rosenfield’e gore, yaratici mulaselaha cok GKGIhin yapisinda
var olan yanl, hatali standart veya ilkelerin uygulanmasindagnk&lanmaktadir.
Yaratici muhasebenin GKGIMin amag dyi uygulanmasindan ya da GKGMin
uygulamasinin esnetilmesinden kaynaklanmasi durardaha az rastlanmaktadir. Yani
Rosenfield’a gére yaratici muhasebeye neden@grasiinda GKGM ilkelerinin kendi

dogasidir.

GKGMTI'nin olusabilmesi icin muhasebe teorisi ile uygulamasiniomly bir sekilde
surdurdlebilmesi oncelikli kauldur. Ancak bu ilkeler fizik ya da kimya alanladen
oldugu gibi kesin bilgiye dayanmazlar. Bu sebeple, mabasilkeleri karar alicilarin

gereksinimleri ve zaman icindeki getielerden etkilenerek ojurlar *°

Muhasebe politikalarindan tercih etmekle yaratiohasebe uygulamalarinda, esnetilen

ve amacinin ginda kullanilan doért muhasebe kavrami bulunmakt&inlar:

1. Tahakkuk,

2. Erteleme,

3. Dagitma (Tahsis),
4. Olcum

olarak siralanmaktadir.

Tahakkuk, erteleme ve géma GKGM'nin temel Uc¢ konsepti olarak kabul
edilmektedir. Bu varsayimlara dordinci bir unsrakadegerleme olarak standartlar ve
vergi kanunlari ile dahil olmyiur. Bu kisimda yukarida bahsedilen dort faktonrayr

olarak incelenecektir®
3.2.3.1Tahakkuk

Yapilan calmalar yoOneticilerin kari dgstirmek amaciyla tahakkuklar Uzerinde
yogunlastiklarini ortaya koymaktadir. Bir gelir veya gidehangi doneme ait olgunu
belirleyebilmek icin, dncelikle bu unsurlarin hamginemde gerceldeis sayilacginin

belirlenmesi gerekir.

Tahakkuk esasindagletmenin performansini etkileyen gelir ve hasilat gider ve

15 Bayirl, a.g.e, s.90.
1%a.9.e, 5.91.

53



zararlarin bunlarla ilgili nakit tahsilat ya da @aeleri yapildginda dgil, bu unsurlarin
gerceklatigi donemle ilgkilendirilmelerini s&lamak Ulzere tahakkuk, erteleme ve
dagitma prosedurleri kullanilir. Dolayisiyla, gelirafcama, kazang ya da zararin
belirlenmesi ve bunlarla ilgili aktif ve pasiflerdaeydana gelen agtya da azaglarin
gelir ve harcamalarin, @dama ve amortismanlarin kalastirlmasi da dabhil
kaydedilmesi tahakkuk muhasebesinin esaslargkil tetmekte olup, busekilde bir
isletmenin performansi belirlenmektedf.

Tahakkuk muhasebesinin bu nigliisletme karinin nakit akindan farkli olmasina,
karin nakit akgina gore daha istikrarli gosterilmesine (tahakkukkkit aksglar ile ters
yonde bir ilgki icinde olma gilimindedir) olanak sglamakta ve nakit akina gore
yatirimcilarasirketin ekonomik performansi hakkinda daha iyi bugrilmesi sonucunu
dogurmaktadir*®

Tahakkuk glemi, yapisi ger@ gercek olmayansiemlerle gelire ve gidere donem
atlatilmasina olanak gmmaktadir. DOnem atlatma, bazen geliri ya da gideken
gerceklgtirme, bazen de d@n geliri ya da gideri geciktirmgeklinde uygulanmaktadir.
Islemeler bu yolu kullanarak, gelecekte Kkarlarin lerten giderleri, zararlari
karsilayacak kadar iyi olaga umuduyla agik bir kumar oynamaktadir. Bu zamaalam
farkhliklari, muhasebe manipilasyonlarinin tenaddirak kabul edilmektedir. Tahakkuk
esasl, donemsellik kavraminigtamaya cakirken kottu niyetli yoneticilerin elinde

dénemselii zedeleyen énemli bir silah durumuna dgméktedir**

Tahakkuklar, muhasebe manipilasyonuna firs@lagmp s&lamamalari agisindan,
“vade esasll” ve “yonetim kontroll esasl” olmaterigére Tablo 3.’de gdsterifdigibi

ikili bir siniflandiriimaya tabi tutulmaktadir:

“Bayirli, a.g.e,92.
8Dechow ve Skinnem.g.e, s.237-238
19 Bayirl, a.g.e, s.93.
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Tablo 5.Tahakkuklarin Siniflandiriimasi

Vade Esasli Siniflandirmi Y 6netim Kontrolii Esasli Siniflandirma
1- Cari Tahakkukle 1- Ihtiyari Tahakkukla
2- Uzun Vadeli Tahakkuklar 2- Ihtiyari OlImayan Tahakkuklar

Kaynak: Ridvan Bayirh, “Yaratici Muhasebe, Etikinka Deseri Ve Ornek Bir Uygulama”, (Gazi
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii YayinlanmarBoktora Tezi), Ankara, 2006, s.93.

a- Cari Tahakkuklar

Cari tahakkuklar, donen varliklar ve kisa vadelbgaci kaynaklarin iginde ele alinan,
isletmenin gunluk faaliyetlerinden kaynaklanan tahad&rdir. Bu nedenle bu
tahakkuklara netletme sermayesi tahakkuklari adi da verilmektedari tahakkuklar,
yoneticiler tarafindan hasilati gerceytteeden gelir tablosuna almak, giderlergkiln
tahakkuklar1 ertelemek veydipheli ticari alacaklara daha az gak ayirmak yoluyla

degistirilebilmektedir?°

b- Uzun Vadeli Tahakkuklar

Uzun vadeli tahakkuklar, uzun vadeli varliklari kap Yoneticlerin amortismanla ilgili
tahminleri ve yontemleri, ertelengnvergive ol@anusti gelir kalemlerini ggstirmek
amaclyla kullandiklari tahakkuk olarak kabul edikteglir. Yapilan bir argirma
sonucunda yOneticilerin cari tahakkuklarla oynamhtimalinin uzun vadeli

tahakkuklarla oynama ihtimalinden daha yiiksek gldiddia edilmitir.***

c- ihtiyari Tahakkuklar

Genel bir cerceveden gerlendirildiginde tahakkuklarin hangilerinin ihtiyari olgu
hangilerinin ise ihtiyari olmayan tahakkuk ofgdunu belirlemek oldukga zordur. Bunun
sebebi; ekonominin zaman @dha olarak farkli nitelikteki durumlari beraberinde
getirmesi ve gletmelerin de yapisal olarak farli olmasidir. Bundirlikte ihtiyari
tahakkuklar, yoOneticilerin  takdiri sonucu gercakle tahakkuklar olarak

120Nuri Avsarligil, Finansal Tablolarin Manipiilasyonunda YamaMuhasebe Uygulama Teknikleri ve
Beneish Modeli ile Bir Uygulama”. (Suleyman Demitiversitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi,
Yayimlanmamy Yiksek Lisans Tezi)sparta: 2010,s.44.

1213.0.e, s.44.
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tanimlanabilmektedir. Ayrica ihtiyari tahakkuklaréahakkuklarin anormal kismi” adi
da verilmektedir.Stpheli alacak katliklari, desersiz alacaklar, konusu kalmayan
karsiliklar, yeniden yapilanma harcamalari, muhasebemi@erdeki dgisimlerin
etkileri, varlk satisindan kaynaklanan kar/zaraktiflestirilen giderler, tahakkuk
ettirilen giderler, ertelenen gelirler ve tahakketirilen gelirler; ihtiyari tahakkuklara

ornek olarak gosterilebilif??

Hangi tur ve dizeyde tahakkuklarin ihtiyari olmayaangi tahakkuklarin ise ihtiyari
oldugunun belirlenmesi oldukga zor bilemdir. Cunku tahakkuklar, firma buyulga,
icinde bulunulan sektdr, ekonominin genel durumbi d¢wazi ekonomik déskenlerin
etkisi altinda olgmaktadir. Yine de ihtiyari ve ihtiyari olmayan t&kaklarin sinirlari
asagidaki gibi gizilebilir.

Firmanin iginde bulundiu sektdre b3l olarak ve/veya firmanin 6zek idurumlari
gerezsi bazi tahakkuklar gerekli olabilmektedir. Tahaklarkn firmanin 6zel
durumlarinin gerektirdini asan kismi ise ihtiyari tahakkuk olarak nitelendirdktedir.
Bu tahakkuklarin hangi diizeyde olmasinin vergi kdanu ve muhasebe standartlari
acisidan normal ketanaca! konusunda bir 6lct belirlemek miumkingdeir. Ornegin
duran varlik girlikli gahismak zorunda olan dretim firmalarinda amortismariteria

olmasi bir gerekliliktir?®

Yatirimcilar, finansal tablolarda tahakkuklari gd@bilseler de, tahakkuklarin ihtiyari

yani yonetilen kismini anlayamaz ve bunlarla ilgiializ yapamazlar.
d- Ihtiyari Olmayan Tahakkuklar

Intiyari olmayan tahakkuklar, yoneticilerin karartan etkisi altinda olmaksizin,
firmanin durumuna gore yonlendirilirisletmenin normal faaliyetleriyle ilgili
tahakkuklardir olarak kabul ediginden, ihtiyari olmayan tahakkuklar, “faaliyetleiil
tahakkuklar” ve “tahakkuklarin normal kismi” olarda nitelendirilmektedit?*
Degerleme glemini muhaseb tahakkuk esasina gore yaparkenndirgerattriinde

deserleme ¢lmi nakit esasina gore yapilmaktadir. Bunurgalobir sonucu olarak

122 avsarlgil, a.g.e, s.44.
12 Bayirl, a.g.e, s.94.
124 avsarlgil, a.g.e, s.45.
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tahakkuku esas alan gexlemelerle nakiti esas alan ggelemeler birbirinden farkl
olmaktadir. isletmenin bitiin 6mri dikkate alifginda bu iki uygulama arasinda
herhangi bir fark yoktur. B&a bir ifadeyle uzun dénemde, biletmenin gelirleri,
muhasebe kari ile ¢ok gnu bir sekilde agiklanabilir. Oder yandan kisa donemde ise,
isletmenin gelirleri ile giderlerinin kadastirmasi iki yaklaim arasinda farkliliklar

yaratabilir*®

Analistler, faaliyetlerden ganan nakdin, donem net kéari igcindeki payinin t&oélara
gore daha yuksek olmasi durumunun karin kalitesyiiksek oldgunakaret ettgi
goOrisuindedir. Dger bir ifadeyle yuksek oranda nakit kari olupsiki oranda nakit

akimiolan jlemelerin tahakkuklar yoluyla kari artigsndanstiphelenilir*?®

3.2.3.2. Erteleme

Erteleme, tahakkuktan sonra donemsellik kavramyleasellik sg&layan ikinci dinamik
olup; tahakkuk kavrami gibi gelire ve gidere doneatlatmakta kolaylikla
kullanilabilmektedir. Donemsellik kavraminin estmgsinin dger bir seklide donem
ayirici gider hesaplarinin giderleri gerceki dionemlere yaymak igin kullaniimasidir.
Bununla yapilmak istenen, nakit ddegir@i veya nakit tahsil edilngligi giderin ve
gelirin taninmasi icin yeterli gbrmek dolayisiyleergeklgip gerceklemedgine
bakmamaktir. Esasen ertelemé&inini gerektiren husus nakit 6derniik ya da nakit
tahsil edilmglik degil; gelire veya gidere dorine slrecinin parca parca gercgkiesi

ve bir muhasebe déneminden fazla muhasebe dénégiliendirmesidir*?’

Erteleme cgtli sekillerde uygulanarak finasal tablolarda yaraticiuhasebe
uygulanabilmektedir. Orrign giderin, cari donemde gercekile gerceklemeyecgine

bakilmaksizin hemen gider yazilmasi ya dainpédenen giderle ilgili s6z¢enin ileri

tarihlerden bglatilmasi yoluyla da gercgekferilebilmektedir.

3.2.3.3.D&itma

Giderlerden beklenen ekonomik yararin ileridekikbg muhasebe doneminde ortaya
¢cilkmasinin s0z konusu olgu ve gelirin kabaca ve goudan hesaplanabilgii
durumlarda, giderler sistematik olarak ve belli bagitim mantgina dayanarak bu

125 Bayirl, a.g.e, s.95.
1263.9.€, 5.96.
1273.9.e.,5.96.
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donemlere paykuriimak suretiyle tahakkuk ettirilir.Maddi durarannklar, serefiye,
patent hakki ve marka hakki gibi varliklarin kuliatari ile ilgili amortisman ve itfa
paylari olarak adlandirilan giderlerin tahakkukurunsekilde yapilmasi zorunludur.
Bu daitim usullti, giderleri ekonomik vyararin sHilendirildigi kalemlerin
kullanildigl ya da tuketildii muhasebe donemlerinde tahakkuk ettirmek amacini

tagir.1?

Dagitma uygulamalarinin temel sebebi, d@nme amortisman uygulamasinda duran
varlk icin yapilan harcamanin gercekigi donem d@rudan gider yazilmayarak ve
tzerinden gelir elde edilecek donemlere, istikrairlibicimde dgitilmasini sglamaktir.
Diger taraftan ayni harcama gtadan cari donemde gider yazgdizaman da
objektiftir. O halde dgitmada uygulamasinda esas sebep tahakkuk oluptinda
uygulamalari sadece, kamuya aciklanan karin istikgsterilmesini sgadigi icin

savunulmaktadit?®

Muhasebe teorisyeni Prof. Robert Sterling goregrtignin amaci ampirik olaylardaki
desisimleri ortaya c¢ikarmaktir. Buna zit olarak, tahemsihasebesinin amaci, ampirik
olaylardaki gercek d@simleri dikkate almadan ampirik olaylarin diz goriesimi

sazlamak olarak kanmiza gelmektedir*°

3.2.3.4.Dgerleme

Degerleme, finansal tablolarda yer alan kalemlerinamgbda ve gelir tablosunda
tahakkuk ettirecekleri veya gdsterilecekleri patastarlarin belirlenmesi olarak ifade
edilebilir. Bu glem ayni zamanda @erleme icin uygulanacak Olgim esasinin
secilmesini de icerir.Ogerleme, gletme faaliyetlerine, aktif ve pasiflere anlamirasal

miktarlarin atanmasi surecidit*

Vergi kanunlarinin baki acisiyla ise, bir iktisadi kiymetin belli bir zangaki
kiymetinin belli bir para cinsinden ifade edilmesiemidir.’** O halde dgerleme,
aktifteki varliklara ve pasiftedi kaynaklara gde takdir edilmesine gkin islemler

surecidir.

128 T\VMSK, Kavramsal Cerceve, Madde 96.

129 Bayirl, a.g.e, s.97.

130 Rosenfielda.g.e, s. 5

131 Bayirl, a.g.e s.98.

132 Muzaffer Kiigiik,Degerleme ve Dénem Soniislemleri, Ankara: Yaklam Yayinlari, 2004, s.11.
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Degerleme, kar rakamini goudan veya dolayli olarak etkiyen bir niggdisahiptir.

» Varliklarin, bilangoda oldgundan dgiuk deserlenerek gosterilmesi, karin da
gelir tablosunda diiik gosterilmesine,
» Varliklarin, bilancoda oldgundan fazla dgerlenerek gosterilmesi, karin da gelir

tablosunda fazla gésterilmesine, neden olmaktadir.

Varliklarin ve kaynaklarin @eri tahmin ve takdir ile belirlenebilir. Tahmin wekdir
ise suibjektiftir dolayisiyla gorcelidi*®Degerleme siirecini géreceli hale getirersliza

unsurlarsunlardir:

» Degerlemenin yapilgy zaman,

* Degerlemeyi yapan uzman @ ve onun kgisel tercihleri,

» Degerlemesi yapilan vagin ve kayngin nitelikleri,

* Degerlemesi yapilan vagin ve kayngin elde edilme amaci,

* Degerlemesi yapilan vagin getirisinin nitelikleri, kayngn maliyetinin
nitelikleri,

» Degerlemede kullanilan yontem ve modeller,

* Degerlemede kullanilan yontem ve modellerle ilgili ghsreya geleneksel

varsayim ve kisitlamalar.

Bu unsurlardan dolayr gerleme sonucu elde edilen gde kavrami ise ggidaki

nitelikleri tasimaktadir:

* Degerleme sonucu bulunangkr subjektiftir.
* Hicbir zaman mukemmel bir der bulunamaz ancak amaca stil@cak en
elverkli deger bulunabilir.
Kantitatif modeller kullanilarak hesaplanangde daha guvenilirdir. Buna mukabil
deserlemenin sonucunun @gaulugunu daha cok sayisal olmasinaglbaak dgru
olmayip, dgerlemenin kalitesini firma ile ilgili yeterli bilgiin toplanm¢ olmasi ve bu

bilgilerin dogru olarak yorumlanmasina gama uygun olacakti*

Deger kavraminin, objektif, subjektif tanimlarinin, llsnma ve dgistirme deseri

133 Omer Faruk BatirelTeoride ve Tirk Vergi Sisteminde Dgerleme istanbul:istanbul Matbaasi,
1974, s.6.
134 Mehmet Baha KararY,atirim Analizi ve Portfdy Yénetimi, Ankara: Gazi Kitabevi, 2001, s.332.
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anlamlarinin, envanterle ilgili ger tespiti sirasinda ortaya ¢gtgorulmektedir.

Degerlemede amacsletmenin belirli bir andaki ekonomik ve mali yondgarcee en
yakin durumunu ortaya koymaktir. Envantglemleri esmasinda bir vagh deer
bicilirken, bilancoda varliklarin hangi gerle gdsterilecs, o varlgin hangi dgerinin
Olciim esasi olarak alingggUphelidir: Bu durumun tg¢ sebebi vardir:

« Isletmenin daha 6nce edigdi varliklarin fiyatlari (maliyet bedeli) tarihi
olmustur.

» Bilango guniinde satiimalari durumundasattak dger ise tahmini olacaktir.

* Bilangco guninde ayni vagin yerine konmasi durumunda Odenecelgede

(geriye kazanilabilir dger, yerine koyma deri) de tahmine dayali olacaktit’

Kanunlarla belirlenen dgerleme o6lguleri, daha cok objektffli saglamaya yonelik
Olculerdir. TTK,ortaklari vesirketle iligkili t¢tinct Kgilerin haklarini koruma amaci

.....

dolayisiyla karinin oldgundan fazla gdsterilerek ilgililerin yaniltiimasiénlemeye
136

yonelmitir.
VUK ise deerlemede alt sinirlari ¢cizme yoluna gigmbdylece gletme varliklarinin
dolayisiyla karinin oldgundan az gosterilmesini 6nlemeye yonetini®’

3.3.Yaratici Muhasebenin Sebep Oldgu Sonuclar

Yaratici muhasebe uygulamalarinin sinirlari zoriakanuhasebe hilesine daiigu
durumlarda, bu durumun denetleyici ve dizenleyiciruknlar tarafindan ortaya
cikarilmasi ile finansal tablolarin dizeltilereknygen kamuya agiklanmasi zorunlu bir
hal almaktadir. Bu ise firmalar agisindan son def@emli sonuglar dmrmaktadir.

Diger taraftan yaratici muhasebe uygulamalari, bu laygaiari yuritenler tarafindan,
muhasebe denetcileri goz yungduya da tespit edemeili denetleyici ve dizenleyici

135 Bayirl, a.g.e, s.101.

136 Orhan Sevilengiil, “Muhasebe Kurami Acisindan Tifrgi Yasalarininincelenmesi”, (Ankara
Iktisadi ve Ticari Bilimler Akademisi YayinlanmagriDoktora Tezi), Ankara 1982, s.159.

137a.g.e, s. 160.
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kuruluslar tarafindan ortaya cikarilmagiya da iflas ile sonuglanmagisirece son

3.3.1Sirket ve Yatinmcilar Acgisindan

Etkin piyasalar teorisinin varsayimlari altindayiyatkin bir piyasada, yani fiyatlarin

kamuya aciklanan buttn bilgileri yansittivarsayimi altinda, finansal raporlama
surecinde meydana gelen suistimalin ortaya cikakl&kamuya aciklanmasi hallinde,
ilgili hisse senedi fiyatinin bundan olumsuz ethiigesi ve fiyatinin dimesi beklenir.

Dechow ve arkadgari tarafindan yapilan camada (1996), muhasebe manipilasyonu
yapildginin kamuya duyuruldiu gin hisse senedi fiyatlarindaki ortalama ygkla
%9’'a varan dgiis yaninda, alim-satim kotasyonlari arasindaki farlirkseldgi,
hisselerin analistler tarafindan takibinde bir azabldgu, sirkete ilgide kisa vadeli bir
arts ve analistleringirketle ilgili tahminlerindeki dgilmada, farkli dgerlendirme
yapiimasi durumunda bir agtgerceklstigi bulgularina ulglmis olup, bu durum,
yatirimcilarinsirketin gelecekteki performansi konusundakiigicelerini vesirketin
kamuyu aydinlatma konusundaki kredibilitesini olues cevirdikleri, ayricsirkete
atfettikleri degeri de digiirduikleriseklinde yorumlanmaktadir?

Beneish (2001) tarafindan yapilan siranada, kar yonetimi uygulamasi ortaya
cikarildiktan sonragirket hisse senetlerinin gerinin %20 oraninda gtiigini, kar
yonetimi olayinda mahkemede hapis cezasi almadannielsi gereken para cezasinin
ise, kar yonetimi ortaya ¢ikarilmadan onceki hidsgerinin % 9’una tekabil efini

tespit etmijtir.**°

Cox ve Weirich (2002) tarafindan yapilan gaa kapsaminda 19921999 yillari
arasinda gercelden olaylar cercevesinde NYSE, NASDAQ ve OTC'deem goéren
sirketlerden 27’si incelenmgiir. incelenensirketlerde aldatici finansal raporlamanin
aciklandgi gun, hisse senedi fiyatlarinin ortalama %23.16 gek %81 dgis, en az
hatta ters yonde %1.1 ajtdistigi gozlenmektedir.1996 (Dechow), 2001 (Beneish) ve
2002 (Cox ve Eirich) yillarinda yapilan bu galalarda manipilasyon yapilgroldugu
kamuya ilan edildiinde hisse senedi fiyatlarindaki azalmanin artanseyir izledgi

138 Kiicliksbzena.g.e, s.18.
139a.9.e, 5.430.
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gorulmektedir. Gegen yillar itibariyle yikselen @anlar yatirimcilarin bu konuya olan

duyarhliklarinin giderek arggini géstermektedit*°

Diger taraftan, DeBondt ve Thaler (1985), bu konudai @epki hipoteziniortaya
koymaktadir. Buna gore yatirimcilar en son aciktafiaansal bilgilerin daha Once
gercege aykiri olarak kamuya sunulglu bilgisine daha fazla 6nem vererek ve daha
onceki bilgilere daha az 6énem atfederek hisse sdiyatinda gir1 bir disls meydana
gelmesine neden olacak&kilde yeni bilgiye tepki gostermektedir. Daha sobu tepki
ters yonlu olarak gelerek, hisse fiyatlari yikselmekte, ilk aciklamagaki ne kadar
fazla olursa izleyen gunlerdeki, ilk tepkiyi telegdici fiyat hareketi de o kadar ¢ok
olmaktadir. Ber hisse senedi fiyati ilk tepkiyi cok gosteriyoisa durum o piyasanin
zayif formda etkin oldgu kabulunt ihlal etmektedir. Dolayisiyla piyasatayari gicli
formda etkin ya da guclii formda etkin ofginu gostermektedt’

Bu konuda, yani olumsuz bilgiyesia tepki goésterilmesine Brown (1988) belirsiz
bilgihipoteziile agiklama getirmektedir. Yatirimanl herhangi bir menkul kiymetin
fiyatint 6nemli ve ani bir bilginin etkileri piyaga yansimadan belirlemektedirler.
Sirket hakkindaki bilginin agiklanmasi 6éncesinde lirsizlik s6zkonusu olmakta ve
bu surecte yatirimcilar, bu belirsizlik bilgininikianmasi ile sona erene kadar fiyati
biraz diuk bir sekilde belirlemektedirler. Bu etki olumlu ya da olsuz olabilmektedir.
Haberin aciklanmasi ile birliktgirketin risk durumu artmakta ve bilgi aciklanmalsi i
beraber belirsizlik durumu ortadan kagktiicin risk durumu giderek azalmaktadir.
Sonu¢ olarak finansal raporlama slrecindesanu suistimal, oncesirketin riskini,
dolayisiyla hisselerdeki fiyat hareketini artirmakolayin agiklanmasi ile birlikte risk

azalmaktadir#?

Sirketlerin muhasebe manipltlasyonu goériniminde ygarahuhasebe uygulamasi
yaptginin belirlenmesi ve kamuya aciklanmasi ile bidikirketlerin sermaye maliyeti
Onemli oranda yukselmektedir. Bu durum yaratici asgbe uygulamalaringirketlere
disik maliyetle kaynak ggama imkani verdjini, ancak bu durumun ortaya ¢ikmasi ile
birlikte sirketler acgisindan sermaye maliyetinin oldukca ldigini ortaya

10 liiiksbzsena.g.e, s.431.
1413.9.e5.431.
14%3.0.e,5.431.
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koymaktadir. Yaratici muhasebe uygulamasi gapamuya agiklanagirketler igin,

sermaye maliyetinin yikselmesiagidaki sebeplerden kaynaklanmaktadir:

a- Sirketin muhasebe manipllasyonu ygptin farkina varan kreditorlerin borg
sozlemesi kaullarini yeniden gézden gecirmeleri,

b- Busirketler icin kisa vadeli kredi faiz oranlarininkgelmesi,
c- Potansiyel ortaklarigirketin hisse senetlerini satin alma konusunddkkszlikleri.

Bu kapsamda, bundan once literatiirde pek dikkaicicékilunmamg olsa da, daha
disik maliyetle kaynak ggama motivasyonu, muhasebe manipilasyonunun ekénomi
olarak en dnemli nedenlerinden biridir. Daha orapilan cakmalardagirketlerin hisse
senedi fiyatlarinin en yiksek oklw zamanlarin sermaye artirdiklari donemler olmasi
ve sermaye artirimini izleyen 3 yilda hisse sepedormansinin anormaékilde dgik
olmasi bulgular, sermaye artirimlari sirecindetesisitik olarak karin manipule

edildigini ortaya koymaktadit*®

Denetleyici ve dizenleyici kurumlar yatirimcilagaratici muhasebe uygulamalarindan
zarar gordgu kanaatine ulkarlarsa firmaya mudahale ile ilgili olarak g tedbirlere
basvurabilmektedirler.

3.3.2.Y0neticiler Agisindan

Etik olmayan yaratici muhasebe uygulamalarini déegren, g6z yuman veya gdzden
kaciran yoneticileri bekleyen sonuglerini ve itibarlarini kaybetme, para ve hapis
cezasl almaeklinde gerceklgmektedir.

Yaratici muhasebe uygulamalarinin aldatici finansgborlama seklinde sonug
dogurmasi ve sonrasinda bu durumun kamuya ilan ediliteegdneticiler hemglerini
hem de itibarlarini kaybetmek durumunda kalabilirkit diizey muhasebe cgdinlari
kendilerine verilen emirlere gére muhasebe kayrnlayapmakta finansal tablolari
duzenlemektedirler. Gu zaman yapilanglemin manipulasyon nitélinde oldgunu

bilmezler. Bundan sorumlu olanlar tst diizey yoriletidir.

143 Sevilengiila.g.e, s.31.
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Yaratici muhasebe uygulamalarinin, denetleyici ueedleyici kurulglar tarafindan
muhasebe manipulasyonu ile sonuclgndanaatine ukglirsa; sirket yoneticileri bu
kuruluslar tarafindan para ve hapis cezasi ile cezaldabilmektedir.

Beneish (1999) finansal bilgi manipllasyonu yaptiortaya c¢ikan sirketlerin
yoneticilerinin ne tur cezalarla kalastiklarini argtirmistir. Bu ¢algmanin sonugclarina
gore, ger yoneticiler olayin ortaya cikariimasini engebgm camislarsa; hem para
cezasl hem de itibar kaybi yaninda o piyasadmlimak agisindan ve ellerindedtiket
hisselerini satamamak (karl bgekilde elden ¢ikarmalarinin 6nlenmesi) bakimindan
¢cok dnemli cezalara carptiriimaktadirlar. @aanin sonuclarina goreirketin karini
yukselten ya da bylemden hi¢ haberi olmayan yoneticilerin her ikisi alayin ortaya
cikmasindan sonrasiiz kalmaktadit:**

3.3.3.B&imsiz Ds Denetciler Agisindan

Bagimsiz ds denetgiler acisindan yaratici muhasebe uygulamalaritaya ¢gikaramama,
g6z yumma ve gdzden kacirma durumlarinda listedkarigma, para cezasi, hapis
cezasl ve itibar kaylgeklinde sonugclar gerceklimektedir.

Muhasebe manipulasyonlarinin ortaya cikarilmaskamuya aciklanmasi durumunda,
bagimsiz denetim kurukdarinin b& msiz denetimsinden c¢ekilmeleri veya lgamsiz
denetimle ilgili mterilerini kaybetmeleri ve ¢ok yuksek tutarlardartanata muhatap

olmalariseklinde sonuglari bulunmaktadir.

Denetim firmalari aleyhine agilan davalarin biggpdenetcinin davakirketle ilgili bir
sahtekarlfi kasitl olarak ortaya cikartmadiklari veya gtaiilerinin problemli
iliskilerini gizledikleri ileri surulerek aciimaktadir.

Bagimsiz ds denetcilerin 3568 sayill yasa ggr&MMM veya YMM unvanlarindan
birine sahip olma zorunluluklarindan dolayi, goegirli gerei gibi yerine getirmeyen
denetciler, TURMOB’ a bildiriimeleri durumunda, nhels orgiti tarafindan da
cezalandirilabilirler. Ancak, YMM’ler ve SMMM'’lergin durum biraz daha farklidir.
Ancak YMM ve SMM’lerin finansal tablolarin guvemniligi hakkinda glvence
vermeleri esas olarak gerekmekle birlikte uygulaanhd iki meslek elemaninin daha
¢cok vergi denetimine ygunlastiklar1 gorilmektedir.

144 Kiicliksbzena.g.e, s.194.
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Sonug olarak; 3568 sayili kanundan kaynaklananngloiuk vergi ile sinirli tutulms
olup finansal tablolardaki bilgileri kullanarak lear almak durumunda olan geir
taraflarin grayacaklari zararlarla ilgili bir sorumluluk tanitoulunmamaktadir.

Mevcut kanuni cercevede YMM’lerin ngierek ve muteselsil sorumluluklarinin hukuki
dayangl Borclar Kanunu'nda vyeralan haksiz fiil sorumi@hdur. Haksiz fiil

sorumluligunda kusurun tespiti bilirki vasitasiyla yapilmalid

Bir bagimsiz dg denetim sirketinin aldatici finansal raporlama ile sonuclankir
yaraticl muhasebe uygulamasina §at tespit edildginde ¢cok ciddi bir itibar kaybi
sbzkonusu olmaktadir. Bu durum sadece yolgizzladi kagan denetim firmasinin

desil genel anlamda denetim megilein itibar kaybetmesine neden olmaktadir.

3.3.4.Cevre Sistemler Acisindan

Yaratici muhasebe uygulamalarinin aldatici finansglorlama ile sonuglanmasi
yoneticiler, yatirnmcilar ve Bamsiz ds denetgilerin dunda c¢cok geni bir sekilde
muhasebe cevresini gluran dger tim kesimleri etkilemektedir.

Finansal raporlamada yoneticilerin sahip olduk&acimlik haklari kullanarak yaratici
muhasebe yapmalarinin en o6nemli maliyeti, uygulamamuhasebe hilesi ile

sonuclanmasi halinde kaynaklarin yaalgzitilmasina neden olunmasidir.

Yaratici muhasebe uygulamalarindan muhasebe ufigélire sonuclananlarin faydasi
ise, yoneticilerin guvenilir bir habegime imkani yaratarak bazi 6zel bilgilegitket
disindakilere ulamasini sglayarak, muhasebe bilgisi kullanicilarinin dahalika
karar vermelerine, dolayisiyla kaynaksdani kararlarinda neden olgu iyilesmedir.

3.4.Yaratici Muhasebe ve Hilenin Kasilastiriimasi

Finansal bilginin  dgru, guvenilir ve anlglabilir olmasinin, tarafsizlikla
hazirlanmasinin, kiguk yatirimcidan, piyasaya, tékonomi birimleri Gzerindeki
etkisidaha oOnceki bolimlerde incelegti Finansal bilginin bu nitelikleri tamasi,
GKGMI ya da daha genbir aclyla IFRS’na uygun olarak hazirlanmasiylamkiindiir.
Manipulatif lemler finansal tablolarin gavenilir olma nitghi zayiflatan ya da
batindyle ortadan kaldiran sonuclagdaomaktadir.

145 Nihal Saban,“Yeminli Mali Mgavirlerin Tasdikten Dgan Hukuki Sorumlulgu”, Vergi Diinyasi
Dergisi, (Temmuz, 1993), S.143, s.66.
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Literatirde finansal tablo manipulasyolariggalukla iki temel sinifa ayrilmgive bu
ayrim yasalar, GKGN] IFRS, GAAP gibi duzenleyici unsurlarin (regulator
framework)icinde kalma veya bu cerceveysma noktasinda gerceklegtir.
Manipulasyonlar ve vyaratici muhasebe, finansal wapdizenleyen hertirli
mekanizmanin belirledi kurallarin iginde kalan birinci grubu afturmaktadir. Bu
yontemler, s6zkonusu ilke ve kurallar seti kendinde (6rn; TTK-VUK ya da IFRS-
GAAP) cakgsa dahi, finansal tablo hazirlayanlarin slok ve esnekliklerden
faydalanmak suretiyle durumu yasal sinirlar icitutebilmesini sglar.

Yaratici muhasebe; temelde standart, ilke ya dalgmka yer verilmenibir durumda
“yaraticl’” bir dustinceyle s6z konusu klogu, goreceli olarak, mevcut dizenleyici
unsurlarin sinirlarini koruyarak,doldurmggklinde ortaya cikal*®

Buna kasgihlk hile, guveni suistimal etmek ve sahtekarlik pygeak olarak
nitelendirilebilecek hukuk g davranglardir. Hile ve suiistimaller, géli kisiler ya da
kurumlar tarafindan, yasal olmayan yoldan mal véyamet sglamak, bor¢ veya
yukumldlukleri 6demekten kacinmakahsi veya § koluyla ilgili bir avantaj elde
edebilmek dgiincesiyle gercekigirilebilir. Bu baglamda hile eyleminde ortaya cikan

temel unsurlar isesagidaki gibidir*’

* Gizli yapilan bir faaliyettir,

* Hile yapan kendisine bir yarardar,
* Kesinlikle kasit unsuru vardir,

* Her durumdasietme zarar gorur.

Hile ile yaratici muhasebe uygulamalari arasinéakibnemli benzerlik, ikisinin de kasit
unsuru igcermesidir. Her iki yontemde de amaeltmenin durumunu oldiundan farkl

gOstererek cikar elde etmektir.

Yaratici muhasebe uygulamalarini hileden ayirandeemli 6zellik ise; yaratici
muhasebe uygulamalarinin yasal acikliklardan ettlenek suretiyle yasal ¢ercevenin

146 Citak,a.g.e, s.23.
147 Avsarhgil, a.g.e, s.39.
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icinde kalmasidir. Hile ise illegal olarak ghr, hertirli yasal unsurun ve kural koyucu

mekanizmanin dinda gerceklgr.

Eger denetciler hileli finansal tablolarin farkinarmeazlarsa bilgiler kullanicilari da
yaniltms olur. Yayinlanan muhasebe bilgileri potansiyeliyatcilarin sirketin deseri
hakkindaki fikirlerini etkilemektedir. Bu ylUzden lgeartirici kar ydnetimisirketin
durumunu daha iyi gostermek igin kullanilabilir. Bélikle, yonetim ve hisse sahipleri
kar yonetimiyle daha yiiksek hisse fiyatlari eldest@kceklerdir. Ozellikle, finansal
durumu zayif olansirket yoneticileri, yonettiklergirketi oldugundan iyi gosterebilmek
icin daha fazla caba sarf etmektedirler. Yasal ghnakar yonetimiylesirketler disik

maliyetle borclanabilmektedirler.
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4.YARATICI MUHASEBEUYGULAMA YONTEMLER 1

Yasalar, standartlar ve ghr duzenlemelerdeki esneklikler, gheklar ya da
yetersizlikler, secimlik muhasebe politikalarinrizest kilan muhasebe dizenlemeleri,
yaraticl muhasebe icin elvdribir ortam yaratir. Muhasebeglemleri icin ¢gunlukla
tekbir yontemin kullaniimasi uygun olmayi muhasebe politikalarinin alternatifler
barindirmasi,yaratici muhasebe icin ellebir ortamin hazirlamasina da temegkié
etmektedir.

Finansal duzenlemelergletmenin finansal bilgi sisteminin yasalara, getalbul
gormis muhasebe ilke ve kurallarina, muhasebe standaglarygun gleyisini salar.
Muhasebe politikalarina dair tim konularin detaglarak dizenlenememesi ve
yoneticilere segme hakki taninmasi mevcut dizerémekotiye kullanilmasini ve

yaraticl muhasebe uygulamalarinin ortaya ¢ikmasgtamaktadir.

Finansal tablolari hazirlayanlarin insiyatifine akimis bu alanlardaki tahmin
secenekleri, sietmelerinin istedikleri amaca uylmalarinda katki sdamaktadir.
Ornegin; slipheli alacaklar icin karik ayrilip ayrilmayacgn hususundaki terciler,
gibi.**®

Isletmelerin i¢ yapilanmalarinis akslarini belirlemek amaciyla hazirlanagetme ici
duzenlemelerin yokgunda da yaratici muhasebe icin ugun ortam hazritaolacaktir.
Ornezin; hisse senetleri veya finansal araclarla ilglirak eksik diizenlemeler, kidem

tazminatlarina ikin yaktumlaltklerin taninmasi ve 6l¢tlmesiyle iigiroblemler gibi.

Sebeplerin varf ve sartlarin elverli olusu, yaratici muhasebe uygulamalarina sikga
basvurulmasini sglayacaktir.

Yaratici muhasebe olarakagida alt baliklar halinde aciklayagamiz (¢ ana grupta

toplayabiliriz.

» Varliklarin ve gelirlerin fazla bildirimi,

* Yukumluluklerin ve giderlerin eksik bildirimi,

18 Ctak,a.g.e, s.29.
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« Yanls, yetersiz veya atlanan aciklamatét.

Kendi icinde alt bélimlere ayrilan bu teknikigekil 1’de gosterilmytir.

Uygun Olmayan Gelir

Taninmasi
Varlik ve Gelirlerin
Fazla Bildirimi
Varliklarin Uygun
Olmayan Bir Bigimde
Degerlenmesi
Yaratic| ilgili Taraf iglemlerinin Uygun
Muhasebe Yanlig, Yetersiz Clmayan Agiklamalar
Teknikleri veya Atlanan
Aglklamalar

Yetersiz, Atlanmig veya Uygun
Olmayan Agiklamalar

Yikamlilok ve
Giderlerin Eksik Yikamlilak ve Giderlerin Uygun
Bildirimi Clmayan Entelemeleri

Uygun Olmayan Amortisman
Politikalari, Uygun Olmayan Kar
Zarar Hesabina Yapilan Kayitlar

Sekil 1.Yaratici Muhasebe Teknikleri

Kaynak: Zabihollah Rezaee, “Financial Statement Fraud Prtéxe and Detection”John Wiley&Sons
Inc., 2002, s.89 Aktaran: Citak, a.g.m., s.90

Yukaridaki gruplamalardan ayri giintilmesi gereken ger bir yaratici muhasebe

uygulamasi da kar yonetimi olup, bu konu ayri Htibaslkta aciklanmgtir.

4.1.Varlik Ve Gelirlerin Fazla Bildirimi

Gelirlerin ve varliklarin fazla bildirimi sletmelerin sikga uyguladiklari yaratici
muhasebe yontemleri arasinda yer almaktadir. Maritk sahip olunmadan
kaydedilmesi ya da gider olarak kayit altina alismareken kalemlerin

aktiflestirilmesi, deserlemenin piyasa ¢erinin Uzerinde yapilmasi, ger

149Citak,a.g.e, s.29.
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distklaginin hi¢c yapilmamasi ya dgletmenin fayda sdayacal oranda yapilmasi

seklinde gériilen yaratici muhasebe teknikleriniakibalikta inceleyebiliriz.Bunlar?™°

* Uygun olmayan gelir taninmasi

* Varliklarin uygun olmayan bicimde tanimlanmasi

4.1.1.Uygun Olmayan Gelir Taninmasi

Gelirin erken kaydedilmesi veya gercek olmayan rgedlemi yaratarak gelirin
oldugundan fazla gdsterilmeseklinde yapilan yaratici muhasebe uygulamalari,olup
yapay satlar, satgin tum sartlari tgimadan, tamamlanmadan kaydedilmesi,
onaylanmanyi yiklemeler, konsinye salar bu tip yaratici muhasebe uygulamalarinin

tipik drnekleridir>*

4.1.1.1.Gelirin Taninma Zamani ve Gergek Olmayan GQiin Taninmasi

Sirketler gelir tahakkuk etmeden yani bir sattamamlanmadan, teslimat
gerceklsmeden, ya da satiiptal edildigi halde, gelir yazmak suretiyle gelirlerini
manipile edebilmektedirler. Yaratici muhasebe té&niuygulanirken, bir mal ya da
hizmet saty geliri donemsellik ilkesine aykiri olarak, henlehakkuk etmeden cari
donemin geliri olarak muhasebstielmektedir. Gelecek doneme ait olgluagikca belli
olan mal sevkiyatlarinin, cari donem sageliri olarak kaydedilmesi ya da heniz mal

sevkiyatl yapilmadan satgeliri kaydedilmesi gibislemler s6z konusu olmaktadit?

Bazi sektorlerde gelirin ne zaman gercekig kabul edilip tahakkuk edilegeni tespit
etmede problemler ortaya cikabilmektedir. Bu duruemaiyi ornek olarak yazilim
endustrisi gosterilebilir. Yazilim sektdriinde satirinin sagindan sonraki slrecide
kapsayan bir ¢gt abonelik sistemiyle devam eden bir hizmet turig@nigmuistur.
Yazilim firmasinin sundiu hizmetler sadece kurulum vgitemi degil, sats sonrasinda
suregelen,telefon degie ve belirlenmemy guncellemeler ve gatirmeleri de
icermektedir. Elde edilen gelirin ggrbir zamana yayilan hizmetlerin timtne ait olmasi

gelirin yazihm endustrisinde ne zaman tanigac@ektasini yorma agik hale getigtm.

%0 Citak,a.g.e, s.30.
151 Rezaeea.g.e, s.86.
152 Ccanbuluta.g.e, s.52.
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Bu nedenlesirketler oldukcga cgtlilik gosteren gelir tanima uygulamalari gglimek
zorunda kalmaktadirldr?

Gelir taninmasinin en sik kaesilan suistimalin, sahipiin aliciya gegcmedensgarin
kayda alinmasi; geri doneglamler; indirimlerin, iade veya garantileri ertedgak
muhasebelgiriimesi olarak siralanabilir.

Gelir kayit altina alinirken iki temel unsura daymnBunlar nakit esasi ve tahakkuk
esaslaridir. Bir gelir veya giderin hangi doneme addugunu belirleyebilmek icin,
Oncelikle gelir veya giderin ne zaman gerceklgs olduzgunun saptanmasi
gerekmektedir. Gerceldme en dar anlamiyla bgeyin paraya cevrilmesi olarak ifade
edilebilir. Gergeklgme, muhasebede bir sateya hizmet sunulmasi kalrginda bunu
nakit veya alacak olarak kayit etgeklinde ifade edilebilir. Gergcelkdme esasina gore
bir satg yapilmasi veya bir hizmet sunulmasi sonucunda etllensey hemen donen
varhga dongturalebilir. Gergeklegme esasi ikisekilde ifade edilebilir. Nakit esasina
gore bir gelirin veya giderin taninabilmesi icirgligin nakit olarak tahsil edilrgiolmasi
ve giderin ise nakit olarak 6denymolmasi gerekmektedir. Tahakkuk esasina gore ise,
gelirin taninabilmesi icin gelirin kazanilgnolmasi ve giderin de katlanilgn{faydanin
alinms) olmasi yeterlidir>* Nakit esasi ve tahakkuk esasina gore gergeiddavrami
asagida Tablo 6'da 6zetlenstir.

Tablo 6.Nakit ve Tahakkuk Esasina Gore Gergeklgne

GERCEKLESME
Dar anlamd Genk anlamd:

Sadece “nakit” kagiligi desisim olmasDegisim sonucu herhangi bir dénen varlik kal
gerekmektedir (alacak) dgmus olmasi yeterlidir.
NAKIT ESAS TAHAKKUK ESASI

Kaynak: Nermin Citak,Hileli Finansal Raporlamada Yaratici Muhasebelstanbul:Tirkmen Kitabevi,
2009, s.35.

Tahakkuk esasi gercekieenin geni anlamda algilanmasidir. Gelirin gercekiesi
icin bir desisimin gerceklemis olmasi yeterlidir. Varfiin el deistirmis olmasi

tahakkuk esasina dayall muhasebe sistemi icin ligitelyani kariliginda nakit olup

153 Muldorf ve Comiskew.g.e, s.22.
154 NecdetSensoy,Nakit Aki s Tablolari, istanbul: Yaylim Yayincilik, 2002, s.9-10.
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olmamasi 6nemli dgldir. Gelirin gergceklemesinde kazanma esastir. Kazanma ise,

teslim ve fatura ile kesinje. Tahakkuk esasi genel kabul gogmiuhasebe ilkesidi®

Tahakkuk etmemgi yani heniz dgmams gelirin muhasebedgiriimesi, gercek bir
satgin genel kabul gormgi muhasebe ilkelerinin dngorgia dénemden 6nceki bir
déonemde muhasebeliilmesidir. Ornein, siparsi alinms ancak heniiz yiklemesi
yapiimamg bir Grand migteriye teslim edilmy gibi kabul etmek, hentz gmamsg

gelirin muhasebeigiriimesi olarak dgerlendirilebilir *>®

Donem dgi satg islem tamamlanmadan gelir taninmasklinde gerceklgr. Teslimat
gerceklsmems, islem belgeleri tamamlanmagnitrin kabul edilmengiveya kazang
sureci gelir taningl zaman tam olarak gercekieems olabilir. Muhasebe kayitlarinin
bir sonraki donemin satarini kaydedebilmek amaciylaagik tutulmasi da bouoha
ornek gosterilebilir. Bu durumlarda gelir zamanmdece taninngiolmaktadir.

Diger taraftan sipagi alinms birtrtintin, dgitimla ilgili yasanan aksakliklar nedeniyle,
ya da miterinin stoklarini tutabie@ bir yerinin olmamasigibi nedenlerle stéri
teslimati alamiyorolabilir. Bu durumda, faturala g islemi olusur, satsa konu olan
mallar satici gletmeninstoklarindan ayri bir yere alinarak veyasteninin talimatini
beklemek iizere depolarit’.

Faturala ve tut slemi c¢ogunlukla utcer aylik donemlerde kazan¢ tahminlerinde
analistlerin beklentilerini karlamak veya ge¢cmek Uzere kazanglari fazla bildirmgek
kullanilir. Gerceklgmis olma olasiginin mevcut olmasi ve bu durumunGKGM
ihlal etmemesi sebebiyle, satigletme bu glemi gelir olarak kaydedebilmektedir. Bu
nitelikteki islemlerin suistimale agik olmasiletmeleri kazanci hile yénetme noktasina
getirebilmektedir. Bu noktada denetciler bu tglemlerin yasal ve piyasa kurallarina
gore makul olup olmagini tespit etmelidirlef>®

155 Necdet Sensoy, “Muhasebede Gerceftee Kavrami ve Yansimalari Kapsamli Kamluhasebe
Bilim Diinyasi Dergisi, MODAV, C.4, S.2, (Haziran 2002), s.11.

156 yoritk ve D@an, a.g.e, s.90.

157 Citak,a.g.e, s.33.

%8 a.g.e, s.34.
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Bu konuya oOnlem olarak SEGagidaki kriterleri kagilayan glemlerin gelir olarak

taninabilecgini bildirmistir;*>°

» Sirketin mikteriden satin alma igin kesin taahhtdi, mimkinsaliyalarak
bulunmahdir,

» Mulkiyet riski aliciya ge¢ngiolmalidir,

» Satici dgil ahci islemi istemg olmali ve bunu istemek igin yasal bir nedeni
olmahdir,

» Saticinin herhangi bir sazorunlulggu olmamahdir,

» Makul ve tutarh bir teslimat tarihi olmalidir,

* Mallar tam ve yuklemeye hazir olmaldir.

Ancak, SEC miterinin mallari koymak i¢cin deposunda yer bulamanmasleniyle mali
0 donem iginde kendjirketine koyduramamgiolmasi gibi gecgerli bir sebebi var ise,
gelirin taninmasinin uygun olabilegei dngormektedir. Denetciler bu tur gelirleri
kabul edilebilir olarak gérmeden 6nce cglpheci davranmalidirlar. Elbette ki mallarin
fiyatl ve miktari dgrudan migteriyle mutabik olmalidir. Denetci mtiériden ertelenen
yuklemenin arkasindaki gercek nedenleri acgik brginbdle gorebilmelidir. Ayrica,
sipark edilen mallar saticinin stoklarindan farkl yeeedger sipargleri kargilamak igin

kullaniimayacalsekilde ayrilms olmalidir*®°

4.1.1.2.Siparsi Ainmis Ancak Sevk Edilmems Mallar

Sipargi alinms ancak yuklenmemimallarin gelir olarak kayit altina alinmasi, erken
kaydedilmg gelir olarak kabul edilmektedir. Bu yontemdgdeimeler sipagi almis,
ancak mali heniiz gbndermatini Ancak geliri yiksek gostermek amaciyigeimeler
hentiiz sa1 gerceklememis olan mali gelir olarak yazmaktadirf&r.

Buna benzer bir uygulama da mal veya hizmetinrtesh uzun bir sire gerektirgli
insaat, karayolu, demiryolu, mihendislik hizmetlebigiektorlerde malin tamamlargni
olup olmadgl gdzardi edilerek gelir kaydedilmegiklinde ortaya cikmaktadif? Bu
kaonudaki en iyi 0rnek;Net Systerfigketinin (ABD) yaptg! islemlerdir. Sirket 1995

159 Rezaeea.g.e, 5.93.

1%0Citak,a.g.e, s.34.

161 Nermin CitakHileli Finansal Raporlamada Yaratici Muhasebelstanbul:Tirkmen Kitabevi, 2009,
s.35.

182 Kiicliksdzena.g.e, s.115.
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yilinda misterileri icin gelstirdigi yazilimlarda, tamamlanma oranini yiksek gosterip

gelire yansitmak suretiyle dsnem karini artgm®®

Her iki durumda da muhasebe ilke ve standartlariedz konusu durumlara skin
kesin bir dayanak bulundurmamasieimelerin bu bglugu kendi ¢ikarlari dgrultusnda
doldurmalari sonucu gonaktadir.

Ozellikle yazilim endustrisindeslétmeler, karlilgi artirmak amaciyla, siparialinir
alinmaz, mal aliciya wanadan alinan sipgin iptal edilme riski gozardi edilerek
zamanindan once gelir kaydedebilmektétfir.

Malin siparjinin alinms olmasi gelir kaydetmek icin yeterli gidir. isletmeler bu
teknigin kullanirken alici ve satici arasinda suregelegnalara dayarak sipariuzerine
gelir kaydi yapmay tercih edebilmektedir. Ancak durumun finansal tablolarin
guvenilirlili gini etkilememesi igin gagidaki unsurlari tamamasi beklenit®®

Bir Anlasmanin Varlginin /kna Edici Kanitinin Olmamasi Durumundeerhangi bir
yazili ya da s6zIi andenanin var olmamasi, var olan agmeanin anlalabilir nitelikte
olmamasi, sipagier yazih olarak verilny olsadahi iade hakki icermesi, satisarta
baglanms olmasi.

Teslimat Gergeklgnemj veya Hizmet VerilmemiOlmasi Durumunda;Mallarin
yuklemesinin yapilmarngiolmasi, yiklemenin alicinin kendisinegdeacentesine ait bir
yere teslim edilmesi, saai konu mallar ginda hatali yikleme yapilmasi, hizmetin

sunulmamy olmasi.

Saticinin  Aliclya Vergi Fiyatin  Sabit veya Belirlenebilir  Olmamasi
DurumundaFiyatin bazi beklentilere B&nmg olmasi, sagl yapilan trindn dgsim
secenginin olmasi, demeler icin belirlenen vadenin gdii zamana yayilmas?®

Isletmeler stoklarinda yeterli Giriin olmamasi durunauatinan sipagleri karsilayama
ve ilgili dénem icinde teslim etmede sorunsggabilirler. Bu durumdaslietmeler

sipargi alinan drunleri raporlama doneminden sonra sed#icek olmasina gmen,

183 Canbuluta.g.e, s.54.
184 Citak,a.g.e,s.36.
1%5a.9.e, 5.35-36.

1% a.g.e, s.37.
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donemin saglarina kaydedebilmekte, bunun sonucunda uretingeddgsmems Uriine
iliskin islemlerin kayitlari agik birakilarak geriye donik yka yapma imkani
sazlanmaktadir®’

Isletmelerin, satl islemlerinde sipasi alinmg olsa da sipagi tamamlanmadan, Griin
misteri isletmeye gonderiimeden gelir kaydi yapmalaketmenin kisa vadede iyi bir

gOrinim sunmasini garken uzun dénemdsglémeyi zora sokmaktadir.

4.1.1.3.Siparsi Ainmamis Ancak Sevk Edilmis Mallar

Isletmeler bazen, siparialmadan mal yiikleme yapabilmektedir. Bu durum &nce
bolimde agiklanan siparialinmg ancak yuklemesi yapilmagnmallarin gelir olarak
kaydedilmesinden daha agresif bir tekniktir. Buztbir gercekte olmayan bir sipgei
yonelik oldizundan gercek olmayan gelir olarak kabul edilmekt&di

Isletmeler sata sundgu Uriinlerin denenmesi amaciyla mal sevk edebilideicak bu
tarz bir slemde, sevk edilen mallar saielirleri arasina alinmamaldir. Ogie bir
isletmenin miterisine mal sagi disinda, mal alimi ile ilgili anlgmasinin da vargi
halinde, bu glemleri gercekg¢i gosterebilmek icigletme, migteri hesabindaki tahsilat
ve Odemeleri ayri ayri kayit altina almahdir.Bdehkteki islemleri belirlemenin en
etkili yolu alicilar ve saticilar hesaplarini fgastirmaktir. Ezer bir gletme her iki
listede de yer aliyorsa vglem miktarlari birbirine yakinsa denetginin bu kgauwdaha
fazla argtirmasi gerekmekted?®

Gergcek olmayan gelirleri kaydetmenin siklikla génilbir tekngi de yoOnetimin
faaliyetlerini gizlemek amaciyla atgnoldugsu adimlardir. Bu tarz gizleme faaliyetleri
icin faturalara eski tarih verilmesi, yikleme tédeifnin desistiriimesi veya kayitlarin

tamamen yanjiyapiimasi gibislemler yapilabilir: "

4.1.1.4fsletmelerin Gelir Tanima Politikalarinin Anla siimasi
Muhasebe terminolojisinin teknik ve sikici olmasmansal tablo okuyucularinin yilhk
raporlarin dipnotlarini okumasini @anlukla engeller. Ancak dipnotlgirket ve yaptg!

17 Citak,a.g.e, s.37.

168 Muldorf ve Comiskeya.g.e,s.161.
189 Martin, a.g.e, s.38.

170 Muldorf ve Comiskeya.g.e s.163.
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islemlerin ne sekilde muhasebedéigi hususunda derli bilgiler icerir. Ozellikle
isletmelerin muhasebe politikasiyla ilgili olan diglaoin okunmasi ¢ok yararhdir. Gelir
tanimlama ile ilgili dipnotlarincelenirken, gelirisats isleminin hangi gamasinda
tanimlandgini anlamak oOnemlidir. Orgén gelirin teslimattan ya da hizmet
gerceklgtikten ©6nce tanimlanip tanimlanmgohi bilmek gerekir. EBer gelir,
teslimattan ya da hizmet gercegleten 6nce tanimlandiysa gelirin gergekten kazanil
kazanilmadiini sorgulamak gerekir’!

Kurulum, esitim, sats sonrasi destek gibi konularin kesitielmedigi anlaggmalarda
gelirin bir kisminin ertelenmesi uygun olacaktade hakki veya fiyat korumasinin olup
olmadgl, sirketin olasi iadeler icin kadik ayirip ayirmadii gibi konular
argtirllmalidir.Bu  konularin  bilinmesi sietmenin taninmasi agisindan son derece

onemlidir.

Bir satg islemi kaydedildginde agagida belirtilen hususlarin gézden kagmamasi
gerekmektedir. Bunlar’?

» Kaydedilen saglar gercek olmalidir,
* Tum safy islemleri kaydedilmg olmahdir,
» Sats islemleri tutar olarak dgru kaydedilmelidir,

» Satglar donem bakimindan gou kaydedilmelidir.

Erken veya gercek olmayan gelir kaydi yapan yapénetciler, finansal tablo
kullanicilarini aldatma istekleriyle giantili olarak, yaptiklarisiemleri gizlemeye de
calsacaklardir. Bu tir kayitlar yapan tepe yonetimiirgerken kaydedildiinde veya
gercek olmayanekilde finansal tablolara aktariffinda bunun bilangodaki bir ya da
birka¢ hesapta da aysekilde arty meydana getirmesi geregini bilmektedir. Tepe
yonetimi gger alacak hesaplari kullanmiyorsa, o zaman bjkddesap secmektedir.
Dogal olarak secilen hesap kasa veya yatirimlar oleektar, ¢liinkii bu hesaplarda
kesin kanitlara aranmasi olagilidaha yuksektir. Stoklar da bir ¢h@ olasi aday
hesaplardan gddir cinki analistler, rapor edegirketin satglariyla balantisinin
disinda miktarlarda buytyen stok yatirimlariyla ilgplioblemleri hemen gordrler. Tepe

yonetiminin daha fazla kullanma olagilolan hesaplar, arazi i¢in ge ddenen kiradan

1 Crtak,a.g.e, s.42.
172 Celal KepekciBagimsiz Denetim Siyasal Kitabevi, 4. Bask$ubat 2000, s.178.
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satg icin tutulan, arsa, makine tesis ve cihazlara benzesaplar ve ger varlik
hesaplaridir. Cunkdi bu hesaplar stoklar ve alacasaplari kadar dikkatlgekilde

incelememektedit’®

Boylelikle erken veya gercek olmayan gelir tespdilikken herhangi bir bilanco
hesabinin- 6zellikle alacak hesaplari ve belki,aasazi tesis, ekipman vegedir aktifler-
yanl rapor edilmg tutarlarin saklanmasina en uygun hesaplar goidun bilinmesi
Onem arz etmektedir. Bu hesaplar arasindakialpgular hakkinda dgerlendirmeleri
yaparken - Ozellikle gelirle olan g@antilari ve gelirdeki d&sikligin bu hesaplarda

orantili olup olmady hususuna- dikkatli ve 6zenli yaklanalidir*"

Gelirin doneminden Once kayit altina alinmasi ilerggk olmayan gelir yaratma
uygulamalari arasinda en onemli farklihk, daha edlec belirtildgi gibi yaratici

muhasebe ile hile arasndaki farkliliktir ki bu yiakar. Gelirin erken kaydedilmesi
uygulamalari GKGNI kapsaminda yapilabilirken, gercek olmayan gelgulgmasinda

ise, varolmayan bir satan bir gelir yaratiimaktadir.

Yasal sinirlarin, GKGNlile IFRS’nin sinirlari icinde kalsa dahi erken Bagilmis gelir
de gercek olayan gelir gibi, finansal tablolarinlagesiyla sletme performansinin
gercek durumunu carpgtiicin bu durumlarin her ikisinde de kotuye kullaaradz

konusudur.

4.1.2.Bir Kerelik Kazanclarla Gelirin Yuksek Gosterilmesi
Bir kerelik kazancglarla geliri yiuksek gostermeknigisletmelerinuygulayabilecekleri
¢esitli yontemler vardir. Bunlar;

» Satslardan kazang elde edilmesingtamak amaciyla aktifleri az gerlemek,

* Yatirim gelirini giderlerden diimek,

Sirket gelirini artirmanin tekniklerinden biri oladistik deserlenmg aktiflerin satiimasi
sonucunda, bu aktiflerin sgiarindan dnemli gelir elde edilecektir. Buna yatcilar ve

borg verenler cok dikkat etmelidirléf®

173 Muldorf ve Comiskeya.g.e.,s.190.
74 a.9.e, 5.190.
75 Citak,a.g.e.5.99.
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Yaratici muhasebe uygulamalari agisindan incelenge®ken onemli bir durum,
isletme birlemeleri sirasinda kullanilan yaratici muhasebe kdddir. Isletme
birlesmeleri, hem bir dier sletmenin blunyesine dahil olaglatmenin hem de satin alan
isletmenin ayr1 ayri kar veya performansindan dalmdafdéir dger yaratacg icin
onemli bulunmaktadirisletmeler, birleme sirasinda bazi muhasebe sairlerinde

bulunmaktadirlar. Bu gigimler su sekilde siralanabilir’’®

» Birlesme sirasinda 6zel kahklar ayrilmasi,

» Birlesme sirasinda 6zel harcamalar gosteriimesi,

» Bir sirketi satin almak icin yeni bigirketin kurulmasisirket alindiktan sonra yeni
kurulansirketin feshedilerek borcugirkete ytuklenmesi,

» Birlesme sirasinda, edinileletmenin aktiflerinin piyasa gerinin altinda olma
durumu gozardi edilerek deftergiei ile degserlenmesi.

Birlesme gletmeler agisindan yaratici muhasebe icin bir thrs@ir defalik glemlerle
sglanan donem Kkarini yuksek gosterme cabasi donem Waerinde etkili
olabilmektedir. Ancak gbzden kagiriimamasi gerekeemli bir husus vardir ki; bu
nitelikteki gelirler gletmenin ana faaliyetine pla olmadgindan, faaliyet gelirlerinden
ve dolayisiyla faaliyet karindan ayri olarak gastezlidir. Bu duruma uygun k&a bir
Oornek olarak yatirim gelirleri gosterilebilir. Buirden gelirlerin de gelir tablosunda
dogru siniflandirmaya tabi tutulmamasi yatirimciyi §tams olacaktir.

Yatirim gelirlerini normal faaliyet geliri icindeGgtererek gier bazi yaratici muhasebe
teknikleriyle birlikte uygulayan carpici bir drneidmasi sebebiyle ABD’de Boston
Chicken sirketinde uygulanan teknikler de konuyla ilgili ogundan gagida 6rnek

olarak agiklanngtir.*”’

Boston Chickenirketi Boston market lokanta zincirinin franchisgisisi olan bir firma
olup 1993'de lider yatirim bankeri olan Merrill Liyig, ile izleyen birkag yil igcinde hisse
senedi ve hisse senedine cevrilebilir tahvilli barggmasi yaparak 1 milyon dolar
kaynak sglamistir. Asil faaliyetinden surekli zarar eden firma953e 149,1 milyon

1% Bayirl, a.g.e.,s.187.
YCitak,a.g.e,5.104.
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dolar, 1996 yilinda 156.5 milyon dolar zarar rapomtir. Firma tahvilli borgla elde
ettigi kaynaklari piyasadaki franchise firmalarina beecmitir. Borglardan elde edilen
faiz geliri, gelirin 6Gnemli bir kismini oldurmus ve firma bunu asil faaliyet gelirleri ile

birlikte raporlamgtir.
Sirketin uyguladg! yaratici muhasebe tekniklgtinlardir:

* Yatirim gelirleri asil faaliyet geliri gibi rapontas,

« 1k maddenin bir sonucu olarak asil faaliyetindearaettpi halde finansal
tablolarda kar gostergi

» Supheli alacaklara kaik ayirmams,

» Bagl sirketi BOST Einstein/Noah Bagel'e hisse sayiaparak bir kerelik sati
geliri elde etmy.

4.1.3.Gelir Hilelerinin  Yapilma Yontemleri ve Gelir filiskilerinde Olusan
Degisimler

Calsmanin bundan 0Onceki incelenen varlik ve gelir ulasuriizerinde uygulanan
yaratici muhasebe teknikleri incelegtni Bu bdlimde ise, yaratici muhasebe-hile
sinirinin  netlgtiriilmesi amaciyla, s6z konusu unsurlari hile ilkeskilendiriimesi

Uzerinde durulacaktir.

Bir isletmenin en 6nemli gelir kayga ana faaliyetini dayandirgh mal ve hizmet
satglarindan elde edilen gelirdir.Bu sinifingohdaki gelirler gletme icin ikinci planda
kabul edilir.Bu sebeplesletmelerin sat olarak kayda aldiklarisiemlerin, gercekten
dogruyu yansitip yansitmagiitkonusu dnemlidir.

Finansal tablolardaki hilelerin ortaya c¢ikariimagn kullanilan en iyi yollardan biri
gelir kalemlerine dairslemlerin gézden gecirilmesidir. ségidaki sekil, bir orgtitle
misteriler arasinda gercekl@ilebilecek slemleri ve bu o6rgitlere aitslemlerini
belirterek, herslemde gercekken hesaplari ve yaglraporlamanin nasil adtugunu
belirtmektedir:"®

18 Citak,a.g.e,5.49.
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Tablo 7 isletmelerin Yapmis Olduklari Gelir Islemleri ve Olasi Gelir Hileleri

islem ilgili Hesapla Olasi Gelir Hileler
1.Musterilere mal vey: |Alacak hesaplari, gelirle Hayali sats kaydi yapiimas(ili skili taraflar,
hizmet satimi (sats gelirleri gibi) gercek olmayan satar, sarth satglar)

Gelirleri ¢ok erken tanimak (uygun olmayan
fiyat indirimleri)

Gercek saglar abartmak (satistzlgmelerini
degistirmek, safg fiyatlarini uygun olmayan
bir bicimde ylksek gostermek)

2. Tahsil edilemeyel Stpheli alacal 4Supheli alacaklar karli ginin oldigundan a:
alacaklarin tahmini masraflargipheli alacaklar |gosterilmesi, bu nedenle alacaklarin
karsili g abartiimasi

3. Misteriler tarafindar  [Mal iadeleri,alaca hesaplai [Musteriler tarafindan iade edilen malla
iade mallarin kabult kayit edilmemesi

fade edilen mallarin dénem sonundan sonta
kayit edilmesi

4. Tahsil edilemeye Stpheli alacaklar karigl,  [Tahsil edilemeyen alacaklarkaydedilmeme:
alacaklarin silinmesi alacak hesaplari
fade edilen mallarin sonraki déonemde

kaydedilmesi
5. Indirim dénem Kasa, alacak hesapl Banka transferlerini mgerilerden yapilai
sonrasinda nakit nakit tahsilati gibi géstermek
toplanmasi iliskili taraflardan alinan nakdin

manipulasyonu

6. Indirim sirasinda nak [Kasa, satiiskontolari,alaca [1Misteriye yapilan indirimin kaydedilmem:
toplanmas hesapla

Kaynak: Steve W. Albrecht ve Chad O. Albrechtaud Examination, Ohio: Thomson South-Western,
2003, s.362.

Gelir ile iligkili hile belirtileri, ¢ogunlukla d@rudan fark edilmese desletme
calsanlari, migteriler ve denetgiler gibi finansal tablo kullamaei ¢cozunlukla kirmizi
bayraklari gozlemleyebilmektedirler.

Bir denetci, hile belirtilerini iki farkl yoldan dlirleyebilir. Belirtiler kesinlginceye
kadar beklenebilir veya belirtiler Gzerinde detdyh argtirma yapilabilir. Teknolojik
gelismeler birinci yolu kullanara hile denetimini ortad&aldirmstir. Hilenin ortaya
cikariimasi tesadiifi beklentileregil nitelikli arastirmalara bghdir.*”

9 Citak,a.g.e.,s.51.
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Bir isletmenin sipag gerceklemeden veya iptal edilme riski olan sipder
netlsmeden gelir kaydetmesi, bu slatmenin gercek finansal durumunun
gosteriimemesine sebep olmaktadir. Bgfetimenin satl islemleri gagidaki gibi
fonksiyonlarina bslimlenebilit*°

* Mausteriden sipagi alinmasi,

* Mausteriye kredi agilmasi,

* Alinan siparglerin génderilmesi,
» Sats faturasi dizenlemesi,

e Satsg islemlerinin muhasebejariimesi.

Musterilerden alinan sipager, yonetimin belirlemsi oldugu yetkilere uygun olarak
kabul edilmelidir. Kredili satl yapilacak miterilere, taninan kredi limitleri ve vade
unsurlari, sipasin mikterilere sevk edilmesi gibi konular deket politikalarina uygun
olarak gerceklgiriimelidir. Bunula birlikte sevk noktasisletmenin stok kontroliiniin
son buldgu yer olmasi sebebiyle 6nem arz etmektedir. Bugagalacak yolsuzluklar,
hayali ya da kredisi olmayan gtérilere mallarin sevk edilmesiseklinde
gerceklgebilir. Bunun dginda saty faturasi dizenleme de onemli bir konudur.
Gonderilen ttm mallar icin yetkiye gore belirlengyatlari ve vadeleri dgru olarak
yansitan fatura dizenlenmelidir. Sevk irsaliyelexi onayli sati fisleri ile faturalarin
periyodik olarak kanlastirilmasi gerekmektedir. Kgitastirma glemi, bu belgeleri
duzenlemeyen kiler tarafindan yapilmalidir. Kaitastirmada, faturalarin numara
sirasina gore numaralanip numaralangatiim kaynak belgeler icin fatura diizenlenip
duzenlenmed, faturalardaki birim fiyatlarin fiyat listesineygunlusu gibi konulara

dikkat edilmelidirt®?

Ozellikle gercek olmayan satislemlerini bulmak icin, denetcinin 6ncelikle sddra
iliskin fatura ve sevk irsaliyelerini kgatastirmasi sonrasinda duzenlenen bu evrakarin

siparglerle uygunlgunu tespit etmesi gerekir.

180 Kepekgia.g.e, s.151.
181 Kepekgi,a.g.es.153.
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Gelir iglemleri ile ilgili kontrol yapilirken dikkat edilng gereken bir h&a konu da
gelir kalemiyle alacak kalemleri arasindakiskidir. Gelir ve alacak hesaplarini
kontroliinde gagidaki sorulara cevap aramak geréeKir.

o Sats islemleri nasil bglamaktadir?

» Alacaklar, gletme sahip veya yoneticisi tarafindan onaylanmidir?

» Sevkiyata ilgkin evraklar, 6nceden numaralandirilarak ve timdgdmeler icin
hazirlaniyor mu ve ilgili satiemrine uygun olarak, satfaturalariyla birlikte
gonderiliyor mu?

* TUm saty faturalari, sevk evraklari ile kalastiriliyor mu?

+ Odeme donemleri kontrol ediliyor mu?

» Satslar aylik olarak gozden geciriliyor mu?

* Alacak hesaplariaylik olarak defter kayitlarindatkol ediliyor mu?

« Isletme sahibi veya kredi yoneticisi tarafindan Gdsimegeciktiren miieri

hesap listesi aylik olarak inceleniyor vegdadsi olaylar aratirihyor mu?

Tum bu kontroller gletmenin gelir ve alacak kalemleriyle ilgili olamghantisini ortaya

koyacak ve varsa olasi yolsuzluklar daha rabkilde ortaya gikartilabilecektif?

Gelir rakamlarinin bir donemdengérine dgisme gdstermesi de yaratici muhasebe

uygulamalarinin kontrolinde olan bir aragtir.

Diger yandan nakit gigleri ve cikglari objektif konular olduklari igin nakit aki
tablosunda sunulan veriler ekonomik g&icéemsil etmektedirler. Genellikle iyi
yonetilen, sglikli bir finansal yapiya sahip olan bigletmenin faaliyetleri sonucu
yarattgl nakit, net gelirinden daha fazladir;gez desilse isletmenin borglarini
karsilayabilecgindensiuphe edilmelidir.

Eger bir sletme olgandsi bir saty kullanarak gelir hilesi yapmayl amacliyorsa bu
durum sa iskontolarinda ve satiiadelerinden, hayali salar ile airi satglar

%2 Turan Ondg, “KOBI'lerde Verimliligi Artimak igin i¢ Kontrol Sisteminin Kullailmasi ve Yuritilmesi
Ile Ilgili Bazi Ipucu Sorulari”’Muhasebe ve Dnetime Balgy Ekim 2000, Say 2, s.83.
183 Citak,a.g.e, s.53.
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gerceklgiyor ise veya gelecek donemdeki siain cari donemde kaydediliyor bu durum

incelenmelidir*®*

Satg iade ve iskonto kalemlerindeki tutarlarigirdigl, iade ve iskonto doéngusu
incelenmelidir.iade edilen mallar stoklanarak iade kaydi yapilnmksgelir kaleminin
yuksek gosteriimesi sikca kaasilan bir hiledir.

Musterilerin iade haklari dgdugunda, satl gelirlerinin miktar1 iade edilecek mallarin
miktari ile belirlenir. Bir gletmenin iadeleri tahmin etme kabiliyetini siniday
faktorler; iade suresinin uzurgu, Ozellikle yeni gelitirilen Grtnlerde iadelere gkin
tecriibeye sahip olunmamasi, Urtinin modasinin gegimasidir. Bu hususta 6zellikle
yazihm endustrisindekksletmeler, gagidaki durumlarla ilgili olarak, denetgilerin 6zel
olarak dikkat etmesini gerektirmektedf

» Stoklardaki 6nemli arglar,

* Dagitim asamasindaki stoklarin ve son kullanicilara ssatin duzeylerini
belirleyebilme kabiliyetinin olmamasi,

e Tanitimi yapilan yeni drtnlerin deum kanallarindaki trtnlere, modasi gegmi
niteligi kazandimasi,

» Belli bir distribttorun saglar tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi,

« Urunun yenilgi,

* Rekabet gindaki gletmelerin piyasada kabul gorecek, yeni teknolajirler

tanitmasi.

Gelir kalemleri Gzerinde hile yapmanin en kolaylaohdan biri hayali alacaklar ve
gercek olmayan gelirlerin kaydedilmagklinde ortaya cikar.

Alacaklarin hayali olup olmagh incelenirken, mgterilerin ddeme slreleri gozden
gecirilmelidir. Vadenin uzun tutulmasi, gelirin golugu hakkinda sorunlar ortaya
cikarabilir. Misterinin ¢aitli gerekgelerle borcunu vadesinde 6dememesi sbzsu ise
satgin kayit edildgi doneme ait olmadi sonucuna varilabilir. Bu glbrumlarda gelir

184 Citak,a.g.e, s.54.
185 Jimmy W. Martin, “Auditor Skepticisim and Reventimnsactions”The CPA Journal, Vol.72 Iss.8,
(August 2002), s.34.
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islemlerinin o donemde gelir olarak kaydedilmesinygun olup olmadiinin ciddiyetle

aratirilmasi gerekmektedif®

Hayali alacaklarin tahsil imkani olmgsdan, hayali alacaklar arttikca gemlukla
alacaklarin tahsili icin varsayilan vade suresadacaktir.

4.2.Yukumluluklerin ve Giderlerin Eksik Bildirimi

Isletmeler, karlarini yiiksek géstermek amaciyla, rgedilemleri ile oynadiklari gibi
gider kalemleri ile de oynarlafsletmeler karini oldgundan daha yiiksek ya dasdk
gOstermek amaciyla kendisi i¢cin en uygun tgkeecerek hareket etmektedir.

Gider, bir imkandan faydalanma sonucundagato Giderler, varliklarin ekonomik

faydasi elde edil@i zaman gercekienis olur*®’

Giderler genellikle nakit, nakit benzerleri, staklenaddi duran varliklar gibi varliklarin
isletme dgina cikgl veya gletmedeki varliklarin dgerlerinde azalmalar olmasi sonucu
olusmaktadir.Isletmenin olgan faaliyetleri ile ilgili giderler, saglarin maliyeti, ticretler
ve amortismanlar gibi giderlerdir. Bir gelir tablokalemi olarak zararlar gider tanimina
giren dger kalemleri belirtir. Bunlar sletmenin hem olan hem de ofandsi
faaliyetlerinden dolayi gercelglebilir. Zararlar ekonomik yararlardaki azalma aniaan
gelmektedir:®®

Donem karini yuksek gosterebilmek icgtetmelerin gider kalemlerinde uygulanans be

temel tekniksunlardir

» Giderlerin uygun olmayasekillerde aktiflgtirmesi,

* Muhasebe politikalarinin gestirilmesi ve cari giderlerin daha énceki donemlere
kaydirilmasi,

* Uzun ddénemli amortisman ayriimasi,

» Degersiz varliklarin zarar kaydedilmemesi,

* Varliklarin kasiliklarinin azaltilmasi.

186 Citak,a.g.e, S.56.

187Sensoy, Muhasebede Gercakiee Kavrami ve Yansimalari Kapsamli Kar, s.11.
%8 T{irkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, s.30.

189Citak,a.g.e, s.58.
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4.2.1.Giderlerin Uygun OlmayanSekillerde Aktifle stirilmesi

Isletmelerde farkli sahip olduklari g#i gider gurplarini sectikleri muhasebe
politikalariyla dorudan gider yazabilmekte ya da tifestirme yoluna
gidebilmektedirler.. Seecilen teknikslatmenin karini dgilk ya da yiksek gosteme
hedefine uygun olarak raporlara yansitiimaktadin $&beple gider konusu sgé
duzenlemelerle Vergi Usul Kanunu, Sermaye Piyagasunu, Turkiye Muhasebe
Standartlari ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarifarkll kapsam ve boyutta
diizenlenms olup farkli muhasebejérmelere yol agmaktadi®

Farkli duzenlemelerin yaragt elvergli kosullarin motive edici etkisiyle sletmeler,
gelecekte yarar gmyacak maliyetlerini aktiflgirerek kéarlarini oldgundan yiksek
gosterebilirler. Byekilde donem giderleri sonraki doneme aktaglolacaktir.

Isletmelerin aktiflgtirme imkanina sahip oldu balica kalemler; kuruly ve
orgutlenme giderleri, finansman giderleri, sinana gelgtirme giderleri olarak ifade

edilebilir.

4.2.1.1.Kurulus ve Orgutlenme Giderleri
Kurulus ve drgitlenme giderleri; “Kurumun tesis olunmasya yenisubenin agilmasi
veyahut daslerin devamli bir surette gegtetilmesi icin yapilan ve kardiginda maddi

bir kiymet iktisap olunmayan giderleggklinde tanimlanngtir.**

Isletmeler, kuruly ve orgitlenme giderlerini aktiférmek veya direkt gider olarak
kaydetmek hususunda insiyatife sahiptirledsletmelerin  bu secgeneklerden
aktiflestirmeyi tercih etmelerinin nedenleri; yapilan gidgillar arasinda datmak,
kurulusun ilk yillarinda da vergi 6denmesi ve temettigitamasi konularinda avantaj
elde etmek, Uclnnci ddere kagi isletmenin performansini iyi gostermaleklinde
aciklanabilir. Ancak TMS 38 “Maddi Olmayan Duranfilar” Standardi, kurulgive
orgutlenme giderleri ile ilgili olarak bu giderlariharcamanin gerceklesi donemde

gider yazilmasini emretgtir.*%

Kurulus ve Orgutlenme giderleri bazi yonlerden yaratichasebe icin uygun bir ortm
hazirlanmasini gar. Soyle ki;

190 Citak,a.g.e, s.58.
91vUK, mad:282.
192 Bayirl, a.g.e, s.164
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 Kurulus ve orgutlenme giderlerinin aktifiriimesi sirasinda bir  kismini
aktiflestirip, kalan kismi giderkgimek. Ancak bdyle bir uygulama giderin butinluk
arzetmesi nedeniyle uygun olmayacaktir.

« 1k yil aktiflesitirlen kurulus ve 6érgutlenme giderinin sonraki donemlerde gerek
gOruldsti takdirde tek bir seferde gider kaydedilmesi. Biktada aktiflgtiriimis
olan kurulg ve oOrgutlenme giderlerinin amortisman yoluyla giegirilmesi esas
oldugundan, tek seferde gidegteme uygun olmayacaktir.

* VUK’'nda aktiflestirme kavrami tanimlanmidezildir. Muhasebe tekgi yoninden
aktiflestirme, aktif bir unsurun veya bir harcamanin eneamteklenmesidir. Bu
noktada tamami gerceklp nihai tutari belirlenmemgiolan kuruly ve orgutlenme
gideri aktife girmg sayllamayagandan, bu kalemin amortismana tabi tutulmasinin
kurulusun tamamlandga yil baslanmasi gerekmektedfir®

4.2.1.2.Finansman Giderleri

Finansman giderleri, yaratici muhasebe icin uygiratac olarak kullaniimaktadif?
Yatirimlari finanse etmek amaciyla kullanilan ktexd ait faizlerin, kurulg donemine
ait olanlarinin yatirima konu olan duran varlklerdber amortisman yolu ile yatirim
maliyetine eklenerek itfa edilmesi gerekirkegletmenin cari donemine dair kredilere
ait faizleri ise ilgili bulunduklari yillarda dgudan gider yaziht?®

Yaraticl muhasebe uygulamalariyla iyi bir finangéatiinim elde edilirsegletmelerin
daha dguk teminat kagiliginda, daha djilk faiz oraniyla ve daha yuksek miktarlarda
borc edinebilmesi mumkiin olacaktif. Bu nokta faiz giderlerisletme icin hem arag
hem de amag olma nitglikazanmaktadir.

TMS’de “Borglanma maliyetleri okiuklari donemde gider olarak finansal tablolara
yansitiir” ve “Alternatif bir uygulama olarak damaclandgl sekilde kullanima ya da
satga hazir duruma getirilebilmesi uzun sireyi gerektizellikli varliklarin satin
alinmasi veya Uretimi ile goudan ilgisi bulunan borglanma maliyetlerinin

aktiflestirilmesi esastir” huikiimleri bulunmaktadir.

193 Avsarlgil, a.g.e, s.52.

19 Bayirl, a.g.e, s.170.

19 Hasan YalginTicari Kazang ve Kurum Kazancinin Tespitinde Giderler, istanbul:Uygulama
Yayincilik, 2010, s.390.

% Bayirli,a.g.e, s.171.
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Finansman giderlerinin aktif§ariimesi halinde, finansman gideri stok alimi ilgili ise
stoklarin maliyetine yazilmakta ve stok satildikgelir tablosuna satilan mallarin
maliyeti icerisinde aktariimaktadirgér hammadde ile ilgili ise Gretim maliyeti ile ilgi
kalemlere daitiip, dretimi tamamlanip satilan, mamullerle drnolarak gelir
tablosuna aktariimaktadir.gér finansman giderleri maddi duran varlik alimi iltgli
ise ilgili varhgin maliyetine yazilmakta ve amortisman yoluyla g&le
donistirilmektedirt®’

Bu kapsamda, ilgili aktifin edinilmesi amaciyla larilan kredilerin kur farki ve faiz
giderleri gibi finansman maliyetleri de aktgteilir.

Tarkiye’'de bir sirketin halka acilmak tzere 1998 yilinda SPK'ya ty&apbagvuru

sirasinda Kurula sungu;
» 31.12.1996 tarihli finansal tablolarda 152 mily,
» 31.12.1997 tarihli finansal tablolarda 222 milya,

* 31.03.1998 tarihli finansal tablolarinda ise 180lyar TL tutarinda finansman
giderini, SPK duzenlemelerine aykiri olarak stokliyedine ilave etmek suretiyle,
gercekte zararda olmasi gereken sz konusu donesmigsiyla 88, 103 ve 172 milyar

TL karh olarak gosterrstir.*®

4.2.1.3.Argstirma ve Gelistirme Giderleri

Arastirma ve gelitirme giderleri yOneticilerin, hangi durumlarda dngoda
aktiflestirerek maddi olmayan duran varlik olarak, hangiuwtalarda gelir tablosunda
gider olarak kaydedecekleri hususunda kesin bgi blilunmayan gider kalemlerinden
biridir.

Arastirma ve Gelitirme giderleri acisindan son yillardasgams bir 6rnek Microsoft
sirketine aittir. IFRS 38e go6re yazilim ggirme maliyetlerinin, bir Grdnin
tasarlanmasi tamamlanip tretime gecilinceye kattamem gideri olarak kaydedilmesi
yerine aktiflgtiriimesi gerekmektedir. Bu standardagmsen, Microsoft'un yazilim

gelistirme maliyetlerini donem gideri olarak kaydgttihicbir tutari aktiflgtirmedigi

Y7 Bayirl, a.g.e, s.172.
198 Kiicliksbzena.g.e, s.117.
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ortaya c¢ikmytir. Bu yapilan muhasebeglemi, dncelikle yazilim geftirme maliyetleri
olmak Uzere geitirme giderlerinin 1997, 1998 ve 1999 yillarindeasiyla, 1,8 milyar
dolar, 2,6 milyar dolar ve 3 milyardolar donem gideaziims ve bdylecesirketin kari

azaltilarak diiik karli bir izlenim yaratilngtir.**°

Konu baka bir agcidan ele aliniginda; Ozellikle teknolojisirketleri, ilag, elektronik,
bilisim ve yazilim firmalarinin, birlgnelerinde veya devralinmalarinda ortaya c¢ikan
tamamlanma surecindeki gtmma-gelgtirme calsmalarinin bgka bir sirket tarafindan
devralinmasi sirasinda muhaseig&idmesi hususu dgerlendirilmelidir.

Bir teknoloji sirketi ele gecirildginde, osirketin henliz tamamlanmagnaragtirma ve
gelistirme projesi olacaktirSirketin ele gecirilmesi igin 6ddenen paranin birrkisbu
proje ile iliskilendirilmelidir. Devralinan argirma ve gektirme projesinin bir kullanim
alani bulunmuyorsa muhasebe standartlarina gorellagapharcama dgrudan
giderlastirilecektir. Bu muhasebe kuralini manipulatif apfeala kullanmak isteyen
sirketler, oncelikle ele gecirme bedelinin 6nemlir WOIGMUNG bu aghirma ve
gelistirme projesi ile ilgkilendirerek, o donemde yuksek tutarda bir donedeigiyazma
imkanina kavgmaktadirlar. Bu muhasebgieme sireci ile ele gegirme bedelini ki,
serefiyenin hesabinda dikkate alinacaktir, en agmrmek mumkin olmaktadir. Boylece
gelecek donemlerde itfa edileggeden aktiflgtirilecek olan serefiye tutari dgik
gosterilebilecek, dolayisiyla gelecek donemleraledestirilecek tutarlar azalagandan
gelecek dénemlerde daha iyi bir kar profili ortaykabilecektir’®

4.2.2.Muhasebe Politikalarinin Dgistiriimesi ve Cari Giderlerin Daha Onceki
Doénemlere Kaydiriimasi

Sirketler bazi gletme maliyetlerini, giderlere donem atlatmak sytef asiri giderlerin
finansal tablolarda yol agn kot izlenimleri gizleyebilirler. Aynsekilde cari donem
giderlerini de oOnceki donemlerde gercekies gibi gosterilebilirler. Bu iki glem
arasinda 6nemli bir farkhlik vardir. Gideri ileriklbnemlere aktarmak yanan koti

199 Muldorf ve Comiskeya.g.e, s.8.
20%.g.e, 5.34.
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gunleri ileriki tarinlere aktarmak anlamina gelinkecari donem giderlerinin 6nceki

donemlere aktariimasi giderin etkisini tamamendamekaldirabilmektedif®*

Bu duruma en uygun ornek Snapple (SNAPKketidir ki; sirket bazi gelecek donem
giderlerini daha 6nceki doneme kaydirarak pazarlgmarlerini ortadan kaldirrgtir.
Bunusu sekilde gerceklgtirmistir:

1994 yilinin Haziran ayinda, birinci ara donem leitlan U¢ hafta 6nce SNAP, reklam
giderleriyle ilgili bir muhasebe politikasi ggikli gi uygulamasina gitgini aciklams,

bu deisiklikle cari ve gelecek donem giderlerinin 1,6 noitydolari o sirada sona egmi
olan ilk ara doneme kaydirilgyi bunun sonucunda bu giderlerin gelir tablosunda
goérinmemesi yoluyla giderlerini oldundan digik gostermitir. Esasen, Snapple’in
birinci ara do6nemin bitiminden haftalar Once ilarti®@ muhasebe desikligi
yatirimcilara bir problemin oldiwnu karet etmy, muhasebe gsikli ginden iki ay
sonrasirket problemleri oldgunu ve hisse fiyatlarinin yariya (14 dolar) #di ilan
etmistir. Izleyen aylarda ise fiyat yine yari yariya, 7 dolamaistir. Bu sirketle ilgili
kirmizi bayraklardan bir tanesi, birinci ara doneitmeden ¢ hafta 6nce muhasebe
politikalarinda dgisiklik yapmis olmasiydi. Bir déer kirmizi bayrak ise, alacaklarinin
satglardan daha hizli artmasi ve stok dgiimi hizinin da cok diik olmasiyd?®?

4.2.3.Uzun D6nemli Amortisman Ayriimasi

Amortisman glemi duran varliklarin yenilenmesini @amak amaciyla gerceklkarilen

bir islem oldwu icin, duran varfiin hizmet émrinin bilinmesi ve belirlenen hizmet
Omru sonunda toplanan fonla o duran anl yenilenme imkaninin g@nmasi
beklenir. Duran varliklarin hizmet 6mri; ekonomikknolojik ve fiziki sartlara gore
desisebilir.?*?Ancak, kletmeler bazen duran vagin faydali émriini belirlerken bu
sartlar1 goz onine almak yerine, gri@ak istedikleri hedefleri yakakayabilmek icin
gercek hizmet 6mriinii amortismana tabi tutmamakéad©rnein, faydali 6mrii 5 yil
olan bir demirbg@in, aktif 6mrini uzatabilmek ve amortisman giderminimize

edebilmek igin itfasini on yil sureyle gerceklebitenektedirler.

201 Avsarligil, a.g.e, s.54.
202 Ctak,a.g.e, S.61.
203 Ahmet Kizil, Genel Muhasebe ve Vergi Uygulamalariistanbul: Der Yayinlari, 2001, s.351.
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Bu uygulama amortismana tabi butiin sabit kiyme#lenttiigu gibi 6zel maliyet ve
finansal kiralama slemlerinde de vyapilabilmektedir. Kira sureleri y&iogerin
isteklerini kasgllayacak sekilde, gercge aykiri sekilde tespit edilerek gelir ve gider
kalemlerinde ayarlamalar yapilabilmektedir.

Sabit kiymetlerini ¢cok uzun sureler boyunca amoréisa tutansirketler agresif
muhasebe uygulamalari ile finansal tablo kullaareni yaniltmaktadirlar. Orgen;
General Motors, &angicta aliindan itibaren yirmi yilda amortize dtiserefiyeyi,
bir dezisiklige giderek otuzbeyila kadar uzatarak giderleri sonraki dénemlergnya

oldu?%*

Bu noktada yatirimcilar, 6zellikle teknolojik gghelerin ygun olarak gercekigigi
sektorlerdeki firmalari deerlendiriken, uzun dénemlere @almis olan amortisman
giderlerini dikkatli okumalidirlar. Bu durumgletmenin teknolojinin gerisinde kaglnin
ve stoklarinin modasinin gegitiin habercisi olabilit%®

Isletmeler amortismanla ilgili olarak gerceftiedikleri yaratici muhasebe
uygulamalarinda faydali émri uzun donemlere yaymasginda, hedeflenen kar
rakamini yakalamak amaciyla amortisman yontemineigsittlige gitme yolunu da
tercih edebilmektedirler. Cari donem karini yiksgéstermek isteyensletmeler

amortisman yontemini azalan bakiyeler yontemindenmal amortisman yontemine
donisturarken, cari donem kéarini glik gostermek isteyensletmeler ise normal

yéntemden azalan bakiyeler yontemine gecmeyi tesiritektedir®®

4.2.4.Dgersiz Varliklarin Zarar Kaydedilmemesi

Bir varlik kaleminin dgerinde beklenmeyen veya dnemli birgde azali meydana
geldigi takdirde st6zkonusu varlik hemen ilgili hesaptdmamak gider hesaplarina
aktariimalidir. Bu aktarmglemi donem donem ayrilmaksizin bir seferde yapildnal

Bir varligin desersiz olarak nitelendirilebilmesisletme ydnetiminin takdiridedir.
Yonetim deeri disen varlgin igletme icin gelecekte yarar gamayacgini
belirlediginde varlik unsuru kalem ilgili gider hesabina aksmaktir. Bu nitelikteki

204 Citaka.g.e, S.62..
253 g.e, 5.62.
206 Kiigiiksbzena.g.e, s.117.
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giderlestirme islemleri birden fazla doneme etki gitiden, finansal tablolarin givenilir

olarak hazirlanabilmesi agisindan 6nem arz etmekted

Eger isletmeler alacaklarini tahsil edemiyorsa bunun igen kagilik ayirmalidirlar.
Kéarini yiksek gostermek isteyegletme tahsil edemegii alacaklari icin kagihk
ayirmamayi tercih eder ya dastié kasihk ayirir. Orngin finansal sorunlari olan bir
misteriden olan alaganin tahsil edilememesi durumunda dahiskde ayrilmamasi,
GKGMTI'nin yerine getirilmedgini gosterir. Bu duruma daha ¢ok bankacilik ve gio
sirketleri 6rnek olarak gosterilebilir. Bankalar déderi kredilerin tamamini tahsil
edememektedirler. Bu gibi durumlarda tahsil edekledi krediler igin kasilik
ayirmalidirlar. Benzegekilde sigortasirketleri policelerine 6deyecekleri miktari tahmin
etmelidir. Bu miktarlar 6denginde deil, bu tutar tahmin edildikleri yil kardan
distlmelidir. ideal olan finansal tablolarin hazirlagdiarihte kasilik hesabinda tutulan
miktar, kayitlarda bankanin ddenmeygioe diusindigt butin kredileri kapsamaldir.
Aksi takdirde yonetim zararlar icin yeterli miktardkasgilik ayirmayinca net gelir ve
alacaklar onemli miktarda fazla bildirilgmiolacaktir. Birgok buytk banka kredi
karsiliklarini ve ilgili provizyonlari az bildirmekteder. Oysa miterilerinin finansal
tablolari kétilstikce bankalar ayiracaklari kalik miktarini artirmalidirlaf®’

Degersiz varliklarin gider olarak kaydedilmemesi Onerhlr yaratici muhasebe
uygulamasi olarak, kari artirici bir araca dgméktedir.

4.2.5.Varliklarin Kar stliklarinin Azaltiimasi

Muhasebenin dgasinda bulunan ihtiyathlik kavrami gerecssitli varliklar ve borclar
icin aslinda gercekiememi olmakla birlikte, olmasi muhtemel ger azalglari ve
kayiplarin dg@urabilecgi olumsuz etkiyi azaltmak amaciyla kdik ayirma glemi
yapilmaktadir.

Isletmeler modasi gecerek gii azalan stoklar, tahsiiipheli hale gelnsi alacaklar,
borcunu 6demeyen ngierileriler ve varliklarinin dgerlerindeki dger ¢aitli azalislar

finansal tablolarinda dou ve aciklayici birsekilde raporlamak amaciyla kark

207 avsarligil, a.g.e, s.70.
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ayirmalidirlar. Kagilik tutarini uygun bicimde belirlememek yapay kakamlarinin

olusmasini spmasi agisindan 6nem arz etmektéir.

Karsilik ayirma gleminde dger azallarinin takdirinin gletme yonetiminde olmasi bu
durumun yaratici muhasebe agisindan sik¢a kullasihmsglamaktadir.

Supheli ticarei alacaklar sagidaki sekillerde yaratici muhasebe igin ara¢ olarak

kullanilabilir:

* Alacaksupheli olmasartlarini sgladigi halde kagilik ayrilmamasi,

* Gerginden fazla ya da az kahk ayrilmasi,

» Hatir senetlerine karlik ayrilmasi.

Bor¢ ve giderlerin artma olagilida kasilik ayrilmasini gerektirir. Bu kalemlergarta

baglh yukumlulikleri icermesi yaratici muhasebe igitvegisli olmalari sonucunu

dogurmaktadir. Bunlar;

o Sarta bgh yukumlaluk icermeleri durumunda, ilggartlar sglandgi halde kagilik
ayriimiyorsa,

» Borg ve gider kanligl gerginden fazla ya da az ayriliyorsa,

yaraticl muhasebe araci olarak kullaniliff&r.

208 Avsarligil, a.g.e.,s.63.
209 Bayirl, a.g.e, s.176.
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4.3.Dagerlemelslemlerinde Yaratici Muhasebe

Calsmanin dncek bolimlerinde bahsedildigibi deserleme subjektif, goreceli bir
kavramdir. Bu sebepten vyaraticic muhasebe uygulamatan kullaniimaktadir.
Degerleme donem icerisinde farkl hesap gruplarinaulaygr. Bunlar; stoklar, duran

varliklar, menkul kiymetler, alacaklar, borclarazellikle de kagiliklardir.2*°

4.3.1.Stok Dgerlerleme

Stoklar, yaratici muhasebeye ikekilde konu edilebilmektedir. Bunlardan birincisi
stoklarin elde edilmesi sirasinda kullanilargetéeme oOlgtsiine Ba olarak ortaya
cikan vyaratici muhasebe uygulamalaridir. Tuarkiyehasebe standartlarina gore;
Stoklar, maliyet ve net gercekbilir deserin disiik olani ile dgerlenir?**

Ikincisi ise; stoklarin elde edildikten sonra kullan stok dgerleme yontemlerinden
secimle yapilabilen yaratici muhasebe uygulamateéf@rMS 2 “Stoklar” standardinda
bu iki dezerleme dlcust hakkindau tanim yapilmtir; “Stoklar; maliyet dgeri veya
net gerceklgebilir dezerden diguk olani ile dgerlenir. Standartta, stok maliyetlerini
hesaplama yontemleri de belirlentii Isletmelerde elden ¢ikarilacak stoklar ile donem
sonu stoklarinin deerlendiriimesinde gercek parti maliyetlerinin  blelirmesinin
muamkin veya uygun olmagl durumlarda, bu stoklara gkin maliyetler “ortalama

maliyet yontemi” ve FIFO ydntemlerinden birine giirlenecektir?*®

Standartlarin ¢izg@i sinir agik olup, stoklarin mgjet degeri veya net gerceldebilir
deserden dgik olanla dgerlenmesi yonindedir. Bunula birlik gerleme
yontemlerinin cgitlili gi yaratici muhasebe igcin ugun ortam yagatinlan daha c¢ok
tercih edilmektedir.

Stoklarin dgerlemesinde yaratici muhasebe uygulamalagagidaki sekillerde
214

yapilir;

. FIFO ve &irlikh ortalama yontemlerinden amaca uygun secapiynasi,

2% Bayirh, a.g.e, s.172.
21 TMS.2, Madde.9.

212 avsarligil, a.g.e, s.62.
13 TMS.2, Madde.25.
24 Bayirh, a.g.e, s.177.

93



. Kullanilan stok dgerleme yonteminin amaca uygun olaragigiérilmesi,

. Benzer Ozelliklere ve benzer kullanima sahip stakldarkli deerleme
yontemlerinin kullaniimasi,

* Bolimlere goére raporlama yapan hiirkette ayni stok igin farkh dgerleme

yontemleri ile dgerleme yapilmasi,

« Agirlikli ortalama veya hareketli ortalama maliyetny@mleri arasindan amaca gore

secim yapilmasi, donemler itibariylegigirilmesi,
* Net gercgeklgebilir desere ilskin tahminin gercge uygun olmayan bir bicimde
yapilimas,
» Stok elde etme sirasinda ortaya ¢ikan borglanmeyetialinin muhasebesériimesi
ile ilgili politikalardan amaca uygun secim yapdkrkaydedilmesi.

4.3.2.Menkul Kiymetlerde D&gerleme

Menkul kiymetlerin dgerlemesi ile ilgili hikimler TMS 39'da dizenlenm. Buna
gore; Finansal bir varlik veya borg ilk kez muhasdefirilirken, gercg&ge uygun dgeri
Uzerinden Olculmelidir. ger ilgili varlik veya borg¢, alim satim amach ollargakip
edilmeyecekse gerge uygun dgerine, varlgin alinmasi veya borg gkisinin dggmasi
ile iliskilendirilebilecek tiim masraflar da ilave edilmedir

Menkul kiymetlerin dgerlemesinde yaratici muhasebe uygulamalari agrsinogigun
olabilecek ti¢c durumdan s6z edilebfitr:

Elde etme amacinin kasitl olarak yamade edilmesi,

Deger dzuklugu henuiz gergekieneden dger diguklugt kasiligr ayriimasi,

Degerleme yapilirken, tek tek veya toplucgzeideme alternatiflerinden amaca uygun

olanin segilmesi.

4.3.3.Duran Varliklarda Degerleme
Duran varliklar tic noktada yaratici muhasebe igum bir arac haline gelmektedit

“Bayirli,a.g.e, s.174.
“%Bayirli, a.g.e, s.179
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Birincisi;Duran varlgin elde edilmesi sirasindaglemedir ki; TMS 16’da bir maddi
duran varlgin finansal tablolara yansitilabilmesi igirgagidaki kosullari tagimasi
gerektgi belirtimektedir;

a) Elde edilen duran varlik kalemelerinin geecektekioremik yararlarinin
isletmeye aktarilmasinin muhtemel bulunmasi,
b) Ilgili kalemin maliyetinin gtivenilir bir bicimde Gigmesi.
Bu kosullari sa&layan bir duran varlik maliyet bedeli ile dlculilde edildgi donemde
duran varlik icin yapilan kapasite artirici nitédiki giderler aktiflgtirilir. Bu niteligi
tasimayan giderler ise ilgili ddsnemde gider kaydeditit
Ikincisi;Elde edildikten sonrakisamalarda yapilan gerleme ki, TMS 16'da “Bir
isletme muhasebe politikasi olarak “maliyet modéliia da “yeniden dgerleme
modelini” secer ve bu politikay! ilgili maddi dumavarlik sinifina uygular’seklinde
aciklanmgtir.
UctinciisiAmortisman ayirma uygulamalari olup, salanin 6nceki bolimlerinde
donemler itibariyle amortisman kalemlerinde yapilarlygulamalar seklinde ele
alinmstir. Daha geni bir acidan dgerlendirildiginde ise amortismalar sagidaki
sekillerde gerceklgmektedir;
* Varhgin yararli émrtnin uygun tahmin edilmemesi,
» Kalinti dezerinin uygun tahmin edilmemesi,
* Amortisman ayrilmamasi ya da ayrilmasinin kaslkrak unutulmasi,
« [llerleyen vyillarda vyararli émir tahmininin gercekr bsebebe dayanmadan
degistirilmesi,
+ llerleyen yillarda kalinti der tahmininin gercek bir sebebe dayanmaksizin
degistirilmesi,

« Kullanilan amortisman hesaplama yénteminin ara diteedgistiriimesi.?*®

4.3.4.Alacak ve Borglarda Dgerleme
Isletmede alacak ve borglar iki acidan yaratici mehas icin uygun ortam
hazirlamaktadir. Bunlar; reeskont ve bk ayirmadir.

a)Reeskont Ayirmislemi

27 Bayirh, a.g.e, s.179.
%1%, g.e, 5.182.

95



Reeskont, muhasebe ilkeleri agisindan yapiimasinhoibir uygulama iken, VUK'nda
istege bal birakilmstir.

TMS’na gore, vadeli alacaklarin iskonto edgntigzeri yani gercge uygun dgeri ile
bilancoda yer almasi gerekmektedir. Alacaklarinretkiz orani yontemiyle hesaplanan
itfa edilmis maliyeti ile dgerlenecgi belirtimektedir. Ancak, standartta vadesi kisa,
iskonto orani bnemsiz derecedssidkiolan alacaklara itfa edilgjnimaliyetle dgerleme
yapilmayabilecgi de aciklanmaktadf®

Reeskont ayirma slemi &agidaki yontemlerle yaratici muhasebeye konu
olabilmektedir;

* Alacak senetlerine reeskont ayrilip, bor¢ seneteayriimamasi,
* Bor¢ senetlerine reeskont ayrilip, alacak senedeayrilmamasi,
* Reeskontgleminin gerek gorildikce yapilmasi,

» Hatir senetlerinin reeskonta tabi tutulmasi,

« Supheli ticari alacaklarin reeskonta tabi tutulnfai.

VUK’nda yapilabilecek yaratici muhasebe uygulamalasinirlandirmak (zere, alacak
senetlerine reeskont ayrigai takdirde bor¢c senetlerine de reeskont ayrilmasi
zorunlulyggu bulunmaktadir. Bununla birlikte hatir senetlégistipheli ticari alacaklara
reeskont ayrilmasi VUK’na aykiridir.

b)Karsilik Ayirma islemi

Isletmeler karin yiksek olgu yillarda, kari gelecek donemlere aktarmak iciksgk
orandasUpheli alacak karhgl ayirabilir,kefaletlerden dgabilecek yukumlultkler igin
daha olmasi gerekenden yukseksKde ayirabilir, maddi duran varlik ve sabit kiymet
kalemleri icin de daha kisa faydali 6mur tahminitdéunabilir ya da sabit kiymetlerin
hurda dgerini daha diiik tahmin edebilirlef?*

1% Nalan Akdgan ve Orhan Sevilengilllluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (IFRS/ IAS)
ile Uyumlu TMS Tirkiye Muhasebe Standartlari, Ankara: TMSK yayinlari, 2007, s.121.

220 Bayirl, a.g.e, s.175.

22! canbuluta.g.e, s.58.
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Ornek olarak, Sun Trust Bank (ABD) vegidikrediler icin oldukga yiiksek diizeyde
karsilik ayirmaktadir. SEC yag inceleme sonucunda bankanin kredi profilini diieka
alarak, kagihk ayirma politikasini geggnden fazla muhafazakar bulghwe bankanin
1994-1996 yillari finansal tablolarini diizeltmesstemitir. Bu kapsamda toplam 100
milyon dolar tutarinda kariklar azaltilarak, donem karlar1 sirasiyla, 4& @ 25
milyon dolar artirilmgtir. Ayni sekilde bankanin 1997 yilina gkin kredi kagiliklari
100 milyon dolar azaltilng) bunun sonucunda bankanin 6z sermayesi 61,1 milgtan

yikselmi ve hisse senedinin fiyati artgnr.??

4.4.Yanls, Yetersiz veya Atlanilan Bildirimler, Agiklamalar

Isletmeler gelir ve varliklari yiiksek, giderleri désdk bildirerek §letmenin durumunu
oldugundan daha iyi gosterebilmektedirler. gbr taraftan sletmehakkindaki, bazi
onemli olaylarin finansal tablo kullanicilarinaldgnmasi gereken bildirilmemesi, hatta
Ozellikle gizlenmesi de yaratici muhasebe uygulamarasinda yer almaktadir. Bazi
yuktmlultkler raporlanan kazanca hicbir etkisi om@sina rgmen dipnotlarda
aciklanmasi cok 6nemli olabilmekted

Isletmelerin yukumlulikleri ile ilgili Gnemli bir kom dasarta b&l olaylardir.isletmeyi
ilgilendiren dnemli davalar, bu davalar sonucuneecgklgebilecek 6demelere gkin
bilgiler isletme tarafindan, bilanconun dipnotlarinda acikaKafade edilmelidir. Bu
durum bilanco ilkelerinde, “tutarlari kesinlikle manamayanlari veya durumlari
tartsmali olanlari da icermek tzergletmenin bilinen ve tutarlari uygun olarak tahmin
edilebilen buttin yabanci kaynaklari kayit ve tesgditmeli ve bilangoda gdsterilmelidir.
Isletmenin bilinen ancak tutarlari uygun olarak tamn@dilemeyen durumlari da

bilanconun dipnotlarinda acik olarak belirtimetidieklinde aciklanngtir.?%*

Sirketlerin gelecge iliskin taahhutleri vesarta bgli olaylarinin finansal tablolarini
inceleyenler tarafindan bilinmesi gerekir. Bu yuHKakikler isletmenin boyle
anlsgmalardaki kotusartlardan olumsuz etkilenmesini géayacak olciide buyik ve
Onemliyse, bu durumun dipnotlarinda aciklamgarttir. Tepe ydnetiminingirket

222 Muldorf ve Comiskeya.g.e, s.

22 Ctak,a.g.e.,s.78

224 Nalan Akd@an ve Orhan Sevilengiilfirkiye Muhasebe Standartlar ile Uyumlu Tekdiizen
Muhasebe Sistemi UygulamasiOnbirinci Baski, Ankara: Gazi kitabevi, 2003,3%.1
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hakkindaki tim detaylari vermedli durumlarda yatirimcilar ve finansal analistler

isletme hakkinda tam bilgiyi alabilmek icin dzellikdatir aralarini okumaldirlaf?

Columbia Gas vakasi bu konu i¢in uygun bir 6rnedcaikt verilebilir. Columbia 1991 ’in
ilk ara donemi icin finansal tablolarini ilan gitide yakit sorunu oldiu hakkinda
herhangi bir bilgi vermemngive bunun farkinda olmayan analistler stetilere sirketin
hisse senetlerini almalarini 6nermeye devamgiendir. Birka¢ hafta sonra Columbia 1
milyar dolarlik yakit sorunu oldiunu agiklamy ve iflas edebilegéni duyurmutur.
Piyasa bu haberlere cabuk tepki verme sirketin hisse fiyati yaklgk %40 oraninda
dUsmustdr.

Kaydedilmemy hisse opsiyonu yukumltliklerinin bilangolarda déksildirimi ya da hig
bildirim yapilmamasi da eksik, yetersiz bildiringeklindeki yaratici muhasebe
tekniklerinden biridir. Cadanlara verilen hisse opsiyonlagletmelerin bilancolarinda
yer vermedikleri yukumluliklerden en ©Onemli ve mgatli olanlardir. Hisse
opsiyonlarinin kar ve nakit afndaki blyuk etkisi yatirimcilardan gizlenir. Ancak
bilginin ¢ogu dipnotlarda bulunu?®

Bu nitelikteki yontemlerle giderlerin gizlenmesi Jérlarin sisiriimesi daha c¢ok
teknoloji ssirketlerinde kagilasilan bir durumdur.Orngin, tim Dbilgileri acikca
belirtiimis olsaydi ABD’deki firmalardan biri olan Cisco’da slse opsiyonlarinin
giderlsstiriimesi 2001’de rapor edilen gelirleri 1,1 milydolar veya %42 daha az olur

ve Cisco’nun 3 yil toplam kazang biiyiime orani %’ %33'e dierdi??’

Iliskili taraf islemleri de, yank, yetersiz veya atlanilan bildirimler arasinda gkm bir
diger 6nemli konudur. Bu tir uygulamalar 6nemli tutdadiliskili sirket iglemlerini,

olagandgi gériinenglemleri veya amaci belli olmayagiémleri icermektedif?®

Iliskili taraf islemlerinin, kletmenin finansal tablolarinda gerekli aciklamalari
icermesini splamak amaciyla, Turkiye Muhasebe Standardi TMS @4#lligkili Taraf

225 gchilit, Financial Shenanigans, 2.Edition, s.41.
2265.9.e, 5.42.

227 Citak,a.g.e, S.79.

228 Rezaeea.g.e, S.87.
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Aciklamalari adi altinda ele alingtir. Standarda gore bir tarafin bgtetme ile ilgkili

sayllmasi igirf*°
So6z konusu tarafin, goudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazlaay@luyla:

« Isletmeyi kontrol etmesi,sietme tarafindan kontrol edilmesi ya ddeime ile
ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklagglb ortakliklar ve ayni g
dalindaki bgl ortakliklar dahil olmak tzere),

+ Isletme Gizerinde 6nemli etkisinin olmasinglsyacak payinin olmasi,

+ Isletme tizerinde ortak kontrole sahip olmasi.

» Tarafin, gletmenin bir gtiraki olmasi,

» Tarafin, gletmenin ortak gigimci oldugu bir is ortaklgi olmasi,

» Tarafin, gletmenin veya ana ortaglnin tepe yonetiminden biri olmasi,

e Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen her hangbb&yin yakin bir aile tyesi
olmasi,

» Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya @laemli etki altinda veya (d) ya
da (e)’ de bahsedilen her hangi bir bireyirgdalan ya da dolayli olarak dnemli
oy hakkina sahip oldiw bir isletme olmasi,

» Tarafin, sletmenin ya dasietme ile ilgkili taraf olan bir gletmenin ¢akanlarina
isten ayrilma sonrasinda ganan fayda planlari olmasi gergktiifade
edilmistir.?%°

4.5. Ozellikli Islemlerin Muhsebelatiriimesinde Yaratici Muhasebe Uygulamalari

Yaratici muhasebenin uygulama alani bgldwelvergli ortamlarindan biride 6zellikli bazi

islemlerin planlanma s@masinda,sletmenin menfaatlerine uygun olarak, s6z konusuliklze

islemi kullanmak ya da gercek olmayan bir durum yaedtseklinde kagimiza ¢ikmaktadir.

Ozellik arz edenslemler cok sayida olmakla birlikte, bu kisimgéeime birlgmeleri ve 6zel

amach girsmler ve bu glemeler sirasinda uygulanan yaratict muhasebe myiete

indelenmgtir.

22T jrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, s.636-637.
20 Bayirl, a.g.e, s.185.
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4.5.11sletme Birlesmeleri Sirasinda Uygulanan Yaratici Muhasebe Yontetari
Isletme birlemeleri sirasinda uygulanan yaratici muhasebe uptwiéal, yaratic
muhasebe yontemleri agisindan incelenmesi gerekemldbir durumdur.

Birlesme glemi yatirimcilar agisindan ganlukla olumlu kagilanmaktadir. Yatirimcilar
birlesme sonrasinda ortaya cikan yemket icin, blyume, piyasada gucli hale gelme,
zenginlame beklentisi tarlar.?®!

Isletme birlgmelerinin yaratgii sinerji ile hem gletmenin biinyesine dahil olan
isletmenin, hem de satin alargletmenin ayri ayri karinda ve gal olarak
performansinda daha fazlagee yaratacg disiincesi hakim olmaktadiisletmeler bu
beklentileri kailma ve kendileri igin avantaja ¢evirme noktasingiratici muhasebeye
basvurmaktadir Isletmelerin birlgme sirasinda uyguladiklaridh@a yaratici muhasebe
yontemleri aagidaki gibi siralanabilif

» Birlesme sirasinda 6zel kahklar ayrilmasi,

» Birlesme sirasinda 6zel harcamalar gdsteriimesi,

* Bir sirketi satin almak icin yeni bigirketin kurulmasisirket alindiktan sonra yeni
kurulansirketin feshedilerek borcugirkete ytuklenmesi,

* Birlesme sirasindagletmenin bilango tarihi farkli olan bigletmeyi satin almasi
durumunda bilango tarihinin gstirilmesi,

» Birlesmeleri sirasinda edinegletmenin 6nyargil tespit edilmesi,

* Birlesme sirasinda birgene maliyetinin 6nyargil belirlenmesi,

Birlesme durumunda gosterilebilecek 6zel harcamalar;rkitzminati, sgten ¢ikarma
tazminati, kiralama siemlerinin sona erdiriimesinden kaynaklanan giderke
varhklarin sokilip monte edilmesinden kaynaklazanarlar olarak finasal tablolara
aktariimakta, bdylece s6zi gecek sinerjinin ortgyeariimasi gorinirde mumkin
kiinmaktadir. Birleme ve ele gecirmelemleri sirasinda ortaya ¢ikan gercek giderler
kadar, yukarida sayilan niteliklere sahip ancakmiah olan giderler ile kaulk ve

yukumluliklerde muhasebat&ilmektedir >33

21 Avsarligil, a.g.e, s.64.
%32 Bayirl, a.g.e,s.186.
233 Muldorf ve Comiskeya.g.e, s.34.
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Genel olarak kullanilan muhasebe yontemleri sadecatici muhasebe uygulamalari
acisindan d#l birlesmelerinsekillerine gore de daskenlik gosterebilmektediisletme
birlesmelerini muhasebejarmede 2002 yilinda UMS revizyonagnamadan oOnce
kullanilan yontemler, satin alma ydntemi ve haklahirlestiriimesi yontemi idi.
Ulkemizde TMSK tarafindan uyunglarma cercevesinde UFRS 3 birebir gevrilerek
TFRS 3 olarak yayinlangtir.?**

TFRS 3’e gore de butugletme birlemelerinin muhasebedgrilmesinde “Satin Alma
Yontemi” uygulanir. Satin alma yonteminde bir takafsi tarafin elde edilen tim
varhklarini, Ustlenilen yiakumlaluklerini  ve kaola bah  yukamluliklerini

muhasebelgirmektedir. Tum edinilenlerin derleme esasi bigene Eleminden

etkilienmemektedir. Edinensletme bu birleme gleminden dgan ek varlklar ve
yukumldlukleri de muhasebal@mez. Cunkl bunlar sietme birlemesine konu
degildir. #*°

Satin alma yontemi uygulamagagidaki aamalarda gercekimektedir?3®

* Bir edinen gletmenin belirlenmesi,
« Isletme birlamesi maliyetinin belirlenmesi,

» Birlesme tarihinde gletme birlgmesi maliyetinin, edinilen varliklar ve Ustlenin

yukumlalukler ile kgullu yaktamlaluklere dgitilmasi.

4.5.2. Ozel Amacl Girsimlerde Yaratici Muhasebe Uygulamalari

Ingiliz literatiirinde genellikle “Special Purposentiies” seklinde ifade edilmekle
birlikte “Special Purpose Vehicles”, “Off-Balarec Sheet Vehicles” ve “Bankruptcy-
Remote Entities”, gibi adlarla da anilan Ozel AmaGirisimler (OAG) dgrudan,
belirli bir amaci gerceklgirmek icin oluturulan varliklardir. OAG’in faaliyet alani
kurulus s6zlgmesinde belirlenen faaliyetlerle siniridir. Ozehach (Special Purpose)
ifadesi, OAG'’in kuruly sozlgmesinde sinirlandirilan hareket alanindan
kaynaklanmakta olup bu sebepten OAG’in yonetimitakaverme nitefii olmadgi

varsayimiyla (brain-dead) yada “otomatik pilottan( auto pilot)” olarak ifade

Z4TERS 3, Madde 14.
Z5TERS 3, Madde 15.
26 Bayirl, a.g.e, s.188.
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edilmektedir. Gigim ifadesi ise varliklari elde tutmak ve faaliyetlstirdirmek igin
kullanilan, anonim ortaklik, limited ortaklk, kektif ortaklk, trust vb hukuki yapiyi
ifade etmektedif’

Faaliyet alani oldukca ganiolan OAG’in guniimiizde sikca kaesilan ve basite
indirgenmg isleyis bicimleri, sponsor olarak nitelendirilen ana ohtgk varliklarinin
bir kismini OAG’e nakit veya bir kka varlgl devretmesieklinde ortaya ¢ikmaktadir.
2%80AG’in kurucudan sozii edilen varliklari devralabésnicin gerekli olan finansman,
OAG’in Giguincti kjilerden borg almasi ya da uclincgilkiri girisimin sermayesine ortak
olmas! yoluyla sglanmaktadir. Kurucunun, OAG’in sermayesindeki payiaisik
olmasi ya da hi¢ payinin olmamasi, kurucu tarahn@aG'in yukimluliklerine cgitli
sekillerde garantorlik veriimesi de buletmelerin 6nemli 6zellikleri arasinda

sayllmaktadif3®

OAG olwturulurken ve ekonomik faaliyetler yuritulirken, nkayu aydinlatma
ilkesinin gerekti gibi yerine getirilmemesi, s6zu edilen ekonomglemlerin durumu
ort bas etmek igin kullaniimasi muhasebe acisimigok sorun ortaya gikarmaktadir.

Bu sorunlar;

» Konsolidasyona dahil edilmemeleri,

* Denetim sirasinda denetlenen firma tarafindani itgilaf olarak gortilmemesi ve
bunlarla ilgili bilgi verilmemesi,

* Karsilikli ekonomik glemlerin benzerlerine gore c¢ok ik veya cok ylksek
tutarlarla gerceklgirilmesi,

Seklinde ifade edilebilir.

OAG kullanilarak uygulanan yaratici muhasebe yoteamgirisim kurumsal bir
planlama yapisina ve stratejik ortakliklara dayamdian, denetcilerin finansal tablolari
inceleyip rutin araliklarla denetim tekniklerinigylamalari ile mamktn olabilmektedir.

Ozel Amacli Girjimlerin yaratici muhasebe uygulamalarina konu @ma 6nemi

2001 yihinda Enron’un Bani ¢cektgi finansal skandallarla daha iyi aglanistir.

#7 Raif ParlakkayaQzel amach Girisimler iliskin Muhasebe Sorunlari, Ankara: Nobel Yayinevi,
2004, s.39.

238 Bayirl, a.g.e,s.209.

239 Byrak Artung, Ozel amagch Varliklar (Special Puspdntities) ve Bilango B Muhasebelgirme
Yontemi Olarak Kullaniimalari, Sermaye Piyasasiuryeterlik Ettdu, Ekim,2002. s.14.
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Enron yizlerce OAG'i finansal tablolarda yargttmanipilatif §lemleri gizlemek
amaciyla kullanngtir. Bunlarin ¢g@unlugu uzun vadeli sabit sOzkmelerle dgal gaz
Ureticilerinden sglanan dgal gazin daitim firmalarina sevk edilmesi i¢in diizenlegmi

vadeli klem sdzlgmelerini finanse etmek izere kullanigm. Enron bu cercevedé?

+ Konsolide finansal tablolarina dahil etmesi gerekemel Amacli Girgimler'i
konsolide etmeyerek, cok yuksek boyuttaki bor¢ aeam finansal tablolarina
yansitmany,

« Ozel Amach Girjimle’le yaptgi satim opsiyonu gibi finansagléemlerle kendi hisse
senetlerinde ya da portfoyindekiger hisse senetlerinde meydana gelegiede
artglarini kar olarak finansal tablolarina yansitirketeser azaklari hakkinda
herhangi bir glem yapmany, boylece donem karlarini yiuksek gosterma da
zararini gizleny,

+ Ozel Amach Girgimler'le karini yiksek gostermek amaciyla varliknabatim
islemleri gerceklgtirmis,

« Ozel Amagh Girjimlerle vyaptgl finansal §lemlerle, 6zellikle zararli

yatirimlarindan kaynaklanacak risklere s¢&orund@gu izlenimini yaratmytir.

Boylelikle karini % 23 daha yiksek gostegnyukumlaliuklerini toplamda %11,5 daha
disiik ve 6zsermayesini % 10 oraninda yiiksek gosgarrit*

Yukarida belirtilen muhasebe ihlallerinin yani sitaron 6zel amaclh gigimlerle olan
liskisi hakkinda da kamuoyuna vegdibilgiyi minimize etmitir. Enron kamuoyuna
sahip oldgu likit olmayan varliklari (uzun vadeli sozlaeler) ile ilgili risklerden,
OAG’ler ile yaptgl finansal §lemler yoluylakorundgunu (hedged) kamuya
aciklamstir. Oysa bu OAG’ler Enronun sermayesi ve garaiiisiinanse edilmektedir,
dolayisiyla aslinda Enron risklere kakorunmamy, aksinebuyuk risklerle karkarsiya
kalmstir. Enron, busekilde, dger bir ifade ile bilancosunda stdigi likit olmayan
varhklarla ilgili riskler nedeniyle gerekli kauiklari ayirmayarak 01.10.2000-
30.09.2001 tarihleri arasinda donem kéarini yaklal milyar dolar daha yuksek
gostermgtir.

240 K iigiiksbzena.g.e, 343.
*!a.g.e, 5.345.
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SONUC

Yaratici muhasebe, literatiirde bazi yazarlar tadam kar yonetimi, karin istikrarli hale
getirilmesi, agresif muhasebe uygulamalari gibi ipaiasyon yontemlerinin tamamini
kapsayacalksekilde kullaniimaktadir. B&a bir ifade ile yaratici muhasebe, finansal

bilgi manipulasyon yontemlerinin bir karmidir.

Isletmelerle ilgili tim sosyal paygiari derinden etkileyen uluslararasi finansal letiz!
ve sirket skandallarinin arkasinda yatan nedenleriginda yaratici muhasebe
uygulamalari gelmekte, yaratici muhasebeye yol agandnemli etken olarak da
isletmelerdeki yetersiz kurumsal yonmi politikalari gosterilmektedir. isletme
yoneticileri bazen dgrudan d@ruya, bazen desletmeyi oldgundan daha karili
gOstererek dolayll olarak cikargdamak icin finansal bilgiyi gergg aykiri bigimde
sunmaktadirlar. Bunun icin Genel Kabul Goégmivuhasebeilkeleri,Uluslararasi
Muhasebe Standartlarin, yasalarin, kapsamli bdeifile diizenleyici yapinin belirlegi
kurallardaki bguklardan, eksikliklerden ya da muhasebenirgado gergi insiyatife
biraktgl alanlardan faydalanmak suretiyle yaraticic mubhaselgontemlerini
uygulamaktadirlar.

Isletmelerde etkili i¢ kontrol sisteminin olmamasirgtaci muhasebe uygulamalarinin
kolay bir sekilde uygulanmasini gkyacak bir faaliyet ortami yaratmaktadir. Bu
sebeple, etkili bir i¢c kontrol ortami yaratmak igcicalsan amag¢ ve hedeflerigirket
amac ve hedeflerine giamak ve i¢ kontrol sisteminin dizggekilde uygulandiindan
ve kontrol edildginden emin olmak gerekir. HigUphesiz bu konudaki temel
sorumluluk gletme yonetimine aittir. Yonetimingletmede risk temelli bir i¢ kontrol
modeli olgturmasi, bunu risk yonetimini, i¢c denetim komitgddi orgutsel birimlerle

desteklemesi surekli geri beslemeyle sistegiaglik kazandirmasi ¢cok 6nemlidir.

Turkiye’de halka agiksirketler acisindan finansal bilgi manipilasyonu wiggnalari

Kamu Go6zetim Kurumu tarafindan vyapilan denetimleonugunda ortaya
cikarilmaktadir. Turkiye ekonomisi bir ddgiim sdrecinden gecmektedir.
Kuresellgmenin tetikledgi bu dongum sureci, Avrupa Birfii ile uyum surecinde
ortaya clkacak rekabet ortamina da hazir olmaylaytmyla ekonominin tim
unsurlarinin  bu entegrasyona dahil olmasini zoruklimaktadir. Bu noktada
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ekonominin blylmesi, sermaye piyasalarinin bu bigyimfinanse edebilme

yeterliliginde olmasina kigudir.2*?

Bu cercevede yatirimcilarin piyasalara olan guvarsidrdurilebilir kilinmasi, sermaye
piyasalarinin ekonomik buylimeyi finanse etme foydsin guglenerek devam
ettirilebilmesi finansal bilginin ilke ve standaté uygun olarak hazirlanmasina ve her
turld manipualatif etkiden arindiriimasinaghalir.

Yaratici muhasebenin finansal bilgiyi gercek ve gyiilr sunmasini engelleyen hileye
yatkin yapisi, yaratici muhasebenin bitintyle olemsdeerlendirilmesini
sgglamamalidir. Orngin; guiclil bir finansal yapiya sahip bildétmede, karin istikrarli
bir gérinim sunmasi i¢in yaratici muhasebe uygkan) gletmenin dizenli ve
yukselen bir ivme ile kar géadigi izlenimi yaratilir. Yatirimcilarin istikrar veuba
bagl olarak olgan guven ihtiyaclari sunulan bu gorinim ile giaexilolur.

Yaratici muhasebenin olmamasi optimal bir ¢cozlsgldie. Yaratici muhasebenin hig
olmamasi muhasebe 6zgi@ilinin tamamen kisitlanmasi demektir ki; bu mumkin
degildir. Bu sebeple bazi yaratici muhasebe uygulamalagal olarak vardir ve
olmahdir. Cunkl yaratici muhasebe uygulamalaribiytik bir kismi tahakkuk

muhasebesinin g@l sonucudur.

Duzenleyici kurumlar dinyadaki ggineleri esas alarak bir dizi diizenlemeler yapmakla
birlikte, makro ve mikro ekonomik dizeyde kurumdaiteysel ve toplumsal bilincin
gelismesine, katkida bulunacak, gitema ve 0z elgiri yapmaya imkan sdayacak bir
veri tabanina dahi sahip gierdir. SPK’'nin veya BDDK’'nin Baimsiz Denetim
Dernesi'nin, BIST'in, TURMOB’un web sitelerinde haklarindgrtli veya olumsuz
rapor verilmg veya uyari almi sirketlerle ilgili dolayli da olsa agarma yapmaya
imkan verecek hicbir veri tabani bulunmamaktadiksiAe bu bilgiler devlet sirri gibi
saklanmaktadir. Dava dosyalarindan bu tir bilgikeeemak da mimkin dgldir. O
nedenle sinirl sayidaki akademik galalar, 6zellikle ABD’deki hileli uygulamalari
Oornek gostermekte, Tuarkiye uygulamalari varsayianlatayali tespitlerden oteye
gidememektedir.

242 Kiiciiksozen, a.g.e., s.490.
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Hilelerin ve yaratici muhasebe uygulamalarininyataikmasi icin modern uygulamada
regulatorlerle birlikte denetim de 6nem kazagtmi Denetimin, dncelikle yonetimden
bagimsiz kiilerden olgacak ve mesaisinin tamamini bu tir olaylari ortgix@armaya
adamg bir denetim komitesi tarafindan yapilmalidir.s&aan birgcok skandalda denetim
komitesinin olmaywi, tecribesiz olmasi veya gerekli zamani harcamemmadu tur
hilelerin ortaya cikarilamamasinda sbatkenlerden oldgu gorilmektedir.Sirketler
tecrubeli kgilerden olgan b&imsiz bir denetim komitesi ile risklerin ortaya ipiisinda

buyuk bir baari sglayabilecektir.
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