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OZET

Kiiresel ekonominin etkileri neticesinde olusan zorlu rekabet kosullart ile birlikte
teknolojik gelismeler, tiiketici tercihlerinde yasanan degisimler, ekonomik krizler,
yasalardaki degisimler ve sayilabilecek bir ¢ok baska nedenden oOtiirii sirketler
bliyiimek, karsilagtiklar1 riskleri diisiirmek, etkinlik, verimlilik ve rekabet gii¢lerini
artirmak, yeni pazarlara agilmak ve maliyetlerini azaltmak amaciyla birlesme yoluna
gitmektedir. Tiirkiye’de isletme birlesmeleri konusu, Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi
Kanunlari, Sermaye Piyasast1 Kanunu, Bankalar Kanunu ve Rekabetin Korunmasi
Hakkindaki Kanun ile diizenlenmistir. Bununla birlikte, isletme birlesmeleri ile ilgili
muhasebe uygulamalarinda Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan
yayimlanan Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’nin Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
birebir ¢evirisi niteliginde olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 aynen kabul edilerek uygulanmaya alinmistir.

Bu c¢alismada uygulayicilarin isletme birlesmelerinin  Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlar1 uyarinca muhasebelestirilmesi sirasinda ne tiir sorunlarla
karsilastiklarinin arastirilmast ve bu sorunlara iliskin ¢6ziim Onerilerinin sunulmasi

hedeflenmektedir.

Anahtar Kelimeler: UFRS 3, Birlesme, Satin Alma



ABSTRACT

Because of tough competition conditions in global economy, technological
developments, changes in consumer preferences, economic crisis, changes in law and
number of other reasons, companies choose business combinations in order to reduce
the business risks, increase the performance, efficiency and competitive power, expand
into new markets and reduce the costs. In Turkey, the legal regulations concerning
business combinations are defined by the Turkish Commercial Law, Tax Law, Capital
Markets Law, Banking Law and the Law Regarding the Protection of Competition. In
addition to these regulations, International Accounting Standards and International
Financial Reporting Standards issued by International Accounting Standards Board are
adopted and translated as Turkish Accounting Standards and Turkish Financial
Reporting Standards by Public Oversight Accounting and Auditing Standards
Authority.

In this study, it is aimed to identify the problems that the implementers encounter
while accounting of business combinations in accordance with International Financial

Reporting Standards and offer solutions to these problems.

Keywords: IFRS 3, Merger, Acquisition
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GIRIS

Isletmeler kurulmalarindan itibaren etkinlik ve verimliliklerini artirarak
faaliyetlerini siirdiirme amaci giitmektedir. Isletmeler bu amacin gerceklestirilmesi igin
cok cesitli stratejilere yonelebilmektedir. Bu stratejiler igerisinde klasik operasyonel
(yeni fabrika kurulmasi, tiretim faktorlerinin 1shali, gelir kalemlerinin artirilmasi, vb.)
ve finansal (tiirev ara¢ kullanimi, tahvil, bono, vb.) hamlelerin yan1 sira bunlara nispeten
daha radikal olarak nitelendirilebilecek isletme birlesmeleri stratejisi de bulunmaktadir.

Isletme birlesmeleri, ge¢misten bugiine is diinyasinda hacimleri nispetinde
giindem olusturan ticari hamleler olmustur. Biiyiik bir ticari grubun baska bir biiyiik
ticari grubun paylarini satin almasi, iilke giindemini dahi degistirebilmektedir. Bu denli
onemli etkiler yaratabilen iglemlerin kamuya gercege uygun ve seffaf bir sekilde
aciklanmasit makro ekonomik hayatin istikrarli bir sekilde ilerlemesinin saglanmasi
adina Onem arz etmektedir. Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK)
tarafindan yayimlanan Uluslararasi Muhasebe Standartlart (UMS) ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’nin (UFRS) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan birebir cevirisi niteliginde olan Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS),
Tiirkiye’de isletme birlesmelerinin kamuya gercege uygun ve seffaf bir sekilde
aciklanmasi adina isletmelere rehberlik etmektedir. UMS ve UFRS’lerin amaci kiiresel
diizeyde muhasebe ve finansal raporlama siireclerinin yeknesak olarak yiiriitiilmesi ve
diinyanin herhangi bir noktasinda {iretilen finansal bilginin diinyanin herhangi bir
noktasindaki finansal bilgi kullanicisi tarafindan kaliteli, anlasilir ve giivenilir olarak
okunabilmesinin saglanmasidir. Bu baglamda isletme birlesmelerine iliskin iiretilen
finansal bilginin kaliteli, anlasilir ve giivenilir olarak sunumu i¢in UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri standardi yaymlanmustir.

UMS ve UFRS’ler muhasebe islemlerinin raporlanmasina iliskin birgok noktada
keskin smirlar ¢izmesine karsin, kimi noktalarda uygulayicilarin mesleki yargilarini
kullanmasina olanak saglayan, yoruma agik ifadelerde bulunmaktadir. Bu tip ifadeler

uygulamada kimi zaman sorunlarla karsilagilmasina neden olabilmektedir.
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Bu tez c¢alismasinin bashg “isletme Birlesmelerinin Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlar1 Uyarinca Muhasebelestirilmesi, Karsilasilan Sorunlar ve C6ziim
Onerileri” seklindedir. Bu ¢alismada uygulayicilarin karsilastiklart sorunlar ile ilgili
istatistiklerin ortaya konarak ¢6ziim Onerilerinin siralanmasi planlanmaktadir.

UFRS 3 uyarinca bir isletme birlesmesi “Satin Alma Yontemi” kullanilarak
muhasebelestirilmektedir. Satin Alma Yontemi’nin uygulanist ¢alismanin ilerleyen
boliimlerinde detayli sekilde agiklanacaktir. Bu c¢alismada Satin Alma Ydntemi’nin
uygulanis1 esnasinda uygulayicilarin hangi sathalarda sorunlarla karsilagtiginin tespit
edilmesi ve bu sorunlara iliskin ¢6ziim Onerilerinin siralanmasi amaglanmaktadir. Bu
anlamda ¢alismanin literatiir bakimindan faydali bir kaynak olacagi diistiniilmektedir.
Calismanin arastirma kisminda asagidaki sorulara cevap aranacaktir:

» UFRS hiikiimleri uyarinca bir islemin igletme birlesmesi mi yoksa bir varlik alimi
m1 oldugunun anlasilmasi sirasinda sorunlarla karsilasilmakta midir?

> Isletme birlesmelerinin UFRS uyarinca muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen
varlik ve yiikiimliiliikklerin tanimlanmasi sirasinda sorunlarla karsilasilmakta
midir?

> Isletme birlesmelerinin UFRS uyarinca muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen
varlik ve yikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi sirasinda
sorunlarla karsilasilmakta midir?

> Isletme birlesmelerinin UFRS uyarinca muhasebelestirilmesi kapsaminda yapilan
serefiye hesaplamalarinda sorunlarla karsilasilmakta midir?

> Isletme birlesmelerinin UFRS uyarinca muhasebelestirilmesi kapsaminda
gerceklestirilen satin alma fiyatinin dagitimi islemleri sirasinda sorunlarla
karsilagilmakta midir?

> Isletme birlesmelerinin UFRS uyarinca muhasebelestirilmesi kapsaminda kontrol
giicii olmayan paylarin belirlenmesi sirasinda sorunlarla karsilasilmakta midir?

> Isletme birlesmelerinin UFRS uyarinca muhasebelestirilmesi neticesinde finansal
tablo kullanicilaria yapilmasi gereken agiklamalarin belirlenmesinde sorunlarla

karsilagilmakta midir?
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Tez caligmasma iligkin arastirma silirecinin ilk asamasinda arastirma konusuna

iliskin literatiir taranmus ve teorik cerceve olusturulmustur. Ikinci asamada literatiir

taramasi neticesinde edinilen bilgiler dogrultusunda arastirma sorulari tespit edilmis ve

s6z konusu arastirma sorularma iliskin olarak anket sorulari hazirlanmistir. Ugiincii

asamada pilot olarak anket calismasi gerceklestirilmis ve ankete iliskin revizyon

Onerileri alinarak ankete son sekli verilmistir. Dordiincli asamada anket hedef kitleye

iletilmistir. Son asamada anket c¢alismasindan elde edilen veriler tasnif edilerek

arastirma sorularinin yanitlanmasi i¢in analize tabi tutulmustur.

Bu calisma bes ana boliimden olusmaktadir. Calismanin bdliimlerine iliskin 6zet

bilgi agagidaki gibidir:

1)

2)

3)

Giris: Bu boliimde tez calismasinin okuyucuya tanitilmasi amaclanmistir. Tez
calismasinin konusu, 6nemi, amaci ile beraber arastirmanin genel siireci ile ilgili

bilgiler aktarilmistir.

Birlesme ve Satin Alma Islemleri, Tiirkiye’de Gegerli Mevzuat: Bu boliimde
isletme tanimi, isletmelerin amaglari, isletmelerin siniflandirilmasi ve isletmelerin
gelisim asamalar1 hakkinda bilgi verilerek isletme birlesmelerinin isletmeler ile
olan ilgisine deginilmesi amaclanmistir. Ayrica birlesme, satin alma ve isletme
birlesmesi kavramlari, isletmelerin isletme birlesmesi gerceklestirme nedenleri,
isletme birlesmelerinin ne sekilde smiflandirildigi, isletme birlesmelerinin
gerceklestirilme siireci ile Diinya ve Tiirkiye’de isletme birlesmelerine iliskin
izlenen gelisim hakkinda bilgiler aktarilmistir. Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)
acisindan isletme birlesmeleri, Sermaye Piyasast Kanunu (SerPK) agisindan
isletme birlesmeleri ve vergi mevzuati acisindan isletme birlesmeleri de bu

boliimde incelenen diger konulardir.

Isletme Birlesmelerinin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar:
Uyarinca Muhasebelestirilmesi: Bu bdliimde muhasebe ve finansal raporlama
standard1 kavramlari (ulusal ve uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama
standardi ayrimi), UFRS’ye ihtiya¢ duyulmasinin nedenleri ve UFRS’nin
kronolojik gelisimi hakkinda bilgiler aktarilmigtir. Ayrica isletme birlesmeleri ile
ilgili olarak UFRS 3 isletme Birlesmeleri, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar,
UFRS 11 Miisterek Anlasmalar ve UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki
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4)

5)

Paylar standartlari hakkinda teorik bilgi ve standartlara iligkin yalin 6rnek
uygulamalara yer verilmistir. Yalin 6rneklerin yani sira isletme birlesmelerinin
UFRS uyarinca muhasebelestirilmesine iliskin kapsamli 6rnek uygulamalar da bu
boliimde yer almaktadir.

Isletme Birlesmelerinin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar
Uyarinca Muhasebelestirilmesinde Karsilasilan Sorunlar ve Coziim
Onerileri: Bu  bolimde isletme  birlesmelerinin  UFRS  uyarinca
muhasebelestirilmesinde  karsilasilan ~ sorunlara  iliskin  gergeklestirilen
arastirmanin bilesenleri, aragtirma neticesinde elde edilen bulgular ve arastirma
sorularma iligkin cevaplar aktarilmistir. Ayrica elde edilen bulgular neticesinde
sunulan ¢6ziim Onerileri de ¢alismanin bu boliimiinde yer almaktadir.

Sonug¢: Bu boliimde calisma ile ilgili genel degerlendirmelere yer verilmistir.
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BIiRINCI BOLUM

1. BIRLESME VE SATIN ALMA ISLEMLERI,
TURKIYE’DE GECERLI MEVZUAT

Bu boliimde igletme kavrami ile ilgili temel bilgiler ile birlesme ve satin alma
kavramlari, birlesme ve satin alma siirecleri, Diinya ve Tiirkiye’de birlesme ve satin
alma islemlerinin gelisimi ve Tirkiye’de birlesme ve satin alma islemeleri ile ilgili

mevcut bulunan mevzuat hakkinda bilgiler aktarilacaktir.

1.1. ISLETMELER iLE iLGILI TEMEL KAVRAMLAR

1.1.1. isletme Tanim

Isletme kavramu ile ilgili olarak literatiirde cok sayida tanimlama bulunmaktadir.
Isletme; iiretim faktorlerini; bilingli, uyumlu, sistemli ve uygun oranda bir araya getirip,
etkin bicimde kullanan, boylece insanlarin gereksinimlerini karsilamak iizere mal ve
hizmet {ireten ve pazarlayan, etkin ve verimli ¢alisip kar elde etmeyi amaglayan, teknik,
toplumsal, yasal ve ekonomik bir birim olarak tanimlanabilmektedir.*

Isletmeler insanlarin ihtiyaglarim1 karsilamak amaciyla olusturulmus kuruluslardir.
Cogu zaman isletme kavrami yerine birgok kavram kullanilmaktadir. Basta kurum
kavrami olmakla beraber, tesebbiis, miiessese, firma, sirket gibi kavramlar da
goriilebilmektedir. Kurum ve isletme kavramlar1 daha ¢ok i¢ ice girmis kavramlardir.
Muhasebe kavrami olarak kurum, hesapsal kisiliktir. Kurumun isleyen ve isleten, teknik
ve ekonomik bir birim olarak goriinlisii isletme; isletmenin hukuki goriinlisii ise
kurumdur. Kurum, hukuki iglemlerle varolurken, isletme i¢in teknik ara¢ ve gerecler,
isleme ve isletme s6z konusudur. Buna gore, kurum soyut, isletme ise somut bir

2
kavramdir.

1.1.2. Isletmelerin Amaclar
Isletmeler yapilarina, kurulus nedenlerine, i¢inde bulunduklar1 ekonomik diizenin
kosullarina, yonetim anlayiglarina ve buna benzer diger etkenlere bagl olarak farkli

amaclar gl'idebilmektedir.3 Giliniimiizde isletmelerin amaci,

! Emel Bahar, isletme Yénetimi, 1. b., Istanbul: Beta Yaynlari, 2011, s. 24.

Osman Altug, Maliyet Muhasebesi, 13. b., Istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2001, s. 2-3.

% Zeyyat Sabuncuoglu ve Tuncer Tokol, isletme I-11, Bursa: Furkan Ofset, 1997, s. 18.



a) Varliklarim siirdiirmek, var oluslarina yonelebilecek tehlikeleri, bagka bir deyisle
riskleri en diisiik diizeye indirmek,

b) Biiyiime hizlarini artirarak en yiiksek diizeye ¢ikarmak,

¢) Bagimsizliklarimi ~ koruyabilmek ve biiylimenin  gerektirdigi  finansman
gereksiniminin en azindan bir boliimiini karsilayabilmek i¢in yeterli i¢ kaynaklari
yaratmaktir. Genel olarak ifade edilirse bu amag isletmenin pazar degerini
artirmaktir.*

Literatiir incelendiginde isletmelerin amaglar ile ilgili ¢esitli siniflandirmalara
gidildigi goriilmektedir. Kimi yazarlar isletmelerin amaglarin1 genel amaclar ve o6zel
amaglar seklinde iki gruba ayirmakta® iken kimi yazarlar ise bu ayrima stratejik
arnaglalrl6 da eklemektedir. Asagidaki tabloda isletmelerin amaglari {i¢lii siniflandirma
ile belirtilmistir:

Tablo 1: Isletmelerin Amagclart

Genel Amaclar

*Vizyon
*Misyon

Stratejik Amaclar

*Karlilik
«Stuireklilik
*Biiyiime

Ozel Amaclar

+Kaliteli Mal/Hizmet Uretmek
+Istihdam Yaratmak

*Topluma Hizmet Etmek
Calisanlarma Iyi Ucret Vermek

Etik Hareket Etmek

+Imaj ve Marka Degeri Olusturmak, vb.

Bu calismanin konusu olan birlesme ve satin alma islemlerinin isletmelerin
stratejik amacglarimi  gergeklestirmesi agisindan kullanilan  bir yontem oldugu
sOylenebilir. Calismanin ilerleyen boliimlerinde bu konu daha derinlemesine

incelenecektir.

Oztin Akgiic, Finansal Yénetim, Istanbul: Muhasebe Enstitiisii Egitim ve Arastirma Vakfi Yayin,
1998, s. 889.

®  Serif Simsek, isletme Bilimine Giris, Konya: Damla Ofset, 1995, s. 39.

Erol Eren, Selim Aren ve Liitfihak Alpkan, Isletmelerde Stratejik Yonetim Faaliyetlerini
Degerlendirme Arastirmasi, Dogus Universitesi Dergisi, Cilt I, S. 1 (Ocak 2000), s. 1, (Cevrimigi)
http://journal.dogus.edu.tr/index.php/duj/article/viewFile/257/pdf 90 , (Erisim: 29.10.2016)



http://journal.dogus.edu.tr/index.php/duj/article/viewFile/257/pdf_90

1.1.3. isletmelerin Siniflandirilmasi

Isletmelerin siiflandiriimasi cesitli yonleri dikkate alinarak
gerceklestirilebilmektedir. Bunlar arasinda en yaygin olarak faaliyet konusu, ekonomik
fonksiyon, miilkiyet durumu, biiyiikliik, iiretim girdilerinin ¢esitleri, hukuki yap1 ve
ulusal koken kistaslar1 kullanilmaktadir. Asagidaki tabloda bu siniflandirma tiirlerine

iligkin 6rnekler verilmistir:

Tablo 2: Isletmelerin Siniflandirilmasi

Faaliyet  Ekonomik sahiplik  Biiyiikliik Uretim Hukuki Ulusal
Konusu  Fonksiyon y Teknolojisi Yapi Koken
Ozel Mikro Olgekli Ulusal
) Uretim Mal Ureten isletmeler Isletmeler 1$letmeler
Isletmeleri Isletmel
sletmetert sletmeter Emek Yogun Tek Kisi
Kiigik Olgekli Isletmeler Isletmeleri
~ Kamu Igletmeler Uluslararasi
Isletmeleri Isletmeler
Ticaret LHJ'ZmEt Orta Olgekli
i . reten ;
Isletmeleri . Isletmeler
Isletmeler
 Karma Cok Uluslu
Isletmeler Biyiik Olgekli Ortaklik Isletmeler
Isletmeler Sem_]aye Seklinde
Hizmet Pazarlama Yabanct — TSTC?T%I:?@T if:t:igzr
Isletmeleri Isletmeleri Sermayeli Cok Biiyiik 5 Kiiresel
isletmel Oloekli Isletmeler
sietmeler Isletmeler

Kaynak: Faruk Iscan, Isletme Bilimlerine Giris, Atatiirk Universitesi Ders Notu, (Cevrimigi)
http://www.ataaof.edu.tr/wp-content/uploads/IsletmeBilimlerineGiris.pdf , (Erisim:30.10.2016) ve
Seda Akin Giirdal, Girisimcilik, Anadolu Universitesi Ders Notu, (Cevrimici)
http://slideplayer.biz.tr/slide/10270644/ , (Erisim:30.10.2016)

Bu calismanin konusu olan birlesme ve satin alma islemleri isletmelerin faaliyet
konusundan bagimsiz oldugu degerlendirilmektedir. Baska bir deyisle herhangi bir
faaliyet konusundaki bir igsletme herhangi bir faaliyet konusundaki bagka bir isletme ile
birlesme ve satin alma iliskisi igerisine girebilmektedir. Benzer sekilde isletmelerin
ekonomik fonksiyonlar1 da birlesme ve satin alma iglemlerinin 6niinde bir engel teskil
etmemektedir. Birlesme ve satin alma islemlerinin genel olarak 6zel ve yabanci
sermayeli isletmelerde gerceklestigi goriilmekle beraber 6zellestirmeler yoluyla kamu
ile ilgili isletmelerde de goriilebildigi bilinmektedir. Mikro ve kiiciik 6lcekli igletmelerin
bliylime stratejileri ile daha biiyiik 6lcekli isletmelerin biiyiime stratejileri arasinda bir
takim farklar goriilmektedir. Birlesme ve satin alma islemleri genel olarak orta ve iistii

Olgekli isletmelerde goriilmektedir. Baska bir kistas olan isletmenin hukuki yapilar1 goz
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oniinde bulunduruldugunda birlesme ve satin alma islemlerinin ortaklik seklinde
kurulan isletmelerde goriildiigii sdylenebilmektedir. Isletmelerin ulusal kékenleri de
faaliyet konusu ve ekonomik fonksiyonda oldugu gibi birlesme ve satin alma islemlerini
etkileyen bir kistas olarak degerlendirilmemektedir. Yukaridaki her ulusal koken

tipindeki isletmede birlesme ve satin alma igslemi goriilebilmektedir.

1.1.4. Tsletmelerin Gelisim Asamalari
Isletmelerin gelisim asamalariyla ilgili olarak literatiirde cesitli calismalar

bulunmaktadir. Yaygin olarak kabul gérmiis asamalar su sekildedir:

Sekil 1: isletmelerin Gelisim Asamalari

BASLANGIC BUYUME OLGUNL GERILEME

— I

Kaynak: Arthur Kuriloff, John Hemphill ve Douglas Cloud, Starting and Managing the Small
Business, New York: McGraw Hill, 1993, s. 357.

Onceki boliimde de belirtildigi {izere birlesme ve satin alma islemlerinin
isletmelerin stratejik amaglarini ger¢eklestirmesi agisindan kullanilan bir yontem oldugu
degerlendilirse, birlesme ve satin alma islemlerinin yukaridaki sekilde belirtilmis olan
baslangig, biiylime ve olgunluk evrelerinde goriilmesi muhtemel olacaktir. Ancak kimi
isletmeler gerceklestirdikleri birlesme ve satin alma islemleri ile stratejik hedeflerine
ulagamayabilmektedir. Bu tip durumlarda isletmelerin yukaridaki sekilde belirtilmis
olan gerileme doneminde oldugu degerlendirilebilir. Bagka bir deyisle birlesme ve satin
alma islemlerinin bir isletmenin gelisim agamalarinin herhangi birinde goriilebilecegi

sonucuna ulasilmaktadir.



1.2. BIRLESME VE SATIN ALMA

1.2.1. Birlesme ve Satin Alma Kavramlari

Ticaret ortakliklarinin, 6zellikle sermaye ortakliklarinin birlesmesiyle ilgili olarak
cesitli tlkelerin yasal diizenlemelerinde farkli kavramlar kullanilmaktadir. Avrupa
dillerinin pek ¢ogunda isletme birlesmeleri kiiciik sdylenis ve yazilis farkliliklariyla
Latince koOkenli ortak bir s6zciik olan Almanca Fusion, Fransizcada Fusion ve
Italyancada Fusiona kelimeleriyle ifade edilmektedir. Anglo-Sakson hukuk ¢evrelerinde
isletme birlesmelerini ifade etmede Merger sozciigii ortak terim niteligindedir. ingiliz
hukukunda Amalgamation, Amerikan hukukunda Consolidation sozciikleri birlesme
anlaminda kullanilmaktadir.”

Literatiir incelendiginde birlesme ve satin alma islemlerinin kimi kaynaklar ve
Tiirk Ticaret Kanunu’'nda “Birlesme” seklinde tek terimle ifade edildigi, bazi
kaynaklarda ise bu iglemlerin “Birlesme (Merger)”, “Satin Alma (Acquisiton)” ve
Devralma (Takeover)” olarak ayri terimlerle ile ifade edildigi goriilmektedir.

Birlesme (Merger), sirketlerin birbirleriyle birleserek ya tiizel kisilige sahip bagka
bir sirket kurmalar1 ya da bir veya bir kacinin diger kuruma katilmalar1 seklinde ifade
edilmektedir.? Satin alma (Acquisition), bir sirketin varliklarinin veya hisselerinin baska

° Devralma

bir sirket tarafindan satin alinmasi islemi olarak tanimlanmaktadir.
(Takeover) ise bir sirketin sermayesinin tamaminin nakit ve/veya hisse senedi
karsiliginda  baska bir sirket tarafindan satin  alinmasi islemi olarak
nitelendirilmektedir.®* UFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardi ise birlesme ve satin alma
islemlerini “Birlesme (Combination)” terimi ile ifade etmektedir.'* Belirtilmesi gereken
bagska bir husus ise literatliirde yukaridaki kavramlarin net g¢izgilerle birbirinden
ayrilmayip birbirleri yerine kullanilabiliyor olmasidir. Bu ¢aligmada Birlesme ve Satin
Alma islemleri “Isletme Birlesmeleri (Business Combinations)” seklinde tek bir terimle
ifade edilecektir. Bu ifadeden yola ¢ikarak isletme birlesmeleri, iki veya daha fazla

isletmenin stratejik hedefleri dogrultusunda tiizel kisilikleri sona erecek sekilde bir

Hikmet Sami Tiirk, Ticaret Ortaklarinin Birlesmesinde Nevilerin Ayn1 Olmasi1 Kosulu, Ankara:
Banka ve Ticaret Hukuku Aragtirma Enstitiisii Yayinlari, Yayin No: 186, 1986, s. 3-4.

® Umit Ataman, Sirketler Muhasebesi, Istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2000, s. 309.

Mark Grinblatt ve Sheridan Titman, Financial Markets and Corporate Strategy, Boston: McGraw
Hill Companies, 2002, s. 691.

Richard Pike ve Bill Neale, Corporate Finance and Investment, Ingiltere: Prentice Hall, 1996, s.
593.

11 UFRS 3 isletme Birlesmeleri, md.3.
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araya gelerek yeni bir isletme olusturmasi veya hisse degisimi ile bir araya gelmesi

seklinde tanimlanabilmektedir.

1.2.2. Isletme Birlesmelerinin Gergeklestirilme Nedenleri

Rekabetin global boyuta donlismesi, sirketleri yeni stratejiler gelistirmeye
yoneltmistir. Bu baglamda, ozellikle 90’11 yillarda hiz kazanan sirket birlesmeleri,
giinlimiizde sirketlerin varliklarin1 devam ettirebilmeleri i¢in en fazla tercih ettigi yeni
stratejilerinden birisi haline donligmiistiir. Daha ¢ok Amerika Birlesik Devletleri’nde
(ABD) goriilmekle birlikte, sirket birlesmeleri Tiirkiye’de O6zellikle son donemlerde
gittikge daha cok yayginlagmis ve finans sektorii basta olmak iizere bircok sektorde
sirketler acisindan hizla yayginlasan bir biiylime stratejisi haline gelmistir.12

Biiyimek zorunda olan isletmelerin neden birlesme yolunu sectikleri konusunda
literatiirde pek ¢ok neden sayilmaktadir. Bu nedenlerin sayist ve énem dereceleri de
iilkelerin sosyo-ekonomik kosullarina, isletmelerin 6zelliklerine, icinde yer alinilan
toplumun 6zelliklerine ve zamana gore ¢esitlilik gostermektedir. 13 Ornegin Brealey ve
digerleri yaptiklar1 ¢alismada birlesmenin nihai amacinin sinerji yaratmak oldugunu,
sinerji yaratma veya baska amaglarla sirketleri birlesmeye iten faktorlerin iki grupta
incelenebilecegini belirtmislerdir. Yazarlar, sirketleri birlesmeye iten nedenleri makul
(sensible) ve siipheli (dubious) nedenler olarak siniflandirmuslardir.** Boeh ve Beamish
ise c¢aligmalarinda bu siniflandirmaya bagli kalmig ve birkag ekleme yaparak
birlesmenin  nedenlerini incelemislerdir.15 Sirketlerin ~ satilma  nedenlerinin
arastirilmasina yonelik ABD’de yapilan bir ¢aligmada, yoneticilerin zayif olmasi,
yoneticiler ve sahipler arasindaki gec¢imsizlikler, kilit personelin 6liim ve emeklilik
seklindeki kayiplari, sirketin iyi bir satis fiyati ile satilabilmesi olanagi, vergi avantajlari
gibi sonugclar ortaya ¢ikmustir. 16

Bu caligmada isletme birlesmelerinin gergeklestirilme nedenleri ile ilgili bir
gruplandirma yapilmadan literatiirde siklikla dile getirilmis nedenlerden bazilari

tizerinde durulacaktir. Asagidaki sekilde s6z konusu nedenler gosterilmistir:

12 Suphi Aslanoglu, Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Sirket Birlesmeleri ve Birlesmelerin

Mubhasebelestirilmesi, Yaklasim Dergisi , S. 176 (Agustos 2007), s. 204.

Nurhan Aydin, isletmelerin Birlesmesinde Finansal Analiz ve Bir Uygulama Ornegi, Ankara:
Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi Yayini, 1990, s. 23.

Richard A. Brealey, Stewart C. Myers ve Alan J. Marcus, Fundamentals of Corporate Finance,
New York: McGraw Hill Irwin, 2004, s. 591-595.

Kevin K. Boeh ve Paul W. Beamish, Mergers and Acquisitions: Text and Cases, New York: Sage
Publications, 2007, s. 48-50.

Zeyyat Hatiboglu, Ayrintil isletme Finansi, istanbul: Lebib Yayinlari, 1995, s. 238.

13

14

15

16



Sekil 2: Isletme Birlesmelerinin Gergeklestirilme Nedenleri

Psikolojik
Nedenler

Rekabeti
Azaltmak

Olgek
Ekonomilerinden

Yararlanmak Sinerji Saglamak

Isletme

Birlesmeleri

Yonetimde
Etkinlik
Saglamak

Faaliyetleri
Cesitlendirilmek

Finansal
Avantajlar Elde
Etmek

Yeni Teknoloji
Elde Etmek

Vergi
Avantajlarindan
Yararlanmak

Kaynak: Niyazi BERK, Finansal Yénetim, 2 Baski, Istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 1990, 5.383 ve
Hatiboglu, a.g.e., s. 534.

1.2.2.1. Biiyiimek

Isletme yazininda biiyiime, isletmede sayisal ve nitelik olarak bir gelisimi ifade
etmektedir. Sayisal gelisim bagka bir deyisle hacimsel gelisim isletmenin 6zelliklerine
gore kapasite kullaniminda (iiretim miktar1), satis gelirlerinde, iiriin ¢esitliliginde,
kaynak biyiikliigiinde (¢alisanlarin sayisi, sermaye biiyiikligi, vb.) ve wvarlik
bliyiikliiglinde (yatirimlarda biiyiikliik) niceliksel artis1 ifade etmektedir. Nitelik olarak
biiyiime ise isletme unsurlarinin kalite olarak gelisimi ile ilgilidir. Bu biiyiimenin sayisal
olarak ifade edilmesi nispeten gilic olmaktadir. Ancak nitelik olarak biiyiiyen bir

isletmenin sayisal gelisim de gosterecegi varsayimi ile sayisal gelisimin bir anlamda



kalite gelisiminin de bir sonucu oldugu ileri siiriilebilmektedir.!” Biiyiimeyi hedefleyen
isletmeler, i¢sel ve digsal biiylime segenekleri ile karsi karsiya kalmaktadir.

Isletmelerin kendi olanaklariyla faaliyetlerinin sonucu yarattiklar1 kaynaklar1 ya
da sagladiklar1 yabanci kaynaklar1 yeni yatirimlara ayirarak biiytimeleri igsel biliylime
olarak tanimlanmaktadir.'® Bir isletmenin diger isletme veya igletmelerin tamamini veya
bir bolimiinii ya da varliklari1 satin alarak biliyiimesi digsal biiylime olarak
nitelendirilmektedir.® I¢sel veya baska bir deyisle organik biiyiime imkani bulunmayan
hallerde isletme birlesmeleri biiylimenin gergeklestirilmesi igin tek secenektir.”® Arzu
edilen bilyiime oranina ulasmanin tek yolu diger sirketleri elde etmektir.?* Sirketler i¢sel
biiyiimedense diger sirketleri elde ederek veya birleserek yeni pazar ve bolgelere daha

kolay ulasabilmektedir.?

1.2.2.2. Rekabeti Azaltmak

Birlesme rakip bir firmay1 biinyeye katmak maksadi ile yapildiginda, yeni sirketin
pazar payi artmaktadir. Bu durum firmanin rekabet giiclinii artiric1 etki gostermektedir.
Ayni gerekge ile kuvvetli iki sirketin birleserek daha biiylik pazar payina sahip olma
istekleri de devir almayi birlesme seklinde giindeme getirmektedir.23

Ayni endiistri dalinda faaliyet gosteren isletmeler arasinda yapilacak birlesmeler,
rekabetin azaltilmasi agisindan 6nemlidir. Birlesen isletmeler toplam arzin daha biiyiik
kismina sahip olarak pazarda bu giicten faydalanabilmektedir. Nitekim ABD’de
birlesme faaliyetlerinin bu yonde gelisme goOstermesi iizerine antitrost kanunlar
cikarilarak, uygulamalar engellenmeye calisilmistir. Ornegin; biiyilk Amerikan petrol
sirketi Exxon’un 1979°daki Reliance Electric’i satin alma girisimi Exxon’un biiytikliigii
yiiziinden hemen monopollesmeyi c¢agristirmis ve karst ¢ikilmistir.  Federal

Almanya’nin en biyiik sirketlerinden Hoechst'un ABD’nin o6nde gelen sirketi

" Hayri Ulgen ve Kadri Mirze, isletmelerde Stratejik Yonetim, istanbul: Literatiir Yayincilik, 2004, s.

188-189.

Charles Griffin, Thomas Williams ve Kermit Larson, Advanced Accounting, Illinois: Irwin
Publications, 1980, s. 4.

Akgiic, a.g.e., s. 891.

Christopher Kummer ve Ulrich Steger, Why Merger and Acquisition (M&A) Waves Reoccur: The

18

19
20

Vicious Circle From Pressure to Failure, S. 4, (Cevrimigi)
http://193.5.22.213/research/publications/upload/Steger Kummer WP 2007 11.pdf, (Erisim Tarihi:
29.10.2016)

21
22

James Vanhorne, Financial Management and Policy, New Jersey: Prentice-Hall Inc., 1977, s. 631.
Richard Baker, Theodore Christensen ve David Cottrell, Advanced Financial Accounting, New
York: McGraw-Hill, 2011, s. 7.

Cevat Sarikamis, Satin Alma ve Yeniden Yapilandirma: Sirket Birlesmeleri, Istanbul: Avciol
Basin Yayin, 2003, s. 20.

23
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Calenese’i satin alarak, diinyanin en biiylik kimya sirketi durumuna gelmesinin temel

amac1, monopolcu giiciin getirecegi avantajlardan faydalanmaktir.?*

1.2.2.3. Sinerji Saglamak

Sinerji, iktisat ya da finans bilimlerinden daha ziyade fizik bilimi ile ilgili bir
terimdir. Isletme birlesmeleri noktasinda bu terimin cevirisi, ayr1 iki firmanin birlesme
kararlar1 sonrasinda yapmis olduklar1 faaliyetlerde daha karli olmalari igin kurumsal bir
birlesim olarak ifade edilmektedir.?® Sinerji, birlesen firmalarin simdiki degerlerinin
ayrt ayr1 toplamlarinin birlesme sonrasi olusturacagi toplam degerden daha diisiik
olmasi, diger bir ifadeyle biitiiniin, o biitlinii olusturan pargalarin toplamindan daha
biliylik olmasi seklinde tanimlanmaktadir. Ancak bu sekilde birlesme sonrasinda
sinerjinin (pozitif degerinin) ortaya ¢ikmasi miimkiin olmaktadir.?®

Birlesmeler iki tiirli sinerjiye yol agar. Birlesmenin daha etkin bir igletme
yOnetimi saglamasina ve kaynak kullanim etkinligini artirmasina bagli olarak faaliyet
sinerjisine yol agmasi, sermaye maliyetini diisiirmesi ve daha genis kaynak kullanim

olanaklarini saglamasi ile finansal sinerji yaratmasi beklenmektedir.’

1.2.2.4. Faaliyetleri Cesitlendirmek

Durgun veya diisiik bliylime hizina sahip bir sektdr veya iskolundaki bir isletme
daha hizli biliyliyen ve biiyiime potansiyeli olan daha karli sektdrlere yatirnm yaparak
faaliyet alanlarini ¢esitlendirmek isteyebilir. Cesitlendirme istegi, faaliyette bulunulan
sektoriin olgunluk donemini yasamasi, biiylimesinin sona ermesi, isletmenin pazar
paymin sinirina yaklagsmis olmasi veya isletmenin daha karli ve satis1 daha istikrarli
veya satis potansiyeli yiiksek irlinlere ihtiyag duymasi gibi nedenlerden
kaynaklanabilmektedir. Yoneticiler ¢esitlendirme sonucunda isletme karlarinin daha
istikrarli olacagini ve isletme riskinin azalacagimi beklemektedir. Riski azaltma sirket

birlesme nedenlerinden biridir.”® Ote yandan gesitlendirme, herhangi bir isletmenin

24
25

Aydin, a.g.e., s. 22.

Patrick Gaughan, Mergers, Acquisitions, and Corporate Restructurings, New Jersey: John Wiley
& Sons, Inc., 2010, s. 132,

Sandro Brusco, Guiseppe Lopomo ve S. "Vish" Viswanathan, Merger Mechanisms, Econometric
Society 2004 North American Winter Meetings 317, 2004, s. 2, (Cevrimigi)
http://www.stonybrook.edu/commcms/economics/research/papers/2004/04-02.pdf , (Erisim:
30.10.2016).

Ayse Gil Yilgor, Slrket Birlesme, Ele Gegirme ve Devralma Islemlerinin Makroekonomik Etkileri,
Oneri Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, C. V, S. 18, (2002), s. 120.

Fred Weston ve Eugene Brigham, Essentials of Managerial Finance, Tenth Edition, ABD:
Harcourt Brace College Publishers, 1993, s. 833.
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faaliyette bulundugu endiistrilerin sayisini artirmasi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla
cesitlendirme ile isletmelerin belirli bir alanda uzmanlagma dereceleri diisecektir.?’ Bu

durum riski azaltma amacina negatif etkide bulunsa da birlesmeleri engellememektedir.

1.2.2.5. Finansal Avantajlar Elde Etmek

Isletmeler biiyiimek icin gerekli olan finansal kaynaklari bulabilmek adina
likiditesi yiiksek isletmelerle birlesme yoluna giderek biiylimeyi saglayacak finansman
ihtiyacini karsilayabilmektedir.®*® Bunun yami sira borg verenler agisindan risk derecesi
diismiis olacagindan, isletmeler birleserek piyasadan ayri ayri borglanabilecekleri faiz
oranindan daha diisiik oranlarla bor¢ bulabilme imkanina sahip olabilmektedir.®* Ayrica
birlesme sayesinde, daha Once bagimsiz olarak faaliyetlerini silirdiiren ve borsa
imkanlarindan yararlanamayan isletmelerin bu imkanlardan yararlanabilmeleri miimkiin
olmakta ve birlesme sonucunda olusan yeni sirketin hisse senetlerine ilginin yogun
olmasit durumunda da isletmenin sermaye yapisini giiclendirme imkani ortaya
<;1kmaktad1r.32 Ozellikle bilyiimeye calisan kiiciik isletmeler biiyiik isletmelerle
birlestiklerinde karliliklarinin artmasi sonucu hisse basina kazanglar1 da artarak hisse
senetlerinin piyasa degerleri yiikselmektedir.33 Bu durum da isletmeye finansman
kaynagi saglamaktadir.

Isletmelerin pozitif net bugiinkii degere sahip tiim projelerinin finansman
ithtiyacinin kargilanmasi1 amaciyla kullanilacak olanlar disinda kalan nakit akimlarma
serbest nakit akimlari adi verilmektedir.* Isletmeler sdz konusu serbest nakit akimlarini

kullanmak suretiyle gergeklestirdikleri birlesmelerle ¢ikarlarini koruyabilmektedir.

2 Orhan Celik, Sirket Birlesmeleri ve Birlesmelerde Sirket Degerlemesi, Ankara: Turhan Kitabevi,

1999, s. 40.

Haydar A. Yildirnm ve Olcay Kolotoglu, Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulusu, Tasfiyesi,
Birlesmesi, Devri, Nevi Degisikligi, Boliinme ve Hisse Degisimi, Ankara: Yaklasim Yayincilik,
2003, s. 205.

Aydm Celen, “Yatay Yogunlasmalarin Tek Tarafli Etkilerinin Belirlenmesinde Talep Tahmini ve
Simiilasyon Tekniklerinin Uygulanmas1”, Ankara: Rekabet Kurumu, 2010, s. 14-15., (Cevrimigi),
http://www.rekabet.gov.tr/File/?path=ROOT%2F1%2FDocuments%2FAkademik%2B%25c3%2587a
1%25¢4%25b1%25¢5%259fmalar%2Ftez133.pdf , (Erisim: 30.10.2016)

Hiiseyin Akay, isletme Birlesmeleri ve Muhasebesi, istanbul: Yaylim Matbaas1, 1997, s. 17.

Metin R. Tiirko, Finansal Yonetim, Istanbul: Alfa Basim Yayim Dagitim, 1999, s. 586.

Michael C. Jensen, Agency Costs of Free Cash Flow, Corporate Finance, and Takeovers, The
American Economic Review, Papers and Proceedings of the Ninety-Eighth Annual Meeting of
the American Economic Association, C. LXXVI, S. 2, , 1986, s. 2, (Cevrimigi)
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=99580, (Erisim: 30.10.2016)

30

31

32
33
34
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1.2.2.6. Vergi Avantajlarindan Yararlanmak

Isletmeleri birlesme stratejilerine yonlendiren en énemli nedenlerden biri de vergi
yasalarinin sagladig1 avantajlardan yararlanarak vergi yiikiinii hafifletmektir.®** Ornegin
cok karl1 ve yiiksek vergi diliminde bulunan bir banka ile birikmis biiyiik vergi borglari
olan bir banka birlesebilir ve vergi borglarini, gelirlerini vergiye karsi koruyan bir
kalkan olarak kullanabilmektedir.®*® Sonucta bu durumun hissedar degeri yaratmasi
beklenmektedir. Diger bir durum, birlesen isletmelerin birlesme Oncesine gore daha
fazla fon toplamalarina bagl olarak ortaya ¢ikan daha az vergi yiikiimliiliigiidiir. Bu fon
toplayabilme giicli ise, ayr1 ayri ikenki durumlarindan daha az riskli olduklar
algilandiginda ortaya g¢ikmaktadir. Birlesen isletmelerin fon toplayabilme giiciiniin
artmast durumunda, borcun vergiden diisiilebilmesi nedeniyle beraberinde bir vergi
yiikiimliiliigli azalmas1 meydana getirmektedir. 3

Isletme birlesmelerinde vergilerin etkileri arastirildiginda, ABD’de 1940’larda
meydana gelen 2000 sirket birlesmesinin dortte birinde, birlesmelerin en Onemli
sebeplerinden bir tanesi olarak vergi avantaji gosterilmistir.*® Birikmis zararlari mevcut
olup, bunlart gelecek yillarda elde edecegi karlardan indirim yapma olanagia sahip
olan isletmeler, karli olan diger bir isletmeyle birleserek zarar indirimi nedeniyle vergi
kanunlarmin belirttigi ¢erceve icinde, birlesmenin saglayacag: karlar lizerinden vergi

O0dememe olanagini elde etmektedir.*®

1.2.2.7. Yeni Teknoloji Elde Etmek

Isletmeler &nemli teknolojik gelismelere uyum saglayamama durumunda bu
gelismelerin  yikict etkisiyle karsilagabilmektedir. Teknolojik olarak kendilerini
gelistirmek ve yukarida bahsedilen negatif etkiden korunmak isteyen isletmeler icin iki
secenek mevcut bulunmaktadir. Birinci secenek, isletme icerisinde gelisen teknolojiyi
yakalamaktir. Bu durum, arastirma ve gelistirme maliyetlerinin yiiksek olmasi, uzun

zaman almasi igletmenin stratejik ve onemli firsatlar1 kagirmasi agisindan biiyiik risk

% Mine Tiikenmez, Siileyman Yiikgii, Erdal Ozkol, Serdar Ozkan ve Tiirker Susmus, Muhasebe

Sistemi Uygulama Tebligine Gore Finansal Yonetim, izmir: Vizyon Yayinlari, 1999, s. 1086.
Eugene Brigham, Finansal Yénetimin Temelleri, Cilt 2, Ceviren: Ozdemir Akmut ve Halil
Sarthasan, Ankara: Ankara Universitesi Rektorliigii Yayinlari, 2006, s. 139.

Gabriel A. Hawawini ve Swary Itzhak, Mergers and Acquisitions in the U.S. Banking Industry:
Evidence from the Capital Markets, Amsterdam: Elsevier Science Publishers, 1990, s. 32.

Haluk Sumer, “Sirket Birlesmeleri”, Alfa Yaynlari, Istanbul, 2003, 5.307

Volkan Yiiksel, Sirket Birlesmeleri ve Kobi Birlesmelerine Vergi Tegviki, Yaklasim Dergisi, S. 202
(2009), s. 102.

36
37

38
39
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tasimaktadir. Ikinci segenek, isletmenin istenilen teknolojiye sahip bir isletmeyi ele
gecirmesi seklinde olup, bu durum isletme birlesmeleri ile gergeklestirilebilmektedir.*°
Cisco Systems sirketi teknolojik eksiklerini kapatmak icin isletme birlesmelerini
kullanmistir. Sirket diinyada onde gelen bir ag, ag flriinleri ve ag hizmetleri
saglayicisidir. Sirket 1993-2001 yillart arasinda ortalama 350 milyon dolardan 71 adet
sirket satin almistir. Cisco’nun 1993 yilinda 650 milyon dolar olan satiglar1 2001 yilina
gelindiginde 22 milyar dolar seviyesine ulasmistir. Bu gelirlerin %40°1 satin alinmis

isletmelerden kaynaklanmistir. 4

1.2.2.8. Yonetimde Etkinlik Saglamak

Basarili yatirimcilar, isletmelerine disaridan profesyonel ve uzman yoneticiler
ararken, biyiik isletmeler de olaganiistii performans gostermekte olan yoneticileri
secmektedir.”” Sirketlerin yeniden yapilanmalarim gerektiren pazar kosullari veya
teknolojik degisimlerle karsi karsiya kaldiklarinda, durumun gereklerini yerine
getirebilecek yonetim kadrosuna sahip olmalari gerekmektedir. Bu saglanamazsa
sirketin degeri diisecektir. Glinlimiizde bu durumda olan bircok sirket faaliyet
gostermektedir. Bu tiir sirketler var olan yonetiminde bir degisiklik yaptiginda pazar
degerini yiikseltebilmektedir. Yoneticilerin bu degisime cevap veremedigi durumlarda
sitketin pazar degerini artiracak gelismelere kars1 kayitsiz kalan yonetimin
degistirilmesi gerekmektedir.** Ciddi yonetim sorunlari olan ve yalmiz bagma bu
sorunlart ¢6zme imkani olmayan isletmeler ya mevcut organizasyon ve yoOnetim
kadrosuyla durgunluga hatta kii¢clilmeye razi olacaklar ya da yetenekli bir yonetim ve

insan kaynaklarina sahip isletmelerle birleserek gelisme imkanim elde edeceklerdir.**

0 Edwars Halibozek ve Gerald Kovacich, Mergers and Acquisitions Security: Corporate

Restructuring and Security Management, Burlington: Butterworth-Heinemann, 2005, s. 12.

Marc Goedhart, Tim Koller ve David Wessels, The Five Types of Successful Acquisitions, McKinsey

&  Company, http://www.mckinsey.com/business-functions/strategy-and-corporate-finance/our-

insights/the-five-types-of-successful-acquisitions, (Erisim: 01.11.2016)

Patricia Anslinger ve Thomas Copeland, Growth Trough Acquistious: A Fresh Look, Harvard

Business Review, 1996, (Cevrimi¢i) https://hbr.org/1996/01/growth-through-acquisitions-a-fresh-look

, (Erisim: 02.11.2016)

2 Celik, a.g.e., s. 54.

* Haluk Erkut, Oztin Akgii¢, Giindiiz Pamuk, Bur¢ Ulengin, Fiisun Ulengin, Yurdakul Alpay ve Hamza
Kosma, Stratejik Yonetim ve Senaryo Teknigi, Istanbul: Irfan Yayincilik, 1997, s. 62.

41

42
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1.2.2.9. Ol¢ek Ekonomilerinden Yararlanmak

Bir igletmenin veya isletmecilik anlayisinin temel hedefi kar elde etmektir. Karli
bir isletme, diisik maliyetle yiiksek kalitede mal ve hizmet sunabilen kurulustur.*®
Olgek tiim girdilerin degisken oldugu durumda firmanm belli bir siirede gerceklestirdigi
{iretim miktar1 olarak tanimlanmaktadir. Olgek ekonomisi veya ayni olaymn baska bir
bicimdeki anlatimi olan dlgege gore getiri kavrami birim iiretim bagina ortalama maliyet
ile Olgek arasindaki iliskiyi agiklamak i¢in kullanilmakta olup bir firmanin veya bir
fabrikanin uzun dénem ortalama maliyet egrileri {izerinde gosterilir. Olgek ekonomileri

s0z konusu egrinin negatif egime sahip oldugu kisimda ortaya ¢ikmaktadir.*®

Sekil 3: Uzun Dénem Ortalama Maliyet Egrisi
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Kaynak: http://www.economicsonline.co.uk/Business_economics/Economies_of scale.html ,
(Erigim: 05.11.2016)

1.2.2.10. Psikolojik Nedenler
Olgek ekonomilerinin varhigi, sektordeki 6zellikle biiyiik sirketler igin dnemli
rekabet avantajlar1 saglayabilmektedir. Bu sayede maliyet avantajina sahip biiyiik

Olgekte tiretim yapan sirketler kiiciik sirketleri pazardan disar itebilmektedir. DuPont ve

* Omer Akat, Uygulamaya Yonelik isletme Politikasi ve Stratejik Pazarlama , Bursa: Ekin Kitabevi,
2000, s. 26.

* Erhan Yildirim, Ekonomik Yapi ve Olgek Ekonomileri, Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi, C. I, S. 3 (1995), s. 70.
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General Motors’un kiiciik rakiplerini pazar disina ¢ikarmak i¢in yararlandiklari arac,
Olcek ekonomilerinin getirdigi maliyet avantaji ve bunun fiyatlara yansitilmasi
olmustur.47 Olgek ekonomileri asagidaki oOrneklerle daha somut bir sekilde
aciklanabilmektedir:

- Birlesme yoluyla artan {iretim olanaklar1 ve rasyonel kullanim sayesinde
maliyetler diismektedir. Maliyetlerin diismesi sonucunda sirketin pazardaki
etkinligi artmaktadir,

- Sirketler birlesme yoluyla, 6lgek ekonomilerinden yararlanarak sirketlerce daha
yiiksek maliyetli arastirma ve gelistirme projeleri uygulayabilme imkanina
kavusabilmektedir,

- Birlesen sirketler, 6lgek ekonomisinden yararlanarak piyasadaki giiciinii, agirhigini
artirdigi gibi pazarlama fonksiyonunu da daha etkili bir sekilde yerine
getirebilmektedir,

- Sirketler, biiylimenin bir sonucu olarak bazi girdilerini daha ucuza temin edebilme
imkanina sahip olabilmektedir.

Biiyiik olgekte faaliyette bulunmanin saglayacagi yararlar, en ¢ok yatay
birlesmelerde gozlenmektedir. Yatay birlesme ile sirketler pazar paylarinin artirilmasi
ve rekabetin azaltilmasinin yani sira satin aldigi sirketlerin arag, gere¢ ve makinelerini
piyasadan daha ucuza mal edebilme imkanmna kavusmaktadir. Ayrica, hazir
kapasitelerin satin alinmasi, bu kapasitelerin kurulmasindan daha kisa siirede
gerceklesmektedir. Dikey birlesmelerde ise sirket hammadde kaynaklarini veya dagitim
kanallarini veya her ikisini birden kontrolii altinda tutabileceginden bu tiir birlesmelerde
de dlgek ekonomilerinden yararlanma s6z konusu olmaktadir. Karma birlesmelerde ise
farkli endiistri kollarinda faaliyet gosteren sirketler birlesme yaptiklarindan dolay: yatay
ve dikey birlesmeye gore Olgek ekonomilerinden yararlanma olanaklar1 daha smirl

kalmaktadir.*®

1.2.3. Isletme Birlesmelerinin Simiflandiriimasi
Isletme birlesmeleri literatiirde degisik bigimlerde siniflandiriimaktadir. Isletme
birlesmeleri bu calismada ekonomik faaliyet alanlarina ve hukuki yapilarina gore

siiflandirilacaktir.

T Alfred Chandler, Scale and Scope: The Dynamics of Industrial Capitalism, ABD: Harvard
University Press, 1990, s. 189.
® Akay, a.g.e., s. 15-16.
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1.2.3.1. Ekonomik Faaliyet Alanlarina Gore Birlesmeler
Isletme birlesmeleri ekonomik faaliyet alanlarma gére yatay, dikey, dairesel ve

karma olmak tizere dort sekilde incelenmektedir.

1.2.3.1.1. Yatay Birlesmeler

Bir sirketin faaliyette oldugu iskolunda yer alan rakip bir firma ya da firmalarla
birlesmesine yatay birlesme adi verilmektedir.*® Isletmeler yatay birlesme ile
faaliyetlerini gergeklestirdikleri sektdrde pazar paylarimi artiracak sekilde biiyiime
gerceklestirmektedir. Yatay birlesmeye Ornek olarak Tansas ile Migros, Yapr Kredi
Bankasi ile Kogbank birlesmeleri verilebilir.

Faaliyet konusu itibariyla ayn1 sektorde etkinlik gosteren firmalarin birlesmesi
genellikle yogunlagsmay: artirmaktadir. Isletmeler agisindan 6zellikle sinerji anlaminda
deger yaratabilen yatay (horizontal) birlesmelerden beklenen baglica yararlar; yatirim ve
faaliyet giderlerinden saglanacak tasarruflar ile gelirlerin artirilmasi ve biiyiime
olanaklarinin daha iyi degerlendirilmesi seklinde zetlenmektedir.>® Yatay birlesmede
biiyiik isletmenin bilgi birikimi ile saglayacagi teknoloji ve yonetim iistiinliigii, tiretim
faktorlerinin daha rasyonel kullanimi, bliylimenin saglayacagi i¢sel ve dissal etki, marka
imaj1, pazara girme kolaylig1 ve pazar hakimiyeti vb. faktorler de birlesmenin 6nemli

nedenlerindendir.®*

Sekil 4: Yatay Birlesme

A [ B
Bankasi Bankasi

N,

A/B/C Bankasi

49
50

Erol Eren, Stratejik Yonetim ve isletme Politikasi, istanbul: Beta Yaymlari, 2000, s. 77.

Sudi Sudarsanam, Creating Value from Mergers and Acquisitions: The Challenges, ABD: FT
Prentice Hall, 2003, s. 127.

Riza Asikoglu, Globallesme Siirecinde Uluslararas1 Finansal Yonelimler, Kiitahya Dumlupinar
Universitesi Yayinlari, Y. 2, 1993, s. 46.

51
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Yatay birlesmelerin yukarida belirtilmis olumlu amaglarinin yaninda piyasada
tekel yaratmak veya igletmelerin biitlinlesme derecesini yiikseltmek gibi rekabetin
saglikli yiirtitiilmesini engelleyebilecek amaglarla da yapilabilmektedir. ABD’de ilk
birlesme faaliyetleri bu amaca yonelik olarak gerceklesmistir. Ancak bu durumun
makroekonomi agisindan zararlar1 belirmeye baslayinca ¢esitli anti-trost kanunlarla bu

durum engellenmeye ¢alisilmustir.>?

1.2.3.1.2. Dikey Birlesmeler

Dikey isletme birlesmeleri, herhangi bir malin ya da hizmetin iiretiminden satigina
kadar farkli asamalarinda faaliyette bulunan isletmeler arasinda yapilan birlesmelerdir.
Genelde bu tiir birlegsmelerde isletmeler arasinda alici-satici iliskisi ya da ayni tirlinlerin
farkli asamalarinda faaliyette bulunan isletmeler sz konusudur.>® Béylelikle birlesen
sirketler trettikleri malin tedarik, iiretim veya pazarlama kaynaklarinin kontroliinii
elinde tutma imkanina sahip olmaktadir. Bu da firmalara rekabet avantaji
saglayabilmektedir. Rekabet avantaji, bir isletmenin ya da bir Orgiitiin rekabet
ortaminda, rakipleri karsisinda kaynaklarin1 kullanma ya da faaliyet alan1 nedeniyle elde
ettigi ustiinliik olarak tanimlanabilmektedir.>* Reklam, iletisim ve firetim maliyetlerinin
azaltilmasi gibi faktorler de isletmelerin dikey birlesme ile biiyiimeyi isteme sebepleri
arasinda sayilabilmektedir.>

Dikey birlesmede isletme ya geriye dogru kendine girdi sunan isletmelerle ya da
ileriye dogru ¢iktisini satin alan isletmelerle birlesmektir.56 Firmanin siire¢ igerisinde
kendinden 6nce gelen isletmeler ile birlesmesi geriye dogru birlesme, firmanin siireg
icerisinde kendinden sonra gelen isletmeler ile birlesmesi ise ileriye dogru birlesme

olarak adlandirilmaktadir.®’

%2 Nurhan Aydin, Mehmet Basar ve Mehmet Coskun, Finansal Yénetim, Eskisehir: Geng Copy Center,

2007, s. 476.

Robert Jhonson ve Ronald Melicher, Financial Management, Boston: Allyn and Bacon, 1982, s. 632.
Hamdi Islamoglu, Pazarlama Yénetimi, istanbul: Beta Basim, 2000, s. 42.

Fred Weston, Juan Siu ve Brian Jhonson, Takeovers, Restructuring and Corporate Governance,
ABD: Prentice Hall, 2001, s. 7.

Zeyyat Hatipoglu, Isletme Finansi, Temel Arastirma Yaynlari, Y. 6 (1986), s. 170.

Aydin Karapmar, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (IFRS Taslak 3) Gore Isletme
Birlesmeleri, Ankara: Gazi Kitabevi, 2006, s. 9.

53
54
55

56
57
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Sekil 5: Dikey Birlesme

B | C
Tedarikgisi _ Miisterisi

Geriye Dogru Ana Isletme Ileriye Dogru

A " | D
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1.2.3.1.3. Dairesel Birlesmeler

Ayni tlire ait birlesmeler, dairesel birlesmeler olarak da adlandirilmaktadir.
Urettikleri iiriinler birbirleriyle iligkili olmadig1 halde, ayn1 dagitim kanalii kullanan
isletmelerin birlesmesiyle gerceklestirilen birlesme seklidir. Dairesel birlesmeler yatay
birlesmelerle benzerlik géstermektedir.58 Binek otomobiller iireten bir isletmenin,
kamyon, otobiis ve minibiis iireten diger isletmelerle birlesip faaliyetini genigletmesi

dairesel birlesmeye drnek olarak verilebilir.>

1.2.3.1.4. Karma Birlesmeler

Isletmeler bilgi ve deneyimlerinin bulunmadig1, kendileri i¢in yeni olan pazarlara
ortalamanin {izerinde getiri saglamak veya diger nedenlerden dolay1r girmek
isteyebilmektedir.?® Karma birlesme, birbirlerinden farkli ya da ilgisiz alanlarda faaliyet
gosteren iki isletmenin birlesmesi olarak ifade edilmektedir. Karma birlesmelerde amag,
mali kaynaklarin daha etkin kullanilmasini saglayarak sermaye maliyetini diisiirmek,
boylelikle hisse basma olan kazanci maksimum seviyeye ¢ikarmaktir.  Karma
birlesmelerde riskin dagitilmasi veya daha uygun bir ifadeyle yatirimlarin birbirleriyle
ilgili olmayan konulara yoneltilmesi ile riskin azaltilmasi imkani bulunmaktadir.??
Karma birlesmeler, riski dagitmak i¢in firmalarin yapmis oldugu bir “cesitlendirme”

olarak da ifade edilmektedir.®®

% Melih 1. Bas, Isletme Birlesmelerine Finansal Bir Bakis: Ozellikle Birlesmeler, Milli Prodiiktivite

Merkezi Verimlilik Dergisi, Ankara, S. 1 (1990), s. 50.

Fatih Coskun Ertas, Kiiresellesme Siirecinde Tiirkiye'de Sirket Birlesmeleri, iktisat, isletme ve
Finans Dergisi, 1998, s.50

Ulgen ve Mirze, a.g.e., s. 316.

K. Aswathappa, Sudarsana Keddy, Strategic Management: Concepts and Cases, Bombay: Global
Media, 2010, s. 139.

Muharrem Ozdemir, Finansal Yénetim, Istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 1999, s. 423.

Ali Ceylan ve Turhan Korkmaz, isletmelerde Finansal Yoénetim, Bursa: Ekin Kitabevi, 2008, s. 376.
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1.2.3.2. Hukuki Yapilarina Gore Birlesmeler
Isletme birlesmeleri hukuki yapilarina gére bigimsel ve bicimsel olmayan olmak

tizere iki sekilde incelenmektedir.

1.2.3.2.1. Bicimsel Birlesmeler
Bicimsel birlesmeler trost, holding, konsorsiyum, sirket birlesmeleri ve ortak

girisimler olmak tizere bes sekilde incelenmektedir.

1.2.3.2.1.1. Trost

Trost, iki veya daha fazla tiizel kisilige sahip isletmenin lretim ve satig
konularinda birlikte hareket etmek iizere anlasmalaridir. Trost bicimindeki
orgiitlenmede isletmeler tiizel kisiliklerini kaybetmemektedir. Trostler genellikle mali
birlesmelere gitmekte, bu nedenle iiye isletmelerin bagimsiz karar alma yetkileri iyice
kisitlanmaktadir. Trost kuruluglar mali birlesmelerle iyeleri olan isletmelerin
sermayelerinin %51’ini kontrolleri altina alarak bir oy trostii olusturur. Trost kuruluslar
piyasada ekonomik giiciin belirli ellerde toplanmasina neden olmaktadir. Sonugta
kaynak dagilimi ve halkin refahi lizerinde olumsuz etki yaratmaktadir. Bu nedenle
trostler gerek Avrupa Birligi (AB) iilkelerinde gerekse de ABD’de anti-trost yasalarla

yasaklanmlstlr.64

1.2.3.2.1.2. Holding

Holding ¢agimizda en ¢ok goriilen 6rgiitlenme bi¢imidir. Holding yoluyla bir grup
meydana gelir ve bu yontemle bir ana kurulus ¢ok sayidaki isletmeyi kendi elinde tutar.
Holding’te yer alan isletmeler bir sektorde degil bir¢ok sektorde faaliyet gostermektedir.
Bu sekilde olusan sirketler grubu, sermaye birikimi bakimindan, yenilik bakimindan ve
bask1 grubu olmas1 bakimindan biiyiik avantaj salglamalktadlr.65

Diger sirketlerin sermaye payinin tamamini veya bir boliimiinii elinde bulunduran
sirkete holding sirket, tabi sirketlere ise yavru veya bagl sirketler denilmektedir.®® Bagh
isletmeler terimi, genellikle hukuken bagimsiz olmakla birlikte, ekonomik olarak ya
ortak bir merkeze (ana isletme) ya da birbirlerine bagli olarak faaliyetlerini yiiriiten

isletmeler hakkinda kullanilmaktadir.®” Bu durumda bir sirket digerinin oy hakk: veren

®  Hiiseyin Sahin, iktisada Giris, Bursa: Ezgi Kitabevi, 1994, s. 194.

% Cafer Unay, Genel iktisat, Bursa: Ekin Yaymnlari, 1997, s. 173.

% Nejat Tenker, Finansal Muhasebe, Ankara: Gazi Kitabevi, 1999, s. 315.

8 Emel Badur, Tiirk Rekabet Hukukunda Rekabeti Simirlayict Anlasmalar, Ankara: Rekabet
Kurumu, 2001, s. 52.
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paylarinin tamamini veya biiyiikk bir kismini1 elde etmekte, her iki sirketin ayr tiizel
kisiligi devam etmektedir.®® Ana sirket hukuki bakis acistyla yavru sirketin borglari ve
malvarhi§ini iizerine almaksizin yavru sirketin kontroliinii ele geg:irebilmektedir.69 Ana

sirket yavru sirketin tamamina sahip olmasa bile faaliyetlerini kontrol etmektedir.”

1.2.3.2.1.3. Konsorsiyum

Konsorsiyum iki ya da daha fazla isletmenin belirli bir isi ya da projeyi
gerceklestirmek iizere aralarinda gegici olarak yaptiklarn isbirligidir.”" Isletmeler
arasinda konsorsiyum kurulmasmin temel nedenleri arasinda yeterli sermayeyi
bulamama ve iistlenilen riski yayma diisiincesi yer alabilmektedir. Konsorsiyumlarda
firmalarin bir araya gelmesine sebep olan amag gerceklestirildiginde konsorsiyum sona

ermektedir.”

1.2.3.2.1.4. Sirket Birlesmeleri

Calismanin Onceki boliimlerinde literatiirde kullanilan birlesme, satin alma,
devralma kavramlarina anlamsal olarak deginilmis ve bu kavramlarin birbirlerinden
kesin ¢izgilerle ayrilmadan birbirleri yerine kullanilabildigi aktarilmistir. Mevcut
boliimde bu c¢alismada isletme birlesmeleri seklinde ifade edilen sirket birlesmeleri
hakkinda literatiirde yer alan bilgiler derlenecektir.

Literatiirde isletme birlesmeleri ile ilgili olarak isletmelerin biiyiikliikleri ve
birlesme sonrasinda ortaya c¢ikan tiizel kisilik acisindan da bir ayrim yapildig
goriilmektedir. Bu kistaslara gore isletme birlesmeler ile ilgili olarak Birlesme (Merger),
Devralma veya Satin Alma (Takeover veya Acquisition) ve Konsolidasyon
(Consolidation) seklinde bir siiflandirma s6z konusudur.

Birlesme (Merger): Literatiirde kimi kaynaklarda iki ya da daha fazla sayida sirketin,
yasal varliklarin1 sona erdirerek, tek bir sirket catis1 altinda bir araya gelmeleri
“Merger” kavrami ile ifade edilse de sirketlerin bir veya bir kaginin diger sirkete

katilmalariin da “Merger” kavrami ile ifade edildigi goriilmektedir.

%8 Peter Taylor ve Brian Underdown, Advanced Financial Accounting CIMA Stage 3”, Oxford:

Butterworth Heinemann, 1993, s. 246.

Vanhorne, a.g.e., s.80

James A. Gentry ve Glenn L. Johnson, Principles of Accounting, New Jersey: Prentice-Hall, 1971, s.
79.

Muazzez Babacan, ilkeler ve islevlerle isletme, Ankara: Detay Yayncilik, 2012, s. 101.

Halil Can, Dogan Tuncer ve Dogan Ayhan, Genel Isletmecilik Bilgileri, Ankara: Siyasal Kitabevi,
2000, s. 108.

69
70

71
72
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Satin Alma (Acquisition) ve Devralma (Takeover): Literatiirde Satin Alma
(Acquisition) ile Devralma (Takeover) arasindaki farkin sermayeye katilim orani olarak
degerlendirildigi goriilmektedir. Satin alma bir sirketin varlik veya hisselerinin bir
kisminin baska bir sirket tarafindan alinmasi iken Devralma, sirketin sermayesinin
tamaminin bagka bir sirket tarafindan alinmasi olarak degerlendirilmektedir.

Konsolidasyon (Consolidation): Literatiirde isletmelerin bir araya geldiklerinde bu
islemin birlesme veya konsolidasyon oldugunun ayirt edilmesi gerektiginin belirtildigi
calismalar bulunmaktadir.”® Bu iki kavram arasindaki farkin birlesmeye katilmis
sirketlerin devam edip etmeyecekleri konusundan ileri geldigi belirtilmektedir.”
Literatiirde konsolidasyonun “/ki veya daha fazla isletmenin anlasma ile hukuki

2

varliklarint sona erdirerek yeni bir otorite, yeni bir isletme olusturmasi” olarak

tanimlandig1 goriilmektedir.”

1.2.3.2.1.5. Ortak Girisimler

Ingilizce literatiirde “Joint Venture” olarak da isimlendirilen ve ileri derecede bir
beraberligi simgeleyen ortak girisimlerde isletmeler arasindaki isbirligi, miilkiyet ve pay
sahipligi derecesine kadar ilerlemistir. Belirli bir alanda, belirli bir is1 veya projeyi
beraberce gergeklestirmek icin isletmeler varlik ve yeteneklerini bir araya getirerek yeni
bir isletmeyi yeni bir ad ve kimlik altinda baslatmaktadir. Ancak birlesmelerin aksine
isbirligini gergeklestiren ana isletmelerin kendi mevcut kurum kimlikleri ve varliklar1 da
ayrica devam etmektedir. Ortak girisimlerin dzellikleri s6yle siralanabilmektedir:"

- Ortak girisimler, kisa veya uzun dénemde belli bir proje veya isi ger¢eklestirmek
icin igbirligi yapan ana isletmeler tarafindan ayr bir ad ve kimlik altinda yepyeni
bagimsiz bir isletme kurularak gerceklestirilir. Isbirligini gerceklestiren ana
isletmeler, mevcut faaliyetlerine kendi kimlikleri ve varliklari ile devam eder,

- Ortak girisimin amaci, genellikle, ana isletmelerin tek baslarina yapmakta
zorlanabilecekleri veya gerceklestiremeyecekleri projeler ve iglerin yapilmasidir,

- Isbirligi yapan isletmeler, yeni kurulan girisimde hissedar olarak belirli sermaye

paylarina sahiptir,

" Muhibbi Suat Aksoy, “Sirket Birlesmeleri ve Satin Almalarin (Sirket Evliliklerinin) Yonetsel Ag¢idan

Incelenmesi: Nedenler, Sorunlar ve Sonuglar”, (istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Yayinlanmamig Doktora Tezi), Istanbul, 2004, s. 48.

Gentry ve Johnson, a.g.e., s. 80.

Ronald Copeland, Larry Crumbley ve Joseph Wojdak, Advanced Accounting, New York: Holt,
Rinehart and Winston, 1971, s. 33.

Ulgen ve Mirze, a.g.e., s. 328.
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- Is veya proje kisa veya uzun donemde gerceklestikten sonra, yani amaca
ulasildiktan sonra varlik nedeni ortadan kalktig1 i¢in ortak girisim tam tasfiyeye
tutulur. Ancak, isbirligi yapan taraflar arzu ederlerse ortak girisimi yeni bir proje

veya is olasilig1 i¢in siirdiirebilir.

1.2.3.2.2. Bicimsel Olmayan Birlesmeler
Bicimsel olmayan birlesmeler kartel, centilmenlik anlagmalari, konsern ve
yonetim kurullarinin ayn1 kisilerden olusmasi nedeni ile isbirligi i¢inde calisan

isletmeler olmak tizere dort sekilde incelenmektedir.

1.2.3.2.2.1. Kartel

Kartel, sirketler arasinda sik rastlanan isbirligi seklidir. Kartel, aynmi iiretim
branginda calisan sirketlerin rekabeti ortadan kaldirmak veya azaltmak amaciyla
hukuksal varliklarmi koruyarak olusturduklari isbirligidir.”” Kartelin en 6nemli 6zelligi
tilketicilere veya rakiplere kars1 orgiitlii bir grup olarak ortaya ¢ikarak, kolektif bir satici
grubu veya kolektif tekel olmasidir. Kartelin pazarda giiglii ve etkili olabilmesi igin,
katilan sirketlerin o malin en biiyiik boliimiinii ellerinde tutmalar1 gerekmektedir. Bu
takdirde rakiplerin rekabet giicii kalmayacak ve rakipler kartelin koydugu kurallara
uymak zorunda kalacaklardir.”® Karteller, kazandiklar1 ekonomik giice dayanarak satig
fiyatlarim1 ¢ok yiiksek tutabildikleri, kotii kaliteli mallar yliksek fiyatlarla piyasaya
siirebildikleri ve benzer baska sakincalar1 dolayisiyla devlet¢ce korunmaz. Devlet, kartel

anlagmalarina izin vermemektedir. Bu tiir anlagmalar genellikle gizli yap11maktad1r.79

1.2.3.2.2.2. Centilmenlik Anlagsmalari

Kisisel sozlii anlagsmalar (Gentlemen’s Agreements), yazili bir sdézlesmeye
dayanmadan belirli konularda isletmeler arasinda gerceklestirilen bir isbirligi tiiriidiir.
Karsilikli glivene dayanan bu anlasmalar genellikle rekabetin ortadan kaldirilmasi
amacima yonelik olmaktadir. Bu tiir anlagmalarin denetlenmesi ve ispatlanmasi c¢ok
zordur. Bu nedenle kisisel sozlii anlasmalar, antikartel kanunlarinin isletmeler arasi
isbirligine imkan vermedigi veya zorlagtirdig: iilkelerde yaygin bir isbirligi tiirtidiir.

Isletmeler bu yoldan devletin denetim mekanizmasmin disina ¢ikmaya calismakta, bu

" Suat Keskinoglu, Genel isletme Ekonomisi Dersleri, Eskischir: Eskisehir iktisadi ve Ticari ilimler

Akademisi Yayinlar1, Y. 6, 1961, s. 8.

® [smet Mucuk, Modern sletmecilik, istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2003, s. 50.

® Mehmet Sahin, Is idaresine Giris, Eskisehir: T.C. Anadolu Universitesi Yayinlari, Y. 170, 1989, s.
35-36.
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gibi yollardan isbirliginin avantajlarii gergeklestirme yollarmi aramaktadir.®® Ornek
olarak, bankalarin devlet¢e serbest birakilan mevduat faiz oranlarini, aralarinda sozlii

olarak belirlemeleri gosterilebilmektedir.®*

1.2.3.2.2.3. Konsern

Konsern, az sayida firmanin, daha yakin iliskilerle bir araya gelerek karlarini
artirmaya c¢alismasidir. Bu tiirde, hukuki bagimsizlik vardir ama iktisadi bagimsizlik
ortadan kalkmaktadir. Zira, konserne giden sirketler amaglarina ulagmak icin, pazar
kosullarimi1 dogrudan etkilemeye g¢alismak yerine, teknik ve finansal yapilarini veya
orgiit yapilarini daha elverisli hale getirmektedir. Uyeler arasinda isbdliimii yapilir ve

iktisadi bagimsizlik ortadan kalkar.®

1.2.3.2.2.4. Yonetim Kurullarmm Aym Kisilerden Olusmas1 Nedeni ile Isbirligi
Icinde Cahsan Isletmeler

Yonetim kurullarinin ayni kisilerden olusmasi nedeni ile isbirligi i¢cinde ¢alisan
isletmeler, iki ya da daha fazla sayidaki sirketin yonetim kurullarinin ayni kisilerden
olusturulmasi durumunda, sirketlerin her birinde, birlestirilmis ortak politikalarin

uygulanmas1d1r.83

1.2.4. isletme Birlesmelerine iliskin Siirec

Isletme birlesmeleri isleme konu isletmelerin faaliyet hacimleri, islem tiirii,
islemin gergeklestirilme nedenleri, isleme konu isletmelerin ortaklik yapisi gibi farkli
faktorlerden etkilenmektedir. Dolayisiyla isletme birlesmelerine iliskin siireg¢
incelenirken bu durum géz 6niinde bulundurulmalidir. Isletme birlesmelerine iliskin
siire¢ konusunda literatiirde cesitli siniflandirmalar bulunmaktadir. Asagidaki sekilde

stirece iligkin bir 6rnek ¢alisma goriilmektedir:

8 Tamer Miiftiioglu, isletme iktisadi, Ankara: Turhan Kitabevi, 1989, s. 531.

81 ismail Hakki Giines ve Ali Arslan Akbiyik, isletmelerde Birlesme ve Tasfiye Uygulamalari,
Istanbul: Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1 Yayinlari, 2002, s. 42-43.

Mucuk, a.g.e., s. 50.

Akay, a.g.e., s. 25.
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Sekil 6: Isletme Birlesmeleri Siireci
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Kaynak: Celik, a.g.e., s. 61.

Calismanin sonraki boliimiinde isletme birlesmelerine iliskin siire¢ planlama,

hedef sirketin analizi ve degerlendirilmesi, miizakere ve tamamlama ve entegrasyon alt

bagliklarinda incelenecektir.
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1.2.4.1. Planlama

Isletme birlesmeleri, isletmeler igin riskli ve maliyetli islemlerdir. Sirketin
birlesme karari; yoneticileri, ¢alisanlari, isletmeye mal satanlari, tiiketicileri,
yatirimcilar ve isletmenin kendi i¢inde yer aldig1 toplumu ilgilendirmektedir. Bu ag¢idan
bakildiginda hi¢bir yatirim karar1 bir isletmenin aktif ve pasifi ile diger bir isletme ile
birlesmesi kadar kapsamli olmadigi gibi, geriye doniilmez bir nitelik de
tasimamaktadir.>*

Sirket birlesmelerinde ilk adim satin alan sirketin gerceklestirmek istedigi
birlesmeyi planlamasidir. Planlamanin ilk adimi ise sirketin kendi amaglarini
tammlamasidir. Isletme birlesmesi gerceklestirme sebebi firmadan firmaya farklilik
gostermekle birlikte, birgok sirket ayni veya benzer sebeplerden dolayr birlesme
ger(;eklestirrnektedir.85 Birlesme faaliyetinin ilk hayati adimi olan isletmenin
amaglariin belirlenmesi; yatirim politikalarinin saptanmasi, kaynaklarin se¢imi, yatirim
projelerinin hazirlanmasi gibi konularda yoneticilere yol gostererek, onlarin yanlis
yollara sapmalarini veya farkli yoneticilerin farkli anlarda birbirleriyle ¢elisen kararlar
almalarin1 6nlemekte ve belirlenen amag, isletmeye istenilen ve beklenen faydalarin
objektif Ol¢limiinii saglamakta, beklenen faydanin belirlenmesi de birlesme siirecinde
isletmenin degerinin belirlenmesinde bir temel olugturmaktadir.®®

Isletme daha sonra amaci dogrultusunda gerceklestirmek istedigi birlesmenin
tiriinii belirler ve yatay, dikey ya da karma biitiinlesme sekillerinden birini seger.
Burada da sirketin hedefleri énemlidir.®” Olgek ekonomisinden faydalanarak piyasa
giicinii artirmak isteyen bir isletmenin yatay birlesme gerceklestirmesi beklenir. Farkli
1§ kollarina atilim yaparak faaliyetlerini ¢esitlendirmeyi amaglayan bir isletmenin dikey
birlesme gergeklestirmesi olagandir. Bir sonraki agama potansiyel isletme birlesmesi
adaylarinin belirlenmesidir.

Potansiyel isletme birlesmesi adaylarinin arastirilmaya baslanmasi iki adimli bir
siireci icermektedir. i1k adim &n eleme ve se¢im kriterinin belirlenmesidir. Temel &l¢iit,
endiistri ve islemin biiyiikliigiinii icermektedir. Islem biiyiikliigiiniin en iyi tanimi, bir

firmanin 6demeye razi oldugu en yiiksek satin alma fiyatidir. Bu ise; fiyat kazang orani,

8 Oztin Akgii¢, Mali Tablolar Analizi, Istanbul: Muhasebe Enstitiisii Yayinlari, Y. 63, 1995, s. 63.

8 Andrew J. Sherman ve Milledge A. Hart, Mergers And Acquisitions From A To Z, New York:
American Management Association, 2006, s. 39.

8 (Celik, a.g.e., s. 62.

8 Jonathan Reuvid, Mergers and Acquisitions, Practical Guide for Shareholders & Senior
Managers, Londra: Kogan Page, 2007, s. 105.
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fiyat defter degeri orani, nakit akimi, gelir oran1 ya da parasal olarak belirtilen en
yiiksek satin alma fiyat1 seklinde ifade edilebilmektedir. Ikinci adim bir arastirma
stratejisi olusturmaktir. Bu gibi stratejiler normal olarak bilgisayar veri tabanlar1 ve
danmismanlik hizmetleri kullanimini gerektirmektedir. Ayni zamanda firmalar diger
adaylarin belirlenmesinde c¢alistiklar1 hukuk, muhasebe firmalar1 ve bankalardan da
sorgulama yapabilmektedir. Ayrica yatirnm bankalari, aracilar, kaldiragli satin alma
firmalar1 da adaylarin belirlenmesinde 6nemli kaynaklar olmalarmma ragmen bunlar

biiyiik olasilikla bir damismanlik iicreti talep edeceklerdir.?®

1.2.4.2. Hedef Sirketin Analizi ve Degerlendirilmesi

Hedef isletmenin yapilan aragtirmanin ardindan tespit edilmesinden sonra sira bu
isletmenin gli¢lii ve zayif taraflarinin tespitine ve degerinin belirlenmesine gelmektedir.
Bunun i¢in bu firmalarin finansal tablolari, yillik raporlar1 ve yapilacak fiili inceleme
biiylik 6nem tagimaktadir. Bu belgelerden saglanacak bilgiler sunlar olabilmektedir:*

- Firmanin biytkligi, aktif ve pasif yapisi, likidite ve bor¢ durumu ile mevcut
bor¢lariin yapisi,

- Firmanin pazar, defter, isleyen tesebbiis ve iflas degerleri,

- Hisse senetlerinin pazar fiyatlar1 ve son bes yildir gosterdigi seyir, temettii dagitim
politikas1 ve fiyat / kazang oranlari,

- Firmanm biiylime hiz1, birlesmeden sonra ortaya ¢ikacak fiyat/kazang orani, hisse
basina kar, ka¢ yil icerisinde biliylimeden Onceki hisse basina kara yeniden
ulasilacagi,

- Saglanacak sinerji etkisi,

- Hedef isletmenin atil personeli ile ilgili nasil bir yol izlenecegi ve mevcut
personelin nasil degerlenecegi,

- Birlesmenin nasil gerceklestirilecegi, aract kurum veya kurumlardan destek alinip
alinmayacagi,

- Birlesme halinde olusacak vergi durumu,

- Hangi tip birlesmenin ana isletmenin menfaatine oldugunun tespiti,

- Birlesmenin finansmani gibi konulardir.

8 Donald M. Depamphilis, Mergers, Acquisitions and Other Restructuring Activities, San Diego:

Elsevier, 2010, s. 167.
8 Osman Okka, Analitik Finansal Yénetim, istanbul: Nobel Yaymcilik, 2011, s. 893.
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Hedef isletme ile ilgili degerlendirmeler yapilip birlesme politikasi ve stratejileri
belirlendikten sonra hedef isletme yonetimine birlesme ile ilgili teklif yapilir. Bu teklifte
alic1 firma yoneticileri tarafindan, hedef firma yoneticilerine birlesme ile ilgili kendi
diisiinceleri ve birlesmenin finansman yapisi sunulur. Hedef isletmenin finansmaninin
nakden mi, hisse senedi degisimi yoluyla mi1 veya karma mi yapilacagr ya da
gelecekteki kazanglara gére mi bir ddeme plam diisiiniildiigii sunulur.®

Birlesmeye katilacak kuruluslarin iilke ekonomisi iizerinde etkileri olmasi
nedeniyle, taraflar, birlesme hazirliklariin gizli tutulmasini is‘[eyebilmek‘[edir.91
Taraflarin, kars: tarafla ilgili olarak 6grendikleri bilgileri agiklamalarina engel olmak
amaciyla bir gizlilik sozlesmesi yapilabilecegi gibi, iiclincii kisilerle ayn1 konuda
goriismeler yapmalarina engel olmak amaciyla miinhasirthik so6zlesmesi de
yapilabilmektedir (Confidentiality and Non-disclosure Agreement).*

On goriismelerin basarili bir sekilde gecmesi ile taraflar, aralarinda bir &n
sOzlesme (pre contract), niyet mektubu (letter of intent) veya centilmenlik sozlesmesi
imzalayabilmektedir. Niyet mektubu, bir tarafin (gdnderenin), diger tarafa (muhataba)
kurulmasi planlanan hukuki yapinin (6rnegin, ticaret sirketlerinin birlesme veya
devralma isleminin) ana hatlarim1 ortaya koyan, yazili, ancak baglayici olmayan bir
irade (niyet) aciklamasidir. Burada mektubu gonderen kisi tarafindan, muhataba,
yapilmasi diisiintilen ise iligkin, bu isin kendisi tarafindan yapilmak veya verilmek
istendigine ait bir niyet agiklamasi s6z konusu olmaktadir.*® Niyet mektubu, ilk bakista
taraflarin karmagsik bir sdzlesmenin hangi noktalarinda anlagsmaya vardiklarini, hangi
noktalarin heniiz aydinlatilamadigi veya hangi noktalar iizerinde anlagmaya
varamadiklarini géstermeye yaramaktadir. 9

Taraflar niyet mektubu asamasindan sonra gerek kendi uzmanlar1 gerekse de
bagimsiz denetim ve danigmanlik sirketleri vasitasiyla birlesmeye konu isletmelerin

mali yapilarinin detayl sekilde incelenmesini (Due Diligence) kararlastirabilir.

% ag.e.,s. 893

%' Seda Giingor, Tiirk Hukukunda Bankalarm Birlesmesi, istanbul: On iki Levha Yaymcilik, 2011, s.
107.

Pelin Giiven, Ortakhklarin Merkez Degisikliginde Birlesme, Bolinme Malvarh@min veya
Isletmenin Devrinde Uygulanacak Hukuk ve Uyusmazhklarm Coéziimii, Ankara: Yetkin
Yaynlari, 2007, s. 82.

Cem Dinar, Niyet Mektubunun Hukuki Niteligi ve Baglayiciligy, Istanbul: Vedat Kitapgilik, 2008,
s. 5.

% age.,s. 11-12.

92

93

26



Due Diligence, Amerikan kokenli bir hukuk kavramidir ve Tiirkgeye “asir1 6zen,
asirt itina” olarak terciime edilmekle birlikte “6zel inceleme” adi altinda da

kavramlastirilmasi miimkiindiir.>

Genel olarak bu kavram, sirket satin alma ve
birlesmelerinde hedef sirket ile ilgili bilginin temin edilebilmesi ve kullaniminda itinali
analiz, denetim, hedef objenin degerlendirilmesi olarak agiklanabilmektedir.*® Iyi bir
due diligence asagida belirtilen kisimlar1 igermelidir:®’

- Finansal Raporlarin Analizi: Hedef firmanin finansal raporlar1 analiz edilerek
finansal durumu ve performansi degerlendirilir.

- Yénetim ve Organizasyon Incelemesi: Finansal tablolarmin gercegi yansitip
yansitmadigi, finansal raporlamanin kalitesi, yiiriitiilen faaliyetler ve organizasyon
yapist incelenir. Ayrica, hedef firmanin {iriinleri, piyasadaki konumu, rekabet
kabiliyeti, miisteri iligkileri ve satis rakamlar1 gibi hususlar detayli olarak
arastirilir.

- Yasal Yiikiimliliikler: Incelenen firmanin ge¢misinden kaynaklanan ve birlesme
sonrasinda ortaya ¢ikabilecek yasal problemlerin olup olmadigi arastirilir.

Her varligin oldugu gibi firmanin da bir degeri bulunmaktadir. Ancak, bu degerin
dogru olarak belirlenebilmesi i¢in kullanilan yontemler ¢ok farklidir. Firmanin reel
varliklarmin degerlemesi ile hisse senedi ve tahvil gibi finansal varliklarinin
degerlemesi birbirinden oldukga farkli oldugu gibi, hisse senedi degerlemesi ve tahvil
degerlemesi arasinda da farkl: bilgi ve yontemler kullanilmaktadir.”® Degerleme, isletme
birlegsmelerinde 6nemli bir rol 0ynamaktad1r.99 Bu asamada hem aday isletmenin hem
de alic1 isletmenin degerlemesi yapilir. Alici isletmenin kendi isletmesini degerlemesi,
bir yandan birlesme gerceklestirilecek isletmenin degerlendirilmesinde esas olusturmasi
acisindan faydali iken, diger yandan baska isletmeler tarafindan yapilabilecek birlesme

tekliflerini ve firsatlarin1 degerlendirme agisindan faydali olacak, daha da onemlisi

% Serhat Kutlan, Birlesme ve Satin Almalarda Due Diligence, Ankara: Yaklasim Yayincilik, 2004, s.

14.

a.g.e,s. 24.

% Stanley F. Reed, Alexandra Reed Lajoux ve Peter Nesvold, The Art of M&A, Fourth Edition: A
Merger Acquisition Buyout Guide, New York: McGraw Hill Companies, 2007, s. 9.

Aykan Ureten ve Kamil M. Ercan, Firma Degerinin Tespiti ve Yonetimi, Ankara: Gazi Kitabevi,
2000, s. 9-10.

Basak Icke Turan, Isletme Birlesmeleri Hisse Senedi Degeri ve Finans Sektorii, Istanbul: Derin
Yayinlari, 2007, s. 15.

96

98

99

27



birlesilen isletmenin degerlenmesi, birlesme karsilig1 satici isletmeye 6denecek bedelin
ne sekilde deneceginin belirlenmesinde avantaj saglayacaktir.'®

Birlesmelerde fiyatin belirlenmesi ve isletme degerinin hesaplanmasi igin gesitli
degerleme modelleri kullanilmaktadir. Yapilan bu analizlerdeki amag, isletmelerin ayri
ayr1 degerlerinin yani sira sinerjinin de katkisinin dl¢iilmesidir. Isletmeler birlesmenin,
birlestikten sonraki nakit akimlart iizerinde nasil etki yapacagini bu modeller yoluyla
tahmin etmeye calismaktadir.’®  Aktif bazh yaklasim muhasebe kayitlarin1 temel
alirken, piyasa degeri yaklasimi ise bir varligin degerini karsilastirilabilir varliklarin
fiyatlamasina bakarak kazanglar, nakit akimlari, defter degeri ya da satislar gibi ortak
degiskenler baglaminda tahmin etmektedir. Gelir yaklasiminda ise bir varligin degeri o
varliktan ~ beklenen  gelecekteki  nakit  akimlarimin  buglinkii  degeriyle

iliskilendirilmektedir.'%

1.2.4.3. Miizakere

Miizakere siireci taraflar arasinda ilk goriismelerin gerceklesmesiyle baslar ve
birlesme sozlesmesi imzalanana kadar devam eder. Miizakereler boyunca tartisilan
kosullar hazirlanan bir 6n protokolde belirtilir ve bu 06n protokol daha sonra
hazirlanacak birlesme anlagmasinin temelini olustumr.103 Anlagma hazirlamak, bu
siirecin en uzun ve karmasik basamag olarak goriilmektedir. Ozellikle, sunum ve
garantiler, anlasma metninin en 6nemli kismidir. Burada, anlagma ile degismemesi
istenen unsurlarin belirtilmesi miimkiindiir. Igeriginde, hem negatif (muhasebe
isleyisinin degistirilmesine izin verilmemesi gibi) hem de pozitif (hedef firmanin, alan
firmaya tim muhasebe bilgilerini inceleme olanagini saglamasi gibi) unsurlar
bulunabilmektedir.***

Birlesme anlagmasinin olusturulabilmesi i¢in ¢ok sayida konu miizakere edilir ve
bu konular ¢ogunlukla due diligence siirecinde elde edilmis verilere dayanir. Bu
verilerin girketin sektordeki rekabet durumu ile iligkilendirilerek dogru yorumlanmasi

105

biiylik 6nem tagimaktadir.”> Miizakere edilen konular arasinda baglicalar1 olarak:

100 Aydm, a.g.e., s. 47.

198 Tiilin Akkum, Firmalarda Yeniden Yapilanma (I): Firmalarin Biiyiimesi - Satinalma ve Birlesmeler,
isletme iktisad1 Enstitiisii Yonetim Dergisi, Y. 11, S. 36 (May1s 2000), s. 60-61.

192 Nurgiil Chambers, Tiirev Piyasalar, istanbul: Avciol Basim Yaym, 1998, s. 39.

103 Boeh ve Beamish, a.g.e., s. 180.

1oa igke Turan, a.g.e., s. 22.

105 Fred Weston ve Samuel Weaver, Merger and Acquisitions, New York: McGraw Hill Companies,
2001, s. 172.
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- Transfer edilecek bedel ve 6deme yontemi,

- Mevcut personel ve yoneticilerin akibeti,

- Birlesme sonlanincaya kadar taraflarin yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi
gosterilebilir. Bu asamanin baslangicinda tizerinde durulmasi gereken konular hakkinda

miimkiinse ortak bir listenin yapilmasi goriismeleri kolaylastiracaktir.*®

1.2.4.4. Tamamlama ve Entegrasyon

Isletme birlesmesi siirecinde yapilan goriismeler sonucunda taraflar arasinda
anlagsma saglanmasi halinde birlesme anlagmasi son haline getirilir. Gerekli yasal
sirecin tamamlanmasi ve gerekli izinlerin alinmasi ile isletme birlesmesi sonrasi olusan
yeni igletme hayata gegcirilir. Yeni isletmenin hayata ge¢mesiyle birlikte isletmeler
arasinda entegrasyon siireci baglamaktadir. Bu siire¢ birlesen isletmelerin niteligine gore
degismekle birlikte genellikle iic ya da dort ay siirmekte ve eger basarili olunursa
ardindan, yeni isletme kiiltiiri zamanla entegre edilerek, calisanlarin verimliligi
artmaktadur.'%’

Birlesmelerde biitiinlesme siirecinin ne kadar zor ve karigik olacagi satin alan
sirketin hedef firmanin faaliyetleri {izerinde ne derece kontrol sahibi olmak istedigine
gore degismektedir. Genellikle karma birlesmelerde goriildiigii gibi smurlt bir kontrol
arzu ediliyor ise, biitiinlesme finansal raporlama sisteminin birlestirilmesiyle sinirlt
kalabilir. Ancak ortak iiretim faaliyetlerinin ve diger operasyonlarin birlestirilmesi ile
tam bir biitiinlesme saglanmak isteniyor ise siire¢ cok daha karmasik ve zor olacaktir.'*®
Stratejik birlesmelerde, yani birlesme sonrasinda operasyonel sinerji yaratilmasi,
rekabet TUstlinliigliniin ve sermayedarlarin zenginliginin artirllmast  amaglanan
birlesmelerde, biitiinlesme siirecinin dogru yonetilmesi ve iki sirketin faaliyetlerinin ve
yonetiminin tek bir cati altinda toplanmasi c¢ok Onemlidir. Bu tiir birlesmelerde
biitiinlesme siireci ¢ok dikkatli yonetilmelidir. Finansal birlesmelerde ise biitiinlesme
gibi bir niyet bulunmamaktadir. Satin alan sirket hedef firmanin kaynaklarini,
teknolojisini ve faaliyetlerini kendi biinyesine katmay1 amaglamaz ve bu nedenle bu tiir

islemlerde biitiinlesme s6z konusu degildir.109

1% Handan Stimer, Birlesme Siirecinin Asamalari, Oneri Dergisi, C. 11, S. 12 (1999), s. 245.

197 Halil Arslan, isletme Birlesmeleri ve Satin Almalarinda insan Kaynaklari Ayrintili inceleme Siireci,
Active Bankacilik ve Finans Dergisi, (Mart-Nisan 2003), s. 38.

198 pike ve Neale, a.g.e., s. 610.

199 Michael A. Hitt, Jeffrey S. Harrison, Duane Ireland, Mergers and Acquisitions: A Guide to
Creating Value for Stakeholders, New York: Oxford University Press, 2001, s. 88.
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1.2.5. Diinya ve Tiirkiye’de Isletme Birlesmelerinin Gelisimi

1.2.5.1. Diinya’da isletme Birlesmelerinin Gelisimi

Ticari amach ilk isletme birlesmeleri 1800’1l yillarin ikinci yarisinda ABD’de
demiryolu isletmeleri arasinda yasanmis ve 1990’lara kadar degisik donemlerde dort
biiyiik birlesme dalgasi gergeklesmistir.™™® 1800’1 yillarin son ceyregi ile 1900°li
yillarin ilk birka¢ yili arasinda gergeklesen birlesmeler birinci dalga, yaklasik olarak
1915 ile 1930 yillar1 arasinda gergeklesen birlesmeler ikinci dalga, 1969’11 yillardan
1970’11 yillara kadar siiren birlesmeler ii¢lincii dalga, 1980’11 yillarin basinda baslayan
ve hizi giderek artan birlesmeler ise dordiincii dalga olarak nitelendirilmektedir.***
Literatiirde 1990 ve sonrast donemin besinci dalga olarak degerlendirildigi calismalar

da bulunmaktadir.

1.2.5.1.1. Birinci Dalga

1890’11 yillarda ABD’de baslayan ve yaklasik 10-15 yil devam eden isletme
birlesmelerinde artig egiliminin bir birlesme dalgast olusturdugunu gosteren yeterli
diizeyde veri bulunmaktadir. Ote yandan finans literatiiriinde aym dénemde Avrupa
tilkelerinde de bir birlesme dalgasi olustugu ancak verilerin yetersizligi nedeniyle bu
durumun bilimsel olarak kanitlanamadig1 yoniinde goriisler de 6ne siiriilmektedir.*** Bu
donemde New York Borsasinda sinai sirket hisse senetlerinde islem hacmi hizla
artmistir.™ 1899 yilinda zirveye ulasan ilk birlesme dalgast 1901 yilindan itibaren
gerileme siirecine girmis, ABD ekonomisinin resesyona girmesi sonucunda 1903-1905

déneminde sona ermistir.***

1.2.5.1.2. ikinci Dalga

1903-1915 yillar1 aras1 ekonomik istikrarsizlik donemi olarak nitelendirilir ve bu
donemde o6zel yatirimlarda durgunluk ve daha Once goriilmemis sekilde federal
hiikiimetin anti trost faaliyetleri 6ne ¢ikmistir. Bu durum, silah sanayine dayali ihracat

patlamasi1 ve isletmelerin maddi durumlarindaki iyilesmeyle birlikte 1915°den sonra

19 Richard G. Rudolph, A Short History of Mergers and Acquisitions, CPCU Journal, C. LIV, S. 1
(Mart 2001), 2001, s. 14.

11 \Weston ve Brigham, a.g.e., s. 834.

12 Marina Martynova ve Luc Renneboog, Takeover Waves: Triggers,Performance and Motives,
European Corporate Governance Institute Finance Working Paper, S. 97 (2005), s. 3.

3 Marina Martynova ve Luc Renneboog, A century of corporate takeovers: What Have We Learned and
Where Do We Stand?, Journal of Banking and Finance, S. 32 (2008), s. 2149.

114 Robert F. Bruner, Applied Merger and Acquisitions, New Jersey: John Wiley & Sons, Inc., 2004, s.
72.
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diizelmeye baslamustir.'® Bu baglamda, Sherman antitrést yasasmm monopolleri
onlemede etkisiz kalmasinin bir sonucu olarak Clayton antitrost yasasi 1914 yilinda
Amerikan kongresinden geg:mistir.116 Bu donemdeki birlesmeler genelde ana metal
sanayi, petrol triinleri, gida friinleri, kimya ve nakliye ekipmani endiistrilerinde
goriilmiistiir. Ikinci birlesme dalgas1 29 Ekim 1929°de hisse senedi piyasalardaki
¢okiisle sona ermistir. “Kara Persembe” olarak da anilan bu ¢okiis “Biiyliik Buhran”in
aslinda nedeni olmasa da is ve yatinm ortamindaki giivenin c¢arpict bir bigimde
diisiisiine katkida bulunmus, isletme ve tiiketicilerin harcamalarim1 daha da azaltmis ve

bdylece buhran derinlesmistir.**’

1.2.5.1.3. Ugiincii Dalga

Birinci ve ikinci sirket devir almalari donemlerinde, tekellesmeyi Onleyici
hukuksal diizenlemelerin yetersiz kalmalarinin sonucunda sirketler yatay ve dikey
birlesmelerle pazarda onceleri tekel, sonralari oligopol olusturmaya yonelmislerdir.
60’11 yillarin baslarinda siyasi ve idari otoriteler tekel olusturacak birlesmeleri dnleyici
cok siki onlemler almiglardir. Bu Onlemlerin basinda tekele yol acgabilecek sirket
bliylimelerini 6nlemek gelmektedir. Bu onlemlerin sonucu olarak sirket devir almalar
mamul yelpazesini ve pazar1 biiylitmeyi amaglayan kiimeli devir almalara
déniismiistiir.**® 1963-1972 yillar1 arasindaki igletme birlesmelerinin %20’si yatay ve
dikey birlesmeler olurken, geriye kalanlarm tamamin kiimeli birlesmelerdir. isletme
birlesmelerindeki bu degisikligin nedenlerinden birisi yatay ve dikey birlesmeler
tizerindeki siki kontrol uygulamalarina yonelik olarak 1950 yilinda ¢ikarilan Celler-

Kefauve yasasi olmustur.**®

1.2.5.1.4. Dordiincii Dalga

1980’ler dordiincii birlesme dalgasinin baslangici olarak goziikmektedir. Burada,
anti trost politikalarin gevsetilmesi hizlandiran faktoér olarak goriilebilir. Clinton
yonetimi anti trost politikalarini sikilagtirdiginda da birlesmeler son bulmamaistir.

1990’larin basina kadar bir kesintiden sonra dalga, benzeri goriilmemis bi¢imde

115 Richard B. Du Boff ve Edward S. Herman, The Promotional-Financial Dynamic of Merger
Movements: A Historical Perspective, Journal of Economic Issues, S. 23 (1989), s. 113.

16 Gaughan, a.g.e., s. 36.

17 a.g.e.,s. 38-39.

18 Sarikamis, a.g.e., S. 85.

9 Dy Boff ve Herman, a.g.m., s. 118.
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yiikselmistir."® Bu déneme ait ozellikler sdyle Szetlenebilir: Bu dénemde yatirim
bankalar1 devir almalara aracilikta etkin rol oynamaya baglamistir. Yine ayn1 donemde
devir alma stratejilerinde gelisme ve yenilikler yapilmistir. Géze ¢arpan yenilik devir
almalarin bor¢lanma yolu ile yapilmas: (Kaldiragh Satin Alma-Leveraged Buyout) ve
sirket yoneticilerinin bor¢lanarak yonettikleri sirketin kontrol edici sayida pay senedini
satin alma (YoOnetimce Satin Alma - Management Buyout) faaliyetlerinde
bulunmalaridir. Dérdiincli devir alma doneminde devir almalarin tilke sinirlarini astigi

da ,c:,féizlenmektedir.121

1.2.5.1.5. Besinci Dalga

Ekonomik alandaki kiiresellesmenin artmasi, teknolojik yenilikler, liberallesme
egilimleri ile ozellestirme ve bunlarin yaninda ekonomik ve finansal piyasalardaki
canlanma ile besinci dalga 1990’11 yillarin baglarinda ortaya ¢ikmaya basglamustir.
Besinci igletme birlesmeleri dalgasinin ilk goze ¢arpan 6zelligi, donemin uluslararasi
niteligidir. Onemli bir bicimde Avrupa isletme birlesmeleri piyasasi 1990’1 yillarda
Amerikan piyasasi gibi biiyiimiis ve ayni zamanda Asya piyasasinda da gelismeler
goriilmiistiir. Ikinci olarak isletme birlesmelerinin azimsanmayacak orani sinir Otesi
isletme birlesmelerinden olugmustur. Yerel yonlii isletmeler kiiresel piyasalarin
olusturdugu zorlu uluslararasi rekabette hayatta kalabilme adma yurt disinda igletme

birlesmelerine basvurmusj.laurdlr.122

Bu tiirlii birlesmeler sinir 6tesi  (cross-border)
birlesme hareketleri olarak literatiirde yerini bulmaktadir. AB’de yasanan ekonomik
bliylimenin etkisiyle ABD’de baslayan besinci birlesme dalgasi sinir 6tesi birlesmeler

sayesinde Avrupa ve Asya’ya sigramigtir.'?*

1.2.5.2. Tiirkiye’de Isletme Birlesmelerinin Gelisimi
Literatiirde Tiirkiye’de gergeklestirilen sirket birlesmelerinin bilinen ilk 6rnegi
olarak 1874 yilinda gergeklesen Avusturya sermayeli Avusturya-Osmanli Bankasi ile
Fransiz-Ingiliz sermayeli Bank-1 Osman-i Sahane nin birlesmesi gosterilmektedir.
Tirkiye’deki isletme birlesmeleri daha c¢ok zor durumda olan sirketlerin

ekonomiye tekrar kazandirilmasi amaciyla yapilmaktadir. 1950’den sonra ozellikle

120 Klaus Gugler, Dennis C. Mueller, Burgin B. Yurtoglu, The Determinants Of Merger Waves, Utrecht
School of Economics Tjalling C. Koopmans Research Institute Discussion Paper Series, S. 05-15
(Mart 2005), s. 2.

121 Sarikamis, a.g.e., s. 92-93.

122 Martynova ve Renneboog, A century...., a.g.m., s. 2152.

122 Gaughan, a.g.e., s. 40.
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bankacilik sektoriinde goriilen birlesmelerin ana amaci da bu olmustur.*** Bu déneme
ait birlesmeler olarak 1959 yilindaki Tirkiye Eski Muharipler Bankasi ile Tumsu
Bank’1n birleserek Tiirkiye Birlesik Tasarruf ve Kredi Bankasi’n1 olusturmalar1 ve 1960
yilinda Tiirkiye Turizm Bankasi ile T.C. Turizm Bankasi’nin birlesmeleri dikkat
cekmektedir. Tiirkiye’de 80°li yillarda uygulamaya konulan liberal ekonomi politikalar
sirket birlesmelerinin hizlanmasina neden olmustur. Ekonomiyi liberallestirmek ve
enflasyonu normal diizeye indirmek amaci ile uygulanan ekonomik politikalar ilk
yillarda finansal kesimde bir hareketlenme saglayarak cok sayida banka kurulmasina
neden olurken, talebin kisilmasina bagli olarak sanayi isletmelerinin kurulu
kapasitelerinin ¢ok altinda caligsmalarina ve sanayi yatirimlarinin en diisiik diizeye
inmesine neden olmus, bunun sonucunda bir¢ok sanayi kurulusu iflasin esigine gelmis
veya biliylik zararlar eder duruma diismiistiir. Gereginden fazla genisleyen finansal
sektorde de daralan ekonomiye paralel olarak sikintilar baslamis, birgok banka tek
basina yasayabilme sansin1 yitirmistir. Bu olgu isletme birlesmelerinin nedeni olmustur.
1980°den sonra artan satin alma ve birlesmelerin, zor durumdaki bankalarin
kurtarilmasi, ayni grup i¢inde ayni fonksiyona sahip sirketlerin bir cati altinda
birlestirilerek kaynak yaratilmasi, faaliyet alaninin daraltilmas: amaci ile grubun bazi
sirketlerinin tasfiye veya devir edilmeleri, yabanci ortak saglanarak sirketin etkinliginin
artirilmasi, zarar eden sirketin devir edilerek blinyenin bu zarardan kurtarilmasi ve zarar
eden bir sirketi devralarak o zararlarin saglayacagi vergi tasarrufundan yararlanilmasi

gibi nedenlere dayandigi géirl’ilmektedilr.125

124 Aydin, a.g.e., s. 31
125 Sarikamis, a.g.e., S. 96.
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1.3. ISLETME BIRLESMELERINE ILISKIN TURKIYE’DE
GECERLIi MEVZUAT

Isletme birlesmelerine iliskin olarak Tiirkiye’de cesitli kanuni diizenlemeler
bulunmaktadir. Satin alma ve birlesme islemleri TTK ya gore tiizel kisiliklerini sona
erdirerek yeni bir isletme kurmak suretiyle veya bir isletmenin tiim aktif ve pasifleriyle
bagka bir isletmeye katilmasi suretiyle gergeklesirken, Kurumlar Vergisi Kanunu’na
(KVK) gore vergili ve vergisiz birlesme olarak iki sekilde gerceklesmektedir. Paylari
borsada islem goren isletmeler ise SerPK diizenlemelerine tabi olmaktadir. Isletme
birlesmelerinin hukuki gecerlilik kazanabilmesi ve esit firsatlarla rekabet edebilme
amacina yonelik olarak rekabet hukuku alanindaki diizenlemeler Rekabetin Korunmasi
Hakkindaki Kanun ile diizenlenmistir.

Calismanin bu boliimiinde TTK, SerPK ve Vergi Mevzuati agisindan igletme

birlesmeleri hakkinda bilgi verilecektir.
1.3.1. Tiirk Ticaret Kanunu’nda Isletme Birlesmeleri

1.3.1.1. Tiirk Ticaret Kanunu Hakkinda Genel Bilgiler

19. yiizyila kadar Osmanli imparatorlugunda hukuk sistemi ser’i esaslara gore
diizenlenmigtir. O donemlerde ticari islemler icin ayrica 06zel bir diizenleme
bulunmamaktaydi. Ozel hukuk sahasinda hazirlanan ilk biiyiik kanun olan Kanunname-i
Ticaret’in hiikiimlerinin biiyiik bir ¢ogunlugu Fransiz Ticaret Kanunu'ndan
alimtilanmistir. Bu kanuna, 1850 yilinda “Ticaret Kanunname-1i Hiimayunu’na Zeyl”
baslhigr altinda bir ilave yapilmis ve bu kanun geregince Ticaret Mahkemeleri

kurulmustur.126

Bu kanun cumhuriyetimizin ilk yillarma kadar yiirtirliikte kalmistir.
Cumhuriyetin ilan edilmesinin sonrasinda hukuk alaninda yasanan gelismelere paralel
olarak ticaret hukukunda da degisiklikler gerceklesmis olup 26 Mayis 1926 tarihinde
865 sayili Ticaret Kanunu yliriirliige girmistir. Cumhuriyet tarihinin bu ilk ticaret
kanunu cesitli tilkelerin ticaret kanunlarindan yararlanilmasi suretiyle hazirlandigindan

bir derleme kanun niteliginde olmustur. Ilerleyen dénemlerde kanunda agir bir dil

kullanilmis olmasi, terciime hatalarinin bulunmasi gibi nedenlerden 6tiirii yeni bir

126 Abdullah Demir, ilk Usul Kanunu Usul-U Muhakeme-i Ticaret Nizamnamesinin Transkripsiyonu,
Hukuk, Ekonomi, Siyasal Bilimler Ayhk internet Dergisi, S. 72, 2008, (Cevrimici), http://www.e-
akademi.org/incele.asp?konu=%DDLK%20USUL%20KANUNU (...), (Erisim: 13.11.2016)
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ticaret kanunu hazirlanmast ihtiyact dogmus ve 6762 sayili Ticaret Kanunu
hazirlanmistir.

6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu Prof. Dr. Hirsch tarafindan hazirlanarak
29.06.1956 tarihinde kabul edilmis ve 01.01.1957 tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu
kanun, zamanin en iyi kanunlarindan olmakla birlikte gelisen teknoloji ve degisen ticari
kosullar nedeniyle gilinlimiiz ihtiyaglarina yeterince cevap verememeye baslamistir.
Ilaveten AB siireci igerisinde uyum ihtiyacinin da giindeme gelmesiyle, yeni bir kanun
hazirlanmasi zorunlulugu ortaya ¢ikmistir. Bu ihtiyacin bas gostermesi nedeniyle de
Tiirk Ticaret Kanunu’nun yeniden yazilmasi amaciyla 08.12.1999 tarihinde Adalet
Bakanlig1 biinyesinde akademisyenler, yiiksek yargi mensuplari, ¢esitli kurum, kurul ve
kuruluslarin temsilcilerinden olusan bir komisyon kurulmustur. Prof. Dr. Unal
Tekinalp’in baskanliginda yaklasik bes yil ¢alisan bu komisyon tarafindan olusturulan
Tasar1 Taslag1 24.02.2005 tarihinde kamuoyuna ve ilgili ¢evrelerin goriisiine sunulmus
ve gelen goriisler de nazara alinarak revize edilmek suretiyle 09.11.2005 tarihinde
Kanun Tasaris1 olarak Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi’ne sunulmustur. Tasar1 nihayet
13.01.2011 tarihinde Tiirkiye Biiylik Millet Meclisi Genel Kurulu’'nda 6102 Kanun
numarasi ile kabul edilmis ve Cumhurbaskani’nin imzalamalar1 neticesinde 14.02.2011
giinli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanmistir. Yeni 6102 sayiih TTK
01.07.2012 tarihinde yiiriirliige girmistir.'?’

6762 sayili kanundan 6102 sayili kanuna gecis asamasinda, Ozellikle sermaye
sirketlerince yapilmasi gereken bazi islemler s6z konusudur. Gerek 6102 gerek 6103
sayilt kanunda'?® isaret edilen bu islemler, dnem dereceleri de dikkate alinarak asagida
listelenmeye caligilmustir:*?

- Anonim ve limited sirketler kanunun yayimmindan itibaren ¢ yil iginde
sermayelerini bu kanunda yazili tutarlara yiikseltmek zorundadir. Aksi halde
infisah etmis sayilirlar (6103 sayili kanun md. 20/1). Bu maksatla yapilacak
genel kurul toplantilarinda toplant1 nisabi aranmayacaktir. Kararlar toplantida

mevcut oylarin ¢cogunlugu ile karar verilecektir. 6762 sayili kanunun imtiyazli

27 Bumin Dogrusdéz, Oznur Onat ve Funda Tungel Téralp, Gerekce, Karsilastirmalh Maddeler,
Komisyon Raporlari, Onergeler ve Karsilastirmah Tablolari ile Tiirk Ticaret Kanunu (Ticari
Isletme, Ticaret Sirketleri Kiymetli Evrak Hiikiimleri) Cilt: I, Ankara: Afsaroglu Matbaasi, 2011,
S. 2.

128 6103 Sayil Tiirk Ticaret Kanununun Yiiriirligii Ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanun

129 Dogrusoz, Onat ve Tungel Téralp, a.g.e., s. 2-4.
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pay sahibi kurullarina iliskin hiikiimleri de (md.389) uygulanmayacaktir (6103
say1l1 kanun md.20/2),

- Anonim ve limited sirketler ana sdzlesmelerini yeni kanunun yayimindan itibaren
18 ay icinde yeni kanun ile uyumlu hale getirmek durumundadir. Bu uyum
yapilmadig: takdirde, yeni kanun hiikiimleri, ana sézlesme hiikiimlerinin yerine
re’sen gececek ve ana sozlesme hiikmiiymiiscesine uygulanacaktir (6103 sayili
kanun md. 22),

- Anonim ve limited sirketlerin tek ortagi/pay sahibi gergek/tiizel kisi, kanunun
yirlrligiinden itibaren 15 gilin iginde yOnetim kurulu/miidiire bildirimde
bulunacak (noter kanaliyla) ve onlar da 7 giin i¢inde durumu tescil
ettireceklerdir. (6103 sayili kanun md. 23),

- Anonim ve limited sirketlerin ortaklar1 sirkete olan borg¢larin1 kanunun
yirlirliigiinden itibaren li¢ yil i¢cinde nakdi 6deme ile kapatmak zorundadir.
(6103 sayili kanun md. 24). Aksi halde sirket alacaklilar1 sirkete borglu ortagi
takip yoluyla sirketten alacaklarini tahsil edebileceklerdir. Ayrica borcunu
kapatmamis bor¢lu ortaga 300 giinden az olmamak {izere adli para cezasi
verilecektir (6102 sayili kanun md.562),

- 6102 sayili kanun yirirliige girdigi tarihte gorevde bulunan anonim sirketi
yonetim kurulu tiyeleri ile limited sirket miidiirleri gérevlerine, bosalma, ayrilma
hali harig, siireleri sonuna kadar devam edeceklerdir. Ancak tiizel kisiyi temsilen
secilmis olanlar, kanunun yiiriirliige girisinden itibaren ii¢ ay iginde istifa
edecekler ve yerlerine tlizel kisi veya baskalar1 secilecektir. Bosalma, ayrilma
halleri ile tiizel kisinin istifas1 ile bosalacak iiyelige atamalar, artik yeni kanuna
gore yapilacaktir,

- Tim ortaklarin hep birlikte miidiir sifatiyla idareci ve temsilci oldugu limited
sirketlerde, kanunun yayimi tarihinden ii¢ aylik siire icinde yeniden miidiir
belirlemesinin yapilmasi gerekmektedir. (6103 sayili kanun md. 25, 6102 sayil
kanun md.623),

- Anonim ve limited sirketlerin ana s6zlesmelerinde, genel kurul / ortaklar kurulu
toplant1 / karar nisaplarinda 6762 sayili kanunun uygulanacagi belirtilmis veya
6762 sayili kanuna atif yapilmigsa, bu sirketler yeni kanunun yiiriirliige
girmesinden itibaren 6 ay i¢inde ana sozlesmelerini yeni kanuna uygun hale

getirmek zorundadirlar. Bu maksatla yapilan genel kurullarda 6762 sayili
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kanundaki nisaplar uygulanacaktir. 6 ay iginde bu yolda bir degisiklik
yapilmazsa, yeni kanun hiikiimleri artik re’sen uygulanacaktir. Ancak mevcut
ana soOzlesmede agirlastirilmis nisaplar Ongoriilmiisse ve bu nisaplar yeni
kanunun 421. maddesinde Ongoriilen nisaplardan agir ise bu nisaplarin
uygulanmasina devam edilebilecektir,

- Sermaye sirketleri bir internet sitesi agmak, sirketin internet sitesi zaten
mevcutsa belli bir boliimiinii yeni kanunun belirledigi hususlara ayirmak
zorundadirlar. Bu sitede bulunmasi gereken bilgiler ise yeni kanunun 1524.
maddesinde ayrintili olarak sayilmistir. Ayrica bu sirketler, yeni kanunun
amaglarina 6zgiilenmis olarak yayimnladiklar1 bilgileri “yonlendirilmis mesaj”
seklinde yaymnlayacaklar ve yaymladiklar1 yonlendirilmis mesajlarin  bir
orneklerini yayinlandiklar tarih ve saati de gdstermek suretiyle noter tasdikli bir
deftere sira numarasi ile kaydedeceklerdir. Sirketlere internet sitesi olusturma ve
yonlendirilmis mesajlart orada yayinlama ylikiimliiliigii 6ngdren yeni kanunun
1524. maddesi, 01.07.2013 tarihinde yiiriirliige girecektir. Dolayisiyla sermaye
sirketlerine Kanunun yliriirliige girisinden itibaren bir yillik bir hazirlik siiresi

taninmistir.

Sekil 7: 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nu Ihtiya¢ Haline Getiren Siireg

Kiiresellesen
Diinya
Ekonomisi

Yeni Tiirk

Ticaret
Kanunu

L) L) L] L]
1980 1990 2000 2010

Kaynak: Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Misavirler Odalari
Birligi, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’yla Diinya Ligine, Ankara, 2012, s. 3.
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1.3.1.2. Tiirk Ticaret Kanunu Ac¢isindan Birlesme Kavrami ve Tiirleri

6102 sayih TTK’min 134’iincii maddesine gore “Ticaret sirketlerinin
birlesmelerine, bdliinmelerine ve tiir degistirmelerine 134 ile 194’tincii maddeler
uygulanir.” ve yine ayni maddede, “Diger kanunlarin, bu Kanunun 135 ile 194’iinci

maddelerine aykiri olmayan hiikiimleri saklidir.” denilmigtir.*°

Kanun birlesmeyi, bir
sirketin digerini devralmasi (devralma seklinde birlesme) veya sirketlerin yeni bir sirket
icin bir araya gelmeleri (yeni kurulus seklinde birlesme) seklinde tanimlamaktadir.**!
Devralma seklinde gerceklestirilen birlesmede; devir alan ve devir edilen olmak iizere
iki isletme s6z konusudur. Birlesme islemi, devir alan isletmenin biinyesinde
gergeklesir. Devir alan isletme, birlesme isleminden sonra varligini siirdiiriirken, devir
olan isletme birlesme isleminden sonra tiizel kisiligini kaybeder. Yeni kurulus seklinde
yapilan birlesmelerde ise birlesen isletmeler birlesme isleminden sonra yeni bir igletme
olustururlar ve herhangi bir kurumun kararina liizum olmaksizin sona erer. Birlesme
islemi gerceklestiginde, birlesen isletmeler tiizel kisiliklerini kaybeder ve ticaret
sicilinden terkin ile ortadan kalkar.'**

6102 sayili TTK birlesme islemine taraf olarak katilabilecekleri “Gegerli
Birlesmeler” alt bagligi ile belirtmistir. Asagidaki tablo birlesme isleminin taraflarin

gostermektedir:

Tablo 3: 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu Uyarinca Birlesme Isleminin Tarafi
Olabilecek Isletmeler

Sermaye Sirketleri Sahis Sirketleri Kooperatifler
q . . - Devralan Sirket Olma . -
Sermaye Sirketleri Birlesebilir Kosulu ile Birlesebilir Birlesebilir
Devrolunan Sirket Devrolunan Sirket
Sahus Sirketleri Olmak Kosulu ile Birlesebilir Olmak Kosulu ile
Birlesebilir Birlesebilir
Kooperatifler Birlesebilir Dot 3t 758 Oliomas Birlesebilir

Kosulu ile Birlesebilir
Kaynak: 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu, md. 137.

Tabloda goriildiigii lizere yeni diizenleme, anonim, sermayesi paylara boliinmiis
komandit, limited, kolektif, komandit ve kooperatif isletmelerin birbirleriyle

birlesmelerine izin vermektedir. Boylelikle 6762 sayili TTK’da bulunan birlesmede

1306102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu, md. 134.

B 6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu, md. 136.

132 Bumin Dogruséz, Oznur Onat ve Funda Tungel Téralp, Tiirk Ticaret Kanunu, Istanbul: istanbul
Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Odas1 Yayinlari, 2012, s. 315-316.
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tiirlerin ayn1 olmasi sarti (md. 147) terk edilerek, tiirler aras1 birlesme serbestisi ilkesi
baglaminda genis bir birlesme yelpazesi olusturuldugu gériilmektedir.'*®

Kanunun 138 ve 139’uncu maddeleri tasfiye halindeki bir isletmenin birlesmeye
katilmas1 veya sermayesinin kayb1 veya borca batiklik halinde isletmenin birlesmeye
katilmast durumlarimi diizenlemistir. Tasfiye durumunda olan bir isletme, mal varliginin
dagitilmasina baglanmamis olunmasi ve devrolunan sirket olmasi kosuluyla birlesme
islemine taraf olabilmektedir. Isletmenin bu durumunun bir islem denetcisi tarafindan
yazilacak rapor ile sirket merkezinin bulundugu ticaret sicil miidiirliigiine sunmasi
gerekmektedir. Burada mevcut hiikkmiin daha net bir sekilde anlasilabilmesi i¢in borca
batiklik kavraminin tam olarak anlasilmasi1 gerekmektedir. Borca batiklik, sermaye ile
kanuni yedek akgelerin toplaminin yarisinin bilango zarariyla kaybedilmesi halinde eksi
bilango ya da zararlar bunun lizerinde ise kirmiz1 bilanco olarak ifade edilmektedir.
Isletmenin eksi bilango ya da kirmizi bilango durumu birlesmesine engel teskil
etmemektedir. Ancak, devralan ya da devrolunan sirketin bu agiklar1 kapatabilecek
sekilde serbestge tasarruf edebilecegi 6zvarliginin bulunmasi gerekmektedir.134 Yine bu
durumunun islem denet¢isi tarafindan hazirlanacak rapor ile devir alan isletmenin

merkezindeki ticaret sicil miidiirliigiine sunulmasi gerekmektedir. %

1.3.1.3. Tiirk Ticaret Kanunu Acisindan Birlesme islemleri
6102 sayili TTK ile getirilen diizenleme uyarinca 6762 sayili kanundaki

diizenlemeden farkli olarak birlesme islemlerinin siireci ve detaylar1 kanun metninde
belirtilmistir. 6102 sayilh TTK birlesme islemini asagidaki asamalarda hiikme
baglamistir. Bunlar;

- Birlesme so6zlesmesinin hazirlanmasi,

- Birlesme raporunun hazirlanmasi,

- Birlesme sozlesmesi ve raporunun denetlenmesi,

- Ilgililerin inceleme hakki,

- Birlesme karari, ve

- Kesinlesme

3 Erdal Nacar, Yeni Tiirk Ticaret Kanununa Goére Sirket Birlesmelerinde Ortaklarin Hak ve

Yikiimliliikleri, Yaklasim Dergisi, S. 230 (Subat 2012), s. 76.

Mehmet O. Celiker, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu'nda Sirket Birlegsmeleri, Vergide Giindem Dergisi, S.
12 (Haziran 2012), (Cevrimigi)

http://www.vergidegundem.com/tr TR/publicationPaper?categoryName=Vergide&publicationNumbe
r=6&publicationYear=2012&publicationld=679618 , (Erisim: 13.11.2016)

135 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu, md. 139.

134

39


http://uye.yaklasim.com/MagazineContent.aspx?ID=13570
http://uye.yaklasim.com/MagazineContent.aspx?ID=13570
http://www.vergidegundem.com/tr_TR/publicationPaper?categoryName=Vergide&publicationNumber=6&publicationYear=2012&publicationId=679618
http://www.vergidegundem.com/tr_TR/publicationPaper?categoryName=Vergide&publicationNumber=6&publicationYear=2012&publicationId=679618

seklindedir. Ancak birlesme sozlesmesi ve birlesme raporunun uzman islem denetcisi
tarafindan denetlenmesine iliskin hiikiim, kanun heniiz yiirtirliige girmeden 6335 sayili
Tirk Ticaret Kanunu ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun Yirtrligi ve Uygulama Sekli
Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 43. maddesiyle yiiriirliikten

kaldirtlmistir.

1.3.1.3.1. Birlesme Sozlesmesinin Hazirlanmasi
6102 sayili TTK’ya gore birlesme islemlerinde birlesmeye katilan isletmelerin
yazili olarak bir birlesme sézlesmesi hazirlamasi gerektigi ve sdzlesmenin igletmelerin
yOnetim organlarinca imzalanarak genel kurullarinda onaylanmasi gerektigini hiikiim
altma alinmustir.”®*® Kanun’da birlesme szlesmesinin igermesi gereken unsurlar da
belirtilmistir. Buna gore birlesme sézlesmesinin;
a) Birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarini, hukuki tiirlerini, merkezlerini;
yeni kurulus yolu ile birlesme halinde, yeni sirketin tiiriinii, ticaret unvanini ve
merkezini,

b) Sirket paylarmin degisim oranimi,™’

ongoriilmiisse  denklestirme  tutarini;
devrolunan sirketin ortaklarinin, devralan sirketteki paylarina ve haklarina iliskin
acgiklamalari,

c) Devralan sirketin, imtiyazli ve oydan yoksun paylarin sahipleriyle intifa senedi
sahiplerine tanidig1 haklari,

d) Sirket paylarinin degistirilmesinin seklini,

e) Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, devralan veya yeni kurulan sirketin bilango
karma hak kazandig tarihi ve bu isteme iligkin biitiin 6zellikleri,

f) Gereginde 141. madde uyarinca ayrilma akgesini,™®

g) Devrolunan sirketin islem ve eylemlerinin devralan sirketin hesabina yapilmig
sayilacagi tarihi,

h) Yonetim organlarina ve yonetici ortaklara taninan 6zel yararlari,

1) Gereginde sinirsiz sorumlu ortaklarin isimlerini, igermesi zorunludur.**°

1386102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu, md. 145.

537 Birlesmede devralinan isletmenin ortaklarimin devralinan isletmenin varliklari nedeniyle devrolunan
isletmede sahip olacaklar hisselerin hesaplanmasinda kullanilmaktadir.

Birlesmeye katilan sirketler, birlesme sozlesmesinde, ortaklara, devralan sirkette, pay ve ortaklik
haklarinin iktisabi ile iktisap olunacak sirket paylarinin gergek degerine denk gelen bir ayrilma akgesi
arasinda se¢im yapma hakki taniyabilir. Birlesmeye katilan sirketler birlesme sdzlesmesinde, sadece
ayrilma akgesinin verilmesini ongorebilirler.

139 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu, md. 146.

138
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Birlesme s6zlesmesinin imzasindan sézlesmenin genel kurullarda tasdikine kadar
gecen siirede birlesmeye katilan sirketlerin mal varliginda 6nemli bir degisikligin
meydana gelmesi halinde, s6zlesmede degisiklik yapilmasi miimkiindiir.*°

Birlesmeye katilan sirketlerde pay sahibi olanlar veya diger bazi haklara sahip
olanlarin, birlesme sonrasindaki haklarinin akibetinin ne olacagi 6nemli bir sorundur.
TTK, birlesmenin hak durumuna etkisi ile ilgili olarak baz1 6zel diizenlemelere yer
vermistir. Birlesmenin temel ilkelerinden biri, ortakligin devami ilkesidir. Yani
devrolunan sirketin ortaklar1 kural olarak birlesme neticesinde devralan sirketin ortagi
haline gelir. Ortaklar agisindan gegerli olan bu sonucun, sirketle ortaklik dis1 iligkisi
bulunan ve 6zellikle kara istirak hakk: taninan kimseler i¢in de kabul edilmesi gerekir.
Fakat ilgililerin haklarin1 “ortaklik haklar1 ve paylar1’” bashigi altinda diizenleyen
TTK’nin 140 ve 141. maddelerinde bdyle genel bir diizenleme yapilmamis, ortaklarin,
oydan yoksun pay sahiplerinin, imtiyazli pay sahiplerinin ve intifa senedi sahiplerinin
istem haklar1 diizenlenmistir. Ozellikle kara istirak hakki bulunan menkul kiymet
sahipleri (6rnegin kara istirakli tahvil, kar-zarar ortakligi belgesi sahipleri) ve diger
menkul kiymet sahiplerinin haklariyla ilgili agik diizenleme yapilmamasi ve bu
kimselere haklarm1 koruyabilme imkanmmin TTK’nin birlesmeye iliskin hiikiimleri
cergevesinde saglanmamasi karsisinda, konuyla ilgili 6zel bir diizenleme yapilmasi
thtiyact vurgulanmalidir. Ortakligin devamu ilkesinin geregi olarak, devrolunan sirketin
her bir ortagi, mevcut ortaklik paylar1 ve haklarin1 karsilayacak degerde, devralan
sirketin paylar1 ve haklar1 {izerinde istemde bulunma hakkina sahiptir. Yeni kurulus
seklinde birlesme ag¢isindan TTK’nin md. 140/1 hiikmii, birlesmeye katilan tim
sirketlerin ortaklarinin menfaatine hizmet etmektedir. Ancak devralma seklinde
birlesme acgisindan, sadece devrolunan sirketin pay sahiplerinin menfaatine hizmet

etmektedir. 14

106102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu, md. 150.
1 Kiirsat Goktiirk, Tiirk Ticaret Kanununa Gore Ticaret Sirketlerinin Birlesme Siireci ve Bazi Sorunlar,
Gazi Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C. XVII, S. 1-2 (Ocak-Nisan 2013), s. 641-642.
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1.3.1.3.2. Birlesme Raporunun Hazirlanmasi

6102 sayili TTK ya gore birlesmeye katilan isletmelerin yonetim organlarinin ayri
ayr1 ya da birlikte bir rapor hazirlamas1 gerektigi hiikkme baglanmistir. Kanun ayrica
yeni kurulus yoluyla yapilacak olan isletme birlesmelerinde bu raporun yeni kurulan
isletmenin sdzlesmesine eklenmesini de zorunlu kilmistir. Kiiciik ve orta 6lcekli isletme
birlesmelerinde, tiim ortaklarin onaylamasi sartiyla birlesme islemine katilan
isletmelerin rapor diizenlememesine izin verilmistir. Yine ayni maddede birlesme
raporunda asagida belirtilen hususlarin hukuki ve ekonomik ydnden aciklanmasi ve
gerekcelerinin belirtilmesi istenmistir. Kanuna gore s6z konusu raporlarda;

a) Birlesmenin amaci1 ve sonuglari,

b) Birlesme s6zlesmesi,

c) Sirket paylarinin degisim orani ve dngdriilmiisse denklestirme akgesi; devrolunan
sirketlerin ortaklarina devralan sirket nezdinde taninan ortaklik haklari,

d) Gereginde ayrilma akgesinin tutari ve sirket pay ve ortaklik haklari yerine ayrilma
akgesi verilmesinin sebepleri,

e) Degisim oraninin belirlenmesi yoniinden paylarin degerlemesine iliskin 6zellikler,

f) Gereginde devralan sirket tarafindan yapilacak artirimin miktari,

g) Ongoriilmiisse, devrolunan sirketin ortaklarmna, birlesme dolayisiyla yiiklenecek
olan, ek 6deme ve diger kisisel edim yiikiimliilikkleri ile kisisel sorumluluklar
hakkinda bilgi,

h) Degisik tiirdeki sirketlerin birlesmelerinde, yeni tiir dolayisiyla ortaklara diigen
yiiktimliiliikler,

i) Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin is¢ileri tizerindeki etkileri ile
miimkiinse bir sosyal planin igerigi,

J) Birlesmenin, birlesmeye katilan girketlerin alacaklilari iizerindeki etkileri,

k) Gerekiyorsa, ilgili makamlardan alinan onaylar, hukuki ve ekonomik ydnden

aciklanir ve gerekceleri belirtilir.**?

1.3.1.3.3. Ilgililerin inceleme Hakki
Basta pay sahipleri olmak {izere, ilgililerin birlesme hakkinda bilgi edinebilmesi
ve inceleme yapabilmesi i¢in birlesmeyle ilgili 6nemli bazi belgelerin genel kurul

toplantist Oncesinde incelemeye acilmasi gereklidir. TTK’nin 149. maddesinde bu

142 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu, md. 147.
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ihtiyacin giderilmesine yonelik bir diizenlemeye yer verilmistir. Anilan diizenlemeye
gore birlesmeye katilan sirketler birlesme sézlesmesini, birlesme raporunu ve son iig
yila ait yilsonu finansal tablolartyla yillik faaliyet raporlarmi ve gereginde ara
bilancolarmi incelemeye agmakla yiikiimliidiir. Ilgililere taninan inceleme hakki esas
itibariyla pay sahiplerinin edinecekleri bilgi ¢ercevesinde haklarini kullanabilmelerine
olanak saglamaktadir. Bu ac¢idan inceleme hakkinin, sirket ic¢i bilgilendirme
yiikiimliiligl kapsaminda oldugu distniilebilir. Fakat yasal diizenlemede sadece pay
sahiplerinin degil, sirketin ihrac¢ ettii menkul kiymetlerin hamillerinin ve diger
ilgililerin inceleme hakkina sahip oldugu hiikkme baglanmistir. Dolayisiyla yasal
diizenleme sadece sirket i¢i bilgilendirme yiikiimliiligii kapsamini asan, kamuyu
aydinlatmaya hizmet eden bir igeriktedir. Ilgililerin inceleme hakkina sahip oldugu
belgeleri tetkik edebilmelerini teminat altina almak amaciyla yasada olduk¢a ayrintili
diizenlemelere yer verilmistir. Birlesmeye katilan sirketlerden her biri, Ticaret Sicili
Gazetesine ve internet sitelerine, ilgililerin inceleme hakkina isaret eden bir ilan
koymakla yiikiimliidiir. Birlesmeye katilan sirketler, inceleme hakkina konu belgeleri,
merkezleri ve subelerinde genel kurul karar tarthinden Onceki otuz giin iginde
incelemeye a¢cmakla yukiimliidiirler. Eger bu sirket halka agik anonim sirket ise,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) ongorecegi yerlerde belgeleri incelemeye agmakla
yiikiimliidiir. Birlesmeye katilan sirketler sermaye sirketi ise, ayrica ilgili sirketin
internet sitesinde de incelemeye konu belgeler yayinlanmak zorundadir. Birlesmeye
katilan sirketler, inceleme hakkina konu belgelerin nereye tevdi edildiklerini ve
nerelerde incelemeye hazir tutulduklarini, tevdiden en az ii¢ is giinii once, Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde ve sirket s6zlesmesinde ongoriilen gazetelerde ilan eder. Eger
birlesmeye katilan sirket sermaye sirketi ise ayrica internet sitesinde ilan yapar.
Yukarida  bahsedilen  diizenlemeler sayesinde ne surette bu  belgeleri
inceleyebileceklerini 6grenen ilgililer, herhangi bir bedel 6demeksizin incelemeye konu
belgelerin suretlerinin  kendilerine verilmesini isteyebilir. Birlesme raporunun
hazirlanmasindan vazge¢me imkani taninan kiigiik ve orta 6lcekli sirketler bakimindan,
inceleme hakki icin de yasal bir istisnaya yer verilmistir. Bu tiir sirketlerde tiim
ortaklarin onaylamasi halinde, inceleme hakkinin kullanilmasindan

vazgecilebilecektir. 143

3 Goktirk, a.g.m., s. 647-648.
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1.3.1.3.4. Birlesme Karari

Birlesme siirecinin tamamlanmasi bakimindan kanunun 6ngoérdiigii bir diger
islem, imzalanan birlesme sozlesmesinin, birlesmeye katilan girketlerin  genel
kurullarinda onaylammasldlr.144 Birlesme s6zlesmesi, birlesmeye katilan her bir sirketin
yonetim organi tarafindan genel kurula sunulur ve onay bir genel kurul karar1 seklinde
ortaya ¢ikar.

Birlesme s6zlesmesi anonim ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde,
esas veya cikarilmis sermayenin ¢ogunlugunu temsil etmesi sartiyla, genel kurulda
mevcut bulunan oylarin dértte iigiiniin karariyla onaylanmalidir.**® Sermayesi paylara
boliinmiis komandit sirketin, bagka bir sirketi devralmasi halinde, ayrica,
komanditelerin tamaminin birlesmeyi yazili olarak onaylamalar1 gereklidir. Bir
kooperatif tarafindan devralinacak sermaye sirketlerinde, sermayenin cogunlugunu
temsil etmesi sartiyla, genel kurulda mevcut bulunan oylarin dortte {i¢ii onay icin
gereklidir.**

Birlesme sozlesmesinin imzalanmasi ile genel kurul tarafindan bu sdzlesmenin
onanmasi belirli bir siirec almaktadir. Iste bu siire¢ icerisinde, birlesmeye katilan
sirketlerden herhangi birinin aktif ve pasif varliklarinda 6nemli bir degisiklik meydana
gelmis ise, bu sirket yonetim organi durumu hem kendi sirketinin genel kuruluna hem
de birlesmeye katilan diger sirket ya da sirketlerin yonetim organina yazili olarak

bildirmekle yiikiimliidiir. *’

1.3.1.3.5. Kesinlesme

Birlesme sozlesmesinin, birlesen sirketlerin genel kurullarinca onaylanmasi,
birlesmenin gerceklesmesi icin yeterli degildir. Birlesme, birlesmenin ticaret siciline
tescili ile hukuki gegerlilik kazanir. Genel kurul onayi, birlesmeye hazirlik
islemlerinden sadece biridir ve birlesmenin tescilini talep yoniinden bir 6n sarttir.

Birlesme tescille birlikte gerg:eklesir.148

1446102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu md. 156 uyarinca kolaylastirilmis usulde birlesmede, genel kurul
onayina gerek bulunmamaktadir.

145 pay senetleri menkul kiymet borsalarinda islem géren sirketler icin TTK m. 421/5 —b geregince genel
karar nisab1 gegerlidir. (TTK md. 418)

146 Alper Hakki Yazici, Yeni Tiirk Ticaret Kanununda Sirket Birlesmeleri, Tiirkiye Adalet Akademisi
Dergisi, Y. 4, S. 14 (Temmuz 2013), s. 826.

17 Goktirk, a.g.m., s. 649-650.

148 Yazici, a.g.m., s. 827.
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Devralan sirketin birlesme dolayisiyla sermaye artirimi yapmasi gerekli olan
hallerde, alinan sermaye artirim karari ile birlesme karar1 es zamanli olarak tescil edilir.
Bu durum, devrolunan sirketin birlesme kararinin tescilinin kurucu etkisini, yani
devrolunan sirket ortaklarinin, sermaye artirrminin tescilinden Once, kararlastirilan
degisim orani dl¢iisiinde devralan sirketin ortagi oldugu gergegini bertaraf etmez. Yeni
kurulus seklindeki birlesmede, birlesmeye katilan tiim sirketler devrolunan sirket
statiisiinde olup, yeni kurulacak sirketin kurulusu ile birlesme karar1 es zamanli olarak
tescil edilecektir. Tescile kadar devralan sirket hukuken var olmadigindan, bahsi gecen
birlesme kararinin devrolunan tiim sirketlere ait birlesme kararlar1 olarak anlagilmasi
gerekir. Devralan sirketle ilgili olarak yapilan tesciller, tescili yapan miidiirliik
tarafindan derhal devrolunan sirketin kayitli oldugu sicil midiirligiine bildirilir ve kendi
birlesme kararinin sicile tesciliyle sona eren devrolunan sirketin kaydi, bildirim {izerine

re’sen silinir. Birlesme karar, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan olunur.**

1.3.2. Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda isletme Birlesmeleri

1.3.2.1. Sermaye Piyasas1 Kurulu
SPK, tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak halkin iktisadi kalkinmaya etkin
ve yaygin bir sekilde katilmasini saglamak ve sermaye piyasasinin giiven, agiklik ve
kararlilik i¢inde calismasini, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasini
diizenlemek ve denetlemek amaciyla 1981 yilinda ¢ikarilan 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu ile kurulmustur. S6z konusu Kanunu yiiriirliikkten kaldiran 06.12.2012
tarthli ve 6362 sayili SerPK ile Kurulun gorev, yetki ve sorumluluklari yeniden
diizenlenmistir. Kurul idari ve mali 6zerklige sahip bir kamu tiizel kisisidir ve kendisine
verilen gorev ve yetkileri kendi sorumlulugu altinda bagimsiz olarak yerine getirir ve
kullanir. Sermaye piyasasinin giiven agiklik ve kararlilik i¢inde ¢aligmasini ve tasarruf
sahiplerinin yani yatirnmcilarin hak ve yararlarinin korunmasimi saglamak hedefleri
dogrultusunda, Kurulun temel amaglari;
- Sermaye piyasalarinin ve kurumlariin isleyis kurallarini belirlemek,
- Piyasadan fon kullanan sirketlerin belli kurallara uygun olarak en iyi sekilde
yararlanmalarini saglamak,
- Sermaye piyasasina yatirim yapan tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarini

korumak,

% Goktirk, a.g.m., s. 650.
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- Piyasalarin adil ve etkin ¢alismasini saglamaktlr.lso

Kurul bu hedeflere kanun, yonetmelik ve tebliglerle diizenlemeler yaparak,
piyasalarin gézetim ve denetimini saglayarak ulagsmaya c¢aligmaktadir. Kurulun gorev ve
yetkileri asagidaki gibidir:

- 6362 sayili SerPK ile verilen gorevler ile bu kanunun emrettigi uygulamalarin
yerine getirilmesini ve dngoriilen neticelerin saglanmasini teminen gerekli olan is
ve islemleri yapmak,

- Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatilmasini saglamak amaciyla
genel ve 0zel nitelikte kararlar almak,

- Kanun kapsamina giren kurum ve ortakliklarin bagimsiz denetim, derecelendirme,
degerleme ve bilgi sistemleri denetimi faaliyetine iliskin sartlar1 ve c¢alisma
esaslarini belirlemek ve bu sartlar tasiyanlar listeler halinde ilan etmek,

- Finansal istikrar ve ulusal veya uluslararasi mevzuatin gereklerinin saglanmasi
amaciyla diger finansal diizenleyici ve denetleyici kurumlarla her tiirlii is birligini
yapmak ve bilgi alisverisinde bulunmak,

- Sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetimle yetkili muadili yabanci kurumlar
ile sermaye piyasalariyla ilgili olarak karsiliklilik ve mesleki sirrin korunmasi
ilkeleri c¢ercevesinde karsilikli bilgi aligverisinde bulunulmasma ve belge
taleplerinin karsilanmasina, yabanci iilkelerdeki sermaye piyasalarinda faaliyet
gosteren kuruluslarin Tirkiye’deki merkez, sube veya ortakliklari ile yazili bir
sOzlesme ¢ercevesinde disaridan hizmet aldiklar1 kurumlarda denetim yapilmasina
ve gerekli idari tedbirlerin alinmasina, bu kapsamda yiiriitiilecek faaliyetlere
iligkin masraflarin paylasimina yonelik ikili veya ¢ok tarafli mutabakat zabitlar
imzalamak ve sermaye piyasalariyla ilgili her tiirlii is birligini yapmak,

- Sermaye piyasalarinin geligmesini teminen yeni sermaye piyasasi kurumlarma ve
araclarina iliskin usul ve esaslar1 diizenlemek ve bunlar1 denetlemek,

- Halka agik ortakliklarda gorev alacaklar, sermaye piyasasi kurumlarinin yonetici
ve diger ¢calisanlarinin mesleki egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini
gosterir sertifika verilmesine iligskin esaslari belirlemek, bu amaglarla merkez veya

sirket kurmak ve bunlarin faaliyet usul ve esaslarini belirlemek,

130 http://www.spk.gov.tr/indexcont.aspx?action=showpage&menuid=0&pid=0, (Erisim: 14.11.2016)
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- Sermaye piyasasinda yatirimci ve tasarruf sahiplerine yonelik olarak yatirim
tavsiyesinde bulunacak kisiler ve kuruluslarin uyacaklari ilke ve esaslar
belirlemek,

- Kamuyu Aydinlatma Platformunun isletim ve calisma esaslar1 ile bu Kanun
kapsaminda Kurula yapilacak bildirim ve bagvurularin usul ve esaslarini
belirlemek,

- Sermaye piyasasi kurumlarmin, halka agik sirketlerin, borsalarin ve 06z
diizenleyici kuruluslarin bilgi sistemlerinin isletimine ve bu Kanun g¢ercevesindeki
denetimine iliskin usul ve esaslar1 belirlemek,

- Yerli veya yabanci akademisyen veya uygulamacilardan olusan c¢aligma
gruplarina veya kisilere, mevcut veya gelecekteki diizenleme tercihlerinde esas
teskil etmek iizere sermaye piyasalarina iliskin ulusal veya uluslararasi nitelikli
bilimsel aragtirmalar yaptirmak,

- Kurulun iiyesi bulundugu uluslararasi kuruluslar, mali, iktisadi ve mesleki
tesekkiiller ile Tiirkiye’nin dogrudan tiyesi bulundugu uluslararas1 kuruluglarin
caligmalarina katilmak, bu kuruluslarla ortak projeler gelistirmek ve projelerine
katkida bulunmak,

- Kurulun gorev alani ile ilgili uluslararasi kuruluslara, mali, iktisadi ve mesleki

tesekkiillere liye olmak seklindedir. 151

1.3.2.2. Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sermaye piyasast hukukunun genel olarak {ii¢ temel amaci oldugu kabul
edilmektedir. Bu amaglar; yatirnmcinin korunmasi, piyasalarin adil, etkin ve seffaf
olmasinin saglanmasi ve sistemsel riskin azaltilmasidir. Bu ii¢ temel amag arasinda
herhangi bir oncelik-sonralik iligkisi bulunmamakla birlikte, yatirirmcinin korunmasi
sermaye piyasalarinda diizenleme yapmanin en Onemli gerekgelerinden biridir.
Yatirimcinin korunmasinin énemi bu sekilde tespit edildikten sonra, bu korumay1 etkin
ve verimli bir sekilde saglayacak kurallarin ve mekanizmalarin gelistirilmesi
gerekmektedir. Bu baglamda, yatinmcmin sermaye piyasalarindaki faaliyetlerinin
islevsel smiflandirilmasi sonucunda ortaya ¢ikan ayrimlari dikkate alarak, her bir

fonksiyonun gercgeklestirilmesi sirasinda karsilagilan piyasa eksikliklerini ve hatalari

131 http://www.spk.gov.tr/indexcont.aspx?action=showpage&menuid=0&pid=0, (Erisim: 14.11.2016)
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ortadan kaldiracak ve gerektiginde telafi mekanizmalarin1 devreye sokacak bir koruma
sistemine ihtiyag duyulrnak‘[adlr.152

Tirkiye’de sermaye piyasalarinin hukuki ¢ercevesi asil olarak 06.12.2012 tarih ve
6362 sayil1 SerPK ile ¢izilmistir. SerPK, kendinden once 1981 yilinda yiiriirliige giren
ve 30 yili askin bir siire Tiirkiye’de sermaye piyasalarinin diizenlenmesinde ana metin
olan 2499 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun yerini almistir. 1981 yilinda, 2499 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu’nun yiiriirliige girdigi donemde Tiirkiye’de etkin ve saglikli
isleyen bir sermaye piyasasi bulunmamaktayd: ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun temel amaci sermaye piyasalarint kurmak ve gelistirmekti. 6362 sayili

SerPK ise yerel ve uluslararas diizeyde 30 yillik bir tecriibe iizerine hazirlanmistir.**?

1.3.2.3. Sermaye Piyasas1 Kanunu Acisindan isletme Birlesmeleri

6362 sayili SerPK’da birlesmenin bir tanimlamasinin yapilmadigi gorilmektedir.
Anonim sirket birlesmeleri SerPK’da 6zel bir diizenlemeye tabi tutulmadigi i¢in, bu
konuda yapilacak olan islemlerin iki temel tizerinde bulundugu goriilmektedir. Kanunun
2. maddesinin ikinci fikrasmna gore, SerPK’da hiikiim bulunmayan hallerde genel
hiikiimler gecerli olacaktir. Buna gore TTK ve diger bazi kanunlarin Sermaye Piyasasi
Hukuku’nda uygulama alan1 bulmasi s6z konusudur. Bahsedilen diger diizenleme ise
SPK tarafindan yayinlanan tebliglerin hiikiimleri c¢ergevesinde birlesme ve
devralmalarin ele alinmasidir.™* SPK tarafindan 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili resmi
gazetede yayimlanan Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-23.2) (BBT) ile 14.07.2003 tarih
ve 25168 sayili resmi gazetede yayimlanmis olan Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar
Tebligi (Seri: I, No:31) yiiriirlikkten kaldirilmagtir.

BBT nin amac1 6362 sayilt SerPK uyarinca taraflardan en az birinin halka agik
ortaklik oldugu birlesme ve bdliinme islemlerinde uyulacak wusul ve esaslari
diizenlemektir. Bu teblig, halka acik ortakliklarin sermaye sirketleri, devralan sirket
olmalar sartiyla sahis sirketleri ve kooperatifler ile olan birlesme islemlerini ve halka

acik ortakliklarin taraf olduklari boliinme islemlerini kapsar. Teblig hiikiimleri, halka

152 Nusret Cetin, Sermaye Piyasasi Hukukunda Yatirimeinin Korunmast Ilkesinin Teorik Analizi, Gazi
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C. XV, S. 1 (Ocak 2011), s. 19, (Cevrimigi)
http://webftp.gazi.edu.tr/hukuk/dergi/15 1 1.pdf, (Erisim: 14.11.2016)

153 Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu, Genis Kapsamh Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve Meslek Kurallari, 2014, S. 16, (Cevrimigi)
http://www.spl.com.tr/Upload/files/1002.pdf, (Erisim: 14.11.2016)

%% fcke Turan, a.g.e., s. 188.
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acik ortaklik ile birlesme veya bdliinme islemine taraf olan sirketlere ve kooperatiflere
de kiyasen uygulanir.*®

BBT uyarinca birlesme, devralma veya yeni kurulus seklinde birlesmeyi; birlesme
amacli ortaklik ise onceden belirlenmis bir siire ve yatirim stratejisi dogrultusunda,
halka arz sonrasi olusacak sermayesini temsil eden paylarin en az yarisini halka arz
etmek ve sonrasinda halka agik olmayan bir ortaklik ile birlesme amaci ile kurulan, bu
amaci gergeklestirmek haricinde herhangi bir faaliyeti olmayan, ana sodzlesmesinde
ve/veya halka agilma nedeniyle diizenlenen izahnamede belirtilen faaliyetler i¢in halka
arzdan elde ettigi gelirin azami yilizde onunu kullanarak bakiye kismin dnceden
belirlenmis siire igerisinde hedeflenen birlesme isleminin ger¢eklesmemesi halinde
kurucular disindaki ortaklara iade edilmesi amaciyla mevduat, devlet i¢ bor¢clanma
senedi ve benzeri yatirim araglarindan bir veya birden fazlasina yatirim yapmak
suretiyle degerlendirmeyi taahhiit eden ve bu cer¢evede gerekli nakit yonetim
politikasini halka agilma nedeniyle diizenlenen izahnamede kamuya agiklayan, birlesme
isleminin onaylandig1 genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanan pay sahiplerine ve
sona ermesi durumunda kurucular disindaki tiim pay sahiplerine ait paylara yonelik
olarak goniillii geri alim islemini izahnamede belirtilen esaslar ¢ercevesinde
gerceklestirecek olan ve ticaret unvaninda birlesme amagli ortaklik ibaresi bulunan
ortaklig ifade etmektedir.*®

BBT’nin ikinci bdliimiinde birlesme ile ilgili genel esaslar Duyuru Metninin
Onaylanmasi i¢in Kurula Basvuru ve Sorumluluk, Birlesme Isleminde Esas Alinacak
Finansal Tablolar, Uzman Kurulus Goriisii ve Kamunun Aydinlatilmast seklinde

aciklanmugtir.

1.3.2.3.1. Duyuru Metninin Onaylanmasi

Halka agik ortakliklarin taraf olduklar1 birlesme ve bdliinme islemlerinde igerigi
kurulca belirlenerek kamuya agiklanan duyuru metninin hazirlanmas: ve kurulca
onaylanmast zorunludur. Duyuru metninin onaylanmasi, duyuru metninde, birlesme
veya boliinme sézlesmesi ile boliinme planinda, birlesme veya boliinme raporunda ve
degisim oranlarina dayanak teskil eden uzman kurulus goriisiinde yer alan bilgilerin
dogru oldugunun kurulca tekeffiilii anlamina gelmez. Duyuru metinleri ve kurulca

kamuyu aydinlatma amaci ile diizenlenmesi ongoriilen diger belgeler i¢in kanunun 32.

% Birlesme ve Bsliinme Tebligi (11-23.2), md.1-2.
1% Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-23.2), md.4.
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maddesinde yer alan sorumluluk hiikiimleri uygulanir. Birlesme veya bdliinme islemine
baslanilabilmesi i¢in s6z konusu islemlere taraf sirketlerin yonetim organlarinin karar
almasi1 gereklidir. YOnetim organi kararmin alinmasini takiben birlesme islemine iliskin
duyuru metninin onaylanmasi i¢in tebligin Ek-1’inde, boliinme islemine iliskin duyuru
metninin onaylanmas1 ic¢in ise tebligin Ek-2’sinde yer alan belgelerle kurula
basvurulmasi zorunludur. Kurula yapilacak basvuruda, varsa sermaye artirimi ile esas

sozlesme madde tadiline iliskin yonetim organi kararlarinin da sunulmasi gerekir. 157

1.3.2.3.2. Birlesme Isleminde Esas Alnacak Finansal Tablolar

Birlesme veya boliinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinin hesap
doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin basi ile sekizinci ayin sonu arasinda
yapilmasi durumunda, birlesme veya boliinme islemlerinde son yillik finansal tablolar
esas alinir. Genel kurul toplantisinin bu donemin disindaki bir tarihte yapilmasi
durumunda ise, en az alt1 aylik faaliyet donemini kapsayacak ve finansal tablo tarihi ile
genel kurul toplanti tarihi arasinda alti aydan fazla siire ge¢meyecek sekilde
diizenlenecek ara donem finansal tablolar esas alinir.

Birlesme veya boliinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin, Kurulun
muhasebe standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanmis ve bagimsiz
denetim standartlar1 ¢ercevesinde 06zel bagimsiz denetimden gegirilmis olmasi
zorunludur. Ancak, birlesme veya boliinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin
kurul diizenlemeleri uyarinca bagimsiz denetiminin yapilmis olmasi halinde, 6zel
bagimsiz denetim kosulu aranmaz. Birlesme islemine taraf sirketlerden konsolide
finansal tablo diizenlemekle yiikiimlii olanlarin konsolide, digerlerinin solo finansal
tablolarinin birlesme veya boliinme islemlerine esas alinmasi zorunludur.

Birlesme veya boliinme islemine esas alinacak finansal tablolara iligkin bagimsiz
denetim raporunda olumsuz goriis bildirilmesi veya goriis bildirmekten kaginilmasi
durumlarinda, s6z konusu finansal tablolar birlesme veya bdliinme islemine esas
alinmaz. Birlesmeye veya boliinmeye esas alinacak finansal tablolara iliskin bagimsiz
denetim raporunda olumlu goriis bildirilmesine ragmen Kurulca yapilacak inceleme
sonucunda degisim oranini etkileyecek hususlarin tespiti veya bagimsiz denetim

raporunda sarth goriis bildirilen ve degisim oranini etkileyecek hususlarin bulunmasi

7 Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-23.2), md.5.
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halinde, finansal tablolarda gerekli diizeltmelerin yapilarak bagimsiz denetim raporunun
yeniden hazirlanmasi gerekir.

Birlesme veya boliinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin tarihi ile
birlesme veya bdliinme soOzlesmesinin veya bdliinme planimmin imzalandigr tarih
arasinda, birlesmeye ya da boliinmeye taraf girketlerin finansal durumlarinda ve devre
konu malvarliklarinin degerinde degisim oranini etkileyecek onemli bir degisiklik
meydana gelmesi durumunda; bagimsiz denetim kurulusu tarafindan s6z konusu
degisikligin birlesme veya boliinme islemine esas finansal tablolar iizerindeki etkisini
gosteren ek rapor hazirlanir. Bu kapsamda, Kurula sunulan ve giincellenmesi gereken

belgeler yeniden diizenlenerek kurula iletilir.**®

1.3.2.3.3. Uzman Kurulus Goriisii

Birlesme veya boliinme islemlerine taraf olan sirketlerin veya isleme esas alinan
finansal durum tablosu tarihi itibariyla malvarliklarinin degerinin ve degisim oranlarinin
tespiti amaciyla bir uzman kurulus raporu hazirlanir. S6z konusu raporda degisim
oraninin adil ve makul oldugu konusunda goriis verilmesi zorunludur. Uzman kurulus
gorlisliniin  hazirlanmasinda, ilgili sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak en az ii¢
degerleme yontemi dikkate alinir. Degerleme islemlerinde, kurulun degerlemeye iliskin
diizenlemeleri esas alinir.

Uzman kurulus goriisiiniin olusturulmasinda gayrimenkullerin rayi¢ degerlerinin
kullanilacak olmas1 halinde, s6z konusu gayrimenkullerin rayi¢ degerleri, gayrimenkul
degerleme sirketleri tarafindan kurulun ilgili diizenlemeleri cercevesinde belirlenir.
Gayrimenkullere iliskin olarak kurulun ilgili diizenlemeleri ger¢evesinde gayrimenkul
degerleme sirketleri tarafindan hazirlanmis bir gayrimenkul degerleme raporunun
bulunmasi halinde, bu raporun uzman kurulus goriisiiniin hazirlanmasinda dikkate

alimasi zorunludur.*™®

1.3.2.3.4. Kamunun Aydinlatilmasi

Birlesme ve boliinme islemlerinde birlesme veya bdliinme islemine iliskin
yOnetim organi karari alinmasi, birlesme veya boliinme islemine iliskin olarak kurula
basvuruda bulunulmasi, uzman kurulus goriisliniin imzalanmasi, birlesme veya boliinme

s0zlesmesi veyahut boliinme planinin imzalanmasi, birlesme veya béliinme raporunun

%8 Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-23.2), md.6.
9 Birlesme ve Bsliinme Tebligi (11-23.2), md.7.
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hazirlanmas1 hususlarmin ilgili bilgi ve belgelerle birlikte, kurulun 6zel durumlara
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, isleme taraf sirketlerden en az birinin paylarinin
borsada islem gormesi halinde Kamuyu Aydinlatma Platformu ve ilgili sirketlerin
internet sitelerinde, paylar1 borsada islem gormeyen halka agik ortakliklar igin ise
kurulun ve ilgili ortakliklarin varsa internet sitelerinde kamuya agiklanmasi gereklidir.
Kurul tarafindan onaylanan duyuru metni, birlesme sozlesmesi veya boliinme
s0zlesmesi veya plani, birlesme veya boliinme raporu, son ii¢ yillik finansal raporlari,
uzman kurulus raporu, birlesme sonrasi tahmini ac¢ilis bilangosu, varsa son ii¢ yillik
bagimsiz denetim raporlari, varsa ara donem finansal raporlari, varsa gayrimenkul
degerleme raporlarinin birlesme veya bdliinme isleminin onaylanacagi genel kurul
toplant1 tarihinden en az otuz giin once, isleme taraf sirketlerden en az birinin paylarinin
borsada islem gormesi halinde Kamuyu Aydinlatma Platformu ve ilgili sirketlerin
internet sitelerinde; paylar1 borsada islem gormeyen halka acik ortakliklar igin ise
kurulun ve wvarsa ilgili ortakliklarin internet sitelerinde kamuya aciklanmasi

gereklidir.*®°

1.3.3. Vergi Kanunlarinda isletme Birlesmeleri

Birlesme ¢esitli sebeplerle giindeme gelmekte ve isletme birlesme islemlerinin bir
boyutunu vergi iliskisi ve vergilendirme teskil etmektedir. Birlesme islemiyle birlikte
birlesen isletmelerin tiizel kisiliginin sona erdigi durumlar olusabilmekte ancak gerek
birlesme anina kadar olusan ilgili donem faaliyet sonuglar1 ve gerekse birlesme
asamasinda ortaya cikan deger artisinin gelir ya da kurumlar vergisi kapsaminda
vergilendirilmesi gerekmektedir. Ayrica birlesmeye bagli aktarimlar nedeniyle katma
deger vergisi uygulanmasi glindeme gelmektedir. Bu bolimde vergisel anlamda

birlesme islemleri ele almacaktir.*®*

160 Birlesme ve Béliinme Tebligi (11-23.2), md.8.
181 Tahir Erdem, Isletme Birlesmelerinin Vergisel Boyutu, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Y. 35, S. 285
(Haziran 2012), s. 132.
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1.3.3.1. Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan isletme Birlesmeleri
5520 Sayili KVK acisindan birlesme 6102 Sayili TTK uyarinca birlesmeden farkli
sekilde degerlendirilmektedir. Asagidaki sekilde bu farklilik belirtilmistir:

Sekil 8: Kurumlar Vergisi Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu A¢isindan Birlesme

Birlesme
K\ljrurr_llgr Tiirk Ticaret
= Kanunu
Kanunu
Vergili Vergisiz Devralma Yeni Kurulus
Birlesme Birlesme Seklinde Seklinde
; (Devir) Birlesme Birlesme

Kaynak: KVK md. 18-19 ve TTK md. 136
5520 Sayili KVK’nin 18. maddesinde birlesme , 19. maddesinin birinci fikrasinda
birlesmenin 6zel bir tiirii olan devir’e iliskin diizenlemelere yer verilmistir. Buna gore
birlesme (vergili birlesme) ve devir (vergisiz birlesme) olarak ayrima tabi

162 KVK’da belirtilen bu farkli diizenlemenin amaci, tamamen kamu

tutulmustur.
menfaatini ilgilendiren yonii ile, birlesen kurum i¢in tasfiye niteliginde olan ekonomik
bir olgunun vergi dis1 birakilmasini énlemek ve bu yolla birlesen kurum bilangosunda
yer alan veya goziikmeyen degerlerin ve gizli yedeklerin diger bir kuruma aktarilarak

vergisi 6denmeden sermayeye doniistiiriilmesinin engellenmesidir.*®®

162 Suphi Aslanoglu, Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Sirket Birlesmeleri ve Birlesmelerin
Mubhasebelestirilmesi, Yaklasim Dergisi, S. 176, (Agustos 2007), s. 203.

163 Murat Kaynak ve Hasan Katirci, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu Hiikiimlerine Gére Sirket Birlesmeleri ve Vergi Kanunlar1 Yéniinden Ozellik Arz Eden
Durumlar, Vergi Miikellefinin Haklarim Koruma Dernegi, (Ekim 2015), (Cevrimigi)
http://www.vmhk.org.tr/6102-sayili-turk-ticaret-kanunu-ve-5520-sayili-kurumlar-vergisi-kanunu-
hukumlerine-gore-sirket-birlesmeleri (...), (Erisim: 15.11.2016)
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1.3.3.1.1. Vergili Birlesme

Birlesme islemine taraf olan isletmelerden devralan isletmenin devrolan
isletmenin bilanco degerini aynen devralmamasi durumunda vergili birlesme soz
konusu olmaktadir.'®* 5520 Sayili KVK’nin 18. maddesinde ifade edilen ve bir veya
birka¢ kurumun diger bir kurumla birlesmesi olarak adlandirilan birlesme vergiye tabi
birlesme olarak adlandirilmaktadir. Bu anlamda bir veya birka¢ kurumun birlesmesi,
birlesme nedeniyle infisah eden kurumlar agisindan tasfiye hitkkmiinde sayilmis ve bu
islemde tasfiye karinin yerini alan birlesme karinin, vergiye tabi tutulmasi gerektigi
belirtilmistir.165 Kanunun 19. maddesinde belirtilen sartlara uymayan her tiirlii birlesme
islemi vergi kanunlar1 agisindan vergili birlesme olarak nitelendirilecektir.

KVK yoéniinden birlesmenin tasfiye hiikmiinde sayilmasi, tiizel kisiligi sona eren
sirketin vergilendirilmesi amacina yoneliktir. Birlesme sonucunda tiizel kisiligi sona
eren sirketlerin mal varliklarinin bagka bir tiizel kisilige katilmasi, katilan ya da birlesen
kurumlarmn aktif kiymetlerinin degerlemesini gerektiginden, bu deger farklarinin ve
gizli yedeklerin vergilendirilmesi ongdriilmiistiir.*®®

Boylece tasfiye hitkkmiinde sayilan bir birlesmede, birlesme nedeniyle tiizel kisiligi
sona eren sirketin hem birlesme isleminin gerceklestigi tarihe kadar elde ettigi kazanglar
hem de birlesmeden dogan karlar vergilendirilmis olacaktir. Bu yoniiyle birlesme
tasfiyeden farkli bir 6zellik veya avantaj saglamamaktadir; ¢linkii tiizel kisiligi sona
eren sirket vergi yilikiimliiliikklerini tam anlamiyla yerine getirmektedir. Diger bir
ifadeyle, tasfiyeden farkli olarak birlesme islemlerinde kurumun amacmin diger bir
kurumla birlesme oldugu vergilendirme agisindan dikkate alinmamakta ve Gnem arz
etmemektedir. Birlesmeyle sonuglanan bu siirecte vergi iligkisi acisindan tasfiye
hiikiimleri uygulanarak gerekli tiim vergilendirme asamalar1 gerceklestirilmek suretiyle

birlesen kurumun varliginin sona ermesi kabul edilmektedir.*’

184 Hamdi D. Goktuna, Vergi Hukukunda Birlesme, Boliinme ve Hisse Degisimi Islemleri, istanbul:

Legal Yayincilik, 2012, s. 178.

185 Jlker Mavral, Kurumlar Vergisi, KDV, Tiirk Ticaret Kanunu Agisindan Birlesme, Maliye ve Sigorta
Yorumlar: Dergisi, S. 442 (Haziran 2005), s.191.

166 {smail Barimur, Isletme Birlesmelerinin Kurumlar Vergisi Kanunu Karsisindaki Durumu ve Ozellik
Arz Eden Konular, Yaklasim Dergisi, S. 233 (Nisan 2012), s. 128.

%7 Erdem, a.g.m., s. 140.
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1.3.3.1.2. Vergisiz Birlesme (Devir)

5520 Sayili KVK’nin 19. maddesinde vergisiz birlesmenin tanimina yer verilmis
olup 20. maddesinde ise vergisiz birlesmenin sartlart aciklanmistir. Kanun vergisiz
birlesmenin devir anlamina geldigini ifade etmektedir. Kanuna gore bir islemin devir
hiikmii tastyabilmesi i¢in asagidaki iki sartin ger¢eklesmesi gerekmektedir:168

- Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni veya is
merkezlerinin Tiirkiye’de bulunmasi,

- Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilanco degerlerinin, birlesilen kurum
tarafindan bir biitiin halinde devralinmas1 ve aynen bilangosuna gecirilmesi.

Devir ile birlesme arasindaki temel farklilik, 5520 Sayili KVK’nin devir
durumunu birlesme durumuna gore daha farkli bir vergilendirme rejimine tabi
tutmasindan kaynaklanir. Devir halinde, devredilen kurumun sadece devir tarihine kadar
elde ettigi kazanclar vergilendirilirken, birlesmede oldugu gibi devirden dogan
kazanglar vergiye tabi tutulmaz. Bu nedenle birlesmenin 6zel bir tiirii olan devir igin
vergisiz birlesme kavrami da kullanilabilmektedir.**®

Devir halinde birlesmeye bagli olarak karin hesaplanmamasi yani aktif
kiymetlerin deger artisina bagl olarak olusan gizli yedeklerin vergilendirilmemesi,
vergilemenin birlesilen kurum biinyesinde bu karlarin realize edilecegi tarihte yapilmak
lizere ertelenmesi anlamina gelmektedir.170 Burada birlesme karmin vergilendirilmesi
kurum agisindan birlesilen kurumun tasfiyesine kadar ertelenmektedir."”* Dolayisiyla
ertelenen bu verginin birlesilen kurum biinyesinde vergilendirilebilmesi i¢in devralan
kurumun tam miikellef olmasi gerekmektedir. Devralinan kurumun kanuni ve is
merkezlerinin her ikisinin de Tiirkiye’de bulunmamasi yani devralinan kurumun dar
miikellef olmasi1 halinde ise deger artis kazanglar1 Tiirkiye’nin vergilendirme konusuna

dahil olamayabilecektir.

168 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, md. 19.

19 Dogan Senyiiz, Aciklama ve Yorumlu 5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu, Ankara: Yaklagim
Yayincilik, 2007, s. 132.

70 Ersin Nazals, Vergisel ve Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Yoéniiyle Anonim ve Limited Sirketlerde
Tasfiye, Devir, Birlesme, Boliinme ve Tiir Degisimi islemleri, Ankara: Yaklasim Yaymcilik, 2012,
s. 131.

' Erdem, a.g.m., s. 145.
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1.3.3.2. Gelir Vergisi Kanunu Acisindan Isletme Birlesmeleri

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nda birlesme kavrami yer almamaktadir. Ancak
birlesmenin hukuki sonuglarina istinaden kanunun hiikiimlerine bagvurulmasi gereken
durumlar olusabilmektedir. Ornegin 6102 Sayilhi TTK’da izin verilen birlesme
islemlerinden birisi olan bir sahis sirketinin baska bir sahis sirketi ile birlesmesi
neticesinde infisah oldugu durumlarda, infisah olan sirketin birlesmeden 6nceki doneme
iliskin kazancindan ortaklara isabet eden tutarlarin gelir vergisi beyannamesi ile beyan
edilmesi gerekecektir.

Kanunun deger artis kazanglarin1 diizenleyen miikerrer 80. maddesinin ilk
fikrasinin 4. bendinde ortaklik haklarin veya hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglar deger artis kazanci olarak tanimlanmistir. Ayrica, 81. maddesinde
vergilendirilmeyecek deger artis kazanclar1 tanimlanirken, maddenin asagida yer verilen
2. ve 3. bentlerinde yazili hallerde deger artis1 kazanci hesaplanmayacagi ve
vergilendirilmeyecegi agiklanmugtir;"?

- Devir konusu olan ferdi isletme bilango esasina gore defter tutmalidir,

- Ferdi isletmenin sermaye isletmesine aktif ve pasifi ile biitlin halinde
devrolunmasi, devralan igletme bilangosuna aynen gegirilmesi gerekir,

- Ferdi isletmenin sahip veya sahipleri, sermaye isletmesinde devir bilangosuna
gore hesaplanan 6zsermaye tutarindan pay almalidir,

- Ferdi isletmenin sahip veya sahiplerine verilen igletme hisse senetleri nama yazili

olmalidir.

1.3.3.3. Katma Deger Vergisi Kanunu Acisindan Isletme Birlesmeleri

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (KDVK) ilk maddesinde (KVK) uyarinca
yapilan birlesme, devir ve boliinme islemlerinin katma deger vergisinin konusuna
girdigi goriilmektedir. Zira s6z konusu islemler Tiirkiye’de ve ticari faaliyet kapsaminda
yapilmaktadir. Ancak KDVK’nin “Sosyal ve Askeri Amagh Istisnalarla Diger
Istisnalar” bashkli 17. maddesinin dordiincii fikrasinin (c) bendi uyarinca KDVK’nin
19. maddesi sartlarina gore yapilan birlesme (devir) islemlerinin katma deger
vergisinden istisna edildigi goriilmektedir. Ad1 gegen bendin parantez iginde yazilmis
olan climlesinde ise KDVK’nin 30. maddesinin (a) bendinin devirlere uygulanmayacagi

belirtilmistir. Buna gore devir niteligindeki birlesmelerde birlesilen isletmeler birlesen

12 Erdem, a.g.m., s. 137.
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isletme bilangolarinda yer alan devreden katma deger vergisi tutarini, kendi

hesapladiklar1 katma deger vergisinden indirebileceklerdir.!”®

1.3.3.4. Diger Vergi Kanunlar1 Agisindan Isletme Birlesmeleri

5035 Sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un 31.
maddesi ile 492 sayili Harglar Kanunu'nun 123. maddesinde diizenleme yapilmis olup;
s0z konusu diizenleme sonucu isletmelerin birlesme, boéliinme ve devir nedeniyle
yapacaklar1 islemlerin harca tabi tutulmayacagi hilkkme baglanmistir. Bu nedenle
isletmelerin birlesme, devir ve boliinme islemleri tizerinden harg ahnmayacaktlr.174

488 Sayili Damga Vergisi Kanunu’na ekli “Damga Vergisinden Istisna Edilen
Kagitlar” isimli 2 sayili tabloda bulunan “IV- Ticari ve Medeni Islerle ilgili Kagitlar”
basligini tasiyan bolimiine eklenen 17 numaral fikraya gére KVK’ya gore yapilan
birlesme, devir ve boliinmeler nedeniyle diizenlenen kagitlar, damga vergisinden istisna
edilmistir.}™

Isletme Birlesmelerinin istisna olup olmadigi hususunda 4760 Sayili Ozel
Tiiketim Vergisi Kanunu incelendiginde herhangi bir istisna Ongoriilmedigi ortaya
cikmaktadir. Bu nedenle de birlesme sonucu infisah eden isletmenin mallarinin emsal
bedelleri iizerinden 6zel tiiketim vergisi hesaplanacak ve birlesilen isletme adina fatura

diizenlenmek suretiyle hesaplanan 6zel tiiketim vergisi faturada ayrica gé')sterilecektir.176

3 Cem Tekin ve Emre Serdaloglu, Kurumlar Vergisi Yorum ve Aciklamalari, Ankara: Maliye ve
Hukuk Yayinlari, 2007, s. 62.

74 Sibli Giines, Birlesme Islemlerinde Vergilendirme, Yaklasim Dergisi, S. 188 (Agustos 2008), s. 133.

175
a.g.m., s. 134.

176 Ahmet Kavak, Sermaye isletmelerinin Tasfiye, Birlesme, Devir ve Boliinme islemleri, Ankara:
Maliye ve Hukuk Yayinlari, 2009, s. 195.
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IKINCI BOLUM

2. ISLETME BIRLESMELERININ ULUSLARARASI
FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI UYARINCA
MUHASEBELESTIRILMESI

Bu bolimde UFRS’nin gelisimi, isletme birlesmeleri ile ilgili standartlar ve
isletme birlesmelerinin  UFRS uyarinca muhasebelestirilmesi hakkinda bilgiler

aktarilacaktir.

2.1. ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

2.1.1. Muhasebe ve Finansal Raporlama Standardi Kavramlari

Muhasebede temel amaglardan birisi isletmenin finansal durumunun ve finansal
performansinin gergege uygun olarak sunumudur. Bu amacin gerceklesebilmesi i¢in de
muhasebelestirme ve raporlamayla ilgili bilimsel ve tarafsiz ilkelerin kullanilmasi
gerekmektedir. Bu kapsamda gergege uygun sunum ig¢in muhasebenin temel kavramlari,
genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri ve muhasebe standartlarinin esas alinmasi

gerekmektedir.'”’

Muhasebe uygulamalarinin  belirli temellere uymast zorunlu
oldugundan, bu noktada muhasebenin kavram ve ilkelerinden hareket edilerek
muhasebe standartlar1 gelistirilmistir. Genel olarak muhasebe standardi, muhasebe
uygulamalarina yon veren ve finansal tablolarin hazirlanmasina diizen getiren normlar
olarak tanimlanabilmektedir.'"®

Isletmelerin faaliyetlerine iliskin islemlerinin nasil muhasebelestirilecegi ve
raporlanacagi hususunda farkli goriisler bulunmaktadir. Gorlisler arasinda olusan
farkliliklarin nedenleri arasinda kiiltlirel, ticari, yasal ve vergisel etmenler
gosterilebilmektedir. Muhasebe standartlarinin birincil hedefi ulusal ve uluslararasi

raporlamada tutarlili§in saglanmasidir. Bdylece yatirimcilar ve yatirim veya

karsilagtirma amaci giiden diger finansal tablo kullanicilart tutarl sekilde hazirlanmis

Y7 fbrahim Lazol, SPK Uygulamalari, Vergi Mevzuati ve Tiirkiye Muhasebe Standartlart Uggeninde

Muhasebe, Muhasebe ve Finansman Dergisi, S. 7 (2000), s. 9. Aktaran: {lker Kiymetli Sen, Derya
Ugoglu ve Serkan Terzi, Konsolide Finansal Raporlama, Bursa: Ekin Basin Yayin, 2015, s. 2.

8 Bagak Ataman Akgiil ve Hiiseyin Akay, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye’de
Uygulama Etkinligine iliskin Bir Arastirma, {stanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2004, s. 4. Aktaran: Ilker
Kiymetli Sen, Uretim Isletmelerinde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin (TMS/TFRS)
Maliyet Sistemlerine Etkileri ve Bir Uygulama, (Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Isletme Ana Bilim Dali Muhasebe-Finansman Bilim Dali Yaymlanmis Doktora Tezi), Istanbul, 2010,
s. 6.
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finansal tablolar1 kullanarak kararlar alabilecektir. Fakat standartlara olan ihtiyacin tek
nedeni tutarlilik degildir. Zayif veya her agidan k&tii muhasebe uygulamalar ile
karsilagilabilmektedir. Zayif muhasebe sonuglar1 kesinlik arz etmeyen uygulamalara
veya finansal bilgileri kamuya agiklamada eksikliklere yol acabilecegi gibi, kotii

muhasebe ise hile anlamna gelebilmektedir."

2.1.1.1. Yerel Muhasebe ve Finansal Raporlama Standardi

Yerel, bir baska deyisle ulusal muhasebe ve finansal raporlama standardi; bir
tilkedeki kurum ve isletmelerin muhasebe islemlerinde uygulama birligi saglamak
amaciyla, muhasebenin evrensel terim, ilke, yasa, kural, yontem ve kuramlarina uygun
olarak diizenlenen tekdiizen hesap cercevesi, tekdiizen malolus ydnergesi, tekdiizen
envanter yonergesinden olusan, uygulamaya konmus yasa hiikiimleri ve bildirilerle
biitiinlesmis ve uyulmasi gereken birlik anlamina gelmektedir. Yerel muhasebe ve
finansal raporlama standartlar1 belirli bir iilke i¢in olmakta ve o iilkedeki kurum ve
isletmelerde muhasebe birligi saglamaktadir. Bu kurum ve isletmeler o sisteme gore
hesap tutmakta ve o tlkedeki ilgili yerlere hesap vermektedir. Yerel muhasebe ve
finansal raporlama standartlari; uygulama yeri, sistemi, amaci, uygulama kosullar
bakimindan uluslararasi muhasebe standartlarindan ayrilmaktadir. Yerel muhasebe ve
finansal raporlama standartlart kendi sistemini bozmadan uluslararas1 muhasebe ve
finansal raporlama standartlarina yaklastlrllabilmektedir.180

Finansal tablolar ve muhasebe bilgilerinde uyum ve standartlasmanin
saglanabilmesi 1i¢in her iilkede yerel muhasebe standartlarinin olusturulmasi
zorunlulugu ortaya ¢ikmistir. Bir iilkenin muhasebe sistemi, muhasebenin teorisini
olusturan unsurlarin (kavramlar, ilkeler, standartlar) ve yasal diizenlemelerin etkisi
altindadir. Ulke bazinda ortak bir muhasebe uygulamasimin saglanmasi, ancak yerel
muhasebe standartlar1 ile saglanabilmektedir. Bu standartlar, o iilkenin muhasebe
standartlar1 kurumlar tarafindan olusturulmaktadir. Muhasebe standartlar1 kurumlarinin

temel amaci, yerel muhasebe sistemini kurmak ve uygulanmasini saglamaktlr.181

9 Ralph Tiffin, The Complete Guide to International Financial Reporting Standards: Including
IAS and Interpretation, Londra: Thorogood Publishing, 2010, s. 12, (Cevrimigi),
https://onedrive.live.com/?authkey=%21AJF (...) , (Erisim: 29.12.2016)

180 Mehmet Yazici, Muhasebe Standardinin Tanimi, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Muhasebe ve
Finansman Ogretim Uyeleri Bilim ve Arastirma Dernegi (MUFAD), S. 18 (Nisan 2003), s. 36.

181 Hanifi Ayboga, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1, Tiirkiye Muhasebe Standartlarmin Uygulamasi ve
Meslek Mensuplarinin Sorumluluklari, Vergi Sorunlari, S. 180 (Eyliil 2003), s.102. Aktaran:
Kiymetli Sen, a.g.e.,s. 7.
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2.1.1.2. Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standardi

Uluslararast muhasebe ve finansal raporlama standartlari; ayri ayri ulusal
muhasebe sistemi uygulayan, ayri ayri ulusal muhasebe ve finansal raporlama
standartlar1 olan, cesitli iilkelerde etkinlik gosteren ¢ok uluslu kurum ve isletmelerin
muhasebe sistemi ile ilgili islemlerden sonraki, donemsonu bilango ve gelir/gider
tablolarina dayal: finansal tablolarin ayrica degerleme ve sunumlarinda belirli 6lgiide bir
birlik saglamak amaciyla ayri ayr hazirlanmis, kendi icinde tutarl: bir bitiin olan,
uyulmas: gereken yazili kurallardan olusan metinler, 6l¢ii alinacak ornekler olarak
tanimlanmaktadir.*®

Sermaye piyasalarinin kiiresellesmesi, uluslararasi yatirnm kararlari ve sermaye
hareketleri ile isletme birlesmeleri ve cesitli iilkelerde yasanan ekonomik krizler
nedeniyle yatirimecilarin katlandiklar1 zararlar; finansal tablo kullanicilarini finansal
tablolardaki bilgileri sorgular duruma getirmistir. Finansal tablolardaki bilgilerin
giivenilir, anlagilabilir, ihtiyaca uygun, tarafsiz, karsilagtirilabilir, tam ve 6ziin
onceligine uygun bilgiler olabilmesi i¢in biitiin diinyanin uyguladigi ve bildigi yerel
standartlar terk edilmis ve herkesin benimsedigi ve uygulama taahhiidii verdigi
uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama standartlar1 uygulanmaya baglanmustir.'®

Kamu yararin1 gozeten, yliksek kaliteli, kolaylikla anlasilabilen ve tiim diinyada
uygulanabilir nitelikte tek bir standartlar manzumesi gelistirerek; finansal raporlarin
yiiksek kalitede, seffaf ve birbirleri ile karsilastirilabilir nitelikte olmasini saglamak ve
diinya sermaye pazarlarinda islem yapanlarla diger kullanicilarin ekonomik kararlar
vermesinde kolaylik saglamak; bu standartlarin  kullanimim1i  ve tam olarak
uygulanmasii tesvik etmek ve yerel muhasebe ve finansal raporlama standartlari ile
uluslararas1 muhasebe ve raporlama standartlarinin birbirlerine yaklagmasini saglamak,
UMSK’nin ana hedefleri olarak kurulus sozlesmesinde yer almakta ve UFRS bu

hususlar dikkate alinarak hazirlanmaktadir.*®*

182 Yazici, a.g.m., s. 36-37.

183 Nalan Akdogan, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarmimn Uygulanma Siireci: Sorunlar,
(6ziim Onerileri, Mali Coziim Dergisi, S. 80 (Mart — Nisan 2007), s. 101.

184 Nazim Hikmet, Uluslararas1 Muhasebe Standartlari ve Kars1 Gériisler, Muhasebe ve Finansman
Dergisi, Muhasebe ve Finansman Ogretim Uyeleri Bilim ve Arastirma Dernegi (MUFAD), S. 10
(Nisan 2001), s.69. Aktaran: Kiymetli Sen, a.g.€., S. 8.
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2.1.2. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarma Ihtiyac Duyulmasmn
Nedenleri

Uluslararasi ticaretin gelismesiyle birlikte, farkli iilkelerde aym1 anda faaliyet
gosteren isletmeler, farkli iilke muhasebe uygulamalariyla karsi karsiya kalmiglar ve her
bir lilkedeki muhasebe kurallarina gore ayri finansal tablolar diizenlemislerdir. Yine
sermaye piyasalari, gelisen ticaret faaliyetleri i¢in fon bulma ve fon saglama anlaminda
birer ¢cekim merkezi olmakta, igletmeler finansman ihtiyaglarinin kargilanmasinda ulusal
ve uluslararasi sermaye piyasalarini kullanmakta ve finansal bilgilerin iletilmesinde
ortak bir muhasebe diline ihtiya¢ duyulmaktadir. Diger taraftan bu alanda ihtiyaclara
tam olarak cevap verebilecek bir gelisme saglanamamig olup, muhasebe
uygulamalarinda iilkeler arasi farkliliklar hala devam etmektedir. Bu farkliliklarin
sonucu olarak degisik iilkelerde faaliyet gosteren isletmelerin finansal bilgilerinin
karsilagtirilabilir olmamasi, farkli raporlama yiikiimliilikleri nedeniyle maliyetleri
artirmakta, yatirimcilarin yabanct sermaye piyasalarinda yatirrm yapmalarini
caydirmakta, uluslararast menkul kiymet arzlarinda, hem arzedenlere hem de
yiiklenicilere ek maliyetler yiikleyerek yabanci sermaye piyasalarindan fon
toplanmasinda giigliiklere yol agmaktadir. 185

Yiizden fazla iilkenin sermaye piyasalari diizenleyici kuruluslart tarafindan
olusturulan ve uluslararast1 fon akimlarinin artmasina paralel olarak son yillarda
uluslararas: alanda 6nemli bir gii¢ olarak ortaya ¢ikan Uluslararast Menkul Kiymetler
Komisyonlar1 Orgiitii (I0SCO) Teknik Komitesi’nin 1989 yilinda “Uluslararas1 Halka
Arzlar” lizerine hazirladigi raporda; {lkeler arasindaki farkli mali raporlama
yiikiimliliiklerinin sinir 6tesi menkul kiymet ihraglarinda en ¢ok problem yaratan
konulardan biri oldugu belirtilmistir.'®®

Bahsi gecen ekonomik gelismelere paralel olarak farkl iilkelerde iiretilen finansal
raporlarin benzer sekilde degerlendirilip yorumlanmasi gereksinimi dogmustur. Bu da
muhasebede uluslararasi gecerli bir dilin olusturulmas: geregine yol agmistir. Bu ortak
dil, uluslararas1t muhasebe standartlar1 olarak adlandirilmaktadir. Uluslararasi muhasebe

standartlari, farkli lilkelerdeki ekonomik faaliyetlerin benzer muhasebe uygulamalar ile

18 Necdet Saglam, Boliimsel Raporlama ve Uygulamasi, Eskisehir: T.C. Anadolu Universitesi
Yayinlari, Yayin No. 182, 2001, s. 12.

188 Cemal ibis ve Serdar Ozkan, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (UFRS)’na Genel Bakas,
Mali Coziim Dergisi, S. 74 (Ocak — Subat — Mart 2006), s. 25-26, (Cevrimigi),
http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/74MaliCozum/03%20cemal%20ibis.pdf ,  (Erisim:
29.12.2016)
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degerlendirilmesini, benzer sekilde ve degerlerde raporlanmasini uyumlastirarak,
karsilastirilabilir dlgiilerde algilanmalarini saglamaktadlr.187

Konu ile ilgili baz1 6rnekler su sekildedir: Hisse senetleri hem o zamanki ismi
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 olan Borsa Istanbul hem de New York Borsasi’na
kote edilmis olan Turkcell 2000 yil1 ilk 9 ayinda iki farkli faaliyet sonucu agiklamistir.
Tiirkiye’de ilk 9 ayda yaklasik 24 Milyon Tiirk Liras1 (TL) zarar agiklayan Turkcell
New York Borsasi’nda yaklasik 158 Milyon TL kar agiklamistir. Bu iki farkli faaliyet
sonucu Amerikan Genel Kabul Gormiis Muhasebe Standartlar1 (US GAAP) ile SPK
muhasebe standartlarinin farkliligindan kaynaklanmaktadir. Diger bir 6rnek ise 1993
yilinda New York Borsasi’'nda hisse senetlerini kote ettiren ilk Alman sirketi olan
Daimler-Benz ile ilgilidir. Daimler-Benz hisse senetlerini New York Borsasi’na kote
ettirmek ic¢in diizenledigi finansal tablolarinda 1993 yilinda Almanya Muhasebe
Standartlarina gére 615 Milyon Deutsche Mark (DM) net donem kar1 agiklamigken, US
GAAP’e gore 1,839 Milyon DM zarar agiklamistir. Bu iki degisik faaliyet sonucu da
Almanya ve ABD muhasebe standartlari arasindaki farkliliklar1 gostermektedir. Verilen
orneklerden de anlasilacagi gibi, iilkelerin muhasebe standartlari arasindaki farkliliklar
elde edilen finansal bilgilerin karsilastirilmasini zorlastirmakta, sermaye piyasalarindan
fon toplanmasi siirecinde engel teskil etmekte, bunlara ilave olarak uluslararasi sirket
alim/satim ve birlesmelerinde zorluklar yasanmasma neden olmaktadir. Biitiin bu
olumsuzluklarin giderilmesi ise, farkli iilkelerde uygulanan farkli muhasebe ve finansal
raporlama standartlarinin birbirine uyumlu hale getirilmesi yani tiim {ilkelerde aym
muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin aymi bi¢imde uygulanmasi
zorunlulugunu ortaya cikarmaktadir.'®®

UFRS’nin faydalar1 konusunda literatiirdeki bir ¢alismaya gére UFRS isletmelerin
finansal performanslarint farkli donemler itibariyla aym1 bazda karsilastirma
yapmalarina ve bu karsilastirmalarin sonuglarina bagl olarak igletme icin hayati 6nem
tasiyan konularda isabetli karar almaya yardimci olmakta, isletmelerin finansal

performanslarinin dogru analiziyle ileriye yonelik gercek¢i planlarin olusturulmast ve

187 Serpil Bostanci, Kiiresellesen Muhasebede Standartlagsma Ve Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu,
Mali Coziim Dergisi, S. 59 (Nisan - Mayis - Haziran 2002), s. 2, (Cevrimigi),
http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/59MaliCozum/16-
%2059%20SERPIL%20BOSTANCI.doc, (Erisim: 29.12.2016).

18 ibis ve Ozkan, a.g.m, s. 26-27.
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isabetli amaglarin belirlenmesine yardimci olmakta ve isletmelerin denetimlerinin
kolaylagsmasini saglarlar ve muhasebe egitimini kolaylastirmaktadir. **

Olusturulacak yiiksek kaliteli uluslararasi standartlarin saglayacagi faydalar
Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) eski liyesi Peter Wong tarafindan
hazirlanan Wong Raporu’nda yatirimecilar igin karsilastirilabilir finansal raporlama,
uluslararast boyutta yatirim yapan yatirimci olmayr 6zendirmek, diisiik maliyetli
sermaye, etkin kaynak dagilimi ve yiiksek oranli bir ekonomik biliylimeyi yaratmak

seklinde siralanmistir.**
2.1.3. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Kronolojik Gelisimi

2.1.3.1. Diinya’da Yasanan Gelisim

Uluslararas1 diizeyde muhasebe standartlarina ihtiya¢ duyulmasindaki ilk ¢agriyi
Jacob Kraayenhof 1959 yilinda yayimladigi makalede yapmustir. Daha sonraki gelisme,
1966°da Uluslararas1 Muhasebeciler Calisma Grubu’nun Amerika, Kanada ve Ingiltere
arasindaki muhasebe farkliliklarint gidermek tizere kurulmasidir. Bu grup, daha sonra,
1972 yilinda diizenlenen 10. Uluslararast Muhasebeciler Kongresi’'nde, muhasebe
standartlar1 olusturmak amaciyla bir orgiitiin kurulmasmi ilk defa 6nermistir. Bunun
sonucunda, 1973 yilinda Avustralya, Kanada, Fransa, Almanya, Japonya, Meksika,
Hollanda, Ingiltere, Irlanda ve ABD’deki muhasebe 6rgiitlerinin katilimiyla Uluslararas:
Muhasebe Standartlari Komitesi (UMSKO) kurulmustur.*®*

1973 yilindan 2000 yilina kadar UMS’ler UMSKO tarafindan yayimlanmistir.
UMSKO’nun temel amaci, denetlenmis hesaplarin ve finansal raporlarin sunulmasinda
dikkate alinmas1 gereken temel standartlarin belirlenmesi, bu hesaplarin kamuya agik
bir sekilde yaymlanmasi ve bu standartlarin diinya ¢apinda kabul edilerek dikkate
alinmasi olanagmin artirilmasidir. UMSKO nun merkezi Londra’dadir. 1ki milyonu
askin muhasebeceyi temsil eden yliz kirktan fazla muhasebe kurulusu iiye
bulunmaktadir. Tirkiye Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi (TMUD) bu kurula iiyedir.
UMSKO, 2001 yilinda UMSK olarak yeniden yapilandirilmistir. UMSK’nin amaci,

189 Ataman Akgiil ve Akay, a.g.e., S. 5-6.

190 peter Wong, Challenges and Successes in Implementing International Standards: Achieving
Convergence to IFRSs and ISAs, IFAC, 2009, S. 2, (Cevrimigi),
https://www.iasplus.com/en/binary/resource/0409ifacwongstudy.pdf , (Erisim: 02.01.2017).

91 Fikret Cankaya, Uluslararas1 Muhasebe Uyumunun Olgiilmesine Yénelik Bir Uygulama: Rusya, Cin
ve Tiirkiye Karsilastirmasi, Zonguldak Karaelmas Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
C. III, S. 6 (2007), s. 131, (Cevrimigi), http://kutuphane.dogus.edu.tr/mvt/pdf.php , (Erisim:
02.01.2017).
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¢ikarilan muhasebe standartlarinin uluslararas: diizeyde kabuliinii saglamak iizere etkin
ve verimli bir ¢alisma ortami olusturmaktir. Bu kapsamda UMS kodlamasindan UFRS
kodlamasina gecilmistir. Eski standartlarin baska bir standart tarafindan kaldirilana
kadar UMS olarak kalmasi ve c¢ikarilacak yeni standartlarin UFRS koduyla
yayinlanmasi karar1 alinmistir.*

Tek muhasebe standardina gidis trendi dogrultusunda, muhasebe standartlari
anlaminda, daha once birbirinden farkli standart hazirlayan ABD’deki Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (FASB) ile UMSK 18 Eylil 2002 tarithinde US GAAP ile
UMS/UFRS’yi yakinlastirma taahhiitlerini agik ve kesin olarak belirtmeleri ve bu yonde
bir Norwalk Mutabakati imzalamalar1 6nemli bir gelisme olmugtur.'*

Norwalk Mutabakati ile UMS/UFRS ve US GAAP arasindaki farkliliklarin
giderilmesi, mevcut ve gelecekte ortaya c¢ikabilecek muhasebeyle ilgili meselelere
yiiksek kaliteli ve birbiriyle uyumlu ¢oziimler liretme ve ulusal ve uluslararasi finansal
raporlamada kullanilacak yiiksek kaliteli ve uyumlu muhasebe standartlarinin
gelistirilmesi taahhiit altina alinmistir. Bu anlagma, kiiresel muhasebe uygulamalari

agisindan tarihi bir doniim noktasini olustunnaktad1r.194

Tablo 4: UFRS Vakfi ve Kurulun Yapisi
UFRS Vakfilizleme Kurulu Kam . ”‘[ sap [ rme

>l UFRS Vakfi Miitevelli Heyeti JENEITITEIEY-LFAI

UFRS
DEGIEME

Konseyi

UFRS Vakfi

Uluslararast Muhasebe
Standartlar Kurulu

(5

ﬂ
¥

Standart Olugturma ve

ligkili Aktiviteler

UFRS Yorumlama Komitesi
KOBIi Uygulama Grubu

Kaynak: IFRS Foundation, (Cevrimici), http://www.ifrs.org/Use-around-the-

Muhasel
Standartlari
Danisma Forumu

world/Documents/2016-pocket-quide.pdf , (Erisim: 02.01.2017)

192 Tyrhan Korkmaz, Halime Temel ve Elif Birkan, Uluslararast Muhasebe Standartlari ve Kobi’lere
Etkileri, Muhasebe ve Finansman Dergisi, S. 36 (Ekim 2007), s. 97. Aktaran: Kiymetli Sen, Ugoglu
ve Terzi, a.g.e., s. 5.

19 Nalan Akdogan, Muhasebe Standartlarma Toplu Bakis, Muhasebe Uygulamasi Vergi iliskisi,
Muhasebe Uygulamalari ve Vergi Mevzuati Sempozyumu IV Bildirileri, ASMMMO, Ankara (01-
05 Mart 2004), s. 11.

% Tamer Aksoy, Finansal Muhasebe ve Raporlama Standartlarinda Uyumlastirma ve UMS/UFRS
Bazinda Kiiresel Muhasebe Standartlart Setine Yonelig Egilimi, Mali Céziim Dergisi, S. 71 (Nisan —
Mayis — Haziran 2005), s. 187, (Cevrimigi), http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/71Mali
(...), (Erisim: 02.01.2017).
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Genisleme, biitiinlesme ve uyum siireci igerisinde bulunan AB’de, uyum ve
kiiresel standartlara yonelis siirecinin en temel bilesenlerinden birisi, 1985 yilin1 takiben
getirilen ve yeni yaklasim olarak isimlendirilen “Yasal Diizenleme Cergevesinin
Uyumlastirilmas1 (Harmonization of the Regulatory Framework)” politikasidir.
Topluluk biinyesinde hukuki diizenlemelerin ve yasalarin uyumlastirilmasi énem arz
eden konular durumundadir. Bu dogrultuda bilhassa muhasebe ve denetime iligkin yasal
diizenlemeler, topluluk biinyesinde en oncelikli giindeme gelen konular arasindadir.
Diinya genelinde gozlenen kiiresel muhasebe standartlar1 setine gidis ve yakinsama
egilimine paralel diizenlemeler AB biinyesinde de gozlenmektedir. UFRS’nin kiiresel
standartlar seti olmasi yolunda goriilen gelismeler dikkate alindiginda, AB yasal
diizenleme cergevesinin uyumlastirilmasina yonelik atilan adimlar, hem AB’ye iiye
iilkeler hem de {liyelik siirecindeki Tiirkiye agisindan 6nem arz etmektedir.’®> AB’de
2000 yilinda baslatilan uluslararasi standartlara uyum c¢aligmalarinin bir boliimii 2002
yil1 baglarinda sonlanmis ve uluslararasi muhasebe standartlarinin 2005 yilindan itibaren
uygulanmasina baslanmugtir.'*®

[statistiklere  bakildiginda Diinya’”da UFRS  kullammmin  yaygimlastigi
gorilmektedir. Ayrica gelismis ekonomilerin UFRS kullaniminda 6nde oldugu
goriilmektedir. UFRS Vakfinin G20 tlkeleri ve diger 143 iilke biinyesinde UFRS
kullanimu ile ilgili yaptig1 caligma neticesinde asagidaki sonuglar elde edilmistir:*®’

- 143 iilkeden 133" (%93) UFRS'nin uluslararas: finansal raporlama standartlari
konusunda tek kaynak olmasi gerektigi konusunda fikir birligi i¢indedir.

- 143 iilkeden 119'u (%83) UFRS'yi halka agik sirketler i¢in zorunluluk olarak
getirmis olup diger iilkelerin cogunlugu ise istege bagl olarak kullanimina izin
vermektedir.

- UFRS’nin kullanimina izin verildigi ilkelerin Gayri Safi Yurtici Hasila
(GSYIH) toplam1 46 trilyon ABD Dolarin1 bulmaktadir ve bu Diinya toplam
GSYIH'sinin yaris1 kadardir.

1% Aksoy, a.g.m., s. 190.

1% Aylin Poroy, Avrupa Birligi Uluslararas1 Muhasebe Standartlarmi, Uluslararasi Denetleme
Standartlarini  Benimsiyor, Tek Avrupa Sermayesini Olusturmaya Calisiyor, Muhasebe ve
Finansman Dergisi, S. 15, s. 107. Aktaran: Kiymetli Sen, Ugoglu ve Terzi, a.g.e., s. 6.

197 paul Pacter, Pocket Guide to IFRS Standards: The Global Financial Reporting Language, IFRS
Foundation, 2016, s. 5, (Cevrimigi), http://www.ifrs.org/Use-around-the-world/Documents/2016-

pocket-guide.pdf , (Erisim: 02.01.2017)
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Yukaridaki calisma neticesinde elde edilen sonuglara iliskin asagida farkli
gosterimler bulunmaktadir:

Sekil 9: Diinya’da UFRS Kullanimu |

B UFRS'nin Tiim Sirketler I¢in Zorunlu
Oldugu Ulkeler: 119

m Yerel Standartlarin (UFRS'ye Gegis
Asamasindakiler Dahil) Gegerli Oldugu

Ulkeler: 10 ]
B UFRS'in Finans Kurumlari I¢in

Zorunlu Oldugu Ulkeler: 2

B UFRS'in Tiim Sirketler Igin
Kullanimina Izin Verildigi Ulkeler: 12

Kaynak: IFRS Foundation, (Cevrimigi), http://www.ifrs.org/Use-around-the-
world/Documents/2016-pocket-guide.pdf, (Erisim: 02.01.2017)

Tablo 5: Diinya’da UFRS Kullanimu 11

.. " 9 Asya- " Toplama
Bolge Avrupa Afrika Ortadogu Okyanusya Amerika Toplam Orant
Ulke Sayist 43 20 12 31 37 143 %100
Halka agik sirketlerde UFRS
kullaniminin zorunlu oldugu 42 16 11 23 27 119 %83

uilkeler

Halka agik sirketlerde UFRS
kullaniminin zorunlu oldugu %098 %80 %092 %74 %73 %83
iilkelerin bolgedeki tilkelere orani

Belirli kriterlerdeki sirketlerin
UFRS kullaniminin zorunlu 1 1 1 3 8 14 %10
oldugu veya izin verildigi iilkeler

Halka agik sirketlerde UFRS
kullanilmasinin zorunlu - 3 - 5 2 10 %7
olmadigi/izin verilmedigi tilkeler

Kaynak: IFRS Foundation, (Cevrimigi), http://www.ifrs.org/Use-around-the-
world/Documents/2016-pocket-gquide.pdf, (Erisim: 02.01.2017)

Ondokuz tilke ve AB’den olusan G20 toplulugunda UFRS kullanimi ile ilgili
istatistikler asagidaki gibidir:'*®

- G20 dlkelerinin tamami uluslararast muhasebe standartlart konusunda tek
kaynaktan yararlanilmas1 ve UFRS nin tek kaynak olarak kullanilmas1 gerektigini
kabul etmektedir,

198 pacter, a.g.e., s. 10.
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- G20 iilkelerinden 14’1, sermaye piyasasinda islem goren sirketlerin tamamina
yakininin UFRS kullanimina ge¢isini saglamistir. Diger 6 iilkeden;

o ABD, Hindistan ve Japonya; sirketlerin istege bagli olarak kullanmalarina
izin vermektedir.

o Suudi Arabistan; sadece bankalar ve sigorta sirketlerinin UFRS kullanimini
zorunlu kilmustir.

o Cin; yerel standartlarini biiylik 6l¢lide UFRS’ye uyumlu hale getirmistir.

o Endonezya; UMS/UFRS ile biiyiik 6l¢iide uyumlu iki yerel standardi kabul

etmis ancak uygulama gegisi ile ilgili heniiz bir tebligde bulunmamastir.

2.1.3.2. Tiirkiye’de Yasanan Gelisim

Tirkiye’de ¢esitli kurumlar yasalarin kendilerine vermis oldugu yetkiyi
kullanarak muhasebe standartlar1 yaymlamakta oldugundan; her kurum kendi etki
alanina giren kurumlar1 yonlendirmek amaciyla tebligler yayinlamis ve bu da karisikliga
neden olmustur.199

Hazine ve Dig Ticaret Miistesarligi, Diinya Bankasma "Tiirkiye'de Muhasebe,
Finansal Raporlama ve Denetim Hizmetlerinin Gelisimi" raporunu hazirlatmistir. Bu
rapor ve igerdigi Oneriler Diinya Bankasi'nin uzmani Mourice Mould tarafindan
hazirlanmigtir. Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali
Miisavirler Odalar1 Birligi (TURMOB) ve Diinya Bankast isbirligi ile Ankara'da 12 - 14
Ocak 1994 tarihlerinde diizenlenen "Tiirkiye'de Muhasebe, Finansal Raporlama ve
Denetim Hizmetlerinin Gelisimi" konulu sempozyumda bu rapor ilgili kuruluslarin
temsilcilerinin katilimi ile tartistlmistir. Bu tartismalar ve daha sonraki galigsmalar
sonucu, Muhasebe ve Denetim Standartlarmi gelistirecek Kurul'un, TURMOB
tarafindan kurulmasi goriisii agirlik kazanmis olup 9 Subat 1994 tarihinde Tiirkiye
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) kurulmustur. Kurulun amaci,
Tiirkiye’de faaliyette bulunan isletmelerin ve diger kuruluslarin mali tablolarinin

diizenlenmesini esas almak, muhasebe ilkelerinde tek diizeni gergeklestirmek olarak

199 Nalan Akdogan, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarmim Tiirkiye Muhasebe Uygulamalarina
Getirecegi Degisiklikler ve Vergi iliskisi, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, S. 6 (2004), s. 21.
Aktaran: Kiymetli Sen, Ugoglu ve Terzi, a.g.e., s. 8.
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belirlenmistir.’® 09.02.1994 ile 14.04.1996 tarihleri arasi ¢alismalar 30 adet muhasebe
standartlar1 komisyonu ile bir adet denetim standardi komisyonu tarafindan Tiirkiye
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 yonergesi’ne gore yiirlitiilmiistiir. Bu ¢alismalar
sonunda, kurul 14.04.1996 tarihli toplantisinda 11 adet standart taslaginin Tiirkiye
Muhasebe Standardi olarak kabuliine oy birligi ile karar vermis ve bu standartlar
01.01.1997 tarihinden itibaren yirirlige girmistir. 14.04.1996 ile 17.08.1999 tarihleri
aras1 donemde yapilan ¢alismalar sonucunda 6 adet muhasebe standartlarina iligkin son
taslaklar hazirlanmis ve bagimsiz denetim ile ilgili genel denetim standartlarina iliskin
son taslaklar da tamamlanma asamasina getirmistir. Kurul, 17.06.1999 yilinda
toplanmis ve oOnceki donemde hazirlanan muhasebe standartlarni ele almis, bu
standartlardan biri Tiirkiye Muhasebe standardi 1’in yerini almak {izere 9 adet standart
oy birligi ile kabul edilmistir. Yeni muhasebe standartlar1 01.01.2000 tarihinden itibaren
yirlrliige girmis boylelikle Tiirkiye Muhasebe Standartlart 15°e ulagmistir. Kurul,
17.06.1999 tarihinde toplandiginda 4 yillik bir siire igin iyeleri ile ilk toplantisini
yapmus, Kurul Sekretaryast Kurul iiyelerinden olusan 19 adet Muhasebe Standard:i
Komisyonu ile 1 adet Denetim Standardi Komisyonu kurmustur. 2000 yilinda toplam
15 adet Tiirkiye Muhasebe standartlari olusturulmustur. Yayimlanacak olan Tirkiye
Muhasebe Standardi olusturulmustur. 2003 yilina kadar gecen siire icinde
TMUDESK’in yaymlandig1 standart sayist 19 olmustur. Bu standartlar Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 adi altinda toplu bir sekilde yaymlanmistir. TMUDESK
tarafindan yayimnlanan bu standartlar, uluslararasi muhasebe standartlarina ulagmak
amactyla bir adim olarak kabul edilebilir. Ancak bu standartlarin uygulanmasina iligkin
herhangi bir yasal yaptirimin bulunmamasi yani hukuki diizenlemenin yetersiz olmasi
TMUDESK” in bu standartlar1 hazirlamadaki amacina ulastlramamlstlr.zo1

Tiirkiye’de muhasebe standartlar1 konusunda gergeklesen diger bir gelisme
kapsaminda ise 15.12.1999 tarih ve 4887 Sayili Kanun ile Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (TMSK) kurulmustur. TMSK, UMSK ile yapilan telif anlasmasi
cergevesinde UMSK tarafindan yayinlanmis UFRS’leri Tiirk¢e’ye ¢evirmistir.

2% yiiksel Kog Yalkin, Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu (TMUDESK) ve Uluslararas
Standartlarin Gelistirilmesi, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Dergisi, C. L, S. 1-2
(1995), s. 259-260, (Cevrimigi) http://dergiler.ankara.edu.tr/dergiler/42/468/5399.pdf , (Erisim:
02.09.2017).

201 Tugba Ugma, Tirk Muhasebe Hukuku’nu Olusturan Diizenlemeler ve Tiirkiye’de Uluslararasi
Muhasebe Standartlarina Uyum Caligmalari, Mevzuat Dergisi, Y. 8, S. 89 (Mayis 2005), (Cevrimigi),
https://www.mevzuatdergisi.com/2005/05a/05.htm , (Erisim: 02.09.2017).
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SPK, borsada islem goren isletmeler disinda olmasia karsin SPK’ya tabi olan
isletmeler icin 29.01.1989 tarihli ve 20064 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan XI/I
no’lu Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin ilke ve Kurallar
Hakkindaki Teblig’i yaymlamistir. SerPK’nin 16 ve 22-e maddeleri ile SPK’ya verilen
diizenleme yetkisine istinaden kurul, bagli isletmelerin uymak zorunda olduklar
muhasebe kurallarini, ilke ve esaslar1 yayinlamak suretiyle kamuoyuna teblig etmistir ve
bu sayede halka agik anonim ortakliklarin ve araci kuruluslarin muhasebe sistemlerine,
finansal tablo sekilleri ve dipnotlar gibi énemli degisiklikler getirilmistir.?®> SPK, genel
kabul gérmiis muhasebe ilkelerini tanimlarken, muhasebe standartlarini belirleme
yetkisini kendisinde gordiigiinii belirtmektedir. 15.11.2003 tarihli 25290 sayili Resmi
Gazete’de seri: X1, No:25 Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig
yaymlanmistir. Yayinlanan bu tebligde, muhasebe standartlarinin olusturulmasinda
TMSK’nin goriislerinin alinmasi gerekliligi vurgulanarak, o tarihe kadar ¢ikarilmis
biitiin standartlar belirtilmistir. Asgari formatlar1 SPK tarafindan belirlenecek olan
muhasebe standartlar1 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ana mali tablolardan
itibaren gegerli olmak {iizere, hisse senetleri borsada islem goéren sirketler, yatirim
ortakliklari, hisse senetleri borsada islem gorsiin veya gormesin tiim araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri ile bu isletmelerin bagh ortakliklari, miisterek yonetime tabi
ortaklig1 ve istiraki konumunda olan ve konsolidasyon kapsami disinda tutulmamis
bulunan tiim sirketler tarafindan uygulanmasi zorunlu kilmmugtir. 2%

6102 sayili TTK ile birlikte TMSK lav edilerek KGK kurulmustur. 660 Sayili
Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumunun Teskilat ve Gorevleri
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname uyarinca KGK’nin baslica gorevleri asagidaki
gibidir:*%*

a) Tabi olduklar1 kanunlar geregi defter tutmakla yiikiimlii olanlara ait finansal
tablolarin; ihtiyaca uygunlugunu, seffafligini, giivenilirligini, anlasilabilirligini,
karsilastirilabilirligini ve tutarliligini saglamak amaciyla, uluslararas: standartlarla

uyumlu Tiirkiye Muhasebe Standartlarini olusturmak ve yayimlamak,

202 Biilent Ustiinel, 2006 Yili Tiirkiye Muhasebe Standartlarmim Y1l Olacak, Mali Coziim Dergisi, S. 72
(Temmuz — Agustos - Eyliil 2005), s. 18-20.

2% Ugma, a.g.m.

204 660 Sayili Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumunun Tegkilat Ve Gorevleri
Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname, Md. 9.
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b) Tirkiye Muhasebe Standartlarinin uygulamasina yonelik ikincil diizenlemeleri
yapmak ve gerekli kararlar1 almak, bu konuda kendi alanlari itibariyla diizenleme
yetkisi bulunan kurum ve kuruluslarin yapacaklar1 diizenlemeler hakkinda onay
vermek,

c) Finansal tablolarin; isletmelerin finansal durumunu, performansimni ve nakit
akislarin1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart dogrultusunda gercege uygun olarak
sunumunu, kullanicilarin ihtiyaclarina uygunlugunu, giivenilirligini, seffafligini,
karsilastirilabilirligini ve anlasilabilirligini saglamak amaciyla, kamu yararini da
gozetmek suretiyle, bilgi sistemleri denetimi dahil, uluslararasi standartlarla
uyumlu ulusal denetim standartlarini olusturmak ve yayimlamak,

d) Bagimsiz denetgiler ve bagimsiz denetim kuruluslarimin kurulus sartlarini ve
caligma esaslarini belirlemek, bu sartlari tagiyan kuruluslar1 ve bagimsiz denetim
yapacak meslek mensuplarini yetkilendirerek listeler halinde ilan etmek ve bunlari
olusturacagi resmi sicile kaydederek Kurumun internet sitesinde kamuoyunun
erisimine siirekli olarak ag¢ik tutmak,

e) Bagimsiz denetgiler ve bagimsiz denetim kuruluglarinin faaliyetleri ile denetim
caligmalarinin, Kurumca yayimlanan standart ve diizenlemelere uyumunu
gozetlemek ve denetlemek,

f) Inceleme ve denetimler sonucunda aykiriliklari saptanan bagimsiz denetgiler ve
bagimsiz denetim kuruluslarinin faaliyet izinlerini askiya almak veya iptal etmek,

g) Bagimsiz denetim yapacak meslek mensuplarina yonelik sinav, yetkilendirme ve
tescil yapmak, disiplin ve sorusturma islemlerini yiiriitmek, siirekli egitim
standartlart ile mesleki etik kurallarini belirlemek, bunlara yonelik olarak kalite
giivence sistemini olusturmak ve bu alanlardaki eksikliklerin diizeltilmesi i¢in
gerekli tedbirlerin alinmasini saglamak,

h) Yabanci iilkelerin Kurulun gorev alamiyla ilgili konularda yetkili birimleriyle
igbirligi yapmak, miitekabiliyet esasina gore Tiirkiye’de bagimsiz denetim
yapmasina yetki verilen yabanci iilke denetim kuruluslar1 ve denetgilerini listeler
halinde ilan etmek ve bunlart olusturacagi resmi sicile kaydederek Kurumun
internet sitesinde kamuoyunun erisimine siirekli olarak agik tutmak,

i) Denetimin bagimsizliginin ve tarafsizliginin saglanmasina, denetime olan giiven
ile denetimin kalitesinin artirilmasina yonelik diizenlemeler yapmak ve gerekli

tedbirleri almak,
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J) Diizenlemek ve denetlemekle gorevli oldugu alanla ilgili ikincil diizenlemeleri

yapmak ve bu konularda gerekli kararlar1 almak,

K) Gorev alaniyla ilgili uluslararasi uygulama ve gelismeleri izlemek, Uluslararasi

Muhasebe Standartlar1 Kurulu ve Uluslararasi Denetim ve Giuivence Standartlari

Kurulu ile muhasebe ve denetim alaninda ¢alismalar yapan diger uluslararasi

kuruluslarla igbirligi yapmak, lisans ve telif anlagsmalar1 akdetmek ve gerektiginde

bu kuruluslara iiye olmak,

[) Muhasebe standartlar1 ve denetim standartlarinin benimsenmesi ve uygulanmasi

ile gorev alaniyla ilgili konularda kamu bilincinin yerlestirilmesine yonelik olarak

toplanti, konferans ve benzeri etkinlikler ile gerekli yayinlarda bulunmak.

Yatirimcilar, hissedarlar, kredi kuruluslari ve diger karar alicilar finansal

tablolarda sunulan bilgilerin giivenirligi altinda hareket etmektedir.’®® Bu nedenle,

muhasebe denetimi ve kamu gozetimi ¢ikar gruplart agisindan kritik bir gorev

tistlenmektedir. Sermayenin uluslararast hale gelmesi ile birlikte bir lilke ekonomisinin

gelisimi siirecinde finansal raporlamada uluslararasi standartlarin kullaniminin yani sira

bagimsiz denetimin kalitesi, etkin bir kamu gozetiminin varligi da son derece dnemli

hale gelmistir.

Yatirimcilar, raporlama ve denetim standartlari, muhasebe denetimi ve kamu

gbzetimi ile finansal piyasalar ve sirketler arasindaki iliski asagida sunulmustur:

Sekil 10: Yatirimcilar, Standartlar, Denetim, Gdzetim, Piyasalar ve Sirketler Iligkisi

Tasarruf Sahipleri /
Yatrnmalar

Halka Agk Olmayan
Sirketlere Istirak

Halka Aqk Sirketlere
Istirak

&
—
N

Mevduat ve Diger Finansal
Araclar

|

|

UhuslararasiMuhasebeve
Denetim Standartlar -
KGK

UluslararasiMuhasebe ve
Denetim Standartlarn -
Kriterlere Uvan Sirketler -
KGK

Sermaye Pivasalan - SPK

Para Pivasalan ve
Bankacihk Sistemi - BDDK

-/

Yid

fslﬂme]er

25 Ganite Kurt ve Bayram Akyiiz, Banka Denetim Komitelerinin Gorev ve Sorumluluklarint Yerine
Getirmedeki Etkinliklerine Yo6nelik Bir Arastirma, Muhasebe Bilim Diinyasi1 Dergisi, C. XI, S. 4

(Aralik 2009), s. 6.
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2017 yilt itibartyla KGK’nin internet sitesinde yaymlanmis olan standartlar ve

orijinal karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Tablo 6: KGK Tarafindan Yayilanmis TFRS’ler ve IFRS Karsiliklari

TFRS

Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin {1k
Uygulamast

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 5 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler

TFRS 6 Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi ve
Degerlendirilmesi

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar
TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
TFRS 11 Miisterek Anlagmalar

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin
Agiklamalar

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
TFRS 14 Diizenlemeye Dayal1 Erteleme Hesaplar1
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Kaynak: KGK, (Cevrimigi),

IFRS

Conceptual Framework

IFRS 1 First-time Adoption of International Financial
Reporting Standards

IFRS 2 Share-based Payment
IFRS 3 Business Combinations
IFRS 4 Insurance Contracts

IFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and
Discontinued Operations

IFRS 6 Exploration for and Evaluation of Mineral
Resources

IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures
IFRS 8 Operating Segments

IFRS 9 Financial Instruments

IFRS 10 Consolidated Financial Statements
IFRS 11 Joint Arrangements

IFRS 12 Disclosure of Interest in Other Entities

IFRS 13 Fair Value Measurement
IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts
IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers

http://www.kgk.gov.tr/content_detail-345-2310-tms-tfrs-2016-

seti.html, (Erisim: 06.01.2017).
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Tablo 7: KGK Tarafindan Yaymlanmig TMS’ler ve IAS Karsiliklar

TMS
TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu
TMS 2 Stoklar
TMS 7 Nakit Akis Tablolar1
TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar
TMS 10 Raporlama Déneminden (Bilango Tarihinden) Sonraki Olaylar
TMS 11 Insaat Sézlesmeleri
TMS 12 Gelir Vergileri
TMS 16 Maddi Duran Varliklar
TMS 17 Kiralama Islemleri
TMS 18 Hasilat
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
TMS 20 Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi Ve Devlet Yardimlarinin Ag¢iklanmasi
TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri
TMS 23 Borglanma Maliyetleri
TMS 24 {liskili Taraf Agiklamalart
TMS 26 Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama
TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar
TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum
TMS 33 Hisse Basina Kazang
TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama
TMS 36 Varliklarda Deger Diistikligii
TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar
TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
TMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller
TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

1AS
IAS 1 Presentation of Financial Statements
IAS 2 Inventories
IAS 7 Statement of Cash Flow
IAS 8 Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors
IAS 10 Events After the Reporting Period
IAS 11 Construction Contracts
IAS 12 Income Taxes
IAS 16 Property, Plant and Equipment
IAS 17 Leases
IAS 18 Revenue
IAS 19 Employee Benefits
IAS 20 Accounting for Government Grants and Disclosure of Government Assistance
IAS 21 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates
IAS 23 Borrowing Costs
IAS 24 Related Party Disclosure
IAS 26 Accounting and Reporting by Retirement Benefit Plans
IAS 27 Separate Financial Statements
IAS 28 Investments in Associates and Joint Ventures
IAS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary Economies
IAS 32 Financial Instruments: Presentation
IAS 33 Earnings per Share
IAS 34 Interim Financial Reporting
IAS 36 Impairment of Assets
IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets
IAS 38 Intangible Assets
IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement
IAS 40 Investment Property
IAS 41 Agriculture

Kaynak: KGK, (Cevrimigi), http://www.kgk.gov.tr/content detail-345-2310-tms-tfrs-2016-seti.html, (Erisim: 06.01.2017).

Yukarida siralanmis standartlara ek olarak Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK/IFRIC) tarafindan

hazirlanmis yirmibes adet TMS/TFRS Yorumu (IFRIc/SIC) bulunmaktadir.
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2.2. ISLETME BIRLESMELERI ILE ILGILI STANDARTLAR

Bu boliimde isletme birlesmeleri UFRS uyarinca ilk muhasebelestirilmesi ve
sonraki Ol¢limleri esnasinda kullanicilara yol gosteren standartlarin baslicalart olan
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UFRS 11
Miisterek Anlasmalar ve UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlara
deginilecektir. Standartlarin kapsami g6z Oniinde bulunduruldugunda ¢alismanin
hedefleri dogrultusunda konudan sapilmamasi adina her bir alt baslikta standartlarin
timi yerine nispeten 6nemli oldugu diisiiniilen konulara deginilecek olup bu hususlar

ilgili alt baslik baslangicinda belirtilecektir.

2.2.1. UFRS 3 isletme Birlesmeleri
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri (IFRS 3 Business Combinations) standardinin
incelenecegi bu bolimde standardin tarihsel gelisimi, standart ile ilgili kavramlar ve

standardin teorik ¢ercevesi hakkinda bilgiler aktarilacaktir.

2.2.1.1. Standardin Tarihsel Gelisim

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinin temelleri E 22 Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi Taslak Metni’ne dayanmaktadir. UMSKO, Eyliil 1981°de E 22
Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Taslak Metni (Exposure Draft E
22 Accounting for Business Combinations) yayinlayarak kamunun goriisiine sunmustur.
Gergeklestirilen calismalar neticesinde Kasim 1983’te UMS 22 Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi (IAS 22 Accounting for Business Combinations) standardi
6

yayinlanmigs ve 1 Ocak 1985 tarihinden itibaren uygulanmasina karar verilmistir.?°

Standart o tarihten giinlimiize kadar asagidaki degisikliklere ugramistir:

2% Deloitte Touche Tohmatsu Limited, (Cevrimici), https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias22 ,
(Erigim: 07.01.2017)
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Sekil 11: UFRS 3 Kronolojisi

~
+ E 54 Isletme Birlesmeleri Taslak Metin yaymland.
Haziran )
1992
) N
* UMS 22 Isletme Birlesmeleri ("Finansal Tablolarin Karsilastirilabilirligi" projesi kapsaminda revize
Aralik edilmistir) yayinlandi.
J
1993
~
+ UMS 22 isletme Birlesmeleri 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren uygulanmasi karariyla yaymlandi.
1 Ocak )
1995
N
+E 61 Isletme Birlesmeleri Taslak Metin yaymland.
Agustos )
1997
~
+ UMS 22 isletme Birlesmeleri 1 Temmuz 1999 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yaymlandi.
Eyliil J
1998
~
*ED 3 Isletme Birlesmeleri Taslagi ve UMS 36 ve UMS 38'e iliskin revizyon teklifleri taslagt
5 Aralik yayinlandi. )
2002
) N
* UFRS 3 Isletme Birlesmeleri 31 Mart 2004 tarihinden itibaren imzalanan anlagsmalara uygulanmak
tizere UMS 22'nin yerini almustir.
31 Mart J
2004
N
+ Sozlesmeye Dayal Birlesmeler veya Ortak Faydali Isletmelere iligkin taslak metin yaymlandi.
29 Nisan )
2004
~
% * UFRS 3'e iliskin iyilestirme Onerileri yaymlandi.
Haziran J
00
~
+ UFRS 3 Isletme Birlesmeleri 2008 versiyonu yayinlandi
10 Ocak )
2008
* UFRS'lere iligkin 2010 y1l1 iyilestirmeleri kapsaminda kontrol giicii olmayan paylarin 6l¢iimii, hisse )
bazli 6deme islemleri, kosullu bedel igin gegis diizenlemeleri 1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren
6 Mayis | gegerli olmak iizere yaymlandi. )
2010
N
» UFRS'lere iliskin 2010-2012 dénemi iyil.estirmeleri kapsaminda kosullu bedel diizenlemesi 1
12 Aralik Temmuz 2014 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yayinlandi. )
2013
~
» UFRS'lere iliskin 2011-2013 donemi iyilestirmeleri kapsaminda miisterek anlasmalara iliskin
diizenleme 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yayinlandi.
12 Aralik )
2013
Kaynak: Deloitte Touche Tohmatsu Limited, (Cevrimigi),

https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs3, (Erisim: 07.01.2017)
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2.2.1.2. Kavramlar

UFRS metinleri incelendiginde standartlarin baslangicinda veya Ek’lerinde ilgili
standartta gecen kavramlarin acgiklandigr goriilmektedir. Bu uygulamanin amaci
okuyucunun standardi yorumlarken anlam karmasasina diismemesinin saglanmasidir.
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinda gegen kavramlar asagidaki gibidir:

Tablo 8: UFRS 3 Kavramlari
|  Aznlik Payt (Kontrol Giicii Olmayan Paylar) (Minority Interest) |

* Dogrudan veya dolayli olarak ana sirkete atfedilemeyen, bir bagh ortakliktaki 6zkaynak.

—I Edinen Isletme (Acquirer) )

* Edinilen igletmenin kontroliinii eline gegiren isletme.

—I Edinilen Isletme (Acquiree) ,l

* Bir isletme birlesmesinde kontrolii, edinen isletme tarafindan ele gegirilen isletme veya isletmeler.

—I Isletme (Business) )

* Dogrudan yatirimeilara veya diger sahiplere, iiyelere veya katilimcilara kar paylari, diisiik maliyetler veya
diger ekonomik faydalar seklinde bir getiri saglamak amaci ile yiriitiilebilen veya yonetilebilen faaliyetler ve
varliklar biitiinii.

—I Isletme Birlesmesi (Business Combination) .'

* Bir edinen isletmenin, bir veya daha fazla isletmenin kontroliinii eline gecirdigi bir islem veya baska bir olay.
Kimi zaman “gercek birlesmeler” veya “esitlerin birlesmesi” seklinde atfolunan islemler de bu terimin bu
UFRS’de kullanildigi sekliyle isletme birlesmesidir.

=t Kosullu Bedel (Contingent Consideration) I

* Genellikle, edinen isletmenin, edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine, edinilen isletmenin kontroliiniin
karsiliginin bir pargasi olarak gelecekte belirli olaylarin gerceklesmesi veya sartlarin yerine getirilmesi halinde
ek varliklarmi veya ozkaynak paylarini transfer etmesi yikimliliigidir. Ancak kosullu bedel, sayet belli
sartlar yerine getirilmisse, edinen isletmeye, daha once transfer etmis oldugu bedelin iade edilmesi hakkini da
verebilir.

—l Maddi Olmayan Duran Varlik (Intangible Asset) .'

* Fiziki olmayan, tanimlanabilir, parasal olmayan varlik.

—{  Ortak Faydal Isletme (Mutual Entity) |

« Sahiplerine, iiyelerine veya katilimcilarina dogrudan Kar paylari, diisik maliyetler veya diger ekonomik
faydalar saglayan, bir yatirimci tarafindan sahip olunmayan kurulus. Ornegin, ortak faydali sigorta sirketleri,
kredi birlikleri veya kooperatif isletmeleri ortak faydali isletmelerdir.

—l Ozkaynak Paylari (Equity Interests) _'

* Bu UFRS’nin amacina uygun olarak, dzkaynak paylart yatirimer tarafindan sahip olunan isletmelerin sahiplik
paylar1 ile ortak faydali isletmelerin sahip, tiye veya katilimcilarimin paylari anlamma gelmek {izere
genisletilerek kullanilmistir.

=1 Sahipler (Owners) |

» Bu UFRS’nin amaci geregi, sahipler terimi yatirimer tarafindan sahip olunan isletmelerdeki 6zkaynak paylarini
ve ortak faydal isletmelerdeki sahipleri veya iiyeleri, ya da katithmcilart da dahil etmek iizere genisletilerek
kullanilmustir.

—I Serefiye (Goodwill) J

*Tek olarak tanimlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen bir isletme birlesmesinde edinilmis diger
varliklardan kaynaklanan gelecekteki ekonomik fayda.

—{"" Tanimlanabilir (Identifiable) }

* Bir varlik eger ayrilabilir ise, yani isletmeden ayrilabilir veya boliinebilir olan ve tek basina veya ilgili bir
sozlesme ile birlikte isletmenin niyetine bakilmaksizin satilan, transfer edilen, lisanslanan, kiralanan veya takas
edilen, tanimlanabilir varlik veya borg veya

* Bu haklarin transfer edilebilir veya isletmeden veya diger haklardan ve yiikiimliiliikklerden ayrilabilir olup
olmamasina bakilmaksizin, s6zlesmeye dayali veya diger yasal haklardan kaynaklaniyor ise tanimlanabilirdir.

Kaynak: IFRS 3 Business Combinations, Appendix A, (Cevrimigi),
http://eifrs.ifrs.org/eifrs/bnstandards/en/2016/ifrs03.pdf , (Erisim: 08.01.2017)
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2.2.1.3. Standardin Teorik Cercevesi

gosterildigi gibi bir teorik ¢erceve kullanildigr goriilmektedir:

Sekil 12: UFRS 3 Teorik Cergeve

Amag

RZ

Kapsam

-

isletme Birlesmelerinin Tanimlanmasi

-

Satin Alma Yontemi

-

Sonradan Ol¢me ve Muhasebelestirme

-

Aciklamalar

-

Yiiriirliikk Tarihi ve Gec¢is Hiikiimleri

-

Ek A Terimlerin Tanimlari

7

Ek B Uygulama Rehberi

Commision, IFRS 3 Business Combinations, (Cevrimigi),
http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/docs/consolidated/ifrs3 en.pdf ~,  (Erigim:

onemli bir kavram olan “Satin Alma Yontemi” kavramina deginilecektir.

2.2.1.3.1. Satin Alma Yontemi

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardi incelendiginde asagidaki sekilde

Diger béliimlere gegmeden dnce UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinda gegen

UFRS 3 uyarinca bir isletme tiim isletme birlesmelerini satin alma yontemini

kullanarak muhaselestirmekle yiikiimliidiir.”" Standardin besinci maddesinde satin alma

yonteminin uygulanmasi i¢in:

gerektigi belirtilmistir.

Olciilmesi ve

Edinen isletmenin belirlenmesi,

Birlesme tarihinin belirlenmesi,

muhasebelestirilmesi ve dlglilmesi

207 UERS 3 isletme Birlesmeleri, md. 4.

Edinilen tanimlanabilir varliklarin, {istlenilen tanimlanabilir bor¢larin ve kontrol

giicii olmayan paylarin (azinlik paylarinin) finansal tablolara yansitilmasi ve

Serefiye veya pazarlikli satin alma sonucunda olusabilecek kazancin
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Onceki boliimde de belirtildigi {izere UMSK, UMS 22 Isletme Birlesmeleri
standardini yiiriirliikten kaldiran UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardimi 2004 yilinda
yiirtirlige koymustur. UMS 22 uyarinca isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde Satin Alma Yontemi ile birlikte Cikarlarin (Menfaatlerin)
Birlestirilmesi Yontemi uygulanabilmekteydi. Ancak UFRS 3’iin yayinlanmasiyla
Cikarlarin (Menfaatlerin) Birlestirilmesi Yontemi yiiriirliikten kaldirilmistir. Ancak bu
calismada okuyucunun kiyaslama yapabilmesi amaciyla c¢ikarlarin birlestirilmesi
yontemine de deginilecektir.

UMS 22 uyarinca ¢ikarlarin birlestirilmesi yontemi, birlesen igletmenin or-
taklarinin varliklar1 ve faaliyetleri tizerindeki kontrol haklarini, higbir isletmenin alici
olarak tanimlanamadig1 birlesilen isletmeye bagl risk ve menfaatleri {izerinde herhangi
bir degisiklik olmadan (ortak paylasim) elde etmek i¢in birlestirdikleri bir birlesme
tiriidiir.®® Bu tiir birlesmelerin temel 6zelligi, birlesen taraflarin, birlesilen isletme
tizerindeki risk ve menfaatleri kesilme olmadan ortak paylasmalaridir. Ayrica bu tiir
birlesmelerde alic1 taraf belirlenememekte, baska bir ifade ile birlesme sonucunda
taraflardan herhangi biri tiim varlik ve faaliyetleri kontrol altina alamamaktadir.”®
Cikarlarin birlestirilmesi yonteminin amaci, birlesen isletmelerin mevcutta miistereken
sahip olunmasina ve yonetilmesine ragmen, 6nceden oldugu iizere ayri isletmeler olarak

devam ediyormus gibi muhasebelestirilmesidir.?*°

Bu yontem birlesmeye tabi
isletmelerin  bilangolarinin toplanarak birlesme sonrast isletmenin bilangosunun
olusturulmasiyla uygulanmaktadir. Asagida konuyla ilgili yalin bir 6rnek gosterilmistir:

Tablo 9: Cikarlarin (Menfaatlerin) Birlestirilmesi

Isletme 1 Isletme 2 Birlesmis isletme
Donen Varliklar 100.000 60.000 160.000
Duran Varliklar 150.000 90.000 240.000
Aktif Toplam 250.000 150.000 400.000
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 70.000 42.000 112.000
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 85.000 51.000 136.000
Ozkaynaklar 95.000 57.000 152.000
Pasif Toplam 250.000 150.000 400.000

2% Ayten Ersoy, Uluslararasi Muhasebeye Gore Ticari Birlesmeler ve Konsolidasyon Uygulamalart 1,
Yaklasim Dergisi, S. 136 (Mayis 2004), s. 52

29 Karapinar, a.g.e., s. 86.

219 Ercan Yiicel, Uluslararast Muhasebe Standardi 22 isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi,
Istanbul : Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi, 1992, s. 173, Aktaran: Selim Cingdz, Israfil Zor ve
Mustafa S. Dilsiz, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardi Kapsaminda Ortak Kontrole Tabi
Isletmelerin Birlesme Islemlerinin Mevzuat Boyutu Ve Muhasebe Uygulamalari, Mali Coziim
Dergisi, S. 125 (Eyliil — Ekim 2014), s. 37.
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Ornekte goriildiigii {izere tiim varlik, yiikiimliiliik ve 6zkaynak kalemleri yan yana
toplanmistir. Boylelikle birlesen isletmenin varliklar1 400.000, borglart 248.000 ve
0zkaynaklar1 152.000 olarak hesaplanmustir.

UFRS 3 ile birlikte, c¢ikarlarin birlestirilmesi yontemi, serefiyenin amortismant,
negatif serefiye kaydi ve iktisap maliyetinin dagitilmasinda kullanilan temel yontem
kaldirilmistir.  Bu  diizenlemede;  isletme  birlesmelerinin  sartlari,  tiiri,
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi belirginlestirilmis ve calismalarin tek bir cati
altinda birlestirilmesi saglanmistir. Birlesme faaliyeti sonucunda, bir isletme, diger
isletme ya da isletmeleri kontrol altina alabiliyorsa bu tiir birlesmeler satin alma
(iktisap) seklinde birlesmeler olarak adlandirilmaktadir. Diger bir ifadeyle, satin alma
yonteminin 6zelligi, birlesme islemine satin alan yani kontrolii elde eden tarafin goziiyle
bakmasidir. Satin alma yonteminin uygulanmasi edinen isletmenin edinilen isletme tize-
rinde kontrol giiciine sahip oldugu birlesme tarihinden itibaren baglamaktadir. Satin
alma yoOnteminde, iktisap eden taraf, iktisap edilenin tiim varlik ve ylikiimliliklerini
satin alma tarihi itibariyla ger¢cege uygun degerleri tizerinden biitiin olarak degerlemekte
ve finansal tablolarina dahil etmektedir.?*

Grant Thornton Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik firmasinin
yapmis oldugu bir ¢alismada ise yukaridaki belirtilmis olan siire¢ uygulamaya yonelik
olarak bir miktar daha genisletilerek sunulmustur:

Sekil 13: UFRS 3 Uyarinca Isletme Birlesmelerinin Incelenmesi Siireci

1. Adum 4. Adim
i - letme M 3. Adum Tamimlanabilir
Bsirle mesinin —> | Edinen isletmenin —| Birlesme Tarihinin —| varlik ve

3 Tamimlanmasi Belirlenmesi yiikiimliiliiklerin
Tanimlanmasi Slciilmesi

W

5. Adum 6. Adum ZAdun
Kontrol giicii — | Transfer edilen N Sz;zgﬂz:’:ﬁn
olmayan paylarin bedelin glma Karmm
belirlenmesi belirlenmesi e —

Kaynak: Grant Thornton LLP, Adviser alert: Navigating the accounting for business
combinations - Applying IFRS 3 in practice, (Cevrimigi),
http://www.grantthornton.ca/resources/insights/adviser _alerts/GTI_IFRS Navigating_business
combinations.pdf , (Erisim: 08.01.2017)

211 Karapinar, a.g.e., s. 81.
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2.2.1.3.1.1. isletme Birlesmesinin Tanimlanmasi

Onceki boliimde de bahsedildigi iizere standart uyarinca bir isletme birlesmesi bir
edinen isletmenin, bir veya daha fazla isletmenin kontroliinii eline gegirdigi bir iglem
veya bagka bir olay seklinde tanimlanmaktadir. Calismanin 6nceki boliimlerinde isletme
birlesmesi kavramina detayl1 olarak deginildiginden bu boliimde miikerrerlik olmamasi
adina tanimlamalar tekrarlanmayacaktir.

Miskili olmayan bir isletme varligindaki kontrol giicii edinimi gibi geleneksel satin
alimlarin ¢ogu UFRS 3 kapsaminda isletme birlesmeleri olarak kabul edilir. Bununla
birlikte, bagka bir varlik veya varlik grubunun satin alimiyla ilgili islemler sirasinda
UFRS 3 uygulamasi adina asagidakilere cevap aranmasi gerekmektedir:**?

- Edinilen sey bir isletmeyi mi teskil eder?
- Kontrol elde edildi mi?
- Bu birlesme UFRS 3 kapsaminda yer almakta midir?

Uygulamada sirketlerin bu tip islemleri isletme birlesmesi seklinde
degerlendirmekten ziyade varlik edinimi (isletme tanimina uymayan bir varligin veya
varlik grubunun satin alinmasi) gibi smiflandirmaya daha yatkin oldugu

soylenebilmektedir. 23

Bir isletme, girdilerden ve bu girdilere uygulanan ve cikti
yaratma kabiliyeti olan siireclerden olusmaktadir. Isletmeler genellikle ¢iktilara sahip
olmasia ragmen, ¢iktilar biitiin bir grubun isletme olarak tanimlanabilmesi i¢in sart
degildir. Bir isletmenin {i¢ 6gesi asagidaki sekilde tanimlanmistir:

Tablo 10: Bir Isletmenin Ogeleri

ISLETME
Girdi Siire¢ Cikt1
Bir veya daha fazla sire¢ ~ Bir girdiye veya girdilere uygulandiginda Girdilerin ve bu girdilere
kendisine uygulandiginda  ¢ikt1 yaratan veya yaratma kabiliyeti olan uygulanan siireglerin,
¢ikt1 yaratan veya ¢ikti her tiir sistem, standart, protokol, dogrudan yatirimcilara veya
yaratma kabiliyeti olan her  geleneksel uygulama veya kural. (Stratejik diger sahiplere, iiyelere veya
tiir ekonomik kaynak. yonetim siirecleri, operasyonel siirecler ve katilimcilara kar paylari,
(Duran varliklar, miilkiyet, kaynak yonetim siiregleri dahildir. diisiik maliyetler veya diger
gerekli materyallere veya Muhasebe, faturalama, bordro ve diger ekonomik faydalar saglayan
haklara ve ¢alisanlara idari sistemler genellikle ¢ikt1 yaratmak  veya saglama kabiliyeti olan
ulasabilme olanag1) icin kullanmilmayan stireclerdir.) sonucu.

Kaynak: UFRS 3 Isletme Birlesmeleri, md. B7.

22 Grant Thornton LLP, a.g.e., s. 2.

23 GAAP Dynamics, Issues Related To Accounting for Business Combinations Under ASC 805,
(Cevrimigi), http://www.gaapdynamics.com/insights/blog/2016/06/14/5-issues-related-to-accounting-
for-business-combinations-under-asc-805/ , (Erisim; 08.01.2017)
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Sirketlerin  isletme  birlesmelerinden ziyade varlik edinimi gseklinde

muhasebelestirmeye  yatkin  olmalarinin  nedeni  varlik  edinimine iligkin

muhasebelestirmenin daha kolay olmasidir. Asagida baz1 6rnekler gosterilmistir:

Tablo 11: Isletme Birlesmeleri ile Varlik Edinimlerinin Muhasebelestirilmesi
Arasindaki Temel Farkliliklar

Serefiye

Varhk ve Yiikiimliiliiklerin
ilk Ol¢iimii

Islem Giderleri

Ertelenmis Vergiler

Kontrol Giicii Olmayan
Paylar

Kosullu Bedel

Kosullu Bedelin Gergege
Uygun Degerindeki
Degisimler

isletme Birlesmesi

Pazarlikli satin alim kar1 veya
serefiye olusur.

Edinilen varlik ve yiikiimliiliikler
gergege uygun degerlerinden
muhasebelestirilir.

Islem giderleri gider olarak
muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi bazlari ile defter
degerleri arasinda fark olmasi
halinde ertelenmis vergi olusur.

Kontrol giicii olmayan paylar
olusabilir.

Kosullu bedel bir finansal arag
olarak tanimlanir ve UMS 39
uyarinca muhasebelestirilir.

Edinim tarihindeki ilk
muhasebelestirmede gergege
uygun deger ile degerlenir, sonraki
Ol¢iimlerde gergege uygun deger
farki kar/zararda izlenir.

Varhk Edinimi

Pazarlikli satin alim kar1 veya
serefiye olusmaz

Varlik ve yiikiimliiliikler gercege
uygun degere yakin bir defter
degeri ile muhasebelestirilir

Islem giderleri aktiflestirilir.

UMS 12'de ilk muhasebelestirme
istisnast nedeniyle ertelenmis vergi
bazlari ile defter degerleri arasinda
fark olsa da ertelenmis vergi
olugmaz.

UFRS 10 uyarinca konsolide
edilecek bir isletme edinilmedigi
stirece kontrol giicii olmayan
paylar olugmaz.

Kosullu bedel bir finansal arag
olarak tanimlanmaz, UMS 37’ye
gore kosullu varlik ve yiikiimliilik
olarak simiflandirilabilir.

UFRS’de varlik edinimlerindeki
kosullu bedelin ger¢ege uygun
deger farkinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili bir
kesinlik yoktur. Kimi durumlarda
sonraki dl¢limlerde gergege uygun
deger farki kar/zararda izlenir kimi
durumlarda varligin maliyetine
eklenir.

Kaynak: BDO Global, IFRS in Practise: Distinguishing Between a Business Combination and

an  Asset

Purchase

In The Extractives

Industry,

2014, s. 4-5., (Cevrimigi),

https://www.bdo.global/getattachment/Services/Audit-Assurance/IFRS/IFRS-in-Practice/IFRS-

in-Practice-Distinguishing-between-a-business-combination-and-an-asset-purchase-in-the-

extractives-industry-(print).pdf.aspx?lang=en-GB , (Erisim: 08.01.2017)

2.2.1.3.1.2. Edinen Isletmenin Tanmimlanmasi

Onceki boliimde de belirtildigi iizere UFRS 3’e gore edinen isletme edinilen
isletmenin kontroliinii ele geciren isletme olarak tanimlanmaktadir. UFRS 3, edinen
isletmenin belirlenmesinde UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinda yer alan
hiikiimlerin kullanilmasi gerektigini belirtmektedir. Ancak gerceklesen bir isletme

birlesmesinde UFRS 10 hiikiimlerinin uygulanmasina ragmen birlesen isletmelerden
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hangisinin edinen isletme oldugunun belirlenemedigi bir durum olugmasi halinde UFRS
3*{in B14-B18 paragraflarindaki unsurlar gz 6niinde bulundurulmaktadir.”*

Bir isletme birlesmesinin taraflarindan birinin edinen isletme konumuna
gelebilmesi i¢in yonetim kurulunda oylarin yarisindan fazlasini veya yaridan fazlayi
temsil edecek giice sahip olan hisselere sahip olmasi, yonetim kurulunun ¢ogunlugunu
sececek durumda olmasi ve/veya edinen isletme olarak yonetim ekibini sececek
Ozelliklerden birkag1 veya hepsine sahip olmasi gerekmektedir. Bagka bir deyisle edinen
isletme, birlesme islemi sonucunda birlesmeye taraf olan diger isletmeler iizerinde
kontrolii elde tutan taraftir.”*®

Klasik bir birlesme isleminde edinen isletmenin gorece biiyilikliigii edinilen
isletmeden Onemli derecede daha biiylik olmasindan Gtiirii edinen isletme edinilen
isletmeyi nakit veya bagka varliklarin transferi veya bor¢larin yiiklenilmesi ile
edinmektedir. Ancak bir isletme birlesmesinde edinen isletme her zaman varlik transferi
veya ylkimlilik altina girilmesi yoluyla edinilen isletmeyi edinmemektedir. Kimi
birlesmelerde 6zkaynak paylarinin degisimi séz konusu olmaktadir. Ozkaynak
paylarinin degisimine dayanan bir isletme birlesmesinde edinen isletme genellikle,
kendi oOzkaynak paylarini ihra¢ eden isletmedir. Ancak burada literatiirde “Ters
Birlesme (iktisap)” olarak isimlendirilen bir istisna s6z konusudur.?*®

Genel kabul gormiis diisiince, edinen isletmenin biiyiik olan isletme oldugudur.
Ancak isletme birlesmelerini ¢evreleyen olay ve durumlardan 6tiirii kiigiik olan isletme
bazen biiylik olan igletmeyi devralabilmektedir. Hisse degisimine dayanan isletme
birlesmelerinin bilyiik ¢ogunlugunda hisse senetlerini ihra¢ eden taraf edinen taraf
olarak kabul edilir. Ancak, bu konuda bir karara ulasirken birlesme sonrasinda hangi
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme giiciine sahip oldugunu belirlemek
olduk¢a Onemlidir. Bazen bu tiir isletme birlesmelerinde, edinen isletme, aslinda
sermaye paylari satin alinan isletmedir ve edinilen ise hisse senedi ihra¢ eden isletmedir.
Diger bir ifade ile, birlesme sonrasinda edinen isletmenin kontrolii, gerceklestirilen
hisse senedi ihract nedeniyle edinilen isletmenin eline gegmektedir. Bu birlesme tiirline

ters birlesme adi verilir.”!’ Standartta ters birlesme ile ilgili olarak halka agik olmayan

214 UFRS 3 Isletme Birlesmeleri, md. 7.

215 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, Business Combinations, a Guide to IFRS 3, 2004, s. 10.

216 UFRS 3 Isletme Birlesmeleri, md. B13-B15.

217 Ali Alagoz, IFRS-3 : isletme Birlesmeleri Standardi Cercevesinde Ters iktisap Uygulamalari, V.
Uluslararasi Tiirk Diinyas:1 Sosyal Bilimler Kongresi, Kirgizistan (Haziran 2007), s. 9, (Cevrimigi),
http://www.alialagoz.com.tr/doc-dr-alialagoz-makaleleri (...), (Erisim: 09.01.2017)
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bir isletmeden oOrnek verilmistir. Halka agik olmayan bir isletme, halka agik hale
gelmeyi isteyip kendi hisse senetlerini ihra¢ etmek istemediginde ters birlesme
gerceklesebilmektedir. Halka acik olmayan isletme, halka agik isletmenin, kendi
O0zkaynak paylarini, s6z konusu halka acgik sirketin Ozkaynak paylari karsiliginda
almasini saglar. Bu 6rnekte, halka agik isletme yasal edinendir ¢iinkii kendi 6zkaynak
paylarimi ihra¢ etmistir; halka agik olmayan isletme de yasal edinilendir ¢iinki

kendisinin 6zkaynak paylari edinilmistir.”*®

2.2.1.3.1.3. Birlesme Tarihinin Belirlenmesi

Edinilen isletmenin satin alma yontemine gore muhasebelestirilmesinde esas
alinan tarih, birlesme tarihidir. Buradaki birlesme tarihi, edinen isletmenin edinilen
isletme iizerinde kontrolii elde ettigi®®, bagka bir ifade ile edinilen isletmenin net
varliklart ve faaliyetlerini kontrol etme giiciiniin edinen isletme tarafina gectigi
tarihtir.”° Bununla beraber bazi durumlarda isletme birlesmesi birden fazla islemden
olusabilir. Asamali isletme birlesmesi olarak nitelendirilen bu duruma UFRS 3°iin 41 ve
42. maddelerinde deginilmistir. Bir isletme (islem sonrasi edinen igletme olacaktir) daha
onceden Ozkaynak payma sahip oldugu bagka bir isletmenin (islem sonrasi edinilen
isletme olacaktir) kontroliinii birlesme tarihinin Oncesinde ele gecirebilmektedir.
Ornegin, 31 Aralik 2016’da Isletme A nin Isletme B’de %35 kontrol giicii saglamayan
pay1 vardir. Bu tarihte Isletme A, isletme B’de %40 daha pay satin alirsa, isletme B’nin
kontroliinii elde eder. Bu tiir bir islem UFRS 3 uyarinca asamali isletme birlesmesi
olarak nitelendirilir.

Birlesme tarihi edinen isletmenin transfer edilecek bedeli, edinilecek varlik ve
iistlenilecek yiikiimliiliikleri tanimlayip Olgecegi tarih olmasindan otiirii bir isletme
birlesmesi i¢cin 6nem arz etmektedir. Birlesme tarihi genellikle birlesme isleminin yapisi
ve birlesme sozlesmesindeki sartlardan yararlanilarak belirlenebilmektedir. Ancak bazi
durumlarda tarih belirlenmesinde gii¢liik yasanabilmektedir. Kimi durumlarda birlesme
goriigmelerinin baslangici ile birlesmenin tamamlanmasi arasinda gececek zaman

dilimine iligskin Ongoriilerde sapma olusabilmekte ve bu siire¢ uzayabilmektedir.

28 UFRS 3 Isletme Birlesmeleri, md. 19.

219 Oscar J. Holzmann ve Tom Robinson, Business Combinations Revisited, The Journal of Corporate
Accounting & Finance, C XVII, S. 2 (Ocak - Subat 2006), s. 75. (Cevrimigi),
http://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/jcaf.20187/full , (Erisim: 09.01.2017)

220 Styart Harden, Kevin Chiu ve Frances Franco Valdez, Business Combinations Requiring the
Acquisition Method, California Society of Certified Public Accountants, California CPA, Ekim
2005, (Cevrimigi), https://www.thefreelibrary.com/Business+combinations (...), (Erisim: 09.01.2017)
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Kurumsal kurallar, hissedarlardan onay alinmasi siireci ve kanuni regiilasyonlar gibi
etmenler de yapilacak analizleri etkileyebilmektedir. Birlesme tarihinin belirlenmesinde
daha ayrmtili analiz  yapilmasimmi  gerektirebilecek  durumlar asagidakileri
icerebilmektedir; %%

- Birlesme sozlesmesinin donem sonundan farklt bir birlesme tarihi belirttigi

durumlar,

- Diizenleyici kurumlarin ve/veya hissedarlarina onayina tabi isletme birlesmeleri,

- Diger kosullara baglanmis olan birlesmeler,

- Halka arz ile ger¢eklesen birlesmeler,

- Sozlesmeye dayali olmayan ve belirlenmis bir tarihi bulunmayan (6rnegin hisee

geri alimi ile gerceklesen) birlesmeler.

2.2.1.3.1.4. Tamimlanabilir Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Ol¢iilmesi

Geleneksel muhasebe, gecmis islemler ve tarihi maliyet yaklasimina siki sikiya
baglidir. Finansal tablolarin tarihi maliyet yaklasimina bagli olarak hazirlanmasi,
finansal tablolara yansitilan bilgileri anlamsizlastirmaya ve finansal tablolarin Karar
alma siireclerindeki etkinligini ve yeterliliginin sorgulanmasina neden olmaya
baslamistir. Tarihi maliyet anlayisinin bu zayif yoniiniin finansal tablolar iizerindeki
etkisi kiiresellesme ile birlikte daha acik bir sekilde hissedilmektedir. Sermaye
piyasalarin gelismesi ve isletme ile ilgili bilgilere dogrudan ulasamayan genis bir pay
sahibi kitlenin ortaya ¢ikmasi, gercege uygun deger olarak adlandirilan bir degerleme
Olclislinii 6n plana (;1karm1§t1r.222

Ingilizce’de “Fair Value” olarak kullanilan kavram Tiirk¢e’de “Gercege Uygun

Deger” ya da “Makul Deger” olarak kullaniimaktadir.??

UFRS ger¢ege uygun degeri
“tarafsiz, danisikli olmayan, iligkili taraflar arasinda olmayan ve objektif olan, bilgili ve
istekli taraflar arasinda bir varligin degisimi veya bir borcun kapatilmas: i¢in kabul
edilen tutar” olarak tanimlamaktadir.”** UMSK halen yiriirliikte olan UFRS’nin biiyiik
boliimiinde varlik ve yikiimliliklerin degerlenmesinde gercege uygun deger

yaklagimini kismen veya tamamen kullanmaktadir. Bu standartlar incelendiginde

221 Grant Thornton LLP, a.g.e., s. 21.

222 Hiiseyin Tokay, Ali Deran ve Rafet Aktas, Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlarinda Gergege Uygun Deger Yaklasimi ve Muhasebe Uygulamalarina Etkisi, XXIV.
Tiirkiye Muhasebe Egitimi Sempozyumu Bildirisi, Mugla (27-30 Nisan 2005), s. 12.

22 Fatma Pamukgu, Gergege Uygun Deger Muhasebesi ve Finansal Tablolara Etkisi, Mali Céziim
Dergisi, S. 103 (Ocak — Subat 2011), s. 81.

224 a.g.e., s. 84.
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gercege uygun degerin belirlenmesinde oncelikle ilgili varlik veya ytlikiimliiliige iliskin
piyasa fiyatinin esas alindigi, varlik veya yilikiimlilige iliskin piyasa fiyatina
ulagilamamas1 durumunda, ger¢cege uygun degerin benzer kalemlerin piyasa fiyati
tizerinden hesaplandigi, piyasa fiyatinin giivenilir olmamasi1 durumunda ise gergege
uygun degerin net bugilinkii deger, opsiyon fiyatlamasi ve benzeri yoOntemler
kullanilarak belirlenebilecegi ongoriilmektedir.??

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardi uyarinca edinen isletme birlesme tarihi
itibartyla edinilen tanimlanabilir varliklar1 ve {istlendigi tanimlanabilir borglar birlesme

®  Tanimlanabilir varlik ve

tarihindeki gerege uygun degerleri ile &lger.”
yiikkiimliliiklerin 6l¢lim uygulamalari igletme birlesmelerinin en karmasik ve zaman
alict adimidur. Isletmeler bu adimda:

- Edinilen isletmenin finansal tablolarinda muhasebelestirilemeyen bazi maddi
olmayan duran varliklar da dahil olmak iizere edinilen tanimlanabilir varliklarin
ve istlenilen ylikiimliiliiklerin tanimlanmast,

- Edinilen tanimlanabilir varliklarin ve ylikiimliilikklerin ger¢ege uygun degerlerinin
belirlenmesi,

- Gerekmesi halinde varlik ve ytikiimliiliiklere iliskin spesifik tanimlama ve 6lgme
hiikiimlerinin uygulanabilirliginin belirlenmesi ve

- Edinilen varlik ve iistlenilen yiikiimliiliiklerin diizenlenip siiflandirilmasi

gibi islemleri ger(;eklestirirler.zz7
Onceki boliimde standartta gegen kavramlara iliskin tanimlamalar verilmisti.

Ancak bu boliimde “Tanimlanabilirlik” kavrami bir kademe daha detaylandirilacaktir.
Standart uyarinca bir varli§in veya yiikiimliiliiglin tanimlanabilir olmas1 i¢in ayrilabilir
olmast veya sozlesmeye dayali veya diger yasal haklardan kaynakli olmasi
gerekmektedir.  Ayrlabilirlik, ilgili varllk veya ylkiimliligin isletmeden
ayrilabilmesini, boliinebilmesini, satilabilmesini, transfer edilebilmesini,
lisanslanabilmesini veya takas edilebilmesini ifade etmektedir. Ancak bir varlik veya
yiikiimliiliik ayrilabilir olup olmamasindan bagimsiz olarak soézlesmeye dayali veya

diger yasal haklardan kaynaklaniyor ise de tanimlanabilir olarak degerlendirilmektedir.

25 Ali Deran ve Rafet Aktas, Fair Value Karsihg Olarak Gergege Uygun Deger Kavrami ve Tespit
Hiyerarsisi, Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C VIII, S. 2 (2006), s.
160-161, (Cevrimi¢i), http://www.iibfdergisi.gazi.edu.tr/index.php/iibf (...), (Erisim: 11.01.2017)

226 UFRS 3 isletme Birlesmeleri, md. 18.

227 Grant Thornton LLP, a.g.e., s. 21.
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Calismanin bu boliimiinde isletme birlesmesi siirecinde edinen isletmenin edinilen
isletmedeki tanimlanabilir varlik ve ylikiimliiliikleri 6l¢mesi safhasinda o6zellikli
durumlarla karsilastigi maddi olmayan duran varliklar ve kosullu borglar ve varliklar

kalemlerine deginilecektir.

2.2.1.3.1.4.1. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Isletme birlesmelerine iliskin siireclerde maddi olmayan duran varliklar ile ilgili
Ozellik arz eden durumlar ile karsilagilmaktadir. Fiziken var olmayan ancak igletmelerin
yararlandigi veya yararlanmay1 umdugu aktiflestirilmis gider grubu ve haklarin geneline
verilen isim “gayri maddi duran varliklar” olup tekdiizen hesap sisteminde “maddi
olmayan duran varhiklar” olarak adlandirlmistir.”® UMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar standardi uyarinca ise fiziksel niteligi olmayan tanimlanabilir parasal olmayan
varliklar maddi olmayan duran varlik olarak nitelendirilmektedir.””® UMS 38’in 18.
maddesinde ise bir kalemin maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmesi
icin s6z konusu kalemin maddi olmayan duran varlik tanimmma uymasi ve
muhasebelestirme kriterlerini karsilamasi gerektigi belirtilmistir. Ancak kimi isletme
birlesmelerinde 6zellikli durumlar yaganmaktadir.

UFRS 3 uyarinca edinen isletme edindigi varlik ve yiikiimliiliikleri tanimlarken
edinilen isletmenin daha 6nce kendi finansal tablolarinda varlik ve yiikiimliiliik olarak
muhasebelestirmedigi kimi varlik ve yiikiimliiliikleri finansal tablolarina alabilir. Ornek
olarak, edinen igletme edinilen igletmenin i¢sel olarak gelistirdigi ve illiyet bagi olan
harcamalarini ilgili donemlerde giderlestirmesinden 6tiirii finansal tablolarinda varlik
olarak muhasebelestirmedigi marka ismi, patent, miisteri iliskileri, vb. tanimlanabilir
maddi olmayan duran varliklar1  birlesme sonrast  finansal tablolarinda
muhasebelestirebilmektedir. 2° Bu tip durumlarda ilgili tanimlanabilir maddi olmayan
duran varliklarin gercege uygun degerinin tespit edilebilmesi i¢in c¢esitli finansal
modeller ve degerleme yontemleri kullanilmaktadir. Edinen isletmeler bu gibi

durumlarda genellikle isletme dis1 uzmanlardan yararlanmaktadir.

228 Mahmut Yardimcioglu, Gayri Maddi Duran Varliklarin Mevzuatimz ve Uluslararasi Standartlar
Yoniinden Durumu: Serefiye Ornegi, Mali Coziim Dergisi, S. 81 (Mayis-Haziran 2007), s. 63.

229 YMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, md. 8.

2% UFRS 3 isletme Birlesmeleri, md. 13.
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2.2.1.3.1.4.2. Kosullu Bor¢ ve Varhklar

UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardina gore
kosullu borg, ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan, bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan veya geg¢mis olaylardan
kaynaklanan ancak yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi icin, ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin bulunmamasi veya yiikiimliiliik tutarinin,
yeterince gilivenilir olarak Olg¢lilememesi nedeniyle finansal tablolara yansitilamayan
mevcut yiikiimliilik olarak tanimlanmaktadir.?*! Ayni standartta gegmis olaylardan
kaynaklanan ve igletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir veya daha fazla

kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti
232

teyit edilecek olan varliklar ise kosullu varlik olarak tanimlanmaktadir.”™ Kosullu borg
ve varliklara iliskin baz1 6rnekler asagidaki gibidir:
Tablo 12: Kosullu Bor¢ ve Varliklar
Kosullu Borg¢ Kosullu Varhk
Verilen teminat mektuplart Alman teminat mektuplar
Kefaletten yiikiimliiliikler Alinan is garantileri
Ipotekler Lehte agilan davalar
Akreditif taahhiitleri Alinmig patent

Kaynak Ayten Cetin ve Ayca Akargay Ogiiz, Karslhklar Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklarin
Incelenmesi, Marmara Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C. XXIX, S. 2
(2010), s. 420, (Cevrimigi), http://dergipark.gov.tr/muiibd/issue/487/4526 , (Erisim: 12.01.2017)

Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin yiiksek oldugu
durumlarda s6z konusu ¢ikis donemin sonug hesaplarini etkileyecek sekilde karsilik
ayrilarak finansal tablolara yansitilmakta ve dipnotlarda agiklanmaktadir. Ekonomik
fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin diisiik oldugu durumlarda ise
diistik ihtimalli ¢ikisa iliskin herhangi bir karsilik ayrilmamakta ve dolayisiyla donemin
sonu¢ hesaplart ve finansal tablolar1 etkilenmemektedir. Ancak kosullu bor¢ olarak
nitelendirilen bu durum finansal tablolarin ayrilmaz pargast olan dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Baska bir deyisle isletmeler her bir kosullu borg sinifi i¢in, bilango tarihi itibariyla

ilgili kosullu borcun niteligine iliskin dipnotlarda genel bir tanima yer vermekte ve

8L UFRS 3 isletme Birlesmeleri, md. 22.
282 UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar, md. 10.
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makul bir gaba ile belirlenebiliyor olmasi halinde finansal etkisine iligkin bir tahminde,
kaynak ¢ikiglarinin miktar ve zamanlamasi hakkindaki belirsizliklere iliskin ve tazminat

olasiliklarina iliskin agiklamada bulunmaktadir.>**

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin
finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalari igin diizenli olarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Ekonomik faydanin isletmeye girmesi hemen hemen kesin hale gelmisse
ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina
yansitilir. Eger ekonomik fayda girisi muhtemel hale gelmisse, isletme s6z konusu
kosullu varlig1 finansal tablo dipnotlarinda gé')sterir.234

Bir isletme birlesmesinin UFRS 3 wuyarinca muhasebelestirilmesi sirasinda
birlesme  tarihi  itibartyla  edinen  isletmenin  hangi  kosullu  borglari
muhasebelestireceginin ~ belirlenmesinde  UMS  37°de  yer alan  hiikiimler
uygulanmamaktadir. Bunun yerine edinen isletme, bir isletme birlesmesinde iistlenilen
kosullu bir borcu, eger sdz konusu bor¢ gegmisteki olaylardan kaynaklanan cari bir
yiikiimliiliik ise ve ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyorsa birlesme
tarihi itibariyla muhasebelestirir. Dolayisiyla, TMS 37 hiikiimlerinin tersine, edinen
isletme, bir isletme birlesmesinde birlesme tarihinde tistlenilen bir kosullu borcu,
yiikiimliiliglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden

¢ikma ihtimalinin bulunmamasi durumunda dahi muhasebelestirir.?*®

2.2.1.3.1.5. Kontrol Giicii Olmayan Paylarin Belirlenmesi

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardi uyarinca kontrol giicli olmayan
paylar, bir bagh ortakligin dogrudan dogruya veya dolayli olarak ana ortakliga ait
olmayan paylarldur.236 Yatirim yapan isletme (ana ortaklik), yatirim yapilan isletmenin
(baglt ortaklik) hisse senetlerinin belirli bir kismii satin aldiginda, geri kalan hisse
senetleri kontrol giicii olmayan paylar1 bir baska deyisle azinlik paylarini temsil

etmektedir.Z’

% Giirbiiz Gokgen, Basak Ataman ve Cemal Cakic, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
Uygulamalari, istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2011, s. 476.

24 UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar, md. 35.

%5 UFRS 3 Isletme Birlesmeleri, md. 23.

23 UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, Ek A.

%" Rabia Aktas, ilke Temelli Finansal Raporlama Standartlar1 Nasil Ogretilmeli? TFRS 10 Konsolide
Finansal Tablolar Standardi Ornegi, Mali Céziim Dergisi, S. 115 (Ocak — Subat 2013), s. 154,
(Cevrimigi), http://archive.ismmmao.org.tr/docs/malicozum/115malicozum/7_rabiaaktas.pdf , (Erisim:
14.01.2017)
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Sekil 14: Kontrol Giicii Olmayan Paylar

A Isletmesinin Hissedarlar

=Y A.S. (Azmlik Pay)

=X AS.

Yukaridaki sekilde bir A isletmesinin ortaklik yapis1  gOsterilmistir.
Hissedarlardan X A.S. diger etkenler goz ardi edildiginde %90 hisseye sahip

olmasindan otiirii kontrol sahibi (hakim)238

ortak olarak nitelendirilir. Y A.S.’nin A
isletmesindeki %10 oranindaki payr normal sartlarda kontrol giicli saglamayacaktir. X
A.S. kendi konsolide finansal tablolarin1 hazirlarken, calismanin ilerleyen boliimlerinde
de detayl sekilde anlatilacagi iizere, sahip oldugu kontrol giicli nedeniyle bagl ortakligi
olarak nitelendirilecek olan A Isletmesinin hissedarlarindan Y A.S.’ye ait payi
konsolide finansal tablolarinda kontrol giicii olmayan paylar kaleminde gosterecektir.
UFRS 3 uyarinca edinen isletme edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan
paylart gercege uygun degerlerinden veya edinilen isletmenin net tanimlanabilir
varliklarindaki  orantili payr iizerinden 6lgme segiminde bulunabilmektedir.”
Isletmelerin bu se¢imi yaparken bir takim faktorleri dikkate almas1 gerekmektedir. Zira
kontrol giicii olmayan paylarin 6l¢iimii, hesaplanacak sereﬁyeyi240 ve birlesme sonrasi

finansal sonuglari etkilemektedir.**

238 Kontrol kavramindan ¢alismanin ilerleyen boliimlerinde daha detayli olarak bahsedilecektir.

%9 pricewaterhousecoopers, Business Combinations and Noncontrolling Interests: Application of US
GAAP and IFRS Standards, 2014, s. 2-62, (Cevrimigi), http://www.pwc.com/us/en/cfodirect/asset
(...), (Erisim: 14.01.2017)

Serefiye kavramindan ¢aligmanin ilerleyen boliimlerinde daha detayli olarak bahsedilecektir.

21 Grant Thornton LLP, a.g.e., s. 21.

240
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2.2.1.3.1.6. Transfer Edilen Bedelin Belirlenmesi
Transfer edilen bedel, bir bagka deyisle satin alma bedeli, edinilen isletme igin

ddenen/katlanilan tutar1 ifade etmektedir.?*?

Transfer edilen bedel nakit olabilecegi gibi
diger varliklar, edinen isletmenin bir isletmesi veya istiraki, kosullu bedeller, siradan
veya imtiyazli 6zkaynaga dayali finansal araglar, opsiyonlar, garantiler ve ortak faydali
isletmelerin tiye haklar1 seklinde de olabilmektedir. Bir isletme birlesmesinde transfer
edilen bedel gercege uygun deger ile 6l¢iilmekte olup edinen isletme tarafindan transfer
edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin onceki sahiplerine karsi {istlenilen borglarin ve edinen
isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanmaktadlr.243

Transfer edilen bedelin bir kismi ertelenmis veya sarta baghi varlik ve
yiktimliliikleri de kapsayabilmektedir. Ayrica edinilen isletmeye transfer edilecek
bedel sozlesmeye dayanan satin alma fiyatindan farkli olabilmektedir. Bunun nedeni,
gerceklesen iglem igerisinde isletme birlesmesinin bir pargasi olmayan unsurlarin
bulunmasidir. Bu nedenle asagidakilerin isletme birlesmesinden ayr1 olarak
muhasebelestirilmesi gerekmektedir:244

- Satin alma ile ilgili maliyetler,

- Edinen ve edinilen isletme arasinda daha 6nceden mevcut olan islemler,

- Gelecekteki hizmetler i¢in tazminat nevinde sarta bagli 6demeler.

Bazi durumlarda edinen isletme herhangi bir bedel transfer etmeden de edinilen
isletmenin kontroliinii ele gecirebilmektedir. Bu tiir birlesmelerde de satin alma yontemi
uygulanmaktadir. UFRS 3 bu tiir durumlarin asagidakileri i¢erdigini belirtmektedir: 2%°

- Edinilen isletme, var olan bir yatirimcinin (edinen isletmenin) kontrolii ele
gecirebilmesi i¢in gerekli olacak olciide kendi hissesini geri satin alir,

- Daha 6nceden oy haklarinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran edinen isletmenin,
edinilen isletmeyi kontrol etmesini engelleyen azinlik veto haklar1 gecersiz hale
gelir,

- Edinen ve edinilen isletmeler, yalnizca sozlesme araciligi ile isletmelerini

birlestirme konusunda anlasirlar. Edinen isletme, edinilen isletmenin kontrolii

2 Y1ldiz Ozerhan ve Serap Yanik, IFRS/IAS ile Uyumlu A¢iklamali ve Ornek Uygulamali Tiirkiye
Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Ankara: TURMOB Yayinlari,
2012, s. 563.

223 UFRS 3 isletme Birlesmeleri, md. 37.

24 Grant Thornton LLP, a.g.e., s. 21.

% UFRS 3 isletme Birlesmeleri, md. 43.
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karsiliginda bir bedel transfer etmez ve birlesme tarihinde ya da daha 6ncesinde

edinilen isletmede 6zkaynak payina sahip degildir. Yalnizca s6zlesme aracilig ile

gergeklestirilen isletme birlesmelerine 6rnek, iki isletmenin birlikte 6zkaynaga
dayali menkul kiymet ihra¢ etmek iizere anlagmasi veya birden fazla borsada
islem goren bir anonim sirket olusturmak i¢in bir araya gelmesidir.

Yalnizca sozlesme ile gergeklesen bir igletme birlesmesinde edinen isletme,
edinilen isletmenin UFRS 3 uyarinca muhasebelestirmis oldugu net varliklarinin tutarini
edinilen isletmenin sahiplerine atfetmektedir. Baska bir deyisle, edinen isletme
disindaki taraflarca elde bulundurulan edinilen isletmedeki 6zkaynak paylari, edinilen
isletmedeki 6zkaynak paylarmin tamami kontrol giicii olmayan paylara atfedilmis olsa
dahi, edinen igletmenin birlesme sonrasi finansal tablolarinda kontrol giicli olmayan pay

niteligindedir.?*°

2.2.1.3.1.7. Serefiye veya Pazarhkh Satin Alma Karimin Belirlenmesi

2.2.1.3.1.7.1. Serefiye

Tirk Dil Kurumu (TDK) serefiye kelimesini “Bir yer baymndwr duruma
getirildiginde cevrede bulunan miilklerin degeri arttigindan, sahiplerinden belediyece
alinan para” olarak tanimlamaktadir. TDK ayrica “Kooperatiflerde iist katlardaki
evlerin veya caddeye bakan evierin sahiplerinden alinan fazla iicreti” de serefiyenin

baska bir tanimi olarak belirtmektedir.*’

Pestamallik kelimesi “Bir yeri kira ile
tutabilmek i¢in sahibine veya ¢ogunlukla igindeki kiraciya agiktan verilen para” olarak
tanimlanmaktadir.?*® Ingilizce’de “Isletmenin itibari veya ticari iligkileri nedeniyle
olusan ticari fayda249 olarak tanimlanan “Goodwill” kelimesinin karsiligi Tiirkce
muhasebe literatiiriinde serefiye olarak kullanilmaktadir. UFRS 3 isletme Birlesmeleri
standardi uyarinca tek olarak tanimlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen bir
isletme birlesmesinde edinilmis diger varliklardan kaynaklanan gelecekteki ekonomik
faydaya serefiye adi verilmektedir.*®

Serefiye, konsolide bilangoda isletmenin varliklar1 arasinda raporlanmaktadir. Bu

hesap, bir igletme devralinirken katlanilan maliyet ile s6z konusu isletmenin rayic

246 UFRS 3 isletme Birlesmeleri, md. 44.

27 Tyrk Dil Kurumu, Biiyiik Tirkge Sozliik, (Cevrimigi), http://tdk.gov.tr/index.php?option=com_bt0
(..), (Erisim: 15.01.2017)

28 a.g.e.

29 Alan Gilpin, Dictionary of Economic Terms, ingiltere: Butterworth & Co Publishers Ltd., 1978, s.
98.

20 UFRS 3 isletme Birlesmeleri, Ek A.
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bedelle hesaplanan net varliklarinin (6z varlik) degeri arasindaki olumlu farklarin
izlenmesinde kullanilmaktadir. Serefiye hesaplanirken rayi¢ bedelin tespit edilmemesi
halinde, net defter degeri esas almmaktadir.”®® Maddi olmayan duran varlik olan
serefiye isletme bilangolarinda sikg¢a goriilmektedir. Bu kavram, finansal raporlamada
0zel bir anlama sahiptir. Serefiye sirketin gelecekteki basarist i¢in gerekli olan bina,
arsa ve ekipmanlar gibi maddi nitelikte olmayan, fiziksel nitelik tasimayan varliktir. Bu
unsurlar diger varliklar gibi satilamadigi, degistirilemedigi ve isletme ile birlikte bir
biitiin olarak tanimlandig1 i¢in muhasebe agisindan 6zellik gf)stermektedir.252 Esasen
serefiye kavrami Tiirk¢e muhasebe dilinde sozliikk anlamindan farkli olarak pestamallik
kelimesinin tanimia uyacak sekilde kullanilmaktadir.”

Isletme birlesmelerinde iktisap edilen (edinilen) isletmenin tanimlanabilir net
varliklarinin satin alma bedelinin altinda olmasi, diger bir ifadeyle satin alma bedelinin
net varliklardan daha yiiksek bir bedel olmasmin en temel nedenleri iktisap edilen
isletmenin piyasa degeri, marka degeri, miisteri listeleri, dagitim kanallar1 seklinde
siralanabilmektedir. Goriildigi lizere serefiyenin ortaya ¢ikmasinda isletmenin daha
cok maddi nitelikte olmayan varliklarinin etkisi s6z konusudur. Literatiirde s6z konusu
maddi olmayan degerlerin tiimiine “entelektiiel sermaye” ismi verilmektedir. UMSK
tarafindan yayinlanan standartlarda maliyetinin glivenilir olarak Olciilmesi kriteri esas
alindigindan isletme i¢inde olusturulan serefiye varlik olarak kayitlara alinamamaktadir.
Bu tiir degerler ancak isletme birlesmesine konu olmasi halinde serefiye olarak edinen
isletmenin finansal tablolarinda raporlanmaktad1r.254
Edinen isletme, serefiyeyi birlesme tarihi itibariyla asagida sekilde gosterildigi

gibi 6lcerek muhasebelestirir:

1 1 Seri No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi, Bolim V — Tekdiizen Hesap Cergevesi,
Hesap Plani ve Hesap Plan1 A¢iklamalari

%2 Jan R. Williams, Susan F. Haka, Mark S. Bettner ve Robert F. Meigs, Financial Accounting,
Eleventh Edition, Boston: McGraw-Hill, 2003, s. 383-384. Aktaran: Ali fhsan Akgiin, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarinda Serefiye ve Gergege Uygun Deger Iliskisi, Cumhuriyet
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, C. XII, S.2 (2011), s.41.

%3 Kerem Sarioglu ve Ozgiir Muhittin Esen, Isletme Birlesmelerinde Serefiyenin Muhasebelestirilmesi
ve Raporlanmasi, istanbul Universitesi isletme iktisadi Enstitiisii Yonetim Dergisi, Y. 18, S. 57
(Haziran 2007), s. 45, (Cevrimici), http://isletmeiktisadi.istanbul.edu.tr/wp-content/uploads/2013/0
(...), (Erisim: 15.01.2007)

4 jlker Kiymetli Sen ve Serkan Terzi, Serefiyede Deger Diisiikliik Testi i¢in Degerleme Modelleri, 111.
Uluslararasi Tiirk Cografyasinda UFRS Sempozyumu Kabul Edilen Bildiri, Balikesir (7-8 Eyliil
2013), s. 4.
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Sekil 15: Serefiyenin Hesaplanisi

4 )
- Mevcut Edinilen Isletme
Tranfer Edilen Bedel E::::I Kogie G Qe EBZI Ozkaynak Paymin Gergege

Paylar .
Uygun Degeri
q ) Yg g

(I

( )
Tanimlanabilir Varlik ve

Yiiktimliiliiklerin Net
Tutart

(I
L1

SEREFIYE

Yukaridaki sekilde gosterilmis olan “Mevcut Edinilen Isletme Ozkaynak Payinin
Gergege Uygun Degeri” kalemi asamali sekilde gerceklesen isletme birlesmeleri igin
gecerlidir.

Serefiye kavrami incelenirken “Nakit Yaratan Birim” kavrami {izerinde de
durulmasi gerekmektedir. UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigli Standardi uyarinca
diger varliklardan veya varlik gruplarindan saglanan nakit girislerinden biiyiik 6l¢iide
bagimsiz bir nakit girisi yaratan belirlenebilir en kii¢iik varlik grubuna nakit yaratan

birim ad1 verilmektedir.?>®

Nakit yaratan birim sozii ile birlesme sonrasi olusan yeni
isletmenin, birlesme ile edindigi varlik gruplarinin, birbirinden bagimsiz nakit
yaratabilme yetenekleri oldugu varsayilmaktadir. Bu nedenle nakit yaratan birimler
serefiyenin sonraki 6l¢limleri i¢in 6nem arz etmektedir.

UFRS 3 uyarinca edinen isletme serefiyeyi sonraki donemlerde birlesme tarihinde
muhasebelestirilen tutardan birikmis deger diistikliigii zararin1 diiserek 6lger.256 Deger
diisiikliigii testinin nasil yapilmas1 gerektigi, UMS 36’da agiklanmistir. Deger
diisiikliigii testinin yapilmasinda oncelikle nakit yaratan birimin geri kazanilabilir
degerinin belirlenmesi gerekmektedir. Geri kazanilabilir deger, bir varlik ya da nakit
yaratan birimin gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri (satis giderleri,
komisyon v.b.) diisiildiikten sonra bulunan degeri ile kullanim degeri arasindan biiytik

olani olarak tanimlanmistir. Kullanim degeri ise, bir varlik ya da nakit yaratan birimden

gelecekte elde edilecek nakit akislarinin bugiinkii degeri olarak tanimlanmistir. Serefiye,

25 UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii, md. 6.
26 UFRS 3 isletme Birlesmeleri, md. B63.
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tanim1 geregi, diger varliklardan bagimsiz nakit akimi yaratamadigindan, tek basina
deger disiikliigii testine tabi tutulamamaktadir. Bu nedenle, deger diisiikligi testi
yapilabilmesi icin, serefiyenin elde edildigi tarihten itibaren birlesmenin sinerjisinden
yarar saglamasi beklenen nakit yaratan birim veya birimlere dagitilmasi gerekmektedir.
Serefiyenin dagitildig1 nakit yaratan birim veya birimler grubu en az yilda bir kez deger
diistikliigli testine tabi tutulmaktadir. Deger diislikligli testinin donem sonunda
yapilmasi1 zorunlu degildir, yil i¢inde herhangi bir zamanda yapilabilir ancak her yil
ayn1 vakitte yapilmasi sarttir. Ayrica, serefiyeye iliskin deger diisiikliigii olabilecegine
dair herhangi bir belirtinin bulunmasi halinde, her yil yapilan deger diisiikliigli testinden
ayr1 olarak, donem sonu itibariyla yeni bir deger diisiikliigii incelemesi daha yapilir.
Serefiyenin dagitildig1 nakit yaratan bir birim veya birimler grubunun defter degerinin
(serefiye dahil) geri kazanilabilir degerini astig1 hallerde, deger diisiikliigii zarar1 oldugu
degerlendirilmektedir. Deger diisiikliigli zarar1 ncelikle serefiye tutarindan diisiilmekte,
kalan kistm birimdeki diger wvarliklarin defter degerlerine oransal olarak
dagitilmaktadir.?>’

Sekil 16: Serefiyenin Nakit Yaratan Birimlere Dagitimin Etkileri

| _— |

Transfer
Edilen Bedel Maddi Olmayan

Maddi Olmayan ile Duran Varhklar

Duran Varhklar Tanimlanmig
Net

Varliklarin
v Gercege v

Serefiye
Serefiye
l | | |
- Daha yiiksek amortisman gideri - Daha diigiik amortisman gideri
- Daha distk donem kari (Yiksek amortisman kaynakiy) - Daha yiiksek dénem kar1 (Diigtik amortisman kaynakii)
- Daha diisiik deger diigikitigii riski - Daha yiiksek deger disikingtiriski

2.2.1.3.1.7.2. Pazarhkh Satin Alma Kani
Isletme birlesmelerinde kimi zaman edinen isletmenin katlandigi maliyetler
edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gercege uygun degerinden daha

diisiik olabilmektedir. Calismanin 6nceki bdliimlerinde UFRS 3’iin yayinlanmasi ile

=7 Nergis Nevruz Dursun ve Ganite Kurt, Varliklarda Deger Diisiikliigii Standardi ve IMKB’de Islem
Goren Sirketlerde Uygulanmasinda Karsilagilan Sorunlar, Muhasebe ve Vergi Uygulamalar
Dergisi, C. I, S. 1 (2008), s. 104-105, (Cevrimigi), http://istanbul.dergipark.gov.tr/uploads/issuefiles/
(...), (Erisim: 16.01.2017)
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UMS 22’nin yirtrliikten kalktigi belirtilmigti. UMS 22°ye goére edinen igletmenin
katlandig1 maliyetlerin edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gergege
uygun degerinden daha diisiik oldugu durumlarda edinilen isletmenin tanimlanabilir net
varliklarinin gergege uygun degerinin edinen isletmenin katlandigi maliyeti agan kismi1
“Negatif Serefiye” olarak isimlendirilmekteydi. Negatif serefiye ya ertelenmis bir gelir
olarak bilango pasifinde tutularak sistematik olarak gelir tablosuna alinmakta ya da
varliklardan bir indirim kalemi olarak raporlammaktaydl.258 Ancak UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri standardinin yiiriirliige girmesi ile bu uygulama degigmistir. Standart bu tiir
islemleri “Pazarliklt Satin Alim” olarak nitelendirmektedir. UFRS 3 uyarinca pazarlikli
satin alimlarda edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gercege uygun
degerinin edinen isletmenin katlandigi maliyeti asan kisminin satin alma sirasinda
gerceklesen bir gelir olarak muhasebelestirilmesi ve o doneme ait gelir tablosunda

raporlanmasi gerektigi hiikkme baglanmigtir.”®

2.2.2. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (IFRS 10 Consolidated Financial
Statements) standardinin incelenecegi bu boliimde standardin tarihsel gelisimi, standart

ile ilgili kavramlar ve standardin teorik ¢ercevesi hakkinda bilgiler aktarilacaktir.

2.2.2.1. Standardin Tarihsel Gelisimi

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinin temelleri E 30 Konsolide
Finansal Tablolar ve Istiraklerdeki Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi Taslak Metni’ne
dayanmaktadir. UMSKO, Eylil 1987°de E 30 Konsolide Finansal Tablolar ve
Istiraklerdeki Yatinmlarin Mubhasebelestirilmesi Taslak Metni (Exposure Draft
E30 Consolidated Financial Statements and Accounting for Investments in Subsidiaries)
yayinlayarak kamunun goriisiine sunmustur. Gergeklestirilen c¢aligmalar neticesinde
Nisan 1989°da UMS 27 Konsolide Finansal Tablolar ve Istiraklerdeki Yatirimlarin
Muhasebelestirilmesi (IAS 27 Consolidated Financial Statements and Accounting for

Investments in Subsidiaries) standardi yayinlanmis ve 1 Ocak 1990 tarihinden itibaren

8 Yiicel Ercan, Uluslararasi Muhasebe Standardi 22 Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi,
istanbul Universitesi isletme Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii Dergisi, Y. 12, S. 45-46 (Agustos —
Kasim 1986), s. 91, (Cevrimigi), http://muhasebe.istanbul.edu.tr/wp-content (...), (Erisim: 16.01.2017)

29 UFRS 3 isletme Birlesmeleri, md. 34.
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uygulanmasina karar verilmistir.”®® Standart o tarihten giiniimiize kadar asagidaki
degisikliklere ugramistir:
Sekil 17: UMS 27 Kronolojisi

~
*UMS 27 1 Ocak 2001 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere UMS 39 Finansal
Aralik Araglar: Muhasebelestirme ve Olge standardi ile iyilestirildi.
1998 7
~
+UMSK tarafindan giincellenmis UMS 27 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
Aralik uygulanmasi karartyla yayinlandi.
J
2003
~
*UFRS 3 ve UMS 27 'ye iliskin iyilestirme &nerileri taslak metni yayilandi.
Haziran
2005 J
+UMS 27 Konsolide Finansal Tablolar ve Istiraklerdeki Yatirimlarin )
Mubhasebelestirilmesi standardi UMSK tarafindan UMS 27 Konsolide ve Bireysel
Ocak Finansal Tablolar seklinde giincellenerek 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren
uygulanmasi karartyla yayinlandi. )
2008
*UFRS'ye ilk gegiste bir ana ortakligin finansal tablolarinda bir bagh ortakligin
maliyetinin belirlenmesi ve satis amaciyla elde tutulan yatirimlarin UFRS 5 uyarinca
Mayis muhasebelestirilmesine iligkin iyilestirmeler yaymlandi. )
2008
~
+UMS 27'ye iliskin iyilestirmeler 1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren uygulanmasi
karariyla yaymlandi.
Mayis )
2010
+UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar ve UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
standard1 yayinlanarak 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere mevcut
Mayis UMS 27'nin yerini aldi. )

2011

Kaynak: Deloitte Touche Tohmatsu Limited, (Cevrimigi),
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias?27 ,(Erisim: 18.01.2017)

UMS 27 ile birlikte degerlendirilmesi gereken baska bir metin ise IFRIc 12
Konsolidasyon — Ozel Amagh Isletmeler (SIC 12 Consolidation — Special Purpose
Entities)‘dir. S6z konusu yorum Kasim 1998'de 1 Temmuz 1999'dan itibaren
uygulanmas1 karariyla yaymlanmistir. Kasim 2004'te yayinlanan I[FRIc ile sermaye

tazminat planlarinin SIC 12 kapsami disinda birakilmasi uygulamasi kaldirilmis olup

%0 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, (Cevrimigi), https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias27 ,
(Erigim: 18.01.2017)
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UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinin  yayinlanmasi neticesinde
yiirtirliikten kaldirilmastir.

UMS 27 ile ilgili gelismelere paralel olarak 18 Aralik 2008’de ED 10 Konsolide
Finansal Tablolar UMSK tarafindan yayinlanarak kamunun goriisiine sunulmustur. 12
Mayis 2011 tarihinde UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinin 1 Ocak 2013
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yayinlanmasimin ardindan standart ile ilgili
asagidaki gelismeler yasanmistir:

Sekil 18: UFRS 10 Kronolojisi

~
*Konsolide finansal tablolar, miigterek anlagmalar, bagka
isletmelerdeki yatirimlara iliskin agiklamalar : Gegis rehberi
28 Haziran | 1ivilestirmesi yaymland.
2012 o
~
* Yatirim Kuruluslari iyilestirmesi yaymlandi.
31 EKim )
2012
~
» Konsolidasyon istisnalari iyilestirmesi yayinlandi.
18 Aralik
2014
*UFRS 10 ve UMS 28 iyilestirmeleri yiirtirlige girdi.
17 Aralik
2015
Kaynak: Deloitte Touche Tohmatsu Limited, (Cevrimigi),

https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs10 , (Erisim: 18.01.2017)

2.2.2.2. Kavramlar

Bu boliimde UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinda gecen kavramlar
tizerinde durulacaktir. Oncelikle standart igerisinde bulunan kavramlar boliimiinde
hangi kavramlarin agiklandigi belirtilecek olup akabinde bu kavramlardan bazilar
teorik olarak irdelenecektir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinda gecen

kavramlar asagidaki gibidir:
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Tablo 13: UFRS 10 Kavramlari

—

Konsolide Finansal Tablolar (Consolidated Financial Statements) }

*Ana ortakhgin ve onun bagli ortakliklarinin varliklarimin, borglarinin, 6zkaynaklarinmn, gelirlerinin,
giderlerinin ve nakit akislarinin tek bir isletmeninki gibi sunuldugu, bir gruba ait finansal tablolardir.

—{

Yatirim Yapilan Isletmenin Kontrolii (Control of an Investee) 1

* Yatirime igletme, yatirim yaptig: isletmeyle olan iliskisinden dolay: degisken getirilere maruz kaldig: veya
bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri yatirim yaptigi isletme tizerindeki giiciiyle
etkileme imkanina sahip oldugu durumda, yatirim yaptig: isletmeyi kontrol etmektedir

_[ Karar Almaya Yetkili Mercii (Decision Maker) !
» Kendi basina ya da bagka taraflarin vekili sifatiyla karar alma haklarina sahip isletmedir.

—[ Grup (Group) }
* Bir ana ortaklik ve onun bagh ortakliklaridir.

—[ Yatirum Isletmesi (Investment Entity) }

* Yatirim igletmesi;

* Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

* Yatirimcisina veya yatirimeilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her
ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

* Yatirimlarimin tamaminin (veya tamamina yakiminin) performansini gercege uygun deger esasi iizerinden
Olgen ve degerleyen isletmedir.

Kontrol Giicii Olmayan Paylar (Non-controlling Interest) }
* Bir bagli ortakligin dogrudan veya dolayl: olarak ana ortakliga ait olmayan paylaridir.
Ana Ortaklik (Parent) ]
* Bir veya daha fazla isletmeyi kontrol eden bir igletmedir.

Gii¢ (Power) }
« Tlgili faaliyetlerin halihazirda yonetilmesi imkanini saglayan mevcut haklardir.
Koruyucu Haklar (Protective Rights) }

* Bu haklari ellerinde bulunduranlarin ¢ikarlarini korumak amaciyla tasarlanmis olan ve iliskili oldugu isletme
tizerinde gii¢ saglamayan haklardir.

1

Ilgili Faaliyetler (Relevant Activities) I

» Bu UFRS’nin amaci agisindan ilgili faaliyetler, yatirim yapilan isletmenin getirilerini 6nemli dlgiide etkileyen
faaliyetleridir.

IS IS B R I I

Azletme Haklari (Removal Rights) }
« Karar alicinin karar alma yetkisini sonlandirmaya iliskin haklardur.
Bagh Ortaklik (Subsidiary) |

« Bagka bir igletme tarafindan kontrol edilen bir isletmedir.

Kaynak: 1IFRS 10 Consolidated Financial Statements, Appendix A, (Cevrimigi),

http://eifrs.ifrs.org/eifrs/bnstandards/en/2016/ifrs10.pdf , (Erisim: 18.01.2017)
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2.2.2.3. Standardin Teorik Cercevesi
UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standard1 incelendiginde asagidaki sekilde

gosterildigi gibi bir teorik ¢erceve kullanildigr goriilmektedir:
Sekil 19: UFRS 10 Teorik Cergeve

Amag

\Z

Kapsam

NZ

Kontrol

NZ

Muhasebelestirme Hiikiimleri

\Z

Ek A Terimlerin Tanimlar

Ek B Uygulama Rehberi

\Z

Ek C Yiiriirliik Tarihi ve Gecis

Kaynak: IFRS 10 Consolidated Financial Statements, (Cevrimigi),
http://eifrs.ifrs.org/eifrs/bnstandards/en/2016/ifrs10.pdf , (Erisim: 18.01.2017)

2.2.2.3.1. Kontrol ve Gii¢

Kontrol ve gii¢ kavramlar1 UFRS 10’un igerisinde siklikla gegmektedir. Esasen
kavramlarin igerigine bakildiginda konsolidasyon isleminin temelini olusturdugu
soylenebilmektedir. Kontrol kavrami, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek
icin, finansman ve isletme (faaliyet) politikalarin1 yonetebilme giiclinii ifade

etmektedir.%*

Bir isletme lizerinde kontrole sahip olabilmek i¢in 6ncelikle kontrolii
saglayacak giice sahip olmak gerekmektedir. UFRS 10’a gore yatirimci isletmenin,
yatirim yaptid1 isletmenin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle yatirnm yaptigi
isletmenin getirilerini 6nemli dlglide etkileyen faaliyetlerini yonetme imkanina sahip
oldugunda, yatirim yapilan isletme iizerinde giice sahip oldugu kabul edilmektedir.?®?
Standarda gore yatirimc isletme, yatirnm yaptigi isletmeyi ancak ve ancak asagidaki

gostergelerin tiimii birden mevcut oldugunda kontrol eder:?®®

a) Yatirim yaptigi isletme tizerinde giice sahiptir,

261 Ataman Akgiil ve Akay, a.g.e., s. 133.
%2 JFRS 10, Konsolide Finansal Tablolar, md. 10.
%63 UFRS 10, Konsolide Finansal Tablolar, md. 7.
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b) Yatinm yaptig1 isletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz
kalmakta veya bu getirilerde hak sahibi olmaktadir,
c) Elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek i¢in yatirnm yaptig1 isletme
tizerindeki giiclinii kullanma imkanina sahiptir.
UFRS 10’un Ek B2 ve B3 maddeleri dikkate alindiginda konsolidasyon islemi
icin kontrol giiciiniin olup olmadigin belirlenmesinde asagida gosterilen unsurlar

degerlendirilmektedir:

Sekil 20: Kontroliin Unsurlari

Kontrol =

4 N
Degisken Getiri Elde
Giig op | Getirilere | 58 | Etme Giicii
Maruz Kalma Kul Ianma
\ J
Yatinm vapilan Sabit olmayan ve
isletmenin mevcut yafim yapilan Giig ile getiriler
faaliyetlerini yonetme igletmenin arasindaki baglanti
etI¥|5| verenyhaklar L Ll £
y olan getiriler

Kaynak: Deloitte Touche Tohmatsu Limited, A practical Guide to Implementing
IFRS 10 - Consolidated Financial Statements, 2012, s. 4, (Cevrimigi),
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ca/Documents/audit/ca-en-audit-clearly-
ifrs-consolidated-financial-statements-ifrs-10.pdf , (Erigim: 18.01.2017)

Kontrol giicii, ana ortakligin bagl ortakligin ana sermayesi tizerinde %50 veya
daha {istii bir oranda sahip olmasi anlamina gelmemektedir. Hisse senetlerinin kii¢iik
tasarruf sahiplerinin ellerinde biiylik dagilimlar gosterdigi durumlarda % 51°in ¢ok
altinda hatta bazen % 20-25 oraninda kalan miktarlarda da yapilan istirakler isletmelerin
denetimini ele gegirmeye yetebilmektedir.?** UMS 27°de de oldugu gibi UFRS 10°da da
kontroliin degerlendirilmesinde sadece nicel faktorler (pay orami gibi) degil, nitel
faktorlerin de degerlendirilmesi gerekmektedir. Ornegin bir sirketin yonetim kurulu iiye
say1s1 ii¢ ise ve bu yonetim kurulu iiyelerinin iki tanesini bagka bir sirket atayabiliyorsa,

bu durumda bu sirket pay oranina bakilmaksizin bagli ortaklik kapsaminda olacaktir.

264 Mahmut Yardimcioglu, Finansal Tablolarin Konsolidasyonu ve UMS Yéniinden Degerlemesi, Mali
Co6zim Dergisi, S. 90 (Kasim — Aralik 2008), s. 147, (Cevrimigi), http://archive.ismmmo.org.tr/doc
(...), (Erisim: 18.01.2017)
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Kontroliin degerlendirilmesi acisindan UMS 27 ve UFRS 10 arasindaki temel

farkliliklar asagida sunulmustur:*®®

Tablo 14: UMS 27 ve UFRS 10 Agisindan Kontroliin Degerlendirilmesindeki

Temel Farkliliklar
UMS 27 ve SIC 12

UFRS 10

Varlik ve Yiikiimliiliiklerin ilk Ol¢iimii

UMS 27°nin ve o6zel amagh isletmelere iligkin
uygulamalara yon veren SIC 12’nin konsolidasyon
uygulamasi i¢in temel kurali kontrol varligidir.

UFRS 10, konsolidasyon i¢in tek bir kontrol modeli
sunmaktadir. Buna gore kontrol igin getiri ve riskler
tek basina yeterli degildir. UFRS 10 Ek B2’de bu

Kontrol getiri ve risklere gore belirlenmektedir. hususlar aciklanmaktadir.

Fiili kontrol (de facto)

UMS 27°ye gore, fiili kontrol genellikle sahiplik UFRS 10°da fiili kontrol de kontrol modeline ilave

orani esas alinarak yapilmaktadir. edilmigtir. UFRS 10’a gore fiili kontrol
degerlendirmesi i¢in yatirnmcinin asli haklar1 ve
diger yatirimcilar hakkinda bilgi sahibi olmay1
gerektirmektedir.

Potansiyel oy haklari

UMS 27’ye gore potansiyel oy hakki, oy giicii esas UFRS 10’a gore ise kontroliin belirlenmesinde

alinarak belirlenmektedir. potansiyel oy haklar1 yerine asli potansiyel oy
haklar1 esas alinmaktadir. Mevcut potansiyel oy
haklari, asli potansiyel oy haklarini
yasitamayabilmekte iken tam tersi durumlar da s6z
konusu olabilmektedir. Bu haklarin belirlenmesinde
birgok etken dikkate alinmaktadir.

Asil-vekil iliskileri

UMS 27°de asil-vekil iliskilerine yonelik bir rehber UFRS 10’da ise yatinm yapilan isletmenin
yoktur. faaliyetlerini yiiriitiirken asil-vekil iligkisine yonelik
bir rehber vardir.

Kaynak: KPMG, UFRS 10 Biilteni, Temmuz 2012, S. 1, Aktaran: Terzi, a.g.m., s. 291.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinin en 6nemli 6zelligi kontrol
giiclinlin olup olmadiginin belirlenmesinde daha ayrintili bilgi saglamasi ve tek bir
kontrol modeli olusturmasidir. Bu durum 6nceki standart olan UMS 27 ile arasindaki en
onemli farktir. Yatirim yapan tarafin yatirim yapilan taraf iizerindeki kontroliiniin
degerlendirilmesi siirecine getiri ve gii¢ iligkilerinin dahil edilmesi nedeniyle de daha
fazla sayida isletmenin konsolidasyonun kapsamina dahil edilmesi imkani da ortaya

cikmaktadir. UFRS 10 ile getirilen tek kontrol modeli asagidaki sekilde sunulmustur:

2% Serkan Terzi, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS 10) Agisindan Konsolidasyon
Ilkeleri ve Kontrol Modeli, Afyon Kocatepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, C. XV, S. 1 (2013), s. 290, (Cevrimigi), http://www.iibfdergi.aku.edu.tr/pdf/15_1/13.pdf ,
(Erigim: 18.01.2017)
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Sekil 21: UFRS 10 Kontrol Modeli

-
Yatirim vapilan igletmenin belinlenmesi

Yatirim yapilan igletmenin ilgili falivetlerinin belinlenmesi

.

-
Yatirimn vapilan isletmenin ilgili falivetlerine iliskin kararlarin nasil

alindiklarinin belinlenmesi
N

Tatirimeimin séz konusu faalivetlerde giic sahibi olup olmadigimin

belilenmesi
.

__________________________________________________________________1
Sadece asli haklar goz oniinde E
bulundurulmalidir H
1
1
¥ "\ ’
1
1
i i
. Ov haklan disinda kalan !
Oy hakdan gegert ] [ haldar da gecerli H
\ i
1
1
P ,
i Asazidaldler !
Cogunluk oy Armhik ov dilkate !
hakka halda alinmahdir !
\ oy 1
Amag ve i
¢ ¢ olusum i
Asafidakiler Asagdakiler N !
dilckeat dildate - H
abmaladie alnmatsdir Yénetme i
imlanina !
. - N saht 1
Diger Ov hakkma P !
taraflarm sahip diger olunmast !
haklari taraflarla —_— !
vapilan m i
anlasmalar Ozel iliskiler !
~ — i
R P E— H
Diger ~ i
sozlesmeve Degigke-n !
bagh halkdar getirilere !
\, J maruz kalma i
\ J 1
Potansivel oy i
haklan: i
— i
!
1
Fiili giig i
(de facto) i
_____________________ e,

Tatrmmemmn degisken getirilere maruz kahp kalmadigmm belirlenmesi

GUC VE GETIRILER ARASINDA iLISKi OLUP OLMADIGININ DEGERLENDIRILMESI

Kaynak: KPMG, UFRS 10 Biilteni, Temmuz 2012, S. 1, Aktaran: Terzi, a.g.m., s. 292.
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2.2.2.3.2. Konsolidasyon ve Konsolide Finansal Tablolar

Konsolide kavrami Fransizca kokenli bir kelime olup saglamlastirmak, takviye
etmek anlamina gelmektedir. Konsolidasyon ise konsolide finansal tablo hazirlama,
konsolide etme, bir birim oldugu diisiiniilen isletme grubu ve iki ya da daha fazla

isletmenin birlesmesi anlamini  tagimaktadr.?®

TDK konsolidasyon kelimesini
“Yapilar: benzer durumda olan nesnelerin birlestirilmesi” seklinde tanimlamaktadir.
TDK ayrica “Firmalarin tiizel kisiliklerinin ortadan kaldirilarak yeni bir tiizel kisilikte
birlestirilmesi’ni de konsolidasyonun baska bir tanimi olarak belirtmektedir.?®’
Konsolide finansal tablolar ise ana ortakligin unvani altinda diizenlenen ve ana ortaklik
ile bagl ortakligin ve kontrol giicii ana ortaklikta olan istiraklerin konsolidasyon
yontemi uygulanarak varliklar, yabanci kaynaklar, 6zkaynaklar ile gelir ve giderlerini
bir biitiin olarak gosteren, istiraklerin ise 6zkaynaklardan pay alma yontemi uygulanarak
eklenmesi suretiyle olusturulan konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ve bu
tablolarin eki diger konsolide finansal tablolar ve dipnotlarini ifade eder.?®

Bir sirketler topluluguna dahil olan ana ortak ve kontrolii altinda olan bagl
ortakliklari, istiraklerin ve sinirli istiraklerin aktif, pasif, gelir ve giderleri ile gayrinakdi
yikiimliiliiklerini tek bir sirkete aitmis gibi gostererek toplulugun bir biitiin olarak
finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 hakkinda tasarruf sahipleri, yatirimcilar, denetim
mercileri ve diger ilgililere bilgi verilmesi konsolide finansal tablolarin diizenlenme
amac1 olarak ifade edilebilir.’®® Konsolide finansal tablolar diizenlenirken bireysel
finansal tablolarin grup isletmeleri olarak adlandirilan ortakliklara ait olmasi
gerekmektedir. Grup disindaki ortakliklar finansal tablolarin konsolidasyonuna dahil
edilmemekte bu ortakliklar farkli yontemlerle degerlenmektedir.?”® Asagidaki sekilde

konsolidasyon kapsamina giren ve girmeyen finansal varliklarin (finansal yatirimlarin)

hangi diizenlemeye gore raporlanacag: ve dipnot bilgilerinde sunulacagi gosterilmistir:

266 Rafet Aktas ve Ali Deran, Konsolide Mali Tablolarla flgili IFRS Cercevesinde Hazirlanan Ulusal
Diizenlemelerin incelenmesi, Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii E-Dergisi, S. 2 (2004), s.
3.

7 Tirk Dil Kurumu, Biiyiik Tiirkge Sozliik, (Cevrimigi), http://www.tdk.gov.tr/index.php?option (...),

(Erigim: 18.01.2017)

2% Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Ankara: Gazi
Kitabevi, 2001, s. 408, Aktaran: Kiymetli Sen, Ugoglu ve Terzi, a.g.e., s. 162.

2% Hadi Ekinci, Bankacilikta Mali Tablolarin Konsolidasyonu, Mali Céziim Dergisi, S. 59 (Nisan-
Mayis-Haziran 2002), s. 102, (Cevrimici), http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr/yayinlar.asp (...),
(Erigim: 18.01.2017)

210 Fahrettin Ozdemirci, Uluslararast Muhasebe Standartlarima Gére Finansal Tablolarin Konsolidasyonu,
Vergi Diinyas1 Dergisi, S. 307 ( Mart 2007), s. 71.
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Evet

Sekil 22: UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12 ve UMS 28 Etkilesimi

UFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar uyarmca
konsolidasyon

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Paylara fliskin Agiklamalar
uyarmca dipnotlar

Yatirimey bir isletmevi tek
basmna mu kontrol ediyvor? Hayw
Yatirimei bir anlagma iizerinde
Evet miisterek kontrole mi sahip? Hayir
UFRS 11 Misterek - _
Anlasmalar uﬁ;;ma Yatnmet bir isletme fizerinde
i:ﬂmd;}rma Evet]  snemli etkiye mi sahip? Hayr
Musterek is
Faalivetler Ortakhikdar
Varlik, yukombulik, gelir ve Ozkaynak yontemiyle : ~
iderler: irflmesi - Finansal Diger UFRS
giderlerin muhasebelestirilmesi muhasebelestirme wmizliatns Zer

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Paylara Iliskin A¢iklamalar ve
diger UFRS’ler uyarnca
dipnotlar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Paylara Ilskin A¢iklamalar ve
diger UFRS ler uyarnca
dipnotlar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Paylara Tliskin Agiklamalar ve diger
UFE.S’ler uvarmca dipnotlar

Kaynak: Ernst and Young Global, Challenges in Adopting and Applying IFRS 10, 2013, s. 5, (Cevrimigi), http://www.ey.com/Publication/vwLUASssets/EY -
Applying_ConsJA_Dec-2013/%24FILE/EY-Applying_ConsJA_Dec 2013.pdf , (Erisim: 19.01.2017)
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2.2.2.3.2.1. Finansal Tablolarin Konsolidasyonunun Amaglari
Onceki boliimde konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda hangi amaglarin
g6z onilinde bulundurulduguna kisaca deginilmisti. Calismanin bu boliimiinde konu bir

kademe daha derinlestirilecektir.

2.2.2.3.2.1.1. Finansal Tablolarin Isletme i¢ci Amaclar Temelinde Konsolidasyonu

Finansal tablolarin isletme i¢i amagclar temelinde konsolidasyonunun ana hedefi
yonetim tarafindan gerek duyulan bilgilerin saglanmasidir. Isletme i¢i amaglar
dogrultusunda hazirlanan konsolide finansal durum tablosu (bilanco) araciligi ile
isletme yoOnetimi, grubun toplam varliklari, borglar1 ve 6zkaynak durumunun analiz
edilmesi olanagina sahip olmaktadir. Isletme ici amaglarla diizenlenen konsolide gelir
tablosu araciligi ile de grubun toplam gelirleri ve giderleri, bagka bir deyisle
performansi, hakkinda toplu bir analiz yapilma olanagi elde edilmektedir.?

Konsolide finansal tablolarin kullanimiyla yapilacak analizler ile grubun faaliyet
sonuclarinin yeterli olup olmadiginin belirlenmesi, grubun hedeflerine ulagma
kabiliyetinin belirlenmesi, grubun mevcut varlik ve kaynaklarinin faaliyetlerin etkin bir
sekilde yiiriitiilebilmesi i¢in yeterli olup olmadiginin belirlenmesi, gelecege yonelik
projeksiyonlar yapilmas: ve faaliyet boliimleri ile ¢alisanlarin performanslarinin

degerlendirilmesi gibi kritik 6neme sahip aksiyonlar gerceklestirilebilmektedir.

2.2.2.3.2.1.2. Finansal Tablolarin isletme Dis1 Amaglar Temelinde Konsolidasyonu

Isletme tarafindan hazirlanacak ve raporlanacak olan konsolide finansal tablolara
yatirimeilar, kredi verenler, devlet gibi ilgililer ihtiya¢ duymaktadirlar. Grup ile
ilgilenen taraflarin s6z konusu konsolide finansal tablolardan yararlanma amagclar farkli
olmaktadir. Kredi veren kuruluslar verecekleri kredi miktarini, vadesini, faizini bu
konsolide finansal tablolar1 analiz ederek belirlemektedir. Tedarikgiler ise grubun borg
O0deme giiciinii Olcebilmek ve bu 6deme giicline gore isletmeye verilebilecek kredili
satig tutarini belirlemek amaciyla bu konsolide finansal tablolardan yararlanmaktadir.
Yonetim disindaki ortaklar ve diger yatirimcilar agisindan bu konsolide finansal
tablolarin kullanilmasinin nedeni ise isletmedeki hisselerinin korunmasi, degerinin

yiikseltilmesi ve yeterli kar pay1 dagitimi olanaklarinin saptanma51d1r.272

"I Oktay Giivemli, Kurumlar Toplulugunun Muhasebe, Finansman, Vergi ve Ticaret Hukuku
Acisindan Yonetimi, istanbul: Marmara Universitesi Nihat Sayar Egitim Vakfi Yayinlari, 1993, s.
39.

2 a.g.e, s. 39.
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2.2.2.3.2.2. Finansal Tablolarin Konsolidasyonuna iliskin Esaslar

Muhasebe biliminde analiz g¢aligmalarinin odak noktast olan temel finansal
tablolar bilanco ve gelir tablosudur. Bilango (Balance Sheet), baska bir deyisle finansal
durum tablosu (Statement of Financial Position), isletmelerin belirli bir anda varlik ve
kaynak yapisini1 gosteren finansal tablodur. Gelir tablosu (Income Statement), baska bir
deyisle kar/zarar tablosu (Statement of Profit/Loss) ise bir isletmenin belirli bir
donemde gelir ve giderlerini siniflandirarak isletmenin finansal performansini gésteren
finansal tablodur.

Calismanin bu boliimiinde konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu {izerinde
durulacaktir. Ancak bu finansal tablolara gegmeden dnce konsolidasyon islemlerinin

onemli bir siireci olan eliminasyon kavramindan bahsedilecektir.

2.2.2.3.2.2.1. Eliminasyon Kavram

Ana ortakhigin bireysel (solo) finansal tablolari diizenlendiginde, isletmenin
kar/zarar durumunu etkileyen grup igi islemlerin detayr gériinmemektedir. Ornegin,
piyasa bedelinin tizerinde mal ve hizmet satis1 s6z konusu ise ana ortakligin kar1 gergek
durumu yansitmayarak oldugundan fazla goriinecektir. Bu handikapin ortadan
kaldirilmasi i¢in konsolide finansal tablolar hazirlanirken ana ortakligin karini artirici
nitelik tasiyan grup ici islemler elimine edilmekte ve dolayisiyla ana ortaklhigin dogru
finansal tablolarina ulasilabilmektedir.?"®

Eliminasyon bir arindirma islemi olarak tanimlanabilmektedir. Konsolide finansal
tablolarin diizenlenmesinde s6z konusu arindirma islemi Onemli bir asamayi
olusturmaktadir. Bir sirketler toplulugunun iiyeleri arasindaki islemlere konsolide
finansal tablolarda yer verilmemektedir. S6z konusu finansal tablolarda varliklar,
yiikiimliilikler, gelir ve giderlerin, sadece tgiincii kisilerle ilgili olanlara yer
verilmektedir. Bagli ortakliklar arasinda ve ana ortaklikla bagl ortakliklar arasinda
gerceklestirilmis olan ticari faaliyetler nedeniyle solo finansal tablolara yansiyan tutarlar
konsolide  finansal  tablolara  yansitilmamak i¢in  elimine  edilmektedir
(arindirilmaktadir). Eliminasyon neticesinde konsolide finansal tablolarda sadece grup

disindan iigiincii sahislarla olan iliskilerden dogan borg ve alacaklar kalmaktadir.?’

23 Nalan Akdogan, TMS-5 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin incelenmesi ve Bir Ornek
Uygulama, Muhasebe ve Denetime Bakis, S.5 (Ekim 2001), s.17.
2% {dil Kaya, Konsolide Finansal Tablolar, Istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2011, s. 14.
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Asagidaki

tabloda konsolide

finansal tablolarin hazirlanmasi1 siirecinde

gerceklestirilen eliminasyon iglemlerinin baslicalarina deginilmistir:

Tablo 15: Eliminasyon Islemleri

Etkilenen Finansal

islem Tipi islemin Tanmim
siem Tipt Tablo(lar) siemin fanumi
Cari hesa Grup sirketleri arasindaki mal/hizmet alim/satim islemleri
o P Bilango neticesinde olusan alacak/borg bakiyelerinin kargilikli olarak
eliminasyonu o "
silinmesi
Mal 'allslsatls i Gali T ot Grup sirketleri a¥asmda gergeklesen stok 'a!ls/satl.s islemlerinin
eliminasyonu ve varsa kar marjlarinin karsilikli olarak silinmesi
H_lzmet ahg/satis il Gl 1o Qrup §1r.ketler1 arasinda . gergeklesen  hizmet .alls/satlls
eliminasyonu islemlerinin ve varsa kar marjlarinin karsilikl: olarak silinmesi
Grup sirketleri arasinda amortismana tabi iktisadi kiymet
Duran varhk ahs/satis . . . .. . . .
eliminasyonu Bilango / Gelir Tablosu  alis/satis islemlerinin ve varsa kar marjlar1 ile amortisman
farklarinin karsilikli olarak silinmesi ve diizeltilmesi
Temettii eliminasvonu  Bilanco Bagli ortakliklarin  finansal performanslar1 sonucu ana
emettu e syonu ¢ ortakliga 6dedikleri kar paylarmin karsilikli olarak silinmesi
Sermaye finansal Bilanco Ana ortakligin bilangosundaki finansal yatirim hesabi ile bagl
yatirim eliminasyonu ¢ ortakligin 6zkaynak tutarinin karsilikli olarak silinmesi
Kontrol giicii olmayan Bilango /| GelitTablosu Ana ortakligin bagh ort[akllk u;erlndekl sahiplik oraninin
paylar disinda kalan paylarin belirlenmesi
Transfer edilen bedelin edinilen tanimlanabilir net varliklarin
Serefiye Bilango gergege uygun degerini asan kismmimn UFRS 3 uyarinca

belirlenmesi

2.2.2.3.2.2.2. Konsolide Bilanc¢o ve Gelir Tablosu

Ana ortaklik ve bu ana ortaklik ile kontrol iliskisi icerisinde olan bagli ortakliklar,

istirakler ve is ortakliklarmin her birinin ayn tiizel kisilikleri bulunmaktadir. Dolayisiyla
s0z konusu isletmelerin her birinin kendisine ait solo bilangolar1 bulunmaktadir.
Konsolide bilango ise bu isletmelerin diizenlemis oldugu solo bilangolarin, grubun

olusturdugu ekonomik biitiiniin safi varhigin1 ifade edecek bicimde birlestirilmeleri

275

sonucunda ortaya ¢cikmaktadir.”"” Konsolide bilango, ayn1 ortak grubunun ydnetimine ve

denetimine tabi olan isletmelerin her birinin solo halinde diizenledigi bilangolarinin,
finansal durum ve faaliyet sonuclarinin degerlendirilmesi amaciyla ve birlestirme

teknigi  kullanilarak bir araya getirilmis olan bir finansal tablo olarak

nitelendirilmektedir. Konsolide gelir tablosu ise bir ortaklik grubunun denetimi ve
yonetimi altinda bulunan isletmelerin solo olarak diizenlemis olduklar1 gelir tablolarinin

grubun c¢alisma sonuglarinin degerlendirilmesi amaciyla ve birlestirme teknigi

5 Fevzi Sirmeli, Ana Sirket Ile Bagl Sirketler Arasindaki Bilango: Konsolide Bilanco, Eskisehir
iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi Dergisi, C. IX, S. 2 (Haziran 1973), s. 182, (Cevrimigi),
http://libra.anadolu.edu.tr/makaleler/eitial973 9 2/14324.pdf , (Erisim: 22.01.2017)
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kullanilarak  bir araya getirilmis olan diger bir finansal tablo olarak
nitelendirilmektedir.?"

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken ana ortaklik, finansal tablolarda yer alan
kalemleri (varliklar, borglar, ozkaynaklar, gelirler ve giderler) satir satir
birlestirmektedir. Gruba iligkin finansal bilgilerin tek bir ekonomik isletme olarak ifade
edilebilmesi i¢in asagidaki prosediirler uygulanmaktadir:*"’

- Ana ortakligin ve bagl ortakliklariin varlik, yikimlilik, 6zkaynak, gelir, gider
ve nakit akislarina ait benzer kalemleri birlestirilmektedir,
- Ana ortakligin bagh ortakliktaki yatirmminin defter degeri ile bagl ortakligin

Ozkaynaklarindan ana ortakligin payina isabet eden tutarlar elimine edilmektedir,

- Grup isletmeleri arasindaki islemlerle ilgili grup ici varlik, borg, 6zkaynak, gelir,

gider ve nakit akiglarinin tiimii elimine edilmektedir.

Asagidaki tabloda konsolidasyon islemleri sirasinda karsilasilan sorunlardan
bazilarina deginilmistir:

Tablo 16: Konsolidasyon Islemlerinde Karsilasilan Sorunlar

Islemler Muhtemel Sorunlar
Islem 1) Biitiin grup sirketlerinin finansal - Tek tip muhasebe politikalarin uygulanamamasi
tablolarinin birlestirilmesi - Raporlama donemlerinin farkli olmasi

- Grup sirketlerinin baska iilkelerde olmast
- Grup yapisinda yasanan degisimler

Islem 2) Grup icerisinde gerceklesmis olan - Grup igi islem zararlarmin bulunmasi
islemlerin ve cari hesaplarin elimine edilmesi - Vergi etkileri
- Smiflandirilmasi gii¢ olan grup i¢i islemlerin
bulunmasi
islem 3) Ana ortakligin grup sirketlerindeki - Isletme birlesmelerine iligkin diizeltme kayitlari
yatirimlarmin elimine edilmesi, serefiye ve igletme - Serefiyenin deger diisiikliigii

birlesmeleri ile ilgili diger diizeltmelerin yapilmasi

Islem 4) Kapsaml gelir ve 6zkaynak kalemlerinin - Etkin sahiplik oraninin belirlenmesi
kontrol giicli olmayan paylara dagitilmasi - Kontrol giicii olmayan paylarin belirlenmesinde
kullanilacak yontemin belirlenmesi

Kaynak: Grant Thornton LLP, A Practical Guide to Applying IFRS 10 Consolidated Financial
Statements, 2012, s. 52, (Cevrimi¢i), https://www.grantthornton.global/globalassets/1.-member-
firms/global/insights/article-pdfs/ifrs/18919-gti-ifrs-10-report-upd-2.pdf , (Erisim: 23.01.2017)

2% Giivemli, a.g.e, s. 37.
2" UFRS 10 , Konsolide Finansal Tablolar, md. B86.
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2.2.2.3.2.3. Finansal Tablolarin Konsolidasyonunda Kullanilan Yoéntemler

Grup sirketlerinin finansal tablolarinin konsolidasyonunun gergeklestirilmesinde
temel olarak {i¢ yontem kullanilmaktadir. Bu yontemler literatiirde tam konsolidasyon,
oransal konsolidasyon ve oOzkaynak yontemi olarak adlandirilmaktadir. UMS 28
Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardiin yaymnlanmasi ile is
ortakliklarinin konsolide finansal tablolara dahil edilmesi sirasinda UMS 31 s
Ortakliklarindaki Paylar standardi uyarmnca kullanilan oransal konsolidasyon
yonteminin kullanimi son bulmus olup gerek istiraklerdeki ve gerekse de is
ortakliklarindaki  yatinmlarin  muhasebelestirilmesinde ~ 6zkaynak  yOnteminin
kullanilmasi kabul edilmistir. Ancak UFRS 11 uyarinca bazi istisnalar diginda Miisterek
Anlagmalarin  konsolidasyonunda kullaniliyor olmasindan &tiirii  ¢alismanin  bu
boliimiinde oransal konsolidasyon yonteminden de bahsedilecektir. Yukarida siralanmis
yontemlerin disinda ¢ikarlarin (menfaatlerin) birlestirilmesi yontemi de ¢aligmanin bu
boliimiinde bahsedilecek diger bir husustur.

Calismanin  6nceki bolimiinde kontrol kavramindan bahsedilmistir. Grup
sirketlerinin konsolide finansal tablolara dahil edilmesi sirasinda kullanilacak olan
yontemlerin kontrol kavramiyla direkt iliskisi bulunmaktadir. Calismanin sonraki

boliimiinde konu detaylandirilacaktir.

2.2.2.3.2.3.1. Tam Konsolidasyon

Bir isletmeler grubu icerisindeki ana ortakligin (parent company) tek basina
kontrol ettigi diger grup sirketleri konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon
yontemi kullanilarak dahil edilmektedir.

Tam konsolidasyon, bagli ortakliklarin konsolide finansal tablolara dahil edilerek
grup isletmenin tek bir ekonomik birim gibi gosterilmesini saglayan y('jntemdir.278 Tam
konsolidasyonda ana ortakligin finansal durum tablosunda varliklarinda yer alan istirak
tutarlar, bagl ortakligin sermayesinden mahsup edilmektedir. Yapilacak olan bu
eliminasyon kaydindan sonra her iki igletmenin varliklar1 ve borglari birlestirilmektedir.
Bagl ortakligin ilgili donemde elde etmis oldugu kardan ana ortakliga diisen kisim
alinir ve dzkaynaklarda birlestirilmek suretiyle konsolidasyon gerceklestirilmektedir.2”
Kontrol giicii olmayan paylara isabet eden tutarlar ayr1 kalemler olarak konsolide

bilango ve gelir tablosunda gosterilmektedir.

"% Kaya, a.g.e., s. 53.
"% Giivemli, a.g.e, s. 37.
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Teorinin anlasilabilmesi i¢in tam konsolidasyon ile ilgili olarak asagida bir 6rnek
uygulama sunulmustur. Uygulamanin yalin olmasi agisindan eliminasyonlar kisitl
tutulmustur.

A ve B isletmelerinin sermaye yapilari ve bireysel finansal tablolar1 asagida
gosterildigi gibidir:

Tablo 17: A ve B Isletmelerinin Sermaye Yapilar1 (Tam Konsolidasyon)

Sermayedarlar

isletmeler X A.S. (A) Isletmesi Y A.S. Z A.S. Toplam
Tutar Oran Tutar Oran Tutar Oran Tutar Oran Tutar Oran
(A) Isletmesi 130.000 990,91 - - 13.000 %09,09 - - 143.000 %100
(B) isletmesi - - 50.000 986,21 - - 8.000 %13,79 58.000 %100
Tablo 18: A ve B Isletmelerinin Solo UFRS Bilangolari (Tam Konsolidasyon)
BILANCO (UFRS)

31.12.2016 A isletmesi B isletmesi

Donen Varhklar 133.160 210.000
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.800 1.000
Finansal Yatirimlar 23.160 5.000
Ticari Alacaklar 65.000 140.000
Diger Alacaklar 15.000 9.000
Stoklar 24.000 50.000
Diger Dénen Varliklar 4.200 5.000
Duran Varhklar 206.800 68.500
Ticari Alacaklar 1.800 300
Diger Alacaklar 24.000 1.700
Finansal Yatirimlar 55.000 =
Maddi Duran Varliklar 108.000 60.000
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.000 3.000
Diger Duran Varliklar 6.000 3.500
TOPLAM VARLIKLAR 339.960 278.500
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 114.960 164.000
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6.000 40.000
Ticari Borglar 42.000 60.000
Diger Borglar 9.000 17.500
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 57.960 46.500
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 37.000 34.500
Uzun Vadeli Borglanmalar 18.000 10.000
Diger Borglar 9.000 5.000
Uzun Vadeli Karsiliklar 7.000 15.000
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 3.000 4.500
Ozkaynaklar 188.000 80.000
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 188.000 80.000
Odenmis Sermaye 143.000 58.000
Gegmis Yillar Karlari 20.000 10.000
Net Dénem Kar1 25.000 12.000
Kontrol Giicii Olmayan Paylar > =
TOPLAM KAYNAKLAR 339.960 278.500

110



Tablo 19: A ve B Isletmelerinin Solo UFRS Gelir Tablolar1 (Tam Konsolidasyon)

GELIR TABLOSU (UFRS)

01.01 - 31.12.2016 A Isletmesi B isletmesi

Satiglar 390.000 525.000
Satiglarin Maliyeti (-) (240.000) (350.000)
BRUT KAR 150.000 175.000
Faaliyet Giderleri (-) (114.000) (120.000)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 54.000 19.000
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (45.000) (39.000)
ESAS FAALIYET KARI 45.000 35.000
Finansman Giderleri (-) (9.200) (13.000)
VERGI ONCESi KAR 35.800 22.000
Vergi Gideri (10.800) (10.000)
Doénem Vergi Gideri (-) (10.800) (10.000)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) = =
DONEM KARI 25.000 12.000

Kontrol ile ilgili diger etkenlerin géz ard1 edilerek sermaye yapilar1 incelendiginde
B isletmesinin A isletmesinin bir bagh ortakligi oldugu goriilmektedir. Bu nedenle A
isletmesinin konsolide finansal tablolar1 hazirlanirken B isletmesi tam konsolidasyon
yontemi ile konsolidasyona dahil olacaktir. Yine sermaye yapilari incelendiginde A
isletmesinin B isletmesinin %100’line sahip olmadigindan kontrol giicii olmayan
paylara diisen tutarlarin hesaplanmasi gerekecektir. Azinlik pay1 (kontrol giicii olmayan
paylar) hesaplamasi asagidaki gibidir:

Tablo 20: B Isletmesi Azinlik Pay1r Hesaplamasi (Tam Konsolidasyon)

A isletmesi  Azinhk Pay1

Hesap B Isletmesi Pay1 (%86,21)  (%13,79)

Sermaye 58.000 50.000 8.000
Gegmis Yillar Karlari 10.000 8.621 1.379
Net Donem Kart 12.000 10.345 1.655
TOPLAM 80.000 68.966 11.034

Yukaridaki hesaplamaya gore azinlik paylarina iliskin konsolidasyon kaydi

asagidaki gibi olacaktir: 280

Isletme Mali Tablo Hesap Borg Alacak
B Isletmesi Bilango Sermaye 8.000
B Isletmesi Gelir Tablosu Net Donem Kari 1.655
B Isletmesi Bilango Gegmis Yillar Karlar 1.379
A Tsletmesi Bilango Kontrol Giicii Olmayan Paylar 11.034

(2) Azinlik pay1 hesaplamasi

280 UFRS kayitlarinin gergeklestirilecegi hesaplarim bazilarinin yerel hesap planlarinda bulunmamasindan
otiirii caligma igerisinde gosterilecek Ornek uygulamalar kapsaminda gerceklestirilen muhasebe
kayitlarinda hesap numarasi ve ayrica gerekmedikge tarih bilgisi kullanilmayacaktir.
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A ana ortaklik ve B bagl ortakliginin finansal tablolarinin birlestirilmesi
isleminden sonra azinlik payina iliskin diizeltmenin yani sira finansal yatirim istirak

eliminasyonu yapilmalidir.

Isletme Mali Tablo Hesap Bore Alacak
B Isletmesi Bilango Sermaye 50.000
A Tsletmesi Bilango Finansal Yatirimlar 50.000

(1) Finansal yatirim sermaye eliminasyonu

Bu kayitlardan sonra A isletmesinin konsolide finansal tablolar1 asagidaki gibi olusur:

Tablo 21: A Isletmesi Konsolide UFRS Bilangosu (Tam Konsolidasyon)

BiLANCO (UFRS)
31.12.2016 A isletmesi B isletmesi Kggfg‘e UFlRS Kay‘t;a“ Konsolide
Dénen Varhklar 133.160 210.000 343.160 - - 343.160
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.800 1.000 2.800 2.800
Finansal Yatirimlar 23.160 5.000 28.160 28.160
Ticari Alacaklar 65.000 140.000  205.000 205.000
Diger Alacaklar 15.000 9.000 24.000 24.000
Stoklar 24.000 50.000 74.000 74.000
Diger Donen Varliklar 4.200 5.000 9.200 9.200
Duran Varhklar 206.800 68.500 275.300 (50.000) - 225.300
Ticari Alacaklar 1.800 300 2.100 2.100
Diger Alacaklar 24.000 1.700 25.700 25.700
Finansal Yatirimlar 55.000 - 55.000 (50.000) 5.000
Maddi Duran Varliklar 108.000 60.000 168.000 168.000
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.000 3.000 15.000 15.000
Diger Duran Varliklar 6.000 3.500 9.500 9.500
TOPLAM VARLIKLAR 339.960 278.500 618.460 (50.000) - 568.460
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 114.960 164.000 278.960 - - 278.960
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6.000 40.000 46.000 46.000
Ticari Borglar 42.000 60.000 102.000 102.000
Diger Borglar 9.000 17.500 26.500 26.500
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 57.960 46.500 104.460 104.460
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 37.000 34.500 71.500 - - 71.500
Uzun Vadeli Borglanmalar 18.000 10.000 28.000 28.000
Diger Borglar 9.000 5.000 14.000 14.000
Uzun Vadeli Kargiliklar 7.000 15.000 22.000 22.000
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.000 4.500 7.500 7.500
Ozkaynaklar 188.000 80.000 268.000 (50.000) - 218.000
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 188.000 80.000 268.000 (50.000) (11.034) 206.966
Odenmis Sermaye 143.000 58.000 201.000 (50.000) (8.000)  143.000
Gegmis Yillar Karlari 20.000 10.000 30.000 (1.379) 28.621
Net Dénem Kari 25.000 12.000 37.000 (1.655) 35.345
Kontrol Giicii Olmayan Paylar = > = 11.034 11.034
TOPLAM KAYNAKLAR 339.960 278.500 618.460 (50.000) - 568.460
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Tablo 22: A Isletmesi Konsolide UFRS Gelir Tablosu (Tam Konsolidasyon)

GELIR TABLOSU (UFRS)

01.01 - 31.12.2016 Alsletmesi B isletmesi K(c')or‘rllg; € UFlRS Kaylglarl Konsolide
Satiglar 390.000 525.000 915.000 915.000
Satiglarin Maliyeti (-) (240.000) (350.000) (590.000) (590.000)
BRUT KAR 150.000 175.000 325.000 - = 325.000
Faaliyet Giderleri (-) (114.000) (120.000) (234.000) (234.000)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 54.000 19.000 73.000 73.000
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (45.000) (39.000)  (84.000) (84.000)
ESAS FAALIYET KARI 45.000 35.000 80.000 z = 80.000
Finansman Giderleri (-) (9.200) (13.000)  (22.200) (22.200)
VERGI ONCESI KAR 35.800 22.000 57.800 - - 57.800
Vergi Gideri (10.800) (10.000)  (20.800) - > (20.800)
Dénem Vergi Gideri (-) (10.800) (10.000)  (20.800) (20.800)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) - - - -
DONEM KARI 25.000 12.000 37.000 - - 37.000
Doénem Karinin Dagilimi

Ana Ortaklik Paylari 25.000 12.000 37.000 - (1.655) 35.345
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - - 1.655 1.655

2.2.2.3.2.3.2. Oransal Konsolidasyon
Oransal konsolidasyon yontemi, konsolidasyona dahil edilecek grup sirketlerinin
varliklar1  iizerinde birden fazla kurumun s6z sahibi oldugu durumlarda

uygulanmaktadir.?*

Oransal konsolidasyon yoOnteminin uygulama esaslar1 soyle
siralanabilir:?%2

- Konsolide finansal durum tablosunda, ana ortakligin finansal durum tablosunda
yer alan is ortakliklarina ait yatirnm tutari ile i ortakliklarinin finansal durum
tablosunda ana ortakliga ait olan 6zkaynaklar arindiriimaktadir,

- s ortakliklarmin varliklari, borglar1, gelirleri ve giderlerinden ana ortakliga diisen
paylar neticesinde konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir,

- Grup ici 1slemler, gerceklesmemis gelirler ve herhangi bir deger diisiikliiglinden
kaynaklanmayan zararlar ana ortakligin payr oraninda konsolide finansal
tablolardan elimine edilmektedir,

- s ortakliginin kar dagitimina iliskin denecek olan vergiler 12 nolu UMS’ye gére
muhasebelestirilirmektedir.

Onceki bolimde de belirtildigi iizere UMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinin yayinlanmasi ile is ortakliklariin konsolide

finansal tablolara dahil edilmesi sirasinda UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar standard:

%1 a.g.e, s. 47.
%82 Kaya, a.g.e., s. 108.
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uyarinca kullanilan oransal konsolidasyon yonteminin kullanimi son bulmustur. Oransal
konsolidasyon yontemi yerine 6zkaynak yonteminin kullanilmasinin finansal tablolara
bazi etkileri olusmustur. Asagidaki tabloda s6z konusu etkiler 6zetlenmistir:

Tablo 23: Oransal Konsolidasyon Yerine Ozkaynak Y&nteminin Kullanilmasinin
Etkileri

Einansal Tablolar Muhasebelestirme Yontemindeki Degisiklikten

Ortaya Cikan Etkiler
Finansal Durum Raporlanmig tutarlar isletmenin is ortakligindaki her bir varlik ve
Tablosu yiikiimliiliik i¢in Onceden belirlenmis oranlar ile hesaplanan pay:

diizeyine diisecek ve bu nedenle briit varlik ve yiikiimliiliik azalacaktir.

Is ortakligindaki yatirim tek bir kalemde toplanacaktir.

Kapsamh Gelir Raporlanmis tutarlar isletmenin is ortakligindaki her bir gelir ve gider
Tablosu icin 6nceden belirlenmis oranlar ile hesaplanan pay: diizeyine diisecek
ve bu nedenle toplam gelir ve toplam gider azalacaktir.

Net karda bir degisiklik olmayacaktir.

Ozkaynak Degisim Ozkaynak degisim tablosunda bir degisiklik olmayacaktir.
Tablosu

Nakit Akis Tablosu Raporlanmis faaliyetlerden, yatirimlardan ~ ve finansman
faaliyetlerinden saglanan nakit akiglari isletmenin is ortakligindaki
oranlar ile hesaplanan faaliyetlerden, yatirimlardan ve finansman
faaliyetlerinden saglanan nakit akislari payr diizeyine diigecektir.

Is ortakliklarindan elde edilecek temettii nakit akis1 olarak

sunulacaktir.

Kaynak: PKF International, IFRS 11 — Joint Arrangements, IFRS Update 2, 2012, s. 3,
(Cevrimigi), http://www.pkf.com/media/856492/update2.pdf , (Erisim: 24.01.2017)

Teorinin anlagilabilmesi i¢in oransal konsolidasyon ile ilgili olarak asagida bir
ornek uygulama sunulmustur. Uygulamanin yalin olmasi agisindan donem igerisinde
eliminasyon gerektirecek bir iglem olmadig1 varsayilmistir:

A isletmesi ile B isletmesi 2016 yilinda bir araya gelerek 100.000 TL sermayeli C
isletmesini kurmuslardir. C isletmesi A ve B isletmelerinden ayr tlizel kisilige sahip
olup %50 payr A isletmesine, %50 payr B isletmesine aittir. A ve B isletmeleri
aralarinda yaptiklar1 anlasmaya binaen C isletmesini miistereken kontrol etmektedirler.

A, B ve C isletmelerinin 31.12.2016 tarihli finansal tablolar1 asagidaki gibidir:
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Tablo 24: A, B
Konsolidasyon)

31.12.2016

Doénen Varlhiklar

Nakit Ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Stoklar

Duran Varhklar

Is Ortakliklar

Maddi Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Ticari Borglar

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Gegmis Yillar Kart

Net Donem Kar1

TOPLAM KAYNAKLAR

01.01 - 31.12.2016
Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT KAR
Faaliyet Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

ESAS FAALIYET KARI
Esas Faaliyet Dis1 Finansal G
VERGI ONCESI KAR
Donem vergi gideri (-)
DONEM KARI

ve C Isletmelerinin Solo UFRS Finansal Tablolar1 (Oransal

BILANCO (UFRS)
A lisletmesi

241.176
20.880
118.896
101.400
141.600
50.000
91.600
382.776

185.176
65.856
119.320
197.600
142.000
22.000
33.600
382.776

GELIR TABLOSU (UFRS)

A lisletmesi
885.720
(855.000)
30.720
(17.520)
34.560
47.760
(5.760)
42.000
(8.400)
33.600

iderler (-)

B isletmesi

380.664
29.160
183.264
168.240
132.000
50.000
82.000
512.664

264.624
74.784
189.840
248.040
200.000
13.000
35.040
512.664

B isletmesi
1.040.760
(969.960)

70.800
(93.720)
69.240
46.320
(2.520)
43.800
(8.760)
35.040

C isletmesi

189.000
17.040
100.200
71.760
93.600
93.600
282.600

169.400

59.800
109.600
113.200
100.000

13.200
282.600

C isletmesi
543.300
(486.720)
56.580
(43.080)
4.680
18.180
(1.680)
16.500
(3.300)
13.200

C isletmesinin sermayesinin %50’ser olarak A ve B isletmelerine ait olmasindan

otlirii A ve B isletmelerinin konsolide finansal tablolar1 hazirlanirken C isletmesinin

finansal tablolar1 %50 oran ile dahil olacaktir. Is ortaklig1 sermaye eliminasyonu su

sekilde yapilir:

Isletme Mali Tab
C Isletmesi Bilango
A Tsletmesi Bilango

lo Hesap
Sermaye

Finansal Yatirimlar

Is ortakhg sermaye eliminasyonu

Isletme Mali Tab
C Isletmesi Bilango
B Isletmesi Bilango

lo Hesap
Sermaye

Finansal Yatirimlar

Is ortaklig: sermaye eliminasyonu

Borg¢

50.000

Borg¢

50.000

Alacak

50.000

Alacak

50.000

Buna gore A ve B isletmelerinin konsolide finansal tablolar1 asagidaki gibi olacaktir:

115



Tablo 25: A ve B isletmelerinin Konsolide UFRS Finansal Tablolar1 (Oransal Konsolidasyon)

31.12.2016

Donen Varhklar

Nakit Ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Stoklar

Duran Varhklar

Is Ortakliklar

Maddi Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Ticari Borglar

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Gegmis Yillar Kart

Net Donem Kari

TOPLAM KAYNAKLAR

01.01 - 31.12.2016

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Faaliyet Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
ESAS FAALIYET KARI

Esas Faaliyet Dis1 Finansal Giderler (-)
VERGI ONCESI KAR

Doénem vergi gideri (-)

DONEM KARI

A lisletmesi

241.176
20.880
118.896
101.400
141.600
50.000
91.600
382.776

185.176
65.856
119.320
197.600
142.000
22.000
33.600
382.776

A Isletmesi

885.720
(855.000)
30.720
(17.520)
34.560
47.760
(5.760)
42,000
(8.400)
33.600

B lsletmesi

380.664
29.160
183.264
168.240
132.000
50.000
82.000
512.664

264.624
74.784
189.840
248.040
200.000
13.000
35.040
512.664

BILANCO (UFRS)

C isletmesi

189.000
17.040
100.200
71.760
93.600

93.600
282.600

169.400

59.800
109.600
113.200
100.000

13.200
282.600

Kombine 1

(A+%50C)
335.676
29.400
168.996
137.280
188.400
50.000
138.400
524.076

269.876
95.756
174.120
254.200
192.000
22.000
40.200
524.076

GELIR TABLOSU (UFRS)

B isletmesi

1.040.760
(969.960)
70.800
(93.720)
69.240
46.320
(2.520)
43.800
(8.760)
35.040

C isletmesi

543.300
(486.720)
56.580
(43.080)
4.680
18.180
(1.680)
16.500
(3.300)
13.200

Kombine 1

(A+%50C)
1.157.370
(1.098.360)
59.010
(39.060)
36.900
56.850
(6.600)
50.250
(10.050)
40.200

Kombine 2

(B+%50C)
475.164
37.680
233.364
204.120
178.800
50.000
128.800
653.964

349.324
104.684
244.640
304.640
250.000

13.000

41.640
653.964

Kombine 2

(B+%50C)
1.312.410
(1.213.320)
99.090
(115.260)
71.580
55.410
(3.360)
52.050
(10.410)
41.640

UFRS Kayitlar

AC

(50.000)
(50.000)

(50.000)

(50.000)
(50.000)

(50.000)

BC

(50.000)
(50.000)

(50.000)

(50.000)
(50.000)

(50.000)

UFRS Kayitlar

AC

BC

Konsolide A

335.676

29.400
168.996
137.280
138.400
138.400
474.076

269.876
95.756
174.120
204.200
142.000
22.000
40.200
474.076

Konsolide A

1.157.370
(1.098.360)
59.010
(39.060)
36.900
56.850
(6.600)
50.250
(10.050)
40.200

Konsolide B

475.164

37.680
233.364
204.120
128.800
128.800
603.964

349.324
104.684
244.640
254.640
200.000

13.000

41.640
603.964

Konsolide B

1.312.410
(1.213.320)
99.090
(115.260)
71.580
55.410
(3.360)
52.050
(10.410)
41.640
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2.2.2.3.2.3.3. Ozkaynak Yontemi

Bir igletmeler grubu icerisindeki ana ortakligin tek basina kontrol etmedigi ancak
iizerinde Onemli etkiye sahip oldugu diger grup sirketleri (istirakler ve is ortakliklari)
konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi kullanilarak dahil edilmektedir.

Ozkaynak yontemi istirakteki yatinmin baslangicta elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilerek, sonrasinda bu tutarin yatirim yapilan istirakin net varliklarinda yatirimet
isletmenin payma diisen kismi1 yansitacak sekilde diizeltildigi ve bdylece yatirimer isletmenin
kar veya zararmmin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindan kendisine diisen pay1
kapsadigi muhasebelestirme yéintemidir.283 Tanimdan da anlasilacag: iizere yatirnm yapan
isletme yatirim yapilan isletmeyi ilk muhasebelestirme sirasinda yatirim tutar1 ile finansal
tablolarina almakta ve sonraki Ol¢limlerde yatirim yapilan isletmedeki degisimlere gore
yatirim tutarini artirtp azaltmaktadir. Ornegin yatinm yapilan isletmenin hissedarlarina
dagitacagi kar paylar defter degerini azaltacaktir.

Ozkaynak yontemiyle ilgili olarak g¢alismanin UMS 28 standardinin incelenecegi
boliimlerinde daha detayli bilgi verilecek olup teorinin anlasilabilmesi i¢in asagida bir 6rnek
uygulama sunulmustur. Uygulamanin yalin olmasi agisindan eliminasyonlar Kkisith
tutulmustur:

A isletmesi B isletmesinin %25 hissesini nakit olarak 125.000 TL bedel ile 30 Eyliil
2015 tarithinde satin almistir. B isletmesi 31 Aralik 2015 ve 2016 tarihlerinde sona eren
donemlere iliskin finansal tablolarinda sirasiyla 210.000 TL net kar ve 125.000 TL net zarar
aciklamustir. Istirakin edinimi smrasinda yapilmasi gereken kayit ile 2015 ve 2016

performanslarinin yansimasi agsagidaki gibi olacaktir:

Isletme Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak
A Isletmesi Bilango Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 125.000
A Tsletmesi Bilango Bankalar 125.000
Istirakin ilk muhasebelestirmesi (30 Eyliil 2015)

isletme Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak
A Isletmesi Bilango Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlar 52.500
A Isletmesi Gelir Tablosu Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar 52.500

B Isletmesinin 31.12.2015 Karindan A'nin Payma Diisen (210.000 X %25) = 52.500

isletme Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak
A Isletmesi Gelir Tablosu Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Zararlarindan Paylar ~ 31.250
A Isletmesi Bilango Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 31.250

B Isletmesinin 31.12.2016 Zararindan A'nin Payma Diisen (125.000 X %25) = 31.250

Yukaridaki kayitlarin  finansal tablolara yansimasi1 asagidaki gibi olacaktir:

28 UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar, md. 2.
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Tablo 26: A Isletmesinin Konsolide UFRS Finansal Tablolar1 (Ozkaynak Y 6ntemi)

A ISLETMESI BILANCO (UFRS)

Doénen Varhklar

Nakit Ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Stoklar

Duran Varhklar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Ticari Borglar

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Gegmis Yillar Kart

Net Donem Kari (Zarari)
TOPLAM KAYNAKLAR

A ISLETMESi GELiR TABLOSU (UFRS)

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Faaliyet Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarim
Karlarindan (Zararlarindan) Paylar
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
Esas Faaliyet Dig1 Finansal Giderler (-)
VERGI ONCESI KAR (ZARAR)
Dénem vergi gideri (-)

DONEM KARI (ZARARI)

istirak

Iktisabi

Oncesi
579.830
238.708
204.673
136.449
150.400
150.400
730.230

167.350
74.500
92.850

562.880

400.000

112.000
50.880

730.230

istirak

iktisab1

Oncesi
718.300
(488.800)
229.500
(80.100)
22.000

171.400
(107.800)
63.600
(12.720)
50.880

30.09.2015

istirak
Iktisabi

(125.000)
(125.000)

125.000
125.000

30.09.2015

Istirak
Iktisabi

illitt;;:ll)(l 31.12.2015 (*) istirak Etkisi
Sonrasi
454.830 451.663 -
113.708 125.079
204.673 176.490
136.449 150.094
275.400 290.440 52.500
125.000 125.000 52.500
150.400 165.440
730.230 742.103 52.500
167.350 174.135 -
74.500 72.000
92.850 102.135
562.880 567.968 52.500
400.000 400.000
112.000 112.000
50.880 55.968 52.500
730.230 742.103 52.500
11132:::; 31.12.2015 (*) fstirak Etkisi
Sonrasi
718.300 790.130
(488.800) (537.680)
229500 252.450 -
(80.100) (88.110)
22.000 24.200
- - 52.500
171.400 188.540 52.500
(107.800) (118.580)
63.600 69.960 52.500
(12.720) (13.992)
50.880 55.968 52.500

(*) Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmin finansal performans etkisi éncesi mali tablo

31.12.2015 31.12.2016 (*) istirak Etkisi

451.663
125.079
176.490
150.094
342.940
177.500
165.440
794.603
174.135

72.000
102.135
620.468
400.000
112.000
108.468
794.603

31.12.2015

790.130
(537.680)
252.450
(88.110)
24.200

52.500

241.040
(118.580)
122.460
(13.992)
108.468

509.560
160.115
188.844
160.601
326.396
177.500
148.896
835.956
156.722

64.800

91.922
679.234
400.000
220.468

58.766
835.956

31.12.2016 (¥)

829.637
(564.564)
265.073
(92.516)
25.410

197.967
(124.509)
73.458
(14.692)
58.766

(31.250)
(31.250)

(31.250)

(31.250)

(31.250)
(31.250)

istirak Etkisi

(31.250)
(31.250)

(31.250)

(31.250)

31.12.2016

509.560
160.115
188.844
160.601
295.146
146.250
148.896
804.706
156.722

64.800

91.922
647.984
400.000
220.468

27.516
804.706

31.12.2016

829.637
(564.564)
265.073
(92.516)
25.410

(31.250)

166.717
(124.509)
42.208
(14.692)
27516

118



2.2.2.3.2.3.4. Cikarlarin (Menfaatlerin) Birlestirilmesi

Cikarlarin  (Menfaatlerin) birlestirilmesi yonteminde varliklar, borglar ve
birlesmeye konu olan isletmenin faaliyet sonuglar1 herhangi bir diizeltme yapilmaksizin
defter degerleri ile konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir. Bu yontemin
kullanimindaki temel amag, birlesen isletmelerin birlesmeden sonra miistereken sahip
olunmakla birlikte, sanki ayni isletmelere eskiden oldugu iizere devam ediyormus gibi
muhasebelestirilmesidir. Cikarlarin birlestirilmesi yontemi, satin alma bedelinin nakit
ve benzeri sekilde 6denmesi durumunda degil, ancak hisse senetlerinin degisimi yoluyla

olmasi halinde kullaniimaktadir.?®*

2.2.3. UFRS 11 Miisterek Anlasmalar
UFRS 11 Miisterek Anlagsmalar (IFRS 11 Joint Arrangements) standardinin
incelenecegi bu bolimde standardin tarihsel gelisimi, standart ile ilgili kavramlar ve

standardin teorik ¢ercevesi hakkinda bilgiler aktarilacaktir.

2.2.3.1. Standardin Tarihsel Gelisimi

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar standardmin temelleri E 35 Is Ortakliklarindaki
Paylarin Raporlanmasi Taslak Metni’ne dayanmaktadir. UMSKO Aralik 1989°da E 35
Is Ortakliklarindaki Paylarin Raporlanmasi Taslak Metni'ni (Exposure Draft E 35
Financial Reporting of Interests in Joint Ventures) yayinlayarak kamunun goriisiine
sunmustur. Gergeklestirilen c¢alismalar neticesinde Aralik 1990°da UMS 31 Is
Ortakliklarindaki Paylarin Raporlanmasi (IAS 31 Financial Reporting of Interests in
Joint Ventures) standardi yaymlanmis ve 1 Ocak 1992 tarihinden itibaren
uygulanmasina karar verilmistir.”®® Standart o tarihten glinimiize kadar asagidaki

degisikliklere ugramstir:

%4 Aziz Kagite1, Anonim Ortakliklarda Birlesme Siireci ve Muhasebelestirme Yontemlerinde Meydana
Gelen Gelismeler, Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, C. XII, S. 1-2 (2009), s. 43,
(Cevrimigi), http://sbmyod.selcuk.edu.tr/sumbtd/article/view/210/201 , (Erisim: 24.01.2017)

8 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, (Cevrimici), https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias31
(Erigim: 26.01.2017)
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Sekil 23: UFRS 11 Kronolojisi

R UMS 31 < UMSK S ED9 L 2007 yils = UMS 31,
Q Aralik 1998  § tarafindan & Miisterek & lyilestirmeler & UFRS 11
== tarihinden = yeniden X Anlagmalar 2 i kapsaminda g Miisterek
§ itibaren 'S diizenlenmis :::,taslak metni  §'bazi S Anlasmalar
< uygulanmast < UMS 31,1 ~ Yaymlandi. = aciklamalar = standardinin
karariyla X Ocak 2005 ~ UMS 31'in N ve deger ~ yayinlanmast
UMS 39 ile tarihinden D Miisterek D distikliigi D ile
revize itibaren Anlagmalar zararlarinin yiiriirliikten
edilerek uygulanmast baglikli yeni iptali kalkt1
yayinlandi. karariyla bir standart konusunda
yaymlandi. ile revize edildi.
degistirilmesi
onerildi.

Kaynak: Deloitte Touche Tohmatsu Limited, (Cevrimigi),
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias31 , (Erisim: 26.01.2017)

2.2.3.2. Kavramlar

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar standardinda gecen kavramlar asagidaki gibidir:
Tablo 27: UFRS 11 Kavramlari

——1  Miisterek Anlagma (Joint Arrangement) |
« iki veya daha fazla tarafin iizerinde miisterek kontrole sahip oldugu anlasmadir.
——  Miisterek Kontrol (Joint Control) }

* Bir anlagma tizerindeki kontroliin s6zlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu kontrol sadece ilgili
faaliyetlere iliskin kararlarin kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatimi gerektirdigi durumlarda
vardir.

—{

Miisterek Faaliyet (Joint Operation) }

—' Miisterek Faaliyet Katilimcisi (Joint Operator) ll

» Miisterek anlagsmanin miisterek kontroliine sahip taraflarin bu anlasmayla ilgili varliklar tizerinde haklara ve
borglara iligkin ylikiimliiliiklere sahip olduklart miisterek anlasmadir.

—' Is Ortakhig (Joint Venture) ll

* Miisterek faaliyet iizerinde miisterek kontrole sahip olan katilimer taraftir.

—I Is Ortakligr Katilimcist (Joint Venturer) .'

* Miisterek kontrole sahip olan taraflarin, anlasmanin net varliklar tizerinde haklarinin bulundugu miisterek
anlagmadir.

—| Miisterek Anlasma Tarafi (Party to a Joint Arrangement) .'

« [s ortaklig: iizerinde miisterek kontrole sahip olan katilimc: taraftir.

—l Ayri Arag (Separate Vehicle) .'

*» Miisterek anlasma tizerinde miisterek kontrole sahip olup olmadigia bakilmaksizin s6z konusu anlagmaya
istirak eden isletmedir.

« Isletmelerin tiizel kisiligine sahip olup olmadigina bakilmaksizin ayr tiizel kisi isletmeler ya da boyle oldugu
kabul edilen isletmeler de dahil olmak tizere ayr1 olarak tanimlanabilir finansal yapidir.

Kaynak: IFRS 11 Joint Arrangements, Appendix A, (Cevrimigi),
http://eifrs.ifrs.org/eifrs/bnstandards/en/2016/ifrs11.pdf , (Erisim: 26.01.2017)
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2.2.3.3. Standardin Teorik Cercevesi

UFRS 11 Miisterek Anlagsmalar standardi incelendiginde asagidaki sekilde

gosterildigi gibi bir teorik ¢erceve kullanildigr goriilmektedir:

Sekil 24: UFRS 11 Teorik Cergeve

Amacg

7

Kapsam

7

Miisterek Anlasmalar

Miisterek anlasma taraflarinin finansal tablolar:

7

Bireysel Finansal Tablolar

7

Ek A Terimlerin Tanimlar

7

Ek B Uygulama Rehberi
R7

Ek C Yiiriirliik Tarihi ve Gegis

Kaynak: IFRS 11 Joint Arrangements,

(Cevrimigi),

http://eifrs.ifrs.org/eifrs/bnstandards/en/2016/ifrs11.pdf , (Erisim: 26.01.2017)

Onceki béliimde de belirtildigi iizere UFRS 11 Miisterek Anlasmalar Standardi

daha once is ortakliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin ilkelerini agiklayan UMS 31

Is Ortakliklarindaki Paylar Standardinin yerini almistir. Standart miisterek kontrol

edilen anlasmalarin muhasebelestirilmesine iliskin ilkeleri Miisterek Faaliyetler ve Is

Ortakliklar1 simiflandirmast yaparak aciklamaktadir. Standart ile is ortakliklarindaki

paylarin muhasebelestirilmesinde daha oOnceden kullanilan oransal konsolidasyon

yontemi terk edilerek 6zkaynak yontemi kullanimina gegilmistir.

2.2.3.3.1. UMS 31 ile UFRS 11 Arasindaki Farklar

Asagidaki tabloda UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar Standard: ile UFRS 11

Miisterek Anlagmalar Standardi arasindaki temel farkliliklar gosterilmistir:
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Tablo 28: UMS 31 ile UFRS 11 Arasindaki Farklar

UFRS 11 kapsaminda:

- Smiflandirmalar
indirilmistir,

- Miisterek kontrol edilen isletmeler
is ortakliklari olarak
isimlendirilmistir,

- Miisterek kontrol edilen faaliyetler
ile varliklar miisterek faaliyetler
olarak isimlendirilmistir.

igten  ikiye

Yalnizca isletme yapisi veya yasal
sekle gore tayin islemi son bulmustur.

Is ortakliklari igin tek
muhasebelestirme yontemi 6zkaynak
yontemi olmustur.

Oransal konsolidasyon yontemi is
ortaklif1 tanimina uyan yapilar igin
kaldirilmigtir.

UFRS 10 kapsaminda yapilmis olan
yeni kontrol tanmmmi  UFRS 11
kapsamindaki ~ miisterek  kontrol
tanimini dogrudan etkilemektedir.

Miisterek anlagmaya iliskin
faaliyetlerin ~ belirlenmesi, ilgili
faaliyetin  hangi tarafca kontrol
edildiginin belirlenmesi adina 6nemli

hale gelmistir.

Smiflandirma Sayisi ve Tipi

1.Miisterek kontrol edilen isletmeler,
2.Miisterek kontrol edilen faaliyetler,
3.Miisterek kontrol edilen varliklar.

Simiflandirma Tayini

Ayr bir isletmenin kuruldugu her
miisterek anlagsma miisterek kontrol
edilen isletme olarak siniflandirilir.

Sonraki Ol¢iim

Miisterek kontrol edilen isletmelerin
sonraki Ol¢iimlerinde 6zkaynak veya

oransal konsolidasyon
yontemlerinden herhangi biri
kullanilabilir.

Miisterek Kontroliin Tanimi

Bir igletmenin faaliyetlerinden fayda
saglamak amaciyla, s6z konusu
isletmenin  finansal ve faaliyet
politikalarin1 yonetme giiciidiir.

1.1s Ortaklig1,
2.Miisterek Faaliyet.

Bir miisterek anlasma uyarinca ayri
bir isletme kurulmasi tek basina
miisterek faaliyetin smiflandirmasini
belirleyemez.

sonraki
6zkaynak

Is ortakliklarinin
Olglimlerinde sadece
yontemi kullanilabilir.

Yatirimer isletme, yatirim yaptig
isletmeyle olan iliskisinden dolay1
degisken getirilere maruz kaldigt
veya bu getirilerde hak sahibi oldugu,
aynt zamanda bu getirileri yatirim
yaptigr isletme iizerindeki giiciiyle
etkileme imkanina sahip oldugu
durumda, yatirnm yaptigi isletmeyi
kontrol etmektedir.

Kaynak: BDO International, IFRS 11 Joint Arrangements, 2013, s. 12, (Cevrimigi),
https://www.bdo.global/getattachment/Services/Audit-Assurance/IFRS/Need-to-Know/Need-to-

Know-IFRS-11-Joint-Arrangements-(print)-(1).pdf.aspx?lang=en-GB (Erisim: 26.01.2017)

2.2.3.3.2. Miisterek Anlasmalarin Simiflandirilmasi

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar standardi miisterek kontrol edilen anlasmalarin

muhasebelestirilmesine iligkin ilkeleri miisterek faaliyetler ve is ortakliklar1 seklinde

temel bir ayrim ile degerlendirmektedir. Caligmanin bu bdliimiinde standardin miisterek

faaliyetlere iligkin yaptig1 ayrim incelenecektir. Ancak incelemeye gecilmeden Once

miisterek kontrol kavramindan bahsedilmesi gerekmektedir.
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2.2.3.3.2.1. Miisterek Kontrol

Onceki boliimde de belirtildigi {izere UFRS 11 Miisterek Anlasmalar standardi
miisterek anlagmayi iki veya daha fazla tarafin {izerinde miisterek kontrole sahip oldugu
anlasma olarak tanimlamaktadir. Tanimdan da anlasilacagi iizere bir anlagsmanin
miisterek anlagsma olabilmesi i¢in Oncelikle taraflarin anlagsmayir miistereken kontrol
etmesi gerekmektedir. Miistereken kontroliin bulunmadigi bir anlagma standart uyarinca
miisterek anlagma olarak degerlendirilmemektedir.

Standart uyarinca bir anlagma iizerindeki kontroliin sdzlesmeye dayali olarak
paylasilmasi halinde miisterek kontrolden s6z edilebilmektedir. Miisterek kontrol, ilgili
faaliyetlere iliskin kararlarin kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakati

6

neticesinde alinabilmesi durumudur.?® Asagidaki sekilde miisterek kontroliin

degerlendirilmesine iligskin bir model sunulmustur:

Sekil 25: iki Adimli Miisterek Kontrol Modeli

Ad Sozlesmeye dayali miisterek anlagsma taraflarin Anlasma UFRS
1 tiimiine veya bir boliimiine anlasma {izerinde 11’in kapsam
1 birlikte kontrol sagliyor mu? digindadir

Evet

Miisterek anlagmayla ilgili faaliyetlere iligkin Anlasma UFRS
Adim kararlar anlagmayi birlikte kontrol eden taraflarin 11’in kapsam
2 tiimiiniin veya bir boliimiiniin oybirligiyle disindadir

mutabakatini gerektiriyor mu?

[ Anlasma UFRS 11 kapsaminda miisterek J

g

kontrole tabi bir anlagsmadir.

Kaynak: BDO International, a.g.e., s. 22

2.2.3.3.3. Miisterek Faaliyetler (Joint Operations) ve Is Ortakliklar1 (Joint
Ventures)

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar standardi miisterek kontrol edilen anlasmalarin
muhasebelestirilmesine iligskin ilkeleri miisterek faaliyetler ve is ortakliklar1 seklinde
temel bir ayrim ile degerlendirmektedir. Asagidaki sekilde is ortakliklari ile miisterek

faaliyetlerin siniflandirilmasina iligkin bir akig semasi gosterilmektedir:

28 UFRS 11 Miisterek Anlagmalar, md. 7.
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Sekil 26: Miisterek Anlagsmalarin Siniflandirilmasi

= % Miisterek anlasma taraflardan ayr bir arag vasitasiyla
s mi yapilandirildi?
l Evet |
_ Miisterek anlagsmanin yasal sekli taraflara miigterek
= % iv) anlasmanin belirli varliklariyla (net varlik pay:
=S & disinda) ilgili haklar ve belirli yiikiimliilikleriyle ilgili

sorumluluklar veriyor mu ?

Hayir

d

Miisterek anlagmanin icerigi taraflara miisterek Faaliyet

anlasmanin belirli varliklariyla (net varlik pay: (Joint
disinda) ilgili haklar ve belirli yiikiimliiliikleriyle ilgili Operation)

(iii)
Sozlesme

sorumluluklar veriyor mu ?

Hayir

d

(iv)
Diger

Smiflandirmayi etkileyecek bagka bir durum var mi? m

—
=
<
=)
=
=)
(&)

|
|
|

i

[ is Ortaklig: (Joint Venture) ]

—

Kaynak: BDO International, a.g.e., s. 38

Yukaridaki sekil incelendiginde miisterek anlagsmalarinin  hangi smfta
degerlendirilecegini nihai olarak taraflarin miisterek anlasma iizerindeki hak ve
yiikiimliiliiklerinin sinirlarinin belirleyecegi sdylenebilmektedir.

Ayri bir arag vasitasiyla yapilmayan anlagmalar dogrudan miisterek faaliyet olarak
simiflandirilacaktir. Bu tiir durumlarda, taraflarin s6z konusu anlagmayla ilgili varliklar
tizerindeki haklart ile borglara iliskin ylikiimliiliiklerini ve taraflarin ilgili giderlere
karsihik gelen yiikiimliiliikklerini ve hasilatlarim1i  s6zlesmeye bagli  anlagma
belirlemektedir. Ancak ayr1 bir ara¢ vasitasiyla yapilan her miisterek anlasma bir is
ortaklig1 olarak siniflandirilmamaktadir. Miisterek anlagmanin ayr1 bir arag vasitasiyla
yapilandirilmasi1 durumunda s6z konusu ayri aracin hukuki sekli, s6zlesmeye dayali
anlasma hiikiimleri ile diger durum ve kosullar degerlendirilmelidir. Bu

degerlendirmeler neticesinde taraflarin:
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- Anlagmaya iligskin varliklar tizerindeki haklar ve borglara iligskin yilikiimliiliikklere
sahip oldugu belirlenirse miisterek faaliyet,
- Anlagmaya iligkin net varliklara iizerindeki haklara sahip oldugu belirlenirse is
ortaklig1
siiflandirmasi yapilir. 281

Teorinin anlasilabilmesi i¢in miisterek anlagmalarin muhasebelestirilmelerine
iliskin bir drnek uygulama sunulacaktir. Ozkaynak ydnteminin calismanin Onceki
boliimiinde agiklanmis olmasindan Otiiri  6rnek sadece miisterek faaliyetleri
kapsayacaktir:

A ve B isletmeleri bir igin yapilmasi i¢in %50 - %50'lik paylarla miisterek faaliyet
yapmiglar ve AB miisterek ortakligini olusturmuslardir. Miisterek faaliyet katilimcilar
olan taraflar bina yatirimi ve bununla ilgili banka kredisi diginda biitiin varliklarda yar1
yartya haklara ve borclar iizerinde de yar1 yariya yikiimliliklere sahiptir. A
isletmesinin bina yatiriminin tamami iizerinde hak sahibi olmasi, ancak ayni zamanda
bina i¢in aliman banka kredisinin tamamindan da yiikiimlii olmasi1 yoniinde taraflar
anlagsmistir. AB miisterek ortakliginin 31.12.2016 tarihli bilancosu asagidaki gibidir:288

Tablo 29: AB Isletmesi Bilanco (Miisterek Faaliyet)
AB isletmesi Bilanco 31.12.2016

Doénen Varhklar 448.000
Nakit ve Nakit Benzerleri 44.000
Ticari Alacaklar 284.000
Stoklar 120.000
Duran Varhklar 204.800
Demirbaglar 6.000
Demirbaslar Birikmis Amortisman (-) (1.200)
Binalar 200.000
Toplam Varhklar 652.800
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 552.000
Ticari Borglar 152.000
Banka Kredileri 400.000
Ozkaynaklar 100.800
Odenmis Sermaye 100.000
Gegmis Yillar Karlari 800
Toplam Kaynaklar 652.800

AB miisterek ortakliginin 31.12.2016 tarihli bilangosunun miisterek faaliyet

katilimcilarina bolistiiriilmesi su sekilde gerceklestirilecektir:

87 UFRS 11 Miisterek Anlagmalar, B19-21.
88 Kiymetli Sen, Ugoglu ve Terzi, a.g.e., s. 100-101.
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Tablo 30: AB Isletmesi Bilangosunun Béliistiiriilmesi (Miisterek Faaliyet)

Bilanco 31.12.2016 AB A'nin Pay1 B'nin Pay1

Donen Varhklar 448.000 224.000 224.000
Nakit ve Nakit Benzerleri 44.000 44.000 X %50 22.000 44.000 X %50 22.000
Ticari Alacaklar 284.000 284.000 X %50 142.000 284.000 X %50 142.000
Stoklar 120.000 120.000 X %50  60.000 120.000 X %50  60.000
Duran Varhklar 204.800 202.400 2.400
Demirbaglar 6.000 6.000 X %50  3.000 6.000 X %50  3.000
Demirbaslar Birikmis Amortisman (-) (1.200) (1.200) X %50 (600) (1.200) X %50 (600)
Binalar 200.000 200.000 X %100 200.000 200.000 X %0 -
Toplam Varhklar 652.800 426.400 226.400
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 552.000 376.000 176.000
Ticari Borglar 152.000 152.000 X %50  76.000 152.000 X %50  76.000
Banka Kredileri 400.000  400.000 X %75 (*) 300.000  400.000 X %25 (*) 100.000
Ozkaynaklar 100.800 50.400 50.400
Odenmis Sermaye 100.000 100.000 X %50 50.000 100.000 X %50 50.000
Gegmis Yillar Karlari 800 800 X %50 400 800 X %50 400
Toplam Kaynaklar 652.800 426.400 226.400

(*) AB'nin Binalar i¢in kullandig1 kredi 200.000 TL'dir. Geri kalan kredi bakiyesi olan 200.000 TL esit
olarak dagitildiginda A'nin toplam krediden pay1 200.000 + 100.000 = 300.000 TL, B'nin toplam krediden
pay1 ise 100.000 TL olarak hesaplanmaktadir.

2.2.4. UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (IAS 28 Investments in
Associates and Joint Ventures) standardinin incelenecegi bu boliimde standardin tarihsel
gelisimi, standart ile ilgili kavramlar ve standardin teorik c¢ercevesi hakkinda bilgiler

aktarilacaktir.

2.2.4.1. Standardin Tarihsel Gelisimi

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinin temelleri E
28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi Taslak
Metni’ne dayanmaktadir. UMSKO, Temmuz 1986’da E 28 Iistiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirnmlarin Muhasebelestirilmesi Taslak Metni (Exposure Draft
E28 Accounting for Investments in Associates and Joint Ventures) yayinlayarak
kamunun goriisiine sunmustur. Gergeklestirilen ¢alismalar neticesinde Nisan 1989°da
UMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi (IAS 28 Accounting for

Investments in Associates) standardi yayinlanmis ve 1 Ocak 1990 tarihinden itibaren
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uygulanmasina karar verilmistir.”®® Standart o tarihten giiniimiize kadar asagidaki

degisikliklere ugramistir:

Sekil 27: UMS 28 Kronolojisi

~
+UMS 28, 1 Ocak 2001 tarihinden itibaren uygulanmasi karartyla UMS 39 ile
Aralik revize edildi
J
1998
~
+UMSK tarafindan yeniden diizenlenmis UMS 28, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
Aralik uygulanmasi kararryla yayinlandi.
J
2003
~
+UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardi ile 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
Ocak uygulanmasi kararryla revize edildi.
J
2008
N
* Yillik iyilestirmeler kapsaminda deger diisiikligii testi uygulamasi ile revize edildi.
May1s
J
2008
+UMS 28 istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardi 1 Ocak 2013
tarihinden itibaren uygulanmasi karari ile yaymlanarak dnceki standardin yerini
Mayis aldi )
2011

Kaynak: Deloitte Touche Tohmatsu Limited, (Cevrimigi),
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias28 , (Erisim: 02.02.2017)

2.2.4.2. Kavramlar

Bu bolimde UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
standardinda gegen kavramlar iizerinde durulacaktir. Oncelikle standart igerisinde
bulunan kavramlar boliimiinde hangi kavramlarin agiklandig: belirtilecek olup akabinde
bu kavramlardan bazilar1 teorik olarak irdelenecektir. UMS 28 Istiraklerdeki ve Is

Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda gegen kavramlar asagidaki gibidir:

28 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, (Cevrimici), https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias28,
(Erigim: 02.02.2017)
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Tablo 31: UMS 28 Kavramlari

=1 Istirak (Associate) J

* Yatirimei igletmenin iizerinde 6nemli etkisinin bulundugu isletmedir.

: Konsolide Finansal Tablolar (Consolidated Financial Statements) .i

* Ana ortakligin ve bagh ortakliklarinin varliklarinmn, borglarinin, 6zkaynaklarinm, gelirlerinin, giderlerinin
ve nakit akiglarinin tek bir isletmeninki gibi sunuldugu grup finansal tablolaridir.

—I Ozkaynak Yéntemi (Equity Method) :

* Yatirimn baglangicta elde etme maliyeti ile muhasebelestirildigi ve sonrasinda bu tutarmn yatirim yapilan
isletmenin net varliklarinda yatirimer isletmenin payma diisen kismi yansitacak sekilde diizeltildigi bir
muhasebe yontemidir. Yatirimer igletmenin kar veya zarari, yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindan
kendisine diisen payi; yatirimer igletmenin diger kapsamli Kari, yatirim yapilan isletmenin diger kapsamh
karindan kendisine diisen pay1 kapsamaktadir.

—I Miisterek Anlasma (Joint Arrangement) !

« Iki veya daha fazla tarafin iizerinde miisterek kontrole sahip oldugu anlagmadir.

—I Miisterek Kontrol (Joint Control) .'

* Bir anlagsma ftizerindeki kontroliin s6zlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu kontrol sadece ilgili
faaliyetlere iliskin kararlarin kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda

vardir.
=t [s5 Ortakligi (Joint Venture) |
» Miisterek kontrole sahip olan taraflarin, anlagmanin net varliklar tizerinde haklarmnin bulundugu miisterek
anlagmadir.

—l Is Ortakligr Kattlimcis: (Joint Venturer) ,‘

« [5 ortaklig1 lizerinde miisterek kontrole sahip olan katilimci taraftir.

—| Onemli Etki (Significant Influence) ,'

* Yatirim yapilan isletmenin finansal ve faaliyetle ilgili politikalarinin belirlenmesi kararlarina katilma giicii
olup bu politikalar: tek basina ya da bir baska taraf ile miisterek kontrol etme giiciinii ifade etmemektedir.

Kaynak: TAS 28 Investments in Asscociates and Joint Ventures, md. 3, (Cevrimigi),
http://eifrs.ifrs.org/eifrs/bnstandards/en/2016/ias28.pdf , (Erisim: 02.02.2017)

2.2.4.3. Standardin Teorik Cercevesi
UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standard: incelendiginde
asagidaki sekilde gosterildigi gibi bir teorik ¢erceve kullanildigr goriilmektedir:

Sekil 28: UMS 28 Teorik Cerceve

Amacg

RZ
Kapsam

RZ
Tanimlar

7

Onemli Etki
7
Ozkaynak Yontemi
RZ
Bireysel Finansal Tablolar
RZ

Yiiriirliik Tarihi ve Gegis

Kaynak: IAS 28 Investments in Asscociates and Joint Ventures, (Cevrimigi),
http://eifrs.ifrs.org/eifrs/bnstandards/en/2016/ias28.pdf , (Erisim: 02.02.2017)
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2.2.4.3.1. Istirak ve Onemli Etki Kavramlar

UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardi uyarinca
yatirimeimnin  iizerinde &nemli  etkisinin  bulundugu isletmeler “Istirak” olarak
degerlendirilmektedir. Aymi standartta yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin finansal
ve faaliyetle ilgili politikalarinin belirlenmesine iligskin kararlara tek basina ya da bir
baska taraf ile miisterek kontrol etme durumlar1 disindaki katilma giicii ise “Onemli

Etki” olarak nitelendirilmektedir.?*

Istirakler ile calismanin o6nceki béliimlerinde
aciklanmis olan is ortakliklar1 arasinda benzerlikler bulunmaktadir. Ancak bu iki yatirim
tipi gerek onemli etki hususu ve gerekse de is ortakliklarinin bir sdzlesmeye dayali
olmasindan 6tiirti birbirinden ayrilmaktadir.

Standart uyarinca yatirimeinin dogrudan ya da bagli ortakliklar: vasitasiyla dolayl
olarak yatirim yaptig1 isletmenin oy hakkinin %20°si ya da daha fazlasim1 tutmasi
durumunda aksi durumlar agik¢a ortaya konulmadigi siirece yatirim yapilan isletme
tizerinde Onemli etkisinin bulundugu kabul edilmektedir. Aksi durumda, yani
yatirimeinin dogrudan ya da bagli ortakliklar: vasitasiyla dolayli olarak yatirim yaptigi
isletmenin oy hakkinin %20’sinden daha azimi tutmasi durumunda ise aksi durumlar
acikga ortaya konulmadigi siirece yatirnm yapilan igletme {izerinde 6nemli etkisinin
bulunmadigr kabul edilmektedir. Bir yatirimci isletmenin yatirim yaptigi isletmeye
bagka bir yatirimcinin 6nemli tutarda veya mutlak ¢ogunlukla sahip olmasi, yatirimei
isletmenin Onemli etkiye sahip olmasma engel teskil etmeyebilmektedir. Asagidaki
hususlarin bir ya da birden fazlasimin varligi halinde bir isletmenin 6nemli etkisinin
bulundugu kabul edilir:?**

a) Yatirim yapilan isletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda temsil
edilme,

b) Temettiiler ya da diger dagitim kararlar1 dahil olmak iizere, isletmenin politika
belirleme siireclerine katilma,

c) Yatirrmci isletme ile yatirim yapilan isletme arasinda Onemli islemlerin
gerceklestirilmesi,

d) Isletmeler arasinda ydnetici personel degisimi veya

e) Isletme icin gerekli teknik bilginin saglanmasi.

20 UMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar, md. 3.
2L UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar, md. 5-6.
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Onemli etki hususu ile ilgili olarak pratikte karsilasilan durumlara dair &rnekler

asagida verilmistir:

A isletmesi B isletmesinin %25 hissesine sahiptir. B isletmesinin yonetim kurulu
8 iiyeden olugmakta ve yoOnetim kurulunda A isletmesini temsilen 2 iiye
bulunmaktadir. Eger yonetim kurulu kararlarinda A isletmesinin iiyelerinin bir
etkisi yoksa, baska bir deyisle yonetim kurulu kararlarinda geri kalan 6 iiyenin
oylar1 gogunlugu sagliyorsa, A isletmesinin %25 hissesine sahip olmasina ragmen
B isletmesi lizerinde 6nemli etkisinin oldugu sdylenemez.

A isletmesi B isletmesinin %10 hissesine sahiptir. B isletmesinin yonetim kurulu
8 tliyeden olusmakta ve yonetim kurulunda A isletmesini temsilen 2 iiye
bulunmaktadir. Eger yonetim kurulu kararlarinda A isletmesinin tiyelerinin etkisi
varsa, bagka bir deyisle yonetim kurulu kararlarinda geri kalan 6 tiyenin oylart A
isletmesinin temsilcilerinin oylarina gore belirleniyorsa, A isletmesinin %10
hissesine sahip olmasina ragmen B isletmesi {izerinde 6nemli etkisinin oldugu
soylenebilir.

A 1isletmesi B isletmesinin %15 hissesine sahiptir. B isletmesinin perakende
olarak sattig1 mallarin piyasadaki en énemli iireticisi A isletmesi olup B isletmesi
sattig1 mallarin tamamin1 maliyet avantajlari nedeniyle A isletmesinden tedarik
etmektedir. Ayrica A isletmesi B isletmesinin fiyatlandirma politikalarina teknik
destek saglamaktadir. Boyle bir durumda A isletmesinin %15 hissesine sahip
olmasina ragmen B isletmesi iizerinde dnemli etkisinin oldugu sdylenebilir.

A isletmesi B isletmesinin %80, C isletmesinin %10 hissesine sahiptir. B
isletmesinin de C isletmesinin sermayesindeki payr %17°dir. A isletmesinin C
isletmesi iizerinde onemli etkisinin olup olmadigi hususunun degerlendirilmesi
esnasinda B isletmesinin C isletmesindeki paylar1 da degerlendirlmelidir. Basitge
ifade etmek gerekirse A isletmesinin B isletmesindeki paylari nedeniyle C
isletmesinde dolayl olarak sahip oldugu %13,60 (%80 X %]17) oranindaki pay ile
dogrudan sahip oldugu %10’luk hissenin toplami olan %23,60 orani dikkate
alinmalidir.

DEF isletmesi KLM isletmesinin %]17’sine sahiptir. Ayrica baska herhangi bir
hissedarin sahip olmadig1 bir opsiyonu elinde tutmaktadir. S6z konusu opsiyon

DEF isletmesine, KLM isletmesinin %10 hissesini daha satin alma hakki
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vermektedir. Raporlama tarihi itibartyla, herhangi bir kosula bagli olmaksizin
opsiyon kullanilabilir durumdadir. DEF isletmesinin KLM igletmesi {izerinde
onemli etkisinin olup olmadig1 belirlenirken, raporlama tarihi itibariyla
kullanilabilir olan opsiyon sozlesmesi de dikkate alinmalidir. Eger opsiyon
kullanilmis olsaydi, DEF isletmesi KLM isletmesinde %?27’lik bir paya sahip
olacakt1. %27’lik bir pay s6z konusu oldugunda da aksi acik¢a ortaya konmadikga
DEF isletmesinin énemli etkisinin oldugu kabul edilmektedir.?*

Caligmanin  Onceki boliimlerinde ortaklik yatirnmlarmin - UFRS  uyarinca
muhasebelestirilmesinde hangi standartlarin dikkate alinacagi belirtilmigtir. Konunun
pekismesi acisindan asagidaki tabloda ortaklik yatirimlarinin  UFRS uyarinca

muhasebelestirilmesinde dikkate alinmas1 gereken standartlar bir arada verilmistir:

Tablo 32: Ortaklik Yatirimlarinin UFRS Uyarinca Muhasebelestirilmesi

Yatirim Yapilan
Yatirimeinin A A Uygulanacak Muhasebe
Oy Hakka Surum Sirkete iliskin Y9 Vontemi
Smiflandirma
% 20’den kiigiik ?r?e:rlxltlrl?le%l(lic;o\f Bagli Menkul Kiymet Maliyet Yontemi veya UFRS 9
% 20 - % 50 arast  Onemli etki var Istirak UMS 28 Ozkaynak Yontemi
% 50’den biiyiik Kontrol giicii var Bagli Ortaklik ?z;:bFlzc?laer SRl Al
Is Ortaklig UMS 28 Ozkaynak Yontemi

Miisterek anlasma ~ Miisterek Kontrol - - e
Miisterek Faaliyet Ilgili UMS/UFRS’ler

Kaynak: Hakki Findik ve Fatih Sentiirk, Ortaklik Yatirimlarinin IAS/IFRS’e Gore Finansal
Tablolarda Sunulmasi, Finans Politik & Ekonomik Yorumlar, C. LI, S. 597 (2014), s. 76,

(Cevrimigi), http://docplayer.biz.tr/1660234-Ortaklik-yatirimlarinin-ias-ifrs-e-gore (...), (Erigim:
04.02.2017)

Bir igletmenin bir istirakteki onemli etkisini kaybetmesi, bu istirakin finansal ve
faaliyet politikalarina iliskin kararlarima katilma giiclinii yitirmesi durumunda
gerceklesmektedir. Onemli etkinin kaybedilmesi, sahiplik diizeylerinde mutlak veya
goreceli bir degisim ile olabilecegi gibi boyle bir degisiklik ger¢eklesmeksizin de
meydana gelebilmektedir. Ornegin, bir istirakin; devlet, mahkeme, kayyum ya da bir
diizenleyici otoritenin kontroliine ge¢mesi durumunda Onemli etki ortadan
kalkabilmektedir. Onemli etkinin ortadan kalkmasi, sdzlesmeye bagl bir anlagsmanin

sonucu olarak da gerg:eklesebilmektedir.293

292 Bruce Mackenzie, Allan Lombard, Danie Coetsee, Tapiwa Njikizana ve Raymond Chamboko,
Applying IFRS for SMEs, New Jersey: John Wiley & Sons, 2011, s. 108-109, Aktaran: Kiymetli
Sen, Ugoglu ve Terzi, a.g.e., s. 109

2% UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar, md. 9.
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2.2.4.3.2. Ozkaynak Yonteminin Uygulanmasi
Calismanin UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinin agiklandigi

boliimde 6zkaynak yontemi iizerinde durulmus ve bir isletmenin tek basina kontrol

etmedigi ancak lizerinde onemli etkiye sahip oldugu yatirimlarini konsolide finansal
tablolarina 6zkaynak yontemini kullanarak dahil etmesi gerektigi belirtilmistir. Ancak
isletmenin UFRS 10’un istisna hiikiimlerine gore konsolide finansal tablo hazirlamaktan
muaf olan bir ana ortaklik olmasi veya asagida yer alan tiim durumlara uymasi halinde

6zkaynak yonteminin uygulanmasi zorunlu degildir: 294

i. Isletmenin bir baska isletme tarafindan kismen veya tamamen sahip olunan bir
bagl ortaklik olmasi ve isletmenin oy verme yetkisi olmayanlar da dahil olmak
tizere, diger ortaklarinin Ozkaynak yoOntemi uygulanmadigi konusunda
bilgilendirilmis ve buna itiraz edilmemis olmasi,

ii. Isletmenin borglanma araglarinin veya Ozkaynaga dayali finansal araglarinin
kamuya agik bir piyasada (yerel, bolgesel, yurtici, yurtdisi, tezgah {istli piyasalar
olabilir) islem gormemesi,

iii. Isletmenin, kamuya acik bir piyasada islem gdrmek iizere herhangi bir finansal
arag¢ ihra¢ etmek amaciyla, finansal tablolar ile bir sermaye piyasasi diizenleyici
kurulusa ya da benzeri bir kurulusa bagvurmamis olmasi veya bdyle bir bagvuru
stireci ve hazirligr iginde olmamasi,

iv. Isletmenin nihai ya da ara diizeydeki ana ortakligi konumundaki isletmenin,
UFRS’lere uygun konsolide finansal tablolar hazirlayarak kamuoyunun bilgisine
sunmasi.

Ozkaynak yontemi, yatirrmeinin yaptig1 yatirimi ilk muhasebelestirme esnasinda
elde etme maliyeti ile kayitlarina almasini ve sonrasinda kayith tutari yatirimin net
varliklarindaki paymna diisecek kismini yansitacak sekilde diizeltmesini dngormektedir.
Yatirimcinin kar/zarari ile diger kapsamli geliri yatirimin kar/zarari ile diger kapsamli

5

gelirinden kendisine diisen pay1 kapsamaktadlr.29 Standart uyarinca 6zkaynak

yonteminin uygulanmasina iliskin hiikiimler su sekilde 6zetlenebilir:

2% UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar, md. 17.
2% UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar, md. 3.
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Tablo 33: UMS 28 Uyarinca Ozkaynak Yénteminin Uygulanmasi

Boliim

Md.

Md.

Md.

Md.

Md.

Md.

Md.

Md.

Md.

Md.

33

34

35

36

10

12

37

25

38

39

Aciklama

Ozkaynak yonteminin uygulanmasinda yatirim yapilan isletmenin en giincel finansal
tablolar1  kullanilir.  Yatinm  yapilan isletmenin raporlama donemi sonunun
yatirnmcininkinden farkli oldugu durumlarda yatirimcinin kullanimi igin yatirim yapilan
isletme tarafindan yatirimcinin raporlama tarihi itibariyla finansal tablolar1 hazirlanir.

Yatirim yapilan igletmenin finansal tablolarinin yatirimcinin raporlama tarihinden farkli bir
tarihte hazirlandigi durumlarda s6z konusu tarih ile yatirimcinin finansal tablolarinin
hazirlandig: tarih arasinda gerceklesen 6nemli islem ve olaylarin etkilerinin yansitilmasi i¢in
gerekli diizeltmeler yapilmalidir.

Yatirimcinin finansal tablolar1 benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar icin tek
tip muhasebe politikalar1 benimsenerek hazirlanmalidir.

Yatirim yapilan isletmenin benzer islemler ve benzer kosullardaki olaylar i¢in yatirimcinin
uyguladiginin disinda muhasebe politikalart uygulamasi durumunda yatirimer 6zkaynak
yontemini uygularken yatirim yapilan isletmenin finansal tablolarini kendi finansal tablolari
ile uyumlu hale getirmek i¢in gerekli diizeltmeleri yapar.

Ozkaynak yontemine gbre yatirim yapilan isletme baslangicta elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilir. Edinme tarihinden sonra ise yatirimcinin yatirim yapilan igletmenin kar
veya zararindaki payr yatirimin defter degeri artirilarak ya da azaltilarak finansal tablolara
yansitilir.  Yatirimcinin yatirnm yapilan igletmenin kar veya zararindan alacagi pay,
yatirimeinin kar veya zarari olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin yeniden
degerlemesi ya da yabanci para ¢evrim farklari yatirim yapilan isletmenin diger kapsamli
karinda degisiklige neden olur. Bu degisikliklerden yatirimciya diisen pay oraninda yatirimin
defter degeri diizeltilir.

Potansiyel oy haklarmin veya potansiyel oy hakkini igeren diger tlirev araglarmn varligt
durumunda, yatirimcinin yatirim yapilan isletmedeki pay1 potansiyel oy haklarinin ve diger
tirev araglarin kullanilmasi ya da doniistiiriilmesi imkanlar1 dikkate alinmadan mevcut
sahiplik durumuna gore belirlenir.

Yatirim yapilan isletmenin ihrag ettigi ve yatirimci disindaki taraflarin elinde bulunan
imtiyazli hisse senetlerinin bulunmasi ve bunlarin 6zkaynak olarak siniflandirilmig olmasi
halinde kar payr dagitimi karart alinmis olsun veya olmasi yatirimci, yatirim yapilan
isletmenin kar veya zararindan kendisine diigen pay1 bu hisse senetleri i¢in 6denecek kar
paylarina gore gerekli diizeltmeyi yapmasindan sonra hesaplar.

Yatirimcinin yatirim yapilan isletmedeki ortaklik payr azalmasina ragmen yatirimin istirak
ya da is ortaklig1 seklinde siiflandirilmasina devam ediliyorsa daha 6nce diger kapsamli
karda muhasebelestirilen kazang ya da kaybmn ortaklik paymdaki bu azalisa isabet eden
kismu, ilgili varlik veya borglar elden ¢ikarildiginda s6z konusu kazang veya kaybin kar veya
zararda yeniden siniflandirilmasi gerekecek olmasi halinde kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilir.

Yatirimcinin yatirim yapilan bir isletmenin zararlarindan kendisine diisen pay1 s6z konusu
yatirim yapilan isletmedeki toplam paymna esit ya da bu payin iistiinde ise yatirimci kendi
payinin lizerindeki zarar tutarini finansal tablolara yansitmaz.

Yatirnmcinin pay1 sifira indikten sonra, ilave zarar karsiligi ayrilmasi ve borg tutarlarinin
muhasebelestirilmesi, ancak igletmenin yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliilige
maruz kalmis olmasi ya da yatirim yapilan isletme adina édemeler yapmis olmasi halinde
s6z konusudur. Yatirim yapilan isletmenin sonraki donemlerde kar etmesi durumunda,
yatirnmcinin kardan aldigi payr finansal tablolara yansitmasi, ancak yatirim yapilan
isletmenin karindan kendisine diisen paymn finansal tablolara yansitilmamis zararlardan
kendisine diisen paya esitlenmesinden sonra s6z konusu olur.

Kaynak: UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
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2.3. ISLETME BIRLESMELERININ MUHASEBELESTIRILMESI

Calismanin  Onceki boliimlerinde isletme birlesmelerinin  UFRS uyarinca
muhasebelestirilmesi hususunda yol gosterici standartlara iliskin teorik acgiklamalar ile
bu agiklamalarin bazilarina iliskin yalin 6rnek uygulamalar verilmistir. Bu boliimde
konu ile ilgili olarak kapsamli 6rnek uygulamalar sunulacaktir. Uygulamalar ilk
muhasebelestirme ve sonraki Ol¢cliim seklinde iki ayr1 boliimde ele alinacak olup aksi

belirtilmedikge ertelenmis vergi etkisi ihmal edilecektir.

2.3.1. Uygulama 1

A sanal isletmesi otomotiv sektoriinde faaliyet gosteren ve stratejik hedefleri
dogrultusunda satin alma yontemiyle biiylimeyi hedefleyen bir anonim sirkettir. Aymn
sektorde faaliyet gosteren B sanal isletmesi ise nispeten daha kiiciik Slgekli ancak
dagitim kanallarinin genisligi nedeniyle yakin gelecekte biiylime potansiyeline sahip bir
tesekkiildiir. Bu nedenle A Isletmesi B Isletmesinin hisselerinin tamamini satin alarak
kontroliinii ele gecirmeye karar vermistir. Ancak yapilan gériismelerde B Isletmesinin
ana hissedarinin isletmede %10 paymnin kalmasi kararlagtirllmistir. Nihai anlagsma
uyarinca A Isletmesi 31.12.2016 tarihinde B Isletmesinin %90 oranindaki hisselerini
600.000 TL bedele katlanarak satin almistir. Sézlesme uyarinca A Isletmesi satin alma
bedelini asagidaki yapilandirma ile B Isletmesinin hissedarlarina deyecektir:

Tablo 34: Odeme Plan1 (Uygulama 1)

Odeme Tarihi Odeme Tutar
01.01.2017 150.000
30.06.2017 150.000
01.01.2018 150.000
30.06.2018 150.000

Satin alma tarihinde A ve B isletmelerinin bilangolar1 asagidaki gibidir:
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Tablo 35: A ve B Isletmelerinin 31.12.2016 Tarihli Bilancolar1 (Uygulama 1)
BILANCO

A Isletmesi B Isletmesi

31.12.2016 T oy

Donen Varhklar 550.000 330.000
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.000 20.000
Ticari Alacaklar 325.000 150.000
Diger Alacaklar 75.000 45.000
Stoklar 120.000 100.000
Diger Dénen Varliklar 21.000 15.000
Duran Varhklar 714.000 452.500
Ticari Alacaklar 9.000 1.500
Diger Alacaklar 15.000 8.500
Maddi Duran Varliklar 600.000 400.000
Maddi Olmayan Duran Varliklar 60.000 25.000
Diger Duran Varliklar 30.000 17.500
TOPLAM VARLIKLAR 1.264.000 782.500
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 174.000 120.000
Kisa Vadeli Borglanmalar 20.000 20.000
Ticari Borglar 93.000 60.000
Diger Borglar 45.000 17.500
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.000 22.500
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 150.000 112.500
Uzun Vadeli Borglanmalar 55.000 50.000
Diger Borglar 45.000 25.000
Uzun Vadeli Karsiliklar 35.000 15.000
Diger Uzun Vadeli Yikimliilikler 15.000 22.500
Ozkaynaklar 940.000 550.000
Odenmis Sermaye 715.000 400.000
Gegmis Yillar Karlari 100.000 60.000
Net Donem Kari 125.000 90.000
TOPLAM KAYNAKLAR 1.264.000 782.500

2.3.1.1. Ilk Muhasebelestirme

Calismanin onceki boliimlerinde isletme birlesmelerinin hangi basamaklarda
incelenmesi gerektigi aciklanmistir. Buna gore satin alma sonrasinda A Isletmesinin
konsolide bilangcosunun  olusturulmasi i¢in asagidaki islemlerin  yapilmasi

gerekmektedir:

2.3.1.1.1. Isletme Birlesmesinin Tanimlanmasi

Satin alma yOntemi uyarinca bir isletme birlesmesinin muhasebelestirilme
islemlerinin ilk basamagi gergeklesen islemlerin bir isletme birlesmesi mi yoksa bir
varlik edinimi mi oldugunun belirlenmesidir. Klasik satin almalar UFRS 3 kapsaminda

isletme birlesmeleri olarak kabul edilir. Bununla birlikte edinilenin (B Isletmesi) bir
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isletme olmasi, baska bir deyisle girdileri ve bu girdilere uygulanan ve ¢ikt1 yaratma
kabiliyeti olan siireglerinin bulunmasi ve A Isletmesinin paylarin %90’1n1 edinmesinden
otiirii kontrol elde etmesi gibi etkenler de bu islemin bir isletme birlesmesi oldugunu

isaret etmektedir.

2.3.1.1.2. Edinen Isletmenin Tanimlanmasi

Klasik isletme birlesmelerinde edinen isletmenin biiyiikliigii edinilen isletmeden
onemli derecede fazla olmasindan oOtiirii edinen isletme edinilen isletmeyi varlik
transferi veya borclarin yiiklenilmesi ile edinmektedir. Bu uygulamada A Isletmesi
sektorde nispeten daha biiyiik hacimli bir tesekkiil olmas1 ve B Isletmesinin paylari
karsiliginda nakit varlik transferini taahhiit etmis olmasindan Gtiirii edinen isletme
olarak degerlendirilmelidir. Buna gore B Isletmesi de edinilen isletme olarak

nitelendirilecektir.

2.3.1.1.3. Birlesme Tarihinin Belirlenmesi

Edinilen isletmenin satin alma yontemine gore muhasebelestirilmesinden birlesme
tarihi esas alinmaktadir. Birlesme tarihi ise edinen isletmenin edinilen isletme tizerinde
kontrolii elde ettigi tarihtir. Bu uygulamada acik olarak 31 Aralik 2016 tarihinde A
Isletmesinin B Isletmesini edindigi belirtilmistir. Buna gore 31 Aralik 2016 tarihi bu

uygulamadaki birlesme tarihi olarak kabul edilir.

2.3.1.1.4. Tamimlanabilir Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Olciilmesi

UFRS 3 isletme Birlesmeleri standardi uyarinca edinen isletme edinilen
isletmedeki tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliikleri birlesme tarihindeki gergege uygun
degerleri ile olgerek muhasebelestirir. Bu nedenle edinilen isletmenin biinyesindeki
varlik ve yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu
safhada dikkat edilmesi gereken en 6nemli hususlardan bir tanesi edinilen isletmenin
fillen finansal tablolarinda olmayan ancak sézlesmeye dayali olmasi1 veya diger yasal
haklardan kaynaklaniyor olmasi nedeniyle tanimlanabilir olarak degerlendirilen varlik
ve ylikiimliiliiklerinin arastirilmasidir.

Yapilan ¢alisma neticesinde B Isletmesinin varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege

uygun degerleri asagidaki sekilde tespit edilmistir:
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Tablo 36: B isletmesinin 31.12.2016 Tarihli Gergege Uygun Deger Bilancosu

(Uygulama 1)
B ISLETMESI BILANCO

31.12.2016

Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Dénen Varliklar
Duran Varliklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Diger Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar

Diger Uzun Vadeli Yikimliilikler
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Gegmis Yillar Karlari

Net Donem Kar1

TOPLAM KAYNAKLAR

Yukaridaki tablodan

Defter Degeri G]c)eznge( (I;JI)}%u)n
330.000 295.000
20.000 20.000
150.000 135.000
45.000 45.000
100.000 80.000
15.000 15.000
452.500 429.750
1.500 1.250
8.500 8.500
400.000 380.000
25.000 22.500
17.500 17.500
782.500 724.750
120.000 106.250
20.000 16.250
60.000 50.000
17.500 17.500
22.500 22.500
112.500 99.500
50.000 40.000
25.000 25.000
15.000 12.000
22.500 22.500
550.000 519.000
400.000 400.000
60.000 50.000
90.000 69.000
782.500 724.750

goriildiigii iizere B Isletmesinin bazi

Fark

(35.000)

(15.000)

(20.000)
(22.750)
(250)
(20.000)
(2.500)

(57.750)

(13.750)
(3.750)
(10.000)

(13.000)
(10.000)

(3.000)

(31.000)

(10.000)
(21.000)
(57.750)

varlik ve

yiikiimliiliiklerinin defter degerleri ile gercege uygun degerleri arasinda farkliliklar

bulunmaktadir. Bu durumun temel nedeni degerleme o6l¢iitlerinin, muhasebe tahmin ve

varsayimlarinin arasindaki farkliliklardir.

B Isletmesinin GUD bilangosunun tespit sonrasinda tanimlanabilir net varliklarin

asagidaki sekliyle hesaplanmasi gerekmektedir:
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Tablo 37: B Isletmesinin Tanimlanabilir Net Varliklar (Uygulama 1)

Doénen Varliklar 295.000
Duran Varliklar 429.750
Toplam Varhklar (o) 724.750
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 106.250
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 99.500
Toplam Yiikiimliiliikler () 205.750
Net Varhiklar (a - B) 519.000

Goriildiigii {izere A Isletmesinin tanimlanabilir net varliklarinin gergege uygun
degeri 519.000 TL olarak hesaplanmistir. Bu tutar ¢aligmanin sonraki boliimiindeki

hesaplamalar i¢in temel teskil edecektir.

2.3.1.1.5. Kontrol Giicii Olmayan Paylarin Belirlenmesi

Uygulamada agiklandi@1 iizere A Isletmesi B Isletmesinin hisselerinin %90 1n1
satin almistir. Bdylece B Isletmesinin hissedar dagilimi %90 A isletmesi, %10 diger
ortaklar sekline doniismiistiir. Hissedarlardan A Isletmesi diger etkenler goz ardi
edildiginde %90 hisseye sahip olmasindan otiirli hakim ortak olarak nitelendirilir. Diger
hissedarlarin B Isletmesindeki %10 oramindaki payr normal sartlarda kontrol giicii
saglamayacaktir. A Isletmesi kendi konsolide finansal tablolarin1 hazirlarken sahip
oldugu kontrol giicii nedeniyle bagl ortaklig: olarak nitelendirilecek olan B Isletmesinin
diger hissedarlarma ait payr konsolide finansal tablolarinda kontrol giicii olmayan
paylar kaleminde gosterecektir.

Calismanin 6nceki boliimlerinde UFRS 3 uyarinca edinen igletmenin edinilen
isletmedeki kontrol giicli olmayan paylar1 gercege uygun degerlerinden veya edinilen
isletmenin net tanimlanabilir varliklarindaki orantili pay: lizerinden 6l¢gme seciminde
bulunabilecegi belirtilmistir. Bu uygulamada A Isletmesinin konsolide finansal
tablolarinda B Isletmesinden kaynakli kontrol giicii olmayan paylar orantili pay esasina
gore asagidaki gibi hesaplanir:

Tablo 38: Azmnlik Pay1r Hesab1 (Uygulama 1)

Hesap B isletmesi A Isletmesi Pay1 (%90) Azinhk Payi (%10)
Sermaye 400.000 360.000 40.000
Gegmis Yillar Karlari 50.000 45.000 5.000
Net Dénem Kar1 69.000 62.100 6.900
Toplam 519.000 467.100 51.900
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2.3.1.1.6. Transfer Edilen Bedelin Belirlenmesi

Transfer edilen bedel veya bir bagka deyisle satin alma bedelinin edinilen isletme
icin 6denen/katlanilan tutari ifade ettigi ¢caligmanin onceki boliimlerinde belirtilmistir.
Klasik satin almalarda transfer edilen bedel bir nakit varlik olarak gerg¢eklesmektedir.
Bu uygulamada da A Isletmesi B Isletmesinin %90 oranindaki hisselerini edinmek i¢in

600.000 TL bedele katlanmistir. Bu nedenle uygulamadaki transfer edilen bedel tutari
600.000 TL olarak kabul edilecektir.

2.3.1.1.7. Serefiye veya Pazarhklh Satin Alma Karimnin Belirlenmesi

Uygulamadaki satin almanin muhasebelestirilmesinden 6nceki son agama serefiye
veya olusmasi halinde pazarlikli satin alma karmnin belirlenmesidir. Transfer edilen
bedel ile edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklariin ger¢ege uygun degerleri
arasindaki pozitif fark serefiye; negatif fark ise pazarlikli satin alma kar1 olarak
nitelendirilmektedir. Bu hesaplama yapilirken kontrol giicii olmayan paylar ve satin
alma isleminin kademeli gerceklesip ger¢eklesmedigi hususlar1 da dikkate alinir.

Yukaridaki ifadeden hareketle A Isletmesinin B Isletmesinin %90 oranindaki
hisselerini satin almasi neticesinde ortaya ¢ikan serefiye veya pazarlikli satin alma kari
asagidaki sekilde hesaplanacaktir:

Tablo 39: Serefiye Hesab1 (Uygulama 1)

Transfer Edilen Bedel (o) 600.000
B'nin Net Varliklarinin Gergege Uygun Degeri (B) 519.000
A'nin B'den Satin Aldig1 Hisse Orani (6) 90%
B'nin GUD Uzerinden Net Varliklarmin A’nin Satin Aldig1 Hisse 467.100
Oranina Diigen Kism1 A=(B* o) '

Serefiye (a - 1) 132.900

Yukarida hesaplanmis olan 132.900 TL tutar1 A Isletmesinin konsolide
bilangosunda ayr1 bir duran varlik kalemi olarak gosterilecektir. A Isletmesi séz konusu
tutara iligkin olarak belirli periyotlarda deger diisiikliigii olup olmadigini test etmek ve

gerekmesi halinde deger diisiikliigli karsilig1 ayirmakla ylikiimliidiir.

2.3.1.1.8. Muhasebelestirme islemleri

Uygulamanin bu kisma kadar olan béliimiinde A Isletmesinin B Isletmesine ait
hisselerinin %90’min satin almasina iliskin hesaplamalar gergeklestirilmistir. Bu
boliimde satin alma islemine iliskin muhasebe kayitlarinin ne sekilde olusturulacagi

aciklanacak olup akabinde A Isletmesinin konsolide bilangosu diizenlenecektir.
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2.3.1.1.8.1. Finansal Yatirnmlarin Kayitlara Alinmasi

Oncelikli olarak A Isletmesinin B Isletmesinden satin aldig: hisseleri kendi solo
finansal tablolarna almas1 gerekmektedir. A Isletmesi sdz konusu hisseleri
muhasebelestirirken katlandig1 maliyeti esas alacaktir. Uygulamada satin alma iglemi ile
iliskili baska bir gider olusmadig1r varsayillmistir. Satin alma islemi ile ilgili giderler
ayrica muhasebelestirilmektedir. A Isletmesi &deyecegi bedeli belirli araliklarla
taksitlendirmistir. Odeme planina bakildiginda 2017 ve 2018 yillar1 igerisinde ikiser
taksit goriilmektedir. Odemeye iliskin yiikiimliilik muhasebelestirilirken bu husus
dikkate alinacaktir.

Yukaridaki bilgiler dogrultusunda A isletmesi B isletmesinin paylarini agagidaki

kayitla finansal tablolarina alacaktir:

isletme  Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak
Alsletmesi  Bilango Finansal Yatirimlar 600.000
A Isletmesi  Bilanco Kisa Vadeli Diger Borglar 300.000
A Isletmesi  Bilanco Uzun Vadeli Diger Borglar 300.000

(1) Bagh ortakhigin kayitlara alinmasi

2.3.1.1.8.2. Serefiyenin Kayitlara Alinmasi

Konsolide finansal tablolarin olusturulmasi sirasinda 6nceki boliimde hesaplanmis
olan serefiye tutarmin kayitlara almmmasi gerekmektedir. A Isletmesi B Isletmesinin
sermayesinin, gecmis yillar karinin ve net donem karmin sirasiyla 360.000 TL, 45.000
TL ve 62.100 TL olmak tizere toplamda 467.100 TL’lik kisimlarin (%90’a tekabiil
etmektedir) kontroliinii ele gec¢irebilmek i¢in 600.000 TL’lik bir bedele katlanmistir.

S6z konusu tutarlar arasindaki fark olan serefiye kalemi asagidaki sekliyle kayitlara

alinir:
isletme  Mali Tablo Hesap Bore¢ Alacak
B isletmesi  Bilanco Sermaye 360.000
Adsletmesi  Bilango Serefiye 132.900
B isletmesi  Bilango Gegmis Yillar Karlari 45.000
B isletmesi  Bilango Net Donem Kar1 62.100
A Isletmesi  Bilango Finansal Yatirimlar 600.000

(2) Serefiyenin kayitlara alinmasi

Yukaridaki kayit incelendiginde esas itibariyla bir eliminasyon kaydi
karakteristigi gosterdigi soylenebilecektir. Eliminasyonun kimi kaynaklarda
“Netlestirme” anlaminda kullanildig1 goz onilinde bulundurulursa serefiyenin finansal

tablolara alinmasinin, edinilen hisselere tekabiil eden net varliklar ile satin alma islemi
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icin katlanilan bedelin netlestirilmesi islemi olarak tanimlanmasi da miimkiin olarak

degerlendirilmektedir.

2.3.1.1.8.3. Kontrol Giicii Olmayan Paylarin Kayitlara Alinmasi

Uygulamanin agiklama kisminda satin alma goriismeleri neticesinde B
Isletmesinin ana hissedarmin isletmede %10 paymnin kalmasmin kararlastirildig
belirtilmisti. Birlesme tarihinde bu oran B isletmesinin 6zkaynaklar1 igerisinde bulunan
sermayesinin, ge¢cmis yillar karinin ve net donem karinin sirasiyla 40.000 TL, 5.000 TL
ve 6.900 TL olmak iizere toplamda 51.900 TL’lik kisimlarina denk gelmektedir. A
Isletmesi B Isletmesinin kontroliinii tek basina elinde tuttugundan (%90 pay oraninin
tek basina kontrol icin yeterli oldugu varsayilmistir) konsolide finansal tablolarinin
hazirlanmas sirasinda dnceki boliimlerde aktarilmis olan tam konsolidasyon yontemi
kullanilacaktir (kontrol unsuru tek basina saglandigi i¢in B Isletmesi A Isletmesinin
bagl ortakligi konumuna gelmistir). Dolayisiyla A Isletmesinin B Isletmesindeki
paylar1 disinda kalan kisim (%10) konsolide finansal tablolarda kontrol giicii olmayan
paylar olarak gosterilecektir.

Yukaridaki bilgiler 1s181nda kontrol giicii olmayan paylara iliskin asagidaki kayit
gergeklestirilecektir:

isletme  Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak
B isletmesi  Bilanco Sermaye 40.000
B isletmesi  Bilanco Gegmis Yillar Karlari 5.000
B isletmesi  Bilanco Net Donem Kari 6.900
A Isletmesi  Bilango Kontrol Giicli Olmayan Paylar 51.900

(3) Azinlik paylarmin kayitlara alinmasi

2.3.1.1.8.4. Konsolide Bilanconun Hazirlanmasi

Yukaridaki kayitlarin olusturulmasi sonrasinda konsolide finansal tablolarin
hazirlanmas1 asamasima gegilecektir. A Isletmesi B Isletmesini konsolide finansal
tablolarina alirken tam konsolidasyon yontemini kullanacaktir. Tam konsolidasyon
uyarinca A Isletmesi ile B Isletmesinin bilanco kalemleri tek tek birlestirilecek ve
birlesmis (kombine) bilanco yukaridaki kayitlar ile diizeltilecektir. Diizeltmeler
neticesinde A Isletmesinin konsolide finansal tablolarina ulasilacaktir. A Isletmesinin

konsolide bilancosu asagidaki sekliyle ger¢eklesecektir:
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Tablo 40: A Isletmesinin 31.12.2016 Tarihli Konsolide Bilangosu (Uygulama 1)

A ISLETMESi KONSOLIDE BiLANCO

31.12.2016

Dénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Donen Varliklar
Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Diger Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Gegmis Yillar Karlar

Net Donem Kart

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

A
Isletmesi
TL

550.000
9.000
325.000
75.000
120.000
21.000
714.000
9.000
15.000
600.000
60.000
30.000
1.264.000

174.000
20.000
93.000
45.000
16.000

150.000
55.000
45.000
35.000
15.000

940.000

940.000

715.000

100.000

125.000

1.264.000

B
isletmesi
TL

295.000
20.000
135.000
45.000
80.000
15.000
429.750
1.250
8.500
380.000
22.500
17.500
724.750

106.250
16.250
50.000
17.500
22.500
99.500
40.000
25.000
12.000
22.500

519.000

519.000

400.000
50.000
69.000

724.750

Kombine
(A+B)
845.000

29.000
460.000
120.000
200.000

36.000

1.143.750

10.250

23.500
980.000

82.500

47.500

1.988.750

280.250
36.250
143.000
62.500
38.500
249.500
95.000
70.000
47.000
37.500
1.459.000
1.459.000
1.115.000
150.000
194.000

UFRS Kayitlar

600.000
600.000

600.000

300.000

300.000

300.000

300.000

(467.100) -
(600.000)

132.900

(467.100) -

(467.100) -
(467.100) (51.900)
(360.000) (40.000)
(45.000)  (5.000)
(62.100)  (6.900)

51.900

1.988.750 600.000 (467.100) -

A

Konsolide

TL
845.000
29.000
460.000
120.000
200.000
36.000
1.276.650
10.250
23.500
980.000
82.500
132.900
47.500
2.121.650

580.250
36.250
143.000
362.500
38.500
549.500
95.000
370.000
47.000
37.500
991.900
940.000
715.000
100.000
125.000
51.900
2.121.650
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2.3.1.2. Sonraki Ol¢iim

Onceki boliimde A Isletmesinin B Isletmesinin %90 oranindaki hisselerini satin
almasma iligkin islemlerin ilk sefer muhasebelestirilmesi ve s6z konusu
muhasebelestirme islemleri neticesinde olusan konsolide A Isletmesi bilangosu
verilmistir. Bu bolimde de sonraki doneme iligkin bir takim bilgiler verilecek olup A
Isletmesinin konsolide bilangosu olusturulacaktir. 31 Aralik 2017 tarihinde A ve B

Isletmelerinin finansal tablolar1 asagidaki gibidir:

Tablo 41: A ve B Isletmelerinin 31.12.2017 Tarihli Bilangolar1 (Uygulama 1)
BILANCO

A Isletmesi B Isletmesi

31.12.2017 T T

Donen Varhklar 524.500 379.800
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.500 35.000
Ticari Alacaklar 295.000 110.000
Diger Alacaklar 79.000 25.000
Stoklar 126.000 199.800
Diger Donen Varliklar 15.000 10.000
Duran Varhklar 1.280.000 425.500
Finansal Yatirimlar 600.000 =
Ticari Alacaklar 9.500 1.500
Diger Alacaklar 15.000 5.500
Maddi Duran Varliklar 570.000 380.000
Maddi Olmayan Duran Varliklar 57.000 23.500
Diger Duran Varliklar 28.500 15.000
TOPLAM VARLIKLAR 1.804.500 805.300
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 457.000 134.000
Kisa Vadeli Borglanmalar 40.000 30.000
Ticari Borglar 107.000 95.000
Diger Borglar 300.000 5.000
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 10.000 4.000
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 270.000 56.000
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 200.000 35.000
Diger Borglar 20.000 7.000
Uzun Vadeli Karsiliklar 40.000 10.000
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.000 4.000
Ozkaynaklar 1.077.500 615.300
Odenmis Sermaye 715.000 400.000
Gegmis Yillar Karlari 225.000 119.000
Net Dénem Kar1 137.500 96.300
TOPLAM KAYNAKLAR 1.804.500 805.300
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Tablo 42: A ve B Isletmelerinin 31.12.2017 Tarihinde Sona Eren Doéneme Ait
Gelir Tablolar1 (Uygulama 1)

GELIR TABLOSU

01.01 - 31.12.2017 A Isletmesi B Isletmesi

TL TL
Satislar 505.000 353.500
Satislarin Maliyeti (-) (328.000) (229.600)
BRUT KAR (ZARAR) 177.000 123.900
Genel Yonetim Giderleri (-) (120.000) (84.000)
Pazarlama Giderleri (-) (200.000) (140.000)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 250.000 175.000
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (32.000) (22.400)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 75.000 52.500
Finansman Gelirleri 136.000 95.200
Finansman Giderleri (-) (40.000) (28.000)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 171.000 119.700
Donem Vergi Gideri (-) (33.500) (23.400)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 137.500 96.300

2017 y1l1 igerisinde asagidaki durumlar gerceklesmistir:

2.3.1.2.1. Emtia Satis1

B isletmesi {irettigi emtiayr A Isletmesine satmustir. A Isletmesi ise B
Isletmesinden satin aldigi mallarin bir kismimni grup disindaki baska bir sirketlere
satmistir. Kalan kismi A Isletmesinin stoklarinda bulunmaktadir. Satislara iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:

Tablo 43: A ve B Isletmelerinin 31.12.2017 Tarihinde Sona Eren Déneme Iliskin
Emtia Satis Bilgileri (Uygulama 1)

islem Satis Birim Birim Satis Toplam Toplam Satis  Toplam
3 Adedi Maliyet Fiyati Maliyet Fiyati Kar
B’nin A’ya Satist 100 1.000 1.200 100.000 120.000 20.000
’S*ag‘; Grup Disina 70 1.200 1.300 84.000 91.000  7.000
Toplam 184.000 211.000 27.000

Calismanin  Onceki bolimlerinde eliminasyon kavramindan bahsedilmisti.
Konsolide finansal tablolar olusturulurken bagli ortakligin ana ortaklia yaptigi mal
satis1 lizerindeki kar marjinin elimine edilmesi gerekmektedir. Bu eliminasyon islemi
yapilmazsa A Isletmesinin s6z konusu mallar1 grup disina satis1 neticesinde konsolide
finansal tablolarda miikerrer satis ve maliyet bilgileri (tam konsolidasyon uygulanacak

olmasindan otiirii) raporlanmis olacaktir. A Isletmesi B Isletmesinden satin aldig
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mallarin bir kismint grup disina satmis olup kalan kisim stoklarinda bulunmaktadir.
Dolayisiyla elimine edilecek kar marjinin bir kismi stoklarin maliyeti igerisine dahil
olmus haldedir. S6z konusu kar marj1 asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Tablo 44: Elimine Edilecek Kar Marji (Uygulama 1)

B'den A'ya Satis
B Satiglar (o) 120.000
B Satiglarin Maliyeti () 100.000
B Briit Kar (6 =a - p) 20.000
A'da Kalan Stok Oran (1)*® 30%
A Stoklardan Elimine Edilecek Kar (® = A*e) 6.000

Oncelikle B Isletmesinin yapmis oldugu satis tutarinin A Isletmesinin grup disina

yaptig1 satig kadari karsilikli olarak elimine edilecektir:

Isletme Mali Tablo Hesap Borg Alacak
B Isletmesi  Gelir Tablosu Satislar 84.000
Alsletmesi  Gelir Tablosu Satiglarin Maliyeti 84.000

Satis eliminasyonu
Daha sonra B Isletmesinin kalan satis miktar1 ile satislarin maliyeti (nette briit kar

tutar1) A Isletmesinin bilancosunda kalan stok tutar1 ile karsilikli olarak elimine

edilecektir:
isletme Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak
B Isletmesi  Gelir Tablosu Satislar 36.000
A Isletmesi  Bilanco Stoklar 6.000
B Isletmesi  Gelir Tablosu Satislarin Maliyeti 30.000

Bilanco kar marj1 eliminasyonu
Yukaridaki iki eliminasyon kaydi kiimiile olarak ele alindiginda konsolide

finansal tablolara yapacaklari etki asagidaki gibi olacaktir:

Isletme Mali Tablo Hesap Borg Alacak
A Konsolide Gelir Tablosu Satiglar 120.000
A Konsolide Bilango Stoklar 6.000
A Konsolide Gelir Tablosu Satiglarin Maliyeti 114.000

(1) Stok satis kar marji eliminasyonu

Satiglardan 120.000 TL, satislarin maliyetinden 114.000 TL ile stoklardan 6.000

TL’nin karsilikli olarak elimine edildigi goriilmektedir. Eger A Isletmesi stoklarin

2% 100 adet emtiamin 70 adedi grup digina satilmis olup 30 adedi A isletmesinin bilangosunda stoklar
altinda gosterilmektedir.
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tamamini satmis olsaydi satislardan ve satiglarin maliyetinden 120.000’er TL silinmesi
gerekecekti.

Tiim hisselerine sahip olunmayan (bu 6rnekte B Isletmesi) bir grup sirketinin
baska grup sirketlerine (ana ortaklik veya diger ortakliklar) yapmis oldugu stok
satiglarindan elde edilen karin elimine edilmesi gerekmektedir. Bu gibi durumlarda
gerceklestirilecek eliminasyon isleminin kontrol gilicii olmayan paylara ne sekilde
yansitilacagi ¢ozlilmesi gereken bir sorun olarak uygulayicilarin karsisina ¢ikmaktadir.
Pratikte iki yOntem arasinda secim yapilmaktadir. Birinci yontemde kar marji
eliminasyonu kontrol giicii olmayan paylara mevcut ortaklik oranlari dogrultusunda
dagitilir. Bu yontem satis yapan isletmedeki kar1 elimine eder. ikinci yéntemde ise kar
marj1 eliminasyonu kontrol giicii olmayan paylara dagitilmaz. Bu yonteme gore kontrol
giicli olmayan paylara atfedilen tutar bagli ortakligin sermaye ve yedeklerini yansitir.
UFRS 10 yukaridaki yontemlerden hangisinin kullanilmasinin gerektigini ve hangi
yontemin daha dogru sonuglar verecegi konusunda bir agiklama yapmamaktadir.
Isletmelerin sectikleri yontemi dipnotlarinda muhasebe politikas1 olarak belirtmesi

gerekmektedir.?*’

2.3.1.2.2. Hizmet Satis1

A Isletmesi B Isletmesine iiretim ve dagitim kanallarmin 1slah1 ve bilgi islem
sisteminin uyumlulugunun saglanmasi adina danmigmanlik hizmeti vermistir. A
Isletmesinin sundugu hizmetlerin dokiimii asagidaki gibidir:

Tablo 45: A ve B Isletmelerinin 31.12.2017 Tarihinde Sona Eren Déneme Iliskin
Hizmet Satis Bilgileri (Uygulama 1)

Islem Tutar A'nin Kaydettigi Hesap B'nin Kaydettigi Hesap
Uretim / Dagitim Danismanlik 50.000 Hizmet Satiglari Genel Yonetim Giderleri
Bilgi Islem Danismanlik 12.000 Hizmet Satiglar Genel Yonetim Giderleri

Konsolide finansal tablolarda s6z konusu tutarlarin elimine edilmesi

gerekmektedir. Buna gore asagidaki eliminasyon kaydr gerceklestirilecektir:

isletme Mali Tablo Hesap Borg Alacak
A Isletmesi  Gelir Tablosu Satislar 62.000
B isletmesi  Gelir Tablosu Genel Yonetim Giderleri 62.000

(2) Hizmet satis eliminasyonu

297 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, iGAAP 2016 in Depth, Volume A, Part 2, A Guide to IFRS
Reporting, Londra: Wolters Kluwer, 2016, s. 1788-1789.
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2.3.1.2.2. Duran Varhk Satis1
A Isletmesi B Isletmesine iiretimde kullanilmak iizere bir makine satmistir. A

Isletmesinin gerceklestirdigi makine satisina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Tablo 46: A ve B Isletmelerinin 31.12.2017 Tarihinde Sona Eren Déneme iliskin
Duran Varlik Satis Bilgileri (Uygulama 1)

A'nin B'ye Makine Satis1
Maliyet Bedeli 30.000
Birikmis Amortisman (12.000)
Net Defter Degeri 18.000
Satis Tutar1 25.000
Faydali Omiir (Y1) 10
Kalan Faydali Omiir (Y1l) 6
Satis Tarihi 01.01.2017

Makinenin B Isletmesindeki maliyeti A Isletmesinin satis fiyat1 olan 25.000
TL’dir. Makinenin iki durumda (A Isletmesinde kalmasi ve B Isletmesine satilmasi)
amortisman projeksiyonu asagidaki gibi olacaktir:

Tablo 47: Satilan Makineye iliskin Amortisman Gideri Projeksiyonu (Uygulama 1)

) 2016 Dénem Amortisman Gideri **® 2021
Isletme Birikmis Birikmis
Amortisman 2017 2018 2019 2020 2021 2021 Amortisman
A Isletmesi 12.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 30.000
B Isletmesi - 4167 4.167 4.167 4.167 4.167 4.167 25.000

Oncelikle A Isletmesinin yapmis oldugu satis tutar1 geri g¢ekilecektir. A
Isletmesinin net defter degeri 18.000 TL olan makiyeyi 25.000 TL’ye satmis
olmasindan otiirii gelir tablosunda 7.000 TL kar bulunmaktadir. Buna gore asagidaki

kayit gerceklestirilecektir:

isletme Mali Tablo Hesap Bore¢ Alacak
A Isletmesi  Bilango Tesis, Makine ve Cihazlar 30.000
B Isletmesi  Bilango Tesis, Makine ve Cihazlar 25.000
A Isletmesi  Gelir Tablosu Diger Gelir ve Karlar 7.000
A Isletmesi  Bilango Birikmis Amortismanlar 12.000

Sabit kiymet satis eliminasyonu

2% Donem amortisman gideri Maliyet Bedeli / Faydali Omiir formiiliiyle hesaplanmaktadir. A isletmesi
i¢in 30.000 / 10 = 3.000 ; B isletmesi i¢in 25.000 / 6 =4.167 TL tutarlar1 bulunur.
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Daha sonra cari dénem amortismanlarmin diizeltilmesi gerekmektedir. B Isletmesi
almis oldugu makineye 2017 yili igerisinde 4.167 TL amortisman ayirmistir. Eger A
isletmesi makineyi satmamis olsaydir 2017 yili igerisinde 3.000 TL amortisman gideri

ayirmis olacakti. Bu bilgiler 1s1g¢1nda asagidaki kayit gerceklestirilir:

isletme Mali Tablo Hesap Borg Alacak
Adsletmesi  Gelir Tablosu Amortisman Giderleri 3.000
Asletmesi  Bilango Birikmis Amortismanlar 3.000
B isletmesi  Bilango Birikmis Amortismanlar 4.167
B Isletmesi  Gelir Tablosu Amortisman Giderleri 4.167

Amortisman gideri eliminasyonu

Yukaridaki iki eliminasyon kaydi kiimiile olarak ele alindiginda konsolide

finansal tablolara yapacaklar etki asagidaki gibi olacaktir:

isletme Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak
A Konsolide Bilango Tesis, Makine ve Cihazlar 5.000
A Konsolide Gelir Tablosu Diger Gelir ve Karlar 7.000
A Konsolide Bilango Birikmis Amortismanlar 10.833
A Konsolide Gelir Tablosu Amortisman Giderleri 1.167

(3) Sabit kiymet satis ve amortisman eliminasyonu

2.3.1.2.4. Cari Hesaplar
Dénem igerisinde A Isletmesi ile B Isletmesi arasinda gerceklesmis olan islemler
neticesinde iki isletmenin bilancolarinda olusan cari hesap bakiyeleri asagidaki gibidir:

Tablo 48: A ve B Isletmelerinin 31.12.2017 Tarihi Itibariyla Cari Hesap
Bakiyeleri (Uygulama 1)

Sirket Hesap Bakiye
A Ticari Alacaklar 21.000
A Alacak Senetleri 30.000
B Ticari Borglar 21.000
B Borg Senetleri 30.000

Konsolide finansal tablolarda miikerrer raporlama olmamasi adina yukaridaki

bakiyelerin asagidaki kayit ile elimine edilmesi gerekmektedir:

isletme Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak
B isletmesi  Bilango Ticari Borglar 21.000
B Isletmesi  Bilango Borg Senetleri 30.000
Asletmesi  Bilango Ticari Alacaklar 21.000
A Isletmesi  Bilanco Alacak Senetleri 30.000

(4) Cari hesap eliminasyonu
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2.3.1.2.5. Serefiye Deger Diisiikliigii

B Isletmesinin birlesme tarihinde nakit yaratan birim olarak kabul edilen net
varliklariin gergege uygun degeri 519.000 TL olarak hesaplanmistir. Bu tutardan %90
hisse oranina isabet eden 467.100 TL’lik kism1 B Isletmesinden A Isletmesine gegen
nakit yaratan birimin gergege uygun degeridir. Nitekim A Isletmesinin 6demeyi taahhiit
ettigi 600.000 TL bedel ile bu tutar arasindaki fark olan 132.900 TL, A Isletmesinin
konsolide bilangosunda serefiye kalemi olarak raporlanmaistir.

Aralik 2017°de B Isletmesinin nakit yaratan birimi temsil ettigi kabul edilen mali
tablo kalemleri uzman kurulusca deger diisiikliigii testine tabi tutulmustur. Buna gore
nakit yaratan birimi temsil ettigi varsayilan mali tablo kalemleri ayni tarihteki gergege
uygun degeri olasi elden ¢ikarma maliyetleri diisiildiikten sonra 470.000 TL, kullanim
degeri299 ise 480.000 TL’dir. Bu durumda s6z konusu nakit yaratan birimin geri
kazanilabilir degeri300 480.000 TL’dir. B isletmesinin nakit yaratan birimi temsil ettigi
kabul edilen varlik ve kaynaklarinin net defter degerinin 510.000 TL oldugu varsayilirsa
nakit yaratan birimin degerinde bir deger azalis1 s6z konusu olacaktir. Bu deger azalis
510.000 — 480.000 = 30.000 TL olarak hesaplanmaktadir. Bu durumda s6z konusu
deger azalismin A Isletmesinin bilangosunda serefiye kaleminden indirilerek
raporlanmasi gerekmektedir. Buna gore serefiye tutar1 agagidaki gibi hesaplanir:

Tablo 49: Serefiye Deger Diisiikliigii Hesab1 (Uygulama 1)
Serefiye Deger Diisiikliigii

Satig Maliyetleri Diigiilmiis GUD (o) 470.000
Kullanim Degeri (B) 480.000
Geri Kazanilabilir Deger (6 = o ve 'dan bilyiik olani) 480.000
A'nin B'den Satin Aldig1 Hisse Orani (L) 90%
Geri Kazanilabilir Degerden A'nin Payina Diisen (2 =6 * A) 432.000
Defter Degeri (@) 510.000
Defter Degerden A'nin Payma Diisen (U= ® * }) 459.000
Deger Diisiikliigii (4 - Q) 27.000

Serefiyenin deger distikligli kaydina gegilmeden once gegmis donem kaydinin
cari doneme taginmasi gerekmektedir. Gegmis donemdeki kayit cari doneme asagidaki

gibi taginir:

2% Bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarimn bugiinkii
degeridir.

300 iy varligin veya nakit yaratan birimin satig maliyetleri diislilmiis gercege uygun degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olanidir.
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isletme Mali Tablo Hesap Borg Alacak

B Isletmesi  Bilango Sermaye 360.000
Alsletmesi Bilango Serefiye 132.900
B isletmesi  Bilango Gegmis Yillar Karlari 107.100
A Isletmesi  Bilango Finansal Yatirimlar 600.000

2016 Serefiye kaydinin tasinmasi

Yukaridaki hesaplama uyarinca serefiye deger diisiikliigiine iliskin kayit asagidaki
gibi olacaktir:

isletme Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak
A Isletmesi  Gelir Tablosu Deger Diisiikliigii Gideri 27.000
A Isletmesi  Bilango Serefiye 27.000

2017 Serefiye deger diisiikliigii
Yukaridaki iki eliminasyon kaydi kiimiile olarak ele alindiginda konsolide

finansal tablolara yapacaklari etki asagidaki gibi olacaktir:

isletme Mali Tablo Hesap Borg Alacak
A Konsolide Bilango Sermaye 360.000
A Konsolide Bilango Serefiye 105.900
A Konsolide Bilango Gegmis Yillar Karlari 107.100
A Konsolide Gelir Tablosu Deger Diisiikliigii Gideri 27.000
A Konsolide Bilango Finansal Yatirimlar 600.000

(5) 2017 Serefiye kaydi

2.3.1.2.6. Kontrol Giicii Olmayan Paylar

%10 oranindaki kontrol giici olmayan paylara iliskin asagidaki kayit
gerceklestirilecektir:

isletme Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak
B Isletmesi  Bilango Odenmis Sermaye 40.000
B Isletmesi  Bilango Gegmis Yillar Karlari 11.900
B isletmesi  Gelir Tablosu Net Dénem Kari 9.630
A Isletmesi  Bilango Kontrol Giicii Olmayan Paylar 61.530

(6) 2017 Azinhk paylar:

Bu boliime kadar gerceklestirilmis tiim kayitlarin etkileri bir araya geldiginde A

Isletmesinin 2017 yilina iliskin konsolide finansal tablolar1 asagidaki gibi olacaktir:
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Tablo 50: A Isletmesinin 31.12.2017 Tarihli Konsolide Bilangosu (Uygulama 1)
A ISLETMESiI KONSOLIDE BILANCO

31.12.2017

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Donen Varliklar
Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar

Diger Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar

Diger Uzun Vadeli Yikiimlilikler
Ozkaynaklar

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Gegmis Yillar Karlar

Net Donem Kar1

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

A lisletmesi
TL
524.500
9.500
295.000
79.000
126.000
15.000
1.280.000
600.000
9.500
15.000
570.000
57.000

28.500
1.804.500

457.000
40.000
107.000
300.000
10.000
270.000
200.000
20.000
40.000
10.000
1.077.500
1.077.500
715.000
225.000
137.500

1.804.500

B isletmesi
TL
379.800

35.000
110.000
25.000
199.800
10.000
425.500
1.500
5.500
380.000
23.500

15.000
805.300

134.000
30.000
95.000

5.000
4.000
56.000
35.000
7.000
10.000
4.000

615.300

615.300

400.000

119.000
96.300

805.300

Kombine

(A+B)
904.300
44,500
405.000
104.000
325.800
25.000
1.705.500
600.000
11.000
20.500
950.000
80.500

43.500
2.609.800

591.000
70.000
202.000
305.000
14.000
326.000
235.000
27.000
50.000
14.000
1.692.800
1.692.800
1.115.000
344.000
233.800

2.609.800

1
(6.000)

(6.000)

(6.000)

(6.000)
(6.000)

(6.000)

(6.000)

2

UFRS Kayitlan

3

(5.833)
(5.833)

(5.833)

(5.833)
(5.833)

(5.833)

(5.833)

4
(51.000)

(51.000)

(51.000)
(51.000)

(51.000)

(51.000)

(494.100)
(600.000)

105.900

(494.100)

(494.100)
(494.100)
(360.000)
(107.100)

(27.000)

(494.100)

(61.530)
(40.000)
(11.900)
(9.630)
61.530

A Konsolide
TL
847.300
44,500
354.000
104.000
319.800
25.000
1.205.567
11.000
20.500
944.167
80.500
105.900
43.500
2.052.867

540.000
70.000
151.000
305.000
14.000
326.000
235.000
27.000
50.000
14.000
1.186.867
1.125.337
715.000
225.000
185.337
61.530
2.052.867
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Tablo 51: A isletmesinin 31.12.2017 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Gelir Tablosu (Uygulama 1)

A ISLETMESiI KONSOLIDE GELIiR TABLOSU
01.01 - 31.12.2017

Satiglar

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR (ZARAR)

Genel Yo6netim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESI
KARI (ZARARI)

Donem Vergi Gideri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI)

Ana Ortaklik Paylari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

A lisletmesi
TL

505.000
(328.000)
177.000
(200.000)
(120.000)
250.000
(32.000)
75.000
136.000
(40.000)

171.000
(33.500)
137.500

137.500

B isletmesi
TL

353.500
(229.600)
123.900
(140.000)
(84.000)
175.000
(22.400)
52.500
95.200
(28.000)

119.700
(23.400)
96.300
96.300

Kombine
(A+B)

1

858.500 (120.000)

(557.600)
300.900
(340.000)
(204.000)
425.000
(54.400)
127.500
231.200
(68.000)

290.700
(56.900)
233.800

233.800

114.000
(6.000)

(6.000)

(6.000)

(6.000)
(6.000)

2
(62.000)

(62.000)
62.000

UFRS Kayitlari

3

1.167
1.167

(7.000)

(5.833)

(5.833)

(5.833)
(5.833)

(27.000)
(27.000)

(27.000)

(27.000)
(27.000)

(9.630)
9.630

A Konsolide
TL

676.500
(442.433)
234.067
(278.000)
(204.000)
418.000
(81.400)
88.667
231.200
(68.000)

251.867
(56.900)
194.967

185.337
9.630
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2.3.2. Uygulama 2

A sanal isletmesi ilag sektoriinde faaliyet gosteren bir anonim sirkettir. A
isletmesi liretim ve dagitim olanaklarinin iyilestirilmesi amaciyla yurtdisinda faaliyet
gosteren B sanal isletmesini satin alma konusunda irade gostermektedir.
Gergeklestirilen goriismeler neticesinde B isletmesinin %95 oranindaki hisselerinin A
Isletmesi tarafindan 31.12.2016 tarihinde 110.000 TL bedel ile satin almmasi
konusunda uzlasmaya varilmistir. Satin alma tarihinde A ve B Isletmelerinin finansal
tablolar1 agsagidaki gibidir:

Tablo 52: A ve B Isletmelerinin 31.12.2016 Tarihli Bilangolar1 (Uygulama 2)

BILANCO A isletmesi B isletmesi
31.12.2016 TL ABD Dolar1
Dénen Varhklar 496.651 74.612
Nakit ve Nakit Benzerleri 135.375 5.306
Ticari Alacaklar 224.719 39.274
Diger Alacaklar 3.678 10.100
Stoklar 49.702 7.455
Pesin Odenmis Giderler 18.312 2.747
Diger Donen Varliklar 64.865 9.730
Duran Varhklar 166.744 32311
Ticari Alacaklar 43.630 6.545
Diger Alacaklar 156 1.323
Maddi Duran Varliklar 110.837 22.625
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.112 167
Diger Duran Varliklar 11.009 1.651
TOPLAM VARLIKLAR 663.395 106.923
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 281.762 28.819
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 67.128 9.004
Ticari Borglar 150.852 11.748
Diger Borglar 19.846 2.860
Donem Kart Vergi Yiikiimliiligi 9.835 91
Kisa Vadeli Karsiliklar 32.732 4.910
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 1.369 206
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 176.615 37.569
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 151.037 30.506
Ticari Borglar 907 136
Uzun Vadeli Karsiliklar 16.880 2.532
Ertelenmis Vergi Yikimliligii 7.791 4.395
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler = =
Ozkaynaklar 205.018 40.535
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 205.018 40.535
Odenmis Sermaye 100.000 60.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 48 30
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayiplar) 48 30
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 38.000 5.300
Geg¢mis Yillar Karlari (Zararlarr) 21.513 (28.376)
Net Donem Kar1 (Zarar1) 45.457 3.581
Kontrol Giicii Olmayan Paylar = =
TOPLAM KAYNAKLAR 663.395 106.923
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Tablo 53: A ve B Isletmelerinin 31.12.2016 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait
Gelir Tablolar1 (Uygulama 2)

GELIR TABLOSU A isletmesi B isletmesi
01.01. - 31.12.2016 TL ABD Dolar1
Satiglar 999.348 153.902
Satiglarin Maliyeti (-) (891.317) (142.697)
BRUT KAR (ZARAR) 108.031 11.205
Genel Yonetim Giderleri (-) (38.954) (3.443)
Pazarlama Giderleri (-) (584) (388)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 87.809 11.171
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (81.401) (12.210)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan) i i
Paylar

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 74.901 6.335
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2.328 349
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (523) (79)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI 26.706 6.605
(ZARARI) ' '
Finansman Gelirleri 4.846 1.727
Finansman Giderleri (-) (23.702) (3.555)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 57.850 4777
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (12.393) (1.196)
Donem Vergi Gideri (-) (9.835) (812)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (2.558) (384)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 45.457 3.581
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 45.457 3.581

2.3.2.1. Ilk Muhasebelestirme

2.3.2.1.1. Tamimlanabilir Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Ol¢iilmesi

Onceki boliimlerde de belirtildigi iizere UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standarch
uyarinca edinen isletme edinilen isletmedeki tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliikleri
birlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile dlcerek muhasebelestirir. Bu nedenle
edinilen isletmenin biinyesindeki varlik ve ylikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesi gerekmektedir. Bu uygulamada B Isletmesinin finansal tablo kalemlerinin
gerceye uygun degerlerine yakinsadigi varsayilacaktir. Dolayisiyla birlesme islemleri
yapilirken mevcut finansal tablolar kullanilacaktir.

B Isletmesi Tiirkiye disinda faaliyet gosterdigi icin finansal tablolari1 ABD dolar
tizerinden hazirlamaktadir. Bu durumdan 6tiirii birlesme islemlerinin gergeklestirilmesi
sirasinda UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardinin hiikiimlerinin géz Oniinde
bulundurulmasi gerekmektedir. Bu nedenle ¢alismanin bu boélimiinde UMS 21 Kur
Degisiminin Etkileri standardina ana konudan sapilmamasi hususu da dikkate alinarak

Ozet olarak deginilecektir.
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2.3.2.1.2. UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri
UMS 21 Kur Degisimin Etkileri standardinin amaci yabanci para iizerinden
gerceklesen islemlerin ve yurtdisindaki isletmelerin finansal tablolara dahil edilmesi ve

finansal tablolarda kullanilan para birimine ¢evrilmesi sirasinda dikkate alinacak

301

hususlarin  dizenlenmesidir. Standardin temel konularin1 finansal tablolarin

hazirlanmas1 sirasinda hangi doviz kurlarmin kullanilacagr ve doviz kurlarindaki

degisimin finansal tablolar {izerindeki etkilerinin ne sekilde raporlanacagi

olusturmaktadir. Standartta gecen temel kavramlar agagidaki gibidir:

Tablo 54: UMS 21 Kavramlari

'

Kapanis Kuru (Closing Rate)

Kur Fark: (Exchange Difference)

Doviz Kuru (Exchange Rate)

Yabanci Para (Foreign Currency)

Yurt Disindaki Isletme (Foreign
Operation)

Gegerli (Fonksiyonel) Para Birimi
(Functional Currency)

Parasal  Kalemler

Items)

(Monetary

Yurtdisindaki Isletmede (Net
Investment in a Foreign
Operation)

Finansal Tablolarda Kullanilan
(Sunum) Para Birimi
L(Presentation Currency)

*Raporlama dénemi sonunda gegerli kurdur.

*Bir para birimindeki belirli bir tutarin diger bir para
birimine farkli kurlardan gevrilmesinden kaynaklanan
farktir.

+iki para biriminin degisim oranidir.

« Isletmenin gegerli para biriminden farkli para birimidir.

*Raporlayan isletmenin, kendisininkinden farkli bir iilke
ya da para biriminde faaliyette bulunan, bir bagl
ortaklig, istiraki, miisterek anlagmasi ya da subesidir.

s Isletmenin faaliyet gosterdigi temel ekonomik gevrenin
para birimidir.

«Elde tutulan para ile sabit veya belirlenebilir bir tutarda
para olarak alinacak veya 6denecek varlik ve borglardir.

*Yurtdigindaki isletmenin net aktiflerinde raporlayan
isletmenin payidir.

*Finansal tablolarin sunuldugu para birimidir.

y

Kaynak: TIAS 21 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates, md. 8, (Cevrimigi),
http://eifrs.ifrs.org/eifrs/bnstandards/en/2016/ias21.pdf , (Erigim: 02.03.2017)

%01 UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri, md. 1.
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2.3.2.1.2.1. Finansal Tablolarin Cevriminin Nedenleri

Cevrim islemi esas itibartyla farkli para birimi iizerinden hazirlanmis finansal
tablolarin yerel para birimine doniistiiriilmesi islemidir. Finansal tablolarin ¢evriminin
nedenlerinin asagidaki gibi 6zetlenmesi miimkiindiir:>*

- Finansal tablolarin ¢evrilmesinin ana nedeni, konsolide finansal tablolarin ana
isletmeye ait olmasidir. Burada ana isletmenin bulundugu yer konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda belirleyici bir unsur olmaktadir,

- Para birimlerinin farkli kurlara tabi olmasi nedeniyle 6nemli dl¢iide kar veya
zarar ortaya cikar. Asir1 kar ya da zarart ortadan kaldirmak i¢in finansal
tablolarin ¢evrimine ihtiya¢ duyulur,

- Yabanci para cinsinden islemleri kaydetme, yurt dis1 sube, istirak ve bagh

ortaklik faaliyetlerini raporlama ve bagimsiz isletmelerin faaliyet sonuglarini

yurt digina raporlamak i¢in finansal tablolarin ¢gevrimine ihtiya¢ duyulur.

2.3.2.1.2.2. Fonksiyonel ve Sunum Para Birimi
Onceki boliimde gecerli (fonksiyonel) para birimi, isletmenin faaliyet gosterdigi
temel ekonomik c¢evrenin para birimi seklinde tanimlanmistir. Temel ekonomik cevre
kavrami isletmenin faaliyetlerine iligkin nakit akimlarinin gerceklestigi yeri tasvir
etmektedir. Fonksiyonel para biriminin belirlenmesi finansal raporlamanin dogru
gerceklestirilmesi adina 6nem tasiyan bir husustur. Isletmelerin fonksiyonel para
birimlerini belirlerken:
- Mal ve hizmetlere iligkin satig fiyatlarinin biiyilk oranda bagli oldugu para
birimlerini,
- lgsel dinamikleri nedeniyle mal ve hizmetlere iliskin satis fiyatlarim biiyiik
oranda etkileyebilme potansiyeline sahip iilkelere ait para birimlerini,
- Mal ve hizmetlere iligkin maliyet bilesenlerinin (Hammadde, is¢ilik, genel
tiretim giderleri, vb.) bagimli oldugu para birimlerini
g6z oniinde bulundurmas1 gerekmektedir. Ayrica finansman faaliyetlerinden (bor¢lanma
aract ya da 6zkaynaga dayali finansal araglar gibi) yaratilan fonlarin para birimleri ile
isletme faaliyetlerine iligkin tahsilatlarin tutuldugu para birimleri de belirleme islemini

etkileyen diger faktorlerdir.

%02 Metin Saban ve Murat Geng, Finansal Tablolarin Farkli Para Birimine Déoniistiiriilmesi, Mali Céziim
Dergisi, S. 76 (Haziran — Temmuz 2006), s. 35-36.
%03 UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri, md. 9-10.
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Sunum (raporlama) para birimi finansal tablolarin sunuldugu para birimidir.
Fonksiyonel para biriminden farkli olarak isletmeler finansal tablolarini herhangi bir
para biriminde (ya da para birimlerinde) sunmakta serbesttir. Bu serbesti gerek bireysel
raporlayan bir igletme ve gerekse de bir grubun bagl ortakligi, istiraki ya da is ortaklig
gibi yurtdisindaki bir isletme veya yurtdisinda isletmelere sahip ana ortakliklarin tiimii
tarafindan kullanilabilmektedir. Finansal tablolarda kullanilan para birimi, isletmenin
fonksiyonel para biriminden farklilik gosterebilmektedir. Bu durumda isletme, faaliyet
sonuglarint ve finansal durumunu raporlama para birimine cevirir. Bir igletmeler grubu
farkli fonksiyonel para birimleri olan isletmelerden olusabilir. Ana ortaklik konsolide
finansal tablolarin1 sunulabilmek amaciyla grup biinyesindeki her bir igletmenin finansal
durumunu ortak bir para birimi ile ifade eder. Bu ortak para birimi de genellikle ana

ortakhigin fonksiyonel para birimi olmaktadir.**

Sekil 29: Fonksiyonel ve Sunum Para Birimi

Fonksivonel Para Binmi Sunum Para Binm

AVRO TL

— -

Alman Miisteri Amerikan Bagh Ortaklik Tiirk Ana Ortaldik

t !

I Avro Cinsii;]em]er |

Yukaridaki sekilde Amerikan mengeili bir baghh ortakligin para birimi
incelenmistir. Isletmenin bulundugu iilke ABD olup iilkenin para birimi ABD dolaridur.
Ancak isletmenin tiim islemleri Avro cinsinden gerceklesmektedir. Diger gostergelerin
etkisinin olmadig1 varsayimiyla isletmenin fonksiyonel para biriminin Avro oldugu
sOylenebilir. Sekilde ana ortakligin Tiirk menseili oldugu ve bagli ortakligin ana
ortakliga TL tizerinden raporlama yaptigi goriilmektedir. Bu durumda bagl ortakligin

sunum para biriminin TL oldugu séylenebilecektir.

%4 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a.g.e, s. 1511.
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2.3.2.1.2.3. Finansal Tablolarin Cevriminde Kullanilan Yéntemler

Bir yabanci para islemi ilk muhasebelestirme sirasinda yabanci para birimindeki
tutara fonksiyonel para birimi ile islem tarihindeki yabanci para birimi arasindaki
gecerli kur uygulanarak fonksiyonel para birimi cinsinden kaydedilir. Islem tarihi,
islemin UFRS’ye gore ilk defa kaydedilmesi gerektigi tarihtir. Uygulama kolayligi
nedeniyle, islem tarihindeki ger¢ek kura yaklasan bir kurun, 6rnegin, haftanin ya da
aym ortalama kurunun, o donem iginde her bir yabanci para biriminde gergeklesen
islemlerin tiimii i¢in kullanilmasi miimkiindiir. Bununla birlikte, doviz kurunun 6énemli
Olciide dalgalanmasi1 durumunda ortalama kur kullanilmaz.>®

Literatiirde yabanci {lilkede faaliyet gosteren baglh ortakliklarin varlik ve
yikiimliliiklerinin ¢evriminde farkli metotlar kullanildigr goriilmektedir. Ancak
belirtilmesi gereken bir konu ise uygulayicilar arasinda bir birlik olmadigidir.
Uygulamada yaygin olarak kullanilan finansal tablo g¢evrim yontemleri asagida
belirtilmistir:

Tablo 55: Cevrim Yo6ntemleri
Uygulama

Yontem

Bilango Gelir Tablosu

Ozkaynaklar disindaki aktif ve pasif hesaplar dsnem sonu
kuru ile, 6zkaynak kalemleri ise kendi igerisinde farkli
kurlar (Ormegin, dagitilmamis karlar, nominal sermaye ve
geemis yillar karlar islemin gergeklestigi tarihteki tarihi
kurla, donem kari ise gelir tablosu kalemlerinin diizeltilmis

Kapanis Kuru (Cari
Kur) Yontemi

Bilango hesaplan ile iliskili
olan hesaplar (amortisman,
menkul degerler gibi) ilgili

sonucu olarak ortalama kur) tizerinden ¢evrilmektedir. bilanco hesaplarmin
Cari/ Cari Olmayan  Bilangonun cari kalemleri (dénen varliklar ve kisa vadeli ¢evrilmesinde kullanilan
Yontem borglar) cari kurla (bilango tarihindeki kurla), cari olmayan kurlarla  gevrilir. ~ Bilango
kalemler ise (duran varliklar ve uzun vadeli borglar) hesaplariyla iliskili ~ olan

tutarlarin belirlendigi zamana (tarihi kur) ait gecerli kur hesaplar disinda kalan gelir

tizerinden gevriye tabi tutulur ve gider hesaplart ise
klestikleri tindeki
Parasal / Parasal Bilangonun parasal unsurlar (kasa, banka, alacaklar vb.) Elejrrfgrl aes 1yaer1 o 0%?; a?n;

Olmayan Yoéntem kapanis kuru iizerinden, parasal olmayan unsurlar ise
(binalar, makineler, stoklar vb.) tutarlarin belirlendigi
zamana (tarihi kur) ait gecerli kur izerinden

degerlendirilir.

kurlarla gevrilir.

Geleneksel Yontem

Parasal kalemler cari kur ile gevrilir. Parasal olmayan
kalemler islemin gerceklestigi tarihteki kur kullanilarak
cevrilir. Sermaye ve sermaye artislari tarihi kurla gevrilir.

Gelir tablosu kalemleri ise,
islemin gerceklestigi tarihteki
kur ile gevrilir.

Kaynak: Selim Bekgioglu ve Cagri1 Koroglu, UMS 21, TMS 21 Kur Degisim Etkileri Standardina
Gore Finansal Tablolarin Cevrimi ve Kur Farklarinin Muhasebelestirilmesi, Mali Coziim Dergisi,
S. 66 (Mart — Nisan 2008), s. 33-34, (Cevrimigi), http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/86
(-..), (Erisim: 03.03.2017)

Asagidaki tablolarda ise finansal tablo kalemleri detayinda ¢evrim yontemlerinin

uygulanigi belirtilmistir:

305 UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri, md. 20-23.
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Tablo 56: Cevrim Yontemlerinin Bilango Kalemlerine Uygulanisi
306

Cevrim Yontemleri

Bilan¢o Kalemleri Cari Kur Cari - Cari Parasal - Parasal Geleneksel

Yontemi Olmayan Yontem  Olmayan Yontem Yontem
Donen Varhklar
Hazir Degerler CK CK CK CK
Menkul Kiymetler CK CK TK IK
Ticari Alacaklar CK CK CK CK
Diger Alacaklar CK CK CK CK
Stoklar CK CK TK IK
Gelecek Aylara Ait Giderler CK CK TK IK
Gelir Tahakkuklari CK CK CK CK
Diger Donen Varliklar CK CK CK CK
Duran Varlhiklar
Ticari Alacaklar CK TK CK CK
Diger Alacaklar CK TK CK CK
Mali Duran Varliklar CK TK TK IK
Maddi Duran Varliklar CK TK TK IK
Maddi Olmayan Duran Varliklar CK TK TK IK
Gelecek Yillara Ait Giderler CK TK TK IK
Gelir Tahakkuklar1 CK TK CK CK
Diger Duran Varliklar CK TK CK CK
Kisa Vadeli Bor¢lar
Mali Borglar CK CK CK CK
Ticari Borglar CK CK CK CK
Diger Borglar CK CK CK CK
Alman Avanslar CK CK TK IK
Odenecek Vergi ve Fonlar CK CK CK CK
Borg ve Gider Karsiliklar CK CK CK CK
Gelecek Aylara Ait Gelirler CK CK TK IK
Gider Tahakkuklart CK CK CK CK
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler CK CK CK CK
Uzun Vadeli Bor¢lar
Mali Borglar CK TK CK CK
Ticari Borglar CK TK CK CK
Diger Borglar CK TK CK CK
Alman Avanslar CK TK TK IK
Borg ve Gider Kargiliklar CK TK CK CK
Gelecek Yillara Ait Gelirler CK TK TK iK
Gider Tahakkuklar1 CK TK CK CK
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye TK TK TK TK
Sermaye Yedekleri TK TK TK TK
Kar Yedekleri TK TK TK TK
Gegmis Y1l Karlari/Zararlari TK TK TK TK
Donem Net Kari/Zarari GT GT GT GT

Kaynak: Raif Parlakkaya, Yabanci Para Uzerinden Diizenlenmis Finansal Tablolarin
Cevirisinde Karsilasilan Sorunlar, Selcuk Universites_ﬁ Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu
Derqgisi, S. 2 (1999), s. 44-45, Aktaran: Kiymetli Sen, Ugoglu ve Terzi, a.g.€., S. 206-208.

%6 CK Cari Kur (Kapanis Kuru), TK Tarihi Kur, OK Ortalama Kur, 1K Islem Tarihindeki Kur, GT Gelir
Tablosundan Aktarilan.
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Tablo 57: Cevrim Yontemlerinin Gelir Tablosu Kalemlerine Uygulanisi

Gelir Tablosu Kalemleri . . _ Cari-Cari
Cari Kur Yontemi Olmayan
Yontem
Satiglar OK/CK OK
Satiglarin Maliyeti OK/CK OK
Faaliyet Giderleri OK/CK OK
Amortisman Giderleri OK/CK TK
Diger Olagan Gelirler OK/CK OK
Diger Olagan Giderler OK/CK OK
Finansman Giderleri OK/CK OK
Duran Varlik Satis Kar/Zarar1 OK/CK TK

Kaynak: a.g.e., s. 206-208.

Cevrim Yontemleri

Parasal - Par
Olmayan
Yontem

OK/TK
TK
OK/TK
TK
OK/TK
OK/TK
OK/TK
TK

asal

Geleneksel
Yontem

IK
IK
IK
IK
IK
IK
IK
K

Birlesme isleminin gergeklestirilmesi i¢in B igletmesinin finansal tablolarinin A

isletmesinin sunum para birimi olan TL’ye cevrilmesi gerekmektedir. Yukaridaki

bilgiler 1s181inda ¢evrim islemi su sekilde gergeklestirilecektir:

Tablo 58: B Isletmesinin 31.12.2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait TL’ye

Cevrilmis Gelir Tablosu (Uygulama 2)

GELIR TABLOSU

01.01. - 31.12.2016

Satiglar

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR (ZARAR)

Genel Yo6netim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlaridan
(Zararlarindan) Paylar

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET
KARI (ZARARI)

Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI

(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri

Dénem Vergi Gideri (-)

Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI)

B isletmesi
ABD Dolari

153.902
(142.697)
11.205
(3.443)
(388)
11.171
(12.210)

6.335
349
(79)

6.605

1.727
(3.555)

4777

(1.196)
(812)
(384)

3.581

Kuru
2,5023
2,5023

2,5023
2,5023
2,5023
2,5023

2,5023

2,5023
2,5023

2,5023
2,5023

2,5023
2,5023

Cevrim B isletmesi

TL
385.109
(357.071)
28.038
(8.615)
(971)
27.953
(30.553)

15.852
873
(198)

16.527

4.321
(8.896)

11.952

(2.993)
(2.032)
(961)

8.959
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Tablo 59: B isletmesinin 31.12.2016 Tarihli TL’ye Cevrilmis Bilangosu

(Uygulama 2)

BILANCO

31.12.2016

Dénen Varlhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
Duran Varlhiklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Doénem Kar1 Vergi Yikimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi
Ozkaynaklar

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler

- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayplari)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler (Giderler)

- Yabanci Para Cevrim Farklart 307

- Yeniden Degerleme ve Siiflandirma Kazanglar1 (Kayiplar)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Geg¢mis Yillar Karlari (Zararlarr)

Net Donem Kar1 (Zarar)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

B isletmesi
ABD Dolan

74.612
5.306
39.274
10.100
7.455
2.747
9.730
32.311
6.545
1.323
22.625
167
1.651
106.923

28.819
9.004
11.748
2.860
91
4.910
206
37.569
30.506
136
2.532
4.395
40.535
40.535
60.000

30
30

5.300
(28.376)
3.581

106.923

Cevrim B isletmesi

Kuru

3,0502
3,0502
3,0502
3,0502
3,0502
3,0502

3,0502
3,0502
3,0502
3,0502
3,0502

3,0502
3,0502
3,0502
3,0502
3,0502
3,0502

3,0502
3,0502
3,0502
3,0502

3,0502

2,5023

2,5023
3,0502
3,0502

TL
227.581
16.184
119.794
30.807
22.739
8.379
29.678
98.555
19.964
4.035
69.011
509
5.036
326.136

87.904
27.464
35.834
8.724
278
14.976
628
114.593
93.049
415
7.723
13.406
123.639
123.639
183.012

75
75
1.979
1.979

16.166
(86.552)
8.959

326.136

%97 Yabanci para g¢evrim farklart bilango ve gelir tablosu g¢evriminde farkli kurlarin kullanilmasindan
otlirli olugmaktadir. Temel hesaplama formiilii Yabancit Para Cevrim Farki

Tutar1 — Cevrilmis Yikiimliliikler Tutar1 seklindedir.

= Cevrilmis Varliklar
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Yukaridaki tablolarda g¢evrim islemi yapilirken 3,0502 ve 2,5023 kurlarinin
kullanildig1 goriilmektedir. Bu kurlar sirasiyla 31.12.2016 tarihindeki ABD dolar1 / TL
kuru ve 01.01. — 31.12.2016 donemine iligkin ortalama ABD dolar1 / TL kurlaridir.
Buradan anlasilacagi tizere gevrim islemi cari kur yontemine gore gergeklestirilmistir.
Cari kur yonteminde sermaye hesaplar1 tarihi kurdan cevrilecegi belirtilmis olup
uygulamada kapanis kuru kullanilmistir. Bu durumun nedeni birlesme islemi
neticesinde olusacak A isletmesinin konsolide finansal tablolarinda birlesme tarihi olan
31.12.2016 giiniine iliskin kurun tarihi kur olarak kabul edilecek olmasidir. Sonraki
Olciimlerde sermaye hesaplarina iligskin tarihi kur olarak 31.12.2016 tarihinde gegerli
olan 3,0502 kuru esas almacaktir.

Cevrim islemi ile ilgili bir baska husus ise donem net kar1 kalemi ile ilgilidir.
Bilancoya bakildiginda donem net kar1 kaleminin herhangi bir ¢evrim iglemine tabi
tutulmadigr goriilmektedir. Bunun nedeni cari kur yonteminde dénem net kar1 tutarinin
gelir tablosunun c¢evrimi neticesinde olusan tutarin bilangoya aktarilmasidir. Baska bir
deyisle gelir tablosunun ¢evrim islemi tamamlandiginda olusan donem net kar (zarar)
tutar1 aynen bilangoya aktarilmistir. Benzer sekilde Yeniden Degerleme Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplar1) kalemi de Kapsamli Gelir Tablosundan®® aktarilmistir. S6z
konusu kalemin ¢gevriminde de gelir tablosunda kullanilan kur esas alinmistir.

B Isletmesinin bilangosunun ¢evrimi sonrasinda tanimlanabilir net varliklarin
asagidaki sekliyle hesaplanmasi gerekmektedir:

Tablo 60: B Isletmesinin Tanimlanabilir Net Varliklar1 (Uygulama 2)

Donen Varliklar 227.581
Duran Varliklar 98.555
Toplam Varhklar (o) 326.136
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 87.904
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 114.593
Toplam Yiikiimliiliikler (f) 202.497
Net Varliklar (o - B) 123.639

%08 UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standard uyarinca kapsamli gelir tablosu bir igletmenin bir donemde
muhasebelestirilen tiim gelir ve gider kalemlerinin sunuldugu tablodur. S6z konusu tablo, tek bir kapsamli
gelir tablosu veya kar veya zarar bilesenlerini gosteren bir tablo (bireysel gelir tablosu) ve kar veya zarar
bilesenleri ile diger kapsamli gelir bilesenlerini birlikte gosteren ikinci bir tablo (kapsamli gelir tablosu)
olmak {izere iki tablo halinde sunulabilir. Diger kapsamli gelir (6zkaynaklara yansitilan kar veya zararlar)
diger UFRS’ler tarafindan gerekli kilindiginda ya da izin verildiginde kar ya da zararda
muhasebelestirilmeyen gelir ya da gider (yeniden siniflandirma diizeltmeleri de dahil olmak {izere)
kalemlerini kapsar. Diger kapsamli gelirin unsurlart yeniden degerleme fazlasindaki degisimler,
tanimlanmis fayda planlarinin yeniden Ol¢iimleri, dig iilkedeki bagli isletmeye ait finansal tablolarin
cevrilmesinden kaynaklanan kazang ve kayiplar, gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan
6zkaynaga dayali finansal araglardaki yatirimlardan kaynaklanan kazang ya da kayiplar ve nakit akis riskine
iliskin riskten korunma araclarina bagh olarak olusan kazang veya kayiplarin etkin kisimlarimi kapsar.
(UMS 1 Finansal Tablolarm Sunulusu, Md. 7 ve md. 81)
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2.3.2.1.3. Kontrol Giicii Olmayan Paylarin Belirlenmesi

Uygulamada aciklandig: {izere A Isletmesi B Isletmesinin hisselerinin %95’ini
satin almistir. Bdylece B Isletmesinin hissedar dagilimi %95 A Isletmesi, %5 diger
ortaklar sekline doniismiistiir. Hissedarlardan A Isletmesi diger etkenler gbz ardi
edildiginde %95 hisseye sahip olmasindan 6tiirli hakim ortak olarak nitelendirilir. Diger
hissedarlarin B Isletmesindeki %35 oranindaki payr normal sartlarda kontrol giicii
saglamayacaktir. A Isletmesi kendi konsolide finansal tablolarin1 hazirlarken sahip
oldugu kontrol giicii nedeniyle bagl ortaklig1 olarak nitelendirilecek olan B Isletmesinin
diger hissedarlarina ait payr konsolide finansal tablolarinda kontrol giici olmayan
paylar kaleminde gosterecektir. Bu uygulamada A Isletmesinin konsolide finansal
tablolarinda B Isletmesinden kaynakli kontrol giicii olmayan paylar asagidaki gibi
hesaplanir:

Tablo 61: 31.12.2016 Azinlik Pay1 Hesabi (Uygulama 2)
A Isletmesi Pay1  Azinlik Pay1

Hesap B isletmesi (9695) (%5)
Odenmis Sermaye 183.012 173.861 9.151
Yabanci Para Cevrim Farklar1 1.979 1.880 99
Yeniden Degerleme ve Ol¢liim Kazanglari 75 71 4
(Kayiplarr)

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 16.166 15.358 808
Gegmis Yillar Karlari (Zararlar) (86.552) (82.224) (4.328)
Net Donem Kari (Zarar1) 8.959 8.511 448
TOPLAM 123.639 117.457 6.182
2.3.2.1.4. Serefiye veya Pazarhikh Satin Alma Karinin Belirlenmesi

Uygulamadaki satin almanin muhasebelestirilmesinden 6nceki son asama serefiye
veya olusmasi halinde pazarlikli satin alma karinin belirlenmesidir. Transfer edilen
bedel ile edinilen igletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gercege uygun degerleri
arasindaki pozitif fark serefiye; negatif fark ise pazarlikli satin alma kar1 olarak
nitelendirilmektedir. Bu hesaplama yapilirken kontrol giicii olmayan paylar ve satin
alma isleminin kademeli gergeklesip gerceklesmedigi hususlar1 da dikkate alinir.

Yukaridaki ifadeden hareketle A Isletmesinin B Isletmesinin %95 oranindaki
hisselerini satin almasi neticesinde ortaya ¢ikan serefiye veya pazarlikli satin alma kar1

asagidaki sekilde hesaplanacaktir:
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Tablo 62: Pazarlikli Satin Alma Kar1 Hesab1 (Uygulama 2)

Transfer Edilen Bedel (o) 110.000
B'nin Net Varliklarinin Gergege Uygun Degeri () 123.639
A'nin B'den Satin Aldig1 Hisse Orani (6) 95%

B'nin GUD Uzerinden Net Varliklarinin A’nin Satin Aldig1 Hisse
Oranina Diisen Kismi A=(* 6)
Pazarhkh Satin Alma Kari (o - 1) (7.457)

117.457

Yukarida hesaplanmis olan 7.457 TL tutar1 A Isletmesinin konsolide gelir

tablosunda Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler kalemi altinda gosterilecektir.

2.3.2.1.5. Muhasebelestirme islemleri

Uygulamanin bu kisma kadar olan boliimiinde A Isletmesinin B Isletmesine ait
hisselerinin  %95’ini satin almasina iliskin hesaplamalar gerceklestirilmistir. Bu
boliimde satin alma islemine iliskin muhasebe kayitlarinin ne sekilde olusturulacagi

aciklanacak olup akabinde A Isletmesinin konsolide bilancosu diizenlenecektir.

2.3.2.1.5.1. Finansal Yatirnmin Kayitlara Alinmasi

Oncelikli olarak A Isletmesinin B Isletmesinden sat aldig: hisseleri kendi solo
finansal tablolarma almasi gerekmektedir. A Isletmesi s6z konusu hisseleri
muhasebelestirirken katlandig1 maliyeti esas alacaktir. Uygulamada satin alma islemi ile
iligkili baska bir gider olusmadig1 varsayilmistir. Satin alma islemi ile ilgili giderler
ayrica muhasebelestirilmektedir. Uygulamada A Isletmesinin bedeli nakit olarak ifa
edecegi varsayilacaktir. Bu bilgiler dogrultusunda A Isletmesi B Isletmesinin paylarini

asagidaki kayitla finansal tablolarina alacaktir:

Isletme  Mali Tablo Hesap Borg Alacak
Asletmesi  Bilanco Finansal Yatirimlar 100.000
Alsletmesi  Bilanco Nakit ve Nakit Benzerleri 100.000

(1) Bagh ortakhigin kayitlara alinmasi

2.3.2.1.5.2. Pazarhikh Satin Alma Karimin Kayitlara Alinmasi

Konsolide finansal tablolarin olusturulmasi sirasinda 6nceki boliimde hesaplanmis
olan pazarlikli satin alma karmi kayitlara alinmasi gerekmektedir. A Isletmesi B
Isletmesinin 6denmis sermayesinin, kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirlerinin, kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirlerinin, kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin, ge¢mis yillar
zararlarinin ve donem karinin sirasiyla 173.861 TL, 71 TL, 1.880 TL, 15.358 TL,
82.224 TL (Negatif) ve 8.511 TL olmak iizere toplamda 117.457 TL’lik kisimlarinin
(%95’e tekabiil etmektedir) kontroliinii ele gegirebilmek i¢in 110.000 TL’lik bir bedele
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katlanmistir. S6z konusu tutarlar arasindaki negatif fark olan pazarlikli satin alma kari

asagidaki sekliyle kayitlara alinir:

isletme Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak
B isletmesi Bilango Odenmis Sermaye 173.861
B Isletmesi Bilanco Yabanci Para Cevrim Farklar1 1.880
B Isletmesi Bilango Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplart) 71
B Isletmesi Bilanco Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15.358
B Isletmesi Bilango Gecemis Yillar Karlari (Zararlar) 82.224
B Isletmesi Bilanco Net Donem Kari (Zarar1) 8.511
A Isletmesi Gelir Tablosu Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 7.457
A Isletmesi Bilanco Finansal Yatirimlar 110.000

(3) Pazarhikh satin alma karinin kayitlara alinmasi

2.3.2.1.5.3. Kontrol Giicii Olmayan Paylarin Kayitlara Alinmasi

Uygulamanin agiklama kisminda satin alma goriismeleri neticesinde B
Isletmesinin ana hissedarinin isletmede %35 paymmn kalmasmin kararlastirildig
belirtilmisti. Birlesme tarihinde bu oran B Isletmesinin 6zkaynaklari icerisinde bulunan
O0denmis sermayesinin, kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirlerinin, kar veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirlerinin, kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin, ge¢mis yillar zararlarinin ve dénem
karinin sirasiyla 9.151 TL, 99 TL, 4 TL, 808 TL, 4.328 TL (Negatif) ve 448 TL olmak
lizere toplamda 6.152 TL’lik kisimlarina denk gelmektedir. A Isletmesi B Isletmesinin
kontroliinii tek basina elinde tuttugundan (%95 pay oranmin tek basina kontrol igin
yeterli oldugu varsayilmistir) konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda
onceki bolimlerde aktarilmig olan tam konsolidasyon yontemini kullanacaktir (kontrol
unsuru tek basina saglandigi i¢in B Isletmesi A Isletmesinin bagl ortakligi konumuna
gelmistir). Dolayisiyla A Isletmesinin B Isletmesindeki paylari disinda kalan kisim (%5)
konsolide finansal tablolarda kontrol giicii olmayan paylar olarak gosterilecektir.

Yukaridaki bilgiler 1s181nda kontrol giicli olmayan paylara iligkin asagidaki kayit
gerceklestirilecektir:

isletme Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak
B isletmesi  Bilanco Odenmis Sermaye 9.151
B isletmesi  Bilango Yabanci Para Cevrim Farklari 99
B isletmesi  Bilango Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplarr) 4
B isletmesi  Bilanco Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 808
B isletmesi  Bilanco Gecemis Yillar Karlari (Zararlar) 4.328
B isletmesi  Bilango Net Donem Kari (Zarar1) 448
Alsletmesi  Bilango Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.182

(2) Azinlik paylarinin kayitlara alinmasi
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2.3.2.1.5.4. Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

Yukaridaki kayitlarin olusturulmasi sonrasinda konsolide finansal tablolarin
hazirlanmas1 asamasina gecilecektir. A Isletmesi B Isletmesini konsolide finansal
tablolarina alirken tam konsolidasyon yontemini kullanacaktir. Tam konsolidasyon
uyarinca A Isletmesi ile B Isletmesinin bilango kalemleri tek tek birlestirilecek ve
birlesmis (kombine) bilango yukaridaki kayitlar ile diizeltilecektir. Diizeltmeler
neticesinde A Isletmesinin konsolide finansal tablolarma ulasilacaktir. A Isletmesinin

konsolide finansal tablolar1 asagidaki sekliyle gerceklesecektir:

Tablo 63: A Isletmesinin 31.12.2016 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait
Konsolide Gelir Tablosu (Uygulama 2)

A ISLETMESI KONSOLIDE GELiR TABLOSU

A B ] UFRS Kayitlari A
01.01. - 31.12.2016 isletmesi Isletmesi K(?:l%; € 1 ’ . 3 Konsolide

TL TL TL
Satiglar 999.348  385.109  1.384.457 1.384.457
Satiglarin Maliyeti (-) (891.317) (357.071) (1.248.388) (1.248.388)
BRUT KAR (ZARAR) 108.031 28.038 136.069 - - - 136.069
Genel Yonetim Giderleri (-) (38.954)  (8.615) (47.569) (47.569)
Pazarlama Giderleri (-) (584) (971) (1.555) (1.555)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 87.809 27.953 115.762 115.762
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (81.401) (30.553)  (111.954) (111.954)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen ) ) ) )
Yatirimlarin Karlarindan Paylar
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 74.901 15.852 90.753 - - - 90.753
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2.328 873 3.201 7.457 10.658
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (523) (198) (721) (721)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI)
ONCESI FAALIYET KARI 76.706 16.527 93.233 = = 7.457 100.690
(ZARARI)
Finansman Gelirleri 4.846 4321 9.167 9.167
Finansman Giderleri (-) (23.702)  (8.896) (32.598) (32.598)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 57.850 11.952 69.802 - - 7457 77.259
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (12.393) (2.993) (15.386) - - - (15.386)
Doénem Vergi Gideri (-) (9.835)  (2.032) (11.867) (11.867)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (2.558) (961) (3.519) (3.519)
Konsolidasyon Etkisi *° - - - 5.734 (8.511) (2.777)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI) 45.457 8.959 54.416 - 5734 (1.054) 59.096
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - - 6.182 - 6.182
Ana Ortaklik Paylari 45.457 8.959 54.416 - (448) (1.054) 52.914

39 Gelir tablosuna eklenmis olan bu satir bilangoda dénem net kar1 kalemi ile ilgili olan kayitlarin (6.182
— 448) karsiligidir. Teoride bu kayitlarin gelir tablosu kalemlerinden dénem igerisinde gergeklesen
islemler dogrultusunda dagitilarak disiilmesi gerekmektedir. Ancak bu uygulamada kayitlarin
karmagik bir hal alarak okuyucunun konuyu 6ziimsemesinin Oniinde engel teskil etmemesi adina
tutarlar s6z konusu satirda birlestirilmistir.
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Tablo 64: A Isletmesinin 31.12.2016 Tarihli Konsolide Bilangosu (Uygulama 2)

A ISLETMESiI KONSOLIDE BILANCO

31.12.2016

Doénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
Duran Varliklar

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Donem Kari Vergi Yikimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimlilugi
Ozkaynaklar

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler

- Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplar)

Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler)

- Yabanci Para Cevrim Farklart
Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler

Gegmis Yillar Karlari (Zararlarr)
Net Doénem Kar1 (Zarar)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

A
Isletmesi
TL

496.651
135.375
224.719

3.678
49.702
18.312
64.865
166.744
43.630
156
110.837
1.112
11.009
663.395

281.762
67.128
150.852
19.846
9.835
32.732
1.369
176.615
151.037
907
16.880
7.791
205.018
205.018
100.000

48

48

38.000

21.513
45.457

663.395

. B
Isletmesi
TL

227.581

16.184
119.794
30.807
22.739
8.379
29.678
98.555
19.964
4.035
69.011
509
5.036
326.136

87.904
27.464
35.834
8.724
278
14.976
628
114.593
93.049
415
7.723
13.406
123.639
123.639
183.012

75
75

1.979

1.979
16.166

(86.552)
8.959

326.136

Kombine
(A+B)

724.232
151.559
344.513
34.485
72.441
26.691
94.543
265.299
63.594
4,191
179.848
1.621
16.045
989.531

369.666
94.592
186.686
28.570
10.113
47.708
1.997
291.208
244.086
1.322
24.603
21.197
328.657
328.657
283.012

123

123

1.979

1.979
54.166

(65.039)
54.416

989.531

UFRS Kayitlan A

Konsolide

1 2 3 L
(110.000) - - 614.232
(110.000) 41.559
344.513
34.485
72.441
26.691
94.543
110.000 - (110.000) 265.299
110.000 (110.000) -

(6.182)
(9.151)

(4)
4)
(99)

(99)
(808)

4.328
(448)
6.182

63.594
4.191

179.848

1.621

16.045

(110.000)  879.531

- 369.666
94.592

186.686

28.570

10.113

47.708

1.997

- 291.208
244,086

1.322

24.603

21.197

(110.000)  218.657
(110.000)  212.475
(173.861)  100.000

(71) 48

(71) 48
(1.880) -
(1.880) -

(15.358)  38.000

82.224 21513
(1.054)  52.914

- 6.182
(110.000)  879.531
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2.3.2.2. Sonraki Ol¢iim

Onceki boliimde A Isletmesinin B Isletmesinin %95 oranindaki hisselerini satin
alma islemlerinin ilk sefer muhasebelestirilmesi ve s6z konusu muhasebelestirme
islemleri neticesinde olusan konsolide A Isletmesi finansal tablolar1 verilmistir. Bu
boliimde de sonraki donem icerisinde gerceklesen islemlere iliskin bilgiler verilecek
olup A Isletmesinin konsolide finansal tablolar1 olusturulacaktir.

Sonraki dénem igerisinde A Isletmesinin bagli ortakligi konumunda olan B
Isletmesi stratejik hedefleri dogrultusunda yan sanayi alaninda faaliyet gosteren ABD
menseili C Isletmesinin %30 oranindaki hisselerini 31.03.2017 tarihinde 40.000 ABD
dolar1 karsihginda satin almis ve s6z konusu bedeli nakit olarak C Isletmesine
odemistir. Onceki uygulamada bagh ortakliklardaki eliminasyon islemlerine deginilmis
olmasindan 6tiirii bu uygulamada dénem icerisinde A ve B Isletmeleri arasinda baska
herhangi bir iliskili taraf islemi gerceklesmedigi ve A Isletmesinin konsolide
bilangosunda raporladigi serefiyenin deger diisiikliigiine ugramadigi varsayilacak olup
Ozkaynak yontemine iliskin eliminasyon 6rnegi verilecektir. 31.12.2017 tarihinde A, B
ve C Isletmelerinin solo finansal tablolari asagidaki gibidir:

Tablo 65: A, B ve C Isletmelerinin 31.12.2017 Tarihinde Sona Eren Doneme
Ait Gelir Tablolar1 (Uygulama 2)

GELIR TABLOSU B C
A . A .
Tgletmesi Isletmesi Isletmesi
01.01. - 31.12.2017 TL ABD ABD
Dolar Dolar

Satislar 1.122.329  168.349 361.962
Satiglarin Maliyeti (-) (936.376) (150.456) (332.579)
BRUT KAR 185.953 17.893 29.383
Genel Yonetim Giderleri (-) (43.573) (4.136) (2.001)
Pazarlama Giderleri (-) (708) (406) (660)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 61.152 9.173 8.375
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (65.879) (9.882) (13.728)
ESAS FAALIYET KARI 136.945 12.642 21.369
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 406 61 -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (48) @ -
FINANSMAN GELIRI (GIDERiI) ONCESI FAALIYET KARI 137.303 12.696 21.369
Finansman Gelirleri 3.834 4.575 767
Finansman Giderleri (-) (14.780) (2.217) (2.956)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 126.357 15.054 19.180
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (24.639) (4.637) (2.977)
Dénem Vergi Gideri (-) (21.481) (2.559) (3.261)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (3.158) (2.078) 1.284
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 101.718 10.417 17.203
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Tablo 66: A, B ve C Isletmelerinin 31.12.2017 Tarihli Bilangolar1 (Uygulama 2)

BiLANCO
31.12.2017

Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Diger Donen Varliklar

Duran Varlhiklar

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligt

Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Dénem Kari Vergi Yukiimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yukimliligi
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler

- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayiplar1)

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gecemis Yillar Karlari (Zararlart)

Net Donem Kar1 (Zararr)

TOPLAM KAYNAKLAR

A
Isletmesi
TL

371.764
101.375
141.732

5.646
39.457
22.412
61.142
259.055
110.000
28.817
194
104.674
1.450
215
13.705
630.819

212.671
42.296
95.385
30.186
21.481
22.040

1.283

111.340

95.167
4.526
7.014
4.633

306.808

100.000

120

120
38.000
66.970

101.718
630.819

B
Isletmesi
ABD
Dolar

75.764
9.206
33.359
11.747
8.919
3.362
9.171
72.458
7.323
1.129
40.000
21.701
218

32
2.055
148.222

42.661
14.007
19.881
4.966
309
3.306
192
54.559
50.511
679
1.052
2.317
51.002
60.000

80

80
5.300
(24.795)
10.417
148.222

(03
Isletmesi
ABD
Dolan

58.242
4.638
25.629
59
23.153
4.752
11
23.529

2.127
20.039
17.203
81.771
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Bilangolar incelendiginde A ve B Isletmelerinin 6nceki dénemlerden farkli olarak
sirastyla finansal yatirim ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar kalemlerinde
bakiyeler bulundugu goriilmektedir. Bu bakiyeler sirastyla A Isletmesinin énceki donem
satin aldig1 B Isletmesi hisseleri ile B Isletmesinin cari ddnemde satin aldig1 C Isletmesi

hisseleriyle iliskilidir.

3.3.2.2.1. Emtia Satis1
B isletmesi iirettigi emtiay1 C isletmesine satmistir. Satisa iligkin bilgiler asagidaki

gibidir:
Tablo 67: B ve C Isletmelerinin 31.12.2017 Tarihinde Sona Eren Déneme Iliskin
Emtia Satis Bilgileri (Uygulama 2)

islem Satis Birim Birim Satis Toplam Toplam Satis Toplam
i Adedi Maliyet Fiyati Maliyet Fiyati Kar
B’nin C'ye Satist 50 300 400 15.000 20.000 5.000
Toplam 15.000 20.000 5.000

Konsolide finansal tablolar olusturulurken ana ortaklifin istirakine mal satis
lizerindeki kar marjinin elimine edilmesi gerekmektedir. Satis isleminin B Isletmesinin
para biriminden gercgeklestigi ve herhangi bir yabanci para ¢evrim farkinin olusmadigi
varsayimiyla s6z konusu kar marj1 asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Tablo 68: Elimine Edilecek Kar Marji (Uygulama 2)
B'den C'ye Satis

B Satislar (o) 20.000
B Satislarin Maliyeti (B) 15.000
B Briit Kar (6 = 0o - p) 5.000
B'nin C'deki Pay Orani (L) 30%
C Stoklardan Elimine Edilecek Kar (A*6) 1.500

B Isletmesinin yapmis oldugu satis tutarmin B’nin C’deki hisse orani kadarmin
elimine edilmesi gerekmektedir. Eliminasyon kaydi su sekilde gerceklestirilecektir:

isletme Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan (Zararlarindan) Paylar

B Konsolide Bilango Ticari Mallar 3*° 1.500

(1) Satis eliminasyonu

B Konsolide Gelir Tablosu 1.500

310 1 jteratiirde bu tip eliminasyon islemlerinde ticari mallar ve Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirrmlar hesaplarinin  se¢imlik olarak kullanildigr calismalar bulunmaktadir. Bu ¢alismada
eliminasyon ticari mallar hesabindan yapilmustir.
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2.3.2.2.2. Konsolidasyon Islemleri

Uygulamanin sonraki 6l¢iim boliimii basinda verilmis olan finansal tablolar bir
ana ortaklik (A Isletmesi), ana ortakligin bagl ortaklig1 (B Isletmesi) ve bagh ortakligin
istirakine (C Isletmesi) aittir. Calismanin &nceki béliimlerinde kontrol ve giic
unsurlarindan detaylica bahsedilmistir. Mevcut durumda A Isletmesinin konsolide
finansal tablolarmin hazirlanabilmesi icin oncelikle B Isletmesinin konsolide finansal
tablolarinin hazirlanmasi gerekmektedir.

Onceki béliimlerde 6zkaynak yontemi agiklanmistir. Bu uygulamada B Isletmesi
C Isletmesini 6zkaynak yontemiyle konsolide finansal tablosuna dahil edecektir. C
Isletmesinin 2017 yili finansal performansinin B Isletmesinin konsolide finansal

tablolarina yansimasi su sekilde olacaktir:

Isletme Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak
B Konsolide Bilango Ozkaynak Yéontemiyle Degerlenen Yatirimlar 5.161
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin 5.161

B Konsolide Gelir Tablosu e
(2) C isletmesinin 31.12.2017 Karindan B'nin Payina Diisen (17.203 X %30) = 5.161

Yukaridaki kayit ile birlikte B Isletmesinin konsolide finansal tablolar1 asagidaki
gibi gergeklesecektir:

Tablo 69: B Isletmesinin 31.12.2017 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide
Gelir Tablosu (Uygulama 2)

B ISLETMESiI KONSOLIDE GELIR TABLOSU

. . B

01.01. - 31.12.2017 s UFlRS Kayltzlan Konsolide

ABD Dolan
Satiglar 168.349 168.349
Satiglarin Maliyeti (-) (150.456) (150.456)
BRUT KAR 17.893 - - 17.893
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.136) (4.136)
Pazarlama Giderleri (-) (406) (406)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 9.173 9.173
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (9.882) (9.882)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar - (1.500) 5.161 3.661
ESAS FAALIYET KARI 12.642 (1.500) 5.161 16.303
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 61 61
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (7) @)
FiNANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI 12.696 (1.500) 5.161 16.357
Finansman Gelirleri 4.575 4.575
Finansman Giderleri (-) (2.217) (2.217)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 15.054 (1.500) 5.161 18.715
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (4.637) - - (4.637)
Doénem Vergi Gideri (-) (2.559) (2.559)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (2.078) (2.078)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 10.417 (1.500) 5.161 14.078
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Tablo 70: B Isletmesinin 31.12.2017 Tarihli Konsolide Bilancosu (Uygulama 2)

B iISLETMESI KONSOLIDE BiLANCO

31.12.2017

Doénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
Duran Varlhiklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Donem Kar1 Vergi Yikimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimlilugi
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler

- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayplar)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Geg¢mis Yillar Karlari (Zararlarr)
Net Donem Kari (Zarar)
TOPLAM KAYNAKLAR

B isletmesi
ABD Dolar1

75.764
9.206
33.359
11.747
8.919
3.362
9.171
72.458
7.323
1.129
40.000
21.701
218

32
2.055
148.222

42.661
14.007
19.881
4.966
309
3.306
192
54.559
50.511
679
1.052
2.317
51.002
60.000

80

80
5.300
(24.795)
10.417
148.222

UFRS Kayitlari B
1 ) Konsolide
ABD Dolan

(1.500) - 74.264
- 9.206
33.359

11.747

(1.500) 7.419
3.362

9.171

- 5161 77.619

7.323

1.129

5.161 45.161

21.701

218

32

2.055

(1.500)  5.161 151.883

- - 42.661
14.007

19.881

4.966

309

3.306

192

- - 54.559
50.511

679

1.052

2.317

(1.500) 5.161 54.663
- 60.000

- - 80

- 80
- 5.300
(24.795)
(1500)  5.161 14.078
(1.500)  5.161 151.883
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B Isletmesinin konsolide finansal tablosunun olusturulmasmin ardindan A
Isletmesinin konsolide finansal tablolarmn olusturulmasi islemine gecilir. Cari donem
konsolidasyonu yapilirken dnceki dénemde de gerceklestirildigi gibi B Isletmesinin
finansal tablolarinin sunum para birimi olan TL’ye ¢evrilmesi gerekmektedir.

31.12.2017 tarihindeki ABD dolar1 / TL kuru ve 01.01. — 31.12.2017 ddénemine
iliskin ortalama ABD dolar1 / TL kuru sirasiyla 3,1417 ve 2,9774 oldugu belirlenmistir.
Cevrim su sekilde ger¢eklesecektir:

Tablo 71: B Isletmesinin 31.12.2017 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait TL’ye
Cevrilmis Konsolide Gelir Tablosu (Uygulama 2)

B iISLETMESI KONSOLIDE GELIiR TABLOSU

01.01. - 31.12.2017 B Konsolide Cevrim B Konsolide

ABD Dolar1  Kuru TL

Satislar 168.349 2,9774 501.242
Satiglarin Maliyeti (-) (150.456) 2,9774 (447.968)
BRUT KAR 17.893 53.274
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.136) 2,9774 (12.315)
Pazarlama Giderleri (-) (406) 2,9774 (1.209)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 9.173 2,9774 27.312
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (9.882)  2,9774 (29.423)
(P?azﬁz}"lnak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan 3.661 29774 10.900
ESAS FAALIYET KARI 16.303 48.539
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 61 2,9774 182
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (7) 29774 (21)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET 16.357 48.700
KARI

Finansman Gelirleri 4575 29774 13.622
Finansman Giderleri (-) (2.217) 2,9774 (6.601)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 18.715 55.721
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (4.637) (13.806)
Dénem Vergi Gideri (-) (2.559)  2,9774 (7.619)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (2.078) 2,9774 (6.187)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 14.078 41915
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Tablo 72: B Isletmesinin 31.12.2017 Tarihli TL’ye Cevrilmis Konsolide

Bilangosu (Uygulama 2)

B iISLETMESi KONSOLIDE BILANCO

31.12.2017 S aolde
Dénen Varhliklar 74.264
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.206
Ticari Alacaklar 33.359
Diger Alacaklar 11.747
Stoklar 7.419
Pesin Odenmis Giderler 3.362
Diger Dénen Varliklar 9.171
Duran Varlhiklar 77.619
Ticari Alacaklar 7.323
Diger Alacaklar 1.129
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 45.161
Maddi Duran Varliklar 21.701
Maddi Olmayan Duran Varliklar 218
Pesin Odenmis Giderler 32
Diger Duran Varliklar 2.055
TOPLAM VARLIKLAR 151.883
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 42.661
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 14.007
Ticari Borglar 19.881
Diger Borglar 4.966
Donem Kart Vergi Yiikiimliiligi 309
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.306
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 192
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 54.559
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 50.511
Ticari Borglar 679
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.052
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 2.317
Ozkaynaklar 54.663
Odenmis Sermaye 60.000
Kar veya Zara.rda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger 80
Kapsamli Gelirler

- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayplari) 80
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli )
Gelirler

- Yabanci Para Cevrim Farklari -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.300
Gegmis Yillar Karlari (Zararlart) (24.795)
Net Donem Kar1 (Zarar1) 14.078
TOPLAM KAYNAKLAR 151.883

Cevrim
Kuru

3,1417
3,1417
3,1417
3,1417
3,1417
3,1417

3,1417
3,1417
3,1417
3,0502
3,0502
3,1417
3,1417

3,1417
3,1417
3,1417
3,1417
3,1417
3,1417

3,1417
3,1417
3,1417
3,1417

3,0502

2,9774

3,0502

Yukaridaki bilangoda ge¢mis yillar karlar1 (zararlar) hesabinin

kullanilan ¢evrim kurunun belirtilmedigi goriilmektedir. Bilindigi iizere

B Konsolide
TL

233.315
28.922
104.804
36.906
23.308
10.562
28.813
241.850
23.007
3.547
141.882
66.192
665

101
6.456
475.165

134.028
44.006
62.460
15.602
971
10.386
603
171.407
158.690
2.133
3.305
7.279
169.730

183.012

238
238
5.992

5.992
16.166
(77.593)
41.915
475.165

¢evriminde

bilan¢onun

O0zkaynaklar boliimii altinda bulunan ge¢mis yillar karlar1 (zararlar1) onceki seneki
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gecmis yillar karlar1 (zararlar1) ile 6nceki donem net kar (zarar) hesabinin toplamini
(temettii dagitimi1 ve yedek ayrimi yapilmadigi varsayimiyla) ifade eder. Finansal tablo
cevrimlerinde ge¢mis yillar karlar1 (zararlar) hesabi uygulayicilari en ¢ok zorlayan
kalemlerden bir tanesidir. Zira s6z konusu finansal tablo kaleminin bilesenleri olan
donem net kar1 (zarar1) hesabi ortalama kurdan ve ge¢mis yillar karlari (zararlar1) hesabi
cari kurdan (bu uygulamada satin alma oldugundan satin alma tarihindeki kur
kullanilmistir) ¢evrime tabi tutulmaktadir. Dolayisiyla cari donemde yapilan ¢evrim
neticesinde olusan ge¢mis yillar karlar1 (zararlar1) hesabinin 6nceki donem tutarlari ile
arasinda fark olugmaktadir. Pratikte bu fark yabanci para ¢evrim farklar1 kaleminde
degerlendirilerek biitlinliikk saglanmaktadir. Bu uygulamada da asagidaki hesaplama
neticesinde olusan 305 TL tutarli fark yabanci para cevrim farklar1 hesabinda
degerlendirilmistir:

Tablo 73: Gegmis Yillar Karlari (Zararlar1) Cevrim Farki (Uygulama 2)

31.12.2017 Gegmis Yillar Karlar1 (Zararlart) ABD Dolar1 Bakiyesi (o) (24.795)
Cari Kur (B) 3,1417
31.12.2017 Gegmis Yillar Karlari (Zararlar1) TL Cevrimi (6 = a * B) (77.898)
31.12.2016 Gegmis Yillar Karlar1 (Zararlar1) TL Cevrimi (A) (86.552)
31.12.2016 Net Donem Kari (Zarar1) TL Cevrimi (€2) 8.959
Fark (A + Q - 6) 305

Yukaridaki bilangoda kimi kalemlerin birlesme tarihindeki kur olan 3,0502 ile
cevrime tabi tutulduklart goriilmektedir. Bunun nedeni sermaye ve duran varlik
kalemlerinin tarihi kur ile ¢evrime tabi tutulmasi prensibidir. A Isletmesinin sonraki
donemlerindeki konsolide finansal tablo ¢alismalarinda da s6z konusu bilango kalemleri
icin ayn1 kur kullanilacaktir.

B Iisletmesinin konsolide finansal tablolarinin g¢evrimi tamamlanmis ve A
Isletmesinin konsolide finansal tablolarmin olusturulabilmesi igin gereken alt yapi
hazirlanmistir. Bu noktada A Isletmesinin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi
icin gerekli eliminasyon kayitlar1 gerceklestirilecektir. Oncelikle ge¢mis ddnemde
gerceklestirilen pazarlikli satin alma kar1 kaydi asagidaki sekliyle cari doneme

tagiacaktir:
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isletme Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak

B Isletmesi Bilango Odenmis Sermaye 173.861
B Isletmesi Bilango Yabanci Para Cevrim Farklari 1.880
B Isletmesi Bilango Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplarr) 71
B Isletmesi Bilango Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15.358
B Isletmesi Bilango Gecemis Yillar Karlari (Zararlart) 82.224
B Isletmesi Bilango Gegmis Yillar Karlar1 (Zararlar) 8.511
A Isletmesi Gelir Tablosu Gegmis Yillar Karlari (Zararlarr) 3 7.457
A Isletmesi Bilango Finansal Yatirimlar 110.000

Pazarhkh satin alma kar1 kaydinin tasinmasi

A Isletmesinin B Isletmesindeki paylar1 disinda kalan kisma tekabiil eden kontrol
giicli olmayan paylar asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Tablo 74: 31.12.2017 Aznlik Pay1 Hesab1 (Uygulama 2)

e . B A isletmesi Pay1 Azihk Pay1
Isletmesi (%95) (%5)

Odenmis Sermaye 183.012 173.861 9.151
Yabanci Para Cevrim Farklari 5.992 5.692 300
g;;?slrzlrll))egerleme ve Ol¢lim Kazanglar1 238 226 12
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 16.166 15.358 808
Gegmis Yillar Karlar (Zararlari) (77.593) (73.713) (3.880)
Net Donem Kari (Zarar1) 41.915 39.819 2.096
TOPLAM 169.730 161.243 8.487

Yukaridaki hesaplama neticesinde asagidaki kayit gerceklestirilir:

Isletme Mali Tablo Hesap Bor¢ Alacak
B Isletmesi Bilanco Odenmis Sermaye 9.151
B Isletmesi Bilanco Yabanci Para Cevrim Farklar1 300
B Isletmesi Bilanco Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplarr) 12
B Isletmesi Bilanco Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 808
B Isletmesi Bilanco Gegmis Yillar Karlari (Zararlari) 3.880
B Isletmesi Bilanco Net Dénem Kar1 (Zararr) 2.096
A Isletmesi Bilango Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.182
A Isletmesi Gelir Tablosu Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.305

Azmhk paylarmin kayitlara alinmasi

Yukaridaki kayitta Kontrol Giicii Olmayan Paylar hesabinin bilango ve gelir
tablosu seklinde iki boliime ayrildig goriilmektedir. Burada Gegmis Yillar Kar1 (Zarar1)
hesabiyla ayn1 prensip ile hareket edilmektedir. Bilancoya alinmis olan kisim onceki
donemden kaynakli kontrol giicii olmayan paylar tutaridir. Gelir tablosuna alinmis kisim

ise cari donem performansinin kontrol giicii olmayan paylara tekabiil eden kismidir.

311 Onceki donem gelir tablosunu etkilemis olan bakiye cari dénemin geemis yillar1 kar1 (zarar1) hesabina
alinarak tasinir.
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Tablo 75: A isletmesinin 31.12.2017 Tarihli Konsolide Bilangosu (Uygulama 2)

A ISLETMESiI KONSOLIDE BILANCO

31.12.2017

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Diger Dénen Varliklar

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Donem Kar1 Vergi Yikimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ozkaynaklar

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler

- Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplar)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler)

- Yabanci Para Cevrim Farklari

- Yeniden Degerleme ve Siniflandirma
Kazanglar1 (Kayiplari)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Geg¢mis Yillar Karlari (Zararlarr)
Net Donem Kar1 (Zarar1)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

A Isletmesi
TL

371.764
101.375
141.732
5.646
39.457
22412
61.142
259.055
110.000
28.817
194

104.674
1.450
215
13.705
630.819

212.671
42.296
95.385
30.186
21.481
22.040

1.283

111.340

95.167
4.526
7.014
4.633

306.808
306.808
100.000

120

120

38.000
66.970
101.718

630.819

B isletmesi
TL

233.315
28.922
104.804
36.906
23.308
10.562
28.813
241.850
23.007
3.547

141.882

66.192
665

101
6.456
475.165

134.028
44.006
62.460
15.602

971
10.386
603
171.407
158.690
2.133
3.305
7.279

169.730

169.730

183.012

238
238

5.992

5.992

16.166
(77.593)
41.915

475.165

TS UFRS Kayitlarn Konﬁ) e
(A+B) 1 2 L
605.079 z : 605.079
130.297 130.297
246.536 246.536
42.552 42.552
62.765 62.765
32.974 32974
89.955 89.955
500.905 - (110.000) 390.905
110.000 (110.000) >
51.824 51.824
3.741 3.741
141.882 141.882
170.866 170.866
2.115 2.115
316 316
20.161 20.161
1.105.984 - (110.000) 995.984
346.699 - - 346.699
86.302 86.302
157.845 157.845
45.788 45.788
22.452 22.452
32.426 32.426
1.886 1.886
282.747 - - 282.747
253.857 253.857
6.659 6.659
10.319 10.319
11.912 11.912
476.538 - (110.000) 366.538
476.538 (8.487) (110.000) 358.051
283.012 (9.151) (173.861) 100.000
358 (12) (71) 275
358 (12) (71) 275
5992  (300) (1.880) 3.812
5992  (300) (1.880) 3.812
54.166  (808) (15.358) 38.000
(10.623)  3.880 81.170 74.427
143.633 (2.096) 141.537
- 8487 8.487
1.105.984 - (110.000) 995.984
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Tablo 76: A isletmesinin 31.12.2017 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide

Gelir Tablosu (Uygulama 2)

A ISLETMESiI KONSOLIDE GELIiR TABLOSU

01.01. - 31.12.2017

Satiglar

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan Paylar

ESAS FAALIYET KARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GELIRI (GIDERI)
ONCESIi FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGIi ONCESIi KARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri
Donem Vergi Gideri (-)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri)

Konsolidasyon Etkisi

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

A Isletmesi
TL

1.122.329
(936.376)
185.953
(43.573)
(708)
61.152
(65.879)

136.945
406
(48)

137.303

3.834

(14.780)

126.357

(24.639)

(21.481)

(3.158)

101.718

101.718

B isletmesi
TL

501.242
(447.968)
53.274
(12.315)
(1.209)
27.312
(29.423)

10.900

48.539
182
(21)

48.700

13.622
(6.601)

55.721

(13.806)
(7.619)
(6.187)

41.915

41.915

UFRS

Kombine Kayitlar

(A+B) 1

1.623.571
(1.384.344)
239.227 -
(55.888)
(1.917)
88.464
(95.302)

10.900

185.484 -
588
(69)
186.003 -
17.456
(21.381)
182.078 .
(38.445) -
(29.100)
(9.345)
- 209
143633 209

- 2305
143.633 (2.096)

2

A
Konsolide
TL

1.623.571
(1.384.344)
239.227
(55.888)
(1.917)
88.464
(95.302)

10.900

185.484
588
(69)

186.003

17.456
(21.381)

182.078

(38.445)
(29.100)
(9.345)
209
143.842

2.305
141.537
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Tablo 77: A isletmesinin 31.12.2017 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu (Uygulama 2)

01.01.2017 itibartyla acilis bakiyesi 100.000 38.000 21.513 52.914 212.475 6.182 218.657
Transferler - - - - 52.914 (52.914) - - -
Donem kar1 - - - - - 141.537 141.537 2.305 143.842
Diger Kapsaml: Gelirler 3.812 227 - - - 4.039 - 4.039
31.12.2017 itibariyla kapanis bakiyesi 100.000 3.812 275 38.000 74.427 141.537 358.051 8.487 366.538
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2.3.3. Uygulama 3

Alfa A.S., Beta A.S.'nin hisselerini elde etmeyi amaglamaktadir. Alfa A.S. sz
konusu Beta A.S. hisselerine karsilik olarak ihra¢ edecegi yeni hisselerini Beta A.S.'nin
hissedarlarma verecektir. Islem sonunda konsolide isletmede Beta A.S.'nin
hissedarlarinin sermaye payr cogunlukta olacaktir. Cogunlugun Beta A.S.'de olacak
olmasindan 6tiirii bu islem bir ters birlesme olarak isimlendirilecek olup Alfa A.S. yasal
ana ortaklik (UFRS edinilen); Beta A.S. yasal bagl ortaklik (UFRS edinen) isletme
olarak nitelendirilecektir.®'?

Ters isletme birlesmeleri UFRS 3 igerisinde ayr1 bir baslik altinda incelenmistir.
Ters isletme birlesemelerinde karsi tarafin hisselerini elde etmeyi amaglayan igletme bu
islem icin katlanacagi bedeli ihrag ettigi kendi hisseleri ile karsiladigindan “Yasal Ana
Ortaklik” olarak isimlendirilmektedir. Ancak yasal ana ortaklik, ters isletme birlesmesi
sonucunda olusacak sahiplik oraninin diger isletmeden daha diisiik olacak olmasindan
otirti, UFRS 3 uyarinca “Edinilen” isletme olarak nitelendirilecektir. Benzer sekilde
hisselerine talip olunan isletme “Yasal Bagli Ortaklik” olarak isimlendirilmektedir.
Ancak ayni isletmenin ters isletme birlesmesi sonucunda olusacak sahiplik oraninin
diger isletmeden daha biiyiik olacak olmasindan 6tiirii yasal bagl ortaklik UFRS 3
uyarinca “Edinen” isletme olarak nitelendirilmektedir. Ters isletme birlesmelerine
iliskin  muhasebe uygulamalariin klasik isletme birlesmelerinden farklilik
gostermesinin temeli buna dayanmaktadir.

Bir ters 1sletme birlesmesi neticesinde olusan konsolide finansal tablolar yasal ana
ortaklik adi altinda sunulmaktadir. Ancak aym finansal tablolar UFRS perspektifinden
bakildiginda edinilen isletmenin varlik, ylikiimlilik, gelir ve giderlerinden
olugmaktadir. Baska bir deyisle ters isletme birlesmesi islemi neticesinde UFRS
uyarinca edinilen isletme edinen isletmenin devamini saglamaktadir. Bu nedenle
dipnotlarda yasal bagl ortakligin finansal tablolarinin devami oldugu belirtilmektedir.
Birlesme islemine iliskin transfer edilen bedel ise yasal bagl ortakligin yasal ana
ortakligin hisselerini elde etmeyi amacladig: bir birlesme sonrasinda olusacak konsolide
sirkette ayn1 sahiplik oranina ulagabilmek i¢in ihra¢ etmesi gerekecek hisselerin gercege

uygun degerinden olgiilmektedir. S6z konusu transfer edilen bedel ile yasal ana

312 Olcay Akgin ve Ilker Kiymetli Sen, UFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardi Kapsaminda Ters Isletme

Birlesmeleri ve Muhasebelestirilmesi, Business and Economics Research Journal, C. IX, S. 1 (Ocak
2018), s. 213-233
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ortakligin tanimlanmis net varliklarinin gercege uygun degeri karsilastirilarak serefiye
veya pazarlikli satin alma kar1 6l¢lilmektedir. Klasik isletme birlesmelerinde bu islem
yasal bagl ortakligin varlik ve yiikiimliiliikkleri tizerinden gerceklestirilmektedir.
Sirketlerin birlesme tarihi olan 30 Eyliil 2017 ve onceki yilsonu olan 31 Aralik
2016 tarihlerindeki bilangolar1 asagidaki gibidir:
Tablo 78: Alfa A.S. ve Beta A.S.’nin 31.12.2016 ve 30.09.2017 Tarihli
Bilangolar1 (Uygulama 3)

Alfa A.S. (Yasal Ana Ortaklik, UFRS Edinilen)

Bilanco (TL) 30.09.2017 31.12.2016

Donen varliklar 1.200.000 1.000.000
Duran varliklar 1.900.000 1.950.000
Toplam Varhklar 3.100.000 2.950.000
Kisa vadeli yabanci kaynaklar 400.000 350.000
Uzun vadeli yabanci kaynaklar 700.000 800.000
Toplam Yiikiimliiliikler 1.100.000 1.150.000
Sermaye (100.000 adet adi hisse senedi) 500.000 500.000
Birikmisg karlar 1.500.000 1.300.000
Toplam Ozkaynaklar 2.000.000 1.800.000

Beta A.S. (Yasal Bagh Ortaklik, UFRS Edinen)

Bilanco (TL) 30.09.2017 31.12.2016

Dénen varliklar 1.500.000 2.500.000
Duran varliklar 7.250.000 5.500.000
Toplam Varhklar 8.750.000 8.000.000
Kisa vadeli yabanci kaynaklar 1.250.000 1.000.000
Uzun vadeli yabanci kaynaklar 1.750.000 2.000.000
Toplam Yiikiimliiliikler 3.000.000 3.000.000
Sermaye (60.000 adet adi hisse senedi) 1.200.000 1.200.000
Birikmisg karlar 4.550.000 3.800.000
Toplam Ozkaynaklar 5.750.000 5.000.000

Birlesme tarihinde Alfa A.S. ve Beta A.S. isletmelerinin beher hisselerinin

Olctilebilen piyasa degeri ve gercege uygun degeri asagidaki gibidir:

Tablo 79: Alfa A.S. ve Beta A.S.’nin Beher Hisse Degerleri (Uygulama 3)

q Piyasa Degeri Gercege Uygun
Sirket (TL) Degeri (TL)
Alfa A.S. 25 Bulunmuyor
Beta A.S. Bulunmuyor 105

Alfa A.S.'nin 30 Eyliil 2017 tarihinde tanimlanabilir net varliklarmin gercege
uygun degeri, 2.500.000 TL olarak degerlenen maddi duran varliklar hari¢ olmak {izere,

defter degerlerine esittir. Alfa A.S.'nin birlesme islemi i¢in Beta A.S.'nin hissedarlarina
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ihra¢ edecegi hisse senetleri ve birlesme sonrasinda olusacak konsolide isletmedeki
ortaklik dagilimi asagidaki gibidir:
Tablo 80: Alfa A.S. ve Beta A.S.’nin Konsolide Sahiplik Oranlar1 (Uygulama 3)

Beta A.S.'nin birlesmeye konu hisse senedi adedi (o) 60.000
Alfa A.S.'nin Beta A.S.'nin 1 adet hissesi i¢in ihra¢ edecegi hisse senedi adedi () 3
Alfa A.S.'nin ihrac¢ edecegi toplam hisse adedi (. = a x ) 180.000
Alfa A.S.nin birlesmeye konu hisse senedi adedi (6) 100.000
Birlesme sonrasinda konsolide hisse senedi adedi (¢ =6 + 1) 280.000
Alfa A.S.nin sahiplik orani (6 / §) 35,71%
Beta A.S.'nin sahiplik oranit (A / ¢) 64,29%

2.3.2.1. Transfer Edilen Bedelin Ol¢iimii

Yukaridaki ornekte yasal ana ortaklik (UFRS edinilen) isletme Alfa A.S.'nin beher
hissesinin gercege uygun degerinin tespit edilmedigi goriilmektedir. Ancak yasal bagli
ortaklik (UFRS edinen) isletme Beta A.S.'nin beher hissesinin gergege uygun degeri
tespit edilmistir. Buna gore varsayimsal olarak Beta A.S.'nin Alfa A.S. hisse senetlerini
elde ederek islem sonunda olusacak konsolide igletmede ayn1 sahiplik oranina ulagmasi
icin ihrag etmesi gereken hisse senedi sayis1 ve akabinde ters birlesme islemine iligskin
transfer edilen bedel asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Tablo 81: Transfer Edilen Bedel (Uygulama 3)

Beta A.S. hissedarlari i¢in Alfa A.S. tarafindan ihrag edilen hisse senedi adedi (o) 180.000
Alfa A.S.nin birlegsme 6ncesi hisse senedi adedi (B) 100.000
Birlesme sonrasinda konsolide hisse senedi adedi (A = a + B) 280.000
Beta A.S. hissedarlarinin birlesme sonrasi sahiplik orani (¢ = a. /L) 64,29%
Beta A.S.'nin birlesmeye konu hisse senedi adedi (i) 60.000
Beta A.S.'nin Alfa A.S. hisselerini elde ettiginde olusacak konsolide isletmede ayni

sahiplik oranina (%64,29) ulasmasi icin ihrac etmesi gereken hisse senetleri (4 = p 33.333
xp/a)

Beta A.S.'nin beher hissesinin gercege uygun degeri (TL) (€2) 105
Transfer edilen bedelin gercege uygun degeri (TL) (U x ) 3.500.000

Yukaridaki hesaplamaya gore varsayimsal olarak Beta A.S., Alfa A.S$.'nin
100.000 adet hissesini elde edip aym1 zamanda %64,29 olan sahiplik oranina ulagmasi
icin 33.333 adet hisse senedi ihra¢ etmesi gerekecegi goriilmektedir. Bu hisse
senetlerinin gergege uygun deger toplami olan 3.500.000 TL de ters birlesme islemine

iliskin transfer edilen bedel olarak kabul edilmektedir.

182



2.3.2.2. Serefiyenin Olciimii

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinde edinen isletme edinilen isletmenin net
varliklarmin gergege uygun degerlerini tespit etmektedir. Gergege uygun deger tespit
islemi esasen edinen isletmenin edinilen isletmenin kontroliinii ele gecirmek i¢in
katlandig1 bedelin s6z konusu net varliklara boliistiiriilmesidir. Bu isleme “Satin Alma
Fiyatinin Dagitimi (Purchase Price Allocation)” ismi verilmektedir. Dagitim sonrasi
kalan tutar serefiye olarak kayitlara alinmaktadir. Yukarida hesaplanan 3.500.000 TL
tutarindaki transfer edilen bedel yasal ana ortaklik/UFRS edinilen Alfa A.S.'nin
tanimlanabilir varlik ve yiikiimliliklerine asagidaki sekilde dagitilarak serefiye
hesaplanmaktadir:

Tablo 82: Serefiye Hesaplamasi (Uygulama 3)

Donen varliklar 1.200.000
Duran varliklar (*) 2.500.000
Toplam Varhklar (o) 3.700.000
Kisa vadeli yabanci kaynaklar 400.000
Uzun vadeli yabanci kaynaklar 700.000
Toplam Yiikiimliiliikler (p) 1.100.000
Net Varliklar (A= a - B) 2.600.000
Satin alma bedeli ($) 3.500.000
Serefiye (¢ - 1) 900.000

(*) Maddi duran varliklarin gercege uygun degerinin 2.500.000 TL oldugu 6nceki boliimde belirtilmistir.

2.3.2.3. Konsolidasyon Islemleri

Yukaridaki bilgilerden hareketle 30 Eyliil 2017 tarihli ters birlesme islemine
iliskin konsolide bilanco asagidaki gibi hazirlanmaktadir:

Tablo 83: Alfa A.S.’nin 30.09.2017 Tarihli Konsolide Bilangosu (Uygulama 3)

Alfa A.S. Konsolide Bilanco Konsolidasyon

?_?Sylﬁl 2017 Alfa A.S. Beta A.S. Kombine Diizeltmesi Konsolide

Donen varliklar 1.200.000 1.500.000 2.700.000 - 2.700.000
Duran varliklar 1.900.000 7.250.000 9.150.000 600.000 9.750.000
Serefiye = = = 900.000 900.000
Toplam Varhklar 3.100.000 8.750.000  11.850.000 1.500.000  13.350.000
Kisa vadeli yabanci kaynaklar 400.000 1.250.000 1.650.000 - 1.650.000
Uzun vadeli yabanci kaynaklar 700.000 1.750.000 2.450.000 - 2.450.000
Toplam Yiikiimliiliikler 1.100.000 3.000.000 4.100.000 - 4.100.000
Sermaye 500.000  1.200.000 1.700.000 3.000.000 4.700.000
Birikmis karlar 1.500.000 4.550.000 6.050.000 (1.500.000) 4.550.000
Toplam Ozkaynaklar 2.000.000 5.750.000 7.750.000 1.500.000 9.250.000
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Hesap Borg Alacak

Duran varliklar 600.000
Serefiye 900.000
Birikmis karlar 1.500.000
Sermaye 3.000.000

Konsolidasyon diizeltmesi

Yukarida Alfa A.S.'nin duran varliklarinin gergcege uygun degerinin 2.500.000 TL
oldugu belirtilmistir. Konsolidasyon kaydindaki 600.000 TL duran varliklarin defter
degerleri ile gercege uygun degerleri arasindaki farktir (2.500.000 - 1.900.000).
Konsolide finansal tablolarda gosterilen sermaye tutar1 yasal bagl ortakligin birlesme
oncesi sermayesi (100.000 adet hisse - 1.200.000 TL) ile transfer edilen bedelin gergege
uygun degerinin (180.000 adet hisse - 3.500.000 TL) toplamindan olugmaktadir.
Hesaplamada varsayimsal olarak Beta A.S.’nin ihra¢ etmesi gereken hisse senedi
adedinin kullanilmis olmasi okuyucuyu yaniltmamalidir. Fiilen bu fiyat 180.000 adet
Alfa A.S. hissesinin fiyatidir. Bu tutara ulasmak i¢in kombine sermaye tutarina
3.000.000 TL eklenmektedir. Birikmis karlarin ise edinen isletmenin birlesme Oncesi
birikmis kar tutarini yansitmasi gerektiginden edinilen isletmenin 1.500.000 TL tutarh

birikmis karlar1 elimine edilmelidir.

2.3.2.5. Hisse Basina Kazancg

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide kazancin 1.500.000
TL oldugu varsayilirsa bu tutar Beta A.S.'nin 2017 yilindaki tiim kazanci ile Alfa
A.S.'nin birlesme tarihi olan 30 Eylil 2017'den yil sonuna kadar olan kazancini
icerecektir. Birlesme sonrasi olusan sirketin unvaninin Alfa A.S. olmasina ragmen
muhasebe acgisindan bu sirketin Beta A.S. oldugu unutulmamalidir. Buna gore hisse
basina kazang asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Tablo 84: Hisse Basina Kazang Hesaplamasi (Uygulama 3)

Birlesme tarihinden yilsonuna kadarki donemde mevcut hisse senedi adedi (o) 280.000
Birlesme tarihinden 6nce mevcut hisse senedi (Alfa A.S.nin Beta A.S.'ye ihrac ettigi

. . . 180.000
hisse senetleri) adedi (B)
Ortalama hisse senedi adedi (a x3 +f x9) /12 (*) 205.000
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide kazang 1.500.000
Hisse basina kazang 7,32

Ters birlesme islemlerinde ortalama hisse senedi adedi hesaplamasinda birlesme
isleminin gergeklestigi yil baglangicindan birlesme tarihine kadarki donemdeki hisse

senedi adedi olarak yasal ana ortaklik (UFRS edinilen) isletmenin yasal bagli ortaklik
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(UFRS edinen) isletmenin hissedarlarina ihrag ettigi hisse senetleri temel alinmaktadir.
Birlesme tarihinden yil sonuna kadar olan donemdeki hisse senedi adedi olarak ise
konsolide isletmenin hisse senetleri kullanilmaktadir. Hisse basina kazancin
raporlanmasia konu doneme iligkin mevcut hisse senetlerinin belirlenmesi sirasinda
hisse senetlerinin yapisi ve sayisindaki degisiklikler dikkate alinmalidir. Bu noktada
onceki yillardaki hisse basmna kazancin mevcut yilla karsilastirmali olarak nasil
gosterilecegi sorusu ortaya ¢ikmaktadir. Beta A.S.'nin 31 Aralik 2016 tarihinde sona
eren doneme iliskin kazancinin 1.500.000 oldugu varsayilirsa hisse basina kazang su
sekilde hesaplanacaktir:
Tablo 85: Yeniden Diizenlenmis Hisse Basina Kazang Hesaplamasi (Uygulama 3)

Birlesmeden 6nce mevcut hisse senedi adedi (o) 60.000
Birlesmeden sonra mevcut hisse senedi adedi () 280.000
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren déneme iligkin kazang (1) 1.500.000
Onceki hisse bagina kazang (1. / a) 25,00
Yeniden diizenlenmis hisse basina kazang (A / B) 5,36

2.3.2.6. Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Yukaridaki 6rnekte Beta A.S.'nin 55.000 adet hisseye sahip hissedarinin birlesme
islemine dahil oldugu, baska bir deyisle birlesme sonrasinda 5.000 adet hisselik kontrol
giicli olmayan pay olustugu varsayilirsa Alfa A.S.'nin birlesme islemi i¢in Beta A.S.'nin
hissedarlarina ihra¢ edecegi hisse senetleri ve birlesme sonrasinda olusacak konsolide

isletmedeki ortaklik dagilimi asagidaki gerceklesecektir:

Tablo 86: Alfa A.S. ve Beta A.S.’nin Konsolide Sahiplik Oranlar1 (Uygulama 3)

Beta A.S.'nin birlesmeye konu hisse senedi adedi (o) 55.000
Alfa A.S.'nin Beta A.S.'nin 1 adet hissesi i¢in ihra¢ edecegi hisse senedi adedi () 3
Alfa A.S.'nin ihrag¢ edecegi toplam hisse adedi (. = a x B) 165.000
Alfa A.S.min birlesmeye konu hisse senedi adedi (6) 100.000
Birlesme sonrasinda konsolide hisse senedi adedi (¢ =6 + 1) 265.000
Alfa A.S.'nin sahiplik orani (6 / ) 37,74%
Beta A.S.'nin sahiplik orant (A / ) 62,26%

Onceki durumda Alfa A.S. Beta A.S.'nin her 1 adet hissesi i¢in 3 adet hisse ihrag
etmistir. Yani 180.000 adet Alfa A.S. hissesi 60.000 adet Beta A.S. hissesi ile el
degistirmistir.  5.000 adet hisseye sahip Beta A.S. hissedarinin birlesme islemine
katilmadiginda Alfa A.S. kalan 55.000 adet Beta A.S. hissesi i¢in 165.000 adet hisse

ihrac edecektir. Islem sonrasinda Beta A.S.'nin hissedarlari Alfa A.S.'nin toplam
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265.000 adet hissesinin 165.000 adedine, bagka bir deyisle %62,26'sina sahip olacak ve
cogunluk hisseleri yine Beta A.S.'de olacagindan dolay1 bu durum bir kez daha bir ters
isletme birlesmesi olarak nitelendirilecektir.

Transfer edilen bedel yine benzer sekilde hesaplanacaktir. Buna gore varsayimsal
olarak Beta A.S.nin Alfa A.S. hisse senetlerini elde ederek islem sonunda olusacak
konsolide isletmede aymi sahiplik oranina ulagmasi ig¢in ihra¢ etmesi gereken hisse

senedi sayist ve akabinde ters birlesme islemine iligkin transfer edilen bedel asagidaki

gibi hesaplanmaktadir:

Tablo 87: Transfer Edilen Bedel (Uygulama 3)
Beta A.S. hissedarlari igin Alfa A.S. tarafindan ihrag edilen hisse senedi adedi (o) 165.000
Alfa A.S.nin birlesme 6ncesi hisse senedi adedi () 100.000
Birlesme sonrasinda konsolide hisse senedi adedi (A = a + B) 265.000
Beta A.S. hissedarlarimin birlesme sonrasi sahiplik orani (¢ =a /L) 62,26%
Beta A.S.'nin birlesmeye konu hisse senedi adedi (1) 55.000
Beta A.S.'nin Alfa A.S. hisselerini elde ettiginde olusacak konsolide isletmede ayni
sahiplik oranina (%62,26) ulasmasi i¢in ihra¢ etmesi gereken hisse senetleri (4 =p 33.333
xp/a)
Beta A.S.'nin beher hissesinin gercege uygun degeri (TL) (Q2) 105
Transfer edilen bedelin gercege uygun degeri (TL) (U x ) 3.500.000

Yukaridaki hesaplama neticesinde kontrol gilicii olmayan paylarin bulunmasi
halinde de transfer edilen bedelin ger¢ege uygun degerinin degismedigi goriilmektedir.

Serefiye hesaplamasi ise su sekilde gerceklestirilecektir:

Tablo 88: Serefiye Hesaplamasi (Uygulama 3)

Donen varliklar 1.200.000
Duran varliklar 2.500.000
Toplam Varhklar (o) 3.700.000
Kisa vadeli yabanci kaynaklar 400.000
Uzun vadeli yabanci kaynaklar 700.000
Toplam Yiikiimliiliikler (p) 1.100.000
Net Varhiklar (. =a - pB) 2.600.000
Satin alma bedeli ($) 4.000.000
Serefiye (¢ - 1) 1.400.000

Yukarida goriildiigii lizere serefiye tutarinda da herhangi bir degisiklik

olmamaktadir. Buna gore konsolide bilanco asagidaki gibi hazirlanacaktir:
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Tablo 89: Alfa A.S.’nin 30.09.2017 Tarihli Konsolide Bilangosu (Uygulama 3)

Alfa A.S. Konsolide
Bilanco
30 Eyliil 2017 (TL)

Donen varliklar
Duran varliklar
Serefiye

Toplam Varhklar

Kisa vadeli yabanci
kaynaklar

Uzun vadeli yabanc1
kaynaklar

Toplam Yiikiimliiliikler
Sermaye

Birikmis karlar

Kontrol giicii olmayan
paylar

Toplam Ozkaynaklar

Alfa A.S.

1.200.000

1.900.000

3.100.000
400.000
700.000

1.100.000

500.000
1.500.000

2.000.000

Beta A.S.

1.500.000

7.250.000

8.750.000
1.250.000
1.750.000
3.000.000

1.200.000
4.550.000

5.750.000

Konsolidasyon

Sl Diizeltmesi
2.700.000
9.150.000 600.000
- 1.400.000
11.850.000 2.000.000
1.650.000
2.450.000
4.100.000 -
1.700.000 3.500.000
6.050.000 (1.500.000)
7.750.000 2.000.000

Kontrol
Ol(r;r:iac;ian Konsolide
Paylar
2.700.000
9.750.000
1.400.000
- 13.850.000
1.650.000
2.450.000
- 4.100.000
(100.000)  5.100.000
(379.167)  4.170.833
479.167 479.167
- 9.750.000

Konsolide bilangonun olusturulmasi sirasinda asagidaki kayitlar gerceklestirilmistir:

Duran varliklar
Serefiye
Birikmisg karlar
Sermaye

Konsolidasyon diizeltmesi

Sermaye

Birikmis karlar

Hesap

Hesap

Kontrol giicii olmayan paylar

Kontrol giicii olmayan paylar

Borg¢ Alacak
600.000
1.400.000
1.500.000
3.500.000
Borg¢ Alacak
100.000
379.167
479.167

Konsolide finansal tablolarda kontrol giicli olmayan paylara tekabiil eden tutarlar

asagidaki gibi hesaplanmistir:

Tablo 90: Kontrol Giicii Olmayan Paylar Hesaplamasi (Uygulama 3)

Beta A.S.'nin birlesmeye konu olmayan hisse senedi adedi (o)
Beta A.S.'nin toplam hisse senedi adedi ()
Kontrol giicii olmayan pay orani (. =a./ )
Sermaye (60.000 adet adi hisse senedi) ()
Sermayeden kontrol giicii olmayan paylara diisen tutar (u=¢ x 1)

Birikmis karlar (1)

Birikmis karlardan kontrol giicii olmayan paylara diisen tutar (Q =Y x 1)
Toplam kontrol giicii olmayan paylara diisen tutar (2 + p)

5.000
60.000
8,33%

1.200.000
100.000
4.550.000
379.167
479.167
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UCUNCU BOLUM

3. ISLETME BIRLESMELERININ ULUSLARARASI
FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI UYARINCA
MUHASEBELESTIRILMESINDE KARSILASILAN
SORUNLAR VE COZUM ONERILERI

Bu boliimde isletme birlesmelerinin UFRS uyarinca muhasebelestirilmesinde
karsilagilan sorunlar iizerine gerceklestirilmis olan arastirmaya iliskin bulgular ve sz

konusu bulgulara binaen sunulacak ¢6zlim onerileri aktarilacaktir.

3.1. METODOLOJi

Bu alt boliimde arastirmanin amaci, yontemi, kapsami, sinirlari, orneklem
biiyiikliigiiniin belirlenmesi, verilerin elde edilisi ve kullanilacak analiz yontemleri

hakkinda bilgi verilecektir.
3.1.1. Arastirmanin Amaci, Kapsami, Sinirlandirilmasi, Yontemi ve Uygulanmasi

3.1.1.1. Arastirmanin Amag¢ ve Kapsami

UMS ve UFRS’ler muhasebe islemlerinin raporlanmasina iliskin bir ¢ok noktada
keskin sinirlar ¢izmesine karsin kimi noktalarda uygulayicilarin mesleki yargilarim
kullanmasina olanak saglayan yoruma agik ifadelerde bulunmaktadir. Bu tip ifadeler
uygulamada kimi zaman sorunlarla karsilasilmasina neden olabilmektedir. Bu tez
calismasmin  bashg “Isletme Birlesmelerinin Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlar1 Uyarinca Muhasebelestirilmesi, Karsilasilan Sorunlar ve Céziim Onerileri”
seklindedir. Bu ¢alismada uygulayicilarin karsilastiklart sorunlar ile ilgili istatistiklerin
ortaya konarak ¢oziim Onerilerinin siralanmasi planlanmaktadir. Calismanin 6nceki
boliimlerinde de belirtildigi izere UFRS 3 uyarinca bir isletme birlesmesi “Satin Alma
Yontemi” kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Bu ¢alismada Satin Alma Yontemi’nin
uygulanig1 esnasinda uygulayicilarin hangi sathalarda sorunlarla karsilagtiginin tespit
edilmesi ve bu sorunlara iliskin ¢6ziim Onerilerinin siralanmasi amaglanmaktadir.
Aragtirma neticesinde asagidaki sorulara cevap aranacaktir:

1) UFRS hiikiimleri uyarinca bir islemin isletme birlesmesi mi yoksa bir varlik

alim1 m1 oldugunun anlagilmasi sirasinda sorunlarla karsilasilmakta midir?
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2) Isletme birlesmelerinin UFRS uyarinca muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen
varlik ve yiikiimliiliiklerin tanimlanmasi sirasinda sorunlarla karsilasilmakta midir?

3) Isletme birlesmelerinin UFRS uyarinca muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen
varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi sirasinda sorunlarla
karsilasilmakta midir?

4) Isletme birlesmelerinin UFRS uyarinca muhasebelestirilmesi kapsaminda yapilan
serefiye hesaplamalarinda sorunlarla karsilagilmakta midir?

5) Isletme birlesmelerinin  UFRS  uyarinca  muhasebelestirilmesi  kapsaminda
gergeklestirilen satin  alma fiyatimin  dagitimi  islemleri sirasinda  sorunlarla
karsilagilmakta midir?

6) Isletme birlesmelerinin UFRS uyarimca muhasebelestirilmesi kapsaminda kontrol giicii
olmayan paylarin belirlenmesi sirasinda sorunlarla karsilagiimakta midir?

7) Isletme birlesmelerinin UFRS uyarinca muhasebelestirilmesi neticesinde finansal tablo
kullanicilarina  yapilmasi  gereken agiklamalarin  belirlenmesinde  sorunlarla

karsilagilmakta midir?

3.1.1.2. Arastirmanin Sinirlandirilmasi

Arastirmalarda belirli smirlamalar yapilarak her tirlii grubun ana kiitleye
doniistiiriilmesi miimkiindiir. Ancak ideal ana kiitle / ulagilabilir ana kiitle ayriminin
yapilmas1 gerekmektedir. Eger ideal ana kiitleyi olusturan 6rneklere ulasmak miimkiin
olmuyorsa ulagilabilir ana kiitle tanimlanarak arastirma sinirlandirilir 3 Isletme
birlesmelerinin UFRS 3 uyarinca muhasebelestirilmesinde karsilagilan sorunlarin tespit
edilmesine yonelik bir arastirma ancak UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi siirecine dahil olan uygulayicilar {izerine gercgeklestirilebilecek bir
arastirmadir. Konunun uluslararas1 bir boyut igermesinden Otiirli arastirmaya dahil
olabilecek uygulayicilara iligkin bir limit bulunmamaktadir. Baska bir deyisle
arastirmaya iligkin anakiitle ulasilabilir degildir. Bu nedenle arastirma Tiirkiye’de UFRS
3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi siirecine dahil olan kisilerin
katilimiyla gerceklestirilmistir. Tiirkiye’de UFRS uyarinca raporlama yapan ve 6zellikle
isletme birlegsmelerinin UFRS 3 uyarinca raporlanmasina iliskin tecriibesi bulunan kag
uygulayicinin bulundugu bilinmemektedir. Arastirmanin bireyler {izerinden yiiriitiilecek
olmasindan otiirii 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu’nun bireylerin

iletisim bilgilerine ulasilmasindaki kisitlamalar1 arastirmanin seyrini etkilemistir. Ilgili

33 Remzi Altumisik, Recai Coskun, Serkan Bayraktaroglu ve Engin Yildirm, Sosyal Bilimlerde
Arastirma Yontemleri, Sakarya: Sakarya Kitabevi, 2015, s. 66.
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kanunun getirdigi kisitlamalarin arastirmay1 olumsuz yonde etkilememesi adina, bazi
kisisel bilgileri KGK tarafindan kamuya aciklanmis olan Tiirkiye’de yetkilendirilmis
bagimsiz denet¢iler aragtirmaya katilmiglardir. Bagka bir deyisle Tiirkiye’de KGK
tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz denetciler aragtirmanin ideal anakiitlesi olarak

kabul edilmistir.

3.1.1.3. Arastirma Yonteminin Secimi ve Uygulanmasi
Literatiirde bilimsel arastirmalarin {i¢ ana model ile yiiriitiildiigii goriilmektedir.

Bu modeller asagidaki gibidir:

Sekil 30: Bilimsel Arastirma Modelleri

(
Bilimsel Arastirma Modelleri
_
e N \a B\
Nicel Arastirma Nitel Arastirma
Modelleri Modelleri
- AN /
KTarama Modelleri (Genel\ KFenomenolojik g()’ziimleme\ K A
tarama modelleri, ornek - Tarihsel arastirma, arma rasqrma
olay tarama modelleri) - Eylem arastirmasi Modelleri
- Deneme Modelleri - Etnografik inceleme
(Deneme oncesi modeller, - Dayanakl kuram
yari deneme modelleri,
gercek deneysel modeller,

ktek denekli modeller) / k j K /

Kaynak: Ahmet Doganay, Murat Ataizi, Ali Simsek, Jale Balaban Sali ve Yavuz
Akbulut, Sosyal Bilimlerde Arastirma Yontemleri, Eskisehir: Anadolu Universitesi
Yayinlari, Yayin No. 2653, 2012, s. 91-100.

Arastirmanin uygulama yontemi tespit edilirken veri elde etme noktasindaki
sinirlar yontemin belirlenmesi hususunda etkili olmustur. Literatiirde veri elde etme
yontemleri c¢esitlilik arz etmektedir. Asagidaki sekilde veri elde etme ydntemleri

belirtilmistir:
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Sekil 31: Veri Toplama Araglari

p
Veri Toplama Araclari
\_

4 N [ )
Nicel Veri Toplama Nitel Veri Toplama
Araclan Araclan
G AN /
( - Anketler (O - Gortigme A

- Olgekler - Odak Kiime Gériismeleri
- Testler - Gozlem
- Belge Incelemesi
- AN /

Kaynak: Doganay, Ataizi, Simsek, Balaban Sali ve Akbulut, a.g.e., s.
136-151.

Isletme birlesmelerinin  UFRS uyarinca muhasebelestirilmesinde karsilasilan

sorunlara iligkin bir arastirma nicel bir modelle gergeklestirilebilecektir. Arastirma

konusuna en uygun nicel veri toplama teknigi olarak anket uygulamasi goriilmektedir.

Bu nedenle anakiitleden tesadiifi olarak belirlenen Ornekleme anket uygulamasi

gerceklestirilmistir.

Anakiitle biytikliigiine, orneklem hatasina ve giiven araligmma gore uygun

orneklem biiyiikliigiiniin belirlenmesi konusunda gesitli istatistiksel yontemler mevcut

olup, yapilan hesaplar 6zet olarak 6rneklem biiyiikliigli tablolar ile gosterilmektedir.

S6z konusu iligkilerin daha iyi anlasilmasi i¢in a = 0,05 ve £0,03, +0,05 ve 0,10

ornekleme hatalar1 i¢in farkli anakiitlelere iliskin O6rneklem biiytikliikleri asagidaki

tabloda verilmistir:
Tablo 91: o = 0,05 Igin Orneklem Biiyiikliikleri

Anakiitle
Biiyiikliigii

100
500
750
1.000
2.500
5.000
10.000
25.000
50.000
100.000

+0,03 6rnekleme hatasi

+0,05 d6rnekleme hatasi

+0,10 6rnekleme hatasi

p=05 p=08 p=03 p=05 p=08 p=03 p=05 p=08 p=03
g=05 =02 9g=07 9g=05 g=02 g=07 q=05 =02 q=0,7

92 87 90
341 289 321
441 358 409
516 406 473
748 537 660
880 601 760
964 639 823

1.023 665 865
1.045 674 881
1.056 678 888

80
217
254
275
333
357
370
378
381
383

71 77 49
165 196 81
185 226 85
198 244 88
224 286 93
234 303 94
240 313 95
244 319 96
245 321 96
245 322 96

38
55
57
58
60
61
61
61
61
61

45
70
73
75
78
79
80
80
81
81

Kaynak: Yahsi Yazicioglu ve Samiye Erdogan, SPSS Uygulamah Bilimsel Arastirma
Yontemleri, Ankara: Detay Yayimcilik, 2004, s. 50.
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Literatiirde orneklem biiylikliigliniin hesaplanmasi i¢in kullanilan formiillerden

bazilar1 su sekildedir:314

Nxg2xZ
315 4y — a

Anakdiitle standart sapmasi biliniyorsa: = ——r
P Y (N-1)*d?

N*p*q+tg sq?

Anakiitle standart sapmast bilinmiyorsa:3*® n =
(N—1)*d?

Arastirmanin baslangi¢ tarihinde KGK tarafindan yetkilendirilmis 15.130 adet
denet¢i bulundugu tespit edilmistir. Buna goére anket calismasinin uygulanacagi

orneklem biiyiikligi

 15.130%0,5% 051,962
" TAs130-1) 0102

seklinde hesaplanmistir. Hesaplamada p ve q degerleri bilinmedigi i¢in %50 olarak
kabul edilmistir. 1,96 degeri t tablosunda %95°lik giiven diizeyinde bulunan deger olup
ornekleme hatasi %10 olarak kabul edilmistir. Hesaplama sonucunun yukarida verilen
tablo ile tutarli oldugu goriilmektedir.

Bir hipotez testi sonucunda iki tip hata yapma riski bulunmaktadir. Bunlardan
birisi gercekte dogru olan hipotezin reddedilmesidir ve “I. Tip Hata” olarak
isimlendirilir. Digeri ise ger¢ekte yanlis olan bir hipotezin kabul edilmesi durumudur ve
“II. Tip Hata” olarak isimlendirilir. Hipotez testinin daha giivenilir olmasi i¢in hata
riskinin minimize edilmesi gerekmektedir. Her iki hata tipini de azaltmanin en ideal
yolu Orneklem biiylikliigiiniin artirlmasidir.*'’ Bu baglamda c¢alismadaki Grneklem
biiyiikliigii hesaplanan 6rneklem biiyiikliigiine gore yaklasik %20 oraninda artirilarak
115 olarak ele alinmistir. Bagka bir deyisle tesadiifi olarak belirlenen 115 kisiye anket

uygulamasi gerceklestirilmistir.

314 Kazim Ozdamar, Modern Bilimsel Arastirma Yoéntemleri, Eskisehir: Kaan Kitabevi, 2003, s. 116 —

118.

315 N: Anakiitle birim say1s1, n: Orneklem biiyiikliigii, Za: o anlamhilik diizeyinde z dagilim kritik degeri,
d: Orneklem hatasi, 6: Anakiitle standart sapmast.

318 N: Anakiitle birim saysi, n: Orneklem biiyiikliigii, p: Ilgilenilen olayin gériilme orani, q: Ilgilenilen
olayin goriillmeme oran, t,,¢q: o anlamlilik diizeyinde sd serbestlik derecesinde t dagilimu kritik degeri,
d: Orneklem hatasi.

317 Mahmut Kartal, Bilimsel Arastirmalarda Hipotez Testleri, Parametrik ve Nonparametrik
Teknikler, Ankara: Nobel Akademik Yayincilik, 2014, s. 5.
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3.2. BULGULARIN ANALIZi

3.2.1. Kullanilan istatistiksel Yontem

Degisken terimi genel olarak birimlerin Olgiilebilen o6zellikleri olarak
tanimlanabilir ve dogrudan sayi ile ifade edilebilme durumuna goére nicel (kantitatif) ve
nitel (kalitatif) degiskenler olarak siniflandirilabilir. Nicel degiskenler dogrudan say1 ile
Olciilebilen (licret, fiyat, agirlik, uzunluk, vb.) degiskenler iken nitel degiskenler
dogrudan say1 ile ifade edilemeyen (cinsiyet, medeni durum, tercihler, vb.)
degiskenlerdir. Nicel degisken belirli bir aralikta tiim noktalarda gercel degerler
alabiliyorsa stirekli (sicaklik, basing, agirlik, vb.); sadece belirli noktalar1 deger olarak
alabiliyorsa kesikli (bir oteldeki oda sayisi, ailedeki c¢ocuk sayisi, son bes yilda
gerceklesen grev sayisi, vb.) degisken olarak tanimlanir. Kategorik degisken ise sadece
sinirl degerler veya kategorilerle dlgiilebilen degiskendir. Bu tanimdan kesikli nicel ve
nitel degiskenlerin kategorik degisken olarak simiflandirilabilecegi anlasilmaktadir.
Sosyal bilimlerde yapilan calismalarda kullanilan birgok degisken kategoriktir.

Kategorik degiskenlerin analizinde kullanilan yontemler literatiirde

318

“Kategorik

Verilerin Analizi” baghgl altinda yer almaktadir. Literatiirde degiskenlerin

Olctimlerine 1iliskin kullanilan Olgekler ana hatlariyla asagidaki sekilde gosterildigi
gibidir:
Sekil 32: Olgek Tiirleri

Kaynak: Kartal, a.g.e., s. 19-21.

318
Yayinevi, 2009, s. 5.

Nominal Ordinal (Siral) Aralik (Interval) Oran (Ratio)
(Kategorlk) * Gozlem sonuglar bir « Bir nesnenin belirli bir * Aralik dlgeginde itibari
« Kategorileri temsil ozellige sahip olma baslangi¢ noktasina sifir noktasina yerine
eden degiskenlerin bakimindan gore esit aralikla gercek sifir noktasi
dleiimiinde kullanilir. siralanabiliyorsa siralanmasi halinde konulursa oran
I ordinaldir. aralik dlgege gecilmis 6lgegine gecilmis olur.
ancak siralanamaz. * Siniflardan birinin olur. « Tiim matematiksel
aritmetik islem ' digerinden daha * Veriler arasindaki islemler uygulanabilir.
yapilamaz. yiiksek veya onemli farklar birbirlerinin
oldugu sdylenebilir kat1 olarak ifade
ancak ne kadar yiiksek edilebilir.
veya dnemli oldugu
sOylenemez.

Cigdem Aricigil Cilan, Sosyal Bilimlerde Kategorik Verilerle iliski Analizi, Ankara: Pegem
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Olgek tiirlerine gore uygulanabilen analiz yontemleri farklilk gostermektedir.
Asagidaki tabloda 6lgek tiirleri ve uygulanabilen analiz yontemlerinin bir karsilagtirmast
sunulmustur:

Tablo 92: Olceklerin Karsilastirilmasi

Sagladig1 e Dagilma
Olgek >agladis Tipik Ornek  Egilim Lasrma Korelasyon Testler
Islemler P Olgiileri
Olgiileri
Cinsiyet Degiskenlik Binomial test
Nominal Esitlik Tutum Mod Indeksi Kontenjans Ki-kare testi
(Kategorik) 3 Telefon Degisim Katsayisi Fisher testi
Numaralari Orani Mc Nemar testi
B Isaret tesFl
Siralamasi b testi
Ordinal Esitlik Boy Kartil Spearman I ALY
Medyan Kolmogorov
(Siraly) Siralama Siralamasi Sapma Kendal .
Smirnov
Kap1 .
Numaralari bl
Kruskal Wallis
. Ortalama 8
Interval LExldlls Termometreler  Aritmetik Sapma i teSt'.
Siralama - Pearson F testi
(Araliklr) S Takvimler Ortalama  Standart .
Toplanabilirlik Walls testi
Sapma
Esitlik Uzunluk Geometrik  Ytzde Tiim
Ratio Siralama N Ortalama  Degisme Tiim istatistiksel
e Agirlik - 2. korelasyon
(Oran) Toplanabilirlik . Harmonik  Degisme s testler
Siire analizleri
Oranlama Ortalama  Katsayisi

Kaynak: Kartal, a.g.e., s. 22.

Anket sorular1 incelendiginde katilimecilarin kisisel yargi ve tecriibelerinin
ogrenilmesine yonelik oldugu goriilecektir. Anket dizayni arastima sorularina yonelik
olarak gerceklestirilmis ve boylelikle her bir arastirma sorusuna iliskin olarak
katilimcilarin  diigiinceleri tespit edilmeye calisilmistir. Arastirma sorularina iliskin
cevaplar “Evet” veya “Hayir” seklinde cevaplandigindan elde edilen veriler kategorik
(nominal) karakterlidir. Baska bir deyisle arastirma sorular1 “Evet” ve “Hayir” seklinde
iki kategoride cevap bulmaktadir. Analizin derinlestirilmesi i¢in sorulan diger sorularda
kategori sayist artirilmis ve demografik amacli sorulan sorularda ordinal ve interval
Olcek kullanilmistir. Elde edilen verilerin analizinde SPSS 25.0 paket programi
kullanmilmistir. Yukaridaki tabloda belirtildigi {lizere kategorik verilerin analizinde
kullanilan yontemler siirli olup bu calismada frekans dagilimlari, ¢apraz tablolar ile

nonparametrik testlerden binomial test, ki-kare testi ve fisher testi uygulanmistir.

194



3.2.2. Analizler

3.2.2.1. Katihme1 Profili
Anket katilimcilarinin egitim diizeyleri ve mevcut gorev unvanlarina iligkin tablo
asagidaki gibidir:

Tablo 93: Anket Katilimcilarinin Egitim Diizeyleri ve Mevcut Unvanlarina
Mliskin SPSS Ciktist

Frekans 3 Yiizde Gegerli Kiimiilatif

Yiizde Yiizde
Lisans 94 81,7 81,7 81,7
Egitim Diizeyi Yiksek Lisans 21 18,3 18,3 100
Toplam 115 100 100
Denetgi 67 58,3 58,3 58,3
Mevcut Gorev Sorumlu Denetgi 48 41,7 41,7 100
Toplam 115 100 100

Arastirmanin baglangic tarihinde KGK tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz
denetim sirketine baglh olarak gérev yapan bagimsiz denetgilerin %54,08’inin Denetgi;
%45,92’sinin  Sorumlu Denet¢i unvanina sahip oldugu tespit edilmistir. Arastirma
kapsaminda belirlenen 6rneklemde bu dagilimin %4,22 sapma gosterdigi goriilmekte
olup s6z konusu sapma kabul edilebilir diizeydedir. Bu baglamda arastirmaya dahil olan
orneklemin unvan agisindan anakiitleyi yansittigi  sOylenebilecektir.  Anket
katilimcilarinin mesleki tecriibesi ve dahil oldugu isletme birlesmeleri sayisina iliskin
tablo asagidaki gibidir:

Tablo 94: Anket Katilimcilarinin Mesleki Tecriibesi ve Dahil Oldugu Isletme
Birlesmesi Sayisina iliskin SPSS Ciktisi

Gegerli Kiimiilatif

Frekans Yiizde Yiigde Yiizde

1-5 yil 5 43 43 43

. .. 6—10 y1l 39 33,9 33,9 38,3

Mesleki Tecriibe - ylldzn fazla 71 61,7 61,7 100
Toplam 115 100 100

1 adet 15 13 13 13

Isletme Birlesmesi 2 — 5 adet 49 426 42 6 55,7

Tecriibesi 5 adetten fazla 51 44,3 44,3 100
Toplam 115 100 100

Yukaridaki tablo incelendiginde anket katilimcilarmin %61,7°si 10 yildan uzun

olmak tizere toplamda %95,6’sinin 6 yil veya daha uzun siiredir hizmet verdigi

319 Spss programinin Ingilizce olarak olusturdugu ¢iktilar Tiirkce’ye cevrilmistir.
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goriilmektedir. Ayrica katilimcilarin %44,4’4 5 adetten fazla olmak {izere toplamda
%87’s1 2 veya daha fazla isletme birlesmesine dahil olmustur. Bu bilgiler 1s181nda gerek
mesleki tecriibe ve gerekse de spesifik olarak isletme birlesmesi tecriibesi gdz Oniinde
bulunduruldugunda anket katilimcilarinin isletme birlesmelerinin UFRS uyarinca
muhasebelestirilmesine iligskin yeterli bilgi diizeyinde olduklar1 degerlendirilmektedir.
Ayrica katilimcilarin hangi sektorlerde isletme birlesmesi islemine dahil olduguna
iligkin tablo agagidaki gibidir:

Tablo 95: Anket Katilimcilarmin Dahil Oldugu Isletme Birlesmelerinin Sektorel
Dagilimina Iliskin SPSS Ciktis

Yanitlar . .

N Yiizde Vakalarm Yiizdesi

Uretim (makine, tekstil, gida, vd.) 92 27,00% 80,00%
Hizl1 tiiketim ve perakendecilik 47 13,80% 40,90%
Enerji, madencilik ve dogal kaynaklar 36 10,60% 31,30%
1nsaat ve mithendislik 34 10,00% 29,60%
Otomotiv 21 6,20% 18,30%
Turizm 20 5,90% 17,40%
Bankacilik, finans ve sigortacilik 14 4,10% 12,20%
Lojistik 14 4,10% 12,20%
Egitim 14 4,10% 12,20%
Elektrik, elektronik ve bilisim 13 3,80% 11,30%
Medya, iletisim ve yayincilik 12 3,50% 10,40%
Saglik ve ilag 11 3,20% 9,60%
Diger 13 3,90% 11,30%
Toplam 341  100,00% 296,50%

Yukaridaki tablo SPSS 25.0 paket programinin “Multi Response Analysis (Coklu
Yanit Analizi)” fonksiyonu kullanilarak hazirlanmistir. Adi gecen fonksiyon, ¢oklu
yanit verilebilen anket sorularinin gerek yanit bazinda ve gerekse de katilimci bazinda
frekans dagilimmi hesaplamaktadir. Bu baglamda anket sorusunun ¢oklu yanitlarindan
bir tanesi olan “Uretim (makine, tekstil, gida, vd.)” sektorii yanit bazinda tiim yamitlara
oranla %27; katilimci bazinda tiim katilimcilarin %80’inin isletme birlesmesi

gerceklestirdigi bir sektor olarak goze ¢arpmaktadir.
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3.2.2.2. Arastirma Sorulari

3.2.2.2.1. Arastirma Sorusu 1

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan satin
alma yonteminin ilk basamagmin “Isletme Birlesmesinin Tanimlanmasi” oldugu
calismanin Onceki boliimlerinde belirtilmistir. Gergeklestirilen anket calismasinda
katilimcilara “Siz bir islemin UFRS 3 uyarinca bir isletme birlesmesi mi yoksa bir
varlik edinimi mi olduguna karar verme asamasinda zorluk yasadiniz mi1?” sorusu
yoneltilmistir. Anket katilimcilarimin soruya verdikleri cevaplar asagidaki sekilde

belirtildigi gibidir:
Sekil 33: Arastirma Sorusu 1’e Alian Yanitlara Iliskin SPSS Ciktis1

Frekans Yiizde Gegerli Kiimiilatif

Yiizde Yiizde
Siz bir islemin UFRS 3 uyarinca bir Evet 27 23,5 23,5 23,5
1sl§tme plrles{ne51 mi yoksa varlik Hayir 88 76,5 76,5 100
edini mi olduguna karar verme
asamasinda zorluk yasadiniz mi? Toplam 115 100 100
Evet
B Hayir

Yukaridaki sekil incelendiginde anket katilimcilarinin %76,5’inin bir islemin
UFRS 3 uyarinca bir igletme birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi olduguna karar
verme asamasinda zorluk yasamadigi goriilmektedir. Arastirma sorusuna iligkin

asagidaki hipotezler kurulmustur:
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» H;i: Bir islemin UFRS 3 uyarinca bir isletme birlesmesi mi yoksa bir varlik

edinimi mi olduguna karar verme asamasinda sorun yasayanlarin orant %50’den

anlamli derecede farkli degildir.

» Ha Bir islemin UFRS 3 uyarinca bir igletme birlesmesi mi yoksa bir varlik

edinimi mi olduguna karar verme asamasinda sorun yasayanlarin orant %50’den

anlamli derecede farklidir.

Tablo 96: H; Test Sonucu

Binomial Test

Gozlem Test Anlamlilik
Kategori N Oram Orani (Cift taraf)
Siz bir islemin UFRS 3 Grup1 Hayir 88 A7 ,50 ,000*
uyarinca bir isletme Grup 2 Evet 27 23
birlesmesi mi yoksa Toplam 115 1,00

bir varlik edinimi mi
olduguna karar verme
asamasinda zorluk
yasadiniz mi1?

*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu igin Hj hipotezi bu 6rneklem igin reddedilir ve

alternatif hipotez kabul edilir. Buna gore bir islemin UFRS 3 uyarinca bir isletme

birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi olduguna karar verme asamasinda sorun

yasayanlarin oraninin %50’den anlamli derecede farkli oldugu, %95’lik giliven

diizeyinde sOylenebilir. Baska bir deyisle bir islemin UFRS 3 uyarinca bir isletme

birlegsmesi mi yoksa varlik edinimi mi olduguna karar verme asamasinda sorun yasanip

yasanmadigina iligkin sorulan soruya verilen hayir cevabinin anlamli oldugu kabul

edilir.
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Isletme  birlesmeleri ile  varbk  ediniminlerinin  UFRS  uyarinca
muhasebelestirilmesinde  farklt uygulamalara tabi oldugu ¢alismanin  Onceki
boliimlerinde aktarilmistir. Anket katilimcilarma konuyla ilgili olarak “Sizce igletme
birlesmeleri ile varlik edinimleri i¢in farklt muhasebelestirme iglemleri yapilmasinin
faydalar1 var m1?” ve “Sizce isletme birlesmeleri ile varlik edinimleri i¢in farkli
muhasebelestirme islemleri yapilmasinin faydalar1 asagidakilerden hangisi(leri)dir?”

sorular1 yoneltilmistir. Detaylar asagidaki gibidir:

Sekil 34: Isletme Birlesmeleri ile Varlik Edinimlerinin Farkli Muhasebelestirme
Islemlerine Tabi Olmasina iliskin SPSS Ciktist

Frekans  Yiizde ~ Occerli  Kimilatif

Yiizde Yiizde
Sizce isletme birlesmeleri ile varlik  Evet 107 93 93 93
edinimleri igin fark.h . iy 8 7 - 100
muhasebelestirme islemleri
yapilmasinin faydalari var mi? Toplam 115 100 100
Evet

B Hayir

Yukaridaki sekil incelendiginde anket katilimcilarin biiyiik ¢cogunlugunun (%93)
isletme birlesmeleri ile varlik edinimlerinin farkli muhasebelestirme hiikiimlerine tabi
olmalarimin faydali oldugunu diislindiigi goriilmektedir. Katilimcilarin s6z konusu

faydalara iligkin diisiinceleri asagidaki sekilde belirtildigi gibidir:
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Sekil 35: Isletme Birlesmeleri ile Varlik Edinimlerinin Muhasebelestirme
Islemleri Arasindaki Farklarin Faydalarina iliskin Yorumlar SPSS Ciktist

Gegerli Gegersiz Toplam
N Yiizde N Yiizde N Yiizde
107 93,00% 8 7,00% 115 100,00%
Yanitlar Vakalarin
N Yiizde Yiizdesi
Birlesmelerde pgzgrh.kh satin alma kar1 veya serefiye 101 26.2% 94,4%
olusur, varlik ediniminde olusmaz.
Birlesmelerde edinilen varlik ve yiikiimliiliikler
gercege uygun degerden oOlgiiliir, varlik ediniminde 65 16,8% 60,7%
defter degerinden Glciiliir.
Birlesmelerde islem giderleri donem gideri olarak o 0
degerlendirilir, varlik ediniminde aktiflestirilir. 37 9,6% 34,6%
Blrlesme.le‘rdg kontrol giicii olmayan paylar olusur, 84 21.8% 78.5%
varlik ediniminde olusmaz.
Birlesmelerde kosullu varlik/yiikiimliiliikler
muhasebelestirilebilir, varlik ediniminde 99 25,6% 92,5%
muhasebelestirilmez.
Toplam 386 100% 360,7%
100% - 94,4% 92,5%
90% -
78,5%
80% -
70% -
60,7%
60% -
50% -
40% - 34,6%
30% - 26,2% 21,84 25,6%
20% | I 16,8%
9Y60/0 l
- I m
6 | .

Serefiye ve pazarlikhi Gergege uygun deger Islem giderlerinin  Kontrol giicii olmayan Kosullu varlik ve

satin alma kar1 ve defter degerinden  aktiflestirilmesi ve
Olglim giderlestirilmesi

pay olusumu

yiikiimliiliiklerin
muhasebelestirilmesi

Yukaridaki ¢coklu cevap analizi sekli incelendiginde bir 6nceki ¢coklu cevap analizi

seklinden farklilik gosterdigi goriilmektedir. Bu farkliligin nedeni “Sizce isletme

birlesmeleri ile varlik edinimleri i¢in farklt muhasebelestirme islemleri yapilmasinin

faydalar1 var m1?” sorusuna hayir cevabi veren 8 anket katilimcisinin bu soruyu atlamis

olmasidir. SPSS 25.0 paket programinin coklu cevap analizi fonksiyonu kag¢ anket

katilimcisinin s6z konusu soruya cevap vermedigini seklin {ist kisminda gosterildigi gibi

belirtmektedir. Seklin kalan kismindaki hesaplamalar ilgili soruya cevap veren anket

katilimcilar tizerinden gerceklestirilmektedir. Bu baglamda sekil incelendiginde anket
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katilimcilarindan  “Sizce isletme birlesmeleri ile varlik edinimleri i¢in farkl
muhasebelestirme islemleri yapilmasinin faydalar1 var mi1?”” sorusuna evet cevabi veren
107 kisiden %94,4°1i birlesmelerde pazarlikli satin alma kar1 veya serefiye olusmasinin
varlik edinimlerine gore daha faydali bir uygulama oldugunu diisiindiigii gériilmektedir.

Ayni1 yanitin verilen tiim yanitlara orani ise %26,2’dir.

3.2.2.2.2. Arastirma Sorusu 2

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan satin
alma yonteminin diger bir basamaginin “Edinilen Varlik ve Yikiimliliklerin
Tanimlanmas1” oldugu ¢alismanin 6nceki boliimlerinde belirtilmistir. Gergeklestirilen
anket calismasinda katilimcilara “Sizce isletme birlesmeleri kapsaminda edinilen
isletmenin biinyesindeki varlik/yiikiimliiliklerin tanimlanmasi sirasinda zorluklar
yasanmakta midir?” sorusu yoneltilmistir. Anket katilimcilarinin soruya verdikleri

cevaplar asagidaki sekilde belirtildigi gibidir:
Sekil 36: Arastirma Sorusu 2’ye Alinan Yanitlara iliskin SPSS Ciktisi

Gegerli  Kiimilatif

Frekans  Yizde Yiizde Yiizde

Sizce isletme birlesmeleri kapsaminda Evet 110 95,7 95,7 95,7
edinilen isletmenin biinyesindeki

varlik / yiikiimliiliiklerin tanimlanmasi Haytr > 4.3 4.3 100
sirasinda zorluklar yasanmakta midir?  Toplam 115 100 100
4,3%

Evet
m Hayir
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Yukaridaki sekil incelendiginde anket katilimcilarinin %95,7’sinin igletme
birlesmeleri kapsaminda edinilen isletme biinyesindeki varlik ve yiikiimliiliiklerin
tanimlanmasi sirasinda zorluk yasandigini belirttigi goriilmektedir. Arastirma sorusuna
iliskin asagidaki hipotezler kurulmustur:

» Hj: UFRS 3 uyarinca igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinilen varlik ve ylkiimliliiklerin tanimlanmasi islemlerinde sorun
yasayanlarin orani %50’den anlamli derecede farkli degildir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinilen varlik ve yiikiimliiliikklerin tanimlanmasi islemlerinde sorun
yasayanlarin oran1 %50°den anlamli derecede farklidir.

Tablo 97: H, Test Sonucu
Binomial Test

Gozlem Test Anlamlilik
Kategori N Oram Orani (Cift taraf)
Sizce isletme Grup1l Evet 110 ,96 ,50 ,000*
birlesmeleri Grup 2 Hayir 5 ,04
kapsaminda edinilen  Toplam 115 1,00

isletmenin
biinyesindeki varlik /
yiikiimliiliklerin
tanimlanmasi sirasinda
zorluklar yaganmakta

mudir?
*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu i¢in Hy hipotezi bu 6rneklem igin reddedilir ve
alternatif hipotez kabul edilir. Buna gére UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen varlik ve yiikiimliliiklerin tanimlanmasi
islemlerinde sorun yasayanlarin oranmin %50’den anlamli derecede farkli oldugu
%95’lik giliven diizeyinde sdylenebilir. Baska bir deyisle UFRS 3 uyarinca isletme
birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen varlik ve yikiimliiliiklerin
tanimlanmas1 islemlerinde sorun yasanip yasanmadigina iliskin sorulan soruya verilen
evet cevabinin anlamli oldugu kabul edilir.

Arastirma sorusu 2’nin akabinde anket katilimcilarmma hangi varlik ve
yiikiimliliiklerin tanimlanmasi esnasinda zorluk yasandigi sorusu yoneltilmistir.

Katilimcilarin ilgili soruya verdikleri yanitlarin dagilimi asagidaki gibidir:
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Sekil 37: Tanimlanmasi Esnasinda Sorun Yasanan Varlik / Yikiimliliklere

[liskin SPSS Ciktist
Gegerli Gegersiz Toplam
N Yiizde N Yiizde N Yiizde
110 95,7% 5 4,3% 115 100,00%
Yanitlar Vakalarin
N Yiizde Yiizdesi
Maddi Olmayan Duran Varliklar 105 37,9% 95,5%
Kosullu Varlik Ve Yiikiimliiltkler 102 36,8% 92, 7%
Karsiliklar 34 12,3% 30,9%
Ozkaynak Kalemleri 7 2,5% 6,4%
Finansal Yatirimlar 6 2,2% 5,5%
Maddi Duran Varliklar 6 2,2% 5,5%
Transfer Edilen Bedel 6 2,2% 5,5%
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller 5 1,8% 4,5%
Stoklar 3 1,1% 2, 7%
Ertelenmis Gelirler 2 0,7% 1,8%
Finansal Borglanmalar 1 0,4% 0,9%
Toplam 277 100% 251,8%
100% - 95,5% 0.7%
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% - 37,9% 36,8%
30,9%
30% -
20% -
12,3%

10% -

0% -
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Kosullu Varlik Ve Yiikiimliliikler

_

Karsiliklar

Yukaridaki sekil incelendiginde ilgili soruyu yanitlayan anket katilimcilarinin

biliylik ¢cogunlugunun maddi olmayan duran varliklar (%95,5) ile kosullu varlik ve

yikiimliiliklerin  (%92,7) tanimlanmast sirasinda sorun yasandigini

belirttigi

goriilmektedir. Ayrica anket katilimcilarinin %30,9°luk kisminin karsiliklar kalemini

sorun yasanan bir diger ylikiimliiliik olarak gordiigii gozlemlenmektedir.
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3.2.2.2.3. Arastirma Sorusu 3

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan satin
alma yonteminin diger bir basamaginin “Tanimlanabilir Varlik ve Yikiimliliklerin
Olgiilmesi” oldugu ve bir isletme birlesmesinin UFRS 3 uyarinca muhasebelestirilmesi
sirasinda s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri ile dlgiildigi
calismanin Onceki boliimlerinde belirtilmistir. Gergeklestirilen anket ¢alismasinda
katilimcilara “Sizce isletme birlesmeleri kapsaminda uygulanan gercege uygun deger
Olcimleri sirasinda zorluklar yasanmakta midir?” sorusu yoneltilmistir. Anket

katilimeilarinin soruya verdikleri cevaplar asagidaki sekilde belirtildigi gibidir:
Sekil 38: Arastirma Sorusu 3’e Alinan Yanitlara iliskin SPSS Ciktisi

Gegerli  Kiimiilatif

Frekans = Yiizde Yiizde Yiizde

Sizce isletme birlesmeleri kapsaminda Evet 109 94,8 94,8 94,8
uygulanan gercege uygun deger Hay1r 6 52 52 100
Ol¢timleri sirasinda zorluklar ! !
yasanmakta midir? Toplam 115 100 100

Evet

m Hayir

Yukaridaki sekil incelendiginde anket katilimcilarmin %94,8’inin isletme
birlesmeleri kapsaminda edinilen isletme biinyesindeki varlik ve yikiimliiliiklerin
gercege uygun deger Olglimleri sirasinda zorluk yasandiginmi belirttigi goriilmektedir.
Arastirma sorusuna iligskin asagidaki hipotezler kurulmustur:

» Hs;: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinilen varlik ve ylkiimliliiklerin gercege uygun deger Slgiimlerinde sorun

yasayanlarin orani %50°den anlamli derecede farkli degildir.
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» Hj UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinilen varlik ve ylkiimliliiklerin gercege uygun deger Slgiimlerinde sorun

yasayanlarin orani %50’den anlamli derecede farklidir.

Tablo 98: H; Test Sonucu

Binomial Test
Test Anlamlilik

Kategori N Gozlemlenen  Orani (Cift taraf)
Sizce isletme Grupl Evet 109 ,95 ,50 ,000*
birlesmeleri Grup2 Hayir 6 ,05
kapsaminda uygulanan Toplam 115 1,00

gergege uygun deger
Olctimleri sirasinda
zorluklar yaganmakta

mudir?
*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu i¢in Hz hipotezi bu 6rneklem igin reddedilir ve
alternatif hipotez kabul edilir. Buna gére UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi kapsaminda uygulanan gercege uygun deger 6l¢iim islemlerinde
sorun yasayanlarin oraninin %50’den anlamli derecede farkli oldugu %95’lik giiven
diizeyinde sdylenebilir. Bagka bir deyisle UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi kapsaminda gerceklestirilen gercege uygun deger oOl¢limlerinde
sorun yasanip yasanmadigina iligkin sorulan soruya verilen evet cevabinin anlaml
oldugu kabul edilir.

Arastirma sorusu 3’lin akabinde anket katilimcilarina hangi varlik ve
yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin Slgiimii esnasinda zorluk yasandigi sorusu
yoneltilmistir. Katilimeilarin ilgili soruya verdikleri yanitlarin dagilimi asagidaki

gibidir:
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Sekil 39: Gergege Uygun Deger Olgiimleri Esnasinda Sorun Yasanan Varlik /
Yiikiimliiliiklere Iliskin SPSS Ciktisi

Gegerli Gegersiz Toplam
N Yiizde N Yiizde N Yiizde
109 94,8% 6 5,2% 115 100,00%
Yanitlar Vakalarin
N Yiizde Yiizdesi
Maddi Olmayan Duran Varliklar 106 37,70% 97,20%
Kosullu Varlik Ve Yiikiimliiltkler 98 34,90% 89,90%
Karsiliklar 36 12,80% 33,00%
Maddi Duran Varliklar 9 3,20% 8,30%
Finansal Yatirimlar 7 2,50% 6,40%
Ozkaynak Kalemleri 6 2,10% 5,50%
Transfer edilen bedel 5 1,80% 4,60%
Stoklar 4 1,40% 3,70%
Yatirim Amacl Gayrimenkuller 4 1,40% 3,70%
Ticari ve Diger Alacak ve Borglar 3 1,10% 2,80%
Finansal Bor¢lanmalar 1 0,40% 0,90%
Pesin 6denmis giderler 1 0,40% 0,90%
Ertelenmis gelirler 1 0,40% 0,90%
Toplam 281 100% 257,8%
100% - 97.2%
89,9%
90%
80%
70%
60%
50%
40% 1 517 34,9% 33,0%
30%
20% 1 12,8%
10% - -
0% - .
Maddi Olmayan Duran Varliklar ~ Kosullu Varlik Ve Yiikiimliilikler Karsiliklar

Yukaridaki sekil incelendiginde ilgili soruyu yanitlayan anket katilimcilarinin
biliyiik ¢ogunlugunun maddi olmayan duran varliklar (%97,2) ile kosullu varlik ve
yiikiimliiliiklerin (%89,9) gercege uygun deger Olglimleri sirasinda sorun yasandigini
belirttigi goriilmektedir. Ayrica anket katilimcilarimin %33°lik kismimnin karsiliklar
kalemini sorun yasanan bir diger ylikiimliiliik olarak gordiigii gézlemlenmektedir. Bu
sonuclarin  Onceki arastirma sorusuna iliskin sonuglar ile paralellik gosterdigi

goriilmektedir.
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3.2.2.2.4. Arastirma Sorusu 4

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan satin
alma yonteminin diger bir basamaginin “Serefiye veya Pazarlikli Satin Alma Karinin
Hesaplanmas1” oldugu calismanin Onceki boliimlerinde belirtilmistir. Gergeklestirilen
anket calismasinda katilimcilara “Sizce serefiye hesaplanmasi islemlerinde zorluklar
yasanmakta midir?” sorusu yoneltilmistir. Anket katilimcilarinin soruya verdikleri

cevaplar asagidaki sekilde belirtildigi gibidir:

Sekil 40: Arastirma Sorusu 4’e Alian Yanitlara Iliskin SPSS Ciktis

Frekans  Yiizde Gegerli  Kiimiilatif

Yiizde Yiizde

. Evet 111 96,5 96,5 96,5
Sizce serefiye hesaplamasi
islemlerinde zorluklar yasanmakta Hayir 4 3,5 3,5 100

()
LI Toplam 115 100 100
3,5%
Evet

m Hayir

Yukaridaki sekil incelendiginde anket katilimcilarinin  %96,5’inin  isletme
birlesmeleri kapsaminda gergeklestirilen serefiye hesaplamasi islemleri sirasinda zorluk
yasandigini belirttigi goriilmektedir. Arastirma sorusuna iligkin asagidaki hipotezler

kurulmustur:
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» Hj: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
gerceklestirilen serefiye hesaplamasi islemlerinde sorun yasayanlarin orani
%350’den anlaml derecede farkli degildir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
gerceklestirilen serefiye hesaplamasi islemlerinde sorun yasayanlarin orani
%350’den anlaml1 derecede farklidir.

Tablo 99: H, Test Sonucu
Binomial Test

Gozlem Test Anlamlilik
Kategori N Orani Orani (Cift taraf)
Sizce serefiye Grup1l Evet 111 97 ,50 ,000*
hesaplamast Grup 2 Hayir 4 ,03
islemlerinde zorluklar Toplam 115 1,00

yasanmakta midir?
*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu i¢in Hy hipotezi bu 6rneklem igin reddedilir ve
alternatif hipotez kabul edilir. Buna gére UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi kapsaminda uygulanan serefiye hesaplamasi islemlerinde sorun
yasayanlarin oraninin %50’den anlamli derecede farkli oldugu %95’lik giliven
diizeyinde sdylenebilir. Baska bir deyisle UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi kapsaminda gerceklestirilen serefiye hesaplamasi islemlerinde
sorun yasanip yasanmadigina iligkin sorulan soruya verilen evet cevabinin anlaml
oldugu kabul edilir.

Arastirma sorusu 4’iin akabinde anket katilimcilarina “Serefiye hesaplanmasi
islemlerinde yasanan zorluklarin nedeni asagidakilerden hangisi(leri)dir?” seklinde bir
soru yoneltilmistir. Katilimcilarin ilgili soruya verdikleri yanitlarin dagilimi asagidaki

gibidir:
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Sekil 41: Serefiye Hesaplamasinda Yasanan Zorluklarm Nedenlerine iliskin SPSS
Ciktis1

Gegerli Gegersiz Toplam
N Yiizde N Yiizde N Yiizde
111 96,5% 4 3,5% 115 100,00%
Yanitlar Vakalarin
N Yiizde Yiizdesi

Belirsiz veya belirli 6miirlii maddi olmayan duran
varliklarin (ticari markalar vb.) gercege uygun deger 109 33,0% 98,2%
o6l¢iimlerinin zorlugu

Bilango dis1 maddi olmayan duran varliklarin gergege

uygun degerlerinin ol¢limlerinin zorlugu 107 32,4% 96,4%
degeternin lgtmlerinin gorloge —— 102 309%  919%
glzlazzlréz;li(nli(r?lze;llls;lln gercege uygun degerlerinin 12 3.6% 10.8%
Toplam 330 100% 297,3%
100% - 98.2% 96.4% 91,9%
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% 1 33,0% 32,4% 30,9%
30% -
20% -
10% -
0% -

Belirsiz veya belirli dmiirlii maddi Bilango digt maddi olmayan duran Bilango dis1 yiikiimliiliiklerin

olmayan duran varliklarin (ticari varliklarin gercege uygun gergege uygun degerlerinin

markalar vb.) gergege uygun deger degerlerinin dlgiimlerinin zorlugu Ol¢timlerinin zorlugu

6l¢timlerinin zorlugu

Yukaridaki sekil incelendiginde serefiye hesaplamalarinda yasanan sorunlarin
kaynagi olarak ilgili soruyu yanitlayan anket katilimcilarinin %98,2’sinin belirsiz veya
belirli omiirli maddi olmayan duran varliklarin gercege uygun deger oOlgiimlerinin
zorlugu, %96,4’linlin bilanco dis1 maddi olmayan duran varliklarin gercege uygun
degerlerinin 6l¢timlerinin zorlugu ve %91,9’unun bilango dis1 yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin dl¢limlerinin zorlugunu gordiigli gdzlemlenmistir.

Serefiye ile ilgili olarak bir bagka husus deger diisiikliigiidiir. UFRS 3 uyarinca
edinen isletmenin serefiyeyi sonraki donemlerde birlesme tarihinde muhasebelestirilen

tutardan birikmis deger diislkligli zararim1 diiserek Olctiigli ¢alismanin  Onceki

boliimlerinde belirtilmistir. Buna mukabil anket katilimcilaria “Sizce serefiye ile ilgili
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gergeklestirilen deger diisiikliigii testlerinde zorluklar yasanmakta midir?” seklinde bir
soru yoneltilmistir. Anket katilimcilarinin soruya verdikleri cevaplar asagidaki sekilde
belirtildigi gibidir:

Sekil 42: Serefiyenin Deger Diisiikliine Iliskin SPSS Ciktist

Gegerli  Kiimiilatif

Frekans  Yuzde Yiizde Yiizde

Sizce serefiye ile ilgili gerceklestirilen Evet 113 98,3 98,3 98,3
deger diisiikliigii testlerinde zorluklar ~ Hayir 2 1,7 1,7 100
ST Toplam 115 100 100

1,7%

Evet
B Hayir

98,3%

Yukaridaki sekil incelendiginde anket katilimcilarinin %98,3’iiniin serefiye ile
ilgili gerceklestirilen deger diisiikliigli testlerinde sirasinda zorluk yasandigini belirttigi
goriilmektedir. Alt arastirma sorusuna iliskin asagidaki hipotezler kurulmustur:

» Hji: Serefiye ile ilgili gergeklestirilen deger disiikliigii testlerinde zorluklar
yasayanlarin orani %50°den anlamli derecede farkli degildir.
» Ha Serefiye ile ilgili gergeklestirilen deger disiikliigii testlerinde zorluklar

yasayanlarin oran1 %50’den anlaml1 derecede farklidir.
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Tablo 100: H4; Test Sonucu
Binomial Test

Gozlem Test Anlamlilik

Kategori N Orani Orani (Cift taraf)
Sizce serefiye ile ilgili Grup 1l Evet 113 ,98 ,50 ,000*
gerceklestirilen deger  Grup 2 Hayir 2 ,02
disikliigu testlerinde  Toplam 115 1,00
zorluklar yaganmakta
mudir?
*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu i¢in Ha 1 hipotezi bu 6rneklem igin reddedilir ve

alternatif hipotez kabul edilir. Buna gore serefiye deger diisiikliigii testlerinde sorun

yasayanlarin oranmin %50’den anlamli derecede farkli oldugu %95°lik giiven

diizeyinde soylenebilir. Baska bir deyisle serefiye deger dusilikliigii testlerinde sorun

yasanip yasanmadigima iligkin sorulan soruya verilen evet cevabinin anlamli oldugu

kabul edilir.

Onceki sorunun akabinde katilimcilara “Serefiye ile ilgili gerceklestirilen deger

diisiikligi testlerinde yasanan zorluklar asagidakilerin hangisi(leri) ile ilgilidir?” sorusu

yoneltilmistir. Katilimeilarin ilgili soruya verdikleri yamitlarin dagilimi asagidaki

gibidir:
. Sekil 43: Serefiye Deger Diisiikliigli Testlerinde Yasanan Zorluklarin Nedenlerine
Iliskin SPSS Ciktis1
Gegerli Gegersiz Toplam
N Yiizde N Yiizde N Yiizde
113 98,3% 2 1,7% 115 100,00%
Yanitlar Vakalarin
N Yiizde Yiizdesi
Nakit yaratan birimlerin tespit edilmesinin zorlugu 95 46,3% 84,1%
Nakit yaratan b1r1m.ler'ev }llskln kullz{nllan degerleme 110 53.7% 97.3%
modellerinin yetersizligi / tutarsizlig
Toplam 205 100% 181,4%
% - 97,3%
100% 84.1%
80% -
60% - 53,7%

46,3%
40% -

20% -

0% -

Nakit yaratan birimlerin tespit edilmesinin zorlugu  Nakit yaratan birimlere iliskin kullanilan degerleme

modellerinin yetersizligi / tutarsizligi
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Yukaridaki sekil incelendiginde serefiyenin deger diisiikliigii testlerinde yasanan
sorunlarin kaynagi olarak ilgili soruyu yanitlayan anket katilimcilarinin %97,3’iiniin
nakit yaratan birimlerin tespit edilmesinin zorlugunu, %84,1’inin nakit yaratan birimlere
iliskin  kullanilan ~ degerleme  modellerinin  yetersizligi/tutarsizligint ~ gordiigii

gozlemlenmistir.

3.2.2.2.5. Arastirma Sorusu 5

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan satin
alma yoOnteminin uygulanmasi sirasinda satin alma fiyatinin dagitimi islemi yapildigi
calismanin Onceki boliimlerinde aktarilmistir. Gergeklestirilen anket calismasinda
katilimcilara “Sizce UFRS 3 uyarinca satin alma fiyatinin dagitimi islemi sirasinda
zorluklarla karsilagilmakta midir?” sorusu yoneltilmistir. Anket katilimcilarinin soruya
verdikleri cevaplar asagidaki sekilde belirtildigi gibidir:

Sekil 44: Arastirma Sorusu 5’e Alian Alinan Yantlara iliskin SPSS Ciktisi

Gegerli  Kiimiilatif

Frekans = Ytuzde Yiizde Yiizde

Sizce UFRS 3 uyarinca satin alma Evet 107 93 93 93
fiyatinin dagitimi islemi sirasinda Hayir 8 7 7 100
zorluklarla karsilasilmakta midir? Toplam 115 100 100

Evet
m Hayir

Yukaridaki sekil incelendiginde anket katilimcilarinin %93 ilinlin isletme
birlesmeleri kapsaminda gerceklestirilen satin alma fiyatinin dagitimi islemleri sirasinda
zorluk yasandigini belirttigi goriilmektedir. Arastirma sorusuna iligkin asagidaki

hipotezler kurulmustur:
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» Hs: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
satin alma fiyatinin dagitimi islemlerinde sorun yasayanlarin oranit %50’den
anlamli derecede farkli degildir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
satin alma fiyatinin dagitimi islemlerinde sorun yasayanlarin oranit %50’den
anlamli derecede farklidir.

Tablo 101: Hs Test Sonucu
Binomial Test

Gozlem Test Anlamlilik
Kategori N Orant Orant (Cift taraf)
Sizce UFRS 3 Grupl Evet 107 ,93 ,50 ,000*
uyarinca satin alma Grup 2 Hayir 8 ,07
fiyatinin dagitimi Toplam 115 1,00
islemi sirasinda
zorluklarla

karsilagilmakta midir?
*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu i¢in Hs hipotezi bu 6rneklem igin reddedilir ve
alternatif hipotez kabul edilir. Buna goére UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi kapsaminda gergeklestirilen satin alma fiyatinin  dagitimi
islemlerinde sorun yasayanlarin oraninin %350’den anlamli derecede farkli oldugu
%95’lik giiven diizeyinde sOylenebilir. Baska bir deyisle UFRS 3 uyarinca isletme
birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda gergeklestirilen satin alma fiyatinin
dagitimi islemlerinde sorun yasanip yasanmadigina iliskin sorulan soruya verilen evet
cevabinin anlamli oldugu kabul edilir.

Arastirma sorusu 5’in akabinde anket katilimcilarina “Satin alma fiyatinin
dagitimi islemi sirasinda yasanan zorluklar asagidakilerin hangisi(leri) ile ilgilidir?”
seklinde bir soru yoneltilmistir. Katilimcilarin ilgili soruya verdikleri yanitlarin dagilimi

asagidaki gibidir:
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Sekil 45: Satin Alma Fiyatinin Dagitiminda Yasanan Zorluklarin Nedenlerine
[liskin SPSS Ciktist

Gegerli Gegersiz Toplam
N Yiizde N Yiizde N Yiizde
111 96,5% 4 3,5% 115 100,00%
Yanuitlar Vakalarin
N Yiizde Yiizdesi

Belirsiz 0murlt marka kullanim haklari 105 39,5% 98,1%
Sektore 6zgli maddi olmayan duran varliklar (miisteri
listeleri, lojistik aglari, ¢alisanlara iliskin entelektiiel 105 39,5% 98,1%
sermaye, vb.)
Birlesme neticesinde olusacak sinerjinin tayini 45 16,9% 42,1%
Sabit kl}_fmetlere iliskin degerleme ve deger diistikligii 8 30 7.5%
taktirleri
Stolflara_ iliskin degerleme ve deger diistikligii 3 1.1% 2.8%
taktirleri
Toplam 266 100% 248,6%
100% - 98,1% 98,1%

90% -

80% -

70% -

60% -

50% - 2059 30.5% 42,1%

40% -

30% -
16,9%

-

Belirsiz Omiirlii marka kullanim  Sektore 6zgii maddi olmayan duran ~ Birlesme neticesinde olusacak
haklari varliklar (miisteri listeleri, lojistik sinerjinin tayini
aglari, caliganlara iligkin entelektiiel
sermaye, vb.)

20% -
10% -

0% -

Yukaridaki sekil incelendiginde satin alma fiyatinin dagitimi iglemlerinde yasanan
sorunlarin kaynagi olarak ilgili soruyu yanitlayan anket katilimcilarinin %98, 1 erlik
kisimlarimin belirsiz 6miirlii marka kullanim haklari ile sektére 6zgii maddi olmayan
duran varliklart gordiigii gozlemlenmistir. Ayrica %42,1°lik kisim birlesme neticesinde
olusacak sinerjinin tayinini satin alma fiyatinin dagitiminda yasanan zorluklarin bir

diger nedeni olarak belirttigi goriilmektedir.
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3.2.2.2.6. Arastirma Sorusu 6

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan satin
alma yonteminin diger bir basamaginin “Kontrol Giicii Olmayan Paylarin Belirlenmesi”
oldugu ve bir isletme birlesmesinin UFRS 3 uyarinca muhasebelestirilmesi sirasinda
kontrol glicii olmayan paylarin gergcege uygun degerlerinden veya edinilen isletmenin
net tamimlanabilir varliklarindaki orantili pay1 iizerinden 6l¢iildiigii ¢calismanin 6nceki
boliimlerinde belirtilmistir. Gergeklestirilen anket calismasinda kontrol giicii olmayan
paylarin dl¢timiine iligkin olarak katilimeilara “Sizce edinilen isletmedeki kontrol giicii
olmayan paylarin gercege uygun degerden Olciilmesi islemlerinde zorluklar yaganmakta
midir?” ve “Sizce edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin edinilen
isletmenin net tanimlanabilir varliklarindaki orantili payr {iizerinden Olgiilmesi
islemlerinde zorluklar yasanmakta midir?” seklinde iki soru yoneltilmistir. Anket

katilimcilarinin sorulara verdikleri cevaplar agsagidaki sekillerde belirtildigi gibidir:

Sekil 46: Arastirma Sorusu 6.1’e Aliman Yamitlara Iliskin SPSS Ciktist

Gegerli  Kiimiilatif

Frekans = Yiizde Yiizde Yiizde

Sizce edinilen isletmedeki kontrol Evet 100 87 87 87
glicti olmayan paylarin geregeiuygin Sy o 15 13 13 100
degerden Ol¢iilmesi islemlerinde
zorluklar yasanmakta midir? Toplam 115 100 100

Evet
® Hayir
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Yukaridaki sekil incelendiginde anket katilimcilarinin

%87’sinin  isletme

birlesmeleri kapsaminda gergeklestirilen kontrol giicli olmayan paylarin gercege uygun

degerden Olclilmesi islemleri sirasinda zorluk yasandigini belirttigi goriilmektedir.

Aragtirma sorusunun ilk boliimiine iliskin agsagidaki hipotezler kurulmustur:

» Hg1: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinilen isletmedeki kontrol gilicii olmayan paylarin gercege uygun degerden

Olciilmesi islemlerinde sorun yasayanlarin orant %50’°den anlamli derecede

farkl degildir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinilen isletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin gercege uygun degerden

Olciilmesi islemlerinde sorun yasayanlarin orant %50°den anlamli derecede

farklidir.
Tablo 102: Hg 1 Test Sonucu

Binomial Test

Gozlem Test Anlamlilik
Kategori N Orant Orant (Cift taraf)
Sizce edinilen Grup1l Evet 100 87 ,50 ,000*
isletmedeki kontrol Grup 2 Hayir 15 13
giicli olmayan paylarin Toplam 115 1,00

gercege uygun
degerden 6l¢iilmesi
islemlerinde zorluklar

yasanmakta midir?

*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu i¢in Hg 1 hipotezi bu 6rneklem igin reddedilir ve

alternatif hipotez kabul edilir. Buna gére UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin

muhasebelestirilmesi kapsaminda kontrol giicli olmayan paylarin gercege uygun

degerden 6l¢iimii islemlerinde sorun yasayanlarin oraninin %50’den anlamli derecede

farkli oldugu %95’lik giiven diizeyinde sOylenebilir. Baska bir deyisle UFRS 3 uyarinca

isletme birlesmelerinin  muhasebelestirilmesi kapsaminda kontrol giicli olmayan

paylarin gercege uygun degerden 6lgiimil islemlerinde sorun yasanip yasanmadigina

iliskin sorulan soruya verilen evet cevabinin anlamli oldugu kabul edilir.
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Onceki sorunun akabinde katilimcilara “Edinilen isletmedeki kontrol giicii
olmayan paylarin ger¢ege uygun degerden oOlgiilmesi islemlerinde yasanan zorluklar
asagidakilerin hangisi(leri) ile ilgilidir?” sorusu yoneltilmistir. Katilimcilarin ilgili
soruya verdikleri yanitlarin dagilimi asagidaki gibidir:

Sekil 47: Kontrol Giicii Olmayan Paylarin Ger¢ege Uygun Degerden Olgiimiinde
Yasanan Zorluklarin Nedenlerine Iliskin SPSS Ciktis1

Gegerli Gegersiz Toplam
N Yiizde N Yiizde N Yiizde
100 87% 15 13% 115 100,00%
Yanitlar Vakalarin
N Yiizde Yiizdesi
Edinilen isletmenin hisselerinin aktif bir kotasyona tabi
: 4 98 73,7% 98%
olmamasi
Sonraki 6l¢iimlerde degerleme farklarinin tam olarak
: gum’e & 15 11,3% 15%
belirlenememesi
Pa}f degisimlerir_lin etkilerinin tam olarak 7 5,3% 7%
belirlenememesi
Serefiyeye olan etkinin tam olarak belirlenememesi 13 9,8% 13%
Toplam 205 100% 133%
100% - 98,0%
90% -
80% 73,7%
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
% - 15,0%
20% 113% 5,0% ogy 130%
10% - 53% 0%
Edinilen isletmenin Sonraki dl¢timlerde Pay degisimlerinin Serefiyeye olan etkinin tam
hisselerinin aktif bir degerleme farklarinin tam  etkilerinin tam olarak olarak belirlenememesi
kotasyona tabi olmamasi1  olarak belirlenememesi belirlenememesi

Yukaridaki sekil incelendiginde kontrol giicli olmayan paylarin gergege uygun
degerden Ol¢iimiinde yasanan sorunlarin kaynagi olarak ilgili soruyu yanitlayan anket
katilimcilarinin %98’inin  edinilen isletmenin aktif bir kotasyona tabi olmamasini

gordiigli gdzlemlenmistir.
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Sekil 48: Arastirma Sorusu 6.2°ye Alman Yanitlara liskin SPSS Ciktist

Gegerli  Kiimiilatif

Frekans = Yizde Yiizde Yiizde

Sizce edinilen isletmedeki kontrol Evet 5 43 43 43
giicli olmayan paylarin edinilen ’ ’ '
isletmenin net tanimlanabilir Hayir 110 95,7 95,7 100
varliklarindaki orantili pay1 tizerinden

6l¢iilmesi islemlerinde zorluklar Toplam 115 100 100

yasanmakta midir?

4,3%

Evet
® Hayir

Arastirma sorusunun ikinci boliimiine iliskin asagidaki hipotezler kurulmustur:

» He2: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinilen isletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin edinilen isletmenin net
tanimlanabilir varliklarindaki orantili payr iizerinden o6lgiilmesi islemlerinde
sorun yasayanlarin orant %50’den anlamli derecede farkli degildir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinilen isletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin edinilen isletmenin net
tanimlanabilir varliklarindaki orantili payr iizerinden o6l¢iilmesi islemlerinde

sorun yasayanlarin oran1 %50’den anlaml1 derecede farklidir.

218



Tablo 103: Hg, Test Sonucu
Binomial Test

Gozlem Test Anlamlilik
Kategori N Orani Orani (Cift taraf)
Sizce edinilen Grup1l Hayir 109 ,95 ,50 ,000*
isletmedeki kontrol Grup 2 Evet 6 ,05
glicli olmayan paylarin - Toplam 115 1,00

edinilen igletmenin net
tanimlanabilir
varliklarindaki orantili
pay1 tizerinden
Ol¢iilmesi islemlerinde
zorluklar yaganmakta

mudir?
*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu i¢in Hg, hipotezi bu érneklem igin reddedilir
ve alternatif hipotez kabul edilir. Buna gore UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi kapsaminda kontrol giicli olmayan paylarin edinilen isletmenin net
tanimlanabilir varliklarindaki orantili payr iizerinden Ol¢iimii iglemlerinde sorun
yasayanlarin oraninin %50’den anlamli derecede farkli oldugu %95°lik giliven
diizeyinde sdylenebilir. Baska bir deyisle UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi kapsaminda kontrol giicli olmayan paylarin edinilen isletmenin net
tanimlanabilir varliklarindaki orantili pay1 iizerinden 6l¢limii islemlerinde sorun yasanip
yasanmadigina iligkin sorulan soruya verilen hayir cevabinin anlamli oldugu kabul

edilir.

3.2.2.2.7. Arastirma Sorusu 7
UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinin akabinde

edinen isletme finansal tablo dipnotlarinda bir takim agiklamalar yapmakla yiikiimliidiir.
S6z konusu agiklamalar standardin 59 — 63. maddelerinde belirtilmigtir. Uygulama
rehberi kismmin B64 — B67 maddelerinde detaylandirilan agiklamalardan bazilari su
sekildedir:

» Edinilen isletmenin unvani ve tanimu,

» Birlesme tarihi,

» Edinilen isletmedeki oy hakkina sahip 6zkaynak pay1 yiizdesi,

> Isletme birlesmesinin ana nedenleri ve edinen isletmenin edinilen isletmenin

kontroliinii nasil elde ettiginin agiklamasi,
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» Muhasebelestirilen serefiyenin elde edilmesine katki saglayan etkenlerin
niteliksel bir tanima,

» Transfer edilen bedelin birlesme tarihindeki toplam ger¢ege uygun degeri ve
birlesme tarihindeki bedelin her bir ana sinifa gére birlesme tarihindeki gergege
uygun degert,

» Her bir ana edinilen varlik ve istlenilen bor¢ sinifina iliskin birlesme tarihi

itibari ile muhasebelestirilen tutarlar.

Gergeklestirilen anket caligmasinda edinen isletmenin yapacagi agiklamalara
iliskin olarak katilimcilara “Sizce isletme birlesmelerine iliskin UFRS 3'tin gerektirdigi
aciklamalarin hazirlanmasinda zorluklarla karsilasilmakta midir?” sorusu yoneltilmistir.

Anket katilimcilarinin soruya verdikleri cevaplar asagidaki sekilde belirtildigi gibidir:

Sekil 49: Arastirma Sorusu 7’ye Alinan Yanitlara iliskin SPSS Ciktisi

Gegerli  Kiimiilatif

Frekans  Yizde Yiizde Yiizde

Sizce isletme birlesmelerine iliskin Evet 6 5,2 5,2 5,2
UFRS 3'iin gerektirdigi agiklamalarin Hayir 109 94.8 94,8 100
hazirlanmasinda zorluklarla

karsilagilmakta midir? Toplam 115 100 100

5,2%

Evet
B Hayir

Yukaridaki sekil incelendiginde anket katilimcilarinin %94,8’inin  isletme
birlesmelerine iliskin olarak yapilmasi gereken agiklamalarin hazirlanmasinda sorun
yasanmadigini belirttigi goriilmektedir. Aragtirma sorusuna iligkin asagidaki hipotezler

kurulmustur:
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» H7: UFRS 3 uyarinca igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinen isletmenin yapacagi agiklamalarin hazirlanmasinda sorun yasayanlarin

orani %50°den anlaml derecede farkli degildir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinen isletmenin yapacagi agiklamalarin hazirlanmasinda sorun yasayanlarin

orani %50’den anlamli derecede farklidir.

Tablo 104: H; Test Sonucu

Binomial Test

Gozlem Test Anlamlilik

Kategori N Orani Orani (Cift taraf)
Sizce isletme Grup1l Hayir 109 ,95 ,50 ,000*
birlesmelerine iliskin ~ Grup 2 Evet 6 ,05
UFRS 3'iin gerektirdigi Toplam 115 1,00
aciklamalarin
hazirlanmasinda
zorluklarla

karsilagilmakta midir?

*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu igin Hy hipotezi bu 6rneklem i¢in reddedilir

ve alternatif hipotez kabul edilir. Buna gére UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin

muhasebelestirilmesi

kapsaminda yapilan agiklamalarin hazirlanmasinda

sorun

yasayanlarin oraninin %50’den anlamli derecede farkli oldugu %95°lik giliven

diizeyinde sdylenebilir. Baska bir deyisle UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin

muhasebelestirilmesi kapsaminda yapilan agiklamalarin hazirlanmasinda sorun yasanip

yasanmadigina iligkin sorulan soruya verilen hayir cevabinin anlamli oldugu kabul

edilir.
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3.2.2.3. Capraz Tablolar

Capraz tablolar kategorik verilerin analizinde kullanilan bir diger istatistiksel
yontemdir. Aragtirmanin bu boliimiinde arastirma sorularina verilen verilen cevaplarin
katilimcilarin mesleki tecriibesi, dahil oldugu isletme birlesmesi sayisi ve meslek
unvanlarina gore degisiklik gosterip gostermedigi capraz tablolar yardimiyla
incelenecektir.

Capraz tablolarin analizine iliskin kullanilan “Pearson Ki-kare” istatistigi
degiskenler arasindaki bagimliligin aragtirilmasinda en sik kullanilan yontemdir. Bu test
ile tek anakiitleye iliskin iki kategorik degiskenin bagimsizligi frekanslar yardimiyla
arastirilir. Ki-kare istatistigi biiyiik 6rneklemlerde Ki-kare dagilimina uygun sekilde
dagilir. Burada “biiyiik” ifadesinden ¢apraz tablodaki hiicre frekanslarinin 5 veya 5’ten
biiyiikk olmasi gerektigi ve ancak bu sekilde hesaplanan ki-kare istatistiklerinin ki-kare
dagilimma uygun dagilacagi anlasiimahdir.’®® Aksi durumlarda hesaplanan ki-kare
istatistigi anlamli sonu¢ vermeyecektir. Capraz tablodaki hiicre frekanslarinin 5 veya
5’ten kiigiik oldugu durumlarda kullanilan baska bir nonparametrik test Fisher testidir.
Ancak Fisher testi sadece 2X2’lik c¢apraz tablolarda hesaplanabilmektedir. Bu
arastirmadaki mesleki tecriibe ve dahil olunan isletme birlesmeleri sayis1 degiskenleri 1-
5 yil, 6-10 yil, 10 yildan fazla ile 1, 2-5 ve 5’ten fazla seklinde iicer kategoriden
olugmaktadir. Mevcut durumda 2X3’liik ¢capraz tablolar olusacagindan ¢apraz tablodaki
hiicre frekanslarinin 5 veya 5’ten kiiciik olmasi halinde Fisher testi uygulanamayacaktir.
Bu nedenle mesleki tecriibe degiskenindeki kategoriler 1-10 y1l ile 10°yildan fazla; dahil
olunan isletme birlesmesi sayis1 degiskeni ise 1-5 ile 5’ten fazla seklinde yeniden
diizenlenmigtir. Hipotezlerin test edilmesi sirasinda c¢apraz tablodaki hiicre
frekanslarinin 5 veya 5’ten biiylik oldugu durumlarda ki-kare istatistigi, kiigiik oldugu

durumlarda Fisher istatistigi kullanilmistir.

3.2.2.3.1. Arastirma Sorusu 1’e iliskin Capraz Tablolar

Onceki béliimde anket katilimeilarma “Siz bir islemin UFRS 3 uyarinca bir
isletme birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi olduguna karar verme asamasinda
zorluk yasadiniz m1?” sorusunun yoneltildigi belirtilmistir. Bu bdliimde s6z konusu
soruya verilen cevaplarin katilimcilarin mesleki tecriibesi, dahil oldugu isletme
birlesmesi sayist ve meslek unvanlarina gore degisiklik gosterip gostermedigi

incelenecektir.

820 Aricigil Cilan, a.g.e., s. 33.
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3.2.2.3.1.1. Mesleki Tecriibe

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hg: Bir islemin UFRS 3 uyarinca bir igletme birlesmesi mi yoksa bir varlik

edinimi mi olduguna karar verme asamasinda yasanan sorunlar uygulayicinin

mesleki tecriibe durumuna gore degismemektedir.

» Ha Bir islemin UFRS 3 uyarinca bir igletme birlesmesi mi yoksa bir varlik

edinimi mi olduguna karar verme asamasinda yasanan sorunlar uygulayicinin

meskeli tecriilbe durumuna gére degismektedir.

Tablo 105: Hg Test Sonucu

Siz bir islemin UFRS 3
Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) * uyarinca bir isletme birlesmesi
Siz bir islemin UFRS 3 uyarinca bir isletme mi yoksa bir varlik edinimi mi
birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi olduguna Olduggna kalrali Vermde Toplam
karar verme asamasinda zorluk yasadiniz nm? asamasinda f;)quu vasadmz
Capraz Tablolama
Evet Hayir
Adet 5 39 44
Sektorel 1-10 — -
eertbEnz (% i¢inde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) 11,4% 88,6% | 100,0%
ne %ﬁgdlf? 10'dan  Adet 22 49 71
1
fazla (o4 icinde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Y1) 31,0% 69,0% | 100,0%
Adet 27 88 115
Toplam
(% i¢inde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) 23,5% 76,5% | 100,0%
Ki-Kare Testleri
Deser sd Asimptotik Anlamlilik Anlamlilik Anlamlilik
cee (Cift Tarafl) (Cift Tarafly) (Tek Tarafly)
Pearson Ki-Kare 5,822% ,016*
Siireklilik Diizeltmesi® 4,781 ,029
Olabilirlik Orani 6,295 ,012
Fisher Testi ,023 ,012
Lineer liski 5771 1 ,016
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 0 hiicre (0,0%) 5°ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. ** Minimum beklenen adet 10,33.
b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmigtir

*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu i¢in Hg hipotezi bu drneklem i¢in reddedilir

ve alternatif hipotez kabul edilir. Buna gore bir islemin UFRS 3 uyarinca bir isletme

birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi olduguna karar verme asamasinda yasanan

sorunlarin uygulayicinin sektorel tecriibbe durumuna gore degistigi %95°1lik giliven

diizeyinde sdylenebilir.

321

Capraz tablodaki hiicre frekanslarinin 5 veya 5’ten biiyiik oldugunu ifade etmektedir. Bu nedenle test
icin ki-kare istatistigi kullanilmistir.
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3.2.2.3.1.2. Dahil Olunan isletme Birlesmesi Sayisi

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hg: Bir islemin UFRS 3 uyarinca bir igletme birlesmesi mi yoksa bir varlik

edinimi mi olduguna karar verme asamasinda yasanan sorunlar uygulayicinin

dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina gore degismemektedir.

» Ha Bir islemin UFRS 3 uyarinca bir igletme birlesmesi mi yoksa bir varlik

edinimi mi olduguna karar verme asamasinda yasanan sorunlar uygulayicinin

dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina gore degismektedir.

Tablo 106: Hg Test Sonucu

. . . .. ) ) Siz bir islemin UFRS 3
Bugiine kadar kag¢ adet isletme birlesmesi islemine dahil uyarinca bir isletme
oldunuz? * Siz bir islemin UFRS 3 uyarinca bir isletme birlesmesi mi yoksa bir
birlesmesi mi yoksa bir varhik edinimi mi olduguna varlik edinimi mi olduguna | Toplam
karar verme agamasinda
karar verme asamasinda zorluk yasadimiz m1? Capraz
zorluk yasadiniz m1?
Tablolama
Evet Hayir
Adet 7 57 64
Bugiine kadar 1-5 — — -
kag adet isletme (4) 1<;1nde) Bugupe kadqr kag adet isletme 10.9% 89.1% 100.0%
birlesmesi birlesmesi igslemine dahil oldunuz? ' ' '
islemine dahil 5'ten Adet 20 31 51
oldunuz? % ici i i
fazla (4; 1g1nde) Bugupe kadgr kag adet isletme 39206 60.8% 100,0%
birlesmesi igslemine dahil oldunuz?
Adet 27 88 115
p (4; 1g1nde) Bugupe kadgr kag adet isletme 23.5% 76.5% 100,0%
birlesmesi igslemine dahil oldunuz?
Ki-Kare Testleri
Deser sd Asimptotik Anlamlilik Anlamlilik Anlamlilik (Tek
& (Cift Tarafli) (Cift Tarafli) Tarafl1)
Pearson Ki-Kare 12,633a ,000*
Siireklilik Diizeltmesi® 11,108 ,001
Olabilirlik Oran1 12,852 ,000
Fisher Testi ,001 ,000
Lineer iliski 12,523 ,000
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 0 hiicre (0,0%) 5’ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 11,97.

b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir

*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu i¢in Hg hipotezi bu drneklem i¢in reddedilir

ve alternatif hipotez kabul edilir. Buna gore bir islemin UFRS 3 uyarinca bir isletme

birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi olduguna karar verme asamasinda yasanan

sorunlarin uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina gore degistigi %95°lik

giiven diizeyinde sdylenebilir.
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3.2.2.3.1.3. Meslek Unvam

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hjo: Bir islemin UFRS 3 uyarinca bir isletme birlesmesi mi yoksa bir varlik

edinimi mi olduguna karar verme agsamasinda yasanan sorunlar meslek unvanina

gore degismemektedir.

» Ha Bir islemin UFRS 3 uyarinca bir igletme birlesmesi mi yoksa bir varlik

edinimi mi olduguna karar verme asamasinda yasanan sorunlar meslek unvanina

gore degismektedir.
Tablo 107: Hyg Test Sonucu

Mevcut Goreviniz * Siz bir islemin UFRS 3 Siz bir islemin UFRS 3 uyarinca bir
uyarinca bir isletme birlesmesi mi yoksa bir isletme birlesmesi mi yoksa bir varlik
varhk edinimi mi olduguna karar verme edinimi “21‘ Old“lglll(“a kagar verme Toplam
asamasinda zorluk yasadimiz m1? Capraz apamastica zoriik yasadiniz mi:
Tablolama
Evet Hayir
Adet 14 53 67
Denetci
Meveut (% i¢inde) Mevcut Goreviniz 20,9% 79,1% 100,0%
Goreviniz Sorumlu  Adet 13 35 48
Denet¢i (94 jcinde) Meveut Goreviniz 27,1% 72,9% 100,0%
Adet 27 88 115
Toplam — —
(% iginde) Mevcut Goreviniz 23,5% 76,5% 100,0%
Ki-Kare Testleri
Deser sd Asimptotik Anlamlilik Anlamlilik Anlamlilik
g (Cift Tarafl) (Cift Tarafl1) (Tek Taraflr)
Pearson Ki-Kare ,596% 1 ,440*
Siireklilik Diizeltmesi® ,301 1 ,583
Olabilirlik Orani ,591 1 ,442
Fisher Testi ,506 ,290
Lineer liski ,591 1 442
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 0 hiicre (0,0%) 5’ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 11,27.

b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmigtir

*p>0,05

Test sonucuna gore p > 0,05 oldugu igin Hjo hipotezi bu 6rneklem igin kabul

edilir. Buna gore bir islemin UFRS 3 uyarinca bir isletme birlesmesi mi yoksa bir varlik

edinimi mi olduguna karar verme agsamasinda yasanan sorunlarin uygulayicinin mesleki

unvanina gore degismedigi %95°1ik giiven diizeyinde sOylenebilir.
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3.2.2.3.2. Arastirma Sorusu 2’ye iliskin Capraz Tablolar

3.2.2.3.2.1. Mesleki Tecriibe
Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hii: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinilen varlik ve ylikiimliiliiklerin tanimlanmasi islemlerinde yasanan sorunlar
uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore degismemektedir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinilen varlik ve yiikiimliiliikklerin tanimlanmasi iglemlerinde yasanan sorunlar

uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore degismektedir.

Tablo 108: Hq; Test Sonucu

Sizce igletme birlesmeleri
Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) * Sizce isletme kapsaminda edinilen
birlesmeleri kapsaminda edinilen isletmenin isletmenin binyesindeki
biinyesindeki varhk / yiikiimliiliiklerin tanimlanmasi varhib/yktimlliklerin Toplam
tanimlanmasi sirasinda
sirasinda zorluklar yasanmakta midir? zorluklar yasanmakta
Capraz Tablolama mudir?
Evet Hayir
Sektorel .90 Adet 40 4 44
tecriibeniz (% iginde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Y1l) 90,9% 9,1% | 100,0%
ne kadardir? 10'dan Adet 70 1 71
(Y fazla (% iginde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) 98,6% 1,4% | 100,0%
Toplam Adet 110 5 115
(% iginde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) 95,7% 4,3% | 100,0%
Ki-Kare Testleri
Deger sd Asimptgtik Anlamlilik Antzg;?hk Anlamlilik
(Cift Tarafl) Tarafly) (Tek Tarafl)
Pearson Ki-Kare 3,855% 1 0,050
Siireklilik Diizeltmesi® 2,229 1 0,135
Olabilirlik Orani 3,815 1 0,051
Fisher Testi 0,070* 0,07
Lineer Iliski 3,822 1 0,051
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5’ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. 32 Minimum beklenen adet 1,91.
b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir
*p>0,05

Test sonucuna gore p > 0,05 oldugu i¢in Hj; hipotezi bu 6rneklem igin kabul
edilir. Buna gore UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi
kapsaminda edinilen varlik ve ylkiimliliiklerin tanimlanmasi islemlerinde yasanan
sorunlarin uygulayicinin sektorel tecriibe durumuna gore degismedigi %95’°1lik gliven

diizeyinde sdylenebilir.

%22 Capraz tablodaki 2 hiicreye iliskin frekanslarin 5’ten kiigiik oldugunu ifade etmektedir. Bu nedenle
test icin fisher istatistigi kullanilmigtir.
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3.2.2.3.2.2. Dahil Olunan isletme Birlesmesi Sayisi

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hio: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinilen varlik ve ylikiimliliiklerin tanimlanmasi islemlerinde yasanan sorunlar

uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina gore degismemektedir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinilen varlik ve yiikiimliiliiklerin tanimlanmasi islemlerinde yasanan sorunlar

uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina gore degismektedir.

Tablo 109: Hq, Test Sonucu

Sizce isletme
. . . .. . . birlesmeleri kapsaminda
Bugiine kadar kac¢ adet isletme birlesmesi islemine dahil edinilen isletmenin
oldunuz? * Sizce isletme birlesmeleri kapsaminda edinilen biinyesindeki
isletmenin biinyesindeki varhk/yiikiimliiliiklerin varlik/yiikiimliliiklerin | Toplam
tanimlanmasi sirasinda zorluklar yaganmakta midir? tanimlanmasi strasinda
zorluklar yagsanmakta
Capraz Tablolama midir?
Evet Hayir
Bugiine kadar Adet 60 4 64
kag adet 1-5 "(% i¢inde) Bugiine kadar kag adet isletme birlesmesi
isletme islemine dahil oldunuz? 93.8% 6.3% 1000%
' lblrlf:smgshl sien Adet 50 1 51
ISIEINDNS @ % i¢inde) Bugiine kadar kag adet isletme birl i
fazl (% icinde) Bugiine kadar kag adet igletme birlesmesi o o o
oldunuz? 18218 i mine dahil oldunuz? 98,0% 2,0% 100,0%
Adet 110 5 115
Toplam (% i¢inde) Bugiine kadar kag adet isletme birlesmesi 0 0 0
igslemine dahil oldunuz? 95,7% 4,3% | 100,0%
Ki-Kare Testleri
Deger sd Asimptotik Anlamlilik Anig?f?hk Anlamlilik
& (Cift Tarafl1) Taraflr) (Tek Tarafl)
Pearson Ki-Kare 1,256% 1 ,262
Siireklilik Diizeltmesi" 436 1 ,509
Olabilirlik Orani 1,365 1 ,243
Fisher Testi 0,380* 0,261
Lineer Iliski 1,245 1 ,265
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5’ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 2,22.
b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir

*p>0,05

Test sonucuna gore p > 0,05 oldugu i¢in Hj, hipotezi bu drneklem igin kabul

edilir. Buna gore UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi

kapsaminda edinilen varlik ve ylkiimliliiklerin tanimlanmasi islemlerinde yasanan

sorunlarin uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina gore degismedigi

%095°1ik giiven diizeyinde sOylenebilir.
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3.2.2.3.2.3. Meslek Unvam

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» His: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinilen varlik ve ylikiimliliiklerin tanimlanmasi islemlerinde yasanan sorunlar

meslek unvanina gore degismemektedir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinilen varlik ve ylikiimliliiklerin tanimlanmasi islemlerinde yasanan sorunlar

meslek unvanina gore degismektedir.

Tablo 110: Hy3 Test Sonucu

Mevcut Goreviniz * Sizce isletme birlesmeleri

Sizce isletme birlesmeleri

kapsaminda edinilen isletmenin

kapsaminda edinilen isletmenin biinyesindeki biinyesindeki
varhk/yiikiimliiliiklerin tanmlanmasi sirasinda | Vlarhk/ Y“k“mlm(‘ilklemll u Toplam
Zorluklar yasanmakta mldll’? animilanmasi sirasinda zorlukilar
yaganmakta midir?
Capraz Tablolama
Evet Hayir
 Adet 63 4 67
Denetei
Mevcut (% i¢inde) Mevcut Goreviniz 94,0% 6,0% 100,0%
Goreviniz Sorumlu Adet 47 1 48
Denet¢i (9 icinde) Meveut Géreviniz 97,9% 2,1% 100,0%
Adet 110 5 115
Toplam
(% iginde) Mevcut Goreviniz 95,7% 4,3% 100,0%
Ki-Kare Testleri
Asimptotik
< . Anlamlilik Anlamlilik
Deger sd Anla;r; lrl;}lkl)(clft (Cift Taraflr) (Tek Taraflr)
Pearson Ki-Kare 1,016* 314
Siireklilik Diizeltmesi® 0,296 586
Olabilirlik Orani 1,109 ,292
Fisher Testi 0,399* ,303
Lineer Iliski 1,007 1 316
Gegerli Vaka Sayist 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5’ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 2,09.
b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir

*p>0,05

Test sonucuna gore p > 0,05 oldugu i¢in Hjz hipotezi bu drneklem igin kabul

edilir. Buna gore UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi

kapsaminda edinilen varlik ve ylkiimliliiklerin tanimlanmasi islemlerinde yasanan

sorunlarin meslek unvanina gore degismedigi %95’lik giiven diizeyinde sOylenebilir.
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3.2.2.3.3. Arastirma Sorusu 3’e iliskin Capraz Tablolar

3.2.2.3.3.1. Mesleki Tecriibe

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hiy: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinilen varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger dlgiimlerinde yasanan

sorunlar uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore degismemektedir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinilen varlik ve yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun deger olgiimlerinde yasanan

sorunlar uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore degismektedir.

Tablo 111: Hq4 Test Sonucu

Sizce isletme birlesmeleri
Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) * Sizce isletme kapsaminda uygulanan
birlesmeleri kapsaminda uygulanan gercege uygun _ gergege uygun deger Toplam
deger olciimleri sirasinda zorluklar yasanmakta mudir? | Ol¢imieri sirasinda zorluklar
yaganmakta midir?
Capraz Tablolama
Evet Hayir
Adet 39 5 44
Sektorel
tecriibeniz (% icinde) Sektdrel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) 88,6% 11,4% 100,0%
ne kadardir? Adet 70 1 71
(Y1l)
(% i¢inde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) 98,6% 1,4% 100,0%
Adet 109 6 115
Toplam
(% i¢inde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) 94,8% 5,2% 100,0%
Ki-Kare Testleri
- Asimptotik Anlamlilik Anlarphhk Anlamlilik
Deger sd (Cift Tarafl) (Cift (Tek
Tarafl) Taraflr)
Pearson Ki-Kare 5,4442 ,020
Siireklilik Diizeltmesi® 3,617 ,057
Olabilirlik Orani 5,452 1 ,020
Fisher Testi 0,030* ,030
Lineer Iliski 5,397 1 ,020
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5’ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 2,30.
b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir

*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu i¢in Hi4 hipotezi bu 6rneklem igin reddedilir

ve alternatif hipotez kabul edilir. Buna gére UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin

muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen varlik ve yikiimliiliiklerin gercege uygun

deger Ol¢iimlerinde yasanan sorunlarin uygulayicinin mesleki tecrilbbe durumuna gore

degistigi %95’lik giiven diizeyinde sOylenebilir.
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3.2.2.3.3.2. Dahil Olunan isletme Birlesmesi Sayisi

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» His: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinilen varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger dlgiimlerinde yasanan
sorunlar uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina gore
degismemektedir.

Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinilen varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger dlgiimlerinde yasanan
oldugu isletme birlesmesi

sorunlar uygulayicinin dahil sayisina gore

degismektedir.

Tablo 112: Hys Test Sonucu

Sizce isletme birlesmeleri
Bugiine kadar kac adet isletme birlesmesi islemine dahil kapsaminda uygulanan
oldunuz? * Sizce isletme birlesmeleri kapsaminda gergege uygun deger dlelimleri |
uygulanan gercege uygun deger dlciimleri sirasinda | sirasinda zorluklar yasanmakta P
zorluklar yasanmakta midir? Capraz Tablolama midir?
Evet Hayir
) Adet 59 5 64
Bugiine kadar — — -
kag adet isletme (4) 1g1nde) Bugupe kadqr kag adet isletme 92 2% 28% | 100 0%
birlesmesi birlesmesi igslemine dahil oldunuz? ' ' '
islemine dahil ~ gen  _Adet 50 1 51
oldunuz? fazla (% iginde) Bugﬁpe kadgr kag adet isletme 98.0% 20% | 1000%
birlegsmesi islemine dahil oldunuz? ' ' '
Adet 109 6 115
Toplam (% iginde) _Bugii_ne kadgr kag adet isletme 94,8% 5.2% | 100,0%
birlesmesi islemine dahil oldunuz?
Ki-Kare Testleri
Deger sd Asimthtik Anlamlilik Anizgnilfltlhk Anlamlilik
(Cift Tarafl) Taraflr) (Tek Tarafli)
Pearson Ki-Kare 1,965° 1 ,161
Siireklilik Diizeltmesi® ,960 1 327
Olabilirlik Orani 2,182 1 ,140
Fisher Testi ,225* ,165
Lineer Iliski 1,948 1 ,163
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5’ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 2,66.
b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir

*p>0,05

Test sonucuna gore p > 0,05 oldugu i¢in Hjs hipotezi bu drneklem igin kabul

edilir. Buna gore UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi

kapsaminda edinilen varlik ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun deger Olclimlerinde

yasanan sorunlarin uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina gore

degismedigi %95°1ik giiven diizeyinde soylenebilir.
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3.2.2.3.3.3. Meslek Unvam

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» His: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinilen varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger dlgiimlerinde yasanan

sorunlar meslek unvanina gore degismemektedir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinilen varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger dlgiimlerinde yasanan

sorunlar meslek unvanina gore degismektedir.

Tablo 113: Hyg Test Sonucu

" e e e Qs . Sizce isletme birlesmeleri kapsaminda
. Mevc1.1t Goreviniz * Sizce isletme ) uygulanan gercege uygun deger
birlesmeleri kapsaminda uygulanan gercege olgtimleri sirasinda zorluklar Toplam
uygun deger ol¢iimleri sirasinda zorluklar yaganmakta midir?
yasanmakta midir? Capraz Tablolama Evet Hayir
; Adet 62 5 67
Denetei
Meveut (% icinde) Mevcut Goreviniz 92,5% 7,5% 100,0%
Goreviniz Sorumlu Adet 47 1 48
Denetci (% iginde) Mevcut Goreviniz 97,9% 2,1% 100,0%
Adet 109 6 115
Toplam
(% iginde) Mevcut Goreviniz 94,8% 5,2% 100,0%
Ki-Kare Testleri
Deger sd Asimptotik Anlamlilik | Anlamlilik (Cift Anlamlilik
£ (Cift Tarafl) Tarafl) (Tek Tarafl)
Pearson Ki-Kare 1,636° 1 ,201
Siireklilik Diizeltmesi® 729 ,393
Olabilirlik Orani 1,828 1 ,176
Fisher Testi ,398* ,200
Lineer Iliski 1,622 1 ,203
Gegerli Vaka Sayist 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5’ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 2,50.
b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir

*p>0,05

Test sonucuna gore p > 0,05 oldugu igin Hjs hipotezi bu drneklem igin kabul

edilir. Buna gore UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi

kapsaminda edinilen varlik ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun deger Olclimlerinde

yasanan sorunlarin mesleki unvana gore degismedigi %95’lik giiven diizeyinde

sOylenebilir.
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3.2.2.3.4. Arastirma Sorusu 4’e iliskin Capraz Tablolar

3.2.2.3.4.1. Mesleki Tecriibe

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hi7: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

gerceklestirilen  serefiye  hesaplamasi  islemlerinde  yasanan

uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore degismemektedir.

sorunlar

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

gerceklestirilen  serefiye  hesaplamasi  islemlerinde  yasanan  sorunlar
uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore degismektedir.
Tablo 114: Hy7 Test Sonucu
Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) * Sizce |. Sizee serefiyc hesaplanmasi
. . islemlerinde zorluklar yasanmakta
serefiye hesaplanmasi islemlerinde zorluklar mdir? Toplam
yasanmakta midir? Capraz Tablolama
Evet Hayir
Sektinel Adet 40 4 44
extore’ 1-10 (% icinde) Sektorel tecriibeniz ne
tecn:]t;emz kadardir? (Y1l) 90,9% 9,1% 100,0%
kadardir?  10'dan Ade.t : i 1 0 1
(Y1l) fazla (% icinde) Sektorel tecriibeniz ne
kadardir? (Y1) 100,0% 0,0% 100,0%
Adet 111 4 115
Toplam (% iginde) Sektorel tecriibeniz ne
kadardir? (Yil) 96,5% 3,5% 100,0%
Ki-Kare Testleri
Deser | sd Asimptotik Anlamlilik | Anlamlilik (Cift | Anlamlilik (Tek
& (Cift Tarafli) Tarafl1) Tarafl1)
Pearson Ki-Kare 6,687° 1 ,010
Siireklilik Diizeltmesi® 4,253 1 ,039
Olabilirlik Orani 7,920 1 ,005
Fisher Testi ,020* ,020
Lineer iliski 6,629 1 ,010
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5°ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 1,53.

b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir
*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu i¢in Hj7 hipotezi bu 6rneklem i¢in reddedilir

ve alternatif hipotez kabul edilir. Buna gére UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin

muhasebelestirilmesi kapsaminda gerceklestirilen serefiye hesaplamasi islemlerinde

yasanan sorunlarin uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore degistigi %95°lik

giiven diizeyinde sOylenebilir.
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3.2.2.3.4.2. Dahil Olunan isletme Birlesmesi Sayisi

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hig: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

gergeklestirilen

serefiye  hesaplamasi  islemlerinde

yasanan

sorunlar

uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina gore degismemektedir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

gergeklestirilen

serefiye  hesaplamasi  islemlerinde

yasanan

sorunlar

uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina gore degismektedir.

Tablo 115: Hyg Test Sonucu

Sizce serefiye
Bugiine kadar kac adet isletme birlesmesi islemine dahil _ hesaplanmas
oldunuz? * Sizce serefiye hesaplanmasi islemlerinde zorluklar | islemlerinde zorluklar | Topjam
o yasanmakta midir?
yasanmakta midir? Capraz Tablolama
Evet Hayir
Adet 60 4 64
Bugiine kadar 1-5 — - .
kag adet isletme (% iginde) Bugiine kadar kag adet isletme 93.8% 6.3% | 100.0%
birlesmesi birlesmesi igslemine dahil oldunuz? ' ' '
islemine dahil S'ten Adet 51 0 51
oldunuz? % ici 5 i
fazla (4; 1g1nde) Bugupe kadgr kag adet isletme 100,0% 0.0%| 100,0%
birlesmesi igslemine dahil oldunuz?
Adet 111 4 115
Toplam (% iginde) Bugiine kadar kag adet isletme
0, 0, 0,
birlesmesi islemine dahil oldunuz? 96,5% 3,5% | 100,0%
Ki-Kare Testleri
- Asimptotik Anlamlilik Anlamhhk Anlamlilik
Deger sd (Cift Tarafl) (Cift (Tek
Tarafl) Taraflr)
Pearson Ki-Kare 3,302% 0,069
Siireklilik Diizeltmesi’ 1,703 0,192
Olabilirlik Orani 4,803 0,028
Fisher Testi 0,128* 0,092
Lineer Iliski 3,274 1 0,07
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5’ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 1,77.
b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir

*p>0,05

Test sonucuna gore p > 0,05 oldugu i¢in Hjg hipotezi bu 6rneklem igin kabul

edilir. Buna gore UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi

kapsaminda gerceklestirilen serefiye hesaplamasi islemlerinde yasanan sorunlarin

uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina gore degismedigi %95’lik giiven

diizeyinde sdylenebilir.
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3.2.2.3.4.3. Meslek Unvam

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hig: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

gerceklestirilen serefiye hesaplamasi islemlerinde yasanan sorunlar mesleki

unvana gore degismemektedir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

gergeklestirilen serefiye hesaplamasi islemlerinde yasanan sorunlar mesleki

unvana gore degismektedir.

Tablo 116: Hyg Test Sonucu

" . s . Si fiye h 1
Mevcut Go.revmlz * Sizce serefiye hesaplanmasi lzic;:rflrlzrliize 22%?3:;331
islemlerinde zorluklar yasanmakta midir? yasanmakta mdir? Toplam
Capraz Tablolama Evet Hayir
Adet 63 4 67
Denetci — —
Meveut (% i¢inde) Mevcut Goreviniz 94,0% 6,0% 100,0%
Goreviniz o o1 Adet 48 0 48
Denetci (% icinde) Mevcut Goreviniz 100,0% 0,0% 100,0%
Adet 111 4 115
Toplam
(% i¢inde) Mevcut Goreviniz 96,5% 3,5% 100,0%
Ki-Kare Testleri
Deger sd Asimptotik Anlamlilik |  Anlamlilik | Anlamlilik (Tek
& (Cift Tarafl) (Cift Tarafl) Tarafl1)
Pearson Ki-Kare 2,969° 1 ,085
Siireklilik Diizeltmesi® 1,457 1 ,227
Olabilirlik Orani 4,425 1 ,035
Fisher Testi ,139* 111
Lineer Iliski 2,943 1 ,086
Gegerli Vaka Sayist 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5’ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 1,67.

b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir
*p>0,05

Test sonucuna gore p > 0,05 oldugu igin Hjg hipotezi bu 6rneklem igin kabul

edilir. Buna gore UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi

kapsaminda gerceklestirilen serefiye hesaplamasi islemlerinde yasanan sorunlarin

meslek unvanina gore degismedigi %95°’lik giiven diizeyinde sdylenebilir.
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3.2.2.3.5. Arastirma Sorusu 5’e iliskin Capraz Tablolar

3.2.2.3.5.1. Mesleki Tecriibe

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hay: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

gergeklestirilen satin alma fiyatinin dagitimi islemlerinde yasanan sorunlar

uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore degismemektedir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

gerceklestirilen satin alma fiyatinin dagitimi islemlerinde yasanan sorunlar

uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore degismektedir.

Tablo 117: Hy, Test Sonucu
Sizce UFRS 3 uyarinca
o . . . tin alma fiyat
Sektorel tecriibeniz ne kadardlr?v (Y1) .* Slz.ce UFRS 3 dag?tllrl:nai;ljm;y;rleg:lda
uyarinca satin alma fiyatinin dagitim islemi sirasinda | zorluklarla karsilasiimakta Toplam
zorluklarla karsilasilmakta midir? Capraz Tablolama mudir?
Evet Hayir
Sektorel il Adet 38 6 44
tecriibeniz (% iginde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) 86,4% 13,6% 100,0%
ne
kadardir? 10'dan Adet 69 2 71
(Y1) fazla (94 icinde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Y1) 97,2% 2,8% 100,0%
Adet 107 8 115
Toplam
(% i¢inde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) 93,0% 7,0% 100,0%
Ki-Kare Testleri
. . Anlamlili
Deger sd As1mpt9t1k Anlamlilik K (Cift Anlamlilik
(Cift Tarafl) Tarafly) (Tek Taraflr)
Pearson Ki-Kare 4,913° 1 ,027
Stireklilik Diizeltmesi® 3,384 1 ,066
Olabilirlik Orani 4,806 1 ,028
Fisher Testi ,053 ,035
Lineer Hiski 4,87 1 ,027
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5°ten disiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 3,06.

b. 2x2’lik tablo i¢in
*p>0,05

hesaplanmigtir

Test sonucuna gore p > 0,05 oldugu igin Hyo hipotezi bu 6rneklem igin kabul

edilir. Buna gore UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi

kapsaminda gerceklestirilen satin alma fiyatinin dagitimi1 islemlerinde yasanan

sorunlarin mesleki tecriibbe durumuna gore degismedigi %95°lik giiven diizeyinde

sOylenebilir.
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3.2.2.3.5.2. Dahil Olunan isletme Birlesmesi Sayisi

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hj1: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

gergeklestirilen satin alma fiyatinin dagitimi islemlerinde yasanan sorunlar

uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina gore degismemektedir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

gergeklestirilen satin alma fiyatinin dagitimi islemlerinde yasanan sorunlar

uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina gore degismektedir.

Tablo 118: H,; Test Sonucu

Bugiine kadar kag adet isletme birlesmesi islemine dahil Slzcle UFfRSt3 uyzm.lcta satin
> % S. UFRS 3 t l f_ t ) al ma 1yatinin dagitimi
oldunuz? * Sizce uyarinca satin alma fiyatinin islemi sirasinda zorluklarla | Topjam
dagitimi islemi sirasinda zorluklarla karsilasilmakta karsilagilmakta nudir?
midir? Capraz Tablolama Evet Hayir
Adet 58 6 64
Bugiine kadar kag 1-5 YR = -
adet isletme (./0 191nde) _Bugu_ne kadgr kag adet{;gletme 90,6% 9.4% | 100,0%
birlesmesi birlesmesi islemine dahil oldunuz?
islemine dahil S'ten Adet 49 2 51
oldunuz? % ici i i
fazla (% iginde) Bugiine kadar kag adet isletme o 0 o
birlesmesi islemine dahil oldunuz? e 3,9% | 100,0%
Adet 107 8 115
Toplam ici i i
p (% 1g1nde) Bugupe kada}r kag adet isletme 93,0% 7.0% | 100,0%
birlesmesi islemine dahil oldunuz?
Ki-Kare Testleri
o Asimptotik Anlamlilik Anlarphh Anlamlilik
Deger sd (Cift Tarafln) k (Cift (Tek
Tarafl1) Tarafl1)
Pearson Ki-Kare 1,304% ,253
Siireklilik Diizeltmesi® ,598 ,439
Olabilirlik Orani 1,378 ,240
Fisher Testi ,298* ,223
Lineer Iliski 1,293 ,256
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5’ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 3,55.

b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmigtir

*p>0,05

Test sonucuna gore p > 0,05 oldugu igin Hp; hipotezi bu 6rneklem igin kabul

edilir. Buna gore UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi

kapsaminda gerceklestirilen satin alma fiyatinin dagitimi islemlerinde yasanan

sorunlarin uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina gore degismedigi

%95°1ik gliven diizeyinde sdylenebilir.
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3.2.2.3.5.3. Meslek Unvam

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» H: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

gergeklestirilen satin alma fiyatinin dagitimi islemlerinde yasanan sorunlar

meslek unvanina gore degismemektedir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

gergeklestirilen satin alma fiyatinin dagitimi islemlerinde yasanan sorunlar

meslek unvanina gore degismektedir.

Tablo 119: H,, Test Sonucu

Meveut Goreviniz * Sizce UFRS 3 uyarinca satin | 52¢¢ UFRS 3 uyarnca satin
9 A . alma fiyatinin dagitim islemi
alma fiyatinin dagitimi islemi sirasinda sirasinda zorluklarla Toplam
zorluklarla karsilasilmakta midir? Capraz karsilasilmakta midir?
Tablolama Evet Hayir
~ Adet 60 7 67
Denetci — —
Mevcut (% i¢inde) Mevcut Goreviniz 89,6% 10,4% 100,0%
Goreviniz Sorumlu Adet 47 1 48
Denetci (% iginde) Mevcut Goreviniz 97,9% 2,1% 100,0%
Adet 107 8 115
Toplam
(% iginde) Mevcut Goreviniz 93,0% 7,0% 100,0%
Ki-Kare Testleri
o Asimptotik Anlamlilik Anlamhhk Anlamlilik
Deger sd (Cift Tarafln) (Cift (Tek
Tarafli) Tarafl1)
Pearson Ki-Kare 3,023% ,082
Siireklilik Diizeltmesi® 1,869 172
Olabilirlik Orani 3,492 ,062
Fisher Testi ,136* ,082
Lineer Iliski 2,997 1 ,083
Gegerli Vaka Sayist 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5’ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 3,34.
b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir

*p>0,05

Test sonucuna gore p > 0,05 oldugu igin Hy, hipotezi bu 6rneklem igin kabul

edilir. Buna gore UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi

kapsaminda gerceklestirilen satin alma fiyatinin dagitimi1 islemlerinde yasanan

sorunlarin meslek unvanina gore degismedigi %95°lik giiven diizeyinde sdylenebilir.
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3.2.2.3.6. Arastirma Sorusu 6’ya Iliskin Capraz Tablolar

3.2.2.3.6.1. Mesleki Tecriibe

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

>

Hz3: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinilen isletmedeki kontrol gilicii olmayan paylarin gercege uygun degerden
Olclilmesi islemlerinde yasanan sorunlar uygulayicinin mesleki tecriibe
durumuna gore degismemektedir.

Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinilen isletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin gercege uygun degerden
Olgiilmesi islemlerinde yasanan sorunlar uygulayicinin mesleki tecriibe

durumuna gore degismektedir.

Tablo 120: Hy3 Test Sonucu

Sizce edinilen isletmedeki
Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) * Sizce edinilen 1;"?;‘1’; ngﬁe?lenl‘layal?n
isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin gercege P gegerdgn glfﬁlm}el:fi Toplam
uygun degerden olciilmesi islemlerinde zorluklar islemlerinde zorluklar
yasanmakta midir? Capraz Tablolama yasanmakta mudir?
Evet Hayir
Sekorel  1.qp _Adet 32 12 44
tecriibeniz (% iginde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) 72,7% 27,3% 100,0%
ne kadardir?  1g'dan  Adet 68 3 71
(Y1 fazla (% iginde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Y1) 95,8% 42%|  100,0%
Toplam Adet 100 15 115
(% i¢inde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) 87,0% 13,0% 100,0%
Ki-Kare Testleri
Deger sd Asimptgtik Anlamlilik Aplamhhk Alil l(aTr_I; Llh
(Cift Tarafl) (Cift Tarafl) Tarafly)
Pearson Ki-Kare 12,7222 1 ,001*
Stireklilik Diizeltmesi® 10,771 1 ,001
Olabilirlik Orani 12,639 1 ,001
Fisher Testi ,001 ,001
Lineer Iliski 12,612 1 ,001
Gegerli Vaka Sayisi 115
a. 0 hiicre (0,0%) 5’ten diigiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 5,74.

b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir
*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu i¢in Hps hipotezi bu 6rneklem igin reddedilir

ve alternatif hipotez kabul edilir. Buna gore UFRS 3 uyarinca igletme birlesmelerinin

muha;

deger

sebelestirilmesi kapsaminda kontrol giicli olmayan paylarin ger¢ege uygun

den Ol¢limii iglemlerinde yasanan sorunlarin mesleki tecrilbeye gore degistigi

%095°1ik giiven diizeyinde sOylenebilir.
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3.2.2.3.6.2. Dahil Olunan isletme Birlesmesi Sayisi

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hys: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinilen isletmedeki kontrol gilicii olmayan paylarin gercege uygun degerden

Olciilmesi iglemlerinde yasanan sorunlar dahil olunan isletme birlesmesi sayisina

gore degismemektedir.

» Hja UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinilen isletmedeki kontrol gilicii olmayan paylarin gercege uygun degerden

Olciilmesi iglemlerinde yasanan sorunlar dahil olunan isletme birlesmesi sayisina

gore degismektedir.

Tablo 121: H,4 Test Sonucu

Bugiine kadar kac adet isletme birlesmesi islemine SiZ“Ce“edlinﬂen isletnlledeki kontrol
dahil oldunuz? * Sizce edinilen isletmedeki kontrol gucu oimayan paylarin gergege
iicii ol 1 < deserd uygun degerden 6l¢iilmesi Toplam
. g}lcu o-l'nayan p.ay arin gercege uygun degerden islemlerinde zorluklar yasanmakta P
oOlciilmesi islemlerinde zorluklar yasanmakta midir? mudir?
Capraz Tablolama Evet Hayir
Bugiine Adet 52 12 64
kadar kag 1-5 (% iginde) Bugiine kadar kag adet isletme
0 0, 0, 0,
adet isletme birlesmesi islemine dahil oldunuz? 81,3% 18,8%) 100,0%
birlesmesi Adet 48 3 51
islemine Sten ~ .. . p 1o kadar kao adet is]
dahil  fagla (0 iinde) Bugiine kadar kag adet igletme 94,1% 59%|  100,0%
o birlesmesi islemine dahil oldunuz?
oldunuz?
Adet 100 15 115
YR ~ :
Toplam (4) 1g1nde_) Bugupe kadgr kag adet isletme 87.0% 13,0% 100,0%
birlesmesi iglemine dahil oldunuz?
Ki-Kare Testleri
- Asimptotik Anlamlilik Anlamhh Anlamlilik
Deger sd (Cift Tarafl) k (Cift (Tek
Taraflr) Tarafl1)
Pearson Ki-Kare 4,143% 1 ,042*
Siireklilik Diizeltmesi” 3,087 1 ,079
Olabilirlik Orani 4,47 1 ,035
Fisher Testi ,052 ,037
Lineer Iliski 4,107 1 ,043
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 0 hiicre (0,0%) 5’ten diigiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 6,65.

b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir
*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu ig¢in Hy4 hipotezi bu 6rneklem igin reddedilir

ve alternatif hipotez kabul edilir. Buna gére UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin

muhasebelestirilmesi kapsaminda kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun

degerden Olclimii islemlerinde yasanan sorunlarin dahil olunan isletme birlesmesi

sayisina gore degistigi %95°lik giiven diizeyinde sdylenebilir.
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3.2.2.3.6.3. Meslek Unvam

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Has: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun degerden
Olciilmesi islemlerinde yasanan sorunlar mesleki unvana gore degismemektedir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinilen isletmedeki kontrol gilicii olmayan paylarin gercege uygun degerden

Olclilmesi islemlerinde yasanan sorunlar mesleki unvana gore degismektedir.

Tablo 122: Hys Test Sonucu

. o . L. A A Sizce edinilen isletmedeki kontrol giicii
Mevcut (im:'evmlz * Sizce edinilen 1§leitmedek1 olmayan paylarm gercege uygun degerden
kontrol giicii olmayan paylarin gergege uygun | jciilmesi islemlerinde zorluklar yaganmakta Toplam
degerden ol¢iilmesi islemlerinde zorluklar midir?
yasanmakta midir? Capraz Tablolama Evet Hayir
~ Adet 55 12 67
Denetei
Mevcut (% iginde) Mevcut Goreviniz 82,1% 17,9% | 100,0%
Goreviniz o Adet 45 3 48
Denet¢i (o4 icinde) Meveut Géreviniz 93,8% 6,3% | 100,0%
Adet 100 15 115
Toplam
(% iginde) Mevcut Goreviniz 87,0% 13,0% | 100,0%
Ki-Kare Testleri
Deser sd Asimptotik Anlamlilik Anizgnilfltlhk Anlamlilik
& (Cift Tarafli) Taraflr) (Tek Taraflr)
Pearson Ki-Kare 3,3522 1 ,067*
Siireklilik Diizeltmesi® 2,403 1 121
Olabilirlik Orani 3,630 1 ,057
Fisher Testi ,092 ,057
Lineer Iliski 3,323 1 ,068
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 0 hiicre (0,0%) 5’ten diigiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 6,26.

b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir
*p>0,05

Test sonucuna gore p > 0,05 oldugu igin Hps hipotezi bu 6rneklem igin kabul
edilir. Buna gore UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi
kapsaminda kontrol gilicli olmayan paylarin gercege uygun degerden Ol¢liimii
islemlerinde yasanan sorunlarin mesleki unvana gore degismedigi %95°1lik giliven

diizeyinde sdylenebilir.
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3.2.2.3.7. Arastirma Sorusu 7’ye iliskin Capraz Tablolar

3.2.2.3.7.1. Mesleki Tecriibe
Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hays: UFRS 3 uyarinca isletme birlegsmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinen isletmenin yapacagi ag¢iklamalarin hazirlanmasinda yasanan sorunlar
uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore degismemektedir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinen isletmenin yapacagi agiklamalarin hazirlanmasinda yasanan sorunlar

uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore gore degismektedir.

Tablo 123: Hys Test Sonucu

Sizce igletme birlesmelerine
Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) * Sizce isletme iliskin UFRS 3'tin
birlesmelerine iliskin UFRS 3'iin gerektirdigi aciklamalarin gerektirdigi agiklamalarm Toolam
hazirlanmasinda zorluklarla karsilasiimakta midir? Capraz | hezirlanmasinda zorluklarla P
Tablolama karsilagilmakta midir?
Evet Hayir
Adet 5 39 44
Sektorel 1-10
tecriibeniz (% i¢inde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) 11,4% 88,6% | 100,0%
ne %‘;ﬁgdlﬁ 10dan  Adet 1 70 71
1
fazla (% iginde) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) 1,4% 98,6% | 100,0%
Adet 6 109 115
Toplam
(% icinde) Sektdrel tecriibeniz ne kadardir? (Yil) 5,2% 94,8% | 100,0%
Ki-Kare Testleri
o Asimptotik Anlamlilik Anlarphhk Anlamlilik
Deger sd (Cift Tarafl) (Cift (Tek
Tarafl1) Tarafl1)
Pearson Ki-Kare 5,4442 1 ,020
Siireklilik Diizeltmesi® 3,617 1 ,057
Olabilirlik Orani 5,452 1 ,020
Fisher Testi ,030* ,030
Lineer Iliski 5,397 1 ,020
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5’ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 2,30.
b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir
*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu i¢in Hyg hipotezi bu 6rneklem igin reddedilir
ve alternatif hipotez kabul edilir. Buna gére UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi  kapsaminda edinen igletmenin  yapacagi aciklamalarin
hazirlanmasinda yasanan sorunlarin uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore

degistigi %95’lik giiven diizeyinde sOylenebilir.
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3.2.2.3.7.2. Dahil Olunan isletme Birlesmesi Sayisi
Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hj7: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinen isletmenin yapacagi aciklamalarin hazirlanmasinda yasanan sorunlar

dahil olunan isletme birlesmesi sayisina gore degismemektedir.

Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda

edinen isletmenin yapacagi ag¢iklamalarin hazirlanmasinda yasanan sorunlar

dahil olunan igletme birlesmesi sayisina gore degismektedir.

Tablo 124: H,; Test Sonucu

Sizce isletme birlesmelerine
Bugiine kadar kag adet isletme birlesmesi islemine dahil iligkin UFRS 3'tin gerektirdigi
oldunuz? * Sizce isletme birlesmelerine iliskin UFRS 3'iin | 2a¢tklamalarm hazirlanmasinda Toplam
gerektirdigi aciklamalarin hazirlanmasinda zorluklarla zorluklarla kzrsfl)lasllmakta P
karsilasiilmakta midir? Capraz Tablolama et
Evet Hay1r
Bugiine kadar e Adet 4 60 64
kag adet : (% iginde) Bugiine kadar kag adet isletme o 0 o
isletme birlesmesi islemine dahil oldunuz? 6,3% 93,8% | 100,0%
birlesmesi
islemine dahil  5ten 9L : g 49 51
oldunuz? fazla (% icinde) Bugiine kadar kag adet isletme 39% 96.1% | 100.0%
birlesmesi islemine dahil oldunuz? ' ' '
Adet 6 109 115
Toplam 00 ici 7 3
p ((c, 1(;1nde) Bugupe kadqr kag adet isletme 5,2% 94.8% | 100,0%
birlesmesi islemine dahil oldunuz?
Ki-Kare Testleri
Asimpiotik Anlamlilik Anlamlilik | Anlamlilik
Deger | sd (%i it Tarafl) (Cift (Tek
Tarafl) Tarafl1)
Pearson Ki-Kare ;3118 1 577
Siireklilik Diizeltmesi” ,018 892
Olabilirlik Oran1 319 1 572
Fisher Testi ,692* ,453
Lineer Hiski ,308 1 ,579
Gegerli Vaka Sayist 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5°ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 2,66.
b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir

*p>0,05

Test sonucuna gore p > 0,05 oldugu igin Hy; hipotezi bu drneklem igin kabul

edilir. Buna gore UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi

kapsaminda edinen isletmenin yapacagi

aciklamalarin hazirlanmasinda yasanan

sorunlarin dail olunan isletme birlesmesi sayisina gore degismedigi %95°lik giliven

diizeyinde sdylenebilir.
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3.2.2.3.7.3. Meslek Unvani

Bu boliimde asagidaki hipotezler test edilecektir:

» Hag: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinen isletmenin yapacagi aciklamalarin hazirlanmasinda yasanan sorunlar
mesleki unvana gore degismemektedir.

» Ha: UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda
edinen isletmenin yapacagi aciklamalarin hazirlanmasinda yasanan sorunlar

mesleki unvana gore degismektedir.

Tablo 125: Hyg Test Sonucu

Sizce isletme birl lerine iligki
Mevcut Goreviniz * Sizce isletme birlesmelerine UFIIZ{CSe ;Sui r;eere;ifggie ;erllr(llea;nl;;rr:n
iliskin UFRS 3'iin gerektirdigi aciklamalarin hazirlanmasinda zorluklarla
Toplam
hazirlanmasinda zorluklarla karsilasilmakta karsilasiimakta nudir?
midir? Capraz Tablolama Evet Hayir
i Adet 6 61 67
Denetg¢i — —
Meveut (% i¢inde) Mevcut Goreviniz 9,0% 91,0% 100,0%
Goreviniz o oy Adet 0 48 48
Denetei (94 icinde) Meveut Goreviniz 0,0% 100,0% 100,0%
Adet 6 109 115
Toplam
(% iginde) Mevcut Goreviniz 5,2% 94,8% 100,0%
Ki-Kare Testleri
Asimptotik Anlamlilik
Deger sd Anlamlilik (Cift | (Cift A“kj‘T“;lrﬁ)(Tek
Tarafl) Taraflr)
Pearson Ki-Kare 4,535% 1 ,033
Siireklilik Diizeltmesi® 2,905 1 ,088
Olabilirlik Orani 6,718 1 ,010
Fisher Testi 0,040* ,035
Lineer Iliski 4,496 1 ,034
Gegerli Vaka Sayisi 115

a. 2 hiicre (50,0%) 5’ten diisiik beklenen adetlere sahiptir. Minimum beklenen adet 2,50.
b. 2x2’lik tablo i¢in hesaplanmistir
*p<0,05

Test sonucuna gore p < 0,05 oldugu i¢in Hyg hipotezi bu 6rneklem igin reddedilir
ve alternatif hipotez kabul edilir. Buna gére UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi  kapsaminda edinen igletmenin  yapacagi agiklamalarin
hazirlanmasinda yasanan sorunlarin mesleki unvana gore degistigi %95°lik giiven

diizeyinde sdylenebilir.
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3.3. SONUC VE ONERILER

Onceki boliimde arastirma sorular1 kapsaminda elde edilen verilerin analizi ve
arastirma sorularina iligkin hipotez testleri gerceklestirilmistir. Bu boliimde arastirma
sorularia alinan yanitlara iliskin yorumlar ve uygulayicilarin isletme birlegsmelerinin
UFRS 3 hiikiimlerine gore muhasebelestirilmesinde karsilastiklar1 sorunlara iliskin

¢Oziim Onerileri aktarilacaktir.

3.3.1. Arastirma Sorusu 1

Calismanin 6nceki boliimlerinde iligkili olmayan bir isletme varligindaki kontrol
giicii edinimi gibi geleneksel satin alimlarin ¢ogunun UFRS 3 kapsaminda isletme
birlesmeleri olarak kabul edildigi, bununla birlikte, baska bir varlik veya varlik
grubunun satin alimiyla ilgili islemler sirasinda UFRS 3 uygulamasi adina asagidakilere
cevap aranmasi gerektigi belirtilmisti:

- Edinilen sey bir isletmeyi mi teskil eder?
- Kontrol elde edildi mi?

- Bu birlesme UFRS 3 kapsaminda yer almakta midir?

Arastirma sorusu 1 kapsaminda uygulayicilara “Siz bir islemin UFRS 3 uyarinca
bir isletme birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi olduguna karar verme asamasinda
zorluk yasadimiz m1?” sorusu yoneltilmistir. Bu sorunun sorulma amaci isletme
birlesmeleri ile varlik edinimlerinin muhasebelestirilme ilkeleri arasindaki farkin
uygulayicilar tarafindan ne denli benimsendiginin Ol¢iilmesidir. Katilimceilarin gerek
yukaridaki soru ve gerekse de bu soru akabinde sorulan “Sizce isletme birlesmeleri ile
varlik edinimleri i¢in farkli muhasebelestirme islemleri yapilmasinin faydalar1 var mi1?”
sorusuna verdikleri cevaplar neticesinde konunun yeterli diizeyde benimsendigi yorumu
yapilabilmektedir. Bir islemin varlik edinimi mi yoksa bir isletme birlesmesi mi
olduguna karar verilmesi hususunda yasanabilecek sorunlara iliskin asagidaki senaryo
ornek olarak verilebilir:

A igletmesinin otomotiv {iretim sektoriinde faaliyet gosteren giiclii bir sirket
oldugu; B isletmesinin ise TTK’nin 376. maddesi uyarinca teknik iflas halinde olan bir
otomotiv yan sanayi sirketi oldugu varsayilsin. Ayni zamanda B isletmesinin aktifinde
A isletmesinin isleri i¢in ¢ok faydali olacagi diisiiniilen bir fabrika bulundugu ve s6z

konusu fabrikanin defter degerinin B isletmesinin toplam aktifinin %99 unu yansittig
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varsayilsin. Boyle bir durumda A isletmesinin s6z konusu fabrikay1 satin almasinin bir
varlik edinimi mi yoksa bir igletme birlesmesi mi olduguna nasil karar verilecektir?
Uygulayicilar agisindan A igletmesinin B isletmesi biinyesindeki fabrikanin bir
duran varlik alimi olarak muhasebelestirilmesinin s6z konusu islemin bir isletme
birlesmesi  seklinde muhasebelestirmesinden  nispeten daha kolay oldugu
degerlendirilmektedir. UFRS 3 wuyarinca bir isletme, girdilerden ve bu girdilere
uygulanan ve ¢ikti yaratma kabiliyeti olan siireglerden olusmaktadir. Standart ayrica
isletmelerin genellikle ¢iktilara sahip olmasina ragmen, ¢iktilarin biitiin bir grubun
isletme olarak tanimlanabilmesi ic¢in sart olmadigini1 belirtmektedir. Buna gore
yukaridaki islem 6zelinde mesleki yarg: kullanilmasi kaginilmazdir. S6z konusu fabrika
B isletmesinin faaliyetlerinin yiiriitiildiigli merkezdir. Mevcut durumda her ne kadar
¢ikt1 yaratma kabiliyeti olmasa da girdi saglandiginda uygulayacag siireglerle ¢ikti
olusturabilecek durumdadir. Bu baglamda standardin kosullarini saglamakta olup

islemin bir isletme birlesmesi olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

3.3.2. Arastirma Sorusu 2

Arastirma Sorusu 2 kapsaminda yapilan analizler neticesinde bir isletme
birlesmesinde edinilen isletme bilinyesindeki varlik ve yiikiimliiliikklerin tanimlanmasi
(belirlenmesi) sirasinda sorunlar yasandigi ve arastirma katilimeilarinin  biiytik
cogunlugunun s6z konusu sorunlarin spesifik kaynagi olarak maddi olmayan duran
varliklar ile kosullu varlik ve yiikiimliiliikleri isaret ettigi goriilmektedir. Ayrica yapilan
capraz tablo analizlerinde bahsi gecen sorunlarin uygulayicinin mesleki tecriibe
durumuna, dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina ve meslek unvanina gore
degismedigi anlagilmaktadir. Bu baglamda isletme birlesmeleri kapsaminda edinilen
isletme biinyesindeki varlik ve yiikiimliiliiklerin tanimlanmasi (belirlenmesi) sirasinda
yasanan sorunlarin kisilerden bagimsiz genel sorunlar oldugu sdylenebilir. Calismanin
sonraki boliimiinde bir isletme birlesmesinde edinilen isletme biinyesindeki maddi
olmayan duran varliklar ile kosullu varlik ve yiikiimliliiklerin tanimlanmasi

(belirlenmesi) sirasinda yasanan sorunlara ¢oziim Onerileri sunulacaktir.
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3.3.2.1. Maddi Olmayan Duran Varhklarin Tammlanmasinda Karsilasilan
Sorunlara iliskin Coziim Onerileri

Isletme birlesmelerinin UFRS 3 uyarinca muhasebelestirilmesi sirasinda edinilen
isletme biinyesindeki maddi olmayan duran varliklarin belirlenmesi ve gercege uygun
degerlerinin ol¢iimii serefiye (olugmasi halinde) hesaplamasini direkt etkilemesinden
dolay1 biiyiik 6nem arz etmektedir. Isletme birlesmeleri kapsaminda maddi olmayan
duran varliklarin serefiyeden ayri olarak muhasebelestirilebilmesi i¢in temelde iki
kosulu saglamasi gerekmektedir:

1) Ilgili kalemin maddi olmayan duran varlik tanimina uymasi, ve

2) Tanmimlanabilir (isletmeden ayrilabilir, boliinebilir, satilabilir, transfer

edilebilir, takas edilebilir veya s6zlesmeye dayali veya diger yasal haklardan
kaynakl1) olmas1 gerekmektedir.

Bu baglamda bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin dncelikli olarak, hangi
kalemlerin bir varlik olarak kabul edilebilecegini degerlendirmesi gerekmektedir.
Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve’nin 4.4 paragrafinda varliklarin
gecmiste olan islemlerin sonucunda ortaya ¢ikan ve halihazirda isletmenin kontroliinde
olan ve gelecekte isletmeye ekonomik fayda saglamasi beklenen degerler oldugu ifade
edilmektedir. UFRS 3 Ek A’da ise serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklarin
fiziki olmayan, tanimlanabilir, parasal olmayan varliklar oldugu belirtilmektedir. Buna
gore edinen isletmenin isletme birlesmesi sayesinde gelecekte fayda saglayacak
degerleri belirlemesi, maddi olmayan duran varliklarin tespit edilmesinin ilk adimi
olarak degerlendirilebilir. Bu adim gergeklestirilirken tespit edilmesi muhtemel maddi
olmayan duran varliklarin gelecekte yaratacaklar1 katma deger ile dogrudan ve dolayl
olarak isletmenin nakit akimlarini etkilemesi gerektigi géz oniinde bulundurulmalidir.

Yukaridaki ifadelerden yola ¢ikarak isletme birlesmeleri kapsaminda serefiyeden
ayr1 olarak muhasebelestirilecek maddi olmayan duran varliklar ile ilgili olarak

asagidaki akis diyagrami kullanilabilir:
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Sekil 50: Maddi Olmayan Duran Varliklara Iliskin Akis Diyagrami

Parasal ve fiziksel Hayr
olmayan bir varlik Kapsam Dis1
mi?

Evet

Gelecekte ekonomik Hayw
fayda bekleniyor mu?

Kapsam Dis1

Evet

Isletmenin kontrolii Haywr
altinda m1?

Kapsam Dis1

Evet

Tanimlanabilir mi?
(Ayrilabilir veya
sozlesme veya diger Haywr
yasal haklardan
kaynaklr)

Kapsam Dis1

Evet

Serefiyeden ayr bir
maddi olmayan duran
varlik olarak
muhasebelestir.

Ornegin, A isletmesinin B isletmesini satin aldig1 varsayilsm. Ayrica edinilen B
isletmesinin iligkili olmayan C isletmesi ile iirlin satisi i¢in uzun siireli bir sézlesmesi
oldugu ve sozlesme siiresinin tamamlanmasinin ardindan sodzlesmenin yenilenecegi
varsayilsin. S0z konusu sozlesme edinen A isletmesi acisindan bir maddi olmayan
duran varlik olarak degerlendirilebilmesi agisindan yukaridaki akis diyagramina gore su
sekilde degerlendirilir:

1) Sézlesme bir varlik olarak degerlendirilirse parasallik®®® kriterine uymamaktadir.
Ayrica fiziki de degildir (Parasal ve fiziksel olmama kosulu),

2) Sozlesme sayesinde edinilen isletme (ve dolayisiyla edinen isletme) gelecekte
nakit girdisi sahibi olacaktir (Gelecekte ekonomik fayda saglamasi kosulu),

3) Sozlesme B isletmesinin kontrolii altindadir (Kontrol kosulu),

4) Sozlesme kanunlarla korunmaktadir Baska bir deyisle B isletmesinin haklari
yasalarin giivencesi altindadir (Tanimlanabilirlik kosulu).

Bu degerlendirmeye gore s6z konusu sozlesme serefiyeden ayri bir maddi olmayan

duran varlik olarak muhasebelestirilebilecektir.

%23 Parasal olmayan kalemler paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerleri degisen ancak
satinalma giiglerinde degisiklik olmayan kalemlerdir
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Bir isletme birlesmesi islemi kapsaminda maddi olmayan duran varliklarin tespiti,
islemin hacmi nispetinde karmasik ve zorlu bir siire¢ olarak uygulayicilarin karsisina
cikabilmektedir. Tanimlanabilir maddi olmayan duran varliklarin tespit edilmesi
acisindan islemin bir biitiin olarak detaylica gozden gegirilmesi gerekmektedir. Edinilen
isletmenin faaliyet gosterdigi sektor, isletmenin ne tiir kaynaklara sahip oldugu ve bu
kaynaklarin bir maddi olmayan duran varliga doniisebilme olasiligini analiz etmek, s6z
konusu gozden gec¢irme islemi sirasinda atlanilmamasi gereken hususlarin basinda
gelmektedir. Bu islemler neticesinde edinen isletmenin neleri edinmek igin bir bedele
katlandigin1 belirlemesi gerekir. Bir isletme birlesmesinde tanimlanabilir maddi
olmayan duran varliklarin tespiti acisindan asagidakiler dikkate alinabilir:

Tablo 126: Maddi Olmayan Duran Varlik Gostergeleri

Kaynak Konu
- Ar-ge harcamalar1 (Patent ve benzeri maddi olmayan duran varliklar
tespit edilebilir).
- Satig pazarlama harcamalar1 (Marka ve benzeri maddi olmayan duran
varliklar tespit edilebilir).

- Miisteri sadakatine yonelik harcamalar (Miisteri listeleri ve benzeri
maddi olmayan duran varliklar tespit edilebilir).

Edinilen isletmenin finansal
tablolari, faaliyet raporlar: ve
yonetim raporlari

Birlesme sozlesmesi ve diger  Sozlesmeye dayali veya diger yasal haklardan kaynakli ticari markalari,
iliskili dokiimanlar patentleri veya benzer diger maddi olmayan varliklari igerebilir.

Due diligence raporlarinda edinilen isletmenin nakit akiglarinin hangi

Bz el iEmes il yollarla saglandigina iliskin bilgiler bulunabilir.

Sektordeki benzer isletme birlesmelerinin sonuglarmin incelenmesi

S T S AR sayesinde sektore 6zgii maddi olmayan varlik tiirleri belirlenebilir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinin “Aciklayict Ornekler (illustrative
examples)” kisminda bir isletme birlesmesinde uygulayicilarin ne tiir maddi olmayan
duran varliklar ile karsilasabileceklerine iliskin 6rnekler verilmistir. Bir 6nceki tabloda
belirtilmis olan gostergeler incelenerek standardin belirtmis oldugu ve asagidaki tabloda

verilmis olan maddi olmayan duran varlik kalemleri tespit edilebilir:
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Tablo 127: isletme Birlesmelerinde Karsilasilabilecek Maddi Olmayan Duran
Varliklar

iliskili Alan Varhk Kalemi

* Ticari markalar, ticari isimler ve sertifikasyon amblemleri
» Ticari sunus (benzeri olmayan renk, sekil veya ambalaj tasarimi)
Pazarlama ile ilgili + Gazete, dergi mottolar:
* Rekabet etmeme sozlesmeleri
» internet alan adlart
* Miisteri listeleri
« Siparig veya iiretim rezervleri (backlog)
* Miisteri sozlesmeleri ve ilgili miisteri iligkileri
* Sozlesmeye dayali olmayan miisteri iliskileri
« Oyunlar, opera ve baleler
« Kitaplar, dergiler, gazeteler ve diger edebi eserler
* Beste, sarki sozii ve reklam jingle'lar1 gibi miizik eserleri
* Resimler ve fotograflar
* Hareketli goriintiiler veya filmler, miizik videolar ve televizyon programlari dahil
olmak tizere video ve gorsel-isitsel materyal
* Telif ve lisanslama anlagmalari
* Reklam, ingaat, yonetim, hizmet veya tedarik sdzlesmeleri
» Ingaat izinleri
* Bayilik sozlesmeleri
* Yayin ve igletim haklar1
* Sondaj, su, hava, mineral madenciligi, kereste kesme gibi isler i¢in izinler
* Patentli teknoloji
* Bilgisayar yazilimlari
Teknoloji bazli * Patentsiz teknoloji
* Veritabanlari
* Gizli formiiller, siiregler gibi ticari sirlar
Kaynak: UFRS 3 isletme Birlesmeleri, Aciklayict Ornekler

Miisteri ile ilgili

Sanat ile ilgili

Sozlesme bazh

Isletme birlesmesi islemi 6ncesinde edinilen isletmenin kendi finansal tablolarinda
cesitli maddi olmayan duran varliklar1 raporlamis olmast muhtemeldir. Edinen isletme
bu durumu baska maddi olmayan duran varliklarin mevcudiyetinin bir géstergesi olarak
nitelendirerek ileri analizler yapabilir. Bu analizler sirasinda edinen igletmenin edinilen
isletmenin tabi oldugu raporlama mevzuatim1 da dikkate almasi gerekmektedir. Zira
edinilen isletmenin tabi oldugu raporlama mevzuatinca aktiflestirilmesine izin
verilmeyen veya tlimiiyle amortize olmus bir maddi olmayan duran varlik UFRS 3
uyarinca edinen isletme tarafindan aktiflestirilebilmektedir. Benzer sekilde edinilen
isletmenin daha once gergeklestirdigi bir isletme birlesmesine iligkin olarak finansal
tablolarinda serefiye kalemi bulunmasi halinde de s6z konusu serefiye ve serefiyeden
ayr1 olarak muhasebelestirilmis olan maddi olmayan duran varliklarin tekrar gozden

gecirilmesi yararli olacaktir.
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3.3.2.2. Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Tammlanmasinda Karsilasilan
Sorunlara iliskin Coziim Onerileri

Isletme birlesmelerinin UFRS 3 uyarinca muhasebelestirilmesi sirasinda edinilen

isletme biinyesindeki kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin belirlenmesi ve gercege uygun

degerlerinin Ol¢ciimii maddi olmayan duran varliklara benzer sekilde serefiye

hesaplamasini direkt etkilemesinden dolay1 biiylik 6nem arz etmektedir. Kosullu varlik

ve ylkiimliiliikler esas itibariyla edinilen isletmenin finansal tablolarinda bulunmayan

kalemler olmalarindan otiiri tespit edilmesi 6zel ¢aligmalara bagli olan kalemlerdir.

Uygulamada sikca karsilasilan kosullu varlik ve yiikiimliliklerin tanimlanmasina

iliskin olarak asagidakiler sOylenebilir:

Aleyhte/Lehte davalar: Edinen isletme varsa edilen isletmenin avukatlarindan,
yoksa kendi avukatlar1 veya gorevlendirilecek bagimsiz avukatlar yardimiyla
edinilen isletmenin lehine/aleyhine a¢ilmis davalari tespit edebilir.
Verilen/Alinan finansal garantiler, teminat mektuplari, kefaletler ve ipotekler:
Edinen isletme due diligence veya 6zel amacgli bagimsiz denetim (birlesme
islemine iligkin denetim c¢aligsmasi) raporlar1 yardimiyla edinen igletmenin bagka
isletmeler i¢in (6rnegin kendi istirakleri, bayileri, vb.) vermis oldugu veya
iligkili/iligkili olmayan taraflardan kendisi i¢in almis oldugu finansal garantileri,
teminat mektuplarini, kefaletleri ve ipotekleri tespit edebilir.

Mal/hizmet alig/satis taahhiitleri: Isletmeler &zellikle ciro primleri acisindan
mal/hizmet alig/satis sozlesmeleri imzalamaktadir. Alis sozlesmeleri isletmeleri
ortiilii bir ylikiimliiliik altina sokmaktayken satig sdzlesmeleri bir bakima gelir
garantisi saglamaktadir. Birlesme sozlesmelerinde edinilen isletme biinyesinde
mevcut olan bu gibi s6zlesmelerinin belirtilmesi gerekmektedir.

lade edilecek / Alinacak devlet tesvikleri: Devlet tesvikleri kimi zaman
karsiliksiz kimi zaman da karsilikli olabilmektedir. Ornegin vergi indirimi
seklinde bir devlet tesvigine konu malin iiretimi ve satis1 kurallara uygun sekilde
gerceklestirildiginde karsiliksiz bir devlet tesvigi olarak degerlendirilebilir.
Ancak belirli siireli kullanim hakki veren (6rnegin bir hazine arazisinin
kiralanmas1 hakki gibi) tesvikler siire sonunda hiikmiinii yitireceginden karsilikli
olarak degerlendirilebilir. Edinen isletmenin bu gibi durumlar1 goz Oniinde

bulundurmasi gerekmektedir.
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3.3.3. Arastirma Sorusu 3

Aragtirma Sorusu 3 kapsaminda yapilan analizler neticesinde isletme birlesmeleri
kapsaminda edinilen varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin 6l¢limiinde
sorunlar yasandigi ve arastirma katilimcilarinin biiyiikk ¢ogunlugunun séz konusu
sorunlarin spesifik kaynagi olarak maddi olmayan duran varliklar ile kosullu varlik ve
yiikiimliiliikleri isaret ettigi goriilmektedir. Ayrica yapilan c¢apraz tablo analizlerinde
bahsi gecen sorunlarin uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina ve meslek
unvanina gore degismedigi anlasilmaktadir. Calismanin sonraki boliimiinde bir isletme
birlesmesinde edinilen isletme biinyesindeki maddi olmayan duran varliklar ile kosullu
varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin 6l¢limiinde yasanan sorunlara

¢Ozlim Onerileri sunulacaktir.

3.3.3.1. Maddi Olmayan Duran Varhklarin Gerc¢ege Uygun Degerlerinin
Olciimiinde Karsilasilan Sorunlara Iliskin C6ziim Onerileri

UFRS 3'iin bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin edinilen isletme
biinyesindeki varlik ve ylikiimliliikleri gercege uygun degerden Olgmesini hiikme
bagladig1 ¢aligmanin 6nceki boliimlerinde belirtilmistir. Ancak diger UFRS'lerde oldugu
gibi UFRS 3'te de gergege uygun degerin nasil belirlenecegine iliskin olarak sinirli bilgi
sunulmaktadir. Bu nedenle uygulayicilar pratikte cok cesitli tekniklerle gercege uygun
deger Olctimleri (bir baska deyisle tahminleri) gergeklestirmektedir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii standardinin Ek A boliimiinde gercege
uygun deger “Piyasa katilimcilar1 arasinda Olglim tarihinde gergeklesecek olagan bir
islemde bir varligin satisinda elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir”
seklinde tanimlanmistir. Bu baglamda gercege uygun degerin Ol¢iimii kavrami so6z
konusu varlik/ytikiimliiliige iliskin olarak dl¢limiin gerceklestirildigi tarihte varsayimsal
bir "Cikis" islemi gerceklestirilmesi temeline dayanmaktadir. Gergege uygun deger,
belirtilen varsayimsal ¢ikis islemi neticesinde ddenecek/alinacak tutardir. Islemin bir
varsayima dayanmasindan Otiiri gergege uygun deger Ol¢limii bir tahmin olarak
nitelendirilmektedir. Bagka bir deyisle gercege uygun deger 6l¢limiiniin mutlak ve kesin
bir sonu¢ verdiginin iddia edilmesi miimkiin degildir. Bu nedenle gercege uygun
degerin Olglimii igin ¢esitli degerleme yaklasim ve teknikleri gelistirilmistir. Yaygin
olarak uygulamada bu yaklagimlarin ii¢ ana grupta toplandigi sdylenebilmektedir.

Uygulamada kullanilan degerleme yaklasimlar1 asagidaki gibidir:
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Sekil 51: Degerleme Yaklagimlar®*

Degerleme
Yaklasimlari

Piyasa Yaklasimi Gelir Yaklagimi Maliyet Yaklagimi

Mgili varhik/yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin dl¢iimiinde gercege en uygun
sonucu vermesi ag¢isindan hangi teknik veya tekniklerin kullanilacagr s6z konusu
varlik/yiikiimliiliglin niteligine, ilgili teknik veya tekniklerin uygulanabilmesi adina
gerekli bilgilerin mevcudiyetine ve bu bilgilerin giivenilirligine baglidir. Yukaridaki
paragrafta gercege uygun deger Sl¢ilimiiniin bir varsayim ile basladig1 belirtilmistir. Bu
nedenle maddi olmayan varliklarin gergege uygun degerinin OSlgiimii kapsaminda
“Mutlak Dogru” olarak kabul edilen bir yaklasimdan s6z edilememektedir. Gergege
uygun deger dl¢iimii mesleki yargi barindiran bir islemdir. Islem icin gerekli tahmin ve
varsayimlar mesleki yargi neticesinde belirlenmekte ve ayrica s6z konusu tahmin ve
varsayimlar birlesme isleminin detaylaria bagli olarak degismektedir. Bagka bir deyisle
iligkili olmayan iki farli bireyin ayn1 maddi olmayan duran varligin gercege uygun
degerinin ol¢iimiinde farkli sonuglara ulagmasi olasidir. Ancak gercege uygun deger
Olctimlerinin farkli sonuglar vermesinin de finansal raporlama acgisindan kavramsal
cerceve temelinde "Makul" olarak degerlendirilebilme olanagi bulunmaktadir. Bu
baglamda gercege uygun deger Olclimii UFRS icerisinde "Gri Alan" olarak
nitelendirilen boliimler arasinda yer almaktadir. Uygulayicilarin maddi olmayan duran
varliklarin gercege uygun degerlerinin Ol¢limii islemlerinde, mesleki yargilar
dogrultusunda ve finansal raporlamaya iliskin kavramsal ¢erceve temelinde en uygun
kabul ettikleri yontem, tahmin ve varsayimlara karar verip bu kararlar1 alislarina iliskin
stiregler ile ilgili dokiimantasyon islemlerini (bagimsiz denetim agisindan) muntazam

sekilde yapmalar1 gerekecektir.

%% Bu calismada degerleme yaklasimlarina iligkin olarak teknik detay verilmemistir. Zira bu konu ayr1
bir tez galigmasi kapsaminda incelenebilecek derinliktedir.
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3.3.3.2. Kosullu Varhk ve Yiikiimliliiklerin Gercege Uygun Degerlerinin
Olciimiinde Karsilasilan Sorunlara iliskin Céziim Onerileri

Edinilen isletme biinyesinde kosullu varlik ve yiikiimliiliikkler, kosullara bagl
olarak kimi zaman gercege uygun degerden muhasebelestirilebilmekte, kimi zaman
muhasebelestirilememektedir. Bir igletme birlesmesinde edinilen isletme biinyesindeki
diger varlik ve yiikiimliiliikklerde oldugu gibi kosullu varlik ve yiikiimliiliikler de gercege
uygun degerleri ile edinen isletmenin finansal tablolarina alinmaktadir. Ancak bunun
saglanabilmesi i¢in Oncelikli olarak 6l¢iim donemi igerisinde s6z konusu kosullu varlik
ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin Slgiilebiliyor olmasi gerekir. Ornegin
edinilen isletmenin vermis oldugu garantilere iliskin olarak elinde ge¢cmis tecriibelerden
kaynakli bir bilgi olacagindan edinen isletme garanti yiikiimliiliiklerinin 6l¢imii i¢in bu
bilgileri kullanabilecektir. Benzer bir uygulama, edinilen isletmenin soézlesmelerden
kaynakli cezai yiikiimliiliikkleri i¢cin de gerceklestirilebilir. Ancak bunlarin aksine, bir
isletme birlesmesinde edinilen isletmenin davalar ile ilgili yiikiimliiliiklerinin gercege
uygun degerinin dl¢iilmesi miimkiin olamayabilmektedir.

Yukarida bahsedilen durumlara bakildiginda uygulamada kosullu varlik ve
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin belirlenemedigi durumlarda ne yapilmasi
gerektigi sorusu uygulayicilar tarafindan cokca dile getirilmektedir. Bir isletme
birlesmesinde gercege uygun degeri belirlenemeyen kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
muhasebelestirilmemelidir. Bu durumda UMS 37 devreye girecektir. Ekonomik fayda
iceren varlik/kaynaklarin isletmeye/den girme/¢ikma ihtimalinin bulunmadigr ve
tutarlarin giivenilir sekilde oOl¢lilemedigi durumlarda s6z konusu giris/¢ikis donemin
finansal tablolarina yansitilmayacaktir. Baska bir deyisle kosullu varlik ve
yiikiimliiliiklerin gerceklesmesi muhtemel ve etkilerinin tahmin edilebilir olmadig:
durumlarda edinen isletme tarafindan muhasebelestirilmemesi gerekmektedir.

Asagidaki akis diyagrami bir isletme birlesmesi isleminde kosullu varlik ve
yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine iligkin olarak bu noktaya kadar aktarilanlarin

bir 6zetidir:
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Sekil 52: Kosullu Varlik / Yiikiimliiliiklere Iliskin Akis Diyagrami

Gergege Uygun Evet Gergege Uygun
Deger Olgiilebiliyor Degerden
mu? Muhasebelestir
Hayr
Muh tem_e I Ve Evet UMS 37 Uyarinca
tahmin edilebilir :
. Muhasebelestir
mi?
Hayr
Muhasebelestirme

Ozet olarak bir isletme birlesmesinde edinilen isletme biinyesindeki kosullu varlik
ve yiiklimliiliiklerin muhasebelestirilebilecegi gibi muhasebelestirilemeyecegi durumlar
da s6z konusu olabilmektedir. Ayrica muhasebelestirilen kosullu varlik ve
yiikiimliiliikler ¢esitli sekillerde degelemeye tabi tutulabilmektedir. Uygulamada sikca
karsilagilan kosullu yiikiimliiliiklerden olan garantiler ve davalar ile ilgili olarak
asagidakiler sdylenebilir:

- Bir garanti yiikiimliiliigii ele alindiginda uygulayicinin elinde gelecege yonelik
tutarlt tahminler yapabilmesi adma ge¢misten gelen diizenli veriler
bulunabilecektir. Bu veriler uygulayicinin ger¢ege uygun deger 6l¢iimii igin bir
temel teskil edebilecektir.

- Benzer sekilde isletme aleyhine acilmis veya acgilmast muhtemel bir dava ele
alinsim. Gerek edinen isletme ve gerekse de edinilen isletme davanin konusu ve
sonuglart hakkinda ge¢misten gelen diizenli verilere sahip olmayacaktir.
Muhtemel olarak sirket avukatlar1 da davanin sonuglar ile ilgili olarak davanin
konusu ve seyrine gore degisik durumlar olusabilecegini belirtecektir. Avukatlar
dava neticesinde isletmenin sug¢lu bulunarak tazminat O6demek zorunda
kalacagin1 veya davaci ile anlasma yoluna gidebilecegini sdyleyebilmekte iken
neticede  isletmeden ne  kadarlblk  bir kaynak  ¢ikist  olacagim

hesaplayamayabilmektedir. Boyle bir durumda gergege uygun degerin giivenilir
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sekilde  Ol¢iimi  miimkiin  olmadigindan  kosullu  yiikiimliiliigiin
muhasebelestirilmemesi gerekmektedir.

Kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin gercege uygun deger Ol¢iimii de maddi
olmayan duran varliklara benzer sekilde UFRS igerisinde "Gri Alan" olarak
nitelendirilen boliimler arasinda yer almaktadir. Uygulayicilarin kosullu varlik ve
yiikiimliilikleri ger¢ege uygun degerlerinin Slgiimii islemlerinde mesleki yargilar
dogrultusunda ve finansal raporlamaya iliskin kavramsal ¢erceve temelinde en uygun
kabul ettikleri yontem, tahmin ve varsayimlara karar verip bu kararlar1 alislarina iliskin

stirecler ile ilgili dokiimantasyon islemlerini diizenli sekilde yapmalar1 gerekecektir.

3.3.4. Arastirma Sorusu 4

Arastirma Sorusu 4 kapsaminda yapilan analizler neticesinde isletme birlesmeleri
kapsaminda gerceklestirilen serefiye hesaplamalarinda sorunlar yasandigi ve arastirma
katilimcilarinin biiyiik ¢ogunlugunun s6z konusu sorunlarin spesifik kaynagi olarak
maddi olmayan duran varliklar ile bilango dis1 (kosullu) yiikiimliiliikklerin gercege uygun
degerlerinin Ol¢limiinde yasanan zorluklar1 isaret ettigi goriilmektedir. Ayrica yapilan
capraz tablo analizlerinde bahsi gegen sorunlarin uygulayicinin dahil oldugu isletme
birlesmesi sayisina ve meslek unvanina gore degismedigi anlasilmaktadir. Gergege
uygun deger Olclimlerinde yasanan sorunlara iligkin olarak c¢alismanin Onceki
boliimiinde detayli agiklamalar yapilmistir. Bu nedenle bu bélimde ek acgiklama

yapilmayacaktir.

3.3.5. Arastirma Sorusu 5

Arastirma Sorusu 5 kapsaminda yapilan analizler neticesinde isletme birlesmeleri
kapsaminda gerceklestirilen satin alma fiyatinin dagitimi islemlerinde sorunlar
yasandig1 ve arastirma katilimcilarimin biiyiik ¢ogunlugunun séz konusu sorunlarin
spesifik kaynagi olarak maddi olmayan duran varliklar ile birlesme neticesinde olusacak
sinerjinin tayinini isaret ettigi goriilmektedir. Ayrica yapilan ¢apraz tablo analizlerinde
bahsi gecen sorunlarin uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna, dahil oldugu isletme
birlesmesi sayisina ve meslek unvanina gore degismedigi anlagilmaktadir.

Bir isletme birlesmesinin UFRS 3 uyarinca muhasebelestirilmesi sirasinda edinen
isletmenin edinilen isletme biinyesindeki tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliikleri
gercege uygun degerden Olctiigii bilinmektedir. Gergege uygun deger tespit islemi

esasen edinen isletmenin edinilen isletmenin kontroliinii ele gecirmek i¢in katlandigi
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bedelin s6z konusu net varliklara boliistiiriilmesidir. Bu isleme “Satin Alma Fiyatinin
Dagitimi (Purchase Price Allocation)” ismi verilmektedir. Dagitim sonrasi kalan tutar
serefiye olarak kayitlara alinmaktadir. Bu ifadeden anlasilacag: iizere dnceki arastirma
sorularina iligkin sonuglar ile bu arastirma sorusu direkt baglantilidir.

Satin alma fiyatinin dagitimi isleminin zorluk derecesi isletme birlesmesinin
hacmine bagli olarak degismektedir. Uygulamada edinen isletmeler oncelikli olarak
edinen isletmenin UFRS’ye uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarini ele alip bu
tablolar {izerinden gecici bir serefiye hesaplamaktadir. Standardin izin verdigi 6lgme
donemi i(;erisinde325, mevcut finansal tablo bilesenleri ve varsa finansal tablo disi
bilesenleri yetkin uzmanlarca tek tek degerlendirilmekte ve gercege uygun degerleri
tespit edilmektedir. Baska bir deyisle edinen isletme elde ettigi finansal tablo igi/dis1
bilesenler icin katlandigi bedelleri hesaplamig olur. Transfer edilen bedelin tiim bu
bilesenlere atfedilen gercege uygun degerlerin toplamini asan kismi ise nihai serefiye
tutar1 olarak edinen isletmenin konsolide bilancosunda yer alir. Buradan anlasilacagi
lizere birlesme tarihinde hazirlanan konsolide finansal tablolar ile 6lgme donemi
sonunda hazirlanan konsolide finansal tablolar arasinda farkliliklar s6z konusu

olabilmektedir.

3.3.6. Arastirma Sorusu 6

Arastirma Sorusu 6 kapsaminda yapilan analizler neticesinde isletme
birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda kontrol giicli olmayan paylarin
gercege uygun degerden Olglimii islemlerinde sorunlar yasandigi ve arastirma
katilimeilarinin biiyiik ¢ogunlugunun séz konusu sorunlarin spesifik kaynagi edinilen
isletmenin aktif bir kotasyona tabi olmamasini (borsada islem gérmemesini) igaret ettigi
goriilmektedir. Ayrica yapilan capraz tablo analizlerinde bahsi gegen sorunlarin
uygulayicinin mesleki tecrilbbe durumuna ve dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina
gore degistigi anlasilmaktadir.

Bir isletme birlesmesinin UFRS 3 uyarinca muhasebelestirilmesi sirasinda
edinilen isletme biinyesindeki kontrol giicii olmayan paylarin gergege uygun deger
tizerinden ve edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarindaki ortanili payi

tizerinden Ol¢iilmesi yontemlerine iliskin agsagida bir 6rnek uygulama verilmistir:

325 UFRS 3 Isletme Birlesmeleri, md. 45.
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A isletmesinin B isletmesinin %60 oranindaki hissesini 350.000 TL bedel ile
satin aldig1 varsayilsin. B igletmesinin kayithh sermayesi 10 TL bedelli 20.000 adet
hisseden olugmaktadir. B igletmesinin beher hissesinin birlesme tarihindeki gercege
uygun degeri ise 17 TL’dir. Birlesme tarihinde B isletmesinin net varliklarinin gergege
uygun degeri 300.000 TL’dir. Buna gore B isletmesinde olusacak kontrol giicii olmayan
paylarin gercege uygun deger yontemi ve orantili pay yontemi ile hesaplanisi asagidaki
gibi olacaktir:

Gercese Uyoun Degerden Olciim Yiontemi

Serefiye = Transfer Edilen Bedel + Kontrol Giicli Olmayan Paylar — Net Varliklar
= 350.000 + 17 * 20.000 * %40 **° — 300.000
= 350.000 + 136.000 — 300.000
=186.000 TL

Orantili Pay Yontemi

Serefiye = Transfer Edilen Bedel + Kontrol Giicii Olmayan Paylar — Net Varliklar
= 350.000 + 300.000 * %40 **’ — 300.000
= 350.000 + 120.000 — 300.000
=170.000 TL

Yukaridaki 6rnekte goriilecegi iizere gergege uygun degerden dl¢clim yonteminde
edinilen isletmenin beher hissesinin gergege uygun degerinin bilinmesi gerekmektedir.
Eger edinilen isletme aktif bir piyasada islem gormiiyorsa hisselerinin ger¢ege uygun
degerinin hesaplanmasi i¢in firma degerleme yontemlerinin kullanilmas1 gerekmektedir.
Calismanin Onceki boliimiinde bahsedilmis olan degerleme yaklagimlari bu 6l¢tiim

esnasinda da gecerli olacaktir.

3.3.7. Arastirma Sorusu 7

Arastirma Sorusu 7 kapsaminda yapilan analizler neticesinde UFRS 3 uyarinca
isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinen isletmenin finansal
tablo kullanicilarina yapmakla yiikiimlii oldugu agiklamalarin hazirlanmasinda sorun

yasanmadig1 anlasilmaktadir.

326 0440 oranindaki kontrol giicii olmayan paymn gercege uygun degeri.
%27 Orantili pay yonteminde net varhiklarin kontrol giicii olmayan paylara diisen kismu hesaplanr.
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SONUC

1800’ yillarin ikinci yarisinda ABD’de demiryolu isletmeleri arasinda yasanmis
olan ilk islemlerden bu yana isletme birlesmeleri ¢esitli donemlerde dalgalanmalar
seklinde artarak giiniimiize ulagmig ve giiniimiiziin 6nemli ticari hamleleri arasinda
kendine yer bulmustur. Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (Ernst and Young Tiirkiye) tarafindan yillik olarak gerceklestirilen
“Birlesme ve Satin Alma Raporu” calismast uyarinca 2017 yilinda Tiirkiye’de 251 adet
isletme birlesmesi islemi gergeklestigi goz Oniinde bulunduruldugunda isletme
birlesmelerinin Tiirkiye’de de 6nemli bir stratejik hamle araci olarak degerlendirildigi
sOylenebilecektir. Ticari hayatta O6nemli etkiler yaratabilen isletme birlesmelerinin
kamuya gergege uygun ve seffaf bir sekilde aciklanmasi makro ekonomik hayatin
istikrarli bir sekilde ilerlemesinin saglanmasi adina 6nem arz etmektedir. UMSK
tarafindan yayimlanan UMS ve UFRS’lerin amaci kiiresel diizeyde muhasebe ve
finansal raporlama siire¢lerinin yeknesak olarak yiiriitiilmesi ve diinyanin herhangi bir
noktasinda iiretilen finansal bilginin diinyanin herhangi bir noktasindaki finansal bilgi
kullanicis1 tarafindan kaliteli, anlasilir ve giivenilir olarak okunabilmesinin
saglanmasidir. Bu baglamda isletme birlesmelerine iliskin iiretilen finansal bilginin
kaliteli, anlagilir ve giivenilir olarak sunumu icin UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardi
yayinlanmistir. UMS ve UFRS’ler muhasebe iglemlerinin raporlanmasina iligkin bir¢ok
noktada keskin sinirlar ¢izmesine karsin, kimi noktalarda uygulayicilarin mesleki
yargilarini kullanmasina olanak saglayan, yoruma agik ifadelerde bulunmaktadir. Bu tip
ifadeler uygulamada kimi zaman sorunlarla karsilasilmasina neden olabilmektedir. Bu
calismada isletme birlesmelerinin UFRS 3 uyarinca muhasebelestirilmesi sirasinda
uygulayicilarin karsilagtiklart sorunlar arastirilmis olup tespit edilen sorunlara iligkin
¢Ozlim Onerileri sunulmustur.

Calismanin arastirma kisminda Tiirkiye’de KGK tarafindan yetkilendirilmis
bagimsiz denet¢iler aragtirmanin ideal anakiitlesi olarak kabul edilmistir. Bu anakiitle
igerisinden tesadiifi olarak belirlenen 115 denet¢i ve sorumlu denet¢i unvanlt meslek
mensubuna bu ¢alismanin Ek’inde verilmis olan anket uygulanmistir. Elde edilen veriler
SPSS 25.0 paket programi yardimiyla analiz edilmis ve ilgili hipotez testleri
gerceklestirilmistir. Asagidaki tabloda arastirma sorularina iliskin hipotez testlerinin bir

Ozeti verilmistir:
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Tablo 128: Hipotez Testleri Dokiimii 1

i IIE)lger icerik Sonug¢
Bir islemin UFRS 3 uyarinca bir isletme birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi

Hy olduguna karar verme asamasinda sorun yasayanlarin oran1 %50’den anlamli derecede ~ Ret
farkli degildir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen

H, varlik ve yikiimliiliiklerin tanimlanmasi islemlerinde sorun yasayanlarin orani Ret
%50’den anlaml1 derecede farkli degildir
UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen Ret
Hs varlik ve yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun deger olgiimlerinde sorun yasayanlarin orani
%50’den anlaml1 derecede farkli degildir
UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda Ret

H, gerceklestirilen serefiye hesaplamasi islemlerinde sorun yasayanlarin oranit %50’den
anlamli derecede farkli degildir

Serefiye ile ilgili ger¢eklestirilen deger diistikliigii testlerinde zorluklar yasayanlarin  Ret
orant %50’den anlamli derecede farkli degildir

UFRS 3 uyarinca igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda satin alma
Hs fiyatinin dagitimi islemlerinde sorun yasayanlarin orani %50°den anlamli derecede
farkli degildir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen
isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun degerden Olglilmesi
islemlerinde sorun yasayanlarin oran1 %50°den anlamli derecede farkli degildir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen
isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin edinilen isletmenin net tanimlanabilir Ret
varliklarindaki orantili payi {izerinden dlgiilmesi islemlerinde sorun yasayanlarin orani
%50’den anlaml1 derecede farkli degildir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinen
isletmenin yapacagi agiklamalarin hazirlanmasinda sorun yasayanlarin orani %50’den
anlamli derecede farkli degildir

H4.1

Ret

He.1 Ret

H6.2

H, Ret

Yukaridaki hipotezler binomial test kullanilarak simnanmistir. Kategorik verilere
iligkin olarak gergeklestirilen binomial testlerde kategorilere iliskin gozlenen degerlerin
beklenen bir bir degerden anlamli farklilik gosterip gostermedigi simanmaktadir.
Yukaridaki hipotez testlerinde belirlenen %50 orani anket sorularina alinan cevaplarin
belirli bir anlamliliga sahip olup olmadiginin anlagilmas: adina atanmis bir degerdir.
Anket sorular iki kategoriye (Evet, Hayir) sahip cevaplar icerdiginden %50 oranindan
uzaklagsmasi cevaplarin tesadiifi olarak elde edilmedigini, baska bir deyisle anlaml
oldugunu ifade etmektedir. Bu baglamda kurulan negatif yonlii hipotezlerin tamami
reddedilmis, bagka bir deyisle anket sorularma alimmis olan kategorik cevaplarin
anlamli oldugu tespit edilmistir. Ayrica aragtirma sorularina alinan cevaplar ile anket
katilimcilarinin mesleki tecriibesi, dahil olduklar1 isletme birlesmesi sayisi ile meslek
unvanlar1 arasinda bir baglanti olup olmadigina iliskin capraz tablo analizleri
gerceklestirilmistir. Capraz tablo analizleri ile gerceklestirilen hipotez testlerinin

sonuclar1 agagidaki gibidir:
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Hip.

No.
Hs

Ho

Tablo 129: Hipotez Testleri Dokiimii 2
icerik

Bir iglemin UFRS 3 uyarinca bir isletme birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi olduguna karar
verme asamasinda yasanan sorunlar uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore degismemektedir

Bir iglemin UFRS 3 uyarinca bir igletme birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi olduguna karar
verme asamasinda yasanan sorunlar uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina goére
degismemektedir

Bir islemin UFRS 3 uyarinca bir isletme birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi olduguna karar
verme asamasinda yasanan sorunlar meslek unvanina gore degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen varlik ve
yukiimliiliiklerin tanimlanmasi islemlerinde yasanan sorunlar uygulayicinin mesleki tecriibe
durumuna goére degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen varlik ve
yiikiimliiliklerin tanimlanmasi islemlerinde yasanan sorunlar uygulayicinin dahil oldugu isletme
birlesmesi sayisina gore degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen varlik ve
yikiimlilliklerin ~ tamimlanmast  islemlerinde yasanan sorunlar meslek unvanina gore
degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen varlik ve
yiiktimliiliiklerin gercege uygun deger dl¢iimlerinde yasanan sorunlar uygulayicinin mesleki tecriibe
durumuna gore degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen varlik ve
yiikiimliiliklerin gergege uygun deger olglimlerinde yasanan sorunlar uygulayicinin dahil oldugu
isletme birlesmesi sayisina gore degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen varlik ve
yiikiimliiliklerin gergege uygun deger oOl¢limlerinde yasanan sorunlar meslek unvanina gore
degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda gerceklestirilen serefiye
hesaplamasi islemlerinde yasanan sorunlar uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore
degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda gergeklestirilen serefiye
hesaplamasi islemlerinde yasanan sorunlar uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi sayisina
gore degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlegsmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda gergeklestirilen serefiye
hesaplamasi iglemlerinde yasanan sorunlar mesleki unvana gore degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda gergeklestirilen satin
alma fiyatinin dagitimi islemlerinde yaganan sorunlar uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna goére
degismemektedir

UFRS 3 uyarmca igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda gerceklestirilen satin
alma fiyatinin dagitimi islemlerinde yasanan sorunlar uygulayicinin dahil oldugu isletme birlesmesi
sayisina gore degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda gergeklestirilen satin
alma fiyatinin dagitimi iglemlerinde yasanan sorunlar meslek unvanina gére degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen isletmedeki
kontrol giicii olmayan paylarin gergege uygun degerden Olciilmesi islemlerinde yasanan sorunlar
uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna gore degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen isletmedeki
kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun degerden Olgiilmesi islemlerinde yasanan sorunlar
dahil olunan isletme birlesmesi sayisina gore degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinilen isletmedeki
kontrol giicii olmayan paylarin gergege uygun degerden Olciilmesi islemlerinde yasanan sorunlar
mesleki unvana gore degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinen isletmenin
yapacagl agtklamalarin hazirlanmasinda yasanan sorunlar uygulayicinin mesleki tecriibe durumuna
gore degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinen isletmenin
yapacagi agiklamalarin hazirlanmasinda yasanan sorunlar dahil olunan igletme birlesmesi sayisina
gore degismemektedir

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi kapsaminda edinen isletmenin
yapacagi agiklamalarin hazirlanmasinda yasanan sorunlar mesleki unvana gére degismemektedir

Sonuc¢
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Ret

Kabul

Kabul

Kabul

Kabul
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Kabul

Kabul

Ret

Kabul

Kabul

Kabul

Kabul

Kabul

Ret

Ret

Kabul

Ret

Kabul
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UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan satin
alma yonteminin ilk basamag isletme birlesmesinin tanimlanmasidir. Gergeklestirilen
anket calismasinda katilimcilara “Siz bir islemin UFRS 3 uyarinca bir isletme
birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi olduguna karar verme asamasinda zorluk
yasadiniz m1?”” sorusu yoneltilmis olup anket katilimeilarinin %76,5°1 bir islemin UFRS
3 uyarinca bir isletme birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi olduguna karar verme
asamasinda zorluk yasamadigini belirtmistir. Ayrica anket katilimcilarina “Sizce isletme
birlesmeleri ile varlik edinimleri i¢in farklt muhasebelestirme islemleri yapilmasinin
faydalar1 var m1?” ve “Sizce isletme birlesmeleri ile varlik edinimleri i¢in farkhi
muhasebelestirme islemleri yapilmasinin faydalar1 asagidakilerden hangisi(leri)dir?”
sorular1 yoneltilmis olup katilimcilarin %93’{iniin isletme birlesmeleri ile varlik
edinimlerinin farkli muhasebelestirme hiikiimlerine tabi olmalarin faydali oldugunu
diisiindiigii ve bu katilimecilarin %94,4’iiniin birlesmelerde pazarlikli satin alma kari
veya serefiye olusmasinin varlik edinimlerine gére daha faydali bir uygulama oldugunu
diisiindiigii gozlemlenmistir.

UFRS 3 uyarinca isletme birlegsmelerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan satin
alma yonteminin diger bir basamagi edinilen varlik ve yikiimliliiklerin
tanimlanmasidir. Gergeklestirilen anket c¢alismasinda katilimcilara “Sizce isletme
birlesmeleri kapsaminda edinilen isletmenin biinyesindeki varlik/yiikiimliiliikklerin
tanimlanmasi sirasinda zorluklar yasanmakta midir?” sorusu yoneltilmis olup anket
katilimcilarinin =~ %95,7’sinin  isletme birlesmeleri kapsaminda edinilen isletme
biinyesindeki varlik ve yiikiimliiliklerin tanimlanmasi sirasinda zorluk yasandigim
belirttigi gézlemlenmistir. Ayrica anket katilimcilarina hangi varlik ve yiikiimliiliiklerin
tanimlanmas1 esnasinda zorluk yasandigi sorusu yoneltilmis olup anket katilimcilarinin
biliylik ¢cogunlugunun maddi olmayan duran varliklar (%95,5) ile kosullu varlik ve
yikiimliiliiklerin  (%92,7) tanimlanmasi sirasinda sorun yasandigimi  belirttigi
gorilmiistiir.

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan satin
alma yOnteminin diger bir basamagi tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin
Olclilmesidir. Gergeklestirilen anket c¢alismasinda katilimcilara “Sizce isletme
birlesmeleri kapsaminda uygulanan gergege uygun deger dlglimleri sirasinda zorluklar
yasanmakta midir?” sorusu yoneltilmis olup anket katilimeilarinin %94,8’inin isletme

birlesmeleri kapsaminda edinilen isletme biinyesindeki varlik ve yikiimliiliklerin
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gercege uygun deger Olgiimleri sirasinda zorluk yasandigini belirttigi gézlemlenmistir.
Ayrica anket katilimcilarina hangi varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun
degerlerinin 6l¢iimii esnasinda zorluk yasandigi sorusu yoneltilmis olup ilgili soruyu
yanitlayan anket katilimcilarinin biyiik ¢ogunlugunun maddi olmayan duran varliklar
(9%97,2) ile kosullu varlik ve yiikiimliilikklerin (%89,9) gercege uygun deger Slglimleri
sirasinda sorun yasandigini belirttigi gortilmiistiir.

UFRS 3 uyarinca isletme birlegsmelerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan satin
alma yOnteminin diger bir basamagi serefiye veya pazarlikli satin alma karinin
hesaplanmasidir. Gergeklestirilen anket c¢aligmasinda katilimcilara “Sizce serefiye
hesaplanmasi iglemlerinde zorluklar yasanmakta midir?” sorusu yoneltilmis olup anket
katilimcilarinin %96,5’inin isletme birlesmeleri kapsaminda gerceklestirilen serefiye
hesaplamasi islemleri sirasinda zorluk yasandigini belirttigi gézlemlenmistir. Ayrica
anket katilimcilarma “Serefiye hesaplanmasi islemlerinde yasanan zorluklarin nedeni
asagidakilerden hangisi(leri)dir?” seklinde bir soru yoneltilmis olup ilgili soruyu
yanitlayan anket katilimcilarinin %98,2’sinin belirsiz veya belirli Omiirli maddi
olmayan duran varliklarin gercege uygun deger Ol¢limlerinin zorlugu, %96,4 {iniin
bilango dis1 maddi olmayan duran varliklarin gercege uygun degerlerinin dlgiimlerinin
zorlugu ve %91,9’unun bilango dis1 yiikiimliliiklerin gercege uygun degerlerinin
Olctimlerinin zorlugunu serefiye hesaplamalarinda yasanan zorluklarin kaynagi olarak
gordiigii anlagilmigtir.

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan satin
alma yonteminin uygulanmasi sirasinda satin alma fiyatinin dagitimi islemi
yapilmaktadir. Gergeklestirilen anket c¢alismasinda katilimcilara “Sizce UFRS 3
uyarinca satin alma fiyatinin dagitimi islemi sirasinda zorluklarla karsilasilmakta
midir?” sorusu yoneltilmis olup anket katilimcilarinin %93’iiniin isletme birlesmeleri
kapsaminda gerceklestirilen satin alma fiyatinin dagitimi islemleri sirasinda zorluk
yasandigini belirttigi gozlemlenmistir. Ayrica anket katilimcilarina “Satin alma fiyatinin
dagitimi islemi sirasinda yasanan zorluklar asagidakilerin hangisi(leri) ile ilgilidir?”
seklinde bir soru yoneltilmis olup satin alma fiyatinin dagitimi islemlerinde yasanan
sorunlarin kaynagi olarak ilgili soruyu yanitlayan anket katilimcilarmin %98,1 erlik
kisimlarimin belirsiz 6miirlii marka kullanim haklari ile sektére 6zgii maddi olmayan

duran varliklar1 gérdiigli gézlemlenmistir.
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UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan satin
alma yonteminin diger bir basamagi kontrol giicii olmayan paylarin belirlenmesidir. Bir
isletme birlesmesinin UFRS 3 uyarinca muhasebelestirilmesi sirasinda kontrol giicii
olmayan paylarin gercege uygun degerlerinden veya edinilen isletmenin net
tanimlanabilir varliklarindaki orantili pay1 iizerinden olgiilmektedir. Gergeklestirilen
anket calismasinda kontrol giicii olmayan paylarin 6l¢iimiine iliskin olarak katilimcilara
“Sizce edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun degerden
Olciilmesi islemlerinde zorluklar yasanmakta midir?” ve “Sizce edinilen isletmedeki
kontrol giicii olmayan paylarin edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarindaki
orantil1 payi lizerinden 6l¢lilmesi islemlerinde zorluklar yasanmakta midir?” seklinde iki
soru yoneltilmistir. Bu sorulara anket katilimcilarinin %87’sinin isletme birlesmeleri
kapsaminda gerceklestirilen kontrol giicii olmayan paylarin gergege uygun degerden
Olciilmesi islemleri sirasinda zorluk yasandigini belirttigi ve zorluk yasandigini belirten
anket katilimcilarnin %98’inin de edinilen isletmenin aktif bir kotasyona tabi
olmamasini sorunun kaynagi olarak gordiigii gozlemlenmistir. Anket katilimcilarinin
%095,7°1ik kisminin ise kontrol giicli olmayan paylarin orantili pay yontemi ile 6l¢iilmesi
islemleri sirasinda zorluk yasanmadigini belirttigi gézlemlenmistir.

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinin akabinde
edinen isletme finansal tablo dipnotlarinda bir takim agiklamalar yapmakla yiikiimliidiir.
Gergeklestirilen anket calismasinda edinen isletmenin yapacagi aciklamalara iliskin
olarak katilimcilara “Sizce isletme birlesmelerine iliskin UFRS 3'%in gerektirdigi
aciklamalarin hazirlanmasinda zorluklarla karsilasilmakta midir?” sorusu yoneltilmis
olup anket katilimcilarinin %94,8’inin isletme birlesmelerine iligkin olarak yapilmasi
gereken aciklamalarin hazirlanmasinda sorun yasanmadigini belirttigi gézlemlenmistir.

Yukaridaki analiz sonuglar1 degerlendirildiginde isletme birlesmelerinin UFRS 3
uyarinca muhasebelestirilmesi sirasinda maddi olmayan duran varliklar ile kosullu
varlik ve ylkiimliiliiklerin yasanan sorunlarin temel kaynagi oldugu séylenebilmektedir.
Calismanin ilgili boliimlerinde sunulan ¢6ziim Onerilerinin uygulayicilar i¢in yararl bir

kaynak olmasi1 temenni edilmektedir.
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EKLER

EK 1: Aragtirma Anketi

Sayn ilgili,

“Isletme Birlesmeleri” dnceki yiizyilin basindan itibaren sirketlerin stratejik hedeflerini
gerceklestirmesinde kullandigr O6nemli bir yontem olarak karsimiza g¢ikmaktadir.
Birlesmeye konu isletmelerin hacim ve sektorel degiskenligi arttikca birlesme
islemlerine iliskin siireclerin hukuki, operasyonel ve finansal boyutlarinda giicliikler ile
karsilasilmaktadir. Ozellikle kiiresellesme ile birlikte etkinligi artan Uluslararas
Finansal Raporlama Standartlart (UFRS), isletme birlesmeleri ile ilgili hiikiimler ortaya
koymaktadir.  Ancak literatiirde isletme  birlesmelerinin UFRS  uyarinca
muhasebelestirilmesinde uygulayicilarin karsilagtigi sorunlar ile ilgili yeterli ¢alisma
mevcut  degildir. Bu kapsamda isletme birlesmelerinin UFRS uyarinca
muhasebelestirilmesinde uygulayicilarin karsilastigi sorunlarin tespit edilmesine yonelik
olarak hazirlanmis bu calismaya katilmamzi rica ediyoruz. Ilginiz, emeginiz ve
tilkemizdeki bilimsel gelisime vermis oldugunuz destek igin siikranlarimizi sunariz.

1) Sektorel tecriibeniz ne kadardir? (Y1l)

1-5
6-10
10'dan fazla

2) Daha 6nce UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesine iligkin
tecriibeniz bulunmakta midir?

Evet
Hayir

3) Bugiine kadar kag adet isletme birlesmesi islemine dahil oldunuz?
1

2-5

5’ten fazla

4) Asagidakilerden hangisi(leri) dahil oldugunuz isletme birlesmelerindeki roliiniizii
belirtmektedir? (Coklu se¢im yapilabilir)

Edinen isletmenin ¢aligani
Edinilen isletmenin ¢alisani
Denetci

Danigsman

Due diligence uygulayicisi
Degerleme uzmani

Diger (liitfen belirtin)
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5) Isletme birlesmelerindeki tecriibeniz hangi sektor(ler)de gergeklesti? (Coklu se¢im
yapilabilir)

Uretim (makine, tekstil, gida, vd.) Havacilik

Bankacilik, finans ve sigortacilik Telekomiinikasyon

Hizli tiiketim ve perakendecilik Elektrik, elektronik ve bilisim
Enerji, madencilik ve dogal kaynaklar Egitim

Lojistik Insaat ve miihendislik
Medya, iletisim ve yayincilik Saglik ve ilag

Otomotiv Turizm

Tarim ve hayvancilik Diger (liitfen belirtiniz)

6) Sizce isletme birlesmeleri ile varlik edinimleri i¢in farkli muhasebelestirme islemleri
yapilmasinin faydalart var mi1? (Cevabimiz "Hayir" ise sonraki soruyu cevaplamadan
devam ediniz)

Evet
Hayir

7) Sizce isletme birlesmeleri ile varlik edinimleri i¢in farkli muhasebelestirme islemleri
yapilmasinin faydalar asagidakilerden hangisi(leri)dir? (Coklu se¢im yapilabilir)

Birlesmelerde pazarlikli satin alma kar1 veya serefiye olusur, varlik
ediniminde olugsmaz

Birlesmelerde edinilen varlik ve yiikiimliiliikkler gercege uygun degerden
ol¢iiliir, varlik ediniminde defter degerinden Ol¢iiliir

Birlesmelerde islem giderleri donem gideri olarak degerlendirilir, varlik
ediniminde aktiflestirilir

Birlesmelerde kontrol giicli olmayan paylar olusur, varlik ediniminde
olusmaz

Birlesmelerde kosullu varlik/yiikiimliiliikkler muhasebelestirilebilir, varlik
ediniminde muhasebelestirilmez

Diger (liitfen belirtiniz)

UFRS 3 uyarinca bir isletme, girdilerden ve bu girdilere uygulanan ve ¢ikti yaratma
kabiliyeti olan siireglerden olusur.

8) Siz bir islemin UFRS 3 uyarinca bir igsletme birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi
olduguna karar verme asamasinda zorluk yasadiniz mi? (Cevabimiz "Hayir" ise sonraki
soruyu cevaplamadan devam ediniz)

Evet
Hayir
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9) Bir islemin UFRS 3 uyarinca bir isletme birlesmesi mi yoksa bir varlik edinimi mi
olduguna karar verme asamasinda yasadiginiz zorluk(lar) asagidakilerden
hangisi(leri)dir? (Coklu se¢im yapilabilir)

Girdiler (Bir veya daha fazla siire¢ kendisine uygulandiginda ¢ikt1 yaratan
veya ¢ikt1 yaratma kabiliyeti olan her tiir ekonomik kaynak) konusunda
problem bulunuyordu

Siiregler (Girdilere uygulandiginda ¢ikt1 yaratan veya yaratma kabiliyeti olan
her tiir sistem, standart, protokol, geleneksel uygulama veya kural)
konusunda problem bulunuyordu

Ciktilar (Girdilerin ve bu girdilere uygulanan siireglerin ekonomik faydalar
saglayan veya saglama kabiliyeti olan sonucu) konusunda problem
bulunuyordu

Diger (liitfen belirtiniz)

UFRS uyarinca bir varligin veya yiikiimliiliigiin tanimlanabilir olmas: igin ayrilabilir
olmast (igletmeden ayrilabilir, boliinebilir, satilabilir, transfer edilebilir veya takas
edilebilir) veya sozlesmeye dayali veya diger yasal haklardan kaynakli olmasi
gerekmektedir.

10) Sizce isletme birlesmeleri kapsaminda edinilen isletmenin biinyesindeki
varlik/ytikiimliiliiklerin tanimlanmasi sirasinda zorluklar yaganmakta midir? (Cevabiniz
"Hayir" ise sonraki soruyu cevaplamadan devam ediniz)

Evet
Hayir

11) Sizce isletme birlesmeleri kapsaminda asagidakilerin hangisi(leri)nin tanimlanmasi
sirasinda zorluklar yasanmaktadir? (Coklu se¢im yapilabilir)

Ticari ve Diger Alacak ve Borglar Ertelenmis gelirler

Stoklar Karsiliklar

Finansal Yatirimlar Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikkler
Maddi Duran Varliklar Ozkaynak Kalemleri

Maddi Olmayan Duran Varliklar Transfer edilen bedel

Yatirim Amagli Gayrimenkuller Finansal Borglanmalar

Pesin 6denmis giderler Diger (liitfen belirtiniz)

12) Sizce UFRS 3 finansal tablo dis1 varlik ve yiikiimliiliklerin (Sarta bagli/kosullu
varlik ve yiikiimliliikler, 6rnegin verilen/alinan teminat mektuplari, verilen/alinan
garantiler, tesvikler, ipotekler, devam etmekte olan lehte davalar ve karsilik ayrilmamig
aleyhte davalar, vb.) tanimlanmasi ile ilgili olarak kullanicilar igin yeterli diizeyde
hiikiimler igermekte midir? (Cevabiniz "Evet" ise sonraki soruyu cevaplamadan devam
ediniz)
Evet
Hayir

13) Litfen varsa UFRS 3'in finansal tablo dis1 varlik ve yiikiimliliklerin
tanimlanmasina iligkin hiikiimlerinin gelistirilmesine yonelik onerilerinizi belirtiniz.
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14) Sizce finansal tablo dis1 varlik ve yiikiimliiliiklerin UFRS 3 uyarinca tanimlanmasi
islemlerinde zorluklar yasanmakta midir? (Cevabiniz "Hayir" ise sonraki soruyu
cevaplamadan devam ediniz)

Evet
Hayir

15) Asagidaki finansal tablo dis1 varlik ve yiikiimliiliiklerin hangisi(leri)nin UFRS 3
uyarinca tanimlanmasi islemlerinde zorluklar yasanmaktadir? (Coklu se¢im yapilabilir)

Edinilen igletmenin igsel olarak gelistirdigi markalar, patentler, miisteri
listeleri, vb.

Edinilen isletmenin sarta bagl (kosullu) varliklar

Edinilen isletmenin sarta bagli (kosullu) yiikiimliiliikleri

Diger (liitfen belirtiniz)

UFRS 3 wuyarinca edinen isletme birlesme tarihi itibariyla edinilen tanmimlanabilir
varliklart ve iistlendigi tamimlanabilir borg¢lari birlesme tarihindeki gercege uygun
degerleri ile olger.

16) Sizce isletme birlesmeleri kapsaminda uygulanan gercege uygun deger Olgiimleri
sirasinda  zorluklar yasanmakta midir? (Cevabimmiz "Hayir" ise sonraki soruyu
cevaplamadan devam ediniz)

Evet
Hayir

17) Isletme birlesmeleri kapsaminda asagidakilerin hangisi(leri)ne uygulanan gercege
uygun deger olglimleri sirasinda zorluklar yasanmaktadir? (Coklu se¢im yapilabilir)

Ticari ve Diger Alacak ve Borglar Pesin 6denmis giderler

Stoklar Ertelenmis gelirler

Finansal Yatirimlar Karsiliklar

Maddi Duran Varliklar Ozkaynak Kalemleri

Maddi Olmayan Duran Varliklar Transfer edilen bedel

Yatirim Amagli Gayrimenkuller Finansal Tablo Dis1 Varlik/Yikiimliiliikler
Finansal Bor¢lanmalar Diger (liitfen belirtiniz)

18) Sizce gercege uygun deger Slciimii spesifik kalemler igin (Ornegin bazi maddi
olmayan duran varliklar, yiikiimliiliikler, transfer edilen bedel vb.) digerlerine gére daha
zor mudur? (Cevabiniz "Hayir" ise sonraki soruyu cevaplamadan devam ediniz)

Evet
Hayir
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19) Onceki soruya cevabmiz "Evet" ise asagidakileri zorluk derecesine gore
nitelendiriniz.

Zor Ne zor

degil | ne degil | 2°"

Ticari ve Diger Alacak ve Borglar
Stoklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller
Finansal Borg¢lanmalar

Pesin 6denmis giderler
Ertelenmis gelirler

Karsiliklar

Ozkaynak Kalemleri

Transfer edilen bedel

Finansal Tablo Dis1 Varlik/Yiikiimliiliikler
Diger (liitfen belirtiniz)

UFRS 3 uyarmnca transfer edilen bedelin (satin alma bedeli) edinilen igletmenin
tammlanabilir net varliklarinin gercege uygun degerlerini asan kismi “Serefiye”;
altinda kalan kismi “Pazarlikli Satin Alma Kdr1” olarak tanimlanmaktadir.

20) Sizce serefiye hesaplanmasi islemlerinde zorluklar yasanmakta midir? (Cevabiniz
"Hayir" ise sonraki soruyu cevaplamadan devam ediniz)

Evet
Hayir

21) Serefiye hesaplanmasi iglemlerinde yasanan zorluklarin nedeni asagidakilerden
hangisi(leri)dir? (Coklu se¢im yapilabilir)

Belirsiz veya belirli 6miirlii maddi olmayan duran varliklarin (ticari markalar vb.)
gercege uygun deger dl¢limlerinin zorlugu

Bilango dis1 maddi olmayan duran varliklarin ger¢cege uygun degerlerinin
Olctimlerinin zorlugu

Bilango dis1 yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin dl¢limlerinin zorlugu

Ozkaynak kalemlerinin gercege uygun degerlerinin dl¢iimlerinin zorlugu

Diger (liitfen belirtiniz)
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UFRS 3 uyarinca edinen isletme serefiyeyi sonraki donemlerde birlesme tarihinde
muhasebelestirilen tutardan birikmis deger diistikligli zararin diiserek olger.

22) Sizce serefiye ile ilgili gergeklestirilen deger disiikliigii testlerinde zorluklar
yasanmakta midir? (Cevabiniz "Hayir" ise sonraki soruyu cevaplamadan devam ediniz)

Evet
Hayir

23) Serefiye ile ilgili gergeklestirilen deger diisiikliigii testlerinde yasanan zorluklar
asagidakilerin hangisi(leri) ile ilgilidir? (Coklu se¢im yapilabilir)

Nakit yaratan birimlerin tespit edilmesinin zorlugu

Nakit yaratan birimlere iligkin kullanilan degerleme modellerinin yetersizligi /
tutarsizligi

Diger (liitfen belirtiniz)

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinde edinen isletme edinilen isletmenin net
varliklarinin gercege uygun degerlerini tespit eder. Gergege uygun deger tespit islemi
esasen edinen igletmenin edinilen igletmenin kontroliinii ele gecirmek icin katlandigi
bedelin soz konusu net varliklara béliistiiriilmesidir. Bu isleme “Satin Alma Fiyatinin
Dagitimi (Purchase Price Allocation)” ismi verilmektedir. Dagitim sonrasi kalan tutar
serefiye olarak kayitlara alinir.

24) Sizce UFRS 3 satin alma fiyatinin dagitimi ile ilgili olarak yeterli diizeyde hiikiimler
igcermekte midir? (Cevabiniz "Evet" ise sonraki soruyu cevaplamadan devam ediniz)

Evet
Hayir

25) Onceki soruya cevabmz "Hayir" ise iyilestirilmesi gerektigini diisiindiigiiniiz
noktalar1 belirtiniz.

26) Sizce UFRS 3 uyarinca satin alma fiyatinin dagitimi iglemi sirasinda zorluklarla

karsilagilmakta midir? (Cevabiniz "Hayir" ise sonraki soruyu cevaplamadan devam

ediniz)
Evet
Hayir

27) UFRS 3 uyarinca satin alma fiyatinin dagitimi islemi sirasinda yasanan zorluklar
asagidakilerin hangisi(leri) ile ilgilidir? (Coklu se¢im yapilabilir)

Belirsiz 0miirlii marka kullanim haklari

Sektore 6zgii maddi olmayan duran varliklar (miisteri listeleri, lojistik aglari,
caligsanlara iligkin entelektiiel sermaye, vb.)

Sabit kiymetlere iliskin degerleme ve deger diisiikliigii taktirleri

Stoklara iligkin degerleme ve deger diisiikliigii taktirleri

Birlesme neticesinde olusacak sinerjinin tayini

Diger (liitfen belirtiniz)
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UFRS 3 uyarminca edinen isletme edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylari
gercege uygun degerlerinden veya edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarindaki
orantili payt tizerinden ol¢me se¢iminde bulunabilmektedir.

28) Sizce edinen isletme edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin 6lgiimiinde
hangi yontemi se¢melidir?

Gergege uygun degerden Slgiim yontemi

Edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarindaki orantili pay1
iizerinden 6l¢iim yontemi

29) Dahil oldugunuz isletme birlesmelerinde edinen isletme edinilen isletmedeki kontrol
giicli olmayan paylarin 6l¢iimiinde hangi yontemi se¢mistir?

Gergege uygun degerden dl¢liim yontemi

Edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarindaki orantili pay1
iizerinden 6l¢iim yontemi

Kontrol giicii olmayan pay olusmamigtir

30) Sizce edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun degerden
Olciilmesi islemlerinde zorluklar yasanmakta midir? (Cevabiniz "Hayir" ise sonraki

soruyu cevaplamadan devam ediniz)

Evet
Hayir

31) Edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin gergege uygun degerden
Olciilmesi iglemlerinde yasanan zorluklar agagidakilerin hangisi(leri) ile ilgilidir? (Coklu
secim yapilabilir)

Edinilen isletmenin hisselerinin aktif bir kotasyona tabi olmamasi

Sonraki 6l¢limlerde degerleme farklarinin tam olarak
belirlenememesi

Pay degisimlerinin etkilerinin tam olarak belirlenememesi

Serefiyeye olan etkinin tam olarak belirlenememesi
Diger (liitfen belirtiniz)

32) Sizce edinilen isletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin edinilen isletmenin net
tanimlanabilir varliklarindaki orantili pay: ilizerinden Olciilmesi islemlerinde zorluklar
yasanmakta midir? (Cevabiniz "Hayir" ise sonraki soruyu cevaplamadan devam ediniz)

Evet
Hayir
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33) Edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin edinilen isletmenin net
tanimlanabilir varliklarindaki orantili pay1 lizerinden Olcililmesi islemlerinde yasanan
zorluklar asagidakilerin hangisi(leri) ile ilgilidir? (Coklu se¢im yapilabilir)

Pay degisimlerinin etkilerinin tam olarak belirlenememesi

Sonraki dl¢iimlerde degerleme farklarinin tam olarak
belirlenememesi

Serefiyeye olan etkinin tam olarak belirlenememesi
Diger (liitfen belirtiniz)

34) Sizce bir isletme birlesmesinin edinen isletmeye olan etkilerinin finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan daha agik bir sekilde anlasilmasi i¢in UFRS 3'iin agiklama
hiikiimlerinde iyilestirmeye ihtiyag var mi? (Cevabiniz "Hayir" ise sonraki soruyu
cevaplamadan devam ediniz)

Evet

Hayir

35) Onceki soruya cevabmiz "Evet" ise iyilestirilmesi gerektigini diisiindiigiiniiz
noktalar1 belirtiniz.

36) Isletme birlesmelerine iliskin UFRS 3'iin gerektirdigi agiklamalardan finansal tablo
kullanicilart agisindan yararsiz oldugunu diisiindiikleriniz var midir? (Cevabiniz "Hayir"
ise sonraki soruyu cevaplamadan devam ediniz)

Evet

Hayir

37) Onceki soruya cevabiniz "Evet" ise belirtiniz.

38) Sizce isletme birlesmelerine iliskin UFRS 3'lin gerektirdigi ag¢iklamalarin
hazirlanmasinda zorluklarla karsilagilmakta midir?

Evet

Hayir

39) Adiniz / Soyadiniz

40) Egitim Diizeyiniz (En son mezun oldugunuz diizey)

Lisans

Yiksek Lisans

Doktora

41) Kurumunuz

42) Mevcut Goreviniz
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