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OZET (ABSTRACT)

Bu calismada bankacilik sektoriinde ve katilim bankacilifinda kaynak maliyeti ve
fiyatlama iliskisi konusu arastirtlmistir. Bankacilik sektorii izerinde makroekonomik
kosullarin ve yasanan ekonomik krizler dolayisiyla bankacilik sektorii i¢in yapilan
mikro reformlar dogrultusunda bankacilik sektorii iizerine getirilen kamusal yiikler
ve zorunlu karsilik oranlart  (vergiler),bankalarin  kaynak  maliyetlerini
yiikseltmektedir. Ancak alinan bu tedbirlerin finansal istikrara sagladigi katki
tartisilmaz bir gergektir. Bankalar {izerinde olusan bu kamusal baski bankalarin
fiyatlama davraniglarini etkilemekte boylece bankalarin kaynaklarini verimli bir
sekilde kullanamamalarina neden olmaktadir. Bu da ekonomik biiylimeye olumsuz
etki etmekte, bankalarin aracilik gorevini etkin bir sekilde yerine getirememesine
neden olmaktadir.

Anahtar Kelimeler; Kaynak Maliyeti, Fiyatlama, Basabas Analizi

In this study, resource costs and pricing in the banking sector and banking was given
to the issue of the relationship. Due to the economic crisis and macroeconomic
conditions on the banking sector for the banking sector in line with the micro reforms
of the banking sector and the public brought on loads and the required reserve ratio
(taxes) the resource costs of banks increase. The contrubition of these measures to
financial stability but it is an indisputable fact. Thus the public pressure that occurs
on the pricing behavior of the banks affect the banks they cause to use resources
efficiently. Of buddha economic growth and a negative impact on banks
intermediation leads to fail to fulfill the task effectively.

Keywords; Islamic Banking, Break Even Analysis,Cost and Pricing
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GIRIS

Tiirk bankacilik sistemi iizerinde genel mevzuatin yani sira bankacilik ve sermaye
piyasasi mevzuati tarafindan getirilen baz1 yiikler s6z konusudur. Bu yiiklerin olup
bunlarin bir kism1 miisterilere yansitilmakta, diger bir kismi ise bankalarin dogrudan
tizerinde kalmaktadir. Ayn1 zamanda miisteri {izerine yansitilan yiikler de bankacilik
islemleri agisindan bir maliyettir. Bankacilik islemleri iizerine yiiklenen yiiklerin
azaltilmasiyla birlikte bankacilik islemleri ve kredi maliyetleri diiserek, piyasalarda
derinlik daha da artacaktir ki bu gelismelerle birlikte ekonomideki canlanmaya katk1
saglanmig olacaktir. Bankacilik sektoriinde maliyet denilince ilk olarak siiphesiz
yiiksek ve degisken/oynak enflasyon en etkili etken olarak yer alir. Bu belirsizlik
ortami ve yiiksek enflasyon orani ile birlikte kur riski birleserek yerel para cinsi

kredilerin pahali olmasi sonucunu karsimiza ¢ikarmaktadir.

Enflasyonun diistirilmesinin yani sira istikrarli iktisadi ortamin kurulmasi maliyet
unsurunun zaman igerisinde azalmasini saglayacaktir. Diger maliyet unsurlarinin
azaltilmasi adina oransal indirim uygulanmasi her ne kadar basta devletin vergi
gelirinde diisiis yaratacag: hissi uyandirsa da mali sistemde olusacak derinlige bagl
olarak ekonomi iizerinde olusacak olan pozitif etkiye bagl olarak diger vergi
gelirlerinde artis saglanacaktir.. Mevduat faizi ile kredi faizi arasindaki faiz farki
bankalar tarafindan {istlenilen aracilik fonksiyonunun hangi diizeyde verimli
yapildiginin en 6nemli gostergesi olup bu faiz farki esasen bankacilik sektdriiniin
aract oldugu fonlarin vadesini uzun tutmak amaciyla katlanilmakta olan maliyetle
birlikte risk priminden ileri gelmektedir. Sisteme giren fonlarla sistem iginde
kullandirilan fonlar arasindaki bir nevi siirtinme olarak tanimlayabilecegimiz
mevduat-kredi faiz slirtinmesi ekonomik aktivitelere ekstra yiik getiren bir

durumdur.

Ekonomide var olan kit kaynaklarin daha da verimsiz alanlara kaymasina neden olan

bu ekonomik yiik, bankalarin verimliliklerinden ¢ok, maruz kalinan ¢esitli zorunlu



maliyetlerden kaynaklanmaktadir. Bu nedenle ilgili ¢alismada birinci boliimde
bankacilik sektoriinde kaynak maliyeti kavrami ve kaynak maliyetini etkileyen

faktorler incelenmistir.

Ikinci bolimde kredi fiyatlamasimin yapilabilmesi igin gerekli olan kredi
kaynaklarinin maliyetlerinin nasil hesaplandigi konusuna deginilmis ve kredi kaynak

maliyeti hesaplamalar1 yapilmistir.

Uciincii boliimde bankacilik sektdriinde(konvansiyonel ve katilim bankaciliginda)
basa-bas noktasi analizi yapilarak bankacilik sektdriinde maliyet, kar, hacim analizi
yapilmis ve basa bas noktasi analizinin bankacilik sektoriinde risk analizinden
bagimsiz yapilamayacagi anlatilmaya c¢alisilmistir. Besinci boliimlerde ¢aligmanin
asil konusu olan katilim bankaciliginda fon toplama ydntemleri ve kaynaklarin

maliyetleri incelenmistir.

Son boliimde ise bankacilik sektoriinde ve katilim bankaciliginda kaynak maliyetine
gore fiyatlama iliskisi irdelenerek ve fiyatlama stratejileri konusuna deginilerek

sektoriin rekabet yapisina gore fiyatlarin nasil sekillendigi anlatilmaya c¢aligilmistir.

Tiirkiye ve diinyada Katilim bankaciligt hizli bir sekilde gelismekte lilkemizde ve
diinyada sayilar1 gittikge artmaktadir. Katilim bankalar1 sayilarinda ki bu artis
sektorde rekabetin artmasma vesile olacaktir. Rekabetin artmasiyla maliyetleri
bilmek ve rekabete dayali fiyatlama stratejileri daha elzem hale gelmektedir. Ayrica
Tiirkiye, islam Kalkinma Bankasi ve Endonezya’nin ortaklasa kurmay: diisiindiigii
bir Merkez Bankasi gdrevini yerine getirecek olan Megabank projesi ile Islami
bankalarin mevcut Merkez Bankalar1 ile olan iliskilerindeki tereddiitler ortadan
kaldiracaktir. Ayn1 zamanda konvansiyonel bankalarin kisa vadeli kaynaklar bulmasi
katilim banklarma gore kolay oldugu igin artitk Megabank’in kurulmasiyla da Islami
bankalarin kisa vadeli kaynaklara ulasmas1 oniinde ki engeller de kalkmis olacaktir.
Bu son gelismelerle beraber Katilim bankaciliginda kaynak maliyeti fiyatlama

iliskisi konusu 6nem kazanmaktadir.



1. BANKACILIK SEKTORUNDE KAYNAK MALIYETI
KAVRAMI VE KAYNAK MALIYET YAPISINI
ETKILEYEN FAKTORLER

Genel olarak isletmeler acisindan maliyet, bir amaca ulagsmak i¢in katlanilan
ekonomik fedakarliklarin tiimii olarak tanimlanabilir, isletmeler acisindan ulasilmak
istenilen amag¢ satig geliri, bunun i¢in katlanilmasi gereken fedakarliklar ise
maliyetlerdir. Bir isletmenin belirli bir donemdeki karini belirleyebilmek i¢in, s6z
konusu ekonomik faaliyetlerden elde edilen satig geliri ile bunun maliyetinin
bilinmesi gerekmektedir.

isletmenin faaliyetleri icin gerekli olan ve cesitli kesimlerden temin edilerek,
faaliyetlerin devamliliginda kullanilan kaynaklarin maliyetinin bilinmesi, isletmenin
gelecek donemlerde izleyecegi politikalar agisindan yol gdsterici niteligindedir.
Ancak, diger isletmelerde maliyet faktorlerinin 6nemli bir bolimi isletmenin
inisiyatifi dahilinde kontrol edilebilir nitelikte iken, Bankacilik Sektoriinde bu durum
daha farklidir. Banka isletmeleri, ekonomik bilinyede yer alan diger isletmelerden
genel olarak asagidaki 6zellikleri nedeniyle ayrilmaktadir:

Oteki isletmelerde nakit ile iiriiniin takas1 mevzu bahis iken, bankalarda degisime
konu olan iirlin yalnizca nakit yani paradir. Bankanin para alim satim faaliyetinin
miktar1 ile bu faaliyet igin gerekli isglici ve malzeme arasindaki oran
belirlenememektedir.

Diger yandan banka, giderek artan ol¢iide, nitelikli isgiicli ile makine ve malzeme
agirlikli bankacilik hizmetleri de sunmaktadir. Ancak bu hizmetlerin gergeklesmesi
i¢in gerekli para kullanim miktar1 ya hi¢ belirlenememekte ya da ¢ok diisiik dl¢iilerde
belirlenebilmektedir.

Bankanin {iretim konusu maddi (fiziki) bir varlik degildir. Bu nedenle stoklanmasi
miimkiin olmamaktadir. Banka isletmelerinde alim satim konusu olan "sey"in para
oldugu, dolayisiyla bankanin iriiniiniin yine para oldugu aciktir. Diger endiistri
kollarinda oldugu gibi yeni bir maddi (fiziki) varligi olan bir mal ortaya
cikmamaktadir. Bu nedenle banka {iriinii para tiretilirken, diger isletmelerde oldugu
gibi dnce bazi hammaddelerin tedariki, sonra bunlarin sekil degistirme islemine tabi

tutulmasi1 ve belirli bir stoklama isleminden sonra pazara sunulma siire¢lerinden



gecirilmemektedir. Ozet olarak, bankanin {iretiminde stoklanabilir bir mal sézkonusu
degildir.

Banka {iretim konusunun stoklanamamasi, iiretim ve pazarlama politikas1 agisindan
onemli sorunlar1 da beraberinde getirebilmektedir. Uriinlerin gayrimaddi olmast,
tiretim konusu kredi veya hizmetin talebinin ortaya ¢iktig1 anda, arzinin da hazir
olmasmi gerektirmektedir. Bu nedenle endiistri isletmelerinin tersine bir durum
olarak iiretim miktar ile talep arasinda dogacak fark, stok i¢in iiretim veya siparis
sonucu belirli bir zaman araliginda iiretilme politikasi ile giderilememektedir.

Banka hizmetleri genellikle, birbirini tamamlayan hizmet bilesimi olarak
sunulmaktadir. Banka isletmelerinin ¢alisma seklinin niteligi nedeniyle, goriilen bir
diger Ozellik hizmetlerin tek tek, birbirlerinden ayr1 politika ve ydntemlerle
pazarlanamayacaklaridir. Zorunlu olmamakla birlikte, kredi miisterilerinin ayni
zamanda mevduat hesab1 bulunmakta, bunlar hizmet islemlerinden de
yararlanmaktadirlar. Bu hizmetlerin bir kisminin bedelsiz olarak sunulmasi
nedeniyle, banka bazen maliyetinin altinda hizmet sunmak durumunda
kalabilmektedir. Karli olmayan hizmetlerin arzindan vazge¢ilmesi halinde, bankanin
miisteri kaybedecegi gdzoniinde tutulursa, banka hizmetlerinin bir hizmet bilesimi
seklinde sunulmas1 gerektigi agikca goriilmektedir™).

Ulke ekonomileri ve finans sektdrii i¢inde ¢ok dnemli bir role sahip olan bankalar,
faaliyetlerini siirdiirmek i¢in ihtiya¢ duyduklar1 kaynaklari temin ederlerken, bunun
karsiliginda da bazi giderlere, diger bir ifade ile maliyet unsurlarina katlanmak
zorundadirlar.

Plase edilebilir kaynaklar1 ¢cogaltmak, yatirim kararlarin1 kolaylastirmak ve tiiketimi
artirmak yoluyla ekonomiye katkida bulunan bankalarin, verimli ¢alisabilmeleri, en
uygun fiyatla topladiklar1 kaynaklan en uygun sekilde plase ederek kar marjini
koruyabilmelerine baghdir.

Diger bir ifade ile, bankalarin etkin ve verimli ¢alisabilmeleri, kaynaklarini kullanim
amaciyla plase ederken en uygun fiyatin belirlenmesi calismalarinin dogru bir
sekilde gerceklestirilmesine baglidir. Plase edilecek kaynaklarin fiyatlandirmasinda
en 6nemli etkenlerden biri de, kullanilan kaynagin maliyetidir.

Kaynak maliyeti bankalarin, kaynak yapisinin optimal olup olmadig1 konusunda da
bir dl¢lidiir. Bankalar i¢in, belirli bir tarihte ¢ok farkli sermaye yapilarina sahip

olmak olanaklidir. Ayn1 zamanda, bu sermaye yapilarindan biri digerlerinden daha



iistlin, diger alternatiflere gore secilmesi gereken unsurlara sahiptir. Bankalar, diger
isletmelerde  oldugu  gibi, alternatif kaynak yapilarmin istiinliiklerini
degerlendirirken, kaynak maliyetini de bir 6l¢ii olarak kullanabilirler.

Bankalarin ekonomiye kaynak yaratma cabalar1 bir iiretim siirecidir. Her isletmede
oldugu gibi banka isletmeciliginde de bu siire¢ belli maliyetler dogurmaktadir.
Bankadan yapmas1 beklenen de optimal ¢alisarak birimsel bazda kendi maliyetlerini
en aza indirmek ve karli ¢calismak, genel bazda ekonominin kaynak ihtiyacini etkin
ve verimli bir sekilde karsilamaya katkida bulunmaktir.

Bilindigi gibi faiz, tasarruflarin veya daha genis anlamda kaynaklarin odiing
toplanabilmesi igin 6denmesi gereken fiyattir. Kisa donemde veya belirli bir zaman
kesiti dikkate alindiginda, ekonomideki 6diing verilebilir kaynaklarin toplami sabit
kabul edilebilir. Bu cergevede, faiz hadleri ile enflasyon hizi ve enflasyon
bekleyisleri arasindaki iliski, toplam kaynaklardan tasarruflara ayrilan bolimii,
dolayist ile bankalara kaynak akisin1 belirleyecek ana etmen niteligini
kazanmaktadir. Nispeten uzun bir donemde ise, faiz hadlerindaki bir degisikligin
ekonomideki tasarruf egilimini ve kaynaklarin dagilimini etkileyecegi kuskusuzdur.
Banka kaynaklarinin maliyetinde etkili olan ¢esitli unsurlar bulunmaktadir. Bu
unsurlarin bir boliimii bankalarin kontrolleri dahilinde, bir boéliimii ise kontrolleri
disinda olusmaktadir. Bu durumda bankalarin yapmasi gereken, ¢esitli etkenler
dogrultusunda olusan maliyet unsurlarin1 dikkate alarak, optimum seviyede ve fiyatla
kaynak temin etmek olmaktadir. Kaynak maliyetinin olabildigince dogru seviyede
tespit edilmesi isleminin 6nemi, kendini burada gostermektedir. Bankalarin pasif
yapisint olusturan her seviyedeki ve her tiirdeki kaynagin maliyet hesaplamasi
konusunda cesitli yontemler bulunmakla birlikte, esas olan maliyeti olusturan tiim
unsurlarin hesaplamaya olmasi gereken sekilde yansitilmasi gerektigidir.

Banka kaynaklar1 icinde yer alan ozkaynak, mevduat, Bankalararasi Para
Piyasasi’ndan saglanan tutar, T.C. Merkez Bankasi1 Kredileri, tahvil ihraci yoluyla
saglanan kaynaklar ile yurt i¢i ve disindan cesitli kurum ve kuruluslardan temin
edilen kaynaklar ile diger pasifler olarak adlandirilan ve gegici olarak banka
biinyesinde kalan kaynaklarin Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsinden olmalarina gore
maliyet hesaplamalarinin ayr1 ayr1 yapilarak, toplam kaynak i¢indeki oranlar ile

agirliklandirilmasi sonucunda maliyet hesaplamasi gerceklestirilmektedir.



1.1. Kaynak Maliyeti Kavram

Kaynak maliyeti bankalarda, mevduat kaynagina ilave olarak bankacilik sistemi
igerisinde yer alan repo kaynagi, alinan krediler, bankalarin kendi aralarinda bankalar
aras1 para piyasasindan saglanan kaynaklar yurtdisi bankalardan saglanan kaynaklar
ve diger pasifleri yani sermaye maliyeti vb. kaynaklari kapsayan bir havuzun
maliyeti olarak ele alinmalidir.! Kaynak maliyeti kavrami son yillarda tasidigi klasik
anlaminm1 yitirmis, sektdorde yasanan makro boyutlu doniisiimler bircok yeni
enstriimanlarin sektdrde yer almaya baslamasiyla zenginlesmis, igerigi genislemis ve
eskisinden fazla seyi ifade eden bir kavram olarak karsimiza ¢ikmistir. Gergekten de
Kaynak maliyeti kavrami bir donem salt mevduat maliyeti anlamina gelirken, bugiin
Artik Repoyu Agik Pozisyonu, Kullanilan Kredileri ve Bankalararasi Para
Piyasasi’m1 ve diger pasifleri de iceren bir havuzun maliyeti anlamini tasimaya
baslamistir.? Bankalarin en temel gérevi fon saglayip fon kullanma olduguna gére,
bankalar esas faaliyet gelirlerini bu aracilik islemlerinde elde edeceklerdir. Yani, fon
saglamak icin yapilan giderlerin fon kullaninmindan elde edilen gelirlerle
karsilastirilmast bankanin esas faaliyetinden kar saglayip saglamadigini gosterecektir
Bu nedenle, karli bir igletme olmanin temel kurali, diisitk maliyetli kaynaklar1 getirili

bir sekilde kullanmaktir.®

1.2. Kaynak Maliyeti Fonksiyonu

Kaynak maliyeti hesaplanmas1 unsurlar1 genel itibariyle 3 grupta toplanmakta olup
bunlar faiz ve Tirk Lirasi'nin yabanci para birimleri karsisinda kur degerinde
meydana gelen degismelerden kaynakli kur farki giderleri, makroekonomik ortamla
iliskili iken, disponibilite, munzam karsilik, tasarruf mevduati sigorta primi (TMSP),
KKDF kesintisi, BSMV Banka Sigorta Muameleleri vergisi, BDDK giderlerine

! Zeynep Ada Eroglu, Tiirk Bankacilik Sektoriignde Kaynak Maliyeti, BDDK MPSD Caligma
Raporlar1:2001/5, s. 1.

2 Ahmet Bayoglu ve Saziye Baybar, Bankacilikta Kaynak Maliyeti, Ekonomik Arastirmalar Merkezi
Yayinlari, No:8, Aralik 1997, s. 2.

8 Meltem Yagar Kandirali, Bankacilikta Kaynak Maliyeti Hesaplama Yontemleri, Ekonomik
Arastirmalar Merkezi Yayinlart: No: 9, Ocak 1998, s. 2.



katilima pay1 gibi kesintiler ise Kamu kesimi tarafindan bankacilik sistemine
getirilen yiikler olarak ele alinir. Faaliyet giderleri olarak adlandirdigimiz giderler ise
komisyon giderleri ile bankalarin gilinliik nakit ihtiyaglarmin karsilamak tizere elde
bulundurulan ve ihtiyat maksatli kasa seklinde ifade ettigimiz hesaplar i¢in ve
bankacilik sektoriiniin etkinlik ve verimliliklerinin degerlendirilmesi amaciyla
kullanilan maliyet unsurlar1 anlasilmaktadir. Asagidaki fonksiyonda kaynak
maliyetini meydana getiren unsurlar gosterilmektedir. Bu fonksiyon da; kaynak
maliyeti (KM); disponibilite (dispo) ve munzam karsilik (munzam) yiikiimliiligiinii,
giinliik nakit ihtiyacin1 karsilamak amaciyla elde tutulan kaynaklar (kasa) olarak,
TMSF primi (TMSF), KKDF kesintisi (KKDF), BSMV vergisi (BSMV), BDDK
giderlerine katilim pay1 (BDDK), faiz giderleri (faiz), yabanci para kaynaklarinin TL
cinsinden maliyetini dikkate alabilmek i¢in kullanilmakta olan Tiirk Lirasinin
degerindeki degisim (kur) ve faaliyet giderleri (faaliyet) ve 6ddenen komisyonlarin
hepsi beraber kaynak maliyeti fonksiyonu i¢inde yer alir. Bu durumda kaynak

maliyeti fonksiyonu formiil olarak su sekilde gosterilir;*

KMi = f (dispoi, munzami, kasai, tmsfi, kkdfi, bsmvi, bddki, faizi, kuri, faaliyet;,
komisyon;, dibsj) i=1,....,18.

kaynak maliyetinde kullanilan kaynak kalemlerini ifade etmektedir. Dolayisiyla

kaynak maliyeti 18 farkli kalem i¢in hesaplanmistir.

Tablo 1. Banka Kaynak Cesitleri

4 Broglu, a.g.e., s. 2.



(i) Kaynak Tiirleri

1 TL Mevduat

2 Yabanci Para Mevduati (Dolar §)

3 Yabanci Para Mevduati (Euro €)

4 Interbank TL

5 Interbank 3

6 Interbank €

7 Yurtigi Bankalardan alinan TL Krediler
3 Yurtdigt Bankalardan Alnan TL Krediler
9 Yurtigi Bankalardan Alinan $ Kredileri
10 Yurtigi Bankalardan Alnan € Kredileri
11 Yurtdisa Bankalardan Alinan $§ Kredilen
12 Yurtdiz1 Bankalardan Alinan € Kredileni
13 Diger Pasifler TL

14 Diger Pasifler($)

15 Diger Pasifler (€)

16 Repo (TL)

17 Repo (3)

18 Repo (€)

Kaynak: Eroglu Ada Zeynep, “Tiirk Bankacilik Sektoriignde Kaynak Maliyeti” BDDK MPSD
Calisma Raporlari: 2001/5 s.2

Kaynak maliyeti asagidaki denklem ile ifade edilebilir;

KM= (tmsf+kkdf+bsmv+bddk+faiz+kur+faaliyet+komisyon-dibs) /KK*100
KK= Toplam kaynak-dispo-munzam-kasa

OKM=} KM(i)*Pay(i)

Pay(i) ; Kaynagmin toplam kaynaklar i¢indeki payini temsil etmektedir.

Kaynak Maliyetiy,,.; sopras = KM X (1 — Kurumlar Vergisi Orani)

Burada Onemli nokta, kurumlar vergisi hesaplanirken banka isletme giderleri, TMSF
primi ve Odenecek faizler indirim kalemi olarak dikkate alinarak kurumlar vergisi

matrah1 hesaplanir..



1.3. Kaynak Maliyet Yapisim Etkileyen Faktorler

1.3.1. Makroekonomik Kosullarin Etkisi

Bankalarin yatirim kararlarinda makroekonomik istikrar, vergi diizenlemeleri ve
hukuki altyapr gibi kurumsal faktorler belirleyici olmaktadir. Ayni kriterler
bankalarin firmalara kredi kullandirmalarinda da s6z konusudur. Bankacilik
sisteminde maliyet yapisint etkileyen faktorler iic baslik altinda incelenmistir.
Enflasyon etkisi, faiz ve Tiirk Lirasindaki degigsmelerden kaynaklanan kur farklari
giderleri makroekonomik ortami olusturmaktadir. Bankacilik sisteminin iginde
bulundugu finansal kosullar banka kredilerinin maliyetini ve uygunlugunu belirleyen
en 6nemli unsurlardir.® Enflasyonun neden oldugu uzun siireli belirsizlik ve kisa
vadeli Ongorii imkanlari, bankalarin uzun vadeli kaynak bulmalarini
giiclestirmektedir. Yiiksek enflasyon orani ile birlikte, makroekonomik istikrarsizlik
ortam1 bankalarin uzun vadeli yatirimlardan kagmalarina ve bu belirsizlik ortaminin
yarattig1 risklere karsi risk yonetimi araglarini etkili bir sekilde kullanamamalarina

yol agmaktadir.®

Son yillarda enflasyon oranindaki giiclii diislis sonrasinda
dezenflasyon (diisiik enflasyon) siirecinin de etkisiyle diisiik enflasyon ortami
makroekonomik ¢ercevedeki belirsizlikleri azaltmis ve ekonomik 6ngdriilerdeki kisa
vadeli bakis1 ortadan kaldirmasiyla ve uzun vadeli 6ngoriilerdeki riskleri azaltmasi
sonucunda, bankalarn aracilik fonksiyonlarini daha etkili yerine getirmeleri igin

uygun bir ekonomik ortam saglanmistir.’

Bankalarda piyasa riski doviz kurlarinda, faiz oranlarinda, pay senedi, tiirev iirtinler,
gayrimenkul ve cesitli mallarin fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalardan
kaynaklanir. Bu risklerin en Onemlileri faiz oranmi riski ve kur riskidir. Varlik

doniistiirme islevinin bir sonucu olarak, bankalarin varlik ve yiikiimliiliikleri, vade ve

% Nalan Ece, “Bankacilik Sektoriinde Kaynak Maliyeti ve Kredi Fiyatlandirilmasina Etkileri”, Doktora
Tezi, Istanbul 2007, s. 54.

® Ece, a.g.e., s. 55.

" Ece, a.g.e., S. 55-56.



likidite agisindan uyumsuzdur. Bu durum bankalarin potansiyel olarak faiz orani
riskine maruz kalmalarina neden olur. Varlik ve yiikiimliilikler arasindaki siire ne
kadar biiyiikse faiz oranindaki bir degisikligin banka sermayesi lizerindeki etkisi de 0
Olclide biiylik olur. Diger bir piyasa riski olan kur riskinde bankalar bu risk
kaynagindan kar edebilecekleri gibi Onemli zararlar ile de karsilasabilirler.
Bankalarin déviz kurunda meydana gelen oynaklilarin(volatilitenin) yiiksek oldugu
donemlerde daha az zararla ya da riskin yiiksek oldugu bu donemleri firsata
cevirerek kar elde etmeye calisarak bu kur riski kaynakli zararlar1 minimize etmek
icin en az olarak doviz varliklar1 ile doviz yilikiimliliiklerinin esit yani pozisyonun
sifir(square position) olmasi gerekmektedir. Ancak burada 6nemli olan kur riskini

sifirlamak degil yonetmek ve bundan kazang saglamaktir.®

Faiz Koridoru Kavramm ve Kredi-Mevduat Faiz Fark: lliskisi; Global
kriz sonrasinda ekonomik biiyiimeyi saglamak amaciyla gelismis tilkelerce
uygulanan genisleyici para politikalarinin etkisiyle artis kaydeden kiiresel likidite ve
kiiresel piyasalarda devam etmekte olan belirsizlik ortam1 Tiirkiye gibi biiytimekte
olan iilkelere akan sermayenin degiskenlik géstermesine yol agmistir. Belirtilen bu
global durumlar kredide asir1 biiyiimeye ve doviz hacminde artisa yol agmaktadir ki
bu gelismeler dogrultusunda makro finansal risklerin azaltilmasi1 maksadiyla 2010
sonlarindan itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB) yeni bir politika
cergcevesini uygulamaya baglamistir. Fiyat istikrarindan 6diin vermeden finansal
istikrarin desteklenmesi i¢in TCMB tarafindan yeni politika araglar1 gelistirilerek
uygulanmaya baglanmistir. TCMB tarafindan gelistirilip uygulama konulan bu

politika araclarindan birisi de asimetrik faiz koridorudur®

Kiiresel krizin ardindan finansal istikrara daha fazla 6nem verilmeye baslanmis olup
bu durum neticesinde de TCMB tarafindan para politikas: stratejisi de yeni donemin
ozelliklerine uygun olarak sekillendirilmis ve politika araglar1 da ¢esitlendirilmistir.

Ekonomik biiyiimenin biiyiik bir hizla gerceklestigi donemlerde genel olarak kredi ve

8 Mehmet Sanlioglu, “Basel Uzlasisi Cergevesinde Bankalarda Piyasa Riski Yonetimi Ve Bir
Uygulama”, Selguk Universitesi Yiiksek Lisans Tezi, Konya 2005, s. 9-15.
® TCMB, “Finansal Istikrar Raporu”, Mayis 2013, s. 77.
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mevduat arasindaki faiz farki daralmakta, bankalar arasindaki rekabet daha artmakta
ve daha da zorlu hale gelmekte olup bu duruma bagh olarak da krediler hizli bir
sekilde genislemektedir. Boylesi gelismelerin yasandigi donemlerde faiz farkindaki
daralmanin 6niine gecilmesi kredi arzinda sikilastirict bir etkiye yol agarak finansal
istikrara ciddi bir katki saglayabilmektedir. Asimetrik faiz koridoru politikasi
sayesinde TCMB fiyat istikrarindan 6diin vermeksizin finansal istikrara katkida

bulunulmasini saglamaktadir.'°

TCMB Agirhkh Ortalama Fonlama Maliyeti ve Faiz-Kur Enflasyon iliskisi;

Grafik 1. Faiz Koridoru
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Haft. Repo
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Kaynak: Mahfi Egilmez, “Faiz Koridoru”, Koridordaki Yilan www.mahfiegilmez.com, Mart 2016, s.
2.

Merkez Bankasi Para Politikast sonucunda agirlikli ortalama fonlama maliyetini
gosteren grafikteki mavi ¢izginin alt banttaki yesil cizgiye yaklasmasi hareketi
TL’nin satin alma giiclinlin artmas1 yani enflasyonun diismesi ve TL’nin yabanci
para birimleri karsisinda deger kazanmasiyla olusuyor. Buna karsilik {ist bant olan

kirmizigizgiye yaklasmasi hareketi TL’nin satin alma giiciiniin diismesi(enflasyonun

10 TCMB, “Finansal Istikrar Raporu”, Mayis 2013, s. 85.
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yiikselmesi) ve yabanci para birimleri karsisinda deger kaybetmesiyle oluyor!!
Bantin genisligi gerekli goriilmesi durumunda Merkez Bankasit tarafindan
ayarlanabilmektedir. Koridor politika faizi etrafinda asimetrik bir sekilde
olusturulabilmektedir. Faiz koridoru kisa vadeli sermaye hareketlerinde meydana
gelen degisikliklere karsi daha esnek ve daha hizli tepki verebilmenin yani sira
gerektigi zaman kredi-mevduat faiz farkin1 da etkileyerek bankalarin kredi verme

12 Makro ekonomik sartlarm

davraniglarinda degisiklige neden olabilmektedir.
etkisine bagl olarak ortaya ¢ikan faiz ve kur farki giderlerinin maliyet icerisindeki
payt %86,7-89 arasinda gergeklesirken 2000 senesinde faiz oranlarinda meydana
gelen diisiis ile TL’nin doviz karsisinda degerinin artmasina bagli olarak faiz ve kur
farkindan giderlerin ortalama kaynak maliyeti icerisindeki pay1 da diisiis gostermis

ve %70,5 seviyelerine kadar gerilemistir.'3

1.3.2. Yasal Diizenlemeler ve Kamu Kesimi Miidahalesinin Etkisi

Munzam karsilik yiikiimliligii ve disponibilite yiikiimliliikleri bankalarca toplanan
kaynaklarin plase edilebilecek yani kullandirilabilecek kisminin miktarint diistirmek
suretiyle kaynak maliyetini etkilemektedir ancak TMSF primi, KKDF fonu kesintisi,
BSMV ve BDDK giderlerine katilma payr ise dogrudan kaynaklarin maliyetini
artiran gider kalemi niteligindedir. Kamu kesiminin kaynaklar {izerine getirdigi
kamusal yiikler yillar itibariyle artis gostermistir. Bu artisin nedeni ise faiz ve kur
farki giderlerinin dezenflasyon siirecine bagli olarak makroekonomik ortamda
meydana gelen belirsizlik ortaminin azalmasinin etkisine bagl olarak faiz ve kur
farki giderlerinin azalmasi ve sonug olarak faiz ve kur farki giderlerinin ortalama

kaynak maliyeti igerisindeki paymin diismesi etkili olmustur

Disponibilite Yiikiimliiliigii; Bankalar sahip olduklar: yiikiimliiliikleri kolay
bir sekilde yerine getirebilmeleri amaciyla kendilerine verilen paralari geri almak
suretiyle talep edilmesi durumunda ve vadeleri geldiginde hemen iade edebilecek

durumda olmalar1 ve 6deme sikintisi ile karsilasmamalari i¢in Merkez Bankasi'ndaki

11 Mahfi Egilmez, “Koridordaki Yilan” www.mahfiegilmez.com, Mart 2016, s. 2.
12 TCMB, “Finansal Istikrar Raporu”, Mayis 2013, s. 77.

13 Ece, a.g.e., s. 56.

1% Eroglu, a.g.e., s. 6.
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serbest hesaplarinda nakit ve portfdylerinde de her an paraya gevrilebilir kamu
menkul kiymetleri (Devlet I¢i Borglanma Senetleri = DIBS) bulundurmalar
zorundadirlar. Boylece kamu kesimi borglanma ihtiyacinin karsilanmasinda bir arag
olarak kullanilmaktadir.’® Ayrica DiBS’ler Vergi Usul Kanunu'nun (VUK-279)
279’uncu Maddesi geregi borsa rayici ile degerlenir. Ayrica DIBS’lerin maliyet
bedeli ile degerleme bedeli arasindaki olumlu fark kurumlar vergisi matrahina

eklenir, olumsuz fark ise matrahtan indirilir.®

Zorunlu Karsillk (Munzam Karsilik) Yiikiimliiliigii; Kiiresel krizden sonra
gelismis iilkeler tarafindan uygulanan genislemeci politikalara bagli olarak risk
istahinda meydana gelen artisla beraber gelismekte olan iilkelere dogru sermaye
akimlarindaki artig, beraberinde makro finansal risk artisint da getirmistir ki bu
durum, TCMB'nin fiyat istikrar1 ile birlikte finansal istikrarinda saglandigi bir para
politikasinin uygulamasini zorunlu hale getirmistir. Bu baglamda da 2010 yili
yarisinda itibaren TCMB tarafindan hazirlanan para politikas1 metinlerinde kiiresel
dengesizliklerin yansimasi olarak ortaya ¢ikan makro-finansal risklere ¢ok daha fazla
odaklanildigi, i¢ ve dis talepte meydana gelen hizli degismenin bagl olarak kisa
vadeli sermaye giris ve ¢ikislarinin finansal istikrarla ilgili olan riskleri artirdig:
metinlerde sik¢a vurgulanmustir. Fiyat istikrar1 ile, finansal istikrarin birlikte
saglanmasi i¢in farkl politika araglar1 gelistirilmesi ve kullanilmasinin gerekliligi
anlasilmis ve daha 6nceden merkez bankalari tarafindan kullanimi oldukga azalmis
olan zorunlu karsilik politikasinin etkin politika araclarindan birisi olarak devreye
sokulmasina karar verilmis ve faiz politikasi ile karsiliklarin dinamik ve daha 6nce
goriilmemis Rezerv Opsiyon Mekanizmasi (ROM) gibi yenilikler ile kullanildig:
yeni bir déneme girilmistir.!” Zorunlu karsilik uygulamasinin maliyet kanali, zorunlu
karsilik oranlarinda meydana gelen degisikliklerin bankalarin kredi ve mevduat
faizleri arasindaki farki etkilemesi seklinde tanimlamak miimkiin olup bu kanal,
zorunlu karsilik oranlarinda meydana gelen artisin bankanin maliyetlerini artirmasi
karsisinda bankanin gerceklesen bu artisi telafi edecek bigimde kredi ve mevduat

faizlerinde degisiklige gitmesi seklinde calisir. Fakat maliyet kanali Merkez

5 Eroglu, a.g.e., s. 6.

16 Mehmet Bingdl, Bankalarda Vergi Uygulamasi, Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Ocak 2010, 5.119-120.
1 Mehmet Emin Béciioglu, “Rezerv Opsiyon Mekanizmasiin Banka Davranislarina Etkisi”,
Uzmanlik Yeterlilik Tezi, TCMB Piyasalar Genel Miidiirliigii, Ankara, Haziran 2015, s. 4.
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Bankasi'nin (MB) zorunlu karsiliklara faiz 6dememesi yahut piyasa faizinin altinda
faiz 6demesiyle etkin olabilir. Faiz getirisi bulunmayan zorunlu karsiliklar dogal
olarak bankalara ek bir maliyet getirmekte olup bankalar da bu maliyeti mevduat
yatiran ve kredi ¢eken miisterilere bir sekilde yansitmaktadirlar.’® Zorunlu karsilik
politikasinda meydana gelen degisimler bankalarin kaynak maliyetleri {izerinde
etkiye yol agarak bankalarin fiyatlama davranislarinda degisiklige neden
olabilmektedir. Ulkemizdeki gibi mevduatin temel yiikiimliiliik oldugu durumlarda
bankalarin zorunlu karsilik kaynakli maliyetleri mevduat faizi ile zorunlu karsilik

maliyetinin carpimiyla elde edilebilir®

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Primi; TMSF Primi orani, TMSF nin sigortaya
tabi tutulan mevduat hesaplar ile katilim fonlarinin TMSF’ce tahsil edilecek olan
primlere iligkin yonetmeligin 7. maddesine gore; temel prim orani; md. 4. birinci
firkasinda ifade edilen hesaplarin sigorta dahilinde olan bdlimiiniin 15/10000,
sermaye yeterlilik rasyosu oraninin %@8’ila %12 arasinda olan bankalar i¢in on
binde 2, Sermaye yeterlilik rasyosu oranit %8’in altinda olan bankalar igin ise on

binde 5 olarak belirlenmistir.?°

Kaynak Kullammm Destekleme Fonu Kesintisi; Yatirimlara yon verilmesi ve
ihtisas kredilerinin maliyetlerinin azaltilmasi amaciyla kurulan ve bu baglamda da
kaynaklarin1 sadece kredilerden yapilan kesintilerin olusturdugu "Kaynak Kullanimi
Destekleme Fonu (KKDF)" zaman igerisinde yapisinda degisiklik olmus kisa
donemli sermaye hareketlerinin kontrol edilmesi i¢in kullanilan araglardan biri haline
gelmis ve bankalar tarafindan yurt digindan saglanan krediler iizerinden de fon
kesintisi yapilmistir.?! Bankalar ve finansman kurumlari tarafindan kullandirilan
tiiketici kredilerinde KKDF orani %15°dir. Daha once ticari kredilere uygulanan %3

oranindaki KKDF kesintisi ise kaldirilmistir.

18 Bociioglu, a.g.e., s. 16.

19 Bociioglu, a.g.e., s. 34.

20 Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, “Sigortaya Tabi Mevduat Ve Katiim Fonlar1 fle Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonunca Tahsil Olunacak Primlere Dair Yonetmelik”, m. 4 ve m. 7.

21 Ece, a.g.e., S. 62.
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Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi; BSMV’de verginin dogmasina neden olan
islemler, baska bir ifadeyle vergi verilmesini meydana getiren olay 6802 s. Kanun
md. 28’de diizenlenmistir. Ilgili madde uyarinca banka ve sigorta firmalarinin
"Finansal Kiralama Kanunu"na gore; yapmis olduklar1 islemler disinda her ne
sekilde olursa olsun kiralama kanununa gore yapmis olduklar1 iglemler diginda olmak
lizere, hangi tiirde olmasimin 6nemi olmaksizin nakdi yada hesaben almis olduklari
nakitler BSMV’ye tabidir.?? S6z konusu vergi miikellefiyetligi ile ilgili 6802 s.
Kanun diizenlemesini gercekletirirken, yalnizca bankacilik ile ilgili olan faaliyetleri
vergiye dahil etmistir. Bankacilik islemleri ile birlikte s6z konusu islemlere
mahsuben kendilerine hangi isim altinda olmasinin 6nemi olmadan nakit olarak yada
hesaba kayit ettirilmesi sartin1 baglamistir. Bu baglamda Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi’nin nakit karsiliginda gergeklestirilen islemler neticesinde

alinan vergiler oldugu belirtilmistir.?3

BDDK Giderlerine Katilma Payi;; BDDK Kendi biit¢esine ait gelirlerini
bankalardan su sekilde karsilamaktadir, BDDK bankalarin bir dnceki yilsonu bilango
toplamlar1 tizerinden %0,03 oraninda BDDK Giderlerine katilma pay: alarak kendi
gelirini saglamaktadir. Ancak giderlere katilma pay1 olarak tahsil olunacak tutar

bankalarin bilango toplamlarmin on binde iigiinii gecemez.?*

Bankacihk Faaliyetleri 1le 1lgili Gider Unsurlan; Kaynak maliyeti
hesaplamasinda, isletme giderleri, komisyon giderleri ve giinliik nakit ihtiyacini
karsilamak icin tutulan (ihtiyati kasa) tutar1 da kaynak maliyetini etkilemesi
acisindan Onemlidir. Faaliyet giderleri olarak; personel giderleri, kira giderleri,
bakim onarim giderleri, haberlesme giderleri, 1sitma, aydinlatma, tasit, kirtasiye
basili evrak, demirbas gibi sarf giderleri, hukuki islem giderleri, yapilan yardim ve
bagislar, satis ve pazarlama giderleri, temsil ve agirlama, ilan ve reklam giderleri,
vergi resim ve har¢ giderleri gibi isletme faaliyetlerinin devami i¢in gerekli olan
giderleri. Interbank ve yurtigi yurt dist piyasalardan saglanan fonlar ve krediler

tizerinden belirli bir oranda alinan komisyon giderleri ve giinliik nakit ihtiyacini

22 Sezai Tanriverdi, “BDDK Banka Muameleleri Vergisinin Bankacilik Sektériinde Rekabeti Bozucu
Etkileri Ve Bir Model Onerisi”, Ankara 2010, s.113.

2 Tanniverdi, a.g.e., s. 114.

%4 Ece, a.g.e., s. 63.
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kargilamak icin tutulan ihtiyati kasanin kullandirilacak kaynak miktarin1 azaltmak
suretiyle maliyetlere olan etkisi de kaynak maliyeti hesaplamasinda dikkate

alinmalidir.?®

25 Emel Giindogdu, “Bankacilikta Kaynak Maliyeti ve Ticari Kredi Fiyatlandirma Uzerine Etkileri”,
T.C. Beykent Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2009, s. 38-40.
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2. BANKA KAYNAKLARININ OZELLIKLERI VE
MALIYET HESAPLAMA YONTEMLERI

2.1. Ozkaynaklarin Bankaya Maliyeti

Oz kaynaklar, banka sahip ve ortaklarinin aktifler iizerindeki haklarini ifade
etmektedir. Ozkaynaklarin maliyeti, genel olarak, isletmenin degerinin diismemesi
icin yatirim projelerinin 6zkaynaklar ile finanse edilen kismindan elde edilmesi

gereken en az karlilik oranidir.

Bankalarin birer Anonim Sirket olarak menkul kiymetler borsasinda islem goren
hisse senetleri bulunmaktadir. Bankalar finansal gerekler ya da yasal zorlama gibi
nedenlerle sermaye artirrmina gitmektedir. Artirim, yeni fon girisi ile yapilabilecegi
gibi, dagitilmayan karlarin ya da yeniden degerleme artiglarinin sermayeye

dontistiiriilmesi seklinde de gergeklestirilebilmektedir.

Ortaklik hakkini temsil eden pay senetlerinin ihraci yoluyla saglanmis kaynaklarin
maliyeti, bu ihractan saglanan net kaynak girisine ve her yil ddenecek kar payi

miktarina baghdir.

Ozkaynak maliyetini hesaplarken 6zkaynak tutarii meydana getiren unsurlarin
ayirilmast baska bir ifade ile sermayeyi olusturan ana sermaye ve katki sermaye
ayrimi yapilarak agirlikli ortalama sermaye maliyeti yontemiyle maliyet hesaplamasi
yapmak sermaye maliyetinin dogru bir sekilde hesaplanabilmesi i¢in daha iyi bir
yaklasim olacaktir. Ana sermayeyi 6denmis sermaye ve 6denmis sermayeyle alakali
unsurlar olusturmaktadir. Diger bir ifadeyle ana sermaye 6denmis sermaye olarak da
nitelendirebiliriz. Bu nedenden dolay1 sermaye maliyeti hesaplanirken g6z Oniinde

bulundurulan bankanin 6zkaynak tutar1 icerisinde ana sermaye tutar1 oraninin CAPM

modeli esitligi ile Kce = RF + E((RM) — RF ) hesaplanabilmesine karsin kredinin
daha kullandirilma asamasinda, beklenilen zarar1 karsilamak i¢in ayrilacak olan kredi
karsilig1 da ana sermayenin bir pargasi olarak goz oniinde bulundurulmaktadir. Yani
Ana sermaye maliyetinin hesaplanmasinda esas alinan tutara kredi i¢in ayrilacak olan
kredi karsilig1 tutarida eklenmelidir. Katki sermayesinin biiyiik bir kismi ise sermaye

benzeri krediler olarak isimlendirilen yurt dis1 bor¢lanmalarindan meydana geldigi
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icin sermaye yiikiimliligi hesaplanirken g6z onilinde bulundurulan bankalarin
Ozkaynak tutarlar1 igerisinde katki sermaye tutarlarinin orani sermaye benzer
kredilerin maliyetiyle ¢arpilip katki sermayenin maliyeti hesaplanabilir. Basel-1l
Uzlasis1 kapsaminda igsel derecelendirme tekniginin kullanilmasi halinde sermaye
maliyeti agagidaki gibi hesaplanmaktadir;

Beklenen Zarar Oram X (1 +r)
Mal;, =

1 —-Belklenen Zarar Oram

Mal.. — Kredi Riskine Iliskin Var x (Malg,, -1)
uL 1 -Beldenen Zarar Oram

Malg, = Beklenen Zarar igin Ayrilacak Kargilik Maliyetini

Mal,;; = Beklenmeyen Zarar Nedeniyle Tahsis Edilecek Sermayenin Maliyetini

Mal,_ . = Hissedarlarca Beklenen Ozkaynak Getiri Oranmidir (ROE )

Ser

Bu durumda Tahsis edilecek olan sermaye UL-EL arasindaki fark kadar olacaktir.
Ayrica sermaye maliyeti olarak esas alinacak olan tutar da bu durumda MaluL degeri
kadar olacaktir. Bu hesaplamada "r" orani ise kredinin vadesiyle uyumlu DIBS faiz

oranidir ki bu oranin baz alinmas1 daha dogru olacaktir.?®

. Risksiz faiz oran1 RF (Genellikle hazine bonosu faiz orani, ya da Tiirkiye

gerceklerine gore 3 ay vadeli mevduat faiz orani) tahmin edilir.

o Sistematik riskin (Kagimilamayan piyasa riski) bir indeksi olan beta

katsayist,( ), belirlenir, hissenin risk katsayisi

o E(RM) Piyasa da islem goren hisse portfoylinden istenen beklenen getiri

orani tahmin edilir.

(Kce=RF + B(E(RM) — RF)

26 fthsan Ugur Delikanli, Bankacilikta Kredi Tiirevlerinin Hissedar Degerine Katkisi, Etkin Bir Sekilde
Kullanimina Imkan Saglayacak Risk Yonetimi Yapilanmasi Ve Finansal Raporlamasi, TBB, Ekim
2010, s. 166.
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~ COVARYANS (Hisse Getirisi. Piyasa Getirisi)
VAEREYANS (Pivasa Getirisi)

(RM — RF) = Piyasa Risk Primi

p=1 Veva p=<1 Olur, p<0 Olmaz. Bir¢ok hisse senedi 0,5 < B = 1,5 arahgindadir.
Ornegin, risksiz faiz oranimm, RF,( 0,90), B’nmn 1,3 ve E(RM)’ nin 1.40 oldugunu
varsayalim. Bu durumda; Kce = RF + £ (E(RM) — RF ) = 0,90+1,3(1,40-0,9) = 1,55

=%155"dir.

Bu demektir ki hisseden beklenen getiri, %155°dir.?” Banka sermayedarlar1 belirli bir
0z kaynak getirisi oran1 (Return On Equity-ROE) tespit edip bunun saglanmasini
talep edebilirler. Bu durumda hesaplamas1 ayrintili olan ancak basit bir ifadeyle 6z
kaynak karlihgi su sekilde hesaplamr; ROE= (Net Kar/Ortalama Toplam Oz
kaynaklar) formiilii neticesinde hissedarlarin hedefledigi orana ulasarak hedef
gerceklesir. Neticede hedeflenen ROE bankanin 6z kaynak maliyeti degil, tutar
olarak ne kadar kar etmesi gerektigini hesaplamaktir.? Amac sermayedarlara yiiksek
oranda kar saglamaktir. Oz kaynak karlilig1 da bunu ifade etmektedir. Oz kaynak
karliligmin  bilesenleri  aktif karliligt ve Ozkaynak carpani (Ortalama
Aktifler/Ortalama Oz kaynaklar)’dir. Yani kurum bu hedefine ya aktifleri yiiksek
karlilikla fon kullandirarak ya da fazla aktifle diisiik karlilikla fon kullandirarak
ulasabilir (siirimden kazanmak). Tabi fazla aktif biiyiikliigline ulagsmakta sermaye
yeterlilik oranmi kisitlamasi vardir. Sermaye yeterliligini saglayarak diisiik risk alarak
daha fazla aktife ulasilabilir.?® Bankalar, alim-satim hesaplarindaki her tiir yatirim
fonu, pay senedi ile pay senedi fiyatlarinin degisimlerinden etkilenen bilango igi ve
bilango dis1 pozisyonlar ve opsiyonlar disindaki hisse senedine dayali diger tiirev
tirlinlerden meydana gelen pozisyonlarin piyasa fiyati izerinden (Spesifik) risk ve

genel piyasa riskine esas sermaye yiikiimliiliigii hesaplamak durumundadirlar.®

27 Arman Tevfik ve Giirman Tevfik, Bankalarda Finansal Yonetime Giris, TBB, Yaymn No: 203,
Istanbul, 1997, s. 327-328.

28 Kandiraly, a.g.e., s. 33.

29 Metin Giilsen, “Katilim Bankalarinin Mali Tablo Analizi Ve Performanslarinin Degerlendirilmesi”,
Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2010.

% Belkis Seval, “Kredi Derecelendirmesi”, Sermaye Piyasasi Lisanslama Egitim Ve Sicil Kurulusu
Lisanslama Sinavlar1 Caligma Kitaplari, Mart 2015, s. 158.
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Basel-1I"ye gore bankalarin piyasa kaynakli risklerini ve piyasa riskine gore sermaye
ihtiyaglarin1 hesaplamak icin kullanabilecekleri gelmis yontemler kullanmaktadirlar
ve bu yontemlerden en ¢ok kullanilanlardan "Riske Maruz Deger (RMD; Value at
Risk = VAR)" yontemini baz almaktadirlar. RMD yontemi, bir varliktan elde edilen
kazanca yonelik riskin hesaplanmasi olarak tanimlandiginda belirli bir zaman araligi
ve giiven diizeyinde gerceklesmesi beklenilen en fazla zarar ya da kayiptir. RMD'nin
hesaplanmasinda "varyans-kovaryans" methodu, "tarihsel simiilasyon" methodu ve
"Monte Carlo Simiilasyon" methodu olmak iizere 3 farkli method kullanilmaktadir.®!
Bankalarin serbest ticari portfoylerin de yer alan pozisyonlarin piyasa riskini 6l¢en
RMD metodolojisi, riske maruz sermaye (risk-based capital) yilikiimliligiiniin
hesaplanmasinda da kullanilmaktadir. Buna gore bir portfoye iliskin Riske Maruz
Sermaye (RMS), belirli bir giivenilirlik diizeyinde, piyasa dalgalanmalarindan
kaynaklanan  potansiyel = kayiplari  karsilayan  sermaye  diizeyi  olarak
tanimlanmaktadir. BDDK ve Basel Komitesinin tavsiyesi iizerine sermaye yeterlilik
rasyosunun hesaplanmasinda (RMS)’nin dahil edilmesine dair yonetmelik

yayinlanmistir.>?

Riske maruz sermaye (RMS); verili risk diizeyi i¢in tahsis edilen sermaye yeterli
midir? Verili sermayeye gore tasman risk kabul edilebilir mi? Sorularma cevap
vermeye yonelik bir kavramdir. Bu agidan bakildiginda, verili risk diizeyinde tahsis
edilen sermaye diizeyi default olasilig1 belirler. Bu durumda sermaye geregi, risk
kabul edilebilir diizeye gelinceye kadar ayarlanma imkani bulur. Piyasa riskine
maruz degere karsilik gerekli sermayeyi hesaplarken RMD’ den RMS’ ye ¢arpim
faktoriiyle gec¢is olmaktadir. Carpim faktorii de li¢ olarak belirlenmistir. Buna gore

Riske Maruz Sermaye;

(RMS=RMDxk ) olarak belirlenmektedir® (3= k < 4)

31 Belkis, a.g.e., s. 159-160.
32 Sanhioglu, a.g.e., s. 127.
3 Sanlioglu, a.g.e., s. 128.
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Iyi cesitlendirilmis olan portfoylerde sistematik olmayan risk o6nemli &lgiide
cesitlendirmeyle ortadan kaldirilabilecegi igin sifir ya da ihmal edilebilir seviyede
olacaktir ki bdylesi bir durumda geriye yalnizca gesitlendirme ile giderilemeyen

sistematik risk kalacaktir. BZoj, ile dlgiilen sistematik risk de p = 1 olarak kabul

edilebilir. Clinkii iyi c¢esitlendirme yapilan bir portfdy piyasanin getirilerini
cogaltacaktir ki boylesi bir durumda finansal kurumun elinde bulundurdugu pay
senedi portfoyliniin riski pazar endeksinin riskine, baska bir anlatimla standart

sapmasina esit olacaktir.

Yukarida verilen bilgiler géz oniinde bulunduruldugunda bir finansal kurulugun,
piyasa degeri 1,000,000 TL olan iyi ¢esitlendirilmis bir hisse senedi portfoyii
oldugunu farzedelim. %95 giiven seviyesi icin RMD asagidaki gibi hesaplanir (Pazar
endeksinin standart sapmasi %2);

RMD,= (Fy) X (3/oip) x aXyt &t —> tzaman

P, = Hisse senedinin Piyasa Degeri

a = %95 giiven diizeyi i¢in karsilik gelen normal dagilim tablo degeri

a =1.65

o,y =0.02( %2)

%095 gliven diizeyi i¢in bir giinliik RMD, ;

RMD, = 1,000,000 x1.65x0.02 x+/1 = 33,000 TL

Olarak hesaplanir. Boylece finansal kurulusun bir sonraki giin piyasada olusacak

istenmeyen bir durum neticesinde %95 giiven seviyesi i¢in en fazla 33,000 TL zarar
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edecegi soylenebilir.3* Giiven diizeyi icin RMD'si ve RMS'si ise asagidaki gibi

hesaplanir (Pazar endeksinin standart sapmasi %2,067);

RMD,=100 x 0.02067x2.33=4,816 ~ RMS=3xRMD =3x4,816 =14,448 Milyon TL

(Zragro) 2-33 = %99 giiven seviyesi igin

Sermaye yeterlilik rasyosunun (SYO) paydasinda yer alan piyasa riskine maruz

tutar(PRMT) ise soyle hesaplanir.®®

PRMT=RMS x 12.5 = 14,448 x 12.5 =180,604 Milyon TL.

Ozkaynak

S5¥Y0 = =
Kredi Riskine Maruz Tutar + Piyasa Riski + Operasyonel Risk

008

2.2. Ekonomik Sermaye Diizeyi

Ekonomik sermaye diizeyi, bankalarin ikincil borglarina yonelik hedef kredi
derecelendirme notuyla uyumlu olacak sekilde daha Onceden belirlenen giiven
araliginda, bankanin iflas etme durumunun meydana gelmemesi i¢in gerekli olan
sermaye diizeyidir. Ekonomik sermaye gereksiniminden hareketle sermayenin
belirlenmesinde de g¢esitli zorluklar vardir. Ciinkii biitin deger dagilimina
bakilmadan gerek duyulan sermaye miktarinin belirlenmesinde belirli bir giliven
araliginin dikkate alinmasina karsilik iktisadi gergekler siirekli olarak bu denli kolay
degildir. Ayn1 zamanda mali sermaye gereksinimin belirlenmesinde yararlanilan
varliklarin ederlerinin dagilimlarinin degerlendirilmesi yaklagimi sadece bankanin
degisken olmayan sabit olan yiikiimliliiklere sahipligi durumlar i¢in gegerlidir.
Bunun yami sira risk kadar sermeye belirlemek admna ilgili taraflar arasinda

istlenilecek olan zarar1 tespit etmeye dair bir uzlasiya ekonomik sermaye

% Belkis, a.g.c., s. 162.
% Sanlioglu, a.g.e., s. 129.
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gereksinimde gerek goriilmemektedir.®® Ilgili taraflar her ne kadar iistlenmek
istedikleri diizeyde banka zararmi karsilamaya hazir olsalar bile bankanin iflas
siirecine girmemesi ilgili taraflarin ortak ¢ikarmadir.. Bu sebepten otiirii de ilgili
taraflar Grafik 2'de gosterilen kritik esige ne zaman ulasilabilecegi ve buna engel
olmaya yonelik ne kadar sermayeye ihtiya¢ duyulacagiyla ilgili sorulara yanit ararlar.
Bankalarin varliklarinin piyasa degerinin yiikiimliiliklerinin piyasa degerinin altinda
kalmas1 durumunda ekonomik olarak temerriide diisme sorunu ile karsilasirlar. Bu
durum bankaya birincil bor¢ verenlerin, baska bir deyisle sermaye benzeri kredi
verenlerin alacaklarimi tahsil edememesi ile sonuglanacak olsa dahi bu durum
bankanin iflasina yol agmayabilecektir. Nitekim, yapilan diizenlemelerde de birincil
borg¢lar kars1 karsiya kalinacak olan zararlarla ilgili olarak her iki tarafi da koruyucu
bir tampon olarak nitelendirildiginden bankalarin ikincil bor¢ verenlere dahi sirayet
edebilecek olan zararlarin ortaya g¢ikmasi durumunda dahi faaliyetlerine devam

edebilecekleri tartisiimaktadir. 37

% Thsan Ugur Delikanli, Bankacilikta Kredi Tiirevlerinin Hissedar Degerine Katkisi, Etkin Bir Sekilde
Kullanimina imkan Saglayacak Risk Yonetimi Yapilanmast Ve Finansal Raporlamasi, TBB, Ekim
2010, s. 31.

37 Delikanly, a.g.e., s. 28.
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Sekil 1. Banka ve Ilgili Taraflar Arasinda Zarar Paylasimi ve Risk Sermayesi

KRITIK ESIK Olasilik

BEKLENEN GETIRI

Ly Ekonomik Sermiaye
&// Hissedarlar
Zarar r 0 Kar
Birincil
L J
Tkincil Sigortalanmamis Getiri v
Beklenen Zarar

Sigortalanmamis Alacaklar

Alacaklar

Kaynak; Delikanli, a.g.e., s. 28.

Bankalarin 6z kaynaklarina iliskin yonetmeligin 7. Ve 8. Maddelerine gore; birincil
ve ikincil sermaye benzeri borglar su sekilde agiklanmistir. 8.Maddeye gore
bankalarin yonetim kurulunun yazili beyani ile yapilacak basvuru iizerine kurumca
uygun goriilmesi durumunda, bankalarin bagl ortaklik ve istirakleri disindakilerden
temin edecekleri krediler veya bagli ortaklik ve istirakleri disindakilere ihrag
edecekleri bor¢lanma araglari bu yonetmelik geregi ikincil sermaye borg olarak
adlandirilir.®Risk Ayarli Performans Olgiiti (RAPM, Risk Adjusted Performans
Measures) ve sermayenin Risk Ayarli Getirisi (RAROC, Risk Adjusted Return On

Capital) olarak adlandirilan yaklasimlarda bankanin ekonomik karliliginin ekonomik

% BDDK, “26333 Sayili Bankalarin Oz kaynaklarina iliskin Y6netmelik”. 2006, m. 7-8.
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39

sermayenin getirisiyle Ol¢iilmesi esasina dayanir.® Risk ayarli performans

gostergeleri su sekilde hesaplanir;

Risk Ayarl Getiri;

RAROC= Risk Ayarli Net Kar/QOzsermaye(Ekonomik Sermaye)

Risk Ayarli Sermaye;

RORAC= Net Kar/Risk Avarli Ozsermaye

Risk Ayar. Get. Ve Sermaye

RARAROC= Risk Avar.Net Kar/Risk Ayarli Ozsermaye,

Risk Ayarli Net Kar = Beklenen Gelirler (Briit Faiz Gelirleri + Diger Gelirler) — Faiz
Giderleri — Faiz Dis1 Giderler + Transfer Fiyatlandirmasi — Beklenen Zararlar +

Ekonomik Sermayenin Katkis1

2.3. Mevduat Kaynaginin Bankaya Maliyeti

Bankalar, kaynak olarak topladigi mevduatlarin tamamini kredi olarak
verememektedir. Merkez Bankasinin zorunlu karsiliklarla ilgili tebligine gore

bankalar kabul ettikleri Tirk Lirasi mevduatinin %5°lik kismi kadarint Merkez

% Delikanly, a.g.e., s. 143.
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Bankas1 biinyesindeki zorunlu karsilik hesaplarinda belirtilen oran kadar tutmak
zorundadir. Ayrica TL zorunlu karsiliklara TCMB tarafindan belirlenecek oranlarda
faiz O6denmektedir. Tablo3'de de gorildiigii gibi ilk olarak vadesine gore
agirliklandirilarak hesaplanacak olan mevduat faizi zorunlu karsilik kesintisinden
elde edilecek olan faiz getirisi kadar diisiiriilerek net faiz gideri elde edilir. Daha
sonra, zorunlu karsilik kesintisi hesaplandiktan sonra net 100 TL kredi kullandirmak
i¢cin gerekli olan mevduat tutarinin hesaplanmasinda zorunlu karsilik kesintisine ilave
olarak kasada nakdi olarak bulundurulan miktar da g6z oniinde bulundurulmalidir.
Nakit bulundurma orani hesaplamasi ise mevduat bankalarinin bilangolarinda nakit
degerler hesabinda bulunan TL tutarinin ayni dénem sonlar itibari ile goriilmekte
olan TL mevduat tutarina oranlanarak elde edilen oranlarin ortalamasi alinmak
suretiyle hesaplanmaktadir.. Zorunlu karsilik oraninin %35  oldugu ve zorunlu
karsiliklar i¢in 6denen faiz oraninin %5,3 oldugunu varsayarsak TL mevduat

maliyeti hesaplamasi Tablo 2'deki gibi hesaplanir.
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Tablo 2. TL Mevduat Maliyetinin Hesaplanmasi

Faiz Oram Mevduatin | Odenecek Faiz
Mevduat Tiirii Ve Maliyeti Pay1 Basit Bilesik

Basit(a) | Bilesik(b) |(c) (axc) (bxc)
Vadesiz 0,0% 0,00% 14.4% 0,00% 0,00%
1 Aya Kadar Vadeli 3.5% 3.56% 26.1% 0.91% 0.93%
3Aya Kadar Vadeli 7.5% 7.79% 55.5% 4.16% 4.32%
6 Aya Kadar Vadeli 8.65% 9.03% 2.5% 0.22% 0.23%
1 Yila Kadar Vadeli 8.50% 8.87% 0.7% 0.06% 0.06%
1 Yildan Uzun Vadeli 7.5% 7.79% 0.8% 0.06% 0.06%
TOPLAM FAIZ GIDERI 5.41% 5.60%
Zorunlu Karsilik Kesintisi(d) 5,00%
Zorunlu Karsilik Faiz Geliri(e ) 5.30% (dxe) -0.27% -0.27%
NET FAIZ GIDERI 5.14% 5.33%
100 TL Plasman I¢in Gereken
Mevduat Tutari(Kasada Nakit 100/ (M - (M x (%
Olarak Bulundurulacak Tutar 5+ %1.15)) 106,55 TL
Dahil- %1.15

4 5.61% 5.81%
100 TL Plasman I¢in Net K= (106.55 x NFG)/100 +
Faiz Gideri + TMSF Primi TMSF
-0,013%
Isletme Giderleri %4.41 106.55 x 0.0441=0.0470 +4.70% +4.70%
TOPLAM MALIYET 10.31% 10.51%

Kaynak; Delikanli, a.g.e., s. 162.

Mevduat bankalarinin Dolar (USD) iizerinden yapmis olduklari bor¢glanmalar igin
Odenecek olan agirlikli ortalama yillik faiz oraninin Libor+200 puan oldugu (USD
Libor faiz oran1 = 0,23 varsayilarak) varsayimina gore ve Merkez Bankasinin yapmis
oldugu diizenlemeye goére bu borglanmalar i¢in  %9,5 oraninda zorunlu karsilik
ayrilmas1 gerektigi ve %3,57 isletme giderlerinin oldugunu kabul edersek USD

mevduat maliyeti Tablo 3'deki gibi hesaplanacaktir.
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Tablo 3. USD Mevduat Maliyetinin Hesaplanmasi YP

Faiz Oram Mevduatin | Odenecek Faiz
Mevduat Tiirii Ve Maliyeti Payi Basit Bilesik
Basit(a) |Bilesik(b) |(c) (axc) (bxc)
Vadesiz %0 %0 %17 %0,00 %0,00
1 Aya Kadar Vadeli %1,5 %1,51 %29,4 %0,44 %0,44
3Aya Kadar Vadeli %2 %2,02 %40 %0,80 %0,81
6 Aya Kadar Vadeli %2,25 %2,28 %4,7 %0,11 %0,11
1 Yila Kadar Vadeli %2,5 %2,53 %2,9 %0,07 %0,07
1 Yildan Uzun Vadeli %2 %2,02 %6 %0,12 %0,12
TOPLAM FAIZ GIDERI +901,54 +9%01,55

Zorunlu. Karsilik Kesintileri  %9,5

100 $ Plasman I¢in Gereken
Mevduat Tutari(Kasada Nakit 100/ (M - (M x (%
Olarak Bulundurulacak Tutar 9,5 + %1.42)) 112,26 $
Dahil- %1.42
{iets +%01,86 +%01,87
100 TL Plasman I¢in Net K= (112,26 x FG)/100 +
Faiz Gideri +( TMSF Primi TMSf/
0,013%) %1,54
Isletme Giderleri %3,57 112,26 x 0,0357 = 0,0398 +%4,00 +%4,00
TOPLAM MALIYET %5,86 %5,87

Kaynak; Delikanli, a.g.e., s. 165.

Mevduat bankalarinin YP cinsinden bor¢larinin bir kism1 diger bankalara olan YP
cinsinden borglar olup diger bankalara olan YP cinsinden borcun biiyiik bir kismi da
yurt disindaki bankalardan direkt olarak alinan veya sekiiriitizasyon ve sendikasyon

gibi islemlere alinan kredilerden olusur.
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2.4. Bankalararas1 Para Piyasasindan Kullanilan Kaynagin Maliyeti

(Interbank)

Bankanin fon temin ettikleri bankalararasi para piyasasina bakildiginda, vade
acisindan daha c¢ok kisa vadeli fon hareketlerinden olusan bir piyasa oldugu
goriilmektedir. Merkez bankasi araciligini tistlendigi ve fon fazlas1 veren bankalar ile
fon ag1g1 olan bankalarin karsilagtigi bu piyasa, bankalarin daha ¢ok kisa vadeli likit
fon ihtiyaglari oldugu zaman bankalarca yogun olarak kullanilmaktadir. Bankalar
aras1 para piyasasi bankalara, bir gecelik (overnight) ve kisa vadeli likit ihtiyaglarini
karsilama firsatt vermektedir. Merkez Bankasi sistemde olusan islemlerde verdigi
hizmetler nedeniyle bir komisyon almaktadir. Bu komisyon her iki taraftan tahsil
edilmektedir. Katilimcinin Interbank kaynag maliyeti igin dnemli olan, bu komisyon
miktaridir. Merkez Bankasi belli zamanlarda yayinladigi talimatlar ile komisyonlarda
degisiklik yapmaktadir. Katilimeilar kontrolleri ve denetimleri disinda belirlenen

komisyon oranlarina uymak zorundadir.*

M=(((AXF)+(AXK)+(AXF))xV) /A

M=interbank Kaynak Maliyeti V= Vergi

A= Ana Para K= Komisyon

F= Faiz Orani

40 Hazar, a.g.e., s. 93-94.
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2.5. T.C. Merkez Bankasi Reeskont Kredilerinin Bankaya Maliyeti

Merkez Bankasi’nin ve reeskont mekanizmasinin varligi, bankalara ellerindeki
mevcut kaynaklarla daha genis hacimde is yapma imkan1 vererek, aktiflerin donme
hizinin artirllmasina imkan saglamaktir. Bunun yani sira, bankalarin Merkez Bankasi
nezdinde reeskont kredisi limitlerinin bulunmasi, portfoylerinde yeterli 6zellikleri
tagiyan senetlerinin olmasi kosuluyla, onlara bir giivence de vermektedir. Bu
giivencenin siirekliligi i¢in, bankalarin belli bir performansa sahip olmalarinin
maliyetini makul bir seviyede tutmalarina yardimci olmaktadir. Merkez Bankasi

Reeskont Kredilerinin maliyetini yalnizca kredi i¢in ddenen reeskont faiz gideri

olusturmaktadir.
K=A—-— (A XF, X (%)j K= Reeskont Sonucu Bankaca Saglanan
Kaynak Miktari

A= Bankaca Merkez Bankasina Verilen Senetin Bedeli

F,, = Merkez Bankasi Tarafindan Reeskont Kredisine Uygulanan Faiz Orani

F, = (E)_ 1 F, =Ger¢ekFaizOram F.=(1+F)*-1

F, = Kiimiilatif Faiz Oram

Maliyet hesaplamasi yapilan donemde faiz oraninda bir degisiklik yapilmis ise

hesaplamaya, meydana gelen degisikligin yansitilmasi gerekmektedir. Toplam
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reeskont kaynagi icindeki agirlik oraninin, o kaynaga ait maliyet yiizdesi carpimi
yoluyla agirliklandirildiginda, toplam Merkez Bankasi reeskont kaynaginin

maliyetine ulasilabilmektedir.*!

2.6. Menkul Kiymet ihraci ile Saglanan Kaynagin Maliyeti

Tahvil ihrac etmek, bankalarin kaynak saglamada kullandigi baska bir yontemdir.
Tahvil ihrac etmek bankalar arasinda daha ¢ok kalkinma ve yatirim bankalarinin
kullanmis olduklart bir yontemdir. Ciinkii bu bankalarin agtiklar1 krediler daha ¢ok
uzun vadeli kredilerdir. Bu bankalarin agtiklar1 uzun vadeli kredileri, mevduat ve 6z
sermayeleri ile karsilamalar1 miimkiin degildir. Ozellikle sermaye piyasalar1 gelismis
olan iilkelerde yatirnm ve kalkinma bankalart uzun vadeli kredilerini tahvil ihrac
etmek suretiyle elde ettikleri fonlarla karsiladiklar1 goriillmektedir. Tahvillerde belirli
bir nominal deger ve nominal faiz vardir. Nominal deger vade bitiminde sirket
tarafindan 6denecek tahvil sahibine 6denecek degeri belirtir. Nominal faiz ise vade
sonlarinda nominal deger iizerinden hesap edilen, faizin yiizdesidir. Piyasa faizinin
diizeyine ve tahvili ihra¢ eden kurumun risk durumuna gore tahvillerin piyasa degeri
nominal degerden farkli olabilir. Tahvil ¢ikaran banka, tahvilin tizerinde yazili olan
vadeye kadar faizini ve vade sonunda da, senedin iizerinde yazili olan nominal
degerini tahvil hamiline, ya da tahvilin ilizerinde ismi yazili olan kisiye borg¢lanir.
Tahvilin maliyeti ise, tahvilin satis1 ile elde edilen net nakit girislerinin toplamin,
tahvilin faizleri ile birlikte vadesinde 6denecek olan sermayenin mevcut degerine

esitleyen faiz oranini ifade eder.

Dp= Tahvilin Pazar degeri,

D —i Sty
P L4k (1+ke
=

Ft= Faiz gideri,

41 Hazar, a.g.e., s. 95-96.
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Dn= Tahvilin nominal degeri,

n= Vade

Bu hesaplamada vergi etkisi dikkate alinmamistir. Eger vergi de dikkate alinacak

olursa maliyet,

kv=k x (1- v ) olacaktir. kv= Tahvilin Maliyeti

Tahvilin maliyeti hesaplanirken disponibl degerlerin getirisinin maliyetten diisiilmesi

gerekmektedir bu durumda,

kvt = kv —dg

kvt = Tahvilin Disponibilite getirisi diisiildiikten sonraki maliyeti,

dg = Disponibilite getirisi

Bu durumda, disponibilite kapsamindaki diger kaynaklarda oldugu gibi, bu kaynak

cesidinde de kullanilabilir kaynak durumu ortaya ¢ikmaktadir bu duruma gore,

St = Kullanilabilir Tahvil Kaynagi Oran1 =1 — d

St = 1- Disponibilite orani
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Bulunan maliyet oraninin kullanilabilir kaynaga oranlanmasi ile kaynak maliyetinin

hesaplanmas1 miimkiin olmaktadir®?

Ct = Kvt/ St (Tahvil Kaynaginin Maliyeti)

2.7. Repo Islemlerinden Saglanan Fonlarin Maliyeti

Uygulamada daha ¢ok kisa bir yatirim tiirii olan repo su sekilde tanimlanabilir repo
bir finansal arac1 kurum tarafindan Hazine Bonosu veya Tahvil gibi menkul kiymetin
satilmasi ve araci kurum tarafindan satilan bu menkul kiymetin 6nceden belirlenen
bir fiyattan ileri bir tarihte geri satin alinmak {izere yapilan anlasma olarak
tanimlanabilir. Repoyu esas itibariyle mevduat gibi kaynak yaratan bir kaynak olarak
bakilmamasi lazimdir. Mevduatta bankaya yeni bir nakit girisi yapilmakta ve
toplanan kaynakla yatirim yapilabilmektedir. Oysa repo yapabilmek igin Once
menkul kiymetin satin alinmasi1 gerekmektedir. Ozetle ters iliski mevcuttur. Once

aktif sonra pasif yaratilmaktadir.*®

BIST Repo-Ters Repo Pazari'nda islem yapabilen kurumlar Merkez Bankasi, Tahvil
Piyasasi ve Bono Piyasasi'na iiye olan bankalar ile yatinm fonlar1 ve araci
kurumlardir. Bu piyasada bor¢ alan taraf genellikle bankalardir.. Ayn1 zamanda bu
piyasada yapilan islemlerde bankalarin disindaki finans kuruluslar farkli maliyet
yapisi ile karst karsiya kalirlar. Bankalar bu piyasada islem yapanlardan fon temin
ettikleri zaman elde ettikleri bu fonlar igin zorunlu karsilik ayirmalar1 gerekir. Bu

nedenden dolay1 da (5,) birim Tiirk Liras1 fon saglamak isteyen bankalarin maliyeti

asagida gosterildigi gibi hesaplanacaktir;

S, t
X X Ty
— ZK. 365  bist

Maliyvet =
¥ 1

42 Hazar, a.g.e., s. 97-99.
43 Bayoglu ve Baybar, a.g.e., s. 35.
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Zorunlu karsiligin ayrilmasinda sonra bankanin (S5,) birim kadar elinde TL

kalacaktir. Bankalar gecelik vadede bu piyasada borg¢ almaktan ziyade yabanci para
fonlarin1 TL cinsinden likit paraya kur takasi yoluyla doniistiirebilirler. Fakat bu
sekilde bor¢clanmada yabanci para bulmanin da maliyeti ilave olmalidir. Ayni
zamanda bankalarin saglamis olduklar1 yabanci fonlar i¢inde zorunlu karsilik tesis
etmeleri ayrica dikkat edilmesi gereken diger 6nemli bir konudur. Bu sebepten

Dolay1 banka oncelikle 5,/(1 — ZK_TL) birim Dolar1 (Libor + ek faiz (spread))

maliyet ile bor¢ alacaktir. Bu sekilde elde edilen yabanci para fon i¢in zorunlu
karsilik olusturulmasindan sonra bankanin elinde 1 Dolar kalacaktir bu durumda

banka elinde kalan bu 1 dolar ile kur takasi islemi gergeklestirildiginde (5,) birim

TL alirken elinde bulunan 1 Dolar1 verecektir. Bunlarin yani sira vade sonunda kur
riskinin ortaya ¢ikmast durumunda kur riskinden kaginmak i¢in banka vadeli doviz
alim sozlesmesi yapmasi gerekir. Bu durumda bankanin katlanacagi TL cinsinden
toplam maliyet su sekilde olacaktir; borg¢landigi yabanci para cinsinden fonlarin
faiziyle, kur takasi isleminden borg verdigi 1 Dolardan almis oldugu faiz farkinin t =
0 anindan yapilan vadeli doviz alim sézlesmesine gore TL cinsinden karsilig1 ve kur

takasindan borg aldig1 (5,) birim TL'ye 6demis oldugu faizin toplamindan meydana

gelecektir. Formiil olarak ifade edilirse hesaplama su sekilde yapilir.

1 t t t
Maliyet = ———— (Libor+ p)—F,._1iber——Fq. + S,( swa —
¥ 1 — ZI{TL[ p) 365 Gt-Libor 3 c T ot ol PTL:]EEE

t
S (1 +swapr, 3¢ze)

0.t

. t
1+ leorﬁ

Thist 1 Libor+ p

X (
1—ZK, St 1—ZK
1+ Llhor—365 ¥

)-(Libor)

Swapy, = T
14 —362 Libor+ by _ yipor
1+ Lil:u:rrL 1-ZK,
365

P=Ek Faiz LIBOR+100 Baz Puan Yani LIBOR + %1 (Ek Faiz Burada %1)
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BIST Repo-Ters Repo Pazari'nda elde edilen kaynaklarin maliyeti gecelik kur takasi
yolu ile elde edilen kaynaklarin maliyetinden diisiik ise yatirimcilar BIST'de
bor¢lanma yaparak gecelik kur takasi piyasasinda para satarak arbitraj islemi

yapabilmektedirler.**

2.8. Yurtici ve Yurtdisi Bankalardan Kredi Alinarak Saglanan Kaynagin
Bankaya Maliyeti

Yurtdis1 kaynaklarin gercekte bir alternatif kaynak olmasi, onlarin maliyetlerinin
onemini vurgulamaktadir. Bankalarin yurtdisi kaynaklarmi fiyatlarken maliyeti
artiracak ya da azaltacak her unsuru dikkate almalar1 gerekmektedir. Maliyet artirici

ve azaltict unsurlar sunlardir.

o Faiz Oran

o Kredi Degerliligi

J Muhtemel Kur Riskleri

o Kredi Anlagsmasi Sartlarinin Ve Tiiriiniin Dogurdugu Gider Ve Komisyonlar

o Disponibilite Getirisi

Yurtdist kaynagin maliyetini hesaplarlaken maliyeti belirleyen ana etken,
bankanin krediye 6dedigi faiz oranidir. Bankanin 6dedigi faiz orani iki kisimdan
olugsmaktadir. Birincisi, toplam faizin en elzem ve biiyiik kismini olusturan saf faiz
orani digeri ise ek faiz (spread) oranidir. Saf faiz orani, toplam faize esas olusturan
LIBOR olarak kisaltilan (Londra bankalararasi satis kuru ya da Londra bankalararasi
kredi faiz orani1), digeri prime rate denilen (Amerika’nin 6nde gelen bankalarinin
birbirine kredi verirken uyguladigi oran), bir digeri ise JLTP Rate (Japon piyasasinda
gecerli olan uzun vadeli kredi faizi)’dir. Birgok Euro-merkez bulunmasina ragmen en

cok kullanilan bankalararas1 piyasa Londra ve New York piyasasidir. Bir banka

4 Doruk Kiigiiksarag ve Ozgiir Ozel, TCMB Ekonomi Notlar, No:2013-15/04 Hazirani, 2013, s. 3-4.
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isletmesi, belli bir donemde, farkli merkezlerden ve farkli sendikasyon gruplarindan
kaynak sagladiginda ve her farkli kredi tiiriinde ek faizle farklilastiginda, bankanin
kaynak maliyeti hesaplamalarinda her kaynak miktar1 i¢in anlasma kosullar
cercevesinde ayr1 ayr1 maliyet hesaplamasi yapmasi gerekmektedir. Bankanin belirli
bir maliyetten ve belirli bir miktarda saglamis oldugu yurtdisi1 kaynagin ilk asamada

briit gider oraninin bulunmasi gerekmektedir.

Briit Gider (R)=r+p+g—n

r = Doneme isabet eden faiz oran1 (LIBOR, JLTP)

p = spread (Ek faiz oran1) LIBOR + (100 Baz Puan)

I_*

Ek Faiz %1 ek faiz demek

g = Gider ve Komisyon orani

n = Disponibilite getiri orani

Ikinci asamada yurtdisindan kullanilan kaynak miktarmin, toplam yurtdis1 kaynak

icindeki oraninin bulunmasi gerekmektedir.

M = 5/5, Yurtdisindan belirli bir faiz ve gider oranindan saglanan kaynak

miktari

Yurtdis1 Kaynagin Toplam Yurtdis1 Kaynak i¢indeki %’si

S, = Kullanilan Toplam Yurtdig1 Kaynak Tutart
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Belirli bir gider oranindan temin edilen yurtdisi kaynagin toplam yurtdist kaynak
icindeki oraninin, briit gider orani ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan agirlikli maliyet
oraninin hesaplanmasiin, her bir yurtdisi kaynak icin yapilarak toplanmasi
sonucunda, yurtdisindan saglanan kaynagin ortalama maliyetini hesaplamak

gerekmektedir.

A=RxM

R = Her bir yurtdis1 kaynagin toplam i¢indeki orant,

A = Bir yurtdis1 kaynagin maliyet agirlig

OM,,; = AL+ A2 + A3 + A4 + -

Yurtdisindan saglanan kaynaklarin da disponibilite kapsamina alinmasi nedeniyle,

kullanilabilir kaynak kavrami burada da ortaya ¢ikmaktadir. Bu durumda;

Yurtdisindan temin edilen kaynagin kullanilabilme orani

d = Disponibilite orani

Bu durumda kaynagin tamami i¢in maliyet orant;
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DMydm =

_ oMy,
KK g

Yurtdist kaynagin hem kendisinin, hem de giderlerinin yabanci para cinsinden

olmasi nedeniyle, kur artislarinin da maliyet hesaplamasinda dikkate alinmasi

gerckmektedir. Maliyet hesaplamasi yapilan donemdeki kur artisi oransal olarak,

maliyete yansitilmalidir. Bu durumda kur artis1 yansitilmig yurtdist kaynak maliyeti

asagidaki gibi hesaplanir.*®

OM_ 5=

OM, 4, ¥.k = k (kur artig orani)

gyd —
Tablo 4. Alinan Kredilerin Vadeye Goére Yapisi

Alinan Vadesiz | 1 Aya | 1-3 Aya | 3-6 Aya | 6Ay-1Yil| 1 Yil | TOPLAM
Krediler Kadar Kadar Kadar Vadeli Uzeri
Bin Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli
(IL.€.S)
TL 0 464.866 1.474.608 | 200.457 404.147 408.102 2,952.18
€ 0 3.901 12.374 1.682 3.391 3.424 24772
Y 0 1,189.335 | 3,772.709 | 512.859 1,033.990 | 1,044.109 | 7.553.002

Kaynak; Tuvshinjargal Ganbat Dokuz Eyliil Univ. Sosyal Bil. Enst. Y.Lisans Tezi,2007, s. 80.

4 Hazar, a.g.e., s. 99-104.
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Tablo 5. TL Alinan Krediler Net Maliyet (%)

Alinan Vadesiz 1 Aya | 1-3 Aya | 3-6 Aya|6 Ay-1]|1 Yil | TOPLAM
Krediler Kadar Kadar Kadar Yil Uzeri
Bin (TL) Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli
0 464.866 1.474.608 | 200.457 404.147 408.102 2,952.18
Faiz % 0 14.78 14.78 14.78 14.78 14.78
Bilesik 0 15.82 15.62 15.33 14.78 14.78
Faiz %
Net 0 15.82 15.62 15.33 14.78 14.78
Maliyet%
(a)
Toplam 0 15.75 49.95 6.79 13.69 13.82 100
Kaynak (464.866
Icindeki /2952.18)
Pay1 % (b)
Agirlikls 0 +2.49 +7.80 +1.04 +2.02 +2.04 —» %15.40
Kredi T.Maliyet
Maliyeti
%(ax b)

Kaynak; Tuvshinjargal Ganbat Dokuz Eyliil Univ. Sosyal Bil. Enst. Y.Lisans Tezi,2007, s. 82.

39



Tablo 6. € Alinan Krediler Net Maliyet (%)

Alinan Vadesiz | 1 Aya Kadar | 1-3 Aya | 3-6 6 Ay-1 |1 Yil | TOPLAM
Krediler Vadeli Kadar Aya Yil Uzeri
Bin (€) Vadeli | Kadar | Vadeli | Vadeli
Vadeli

0 2,107 6,683 | 9080 | 1,832 | 1,850 | 13,380.00
Faiz % 0 4.94 4.94 4.94 4.94 4.94
Bilesik 0 5.05 5.03 5.00 4.94 4.94
Faiz %
% Yillik 16.63 16.63 16.63 16.63 16.63 16.63
Kur Artis
Net 16.63 21.68 21.66 21.63 21.57 21.57
Maliyet% (5.05+16.63)
(a)
Toplam 0 15.75 49.95 6.79 13.69 13.82 100
Kaynak
Icindeki
Pay1 % (b)
Agirlikh +0 +3.41 +10.82 +1.47 +2.95 +2.98® % 21.64
Kredi Toplam
Maliyeti Maliyet
%(axb)

Kaynak; Tuvshinjargal Ganbat Dokuz Eyliil Univ. Sosyal Bil. Enst. Y.Lisans Tezi,2007,s. 82.
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Tablo 7. $ Alinan Krediler Net Maliyet (%)

Alman Vadesiz 1 Aya | 1-3 Ava|3-6 Awa |6 Ay-l|1 Yi | TOPLAM
Krediler Kadar Kadar Kadar il Uzen
Bin (3) Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli

0 846.141 2,684.056 | 364868 735622 | 742.821 5.373.507
Faiz % 0 5.76 5.76 5.76 5.76 5.76
Bilegik 0 591 5.89 5.84 5.76 5.76
Faiz %
%5 Yllik 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75
Kur Artig
Net 4.75 10.66 10.64 10.5% 10.51 10.51
Malivet®
(a)
Toplam 0 1575 4995 6.79 13.6% 1382 100
Kaynak
Icindeki
Pavi % (b)
Agirlikls +0 1.68 531 0.72 1.44 1.45 — | %10.60
Kredi Toplam
Maliveti Malivet
%%(ax b)

Kaynak; Tuvshinjargal Ganbat Dokuz Eyliil Univ. Sosyal Bil. Enst. Y.Lisans Tezi,2007, s. 83.

Burada kur artis oran1 (k) hesaplamasinda dikkat edilmesi gereken nokta ise, TL nin
deger artis veya deger kaybi i¢in TL iizerinden hesap yapmak gerekir. Bunun i¢inde
1 TL’nin doviz degerini bulup o deger lizerinden degisimi hesaplamak lazimdir.
Omegin TL 01.Ocak tarihinde 2,6480 sepet kurundan islem gorsiin 26 Aralik
tarihinde ise sepet kur 2,4067 olsun. Bu durumda her iki tarih i¢in 1 TL nin sepet kur
karsil1g1 bulunur bu iglem i¢in 1’in sepet kura boliinmesi yeterlidir o zaman 1TL’ nin
01.Ocak tarihi i¢in 1 / 2,6480 =0,3776 sepet kuruna esit oldugu 26 Aralik i¢in 1 /
2,4067=0,4155 Sepet kuruna esit oldugu goriiliir. iki deger arasindaki % fark TL’nin
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degisim oranini verir buda 1 — (0,3776 /0,4155) =0,091 yani %9 deger kaybidir.
Sepet kur ise (($/TL) + (€/TL)) / 2 olarak hesaplanir.*®

2.9. Diger Pasiflerin Maliyeti

Bankalarda bankacilik islemleri ile 1ilgili veya ilgisiz baz1 kaynaklar
bulunabilmektedir. Bu kaynaklar bankacilik faaliyetleri boyunca, bir yandan gelip bir
yandan iade veya sevk edilmektedir. Bu tiir kaynaklar i¢in bankanin herhangi bir
faiz, komisyon ya da vergi 6demesi yapmasi s6z konusu degildir. Bu nedenle
bankalarin bilancolarinin diger pasifler bolimiinde yer alan kaynaklarin, banka
giderlerine direkt olarak yiikledigi herhangi bir masraf bulunmamaktadir. Ancak
Tiirk Liras1 ve yabanci para diger pasiflerin faiz maliyeti olmamasina karsilik
disponibl deger bulundurmak nedeniyle sagladigi bir getiri bulunmakta olup, bu da
bankanin kaynak maliyetine eksi deger olarak yansimaktadir.*’ Bankalarin mevduat
dist TL pasif hesaplari i¢in bulunduracaklari disponibilite orant; %6'lik kism1i TCMB
nezdinde TL vadesiz serbest tevdiat, geri kalanin en az %4'lik kismi senet,
maksimum %?2'lik kismi ise kasalarda bulundurulan nakit seklinde toplam %12'dir.
Bankalarin mevduat dis1 yabanci pasif hesaplart i¢in bulunduracaklari disponibilite
orani da; %11'lik kism1 TCMB nezdinde USD, Alman Marki, Isvigre Frang, Fransiz
Frangi, Ingiliz Sterlini, Hollanda Florini ve Euro tiiriinden serbest tevdiat, kalaninin
en az %l'lik kism1 senet, maksimim %?2'lik kism1 da kasalardaki doniistiiriilebilir
(konvertibl) efektif olmak {lizere toplam %]14'tiir. Ay sonu itibariyle bankalarin
cikarilacak olan bilancolarinin mevduat dist TL ve yabanci para pasif hesaplari,

mevduat dis1 pasif hesaplara dair taahhiitleridir.*®
Dg =Pax So x Sf

Dg = Disponibilite Getirisi

4 Habertiirk, http://www.haberturk.com/yazarlar/abdurrahman-yildirim-1018/914313-tInin-kayhi-
neden--25-degil--20dir, Mart 2016.

47 Hazar, a.g.e., s. 105.

“TBB, “Bankalarin  Odemekle  Yiikiimli  Olduklar1  Vergilere  Iliskin ~ Rapor”.
www.tbb.org.tr/dosyalar/arastirma_ve raporlar/andersen.doc, Mart 2016, S. 62.
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Pa = Artan TL Pasif miktari

So = DIBS Seklinde Yerine Getirilmesi Gereken Disponibilite Orani

Sf= DIBS Yillik Faiz Getirisi

Artan Pasif Disponibilite Getirisi APm Ise;

(APm=Dg/Pk) Pk=1-d (Toplam Disponibilite Orani)

Diger pasiflerin faiz giderinin sifir olmasi nedeniyle bulunan bu getiri maliyete eksi
deger olarak yansiyacaktir. Yabanci para cinsinden olan diger pasiflerin maliyeti de

TP diger pasiflerin maliyet hesaplamasinin yapildig1 sekilde olmaktadir.*

2.10. Isletme Giderlerinin Maliyete Yansitilmasi

Bankalarin  faaliyetlerini  siirdiiriirken, zorunlu olarak yaptiklar1  giderler
bulunmaktadir. Isletme gideri olarak da isimlendirilebilecek bu gider gurubu faiz disi
giderler olarak adlandirilmaktadir. Bu giderleri, personel, kira, bakim onarim,
haberlesme, 1sitma aydinlatma, tasit araci, sigorta, kirtasiye, reklam ve ilan, kiigiik
demirbag, yardim ve bagislar, temsil agirlama v.b. konularindaki giderler, vergi
resim ve harglar, her tiirlii islem i¢in komisyonlar, kambiyo ve sermaye piyasasi
islem zararlar1 konularindaki giderler olusturmaktadir. Bankalarin isletme
giderlerinin, belirli bir oranda kaynak maliyeti hesaplamasinin son asamasinda
yansitilmas1 gerekmektedir. Isletme gideri hesaplamasi, gesitli varsayimlar dikkate

alinarak yapilabilmektedir. Bankanin isletme giderini mevduat toplama ve kredi

4 Hazar, a.g.e., s. 107.
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vermek amaciyla yaptigi varsayimindan hareket edildiginde, belirli bir donemdeki
gider tutarimin, yine belirli bir donemdeki mevduat ve kredi ortalamalariin
toplamina bdoliinmesi yoluyla isletme giderleri hesaplanabilmektedir. Bulunan net
isletme gideri orani, endirekt gider olarak kaynak maliyetine en son asamada

eklenmektedir.*®

50 Adalet, Hazar. “Bankacilik Sektoriinde Kaynak Maliyeti”. Gazi Universitesi Yiiksek Lisans Tezi.
Ankara. 1996.
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3. BANKACILIK SEKTORUNDE BASA-BAS NOKTASI
(BREAK-EVEN) ANALIZI

Bankacilik sektoriiniin en temel gorevi aracilik fonksiyonu olan fon talep edenler ile
fon arz edenlerin arasindaki iliskiyi kurmak yani aracilik fonksiyonu bankalarin en
temel gorevi ve islevidir. Bu nedenden otiirli bankalarin etkin olarak bu islevini
yapabilmeleri i¢in aracilik maliyetlerinin diisiik olmasi son derece Onemli bir
husustur. Diigiik aracilik maliyetleri rekabete olumlu yonde etki yapmakta iken
yiiksek aracilik maliyetleri de dogal olarak rekabeti negatif yonde etkileyerek
bankacilik sistemin etkin bir sekilde calismasina mani olmaktadir. Aracilik
maliyetlerinin etkinligini dl¢erken faiz marjina odaklanilmaktadir. Bagka bir deyisle,
tasarruf sahibine 6denmekte olan faiz gideriyle kredi ¢ekenden talep edilen faiz geliri
arasindaki fark iizerinden hesaplanmakta olan faiz marj1 i¢inde kamusal
yiikiimliiliiklerin pay1 aracilik maliyetlerinin yiiksekligi/diistikliigiine dair karar
verilmesi agamasinda hayati 6neme sahiptir. Bankalarin iizerlerinde bulunan kamusal
yiikkiimliiliiklerin agirhigi da diisen enflasyon ve nominal faiz oranlar ile ¢ok daha
belirginlegsmektedir. Diger taraftan, ilerleyen zamanlarda bankalarin karliliklarini
stirekli hale getirebilmeleri ve ana fonksiyonu olan aracilik fonksiyonunu daha iyi bir
sekilde yapabilmeleri i¢in bankacilik sektorii iizerinde olan aracilik maliyetlerinin

diisiiriilmesinin giin gectikce daha énemli bir konu haline gelmektedir.>

Bankalarin kar yaratma kapasitelerini etkileyen 4 ana degisken vardir. Bu
degiskenler; bankalarin faiz gelirleri ve diger gelirler ile faiz giderleri ve diger
giderler seklinde 4 grupta ele alinmaktadir. Bu degiskenlerden kara gecis analizinde
en onemli degigkeler gider degiskenleri olup giderlerin ayirimi yapilirken sabit
giderler ve degisken giderler ayirimi yapmak bankacilik sektdriinde diger sektorlere
gore daha kolaydir. Giderleri sabit ve degisken giderler olarak ayirdigimizda

bankalarda degisken giderler; kullanilan kredilere verilen faizler ile (mevduat ve para

1 BDDK. “Tiirk Bankacilik Sektdriinde Aracilik Maliyetleri”. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu ARD Caligma Raporlari. 2005.
www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Raporlar/Calisma_Raporlari/13092005-9.pdf, Mart 2016.
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piyasast iglemleri, ihra¢ edilen menkul kiymet ve diger islemlere 6denen faiz ve
giderler), degisken giderler olarak ele alinir, diger giderler de sabit giderlerdir. Bu
analizde kullanilmakta olan ikinci onemli degisken de gelirlerdir. Bankalarda
kredilerden alinan faizlere ilaveten diger hizmetlerden elde edilen gelirler banka

gelirlerini teskil eder.

Bankalarda kredi tam kapasiteni belirleyen temel degiskenler "6zkaynaklar", "kredi
riski", "operasyonel risk" ve "piyasa riski" olmak {izere 4 gruba ayrilmakta olup
sektoriin diizenleyici kurumunca belirlenen sermaye yeterliligi rasyosu ise Kkredi
kapasitesini kisitlayici etkiye sahip olan temel parametredir.

Ozkaynak

SYO = ———y : — — = %38
Kredi Riskine Maruz Tutar + Piyasa Riski + Operasyonel Risk

OK
KR + PR + OR

SYO =

Buradan da

KR(Kredi Tam Kapasitesi) = % — PR—-0R

esitligi elde edilmekte olup son esitlikte PR ve OR veri olarak alindigi zaman SYR
yerine diizenleyici kurum tarafindan belirlenen asgari deger ile bir bankanin
O0zkaynak diizeyine uygun kredi tam kapasitesi hesaplanabilir. Kullandirilan ve
kullandirilacak olan kredilerin risklilik diizeyinin %100 olarak dikkate alindig1 ise
buradaki temel varsayimdir. Belirtilen bu seviyenin altindaki risklilik kredi
kapasitesini artirici, tistiindeki de azaltic etki yaratir. Bankalarda kredi tam kapasite
seviyesinin bulunmasinin ardindan hali hazirda var olan kredi stok seviyesini kredi
tam kapasite seviyesine oranlanarak kredi kapasitesini doldurma orani hesaplanir ki
bu kavramin sanayi endiistrisindeki karsiliginin kapasite kullanim orani oldugu

sOylenebilir.
Kredi Kapasite Kullanim Orani = Mevcut Kredi Diizeyi / Kredi Tam Kapasitesi

Kredi faaliyetlerinin ana faaliyet oldugu bankalarda kara gecis kredi stok seviyesinin

hesaplanmasi i¢in kredi faiz fiyatiyla kredi kaynak maliyeti arasindaki katki oran1 ve
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sabit giderlerin diizeyinin bilinmesi gerekmekte olup bu baglamda kara gegis kredi

stok diizeyi (Kgzg = SG/1);

SG=Sabit Gider Tutar1
r = Katki Oram

Hedeflenen Kredi Hacmi = (Sabit Giderler + Hedeflenen Kar ) / Katki Marji

Benzer sekilde yillik temerriit ihtimali ve temerriit durumunda kayip diizeyleri géz
oniinde bulundurularak kredi hacim hedeflemesi yapilabilir. Ozetle, paya eklenecek
sabit gider niteligi arz eden tiim birimler degisme hedeflenen kredi hacmini 1/Katki
Marj1 kadar degistirmektedir.®? Kredi riskini azaltmak sermaye yeterliligi {izerine
etki ederek Basel-l ve Basel-II'ye gore tahsis edilecek olan sermaye miktarinin da
azalmasina neden olacaktir ki boylelikle kredi fiyatlamasinda baz alinacak
kalemlerden biri olan sermayenin maliyeti de disiik olacaktir yani risk azaltilmasi

maliyetlerin azalmasina vesile olarak fiyatlandirmayi etkilemektedir .>3

3.1. Faizsiz (Katihm) Bankacihgi Icin Basa-Bas Noktasi Veya Esik Noktasi

Konvansiyonel bankacilikta, mevduatlarin maliyetleri iki par¢adan meydana gelir.
Birincisi bankanin fiili olarak 6dedigi faizler, ikincisi ise para yatiranlara iicretsiz
olarak saglanan hizmetlerin maliyetleridir. Bu tiir hizmetler, iicretsiz hesap
kontrolleri, Ticretsiz para Odeme iinitesi islemleri ve benzeri islemleri
icerebilmektedir. Bankanin fiilen 6dedigi faiz, belirgin faiz olarak adlandirilabilir ve
ticretsiz hizmetlerin degeri ise mevduat miktarinin yilizde olarak ifade edilen sakli
faiz oranidir. Mevduatin maliyeti, mevduatin miktarina bagl olduklar i¢in, degisken
maliyetlerden meydana gelmektedir.(Mevduatin miktar1 ile dogrudan degisebilen
maliyetler ve borg¢lar). Degisken maliyetlere ek olarak, bankanin mevduat miktarlar

ne olursa olsun degismeyen, sabit maliyetleri vardir. (Mevduat ve borglarin

2 TKKB, “Bankacilikta Maliyet-Hacim-Kar Analizi Kara Gegis Analizi”, Nisan Haziran 2008, S. 48,
s. 7-9.
%3 Delikanly, a.g.e., s. 170.
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miktarlart ile dogrudan degismeyen maliyetler). Bankanin 1TL’si olsa 1 Milyon
TL’si de olsa, bir banka ofisine, bilgisayara, Banka genel miidiiriine ve giivenlik
personeline ihtiyaci olacaktir. Tiim bunlar sabit maliyetleridir. Katilim bankalarin
faizsiz banka yapan sey ise, mevduat sahiplerine sabit geri 6demeler yapmamasi ve
yapamamasidir. Peki, bu durumda faizsiz bankaciliktaki degisen maliyetlere ne
dersiniz? Aslina bu mevduat sahiplerine kar paylasimidir. Konvansiyonel(Faizli
bankacilik)  bankalarin  parayr  toplama  esnasinda  bilebilmesine  ve
hesaplayabilmesine ragmen, katilim faizsiz bankalar sadece, bu fonlarin
operasyonlarin bitiminden sonra bilinebildigi ve gergeklestirebildigi 6demelerdir.
Islami bankalarin bu tiir dnceden belirlenmis maliyetleri yoktur. Eger bu fonlarda,
operasyonlar esnasinda herhangi bir zarar meydana gelirse, faizsiz bankacilik bu
durumda konvansiyonel bankalarda oldugu sekliyle herhangi bir maliyet
tistlenmeyecektir. Ciinkii zarar mudiler tarafindan karsilanacaktir. Faizsiz bankacilik

fiyat teklifi yaparken asagidakileri g6z 6niinde bulunduracaktir.

o Piyasa Kosullar1

o Mallarin ve ya aktif varliklarin maliyeti

o Mudilerin fonlarinin maliyeti (mudiler i¢in planlanan kar pay1)
o Planlanan kar marji

Bizim faizsiz bankalar olarak addettigimiz yatirimlar icin Islami bankalarda kar pay1
kazanmay1 timit eden hissedarlarin sahip oldugu ticari isletmelerdir. Eger faizsiz
bankacilik sadece depozitonun(mevduat) net 6denebilir maliyetlerini miisterilerine
satilacak olan mallar igin {icretlendirirse (6rnegin: murabaha finansmaninda) hedef
orana mudilerine kar pay1 dagitmak i¢in erisebilir. Fakat hisse sahiplerine dagitacak
bir sey kalmaz. Depozitonun (Mevduatin) gizli maliyetini ve sabit maliyetleri telafi
edemedigi gibi bankanin zarar etmesine sebep olur. Bu yiizden faizsiz bankalar i¢in
Baga- Bas noktas1 sadece gizli maliyetlerin telafi edilmesiyle gerceklesmez ayni
zamanda sabit maliyetlerinde telafi edilmesi gerekmektedir. Islami bankalarda
genellikle yonetimsel maliyetlerden olusan sabit maliyetlerin yansitilmas1 mudilerin

kar paylarinin diisiiriilerek onlara yansitilmasi ile miimkiindiir. Ancak bu agik sekilde
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bankanin tiim masraflari 6nceden karsilamasi ve yonetimsel masraflarin diisiilmeden

once mudilere kar paymin dagitilmasi ile sonuglanacaktir.>

3.2. Bankacihk Sektorii Icin Basitlestirilmis Basa-Bas Noktas1 Grafigi

Analizi
Grafik 2. Basa-Bas Noktas1 Grafigi
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Kaynak: Bankacilikta Maliyet Hacim Kar Analizi Teknigi, Tiirkiye Kalkinma Bankast Yayni, Nisan-
Haziran-2008,Sayi:48,5.10

% Necdet Sensoy, Cost of Depositors Funds and Pricing for Interest Free Banks, Tiirkiye’de Ozel
Finans Kurumlar1 Teori Ve Uygulama, Albaraka Tiirk Yaymlar1 Kiiltiir Kitaplari, Istanbul 2000,
5.235-236.
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Kredi faaliyetlerinin ana faaliyet oldugu bankalarda kara gegis kredi stok seviyesinin
hesaplanmasi i¢in kredi faiz fiyatiyla kredi kaynak maliyeti arasindaki katki oran1 ve
sabit giderlerin dilizeyinin bilinmesi gerekmekte olup bu baglamda kara gecis kredi
stok diizeyi;

SG .
Kgg = = dir.

(SG=Sabit Gider Tutar1)

r = Katki Orami=(Kredi Faiz Fiyat1 — Kredi Kaynak Maliyeti)

Hedeflenen Kredi Hacmi = (Sabit Giderler + Hedeflenen Kar ) / Katki Marj

Yukaridaki grafik ve verilen denklemlerden de goriildiigii gibi kiyasa denklemde
paya eklenecek sabit gider niteligi tasiyan biitiin birimler degisme, hedeflenen kredi

hacmini 1/Katki Marj1 kadar degistirir.>

Buradan s0yle bir sonuca varilabilir, belki klasik anlamda basa bas noktasi sonucu
olarak goziikse de bankacilik sektorii i¢in farklilik arz etmektedir yani bankacilik
sektoriinde kara gegis kredi stok seviyesinin azalmasi ic¢in yukaridaki formiil ve
grafikten de anlasilacagi tizere ya sabit giderlerin azaltilmasi, ya kaynak
maliyetlerinin yani degisken maliyetlerin azaltilmas1 ya da sermaye yeterliligini
saglayarak diistik risk alarak daha fazla aktife ulasilabilir.(Daha diisiik risk seviyesi
kredi kapasitesini artirirken, daha yiiksek risklilik kredi kapasitesinde azaltic1 etki
yapar.)Boylece hissedarlarin istedikleri (ROE) yiiksek 06zkaynak karliligina
ulasilmasi saglanabilir. Kredi riskini azaltmak sermaye yeterliligi iizerine etki ederek
Basel-1 ve Basel-1I'ye gore tahsis edilecek olan sermaye miktarinin da azalmasina

neden olacaktir ki boylelikle kredi fiyatlamasinda baz alinacak kalemlerden biri olan

% TKKB, “Bankacilikta Maliyet-Hacim-Kar Analizi Kara Gegis Analizi”, Nisan Haziran 2008, S. 48,
s. 9.
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sermayenin maliyeti de diislik olacaktir yani risk azaltilmas1 maliyetlerin azalmasina
vesile olarak fiyatlandirmay1 etkilemektedir. Nitekim Basa bas noktasina ulagma
hissi yilan sokma hissiyatindan daha kuvvetlidir ki insanlar basa bas noktasina
ulasincaya kadar daha once kayip yasamis olsalar bile risk almay1 géze alabilirler.
Gorildugu gibi onceki kayiplar her zaman icin yatirimcilart riskten kagimmaya
yoneltmemektedir. Kahneman ve Tversky tarafindan yapilan ampirik ¢aligmalarda,
kayiplar olustuktan sonra risk alma istegine, daima orijinal referans noktasi ya da
basa bas noktasina geri donme firsatinin etki ve eslik ettigi kanitlanmistir. Bu
olduk¢a 6nemlidir. Ciinkii ilk kayiplar bazi bahisler i¢in riskten kaginmaya yoneltse
de, bazen basa bas noktasina varmak icin ulasilabilir bir firsat sunabilir®® Z-skor:
hafif varsayimlar altinda 6zsermayeyi yok etmek icin gerekli olan varlik karliliginin
standart sapmalar1 rakami olarak tanimlanmaktadir. Z- skorun 6nemli bir 6zelligi
farkli grup finansal enstitiiler arasinda saglamlikta nesnel bir Sl¢lim olmasidir.
Nesnel bir dlciimdiir ciinkii tasfiye, drnegin bir bankanm (ticari ya da Islami)
sermayesinin ve rezervlerinin bitmesi riskine odaklanir. Yukaridaki agiklamaya

dayanarak Z-skor asagidaki denklemle hesaplanir:

EQ;,
MROA; . +——=

LE

7.
“ o’ROA;,

Z;. 1 bankasmin t zamanindaki ¢oziimsiizlik olasiligi i¢in temsili degisken iken,

. —_ o EQip .
ROA, , 1 bankasinin t zamanindaki aktif karlilik oranini (net kar/ toplam aktif), jl'r I

L.t

bankasinin zamanindaki 6zsermaye miktarinin varliklara oramdir ve pROA,;, |
bankasmin t zamandaki aktif karliligi orani, o” ROA,; . 1bankasmin t zamandaki aktif

karliliginin standart sapmasidir. Boylece daha yiiksek bir Z-skor degeri daha diisiik

% Siimeyra Gazel, Davranigsal Finans Psikolojik Esik Ve Onyargilar, Detay Yayincilik, Ankara 2014,
s. 31.
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tasfiye olasiligini isaret eder.”” 6®ROA,, Standart sapmast ortalamadan pROA;, ne

kadar saparsa Z-skor degeri o kadar diisecektir.

Sekil 2. Z-Skor Tanim

LROA

:/ | » ROA

ROA<(EQ/A)Olasiligi <= 1,96c(ROA)—>

Kaynak: Burchan Sakarya “ Financial Stability Of Islamic (Participation) Banks In Turkey”,Banking
Regulation And Supervision Agency MPRA Munich Personal RePEc Archive, January-2016, pp. 16.

57 Burchan Sakarya, “Financial Stability Of Islamic (Participation) Banks in Turkey”, Banking
Regulation And Supervision Agency MPRA Munich Personal RePEc Archive, January 2016, pp. 15-
16.
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Tablo 8. islami Ve Mevduat Bankalarmin Secilmis Finansal Karlilik Oranlar

Yil Sektésr ROA | ROA(M) | ROA(K) | Sektor (ROE) | ROE(M) | ROE(K)
2003 16,4 14,4 Yok 135,6 129,0 Yok
2004 2,5 2,4 Yok 18,1 19,0 Yok
2005 24 23 Yok 15,8 16,9 Yok
2006 17 15 35 12,1 11,8 36,9
2007 2,6 25 3,3 21,0 22,2 30,8
2008 2,8 2,7 31 24,8 26,6 30,7
2009 2,0 1,9 2,8 18,7 19,9 24,1
2010 2,6 2,6 2,4 22,9 25,2 19,0
2011 25 2,5 2,0 20,1 22,2 16,9
2012 1,7 1,7 1,6 15,5 16,8 14,8
2013 1,8 1,8 1,5 15,7 16,8 14,7
2014 1,6 1,6 1,3 14,2 15,1 13,8
K:Katihm Bankalari M:Mevduat Bankalari
Kaynak: Sakarya, a.g.e., s. 13.
Grafik 3: Islami Ve Mevduat Bankalarinin Secilmis Finansal Karlilik Oranlar
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3.3. islami (Katiim) Bankacilikta Fon Toplama Yoéntemleri

Islami finans endiistrisinde klasik finans sisteminde oldugu gibi fon arz edenlerle fon
talep edenler arasindaki aracilik faaliyeti biiyiilk Ol¢lide bankalar tarafindan
saglanmaktadir. Ser’i hiikiimlere uyan bu bankalara uluslar arasi literatiirde Katilim
bankas1 (Participation Bank), faizsiz banka (interest-Free Bank) ya da Kar Zarar
ortakligi Bankaciligt (Profit-Loss Sharing Bank) seklinde isimlerin verilebildigi
goriilmektedir. Ancak esasinda bu kurumlar, uluslararas: literatiirde Islami Banka
(Islamic Bank) olarak adlandirilmaktadirlar. Ulkemizde ilk kurulduklari zaman Ozel
Finans Kurumlar: OFK adi ile faaliyete baslayan ve 2005 yilindan sonra ise Katilim
Bankalar1 olarak isim degistiren kurumlar iilkemizde Islami bankacilik
faaliyetlerinde bulunmaktadir.. Islami bankalarda diger konvansiyonel bankalarda

oldugu gibi aracilik gorevi yaparak iki temel islevi yerine getirmektedir.

. Hane halkinin ve yatirnmcinin tasarruflarini toplamak

o Tasarruflari, yatirimlara aktarmak.

Islami bankalari konvansiyonel bankalardan islevsel agidan bir farki yoktur.
Aralarindaki temel fark is yapma modelleridir ve seklidir. Islami bankacilik
uygulamalarinin ser’i kurallara uymasi gerekmektedir. Her ne kadar artik uluslararasi
alanda Islami bankacilik ve Islami banka terimleri kullanilsa da islami finansin éncii
diisiintirlerinden Prof. Dr. Sabahattin Zaim bu konuyu su sekilde yaklasmis ve
elestirmistir; Bankalar faizle isleyen bir kurumu hatirlattig1 icin Islami Bankalara
Islami Finans Kurulusu denmesi daha uygun olabilir. Ciinkii “la riba” yani faiz
Islami bankacilikta yoktur ve banka kelimesi faiz ile animsandigi igin Islami
Bankacilik denmesi uygun olmayabilir demektedir.. Banka demek faizle calisan
kurulus demektir. Faizi kaldirildigi zaman, kapitalist sistem igindeki bankanin her

hangi bir enemmiyeti kalmaz. 8

58 Atilla Yanpar, Islami Finans ilkeler, Araclar ve Kurumlar, Scala Yayincilik, Istanbul 2014, s.125-
127.
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Islami bankalarda iki farkli fon toplama yontemi bulunmaktadir;

o Cari Hesaplar

. Tasarruf Hesaplar1 (Katilma Hesaplari)

3.3.1. Cari Hesaplar

Bankalar Kanunu'nda 6zel cari hesaplar su sekilde tanimlanmistir; katilim
bankalarinda agilabilen cari hesaplar istenildigi zaman hesabin bir kismi ya da
tamamin1 her zaman geri ¢ekilebilme 06zelligi olan ve karsiliginda da hesabin
sahibine bir getirisi olmayan hesaplar olarak tanimlanmistir.>°Ulkemizde katilim
bankalarinca toplanan fonlarin %20’si bu sekilde toplanan fonlardan olusmaktadir.
Vadesiz olan bu hesaplar, temelde ayni1 prensiple ¢aligsalar da iilkeden iilkeye ve
hatta ayn: iilke iginde bankadan bankaya farklilik gdstermektedir. Bu hesaplar islami
finansta iki temel yaklasim i¢inde ele alinmaktadir. Birincisi vedia yaklagimi, ikincisi

kar-1 hasen yaklagim1.%

Vedia Sozlesmesi Hesaplari; Vedia Sozlesmesi Cari hesaplar iki sekildedir bu hesap,
(wadia savings accounts) saklama amacli hesaplardir. Vedia soézlesmesine, bir
saklama hesab1 da denebilir, bu hesap vadesiz bir hesap olup kendine korunmasi
veya saklanmasi igin esya verilen kimsenin durumunu gostermektedir. Vedia
sOzlesmesi hesabi, sahipleri tarafindan istenildigi zaman kismi olarak ya da tamami
cekilebilen ve karsihiginda ise sahibine herhangi getirisinin olmadigi vadesiz
hesaplardir. Vedia s6zlesmesi uyarinca bankalar kendilerine saklamak iizere verilen

paralari, tiim risk kendilerinde olmak iizere istedigi gibi kullanabilmektedir.5!

% Mehmet Yesilyaprak, Katilim Bankalarinda Kredi Derecelendirmesi Ve Etkin Siibjektif Kriterlerin
Anket Yontemi fle Olgiimii, Beta Yayincilik, Istanbul 2012, s. 17.

60 Yanpar, a.g.e,s. 129-130.

61 Yanpar,a.g.e, s. 130.
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Karz-1 Hasen (Faizsiz Borg); Cari hesap tiirliniin ikincisi olan bu hesap Para veya ¢
talep edilen ihtiyag¢larin kargilanmasi i¢in faizsiz yontemler arasinda en yaygin olani
paray1 veya bir mali faiz sart1 ileri siirmeksizin borg olarak, diger bir anlatimla karz-
hasen vermektir. Bu yontem ile daha ¢ok Miisliimanlarin birbirlerine yardim etmeleri
hedeflenmistir. Karz-1 Hasen’de bor¢ veren lehine bir menfaat sarti konulamaz.®?
Ornegin, 100 TL borg verip daha sonra 100 TL tahsil edilmesi karz-1 ahsen olarak
kabul edilir. Ancak burada enflasyon farkinin borcun iizerine eklenmesi faiz olarak

nitelendirilemez.®®
3.3.2.Tasarruf Hesaplarn (Katilma Hesaplari)

Katilma hesaplar1 klasik anlamda Kar ve Zarara Katilma olarak adlandirilan Kar
Zarar Ortakligidir Katilma hesaplar1 TL ve yabanci para cinsinden agilabilmektedir.
Konvansiyonel bankacilikta mevduat hesabindan farkli islemektedir zira faiz
haramdir burada gergek ve tiizel kisilerin olusturdugu fondan hesap sahibi kar elde
edebilecegi gibi olusan fonda herhangi bir zarar olusmasi durumunda zarara da
ortaktir. Katilma hesab1 olan gercek veya tiizel kisilige vade sonunda oran taahhiitii
yoktur ve yatirilan sermayenin aynen geri ddenecegine dair bir garanti de verilemez.
Katilma hesaplarina islenecek kar veya zarar ile hesabin agilmasi, hesabin bankaca
isletilmesi ve nihayetinde kar ilave edilmesi ya da zararin diisiilmesi gibi agsamalarda
ayrt ayr1 deger Olciileri kullanilir yani hesap havuzunun isleyisinde bazi degerler
kullanilarak kar ve zarar orani belirlenir bu degerler; "birim deger", "hesap degeri",
"birim hesap degeri" dlciileridir.%* Bu tasarruf hesaplarinda hesap sahipleri genellikle
belli bir siire sonunda gelir saglamay1 bekler. Bankacilik Kanunu katilma hesaplarini
su sekilde tanimlar; katilim bankalarina yatirilan fonlarmm bu kurumlar tarafindan
kullandirilmas: nedeniyle ortaya cikacak olan kar ya da zarara katilma sonucuna
neden olan, karsiliginda da yatirim sahibine daha 6nceden belirlenmis olan herhangi
bir getiri 6denmeyen ve sermayenin de aynen geri 6denmesi konusunda herhangi bir

garanti verilmeyen fonlarimn olusturdugu hesaplar olarak tanimlamaktadir.®®

62 {shak Emin Aktepe, Islam Hukuku Cergevesinde Finansman Ve Bankacilik, Istanbul, 2012, s. 55.
63 {shak Emin Aktepe, Sorularla Katilim Bankaciligi, TKBB, Yayin No: 4, Istanbul, 2015, s. 19.

8 Yesilyaprak, a.g.e., s. 18.

8 Yanpar, s. 133-134.
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Katilim bankalari; konvansiyonel bankalarin aksine, mevduat (kaynak) toplama ve
kredi (fon) kullandirma islevlerini “faiz” esasina dayandirmama vadiyle faaliyet
gosteren finansal yapilar olarak tanimlanabilir. Sistemin temel dinamigi; “paranin
zaman degeri” yerine “malin zaman degeri” konseptine dayanmaktadir; diger bir
deyisle paranin bugiinkii degeri ile gelecekteki degeri arasindaki pozitif fark (faiz)
yerine, malin pesin (bugiinkii) degeri ile vadeli (gelecekteki) degeri arasindaki pozitif
fark (kar) esas alinmaktadir. Uygulamada ise; ‘mal’ kavraminin; her tiirlii ekonomik
deger, emtia, hisse senedi, menkul, gayrimenkul, hak ve hizmetler seklinde ¢ok genis
yorumlandig1 goriilmektedir. Islam hukukuna gore kar elde etmede bir sinirlama
yoktur kar arz ve talebe gore piyasada belirlenir. Piyasaya miidahalede bulunup
herhangi bir kar orani sinirlamasi yapmak hem saticilara hem de alicilar agisindan
adaletsizlik ve haksizliga yol acabilmektedir. Islamiyet'te sinirlamak yapmak yerine
piyasada adaletsizlikten uzak durulmasma gayret edilmistir. Islam hukukunda kar
siirlamasi yoktur ve faiz oranlarina gore belirlenmesi de yasaklanmamistir. Diger
bir anlatimla, piyasadan fazla olmamak kosuluyla piyasada olusan faiz oranina gore
katilim bankalar1 kar oran1 belirleyebilirler. Bu husus bilhassa katilim bankalar1 i¢in
giindeme getirilmektedir. Katilim bankalar1 da diger bankalar gibi bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren bankalardir. Ulkemizde ve diinyada bankacilik
sektoriiniin ana aktorleri faizli bankalardir. Ciinkii {ilkemizde faizli bankalar
bankacilik ile ilgili iglemlerinin %90'dan fazlasini yerine getirirler ayn1 zamanda say1
olarak da katilim bankaciligindan sayilar1 oldukca fazladir yani piyasada
oligopolistik bir yap1 olup fiyatlar oligopolistik bir piyasada belirlenmektedir. Ayn
zamanda Merkez Bankasi da enflasyon, para ve faiz politikalar1 ile piyasaya
miidahale etmekte ve bu durumda katilim bankalari murabaha ya da diger tiriinleri
icin kar oranlarini belirlerken faiz oranini da ister istemez g6z 6niinde bulundurmak
durumunda kalmaktadirlar. Fakat yine de malin zaman degeri konseptini géz 6niine
alan katilim bankalar1 para alip satmak yerine mal alip sattiklarindan kazanglar faiz

degil kar esasina dayanmaktadir.%®

6 Aktepe, 2015, a.g.e., s. 34-35.
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Sekil 3. Fitratla Ortiisen Arz-Talep Kanunu- Vadeli Satisin Fiyata Etkisi Ve Islam Ekonomisinin
Gergek Bir Serbest Piyasa Ekonomisi Oldugu

Fiyat(F) A2 (Arz)
A
F2 B2 Al
F1 B1
T(Talep)
M2 M1 Miktar(M)

Kaynak: Aktepe, 2015, a.g.e., s. 34-36.

Arz ve talep kanunu geregi B1’de olusan denge fiyat1 (F1), satic1 ve alicinin pesin
aligveriste bulustugu noktadir. Eger alic1 pesin almayip mali vadeli alacagim derse,
bu sefer satici takip maliyeti, tahsil edememe risk payi, enflasyon,..vb nedenlerle
satmakta yani arzda istahsizlik gosterecektir. Bu sebeple arz egrisi otomatikman sola
kayacak ve fiyat F2 Seviyesine yiikselecektir. Alici taraf da mali hemen kullanmaya
baslayacagi ve simdiden istifade edeceginden yiikselen fiyata raz1 geldiginde denge
de B2’de olacaktir. Iste denge fiyatlarmi gosteren F2 ile F1 arasindaki fark da vade

farki olup agikca goriildiigii iizere, piyasa mekanizmasinin bir gergegidir.®’

Bankalarin Kredi Islemlerine Dair Yonetmeligin 19. Maddesine gore Katilim

Bankalarti;

. Kurumsal Finansman Destegi (Kurumsal Murabaha)

67 Aktepe, 2015, a.g.e., s. 35-37.
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Bireysel Finansman Destegi (Bireysel Murabaha)

Kar-Zarar Ortaklig1 Yatirimi (Musaraka-Mudaraba) Musaraka (Istirak Kokii
Arapca Ortaklik)

. Finansal Kiralama (Icara)-Leasing

Mal Karsiligi Vesaikin Finansmani (Mal Karsiligi Fatura vs.) (Kurumsal
Murabaha)

. Ortak Yatirimlar Istirakler (Musaraka) olmak iizere alt1 tiir kredi vardur.

Katilim bankalari; fon kullandirirken sadece murabaha (kesin kar) yontemini
uygulamakta, ancak musaraka (belirsiz kar) yontemini kabul eden mevduat
sahiplerinden fon toplamaktadir. Kisaca mevduatlarin(kaynaklarinin) 6nceden tespit
edilmis bir maliyeti yoktur. Dolayisiyla pasiflerin biiyiikk bir yilizdesini olusturan

katilma hesaplarina dagitilacak kar pay1 belirsizdir. %

6 Turgay Geger, “Katilm Bankalarinda Kar Oram Hedeflemesi”, 1.U. Isletme Fakiiltesi Isletme
Iktisad1 Enstitiisii Yonetim Dergisi, C. 24, S. 74, Haziran 2013, s. 41-42.
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4. KATILIM BANKALARINDA MUDIYE
DAGITILACAK KAR ORANIN HEDEFLEMESI VE
MEVDUAT MALIYETININ HESAPLANMASI

Konvansiyonel bankalarda oldugu gibi katilim bankalar1 da topladigi mevduatlarinin
tamamint dogrudan kredi mekanizmasina aktaramamaktadir. Gerek yasal gerekse
yonetsel nedenlerle mevduat {izerinden belirli oranmn/tutarin ayrilmasi, rezerv
edilmesi veya kesinti yapilmasit gerekmektedir. Zorunlu Karsiliklar Hakkindaki
Teblig cergevesinde; Katilim Bankalarinin topladiklari mevduat iizerinden TCMB
diizenlemeleri gergevesinde zorunlu karsilik tutar1 ayirmak durumundadir.®® Katilim

Bankalar1 i¢in Zorunlu karsilik oranlar1 asagidaki gibidir;

1) TL Katilim Hesaplar1 ve Mevduatlar i¢in kanunda zorunlu karsilik oranlar1 su

sekilde belirtilmistir.

. Vadesiz, ihbarli, 1 aya kadar ve 3 aya kadar (3 ay dahil) vadeli %11,5

6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli %8,5

1 yila kadar vadeli %6.5

1 yil ve 1 yildan uzun vadeli %5 Miistakrizlerin fonlar1 %11,5 Diger
yiiktimliilikler (yurt dis1 bankalar mevduatvkatilim fonu dahil)

1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli %11.5

3 yila kadar (3 yil dahil) vadeli %8

3 yildan uzun vadeli %5

% Geger, a.g.e., s. 42-43.
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(2) Zorunlu karsilik oranlar1 yabanci para yiikiimliiliikler i¢in ise asagidaki gibidir;

. Vadesiz, ihbarli, 1 aya kadar, 3 aya kadar, 6 aya kadar ve 1 yila kadar vadeli
%13

1 yil ve 1 wyildan uzun vadeli %9 Miistakrizlerin fonlar1 %13 Diger
yukimlilikler (yurt dis1 bankalar mevduaty/katilim fonu dahil)

. 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli %25
. 2 yila kadar (2 yil dahil) vadeli %620
. 3 yila kadar (3 yil dahil) vadeli %15
. 5 yila kadar (5 yil dihil) vadeli %7

o 5 yildan uzun vadeli %5 Zorunlu karsilik tutarinin ayrilmasii’®

Ayrica TMSF tarafindan tahsil Olunacak Primlere i¢in diizenlenen YoOnetmelige
gore; “katilma hesaplar1 birim hesap degerlerinin ve 6zel cari hesaplarin her bir
gercek kisi i¢in 100 bin Tiirk Lirasina kadar olan kismi sigorta kapsamindadir”. Bu
yonetmelige gore Katilim Bankalar1 asagida verilen oranlarda tasarruf mevduati

sigorta primi 6demek zorundadir.

A prim kategorisindeki kredi kuruluslart i¢in on binde 11 (on bir) (%0,0011) B prim
kategorisindeki kredi kuruluslar1 igin on binde 13 (on ig¢) (%0,0013) C prim
kategorisindeki kredi kuruluslar1 i¢in on binde 15 (on bes) (%0,0015) D prim
kategorisindeki kredi kuruluslari i¢in on binde (%0,0019)’dur.”* Bankalarin i¢
Sistemleri Hakkindaki Yonetmeligin 3. Maddesinde Likidite Riski; “Bankalarin (
Konvansiyonel ya da Katilim Bankasi) nakit akigindaki herhangi bir aksaklik ya da
dengesizlik olmas1 sonucunda 6deme yiikiimliiliiklerini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak miktar ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigsine sahip

olmamalar1 durumunda Odeme yiikiimliiliikklerini zamaninda yerine getirememe

0T .C.Merkez.Bankas1.“Zorunlu.Karsiliklar. HakkindaTeblig”, http://www.tcmb.gov. tr/wps/wcm/conne
Cct/077c0044-76d0-4388-883a-c55194041bfc/zk-teblig(2013-15).pdf?MOD=AJPERES, Mart 2016.

L T.C. Basbakanlik. Mevzuat Bilgi Sistemi. “Sigortaya Tabi Mevduat ve Katilim Fonlari ile Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonunca Tahsil Olunacak Primlere Dair Y 6netmelik”,
http://mevzuat.basbakanlik.gov.tr/Metin. Aspx?MevzuatKod=7.5.10769&Mevzuatlliski=0&sourceXm
ISearch=Sigortaya%20Tabi%20Mevduat, Mart 2016.
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riski” olarak tanimlanmaktadir. Likitide riski ile baglantisi agisindan belirtmekte
fayda olan ve katilim hesabinin maliyetini etkileyen Ankes Payr ise Ilgili
yonetmelikte su sekilde tanimlanmaktadir; “Katilma hesaplarindan vadesinde yahut
vadesinden Once yapmalarim1 gerektiren hallerde, ylkiimliliiklerini yerine
getirebilmek icin kasa ve muhabirlerdeki (bankalardaki) vadeli olmayan serbest
hesaplarda hazir bulundurduklari miktarin katilim fonu toplamina bolinmesiyle
bulunan oranla katilma hesabi toplam tutarinin garpilmasindan elde edilen tutara
kadar olmak {izere dikkate alinabilecek tutar" olarak tanimlanan Ankes Payi

asagidaki gibi hesaplanir;

KM=M-ZK-AN-S

KM: Kullanilabilir Mevduat Toplamini

M: Mevduat Toplamini

ZK: Zorunlu Karsilik Tutarin1

AN: Katilma Hesaplar1 Ankes Pay1 Tutarini

S: Tasarruf Mevduati Sigorta Prim Tutarini, ifade etmektedir.

Buradan hesaplanan kullanilabilir mevduat toplami ile kredi tahsis eden subelere-
birimlere aktarma maliyetinin (fon transfer fiyatinin) goz oniinde tutuldugu briit kar

tutara ulasilir.

HBK =M -ZK - AN - S x %FTF
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HBK: Hedeflenen Briit Kar Tutarimi

%FTF: Fon Transfer Fiyat Oranini, ifade etmektedir.

Yukaridaki formiil baz alinarak hedeflenen briit kar oran1 su sekilde hesaplanir;

M—ZK —AN -5
UWHBKO = v X OoFTF

%HBKO: Hedeflenen Briit Kar Oranini, ifade etmektedir.

Hedeflenen briit kar oranindan, mevduatin tizerinden kesilen vergi, fon ve diger

kesintilerin tenzili ile birlikte, hedeflenen net kar orani agagidaki gibi olacaktir.

M—ZK—AN -5
UoHNEKO = Y ¥ 0FTF X %100 X (1 — %T)

%HNKO: Hedeflenen Net Kar Oranini (Vergi Sonrasi), ifade etmektedir

%T: Mevduat Uzerinden Alinan Vergi, Fon ve Diger Kesintiler Tutarini

Formiil iizerinden gergeklestirilen matematiksel islemler sonucunda %FTF terimini

esitligin disina alinmasiyla %FTF, su sekilde hesaplanir;
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M X %HNKO
%100 X (1 — %T)

M—-—ZK—AN-—-5

04FTF, =

Formiille, mudiye dagitilacak net kar oranimi (%eHNKO) hedefleyen bir Katilim
Bankasinin, ne oranda mevduat maliyetine katlandigi, baska bir bakis acisiyla
mevduatin mudiden subeye transfer maliyeti %FTF hesaplanmaktadir. Katilim
Bankalari, katilma hesaplarint  para cinsi bazinda (TL, EUR, USD)
cesitlendirebildikleri gibi kara katilma oram1 bazinda da farklilagtirabilmektedir.
Katilim bankalari, katilma hesaplarinin isletilmesi sonucu dogacak olan kar ve zarara
katilma oranini para cinsine tutarina ve vadesine gore ayri ayri belirleyebilmektedir
ancak burada 6nemli nokta, zarara katilma orani kara katilma oraninin %50'sinden az
olamaz. Diger bir konu ise katilim bankalar1 kar olmasi durumunda kara katilma
orani kadar elde ettigi karin tamamini alirken iken zarar durumunda ise zararin
yalnizca %50'sini tistlenmektedir. Katilim bankalar1 ayn1 zamanda kara katilma orani
iizerinde tek tarafli olarak her tiir degisiklige gitme hakkina da sahiptir.”> Katilim
banka finansmani yalnizca mudilerin fonlarin1 kullanarak bunlar1 hissedarlarin
fonlartyla  karigtirmadan  yapar ise bu durum "oto-finansman™ olarak
adlandirilmaktadir. Sayet hissedarlarin fonlar1 mudilerin fonlariyla karistirilirsa bu
durumda da "ortak finansman" olarak adlandirilir. Sinirlandirilmis fonlar disindaki
biitiin fonlar birbirine katildiginda ve miisterilere finansman olarak saglandiginda bu
operasyonlar sonucunda elde edilecek olan kar oncelikli olarak katki saglanan fonlar
arasinda paylasilmalidir. Bu nedenle de mudilere dagitilabilir kar asagidaki gibi 2

asamada hesaplanir;

o Birinci yontem; Katilim Saglanan Fonlara Yiikseltilmis Kar Payr Yaklagimi
l.a. Katilim Saglanan Fonlarin Kesin Miktarlarina Bagli Olarak

1.b. Katilim Saglanan Fonlarin Kesin Agirlikli Miktarlarina Bagli Olarak
o Ikinci yontem; Karin Her Bir Tip Fona Béliiniip Kar Pay1 Isteme Hakkina
Sahip Olan Fonlarin Sahiplerine Dagitilmasi. Ornegin, bir Islami bankanin

depozitolarinin (mevduatlarinin) ortalama giinliik bakiyesi asagidaki gibidir;

2 Geger, a.g.e., s. 45.
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Vadesiz Mevduat Depozitolari (C.A.D)

Tasarruf Hesaplar1 Depozitolar (S.A.D)

Fon I¢indeki %

20.000 TL  0.1250

30.000 TL  0.1875

Sinirlandirilmamis Yatirim Hesaplari Dep. (U.1LA.D) — 50.000 TL  0.3125

Hissedarlarin Fonlar1 (Sermaye)

> 60.000 TL 0.3750

Toplam =160.000TL %100

Eger tim bu fonlar birbirine katilirsa (karigtirilirsa) ve miisterilere finansman olarak

kullanilirsa ve 1600 TL yonetimsel maliyetler diisiilmeden 6nce kar ortaya cikarsa

ilk 6ncelikle bu tutar1 katilim saglanan karlara boliistirmemiz gerekecek;

l.a. Katilim Saglanan Fonlarin Kesin Miktarlarina Bagli Olarak;

Toplam Fon I¢indeki %
C.AD 0.1250
S.AD 0.1875
U.ILAD 0.3125
Sermaye 0.3750

1600 TL

1600 TL

1600 TL

1600 TL

200 TL

300 TL

500 TL

600 TL

Toplam = 1600 TL

1.b. Katilim Saglanan Fonlarin Kesin Agirlikli Miktarlarina Bagli Olarak;

Burada bankanin yonetimi bir degerlendirme yapar ve her bir fona bazi agirliklar

verir. Bu yilizden banka mudilere dagitilacak karlar iizerinde degisiklik yapabilir.

Genelde daha fazla agirliklar bu fonlarin sahibi, fonu almayi istediginde yeniden geri

Odenebilir olduklarindan dolay1 sermayeye ve sinirlandirilmamis yatirim hesaplarina

verilir.
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Kesin Tutar Agirlik Agirliklh Tutar Agirlikli Oranti

C.AD 20.000 TL % 0.80 16.000 TL 0.09756
S.AD 30.000 TL % 0.90 27.000 TL 0.16463
U.ILA.D 50.000 TL *® 1.10 55.000 TL 0.33537
Sermaye 60.000 TL ¥ 1.10 66.000 TL 0.40244
Toplam  164.000 TL %100
Hissedarlarin Fonlarina Mudilerin Fonlarina
Kesin Tutara Bagli Olarak 0.37500 0.62500
Agirliklh Tutarlara Baglh Olarak 0.40244 0.59756

Mudiler ve hissedarlar ile ortak finansman olarak ortaya ¢ikan kar mudiler ve

hissedarlar arasinda yukaridaki sekilde dagitilir.”

Katilma hesaplarina dagitilacak olan kar ve zarar belirlenirken hesabin acilmasi
asamasindan itibaren ve hesabin banka tarafindan isletilmesi ile kar ya da zarar
ilavesi ve c¢ekilmesi asamalarinda kanunca belirlenen ayr1 ayri deger Olgiitleri
kullanilmakta olup bu Olgiitler; "birim deger", "hesap degeri" ve "birim-hesap

degeri"dir.

Birim Deger: Birim deger, katilma hesaplarinin bankaca igletilmesi sonucunda kar
ya da zarar edilmesi durumunda degisen bir orandir ya da baska bir ifadeyle agirlik
birimidir. Birim Deger katilma hesaplarinin olusturdugu havuzun kar-zarar
gelisimini yansitan bir degerdir. Katilim bankasinca katilma hesaplarinin faaliyete

gecirildigi ilk giinde yani katilim hesabi1 kabuliiniin ilk giiniinde 100 olarak kabul

3 Sensoy, a.g.e., s. 241-242.
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edilir. Bu deger belli periyotlarda elde edilen kar ya da zararin hesaba ilave
edilmesiyle tekrar hesaplanmak suretiyle daha sonraki giin ya da hafta sonuna dek
gecerli olmak tizere ilan edilir. Birim deger hesap acilisin yapildig: tarihte 100 olarak
belirlendikten sonra kar ya da zarar durumuna gore degismekte ve su sekilde
hesaplanmaktadir. Kar ya da zarar kayitlarmin yapildigr fondaki mevcut aktifler
degeri toplamimin daha onceki giin ya da haftadaki hesap degerleri toplamina

boliinmesiyle oran degisir ve ilan edilir.

Hesap Degeri: Katilma hesabina para yatiranlarin fondaki aktiflere katilma orani
olarak tanmimlanir ve hesaba para ilave oldukga her bir hesap i¢in deger artar,
hesaptan para ¢ekildikge ise degeri azalir yani duruma gore artan ya da azalan bir
katsayidir. Yatirilan para mevcut birim degere boliinerek hesap degeri hesaplanir, bu
katsay1, kar-zarara katilma belgesinde gosterilir ve hesaplanan deger belgede

gosterilir.

Birim-Hesap Degeri: Birim deger ile hesap degerinin ¢arpilmasi sonucu elde edilen
deger birim hesap degeridir. Hesabin acildig: tarihteki birim hesap degeri hesabin
kendisine esit olacaktir ¢iinkli herhangi bir kar ya da zarar tahakkuku olmamuistir.
Hesabin isletilmesi sonucunda kar elde edilmesi durumunda birim deger artar ve bu
yeni birim degerin hesap degeriyle carpilmasi sonucu bulunan yeni birim hesap
hesap sahibinin parat+karini gosterir tersi durumda ise birim deger diiser bu da para-
zararini gosterir. Ornegin; bir miisterinin kurum nezdinde agtirmis oldugu katilma
hesabina 1 milyon TL yatirilmigtir. Paranin bankaya yatirildig: giin gecerli olan birim

deger 100 ise;

Hesap Degeri = 1.000.000 / 100 = 10.000

Birim Hesap Degeri = 10.000 x 100 = 1.000.000 TL

Fonun isletilmesi sonucu kar ettigini ve birim degerin 105 oldugunu varsayalim. Bu

durumda vade sonunda
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Hesap Degeri = 1.000.000 / 100 = 10.000

Birim Hesap Degeri = 10.000 x 105 = 1.050.000 TL yani miisteri vade sonunda
50.000 TL kar etmistir.

Ayrintili Ornek; Birinci Giin

Kurum yeni faaliyete gegmis ve ilk faaliyete gectigi igin birim deger 100 kabul
edilirse; A,B,C’nin her biri i¢in hesap degerleri yatirdiklar1 paranin agilis birim

degeri olan 100 birim degerine boliinmesiyle su sekilde elde edilir.

A’nin hesap degeri = 1000 TL /100 = 10.0

B’nin hesap degeri =4950 TL/100 =49.5

C’nin hesap degeri = 4050 TL /100 = 40.5

Toplam=10.000 TL 100

Yukarida gosterildigi gibi A,B,C ‘nin birim hesap degerleri her biri igin birim

degerleri ile hesap degerlerinin ¢arpimina esittir.

Ornek olarak B’nin birim-hesap degeri 100 X 49.5 =4950 TL dir.

Birinci giin birim hesap degeri fona yatirilan tutarlar kadardir. Ciinkii fonda
herhangi bir kar ya da zarar olmamistir. Fonun biyiikliigi A, B, ve Cnin yatirmis

olduklari paralarin toplami kadardir.
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Dikkat edilmesi gereken hususlardan birisi de 1. Giin birim hesap degeri yatirilan
fona esittir. Clinkli heniiz kar veya zarar yapilmamistir. Fondaki aktifler toplami

simdilik A,B,C’nin yatirdiklar1 paralarin toplamina esittir.

Ikinci Giin; Fonun kar1 6.250 TL olsun bu durumda (1.250 TL %20°lik kism1 Kurum
tarafindan aliniyor 5.000 TL Ortaklar hesabina isleniyor.) ve fon kar ettigi i¢in birim
deger 150’ye c¢ikacaktir hesaplamasi su sekildedir;

Fondaki Aktifler Toplami = 10000 + 5000= 15000

Yeni birim Deger = 15000 /100 = 150

Hesap degerleri ise heniiz para yatirma veya ¢ekme s6z konusu olmadigi igin
degismemistir. Yeni birim hesap degerleri simdi ki 150 olan birim deger ile hesap

degerlerinin teker teker ¢arpimi ile bulunur;

A’nin birim- hesap degeri = 10.0 X150 = 1500 TL

B’nin birim- hesap degeri = 49.5 X150 = 7425 TL
C’nin birim- hesap degeri = 40.5 x150 = 6075 TL

Ugiincii Giin; D Fona 3000 TL Yatirtyor bu durumda fondaki aktifler toplami
15000+3000 = 18000 TL’ye ylikselmistir. D’nin hesap degeri 3000/150 = 20
(D’ninde katilimiyla hesap degerler toplami 120 oluyor)
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Dordiincii Giin; Kurum 3000 TL kar elde ediyor karin 600 TL’si kurum tarafindan
alintyor 2400 TL’si ortaklar hesabina igleniyor fonun kariyla mevcut aktifler toplami

18000 TL +2400 TL = 20400 TL Bu durumda yeni birim deger;

Yeni Birim Deger = 20400 /120 = 170 birim deger yiikseldigi i¢in hesap sahiplerinin
birim hesap degerleri de yiikselmistir bu durumda bir giin 6nce 3000 TL yatiran
D’nin simdiki birim hesap degeri 170 x 20 =3400 TL olacaktir.

Besinci Giin; C, besinci giin 2040 TL c¢ekiyor bu nedenle C’nin hesap degeri
diigmiistiir. Yeni hesap degeri, cekilen miktarin hesap degerinin 6nceki hesap

degerinden diisiilmesiyle bulunur.

Cekilen Miktarin Hesap Degeri = 2040/ 170 = 12

Onceki Hesap Degeri = 40.5

Yeni Hesap Degeri = 40.5 — 12 = 28.5 Bu durumda

C’nin 2040 TL ¢ekmesiyle fondaki aktifler toplam1 diigsmiistiir bu durumda

Fondaki Aktifler Toplami = 20400 — 2040 = 18360 TL

C’nin hesap degerinin 12 birim diismesiyle hesap degerleri toplam1 da 120’den 108’e

diismiistiir.

Altinc1 Giin; Kurum 675 TL zarar etmistir zararin 135 TL’si kuruma 545 TL’si
ortaklar hesabina isleniyor. Fonun zarar etmesiyle zarar miktar1 aktifler toplamindan

diisiiliir. Yeni durumda,
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Aktifler toplam1 = 18360 — 54 = 17815 Zarar edildigi i¢in birim degerde diisecektir

Yeni durumda;

Birim Deger = 17815 / 108 = 164.9537 son haliyle hesap sahiplerinin birim- hesap

degerleri su sekilde olacaktir;

A’nin birim- hesap degeri = 10.0 *%164.95 = 1649.5TL

B’nin birim- hesap degeri = 49.5 x164.95 = 8165.025 TL

C’nin birim- hesap degeri = 28.5 x164.95 = 4701.075 TL

D’nin birim-hesap degeri = 20.0 x164.95 = 3299 TL’dir"*

4.1. Giinliik Birim Deger Hesaplama Tablosu

Giinliik Birim Deger Hesaplama Tablosunda, Tablo I¢i Kalemlerin Aciklamalari

sOyledir;

Para Cinsi: TP, YP (Tiirk Parasi, Yabanci Para)

Hesap Sahibi Kara Katilma Orami: Katilma Hesaplar1 havuzunda toplanan
paralarin isletilmesi sonucu olusacak kardan hesap sahiplerinin alacagi paymn

orandir.

Bagkent Universitesi. http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazpazartesil7.doc, Mart 2016.

71


http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazpazartesi17.doc

Hesap Sahibinin Zarara Katilma Oram: Katilma hesaplar1 havuzunda toplanan
paralarin isletilmesi sonucu dogacak zarardan hesap sahiplerine diisen payin

belirlendigi orandir.

1-Katilma Hesaplar1 Toplam Tutari: Katilma hesaplarindaki paralarin toplamini

ifade eder.

2-Kar / Zarardan Pay Almayan Katilma Hesaplar1 Tutari: valor uygulamasi

nedeniyle kar dagitim siiresi baslamamis hesaplamaya dahil edilmeyen fonlardir.
3-Kar Ya da Zarardan Pay Alan Katilma Hesaplar: Tutari:

4-Hesap Degeri: Her bir hesap i¢in hesaba para ilave edildikge artan para ¢ekildikge

azalan katsay1. Mevcut aktiflere katilma orani.

5-Birim Deger: Hesap isletilmesi sonucu kar veya zarar edildiginde degisen

agirlik birimidir.
6-Birim-Hesap Degeri: Birim deger ile hesap degerinin ¢arpimi elde edilen tutar.

7-Genel Karsihiklar:Standart Nitelikli Krediler ve Diger Alacaklar ile Yakin
[zlemedeki Krediler ve Diger Alacaklar arasinda izlenenler igin ayrilan genel

karsiliklarin katilma hesaplarina yansitilan kismidir.

8-Katilma Hesaplarina Dagitilacak Karlardan Ayrilan Karsiiklar: Ozel ve
genel karsiliklar ile TMSF priminin katilma hesaplar1 payma diisen kisminin

karsilanmasinda kullanilmak tizere ayrilan karsiliklardir.

9-Zorunlu Karsihklar: Zorunlu Karsiliklar Hakkindaki Teblig c¢ergevesinde
TCMB’inda bloke edilerek tutulmasi zorunlu olan tutardir. Su sekilde hesaplanir

(Birim Hesap Degeri % Zorunlu Karsilik Orani)

10-Katilma Hesaplar1 Ankes Payi: Katilma hesaplarindan vadesinde yahut
vadesinden Once yapmalarint gerektiren hallerde, yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilmek i¢in kasa ve muhabirlerdeki (bankalardaki) vadeli olmayan serbest

hesaplarda hazir bulundurduklar1 miktarin katilm fonu toplamina bdliinmesiyle
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bulunan oranla katilma hesab1 toplam tutarinin ¢arpilmasindan elde edilen tutara

kadar olmak tizere dikkate alinabilecek tutar.

11- Kullandirilabilir Fon: (Birim hesap degeri)+(Genel karsiliklar ve katilma
hesaplarina dagitilacak karlardan ayrilan tutarlar) — (Zorunlu karsiliklar) — (Katilma

hesaplar1 Ankes payi) tutaridir. [(6 +7 + 8) — (9 + 10)]
12- Kullandirilan Krediler: Katilma hesab1 kaynakls;

a) Standart Nitelikli Krediler ve Diger Alacaklar ile Yakin izlemedeki Krediler ve
Diger Alacaklar (I. ve II. Grup Krediler)

b) Takipteki Alacaklar Net (I11, IV ve V. Grup Krediler)
¢) Kredi Kar Pay1 Gelir Tahakkuk ve Reeskontlar1 toplamudir.
13- Atil Fon: (Kullandirilabilir fon tutart) — (Kullandirilan krediler) (11 — 12)

14- Kullandirilan Fon Fazlasi: (Kullandirilan krediler) — (Kullandirilabilir fon
Tutart) (12 — 11)

15- Katilma Hesabi1 Gelirleri (a+b+c+d+e) :

a)Kar Payr Gelirlerinin Katihm Payi: Katilma hesabi kaynakli kullandirilan
kredilerden elde edilen kar pay: gelirlerinden, kullandirilan fon fazlasina isabet eden
kar pay1 tutar1 distliir. Bulunan tutar, para cinsi bazinda toplam katilma hesaplari
icindeki agirligina gore ayristirilir. Ayristirilan tutarin hesap sahibinin kara katilma
orani ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen tutar, kar pay1 gelirlerinden katilma hesaplari

payina diisen tutar1 ifade eder.

1- Katilma Hesab1 Kaynakh Kullandirilan Kredilerden Elde Edilen Kar Pay1
Gelirleri: Para cinsi bazinda katilma hesabi kaynakli kullandirilan fonlardan elde

edilen kar payi gelirleridir.

2- Kullandirilan Fon Fazlasina Isabet Eden Kar: Para cinsi bazinda katilma

hesab1 kaynakli kullandirilan kredilerden elde edilen kar payr gelirlerinin
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kullandirilan fon toplamina boliinmesi suretiyle hesaplanan oran ile kullandirilan fon

fazlasinin ¢arpilmasi sonucu bulunan tutardir.

b) Terkin Edilen Kredilerden Yapilan Tahsilatlar: Katilma hesabi kaynakli
kullandirilan kredilerden terkin edilenlere iligkin yapilan tahsilatlardan katilma

hesaplar1 payia diisen tutardir.

¢) Ozel Karsihk Iptalleri: Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin
Belirlenmesi ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara liskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik uyarinca donuk alacak olarak smiflandirilan katilma hesabi kaynakli
krediler i¢in ayrilan 6zel karsiliklarin iptal edilen tutarlarindan katilma hesaplarina

iligkin olan kismuidir.

d) Genel Karsihk Iptalleri: Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar Icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda 4 Yonetmelik uyarinca katilma hesabi kaynakli krediler icin
ayrilan genel karsiliklarin iptal edilen tutarlarindan katilma hesaplarina iliskin olan

kismudir.

e) Katilma Hesaplaria Dagitilacak Karlardan Ayrilan Karsihk iptalleri: 35007
Katilma Hesaplarina Dagitilacak Karlardan Ayrilan Tutarlar hesabinda izlenen
karsiliklarin 6zel ve genel karsiliklar ile TMSF priminin katilma hesaplarima iligkin

olan kisimlarinin karsilanabilmesi i¢in iptal edilen tutardir.
16- Katilma Hesabi Giderleri (a+b+c+d):

a)Ozel Karsihk Giderleri: Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar Icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik uyarinca donuk alacak olarak siniflandirilan katilma
hesab1 kaynakli krediler i¢in ayrilan 6zel karsiliklarin katilma hesaplarinin payina

diisen kismudir.
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b) Genel Karsihk Giderleri: Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik uyarinca katilma hesabi1 kaynakli krediler i¢in ayrilan

genel karsiliklarin katilma hesaplarinin payima diisen kismidir.

c) TMSF Prim Giderleri: Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu primlerinin katilma

hesaplart payia diisen kismidir.

d) Ihtiyati Karsihk Giderleri: 15 numarali agiklamanin (b), (c) ve (d) bentlerinde
belirtilen gelir kalemleri toplam tutarindan; 6zel ve genel karsiliklar ile TMSF
priminin katilma hesab1 payina diisen kisminin karsilanmasinda kullanilmak tizere
ayrilan ihtiyati karsilik tutaridir. Ayrilan bu karsiliklar Katilm Bankalarinca
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig’de yer alan
35007 Katilma Hesaplarina Dagitilacak Kardan Ayrilan Tutarlar hesabina kaydedilir.

17- Dagitilacak Kar/Zarar: Katilma hesab1 gelirlerinden katilma hesabi giderlerinin

diislilmesi sonucu bulunan tutardir. (15 — 16)

18- Katilma Hesaplarina Dagitilacak Kirdan Ayrilan Tutarlar: Birim degerin
hesaplandig: giin itibartyla katilma hesaplarina dagitilacak kar tutarindan Bankalarca
Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar I¢in Ayrilacak
Karsiliklara Iligskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 14 iincii maddesinin (3)

numarali fikras1 hilkkmii ¢ercevesinde ayrilan karsilik tutaridir.

19- Dagitilan Kar/Zarar: Dagitilacak kar/zarardan, katilma hesaplara dagitilacak
karlardan ayrilan tutarlarin diisiilmesi sonucu bulunan ve birim degeri bazinda

katilma hesaplarina dagitilan net gelir tutaridir. (17 — 18)

20- Yeni Birim Hesap Degeri: Birim hesap degeri toplamina, dagitilan kar/zararin

ilave edilmesi suretiyle bulunan tutardir. ( 6 + 19)

21- Yeni Birim Degeri: Yeni birim hesap degerinin, hesap degerleri toplamina

boliinmesi sonucu bulunan orandir. (20 / 4)

22- Vadesi Gelmeyen Hesaplarin Kar Paylar1 (Gider Reeskontlari): Vadesi

gelmeyen katilma hesaplarinin, hesabin agilisi/temdidi ile birlikte islemeye baslayan
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ancak vadelerinin devam etmesi 5 nedeniyle tahakkuku yapilmayan kar paylaridir.
Yeni birim hesap degerinden kar/zarardan pay alacak katilma hesabi tutarinin

diisiilmesi sonucu bulunan tutardir. (20 — 3)"°

75 BDDK. “Bankacilik Kanununa [liskin Diizenlemeler”. 2011.
https://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa_lliskin_Duzenlemeler/1706
mevduat_katilim_fonu_ek 28 05 2011.pdf, Mart 2016.
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Sekil 4: Giinliik Birim Deger Hesaplama Tablosu

inhik Birmm DeZer Hesaplama 1ablosu

Para Cinsi TL Toplam
Hezap Sahibinin Kara Katlma Oram 75,00% 50,00% 90,00%
Hezap Sahibinin Zarara Kanlma Oram 37.50% 90, 00%a 95,00%
1 Kanlma Hezaplan Toplam Tutan 177.022,00  TIST80,00 [ 114.20000( 1.010.00600
2 Kar/Zarardan Pay Almayan Katlmma Hezaplan Tutan 1.934,00 2,00 7.070,00 10,006, 00
3 Kar/Zarardan Pay Alan Kanlma Hezaplan Tutann (1-1) 174.091,00 | T1B.778,00 | 107.131,00 1.000.000,00
4 Hesap Dezerleri L.707,31 3.234,93 £1L76
5 Birim Deferi 102,3569 213,6054 | 210,57594
6 Birim Hesap Degeri {4 = 5) 174.806,61 | 71334684 107.763,76( 1.00591721
7 Genel Karnhlar 12.745,00
Kanlma Hesaplarma Dagtlacak Karlardan Aynlan
3 Karahklar 3.25500
9 Zorunlu Karahklar (6 * Zorunlu Karahk Oram) 5531545
10 EKanlma Hesaplan Ankes Pan 84.661,00
11 Kullandwrlabilir Fon (6 +7+8) - (2 +10) 386.930,76
12 Kullandwirilan Krediler 850.290,00
13 Anl Fon (11-11)
14 Kullandwrilan Fon Fazlazn (12 - 11)
15 Katlma Hesaba Gelirleri (a+h+csd+e)
a Ear Pav1 Geloleninn Eatlm Paw
Eanlma Hezabi Eaynaklh Eullandrilan Eredilerden Elde
a.l | Edilen Ear Pay Gelirleri
al Eullandiralan Fon Fazlazma Eaber Eden Kar
b Terkin Edilen Eredilerden Yapilan Tahsilatlar 160 718 113 10.00
c Ozel Eargiliklann Iptallen 254 10,77 169 15,00
d Genel Karshklann Iptallen 0835 3,59 .56 3,00
_ Katlma Hesaplarma Daztlacak Karlardan Aynlan Kargihk
e | Iptallen i 12,02 203 13,00
16 Katlma Hesaba Giderlen (at+h+c+d+e) 511 M,46 541 48,00
a el Earpnhk Gidarleri 169 718 Li3 10,00
b Genal Karpihk Giderleri 101 431 0.68 a.00
e TMSF Prim Gidevleri 034 144 023 200
d Ihtrvan Karphk Giderlen 07 21,54 339 3000
17 Dagtlacak Kar/Zarar (15 - 16) 36,39 160,25 26,87 223,51
18 Katlma Hesaplarma Dag;blacak Kardan Aynlan Tutarlar 181 5,01 134 1113
19 Dagtlan Kar/Zarar  (17-18) 34,57 152,24 25,53 21234
10 Yeni Birim Hezap Deferi (6 +19) 174.841,18 | 71349908 ( 107.78923( 1.006.129354
21 Yeni Birim Degeri  (20: 4) 1024071 213,6525| 110,62582
2 K::;inﬁ:ﬁ?ﬁnfx?@hm Kar Paylan (Gider 75018 | 4.721,08 658,23 612954

Kaynak:BDDK. “Bankacilik.Kanununa.fliskin.Diizenlemeler”.201 1 .https://www.bddk.org.tr/websitesi

lturkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa_Iliskin_Duzenlemeler/1706mevduat_katilim_fonu_ek

28_05_2011.pdf, Mart 2016.
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4.2. Katihm Bankacihiginda Sermaye Maliyeti ve Sermaye Varhklarim

Fiyatlandirma (CAPM) Modeli

Bugiinkii Deger yontemi(present value), nakit akimlar1 degerlemesinde kullanilan en
yaygin yontemlerden biridir. Bu yontem, isletmenin belirlenmis bir zaman
doneminde ya da isleyis doneminde elde etmesi beklenen tahmini nakit akimlarinin
hesaplanmasini ve ¢alisma donemini sonundaki firmanin nihai degerinin bugilinkii
degerinin tahminini igerir. Tahmini nakit akimlarinin iskonto edilmesi, bir anlamda
katlanilan riski ifade eder. Bir iskonto orani, herhangi bir 6z sermaye yatirimcisinin
bir firmanin varliklarimi satin alarak veya firmaya sermaye destegi saglayarak
iistlenmis oldugu firsat maliyetlerini aciklar. Bagka bir anlatimla, yatirimcinin risk ve
diger ozellikler bakimindan benzerlik gosteren alternatif yatirimlar yerine yatirimda
bulundugu proje ya da firmalardan beklenen getiri oranini ifade eder. Firsat maliyeti,
firmanin toplam sermayesine katilma orani agisindan agirliklandirildiginda agirlikl
ortalama sermaye maliyeti olarak isimlendirilir. Iskonto orani ‘r’ ise su formiil

kullanilarak hesaplanir.

r=[D/E+D)] vy (1—v)+ [E/(E+D)] 7

Formiilde;

r4 = Borg (debt) iskonto orani D = Borg piyasa degerini

r, = Oz Sermaye (equity) maliyeti ~ E = Oz sermaye piyasa degerini

(v) = Kurumlar vergisi oranini V=E+D
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Eger firma hedefledigi sermaye yapisinda degilse o zaman D/E ve D/V oranlar1 i¢in

hedef degerler kullanmalidir.

Oz sermaye iskonto orani veya 6z sermaye maliyeti . finansal varlik fiyatlandirma

yontemi kullanilarak su sekilde hesaplanir;

=1+ B(r, — 1g)

7, = Oz sermaye maliyeti

r; = Risksiz faiz orani (risk-free)

B = Beta veya piyasa duyarlilik katsayisi

r,, = Hisse senedi piyasa getiri orani

(r_, — r)= piyasa risk prim’idir.("®)

Islami finansta fonlarin kaynak fazlasma sahip aktdrlerden yetersiz kaynaklara sahip
aktorlere dogrudan transferi yerine ekonomideki bu aktorler arasinda risk ve

getirilerin paylasilmas1 esastir. Dolayisiyla da, aktorler sermaye kaynaklar

6 TKBB “Katilim Finansmam Katilim Bankaciligi Ve Girisim Sermayesi”, Yayin No:13, Istanbul
2012, s. 277-278.

79



bakimindan ister artida ister ekside olsunlar, hepsi yatirim karar1 konusunda belirli
bir diizeyde riske maruz kalirlar. Baglayici kar zarar ortakligi sézlesmelerine dayali
Islami finansmanin dikkat ettigi sey budur. Islami bir toplumda bu aktdrlerin yatirim
finansmaninda birbirlerini tamamladiklar1 kabul edilir. Islami finansmanin cesitli
araclar1 vardir, fakat hepsi kar zarar ortaklifi finansmanina dayalidir: musaraka
(sermaye-sermaye ortakligi), mudaraba (sermaye emek ortakligl), murabaha
(sermaye-ekipman ortak tesebbiisleri), icara(kiralama), salim satis (vadeli satis). Tim
bu ortakliklar farkli ekonomik aktorler arasinda dnceden belirlenmis ve kabul edilmis
kar ve zarar marj1 kullanilmak suretiyle sermayenin esit firsat maliyetine dayali
niteliktedir. Islami finansmanda sermayenin firsat maliyetinin 6l¢iimii neoklasik
gelenekle yapilamaz; beklenen kar ve zarar marji1 her iki ortak tarafindan kabul
edildigi ve onlar1 tatmin ettigi icin, sermayenin firsat maliyetinin bireysel fayda
tercihleriyle esitlenmesi yoluyla belirlenir ve toplamda her iki ortak i¢in sosyal bir

refah fazlasi iiretir. Ilk eserlerinde Ibni Teymiye bu ilkeye dnciiliik etmistir.

Islami ekonomik temeller baglaminda Islam finansini yoneten ii¢ ana ilke vardir;

. Evrensel Karsiliklilik ilkesi
o Faizciligin kaldirilmas: ilkesi

° Adalet ilkesi

Evrensel karsililik ilkesi; tasarruf sahipleri, bor¢ alanlar, tiiketiciler, devlet ve
0zel endiistriyi kapsayan topluluga azami sosyal refah saglamada karsilikli bir rol
verir. Dolayisiyla kacirilan firsatlar sosyal kayiplardir ve marjinal ikame oranlar
farkli aktorler arasinda sabit degildir. Dolayisiyla, firsat maliyetinin bir dl¢iitii olma
gorevini goren birlesik bir faiz oran1 yoktur ve yatirim paylari ve tekabiil eden riskler
miitekabil getirilere gore dagitilir. Bu da ikinci ilke olan faizciligin kaldirilmasini
giindeme getirir: bu ilke temel olarak ekonomideki aktdrler arasinda Onceden
belirlenmis sabit faizleri yasaklar. Dolayisiyla, igbirligi yapan aktorler bu kurala

uymak zorundadir. Dolayistyla yatirnmlar ekonomik performanslarina gore cok
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cesitlilik gdsterir ve higbir sabit sermaye firsat maliyeti sz konusu degildir. Adalet
ilkesi: yonetici kuruma piyasa bazli ekonomik sistemin diizenlenmesi hususunda
yiiksek bir yetki derecesi saglar ve boylece aktorler Allah’in birlik ilkesi temelinde
benzer tercihler yapip onceki ilkeye uyarlar. Esas olarak geleneksel sermaye
varliklarmi fiyatlandirma modeli metodolojisinin risksiz bir oran, beklenen yatirim
getirisi orani, beklenen piyasa getirisi oran1 ve nispi yatirim riski faktorlerini
kullandig1 goriilmektedir. Gergek yatirnmcilar ile 6diing verenler arasinda bir kar
zarar ortaklig1 sOzlesmesi diisiinlin burada (4) 6diing verenin (6rnegin bankalarin)
ortaklik sermayesindeki hisse olsun ve olsun, 0<&<1 dyle ki, faizsiz ortaklik (pay)

asagidaki denklemle verilen R, getiri oran1 gerektirsin: denklem (5). Burada (K)

belirli bir projedeki toplam yatirim miktari,(1- 4) yatirimcinin kar zarar ortaklig

sozlesmesine dayali pay1 ve [z + R K] ekonomik kazang miktar1 ve tekabiil eden

firsat maliyetidir.

- 1— a)X |ng+ RpK
Denklem 5: R1=[ ) I[{E £ K]

Temel olarak denklem (5) bir kar zarar ortakligi sozlesmesine dayali olarak
yatirimeinin gerekli getiri oraninin firsat maliyetleri dahil olmak {izere ilk yatirimin

sermayesi ile iliskili kazang pay1 oldugunu beyan eder. R, Islami getiri oranidir.””

Islami bankacilikta getiri orani riski aym zamanda kar orami riski olarak da
bilinmektedir. islam bankalar: ikili bankacilik sistemi altinda hareket ettiklerinde
geleneksel bankacilik uygulamalarinda goriilen bazi1 sorunlarla karsilagmalari
olasidir. Bu sorunlardan biri de geleneksel bankalarin siklikla karsilastigi faiz orani
riskine maruz kalmaktir. Faiz orani riski bir varligin ya da yatirimin getirisinin riski
veya faiz oranlarindaki dalgalanmalardan dolay1 yatirimlar degerlerinin diismesi
riskidir. Faiz oranindaki yiikselis geleneksel bankalarin bilango tablolarinin varlik

kisminda temerriit riskine veya kredi riskine neden olabilir. Yiikiimliililk kisminda

" Tarek Selim, “An Islamic Capital Asset Pricing Model”, Humanomics Journal, Volume 24,
Number 2, Cairo Egypt, 2008, pp. 122-129.
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ise yiikselen faiz orani fon masrafini artiracak ve bankalar1 mevduat sahiplerine daha
fazla ddeme yapmalarin1 gerektirecektir. Iyi bir sekilde ydnetilmezse, bankalar igin
bu risk likidite sorununa yol agabilir. Bor¢ alanlarin 6demelerini yapmama durumlari
ve bankalarin mevduatlarindaki olas1 yiiksek oranlardaki 6demeler ve ek olarak diger
finansal yiikiimliiliikler banka nakit akisi ydnetimine zorluklar katacaktir. Islam
bankalarinda getiri orani riski Islam bankalar1 tarafindan elde edilen gelirdeki
dengesizlikten kaynaklanmaktadir. Islam bankalar1 bu riske yatirimlarindaki
beklenen getiri oran1 ve piyasa getiri oran1 arasinda uyusmazlik oldugunda maruz
kalirlar. Geleneksel bankalarin genis Pazar paylari ile piyasa getiri orani her zaman
piyasa faiz oranmin bir temsilcisidir. Bu dengesizlik genel olarak yatirim hesabi
sahiplerinden ve kar paylasimi mevduat hesabi sahiplerinden yiiksek getiri
beklentileri olusturabilir. Ornegin bir banka yatirrmlardan %5 oraninda getiri orani
bekler ve tahmin ettikleri piyasa getiri orant %6 ise kar paylasimli mevduat sahipleri
de getiri oran1 olarak %6 bekleyebilir. Beklenen getiri orani ile tahmin edilen piyasa
orani arasindaki fark arttikga getiri orani riski yasanma ihtimali de o kadar artar.
Islami bankalar eger faiz oranlarinin arttig1 dénemlerde mevduat sahipleri igin getiri

oranim yiikseltmezlerse likidite problemi yasayacaklardir.”®

78 Ismail Oriyomi Yahaya, Profit Sharing Investment Accounts: Implications for Liquidity Risk
Manangement, Hamad Bin Khalifa University, Qatar, May 2013, pp.71-75.
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5. KATILIM BANKACILIGINDA FON KULLANDIRMA
YONTEMLERI, @ KATILIM  FINANSMANI VE
FIYATLAMA

5.1. Fon Kullandirma Yontemleri

5.1.1. Murabaha (Uretim Destegi, Maliyet Art1 Kar Marj1 Satis)

Murabaha; herhangi bir mali pesin olarak alip ilizerine yani satinalma fiyatina
gerceklesen maliyetleri ve vadeli satis karmi eklemek suretiyle ileri bir tarihte
misteriye satmaktir. Daha dogrusu herhangi bir mali pesin almaya giicii yetmeyen
0zel ya da tiizel kisi i¢in mali pesin alip lizerine kar koyarak vadeli bir sekilde
satmak olarak tanimlanir’® Sermaye sahibinin bir mali pesin satin almasi ve belli bir
kar payr ekleyerek miisterisine vadeli olarak satmasidir.®*'Murabahada taraflar
Icerisinde banka, miisteri ve saticiy1 barindiran durum olarak ifade edilebilir.8! Ozet

olarak Murabaha isleyis kurallar1 soyledir;

Murabaha yontemi ile olan satista maliyetin kesinlikle ortaya konmasi

gerekmektedir.
Mal ve esyanin finansmant i¢in kullanilabilir.

Malin veresiye olarak satildigi aliciya bildirilmemigse alict bunu reddetmek

hakkina sahiptir

Fon talep eden gercek veya tiizel kisiye malin alis fiyati lizerine kar ilave

edilerek

satilir.?

® Yesilyaprak, a.g.e., s. 24.

80 KUVEYTTURK. 2010, http:// www.kuveytturk.com.tr/tr/> (30 Agustos 2010).

81 Servet Bayindir, Islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, Ragbet Yaymlari, istanbul,
2005, s. 30.

82 Mehmet Yesilyaprak, a.g.e., 5.26.
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Sekil 5:Murabaha Finansmani

MURABAHA

Banka - Miisteri
(Finansal Kurum) -
Mal veya Varlik
Bedeli
Mal veya Varlik Bedeli + Mal veya Varlik
Finansman Maliyeti Bedell

Bedeli

Kaynak: http://www.kpmgvergi.com/Blog/Pages/FullBlog.aspx?article=360

5.1.2. Mudaraba (Sermaye ve Emekten Dogan Ortaklik)

Mudarebede, bir taraf emek bilgi ve tecriibesini ortaya koyarken, diger taraf eger
faizsiz banka ise sermayesini ortaya koyarak olusturulan ortaklik tiiriidiir. Bu
ortaklikta projesi finanse edilen kisiye (6zel ya da tiizel) “Mudarip”, projeyi finanse
eden sermayesini ortaya koyan kisi veya kurumu da “ Rabbul -Mal” denir.®®
Mudarebe soézlesmesinde banka fonunun sahibi Rabbul-Mal olarak, yapilacak proje
icin gerekli fonlarin tamamini finanse eder. Miisteriden(Mudarip) sermaye koymasi
beklenmez. Fakat projeyi yakindan takip icin isi gergeklestirecek olan taraf
miisteridir. Miisteriye ayrica yonetim gideri 6denir ve projenin gerceklestirilebilmesi
i¢cin yapilan masraflar proje karindan disiiliir. Yani Kar tutar1 mutlak bir rakam

olarak dnceden belirlenemez.®*

8 Mehmet Dikkaya ve Yunus Kutval, Katilim Bankacilig1 Tiirkiye Ornegi, Savas Yayinevi, Ankara
2014, s. 41.

8 Hiiseyin Tung, Katilim Bankacilig1 Felsefesi, Teori Ve Tiirkiye Uygulamasi, Nesil Yaynlari, 6. b.,
Istanbul 2010, s. 195.
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Sekil 6: Mudarebe Finansmant

Ortaklik S6zlesmesine Gore Kar

Kar P
ar Pay1 Fon Emek

—

Yatirimel Katilim Yatirim Girigimci

Bankasi

b ﬂ

Kaynak:https://www.google.com.tr/search? q=katilim+bankalarinda-+fon+kullandirma-+yéontemleri&
espv=2&biw (Mayis 2016)

Projesi

5.1.3. Musaraka

Musaraka iki ya da daha fazla kisinin ticaret yapmak i¢in ve yapilan ticaretten elde
edilecek kar1 paylasmak adina kurduklar bir adi ortaklik tiiriidiir. Arapcgada istirak
kelimesi katilmak birlesmek anlamlarini tagir Aynmi zamanda tesrif kelimeside
buradan gelir yani Musarakada taraflar sadece sermaye ya da sermaye ile birlikte
emek ortaya koyabilirler. Mudarabada ki gibi bir tarafin emek bir tarafin sermaye
koydugu sozlesmeden farklidir musarakada her iki taraf da hem emek hem de
sermayeyi ortaya koyabilmektedir. Musaraka s6zlesmesinin Islam Hukuku agisindan
geregerli bir sdzlesme olabilmesi igin Islami agidan bir sézlesmede aranan tiim
unsurlar1 igermesi gerekmektedir. Musaraka sozlesmesi ile ilgili dnemli sartlar1 su

sekilde siralamak miimkiindiir;

. Taraflar arasinda karin dagitim oraninin sézlesmede belli olmas1 gerekir. Eger

net bir oran belirlenmemigse bu sdzlesme serri kurallar a¢isindan gecersizdir.
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. Taraflardan birine yatirimin sonucu ne olursa olsun 6nceden belirlenmis bir

O0deme veya kar dagitimi yapilmasi hususunda bir diizenleme yapilamaz.

Musaraka tipi finansmanda bir diger 6nemli unsur ise sermayenin tipidir. Bilindigi
tizere iki tip sermaye vardir: nakdi sermaye ve ayni (menkul veya gayrimenkul)
sermaye. Islam hukukgularinin biiyiik bir cogunlugu, musaraka tipi finansmanda esas
sermayenin nakdi olmasi gerektigi goriisiindedir. Diger taraftan musaraka tipi
finansmanda yatirimin yonetimi 6nemli bir husustur. Prensipte tiim taraflar musaraka
yatiriminin yonetiminde rol alma haklarinin bulunmasmin yaninda, musaraka
yatirimi i¢in ¢alisma haklar1 da bulunmaktadir. Ancak taraflar aralarinda serbestge

yatirim kimin yonetecegini belirleyebilmektedirler.®®

Sekil 7: Musaraka Finansmani

Bankasi

Pozitif Negatif

Kaynak: TKBB “Katilim Finansmanm Katilim Bankacihigi Ve Girigim Sermayesi”, Yayin No:13,
Istanbul 2012, s. 154.

8 Yanpar, a.g.e., s. 90-93.
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5.1.4. Selem

Selem kelime anlami1 olarak Arapcadaki seleme kelimesinden tliremigtir. Anlami ise
vermek teslim etmektir. Islam hukukuna gore ise selem belli &zellikleri olan vadeli
bir malin pesin bedelle 6nceden satilmasidir. Finansal anlamda ise finansman ihtiyaci
olan ozel veya tiizel kisilere pesin bedelle ileride teslim edilmesi sartiyla iiriin
satmaktir. Daha sade bir anlatimla 6rnek verecek olursak nakit sikintis1 ¢eken bir
ciftciye daha sonradan elde edecegi {iirlin/mahsuliiniin bedelini banka tarafindan
onceden finanse edilmesi suretiyle finansman saglanmasi ile ¢ift¢cinin finansman
sikintisin1 gidermek olarak ornek verebiliriz.2® Bu uygulama Iran’daki bankalar
tarafindan gergeklesmektedir. Yapilan islemler genel olarak bir yil vadeyi
geecmemektedir. Alman malin miilkiyeti bankanin iizerine gecer gecmez piyasa
fiyatlar1 seviyesinde satilmaktadir.8” Esasen Hz. Peygamber’in Hicret’inden evvel de
uygulanan bu yontem, Resulullah (S.A.V) tarafindan bazi kayitlarda onaylanmigtir.*
Kim bir seyde selem akdi yaparsa; belirli 6l¢iide, belirli tartida ve belirli zamana
kadar yapsin” Buyurmaktadir. Selem sozlesmesinin gegerli olabilmesi i¢in bir dizi

sartin varlig1 aranmaktadir;

o Alicy, iirlin i¢in 6demeyi satisin gergeklestigi anda pesin yapmalidir. Aksi
takdirde, kesin olarak yasaklanan, bir borcun bor¢ karsiligi satilmasi/kapatilmasi

durumu ortaya ¢ikacaktir.

o Selem sozlesmesi, yalnizca niteligi ve niceligi spesifik sekilde belirlenebilen

varliklara iligkin yapilabilmektedir.

. Selem so6zlesmesi belirlenmis 6zel bir iirlin veya belli bir arazinin {iriini

iizerine yapilamaz.

o Selem sozlesmesinde esas triiniin 6zellikleri ve kalitesi hakkindaki her seyin

net bir sekilde belirlenmesi gerekmektedir.

8 Hediyetullah Karahan, “Faizsiz Finans Teknikleri: Reel Sektore Yonelik Bir Calisma” Istanbul
Ticaret Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul 2015, s. 42.
87 Dikkaya ve Kutval, a.g.e., s. 48.
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. Teslimatin giinii ve yeri net bir sekilde belirlenmelidir.8

Sekil 8: Selem Siireci

1. Finansman Bagvurusu

2.Selam So6zlesmesi (Banka alici-Miisteri

satici1 olarak)
&
N

3. Selam Malinin Bedeli

. . N

5. Miisteri adina

belirlenen vadede malin
4. Paralel

teslimi
selam
sozlesmesi
(Banka 2b. Mal 2. fleriki bir
saticiya ve tedarikgisi tarihte vadesi
3. Taraf tarafindan vadesi belirlenen
alicr ve fiyati belirli ticari malin
olarak) mali teslim etme fiyat: ile teklif
Banka taahhiidii ve sunulmasini
malin tam teklif verilmesi talep etme
bedelini
onceden
tahsil eder.

6. Emtianin teslimi
\Z

Kaynak: https://www.google.com.tr/ tugrakeshhe.blogcu.com/selem-soziesmesi/19185933

8 Yanpar, a.g.e., s. 99-100.
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5.1.5. Icara (Kiralama)

Icara (Ijarah,icare) Arapca anlamu ile ‘kiralama karsiligi bir sey verme’ anlamina
gelmektedir. Glintimiizde olduk¢a kullanilan bir yontemdir. Bunun sebebi icaranin
sukuk uygulamasinda yogun olarak kullaniliyor olmasidir. Icaranin iki fakli
kullanimi mevcuttur. Icaranin ilk kullanim sekli, bir 6zel ya da tiizel kisiligin
hizmetinden yararlanmak i¢in ona {icret 6demek (kisiyi hizmet gormesi igin
kiralamak), bu anlamda kullanim Islami finansin kullanim konusu degildir. ikinci
kullanim sekli ise bir varligin kullanim /yararlanma haklarinin kiralanmasidir. Bugiin
diinyada yaygin bigimde kullanilan bir finansman metodu olan kiralama s6zlesmeleri
temelde iki farkli islem yapisi lizerinden yiiriitilmektedir. Bunlardan ilki faaliyet
kiralamas1 olarak adlandirilan (operasyonel leasing/operating lease), ikincisi ise
finansal leasing kiralamadir. (financial leasing). Faaliyet kiralamasinda sdzlesmenin
stiresinin bitiminde kiraciya mal genellikle devredilmez ve mevcut mali finansal
kiralama sirketi geri alir. Bu islem segenege bagli olup, sézlesme siiresi sonunda
sozlesmeyi uzatma ve mali satin alma hakki mevcuttur. Ulkemizde yaygin olarak
bilinen finansal kiralama veya leasing ise kiralama dénemi sonunda kiracinin ilgili
varh@ mal varligina gecirdigi (miilkiyete) kiralama yapisidir. Icara ise yukarida
aciklanan islemler ile ayn1 temeller iizerinden islemektedir. islam hukuku agisindan
icaranin gecerli olabilmesi i¢in bir dizi kurala uygun bir yapiya sahip olmasi

gerekmektedir. Bu kurallar;

Icaraya konu varlik, kullanimi ile fayda yaratan bir 6zellige sahip olmalidir.

Fayda yaratmayan varlik icaraya konu olmaz.

Icaraya konu varligin sahipligi kiraya veren tarafta kalir.

Kullaninca tiikenen varliklar icaraya konu olmaz.

Sahiplikten dogan biitliin ylikiimliiliikkler kiraya veren tarafa aittir. Ancak

kullanima bagli yiikiimliiliikler kiraciya aittir.
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Kiralama donemi ve siiresi agik bir sekilde belirtilmelidir.

Kiralanan varligin ne amagla ne sekilde kullanilacagi acik sekilde

belirtilmelidir. Kirac1 varligi s6zlesmede yer alan bu amaglar disinda kullanamaz.

Kiraci kotii kullanimdan dogan zararlardan sorumludur.

Kiralama dénemi boyunca kiracinin kontroliinde olmayan olaylardan dogan

zararlar kiraya veren tarafindan karsilanir.

Kira bedeli acik¢a belirtilmelidir. Ancak uzun donemli kiralamalarda farkli

donemlere iliskin farkli kira bedelleri belirlenebilir.

Kiraya veren icara akdi sona ermeden tek tarafli

artiramaz.°

islami

Banka

Sekil 9: Icare Modelinin Isleyisi

3.Sozlesmeye Gore Makine-Ekipman

olarak kira bedelini

\ 4

4. Periyodik Kira Odemesi

2.Banka

Makine
Ekipmant
Saticidan

Alrr.

5‘. Kira Periyodu Sonunda Makine-Ekipman

> Satici <

Miisteri

¢

1.Misteri
Kiralamak Istedigi
Makine
Ekipmaninin
Ozelliklerini

Belirler

Kaynak: Suna Akten Kiiciik, Islami Finansin Tiirkiye deki Gelisimi Mevcut Sorunlar ve Céziim
Onerileri, Doktora Tezi, Konya-2013,5.61

8 Yanpar,a.g.e.,s. 98.
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5.1.6. Istisna Satis1 (Isgorme Akdi)

Faizsiz finansman yontemlerinden biri de istisna akdidir. Istisna akdi pesin ya da
vadeli bir bedel karsiliginda bir malin yapilmas: iiretilmesi ya da temin edilip teslim
edilmesi isidir. Mal heniiz ortada yok iken satis yapilmasini saglayan akittir. Konut
projelerinde maketten satis islemini buna bir 6rnek olarak gosterebiliriz. Béylece bir
taraf finansman saglamakta diger tarafta gelecekte teslim alacagi bir mal igin

anlasma yapmis olmaktadir.*

5.2. Katihm Bankacihiginda Katihm Finansmani ve Fiyatlama

Islami> Murk Up’ finansman, vadeli satis ve karm birlesmesinden olusmaktadir.
Banka piyasadan pesin almakta, kendi karin1 ekleyerek bunu miisterisine
satmaktadir. Bunun karsiliginda miisteri ise taksitlerini 6demektedir. Konvansiyonel
bankalarla faizsiz bankalarin murk up fiyatlama noktasinda ¢ok az bir farki oldugu
hususunda genel bir algilama bulunmaktadir. Murk up islemlerle faizsiz bankacilik
yapmak, bir ¢ok alim tarafindan prensiplere tam uygunluk noktasinda sorun teskil
ederken mevcut konvansiyonel sistem de en yakin duran bir uygulama olarak ortaya
cikmaktadir. %

Kredi Fiyatlandirmasi ise su sekilde yapilir;

o Kiigtik bir banka ise lider bankanin fiyatlamasi izlenir
. Kaynagin Maliyeti Hesaplanir + {izerine bir kar eklenir
(Cost Plus Sistemi) + idari masraflar Fiyat Olusur.

+ Tahsil edilememe riski

o Pazar paymin genisletilmesi: Kisa donemde kardan feragat ederek ucuz kredi

kullandirilmasi

% Aktepe, 2012, a.g.e., s. 61.
%1 TKBB, “Finansal Yenilik ve A¢ilimlar: fle Katihm Bankacilig1”, [stanbul-2012, s. 101.
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. Az sayida biiylik miisterilerle caligmak

. Degisik miisterilerle calisma, her miisteriye 6deyebilecegi fiyati uygulamak

Basit bir ifadeyle, bankalar mevduat toplayip bunlar1 kredi olarak satmak
suretiyle kar elde ederler. Mevduata verdikleri faizler i¢in gider, krediden aldiklari
faiz i¢in ise gelir elde ederler. Faiz geliri ile faiz gideri arasindaki farka (spread) kar

marj1 denir. Bu spread’m pozitif olmasi gerekir.%?

Katilim bankaciligr Finansman destegi saglanirken bu destekten elde edilecek kar
oraninin belirlenmesinde ticarette fiyatlama yapilmasi nasil oluyor ise ve hangi
kriterler dikkate aliniyor ise ayni sekilde fiyatlama yapilmaktadir bu finansman

destegi saglanirken asagida belirtilen kriterler dikkate alinarak kar marj1 belirlenir

Piyasada normal ticari hayatta arz ve talebe gore olusan kar haddi ve pesin ve

vadeli alim satim fiyati
e Katilim Bankasinin mal alim veya yatirim giicii 6l¢egi

e s yapilan miisterinin (kurumun, sirketin) 6zellikleri yani risk profili (6lgegi,
saglamlik derecesi, yapilan isin biiyiikliigli, miisterinin devamlilig1 ve

bankaya sagladig1 diger faydalar)
e Enflasyon oram
e Alternatif olan finansman kaynaklarindaki kar hadleri

e Tasarruflarim Katilim Bankasinda degerlendirmek isteyenlerin beklentileri.®

Kredi fiyatlandirmasinda dikkat edilmesi gereken unsurlar ise;

e Verilen kredi i¢in alinan teminatlarin likiditesinin artirilmasi

%2 Batu Tunay ve Adnan Yigit, Ticari Bankalarda Optimal Kaynak Y®6netimi, Beta Yayinlari, Yayin
No: 783, Agustos 1998, Istanbul, s. 26, 68, 69.
9 TKKB. “Stik¢a Sorulan Sorular”, http://www.tkbb.org.tr/sss#1240, Mart 2016.
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e Kar marjma ilaveten ya da kar marj1 belirlenirken tahsil edilememe vs gibi
hangi riskler var ise bu risk oranina karsilik gelen tutarin artirilarak riskin
azaltilmast

e Verilen kredinin verilis amaci disindaki diger alanlarda kullandirilmamasi

e Kredi riskinin, kredi sigortasi, diger sigortalarla azaltilmasi

e Kredilendirilen firma ile ilgili basta yonetimi olmak iizere faaliyetlerinin
izlenmesi

o Kredinin risk derecesinin belirlenmesi

e Kredi islemlerini yiiriiten personelin 6zel niteliklere sahip olmas1 ve personel

kaynakli hatalarin minimize edilmesi.®

Yeni Neo Klasik Sentez olarak adlandirilan teoride diisiik enflasyon oraninin ve ayni
zamanda volatilitesi diisiik enflasyon oraninin istikrarli biiylime ile arasinda pozitif
bir iliski oldugu sdylenmektedir. Bu durumun ancak enflasyon hedeflemesi politikasi
ile saglanacagini savunan bu yaklasimda iki ¢esit markup s6zkonusudur. Birincisi
marjinal markup digeri ortalama markup. Marjinal Markup; firmalarin bir kismi
tarafindan zamanin herhangi bir aninda yeni bir markup diizeyi belirlemesi yani

fiyatlarin1 ayarlamasi demektir ve su sekilde formiillendirilir;

Burada P_, fiyat ayarlamasi yapan firmalarin fiyat seviyesi ve marjinal maliyeti de
iceren gelecekteki ekonomik sartlar hakkindaki beklentilerine dayanir. ¥, simgesi ise

marjinal maliyeti gOstermektedir. Ortalama markup ise fiyatin marjinal maliyete

boliinmesiyle hesaplanir ve formiil olarak soyledir;

Iﬂ'fr_...{.r

t

% Tunay ve Yigit, a.g.e., s. 88-89.
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Reel marjinal maliyet () simgesi ile ifade edilen reel marjinal maliyet ise ortalama

markupin tersidir ve formiil olarak su sekilde gosterilir;

YNS’ye gore diisiik enflasyon ve diisiik deflasyon oranlarinda para politikasi
uygulayicilarinin fiyatlama tizerindeki etkisi olduk¢a azdir. Fiyatlama iizerine daha
cok sektoriin rekabet yapisi etki etmektedir. Sekil 4 ‘te de goriilecegi lizere diisiik
enflasyon oraninda ortalama markup 1,10 iken %10 enflasyon diizeyinde 1,104 tiir.

Yani enflasyon orani sifir iken 1:1,10 %210 iken p: 1,104 ‘tiir kisaca markup

sektoriin rekabet monopol yapisindan daha ¢ok etkilenmektedir.

Sekil 10. Ortalama Markup

1.106 -
1.105 -
1.104 -
1.103 -
1.102 -]

1.101 -

1.100 -

2 -101234567189 10 Enflasyon

Kaynak: TBB. “Enflasyon Hedeflemesi, Biiytime ve TCMB’s1”, Bankacilar Dergisi, Mart 2009, S. 68,
S. 4-6.

Piyasada monopol giiciiniin azaltilmas1 noktasinda TCMB’nin raporlarinda da sik¢a

belirtmis oldugu mikro finansal reformlar monopol giiciiniin azaltilmasi1 ve haksiz
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rekabet ortaminin Onlenmesi acisindan olduk¢a Onemlidir. Ayrica ekonomide

devletin agirhiginin azalmasi da monopol giicii azaltacak bir etkendir.%

Marjinal maliyet fiyatlandirma modeline gére (MCP) Bankalarin fiyatlama yaparken
markup fiyatlama kuralin1 6ziimsedikleri varsayilir. Bu modele gore ticari bankalar
ile Merkez Bankasi arasinda gerceklesen acgik piyasa islemleri ile olusan para
piyasast oran1 RM likitidenin marjinal maliyetidir ve ticari bankalar i¢in dnemlidir.
Para piyasasi orant RM’nin kredi ve mevduat faizleri hususunda karar verilirken
bankalarin marjinal maliyetlerini belirledigi varsayilir. (Kredi orani RL Mevduat

Orani RD)

RL = oRM +m, m, Ve m, sabit maliyet mark-up’1 ifade eder

RD = BRM + m, a ve B yogunlasma derecelerini ifade eder

Burada anlatilmak istenen onemli nokta ise Para piyasasi oran1 RM’deki degisim
diger oranlarin yani kredi oranm1 ve mevduat oraninin degismesine neden

olmaktadir.%

Esas olarak finansal piyasalar yapisinda giivensizlik unsurunu igermektedir. So6z
konusu giivensizlik esasinda ise bankalardan fon talep edenler ile arz edenler
arasindaki sistemik olmayan bilgi dagilimi mevcuttur. Bahsi gegen simetrik olmayan
bilgi ise ekonomik islemlerle alakali taraflarin bilgisi mevcutken, 6teki taraflarin s6z
konusu bilgiye sahipligi hakkindaki durumlar ifade etmektedir. Bahsi gegen taraflar
ile ilgili bilgi seviyesindeki farkliliklar ile piyasanin etkililiginden farklilagsmasina

neden olmaktadir. Bilginin net ve tiim taraflara ayn1 dagilmasit halinde kaynaklarin

% TBB, “Enflasyon Hedeflemesi, Biiyiime ve TCMB’s1”, Bankacilar Dergisi, Mart -2009 S. 68, s. 4-
6.
% Aziz Kutlar ve Murat Sarikaya, “Asimetrik Enformasyon ve Marjinal Maliyet Fiyatlama Modeli

Cergevesinde Tiirkiye’de Kredi Taymlamasi ve Faiz Oranlarinin Tahmini”, C.U. iktisadi ve idari
Bilimler Dergisi, C. 4, S. 1, 2003, s. 5.
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verimli sahalara iletilmesini temin eden finans piyasalari, simetrik olmayan bilgi

sebebi ile farkli olumsuzluklarin hem kaynagi hem de neticesi olabilmektedir.

Tiirkiye’de bankacilik anlaminda en belirgin kirilma noktas1 yeniden yapilandirma
programi ile olmustur. TMSF biinyesindeki bankalarin sorunlarinin ¢6ziimlenmesi ve
yasanan krizlerden dolay1 finansal olarak etkilenmis bankalarin finansal yapilarinin
toparlanarak bankalarin daha saglikli hale getirmek adina diizenlemeler yapilmistir.
Yapilandirma doneminden Once bankalarin mikro bozukluklar1 sektoriin kirillgan
yapist krizlere sebebiyet vermistir. Sektoriin krizlere maruz kalmasindaki temel
etkenlerden biri de tasarruf mevduatina uygulanan sinirsiz mevduat giivencesidir.
Sinirsiz mevduat giivencesi, bankalarin varlik portfdylerinin niteligini 6nemsiz hale
getirtmekte kredi kullanicilarinin ve bankalarin yiiksek risk alarak yiiksek getiri elde
etmeye calismalari riskin yonetilmesi ve riskin dagitilmasi gibi en 6nemli konunun
dikkate alinmamasina neden olmaktadir. Bunun Oniine ge¢mek igin ise mevduat
sigortas1 sisteminin daha iyi sekillendirilmesi gerekmektedir. Eger diizenleme
yapilmaz ise bankalar ve mevduat sahiplerinin riske olan dikkat ve duyarliliklarinda
azalma olacaktir. (Robert M. Haberton), ‘Rekabet ne denli yogunsa maliyetleri
bilmek o denli 6nemlidir. Rekabet arttikca maliyetlerde dogruluk daha elzemdir’
demektedir.’” Tiirk bankacilik sektdrii de yapilandirma sonrasinda hizli bir
konsolidasyon siirecine girmistir. Sektorde birlesmeler ve sikintili bankalarin TMSF
tarafindan devralinmas1 yontemi ile konsolidasyon siireci yasanmis, ayn1 zamanda bu
stirec bankalarin 6z kaynaklarini artirarak, sermaye yeterliliklerinin gliglenmesi
saglanmistir. 2000 yilinda faaliyet gosteren 79 banka mevcutken Mart 2011 itibari ile
faaliyet gosteren banka sayist 44 olmustur. Yeniden yapilandirma sonucunda
yasanan banka devralma, satin alma ya da birlesme neticesinde yasanan durum
sonrasinda banka sayilarinda azalma meydana gelmis ancak sektordeki bankalar
arasinda aktif biiyiikliigiine en fazla sahip sahip banka sayis1 yani ilk bes bankanin
sektor aktif payr 2010 %60.1 ilk on bankanin aktif payr %83.2°dir. Bunun anlami
sudur; sektorde banka sayisinin az olmasi ve rekabetin az olmasi sektorel
yogunlugun az olmasi anlamini tagir ki buda sektdriin oligopolistik piyasa yapisina
dogru yaklastigini gostermektedir. Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde yeniden

yapilandirma sonrasi birlesmelerin yasanmasi banka sayilarinin azalmalari sonucunu

% Tunay ve Yigit, a.g.e., s. 68.
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dogurmasindan dolay1 sektorel yogunlagsma azalarak rekabet artmistir. Ayni1 zamanda
birlesme ve devralma sonucunda babkalarin sermayeleri de dogal olarak artmis yani
giiclenmistir. Bu sayede bankalarin sermaye yeterlilik oranlarininda otomatik olarak

giiclenmesine/artmasina sebep olmustur.®®

Bankacilik sektoriinde rekabet beraberinde kirilganligr getirebilir yani rekabet
ile kirillganlik arasinda birbirini etkileyen bir iliski sz konusudur. Eger sektorde
kirilganliklar var ise bu kirilganliklar 6nce bankalar1 daha sonra ise bankalardan
beslenen reel kesimi etkileyecektir. Sektérde yogunlagsma derecesinin artmasina bagh
olarak olusan rekabet ortami beraberinde yiiksek faiz, ahlaki tehlike ve ters se¢im
denilen problemleri beraberinde getirebilir. Ciinkii rekabet artinca kar elde etmek
icin risk igtahi, risk alma istegi artacaktir. Akademik olarak bankacilik sektoriiniin
rekabet yapisinin analiz edilmesi konusu 6nem kazanmistir. Bu konuda birgok
arastirma yapilmis ve rekabet analizi ile ilgili bir cok yontem gelistirilmistir Lerner
Endeksi, Panzar Rosse Testi, Breshanan Testi, Varsayimli Degisken Parametre).
Bunlardan birisi olan Lerner Endeksine gore piyasa yapisi nispi marjlar yoluyla yani
( Fiyat — Marjinal Maliyet ) / Fiyat yoluyla ag¢iklanabilir. Ayn1 zamanda nispi marj

sosyal refah kaybinin da bir gostergesidir.

Lerner Endeksi = ( Fiyat — Marjinal Maliyet ) / Fiyat’dir. Yani,

Olarak formiille gosterilen indeksin sifira esit olmasi, bankalar arasinda tam
rekabetin olduguna karsilik gelmektedir. Lerner Endeksinin 1’e yaklagmasi
durumunda sektorel giic yiikselmektedir.®® Piyasanin ne kadar gii¢lii oldugu ise

gorecelidir. Bankalara veya bankalarin sattig1 iiriinlerin tutarlarini, 6lgeklerini ve

% Koksel ve Yontem, a.g.e., s. 103-114.

% Utku Altundz, “Tiirk Bankacihginda Rekabet Degerlendirme Yaklasimlari ile Rekabet
Dinamiklerinin Ampirik Analizi”, Sinop University, International Conference On Eurasian
Economies, 2013, s. 812.
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kalitesini tespit etme hususunda onay yetkisi vermektedir. Bu sebepten dolay1 piyasa
giicii, tirlinlerin fiyatlarinin tam rekabetgi seviyeden fazla belirleyebilme kabiliyetidir
bi¢iminde tanimlamak miimkiindiir. Bu baglamda yukarida gosterilen endeks piyasa

giiciiniin belirlenmesi islevini gostermektedir.®

100 Altinéz, a.g.e., s. 818.
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SONUC

Bankacilikta degisen bilgi, hesapli islemlerle ilgili bilgiye sahip olan taraflarla, bu
bilgi donanimina sahip olmayan diger taraflar arasindaki durum tanimlanmaktadir.
Taraflar arasindaki bilgi diizeyinde farkliliklar ise piyasanin etkinlikten
uzaklagmasina sebep olmaktadir. Sahip olunan bu bilginin her iki tarafa esit dagilimi
durumunda mevcut kaynaklarin verimli sahalara yonlendirilmesinden sorumlu finans
piyasalari, dagimik bilgi sebebiyle cesitli olumsuzluklar hem kaynagin hem de
sonucu olabilmektedir. Ahlaki tehlike ve ters secim bu olumsuzluklarin basinda
gelmektedir. Finansal islem gergeklesmeden Once ters segim, gergeklestikten sonra
ise ahlaki se¢cim gelmektedir. Ters secim problemi, kredi kurumlarinin, finansal

islem gerceklesmeden 6nce kredibilitesi yiiksek miisterileri se¢gmesi adina dnemlidir.

Ekonomide sisteme aktarilan fonlarmn riskli alanlara aktarilmasi sonucunda
kullandirilan fonlarin fon kullandiranlara geri donmeme olasiligi yani temerriide
diisme olasiligr ahlaki tehlike dedigimiz durumu anlatmaktadir. Son yasanan
ekonomik krizde de bu durum yasanmis fon kullandirma islemi yapilirken risk
profilleri dikkate alinmamis ve geri ddemeler yapilamadigindan batik kredi sonucu
kurumlarin finansal sistemleri bozulmus bu durum domino etkisi yaratarak diger
kurumlar da etkilemis ve kiiresel krize doniismistiir. Bu durum sonucunda finansal
istikrara olan 6nem artmis ve artan bu 6neme istinaden Merkez Bankalar1 da Para
politikalarinda donemin durum ve sartlarina gore sekillendirerek yeni politikalar
gelistirmistir.  Ekonomik biiylime ve gelismelerin hizli yasandigi donemlerde
genellikle mevduat faizi ve kredi faizi arasindaki marj daralmaktadir baska bir
anlatimla rekabetin daha dogrusu kar elde etme istahinin artmasma bagli olarak
mevduat ve kredi faizleri arasindaki siirtinme artmaktadir buda kredilerde hizli artisa
gidilmesine neden olmaktadir. Bu donemlerde mevduat ve kredi faizi arasindaki
daralmanin azaltilmasi yoluna gidilerek kredi genislemesinin Oniine gecilmesi
suretiyle finansal istikrara katki saglanmali ve bankacilik sektoriiniinde bu sayede

karlilig1 artacaktir
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Ulkemizde bankacilik sektdriine dair gergeklestirilen yapilandirma faaliyetlerinin
akabinde stiratli bir sekilde konsolidasyon evresinin igerisine dahil olmustur.
Sektorde birlesmeler ve sikintili bankalarin Tasarruf Mevduati ve Sigorta Fonunca
devir alinmis teknigi ile konsolidasyon evresi ger¢eklesmis, bununla birlikte bu evre
bankalarin 6zsermayelerini yiikselterek, sermaye yeterliliklerinin daha iyi noktalara
gelmesi temin edilmigtir. 2000 senesinde faaliyette bulunan banka sayisi 79 iken
2011 yilimin Mart ayma gelindiginde bu say1 44’e diismiistiir. Yeniden yapilandirma
sonucunda yasanan banka devralma, satin alma ya da birlesme neticesinde yasanan
durum sonrasinda banka sayilarinda azalma meydana gelmis ancak sektordeki
bankalar arasinda aktif biiylikliigiine en fazla sahip sahip banka sayis1 yani ilk bes
bankanin sektor aktif payr 2010 %60.1 ilk on bankanin aktif payr %83.2°dir. Bunun
anlami sudur; sektdrde banka sayisinin az olmasi ve rekabetin az olmas1 sektorel
yogunlugun az olmasi anlamini tasir ki buda sektoriin oligopolistik piyasa yapisina
dogru yaklastigini gostermektedir Finansal sistem reel kesimin ihtiya¢ duydugu
gerekli kaynagi saglamanin yami sira, bu kaynaklarin etkin bir sekilde ve uygun
zamanda yatirimlara aktarilmasimi da saglamaktir. Mali sistem, ylkiimliiliigiine
girdigi islevler agisindan reel kesimi bizzat etkisi altina almaktadir. Mali sistemde
meydana gelen gelismeler ve bankacilik sektoriiniin faaliyetlerini etkili bigcimde

gerceklestirmesi iktisadi yapinin tamami bakimindan 6nemlidir.

S6z konusu misyonu biiylik Olclide bankalar gergeklestirmektedir. Bankalarin etkili
bicimde faaliyet gostermelerinin ve bankaciliktan beklenen mali aracilik iglevlerini
en optimum bi¢imde gerceklestirmeleri, faaliyet icerisinde yer aldiklar1 piyasanin
yapistyla direkt ilintilidir. Bu nedenden dolay1 sektorel rekabetin varligi, bankalardan
beklenen islevlerin etkili bir bigimde gerceklestirilmesi bakimindan oOnemlidir.
Bununla birlikte bankaciligin 6teki sektorlerden degisik olan dinamikleri ve bu farkli
dinamiklerden otiirii rekabet bakimindan degerlendirilirken bagka sektorlere denk
goriilmeyecegi Ongoriilmektedir. Bu bakimdan degerlendirildiginde bankacilik
sektdriinde rekabete dair iki degisik fikir meydana gelmektedir. ik gériis sektdrde
rekabet ile bankalarin kirllganlig1 arasinda dogrusal bir bagintinin mevcudiyetidir.
Bankacilikta rekabetin getirisi olan kirilganlik neticesinde ilk olarak sektordeki
bankalarin ardindan da biitiin reel kesimi etkisi altina alabilecegi diistincesi hakimdir.

Ekonomide mikro bozukluklar makro kirilganliklara yol agmaktadir. Bu baglamda
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bankalarda mikro bozukluklari ortadan kaldiracak yeniden yapilandirma programi ve
basel kriterleri bu agidan biiylik 6nem arz etmektedir. Bankacilik sektorii icin yapilan
mikro reformlarin aslinda ekonominin biitiin kesimleri tarafindan her kesimin
isleyisine gore yapilmasi gerekmektedir ancak bu kisa vadede pek miimkiin

goziikmemektedir.

Tiirkiye’de son yillarda enflasyon oraninda belirli bir diisiis yasanmasi sonucunda
ekonomide belirsizlik ortami eskisine nazaran azaldigi i¢in ve gecmiste yasanan
ekonomik krizlerden ders cikarilmasi ile gerek devletin bankalar tizerindeki
denetiminin artirilmasi yeni para politikas1 araglar1 ve getirilen yeni kamusal yiikler
bankalarin davraniglar1 iizerinde etki yaratmistir aynt zaman da uluslararasi
bankacilik kriterleri yani basel kriterleri ile bankalarin risk yonetimlerinde ilerleme
katedilmis yani bankalarin fiyatlama yaparken risk ayarli fiyatlama yapmalarina
vesile olmustur ancak denetim ve ekonomide yasanan krizlerin tekrar edilmemesi
adina bankalar tizerindeki kamusal yiikler artirilmistir bu kamusal yiikler bankalarin
maliyetlerini artirdig1 i¢in fiyatlama davraniglarini etkilemektedir bu yiklerin
azaltilmasi devletin gelirleri iizerinde etki yapsa da ekonomik agidan ekonomiye
aktarillacak fon miktarinin artmasma vesile olacagindan ekonomik aktiviteler hiz
kazanacak bu aktivitelerden saglanan vergilerle devletin vergi gelirlerinde de artis
olacaktir ancak burada 6nemli olan bu fonlarin ters se¢im sonucunda ekonomide
verimsiz ve ekonomik aktiviteleri artiracak alanlara plase edilmemesi durumunda
ekonomide bir canlanma olmayacaktir Onemli olan bunun kontroliiniin

saglanmasidir.

Bankalarin en temel gorevi olan aracilik fonksiyonunun etkin bir sekilde yapildiginin
en belirgin belirtisi, mevduat faiziyle kredi faizleri arasindaki farktir bu faiz farkim
kisaca toplanan kaynaklar ile kullandirilan kaynaklarin fiyatlar1 arasindaki siirtiinme
daha kaba tabirle mevduat faizi ile kredi faizi arasindaki silirtinme olarak ifade
edebiliriz. Bu siirtinme neticesinde bankalar risk alarak kar elde etmek
istediklerinden bankalarin ters se¢im yaparak yani bankalarin ekonomide daha

verimsiz alanlara kaymalarina neden olabilir ki bu da ekonomideki kit kaynaklarin
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daha riskli ve verimsiz alanlara kaymasiyla ekonomide riskin artmas1 ve ekonomik

aktivitelere yiik getirmesi sonucunu dogurabilir.

Geleneksel bankalarin genis Pazar paylari ile piyasa getiri oran1 her zaman piyasa
faiz oraninin bir temsilcisidir. Bu dengesizlik genel olarak yatirim hesabi
sahiplerinden ve kar paylasimi mevduat hesab1 sahiplerinden yiiksek getiri
beklentileri olusturabilir. Ornegin bir banka yatirimlardan %35 oraninda getiri orani
bekler ve tahmin ettikleri piyasa getiri orant %6 ise kar paylasimli mevduat sahipleri
de getiri oran1 olarak %6 bekleyebilir. Beklenen getiri orani ile tahmin edilen piyasa
orani arasindaki fark arttikca getiri orani riski yasanma ihtimali de o kadar artar.
Islami bankalar eger faiz oranlarinin artti§1 donemlerde mevduat sahipleri igin getiri
oranmni yiikseltmezlerse likidite problemi yasayacaklardir. Bu baglamda Islami
bankalar sektdrde rekabet yapisinin oligopol hatta monopole yakin bir yapida olmasi
sebebiyle mevcut konvansiyonel bankalarin kredi fiyatlamasindaki kar marjlar ile
cok yakin hatta ayni oranlarda fiyatlama yaptiklart bir gercektir. Eger ayn1 oranda
fiyatlama yapilmaz ise islami bankalar likitide problemi ile karsilasacaktir. Ancak
Islami bankalarin konvansiyonel bankalarin uyguladigi kar marjlarma yakin hatta
birebir ayn1 kar marjlarin1 uygulamas: fikhi agidan degerlendirilmelidir ancak bu
konu ilahiyatin alanina girmektedir. Yani Islami bankalar konvansiyonel sistemden
ayrt bir sektor olarak degerlendirilmeli midir? Fiyatlamalari ayr1 mu olmali kar
marjlar1  konvansiyonel sisteme gore fazla mi olmali diisik mi olmalidir?
Miisterilerin buna tepkisi nasil olur? Gibi sorularin cevabi fikhi hiikiimlerle Islam
alimleri tarafindan netlestirilmelidir. Inang¢ ve iman geregi konvansiyonel bankacilik
sisteminden ayr1 bir fiyatlama miisteriler tarafindan kabul edilebilir mi?. Mevcut
sistemden yiiksek fiyatlarin olmasini iman ve inang geregi miisteriler kabul edebilir
mi? Bunlarin hepsi ayr1 bir tartisma ve tez konusudur. Ancak bu konu finans ile ilgili

degil fikih, sosyoloji, psikoloji ve ilahiyat gibi dallarin alanina girmektedir.
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