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1. Giris

Risk kavrami ¢ok uzun zamandir hem isletmelerin hem de finans kuruluslarinin giindemini mesgul
etmektedir, 0yle ki bu kavram sadece siirlarimiz igerisinde degil sinir 6tesindeki gelismelerden
de etkilenmektedir. Bankalar, fon saglayarak fon talep edenlere aracilik etme islevi agisindan

gelismekte olan iilkelerdeki finansal kuruluslarin igerisindeki en degerli aktorlerdir.

Bankacilik sektoriinde kredi, risk olarak adlandirilmaktadir, hatta bankacilik risklerin yonetilmesi
esas1 lizerine kurulmustur. Kredi islevi bankaciligin temel faaliyet alanlarinin basinda gelir ve
bankalar kredi riski ile her zaman kars1 karsiyadir. Bankacilikta en ¢ok bilinen ve ilk olarak listeye
yazilan risk kredi riski olmasina karsin, giiniimiiz kosullarinin getirdigi belirsizlik ortamina tam
anlamiyla yanit verecek sekilde yonetilmediginden her daim bankalar i¢in tehdit olmay1

surdirmektedir.

Bankalarin faaliyetleri diger isletmelerden farkli olarak kendi kaynaklarindan ziyade dis
kaynaklara baglidir ve disaridan temin edilen kaynaklari kredi olarak kullandirarak kredi riskini
iizerine alirlar. Banka faaliyetlerinin devamliligi, verimliligi ve biiyiikliigii tizerlerine aldiklar
kredi riskinin etkin bir sekilde yonetilmesine dayanmaktadir. Yani borcun geri 6denmeme olasiligi
olan kredi riskinin gerceklesmesi, aktif yapilari bozulan bankalar1 diger risklere kars1 savunmasiz
birakmakta ve ciddi kayiplara ugramalarina sebep olmaktadir. Bankanin yonetemeyecegi risklere
maruz kalmasi sadece kendi yapisini degil, faaliyetini dis kaynaklar ile finanse ettigi icin mevduat
sahipleri ve fon kaynaklarini da etkilemektedir. Bankada riskin yonetilememesi sonucu baglayan

sorun kisa siirede tiim mali piyasalarin bu durumdan etkilenmesine sebebiyet vermektedir.

Teknolojinin ve kiiresellesmenin ilerlemesinin etkisi olarak, diinya genelindeki gelismelerin tiim
ekonomik birimleri etkiler hale gelmesi, gerceklesme olasiligr bulunan risklerin tespit ve takip
edilmesinin dnemini ortaya ¢ikarmustir. Ulkemizde, bankacilik sektdriiniin cerceveleri Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (Bundan sonra BDDK olarak anilacaktir.) tarafindan
diizenlenmekte ve riskleri takip edilmektedir. BDDK, uluslararasi otoriteler tarafindan olusturulan
kurallara paralel olarak iilkemizdeki bankalarin risklerini, sermaye yapilarin1 ve faaliyetlerini

kontrol altinda tutmaktadir.

Bankalar da birer ticari isletme olduklar i¢in, her ticari isletme gibi bankalarin da temel gayeleri
kar elde etmektir. Artan rekabet ortamlarinda kar marjlariin diismesinden kaynakli olarak, daha

fazla miisteriye hitap edip daha yiiksek kar elde etme egiliminde olan bankalar kredibilitesi daha
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digik misterilere de kredi imkani1 saglayarak karlarmi artirdiklart gibi risklerini de

artirmaktadirlar.

Calismanin ilerleyen boliimlerinde 6rnek banka bilangolarini inceleyerek kredi tutarlarinin banka

aktiflerindeki yeri ve kredi riski hesaplamalarini inceleyecegiz.

Calismanin ilk bolimiinde risk kavramina ve bankacilikta bulunan risk cesitlerine, ikinci ve
ticlincli boliimiinde kredinin tanimina, cesitlerine, kredi kullandirim siireclerine ve kredinin
izlenme siirecine deginecegiz. Calismanin dordiincli boliimiinde kredi riskinin yonetilmesi ve
riskin sayisallastirilmasina, besinci bolimiinde otorite tarafindan diizenlenmis Basel kriterleri ve
Basel kriterlerine gore kredi riskini degerlendirecegiz. Altinci boliimde ise kredi riski dayaniklilig

analiz yontemleri ile Tiirkiye’de kullanilan yontemler degerlendirilecektir.
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2. Risk Kavrami ve Bankacilikta Risk

Risk kavrami, belirsizlik anlami1 tasimaktadir. Ayn1 zamanda, tehlike ve zarar olasilig1 olarak da

anlagilmaktadir.

Risk, bir igleme iliskin bir parasal kayip, gider ya da zararin ortaya c¢ikmasi ile elde edilebilecek

iktisadi faydanin azalmasi ihtimalidir.

Riskin iki bileseni vardir. Iki bilesen ayn1 anda mevcut degilse riskin varligindan so6z edilemez.

Bunlar; belirsizlik ve korunmasizliktir.

Risk; bireyler, isletmeler ve bankalar olarak farkli seyler ifade etmekte olup her biri i¢in farkli
sekilde yonetilmektedir. Geleneksel toplumda, belirsizlik, kayip, zarar kavramlarini igeren riskin
icerigi modern hayatta firsat ve getiri kavramlarin1 da igerecek sekilde zenginlesmistir. Bu iKi
kavram arasinda bir etkilesim bulunmakta olup risk artis1 genellikle getiri artisini, risk azalisi

genelde getirinin azaligin1 getirmektedir.

Finansal piyasalarin gelismesi ve kiiresellesmenin artmasindan itibaren risk kavrami bu
piyasalarin vazgecilmez bir unsuru olmaya baslamistir. Bankacilik sektorii de finansal piyasalarin
merkezinde bulunmasindan dolayi, risk kavrami sik rastlanan bir olgudur. Risk ve getiri unsurlari,

bankalarin karliligini, basarilarini ve siirekliligini etkilemektedirler.

Risk c¢ift tarafli bir fonksiyondur, olumlu sonuglar1 oldugu gibi olumsuz sonuglar1 da dogurabilir.
Aslinda bu yoniiyle risk bir belirsizlik mekanizmasidir. Dogal olarak da finansal piyasalarin esas
korktugu ve ongdremedigi sey belirsizliktir. Risk, hesaplanabilir ve sayisal hesap yapilabilir bir
olgudur ancak belirsizlik riskten daha genel bir anlam tagimaktadir ve 6lgiilebilen ve yonetilebilen
bir unsur degildir. Bu sebeptendir ki finansal piyasalar riskler ile miicadele ederken

belirsizliklerden kaginmaya ¢alisan bir politika izlemektedir.

Bir goriise gore bankacilikta risk; Piyasa riski ya da sistematik risk ile firmaya 6zgli ya da
sistematik olmayan risk olmak iizere 2 sinifa ayrilmaktadir. Sistematik risk, sistematik faktorlere
bagl olarak kiymetin degerinin degisme olasilig1 olarak tanimlanabilir. Bu risk azaltilabilmekle
beraber tamamen ortadan kaldirilamamaktadir. Yatirimcilar, ekonomik faktorler sonucu
portfoylerindeki kiymetler veya verdikleri borglar deger degisimine ugradiginda bu riskle
kargilagmaktadirlar. Sistematik olmayan riskler ise, her bankada farklilik gostermektedir.

Bankanin organizasyon yapisi, yonetimi, personeli, sektordeki durumu, miisteri profili, pazar pay1
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ve portfoyline gore bu riskler ortaya ¢ikabilmektedir. Bu goriise gore faiz orani riski, doviz kuru
riski sistematik risklere girerken; kredi riski, likidite riski, operasyonel risk sistematik olmayan

risklerden sayilmaktadir.t

2.1. Bankacilikta Risk Cesitleri

Finans kurumlar i¢in — 6zellikle bankalar — risklerin ayr1 bir 6nemi vardir. Ciinkii bankalar bagta
olmak iizere finansal kurumlar, baskalarmin istlenmek istemedigi kredi, likidite ve faiz gibi
riskleri yiiklenerek belirsizligi azaltan ya da iistlenen hizmetler sunan kurumlardir. Bankalar bu
riskleri alip yoneterek bedel karsiliginda ve cesitli sekillerde finansal piyasalardan talep edenlere
sunarlar. Dogal olarak bankalarin varolus amacini, risklerin {stlenilerek satilmasi olarak
belirtebiliriz. Ayn1 zamanda riskleri iistlenerek en aza indiren ve bu risklerden elde edilecek
fayday1 da en ¢oga ¢ikarabilen bir risk yonetim mekanizmasidir. Bankalar, bir kisinin mevduatini
bir baskasina kredi olarak kullandirabilir. Bu yiizden banka bilangolarindaki pasiflerine oranla 6z
kaynak miktarlar1 ¢ok diigiiktlir. Ayrica, bilangodaki pasif kalemlerin biiyiik bir kismin1 olusturan
mevduatlari, talep edildigi takdirde sahibine geri 6demek zorunda olmasina karsin; vermis oldugu
krediler istedigi zaman aym kolaylikla geri c¢agirilamayabilir. Bu cerceveler kapsaminda
bankalarin temel olarak karsilagtigi riskler; Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk ve

Kredi Riski olmak iizere dort genel kategoriye ayrilabilir.

2.1.1. Piyasa Riski

Piyasa riski genel anlamda, bankalarin bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarinda takip ettikleri varlik
ve pozisyonlarin cari piyasa degerinin diismesi nedeniyle zarara ugrama olasiliklar1 olarak
tanmimlanmaktadir.? Bir baska bakis agistyla piyasa riski; banka hazinesi tarafindan gergeklestirilen
alim satim islemlerinden kaynaklanan riskler ve bilangodaki aktif-pasif vade uyusmazlig

nedeniyle maruz kalian faiz riskidir.®

! Pinar Evrim MANDACI, “Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Tasidig1 Riskler ve Finansal Krizi Asmada Kullanilan Risk
Olgiim Teknikleri”, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 2003, [zmir.

2 M. Ayhan ALTINTAS, Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, Turhan Kitabevi Yayinlari, 2006, s.241,
Ankara.

% Ciineyt SEZGIN ve Yasemin TUZUN, “Diinyada ve Tiirkiye’de Piyasa Riski Yonetimi Uygulamalar1”, Active
Bankacilik ve Finans Dergisi, Istanbul, 2001 Mart-Nisan, s.4
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10.02.2001 tarih ve 24314 1. Miikerrer Sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren,
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin  Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin BDDK
Yonetmeliginde bir bankanin genel piyasa riski; kur riski, spesifik risk, emtia riski ve takas riski
ile maruz kalabilecegi zarar olasiligidir. Bu tanimi acacak olursak genel piyasa riski; bankanin
alim-satim hesaplar1 arasinda yer alan, getirisi faiz orani ile ilisiklendirilmis, bor¢lanmay1 temsil
eden finansal araglar, hisse senetleri, menkul kiymetler, bankanin bilanco i¢i ve bilango dis1
kalemlerinde yer alan, farkli doviz cinslerindeki tiim doviz varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, tiirev
sOzlesme pozisyonlarinin degerinde faiz oranlari, hisse senedi fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek ve ‘‘faiz oranmi riski’’, ‘‘hisse senedi pozisyon

riski>> ve “‘kur riski’’ unsurlarindan olusan zarar riskini icermektedir.*

Piyasadaki fiyat degisikliklerinden bankanin portfoyliinde bulunan cesitli kiymetler farkl
etkilenirler. Hepsinin duyarhiliklar1 ve gosterecekleri tepkiler ayni olmadigindan kiymetlerin
fiyatlarinda farkli yonde ve farkli etkide degisiklik meydana gelmektedir. Bu farkliliklar banka

icin piyasa riskini olusturmaktadir.

Ayni zamanda bankacilikta kiymetlerin vadeleri uzadikga volatilite5 artmaktadir. Bu nedenle uzun
vadeli kiymetlerin kisa vadeli kiymetlere gore piyasa riskine maruz kalma ihtimalleri daha

yiiksektir.

2.1.2. Likidite Riski

Likidite riski, bankalarin beklenen ya da beklenmeyen fon ihtiyaglar1 olustugu anda bu ihtiyaci
karsilayacak diizeyde yeterli likit varliga sahip olmamast ve bu ihtiyact karsilayacak diizeyde
alternatif kaynak yaratamayarak yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi olarak agiklanabilir. Diger
bir ifadeyle, likidite riski bankanin taahhiitlerini zamaninda veya makul bir maliyetle

karsilayamama tehlikesidir.

Likidite riski genellikle piyasa risklerinden olugsa da, banka aktiflerinin ozelliklerinden de
kaynaklanabilmektedir.  Piyasa risklerinden dolayr  aktifteki  kalemler likiditelerini

kaybedebilmelerinin yani sira her aktifin kendi i¢inde ayr1 bir likiditesi bulunmaktadir. Kisa vadeli

4 Beyhan YASLIDAG, “Kredi Derecelendirme Sistemi”, Literatiir Yayimcilik, istanbul, 2007, s.109

% Volatilite, fiyatlardaki degisimin ne kadar yiiksek araliklarla gergeklestigini, finansal iiriiniin fiyat hareketleri
arasindaki farkin biiyiikliigiinii 6lger. Kisaca, volatilitesi yiiksek olan finansal aracin riskinin yiiksek, volatilitesi diigiik
olan finansal aracin ise risk diizeyinin diigiik oldugunu sdyleyebiliriz.

6 Altintas, a.g.e. s.111
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aktiflerin likiditeleri yiiksek oldugu i¢in kisa siirede nakde cevrilebilirken uzun vadeli aktiflerin
likiditeleri diisiik oldugu i¢in acil nakit ihtiyact durumunda yiikksek maliyetlerle nakde
cevrilebilmektedir. Ancak her kisa vadeli aktifin de kolay bir sekilde nakde cevrilebildigini
sOylemek de hatali olacaktir. Baz1 aktiflerin piyasadaki dolasim hacimleri yiiksek degildir, bu
sebepten dolay1 nakde doniislirken az kayba ugrasa bile piyasadaki arz-talep dengesi az oldugu

icin likiditeleri diistiktiir.

Likidite kavrami bankacilikta yiiksek Onem arz etmektedir. Banka miisterileri paralarim
bankalarda tutarken istedikleri zaman istedikleri tutardaki paray1r ¢ekebilme giivencesiyle
yatirmaktadir. Miisterilerin bu taleplerinin yerine getirilmemesi durumunda banka iflasa kadar

gidebilir.

Ayrica, bankalar sadece miisteri taleplerinden dolayr degil kendi is akislarindan dolay1 da gegici
nakit sikisikligi yasayabilmektedir. Bu durumda bankalar arasi gecelik bor¢lanma faaliyetleri
devreye girmektedir. Bu durumda dolayli da olsa bir bankanin yasamis oldugu likidite riski diger

bankalarca da paylasilmis olmaktadir.

Likidite riski, likidite sinir1 ve normal maliyetle kaynak bulabilme giicli olarak 2 farkli sekilde de
ifade edilebilmektedir. Likidite simirmin asimi, bankanin kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli
yikiimliliklerini ya da beklenmeyen nakit ¢ikislarint karsilayabilmesi iken; bankanin
katlanilabilir diizeyde maliyetlerle kaynak saglayabilme giicii ise, likidite sikintist yasandig1 anda
kisa siire icerisinde yiikiimliiliiklerin artirilabilmesi ya da aktiflerin makul maliyetlerde nakde

cevrilebilmesidir.

2.1.3. Operasyonel Risk

Operasyonel risk, banka i¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gézden
kagmasindan, banka yoOnetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket
edilmemesinden, banka yonetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve
aksamalar ile deprem, yangin, sel gibi felaketlerden kaynaklanabilecek kayiplari ya da zarara
ugrama ihtimalini ifade etmektedir.” Daha net bir sekilde ifade etmek gerekirse operasyonel risk,

piyasa kosullarindaki gelismeler sonucunda degil, yonetimin kararlar1 sonucunda ortaya ¢ikan bir

" www.bddk.org.tr
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risktir. Yonetimin hatali kararlar1 sonucunda; bankanin zarar etmesi, sermayesinin azalmasi

ihtimalidir operasyonel risk.

Operasyonel risk diger bir gorlise gore; bir bankanin maliyetlerinin gelirlerini asan bir bigimde
faaliyette bulunmasi ve bu nedenle 6zkaynaklarini yitirmesi veya bunda ciddi miktarda azalma
yasanmasi anlamina gelmektedir. Bankalarin 6deme sisteminde yeterli kontroliin olmamasi ya da
bilgisayar teknolojisinin yarattigi olanaklar nedeniyle mudileri tarafindan dolandirilmasi bir tiir
operasyonel risktir. Gilinimiiz ATM, EFT, on-line sistemlerinin teknoloji yogun yapisi ile
bankalarin ¢ok sayida iilkede faaliyette bulunmasi bu riski son derece 6nemli bir risk haline

getirmistir.®

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu bankalarda operasyonel riskin ortaya cikabilecegi

durumlar1 sekiz ana baslik altinda toplamustir; °

= Bilgi islem sistemleri ve elektronik bankacilik platformuna izinsiz girisler,

= Personelin sug sayilabilecek islemleri yapmast,

= Sahte elektronik para yatirilmast,

= Banka disindan hizmet saglanmasi siirecinde ortaya ¢ikan problemler,

= Kullanilan sistemlerin eski ve yipranmis durumda bulunmast,

= Yonetim ve personelin banka ve bankaciliktaki yeniliklere uyum saglayamamasi,
= Miisteri giivenlik uygulamalarindaki mevcut yetersizlikler,

= Banka tarafindan gerceklestirilen islemlere miisteri tarafindan itiraz edilmesi.

Teknolojinin ve firtinlerin hizla gelismesi, is siireglerinin buna bagh olarak karmasiklagmasi ve
sistem iizerindeki kontroliin zorlagsmasi ile birlikte, hata veya dogrudan dolandiriciliktan
kaynaklanan operasyonel riskler olaganlagsmistir. Basel I’de kapsam igerisine dahil edilmeyen
operasyonel risk kavrami Basel II standartlart kapsaminda degerlendirilmeye alinmistir. Basel

standartlarina iligskin ayrintilara ¢calismanin 5. boliimiinde deginilecektir.

8 Karacan, Ali Ihsan, 2002, Bankacilik ve Kriz, s.19, Tiitiinbank Yayinlari.
® BDDK, 2002, Bankalarimn I¢ Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri Hakkinda Yonetmeligin Uygulanmasina ligkin 1
Sayili Teblig, s.8
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2.1.4. Kredi Riski

Kredi riski, banka miisterisinin sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiligini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 bankanin karsilastigi durumu ifade eder.”
Bankalar faaliyette bulunduklarinda fon toplamanin yani sira kiymet karsiligi borg¢ verirler. Borg
verme isleminde verilen borcun anaparasinin veya faizinin 6denmemesi banka i¢in risk olarak
ortaya ¢ikmaktadir. Iste buna kredi riski denir. Kredi riski bir varlik ya da borcun bankaya geri
O0denmesinde tahsilat imkanin1 kaybetmesi ya da tahsilat imkani sinirli hale gelmesidir. Bu

durumlar bankanin likiditesini olumsuz olarak etkiledigi gibi sermayesini de etkilemektedir.

Burada belirttiklerimiz disinda kredi riski i¢in birkag¢ farkli sekilde daha tanimlanabilir. Bunlardan
bir tanesine gore kredi riski; 6denmeme veya ge¢ 6denmeden dolay1 net kar ve 6zvarligin piyasa
degerindeki olas1 degisimdir.!! Diger bir tanima gore kredi riski; kredi wverenin, borcun

odenmemesi veya ge¢ ddenmesi sonucu zararla karsilasma olasiligidir.*2

Bankalarin maruz kalinan kredi riski nedeniyle en az zarara ugramalari i¢in bu riskin dlgiilmesi
gerekmektedir. Ayn1 zamanda bu riskin izlenmesi, kontroliiniin saglanmasi, raporlanmasi ve bu

riskin kargilanmasi i¢in yeterli miktarda sermayenin hazir bulunmasi gerekmektedir.

Kredi vermek bir¢ok bankanin esas faaliyetlerinin basinda gelmektedir. Bankalar fon toplar ve bu
topladiklar1 fonlar1 ¢esitli faiz oranlariyla kredi olarak dagitirlar. Bankalar bu kullandirim
oncesinde miisterilerinin kredibilitesi hakkinda dogru kararlar vermeye calisir ancak bazi dis
etkenler kaynakli ya da hesaplanamayan baz1 faktorlerden kaynakli olarak bu kararlar dogru
olarak verilmemis olabilir. Sonug olarak da bankalar teminatlar1 oraninda ve teminatlarinin kalitesi

oraninda kredi riskini yasarlar.

Kredi riskinde goriilen artislar borcun ve 6zkaynagin marjinal maliyetini artirmaktadir. Bu sebeple
kredi riski yonetim politikasinda bankanin maruz kalabilecegi riskler hesaplanarak ve bu riskler

yonetilerek bankanin riskten kaynakli getirisini en iist diizeylere tasinmasi amaglanmalidir.
Kredi riskini olusturan ve anapara kayiplarinin disinda unsurlar da bulunmaktadir;

i.  Tahakkuk edilmis ancak tahsil edilmemis faiz,

BDDK, “Bankalarin Ii¢ Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri Hakkinda Yénetmelik”, 08.02.2001

11 Mandac: P.E., (2003), “Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Tasidig1 Riskler ve Finansal Krizi Asmada Kullanilan Risk
Olgiim Teknikleri”, s.71, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Izmir

12 Coyle B., (2000), Introduction to Currency Risk, Financial World Publishing, s. 6-7, UK
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ii. Borgla ilgili dokiimantasyon, analiz, yeniden yapilandirma, miilkiyet degisikligi ve satis
gibi islemler ile ilgili yonetim giderleri ve diger giderler,
iii.  Yasal prosediiriin takip edilmesi,

iv.  Borcun faiz getirisinin kesilmesi halindeki firsat maliyeti.'®

Kredi riski bankalar i¢in en kritik 6nemi tasiyan kredilerdir. Bankalarin her yeni verilen kredi ile
birlikte yeniden sekillenen bir nakit akis diizeni vardir. Kredi taksit 6demelerindeki gecikmeler,
kredilerin yeniden yapilandirilmasi, bor¢lunun borcunu 6deme yetenegini kaybedecek pozisyona
gelmesi gibi borcun geri 6denmesini etkileyen faktorler bu nakit akis diizenini yiiksek oranda
etkilemektedir. Hatta Basel standartlar1 ilk ortaya ¢iktigi zaman sermaye yeterliligi standardi
yalnizca kredi riskini dikkate alarak bir asgari sermaye sarti belirlemektedir. Bu kapsamda

bankacilik sektoriiniin ilk planda yer alan ve en 6nemli risklerinin basinda gelmektedir kredi riski.

13 Thygerson K.J., (1992), Financial Markets and Institutions “A Managerial Approach”, s.549, Harper Collins
College Publishers, New York
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3. Ticari Bankalarda Kredi Risk Yonetimi

3.1. Kredi Riski ve Yonetimi

Risk almak, zarara girmek olasiligini yansittigi i¢in riskin yonetimi kavrami ortaya ¢ikmis ve tiim
isletmelerde Ozellikle yasanan finansal krizlerin artmasiyla ve yayilmasiyla beraber finans

sektoriinde 6nem kazanmustir.

Iktisadi hayatin ve bankanin yasadig1 olaganiistii durumlarda bankanin kars1 karsiya kalabilecegi
zarar biiyiikliigiinii 6nceden 6ngoérebilmek, 6l¢ebilmek ve olaganiistii durumlara hazirlikli olmak

ve risk ortaya ¢iktiktan sonra da normale donmeye yonelik stratejiler gelistirmektir.

Risk yonetimi temel bir kurumsal islevdir. Risk yonetimi, risk ve getirinin yonetsel kararlarda
kullanilmasini saglayan bir siirectir. Bankalar giivenilir ve agikca tanimlanmis kredi verme
kriterlerine uygun olarak calismalidirlar. Bu kriterler hem kredi alan hem de kredinin yapisi,
alinmasindaki amag¢ ve geri ddeme kaynagi hakkinda yeterli bilgi edinilmesine imkan verir

igerikte olmalidir.

Bankacilik sektoriinde uygulanan aktif/pasif yonetimi giiniimiizde artik risk yoOnetimi adini
almistir. Aktif/Pasif yonetiminde oldugu gibi risk yonetimindeki amag finansal riskleri 6l¢mek,
izlemek ve kontrol etmektir. Onemli olan risklerin dogru olarak tanimlanmasi ve risk ydnetiminin

banka iist yonetimi tarafindan benimsenmesidir.'*

Bankalarda risk yonetim sistemi idari bakimdan bagimsiz sekilde oOrgiitlenir. Risk tanima ve

degerlendirme islevi risk yonetimi tarafindan icra edilir.'®
Bankalarda risk yonetiminin kapsami asagidaki gibi siralanabilir:

I.  Zararlarin olusmasini 6ngérmek ve bunlar1 engelleyecek 6nlemleri almak,
ii.  Olusabilecek zararlar1 6lgmek,
iii.  Ust yonetimi bilgilendirme sistemini olusturmak,
Iv.  Olusan riskin doguracagi hasar1 asgari diizeyde tutmaya yonelik tedbirler almak,

V.  Hizli karar almay1 gerektiren sistemleri kurmak.

4 Kaan Evren BOLGUN, Ticari Bankalarda Riske Maruz Deger (Value At Risk) Yéntemi ile Olgiimlenen Piyasa
Risklerinin Banka Stratejilerine Katkis, Iktisat, Isletme ve Finans Dergisi, Subat 2002, say1 191, 5.58
1508.02.2001 tarihli, “Bankalarin Ii¢ Denetim ve Risk Yénetimi Sistemleri Hk. Y&netmelik”
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Kredi riski, genel olarak, islemin karsi tarafinin, banka ile yaptig1 s6zlesmenin gereklerine
uymayarak, yiikiimliiligiinii kismen ya da tamamen ya da zamaninda yerine getirmemesinden ya
da getirememesinden dolay1 karsilasilabilecek durum olarak tanimlanir. Kredi riski, tahsil
edilebilir degerler dikkate alindiktan sonra karsi tarafin 6demelerini yerine getirememesinin
yaratti1 zararla ilintili risktir; ayn1 zamanda, karsi tarafin mali durumundaki bozulmanin neden
oldugu deger kaybina da isaret eder. Karsi taraf, kredili islemdeki bor¢lu, menkul kiymet ihrag
eden taraf ya da garantor olabilecegi gibi, banka ile yaptigi sdzlesme dolayisiyla bir edimin yerine

getirilmesini listlenen taraf da olabilir.

Bankalar kredilendirme siirecinden baslayip tahsil siirecine kadar ¢esitli nedenler ve etkenler ile
kredi riskine maruz kalabilirler. Yanlis miisteri secimi, sozlesmedeki eksiklikler, miisterinin mali
giiclinlin sorumluluklarini yerine getiremeyecek kadar yetersiz olmasi, gelir/bor¢ 6deme dengesine
uymayacak kadar yliksek kredi limiti tahsisi, alinan teminatlarin yetersiz olmasi ve ekonomik

faktorler nedeniyle krediler tahsil edilememe riski tasimaktadir.®

Bankacilik aslinda, risk yonetebilme sanatidir. Kredi tahsis asamasinda her veri olumlu
gerceklesmis olsa dahi gelecekte beklenmedik bir sebeple miisterilerin mali yapilarinda
bozukluklar olusabilir. Kald1 ki Tiirkiye gibi ¢ok hassas dengelerden kurulu bir {ilkenin finans
dongiistinde her an her sey olabilecegi gibi kimi etkenlerin oniline gegmek neredeyse imkansizdir.
Onemli olan karsilasilan riskleri en optimum seviyede ydnetebilmek ve olusabilecek zararlara

kars1 hazirlikli olabilmektir.

Bankalar fon toplayan ve fon arz eden araci1 kurumlardir. Fonlarini yurt i¢i ve yurt dis1 piyasadan
mevduat seklinde toplayabilecekleri gibi, kisa vadeli bor¢lanma seklinde de toplayabilirler.
Topladiklar1 bu fonlar1 yine piyasaya kredi seklinde ya da menkul deger almak suretiyle 6zel
sektore ya da kamu sektoriine borg olarak kullandirabilirler. Bu aracilik faaliyetlerini icra ederken,
kendi i¢ dinamiklerinden ya da dis dinamiklerden kaynaklanan sebeplerle zaman zaman farkli

risklere maruz kalirlar.

16 Amitabh Bhargava, "Credit Risk Management Systems in Banks", ICICI Bank, Feb.2000, s.8., www.garp.com /
library/Meets/bhargava.pdf, (27.11.2005)
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Risklerin tarhmlanmasi

Sekil 1: Risk Yonetim Siireci
I¢sel riskleri;

i.  Anapara ve faizin 6denmemesi
Ii.  Nakit akimlarinin yeniden fiyatlandirilmasi
iii.  Vade

iv.  Teminatlar olarak,
Dassal risklert;

I.  Karsi taraf riski
ii.  Ulke riski
iii.  Portfoy konsantrasyonu riski

iv.  Korelasyon olarak tanimlayabiliriz.

KREDI
Risklerin
Olguilmesi

KREDI

Risklerin
Tanimlanmasi

TAKIP ve
Degerlendirme

Sekil 2: Kredi Riskinin Olgiilme Siireci

Bankalarin kredi yonetiminde verimli bir siirece sahip olmalari karliliklarini olumlu yonde
etkileyecegi gibi kredi riskinin de azalmasini saglayacaktir. Bunun i¢in de banka biinyesin varolan
ya da olusturulmast beklenen kredi tahsis — kredi izleme — kredi degerlendirme gibi birimlerin
birbirleri ile koordineli olarak galismalari sonucu kredi riski minimize edilebilir. Kredi tahsis
birimi, miisterilerin kredi degerliligini dogru hesaplayarak, krediyi dogru bir sekilde yapilandirip,
saglanabilecek ve gerekli tim giivenceleri temin ederek kredi riskinin azaltilmasi konusunda
caligmalidir. Bu sayede bankanin miisteri portfoyt, riski diisiik, getirisi ve aktif degerliligi yliksek

misterilerden olusturulabilmektedir.
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Bankalarda kredi yonetiminin islevleri su sekilde siralanabilir;'’

e Cesitli bilgi kaynaklar1 kullanilarak ve bankanin politika ve stratejileri dogrultusunda
miigterilerin se¢imi ve bankaya kazandirilmasi. Banka tarafindan kullandirilabilir
kredilerinin toplaminin belirlenmesi,

e Miisterilerin kredibilite analizleri, 6deme vadesi ve teminatlarinin géz Oniine alinarak,
kredi limitlerinin belirlenmesi,

e Pazar ve sektoriin gozlemlenmesi yoluyla alacaklarin takibinin yapilmasi,

e Odemelerin kontrolii ve erken uyarilarla, kredi déniisiimiiniin hizlandirilmas.

Kredi veren kuruluslarin hedef politikalar1 ile uyumlu olmayan bir kredi kiiltiirii kolayca tehlikeli
hale gelebilir. Bu sebeple kesin tanimlanmis bir kredi risk politikasinin ve kredi politikasina iligkin

sinirlarin yazili olarak belirtilmesi gerekmektedir.

Kredi riskinin olusum siirecini; baslangictan itibaren var olan kredi riski ve sonradan olusan kredi

riski olmak tizere iki sekilde siniflamak miimkiindiir:
I.  Baslangigtan itibaren var olan kredi riski

Kredi riski banka miisterisinin bankaya gelmesi ve kredilendirme icin yapilan ilk girisimle baslar.
Bankalar kredi vermeden 6nce kredi miisterisini tanimali ve krediyi kime verecegini bilmelidir.
Bunun i¢in, yeni bir kredi verme girisiminde bulunmadan 6nce kredi miisterisini tanimali ve
giivenilirliginden emin olmalidir. Tahsis edecegi kredi i¢in O6zenli politikalar olusturmalidir.
Bankalar bu islemleri kredi kayitlarina ulasarak, referanslar alarak, sirketin yonetiminden sorumlu
yetkilileri istihbarat yaparak, kisisel referanslar1 ve finansal kayitlar1 kontrol ederek yapabilir.'®
Iste bu asamada etkin bir miisteri degerlilik incelemesi yapilmamasi, yanls bir kredilendirme
kararina ve tahsis edilen kredinin dogru fiyatlandirilamamasina ve risk olusumlarina neden

olabilir. Boyle bir durumda risk, kredilendirme karar itibariyle dogmus olur.
ii.  Sonradan olusan kredi riski

Bankalar kredi vermeden 6nce ne kadar da dogru miisteri kredi degerlik incelemesi yaparlarsa
yapsinlar bir¢ok nedenden dolay1 sonradan da kredi riski olugabilmektedir. Bu nedenle bankalar

her tiirlii kotiimser senaryolari, kosullardaki olasi degismeleri ve bunun kredi alan miisteri

17 Niyazi Berk, Bankacilikta Pazara Yonelik Kredi Yonetimi, s.23, 3.Baski, Beta Yayinlari, Istanbul, 2001
18 Rifat T. NALBANTOGLU, Tiirk Bankacilik Sektoriinde Krediler ve Muhasebe Denetim Meslegi”, V. Tiirkiye
Muhasebe Denetimi Sempozyumu, ISMMMO Yayinlari - 32, Aralik 2001, s.138
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iizerindeki etkilerini degerlendirmelidir. Kredi miisterisinin mali giicii ne kadar yiiksek olursa
olsun her kredi verilirken, gelecekte ortaya ¢ikmasi muhtemel bozulmalardan kaynaklanabilecek

bir risk mutlaka bulunmaktadir.

3.2. Ticari Bankalarda Kredi Riski Organizasyon Yapisi

Kredi riski; banka miisterisinin, yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiligiinii kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr Bankanin karsilastigt durumu ifade
eder. Teoride belirtilen kredi risklerine ek olarak “Kredi Riskine Esas Tutar” ve “Risk Grubu”

kavramlar1 mevcuttur.

Kredi Riskine Esas Tutar (KRET): Sermaye yeterliligi standart oraninin hesabinda kredi riski

nedeniyle maruz kalinabilecek zararlara karst bulundurulmasi gereken oOzkaynak miktarinin

tespitinde dikkate alinacak tutardir.

Risk Grubu: Bir gergek kisi ile esi ve ¢ocuklari, bunlarin yonetim kurulu iiyesi veya genel miidiirii
olduklar1 veya bunlarin ya da bir tiizel kiginin birlikte veya tek baslarina dogrudan ya da dolayli
olarak kontrol ettikleri ya da smirsiz sorumlulukla katildiklart ortakliklar bir risk grubunu

olusturur.

Ticari bankalarda kredi organizasyon yapisi igerisinde kredi riskinin Olgiilmesi, kontroli,
degerlendirilmesi ve gozlenmesi islevlerinin tiim organizasyon bazinda, belirlenen kredi riski
politikas1 ve uygulamalari ¢ergevesinde yapilandirilir. Kredi risk politika ve uygulamalari, kabul
edilen kredi taleplerinin karakteristik 0zelliklerine, kredi portfdyiiniin yapisina, kredi risklerinin
Olgiilmesi ve degerlendirilmesinde kullanilan metotlara, uygulanmasi zorunlu limit yapilarina,
kredi riski konusunda {ist yOnetime verilmesi gereken raporlama verilerine bagli olarak

belirlenir.?®

Bankalardaki kredi organizasyon yapilari incelendiginde; kredi riskinin de dahil oldugu her riskin
ayr1 organizasyon ya da departman tarafindan izlendigi ve bu risklerin birbirlerine etkisinin gz
ard1 edildigi geleneksel risk yonetimi organizasyonu yapisi ile risklerin birbiri ile iliskisinin

farkina varilarak risk yonetiminin tutarli, dengeli, bir biitiin halinde tiim kurumu kapsayacak

19 Yalgin Karatepe, “Bankalarda Kredi Risk Yénetimi”, TC Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Ankara
2002, s.3
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sekilde entegre edilmis risk yonetim organizasyon yapisi arasinda ¢ok cesitli organizasyon yapilari

goriilmektedir.

Bankalar tarafindan yiritiilen kredi ve kredi riski politikasi; Bankanin Risk Yonetimi Boliimii,
Finansal Kontrol ve Raporlama Boliimii, Bilgi Teknolojileri Béliimii, Muhasebe Boliimii, Hazine
Boliimii, Kredi Tahsis Bolimii ve Kurumsal ve Ticari Krediler Grubu ile Perakende Bankacilik

Grubu’nun banka hedefleri dogrultusunda ortak ¢alismasi sonucunda belirlenir ve yiiriitiiliir.

Gorev alan boliimlerin ¢esitli sorumluluklar1 bulunmaktadir, bunlardan bazilarini en temel olarak

belirtmemiz gerekirse;

Risk Yonetimi Boliimii: Bankanin maruz kaldig1 ve kalabilecegi kredi riskinin 6l¢iilmesi, kredi
riskine esas tutar hesaplamalarinin yapilmasi, izlenmesi, raporlanmasindan Basel Raporlama
Modiilii’'nden, kredi riskine iligskin limitlerin takibi ve raporlamasindan, kredi riski konularinda

farkindalik olusturmaktan, iist yonetime ve ilgili boliimlere raporlama yapmaktan sorumludur.

Finansal Kontrol ve Raporlama Boéliimii: Yasal ylikiimliiliiklere iliskin bilgilendirmelerin
yapilmasindan, Ozkaynak ve sermaye yeterliligi hesaplamalarima konu olan verilerin Risk
Yonetimi Bolimi ile paylasilmasindan, gozetim raporlart ile sermaye yeterliligi raporlarinda

kullanilan kaynak verinin iyilestirmesine katki saglamaktan sorumludur.

Bilgi Teknolojileri Boliimii: Banka verilerinin sistem izleme ekranlarindan alinmasimin efektif
olmadig1 detay igeren raporlarin Risk YoOnetim Boliimii tarafindan talep edilen formatta
hazirlanarak gonderilmesinden, Basel Raporlama Modiilii iizerinden hazirlanan yasal
raporlamalara veri temininden ve gerekli iyilestirme/gelistirmelerin yapilmasindan, yazilimi
kullanilan firmalarin uzaktan erisim ve degisiklik/giincelleme taleplerinin degerlendirip yerine
getirilmesinden, kullanilan donanim/yazilim iizerinde Risk Free uygulamasmm? etkileyecek
caligmalarin, programa miidahale edecek sorumlularin izinlerinin ve Risk Yonetimi Bolumi
calisanlarinin uzaktan erisimini engelleyecek/etkileyecek herhangi bir ¢aligmanin 6nceden Risk

Y O6netimi Bolimii’ne bildirilmesinden sorumludur.

Bankalar genel olarak iyi kredi verme diisiincesiyle, kredi kalitesi, sektorel raporlar, portfoyiin
yogunlagma raporlari, fiyatlamalar gibi ana hususlara odaklanarak, tahsis-onay-izleme-istihbarat

boliimlerinden alinan raporlar, teminat kalitesi ve marjin1 kontrol ederek kredi riski yonetmeye

2 Basel Raporlama Modiilii (RiskFree-RF): BDDK’nin yayimladigi sermaye yeterliligi yonetmelikler ve ekleri
kapsaminda yapilmasi gereken yasal raporlamalarin hazirlandigi modiilii ifade eder.
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caligirlar. Ancak giliniimiiz bankacilik sektoriinde bu paket usulii ¢alismalar yetersiz kalip siirekli

yeni analitik tiriinler gelistirilmeli siirekli yeni varyasyonlar tiiretilmelidir.

Kredi riski yonetiminin ana amaci, bankanin temel strateji ve hedefleri dogrultusunda, faiz, kur ve
vade riskini de dikkate alarak kredi portfoyiiniin maruz kalabilecegi tiim riskleri yonetmek ve riske
endeksli olan getiriyi maksimize etmektir. Bu dogrultuda kredi riski yonetimi, kredilendirme
faaliyetleri nedeniyle ortaya ¢ikabilecek risklerin tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve

olciilmesi igin gerekli siireclerin gelistirilmesini ve uygulanmasini gerekli kilmaktadir.?

Kredi risk yonetiminin amaci uygun parametreler i¢inde, ilgili mevzuata uyumlu olacak sekilde,
bankanin maruz kalabilecegi riskleri yoneterek bankanin risk ayarl getirisini optimize etmektir.

Kredi riski yonetimi tek bir boliimiin sorumlulugunda degildir. Bu boliimler;

i.  Yonetim Kurulu

Kredi riski yonetimi nihai olarak Yonetim Kurulu’nun sorumlulugundadir. Bu sorumluluk

asagidaki sekilde detaylandirilir:

e Kredi riski yonetim sisteminin etkinligini izlemek,

e Risk yoOnetim stratejileri esas alinarak, kredi riski yonetim politikalar1 ve uygulama
usullerini belirlemek, risk limitleri tahsis etmek,

e Kredi riski yonetimi politika ve uygulama usullerinin uygulanmasini ve bunlara uyulmasini
saglamak,

e Bir isleme girilmeden once risklerin anlagilmasini ve yeterli degerlendirmenin yapilmasini
saglamak,

e Kredi riski Ol¢giim modellerinin tasarimi, seg¢ilmesi, uygulamaya konulmasi ve onay
verilmesi siirecine katilmak.

ii. Denetim Komitesi

Denetim Komitesi kredi riski yonetimine iliskin olarak asagida belirtilen hususlarda gorevlidir:

e Kredi riski yonetimi sistemlerine iliskin olarak iist diizey yonetimin goriis ve Onerilerini
almak ve degerlendirmek,
e Kredi riskinin etkin sekilde yonetilmesi icin gerekli alt yapimin olup olmadigim

degerlendirmek ve gerekli tedbirleri almak.

2L Ayse Epikman, "Kredi Risk Yénetimi ve I¢sel Derecelendirme Modeli”, Deloitte & Touche Risk Yonetimi Haber
Biilteni, Sayi 3, s.3, Mayis/Haziran 2001.
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iii. Genel Mudur

Genel Miidiir, Yonetim Kurulu’nca Banka Kredi Politikasi hiikiimlerine uygun olarak taninmis

yetki ¢er¢evesinde kredi onay1 verir.

iv.  Ust Diizey Yonetim

Ust diizey yonetim, Y&netim Kurulu’nca onaylanan kredi risk stratejisinin ve politikasinin
uygulanmasindan ve kredi riskinin tanimlanmasi, Slgiilmesi, izlenmesi ve kontrol edilmesine

yonelik politika ve prosediirlerin gelistirilmesinden sorumludur.

v. Kredi Riski Komitesi

Yetki ve sorumluluklar1 kapsaminda yer alan konularda ¢alisma yapan, Denetim Komitesi’ne
bagl bir ¢alisma komitesidir. Kredi Riski Komitesi kredi riski yonetimine iligkin olarak asagida

belirtilen hususlarda gorevlidir;

e Banka kredi verme siirecinin etkin bir bigimde islemesine yonelik politika ve uygulama
usullerinin belirlenmesi ve risk limitleri tahsis edilmesi konularinda ¢alismalar yapilmasi,

e Kredi politikalari ile belirlenen limitlerinin izlenmesi ve risk analizi yapilmasi,

e PortfOylin risk/teminat yapisini izleyerek riskliligi artiran unsurlarin tespit edilmesi,

e Uygun derecelendirme modelinin secilmesi, kurulmasi, gelistirilmesi ve diizenli olarak
valide edilmesi gibi konularda ¢alismalar yapilmasi, kararlar alinmasi,

e Gereken durumlarda kredi portfyiine iliskin risk azaltic1 onlemler gelistirilmesi.

vi. Risk Yonetimi Boliimii / Kredi ve Operasyonel Risk Birimi

Kredi riski ile ilgili olarak Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan kredi risk yoOnetimi
politikalarinin icrasindan; kredi riskinin tanimlanmasi, dl¢iilmesi ve raporlanmasindan; Banka’nin
kredi riski tasiyan cesitli boliimleri arasinda bu risklerin takibi amaciyla koordinasyonun

saglanmasindan sorumludur.

Kredi ve Operasyonel Risk Birimi, Banka’nin kredi politikalarina ve belirlenen limitlere uyumunu

diizenli olarak takip eder ve Denetim Komitesi ve ilgili {ist yonetimi periyodik olarak bilgilendirir.
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Bunun yaninda; kredi portfoyleri bazinda derecelendirilme oranlari, sektérel dagilim, temerrtit

olasiliklari, kredi riskine esas tutarin sermaye yeterlilik oranina etkisi gibi konularda analizler

yaparak Denetim Komitesi ve ilgili list yonetimi diizenli araliklarla bilgilendirir.

3.3. Kredi Riskini Onlemeye Yonelik Politikalar

Bankalar tarafindan yiiriitilen genel kredilendirme ilkelerini en temel 6zellikleri ile siralamak

istersek sekiz adimdan olugsmaktadir:

Vi.

Miisteri Se¢imi: Banka kaynaklari; derecelendirme modelleri ile degerlendirilerek, is
hacmi genis, mali yapilart giiglii, 6deme gilicii ve moraliteleri iyi olan miisterilere
yonlendirilmelidir. Calisilmamasi yoniinde karar verilen misteriler mutlaka dikkate alinir.
Yasalara Uygunluk: Kanunlar, yonetmelikler ve mevzuat ¢ercevesinde hareket edilir.
Emniyet, Seyyaliyet, Verimlilik:

a. Emniyet; kredinin emniyetini saglayabilmek i¢in kredi verilmesi agsamasinda kredi
verilecek kisi ya da kurulusun her yonden detayli olarak degerlendirilmesinin yani
sira, kredi verilen sektoriin/risk grubunun durumuna da dikkat edilir ve alinacak
teminatlarla riskin emniyeti saglanir.

b. Seyyaliyet; kredinin belirlenen vadede mutlaka geri 6denmesidir.

c. Verimlilik; kredi islemlerinden elde edilen kar verim olarak adlandirilir. Faiz,
komisyon gelirleri, kambiyo karlar1 ve diger gelirler verimliligi olusturur.

Kredi Miktar1 ve Vadesi: Kredinin miktar1 ve vadesi, miisterinin 6deme kabiliyeti ile dogru
orantili olarak ve kredinin seyyaliyetini test etmeye yetecek vadede belirlenir.

Yeni Uriin: i¢ginde kredi riski bulunan herhangi bir yeni {iriiniin piyasaya siiriilebilmesi igin
Yonetim Kurulu onay1 gerekmektedir. Yeni tiriin Yonetim Kurulu onayina génderilmeden
once Risk Yonetimi Boliimii, Finansal Kontrol ve Raporlama Boliimii, Organizasyon
Boliimii, Teftis Kurulu Baskanlhigi, I¢ Kontrol Merkezi ve Uyum Baskanligi ve Hazine
Bolimii’nilin goriisii alinir.

Teminatlar: Kredi iliskisine girilen miisterilerden kredinin zamaninda ve eksiksiz tahsil
edilmesini temin etmek iizere; yasal mevzuatta belirtilen sekil ve sartlara uygun, nakde
cevrilebilecek nitelikte olan, anapara, faiz ve olasi riski artirict etkenler diisiiniilerek tiim

riski karsilayacak diizeyde marjli olan uygun teminatin alinmasi i¢in gayret gosterilir.
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Vii.

Yogunlagma: Kredi limitlerinin tahsisi asamasinda Bankaca belirlenmis yogunlagsma
limitleri olarak belirtilen siniflandirmalara ve limitlere baglh kalinir. Yogunlasma limitleri,
Bankanin alabilecegi risk diizeyine, faaliyetlerine, {irlinlerinin ve hizmetlerinin biiyiikliigii
ve karmasikligina uygun olarak belirlenen kredi sinirlamalaridir. Risk limitleri diizenli
olarak gozden gecirilir ve piyasa kosullarinda ve banka stratejisindeki degismelere gore
uyarlanir. (Sektor bazli yogunlasma, i¢ derecelendirme notu bazli yogunlasma, teminat

yogunlagmasi, para cinsi bazinda yogunlagma, vade bazinda yogunlasma vb.)

Kredi riski yonetimi stratejik olarak ele alindiginda altt adimdan olusmaktadir;

Istenen Risk Seviyesinin Tespiti: Gelecekte olusabilecek kredi risk miktar1 mevcutla
karsilastirilmak suretiyle her bankanin tasiyabilecegi risk miktar1 ve gerekli sermaye tespit

edilir.

. Performans Ol¢iimii: Miimkiin oldugunca riskle iliskilendirilmelidir.

Sermayenin Dagilimi: Sermaye riske gore diizeltilmis performans 6l¢limlerine dayandirilir

ve kredi riski ile iliskilendirilir.

. Portfoy YoOnetimi: YOnetimin istenen ve istenmeyen krediler konusundaki makro

kararlarinin risk olarak yansimasidir.

Provizyon Ayirma: Temerriide diisme ihtimalinin Olcililmesi ile beklenen kayiplar
ongoriilebilir ve bu kayiplar icin karsiliklar ayrilir.

Fiyatlandirma: Kredi riski dogru tahmin edilebiliyorsa beklenen kayiplarin karsiligr fiyata

yansitilmak suretiyle bankay1 korumak miimkiindiir.

Bankalar, kredi talep edenin risk profilinin ayrintili bi¢imde degerlendirmesine imkan verecek

yeterli bilgiyi elde etmeye calisirlar. Onay asamasina gelmis ve yetkili birime sunulan kredilere

iliskin belgelerde en azindan asagida yer alan hususlara yer verilmis olmasi gereklidir:

Vi.

Kredinin amaci ve geri 6ddeme i¢in gerekli fonun kaynagi,

Kredi talep edenin giivenilirligi ve itibari,

Mevcut risk profili (tiim risklerin yapisi ve miktarini icermeli), piyasadaki ve ekonomideki
gelismelere karsi etkilenebilirligi,

Geri 6deme i¢in mevcut durumun ve gegmis 0deme performansinin, gecmis finansal
egilimler ve nakit akis projeksiyonlarina gore degerlendirilmesi,

Cesitli senaryolara gore geri 6deme kapasitesinin analiz edilmesi,

Kredi talep edenin borg ylikiimliiliigii alabilmesi i¢in yasal durumunun degerlendirilmesi,
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vii.  Ticari krediler i¢in, ticari isletmenin faaliyet gosterdigi sektoriin durumu, isletmenin
gecmis faaliyetleri ve sektordeki pozisyonu,

viii.  Kredi i¢in Ongoriilen vade ve kosullar ile sozlesmenin kredi talep edenin finansal
durumunda gelecekteki olas1 degisikliklerin dikkate alinarak hazirlanmasi seklindeki

unsurlardir.

Her banka uyguladigi ¢esitli kredi politikalari dogrultusunda riskini 6lgme ve kontrol altina alma
cabasi igerisindedir. Bankalarin risk yonetimindeki amaglari; olugabilecek kayiplart belirleme ve
bu kayiplardan kaginmak igin risk ile bu riskin ihtimaldeki getirisi arasinda kiyaslama yaparak risk
alip almama kararim1 vermektir. Bankalarin kredi riskini minimuma indirebilmek adina

uyguladiklar politikalar;

¢ Riskin yansitilmasi

¢ Riskin siirlandirilmasi
e Riskin paylastiriimasi

e Kredi tlirevleri

e Riskin farklilastirilmasi

3.3.1. Riskin Yansitilmasi

Kredi riskinin yansitilmasi; miisteri Uzerindeki kredi riskinin baska bir unsur {izerine
yansitilmasidir. Bu yansitmanin sekli, kredi anapara ve/veya faiz ve komisyonlarinin 6denmemesi

durumunda bankanin i¢inde bulunacagi zarari telafi edebilecegi bir teminatin alinmasidir.

Bankalarin kullandirdiklar kredilerin kayba ugramadan geri 6denmelerini saglayabilmek adina ya
da 6denmese bile zararlarini karsilayabilmek adma kredilerin azami Ol¢iide teminata baglanmasi
bankalar i¢in 6nemlidir. Krediler genel olarak uzun vadeli islemlerdir. Firmalarin mali yapilarinin
kredi kullandirim aninda iyi olmas1 uzun vadede de olumlu olacagi anlamina gelmemektedir. Bu

nedenle verilen krediler igin gerekli teminatlarin alinmas1 énemlidir.??

Krediye iliskin alinan teminatlarin dengesi optimal seviyede ayarlanmalidir. Yani bu teminatlar
kredi riskini azaltmali ancak firmanin reel faaliyetlerini etkilemeyecek seviyede olmalidir.
Bankacilikta birinci grup teminath olarak nitelendirilen likiditesi yliksek teminath kredilerin

riskleri ya yoktur ya da sinirl riski vardir. Bu tiir krediler risk teskil etmemekle beraber likiditesi

22 Mehmet Takan, “Bankacilik: Teori Uygulama ve Yonetim”, s.330, Nobel Yayin Dagitim, Ankara-2002
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disik teminatlar alinarak giivence altina alman krediler yiiksek risk sinifinda

degerlendirilmektedir.

Bunlarin yaninda bankalar krediler i¢in aldiklari teminatlari her zaman bor¢lunun mali yapisina
gore almazlar. Teminatlar bor¢lunun O6deme aliskanliklarin1 disipline etmek amaciyla da
kullanilabilir. Yani verilen kredinin verimliligini ylikseltmek de bankalarin verdikleri kredilerin

karsiliginda teminat talep etme sebeplerinden biridir.

Teminatlarin paraya doniistiiriilmesi ile borg¢lular 6deme yetenekleri oldugu halde 6demeden
kagmmmanin ekonomik olarak anlamsizligini goérebilmektedirler. Boylece teminatlar, alinan

kredilerin zamaninda geri 6denmesinde bir bask1 unsuru olmaktadir.??

3.3.2. Riskin Sinirlandirilmasi

Bankalar kredilere ¢esitli limitler dahilinde bazi sinirlar belirler. Bu limitler kredi limitleri tizerine
olabilecegi gibi, sektorel bazli, bolgesel bazli ve risk grubu (miisteri grubu) olarak da

sinirlandirilabilir.

Krediler verilirken cizilen bazi ana sinirlamalarin iki genel amaci vardir. Bunlar, kredi riskinden

dogan kayiplar1 simirlamak ve kredi riski sermayesini paylasmaktir.?*

3.3.3. Riskin Paylastirilmasi

Riskin paylastirilmas: farkli yapidaki birden fazla bankanin kendi aralarinda olusturduklar
planlamalar dogrultusunda bir kredi riskini paylagmalaridir. Riskin paylastirilmasi; menkul

kiymetlestirme ve krediye katilim olmak tizere iki farkli metotla yiiriitiilebilir.

I.  Menkul Kiymetlestirme: Faiz oranlarindaki dalgalanmalar ve enflasyon oranlarindaki
degisiklikler ile ekonomik faaliyetlerin olumsuz etkilerinden korunmak ve karsilagilan
riskleri minimize edebilmek amaciyla ortaya ¢ikmistir. Yani aslinda bir anlamda, finansal

kurumlarin ¢esitli alacaklarina istinaden menkul kiymet ihrag¢ etmesidir.

23 Berk Niyazi “Bankacilikta Pazara Yonelik Kredi Yonetimi”, 3. Basim, s. Beta Basim A.S., 2001
24 Aksel Kaan, “Kredi Risk Yonetimi”, Active Dergisi, Mayis-Haziran 2001, s.19
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Menkul kiymetlestirme islemi, likit olmayan varliklarin likit ve pazarlanabilir menkul kiymetler
haline doniistiiriilebilmesi ve lgiincii taraf yatirimcilara, yatirnm aract olarak sunulabilmesine

imkan saglamaktadir.?®

ii. Krediye Katilim: Bankalarin tek baslarina giremedikleri veya girmek istemedikleri
biiyiikliikteki kredi islemlerine birden fazla bankanin ortak olarak katilmi ile

kullandirilmas1 yontemidir.

Bir grup finansal kurulusun ortak sartlarla tek bir borgluya kredi saglamasina sendikasyon adi
verilmektedir.?® Sendikasyon kredileri bir grup banka tarafindan paylasilan kredilerdir ve birgok

tarafl bulunmaktadir.

Sendikasyonun amaci tek bir bankanin sunabilecegi kredi miktarindan daha fazlasina ihtiyaci olan
firmalarin talebini kargilamaktir. Burada birden fazla bankanin katilimiyla olusan bir kredi iligkisi

oldugu i¢in getirinin boliisiilmesi kadar maliyetler ve risklerin de boliisiilmesi s6z konusudur.

Ayrica, Bankanin portfoyiiniin biiyiik bir boliimiiniin belirli bir sektor, cografi bolge, kredi tiirii ya

da risk sinifindan olusmasina yogunlasma riski denmektedir.

Kredi risk yonetiminin en Onemli unsurlarindan birisi, bireysel kredi misterilerine ve baglh
sirketlerin olusturdugu gruplara kars1 bankanin istlenebilecegi risk sinirlarinin belirlenmesidir.
S6z konusu limitler genellikle bankanin dahili derecelendirme sistemine gore belirlenmekte, daha
iyi derecelendirmeye (rating) sahip miisteriler i¢in daha yiiksek risk alma limitleri
ongoriilebilmektedir. Ayrica sektor, cografik bolge ya da 6zel {irtinler bazinda da risk limitleri

olusturulmalidir.

Bankalarda kredilerle ilgili problemlerin kaynag: kredi portfoyiindeki yogunlagsmalardir. Risklerin
yogunlasmasi ¢esitli sekillerde olabilmekte ve benzer karakterde 6nemli miktarda kredinin s6z

konusu olmas1 durumunda ortaya ¢ikar. Bankanin portfoyiinde;

i.  Tek bir sirket,
ii.  Baglantili sirketler grubu,
iii.  Ozel bir sanayi ya da sektér,

iv.  Cografik bolge,

% Ali Ceylan, “Finansal Teknikler”, s.437, Etkin Kitapevi, Bursa, 2002
% (Oktem Kalaycioglu, “Sendikasyon Kredileri”, Active Bankacilik ve Finans Dergisi, Say1 4, s.1,
http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?nARTICLE id=258 (01.06.2017)
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V.  Yabanci bir iilke ya da ekonomileri arasinda siki iliski bulunan bir grup yabanci iilkeye

verilmis biiylik miktarda dolayli ve dogrudan krediler varsa, yogunlagma s6z konusudur.

Yogunlagma ayni zamanda benzer vadelere sahip krediler olmasi durumunda da yasanir.
Yogunlasma portfoydeki krediler arasindaki ince ve karmasik iliskiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilir.
Risklerdeki yogunlasma sadece kredi verme faaliyetleriyle degil bankanin borgluya ait risk tasiyan

tiim faaliyetleriyle iliskilendirilerek ele alinir.

3.34. Kredi Tiirevleri

Tiirev {irlinler, fiyatlar1 bir bagka {riiniin fiyatina bagli olan ya da vade sonundaki degeri
sozlesmeye konu olan bir varligin fiyati tarafindan belirlenen finansal {iriinler olarak
tanimlanabilir.?” Aslinda kredi tiirevleri, verilen kredilerde yasanabilecek kayiplara kars1 sigorta

saglayan anlagsmalardir.

Kredi tiirev iiriinlerinde temel alinan aktifin kredi riskleri, prim 6demesi karsiliginda baska
birisine devredilmesidir. Boylece risk alicis1 gergekte satin alma zorunlulugu olmaksizin, referans

aktifin kredi riskini iistlenmis olur.

Kredi tlirev friinleri; kredi swaplari, kredi opsiyonlari ve krediye dayali tahviller olarak

gruplanmaktadir.

I.  Kredi Swaplar: Kredi riskini ¢esitlendirme yoluyla azaltma ydntemidir. Bu yontemi
ozellikle kredi portfoyleri belirli sektorlere ya da belirli cografyalara yogunlasmis bankalar
icin caziptir. Bu sayede bankalar, kredi portfoylerinde bulunan kredilerin bir kismin1 takas
ederek cesitlendirme saglamis olabilir.

ii. Kredi Opsiyonlari: Opsiyonlar, yatirimcilarin finansal varliklarindaki kayiplara karsi
korunmasini saglamak ic¢in sigorta satin almalarimi saglar. Tahvilin faiz 6demeleri
gerceklesmezse eger, sigorta poligesi sayesinde yatirimci zararini telafi etmis olacaktir.

iii.  Krediye Dayali Tahviller: Menkul kiymet ihracin1 yapan firmanm bir yiikiimliiliigi olup,
diger menkul kiymetler gibi periyodik 6demeleri ve son 6demeyi kapsar. Krediye dayali
tahvil, normal bir tahvil ve kredi opsiyonunun kombinasyonundan olusan bir iriindiir.

Tahvil iizerindeki kredi opsiyonu, tahvili ¢ikaran bankaya ya da 6zel amagh kuruma,

27 Kemalettin Conkar ve H. Ali Ata, “Riskten Korunma Arac1 Olarak Tiirev Uriinlerin Gelismis Ulkeler ve Tiirkiye’de
Kullanim1”, Afyon Kocatepe Universitesi I.1.B.F. Dergisi, 4(2), S.5
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tahvilin degiskenlerinde olumsuz bir durum gergeklestiginde, tahvil 6demelerini azaltma

imkan1 saglamaktadir.

3.3.5. Riskin Farkhlastirilmasi

Riskin farklilagtirilmasi; miktar1 dikkate alinmadan riskin nitelik olarak farkli gruplara yayilmasini
ongoren politikadir. Riskin farklilagtirilmasi misteri gruplarn (kiiglik ticari, kurumsal miisteri vs.)
olarak saglanabilecegi gibi bolgesel ve sektorel olarak da yapilabilir. Ayn1 zamanda vadeler (kisa,
orta, uzun vadeli krediler) ve kredi tiirleri (kisa/uzun siireli isletme kredileri, iskonto kredileri vs.)

olarak da farklilastirilabilir.

Bankalar uyguladiklar1 ¢esitlendirme politikalar1 ile belirli bir sektoér, miisteri veya cografi
bolgeden kaynaklanabilecek kayiplarini, diger miisteri, sektor veya cografi bolgelerden gelecek

kazanglar ile dengeleyebilecektir.?®

3.4. Kredi Riski Modellerinde Kullanilan Kavramlar

Glinlimiiz finans sektoriiniin globallesmesi, karmasiklasmasi ve sermaye hareketlerindeki hiz ve
esneklik kredi verme anlayisini ve aligkanliklarini degistirmektedir. Vaziyet bu haldeyken de kredi

degerlendirmesi ve derecelendirmesi de bir dizi karmagik sayisal teknikler ile analiz edilmektedir.

Kredi riskinin ol¢iilmesindeki amag, kredilerin bir portfdy yaklasimi ile yonetilmesi, tahmin
edilemeyen zararlara karsit giivence teskil edilmesi ve fiyatlamalarin tiim riskleri kapsayacak

sekilde yapilmasidir.

Kredi risk modellerine iliskin temel kavramlar; kredinin geri 6denmemesi, kredi geri kurtarma,

kredi derece kaymalart, riske gore ayarlanmig performans 6l¢timii ve korelasyondur.
i.  Kredinin Geri Odenmemesi:

Temerriit, kredi degerinin zayiflamasi ve kredinin zafiyete ugramasi olarak tanimlanmigtir. Kredi
degerinin zayiflamasi, bor¢lunun yiikiimliiliiklerini vadesinde ve tam olarak karsilamada yetersiz

hale gelmesi, bor¢ 6deme giiciinde zayiflama, isletme sermayesinin ve 6zkaynaklarinin kredinin

2 Halit Géneng ve Baris Kilichan, “Kredi Portfoy Cesitlendirmesinin Banka Performans1 Uzerindeki Etkileri”,
Bankacilar Dergisi, s.49, s.53, 2004
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tahsil kabiliyetini kaybettirecek seviyede azalmasidir. Kredinin zafiyete ugramasi ise, yapilan
degerlendirmelerde mevcut sartlarin ve olaylarin esas alinmasi kaydiyla, kredi s6zlesmesinde yer
alan baglayict sartlar cergcevesinde vadesi gelen kredi tutarinin banka tarafindan tahsilinin

saglanamayacaginin anlasilmasidir.?®

Temerriit riski kredi riskinde kilit rol iistlenmektedir. Bu risk, tek bir kredi veya tiim kredi
portfoyli bazinda Olgiilebilir. Bankalar ge¢mis istatistiklerden yola ¢ikarak, miisterilerinin kredi

derecelerine gore temerriit halindeki kayiplarini yaklagik olarak hesaplayabilmektedirler.

Her kredi riski derecesi i¢in temerriide diisme olasiligi ve bunlarin standart dagilimlar1 S&P ve
Moody’s gibi piyasada giivenilirligi yiiksek kuruluslar tarafindan yayimlanmaktadir. Ayrica
bankalarin kullandig1 igsel derecelendirme ve temerriit riski modellerinde her borg¢lu bir risk
simifina dahil edilmekte ve zamanla her bir risk sinifina ait temerriit sikligi veri tabani

olusturulmaktadir.®

Kredi kayiplarinin fiyatlanmasinda ve dagilimin elde edilmesinde iki temel yaklasim
kullanilmaktadir. Bunlar, sadece temerriidii dikkate alan temerriit tabanli yaklasim ve kredi

kalitesindeki degisimleri de dikkate alan net bugiinkii deger yaklagimidir.3

Miisterinin kredi derecesinin diismesi, kredi vadesinin uzamasi, teminatlarin kalitesinin diismesi

gibi unsurlar temerriit halinde kayip oranini artirmaktadir.
ii.  Kredi Geri Kurtarma

Kredi geri kurtarma orani, kredinin borc¢lu tarafindan geri 6denmemesi durumunda bankanin tahsil
edebilecegi veya geri alabilecegi tutart belirtir. Geri kazanilma orani, kredi tutarinin temerriide
diisme durumunda kaybedilebilecek olan boliimiinii temsil etmekte olup, temerriide diigme ve geri
kazanilma oranlari, bireysel olarak karsi tarafa dayandirilmak yerine kredi riski derecelerine

dayandirilir.®?

Kredi geri kurtarmada teminatlarin degeri ve varsa krediye konu olan malin degeri gibi varliklar

onem kazanmaktadir. Standart & Poors’un ve Altman & Eberhart’in bu konuda yapmis olduklar

% Nazli Aydogan Kaplan, “Kredinin Ekonomik ve Hukuki Tanmmi”, 2009, http://www.nazliaydogan.av.tr/?p=1
(01.06.2017)

30 Gaye Karpat Catalbas ve Ersin Catalbas, “Finansman Sorunu Yasayan Kobi’ler Basel II ve Bankacilik Sektorii”,
Bankacilar Dergisi, Say1 66, 2008, http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Dergiler/Dokumanlar/66.pdf (01.06.2017)

31 A. Botan Berker, “Kredi Derecelendirmesi”, 2008, http://www.fitchratings.com.tr/ftp/derecelendirme/drc/20.pdf
(01.06.2017)

32 Jens Grunert ve Martin Weber, “Recovery Rates of Bank Loans: Empirical Evidence for Germany”, Centre for
Economic Policy Research, Londra, UK, Mart 2006
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caligmalar, geri kurtarma oranlar1 ve kayip oranlarinin, borcun kidemlilik durumuyla ilgili

oldugunu ve kidemliligin bir fonksiyonu oldugunu ortaya koymaktadir.®®

Aslinda geri kurtarma orani, temerriit halinde kayip oraninin tam tersini ifade eder. Geri kurtarma
oranlari, sektorlere ve derecelere gore farkli zamanlarda yapilan tahminlerin ortalamasindan
olusmaktadir. Bu oranin hesaplamasinda; islem tiirii (kredi, bono vs.), biiyiikliik, faaliyet siiresi,
itibar, teminat ve garantiler, endiistri ve sektor ile makroeckonomik ortam belirleyici faktorler

olarak sayilabilir.3*

ili.  Kredi Derece Kaymalari

Aslinda kredilerin sorunlu hale doniismesi temerriit olasiliginin yiiksekligi derecesinde
olusmaktadir. Ancak tabii ki bu durumun bir anda ortaya ¢ikmamaktadir. Once firmalarin mali
yapilarinda bozukluklar meydana gelir, ardindan firmanin kredi degerliliginde kotiilesmeler
olusur. Bu durum akabinde firmanin temerriite diisme olasiligini da artirmaktadir. Bu nedenle
bircok kredi risk modeli, kredi riski kaynagi olarak temerriit olasiligr yaninda 6zellikle biiyiik
firmalar i¢in kredi derecesi kayma olasiligini da dikkate almaktadir. Bu noktada sirketlerin kredi
degerliligindeki kayma (transition) olasiliklarint gosteren kayma matrisi derecelendirme
kuruluslart tarafindan olusturulmaktadir. Bu matris, belli bir zaman araliginda mevcut firma

derecesinin bir kotii veya bir 1yi dereceye kayma olasiligini gdsteren bir tablodur.

Tablo 1: Moody’s Derece Kayma Olasilik Matrisi

Moody's Derece Kayma Olasihk Matrisi
Baslangic Y1l Sonu Derecesi (%)
Derecesi AAA AA A BBB BB B CCC Temerriit
AAA 90,81 8,33 0,68 0,06 0,12 0 0 0
AA 0,70 90,65 7,79 0,64 0,06 0,14 0,02 0
A 0,09 2,27 91,05 5,52 0,74 0,26 0,01 0,06
BBB 0,02 0,33 5,95 86,93 5,30 1,17 0,12 0,18
BB 0,03 0,14 0,67 7,73 80,53 8,84 1,00 1,06
B 0 0,11 0,24 0,43 6,48 83,46 4,07 5,20
CCC 0,22 0 0,22 1,30 2,38 11,24 64,86 19,79

Kaynak: S&P CreditWeek, Nisan 15, 1996

Ayrica bir derecenin yilsonu durumlarina ait olasiliklar ile diger bir derecenin yilsonu durumlarina
ait olasiliklarin ¢arpimi sonucu, iki derecenin birlesik kayma olasiliklar1 elde edilebilmektedir.

Bir¢ok model i¢in kayma matrisleri tamamlayici olarak hayati 6nem tasimaktadir.

33 Pekhan Isipek, “Banka Stratejik Yonetimi Agisindan Kredi Riski Yonetimi Modelleri”, Marmara Universitesi, 2005
3 Edward I. Altman, Brady Brooks, Andrea Resti ve Andrea Sironi, “The Link Between Default and Recovery Rates:
Theory, Empirical Evidence and Implications”, Mart 2003
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Kredi kalitesindeki degisiklik, sabit getirili menkul kiymet yatirimcilari i¢in kar veya zarar
anlamina gelmektedir. Kredi derecesi gerileyen bir firmanin riski artacagi i¢in, kredi fiyat marj
yani spread’i artis gosterecektir. Ayni firmaya kredi derecesi diismeden Once kredi veren banka,
kredi derecesi diistiikten sonra kredi veren bankaya gore daha az bir faiz farki ile aymi riski
bilangosunda tasiyor olacaktir. Ayrica her bir derece i¢in belli bir oranda limit belirlenerek
olusturulan bir portféyde, bir kredinin mevcut derecesinin limiti dolu olan bir dereceye kaymasi
nedeniyle, krediyi portfoyden ¢ikartma sorununun olusabilecegi diistiniiliirse, derece kaymalarinin

banka agisindan etkileri daha kolay anlagilabilir.
iv.  Riske Gore Ayarlanmis Performans Olg¢iimii

Kurumlar, risklere bir biitlin olarak yaklagsmak ve bu risklerin ortaya ¢ikardigi sermaye
gereksinimlerini belirlemek durumundadirlar. S6z konusu sermaye gereksinimlerinin belirlenmesi
amaciyla kurumlar “Riske gore diizeltilmis sermaye getirisi — RAROC” gibi gelismis risk
yonetimi tekniklerinin kullanimina yonelmektedirler. Bu gibi gelismis teknikler, piyasa ve kredi

riskinin kapsamli olarak degerlendirilmesine ve ydnetilmesine olanak tanimaktadir.®
RAROC = Riske Ayarl Getiri / Riske Ayarli Ozkaynak

Riske Ayarli Getiri=Gelirler — Beklenen Zarar + Ekonomik Ozkaynagin Getirisi +/- Transfer

Degeri

Riske Ayarli Ozkaynak = En K6tii Durum Zararlarin1 Karsilayacak Ozkaynak — Riskten Beklenen
Zarar

Risk unsuruna gore diizeltilmis sermaye verimliligi yaklasimi, yararli olsa da; sermayenin iiriin,
hizmet, piyasa ve islemlere nasil tahsis edilmesi gerektigi, konjoktiirel degismeler ve zaman bagl
olarak gozlemlenen faktorler 1s181nda istikrarli sermaye tahsisi konusu tartismaya agik konular

olarak 6nemini korumaktadir.3®

v. Korelasyon

% A. Nejat Yiizbasioglu, “Risk Yonetimi ve Bankalarin Denetimi”, s. 4, Risk Yoneticileri Dernegi Risk Yoénetimi
Konferansi, Istanbul, 2003

% Kaan Evren Bolgiin, “Ticari Bankalarda Riske Maruz Deger Yéntemi ile Olgiimlenen Piyasa Riskinin Banka
Stratejilerine Katkis1”, Iktisat-Isletme ve Finans Dergisi, say1 191, 5.61
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(+) 1 ve (-) 1 arasinda degerler alarak iki finansal varlik arasindaki dogrusal iliskinin yoniinii ve
derecesini gostermektedir. Eger iki finansal varlik arasinda negatif yonde bir korelasyon varsa
bunlar birbirlerini dengelemekte (Hedge), eger pozitif yonde bir korelasyon varsa bunlar arasinda

kaldira¢ bulunmakta ve eger korelasyon yoksa (yani 0’sa) bunlar birbirlerini ¢esitlendirmektedir.

Kredi analizindeki korelasyon katsayisi; kredilerin kendi aralarinda dogrudan veya ayni
faktorlerden dolayli olarak etkilenmeleri suretiyle, birlikte temerriide diismesi veya derecelerinin
birlikte kaymasi seklindeki iliskisinin boyutunu gostermektedir. Temerriitte negatif korelasyon
durumu, iki finansal varliktan birisi temerriide diiserken ayni anda digerinin diismeyecegini ifade
etmektedir. iki kredi arasinda sifir korelasyon varsa, kredilerin temerriit ya da derece kaymasi

davrams1 agisindan birbirinden bagimsiz oldugunu gosterir.*’

Iki finansal varlik arasindaki korelasyonun pozitif yonde olmasi durumunda ise, kredilerin tek bir
kredi gibi hareket etmesine, c¢esitlendirmenin etkisinin azalmasina ve portfoy riskinin artmasina
neden olur. Cesitlendirme ve borglular arasindaki korelasyon, kredi kayiplarindaki degiskenlikten
bagimsiz ozellikteki portfoy beklenen kaybi iizerinde ise bir etki yaratmamaktadir. Kredi
portfoyiine ait beklenen kayip, portfoydeki kredilerin beklenen kayiplarin toplamina esit olup,
kredilerin beklenen kayiplarinin bilinmesi, riskin fazla oldugu dolayisiyla portfoy beklenen

kaybina marjinal katkis1 yiiksek kredilerin tespit edilmesini saglamaktadir.>®

Korelasyonlarin hesaplanmasinda 6nce, temerriit ya da derece kaymalari ile firma varlik degeri
veya ekonomik endeks gibi faktorler arasindaki nedensel iligkiler ortaya konulmakta, daha sonra
bunlar girdi olarak kullanilarak iki firma arasinda gozlemlenemeyen korelasyonlar
modellenmektedir. Ancak faktorler dogrudan gozlemlenmedigi igin hisse senedi fiyati, makro
degiskenler vb. faktor bilesenleri kullanilmaktadir. Yani kredi riski, risk bilesenlerinden, risk
bilesenleri de faktorlerden elde edildiginden, kredi riskleri arasindaki iligki, faktorler arasindaki
iliskinin sonucudur. Faktorler arasindaki iliski ise dogrudan goézlemlenen faktor bilesenleri

arasindaki iliskinin sonucu olmaktadir.

3" Moody’s, “Moody’s Rating Migration and Credit Quality Correlation”, Temmuz 1997, s.17

38 Edward I. Altman, Brooks Brady, Andrea Resti ve Andrea Sironi, “The Link Between Default and Recovery Rates:
Theory, Empirical Evidence and Implications”, Report Submitted to ISDA, Mart 2003, http://pages.stern.nyu.edu/
~ealtman/Link_between_Default_and_Recovery Rates.pdf, (01.06.2017).
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4. Kredi Riskinin Sayisallastirilmasi

Diinyada iflas sayilarinin gittikce artmasi, yiiksek kaliteli ve biiyiik firmalarin fonlama
kaynaklarina dogrudan erisim imkanlarinin ¢ogalmasi, kredi marjlarinda gittik¢e artan rekabet,
bir¢ok piyasada reel varliklarin ve dolayisiyla teminatin degerinin gittikge diismesi ve son olarak
icinde temerriit riski tasiyan bilanco disi islemlerin dramatik bir artis gostermesi kredi riski
ol¢limiiniin 6neminin artmasina yol agmistir.>® Bu gelismelere bagli olarak finansal kurumlar her
gecen giin artan oranda kredi riskinin daha objektif Olgiitlere bagli olarak 6Slgiilmesi yoniinde

aksiyon almislardir.

4.1. Temerriit Nedeniyle Dogacak Zararin Belirlenmesi

Kredi portfoylinden kaynaklanan kayiplarin olasilik dagilimi elde edilmeden kredi riskinin
sayisallastirilmas1 pek miimkiin degildir. Tek bir kredi i¢in kredi kaybinin dagilimi bir yildaki
kaybin ortalamasi ve standart sapmasidir. Kaybin ortalamasi beklenen kayip (EL) olarak
adlandirilmaktadir. Beklenen kayip, kredi kullandiranin bu kredibiliteye, teminat yapisina ve risk
tutarina sahip krediler icin kaybetmeyi bekledigi zarar tutaridir. Kredi veren, fiyatlamasinda

beklenen kaybi dikkate almalidir.

Beklenen kaybin standart sapmasi ise beklenmeyen kayiptir (UL). UL genellikle stresli kosullarda
olugmakta ve bankanin portfoyiinde ve toplam karliliginda yiiksek etkiye sahip olmaktadir.

Gergeklesen zarar (L) ise temerriit halinde risk (EAD) carp1 temerriit halinde kayip (LGD) ve
temerriit gostergesidir (I). Temerriit gostergesi ise temerriit oldugunda 1, olmadiginda 0 degerini

almaktadir.
L=1xEAD x LGD

Formiiliine gore eger I = 0 olursa gerceklesen zarar da (L) O olur. Ancak eger I = 1 olursa

gerceklesen zarar da temerriit halinde risk (EAD) ile temerriit halinde kaybin (LGD) ¢arpimidir.

LGD ve EAD’nin sabit oldugunu varsayarsak, tek belirsizlik temerriidiin olusup olusmayacagidir.
Iki olas1 durum P ve (1-P) olasiligina sahip temerriit olmasi ve olmamasidir. Bu durumda beklenen

kayip ise su sekildedir.

3 Altman, E.I. ve Saunders A., (1998), “Credit risk measurement: Developments over the last 20 years” Journal of
Banking and Finance, s. 1721-1742
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EL=P[1XEAD*LGD]+(1-P)[0xEADXLGD]=> EL =P xXEAD x LGD
Beklenmeyen kayb1 hesaplamak istersek eger;

UL?>=P[1 Xx EAD x LGD - L]?> + (1-P)[0 x EAD x LGD-L]?

UL? = [P-P?] x [EAD x LGD]?

Karekokiinii alarak beklenmeyen kaybin basit esitligine ulasilir:

UL =V(P — P?) x EAD x LGD

4.2. Parametre Degerinin Belirlenmesi

Beklenen ve beklenmeyen kayip tutarlarinin belirlenmesinde dort temel parametre belirleyici rol
iistlenmektedir. Bunlar; temerriit olasiligi (PD), temerriit halinde kayip (LGD), temerriit halinde

risk (EAD) ve bilgi gereksinimidir.

4.2.1. Temerriit Olasihiginin Tahmini

Temerriit olasiliglr bir yil icerisinde bir kredinin geri 6ddenememe olasiligin1 yansitmaktadir.
Gegmis donemlerde bir miisterinin borcunu 6deyebilme kabiliyeti, s6z konusu miisteriyle banka
personeli arasinda gerceklestirilen miizakerelerde tayin edilirdi ancak giiniimiizde bankalar
miisteri degerlendirmelerinde kullanilan objektiviteyi artirmaya ¢alismaktadirlar. Bir miisterinin
kredi kalitesinin belirlenmesinde kullanilan baglica yaklagimlar; kredi derecelendirmesi,
ozkaynaklara dayali kredi skorlama, miisteri verisine dayali sayisal skorlama, nakit akim

simiilasyonudur.
421.1. Kredi Derecelendirmesi

Derecelendirme; firmalarin risk durumlari, bor¢larint 6deyebilitelerinin veya bor¢lulugu temsil
eden sermaye piyasasi aracglarinin anapara, faiz ve benzeri yiikiimliiliiklerinin vadelerinde
karsilanabilme riskinin tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi ve smiflandirilmasidir. Kredi
derecelendirme modelleri borg talebi bulunanlar ile bunlar1 fonlayanlar arasindaki iliskilerin resmi

olarak gelismesini saglamak amaciyla Amerika Birlesik Devletleri’nde kullanilmaya baglamistir.
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Zamanla i¢ piyasalarin gelismesine ve uluslararasi sermaye piyasalarinin hizla biiyiimesine etkili
olan kredi derecelendirme piyasalarindaki cesitlenmenin etkisi ile daha da ¢ok kullanilir hale

doniismiistiir.*°

Kredi derecelendirmesi yaklasiminda temerriit olasiliginin tahmin edilmesi i¢in ilk 6nce kredi
kalitesine gore farklilasan miisterilerin konacagi derece siniflar1 olusturulur, sonrasinda her bir
miigteri bu simiflara yerlestirilir ve en son olarak veriler incelenerek her bir smifin ortalama
temerrlit olasiligi hesaplanir. Ancak burada en ¢ok zorlanilan ve hata yapilan nokta miisterilerin

smiflara yerlestirilmesidir.

Kredi derecelendirme kuruluslar1 derecelendirme ile bor¢ Odeme giicli tespiti sonrasinda
derecelendirilen hakkinda derece olarak adlandirilan isaret veya harf vermektedir. Verilen risk
dereceleri bir iilkenin veya kurulusun bor¢ 6deme giiciinii ve pazar paymni kaybetme olasiligini
yansittigindan derecelendirmeyi yapan firmalar bu calismalarinda tarafsiz ve oldukga titiz
davranmaktadir. En yliksek derece temerriit etme olasiligi en diisiik olan, finansal yapilar giicli
firmalar ve kisileri igerirken; en diisiik derece yiiksek bir temerriit etme ihtimali olan miisteri
kitlesinden olusmaktadir. Uluslararasi piyasalarda kabul goérmiis bazi kredi derecelendirme

kuruluslar tarafindan kullanilmakta olan notlar;

Tablo 2: Kredi Der. Kuruluslar1 Notlar:

Fitch Derecelendirme Notu
En Yiiksek Mot ABA
Yiiksek Dereceli Motlar Al AL AA-
Ust Orta Sinif Motlar A+ A A-
Alt Orta Sinif Motlar BBB+, BBB, BEE-
Yatinm Yapilamaz Motlar BB+, BB, BB-
Asgin Spekilatif Piyasa Motu B+. B. B-
flasa Yakin Piyasa Motu CCC
flas DDD, DD, D

40 Senol BABUSCU, “Bankacilikta Risk Derecelendirmesi (Rating) ve Tiirk Bankacilik Sektoriine Uygulamasi, SPK
Yayinlar1 S.4, Ankara
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S&P Derecelendirme Notu
En Yiksek Mot AAA
Yiksek Dereceli Motlar Abd+ AL AA-
Ust Orta Sinif Motlar At A A-
Alt Orta Sinif Motlar BEBEB+, BBE, BBB-
Yatinm Yapllamaz Motlar BB+, BB, BB-
Asin Spekiilatif Piyasa Motu B+, B, B-
Onemli Riskler Bulunduran Mot CCC+
iflasa Yakin Piyasa Motu CCC-, CC.C
iflas D

Moody's Derecelendirme Notu

En Yiksek Mot Aaa
Yiksek Dereceli Motlar Aal, Aa2, Aal
Ost Orta Siif Motlar AT, A2 A3

Alt Orta Simif Motlar Baa1, BaaZ, Baa3l
Yatinm Yapllamaz Motlar Bal, Ba2, Ba3
Asin Spekilatif Piyasa Motu B1.B2, B3
Onemli Riskler Bulunduran Mot Caal

Cok Biyiik Olcide Spekilatif Mot Caa?

iflasa Yakin Piyasa Motu Caa3, Ca
iflas C

Kaynak: Fitch, S&P, Moddy’s

Derecelendirme, bor¢lanma araglarinin derecelendirilmesi ve kredi riskinin derecelendirilmesi
olmak kaydiyla iki sekilde incelenir. Kredi derecelendirme, vadelerine gore kisa vadeli ve uzun
vadeli, para cinsine gore uluslararasi doviz cinsi, uluslararasi yerel para cinsi ve ulusal yerel para

cinsi olarak farkli sekillerde siniflandirilabilmektedir.*

Bugiin kullanilan formatta ilk derece notu John Moddy tarafindan 1909 yilinda “Moddy’s
Demiryolu Yatirimlar1” analizinde yayinlanmistir. Aaa+’dan C’ye kadar degisen ve gilinlimiizde
bir diinya standardi haline gelmis olan bu notlama sistemi, o yillarda Moody tarafindan 200 adet
ABD demiryolu sirketinin ve 1500 adet civarindaki menkul kiymet ihracinin skorlanmasinda

kullanilmustir.

Bankalarin, derecelendirme sistemlerinden daha ¢ok biiylik firmalar ve kuruluslara yonelik
kredilerde yararlandigi, kiiclik firmalar ile bireysel kredilere iligkin konularda ise basit puanlama

yontemlerini kullandig1 goriiliir.*?

4 Mehmet TAKAN, “Bankacilik, Teori, Uygulama ve Yo6netim”, Nobel Yayinevi, 2002, 5.68
42 Thomas GARSIDE, Henry STOTT ve Anthony STEVENS, “Credit Portfolio Management”, Erisk, Oliver Wyman
& Company, Aralik 1999, 5.9, www.erisk.com/Learning/Research/ 013 200CreditPortfolioModels.pdf
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Bankacilik sektoriinde kredi derecelendirmesi; banka ic¢i derecelendirme ve dis derecelendirme
olarak ikiye ayrilir. i¢ derecelendirme bankanin kendi biinyesinde olusturdugu derecelendirmedir.
Bankalarin i¢ derecelendirmelerinde genellikle sekiz derecelendirme sinifi mevcuttur. En yiliksek
derece A, en diisiik derece ise temerriit (H) derecesidir. Bankalar temerriit olasiligina iliskin bir
derecelendirme sistemi yliriitiirken, temerriit halinde kayip ihtimalleri ayrica hesaplanmaktadir.
Dis derecelendirme ise, bu konuda gerekli prosediirii tamamlayarak diizenleme ve denetleme
otoritesinden gerekli izinleri almig ve ¢ogunlukla uluslararast diizeyde caligmalar yliriiten

derecelendirme kuruluslarini ifade etmektedir.

4.2.1.2. Ozkaynaklara Dayah Kredi Skorlama

Merton, riskli bir sirketin borcuna sahip olmanin, risksiz bir firmanin borcuna sahip olmak ile
firmanin varliklan {izerinde kisa satim opsiyonuna sahip olmanin toplamina esit oldugunu tespit
etmistir. Bu tespit Merton’u riskli bor¢ icin bir fiyatlama modeli olusturulmasina yol agmis ve

temerrtit olasilig1 hesaplamasina izin vermistir.

Bir firmanin varliklarinin toplam degerini dogrudan belirlemek goreceli olarak zordur. Bununla
birlikte firmanin varliklarinin degerinin 6zkaynaklarinin ve toplam borglarinin toplamina esit
oldugunu ve toplam borglarin yaklasik sabit oldugunu varsaymak olanaklidir. Bu varsayim varlik
fiyatindaki degisimlerin hisse fiyatindaki degisimlere esit oldugunu sdyleyebilmemizi saglar.
Kamuya acik firmalar icin hisse fiyatina kolaylikla ulagilabildiginden ve bu fiyatlar piyasanin
firmanmn saglamhigiyla ilgili diisiincesini yansittigindan, bu varsayim son derece ¢ekicidir. Daha
sonra ise varlik fiyatinin bor¢ fiyatinin altina diiserek firmanin temerriit etmesine yol agacak

olasiligi tahmin etmek i¢in hisse fiyatindaki oynaklik kullanilabilir.

4.2.1.3. Miisteri Verisine Dayal Sayisal Skorlama

Sayisal skorlama kredi kullanan miisterilerin bazi durumlarda sirketin yonetim ekibinin kalitesi
gibi subjektif degiskenler de iceren Olciilebilir 6zelliklerine dayali olarak siniflar1 belirlemeye

calismaktadir.



Bora Yilmaz AKIN

Kredi Risk Modellemesi

Ticari musterileri derecelendirmek igin;

e Sirket Tiirti
I.  Misteri segmenti veya sektorii
ii.  Cografyasi
iii.  Firmanin yasi
iv.  Toplam varliklar
V.  Toplam satiglar
vi.  Toplam 6zkaynaklar
vii.  Karsiliksiz ¢ek/senet
¢ Finansal Oranlar
i.  Ozkaynak/toplam varliklar
ii.  Bor¢/Ozkaynak
iii. Isletme sermayesi/Borg
iv.  Uzun vadeli borglar/Borglar
v.  Satiglar/Toplam varliklar
e Piyasa Verisi
i.  Kredi derecesi
ii.  Mevcut borg tutar
iii.  Hisse fiyat bilgileri
o Karlilik
I.  Tahmini karlilik
ii.  Karm gelisim orani
iii.  Satiglarin artis orani
iv.  Aktifkarlilig:
v.  Ozkaynak karliligi
e Kredi Bilgisi
. Kredi tiiri
ii.  Kredinin vadesi
iii.  Kredinin biyiikligi

iv.  Teminat tiirii vs.

Miisterinin 6zellikleri ile temerriit ihtimalini birbirine baglamak adina, miisterinin 6demelerini

aksatip aksatmadigi, aksattiysa ne zaman ve hangi kosullarda yaptigi, ne zaman temerriide
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diistliglinii ya da iflas ettigini gosterecek veriye ihtiya¢ bulunmaktadir. Boyle bir temerriit halinde,
mevcut kredi bakiyesinin, miisteriden tahsil edilen her bir tutarin zamanlamasinin ve bu tahsilatla

birlikte katlanilan yonetsel maliyetlerin birlikte kaydedilmesi gerekmektedir.
Bireysel miisterileri derecelendirmek igin;

e Kigisel Bilgi
. Gelir
.  Yas
iii.  Meslek
iv.  Evdegeri
v.  Medeni durumu
e Finansal Bilgi
i.  Acik kredi adedi ve risk tutar1
Ii.  Kredi kart1 adedi ve risk tutari
iii.  Ug yil igerisinde herhangi bir temerriit olup olmadig
iv.  Geciken kredi 6demesinin varligi

v.  Kredi kart1 limit kullanim orani

Kullanilan degiskenlerin goreceli olarak birbirinden bagimsiz olmasi gerekmektedir. Modelde
kullanilacak degisken sayisi tahmin giicii yiiksek olanlarla simirli olmalidir. Bununla birlikte
modelde kullanilacak degiskenin belirlenmesi siirecinde, her bir degiskenin temerriidii tahmin

etmede anlamli olacagina dair bir sezgi olmalidir.

4.2.1.4. Nakit Akim Simiilasyonu

Kredi kullandirimi, proje finansmanlarinda oldugu gibi siki bir sekilde yapilandirildiysa eger, riski
nakit akim simiilasyonu ile degerlendirebiliriz. Proje finansmaninda tek basina proje firmasi bir
veya birden fazla ana ortak tarafindan kurulmaktadir. Bu proje firmasi bor¢ ve 6zkaynak seklinde
fon temin etmekte ve proje icin ihtiya¢ duyulan altyapiyr insa etmektedir. Ozkaynak ve borcu
elinde bulunduranlara daha sonra firmanin elde ettigi krdan 6deme yapilmaktadir. Karin yeterli

olmamasi durumunda kredi verenlerin ana ortaklara riicu imkani1 bulunmamaktadir.

Proje firmasmin islemleri net bir sekilde belirlenmis oldugundan, degisik ekonomik durumlar

altinda firmanin nakit akimlarinin nasil olacagimmi 6ngoren nakit akim modeli olusturmak
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mimkiindiir. Bu nakit akim modeliyle nakit akim istatistiklerini elde etmek i¢in Monte Carlo

degerleme yontemi uygulanabilir.

4.2.15. Banka I¢i Derecelendirme Sistemi

Derecelendirme, tiim kredi verme ve yatirim kanallarini etkileyen bir siire¢ olarak, sirket veya
menkul kiymetlerin analiz edilmesine yardimci olan igsel ve digsal olmak iizere ¢ift tarafi bulunan
bir mekanizma olarak degerlendirilmektedir. i¢sel derecelendirme, bankalarin kendi organizasyon
ve kurallartyla yaptiklarini, dissal derecelendirme ise Fitch, Moddy’s vs. S&P gibi derecelendirme

kuruluslart araciligi ile elde edilen degerlendirmelerdir.

Bankanin otorize kredi portfoyiiniin emniyetli bir sekilde olusturulabilmesi ile kredi miisterilerinin
kisa vadeli kredi degerliligi ve risk siniflandirmasi itibari ile kredilendirme esaslarinin tespiti

amagclanmaktadir.

Derecelendirme sistemi ile aktif kalitesinin Olgiilmesine yardimci olunacak olup, kredi
degerliliginin tespiti, kredi tahsisi ve takibi asamalarinda faydalanilabilmektedir. Banka igi
derecelendirme sistemlerinde kredi talep eden firmalarin gegmisteki ve glinimiizdeki mali yapilar
incelenirken gelecege iliskin tahminler {iretildigi kadar firmanin i¢ dinamikleri de degerlendirme
kapsamina alinmaktadir. Sistemin bagarisi gerekli bilgilerin temin edilmesine bagli olup en 6nemli

risk faktori bilgi eksikligidir.

Derecelendirme sistemi, statik bir analiz olup miisterinin degerlendirme yapildig1 andaki ratingini
belirleyeceginden giincel verilerle yilda en az bir defa; firma, sektdr ve genel ekonomik yapida
meydana gelebilecek degisiklikler halinde daha sik olarak tekrarlanmalidir. Modelin iki asamasi

mevcuttur;

I.  Objektif Degerlendirme: Miisterinin yillar itibariyle gelirlerindeki gelisme, faaliyet
performansi, nakit akimi, bilango oranlar1 gibi niceliksel degerleri goz oniine alinir.

ii.  Siibjektif Degerlendirme: Derecelendirme sisteminde bulunan sorularin cevaplanmasi
suretiyle gerceklestirilir. Firmanin, ortaklarinin ve bagl bulundugu grubun is hayatindaki
yerleri, yonetim basarilar1 ve bilango dis1 varliklari; firmanin mevcut duran varliklarinin
kalitesi ve genel satis yapisi ; maddi duran varliklarinin kalitesi, pazardaki konumu, satis
yapist ve genel faaliyet siireci; firmanin faaliyet gosterdigi sektoriin 6zelliklerini ile sektor

icindeki yeri ve genel faaliyetleri degerlendirilir.
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Derecelendirme sistemi cesitli sorulara verilen objektif (finansal verilere dayali) ve siibjektif
cevaplara gore caligmakta olup, degerlendirilecek olan her firma faaliyet alanlarina gore
degerlendirilip her faaliyet alanina (kurumsal imalat, ticari taahhiit, finans leasing, kurumsal emtia
tagimacilik vs.) 6zgil sorular igermektedir. Bu ayni zamanda borg veren ile bor¢ alan arasindaki
asimetrik bilgiyi azaltan karar verme sistemi olarak da goriilebilir. Bu bilgiler 1s18inda karsi

tarafindan temerriide diisme olasilig1 ve temerriit halinde kayip riski incelenmektedir.

Ulke ici ve/veya dis dinamiklerde gerceklesen olaylarin iilkenin ekonomik yapisina direkt ve hizl
sekilde etki ettigini géz Onilinde bulundurursak, firmalarin mali yapilarini dondiirememe
risklerinde derecelendirme sistemlerinin hizli aksiyon alinmasi konusunda siiphesiz faydasi vardir.

Ormnek vermek gerekirse;

I.  Ratingi “E” ya da daha diisiik firmalar ile sektoriine bakilmaksizin sadece mevduat rehni
veya hazine bonosu, devlet tahvili vb. teminat karsilikli ¢aligilabilir,
ii.  Derecelendirme sistemlerinde yer alan ve farkli sektorlere iliskin farkli degerlendirme
sorularinin gilincellenerek hassasiyeti artirilabilir,
iii.  Derecelendirme sisteminde firmalarin 6z sermayelerine, kaldirag oranlarina, cari oran,
likidite orani, karlilik oranlari, piyasa temelli oranlara iliskin sorulan sorularin puan

agirliklart glincellenerek hassasiyeti artirilabilir vb.

Bankalar derecelendirmeden; kredi tahsis islemlerinde, kredi izleme c¢alismalarinda, kredi
fiyatlamalarinda, kredi politikalar1 ve limitlerin belirlenmesi gibi yonetimsel karar asamalarinda

yararlanmaktadir. Derecelendirme islemleri;

i.  Sirketlerin bor¢ 6deme giiclinii gostermesi agisindan kritik 6nem tagimaktadir,
ii.  Risk tespitinde baz bir standartin olusmasini saglamaktadir,
iii.  Sonucuna gore fiyatlama yapilmasina kolaylik saglamaktadir,

iv.  Menkul kiymetlestirmede yardimci olmaktadir.

4.2.2. Temerriit Halinde Riskin Tahmini

Temerriit halinde risk, temerriidiin gerceklesmesi halinde kaybedilen ya da riskte olan tutarin i¢sel
bir tahminidir. Temerriit halinde risk, potansiyel risk, islem yapisi, taahhiitlerin kullanimi ve
piyasa degeri hesaplamasinin kullanimi olmak iizere dort faktore baghdir. Islem uzatildig: takdirde

cari risk tutar1 yerine yeni olusturulan kredi tiiriine bagl olacaktir. Bir kredi icin EAD nominal
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tutara ya da taahhiit edilmis, fakat kismen kullanilmig bir kredi limiti i¢in tahmini bir tutara dayali
olacaktir. EAD bonolar i¢in de nominal tutara esit olmakla birlikte, kredi tiirevleri igin cari risk
tutarmin yani sira potansiyel risk tutarmin da tahmin edilmesini gerektirmektedir. Bu nedenle
EAD bir kredi tiiriiniin ya da taahhiidiin nasil kullanildigina, kredinin yapisina, piyasa degerine ve

potansiyel risk tutarma esit olacaktir.*3

Bir bankada gii¢lii bir kredi tahsis alt yapis1 varsa banka miisterisinin kredi durumunu daha iyi
izleyebilecek ve temerriit olusmadan kredi limitinden kullanimi durdurabilecektir. Ornegin, birgok
misteri temerriide yaklastiginda kredi limitinin tamamina yakin bir kismini ¢ekmis durumdadir.
Eger bankanin kredi kosullari, teminat ve diger durumlara iliskin uygun bir izleme mekanizmasi
varsa bu izleme mekanizmasi bankanin erkenden kotii giden durumu tespit edip gereken tedbirleri

almasina yardimeci olur.

4.2.3. Temerriit Halinde Kaybin Tahmini

Temerriit halinde kayip, temerriit halinde riskin yiizdesel bir orani olup, miisterinin temerriit

etmesi halinde bankanin kaybedecegi rakami ifade etmektedir.

Temerriit halinde kayip tahminleri toplam risk tutarim1 azaltan yapisal unsurlara da baglidir.
Teminatlar ve/veya ligiincii kisi garantileri de temerriit halinde kayip tahmin hesaplamalarini
etkileyebilir. Temerrilit sonrasinda zararin boyutunu belirlemek temerriit durumunun ortaya
cikabilecegi muhtelif senaryolar1 ve temerriit sonrasi bor¢lunun durumunu dikkate almay1
gerektirir. Temerriide ugramis bir yiikiimliiliikten nihai olarak elde edilecek deger, teminata ve
teminatin piyasa degerine baglidir. Ekonominin durumu da tahsilat degerlerinin belirlenmesine
etkili bir faktordiir. Ekonominin yavasladigi zamanlarda teminatlarin piyasa degerleri

diiseceginden tahsilat degerlerinin de diismesi beklenir.

LGD tahmininde yaklagimlardan bir tanesinde temerriit halinde kayip; temerriit halinde risk ve

yonetsel maliyetlerin toplamindan tahsilatlarin  bugiinkii degerinin  diisiilmesi suretiyle

Bonolar gibi likit menkul kiymetler icin alternatif bir yaklasim; temerriit halinde kaybin

temerriitten sonra bononun piyasa fiyatindaki diisiisiin bir orani oldugunu sdylemektir. Bu

%3 Ebru Sonbul iskender, “Kredi Riski Dayanikliliginin Analizi: Tiirk Bankacilik Sektérii Uzerinde Politika Onerileri”,
T.B.B., 2014, 5.28
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yaklagima gore temerriit halinde kayip; onceki deger ile sonraki deger farkinin onceki degere

oranlanmastyla hesaplanir.

4.2.4. Bilgi Gereksinimi

Kullanilan tim metotlar firma 6zelliklerine ve daha sonraki temerriit davranigina iliskin biiyiik
miktarda bilgi gerektirir. Bir model olustururken ilk olarak bu bilgi gereksinimlerinin
tamamlanmasidir. Ug tip bilginin muhakkak bulunmasi gereklidir; kredinin kullandirildig
donemde miisteri ve kredi hakkinda bilgi, kredinin onaylanmasinda kullanilan modelin sonuglari

ve sonrasindaki temerriit davraniglari hakkinda bilgi.

Kredi derecesi, temerriit halinde tahmin edilen risk ve temerriit halinde tahmin edilen kayip bilgisi
tutulmali, daha sonraki temerriit davranisi, tahmin edilen temerriit davranisi ile karsilastirilmali ve
miisteri davranisin1 temerriitle iliskilendiren modelin insasi ve geriye doniik testi ic¢in

kullanilmalidir. Temerriit davranisinin kaydinda;

e Temerriit Olasilig1
i.  Kredi sinifindaki degisikliklerin tarihi
ii. Ik gecikme veya temerriit tarihi
iii.  Temerriit ya da kapama tarihi
e Temerriit Halinde Risk
i.  Temerriit halinde risk
ii.  Temerriit halinde limit
e Temerriit Halinde Kayip
I.  Tahsil edilen tutarlarin tarihleri
ii.  Tahsil edilen tutarlar
iii.  Yasal licretler

iv.  Yonetsel masraflar ve zaman

4.3. Kredi Riskinin Ol¢iim Yontemleri

Kredi riski 6l¢lim yontemlerinde son on bes-yirmi yilda 6nemli gelismeler kaydedilmistir. Biitiin

diinyada yasanan iflaslardaki yapisal artiglar, kredi faiz marjlarinin oldukca rekabet¢i hale gelmesi,
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bir¢cok piyasada gayrimenkullerin degerlerinde (teminat) diisiis yasanmasi, bilanco dis1 islemlerin
agirlik kazanmasiyla birlikte temerriit risk diizeyinin artmasi, kredi riskinin dl¢iimiinii daha 6nce

olmadig1 kadar 6nemli bir konuma sokmustur.**

Risk oOlglim yontemleri, finans literatiiriindeki gelismeye paralel olarak muhtelif degisikliklere
ugrayan gelisim gostermistir. Ancak finansal riskin Olgiimiinde hangi model kullanilirsa
kullanilsin 6zilinde risk ve gelir arasindaki iliskiler yer almaktadir. Risk Ol¢timii siireci kendi

icerisinde dort asamadan olusmaktadir;*

i.  Olgiilecek riskin tanimlanmasi
ii.  Risk icin bir model tizerinde karar verilmesi
lii.  Bumodel ile uyumlu bir risk 6l¢iistiniin belirlenmesi

Iv.  Bumodelin uygulanarak 6l¢iim degerinin hesaplanmasi
Finansal bir kurulusun karsilasabilecegi riskleri ise ii¢ ayr1 kategoride toplayabiliriz. Bunlar;*

i.  Beklenen kayiplar (Riskin 6nceden saptanabilir maliyeti)
ii.  Beklenmeyen kayiplar (Tahmin edilebilir maliyetin zaman i¢indeki degisebilirligi)
iii.  Olusturulan senaryolar gergevesinde stres testleriyle tahmin edilen kayip veya
zararlar (En kotii durum senaryosundaki sayisal hale getirilmis olan riskin bankada

olusturabilecegi toplam maliyeti ifade eder.)

Birgok risk Ol¢iim yontemi konuya bir degiskendeki olasi degisiklikler sonucu olusabilecek
potansiyel kayiplar agisindan yaklasmaktadir. Aslinda risk 6l¢iim siireci bir modelleme siireci
olmasindan biinyesinde tahmini de icermekte ve yapis1 geregi de riskleri zaman dogru
dlgememektedir.” Yine de hig bilinmeyen bir sey yerine, bilinen birtakim degiskenlerle, ilgili risk
arasinda iligkinin belirlenmesi yoluyla dlgiilebilecek hale getirilen bir risk, bankalar agisindan

daha rasyonel olmaktadir.

Kredilerin geri donmeme (temerriit) riskini 6lgmek icin ¢cok degisik modeller kullanilmaktadir.
Bunlar, goreceli olarak niteliksel olan modellerden yogun bigimde nicel olabilen modellere kadar

cok genis bir ger¢evede incelenebilmektedir. Aslinda bu modeller birbirlerini dislar cinsten

“Tuba Kale Korkmaz, “Bankalarda Kredi Riski Olciimiinde Alternatif Yontemler”, Active Bankacilik ve Finans
Dergisi, www.makalem.com (01.06.2017)

“Risk Metrics Group, “Risk Management-A Practical Guide”, Ith Ed., Agustos 1999, s.14,
http://www.riskmetrics.com/ pdf/RMGuide.pdf

4BDDK, “Bankalarin I¢ Denetim ve Risk Yénetimi Sistemleri Hakkinda Yénetmelik”, 08.02.2001

4’K. E. Bolgiin, “Ticari Bankalarda Riske Maruz Deger Yontemi ile Olgiilen Piyasa Riskinin Bankacilik Stratejilerine
Etkisi”, Marmara Univ. Bankacilik ve Sigorta Ens. Bankacilik Ana Bilim Dals, s.31i Istanbul, 2002
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degildir; yani bankalar kredilerini fiyatlarken ya da kredi miktarin1 belirlerken, bu modellerden
birden ¢ogunu bir arada kullanabilmektedir. Giiniimiizde bankalar olduk¢a teknik kredi riski
Olciim yontemleri gelistirmek icin biliylik ¢aba ve zaman harcamaktadirlar. Kredi riskinin
Olctimiinde kullanilan yontemler temel olarak ii¢ baslik altinda toplanmaktadir: “Geleneksel

Yontemler”, “Yeni Modeller” ve “Diizenleyici Otoritelerin Onerdikleri Yéntemler”.

43.1. Geleneksel Yontemler

Kredi riskinin 6lglimiinde kullanilan geleneksel ve yeni modeller arasinda kesin bir sinir ¢izmek
miimkiin degildir, yeni modeller geleneksel modellere ait fikirlerin gelistirilmesiyle elde

edilmisgtir.

4.3.1.1. Ekspertiz Modelleri

1970’11 yillarin sonuna kadar yogun bir sekilde kredi riski dl¢limlerinde kullanilan ve bankalarda
kurumsal/ticari kredilerden sorumlu uzman bankacilarin 6znel goriislerine dayanan modellere
ekspertiz modelleri denmistir. Bu modelde kredi kararini direkt olarak subede kredilerden sorumlu
yetkili vermektedir. I¢sel olarak, bu kisinin kredi tahsisi konusundaki ekspertizi, ©znel
degerlendirmesi ve bazi temel faktorlere verdigi agirlik, kredi kararmin verilmesinde en 6nemli
belirleyiciler olarak karsimiza cikmaktadir. Aslinda bir kredi eksperinin dikkate alabilecegi
faktorler sonsuz sayida olabilmektedir, ancak genel kabul gérmiis ekspertiz sistemlerinden bir
tanesi “Bes C” modelini kullanmaktadir. Bu modelde eksper bes ana faktorii analiz etmekte, bu
faktorleri 6znel bir bigimde agirliklandirmakta ve bir kredi kararina varmaktadir. Bu ana faktorler;
karakter, sermaye, kapasite, teminat ve kosullardir. Bankacilar bu faktorleri 6znel olarak
degerlendirerek kredi kararlarini verir ancak olagandir ki bu kararlar bankacidan bankaciya

degisiklik gosterebilmektedir.*®

I.  Karakter (Character): Sirketin itibar1 hakkinda bir gostergedir, alinan kredilerin geri
odeme istegini ve geri ddeme tarihgesini icermektedir. Ozellikle, sirketin yasinin

geri 6deme davranisi lizerinde olumlu etkisi oldugu ampirik olarak kanitlanmistir.

“8Edward I. Altman, Anthony Saunders, “Credit Risk Measurement: Developments over the last 20 years, Journal of
Banking Finance, 1998
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ii. Sermaye (Capital): Ozsermaye tutar1 ve Ozsermayenin toplam borclara orani
(kaldirag orani) iflas olasiliginin oncii gostergeleri olarak algilanmaktadir. Yiiksek
kaldirag oran, iflas olasiliginin daha yiiksek oldugunu gostermektedir.

iii.  Teminat (Collateral): Temerriide diisme durumunda banka, borglu tarafindan rehin
edilen teminati kullanma hakkina sahiptir. Teminat gosterilen kiymetin piyasa
degeri ylikseldikg¢e, kredinin tahsil edilmeme riski azalmaktadir.

iv. Kapasite (Capacity): Geri 6deme yetenegi, sirketin kazancinin degiskenligi ile
yakindan ilgilidir. Eger kredinin geri ddemeleri sabit bir bigimde devam ediyor,
ancak sirketin kazanci degiskenlik gosteriyor ise, sirketin borcunu 6demede
zorlanacag1 durumlar olabilecektir.

V.  Ekonomik Kosullar (Cycle-Economic Conditions): Ekonomik kosullarin durumu,
kredi riskinin degerlendirilmesinde, ozellikle ekonomik dalgalanmalardan ¢ok

etkilenen endiistrilerde ¢ok 6nemli olacaktir.

Biitlin bu faktdrlerin yaninda bir kredi eksperi kredi karar1 verirken, faiz haddinin seviyesini de
dikkate alacaktir. Faiz oranlar1 ve kredi karlilig1 arasindaki iliski dogrusal degildir. Yiiksek faiz
oranlari, bor¢lunun gereginden fazla risk almasina neden olacak ya da bor¢ alan kisilerin
genellikle riskli projelere yatirim yapma cesaretinde olan miisteriler olmasina neden olacaktir. Bu
nedenle bankalar, faiz oranlarmin yiikseldigi durumlarda temerriit riski arttigindan, kredi arzini

azaltacaklardir.*®

4.3.1.2. Tekrarlanan Parcah Karar Agaclar1 (Tiimevarimsal Ogrenen Model)

Tlimevarimsal 6grenen modeller, eldeki ornek olaylardan genelleme yaparak kendi kendine
ogrenme kabiliyetine sahiptirler. Aslinda genel olarak insanlarda bu sekilde 6grenmektedirler.
Tiimevarimsal 6grenmenin ve parametrik olmayan siniflandirma araglarinin bir tiirii de karar
agaclaridir. Bir karar agaci, dgretici bir veri setini, altbdliimlere par¢alamaktadir. Islem daha sonra
tekrarlanan bir sekilde her bir altboliimiin bir karar agaci ile degistirilmesi ile devam eder ve
Ogretici veri seti i¢in son karar agaci olusturulmasiyla sonuglanir. Daha 6nce agiklanan istatistiksel
yontemlerde veriden bir fonksiyon olusturulduktan sonra, bu fonksiyonun kolayca anlasilabilen
bir kural olarak yorumlanmasi zordur. Karar agaclarinin en biiyiikk yarari, veriden 6grenilen

kuralin anlasilir bir sekilde ortaya konulabilmesidir. Karar agaglar1 veriden olusturulduktan sonra

49 Stiglitz J., Weiss, (1981), “Credit Rationing in Markets with Imperfect Information”, American Economic Review.
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asagidaki 6rnekte de oldugu gibi aga¢ kokten yapraga dogru inilerek kurallar (IF-THEN rules)

yazilabilir.>

Ornek olarak gegmiste kredi verilen miisterilerin, bazilarmin kredilerini geri 6deyebildigi,
bazilarinin ise 6deyemedigi ve kanuni takibe diistiigii varsayilmaktadir. Yapilmasi istenen, bu
kisilerin ozelliklerine bakarak O0demelerini diizenli yapan miisterileri, kanuni takibe diismiis
miisterilerden ayirtabilmektir. Bu uygulama icin standart formda veri, asagidaki tabloda yer

almaktadir. Amag, kredi durumunu ilgili diger alan bilgileri cinsinden agiklayan bir kural

bulabilmektir.
Ornek Form:
Adi | Yillik Gelir | Servet Ev Sahibi Medeni Durum Kredi Durumu
Ali 15,000.00 30,000.00 Evet Evli Normal
Veli 10,000.00 20,000.00 Evet Evli Kanuni Takip

Veriyi gorsellestirebilmek i¢in yillik gelir ve servet olmak iizere sadece iki degerinin etkili oldugu
varsayllmistir. Boylece ornek veri, iki siitunun tanimladigi iki boyutlu uzayda, formdaki her kisi

ile ilgili bilgiye karsilik gelen noktalar olarak ¢izilebilmektedir.

%; : Servet® & 4 Normal sdeme
. + = Kanuni takip
+ v 4
o | * S S o
* | ==
T . = <
[ | I x @ yillik gelir

Sekil 3: Yillik Gelir — Servet Denklemi

Amag, bu iki boyutlu uzayda, kredisini normal 6demis ve kanuni takibe diismiis iki guruba karsilik
gelen noktalar1 birbirinden ayirtan bir sinir bulabilmektir. Eger boyle bir sinir bulunabilirse, yeni
bir kredi bagvurusunda bulunan kisinin servet ve yillik gelirine bakarak iki boyutlu uzayda sinirin

hangi tarafinda kaldigina bakarak, hangi guruba ait olduguna dair karar verilebilir. Bu bir

% Tom M. Mitchell, Machine Learning, McGraw-Hill Publishers, New York,Mart1997,s.81,
http://www.cs.cmu.edu/%7Etom/NewChapters.html
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siiflandirma problemidir. Smiflandirma i¢in kullanilabilecek birgok teknikten bir tanesi de karar

agaclaridir.>!
Eger yillik gelir > 01 ve servet > 02 ise, Normal Odeme
Degilse, Kanuni Takip

01 ve 02 iki boyuttaki esik degerleridir. Karar agacinin yapisi ve bu esik degerleri karar agaci

ogrenme algoritmasi tarafindan veriden otomatik hesaplanir. Asagida, x1: yillik gelir, x2: servet,

evet @ hayir
A/. y
evet hayir e

Sekil 4: Sinirlar1 Tanimlayan Karar Agacinin Yapist

y= 0 : Kanuni takip, y = 1 : Normal 6demedir.

Firma basarisizligia yonelik siiflandirmada karar agaci, 6gretici 6rnek veri setinin sadece iki
tirde yani basarisiz ve saglikli firma tipini igeren son aga¢ diigiimiine dek tiimevarimsal
parcalanmasiyla olusturulmaktadir. Agaca yeni dahil edilen bir firma, diistiigii son diiglimiin
bulundugu yere gore siniflandirilmaktadir. Bu diiglim firmanin dahil oldugu grubu ve ortak

olasiligini belirlemektedir.

4.3.1.3.  Ornek Olay Tabanh Diisiinen Model (Case Based Reasoning — CBR)

Bellek tabanli veya Ornek tabanli bu yontemler (memory-based, instancebased methods; case-
based reasoning) istatistikte 1950’11 yillarda Onerilmis olmasina ragmen o yillarda gerektirdigi
hesaplama ve bellek yiiziinden kullanilamamis ancak gilinlimiizde bilgisayarlarin kapasitelerinin
artmasiyla, 6zellikle de ¢ok islemcili sistemlerin yayginlagmasiyla, kullanilabilir olmustur. Kredi
analisti gibi CBR modeli de yeni karsilasilan bir siniflandirma problemini daha dnce ¢6ziilmiis

ornek olaylara ait var olan ayn1 bilgi birikimi yardimiyla ¢ézebilmektedir. CBR ¢ercevesinde ele

51 Ethem Alpaydin, “Zeki Veri Madenciligi:Ham Veriden Altin Bilgiye Ulasma Ydntemleri”, Bilisim 2000, Egitim
Semineri Notlar1, Bogazi¢i Univ.,Istanbul,2000,s.4.
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alman bir Ornek olay tecriibbe ile ifade edilen baglamsal bilgi birikiminden olusmaktadir.
Genellikle bir CBR modeli bilgi birikimi kazanimi siireci dort agsamadan gegerek olusur. Bu

asamalar;

i.  Tamimlama, kabullenme ve yeni bir problemin sunumu,
ii.  Ornek olay ambarindan benzer eski 6rnek olaylara erisim,
iii.  Erisim saglanan benzer eski 6rnek olaylardan yeni karsilagilan duruma uyanlarin,
yeni duruma uyarlanmasi ve uygun bir ¢dziimiin saglanmasi,
iv. Belirlenen ¢o6ziimiin degerlendirilmesi ve ileriki kullanimlar i¢in Ornek olay

ambarinda depolanmasi.

Firma basarisizliginin tahmin edilmesi baglaminda oOncelikle daha once ¢Ozililmiis tahmin
problemlerinden bir 6rnek olay ambari olusturmalidir. Daha sonra her hangi bir yeni tahmin
problemini tanimlamali, kabul etmeli ve ifade etmelidir. Bir sonraki asamada benzer bir 6rnek
olay, o6rnek olay ambarindan erisilerek yeni probleme uygun bir sekilde uydurulmali ve tahmin

sonucu saglanmalidir.>

4.3.1.4. Genetik Algoritmalar (GA)

Genetik algoritmalar, evrimsel hesaplama tekniginin bir pargasi olup Darwin’in evrim teorisinden
esinlenerek olusturulmustur. Bir baska deyisle, evrimsel siirecin bilgisayarda simiilasyonunu
gergeklestirme metodu ve tam olarak rasgele arama teknigi olarak agiklanabilir. Problemin GA ile
¢ozlimili, problemi sanal olarak evrimden gecirmek suretiyle yapilmaktadir. GA’lar, ¢6ziim
toplulugunda yer alan her adayin ne kadar gii¢lii oldugunu hesaplar ve buna gore bir sonraki neslin
ebeveynleri olacak ya da yok olacak bireyleri belirler (Segim-selection). Daha sonra, makul ir yeni
nesil olusturmak i¢in ebeveynlere diger genetik arama islemcilerini (¢caprazlama ve mutasyon)
uygular. Bu dongii her defasinda daha giiclii bireyler olusturarak tekrarlanir, en iyi ¢ozlimlere

ulagilmasini saglar.5®

GA, geleneksel yontemlerle ¢oziimii zor veya imkansiz olan problemlerin ¢6ziimiinde
kullanilmaktadir. Geleneksel yontemler 6zellikle kredinin kullanilip kullanilmayacagi, kullaniliyor

ise kullanimin devamliligi ve seviyesi, kredi kullanim zamani, miisterinin krediyi ddeyemez

52 J. Kolodner, Case-Based Reasoning, Morgan Kaufmann Publishers, Inc., CA,1993, 5.129.
%3 http://robot.cmpe.boun.edu.tr/593/evrim.pdf (01.08.2017)
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duruma gelme zamani konularinda esanli bir degerlendirme sans1 vermemektedir. Birden fazla
amacin ayn1 anda degerlendirilmesine olanak saglayan genetik algoritmalar gibi evrimsel

algoritmalarin bu alanda ¢ok basarili sonuglar verebilecegi diisiiniilmektedir.>*

Konuyla ilgili ilk GA uygulamasi Kingdon ve Feldman’in (1995)* calismalaridir. Calismada,
GA’nin tahminlerinin, c¢oklu diskriminant analizi tahminlerinden %10 daha basarili oldugu
)56

bulunmustur. Varetto’nun (1998)*° calismasinda ise, ¢oklu diskriminant analizi tahminlerinin

GA’larin tahminlerinden daha isabetli oldugu bulgusuna ulasilmakla birlikte, GA’larin sonuglara
daha az veriyle, ¢ok daha kisa siirede ulastiklari tespit edilmistir. Nanda ve Pendharkar (2001)%,
calismalarinda c¢esitli modellerin iflas tahmini konusundaki basarilarin1 karsilagtirmislardir.
Burada da, GA’larin daha iyi sonuglar verdigi bulgusuna ulagilmistir ve GA’larin istenen hata
tirtinli minimize etmeye olanak sagladigi gorilmistir. GA’larin uygunluk fonksiyonunda
yapilacak degisiklikler ile kullanicilarin tercihlerini sonuglara yansitabildigi goriilmiistiir. Davis’in
(1994)%8 calismasinda GA temelli modellerin geleneksel modeller ve YSA’lara gore daha basarili
oldugu ileri stiriilmektedir. Desai’ye (1997) gore kredi riski alaninda YSA ve GA yontemleri

gelistirildikce, daha da basarili sonuglar verebilecegi belirtilmistir.>

4.3.1.5. Kaba Kiimeler Modeli

Kaba kiimeler yontemi, modeldeki 6gelere ait gercek anlamda elverisli ya da kesin bir bilginin
bulunmadig1 durumlarda belli bir kategoriye gore smiflandirmanin tam olarak yapilabilmesini
amaclamaktadir. Siiflandirilan 6geler hakkindaki elverigsiz bilgi, bu modelin matematiksel
temelini olusturmaktadir. Modelde, 6geler hakkindaki elverissiz bilgi birikimi, bir bilgi tablosu
seklinde sunulmaktadir. Tabloda yer alan satirlar, siitunlar ve girisler sirastyla 6geler, nitelikler ve

nitelik degerleri olarak isimlendirilmektedir. Bu bilgi tablosu, durum ve karar 6zelliklerini iceren

% Thomas L. C., “Consumer Credit Modelling: Context and Current Issues”, (Working Paper), School of
Management University of Southampton, 2002

% K. Feldman, ve P. Treleaven, “Intelligent Systems in Finance”, Applied Mathematical Finance, Vol:1, No:2, Aralik
1994, 5.195-207.

% F. Varetto, “Genetic Algorithms Applications in the Analysis of Insolvency Risk”, Journal of Banking and Finance,
1998, Vol:22, 5.1421-1439,
http://www.sciencedirect.com/science/article/B6VCY3XY 29588/2/c3c44a4f09f918f4021c89f1769fcf71, (01.08.2017)
57 http://www.ingentaconnect.com/content/jws/isaf/2001/00000010/00000003/art00203, (01.08.2017)

%8 L. Davis, “Genetic Algorithms and Financial Applications”, Deboeck GJ. (ed) “Trading on the Edge-Neural,
Genetic and Fuzzy Systems for Chaotic Financial Markets”, Wiley, N.York, 1994, 5.133-147.

V. S. Desai, D.G. Convay, J.N. Crook ve G.A. Overstreet, “Credit Scoring Models in the Credit Union Environment
Using Neural Networks and Genetic Algorithms”, IMA Journal of Mathematics Applied in Business and Industry,
Vol: 8, No:4, 1997, 5.323-346
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bir karar tablosu olarak diistiniilmekte ve karar kurallarini tiiretmek i¢in kullanilmaktadir. Bu
kurallar tiimevarimsal 6grenme prensipleri temeline gore tiiretilmekte ve modelin sonucunu ifade
etmektedir. Her yeni 0ge, sahip oldugu ozelliklerin tiiretilen kurallar ile eslestirilmesiyle

siniflandirilmaktadir.

4.3.2. Finansal Verilerle Kredi Skorlama Modelleri

Muhasebe bazli kredi skorlama modellerinde firma finansal rasyolar tek tek incelenerek firmanin
finansal durumu hakkinda sonuglar olusur. Sonuglarin bankalar tarafindan degerlendirilmesi

sonrasinda kredilerin kabul edilecegi ya da ret edilecegi karar1 olusur.

4.3.2.1. Lineer Olasilik Modeli

Temelde, bagimli degiskenin degerinin O ile 1 arasinda oldugu ve ilgili uygulamanin kabul edilip

reddedileceginin sorgulandig1 bir regresyon modelidir.®

Lineer olasilik modeli, bir sirketin ge¢mis yillardaki verilerini kullanarak, geg¢miste verilen
kredilerin geri 6denme durumlart ile ilgili bir sonuca varir. Bu modelde gegmiste verilen krediler;
temerriide diigenler (Zi=1) ve geri 6denen krediler (Zi=0) olarak iki farkli gézlem grubuna ayrilir.
Sonra bu gozlemler lineer regresyon yardimi ile 1 bor¢lu hakkinda niceliksel bilgi i¢eren kaldira¢

orani, kar oranlar1 gibi degisikliklerle (Xij) iliskilendirilir ve asagidaki modelin tahmini yapilir.5
Denklem = Zi = Y BjXij + error (ui)

Modelde fj, j degiskeninin ge¢mis geri 6deme aliskanliginin tahmin edilen 6nem derecesini

gostermektedir.

Lineer olasilik modeli, bor¢ alanla ilgili Xij bilgisi elde edilebilir oldugu siirece kolay bir sekilde
uygulanabilir bir modeldir. Ancak modelde tahmin edilen temerriide diisme diisme orani her
zaman 0 ile 1 arasinda ¢ikmayabilir. Bu durumda, daha gelismis bir model olan logit modeli

uygulanir.

80 Ferenc Kiss, “Credit Scoring Processes From A Knowledge Management Perspective”, Periodica Polytechnica Ser.
Soc. Man., Vol 11, No:1, Macaristan, (2003), 5.95

61 Tuba KALE KORKMAZ, “Bankalarda Kredi Riski Ol¢iimiinde Alternatif Yontemler”, Active Bankacilik ve Finans
Dergisi, Say1 37, Temmuz-Agustos 2004, s.17
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4.3.2.2. Logit Modeli

Logit model, bir kredinin kiimiilatif temerriit olasiligin1 0 ile 1 arasinda olmasi gerektigini
ongoriirken, temerriide diisme olasiliginin bigimsel olarak fonksiyonel bir sekilde dagilim
gosterdigini varsaymaktadir.®? Bu durumda logit model lineer modelden farkl1 olarak bir kredinin

verilmesi halinde beklenen temerriit olasiligin1 hesaplamaktadir.
Denklem = F (Zi) =1/ (1 + e-Zi)
F(Zi); Kredinin kiimiilatif temerrtit olasilig1,

Z1; Lineer olasilik modeliyle bir dereceye kadar regresyonla tahmin edilen degeri ifade

etmektedir.5?

4.3.2.3. Probit ve Tobit Modelleri

Probit modellerde, ilke olarak lojistik birikimli dagilim fonksiyonu yerine normal dagilim
fonksiyonu vardir. Bu sayede en yiiksek olabilirlik yontemi ile sonuglar elde edilir. Geriye kalan
islemler probit modeli ile aynidir. Probit modelinde firmaya ait finansal rasyolardaki marjinal
degisim belli bir degerden sonra temerriit olasiligin1 daha ¢abuk sinir degerler olan “0” ve “1”e

yaklastirir.®*
Probit model bagimli y ve bagimsiz x degiskenleri ile hesaplanmaktadir;
Denklem => Pr(yi=1) = F(xib)

Buradaki “b” parametresi tahmini bir parametredir. Modelin Logit modelden fark: ise “F”

parametresidir.

62 Robert P. Lieli ve Halbert L. White, “The Construction of Empiricial Credit Scoring Models Based on
Maximization Principles”, s.1-36

83 Alfred Hamerle, Thilo Liebig ve Daniel Résch, “Credit Risk Factor Modeling and the Basel II IRB Approach”,
Discussion Paper Series 2; Banking and Financial Supervision, No.2, 2003, s.20-32

b4 Probit Model, https://www.empiwifo.uni-freiburg.de/lehre-teaching-1/summer-term-09/materials-
microeconometrics/probit_7-5-09.pdf, (01.08.2017)
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Probit modelin bir uzantisi, tobit modelidir. Bu modelde bagimli degiskene iliskin bilginin
yalnizca bazi gézlemler i¢in bulundugu 6rneklemler kullanilir ve model bagimli degiskenin aldigi

degerler sinirlandirilarak en ¢ok olabilirlik ydntemiyle tahmin edilmektedir.%®

4.3.2.4. Lineer Diskriminant Modeli

Kredi analizini geleneksel yontemlere nazaran daha objektif bir hale getirmeyi amaglayan
caligmalardan biri de Altman’in Lineer Diskriminant Analiz yontemidir. Altman ¢alismasinda bes
adet mali oram1 kullanmis ve c¢ok degiskenli diskriminant analiz teknigi ile bir diskriminant

fonksiyonu elde etmistir.%®
Z: Diskriminant fonksiyonu
X1: Net Isletme Sermayesi / Toplam Varliklar
X2: Dagitilmamis Karlar / Toplam Varliklar
X3: Faiz ve Vergiden Onceki Kar / Toplam Varliklar
X4: Ozsermayenin Piyasa Degeri / Uzun Vadeli Borglarin Defter Degeri
X5: Satislar / Toplam Varliklar
Denklem 2 Z=12X1 + 1,4X2 + 3,3X3 + 0,6 X4 + 1X5 (Z-score Modeli 1968)

Buradan bulunan puan yine Altman tarafindan gelistirilen bir Slgekle karsilastirilmak suretiyle,

puanin karsiligindaki derecesi ¢ok 1yi, iyi, orta, diisiik, zayif seklinde ifade edilebilmektedir.

Bu modele ait katsayilar, kullanilan verilerde ve finans kesiminde yasanan degisiklikler nedeniyle
daha sonradan yapilan caligmalar ile 6nemli degisikliklere ugramistir. Z-score fonksiyonunun

Altman tarafindan revize edilen son hali asagidaki gibidir;®’

Z = 0,717(X1) + 0,847(X2) + 3,107(X3) + 0,420(X4) + 0,998(X5)

% Ahmet MIRZA, “Kredi Riski Yénteminde Erken Uyar1 Sistemleri ve Sorunlu Kredilerin izlenmesi”, T.C. Dokuz
Eyliil Universitesi SBE, Yiiksek Lisans Tezi, Izmir, 2006, 5.77

% Yusuf Tansel IC ve Mustafa YURDAKUL, “Analitik Hiyerarsi Siireci (AHS) Yontemini Kullanan Bir Kredi
Degerlendirme Sistemi”, Gazi Universitesi Miihendislik Mimarlik Fakiiltesi Dergisi, Cilt 15, No.1, 2000, s.1-14

7 Edward 1. Altman, “Predicting Financial Distress of Companies: Revisiting The Z-Score and Zeta Models”,
Temmuz 2000, s.12, www.stern.nyu.edu/~ealtman/Zscores.pdf, (01.08.2017)
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Gosterge degisken niteligindeki Z, temerriit riski siniflandirmasinin temel 6l¢iisii olarak karsimiza
cikmaktadir. Bu degisken, kredi miisterisinin ¢esitli finansal oranlarma ve bu finansal oranlarin,
gecmiste temerriide diisme/diigmeme durumlarina olan es anli etkilerine gore diskriminant analizi
ile tiiretilmis agirliklarinin énemine baglidir.%® Gosterge degisken Z'min degeri yiikseldikge, kredi
misterisinin temerriit olasiligi diismektedir. Tersini ifade etmek gerekirse, diisik Z degerleri
sirketin temerriit olasiliginin yiiksek oldugunu gostermektedir. Diisiik ve negatif Z degerlerine
sahip kredi misterileri yliksek temerriit riski sinifina girmektedir. Bu modele gore Z degeri 1,81
ve daha kiigiik olan sirketlerin durumu kritik olarak kabul edilmektedir ve bu tiir sirketlere Z

degerlerini yiikseltene kadar kredi verilmemelidir.

1977 yilinda Altman, Halderman ve Narayanan orijinal Z-Score modelinde bazi gelistirmeler
yapmak suretiyle ayni varsayimlari ikinci jenerasyon model olarak sunmuslardir. Bu yeni ¢alisma
aktif biiytikliigii 100 milyon $ gibi daha biiyiik firmalara odaklanmis olup, buna; incelenen 7 yillik
donemde batan 53 firmanin 50’sinin bu kategoriye girmesi neden gosterilmistir. Zeta analizi
olarak isimlendirilen modelde yine ¢oklu diskriminant analizi kullanilmistir. Analizin sonuglarina
gore basarisizliga ugrayan, mali acidan 6deme gii¢liigline diisen firmalar ile faaliyetini saglikli
olarak siirdiiren firmalar arasinda yedi 6zellik ya da oranin iyi birer ayirici unsur oldugu ortaya

konulmaktadir.®® Bu oranlar;
Karlilik: Aktif Karlilig1 = FVOK / Aktif Toplami
Karn istikrarli Olusu: FVOK / Aktif Toplami (Oranin gdstermis oldugu egilim)
Faiz Karsilama Giicii: FVOK/ Faiz Odemeleri(Finansman Giderleri)
Uzun Siireli Karlilik: Dagitilmamig Karlar(Kéardan ayrilmis yedek akgeler) / Aktif Toplami1
Likidite: Cari Oran = Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar
Kaynak Yapist: Finansal kaldira¢ (Oz sermaye/ Uzun Siireli Kaynaklar)

Firmanin Logaritmik Olarak Hesaplanan Biiyiikliigii: Aktif Toplamu ile hesaplanir.

8 E.I.Altman, R.C. Haldeman ve P. Narayanan, “Zeta Analysis: A New Model to Identify Bankruptcy Risk of
Corporations”, Journal of Banking and Finance, 1977, 5.29-54.
8 E. I Altman, R. C. Haldeman ve P. Narayanan, a.g.e.
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4.3.3. Kredi Risk Olciimiinde Modern Modeller

Yeni tiireyen kredi tiirevleriyle birlikte bilango disi risklerin daha karmagik yapiya sahip biiyilik
boyutlara ulagmasi, artan rekabetci ortamda kredi kar marjlarinin gerilemesi ve teminatlarin
degerindeki degiskenlerin etkileri; teknolojik gelismelerin de yardimiyla yeni kredi riski
modellerinin iiretilmesini zorunlu hale getirmistir. Gelismis modeller olarak adlandirilan bu

modeller;

I.  Merton Tabanli Modeller
ii.  Tarihsel Temerriit Oran1 Yaklasimi Modeli
iii.  Sermayenin Risk Ayarli Getirisi (RAROC) Modelidir.

4.3.3.1. Merton Tabanh Modeller

Skorlama modelleri en ¢ok kullanilan yontemler olmakla birlikte son yillarda Merton Tabanli
Modeller siklikla kullanilmaktadir. Merton tabanli modeller her bir sirketin varliklari i¢in rastgele
degerler yaratmakta ve bu degerler cok diisiikse model temerriit simiile etmektedir. Kredi
portfoylindeki tiim sirketler i¢in varlik fiyatlarindaki degisiklikler iliskili olup, bu da iliskili
temerriitler olusturmaktadir. S6z konusu modeller, mikro ekonomik degisiklikler {izerine
odaklanirken; temerriide diisme olasiliklarini, sermaye yapist ve varlik fiyatlar
dalgalanmalarindan faydalanilarak hesaplamaktadir. Bu modellere gore, vade sonunda
yiikiimliiliiklerin degeri, varliklarin piyasa degerinin {lizerindeyse, temerriide diisme durumu séz

konusu olmaktadir.”®

Bu varsayim, kredi riskinin varlik fiyatlarindaki dinamizm tarafindan yonlendirilmesi sonucunu
getirmekte, dolayisiyla model, yiikiimliiliiklerin defter degerlerinin, varliklarin piyasa degerlerini

asma olasiligma bir takim sistemik unsurlar1 da katarak degerlendirmektedir.’*

Merton modeline gore kredi riski, 6z sermaye sahiplerinin sirket aktiflerini satma opsiyonu olarak
diisiiniilmektedir. Oz sermaye, firmanin varliklar {izerinde, yiikiimliiliiklerin defter degeri kadar
bir kullanim fiyat1 olan satin alma opsiyonu (call option), bor¢ ise satma opsiyonu (put option)

olarak calismaktadir. Oz sermaye alim opsiyonunda, eger varliklarin degeri, kullanim fiyatindan

0 M. Hashem Peseran, Til Schuermann, Bjorn-Jakob Treutler ve Scott M. Weiner, “Macroeconomic Dynamic and
Credit Risk: A Global Perspective”, Nisan 2005

I Adem Anbar, “Merton Modeli Kullamlarak Temerriide Diisme Olasihginin Hesaplanmasi”, Finans-Politik ve
Ekonomik Yorumlar, Say1 42, Eyliil 2005, s.48-57
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(yiikiimliiliiklerin defter degerinden) diisiikse, sermayedar smirl yiikiimliiliigiin etkisiyle alim
hakkin1 kullanmayacak ve firmanin borglarmi 6demek istemeyecektir, dolayisiyla da firmayi
alacaklilara birakacaktir.”> Bu nedenle, sirket yiikiimliiliiklerinin defter degeri sirket varliklarinin
piyasa degerine yaklastikca temerriide diisme olasiligi artmaktadir. Bu degerler birbirine
esitlendiginde sirket temerriide diismiis sayilmaktadir. Buradaki en onemli sorun varlik piyasa
degerinin elde edilebilmesidir. Iste bu noktada, varlik degerinin 6z sermaye degerini belirledigi
varsayilarak, ters bir yaklagimla gozlenilebilen 6z sermayenin piyasa degerinden firma varlik

piyasa degeri opsiyon fiyatlama modeli kullanilarak tiiretilebilmektedir.

Bu yaklasimin ii¢ temel avantaji bulunmaktadir. Birincisi zarar dagilimi simiilasyon tarafindan
olusturuldugundan varsaymaya gerek bulunmamaktadir. Digeri belirsizlikleri, temerriit sayisinin
yani sira EAD (Borglunun temerriidii halinde bankanin maruz kalmay1 bekledigi briit risk tutaridir
/ Exposure at Default), LGD (Temerriit Halinde Kayip / Loss Given Default) ve kredi notundaki
degisikliklere bagl olarak varlik degerindeki degisiklikler i¢inde icermesi gérece olarak kolaydir.
Bir digeri ise faiz oranlar1 gibi piyasa degiskenlerinin simiilasyonuna izin vermektedir. Bu ise
tiirevler i¢in kredi riskini hesaplamamiza ve bu riski dogru bir sekilde karsi taraf temerriidiiyle
iliskilendirmemize imkan verir. Ayrica, kredi riski ve piyasa riskini ayni g¢erceve iginde

hesaplamaya imkan verir.

Kurum varliklarinin piyasa degeri, bu modellerle, gozlenebilen degerler olarak ele
alimmamaktadir. Piyasa degeri; hisse senedi fiyatlari, bu fiyatlardaki dalgalanmalar ve hisse
senetlerindeki opsiyon karakteristiklerini kullanarak bulunan yiikiimliliiklerin defter degerlerinin
yardimlariyla belirlenebilecektir. Is cevrimlerine paralel bir seyir izleyen hisse senedi fiyatlar1 ve
bu fiyatlardaki dalgalanmalar, temerriide diisme olasiligin1 ve kurumlarin temerriide diismeleri
arasindaki korelasyonu belirledigi i¢in, bir yillik donemlerin kullanilmasi ¢evrimsel degerler

iiretmektedir. Dolayisiyla bu modeller, aym yonde ¢evrimliligin siddetini artirabilmektedir.”

4.3.3.2. Tarihsel Temerriit Oran1 Yaklasimi Modeli

Bu modelle de ge¢mis veri ile tahminde bulunulmaktadir. Derecelendirme notlarina gore ayrilmis

tahvillerin temerriit oranlari ve vadeye kalan siireleri dikkate alinarak model kurulmaktadir.’*

72 http://hdl.handle.net/1721.1/1874, 01.08.2017

8 Alexiz Derviz ve Narcia Kadlcakova, “Methodological Problems of Quantitative Credit Risk Modeling In The
Czech Economy”, 2001, 5.39

"4 Edward 1. Altman, “Measuring Corporate Bond Mortality and Performance”, Journal of Finance, Eyliil 1989
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Bankalar benzer niteliklere sahip olan kredilerin tarihsel temerriit oranin1 analiz edebilirler. Bu
model, kredi riskini tanimlamaya, pl ve p2 degerlerini hesaplayarak baglamaktadir. Burada pl,
ornegin B dereceli bir kredinin birinci yilin sonunda hala canli olma ihtimalini gdstermektedir.
Oyleyse (1-p1) marjinal temerriit oranii1 vermektedir. Diger yandan p2 ise birinci yilda temerriit
olusmamas1 durumunda, ikinci yilin sonunda ayni kredinin hala canli olma ihtimalini vermektedir.
Ayni sekilde (1-p2) ikinci yilin marjinal temerriit oranidir. Bu sekilde her bir kredi notu
derecesindeki kurumsal borglu igin, tarihsel temerriit oranlari yardimi ile marjinal temerriit orani

(Marjinal Mortality Rate — MMR) egrisi ¢izilir.”

MMR 1: ihraglarmin birinci yilinda olan B dereceli tahvillerin toplam temerriite diisme tutarlar1 /

ihraglarinin birinci yilinda olan B dereceli tahvillerin toplam tutari

MMR 2: fhraglarini ikinci yilinda olan B dereceli tahvillerin toplam temerriite diisme tutarlar /

ithraglarinin ikinci yilinda olan B dereceli tahvillerin toplam tutari

4.3.3.3. Sermayenin Risk Ayarh Getirisi (RAROC) Modeli

Sermayenin risk ayarl getirisi (Risk Adjusted Return on Capital — RAROC), Bankers Trust
onciiliigiinde olusturulmus ve uygulamadaki bazi farkliliklara ragmen hemen hemen biitiin biiyiik
bankalar tarafindan benimsenmistir. RAROC’un ardinda yatan esas fikir, borcun riskine karsi
beklenen gelirin dengelenmesidir. Dolayisiyla burada, kredinin gelirinin, varliklar arasinda
boliinmesindense varlik riskinin bazi 6nlemlerle boliinmesinin yerinde olacagi diisiincesinden

hareket edilmektedir.”®

Bir kredi, ancak RAROC’un, bankanin gosterge maliyetine goreceli olarak yiiksek oldugu
durumlarda kabul edilmektedir. Alternatif olarak, mevcut bir kredide RAROC, bankanin RAROC
gostergesinin altina diiserse, krediden sorumlu yoneticiler, krediyi karli hale getirmek icin

vadesini yeniden gdzden gegirme yoluna gitmelidir.”’

RAROC hesaplamasinin zorlugu, kredi riskinin dl¢lilmesinde yatmaktadir. Bir varligin (kredinin)
degerindeki degisim (AL/L), kredinin siiresine ve faiz oram1 sokunun biiylikliigline (AR/1+R)
baghdir.

® Korkmaz, s. 17-33

76 Stephen Kealhofer, “The Economics of the Bank and of the Loan Book”, Mayis 2002

7 Aysegiil OKER, “Ticari Bankalarda Kredi Ve Kredi Risk Yonetimi”, T.C. Marmara Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Doktora Tezi, Istanbul, 2007, s.237
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AL/L = - DL [AR/(1+R)]

AL: Sermayenin risk etkisi ya da kayip miktari

DL: Kredinin agirlikli borg¢ verme siiresi

L: Risk miktar1 ya da biiyiikliik miktar1

AR/(1+R): Kredi tizerindeki giiven faktoriiniin beklenen risk degisimi

Bir finansal varligin ortalama siiresinin hesaplandigi RAROC ile kredi siiresi ve miktar1 da
kolayca hesaplanabilir ama bir sonraki yil kredi riski priminde meydana gelecek maksimum
degisimin tahminini yapmak daha zordur. Kredi riskleri ile ilgili kamuya agik bilgi olmadigindan,
risk primlerinin bulunmasi i¢in sirket tahvillerinin islem gordiigii tahvil piyasasi incelenmelidir.
[k basta borglu tarafindan derecelendirme kuruluslarinin derece siniflarindan hangi gruba girdigi
belirlenir. Sonra o kredi derece sinifinda bulunan tiim tahvillerin bir 6nceki yila gore ger¢eklesen
risk primi degisimleri incelenir. En kotii senaryo durumunun dikkate alinmasi igin, risk primi en

cok degisen tahvilin risk primi degisimi kullanilir.”®

4.3.4. Portfoy Yaklasimi ile Kredi Riski Yonetim Modelleri

Basel Komitesi’nin 1996 yilinda sermaye gerekliligine piyasa riskini dahil etmesi ve portfoy
piyasa riskinin Ol¢iilmesine yonelik diizenlemeler dngdrmesi, bankalar1 piyasa ve kredi riskiyle
iliskili olarak kullandiklar1 i¢gsel modelleri, hem sermaye diizenleyici hem de portfdy riskinin

Olcililmesine yonelik gelistirmesine yonlendirmistir.
4.3.4.1. CreditRisk+ Modeli

CreditRisk+ modeli 1997 yilinda Credit Suisse First Boston (CSFB) tarafindan gelistirilmistir.
Modelin dogusunda sigortacilikta kullanilan matematiksel teknikler etkili olmustur.”® Ornegin bir
sigorta isleminde, binada yangin ¢ikma olasiligi ve bina yandiginda binanin kaybedecegi deger
seklinde iki ¢esit risk bulunmaktadir. Ayn1 yaklasim kredi miisterisinin temerriide diigme olasiligt
ve temerriit olay1r gergeklestiginde kredi portfoyiiniin ne kadarinin kaybedilecegi diisiiniilerek

krediler i¢cin de rahathikla uygulanabilir. Model, portfoyde yer alan her kredinin PD ile

8 Korkmaz, s. 17-33
9 Ken Phelan ve Colin Alexander, “Different Strokes”, Risk Magazine, Risk Publications, Ekim 1999
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LGD’lerinden elde edilen kayip tutarlarini esas alarak kayiplarin olasilik dagilimini ve buradan
portfoy beklenen kaybi ve belli bir miktarin iizerindeki kayiplarin karsilanmasi i¢in gerekli olan

sermaye geregini tahmin etmeye caligir.%

Model, portfoyde yer alan her kredinin temerriit orani ile temerriit halinde kayip tutarlarindan
kayiplarin olasilik dagilimini tahmin etmeye calisir. Bu tahmine gore portféylin beklenen kaybi ve

belli bir miktarin iizerinde karsilasilacak kayiplar i¢in gerekli olan sermaye tahmin edilir.®!

Creditrisk+ modelinde, bireysel verilerden hareketle krediler portfoy mantigi ile degerlendirilmis
olmaktadir. Ancak, modelde, derece kaymalar1 ve portfoy piyasa degeri dikkate alinmamaktadir.
Her bor¢ yiiklimliisii i¢in, donem sonunda temerriide diisme veya temerriide diismeme seklinde
sadece iki olas1 durum gecerlidir ve sadece temerriit olustugunda kayip gerceklesmis kabul edilir.
Bu yoniiyle CreditRisk+ modeli kisaca bir temerriit riski modeli olarak da ifade edilebilir.
Modelde, bor¢lunun temerriit davranisinin nedenleri ve zamami konusunda hi¢bir varsayimda
bulunulmaz. Bor¢lunun ani temerriit davranisi, firmanin finansal yapisindan yola ¢ikilarak degil,
sigortacilikta kullanilan matematiksel teknikler kullanilarak modellenir. Modelde, firmalarin
temerriit olasiliklarinin, siireklik arz ettigi ve tesadiifi olarak degistigi varsayillmakta, seviyesindeki

82

belirsizlik ise standart sapma ile dikkate alinmaktadir.® Modelin yapisi asagidaki sekilde

gosterilmektedir.

Tablo 3: CreditRisk+ Yapisi®®

CreditRisk+ |
Kredi Riski Olgtimii Ekonomik Sermaye Uygulamalar

-Temerriit Oranlar - Krec.ii Miktar Kredi Kayip Karsilik
-Temerrlt Oranlarinin | - Geri Kurtarma Dagilimi
Standart Sapmasi Oranlarn Limit
1. Asama- TemerrUtlerin [ 2. Asama- Kayiplarin imi
Sikhgr Nedir? Yogunlugu Nedir?

J oune — s Analizi Portféy Yént.
3. Asama - Temerr(t Kayiplarinin Dagilhmi enaryo Analizi

CreditRisk+ modeline gore kredi riski, miisteri firmalarin temerriit olasiliklarina bagli olarak

ortaya ¢ikmaktadir. Kredi riskinin olugmasinda ii¢ unsur etkili olmaktadir. Bunlar, alacak tutarin

8 Andrew Kimber, Credit Risk; From Transaction to Portfolio Management, 2004, Elsevier Finance Butterworth-
Heinemann, Oxford, s.121

81 Kimber, age, s.121

82 Credit Suisse First Boston, “CreditRisk+ - A Credit Risk Management Framework”, 1997, s.32

8 CSFB, a.g.e., .32
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bliyiikliigli, bor¢lunun yiikiimliiliiglinii yerine getirmeme olasiligt ve bor¢lunun yogunlasma

riskidir. Modelin en 6nemli 6zellikleri; kullanimi1 hizli, kolay ve diisiik maliyetlidir.®*

Modele ait tiim girdiler disaridan sabit olarak girilmektedir. Kredi miktar1 bor¢luya tahsis edilen
limitten kullanilan miktardir. PD ve standart sapmasi, miisterinin kredi derecesine gore
derecelendirme kuruluslari tarafindan belirlenmektedir.®® PD degiskenliginin modele dahil
edilmesiyle PD diizeyinin belirsizligi dikkate alinabilmektedir.?® Modelde, portfoy kredi riski
tizerinde arka plandaki etkileri agiklayan korelasyonlar hesaplanarak dogrudan girdi olarak
kullanilmamaktadir. Bunun yerine, PD degiskenligi ve sektor analizi yapilarak, korelasyonlarin
etkileri ve yogunlasma riski dikkate alinmaktadir. Modelde, yukaridaki girdilerin sisteme
tanitilmasiyla, portfoy riski analitik tekniklere hizli bir bi¢imde 6l¢iilebilmekte; sermaye dagitima,
karsilik ayirma, limit belirleme, portfoy ¢esitlendirmesi ve yogunlagmalarin giderilmesi gibi

uygulamalar yapilabilmektedir.

4.3.4.2. CreditMetrics Modeli

CreditMetrics, uluslararasi yatirim bankasi JP Morgan ve sponsorlari tarafindan 1997 yilinda
“riske maruz deger — value at risk — VaR” gergevesinde krediler gibi alim satima konu olmayan

varliklarin veya sirket tahvillerinin risk dl¢iimii icin gelistirilen modeldir.®’

CreditMetrics, bor¢lunun kredi kalitesi degisiminden kaynaklanan bor¢ degeri degisimlerini
dikkate alarak portfdy riskinin belirlenmesini saglar.88 Model, sadece olas1 temerriit olaylarmdan
degil, kredi kalitesindeki inis ve ¢ikislardan kaynaklanan deger degisimlerini de icermektedir. Bu
yoniiyle, kredi riski ol¢iimiinde CreditRisk+’ten farkli olarak, PD yaninda bor¢lularin kredi

derecesindeki kayma olasiliklar1 da dikkate alinmaktadir.%

Ayrica modelde, kredi portfoyiiniin sadece beklenen kaybi degil, riske maruz degeri (VaR) ve
portfoy degerinin degiskenligi de elde edilebilmektedir. Ayn1 zamanda, bor¢lular arasindaki kredi
kalitesi hareketlerinin korelasyonu da hesaplanarak portfdy cesitlendirmesi ve yogunlagmasi

dogrudan 6lgiilebilmekte, kredi portfoyliniin tasidigi risk tam anlamda belirlenebilmektedir. Ancak

8 CSFB, a.g.e., s.10

8 Phelan ve Alexander, 1999, s.2.

% CFSB, a.g.e., s.11.

87 Michel Crouhy, Dan Galai ve Robert Mark, “A Comparative Analysis of Current Credit Risk Models”, Journal of
Banking & Finance, say1 24, 2000, s.61

8 J.P.Morgan & Co. Incorporated "CreditMetrics -Tecnical Document”, Nisan 1997, s.5

8 Crouhy, Galai ve Mark., 2000, s.61
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CreditMetrics, CreditRisk+’daki gibi piyasa riski icermemektedir. Bu yaklasimda mevcut olan tek

belirsizlik kredi kalitesi degisimi ile ilgilidir. Diger bir ifade ile kredi riski bu yaklasimda piyasa

riskinden bagimsizdir.

CreditMetrics metodolojisi genellikle 1 yillik zaman araliginda, temerriide diisme ve kredi

kalitesindeki degisime bagl olarak kredi portfoy degerindeki degisime iliskin gelecege yonelik

olusabilecek dagilimin tahmin edilmesi temeline dayanmaktadir. Ancak, piyasa riskinin

Ol¢iilmesinde kullanilan VaR yaklasiminin, kredi portfoyiine uygulanmasinda iki 6énemli zorlukla

karsilagilmaktadir. Bunlar; kredi portfoy deger dagilimimin normal dagilima uygun olmamasi ve

kredi portfoy ¢esitlendirme etkisinin 6l¢lilmesinin ¢ok daha karmasik olmasidir.

Tablo 4: CreditMetrics / CreditVar Yapitaslarn®

Yapitags: #4

Maruz Kalinan Durum

Yapitasy #1

Krediden Dolayi Riske Maruz Deger

Yapitas: #3

Korelasyonlar

Degerlerin Standart Sapmasi

Kullanici Kredi Biiyiikliik Kredi Rating Serileri
Portfoyii Ratingi (Kidem) Yayilim Ozvarhk Serileri
+ v v v v
Rating Bono Bugtnkt
Piyasa Volatilitesi Degistirme Temerrateri Degerlerinin Modeller
Olasihz: Kurtarma Yeniden Or
> ( s Forle: iri 1%
Jram Degerlendirilm kocelasvoniar)
esi 2
v v v 4 v v v
Exposure Bir Tek Riske Maruz Pozisyonun, Kredi
Dagilim Kalitesindeki Degisimlerden Dolay, Birlesik Kredi Rating

Degisimleri

Portfoyiin Krediden Dolay1 Olusan Riske
Maruz Degen

Yapitas) #2

A

Yukarida goriildigi gibi sekilde iki temel blok bulunmaktadir. Bu bloklardan birincisi tek bir

finansal enstriimanin kredi VaR’1 ve ikincisi de portfdy dagilimi etkisi ile portfoy seviyesinin

kredi VaR'1dir. Ayrica bu iki bloga ek olarak varlik getirilerinin korelasyonu ile tiirev degerler

% Crouhy, Galai ve Mark., 2000, s.65
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(swaplar vb.) icin gelecek risklerini iireten iki destekleyici fonksiyonda catinin iginde yer

almaktadir. Kredi portfoy riskinin dl¢lilmesi genel olarak dort asamadan olugmaktadir;

I.  Birinci asamada, kredi derecesi kayma matrisi olusturulur. Kredi dereceleri kayma matrisi,
modelin anahtar bileseni olup, diger asamalardaki tlim varsayimlar, olusturulan bu derece
kayma matrisiyle iligkilidir. CreditMetrics tarafindan yapilan énemli bir varsayima gore
ayni derece sinifinda, ayni kayma olasiliginda ve ayni temerriit olasiliginda olan tiim kredi
ihraggilart ayni kredibiliteye sahiptir, yani homojendirler.

ii.  Ikinci asamada risk ufku belirlenir. Genelde bu 1 yil olarak alinsa da zaman zaman 1 - 10
yil gibi ¢oklu zaman ufuklar1 da segilebilmektedir.

iii. Ugiincii asamada, her bir olas1 kredi kalitesi durumu icin degerleme yapilir. Derece
kaymast durumu igin, gecilmesi olasi her bir derecede olusabilecek kredi spread orani
tahmin edilir ve kredinin yeni verimine gore yeni degerinin tahmin edilmesi i¢in kredinin
kalan nakit akimlarinin bugiinkii degeri hesaplanir. Temerriit durumu i¢inse enstriimanin
defter veya nominal degerinden elde edilen geri kurtarma orani dikkate alinir.

iv.  Dordiincii agsamada ise bu bilgiler, kredibilite degisimine bagli olarak portfoy degerindeki

oynamanin gelecekteki dagilimina doéniistiiriiliir.

CreditMetrics, kredi gocii (credit migration) teknigine dayanmaktadir. Bu teknikte genelde belirli
bir vadede (genelde bir yillik) miisterilerin kredi kalitelerindeki degisim olasiliginin belirlenmesini
ongormektedir. Bu go¢ iyi bir kredi derecesinden temerriide diisme ihtimalini de icermektedir. Bu
modelin etkili bir sekilde kullanimi i¢in; borglunun kredi notu, kredi risk tutari, temerriit halinde

kayip orani, borglu icin temerriit olasilig1 ve korelasyon bilgilerine ihtiyag vardir.%

Modele gore her bor¢lu bir kredi derecesine sahip olmaktadir. Geg¢is matrisinin yardimiyla yapilan
derecelendirmedeki iyilesme ya da kotiilesme olasiligi veya temerriide diisme durumu tespit
edilmektedir. Temerriide diisme, deger diisiisiine neden olmaktadir. Ancak kredinin degeri de

derece kotiilestik¢e azalmaktadir.®

Bu model, bor¢lunun derece dagilimimi tesadiifi olarak, her bir derece i¢in olasilik seklinde
belirlemektedir. Model, kredinin degerini, verilen derecelerin forward primlerini ve bu primlerin
toplanarak bulundugu portfoy degerini kullanarak yeniden hesaplanmaktadir. Bu nedenle, genelde

ileriye yonelik degerlendirilen bir model olarak goriilmektedir. Ancak, model iktisadi veya

9 Sertan Eratay, “Kredi Risk Tammu, Ol¢iimii Yontemleri ve Modelleri”, Bankacilik ve Finans Dergisi, Say1 31,
Temmuz-Agustos 2003
92 Crouhy, Galai ve Mark., 2000, 5.59-117
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finansal herhangi bir degiskene dayanmayan, ge¢is matrislerinin mekanik olarak adapte
edilmesinden ibaret kalmaktadir. Modelin diger bir olumsuz tarafi da, derecelendirme sistemlerine
cok fazla bagimli olmasi nedeniyle, ayni yonde ¢evrimliligi artirma ihtimali iyice

giiclenmektedir.®®

4.3.43. Moody’s KMV( Kealhofer-McQuown-Vasicek) Modeli

En onemli kredi portfoy riski 6l¢iim modellerinden birisi de Merton’un gelistirdigi opsiyon
fiyatlama teorisine dayanan KMV’ nin beklenen temerriit sikligi (EDF) modelidir. KMV
baslangigta temerriit olasiliklarini elde etmek icin dlgmeye basladigi beklenen temerriit sikligini

sonradan portfoy yonetimi igine genisletmistir.

Bu modelde batma siireci firmanin sermaye yapisi ile alakali olarak igseldir. Firmanin aktifleri
belirlenmis kriter degerin altina diistiigiinde batma olusur. KMV modeli, objektif tek bir

derecelendirmeden ¢ok her bir firma i¢in ayr1 bir derecelendirme ngérmektedir.®*

CreditMetrics modelinde de Merton yaklagimi ele alinmakta ancak KMV den farkli olarak PD’nin
elde edilmesinde degil, firma degeri ve dereceler arasindaki iliskiden yola c¢ikarak derece
kaymalari arasindaki korelasyonlarin belirlenmesinde kullanilmaktadir. CreditMetrics'in zayiflig
hesaplamalarinin tarihi ortalama temerriide diisme sikliklarina dayanan kredi derecesi kayma
olasiliklarina ¢ok fazla bagli olmasindan kaynaklanmaktadir. CreditMetrics hesaplamalarinin
dogrulugu iki kritik varsayima baglidir. Birincisi, ayn1 derece siifindaki biitliin firmalarin ayni
PD’ye sahip olmas1 ve ikincisi ise, gerceklesmesi beklenen PD’nin ge¢mis ortalama temerriit
oranina esit olmasidir. Ayn1 varsayimlar diger gecis olasiliklarina da uygulanir. Diger bir ifadeyle,
kredi derecesi ve PD esanlamlidir. Ancak gercek hayatta, derecelendirme kuruluslarinin temerrtit
riski degisen firmalarin kredi derecelerini yiikseltmesi ya da diislirmesi zaman almakta, buna

karsin PD devamli degismektedir.

KMYV bor¢lu dereceleri yerine her bir bor¢lu igin merton modelini baz alarak beklenen temerrtit
frekansini tiiretmektedir. Buna gore, temerriit olasilig1 firmanin sermaye yapisina, varlik getirisi
degiskenliliginin ve giincel varlik degerinin bir fonksiyonudur. Dolayisiyla beklenen temerriit

firmaya Ozgiidiir ve bir derecelendirme sistemiyle eslestirilerek bor¢lunun esdeger derecesi

9 Edit Horvath, “Studies on The Potential Impacts of The New Basel Capital Accord”, National Bank of Hungary
Occasional Papers, No 27, Ekim 2003, s.24-30
% Babuscu, 1997, 5.145
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tiiretilir. Beklenen temerriit frekansi derecelendirme kuruluslari tarafindan One siiriilen harflere
bagli geleneksel siralama yerine bor¢lunun temerriit riskiyle ilgili ana siralamasi olarak

goriilebilir.®

434.4. Kredi Portfoy Yaklasim (CreditPortfolio View) Modeli

CreditPortfolio yaklagimi, temerriit olasiliklarinin tesadiifi gozlemlerine dayali ve ayn1 zamanda
da temerriidiin ekonomideki gelismelerle de (faiz oranlarinin seviyesi, déviz kurlari, ekonominin
bliylime orani, issizlik oran1 ve devlet harcamalar1 gibi makroekonomik degiskenlere) baglantili
oldugunu kabul eden bir ¢oklu faktér modeldir. Makroekonomik biiyiikliikleri de kapsama alarak
kredi risk hesaplamasi yapan bir modeldir. Wilson tarafindan (1987-97) tarafindan gelistirilip,
McKinsey tarafindan Onerilen CreditPortfolioView, temerriit olasiliklarina ek olarak gecis
olasiliklarin1 ekonomi ile iliskilendiren nedensel gozlemlere dayanir. Ekonomi kétiiye giderken,
dereceler diiser ve temerriitler artar, tam tersi durumda ekonomi giiclenirken ise temerriitler
diiserken risk dereceleri artar (risk diiser). Diger bir deyisle kredi dongiileri ekonomik dongiileri
takip etmektedir. Bu model ampirik olarak kredi ve is dongiilerinin birlikte hareket etmesinin

cevabr niteligindedir.%

Makroekonomik degerler, farkli iilkelere ve farkli sektorlere gore
degismektedir. Ekonominin genel durumundaki olumlu ve olumsuz dalgalanmalara karsi kredi
derecelendirmeleri gozden gegirilmelidir.’” Verilerin agik ve ulagilabilir olmast modelin

avantajlarinin baginda gelmektedir.
CreditPortfolio View yaklasimiin dziinde teklif edilenler;*

i.  Model agik¢a dogrulamaktadir ki, ayr1 kayip dagilimi, alt portfoy icinde say1 ve
kredilerinin biiyiikliigline baghdir,

ii.  Tarihsel ortalamalara pasif ve sartsiz olarak dayanmaktansa, kayip dagilimlar sartli
olarak ekonomik duruma baglhdir,

iii. Likide edilebilen veya edilemeyen kredi tutarlari kayiplari piyasa degeri bazli

fiyatlamayla ol¢iiliir,

9 Kaan Evren BOLGUN ve M. Barigs AKCAY, “Risk Yonetimi: Gelismekte Olan Tiirk Finans Piyasasinda Entegre
Risk Olgiim ve Yonetim Uygulamalar1”, 2. Basim, Istanbul, Scala Yayincilik, 2005

% Didier Cossin ve Hugues Pirotte, “Advanced Credit Risk Analysis: Financial Approaches and Mathematical Models
to Assess, Price, and Manage Credit Risk”, John Wiley & Sons, 2001, s.295

7 OKER, a.g.e., s.244

% Edward 1. ALTMAN, John B. CAOUETTE ve Paul NARAYANAN, “Managing Credit Risk : The Next Great
Financial Challenge, John Wiley and Sons,1998,
http://media.wiley.com/product data/excerpt/99/04711118/0471111899.pdf, 01.08.2017
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iv.  Bu yaklasim tek bir bor¢lunun tahsilatina uygulanabildigi gibi bireysel portfoylere
de uygulanabilir,

V.  Geri kurtarma oranlar1 kadar iilke riskinden artan kayiplar1 da kapsar.

CreditPortfolio View modeli, temerriidiin her iilke i¢in issizlik orani, GSMH biiylime orani, uzun
vadeli faiz orani diizeyi, doviz kurlari, hiikiimet harcamalar1 ve toplam tasarruf orani gibi
makroekonomik etmenlerin degerine bagli oldugunu kabul eder. Model, bu etmenlerin farkli
sektorlerdeki degisik derece gruplarina ait gecis olasiliklarini simiile etmek icin kullanilan ¢oklu

faktor modelidir.®®

% Bolgiin ve M. Baris AKCAY, 2005, 5.596
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5. Basel Diizenlemeleri

5.1. Uluslararasi Odemeler Bankasi ve Basel Komitesi

1970’11 yillarin ilk yarisinda sabit kur sisteminin terk edilmesi ve 1974 yilinda yasanan petrol krizi
sonucunda, uluslararasi1 doviz ve bankacilik piyasalarinda biiyiikk dalgalanmalar yaratan sorunlara
ortak bir ¢dziim bulmak amaciyla, 1974 yili sonunda Isvigre’nin Basel kentinde bulunan ve 17
Mayis 1930°da, Avrupa Merkez Bankalarinin bankasi olarak faaliyette bulunmak ve uluslararasi
odemeler sistemini diizenlemek amaciyla kurulmus olan Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (BIS)
nezdinde “Bankacilik Diizenleme ve Denetim uygulamasi Komitesi” adinda bir komite
olusturulmustur. Diinya ekonomisinde 1973 stagflasyon bunalimi sonrasinda krizden ¢ikis ve
yeniden yapilanma siirecinde neoliberalizmin ylikselisi, kapitalizmin finansallagmas1 ve
kiiresellesme egilimleri 6n plana ¢ikmustir.’%° Bu siirecte sermayenin serbest dolasimi iizerindeki
engellerin azalmasi, teknolojinin gelismesi, finansal iiriin ve hizmetlerin ¢esitlenmesi bankacilik
sektoriinli yeni risklerle karsi karsiya birakmistir. Bu siiregle birlikte bankalar, klasik bankacilik
iriinleri yaninda, yeni ve daha riskli faaliyet alanlarina yonelmis, dolayistyla kredi, piyasa, likidite
ve operasyonel riskler gibi temel risk unsurlariyla birlikte diger riskleri de g6z Oniinde

bulundurmak zorunda kalmislardir.

Finansal sistemde belirleyici olan 13 iilkenin finans otoriteleri bir araya gelerek Basel Komitesini
olusturmus, bankacilik sistemiyle ilgili diizenlemeler yapilmaya baslanmistir. Basel Uzlasilari
olarak adlandirilan bu diizenlemelerin en dikkat ¢ekici yonii, Basel Komitesi’nin resmi bir sifatt
olmaksizin yaptig1 diizenlemelerin kiiresel 6l¢ekte kabul goriiyor olmasidir. Komiteye tiye iilkeler,
hem kendi merkez bankalar1 hem de bankacilik denetiminde resmi sorumlulugu olan kurumlar

tarafindan temsil edilmektedir.

Temel olarak, BIS, uluslararasi bankalar, yerel bankalar ve yerel otoritelerle ¢alisarak, onlarin da
goriis ve Onerileri dogrultusunda, bankacilik sektdrii icin ortak standartlarin belirlenmesi,

uygulanmasi ve test edilmesini amaglamaktadir.

Basel Komitesi resmi olarak kanun ve kurallar koyma yetkisine sahip olmamakla birlikte,
bankacilik sektorii diizenlemeleri ile ilgili tasar1 ve teklifler iireterek bunlar1 tartismaya

acabilmektedir. Diizenlemeleri tavsiye niteligi tasimaktadir, ancak diizenlemelerine uymayan

100 ¢, LAPAVITZAS, “Finansallasma ve Kapitalizmin Krizi”, Yordam Kitap, Istanbul, 2009, 5.39-42.
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iilkelerin bankacilik sistemleri, uluslararasi platformda diglanmakta, risk primleri de olumsuz

yonde etkilenmektedir.

Kiiresel finans piyasasinin yaklasik % 90'mi1 olusturan bankalar, hi¢ siiphesiz finansal sistemin en
onemli aktorleridir. Giinlimiizde ilerlemis olan teknoloji ve iletisim imkanlar ile birlikte bilgiye
erisim son derece hizli hale gelmistir. Bu durum yeni finansal araglarin kullanimini ve piyasalarin
global ol¢ekte birbiriyle entegre olmasi sonucunu dogurmustur. Entegre olan kiiresel finansal
sistemde sektoriin en Onemli aktorii olan bankalarin birlikte hareket etmesi, ortak ilke ve
prensipler gelistirip uygulamasi finansal sistemin saglikli bir sekilde devami i¢in zaruret olarak
goriilmektedir. Bu siireg; herhangi bir finansal piyasada olusabilecek sorunun, kisa siirede diger
iilke finansal piyasalarini da etkilemesine neden olmakta, finansal kirilganliklar zincirleme olarak
finansal krize doniisebilmektedir. Diger bir ifadeyle; kiiresellesme nedeniyle bir biitiiniin parcalari
gibi hareket eden uluslararasi finans piyasalar1 krizin bir iilkeden digerine hizla yayilmasi
sonucunu dogurmaktadir. Bu durum; finansal sistemlerin daha istikrarli hale getirilmesini ve reel
sektoriin daha saglam bir finansal yapida faaliyetlerini siirdiirmelerinin saglanmasini gerekli
kilmaktadir. Finansal istikrarin saglanmasi agisindan hayati oneme sahip olan bankalar

iistlendikleri fonksiyonlar1 geregi riske maruz kalan isletmelerin basinda gelmektedirler.

Yasanan finansal krizler; bankalarin kars1 karsiya olduklar risklerin ger¢eklesmesi durumunda
ortaya c¢ikacak sonuclarin sadece bankalar1 degil birbiriyle baglantili tiim sektdrleri ve ekonominin
biitliniinii etkiledigini gostermistir. Finansal krizler; banka iflaslarina, banka birlesmelerine ve
bankalarin devletlestiriimesine neden olabilmekte ve bu durum reel sektérii derinden
etkilemektedir. Bu nedenle, bankalara yonelik ortak standartlar olusturulmasi {lizerinde dnemle

durulan bir husus hale gelmistir.

Ulkeler arasinda, banka denetimi ve mevzuat: ile ilgili bilgi paylasimini ve degisimini saglamak,
uluslararas1 bankacilik faaliyetlerinin denetimindeki etkinligi artirmaya ¢aligmak ve bankacilik
denetim, gozetim ve diizenlemesi ile ilgili thtiya¢ duyulan alanlarda standartlar koymak amacina
yonelik calismalar yapan kurum, 1974 yilinda biinyesinde Basel Komitesi’nin kurulmasiyla

birlikte 6zellikle sermaye yeterliligi izerine yogunlasmistir.

Bankalar; dogas1 geregi riske en fazla maruz kalan isletmelerin basinda gelmektedirler.

Ekonominin en 6nemli aktorlerinden birisi olan bankalarin karsi karsiya olduklari risklerin
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ger¢eklesmesi durumunda ortaya ¢ikacak sonuglar sadece bankalar1 degil ekonomide birbiriyle

baglantili diger sektorler ve hatta ekonominin biitiiniinii etkileyebilmektedir.'%*

Ustlendigi riskler sonucu bazen bir bankamin aktiflerinin piyasa degeri pasiflerinin altna
diisebilmekte ve/veya genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gore net sermayesi ve
rezervleri negatif defere doniisebilmektedir. Her iki durumda da ortaya ¢ikan basarisizlik ;
bankanin iflas ettigini ya da dngoriilebilir gelecekte iflas edecek duruma gelmis oldugunu ortaya

koymaktadir.%?

Banka iflaslarinin ekonomi iizerindeki etkileri finans dis1 kurumlarin iflaslarindan ¢ok daha
fazladir. Banka iflaslar sistemdeki diger bankalara daha kolay yayilmakta ve 6énemli bir bankanin
batmas1 ¢ok sayida mudinin yan1 sira tiim bankacilik sektoriinii, bu bankalarla iligkili sirketleri,
mevduat sigorta kurumlarin1 ve son bor¢ merci kapsaminda biitce dengesi ile para arzim

etkilemektedir.1%3

Gecmisten giiniimiize bir¢ok iilkede banka basarisizliklart mevcuttur. Bunlarin en dnemlileri;
1930-1933 yillar1 arasinda ABD’de, 1974-1982 yillar1 arasinda ve 2007 yili sonrasinda ABD ile
Avrupa’da, 1994°te Meksika’da, 1997-1998°de Giineydogu Asya’da, 1998 Rusya’da, 1999’da
Brezilya’da, 2001°de Tiirkiye ile Arjantin’de ve 2007 yillarinin ortasinda ABD’de baglayip

diinyaya yayilan finansal krizlerde birgok banka iflas1 yasanmustir.

1930 ve 1933’de ABD’de meydana gelen banka iflaslar1 en 6nemli banka basarisizliklarinin
basinda gelmektedir. ABD’de 1929 yilinda meydana gelen borsa ¢okiisii bir depresyon
yaganmasina neden olurken bir genel belirsizlik iklimi yaratmis ve ilk ciddi banka krizi 1930
yilinda baglarken 256 banka batmistir. Banka iflaslar1 diger iilkelere de yayilmis, Avrupa iilkeleri
ve Ozellikle Almanya’da bankalar kapanmistir. Gegici bir canlanmadan sonra 1932 yilinin son
ceyreginde ABD’de yaygin halde banka basarisizliklar1 goriilmiis ve 1933°de banka iflaslar1 diger

alanlara da yayilmigtir.1%%

Il. Diinya Savasi’ni takip eden donemde endiistrilesmis {ilkeler savasin yarattig1 iktisadi engelleri

ortadan kaldirmak, daha istikrarl bir sistem kurmak, uluslararasi parasal akimlarin ve uluslararasi

101 Senol BABUSCU, “Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi”, Ankara, 4C Basim, 2005,
s.19

102 flker PARASIZ, “Modern Bankacilik Teori ve Uygulama”, Bursa, Ezgi Kitapevi, 2007, 5.263

103 Gokhan KARABULUT, “Gelismekte Olan Ulkelerde Finansal Krizlerin Nedenleri”, Istanbul, Der Yaymevi, 2002,
s.37

14 pARASIZ, a.g.e., s. 265
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ticaretin Oniindeki engelleri kaldirmak amaciyla bir déviz kuru arayisina girmisler ve 1945 yilinda

““‘Bretton Woods”’ Sistemi yiiriirliige girmistir.1%

1971 yilindan itibaren ‘‘Bretton Woods’’ Sisteminin ¢okmesi ve 1974 yilinda petrol fiyatlarindaki
dort kata varan artiglar neticesinde finansal sektorde likidite ve ddeme sorunlar1 ortaya ¢ikmustir.
G-10 iilkelerinin merkez bankasi baskanlar1 tarafindan, Uluslararas1 Odemeler Bankasi’nin
bilinyesinde, tiim diinyada bankacilik sektorii ile ilgili diizenleyici ve denetleyici standartlar
belirlemek amaciyla; glinlimiizde iiyeliklerini Belgika, Kanada, Fransa, Almanya, 1ta1ya, Japonya,
Liiksemburg, Hollanda, Isveg, Isvigre, Ingiltere ve ABD’nin olusturdugu Basel Bankacilik
Denetim Komitesi kurulmustur. Her yil {ic veya dort defa diizenli olarak toplanan ve Basel
Komitesi olarak da adlandirilan komite ilk toplantist 1975 yapmis, aymi yil iki temel prensip’e
dayanan ‘‘Anlagsma-Concordat’’1 yaymlamigtir. Bu temel prensipler; her bankacilik kurulusu

denetim gecirmelidir ve denetimler uygun dlciilerle olmalidir.

Uluslararas1 diizeyde bir denetim islevi olmayan komitenin yayimladigi goriislerin hukuki
baglayiciligi bulunmamakta olup daha ¢ok tavsiye niteligindedir. Komitenin yayimladig kural,
ilke ve yontemleri igeren metinlerin hukuksal anlamda baglayiciligi olmamasi ve bunlarin ulusal
diizeyde uygulanmasmin her iilkenin diizenleyici kurumunun inisiyatifine birakilmasina karsin
aliman kararlar, uluslararasi finansal kuruluslarin ve rekabet ortaminin etkisiyle diinya c¢apinda

siiratle ve cogunlukla da aynen ulusal diizenlemelerdeki yerini almaktadir.%

Baslangicta, denetim sistemindeki farkliligi kapatmak i¢in uluslararasi isbirligi saglayarak diinya
capinda bankacilikta denetim kalitesi ve denetimin anlamimin iyilestirilmesine c¢alisan komite
sonraki donemlerde uluslararasi riskin artmasiyla birlikte 6zellikle sermaye yeterliligi lizerine
yogunlasmustir.}%” Bu yaklasimi belirleyen etkenler arasinda, yasanan bankacilik krizleri kadar
uluslararas1 piyasalarin giderek daha degisken olmasi, karmasik yapili yeni yatirim
alternatiflerinin ortaya ¢ikmasi, tiirev enstriimanlarindaki gelismeler, bilgi ve iletisim
teknolojilerinde meydana gelen olaganiistii hizli yenilikler ve sermayenin serbest dolagimi
nedeniyle bir iilkede baslayan finansal sokun tiim global piyasalar kisa siirede olumsuz bigimde

etkileyebilmesi 6nemli derecede etkili olmustur.1%

15 KARABULUT, a.g.e., s. 82

106 Hasan CANDAN ve Alper OZUN, “Bankalarda Risk Yonetimi ve Basel 1I”, Istanbul, T. Is Bankas1 Kiiltiir
Yayinlari, 2009, 5.8

17 BABUSCU, a.g.e., s.19

108 Hasan SEZER, “Basel II’nin KOBI’lere Etkileri, TBB Bankacilar Dergisi”, Istanbul, 2006, say1 58, s.5
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5.2. Basel Sermaye Uzlasis1 — Basel |

Basel Komitesi, resmi olarak yasal bir statiiye veya otoriteye sahip olmamakla birlikte ilgili
iilkelerin kamu kurumlarinin iiye oldugu bir organizasyondur. Komite tarafindan ihdas edilen
standart ve ilkeler, biliyiik 6l¢iide etkili yonlendirici tavsiyeler (soft-law) niteliginde olup, diinya
genelinde kabul gormektedir. Basel Komitesi tavsiyelerinin ¢ogu Avrupa Parlamentosu ve

Konseyi tarafindan yapilan diizenleme ¢alismalarinda dikkate alinmaktadir.

Komite, ulusal sermaye yeterliligi hesaplama yontemlerini birbirleriyle uyumlu hale getirmek ve
bu konuda asgari bir standart olusturmak amaciyla Basel I olarak adlandirilan Sermaye Yeterliligi
Uzlasisim 1988 yilinda yayimmlamistir. Bu uzlasi ile uluslararasi alanda faaliyet gdsteren
bankalarin riskli kabul edilen faaliyetleri ile bu riskler i¢in ellerinde bulundurmalar1 gereken
sermayeye yonelik bir alt sinir oran1 ortaya koymustur. Basel I Uzlasis1 yayimlandig tarihten
itibaren genis ol¢iide kabul gérmiis, basta G-10 iilkelerinde olmak iizere, diinya genelinde yaygin
olarak bankalar icin genel bir sermaye yeterlilik standardina donilismiistiir. Komite, bu uzlasi ile

giiclii ve istikrarli bir bankacilik sistemi olusturulmasini amaglamaktadir.

Basel Komitesi tarafindan uluslararasi platforma duyurulan sermaye yeterliligi diizenlemesi, pek
cok tilkede farkli normlarla uygulanan sistemleri tekdiize hale getirmis ve s6z konusu
diizenlemeye 1996 yilinda piyasa riski hesaplamasi dahil edilmistir. Basel - 1 diizenlemesi olarak
adlandirilan bu diizenleme, basta G-10 iilkeleri olmak iizere birgok iilkenin denetim otoritesince

kabul gormiis olup, su an itibariyle 100’den fazla iilkede uygulamada bulunmaktadir.

Basel I ile; bir sektor standardi ve asgari sermaye yeterliligi olusturulmasi hedefi dogrultusunda,
bankalarin varliklarinin ve alacaklarinin OECD f{iyesi iilke olma durumlari, taraflarin devlet veya
finansal kurum olmasi veya alacagin teminatinin gayrimenkul olmasi esasmna gore risk
agirliklarina tabi tutulmasi benimsenmistir. Kuliip kurali olarak da adlandirilan bu yontemle
aktifin kalitesinin ortaya konularak bankanin sermayesi ile iliskilendirilmesi amaglanmistir. Bu
dogrultuda; uluslararas1 alanda faaliyet gdsteren bankalarin riskli faaliyetleri ile bu riskler i¢in
bulundurmak zorunda olduklar sermaye arasinda bir iliski kuran ve Ingiltere Merkez Bankasi
Baskan1 Peter Cooke Onderliginde alinan kararla benimsenmesi nedeniyle ‘‘Cooke Rasyosu’
olarak da bilinen ‘‘6zkaynak / risk agirlikli varliklar oraninin’” % 8 ve iizerinde olmas1 gerektigini

ortaya koyan bir sermaye yeterliligi tanim1 yapilmustir.

Sermaye Yeterliligi = Ozkaynak / Risk Agirhkh Varhiklar ve G.Nakit Krediler > 0,08
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Sermaye yeterlilik rasyosunun payinda gegen 6zkaynak bankalarin tuttuklart muhasebesel sermaye
miktarindan daha farkli tanimlanmistir. Bu rasyoda tanimlanan Ozkaynak su sekilde

hesaplanabilir;

i.  Ana Sermaye (6denmis sermaye + dagitilmamis karlar)
ii.  Katki Sermaye (karsiliklar + rezervler + fonlar)
iii.  Ugiincii Kusak Sermaye (Sadece piyasa riski i¢in kullanilabilen sermaye benzeri krediler)

iv.  Sermayeden Indirilen Degerler (aktiflestirilmis giderler + mali istirakler)
Ozkaynaklar kalemi (i + ii + iii — iv) hesaplanarak bulunur.

Risk agirlikli varliklar ve Gayri nakdi krediler tutari ise tiim bilanco i¢i ve bilanco dis1 varliklarin
4 ana gruba ayrildiktan sonra risk agirliklariyla ¢arpilip toplanmasi sonucu elde edilir. Varliklarin

risk agirliklart ve risk gruplar asagidaki gibidir;

Tablo 5: Basel | Rasyosu

Basel | Rasyosu
Varhklar Agllfllfgl
Ana Sermaye 0%
Katki Sermaye 20%
Ucgiincii Kusak Sermaye 50%
Sermayeden Indirilen Degerler 100%

1988 yilinda kabul edilen Basel I standartlar1 diger iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye tarafindan da
kabul edilmistir. Ancak, Tirkiye’nin gegis siireci direkt olmak yerine kademeli bir geg¢is ile
saglanmistir. Sermaye yeterlilik rasyosu olarak 1989 yilinda %S5, 1990 yilinda %6, 1991 yilinda
%7 ve 1998 yilinda 8’1 uygulamstir.

Basel | kriterlerinin en temel esasi, kredi verilecek olan miisterinin kredi riski agisindan sermaye
yikiimliliglinin OECD iilkesi olup olmama kriterine goére belirlenmesidir. Kredilendirmede

OECD iilkesi olanlar lehine kredi kolayliklar1 saglanmasi esas1 gecerli olmustur.

Basel | kriterleri ile bankalarin krizlere ve finansal kirilganhiga karsi dayanikliligini arttirmak
iizere ve finansal istikrar1 saglamak amaciyla uymalar1 gereken temel kriterler belirlenmistir. Basel

| kriterleri, bankalarin kredi verirken belirli esaslar1 uygulamasini ve risk listlenme katsayilarinin
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belirli bir degerin iistlinde olmamasini onermektedir. Ayn1 zamanda, bunlar1 temin etmek i¢in

bankalarin sermaye yeterliliginde uluslararasi standartlar belirlenmistir.

Banka bir kaynagini belli bir kullanima tahsisi ederken nakdi ya da gayri nakdi riski tahsisi
ederken yarattigi 100 birim i¢in 8 birim sermaye bulundurma zorunlulugu vardir. Yani kredi
verecek olan banka veya kredi kurulusu sermayesinin en fazla 12,5 kat1 kadar risk alabilecektir.
Bu durumda, yeni kredi tahsis etmek durumunda olan banka veya kredi kuruluslari sayet risk
katsayisin1 tamamlamislarsa sermaye artirrmina gitmek zorunda kalacaklardir. Bu zorunluluk
dogal olarak yeni kredi maliyeti olarak miisteriye yansiyacaktir. Basel | kriterleri bu anlamda risk
Olctimlemesini tek Slgiiye baglamisg bulunmaktadir. Bu durum kisa siire igerisinde yetersiz kalmig

ve degistirilmesi kaginilmaz olmustur.

[k uygulamaya baslandig1 dénemde parasal olarak Slciilebilen ve sermaye ile iliskilendirilebilen
bu oran, piyasaya yeni ve karmasik enstriimanlarin girmesi ve bilanco dis1 islemlerin agirlik

kazanmaya baglamasi ile birlikte yetersiz kalmaya baslamistir.

1994 Meksika’da faiz oranlarinin asir1 ylikselmesi ve Pezo’nun ¢ok deger kaybetmesi ile
Meksika’da faaliyet gosteren bankalarin sermaye yeterlilik rasyolart % 8’in altinda kalmis ve

bir¢ok Meksika bankasi batmustir.

1980°1i yillarda en 6nemli bankacilik riski olarak goriilen kredi riski, Basel I standartlarini
temelini olusturmustur. Ancak takip eden yillarda, finansal piyasalardaki faiz oranlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar ¢ok sayida ABD finans kurulusunun iflasin1 giindeme getirmistir.
Bankalarin finansal yapilarinda piyasa risklerinin daha énemli rol iistlendigi hususunun daha iyi
anlasilmas1 ve sektorde ortaya ¢ikan bu gelismeler paralelinde, Basel Komitesi de piyasa
risklerinin sermaye yeterliligine dahil edilmesini igceren bir dokiimani ii¢ yillik bir calisma
neticesinde son hali verilerek yayimlamustir.}%® Bu konudaki degisiklik metnine gére, 1997 yilinin
sonundan itibaren, bankalarin sermaye yeterlilik oranlar1 hesaplanirken kredi riskinin yaninda
piyasa riskinin de dikkate alinmasi gerekmektedir. Bu dokiimandan sonra sermaye yeterliligi orani

asagidaki gibi belirlenmistir;
Toplam Sermaye / Kredi Riski + Piyasa Riski > 0,08

Basel I standardi; yalnizca uluslararasi faaliyet gosteren bankalar igin gelistirilmis iken tiim

tilkeler ve bankalar tarafindan kabul edilmis olmasima ve ¢ok genis bir uygulama alani bulmus

109 http//www.bddk.org.tr/turkce/Basel-11/125010_Soruda_Basel-I1.pdf, 01.08.2017
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olmasina ragmen kabul edildigi tarihten itibaren elestirilmeye baslanmistir. Basel I’de bankanin
maruz kaldig1 kredi riski, bankanin aktiflerinin ve bilanco dis1 kalemlerinin farkli risk siniflarina
ayrilmasi ve her smifa karsilik gelen risk agirliklari olan %0, %20, %50 ve %100 katsayilarla
carpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. Sadece dort farkli risk agirligi kullanmasi nedeniyle risk
duyarhilig1 diisiik olan Basel I, farkli faaliyet alanlari olan biitiin bankalara ayni sekilde
uygulandigindan “‘herkese tek beden elbise’ seklinde tanimlanabilecek bir sermaye
diizenlemesidir. Ayrica Basel I’de ‘‘OECD kuliip kurali’’ seklinde tanimlanmis olan uygulamadan
dolay1 OECD’ye iiye iilkelerin hiikiimetlerine yiizde sifir, liye iilkelerin bankalarina olan borglara
ise yiizde yirmi risk agirlig1 verilmektedir. Buna karsin, OECD f{iyesi olmayan iilkeler i¢im yiizde
yiiz risk agirhig1 dngdriilmiis olmasi bu diizenlemenin zayif yonii olarak degerlendirilmistir.!!°Risk

agirliklarini detaylandirmak istersek eger;

Tablo 6: Basel I Aktif Hesaplar Risk Agirhklar: Tablosu®'!

Risk Agirhgi AKktif Tiirii
1) Kasadaki nakit ve altin

ii) OECD Ulkeleri hiikiimet ve merkez bankalarindan alacaklar

0% iii) Nakit, altin veya OECD hiikiimet veya merkez bankalarinin

kefaleti veya bunlarca ihra¢ edilen menkul kiymetler teminata
alinmak suretiyle kullandirilan krediler

1) OECD iilkelerinde kurulu bankalardan alacaklar

20% i1) OECD iilkelerinde kurulu bankalarin kefaletiyle veya
bunlarca ihrag¢ edilen menkul kiymetler teminata alinmak
suretiyle kullandirilan krediler

50% Gayrimenkul ipotegi karsilig1 kullandirilan konut kredileri

Diger nakdi kredi ve alacaklar, gayrimenkul ve istirak

100%
yatirimlart

Basel I’in elestirilere maruz kalan bir diger yonii; diger nakdi kredi ve alacaklar i¢in, kredi verilen
firmanin kredibilitesine bakilmaksizin % 100 risk agirlig1 uygulanmasi suretiyle kredi degerliligi
diisiik ve yiiksek firmalara esit tutarda sermaye ayrilmasidir. Bu uygulama, farkli kredi marjlan
uygulanmamasi durumunda, mali yapisi bozuk firmalar lehine haksiz rekabet yaratmaktadir.
Ayrica sermaye yeterlilik rasyosu olarak belirlenen % 8 orani iilkelerin ve kuruluslarin degisen
kosullarina gore degisiklik gostermemekte, o6nemli bir risk konusu olan vade dikkate

alinmamaktadir.

110 Miiniir YAYLA ve Yasemin TURKER KAYA, “Basel II, Ekonomik Yansimalari ve Gegis Siireci, Ankara, BDDK
Arastirma Dairesi, 2005, s.2
11 M.Ayhan Altintag, Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, Turhan Kitabevi, 2006, s.70
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Tim elestiri, eksiklik ve gelismelere karsin, Basel I’1 benimsemis kimi gelismekte olan iilkelerin
% 8’in lizerinde asgari sermaye yeterliligini zorunlu kilmalar1 nedeniyle Basel I finansal istikrarin
giiclenmesine ve Ozellikle gelismekte olan lilkelerin finansal sektorlerinde rekabetin artmasina
katkida bulunmustur. Bankacilik sektoriindeki ilk sermaye standardini olusturan ve bir bankanin
batmasi halinde mevduat sahiplerinin karsilasabilecegi maliyetleri en aza indirgemek i¢in asgari
olarak tutulmasi gereken sermaye lizerine odaklanan Basel I, bankacilik c¢evresinin de Gtesinde

kabul gérmiis ve kiiresel finans sektoriinde, ylizden fazla iilkede yiirtirliige girmistir.

5.2.1. Tiirkiye’de Basel I Kriterlerinin Uygulanma Siireci

Ulkemizde 1989 yilinda kabul edilen Basel I Kriterleri, kademeli bir gegis siireci ile 1992 yili
sonundan itibaren tam olarak uygulamaya konulmustur. Bu siirecte, sermaye yeterlilik oraninin
sirasiyla, 1989 yilinda %5, 1990 yilinda %6, 1991 yilinda %7 ve 1998 yilinda %8 olarak
uygulanmas1 ongoriilmiis, bankacilik sektoriindeki yasal ve kurumsal diizenlemelerin degisen
kosullara ve uluslararas1 normlara uyumu konusunda énemli adimlar atilmistir.}'? Bu oran %8
resmi orantyla devam etmekle birlikte BDDK ’nin uygulamada ve agiklamalarinda %12 olarak bir

hedef oran belirledigini de vurgulamak gerekmektedir.

Basel I Kriterleri’nin iilkemizde uygulanmaya baslanmasi ile bankalarin risk kiiltiirlerinin
olusturulmasi ve kurumca benimsenmesi, yoneticilerin ve banka sahiplerinin bakis agilarin1 yeni
diizenlemelere uyumlu olarak gelistirmeleri, teknolojik yatirimlarin tamamlanmasi ve personelin

egitilmesi gibi konular nem kazanmaya baslanugtir.!*®

Ulkemizde Basel 1 Kriterleri’nin uyum siirecinin kolay yasanmis olmasina ragmen zaman iginde
ortaya cikan gelismeler bu yaklasimin bazi agilardan yetersiz kaldig1 goriisliniin dogmasina neden
olmustur. Yalnizca dort farkl risk agirligi kullanilmasi nedeniyle risk duyarlilig: diisiik olan Basel
I, farkli faaliyet alanlar1 olan tiim bankalara ayn1 sekilde uygulandigindan literatiirde “herkese tek
beden elbise” seklinde tanimlanmistir. Ayrica kredi risklerine dayali sermaye yeterlilik oraninin
hesaplanmasinda borglu farklilastirmas: yapilmamaktadir. Ornegin; finansal yapisi ¢ok saglam
olan koklii bir firma ya da heniiz kurulmus finansal yapist zayif olan bir firmaya verilen krediler

icin, borglu kalitesine bakilmaksizin, ayn1 oranda sermaye tutmak gerekmektedir.

112 http://joy.yasar.edu.tr/makale/no10_vol3/14 rybak_aktan.pdf, 01.08.2017
13 M. BESINCI, “Basel Kriterleri, Basel II’'nin Finans ve Bankacilik Sektoriine Etkileri ve Tiirk Bankacilik
Sektoriiniin Basel II’ye Uyum Siireci”, Active Bankacilik ve Finans Dergisi, Kasim-Aralik, Say1: 45, 2005
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Basel I Kriterleri’nin piyasalardaki degisimin hizindan kaynaklanan bir diger eksikligi de, ikincil
piyasalar ve tiirev piyasalardaki degisimleri, yenilikleri dngérememis olmasidir. Bircok banka
borglarini, menkul kiymetlestirme yoluyla satarak ya da tiirev piyasalarda pozisyon alarak
gergekte tagimakta oldugu riskleri diisiik gosterebilmislerdir. Sermayesine oranla ¢ok riskli
yatirimlara girisen ve tagidigi risk diizeyini s6z konusu islemler yoluyla oldugundan daha diisiik
gosteren bircok banka, daha sonraki yillarda bankacilik krizlerinin yasanmasinda etkili

olmuslardir. 114

5.3. Basel II ve Genel Cercevesi

Tim {lkelerde bankacilik sektorii, bagka sektorlerde faaliyet gosteren sirketlere kiyasla, kamu
otoritesi tarafindan daha ayrintili hukuki diizenlemelere tabi tutulmakta ve denetlenmektedir.
Kamu otoritelerince yapilan bu diizenlemelerin 6nemli bir kismini, bankalarin sermaye ve 6z
kaynaklar ile ilgili tanimlamalar ve sinirlamalar olusturmaktadir. Mali otoriteler, bankalarin
blinyelerinde asgari bir sermaye bulundurmalarini istemekte, bankalarin faaliyetleri 0z
kaynaklarinin biiyiikliigiine bagli olarak sinirlandirilmaktadir. Bunlarin en 6nemlisi, bankalarin
aktifleri ile 6z kaynaklar1 arasinda oranti kuran genel risk siniridir. Bu yaklagimin arkasinda,
bankalarin mali saglamlik oranlarinin giiclii olmas1 ve bdylece banka iflaslarinin 6niine gegilerek
mali piyasalarda istikrarsizik yasanmamasi1 fikri yatmaktadir. Iste bu fikir, Basel Sermaye

Yeterliligi diizenlemelerinin temel dayanagini olusturmaktadir.t®

Bankalar dahil tiim kredi ve yatirnm kuruluslarmma uygulanmasi oOngoriilen yeni Basel 11
diizenlemesi, risk odakli sermaye ydnetimine ve risk odakli kredi fiyatlamasina dayanmaktadir.!*®
Basel 11 ile birlikte, verilen kredinin siibjektif yontemlerle belirlenme siirecinden, kredinin ¢esitli
unsurlariyla ne kadar riskli oldugunun belirlenmesi siirecine ve buna gore fiyatlama yapilmasina
dogru bir gecis yasanmaya baslanmistir. Kredi riski, kredi kullananin risklilik seviyesi ve kredi

isleminin risklilik seviyesi ile ol¢lilmektedir. Kredi kullananin riski firma derecelendirme sistemi

114 Chris MATTEN, “Managing Bank Capital: Capital Allocation And Performance Measurement, New York: John
Willey&Sons Ltd”, 2000, s.2.

15 Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankacilar Dergisi, Say1:58, Ozel Sayi: Basel II Calisma Raporlari, 2006, s.4,
www.tbb.org.tr/turkce/dergi/pdf/58.pdf

116 Tamer AKSOY, “Derecelendirme Siireci Isiginda Basel II’nin KOBI’lere Etkileri ve KOBI’lerce Atilmasi Gereken
Adimlar: Analitik Bir Bakis”, Mali C6ziim, 2007, Say1 84, s. 74
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ile Olgiiliirken, islemin riski ise; islem g¢esidi, teminat, vade, para birimi gibi unsurlarla

degerlendirilmektedir.'!’

Basel I’e yonelik elestiriler ve finansal piyasalardaki degisimler 1s18inda, Basel Komitesi, daha
kapsamli ve piyasalarin ihtiyaglarin1 goz Oniine alan yeni bir sermaye yeterliligi orani gergevesi
olusturarak Haziran 1999°da birinci danisma paketi seklinde bu taslagi llkelerin goriis ve
elestirilerine agmistir. Ocak 2001°de yayimlanan ikinci danisma paketiyle de finansal piyasalarda
ortaya c¢ikan yeniliklerin ve gelismelerin daha iyi analiz edilmesi hedef alinarak, sermaye
yeterliliginin belirlenmesinde ¢esitli kredi riski ve operasyonel risk yontemlerinin uygulanabilmesi
saglanmistir. GOzetim ve denetime tabi olan bankalarin daha esnek bir yapiya kavusmalar
amaglanmig ve uzmanlagtiklart alanlara gore kendi risk profillerini ¢izmelerine olanak
saglanmistir. Ancak, ikinci danisma paketinde de halen eksiklikler bulundugu uluslararasi
kamuoyu tarafindan dile getirilmis ve Basel Komitesi, ikinci danisma paketindeki elestirileri goz
oniinde bulunduran , gii¢lii ve dogru risk 6lgiimlerini 6diillendiren ve bu hedefler dogrultusunda
piyasa disiplininin dnemini vurgulayan {igiincii danigma paketini Nisan 2003’te yayimlamistir.
Son taslaga da yoneltilen elestiriler ve sayisal etki ¢aligmalarinin sonuglar1 dogrultusunda, Basel
Komitesi eksiklikleri tamamlamak amaciyla ¢aligmalarin1 hizlandirmis ve standarda son seklini

vererek 26 Haziran 2004’de Yeni Sermaye Uzlasis1 — Basel II'yi yayimlamistir.1!8

Basel II diinya capinda bankalar ve bankacilik sistemleri igin secgenekler sunacak sekilde
diizenlenmistir. Buna karsin, Basel komitesi G-10 tilkeleri disindaki iilkeler i¢in yeni sermaye
uzlagist uygulamasmin bankalarin denetiminin gii¢lendirilmesi agisindan Oncelige sahip
olmayabilecegini kabul etmistir. Ayrica, IMF ve Diinya Bankasi’da gelecekte yapilacak finansal
sektor degerlendirmelerinin; iilkelerin Basel II'yi kabul etme veya Basel II’ye uygunluk
temelinden o6te her bir iilkenin benimsemis oldugu diizenleme-denetim standartlar1 ve bu
standartlarin yeterliligi dogrultusunda olacagi goriisiindedir. Basel II basiretli bir sermaye
yeterliligi diizenlemesi, denetim ve piyasa disiplininin tesisi i¢in saglam temeller olusturmayz, risk
yonetimini ve finansal istikrar1 daha da gelistirmeyi amaglamaktadir. Basel Komitesi bu sekilde
tim ulusal otoriteleri Basel II’'nin gereklerini kendi ulusal bankacilik sistemlerinin 6zellikleri
baglaminda degerlendirmeleri ve uygulamaya yonelik takvim ve yaklagimlar olusturmalari

hususunda tesvik etmektedir.'*®

117 www.ebso.org.tr/tr/Konferans_ KOBI_Kitapcigi.pdf , 01.08.2017, s.4
18 pARASIZ, a.g.e., 5.249
119 B[S, “Basel II’nin Uygulanmasina iliskin Géz Oniinde Tutulmas1 Gereken Hususlar”, Ceviri:BDDK, Ankara, s.5
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Esas olarak uluslararasi faaliyeti olan bankalarin asgari sermaye seviyelerini belirlemeye yonelik
olan Basel II uygulamasinda, 1988 uzlasisinda oldugu gibi, ulusal otoriteler bankacilik lisansi
verdikleri kuruluglar i¢in ek Olciitler uygulayabilecekler, daha yiiksek asgari sermaye seviyeleri
ongoren diizenlemeler yapabileceklerdir. Basel II ile sermaye yeterliligi mevzuatinin uluslararasi
faaliyet gdsteren bankalar arasinda 6nemli bir rekabet esitsizligi kaynagi olmamasinin saglanmasi,
bu konuda tutarliligin siirdiiriilmesi ve uluslararasi bankacilik sisteminin istikrarinin ve saglikli
olmasinin desteklenmesi hedeflenmektedir. Yeni diizenleme ile bankalarin risk agirlikli unsurlari
icin % 8 oraninda sermaye bulundurmalar1 genel kosulu korunurken, bankalarin i¢ sistemlerinin
sagladigr risk degerlendirmeleri sermaye hesaplamalarinda girdi olarak daha fazla
kullanilmaktadir. Basel Komitesi, mevzuat ve muhasebe yaklagimlart arasinda ulusal ve
uluslararasi diizeydeki etkilesimin 6nemli etki ve sonuglari olabileceginin farkindadir. Komite;
mevzuat ve muhasebe standartlar1 arasinda olusabilecek farkliliklart miimkiin oldugunca azaltmak
cabast kapsaminda muhasebe otoriteleriyle olan diyalogundaki proaktif roliinii silirdiirme

amacindadir.

Riskleri, yasal 6zkaynak ihtiyaglar1 ile daha iyi eslestirmis, risk Olciimii ve yoOnetimindeki
gelismeleri dikkate alarak daha kapsamli bir yaklagim insa etmis, finansal sistemdeki giivenligi ve
saglamlig1 desteklemeyi ve rekabet esitligini kolaylastirmay: siirdiirmiis ve karmasiklik diizeyi
cesitlilik arz eden Ozellikle uluslararasi bankalara odaklanmistir. Basel 1l metni, bes yil siiren
istisare stiregleri sonucunda 2004 yilinda yayimlanmis, alim satim faaliyetleri ve ¢ifte temerriit
etkilerine iligkin konular ile 2005 yilinda giincellenmis ve kapsamli versiyonu ise Haziran 2006’da
yayimlanmistir. Basel II, herkese tek beden elbise yaklagimi yerine, iilkelerin inisiyatiflerine
birakilan ulusal uygulama tercihleri 6ngérmektedir. Bu itibarla, Basel Il uygulamalarinin etkinligi,
tilkelerin kendi ulusal sartlarina uygun tercihlerini belirleyebilmesiyle saglanabilecektir. Basel
Komitesi, resmi olarak yasal bir statliye veya otoriteye sahip olmamakla birlikte ilgili tilkelerin
kamu kurumlarinin iiye oldugu bir organizasyondur. Komite tarafindan ihdas edilen standart ve
ilkeler, biiyiik ol¢iide etkili yonlendirici tavsiyeler (soft-law) niteliginde olup, diinya genelinde
kabul gormektedir. Basel Komitesi tavsiyelerinin ¢ogu Avrupa Parlamentosu ve Konseyi

tarafindan yapilan diizenleme ¢aligmalarinda dikkate alinmistir.

Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Konseyi tarafindan 14 Haziran 2006 tarihinde onaylanan ve 30
Haziran 2006 tarihinde AB Resmi Gazetesi’nde yaymlanan 2006/48/EC ve 2006/49/EC sayili
direktifler, yeni Basel Uzlasisi'nin iiye {lkelerde uygulanma seklini belirleyen paralel

diizenlemelerdir ve Ozkaynak Gereksinimi Direktifleri (CRD) olarak isimlendirilmektedir.
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Ozkaynak Gereksinimi Direktifleri, Basel 1l metninde oldugu gibi iiye iilkelerin yetkili

otoritelerinin ulusal inisiyatiflerine birakilan tercihler kapsamaktadir.'?

Basel 1II ile risklerin daha duyarli 6l¢iilmesi, her bankanin risk profilinin ayr1 ayr1 belirlenmesi,
banka iist yonetimine diisen sorumluluklarin artirilmasi ve finansal tablolarin bankanin gergek
durumunu en iyi bi¢cimde yansitacak sekilde agiklanmasi suretiyle finans sektoriiniin oyunculari
arasinda asimetrik bilginin minimize edilmesi ve bu sayede daha rekabetci, saglam ve istikrarli bir
finans sektoriine erisilmesini hedeflemektedir. Giiniimiizde hizla degisen mali piyasalar, kapsamli
ve esnek bir sermaye yeterlilik ¢ercevesi gerektirmektedir. Basel Komitesi, bu amacin ii¢ yapisal
dayanak ile gergeklestirilecegine inanmaktadir. Bunlar; asgari sermaye ylkiimliliigii, denetim

otoritesinin gdzden gegirilmesi ve piyasa disiplinidir.}?

Basel II'nin ilk prensibi olan Minimum Sermaye Yeterliligi ile kurumlarin maruz kaldiklar
piyasa, kredi ve operasyonel riskleri i¢in minimum sermaye gerekliliginin hesaplanmasi
amaclanmaktadir. Sermaye yeterliligi standart rasyosu, asgari yiizde 8 seviyesinde olmalidir. Basel

I1 hiikiimleri geregi, sermaye yeterlilik standart rasyosu su sekilde hesaplanmaktadir.??
Sermaye Yeterlilik Rasyosu = Ozkaynaklar/(Kredi Riski + Piyasa Riski + Operasyonel Risk)

Bu formiilii biraz daha agmamiz gerekirse, 6zkaynaklari; Ana sermaye, katki sermaye ve iiglincii
kusak sermayenin toplamindan sermayeden indirilen degerleri ¢ikardigimiz zaman

hesaplayabiliriz.

i.  Kredi Riski: Bankalarin kisa ve orta vadede verdikleri kredilerin ya hi¢ 6denmemesi ya da
zamaninda 6denememesi sonucunda bankanin ugrayacag zarari ifade eder.

ii.  Piyasa Riski: Finansal piyasalarin faiz oranlari ve doviz kurlarinda degismeler sonucunda
bankalarda meydana gelen degimler sonucunda bankanin zarar etme veya sermaye
kaybetme riski olarak tanimlanmaktadir.

iii.  Operasyonel Risk: Bir bankanin islemeyen ya da uygun olmayan ig¢ siirecler, insanlar ve

sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarara ugrama riskine operasyonel

risk denir.

120 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Calisma Tebligi Sayi: 1 / Ocak 2008, CRD/Basel- 2 Ulke
Uygulamalari, s. 10-11

121 SEZER, a.g.e., 5.6

122 Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankacilar Dergisi, Say1:58, Ozel Sayi: Basel II Calisma Raporlari, 2006, s.4,
www.tbb.org.tr/turkce/dergi/pdf/58.pdf
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Basel 1I’de, Basel I’de mevcut olan kredi riski ve piyasa riski kavramlarina operasyonel risk
kavrami eklenmistir. Boylece yeterlilik rasyosundaki riskler 3’e ¢cikmistir. Basel I’de kredi riski ve
piyasa riski i¢in sermaye ylkimliligii sarti mevcutken, Basel II ile operasyonal risk i¢in de

sermaye yiikiimliligl sart1 getirilmistir.

Basel II, bankalarda etkin risk yonetimini ve piyasa disiplinini gelistirmek, sermaye yeterliligi
Olgtimlerinin etkinligini artirmak ve bu sayede saglam ve etkin bir bankacilik sistemi olusturmak
ve finansal istikrara katkida bulunmak i¢in sunulmus 6nemli bir firsat olarak goriilmektedir. Bu
siire¢ aslinda risk yoOnetimine iliskin son yillarda gozlemlenen gelismelerin bir devami
niteligindedir ve gelismis iilkelerde sektor standardi olarak yiiriitiilen uygulamalar Basel II ile

birlikte mevzuat sekline doniismiistiir.

5.4. Basel II’nin Temel Prensipleri

Basel II’nin en 6nemli esaslarindan biri, risk yonetiminin tek odakli degil ¢cok odakli bir sekilde
diizenlenmis olmasidir. Oyle ki, banka veya kredi kuruluslar1 bir miisteriye ticari kredi vermek
durumunda kaldiginda miisterisini KOBI, Perakende KOBI veya Kurumsal KOBI
kategorilerinden birine dahil edecektir. Bunu yaparken de derecelendirme kuruluslarinin verecegi
notlar dikkate alinacaktir. Derecelendirme kuruluslarinin notlarina gére miisterinin kredi alip
alamayacagi veya hangi maliyetle alabilecegi tespit edilecektir. Dolayisiyla, Basel II’nin temel

esast, miusterinin kendi 6zel durumuna gore kredilendirmenin de fark: sekilde uygulanabilecegidir.

Basel II bankalarda etkin risk yonetimini ve piyasa disiplinini gelistirmek, sermaye yeterliligi
Olgtimlerinin etkinligini artirmak ve bu sayede saglam ve etkin bir bankacilik sistemi olusturmak

ve finansal istikrara katkida bulunmak i¢in bir firsat olarak degerlendirilmisti.

Basel II uzlasisinin amaci; finansal sistemin giivenilirli§inin ve istikrarinin artirilmasi, serbest
rekabet ortami ve riskler konusunda daha kapsamli bir yaklagim olusturulmasidir. Basel Komitesi,
bu amacin ii¢ temel yapi ile gerceklestirilecegine inanmaktadir. Bunlar; 1. yapisal blok asgari
sermaye yeterliligi, 2. yapisal blok sermaye yeterliliginin denetimi ve 3. yapisal blok piyasa

123

disiplinidir.

123 Bankacilar Dergisi, 2006, s.4
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Basel II uzlasis1 1. yapisal blokta, - Kredi Riski - Operasyonel Risk - Riski Azaltma — Teminat
boliimleri yer almakta olup Basel I uzlasisinda yer alan sermaye yeterliligi asgari oranini ve piyasa
riskine iligkin son diizenlemeleri aynen muhafaza etmis olmakla birlikte kredi riskine esas tutarin
hesaplanmasinda kullanilan agirliklarin  belirlenmesi konusunda yeni yoOntemler sunmakta,

operasyonel riski sermaye yeterliligi hesaplamasina dahil etmektedir.

Diger taraftan Basel I uzlasist 2. yapisal blokta ulusal denetim otoritelerine kur riski, likidite riski,
faiz orani riski ve yogunlasma riski ve benzeri riskleri karsilamak iizere sermaye yeterlilik oranini
banka bazinda yiikseltebilmesine imkan saglamakta ayrica bankalarin sermaye seviyesinin
proaktif izlenmesi ve gerekli Onlemlerin alinmasi konusunda denetim otoritelerini
yetkilendirmektedir. Beklenen kayiplar ayrilan karsiliklarla, beklenmeyen kayiplar da sermaye

artiglart ile kapsanmaktadir.

Basel II uzlasis1 3. yapisal blokta diizenlenen piyasa disiplini ile bankalarin risk yapilar1 ve
sermaye yeterliligi ve pozisyonlart konusunda piyasa katilimcilarinin daha fazla bilgi sahibi

olabilmeleri i¢in seffaf bir yap1 ongdrmektedir.

BCBS (Basel Bankacilik Denetim Komitesi) gelistirilmis bir sermaye yeterlilik gercevesi olan
Basel II'ye gec¢is amacina “risk yOnetimine daha fazla 6nem vermek ve bankalarin risk
degerlendirme kapasitelerinde devam eden gelismeleri cesaretlendirmek™ olarak belirtmektedir.
Dolayisiyla Komite 6zellikle uluslararasi faaliyet gosteren bankalarin Basel 1 de ongoriilenden
daha karmasik risk degerlendirme kapasiteleri oldugu gerceginden hareketle, ileri diizey

yontemlerde yasanan gelismelerin oniinii agmak ve cesaretlendirmek arzusundadir.

. i . Basel-11 \
Basel Temel Ilkeleri (BCPs) L Ya > sl Blok

Basel-1 T Yaklagim.

Asgari Sermaye %8, stirilmig Standart

COBECD kliip kural™ Y mm
Temel ve Gelismis Igsel
Dere: InIJnl Ylkl\-.nllr/

e

Basel-11
ILYapisal Blok

Basel-11,
ITLYamsal Blok
- Banka ve Denetim
Ono ssinin

Incelemesi

Piyasa Disiplini

Sekil 5: Basel Temel Ilkeleri, Basel I ve Basel II iliskisi

I. Yapisal Blok, nicel (sayisal) degerlendirme yapilmasina ve riske daha duyarli asgari sermaye

sartlarinin ortaya konulmasina iligkindir.

85



Kredi Risk Modellemesi

Bora Yilmaz AKIN

II. Yapisal Blok, niteleyici degerlendirmenin yer aldigi “giiclendirilmis” denetim otoritesinin

incelemesi siirecidir.

III. Yapisal Blok, kamuya artan oranda agiklama yapma yoluyla piyasa disiplinin saglanmasina

iliskin boltimdiir.

Basel II ile birlikte bilango, gelir tablosu ve nakit akimlar1 ile yonetim, sektor, rekabet durumu ve

enformasyon kalitesi gibi siibjektif verilerden hareketle hesaplanan ‘firma risk derecesi’ ve

kredinin tiirii, vadesi ve teminat yapisina bagli olarak belirlenen ‘kredi isleminin risk seviyesine’

gore firmalarin kredi talepleri degerlendirilmektedir. Bu degerlendirmelere gore kredi tahsis karari

alinmakta, risk seviyesine gore fiyatlandirma yapilmaktadir.

Basel I ve Basel II’nin gelistirdigi diizenlemeleri karsilastirmak istersek eger;

Tablo 7: Basel I ve Basel II’nin Karsilastirllmasi*?

Basel I ve Basel II Standartlarinin Karsilastirilmasi

Basel I Standartlan

Basel II Standartlar1

SYR hesaplamasinda sadece kredi ve piyasa risklerinin

dikkate alinmasi

Kredi riskinin daha kapsamli ele alinmasi yaninda operasyonel riskin de

dikkate alinmasi. SYR'nin riske daha duyarli hale getirilmesi

Kredi riskine iligkin agirliklarin belirlenmesinde OECD ve
OECD iiyesi olmayan iilke ayrimi

Kredi riskinin standart yontem ile l¢iilmesinde kredi derecelendirme

kuruluglarinin iilke ve kurulus i¢in verdigi risk derecelerinin kullanilmasi

Tek bir risk 6l¢liim yonteminin kullanilmast

Her bir risk kategorisi i¢in alternatif yontemlerin varligt nedeniyle
saglanan esneklik yaninda bankalarin i¢sel risk 6l¢iim yontemlerinin

kullanilmasinin 6zendirilmesi

Denetim otoritesince tiim finansal kuruluslara ayni

yaklagim

Risk yonetiminin 6nemine ve risk kiiltiiriiniin banka genelinde

yayginlagsmasina yapilan vurgu

Sadece asgari SYR'ye yapilan vurgu

Ucglii yap1, SYR yaninda, gozetim ve denetimin 6nemi ile piyasa

disiplinin gerekliligi ile ilgili diizenlemeler

124 B1S 1988 ve BIS 2004
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54.1. Asgari Sermaye Yeterliligi — Birinci Yapisal Dayanak

Sermaye yeterliligine iliskin diizenlemeler ile bankalarin tstlendigi risklerle uyumlu asgari
sermaye biiylikliiklerinin belirlenmesi ve bankalarin bu kritere gore izlenmesini hedeflemektedir.
Sermaye bankanin faaliyetleri dolayisiyla maruz kaldig: risklerin ger¢eklesmesi durumunda, basta
misteriler olmak iizere diger menfaat sahiplerinin karsilasacagi kayiplarin giderilmesinde
dogrudan gilivence saglamaktadir. Bir bankanin sermayesi tasidigi risklerle ne derece
iliskilendirilebilirse bankanin mali yapis1 da o denli giiclii ve giliven verici olacaktir. Bankacilik
otoritelerini, denet¢i kuruluslar1 ve bankalar1 teknik agidan en ¢ok zorlayan husus da maruz
kalmman riskler (beklenmeyen kayiplar) karsisinda banka i¢in ne kadar sermayenin yeterli
olacagmin belirlenmesidir.!?® Basel II diizenlemesinin 1.Yapisal Dayanak olarak da adlandirilan
Asgari Sermaye Yeterliligi boliimiinde bankalarin bu duruma yonelik bulundurmalar1 gereken

sermaye hesaplanmasi ele alinmaktadir.

1988 Uzlasisinda oldugu gibi Basel II’de de sermaye yeterliligi, yasal sermaye tabani ile risk
agirhikli  unsurlar arasindaki iliskiye dayanmaktadir. Buna gore bankanin hesaplanan
Ozkaynaklarmin, kredi riski, piyasa riski ve operasyonel risk toplamina oraninin asgari % 8 olmast

gerekmektedir. Bu gercevede olusturulan sermaye yeterlilik orani1 hesaplamasi su sekildedir.
SYR = Ozkaynaklar/(Kredi Riski + Piyasa Riski + Operasyonel Risk) > 0,08

Basel II’de hesaplanan sermaye yeterliligi oraninin asgari % 8 olmasi bankanin ihtiya¢ duydugu

sermaye diizeyine sahip oldugu anlamina gelmektedir.

54.1.1. Sermaye

Sermaye, isletme sahip ve ortaklarinin isletmeye koydugu degerler ile isletme faaliyetleri sonucu
ortaya ¢ikan degerlerin isletmeden ¢ekilmeyen kisimlarindan olusur. Bu hesap sinifi, igletme sahip
veya ortaklariin bilango tarihinde igletmeye yapmis olduklari sermaye yatirimlarinin tutarini
gosteren 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, gegmis yillar karlari, gegmis yillar
zararlar1 ve donem net kar1 veya zararm kapsar.'?® Basel II kapsaminda ortaya konan ve ilgili
diizenlemede sermaye ihtiyacinin belirlenmesinde kullanilan ve ‘‘nitelikli yasal sermaye’’ olarak

adlandirilan sermaye de su bilesenlerden olusur;

125 CANDAN ve OZUN, a.g.e., 2009, 5.6
126 Naim Ata ATABEY, “Genel Muhasebe Dénem Sonu Islemleri”, Konya, Atlas Kitapevi, 2006, s. 460
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i.  Ana Sermaye: Basel Komitesi ana sermaye kalemlerini; 6denmis sermaye (ihrag¢ edilmis ve
tamami1 Odenmis adi hisseler ve temettii birikimli olmayan daimi imtiyazli hisseler),
dagitilmamis karlar, yasal yedek akgeler, ihtiyari ve fevkalade yedek akgeler, vergi sonrasi
donem kari/zarar1 ve gecmis yillar kari/zarar1 toplami olarak belirlemistir.

ii. Katki Sermaye: Genel Kredi karsiliklari, yeniden degerleme fonlari, alinan sermaye

benzeri krediler ve muhtemel riskler i¢in ayrilan serbest karsiliklar katki sermaye olarak
dikkate alinmaktadir. Katki sermayenin ana sermayeyi agmasi durumunda asan kisim katki
sermaye olarak dikkate alinmamaktadir.

iii.  Kisa Vadeli Sermaye Benzeri Borglar: Bankalar, ulusal denetim otoritelerinin inisiyatifine

bagli olmak iizere, piyasa riskine iliskin sermaye gereksiniminin bir kismini karsilamak
amaciyla kisa vadeli ikincil sermaye benzeri borglardan olusan bir {igiincii kusak sermaye
kullanabilirler. Bu tip bor¢lanma araglarinin {igiincii kusak sermayeye eklenebilmesi i¢in;
teminatsiz, ikincil ve tamamen 6denmis olmasi, baslangic vadesinin asgari iki y1l olmasi,
denetim otoritesinin onay1 olmaksizin kararlastirilan vadeden dnce geri 6denememesi ve
yapilacak geri 6demenin ve itfanin banka 6zkaynaginin risklerini karsilayacak diizeyin
altina diigsmesine neden olmast durumunda vadesi gelmis dahi olsa faizi ile anaparasinin
geri 6denmemesi kosulunu icermesi gerekmektedir. Katki sermayenin ana sermayenin
izerinde kalan kismi da {igiincli kusak sermayeye eklenebilir.

iv.  Sermayeden Indirilecek Degerler: Sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda; serefiye,

menkul kiymetlestime isleminden kaynaklanan risklere iliskin 6denmis sermaye artisi,
bagl ortakliklardaki sermaye yatirimlarindan konsolidasyona tabi tutulmayanlar ve ¢apraz

nitelikteki yatirrmlarin sermayeden indirilmesi zorunlu tutulmustur.t?’

5.4.1.2. Risk Agirhikh Unsurlar

Basel II asgari sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda kredi riski, piyasa riski ve operasyonel

riski degerlendirme i¢ine almustir.

Bunlardan kredi riski ve piyasa riski Basel I’de de kullanilirken, Basel II ile asgari sermaye

yeterliliginin hesaplanmasina operasyonel risk de dikkate alinmaya baglanmstir.

Kredi Riski: bankalarin kullandirdigi kredinin, satin aldigi menkul kiymetin veya herhangi bir

sekilde verdigi paranin geri doniisiinlin kismen veya tamamen olmamasini,

27 BIS, “Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarimin Uluslararas1 Diizeyde Uyumlagtirilmasi”, Ceviri:BDDK,
Ankara, 2007, 5.16-21
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Piyasa Riski: finansal piyasalarda olusan volatiliteye bagli olarak, faiz oranlari, doviz kurlar1 ve
hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen degisimler sonucunda bir bankanin zarar etme veya

sermaye kaybetme riskini,

Operasyonel Risk: bir bankanin islemeyen ya da uygun olmayan i¢ siiregler, insanlar, sistemler

veya dis etkenler nedeniyle olusabilecek zarara ugrama riskini kapsamaktadir.

clim Yéntemlerinin } . .
Gelismislik Temel Orta Gelismis
Driizeyi
Risk Kategorisi
Kredi Riski Standart Temel Ipsel Derecelendirmeye Gelismis Igsel Derecelendirmeye
Yaklasim Dayal Yaklasim Dayal: Yaklagm
Piyasa Riski Standart Metot Icsel Model (RMD)
Operasyonel Temel Standart ve Alternatif Gelismis Ipsel Olgiim Yontemi
Risk Gosterge Standart Metot
Metodu

Sekil 6: Farkli Risk Kategorilerine Gore Hesaplama Y dntemleri

54.1.2.1. Kredi Riski

Kredi riski ve operasyonel risk konularinda yukaridaki tabloda yer alan yontemlerden bir¢ogu ile
deneme c¢aligmalart yapilmistir. Piyasa riskine esas sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasinda
Standart Metot yasal raporlamada kullanilmaktadir. Piyasa riskinin 6l¢iimii, yurtdis1 subeler harig,
icsel model ile de gercgeklestirilmektedir. Piyasa yapicist bankalar i¢in i¢ model kullaniminin
zorunlu hale getirilmesine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun
diizenleme yapmasi1 beklenmektedir. Diizenlemede sunulan temel yaklasimlar, uygulanmasi
digerlerine gore daha kolay, orta ve gelismis yOntemlere gore daha az yatirimla
gergeklestirilebilecek yontemlerdir. Temel seviyede olan yaklasimlardan orta ve ileri seviyede
olan yaklagimlara gegebilmek i¢in diizenleme, bankalarin risk yonetim sistemlerine yonelik pek
cok asgari gereklilik ortaya koymustur. Konulan bu asgari gerekliliklerle, bankalarin risk yonetim
sistemlerini gelistirmeleri saglanirken, sistemlerdeki bu gelismeye karsilik olarak bu bankalarin
sermaye avantaji sagladig goriilmektedir. Kredi riskinde, risk agirlikli varliklar1 Orta ve Gelismis
Yontemler kapsaminda hesaplayabilmek i¢in Bankanin rating ve risk tahmin sistemlerinin; bor¢lu
ve islem karakteristikleri hakkinda anlamli bir degerlendirme ve risk ayristirmasi yapabilmesi ve

risk hakkinda makul sayilabilecek dl¢iide dogru sayisal ¢ikt1 iiretebilen bir yapida olmasi sarttir.
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Yani; diizenlemede belirtilen niteliklerde bir rating sistemini, hesaplamaya baslamadan 6nceki en
az ii¢ yillik dénemde kullaniyor olmasi, “Temerriit Ihtimali” hesaplamalar1 i¢in en az bes yillik bir
veri seti kullanmasi, “Temerriit Halinde Kayip” ve “Temerriit Halinde Risk™ parametrelerini, yine
diizenlemede belirtilen standartlarla en az {i¢ yillik bir dénem i¢in hesapliyor ve kullaniyor olmasi

gereklidir.

Basel Il kapsaminda onerilmekte olan operasyonel risk dl¢ciim yontemlerinden, Temel Gosterge
Yéntemi, Standart Olgiim Yontemi ve Alternatif Standart Yontem kullanilmaktadir. Bu
yontemlerin ortak noktasi, her {i¢ yontemde de Bankanin gelir diizeyi iizerinden hesaplamalarin
yapilmasidir. Bu yontemler sonucu hesap edilen operasyonel riske maruz tutar degerleri takip
edilmekte olup, hangi yontem sonucu en diisiik degerin hesaplandigi ile ilgili analizler

yapilmaktadir.

Basel II kriterleri ¢er¢evesinde bankalarin kredi risklerini 6l¢gmede kullanmalar1 i¢in iki temel
yaklagim Onerilmistir. Bu yontemler kolay ve risk duyarliligi az olandan, uygulamasi zor fakat

duyarlilig1 yiiksek olana dogrudur.!?®

Bu yaklasimlardan ilki, standart yaklagim digeri ise i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimlardir.
Icsel derecelendirme yaklagimlar1 da; Standart ve ileri igsel derecelendirme yaklasimlari olarak

ikiye ayrilmaktadir.

Basel II standart yaklasiminin Basel I’e gore getirdigi en 6nemli yenilik, ilgili risk agirliklarinin
belirlenmesinde bagimsiz derecelendirme kuruluslart (External Credit Assesment Institutions -
ECAI) tarafindan iilkeler, bankalar ve sirketlere verilen derecelendirme notlarmin kullanilmasidir.
Standart yaklagimdan farkli olarak, basitlestirilmis standart yaklasimda {ilke risk agirliklarinin
belirlenmesinde ihracat kredi kuruluslar1 (Export Credit Agencies - ECA) tarafindan verilen notlar
kullanilmaktadir. Standart yaklasimda bankalar, bilanco i¢i ve bilanco dis1 kalemlerde izledikleri
pozisyonlaria belli bir risk agirligr vererek, risk agirlikli varliklarinin toplamina ulagsmaktadirlar.
Risk agirliginin yiizde 100 olmasi, o pozisyonun risk agirlikli aktiflerinin hesaplanmasinda tiim
degerinin dikkate alinmasi, yani yiizde 8’lik bir sermaye ihtiyacinin ortaya ¢ikmasit demektir.

Benzer sekilde ylizde 20’lik bir risk agirligi ise o varligin yiizde 1,6’s1 kadar sermaye ayrilmasi

128 TBB, “Risk Y&netimi ve Basel II’nin Kobi’lere Etkileri”, 2. Baski, Yayin No:238, Istanbul, 2005, 20
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gerektigini gostermektedir. Standart metotta mevcut risklerin tiimii 6zel karsiliklar hari¢ tutularak,

net alacak tutar1 {izerinden agirliklandirilmaktadir.!%°

Basel II’de kredi riskinin hesaplanmasinda OECD ‘kliip kural’ gecerliligini yitirmektedir. Bu
cercevede standart yaklagimla kredi riskinin hesaplanmasinda alacaklarin tabi olacagi bor¢lunun
ECAI bagimsiz derecelendirme kurulusu tarafindan almis oldugu derecelendirme notuna gore
hesaplanmaktadir.*®® Bununla birlikte bankalar ulusal denetim otoritelerinin uygun bulduklart
ulusal bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin yapacagi degerlendirmeleri de esas alabilecekler
ancak farkli derecelendirme kuruluslariin degerlendirmeleri arasinda diledikleri gibi se¢im
yapamayacaklardir. Secilen kurulusun degerlendirmelerinin  tutarli olarak kullanilmasi
gerekmektedir. Birka¢ kurumdan degerlendirme alindigi takdirde, eger farkli iki not soz
konusuysa diisiik olan, {i¢ veya daha fazla not varsa en diisiik ikinci not kullanilacaktir.**! Istisnai
olarak, yalnizca tilke riski agirliklarinin belirlenmesinde, bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin

yani sira ihracat kredi kuruluslar1 tarafindan verilen kredi notlar1 da kullanilabilecektir.

Standart yaklasimda yiiksek risk smifina giren takipteki alacaklar ve diger bazi varliklara
derecelendirme notlarindan bagimsiz standart risk agirliklar1 verilmistir. Hangi derecelendirme

sirketinin notlarinin kullanilacagi hususu ulusal otoritenin tercihine birakilmistir.

Bankalar Basel II ile beraber kredi riskinin belirlenmesinde standart yaklasimi kullanmanin
yaninda kendilerine 6zgii bir takim hesaplamalara dayanan ic¢sel derecelendirme yaklasimini da
kullanabilirler. I¢sel derecelendirme yaklasiminin temel ve gelismis olmak {izere iki tiirii

bulunmaktadir.32

Bankanin tiim riskli aktifleri ve is alanlarma uygulanmasi gereken bu yontemle; kredi riskini
belirleyen derecelendirme notu banka disindaki herhangi bir kurulustan degil, bankanin kendi
olusturdugu modelden saglanacaktir. Ancak bankalarin, i¢sel derecelendirme yontemi araciligiyla
hesapladiklar1 derecelendirme notlarin1 dikkate alabilmeleri i¢in asgari ii¢ yildir Basel 1I’de

ongoriilen standartlar1 saglayan bir derecelendirme sistemini kullaniyor olmalar1 gerekmektedir.

129 Ayhan YUKSEL, “Yeni Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasis1 (Basel 11)”, BDDK Arastirma Dairesi Sunumu,
http://www.bddk.org.tr/turkce/basel/basel/Pillar-1.pdf, 01.08.2017

10 YAYLA ve KAYA, a.g.e.,s. 6

131 Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Araci Kuruluslari Birligi, “Basel II : Yeni Sermaye Yeterliligi Standardi”, Sermaye
Piyasasinda Giindem Dergisi, 2005, Say1 31, s.15

132 Acar M. BOYACIOGLU, Avrupa Birligine Gegis Siirecinde Basel II Kriterlerinin KOBI’lerin Finansmani Uzerine
Etkileri”, 4. Anadolu sletmecilik Kongresi, TOBB Universitesi, Ankara, 2005, 5.163
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Bu yaklasimlarin her ikisinde de temel ihtiyag rating sistemidir.'*® Bankada olusturulacak rating
sistemi veya sistemleri sayesinde; kurumsal alacaklar, hazine ve merkez bankasindan alacaklar,
bankalardan alacaklar, perakende alacaklar ve hisse senetleri ic¢in farkli yOntemler
kullanilabilecektir. Herhangi bir bankanimn Ig¢sel Derecelendirmeye Dayali Yaklasim’i
kullanabilmesi igin, hem baslangigta hesaplama yontemi segilirken hem de takip eden donemde
stirekli olarak, bu Diizenleme kapsaminda belirlenen asgari sartlar1 tasimast gerekmektedir. S6z
konusu asgari gereklilikler; Rating sisteminin tagimasi gereken ozelliklerden, kamuya agiklama

sartlarina kadar bir dizi detayli standartlar1 kapsamaktadir.

Temel yaklasimda, bankalar her bir bor¢lunun temerriide diisme olasiligin1 kendileri tespit
etmekte, temerriit halinde kayip tutarin1 ve temerriit aninda riske maruz tutar verileri ise denetim
otoritesi tarafindan saglanmaktadir. Gelismis igsel derecelendirme yaklasiminda; gelismis bir
sermaye tahsis yapisina sahip bankaya, gerekli tiim parametreleri saglamasina izin

verilmektedir.134

Temel i¢sel derecelendirme yonteminde bankalar, temerriit olasiligini kendileri hesaplarken diger
kalemler icin ulusal otoritenin belirleyecegi rakamlar1 uygulayacaklardir. Gelismis igsel
derecelendirme yonteminde ise bankalar biitiin riskler i¢in kendi gelistirmis olduklar1 modelleri
kullanacaklardir. Bu yontemleri kullanacak bankalarin biinyesinde; yontemin denetlenerek
performansin1 degerlendirecek kredi risk biriminin bulunmasi gerekmekte, bunun yani sira
bankalarin sermaye gereksiniminin degisik kosullardan nasil etkilenecegine dair stres testleri

yapmalar1 istenmekte ve dis denetime tabi olmalar1 6ngdriilmektedir.

54.1.2.2. Operasyonel Risk

Operasyonel risk; banka ic¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gdzden

kagmasindan, banka yoOnetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket

133 Rating sistemi konusunda Basel Komite tarafindan bir takim kriterler belirlenmistir. Ozetle rating sistemi; anlamli
bir risk ayristirmasi yapabilmeli, temerriit ihtimali hesaplamasina imkan saglamali, bor¢lunun ve islemin niteliklerini
dikkate almali, modellerden ve subjektif degerlendirmelerden olusmalidir. En az 7 normal, 1 batik kredi derecesi
bulunmali, derece agiklamalar1 ve kriterler ayni tiir riskleri aymi derecelere tutarli sekilde koymaya izin verecek
sekilde detaylandirilmalidir. Bu tutarlilik, islem kollarini, birimleri ve cografi bolgeleri kapsamalidir. Rating sistemi
stres testleri ile desteklenmelidir. Bankalar, rating sistemlerinin tiim detaylarin1 (gdzden gecirme periyotlari,
yOnetimin sistem iizerindeki gbzetimini, rating kriterlerini vb.) yazili hale getirmelidir. Borglu ve islem ratingleri en
azindan yillik olarak yenilenmelidir. Problemli krediler daha sik derecelendirilmelidir. Rating tahsisleri ve periyodik
gozden gegirme, kredi vermekten dogrudan fayda saglamayan bir birim tarafindan yapilmali veya onaylanmalidir.

134 Basel Committee On Banking Supervision International, “Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards”, A Revised Framework, 2005 Kasim, s.5, http://www.bis.org/publ/bcbs118.pdf , 01.08.2017
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edilmemesinden, banka yoOnetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve
aksamalar ile deprem, yangin, sel gibi felaketlerden kaynaklanabilecek kayiplar1 ya da zarara

ugrama ihtimalini ifade etmektedir.**®

Basel II uzlasisinda operasyonel risk sistemden, insandan, igsel siireclerden ya da dis olaylardan
kaynaklanan hata veya yetersizlikler sonucu zarara ugrama riski olarak tanimlanmistir. Bu tanim,

hukuki riskleri icermekte ancak stratejik risk ve itibar riskini kapsamamaktadir.
Bankalarin karsilasabilecegi operasyonel riskler dért temel kategoride siniflandiriimaktadir; %

i.  Insan Kaynakli Riskler : Personel basarisizligi, personel yetersizligi, isveren basarisizligs,
uygun olmayan kurum kiiltiirii, ¢ikar catigmalari, sektdrdeki personel hareketliligi,
sahtekarlik, vb.riskler.

ii.  Siireglerden Kaynaklanan Riskler : Ugiincii sahislar, varliklar, is siirekliligi, miisteri, yasal
diizenlemeler, gizlilik, yonetim, iiriin ve stratejiyle ilgili riskler.

iii.  Bilgi Sistemlerinden Kaynaklanan Riskler : Iletisim, bilgi, network, donanim ve yazilimla
ilgili riskler.
iv. Dis Olaylardan Kaynaklanan Riskler : Devlet, sektor, fiziksel ortam, dogal felaketler,

politika ve ekonomiden kaynaklan operasyonel riskler.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu bankalarda operasyonel riskin ortaya ¢ikabilecegi

durumlar sekiz ana baslik altinda toplamistir. ™’

I.  Bilgi islem sistemleri ve elektronik bankacilik platformuna izinsiz girisler,
ii.  Personelin sug sayilan islemleri yapmasi,
iii.  Sahte elektronik para yaratilmas,
iv.  Banka digindan hizmet saglanmasi siirecinde ortaya ¢ikan problemler,
v.  Kullanilan sistemlerin eski ve yipranmis durumda bulunmast,
Vi.  Yonetim ve personelin banka ve bankaciliktaki yeniliklere uyum saglayamamasi,
vii.  Misteri giivenlik uygulamalarindaki mevcut yetersizlikler,

viii.  Banka tarafindan gergeklestirilen islemlere miisteri tarafindan itiraz edilmesi.

135 www.bddk.org.tr, 01.08.2017

136 Arzu PISKINOGLU, “Operasyonel Risk Yonetiminde Yasanan Gelismeler”, Active Bankacilik ve Finans Dergisi,
Istanbul, Kasim-Aralik 2003, s. 1

137 BDDK, “Bankalarin i¢ Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri Hakkinda Yénetmeligin Uygulanmasina fliskin 1
Sayili Teblig”, 2002, s.8
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Basel 1 Uzlasisinda asgari sermaye yeterliligi hesaplanirken dikkate alinmayan operasyonel risk

(X3

Basel II ile hesaplamaya dahil edilmistir. Komite operasyonel riski ‘‘yetersiz ve basarisiz dahili
stirecler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan kaynaklanan kayip riski’’ olarak
tanimlamaktadir.’®® Bankalar, bu tanimdaki unsurlari icerecek sekilde kendi tanimlarini

yapabileceklerdir.

Operasyonel Risk kavrami bankalarin risk profilinin daha iyi yansitilabilmesi amaciyla sermaye
yeterliliginin belirlenmesinde eklenmis bir bilesendir. Operasyonel riskin hesaplanmasinda Temel

Gosterge Yaklasimi, standart yaklagim ve ileri 6l¢iim yaklagimi kullanilabilmektedir.

Temel gosterge yaklasimina gore bankanin tiim faaliyetleri i¢in tek bir gosterge olarak briit gelir
kullanilmaktadir. Briit gelir ile net faiz geliri ve net faizi dist gelirin toplami ifade edilmektedir.
Bankalar, son ii¢ yildaki briit gelirlerinin toplami iizerinden hesaplanacak belirli bir ylizde kadar
sermaye bulundurmak zorundadirlar. Operasyonel riske esas tutar, bankanin son ii¢ yillik briit
gelirlerinin ortalamasinin %15 faktorii ile ¢arpilmas: sonucu bulunan sermaye yiikiimliiliigliniin
12,5 (1/0,08) ile carpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. Briit gelir ise net faiz gelirleri ve net faiz

dis1 gelirler toplami olarak tanimlanmaktadir.

Standart yaklagima gore bankanin faaliyetleri, kurumsal finansman, alim satim, perakende
bankacilik, ticari bankacilik, takas ve ddemeler, acentelik hizmetleri, varlik yonetimi ve perakende
aracilik hizmetleri olmak {izere sekiz birime ayrilmaktadir. Her birime yoOnelik gosterge islevi
olarak briit gelir hesaplanmaktadir. Faaliyet birimlerinin her biri i¢in sermaye yiikiimliligi, o
faaliyet birimi i¢in hesaplanan briit gelirin yine o faaliyet birimi igin belirlenen yiizdesi kadar
hesaplanmaktadir. Operasyonel risk i¢in bulundurulmasi gereken asgari sermaye, faaliyet
birimlerinin her yil i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiliiklerinin basit toplammnin ii¢ yillik
ortalamasi olarak dikkate alinmaktadir. Ug yillik ortalama briit gelir sekiz ayr1 faaliyet kolu olarak
ayristirilmakta ve faaliyet kollarina iliskin briit gelir %12, %15 ve %18 oranindaki katsayilarla

carpilarak toplam sermaye yiikiimliiliigli bulunmaktadir.

138 BIS, “Basel II'nin Uygulanmasina Iliskin G6z Oniinde Tutulmasi Gereken Hususlar”, Ceviri:BDDK, Ankara,
2007, s. 189
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Tablo 8: Basel 11 - Standart Yaklasimda Is Kollar1 ve p Faktorii Oranlari*®

Is Kollar B Faktorii
Kurumsal Finansman % 18
Alim satim hesaplar: % 18
Perakende Bankacilig % 12
Ticari Bankacilik % 15
Transfer ve Odemeler % 18
Muhabirlik Iliskileri % 15
Aktif Yonetimi % 12
Perakende Komisyonlari % 12

fleri 6l¢iim yontemleri kapsaminda, bankalarin operasyonel risk igin tutmalar1 gereken yasal
sermaye, kendi operasyonel risk yontemleri ile hesaplayarak ulastiklar1 degere esit olacaktir. Basel
komitesi tarafindan, bankalarin ileri 6l¢iim yontemlerini kullanabilmeleri bazi nitel, nicel ve genel
standartlara baglanmustir. Ileri 6l¢iim yontemlerinin uygulanabilmesi icin &ncelikle ulusal denetim
otoritesinin onaymin saglanmasi gerekmektedir.!*® Komite bu béliimde herhangi bir dl¢iim
yonteminin ismini belirtmemektedir. Bunun nedeni operasyonel risklerin ¢ok yonliiliigii ve diger
risklerden farkli yonlerinden hareketle riski Olcebilecek giivenilir birgok farkli ydntemin

gelistirilmesini tegvik etmektir.

54.1.23. Piyasa Riski

Piyasa riski, isletmelerin alim satim amaciyla ellerinde tuttuklar1 veya koruma temin etmek i¢in
bulundurduklar1 finansal araglar ve emtianin degerinde meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle zarar etme olasiligidir. Bankalar acgisindan piyasa riski ise; banka hazinesi tarafindan
gergeklestirilen alim-satim islemlerinden kaynaklanan riskler ve bilangodaki aktif-pasif vade

uyusmazlig nedeniyle maruz kalman faiz riskidir.1**

10.02.2001 tarith ve 24314 1.Mikerrer Sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren,
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin BDDK
Yonetmeliginde bir bankanin genel piyasa riski; kur riski, spesifik risk, emtia riski ve takas riski
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligidir. Bu tanimi agacak olursak genel piyasa riski;
bankanin alim-satim hesaplar1 arasinda yer alan, getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis,

bor¢lanmayi temsil eden finansal araglar, hisse senetleri, menkul kiymetler, bankanin bilango ici

139 BIS, Haziran 2004
140 CANDAN ve OZUN, a.g.e., 2009, s.307
141 SEZGIN ve TUZUN, a.g.e., 2001, 5.4
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ve bilanco dis1 kalemlerinde yer alan, farkli doviz cinslerindeki tiim doviz varliklart ve
yiikkiimlilikleri, tiirev sdzlesme pozisyonlarinin degerinde faiz oranlari, hisse senedi fiyatlar1 ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek ve ‘‘faiz oranmi riski’’, ‘‘hisse

senedi pozisyon riski’’ ve “‘kur riski’’ unsurlarindan olusan zarar riskini icermektedir.'#?

Bankalarda piyasa riskinin ol¢limiinde alim-satim portfoyliniin riski dikkate alinir. Basel II
uygulamasinda alim-satim portfoyii; alim-satim amaciyla ya da alim-satim hesaplarindaki diger

hesaplara koruma saglamak icin tutulan finansal varlik ve emtia pozisyonlarindan olusur.'43

Basel II ile birlikte piyasa riskinin hesaplanmasinda 6nemli degisiklikler olmamistir. Basel
Komitesi piyasa riskinin 6l¢limii igin; standart yontem ve ig¢sel derecelendirme yontemlerinden
birinin kullanilmasin1 énermektedir. Iki temel ydntem arasinda tercihte bulunulabilmesi ulusal

otoritenin onayina baglidir.

Standart Yontem ile piyasa riski hesaplamasi; “‘genel piyasa riski’” ve ‘‘spesifik risk’’ icin belirli

risk agirliklar1 uygulanmasi ve bunlarin toplanmasi suretiyle gergeklestirilmektedir.

Genel piyasa riski de kendi i¢inde ayr1 ayr1 hesaplanacak olan dort ayri risk unsurunun toplamidir.

Bu riskler; faiz riski, hisse senedi fiyat riski, kur riski ve emtia fiyat riskidir.

Spesifik risk ise; bankanin portfoyiinde yer alan faize dayali finansal enstriimanlar ve hisse
senetlerini ihra¢ eden veya 6deme yiikiimliiglinii tistlenen kisilerin kredi degerliliklerinde meydana
gelebilecek olumsuz gelismeler neticesinde s6z konusu finansal enstriimanlarin deger kaybina

yonelik risklerdir.

Bankalarin i¢sel degerlendirme modelleri kullanabilmeleri ulusal denetim otoritesinin bu
metodlar1 Basel Komitesinin ortaya koydugu nitel ve nicel kriterler ¢ergcevesinde onaylamasi ile
ancak uygundur. I¢sel derecelendirme; gerekli kriterleri tasiyan bankalarin ulusal otoritenin onay1
ile piyasa riskine yonelik hesaplamalarin1 bazi istatistik yontemler kullanmalarina imkan
vermektedir. Bu hesaplamalar ile; gesitli varsayimsal sartlarda, piyasa riski sonucu olusabilecek en
fazla kayip tutarmin belirlenerek bu kayiplar i¢in bulundurulmasi gereken sermayenin
hesaplanmas1 amaclanmaktadir. Belirtilen en fazla kayip tutar1 riske maruz degeri olarak
adlandirilmaktadir. Basel Komitesi riske maruz degerin gilinliik olarak hesaplanmasin

istemektedir. Riske Maruz Degerin hesaplanmasinda genel olarak kullanilan ii¢ g¢esit yontem

142 y ASLIDAG, a.g.c., 2007, 5.109
143 Candan ve Oziin, s.57
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bulunmaktadir. Bu yoOntemler; parametrik yontem, tarihsel simiilasyon ve monte carlo

simiilasyonudur.

Genel kabul goérmiis riske maruz deger yontemlerinin her biri kendine 6zgii kisitlara ve avantajlara
sahiptir. Bu yontemler, tiirev Uriinleri ele alis big¢imleri, uygulama kolayliklari, st diizeye
raporlama olanaklar1 ve sonuglarin giivenilirlikleri gibi pek ¢ok acgidan farkliliklar gostermektedir.
Bu nedenle hangi yontemin secilecegi, s6z konusu farkliliklarin dogru degerlendirilmesi ve

ihtiyaglarm dogru olarak belirlenmesine baglidir.}44
5.4.2. Banka ve Denetim Otoritesinin Incelenmesi — ikinci Yapisal Dayanak

Banka denetimine yonelik temel ilkeler, risk yonetimi kurallari, denetimsel sorumluluk ve
seffaflik gibi konular iceren ikinci yapisal blok ile bankalarin daha etkin olarak izlenmeleri ve

daha iyi risk yonetimi teknikleri olusturmalar1 hedeflenmektedir.

Denetim otoritesinin bankalarin sermaye ihtiyaglarin1 nasil ve ne kadar iyi belirlediklerini

degerlendirmesi ve gerekli durumlarda miidahale etmesi beklenmektedir.

Il. Yapisal Blok, bankalarin risk yonetimi yaklagiminin denetim otoritesi tarafindan incelenme

stirecidir. Bu blokta bankaya ve denetg¢i otoriteye 6zel gorevler yliklenmektedir.

Banka ve denetim otoritesinin incelenmesine yonelik olarak, birinci yapisal dayanakta ortaya
konan yaklasimlarla ilgili asgari kriterler ve banka denetimine iliskin ilkeler {izerinde

durulmaktadir. Basel Komitesi bu dogrultuda dért temel prensip belirlemistir. Bunlar;#°

i.  Bankalarin risk profilleri ile iligkili biitiinlesik bir sermaye yeterliligi degerlendirme siireci

ile sermaye seviyelerinin korunmasina yonelik stratejileri bulunmalidir.

Bankalarin maruz kaldiklar riskler i¢in yeterli sermayenin bulundurulmas: konusunda sorumlugu
banka yoOnetimleri tasimaktadir. Banka yonetimleri; bankanin iistlendigi risklerin nitelikleri,
seviyesi ve risk-sermaye iliskisi hakkinda yeterli bilgi ve bilince sahip olmalidirlar. Bu
dogrultuda; bankanin risk alma kapasitesinin belirlenerek degerlendirilmesine yonelik bir siireg ve
sermaye diizeyini ikame ettirilmesine iligkin bir stratejinin bulunmasi gerekmektedir. Bu

kapsamda kars1 karsiya gelinen tiim riskler sistematik ve objektif olarak tanimlanmali, ol¢iilmeli,

144 Candan ve Oziin, s.101
15 BIS, “Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi Diizeyde Uyumlastirilmas1”, Ceviri: BDDK,
Ankara, 2007, 265-275
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izlenmeli, kontrolden geg¢irilmeli, raporlanmali ve buna yonelik politika ve prosediirler

tasarlanarak gilivenli ve saglam sermaye degerlendirmesi gergeklestirilmelidir.

Ii.  Denetim otoriteleri, bankalarin kendi igsel sermaye yeterliligi degerlendirmeleri ve
stratejileri ile birlikte yasal sermaye yeterliligini izleme ve saglama kabiliyetlerini de
incelemeli ve degerlendirmelidir. Denetim otoritesi bu siiregten tatmin edici sonug elde

edemediginde gerekli tedbirleri almalidir.

Bankalarin sermaye yeterliligi, risk pozisyonu, ortaya cikan sermaye seviyesi ve tutulan
sermayenin niteligi konularindaki degerlendirmelerine iliskin siire¢ ve bu siirecin saglamlik ve
giivenilirlik seviyesi denetim otoriteleri tarafindan diizenli olarak incelenerek; secilen hedef
sermaye seviyelerinin kapsami ve bankanin mevcut ¢alisma kosullarina uygunlugu, bu seviyelerin
iist yonetim tarafindan yeterince izlenip izlenmedigi, sermaye bilesenlerinin banka faaliyetlerinin

dogasina ve dlgegine uygunlugu konularindaki yeterlilik belirlenmelidir.

Yani, denetleyici otoritenin, bankalarin i¢sel sermaye yeterlilik degerlendirmeleri ve stratejilerinin
yaninda sermaye rasyolarina olan uyumlarinin gézden gecirilmesi suretiyle bir degerlendirme

yapmasidir.

iii.  Denetim otoriteleri bankalarin asgari sermaye yiikiimliligiiniin {izerinde sermaye ile
faaliyette bulunmalarin1 isteme ve asgari ylkimliliiglin {izerinde sermaye

bulundurmalarini saglama giiciine sahip olmalidur.

Denetim otoriteleri; bankanin faaliyette bulundugu bolgeyi, banka faaliyetlerine iliskin riskleri,
risk yonetimi uygulamalarinin kalitesini ve asgari sermaye yeterliligi kapsaminda hesaplanmayan
diger risklerin dikkate alinip alinmadigini, alintyorsa ne derece dikkate alindigina bagli olarak

bankalarin ilave sermaye bulundurmalarini talep edebileceklerdir.

Resmi otoritenin, asgari sermaye yeterliligi rasyosunun tutturulmasinin yani sira gerekli oldugunu
diistindiigii durumlarda bankalarda asgari oranin da iizerinde sermaye tutulmasini talep edebilecegi

belirtilmistir.

iv.  Denetim otoriteleri, bankalarin risk profiline gore belirlenen sermayelerin asgari
sermayenin altina diismesini engellemek icin erken miidahalede bulunabilmelidirler.
Sermayenin korunamadiginda veya tekrar yerine konulamadiginda bankadan hizla

diizeltici tedbirlerin alinmasini istemelidir.
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Denetim otoriteleri, bankalarin yiikiimliiliiklerini yerine getirmediklerini belirlemeleri veya bu
yonde bir kaygi tasimalar1 durumunda; bankanin daha yakindan izlenmesi, kar pay1 6demelerinde
kisitlamalara gidilmesi, sermaye yeterliliginin saglanmasina yonelik bir plan talep edilmesi ve bu
planin uygulamaya konulmasi gibi bazi tedbirler alabileceklerdir. Bu gibi tedbirlerin basarili

olmas1 durumunda gegici sermaye artirimi kosulu sonlandirilabilecektir.

5.4.3. Piyasa Disiplini — Uciincii Yapisal Dayanak

III. Yapisal Blokta ana hedef piyasa disiplinin saglanmasidir. Bankalarin sahip olduklar1 sermaye
yeterliligi ve risk degerlendirme yontemleri dahil olmak iizere 6nem arz eden konularda kamuya
aciklama yapma gerekliligini ortaya koyan Ticiincii blokta, bankalar arasinda karsilastirma
yapilabilmesi ve bu yolla seffafligin saglanmasi amaglanmistir. Bu dayanakta belirlenen agiklama
standartlarinin ulusal muhasebe standartlar1 ile uyumlu olmasi ve bu standartlar ile ¢elismemesine
0zen gosterilmektedir. Dolayisiyla, bu yapisal dayanakta 1988 uzlasisinda olmayan bir bilesen,
yani bankalarin finansal durumlar1 hakkinda kamuya nasil bilgi aciklamak zorunda olduklari

ayrintil olarak yer almaktadir.4®

Piyasa disiplini ile asgari sermaye yeterliligi ve sermaye yeterliliginin denetim ve gozetim siireci

tamamlanmaktadir.

Bu cergevede komite; uygulamanin kapsami, sermaye, maruz kalinan riskler ve risk degerlendirme
stireci konularinda birtakim kamuyu bilgilendirme ytikiimliiliikkleri belirlemektedir. Bu sekilde,
piyasa katilimcilarinin bankanin sermaye yeterliligi hakkinda 6nemli bilgilere sahip olmalarina

olanak saglanarak piyasa disiplininin tesvik edilmesini hedeflemislerdir.

146 Yayla ve Kaya, a.g.e., .13
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Sekil 7: III. Yapisal Dayanagin Caligma Sekli

Bankalarin {ist diizey yonetimlerinin ve yonetim kurullarinin bankanin risklerini degerlendirme ve
yonetme tarzlariyla tutarl olarak bilgilendirme yapmalar1 gerekmektedir. Bankalar, birinci yapisal
dayanak kapsaminda karsi karsiya bulunduklar ¢esitli risklerin 6l¢iimii ve bu riskler nedeniyle
bulunduracaklar1 asgari sermaye diizeyinin belirlenmesi i¢in belirli yaklagim ve yontemler
kullanmaktadirlar. Komite, bu genel ¢er¢eveye dayanilarak yapilacak agiklamalarin bir bankanin
maruz kaldigi riskler hakkinda piyasayr bilgilendirmenin etkin bir araci oldugu ve
karsilagtirilabilirligi saglayan tutarli ve anlagilabilir bir bilgilendirme c¢ergevesi sundugu

inancindadir. X’

Ayrica, bankalarin sermaye yeterlilikleri konusunda kamuya yapilacak olan bilgilendirmelerin
muhasebe standartlar1 ile uyumlu olmasit hususunda komite ekstra hassasiyet gostermektedir.
Bankalarin finansal durumlari ve haklarindaki diger bilgilerin, yatirimcilarin zamaninda ve dogru
bir sekilde bilgilendirilmesi amaciyla kamuya agiklanmasi gerekmektedir. Finansal raporlar ve
aciklanan bilgilerin tutarliligi ve denetimden ge¢cmis olmasi bu bilgilerin gegerliliginin ve
dogrulugunun saglanmasi agisindan kritik 6nem arz etmektedir. Bu raporlarla birlikte yayimlanan
ek bilgilerin de denetlenen bilgilerle uyumlu olmasi, bunun yaninda sermaye piyasasi otoriteleri

tarafindan zorunlu kilinmis kayda alma ve kayitta kalma ytikiimliiliikleri gibi diger bilgilendirme

147 BIS, “Basel 1I’'nin Uygulanmasina Hiskin G6z Oniinde Tutulmast Gereken Hususlar”, Ceviri: BDDK, Ankara,
2007, s. 294
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yilikiimliiliiklerini yerine getirmek amaciyla yayimlanan ek bilgilerin de gecerlilik sartlarini

karsilayabilmeleri amaciyla i¢ kontrol degerlendirmeleri gibi incelemelere tabi tutulmalidir.#®
5.4.4. Sonuc¢

1990’1 yillarda finans sektoriinde yasanan krizler sektérde ciddi kayiplara neden olarak tiim
diinyay1 ¢ok fazla etkilemistir. Latin Amerika, Rusya, Asya krizleri sonucunda pek ¢ok banka
yiksek diizeyde maddi kayiplara ugramistir. Risk analizi ve risk yonetimi, 6zellikle finans
sektoriine yonelik olan diizenlemeler sonucunda hem diinyada hem Tirkiye’de en Onemli
konulardan biri haline gelmistir. Buna bagl olarak Basel II diizenlemesi, riske daha fazla duyarl
ve banka i¢i risk yonetimini tesvik ederek daha gesitli metotlar kullanma acgisindan esnek bir

uygulama saglamaktadir.

Diinyada 2007 yili basindan itibaren kademeli olarak uygulamaya gegen Basel II, SYR
hesaplamalarinda riske daha duyarli yaklasimlar getirmis, risk kiiltiirliniin bankalarda her seviyede
yayginlagmasini saglamis, 6zellikle kredi riskinin kapsami 6nemli dl¢iide degismis, operasyonel
risk eklenmis, denetim otoritesine kur, faiz orani, likidite, yogunlasma vb. riskler nedeniyle SYR
de banka bazinda yiikseltme yetkisi tanimis ve SYR hesaplamalarinin seffaf olarak yaymlanmasi
zorunlulugunu getirmistir. Bankalarin risk Ol¢limlerinde kendi i¢sel modellerini kullanmalari
tesvik edilmektedir. Zira gelismis tilkelerdeki pek ¢ok uluslararasi banka Basel II” deki ileri 6l¢lim

yaklagimlarini 2004 yil1 6ncesinde de kullanmaya baslamislardi.

Diinya’da biiyiik 6l¢ekli bankalarin kredi risklerini kredi portfoy modelleriyle 6l¢gmesi ve Basel
Komitesinin I¢sel derecelendirme modellerini tesvik etmesi Tiirk bankalarmin uluslararasi
piyasalarda faaliyet gostermesi ve rekabet edebilmesi igin Basel II uygulamalarindan kaginmay1
olanaksizlagtirmistir. Dolayisiyla Tiirk bankacilik sektorii; hem AB’ye uyum agisindan hem de
uluslararas1 piyasalarda rekabet avantaji elde edebilmek i¢in Basel II kriterlerini uygulamak
zorunda kalmistir. Ancak, bu uygulamalara gecilmesi bir kiilfet olarak anlagilmamali aksine geg

adapte olmanin bankalara ek bir ylik getirecegi asikardi.

Sonug olarak Basel II, iilkemizde AB’ye uyum yoniinden ve diinyaya entegre olabilme agisindan
uygulanmasi zorunlu goriilen bir standartlar biitiintidiir. Basel II ile diinya iizerinde bulunan
tilkelerin ve bu iilkelerin sermaye piyasalarindan yararlanan veya bu piyasanin aktorleri olan biitlin
kurum ve kuruluslar s6z konusu komite tarafindan belirlenen standartlara uyum saglamasi igin

ulasilmasi gereken bir hedef olarak ortaya konmustur.

148 BIS, a.g.e., 5.294-296
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2004 yilinda BDDK’nin Basel II’ye gecis konusunda yaptig1 caligmalarla esgiidiim saglamak ve
goriis bildirmek tizere BDDK koordinasyonunda Sermaye Piyasas1 Kurulu, Hazine Miistesarligi
ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi temsilcilerinin katilimiyla Basel II Koordinasyon

Komitesi kurulmustur.

Basel II’ye gecisin Tiirkiye acisindan daha saglam ve etkin bir bankacilik sisteminin olusturulmasi
icin gerekli oldugu diisiiniilmektedir. Dolaysiyla, BDDK’nin amag fonksiyonu Basel II sayesinde
bir kamu mali olan saglam ve siirdiiriilebilir istikrara sahip bir sektdriin yaratilmasiyla tasarruf
sahiplerinin hak ve menfaatlerini korumak, kredi sisteminin etkin bir sekilde caligmasini temin

etmek ve bu sayede ekonomik istikrara katkida bulunmaktir.*4®

Basel Il ile ulasilmak istenen amaci ise sdyle Ozetleyebiliriz; ulusal veya uluslararasi anlamda
diinya iizerinde meydana gelen tiim sermaye hareketlerinin belirli kurallar cergevesinde
gergeklesmesini amaglanirken s6z konusu sermaye hareketlerinin olusumunun olabildigince bilinir

ve seffaf olmasi hedeflenmistir.

5.5. Basel III Diizenlemeleri

Bankacilik diizenlemelerinin uluslararasi diizeyde uyumlastirilmasina yonelik en onemli girisim
Basel Uzlagilar1 olmustur. Basel Uzlasilarinin temelinde bankalarin yeterli sermaye oranlarina
sahip olmasini saglayacak kurallarin tesis edilmesi yatmaktadir. Boylece, faaliyetleri kapsaminda
cesitli risklere maruz kalan bankalarin iflas durumlariyla kars1 karsiya kalmasinin ve miinferit

banka iflaslarinin yayilarak finansal istikrari tehdit eder hale gelmesinin 6nlenmesi amaglanmustir.

Basel II siireci devam ederken diger taraftan ABD’de bazi finansal kuruluglar 2000’li yillarin
baslarindan itibaren yiikselen para hacmi nedeniyle kredibilitesi diisiik kisilere ipotekli
gayrimenkul (mortgage) kredisi vererek mali yapilarimi giigsiizlesmesine neden olmuslardir.
Finansal kuruluslarin sabit bir isi ve geliri olmayan miisterilerine dahi kredi verdikleri bu donemde
faizlerin son derece diisiikk olmasi nedeniyle 6zellikle orta ve alt gelir grubunda olan kisiler
kullanimlarinda ¢ogunlukla degisken faizli kredileri tercih etmislerdir. Ancak bir siire sonra ABD
Merkez Bankasi’nin faiz oranlarinda artis yapmasi konut sektdriinde satiglari etkilemis ve
durgunluga neden olmustur. Buna paralel olarak konut fiyatlar1 hizla diismiis ve kredi

Odemelerinin net bugiinkii degerinin altinda kalmistir. Konut satig fiyatlar ile kira gelirlerinin
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piyasa diizeyinin altinda kalmasi ile diisiik gelirli kredi kullanicilar1 6demelerini yapamaz hale
gelmisler ve finansal kuruluslarin elindeki hacizli konut sayis1 hizla artmaya baglamigtir. 2007 yili
ortalarinda ABD de ipotekli konut kredilerindeki siskinlik nedeniyle baslayan finansal sorunlar

giderek derinlesmis ve kiiresel boyut kazanmustir.

Kiiresel krizle beraber diinya genelinde bankacilik sektoriinde yogun sekilde yasanan banka
iflaslar1, denetim ve gozetim acisindan Basel I Sermaye Yeterliligi Uzlasisi’nin, ¢esitli eksiklikler
icerdigi noktasinda sorgulanmasina neden olmustur. Yaklasik son yirmi yildir finansal piyasalarin
diizenlenmesi konusunda liberallesme siireci devam ederken, ayn1 zamanda asir1 kar elde etme
giidiistiyle finansal birimlerin risk istahinin arttigi gézlenmistir. Birincil finansal enstriimanlar
tizerinden tiirev finansal enstriimanlarin tiretilmesi ve bunlarin finansal piyasalarda islem gorebilir
nitelik kazanmasi, riskin oOlgiillememesine ve diger piyasa ve sektorlere yayilmasina neden
olmustur. Bu dogrultuda, sistemde olusacak asir1 risklerin ve dolayisiyla kirilganliklarin 6nlenmesi
amaciyla diizenlenen Basel Il kriterlerinde, agirlikli olarak finansal kuruluslarin mali biinyelerinin
saglamligin1 arttirict ve saglikli  yapisini siirdiiriip gozeten politikalarin  esas alinmast

hedeflenmistir.

Eyliil 2008°’de Lehman Brothers’in iflasint duyurmasi, ABD’deki biiylik yatirim bankalarinin
banka holding sirketlerine doniistiiriilmesi, Fannie Mae ve Fredi Mac’in ulusallastirilmasi, AIG’in
¢Okiisiin esigine gelmesi, Fortis’in pargalanmasi ve satilmasi, Izlanda’nin en biiyiik ticari
bankasinin ardindan iilkenin bankacilik sisteminin ¢6kmesi, bir¢ok iilkenin bankalarma ciddi
destekler vermesine yol agmasi gibi bir kisim olaylar heniiz kriz donemleri i¢in yeterince dnlemler
alinmadigin1 ve mevcut sistemin ciddi eksiklikler igerdigini gdstermistir. Finansal sistem ve
bankacilik sistemi halihazirda tekrar istikrara kavugmus olsa da krizin maliyeti ¢cok ciddi boyutlara
ulagmistir. Finansal krizin hem ¢ok maliyetli hem de sikintili gegmesi, bankacilik sisteminin
gelecekte karsilasilabilecek krizlere karsi daha direncli olmasini saglamak amaciyla likidite,
sermaye kalitesinin artirilmasi, ekonomik dongiiniin dikkate alinmasi ve sermaye yiikiimliiliigliniin

artirilmasi gibi 6nemli reformlarin gerekliligini gdzler 6niine sermistir.*>

Bu amagla, ABD’de baslayan finansal krizin kiiresel ekonomiye verdigi hasarin tekrarlanmamasi
icin bankacilik sektoriiniin daha siki gézetim ve denetime tabi tutulmasimi saglayacak yeni
Onlemlerin alinmast geregi dogmustur. Bunun sonucunda Basel Komite tarafindan onerilen
degisiklikler ve yeni kriterler, 27 iilkenin merkez bankalar1 ve bankacilik diizenleme kurumlarinin

uzun siliren ¢alismalariin ardindan 12 Eylil 2010 tarihinde gergeklestirilen toplantiyla gézden

10 BDDK Risk Yénetim Dairesi, “Sorularla Basel 111, Ankara, BBDK, 2010, s.4
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gecirilmis ve getirilen kriterler Basel III Diizenlemeleri adi altinda toplanarak kamuoyuna

aciklanmigtir. 1!

OECD tarafindan 26 Mayis 2010 tarihi itibariyla yayinlanan “Basel III’{iin Otesinde Diisiinmek:
Sermaye ve Likidite I¢in Gerekli Coziimler” adli ¢alismada da belirtildigi iizere; bircok finans
uzmani ve bankaci, Basel III kurallarinin gegmis krizdeki temel problem olan risk
agirliklandirmasindaki hatalara iligkin herhangi bir yenilik getirmemesini elestirmektedir. Yiiksek
riske sahip portfoylerin, degisik tiirev tirlinler ve finansal matematigin hileleri ile diistik riske sahip
gibi gosterilmesinin ve sermaye yeterliligi hesaplamalarinda da bu sekilde dikkate alinmasinin

Basel II’nin en zayif halkasi olarak ortaya ¢iktig1 savunulmaktadir.>?

Bu hususlara ilave olarak uluslararasi piyasalarda Basel III'tin uygulanma siirecine yonelik bazi
endiseler de mevcuttur. S6z konusu endiselerden ilki; ‘Denetim Arbitraji’ olusma ihtimalidir.
Daha siki uygulamalar getiren her yeni diizenlemede oldugu gibi, Basel III standartlarinin
uygulanmasi siirecinde de, ‘Denetim Arbitraji’ imkanindan yararlanmak ic¢in bankalarin yogun
faaliyet gosterecegi beklenen bir gelismedir. Basel III'iin kiiresel diizeyde basar1 ile
uygulanabilmesi i¢in, diinyadaki tiim diizenleyici ve denetleyici otoritelerin ciddi bir sekilde birlik
icinde olmalar1 gerekmektedir. Aksi takdirde, Basel III’de diizenlenen hususlarin yogun olarak
uygulandig tilkelerden, daha az denetimin ve takibin yapildig iilkelere dogru bir kayis (arbitraj)

gerceklesecektir. 1>

Basel III’lin uygulanma siirecine iliskin endiselerden ikincisi; yeni kurallarin uyum siireci ve
piyasa tarafindan kabul edilme seviyesidir. Yeni kurallarin uygulama maliyetini en aza
indirebilmek amaciyla, Basel III’te uyum siireci uzun ve kademeli bir zamana yayillmigtir.
Maliyeti azaltmasina karsin, bu kadar uzun bir gecis siireci ile ilgili olarak bazi1 endiseler de ortaya
cikmaktadir. Bu endiselerden en onemlisi, uzun gecis siirecinin yeni kurallara ¢abuk uyumu

zorlagtirarak, Basel III uygulamasinin istenen diizeyde saglanamayacak olmasidir.

Basel III’iin uygulanma siirecine iliskin endiselerden tiglinciisii ama belki de en Onemlisi
bankalarin yeni standartlara uyum icin gelistirecekleri strateji ve kararlarin, iilke ve diinya
ekonomisine etkilerine iligkindir. Bankalar tarafindan olusturulacak strateji ve politikalar;

sermayenin arttirtlmasi, kar paymnin dagitilmayarak biinyede birakilmasi, hazine islemleri gibi

151 Jaime CARUANA, “Basel III: towards a safer financial system”. Speech at the 3rd Santander International
Banking Conference, Madrid, 15 Eyliil 2010, http://www.bis.org/speeches/sp100921.htm, 01.08.2017

152 http://www.oecd.org/dataoecd/42/58/45314422.pdf, 01.08.2017

153 BDDK, “Sorularla Basel 11, s.15
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sermaye yogun faaliyetlerden daha az sermaye gerektiren bankacilik faaliyetlerine gegis gibi

faaliyet alanlarinin degistirilmesi, kaldira¢ oraninin azaltilmasi gibi degisik uygulamalari

icerebilir. Bankalarin bu konuda verecekleri kararlarin, faaliyette bulunduklari iilkelerin ve

dolayisiyla kiiresel ¢apta bankacilik sektoriiniin yapisin1 6nemli oranda etkileyecegi agiktir. Bu

nedenle bu konuda alinacak stratejik kararlar yakin zamanda belki de kiiresel ekonomiyi

etkileyecek en 6nemli dinamikler olacaktir.?>*

Basel Komite tarafindan, halen siiregelen krizin ortaya ¢ikardigi eksiklik ve yetersizlikleri

gidermek amaciyla yakin zamanda Basel III olarak yayimlanan s6z konusu diizenleme

degisiklikleriyle belirlenen amaclar su sekilde 6zetlenebilir;*>®

Kaynagi ne olursa olsun finansal ve ekonomik soklara karsi bankacilik sisteminin
dayanikliliginin artirilmasi,

Kurumsal yonetisim ve risk yonetimi uygulamalarinin gelistirilmesi,

Bankalarin seffafliginin ve kamuya bilgi verme 6zelliklerinin artirilmasi,

Mikro bazda yapilan diizenlemelerle bireysel olarak bankalarin dayanikliliginin artirilmast,

Makro bazda diizenlemelerle finansal sistemin soklara kars1 direncinin artirtlmasi.

Ayrica bu amaglarin gerceklestirilebilmesi i¢in bazi calismalar gergeklestirilmistir. Bu ¢alismalart;

Halihazirda kullanilan asgari sermayenin nicelik olarak artirilmasi, niteliginde degisiklikler
yapilmast ve mevcut uygulamaya ilaveten risk bazli olmayan, diger bir ifadeyle
muhasebesel bazli bir asgari sermaye gerekliligi standardinin getirilmesi,

Tutulmast gereken sermaye ihtiyacinin ekonominin ¢evrim donemlerine (dongiisellik
karsit1 sermaye tamponu-countercyclical capital buffer) gore artirilabilmesi ya da
azaltilabilmesi i¢in diizenleme yapilmasi,

Asgari likidite oranlarina yonelik diizenlemeler yapilmasi,

Alim-satim hesaplarina (trading book) iliskin sermaye yeterliligi hesaplamalarinda
degisiklik yapilmasi,

Karg1 taraf kredi riskinin (counterparty credit risk) hesaplanmasina iliskin degisiklik

yapilmasi olarak 6zetleyebiliriz.

154 BDDK, “Sorularla Basel I1I”", 5.15-16
155 Ozan CANGUREL, Serkan GUNGOR, Veli Ulvi SEVINC, Iskender KAYCI, Sadik ATALAY, Sorularla Basel
III, Bankacilik Diizenleme Denetleme Kurumu, Ankara, 2010, s.1; http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm, 01.08.2017
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Esasinda s6z konusu revizyonlar etkileri itibariyla ciddi finansal sonuglara yol agsa da sermaye
yeterliligi hesaplama felsefesinde 6nemli sapmalar meydana getirmemektedir. Bagka bir deyisle;
Basel III kriterlerinin, Basel II gibi sermaye gereksinimi hesaplama yontemini tiimden degistiren
bir “devrim” olarak degil, ancak Basel II'nin 06zellikle son finansal krizde gozlemlenen
eksikliklerini tamamlayan bir ek diizenlemeler seti niteliginde oldugu soylenebilir.*>® Basel Il
esasen Basel II'nin yerini almak {izere diizenlenen yeni bir uzlasi metni degil, Basel II’nin

iyilestirilmesi ve giiclendirilmesine yonelik degisiklikler paketidir.

Basel III ile birlikte getirilen temel diizenlemelerin amaci, 2007 kiiresel finans krizinde bankalarin
sahip olduklar1 sorunlu varliklarin deger kayb1 nedeniyle ugradiklar1 zararin yol agtigi sermaye
kayiplarinin tekrarlanmasini 6nlemek ve bankacilik sisteminde finansal istikrar1 tehdit eden
unsurlarin olumsuz etkisini azaltmak amaciyla sermaye rasyolarinin arttirilmasidir. Basel III’tin
getirdigi degisiklikler, sermaye ve likidite gereksinimlerinin yiikseltilerek regiilasyonlarin
giiclendirilmesi olarak 6zetlenebilir. Son diizenlemelerin olusum siirecinde sermayenin niceligi ve
niteliginin gelistirilmesi ile ekonomide yasanan konjonktiirel etkilerin giderilmesine iliskin

alinmasi gereken 6nlemler yogun sekilde tartigilmustir.

Basel III konuyla ilgili kesimleri ikiye ayirmis durumdadir. Bazi finans¢ilar bu diizenlemeleri
sektorili daha disipline edici kurallar getirmesi nedeniyle olumlu karsilamalarina karsin bazilari ise
bu uygulamanin bankalar iizerinde daha fazla finansal baski olusturacagi yolunda kaygi
tasimaktadir. Uygulamanin 6zellikle ABD ve Avrupa bankalarinda yiiksek miktarli sermaye
ihtiyact dogurmasi beklenmektedir. Sermaye ihtiyacinin artmasi ise bankalarin faaliyet
cercevelerinde  degisiklikler yaratabilecektir. Yapilan aragtirmalarda bunun ekonomik
yansimalarinin, TUlke ekonomilerindeki biiyiime oranlarinda diisiis seklinde olmasini
beklenmektedir. Sermayedeki artisin karliligi azaltmasi, bankalar1 daha az sermaye ile ¢alisma

yoniinde arayislara itecektir.

Basel II'nin eksiklerini, Basel III uzlasisini ortaya ¢ikaran nedenler olarak nitelendirebiliriz. Basel

I11 uzlasisim ortaya ¢ikaran nedenlerden bazilarm soyle siralayabiliriz; >’

i.  Olumsuz piyasa kosullarinda ani diisiis gOsterebilen sermaye tamponlarinin
giiclendirilmesi,
ii.  Banka sermayelerinin kalitesinin artirtlmasi,

iii.  Basel II’ye destek olmak {izere bir kaldira¢ oran1 uygulamasinin getirilmesi,

156 Cangiirel vd., 2010, 1; http://www.bis.org/bchs/basel3.htm, 01.08.2017
157 ywww.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/7812PROY .pdf, 01.08.2017
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iv.  Asgari sermaye gereksinimindeki dongiiselligi azaltma ve karsilik ayrilmasi,

V.  Bankacilik sektoriinlin kuvvetlendirilmesi amaciyla ortaya koydugu sermaye ve likidite
diizenleme Onerileri sunmasi,

vi. Risk yonetiminin gelistirilmesine ek olarak, bankalarin stres ortamlarina Kkarsi

dayanikliliginin artirilmasi.

Sermaye yeterliligine iligskin diizenlemelerde, sermaye geleneksel olarak beklenmeyen kayiplarin
(unexpected loses) telafisini kargilayacak bir unsur olarak goriilmekte ve ihtiya¢ duyulan miktarin
hesaplanmasi miinferiden bankalarin odaklandigi bir husus olarak kabul edilmektedir. Bununla
beraber, Basel Il ile birlikte bildik sermaye yeterliligi diizenlemelerinden farkli olarak, sistemik
ve makroekonomik risklerin 6nlenmesi amaciyla sermaye koruma tamponlarina duyulan ihtiyag

yogun sekilde vurgulanmis ve bu kapsamda yeni oranlar belirlenmistir. >

Bu amagla, uluslararasi finansal sistemde yasanan son krizdeki tecriibelerden yola ¢ikarak, Basel
Komite, 6zellikle konjonktiirel etkileri azaltacak genel stres kosullarina tedbir alinmasini teminen
bir dizi yeni adim atmistir. Bunlar; asgari sermaye yeterliliginin konjonktiirel etkilerini tayin
etmek ve azaltmak, gelecege yonelik dogabilecek risklere karsi sermaye ilavesini saglamak ve

asgari kaldirag oraninin tahsis edilmesi olarak belirlenmistir.**°

Anilan kriterlerin can alict kismini esasen sermayenin gelecege doniik risklere karsilik
giiclendirilmesine yonelik diizenlemeler olusturmaktadir. Bunun temel nedeni ani ve yikici etkileri
olan finansal krizler olup, ¢6ziim ise volatilite ile dogan riskin karsiliginda sermaye tamponu
ilavelerinin saglanmasiyla saglikli bir finansal yapinin teskil edilmesi olarak belirlenmistir.
Nedenler arasinda sayilabilecek unsurlardan bir digeri de, halihazirda bir¢ok gelismekte olan
ilkede Basel diizenlemelerinde % 8 olarak uygulanmasi Ongoriilen asgari sermaye yeterliligi
oraninin makroekonomik ve finansal volatilitenin yaratti§i riskin Onlenmesi ve daha da

giiclendirilmesi amaciyla daha yiiksek oranlarda belirleniyor oldugunun gdzlemlenmesidir.1®°

Bu durum bir¢ok gelismekte olan iilke diizenleyici otoritesinin Basel I’de neden sermaye
yeterliligi oranin1 % 8 den fazla olarak diizenledigini de agiklamaktadir. Ornegin, s6z konusu oran
Brezilya’da % 11, Giiney Afrika’da % 9,5 olarak diizenlenmis, Suudi Arabistan’da 2007 yilina
kadar ortalama % 20 olan oran, 2009 yilinda % 20 civarinda gergeklesmis olup, Tiirkiye’de ise %

18 Ramon MORENO, Policymaking From A Macroprudential Perspective In Emerging Market Economies”,
Monetary and Economic Department, Working Paper, Ocak 2011, Basel, s.4

159 http://www.bis.org/speeches/sp100921.htm, 01.08.2017, s.2-4

160 http://www.bis.org/speeches/sp101019.htm , 01.08.2017, s.1-3
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12 olarak uygulandig1 goriilmektedir. Yiiksek sermaye yeterliligi oranlari, gelismekte olan
ekonomilerde ekonomik ve finansal kosullarin volatilitesinin dogrulugunu yansitmaktadir.
Belirtilen hususlar, sermayenin niceligi ve niteliginin gelistirilmesi ile ilgili tartismalarin Basel 111

kriterleri altinda gerekliligini teyit etmektedir.*6?

Benzer sekilde, Avrupa Birligi’'nde de dinamik bir oranin uygulanmasi diisiincesi olusmustur.
Ortak kural getirmek istedigi sermaye yeterlilik rasyolarinda Birlik, krize gore oranlar belirleme
egilimindedir. Dinamik rasyo uygulamasi denilen tedbirlere gére minimum % 8 olan bankalarin
sermaye yeterlilik rasyolarinin % 12, hatta daha da fazla olmasi s6z konusudur. Birlik, rahat
donemlerinde bankalardan yliksek oranda sermaye yeterlilik rasyosu tutturmalarini sart kosarak
yeni krizlerde biiylik sikint1 yasanmasinin 6nlenmesini talep ederken, krizlerin agir donemlerinde

ise bankalardan daha diisiik sermaye rasyolarin1 isteyebilecektir.6?
5.5.1. Sermayeye iliskin Oranlar

Basel II kapsaminda ‘‘nitelikli yasal sermaye’’ olarak adlandirilan ve ‘‘Ana Sermaye + Katki
Sermaye + Kisa Vadeli Sermaye Benzeri Borglar — Sermayeden indirilecek degerler’” olarak
formiile edilen sermaye bilesenleri degismekte ancak toplam asgari sermaye yeterlilik oran1 % 8

olarak korunmaktadir.
Sermayeye dair oranlarin daha iyi anlagilmasi i¢in 6zkaynak kalemleri asagida yer almaktadir.

Tablo 9: Ozkaynak Kalemleri'®®

Ana Sermaye-Total Capital Uciincii Kusak Sermave (Tier 3)
Kisa Vadel: Sermave Benzen: Krediler

Cekirdek Ana Sermave (Tier 1-Birinci

Kusak)
Odenmis Sermaye Sermayeden Indirilen Degerler
Dagitilmanug Karlar Serefiye
Yedek Akcgeler Maddi Olmavan Duran Varliklar
Diger Ertelenmis Vergi Aktifi

Melez Araclar (Hem borg hem
ozkaynak o6zelligi tastvan araclar. Srnedin B
imtiyazl hisse senetleri vb.) Pesin Odenmis Giderler

Katla Sermaye (Tier 2-ikinci Kusak)

Banka ve Finansal Kuruluslara Yapilan
Yatrumlar

Sermaye Benzeri Krediler

161 Moreno, a.g.e., 2011, 9

162 Mustafa GULSEN, “Basel III Geliyor”, http://www.mustafagulsen.com/, 01.08.2017

163 BCBS (Basel Committee on Banking Supervision), “Amendment to the Capital Accord to Incorporate Market
Risks”, Ocak 1996, BIS, Basel s.7; BCBS, “Internatioanal Convergence of Capital Measurement and Capital
Standarts”, Temmuz 1998, s.3-8; BCBS, “International Convergence of Capital Measurement and Capital Standarts,
Haziran 2004, BIS, Basel, s.12; Mustafa CALISIR, ilhan SAHIN, “Finansal Kriz Siirecinde Basel II Uzlasisi’nin
Degerlendirilmesi ve Gelistirilen Basel III Kriterleri ile Karsilagtirilmasi1”, Finans Politik&Ekonomik Yorumlar, 2011,
Cilt:48, Say1:54, Nesa Ofset, 1zmir, 5.94
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Bu itibarla, Basel III ile birlikte sermaye tanimimin degistigi sdylenebilir. Ozellikle uluslararasi
faaliyet gosteren bankalarin en ¢ok itiraz ettikleri noktalardan biri, sermaye taniminda yapilan
degisiklikler olusturmaktadir. Yine kriz siirecinde, bankalarin ana sermaye olarak adlandirilan Tier
1 ve katki sermayenin de dahil edildigi Tier 2 rasyolarini otoritelere raporlarken degisik

makyajlamalar ile yiiksek gosterebildikleri gozlemlenmistir.%

Komite bu amagla, kabaca, indirim kalemlerini arttirarak ve dolayisiyla tanimlarin1 da daraltarak,
ana sermaye ve katki sermayeyi daha gercekei ve kuvvetli hale getirirken, yine bu kapsamda katki
sermayenin ana sermayenin % 100’linii gegemeyecegi hiikkmii ile t¢ilincii kusak sermayenin de

dahil edildigi Tier 3 rasyosunu kaldirmistir.*®

Bu kapsamda indirim kalemlerinde artiglar olurken ii¢lincii kusak sermaye artik hesaplamada

dikkate alinmamaktadir. Yapilan degisikler sunlardir;

i.  Mevcut diizenlemede yer alan katki sermayenin ana sermayeyi agmasi durumunda asan
kismin katki sermaye olarak dikkate alinamayacagi hiikkmii kaldirilmastir,

ii.  Kisa vadeli ikincil sermaye benzeri borglardan olusan lgiincii kusak sermaye ‘‘nitelikli
yasal sermaye’’ hesaplamasi disinda birakilmaistir,

iii. Odenmis sermaye, dagitilmamis karlar ve yedek akgelerden olusan; (gekirdek sermaye /
Risk Agirlikli Unsurlar > 0,02) ¢ekirdek sermaye orant minimum % 4,5 olarak
degistirilmistir. Oran 2013 den 2015°e kadar kademeli olarak yiikseltilecektir,

iv. 2016 yilindan 2019 yilina kadar itibaren g¢ekirdek sermayeye koruma tamponu olarak %
2,5 eklenecektir. Bu oraninin yerine getirilememesi durumunda kar dagitimi {izerinde;
farka bagli olarak degisen oranlarda kisitlamalar uygulanacaktir,

v.  Bankalarin finansal kuruluslara olan ve belirlenen esigin iizerindeki yatirimlari, ertelenmis
vergileri gibi diizenleyici kalemler 2014 yilindan itibaren 2018 yilina kadar kademeli
olarak ¢ekirdek sermayeden indirilecektir,

vi. Ana sermayede yer alan ancak cekirdek sermaye olarak dikkate alinmayan sermaye

kalemleri ile katki sermaye icerisinde degerlendirilmeyecek sermaye bilesenleri 2013

164 BCBS, “Press Release (Group of Governors and Heads of Supervision Announces Higher Global Minumum
Capital Standarts”, 12 Eyliil, Basel; Cangiirel vd., 2010, 1; http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm, 01.08.2017

185 Basel 11 Uzlagisi'nda sermaye tabanina piyasa riskini karsilamasi amaciyla ilave edilmis sermaye bilesenidir.
Denetim otoritesinin uygun bulmasi halinde beklenmedik kayiplart karsilama amacima yonelik olarak sermaye
tabanina dahil edilebilen ve {igiincii kusak sermaye olarak tanimlanan s6z konusu bilesen, Basel II Uzlasisinda ikinci
kusak sermaye iginde yer alan sermaye benzeri kredilerden farkli 6zellikler tagiyan kisa vadeli sermaye benzeri
kredilerden olugmaktadir.

166 Mustafa CALISIR ve Ilhan SAHIN, a.g.e., 5.95
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yilindan baslayarak her yil % 10 indirilerek 10 yil sonra tamamen sermaye bileseni
olmaktan ¢ikarilacaktir,

vii.  Ulke otoritelerin tercihine birakilan ve ekonomik biiyiime hizina bagl olarak % 2,5’a
kadar yiikseltilip % 0 a kadar disiiriilebilecek sekilde donglisel sermaye tamponu

uygulamasi getirilecektir.

Basel II Basel IT1
ORANLAR Asgari OranAsgari Oraforuyuen Tampon
%o Yo Dahil %
- Ozkaynaklar
S Yeterlilik Rasyos . - 8 8 10.5
T YOS Risk Agwlikh Aktiffer

Minumum Ana Sermaye Rasyos Ailm_SmnaVe - 4 6 85

Risk Agirlikls Aktifler )
Cekirdek Ana Sermaye Rasyosu ;figg;frﬁlﬂ ;E‘Téage 2 4.5 7

Sekil 7: Basel II Uzlasis1 ve Basel III Kriterlerinde Asgari Oranlar'®’

5.5.2. Kaldira¢ Oram

Finansal krizin banka sermayesi lizerindeki etkisini 6lgmek amaciyla yapilan ¢alismalarinda, risk
odakli sermaye Ol¢limii yerine kaldirag oraninin kullanilmast durumunda hisse senedi

fiyatlarindaki hareketlerin daha iyi agiklanabildigi sonucuna ulagilmstir.

Yasanan kiiresel kriz, iilkelerin bankacilik sistemlerinde yiiksek diizeyde bilango i¢i ve dist
bor¢luluk olustugunu ortaya koymanin yam sira bankalarin ytiksek risk agirlikli sermaye yeterlilik
oranlari ile ¢alismalarinin, stirdiiriilebilir bir mali yapiya sahip olduklarina dair yeterli bir gosterge
olmayabilecegini gostermistir. Bundan dolayi, Basel III kriterlerinde risk bazli olmayan bir
kaldira¢ orani diizenlemesine yer verilmistir. Basel III kurallar1 ¢er¢evesinde hesaplanacak olan
kaldirag oran1 ile bankacilik sektoriinde olusan kaldiraglarin diinya genelinde ilk kez
sinirlandirilmas1 ve daha sonra kaldirag seviyesinde yasanabilecek ani diisiislerin sektorde
olusturacag1 risklerin azaltilmast ile bir kalkan olusturulmast hedeflenmistir. S6z konusu
diizenleme ile hem risk bazli sermaye yeterlilik yaklagiminin desteklenmesi hem de bankalarin
bor¢luluklarma bir smir getirilmesi amaclanmistir.!®® Risk agirlikli sayisal dlgiim modellerinin

kriz doneminde tek basma yeterli olmadiginin goriilmesi nedeniyle daha karmasik olan sermaye

167 Cigdem KOGAR, “Kiiresel Finansal Sistemin Reformuna Yonelik Calismalar, 4 Ekim, Tiirkiye Bankalar
Birligi’nde Yapilan Sunum, istanbul, s.11
188 http://www.dunya.com/bankalara-mali-soklara-karsi-basel-iiikalkani_100135haber.html#, 01.08.2017
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oranlarini desteklemek {iizere risk bazli olmayan daha kolay ve anlasilir bir kaldira¢ oranim
getirilmistir. Bu oranin 2018 yil1 basindan itibaren Birinci Yapisal Dayanak icerisine eklenmesi

ongoriilmektedir. Kaldirag orani ilk agsama asagidaki sekilde test edilecektir;

Kaldira¢c Orami = Ana Sermaye / (Aktifler + Bilan¢o Dis1 Kalemler) > 0,03

5.5.3. Likidite Oranlar

BIS tarafindan Subat 2000 tarihinde yayimlanan ‘‘Bankalarda Likiditenin Yonetimi i¢in Gtiglii
Uygulamalar’ isimli c¢aligmada, bankalarin saglam bir likidite yonetimi ig¢in ihtiyag
duyabilecekleri 6nemli hususlar ele alinmis olsa da, bu prensiplerin ve tavsiyelerin global olarak
yeterli uygulamasinin saglanamadig1 goriilmiistiir. Krizle birlikte likidite yonetiminde eksikligi

goriilen en dnemli husus, yeterli sermaye tamponlarinin olusturulmamis olmasidir.16°

Bu nedenle komite Basel III ile birlikte ‘‘likidite karsilama orani’” ve ‘‘net diizenli fonlama oran1’’

olmak iizere iki adet oran gelistirmistir;

i.  Likidite Karsilama Orani ile bir bankanin 30 giin igerisindeki nakit ¢ikislar1 ile nakit
girigleri arsindaki farkin bankanin likit varliklar1 ile karsilanabilir diizeyde olmasi

istenmektedir.
Likit Varhklar / Net Nakit Cikisit’® > 1

ii.  Net diizenli fonlama oran1 ile bir bankanin pasifinde bulunan kalemlerin vade ve kaliteleri
ile aktifinde yer alan kalemlerin vade ve kaliteleri orta ve uzun vadede karsilastirilarak

uzun vadeli likidite yapis 6l¢iilmeye calisilmaktadir.
Mevcut Istikrarli Fonlama Tutari / ihtiya¢ Duyulan Istikrarli Fonlama Tutar1 > 1

Bu oran ile bankanin pasif yapilarin1 giiglendirmeleri ve aktiflerini daha uzun vadeli kaynaklarla

fonlamalar tesvik edilmekte, giivenilir bir fonlama yapisi saglamalar1 hedeflenmektedir.

169 Ozan CANGUREL, Kriz, Basel 11l ve BDDK, Diinya Gazetesi, 2010, 5.27
170 Net nakit ¢ikist = 30 giin igerisindeki nakit girisleri — 30 giin igerisindeki nakit ¢ikislar
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5.6. Sonuc¢

Giliniimiize kadar olan finansal kriz donemleri incelendiginde bankalarin ekonomik gelismelerin
olumlu oldugu donemlerde kredi arzlarini genislettigi, hissedarlarima ve calisanlarina yiiksek
oranda kar dagittiklari, buna karsilik ekonomik gelismelerin olumsuz oldugu donemlerde kredi
arzini kisarak reel sektore kaynak aktariminda kisintiya gittikleri ve ekonomik biiyiimenin daha da

olumsuz etkilenmesine yol agtiklar1 goriillmektedir.

Basel III ile getirilen en 6nemli husus, bu olumsuzlugun Oniine ge¢ilmesini saglamak iizere
“dongiisel sermaye tamponu” ve ‘“sermaye koruma tamponu” uygulamalarinin hayata
gecirilmesidir. Bu yoniiyle bakildiginda Basel III’lin ilave sermaye ihtiyac1t dogurmasina bagh
olarak bir donem igin bankalarin 6z kaynak karsiliklarini olumsuz etkileyecegi diisiiniilse de orta
vadede bu belirtilen tedbirler dolayisiyla ekonomik biiyiimeye olumlu katki saglayacagi
beklenmektedir. Ayrica daha giiclii sermaye yapisina sahip bir bankacilik sisteminin makro

ekonomik dengelerin olusmasinda daha etkin rol oynayacagi agiktir.

Global ekonomi ekseninde; Basel Komitesi’nin belirlemis oldugu uluslararasi diizenlemeler
finansal krizlere tepki olarak giindeme gelmistir. Yasanan her ekonomik krizin ardindan bir daha
yasanmamasi adina yeni arayislar i¢ine girilmekte ve daha 6nceki diizenlemeler gozden gegirilerek
yeni kriterler belirlenmektedir. Basel III diizenlemelerinde Basel I ve 11 ile ayn1 kaderi paylagsmasi
olasidir. Global makro ekonomik dengesizlikler, ulusal ve uluslararasi diizeydeki gelir ugurumu,
sermaye birikim bi¢imi ve finansallasmadan kaynaklanan sorunlar ¢oziilmedik¢e ya da ¢oziimi
konusunda giiclii bir irade sergilenmedikce; bankacilik kesimini diizenleyen kurallarin revize
edilmesi ve yeni kriterlerin devreye alinmasi, global finansal istikrar ve makroekonomik istikrara

ancak siirh 6l¢tide katkida bulunabilecektir.

12 Eylil 2010 tarihi itibartyla kamuoyuna agiklanan Basel III, “kiiresel krizde Basel II yeterli
olamadi1” elestirisine karsilik olarak Basel Komitesince hazirlanmis ilave bir metin olup, Basel II
hiikiimlerini ortadan kaldirmazken, mevcut hiikiimlere ilaveten yeni hiikiimler tesis etmektedir.
Kiiresel krizin en 6nemli sebepleri olarak ilan edilen yiiksek kaldirag oranlar1 (yliksek bor¢lanma),
yetersiz likidite ve yeterince gii¢lii olmayan sermaye yapisi, vb. unsurlara birer a¢ilim getirmesi
sebebi ile Basel III’in finansal sisteme katkisinin olmayacagini sdylemek miimkiin degildir. Zira
belirlenen ilave rasyolar Bankalari olaganiistii durumlarda da taahhiitlerini yerine getirebilecek

giiclii sermaye ve likiditeye zorlayan yeni hiikiimlerdir. Bu ve benzeri tiim hiikiimlerin uygulama
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basaris1 getirebilmesi ise, mevzuati uygulamasi beklenen {ilkelerdeki yerel otoriteler tarafindan

gerceklestirilecek olan denetimler ve yakin takiplere de 6nemli oranda baghidir.
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6. Tiirk Bankacilik Sektori

Bankacilik sektdriindeki gelismelere Tiirk bankacilik sektorii duyarsiz kalmamaktadir. Ozellikle
2001 yilinda Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde yasanan kriz, diinyadaki gelismelerin takibini
zorunlu kilmistir. Daha Onceki calismalar ve altyapi yetersiz de olsa Tiirkiye’de bu konuda
caligmalara agirlik verilmeye baglanmistir. Yasanan kriz sonrasi sektdrdeki diizenlemeler gdzden
gecirilmeye baglanmis ve sektérdeki diizenlemelerin yetersizligi ve dolayisiyla bu diizenlemelerin
yenilenmesinin gerekliligi tespit edilmistir. Bu ¢alismalar dogrultusunda diizenlemelerde
gerceklestirilen iyilestirmeler sektore verilen 6nemin arttirildigini géstermektedir. Ancak gelinen
nokta, sektor igin yetersiz olsa da ge¢miste meydana gelen olaylara gore epey yol alindig
sOylenebilir. Bu kapsamda bankacilik sektoriindeki diizenlemelerde bankalarin risk analiz ve
yonetimleri hakkinda da diizenlemeler yapilmistir. Yeni diizenlemeler ve yeni Bankalar Kanunu
taslaginda risk yonetimi T.C. Merkez Bankast A.S.’ye birakilmistir. Bu diizenlemelerle

bankalarin;

i.  Orgiitlenmelerinde ve is siireglerini yapilandirmada uluslararas1 kabul gérmiis kurumsal
yonetisim ilkelerini 6n plana almalari,
ii.  Riski tstlenenler ile riski yoneten ve denetleyen fonksiyonlarini ayristirmalarini ve risk
yonetimi ve denetimi sistemlerini icrai fonksiyonlardan bagimsiz olarak olusturmalari,
iii.  Getiri hedeflerini, “risk istahlarina” uygun olarak belirlemeleri,
iv.  Orgiit capinda “ortak risk kiiltiirii” olusturmalari,
V. Fon saglayanlarin yam sira, sermaye katilimcilarinin ve daha genis anlamiyla kamu

cikarlarinin gézetilmesini olanakli kilacak sistemlere sahip olmalar1 hedeflenmistir.

Tiirk bankacilik sektoriindeki bu diizenlemelerle birlikte bankalar da kendi organizasyon yapilarini
buna gore ayarlamaya baslamiglardir. Bu kapsamda bankalar, risk analiz ve yonetim birimleri
kurmaya baslamiglardir. Boylece bankanin faaliyetleri esnasinda karsilagabilecekleri risklerin

analizi ve bunlarin minimizasyonu hedeflenmektedir.

Tiirk Bankacilik Sektoriinde krediler Mart 2017 itibariyle 1.830 Milyar TL (Aralik 2012°de 795
Milyar TL) ile aktifin en 6nemli kalemini olusturmaktadir. S6z konusu tutarin 1.214 milyar TL’si
Tiirk parasi kredilerden, 616 milyar TL’si yabanci para kredilerden olugsmaktadir. Kredilerin kendi
i¢ dagilimlarina baktigimiz zaman ise ticari ve kurumsal kredilerin pay1 %52, Kobi kredilerinin

payt %24 ve tiketici kredilerinin (kredi kartlar1 dahil) payr %24°diir. TL bazinda baktigimiz
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zaman ise Mart 2017 doneminde; ticari ve kurumsal krediler 948 milyar TL, kobi kredileri 448
milyar TL ve tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 434 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Asagidaki sekillerde bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren banka tiirleri, sube ve personel

sayilari, banka aktif ve pasiflerindeki dagilimlar, yillar itibariyle aktif biiyiikliikklerinin GSYH’ya

oranlar ile canli ve takipteki kredilere iliskin bilgiler verilmektedir;*"

Banka, Sube ve Personel Sayilar

Banka Sayilan

Adet

7 Tirk Bankacilik Sektdriinde
35 1 Mart 2017 itibariyla;
21 *34 adet Mevduat,
25 -

*13 adet Kalkinma Yatirnnm
21 ve
15 -

*5 adet Katilim Bankasi
07 S olmak zere
5 -

toplam 52 banka faaliyet
0 = .

MEVDUAT KALKINMA VE YATIRIM KATILM gOSte rmEktedl r.

Sekil 8: Tiirk Bankacilik Sektoriil’2

111 www.bddk.org.tr , BDDK Veri ve Sistem Daire Baskanligi, 01.08.2017
172 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
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Adet
4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2,000
1.500
1.000

Banka Sube Sayilari

YERLI OZEL
4.139 YABANCI

o KAMU
= YERLI OZEL

H YABANC

Mart 2017

E0.po0

T0.000

E0.000

20000

10,000

Personel Sayisi

LT
1 YERLl OE=L
HYARAND

Mart 2017

Bankacilik sektérindn bir
dnceki ceyrege gore
(Aralik 2016) sube sayisi
24 adet azalmis, personel
sayisi 176 kisi artmustir.

Mart 2017 dénemi
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Secilmis Bilanco Kalemleri

Yizde
VARLIKLAR Tutar Degisim (%)

(Milyar TL) Bir Onceki Ceyrek
NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER* 212 -4,6
ZORUMNLU KARSILIKLAR 208 12,9
KREDILER 1.830 5,5
TAKIPTEKI ALACAKLAR (Briit) 61 4,6
MENKUL DEGERLER 366 4,1
DIGER AKTIFLER 250 4,7
TOPLAM AKTIFLER 2.866 4,9
YUKUMLULUKLER
MEVDUAT 1.518 a,4
BANKALARA BORCLAR 432 3,4
REPO ISLEMLERI 96 -30,1
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER 121 4,2
OZKAYNAKLAR 318 5,8
DIGER YUKUMLULUKLER 381 24,9
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.866 4,9

olusmaktadir.

* Nakit, Merkez Bankasi, Para Piyasasi ve bankalordan alacaklar kalemlerinin toplamindan

Sekil 9: Secilmis Bilango Kalemleri'”

. Yizde

BILANGO DI3l Tutar Degisim (%)
KALEMLER Bir Onceki

{Milyar TL) Ceyrek
Gayrinakdi Kredi ve Yikiumlilikler 578 4.6
Taahhiitler 2.694 8,3
-Tirev Finansal Varlklar 2.126 7.9
-Diger Taahhdtler 568 9.7

Sekil 10: Bilango Dis1 Kalemler'’*

173 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
174 www.bddk.org.tr, 01.08.2017

Tiirk Bankacihk Sekt&riindr
aktif buyuklagii Mart 2017
déneminde bir &nceki
geyrege gire %4,9 artarak
2.866 milyar TL olarak
gergeklesmistir.

Mart 2017 déneminde
bilango disi kalemlerden

bir 6nceki ceyrege gore;
- Gayrinakdi krediler %4,6

- Tarev finansal varhklar
ise %7,9

artmistir.
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Aktif Biiyiikltigii / GSYH

Milyar TL Oran
3.200 -~ - 110
3.000
2.800
2.600
2.400
2.200
2.000
1.800
1.600
1.400
1.200
1.000
200
200
400
200
0

1,00

0,90

0,80

0,70

2010 2011 2012 2013 2014 2015 Ara.2016  Mar.2017

GSYH  memToplam Aktifler  ==s=Toplam Aktif/GSYH (Sag eksen)

Tirk Bankacihk Sektériintin aktif bayGkligliniin GSYH'ye orami 2016 yil sonu

itibariyla 1,05 olarak gerceklesmistir.

Sekil 11: Tiirk Bankacilik Sektériiniin Aktif Biiyiikligii / GSYH!™

Tiirk bankacilik sektorii 2.866 Milyar TL olan aktif biiyiikliigii ile Gayri Safi Yurti¢i Hasila’nin
2016 yilsonu itibariyle %1,05’ini olusturmaktadir. Bu rakam 2016 yili {igiincii c¢eyrekte 2,5
Trilyon TL iken Gayri Safi Yurti¢i Hasila’nin da %1,04’linii olusturmaktaydi. 2015 yilsonu

verilerine gore %7,5 oraninda artis gostermistir.

175 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
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Bilango Igi Buyuklikler

Aktif Pasif Kalemleri

& M Tiirk Paras B Yabanc Para

Bilanco icerisindeki yabanci para varliklarin toplam varliklara orani %40, toplam
yabanc para yikiamliliiklerin toplam yikiamliliklere oram %48 olarak gerceklesmistir.

Yabanci para kredilerin toplam krediler icerisindeki pay1 %34, yabanci para mevduatin

toplam mevduata oram %45'dir.

Sekil 12: Banka Aktif — Pasif Kalemleri’®

176 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
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Toplam Varhiklar
akit

. ve
Diger MNakit

9%

Menkul
Kiymetler
13%

Zorunlu
Karsihiklar
7%

Toplam Yikimlililikler
Diger
9%

Ozkaynaklar
11%

ihrag
Edilen
Menkul

Kiymetler
4%

Repodan
Saglanan
Fonlar
4%

gerceklesmistir.

Toplam varliklar icerisinde kredilerin payi %64 ve menkul kiymetlerin payi %613 olarak

Mevduat %53 pay ile toplam yiktumlalikler icerisinde en biliylik paya sahipken,
bankalara borglar kaleminin pay1 %19 ve repodan saglanan fonlann pay %4’'dur.

Sekil 13: Toplam Varliklar ve Mevduatin Aktif/Pasif Igerisindeki Orani*”’

Bilango Disi Buyuklukler

2010 2011 2012

& Turk Parasi

384
.

2014

& Yabanci Para

Gayrinakdi Kredi Gelisimi

578

552

459
I

2015 Ara 2016 Mar 2017

olarak gergeklesmistir.

Mart 2017 dénemi itibariyla gayrinakdi kredilerin bityiikliigii 578 milyar TL

Sekil 14: G.Nakdi Kredilerin Biiyiikligii'’

177 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
178 ywww.bddk.org.tr, 01.08.2017
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Gayrinakdi Krediler

Diger Gayrinakdi
Krediler

Kabul Kradileri
3%

Gayrinakdi krediler icerisinde
teminat mektuplan %74 ile
en biyilk paya sahipken
akreditif kredilerin payi

%14 'dir.

Sekil 15: G.Nakdi Kredilerin Dagilimi*"

Milyar TL Turev Finansal Varliklar
1500
989 1.066
1000 793
s 612
500 289 310
O
. m B
2010 2011 2012 2013 2014 2015 Ara.2016  Mar.2017
-196 .
500 - 311
-544 -613
-1000 -791
082 -1.061
-1500

M AIm-TP W AIm-YP Satim-TP

Satim-YP

1.061 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Mart 2017 donemi itibanyla tiirev alim tutan 1.066 milyar TL, tirev satim tutan

Sekil 16: Tiirev Finansal Varlik Alim-Satimlar1*®

179 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
180 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
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Tiirev islemler

Vadeli Doviz

islemi
8% Bilanco disinda yer alan

tlrev islemlerin %50'si swap
para islemlerinden, %26'si
swap faiz islemlerinden ve
%8’i vadeli doviz

Sekil 17: Tiirev Islemlerin Dagilimi*®!

181 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
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Temel Buyukliklere lliskin Geli

isim

Mevduatin Krediye Doniigiim Orani

2.000 -

1.800

Oran

1,20

1.600
1.400
1.200
1.000
800
600
400
200

2010 2011 2012 2013 2014 2015
i Krediler s Mevduat ==K redi/Mevduat Orani (Sag E

1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

Ara 2016 Mar2017
ksen)

gerceklesmistir. Mevduatin krediye déniisiim orani Mart 2017 disnemi

Mart 2017 déneminde kredi tutan 1,83 trilyon TL olurken, mevduat tutan 1,52 trilyon TL olarak

itibanyla 1,21 dir.

Sekil 18: Mevduatlarin Krediye Déniisiim Oranlar1'®?

182 ywww.bddk.org.tr, 01.08.2017
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Milyar TL Yabanci Para Pozisyonu

150

100

S0

=100

-150

I Eilanco ici Yabanci Para Pozisyonu N Bianco D Yabanc: Para Pozisyonu weesssYP Net Genel Pozisyon

Bilango digi yabanci para pozisyonu 150 milyar TL fazla, bilanco igi yabaci para pozisyonu 151
milyar TL acik pozisyonda olup, yabanc para net pozisyonu 1 milyar TL acik pozisyondadir.

Sekil 19: Yabanci Para Pozisyonu'®

183 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
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KARLILIK

100

80

60

40

20

Milyar TL

Gelir Tablosu

A

-5
Faiz Ozel Karsihik Faiz Dusi Vergi Provizyonu Donem Net Karn
Geliri/Gideri Gelir/Gider fZarar

B Gider M Gelir

Bankacilik sektériiniin gelir tablosunda faiz geliri 56 milyar TL ve faiz gideri 28
milyar TL olarak gerceklesmistir. Mart 2017 dénemi itibariyla Ttirk Bankacilik
Sektoriintin net dénem kan 14 milyar TL dir.

Sekil 20: Bankacilik Sektorii Gelir Tablosu'®

Dénem Kari

4,00

W Mar.1l6
W Mar.17

KAMU YERL OZEL YABANCI

Mart 2017 dénemi net kiri, 2016 yilinin ayni dénemine gore kamu, yerli
ozel ve yabanci banka gruplarinda artmisgtir.

Sekil 21: Bankacilik Sektorii Donem Kari/Zarar1'®

184 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
185 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
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Ozkaynak Karlihg

B Mar.16
B Mar.17

Bankacilik sektérandn
dzkaynak karhhig
gecen yilin ayni
dénemine gére kamu,
yerli dzel ve yabanci

AN YERU 2R YABSAWC

B Mar 16
B Mar 17

o s YR Bza YABANG e banka gruplannda
artig gostermistir.
j Bankacilik sektdrindn
Vizde Altif Kerhga Mart 2017 dénemi
aktif karliig gecen
L0 = -
0,5

Sekil 22: Bankalarin Ozkaynak ve Aktif Karlili§1*%

18 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
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6.1. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kredilerin Gelisimi

Bankacilik sektoriiniin bilangolarinda 2 ana kalem vardir. Bunlar; kredi ve mevduat kalemleridir.

Bankalar ana sermayelerinin yaninda misterilerinin mevduatlarim1 da kullanarak krediye

doniistiiriir.

Krediler kaleminin detaylari incelendiginde ise genel bir yorum yapmak gerekirse krediyle

bliyliyen bir iilke ¢ikarimi yapilabilir. Kredilerin tutar1 ve orani her gecen sene biiyiimeyle farkl

ivmede olsa da ayni1 yonde yiikselis gostermektedir.

2010 2011 2012 013 2014 015 Aura 2016

M Tdrk Paraz & Yabano Para

KREDILER
Krediler
(Tiirk Parasi - Yabanai Para)
Milyar TL
2,000 -
1.830
1.800 - 1734

Mar. 2007

Mart 2017 doneminde, toplam kredi tutarn 1,83 trilyon TL olup, s6z konusu
tutarin 1.214 milyar TL'si Tirk parasi kredilerden, 616 milyar TL'si yabanci

para kredilerden olusmaktadir.

Sekil 23: TL ve YP Cinsinden Toplam Kredi Tutar1*®’

Kredi kalemlerinin detaylarinin incelenmesi neticesinde ise tutarin %52’si Ticari ve Kurumsal

Krediler’den, %48’i de Kobi ve Tiiketici Kredileri’nden (kredi kartlar1 dahil) (%24 - %24)

olusmaktadir.

187 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
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Kredi dagilimlarina bakildiginda ise 2010 yilindan bugiine ticari ve kurumsal krediler pastanin

yarisina yakinini olustururken diger yarist da Kobi ve tiiketici kredilerinden olugsmaktadir.

Kredilerin Dagilimi

Kredilerin icerisinde ticari
ve kurumsal kredilerin pay
%52, Kobi kredilerinin pay
%24 ve tuketici kredilerinin
(kredi kartlari dahil) payi
%%24°dar.

_ s

Sekil 24: Kredilerin Dagilimi*%®

188 ywww.bddk.org.tr, 01.08.2017
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2.000
1.800
1600
1.400
1.200

1.000

Kredi Tirlerinin Geligimi

1330

1734

2010 2011 012 2013 2014 2015 Ara 16 Mar 17

M Tiiketici Krediler ve Kredi Kartlan M Kobi Kredileri B Ticarive Kurumsal Kredi

Mart 2017 doneminde; ticari ve kurumsal krediler 948 milyar TL, kobi
kredileri 448 milyar TL ve tuketici kredileri ve kredi kartlari 434 milyar TL
olarak gerceklesmistir.

Sekil 25: Kredi Tiirlerinin Daglimi'®

Sektorler 6zelinde kredi kullandirimlari incelendiginde toptan ticaret ve komisyonculuk ile ingaat

sektoriiniin 6ncii oldugu ve toplam kredilerin %25’ini kapsadig1 goriilmiistiir.

189 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
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Secilmis Sektorlerin Toplam Krediler icerisindeki Payi

Toptan Ticaret ve Komigyonculuk

ingaat

Elektrik, Gaz ve Su Kaynakdan Ort. Dagt San.
Tanm

Perakande Ticaret ve Kigisel Urinler

Aragtirma Danignanhik Rekbm ve Diier Faaliyetler
Tekstil ve Tekstil Oriinleri San.

Gida, Mesrubatve Ttdn San.

Metal Ana San. ve kslenmis Maden Ort. San.

Oteller

0,0 20 40 6,0 B0 10,0

Toplam krediler icerisinde, toptan ticaret ve komisyonculuk sektoriniin

pay1 %8,68, insaat sektdrinin pay %8,19'dur.

Sekil 26: Sektorlere Gore Kredi Dagilimi*®

KOBI Kredilerinin Gelisimi

KOBI tannm genisletildi 448

2000 2011 2012 2013 2014 2015 Aralk 16 Mart 17

W Mikro sletmeler B Kiiglk Isletmeler B Orta Bilyiiklikteki Isletmeler

isletme siniflarina gore Kobi kredilerinde bir énceki ceyrege gore artis gerceklesmistir.

Sekil 27: KOBI’lerin Yillara Gore Dagilimi*®

190 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
191 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
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Bireysel krediler incelendiginde; toplam kredilerin 2010 yilinda 173 milyar TL oldugu goriiliirken
2017 yili Mart ayr verilerinde bu rakamin sadece konut kredileri veya sadece ihtiyag kredileri
kadar oldugu goriilmektedir. Bireysel kredilerin 2010 yilindan itibaren biiyiik bir ivme ile artis
gosterdigi goriilmekle beraber kredi biiytlikliigii ise 2.5 katina ¢ikmustir.

Bireysel Kredilerin Gelisimi

500 -

450

400

350 -

300

250 - 224

004 183 55

(-

150 44 w

100 63

50 - 1

0 - . .
2010 2011 2012 2013 2014 2015 Ara.lb
B Konut MTasit W ihtiyac ve Diger . Bireysel KrediKartlan

Mart 2017 doneminde bireysel kredi kartlanimin toplarm bir onceki ceyrege
gore degisiklik gostermeyerek 82 milyar TL olarak gerceklesmistir. Konut
kredileri tutar 173 milyar TL olarak gerceklesmis olup ihtiyac ve diger tiketici
kredileri tutar ile ayni seviyededir.

Sekil 28: Bireysel Kredilerin Yillara Gore Geligimi®?

Kredilerin kendi icerisinde dagilimlarina bakildigi zaman bu oranlarin %40’ min konut
kredilerinden, %40’ 1min ihtiya¢ kredilerinden, %19’u kredi kartlarindan ve %11 tasit kredilerinden
olugmaktadir. (Genel bir yaklasim olarak iilkede tasit kredisi kullanimi yerine tasit alimlarinda

ithtiya¢ kredisi kullanilmaktadir.)

192 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
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Bireysel Kredilerin Dagilimi

Sekil 29: Bireysel Kredilerin Dagilimi*%

Bireysel krediler icerisinde
ihtivac ve diger tiketici
kredilerinin pay! %40,
konut kredisinin payi %40
ve kredi kartlaninin payi
ise %19 olarak
gerceklesmistir.

Kredi kartlarima ait risk 2010 yilindan 2013 yilina kadar neredeyse %100 oraninda artig

gostermesinden sonra taksit sinirlamasiyla birlikte bu rakamlarda bir daralma gerceklesmis olup,

2016 yilinda yapilan taksit diizenlemesiyle birlikte biraz gevseme gosterip artiga gegmistir.

193 www.bddk.org.tr, 01.08.2017
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Bireysel Kredi Kartlarinin Gelisimi

Milyar TL Limit Taksit Taksit
Dﬁzenlemen S|n|r|am.=_|5| Duzenlemesl

2010 2011 2012 2013 2014 Ara.l6 Mar.17
B Taksitli ™ Taksitsiz
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Bireysel kredi kart1 tutari, Mart 2017 doneminde bir onceki ceyrege gare
degisim gostermemistir.

Sekil 30: Bireysel Kredi Kartlarinin Yillara Gore Dagilimi***

6.2. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Takipteki Alacaklarin Gelisimi

Bankacilik sektoriiniin briit takipteki alacaklar1 Aralik 2010 itibariyle 20 milyar TL ve takibe
doniisiim oranit 3,66 iken, 2013 yilinda 30 milyar TL ve takibe donilisiim orami 2,75 olmustur.
2010-2013 yillar1 arasinda 3 yilda tutarsal olarak yaklasik %50 artis gostermesine karsin
kullandirilan kredilere oran1 %25 azalis géstermistir. 2017 Mart ayinda takipteki alacaklar 61
milyar TL’ye ¢ikarken takibe donlisim orami 3,21°e¢ c¢ikmustir. 2013-2017 Mart ay1 arasinda

tutarsal olarak %103 oraninda artis gostermekte olup takibe doniisiim oran1 %17 artis gdstermistir.
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Takipteki Krediler

Takipteki Kredilerin Gelisimi
Milyar TL
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M Tiketici Kredileri ve Kredi Kartlan [ Kobi Kredileri M Ticari Kredi

2010 2011 2012 2013 2014 2015 Ara.2016  Mar.2017

Mart 2017 donemi itibarniyla takipteki kredilerin (briit) tutan 61 milyar TL dir.

Sekil 31: Takipteki Kredilerin Yillara Gore Dagilimi®®

Takibe Doniisiim Oram
Yizde
8 —
?‘ -
6 -
5 -
4
3 -
> — = PN NS
T ™
1 | 2,70 2,86 ’ 2,75 | 2,85 310 3,24 321
0 1 T T T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 Ara.2016  Mar.2017
B ATakibe Dondsim Orani Ticari Kr. TDO  =—==Tik. Kr. ve Kredi Kart. TDO  ====Kobi Kr. TDO

Bankacilik sektorinde kredilerin Takibe Donlstim Oram (TDO) Mart 2017
ddneminde %3,21 olarak gerceklesmistir.

Sekil 32: Kredilerin Takibe Déniisiim Orani*%
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Sektor bazli incelendiginde ise krediler igerisinde en yliksek paya sahip olan toptan ticaret ve

komisyonculuk sektorii takibe doniisiim oraninda da ilk sirada yer almaktadir.

Secilmis Sektorlere iliskin Takibe Déniisiim Oranlari

Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 4,57
ingaat

Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklar Urt. Dagt. San.
Tarim

Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler

Arastirma Danismanhk Reklam ve Diger Faaliyetler
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San.

Gida, Mesrubat ve Tatln 5an.

Metal Ana San. ve islenmis Maden Ort. San.

Oteller

5,00
Yiizde

Sektorel krediler icerisindeki takibe donilisiim oranlan; toptan ticaret ve komisyonculukta
%4,57, insaat sektorinde %3,61 ve tarnim sektoriinde %2,82 olarak gerceklesmistir.

Sekil 33: Sektorlere Gore Kredilerin Takibe Diisme Orani'®’

Tiiketici kredileri 6zelinde inceledigimiz zaman 2010 yilinda takibe doniisiim oran1 %4,13 olurken

2017 yilinda kredi tutarlarinda biiytlik bir artis olmasina karsin takibe doniisiim oranlart 2017 yili
Mart ayinda %#4,3 olmustur.
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Tiiketici Kredileri Takibe Doniisiim Oranlari

Yiizd

(==Y -]

= wu o =~
1

0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 Ara.2016 Mar.2017
B Tiketici Kredisi (Kredi Karti Dahil) TDO sssTas 1t Kredisi TDO Konut Kredisi TDO
intiyac ve Diger Kredi TDO smmBireysel Kredi Kartlan TDO

Tiketici kredilerinin (bireysel kredi kartlan dahil) takibe dénisim orani Mart 2017

doneminde bir dnceki ceyrege gore diiglis gostererek %4,15 olarak gerceklesmistir.

Sekil 34: Tiiketici Kredilerinin Takibe Doniisiim Oran1'%

Mevduatlar incelendigi zaman 2010 yilinda 526 milyar TL olan tutar 2017 yili mart ayinda 1.518
milyar TL olmustur. 2010-2017 yillar1 arasinda krediler 3.45 katina ¢ikarken mevduattaki artigin
2.46 kat1 oldugu gozlenmistir.

Toplam mevduatin %57’si Tiirk Paras1 cinsinden %431 ise yabanc1 para cinsinden olugmaktadir.
Mevduatin %59’u gergek kisi mevduati olurken %36’°s1 ticari ve diger kurulus mevduatindan

olusmaktadir.
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Mevduat

Mevduatin Gelisimi
1.600
1.400
1.200

14

g

g &8 8 B

(=]

2010 2011 2012 2013 2014

W TP Mevduat / Katihm Fonlart W Doviz Tevdiat Hesabi / Katilim Fonlan

2015 Ara.16 Mar.17

M Kiymetli Maden Depo Hesaplan

hesaplanindan olusmaktadir..

Toplam mevduatin, 842 milyar TL’si TP Mevduat/Katilim fonlarindan, 657 milyar TL'si
Doviz Tevdiat Hesabi/Katilm Fonlarindan ve 19 milyar TL'si kiymetli maden

Sekil 35: Mevduatlarin Yillara Gére Dagilimi%®

Mevduatlarin Dagilimi

Krymetli Maden
Depo Hesaplan
1%

Mevduatin %56°s1 TP
Mevduat/Katihm fonlarnindan,
%430 Doviz Tevdiat
Hesabi/Katilim Fonlarindan ve
%17 kiymetli maden
hesaplarindan olusmaktadir.

Sekil 36: Tiirk Paras1 / Déviz Mevduat Dagilimi?®
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Mevduatin Tiirlerine
Gore Dagihmi

Gercek
Kisiler
Mevduati
Resmi 9%
Kuruluslar
Mevduati
5%

Mewvduatin %59'u gercek
kisi mevduatindan
olusurken, ticari ve diger
kuruluslar mevduatinin
payi %36 ve resmi
kuruluslar mevduatinin
payi %5'tir.

Sekil 37: Mevduatlarin Tiirlerine Gore Dagilimi®®

Acilis Vadelerine Gore
1 Yil Uzeri__ Mevduatin Dagilimi (%)

3-6 Ay Arasi
5%

Acihs vadelerine gore,
toplam mevduat
icerisinde vadesiz
mevduattin pay %21 ve
1-3 ay arasi mevduatin
payi %52 dir.

Sekil 38: Vadesine Gére Mevduat Dagilimi®®
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6.3. Kredi Riski Dayanikliliginin Analizi

Sermaye yeterliligi rasyosu Basel Kriterleri ile birlikte bankacilik sektoriine dahil olan bir
hesaplamadir. Tiirk Bankacilik Sisteminin bu konuda ¢ok hassas oldugu ve asgari oranin hep

iizerinde seyretmistir.

2010 yilinda bu ortalama %18,97 olurken 2017 yili Mart ay1 verilerine gore %16,05 olmustur.
Aslinda bu rakamlara bakildig1 zaman yabanci sermayeli bankalarin %17,02 ile bu oran1 yukariya

cektigi kamu bankalarinin oraninin %16,43 oldugu goriilmektedir.

Tiirkiye’de gecmis donemlerde meydana gelen biiylik finansal krizlerin etkisiyle bir¢ok banka
yetersiz risk yonetiminden kaynakli olarak karsilayabileceginden fazla risk iistlenmislerdir. Bu
siiregten sonrasinda etkin bir risk yonetim mekanizmasi kurularak isleyisin saglamlagtirilmasi

yolunda aksiyon alinmistir.

Sermaye Yeterliligi

Sermaye Yeterliligi Oraninin Gelisimi
Milyar TL Yiizde
18,97 L 20
2.000 A 17,86
16,55 16.28
15,28 " 15,56 15,57 1685
1.500 - M 13
2229 2.290 | 10
1.000 - 1968
1663
1.461
725
138 158 196 223 271 3086 347 S
0 ; ; . ; . . ; 0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 Ara.16 Mar.17
Yasal Ozkaynak Risk Agirhikh Varliklar Sermaye Yeterliligi Orani (Sag Eksen)

Tirk Bankacilik Sektoriniin sermaye yeterliligi orani Mart 2017 déneminde
%16,05 olarak gerceklesmistir.

Sekil 39: Yillara Gore Sermaye Yeterliligi?®
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Sermaye Yeterliligi Orani
Yiizde
18

16 -
14
12

10

15,06

Selktor
216,05

Kamu Yerli Ozel

Yabanci

Banka sahiplik gruplar ayrniminda kamu ve yabanci banka

veterliligi oranlari sirasiyla 616,43 ile %17,02 olup sektdr ortalamasinin dzerindedir.

gruplarinin sermaye

Sekil 40: Sektordeki Sermaye Yeterliligi Oram?%

|
.

Mevduat Katihim

Sermaye Yeterliligi Orani

Kalkinma ve Yatinm

2625,04 olarak gerceklesmistir.

Fonksivon gruplar ayriminda sermavye yeterlilik orani mevduat, katilim
bankalan ile kalkinma ve yatinm bankalarinda sirasiyla %15,53, %16,63 ve

Sekil 41: Fonksiyon Gruplarina Gore Sermaye Yeterlilik Oranlari?
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Sermaye yeterliligi hesaplamasi yapilirken risk agirlikli varliklarin %90°1 kredi riskine esas

tutardan, %2’si piyasa riskine esas tutardan ve %8’si operasyonel riske esas tutardan olusmaktadir.

Risk Agirhikli Varhklar

Operasyonel Riske

Esas Tutar TT—

8%
Sermaye yeterliligi
PlyasaRiskine hesaplamasinda, risk
Esas Tutar .
2% agirhikh varhklarin

%090"1 kredi riskine
esas tutardan, %8’
operasyonel riske
esas tutardan ve
%2'si piyasa riskine
esas tutardan
olusmaktadir.

Sekil 42: Risk Agirlikli Varliklar?®
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7. Sonuc¢ ve Degerlendirmeler

Yapilan bu ¢alisma ile risk kavraminin bankacilik sektorii igin 6nemi vurgulanmistir. Tarihte risk
kavraminin taniminin ve buna iliskin ¢aligmalarin ve arastirmalarin yapilmis olmasinin yani sira
1980’11 yillardan itibaren bankacilik sektdriinde meydana gelen sikintilar, bu kavramin 6nemini 6n
plana ¢ikarmis ve bankacilik sektoriinii istikrara sokmak igin, sektorii denetleyen, diizenleyen ve
belirli kural ve standartlar koyan otoritelerin olusmasini zorunlu hale getirmistir. Bu ¢ercevede
Basel Komitesi uluslararasi bankacilik otoritesi olarak bankacilifa yeni acgilimlar, prensipler
getirmigtir. Yapilan yeni diizenlemelerdeki amag¢ piyasalarin saglikli calismasini saglamak,
bankacilik sorunlarinin global krizlere doniismesini engellemek, bankacilik sistemlerinin belirli

normlar etrafinda faaliyet gostermesini saglamaktir.

Risklerin birgok nedeni olmakla beraber bankacilik sektoriinde rekabetin artmasi, rekabetin
artmasi ile birlikte bankalarin daha g¢esitli enstriimanlar kullanmaya baslamasi ve bunun
sonucunda da ortaya cikan belirsizlikler risklerin ana nedenlerinden sayilabilir. Finansal
piyasalarda yasanan kurumsal ve islevsel yenilikler bankaciliktaki belirsizlikleri arttirarak daha

riskli ortamlar yaratmakta bu da ekonomiyi etkilemektedir.

Teknolojik alanda yasanan gelismeler, deregiilasyon uygulamalar1 ve kiiresellesme, kriz ortamini
stirekli olarak desteklemektedir. Sektorde artan rekabet kosullar1 bankalari, devamli olarak yeni ve
karmasik triinleri piyasaya siirmeye itmektedir. Sonradan sektdre giren bankalar, bu piyasalara
daha 6nceden giren bankalarin sahip oldugu risk-getiri diizeylerinde rekabet edebilmek amaciyla
daha riskli portfoylere yonelmektedirler. Ayrica yeni piyasalarda daha sik ortaya ¢ikan asimetrik
bilgi, bankalarin kolayca hatali karar almalarina neden olmaktadir. Bu gelismeler dogrultusunda
kars1 karsiya kalinan risklerin detayli analizini bir zorunluluk haline getirmistir. Kredi riski,
bankalarin kargilastigi en Onemli risklerden biridir. Dolayisiyla kredi riskinin etkin sekilde

yonetimi, risk yonetiminde kapsamli bir yaklagimin 6nemli unsurlarindandir.

Giliniimlizde Tiirk bankacilik sektoriinde riskleri ortaya ¢ikaran faktorler, artan rekabet, daralan
marjlar, kredi portfoy kalitesi, kanuni diizenleme gereksinimleri, kur, faiz oran1 ve hisse senedi
degiskenligi, likidite pozisyonlarindaki biiylik farkliliklar, seffaflik, teknolojik ilerlemeler ve

finansal piyasalarin globallesmesi olarak sayilabilir.

Riski ortaya ¢ikaran bu faktorler esasinda diinyada risk kavramini bankacilik sektdriinde onemli

hale getiren nedenlerle ortiismektedir. Bundan dolay1, son yillarda hem Tiirk bankacilik sektorii
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hem de diinyada bankacilik sektorleri gelisen diinyada risk kavrami {izerinde ciddiyetle

durmaktadirlar.

Tiirkiye’de de Basel kriterleri kabul gérmiis ve uygulanmasi i¢in ¢alismalar yapilmistir. 1988
yilinda yayimlanan Basel I kriterleriyle birlikte sermaye yeterlilik orani asamal1 bir sekilde %8

seviyesine getirilmistir.

Tiirkiye’de 1990’11 yillarin sonunda bankacilik kanunu degismis idari ve mali agidan tamamen
bagimsiz bir denetim ve gozetim otoritesi olarak BDDK kurulmus ve banka denetim ve gdzetim
yetkileri BDDK’ya devredilmistir. 1996 yilinda piyasa risklerinin de sermaye yeterlilik rasyosu
hesaplamalarina dahil edilmesi Tirkiye’de BDDK tarafindan 2001 yilinda yiiriirliige giren
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin Y&netmelikle
saglanmistir. Tirkiye piyasa riskini 2001 yilinda hesaplamalara dahil ederek Basel I'e tam

uyumunu gecte olsa saglamistir.

Basel I’in iilke farki gézetmeksizin iilkelerin OECD iiyesi olup olmamasini referans alarak risk
belirlemesi yapmast ve riske karsi duyarliliginin diisiik olmasi nedeni ile Basel Komitesi 2004
yilinda ikinci sermaye yeterliligi diizenlemesi olan Basel II yaymlanmistir. 2007 yilinin bagindan
itibaren G-10 ilkelerinde uygulanmaya baslanan Basel II Sermaye Yeterliligi Uzlagist i¢in
iilkemiz de ¢alismalarini baglatarak yol haritalarini belirlemis ve sayisal etki ¢alismalar1 yapmastir.
Tiirkiye’de ilk olarak 2008 yilinda uygulanmasi planlanan bankalarin sermaye yeterliliginin
Ol¢iimiinde esas almacak kredi riskinin derecelendirmeye dayali olarak hesaplanmasina iliskin
uygulama bir takim aksakliklar nedeniyle BDDK tarafindan yapilan agiklama ile 2009 yili bagina
ertelenmistir. Daha sonralar1t BDDK yaptig1 bir agiklama ile Basel II i¢in 01.07.2011 — 31.06.2012

tarihleri arasinda bir geg¢is siireci ongdrilmiistiir.

Basel II’nin; asgari sermaye yeterliligi, sermaye yeterliliginin denetimi ve piyasa disiplininden
olusan ii¢ dayanak noktasi1 vardir. Basel II, bankalarin tasidiklar: risklerle dogru orantili olarak
belirlenen sermaye gereksinimini diizenleyerek, bankalarin risk alma egilimlerini azaltmayi, bir
sonraki adimda ise meydana gelecek bir kriz aninda bankalarin asgari kayipla krizleri atlatmalarini

amaglamaktadir.

Basel I ve Basel II diizenlemelerinde kriz sonras1 degisiklik ihtiyac1 gerekmis ve nihayetinde
Basel-III tizerinde uzlasiya varilmistir. Basel II1, ilk iki uzlasida belirlenen sermaye tanimlarini ve

sermayeye iliskin asgari oranlar giincellemis, sermaye tamponu uygulamasini tesis etmis, banka
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likiditeleri ile kaldira¢ oranlarina iliskin asgari sinirlar1 belirlemistir. Basel I1I’e gecis siireci 2013

yil1 itibariyla baglamis olup, 2019 yilina kadar tamamlanmasi 6ngoriilmektedir.

5 Eylil 2013 tarihli Resmi Gazete’de Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
tarafindan, “Bankalarin Ozkaynaklarmna Iliskin Yonetmelik” ile “Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Y&netmelikte Degisiklik Yapilmasina

Dair Yonetmelik” yayimlanmistir.

Basel III’e uyum calismalari kapsaminda hazirlanan, “Bankalarmn Ozkaynaklarma Iliskin
Yonetmelik™ ile bankalarin 6zkaynak yapilarinin zararlar telafi etme kapasitelerinin artirilmasina
yonelik hiikiimler getirilmektedir. Yonetmelik, 6zkaynaklarin ana sermaye, cekirdek sermaye,
ilave ana sermaye ve katki sermaye olarak siniflandirilmasi ve bu sermaye tiirlerinin hangi
ozelliklere sahip olmasit gerektigi gibi hususlarda Basel III'in 6ngoérdiigli standartlart

mevzuatimiza yansitmaktadir.

Kredi riski yonetiminde tiim is birimlerinin bu siirece dahil edilecegi kredi politikasinin
olusturulmasi énemlidir. Kredi risklerinin tek bir miisteride ve kredi portfdylerinde dogru teshisi,
izlenmesi, Olglilmesi, Sl¢lim sonuglarinin kontrol edilerek degisimlerin algilanmasi ve aksiyon

alinmasi ancak krediler ile ilgili tiim is birimlerinin siirece dahil edilmesi ile ger¢eklesmektedir.

Bu calismada kredi riski incelenerek genel bilgi verilmeye calisilmistir. Kredi risk yonetimi
ithtiyacin1 doguran en temel etken siirdiiriilebilir karlilik ve biiylimenin saglanmas ile firsat ve
tehditlerin daha net anlasilmasidir. Diinyanin gii¢lii ekonomilerinin yiizyillar1 gegen piyasalarda
olusan riskleri 6lgmek i¢in olusturduklar risk Sl¢iim modelleri igerisinden bankalarin eldeki
verilerine gore en uygun kredi risk l¢iim modelini benimseyip uygulamasi gerekmektedir. Her
gecen giin artarak devam eden rekabetin oldugu bankacilik sektoriinde kredi riski yonetiminde
karlilik ve biiyiime bakis acisi ile yaklasip, kredi tahsis asamalarinda risk analizlerini etkin yapan

bankalar sektorde avantajli bir konuma sahip olacaktir.



Bora Yilmaz AKIN

Kredi Risk Modellemesi

KAYNAKCA

Aksoy Tamer, (2007) “Derecelendirme Siireci Isiginda Basel 1I'nin KOBI’lere Etkileri ve
KOBI’lerce Atilmasi Gereken Adimlar: Analitik Bir Bakis”, Mali Coziim, Say1 84, s. 74

Alpaydin Ethem, (2000) “Zeki Veri Madenciligi: Ham Veriden Altin Bilgiye Ulasma

Yéntemleri”, Bilisim 2000, Egitim Semineri Notlar1, Bogazigi Univ.,Istanbul,s.4.

Altintas M.A., (2006), Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, s.241, Turhan Kitabevi
Yayinlari, Ankara

Altman E.I., Haldeman R.C. ve Narayanan P., (1977) “Zeta Analysis: A New Model to Identify
Bankruptcy Risk of Corporations”, Journal of Banking and Finance, s.29-54

Altman Edward 1. (1989), “Measuring Corporate Bond Mortality and Performance”, Journal of

Finance

Altman Edward 1. (2000), “Predicting Financial Distress of Companies: Revisiting The Z-Score
and Zeta Models”, s.12, www.stern.nyu.edu/~ealtman/Zscores.pdf (01.08.2017)

Altman Edward I., Brooks Brady, Resti Andrea ve Sironi Andrea, (2003), “The Link Between

Default and Recovery Rates: Theory, Empirical Evidence and Implications”

Altman Edward I., Caouete John B. Ve Narayanen Paul, (1998) “Managing Credit Risk : The
Next Great Financial Challenge, John Wiley and Sons,
http://media.wiley.com/product_data/excerpt/99/04711118/0471111899.pdf (01.08.2017)

Altman, Edward I. ve Saunders Anthony., (1998), “Credit risk measurement: Developments over
the last 20 years” Journal of Banking and Finance, s. 1721-1742

Amitabh Bhargava, (2000), "Credit Risk Management Systems in Banks", ICICI Bank, s.8.,
www.garp.com / library/Meets/bhargava.pdf, (27.11.2005)

Anbar Adem, (2005), “Merton Modeli Kullanilarak Temerriide Diisme Olasiliginin

Hesaplanmasi1”, Finans-Politik ve Ekonomik Yorumlar, Say1 42, s.48-57




Bora Yilmaz AKIN

Kredi Risk Modellemesi

Atabey Naim Ata, (2006), “Genel Muhasebe Donem Sonu Islemleri”, Konya, Atlas Kitapevi,
5.460

Babuscu Senol, (2005), “Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk YoOnetimi”,
Ankara, 4C Basim, s.19

Babusgu Senol, “Bankacilikta Risk Derecelendirmesi (Rating) ve Tiirk Bankacilik Sektoriine
Uygulamasi, SPK Yayinlar1 S.4, Ankara

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Calisma Tebligi Say1: 1 / Ocak 2008, CRD/Basel- 2
Ulke Uygulamalari, s. 10-11

Basel Committee On Banking Supervision International, (2005), “Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, s.5,

http://www.bis.org/publ/bcbs118.pdf, 01.08.2017

BCBS, “Press Release (Group of Governors and Heads of Supervision Announces Higher Global
Minumum  Capital  Standarts”, 12 Eylil, Basel; Cangiirel vd.,, 2010, 1;
http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm, 01.08.2017

BDDK Risk Yonetim Dairesi, (2010), “Sorularla Basel 111, Ankara, BBDK, s.4
BDDK, (2001), “Bankalarin I¢ Denetim ve Risk Y6netimi Sistemleri Hakkinda Y&netmelik”

BDDK, (2002), Bankalari¢c Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri Hakkinda Y®&netmeligin
Uygulanmasina iliskin 1 Sayili Teblig, s.8

Berk Niyazi, (2001), “Bankacilikta Pazara Yonelik Kredi Yonetimi”, s.23, 3.Baski, Beta

Yaynlari, Istanbul

Berker A. Botan, “Kredi Derecelendirmesi”, 2008, http:// www. fitchratings. com.tr /ftp/
derecelendirme/drc/20.pdf (01.06.2017)

Besinci M., (2005), “Basel Kriterleri, Basel 1I’'nin Finans ve Bankacilik Sektoriine Etkileri ve
Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Basel II’ye Uyum Siireci”, Active Bankacilik ve Finans Dergisi,
Kasim-Aralik, Say1: 45

BIS, “Basel II'nin Uygulanmasma Iliskin Goéz Oniinde Tutulmasi Gereken Hususlar”,

Ceviri:BDDK, Ankara, s.5



Bora Yilmaz AKIN

Kredi Risk Modellemesi

BIS, (2007), “Sermaye Olciimii ve Sermaye Standartlarmin Uluslararast Diizeyde
Uyumlastirilmas1”, Ceviri:BDDK, Ankara, s.16-21

Bolgiin Kaan Evren, (2002), “Ticari Bankalarda Riske Maruz Deger (Value At Risk) Yontemi ile
Olgiimlenen Piyasa Risklerinin Banka Stratejilerine Katkis1”, iktisat, Isletme ve Finans Dergisi,

say1 191, s.58

Bolgiin Kaan Evren ve Akcay M. Baris, (2005), “Risk Yonetimi: Gelismekte Olan Tiirk Finans

Piyasasinda Entegre Risk Ol¢iim ve Yonetim Uygulamalar1”, 2. Basim, Istanbul, Scala Yaymcilik

Boyacioglu Acar M., (2005), “Avrupa Birligine Gegis Siirecinde Basel II Kriterlerinin KOBI’lerin
Finansmam Uzerine Etkileri”, 4. Anadolu Isletmecilik Kongresi, TOBB Universitesi, Ankara,

5.163

Candan Hasan ve Oztiin Alper, (2009), “Bankalarda Risk Yonetimi ve Basel 117, Istanbul, T. Is
Bankasi Kiiltiir Yaynlari, s.8

Cangiirel Ozan, Giingdr Serkan, Seving Veli Ulvi, Kayci1 Iskender, Atalay Sadik, (2010),
“Sorularla Basel III”, Bankacilik Diizenleme Denetleme Kurumu, Ankara, s.1;

http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm, 01.08.2017
Cangiirel Ozan, (2010), Kriz, Basel Il ve BDDK, Diinya Gazetesi, s.27

Caruana Jaime, (2010), “Basel III: towards a safer financial system”. Speech at the 3rd Santander
International  Banking  Conference, Madrid, http://www.bis.org/speeches/sp100921.htm
01.08.2017

Ceylan Ali, (2002), “Finansal Teknikler”, s.437, Etkin Kitapevi, Bursa

Cossin Didier ve Pirotte Hugues, (2001), “Advanced Credit Risk Analysis: Financial Approaches
and Mathematical Models to Assess, Price, and Manage Credit Risk”, John Wiley & Sons

Coyle B., (2000), Introduction to Currency Risk, Financial World Publishing, s. 6-7, UK

Credit Suisse First Boston (CSFB), (1997), “CreditRisk+ - A Credit Risk Management

Framework”, s.32

Crouhy Michel, Galai Dan ve Mark Robert, (2000), “A Comparative Analysis of Current Credit
Risk Models”, Journal of Banking & Finance, say1 24, s.61



Bora Yilmaz AKIN

Kredi Risk Modellemesi

Catalbas Gaye Karpat ve Catalbas Ersin, (2008), “Finansman Sorunu Yasayan Kobi’ler Basel II
ve Bankacilik Sektori”, Bankacilar Dergisi, Say1 60,
http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Dergiler/Dokumanlar/66.pdf (01.06.2017)

Conkar Kemalettin ve Ata H. Ali, “Riskten Korunma Araci Olarak Tiirev Uriinlerin Gelismis

Ulkeler ve Tiirkiye’de Kullanim1”, Afyon Kocatepe Universitesi 1.1.B.F. Dergisi, 4(2), S.5

Davis L., “Genetic Algorithms and Financial Applications”, Deboeck GJ. (ed) “Trading on the
Edge-Neural, Genetic and Fuzzy Systems for Chaotic Financial Markets”, Wiley, N.Y, 1994,
s.133-147.

Derviz Alexiz ve Kadlcakova Narcia, (2001), “Methodological Problems of Quantitative Credit
Risk Modeling In The Czech Economy”, s.39

Desai V. S., D.G. Convay, J.N. Crook ve G.A. Overstreet, (1997), “Credit Scoring Models in the
Credit Union Environment Using Neural Networks and Genetic Algorithms”, IMA Journal of

Mathematics Applied in Business and Industry, VVol: 8, No:4, 5.323-346

Epikman Ayse, (2001), "Kredi Risk Yonetimi ve I¢sel Derecelendirme Modeli”, Deloitte &
Touche Risk Yonetimi Haber Biilteni, Say1 3, s.3

Eratay Sertan, (2003), “Kredi Risk Tanimi, Ol¢iimii Yéntemleri ve Modelleri”, Bankacilik ve
Finans Dergisi, Say1 31

Feldman K., ve Treleaven P., (1994), “Intelligent Systems in Finance”, Applied Mathematical
Finance, Vol:1, No:2, 5.195-207

Garside Thomas, Stott Henry ve Stevens Anthony, “Credit Portfolio Management”, Erisk, Oliver
Wyman & Company, Aralik 1999, s.9, www.erisk.com/Learning/Research/
013_200CreditPortfolioModels.pdf

Goneng Halit ve Kilichan Barig, (2004), “Kredi Portfoy Cesitlendirmesinin Banka Performansi
Uzerindeki Etkileri”, Bankacilar Dergisi, s.49, .53

Grunert Jens ve Weber Martin, (2006), “Recovery Rates of Bank Loans: Empirical Evidence for

Germany”, Centre for Economic Policy Research, Londra

Giilsen Mustafa, “Basel I1I Geliyor”, http://www.mustafagulsen.com, 01.08.2017



Bora Yilmaz AKIN

Kredi Risk Modellemesi

Hamerle Alfred, Liebig Thilo ve Rosch Daniel, (2003), “Credit Risk Factor Modeling and the

Basel I IRB Approach”, Discussion Paper Series 2; Banking and Financial Supervision, No.2

Horvath Edit, (2003), “Studies on The Potential Impacts of The New Basel Capital Accord”,
National Bank of Hungary Occasional Papers, No 27, s.24-30

http//www.bddk.org.tr/turkce/Basel-11/125010 Soruda_Basel-1l.pdf, 01.08.2017
http://hdl.handle.net/1721.1/1874 01.08.2017
http://joy.yasar.edu.tr/makale/no10_vol3/14 rybak_aktan.pdf 01.08.2017
http://robot.cmpe.boun.edu.tr/593/evrim.pdf (01.08.2017)
http://www.bis.org/speeches/sp100921.htm, 01.08.2017, s.2-4
http://www.bis.org/speeches/sp101019.htm, 01.08.2017, s.1-3

http://lwww.dunya.com/bankalara-mali-soklara-karsi-basel-iiikalkani_100135haber.htmi#,
01.08.2017

http://www.ingentaconnect.com/content/jws/isaf/2001/00000010/00000003/art00203 (01.08.2017)
http://lwww.oecd.org/dataoecd/42/58/45314422.pdf 01.08.2017

Ic Yusuf Tansel ve Yurdakul Mustafa, (2000), “Analitik Hiyerarsi Siireci (AHS) Yontemini
Kullanan Bir Kredi Degerlendirme Sistemi”, Gazi Universitesi Miihendislik Mimarlik Fakiiltesi
Dergisi, Cilt 15, No.1, s.1-14

Iskender Ebru Sonbul, (2014), “Kredi Riski Dayanikliligmin Analizi: Tiirk Bankacilik Sektorii
Uzerinde Politika Onerileri”, T.B.B., 5.28

Isipek Pekhan, (2005), “Banka Stratejik Yonetimi Ag¢isindan Kredi Riski Yonetimi Modelleri”,

Marmara Universitesi
J.P.Morgan & Co. Incorporated (1997), "CreditMetrics -Tecnical Document”, s.5

Kaan Aksel, (2001), “Kredi Risk Yonetimi”, Active Dergisi, s.19



Bora Yilmaz AKIN

Kredi Risk Modellemesi

Kalaycioglu Oktem, “Sendikasyon Kredileri”, Active Bankacilik ve Finans Dergisi, Say1 4, s.1,
http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?nARTICLE_id=258 (01.06.2017)

KALE KORKMAZ Tuba, (2004), “Bankalarda Kredi Riski Ol¢iimiinde Alternatif Yontemler”,
Active Bankacilik ve Finans Dergisi, Say1 37, s.17

Kaplan  Nazli  Aydogan, “Kredinin Ekonomik ve  Hukuki  Tanimi”, 2009,
http://www.nazliaydogan.av.tr/?p=1 (01.06.2017)

Karabulut Gokhan, (2002), “Gelismekte Olan Ulkelerde Finansal Krizlerin Nedenleri”, Istanbul,
Der Yayevi, s.37

Karacan Ali ihsan, 2002, Bankacilik ve Kriz, .19, Tiitiinbank Yayinlari.

Karatepe Yalgin, (2002), “Bankalarda Kredi Risk Yonetimi”, TC Ankara Universitesi Siyasal
Bilgiler Fakiiltesi, s.3

Kealhofer Stephen, (2002), “The Economics of the Bank and of the Loan Book”

Kimber Andrew, Credit Risk; From Transaction to Portfolio Management, 2004, Elsevier Finance

Butterworth-Heinemann, Oxford, s.121

Kiss Ferenc, (2003), “Credit Scoring Processes From A Knowledge Management Perspective”,

Periodica Polytechnica Ser. Soc. Man., Vol 11, No:1, Macaristan, s.95

Kogar Cigdem, “Kiiresel Finansal Sistemin Reformuna Yonelik Calismalar, 4 Ekim, Tiirkiye

Bankalar Birligi’nde Yapilan Sunum, Istanbul, s.11
Kolodner J., Case-Based Reasoning, Morgan Kaufmann Publishers, Inc., CA , s.129
Lapavitzas C., (2009), “Finansallasma ve Kapitalizmin Krizi”, Yordam Kitap, Istanbul, 5.39-42

Lieli Robert P. ve White Halbert L., “The Construction of Empiricial Credit Scoring Models

Based on Maximization Principles”, s.1-36

Mandac1 P. Evrim, (2003), “Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Tasidigi Riskler ve Finansal Krizi
Asmada Kullanilan Risk Olgiim Teknikleri”, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Dergisi, izmir



Bora Yilmaz AKIN

Kredi Risk Modellemesi

Matten Chris, (2000), “Managing Bank Capital: Capital Allocation And Performance
Measurement, New York: John Willey&Sons Ltd”, s.2.

Mirza Ahmet, (2006), “Kredi Riski Yonteminde Erken Uyari1 Sistemleri ve Sorunlu Kredilerin
Izlenmesi”, T.C. Dokuz Eyliil Universitesi SBE, Yiiksek Lisans Tezi, izmir, s.77

Mitchell Tom M., Machine Learning, McGraw-Hill Publishers, New York, s.81,
http://www.cs.cmu.edu/%7Etom/NewChapters.html

Moody’s, (1997), “Moody’s Rating Migration and Credit Quality Correlation”, s.17

Moreno Ramon, (2011) “Policymaking From A Macroprudential Perspective In Emerging Market

Economies”, Monetary and Economic Department, Working Paper, Basel, s.4

Nalbantoglu Rifat T., (2001) “Tiirk Bankacilik Sektoriinde Krediler ve Muhasebe Denetim
Meslegi”, V. Tiirkiye Muhasebe Denetimi Sempozyumu, ISMMMO Yayinlari - 32, 5.138

Niyazi Berk, (2001), “Bankacilikta Pazara Yonelik Kredi Yonetimi”, 3. Basim, s. Beta Basim A.S.

Oker Aysegiil, (2007), “Ticari Bankalarda Kredi Ve Kredi Risk Yonetimi”, T.C. Marmara

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, Istanbul, 5.237
Parasiz Ilker, (2007), “Modern Bankacilik Teori ve Uygulama”, Bursa, Ezgi Kitapevi, 5.263

Peseran M. Hashem, Schuermann Til, Treutler Bjoérn-Jakob ve Weiner Scott M., (2005),

“Macroeconomic Dynamic and Credit Risk: A Global Perspective”
Phelan Ken ve Alexander Colin, “Different Strokes”, Risk Magazine, Risk Publications

Piskinoglu Arzu, (2003), “Operasyonel Risk Yonetiminde Yasanan Gelismeler”, Active

Bankacilik ve Finans Dergisi, Istanbul, s. 1

Probit Model, https://www.empiwifo.uni-freiburg.de/lehre-teaching-1/summer-term-09/materials-
microeconometrics/probit_7-5-09.pdf (01.08.2017)

Risk Metrics Group, “Risk Management-A Practical Guide”, 1th Ed., (1999), s.14,
http://www.riskmetrics.com/ pdf/RMGuide.pdf

Sezer Hasan, (2006), “Basel II'nin KOBI’lere Etkileri, TBB Bankacilar Dergisi”, Istanbul, say1 58



Bora Yilmaz AKIN

Kredi Risk Modellemesi

Sezgin Ciineyt ve Tiiziin Yasemin, (2001), “Diinyada ve Tirkiye’de Piyasa Riski YoOnetimi

Uygulamalar1”, Active Bankacilik ve Finans Dergisi, istanbul, s.4

Stiglitz J., Weiss, (1981), “Credit Rationing in Markets with Imperfect Information”, American

Economic Review
Takan Mehmet, (2002), “Bankacilik: Teori Uygulama ve Yonetim”, s.330, Nobel Yayin Dagitim

TBB, (2005), “Risk Yonetimi ve Basel II'nin Kobi’lere Etkileri”, 2. Baski, Yayin No:238,

Istanbul

Thomas L. C., (2002), “Consumer Credit Modelling: Context and Current Issues”, (Working

Paper), School of Management University of Southampton

Thygerson K.J., (1992), Financial Markets and Institutions “A Managerial Approach”, s.549,
Harper Collins College Publishers, NY

Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankacilar Dergisi, Say1:58, Ozel Sayr: Basel II Caligma Raporlari,
2006, s.4, www.tbb.org.tr/turkce/dergi/pdf/58.pdf

Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluslari Birligi, (2005), “Basel II : Yeni Sermaye Yeterliligi
Standard1”, Sermaye Piyasasinda Giindem Dergisi, Say1 31, s.15

Varetto F., “Genetic Algorithms Applications in the Analysis of Insolvency Risk”, Journal of
Banking and Finance, 1998, Vol:22, 5.1421-14309,
http://www.sciencedirect.com/science/article/B6VCY 3XY29588/2/c3c44a4f09f918f4021c89f176

9fcf71, (01.08.2017)

www.bddk.org.tr, BDDK Veri ve Sistem Daire Bagkanligi, 01.08.2017
www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/7812PROY .pdf, 01.08.2017
www.ebso.org.tr/tr/Konferans_ KOBI_Kitapcigi.pdf 01.08.2017, s.4

Yaslidag Beyhan, (2007), “Kredi Derecelendirme Sistemi”, Literatiir Yayncilik, Istanbul, s.109

Yayla Miiniir ve Tiirker Kaya Yasemin, (2005), “Basel II, Ekonomik Yansimalar1 ve Gegis Siireci,

Ankara, BDDK Arastirma Dairesi, s.2



Bora Yilmaz AKIN

Kredi Risk Modellemesi

Yiiksel Ayhan, “Yeni Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasis1 (Basel II)”, BDDK Arastirma Dairesi
Sunumu, http://www.bddk.org.tr/turkce/basel/basel/Pillar-1.pdf 01.08.2017

Yiizbasioglu A. Nejat, (2003), “Risk Yonetimi ve Bankalarin Denetimi”, s. 4, Risk Yoneticileri

Dernegi Risk Yonetimi Konferansi, Istanbul



