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OZET

Bu calisma, Istanbul Ticaret Universitesi Finans Enstitiisii’'nde yiiksek lisans tezi olarak
hazirlanmistir. Tezin konusunu, tlirev {riinlerin riskten korunma muhasebesine gore
incelenmesi ve etkinlik testi uygulamasi olusturmaktadir. Caligmanin amaci riskten korunma
muhasebesinde 39 numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS)’a gore yapilmasi gereken
etkinlik testlerinin ve yontemlerinin incelenmesidir. Bu amagla tiirev tirlinler, riskten
korunma muhasebesine gore etkinlik testi yontemleriyle dlgiilmiistiir. Olgiilen islemlerde
etkinlik testleri sonuglarinin TMS 39’a gore riskten korunma muhasebesi uygulanmasi i¢in
istenilen bant araligi olan %80-%125 bant araliginda oldugu gorilmistiir. Bu islemlerin

riskten korunma muhasebesine gére muhasebelestirilebilecegi sonucuna ulagilmistir.

ABSTRACT

This academic work is prepared as a graduate thesis for Istanbul Commerce University
Finance Institute. The subject of the examination is the examination of the derivative
products according to the hedge accounting and the application of the effectiveness test. The
purpose of the study is to examine the effectiveness tests and methods that should be done
according to the Turkish Accounting Standard (TAS) 39 in the hedge accounting. For this
purpose, derivative products were measured using effectiveness test methods according to
the hedge accounting. In the measured transactions, effectiveness test results were found to
be in the 80% -125% band gap, which is the desired band gap for applying hedge accounting
according to TAS 39. These transactions can be accounted under the hedge accounting to the

conclusion that has been reached.



ICINDEKILER

Sayfa No.

OZET ... 11l
TABLO LISTESI .....oooiiiiiiiiiii s Vi
SEKIL LISTESI........oiiiiiiiieeeee ettt sttt Vil
KISALTMALAR .ttt ettt e bt et e e e e beeenne e viii
GIRIS ...ttt ettt ettt en sttt ettt 1
1. TOREV URUNLERLE ILGILI KAVRAMSAL CERCEVE...........c.ccccooovvvvirierrnne. 3
1.1. Tiirev Uriinlerin Kullanim Amaclar ............cccccooooviviioneesieeesesseseessessienenis 4
111, SPEKUIASYON ... s )
1.1.2. RISKEEN KOTUNMI. .. .ottt 5
1030 ATDITIA oo 6

1.2, THEEV UTHNICT ........cooooeiviceceeeeee ettt 6
1,20 FOPWANT ..otttk bttt 7
1.2.1.1. Doviz (Yabanci Para) Forward Sozlesmesi ................ccccoooveiiiiiiniininnnnn. 8
1.2.1.2. Faiz Forwardlart SOZIeSmesi ..............c.ccccvviiiiiiiiiiiniii e 9

1.2.2. FUTUTES ...tttk b et ne e 10
1.2.2.1. Doviz Futures SOzIesmesi ................cccooooiiiiiiiiiiiiee e 10
1.2.2.2. Faiz Futures SOzIesmesi..................ccccooiiiiiiiiiiii e 11

12,3, QWA ¢ttt 12
1.2.3.1. Para (Doviz) Swaplari.............c.cccocooiiiiiii 12
1.2.3.2. Faiz SWaplari...........ccoco i 13

R @ T ] | V/o] o PSSR 14
1.2.4.1. Doviz Opsiyon Sozlesmeleri ..............cccoooiiiiiiiiiini e, 15
1.2.4.2. Faiz Opsiyon SOzleSmeleri...............ccccooiiiiiiiiiiiiie e 16
2.TUREV URUNLERIN MUHASEBELESTIRILMESININ INCELENMESI.......... 17
2.1. Forward islemlerinin Muhasebelestirilmesi.....................cccococoveveveneerieeceenan. 18



2.1.1. Spekiilatif Amach Forward Islemlerin Muhasebelestirilmesi...................... 18

2.1.2. Riskten Korunma Amach Forward Islemlerin Muhasebelestirilmesi......... 22

2.2. Futures islemlerin Muhasebelestirilmesi ....................ccccooovvvvennenesrerseneeennn, 26
2.2.1. Spekiilatif Amach Futures Islemlerin Muhasebelestirilmesi........................ 26
2.2.2. Riskten Korunma Amach Futures islemlerin Muhasebelestirilmesi .......... 31

2.3. Swap Islemlerin MuhasebeleStirmesi .................ccco.ccveuereruerririerecieseresesee e 35
2.3.1. Spekiilatif Amach Swap Islemlerin Muhasebelestirilmesi............................ 35
2.3.2. Riskten Korunma Amach Swap Islemlerin Muhasebelestirilmesi .............. 39

2.4. Opsiyon Islemlerin Muhasebelestirilmesi .................c.ccccccoviiiriverersesieesee e 44
2.4.1. Spekiilatif Amach Opsiyon Islemlerin Muhasebelestirilmesi....................... 45
2.4.2. Riskten Korunma Amach Opsiyon Islemlerin Muhasebelestirilmesi.......... 49

3. RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI VE ETKINLIK TESTI ........cccooviviinniinnnn. 60
3.1. Riskten Korunma MUN@SEDESI ............coiiiiiiieiiie s 60
3.2, EKINITK TESTIEET ...t 63
3.2.1. ileriye Doniik Etkinligin Olciilmesi (Prospective) Testi..............c....cccocooue.... 64
3.2.2. Geriye Doniik Etkinligin Olciilmesi (Retrospective) Testi........................... 65

3.3. Etkinlik Testi YONtemIeri...........coooviiiiiiiiiiiiee s 65
3.3.1. DOHar-OffSet MEOUU ..........coviiiiiiiiieiciee s 66
3.3.2. Regresyon Analizi MEetOdU.............cooiiiiiiiiiee e 66
3.3.3. Varyans Azaltma MetodU ...........cccuuiiiiiiiiiee e 67
3.3.4. Kritik Kosullar Metodu ...............ccoooiiiiiiiiiii e 68

4. ETKINLIK TESTI UYGULAMASI ..ot 69
4.1. Uygulama Yonteminin Se¢imi ve Kullanmmu.................ccooon, 69
4.2. VaKa CaliSmAast 1 ..ot 70
4.3. VaKa CaliSIAST 2 ........coooiiiiiiiiiiiiie ittt e e s nr e 75
SONUC ...ttt et b e e s h et e bt e e be e e bt e she e enbe e s be e e bt e naeeanbeeabneanneens 81
KAYNALKCA .ttt ettt b e et e e b et e bt e s be e e b e e e be e e neeenneeenes 83



TABLO LiSTESI

TABLO 1: BANKA KREDI DETAYLARI ....cooviiiiicieeeeeeeeeeteeenee et 71
TABLO 2: BANKA FORWARD ISLEM DETAYLARI ...oocviviiiiiceeeeeeeeeeeeeeees 71
TABLO 3: BANKA KREDILERININ BUGUNKU DEGERLERI.........ccocoovviriiiiennnan 72
TABLO 4: BANKA FORWARD ISLEMLERININ BUGUNKU DEGERLERI............. 73
TABLO 5: BANKA ILERIYE DONUK ETKINLIiK TESTI SONUCLARI.........c........... 73
TABLO 6: BANKA KREDILERININ GERCEGE UYGUN DEGER iILE

DEGERLENMESI.....cocuiiiiiiiiiisiis et es s en s sss s 74
TABLO 7: BANKA FORWARD ISLEMLERININ GERCEGE UYGUN DEGER ILE

DEGERLENMESI.....cocoiiiiiiiiieiiiit it stessee st es st en s s ns s 75
TABLO 8: BANKA GERIYE DONUK ETKINLIK TESTI SONUCLARIL........c.c......... 75
TABLO 9: BANKA SWAP ISLEM DETAYLARI ..ot 76
TABLO 10:BANKA TAHVIL ISLEMI DETAYLARI .....ovoveieeeeeeeieeeeeeeeeeereeev s 76
TABLO 11:BANKA SWAP ISLEMININ NAKIT AKISI (12.08.2015 TARIHI

027N 28 4 51 ) TP 77
TABLO 12:BANKA TAHVIL ISLEMININ NAKIT AKISI (12.08.2015 TARIHI

ITIBARIYLE)......oiiteteieieseeee et ee ettt en s en s 77
TABLO 13:BANKA [LERIYE DONUK ETKINLIiK TESTI SONUCLARI.................... 78
TABLO 14:BANKA SWAP ISLEMININ NAKIT AKISI (12.11.2015 TARIHI

LN 127N 28 00 5 23 TR 78
TABLO 15: BANKA TAHVIL ISLEMININ NAKIT AKISI (12.11.2015 TARIHI

LN 127N 28 00 5 23 TR 79
TABLO 16: BANKA GERIYE DONUK ETKINLIK TESTi SONUCLARIL.................... 79

Vi



SEKIL LiSTESI

SEKIL 1: ETKINLIK TEST.....cocoivitiisiieees ettt estss st en st 64

Vi



KISALTMALAR

A/S
BIST
EUR
FAS
GBP
K/z
LIBOR
TFRS
TL
T™S
usD
TP
YP

: Alim / Satim

: Borsa Istanbul

: Euro

: Finansal Muhasebe Standartlar1
: Great Britain Pound

: Kar / Zarar

: London Interbank Offered Rate
: Turkiye Finansal Raporlama Standardi
: Turk Lirasi

: Turkiye Muhasebe Standard1

: United States Dollar

: Tiirk Parasi

: Yabanci Para

viii



GIRIS

Son yillarda kiiresellesmenin etkisi ve finansal piyasalarin gelismesi ile birlikte finansal
araglara olan ihtiyag ve riskler giderek artmaya baslamistir. Artan risklerle birlikte bu riskleri
yonetmek i¢in kullanilan yontemler de degismekte ve gelismektedir. Yatirimcilar bu
risklerden tiirev tirtinler ile birlikte korunmaya c¢alismaktadir. Tiirev tiriinlerin kullanima ile
piyasalarda daha dengeli ve giivenilir fiyatlarin olugsmasina, iistlenilen risklerin azalmasina

ve yonetilmesine imkan taninmaktadir.

Ortaya ¢ikan gelismeler yeni finansal araclar olan tiirev {irlinlerin ve bunlarin iglem gordiigii
vadeli islem (tiirev) piyasalarinin olusumuna aracilik etmistir. Tiirev piyasalarindaki
gelismeleri, tiirev trlinlerin muhasebelestirilmesi konusunda yeni muhasebe standartlarinin
olusturulmasi takip etmistir. Bu kapsamda TMS 39 ve UFRS 9 muhasebe standartlari
yaymlanmistir. TMS 39’a gore riskten korunma muhasebesi uygulayacak olan finansal

kuruluslarin etkinlik testlerinden olumlu sonuglar almasi1 gerekmektedir.

Calisma ile tiirev triinlere riskten korunma muhasebesi uygulanabilmesi i¢in muhasebe
standartlar1 kapsaminda zorunlu olarak yapilmasi gereken etkinlik testleri konusunda ulusal
ve uluslararasi literatiirde az sayida yer alan ¢aligmalara katkida bulunarak yeni aragtirmalara
onciiliik etmesi, konu hakkinda yapilan aragtirma ve uygulamalarla da yeni ¢alismalara

kaynak teskil etmesi amaglanmistir.

Calismada incelenen bankanin riskten korunma muhasebesi kapsaminda gergeklestirdigi

etkinlik testleri uygulamalari vaka yontemi kullanilarak anlatilacaktir.

Calismanin birinci boliimiinde tiirev iiriinler ve tiirev tirtinlerin kullanim amaglar1 kavramsal
olarak anlatilacaktir. Tiirev iriinler yapilandirilmig olduklart dayanak varlik ve islem

gordiikleri yere gore farkli sekiller ve sartlar altinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢alismada tiirev



tirtinleri kullanan yatirimcilarin kar amaci ve riskten korunma amaciyla bu {iriinleri nasil

kullandiklar tizerinde durulacaktir.

Calismanin ikinci boliimiinde, tiirev iirlinlerin bankalarda farkli amaglarda kullanimi
sonucunda muhasebelestirilmesinin  ne sekilde gergeklestigi  Ornekler {izerinden

anlatilmaktadir.

Calismanin igclinci  boliimiinde, riskten korunma muhasebesi ve riskten korunma
muhasebesinin uygulanabilmesi i¢in gerekli olan etkinlik testleri anlatilmakta, etkinlik

testlerinin ol¢lilmesi ve yontemleri ele alinmaktadir.

Calismanin dordiincii boliimiinde ise etkinlik testi uygulamalar1 vaka yontemi kullanilarak

anlatilmaktadir.



1. TUREV URUNLERLE ILGILIi KAVRAMSAL CERCEVE

Bu boéliimde tiirev iirlinlerle ilgili temel kavramlar, tiirev iirlinlerin kullanim amagclar1 ve

tiirev trlinlerin ¢esitleri anlatilacaktir.

Mali piyasalar, fon arz edenler ile fon talep edenlerin bir araya geldigi piyasalardir. Bu
piyasalarda rol alan aktorler, hane halki, kamu, 6zel sektor ve uluslararasi yatirnmcilardir.
Mali piyasalarin hizla biiylimesi, son yillarda belirginlesen 6nemli degisikliklere neden

olmustur.

Mali piyasalar degisik sekillerde simiflandirmaktir. Piyasalarin iglem tiirline gore
siiflandirildiginda, spot piyasalar ve vadeli tiriinler piyasasi (ya da tiirev piyasalar) olmak

iizere ikiye ayrilmaktadir.

Spot piyasalar; belirli miktarda mal ile kiymetin ve bunlarin karsiligi olan paranin islemin
ardindan el degistirdigi piyasalar olup, alim satim islemlerinde teslim ve 6deme
yukiimliiliigiiniin ayn1 anda ya da ¢ok kisa bir siire i¢inde gergeklestirilmesi bu piyasalarin
en onemli 6zelligidir. Spot piyasalarda olusan fiyatlarin o an icin gegerli olmas1 sonucu

katilimcilar gelecekteki fiyat degisimlerinden olumlu ya da olumsuz etkilenmektedir.

Vadeli islem piyasalar (tiirev piyasalar); bir malin (tarimsal iirlin, degerli maden, doviz,
hazine bonosu, devlet tahvili, borsa endeksi) taraflar arasinda yapilan anlagmaya gore belirli
bir fiyattan ileriki bir tarihte teslim edilmek iizere alim satim s6zlesmelerinin yapildigi ve bu
sozlesmelerin el degistirdigi borsalardir. Tiirev tirtinlerin (forward, futures, options ve swap)

islemlerinin tamami bu borsalarda gerceklesmektedir.?

Spot piyasa iriinleri baz alinarak gelistirilen finansal {iriinlere tiirev {iriinler adi

verilmektedir. Tiirev iriinlerin tiiretildigi finansal iriinlere “dayanak varlik (underlying

! Burak Saltoglu, Tiirev Araglar, Piyasalar ve Risk Yonetimi, Sermaye Piyasasi Lisanslama Siavlar1 Calisma
Kitabi, Istanbul Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu, 2015, s.8.
2 {stanbul Ticaret Odas1, Vadeli islemler ve Opsiyon Borsalar1, 2006, istanbul, Yayin No:2006-19, s.13.



asset)” denilmektedir. Tiirev tirtinlerinin performansi dayanak varliklarin sozlesme siiresince
aldig1 degere bagli olmaktadir. Bu piyasalarda 6demeler kontratlarin igerigine bagli olarak
ileriki bir vadede ve bazi sartlara bagl olarak gergeklesmektedir. Tiirev sozlesmelerinde de
spot piyasa iiriinlerinde oldugu gibi bir alic1 ve bir satic1 taraf mevcuttur. Islem sirasinda
genellikle nakit 6deme gerceklesmeyebilir ancak duruma gore belirli bir teminat 6demesi

gerekmektedir.

Tiirev iirlinler, iki ayr1 piyasa tiiriinde islem gormektedir. Bu piyasalar, organize piyasalar

(exchange traded) ve tezgah lizeri (over the counter) piyasalar olarak ikiye ayrilmaktadir.

Organize piyasalar, hukuki diizenlemelerin oldugu ve standart tiirev iiriinlerin alinip satildigi
piyasalardir. Chicago Opsiyon Borsas1 (CBOT), BIST altinda calisan VIOP (Vadeli Islemler
ve Opsiyon Piyasasi) gibi piyasalar organize piyasalara 6rnek olarak gosterilebilir. Bu
piyasalarin disinda gergeklesen tiim diger islemler aslinda tezgdh iistii piyasalarda

gerceklesmektedir.®

1.1. Tiirev Uriinlerin Kullanim Amaclar

Ozellikle son yillarda, vadeli islem piyasasinin islem hacmi hizla artmis ve vadeli islemlerin
dayandig1 varliklarin spot piyasadaki islem hacminin lizerine ¢iktig1 goriilmektedir. Bu
durum, vadeli islemlerin kullanimda oldugunu ve bu islemlere duyulan gereksinimin
arttigint gostermektedir. Bu artisin baglica nedeni piyasa oynakligt ve bu oynakliktan

korunma riskine duyulan ihtiyactir.*

Piyasa katilimcilari, degisken piyasa sartlar igerisinde tiirev islemleri kullanarak hali hazirda
var olan acik pozisyonlar1 i¢in korunmaya, risksiz kazang saglamak icin arbitraja ve riski

gdze alarak kar elde etmek igin spekiilasyona yonelmektedir.®

Tiirev tirlinler kullanim amagclart; spekiilasyon, riskten korunma ve abritraj olmak iizere {ige

ayrilmaktadir.

3 Saltoglu, a.g.e., S.8.
4 Nurgiil Chambers, Tiirev Piyasalar, Istanbul: Avciol Yayincilik, 1998, s.153.
Sa.g.e., s.153.



1.1.1. Spekiilasyon

Spekiilasyon, gelecekte bir varligin fiyatinin artacagi veya diisecegi beklentisiyle alinmasi

veya satilmasi islemidir. Spekiilasyon islemini gerceklestiren kisilere spekiilator denilir.®

Spekiilatorler, dayanak varligin gelecekteki fiyat degisimlerinden bir kazang elde etmek

amaciyla islem yapan kisilerdir.’

Spekiilatorler, tiirev piyasalarda faiz ve kur hareketlerinden dogan riskten faydalanarak kar

elde etmeye ¢alisirlar.®

Vadeli piyasalar, spekiilasyon i¢in farkli olanaklar saglamaktadir. Yatirimeilar, piyasadan
dogrudan menkul kiymet almak yerine, vadeli piyasada s6zlesme alarak spekiilasyon

yapmay tercih edebilmektedir.®

Finansal piyasalarda, spekiilatorler ve riskten korunmaya g¢alisan yatirimcilar birbirini
tamamlar. Bunun yani sira bir¢ok yatirirmei dogrudan yatirim yapmak yerine tiirev iiriin
alarak spekiilasyon yapmayi tercih eder. Bunun nedeni; nakit piyasada spekiilasyon yapmak

baz1 sorunlar1 da beraberinde getirmektedir.°

1.1.2. Riskten Korunma
Riskten korunma amaglari, varligin fiyatindaki degisikliklere karsi, zaten sahip olunan bir
varligin degerini korumak, diger bir deyisle mevcut pozisyonu baska bir pozisyon ile

dengelemesi icin yapilan islemlerdir.!!

Ornegin alt1 aylik doviz kredisi kullanan bir sirket, alt1 ay sonra kurlarin asir1 yiikselmesi

durumunda zarar edecektir. Sirket bu riske karsilik, vadeli piyasada d6viz alimi yaparak

® Tugce Ciloglu, “Izmir Vadeli Islem Ve Opsiyon Borsasi’nda Hisse Senedine Dayali Futures Islemlerin Spot
Piyasa Etkinligine Katkist IMKB 30 Endeksi i¢in Bir Uygulama”, (Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Isletme Anabilim Dali Yiiksek Lisans Tezi), {zmir, 2012, s.31.

7 Cihangir Caglar YALCIN, “Tiirk Bankacilik Sektériinde Tiirev Uriinler ve Tiirev Uriinlerin Kullanimini
Etkileyen Faktorlerin Analizi”, (Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dali Yiiksek
Lisans Tezi), Ankara, 2015, s.35.

8 Ali Ceylan, Isletmelerde Finansal Yonetim, Istanbul: Ekin Kitabevi, 2003, 5.532.

% Cilogluy, a.g.t., s.31.

10 Chambers, a.g.e., s.185.

11 Ulas Giiney Bilgin, “Vadeli islem Piyasalarinda Arbitraj ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) I¢in
Bir Arastirma”, (Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dali Yiiksek Lisans Tezi),
Ankara, 2011, s.7.

5



(uzun pozisyon),kuru belli bir fiyatta sabitleyebilecektir. Vade sonunda spot piyasada kur,
sozlesmede belirlenen fiyatin iizerinde gergeklesmisse, sirket bu asir1 yiikselmeden kendisini
korumus olmaktadir. Bir varliga sahip olan kimse de, kendini ileride malinin fiyatinin
diismesi ve zarar etmesi riskine kars1 koruyabilir. Bu durumdaki kisi de vadeli piyasada satis

yaparak (kisa pozisyon alarak) kendini fiyat diismesine kars1 korumus olur.

1.1.3. Arbitraj

Arbitraj islemi iki farkli piyasada ayni ya da yakin nitelikteki varligi ucuz olan piyasadan
alip, pahali olan piyasada satarak risksiz kazang elde edilmesidir. Bu sekilde
diisiiniildiiginde hem korunma hem de risk almadan kazang elde etmek amaglanmaktadir.

Bu islemleri gerceklestiren kisilere arbitrajor denilmektedir.!3

Arbitrajin, piyasalara etkisi bakimindan ortaya ¢gikan en 6nemli 6zelligi, piyasalardaki fiyat
farkliliklarin1 azaltmasi ile fiyat olusumunda dengenin saglanmasidir. Ayn1 zamanda, fiyati
ucuz olan piyasadan varlik alimi yapildik¢a s6z konusu varligin fiyati yiikselecek, fiyati
yiikksek olan piyasadan mal satimi yapildik¢a da s6z konusu varliginin fiyati1 diisecek,
bdylece her iki piyasada farkli fiyatlardan islem goren varliklarin fiyatlar1 dengeye gelerek,
s0z konusu farklilik ortadan kalkacaktir. Bu bakimdan, fiyat farkliligi bulunmayan

(dengede) piyasalarda arbitraj imkan1 bulunmamaktadir.*

1.2. Tiirev Uriinler

Glniimiizde isletmelerde yatirim finansmani, risk yonetimi gibi karmasik ve rekabete
yonelik ihtiyaclarma, mevcut para ve sermaye ve mal piyasalarinin yeterince cevap
verememesi, isletmeleri bu tiir ihtiyaglara cevap verebilecek alternatif ara¢ arayislarina
itmigtir. Isletmelerin faaliyetlerinden kaynaklanan, varlik ve yiikiimliiliikleriyle ilgili

olusabilecek ters yondeki fiyat, faiz ve doviz kuru dalgalanmalarindan ortaya ¢ikabilecek

12 Ciloglu, a.g.t. , s.31.
13 Bilgin, a.g.t., s.9.
14 Bilgin, a.g.t., s.9.



finansal risklere etkin bir yonetim araci olarak ortaya ¢ikan tlirev iirtinler, sunduklar

imkanlarla kisa zamanda risk yonetim teknikleri arasinda yerini almigtir.'®

Tiirev iriinler, riskten korunmak veya belirli 6l¢iide risk alarak getiriyi arttirmak amaciyla
kullanilan finansal iiriinlerdir. Tiirev tirlinler, cari piyasada islem goéren varliklarin uzantisi
(tiirevi) konumundaki finansal araglardir. Tiirev tiriinler, degerleri diger baz1 varliklara bagh
olan finansal iiriinlerdir. Bu temel varliklar; hisse senetleri, yabanci para, tahviller, emtia ve
faiz gibi bir gok finansal varlik iizerine diizenlenebilmektedir. Tiirev triinler; futures,
opsiyon, swap ve forward sozlesmeleri olarak gruplandirilmaktadir. Tiirev piyasalarda
yapilan islemlerin ortak 6zelligi, ilerideki bir tarihte teslimati yapilmak {izere herhangi bir

malin veya finansal aracin, bugiinden alim satiminin yapilmasidir.*®

1.2.1. Forward
Bir forward anlagma, alic1 ile satici arasinda imzalanan ve fiyat1 bugiinden belirlenen bir

varligin gelecekte belirlenen bir tarihte teslimini icermektedir.'’

“Bir dayanak varligin ileriki bir tarihte, onceden belirlenmis bir fiyattan alinip
satilmasini saglayan bir mali s6zlesmedir. Forward anlasmasinda satici taraf, dayanak

varlig ileri bir vadede 6nceden belirlenen sartlarda teslim edecektir. Alici ise, vadede

iicreti ddeyerek dayanak varligi satin alacaktir.”®

Forward islemlerde bir taraf alict pozisyonuna (uzun pozisyon) girmekte ve gelecekteki bir
tarihte, 6nceden belirlenmis miktardaki varligi yine 6nceden belirlenmis fiyattan satin
almayi taahhiit etmekte, diger taraf ise satic1 pozisyonuna (kisa pozisyon) girmekte ve ayni

tarih, miktar ve fiyattan varlig1 satmay1 taahhiit etmektedir.®

15 Bener Giingdr, Finansal Tiirevlerin Muhasebelestirilmesi, Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Dergisi, Cilt: 15, Say1: 1-2, 2001, s.189.

16 Seher Kadioglu, “Finansal Krizler ve Tiirev Uriinler”, (Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Isletme Anabilim Dal1 Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul, 2012, s.44.

17 Chambers, a.g.e., s.42.

18 Saltoglu, a.g.e., s.20.

19 Raif Parlakkaya, Finansal Tiirev Uriinler ile Mali Risk Yonetimi ve Muhasebe Uygulamalari, Ankara: Nobel
Yayincilik, 2003, s.110.
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Forward anlagsmalar1 genellikle kurumsal biiyiik firmalar arasinda gergeklestirilmektedir.
Anlagmalarin bu 6zelligi kontratlarda olusabilecek temerrtit riskini azaltsa da tam anlamiyla
ortadan kaldirmamaktadir. Forward anlagmalari, déviz kurlari, pay senetleri, emtia liriinleri

ve faiz oranlar1 gibi dayanak varliklarin iizerine yazilmaktadir.

Forward sozlesmelerinde standart olarak karsilagilan forward islem siireleri genel olarak

haftalik veya 1, 2, 3, 6, 9 ve 12 ayliktir.?°

Forward anlagmalar iki alt baslik altinda incelenecektir. Bunlar; doviz forward s6zlesmesi

ve faiz forward s6zlesmelesidir.

1.2.1.1. Doviz (Yabanci Para) Forward Sozlesmesi

Yabanci para forward s6zlesmesi, iKi taraf arasinda belirlenen tutarda yabanci paranin bagka
bir para birimine g¢evrilerek, bugiinden belirlenmis gelecekteki bir tarihte ya da belirli bir
zaman periyodu icinde teslimi konusunda yapilan anlagmadir. Bu tiir s6zlesmelere doviz
kuru dalgalanmalarinin yol actif1 belirsizlik neden olurken bu anlagmalarla déviz kuru

bugiinden sabitlestirilmektedir.?!

“Eger yabanc1 paranin degeri yerli paraya gore forward piyasada, spot piyasadan daha
yiiksekse yerli paranin degeri diismiis yabanci para prim yapmistir. Buna forward
primi denir. Ancak yabanci paranin spot degeri forward degerinden diisiikse yabanci

para iskontoya ugramis demektir. Buna forward iskontosu denir.”

Forward primi asagidaki formiil yardimiyla hesaplanir:

Forward Kur—Spot Kur _ 12

X=X 100
n

Forward prim veya iskontosu =
Spot Kur

n = Forward kontratin vadesine kadar olan giin sayis1

2 Emre Kavak, “Dis Ticaret Sirketlerinde Hedging Islemlerinin Sirketlerin Nakit Akisina Etkisi; Ornek Bir
Uygulama”, (Celal Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme Anabilim Dali Yiiksek Lisans Tezi),
Manisa, 2016, s.50.

2L Chambers, a.g.e., 5.43.



Forward kurlardaki prim ve iskontolar genel olarak, islem konusu olan iki yabanci para i¢in
gecerli olan faiz oranlar1 arasindaki farka esit; faiz orani yliksek olan para i¢in iskonto, faizi
diisiik olan para i¢in ise primdir. Eger yurt icindeki faiz oranlar1 yurt disindaki faiz oranlarina
gore daha yiiksekse, yabanci iilkenin parasi forward piyasada prim yapacaktir. Faiz oranlari
yiiksek oldugu o6lgiide, paranin gelecekteki goreceli degeri diisiik, faiz oranmi diisiik oldugu
olciide de yiiksektir.??

1.2.1.2. Faiz Forwardlar1 Sozlesmesi

Forward faiz anlasmasinda taraflar belli tutardaki anaparaya ileri bir tarihte, belli bir siire
icin uygulanacak faiz orami (forward faiz orani) lizerinde anlagmaktadir. Faiz forward
anlagmalarmin ¢ogu London Interbank Offered Rate (LIBOR) faiz oranlarina gore
yapilmaktadir. Alict taraf faiz oranlarinin artacagini, satict olan taraf ise faiz oranlarinin

diisecegini 6ngorerek kendisini korumaktadir.?®

Vade sonunda anapara el degistirmezken taraflardan biri digerine 6demede bulunmaktadir.
Bu 6demenin tutar1 kontratta anlasilan faiz oran ile spot piyasada gergeklesen faiz orani

arasindaki fark kadar olmaktadir.?*

Faiz forward sozlesmelerini yapanlarin amaci, kendilerini gelecekteki faiz degismelerine
karst korumaya almaktir. Burada kredi kullanan isletme, kendisini gelecekteki faiz
artislarina kars1 korumaya calisirken, kredi veren taraf ise, gelecekteki faiz diisiislerine kars1
korunmaya c¢alismaktadir. Bu nedenle, faiz forward s6zlesmelerinde taraflar, belli tutardaki

anaparaya, belirli bir siire i¢in uygulanacak olan faiz oran1 iizerinde anlasirlar.®

22 Chambers, a.g.e., s.44.

2 Sevil Yildirim, “Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kullanilan Finansal Tiirev Araglar ve 2008 Kiiresel Krizinde
Tiirev Araglarin Rolii”, (Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dal1 Yiiksek
Lisans Tezi), Istanbul, 2011, s.31.

A Yildinm, a.g.t., 8.32.

% Hilmi Kirhoglu, Firat Altinkaynak, “Forward Sozlesmelerin Giiniimiiz Piyasalarinda Yeri ve
Muhasebelestirilmesi”, 3.Uluslararasi Muhasebe Ve Finans Arastirmalari Kongresi, Biilent Ecevit
Universitesi, Zonguldak, 12-13 Mayis 2016, s.604.
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1.2.2. Futures

Futures sozlesmesi, belli nitelikteki ve belli miktardaki bir mal ya da finansal varligin,

sOzlesmenin yapildig1 tarihte belirlenen fiyattan gelecekte belirlenen tarihte teslimini

ongoren sozlesmedir. Ayrica standart siire ve tutari iceren, organize piyasalarda islem goren,

giinlik dengeleme prosediiriine bagli olan ve etkin bir ikincil piyasast bulunan

sozlesmelerdir.?®

“Vadeli islem sozlesmeleri standart siire ve tutar igeren, giinliik netlesmeye bagl olan
bir anlagmadir. Giinliik netlesmede, her islem giinii sonunda kaybeden tarafin diger
tarafa 6deme yapma zorunlulugu mevcuttur. Vadeli islem s6zlesmelerinin iki dnemli
avantaji ise akigkanlik ve islem gorme hizidir. Vadeli islem soézlesmeleri taraflar
arasinda kolayca el degisebilmekte ve el degistirirken fiyati etkilemeden biiyiik
tutarlarda islem gorebilmektedir. Yatirimci vadeli islem sozlesmesi satabilmek igin
sozlesmede bahsi gegen varliga sahip olmak zorunda degildir. Boylece vadeli islem
sozlesmelerinin miktari, diinyada alim satima konu olan finansal varliklardan daha
fazladir. Vadeli islem s6zlesmeleri kauguk, pamuk, kakao, bakir, misir, arpa, bugday
soya fasulyesi gibi emtialara bagli olabilecegi gibi sayilanlardan farkli olarak devlet
tahvili, hazine bonosu ve senedi, hisse senetleri, tahvilleri, banka sertifikalar1 gibi

varliklar i¢in de sdzlesmeler hazirlanabilmektedir.”?’

Future sozlesmeler iki alt baslik altinda incelenecektir. Bunlar; doviz future s6zlesmesi ve

faiz future sozlesmesidir.

1.2.2.1. Doviz Futures Sozlesmesi

Doévize dayali futures islemler, belli bir dovizin belli bir miktarmin, baska bir doviz

karsiliginda, ileri bir tarihte teslim edilmesi amaciyla doviz kurunun bugiinden belirlenmesi

islemidir. Bu islemlerdeki amag, ileride meydana gelebilecek kur dalgalanmalarinin neden

olaca@i riskin azaltilmasi ya da ortadan kaldirilmasidir.?®

2 Chambers, a.g.e., s.7.
7ag.e.,s.7.
28 Yildirim, a.g.t., 5.35.
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Sozlesmeye konu olan taraflar vade sonunda sozlesmelerini ters islemle kapatmazlar ise
alict ve saticinin s6z konusu dovizi teslim alma ve teslim etme yikimliligi

dogmaktadir.?®

Doviz ticaretiyle ugrasan kisiler dovizde goriilen kur degisiklikleri nedeniyle riske maruz
kaldiklar1 gibi 6nemli karlar da elde edebilmektedir. Bir grup girisimei bu kur dalgalanmalari
nedeniyle dogabilecek zarara karsi korunmak isterken, baska bir grup da spekiilatif kazang
elde etmek istemektedir. Doviz kuru degisiminden dogan mali risk ve spekiilasyon amaci ile
gelistirilen bir tlirev tirlinii de doviz futures sozlesmeleridir. Doviz futures sozlesmelerde
sOzlesme satisinin gerceklestirilebilecegi belirli borsalarin, belirli yabanci paralarin
standardize edilmis miktar ve belirlenmis siire sonunda alinip satilmasi taahhiidii gibi bilgiler

yer almaktadir.*

1.2.2.2. Faiz Futures Sozlesmesi

Faiz futures islemler; faiz oranlarinda gelecekte meydana gelebilecek degisimlerden
etkilenmemek amaciyla 6zellikle sabit faiz getirisi saglayan finansal araglarin 6nceden
belirlenen faiz oranlarina dayanarak belirlenen degeri iizerinden alinmasi ya da satilmasi

taahhiidiine dayanan s6zlesmelerdir.3!

“Faize dayali futures sdzlesmelerin temelinde 6diing alinabilir ve verilebilir fonlarin
faiz oranlarinda meydana gelebilecek degismelerden korunma veya bu durumdan
yararlanma amaci bulunmaktadir. Ornegin; iki ay sonra elimize gegecek yatirilabilir bir
fonun mevduat faizlerindeki olasi bir diisiis sonucunda daha az bir faizle yatirilmasi
riskini; ya da ii¢ ay sonra finansman bonosu ihra¢ ederek bor¢lanma diisiiniiliiyorsa,
piyasadaki faiz oraninin yiikselmesi olasilig1 karsisinda nominal degerinden ¢ok daha
diisiik bir fiyatla satilmasi risklerini, faiz futures sézlesmeleri araciligiyla azaltmak

veya tamamen ortadan kaldirmak miimkiin olabilir.””32

29 Selvi Yakup, Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi, Istanbul: ARC Yayinlar1, 2000, s.17.

% Derya Serdaroglu, “Tiirkiye’de Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi’nin Gelisimi”, (Marmara Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dal1 Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul, 2008, s.9.

3 Yildirim, a.g.t., 5.35.

%2 Daniyar Muratov, “Vadeli Islem Piyasalar1 ve Rusya Uygulamasi”, (Ankara Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Isletme Anabilim Dal1 Yiiksek Lisans Tezi), Ankara, 2008, s.35.
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1.2.3. Swap
Swap islemleri, iki taraf arasinda, belirli bir tarihte, belirli bir finansal varliga dayanarak
yapilan nakit akislarmin ve anaparalarin degisimini igeren 6zel bir anlasmadir. Iki tarafta

yapilan bu anlasma ile fayda saglamay1 amaglamaktadir.®®

“Swap, doviz kurlart ve faiz oranlari riskine korunmak igin ortaya g¢ikmis, fon
kullanicilarina  farklt piyasalardaki uygun fonlara erisebilme, bu fonlarin

kullanilabilmesini saglama, riski azaltma ve sabit faizli bir fonu degisken faizli bir fon

ile degistirme imkani veren finansal bir tekniktir.”3*

Swap sozlesmeleri iki alt baslik altinda incelenecektir. Bunlar; doviz swap sozlesmeleri ve

faiz swap sozlesmeleridir.

1.2.3.1. Para (Déviz) Swaplari

Para (currency) swaplari, bir para birimi {izerinden yapilacak anapara ve faiz 6demelerinin
cari spot fiyattan esit tutarda bagka bir para birimi {izerinden yapilacak 6demeler ile
degistirilmesini saglayan sozlesmeler olarak tanimlanmaktadir. Bu sdzlesmeler esas
itibariyle kur riskinde korunmak amaciyla yapilmakla birlikte, bazen ihtiya¢ duyulan paranin
bulunmamasi halinde bagka para cinsinden kaynak saglanip bunun istenen para cinsine

doniistiiriilmesi i¢in de kullanilabilmektedir.*®

Para swapz, belirli bir donem i¢in iki farkli para birimindeki anapara miktarinin daha 6nceden
belirlenmis bir kur iizerinden degistirilmesi, bu donem ic¢inde taraflarin kullandiklari
anaparalara iligkin faizleri kars1 tarafa 6demeleri ve yeniden degistirilmesi islemidir. Para
swapi ile bir borg, varlik veya gelecekteki bir gelire ait nakit akimlar1 bir paradan bir

baskasina ¢evrilmektedir.

Para (doviz) swap1 sdzlesmesi, iki ayri para borcu iizerinden mevcut borglarin ve alacaklarin

degistirilmesi islemidir. Bu sozlesme tiirlinde birbirine karsit iki déviz islemi bir araya

33 Chambers, a.g.e., s.123. } .

3 Erdal Yilmaz, Tiinay Aslan, Finansal Risklerin Yénetilmesinde Tiirev Uriinlerin Kullanimi: Borsa Istanbul
(BIST) 100 Endeksi’ndeki Sirketler Uzerine Bir Arastirma, Isletme Arastirmalar1 Dergisi, Cilt:8, Say1: 1, 2016,
5.666.

% Tiirkiye Bankalar Birligi, Banka Muhasebesi, Istanbul, 2008, s.335.
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getirilmekte, anlagsmaya varilan siire baslangicinda ve sonunda bu iki para birimini tagiyan
tutarlar, taraflar arasinda degis-tokus edilmektedir. Buna karsin future ve forward
sOzlesmelerde tek bir alim satim bulunmaktadir. Para swapi sézlesmeleri ii¢ asamada
ger¢eklesmektedir: Birinci asamada, taraflar sézlesmenin yapildigi tarihte farkli doviz
cinsinden olan anaparalari anlasma sagladiklari kur tizerinden (genellikle cari kur)
degistirmektedir. Ikinci asamada, taraflar swap sdzlesmesi siiresince degisimini yaptiklart
anaparalarm faizlerini karsilikli olarak ddemektedir. Ugiincii ve son asamada ise, taraflar
vade sonunda Onceden saptanan kur {iizerinden anaparalar1 karsilikli olarak geri

vermektedir.36

1.2.3.2. Faiz Swaplar

Faiz swapi, farkli bor¢lanma kaynaklarindan, benzer vadeli ve aym1 miktarda anapara
bor¢lanmis birbirinden bagimsiz iki tarafin, faiz 6deme yiikiimliiliiklerini, genel olarak aract
bir banka yoluyla, birbirine devretmelerini igermektedir. Yapilan swap anlagmasina gore iki
taraf, bir varlik veya bir borca iliskin periyodik 6demeleri degistirmek {izere, yillik donemler
icin, belirli bir anapara miktarina dayali olarak faiz 6demelerini sabit orandan degisken
orana, degisken orandan sabit orana veya degisken oranin bir tiirlinden diger tiirline
degistirmektedir. Faiz swaplarinda, ayni para biriminden olan borglarin sadece faiz

ddemelerinin yapist degistirilmekte olup, anaparalarmn degistirilmesi s6z konusu degildir.>’

“Faiz swaplar1, faiz orani riskinden korunmak i¢in kullanilan en genel aragtir. Genel

olarak faiz swaplari, ayn1 para birimindeki faiz 6demesi akislarinin degisimidir.”38

Faiz swap1 soOzlesmelerin vadesi 1 ile 15 yil arasinda degismekte olup
genellikle kullanilan vadeler 2 ile 10 yil arasindadir. Genellikle bu tip sozlesmeler

vade sonunda taraflar arasinda sozlesme sartlar1 yerine getirilerek kapatilmaktadir. Ancak,

0zgiir Ozel, “Tiirev Uriinlerin Bankalarda Risk Y&netimi Amaciyla Kullanimi ve Muhasebelestirilmesi”,
(Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dali Yiiksek Lisans Tezi), Kocaeli, 2010,
5.26.

3"Nevruz Akalin, “Tiirev Araglarin Tasidigi Risklerin Ortaya Konmasinda Kamuyu Aydinlatma
Diizenlemelerinin Yeri ve Onemi”, Sermaye Piyasas1 Kurulu Yeterlilik Etiidi, Ankara, 1999, s.4.

38 Juan Ramirez, Accounting for Derivatives: Advanced Hedging Under IFRS, Chichester, England: 2007, John
Wiley & Sons, s.32.
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son kullanicinin sozlesmeye girme nedeninin ortadan kalkmasi durumunda son
kullanici vade tarihinden 6nce sdzlesmeye son verebilmektedir. Son kullanict s6zlesmesini
sona erdirebilmek i¢in s6zlesmesini iptal edebilmekte, mevcut sézlesmesini bir baskasina
satabilmekte ya da karsit bir faiz s6zlesme swapina girerek kar elde edebilmekte ya da olusan

zarara katlanabilmektedir.%®

1.2.4. Opsiyon

Opsiyonlar, belli bir vadeye kadar (veya belirli bir vadede) opsiyona dayanak varlik
olusturan belli miktardaki bir mali, finansal {iriinii, sermaye piyasasi aracini1 veya ekonomik
gostergeyi belli bir fiyattan alma ya da satma hakkini, belli bir prim karsiliginda opsiyonu

satin alan kiginin talep etmesi halinde satmaya zorunlu tutan sdzlesmelerdir.

Opsiyon, alic1 (buyer, holder) ve satici (seller, writer) arasinda yapilan bir anlagsmadir. Bu
anlagsmayla, opsiyonu satin alan taraf, belirli bir fiyat {izerinden opsiyon konusu varlig1 alma
veya satma hakkina sahip olmaktadir. Bunun i¢in alic1 saticiya, opsiyon fiyati da denilen bir
prim dder. Diger taraftan satici opsiyon anlagmasiyla, alici talep ettiginde dnceden anlasilan

fiyat lizerinden varlig1 teslim etme yiikiimliiliigiini iistlenmektedir.

Opsiyon sozlesmeleri tipleri agisinda Avrupa Tipi Opsiyonlar ve Amerikan Tipi Opsiyonlar

olmak {iizere ikiye ayrilmaktadir.

Avrupa Tipi Opsiyonlar, ismini cografi konumundan dolayr almamistir. Baska bir deyisle
Avrupa Tipi Opsiyonlar Avrupa’da, Amerikan Tipi Opsiyonlar Amerika’da yapilan
opsiyonlar1 temsil etmez. Her iki sézlesme de diinyadaki herhangi bir opsiyon borsasinda
yapilabilir. Avrupa ve Amerikan Tipi Opsiyonlar, anlagsmada belirlenen hakkin kullanim
stiresine iliskin i¢erdigi sinirlamaya gore belirlenir. Avrupa Tipi Opsiyonlar sadece vade
tarthinde kullanilabilmektedir. Bu 6zelligi ile Avrupa Tipi Opsiyonlar future sézlesmelere

benzemektedir.

Amerikan Tipi Opsiyonlarin 6zelligi, opsiyonun vade tarihine kadar olan siire i¢indeki

herhangi bir tarihte isleme konulabilmektedir. Ornegin, vadesi alt1 ay olarak belirlenen bir

% Yakup, a.g.e., s.27.
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Amerikan Tipi Satig Opsiyonunda, opsiyon bu siire icindeki herhangi bir zamanda
kullanilabilmektedir. Goriildiigii gibi Amerikan Tipi Opsiyonlar sahibine, opsiyondan
kaynaklanan hakkin kullanilmas1 bakimindan daha fazla esneklik tanimaktadir. Bu avantaj
nedeniyle, Amerikan Tipi Opsiyonlar daha yaygin olarak kullanilmaktadir ve opsiyonun bir
Avrupa Tipi Opsiyon oldugu o6zellikle belirtilmedigi durumlarda, genel olarak opsiyon
denildiginde Amerikan Tipi Opsiyonlar anlasilmaktadir.*°

Opsiyon sozlesmeleri sagladigi haklar agisindan alim opsiyonu (call option) ve satim

opsiyonu (put option) olmak tizere ikiye ayrilmaktadir:

Alim opsiyonlari, opsiyon alicisina vade sonuna kadar veya vade sonunda, dnceden
belirlenmis bir fiyat lizerinden bir varlig1 satin alma hakki vermektedir. Alim opsiyonlari
ozellikle, opsiyon konusu varligin fiyatinin yiikselecegini diisiinen yatirimcilar i¢in 6nem

tasimaktadir.**

Satim opsiyonlari, opsiyon alicisina belirli bir tarihe kadar, yine belirlenen bir fiyat
tizerinden bir varlig1 satma hakkini vermektedir. Bu durumda satim opsiyonlari, fiyatlarin

diisecegini tahmin eden yatirrmeilarin ilgisini gekmektedir.*?

Opsiyon sozlesmeleri tiirleri agisinda doviz opsiyon sozlesmeleri ve faiz opsiyon

sO0zlesmeleri olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.

1.2.4.1. Déviz Opsiyon Sozlesmeleri

Doviz opsiyon sozlesmeleri (currency options) gelecekteki bir tarihte veya bu tarihten once,
sO6zlesme tarihinde belirlenmis belirli bir kur {izerinden, belirli bir dévizi satin alma veya
satma hakkini alicisina veren sozlesmelerdir. Doviz lizerine opsiyon sozlesmeleri ilk kez
1982°de Philadelphia Borsasi’nda islem gdrmiistiir. Doviz opsiyonlariin biiyiik bir kismi
organize olmayan piyasalarda islem gormesine ragmen, borsada islem goren opsiyon

sozlesmelerinin standart biiytikliikleri ve vadeleri vardir.

40 Abdullah Yalama, Metin Coskun, Tiirev Araglar, Eskisehir: Anadolu Universitesi Yayni, 2013, 5.68.
41 Chambers, a.g.e., s.60.
42 Chambers, a.g.e., s.63.
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1.2.4.2. Faiz Opsiyon Sozlesmeleri

Faiz opsiyonlart, belirli tutardaki paranin kontratta belirlenen bir tarihte ya da bu tarihe kadar
gegecek siire i¢inde Onceden kararlastirilmis faiz orani lizerinden borglanma ya da 6diing
verme hakkini veren s6zlesmeye dayali islemlerdir. Genel olarak vade sonunda realize
edilen bu sozlesmeler gelecekte faiz oranlarinda aleyhte olabilecek gelismelerden

kaynaklanan riskin bertaraf edilmesi amaciyla satin alinmaktadir.

Piyasa faiz oranlarmin sézlesmede belirtilen orani asmasi durumunda alim hakkini, bu
oranlarin sdzlesme oraninin altinda olmasi durumunda satim hakkini elinde bulunduran

taraflar kar elde edecektir.*®

3 Tiirkiye Bankalar Birligi, a.g.e., 5.364.
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2.TUREV URUNLERIN MUHASEBELESTIRILMESININ INCELENMESI

Tiirev iriinlerin giderek yayginlagmasi ile birlikte muhasebelestirilmesi nem kazanmustir.
Bu gelismeleri tiirev iirlinlerle ilgili yeni standartlarin (TMS 32 ve 39, TFRS 7 ve 9)

yayinlanmasi takip etmistir.

TMS 39’a gore tiirev iriinii, asagidaki ti¢ 6zelligi saglayan ve standardin kapsami i¢inde

kalan trtinler olarak tanimlamaktadir.

1. Belirli bir faiz oraninda, finansal ara¢ fiyatinda, mal bedelinde, doviz kurunda, fiyat
veya oran endeksinde, kredi derecesi veya kredi endeksinde ya da baska bir
degiskende veya sdzlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir
degiskende (bazen “s6zlesmeye konu olan” olarak da adlandirilir) meydana gelen bir

degisiklik karsisinda degeri degismektedir.

2. Net bir baglangi¢ yatirrmi gerektirmemekte veya piyasa kosullarindaki degisikliklere
benzer tepki vermesi beklenen diger tlirden sozlesmelere gore daha az bir net

baslangi¢ yatirimi gerektirmektedir.

3. Gelecek bir tarihte 6denecektir.
Tiirev Uriinler, alim-satim amach ve riskten korunma amacl olarak yapilmaktadir.

Alim satim amagli yapilan tiirev {iriinler alim-satim amacli muhasebeye konu olmaktadir.
Allm satim amacli muhasebeye konu olan tiirev irlinler, riskten korunma amach
muhasebeye konu olan tiirev tiriinlere gore faiz ve kurlarda meydana gelecek dalgalanmalara

daha acik oldugu i¢in bankanin gelir tablosunda kar ya da zarar yazma riski artacaktir.

Riskten korunma amagli yapilan tiirev iirtinlerde TMS 39°a gore gerekli sart olarak sayilan

etkinlik testlerinin olumlu sonug¢ almasi ve riskten korunma muhasebesi ilkelerini yazili
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prosediir haline getirip bankanin yonetim Kurulunda onaylandiktan sonra banka riskten
korunma muhasebesi yontemini kullanabilmektedir. Eger gerekli sart ve kosullar ilgili tiirev

triinler i¢in saglanmazsa riskten korunma muhasebesi yontemi kullanilamamaktadir.

2.1. Forward islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Forward islemler tezgahiistii piyasalarda Tiirkiye’de kurulu bankalar ve araci kuruluslar ile
miisteri arasinda veya yurtdisinda kurulu bankalar ve araci kuruluslar arasinda
yapilmaktadir. Ulkemizde finans piyasalarinda en ¢ok kullanilan forward sdzlesmeleri,
doviz forward sozlesmeleridir. Doviz forward sozlesmeleri ihracat¢i ve ithalatgilara,
gelecekteki bir tarihte yapacaklari teslimat, tahsilat, ddeme, fiyat degisikliklerinden

kaynaklanan risklerden korunma olanag: saglamaktadir.**

Vadeli islem sozlesmeleri, s6zlesmenin yapildigi tarihte nazim hesaplara alinarak sdzlesme

kapatilana veya sozlesme vadesi sona erene kadar nazim hesaplarda izlenmektedir.

Asagidaki boliimlerde forward islemlerinin spekiilatif ve riskten korunma amagcli olarak

muhasebelestirilmesi 6rnekler {izerinden anlatilmaktadir.

2.1.1. Spekiilatif Amach Forward Islemlerin Muhasebelestirilmesi
Bu boliimde spekiilatif amacgli forward isleminin muhasebelestirilmesi 6rnek iizerinden

anlatilmaktir.

Ornek:*

A Bankasi gelecekte Euro'nun Tiirk Lirasi’nin karsisinda deger kazanacagini diisiinmektedir.
Banka kur artisindan gelir saglamak amaciyla 15.06.2015 tarihinde B bankasi ile 6 ay vadeli

1 EUR = 3 TL kuru iizerinden 100.000.-Euro alma hakkin1 veren bir s6zlesme imzalamistir.

“ Diiriye Defne Karaca, “Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi ve Tiirkiye’deki Bankalarda Uygulanmasina
Yonelik Bir Arastirma”, (Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii Bankacilik Boliimii,
Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul, 2007, s.130.

% Bu 6mek, Tirkiye Bankalar Birligi, “Banka Muhasebesi”, 2008, Yaym No: 258, s.305’teki drnekten
uyarlanarak yeniden diizenlenmistir.
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Sozlesme siiresinde gergeklesen piyasa (degerleme) kurlar1 agagidaki gibidir. A Bankasi’nin

s0z konusu iglemle ilgili olarak yapacagi muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir:

Tarih Kur (EUR/TL)
15.6.2015 2,5
30.9.2015 2,7
15.12.2015 2,9

Sozlesme tarihindeki kayait:

15.6.2015

964- ALIM SATIM AMACLI TUREV FiN
ARACLARDAN ALACAKLAR 300.000.-TL
964000- Vadeli Déviz Alim Islemi

965- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FIN ARACLARDAN ALACAKLAR 100.000- EUR

96500- Vadeli Déviz Alim Islemi- Déviz/TL

966- ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL
ARACLARDAN BORCLAR 300.000.-TL
96600- Vadeli Déviz Alim Islemi

967- ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL
ARACLARDAN BORCLAR 100.000.-EUR

96700- Vadeli Déviz Alim Islemi-Déviz/TL

Degerleme tarihindeki kayit:

Degerleme isleminde oncelikle, anlasma kurunun o tarihteki degerinin bulunmasi ve daha
sonra bulunan bu degerin ayni tarihteki cari piyasa veya bilango kuru ile karsilastiriimasi

gerekmektedir.
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Dogrusal Reeskont Yontemine gore, islem kuru ile vade tarihindeki anlasma kuru arasindaki
fark; anlasma donemi boyunca gergeklesecek toplam kur farki olarak kabul edilmekte,
degerleme tarihinde ise bu farkin gegen giin sayisina tekabiil eden kismi islem tarihindeki
kura eklenerek anlasma kurunun o tarihteki degeri hesaplanmaktadir. Daha sonra da
hesaplanan bu kur ile o tarihteki cari piyasa kuru karsilastirilarak fark sonug hesaplarina

aktarilmaktadir.
105 giinliik vadeye yayilan kur farki (3-2,5) = 0,5 TL, degerleme kuru;
[(3-2,5) x 105/180] + 2,5~ 2,79 TL, donem igin gerceklesen gelir veya gider ise;

(2,79-2,7) x 100.000 = 9.166,67 TL zarar hesaplanir.

30.09.2015
872- ALIM SATIM AMACLI
TUREV FIN. ARAC ZARARLARI 9.166,67 TL

87200- Vadeli Alim Satim Islemlerinden

364- TUREV FIN. YUKUMLULUKLER 9.166,67 TL

Ara donemlerde yapilan bu degerleme islemine iliskin kayitlarin izleyen giin iptal edilmesi

gerekmektedir.
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Forward vadesindeki kayit:

15.12.2015
011- EFEKTIF DEPOSU 100.000.- EUR
292- EFEKTIF A/S HESABI 290.000.- TL

872- ALIM SATIM AMACLI TUREV FiIN

ARACLARDAN ZARARLAR
1.000 TL

87200- Vadeli Alim Satim Islemlerinden

010- KASA HESABI
270.000.- TL

293- EFEKTIF VAZIYETI
100.000.- EUR

Yukaridaki kayitlardan da goriilecegi lizere, kurlarin beklenen sekilde gerceklesmemesi

nedeniyle A bankasi forward sdzlesmesinden dolay1 1.000 TL zarar etmistir.

15.12.2015

966- ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL
ARACLARDAN BORCLAR 300.000.- TL
96600- Vadeli Déviz Alim Islemi

967- ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL
ARACLARDAN BORCLAR 100.000.- EUR

96700- Vadeli Déviz Alim Islemi-Déviz/TL

964- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR 300.000.- TL
964000- Vadeli Déviz Alim Islemi
965- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR 100.000.- EUR

96500- Vadeli Déviz Alim Islemi- Doéviz/TL

seklinde muhasebelestirilir.
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2.1.2. Riskten Korunma Amach Forward Islemlerin Muhasebelestirilmesi
Bu boliimde riskten korunma amagli forward isleminin muhasebelestirilmesi 6rnek

uzerinden anlatilmaktir.

Ornek:*®

A Bankasi 15.6.2015 tarihinde bir miisterisine 6 ay vadeli 100.000.- EUR tutarinda d6viz
kredisi kullandirmistir. S6z konusu kredinin vadesinde TL’ye cevrilerek kullanimi
gerekmektedir. Vade tarihinde doviz kurunun daha diisiikk olacagini diisiinen Banka,
meydana gelecek rayi¢ deger (gergege uygun deger) riskinden korunmak amaciyla kredinin
verildigi tarihte kredinin vadesinde realize edilmek {izere baska bir finansal kurulus ile

100.000.- EUR satim hakki veren bir forward s6zlesmesi yapmustir.

Forward sozlesme kuru 1 EUR = 2,8 TL olarak belirlenmistir. S6zlesme siiresinde

gerceklesen piyasa kurlar1 asagidaki gibidir:

Tarih Kur (EUR/TL)

15.6.2015 29

30.9.2015 2,7

15.12.2015 2,5
Sozlesme tarihindeki kayait:
(Kredinin verilmesi)

15.6.2015
111- KISA VADELI KREDILER 100.000.-EUR
025- YURTDISI BANKALAR 100.000.- EUR

4 Bu o6rnek, Tiirkiye Bankalar Birligi, “Banka Muhasebesi”, 2008, Yaym No: 258, s.313’teki drnekten
uyarlanarak yeniden diizenlenmistir.

22



Forward sozlesmesinden dogan hak ve yiikiimliiliiklerin kaydx :

15.6.2015

944- RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV
FINANSAL ARAC. ALACAKLAR

94400- Vadeli D6viz Alim Islemi

945- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. ALACAKLAR

965002- Vadeli Doviz Satim Islemi

946-RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. BORCLAR
966000- Vadeli Déviz Alim Islemi

947- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. BORCLAR

967001- Vadeli D6viz Satim Islemi

Degerleme tarihindeki kayit:

280.000.- TL

100.000.- EUR

280.000.- TL

100.000.-EUR

En yakin vade olan ii¢ aylik islemler i¢in TL faiz oraninin % 10, EUR faiz oraninin ise

% 1 oldugu varsayimiyla;

Almacak TL’nin o giinkii degeri; 280.000/(1+0,1) (105360 = 272 323 53.- TL

Verilecek EUR’nun o giinkii degeri; 100.000/ (1+0,01) (105360 = 99 710,20.- EUR

1ndirgenmi§ Kur ; 272.323,53/99.710,20 = 2,73

Reeskont Geliri ; (2,73-2,7) x 99.710,20 = 3.105,98.- TL
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30.09.2015

224- TUREV FINANSAL ARACLAR 3.105,98.- TL

22401- Gergege Uygun Deg. Risk. Korunma Amagh

752- TUREV FIN. ARACLARDAN KARLAR 3.105,98.- TL

75200-Vadeli Alim-Satim Islemlerinde

Bankanin forward sézlesmenin yilsonunda degerlemesinden kaynaklanan geliri riskten
korunma muhasebesi geregi K/Z hesabina kaydedilmelidir. S6z konusu dénem iginde riskten
korunan kalem olan kredilerin degerlemesinden ugranilan zararin ((2,9-2,7) x 10.000) =
20.000.- TL oldugu dikkate alindiginda, s6zlesmeden dolay1 bu zararin 3.105,98.- TL’lik

kisminin telafi edildigi sonucuna ulagilmaktadir.
Forward vadesindeki kayit:

(Kredinin Tahsili)

15.12.2015

011- EFEKTIF DEPOSU 100.000.- EUR
295- DOVIZ VAZIYETI 100.000.- EUR

292- EFEKTIF A/S HESABI 250.000.- TL

111- KISA VADELI KREDILER 100.000.- EUR
293- EFEKTIF VAZIYETI 100.000.- EUR

294- DOVIZ A/S HESABI 250.000.- TL
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(Doviz Satist)

15.12.2015
010- KASA HESABI 290.000.- TL
293- EFEKTIF VAZIYETI 100.000.- EUR

011- EFEKTIF DEPOSU
292- EFEKTIF A/S HESABI

752- TUREV ARAC. KARLAR

(Sozlesmenin Kapanmast)

15.12.2015

946- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. BORCLAR 290.000.- TL
966000- Vadeli Déviz Alim Islemi

947- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. BORCLAR 100.000.- EUR

947001- Vadeli D6viz Satim Islemi

944- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. ALACAKLAR
94400- Vadeli Déviz Alim Islemi.

945- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. ALACAKLAR

945002 - Vadeli Déviz Satim Islemi

100.000.- EUR
250.000.- TL

40.000.- TL

290.000.- TL

100.000.-EUR

Bankanin yukaridaki islemde, korunan kalemden kaynaklanan 40.000.-TL tutarndaki

zararinin tamami yapilan forward s6zlesme sayesinde telafi edilmistir.
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2.2. Futures Islemlerin Muhasebelestirilmesi

Futures sozlesmeler, sozlesmenin yapildigi tarihte nazim hesaplara alinarak soézlesme
kapatilana ya da s6zlesme vadesi sona erene kadar nazim hesaplarda izlenmektedir. Bu
sOzlesme konusu tutar sdzlesmeye taraf olanlarin varlik veya kaynaklarinda herhangi bir

degismeye yol agmamaktadir.*’

2.2.1. Spekiilatif Amach Futures Islemlerin Muhasebelestirilmesi
Bu boliimde spekiilatif amagli futures isleminin muhasebelestirilmesi 6rnek tizerinden

anlatilmaktir.
Ornek:*®

A Bankasi1 15.06.2015 tarihinde doviz kurunun artacagi beklentisiyle her biri 10.000.- EUR
izerinden {i¢ ay vadeli 10 adet futures so6zlesme satin almistir. S6zlesmenin yapildigi islem
kuru piyasa kuru ile ayni olmak tizere 1 EUR =2,85 TL’dir. S6zlesme i¢in baslangi¢ teminati
200.000.-TL, siirdiirme teminat1 100.000.-TL olarak belirlenmistir. Borsa pay1 250.- TL dir.

Vadeli islem s6zlesmesine iliskin kurlar asagidaki gibi gerceklesmistir.

Tarih Sozlesme Fiyati (EUR/TL)
15.6.2015 2,5
30.6.2015 2,6
31.7.2015 2,7
31.8.2015 2,8

47 Aysel Kus, “Tiirev Uriinlerin Isletmeler ve Bankalar Agisindan Muhasebelestirilmesi”, (Afyon Kocatepe
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dal1 Yiiksek Lisans Tezi), Afyonkarahisar, 2010, s.58.
48 Bu o6rnek, Tiirkiye Bankalar Birligi, “Banka Muhasebesi”, 2008, Yayin No: 258, s.319°daki 6rnekten
uyarlanarak yeniden diizenlenmistir.
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Futures s6zlesmeye iliskin muhasebe kayitlari;

15.06.2015

964- ALIM SATIM AMACLI TUREV FiN.
ARACLARDAN ALACAKLAR

964201- Futures Para Satim Islemi

965- ALIM SATIM AMACLI TUREV FiN.
ARACLARDAN ALACAKLAR

965200- Futures Para Alim Islemi

966- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR
966201- Futures Para Satim Islemi

967- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR

967200- Futures Para Alim Islemi

15.06.2015

278- MUHTELIF ALACAKLAR
278050- Tiirev Finan. Ara¢ Teminatlart

840- VERILEN UCRET VE KOMISYONLAR

Borsa pay1

010- KASA HESABI

285.000.- TL

100.000.- EUR

200.000.- TL

250.-TL

a) Sozlesmenin kayitlara alinmasi, baslangi¢ teminati ve borsa payinin 6denmesi;

285.000.- TL

100.000.- EUR

200.250.- TL
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b) 30.06.2015 tarihinde yapilacak degerlemeye iliskin kayitlar;

So6zlesmenin degeri kur artisindan dolay1 260.000.- TL’ye yiikselmistir.

Basglangic degerine gore olusan fark 10.000.- TL, takas odasi tarafindan teminat hesabina

eklenmektedir.

30.06.2015

278- MUHTELIF ALACAKLAR
278050- Tiirev Fin. Ara¢ Teminatlar1
veya

224- TUREV FINANSAL VARLIKLAR

224003- Futures Islemleri

752- TUREV ARACLARDAN KARLAR

75202- Futures A/S Islemlerinden

10.000.- TL

10.000.- TL

Futures islemlerde yapilan giinliik degerleme sonucunda gelir edilmesi durumunda, bu

gelirin tahsili i¢in vade sonunun beklenmesine gerek bulunmadigindan hemen cekilip

kullanilmasi1 mimkiinddr.

c) 31.07.2015 tarihinde yapilacak kayitlar;

31.07.2015

278- MUHTELIF ALACAKLAR
278050- Tiirev Fin. Ara¢ Teminatlart
752- TUREV FiIN. ARACLARDAN KARLAR

75202- Futures A/S Islemlerinden

10.000.- TL

10.000.- TL
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d) 31.08.2015 tarihinde yapilacak kayitlar;

31.08.2015

873- TUREV FINANSAL ARAC. ZARARLAR 10.000.- TL

278- MUHTELIF ALACAKLAR 10.000.- TL

278050- Tiirev Fin. Ara¢ Teminatlart

Sozlesmenin degeri 280.000.- TL’ye diismiistiir. Onceki dénem degerine gére olusan pozitif

10.000.- TL’nin gelir hesaplarina yansitilmasi gerekmektedir.
e) Sozlesmenin kapatilmast,

Efektifin alinmasi;

31.08.2015
011- EFEKTIF DEPOSU 100.000.- EUR
292- EFEKTIF A/S HESABI 280.000.- TL
293- EFEKTIF VAZIYETI 100.000.- EUR
010- KASA HESABI 280.000.- TL

Sozlesmenin vadesinde cari piyasa kurunun sozlesme kuru (fiyati) ile ayni oldugu
varsayllmistir. Bu iki kurun farkli olmast durumunda fark tutar1 kadar gelir veya gider
olusacagi hususu agiktir. Ornegin vadedeki cari degerleme kuru 1 USD = 2,85 TL olsaydi,
5.000.- TL ((2,85 - 2,8) x 100.000) tutarinda kambiyo geliri olusacaktir.
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Teminat hesabindaki bakiyenin tahsil edilmesi;

31.08.2015

010- KASA HESABI 5.000.- TL

278- MUHTELIF ALACAKLAR 5.000.- TL

278050- Tiirev Fin. Ara¢ Teminatlart

Taahhtide iliskin kaydin kapatilmast;

31.08.2015

966- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR 285.000.- TL
966201- Futures Para Satim Islemi

967- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR 100.000.- EUR

967200- Futures Para Alim Islemi

964- ALIM SATIM AMACLI
TUREV FINANSAL ARACLARDAN
ALACAKLAR 285.000.- TL
964201- Futures Para Satim Islemi
965- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR 100.000.- EUR

965200 — Futures Para Alim Islemi

seklinde muhasebelestirilir.



2.2.2. Riskten Korunma Amach Futures Islemlerin Muhasebelestirilmesi
Bu boliimde riskten korunma amagh futures muhasebelestirilmesi ornek iizerinden

anlatilmaktir.
Ornek:*°

A Bankasi ii¢ ay sonra tahsil edecegi 1.000.000.- EUR tutarindaki alacag ile tahvil almak
istemektedir. S6z konusu alacagin tahsil edilecegi tarihe kadar faiz oranlarmin diisecegi
beklentisini tagiyan Banka tahvil fiyatlarinin artmasina karsi, bir vadeli islem sozlesmesi ile
riskten korunmak istemektedir. Bu amagla 15.06.2015 tarihinde alacak miktarina esit olacak

sekilde 1.200 adet futures bono-tahvil kontrati satin almistir. S6zlesme fiyat1 950.-EUR’dur.

Sozlesmeler i¢in O0denen toplam baglangic teminati 75.000.-EUR, siirdliirme teminati
baslangi¢ teminatinin % 80’i olarak belirlenmistir. Borsaya ddenen pay 750.-EUR’dur.
Vadeye kadar olan siire icerisinde gerceklesen futures sdzlesme ve tahvil fiyatlar1 agagidaki
gibidir:

(Kontrat biiyiikligii tahvilde 1000 alinir.)

30.09.2015 Vadeli
Tarih Tahvil Fiyatt Sozlesme Fiyati (EUR)
15.06.2015 920 950
15.07.2015 940 970
30.09.2015 960 990

Sozlesme siiresinde gerceklesen doviz kurlar asagida verilmistir.

Tarih Kur (EUR/TL)
15.6.2015 25
15.7.2015 2,65
30.9.2015 2,7

4 Bu o6rnek, Tiirkiye Bankalar Birligi, “Banka Muhasebesi”, 2008, Yayin No:258, s.325’teki Ornekten
uyarlanarak yeniden diizenlenmistir.
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1) S6zlesmelerin kayda alinmas;

15.06.2015

945- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. ALACAKLAR 1.140.000.- EUR

945158 — Diger Futures Alim Islemleri

947- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC.BORCLAR 1.140.000.- EUR

947158- Diger Futures Alim Islemleri

2) Sozlesmeye iliskin teminat ve borsa paymin yatirilmast;

15.06.2015
279- MUHTELIF ALACAKLAR 75.000.- EUR

279050- Tiirev Fin. Ara¢ Tem.

295- DOVIZ VAZIYETI 750.- EUR

841- VERILEN UCRET VE KOMISYONLAR 1.875.-TL

Borsa pay1
025- YURTDISI BANKALAR 75.750.- EUR
294- DOVIZ A/S HESABI 1.875.-TL

3) 15.07.2015 tarihinde yapilmasi gereken degerlemeye iligkin kayitlar;

Bu tarihteki piyasa fiyatina gore olusan degerleme farki; (970-950) x 1.200 = 24.000.- EUR’
dur. S6zlesme nakit akis riskinden korunmak i¢in yapildigindan bu fark 6zkaynaklar hesabi
altinda izlenmelidir. Banka yilsonu mali tablosunu hazirladig1 i¢in bu donemde riskten
korunma igleminin etkinligini 6lgmelidir. Degerleme sonucunda olusan kar veya zararin
etkin olan kismi 6zkaynaklar kalemi altinda izlenirken, etkin olmayan kismin dogrudan K/Z
hesabina kaydedilmesi gerekmektedir. S6zlesmeden elde edilen kar 24.000.- EUR, spot
piyasadaki fiyat degisimi sonucunda olusan zarar ise (940 - 920) x 1000 = 20.000.- EUR’dur.
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Bu durumda gergeklesen kérin tamaminin &zkaynaklar kalemi altinda kaydedilmesi

gerekmektedir.

15.07.2015

279- MUHTELIF ALACAKLAR 24.000.- EUR

279050- Tiirev Finan. Arag¢ Tem.

294- DOVIZ A/S HESABI 63.600.- TL
295- DOVIZ VAZIYETI 24.000.- EUR
414- SERMAYE YEDEKLERI 63.600.- TL

41406-Riskten Korunma

4) 30.09.2015 tarihinde yapilacak kayztlar;
a) Degerleme farklart

Sozlesme vadesindeki degerleme farki: (960 - 940) x 1.200 = 24.000.-EUR’dur. Yukarida
yapilan agiklama cergevesinde bu tutarin da ayni sekilde muhasebelestirilmesi gerekir. Buna

gore degerleme farki;

30.09.2015
279- MUHTELIF ALACAKLAR 24.000.- EUR

279050- Tiirev Fin. Ara¢ Tem.

294- DOVIZ A/S HESABI 64.800- TL
295- DOVIZ VAZIYETI 24.000.- EUR
414- SERMAYE YEDEKLERI 64.800- TL

41406-Riskten Korunma Fonlari

seklinde kayitlara yansitilmalidir.
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b) Borsadaki teminat bakiyesinin alinmast;

30.09.2015

025- YURTDISI BANKALAR
279- MUHTELIF ALACAKLAR

279050- Tiirev Fin. Ara¢ Teminatlar1

¢) Islemin etkinliginin degerlendirilmesi;

123.000.- EUR

123.000.- EUR

Tahvilin piyasadan ii¢ ay sonra alinmasinda kaynaklanan zarar, (960 - 920) x 1.000 = 40.000

EUR, vadeli islem soézlesmesinden elde edilen toplam kazang ise, (990 - 950) x 1.000 =
40.000 EUR’dur. Bu durumda riskten korunma etkinligi; 40 / 40

= %100 olarak

gerceklesmistir. Riskten korunma etkinliginin belirlenen esik oranlarinin altinda veya

iistiinde gergeklesmesi durumunda s6z konusu degerleme farkinin 6zkaynaklar hesab1 yerine

dogrudan K/Z hesabina kaydedilmesi gerekmektedir. Yukaridaki 6rnekte boyle bir durum

olmamakla birlikte, islemin degerleme tarihinde realizasyonu s6z konusu oldugundan

ozkaynaklar hesabinda izlenen tutarlarin K/Z hesabina aktarilmasi gerekmektedir.

30.09.2015

414- SERMAYE YEDEKLERI
752- TUREV ARACLARDAN KARLAR

75202- Futures A/S Islemlerinden

128.400.- TL

128.400.- TL
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d) Sozlesmeye iliskin kapanis kayitlari;

30.09.2015

947- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. BORCLAR 1.000.000.- EUR

947158- Diger Futures Alim Islemleri

945- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC.ALACAKLAR 1.000.000.-EUR

945158 — Diger Futures Alim Islemleri

seklinde olmaktadir.

2.3. Swap Islemlerin Muhasebelestirmesi
Vadeye kadar degerleme donemleri itibariyle swap isleminin rayi¢ degerine gore gelir ya da
gider reeskontu  yaratmaktadir. Vade tarihinde anapara degisim islemi

muhasebelestirilmektedir. Nazim hesaplarda bulunan taahhiit kapatilmaktadir.>

2.3.1. Spekiilatif Amach Swap Islemlerin Muhasebelestirilmesi
Bu boliimde spekiilatif amacli swap isleminin muhasebelestirilmesi ornek {izerinden

anlatilmaktir.
Ornek :

A Bankas1 LIBOR faizlerin yiikselecegini diisiinmektedir. Bu yiizden A Bankas1, B Bankasi
ile 30.06.2015 tarihinde 10.000.000 USD nominal degerli alt1 ay vadeli faiz swap s6zlesmesi
imzalamistir. S6zlesme geregi A Bankasi B Bankasina %2,1 sabit faiz ddeyecek, buna
karsilik B Bankasindan LIBOR+%0,50 faiz tahsil edecektir. Faiz ddemeleri vade tarihinde
yapilacaktir.

%0 Kus, a.g.t., 5.55.
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So6zlesme siiresince gergeklesen faiz oranlari ile doviz kurlar1 asagida verilmistir.

Tarih LIBOR (%) Kur (USD/TL)
30.06.2015 1,25 2,5
30.09.2015 15 2,75
31.12.2015 1,75 3

Swap islemi ile ilgili olarak tesis edilecek kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

1) Soézlesmenin kayitlara alinmast;

30.06.2015

965- RISKTEN KORUNMA AMACLI

9651050- Swap Faiz Alim Islemi

9671070- Swap Faiz Alim Islemi

TUREV FINANSAL ARAC. ALACAKLAR

967- RISKTEN KORUNMA AMACLI

TUREV FINANSAL ARAC. ALACAKLAR

2) 30.09.2015 tarihinde yapilmasi gereken kayitlar;

10.000.000- USD

10.000.000-USD

Bankanin yilsonunu takip eden {i¢ aylik donemde soézlesmeden kaynaklanan geliri

10.000.000 x 0,021 x 90 / 360 = 52.500- USD,

faiz gideri ise; 10.000.000 x 0,02 x 90 / 360 = 50.000- USD’dur.
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Bu tarihte netlestirme isleminden sonra donem kuru dikkate alinarak yapilacak kayat;

30.09.2015
365- TUREV FiIN. YUKUMLULUKLER 2.500- USD
294- DOVIZ A/S HESABI 6.875-TL
295- DOVIZ VAZIYETI 2.500- USD
752- TUREV FIN. ARAC. KARLAR 6.875-TL

3) 31.12.2015 tarihinde yapilacak kayztlar;

Bankanin yukaridaki islemle ilgili olarak yilsonunda aldig1 ve 6dedigi faizleri hesaplarina
yansitmasi gerekmektedir. Bu faizler nedeniyle déviz pozisyonu degiseceginden vaziyet ve
alim-satim hesaplarinin ¢alistirilmasi zorunludur. S6zlesmeye konu tutar sadece alinacak ve
verilecek faizlerin hesaplamasinda baz olarak kullanildigindan, nazim kayaitla ilgi herhangi

bir degerleme isleminin yapilmasina gerek bulunmamaktadir.

Bankanin tahsil etsin veya etmesin doneme ait gelir ve giderleri yilsonunda sonug

hesaplarina aktarmasi gerekmektedir.

Bu ¢ercevede faiz alacagi; 10.000.000 x 0,0225 x 180 /360 =112.500 -USD, 6deyecegi faiz
ise; 10.000.000 x 0,0125 x 180 / 360 = 62.500- USD olarak hesaplanmistir. Bu tarihte
gergeklesen doviz kurunun 3 TL oldugu dikkate alindiginda yapilacak kayitlar;
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31.12.2015

225- TUREV FINANSAL VARLIKLAR 112.500 .-USD
295- DOVIZ VAZIYETI 62.500 .-USD
294- DOVIZ A/S HESABI 337.500.- TL

873- TUREV FIN. ARAC. ZARARLAR 187.500.- TL

365- TUREV FIN. YUKUMLULUKLER 112.500.-USD
295- DOVIZ VAZIYETI 62.500.- USD
294- DOViZ A/S HESABI 337.500.- TL

755- TUREV FiN. ARAC. KARLAR 187.500.- TL

4) Kapanis kayitlari

31.12.2015

025- YURTDISI BANKALAR 50.000.- USD

225- TUREV FINANSAL VARLIKLAR 50.000.- USD

31.12.2015

967- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. ALACAKLAR 10.000.000.- USD

9671070- Swap Faiz Alim Islemi

965- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. ALACAKLAR 10.000.000.-USD

9651050- Swap Faiz Alim Islemi

seklinde muhasebelestirilmektedir.
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2.3.2. Riskten Korunma Amach Swap Islemlerin Muhasebelestirilmesi
Bu boliimde spekiilatif amacli swap isleminin muhasebelestirilmesi 6rnek {izerinden

anlatilmaktir.
Ornek :

K Bankas1 20.11.2015 tarihinde L Bankasindan LIBOR+%1,25 degisken faizli alt1 ay vadeli
1.000.000 EUR kredi kullanmistir. Banka, faiz oranlarinda meydana gelecek
degisikliklerden korunmak amaciyla ayni tarihte M Bankasi ile 1.000.000 EUR nominal
degerli alt1 ay vadeli faiz swap sozlesmesi imzalamistir. S6zlesme geregi K Bankasi, M
Bankasina %3,50 sabit faiz 6deyecek, buna karsilik M Bankasindan LIBOR+%0,35 faiz

tahsil edecektir. Faiz 6demeleri vade tarihinde yapilacaktir.

Sozlesme siiresince gergeklesen faiz oranlari ile doviz kurlart asagida verilmistir.

Kur
Tarih LIBOR (%)
(EUR/TL)
20.11.2015 3,5 2,8
31.12.2015 3,75 3
31.03.2016 4 3,1
20.05.2016 4,25 3,2
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Swap islemi ile ilgili olarak yapilacak kayitlar agagidaki gibi olacaktir.

1) S6zlesmenin kayitlara alinmast;

20.11.2015

945- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. ALACAKLAR 1.000.000- EUR
945122- Swap Faiz Alim Islemi

945- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. ALACAKLAR 1.000.000- EUR

945123 - Swap Para Satim Islemi

947- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FIN. ARAC. BORCLAR 1.000.000- EUR
947122- Swap Faiz Alim Islemi

947- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FIN. ARAC. BORCLAR 1.000.000- EUR

947123- Swap Para Satim Islemi

2) 31.12.2015 tarihinde yapilacak kayztlar;

Bankanin yukaridaki islemle ilgili olarak yilsonunda aldig1 ve 6dedigi faizleri hesaplarina
yansitmasi gerekmektedir. Bu faizler nedeniyle doviz pozisyonu degiseceginden vaziyet ve
alim-satim hesaplarinin ¢alistirilmasi zorunludur. S6zlesmeye konu tutar sadece alinacak ve
verilecek faizlerin hesaplamasinda baz olarak kullanildigindan, nazim kayztla ilgi herhangi

bir degerleme isleminin yapilmasina gerek bulunmamaktadir.

Bankanin tahsil etsin veya etmesin doneme ait gelir ve giderleri yilsonunda sonug

hesaplarina aktarmasi gerekmektedir.
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Bu ¢ergevede faiz alacagi; 1.000.000 x 0,041 x 40 / 360 = 4.555,56.- EUR, 6deyecegi faiz

IS€E;

1.000.000 x 0,035 x 40/ 360 = 3.888,89.- EUR olarak hesaplanmustir. Bu tarihte gergeklesen
doviz kurunun 3 TL oldugu dikkate alindiginda yapilacak kayitlar;

31.12.2015

225- TUREV FINANSAL VARLIKLAR 4.555,56.- EUR
295- DOVIZ VAZIYETI 3.888,89.- EUR
294- DOVIZ A/S HESABI 13.666,68.- TL

873- TUREV FIN. ARAC. ZARARLAR 11.666,67.- TL

365- TUREV FIN. YUKUMLULUKLER 4.555,56.- EUR
295- DOVIZ VAZIYETI 3.888,89.- EUR
294- DOViZ A/S HESABI 13.666,68.- TL

755- TUREV FIN. ARAC. KARLAR 11.666,67.- TL

Izleme kolayligi saglamasi bakimindan ayri ayr1 yapilan gelir-gider kayitlarinin

netlestirilmesi durumunda kayitlar;

31.12.2015
225- TUREV FINANSAL VARLIKLAR 666,67.- EUR
294- DOViZ A/S HESABI 2.000,01.-TL
295- DOVIZ VAZIYETI 2.000,01.- EUR
755- TUREV FIN. ARAC. KARLAR 6.000,03.- TL

seklinde olacaktir.

Bankanin yilsonu itibariyle swap isleminden kaynaklanan net kazanci 2.000,01.- EUR

karsilig1 6.000,03.- TL dir.
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3) 31.03.2016 tarihinde yapilmasi gereken kayitlar;

Bankanin yilsonunu takip eden ii¢ aylik donemde sdzlesmeden kaynaklanan geliri

1.000.000 x 0,0435 x 90 / 360 = 10.875.- EUR,

faiz gideri ise; 1.000.000 x 0,035 x 90 / 360 = 8.750.- EUR’dur.

Bu tarihte netlestirme isleminden sonra donem kuru dikkate alinarak yapilacak kayait;

31.03.2016

225- TUREV FINANSAL VARLIKLAR

294- DOVIZ A/S HESABI

295- DOVIZ VAZIYETI

755- TUREV FIN. ARAC. KARLAR

seklinde olmaktadir.
4) Kapanis kayitlari

a) Donem net gelir-giderinin hesaplara alinmasz;

2.125.- EUR

6.587,5.-TL

2.125.- EUR

6.587,5.-TL

Onceki dénemde yapilan gelir kaydinin ara ddnem olmasi nedeniyle ertesi dénem ters kayitla

kapatildig1 varsayimiyla 2016 yili iginde s6zlesmeden kaynaklanan toplam gelir;

1.000.000 x 0,046 x 140/ 360 = 17.888,89.- EUR,

toplam gider ise;

1.000.000 x 0,035 x 140/ 360 = 13.611,11.- EUR olarak hesaplanmstir.
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20.05.2016

225- TUREV FINANSAL VARLIKLAR

294- DOVIZ A/S HESABI

295- DOVIZ VAZIYETI

755- TUREV FiIN. ARAC. KARLAR

b) Faizin tahsili ve sdzlesmenin kayitlardan ¢ikarilmasi;

2.000,01.- EUR +4.277,78.- EUR = 6.277,79.- EUR

20.05.2016

025- YURTDISI BANKALAR

225- TUREV FINANSAL VARLIKLAR

ve

4.277,78.- EUR

13.688,89.- TL

6.277,79.- EUR

4.277,78.- EUR

13.688,89.- TL

6.277,79.- EUR
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20.05.2016

947- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. BORCLAR 1.000.000- EUR
947122- Swap Faiz Alim Islemi

947- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC. BORCLAR 1.000.000- EUR

947123- Swap Para Satim Islemi

945- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC.ALACAKLAR 1.000.000- EUR
945122- Swap Faiz Alim Islemi

945- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC.ALACAKLAR 1.000.000- EUR

945123 - Swap Para Satim Islemi

seklinde muhasebelestirilmektedir.

2.4. Opsiyon Islemlerin Muhasebelestirilmesi

Opsiyon primlerinin mali hukuk agisindan degerlendirilmesi konusunda ti¢ farkli goriis
vardir. Bu goriisler; opsiyon primleri 6deme yapildigi anda gider kaydedilmesi, vade
sonunda giderlestirilmesi ve so6zlesmenin elde bulunduruldugu siire icinde gider
kaydedilmesidir. Genel goriis, i¢sel deger ve zaman degerinin ayri muhasebelestirilmesi
yoniindedir. Korunma amacli opsiyon sozlesmelerinin haricindeki opsiyon sézlesmelerinin
icsel degerinde, yapilan degerleme sonucu meydana gelen degisiklikler dogrudan gelir
tablosu ile iligskilendirilmektedir. Korunma amagh islemlerde, i¢sel degerdeki degisiklikler
gercege uygun deger baz alinarak degerlenmektedir. Opsiyon sézlesmelerinin zaman
degerindeki degisiklikler ise, opsiyon sozlesmesi riskten korunma sagladigr siirece dogrudan
gelir tablosu ile iliskilendirilmektedir. Opsiyon priminin zaman degeri opsiyon

sozlesmesinin vadesi boyunca esit miktarlarda itfa edilecektir. igsel degerindeki
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degisiklikler ise, sozlesme sona erdiginde veya vade sonunda gelir tablosuna

yansitiimaktadir.>

2.4.1. Spekiilatif Amach Opsiyon Islemlerin Muhasebelestirilmesi
Bu boliimde spekiilatif amagli opsiyon isleminin muhasebelestirilmesi 6rnek tizerinden

anlatilmaktir.
Ornek:

Gelecek donemde faiz oraninin yiikselecegini diisiinen Y Bankasi olabilecek faiz artigindan
yararlanmak amaciyla 01.07.2015 tarihinde LIBOR iizerinden ii¢ ay vadeli 10.000.000.-
EUR tutar {lizerinden bir faiz alim opsiyonu satin almistir. Opsiyon sdzlesmesi uyarinca Y
Bankas1 opsiyonu ihra¢ eden Z Bankasina % 0,75 faiz ddeyecek, LIBOR iizerinden faiz
tahsil edecektir. Y Bankasmin 6dedigi prim tutar1 45.000.- EUR, Z Bankasinin 6dedigi
teminat tutar1 60.000.- EUR ’dur.

Sozlesme siiresince gergeklesen faiz oranlari asagida verilmistir.

Tarih LIBOR (%) Kur (EUR/TL)
1.7.2015 0,75 2.7
31.8.2015 1 2.8
30.9.2015 1,25 2,9

51 Karaca, a.g.t., 5.164.
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1) Y Bankasinin yapacagi kayitlar

a) Sozlesmenin kayitlara alinmasi ve prim 6demesi,

01.07.2015
965- ALIM SATIM AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC.
ALACAKLAR-YP 10.000.000.- EUR

965406- Faiz Alim Opsiyonlari

967- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARAC. BORCLAR-YP 10.000.000.- EUR

967406- Faiz Alim Opsiyonlari

Faiz opsiyonu islemlerinde nazim kayitlarda izlenmesi gereken tutar taahhiit edilen
faizlerdir. Ancak, taahhiit edilen faiz tutarlarindan birinin gelecekte olusacak oranlar
tizerinden hesaplanacag dikkate alindiginda, buna iliskin nazim kaydin hangi tutar
tizerinden yapilacagi belirsizdir. Dolayisiyla, nazim kaydin faiz hesaplamasi i¢in baz
olarak alinan tutar lizerinden yapilmasi zorunludur. Bu nedenle, faiz opsiyonlarina iliskin
nazim kayitlardaki tutarin diger tiirev {iriinlere iligkin taahhiitlerden farkli bir gekilde

degerlendirilmesi gerekir.

01.07.2015

281- BORCLU GECICI HESAPLAR 45.000.- EUR
281018- Verilen Opsiyon Primleri

023- YURTICI BANKALAR 45.000.- EUR
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b) 31.08.2015 tarihinde yapilacak kayztlar;

Odenen primin déneme tekabiil eden kisminin itfast;

31.08.2015

295- DOVIZ VAZIYETI
873- TUREV ARAC. ZARARLAR

87303- Opsiyon A/S Islemlerinden

281- BORCLU GECICI HESAPLAR
281018- Verilen Opsiyon Primleri

294- DOVIZ A/S HESABI

Faiz gelirinin hesaplara yansitilmast;

45.000.- EUR

84.000.- TL

45.000.- EUR

84.000.- TL

Bankanin déneme iliskin net faiz geliri; 10.000.000 x (0,01 - 0,0075) x 60 / 360 = 4.166,67

EUR’dur.

31.08.2015

225- TUREV FINANSAL VARLIKLAR

294- DOVIZ A/S HESABI

295- DOVIZ VAZIYETI

753- TUREV FINAN. ARAC KARLAR

Ara donemde yapilan bu gelir kaydinin ertesi giin iptal edilmesi gerekir.

4.166,67.-EUR

11.666,67.- TL

4.166,67.-EUR

11.666,67.- TL
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c) 30.09.2015 tarihinde yapilacak degerlemeye iliskin kayitlar ve kalan opsiyon priminin

itfasi;
30.09.2015
295- DOVIZ VAZIYETI 15.000.- EUR
873- TUREV ARAC. ZARARLAR 43.500.- TL

87303- Opsiyon A/S Islemlerinden

281- BORCLU GECICI HESAPLAR 15.000.- EUR
281018- Verilen Opsiyon Primleri

294- DOVIZ A/S HESABI 43.500.- TL

Bankanin 30.09.2015 tarihinde alacag: faiz geliri;

10.000.000 x (0,0125 - 0,0075) x 90 / 360 = 8.333,33 EUR’dur.

30.09.2015
225- TUREV FINANSAL VARLIKLAR 8.333,33 EUR
294- DOVIZ A/S HESABI 24.166,67.- TL
295- DOVIZ VAZIYETI 8.333,33 EUR
753- TUREV FINAN. ARAC KARLAR 24.166,67.- TL

Y Bankas1 6dedigi primi geri alamayacagina gore cari faiz oraninin anlagsma faiz oranini
(%0,75) astig1 her durumda kendi lehine bir gelir-gider farki olustugundan opsiyon hakkini
kullanacaktir. Vade tarihindeki faiz oraninin anlagsma faiz oraninin altinda gergeklesmesi
durumunda ise ilave bir gider olustugundan opsiyon hakkini kullanmayacak, zarar1 sadece

Odedigi prim tutart ile sinirh kalacaktir.
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d) Opsiyon hakkinin kullanilmasi sonucu faiz gelirinin tahsili ve nazim kaydin kapatilmas;

30.09.2015

023- YURTICI BANKALAR 8.333,33.-EUR

225- TUREV FINANSAL VARLIKLAR 8.333,33.- EUR

30.09.2015

967- ALIM SATIM AMACLI
TUREV FIN. ARAC. BORCLAR 10.000.000.- EUR
967406- Faiz Alim Opsiyonlari
965- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARAC. ALACAKLAR 10.000.000.- EUR

965406- Faiz Alim Opsiyonlari

2.4.2. Riskten Korunma Amach Opsiyon Islemlerin Muhasebelestirilmesi
Bu boéliimde riskten korunma amagli opsiyon isleminin muhasebelestirilmesi 6rnek

uzerinden anlatilmaktir.
Ornek:

C Bankasinin 1.000.000.- GBP tutarinda borcu bulunmaktadir. Gelecek dénemlerde Ingiliz
Sterlinin ABD dolar: karsisinda deger kazanacagini diisiinen Banka mevcut borcunu Dolar
cinsinden sabitlemek istemektedir. Banka bu amagla 01.07.2015 tarihinde aldigi D
Bankasinin ihrag ettigi li¢ ay vadeli alim opsiyonunda kullanim fiyat1 1 GBP = 1,57 USD
olarak belirlenmistir. Bu islemde her Ingiliz Sterlini i¢in 0,03 USD olmak iizere toplam
30.000.- USD tutarinda prim 6denecektir. D Bankasinin 6dedigi teminat tutari1 150.000.-
USD’dur.

49



So6zlesme siiresince olusan kurlar asagida verilmistir.

Kur Kur Kur

Tarih (GBP/USD) | (GBP/TL) | (USD/TL)
01.07.2015 1,51 4 2,9
31.08.2015 1,55 4,2 2,9
30.09.2015 1,59 4,4 2,9

1) C Bankasinin yapacagi kayitlar

01.07.2015

945- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC.ALACAKLAR
945163- Para Satim Opsiyonlari

945- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL ARAC.ALACAKLAR —

945161- Para Alim Opsiyonlari

947- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FIN. ARAC. BORCLAR
947163- Para Satim Opsiyonlar1

947- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FIN. ARAC. BORCLAR

947161- Para Alim Opsiyonlari

1.510.000.- USD

1.000.000.- GBP

1.510.000.- USD

1.000.000.-GBP
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a) Sozlesmenin ve prim 6demesinin kayitlara alinmast;

31.08.2015
281- BORCLU GECICI HESAPLAR 30.000.- USD

281018- Verilen Opsiyon Primleri

023- YURTICI BANKALAR 30.000.- USD

b) 31.08.2015 tarihinde yapilacak degerleme kayitlari,

30.000 / 3 = 10.000 USD aylik primdir. Odenen opsiyon priminin iki aylik déneme tekabiil
eden kismi1 2 x 10.000 = 20.000.-USD’n giderlere yansitilmast;

31.08.2015
295- DOVIZ VAZIYETI 20.000.- USD
753- TUREV ARAC. ZARARLAR 58.000.- TL

75303- Opsiyon A/S Islemlerinden

281- BORCLU GECICI HESAPLAR 20.000.- USD
281018- Verilen Opsiyon Primleri

294- DOVIZ A/S HESABI 58.000.- TL

Bankanin 31.08.2015 tarihinde opsiyon hakkini kullanmasi durumunda elde edecegi gelir
tutarr; (1,55 - 1,51) x 1.000.000 = 40.000.-USD’dir. islem riskten korunma amagh

yapildigindan bu tutarin 6zkaynak kalemi altinda muhasebelestirilmesi gerekir.
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31.08.2015

225- TUREV FINANSAL VARLIKLAR
- Nakit Akis Risk. Kor. Amacl

294- DOVIZ A/S HESABI

295- DOVIZ VAZIYETI

414- SERMAYE YEDEKLERI

40.000.- USD

116 .000.- TL

40.000.- USD

116 .000.- TL

Yukaridaki kayitta doviz vaziyet ve alim-satim hesaplar1 ¢alistirilmadan 414 hesap yerine

415- Sermaye Yedekleri (YP) hesab1 kullanilabilir.

¢) 30.09.2015 tarihinde yapilacak degerleme kayitlari ve kalan prim bakiyesinin itfasi;

Bankanin vade tarihinde bir 6nceki doneme ilave olarak elde edecegi gelir;

(1,59 — 1,55) x 1.000.000 = 40.000.- USD’dur.

30.09.2015

225- TUREV FINANSAL VARLIKLAR
Nakit Akis Risk. Kor. Amaglh

294- DOVIZ A/S HESABI

295- DOVIZ VAZIYETI
414- SERMAYE YEDEKLERI

40.000.- USD

116.000.- TL

40.000.- USD
116.000.- TL
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30.09.2015

295- DOVIZ VAZIYETI
872- TUREV ARAC. ZARARLAR

75303- Opsiyon A/S Islemlerinden

281- BORCLU GECICI HESAPLAR
281018- Verilen Opsiyon Primleri

294- DOVIZ A/S HESABI

d) Opsiyon hakkinin kullanilmast;

10.000.- USD
29.000.- TL

Banka vade sonunda 6dedigi prim tutar1 diisiildiikten sonra net

10.000.- USD

29.000.- TL

(150.000 - 30.000) = 120.000.- USD kar1 oldugundan hakkini kullanmak isteyecektir.

Bu durumda s6zlesme konusu dévizlerin karsilikli olarak 6denmesi gerekir.

30.09.2015

025- YURTDISI BANKALAR
295- DOVIZ VAZIYETI

294- DOVIZ A/S HESABI

025- YURTDISI BANKALAR
225- TUREV FIN. VARLIKLAR
295- DOVIZ VAZIYETI

294- DOVIZ A/S HESABI

1.000.000.- GBP
1.590.000.- USD
4.400.000.- TL

1.590.000.- USD
80.000.- USD
1.000.000.- GBP
4.400.000.- TL
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Ozkaynaklar hesab1 altinda muhasebelestirilen gelirin K/Z hesabia alinmast;

30.09.2015
414- SERMAYE YEDEKLERI 232.000.- TL
752- TUREV FiIN. ARAC. KARLAR 232.000.- TL

75203- Opsiyon A/S Islemlerinden

Ara donemde yapilan degerleme isleminin ertesi giin ters kayitla iptal edildigi kabul

edildiginde yapilmasi gerekli kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

30.09.2015

025- YURTDISI BANKALAR 1.000.000.- GBP

295- DOVIZ VAZIYETI 1.510.000.- USD

294- DOVIZ A/S HESABI 4.400.000.- TL
025- YURTDISI BANKALAR 1.510.000.- USD
295- DOVIZ VAZIYETI 1.000.000.-GBP
294- DOVIZ A/S HESABI 4.000.000.- TL
753- TUREV FIN. ARAC. KARLAR 232.000.- TL
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e) Nazim kaydin kapatilmas;

30.09.2015
947- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FIN. ARAC. BORCLAR
947163- Para Satim Opsiyonlar1

947- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FIN. ARAC. BORCLAR

947161- Para Alim Opsiyonlari

945- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FIN. ARAC. ALACAKLAR
945163- Para Satim Opsiyonlari
945- RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV FIN. ARAC. ALACAKLAR

945161- Para Alim Opsiyonlari

seklinde muhasebelestirilir.

2) D Bankasinin yapacagi kayitlar

1.510.000.- USD

1.000.000.- GBP

1.510.000.- USD

1.000.000.- GBP

a) Teminatin yatirilmasi, opsiyon priminin tahsili ve s6zlesmenin kayitlara alinmast;

01.07.2015

025- YURTDISI BANKALAR

294- DOVIZ A/S HESABI

295- DOVIZ VAZIYETI

753- TUREV FIN. ARAC. KARLAR

30.000.- USD

87.000.- TL

30.000.- USD

87.000.- TL

55



01.07.2015
279- MUHTELIF ALACAKLAR
27905- Tiirev Fin. Arag. Alacaklar

023- YURTICI BANKALAR

01.07.2015

965- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARAC. ALACAKLAR-YP
965400- Para Alim Opsiyonlari

965- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARAC.ALACAKLAR-YP

965401 - Para Satim Opsiyonlart

967- ALIM SATIM AMACLI TUREV

FINANSAL ARAC. BORCLAR- TP
967400- Para Alim Opsiyonlari

967- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARAC. BORCLAR- YP

967401- Para Satim Opsiyonlar1

150.000.- USD

1.510.000.- USD

1.000.000.- GBP

150.000.- USD

1.510.000.- USD

1.000.000.- GBP
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c) 31.08.2015 tarihinde yapilacak degerleme islemine iliskin kayztlar;

Z Bankasinin bu tarihteki zarar1; 1.000.000 x (4,2 - 4) = 200.000.- TL’dir.

Bu zarar,

31.08.2015

872- TUREV ARAC. ZARARLAR

87203- Opsiyon A/S Islemlerinden

365- TUREV FIN. YUKUMLULUKLER

kaydi ile hesaplara alinir.

d) 30.09.2015 tarihinde yapilan degerlemeye iliskin kayitlar;

D Bankasinin bu tarihteki zarari; 1.000.000 X (4,4 - 4,2) = 200.000.-TL’dir ve

yukaridakine benzer sekilde muhasebelestirilir.

30.09.2015

872- TUREV ARAC. ZARARLAR

87203- Opsiyon A/S Islemlerinden

365- TUREV FIN. YUKUMLULUKLER

200.000.- TL

200.000.- TL

200.000.- TL

200.000.- TL
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e) Alicinin hakkini kullanmasi sonucu sézlesme konusu dovizlerin degistirilmesi;

30.09.2015

025- YURTDISI BANKALAR 1.510.000.- USD

295- DOVIZ VAZIYETI 1.000.000.- GBP

294- DOViZ A/S HESABI 4.000.000.- TL

392- ALACAKLI GECICI HESAPLAR 400.000.- TL
025- YURTDISI BANKALAR 1.000.000.- GBP
295- DOVIZ VAZIYETI 1.510.000.- USD
294-DOVIZ A/S HESABI 4.400.000.- TL

f) Teminatin geri alinmast;

30.09.2015
023- YURTICI BANKALAR 150.000.- USD
279- MUHTELIF ALACAKLAR 150.000.- USD

27905- Tiirev Fin. Arag. Alacaklar
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g) Nazim kayitlarin kapatilmast;

30.09.2015

967- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARAC. BORCLAR-TP
967400- Para Alim Opsiyonlari

967- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARAC. BORCLAR-YP

967401- Para Satim Opsiyonlari

965- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARAC. ALACAKLAR-YP
965400- Para Alim Opsiyonlar1

965- ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARAC. ALACAKLAR-YP

965401 - Para Satim Opsiyonlari

seklinde kaydedilir.

1.510.000.- USD

1.000.000.- GBP

1.510.000.- USD

1.000.000.- GBP
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3. RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI VE ETKINLIK TESTI

Bu bdliimde riskten korunma muhasebesi ve riskten korunma muhasebesi kapsaminda

etkinlik testlerinin 6l¢iilme teknikleri ve yontemleri anlatilacaktir.

3.1. Riskten Korunma Muhasebesi

Bankalar, TMS ve TFRS’ye gore tiirev lriinleri gercege uygun degerleri iizerinden mali
tablolara yansitmak ve ortaya ¢ikan kazang¢ ve kayiplarin etkilerini yumusatmaya, riskten
korunma aracinin (tiirev {iriin) ger¢ege uygun degerinde meydana gelen degisikligi tamamen
veya kismen korunan kalemin ger¢cege uygun degeri veya nakit akisinda meydana gelecek
degisikligi dengelemeye calismaktadir. Bunlart miimkiin oldugunca ayni déonemlere yaymak

icin riskten korunma muhasebesi uygulanmaktadir.>?

Muhasebe agisindan riskten korunma kavrami; belirli bir finansal varligin/borcun degerinde
olusacak degisikligin, taraf olunacak baska bir finansal aracin gercege uygun

degerindeki/nakit akislarindaki degisikliklerle karsilanmas1 amacini tasiyan bir islemdir.5®

TMS 39°da riskten korunma muhasebesinin uygulanmasinda “Ger¢ege Uygun Deger
Riskinden Korunma”, “Nakit Akis Riskinden Korunma” ve “Net Yatirnm Riskinden
Korunma” olmak iizere ii¢ tiir riskten korunmadan bahsedilmekte olup su sekilde

acgiklanmaktadir:

(@) Gergege uygun deger riskinden korunma: Muhasebelestirilmis bir varlik veya borcun

ya da muhasebelestirilmemis bir kesin taahhiidiin veya bu tiir bir varlik, bor¢ ya da taahhiidiin

52 Ali Thsan Kayaalp, ilker Kiymetli Sen, “Tiirev Uriinlere Riskten Korunma Muhasebesine Gore Etkinlik
Testlerinden Dollar Offset Yonteminin Uygulanmast1”, 2. Lisansiistii isletme Ogrencileri Sempozyumu, Uludag
Universitesi, Bursa, 20-22 Nisan 2017, s.2.

8 Fahreddin Okudan, Finansal Riskten Korunma Muhasebesinde Etkinligin Olgiilmesi, Muhasebe ve
Finansman Dergisi, 2010, s.47, s.1.
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belirlenebilir bir béliimiiniin gergege uygun degerinde meydana gelen, belirli bir risk unsuru
ile iligkilendirilebilen ve kar veya zarari etkileyebilecek nitelikteki degisikliklere kars

gergeklestirilen bir finansal riskten korunma iglemidir.

(b) Nakit akis riskinden korunma: Muhasebelestirilmis bir varlik veya borca (6rnegin,
degisken oranli borglarin gelecekteki faiz 6demelerinin tamami veya bir kismi) ya da
gergeklesme ihtimali yiiksek tahmini bir isleme iliskin belirli bir riskle iligkilendirilebilen ve
net kar veya zaran etkileyebilen nitelikteki nakis akis1 degisikliklerinden korunmak ig¢in

gerceklestirilen bir finansal riskten korunma islemidir.

(© Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatinm riskinden korunma: Yurtdisindaki
isletmeye; bagli ortaklik, istirak, sube ya da is ortakligi olarak sahip olan isletme,
yurtdigindaki isletmeden alacak ya da bor¢ niteliginde parasal bir kaleme sahip
olabilmektedir. Ongoriilebilir bir gelecekte gergeklesmesi planlanmayan ya da beklenmeyen
bir kalem, Oziinde, isletmenin yurtdisindaki isletmedeki net yatiriminin bir parcasidir.
Yurtdis isletmede bulunan yatirimlarin riskten korunmas islemidir.>* Net yatirim riskinden
korunma, yabanci parali net yatirnmlarin riskten korunmasidir ve déviz kuru riskine karsi

riskten korunma soz konusudur.®®

Finansal riskten korunma muhasebesi sadece asagidaki kosullarin tamaminin karsilanmasi

durumunda uygulanabilir:

a. Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda, finansal riskten korunma iliskisi ile
isletmenin finansal riskten korunma isleminde bulunmasina neden olan risk yonetimi hedef
ve stratejisinin resmi bir tanimin bulunmasi ve bunlarin resmi bir belgeye dayanmasi. Belge;
finansal riskten korunma aracinin belirlenmesini, finansal riskten korunma konusu varlik ya
da islemi, korunma konusu riskin yapisin1 ve igletmenin ilgili finansal riskten korunma

aracinin varligin gercege uygun degerinde veya nakit akislarinda meydana gelen ve

% Veli Oztiirk, Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim Riskinden Korunma Isleminin Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kapsaminda Incelenmesi ve Muhasebelestirilmesi, Isletme Arastirmalar1 Dergisi, Cilt:5, Say1:3,
2013, 5.230.

% Hafize Meder Cakir, Birsel Sabuncu, Riskten Korunma Amagh Tiirev Araglarin Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kapsaminda Muhasebelestirilmesi, Pamukkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
Say1:25, 2016, s.133.
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korunulan riskle iliskilendirilebilen degisiklikleri dengelemedeki etkinligini nasil dlgecegini

icermelidir.

b. Finansal riskten korunma isleminin, korunulan riskle iliskilendirilebilen ger¢ege uygun
degerindeki veya nakit akiglarindaki degisiklikleri dengelemede oldukga etkin olmas1 (%80-
%125) ve ilgili finansal riskten korunma iligkisine iliskin belgelendirilmis risk yonetim

stratejisi ile tutarli olmasi beklenmektedir.

c. Nakit akisi riskinden korunma islemleri igin, finansal riskten korunma igleminin konusunu
teskil eden tahmini islemin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasi ve nakit akislarindaki

degisikliklerin kar veya zarar1 etkileyebilecek nitelikte olmasi gerekmektedir.
d. Finansal riskten korunma isleminin etkinligi giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmelidir.

Finansal riskten korunma konusu kalemin korunulan finansal riskle iliskilendirilebilen
gercege uygun degeri ve nakit akislari ile finansal riskten korunma aracinin gergege uygun

degerinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir olmas1 gerekmektedir.

e. Finansal riskten korunma islemi raporlama dénemlerinde degerlendirilir ve tanimlandigi

tiim finansal raporlama dénemleri boyunca oldukga etkin olmasi beklenmektedir.

Finansal riskten korunma muhasebesi uygulayacak olan sirketin yetkili organlarinin

hazirlamasi gereken belgeler asagidaki gibidir:>®

. Riskten korunma amacinin ve stratejisinin tanimu,

. Hangi tiir riskten korunma amagli olarak yapildiginin agiklanmasi,

. Firmanin kars1 karsiya kaldig1 risk tiirii (faiz riski, fiyat riski, vb),

. Riskten korunan varligin detayli tanimi ve korunulan varlik tahmini bir iglem sonucu
dogacaksa;
0 Beklenen korunma tutari,

% Teixeira Patricia Lopes, IAS 39 Financial Management, Accounting Tax Periodicals, 2007, s.38.
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0 Gergeklesmesi beklenen islem tiirt,

0 Gergeklesmesi beklenen islemin zamani,
0 Gergeklesmesi beklenen islemin fiyati,
0 Gergeklesmesi beklenen islemin ihtimalinin ni¢in yiiksek oldugu,
0 Ozkaynaklar icerisinde ertelenen kazang veya kaybin tekrar siniflandirma
yontemi.
. Riskten korunma enstriimaninin tanimlanmasi.

3.2. Etkinlik Testleri

TMS 39’a gore finansal riskten korunma muhasebesi uygulamak i¢in etkinlik agisindan test
edilecek finansal riskten korunma stratejileri gerekmektedir. Etkinlik, finansal riskten
korunma konusu kalemin, finansal riskten korunma konusu bir aracin ger¢ege uygun
degerinde ya da nakit akislarinda meydana gelen ve finansal riskten korunma riskine
atfedilebilen degisikliklerin, finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerindeki
ya da nakit akislarindaki degisikliklerle dengelenmesidir. TMS 39, finansal riskten korunma
isleminin etkinliginin finansal riskten korunma igleminin baslangicinda degerlendirilmesini
ve sonrasinda ara donem finansal tablolar da dahil olmak tizere her bilango tarihinde

izlenmesini gerektirmektedir.>’
Etkinlik agisindan TMS 39, iki ayr1 testin uygulanmasini gerektirmektedir:®

. Ileriye doniik (prospective) bir test, riskten korunma isleminin ileriye déniik olarak
son derece etkili olmasinin beklendigini gdstermektedir. Bu test, baslangigta ve en azindan

her bilango tarihinde yapilmalidir.

. Geriye dontlik (retrospective) bir test ise, gergcekci finansal riskten korunma
sonuglarinin muhasebe doneminde etkili oldugunu gosteren bir testtir. Bu test en azindan her

bilan¢o doneminde yapilmalidir.

57 Kayaalp, Kiymetli Sen, a.g.e., s.3.
%8 Ramirez, a.g.e., S.18.
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Sekil 1: Etkinlik Testi

Riskten korunma baglangici Raporlama tarihi Raporlama tarihi

| | |
l | I

[Heriye doniik test ]

v

v

v

[Heriye doniik test ]

A

[Geriye doniik test ]

[ Teriye doniik test] ’

— [Geriye dontik test ]

Kaynak: Juan Ramirez, Accounting for Derivatives Advanced Hedging Under IFRS, England, 2007, s.19.

3.2.1. Ileriye Déniik Etkinligin Olciilmesi (Prospective) Testi

Ileriye déniik testin amaci, riskten korunmammn omrii boyunca ¢ok etkili olacagmi
kanitlamaktir. Ileriye doniik test, finansal riskten korunma islemin baslangicinda ve en
azindan her bilango tarihinde yapilmalidir. TMS 39, ileriye doniik etkinlik testini gegmek
icin, finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki
degisikliklerin, finansal riskten korunma konusu aracin gercege uygun degerindeki veya
nakit akiglarindaki degisiklikleri etkin bir sekilde dengelemesi gerektigini belirtmektedir.
Ayn1 zamanda standartta bir testin sonuglarinin etkili bir sekilde degerlendirilmesi i¢in %80-

%125 araliginda olmas: gerektigi ifade edilmektedir.*°

% Kayaalp, Kiymetli Sen, a.g.e, s.3.
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3.2.2. Geriye Doniik Etkinligin Olciilmesi (Retrospective) Testi

TMS 39’da periyodik olarak geriye doniik testin yapilmasi istenmektedir. Boylece isletme,
gergege uygun deger riskinden korunma iligkisinin son donemde yani son test

gerceklestirildikten sonra etkili olup olmadigini ispatlayabilmektedir.

Geriye doniik test, en azindan her raporlama tarihinde (yillik veya ara donem finansal
tablolar hazirlanirken) tamamlanmalidir. Testi gecebilmek igin, finansal riskten korunma
aracinin degerindeki degisiklikleri etkili bir sekilde dengelemek agisindan finansal riskten
korunma araci1,% 80-%125 araliginda olmalidir. Baska bir deyisle, finansal riskten korunma
konusu kalemin gercege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki degisim 100 ise,

finansal riskten korunma araci 80 ile 125 arasinda degismelidir.

Geriye doniik finansal riskten korunma isleminin etkinligini degerlendirmek ic¢in hangi
yontemin kullanilmasi gerektigi TMS 39'da belirtilmemektedir. Uygulamada genel olarak

"dollar offset (oran analizi )" yontemi kullanilmaktadir.

Geriye doniik testin hesaplanmasinda anahtar tercih, gercege uygun degerdeki
degisikliklerin mevcut test periyodu iizerinden mi yoksa finansal riskten korunma isleminin

baslangicndan  bu  yana  kiimiilatif ~ olarak  hesaplanip  hesaplanmadigidir.®

3.3. Etkinlik Testi Yontemleri

Gergege uygun degerin daha uzun bir periyottaki degisiminin daha kisa bir periyottan daha
istikrarli olmasi ve boylece %80-%125 araliginin disina ¢ikmasi olasiligr diisiik oldugundan,
kiimiilatif temel Onerilmektedir. Bununla birlikte TMS 39, bir isletmenin finansal riskten
korunmanin baslangicinda, finansal riskten korunma belgelerinde, finansal riskten korunma
isleminin etkinligini degerlendirmek ve bu yontemi riskten korunma iliskisinin Omrii

boyunca tutarli bir sekilde uygulamak i¢in uygulayacagi yontemi belirtmeyi 6ngoérmektedir.

TMS 39, riskten korunma muhasebesi uygulamasinda etkinligin 6lciilmesinde belirli bir

yontemin uygulanmasi yoniinde bir sart getirmemistir.

80 Kayaalp, Kiymetli Sen, a.g.e, s.4.
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TMS 39’a gore sirketler riskten korunmanin etkinliginin o6l¢iilmesinde risk yonetim
stratejisine gore farkli yontemler uygulayabileceklerdir. Uygulanan etkinlik testi yontemi
mantikli olmali ve tiim riskten korunma donemleri boyunca ayni yontem uygulanmaya

devam edilmelidir.

3.3.1. Dollar-Offset Metodu

Geriye doniik testlerde kullanilan en yaygin yontem, "oran analizi" yontemi olarak da
adlandirilan "dollar-offset" yontemidir. Bu yontem en basit olanidir ve belirli bir donem
boyunca finansal riskten korunma aracinin ve finansal riskten korunma konusu kalemin
gercege uygun degerlerindeki degisimleri karsilagtirmaktadir. Oran %80-%125 araliginda

ise geriye doniik testin etkin oldugu diisiiniilmektedir.5!

Dollar-Offset metodu asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir :

— Finansal riskten korunma aracinin gercege uygun degerindeki degisim
Finansal riskten korunan kalemlerin gercege uygun degerindeki degisim

Rasyo =

3.3.2. Regresyon Analizi Metodu

Ileriye doniik testlerde, kritik kosullar metodu kullanilamadiginda, regresyon analizi
yontemi kullanilan yontemlerden biridir. Bu metot, tarihsel piyasa faiz oranlarini kullanarak
finansal riskten korunma iliskisinin davranigini analiz etme fikridir. Regresyon analizi, bir
degisken (bagimli degisken) ile bir veya daha fazla diger degisken (bagimsiz degisken)
arasindaki korelasyon diizeyini degerlendiren istatistiksel bir tekniktir. Finansal riskten
koruma etkinligi testi baglaminda birincil hedef, finansal riskten korunma konusu kalemin
gergege uygun degerindeki ve belirli bir riskin atfedilebilecek finansal riskten korunma
aracindaki degisimlerin ge¢miste yiiksek oranda iligkili olup olmadigini belirlemektir. Bu

nedenle, finansal riskten korunan kalem ile gelecekte finansal riskten korunma aracinin

51 Ramirez, a.g.e., s.21.
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gercege uygun degerinde meydana gelecek degisikliklerin yiiksek oranda olacagini 6ne

siirmektedir.%?
Regresyon analizi metodu asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir :
Y=a+p*X+¢

X: Finansal riskten korunma aracinin ger¢ege uygun degerinde (veya nakit akisinda), riskten
korunma riskine atfedilebilir degisiklik

Y: Finansal riskten korunma konusu kalemin gercege uygun degerinde (veya nakit akiginda),
riskten korunma riskine atfedilebilir degisiklik

. Sabit terim (Dogrunun Y eksenini kestigi yer)

f: Dogrunun egimi

¢ Rassal hata terimi

3.3.3. Varyans Azaltma Metodu

Varyans azaltma metodu (VAM), birlesik pozisyon riskini (riskten korunma kalemi ve
riskten korunma araci), riskten korunma konusu kalemin ayri ayri alindigi risk ile
karsilagtirmaktadir. Baska bir deyisle yontem, birlesik pozisyon riskinin, finansal riskten
korunma konusu kalem riskine oranla ne kadar kiigiik oldugunu degerlendirmektedir. Bu
yontemde, birlesik pozisyonun standart sapmasini yalnizca finansal riskten korunma konusu

kalemin standart sapmasina kiyasla asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.5®

1-Standart Sapma ( Riskten Korunma Araci+ Riskten Korunan Kalem)

VAM = ,
Standart Sapma (Riskten Korunan Kalem)
1-Standart Sapma ( Xj "‘Yi)
Standart Sapma (Y;)

VAM =

Xi = Finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerinde (veya nakit akisinda),

riskten korunma riskine atfedilebilir degisiklik

52 Ramirez, a.g.e., 5.22.
8a.g.e., s.25.
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Yi = Finansal riskten korunma konusu kalemin gercege uygun degerinde (veya nakit

akisinda), riskten korunma riskine atfedilebilir degisiklik

3.3.4. Kritik Kosullar Metodu

TMS 39 kapsaminda; tiirev iiriiniin (finansal riskten korunma araci olarak) gercege uygun
degerinde beklenen degisikliklerin, korunulan riske iliskin (finansal riskten korunma konusu
kalem) nakit akislarinda beklenen degisiklikleri tamamen dengeleyecegi diisiiniiliiyorsa,
finansal riskten korunma isleminin yiiksek diizeyde etkin olacagina dair gegerli bir beklenti
oldugu kabul edilmektedir. Kritik kosullar yonteminde, yiiksek diizeyde etkinlik sonucunun

elde edilebilmesi igin, asagidaki dzelliklerin var olmasi gerekmektedir.®

e Tirevin temsili tutar1, finansal riskten korunma konusu kalemin temsili tutarina esit
olmalidir.

e Tiirevin vadesi, korunulan risk pozisyonunun vadesine esit olmalidir.

e Tiirevin temeli, korunulan riskin temeli ile Ortiismelidir.

e Tiirevin gergege uygun degeri baslangicta sifir olmalidir.

Kritik kosullar karsilanirsa, finansal riskten korunma islemi gelecege yonelik olarak yiiksek
diizeyde etkin olarak kabul edilebilmektedir. Ancak kritik kosullar yontemi kullanilarak
gelecege yonelik testte basarili oldugu belirlense bile, isletmenin ge¢mise yonelik testi

yiiriitmesi gerekmektedir.®®

64 FAS 133, 5.65.
85 Volkan Demir, TFRS/UFRS Kapsaminda Finansal Araglar, Ankara: Nobel Yaymcilik, 2015, s.182.
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4. ETKINLIK TESTi UYGULAMASI

Bu boliimde, TMS 39’a gore riskten korunma muhasebesi kapsaminda geriye doniik ve
ileriye doniik riskten korunmanin etkinliginin 6lgiilmesinde kullanabilecek yontemlerden

“Dollar Offset Yontemi” nin uygulamasi, vaka yontemi ile gosterilecektir.

4.1. Uygulama Yonteminin Secimi ve Kullanim
Sosyal bilimlerde bilimsel arastirma amaciyla degisik yontemler kullanilmaktadir.
Bunlardan en ¢ok kullanilanlari; deney yontemi, anket yontemi ve vaka calismast

yontemidir. Bu yontemler asagida kisaca agiklanmugtir:®

a) Deney Yontemi: Bu yontem, arastirmalardaki neden-sonug iliskisini gostermek

amaciyla kullanilmaktadir.

b) Anket Yontemi: Arastirma bulgularinin daha genis kitleye ulagsmasinda, bu tiir bir
bilginin baska kaynaklardan elde edilmesi miimkiin olmadigi durumlarda

uygulanmaktadir.

C) Vaka Yontemi: Vaka yonteminde uygulamayir yapan kisi, nasil ve nigin
sorularinin cevabini aramaktadir. Bu yontemde, arastirmacinin davranigsal olaylar

tizerinde kontroliine ihtiya¢ duyulmamaktadir.

Uygulamada segilen yontem, vaka ¢aligmasi yontemidir. Ayrica gozlem ve miilakat yoluyla

da bilgi edinilmistir. Bu yontemin iistiinliik ve eksiklikleri sunlardir:®’

8 Mihriban Coskun Aslan, “Merkezkag Ydnetim Agisindan Sorumluluk Muhasebesi ve Transfer Fiyatlamanin
Uretim Isletmelerinin Performansina Etkisi ve Bir Uygulama”, (Gaziosmanpasa Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitlisii Yaymlanmamig Yiiksek Lisans Tezi), Tokat, 2006, s.130.

57 Coskun Aslan, a.g.t., s.131.
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e Bankalar tarafindan benimsenmis tiirev driinlerle ilgili uygulamalarim

belirlemeye ¢alisan arastirmacilara 6nemli firsatlar sunmasi,

e Bu alanda ¢alisanlarin amaglarina ulasabilmede en uygun yontemlerden biri

olmasi,
e Arastirmay1 yapanin belirli konular1 gérmesini saglamasi,

bu yontemin giiclii yonleri arasinda yer almaktadir.

e Ornek vaka calismasinin yalnizca bir 6rnegi temsil etmesi sebebiyle, ulasilan
sonuclarin diger bir olayla benzer olmadigr miiddetge genellestirilmesinin zor

olmasi,
e Bu yontemin zaman alic1 bir yontem olmasi,

aragtirmacinin c¢aligma alanini sinirlandirmaktadir. Ciinkii arastirmaci, banka yonetimine

kars1 gizlilik garantisi vermek durumunda kalabilmektedir.

“Dollar Offset Yontemi”nin, bankalar tarafindan yaygin olarak kullaniyor olmasi,
uygulamadaki pratikligi ve birebir islem bazinda kontrol etkinligi oldugundan bu yontem

iizerinde arastirma yapilmistir.

Dollar Offset Yontemi asagida yer alan iki vaka ¢alismasi ile incelenecektir.

4.2. Vaka Calhismasi 1
Bir bankanin verdigi kredileri ile yaptigi forward islemleri, finansal riskten korunma

muhasebesi kapsaminda uygulanan etkinlik testleri uygulamasi tizerinden anlatilacaktir.

Orneklem olarak secilen bankanin finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda verdigi
krediler ve yaptig1 forward islemlerin detaylar1 Tablo 1 ve Tablo 2’de yer almaktadir.
Forward islemler gercege uygun deger ile degerlenmekte ve krediler i¢ verim orani yontemi

ile degerlenmektedir.

Riskten korunma muhasebesi kapsaminda yapilan ileriye dontik etkinlik testinde krediler de
forward islemler gibi ger¢ege uygun deger ile degerlenmektedir. Dolayisiyla, piyasa faiz
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oranlarindan kaynaklanan dalgalanmalarin bankanin gelir tablosu tizerindeki etkisi
dengelenecektir. Asagida Tablo 3 ve Tablo 4’te krediler ve forward islemlerinin faiz oranlari
+200 bps ve —200 bps ile yeniden degerlenmistir. Tablo 3 ve Tablo 4’te bulunan fark +200

bps ve -200 bps siitunundaki degerler, her bir islem referans numarasiyla eslesecek sekilde

dollar-offset yontemi ile birbirine oranlanmaktadir.

Tablo 1: Banka Kredi Detaylari

_ KREDI
Reforans Yaltr T\; ar?ﬁi (Tuuégr) Tutar (TL) | Faiz (TL) Fosnpﬁrd }52?3.'
No Kur (%)
1| 8.03.2016| 8.09.2016| 3.072.407| 9.000.000| 534.188|  2,92| 1155
2| 803.2016|27.10.2016| 1.024.136| 3.000.000| 226200 2,92 11,60
3| 9032016 3.11.2016| 5.109.341| 15.000.000| 1.160.000| 2,91 11,60
4]11.03.2016| 1.112016] 295.008| 866.087| 65.861|  2,88| 11,60
5| 1.04.2016|28.07.2016|  525.321| 1500.000|  55.285|  2,82| 11,15
Tablo 2: Banka Forward Islem Detaylar
FORWARD

welrars| VA0 | V| rar uso) | Tutar 1y | PO | Eoner
1| 803.2016| 8.09.2016 3075.000|  9.433.793 3,07 2,92

2| 8.03.2016| 27.10.2016 1020000  3.169.971 3,11 2,92

3| 0032016| 3.11.2016 5.107.500| 15.838.868 3,10 291

4| 11.03.2016| 1.11.2016 300.000 918.926 3,06 2,88

5| 1.04.2016| 28.07.2016 525.000|  1.528.300 291 2,82
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Ornegin Tablo 3’te yer alan islem referans numarasi 1°deki kredilerdeki fark +200 bps degeri

ile Tablo 4’te yer alan islem referans numarasi 1’deki forward islemin fark +200 bps degeri

oranlanmaktadir.

Dollar-Offset Yontemine gore:

Rasyo = (33.657 / -35.358) = -95 % olarak hesaplanmaktadir.

Bu oranlama sonucunda ¢ikan etkinlik ytizdeleri Tablo 5°te yer almaktadir. Tablo 5’te elde

edilen yiizdelerin, TMS 39 riskten korunma muhasebesi kapsaminda etkinlik testlerinde

uyulmasi gereken %80-%125 araliginda oldugu goriilmiistiir. Hesaplanan yiizdelerin bu bant

araliginda ¢ikmis olmast riskten korunma muhasebesinin uygulanabilir oldugunu

gostermektedir.

Tablo 3: Banka Kredilerinin Bugiinkii Degerleri

KREDi BUGUNKU DEGER (BD)

islem " d di di K K

Referans Val_or_ Va_e_ BD-Kredi BD-Kredi | BD-Kredi Far Far
No Tarihi Tarihi +200bps -200bps | +200bps | -200bps
1| 8.03.2016| 8.09.2016| 8.842.471| 8.808.814| 8.876.386| 33.657| -33.915
2| 8.03.2016|27.10.2016| 2.909.501| 2.890.965| 2.928.276| 18.536| -18.775
3| 9.03.2016| 3.11.2016| 14.521.925| 14.424.174| 14.621.010| 97.751| -99.085
4111.03.2016| 1.11.2016 838.904 833.344 844.540 5561| -5.635
5| 1.04.2016|28.07.2016| 1.489.122| 1.486.826| 1.491.425 2.296| -2.303
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Tablo 4 : Banka Forward Islemlerinin Bugiinkii Degerleri

FORWARD BUGUNKU DEGER (BD)

Rgzzerglns Valor Vade BD - FOL:)\:VDérd FO?V?Z;.I’d Fark Fark
No Tarihi Tarihi Forward +200bps -200bps +200bps | -200bps
1| 8.03.2016| 8.09.2016| 9.279.024 0.243.666| 9.314.654| -35.358| 35.629
2| 8.03.2016|27.10.2016 | 3.080.805 3.061.136| 3.100.727| -19.668| 19.923
3| 9.03.2016| 3.11.2016|15.369.998| 15.266.297 | 15.475.117|-103.701| 105.119
4111.03.2016| 1.11.2016 892.103 886.177 898.110| -5.927 6.006
5| 1.04.2016|28.07.2016| 1.517.759 1.515.418| 1.520.108| -2.341 2.348
Tablo 5 : Banka Ileriye Déniik Etkinlik Testi Sonuglari
ETKINLIK
ropem | Etkinlik | Etkinlik
N +200bps -200bps
0
1 -95% -95%
2 -94% -94%
3 -94% -94%
4 -94% -94%
5 -98% -98%

Riskten korunma muhasebesi kapsaminda yapilan geriye doniik etkinlik testinde, krediler ve
forward islemler gergege uygun degerleri iizerinden hesaplanmistir. Tablo 6 ve Tablo 7°de
net faiz hesaplamasi sonucunda ¢ikan degerler islem referans numaralar birbiriyle eslesecek

sekilde dollar-offset yontemi ile oranlanarak Tablo 8’deki etkinlik yiizdeleri hesaplanmistir.

Ornegin Tablo 6°da yer alan islem referans numarasi 1°deki kredilerdeki net faiz etkisi degeri
ile Tablo 7°de yer alan iglem referans numarasi 1’deki forward islemin net faiz etkisi degeri

oranlanmaktadir.
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Dollar-Offset Yontemine gore:
Rasyo = (19.541 / 21.175) = 92 % olarak hesaplanmaktadir.

Tablo 8’de elde edilen yiizdeler, TMS 39 riskten korunma muhasebesi kapsaminda etkinlik
testlerinde uyulmasi gereken %80-%125 araliginda oldugu goriilmiistiir. Hesaplanan
yiizdelerin bu bant araliginda ¢ikmis olmasi riskten korunma muhasebesinin uygulanabilir

oldugunu gostermektedir.

Bankanin verdigi krediler ile yaptig1 forward islemlerinin sonucu finansal riskten korunma
muhasebesine gore finansal tablolara yansitilirken; gercege uygun degere yonelik riskten
korunma olarak belirlenen tiirev islemin ger¢ege uygun deger degisiklikleri, riskten korunan
varlik veya yikimliligin gercege uygun degerindeki degisiklikleri ile birlikte gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Tiirev islemlerin gergcege uygun degerlerinde ortaya ¢ikan fark
gelir tablosunda “Tiirev Finansal Islemlerden Kar/Zarar” hesabinda gosterilmektedir.
Riskten korunan varlik veya yiikiimliliigin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik, ilgili

varlik veya yiikiimliiliik ile birlikte bilango da “Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal

Varliklar” ve “Riskten Korunma Amacglhi Tirev Finansal Bor¢lar” hesabinda
gosterilmektedir.
Tablo 6: Banka Kredilerinin Gergege Uygun Deger ile Degerlenmesi
KREDI
Islem Valor Vade Kredi | Toplam | G¢TS°€e | Birikmis | O
Referans _ L Uygun - Faiz
Tarihi Tarihi Tutar1 Tutar 2 Faiz .
No Deger Etkisi
1| 8.03.2016| 8.09.2016| 8.465.813| 9.000.000| 350.505| 330.964 | 19.541
2| 8.03.2016| 27.10.2016| 2.773.800| 3.000.000| 119.648| 110.673| 8.975
3| 9.03.2016| 3.11.2016| 13.840.000| 15.000.000| 592.142| 548.452| 43.690
4| 11.03.2016| 1.11.2016 800.225 866.087 | 33.005| 31.109| 1.896
5| 1.04.2016| 28.07.2016| 1.444.715| 1.500.000| 42.994| 42.167 827
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Tablo 7: Banka Forward Islemlerinin Ger¢ege Uygun Deger ile Degerlenmesi

FORWARD
Islem Valor Vade Forward Toplam Gergege Birikmis Ne_t
Referans G S Uygun . Faiz
Tarihi Tarihi Tutar Tutar 9 Faiz -
No Deger Etkisi
1| 8.03.2016| 8.09.2016| 8.971.313| 9.433.793| 307.712| 286.537| 21.175
2| 8.03.2016| 27.10.2016| 2.975.371| 3.169.971| 105.434| 95.212| 10.222
3| 9.03.2016| 3.11.2016| 14.851.844| 15.838.868| 518.154 | 466.668 | 51.485
4| 11.03.2016| 1.11.2016 863.781 918.926| 28.322 26.047| 2.275
5| 1.04.2016| 28.07.2016| 1.480.763| 1.528.300| 36.997| 36.258 739

Tablo 8: Banka Geriye Doniik Etkinlik Testi Sonuglari

4.3. Vaka Calismasi 2

islem
Referans Etkinlik

No

1 92%

2 88%

3 85%

4 83%

5 112%

Bir bankanin tahvil islemi ile swap islemi, finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda

uygulanan etkinlik testleri uygulama iizerinden anlatilacaktir.

Orneklem olarak segilen, Bankanin finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda tahvil

islemi detaylar1 Tablo 9°da ve swap islemi detaylar1 Tablo 10°da yer almaktadir.
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Tablo 9: Banka Swap Islem Detaylar1

SWAP
Almnan Bacak Satilan Bacak
Nosyonal 10.000.000 | Nosyonal 18.100.000
Para Birimi USD | Para Birimi TL
. V . |Odeme )
Odeme Sikhig Alt1 ayda bir Sikhi Alt1 ayda bir
Faiz Oram 5,9% | Faiz Orani 11,8%

Tablo 10: Banka Tahvil islemi Detaylar

TAHVIL
Negyenal 10.000.000
Para Birimi usD
Odeme Sikhig Alt1 ayda bir
Faiz Oram 5,9%

Riskten korunma muhasebesi kapsaminda yapilan ileriye doniik etkinlik testinde tahvil ve

swap islemleri bugiinkii deger ile degerlenmektedir. Dolayisiyla, piyasa faiz oranlarindan

kaynaklanan oynamalarin bankanin gelir tablosu {izerindeki etkisi dengelenecektir. Asagida

Tablo 11 ve Tablo 12°de tahvil ve swap islemlerinin faiz oranlar1 +100 bps ile yeniden

degerlenmistir. Tablo 11 ve Tablo 12°de bulunan fark siitunundaki degerlerin toplami dollar-

offset yontemi ile birbirine oranlanmaktadir.

76



Tablo 11: Banka Swap Isleminin Nakit Akis1 ( 12.08.2015 tarihi itibariyle)

SWAP NAKIT AKISI (USD)
Baslal_lg'lg: Biti.s _ Nakit Bugiinkii Bugiinkii Fark
Tarihi Tarihi AKist Deger Deger+100bps
24.4.2015 24.10.2015 297.014 296.820 242.720 - 54.099
24.10.2015 24.4.2016 292.118 291.180 144.175 - 147.005
24.4.2016 24.10.2016 292.118 289.993 87.457 - 202.536
24.10.2016 24.4.2017 293.750 289.886 53.878 - 236.008
24.4.2017 24.10.2017 293.750 287.708 33.224 - 254.484
24.10.2017 24.4.2018 293.750 285.195 20.760 - 264.435
24.4.2018 24.10.2018 293.750 282.439 13.083 - 269.356
24.10.2018 24.4.2019 10.293.750 9.797.509 292.757 - 9.504.752
Toplam 11.820.728 888.054| -10.932.674
Tablo 12: Banka Tahvil isleminin Nakit Akis1 ( 12.08.2015 tarihi itibariyle)
TAHVIL NAKIT AKISI (USD)

24.4.2015| 24.10.2015 -297.014 -296.820 -242.720 54.099

24.10.2015 24.4.2016 -292.118 -291.180 -144.175 147.005

24.4.2016| 24.10.2016 -292.118 -289.993 -87.457 202.536

24.10.2016 24.4.2017 -293.750 -289.886 -53.878 236.008

24.4.2017| 24.10.2017 -293.750 -287.708 -33.224 254.484

24.10.2017 24.4.2018 -293.750 -285.195 -20.760 264.435

24.4.2018| 24.10.2018 -293.750 -282.439 -13.083 269.356

24.10.2018 24.4.2019| -10.293.750 -9.797.509 -292.757| 9.504.752

Toplam -11.820.728 -888.054 | 10.932.674
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Tablo 13: Banka Ileriye Doniik Etkinlik Testi Sonugclari

ETKINLIiK TESTi
Swap Tahvil Etkinlik Oram
- 10.932.674 10.932.674 -100%

Dollar-Offset Yontemine gore:

Rasyo = (- 10.932.674 / 10.932.674 ) = - 100 % olarak hesaplanmaktadir.

Tablo 13’te elde edilen ylizde, TMS 39 riskten korunma muhasebesi standartlari kapsaminda

etkinlik testlerinde uyulmasi gereken %80-%125 araliginda oldugu goriilmiistiir. Hesaplanan

yiizdelerin bu bant araliginda ¢ikmis olmasi riskten korunma muhasebesinin uygulanabilir

oldugunu gostermektedir.

Tablo 14 : Banka Swap Isleminin Nakit Akigt (12.11.2015 tarihi itibariyle)

SWAP NAKIT AKISI (USD)
Baslangig Bitis Nakit Bugiinkii Bugiinkii Fark

Tarihi Tarihi AKist Deger Deger+100bps
24.10.2015 24.4.2016 292.118 291.520 185.726 - 105.794
24.4.2016 24.10.2016 292.118 290.376 112.464 - 177.912
24.10.2016 24.4.2017 293.750 290.373 69.102 - 221.271
24.4.2017 24.10.2017 293.750 288.280 42.473 - 245.808
24.10.2017 24.4.2018 293.750 285.802 26.448 - 259.354
24.4.2018 24.10.2018 293.750 283.011 16.617 - 266.394
24.10.2018 24.4.2019 10.293.750 9.815.832 370.787 - 9.445.044

Toplam 11.545.193 823.617| - 10.721.576
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Tablo 15: Banka Tahvil isleminin Nakit Akis1 ( 12.11.2015 tarihi itibariyle)

TAHVIL NAKIT AKISI (USD)
Baslangic Bitis . Bugiinkii Bugiinkii

Tarihi Tarini | NeKitAkist o Tyeer | Deger+100bps | TATK
24.10.2015 24.4.2016 -297.014 -291.520 -185.726 105.794
24.4.2016 24.10.2016 -297.014 -290.376 -112.464 177.912
24.10.2016 24.4.2017 -297.014 -290.373 -69.102 221.271
24.4.2017 24.10.2017 -297.014 -288.280 -42.473 245.808
24.10.2017 24.4.2018 -297.014 -285.802 -26.448 259.354
24.4.2018 24.10.2018 -297.014 -283.011 -16.617 266.394
24.10.2018 24.4.2019| -10.293.750 -0.815.832 -370.787 | 9.445.044
Toplam -11.545.193 -823.617 | 10.721.576

Tablo 16: Banka Geriye Doniik Etkinlik Testi Sonuglari
ETKINLIK TESTI
Swap Tahvil Etkinlik Oram
127.305 -127.305 -100%

Riskten korunma muhasebesi kapsaminda yapilan geriye doniik etkinlik testinde swap ve

tahvil iglemlerinde ileriye yonelik testin yapildig: tarih ile geriye doniik testin yapildigi

tarthte yeniden degerlenen islemlerden birikmis faiz diisiilerek swap ve tahvil islemine

iliskin etkinlik testi degerleri bulunur. Bulunan bu degerler dollar-offset yontemi ile birbirine

oranlanmaktadir.

Dollar-Offset Yontemine gore:

Rasyo = (127.305 / - 127.305) = - 100 % olarak hesaplanmaktadir.

Tablo 16’ da elde edilen yiizde, TMS 39 riskten korunma muhasebesi kapsaminda etkinlik

testlerinde uyulmasi gereken %80-%125 araliginda oldugu goriilmiistiir. Hesaplanan
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yiizdelerin bu bant araliinda ¢ikmis olmasi riskten korunma muhasebesinin uygulanabilir

oldugunu gostermektedir.

Bankanin tahvil islemi ile swap isleminin sonucu finansal riskten korunma muhasebesine
gore finansal tablolara yansitilirken; nakit akis riskinden korunmaya yonelik riskten
korunma olarak belirlenen tiirev islemin nakit akisinda meydana gelen degisiklikler
“Ozkaynak Degisim Tablosu”na kaydedilmektedir. Riskten korunan varlik veya
yikimliligiin nakit akisindaki degisiklik, ilgili varlik veya yiikiimliiliik ile birlikte bilango
da “Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Varliklar” ve “Riskten Korunma Amagh Tiirev

Finansal Borglar” hesabinda gosterilmektedir.

80



SONUC

Gliniimiizde tlirev  driinlerin  kullaniminin  artmasiyla  birlikte bu dirlinlerin
muhasebelestirilmesi ile ilgili yeni uluslararasi ve ulusal standartlar yayinlanmaktadir. Bu
standartlarin  yaymlamasiyla birlikte riskten korunma ile ilgili uygulamalara uyum

caligmalar1 artmaktadir.

Bilindigi {izere tlirev {iirlinler, alim-satim amagh ve riskten korunma amagli olarak

yapilmaktadir.

Alim satim amagli yapilan tiirev {iriinler alim-satim amacli muhasebeye konu olmaktadir.
Faiz ve kurlarda meydana gelecek dalgalanmalara acik hale gelecegi i¢in Banka’nin gelir

tablosunda degisen kurlara bagli olarak kar ya da zarar olugsma olasilig1 artacaktir.

Riskten korunma muhasebesi, tiirev islemlerde korunulan kalem ile korunan kalem
degerlemesi arasindaki farkin bilanco ve gelir tablosunda ve yapilan isleme gore ( nakit akis
riskinden korunma ise Ozkaynaklarda) diizeltme kalemi olarak yansimasidir. Riskten
korunma muhasebesi, gelir tablosunda diizeltme kalemini gelir kaydedecek sekilde bilango
ve gelir tablosundaki dalgalanmay1r Onleme amaglidir. Bu sayede tiirev islemleri
gerceklestiren banka, kur ve faiz riskinden korunmayi amaglamakta ve tiirev {iriinlerden

kaynaklanan zararlarin 6niine gegmeye caligmaktadir.

Riskten korunma amagli yapilan tiirev iirtinlerde TMS 39” a gore gerekli sart olarak sayilan
etkinlik testlerini olumlu sonu¢ almasi ve riskten korunma muhasebesi ilkelerini yazili
prosediir haline getirip bankanin yonetim kurulunda onaylandiktan sonra banka riskten
korunma muhasebesi yontemini kullanabilmektedir. Eger gerekli sart ve kosullar ilgili tiirev

tirtinler i¢in saglanmazsa bu muhasebelestirme yontemi kullanilamamaktadir.

Bu kapsamda riskten korunma muhasebesini uygulamak isteyen bankalarin riskten
korunmada kullanacaklar1 (korunma araci olarak) tiirev iirlinlere belli araliklarla etkinlik

testlerini yapmalar1 gerekmektedir.

81



Etkinlik testleri, riskten korunma muhasebesi uygulanmasinin baglangicinda ileriye doniik

etkinlik testleriyle ve ilerleyen donemlerde geriye doniik etkinlik testleriyle yapilmaktadir.

Calismada ileriye dontik test ve geriye doniik test yontemlerinin 6l¢iilmesinde kullanilan
metotlar anlatilmistir. EtKinlik testi metotlar1 arastirildiginda, bankalarin dollar-offset
metodunun basit ve anlasilir olmasindan faydalandigi goriilmektedir. Yapilan islemleri

karsilagtirma ve etkinligini 6lgmesi de uygulanan metodun verimliligini artirmaktadir.

Bankanin riskten korunma muhasebesi kapsaminda, verdigi kredilere karsilik forward
islemlerini ve yaptig1 tahvil bor¢glanmalarina karsilik swap islemlerini yaptig1 goriilmektedir.
Bankanin yaptig1 bu islemlerden secilen érneklem kiimesine TMS 39 kapsaminda riskten
korunma muhasebesini uygulayabilmesi igin yapilmasi gereken etkinlik testlerinden ileriye
doniik ve geriye doniik etkinlik testleri uygulandiginda, standartlardaki oranlart yani %80-

%125 araliginda etkinligin saglandig1 hesaplanmistir.

TMS 39°da belirtilen oranlar1 saglarken riskten korunan kalem ile korunacak iiriiniin vade
ve valor tarihlerinin ayni olmasit ve gergeklestirilen iglemlerin tutarlarinin birbirini
tamamlayacak sekilde secilmis olmasi, etkinlik testi sonuclarinin istenilen bant araliginda

olmasinda etkili oldugu tespit edilmistir.

TMS 39 ve TFRS 9 ile birlikte tiirev {irtinlerin bankalarda muhasebelestirilmesi ve mali
tablolara aktarilmasi agisindan belirsizlige yol acan kisimlardaki mevzuat ile ilgili agig1
kapatmaya calistig1, yalniz tiirev iiriinlerin ¢esitliligi ve bunlarin muhasebelestirilmesinde
sunulan etkinlik testi uygulama yontemlerinin standartlarda net olmamasi dogrulugunun

belirsizligini devam ettirmektedir.

Caligmanin ilerleyen donemlerde riskten korunma muhasebesi kapsaminda etkinlik testleri
ile ilgili yapilacak caligmalarda finans ve bankacilik alaninda calisanlara faydali olmasi

beklenmektedir.
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