T.C.
ISTANBUL TiCARET UNIiVERSITESI
FINANS ENSTITUSU
FINANS ANABILIM DALI
ULUSLARARASI BANKACILIK VE FINANS YUKSEK LiSANS
PROGRAMI

FAIZSIiZ BANKACILIKTA RISK YONETIM

MEVZUATI
YUKSEK LiSANS TEZi

Zahide Zehra Findikoglu
100043733

Istanbul, 2018



T.C.
ISTANBUL TiCARET UNIiVERSITESI
FINANS ENSTITUSU
FINANS ANABILIM DALI
ULUSLARARASI BANKACILIK VE FINANS YUKSEK LiSANS
PROGRAMI

FAIZSIiZ BANKACILIKTA RISK YONETIM
MEVZUATI

Zahide Zehra Findikoglu
100043733

Damisman: Prof. Dr. Yusuf Tuna

Istanbul, 2018



EpE 2
I e

' TC.ISTANBUL TICARET  ISTANBUL TiCARET UNiVERSITESI

UNIVERSITESI

L0008, ENSTITUSU
YUKSEK LiSANS TEZi ONAY FORMU
Miwlerara). Baskaaht. u-pﬂ"MJ ...................................................
Yiiksek Lisans programi 6grencisi.,2ﬁh]',c!g,,‘2¢km ,,,,, Etn.p&k,a ,?i.lu ................ ot
K@iz Bankealidq. Bk, Monetir. onevavet ...
....................................................................................................... baglikli tez caligmasi,
Enstitiimiiz Yonetim Kurulu Q2,010 K. tarih ve .ot ... sayili karariyla olusturulan jiiri tarafindan

oybirligi/oygoklugu ile Yiiksek Lisans Tezi olarak kabul edilmistir.

UNVANI, ADI SOYADI

TEZDANISMANI ~ : ‘RQQAF.‘A\: LTURORE 1S W
JURI UYESI Do, Bl ).,‘..(.T“:‘.NPM .................................

JURI UYESI

(*) Yiiksek lisans tez savunma jiirileri en az biri kurum digindan olmak iizere damsman dahil en az ii¢ 6gretim iiyesinden

olugur. Jiirinin @i¢ kisiden olusmasi durumunda es damsman jiiri iiyesi olamaz. Es tez damismamimin jiiri iiyesi olmast

durumunda asil jiiri beg tiyeden olugur.

ENSFRY1S 06.11.2017




OZET

Genellikle Miisliiman kesimin finansman ihtiyaglarmin kargilanmasina yonelik olan,
ozellikle faizsizlik ilkesine dayanan Islami bankacilik sistemi faaliyet yapisindan ve
isleyisinden dolay ¢esitli risklere maruz kalmaktadir. Bu risklerin kontrollii bir sekilde
yonetilmesine ihtiyag duyan bu sistem, klasik bankacilik sistemine uygun olan risk
yonetim sisteminden yararlanmaktadir ancak klasik bankacilik sistemine benzer
risklerin yaninda bir de Islami bankaciligin yapisindan kaynaklanan Seriat uyum riski,
getiri orani riski, 6z kaynak yatirim riski ve yerinden edilmis ticari risk gibi bir takim
ozel riskler de bulunmaktadir. Bu 6zel risklerin yonetiminde ve dlgiilmesinde yardime1
olacak uygulamalara ihtiyag duyulmaktadir. Klasik bankalara benzer risklerin
yonetiminde ise Islami bankalar, kanunlarla belirtilen uygulamalar1 kendi yapisina
uyarlamaktadir. Ancak tam olarak verim saglanabilmesi i¢in Islami bankalarin risk
yonetiminde 0zel olarak yararlanabilecegi uygulamalarin gelistirilmesine ihtiyag

duyulmaktadir.

Bu tez de ilk olarak bankacilik hakkinda bir arastirma yapildiktan sonra Islami
bankalarin faaliyetleri hakkinda bilgi verilip bu faaliyetler neticesinde karsilastig
risklerden bahsedilmektedir. Daha sonra bu risklerin yonetiminde yardimci olacak
etmenler hakkinda bilgi verilmektedir. Son olarak Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik
hakkinda arastirmalar yapilip bu bankalarin ihtiyaci olan uygulamalar hakkinda

tartisilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Islami Bankacilik, Risk Yonetimi, Faizsiz Bankacilik, Katilim

Bankacilig.



ABSTRACT

Islamic banking system, which was created for the “interest-free” financial requirements
of the Muslim society, has been subjected to many risks because of its unique
operational structure. This banking system which requires the management of its risks
in a controlled manner, has been employing risk management strategies developed for

the conventional banking system.

However, besides the shared risks with the conventional banking system, Islamic
banking confronts with specific risks due to its structure such as; Shariah Compliance
risk, rate of return risk, equity investment risk and displaced commercial risk.

Implementation of integral applications is required for the measurement and

management of those specific risks.

For the management of risks similar to the ones conventional banks deal with, Islamic
banks should adapt the approaches specified by laws to their unique structure.

However, for the obtainment of the maximum efficiency, Islamic Banks need
applications developed specifically for their risk management requirements.

In this thesis, a research of banking system was followed by the review of Islamic
Banking operations and the risks Islamic Banks confront with. Afterwards, the factors
that could help with the management of those risks were mentioned. Finally, a study of
interest-free banking in Turkey was completed and the required applications by those

financial institutions were discussed.

Key words: Islamic Banking, Risk Management, interest-free Banking, Participation

Banking,
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GIRIS

Modern finans sektoriiniin amaci ekonomiye ve kaynak dagilimina yardimci olmaktir.
Ancak bu amag bireysel is ahlakina, esitlige engel olmakta ve her seyin parayla
Ol¢iilebildigi bir diisiince yayilimina neden olmaktadir.Bu ii¢ engel simdiden insanlara
sahip olduklarindan memnun olmama, asir1 manipiilasyon riskine maruz kalma ve
bireysel 6zgiirliik alanini fazlastyla kisitlanmasi gibi sonuglara maruz birakmaktadir. Bu

sebeple Islami finans alanina olan ilgi artmaktadir.

1970 sonralarinda petrol fiyatlarinda meydana gelen artiglar sebebiyle islami iilkelerin
zenginlesmesiyle meydana gelen faizsiz bankacilik anlayist 1975 yilinda kurulan Islami
Kalkinma Bankasinin (Islamic Development Bank, IDB) kurulmasiyla, Islami
toplumlarin ihtiyacim1 gidermede Onemli bir altyapi olusturulmasini saglamistir ve
birgok iilke iginde Islami finans kurumlarmin kurulmas agisindan motivasyon kaynagi

olmustur.

Katilim bankacilign veya faizsiz bankacilik olarak da adlandirilan Islami bankacilik
sistemi, ekonomik faaliyetlerin bireylerin, maddi ve manevi ihtiyaglarini karsilamada
bireysel ve toplumsal ¢ikarlarin dengelendigi ilkelere dayanan ekonomik, sosyal ve
finansal sistemin entegre oldugu bir kurumdur.Artik katilim bankalar1 Miisliiman kesim
cogunlukta olmak {izere bir¢ok kesim tarafindan daha fazla ilgi gérmeye baslamistir. Bu
durum katilim bankalar1 i¢in iyi bir durum olarak goriilsede zaman gectikge maruz
kaldig risk diizeyleri daha karmasik bir hale gelmektedir. Bu sebeple de Islam temelli
bu bankalarin gelecekleri, finansal ortamlardaki degisimlere hizli bir sekilde uyum
saglamasiyla bagimli olarak goriilmektedir. Basta faiz yasagi olmak iizere Islami
kurallar cergevesinde faaliyetlerde bulunma zorunlulugu bulunan katilim bankalari,
klasik bankacilik sistemiyle benzer olan risklerinin yani sira ¢ogu zaman finansal sistem
iizerinde yeni bir risk grubu olusturmaktadir. Bu sebeplede bankanin performansindan
ve hizmet kalitesinde 6diin vermeden etkin bir risk ydnetimi sistemine ihtiyag
duymaktadir. Cilinkii bu riskleri etkili bir sekilde yonetirse kar saglayabilecegi etkili

firsat alanlar1 olusturmada ilk adim1 atmis olacaklardir.



1. BANKACILIK HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Bankacihik Kavram

Farkli ekonomistler tarafindan farkli sekillerde tanimlanan banka terimi, Walter Leaf’e
gore, ‘‘Banka, miisterilerinden geri istendiginde cekle Odenebilmek iizere mevduat
kabuliinde bulunan kisi veya kurumdur’’. Horace White’a gore, ‘‘Banka, kredi ticaretini
saglayan ve takas kolaylastirici bir makinedir’’. Prof. Kinley’e gore, ‘‘Banka, kisilere
giivenli bir sekilde gerek duyulan para avanslari saglayan ve kisilerin kullanmadiklar

paralarin1 emanet edebildikleri bir kurulustur’” (Somashekar, 2000, s.1).

Boylece bankalarin bor¢ ve kredi islemleriyle ilgilenen, mevduat kabul eden, borg
veren, tasarruf sahipleri ile borclular arasinda koprii gorevi goren, yalnizca para
ticaretinde bulunmayip 6nemli derecede para {lireticileri olan finansal bir kuruluglar

oldugunu séyleyebiliriz (Somashekar, 2000, s.2).

1.2. Bankacilik Faaliyet Alanlari

Birgok iiriin ve hizmet sunmakta olan bankalar, bolgeler aras1 farkliliklar gosteriyor olsa
da temel olarak sagladigi hizmetler mevduat toplama, ddeme hizmetleri ve kredi

taahhiududiir.

Mevduat toplama, bireylerden ve isletmelerden yani mevduat sahiplerinden gelecekte

kullanim i¢in para kabul etme siirecidir.

Odeme hizmetleri, bankanimn, banka hesaplarini kullanarak miisterileri adina &deme

yapma islemlerini kabul etmesidir.



Kredi taahhiidii ise borglu bir miisterinin kredi almaya uygun olup olmamasina

bakildiktan sonra karar verme siireci ve kredinin kullandirilmasi siirecidir (Apostolik,

Donohue, Went, 2009, s.3).

Tiirkiye’nin eski banka kanunlarina bakildiginda bankacilik islemleri, mevduat kabulii

ve diger faaliyetler seklinde gerceklesmekteydi. Bir banka mevduat kabuliinde

bulunmayacaksa yalnizca bankacilik islemlerinde bulunmak i¢in izin almaktaydi. Eger

bir banka mevduat bankasi olarak kurulacaksa bunun i¢in bankacilik islemlerinde

bulunma izninin yani sira mevduat kabul iznini de almas1 gerekmekteydi. Ancak 2005

yilinda 5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun kabulii ile bu ayrim kaldirilmistir. Bu

kistmda bankalarin da geleneksel olarak yiiriittiikleri tim faaliyet alanlarina yer

verilmistir: (Glindogdu, 2016, s.1)

Mevduat kabulii,

Katilim fonu kabulii,

Nakdi ve gayri nakdi kredi verme iglemleri,

Nakdi ve kaydi 6deme islemleri, fon transferi, muhabir bankacilik ve g¢ek
hesaplarinin kullanilmasit da dahil olmak {iizere her tiirlii tahsilat ve ddeme
islemleri,

Cek ve diger kambiyo senetlerinin satin alma iglemleri,

Saklama hizmetleri,

Banka ve kredi kartlar1 ile seyahat ¢ekleri gibi ddeme araglarinin ihraci ve bu
araclarla ilgili faaliyetlerin yiiriitiilmesi islemleri,

Efektif dahil kambiyo islemleri, kiymetli maden ve taslarin alim-satim iglemleri
ile bunlarin emanete alinmasi islemleri, para piyasast araglarinin alim-satim
islemleri,

Sermaye piyasasi araglarina, ekonomik ve finansal gostergelere, dovize, mala ve
kiymetli madenlere dayali olan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin alim,
satim ve aracilik iglemleri,

Birden ¢ok tiirev araci igermekte olan basit ya da karmasik yapidaki finansal
araglarin alim, satim ve aracilik iglemleri,

Sermaye piyasast araglarimin alinip satilmasi islemleri ile geri alinmasi veya

tekrar satilmasi taahhiidii islemleri,



Sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ ya da halka arz yoluyla satilmasina aracilik
islemleri,

Onceden ihra¢ yoluyla satilmis olan sermaye piyasasi araglarma aracilik
amaciyla alim satiminin gergeklestirilmesi islemleri

Bagkalar1 lehine iistlenilen teminat, garanti ve diger yiikiimliiliikler gibi garanti
islemleri,

Portfoy isletmeciligi ve yonetimi,

Yatirim danismanligi,

Merkez Bankasi veya Hazine Miistesarligi ve kurulus birlikleri nezdinde
olusturulmus olan bir s6zlesme dahilinde iistlenilen yiikiimliilikklerle alim satim
islemlerine dair piyasa yapiciligi,

Faktoring ve forfaiting iglemleri,

Finansal kiralama iglemleri,

Bankalar aras1 piyasalarda para alim ve satimi iglemlerine aracilik islemleri,
Sigorta acenteligi aracilik hizmetleri,

Bireysel emeklilik aracilik hizmetleri,

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunca (BDDK) belirlenecek diger

faaliyetler.

Yukarida maddeler halinde belirtilen bankalarin faaliyet alanlari, banka tiirlerine gore

bazi kisitlamalara tabidir. Bu kisitlamalar agagida listelenmistir:

Mevduat bankalarinin tabi oldugu kisitlama, katilim fonu kabulii ve finansal
kiralama faaliyetlerini ger¢eklestirememeleri,

Katilim  bankalarim1  tabi  oldugu  kisitlama, mevduat  kabuliinii
gerceklestirememeleri,

Kalkinma ve yatirim bankalarini tabi oldugu kisitlama ise mevduat ve katilim

fonu kabuliinii gergeklestirememeleridir (Giindogdu, 2016, ss. 2-3).

Yukarida bahsedilen temel bankacilik hizmetleri araciligiyla bankalar, ekonomik

faaliyetlerin 6nemli derecede kolaylastiricilaridir (Apostolik vd., 2009, s.3).



1.3. Tiirkiye’deki Bankacilik Cesitleri

1.3.1. Mevduat Bankasi

Ticari bankalarin en 6nemli tlirli olan mevduat bankalari, bireyler tarafindan verilen
mevduatlart kabul etme ve ihtiyaci olan taraflara bor¢ verme faaliyetlerinde
bulunmaktadirlar. Ayrica bu banka tiirleri kisa siireli mevduatlara sahip olduklar1 igin
kisa siireli kredi iglemlerini saglamaya yetkileri vardir. Uzun vadeli bor¢ verme veya
fonlarin1 uzun vadeli tahvillere yatirma islemlerinde bulunmamaktadirlar (Somashekar,

2000, s.2). Tiirkiye’de mevduatin vadesi ortalama olarak 3 aydir.

Tiirk bankacilik sektoriinde, Haziran 2017 tarihi itibariyle 32 adet mevduat bankasi
faaliyet gostermektedir. Bunlarin 9’u 6zel sermayeli, 3’ kamusal sermayeli, 5’i
Tiirkiye’de sube acmis olan yabanci sermayeli, 15 tanesi de yabanci sermaye ile

Tiirkiye’de kurulmus olan banka statiisiindedir (Glindogdu, 2017, s.74).

1.3.2. Katilim Bankasi

5411 sayili Bankacilik Kanunu’na gore katilim bankalariin faaliyetleri, 6zel cari ve

katilma hesaplar1 vasitasiyla fon toplamaktadur. '

Tasarruf sahiplerinden toplanan fonlar, faizsiz finansman prensiplerine uygun olmak
sart1 ile ticarette degerlendirilmektedir ve bunun sonucunda elde edilen kar ve zarar
tasarruf sahipleriyle belirlenen oranlar iizerinden paylagilmaktadir. Kar ve zarara
katilma prensibine gore caligmakta olan bu bankacilik tiiriinde tasarruf sahiplerinden
toplanan para karsiliginda net bir gelir taahhiidiinde bulunulmamaktadir. Ayrica
anaparanin geri 0deneceginin garantisi de verilmemektedir. Tiirk bankacilik sektoriinde

faaliyet gosteren 5 adet katilim bankas1 bulunmaktadir (Giindogdu, 2017, s.75).

' (Cevrimigi)
https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik Kanunu/15405411 sayili bankacilik kan
unu.pdf, (Erisim Tarihi: 14. 12.2017), Madde.3.



1.3.3. Kalkinma ve Yatirim Bankasi

Kalkinma siirecini hizlandirma amacini iistlenen bu kuruluslar, orta ve uzun vadeli fon
saglamaktadirlar. Ayrica sermaye piyasalarimin gelismesine yardimci olmak,
girisimcilere projeleri konusunda teknik yardimda bulunmak, ekonomik kalkinmanin

saglanmasina katki saglamak gibi gorevleri bulunmaktadir.

Kalkinma ve yatirinm bankalar1 kanunen, mevduat ve katiim fonu kabuliinde
bulunamamaktadirlar. Bu sebeple, yabanci kalkinma bankalar1 ile uluslararasi finans

kuruluglar1 baslica kaynak sagladigi kurumlardir.

Tiirk bankacilik sektoriinde Haziran 2017 tarihi itibariyle 4’1 yabanci sermayeli, 3’1
kamusal sermayeli ve 6 tanesi 6zel sermayeli kalkinma ve yatirim bankasi faaliyet

gostermektedir (Glindogdu, 2017, s.75).



2. BANKACILIKTA KARSILASILAN RISKLER

2.1. Kredi Riski

Kredi riski, bankacilik sisteminde en sik goriilen risk ¢esidi olmakta birlikte bankalarin
basarisizligina sebep olan baglica nedendir. Bor¢ alan tarafin yiikiimliiliikklerini
zamaninda yerine getirememesinden kaynaklanmaktadir (Ahmed, 2010, s.29). Kisaca
bankanin bor¢ verdigi paranin bir kismimin veya tamaminin tahsil edilememesi

durumudur (Ertiirk, 2010, s. 66).

Kredi riskinde O6demelerin gecikmesi veya yapilmamasi bankanin nakit akislarina
sorunlar yaratabilir ve bankanin likiditesi etkiler. Bu nedenle kredi riski banka
problemlerinin baslica nedeni olmaktadir(Van Greuning ve Brajovic Bratonovic, 2009,

s. 170).

Kredi riski, borglu kisinin kredi durumunun bozulmasina isaret etmektedir. Ancak
bor¢lunun kredi degerinin diismesi, kredinin defter degerinidegistirememektedir

(Bessis, 2015, s. 3).

Kredi riski yonetimiyle ilgili genellikle 3 tiir politika bulunmaktadir.

Birinci politika kredi risklerini azaltmay1 ve smirlamay: amaglamaktadir.ikinci politika
varliklarin siniflandirilmasini igermektedir. Bu politika kredi ara¢ portfoyiiniin diizenli
olarak degerlendirilmesi zorunlu kilmaktadir.Ugiincii politika ise kayiplar1 ve tahmini
zararlar1 karsilayabilmek igin yeterli diizeyde 6denek ayrilmasi gerekmektedir (Van

Greuning ve Brajovic Bratonovic, 2009, s. 171).

2.2. Faiz Riski

Faiz riski, bir bankanin yiikiimliiliikkleri ile varliklar1 arasinda vade uyumsuzlugu

meydana geldiginde ortaya ¢ikan riski ifade etmektedir.



Daha net bir sekilde anlatmak gerekirse, bir bankanin bilangosunun, aktif kisminda yer
alan kredi ile menkul kiymetlerin vade yapilarinin, pasif kisminda bulunan mevduat ile
mevduat dis1 kaynaklarinin vadeleri arasinda, farklilasma meydana geldigi zaman

maruz kalman riski ifade etmektedir (Ertiirk, 2010, s.63).

2.3. Piyasa Riski

Piyasa riski, bankanin varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin ticari amagla kullanilmasi
sirasinda doviz kurlarinda, faiz oranlarinda ve varliklarin fiyatlarindaki degisimler
sonucunda ortaya ¢ikan riskleri ifade etmektedir. Bankalarin varliklart ile
yiikiimliiliiklerinin uzun siireli yatirirm ve fonlama islemleri haricinde kisa siireli kar
elde edebilmek icin aktif bir sekilde alim satimda kullanilmasiyla bankalar piyasa

riskine maruz kalmaktadir (Ertiirk, 2010, s. 66).

4 farkl piyasa riski bulunmaktadir. Bu riskler:

2.3.1 Doviz Kuru Riski

Déviz kurunda meydana gelen degisikliklerden dolay1 bankalarin sahip oldugu yabanci
para varliklarinin degerlerinin degismesi sonucunda bankanin maruz kalacagi zarar

doviz kuru riskini ifade etmektedir (Ertiirk, 2010, s. 67).

2.3.2 Faiz Oram Riski

Faiz oranlarinda meydana gelen olumsuz degisikliklerden dolay1 gerceklesebilecek
potansiyel zararlar1 ifade etmektedir. Faiz oranlarinda meydana gelen disiisler
tahvillerin degerini arttiracaktir. Ancak faiz oranlarinin artmasi tahvillerin degerlerinin

diismesine neden olacaktir.



2.3.3. Oz Kaynak Riski

Hisse senetleri fiyatlarinda meydana gelen olumsuz degisikliklerden dolayr meydana

gelebilecek potansiyel zarar1 ifade etmektedir.

2.3.4. Emtia Riski

Bankanin emtialarinda yani satilabilecek mallarindaki olumsuz degisikliklerden dolay1

karsilagabilecegi potansiyel riskleri ifade etmektedir (Apostolik vd., 2009, ss. 167-169).

2.4. Odeme Giicii Riski

Odeme giicii riski, bankanin sahip oldugu mevcut sermayesi ile kayiplarmi
karsilayamamasi riskini ifade etmektedir. Bankanin mevcut risklerinden dolay1r maruz
kalabilecegi kayiplar1 karsilayabilmesi icin sermeye yeterliligi ilkesine gore, asgari

diizeyde sermaye yeterliligi tabanini belirlemesi gerekmektedir (Bessis, 2015, s.4).

2.5. Teknoloji Riski

Iletisim sistemlerinde meydana gelen aksakliklar ve teknik sorunlar ile verimsiz veya

eski sistemlerden kaynaklanan riskleri ifade etmektedir (Boyacioglu, 2002, s. 43).

Bir banka, teknolojik olarak destege ihtiya¢ duyan bir kurumdur. Banka tarafindan
sunulan hizmetler ne kadar ¢esitlendirilmis olursa, bankanin teknolojiye olan ihtiyact da

o kadar artacaktir.

Bankanin teknoloji sisteminin verimsiz bir sekilde calismasi, bankanin degerini
yitirmesine neden olacaktir. Zayif teknoloji kullanimi bankayi, operasyonel risklere

kars1 korumasiz hale getirecektir (Wahyudi, Rosmanita, Prasetyo, 2015, s.148).



2.6. Operasyonel Risk

Basel Bankacilik ve Denetim Komitesi (BCBS, Basel Committee on Banking
Supervision) operasyonel riski, yetersiz ve basarisiz i¢ siiregler, sistemler, insanlar veya
digsal olaylar sonucunda meydana gelen kayip risk seklinde tanimlanmaktadir

(Sanyinna ve Omar, 2017, s. 28).

Finansal riskler bankalarin gelir yaratma tarafi ile dogrudan baglantili iken operasyonel
risk ise ilk olarak banka i¢in zarar olusturmaktadir. Operasyonel riskin Ol¢iilmesi diger
bankacilik risklerine gore farklidir ¢iinkii operasyonel riskin ger¢ceklesmeden farkina
varilmasi1 daha zordur. Bu sebeple modellemesi zorlasmaktadir. Operasyonel riskler,
bankalarin is akislarindaki risklerle ilgili olmadig1 i¢in piyasa ve kredi riskine gore
tanimlamak zordur. Bankalar operasyonel risklerden daha c¢ok kredi riskine maruz

kalmaktadirlar (Oz, Mahbubi, Khokher, Rosma, 2016, s.1).

Genis bir perspektiften baktigimiz zaman bankalarin operasyonel risk yonetimi
uygulamalarini1 gelistirirken dikkate almalari gereken cesitli faktorler vardir. Bu
faktorlerden bazilari; bankanin i¢ kontrollerinde meydana gelen aksamalardan dolay1
yapilan hata ve usulsiizliklerin gozden ka¢masiyla, bankanin ydnetimi ile
personellerinin kosullara uygun hareket etmemesiyle, bilgi teknoloji sistemlerinde hata
ve aksamalarin meydana gelmesiyle, banka yOnetiminde hatalarin yapilmasiyla, sel,
deprem, yangin, gibi felaketlerin gerceklesmesi gibi durumlardan kaynaklanabilecek
kayiplarin dikkate alinmasi gerekmektedir. Bahsedilen bu faktorlerin disinda bagka
faktorlerinde ortaya ¢ikma ihtimali oldugu i¢in bankalarin, operasyonel risk diizeylerini

etkileyen biitiin i¢ ve dis faktdrleri siirekli olarak incelemeleri gerekmektedir”.

2 .
(Cevrimigi)
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik Kanununa Iliskin Duzenlemeler/146030p

erasyonel riskin_yonetimine iliskin_rehber.pdf, (Erisim Tarihi: 10. 09. 2017), s.1.
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Operasyonel risk 8 kategoriye ayrilmaktadir. Bunlar;

2.6.1. i¢ Siire¢ Riski

Bankanin kontrol ortaminin yetersizliginden dolayr meydana gelen basarisiz siire¢ ve
islemlerin sonucu karsilasilan olumsuz durumlart ifade etmektedir. Bir bankanin
islemleri gercgeklestirilirken banka c¢alisanlarinin, islemleri, kurumsal politika ve
prosediirlere uygun olacak sekilde yiiriitmeleri gerekmektedir. Cilinkii bu kurumsal
politika ve prosediirler, bankanin faaliyetlerini diizenleyen kanunlara uygun olacak
sekilde hareket edildiginden emin olmak i¢in gereken kontrol siireclerini igermektedir.
I¢ siireg riskine 6rnek olarak islem kontrollerin olmamasi, pazarlama hatalar1, kara para
aklama, belgelerin yetersiz ve yanlig bilgiler igermesi ile banka iglem hatalar

gosterilebilir.

2.6.2. insan Riski

Banka calisanlarinin hatalarindan veya dolandiriciligindan dolayi karsilasilan risklerdir.
Bu risk tiirii bankanin her bdliimiinde olabilecegi gibi risk yonetim fonksiyonunda da
ortaya cikabilmektedir. Insan riski ile, yiiksek personel devirlerinde, kétii yonetim
uygulamalarinda, banka personellerinin egitimlerinin zayif olmas1 gibi durumlarda daha

fazla karsilagilmaktadir (Apolostik vd., 2009, ss. 182-184).

2.6.3. Dissal Riskler

Bankanin kontrolii diginda gerceklesen terdr saldirilari ve dogal afetler gibi olumsuz
etkilere yol agan durumlardir (Apolostik vd., 2009, s. 182). Diger bankalarda meydana
gelen banka kapanig olaylari, dis dolandiricilik ve hirsizlik, nakliye sistemlerinde
meydana gelen kesintilerden dolay1 banka personellerini ¢alisgamamasi gibi durumlar

digsal risklere neden olabilmektedir (Apolostik vd., 2009, s. 186).
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2.6.4. Yasal Risk

Yasal  eylemlerde @ meydana  gelen  belirsizlikler ile  yoOnetmeliklerin
uygulanabilirligindeki belirsizliklerdir (Apolostik vd., 2009, s. 182). Ulkeden iilkeye
biiylik ol¢iide degisiklikler gosteren hukuki risk bazi durumlarda kanunlarin belirsiz bir
sekilde belirtilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu gibi durumlarda karigik bir hukuki
yoruma neden olmaktadir. Kara para aklama, anti terdrizm ile miisteri verilerini koruma
yasalarinin diinyada yayilmasiyla yasal risk one ¢ikan bir risk tiiri olmustur (Apolostik

vd., 2009, s. 187).

2.6.5. Sistem Riski

Bilgisayar sistemleri ve bilgisayar teknolojisinin kullanimiyla iliskili olan bir risk
tirtidiir. Artik giiniimiizde tiim bankalar faaliyetlerini gerceklestirirken bilgisayarlara
giivenmektedirler ¢iinkli  bilgisayar sistemleri olmadan c¢alisamamaktadirlar.
Teknolojiyle ilgili sistem riskleri, verilerin bozulmasindan, proje kontrollerinin
yetersizliginden yani diizgiin bir plan yapilmamasiyla riskin kalitesinin
etkilenmesinden, bilgisayar sistemlerinin hatali bir sekilde programlanmasindan,
elektrik arizasi sebebi ile raporlara erisilememesi yani servis kesintilerinden, bilgisayar
korsanlig1 ve bilgisayar viriisleri sebebi ile sistem giivenligi problemlerinden, bilgisayar
sistemlerinin  bankalarin  yogunluguna uygun olacak sekilde islememesinden
kaynaklanabilmektedir. Teorik olarak bir bankanin teknolojik basarisizlig1 bu bankanin

c¢okmesine neden olabilmektedir (Apolostik vd., 2009, s. 185).

2.6.6. Is Riski

Bankalarin rekabet ortaminin zayiflamasiyla meydana gelebilecek muhtemel zararlar

ifade etmektedir.

12



2.6.7. Stratejik Risk
Faaliyetlerin hatal1 bir sekilde yiiriitiilmesinden kaynaklanan riskleridir.
2.6.8. itibari Risk

Bankanin, kamuoyundaki giliveninin diismesine bagli olarak meydana gelebilecek

muhtemel kaybi ifade etmektedir (Apolostik vd., 2009, s. 182).

Itibar riski, bankanin faaliyetlerindeki basarisizliklar veya yasal diizenlemelere uygun
davranilmamasi sonucunda bankanin i¢indeki ve digindaki taraflarin bankaya duydugu
giivenin azalmasi ya da bankanin itibarinin zedelenmesi sonucu karsilasabilecegi zarari

ifade etmektedir.

Taraflarda olusun giivensizlikler neticesinde banka, yeni iliskiler kurmada veya kurulu
olan iligkilerini devam ettirmede zorluklar yasayabilir ve bunun sonucunda bankanin
rekabet giicli zayiflayabilir. Bu sebeple banka, taraflarla olan iligkilerinde ¢ok dikkatli
olmali, miisterilerine uygunsuz davraniglarda bulunmamali, yasal diizenlemelere uygun
davranmali ve finansal performansinin iyi olmasi i¢in ¢aligmalidir. Ciinkii bu unsurlar
itibar1 ciddi sekilde etkileyen unsurlardir. Aksi takdirde itibarin1 biiylik o6l¢iide
zedeleyebilir.

2.7. Ulke Riski

Yabanc bir tilkedeki borglularin, sosyal, ekonomik ve siyasi kosullar1 etkileyen olaylar
sebebiyle yurtdis1 ylikiimliliiklerini yerine getirememeleri ya da ylikiimliiliiklerini
yerine getirmekten kacinmalari sonucunda, borglularin bulundugu {ilkelerdeki,
dogrudan ve dolayl risklere maruz kalan bankalarin zarar etme olasiligini ifade

etmektedir’.

3 e

(Cevrimigi)
https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik Kanununa Iliskin Duzenlemeler/13473u
lke riski yonetimine iliskin rehber.pdf, (Erisim Tarihi: 31.03.2016), s. 1.
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2.8. Likidite Riski

Likidite, bankalarin, 6denmesi veya c¢ekilmesi talep edildigi zaman bu talepleri
karsilayabilme yetenegidir ve likidite riski ise bankanin talep edilen bu 6demeleri
zamaninda karsilayabilme yetenegi riskidir (Docherty ve Viort, 2014, s. 68). Likidite
riski genel olarak, bankanin ihtiya¢ duydugu zamanlarda nakit yaratamama riski olarak
tanimlanmaktadir. Bankalar, finansal varlik satislarinda bulunarak veya borglanarak

nakit yaratmaktadirlar (Bessis, 2011, s. 3).

Likidite riski, fonlama likiditesi riski ve piyasa likiditesi riski olmak iizere iki

kategoriye ayrilmaktadir.

2.8.1. Fonlama Likiditesi Riski

Islami finansal kurumlarin, tahmin edilen veya edilemeyen, mevcut ve gelecekteki nakit
akis1 ihtiyaglart ile teminat ihtiyaglarini, giinliikk islemlerini ve finansal durumunu
etkilemeden karsilayamayacagi riski ifade etmektedir®.Yani fonlama likiditesi riski
bankanin, likidite yaratamamasindan veya varliklarmin yetersizliginden dolay1
ylkiimliiliiklerini ~ zamaninda  karsilayacak  likiditesinin ~ bulunmamasindan
kaynaklanmaktadir. Banka miisterilerinin mevduatlarini ani bir sekilde ¢ekmesi sonucu
banka, fonlama likiditesi riskiyle karsi karsiya kalabilmektedir ve bu gibi durumlar

bankalar1 zor duruma diistirebilmektedir (Giiler, 2016, s.407).

4(Cevrimic;i)http ://www.ifsb.org/standard/eng IFSB12%20Guiding%20Principles%200n%20Liquidity%
20Risk%20Mgmt%20_(March2012).pdf (Erisim Tarihi: 21.12.2017), s.5
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2.8.2. Piyasa likiditesi riski

Islami finansal kurumlarin, piyasa hakkinda yeterli bilgiye sahip olmamasi ve piyasa
fiyatlarinda meydana gelen aksamalardan dolay1 varlilar ile
yiikiimliiliklerinidengeleyememesi sebebiyle karsilastigi bir risk ¢esididir’. Yani piyasa

likiditesi riski, bankalarin bor¢larini makul bir maliyetle yerine getirememeleridir.

2.9. iflas Riski

Bankalarin varliklarinin degerinde meydana gelen ani diistislere kars: yiikiimliiliiklerini
karsilayabilecek diizeyde yeteri kadar sermayeye sahip olamamalar1 gibi durumlarda
iflas riski ortaya ¢ikmaktadir. Bankalarin, 6demeleri gereken borglara gére daha yiiksek
miktarlarda sermaye bulundurmalar1 yani diisiik kaldirag oranlar ile islem yapmalar
onlar1 faiz oranlarindaki olumsuz degismelerle batik kredilerin sebep olacagi zararlara

kars1 kendilerini korumada yardime1 olacaktir (Ertiirk, 2016, s. 69).

5 e

(Cevrimigi)
http://www.ifsb.org/standard/eng IFSB12%20Guiding%20Principles%200n%20Liquidity%20Risk%20
Mgmt%20 (March2012).pdf(Erisim Tarihi: 21.12.2017), s.5
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3. FAIZSiZ BANKACILIK

3.1. Faizsiz Bankacihi@in Tarihgesi

3.1.1. Diinya’da Faizsiz Bankacilik

Faizsiz ve kar-zarar ortakligi esasina dayali islami bankacilik sisteminin temelleri,
tahmin edilenden de eskiye, Hazreti Muhammed (sav)’in esi Hazreti Hatice’nin ticari
faaliyetlerini bizzat kendisinin yoOnetmesine kadar dayanmaktadir. Osmanli Devleti
donemindede, esnafin yardim sandiklari, yenigerilerin orta sandiklari, lokal hizmet
veren avariz vakiflari, Beyt’iil mal, sarraflar, mudaraba siirketleri ve para vakiflarida,
kar- zarar ortaklig1 esasma dayanarak, giinlimiizdeki bankalarimin islevlerini donemin
kosullarina uygun sekilde, ticaret esaslarina gore yerine getirmekteydi. Osmanli Devleti
zamanindaki ilk faizsiz kredi uygulamasi, hayir icin toplanan paranin Islami Bankacilik
yontemleri ile igletilip karin yine hayir i¢in harcanmasiyla, para vakiflar1 araciligiyla

olmustur (Dondiiren, 2008, ss. 3-5).

Modern Faizsiz Bankacilik pratigi, 1970 sonrasi petrol fiyat artis1 sebebiyle Islami
iilkelerdeki zenginlesme sonucu, faizsiz kosullarda bankacilik iglemlerine olan ihtiyagla
dogmustur. 11k kiiciik ¢apl islami bankacilik denemesi, 1963 yilinda Misir’da kurulan
Mit-Ghamr Bankas: ile olmustur (Chachi, 2005, s. 3). Mit-Ghamr Bank, islami finans
kurallar ile klasik bankacilig1 basarili bir sekilde birlestirmeyi basarmig, ancak donemin

siyasal sebepleri ile, bu banka 1967 yilinda kapatilmistir.

Islami bankalara olan ciddi ihtiyacin ilk uluslararasi ortamda dile getirilisi ise, 1969°da
Kuala Lumpur’da yapilan, uluslararasi Organization of Islamic Cooperation (OIC)
konferansinda olmustur. Bu konferansta katilimcilar, miisterilerin bankadan alacagi
karmn, Islami kurallara gore yasaklanan faiz kategorisine girmemesi igin, kar-zarar

ortaklig1 konusunda uzlasmaya varmaistir.
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Aym zamanda, faizsiz bankacilik yapacak Islami bankalar kurulana kadarki gecis
doneminde, gereklilik siirdiigii miiddetce, geleneksel bankacilik operasyonlarinin

devaminda uzlagilmistir (Wahyudi vd., 2015, s. 33).

Islami Ulkelerin Ekonomi Bakanlarinin 1970°de Pakistan’da katildig1 konferans,
1972°de Misir’da yapilan calismalar, 1976’da Mekke’de yapilan ilk Islami Ekonomi
Konferansi, ve 1977°de Londra’da gerceklesen Uluslararasi Ekonomi Konferansi,
faizsiz bankaciligin teoriden pratife gecisinde mihenk tas1 kabul edilebilecek
uluslararas1 toplantilardir (Gafoor, 1995, s. 7). 1975 yilinda Islami Kalkinma
Bankasi’nin (Islamic Development Bank, IDB) kurulusuyla, islami iilkelerin Islami
Finans kurumu ihtiyaclarmi gidermede ve faizsiz operasyonlar ic¢in altyapi
saglanmasinda O6nemli bir bosluk doldurulmustur. IDB’nin kurulusu ayni zamanda,
bircok diger iilke icinde, Islami Finans kurumlar1 kurulmasi agisindan bir motivasyon

kaynag olarak goriilmiistiir.

IIk modern ve 6zel tesebbiis Islami banka olan Dubai islami Bankas1 (Dubai Islamic
Bank), 1975 yilinda, cesitli iilkelerden is adamlarinin tesebbiisii olarak kurulmustur.
Bunu, 1977¢de, Sudan ve Misir’da Kurulan Faysal Islamic Bank ve Kuveyt Devleti’nce
kurulan Kuveyt Finans Kurumu takip etmistir.1979°da Bahreyn Islami Bankas1, 1973’te
de Filipin Amanah Bankasi, 1983°te Malezya’da ise Miiliiman Hac1 tasarruflart Kurumu
(Muslim Pligrims Saving Corporation) ilk kurulan islami bankalar olarak tarihe

geemistir (Wahyudi vd., 2015, s. 33-35).

Aralik 2017 itibariylada, diinya ¢apinda IFSB iiyesi 102 Islami Finans Kurumu
bulunmaktadir ®. Say: giderek artmakta, islami Finans Kurumlari diinya capinda

yayginlagsmaktadir.

% (Cevrimigi) http://www.ifsb.org/membership.php?id=3, (Erisim Tarihi: 02.01.2018).
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3.1.2. Tiirkiye’de Faizsiz Bankacihik

Tiirkiye 6zelinde modern islami Bankacilik incelendiginde ise, 1980 sonrasi biiyiime
stratejisi “Ithal Tkameci Strateji’den “Ihracata Dayali Biiyiime Stratejisi”ne déniisen
Tiirkiye’de finans alaninda da kacinilmaz degisimler olmus, finans sektoriindeki global
yenilikler de lilkemizde uygulanmaya baslamistir (Yigidim, 2012, s. 3). 1981°de 2499
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun kabulii ile hukuk sitemindeki halka a¢ik anonim
ortakliklar, sermaye piyasasi siire¢ ve kurumlari gibi kavramlar hukuki temel bulmustur.
1983 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin kurulusu ve T.C Merkez Bankasi
Para Piyasasi kurulusu ilede, mali sisteme yeni kavramlar girmistir. Bu donemde
yasanan maddi kriz sebebiyle, yabanci sermayeye ihtiya¢c duyulmus ve Tiirkiye’de
yabanci bankalarin kurulusuna izin veren diizenlemeler yapilmistir’. Turgut Ozal’in
bagbakan oldugu bu dénemde, diinyada basariyla hizmet veren Faizsiz Bankalar 25
Subat 1984 tarihinde yaymlanan Resmi gazete’de yer alan Ozel Finans Kurumlari
Kurulmas: Hakkinda 83/7506 Sayili Kararname Eki ile, Tiirkiye’de “Ozel Finans
Kurumlar1” adi altinda kurulusu ve hizmeti miimkiin olmustur. Bu sayede, Suudi
Arabistan ve Kuveyt gibi petrol zengini iilkelerden Tiirkiye’ye doviz akisi olmustur.
Faizsiz olarak tasarruflarin degerlendirilmesine imkan veren bu kurumlar, 1999 tarihli
Resmi Gazete’de yayinlanan, 4491 sayili Kanun ve 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun
baz1 maddelerindeki degisikliklere binaen “Bankalar Kanunu” kapsamina alimuistir.
Tiirkiye, Islam Kalkinma Bankasi Yonetim Kurulu’'nda devamli iiye bulundurma
hakkini 1984 yilinda kazanmistir. 01.11.2005 tarih 25983 miikerrer sayili Resmi
Gazete’de yer alan 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile Ozel Finans Kurumlari, “Katilim

Bankas1” statiisiine gegmistirg.

Tiirkiye’de kurulan ilk Katilm Bankasi, 1984 yilinda hizmet vermeye baslayan
Albaraka Tiirk olmustur. Bunu, 1989 yilinda Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu’nun
kurulmasi izlemistir. 1991°de kurulan Anadolu Finans 2005 yilinda Faysal Finans’in
isim degisikligi ile doniistiigii Family Finans ile birleserek Tiirkiye Finans Kurumu

adint almistir.

7(Cevrimigi) http://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.2499.pdf, (Erisim Tarihi: 02.01.2018).
8(Cevrimi(;i) https://www kuveytturk.com.tr/hakkimizda/faizsiz-bankacilik, (Erigim Tarihi: 21.12.2017)
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Ihlas Finans kurumu, 1995 yilinda hizmete baslamustir, ancak karsilastigi likidite
sorunlar1 ve yonetimle ilgili aksakliklar nedeniyle 2001 yilinda Bankacilik Diizenleme

ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan tasfiye edilmistir’.

2015 yili Mayis ayinda Ziraat Katilim Bankasi, Islami Finans sektdriinde yerini almustir.
Tiirkiye’de kurulan en geng¢ katilim bankasi, Vakifbank istiraki olarak 2016 yili Subat
aymda hizmete baslayan Vakif Katilim Bankasi olmustur.
Ocak 2018 tarihi itibariyle Tiirkiye’de Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S, Kuvet Tiirk
Katilim Bankast A.S, Tirkiye Finans Katilm Bankasi A.S., Vakif Katilim Bankasi

A.S., Ziraat Katilim Bankasi A.S. olmak iizere 5 katilim bankas1 hizmet vermektedir'”.

3.2. Faizsiz Bankacilhik Hakkinde Genel Bilgiler
3.2.1. Faizsiz Bankacilik veya islami Bankacilik

Faizsiz bankaciligin tanimim su sekilde yapabiliriz; Islami kurallar cergevesinde
hazirlanan tiiziik ve mevzuatlara uygun olarak, higbir sekilde faiz ve hile islemlerinin
olmadigr mesru kredi kullanma imkani sunan, miisterilerinin paralarin en iyi seklide

degerlendirmek amaciyla kurulmus mali bir kurumdur (Kinali, 2012, s. 60).

Katilm Bankalari, miisterileriyle aralarinda emek-sermaye ortakligi kurmaktadir.
Miisterilerinden topladig1 paray1 isletmeyi ve bunun neticesinde olusacak kar1 da zarari

da ortaklarryla paylasma esasma gore calismaktadir (Ozkan, 2012, s. 4).

Teorik olarak, Islami bankaciligi klasik bankacilik sisteminden ayiran en Onemli
ozelliklerden biri kar ve zarar paylasimi paradigmasidir. Kar, zarar paradigmasina gore
sOzlesmelerde Ongoriilen sabit getiri oranlar1 yasaklanmis, onun yerine kar paylagimi
esasina gore belirsiz getiri oran1 esasina gore islemlerde bulunulmaktadir. Yalnizca fon
saglayan taraf ile girisimci arasindaki kar paylasim oranlari dnceden belirlenmektedir

(Chong ve Liu, 2009, s. 128).

’ (Cevrimici) http://www.milliyet.com.tr/ihlas-finans-in-faaliyet-izni-yok-ekonomi-500412/,  (Erisim
Tarihi: 03.01.2018).

lO(Cevrimic;i) http://www.tkbb.org.tr/banka-genel-bilgileri#1698, (Erisim Tarihi: 02.01.2018)
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Islami bankacilik sisteminde finansman faaliyetlerinde teminatin yeterli diizeyde
olmamasi sebebiyle projelerin reddedilmesi s6z konusu olmamaktadir ¢ilinkii bu

sistemde teminatin boyutu yerine projelerin uygulanabilirlik diizeyi ile karlilik diizeyine
bakilmaktadir.

Islami bankacilik endiistrisinin daha iyi anlasilmasini saglayip, bu endiistri icin gerekli
standartlar1 belirleyip, uygulama kilavuzlari yayinlayarak devletlere ve denetleyici
kurumlara yardimci olmak adina son zamanlarda ¢ok sayida kiiresel gapta faaliyette
bulunan Islami finans kurumu olusturulmustur. Bu kurumlar Islami Finansal Hizmetler
Kurulu (IFSB, Islamic Financial Services Board), Islami Finansal Kurumlar Igin
Muhasebe ve Denetim Kurulusu (AAOIFI, Accounting and Auditing Organisation for
Islamic Financial Institutions), Islam Kalkinma Bankasi (ISDB, Islamic Development

Bank)’dir.

Islami finansal kurumlarin uluslararasi diizenleyici ve denetleyici standartlarinin
belirlenmesi amaciyla 2002 yilinda IFSB kurulmustur. Bu sebeple IFSB risk yonetimi
alaninda standartlar gelistirmistir (Beseiso, 2014, s.6).

3.2.2. Faizsiz Bankaciliga Thtiya¢c Duyulma Nedenleri

Gilinlimiiz ekonomi diizeninde, faizsiz bankacilifin giderek 6énem kazandigi, her gegen
giin daha fazla paranin yonetiminin faizsiz bankacilik ile oldugu bilinmektedir. Bu
durum hem diinyada hem Tiirkiye’de gegerlidir. Islami bankacilik, her ne kadar klasik
bankacilik sistemine benzer bir sisteme sahip olsada, temelde biiyiik bir fark vardir:
Geleneksel bankacilikta miisteriler faiz geliri elde etmekte, Islami bankacilikta ise kar
etme ihtimali kadar zarar etme riski de bulunmaktadir. Aym1 zamada, klasik
bankacilikta, kazanilacak faiz miktari en bastan bilinmekte, Islami bankacilikta ise kar-
zarar miktari bankanin yatirimlarmin gidisatina gore dinamik olarak degiskenlik
gostermektedir. Faizsiz bankacilik sektoriiniin gelismesi ve popiilerlesmesindeki en
onemli etkeni, arz-talep iliskisi ile agiklamak miimkiindjir.

Dini inanglar1 geregi faizsiz olarak bankacilik ve yatirim islemleri gerceklestirmek

isteyen kesim talep ettik¢e, sektor de biiyiimektedir.
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Islami Bankaciligin Dogusunun sebepleri, literatiirde dini, ekonomik ve sosyal nedenler
olarak incelenmistir (Pehlivan, 2016, s. 300). Bunlara ek olarak, politik nedenlerden de

bahsetmek miimkiindiir ve asagida bu nedenlerden bahsedilecektir.

3.2.2.1.Dini Nedenler

“Islami Bankacilik” tamimu itibari ile, Islami, yani dini nedenler sonucu dogmustur.
Modern anlamdaki Islami bankaciligin gelisiminin ivmelenme dénemi gdz &niine
alindiginda, dini hassasiyeti olan kesimin zenginlesmesi, ticari ve ekonomik olarak
aktiflesmesinin Islami bankacilik sektoriinii hareketlendirdigi goriilecektir.
Faizin Islam dinince agik¢a ve siddetle yasaklandigi, Bakara ve Al-i Imran surelerinde
goriilmektedir:
“Ey iman edenler! “Allah’in emrine uygun yasayin/aykirt davranmaktan
sakinin.” (Eger gercek) mii’'minlerseniz, artik kalan faizi de birakin
(almayin).(Bakara Suresi 278. ayet).
Eger (bu faizi terketme igini) yapmazsaniz, Allah’a ve Resilii’'ne savas
actiginizi bilin. Eger (faizin her tiirliisiinii alip verme hususunda) tevbe
ederseniz, ana paraniz yine sizindir. Ne haksizlik yapmis ne de haksizliga
ugratilmig olursunuz (Bakara Suresi 279.ayet).
Ey iman edenler! Ribay: (faizi), hele de kat kat artirilmis olarak (hig)
vemeyin. Allah’in  azabindan korkun/emirlerine uygun yasayin ki

kurtulusa eresini (Ali Imran Suresi 130.ayet'’).”

Geleneksel bankacilik ile tasarruflart degerlendirmenin yolu, faiz ile kazang elde
etmekten gegcmektedir. Islami hassasiyetler ile birikimleri ekonomiye kazandirilmak
yerine atil olarak birakilan kesim ise, alternatif bir bankacilik yaklagimina ihtiyac
duymus, bu durum da islami bankacihgin dogusuna ve gelisimine neden olmustur.
Sonugtada, hem faizsiz olarak birikimlerden gelir elde etmek miimkiin olmus, hem de

bu birikimler ekonomiye kazandirilarak yatirimcilar i¢in fon artis1 saglanmstir.

" (Cevrimici) http://feyzulfurkan.com/, (Erigim Tarihi:08.01.2018).
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3.2.2.2.Ekonomik Nedenler

Petrol rezervlerinin biiyiik ¢ogunlugunun, vatandaglarinin biiyiik ¢ogunlugu Miisliiman
olan iilkelerde bulunusu ve 1970 sonrasi petrol fiyatlarmin artisi ile beraber, islami

bankacilik sektoriiniin bilyiimesi kaginilmaz olmustur.

Islam iilkeleri, islami bankacilik 6ncesinde, petrolden gelen yiiksek gelirlerini Bati
ekonomilerine akitmig, kalkinma konusunda zorluklar tecriibe etmislerdir. Petrol
zengini iilkeler, bat1 bankalarina paralarmi kullandirmak yerine Islami bankalarla islem
yaparak kaynaklarimi iilke ekonomilerini biiylitmek i¢in isletme yoluna gitmislerdir
(Kalayci, 2013, s. 61). Uye iilkelerin ekonomik biiyiimesine destek verme islemini
Islama uygun sekilde yapabilmek adinada, 1973 yilinda Islam Kalkinma Bankas1 (IDB,
Islamic Development Bank) kurulmustur'?. Bu sayede Islami bankacilik sektoriine olan

yonelim ciddiyet kazanmustir.

Ote yandan, klasik bankacilikta verilen krediler bankanin kendilerinin de ticari kurumlar
olmalar1 ve karlarini diistinmeleri sebebiyle, uzun vadeli ve iilkenin kalkinmasina destek
olacak projeleri desteklememesine, kisa vadeli ticari kredilere yonelmelerine sebep
olabilmektedir. Ayn1 zamanda Islami bankacilikta, bankalarm projelere ortak olmas,
isletme verimliligin artisina yol agmaktadir. Klasik bankacilikta banka her durumda
alacagim tahsil edecegi icin Islami bankaciliktaki gibi isletme verimliliginin
denetiminin olmas1 beklenemez (Kalayci, 2013, s.61). Biitiin bu sayilan ekonomik

sebeplerden &tiirii Islami bankacilik benimsenip gelismistir.

3.2.2.3.Sosyal Nedenler

Faiz, ekonomi ekosistemi igerisinde gelir gruplar1 aras1 dengesizligi biiyiiten, fakirligi
arttiran bir risk faktorii olarak goriilmektedir. Faiz sebebiyle, herhangi bir yatirim ve
risk alinmadan, sadece para sahibi olmaktan dolay1 gelir elde edip zenginlesme sz
konusu olmaktadir. Ote yandan fakir bor¢ icinde yasamakta, borglar igin &dedigi

bedelle gitgide fakirlesmektedir (Vasimalai ve Narender, s. 1193).

2(Cevrimigi) http://www.isdb.org/irj/portal/anonymous/idb_faq_ar, (Erisim Tarihi: 03.01.2018).
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Bu durumda da faiz, emek harcayarak para kazananlar i¢in sosyal bir adaletsizlik olarak

goriilmektedir (Baykara, 2012, s. 18).

3.2.2.4.Politik Nedenler

Islami cografyada kabul goriip biiyiiyen Islami Bankacilik sektdriinde varlik gostermek,
iilkelerin birbirleriyle is birligi yapmas: imkanm dogurmustur. Islam Kalkinma
bankasinin fonksiyonlarindan biri de bu is birligine imkan vermektir. Ayn1 zamanda,
Islami iilkelerin is birliklerinde, Islami kurallara uygun hareket eden bankalara

ihtiyaglar1 olacag: goriilmektedir'.

Tiirkiye agisindan Islami bankaciliga ihitiyag¢ duyulmasinin sebepleri ise su sekilde
siralanabilir: Dini hassasiyetlerle birikimlerini yastik altinda tutan kesimin, birikimlerini
ekonomik dongiiye katma imkan1 vermek, Islami bankaciligin dogdugu iilkeler olan
korfez iilkeleriyle sosyo-ekonomik iliskiler kurmak ve Islam iilkelerinden gelecek doviz

akisindan faydalanmak i¢indir. (Kalayci, 2013, s.61).

3.3. Islami Finansal Sistemde Uyulmasi Gereken flkeler
3.3.1. islami Finans1 Yéneten Kurallar

Hem klasik hem de Islami finans kurumlari, fon sahipleriyle fona ihtiyaci olan taraflar
arasindaki boslugu kapatabilmek icin siirekli ekonomik biiylime ve kaynak dagilimi

verimliligini arttirma amaciyla finansal hizmetler saglarlar.

Iki bankacilik sistemi arasindaki temel fark, Islami finansal kurumlar her tiirlii
islemlerinde kumar, adaletsizlik, dolandiricilik, zorlama, siipheli yani belirsizlik i¢eren

unsurlardan bagimsiz olarak hareket etmesi gerektigi seklindedir.

B (Cevrimigi)
http://www.isdb.org/irj/portal/anonymous?NavigationTarget=navurl://24de0d5f10da906da85e96ac356b7
af0, (Erigim Tarihi: 03.01.2018).
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Islami finansal kurumlar islemlerde meydana gelen riski ve kari ortaklar arasinda
boliismektedir. Bu risk dagilimi da ekonomik adalet ilkesinin parcasidir (Wahyudi,
2015, 5.27).

Islam hukuku, ekonomik iliskiler, faaliyetler ve islemlerle ilgili kurallar ve ahlaki ilkeler
saglamaktadir. Bu ilkeler ekonomik faaliyetlerin amaglarini, miilkiyet haklarmni,
bireylerin ve piyasalarin davraniglarn ile faaliyetlerinin yOnetimini de igermektedir

(Ahmed, Mohieldin ve Verbeek, 2015, s.10).

Islami mali kesimin basit bir sekilde faizsiz veya Islami bankacilik catis1 altinda
toplamak dogru degildir ¢iinkii sistemin temel ilkesi olan faizin yasaklanmasi ayni
zamanda risk paylasimi, sosyal adalet, miilkiyet haklari, Seriat, toplumun ve bireylerin
haklar1 ile sézlesmelerin kutsalligin1 savunan islami sistemin diger ilkeleri tarafindan

desteklenmektedir.

Islami ekonomik sistem, Seriat olarak adlandirilan Islam hukuku baz almarak formiile
edilen bir sistemdir. Seriat Miisliiman bireylerin islerini yaparken uymalar1 gereken
diizenleyici kurallardan olusmaktadir. Seriat’in, Islam’daki temel kaynagi, Kuran’dir.
Kuran’dan sonra Hz. Muhammed’in sdylediklerini ve yaptiklarini ifade eden Siinnet

gelmektedir (Van Greuning ve Igbal, 2007, s. 4).

Klasik finansal sistem, islemlerin finansal ve ekonomik y&nleriyle ilgilenirken, Islami
sistem, toplumun biitiin bireylerinin menfaatini arttirmak i¢in adalet, esitlik, ahlaki, dini,

sosyal ve etik boyutlarla esit derecede ilgilenmektedir.

3.3.2. Faiz Yasag ilkesi

Teknik olarak faiz, ddiing verilen kredinin miktarina ve verildigi zamana gore kredinin

gercek tutarina yapilan katkiy1 ifade etmektedir (Kettell, 2010, s. 35).
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Islami finansal sistem, dnceden belirlenip garanti edilen getiri oraninin, 6denmesinin ve
alinmasinin yasaklanmasi tizerine kurulmustur. Bu sebeple faiz kavraminin kapisi

tamamen kapatilmis ve bor¢ temelli araglarin kullanimi tamamen engellenmistir.

Faiz, herhangi bir ekonomik teoriyle degil, Islam dinini ifade eden Kuran tarafindan net

bir sekilde yasaklanmuigtir.

"Asir1" anlamma gelen faiz, kredilerde veya satislarda olsun her alanda haksiz yere
sermaye artirimi olarak yorumlandigi igin yasaklanmasi, sistemin temel ilkesini
olusturmaktadir. Islam alimlerine gére faiz, tefeciligi ve ¢ikar1 da kapsamaktadir. Faiz
yasagi esitlik, miilkiyet haklari, sosyal adalet argiimanlarma dayanmaktadir (Van
Greuning ve Igbal, 2007, ss. 5-8). Islami finansta borg, faizsiz krediler seklinde
kullandirilmaktadir (Ahmed, vd., 2015, s.11).

3.3.3. Adalet ve Esitlik Ilkesi

Esitlik ¢ikarimi Islam’in ayirt edici dzelliklerinden biri olan adalet kavramidir. Bu
sebeple adaleti saglama kavrami Islam’m temel hedeflerinden biri oldugu igin Islami bir
ekonomik sistemde amag, adaletsizlik, esitsizlik ve somiirii gibi her tilirlii yanlis

davranigin ortadan kaldirilmasina ¢aligmaktir (Ahmed, vd., 2015, s.10).

Islam’in 6nceligi ekonomide esitligi saglamaktir. Uretimden dagitima kadar biitiin
sistemde esitlik kavrami yer almaktadir. Islam’daki sosyal adalet, esit firsatlarin
yaratilmasiyla, engellerin toplumun her iiyesi tarafindan esit olarak paylasilmasindan

olusmaktadir (Van Greuning ve Igbal, 2007, s. 5).

3.3.4. Risk Paylasim Tlkesi

Islami sistemde faiz yasaklandigi icin fon tedarik edenler, alacakli yerine yatirimci
olmaktadirlar. Finansal sermaye saglayan taraf ile girisimci elde edilen karin bir pay1

karsiliginda is risklerini paylagmaktadirlar.
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Finansal faaliyetler sirasinda taraflar karsilayabilecegi diizeyde risk-getiri dagilimim
yansitmalidir. Finansal araci ile yatirimer arasindaki iliski kar-zarar paylagimina
dayandig i¢in finansal aract meydana gelen riskleri yatirimcilarla paylagmaktadir (Van
Greuning ve Igbal, 2007, s. 7).

Yani basit bir sekilde ifade etmek gerekirse islemlerdeki riskler girisimci ve sermaye

saglayici arasinda, kar paylarina oranla paylasilmalidir (Millar ve Anwar, 2009, s. 13).

3.3.5. Miilkiyet Haklar1 ilkesi

Miilkiyet haklari Islam’da kutsal sayilmaktadir. Bu sebeple taraflarin karsilikl rizasi ile
ticaret tesvik edilmektedir. Miilkiyet kullaniminda uyulmasi gereken bazi kurallar
vardir. Bunlar, kullanimdaki dengeyi saglamak yani israftan kagcinmak, mali kullanirken
baskalarina zarar vermemek ve ticaret gerceklestirilirken Islami hukuka uygun sekilde

davranmaktir (Ahmed, vd., 2015, s.10).

Seriat, dini bir gliven kayna@i olarak mallari, haksiz ve adaletsiz iligkiler yoluyla

herhangi bir somiiriiye kars1 korumaktadir (Van Greuning ve Igbal, 2007, s.6).

3.3.6. Belirsizlik Yasag ilkesi

Islami finansal alanda faiz yasagindan sonra, belirsizlik finansal sdzlesmelerde en

onemli unsuru olusturmaktadir (Van Greuning ve Igbal, 2007, s. 9).

Islam, sdzlesmelerden dogan yiikiimliiliiklerin ve sbzlesmeyle ilgili biitiin bilgilerin
aciklanmasini kutsal bir gérev olarak gérmektedir. Ciinkii yilikiimliiliiklerle bilgilerin net
bir sekilde taraflar arasinda bilinmesi asimetrik bilgi riskini azaltmaktadir (Van

Greuning ve Igbal, 2007, s. 7).
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Hukuki bir sézlesmede, taraflar piyasaya tam olarak erisebiliyorsa, sozlesmeye konu
olan iirlin, iirliniin miktar, kalitesi, fiyat1 hakkinda tam bilgiye sahiplerse ve bu iglemler
faiz, kumar, belirsizlik ve aldatmayr igeren sans oyunlari gibi belirli unsurlar
icermiyorsa bu finansal islem, Islami acidan gecerli sayilmaktadir (Van Greuning ve

Igbal, 2007, s. 6).

3.3.7. Seriata Uyum Kurah Tlkesi

Seriatin temel amaci, bireylerin hayatlarindan, ailelerinden, varliklarindan zararl olan
seylerin uzaklastirilmas1 ve tiim bireyler i¢in iyi ve faydali olanin uygulanmasini
saglamaktir. Bu temel kural ¢er¢evesinde hareket edildigi zaman kisi kendine, ailesine

ve kazanglarina zarar vermemektedir (Abdul Rahman, 2014, s.84)

Islami bankacilik ve finans sisteminde, Islami kararlar dahilinde olmak sart1 ile
geleneksel finans hizmetleriyle ayn1 hedefler dogrultusunda islemlerde bulunabilirler.
Islami kararlar alinirken ¢esitli kaynaklardan yararlanilmaktadir. Bu kararlarda Seriatta
kodlanmstir. Yol anlamina gelen Seriat, Islam hukuku olarak goriilse de aslinda bir
Miisliimani, ahlaki, manevi, sosyal ve hukuki olarak ydneten kapsamli bir davranig
yasasidir. Seriat kararlart Kuran’a ve siinnetlere dayanmakta ve Islami inancin biitiin
yonlerini kapsamaktadir (Millar ve Anwar, 2009, s.3).

Islam’in ana mezhebi olan Siinni mezhebinin adi, diinyadaki Miisliimanlarin yaklasik
olarak %485’ini olusturup, Hanefi, Maliki, Safi, Hanbeli olmak iizere dort diisiince
ekoliine sahip olan Siinnet kelimesinden tiiretilmistir. Diger bir mezhep ise
Sii’liktir.Ister Hanefiler olsun ister Sii’ler, biitiin Miislimanlar Kuran ve siinnet

tizerinde hemfikir olduklarindan bunlar Seriat’in birincil kaynaklaridir.

Yasal sorunlarin ¢oziimlenmesinde Kuran ve Hadisten sonra, Seriat’in ikincil
kaynaklarindan yararlanilmaktadir. Bunlar:

e Icma, belirli bir konu iizerine uzmanlarin goriis birligi anlamma gelmektedir

(Millar ve Anwar, 2009, s. 4). Kuran ve Siinnette istenilen sonu¢ bulunamadigi

zaman kullanilan bir yontemdir.
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e Kiyas, yani benzetme yaklasimi, bir sorunla karsilagildiginda, mevcut sorun
daha once meydana gelen benzer bir durumla kiyaslanarak alinan kararla
¢oziilme siirecini ifade etmektedir (Abdul Rahman, 2014, s.83).

e Ictihad, yasal kaynaklar olan Kuran ve siinnetin, bagimsiz olarak yorumlandig1
karar verme siirecini ifade etmektedir. Kuran, Siinnet ve icma da yer almayan
sorunlar1 igermektedir (Ahmed, 2010, s.65).

e Orf, toplumlarin geleneklerini ve uygulamalarini ifade etmektedir. Kimi

kaynaklara gore icma ile ayni, kiyastan ise daha fazla yetkiye sahiptir.

Mezhepler bir konuyu bu kaynaklardan yararlanarak farkli sekillerde yorumlayabilir ve
bu kaynaklarin uygulanabilirligi konusunda anlasamayabilirler. Bu farkliliklar da Islami

finansal {riinler tizerinde goriis farkliliklariin ortaya ¢ikmasina neden olacaktir.

Malezya Uluslararasi Islam Universitesi Hukuk Fakiiltesinde profesér olan Mohammed
Hasim Kamali, “Islam Hukukun Ilkeleri” adli kitabinda icma’nin, Kuran ve Siinnet gibi

ilahi vahiyle ilgili olmadigindan, temelde akilc1 bir kanit oldugundan bahsetmektedir.

Kiyas ise Siinniler tarafindan kabul edilmekte ancak Siiler tarafindan kabul
edilmemektedir. ictihad, islami finansmanin gelismesinde giderek énem kazanmaktadir.
Stinniler Siilere gore icma ’ya daha fazla 6nem vermektedir. Yeni finansal iirlinlerin
gelistirilmesi agamalarinda birincil kaynaklardan dogrudan referans bulunamadigi
zaman Icma, Kiyas ve Ictihad yeni finansal iiriinlerin, Seriat’a uygun olup olmayacagi
konusunda karar verilirken Seriat yonetim kurulu i¢in biiylik 6nem tagimaktadir (Millar

ve Anwar, 2009, s.4).

Seriat, finansmana uygulandigi zaman iki temel prensip dikkate alinmaktadir.

Birincisi, faiz 6demelerinin yasaklanmasidir. Bu yasaklama kisilerin somiiriilmesini
engellemek igindir. ikinci temel ilke ise, Islam dinine gore helal olmayan yani haram
olarak goriilen faaliyetlerin, ekonomik islemlere katilmasma izin verilmemesidir.
Seriatta, her tiirlii ekonomik faaliyet, acik olarak yasaklanmadig siirece kabul edilebilir

olmaktadir (Millar ve Anwar, 2009, s.4).
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Alkol, silah, pornografi, domuz eti bazli {irlinlerin yetistirilip iiretilmesi, kumar ve sans
oyunlar1 gibi islemler haram faaliyetlerin en bariz olanlaridir. Ancak finansal {iriinlerin
Seriat’a uygun olup olmadigina finansal kurumlarin Seriat kurullar1 karar vermektedir.
Ciinkii kurullarin gortisleri, mezheplere ve yararlandiklar1 kaynaklara gore farklilik

gosterebilmektedir (Millar ve Anwar, 2009, s.4).

3.3.8. Seriat Kurulu

Islami bankacilik sisteminin vazgecilmez bir parcasimi olusturan Seriat kurulunun
baslica gorevi, Islami bankalarin isleyislerini denetlemektir.

Seriat kurulu iiyeleri, ¢agdas seriat aragtirmacilarindan olugmaktadir ve bu {liyelerin
inanglar1 dogrultusunda fetvalar verilmektedir. Uluslararasi Islami Bankalar Birligi

(International Association of Islamic Bankers), Seriat kurullarini denetlemektedir.

Seriat hukuku, bir¢ok sekilde yorumlanabilmektedir. Seriat kurullar1 genellikle Seriat
konularinda geliskili goriislere sahip olmaktadirlar. islami finansal araglar igin pratik bir
yol gosterici rehber bulunmamaktadir. Bir Seriat kurulu tarafindan kabul edilen belge
veya yap1 baska bir Seriat kurulu tarafindan reddedilebilir (“Business Knowledge”,
2009, s.35).

Yatirimcilar, fon kullanicilari ve mudiler, kurumun tiim faaliyetlerinin Seriata tam
uyumlu olmasi konusunda Seriat kuruluna giivenmektedir. Kurumsal Seriat kurullari,
Seriat ilkelerine gdre tiim pay sahiplerinin haklarini korumakla yilikiimlidiirler (Van

Greuning ve Igbal, 2007, s. 52).
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3.4. Faizsiz Bankacilikta Kullanilan Yontemler
3.4.1. Fon Toplama Faaliyetleri
3.4.1.1. Ozel Cari (Vadesiz) Hesaplar

Banka ile hesap sahibi arasinda hem bor¢ hem de emanet hiikkmii doguran hesaplardir.
Bankalar her ne kadar bu mevduati, hesap sahiplerinin kendilerine verdikleri borg
olarak goriip kullanabilseler de herhangi bir zarar etme durumunda hesap sahipleri bu
zarardan etkilenmeyecekleri gibi herhangi bir kar etme durumunda da kar
eldeedemezler. Kisaca agiklamak gerekirse hesap sahibine kar, zarar ve faiz ihtimali
dogurmayan hesaplardir (Kinali, 2012, s. 117). Bu tip hesaplarda amag¢ paranin
giivenligini saglamaktir (Ozgiir, 2007, s. 57).

Bu tiir hesaplar acildigi andan itibaren bankaya, hesaptaki mevduati kullanma izni
verilir ve hesap sahibi istedigi zaman parasinin bir kismint veya tamamint ¢ekebilir.
Bankanin, hesap sahibi istedigi zamanda 6deme yapmakla yiikiimlii oldugu i¢in fondaki

mevduatin hepsini kullanamamaktadir'®.

Cari hesaplar TL, doviz ve kiymetli maden cinsinden agilabilmektedir ve bu hesaplar
iizerinden para transferleri (havale, EFT), kredi kart1 islemleri, ¢ek tahsilatlari, otomatik
ve manuel fatura tahsilatlar1 gibi bircok bankacilik islemleri kolay bir sekilde

gerceklestirebilmektedir (Godes, 2016, s. 84).

3.4.1.2. Katilma Hesaplart

Islami bankaciligin temelini olusturan ve katilim bankalarmin en énemli fon toplama
yontemi olan katilma hesaplari, banka ile hesap sahipleri arasinda borg-alacak iligkisi

kurmak yerine kar-zarar ortaklig1 kurmaktadir.

Katilma hesaplarma yatirilan para bankaya emanettir ve miisterisine, parayr Islami

Bankacilik kurallarina uygun olarak isletecegini belirtmektedir.

14(Cevrimic;i) http://www.tkbb.org.tr/faizsiz-finans-sozlugu#1559, (Erisim Tarihi: 22.12.2017)
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Banka, kar-zarar boliisme oranlarini miisterisine basta belirtmektedir ve bu dogrultuda
bankanin kar elde etmesi veya zarara ugramasi durumunda fon sahibinin, hesap degeri

iizerinden hesaplanacak miktarda, kar ve zarar boliisiilecektir (Godes, 2016, s. 85).
Katilma hesaplarinin vadeleri;

e [ ay vadeli,

e 3 aya kadar vadeli (3 ay dahil),

e 6 aya kadar vadeli (6 ay dahil),

e | yila kadar vadeli

e | yil ve daha uzun vadeli (1 ay, 3 ay, 6 ay ve yillik kar pay1 édemeli) olarak

agilabilen hesaplardir'’.

3.4.2. Nakdi Fon Kullanma Yéntemleri ve icsel Riskleri

Bu béliimde seriatla uyumlu Islami finansal enstriimanlarla bu enstriimanlarin I¢sel

risklerinden bahsedilmektedir.

3.4.1.3. Mudarebe (Emek Sermaye Ortakligy)

Mudarebe yonteminde, bir tarafin gereken sermayeyi ortaya koymasi, bir tarafinda

emegini ortaya koymasiyla ortaklik kurulmaktadir'.

'3 (Cevrimigi) http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/d0f4689f-8ff6-4f98-8444-
b6998d379180/Mevduat+ve+Katilim+Fonlarinin+Vadeleri+ve+Tirleri+Hakkinda+Sayili+Teblig.pdf?M
OD=AJPERES&CACHEID=d0f4689f-8{f6-4{98-8444-b6998d379180, (Erisim Tarihi: 14. 12.2017),
madde. 4

'(Cevrimigi) http://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Islami_Finans.pdf, (Erisim Tarihi:
16.04.2017), s. 4.
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Mudarebe, kar-zarar ortakligi ya da is ortakligi olarak da nitelendirilebilmektedir.
Tecriibe, bilgi ve emegini ortaya koyan miisteri ayn1 zamanda faaliyetlerin yonetimi
islemini de istlenmektedir. Sermaye koyan taraf ise yani banka, aynm1 zamanda

denetleme yetkisine sahiptir (Adian, 2014, s.45).
Katilim bankalarindaki katilma hesaplar1 boyle bir ortaklig ifade etmektedir.

Bu ortaklikta zarar etme durumu meydana gelirse sorumluluk sadece sermaye sahibine
aittir. Bu sebeple yatirim fonlari igin riskli bir ydntem olarak goriilmektedir. Isletmenin
zarar1 ise ortaya koydugu emeginin bosa gitmesidir. Ancak bu zarar isletmenin kasith
bir davranigindan veya sozlesme sartlarina aykiri davraniglarda bulundugundan dolay1

meydana gelmisse, isletme zararin tazmini ile yiikiimlidiir'’.

Ortaklarin kar paylasim oranlari, basta belirlenen oranlar lizerinden yapilmaktadir ancak

yatirimeinin, bu islemden alacagi net kar miktar1 6nceden belirlenememektedir.

Bu ortaklik tiirii ticaret, tarim ve sanayi gibi tiim sektorlerde uygulanabilir. Ortakliktaki
isi yapan miisteri yani girisimci gercek bir kisi, bir grup, tiizel kisilik yani kurumsal bir
yapt olabilir (Millar ve Anwar, 2009, s. 15). Taraflar, belirli kosullar hari¢ olmak {izere

belirli bir siire boyunca sdzlesmeyi feshetmeyeceklerini kabul ederler.

3.4.1.3.1. Yerinden Olmus Ticari Risk

Bu risk, Islami finansal kurumlarm fonlarini koruyabilmek igin yatirim hesabi
sahiplerinin getiri oranlarmi arttirarak baska bankalara gitmelerini engellemeye
calistiklarinda karsilasabilecekleri bir risk tiiriidiir. Bu nedenle Islami bankalar
karlarinmn  bir boliimiinii paylagsmaktadirlar (Ahmed, 2010, s. 54).islami finansal
kurumlarin hissedarlarina ithaf ettigi kar harcamasiyla miisterilere olan getiri orani riski

hafifletilmektedir.

Y(Cevrimici) http://tkbb.org.tr/faizsiz-finans-sozlugu#1554, (Erisim Tarihi: 16.04.2017).
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Bu riskin ortaya ¢ikmasina sebep olan iki durum vardir. Bunlardan ilki, bankanin belirli
bir siire igerisinde hesap sahiplerine dagitabilecegi kadar gelir elde edemediginde,
ikincisi ise fonlarin uzun vadeli varliklara yatirilmasi sebebiyle meydana gelen getiri
orani riskinin meydana gelmesidir. Bu riski hafifletebilmek i¢in iki standart uygulama

bulunmaktadir.

Ik olarak banka, kendi kazancim ayirmadan 6nce briit gelirinin bir boliimiinii ayirarak
Kar Dengeleme Rezervi olusturmaktadir. Bu rezerv, Islami bankalar tarafindan teklif
edilen getiri oranim1 klasik bankalar tarafindan teklif edilen piyasa getiri oranina
ayarlayabilmek i¢in ve mevduat yatirimlarinin getirilerindeki dalgalanmalar1 ortadan
kaldirmak veya en aza indirerek gelecekteki soklar1 dnlemek amaciyla bir arag olarak
kullanilmaktadir. Yatirnm hesabr sahipleri ile yapilan sdzlesmelerden Once
hesaplamanin temeli, yonetim kurulu tarafindan, 6nceden tanimlanmali, incelenmeli ve

onaylanmalidir.

Ikinci olarak da banka, kendi paym ayirdiktan sonra, fon sahiplerinin gelirlerinin bir

kismiyla finanse ettigi Yatirim Riski Rezervini olusturmaktir.

3.4.1.3.2. Operasyonel Risk

Mudarebe sozlesmelerinde fon saglayan banka yatirnmcilari, kar paylarim
paylasmaktadir ancak faaliyetin yonetiminde herhangi bir kontrole sahip degildir ve
olusan tiim kayiplar1 istlenmektedir. Bilanconun aktif tarafinda bulunan mudarebe

islemleri, iki biiyiik endisenin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Bunlar:

1. Islami finansal kurumlar, yatirimcilarin beklentileri disinda, bu fonlarmn
yatiriminda agir1 risk almaya karar verirse artan manevi zarar tehlikesi,

2. Yatirimlarimi kaybetme riskine sahip olan yatirnm hesabi sahipleri, bankanin
yonetim kararlarinda s6z sahibi olmadig icin bu ¢ikarlarinin tehlikeye girmesi
bankanin sorumlulugundadir. Islami finansal kurumlar, islami finansal ilkelere
uyumlu faaliyetlerde bulunarak fonlar1 yonetmeli ve klasik bankalarla rekabet

edebilir getiriler saglamalidirlar.
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Bankalarin sagladigi rekabet¢i getiriler yatirnrm hesabi sahiplerinin taleplerini

karsilayamazsa, banka, yatirimecilarin fonlarimi geri ¢ekme riskine maruz kalacaktir

(Ahmed, 2010, s. 55).

Banka fon kullandirmadan o6nce gerekli 6zeni gosterdikten sonra kendi c¢ikarlarim
korumak amaciyla proje devam ettigi siirece bilgi asimetrisini Onlemek amaciyla

onlemler almalidir (Ahmed, 2010, s. 56).

3.4.1.4.Miisareke (Kar Zarar Ortakligy)

Misteri ile katilim bankasinin kar-zarar boliisimi yaptigi ortakliktir. Miisterinin de
bankanin da sermaye koydugu bu ortaklikta elde edilen karlar baslangigta anlasilan
oranlar iizerinden paylasilmaktadir ancak miisteri ortaklasa yapilan bu ise sermayesiyle

birlikte emegini de katt1g1 i¢in kardan daha yiiksek oranda pay alabilmektedir'®.

Miisareke, bazi isleri yiiriitebilmek icin kurulan ortaklik anlamina gelmektedir. Bu
ortaklik tiirlinde meydana gelen kayip, ortaklarin yatirim yaptigi sermaye oranina uygun
olacak sekilde boliisiilmelidir. Kar dagitiminda belirlenen oran ise sermayeye uygun
olacak sekilde boliisiilmesi gerekli degildir, farklilik gosterebilir. Ortaklar tarafindan
yatirim yapilan miktarlar esit olmak zorunda degildir ve bu yatirimlarin nakit olmasi
tercih edilmektedir. Eger yatirimlar nakit degil de madde bi¢iminde ise taraflarin

paymin belirlenebilmesi i¢in bu maddelerin piyasa degeri belirlenmelidir.

Bu ortaklik tiirlinde taraflarin sorumluluklari sinirsizdir. Bu yiizden isin gereklilikleri,
sermayeyi agarsa ve bu ise son verilmesi gerekirse, ortaklar asilan tiim masraflari

orantili olacak sekilde karsilar.

Uretim ve dagitim alaninda kapsamli oldugu icin faiz temelli finansman sistemi yerine

ideal bir alternatiftir (Millar ve Anwar, 2009, s. 14).

18(Cevrimic;i) http://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Islami_Finans.pdf, (Erigim Tarihi: 20.
09.2017),s.4
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3.4.1.4.1. Kredi Riski

Miisareke yontemi, klasik bankacilik sistemindeki vadeli veya taksitli kredi islemlerine

alternatif Islami islemlerdir.

Islami finansal kurumlar, miisareke islemleriyle iki cesit kredi riskiyle karsilasmaktadur.

Bunlar;

e Islami finansal kurumlarin projelere yatirdiklari sermayelerini kaybetmeleri
halinde sermaye kaybi riskine,

e Miisareke sozlesmelerine konu olan varliklarin degerinin diismesi, Islami
finansal kurumlar tarafindan yatirim yapilan sermaye, deger diisiikliigii riskine

maruz kalmaktadir.

3.4.1.4.2. Operasyonel Risk

Bu gibi islemlerde, sozlesmeden Once yetersiz durum analizi veya sdzlesme siireci
boyunca yetersiz yonetim sistemi sebebiyle operasyonel riske maruz kalinmaktadir.
Misterilerin  kredibilitesinin, giivenilirliginin ve saglamliginin kontrol edilmesi
sirasinda yetersiz durum tespiti yapilmasmin nedeni, 6zellikle yeni is alanlarindaki

teknik uzman ve tecriibe yetersizligi olabilmektedir (Ahmed, 2010, s. 57).

3.4.1.5. Murabaha (Kurumsal Finansman Destegi)

Katilim bankalar: tarafindan en sik kullanilan s6zlesme tiiriidiir. Murabaha yonteminde
miisterinin satin almak isteyip de alamadigi madde, hammadde, makine ve techizati
katilim bankasinin satin alarak miisterisine, belirlenen oranla vade farkini da ekleyerek
geri satmasi iglemidir. Bu islemde miisteri, banka tarafindan satin alinan malin fiyati ile
bankaya 6deyecegi kar pay1 hakkinda da bilgi sahibidir. Banka ile miisteri arasindaki
satig islemi tamamlandigi andan itibaren kabul edilen satis fiyatinda herhangi bir

degisiklik yapilamaz.
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Eger miisteri, 6demelerini geciktirir ve temerriide diiser ise ceza ddemekle yiikiimlii
olacaktir. Sozlesme sirasinda miisteriye, varliklarinin haciz, ipotek veya baska
sekillerde zarara ugramayacagi konusunda teminat verilmelidir. Ancak miisteri bu
teminattan herhangi bir maddi menfaat saglayamayacaktir. Murabaha sozlesmesine
konu olan mallar banka tarafindan satildiktan sonra artik miisterinin mali oldugu i¢in

yeniden satilamazlar ve bu sozlesmeler devredilemezler (Millar ve Anwar, 2009, s. 16).

Katilim bankalarinin murabaha yapabilmeleri i¢in; Ortada alinip satilabilecek bir mal
olmas1 gerekmektedir eger mal yok ise bor¢ verilemez. Alim satima konu olacak malin
Islami kosullara gére uygun olmasi gerekmektedir. Alici ile satici aralarinda sdzlesme
yapmiglar m1 bakilir eger yapilmis ise katilim bankasi, sdzlesmesi biten islemlere,
ortada alinip satilacak mal kalmadig: i¢in dahil olamaz. Yapilacak olan islemin gercek
mi sahte mi olduguna bakilir, islem sahte ise katilim bankasi finansman saglamaz, islem

gergek ise yardimer olur'”.

Murabaha sozlesmelerini, klasik bankacilik kredilerinden farkli kilan 6nemli 6zellikleri:

e lslami ve klasik bankalar arasindaki en biiyiikk fark, murabaha sozlesmeleri,
gercek varliklar tarafindan desteklenmekte ve menkul kiymetlestirilebilmektedir.
Bu 6zellik Islami bankalar1 daha diisiik oranda bir riske maruz birakmaktadir.

e Islami bankalar miisterilerin ge¢ 6deme yapmasi sonucu higbir ceza ve
yiikiimliilik uygulamasinda bulunamazlar. Ancak mali acidan giiclii ve haksiz
sebeplerden dolay1 ddemelerini geciktiren miisterilerine ceza uygulamalarinda
bulunabilirler. Bu durum, bor¢larini 6deyemez hale gelen miisterilerinden faiz
toplamaya devam eden ve ge¢ Odemelerde sebeplerine bakmadan ceza
uygulamalarinda bulunan klasik bankacilik anlayisindan farklidir.

e Murabaha s6zlesmelerine konu olan varliklarda 6deme ertelemesi istendiginde
banka varlig1 daha yiiksek bir fiyattan miisteriye satmakta ancak faizli kredilerde

erteleme islemlerinde borcunda artis gerceklesmektedir.

19 (Cevrimigi), http:/tkbb.org.tr/faizsiz-finans-sozlugu#1556, (Erisim Tarihi: 16.04.2017)
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3.4.1.5.1. Kredi Riski

Islami finansal kurumlar, miisterilerinin 6deme kapasitelerinin bozulmasi gibi

durumlarda klasik bankalara benzer sekilde kredi riskine maruz kalmaktadirlar.

3.4.1.5.2. Piyasa Riski

Miisterilerin, satin alma sdzlesmelerini iptal ettigi durumlarda, islami bankalarmn iptal
edilen sozlesmeye konu olan varliklar: satmas1 gerektiginde, piyasa fiyatlar1 varliklarin
fiili fiyatindan diisiik olursa Islami banka piyasa riskine maruz kalacaktir (Ahmed,

2010, 5. 48).

3.4.1.5.3. Operasyonel Risk

Murabaha sozlesmeleriyle baglantili operasyonel risk ile karsilasiimaktadir. Bunun

onlenmesi amaciyla;

e Murabaha sdzlesmelerinde varliklar, miisterilere satilmadan 6nce, Islami banka

tarafindan satin alinmasi gerekmektedir.

3.4.1. 6.Leasing-icare (Finansal Kiralama Islemleri)

Icare bir seyi kiralama anlamina gelmektedir. Bir varlik sahibinin yani kiralayanin,
varligi, kiraciya yani bu varlig1 kullanacak olan kisiye kiraladigi, iki taraf arasindaki

kiralama sozlesmesinden elde edilen geliri ifade etmektedir.

Islami bankacilik sistemindeki finansal kiralamaya yonelik egilimler artmaktadir ¢iinkii
uzun finansman siiresine sahiptir. Bu da isletme yatirimlari i¢in onemli bir 6zellik

olmaktadir.
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Kiraci, varlik fiilen eline gegene kadar kira 6demeyecek ve varlik kullanilabilir oldugu
stirece 6deme yapacaktir. Kiralayan taraf varlikla ilgili tiim riskleri tek basina tasiyacak
ve varligin bakim ve onarimimi {stlenecektir. Kiracinin kontrolii disindaki iiretim
hatalarindan kiralayan sorumludur. Icare sozlesmelerinin Islami kosullara uygun
olabilmesi i¢in bu kosullar1 yerine getirmesi gerekmektedir. Boylece sozlesmedeki
belirsizlik ortadan kaldirilacak ve her iki tarafta sozlesmeye karsi koruma altina

almacaktir (Safari, Ariff ve Mohamad, 2014, s.64).

Katilim bankalar1 icare yoOntemiyle, miisteri tarafindan ihtiyac duyulan makine,

gayrimenkul, arag, techizat vb. mallari satin alarak miisterisine kiralamaktadir™.

Finansal kiralama yontemi 2 sekilde yapilmaktadir. Bu yontemlerden biri kiraya verilen
malin sézlesmede belirlenen miiddetin bitmesiyle geri alinmasidir. Ornegin katilim
bankasi1 sahip oldugu bir fabrikay1 belli bir siireligine birine kiraya verirse ve bu siire
bitiminde sozlesme yenilenmezse katilim bankasi fabrikayr geri alir. Bir digeri ise
sOzlesme siiresi sonunda miilkiyetin devir edilmesidir. Buna gore kiralanan malin
bedelini 100 hisse olarak sayarsak her taksitle de 1 hisse bedelinin 6dendigi kabul
edilerek 99 hisse bedeline karsilik gelecek taksitlerin bitiminde kiraci malin sahibi

olmaktadir.

Kira bedeli, miisterinin 6deme giiciiniin goéz Oniinde bulundurularak, kiraya veren
bankanin amortisman giderlerine ek olarak belirli bir kir payir da eklenerek

hesaplanmaktadir (Ozkan, 2012, 5.67).

3.4.1.6.1. Kredi Riski

Icare sozlesmelerinde, miisteri yani kiraci konumundaki taraf, kira kontratininda
belirtildigi gibi zamaninda ddeyemedigi durumlarda, Islam, finansal kurumlar kredi
riskine maruz kalmaktadirlar. Kira gelirleri sebebiyle karsilasilan kredi riski, Islami

finansal kurumunbahsi gegen mala, sahip olmasiyla bu risk hafifletilebilmektedir.

2O(Cevrimic;i) http://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Islami_Finans.pdf, (Erisim Tarihi:
17.04.2017), s.5.
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Bankalarin 6zellikle taginir varliklar ile ikame amaciyla kulandig1 varliklar: geri almasi

zordur.

3.4.1.6.2. Piyasa Riski

Islami finansal kurumlar, miisterisinin temerriide diismesi halinde piyasa riskine maruz
kalmaktadirlar. Cilinkii banka, bu varliklar1 anlagmaya varilan kira bedelinden veya
fiyattan daha diisiik bir piyasa fiyatiyla elden ¢ikarmak zorunda kalabilmektedir.
Ayrica, miisteri sozlesme siiresi bittiginde varligir satin almamaya karar verirse ve

varligin defter degeri o anki piyasa fiyatinin altindaysa risk olusmaktadir.

Her iki durumdada, miisterinin 6dedigi avans ve varligin degeri ile risk kismen

hafifletilebilmektedir.

3.4.1.6.3. Operasyonel Risk

Islami finansal kurumlar, kiralama ve satin alima konu olan icare sdzlesmelerinin

dogasi1 geregi, benzersiz operasyonel risklere maruz kalmaktadir.
Genellikle bu risklere neden olan baslica 3 durum bulunmaktadir. Bunlar;

e Islami finansal kurumlar seriat ilkelerine uygun olmayan faaliyetler sonucunda
kira kazanci zarar1 ile yasal riske maruz kalacaktir. Banka, kira geliri zarariyla
birlikte bir de yeni miisteri bulmak zorunda kalacaktir (Ahmed, 2010, s. 53).

e Islami finansal kurum tarafindan yatirim yapilan varliklar, kiraci tarafindan zarar
goriir ve kiralayan tarafta bu zarar1 diizeltmeyi reddederse, banka riske maruz
kalacaktir. Bu gibi durumlarda bankanin, varlik iizerindeki hasar1 diizeltebilmesi
icin yasal islem yapmas1 gerekmektedir.

e Sozlesmeye konu olan varliklar, kiracidan kaynaklanmayan nedenlerden dolay1
zarar gormiis veya yok edilmis ise banka, kiracinin 6demeye devam etmesi i¢in
kalan siire i¢in alternatif bir varlik temin etmelidir. Bu risk ise sigorta yoluyla

hafifletilebilmektedir (Ahmed, 2010, s. 54).
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3.4.1.7.Selem (Vadeli Satis Islemleri)

Selem, ileri bir tarihte teslim alinacak olan malin veya hizmetin bedelinin sézlesme

aninda pesin olarak 6ddendigi bir islem tiiriidiir.

Katilim bankalar1 selem yonteminde ilk olarak tedarik¢iye sozlesme sirasinda malin
bedelini pesin ddeyerek ileri bir tarihte teslim edilmesi i¢in sipariste bulunabilir. Daha
sonra banka, tedarik¢iden mallarin vadesi doldugunda teslim alip bir bagka iiglincii
sahsa satabilir. Banka alacagi mallar1 ancak vadesi doldugunda satabilir ve ddemeyi

pesin olarak alabilecegi gibi taksitler halinde de alabilir (Igbal ve Molyneux, s. 2016).

Teslimatin tarihinin ve yerinin sézlesmede belirtilmesi gerekmektedir. Teslimat tarihi,
taraflarin karsilikli rizasi1 ile degistirilebilir. Banka, anlasmaya varilan mallarin
sozlesmede belirlenen tarihte teslim edilmesini saglamak i¢in saticidan teminat

talebinde bulunabilir (Millar ve Anwar, 2009, s.17).

Satilan malin tanimi, cinsi, miktari, sekli gibi biitiin 6zellikleri higbir belirsiz yonii
kalmayacak sekilde belirlenmeli ve bunlar malin teslim edilme siiresi ile birlikte

sozlesme de ayrintili olarak belirtilmelidir®'.

Islam hukukunda altin, giimiis, para ve para benzeri varliklarin selem ydntemiyle
satilmas1  yasaklanmistir. Ciinkii bu sekilde elde edilen gelir faiz olarak

degerlendirilmektedir®.

Mal bedeli pesin 6denmez ise bu islem selem yonteminden ¢ikip borca doniismektedir.
Cilinkii borgta, malin bedeli de veresiyedir. Selemi borgtan ayiran en 6nemli 6zelligi mal

bedelinin pesin olarak 6denmesidir (Calik ve Aygiin, 2016, s.108).

Selem yontemi ile miisteri hem mal iiretimi i¢in gereken finansmani saglamis, hem de
mal1 maliyetinin iizerinde bankaya satarak kar edip satict bulamama riskine girmemis

olur.

21(Cevrimici) http://www.tkbb.org.tr/faizsiz-finans-sozlugu#1566, (Erisim Tarihi: 08.10.2017).
22(Cevrimici) http://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Islami_Finans.pdf, (Erisim Tarihi:
08.10.2017), s. 5.
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Banka ise aldig1 mali maliyeti iizerinden bir fiyatla ihtiyaci olan miisterisine satarak kar
elde etmis olur ancak satis islemini gerceklestirmek icin malin vadesini beklemek

zorundadir.

Mal alicis1 da eger isterse bu mali, bankadan aldig1 fiyatin iizerine kar ekleyerek
satabilir. Islem sonucunda da biitiin taraflar kazancli ¢ikmus, halkin ihtiyac1 karsilanmus,
iretim miktarinin artmasi saglanmis ve milli gelire olumlu katkilarda bulunulmustur.
Selem ydnteminin Islam’a uygun olma sart, taraflarin faaliyetle ilgili her seyi net olarak
bilmeleri ve malin bedelinin pesin olarak édenmesi gerekmektedir (Ozyurt ve Dikkaya,

2015, 5.43).

Selem sozlesmeleri genellikle demir, tahil, petrol ve benzeri Olciilebilir ve
standartlagtirilabilir mallar iizerine yapilmaktadir. Sozlesmeye konu olan mal eger
zamaninda teslim edilmezse alicinin iki segenegi bulunmaktadir. Bunlardan ilki
O0demesini geri alabilir, ikincisi ise mal teslim edilinceye kadar beklemeyi tercih
edebilir. Selem so6zlesmelerinde, sézlesme isleme konulmadan once iptal edilebilir

ancak isleme konulduktan sonra iptal edilemez (Tok, 2009, s.12).

3.4.1.7.1. Kredi Riski

Miisterilerin geri 6deme kapasitelerinin bozulmasi durumunda karsilagilan kayip riskini
ifade etmektedir. Murabaha yontemindeki kredi riski 6l¢iim yaklasimlart selem yontemi

icinde gecerlidir.

Islami finans kurumu, sdzlesmedeki bedelin tamammm &dedigi halde varlik teslim
edilmezse veya teslimatta gecikme olursa kredi riski, yatirim yapilan sermeyenin

tamaminin ya da bir kisminin kaybina neden olabilmektedir (Ahmed, 2010, s.50).

3.4.1.7.2. Piyasa Riski

Selem sozlesmesinde belirtilen siire sonunda, tedarik¢i emtiay1 teslim etmez ise Islami

finansal kurumlar piyasa riskine maruz kalacaklardir.
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Ciinkii, Islami finansal kurumlar teslim yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmek icin bu
{iriiniin aynisin1 satin almak zorunda kalacaktirlar. Odenmesi gereken piyasa fiyati,
selem sozlesmesiyle édenmis olan tutar1 astiginda, Islami finansal kurum hem fiyat

riskine hem de operasyonel riske maruz kalacaktir.
3.4.1.7.3. Operasyonel Risk

Selem sozlesmeleri, vadeli yapilarindan dolayi, Islami finansal kurumlar1 3 tiir riske

maruz birakmaktadirlar. Bunlar:

e Islami finansal kurumlar, sézlesme sartlarinin yerine getirilmesi kosuluyla,
mallar erken teslim edilse bile kabul etme zorunlulugu bulundugu i¢in, mallarin
erken teslim edilmesi halinde, Islami finansal kurumlar teslimattan hemen sonra
bu mallar1 satamazsa, sigorta, depolama ve hasar gibi ilave maliyetleri
iistlenmek zorunda kalacaktir.

e Selem sozlesmesine konu olan mal vadesinde teslim edilmezse ve eger miisteri
teslim tarihinin yeniden diizenlenmesini kabul etmezse, Islami finansal kurum
yasal riske maruz kalabilmektedir.

e Gereken ozelliklere uymayan varlilarla karsilasildiginda, Islami finansal
kurumlar ya bu iriinii kabul edecek ya da teslimati ret edecektir. Eger {iriin
kabul edilirse, Islami finansal kurum, miisteriden bu iiriinii sézlesme fiyatiyla
tekrar satin almasii isteyebilir veya daha diigiik bir fiyatla satmasini talep

edebilir (Ahmed, 2010, s. 50).

3.4.1.8. Istisna ve Palalel Istisna (Siparise Dayali Satin Alma)

Istisna yontemi yani siparis akdi, isleyisi acisindan selem ydntemine benzemekle
birlikte tek farki, malin teslim edilecegi tarihin net olarak bilinmemesi ve mal bedelinin
pesin 6denme zorunlulugunun olmamasidir. Bu s6zlesme ile iiretici taraf miisterisini
bastan kazanmaktadir. Mal bedeli taksitler halinde de tahsil edilebilmektedir (Godes,
2016, s. 92).
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Istisna sozlesmelerinde imalat¢1 ise baslamadan &nce diger tarafta bilgilendirilerek
sozlesme iptal edilebilir ancak imalat¢1 ise basladiktan sonra sézlesme tek tarafli olarak

iptal edilemez.

Istisna sozlesmeleri ucak sanayisi, gemi yapim endiistrisi, insaat endiistrisi ile gida

imalat endiistrisi gibi ¢esitli endiistriler i¢in uygundur.

Sozlesmede, saticinin belirlenen sartlart ihlal etmesi halinde uygulanmak {izere ceza

maddesi icerebilir (Millar ve Anwar, 2009, s.18).

Paralel istisna, istisna sézlesmelerinde meydana gelebilecek fiyat risklerinden korunma
amactyla olusturulmus bir yontemdir. Islami finansal kurumlar, ilk s6zlesmede belirtilen

varliklari, fiyat riskinden korumak igin, araci olarak diigiinmiistiir.

3.4.1.8.1. Kredi Riski

Islami finansal kurumlarin istisna sozlesmeleri ile kredi riskine maruz kaldigi bazi

durumlar vardir. Bunlar:

e Paralel istisna sozlesmelerinde, Islami finansal kurumlar tarafindan &deme
tamamlandig1 halde taseron, iiriin teslimatin1 yapmazsa, islami finansal kurum,
tamamlanma riskine maruz kalmaktadir. Bu sebeple de Islami finansal kurum
yaptig1 6demeyi geri kazanamayabilir.

e Geri 0deme kapasitesinin, sozlesme konusu olan varligin yarattig1 gelirin bir
kismina veya tamamina bagl oldugu durumlarda Islami finansal kurumlar gelir

riskine maruz kalacaklardir.

3.4.1.8.2. Piyasa Riski

Islami finansal kurumlar, istisna ve paralel istisna sozlesmelerinde, miisterinin
sozlesmeyi feshetmesi durumunda, banka baska bir alict bulmak zorunda kaldigindan

fiyat riskine maruz kalmaktadir.
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Bu gibi durumlarda, islami finansal kurumlar sézlesme konusunu baska bir miisteriye
daha diisiik bir fiyattan satmaktadirlar. Ciinkii Islami finansal kurumlarin, miisterileri

tarafindan kaybedilen maliyetin kurtarilmasini garanti altina almasi gerekmektedir

(Ahmed, 2010, s. 51).

3.4.1.8.3 Operasyonel Risk

Islami finansal kurumla miisteri arasinda insa edilmis bir varhgin miisteriye tedarik
edilmesine konu olan istisna sdzlesmeleri ile, insa edilen varhgin kurulmasi igin Islami
finansal kurum ile taseronlar arasindaki islemlere dayali paralel sozlesmeler cesitli

operasyonel risklere maruz kalmaktadir.
Islami bankalar, bu tiir sdzlesmelerle 4 risk tiirii ile karsilasmaktadir.

e Paralel istisna sdzlesmesindeki tageronlarin, varlik tesliminde gecikmesi halinde
Islami finansal kurumlar, varlilar1 miisterilerine zamaninda teslim edemeyecegi
icin gecikme cezalarinit ddemek zorunda kalabilirler.

e Paralel istisna sozlesmelerinde anlasilan fiyatin asilmasi durumunda, miisteriyle
anlasilmazsa Islami banka ek maliyeti 6demek zorunda kalabilir.

e Paralel istisna sozlesmesindeki taseronlar, sozlesmede oOnceden belirlenen
sartlar1 ve kalite standartlarin1 yerine getirmemesi durumunda taraflar arasinda
fiyat indirimini igeren anlasmaya varilmadikca, bu sézlesme sebebi ile banka
yasal riske maruz kalabilir.

e lslami finansal kurumlar paralel istisna sdzlesmelerinde, taseronlarin isi
tamamlamamasi riski ile karsilasabilirler. Boyle bir durumda, Islami finansal
kurumlar, igin tamamlanmasi i¢in yeni miiteahhit aramaya baglayacak ve bu
durum hem zaman alic1 olacak hem de genellikle pahaliya mal olmaktadir. Bu
nedenle Islami finansal kurumlar, bu tiir sozlesmeleri baslatmadan &nce
taseronlart degerlendirilebilmesi i¢in uzman bir ekip veya danigman atanmasi

icin gerekli 6zeni gostermesi ¢ok dnemli olmaktadir (Ahmed, 2010, s. 52).
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3.4.2. Diger Katihm Bankacihig1 Faaliyetleri
3.4.2.1. Sukuk (Kira Sertifikalari)

Devlet ve anonim sirketlerin, geleneksel yaklasimla, yatirnm araci olarak faiz
karsiliginda tahvil ve hazine bonosu sunmasina karsilik, faizsiz finans anlayisinda

“sukuk” yer almaktadir.

Sukuk her ne kadar faizsiz bono olarak anlasilsada, temelde farkliliklar vardir. Sukuk
bir bor¢ alim satim iglemi degil, ticari varliklarin seriata uyumlu bir yatirim sdzlesmesi
ile hisselere boliinerek satilmasidir. Sukuk ile geri doniisler faiz bazli degil, yatirim
yapilan varligin karindan devamli bir gelir kazanilmasi seklide olmaktadir (Al-Harran

ve Se, 2008, ss. 24-26).

Sukuk islemleri, sdzlesme tipine ve finansman tipine gore degisiklikler gosterir. En
yaygin sukuk tipleri; Mudarebe yani emek ve sermaye ortakligi, Murabaha yani
maliyete ek olarak kar marjli satig ortakligi, Selem yani ileriye doniik satin alma
sukuku, Tekafiil yani sigorta sukuku, Icare yani kiralama sukuku, Miisareke yani kar
zarar ortakligi ve Istisna yani ileriye doniik satin alma ortaklig1 olarak siralanabilir
(Biiyiikakin, 2012, ss. 3-5). Seriata uyumlu bir menkul kiymet olarak degerlendirilen
sukuk; proje, varlik ve bilangoya ortaklik seklinde finansal piyasada yer bulur (Tok,
2009, s. 2).

Geri doniis riski, kredi riski, fiyat riski, doviz arbitraji riski, likidite riski, isletme riski,
seriat uyumluluk riski ve altyapi riski, her sukuk tipine 6zgii olarak incelenmeli ve

degerlendirilmelidir (Tariq, 2007, s.208).

Sukuk ihracatinin igleyisine 6rnek olarak, gayrimenkuller i¢in yapilan sukuk anlagmasi
yani Icare sukuku su sekilde aciklanabilir: Tasinmaz varliklar igin yapilan sukuk
anlasmasinda, anlasmaya sz konusu olan varlik Icare kontratina tabiidir. Malin esas
sahibi tasinmazi “varlik kiralama sirketi”ne satar. Varlik kiralama sirketleri, varliklari
sertifikalar araciligiyla, pay edip, yatirimeilara sukuk satarlar, yani varlik ihrag¢ ederler.

Sukuk alan yatirimcilar bir varligin kismi ortagi olurlar.
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Varlik kiralama sirketi, s6z konusu varligi uzun vadeli olarak, esas sahibine veya onun
bagli bulundugu kurulusa, seriata uygun bir kontratla kiralar, periyodik olarak kira alir.
Varlik kiralama sirketi, sukuk sahiplerine hisseleri oraninda kiray1 pay ederler. Kira
sOzlesmesinin bitis doneminde, 6zel amagh arag, sdz konusu varlig1 esas sahibine aldig1

fiyattan satar ve hasilati da yatirnmcilara verir (Al-Harram, 2008, s. 25).

3.4.2.2. Karz-1 Hasen (Faizsiz Odiing)

Karz, 6diing vermek, birine sermaye saglayarak ticaret yapmasmi saglamak gibi
anlamlara gelmektedir. Odiing verilecek olan bu paranin veya malin geri verilmesi sarti
bulunmaktadir (Sener, 1989, s. 393). Ancak verilen bor¢tan gelir elde edilemez ve faiz

istenemez.

Odiing veren kisinin bu islemi, herhangi bir menfaat beklemeden yapmasi
gerekmektedir. Ciinkli herhangi bir karsilik beklenirse bu islemde faiz s6z konusu
olmaktadir. Ornegin borg isteyen birine, isteklerinin yapilmasi kosulu ile sartli olarak
borg verilirse burada tek tarafli menfaat gergeklestigi icin bu islemde faiz s6z konusu
olacaktir. Ancak 6diing veren kisi bu islem sirasinda higbir karsilik beklemeden 6diincii
verirde ddiing sahibine geri verilirken 6diing alan bir miktar fazla verirse karz-1 hasen

islemi bozulmamaktadir ve bu fazlalik faiz sayilmamaktadir (Sener, 1989, s. 401).

3.4.3. Gayri Nakdi Fon Kullandirma Yontemleri
3.4.3.1. Teminat Mektuplar

Yurt i¢i ve yurt dis1 ig birliklerinde bir isin yapilmasi, bir malin teslim edilmesi veya bir
borcun 6denmesi gibi konularda banka tarafindan verilen teminattir. Lehine teminat
mektubu verilen banka misterisine ‘‘Lehtar’’, bankanin garanti verdigi kisiye

‘“Muhatap’’ denir.
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Teminat mektuplar1 sayesinde miisteri bankanin isminden yararlanarak is birligi
sirasinda nakdi teminat vermekten kurtulur. Banka ise bunun karsiliginda iicret

(komisyon) almaktadir.

Bu yontemde bankadan nakit ¢ikist s6z konusu degildir ancak miisteri, mektup konusu
olan ylikiimliiliigiinii anlagilan zamanda yerine getirmezse banka bu borcu ddemekle
yiikiimliidiir. Banka bu yontemle aldig1 komisyondan daha fazla olan teminat mektubu

bedelini 6deme riskini iistlenmektedir (Kinali, 2012, s. 137).

3.4.3.2. Akreditif Islemleri

Is birliginde bulunacak ithalat¢1 ve ihracatginin yabanci iilkelerde bulunmalarindan ve
birbirlerini 1iyi tanimamalarindan dolayr karsilasabilecekleri tehlikelerin en aza
indirilmesini saglamak i¢in bir bankanin araya girmesini istemektedirler bu sebeple de

akreditife basvururlar (Kinali, 2012, s.139).

Akreditif yonteminde banka, ithalatgrya mal alimi sirasinda destek olurken ihracatgiya
da mal satiminda giivensizlik yasamamasi icin mal bedelinin &denmesini garanti
etmektedir. Boylece kiiresellesen ekonomik sistemin daha isler hale gelmesi

saglanmaktadir (Godes, 2016, s. 92-93).

3.4.3.3. Kabul-Aval Kredileri

Ithalatc1 ve ihracatci taraflar arasinda yapilacak dis ticaret islemlerinde iki tarafta
Odemelerin banka tarafindan giivence altina alinmasin istemektedir. Bu sebeple banka
alacakli tarafin alacagini giivence altina almak icin police ve bono gibi kambiyo
senedini borglu tarafin borcuna kefil olarak imzalamaktadir. Bu yonteme aval verme
islemi denilmektedir. Ihracatgiya ddenecek tutar polige vadesinde yapilmaktadir. Eger
police bor¢lusu yani bankanin miisterisi olan ithalat¢i, police bedelini 6demezse bu
borcu, katilim bankasi 6demek zorunda kalir. Ayrica ithalatgr taraf igin ithal edilecek
mallarin eksiksiz ve uygun bir sekilde satin alinmasi garanti altina alinmis olmaktadir

(Kinal1, 2012, s. 141).
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3.5.islami Bankalarin Klasik Bankalardan Farklar:

Islami bankalarla klasik bankalar bir¢ok agidan birbirlerinden farklidir. En biiyiik fark
ise, bu sistemlerin ideolojisinden kaynaklanmaktadir. Islami bankalar, faizli islemler ile
belirsizlik kumar, domuz eti, alkol gibi yasadis1 ve yasaklanmig iriinlerle faaliyette
bulunmalarmi yasaklayan Islami kurallar biitiinii olan Seriat ilkelerine dayanmaktadir.

Klasik bankalarda ise bu tiir kisitlamalar bulunmamaktadir.

Islami bankalar kar ve zarar paylasimi esasina dayanirken klasik bankalar faiz oran1 esas

alirlar ve bu faiz oran1 gelirlerinin temel kaynagi olarak goriilmektedir (Rehman, 2016,

s. 136).

Klasik bankalarin asil amac, elde edilen karlarin en iist seviyelere ¢ikarilmasidir. Islami

bankalarda ise bu karlarm, Islami kurallar cercevesinde en iist diizeylere ¢ikarilmasidir.

Klasik bankalar yiiksek maliyetle bor¢ kullandirma ve bilesik faiz oranlarinda borglari
geri alma konusunda anlagsmaktadirlar ancak Islami bankalar miisteriyle bor¢ veren
arasindaki islerde ortak gorevi gormektedir. Klasik bankalar bor¢larin1 vermeyen
miisterilere ceza puani verme uygulamasinda bulunurken Islami bankalar da bu

konumda miisterileri cezalandirmasi yasaktir.

Klasik bankalar kredi kullandiriminda kredi degerliligine &nem verirken Islami bankalar
projenin fizibilitesine ©nem vermektedirler. Islami bankalar, Seriat tarafindan
onaylanmis islemler yaparken klasik bankalar para piyasalarindan kolay bir sekilde borg

alabilmektedir.

Klasik bankalar avanslardan elde ettikleri sabit gelirler nedeniyle proje
degerlendirmeleri konusunda uzmanlik gelistirmeye ¢ok az 6nem vermektedirler ancak
Islami bankalar proje degerlendirme konusuna kar zarar paylasimini anlayisindan dolay1
daha fazla 6nem vermektedir. Bunun sonucu olarak Islami bankalar islami kurallar
biitiinii olan Seriat kurallarina uygun olarak ¢aligsmakta ancak klasik bankalar kapitalist

sisteme gore hareket etmektedir (Rehman, 2016, s. 138).

e Islami bankalarda mevduat sahipleri, bankaya borg veren kisiler degil bankanin

faaliyetlerinde pay sahibi olan kisilerdir.
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Islami bankalar, karar verme siirecinde toplumun ve miisterilerinin ¢ikarlarin
savunucusudur (Toutounchian ve Hassan, 2011, s. 232).

Islami bankalarda miisteriler, bor¢lu degil, kar zarar paylasimli sdzlesmelerle
potansiyel yatirimer olmaktadirlar.

Islami banka, kar zarar paylasimli projelerle yatirimcilarla ortak olmaktadir.
Klasik bankalar gibi bor¢ sermayesi saglamak yerine 06z sermaye
saglamaktadirlar. Islami bankalar finansor olarak fonlarmi ortaklik projelerine
finanse etmektedir. Bdylece Islami bankalar mevduat sahipleri adina projelere
ortak olmaktadirlar. Bu sebeple klasik bankalarin aksine, sagladigi fonun nasil
kullanildigin1 gézlemleme hakki bulunmaktadir.

Ayrica hukuken uygun olan bu yatirim projeleri var oldugu siirece, enflasyondan
kaynaklanan baskilarin korkusu olmadan para arzi sinirsiz bir sekilde
arttirilabilir. Bu gibi durumlarda kesin projelerin olugsma déneminde bazi
emtialarin fiyatlarinda yiikselmeler olabilir ancak yatirimcilarin ve tiiketicilerin
korkmalarma gerek yoktur ¢iinkii gecici bir durumdur.

Islami bankalar, mevduat sahiplerine, dnceden belirlenenen getiri oran1 yani kar
garantisi vermemektedir. Bu durum sermaye maliyetinin sifir oldugu anlamina
gelmektedir (Toutounchian ve Hassan, 2011, s. 233).

Kar zarar esasina dayanan Islami bankacilik sisteminde, karlar ve zararlar
orantili olarak hissedarlara dagitilmaktadir. Klasik bankalarda miisteri, bankadan

sabit faiz alir ancak zarara ortak olmaz (Business Knowledge, 2009, s. 36).
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Tablo1.islami ve Klasik Bankalarin Uriin Karmasina Dayali Analizi

Islami Bankalar

Klasik Bankalar

Bankanin seriat kurulu tarafindan onaylanan
hizmetler ve iiriinler seriata uyumlu olmak

zorundadir.

Sunulan hizmetler ve f{riinler tamamen
misterilerin talebine ve pazar rekabetine
dayalidir. Uriin gelistirme ise bankanimn

yonetim kurulunun iznine tabidir.

Islami bankalarin iiriin karmasinda amacg,

kar  maksimizasyonu arasinda  denge

saglamaktir.

Klasik bankalarin iiriin karmasinda amag,
karin en {iist seviyelere ¢ikaetilmasi ve deger

yaratmadir.

Islami bankacilik finansmani ya varliklar
tarafindan ya da kar paylasimiyla 6z kaynak

finansmanina dayanmaktadir.

Klasik bankacilik sisteminin finansman
araclar faiz iizerine kurulmustur ve piyasa

spekiilasyonlarina neden olmaktadir.

[slami bankalar mevduat {riinlerini kar-

zarar paylasimi ile tazmin etmektedirler.

Klasik bankalar mevduatlarin1  yalnizca

kazanglar iizerinden tazmin etmektedirler.

Borglarmi  ddemeyen  kisilere  ceza

uygulamisinda bulunulmamaktadir ancak
bazi iilkeler ceza uygulamasinda bulunuyor
ve  caze islerine

gelirlerini  hayir

yonlendiriyorlar.

Borglarmi 6demeyen kisileregitgide artan
faiz orani ile muamele edilmektedir ve bu

bankalar i¢in  gelir kaynagi olarak

tanimlanmaktdir.

Islami bankalar domuz ve alkol iiriinleri ile
kumarhane gibi seriata uyumlu olmayan

faaliyetleri finannse edemez.

Klasik bankalarda bdyle bir kisitlama so6z

konusu degildir.

Kaynak:(Rehman, 2016, s. 139)

3.6.Islami Bankacihgin Karsilastigi Zorluklar

Islami bankalarin topluma en biiyiik faydasi, adalet ilkelerine bagl kalarak finansal
sisteme katma deger saglamalaridir. Ilkelere bagli kalarak Islami bankalara uygun
vizyon, misyon ve stratejik hedeflerin belirlenmesi ve her tiirlii faaliyetlerin adil olarak

yiiriitiilmesi saglanmalidir.
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Fakat Islami bankacilik sektdrii 6zellikle piyasa riskleriyle faiz odakli para politikalart
bakimindan uygulamada klasik bankacilik sektoriiniin i¢ performansindaki etkiyi heniiz
ortadan kaldirmada basarili olamamistir. Islami bankacilik sektdriiniin bir takim ig
sorunlarinin, koordine edilmesi gereken ¢ozlimlere ihtiyact vardir (Wahyudi,
Rosmanita, Prasetyo ve Putri, 2015, s. 291). Ornek vermek gerekirse Islami bankacilik
sisteminde, kredi islemleri, varlik edinimleri ve iiretimleri daima gergek varliklara ve
yatirimlara dayanmaktadir. Gergek bir varliga dayanan faaliyetler disinda bor¢lanma

yasaktir.

Kar paylasim ortakliklarma dayanan girisimler, Islami bankacilik dahilinde ekonominin
en gii¢lii merkezi olmalidir. Ancak bu girisimler, Islami bankacilik sistemi tarafindan

ahlaki tehlikeler gibi ¢oziilmesi gereken birtakim konular bulunmaktadir.

Islam dininde, bir borcun geri 6demesinin gecikmesi veya kar paylasimlar1 cezaya tabi
tutulamamaktadir. Bu durum su sekilde agiklanabilir. Mudarebe veya miisareke
finansmaninda ya da murabaha kredisindeki bor¢lu kisi, 6deme sartlarina uymadigi
takdirde, mahkeme tarafindan kotii niyetli oldugu tespit edilmedikge ceza ddemeye
zorlanamaz ve hapsedilemez. Eger ceza ddemesi gerekirse banka bu ceza ddemesini

gelir kaynagi olarak kabul edemez.

Islami bankalar, borcunu 6demede gercekten sorun olan kisiler yani borcun geri
O0demesi icin daha fazla zamana ihtiyact olan kisiler veya borglarin yeniden
yapilandirilmasina ihtiyact olan kisileri kotlii amagla hareket eden kisilerden ayirmada
oldukca zorluklar ¢ekmektedir. Eger Islami bankalar bu sorunlara ¢dziim bulamazsa,
bilgi asimetrisinden kaynaklanan tehlikelerden yararlanan sahtekar miisterilerin
cogalmasindan magdur olacaktir. Giiniimiizde manevi yaptirimlar: ticari iligkilerde
kullanmanin resmi ve sistematik higbir yolu bulunmamaktadir. Bu sebeple ahlaki
tehlikeleri Onlemek i¢in akilci ve Olgiilebilir gostergelerin kullanildigi bir sistem

yapilmalidir.
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Klasik bankacilik sisteminin, ahlaki tehlikeleri hafifletme amaciyla kullandig
teminatlar, kefiller ve planli denetimler gibi baz1 6nlemleri kullanabilmektedir. Ancak,
bu gibi hafifletici 6nlemler sadece karz-1 hasen, icare, istisna, selem ve murabaha gibi
kredi iglemlerinde kullanilmaktadir. Mudarebe ve miisareke gibi sermaye ortaklik
yatirimlari, bankanin kefillerden geri talep etmesini kabul etmemektedir. Kredi
teminatlart ve garantileri sadece borglu kisinin sdézlesmeye aykiri davranisi

kanitlandiginda talep edilebilmektedir.

Ahlaki tehlikelere karsi diger hafifletici Onlemler arasinda diizenli denetimlerin
yapilmasi ve sahtekarliklara kars1 kesin hukuki 6nlemlerin alinmasi bulunmaktadir.

Bankalarin diizenli denetimler gibi hafifletici dnlemler igin yaptigi ddemeler, Islami
bankacilik sisteminde risk yonetimi uygulamalarinin tamamlayict bir pargast olarak

goriilmektedir (Wahyudi vd., 2015, s. 292).
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4.ISLAMIi BANKACILIK SISTEMINDE RiSK ve YONETIMIi

4.1. islami Bankacihkta Risk Kavram

Islami Bankalarm en énemli 6zelligi olan tiim faaliyetlerinde Seriat ilkelerine uyma
zorunlulugu, ya bankanm karsilastigi riskin niteligini degistirmekte ya da Islami

bankalar1 yeni risk tiirleriyle kars1 karstya birakmaktadir.

Ancak Seriat ilkelerine gore bircok islemde karsilasilan risklerin paylasilmasi, Islami

bankalarin maruz kalacagi risk ¢esitlerini azaltmaktadir.

4.2. islami Bankalarda Risk Yonetimi

Islami bankalar faaliyetleri siiresince cesitli risklerle kars1 karsiya kalmaktadir ve bu
faaliyetler sirasinda dikkat etmesi gereken hususlar vardir. Bunlar, islemleri sirasinda
adaletli olmak, somiiriicii iliskileri engellemek ve ortaklar arasinda karsilasilan riskler
ile ddiillerin adil bir sekilde paylagimini saglamaktir. Ayrica Seriat kurallarina aykir

olan yani Islam dininde haram sayilan faaliyetlerde bulunulmas1 yasaklanmaktadur.

Islami Bankalar faaliyetlerini gerceklestirirken hem faizli bankalarin karsilastigi
risklerle hem de Seriat kurallarina uyumsuzluk sonucu ortaya ¢ikan spesifik risklerle

karsilagmaktadir (Ahmed, 2010, s. 27).

Risk Yonetimi sistemi, birbirini tamamlayan ve birbiriyle baglantili olan agamali bir
siire¢ olmaktadir. Risk y&netim siireci, Islami bankacilik sisteminin ayrilmaz bir pargasi
olmaktadir ve banka tarafindan iistlenilen her faaliyet alanina entegre edilmelidir. Risk
yOnetiminin esas amaci, biitlin ig ve risk politikalarinin uygun bir sekilde hayata
gecirilmesini saglamaktir. Bu amacin gerceklesmesi ise uygulamadaki risk yonetimi

paradigmasina bagli olmaktadir (Wahyudi vd., 2015, s. 47).
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Diizenleyici bir otoritenin gorevi ilk olarak bankanin sahip oldugu varliklarin risk
diizeyini degerlendirmektir. Daha sonra bankanin 6deme giiciinii koruyabilmesi i¢in ne
kadar sermayeye sahip olmasi gerektigi hakkinda bilgilendirme yaparak bankanin

dikkatli bir sekilde izlenmesini saglamaktir (Ahmed, 2010, s. 28).

Islami banklar risk, tanimlamak, dlgmek, hafifletmek, takip etmek, raporlamak ve
kontrol altinda tutmak icin saghkli bir siire¢ olusturmalidir. Islami bankalar, kendi
cikarlarii korumak amaciyla fon sahiplerinin yatirimlarinin potansiyel risklerini ve
kazancglarmi degerlendirebilmeleri yatirim hesab1 sahiplerine gereken aciklamalari

zamaninda yapmalar1 gerekmektedir (IFSB, 2005, s. 5).

4.3. islami Bankaciliga Ozel Riskler
4.3.1. Oz Kaynak Yatirim Riski

Oz kaynak yatiim riski genel olarak, ortakliga girilmesinden, ticari bir faaliyete
katilmaktan veya sozlesmede tanimlanan finansmani saglamaktan dogan riskler olarak

genis bir sekilde tanimlanmaktadir (IFSB, 2005, s. 12).

Islami finansal kurumlar, kar ve zarar paylasimi yatirimlarinda, varhik tarafinda, 6z
kaynak yatirim riskine maruz kalmaktadirlar. Klasik bankalar, 6z kaynaklara dayali
varliklara yatirrm yapmadiklar gdz oniine alindiginda, 6z kaynak yatirim riski, Islami

finansal kurumlar i¢in benzersiz bir risk olmaktadir.

Oz sermeye yatirnmlarinin bazi belirgin dzellikleri bulunmaktadir. Bunlar: Oz kaynak
yatirimlarmin dogas1 geregi olusan bilgi asimetrisini azaltmak i¢in gelismis takip
sistemi olusturmak gerekmektedir. Bu takip sistemi ile projenin degerlendirilmesinden
tamamlanmasina kadar projenin tiim asamalarinin denetlenmesi icermektedir. Bu

sebeple Islami bankalarin, projeleri takip etmede aktif bir rol oynamalari gerekmektedir.

Kar-zarar paylasimina dayanan mudarebe ve miisareke ortakliklari, uygun bir sistemle
takip edilmesine ragmen sermaye kaybina neden olmaktadir. Bu ortaklik tiirlerinin risk

derecesi diger yatirimlara gore daha ytiksektir.
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Bu sebeple Islami bankalar, potansiyel kayiplarini en aza indirgeyebilmek igin projeleri
degerlendirme ve se¢cme siirecinde ¢ok dikkatli olmalidirlar (Van Greuning ve Igbal,

2007, s.160).

Oz kaynak yatirimlari istikrarli bir gelir getiremeyebilir ve tek gelir kaynagi yatirrm
yapilan sermeyenin geri donmesi olabilir. Nakit akiglarinin planlanamayan dogasi, nakit
akiglarini tahmin etmeyi ve yonetmeyi zorlastirmaktadir (Van Greuning ve 1gbal, 2007,

s.161).

Mudarebe ve miisareke aracilifiyla baglanan sermaye ile halka agik veya 6zel bir
sirketten hisse satin alinabilir ya da bir proje, portféy ve toplu yatirnm araclar
vasitastyla yatirim yapilabilir. Bazi projelerde ise islami banka, yatirrmim asamalarina

yatirim yapabilir (IFSB, 2005, s. 12)

4.3.2. Yerinden Olmus Ticari Risk

Islami bankalarimn, yatirim hesabi sahiplerinin fonlarini yonetirken karsilasilan zararlari,
yatirim hesabi sahiplerini korumak adina tamamen kendisinin {istlenmesini yani islem
sirasinda meydana gelen zararin tamamini bankanin kendi sermayesinden ddemesini
ifade etmektedir. Yerinden olmus ticari risk Islami bankalarm, klasik bankalarla
arasindaki rekabetten kaynaklanmaktadir. Clinkii klasik bankalardan daha yiiksek geri
doniisler olmasi, Islami bankalar igin tehdit olusturmaktadir. Ancak hesap sahipleri dini
nedenlerden dolayi Islami bankalar1 secerse yerinden edilmis ticari risk, Islami bankalar

icin tehdit olusturmamaktadir (Arshad, 2017, s. 205).

Yerinden olmus ticari risklerde Islami bankalarmn, diger rakiplerine kiyasla olusan
zararlar1 karsilayamayacagi durumlarda olusabilmektedir. Islami bankalar bir siire sonra
daha diisiik performans gostermeye baslayabilir ve fon sahiplerine ddenmesi gereken

kar1 iiretemeyebilir.

Bunun sebebi, eger Islami banka rekabetci oranlar saglayamiyorsa, yatirim hesabi
sahiplerinin, fonlarini, daha iyi oranlar saglayan baska bir Islami ya da faizli bankaya

yonlendirmeleridir.
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Bu gibi durumlara engel olabilmek igin Islami bankalarm g¢ogu, fonlarm geri
cekilmesini onlemek amaciyla elde edilen kar paylarindan yatirim hesabi sahiplerine

O0demeye yapmaya karar vermiglerdir.

Islami bankalar yatinm mevduatindaki diisiik getiriler nedeniyle biiyiik oranlarda geri
cekilme riskine maruz kalmaktadir. Bu da yatirim hesab1 sahiplerine dagitilan karlarin
mantigini agiklamaktadir. Ciinkii banka bir kere geri ¢ekilme riskiyle karsilasirsa ve bu
durumu diizgiin bir sekilde yonetemezse, iflas riskiyle karsi karstya kalabilir veya devlet
tarafindan tasfiye edilebilir. Bu sebeple Islami bankalar, yerinden olmus ticari riski
yonetebilmek ve yatirim hesabi sahiplerini kendilerine ¢ekebilmek icin iki standart

rezerv olusturmuslardir.

Bunlar, klasik bankacilik sistemi ile rekabet edebilmek i¢cin Kar Dengeleme Rezervi
(PER, Profit Equalization Reserve) ve Yatirim Riski Rezervi (IRR, Investment Risk
Reserve) uygulamalar olup Islami bankalar1 yerinden olmus ticari riske kars1 korumak

icin kalkan gorevi gormektedir (Arshad, 2017, s. 206).

Kar dengeleme rezervi, banka kendi geliri diismeden gelirin tamamini ayirarak finanse
eder. Bu rezerv gelecekte diizgiin bir getiri saglayabilmek ve gelecekteki soklari
gidererek 0z sermaye sahiplerinin getiri oranini arttirabilmek igin bariyer gorevi

gormektedir.

Yatirim riski rezervi ise, kar dengeleme rezervine benzer sekilde, gelecekte karsilagiima
ihtimali olan yatirim kayiplar riskinin etkilerini azaltabilmek i¢in, banka kendi payini
tahsis ettikten sonra yatirimci ve mevduat sahiplerinin gelirlerinden olusturulan yatirim

riski rezervini ifade etmektedir (Van Greuning ve Igbal, 2007, s.177).

Kar paylasimli yatirrm hesaplari, Islami finansman ilkelerinden biri olan, risklerin esit
olarak dagitilmasini gerceklestirmek i¢in tasarlanmigtir ve kar paylasimli yatirim

hesaplarinin getirileri, hissedarlarin yatirimlari tarafindan finanse edilecektir.

Yerinden edilmis ticari risk sorunlari, kar paylasimli yatirim hesaplarinin risk 6zellikleri

sonucu ortaya ¢ikmaktadir (Arshad, 2017, s. 207).
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Sonu¢ olarak kar paylagimli yatirim hesaplarinin neden oldugu rekabet giiciiniin
kaybedilmesi sonucu meydana gelen riske, yerinden olmus ticari risk denmektedir ve
bankalarin ytlikiimliiliiklerindeki kar paylagimli yatirnm hesaplarinin payinin artmasi,
bankay1 daha yiiksek miktarda yerinden olmus ticari riske maruz birakmaktadir

(Arshad, 2017, s. 208).

4.3.3. Getiri Orani Riski (Kar Orani Riski)

Getiri orani riski genel olarak, Islami bankalarin sahip oldugu varliklar araciligiyla
kazandiklar1 getirilerin belirsiz olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu belirsizlik durumu,
yatirim hesabi sahiplerinin, pasif tarafta yani ylikiimliiliikler tarafindaki beklentilerinde

farkliliklar yaratabilmektedir.

Belirsizlik durumu ne kadar biiylik oranda olursa, getiri orani riski de o kadar biiyiik

olacaktir.

Getiri orani riskine bakmanin bagka bir yolu ise, mevduat sahipleriyle bankanin
varliklar1 arasindaki dengelerde, uyusmazliklar sebebiyle dogan genel bilango riskine
maruz kalma riskinin degerlendirilmesidir. Ornek vermek gerekirse, Islami banka,
varliklarinda %5 oraninda kazang bekleyebilir ve bu beklentiyi de yatirimcilariyla
paylasir. Daha sonra mevcut piyasa oranlari, %6’ya yiikselirse, mevduat sahipleri,

fonlarindan %6 oraninda kazang beklerler.

Getiri orani riskini, faiz orani riskinden ayiran 2 6zellik bulunmaktadir.

Birincisi, klasik bankalarin varlik taraflarinda sabit faizli menkul kiymetler oldugu
zaman vadeye kadar elde tutulan yatirimlarin kazang oranlarinda, faiz bazli ¢aligildig
icin belirsizlik daha az olacaktir. Ancak Islami bankalar kar marjina dayali 6z sermaye

yatirimlart yaptig1 i¢in bu belirsizlik daha fazla olmaktadir.
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Ikincisi ise klasik bankacilik sisteminde mevduat getirisi énceden belirlenmekte ancak
Islami bankalarda mevduat getirisi dnceden belirlenmemekte sadece dngdriilmektedir.

Yalnizca getirilerin paylasilma oranlar1 6nceden belirlenmektedir.

Ayrica bazi 6z sermaye ortakligina dayali olan yatirimlarin getirisi, yatirim déneminin
sonuna kadar net bir sekilde bilinememektir. Bu sebeple Islami bankalar, yatirimcilarin
kazanacag1 diizeyi belirleyebilmek i¢in yatirimin sonuglarimi beklemek zorunda
kalmaktadirlar. Bu siiregte beklenen getiri oraninda degisiklik olmast durumunda,
yatirimeilar bu yonde getiriler almay1 bekleyebilirler (Van Greuning ve Igbal, 2007, s.
159).

4.3.4. Seriata Uyum Riski

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB, Islamic Financial Services Board), Seriat
uyumsuzlugu riskini, ‘‘Islami finansal kurumlarin, Seriat yonetim kurulu ya da yetkili
organ tarafindan hazirlanan Seriat kural ve ilkelerine uymada basarisiz olmasi’

seklinde tanimlamaktadir.
Seriata uyumsuzluk sonucu iki tiir risk ile karsilasilmaktadir:

1. Farkli Seriat denetleme kurullarinin varligindan dolayr Seriat kurallarinin farkli
yorumlanmasi sonucunda ortaya ¢ikan risktir.

2. Islami finansal kurumlar islemlerinde, Seriat kurallarina uymada bazen basarisiz
olabilirler. Bu durumun asirt1 olmast halinde banka, miisterilerin gilivenini
kaybedecek ve miisteriler, bankadan paralarini geri ¢ekip sozlesmelerini iptal
edeceklerdir. Bunun sonucunda da banka itibar ve iflas riski ile kars1 karsiya
kalabilir. Ayrica, Seriat kurallarina uyumsuz olarak gerceklestirilen tiim iglemler
ve sozlesmeler gecersiz sayildigi icin gelir gayri mesru sayilmaktadir (Ahmed,

2010, s. 60).
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4.4. Islami Bankacilikta Operasyonel Risk
4.4.1. Islami Bankalarda Operasyonel Risk Kavram

Basel II’de operasyonel risk su sekilde tanimlanmistir: Yetersiz veya basarisiz igsel

stireclerden, insanlardan, sistemlerden veya dis olaylardan kaynaklanan kayiplardir.

Bu tanim hukuki riski igerir fakat stratejik ve itibari riski icermez (Basel Committee,

2011, s. 3).

Islami bankacilifin operasyonel riskleri konvansiyonel bankalarin operasyonel
risklerinden daha biiyilk ve karmasiktir. Bu risk tiirii, kurumun isletme siire¢leriyle
yakindan ilgilidir. Islami bankanin {iriin gani konvansiyonel bir bankadan daha genis
olacagindan dolay: Islami bankanin daha biiyiik bir operasyonel riskle kars1 karsiya
oldugunu soylemek miimkiindiir. Konvansiyonel bankacilikta hem mevduat hem
yatirim iglemleri i¢in sunulan iriinler az c¢esitli oldugu icin karlilasilan operasyonel

riskler de bu dl¢lide daha azdir (Wahyudi, 2015, s. 18).

IFSB, 2005 yilinda yaymladig1 kilavuzla, operasyonel risk ydnetimi konusunda Islami
finans kurumlari igin ilkeler belirlemistir. Buna gore, Islami finans kurumu, Seriat uyum
komitesini de igeren uygun bir sisteme sahip olup Seriat kurallarima ve ilkelerine
uygunlugu saglamalidir. Buna ek olarak Islami finans kurumu tiim fon saglayicilarin
kazancini garanti altina alacak bir mekanizma gelistirmeli, yatirim hesab1 sahiplerinin
sagladig1 fonlar ile finansal kurumun fonlar1 karisirsa, Islami finans kurumu varlik,
hasilat, masraf ve kar paylasiminin uygun olarak gerceklestirilip islami finans

kurumunun vekalet sorumluluguna uygun bir sekilde raporlandigini garanti altina

almalidir (IFSB, 2005, s. 2).

59



4.4.2. Islami Bankacilikta Operasyonel Risk Faktorleri
4.4.2.1. Insan Riski

Operasyonel risk icin insan faktorii calisanlarin yetersizlik, ihmal veya sahtekarlig
yiiziinden olusan risklerdir. Bu risk faktorii kasith veya kasitsiz olarak meydana

gelebilir.

Ancak sahtekarlik veya sahtekarlik iceren olaylar her zaman kasithiyken, ithmalden
dogan riskler kasithzdir. Fakat ister kasith ister kasitsiz olsun, insan riskinden
kaynaklanan problemler bankaya zarar verir. Ornegin banka ¢alisanlari seriat kurallarin
yeteri kadar bilmezlerse seriata uyumsuz islemlere izin verebilirler. Eger ki bu ¢ok
biiyiik bir islemse, Islami finans kurumu seriata uyumsuz islerden kar elde edemeyecegi
icin cok biiyiik bir kayba ugrar. Nitekim Dubai Islamic Bank 1998’de bu tarz bir calisan
hatas1 yiiziinden tiim mevduat hesaplarindaki miktarin %7’sini kaybetmistir. Bu risk
faktoriini minimize etmenin yolu, ise alimlarda islami bankalara 6zel bir strateji
izlenerek, adaylarin dini degerleri algilayist da degerlendirilmelidir (Wahyudi vd. s.
147).

4.4.2.2. Teknoloji Riski

Banka, sagladigi hizmetlerin karmasiklig1 arttik¢a, daha yiiksek kalitede teknolojik
destege ihtiya¢ duyan bir isletmedir. Islami bankanin enformasyon teknoolojilerini etkin
bir sekilde kllanamamasi, kurumu ¢ag dis1 ve rakiplerinin gerisinde birakacaktir. Bu
yiizden de banka yasal yiikiimliiliiklerinin yanisira miisterilerin bireysel farkliliklarini da
hesaba kataarak, Islami bankaciigin gerekliliklerini de gdz ardi etmeden, Islami
bankanin ihtiyaglarina cevap veren enformasyon teknolojilerini verimli bir sekilde
kullanmalidir. Gliniimiiz kosullarinda teknolojiyi iyi kullanamayan, bir banka, teknoloji

riskine maruz kalacaktir (Wahyudi vd., ss. 147-148).
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4.4.2.3. Seriat Uyum Riski

Seriat uyum riski, Islami finans kurumunun, Seriat kurulu tarafindan belirlenen kural ve
ilkelerle uyum igerisinde olamamasi riskidir. Birgok miisterinin Islami finans kurumu
tercih etmelerinin en 6nemli sebebi, Seriata uyumlu bir finans kurumu ile ¢aligmak
oldugu i¢in, Seriat uyumlulugunu riske atan herhangi bir durumda banka fonlarin
kaybeder, bu bankadan gelecek gelirler saibeli veya haram olarak degerlendirilir, banka
bu sekilde calismaya devam edemez. Bu agidan bakildiginda, Seriata uyum riskinin tim

riskerden daha oOncelikli olarak degerlendirilmesi gerekir (IFSB, 2005, s. 26).

4.4.2.4. itibari Risk

Itibari risk, Islami bankanin itibari soumluluklari ile ilgili agik veya gizli standartlarina
uygun islememesinden dogan risk tiirlidiir. Yatirinmlarda kayip yasanmasi sonucunda
Islami finans kurumu batik duruma gelir ve cari hesap sahiplerine fonlar1 geri
O0deyemedigi gibi yatirim hesab1 sahiplerinin karlarini da garanti edemez (IFSB, 2005, s.
26).

Banka Ozelinde kayiplara sebep olmanin yanisira, sektére de zarar getiren bir risk
tirtidiir. Ortaklarin ve miisterilerin fonlarin1 gekmesine ve bu sebeple de likidite riskine
sebep olabilir. Bu riski minimize etmenin yolu, diizenli araliklarla Islami bankacilik

kurallarinin bagimsiz bir denetleme komitesince denetimdir (Wahyudi, 2015, s.150).

4.4.2.5. Yasal Risk

Yasal riskler bankanin finansal operasyonlarindan veya Seriat kurallarin1 yasal olarak
degerlendirip uygulanmasinda yaganan sorunlardan dogabilir (Karim, 2013, s. 124).

Bu risk tipi dngoriilemeyecegi icin 6l¢iimii zordur. Cogu durumda yasal riskler, dig
faktorlerden kaynaklanir.Hatta banka tiim yasal diizenlemelere uysa bile, bu riske maruz
kalabilir.
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Bankanin veya c¢alisanlarin yasalar1 ihlali, yasalarin agir dilinden dolayr farklh
yorumlanmasi, yasalarin zaman i¢inde degismesi durumlarinda banka yasal risklere
maruz kalir. Bu sebeplerle, ve hukukun 6zellesmis bir alan olusu sebebiyle, Islami

banka kendi biinyesinde uzman bir hukuk takimi olusturmalidir.

4.4.3. Islami Finansal Sézlesmelerde Operasyonel Risk
4.4.3.1. Istisna

Istisna kontrati, aslinda faiz igeren islemleri Islami kurallara uydurabilmek icin, “hile”
olarak kullanilirsa seriatuyum riski ile karsi karstya kalinir. Eger tedarikci Islami
bankadan mali alacak miisteri gibi kendini gosterirse, Islami banka da tedarikgiye
tedarik¢i kontratt yaparsa, iki parallel istisna kontrati yapilmis olur. Bu kontratlar
normalde birbirinden bagimsiz olmasi gerekirken eger ayni anda ve tek kontratta
yapilirsa, seriat kurallar1 ihlal edilmis olur. Ayni zamanda bu kontrat tipinde, eger
tedarikgi, Istisna kontratiyla musteriye vadedilen asgari kaliteyi yakalayamazsa, itibari

risk de s6z konusu olabilir.

Bu kontratla ilgili karsimiza ¢ikabilecek insan riskiyle ise, Islami bankanin sézlesmede
belirtilen zaman diliminde isi bitiremezse karsilasilir. Eger bankanin tedarik¢i olarak
konrtat yaptig1 taraf iiretimde veya tedarikte gecikirse bu riskle karsilasilir. Yasal risk

ise, Islami bankanin Istisna kontratinda bir taraf olmas1 durumunda gériiliir.

Istisna riskinde miisteri mal veya hizmet saglayici ile herhangi bir kontrat iliskisi icinde
olmadig1 igin, Islami banka miisterinin kayiplarindan sorumlu tutulacaktir (Ariffin,

2009, s. 153-163).
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4.4.3.3. Murabaha

Murabaha sozlesmelerine bagli olarak karsilagilan operasyonel risklerden birincisi,
seriat uyum riskidir. Bu risk tiirii, Islami bankanin borglu kisiye murabaha

sO0zlesmesiyle para sagladigi kosullarda ortaya ¢ikmaktadir.

Islami Mali Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Kurulusuna (AAOIFI) gére murabahanin
isletim usullerine gére Islami bankanm bu sdzlesmeyle satilacak olan varliga sahip
olmas1 gerekliligidir. Islem sirasinda herhangi bir ihlal, bu sdzlesmenin helal

statlisinden ¢ikarak iptal edilmesine neden olabilir.

Ikinci risk ise giivensizlik riskidir. Bu risk Islami bankanmn, miisteri tarafindan istenen
sartlara uygun olan varlig1 sunmadig1 zaman gergeklesir. Bu gibi durumlarda miisteri,

bankaya verdigi s6ziinii iptal edebilir.

Ucgiincii risk ise insan riskidir. Bu risk hem alici hemde tarafindan yani iki taraftanda
kaynaklanabilir. Miisteri alict konumundayken, Islami banka tedarik¢iden alim

yaparken veya almis oldugu mali miisteriye satarken satic1 konumunda olabilir.

Islami bankanin sorumlu calisani, miisterinin ihtiya¢ duydugu mali satin alma
yeterliligine sahip olmadig1 zaman insan riski ortaya ¢ikar ve alinan mal bor¢lunun
ihtiyaclar1 icin yetersiz kalmasina neden olur. Bu sebeple miisteri Islami bankadan

varlig1 almaktan vazgegebilir.

Dérdiincii risk ise yasal risktir. Bu gibi durumlar islami bankalarin bulundugu iilkedeki
kurallar ile Islami bankalarin uymasi gereken Islami ilkeler arasindaki uyumsuzluk
sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Murabaha s6zlesmeleri, klasik bankacilik sistemindeki kredi
sozlesmeleriyle benzerlik gostermektedir ¢ilinkii murabaha sézlesmesi, varlik taksitle
satildiginda bir kredi durumunun olusmasina neden olan bir satig s6zlesmesi olmaktadir.
Murabaha s6zlesmelerindeki marj ve fiyat arttirnmi klasik bankalardaki kredilerin
faizleriyle ayni degildir ancak satilan varlik ve bu malin miktar1 ile benzerlik
gostermektedir. Islami bankacilik sektoriiniin pazar paymnmn diisiik oldugu iilkelerde
kullanilan diizenlemeler faiz iizerine kuruludur ve her iilkenin bankacilik otoritesi

bankalarin yiiklenebilecegi faiz seviyelerinin sinirlarin1 belirlemektedir.
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Marj ve faiz birbirinden farkli oldugu igin, kredi faizine smir koyan kurallarm islami
bankalarda uygulanmamasi gerekmektedir. Bunun anlami ise Islami bankalarin marj
oranlarini mevcut piyasa oranlarmin iizerinde belirlemesidir. Ancak Islami bankalar bu
davraniglarin yasal etkilerinide gozlemlemeli ve yiiriirliikteki diizenlemeye gore hareket

etmelidir (Wahyudi vd., 2015, s. 156).

4.4.3.4. icare

Icare s6zlesmelerinde Islami bankalar, varligi borgluya kiralamadan énce bu mali elinde
bulundurmalidir. icare sézlesmelerindeki operasyonel riskler murabaha sdzlesmelerinde
yer alan operasyonel risklerle benzerlik gostermektedir. Icare sézlesmelerinde kirac
kiray1 diizenli olarak 6demekten sorumludur. Ancak eger kiraci borcunu diizeni olarak
o0demez ve bankada bunun i¢in kiraciya ceza ddetirse seriata uyumsuzluk riski meydana

gelir.

Islami banka kiractya kiraladigi varligin devamlihigmi siirdiiremedigi zamanlarda
giivensizlik riski ortaya ¢ikmaktadir. AAOIFI’ye gore kiralanan malin bakimi, kiralayan
olarak Islami bankanin sorumlulugundadir. Islami bankanin kullandigi muhasebe ve
bilgi sistemlerinin icare sézlesmelerinin 6zelliklerini tagimadigi zaman teknoliji riski

ortaya ¢ikabilir (Wahyudi, 2015, s. 159).

4.4.4. Islami Bankacilikta Operasyonel Riskin Ol¢iilmesi

Bir bankanin operasyonel risk nedeniyle olusan kayiplar1 genel olarak 3 gruba

ayrilabilir. Bunlar;

e Dig taraftan yapilan 6demeler,

e Varlik degerinde yasanan diislislerden dolay1 yasanan kayiplar,

e Risk gergeklesmeden Onceki duruma donebilmek i¢in harcanan masraflardan
dolayr karsilasilan kayiplardir. Ancak bu kayip bankanin, risk kontrolii ve

Onleyici tedbirler i¢cin harcanan masraflar1 igermemektedir (Wahyudi vd., s.160).
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Islami bankalarda operasyonel risk &lgiimii, IFSB ve Basel III tarafindan yayilanan
yonergeler kullanabilir. IFSB, operasyonel risk dl¢iimii i¢in kullanilabilecek 3 metot

oldugunu sdylemektedir. Bunlar;

e Temel gosterge yaklasimi (BIA, Basic Indicator Approach)
e Standart yaklasim (SA, Standardized Approach)
e Alternatif standart yaklagimidir (ASA, Alternative Standardized Approach).

Basel II tarafindan belirtilen operasyonel risk 6l¢iim metodu olan ileri dl¢tim yaklasimi
(AMA, Advanced Measurement Approach), IFSB tarafindan kullanilmasi
onerilmemektedir. Ancak bu durum Islami bankalarin ileri 6l¢iim yaklasimini
kullanmasma engel olmamaktadir. Ciinkii biitiin yaklasimlar operasyonel risklerin

Ol¢iilmesi amaciyla olusturulmustur.

IFSB, Islami bankalarin tiim iilkelerde, diger iki yaklasimdan &nce, temel gostergeler
yaklagimini kullanmasini 6nermektedir. Ciinkii standart yaklasim ve alternatif standart

yaklasimi, banka, diizenleyicilerden izin aldigi siirece uygulanabilmektedir.

Ayrica bu iki yaklasimin kullanilabilmesi i¢in bankanin bunlara uygun yapilarinin

olusturulmus olmas1 gerekmektedir.

Islami bankalarm fanansmanlarinin  ¢ogunlugunun kiralama, satis ve ortaklik
sOzlesmelerine dayanmasi sebebiyle briit gelir faktoriiniin operasyonel riskin temel
gostergesi seklinde kullanilamsi biiyilik olasilikla yanlis modelleme sistemidir. Ayrica
mudarebe ve miisareke gibi sozlesmelerin bankanin mevduat yapisinin sag tarafindan

sagladig: gelir, briit gelir hesaplamasindan diistilmektedir (Wahyuni vd., s.161).

4.4.4.1. Temel Gosterge Yaklasimi (BIA)

Operasyonel riskler i¢cin bulundurulmasi gereken sermayenin hesaplanabilmesinde
kullanilabilecek en kolay yontem Temel Gosterge Yaklasimidir (Mazibas, 2005, s. 5).
Bu yaklasimi kullanan Islami bankanin, son 3 yil igerisindeki briit pozitif gelirinin
%15’ini ayirmastyla hesaplayacagi tutar1 ifade etmektedir. Bu sekilde operasyonel risk

icin gereken sermaye yiikiimliiliigii asagidaki formiile gore hesaplanmaktadir:
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Operasyonel Sermaye = %15 x briit gelir

Bu formiildeki briit kazang bilesenleri:

o lcare varliklar1 icin ayrilan amortisman ve faaliyet giderleri diisiilmeden
finansman faaliyetlerinden saglanan net gelirler,

e Yatrim faaliyetlerinden elde edilen net gelirler yani Islami bankalarmn,
mudarebe ve miisareke s6zlesmelerini kullanarak finansal kanallardan sagladigi
kar paylari,

e Ucret geliri (komisyon vb.)

e Yatirnm hesabi sahiplerine ve diger hesap sahiplerine dagitilmig gelirler, dnceki

ii¢ bilesenden diistirtiliir.

Briit gelir, kar paylasimli yatirnm hesab1 fonu ig¢in tahsis edilecek tiim gelirleri
kapsamaktadir ancak katilim sigortalar1 gibi olaganiistii faaliyetler sonucu elde edilen
gelirle ile sukuk satisiyla gerceklesen kar veya zarar briit gelirden ¢ikarilmalidir.

Temel gosterge yaklasimi, Islami bankalarin girdigi ticari faaliyet cesitliligini

gormezden gelmektedir (Wahyudi, vd., 2015, s. 162).

Temel gosterge yaklasimi genellikle kiigiik ve uluslararasi bankalarin kullanimi igin
uygundur. Onemli boyutlarda operasyonel riskle karsi karsiya kalan ve uluslararas
alanda faaliyette bulunan bankalar i¢in Basel komitesi, farkli yaklagimlar dnermektedir

(Boyacioglu, 2002, s. 57).

Operasyonel risk icin gereken sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda briit gelirin
kullanilmas: birtakim elestirileri ortaya ¢ikarmistir. Ciinkii teorik olarak operasyonel
riskin Ozellikleri dikkate alindiginda briit gelirin, risk diizeyi hakkinda bilgi vermesi
imkansiz olarak goriinmektedir. Bu sebeple temel gosterge yaklasimi kullanilarak
bankanin operasyonel riskleri hakkinda bilgi almanin miimkiin olmadig:1 ifade

edilmektedir (Mazibas, 2005, s.5).

66



4.4.4.2. Standart Yaklasim (SA)

Temel gostergeler yaklasiminda zayif kalan yonleri, standart yaklasim modeli
kullanilarak kiiciiltiilebilir. Bu yéntemde, Islami bankada mevcut olan 8 iskolunun briit
geliri hesaplanmaktadir.

Temel Gosterge Yonteminde briit gelir i¢in %15 olarak belirlenen risk faktorii, Standart
Yaklagimda farkli is kollar1 i¢in farkli seviyelerde belirlenmektedir. Basel 2’ye dayanan
8 is kolu ve risk faktorleri agagidaki tabloda gdsterilemektedir.

Tablo2.Is Hatlarinin Risk Faktorleri

IS HATLARI RISK FAKTORU (B, Beta)
Kurumsal Finansman (1) %18
Ticaret ve Satis (B2) %18

Perakende Bankacilik (3) %12

Ticari Bankacilik (34) %15
Odeme ve Takas (B5) %18
Acente Hizmeti (6) %15
Varlik Yonetimi (§7) %12
Perakende Aracilik (38) %12

Kaynak: Mazibas, 2005, s. 7)

Risk faktorleri ve briit gelirin, Islami bankanin is hatlarma gore ayarlandig
Standart yaklasimda kullanilan operasyonel riske iligkin sermaye yeterliliginin
hesaplanma formiilii Temel Gosterge Yaklasiminda kullanilan formiile benzemektedir.
Islami bankalar, eslestirme ve gruplama islemlerinde IFSB tarafindan yayilanan

kurallan kullanabilmektedir. Bu kurallar:

e Islami bankalarin tiim faaliyetleri, sekiz is hatlarina ayrilmaktadir ciinkii celisen
prensiplere gore hicbir faaliyetin iki farkli i alanina girmemesi gerekmektedir.
e s hatlarna dahil edilen faaliyetler, bu faaliyetleri destekleyen ve denetleyen is

hatlarim dahil edilmelidir.
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e Briit gelirin hesaplanma, eslestirme ve gruplandirma islemlerinde Islami
bankalar icin gelir yaratan herhangi bir faaliyet belli bir is hattinda
gruplanamiyorsa, gelire en fazla katkida bulunan faaliyet alanini, is hatt1 haline
gelir.

e Bu sekiz is kolundan elde edilen toplam briit gelir, Temel Gosterge
Yaklasiminda elde edilen briit gelirle ayni olmadir.

e Operasyonel risk i¢in ayrilan sekiz is hattinin eslestirilmesi, piyasa riski,
finansman riski gibi diger riskler i¢in ayrilan isletme hatlarinin tanimlariyla
tutarli olmalidir. Eger farkliliklar bulunuyorsa Islami banka, bu farkliliklarin
nedenlerini ve bu farkliliklarin nasil yonetilecegini agik bir sekilde belirtmelidir.

e s hatlarinin eslestirme ve gruplandirma islemleri acik bir sekilde belirtilmelidir.
Yani her bir is hattinin tanimi, c¢ogaltilabilmesi i¢in agiklayici bir sekilde
yazilmalidir (Wahyudi vd., 2015, s. 163).

e Faaliyetlerin sekiz is hattinda gruplandirilmasindan {ist yonetim sorumludur.

e Is kolu grupalndirma siireci bagimsiz taraflarin incelemesine tabidir (Wahyudi

vd., 2015, s. 164).

Standart yaklasim yontemine goére hesaplanan sermaye tutari, her bir is hatt1 i¢in ayri
ayr1 hesaplanan son 3 yillik briit gelirlerin yardimiyla bulunmaktadir (Mazibag, 2005, s.
7).

4.4.4.3. Alternatif Standart Yaklasim (ASA)

Alternatif standart yaklasim yontemiyle operasyonel riskin 6l¢iimii standart yaklagimla
birbirine ¢cok benzemektedir. Ancak alternatif standart yaklasim modelinde perakende
ve ticari bankacilik alanlarina 6zel olarak 6nem verilemektedir. Ciinkii bu iki is alaninda
briit gelir Islami bankalarn maruz kaldi§1 operasyonelrisklerde vekil olarak
kullanilamamaktadir. Diger 6 is alani, standart yaklasimda belirtildigi gibi ele
alinmaktadir. Perakende ve ticari bankacilik is alanlar1 alternatif standart yaklasim
modeli asagida belirtilen formiille hesaplanmaktadir:

KRB=BRB x m x FRB

KCB=BCB x m x FCB
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KRB ve KCB, ticari bankacilik veperakende bankacilik is alanlar1 i¢in operasyonel risk
sermaye yiikiimliligini, RB ve BCB, ticari ve perakende is alanlarimi (standart
yaklasimda oldugu gibi) ifade etmektedir. FRB ve FCB perakende ve ticari bankacilik is
alanlarinin yonlendirdigi toplam finansmanin 3 yillik ortalamasini, m ise 0.035 sabit

faktorii ifade etmektedir (Wahyudi vd., 2015, s.164).
4.4.4.4. ileri Olgiim Yaklasimi (AMA)

Diger yaklasimlara gore Ileri Olgiim Yaklasimi, riske karst en duyarli ve en esnek
yontem olarak kabul edilmektedir. Ciinkii bu yontem bankalarin operasyonel riskinin
karmasik yapismni en iyi idare eden siire¢ olarak kabul edilmistir. Bu sebeple Islami
banka, Ileri Olgiim yaklasimini kullanmadan 6nce, i¢sel ve dissal kayiplarin en az son 3
yil1 kapsayacak sekilde kaydedildigi bir veri tabanina sahip olmalidir.

Cogu Islami bankanmn sirli fon kaynaginda, veri tabanin olusturulmasinda
gereken bilgi sisteminin kurulmasi i¢in bir miktar fon gerekeceginden ilk etapta 3 yillik
gerekliliklerin yerine getirilmesi zordur.

fleri 6l¢iim yaklasiminda, bankalarin operasyonel kayip verilerinin Standart
Yaklagimda oldugu gibi 8 is hattina gore gruplandirilmali ve 7 tane kayip olay
kategorilerine ayrilmasi gerekmektedir. Bu kategoriler, dis dolandiricilik; miisteri
uygulamalari; fiziksel varliklara verilen zararlar; istihdam uygulamalari ile is yeri
govenligi; lriinler ve ticaret; teslimat, siire¢, ve yiirlitme yOnetimi; is kesinitileri ile
sistem hatasidir (Wahyudi vd., 2015, s. 164).

Is hatlar1 ve kayip olay kategorileri, veri tabani olusturulduktan sonra operasyonel risk
icin gereken sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanabilmesi i¢in bir sonraki adim asagidaki

gibi devam etmektedir:

e Kaybin frekans dagilimi degerlendirilmeli, ileri 6l¢iim yaklasimini kullanan
bankalar genelde Poisson dagilimini kullanmaktadir.

e Kaybin siddet dagilimi1 degerlendirilmeli, ancak bu islem kaybin frekans
dagilimimi degerlendirmekten daha zor bir adimdir ¢iinkii kaybin biiyiikligi
onceden tahmin edilemez.

e Kaybin frekans ve siddet dagilimi birlestirilerek kaybin dagilimi belirlenir. Bu
asama, yiiksek miktarlarda matematiksel karmasiklik igerdigi i¢in zor bir

asamadir.
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e I hatti kombinasyonu ve kayip olay kategorileri igin risk altindaki operasyonel
risk degeri (OpVaR) hesaplanmalidir. Basel komitesi, beklenen ve beklenmeyen
kayiplarin eklenmesiyle, ortalama %99,9’luk bir giiven ortami1 olusacagi

belirtilmektedir (Wahyudi, 2015, s. 165).

4.5. Islami Bankacilikta Piyasa Riski
4.5.1. Islami Bankacilikta Piyasa Riskinin Ol¢iimii

Islami bankalar icin en biiyiik zorluklardan biri ilk olarak piyasa riskini yonetebilmek
icin gerekli ve ozelliklerine uygun model ve enstriimanlarin bulunmamasidir. Mevcut
olan c¢esitli kaynaklarda, sadece konvansiyonel bankacilik sistemi i¢in bilinen ve
onceden var olan model ve enstriiman yaklasimlarinin degistirilmis halini kullanma
egilimindedir. Seriat ilkelerine uyumlu riskten korunma enstriimanlarinin
olusturulmasina yonelik ¢esitli tesebbiisler olmus ancak, heniliz diinya ¢apinda kabul

edilmemistir.

Ikinci zorluk ise risk yonetimi ve kar saglama amaciyla seriatla uyumlu piyasa
eksikligidir. Bir bankanin sermaye rezervinin, karsi karstya kaldigi riskten biiylik olmasi

gerekecektir.

Kar paylagimli yatirnm hesaplarinin dogasinda var olan riskler banka tarafindan
tutulamaz, hesap sahiplerine dogrudan aktarilsa bile kar paylasimli hesaplar 6z sermaye
icerisine dahil edilememektedir. Genel risk hesaplamasi sermaye yeterlilik oraninin
hesaplanmasiyla bulunur. Basel 3 ve Basel Bankacilik Denetim Komitesi (BCBS, Basel
Committee on Banking Supervision) sermaye yeterlilik oraninin %8’den fazla olmasi

gerektigini belirtmektedir.

IFSB, sermaye yeterlilik oranini agagidaki gibi belirlemektedir:
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Sermaye Yeterliligi= Diizenleyici Sermaye/ Biitiin Risklerin Agirlikli Degeri-
RWA Kisith Olarak Finanse Edilen PSIA
(KR+PR+OR)- (1- o) RWA Kisitlamasiz Olarak
Finanse Edilen PSIA (KR+PR) — a (RWA, PER ve IRR
tarafindan Finanse Edilen Kisitlamasiz PSTA) x (KR+PR)

PSIA= Kar paylagimli yatirim hesabi
KR= Kredi Riski

OP= Operasyonel Risk

PR= Piyasa Riski

IRR= Yatirim Riski Rezervi

PER= Kar Dengeleme Rezervi
RWA-= Risk Agirlikl1 Varliklar

Kar paylagimli yatirnm hesaplarinin (PSIA, Profit Sharing Investment Account),
sermaye yeterliliginin hesaplanmasina katilmasinin etkisi, kar paylagimli yatirim
hesaplarmin kar dengeleme rezervinin o’daki diisiisiidiir. Yatirnm hesab1 sahiplerinin
yatirim riski ve kar dengeleme rezervleri risk agirlikli varliklarla diizeltilmektedir.

Basel I1I’de riskleri azaltmanin 2 yolu vardir. Bunlar, bankalarin sermaye yeterliliginin
sikilagtirllmast ve yakin takiptir. Bankalarin yiiksek miktarlarda sermaye ayirmalari
gerektigi anlamima gelmektedir. Banka riske ne kadar yiiksek oranda maruz kalirsa,
ayirmasi gereken sermaye miktari da o kadar yiiksek olmaktadir. Bankalarin gelecekte
maruz kalabilecegi kriz diisiincesi, bankalarin yedek sermaye gereksinimlerini,

sermayenin %?25’ine kadar arttirmaya yonlendirmektedir.

Bununla beraber yiiksek sermeye yeterlilik oran1 (CAR, Capital Adequacy Ratio),
bankanin maruz kalacag risklere karsi daha istikrarlt bir durum sergileyecegini garanti
etmemektedir. Basel komitesi, finansal krizlerin sonucu olarak piyasa ve kredi
risklerinden meydana gelen risk agirlikli varliklarin (RWA, Risk Weighted Assets)
artisint belirleyebilmektedir. Piyasa riski, diger risklerin dogusunu tetikleyebilecek en

Onemli risklerden biridir.
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Ornek vermek gerekirse, piyasa fiyat hareketleri sebebiyle varliklarm degerinde
meydana gelen diisiisler bankanin bilangosunu etkileyip likidite riski potansiyelini
arttirmaktadir. Klasik bankalarda piyasa riski, devlet islerinde ortaya ¢ikma egilimi
gosterirken Islami bankalar nerdeyse her finansman faaliyetinde piyasa riskine maruz

kalmaktadir.

Piyasa riski, istisna, icare ve selem faaliyetlerinin sonucunda varliklarin emtia
fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalara bagli olarak gerceklesebilir. Fakat Islami
bankalar i¢in 6zel bir diizenleme yapilmadigi i¢in bu faktorler Basel II ve Basel III’de

yer almamaktadir.

Selem ve istisna sézlesmelerinden kaynaklanan piyasa riski piyasadaki dalgalanmalara
aciktir. Bu dalgalanmalar genel risk hesaplamalarindaki stres testlerini etkilemektedir.
Bu sebeple bankanin sermaye yeterliligini arttirmasi gerekmektedir. Islami bankalarin
ilave rezerv ayirmalarmin sebebi de yliksek piyasa dalgalanmalaridir (Wahyudi vd.,

2015, s. 233).

4.5.2. Islami Bankacilikta Piyasa Riski Hafifletme Metotlar
4.5.2.1.Netlestirme Metodu (Netting Metod)

Islami bankalarin doviz tiiriinden uzun vadeli islemleri igin, faiz temelli tiirev araclari
kullanarak riskten korunan konvansiyonel bankalardan farkli yontemler kullanmalari

beklenmektedir.

Alternatif olarak kullanilacak bir yontem gelir gider eslestirme yontemidir.

Bu yontemle doviz riskine maruz kalma ihtimalini 6nlemek amaciyla bankanin
varliklari arttirarak borglarini karsilayamama ihtimalinin dengelenmesini saglamaktir.
Ornegin maruz kalinan riskleri ortadan kaldirabilmek i¢in dalgalanan getiri ve yar1 sabit
getiri arasindaki uyum denklestirilebilir. Dalgali kur ile icare portfoyli fiyati

degistirilerek kullanilabilir.
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Eger Islami bir banka uluslararasi alanda faaliyet gdstermeye karar verirse doviz kuru
riskini onlemek amaciyla stratejik politikalar belirlemelidir. Bu durumu bir ornekle
aciklarsak, icare temelli bir finansman sisteminde, ekipmanlarin ¢ogunun yabanci para
tiiriinden, ¢ogunlukla ABD dolar1 olarak kiralanmasi nedeniyle Islami banka, ABD
dolar1 tiirlinden mevduatlara yani finansman tarafina ve para alimlarina dayanan piyasa

riski lizerinden olusan agik pozisyonlarin yonetiminde zorluklarla karsilasmaktadir.

Islami bankalarin, doviz kuru riskini yonetebilmeleri igin kullanacaklari stratejiler
bulunmaktadir. Ilk olarak bir yatirrm sonucu katlanilan masraf ile elde edilen gelirin
ayni para tiiriinden olmasini saglamalidir. Yani eger islami banka bir iiriinii ABD dolari
cinsinden aliyorsa bunun kiralamasini da ABD dolar1 lizerinden yapilmasi i¢in sdzlesme

imzalanmalidir.

Uluslararas1 mudarebe sézlesmelerinde eger yatirim bir doviz cinsinden yapiliyorsa, kar
paylasimlart da ayni para cinsinden yapilmalidir. Gelirlerle masraflarin aym1 para
cinsinde tutulmasi, doviz kuru riskinin ortadan kaldirilmasi anlamina gelmedigi
unutulmamalhidir. Ciinkii sézlesmelerde kullanilan doviz oranlart spot oranlardir,
zamanla gelirlerde farkliliklar ile ortaya ¢ikan masraflar farkli déviz kuru pozisyonlari
iiretebilmektedir. Bu sebeple bankalar, biitlin agik pozisyonlarini her giin aktif olarak

kapatmalidirlar (Wahyudi vd., 2015, s. 240).

4.5.2.2. Karsilhik Limiti Politikasi (Provision Limit Policy)

Islami bankalar, limit politikasimi stratejik diizeylerde uygulayabilir. Ornek vermek
gerekirse, Islami banka, kayip tahmini %5’i asmayan, X agik pozisyonunda belirli bir
yabanci para birimi cinsinden bir limit koymaktadir. Bankanin yeni islemlerinde déviz
kurunda acik pozisyona neden olabilecek bir taleple karsilagirsa, banka bu islemi
pozisyonu gelisene kadar durdurmalidir. Déviz kuru riski ile is firsatinin kaybedilmesi
arasindaki denge, pozisyonun sinirlandirilmasiyla saglanmaktadir. Fakat bu yontem

kismen giivenilirdir.
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Islami bankalar eger miisterilerini ve yatirimcilarmi beklediklerinden daha fazla riskli
bir duruma sokarlarsa, doviz cinsinden yeni islemler yapmasina izin verilmemektedir

(Wahyudi vd., 2015, s. 241).

4.5.2.3. Yiikiimliiliik Takas: (Swap of Liabilities)

Bu yontem, bankanin déviz kuru riskine maruz kalma diizeyini en aza indirebilmek i¢in
borglar degis tokus edilmektedir.

Ornegin A sirketi, B iilkesinden pamuk ithal etmek istiyor, bir B sirketide, A iilkesinden
hal1 ithal etmek istiyor. Bu iki sirket, para piyasasinda islem yapmak yerine varliklar
birbirlerine satmayi1 kabul etmektedirler. Bu durum iki sirket i¢inde islem riskini ortadan

kaldirmaktadir (Rehman, 2016, s. 132).

4.5.2.4.Menkul Kiymetlestirme (Securitization)

Cesitli finansal kurumlar, risklere maruz kalma oranmni diisirmek icin varliklarin1 ve
kredilerini menkul kiymetlestirmeye baglamistir. Menkul kiymetlestirme, varliklarin bir
araya getirildigi, bu varliklar1 menkul kiymet seklinde paketlendigi ve bu menkul
kiymetlerin yatirimcilara dagitildig: bir siireci ifade etmektedir. Ayn1 zamanda yatirim
havuzlariyla, is sahipliginin, tahvil sertifikalarin1 verme silireci olarak da
tanimlanabilmektedir. Sukuk ihraci, seriat ilkelerine uygun bir menkul kiymetlestirme

bi¢imidir (Wahyudi vd., 2015, s. 241).

Islami finansin birkag tane menkul kiymetlestirme prensibi bulunmaktadir.

Ik olarak, menkul kiymetlestirme siireci faizden armmus ve belirsizlikten uzak
olmalidir. ikinci olarak, her zaman reel sektorle ilgili olmasi gerekmektedir. Geleneksel
tirev {rlinlerin aksine, sukuktan ekonomide deger yaratimina yardimci olmasi
beklenmektedir. Ugiinciisii, fon kullanimi daima seriat uyumlu olmalidir. Dérdiincii
temel varliklarin islami ilkelere uygun varliklar olmasi gerekmektedir. Faiz temelli

varliklar, menkul kiymetlestirme i¢in kullanilamazlar.
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Besinci, finansal sézlesmelerin yapisi ve diizeni seriata uyumlu olmasi gerekmektedir.
Altinci, yatirimeiya, varligin net bir sekilde transfer edilmesi gerekmektedir (Wahyudi
vd., 2015, s. 242).

4.5.2.5. Secenekler

Bu yontem iki tarafin fiyat riskine maruz kaldigi durumlarda kullanilan bir gesit

secenektir. Ayn1 zaman da etliki bir risk yonetim aract olarak goriilmektedir.

Sabit bir fiyat iizerinde imzalanan bir s6zlesmede varligin fiyatinin diismesi sonucunda

alic1 sdzlesmenin devam etmesiyle fiyat riskine maruz kalacaktir.

Eger fiyatlar artarsa satici sozlesme boyunca kayip yasayacaktir. Dolayisiyla bu gibi
durumlarda s6zlesmeyi iptal edebilmek i¢in bulunan kosul secenegi her iki taraf i¢inde
riski azaltacaktir. Ayrica varliklarin fiyatlarindaki dalgalanmalar1 6nlemek amaciyla bir

baska secenek olarak selem sozlesmeleri kullanilabilmektedir (Rehman, 2016, s. 133).

4.6. Seriat Uyum Riski
4.6.1.Seriat Uyum Riskinin Tanimlama Siireci

IFSB, seriat uyum riskini, Islami bankanmn, Seriat danisma kurulu tarafindan
belirlenenen hiikiimlere uymamasi nedeniyle meydana gelen risk seklinde

tanimlamaktadir.

Uyumsuzluk riski, Islami bankanin bankacilik faaliyetlerinde Seriat ilkelerine uyum
saglamada basarisiz olmasi durumunda meydana gelmektedir. Islami bankalarin seriat
ilkelerine uyumu, bankanin operasyonel faaliyetleriyle ilgili tiim bilesenleri
kapsamaktadir. Bu sebeple Islami bankalarda seriat uyum riskinin belirlenmesine,
sOzlesmelerin baslangicindan feshine kadarki tiim asamalarina, yeni {riin fikirlerinin
tartisilmasina, bankayla bor¢lu arasindaki is planlarina kadar ayrintili ve kapsamli bir

sekilde baslanmalidir (Wahyudi vd., 2015, s. 179).
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4.6.2 Seriat Uyum Riskinin Yonetilmesi ve Hafifletilmesi

Seriat uyumluluk riskinin y&netimi iki asamali olarak yiiriitiilmektedir. ilki faaliyetin

gerceklesme asamasi, ikincisi ise faaliyetin bittikten sonraki agsamasidir.

Ik asamada Seriat uyum riskinin y&netimi, yeni iiriin fikirlerini gdzden gecirmek icin
yapilmaktadir. Bu asamada, yeni iiriine ait tim detaylar Seriat damigma kurulu

tarafindan talep edilebilmektedir (Wahyudi vd., 2015, s. 182).

Ikinci asamada ise seriat uyum riskinin y&netimi, hizmete sunulan yeni {iriinlerin
degerlendirilmesiyle gerceklestirilmektedir. Bu islem, Islami banka tarafindan sunulan
biitiin iirlinlerin ve hizmetlerin, Seriat ilkerine uyumlu olmasini saglamak amaciyla

yapilmaktadir.

Seriat danigma kurulu ilk asamada yaptig1 degerlendirmede, genellikle Seriat ilkelerinin
ihlali durumuyla karsilasmamaktadir. Ancak ikinci asamada, yeni {irlinlerin uygulama

stirecinde Seriat ilkelerine olan uyumsuzluklar daha rahat bir sekilde goriilmektedir.

Bu iki asamanin gergeklesmesiyle Seriat uyum riskinin yonetim siireci sorunsuz bir
sekilde ilerleyebilir ve Seriat ilkelerinden olan sapmalar veya sapma egilimleri en diigiik
seviyelere indirilebilir. Ilk asamada eger Seriat ilkelerine uyumsuzluk durumuna
rastlanilirsa yeni {riiniin gelistirilme siireci durdurulmalidir. Eger bu uyumsuzlukla
ikinci asamada karsilagilirsa, IFSB’ye gore bu irlinlerden elde edilen karlar, zarar

olarak diistinlilmemeli veya kabul edilemeyegi goriisiindedir.

Seriat danisma kurullar1 islami bankalara, Seriat ilkelerini ihlal ettikleri igin bir ceza
uygulamasinda bulunubilir. Bu cezalarin tiirleri ise ¢ogunlukla yiiriirliikteki
yonetmeliklere baglidir veya seriat uyumunun denetlenmesinden sorumlu olan
makamlarin takdirine baghdir. Seriata uyum riskinden kaynaklanan kayiplarin en aza
indirilmesi i¢in net kurallar bulunmamaktadir ¢iinkii seriat ilkelerine olan

uyumsuzlugun ilgili verilerinin elde edilmesi ve dl¢lilmesi zordur.
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IFSB tarafindan yayimlanan risk yonetim rehberinde seriat uyumsuzluk riski igin
sermaye ayirmaya gerek duyulmamaktadir. Seriat uyumsuzluk riski, operasyonel risk
kategorisinde oldugu i¢in IFSB, sermaye ayrimi ihtiyacini briit gelirin yaklasik olarak

%15°1 olarak belirlemektedir (Wahyudi vd., 2015, s. 183).

4.7. Stratejik Risk

4.7.1. islami Bankacilikta Stratejik Risk Tanim

Bir sirketin Islami finans kurumu olmasindan bagimsiz, benimsedigi stratejik riskler,
operasyonel ve proje riskleri ile mukayese edildiginde, diger tipteki risklerden ¢ok daha

biiyiik etkiler dogurabilir.

2008 yilinda Amerika'daki ekonomik krizde iflas eden Lehman Brothers sirketini goz
ontline aldigimizda, iflasindaki temel nedenin benimsedikleri yanls strateji oldugunu
goriirliz. Gayrimenkul pazar1 odakli sekillendirdikleri stratejileri, sirketin tazmin

edilemez boyutta zarar etmesine sebep olmustur.

Stratejik risklerin bu kadar oneme sahip oldugu bir durumda, seriat kurallarina gore
operasyonlarini yiiriiten, diger Islami finans kurumlarma ek olarak, geleneksel finans
kurumlari ile de miicadele i¢inde olan bir Islami kurumun, ne denli getin bir rekabet

icinde oldugunu anlamak hi¢ de zor degildir.

Islami bir finans kurumu, kendi giivenligi agisindan stratejik faktorlerini belirlerken,

seriata uyum gerekligini stirekli g6z 6niinde bulundurmalidir.

Stratejik faktorlerin seriata uyumluluk kriterleri ¢ercevesinde belirlenmesi, bir finans

kurumunun temin etmesi gereken temel denge unsurudur.

Islami finans terminolojisinde, stratejik risk, bir kurumun, stratejik bir karar1 belirlerken

ya da isletirken yaptig1 hata veya sapmalardan kaynaklanan risklerdir.
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Stratejik riski doguran temel nedenleri su sekilde siralayabiliriz:

e Finans kurumu kendi vizyon ve misyonu ile uyusmayan bir strateji
uygulamaktadir.
e Kurum, stratejik ortami etraflica kavramaktan yoksundur.

e Kurumun stratejik planindaki farkli seviyeler arasinda uyumsuzluk vardir

(Wahyudi vd, 2015, s.189).

4.7.2. Stratejik Riskin Belirleyicileri ve Azaltilmasi

Yukarida yapilan stratejik tanimdan yola ¢ikarak, stratejik riskin belirleyici unsurlar1 su

sekilde belirlenmistir (Wahyudi vd., 2015, s. 191):

e Degisen ticaret ortami
e Pazara yeni oyuncularin dahil olmasi

e Pazara yeni bir rakip iriiniin dahil olmas1

e Hatali strateji olusturma
e Kurulan stratejinin finans kurumunun vizyonu ve misyonu ile uyumsuz
olusu
e (evresel stratejik ¢oziimlemenin yeterince kapsayici olmayisi

e Olusturulan stratejinin katmanlar1 arasindaki uyumsuzluk

e Yenilik¢ilige dair giicliikler
e Yeterli olmayan Ar-Ge faaliyetleri
e Teknolojik yeniliklere uyum saglayamamak

e Siireclerde yeterli iyilesmenin saglanamamasi
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e Makro 6lgekli giicliikler

e Makro etkenlerdeki degisiklikler

e Idari diizenlemelerdeki degisiklikler

e Bolgesel is birligi anlagsmalari

e Paydas davranislarindaki degisiklikler

e Miisteri davranislarindaki degisiklikler

e Tedarikc¢i davranislarindaki degisiklikler

e Yatirimci davranislarindaki degisiklikler

e (Calisan davranislarindaki degisiklikler

Tablo3.Stratejik Risk Belirleyicileri ve Risk Azaltma Teknikleri

Risk Belirleyicileri

Risk Azaltma Yontemleri

Yeni Islami bankanin piyasaya girmesi

Yeni Islami bankanin piyasa dahil olmast iyi
goriilebilir ¢iinkii bu durum Islami finans
sektoriine giic kazandirabilir. Diger Islami
bankalar bu durumu kiigiimsememelidir ve
yeni  bankalar1 ayrintili  bir  sekilde
incelemeleyip, saglikli bir rekabet ortaminda

karsilamalidir.

Yeni yedek iirlinlerin acil olarak ortaya

cikist (analog hizmetlerin yerini online

bankacilik hizmetlerinin almas1 gibi)

Islami bankalar, piyasadaki yeni {iriinler
konusunda Islami degerlere uygun bir

sekilde hareket etmelidir.

Piyasaya yeni giren Islami banka sundugu
yeni iiriinlerin Islami kosullar dogrultusunda

oldugunu ag¢iklamalidir.
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Ornegin  Islami  banka kredi kart1

konusundaki negatif diisiincelerden dolay1
kredi kart1 ¢ikarmak istemezse, bunun yerine
bankamatik kartinin finansal planlama
konusunda daha yardimci ve seriata daha
uygun bir ara¢ oldugunu aciklayabilir.
Bankalarin bir iirlinii  gelistirmek igin
calisanlarin egitimler aracilifiyla giincel
bilgilere olmasini

sahip saglamasi

gerekmektedir.

Kaynak: Wahyudi vd., 2015, 5.193

4.8. islami Bankacihikta Likidite Riski

4.8.1. islami Bankacilikta Likidite Riski Tanimi

IFSB’nin likidite riski tanimi su sekildedir: Bir Islami bankanin vadesi dolmus borclari

ivedilikle ddeyememesinden dolay1 olacak potansiyel zarar1 veya belirgin bir deger

kayb1 yasamadan varliklarin1 makul bir maliyetle fonlayamamasidir.

Likidite, islami bankanin vadesi dolan borglar1 6deyebilme giicii ve gerektiginde hizla

nakde ¢evirebilmek i¢in, yeni fonlar1 diisiik maliyetle alabilmesi agisindan 6nemlidir.

Islami banka igin likidite, bilangosundaki beklenen ve beklenmeyen her tiir

dalgalanmay1 tolere edebilmesi i¢in elzemdir. Eger ki banka likit fonlara ihtiya¢ duyar,

ancak bu ihtiyacin1 varliklarin1 zorlanarak ve ederi fiyatin altinda satmak zorunda

kalirsa, likidite riskiyle kars1 karsiya kalir. Likiditenin fiyat1 piyasadaki arz ve taleple

dogrudan iligkili oldugu, piyasa kosullarindan direkt olarak etkilendigi i¢in, bankanin

riski biiyiik ve karmasiktir.
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Likidite riski, bir¢cok batik banka dykiisiinde sorumlu olarak goriilmeltedir: Amerika’da
1977°de batan Long Term Capital Management, 1997°deki Ingiltere Northern Rock
Bank’in batis1 ve 2008 Endonezya bankacilik krizi, likidite riski sebebiyle tetiklenmis

olaylardir.

Bankalar, ihtiyacindan fazla fon sahibi olan ve fon ihtiyaci olan taraflar arasindaki
képrii kuruluslardir. Ihtiyac fazlasi fonlarmi bankaya emanet eden kisiler, ne zaman
isterlerse emanetlerini geri alabilirler.

Bu aktiviteyi cazip kilan, bankanin misterilere vaad ettigi getiri oranlaridir. Boylece
bankalar daha fazla sayida bireyden fon toplayabilmekte, bu birikim havuzundan da
girisimcilere fon saglayabilmektedir. Bankanin girisimcilere yatirimi uzun vadeli, fakat
bankaya giren nakit cogunlukla kisa vadeli oldugu icin, bankanin giris-¢ikis1 arasinda
farkliliklar olmasi1 kagiilmazdir. Eger belirli bir zaman diliminde, para yatiranlarin
cogu fonlarmi bankadan ¢ekerlerse, banka yaptig1 yatirimlara likidite akitmakta sorun
yasar. Bu riskle minimal diizeyde karsilagsmak icin, banka, daha az riskli, geri
doniislerde problem yasama ihtimali daha diisiik olan projelere yatirim yapmalidir

(Stiglitz, 1988, 5.31).

4.8.2.Finansal Stabilite ve Likidite Krizleri

Bankalar, sahip olduklar1 varliklart ve yikiimlilikleri Ortiistiigli zaman, finansal
varliklart altin veya mevduatlar1 ile himaye edilmislerse stabildirler. Bankalar eger
likidite sorunlar1 yasarlarsa, bor¢ senedi kullanan baska bankalara veya merkez

bankasina borglanarak likidite problemlerini ¢6zmeye ¢alisirlar.

Finansal stabilitenin bozulmas iki sekilde olur. Ilki, mevduat bankalarinda, bankalarin
verdikleri kredi miktar1 kadar zor durumda kullanilabilecek varliklar1 olmadan,
miisterilerin bankaya yatirdiklar1 toplam miktardan daha fazla kredi verdikleri durumda,

bankanin likidite problemi yasamasi durumudur.
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Ikincisi ise, banka likidite yetersizligi yasadig1 zaman, varhiklarini diisiik fiyata nakde
cevirmek, baska fonlar alarak bor¢lanmak veya yatirimcilardan ek sermaye almak
durumunda kalarak, varliklarinin degerlerini diisiirmesi durumudur. Banka, bankalar

arasi kredi borcuna girdik¢e, durum karmasiklasir.

Islami finans, klasik bankaciliga gore daha stabil olarak degerlendirilir. Bunun ilk
sebebi, faizin yasak olusundan dolay1r borcun yeniden finanslanamamasidir. Islamda
ancak gercekten ihtiya¢c duyulmasi ve bor¢ alanin geri 6deyebilme ihtimali olmasi
durumunda borglanmaya izin vardir. Ote yandan, faiz tanimma girecegi igin, borg¢ veren
de kar saglamak amaciyla borcu istismar edemez, borcun miktarini arttiramaz. Faizin
olmayis1 bor¢lanma taleplerini arttirma ihtimali tasisada, kredi veren taraf i¢in herhangi
bir cazibe olmadigi i¢in bu talep artisinin arz edilen kredi miktarina etkisi olmaz. Bir
diger sebepde, bor¢ ve varliklarin uyum i¢inde olmasidir. Bu faktorler arasindaki biiyiik
farklar likidite riskine yol agacaktir. Bankalar bu durumda diger bankalara likidite
bor¢landirabilir, daha fazla kar pay1 onererek kendilerine yatirilan mevduat miktarlarini
arttirabilirler. Buna ek olarak, Islami banka yatirim bankaciligi islemlerinde, sagladig
kredilerden kar elde edemeyecegi icin biitlin yatirimlar tasarruf ve mevduat hesaplarinda
bulunan fonlarla saglanir. Béylece konvansiyonel bankalarda oldugu gibi bankaya nakit
akis1 kredilerden degil, gercek birikimlerden olur. Sonugta finansal aktivitelerin artis
stabil kalir, miisterilere pay edilen kar bankanin risk profili ve fonlanan isletmenin

karliligindan etkilenmez (Wahyudi vb, s. 34).

4.8.3.Likidite Riskinin Belirleyicileri

Likidite riski, Islami bankanm varlik ve yiikiimliiliikleri arasindaki etkilesimin
sonucudur. Likidite problemi, asagidaki senaryolardan bir veya daha fazlasinin

gerceklesmesiyle ortaya cikabilir.

1- Islami bankaya vyatirilan fonlarin biiyiikk kismi cekilmek istendiginde,
miisterilerinin paralarin1 ¢ekme istegini karsilayacak yeterli fonu ve acil

finansman kaynagi yeterli diizeyde mevcut degilse,
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2-

Islami banka miisterisine kars1 biiyik ve gerceklesmemis bir finansal
yiikiimliikiik altindaysa ve gerceklesme vaktinde Islami bankanin yeterli fonu
yoksa,

Miisteriler bliylik miktarda mevduati bankadan g¢ekmek istediklerinde eger
bankanin yeterli fonu ve nakde acil olarak ¢evrilecek varliklar1 yoksa,

Bankanin varliklarinin  degerinde belirgin bir azalma oldugu durumda,
miisterilerin  bankya giliveninin azalip mevduatlarint ¢ekmeye egilim

gosterirlerse.

4.8.4. islami Bankacilikta Likidite Riski Yonetimi

4.8.4.1.Likidite Riskinin Kontrol ve Yonetimi

IFSB’ye gore Islami bankalar, isletmenin, finansal piyasanin ve likiditenin diger

kaynaklarinin dogasina uygun ve etkili likidite yonetim stratejilerine sahip olmalidir.

Islami bankalarda risk yonetimi, riskin dlciimii ile baslamalidir. IFSB, ayn1 zamanda,

likidite riskinin kontrol ve hafifletilmesi i¢in rehber kabul edilecek ilkeler de

belirlemistir (IFSB12, 2012, s.17). Bu ilkeler su sekilde siralanabilir:

1-

Yatirimlarm farkli alanlara yayilmis olmasi gereklidir: Islami finans kurumu,
piyasa kosullari, verilen hizmetler ve isletme boyutunun elverdigi kadar genis ve
farkl1 alanlarda projeye fon saglamalidir. Ayrica belirli araliklarla, her bir
kaynaktan fon ¢ikarabilme giicii test edilmeli, test sonucuna gore de gesitlilik
stratejisini gdzden gegirmelidir.

Likidite riskinin gii¢lii yonetimi gereklidir: islami finans kurumlarmn likidite
riskini ydnetmek icin Islami operasyonlarmi da hesaba katan uygun strateji,
politika ve siiregleri olmalidir.

Yiiksek kaliteli likidite tamponunu siirdiirebilmek miithimdir: Herhangi bir
likidite problemi durumunda bankanin riskli durumlara kars1 daha uzun siire
sarsilmamasi i¢in Islami bankalar, Seriata uyumlu varliklardan olusan tampon

bir likidite miktarini siirekli olarak ulagilabilir tutmalidirlar.
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Bu varliklarin boyutu ve icerigi islami bankanin likidite ihtiyaglar1 ve stres

testlerinde belirlenen risk toleransiyla uyum i¢inde olmalidir.

4-

Tiim ihtimaller ve beklenmedik olaylar goz oniinde bulundurularak fon plam
yapmak &nemlidir: Islami finans kurumu, karmasikhigindan bagimsiz olarak,
tiim likidite streslerini yOnetebilecek bir plana sahip olmalidir. Stres testleri ve
senaryo analizleri dahil, finans kurumuyla ilgili tiim degiskenler bu planlama
yapilirken g6z oOnilinde bulundurulmalidir. Roller, sorumluluklar ve yedek
fonksiyonlar, igsel ve dis iletisim planlar1 her seviyede likidite stresine uygun
olmalidir. Piyasa ve isletme ortami degisebilecegi icin, bu planlar belirli
araliklarla revize edilmeli, gerekirse kosullara uygun hale getirilmelidir.

Seriata uyumlu giivencelerin ve tahvillerin ydnetimi saglanmalidir: Islami
bankalar, hangi zaman diliminde ne miktarda Seriat uyumlu tahvile ihtiyag
duyacagini, Seriat, yasal ve operasyonel engelleri hesaba katarak belirlemelidir.
Islami bankalar arasmnda is birligi yapilmasi bu kurumlarin islerini
kolaylastiracaktir: Islami bankacilik sektoriinde, likidite risk ydnetimi icin etkin
bir isbirligi yoktur fakat Islami finans kurumlari kendi aralarinda birleserek
seriata uyumlu ayarlamalar, ¢oziimler ve ticaret yontemleri gelistirmelidir.
Odeme ve uyusma sistemine kars1 yiikiimliiliikler dikkate alinmalidir: Net ya da
briit 6deme ve uyum sistemi kullanimindan bagimsiz olarak, banka 6deme ve
uyum zorunluluklarin1 yerine getirebilmek icin kisa vadeli likiditeleri
yonetebiliyor durumda olmaldir. Islami finans kurumu kritik 6demeleri garanti
altina almali, para piyasalarinin kusursuz isleyisine zarar verebilecek potansiyel
sistem hatalarindan kaginmalidir.

Yabanci doviz riski hesaplanmali, g6z ardi edilmemelidir: Bankanin her doviz
tirli icin ayr1 bir likidite yOnetim, izleme ve kontrol mekanizmasi olmalidir.
Eger belirli bir doviz i¢in belirli bir donemde sorun varsa, banka nakit akigini
kisitlamalidir.

Likidite riskinin raporlanmasi konusu ciddiyetle takip edilmelidir: Islami finans
kurumu, fonksiyonel olan ve tamamiyla finans kurumuna o&zellesmis bir
raporlama sistemine sahip olmali, bu sistem belirli zaman dilimlerinde gerekli
birimlere ve iist yonetime likidite risk raporlamasiyapmalidir (IFSB12, 2012, ss.

9-10).
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Islami bankalar likidite riskinin yonetiminde genellikle bor¢ ve varligmn degisimi
yontemini kullanmaktadir. Islami bankacilik sisteminde bor¢ satilamaz ancak satin
alinmis gercek bir varligin fiyatim diisiirmek igin kullanilabilmektedir. Ornek vermek
gerekirse banka A, banka B’ye bir yil sonra 2 milyon dolar 6demekle yiikiimliidiir. Bu
sirada da banka B, tedarik¢i bir firma olan C’den bir yi1l sonra 6demek iizere 2 milyon
dolar degerinde gercek bir varlik almak i¢in likiditeye ihtiyag duymaktadir. Bu durumda
eger tedarik¢i firma olan C, kabul ederse banka B’nin satin alacagi varligin 6demesini
banka A, taksitler halinde 6deyebilir. Ancak satis taksitli ve C’den B’ye yapildigi igin

C, B bankasinin karindan belirlenen oranda kar alacaktir.

Bu kar oran1 2 sekilde belirlenebilir. Ik ydntemde, tedarik¢i olan C, 2 milyon dolar
degerindeki varlig1 banka B’ye tedarik edip banka A’dan bir yilda 6denmek tizere 2
milyon dolar talep edebilir. Ikinci yontemde ise tedarik¢i C, banka A’dan bugiin 1.8
milyon dolar isteyip banka B’ye varlig1 teslim edebilir. Yani basit bir sekilde ifade
etmek gerekirse banka B’nin bir yil sonra alacagi 2 milyon dolar i¢in bugiin 1.8 milyon
dolar almay1 kabul ettigi goriilmektedir. Bu uygulama likidite riskini azaltmak igin

kullanilmaktadir (Rehman, 2016, s. 132).

4.8.5.Likidite risk yonetiminde Islami ve Konvansiyonel bankalarin

karsilastirilmasi

Konvansiyonel ve Islami bankalarin likidite risklerine etki eden degisken faktorleri
arastiran birgok c¢alisma ve yayin bulunmaktadir. Durumu kusbakisi géormek adina
birgok calismay1 derleyen yayinlar incelendiginde, bu iki finansal kurulugun likidite risk
yonetimi arasindaki farklar gozler oniine serilmistir. Net kar marji, sermaye yeterlilik
orani Islami bankalarda likidite riski iizerine olumlu etki gostermektedir. Ancak
varliklarin getirisi, verimsiz krediler, enflasyon, gayrisafi milli hasila artis1 ise negatif
etki gostermektedir. Konvansiyonel bankalarda ise Ozvarlik getirisi, net faiz marji,
sermaye yeterlilik orani, gayrisafi milli hasila artis1 ve enflasyon, likidite riski tizerinde
olumlu etki gostermekteyken varliklarin getirisi ve verimsiz krediler ise likidite

riskiiizerinde negatif etki gosterirler (Ghenimi ve Omri, 2015, s. 3).
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Bu sonuglara gdre Islami bankalarin konvansiyonel bankalara gore, likidite riski
acisindan daha hassas olduklarini sdylemek miimkiindiir. Bu durumu faiz almanin da
vermenin de Islami bankacilikta yasak olusuyla ve Islami bankacilikta risk paylasiminin
on planda olusu ile agiklamak miimkiindiir. Borca faiz uygulamanin getirecegi likidite
riskindeki hafiflemeyi Islami bankacilikta gormek miimkiin degildir. islami bankalarin
dinamikleri konvansiyonel bankalardan farkli oldugu i¢in, bu iki finans kurulugunun
likidite riski farkli etkenlerden farkli etkilenir ve Islami bankalarin kendilerine &zgii

likidite risk yonetim ilkeleri belirlemeleri gerekir (Waemustafa ve Sukri, 2016, s. 1326).

4.9.islami Bankacilikta Kredi Riski
4.9.1.Kredi Riski Tanimi

Kredi veya kars1 taraf riski, bir bor¢lunun ya da finansal enstriiman ihragcisinin kredi
anlagmasina gore belirtilen sartlarda ana paray1 veya diger yatirimlarla ilgili olan nakit

akiglarini geri 6dememesi ihtimalidir.

Bankaciligin dogasinda var olan 6demelerin gecikmesi veya higbir sekilde 6denmemesi
durumu bankanin nakit akiglarinda problemlemlere neden olacak ve likiditesini
etkileyecektir. Islami bankalar, kredi riskini azaltmak icin klasik bankalarm kullandig
yontemlerden yararlanmaktadir (Van Greuning ve Igbal, 2007, s. 120).

4.9.2.islami Bankacihik Sisteminde Kredi Riskinin Hafifletme Yontemleri

Islami bankalarin borglari, faiz esash bankalardan farklidir. Bu durum kredi riski

acisindan onemli etkilere sahiptir. Bu etkiler:

e Kredi anlagmalar1 olusturulduktan sonra borcun artma ihtimali yoktur.
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Islami bankalar, kasitl olarak ddemelerin geciktirilmesi énlemek amaciyla gegikme
halinde gecikme cezasi uygulayabilir ancak bu gecikme cezasit bankaya gelir olarak
kaydedilmesine izin verilmemektedir. Islami bankalar gecikme cezasi gelirlerini hayir

kurumlarina bagislamaktadirlar.

Ayrica Islami bankalar 6deme sorunlarmnin gelirleri {izerine olan etkilerini azaltmak igin

baska onlemlerde alabilirler. Bu 6nlemlerin bazilari:

» Kredi satis islemlerini daha yiiksek fiyatlar lizerinden yapabilir. Ertelenen bedel,
faiz temelli bir krediyle karsilagtirildiginda daha biliylik oranda yiik
getirmektedir. Clinkii faiz temelli bankalarda eger kredi geri Odemeleri
zamaninda yapilamazsa ve bor¢lu taraf ddemeyi geciktirirse, borcuna orantili
olarak borcu artacaktir (Elgari, 2003, s.19).

> 1Iki adet 6deme plami olusturulur. Eger miisteri ilk plana uyar ve ddemelerini
zamaninda yaparsa arttirilan fiyatin bir kismi miisteriye iade edilir. Miigterinin
O0demelerini geciktirmesine dayanan ikinci plana uymasi halinde tiim fiyat:

O0demesi gerekmektedir (Elgari, 2003, s. 20).
e Borg ticareti yasaklanmaktadir.

Bir borcun vadesi gelmeden yazili degerin altinda bir fiyatla bagkasina satilmasi
yasaklanmistir. Bu durumda borg ticaretinin kapilarmi kapatmaktadir. Islami bankalar
bor¢larmi diger taraflara satarak devretme eyleminde bulunamazlar. Portfoy
optimizasyonu yontemi kullanarak portfdylerinde varliklarin yeniden yapilandirilmasini
saglayabilirler. Portfdy optimizasyonu bankalarin riski daha iyi yOnetmelerini

saglamaktadir.

e Sarth olarak indirim yapilmasina izin verilmemektedir.

Miisterilerin borg¢larini vadesinden 6nce 6demesi hem banka i¢in hem de miisteri i¢in en
iyi ¢0ziim olmaktadir. Ancak murabaha sozlesmelerinde bu duruma izin

verilmemektedir (Elgari, 2003, s.21).
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Islami finans kurulusu kredi riskine kars1 biitiinciil bir yaklagim gelistirmeli, kredi riski
yonetiminin finansal risklerin yonetiminden ayrilamaz bir par¢a oldugunun farkinda
olmalidir. Islami finans kurlusunun dogasi geregi kredi riskinin sebepleri piyasa ve

operasyonel risk kaynaklariyla ayni olabilir (IFSB, 2005, s.).

» Banka, kotii krediler icin yeterli miktarda rezerv ayirirsa kredilerden
kaynaklanan kayiplara kars1 kendini korumaya almis olacaktir. Bu
rezervlerin kalitesi ise, kayip hesaplama sistemlerinin giivenirligine baghdir.

> Seriatta kayiplara karsi miilkiyet teminatma izin verildigi icin Islami
bankalar, fonlarim korumak adina teminat talep etmektedirler. Ugiincii bir
tarafa borcun satilmasi yasaklanmistir ancak nakit, glimiis, altin, diger
degerli varliklar, hisse senetleri gibi varlilar Islami finans alaninda teminat

olarak kabul edilebilmektedir (Rahman, 2016, 130).
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5. FAIZSiZ BANKACILIKTA RiSK YONETIM iLKELERI

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB, Islamic Financial Services Board), 2005

yilinda islami finans kuruslarinin risk yonetimine yonelik 15 ilke belirlemistir.

Bu ilkelerin amaci, Islami bankalarin dogasina 6zgii olan ihtiyaglar1 ve karsilastig
riskleri yonetebilmek i¢in BaselBankacilik Denetleme Komitesinin (BCBS, Basel
Committee on Banking Supervision), risk yonetimine iliskin Onergelerini, Seriat
ilkelerine uyumlu olacak sekilde Islam bankaciligma uyarlamaktir. Bdylece Seriata

uyumlu risk yonetim ilkeleri olusturulacaktir (Ahmed, 2010, s. 28).

Risk yonetim ilkeleri, verimli bir risk yonetimi sisteminin olusturulup uygulanmasi
acisindan yol gosterici bir kilavuz olma ozelligi tasimaktadir. Bu ilkelerle Islami
finansal faaliyetlerde bulunan bankalara hizmet edilmesi amag¢lanmistir. Yol gosterici
bu ilkeler Islami Kalkinma Bankasi Seriat Danigsma Komitesi (Shari'ah Advisory
Committee of the Islamic Development Bank) tarafindan onaylanmis ve Islami Finansal
Hizmetler Kuruluna (IFSB, Islamic Financial Services Board), iiye olan merkez

bankalari ile Seriat uzmanlari tarafindan belirlenmistir.

Klavuz ilkeler, her bir risk kategorisi igin Ozel rehberlik saglamasi amaciyla

olusturulmustur. Bu risk kategorileri asagida belirtildigi sekildedir (IFSB, 2005, s. 3).

Kredi riski

Oz kaynak yatirim riski
Piyasa riski

Likidite riski

Getiri orani riski

YV V V V VYV V

Operasyonel risk
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5.1. Genel Ihtiyaclar I¢in IFSB Ilkesi

e Islami finansal kurumlar (IIFS, Institutions OfferinglslamicFinancial Services), ilgili
riskleri tanimlamak, 6lgmek, raporlamak, takip edebilmek ve bu risklere kars1 yeterli
sermaye bulundurabilmek icin iist yonetim ve yoOnetim kurulu ile birlikte risk
yonetimi ve raporlama siirecini olusturmalidirlar. Olusturulan bu siirecin Seriat

kurallara uygun olmas1 gerekmektedir (Ahmed, 2010, s. 28).

Diger finansal kuruluslarda oldugu gibi Islami finansal kuruluslarda da risk yonetim
faaliyetleri Yonetim kurulu ile iist diizey yonetim tarafindan aktif bir sekilde kontrol
edilmelidir. Islami finansal kurumlarin risk profilleri ve riski tolere etme durumlari ile
uyumlu risk yonetim politikalari, stratejileri ve prosediirleri Yonetim kurulu tarafindan
onaylanmaktadir. Islami bankalar, iiriinleriyle faaliyetlerinin Islami finansal ilkelere

uygunlugunu denetleyecek yetkili bir organ kurmalidir (IFSB1, 2005, s. 4).
Islami Finansta kredi riski asagidaki olaylarla baglantili olarak meydana gelmektedir.

o Murabaha sozlesmelerindeki, banka varliklar teslim etmekte ancak 6demeleri
alamamaktadir. Eger miisteri bankanin 6nceden aldig: {iriinleri kabul etmese
risk ortaya ¢ikmaktadir.

o Selem sozlesmelerinde, alacaklar ve saticinin bankanin varliklarinin tamamini
veya bir kismini teslim etmemesi halinde satici risk tasir.

o Icare sdzlesmelerindeki kira ddemelerinin alinamamasi gibi durumlarda kredi
riski ile karsilagilmaktadir.

o Mudarebe yatirumlarinda bankanin islem iizerinde herhangi bir yetkiye sahip
olmamasi kredi riskinin degerlendirilmesini zorlastirmaktadir (Ahmed, 2010, s.

31).
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5.2. Kredi Riskleri I¢in IFSB Tlkeleri

e lslami finansal kurumlarinin, finansal anlasmalarm tiim asamalarinda maruz
kalabilecekleri kredi riskini yonetebilmek igin Seriata uyumlu farkli Islami
finans enstriimanlarini kullanarak strateji belirlemeleri gerekmektedir.

e Islami finansal kurumlar, uygun Islami finans enstriimanini segmeden Once
taraflar ve istekleri konusunda detayli bir sekilde durum analizi yapmalidir.

e Islami finansal kurumlar, Islami finans enstriimanlarmni kullanirken meydana
gelen kredi riskinin Olglilmesinde ve raporlanmasinda uygun metotlar
uygularlar.

e Islami finansal kurumlar, biitiin Islami finans enstriimanlari igin ayr1 ayr1 Seriata

uyumlu kredi riskini azaltma tekniklerine sahip olmalidir (Ahmed, 2010, s. 32).

Finansman araglarinin, 6zelliklerinin farkli olmasindan dolay1 kredi riskinin yonetim
asamalarinda araglara gore degisiklikler olabilir. Bu sebeple de i¢ kontroller ile risk
yonetim sistemlerini kolaylagtirabilmek i¢in her bir finansman aracinin kredi riski ayri

ayr1 degerlendirilecektir (Ahmed, 2010, s. 34).

Kredi Riski Yonetiminde ii¢ grup politikaya ihtiya¢ duyulmaktadir. Ilki kredi riskini
sinirlandirmak ya da azaltmak icin tasarlanmistir. Ikincisi, riskli varliklar1 farkli
gruplara ayrarak risk ol¢iimii yapmak icin kullanilir. Ugiinciisii ise bankalarin kredi
kayiplari telafi edebilmeleri i¢in yeterli karsilik tutarini siirdiirmelerini saglamaktir

(Ahmed, 2010, s. 2010).

Kredi riski genel olarak karsi tarafin yiikiimliiliiklerini anlasilan kosullarda yerine
getirememe potansiyeli olarak tanimlanmaktadir. Bu tanim, alacaklar ile kira
sOzlesmelerinin (icare gibi) finansman maruziyetleri, calisan sermaye finansman
islemlerini (selem veistisna gibi) ve projelerini yoneten Islami bankalar icin gegerlidir.
Ayni zamanda paraya g¢evirme ve faaliyetlerin tasfiye islemlerinde de kredi riski ile

karsilasilmaktadir (IFSB, 2005, s.6).
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Her finansman aracinin 6zelliklerinin farkli olmasi sebebi ile kredi riskinin baslangic
asamas1 degismektedir. Bu sebeple de kredi riski yonetiminin kolaylagsmasi amaciyla
her finansman araci ayri bir sekilde degerlendirilecektir. Ornek olarak mudarebe veya
miisareke sozlesmelerindeki yatirim sermayeleri, mudaribin ya da miisarekenin

ortaginin yanlis davraniginin kanitlanmasiyla borca doniistiiriilecektir (IFSB, 2005, s.7).

Islami bankalarin kredi riski yonetimi, karsi tarafin temerriide diismesi ve Islami
bankanin faiz igletmesi veya kasitli olarak 6demeyi geciktirmesi disinda herhangi bir
ceza uygulamasi yasak oldugu icin klasik bankalara gore daha karmasiktir (Ahmed,

2010, s. 31).

Kredi riskinin hafifletilemesi amaciyla kars: tarafla siirekli temas halinde olup 6deme
durumunu kontrol edilebilir, 6deme icin bir plan olusturulabilir veya ddeme, borg
miktarinda artis olmadan yeniden yapilandirilabilir, teminat istenenbilir veya {igiincii

taraf garantisi istenebilir (IFSB1, 2005, s.10).

5.3. Oz kaynak Yatirim Riski icin IFSB Tlkeleri

e Islami finans kurumlari, mudarebe ve miisareke islemleri de dahil olmak iizere
0z kaynak yatirimlarimin risk ozelliklerine uygun bir sekilde risk yoOnetimi
sistemi ile raporlama sistemine sahip olmalidir.

e Islami finansal kurumlar, risk degerleme metotlarinin kendilerine uygun ve
tutarlt olmasin1 saglayarak bu metotlarin, kar hesaplamalari ile alacaklarin tahsili
iizerindeki olasi etkileri degerlendirmelidir. Bu metotlara, Islami finansal
kurumlar ile mudarebe ve miigsareke ortaklar1 arasinda fikir birligi saglanarak
karar verilecektir.

e Islami finansal kurumlar, mudarebe ve miisareke yatirimlarinda seriat kurulunun
onayma bagl olacak sekilde vade tarihinin uzatilmasi ile borcun geri 6denme
kosullar1 dahil olacak sekilde 6z kaynak yatirnm faaliyetleriyle ilgili ¢ikis
stratejilerini belirleyip bu stratejileri tesis edecektir (Ahmed, 2010, s. 34).
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Islami bankacilik sisteminde karsilasilan benzersiz risklerden biri de 6z kaynak yatirim
riskidir. Islami bankalar 6z kaynak enstriimanlarimi ellerinde tutarken, bu
enstriimanlarin amaglarina bagli olarak 2 farkli risk tiirine maruz kalmaktadirlar
(Ahmed, 2010, s. 31). Ilk risk tiirii, yatirm yapma amaci ile 6z kaynak bulundurulmasi

sonucunda ortaya ¢ikmaktadir.

Bu gibi durumlarla, mudarebe ve miisareke sdzlesmelerinde karsilasilmaktadir. Ikinci
risk tiirii ise piyasa riski kategorisinde degerlendirilen alim satim ya da likidite amaciyla

0z kaynak bulundurulmasi sonucunda ortaya ¢ikmaktadir.

Islami bankalarin, mudarebe ve miisareke sézlesmelerine konu olan araglara yatirim
yapmalar1 6nemli Ol¢lide kazang saglamalarina katkida bulunsa da kredi, piyasa ve
likidite risklerine maruz kalmalarinin yanm1 sira yiiksek oranda sermaye kaybina

ugramalarina veya kazanglarinda biliylik degisikliklerle karsilagsmalarina neden

olmaktadir (Ahmed, 2010, s. 32).

Islami Finansal Hizmetler Kurulu’nun (IFSB, Islamic Financial Services Board), risk
yonetimine iliskin rehberinde 6z kaynak yatirnm riski, ticari faaliyetler amaciyla
sozlesmelere veya sozlesmelerde belirlenen finansmana katilmak i¢in ortaklik iliskisine

girilmesinden dolay1 meydana gelen risk olarak tanimlanmaktadir (IFSB, 2005, s.12).

5.4. Piyasa Riski i¢cin IFSB ilkesi

e Islami finansal kurumlar, piyasada hazir bir sekilde bulunmayan ya da fiyatlarda
meydana gelen yiiksek degisikliklere maruz kalan tiim varliklar i¢in raporlama
sistemi de dahil olacak sekilde uygun bir sisteme sahip olmalidir (Ahmed, 2010,
s. 36).

Islami bankalarin finansman araglar1 varlik destekli oldugu igin geleneksel bankacilik

sisteminin maruz kaldig1 piyasa riskinden daha fazlastyla karsilagmaktadir.
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Islami bankalar, dviz kurlarinda meydaan gelen dalgalanmalarda, icare sdzlesmelerine
konu olan varliklarin degerinden daha diisiik degerle kiraya verilmesi veya elden
cikarilmas: gereken durumlarda ve selem sozlesmelerinde banka, gereken zamanda
iriinii teslim alamadiginda yiikiimliiligiinii yerine getirmek i¢in {iriiniin aynisin1 daha

yiiksek fiyattan satin aldiginda piyasa riskine maruz kalmaktadir (Ahmed, 2010, s. 34).

5.5. Likidite Riski icin IFSB ilkeleri

e Islami finansal kurumlar, cari hesaplar ile sinirli ve simirsiz yatirrm hesaplarinin
her bir asamasi i¢in ayr1 ayri olacak sekilde raporlama da dahil kendi
karsilagabilecegi likidite risklerini goz Oniinde bulundurarak likidite yonetimi
sistemine sahip olacaktir.

e Islami finansal kurumlar likidite riskini, likidite riskini azaltabilmek icin Seriata

uyumlu fonlar1 yonetebilme giiciiyle orantili varsayacaktir (IFSB1, 2005, s. 19).

5.6. Getiri Oram Riski icin IFSB Tlkeleri

e Islami finansal kurumlar, yatirim hesabi sahipleri igin varliklarmn getiri oranlarin
etkileyen piyasa faktorlerinin potansiyel etkilerinin degerlendirilebilmesi igin
raporlama siirecine sahip olmalidir.

e Islami finansal kurumlarm, yerinden edilmis ticari riski yonetebilmek i¢in uygun

bir sisteme sahip olmalidir (Ahmed, 2010, s. 40).

5.7. Operasyonel Risk icin IFSB Tlkeleri

e Islami finansal kurumlar, Seriat kurulu veya Seriat danismani dahil olmak {izere
Seriat kurallarima uygun bir sekilde davranilmasimi saglayabilmek icin yeteri

kadar sistemlere ve kontrollere sahip olmalidir.
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Islami finansal kurumlar tiim fon saglayan kisilerin menfaatlerini korumak igin
uygun kosullari saglayacaktir. Islami finansal kurumlar, kendi fonlariyla yatirim
hesab1 sahiplerinin fonlarmi birlestirdigi zaman gelir-gider, varlik ve kar
tahsislerine  iliskin  gerekli otoritelerin, Islami finansal kurumlarin
sorumluluklaria uygun bir sekilde olusturulup uygulanmasini ve raporlanmasin

saglayacaktir (Ahmed, 2010, s.42).
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6. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE RiSK YONETIMIi

6.1. Bankacilikta Risk Kavrami

BDDK’nin diizenledigi ‘‘Bankalarm I¢ Sistemleri Hakkinda Y®&netmelik™ te risk
kavramu, yiiriitiilen bir islemde veya faaliyette parasal kaybi gerektirecek herhangi bir

durumun olusmastyla ekonomik kazancin azalma ihtimali seklinde tanimlanmaktadir™.

Bagka bir tanimla risk, gelecekteki basariy1 etkileyebilecek belirsiz olaylardir. Bu
olaylar doviz kurlarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar, bor¢lu olan kisinin
borcunu geri 6dememesi, dolandiricilik ve bankaya zarar verebilecek diger faaliyetler

olabilir (Thijs, 2010, s. 6).

Piyasadaki risklerinin yani sira ayn1 zamanda bankalarin kredi verdigi miisterilerinin de
gelecekte karsilasabilecegi belirsizlikler s6z konusudur. Bu sebeple bankalar da her
verdigi kredi i¢in az veya cok bir riske girmektedir. Ciinkii bankalarin, verdigi
kredilerin geri 6denmeme olasiligr bulunmaktadir. Ayn1 zamanda dogal afet veya teror
saldiris1 gibi konularin bankaya ait mallara veya sistemlere zarar verip bankanin

faaliyetlerinin aksamasina neden olacagi i¢in risk tasimakadir (Giindogdu, 2016, s.30).

Bankacilik islemleri, tam olarak risk alma ve bu riskleri yonetme ile ilgilidir. Bir
bankanin basarisi, karsilagtig1 veya karsilagabilecegi riskleri yonetirken ne kadar etkili
ve verimli oldugunu agikca gostermektedir. Bankalarin sermayeleri risklere kars

tampon gorevi gormektedir (Oz vd., 2016, s. 7).

23

(Cevrimigi)https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa_Iliskin_Duzenlem
eler/11013bankalarin_ic_sistemleri hakkinda yonetmelik 24 02 2011.pdf, (Erisim Tarihi: 10. 09.2017),
m.3.
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6.2. Risk Yonetim Sistemi

Iktisadi faaliyetlerin, iiretim ve yatirim hizmetlerinin gerceklestigi bir sistemde
aksakliklarin meydana gelmesi, problemlerin ortaya ¢ikmasi ve zararlarin olugmasi
olasiliklar dahilindedir. Bu sebeple siireclerin planli bir sekilde ilerletilmesi, olasi
risklerin en aza indirgenmesine yardimci olacaktir ancak tamamen ortadan
kaldirilamayabilir. Siireclerin siirekli bir sekilde takip edilmesi aksakliklarin 6nceden

belirlenip giderilmesini saglayacaktir. Boylelikle kalic1 zararlarin olusmasi onlenmis

olacaktir (Adian, 2014, s. 426).

Finansal {iriinler ile hizmetlerin cesitliliginin ve karmasikliginin artmasi risklerin

yonetimini daha da karmasik hale getirmektedir.

Bu sebeple bankalar risk yonetiminde, risklerin tanimlanmasina, Ol¢ililmesine,
degerlendirilmesine ve kontrol altinda tutulmasina dikkat etmelidir. Eger banka maruz
kaldigi risklerin seviyesi hakkinda bilgi sahibi olmadan yonetme girisiminde bulunur ise
anlamsiz sonuclar ile karsilasacaktir. Ciinkii karsilasilan bu riskleri kontrol altina
alabilmek icin riskin biiytlikliigii ile kaybedilen potansiyel deger hakkinda bilgi sahibi

olmak risk yonetiminin anahtaridir (Oz, 2016, s. 7).

Risk yonetim sistemi, bankanin gelecekteki nakit akiglarmin kapsadigi risk-getiri
yapisinin, faaliyetlerinin niteliginin ve diizeyinin izlenebilmesi, kontrol altina
alinabilmesi, gerektigi zamanda degistirilebilmesine yoOnelik olarak belirlenen
politikalar, stratejiler ve limitler yardimiyla, bankanin faaliyetlerinden ve
stratejilerinden dolayr maruz kalinan risklerin tanimlanmasi, 6l¢iilmesi, raporlanmasi,

: . . . 24
izlenmesi ve kontroliiniin saglanmas1 amaciyla yapilandirilan organizasyondur™".

2 (Cevrimici)
https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa Iliskin Duzenlemeler/13294is
edes_yonetmelik.pdf, (Erisim Tarihi: 10.10.2017), m.35.
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Risk yonetim sistemi olusturulurken, bankanin biyiikligli ve faaliyetlerinin
karmasgikligi ile orantili olmasina dikkat edilmelidir. Bu sekilde olusturulan risk yonetim
sisteminin kapsamlilik diizeyi, BDDK tarafindan yetersiz bulunursa, yapilacak
islemlerin boyutuna goére on bes giinden az olmayacak sekilde verilen siire icerisinde

banka bu yetersizligi gidermek zorundadir™.

Bankalarin, risk yOnetim stirecini basarili bir sekilde yonetebilmeleri i¢in séz konusu

olan alanlarin periyodik olarak gézden gegirmeleri gerekmektedir.

Bu alanlar ise bankanin risk profili, kendi 6l¢egi, faaliyetlerinin hacmi ve karmagiklig
dikkate alindigi zaman sermaye degerlendirme siirecinin uygunlugu, bankanin risk
degerlendirme siirecinde kullandig1 verilerin dogrulugu, risk degerlendirmesiirecinde
kullanilan senaryolarin dogrulugu ve gecerliligi, stres testlerinin sonuglar1 dikkate

26
alimmalidir™.

6.3. Yonetim Kurulu

Risk yonetimi, i¢ denetim ve i¢ kontrol sistemlerinin mevzuata uygun olacak sekilde
kurulmasi, iglemesi ve yeterliliginin saglanmasindan, bankanin finansal raporlama
sistemlerinin gliven altinda tutulmasindan, banka ic¢i yetki ve sorumluluklarin

belirlenmesinden y6netim kurulu sorumludur®’,

Risklerin yogunlagsmasini dnleme amaciyla, bankanin bu risklere kars1 yeterli miktarda
sermaye ayrilmasini saglar. Risk yOnetim faaliyetlerinin etkinligini diizenli bir sekilde
takip eder ve eger gerekirse uygun degisikliklerin yapilmasindan sorumludur (IFSBI,

2005, s. 4).

2 (Cvrimici)
https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik Kanununa Iliskin Duzenlemeler/13294is
edes_yonetmelik.pdf, (Erigsim Tarihi: 09.05.20179, m.1-3).

26 e
(Cevrimigi)

https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik Kanununa Iliskin Duzenlemeler/13294is

edes_yonetmelik.pdf, (Erisim Tarihi: 09.05.2017). m.35.

http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik Kanunu/15405411 sayili bankacilik kan

unu.pdf, (Erisim Tarihi: 29. 12. 2017), m.23.
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6.4. Ust Diizey Yonetim

Risklerin yonetilmesi, takip edilmesi ve raporlanmasi i¢in gereken yetki ve sorumluluk
alanlarin1 agik bir sekilde belirleyecektir. Finansman ve yatirnm faaliyetlerinin

belirlenen sinirlar igerinde yiiriitiilmesini saglayacaktir (IFSB, 2005, s. 4).
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7. TURKIYE’DE FAALIYET GOSTEREN KATILIM
BANKALARININ DURUMU ve RISK YONETIMi

7.1. Tiirkiye’de Katilim Bankacihig:

Tiirkiye’de katilim bankaciligi olarak adlandirilan bu sistem, diinya genelinde Islami

bankacilik olarak adlandirilmaktadir.

Katilim Bankalar1, Bankacilik Kanunu’nun sartlarina uygun olarak kurulduktan sonra
faaliyetlerini de ayn1 sekilde bu kanuna uygun olarak devam ettirmek zorundadirlar. Bu
bankacilik sistemi kisilerin inanglarindan dolay1 yastik alti yaptigi yani atil olarak
ekonominin digma kayan gayrimenkul, altin, doviz gibi tasarruflarin ekonomiye
kazandirilmasinda biiyiik bir rolii olmustur. Katilim Bankalar1 misterilerinden
topladiklar1 fonlar1 yine miisterilerinin ihtiya¢ duydugu yatirim mallari, yar1 mamul ve
mamul mallar ile hammaddelerin temin edilmesinde kullanilarak iilke ekonomisine

ciddi katkilar saglamaktadir (Ozkan, 2012, s.4).

Tiirkiye niifusu yaklasik olarak 75 milyon Miisliimandan olusmaktadir. Tiirkiye de
Islami finansa olan ilgili iilkedeki laik siyasi ortam sebebiyle yakin zamana kadar
gereken ilgiyi gérmemistir. Ancak siyasi ve ekonomik yapilarin gelismesiyle Islami
finans i¢in yeni bir béliim acilmaktadir. Islami finansin Tiirkiye’deki seviyesi artis
gostersede cok parlak seviyelerde degildir (Thiagaraja, Morgan, Tebbutt ve Chan, 2014,
s. 507).

Katilim bankalarinin 2009 yilinda %4 olan pazar payr 2014 yili sonunda %5,2’ye

yiikselmistir™.

2016 yili itibartyla katilim bankalarmin toplam aktifleri 133 milyar TL’ye ulasarak
%10,5 oraninda bir biiylime ger¢eklestirmistir. 2016 yilinda Ziraat Katilim ve Vakif

Katilim’in sisteme dahil olmasiyla birlikte sistemin varliklar1 daha da gliglenmistir.

28(Cevrimic;i) http://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/TK BB-Strateji-Belgesi.pdf, (Erisim
Tarihi: 08. 01. 2018), s. 18.
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Islami fonlarm Seriata uyumlu olmasi gerekmektedir. Ancak Tiirk Islami finans
katilimeilar1 Seriat terimini yasal belgelerde kullanmamaktadirlar. Tiirkiye’de Islami
finansal triinler, faizli bankalarmn iiriinleri icin tasarlanan mevzuata gére hareket ettigi
icin Islami yatirim fonlar1 ie déviz yatirim fonlari, klasik bankalarm yatirim fonlar1 ve
ddviz yatirrm fonlariyla ayni yapidadir. Bu sebeple Islami fonlarin kontrolii icin Seriat
denetim kurulu adma yasal bir statii bulunmamaktadir. Fakat Tiirkiye’de Islami fonlar
icin uyum komitesi kullanilmaktadir ve bu komite islemlerin Islami kosullara
uyumundan sorumlu olmaktadir. Ancak bu komitelerin yasal agidan baglayici bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Ayrica Tiirkiye’deki katilim bankalarinda birgok Islami
fon bulunmaktadir ancak fonlarin Seriata uyumu konusunda hicbir bildiri

bulunmamaktadir (Thiagaraja vd., 2014, s. 508).

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birliginin Strateji hedeflerinde; katilim bankalar1 tarafindan
kullanilmakta olan {riinlerin etkinliklerinin  arttirilmasi, yatirnm  {riinlerinin
¢esitlendirilmesi, Islami bankacilik uygulamalarii uygulayan iilkelerin kullandig1 ama
Tiirkiye’deki katilim bankalarinda kullanilmayan {irlinlerin uygulamaya konmasi,
kaynak cesitliliginin  giiclendirilmesi, katilim bankaciligi sistemi ic¢in gerekli
politikalarin olusturulmasiyla bu politikalarin uygulanma durumunu gozlemleyecek
yapilarin tesis edilmesi, katilim bankalar1 i¢in Danigsma Genel Kurulu’nunolugturulmasi,
katilim bankalarinin kendi biinyelerinde olusturulan danigma kurullarinin standart bir
hale getirilmesi ve sistemin itibarmnin arttrilmasi i¢in ¢aligmalar yapilmasi gibi eylemler

yer almaktadir®.

*(Cevrimigi) http://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/TK BB-Strateji-Belgesi.pdf, (Erisim
Tarihi:29.12.2017), s. 7-8.
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Tablo4.Katilim Bankalarinin Temel Finansal Gostergeleri

2015 2016 Biiyiime Oranlar1 (%)
Aktifler 120.183 132.874 10,6
Toplanan fonlar 74.176 81.301 9,6
Kullandirilan 72.038 75.896 5,4
Fonlar*
Ozkaynaklar 10.645 11.494 8,0
Gayri Nakdi Fonlar | 35.699 35.813 0,3
Net Kar 409 1.106 170,4
Sube Sayis1 1080 961 -11,0

Kaynak: Albaraka, 2016, s.21

* Finansal kiralama alacaklar1 dahil degildir.

7.2. Tiirkiye’de Islami Finans Mevzuati

Tiirkiye’de 1 Kasim 2005 tarihinde, Islami Finans Kuruluslari, Resmi Gazete de
yaymlanmis olan 5411 sayili Bankalar Kanunu ile ‘‘Katilim Bankasi’’ adimi alarak
bankacilik mevzuatina dahil edilmistir. Katilm bankalar1 bu kanuna gore, cari ve
katilim hesaplar1 ile fon toplama islemlerinde bulunmaktadir. Katilim hesabi sahipleri,

bankanin faaliyetlerinden dogan kar ve zarara ortak olmay1 kabul etmektedirler.

5411 sayili Bankacilik Kanunu, katilim bankalarmin faaliyetleri ile ilgili baz1 temel
standartlar getirmistir. Ancak bu faaliyetlerin Islami ag¢idan uygunlugu hakkinda
herhangi bir bilgi icermemektedir. Bu sebeple katilim bankalar1 gergeklestirdikleri
finansal faaliyetlerin Islami kurallara uygunlugunu kontrol ettirmek ve onaylatmak igin

bu alanda uzman kisilerin yardimini1 almaktadir.
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Ancak katilim bankalarmin bir kism1 kendi i¢lerinde Islami onaylar icin olusturduklari
Danigma Kurulunun onayz1 ile faaliyetlerine yon verirken, bir kismi da bu alanlar iizerine
uzman akademisyenlerden yardim almaktadirlar. Bu gibi nedenler katilim bankalarinin

faaliyetlerinde farkliliklara sebep olmaktadir™®.

Tiirkiye de bir Katilim Bankasinin kurulabilmesi veya yurt disinda kurulu olan bir
Katilim Bankasinin Tiirkiye’de ilk subesini agabilmesi i¢in 5411 sayili Bankacilik
Kanununda yer alan sartlar1 yerine getirip Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulunun en az 5 iiyesinin olumlu yondeki oylariyla alinacak kararla kurulmasina izin

verilmektedir’'.

5411 sayili Bankacilik Kanununa gore Tiirkiye’de kurulan katilim bankalari ile katilim
bankalarinin faaliyetleri bu kanunun hiikmiine tabii olmaktadir®*>. Bu kanuna gore
katilim bankalari, katilma ve 06zel cari hesaplar yoluyla fon toplayan ve kredi
kullandirma faaliyetlerinde bulunan finansal kurumlardir’® Katilim bankalarinin kredi

kullandirma faaliyetleri asagida gosterildigi gibidir*:

e Nakdi ve gayri nakdi krediler

e Tahvil ve tahvil benzeri sermaye piyasasi araglari

e Varliklarin vadeli satisiyla meydana gelen alacaklar
e Vadesi gegmis nakdi krediler

e Kar-zarar ortaklig

¢ Finansal kiralama

e Mal karsilig1 vesaikin finansmani

3O(Cevrimi(;i) http://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/TK BB-Strateji-Belgesi.pdf, (Erigim
Tarihi:29.12.2017), s. 8.

3! (Cevrimici)

http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik Kanunu/15405411 sayili bankacilik kan
unu.pdf, (Erisim Tarihi: 14.04.2017), m. 6.

32(Cevrimigi)

https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik Kanunu/15405411 sayili bankacilik kan
unu.pdf, (Erisim Tarihi: 30.12.2017), m.1.

3 (Cevrimigi)

https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik Kanunu/15405411 sayili bankacilik kan
unu.pdf, (Erisim Tarihi: 30.12.2017), m. 3.

* (Cevrimigi)

https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik Kanunu/15405411 sayili bankacilik kan
unu.pdf, (Erisim Tarihi: 30.12.2017), m. 48.
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7.3.Tiirkiye’deki Katihm Bankalari

7.3.1. Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi

Kuveyt Tiirk katilim bankas1 kredi riskine iliskin sermaye yeterliligi hesaplarken Igsel
yaklagimint ~ kullanabilkmek
ettirmektedir (Kuveyttiirk, 2016, s. 100).

derecelendirme icin gereken c¢aligmalar1 devam

Kuveyt Tirk katilim bankast piyasa riskine maruz kana faaliyetleri igin

sayisallagtirabilinen risklerinin limitlerini belirleme, bankanin iistlendigi risklerle bu
risklerin limitlerinin takibi ile limit asimlarmm1 Hazine Likiditesi ve Piyasa Riski
politikas1 ile takip etmektedir (Kuveyttirk, 2016, s. 103).Operasyonel risklerin

faaliyetlerinin kontroliinii saglamak igin Risk, Kontrol Oz Degerlendirme Politikasi

olusturmustur (Kuveyttiirk, 2016, s. 104).

Tablo5.Sermaye Yiikiimliiliigiine Iliskin Bilgiler Kuveyt Tiirk

Cari Dénem

2011

2012

2013

2014

2015

2016

Kredi Riski
(Kredi  Riskine
Esas Tutar*0,08)
(KRSY)

9,751,631.00

927,959.00

1,354,350.00

1,596,410.00

1,888,727.00

2,218,932.31

Piyasa Riski

(PRSY)

213,025.00

80,394.00

33,767.00

61,290.00

60,431.00

51,915.76

Operasyonel

Risk (ORSY)

989,285.00

95,383.00

116,665.00

147,418.00

184,640.00

232,066.83

Oz kaynak

1,754,966.00

1,927,929.00

2,678,763.00

3,404,564.00

3,796,691.00

5,682,970.28

Ozkaynak/
((KRSY-+PRSY+
ORSY)
*12,5%100)

16,0

14,0

14,2

15,1

14,2

18,2

Kaynak: TKBB, veri seti.
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7.3.2. Albaraka Tiirk Katihhm Bankasi

Albaraka Tiirk katilim bankasinin risk yonetim sisteminin hedefi, faaliyetlerinin tasidigi
risklere uyumlu olacak sekilde sermaye tahsisinde bulunmak ve bu risklere gore
ayarlanmis olan sermaye getirilerini en st seviyelere ulastirip katma degerlerini
arttirmaktir. Temel olarak itibar riski, piyasa riski, operasyonel risk, kredi riski, likidite
riski ve stratejik riske maruz kalmaktadir. Bu risklerden sayisallastirilabilenleri igin
yonetim kurulunun onayladigi risk limitleri belirlenmektedir. Risklerin belirlenen
limitlerde kalmasini saglamak i¢in bu limitler bankanin ilgili organlarinca izlenip

raporlanmaktadir (Albaraka, 2016, s. 82).

Albaraka Tiirk katilim bankasinin piyasa riski, emtia riski, alim satim hesaplarinda var
olan kars1 taraf kredi riski, takas riski, spesifik risk ve kur riski nedeniyle maruz
kalacagi zarar olasiligim1 ifade etmektedir. Piyasa riski standart metot kullanarak
hesaplamaktadir (Albaraka, 2016, s. 82). Likidite riskinin ortaya ¢ikmasina neden olan
beklenmedik kaynak ¢ikislari, aktif kalitesindeki bozulmalar, ekonomik kriz halleri,
karliliktaki diisiisler gibi vade uyumsuzlugu gibi faktorler neden olmaktadir. Albaraka
Tiirk, likidite riskinin yonetiminde nakit akiglarini giinliik olarak takip gereken tedbirleri
almaktadir ve aktif/pasif komitesi tarafindan haftalik olarak degerlendirilmektedir.
Likidite riski yonetiminde ise yasal mevzuatta belirtilen asgari likidite yeterlilik oraninm
geemis tecriibelerini de dikkate alarak yeterli miktarda likit varlik bulundurma

politikasin1 uygulamaktadir.

Albaraka Tiirk katilm bankasi operasyonel riskleri yetersiz ve basarisiz siiregler,
sistemlerden ve insanlardan veya dis olaylardan dolayr maruz kalinan kayip riskler
olarak tanimlamaktadir. Uyum riskiyle yasal riski bu gruba dahil etmekte ancak strateji
ve itibar risklerini (yanlis zamanda alinan yanhis kararlardan kaynaklanan risk) bu
tanimin disinda tutmaktadir. Dis riskler, organizasyon riski, personel riski, yasal risk ile
uyum riski olmak iizere operasyonel riski bes kategoriye ayirmaktadir (Albaraka, 2016,
s. 83). Operasyonel risk i¢in gereken sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda temel

gosterge yaklagimi kullanilmaktadir (Albaraka, 2016, s.159).
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Bankanin kredi riski taniminda miisterilerin kredi sézlesmelerindeki sartlara uymayarak

yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen gereken zamanda yerine getirememesi

sebebiyle bankanin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. Ayn1 zaman da bu

risk karsi tarafin finansal durumundaki bozulmalarin sebep oldugu piyasa deger

kayiplart ile bilango i¢indeki ve digindaki portfoyler de yer almaktadir (Albaraka, 2016,

5.83).

Kredi riski i¢in gereken sermaye yeterliligini hesaplamada standart yaklasim

kullanmaktadir (Albaraka, 2016, s. 146).

Tablo6.Sermaye Yiikiimliiliigiine liskin Bilgiler Albaraka Tiirk

Cari Dénem 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kredi Riski (KRSY) 7 7,138,35 | 661,316. | 911,365. | 1,167,53 | 1,531,05 | 20,948,69
8.00 00 00 8.00 1.00 1.46

Piyasa Riski (PRSY) 87,200,0 | 5,234.00 | 11,622.0 | 13,258.0 | 8,235.00 | 88,758.36
0 0 0

Operasyonel Risk | 738,014. | 66,816.0 | 77,228.0 | 95,440.0 | 114,795. | 1,720,461

(ORSY) 00 0 0 0 00 .88

Oz kaynak 997,782. | 1,194,02 | 1,858,12 | 2,256,68 | 3,157,31 | 3,064,000
00 6.00 4.00 0,00 0.00 .00

Oz kaynak/ 12,5 13,0 0,2 0,1 0,2 13,5

((KRSY+PRSY+ORSY)

#12,5%100)

7Kars1 taraf kredi riski dahil

Kaynak: TKBB
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7.3.3. Tiirkiye Finans Katihm Bankasi

Tiirkiye finans katilim bankasi piyasa riskini, standart yontem kullanarak hesaplamakta
ve raporlamaktadir. Bunun yaninda piyasa riski faktorlerinde meydana gelen
degisimlerle, piyasa volatilitesinin bankanin finansal durumundaki etkisinin
izlenebilmesi ve olas1 risklerin azaltilabilmesi i¢in stres testleri yapilmaktadir
(Tiirkiyefinans, 2016, s. 72).Ayrica Tiirkiye finans katilim bankasi piyasa riskinin
oOlgtilebilmesi i¢in, risk faktorlerinde meydana gelen dalgalanmalara karsi duyarli olan
uluslararasi standartlara uygun yontemlerle Olciilebilmesi i¢in bir Ol¢iim modelinin
kurulmasina yonelik proje bagslatmistir. Likidite riskinin yonetiminde ise Basel III
prensipleri kapsaminda “Likidite Karsilama Orani” ile “Net Istikrarli Fonlama Oran1”
raporlar1 hazirlanmaktadir. Likidite Karsilama Orani raporu BDDK’ya rapor edilmekte,
Net Istikrarli Fonlama Orani raporu da bilgi amagh hazirlanmaktadir. Tiirkiye finans
katilm bankas1 operayonel riskleri “Temel Gosterge Yontemi” kullanarak oSl¢ilip

raporlamaktadir (Tiirkiyefinans, 2016, s. 73).

Tablo7.Sermaye Yiikiimliiliigiine Iliskin Bilgiler Tiirkiye Finans

Cari Dénem 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kredi Riski | 10,153,815.00 | 1,019,100.80 | 1,431,919.12 | 1,878,825.64 | 2,226,040.85 | 2,136,399.64
(Kredi Riskine
Esas Tutar*0,08)
(KRSY)

Piyasa  Riski | 50,525.00 19,966.00 | 9,194.00 9,568.31 32,225.00 | 42,330.00
(PRSY)

Operasyonel 1,153,525.00 | 103,233.75 | 118,776.00 | 142,326.05 | 170,063.55 |201,171,92
Risk (ORSY)

Oz kaynak 1,617,374.00 | 2,107,599.00 | 2,498,204.00 | 3,164,601.00 | 4,101,101.00 | 4,633,734.00

Ozkaynak/ 14,2 14,8 12,8 12,5 13,5 15,6
((KRSY+PRSY+
ORSY)
#12,5%100)

Kaynak: (TKBB, veri seti).

107




7.3.4. Vakif Katilim

Vakif bank katilim bankasi kredi riskini, kredi miisterilerinin = sézlesme
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen gereken zamanda yerine getirememesi
sebebiyle maruz kalacagi zarar ihtimali olarak tanimlamaktadir. Vakif katilim bankasi,
kredi riski i¢in gereken sermaye miktarini standart yontemi kullanarak hesaplamaktadir

(Vakifkatilim, 2016, s. 57).

Vakif Katilim bankasi i¢in piyasa riski, emtia ve takas riski, kar pay1 orani riski (genel
piyasa riski ile spesifik risk), hisse senedi pozisyon riski, kur riski nedeniyle maruz
kalabilecegi zararlar1 ifade etmektedir ve standart yontem kullanilarak 6l¢iiliip
raporlanmaktadir. Hesaplamaya tim bilangodaki kur riski, tiirev iirinler ve alim satim
amaciyla islem goren menkul kiymetler de yer almaktadir. Ayrica igsel modeller
yardimiyla riske maruz kalinan deger dlciiliip geriye doniik testler kullanilarak kontrol
edildikten sonra senaryo analizi ve stres testi c¢aligmalariyla yapilan analizler

desteklenmektedir.

Vakif Katilim bankasi i¢in operasyonel risk, uyum riski ve yasal riskte dahil olmak
iizere yetersiz ve basarisiz i¢ siirecler ile insanlardan, sistemlerden ve dis olaylardan
kaynaklanan zarar etme ihtimali olarak tanimlanmaktadir. Operasyonel riski ise temel

gosterge yaklasimini kullanarak hesaplamaktadir.

Vakif Katilim bankasi icin likidite riski, fonlamaya ve piyasaya iliskin likidite
risklerinden olusmaktadir. Likidite risklerini, “Bankalarin Likidite Yeterliliginin
Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik’® ile “Bankalarin Likidite
Karsilama Orani1 Hesaplamasina iliskin Yonetmelik’* te belirtilen yéntemleri kullanarak

Ol¢iip raporlamaktadir (Vakifkatilim, 2016, s. 58).
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Tablo8.Sermaye Yiikiimliiliigiine liskin Bilgiler Vakif Katilim

Cari Dénem 2016

Kredi Riski (Kredi Riskine Esas |231,401.00
Tutar*0,08) (KRSY

Piyasa Riski (PRSY) 1,208.00
Operasyonel Risk (ORSY) 0,0

Oz kaynak 850,456.00
Ozkaynak/ 29,3
((KRSY+PRSY+

ORSY) *12,5%100)

Kaynak: TKBB, veri seti

7.3.5. Ziraat Katilim

Ziraat katilm bankas1 piyasa riskine iligkin sermaye yeterlilik oranin1 hsaplama
Standart Metot Yontemini kullanmakta ve ayrica piyasa riskine dahil olan kur riskinin
‘Riske Maruz Deger’ hesaplamalarinda Igsel Model yaridimiyla giinliik olarak
hesaplanmaktadir. Kullandiklar1 modellerin etkinligini 6l¢gmek i¢in geriye doniik test

analizli yapmaktadirlar.

Kredi riski icin gereken sermaye yeterlilik oraninin hesaplanmasinda Standart Yontem

kullanilmaktadir (Ziraatkatilim, 2016, s. 56).

Operasyonel riske iligskin sermeye yeterlilik oranin1 hesaplanmasinda Temel Gosterge
Yaklagimini kullanilmaktadir. Ayrica Operasyonel risklerin takibinde Operayonel Risk
Kayip Veri Tabani aracilifiyla izlenebilmesi i¢in caligmalar1 devam etmektedir

(Ziraatkatilim, 2016, s. 57).
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Ziraat katilim bankasi bilancosundaki vade yapisini incelemek amaciyla Kalan Vade
Analizi, donemler bakiminda likidite ihtiyacini izlemek i¢in Likidite Bosluk Analizi
yapmaktadir ve bankanin en kotii durumda ihtiya¢ duyacagi likiditenin ve bu sebeple
olusan zarar1 degerlendirebilmek i¢inde Likidite Stres Testi yapmaktadir (Ziraatkatilim,

2016, s. 112).

Tablo 9.Sermaye Yiikiimliiliigiine iliskin Bilgiler Ziraat Katilim

Cari Donem 2015 2016
Kredi Riski (Kredi | 106,819.00 441,163.00
Riskine Esas

Tutar*0,08) (KRSY

Piyasa Riski (PRSY) | 576,0 1,656.00
Operasyonel  Risk | 0,0 10,517.84
(ORSY)

Oz kaynak 636,430.00 706,161.00
Ozkaynak/ 47,4 12,5
((KRSY-+PRSY+

ORSY) *12,5*%100)

Kaynak: (TKBB, veri seti)
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SONUC

Genellikle Miisliiman kesim icin, Islami kurallar ¢er¢evesinde faaliyetlerde bulunan bir
bankacilik sisteminin olusturulmasi gerekmekteydi. Bu sebeple kurulan faizsiz
bankacilik sistemleri klasik bankacilik anlayisindan farkli olmak igin Islami kurallar
cergevesinde hareket etmektedir. Ciinkii faizsiz bankalar, Islami kurallara uygun olarak

faaliyet gdstermez ise Islami bankacilik kimligini kaybeder ve giivensizlik olusturur.

Islami bankacilik sistemi bircok temel ve operasyonel konularda diger bankacilik
sistemlerinden 6nemli derecede farkliliklar igermektedir. Bu farkliliklar sebebiyle risk
yonetimi uygulamalarinin bircok yonii Islami bankacilik sisteminde kesfedilmemis, az
gelismis ve yetersiz calisilmistir. Sonug olarak Islami bankacilik alaninda risk yénetimi
zorlu bir siire¢ ve zorlayic1 bir konu olmaktadir. islami finans alanindaki risk y&netimi

uygulamalarinin, islami miilkiyet haklarini ihlal etmemesi gerekmektedir.

Islami kanunlara zorunlu olarak uyulmasiyla, yatirimeilarla mevduat sahipleri arasinda
tiim risklerle kazanglarin paylasilmasi zorunlulugu Islami bankaciligmn en &nemli

szelligidir.

Basit bir sekilde sdylemek gerekirse klasik yani faiz temelli bankacilik sistemi kredi,
piyasa, operasyonel ve likidite riskleri olmak iizere dort finansal risk kategorisiyle
karsilasmaktadir. Ancak Islami bankacilik sisteminin, klasik bankacilik sisteminin
karsilasmadigi birtakim risklere maruz kaldigi unutulmamalidir. Yalnizca Islami
finansal sistemde karsilagilan 6z kaynak yatirim riskleri, getiri oram riskleri, yerinden
olmus ticari riskler ile Seriata uyumluluk risklerinden dolay1, Islami bankalar giivenli
bir risk yOnetim sistemi kurabilmek i¢in 6nemli miktarda para, zaman ve gerekli
kaynaklarin ayrilmasi i¢in ugrasmalidirlar. Ciinkii klasik bankacilik sistemi ig¢in
hazirlanan teknikleri, modelleri, risk yoOnetim sistemlerini, davramis kurallarini,
muhasebe ve raporlama sistemleriyle kurumsal yonetim sistemlerini, Islami bankacilik

sistemine kopyalayarak uygun bir yonetim ¢ercevesi olusturulamaz.

Faizsiz bankaciligim, Islam dininin kurallaria uygun faaliyetlerde bulunma zorunlulugu

olmasina ragmen yalnizca Miisliiman kesime yonelik bir sistem olarak goriilmemelidir.
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Ciinkii Islami finans alaninda yapilan faaliyetlerden yillar gectikge daha da artan

getiriler elde edilmektedir.

Tiirkiye’deki mevcut yasal diizenlemeye gore katilm bankalari, kuruluslari ve
faaliyetleri bakimindan, klasik bankacilik sistemi ile benzerlik gostermektedir. Ancak
katilim bankalar1, Islami kurallar cercevesinde islemlerde bulunan bankalar oldugu igin
klasik bankacilik anlayisiyla ayni risklere maruz kaldigi gibi farkl risklere de maruz

kalmaktadir.

Islami kurallar cergevesinde hareket eden Islami finansal sistemlerin karsilastig: riskler
ise Islami kurallara uygun faaliyetlerde bulunulmamasi sebebiyle Seriata uyumsuzluk
riski, kar-zarar ortakligindaki getiri oranlarinin bilinmemesi sebebi ile karsilasilan getiri
orani riski, kurulan ortakliklara yapilan yatirimlar sebebi ile karsilastigi 6z kaynak
yatirim riski, fon sahiplerinin fonlarmin ¢ekmemesi i¢in alinan tedbirler sonucunda

ortaya ¢ikan yerinden edilmis ticari risktir.

Tiirkiye’deki katilim bankalarinin, sadece islami finans kurumlarmin maruz kaldig1 bu
riskler ile bu risklerin yonetimi hakkinda herhangi bir kanun veya yardimci bir rehber
bulunmamaktadir. Tiirkiye’nin bu alanda daha biiylik basarilar elde edebilmesi igin

karsilagilan bu riskleri yonetebilecegi yardimer maddelerin bulunmast gerekmektedir.

Katilim bankalari, klasik bankacilik sistemindeki ayni risklere maruz kaldiginda bunlar
yonetimi i¢in klasik bankacilik sisteminin uygulamar1 iizerinde yapilan ufak

degisiklikler ile kullanmakta ancak tam olarak yardime1 olmadig1 goriilmektedir.

Bankacilik faaliyetlerinin ¢ogunu uygulayan ve aymi ekonomik kosullarda diger
bankalarla rekabet halinde olan katilim bankalariin, saglikli bir sekilde caligsmalarini,
biliylimelerini ve mevcut mali sistem igerisinde hedeflenen amaglara, haksiz rekabet
ortami olusmadan ulasabilmeleri i¢in diger bankacilik sistemlerinden farkli olan
risklerinin yonetimini kolay bir sekilde gergeklestirmelerini saglamak i¢in hem katilim
bankalarin hem de devletin bu yonde gerekli rehber ilkeleri ve Tiirk standartlarini
olusturarak Islami esaslar ¢ercevesinde faaliyetlerde bulunan bu bankalara imkan

saglanmasi gerekmektedir.
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Katilim bankalaria her agidan yardimci olacak bdyle bir uygulama neticesinde katilim
bankalar1 hem daha saglikli bir sekilde faaliyetlerine devam edecek hem katilim
bankalarina olan giiven artacak ve artan giiven sonucunda Islam temelli bankalara olan
yonelmeler artis gosterecek hem de hedeflenen amaclara ulasmada kolaylik
saglanacaktir. Tiirkiyede katilim bankalarindaki diizenlerin ve seriat kurullarinin yasal
gecerlilige ihtiyaci vardir. Ciinkii Islam dinine uygun olarak hareket ettiginin yasal
olarak onaylanmas1 gerekmektedir. Yoksa seriat uyumsuzluk riskine diigebilir. Bu gibi

sebeplerden dolay1 katilim bankacilig1 alaninda ¢alismalar yapilmalidir.
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