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OZET

II. Diinya savasi sonras1 hizli bir sekilde gelisen teknoloji ile birlikte tiim
Diinya devletlerinin ekonomileri de buna paralel olarak biiylimistiir. Finansal
piyasalarin ortaya c¢ikmasi ise reel sektdrde yapilan ticaretten ¢ok daha hacimli
islemlerin finansal piyasalar i¢erisinde yapilmasina olanak saglamistir. Ancak zaman
zaman finansal piyasalar ile reel sektor arasinda olusan balon kontrol edilemez hale
gelerek diinya capinda krizlerin olusmasina neden olmaktadir. Son yillarda ise bu
krizlerin 6nlenebilmesi adina devletler alternatif olarak Islami finans yontemlerine
ragbet gdstermeye baslamistir. Islami finans yontemleri, faiz iceren ydntemlerin
aksine reel sektor ile paranin baglantisim1 koparmadan islem yapmaya olanak
saglayarak hem haksiz kazancin 6niine gegmis hem de devletlere organik biiyiime
imkan1 tammustir. Bu ¢alismada Islami finans yontemlerinin reel kesime etkileri nitel
olarak yar1 yapilandirilmis miilakat yontemi, nicel olarak ise karsilagtirmali analiz

kullanilarak incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Islami Finans Yontemleri, Reel Sektor, Finansal Piyasalar



ABSTRACT

The globalization of finance and the growth of multinational corporations,
along with the rapidly evolving technology after the Second World War, have led to
the growth of global economies. The emergence of financial markets made it
possible to carry out much more voluminous transactions in the financial sector than
in the real sector. However, occasionally the balloon between the financial markets
and the real sector becomes uncontrollable, causing crises around the world. In
recent years, In order to prevent these crises, the countries have begun to prefer
Islamic finance methods alternatively. Islamic finance methods, in contrast to
methods involving interest, make it possible to make transactions without breaking
the link between the real sector and money, both in terms of avoiding unjustified
earnings and giving the possibility of organic growth for the states. In this study, the
real cut-off effects of Islamic finance methods were investigated qualitatively by

semi-structured interview method and quantitatively by using comparative analysis.

Key Words: Islamic Finance Methods, Real Sector, Financial Markets
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GIRIS

Son yillarda hizli bir sekilde gelisen teknoloji ile birlikte ivmelenen
kiiresellesme olgusu her alanda oldugu gibi iilkelerin ekonomilerini ve finans
sistemlerini ciddi sekilde etkisini altina almistir. Kiiresellesen diinyada iilkelerin
ekonomileri birbirleri ile daha gegisken bir yap1 olustururken, bu durum negatif veya
pozitif yonde olan etkilesimlerini daha belirgin hale getirmistir. Son yillarda s6z
konusu durumun en biiyiikk 6rnegi, Amerika’da baslayan 2008 finansal krizidir. 2008
Krizinin temelinde yatan sebeplerin basinda finansal sektoriin asir1 risk alarak daha
yiiksek kar elde etme ¢abasi gelmektedir. Karlart maksimize etmek adina olusturulan
toksik tiirev trtinler, reel sektdrde karsiligr olmamasi nedeniyle belirli bir siire sonra
zarar etmeye baslamis ve bu durum da biitiin Amerika ekonomisinde trilyon dolarlara
ulasan zararlara yol agmistir. Bu zarar sadece Amerika’yr degil Diinya’nin ¢ogu
ekonomisini negatif yonde etkileyerek etkileri yillarca siirecek olan ciddi bir krize
sebep olmustur. Ortaya cikan kriz Diinya’daki finansal sistemlerin giivenilirligini
ciddi olgiide sarsarak devletleri ve sermaye sahiplerini alternatif finans yontemleri
arayisina sokmustur. Bu siirecte Islami finans yéntemlerine olan ragbet artmistir. Bu
ragbetin neticesinde Miisliiman halkin ¢ogunluk olmadigi Amerika ve Ingiltere gibi
iilkelerde bile Islami bankacilik prensiplerine uygun bankacilik islemleri ve
kurumlari faaliyete gecirilerek Islami finansal iiriinleri hizmete girmistir. Islami
bankacilik {riinlerine olan bu ilgi beraberinde birtakim soru isaretlerini de
getirmektedir. Islami bankacilikk hem iilkemiz hem de tiim diinya igin yeni
sayilabilecek bir alan olmasindan dolayr akademik literatiir olarak heniiz yeterli
seviye de bulunmamaktadir. Dolayisiyla islam finans yontemleri, arastirmacilarin

calismalari i¢in 6nemli bir firsat olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Calismanin amaci, lilkemizde ve diinyada son yillarda hizli bir sekilde
yiikselise gecen Islami finans ydntemlerinin hem nitel hem de nicel olarak reel

sektore olan etkilerinin arastirilmasidir. Nihai amacimiz ise iilkemizde faaliyet
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gbsteren Islami finans yontemlerinin su ana kadar reel olarak Tiirkiye ekonomisine
nasil katki verdigi ve gelecekteki performansinin daha iyi olabilmesi i¢in ne gibi

adimlarin atilmas1 gerektigi hususuna akademik olarak katki saglayabilmektir.

Calismamizin birinci bdliimiinde, finansal sistem baslig1 altinda banka bazli
ve piyasa bazli finansal sistemlerin ekonomik biiylimeye ne sekilde katkida
bulunduklar1 agiklanmaya calisilmistir. Ardindan ise finansal gelismisligin tanimu,
asamalar1 ve gostergeleri aciklanarak belirli iilkelerin finansal gelismislik
gostergelerinden birkagi verilmistir. Son kisimda ise finansal gelismisligin ekonomik

biiylime tizerindeki etkilerinin sebepleri agiklanmistir.

Ikinci bolimde Katilim bankaciligmin tanimi ve ortaya cikis nedenlerine
deginildikten sonra katilim bankaciliginin fon kullandirma yontemleri detayli bir
sekilde agiklanmistir. Daha sonra katilim bankaciliginin hem Diinya’daki hem de

Tiirkiye’deki tarihsel gelisimi ve su anki pozisyonundan bahsedilmistir.

Ucgiincii ve son boliimde ise katilim bankaciligi, reel sektor, danisma kurulu
ve devlet otoritesini temsil eden kisilerle miilakatlar, nitel olarak yar1 yapilandirilmis
derinlemesine miilakat yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Analiz yapilirken,
arastirmaya daha iyi bir perspektif katmasi bakimindan miilakatlar farkli basliklar
altinda incelenmistir. Nicel olarak ise katilim bankaciliginin ve konvansiyonel
bankaciligin son yillardaki kredi, mevduat, sube ve sube c¢alisan sayisi rakamlarla

birlikte karsilastirilarak analiz edilmistir.



1. FINANSAL SISTEM, FINANSAL GELISMISLIK VE
EKONOMIK BUYUME

1.1. Finansal Sistem

21.ylizyilda, gelisen teknoloji ve iletisim imkanlar1 ile birlikte kiiresellesme
stireci glin gectikge hizlanmaya baslamistir. Gelisen kiiresellesme siireci toplumlari
ve devletleri birbirlerine daha bagimli hale getirmistir. Bunun sonucu olarak insanlik
artik en ufak ihtiyacini bile kilometrelerce uzakliktaki bir iilkede bulunan birisinden
karsilayabilecek duruma gelmistir. Bu durum ise devletlerin ekonomik sistemlerine

direk etki etmeye baslar pozisyona gelmistir.

Bir ekonomik sistem, iiretim, faktér ve finansal olmak tizere ii¢ temel
piyasadan olusmaktadir. Bunlardan birincisi olan iiretim piyasasi, mal ve hizmet
{iretiminin oldugu piyasalardir. Ikinci olarak, iiretilen mal ve hizmetin almip satildig
piyasaya ise faktor piyasast denmektedir. Uciincii ve son olarak ise finansal

piyasalar, fon transferinin gergeklestirildigi piyasalardir (Coskun, 2010, s.4).

Finans sisteminin ¢agimiz  ekonomik sistemlerinde Onemli yeri
bulunmaktadir. Saglikli bir ekonomik sisteme sahip olmanin en 6nemli kosullarindan
bir tanesi etkin bir finansal sisteme sahip olmaktan ge¢mektedir. Finansal sistemin
etkin calismasi igin fonlarin, arz edenlerden (tasarruf sahipleri) talep edenlere
(yatinmcilar) etkin ve diizenli bir sekilde akiginin saglanabilmesi gerekmektedir
(Afsar ve Afsar, 2010, s.25). Bireylerin veya sirketlerin elinde bulunan fon
fazlaliklarii1 degerlendirebilmesi i¢in finansal sistem, banka bazli (dolayli) sistem
veya piyasa bazli (dolaysiz) sistem olmak {izere ikiye ayrilmaktadir (Gokten, Okan,

Oner, ve Aypek, 2008).



1.1.1. Banka Bazh Finansal Sistem

Bankalar, esas amaci diizenli olarak fon toplayarak ve kullandirarak kar elde
etmek olan ekonomik kuruluslardir (Mehmet, 2002, s.2). Bu siirecte finansal aracilik
roliinii Uistlenen bankalar, tasarruf sahiplerinden yatirimcilara fon aktarimi yaparak

finansal sisteme 6nemli bir katki sunmaktadirlar (Afsar ve Afsar, 2010, s.28).

Tarihte bankalar, ekonomik gelismenin ilk asamalarinda, finansal sisteme
hiikmeder konumdadir. Ciinkii, banka bazli finansal sistemin alternatifi olan piyasa
bazli finansal sistem, yiiksek miktarda fon, seffaflik, yiiksek kaliteli bilgi
teknolojileri ve basglangicta saglanamayan bazi diger niteliklere ihtiya¢ duymaktadir.
Ancak iilkeler, eckonomik kalkinmanin ilk asamalarinda bu nitelikleri
karsilayabilecek yeterli kaynak, bilgi ve yetenekten yoksun bulunmaktadirlar. Bu
nedenle, devlete ait isletmeler ve zengin aileler tarafindan kurulan firmalar genellikle

sanayilesme i¢in temeller atmaya ve yerli liretimin baslamasina hiz vermektedirler

(Gerschenkron, 1962, ss.12-14).

19.yiizyildan bu yana birgok ekonomist, 6zellikle ekonomik gelismenin ilk
asamalarinda ve zayif kurumsal ortamlarda, banka tabanli sistemlerin tasarruflari
harekete ge¢irmek, iyi yatirimlari tespit etmek ve saglam kurumsal kontrol
uygulamakta daha iyi oldugunu savunmaktadir (Levine, 2002, s.1). Banka bazli
sisteme bagli olan gorlis, bankalarin (i) firmalar ve yoneticiler hakkinda bilgi
edinmesine ve boylece sermaye tahsisi ve kurumsal yonetisime katkida bulunmasina,
(ii) kesitsel, zamanlararasi ve likidite riskini yOnetmesine ve bdylece yatirim
verimliligini ve ekonomik biiylimeyi artirmasina, (iii) 6lcek ekonomisinden istifade
etmek i¢in sermayeyi harekete gecirmesine ve bu gibi konulardaki olumlu etkisine
vurgu yapmaktadir. Bunun yami sira banka bazli goriis, sermaye bazli sistemlerin

eksiklerine de dikkat ¢ekmektedir (Diamond, 1984).

Ozetle, banka tabanli sistemlerin savunuculari, piyasa bazli sistemlerin
firmalar hakkinda bilgi edinmek ve yoneticileri denetlemek icin 1iyi bir is
cikaramayacagina dair saglam arglimanlarinin oldugunu diisiinmektedirler. Bu

durum ise etkin kaynak dagilimina ve ekonomik performansa zarar vermektedir.
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Bankalar, piyasalarin sahip oldugu temel eksikliklere sahip degildirler. Boylece,
firmalar1 aragtirmak, yoneticileri denetlemek ve endiistriyel genislemenin finansmani

saglamak hususlarinda daha iyi is ¢ikaracaklar1 agiktir (Levine, 2005).

1.1.2. Piyasa Bazh Finansal Sistem

Sermaye piyasalar1 miktar olarak az, daginik ve tek basina herhangi bir yarari
olmayan tasarruflarin bir araya getirilmesi yoluyla yatirrma doniistiiriilerek reel
ekonomiye katki saglamaktadir. Bireyler agisindan sermaye piyasasi, ellerinde
bulunan atil fonlarin degerlendirilerek kendilerine ek getiri saglayabilecekleri bir
imkan sunmaktadir. Firmalar acisindan ise sermaye piyasalari, aracisiz fon kaynagina
sahip olabilme imkani vermektedir. Bu durum ise firmalarin kaynak maliyetlerini

diistirmektedir (Coskun, 2010, s.12).

Piyasa bazli finansal sistem, gelir seviyesi yiiksek ve yasal diizenlemeleri
oturmus olan iilkelerde daha fazla One c¢ikmaktadir. Bu iilkelerde, hisse senedi
piyasalar1 bankalara gére daha etkin bir konumda bulunmaktadir (Demirgii¢-Kunt ve
Levine, 1999, s.35). Bankalar -bor¢ veren kuruluslar olarak- ihtiyatli olma yoniinde
dogal bir dnyargiya sahiptir, bu nedenle banka tabanli sistemler kurumsal yenilikleri
ve bliyiimeyi engelleme egilimine girebilmektedirler (Morck ve Nakamura, 1999).
Ornek olarak, giiglii bankalar olgun ve daha az riski bulunan firmalar1 fonlamada
daha rahat olmaktadirlar. Piyasa bazli sistem ise daha yeni ve daha riskli sektorleri
fonlama konusunda daha cazip firsatlar sunmaktadir (Levine, 2002, s.2).

Aslinda piyasa bazli finansal sistem bankacilik sisteminin sebep oldugu giiclii
problemlerin ¢0zlimiine yonelik olusan bir durumdur. Banka bazli finansal
sistemlerde firmalar {izerinde biiyiik bir etkiye sahip olan aracilar bulunabilmektedir.
Bu aracilarin sahip oldugu etki ise olumsuz sonuglar doguracak sekilde kendini
gosterebilmektedir.  Firmalarin yeni yatirm ya da dis borglarini yeniden

yapilandirma gibi anlagmalarda giic sahibi bankalar firmalarin beklenen
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getirilerinden  piyasa  bazli  sistemin  faydalanacagindan  daha  fazla

faydalanabilmektedirler (Hellwig, 1991).

Piyasa bazli finansal sistemin savunuculari, piyasalarin, risk yonetimi
konusunda daha fazla iirlin ¢esitliliginin oldugunu iddia etmektedirler. Banka bazl
finansal sistemler, standart durumlar i¢in ucuz risk yonetimi hizmetleri sunarken,
piyasaya dayali sistemler ise risk yonetimi hizmetlerini daha firmaya 6zel ve esnek
olarak sunmaktadirlar. Boylece, ekonomiler olgunlastikca ve sermayelerini artirmak
icin daha fazla risk yonetim araclar1 gerektiginde, piyasa bazli sistemin
faaliyetlerinin gelismesini destekleyen yasal ve diizenleyici ortamdan es zamanli

yararlanabilmektedirler veya genel biiylimeyi geciktirebilmektedirler (Levine, 2005).

1.1.3. Banka Bazh ve Piyasa Bazh Finansal Sistem Karsilastirmasi

Yaklagik yiizyildan uzun bir siiredir arastirmacilar, finansal gelismisligin
temel taslarini ortaya koymanin yani sira, banka bazli ekonomik sistemin mi yoksa
piyasa bazli ekonomik sistemin mi ekonomik biiylimeye daha fazla yarari olup
olmadig1r konusunda karsilastirmali arastirmalar yapmaktadirlar. Finansal aracilar,
bilgi {iretimi ve sermaye tahsisi, firmalarda kurumsal yonetim ve denetimi, riskin
tyilestirilmesi, tasarruflarin toplanmasi ve islem kolaylig1 hususlarinda gelismeler
saglamistir. Ancak bu gelismeler tek basina bir iilkenin banka bazli sisteme
yonelmesinin gerekceleri olabilecek hususlar degillerdir. Bunlar sadece banka bazlh

sistemin avantajli kisimlari olarak goriilebilir (Levine, 2005).

Ekonomistlerin uzun siiredir arastirdiklar1 finansal sistem tartismasi 6zellikle
dort iilkenin iizerinde yogunlagsmaktadir. Almanya ve Japonya’nin sahip oldugu
banka bazli finansal sistemde bankalar, tasarruflarin harekete gegirilmesi, sermaye
tahsisi, firma yoneticilerinin yatirim kararlarinin denetlenmesi ve firmalarin risk
yonetimi yapabilmesi gibi konularda iyi is ¢ikarmuslardir. Amerika ve Ingiltere’nin

sahip oldugu piyasa bazli finansal sistemde ise menkul kiymet piyasalari, halkin
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tasarruflarinin firmalara aktarilmasi, kurumsal kontroliin saglanmasi ve firmalarin
risk yonetimi yapabilmesi agisindan bankalar ile birlikte 6ne ¢ikmaktadirlar. Bazi
analistler piyasalarin finansal hizmetler sunma konusunda daha verimli c¢alistiklarini
one siirmektedirler. Digerleri ise aract kurumlarin bu konuda daha basarili

olduklarin1 savunmaktadirlar (Demirgiig-Kunt ve Levine, 1999, s.1).

Bazilari, piyasa bazli ekonomi mi yoksa banka bazli ekonomi mi sorularinin
onemini reddetmekte ve bunun yerine asil meselenin genel ekonomik gelisme
oldugunun 6nemini savunmaktadirlar. Bilgi, islem ve uygulama maliyetleri finansal
piyasalarin ve aracilarin ortaya c¢ikmasi i¢in firsat yaratmaktadir. Buna karsilik
finansal sistemin bu bilesenleri projeyi degerlendiren, sirket kontroliinli uygulayan,
risk yOnetimini kolaylastiran, tasarruflarin mobilizasyonunu ve degisimini
kolaylastiran finansal islevler saglamaktadir. Bundan dolayi, “finansal islevler
goriisli” finansal sistemleri banka bazli veya piyasa bazli Oncelikli tartigmalar
reddetmektedir (Merton, 1992, Merton, 1995, Levine, 1997). Bu goriise gore,
biliylimenin en dnemli konusu ekonominin iyi isleyen bir finansal sisteme erisimi

olup olmadigidir; finansal sistemin bilegimi ikincil 6nemdedir (Levine, 2005).

18. ylizyilin sonu ve 19. yiizyilin basinda ABD ekonomisine finansal
hizmetler sunmada bankalarin ve menkul kiymet piyasalarinin birbirlerine bagiml
olarak hareket ettigi ortaya ¢ikmistir. (Sylla, 1998). Boylece finansal sistemin bu iki
bileseni, kalkinma siireci boyunca tamamlayici nitelikte olabilmektedir. Hukuk ve
finans goriisli, finansmanin bir dizi sézlesme oldugunu kabul etmektedir. Bu
sozlesmeler, yasal haklar ve uygulama mekanizmalar1 tarafindan tanimlanmakta ve
az ya da ¢ok etkin kilinmaktadir. Bu agidan bakildigina, iyi isleyen bir yasal sistem
hem pazarlarin hem de aracilarin ¢caligmasini kolaylastirmaktadir. Ekonomiye kaynak
dagilimi ve ekonomik bilylimeyi etkileyen finansal iglevlerin genel seviyesi ve
kalitesi budur. Hukuk ve finans goriisii, {ilkeleri siniflandirmak hususunda banka
bazli veya piyasa bazli smiflandirmaktan ziyade {ilkeleri finansal islemlerin
desteklenmesinde hukuk sisteminin ekinligine bakilmasinin daha faydali olacagi

goriisiinli benimsemektedir (Levine, 2005).



1.2. Finansal Gelismislik: Tanimi, Asamalar1 ve Gostergeleri

Finansal gelismislik, bir iilkedeki finansal kurumlarin, finansal piyasalarin ve
finansal araglarin gerek biiyiikliikk gerekse yapisal olarak degisimlerinin gdstergesi
olarak tanimlanmaktadir. Finansal sistemin ekonomik biiyiimeye olan katkisinin
baslica faktorii, olusturulan tasarruflarin reel sektore etkin ve verimli bir sekilde
aktarilmasi ile ortaya c¢ikar. Bu siirecte tasarruf sahiplerinin portfoy cesitliliginin
saglanmasi, tasarruflarin etkin bir bi¢imde dagilmasina olanak saglamistir.
Gelismislik diizeyinin artmasina bagli olarak tasarruf sahipleri daha farkli alanlarda
tasarruflarin1 degerlendirerek risklerini azaltmis ve etkin bir yatirim siireci izlemis
olmaktadirlar. Bu siiregteki bilgi maliyetinin azaltilmasi ve bilgiye ulagsma kolayligi
ise finansal sistemin gelismislik diizeyi ile alakalidir. Bahsedilen yatirim siireci ne
kadar kolay ve etkin olursa reel sektore yapilan yatirnmlar o denli artacak ve

ekonomik biiyiimeye olan katkida buna paralel olarak artacaktir (Stiglitz, 1985).

Finansal gelisme — genellikle kredi seviyesi ve borsa biiyiikliigii ile dl¢iiliir-
ekonomik biliylimenin tahmininde kullanilabilmektedir. Ciinkii, finansal piyasalar
gelecekteki biiyiimeyi Ongorerek hareket ederler. Finansal kuruluslar sektorlerin
bliyliyecegini diisiiniirlerse bor¢ vermeye devam etme egiliminde olacaklardir.

(Rajan ve Zingales, 1998).

Birincisi, finansal gelisme, mevduat bankalar1 ve diger finans kurumlar
tarafindan elde edilen 6zel kredilerin gayri safi yurtigi hasilaya (GSYIH) orani olarak
olgiilebilmektedir. Ikincisi, finansal gelisme, borsa aktiflestirmesinin GSYIH’ye
orani olarak olgiilebilmektedir. Bu iki yol banka bazli ve piyasa bazli olma iizere iki
farkli finansal yapiyr temsil etmektedir. Piyasa temelli sistemlerde, menkul kiymet
piyasalari, finansal bilgilerin  {iretilmesinde, tasarruflarin firmalara
yonlendirilmesinde, kurumsal yonetisime katki da bulunulmasinda, risklerin
yonetilmesinde ve diger finansal hizmetlerin sunulmasinda énemli rol oynamaktadir

(Levine, 2005).

Finansal gelisme diizeyinin ortaya konulmasinda birden fazla gdstergeyi baz

almak gerekmektedir. Ciinkii bir gostergeye bakilarak analiz yapilmasi, analizi
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dogruluktan uzaklastirabilir. Bu durumda diger gostergeler devreye girerek daha
dogru bir analiz yapilmasina olanak saglamaktadir. Bu nedenle akademik literatiir,
finansal gelismisligi 6lgmek ic¢in finansal derinlik kavramimi kullanmaktadir.
Finansal derinlik kavrami, talepteki gelismeleri yansitan gostergeler, arzdaki
geligsmeleri yansitan gostergeler ve diger gostergeler olmak iizere ii¢ bashik altinda
incelenebilmektedir. Finansal aktif talebinin degisimi ile ilgili temel olarak bes
gosterge bulunmaktadir. Birincisi, para arzinn GSYIH paymm (M1/GSYIH)
azalmas finansal gelismenin olumlu ydnde oldugunu gostermektedir. Ikincisi, genis
tamiml1 para arzinin GSYIH deki paymin (M2/GSYIH) artmas: finansal gelismenin
olumlu yénde oldugunu géstermektedir. Ugiincii gosterge ise genis anlamda para arzi
ile dar anlamda para arzinin farkinin GSYIH’ye (M2-M1/GSYIH) artmasi halkin
elindeki tasarruflarin arttigini gostermektedir. Bir digeri ise, likit varliklar stokunun
GSYIH’ye (L/GSYIH) boliinmesi, finansal sistemin kurumsallasma derecesini
gostermektedir. Son olarak ise likit varlik stoklarindan dar tanimli para arzi
cikartilarak GSYIH’ye (L-MI1/GSYIH) béliinmesi ile ortaya cikmaktadir. Bu
durumda, halkin portfdy cesitlendirmesi talebinin gelisimi olarak adlandirilmaktadir.
Finansal yapinin arz cephesindeki degisimleri analiz etme hususunda ise li¢ temel
gbsterge bulunmaktadir. Birincisi, ticari bankalar aktif toplammin GSYIH’ye
boliinmesi ile elde edilmektedir. Finansal gelismislik arttikca ekonomilerin daha
piyasa bazli olma egilimi olmasindan dolay1 ilerleyen siireclerde azalmasi beklenen
bir oran oldugu diisiiniilmektedir. Ikinci olarak, finansal aracilar aktif toplaminin
GSYIH’ye boliinmesi ile ortaya ¢ikmaktadir. Tasarruf ve yatirim siirecinin
kurumsallagsmasin1 gosterdiginden dolayr oran ne kadar biiylik olursa finansal
geligsme stirecinin de o kadar ilerledigini gostermektedir. Son olarak ise, banka dis1
finansal aracilar aktif toplaminin ticari bankalarin aktif toplamina boliinmesi ile elde
edilmektedir. Finansal sistem igerisinde, bankalarin haricindeki finansal kurumlarin
ne kadar onemli oldugunu gostermektedir. Oran ne kadar yiiksek ise finansal
gelismisligin de o kadar arttigt sOylenebilmektedir. Su ana kadar bahsedilen
gostergelerin yani sira temel olarak alti tane daha gosterge bulunmaktadir. Birincisi,
ozel sektdre verilen kredilerin toplam kredilerin icindeki pay1 veya GSYIH’ye oram
olarak hesaplanabilmektedir. Ikincisi, toplam aktifler igerisindeki 6zel banka dis1
finansal aracilarin aktiflerinin oranidir. Bu oran ne kadar yiiksek ise finansal sistemin

o kadar gelistigi ve derinlestigi sdylenebilmektedir. Ugiinciisii, 6zel veya devlet
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bankalarinin  bankacilik sektoriindeki toplam aktiflere olan oran1 olarak
Ol¢iilmektedir. Bu oran sayesinde ekonomi de 6zel bankalarin mi yoksa devlet
bankalarinin mi1 daha agirlikta oldugu gozlemlenebilmektedir. Bir digeri ise,
kapitalizasyon oranit olarak adlandirilan sermaye piyasalarinda halka agilan
firmalarin piyasa degerlerinin GSYIH ye oranlamasi olarak hesaplanan gostergedir.
Bu oranin yiikselmesi finansal gelismenin arttigint gostermektedir. Bunlara ek
olarak, finansal gelisme ilerledik¢e finansal aktiflerin vade siireleri de o Olgiide
uzamasi beklenmektedir. Vade siiresinin uzun olmasi ekonominin istikrarin ve
finansal derinlesmenin gostergelerinden biri olarak tanimlanmaktadir. Finansal
geligsmisligin son gostergesi ise kredi faiz oranlar1 ile mevduat faiz oranlar
arasindaki farktir. Bu aradaki fark ne kadar az olursa fon transfer maliyetleri o kadar

azalmis ve finansal derinlesme siireci de o denli ilerlemis demektir (Afsar ve Afsar,

2010, ss.54-55).

2000-2015 yillar1 arasinda Almanya, Amerika, Brezilya, Fransa Ingiltere,
Japonya, Meksika ve Tiirkiye’nin finansal derinliginin boyutlarmnin goriilebilmesi

acisindan asagidaki veriler onem tasimaktadir:
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Tablo 1. Mevduat Bankalarinin Verdigi Kredilerin GSYIH'ya Orani1 (%)

2000 116,33 46,82 29,55 8129 11434 186,52 16,69 14,03
2001 @ 111,30 49,09 29,02 = 76,29 123,39 @ 146,88 15,23 14,38
2002 110,90 49554 27,38 7522 127,24 105,12 14,38 12,54
2003 110,02 = 49,88 27,49 = 74,65 130,04 98,89 13,21 13,10
2004 = 106,67 51,00 26,34 7445 136,23 94,64 12,55 14,40
2005 104,58 @ 52,91 2797 | 76,97 143,17 94,47 12,99 18,47
2006 101,25 5515 31,06 80,37 151,06 95,88 14,50 22,41
2007 96,74 57,44 36,33 84,02 @ 164,09 94,50 16,56 26,31
2008 96,07 60,74 4256 90,09 187,15 97,93 16,85 29,59
2009 99,15 57,60 | 47,04 94,88 202,20 @ 103,89 17,73 34,20
2010 90,71 51,55 48,17 94,03 190,24 101,48 17,51 38,19
2011 84,54 50,41 | 55,65 9493 179,87 102,50 18,10 43,18
2012 83,55 49,09 6291 96,20 168,22 102,61 19,14 49,99
2013 81,97 48,89 66,50 9568 @ 157,98 103,86 | 20,98 57,67
2014 79,74 49,26 65,78 94,81 14496 10510 21,58 65,54
2015 77,52 50,39 66,86 94,32 134,69 102,63 | 22,58 58,01

2000- 96,94 51,86 43,16 86,14 153,43 108,56 16,91 32,00
2015

Kaynak: (Diinya Bankasi, 2018)

Tablo 1.’de verilen mevduat bankalarinin verdigi kredilerin GSYIH’ya orani
2000-2015 yillarinin ortalamas: alindiginda en yiiksek olan ¢ {ilke sirastyla
Ingiltere, Japonya ve Almanya iken en diisiik ii¢ iilke ise sirastyla Meksika, Tiirkiye

ve Brezilya’dir.
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Tablo 2. Mevduat Bankalarmin ve Diger Finansal Kurumlarin Verdigi Kredilerin
GSYIH'ya Oran1 (%)

2000 116,33 162,42 30,71 81,29 11434 186,52 17,77 14,03
2001 | 111,30 164,89 30,15 @ 76,29 @ 12339 185,01 16,54 14,38
2002 110,90 163,42 28,24 7522 127,24 183,66 16,10 12,54
2003 | 110,02 165,00 28,18 = 74,65 130,04 181,05 15,03 13,10
2004 106,67 173,81 27,03 74,45 136,23 175,99 14,44 14,40
2005 | 104,58 178,75 28,84 | 76,97 143,17 180,04 14,97 18,47
2006 101,25 185,19 3437 8037 151,06 186,59 16,79 22,41
2007 = 96,74 192,82 41,80 84,02 164,09 179,38 19,59 26,31
2008 96,07 195,58 47,67 90,09 187,15 177,86 20,40 30,85
2009 = 99,15 188,88 54,61 94,88 202,20 182,09 21,96 36,83
2010 90,71 180,25 57,11 94,03 190,24 174,84 22,13 40,85
2011 = 84,54 175,39 63,45 94,93 179,87 174,29 22,97 45,96
2012 83,55 170,92 69,95 96,20 168,22 172,49 24,64 53,15
2013 = 81,97 176,81 73,00 | 95,68 @ 157,98 174,09 27,43 61,30
2014 79,74 182,46 71,23 94,81 14496 177,23 28,50 69,68
2015 | 77,52 179,65 71,26 | 94,32 134,69 175,64 30,16 61,66

2000- 95,65 178,25 48,46 86,46 156,04 178,68 20,78 34,79
2015

Kaynak: (Diinya Bankasi, 2018)

Tablo 2.’de verilen mevduat bankalariin ve diger finansal kurumlarin verdigi
kredilerin GSYIH’ya oraninin 2000-2015 yillar1 ortalamasi en yiiksek olan ii¢ iilke
sirastyla Japonya, Amerika ve Ingiltere iken en diisiik ii¢ iilke ise sirasiyla Meksika,

Tiirkiye ve Brezilya’dir.
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Tablo 3. Hisse Senedi Piyasasinin Toplam Degerinin GSYIH'ya Orani (%)

2000 64,24 146,19 33,53 100,44 162,77 80,44 20,75 28,50
2001 59,13 138,33 | 32,38 93,65 142,68 @ 58,84 17,49 22,02
2002 43,68 11490 26,98 73,78 116,43 51,76 15,31 16,67
2003 37,90 @ 110,69 32,02 68,19 = 109,33 58,40 15,05 17,30
2004 42,21 12555 43,01 71,99 11549 69,86 18,64 21,51
2005 41,78 128,39 = 48,99 75,44 | 116,61 84,75 23,92 27,20
2006 47,35 133,39 56,05 90,57 127,99 98,96 30,21 29,38
2007 56,43 = 137,36 = 77,06 100,95 129,48 98,20 35,56 35,31
2008 45,06 109,70 61,43 76,05 94,95 80,39 28,51 28,45
2009 34,20 92,96 56,10 61,94 94,01 64,40 30,27 26,35
2010 38,83 108,32 69,60 71,22 121,79 64,61 39,49 37,35
2011 3583 107,38 @ 55,23 62,35 118,69 61,29 37,01 30,32

2012 36,42 107,03 46,23 60,55 112,11 55,03 38,20 31,38

2013 46,20 = 128,71 @ 43,43 74,21 - 71,47 42,25 30,37
2014 47,36 146,50 37,04 77,33 - 88,89 37,93 24,70
2015 47,12 | 14331 31,11 79,24 - 99,79 35,01 25,67

2000- 4523 123,67 46,89 77,37 120,18 74,19 29,10 27,03
2015

Kaynak: (Diinya Bankasi, 2018)

Tablo 3.°de verilen hisse senedi piyasasinin toplam degerinin GSYIH’ya
oraninin 2000-2015 yillar1 ortalamasi en yiliksek olan ii¢ tlilke sirasiyla Amerika,
Ingiltere ve Japonya iken en diisiik ii¢ iilke ise swrasiyla Tiirkiye, Meksika ve

Almanya’dir.
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Tablo 4. Hisse Senedi Piyasasi Islem Hacminin GSY1H'ya Orani (%)

2000 75,59 236,88 19,35 62,29 96,39 47,32 5,85 37,40
2001 78,94 241,17 12,35 | 73,67 112,75 45,33 6,79 42,35
2002 53,96 174,06 8,93 69,05 86,02 41,05 5,24 26,27
2003 41,14 144,89 9,74 63,55 58,69 47,27 3,21 27,82
2004 40,76 144,22 13,97 59,86 62,93 61,85 4,27 31,54
2005 43,03 172,60 17,28 = 59,05 66,53 81,25 5,76 36,71
2006 53,97 205,58 21,24 71,05 83,87 106,26 7,01 38,99
2007 77,90 254,62 34,05 9528 112,91 @ 132,70 9,50 44,08
2008 102,55 = 313,59 37,33 9494 11155 136,89 9,13 38,22
2009 84,16 285,38 36,93 @ 66,21 107,94 102,15 8,23 39,94
2010 46,71 235,50 38,83 48,66 123,07 73,76 9,21 50,08
2011 41,88 250,95 34,37 48,05 122,56 73,26 9,04 46,43
2012 38,25 229,36 31,19 43,05 103,06 61,92 8,98 44,05
2013 34,68 197,87 30,38 = 39,45 75,82 85,22 11,33 43,51
2014 33,28 210,05 27,50 40,09 68,75 108,58 11,00 44,15
2015 37,25 224,06 24,98 - - 112,20 9,18 45,34

2000- 55,25 220,05 2490 62,28 92,86 82,31 7,73 39,81
2015

Kaynak: (Diinya Bankasi, 2018)

Tablo-4’de verilen hisse senedi piyasasi islem hacminin GSYIH’ya oraninin
2000-2015 yillarr ortalamasi en yiiksek olan ii¢ iilke sirasiyla Amerika, Ingiltere ve

Japonya iken en diisiik ii¢ iilke ise sirasiyla Meksika, Brezilya ve Tiirkiye’dir.
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Tablo 5. Hisse Senedi Piyasast Devir Hiz1 (%)

2000 145,88 198,08 42,79 78,60 68,87 63,11 31,51 218,49
2001 112,81 142,13 35,60 | 75,78 82,29 67,22 41,89 | 152,20
2002 95,99 135,20 28,73 93,28 51,19 81,35 22,41 175,33
2003 107,12 125,94 39,43 | 87,53 56,17 89,66 21,50 | 187,24
2004 99,26 123,95 39,49 86,57 58,76 102,79 30,81 173,71
2005 107,75 153,42 39,13 | 76,48 59,15 107,63 26,29 | 152,03
2006 137,23 165,47 45,01 95,72 80,61 122,64 28,06 145,17
2007 167,67 215,49 59,95 107,72 99,54 148,54 31,78 | 142,15
2008 247,78 292,62 54,70 108,22 100,19 153,31 27,03 106,48
2009 152,96 255,96 75,69 | 76,96 156,76 @ 114,81 28,63 | 193,11
2010 112,64 222,25 59,07 71,62 102,53 11595 26,77 | 147,68
2011 116,88 246,32 57,12 | 74,52 96,61 114,21 23,02 153,71

2012 96,83 187,10 73,10 66,18 84,89 98,03 26,40 145,02

2013 75,72 154,76 69,07 | 53,04 - 165,08 30,70 149,67
2014 69,07 152,97 71,95 53,23 - 112,41 26,00 187,38
2015 91,15 160,16 76,07 - - 127,38 25,88 189,74

2000- 121,04 183,24 54,18 80,36 84,43 111,51 28,04 163,70
2015

Kaynak: (Diinya Bankasi, 2018)

Tablo 5.’de yiizdelik olarak verilen hisse senedi piyasasi devir hizinin 2000-
2015 yillar1 ortalamasi en yiliksek olan ii¢ iilke sirasiyla Amerika, Tiirkiye ve

Almanya iken en diisiik ii¢ lilke ise sirasiyla Meksika, Brezilya ve Fransa’dir.
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1.3. Finansal Gelismisligin Ekonomik Biiyiimeye Etkileri

Finansal sistemlerin tasarruf ve yatirim kararlar1 ile birlikte ekonomik
bliylimeyi nasil etkiledigine dair bes temel etken bulunmaktadir. Bu etkenler, bilgi,
uygulama ve islem maliyetlerini azaltmaya yardimci olmaktadirlar (Merton, 1992).
Levine R. (2005), finansal gelismislik ve ekonomik biiylime literatiiriinii gozden
gecirirken ayni bes temel etkeni incelemenin yararli oldugunu diisiinmektedir. Bunlar

sirastyla:

=

Olas1 yatirimlar hakkinda bilgi tiretilmesi ve sermaye tahsis edilmesi,

=

Yatirimlarin izlenmesi ve finansman sagladiktan sonra kurumsal
yOnetisim uygulanmasi,

3. Riskin ticareti, ¢esitlendirilmesi ve yonetimini kolaylastirilmas,

4. Tasarruflarin harekete gegirilmesi ve birlestirilmesi,

5. Mal ve hizmet aligverisini kolaylastiriimasi.

Biitiin finansal piyasalarin bu hizmetleri sunmasina karsin bu hizmetleri nasil
sunduklar1 konusunda biiyiik farkliliklar vardir. Bu islemlerin her biri tasarruf ve

yatirim kararlarin1 dolayisiyla da ekonomik biiytimeyi etkilemektedir.

Bilgi iiretimi ve sermaye tahsisi hususunda bireysel tasarruf sahipleri, olasi
yatirimlarla ilgili bilgiyi edinmek ve degerlendirmek de yeterli donanima sahip
olmayabilmektedirler. Firmalarm, yoneticiler ve pazar kosullari hakkinda yeterli
diizeyde bilgiye sahip olmalari, yapacaklari yatirimin isabetli olmasi agisindan
onemlidir. Ancak bu bireysel tasarruf sahipleri acisindan son derece maliyetli bir
durumdur. Bundan 6tiirii de ellerinde olan kisith glivenilirlige sahip bilgiyle yatirim
yaparlar. Bu durum da tasarruf sahiplerini ongéremeyecegi risklerle karsi karsiya

birakmaktadir (Bagehot, 1962, s.58).

Finansal aracilar, bilgi edinme ve isleme maliyetlerini diisiirebilir ve boylece
kaynak dagilimini artirabilmektedirler (Boyd ve Prescott, 1986). Finansal aracilar,
firmalar, yoneticiler ve ekonomik kosullar hakkinda edindikleri bilgileri iyilestirerek

ekonomik biiyiimeyi hizlandirabilirler. Bir¢ok girisimcinin sermayeyi talep ettigi ve
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bu sermayenin kisitli oldugu varsayimindan yola ¢ikilarak, firmalar hakkinda daha
iyi bilgi iireten finansal aracilar bu suretle daha umut verici firmalara fon aktararak
daha verimli bir sermaye tahsisi siireci izlenmesini saglamaktadirlar (Greenwood ve
Jovanovic, 1990). Bu da sermayenin daha etkin ve verimli bir sekilde dagilmasina
yol acgarak ekonomik biliylime daha etkin bir bicimde destek verilmis olacaktir

(Levine, 2005).

Kurumsal yonetim, ekonomik biiyliimeyi ve finansal gelismeyi anlamlandirma
konusunda en 6nde gelen konulardan birisidir. Firmalara sermaye saglayan kisi ya da
kurumlar, firmalarin hem tasarruf hem de harcama kararlarini izleyebilir ve
kararlarimi etkileyebilirler. Bundaki amaclar1 da firma yonetiminin, firma degerini
daha hizli ve giivenilir bir sekilde arttirmasidir. Burada ortaya iki tiirlii problem
cikmaktadir. Birincisi, firmalara sermaye saglayan kisi ya da kurumlarin kiigiik
paylara sahip olanlarinin ¢ogunlukta oldugu durumlardir. Bu tiir durumlarda yonetim
kurullarin1 denetleme ve izleme maliyetleri yiiksek oldugundan dolayr kiiciik
paydaslar ellerinde bulunan diisiik giivenilirlikteki bilgiye dayanarak hareket ederler.
Bunun sonucunda yonetim kurullar ortaya ¢ikan bosluktan yararlanarak kendilerinin
menfaatine olacak sekilde firmay1 yonetmeye baslayabilmektedirler. ikinci durum ise
firmalarda hakim ortak olmasi durumudur. Burada ise hakim ortak, sirketin yonetim
kurulunu kendi faydasina olacak sekilde karar almaya zorlayabilir. Bu kararlar ise
hem firmanin kii¢lik ortaklarmin hem de toplumun ve genel piyasanin menfaatleri

disinda olabilir (Levine, 2005).

Aracilar agisindan, Diamond (1984), finansal aracilarin kurumsal yonetisime
katkida bulundugu bir model gelistirmistir. Araci, bir¢ok kisinin tasarrufunu harekete
gecirmekte ve bu kaynaklar firmalara vermektedir. Bu "yetkili denetleyici”, toplu
denetleme maliyetlerinden tasarruf sagliyor ve arabulucu, tiim yatirimeilart
denetleyemeyeceginden dolayr bedavacilik  (free-rider) problemini ortadan
kaldirmaktadir. Ayrica, finansal aracilar ve firmalar uzun vadeli iliskiler

gelistirdikge, bilgi edinme maliyetlerini daha da diistirtiilebilmektedirler.

Ekonomik biliylime acisindan, birtakim modeller, iyi isleyen finansal
aracilarin, kurumsal yoOnetisimi artirarak biiyiimeyi etkiledigini gostermektedir.

Bencivenga ve Smith (1993) denetleme masraflarini azaltarak kurumsal yonetisime
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katkida bulunan finansal aracilarin kredi sinirlandirmasini azaltacagi ve bdylece
tiretkenligi, sermaye birikimini ve biiylimeyi artiracagini c¢alismalarinda

gostermektedir.

Geleneksel finans teorisi riskin iyilestirilmesi konusunu riskin kesitsel
cesitlendirilmesi baglaminda ele almaktadir. Sermaye sahipleri, bankalarin, yatirim
fonlarmin ve menkul kiymet piyasalarimin sundugu firsatlar1 kullanarak kendi
sermayelerinin risklerini dagitabilir, paylasabilir ve g¢esitlendirebilirler. Finansal
sistemin gelismislik diizeyi ile baglantili olarak risk g¢esitlendirme sunma yetenegi
sermaye tahsisi ve tasarruf oranlarini iyilestirerek ekonomik biiylimeyi uzun vadeli
etkileyebilir (Levine, 2005). Teknolojik gelismeler baglaminda, King ve Levine
(1993b), kesitsel risk g¢esitliliginin  yenilik¢i  faaliyetleri tesvik edecegini
gostermektedir. Firmalar ise karlarini artirabilmek adina siirekli olarak teknolojik
gelismelere yatirim yapmaktadirlar. Yenilik¢i projelerden olusan cesitlendirilmis bir
portfoy tutabilmek riski azaltmak anlamina gelmektedir. Bu durumda, yatirimcilari,
ekonomik biiyiimeyi giliclendiren yenilikgi faaliyetlere yapma konusunda istekli hale
getirmektedir. Boylece risk ¢esitlendirmesini kolaylastiran finansal sistemler,

teknolojik degisimi ve ekonomik biiylimeyi hizlandirabilmektedir.

Kesitsel risk ¢esitlendirilmesinin yani sira donemler arasi risk ¢esitlendirmesi
de uzun vadeli riski azaltma konusunda yatirimcilara destek olmaktadir. Ozellikle,
makroekonomik krizler gibi belirli bir nokta da ¢esitlendiremedigimiz riskler, uzun
Omiirlii aract firmalar sayesinde yatirnmcinin riski kusaklar arasi ¢esitlendirmesini
saglayabilmektedir. Bu durum yatirimciya uzun vade de ticaretin arttigi zamanlarda
az, ticaretin durgun oldugu zamanlarda ise nispeten fazla getiri saglamaktadir

(Levine, 2005).

Uciincii risk tiirii ise likidite riskidir. Likidite, en acik tabiri ile finansal
araglarin paraya doniistiiriilebilme hizin1 ve bununla birlikte degerinden en az kayip
ile paraya doniistiiriilebilme yetenegini ifade eder. Likidite riski, finansal araglarin
paraya doniistiiriilebilmesi ile ilgili belirsizliklerden dolayr ortaya c¢ikar. Bilgi
esitsizligi ve islem maliyetleri likiditeyi engelleyebilir ve likidite riskini arttirir. Bu
durumlar, likiditeyi arttiran finansal piyasalarin ve kurumlarin ortaya c¢ikmasini

tesvik etmektedir (Levine, 2005).
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Birbirinden farkli sermaye sahiplerinden ayri ayri tasarruflarmi toplamak
maliyetli bir istir. Sermayelerin harekete gegirilebilmesi i¢in iki ana unsurun
tizerinden gelinmesi gerekmektedir. Birincisi, farkli kisilerin tasarruflarinin tahsilati
ile ilgili islem maliyetlerinin iistesinden gelinmesidir. ikincisi ise, sermaye
sahiplerinin kendi tasarruflarinin kontroliinii birakmalar1 ile ilgili bilgi asimetrisinin

tizerinden gelmektir. (Levine, 2005)

Birden fazla yapilan iki tarafli sozlesmelerin maliyetini azaltmak adina,
tasarruflarin toplanmasi, binlerce yatirimci ve yiizlerce firmanin tasarruflarini
aktardiklar1 aracilar vasitasi ile de gerceklesebilmektedir (Sirri ve Tufano, 1995).
Bunun gergeklesebilmesi icin aracilarin tasarruf sahiplerini tasarruflarinin saglamligi

konusunda ikna etmeleri gerekmektedir (Boyd ve Smith, 1992).

Islem maliyetlerini diisiiren finansal diizenlemeler, uzmanlasma, teknolojik
yenilik ve biiylimeyi tesvik etmektedir. Smith (2007, s$.195) uzmanlagsmanin
tiretkenligin gelismesinde temel faktor oldugunu savunmustur. Uzmanlikta daha iist
seviyelere ¢ikmak ile birlikte ¢alisanlar daha iyi makineler veya iiretim siirecleri icat
etmeye yatkinlasmaktadirlar. Islemler ve bilgi maliyetlerindeki diisiis, ekonomilerin
paraya yoneldigi zaman bir kere diismesine neden olmamaktadir. islem ve bilgi
maliyetleri finansal yenilik sayesinde diismeye devam edebilmektedir (Smith, 2007,
5.195).

Ekonomik biiylimenin belirleyicileri konusunda iki temel teori ortaya
atilmistir. Birincisi, ekonomik biiylimenin temelini digsal faktdrlere baglayan neo-
klasik biiylime teorisidir. Solow’un 1956 yilinda yaptigi calismasina dayanan bu
teori, iiretim fonksiyonu, rasyonel davranan bireyler, rekabet¢i piyasalar icin sabit
getiriyi hedefleyen bir tiretim teknolojisi olarak tanimlanabilmektedir (Yener Ercan,
2002). ikinci olarak ortaya cikan igsel biiyiime teorisi, neo-klasik biiyiime teorisine
tepki olarak ¢ikmistir. Egitim, saglik ve teknolojik politikalar, i¢sel biiylime teorisine
gore ekonomik biliylimenin temel belirleyicileri olmaktadir. Teknolojik
gelismelerdeki ilerlemeler ise ekonomik sistem iginde gergeklesmesinden dolayi
i¢sel bir degisken olarak kabul edilmektedir. Bunun yani sira, sermaye kavrami da
neo-klasik teorinin aksine insan sermayesini kapsayacak sekilde genisletilmistir
(Afsar ve Afsar, 2010, 5.58).
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2. KATILIM BANKACILIGI

Bu baslik altinda katilim bankaciliginin tanimi, felsefesi ve fon toplama
yontemleri ile birlikte katilim bankaciliginin diinyadaki ve Tiirkiye’deki tarihsel

gelisimi ele alinacaktir.

2.1. Katihm Bankaciliginin Tanimi, Felsefesi ve Fon Toplama Yoéntemleri

Bu baslik altinda katilim bankaciliginin tanimi, ortaya ¢ikis nedenleri ve fon

kullandirma yontemleri incelenmektedir.

2.1.1. Katihm Bankaciiginin Tanimi

Katilim bankaciligi, konvansiyonel bankalar gibi fon arz edenlerle talep
edenler arasindaki aracilik faaliyetlerini yapmaktadir. Katilim bankalarinin
konvansiyonel bankalardan islevsel olarak bir farki yoktur. Katilim bankalan ile
konvansiyonel bankalarin temel farki is yapma modellerinde ortaya g¢ikmaktadir.
Burada katilim bankalari, bankacilik islemlerini ser’i esaslara uygun olarak

yapmaktadir (Yanpar, 2015, s.125).

20



Katihm bankalari, ama¢ ve faaliyetlerini Islam’mn kaynaklarma1
dayandirmaktadir. Bu nedenle, bu tiir dini kaygilari olmayan kurumlardan farkli bir
yere konumlanmaktadirlar. Katilim bankalari, Islam dininin onay verdigi faizsiz
ticari hizmetleri sunmaktadirlar. Faizi almak veya vermek her kosulda yasaktir. Bu
yasak ise katilim bankalarinin konvansiyonel bankalardan ayiran en temel 6zelliktir

(Kettell, 2011, ss.31-32).

Bankacilik Kanunu’nun 3.maddesine gore katilim bankasi: “ézel cari ve
katilma hesaplart yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak iizere
faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin
Tiirkiye'deki subelerini” olarak ifade edilmektedir. Aynm1 maddeye gore 6zel cari
hesap: “Katilim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her
an geri ¢ekilebilme o6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri
odenmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari” olarak ifade edilmektedir. Yine ayni
maddeye gore katilma hesabi ise: “Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu
kurumlarca kullandiriimasindan dogacak kdr veya zarara katilma sonucunu veren,
karsiliginda hesap sahibine onceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve
anaparanin aynen geri 6denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplart”

olarak ifade edilmektedir.

2.1.2. Katilim Bankacihigimin Ortaya Cikis Nedenleri

Katilim bankaciliginin ortaya c¢ikmasindaki en biiyiik etken Islam dininde
faizin haram kilinmis olmasidir. islam’da, borg faizi (ribe’n-nesie) ve alisveris faizi
(ribe’l-fadl) olmak tizere iki ¢esit faiz bulunmaktadir. Borg faizi, 6diing olarak alinan
paranin karsihifinda verilen faizi ifade etmektedir. Alisveris faizi ise, ayni gesit
trlinin vadeli olarak alim-satimlarinda ortaya c¢ikmaktadir (Kettell, 2011, s.37).

Kur’an’1 Kerim’de faizi yasak kilan ayetlerin meali su sekildedir:

! fslam’in ana kaynaklar1 Kur’an,Hadis,icma ve Kiyas’tir (Bilgili ve Demirkapi, 2015)
2 Resmi Gazete, 19 Aralik 1983, Say1:18256
¥ Calismada 2007 yilinin baslangi¢ tarihi olarak alinmasinin nedeni, ilgili verilerin BDDK’dan %E{



“Faiz yiyenler, ancak seytanin ¢arptigi kimsenin kalktigi gibi kalkarlar. Bu,
onlarin, “Aligveris de faiz gibidir" demelerinden dolayidir. Oysa Allah alisverigi
helal, faizi haram kilmigtir. Bundan boyle kime Rabbinden bir ogiit gelir de (o ogiite
uyarak) faizden vazgecerse, artik onceden aldigi onun olur. Durumu da Allah'a
kalmistir.  (Allah onu affeder.) Kim tekrar (faize) donerse, iste onlar
cehennemliklerdir. Orada ebedi kalacaklardir.” (Bakara:275)

“Allah, faiz malimi mahveder, sadakalar: ise artirir (bereketlendirir). Allah

hi¢cbir giinahkdr nankorii sevmez.” (Bakara:276)

”Ey iman edenler! Allah'a karsi gelmekten sakinin ve eger gercekten iman

etmiy kimselerseniz, faizden geriye kalani birakin.” (Bakara:278)

“Eger boyle yapmazsaniz, Allah ve Rasiliiyle savasa girdiginizi bilin. Eger
tovbe edecek olursaniz, ana paralariniz sizindir. Boylece siz ne baskalarina haksizlik

etmig olursunuz, ne de baskalari size haksizlik etmig olur.” (Bakara:279)

“Ey iman edenler! Kat kat arttirilmis olarak faiz yemeyin. Allah'a karsi

gelmekten sakinin ki kurtulusa eresiniz.” (Al-i Imran:130)

“Yahudilerin yaptiklar: zuliim ve bir¢ok kimseyi Allah yolundan alikoymalari,
kendilerine yasaklanmis oldugu halde faiz almalari, insanlarin mallarim haksiz yere
vemeleri sebebiyle onceden kendilerine helal kilinmis temiz ve hos seyleri onlara

haram kildik. I¢lerinden inkdr edenlere de aci bir azap hazirladik.” (Nisa:160)

“Insanlarin mallart icinde artsin diye faizle her ne verirseniz, Allah katinda
artmaz. Ama Allah''n hosnutlugunu isteyerek her ne zekdt verirseniz, iste bunu

yapanlar sevaplarini kat kat arttiranlardir.” (Rim:39)

Islam dininde faiz yasag1 dncelikle Kur’an’1 Kerim’deki ayetlerle belirlenmis
olup sonrasinda ise Peygamberin emirleri, talimatlari, kissalari, 6rnekleri ve sozleri

ile de aydinlatilmistir (Tung, 2016, s.124).

Islami bankacilik, 1963 yilinda Misir’da Mit Ghamr bankasinin kurulmas ile
baslamustir. Asil biiyiime ise 1970’lerde petrol fiyatlarindaki artis ile birlikte Islam

iilkelerinin zenginlesmesi ile gerceklesti. Bunun sonucunda tasarruflarmi Islami
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hassasiyetlere gore degerlendirmek isteyen zengin insanlar, Islami finans
kurumlarma ragbet etmeye baslamiglardir (Esty, Qureshi, ve Millett, 1999). Bunun
yani sira, ticari bankalarin uzun vadeli projelere fon tahsis etmek istememesi ve
Islami bankacilifin reel sektoriin kalkinmasma yardimci olan isleyisi sebebiyle
Islami bankacilik hizla daha ¢ok tercih edilir pozisyona gelmeye baslamigtir
(Pehlivan, 2016).

2.1.3. Katihm Bankacihiginda Fon Kullandirma Y ontemleri

2.1.3.1. Murabaha

Giiniimiizde faizle kredi kullanilmasina alternatif bir yontem olarak Islami
bankaciligin en ¢ok kullandigi fon kullandirma yontemi murabahadir. Murabaha
finansmanina kisi veya kurumlar, finansmana uygun bir mal nakit olarak
alamayacaklar1 veyahut almak istemedekileri zaman basvurmaktadirlar. Murabaha
isleminin ilk adiminda miisteri, tedarik¢iyi ve alacag iiriinii belirler ve bunu bankaya
bildirir. Banka da iiriinii fonlamaya karar verirse Uriinii tedarik¢iden satin alir.
Ardindan banka aldig: {riinii lizerine belirli bir miktar kar koyarak vadeli olarak
miisteriye satisim1 gerceklestirir. Bu siiregte banka aldigi iiriiniin elinde kalmasi
thtimaline karsin finansmani talep eden miisteri ile alinan {iriinii satin alacagina dair

baglayiciligi olan bir s6zlesme imzalamaktadir (Yanpar, 2015, s.154).

Murabaha isleminde ser’i olarak uyulmas: gereken birtakim kurallar vardir.
Ik olarak, satisa konu olan varlik satis aninda var olmalidir. Ornek olarak, heniiz
dogmamis bir koyun satin almamaz. ikinci olarak, satisa konu olan varlia satis
anmda saticinin sahip olmas1 gerekmektedir. Ornek olarak, A kisisi B kisisine C
kisisine ait olan bir araci, C kisisinden alacagin1 umarak satmaktadir. Bu durumda

satig gecersiz olur ¢iinkii A kisisi B kisisine araci satarken aracin sahipligi kendisinin
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lizerinde olmas1 gerekmektedir. Uciincii olarak, satis gerceklestigi anda satisa konu
olan varlik fiziki veya hukuki olarak saticinin kontroliinde olmasi gerekmektedir.
Ornegin, A kisisi B kisisinden bir ara¢ satin aldi. Eger A kisi B kisisinden araci
teslim almadan 6nce C kisisine satarsa bu satig gecersiz olur. Dordiincii olarak, satis
yapildig1 anda ve kesin olarak yapilmalidir. Satis gelecek bir tarihe veya bir kosula
baglanmamasi gerekmektedir. Besinci olarak, satisa konu olan varligi bir degeri
olmalidir. Yani, ticari olarak degeri olmayan bir sey alinip satilamamaktadir. Altinci
olarak, satisa konu olan varligin haram kilinmis olan varlikla alakasi olmamasi
gerekmektedir. Mesela sarap ve domuz eti gibi irlinler alinip satilamaz. Yedinci
olarak, satisa konu olan varligin ozellikleri alici tarafindan eksiksiz bilinmesi
gerekmektedir. Ornegin, aymi sekilde insa edilmis birkag tane apartman dairesi olsun.
Apartmanlarin sahibi A Kkisisi, alic1 olan B kigisine “bu apartmanlarin bir tanesini
sana satiyorum” dese ve B kisisi de bunu kabul etse anlagsma gegersiz olur. Ciinkii
spesifik olarak hangi apartmanin satildigini ve alindigini alict ve saticit net olarak
bilmelidir. Sekizinci olarak, satisa konu olan malin alictya teslim edilmesi kesin
olmal1 ve bir olasilia veya sansa bagli olmamalidir. Mesela, A kisisinin araci ¢alindi
ve B kisisi ara¢ geri bulunur ihtimaliyle A kisisinden araci satin aldi. Bu sekilde bir
satig gecerli olmamaktadir. Dokuzuncu olarak, gerceklestirilen satigin fiyati iki taraf
icinde kesin olarak netlestirilmis olmas1 gerekmektedir. Ornegin, bir ay icerisinde
alirsan x para, iki ay igerisinde alirsan x+5 para gibi bir ticaret olmamaktadir.
Aligverisin  gegerli olabilmesi icin taraflar iki secenekten birini se¢mek
durumundadirlar. Onuncu ve son olarak, satis herhangi bir sarta bagli olmamalidir.
Ornegin, A kisisi B kisisinden bir seyi yapmasi karsiliginda onun arabasini alacagim
ifade ederse satis sarta baglanmig olur ve bundan dolay1 da gegersiz hale gelmektedir
(Usmani, 2002, s5.66-70).

Murabaha islemi vadeli bir sekilde gerceklesiyorsa su sartlarinda kesinlikle

saglanmis olmas1 gerekmektedir:

1. Vadeli satislarda 6demenin hangi tarihlerde yapilacag: kesinlestirilmis olmasi
gerekmektedir.
2. Odemelerin vadesi 6zel bir giine veya ii¢ ay, alt1 ay gibi belirli araliklara

konabilir. Ancak tarihi kesin olarak bilinmeyen veya gelecekte ger¢eklesmesi
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diisiiniilen bir olaya atifta bulunarak kararlastirilamaz. Odeme zamani

bilinmiyorsa veya belirsiz ise anlagma gecersiz olmaktadir.

. Taraflar aksini belirtmedik¢e eger islem vadeli ise mal teslim edildikten sonra

vade baslamaktadir.

. Vadeli fiyat ile pesin fiyat arasinda fark olabilir ancak bu durum satig

yapilirken kararlastirilmis olmalidir.

. Fiyat sabitlendikten sonra, daha erken odeme azaltilamaz veya gecikme

durumunda da arttirilamaz.

. Satict sozlesmeye herhangi bir taksitin 6denmemesi durumunda gelecekteki

kalan biitiin taksitlerin hemen 6denmesi sartin1 koyabilmektedir.

. Odemenin garanti altina alinabilmesi adma satici ipotek gibi teminat

isteyebilir.

. Satic1 6demenin garanti altina alabilmek niyetiyle alicidan senet veya polige

isteyebilir. Ancak bu senet ve policeyi nominal degerinden saha asagiya

ticlincii sahislara satamaz (Yanpar, 2015, s.155).

Katilim bankaciliginin murabahayr reelde uygulama yontemi kiiclik

farkliliklarla birlikte {ilkeden iilkeye gore degisebilmektedir. Ancak genel olarak bir

firmanin murabaha islemi yapabilmesi i¢in katilim bankasindan bir fon kullanma

limiti tahsis edilmek durumundadir. Sonrasinda ise siire¢ su sekilde isler:

Vi.

Katilim bankasi ile fon tahsis ettigi miisteri arasinda sdzlesme imzalanir.
Katilim bankasi, miisterisinin ihtiyact olan bir mali satin alacagimi ve alig
bedeli iizerine ilave edecegi belli kar marj1 ile vadeli olarak s6z konusu mali
miisteriye satacagini taahhiit eder.

Miisteri ise satin alacagi mal veya hizmeti katilim bankasindan alacagini
taahhiit eder.

Miisteri, en basindan anlastiklar1 katilim bankasinin verdigi fiyati ile yine
belirlenen taksit zamaninda veya tek seferde 6demelerini yapacagini taahhiit
eder.

Miisterinin verdigi bu taahhiitler katilim bankas1 tarafindan ilave teminatlar
istenerek pekistirilebilir.

Miisteri, malin nereden alinacagini, miktarin1 ve cinsini katilim bankasina
bildirerek siparisini verir.
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Ardindan alinan malin miilkiyeti katilim bankasina gegmektedir. Bu miilkiyet
belirli bir bedel karsiliginda katilim bankasi tarafindan fonu kullanan miisterisine
devredilmektedir. Katilim bankalari, piyasanin ¢ok degisik alanlarindan alim ve
satim iglemi uygulamaktadirlar. Bundan dolayr malin cinsi, miktar1 ve nereden
alacagi konular1 katilim bankalarinin miisterileri tarafindan belirlenmektedir. Bu
durumda mali veya hizmetin alis fiyat1 miisteri tarafindan bilinmektedir. Bundan
dolayr da katilim bankasmin belirleyecegi kar marji piyasadaki konvansiyonel
bankalarin faiz oranlari ile paralel olmaktadir (Tung, 2016, $5.138-139).

2.1.3.2. Mudaraba

Mudaraba veya katilim finansmani, modern Islami finansal kuruluslar
tarafindan gelistirilen ve fon yonetimine katki saglamasi agisindan kullanilan 6zel bir
ortaklik seklidir. Mudarib (fon yoneticisi), sermayeyi karsilikli olarak kabul edilmis
bir sekilde kullanir ve sonrasinda sermayeyi ve kari (varsa) rabbii’l mal’a (finansor)
verir ve kendi i¢in Onceden belirlenmis olan payr alir. Mudaraba’nin ii¢ temel
calisma prensibi vardir. Birincisi, karlar anlagsmaya gore belirlenen orana gore
dagitilmaktadir. Ikincisi, zarar olusmasi durumunda bunun tamamini finansor

karsilamakla sorumludur. Ugiinciisii, Mudarib ise emek ve zamanini ortaya koymak

ile yiikiimliidiir (Balala, 2011, ss.27-28).

Mudaraba sozlesmesinde gergeklesebilmesi icin gereken birtakim kosullar

bulunmaktadir:

1. Finansoriin vekilligi devretmeye, fon yoneticisinin de vekalet etmeye
ehliyetleri sarttir.
2. Finansor tarafindan yapilan yatirnmin veya anaparanin sirket sermayesi

olabilecek niteliklere sahip olmasi1 gerekmektedir.
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3. Kazanilacak olan karin oranmin mudaraba so6zlesmesi yapildigi anda
belirlenmis olmasit  gerekmektedir. Oran yerine kesin bir tutar
belirlenememektedir.

4. Fon yoneticisinin paymin kardan verilmesi sarttir.

5. Sermaye miktar1 sozlesme yapildigi zaman miktar1 belirtilerek finansor

tarafindan fon yoneticisine verilmesi gerekmektedir (Ozsoy, 1987).

Mudaraba teknik olarak, girisimci ve sermayedar arasinda gerceklestirilen bir
gesit ortakliktir. Bu ortakhigin belirli 6zellikleri bulunmaktadir. Mudaraba,
girisimciyi ve sermayedari, kabiliyet, emek ve maddi imkanlar ¢ergevesinde
bulusturan ortak bir sézlesme tiriidir. Bu s6zlesme tiirline girisimei tarafindan
bakildig: takdirde, girisimci hem kendisine sermayedar bulmakta hem de yetkinin
kendisinden baskasina ge¢mesini Onlemis olmaktadir. Sermayedar acisindan ise
mudaraba yontemi sayesinde elinde bulunan fonu, herhangi bir vakit ve emek
harcamasina girmeden farkli alanlarda degerlendirme firsati bulabilmektedir. Bu
kosullar altinda mudaraba sozlesmeleri her iki tarafi da tatmin ederek dengeli bir
ortaklik olusturmaktadir. Mudaraba sozlesmelerinde, kar oOnceden belirlenerek
taraflar arasinda pay edilmektedir ancak zarar tamamen Ssermayedara aittir. Bu
noktada, girisimci ortaya emegini koydugundan dolayi, zarar olmast durumunda
tizerine bir de mali olarak bir kiilfet yiiklenmemektedir. Zarar durumunda
sermayedar sermayesini, girisimci ise o zamana kadar ortaya koydugu emek ve
vakitten zarar etmis olmaktadir. Bu da adil bir kéar-zarar dagitimi olugmaktadir.
Sermayedar ve girisimcinin ana gayesi firmanin kar elde etmesi oldugundan dolay1

ortada bir menfaat birlikteligi de bulunmaktadir (Bulut ve Er, 2012, ss.24).

Mudaraba ile musaraka sozlesmeleri arasindaki farklar bes temel maddede

aciklanabilmektedir;

I.  Musaraka yonteminde yatirim tiim ortaklar tarafindan yapilirken, mudaraba
yonteminde yatirim sadece finansor tarafindan yapilmaktadir.

ii.  Musaraka da tiim ortaklar firmanin yonetimine katilabilir ve firma igin
calisabilmektedirler iken mudaraba da finansor, fon yoneticisinin yonettigi

firmanin yonetiminde s6z hakki olmamaktadir.
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iii.  Musaraka da zarar durumunda, tiim ortaklar hisseleri oraninda zarari
paylasirken, mudaraba da zarar1 sadece finansor tistlenmektedir ¢ilinkii fon
yoneticisi nakdi olarak herhangi bir yatirnm yapmamaktadir. Fon yoneticisi
acisindan zarar sadece kendi emegi ve vaktinin bosa gitmesi ile sinirlidir. Fon
yoOneticisinin ancak zararda herhangi bir ihmali veya sahtekarligi oldugu
ortaya ¢ikmast durumunda zarardan sorumlu tutulabilmektedir.

iv. Normal sartlar altinda musarakadaki ortaklarin firma ile ilgili olan
sorumluluklar1 simirsizdir. Bundan dolayr firmanin borglar aktiflerini asarsa
ve firma tasfiye yoluna giderse, tiim bor¢lar ortaklin hisse payr dlgiistinde
boliistiiriiliir. Mudaraba da ise, finansoriin sorumlu oldugu zarar sadece
yaptig1 yatirim kadardir. Eger finansér kendi namina fon yoneticisine
bor¢clanma yetkisi verdiyse ve firma Ozsermayesinden fazla zarar ettiyse
biitiin borcu finansor 6demek durumundadir.

V.  Musarakada, ortaklar ortaklik paylarmi bir araya getirdikten sonra tiim
varliklar hisse paylar1 oraninda kendilerine aittir. Bundan dolayi, kar sadece
satis yoluyla degil ayn1 zamanda varliklarin degerlenmesi ile de miimkiin
olabilir. Mudarabada ise fon yoneticisinin satin almis oldugu mallar sadece
finansore aittir. Fon yoneticisi aldigi mallar1 karli bir sekilde satmasi
durumunda kar hakki elde etmis olur. Bu nedenle, fon yoneticisi satin almig
oldugu mallarin degeri artsa bile bu deger artisindan herhangi bir pay elde

etme hakkina sahip degildirler (Usmani, 2002,ss. 31-32).

2.1.3.3. Musaraka

Musaraka, iki veya daha fazla kisinin, sermaye veya emeklerini
birlestirdikleri ve benzer hak ve sorumluluklara sahip olduklar1 kar-zarar ortaklig
olarak tanimlanabilmektedir (Igbal ve Mirakhor, 2011, 5.86).

28



Musaraka sozlesmesinin temel kurallarini su sekilde siralayabiliriz:

1. Musaraka, her iki taraf i¢in de baglayiciligi olan bir s6zlesmedir. Bu nedenle,
gecerli bir sozlesmeye konu olabilecek biitiin kurallar burada da
yirtirliiktedir. Buna ek olarak musarakanin kendine has kurallar1 da
bulunmaktadir.

2. Ortaklar arasinda dagitilacak kar orani, sézlesmenin yiirtirliige girdigi tarihte
kararlastirilmis olmalidir. Eger bu oran belirlenmemis ise anlasma gegersiz
sayilmaktadir.

3. Her bir ortak i¢in kar orani, firmaya yatirmis oldugu sermaye oranina gore
degil, firmanin kazanmis oldugu net kara gore belirlenmelidir. Ortaklarin
herhangi biri i¢in belirli bir 6deme tutar1 veya yatirimi ile dogru orantili
olacak bir kar payr diizenlemesine izin verilmemektedir (Usmani, 2002,
ss.23-24).

Maliki ve Safi mezhebinin goriisiine gore, her bir ortagin kar pay1 orant,
yatirdig1 sermaye oranit musarakanin gegerli olmasi gereklidir. Hanbeli mezhebinin
goriistine gore ise, ortaklar kar oranmi yatirilan sermaye oranindan farkli olarak
belirleme konusunda 6zgiirdiirler. Hanefi mezhebi ise kar orani ile yatirilan sermaye
oraninin farkli olabilecegini savunmaktadir. Hanefi mezhebi buna ek olarak, eger bir
ortak musaraka sozlesmesi siiresince firmaya sermaye haricinde herhangi bir sekilde
katki vermeyecegini ifade ederse, bu ortagin kar orani yatirdigi sermaye oranindan

fazla olamayacagini belirtmektedir (Ayub, 2007, s.313).

Kar dagitimi hususunda mezheplerin farkli goriigleri olmasina ragmen,
firmanin zarar etmesi durumunda mezhepler arasinda herhangi bir goriis ayrilig
bulunmamaktadir. Firmanin zarar etmesi durumunda biitiin ortaklar yaptiklar

yatirimin orani nispetinde zarardan sorumlu olmaktadirlar (Usmani, 2002, s.24).
Musaraka yonteminin katilim bankacilig1 sektoriindeki uygulamasi siireci su

sekilde islemektedir:

I Miisteri ile katilim bankasi arasinda is ortaklig1 s6zlesmesi yapilir.
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ii.  Kattlim bankasi ve miisteri, devam etmekte olan veya yeni bir
projenin tamamlanmasi konusunda anlasmaya varirlar.
iii. Sonrasinda ise hem katilim bankasi hem de miisteri belirledikleri

miktarda sermayeyi bir araya getirirler.

Iv. Projenin bittikten sonra olusan kari, sézlesmede belirledikleri kar
oraninca paylasirlar.
V. Kar dagitilmadan 6nce proje esnasinda yapilan masraflar diisiiriilerek

net kér belirlenir.
vi.  Eger proje zarar ettiyse olusan zarar, sermaye oranlarinca pay edilerek

taraflar tarafindan tstlenilir (Tung, 2016, $5.146-147).

Musaraka sozlesmeleri devamli ve azalan olmak tizere iki c¢esit
diizenlenebilmektedir. Devamli musaraka soézlesmelerinde, katilim bankasi ve
miisteri anlagma siiresini belirlemeden ortaklik yapabilmektedirler. Azalan musaraka
sOzlesmesinde ise, miisteri istedigi takdirde belirli donemlerde katilim bankasina ait
olan ortaklik paymni satin alabilmektedir. Bunun siirecin sonunda miisteri tiim

ortaklik hisselerini satin alarak ortakligi bitirebilmektedir (Bulut ve Er, 2012, s.153).

2.1.3.4. icara

Icara kelime anlami olarak Islami literatiirdeki anlami bir seyi kiraya
vermektir. Icara’nin en yaygin tiirii varliklarin kullanim hakk: ile ilgilidir. Icara,
belirli bir varligin kullanim hakkinin, kendisinden talep edilen belirli bir kira bedeli
karsihginda baska bir kisiye devredilmesi anlamimna gelmektedir. Iki gesit icara
yontemi bulunmaktadir. Bu ydntemlerin birincisi operasyonel kiralama olarak
adlandirilmaktadir. Operasyonel kiralama, kiraya veren ile kiralayan arasinda belirli
bir varligin kullanimina iligkin s6zlesme olarak tanimlanmaktadir. Kiraya veren
varligin miilkiyetini elinde tutmaktadir. Kiraci ise belirli bir siire boyunca belirtilen

kira bedellerinin 6denmesi ile miikellef olup bu siirecte de varligin kullanim hakkina
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sahip olmaktadir. Kira bedelleri, kiraya verenin varligr ilk basta aldigi bedelin
tamamint karsilamamaktadir. Kiraya veren, aradaki degeri kazanabilmek ve kara
gecebilmek i¢in varligi yeniden kiraya verebilir veya satarak kazang saglayabilir.
Ikinci yontem ise ljarah Muntohia Bitamleek veya ljara wa Igtina olarak
adlandirilmaktadir. Bu sozlesme tiiriinde ise operasyonel kiralamadan farkli olarak,
kiraci kiraladig1 varligi s6zlesme sona erdigi zaman veya sozlesmesi devam ederken
satin alabilmektedir. Sozlesme, kiraya verenin, kiralama siireci bittikten sonra
varligin satin alma maliyetini ve karmi kiracidan tahsil etmis olacagi sekilde
diizenlenmektedir. Varligin miilkiyeti ise kiralama siiresinin sonunda sembolik bir
fiyat ilizerinden ayr1 bir satig sdzlesmesi diizenlenerek veya hediye olarak kiraciya

devredilmektedir (Kettell, 2011, s.90).

Icara’nin Islami kurallara uygun olarak yapilabilmesi i¢in birtakim kurallara

uygun olmasi gerekmektedir. Bunlar1 su sekilde siralamak miimkiindiir:

1. lcara islemi, mal sahibinin, anlasilan siire boyunca ve iicret karsiliginda,
varligin kullanim hakkini1 kiraciya devrettigi bir s6zlesmedir.

2. lcaraya konu olan varlik, kullanimi ile herhangi bir deger veya fayda
tiretmiyorsa icara ile islem yapilamaz.

3. Icaranin gegerli olabilmesi igin, varhigin miilkiyetinin mal sahibinde,
kullanim hakkimin da kiracida olmasi1 gerekmektedir. Buna binaen,
kullanildiginda tiikkenen varliklar (yakit, yiyecek, para vb.) icaraya konu
olamamaktadir.

4. Icaraya konu olan varligimn sahipliginden dogan yiikiimliiliikleri kiraya veren
taraftadir. Varligin kullanimindan kaynaklanan masraflar ise kiraciya aittir.

5. Kiralama siiresi net bir sekilde belirlenmis olmalidir.

6. Kiraci kiralanan varlhigi, sozlesmede belirtilen amaglarin haricinde kullanma
hakkinda sahip degildir.

7. Kiraci, ihmalkarligindan veya kotii kullanimindan dolay: kiralanan varlikta
olusan zararlar1 karsilamakla yiikiimliidiir.

8. Kiraciin kontrolii disinda gerceklesebilecek olan bir zarar veya kayip oldugu
takdirde bunun sorumlulugu kiraya verenin tizerindedir.

9. Kiraya konu olan varlik, birden fazla kisinin ortak miilkii olabilmektedir.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Varligin miilkiyeti birden fazla ortakta olmasi durumunda, ortaklarin
herhangi biri varlik tizerindeki paymi sadece ortak veya ortaklarin haricinde
herhangi bir ti¢iincii sahsa devredememektedir.

Kiralanan varhigin niteligi, taraflar tarafindan eksiksiz bir sekilde bilinmek
durumundadir.

Sozlesme yapilacagi zaman sozlesme siiresince yapilacak ddemelerin miktari
netlestirilmis olmalidir.

Kiraya veren, icara sozlesmesinin siiresi bitmeden kirayr tek tarafli olarak
arttiramaz.

Kiranin belli bir boliimii varlik teslim edilmeden dnce ddenebilir. Ancak bu
tutar gelecek vadelere mahsuben sayailir.

Kira siiresi, kiralanan varligin kiraciya tesliminden sonra baslamaktadir.
Kiracinin varlig1 kullanmaya baslayip baglamamasinin bir dnemi yoktur.
Kiralanan varlik, tamamen bozulmus ve tamir edilemez hale gelebilir bu
durumda kullanilamaz hale geldigi glin esas alinarak kira sozlesmesi
feshedilir. Eger bu zarar kiralayan tarafindan verilmisse kiraci, varligin kalan

amortisman bedelini 6demekle yikiimliidir (Usmani, 2002, ss.111-113).

Icara yonteminin Katilim bankacihig1 sektdriinden uygulanmas: siireci
de asagidaki gibidir:
i.  Katilm bankasi icraya konu olan varligi, sahibinden pesin 6deme

yaparak satin alir.

ii.  Ardindan katilim bankas1 varlig1 miisteriye kiralar.

iii.  Kiraci, kira bedellerini, so6zlesmede belirtilen zamana ve miktara
riayet ederek katilim bankasina geri 6der.

iv.  Sozlesme siiresi bittikten sonra eger s6zlesmede belirlenmisse katilim
bankas1 varligin miilkiyetini kiraciya devreder.

V.  Ancak operasyonel kiralama yapildiysa malin miilkiyeti katilim

bankasinda kalir (Tung, 2016, $5.148-149).
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2.1.3.5. Istisna

Bir istisna kontrati, miisterinin, bir ireticiye gelecekte almak {izere
belirlenmis olan bir {iriinii tiretmesi i¢in siparis vermesi durumudur. Kontratta {iriiniin
fiyati ve detaylar1 acik bir sekilde belirlenmis olmalidir. Imalat¢min, kontratta
belirlenen 6zelliklere sahip iiriinii, kabul edilen fiyata taahhiit ettigi tarihte, teslim
etmeyi kabul ettigi sdzlesmeyi ifade etmektedir. Istisna kontratinda dnceden 6deme
yapilmasina gerek yoktur. Odeme, bir kismi pesin geri kalani taksit veya tamami

taksitler halinde yapilabilmektedir (Sundararajan, 2011, ss.274).

Islam hukukunda istisnanin gegerli olabilmesi i¢in belitli kurallara uymasi

gerekmektedir. Bu kurallar su sekildedir:

1. Istisna, kabul edilen bir fiyatla, alicinin gelecekteki tarihte teslim edilecek bir
varlig1r {rettirmesi, bir araya getirtmesi veya insa ettirmesi i¢in siparis
vermesiyle gerceklesen bir satis sozlesmesidir.

2. Belirsizligin 6niine ge¢gmek i¢in, malin cinsine, tiiriine, niteligine ve miktarina
iliskin herhangi bir belirsizligin olmamas1 gerekmektedir.

3. Uretilecek olan varhigin fiyati mutlak ve kesin olarak belirlenmis olmasi
gerekmektedir.

4. Varligin iiretimi i¢in gerekli olan malzemenin temini, alicinin sorumlulugunda
degildir.

5. Ureticiye dogrudan veya dolayl bir maliyet olusmadig1 siirece sozlesme tek
tarafli olarak feshedilebilmektedir.

6. Uretilen varliklar, taraflar arasinda mutabik kalinan sdzlesmeye uyuyorsa,
siparisi veren bariz bir kusur olmadig siirece varligi almamazlik yapamaz.
Ancak, karsilikli olarak kabul edilen siire igerisinde lretilen varlik teslim
edilmezse alic1 varligi kabul etmeme hakkina sahiptir.

7. Alici, Triinlin  miilkiyetini almadan, {igiincli sahislara satamaz veya
devredemez.

8. Ongoriilen siire igerisinde {ireticinin mallar1 teslim etmemesi durumunda

s0zlesmeye gore mallarin degeri belirli miktarda diisebilir.
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9. Uretici, sdzlesmede belirtilen oran iizerinden giinliik veya yillik belirli miktar
ceza ddemesi ile karsi karsiya kalabilir. Odedigi ceza ise alici tarafindan hayir
kurumlarina bagislanmak durumundadir. Uretici tarafindan verilen teminat,
mahkeme miidahalesi olmaksizin alici tarafindan satilabilmektedir (Kettell,
2011, s5.106-107).

Katilim bankalar1 da istisna sozlesmelerini kullanabilmektedir. Katilim
bankasi aliciya finansman saglamak i¢in devreye girmesi siireci su sekilde
islemektedir:

I.  Misteri katilim bankasina bagvurarak temin edilecek varligin maliyetini,

temin siiresini ve sartlarini bildirir.

ii. Katilim bankasi miisterinin talimatlar1 dogrultusunda varligin iiretim emrini

Verir.

iii. Misterinin istegine gore varligin iicreti pesin veya vadeli olarak katilim
bankasi tarafindan tireticiye 6denir.

iv.  Uretici iiriinii iirettikten sonra katillm bankasina veya onun miisterisine
varlig1 teslim eder.

V. Miisteri ise katilim bankasina, varligin bedelini anlastigi tarihte 6der (Tung,

2016, 5.153).

2.1.3.6. Selem

Selem, saticinin gelecekteki bir tarihte aliciya belirlenen mallari {icretini pesin
alarak vermeyi taahhiit ettigi bir satis tiiriidiir. Satici lirlinlin bedelini nakit olarak alir
ancak triinlerin teslimati belirli bir vadenin sonundadir. Selemin temel amaci,
ciftcilerin hasat zamanina kadar kendi finansmanlarii saglamasidir. Selemin ortaya
cikmasindaki en biiytlik etken faizin yasaklanmis olmasidir. Faiz yasaklanmadan 6nce
hem cift¢iler hem de tacirler ihtiyaglarini karsilamak i¢in faizle bor¢lanir ardindan
ellerindeki mallar1 veya hasatlari1  sattiklarinda  faizle aldiklart  borglar
kapatmaktadirlar. Bundan dolay1 faiz yasaklandiktan sonra kendi giinliik ihtiyaglarini

karsilayabilmeleri adina hasat edecekleri iiriinii veya ellerindeki mallar1 selem
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sOzlesmesi yapilarak ticretini pesin almalar1 ancak teslimati sonra yaparak
satilmasina izin verildi. Her iiriin selem s6zlesmesine konu olamamaktadir. Bunun
icin belirli sartlarin  olmasi gerekmektedir (Kettell, 2011, s.117). Selem
sOzlesmelerinin gegerli olabilmesi igin belli kurallara uygun olmasi gerekmektedir.

Bunlar su sekildedir:

1. Selem sozlesmesinin gegerli olabilmesi i¢in alic1 satis gerceklestigi anda
O0demeyi pesin olarak yapmalidir. Ciinkii selem so6zlesmelerine izin
verilmesinin temel sebebi saticinin anlik nakit ihtiyacinin karsilanmasidir.
Odemenin tamaminin yapilmamas: halinde, sozlesmenin temel sart1 yerine
gelmemis olmaktadir.

2. Selem sozlesmeleri sadece kalitesi ve miktar1 kesin olarak belirlenebilen
iiriinlerde  uygulanabilmektedir. Ornek olarak, kiymetli taglar selem
sozlesmelerine konu olamazlar. Ciinki, her birinin kalitesi biiyiikliigii veya
agirlig1 birbirinden farklidir.

3. Selem sozlesmesi, belirli bir iliriin veya belirli bir arsanin {irlinii lizerinden
yapilamaz. Cilinkii belirli bir arsanin {riiniiniin olma garantisi yoktur.
Herhangi bir kuraklik veya don olayinda iiriin ¢ikmaz ve alici {irlini
alamayabilir. Bu da belirsizlige yol agacagindan dolay1 sozlesme gecersiz
sayllmaktadir.

4. Eger sozlesme bir mal veya emtia ilizerinden yapiliyorsa, bunun o6zellikleri
herhangi bir belirsizlige yol ag¢mayacak sekilde agik ve net olarak
belirtilmelidir. Bu konuda miimkiin olan biitiin detaylarin en ince ayrintisina
kadar belirtilmesi gerekmektedir.

5. Taraflar {iriiniin miktar1 konusunda kesin olarak anlagmaya varmis
olmalidirlar. Ayn1 zamanda taraflar, tiriiniin agirlig1 ve miktar1 konusunda da
kesin olarak anlagsmaya varmis olmalidirlar.

6. Uriiniin teslimatinin yeri ve zamani sdzlesmede kesin olarak belirtilmis

olmalidir (Usmani, 2002, ss.129-130).

Katilim bankacilifinda selem sodzlesmesi bir finansman ydntemi
olarak kullanilmaktadir. Katilim bankasi, miisterinin talebi dogrultusunda

mal1 pesin olarak satin alarak tedarik eder. Tedarik edilen mal bankanin eline
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gectikten sonra miisteriye satilir. Miisteri mali aldigi zaman veya daha sonra
bankaya olan borcunu dder. Selem s6zlesmesinin adim adim siireci ise

asagidaki gibidir:

I. Misteri, katilim bankasina talep ettigi iiriiniin bilgileri verir ve tedarik edilmesi
talebinde bulunur.
ii. Katilim bankasi, tiriiniin bedelini pesin olarak 6deyerek tedarik¢iden satin alir
iii. Tedarik., mali anlagilan siire igerisinde katilim bankasina veya katilim
bankasinin miisterisine teslim eder.
iv. Miisteri de katilim bankasina {iriiniin licretini sozlesmede belirtilen sekilde

yapar (Tung, 2016, s.151).

2.2. Katihm Bankacihiginin Tarihsel Gelisimi ve Tirkiye’de Katilim Bankacilig:

Bu baslik altinda katilim bankaciliginin Diinya’daki ve Tiirkiye’deki tarihsel

gelisiminin temel bilgileri verilmektedir.

2.2.1. Katihm Bankalariin Diinyadaki Tarihsel Gelisimi

19.ylizy1lin sonlarinda Osmanlilar, kendi harcamalarin1 finanse etmek igin
bat1 diinyasindaki bankacilik uygulamalarim kullanmaya baslamislardir. Bazi islam
alimleri modern bankacilik uygulamalarini onaylarken, cogunlugu bu uygulamalarin
Islam’in yasakladig1 tefeciligin uygulamasi oldugunu diisiinmekteydiler. Bu durum

20.ylizyilin ortalarina kadar siiren Avrupa somiirgeciligi donemi boyunca devam
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etmekteydi. 20.yiizyilin ortalarinda bagimsizligim ilan etmeye baslayan Islami
devletler bunun sadece siyasi bagimsizlik ile degil aym1 zamanda ekonomik
ozgiirliikle bir arada olmasi gerektigini diisiinmekteydiler. Bundan dolay1 da Islami
devletler islami ekonomik sistemi yeniden tanimlamaya ve gelistirmeye basladilar

(ElI-Gamal, 2006, s.31).

1940’larin  ortalarinda Malezya’da ve 1950’lerin sonlarinda Pakistan’da
faizsiz banka kurulmasi i¢in ¢alismalar yapildiysa da bu caligmalar basarili olmadi.
1963 yilinda Malezya hiikiimeti, Hac ibadetini yerine getirmek i¢cin Mekke’ye gitmek
isteyen vatandaslarina yardimei olabilmek adina Tabung Haji fonunu kurdu. Tabung
Haji fonu giiniimiizde halen varligini siirdiirmektedir. 1963 yilinda Misir’da Mit-
Ghamr adiyla bir tasarruf bankasi kuruldu. Kurulusunun ilk zamanlarda ¢ok ragbet
gérmesine ragmen kotli yonetilmekten dolay: ilerleyen zamanlarda kapatildi. Ancak
bu tecriibe sayesinde 1972 yilinda Nasser Social bankasi kuruldu. Nasser Social
bankasi, giiniimiizde faaliyetlerini Islami finans ilkelerine bagli olarak

stirdirmemektedir (Alrifai, 2015, s.101).

1975 yilinda Islam Kalkinma Bankasi (IDB), Miisliiman iilkelerdeki
ekonomik kalkinmanm desteklenmesi ve Islami kurallara uygun finansman saglamak
amaciyla kurulmustur. Cidde merkezli olarak kurulan Islam Kalkinma Bankas: hem
Islami finansman modellerinin gelistirilmesinde hem de Islami ekonomi, finans ve
bankacilik alaninda arastirmalarin yiiriitiilmesin 6nemli bir rol iistlenmistir. 1970’ler
boyunca, Islami bankalarm fonlarmmn verimli bir sekilde kullanilabilmesi igin
murabaha yontemi gelistirildi. 1976 yilinda Suudi Arabistan’da diizenlenen Birinci
Uluslararas1 Islam Ekonomisi Konferans1 diizenlenerek akademik ve arastirma
calismalarina baslanildi. 1978 yilinda Arabistan’in Kral Abdulaziz iiniversitesinde,
ilk 6zel arastirma merkezi olan Islam Ekonomi Arastirma Merkezi kurulmustur

(Igbal ve Mirakhor, 2011, s.15).

1981 yilinda Islami finans kurumlarinin diizenlenmesi ve denetlenmesini
giiclendirmek i¢in merkez bankasi baskanlar1 ve Islam Konferans1 Orgiitii’niin (OIC)
iiyesi olan iilkelerin yetkilileri davet edildi. 1980’lerin ortasinda Islami yatirim
fonlar1 ve bankacilik sektoriiniin disindaki finansal kuruluglar faaliyete ge¢meye

basladi. 1990’larin ilerleyen donemi ise Islami finansmn her yonden hizli bir gelisme
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kaydettigi bir donemdi. Islami Finans Kuruluslar1 Muhasebe ve Denetim Kurulusu
(AAOIFI) 1990’1 yillarin basinda kurulmus ve gittikce popiiler hale gelen Islami
bankacilik iiriinlerinin gelistirilmesi ¢alismalarinda bulunmustur. islami finansa olan
ilgi Bat1 diinyasinda da karsilik bularak akademi ve is diinyasinin ilgi odagi haline
gelmeye baslamustir. Ornegin Harvard Islami Finans Forumu 1998 yilinda yapilmis
ve uluslararast konvansiyonel bankalar, bankacilik uygulamalarida Islami
pencereleri calistirmaya baglamistir. Bunlara ek olarak bu donemde Dow Jones ve
Financial Times Islami endeksleri yiiriirliige koymustur (Omar, Abduh, ve Sukmana,
2013, 5.20).

2000’li yillarda geleneksel tahvillere alternatif olarak devlet ve sirket
sukuklarinin ihraglarinda hizli bir sekilde yiikselis olmustur. Islami Finansal
Hizmetler Kurulu (IFSB), Uluslararas: islami Finansal Piyasalar (IIFM), Islami
Bankalar ve Finansal Kuruluslar Genel Konseyi (GCIBFI), Islami Finansal Kurumlar
icin Tahkim ve Uzlasma Merkezi (ARCIFI), Uluslararas: Islami Derecelendirme
Sirketi (IIRA) ve Likidite Yonetim Merkezi (LMC) gibi uluslararas: islami finansal
altyap1 ve ticari destek kurumlari kurulmustur. Ayn1 zamanda Islami bankalarin ve
finansal kuruluslarinin 6nemi birgok yargi sistemince de taninmustir. Bu yillarda
yaklasik iki yiiz Islami finans kurulusunun toplam sermayesi 8 milyar ABD dolarmin
izerine, topladig1 mevduat 100 milyar ABD dolarinin iizerine ve yonettigi aktifler ise
160 milyar ABD dolarinin iizerine ¢ikmaktadir. Bunlarin %40°1 Ortadogu’da, %40’1
Giliney ve Gilineydogu Asya’da, geri kalan %20 ise Afrika, Avrupa ve Amerika
arasinda dagilmaktadir (Kettell, 2010, ss.5-6).

2.2.2. Katihm Bankacihi@imin Tiirkiye’deki Gelisimi

Tiirkiye’de faizsiz bankacilik fikrinin teorik olarak tartisilmasi 1980’11 yillarin
oncesine dayanmaktaydi. Bu tartigsmalar agirlikli olarak faizin haramlig: ¢ergevesinde

siirdiiriilmekteydi. Ik olarak 1975 yilinda yayimlanan kanun hiikmiinde kararname
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ile kurulan Devlet Sanayi ve Isci Yatirim Bankasi (DESIYAB), Tiirkiye’de faizsiz
calisma prensibine uyan ilk banka olmustur. Ancak 1978 yilinda alinan yonetim

kurulu karar ile faizli sisteme gegerek faaliyetlerine devam etmistir (Bulut ve Er,
2009, s.22).

2.2.2.1.1983-1999 Arasi Donem

Tiirkiye’de faizsiz bankaciliga, 1983 yilinda c¢ikarilan 83/7506 sayili
kararname ile “Ozel Finans Kurumu” adi altinda faaliyete gegme yetkisi verilmistir®,
Ardindan 1985 yilinda Albaraka Tiirk Finans Kurumu A.S. ve Faisal Finans Kurumu
A.S., Ozel Finans Kurumu olarak kurulmustur. Bunlardan sonra sirasiyla, 1989
yilinda kurulan Kuveyt Tiirk Evkaf ve Finans Kurumu A.S., 1991 yilinda Anadolu
Finans Kurumu A.S., 1995 yilinda ihlas Finans Kurumu A.S. ve 1996 yilinda Asya

Finans Kurumu A.S. takip etmistir (Stimer ve Onan, 2016).

IIk kuruldugu tarihlerde Ozel Finans Kurumlarmin biiyiimeleri beklenen
hizda olmamustir. Yasal mevzuatin eksikligi, bankacilik altyapisinin zayifligi, yeterli
sayida sube acilamamasi, Islami finans prensiplerine hakim insan kaynagindaki
yetersizlik, Tirkiye ekonomisindeki genel istikrarsizlik ve enflasyondaki
dalgalanmalar bunun en biiyiik sebeplerindendir. 1994 yilinda yasanan mali kriz Ozel
Finans Kurumlarinin yasadig ilk ciddi mali krizi olmustur. Bu dénemde cari agik ve
biit¢e ac1g1 son derece yiikselmis bu durumda yiiksek faiz ve doviz kurlarinda artisa
sebebiyet vermistir. Konvansiyonel bankalarin 6z kaynaklarinda ve aktiflerinde ciddi
azalmalar olmus ve bu durum bazi konvansiyonel bankalarin daha sonradan altindan
kalkamayip tasfiye edilecegi bir siirece gétiirmiistiir. Ozel Finans Kurumlari ise, bu
donemde bankacilik faaliyetlerine herhangi bir kisintiya gitmeden devam etmis ve

krizlere karsi olan dayanikliliklarini ispat etmistir (Tung, 2016, s5.180-181).

2 Resmi Gazete, 19 Aralik 1983, Say1:18256
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2.2.2.2.1999-2005 Arast Donem

1999 yilinda Ozel Finans Kurumlari, 4389 sayil1 kanun ile bankalar kanunu
kapsamina alinmistir. 4389 sayili Kanun’da degisiklik yapan 4491 sayili Kanun’un
3.maddesinin (a) ve (b) fikralarinda, Ozel Finans Kurumlarinim 7. ve 9. madde
hiikiimlerine uyum ve tasfiye siirecine deginilerek, yeni diizenleme yapilincaya kadar
Bankalar Kanunu’na aykirt1 olmayan yiiriirliikten kaldirilan  hiikiimlerin
uygulanmasina devam edilecegi belirtilmistir. 2001 yilinda Bankalar Kanunu’nda
yapilan degisiklikle Ozel Finans Kurumlar1 Birligi’nin olusturulmasi ve ortak bir

sigorta sistemi kurulmasi ongoriilmiistiir (Giinal, 2007).

Tiirkiye’de yasanan 2001 mali krizi, genel Tiirkiye ekonomisi ile birlikte hem
konvansiyonel bankacilik sistemini hem de 6zel finans kurumlarini etkiledi. Ozel
finans kurumlar1 1994 yilinda yasadiklar1 biiyiik kriz ile birlikte 2001 krizine kadar
ufak capta krizlerle karsi karsiya kalmis ancak bunlarin higbirisi 2001 krizi kadar
derinden sarsmamistir. 2001 krizi doneminde 6zel finans kurumlarinin en biiyiigi
konumunda olan ihlas Finans Kurumu’nun faaliyetleri Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan durdurulmustur. fhlas Finans Kurumunun
girdigi likidite krizinden dolayi biitiin 6zel finans kurumlarina olan giiven azalmis ve
kurumlarin topladig1 fonlarda %50 azalma olmustur. Bunun 6niine gecebilmek adina
12 Mayis 2001 tarihinde 4672 sayili kanun ile 4389 sayili Bankalar Kanunu’nda
degisiklige gidilmis ve 6zel finans kurumlarinin “glivence fonu” kurulmasina izin
verilerek miisterilerin goziinde kaybedilen giivenilirligi yeniden tesis edilmistir. Bu
kriz doneminin sonunda Faisal Finans Kurumu da el degistirerek Family Finans adini
almistir. 20 Eyliil 2001 tarthinde BDDK tarafindan yapilan ve 24259 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmis olan degisiklikle birlikte 6zel finans kurumlariin alim-satim
islemlerinde fatura kesme zorunlulugu ortadan kaldirilmistir. Bunun yerine satici,
0zel finans kurumunun miisterisine dogrudan fatura kesmeye ve bir niishasini da
kuruma teslim etmeye baslamistir. Bu durum 6zel finans kurumlarinin hem isleyisini
hizlandirmasint hem de iiclincii kisiler tarafindan fatura da yapilabilecek olan

usulsiizliiklere kars1 kendi korumaya almasini saglamistir (Tung, 2016, s5.185-186).
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2.2.2.3. 2005 Sonrast Donem

19.10.2005 tarihinde ¢ikarilan 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile Ozel Finans
Kurumlarmin ismi “Katilim Bankalar1” olarak degistirilmistir. Bunun yani sira,
katilim bankalarindaki mevduatlarin 50 bin TL’ye kadar olan tutar1 giivence altina
alimmustir. Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) biinyesinde bulunan gilivence
fonu ise 50 bin TL’den 100 bin TL’ ye ylikseltilerek Tasarruf Mevduat1 Sigorta
Fonu’na (TMSF) devredildi. 2005 yilinda, Family Finans ile Anadolu Finans
Kurumu birleserek Tiirkiye Finans Katilim Banka’si adini1 aldi.  Sonrasinda ise
Tiirkiye Finans’in ¢ogunluk hisseleri Suudi Arabistan’in en biiyilk konvansiyonel
bankas1 National Commercial Bank (NCB) tarafindan satin alindi. 2015 yilinda,
Tirkiye’nin ilk devlet sermayeli Katilim bankasi olarak Ziraat Katilim Bankasi
kuruldu. Bunu 2016 yilinda Vakif Katilim Bankas1 takip etti. Ayn1 yil, Bank Asya
Katilim Bankast TMSF tarafindan kapatilmistir (Atar, 2017).

Tablo 6. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Buyiikliigii (Aralik, 2017)

BANKALAR KURULUS| AKTIFLER TOPLANAN KULLANDIRILAN
SAYISI FONLAR FONLAR

MILYON PAYI MILYON PAYl MILYON PAYI (%)
TL (%) TL (%) TL

Mevduat 31 2.922.680 89.71 1.613.839 93.87 | 1.905.940 88.83
Bankalan
Katilim 5 160.136 = 491 105.310 6.12 106.733 4.97
Bankalan
Kalkinma ve 13 175.002 | 5.31 ) ) 132.807 6.19
Y. Bankalan

Toplam 49 3.257.819 100 1.719.149 100  2.145.480 100

Kaynak: (TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankaciligi, 2017)
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2017 yil1 itibari ile Katilim bankalarinin toplam sektor igerisindeki aktiflerinin
pay1 %4,91 olarak gergeklesmistir. Katilim bankalarinin, toplanan fonlardaki toplam
sektor icerisindeki payr ise %6,12 olarak gerceklesmistir. Kullandirilan fonlar

bakimindan sektordeki pay1 ise %4,97 olarak gerceklesmistir.

Tablo 7. Aktif Gelisimi (Bin TL)

Katilim Biiyiime (%) Bankacilik Sektordeki Pay:
Bankalan Sektorii (%)
2005 9.945.431 %36,26 406.915.000 %?2,44
2006 13.729.720 %38,05 498.587.000 %2,75
2007 19.435.082 %41,55 580.607.000 %3,35
2008 25.769.427 %32,59 731.640.000 %3,52
2009 33.628.038 %30,50 833.968.000 %4,03
2010 43.339.000 %28,88 1.006.672.000 %4,31
2011 56.076.929 %29,39 1.217.711.000 %4,61
2012 70.279.000 %25,33 1.370.614.000 %5,13
2013 96.086.000 %36,72 1.732.413.000 %5,55
2014 104.319.000 %8,56 1.994.329.000 %5,23
2015 120.253.000 %15,27 2.357.453.000 %5,10
2016 132.874.000 %10,5 2.730.942.000 %4,87
2017 160.136.000 %20,51 3.257.819.000 %4,91

Kaynak: (TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankaciligi, 2017)

Katilim bankaciligi aktiflerinin oransal olarak en ¢ok biiyudigi yil %41,55
ile 2007 senesi, en az biiyiidiigi yil ise %8,56 ile 2014 senesi olmustur. Katilim
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bankaciliginin toplam sektordeki payr en yiiksek %5.55 ile 2013 senesinde, en az
pay1 ise %2,44 ile 2005 senesinde olmustur.

Tablo 8. Toplanan Fon Gelisimi (Bin TL)

Yillar Katilm Biiyiime (%) Bankacilik Sektordeki
Bankalar Sektorii Pay1 (%)
2005 8.369.000 %39,67 261.948.000 %3,19
2006 11.237.000 %34,27 324.069.000 %3,48
2007 14.943.000 %32,98 371.927.000 %4,02
2008 19.210.00 %28,56 472.695.000 %4,06
2009 26.841.000 %39,73 522.415.000 %5,14
2010 33.828.000 %26,03 631.119.000 %5,36
2011 39.869.282 %17,86 707.510.000 %5,64
2012 48.198.000 %20,89 783.888.000 %6,15
2013 61.495.000 %27,59 949.319.000 %6,48
2014 65.405.000 %6,35 1.056.679.000 %6,19
2015 74.362.000 %13,70 1.250.016.000 %6,00
2016 81.505.000 %6,60 1.459.269.000 %5,58
2017 105.310.000 %29,20 1.719.149.000 %6,12

Kaynak: (TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankaciligi, 2017)

Katilim bankalarinin toplanan fonlarinin toplam sektordeki payr en yiiksek
%6,48 ile 2013 yilinda, en disik ise %3,19 ile 2005 yilinda gerceklesmistir.
Toplanan fonlarin yiizdelik olarak en ¢ok arttig1 %39,73 ile 2009 senesi, en az arttig1

ise %6,35 ile 2014 senesi olmustur.
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Tablo 9. Kullandirilan Fon Gelisimi (Bin TL)

Yillar Katihm Biiyiime (%) Bankacihk  Sektordeki Pay:
Bankalari Sektorii CH))
2005 7.407.000 %51,35 160.005.000 %4,63
2006 10.492.000 %41,65 228.141.000 %4,60
2007 15.332.000 %46,13 293.928.000 95,22
2008 19.733.000 %28,70 384.417.000 95,13
2009 24.911.209 %26,24 418.684.000 %5,95
2010 32.084.000 %28,79 554.128.000 %5,79
2011 41.103.435 %28,11 708.771.000 %5,80
2012 50.031.000 %21,82 829.597.000 %6,03
2013 67.219.000 %34,35 1.077.495.000 %6,24
2014 69.622.000 %3,58 1.280.126.000 %5,44
2015 79.451.000 %14,11 1.526.847.000 %5,20
2016 84.880.000 %6,84 1.773.745.000 %4,78
2017 106.673.000 %25,74 2.145.479.000 %4,97

Kaynak: (TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankaciligi, 2017)

Katilim bankalarimin kullandirilan fonlarmin toplam sektordeki payi en
yikksek %6,24 ile 2013 senesinde, en diisik ise %4,60 ile 2006 senesinde
gergeklestirmistir. Katilim bankalar1 kullandirilan fonlardaki en yiiksek biiylimeyi
%351,35 ile 2005 senesinde, en disiik biliyiimeyi ise %6,84 ile 2016 senesinde
gerceklestirmistir.
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Tablo 10. Ozkaynak Gelisimi (Bin TL)

Yillar Katihm Biiyiime (%) Bankacihk  Sektordeki Pay:
Bankalari Sektorii (%)
2005 951.000 %6,61 54.687.000 %1,74
2006 1.560.000 %64.04 59.538.000 %2,62
2007 2.364.000 %51,54 75.850.000 %3,12
2008 3.279.000 %57,74 86.425.000 %4,31
2009 4.419.564 %18,52 110.874.000 %3,99
2010 5.457.000 %23,47 135.545.000 %4,06
2011 6.193.314 %13.49 144.650.000 %4,28
2012 7.377.000 %19,11 181.882.000 %4,06
2013 8.852.000 %19,99 193.745.000 %4,57
2014 9.673.000 %9,27 232.007.000 %4,16
2015 10.645.000 %10,00 262.275.000 %4,00
2016 11.494.000 %38,00 300.172.000 %3,82
2017 13.645.000 %18,71 359.091.000 %3,79

Kaynak: (TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankaciligi, 2017)

Katilim bankalarinin senelik bazda Ozkaynaklarinin en ¢ok yiikselmesi
%64,04 ile 2006 yilinda, en diisiikk yikselisi ise %6,61 ile 2005 yilinda
gerceklesmigtir.  Katilm  bankalarinin =~ 6zkaynaklarinin ~ toplam  sektdriin

6zkaynaklarina olan orani ise %4,57 ile 2013 senesinde gerceklesmistir.
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3. KATILIM BANKACILIGININ REEL KESIM UZERINE
ETKILERININ INCELENMESI

3.1. Arastirmanin Konusu

Arastirmanin  konusu, 0Ozel sektoriin katilim bankaciligmma bakist ve
memnuniyeti, katilm bankaciligimin imaji ve konvansiyonel bankacilik ile
karsilastirilmasi, katilm bankaciliginin reel sektore etkileri, bor¢ temelli bankacilik
sisteminden ortakliga dayali finansman sistemine gecis ve katilim bankaciliginin
gelisimi baglaminda Islami Finans yontemlerinin reel kesim iizerine etkilerinin
incelenmesidir. Ayrica, ¢alisma kapsaminda Tiirkiye’deki katilim bankaciliginin
2007° yilindan bu yana sektorel gelisiminin ve reel sektdre olan katkilarinin verilen

krediler, mevduat, sube ve ¢alisan sayisi verileri 1s1¢inda incelenmistir.

3.2. Arastirmanin Onemi

Bu calisma, Tiirkiye’deki katilim bankaciliginin reel sektore olan katkilarinin
belirlenmesi agisindan 6nemlidir. Bu baglamda calismada o6zellikle reel sektor
temsilcileriyle yapilan milakatlar, reel sektor ile katilim bankalar1 arasindaki

iligkilerin ortaya koyulmasi bakimindan oOnem arz etmektedir. Ayrica katilim

3 Calismada 2007 yilinin baglangi¢ tarihi olarak alinmasinin nedeni, ilgili verilerin BDDK’dan bu
tarihten itibaren elde edilebilmesidir.
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bankalar1 ile konvansiyonel bankalarin belirli gostergeler kullanilarak kiyaslanmasi,
katilim bankalarinin rakipleri karsisindaki pozisyonunu goézler oniine sermektedir.
Calisma sonucunda elde edilen bulgular hem katilim bankasi yoneticileri hem de
diizenleyici otoriteler i¢in yol gosterici mahiyettedir. Ayrica katilim bankaciliginin
reel sektore katkilarmin nasil arttirilabilecegi hususunda yapilacak calismalar igin

oncil bir ¢alisma olacagi diisiiniilmektedir.

3.3. Arastirmanin Yontemi

Arastirmada  nitel arastirma  yoOntemlerinden yar1  yapilandirilmig
derinlemesine miilakat yontemi kullanilmigtir. Ayrica, BDDK’dan elde edilen veriler
kullanilarak olusturulan tablolar vasitasiyla Katilim bankaciligi ve konvansiyonel
bankacilik cesitli gostergeler kullanilarak karsilastirilmistir. Nitel arastirma yontemi,
goriisme, gozlem ve dokiiman analizi gibi nitel veri toplama yodntemlerinin
kullanildigi, algilarin ve olaylarin dogal ortamda gergek¢i ve biitlinciil bir bigimde
ortaya konmasma yoOnelik nitel bir siirecin izlendigi arastirma olarak
tanimlanabilmektedir (Yildirnm ve Simsek, 2011, s.39). Arastirmada veriler yari

yapilandirilmis derinlemesine miilakat yontemi kullanilarak toplanmistir.

Miilakat sorulari, literatiir taramasi1 sonucunda hazirlandiktan sonra her bir
kisiyle yapilan yaklasik birer saatlik goriismelerde sorulmustur. Miilakatlarda alinan
cevaplar kaydedilerek daha sonrasinda yaziya gegirilmistir. Bunun sonucunda
yanitlar detayl bir sekilde incelenerek kapsamli bir sekilde kategorize edilmis ve s6z

konusu kategoriler ile ilgili sonuglara ulagilmistir.

Katilim bankaciliginin reel sektore etkilerini incelemek adina Kkatilim
bankaciliginin 2007-2018 yillar1 arasinda topladigi mevduat, verdigi toplam, sektorel
ve bireysel krediler ile calisan ve sube sayilar1 konvansiyonel bankacilik ile

karsilastirilarak incelenmistir.
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3.3.1. Arastirmaya Katilan Kisilerin Belirlenmesi

Aragtirma da toplam 11 kisi ile derinlemesine miilakat yontemi kullanilarak
goriisme yapilmustir. 11 kisinin, 3’1 katilim bankas1 sube miidiirii, 2’si 250’den fazla
calisana sahip olan firma sahibi, 1’1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumunda (BDDK) {iist diizey yonetici, 1’1 Merkez Bankasinda (MB) iist diizey
yonetici, 2°si Katilim bankalarinin danisma kurulu tyesi, 1’i Miistakil Sanayici ve
Isadamlar1 Dernegi (MUSIAD) baskani, 1’i ise Maruf Vakfi’'nin islam ekonomisi

enstitlisi baskanidir.

Tablo 11. Arastirmaya Katilan Kisilere Ait Genel Bilgiler

Calistign Kurum
1 KB-1 kisisi X Katilim Bankasi 20.10.2016
2 KB-2 kisisi Y Katilim Bankasi 10.11.2016
3 KB-3 kisisi  Z Katilim Bankasi 14.11.2016
4 RS-1 kisisi X Firmas1 Sahibi 28.10.2016
5 RS-2 kisisi Y Firma Sahibi 25.02.2017
6 RS-3 kigisi  Miisiad Yoneticisi 01.12.2016

7 RS-4 kisisi Maruf Vakfi islam Ekonomi Enstitiisii Y&neticisi 28.12.2017

8  DK-1kisisi Damsma Kurulu Uyesi 05.01.2017
9 DK-2 kisisi Danisma Kurulu Uyesi 05.01.2017
10 | DO-1 kisisi BDDK Yoneticisi 20.02.2017
11 DO-2 kisisi Merkez Bankas: Yoneticisi 02.01.2017

Miilakat yapilan kisiler dort farkli kategoriye ayrilarak kisaltmalar
belirlenmistir. “KB” katilim bankaciligini, “RS” reel sektorii, “DK” danigsma

kurullarin1 ve “DO” ise diizenleyici otoriteyi temsil etmektedir.
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3.3.2. Goriisme Formunun Hazirlanmasi

Goriismenin en yaygin veri toplama yontemlerinden biri olmasinin sebebi,
bireylerin verilerini, goriislerini ve deneyimlerini ortaya ¢ikarma konusunda ¢ok
giiclii bir yontem olan so6zli iletisimi esas almasindan gelmektedir. Goriisme
formunun hazirlanmasi, test edilmesi, goriigmelerin ayarlanmasi, hazirliklarin
yapilmast ve goriismelerin gergeklestirilmesi agisindan bakildiginda goriisme
yontemi 6zel bir egitim gerektiren bir veri toplama yontemidir (Yildirim ve Simsek,
2011, s.127).

Arastirmaci, kendisini Istanbul Ticaret Universitesi, Finans Enstitiisii,
Uluslararas1 Bankacilik ve Finans Boliimii 6grencisi olarak tanitmig, goriismede elde
edilen bilgilerin yiiksek lisans tezinde kullanilacagini sdylemistir. GOriisme yapilan
kisilere, katilim bankaciligi, katilim bankaciliginin reel sektore etkileri ve katilim
bankacilig1 ile konvansiyonel bankacilik arasindaki iliski ile alakali bazi sorularin
yoneltilecegi belirtilerek goriismeye baslanilmistir.  Gorligmeden elde edilen

bilgilerin sadece arastirmaci tarafindan kullanilacagi kendilerine sdylenmistir.

3.3.3. Goriisme Sorularinin Belirlenmesi

Gorligme sorularmin belirlenmesinde dikkat edilmesi gereken birtakim
kurallar bulunmaktadir. Kolay anlasabilecek sorular yazma, odakli sorular hazirlama,
acik uglu sorular sorma, yonlendirmekten kaginma, ¢ok boyutlu soru sormaktan
kacinma, alternatif sorular ve sondalar hazirlama, farkli tiirden sorular yazma,
sorulart mantikli bir bigimde diizenleme ve sorular1 gelistirme gibi ilkeler, arastirilan
konu hakkinda saglikli veriler koyabilmek adina biiyiik bir 6nem tasimaktadir

(Yildirim ve Simsek, 2011, 5.128).
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Gorligme de sorulan sorularin hazirlanmasinda bu ilkelerden faydalanilmigtir.
Toplamda 29 adet soru sorulmustur. Bunlarin hepsi agik uglu sorulardir. Yapilan
kategorizasyona gore her temsilci grubuna farkli 5 ile 10 arasinda soru yoneltilmistir.

Ayni kategori i¢inde bulunan temsilcilere ise birbirleri ile ayn1 sorular sorulmustur.

Gortisme sorulart Ek 1°de sunulmustur.

3.4. Arastirma Bulgulan

Bu baglik altinda katilim bankaciliginin reel sektore etkilerinin derinlemesine
miilakat yontem ile incelenmesi ve katilim bankaciliginin reel sektdre etkilerinin

nicel gostergeler kullanilarak incelenmesi yapilacaktir.

3.4.1. Katthm Bankacihigmmin Reel Sektore Etkilerinin Derinlemesine

Miilakat Y éntemiyle incelenmesi

Bu baslik altinda 6zel sektoriin katilim bankaciligina bakisi ve memnuniyeti,
katilim bankas1 ile konvansiyonel banka karsilastirmasi ve imaj meselesi, katilim
bankalarinin reel sektoriin ihtiyaclarin1 karsilamasi meselesi, bor¢ temelli (banka)
sisteminden ortakliga dayali finansman sistemine gegis ve katilim bankalarinin

gelisimi konular1 derinlemesine miilakat yontemi ile incelenecektir.
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3.4.1.1.0zel Sektoriin Katilim Bankaciligina Bakisi ve Memnuniyeti

Yapilan goriismeler sonucunda firma sahipleri kredi kullanirken ki oncelikleri
hususunda en basta faizsizlik ilkesinden bahsetmislerdir. Ornegin, RS-1 kisisi: “Reel
cizgiyi kacirmadan oncelik tercihimiz faizden uzak ahsverise finans saglayan
kaynaklardan istifade etmektir” demistir. RS-2 kisisi: “Katilhm bankasi1 olmasi
en Onemli onceligimizdir. Ardindan ise bankanin kredi maliyeti sonrasinda ise
krediyi kullandirabilme hiz1 geliyor” sozlerini soyleyerek RS-1  kisisini

desteklemistir.

Yapilan gorlismelerde katilim  bankaciligimin  iriinlerinin  yeterliligi
konusunda eksik kalindigi belirtilmistir. Ornegin, RS-2 kisisi: “Baz1 konularda
kredilendirme aracglarim yetersiz buluyoruz” diyerek firma olarak ihtiyaclarini
gideremediklerine vurgu yapmistir. RS-1 kisisi ise: “Uygulama da fiilen sizin bir
mal tedarikiniz soz konusu, malin faturasi finans kaynag énce faturay: elde
ediyor sonra kendi sartlari icerisinde degerlendiriyor ve o fatura bedelini sizin
alim yapmis oldugunuz firmaya havale ederek sizi borclandiriyor. Bu tip bir
uygulamanin disinda finans kurumlarinin diger uygulamalarina biz pek sahit
olmadik” sozleriyle ifade etmistir. Katilim bankalarinin iiriin ¢esitliligi kapsaminda
ise RS-2 kisisi: “Zorlandi@imiz noktalar ¢ok oluyor. Biraz daha ¢esitli modellerle
gelistirilmesi gereken finansal hizmetlerin olmasi lazim” sozleriyle diisiincelerini
aktarmigtir. RS-3 kisisi ise katilim bankaciliginin hizli bir sekilde biiyiidiiglinden
bahsettikten sonra “Katilim bankaciiginin mevcut enstriitmanlarimin cesitliligi
heniiz istenilen seviyeye ulasmamustir. Zira bu enstriimanlarin ¢ogunlukla,
murabaha, mudaraba, musaraka ile kisith kaldig1 goriilmektedir. Bu baglamda,
iilkemizde faaliyet gosteren ve katihm bankacihig sistemlerinden yararlanmak
isteyen sirketler, bu bankalarin mevcut iriin ¢esitliliginden tatmin olmadigim
dile getirebiliriz” sozleriyle diisiincelerini aktarmistir. RS-4 kisisi ise: “Katilim
bankaciigi konusunda ilk reaksiyon dolayisiyla ilk beklenti ashnda faizsiz
enstriitmanlarin kullanabiliyor olup olmamasiyla alakali. Bu konuyla ilgili
beklentilere cevap veriyor mu? Vermiyor mu? Cok kisa bir zaman icerisinde

insanlar hemen bunun mukayesesini yapiyorlar konvansiyonel bankalarla.
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Dolayisiyla degerlendirme buna gore yapiliyor diye diisiinityorum. Cesitliligin
cok iyi anlatildidi, cok iyi kavrandig1 kanaatinde de degilim” sozleriyle onceki

kisilerin sdylemlerini destekler nitelikte goriislerini ifade etmektedir.

Katilm bankaciligimmin  diger bankalarla arasindaki ¢alisma yontemi
farkliliklar1 konusunda RS-1 kisisi: “Diisiince olarak, simdi katihm bankalarinin
temel diisiincesi ticarete istirak etmek ve faizden uzak durmaktir. Bankalarin
temel esprisi ise faiz uygulamasidir. Uygulama itibar ile size tahsis etmis oldugu
kredinin kullamm tarzina hicbir sekilde karismamak gibi bir durusu var.
Katihm bankalarinda ise tamamen ticarete endeksli bir yaklasim s6z konusu
yani, dini hassasiyetleri olan faizden uzak durmak isteyen insanlarin manen en
azindan mutmain olabilecegi bir ahsveris sekline dahil olmaktir” sozleriyle
goriislerini ifade etmektedir. RS-2 kisisi ise: “Bir defa aralarinda ¢ok ciddi isleyis
farkhliklan var. Fakat, katihm bankalarmin zayif olmasi ve ne yazik ki finans
anlaminda gerekli “know-how”a sahip olmamalarindan dolayr is de bazi

eksiklikler ve zayifliklar oluyor” sozleriyle goriislerini paylasmistir.

Maliyet olarak katilim bankalarinin daha pahali oldugu durumlarda nasil bir
strateji izledikleri konusunda ise RS-1 kisisi: “Tabi bu noktada manen bir tercih
zorunlulugumuz séz konusu fakat piyasa sartlarimin sizi zorlayp sikistirdigy,
alindan kalkamadigimiz hallerle kars1 karsiya kaldigimiz pozisyonlar
yasayabiliyoruz. Biz daha cok ihracatimiz oldugu icin Eximbank iizerinden
meseleleri ¢ozmeye calisiyoruz. Rekabet sartlan sizi koseye sikistirdigi zaman
mecbur kaldiginiz zaman Eximbank’tan baslayip Halkbank veya Ziraat
Bankas1 gibi devlet bankalarim tercih eden bir yaklasimla problemlerinizi
cozmeye calisiyorsunuz” goriislerini ifade etmektedir. RS-2 kisisi ise: “Katilim

bankacihi@im tercih etmek durumundayiz” demistir.
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3.4.1.2. Katilim Bankasi ile Konvansiyonel Banka Karsilagtirmas: ve

Imaj Meselesi

Yapilan goriismelerde katilim bankaciligi ile konvansiyonel bankacilik
arasinda tercih yapilirken dikkat edilen faktorler ile alakali RS-4 kisisi: “Maalesef
maliyeti tercih ediyorlar. Finans maliyetlerinin hesabim1 yapiyor insanlar agik
bir sekilde. Sayisal anlamda ¢ok az sayida insan bu daha pahal olsa da ben
Islami bankacilik tercih ederim diyor. Bunu yapan insanlarin sayisinin da
giderek azaldigim goriiyorum ve gozlemliyorum. Bu durumda maalesef katilim
bankalarimin tutumunun cok biiyiik pay1 oldugunu zannediyorum. Digerlerinin
kolaylastirdiklar birtakim seyleri katihm bankalar1 zorlastirtyorlar” sozleriyle
tercih sebeplerini ve bunun altinda yatan faktorlerden bahsetmistir. Katilim
bankacilig1 ile konvansiyonel bankacilik arasinda tercih yapilirken dikkat edilen
faktorler ile alakali RS-3 kisisi: “Katihm bankaciligini tercih eden sirketlerin
oncelikli tercih sebepleri; bu bankalarin sirketlere finansmana erisim
hususunda sundugu yontemlerin faizsiz, islami kosullara uygun ve giivenilir
olmasindan kaynaklanmaktadir. Konvansiyonel bankalara nazaran hizmet
maliyetinin nispeten diisiitk olmasi ve yiiksek getiri saglamasi da 6nemli bir
kriter olarak goriilmektedir. Konvansiyonel bankacihig: tercih eden sirketlerde
ise oncelikli tercih sebepleri; iiriin cesitliligi, bilinirlik, yayginhk, yiiksek hizmet
kalitesi ve yine uygun faiz secenekleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir” sozleriyle
diisiincelerini aktarmistir. DK-1 kisisi ise: “Ucuzuna bakiyorlar arti olarak da
hizmet Kkalitesine bakiyorlar. Asil belirleyen de budur. inanci énceleyen
insanlarin sayisi oldukc¢a az. Insanlari, 6nce inang¢ sonra ahlak sonra ekonomik-
iktisadi bakimdan terbiye edersiniz. Bu da Siinnetullah’dir. Aksi takdirde ona
hukuki hiikiimleri asla empoze edemezsiniz. Adamin once beyni, karni, ruhu
doyacak ki amel edebilsin. Ciinkii Kur’an’1 Kerim’deki ilk emirler inang ile
ilgilidir ardindan fakiri doyurun, yoksulu giydirin seklindeki ayetlerdir”
demistir. DK-2 kisisi ise: “Maliyet ana faktor. Ciinkii herkes artik fazlasiyla
kurusun hesabim yapar oldu. Finansman ihtiyac1 icin konvansiyonel bir

bankaya mu gideyim yoksa katihm bankasina m gideyim. insanlar 6nce benim
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inancim dogrultusunda bana hizmeti kimden alirnmdan hareket etmiyor ya da
bu sekilde hareket edenler son derece ciizi miktardalar. Ama tabi bunun da
sebebi 30 yillik gecmisimize ragmen maalesef yeterli inanci ve giiveni toplumda
olusturamams olmaktan kaynaklamyor” demistir. Diger taraftan ise miisterilerin
kendilerini tercih etme sebebi ile alakali KB-1 kisisi su degerlendirmede
bulunmustur: “Bizim o6zellikle katihm hesab1 actiran yani paralarim
degerlendirmek isteyenlerdeki en onemli tercih sebeplerimizden biri yine
faizsizlik ilkesidir. Ama bu 1990-1995 yillarindaki oranlara gore ¢ok farklhlasti.
Yani insanlarin faize kars1 olan hassasiyeti daha koétiiye gitti. Burada bizim
Islami (faizsiz) olmamizdan dolay: tercih edilme orammmz cok diistii. Ozellikle
kredi kullanan firmalarda bu hassasiyet daha da azalmis durumda”. Katilim
bankaciliginin tercih edilirken dikkat edilen hususlarla ilgili reel sektor temsilcileri
onceligin maliyet oldugunu ifade etmektedirler. Ancak katilim bankalar1 yoneticileri
ise miisterilerinin kendilerini oncelikli olarak faizsizlik ilkesine uygun bir is
modeline sahip olduklarindan dolay1 tercih ettiklerini belirtmektedirler. Buna ek
olarak KB-1 kisisi “Mal veya hizmeti faturalandirarak aracilik etmemiz paranin
muhakkak reel sektorde kullanim saghyor. Kullanilan kredinin parasinin reel
sektorde kullanmilmamasi 2008 krizinin en 6nemli sebebidir. Paramin nerede
kullanildig: belli degil. O zaman diinya da dahi katilhm bankacihig1 bir tevecciih
bulmaya basladi. Bizden aldig1 paray: gidip baska yerde yeme sans1 yok. Zarar
olursa bu sadece piyasalardan kaynakh ya da adamin batak vermesiyle alakah
bir durum oluyor. Simdi bu da haliyle bizim bir tercih sebebi olmamiza neden
oluyor” demistir. KB-1 kisisi, insanlarin banka tercihi yaparken nihai kriterinin
fiyatlamalar oldugunu belirterek su ifadeleri kullanmistir: “Nihai olarak herkesi
etkileyen ana faktor fiyatlamalardir”. Gorligmenin sonunda ise KB-1 kisisi katilim
bankalariin tercih edilmesini etkileyen faktorleri su sekilde Ozetlemistir:
“Ozetlersek, birinci olarak faizsizlik nedeniyle bizi tercih edenler oluyor. ikinci
olarak, kredilerimizde sabit maliyet ve kredi geri ¢agirma riskinin olmamasi
nedeniyle olabilir. Bir baska faktorde, katihm bankalariin insanlara yaklasim
miisterilerimizi her zaman memnun etmistir. Bankalardaki soguk yapidan daha
farkli bir yapimiz vardir. Ozellikle, katiim fonu toplama da bireysel miisteriler
ile bu etken ¢ok on plana c¢ikar. Bu da bizi tercih etmelerinin en onemli

faktorlerinden bir tanesidir”. KB-1 kisisi tercih edilme sebepleri arasinda
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miisterileriyle kurduklart iliskilerin 6nemli bir etken oldugunu belirtmistir. Bu
durumun baslica sebebi ise hem katilim bankasi ¢alisanlarinin hem de miisterisinin

ayni1 hassasiyete sahip olmasidir.

Miisterilerin, Islami hassasiyetlerden ziyade katilim bankaciligini tercih
etmesinin nedenleri ile ilgili KB-2 kisisi: “Miisterinin ticaretini fonluyoruz.
Miisteri aldigimiz makine ile iiretim yapacak ve bu iiretiminden almis oldugu
makinenin parasimi bize 6deyecek. Konvansiyonel bankaya gidip de personel
maasini 6deyen miisterilerimiz de var. Biz bu tiir nakit krediler veremedigimiz
icin bizimle ¢alisan firmalar, kendilerini otokontrole almis oluyorlar. Islami
hassasiyetlerin disinda bundan dolayr bizimle cahsan firmalarimiz var.
Bunlarin yani sira korfez sermayeli oldugumuzdan dolayr genis bir muhabir
agimiz var ve islemleri hizh bir sekilde yapabiliyoruz” goriislerini bu sekilde
aktarmistir. Buna ek olarak, KB-3 kisisi: “Katilim bankacihiginda 6ne ¢ikan en
onemli unsur giiven ve iliski yonetimidir. Diger bankalardan farkh olarak daha
samimi bir iliski siireci mevcuttur. Miisteriler her konuda karsilarinda samimi
ve daha giiven veren, amaci sadece para satmak veya para almak olmayan
kisileri karsilarinda gordiigiinden kendilerini rahat ve huzurlu hissetmekte,
Islami hassasiyetlerin yaninda énce insan olgusunu da karsilarinda gordiikleri
icin tercihlerini bu yonde kullanmaktadirlar” sozleriyle Islami hassasiyetlerin
haricinde miisterilerinin neden Katilim bankaciligini tercih ettigini ifade etmistir. KB-
3 kisisi ve KB-1 kisisi miisterilerin kendilerini tercih etme konusunda miisterileriyle

kurduklar1 saglam iliskilerin 6nemli bir pay1 oldugunu vurgulamaktadirlar.

Katilim bankalariin, konvansiyonel bankalarin tamamlayicist olup olmadigi
konusunda DO-1 kisisi: “Faiz yerine ticareti ve risk paylasimini esas alan, varhga
dayali olarak katma deger yaratan ve bu yoniiyle toplumsal kalkinmaya katki
saglayan, giiclii kurumsal yonetim ilkeleri ve etik ilkelere sahip katilim
bankaciligl, konvansiyonel bankacihiga bir alternatif olarak ortaya ¢ikms ve
uygulanmaya devam etmektedir” sozlerini kullanarak Katilim bankaciliginin
tamamlayicilik roliine vurgu yapmustir. Ayn1 konuda DO-2 kisisi ise:
“Tamamlayicisidir. Katilim bankaciliginin ikamesi olabilmesi icin bastan bunun
ahlaki bir tarafi oldugu belli, normatif bir durum var. Insanlar zaten Islami
inanc¢larina uysun diye katihm bankaciigina geliyorlar. Yoksa, farkh bir iiriin
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sundugu icin gitmiyorlar. O yiizden, o tiir tercihleri olan insanlar finansal
sisteme Kkatilsinlar diye katihm bankacihigi baslamis. Sonucta katihm bankalar
da konvansiyonel bankalar da aym isleri yapiyorlar ve eninde sonunda
birilerine finansman saghyorlar. O yiizden finansmani su sekilde toplama da bu
sekilde topla diye bir sey olmadig1 icin daha ¢ok tamamlayic1 diyebiliriz”
sOzleriyle goriislerini aktarmistir. Devlet otoritesi temsilcileri katilim bankaciliginin
ortaya ¢ikis nedenlerinden dolayr konvansiyonel bankaciligin tamamlayicisi

oldugunu belirtmislerdir.

Katilim bankaciliginin imaji ve miisteri ile iligkileri hakkinda DO-1 kisisi:
“Muhtelif calismalar degerlendirildiginde, iilkemizde kendini dindar olarak
tammmlayan bireylerin yiiksek oranda konvansiyonel finans kurumlarin tercih
ediyor olmalan dikkat cekici bulunmustur. Bahse konu tercihte etkili olan
unsurlar; maliyet avantaji, hizmet Kkalitesi, iiriin cesitliligi ve hizmete kolay
erisim imkam seklinde siralanmaktadir” demistir. DO-2 kisisi ise: “Katilim
bankalarmin dini hassasiyetlerle payinin daha yiiksek olmasi beklenir. Burada
tamtim onemli ama yani tanitimi da nasil yapacaksin. Biz faizsiz bankacihk
yapiyoruz diye tamitilabilir. Asil tamtimi daha giizel hizmet vererek, daha fazla
return vererek yapabilir” sozleriyle katilim bankaciliginin imaji konusundaki
fikirlerini aktarmigtir. Devlet otoritelerince katilim bankaciliginin topluma kendini
yeterince ifade edemedigi ve buna bagl olarak da misterileri ile iligkilerini
gelistirerek mevcut olan imajlarin1 daha iyi noktalara tagimalar1 gerektigi tespit

edilmistir.

Katilim bankaciligr ile konvansiyonel bankacilik arasindaki karsilastirmalar
yapilirken, Katilim bankaciliginin  faizsizlik ilkesinin ger¢egi yansitmadigi
hakkindaki sdylemlerle ilgili DK-1 kisisi: “katim bankacihig1 sektorii Kiiresel
olcekte ideal anlamda Miisliimanlara hizmet eden bir yap:1 olusturuyor mu?
Tartisilir. Ya da kiiresel ekonomik sistemin carklarindan bir ¢cark haline gelmis
midir? Bu daha net bir sorudur ve buna oyledir diyebiliyoruz. Ben o hoca
arkadaslarin soylemlerine istinaden iki serilik bir yaz1 yazmistim ve demistim
ki: “Katihm bankalar1 minaresiz mescitlerdir.” Ben orada sunu soyliiyorum
minareyi calip kihf uydurmak diyorlar ya haramdan kacinmak icin Miisliiman
hangi kihif gerekiyorsa onu uydurur. Harama ulasmak i¢in degil. ikisi arasinda
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onemli fark var. Iste orada niyet faktorii devreye girer. Objektif olan nedir? Bu
adam bir muamele yapmis, bu muamele seriata fikha uygun mu degil mi biz
ona bakariz. O tarz soylemler ashnda faizi kihifina uyduruyor niyet belli
diyenlerin niyeti daha da belli. Katihm bankalar: pahali bunlar zaten boyle ben
en iyisi gideyim 6biir bankalara diyenlerin soziidiir” sozlerini sdylemistir. DK-1
kisisi katilim bankaciligmin islemlerinin faizsiz olabilmesi igin Islami kriterlere

uygun sekilde siireclerin yonetildiginin vurgusunu yapmaistir.

Katilim bankaciliginin iiriinlerini sunmadan once danisma kurullarinda nasil
bir siirec izlemesi gerektigi ile ilgili DK-1 kisisi: “Ideal olan sudur; memlekette ve
diinya da uygulanan Islami bankacilk sisteminde genel cerceve de bir
standardizasyon lazim. Ana cerceve de bir standart lazim. Bu standardi
olusturmak icin diinya da gayret gosteren en onemli kurulus “AAOIFI”.
Tiirkiye acisindan ise bu standardizasyonu yine diinyadaki orneklerini de
dikkate alarak Tiirkiye sartlarimm da saglayacak bir ekip olusturulmasi
gerekiyor” soylemistir. DK-1 kisisi Tiirkiye’deki katilim  bankaciliginin
standardizasyon problemi oldugunu ve bunun giderilmesi i¢in kapsamli bir ¢alisma

yapilmasi gerektigini vurgulamaistir.

3.4.1.3. Kattlim Bankalarinin Reel Sektiriin Ihtivaclarini Karsilama

Meselesi

Katilim bankaciliginin reel sektoriin ihtiyaglarin1 karsilama konusundaki
yeterliligi ile ilgili DO-2 kisisi: “Bu soruyu bir diinya capinda bir de Tiirkiye
capinda diisiinebiliriz. Diinya ve Tiirkiye capinda katihm bankaciligir hala ¢ok
gelismis degil. En gelismis iilke Malezya da bile veya korfez iilkelerinde toplam
bankacilik sektoriindeki payr daha yiiksek, ama orada bile tamamen daha
gelismeye alan var” seklinde goriislerini paylasmustir. DO-1 Kkisisi ise: “Ulkemizde

sektoriin yeni olmas1 ve potansiyeline heniiz ulasamamasi nedeniyle katilim
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bankalar1 fon kullandirma yontemi olarak c¢ogunlukla murabaha ve icare
(finansal kiralama) kullanmakta, ortaklik ve risk paylasim esasina dayanan
mudarebe ve miisareke yontemlerini tercih etmemektedir. Ulkemizde sektériin
artan bir ivme ile biiyiimesi ve 2025 hedefleri goz oniine alindiginda ilerleyen
donemlerde sektoriin reel ekonominin finansmaninda daha aktif rol alacag
degerlendirilmektedir” sozleriyle durumu o6zetlemistir. Ayn1 konuyla ilgili DK-1
kisisi ise: “Piyasadaki ihtiyac¢lar1 Kkarsilayacak iiriin yeterliliZi var ama
uygulama da biitiin iiriinler kullamlmiyor” diyerek goriis beyan etmistir. DK-2
kisisi ise: “Teorik anlamda ihtiyaclarin tamamini karsilayacak iiriin var. Ancak
var olan iiriinlerin pratige ne kadar aktarildigi gibi bir sorun var” sozleriyle

DK-1 kisisinin goriislerini desteklemistir.

DK-1 kisisi, ortakliga dayali finansmanin Katilim bankalar1 tarafindan
kullanilamamasinin sebeplerini su sekilde aciklamistir: “Murabaha dedigimiz iiriin
garantili kar1 belli olan her tiirlii teminatlar alinabilen kolay yoénetilebilir bir
iiriindiir. Ancak, musaraka veya mudaraba tarzi bir ortaklik yapisina gececek
olsamiz 0 zaman c¢ok daha uzun vadeli bir yatirima ihtiyacimiz var. Oyle 2-3
yillik vadelerde yatirnm yapacak yatirnmei bulmak olduk¢a zor. Buna ek olarak
ortaklikta teminat alamazsimz, kar garanti degildir, sermaye garanti degildir.
Tamamen risk iizerine kurulu bir iiriindiir. Onun icin pek ona yanasmiyorlar”.
DK-1 kisisi ortakliga dayali finansmana gecilememesinin en énemli sebeplerini uzun

vadeli yatirim ve riskten kacinma olarak ifade etmistir.

Katilim bankaciliginin iiriinlerinin ¢esitlendirilmesi ve gelistirilmesi ile ilgili
DO-1 kisisi: “10. Kalkinma Plam1 Oncelikli Doniisiim Plam1 7. Bilesen altinda
bulunan 95 nolu “Hazine Miistesarh@inca gelistirilen melek yatirnmer vb.
projelerin katihm bankalarinca mudarebe/miisareke yontemiyle fonlanmasi
saglanacaktir.” Ve 96 nolu “Mevcut faizsiz finans iiriinlerinin
yayginlastirilmasina iliskin vergi uygulamalarn gozden gecirilecek ve gerekli
degisiklikler  yapilacaktir.” Eylem planlarn1  kapsaminda  cahismalar
yiiriitiillmektedir” demistir. DO-2 kisisi ise: “Bu ¢cok uzun donemli ve yavas yavas
olabilecek bir durum. Burada katihm bankalar1 cok 6nemli bir islev gorebilir.
Bankayla sermaye piyasalar1 arasindaki bir iiriin sunabilir. Mesela, bir
finansman yapiyorsa yiizde ellisini musaraka ile girer yiizde ellisini murabaha
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ile girer. Bunlar normal katihm bankalan icin daha kolay” demistir. DO-1 ve
DO-2 kisileri katilim bankaciliginin iiriinlerinin ortakliga dayali finansman seklinde
gelistirilmesinin  6nemi iizerinde durarak bu konuda somut adimlarin atilmaya

baslandigini belirtmislerdir.

Katilim bankalarinin miisterilerinin finansman ihtiyaclarin1 karsilayabilme
durumu ve bunun olumlu ve olumsuz sebepleriyle ilgili KB-1 kisisi: “Bu soruya
hayir demek lazim. Biitiin finansman ihtiyaclarina cevap verebildigimizi
soyleyemeyiz. Bunun en onemli sebeplerinden bir tanesi faizsiz bankacihk
prensiplerine gore calismamizdir. Bor¢ finansmanina yonelik nakit ihtiyacin
karsilayammyoruz. Ikinci olarak, Konvansiyonel bankalara gore biraz daha
ozkaynaklarin zayif olmasi, kaynak olusturma cesitliligin diisiik olmasi bizi baz
kredilerin daha yiiksek kredilerin karsilanmasi noktasinda eksik birakabiliyor”
sOzleriyle goriislerini ifade etmistir. KB-2 kisisi ise: “Katilim bankacilhiginda 4 tane
finansman modeli vardir. Bunlar, murabaha, musaraka, mudarebe ve icaradir.
Bu 4 modelin disindaki finansman ihtiyaclarim1 zaten cevap veremiyoruz.
Katihm bankacihgn ve Islami prensiplere uygun olan iiriinlerde
miisterilerimizin tiim ihtiyaclarim karsihiyoruz ama nakdi kredilerde direk
miisteriye nakit kullandirma veya eline nakit verme seklinde bir kullandirim
modelimiz yok” sozleriyle miisterilerinin hangi ihtiyaglarina cevap verdiklerini
belirtmistir. KB-3 kisisi ise: “Firmalarin ve sahislarin, reel alimlari1 ve bu alimlar:
ile ilgili olarak kullanmak istedikleri bankacilik iiriinleri ve finansman
ihtiyaclarina elimizdeki bankacilik iiriinlerinin simrlar icerisinde cevap
verebiliyoruz” sozleriyle belirli bir ¢erceve igerisinde miisterilerinin ihtiyaglarini

karsilayabildiklerini belirtmistir.

Katilim bankalarinin kurumsal miisterilerine {iriinlerini sunarken en c¢ok
sikintt ¢ektigi konu ile alakali KB-1 kisisi: “Kurumsal miisterilerimize bizim
iiriinlerimizi sunarken en ¢ok sikinti ¢ektigimiz konu faizsizlik prensibine bagh
olarak nakit ihtiyaclar1 karsilama ile alakali durumdur” séylemistir. KB-2 kisisi:
“Biz miisterilerimize sadece murabaha kullandirimi yapabiliyoruz. Bunun
disinda, gayri nakdi krediler tarafinda ise teminat bacagi var. Bashklar halinde
siralarsak iiriin ve fiyatlama sikintis1 olarak siralayabiliriz” sozleriyle baslica
sikinti ¢ektikleri hususlardan soz etmistir. KB-3 kisisi ise: “Katilm bankalari
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calisigr firmalarin ne yaptigim, nasil siireclere tabi oldugunu ve nerelerde
finansman ihtiyaci oldugunu bilmek zorundadir. Sagladig1 finansmanin nereye
kullanacagim sorgulamak ve siireclerin basinda sanki firmanin bir ortagiymis
gibi hareket etmek zorundadir. Bu yiizden firmalarindan bilgi alma noktasinda
seffaf olmalarim istemektedir. Fakat firmalar bu noktalara yaklasmamakta
oldugundan isleyis noktasinda sikinti cekilmekte hatta cahsilamamaktadir”
sozleriyle karsilagilan sikintilardan bahsetmistir. Katilim bankalarinin miisterilerine
triinlerin sunarken en c¢ok sikint1 cektigi hususlarin basinda miisterilerin nakit
ihtiyacin1 karsilayamamak, konvansiyonel bankalarla fiyat rekabetine girememek ve
miisterilerle katilim bankaciliginin {iriinlerinin  isleyislerindeki ortaya ¢ikan

anlagmazliklar olarak one ¢ikmaktadir.

3.4.1.4. Bor¢ Temelli (Banka) Sistemden Ortakliga Dayali

Finansman Sistemine Gecis

Katilim bankalarinin kurumsal miisterilerinin en ¢ok hangi iiriinii tercih ettigi
ve bunun nedenleri ile ilgili KB-1 kisisi: “Bizim en ¢ok tercih edilen iiriiniimiiz
murabaha dedigimiz mal alm Kkredisidir. Leasing bizim ana finansman
tirlerimizden biridir ve konvansiyonel bankalardan farkh olarak ayr1 bir
leasing sirketi kurmamza gerek yoktur. Islami acidan en cok rahat edilen
kafalarin goniillerinde rahat ettigi kar-zarar projelerimiz var. Bir kismi
mudaraba diger bir kismi da musarakadir” soézlerini sdylemistir. KB-2 kisisi:
“Agirhikh olarak murabaha kredisi kullandirihyor tiim katihhm bankalarinda.
Gayri nakdi taraflarda akreditif islemleri var, teminat mektuplar: islemler
yapiliyor. Bunun disinda hazine forward dedigimiz islemleri, dis ticaret
islemleri ve leasing. Sukuk ihraci, katilim bankalarinin son 3-4 yildir gelistirmis
oldugu bir enstrimandir. Bunun disinda sat-geri Kkirala dedigimiz bir

finansman modeli var. Tekafiil sistemi, toplanan primlerden sigortalanana prim
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iadesini Ongoren belli bir sirketin kara gecmesinden sonra hasarsizhik
durumunda da prim iadesini uygun goren bir modeldir” sozleriyle sirasiyla en
cok hangi kullanildigimmi ifade etmistir. KB-3 kisisi ise: “Kurumsal miisteriler
murabaha dedigimiz mal alimi finansmani veya diger adi ile isletme kredisini
agirhkh kullanmaktadir. Bunun yani sira ithalat ve ihale islemlerinde, Akreditif
ve Teminat mektuplar1 yine en ¢ok kullanilan finansman araclaridir. Ayrica
firmalarin arag, demirbas, makine ve gayrimenkul yatirimlarina yonelik leasing
islemleri de yogun kullanilan finansman tiirleridir” sozleriyle sebepleri ile
birlikte en ¢ok hangi {iirlinlerinin kullanildigini sdylemistir.  Katilim bankaciligi
temsilcilerinin goriislerine gore katilim bankalarinin kurumsal miisterileri en ¢ok

murabaha, leasing ve teminat islemlerini tercih etmektedirler.

Katilim bankaciliginin murabaha temelinden ¢ikarip mudaraba ve musaraka
temelli olabilmesi i¢in nelerin yapilabilecegi konusu ile ilgili DK-1 Kkisisi:
“Mudarebe ve miisareke ortakhiklarinda akit yapisim ictihadi olarak
degistirilebilecek seyler yapilabilir mi iizerine hakikaten kafa yormak lazim.
Kismi olarak baz deliller var fakat biitiin mezheplerdeki yerlesik kanaat boyle
bir seyin olmayacagi yoniindedir. Olmadigi icin de mesela Hanefi mezhebinin
cok eski kaynaklarinda ana para nasil garanti edilirin caresini iiretmeye
calismuslar” sozleriyle gortslerini aktarmistir. DK-2 Kisisi ise: “Faizin kapsamim
o kadar genis tutuyoruz ki iiriin gelistirmekte sikinti yasiyoruz. Burada
tartisilan faizin haram olup olmadig: degildir yani hiikmii tartismiyoruz sitmulii
tartisiyoruz. Fakat siimul de o kadar genis ki iste bugiin iiriin sikintisi
yastyoruz. Ikincisi, katihm bankacihig tarafinda hem Islam ile ilgili yani isin
fikhi tarafi ile ilgili hem de konvansiyonel bankalarn iiriinlerine ait fikhi bilgi
noktasinda ¢ok ciddi teorik bilgi eksikligi var. Biz bunu yetismis insan
eksikligimiz cok fazla diyoruz” sozleriyle goriislerini ifade etmistir. DO-2 kisisi ise:
“Regiilasyon tarafinda bence biraz daha Islami bankalara fayda saglanacak
yollar acilabilir. Mesela katilim bankalarinin sermaye yeterlilik oranlarn diisiik.
Halbuki, bu mevduatin bir kismu sermaye olarak da kabul edilebilir. Piyasa
sartlarinda rekabet etme sanslarinin oOniine gecen birtakim dezavantajlari

regiilator biraz daha azaltabilir” sozleriyle diisiincelerini ifade etmistir.
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Borsa Istanbul’un sunmus oldugu imkanlarla ilgili reel sektoriin sahip oldugu
bilgi diizeyi ile ilgili RS-3 kisisi: “Borsa Istanbul’un reel sektére sunmus oldugu
imkanlara yonelik farkindahk, bahsi gecen sirketlerin biiyiikliigii ile dogru
orantihh olmaktadir. Sektoriin agirhikh olarak kurumsal olmayan kiiciik ve orta
boy isletmelerden olustugunu goz oniine aldigimizda, genel anlamda Borsa
Istanbul’un sunmus oldugu imkanlar ile ilgili bilgi diizeyinin diisiik oldugunu
soyleyebiliriz” demistir. RS-4 kisisi ise: “Cok iyi olmadigim diisiiniiyorum. Reel
sektor diye genelleme yapmamak gerekir ashinda. Tabi Tiirkiye’de ¢cok biiyiik
isler bilyiik firmalar reel sektorle ilgililer ve onlarin ilgi ve bilgi diizeyleri ¢ok
daha yiiksek. Ashinda yaygin olarak kobi seviyesindeki sirketlerle ilgili olarak
cok fazla iletisim yok gibi goziikiiyor” demistir. Reel sektor temsilcileri Borsa
Istanbul’un sunmus oldugu imkanlarla ilgili reel sektoriin bilgi diizeyinin firmalarin
biiyiikliigiine gore degistigini ve kiigiik ve orta dlgekli firmalarin bilgi diizeyinin az

oldugunu belirtmislerdir.

Sermaye piyasasinin daha saglam ve cekici olabilmesi i¢in dikkat edilmesi
gereken hususlar ile ilgili RS-3 kisisi: “Sermaye piyasalarina olan ilgiyi artirmak
icin halka arz edilen sirketlerin sayisinin, kurumsal yatirimci tabaninin ve (kira
sertifikas1 gibi) finansal ara¢ cesitliliginin artirilmas1 gerekmektedir. Ayrica
mevcut uygulamadaki 1 yil ya da daha uzun siireli islemlerin yani sira, fon arz
ve talebinin daha kisa vadelerde bulusabilecegi bir sermaye piyasasi yapisi tesis
edilmelidir” sozleriyle goriislerini aktarmigtir. RS-4 kisisi ise: “Sermaye piyasalari
meselesinde en onemli nokta bilgi ve giivenlik meselesi 6n plana c¢ikiyor.
Bunlarla ilgili bir kisim gelismeler saglarsa sermaye piyasasi tarafi, 0 zaman
daha cok insan bu konu ve alan ile ilgilenmeye baslar ve muhtemelen biraz
daha da iyi sonuclar ortaya cikabilir” sozleriyle goriislerini ifade etmistir. Reel
sektor temsilcileri finansal ara¢ cesitliligin arttirilmasi, bilgiye ulasabilmenin
kolaylastirilmas1 ve seffafligin arttirllmasi durumunda sermaye piyasalarinin daha

ilgi ¢ekici ve giivenli bir hale gelecegini ifade etmislerdir.

KOBI’lerin dis finansman ihtiyacin1 karsilama konusunda Borsa Istanbul’dan
ne gibi beklentileri olduguna dair RS-3 kisisi: “KOBI’lerin halka acilma
egilimlerini artirmak amaciyla 6zel ¢calismalar yapilmal ve bu konuyla alakah
kurum ve kuruluslarin daha etkin bir bilin¢clendirme faaliyeti siirdiirmesi
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gerekmektedir. Ayrica KOBI’lerin halka arz maliyetlerinin diisiiriilmesi ve
gerekli kosullarin esnetilmesi de 6nemli bir tesvik olacaktir” demistir. RS-4 kisisi
ise: “Borsanmin ve firmalarin tanmismasi1 daha seffaf zeminde ve insanlarin
kendilerini giivende hissettigi bir ekonomik pozisyon ve projeksiyon icerisinde
olursa borsa ciddi diizeyde finansman anlaminda sirketlere katki verebilir.
Borsanin icerisine giren sirketlerin basarih olanlarimin tamitimin konusunda
belki daha fazla 6zel gayretlere ihtiyac olabilir” sozleriyle goriislerini aktarmistir.
Borsa Istanbul’'un KOBI’lerle iletisimini gelistirmesi ve saglikli bilgi aktarimi
saglayabilmesi halinde KOBI’lerin dis finansman sorunun ¢oziilecegi reel sektor

temsilcileri tarafindan diistintilmektedir.

Tiirkiye’nin yapist itibari ile banka bazli bir sisteme mi yoksa piyasa bazli bir
sisteme mi daha yatkin oldugu konusunda DO-1 kisisi: “Meveut durum
incelendiginde Tiirkiye’de finansal piyasalarin yaklasik %85’inin bankacilik
sektoriinden, %15’inin ise sermaye piyasalarindan olustugu goriilmektedir”
demistir. DO-2 kisisi ise: “Sermaye piyasalar1 Tiirkiye’de ¢ok gelismedigi icin
benim tahminim su sekilde; tamamen sermaye piyasalar1 temelli bir piyasa
sistemimiz olsun diyemez Tiirkiye. Tamamen bankacihk temelli olsun da
diyemez. Ikisini de gelistirmesi lazim” demistir. RS-3 kisisi ise: “Mevcut
konjonktiirde, sermaye piyasalariyla kiyaslandiginda, bankacihk sektoriinde
finansman arz ve talebinin daha hizh bir sekilde bulusabildigi goriilmektedir.
Ayrica bankacilik sektoriiniin bilinirliginin sermaye piyasalarina nazaran ¢ok
daha fazla olmasi, yani toplumsal hafizanin bankaciliga endeksli bir refleksinin
olmasi, finansmana ulasim konusunda reel sektoriin ilgisinin banka bazh
olmasma neden olmaktadir” sozleriyle goriislerini ifade etmistir. Devlet otoritesi
temsilcileri ve reel sektdr temsilcileri Tiirkiye’de bankaciligin daha yogun
kullanilmasindan dolay1 banka bazli sisteme sahip oldugumuzu belirtmektedirler.
Ancak sermaye piyasasini da hizli bir sekilde gelistirerek hem banka hem piyasa

bazl1 bir sisteme sahip olmamizin daha ideal oldugunu belirtmektedirler.
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3.4.1.5. Katilim Bankalarinin Gelisimi

Katilim bankalarinin biiylimesinin oniindeki engeller ile ilgili DO-1 kisisi:
“Toplumun faiz konusunda farkindaligi olmamasi, katillm bankalarinin iiriin
cesitlerinin, sube agmin, miisteri memnuniyetinin az olusu, alg1 sorunu,
konvansiyonel bankalar ile rekabet edememe sorunu vb. gibi sorunlar katihm
bankaciliginin biiyiimesinin oniindeki en biiyiik engeller olarak on plana
cikmaktadir” sozleriyle goriislerini ifade etmistir. DO-2 kisisi: “Ne yapilabilir
tarafinda biraz da bu isi boyle bankalarin daha fazla sahiplenecegi bisey haline
getirmek lazim. Mesela devlet sahipleniyor. Cumhurbaskanimiz, bagsbakanimiz,
katihm bankalarmin pay1 artsin istiyorlar. Ama buna dair bir sekilde diger
paydaslarinda katihm bankalarinin da ya biz buradan yeni ortaklar bulup belki
sermayemizi arttirmamiz lazim bu piyasa biiyiiyecek diye diisiinmeleri lazim”
sozleriyle Kkatilim bankalarinin nasil biiyiiyecegi ile ilgili gorislerini aktarmistir.
Katilim bankalarinin biiyiimesinin 6niindeki engelleri makro ve mikro boyuttaki
engeller olarak degerlendirebiliriz. Mikro boyutta katilim bankalarinin dlgek olarak
kiiglikliigli ve topluma kendisini yeterince iyi sekilde ifade edememesi gibi problem
on plana c¢ikmaktadir. Makro boyutta ise katilim bankalarimin sermayelerini

arttiramiyor olmalar1 biiyiimelerinin 6niindeki engellerden bir tanesidir.

Katilim bankaciligi sektoriine yeni sermaye c¢ekebilmek i¢in nelerin
yapilabilecegi ile ilgili DO-1 kisisi: “Katilm bankacihig sisteminin gelisimi icin
ek sermaye ihtiyaci oldugu goz ardi edilemez. Katihm bankaciliginin ve diger
Islami finansal kuruluslarin yaygin oldugu Malezya, Endonezya, Bahreyn,
Pakistan, BAE, Kuveyt, Iran, Liibnan ve Sudan’in faizsiz finans kanunlar ve
diizenlemeleri gibi iilkemizin de katillm bankalar1 ve konvansiyonel bankalar
bazinda amaca hizmet eden, meri mevzuat altyapisim bozmayan, adli ve idari
yargl sistemi ve uluslararasi norm ve standartlara uygun mevzuat ayristirma
caliymalarina baslamas1 ve standardizasyon saglama noktasinda Merkezi
Damisma Kurulunun tesis edilmesi, Ulke disindan sektore sermaye
yatirnmlarinin artmasina neden olacagi degerlendirilmektedir. istanbul Finans

Merkezi Projesi kapsaminda istanbul’un islami Finans merkezi olma yolunda
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sirayla yerel, bolgesel ve Kkiiresel cazibe merkezi haline getirilmesi ozellikle
Korfez iilkeleri gibi Miisliiman iilkelerden Tiirkiye’ye sermaye yatirimlarinin
artmasina katki saglayabilir” sozleriyle diisiincelerini aktarmistir. DO-2 kisisi ise:
“Bu sorunun genel bir cevabi var. Tiim kurumlarimiz daha iyi cahstiririz,
uygun yatirim ortam saglariz, regiilasyonlarda kolayhk gosteririz” demistir.
Devlet otoriteleri katilim bankaciligina yeni yatirimlarin gelebilmesi i¢in hem katilim
bankaciliginin hem de iligski de oldugu tiim kurum ve kuruluslarin nitelik ve nicelik

olarak arttirilmasi gerektigini belirtmislerdir.

Katilim bankaciliginin daha cazip bir hale getirebilmek i¢in ne gibi hamleler
yapilabilecegi ile ilgili RS-3 Kisisi: “Mevcut katihm bankacihig: sistemi niceliksel
ve niteliksel olarak daha etkin hale getirilmelidir. Buna ek olarak, katilim
bankaciiginda hélihazirda kullanilmakta olan iiriinlerin etkinliginin
arttirillmasi, iiriin yapisinin ¢esitlendirilmesinin ve kaynak cesitliliginin
gelistirilmesinin yam sira; Katim bankacihiginin bilinilirliginin ve ticari
bankalarla olan farklarimin artirilmasi gerekmektedir” demistir. RS-4 kisisi ise:
“Finans maliyetleri daha uygun hale geldigi zaman insanlar da bunu daha ¢ok
degerlendirmeye baslayacaktir. Sadece inanclar1 dolayisiyla boyle bir tercih de
bulunma ihtiyaci ciddi ciddi hisseden insanlara da bu giivenin verilmesi son
derece onemli bisey” sozleriyle diisiincelerini aktarmistir. Reel sektor temsilcileri
katilim bankaciliginin daha cazip hale gelebilmesi i¢in iiriin g¢esitliligin arttirilmas,
finans maliyetlerinin diisliriilmesi ve toplumun her kesimi ile iliskilerin

giiclendirilmesi gerektigini belirtmislerdir.
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3.4.2. Katihm Bankacihiginin Reel Sektore Etkilerinin Nicel Gostergeler

Kullanilarak incelenmesi

3.4.2.1. Katilum Bankaciliginin Incelenmesi

Katilim bankaciliginin 2007 yilinin 4.Ceyregi ile 2018 yilinin 1.Ceyregi

arasinda verdigi toplam ve sektorel kredilerinin trendi sekil-1’de gosterilmistir.
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Sekil 1. Katilim Bankaciliginin Toplam-Sektorel Kredi Trendi

Kaynak: (BDDK, 2018)

Sekil 1.’de goriildiigii tizere katilim bankaciliginin verdigi toplam krediler ile
sektorel krediler yillar boyunca paralel bir sekilde artis ve azalis gOstermistir.
Toplam krediler, 2007 yilinin 4. Ceyreginde 14.589.925 TL olarak 2018 yilinin
1.Ceyreginde ise 107.386.666 TL olarak gerceklesmistir. Sektorel krediler ise 2007
yilinin 4.Ceyreginde 12.397.538 TL olarak gergeklesirken 2018 yilinin 1. Ceyreginde
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ise 91.201.463 TL olarak gerceklesmistir. Toplam krediler, 2013 yilinin 4.
Ceyreginde 64.290.065 TL olarak gerceklesirken 2014 yilinin 1. Ceyreginde ise
2.080.294 TL azalarak 62.209.771 TL olarak gerceklesmistir. Sektorel kredilerde
ayni donemde 1.913.824 TL azalarak 52.035.968 TL’den 50.122.144 TL’ye
gerilemistir. Bu azalisin sebebi 17 ve 25 Aralik 2013 tarihlerinde Tiirkiye nin
ekonomisine ve siyasi iktidarina yonelik yapilmak istenen darbe girisimdir. Bu darbe
girisimi, Halk Bankasi’nin genel miidiirii de dahil olmak iizere birgok is adamin
asilsiz iddialar ile tutuklayarak iilkede kaos ve giivensizlik ortami olusturmaya
calismaktaydi. Darbe girisiminin basarisiz olmasiyla birlikte katilim bankaciliginin
verdigi toplam ve sektorel krediler 2014 yilinin 2. Ceyreginden itibaren yeniden artis
trendine gecis yapmustir. Ancak 15 Temmuz 2016 tarihinde FETO terér orgiitii
tarafindan gergeklestirilmek istenen darbe girisimiyle birlikte toplam krediler, 2016
yilinin 2.Ceyreginde 81.726.678 TL iken 2016 yilinin 3. Ceyreginde 6.309.222 TL
azalarak 75.417.456 TL olarak gerceklemistir. Sektore krediler ise ayni dénemde
4.362.548 TL azalarak 65.980.782 TL’den 61.618.234 TL olarak gerceklesmistir.
2007-2018 yillar1 arasinda sadece 2 donem azalma gosteren Katilim bankalarinin
toplam ve sektorel kredileri geri kalan donemlerde istikrarli bir sekilde yiikselmistir.
Diger grafiklerde yer almakta olan 2013 yilinin 4. ceyregi ve 2016 yilinin 2.
ceyregindeki diisiislerin sebepleri 17 ve 25 Aralik 2013 ve 15 Temmuz 2016

tarihlerinde gergeklestirilmeye calisilan darbe girisimleridir.

Katilm bankaciliginin 2007 yilinin 4.Ceyregi ile 2018 yilinin 1.Ceyregi
arasinda vermis oldugu toplam kredilerin kompozisyonun dagilimi Sekil-2’de

gosterilmistir.
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Sekil 2. Katihhm Bankacih@imin Kredi Kompozisyonu

Kaynak: (BDDK, 2018)

Sekil 2.’de verilen Kkatilim bankaciliginin kredi kompozisyonu igerisinde
sektorel kredilerin payt 2007 yilinin 4. Ceyreginde %84,97 olarak gerceklesirken
2018 yilinin 1. Ceyreginde %84,93 olarak gergeklesmistir. Bu siire¢ igerisinde en
diisiik sektorel kredilerin pay1 %79,46 ile 2015 yilinin 2. Ceyreginde gerceklesirken
en yiiksek pay1 ise %86,71 ile 2009 yilinin 1.¢eyreginde gergeklesmistir.

Katilm bankaciliginin 2007 yilinin 4.Ceyregi ile 2018 yilinin 1.Ceyregi

arasinda topladigr mevduatlarin trendi Sekil 3.’de verilmistir.
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Sekil 3. Katihm Bankaciliginin Toplam Mevduat Trendi

Kaynak: (BDDK, 2018)

Sekil 3.’de yer alan verilere gore Katilim bankaciliginin mevduat hesaplarinda
2007 yilmin 4.Ceyreginde 14.711.618 TL, 2018 yilinin 1.Ceyreginde ise
110.513.129 TL toplanmistir. Bu siire¢ igerisinde, 2013 yilinin 4.Ceyreginde
61.313.322 TL mevduat toplanmis iken 2014 yilinin 1.Ceyreginde 2.417.779 TL
azalis ile 58.895.543 TL mevduat toplanmistir. Bu azalisin sebebi 17 ve 25 Aralik
2013 tarihinde gerceklestirilmeye calisilan darbe girisimidir. 2015 yilinin
3.Ceyreginde 75.410.758 TL olan toplam mevduat tutar1 2016 yilinin 3.Ceyregine
kadar inisli ¢ikish bir grafik izleyerek toplamda 3.514.019 TL azalmis ve 71.896.739

TL olarak gerceklesmistir.

Katilim bankaciliginin 2007 yilinin 4.Ceyregi ile 2018 yilinin 1.Ceyregi

arasindaki sube sayilar trendi Sekil 4.’de verilmistir.
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Sekil 4. Katihm Bankacihig1 Sube Sayilar

Kaynak: (BDDK, 2018)

Sekil 4.’de verilen katilim bankaciliginin sube sayilart 2007 yilinin
4.Ceyreginde 418, 2018 yilinin 1.Ceyreginde ise 1.040 adet olmustur. 2014 yilinin
3.Ceyreginde 1.042 adet olan sube sayist 54 subenin azalmasiyla 2014 yilinin
4.Ceyreginde 988 olmustur. 2016 yilinin 2.Ceyreginde 1.125 adet olan sube say1si ise
184 azaligla 2014 yilinin 3.Ceyreginde 941 olarak gergeklesmistir. Toplam 10 yillik
siirecte en yiiksek sube sayisina 2016 yilinin 2.Ceyreginde 1.125 subeyle ulasilmis

olup bir daha bu sayiya ulagilamamustir.

Katilm bankaciliginin 2010 yilinin 1.Ceyregi ile 2017 yilinin 4.Ceyregi

arasindaki sube calisan sayilari trendi Sekil 5.’de verilmistir.
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Sekil 5. Katihm Bankaciliginin Sube Cahlisan Sayisi

Kaynak: (TKBB, 2018)

Sekil 5.’de verilen Katilim bankaciliginin sube galisan sayilar1 2010 yilinin
1.Ceyreginde 12.122 iken 2017 yilinin 4.Ceyreginde 15.008 olmustur. 2011 yilinin
4.Ceyreginde 13.836 olan calisan sayisi, 2012 yilinin 1.Ceyreginde 4.274 azalisla
9.562 kisiye diismiistiir. 2015 yilinin 3.Ceyreginde 16.334 olan sube calisan sayisi
2.740 azalma ile 2015 yilinin 4.Ceyreginde 13.594 kisi olmustur. 2014 yilinin
2.Ceyreginde 17.239 sube ¢alisan sayist 7 yil igerisindeki en yiiksek rakama

ulasilmustir.

3.4.2.2. Konvansiyonel Bankaciligin Incelenmesi

Konvansiyonel bankaciligin 2007 yilinin 4.Ceyregi ile 2018 yilinin 1.Ceyregi

arasinda verdigi toplam ve sektorel kredilerinin trendi sekil-6’da gosterilmistir.
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Sekil 6. Konvansiyonel Bankaciligin Toplam ve Sektorel Kredi Trendi

Kaynak: (BDDK, 2018)

Sekil 6.’da goriildiigli tizere konvansiyonel bankaciligin verdigi toplam
krediler ile sektorel krediler yillar boyunca paralel bir sekilde artis gostermistir.
Toplam krediler, 2007 yilinin 4.Ceyreginde 295.960.921 TL olarak 2018 yilinin
1.Ceyreginde ise 2.261.009.654 TL olarak gerceklesmistir. Sektorel krediler ise 2007
yilinin  4.Ceyreginde 200.201.504 TL olarak 2018 yilinin 1.Ceyreginde ise

1.750.622.486 TL olarak gerceklesmistir.

Konvansiyonel bankaciligin 2007 yilinin 4.Ceyregi ile 2018 yilinin 1.Ceyregi

arasinda vermis oldugu toplam kredilerin kompozisyonun dagilimi Sekil 7.°de

gosterilmistir.
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Sekil 7. Konvansiyonel Bankaciligin Kredi Kompozisyonu

Kaynak: (BDDK, 2018)

Sekil 7.’de verilen konvansiyonel bankaciligin kredi kompozisyonu igerisinde
sektorel kredilerin payr 2007 yilinin 4.Ceyreginde %67,64 olarak gerceklesirken
2018 yilmin 1.Ceyreginde %77,43 olarak gerceklesmistir. Bu siire¢ icerisinde en
diisiik sektorel kredilerin payr %66,87 ile 2013 yilinin 1.Ceyreginde gerceklesirken
en yiiksek pay1 ise %77,43 ile 2018 yilinin 1.¢eyreginde gerceklesmistir.

Konvansiyonel bankaciligin 2007 yilinin 4.Ceyregi ile 2018 yilinin 1.Ceyregi

arasinda topladig1 mevduatlarin trendi Sekil 8.’de verilmistir.
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Sekil 8. Konvansiyonel Bankaciligin Toplam Mevduat Trendi

Kaynak: (BDDK, 2018)

Sekil 8.’de yer alan verilere gore konvansiyonel bankaciligin mevduat
hesaplarinda 2007 yilinin 4.Ceyreginde 356.386.844 TL, 2018 yilinin 1.Ceyreginde
ise 1.777.283.969 TL toplanmistir. Bu siire¢ icerisinde, 2015 yilinin 3.Ceyreginde

1.269.181.078 TL mevduat toplanmig iken 2015 yilinin 4.Ceyreginde 24.316.095 TL

azalig ile 1.244.864.983 TL mevduat toplanmaistir.

Konvansiyonel bankaciligin 2007 yilinin 4.Ceyregi ile 2018 yilinin 1.Ceyregi

arasindaki sube sayilari trendi Sekil 9.’da verilmistir.
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Sekil 9. Konvansiyonel Bankaciligin Sube Sayilari

Kaynak: (BDDK, 2018)

Sekil 9.’da verilen konvansiyonel bankaciligin sube sayilart 2007 yilinin
4.Ceyreginde 7.936, 2018 yilinin 1.Ceyreginde ise 11.480 adet olmustur. Toplam 10
yillik siiregte en yiiksek sube sayisina 2016 yilinin 1.Ceyreginde 12.196 subeyle

ulasilmis olup bir daha bu sayiya ulasilamamustir.

Konvansiyonel bankaciligin 2010 yilinin 1.Ceyregi ile 2017 yilinin 4.Ceyregi

arasindaki sube ¢alisan sayilari trendi Sekil 10.’da verilmistir.
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Sekil 10. Konvansiyonel Bankaciligin Sube Calisan Sayisi

Kaynak: (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2018)

Sekil 10.’da verilen konvansiyonel bankaciligin sube ¢alisan sayilari 2010
yilinin 1.Ceyreginde 174.493 iken 2017 yilinin 4.Ceyreginde 193.504 olmustur. 2015
yilinin 2.Ceyregine kadar yiikselen bir grafik izleyerek 201.891 ¢alisana ulagilmistir.

Ancak bu tarihten itibaren bir daha bu calisan sayisina ulagilamamastir.

3.4.2.3. Katilim Bankaciig1 ile Konvansiyonel Bankaciligin

Karsilastirilmast

Katilim bankaciligi ile konvansiyonel bankaciligin 2007 yilinin 4.Ceyregi ile
2018 yilinin 1. Ceyregi arasinda verdikleri sektorel kredilerin artis hizlar1 Sekil

11.°de verilmistir.
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Sekil 11. Katihm Bankaciligi ile Konvansiyonel Bankaciliginin Sektorel

Kredilerinin Artis Hiz Trendi

Kaynak: (BDDK, 2018)

Sekil 11.’de verilen Katilim bankacilig1 ile konvansiyonel bankaciligin 2007
yilinin 4.Ceyreginden 2008 yilmin 1. Ceyregine kiyasla verilen toplam sektorel
kredilerin orani sirasiyla %12,1 ve %11,8 olarak gerceklesmistir. Bu oranlar hem
katilim bankaciligi hem de konvansiyonel bankaciligin en yiiksek biiyiime orani
olmaktadir. Katilim bankaciliginin verdigi sektorel kredilerin en diisiik artis hizi
2016 yilinin 3.Ceyreginde %-7,1 ile gerceklesmistir. Konvansiyonel bankaciligin
verdigi sektorel kredilerin en disiik artis hizt 2009 yilinin 2.Ceyreginde %-0,7 ile
gerceklesmistir. Katilim Bankaciliginin sektorel kredilerinin artis hiz1 2018 yilinin
1.Ceyreginde %6,4 olarak gergeklesmistir. Konvansiyonel bankalarin sektorel

kredilerinin artig hiz1 2018 yilinin 1.Ceyreginde %5,1 olarak gerceklesmistir.

Katilim bankaciligi ile Konvansiyonel bankaciligin 2007 yilinin 4.Ceyregi ile
2018 yilinin 1.Ceyregi arasinda toplanan mevduatlarin artis hizlar1 Sekil 12.’de

verilmistir.
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Sekil 12. Katihm Bankaciligi ile Konvansiyonel Bankaciiginin Mevduat Artis
Trendi

Kaynak: (BDDK, 2018)

Sekil 12.’de katilim bankaciliginin mevduat artis hizt 2008 yilinin
1.Ceyreginde %9,7, 2018 yilinin 1.Ceyreginde ise %S5,0 olarak gerceklesmistir.
Katilim bankaciliginin en yiikksek mevduat artis orant 2009 yilinin 1.Ceyreginde
%12,6 olarak, en diisiik mevduat artis hiz1 ise 2014 yilimin 1.Ceyreginde %-4,1
olarak gerceklesmistir. Konvansiyonel bankaciligin mevduat artis hizi 2008 yilinin
1.Ceyreginde %8,6, 2018 yilinin 1. Ceyreginde ise %3,7 olarak gerceklesmistir.
Konvansiyonel bankaciligin en yiiksek mevduat artig orant %8,6 ile 2008 yilinin
1.Ceyreginde gerceklesirken en diisik mevduat artis hizi %-2,0 ile 2015 yilinin
3.Ceyreginde gerceklesmistir.

Katilim bankaciligi ile Konvansiyonel bankaciligin 2007 yilinin 4.Ceyregi ile
2018 yilinin 1.Ceyregi arasinda sube artis hizlart Sekil 13.’de verilmistir.
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Sekil 13. Katihm Bankaciligl ile Konvansiyonel Bankaciliginin Sube Artis
Trendi

Kaynak: (BDDK, 2018)

Sekil 13.’de Katilim bankaciliginin sube artis hiz1 2008 yilinin 1.Ceyreginde
%2,1 iken 2018 yilmin 1.Ceyreginde %0,9 olarak gergeklesmistir. Konvansiyonel
bankaciligin sube artis hizi 2008 yilinin 1.Ceyreginde %3,6 iken 2018 yilinin
1.Ceyreginde %-0,3 olarak gerceklesmistir. Katilim bankaciliginin en yiiksek sube
artis oran1 2008 yilinin 4.Ceyreginde %38,3 olarak, en diisiik sube artis hiz1 ise 2016
yilmin 3.Ceyreginde %-19,6 olarak gergeklesmistir. Konvansiyonel bankaciligin en
yiiksek sube artis oran1 %4,1 ile 2008 yilinin 3.Ceyreginde gerceklesirken en diisiik
mevduat artig hiz1 %-1,9 ile 2016 yilinin 3.Ceyreginde gerceklesmistir.

Katilim bankaciligi ile Konvansiyonel bankaciligin 2010 yilinin 2.Ceyregi ile
2017 yilmin 4.Ceyregi arasinda sube calisan sayisi artis hizlarnn Sekil 14.°de

verilmistir.
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KONVANSIYONEL BANKACILIGIN SUBE CALISAN SAYISI
ARTIS YUZDESI
Sekil 14. Katihm Bankacihigi ile Konvansiyonel Bankaciliginin Sube Calisan

Sayis1 Artis Trendi

Kaynak: (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2018), (TKBB, 2018)

Sekil 14.’de katilim bankaciliginin sube ¢alisan sayist artis hiz1 2010 yilinin
1.Ceyreginde %1,6 iken 2017 yilinin 4. Ceyreginde %0,9 olarak gerceklesmistir.
Konvansiyonel bankaciligin sube ¢alisan sayisi artig hizt 2010 yilinin 1.Ceyreginde
%1,1 iken 2017 yilinin 4. Ceyreginde %-0,8 olarak gergeklesmistir. Katilim
bankaciliginin en yiiksek sube galisan sayist artis oran1 2013 yilinin 3.Ceyreginde
%28,5 olarak, en diisiik sube calisan sayist artis hizi ise 2012 yilinin 1.Ceyreginde
%-44,7 olarak gergeklesmistir. 7 senelik siirecte konvansiyonel bankaciligin sube

calisan sayisi artig orant %1,8 ile %-0,9 arasinda olmustur.
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SONUC

Son yillarda hizli bir sekilde gelisen teknoloji ve iletisim imkanlar1 ekonomik
iligkilerin oldugundan ¢ok daha hizli bir sekilde yapilabilmesine imkan vermistir.
Ekonomik iligkilerin hizlanmasi ve gelismesi, ayn1 zamanda ekonomik sistemlerin de
gelismesini ve en onemli unsurlarindan biri olan finansal sistemlerin de hizli bir
sekilde biiylimesini saglamaktadir. Bir ekonomik sistemin saglikli bir sekilde
isleyebilmesinin temel sartlarindan bir tanesi, i¢inde barmndirdigi finansal sistemin
etkin bir sekilde isleyebiliyor olmasidir. Finansal sistem ise biri banka bazli digeri ise
piyasa bazli olmak {izere iki temel piyasa iizerinden ekonomik biiyliimeye katki

saglamaktadir.

Son donemlerde kiiresel ekonomik paradigma degismekte, sistemik krizlerin
¢ikma olasiliginin azaltilmasina iliskin alternatif finans modellerinin yayginlagsmasi
tesvik edilmektedir. Dongiisel krizlerin etkisini azaltici role sahip olan yegane
finansman modeli olan faizsiz finans, kiiresel kriz doneminde biiyiik Olciide
sirdiirdiigii istikrarli ve yiiksek biiylime performansi nedeniyle sadece Miisliiman
tilkelerden degil Miisliman olmayan ilkelerden de biiyik ilgi gérmiistiir.
Konvansiyonel finansa kiyasla faizsiz finansin diger Onemli istiinliikleri reel
ekonomiye katki, seffaflik, etik degerleri gozetme ve siirdiiriilebilirliktir. Katilim
bankaciliginin fon kullandirma yontemlerinden olan mudaraba, murabaha, musaraka,
icara, istisna ve selem gibi temel yontemler, ekonomik biiylimeye ve dolayisiyla da
reel sektdre finansman saglanmasi agisindan Onemli gorevler iistlenmektedirler.
Tiirkiye’de 1983 yilinda ¢ikarilan kanun ile birlikte Ozel Finans Kurumu adiyla
kurulmasina izin verilen Katilim bankaciligi, 6zellikle 2002 yili sonrasinda devletin
verdigi desteklerle birlikte pazar paymni genel bankacilik sektorii icerisinde %5-6

seviyelerine getirmis bulunmaktadir.
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Ozel sektdriin katilim bankaciligim tercih ederken oncelikli olarak dikkat
ettigi hususlarin basinda faizden uzak olmasi gelmektedir. Bununla birlikte kredi
maliyeti ve krediyi kullandirabilme hizi, katilim bankaciliginin tercih edilmesinin
diger nedenlerdir.  Ancak katilim bankaciliginin {irin ¢esitliligi yetersiz ve
beklentileri karsilayamamaktadir. Konvansiyonel bankalara kiyasla katilim
bankaciliginin bankacilik islemlerinden bilgi ve tecriibe eksikligi goze ¢arpmaktadir.
Diger taraftan ise katilim bankaciliginin reel ekonomiye endeksli bir yapiya sahip
olmast miisterilerinin goziinde daha giivenli bir yapiya sahip oldugunu
gostermektedir. Reel sektoriin banka tercihinde onceligi katilim bankalarina verdigi,
ardindan devlet bankasi ve sonrasinda ise 6zel sermayeli bankalar1 tercih ettigi
gozlemlenmektedir. Bu da eksiklerine ragmen katilim bankalarinin ileri ki
donemlerde biiylimeye hiz kesmeden devam edecegine dair olumlu sinyaller

vermektedir.

Katilim bankacihigi kurulus amaci itibari ile Islami kurallar1 esas alan ve
bundan dolay1 da faiz yoluyla herhangi bir emek ve katki verilmeksizin zenginlesen
kesimin karsisinda durarak toplumda ki gelir dagilimmi daha adil bir sekilde
paylasilabilmesine vesile olmaktadir. Bunun yani sira katilm bankalarinin
kredilerinin sabit maliyetli olmas1 ve miisteri iliskilerindeki samimi ve gliven veren
yapist tercih edilmelerinin en 6nemli sebepleri arasinda 6ne c¢ikmaktadir. Diger
taraftan konvansiyonel bankacilik ise iirlinlerinin ¢esitliligi, sube aginin daha yaygin
ve sayisal olarak fazla olmasi ve fiyat avantaji gibi sebeplerden Otiirli tercih
edilmektedir. Katilim bankalarinin potansiyel misterileri arasindaki 6nemli bir
kitlenin, katilim bankaciligimin Islami prensiplere uygun sekilde calisip galismadig
konusunda ciddi tereddiitlerinin oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Bununla birlikte Islami
hassasiyetleri oldugu diisiiniilen kisilerinde 6zellikle faiz almadan ziyade faiz verme
konusunda hassasiyetlerinin zayif oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Hem toplumdaki faiz
konusunda olan hassasiyetin zayifligt hem de katilim bankaciliginin uyguladig:
yontemlerin isleyisi hakkindaki bilgi eksikligi katilim bankaciligi iizerinde olusan
imaj probleminin temel gerekgeleri olarak on plana ¢ikmaktadir. Bir diger taraftan
ise katilim bankaciliginin yiiksek biiylime oranlariyla baglantili olarak sube

sayllarinin artmasiyla birlikte her gecen giin daha fazla potansiyel miisterilerine
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ulagarak hali hazirda olugmus olan imaj problemini ¢éziim bulmaya calistig1 da

goriilmektedir.

Yapilan miilakatlarda, Katilim bankaciligimmin reel sektoriin ihtiyaglarini
karsilama noktasinda istenilen seviyeye heniiz ulasamadigi, katilimcilar tarafindan
belirtilmektedir. Bu durum sadece Tirkiye ic¢in degil Diinya’da katilim
bankaciliginin paylarinin en yiiksek seviyelere ulastigi Malezya gibi lilkelerde de
gegerlidir. Reel sektoriin ihtiyaglarini karsilama hususunda konvansiyonel bankacilik
sistemi ile karsilastirildiginda ise verilen ticari kredilerin paymin toplam Kkrediler
icerisindeki paymin daha yiiksek oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Katilim bankaciliginin
reel sektore destek vermek noktasindaki en onemli kozu olan ortakliga dayal
finansman tiiriine heniiz Diinya’da dahi gecememis olmasi, katilim bankaciliginin
potansiyelinin daha giin yiiziine ¢ikmadiginin en 6nemli gostergesidir. Tiirkiye’de ise
ortakliga dayali finansmana gecis yapilamamasmin en O6nemli sebebi, katilim
bankalarinin heniiz yeterli sermayeye ulasamamis olmasidir. Ancak sektdriin artan
bir ivme ile biiyiimesi ve devlet tarafindan konulan 2023 ve 2071 hedefleri dikkate
alindiginda gelecek donemlerde reel ekonominin finansmaninda daha ciddi adimlar

atilacagi beklenmektedir.

Borg temelli sistemden ortakliga dayali finansman sistemine gecis hususunda
sermaye piyasalarinin onemli bir rol oynamasi beklenmektedir. Ancak giiniimiiz
sartlarinda yatirimeilarin uzun vadeden ziyade kisa vadeli yatirimlari tercih ediyor
olmasi, sermaye piyasalari agisindan olumsuz bir tablo ortaya ¢ikarmaktadir. Biiyiik
yatirimeilarin  sermaye hareketlerinin kiigiik yatirimcinin  yatirimlarmi  bir anda
degersizlestirmesi ve sermaye piyasalariin heniiz yeterli bilgi akiskanligmni ve
hukuki altyapiyr olusturamamis olmasi, miilakat katilimecilar1 tarafindan
yatirimecilarin sermaye piyasalarina yatirim yapmamalarinin en 6nemli sebepleri
oldugu belirtilmistir. Katilim bankaciligi agisindan ise fikhi ve hukuki olarak
mudarebe ve musaraka yontemlerinin pratikteki uygulamalarina yeterli altyapinin
saglanamamasi, sermaye yapisinin genel bankacilik sektoriine kiyasla yeterli
seviyeye gelememesi ve nitelikli calisan kaynagmin olusturulamamasi ile birlikte
subelesmenin tam anlamiyla yeterli seviyeye gelememesi gibi nedenler, ortakliga
dayal1 finansmana gecis silirecinde asilmast gereken sorunlar olarak goze

carpmaktadir.
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Katilim bankaciliginin gelisimi noktasinda 2015 ve 2016 yillarinda kurulan
Ziraat ve Vakif Katilim bankalari ile birlikte devletinde sektore girmis olmasi biiyiik
onem arz etmektedir. Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nin koymus oldugu 2025
yilinda %15 pazar pay1 hedefi ise katilim bankalarinin su anki biiyiime oranlart ile
ulasilabilecek bir hedef olarak gdziikmemektedir. Ancak Istanbul’da kurulmasina
baslanan Istanbul Finans Merkezi’nin Katilim bankacilig1 icin bir cazibe merkezi
olacag1 diisiiniilmesi ve hem devletten hem de korfez sermayesinden gelmesi
planlanan ek sermaye destekleriyle birlikte bu orana ulasilabilmesi hedeflenmektedir.
Ayn1 zamanda BDDK biinyesinde Merkezi Danisma Kurulu’nun kurulmasi ve hem
{iniversiteler biinyesinde hem de STK’lar biinyesinde kurulan Islami Finans
Arastirma Merkezleri ve Enstitiilerinin sektdriin derinlesmesi ve saglamlagtirilmasi

icin 6nemli adimlar olarak goriilmektedir.

Katilim bankaciliginin 2007 yilindan itibaren gosterdigi performans
hizlanarak biiylimiis ve kiiresel boyutlu 2008 krizinden etkilenmemistir. Ancak
iilkemizde meydana gelen 17-25 Aralik olaylar1 ve onun akabinde gelisen 15
Temmuz darbe girisiminden dolay1 sektdr zarar gérmiistiir. Ozellikle 15 Temmuz
2016 tarihinin i¢inde bulunmus oldugu 2016 3. ceyrek biiylime rakamlar1 negatif
olarak gerceklesmistir. Ancak bu girisimlerin basarili olamamasi sayesinde 2016 4.
ceyrekten itibaren sektdr kendisini hizli bir sekilde toparlayarak yeniden pozitif

rakamlar agiklamaya baglamistir.

Bu galisma bilindigi kadari ile iilkemizde Islami finans yontemlerinin reel
sektore olan etkilerinin incelendigi ilk ¢alisma olma o&zelligi tasimaktadir. Daha
sonraki ¢alismalarda hem daha fazla kisi ile miilakat yapilmasi hem de daha farkli

analiz yontemleri kullanilmasi halinde ¢alisma daha da gelistirilebilir.
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EKLER

Ek 1 Miilakat Sorular:

10.

11.

Sirket olarak bankalardan kredi kullanirken ki 6ncelikleriniz nelerdir?

Katilim  bankaciliginin ~ sirketiniz  i¢in  sunmus oldugu finansman
yontemlerinin yeterliligi ve ¢esitliligi hakkinda ne diistiniiyorsunuz?

Sirketler katilm bankaciliginin kendilerine sundugu iiriin cesitliliginden
memnun mu?

Katilim Bankaciliginin diger bankalarla arasindaki c¢alisma yoOntemi
farkliliklar1 hakkinda ne diisiiniiyorsunuz?

Herhangi bir katilim Bankasina gittiginiz zaman sirketinizin ihtiyaci olan
biitiin isleri halledebiliyor musunuz? Eksik kalan yonler nelerdir?
Konvansiyonel bankalar maliyet olarak daha avantajli oldugu zamanda dahi
katilim bankaciligini tercih eder misiniz?

Sizce finansman ihtiyacin1 karsilamak isteyen sirketler katilim bankaciligr ile
konvansiyonel bankacilik arasinda tercih yaparken hangi faktorlere dikkat
ediyorlar?

Peki sizce bu durum katilim bankaciligindan dolayr m1 kaynaklaniyor yoksa
toplumdaki Islami hassasiyetin azalmasi da bu durumun ¢ikmasinda asil rolii
oynuyor mudur?

Miisterilerinizin sizi tercih etmesindense konvansiyonel bankalari tercih
etmelerinin altinda yatan sebepler sizce nelerdir? Islami hassasiyetlerden
farkli olarak hangi faktorler sizi daha cazip kiliyor?

Katilim Bankacilig1 ile konvansiyonel bankacilik birbirlerinin tamamlayicist
mi yoksa ikamesi midir?

Katilim Bankalarimin halka kendilerini gercek anlamda anlatabildiklerini

diisiiniiyor musunuz?

85



12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.
28.

Katilim bankaciliginin imaj problemi oldugu ve kendisini yeterince insanlara
anlatamadig fikrine katiltyor musunuz?

Halkin bir kesiminin kullandigi bir sdylem olan “faizi kilifina uyduruyorlar
niyet belli” seklindeki sdylemlerle ilgili ne diisiiniiyorsunuz?

Katilim bankalarinin kullandiklar1 iriinler piyasa ¢ikmadan oOnce fetva
kurullarinizda ne gibi siireclerden geciyorlar?

Diinya’da kullanilan faizsiz bankacilik enstriimanlarinin ne kadarlik bir kismi1
Tiirkiye Piyasasinda kullaniliyor? Kullanilamayan kisimlarinin ne kadari
fetva kurullarini takiliyor?

Katilim bankaciliginin ortaya koydugu iriinlerinin reel sektoriin finansman

ithtiyacini karsilamada yeterli oldugunu diisiiniiyor musunuz?

Katilim bankaciliginin reel kesime sundugu iirlinler nasil gelistirilebilir ve
cesitlendirilebilir?
Bankaniza gelen tiim misterilerinizi finansman ihtiyacina karsilik

verebildiginizi diisiiniiyor musunuz?
Kurumsal miisterilerinize iirlinlerinizi sunarken en ¢ok sikinti ¢ektiginiz konu
nedir?
Peki sizce katilim bankalarinin daha maliyetli olmasinin sebebi biiyiikliik
acisindan yeterli seviyeye ulasmamis olmalari midir?
Kurumsal miisterileriniz en ¢ok hangi tiir finansmanm kullaniyor? Bunun
baslica sebebi sizce nedir?
Katilim bankaciliginin murabaha temelli olmasi yerine mudarebe ve
miisareke temelli olmasi nasil saglanabilir?
Reel sektdriin Borsa Istanbul’un sunmus oldugu imkanlar ile ilgili bilgi
diizeyi ne durumdadir?
Sermaye piyasasinin daha saglam ve ¢ekici olmasi i¢in hangi hususlara dikkat
etmesi gerekmektedir?

KOBT’lerin dis finansman ihtiyacini karsilama konusunda Borsa Istanbul’dan
ne gibi beklentileri var?

Tiirkiye yapisi itibari ile banka bazli sisteme mi yoksa sermaye piyasa bazli
bir finansal sisteme mi daha yatkindir?
Katilim bankalarinin biilyiimesinin dniindeki en biiyiik engeller sizce nelerdir?

Katilim bankacilig1 sektoriine yeni sermaye ¢ekmek i¢in neler yapilmalidir?
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29. Tiirkiye de belirli bir 6lcege erismis sirketler ile katilim bankalar1 arasindaki
bagi giiclendirmek ve katilim bankalarin1 daha cazip hale getirmek adina ne

gibi adimlar atilabilir?
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