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ONSOZ

Firmalar mevcut faaliyet dongiileri ve nakit akislar1 dogrultusunda ihtiyac
duyduklar: kredileri, banka ve diger kredi kuruluslarindan talep etmekte; kredi
kuruluglart da s6z konusu kredileri gerekli otomasyon sistemlerinin de destegi ile,
hata paymi en aza indirgemek suretiyle, en uygun mali analiz tekniklerini
kullanarak degerlendirmektedir. Taleplerin  degerlendirilmesi, hem kredi
kuruluglart i¢in 6nemlidir hem de kredi kullanan firmalarda yaratacagi olumlu
veya olumsuz etkileri géormek adina sektorel ve ekonomik bazda Onem arz
etmektedir. Bu nedenle kredi kuruluslar tarafindan yapilan mali analiz islemleri,
olusabilecek ekonomik zararlari en aza indirgemek i¢in yapilan bir risk azaltim
politikasinin parcasidir. Yapilan islemin bir risk tespit islemi olmasi nedeniyle,
bankalardaki nihai karar1 verecek komitelerin aldig1 kararlarin her zaman dogruyu
yansitmayacagl da asikardir. Ayrica alinan kararlar i¢in yapilan tiim mali tablo
analizlerinin ve arastirmalarin da bankadan bankaya ve firmadan firmaya gore

degiskenlik gosterdigi sektorde bilinen bir gergektir.

Bankalar agisindan kredi takip ve batik/donuk kredi risklerinin artisina neden
olabilecek olumsuz geri doniisler, ulusal ve uluslararasi bazda ticari bagi bulunan
diger firmalar da etkileyerek sektore ve ulusal ekonomiye zarar verebilmektedir.
Bu nedenle banka ve diger kredi kuruluslarin kredi politakalar1 gergevesinde
zamaninda yapacagi dogru, anlasilabilir ve karsilastirilabilir mali tablo analizleri,
sektorlerde ve ulusal ekonomide olusabilecek risklerin azaltilmasinda 6nemli paya

sahiptir.

Bu c¢alismada bankalardan kredi talebinde bulunan firmalarin mali tablolarinin
en dogru, gercekei, seffaf ve giivenilir bir yapiya getirebilmek; karsilastirilabilir
ve anlagilabilir olmas1 i¢in bankalarin uygulamis oldugu mali analiz tekniklerinin
ve mali analiz siirecinin onemi lizerinde durulmus, bilan¢o aktarma arimndirma

islemleri anlatilmis ve plastik ambalaj sektoriinden faaliyet gosteren iki firmanin



konsolide mali verileri baz alinarak yapilan bir uygulama ile mali analiz teknikleri

ve iglemlerinin kredi siirecindeki 6nemi ortaya konmustur.

Tez yazim asamasinda bana her tiirlii destegi gdsteren tez danismanim Dr. Ogr.
Uyesi Derya UCOGLU’na ¢ok tesekkiir ederim. Calismalarim sirasinda benden
manevi desteklerini esirgemeyen ve sonsuz sabir gosteren esim Tiilin
ALTUNKILIC, kizzim Sare ALTUNKILIC ve oglum Berat ALTUNKILIC’a ve

Eximbank’daki ¢alisma arkadaslarima ¢ok tesekkiir ederim.
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ABSTRACT

The banks and other lending institutions use financial analysis techniques and
research methods to determine the true financial position of the companies and
estimate future trends when giving loans to the companies. However, the
difficulties in the repayment of loans show that results obtained from the
applications, researches and evaluations do not always reflect true and reliable
results. For this reason, those who work as financial analysts make adjustments to
financial statements before analyzing the firms as a part of the credit processes, so

that the financial statements are fairly presented and more reliable.

In this study, financial analysis techniques used by banks and their application
are examined and the financial analysis and intelligence processes in banks are
explained. A sample financial analysis study was conducted based on the
consolidated financial data of two firms operating in the plastic packaging sector.
As a result, comments on the benefits and drawbacks of credit analysis processes

and financial statement adjustments in banks were made.

Keywords: Financial Analysis, Intelligence, Credit Processes, Ratio Analysis,

Balance/Income Sheet Adjusments,
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OZET

Banka ve diger kredi veren kuruluslar isletmelere kredi verirken isletmelerin
gercek finansal durumlarinin tespiti ve gelecege doniik egilimlerin tahmini igin
mali analiz tekniklerine ve arastirma yoOntemlerine basvurmaktadir. Ancak
kullandirilan kredilerin geri doniislerindeki sikintilar, yapilan uygulamalarin,
aragtirmalarin ve degerlendirmelerin neticesinde elde edilen sonuglarin her zaman
gerce8i yansitmadigini ve giivenilir sonuglar vermedigini gostermektedir. Bu
nedenle kredi siireglerinde firmalar incelenirken, mali tablolarin gergege uygun ve
giivenilir olmasi i¢in mali analist olarak goérev alanlar, oncelikle aktarma ve

arindirma islemlerini yapmaktadir.

Bu calismada bankalarda uygulanan mali analiz tekniklerinin neler oldugu ve
nasil uygulandigi, bankalardaki mali tahlil ve istihbarat siire¢lerinin nasil isledigi
anlatilmistir. Plastik ambalaj sektoriinde faaliyet gosteren iki firmanin konsolide
mali verileri baz alinarak 6rnek bir mali tahlil ¢alismasi yapilmistir. Sonug olarak
bankalardaki kredi analiz siireglerinin ve finansal tablolarla ilgili aktarma
arindirma islemlerinin olumlu ve olumsuz yonleri ile ilgili olarak yorumlarda

bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Mali Analiz, Istihbarat, Kredi Siiregleri, Rasyo Analizi,

Aktarma ve Armdirma,

Xiii



GIRiS BOLUMU

Bir isletmenin sermaye kaynaklarinin varliklarima dagilimini gormek, isletme
faaliyetlerinin  performansini  degerlendirmek, yapilan  degerlendirmeler
neticesinde isletmenin gelismeye agik yonlerini saptamak ve faaliyet sonuglarinin
egilimlerini tespit ederek mali agidan ne durumda oldugunu goérmek i¢in mali
analiz teknikleri onem arz etmektedir. Banka ve diger kredi veren kuruluslar
isletmelere kredi verirken isletmelerin gercek finansal durumlarinin tespiti ve
gelecege donilik egilimlerin tahmini i¢in mali analiz tekniklerine ve arastirma
yontemlerine bagvurmaktadir. Ancak kullandirilan kredilerin geri doniislerindeki
sikintilar, yapilan uygulamalarin, arastirmalarin ve degerlendirmelerin neticesinde
elde edilen sonuclarin her zaman gergegi yansitmadigini ve giivenilir sonuglar
vermedigini gostermektedir. Bu nedenle kredi siireclerinde firmalar incelenirken,
mali tablolarin gercege uygun ve giivenilir olmasi i¢in mali analist olarak gorev

alanlar, oncelikle aktarma ve arindirma islemlerini yapmaktadir.

Bu ¢alismanin birinci boliimiinde mali analizin tanimi1 ve mali analiz tiirleri
tizerinde durulmus, ikinci boliimde mali analiz teknikleri ve oranlarinin kredi
analizindeki yeri lizerinde durulmus, ti¢lincli boliimde ise mali analiz yapilirken
hangi kaynaklardan nasil arastirma yapilacagindan ve bankalarin uygulama
yontemlerinden bahsedilmistir. Uciincii boéliimde bankalarda mali analiz
siireclerinin baslangicindan kredi kararina kadar olan tiim siirecler anlatilmistir.
Doérdiincti boliimde bilanco ve gelir tablosunda yapilan aktarma arindirma
islemlerinin neler oldugu ve nasil yapildigr anlatilmigtir. Son bdliimde ise
varsayimsal metod ile plastik ambalaj sektoriinde faaliyet gosteren iki firmanin
konsolide mali verileri baz alinarak mali tahlil ¢alismasi yapilmistir. Solo ve
konsolide mali verilerde gerekli diizeltme islemleri yapilarak, c¢alismanin
sonuglar1 hakkinda bilgilere yer verilmistir. Sonu¢ olarak bankalardaki kredi
analiz siireclerinin ve aktarma arindirma islemlerinin olumlu ve olumsuz yoénleri

ile ilgili olarak yorumlarda bulunulmustur.



BIiRINCi BOLUM

1. MALI ANALIZ

1.1. MALI ANALIZ TANIMI

“Mali analiz, bir isletmenin mali yapisimin sermaye kaynaklari ve bunlarin aktif
varliklara dagilisi bakimindan yeterli olup olmadigini ve faaliyet sonuglarinin
verimliligi ile bunlarin gosterdikleri egilimlerin incelenmesidir (Giirus, 1972,
s.7).” “Finansal Analiz” olarak da adlandirilan Mali Analiz kavrami, bir
isletmenin mali biinyesindeki varliklarini, faaliyet sonuglarindan elde ettigi
gelirleri(karlar1), sermaye kaynaklariyla veya disaridan sagladigi borglarla ne
derece finanse ettigini saptamak ve faaliyet sonuglarinin yeterliligini bu
sonuglarin egilimleri ile bunlarin gelecege yonelik gosterdikleri egilimlerin

sekillendirilmesi seklinde yorumlanabilir.

Yatirnmcilar, bankalar, devlet kuruluslart (vergi daireleri vb. ), isletme
sahipleri, calisanlar vb. bilgi kullanicilar1 bir igletmenin gilincel durumu ve
gelecegi ile ilgili karar almak ig¢in ilgili isletmelerin mali tablolarindan
yararlanirlar. Bu amagla mali tablolar kullanilarak yapilan finansal analizler, bilgi
notlart ¢esitli kullanicilara gore farklilik gdsterebilmektedir. Ancak yapilan tiim
calismalar gegmis finansal bilgilerden yararlanilarak hazirlandigindan firmalarin
gecmis donem bilgilerine ek olarak giincel ve gelecege yonelik bilgilerine de 151k
tutmasi gerekmekte ve bu amag¢ dogrultusunda hazirlanmaktadir. (T. C Anadolu
Universitesi, 2004, 5.137)



1.2. MALI ANALIZIN TARIHCESI

Bir isletmenin finansal tablolarinin mali analizi ile ilgilenen taraflar, mali
analizden c¢ikacak olumlu sonuglara gore s6z konusu isletme ile ticari veya
finansal bir iligskiye girerler; ya da mevcut iliskilerinin giiglendirilmesine yonelik
adimlar atabilirler. Mali analizden ¢ikacak olumsuz bir sonuca gore ise ilgili
finansal tablo kullanicilar1 s6z konusu isletmelerle ticari veya finansal bir iliskiye
girmekten kacinirlar; ya da mevcut iligkilerinin sonlandirilmasina veya
azaltilmasina yonelik adimlar atabilirler. Tabii ki atilan her olumlu ya da olumsuz
adim firmanin hem finansal, hem de sektorel piyasadaki degerinin degismesine

neden olacaktir.

Firmalarin finansal veya sektorel piyasada bu denli olumlu veya olumsuz
etkilenmeleri diger firmalarin da olumlu veya olumsuz yonde etkilenmesine yola
acabileceginden ilgili analiz iglemlerinin bir o kadar saglikli ve dogru sonuglar
vermesi 6nem arz etmektedir. Bu nedenle mali analiz ¢alismasi yapacak kisi veya
kuruluglarin analiz yapmaya yetkili, gérevini dogru diiriist ve giivenilir sekilde

yerine getiren kisi veya kuruluslar tarafindan yapilmas: gerekmektedir.

Mali analizde kullanilan finansal tablolarin ge¢misi gesitli kaynaklara gére 300-
400 y1l oOncesine dayanmakta iken, oneminin esas olarak Sanayi Devrimi’nin
ardindan artmasi s6z konusudur. Ciinkii Demir Yolu Cagi olarak anilan 1830-
1870 doneminde ¢ok sayida yeni sirketin kurulmasi ile birlikte finansman
ithtiyaglariin ortaya ¢iktig1 bir doneme girilmistir. Ancak o donemde genel kabul
gormiis muhasebe ilkeleri bulunmadigindan ve finansal tablolar1 dogru ve eksiksiz
sekilde hazirlayabilecek bilgiye sahip muhasebeciler bulunmadigindan, hazirlnana
tablolar gergegi yasitmamakta, hileli olabilmekte veyatirimlari yaniltabilmekteydi.
(Ta Lee, 1976, 5.23-24)

Sanayi Devrimi ile birlikte ¢ok sayida sirketin kurulmasi ile ortaya c¢ikan

olusumlar, 19. Yiizyilda muhasebese ile ilgili olarak ¢ikartilan yasalarin ana
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kaynagi olmustur. Ancak 20. Yiizyillda Diinya Savaglari neticesinde yikilan
Avrupa’nin tekrar insasi ve yeni Olusan ABD’nin insasi igin finansman
ihtiyaclarinin giderek artmasi, halka acik sirketlerin kurulmasi ile bankerlerin ve
dolayisiyla mali analizin 6nemi giderek artmistir. Bu nedenle 20. Yiizyilda genel
kabul goérmiis muhasebe ilkelerinin ortaya ¢ikmasi ve yetenekli muhasebecilerin
sayisinin giderek artmasi ile mali analiz daha saglikli yapilir hale gelmis ve

giivenilirligi giderek artmistir. (Ta Lee, 1976, 5.28-29)

Ik olarak 19. Yiizyilda bankerler kendilerinden kredi talebinde bulunan
isletmelerden veya kisilerden bilango istemis ve bu tablolardan kisilerin ve
kuruluslarin bor¢ odeyebilme giiclerini saptanmaya g¢alisilmislardir. Ancak o
donemde yapilan tim c¢aligmalarin durum tespitinden ibaret oldugu
anlasilmaktadir. Ayn1 donemde James G. Canon adinda bir analist bilangolarin
karsilagtirmali olarak dikey siitunlarda gosterilmesi seklinde hazirladig: bir kredi
talep formu ile mali analizde karsilastirmali tablo teknigini kullanan ilk kisi
olmustur. 1906 yilinda, Charles W. Reils, “Bir Bankanin Kredi Departmani” adli
makalesinde kredi analizi ile ilgili goriisiinii savunmustur. 1908 yilinda William
M. Rosendale, kredi verirken alinacak kararlarda, isletmenin parasal veya paraya
cevrilebilir kiymetlerine 6nem verilmesi gerektigi tizerinde durmustur. 1908
yilinda, William M. Cole, fon tablosunu teklif etmis ve isletmelerde fon
kaynaklar1 ve fon kaynaklarinin kullanimini agiklamaya calismistir. 1911 yilinda
Lawrance Chamberlain, yatirnm analizleri konusunda yayinladigi bir kitabinda,
bilangolarin ylizdelerle incelenmesi teknigini getirmistir. 1913 yilinda, T. B.
Snyder, donen degerleri meydana getiren kalemlerin de, kredi verirken goz
oniinde bulundurulmasina isaret etmistir. 1919 yilinda Alexander Wall, kredi
verirken oranlar sisteminin bir biitlin olarak ele alinmasi1 gerektigini belirtmistir.
Boylece oranlar yontemi, isletmelerin basarisini dlgen en 6nemli vasita haline

gelmistir. (Cetiner, 2008, 5.8)

Tirkiye’de mali analiz yapilmaya baslanmasi TSKB’nin kurulmasina

dayanmakta olup, yatirim ve proje kredilerinin ilk olarak bu banka tarafindan



saglanmaya baglandig1 sektorde bilenen bir gergektir. Ciinkii s6z konusu banka
kendisinden yatirim kredisi kullanacak isletmelerden 6n kosul olarak fizibilite
raporu hazirlamasini ve buna ek olarak isletmelerin son bes yillik finansal
durumunu gosteren tablolarini teklif formuna eklemesini istemekteydi. Boylece
bankada calisan yatirnm uzmanlar1 ve analistler firmalarin ge¢misten gelecege
dogru bir trend analizini yaparak firmalarin bor¢ 6deyebilme giiglerini, fon ve
nakit yaratma yeterliliklerinin ve tasidiklari riskleri 6l¢miisler ve ¢ikan sonuca

gore proje veyatirimlari finanse edip etmeme kararini vermislerdir.

1.3. MALi ANALIZ TURLERI

Mali analiz tiirleri amacina, kapsaminda veyapan kisiye gore ii¢ ana bashk

altinda toplanir. (Akdogan ve Tenker, 2007, 5.549)

A. Amacina gore
i.  YoOnetim Analizi
ii.  Kredi Analizi

iii.  Yatirrm Analizi

B. Kapsamina gore
i.  Statik Analiz

il. Dinamik Analiz

C. Yapan Kisiye gore
i. Ic Analiz
ii. Dis Analiz



1.3.1. Amacina Gore Mali Analiz Tiirleri

Yonetim Analizi: YOnetim islevinin yerine getirilmesinde alinacak
kararlara dayanak olmak flizere isletme yonetimi i¢in yapilan analizdir.
Amag isletmenin kendine 0zgii faaliyetlerinin planlanan hedeflere ne
derece yakin yiriitilip yiritilmediginin Olglilmesidir. Bu analiz ile
faaliyet siireci igerisindeki aksakliklar tespit edilip, gerekli zamanda
gerekli diizeltmelerin yapilmasi saglanir. Yoneticinin gegmis bilgilere
bakarak, gelecek ile ilgili daha dogru kararlar alabilmesini saglanarak
isletmenin basaris1 yiikseltilmeye ¢alisilir. Yonetim analizi, isletmenin
verimliligi karlilik yapisi, finansal tablolarin ¢ikartilan yasalara uygunlugu
veya c¢ikartilacak yasalara uygun olup olmayacagt vb. gibi
degerlendirmelerin yapilmasina yardimci olur. Bu analiz yapilirken, statik
ve dinamik analiz yontemlerinden yararlanilarak degerlendirme yapilir.

(Akdogan ve Tenker, 2007, s.552)

Kredi Analizi: Genel olarak isletmelerin borg istedigi kredi verenler
tarafindan yapilan kredi analizi sirketlerin bor¢ 6deyebilme giiciinii tespit
etmek amaciyla yapilir. Bu analiz, kredi verilmeden once ve verildikten
sonra da yapilabilen bir analiz olup, amag verilen kredinin geri donebilme
ihtimalini veya verilebilecek olan bir kredinin geri 6denmesinin miimkiin
olup olmayacaginin saptanmasidir. Yapilan bu analiz ile birlikte kredi
verilen veya verilecek olan isletmelerin risk durumuna gore teminat yapisi
olusturularak, kredinin geri Odenebilme riski minimum seviyeye
indirilmeye calisilir. Bu analizde sirketlerin bilangolar1 ve gelir tablolar
tizerinden yapilacak c¢aligmalar ile varliklarmin (doénen-duran varliklar)
nasil ve hangi kaynaklar (kisa veya uzun vadeli yabanci kaynaklar) ile
finanse edildiginden karlilik durumuna, stok devir hizindan alacak devir
hizina, ortaklarin tecriibelerinden sayginligina, sirketin i¢cindeki bulundugu
sektorden giincel ekonomik degisimlere kadar tiim bilgiler dikkate alinir.

(Akdogan ve Tenker, 2007, s.551)



Yatirnim Analizi: Bir isletmeye ortak olan veya ortak olmayi diislinenler ile
isletmeye uzun vadeli bir kaynak saglayacaklar tarafindan yapilan
analizdir. Sirkete ortak olan veya ortak olacak kisiler, isletmenin
devamliligin1 sorgular, kendilerini gilivence altina almak ig¢in ilgili
isletmenin karlilikla ilgili hedeflerinin ve gelecekteki nakit akislarnin
giivenilir bir tahminini bilmek isterler. Bu nedenle ilgili islemenin hisse
senedi fiyatindaki artiglar, kar dagitim politikasi ve bunlarin zaman iginde
gosterdikleri egilimler de dnem tasir. Uzun vadeli kaynak saglayicilar ise
isletmenin bor¢ ddeme giicii ile ilgilenirler. Isletme sermayesinin olusumu
ve finansmani konularma da Onem verir, isletmelerin kazang giici,
sermayesinin durumu ve isletme sermayesinin 6l¢iilii bir sekilde finanse
edilip edilmedigi gibi konulariyla yakindan ilgilenir. (Akdogan ve Tenker,
2007, s.551), ( Cabuk ve Lazol, 2017, s.152)

1.3.2. Kapsamina Gore Mali Analiz Tiirleri

Statik Analiz: Bir isletmenin sadece belirli bir doneme ait olan finansal
tablolarinin incelenerek tablolarda yer alan finansal kalemler arasindaki
iligkiler tespit edilir ve bunlarla ilgili degerlendirmeler yapilarak analiz
islemi gerceklestirilir. Cari donemde yapilacak genis kapsamli bir analize
151k tutan bu analiz yonteminde oranlar, dikey yiizdeler ve diger analitik
tekniklerden yararlanilir. Ancak s6z konusu analiz yonteminde sadece
belirli bir doneme ait bilgiler elde edilirken, verilerin diger donemlerle
karsilastirilmamas: nedeniyle bu analiz yontemi tek bagina yeterli
olmamaktadir. (Akdogan ve Tenker, 2007, s.552)

Dinamik Analiz: Statik analize gore daha fazla sayida donemin
karsilastirmal1 olarak incelenmesi ve egilimlerin saptanmasidir. Bu analiz

cesidi ile isletmelerin ayni sektordeki diger sirketler ile karsilastirilmasina



olanak saglanir, isletmelerin belirli hedeflere ne derece ulastiginin tespiti
saglanir. Mali tablolar analizinde, dikey veyatay yiizdeler yontemi ve oran
analizinden yararlanilir. (Akdogan ve Tenker, 2007, 5.551)

1.3.3. Yapan Kisiye Gore Mali Analiz Tiirleri

I¢ Analiz: Isletme calisanlari tarafindan hazirlanan analizlerdir. Genellikle
sirket yoneticileri, muhasebecisi, i¢ denetgiler gibi sirket i¢i personellerin,
sirket disina gonderilen bilango ve gelir tablolarina ek olarak sirketin tiim
bilgi ve belgelerini kullanarak isletme iginde yapmis olduklari analizlerdir.
Bu yoOniiyle bu analiz yonteminin dis analizlere gore daha kapsamli ve
verimliligi daha saglikli gdsteren analizler olduklari sdylenebilir. Ote
yandan bu analiz yonteminin de temelini de yonetim analizlerinin
olusturdugu soylenebilir. Ciinkii 6zellikle sirket igerisindeki birim ve
boliimlerin  performanslarinin  dlgiilmesine yonelik teknikler, pazar
arastirmalari, kar ve maliyet analizleri, iscilik ve kapasite verimliligi gibi
arastirmalar yapilir. (Akdogan ve Tenker, 2007, s.553), (Cabuk ve Lazol,
2017, 5.157)

Dis Analiz: Sirket personeli olmayan, sirketle dogrudan veya dolayl1 bir
bagi olmayan igiincii kisilerin isletmelerin yayinladiklar1 veya kendilerine
ulastirilan raporlar ve diger finansal bilgiler tizerinden yapmis olduklari
analizlerdir. Genellikle saticilar, kredi kurumlari veya yatirimeilarinin

yapmis olduklar analizlerdir. (Akdogan ve Tenker, 2007, s.551)



IKiNCi BOLUM

2. MALI ANALIZ TEKNIKLERI

Mali analiz yapilirken genel kabul gérmiis dort temel analiz yontemi iizerinden
calisma yapilmaktadir. Bu analiz tekniklerinden yararlanilarak sirketlerin borg
Odeyebilme gii¢leri, devamliliklari, zaman igerisinde gostermis olduklar: faaliyet
performanslari, varliklarmin finanse edilis yontemleri vb. bilgiler saptanir ve
finansal tablolarinin gelecekteki egilimleri agiga ¢ikarilir. Bankalar da agirlikli
olarak bu analiz tekniklerinden faydalanarak mali analiz islemlerini

gerceklestirmektedir.

I. Karsilastirmali Tablolar Analizi
ii. Yiizde Yontemi Ile Analiz
iii. Trend (Egilim Yiizdeleri Yontemi) Analizi

iv. Oran (Rasyo) Analizi

2.1. Karsilastirmal Tablolar Analizi

Bir isletmenin birbirini izleyen iki veya daha fazla faaliyet donemine iliskin
mali tablolarmin karsilastirmali olarak diizenlenmesi ve bu tablolarda yer alan
kalemlerin zaman i¢inde gostermis olduklar1 gelismelerin ve degisikliklerin tespit
edilerek incelenmesidir. Bu analiz teknigi yapilis bigimi ve kapsamina gore
dinamik bir analiz olup, analizin amaci her bir kalemin onceki tiim donemlerle
karsilagtirilip gelecege doniik tahminlere olanak saglamaktadir. (Akdogan ve
Tenker, 2007, s.551)

Bu analiz teknigi kullanilirken, baz alinacak ve karsilastirma yapilacak tiim
donemlerin dénem uzunluklarmnin ayni olmas: gerekmektedir. Ornegin 1 yillik bir

mali verinin ge¢mis donemde 2 yillik tutulan bir bilango, gelir tablosu veya



herhangi bir mali veri ile kiyaslanmasinin dogru olmayacagi gibi; 6zel hesap
donemi kullanan bir isletmenin daha onceki yil sonu mali verileriyle giinceldeki
0zel donemi sonu mali verilerinin zaman araliklar1 ayni olmayacagindan, bu
verilerle ilgili olarak karsilastirma yapilmamasi gerekmektedir. Bununla beraber,
karsilagtirmali mali analiz yapilirken ilgili mali verilerde esas alinan muhasebe
standartlarinin ayni olmasi ve bu verilerin enflasyonist etkiden arindirilarak
analizin yapilmasi 6nem arz etmektedir. Bu teknik kullanilirken sadece yiizdesel
blytikliige degil, rakamsal biiyiikliige bakilarak karsilagtirma yapilmalidir. Ciinkii
rakamsal bazda ¢ok biiyiik goriilen bir kalemin nisbi bazda kii¢lik olmasi sz
konusu olabilir ve durumda olusacak degisimler firmaya kayda deger etki
yaratmayabilir. Ayn1 zamanda degerlendirme yapilirken sirketin i¢inde bulundugu
sektor ve ilgili donemdeki ekonomik gelismeler de g6z ardi edilmemelidir.
Omegin kablo sektoriinde faaliyet gdsteren bir isletmenin mali tablolari, bakir
fiyatlarinda ciddi disiislerin yasandigi bir donemle, bakir fiyatlariin sabit
seyrettigi bir donem degerlendirirken bakir fiyatlarindaki degisimler dikkate
alinmalidir. Sonug olarak karsilastirmali mali analiz teknigi uygulandiktan sonra
kalemler arasinda ortaya ¢ikan degisimlerin nedenleri arastirilip, diger kalemlerle
olan iligkiler1 gbz Oniine alinarak, isletmelerin gelecege doniik negatif ve pozitif

ayrimlari lizerinde saptamalar yapilmaktadir. (Cabuk ve Lazol, 2017, s.160)

Bu analiz yonteminde, herhangi bir kalemin analiz edilip yorumlanmast ile ilgili

olarak bes asamadan soz edilir: (T. C. Anadolu Universitesi, 2004, 5.157)

1. Degisimin yoniiniin ve biiyiikliiglinlin belirlenmesi,

2. Degisimin nedenlerine bagli olmaksizin degisimin ortaya c¢ikardigi
sonucun belirlenmesi,

3. Degisimin nedenlerinin belirlenmesi,

4. Degisimler arasinda neden-sonug iliskisinin kurulmast,

5. Neden sonug iliskisine bagli olarak gelecege doniik tahminlerin yapilmast,
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2.2. Yiizde Yontemi ile Analiz

Bir isletmenin mali tablolarinda yer alan her bir kalemin yine isletme mali
verilerinde yer alan bir kaleme (veya mali veri grubuna) veya toplam kalemlere
gore ylizde ifadesini gosteren analiz teknigidir. Bu analiz teknigi kapsamina gore
statik analiz olup, dikey analiz yontemi veya 6ze indirgenmis olarak da ifade
edilmektedir. Yapilan dikey analizler, isletmelerin mali tablolarindaki unsurlarin
yeterli ve uygun biiyiiklilkte olup olmadigini gostererek, isletmenin faaliyet
sonugclar1 ve giincel finansal durumu hakkinda analizi yapan kisi veya kuruluglara

fikir vermektedir.

Agirlikla bilanco ve gelir tablolosu i¢in kullanilan bu yontemde sadece tek
doneme ait finansal verilerin bulunmasi yapilacak ¢alisma icin yeterlidir. Analiz
i¢ siitun iizerinde yapilabilmekte ve birinci siituna bilango verilerinin tutarlari,
ikinci siituna her kalemin kendi grup toplami icerisindeki orani yazilmaktadir.
Ucgiincii siituna ise, her kalemin bilanco aktif toplamina olan oran1 yazilmaktadir.
Bilangolarin dikey analizinde bilango toplami 100 kabul edilerek diger kalemlerin
oranma bakilir, gelir tablosunda net satislar toplami 100 kabul edilerek diger
kalemlerin oranina bakilir. Boylece bilangodaki her kalemin mutlak degerlerini;
hem kendi gruplari i¢indeki hem de genel toplam i¢indeki agirliklarinin goriilmesi
saglanir.  Bu yontem diger donemlerle karsilastirilmali analiz yapilirken
kullanilabildigi gibi, isletmelerin sektordeki diger firma mali verileri ile
kiyaslanmasinda da kullanilabilir. (Akdogan ve Tenker, 2007, s.590-591)

Bu analiz tekniginin diger analiz tekniklerine goére 2 temel {stiinligi

bulunmaktadir. (T. C Anadolu Universitesi, 2004, 5.157)

1. Bu yontemde bilanco toplami 100 kabul edilerek diger kalemlerin genel
toplamdaki pay1 yiizdesel olarak goriilebildigi igin, kalemlerin 6nemlilik
seviyesine 1s1k tutulmaktadir. Bu durum diger analiz tekniklerinde

bulunmamaktadir.
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2. Bu yontem ile sektdrde yer alan diger isletmeler ile ilgili bilangolarin ve
gelir tablolarinin karsilastirmasi yapilarak isletmenin sektor ortalamasina

gore nerede oldugu saptanir.

Ancak biitiinsel bir yaklagimla bakildiginda, bu analiz tekniginin tek basina
yeterli olmadigi, diger analiz teknikleri ile beraber kullanildiginda daha basarili ve

saglikli sonuglar verdigi unutulmamalidir.

2.3. Trend (Egilim Yiizdeleri Yontemi) Analizi

Trend analizi olarak da ifade edilen bu analiz, finansal tablolarda yer alan her bir

kalemin zaman igerisinde gdstermis oldugu egilimlerin saptanmasi ve incelenmesi

seklindedir. (Sevilengiil, 1993, 5.152)

Bu yontem ile isletmelerin gegmis donemlerde gostermis olduklar
performanslar yillar itibariyle goriilerek degerlendirme yapilir ve gelecege doniik
tahminlerde bulunulur. Yatay yiizde analizi, indeks yiizde yontemi olarak da ifade
edilen bu yontem, kapsamina gore dinamik bir analiz olarak kabul edilmistir.

(Cabuk ve Lazol, 2017, 5.168)

Bu analiz tekniginde temel bir yil baz alimir, tiim yilardaki mali tablo
kalemlerinin yiizdesel oranlar1 hesaplanir, artis ve azaliglara bakilarak baz alinan
yila gore egilim yilizdesi hesaplanir. Ancak burada bulunan sonuglarin saglikli
olarak degerlendirilebilmesi i¢in baz almman yilda olaganiistii bir durumun
yasanmamis olmasina dikkat edilmesi gerekmektedir. Bu itibarla baz alinacak yili
secerken, hem mali tablolarin enflasyondan arindirilmis mutlak rakamlar ile
birlikte degerlendirilmesi, hem de analizi yapilacak donem araliginin uzun
secilmesi yapilacak olan calismayi daha saglikli hale getirecektir. Ayrica bu
yontemde egilimler yorumlanirken, aralarinda anlamli iligkiler bulunan kalemlerin

egilim yiizdelerinin karsilastirilmas1 gerekmektedir. Ornegin satislarla stoklar
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arasindaki iliskinin yilizdesel egilimleri ile 6zkaynaklarda yasanan degisim ile
duran varliklarda yasanan degisim arasindaki egilimlerin karsilagtirmali olarak ele
alinir, benzerlikler ve farkliliklar tespit edilir ve gelecege yonelik tahminlerde
bulunulur. Ancak bu teknik uygulanirken, ilgili donemlerde muhasebe
mevzuatlarinda yapilan degisikliklerin, yasalarin getirmis oldugu olumlu veya
olumsuz tiim diizenlemelerin (Torba Yasa, stok affi, stok degerlemeleri, kayda
alinan emtialar, ortaklar cari hesabi, kanunen kabul edilmeyen diger giderler vb.)

finansal tablolar lizerindeki etkilerinin arindirilmis olmasi gerekmektedir.

2.4. Oran (Rasyo) Analizi

Rasyo analizi, finansal tablolardaki kalemler arasindaki iliskilerin, hem nisbi
bazda hem de rakamsal bazda birbirlerine olan oranlarinin hesaplanmasi
yontemiyle aradaki anlamli iliskilerin ortaya cikarilmasidir. Oranlar sadece bir
doneme ait mali veriler kullanilarak hesaplandigindan, kapsamina gore statik bir

analiz yontemidir.

Bankalarda ve diger finansal kuruluslarda yaygin olarak kullanilan bu yontemde
matematiksel bir iligki kurularak igletmelerin performanslar (finansal durumlari,
likidite, bor¢ 6deme giicii, karlilik, verimlilik vb. ) hakkinda yorumlarda bulunulur
ve bu yontemdeki oranlar bir kistas olarak goz Oniine alinip yatirnm kararlar
alinir. Ancak bu yontemin uygulanabilir olmasi i¢in finansal tablolarda gerekli
diizeltme (aktarma-arindirma) islemlerinin yapilmis olmasi gerekmektedir. Aksi
takdirde ham bir mali veri ile yapilacak oran analizinin ¢ok sagliksiz sonuglar

dogurabilecegi bilinmelidir. (Sevilengiil, 1993, s.155)

Gerekli diizeltmelerin yapildigt ve oran analizine hazir hale gelen bir mali
tabloda aralarinda matematiksel anlamli iligskiler bulunan kalemlerden ortaya
c¢ikan oranlar yorumlanirken; isletmelerin amaclar1 g6z oniine alinip nedensel bir

yaklasimda bulunulmadir. Yorumda bulunulurken, analistin sektor bilgisi,
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yetenekleri, tecriibeleri ve isletmelerde gegmis donemlerde gozlemledikleri veriler
onem arz etmektedir. Oran yontemi matematiksel bir yorumlama oldugundan,
genel kabul goérmiis sinirlar1 bulunmakla birlikte bu oranlar her zaman dogruyu
yansitmadigindan, sektore ve diger oranlarla olan iliskilerine bakilarak c¢ift yonlii

bir yorumlamanin yapilmas: gerekmektedir. (Akdogan ve Tenker, 2007, 5.640)

Diger yontemlerde oldugu gibi bu oran analizinde de enflasyondan arindirilmis
mutlak rakamlar ile c¢alisilip, ilgili donemlerde muhasebe mevzuatlari, yasa
degisiklileri, sektordeki degiskenlikler, fiyat hareketleri ve mevsimsellik gibi
etkiler géz oniinde bulunularak yorumlama yapilmalidir. Buna ek olarak her bir
orani isletmenin kendi amac¢ ve hedefleri ile birlikte degerlendirmek

gerekmektedir. (Cabuk ve Lazol, 2017, s.201)

Bir isletmenin mali verileri ile ¢ok sayida oranlama yapmak miimkiindiir ancak
bankalarda ve diger finansal kuruluslarda kullanilan ve genel kabul gérmiis
oranlar asagidaki gibidir. S6z konusu oranlar isletme ilgililerinin (kredi veren
taraf, yatirnmcilar veya hissedarlar) gereksinimlerine gore gruplara ayrilmis olup,
ayni amaca hizmet eden birbirleriyle anlamli iligkileri olan oranlar arasinda

gruplama yapildig1 gortilmektedir.

I. Likidite Oranlari
ii. Mali Yap1 Oranlari
iii. Faaliyet Oranlari

iv. Karlilik Oranlar.

2.4.1. Likidite Oranlari
Bir isletmenin donen varliklariyla kisa vadede borglarinin arasindaki iligkilerin

saptanmasinda kullanilan oranlar; isletmenin varliklarinin ne derece Kkaliteli

oldugunu ve normal faaliyet dongiisii igerisinde nakde gevrilebilmesine gore

14



taraflara ne derece giiven verdiginin belirlenmesinde kullanilan oranlardir.

(Akgiic, 2017, 5.540-541)

Isletmelere kredi veren, bor¢ veren, mal veya hizmet satis1 yapan alacaklilar
isletmenin kisa vadede bu borglarin1 6dememe riskleri ile karsilasmak istemezler.
Bu durumda ilgili taraflar, isletmelerin doénen varliklar1 ile kisa vadeli yabanci
kaynaklar1 arasindaki iligkileri saptayarak vadesinde tahsilatlarin miimkiin olup
olmayacagim arastirirlar. Isletmenin doénen varliklar grubunda yer alan hesap
kalemlerinin Ozelliklerine gore likidite oranlari tice ayrilmistir. (Akdogan ve
Tenker, 2007, s.644)

2.4.1.1. Cari Oran

Isletme Sermayesi Orani, Ugiincii likidite Oran1 ve Banker Orani olarak da
isimlendirilen bu oran isletmenin donen varliklarinin kisa vadeli yabanci
kaynaklara boliinmesi ile hesaplanir. (Akdogan ve Tenker, 2007, s.644) (Akgiig,
2017, s.541)

Donen Varliklar

Cari Oran=

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Ancak bu oran pratikte bankalar tarafindan kullanilirken siipheli ticari alacak
karsiliklari, menkul kiymet deger disiikligii karsiliklari, alacak senetleri
reeskontu, stok deger diisiikliigii karsiliklari, fiktif (kurmaca) kasa ve ortak alacak
bakiyeleri, vergi mahsuplastiritimalart vb. kalemlerin  dénen varliklardan
cikarilmasi ile aymi zamanda pasif tarafta kisa vadeli yabanci kaynaklar
icerisindeki fiktif bakiyelerin ¢ikarilmasi ile hesaplanir. Aksi takdirde ortaya ¢ikan

sonucun her zaman dogruyu yansitmayacagi asikardir.
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Cari oran, donen varliklar toplami ile kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki
olumlu fark:i gdsteren net isletme sermayesine gore isletmelerin kisa vadeli borg
O0deme giiclinii daha saglikli Olgen bir analiz teknigi araci olarak kabul
edilmektedir. Ciinkii bir isletmenin net isletme sermayesinin fazlaligi donen varlik
kalemindeki ticari alacak yiiksekliginden de olusabilmektedir. Donen varliklarin
finansmaninda kullanilan uzun vadeli kaynaklar net isletme sermayesi
hesaplanirken goz ardi edilebilmektedir. Ayrica net isletme sermayesi rakamsal
bazda artan bir isletmenin 6te yandan cari orani diisiis gosterebilmektedir. Ciinkii
donen varliklardan yiizdesel olarak daha hizli artan kisa vadeli yabanci kaynaklar
net isletme sermayesinin diislis gostermesine yol agar, ayni1 zamanda cari oranin
da diismesine neden olabilir. Dolayisiyla isletmelerin kisa vadeli bor¢ 6deme
giicleri Olgiiliirken net isletme sermayesinden yararlanilabilir ancak cari oranin

kisa vadeli 6deme giiciinii daha saglikl1 dl¢en bir yontem oldugu unutulmamalidir.

Genel olarak finansal analiz agisindan cari oranin 2 olmasi yeterli goriiliirken,
tilkemizde aslinda bu oranin pratikte bankalar tarafindan isletmelerin faaliyet
gosterdigi sektorler de goz Oniline alinarak ortalama 1,5 olmasinin uygun kabul
edildigi gozlemlenmistir. Aslinda bu oranin, likiditesi diisiik olan, enflasyonist
baskilarin sik yasandigi, bankalarin agirlikli olarak kisa vadeli kredi verdigi tim
gelismekte olan iilkelerde kabul edildigi ileri siiriilmektedir. Boyle tilkelerde genel
olarak diisiik ¢ikan cari oranin, aslinda artan isletme sermayesi ihtiyacini, kisa
vadeli yabanci kaynaklarinda finanse edildiginin gostergesidir. (Akgiig, 2017,
5.542)

Isletmeye yatirim yapacak, kredi verecek sirket disindan iiciincii taraflar, cari
oranin Yiiksek olmasini istemesine karsin; aslinda cari oranin ¢ok yiiksek olmasi
isletme yoneticileri veya sahipleri icin istenen bir durum degildir. Ciinkii cari
oranin yiiksek olmas1 demek isletmenin normal faaliyetleri igin gerekli olan donen
varliklardan daha fazla donen varlik ile faaliyetlerini siirdiiriiyor oldugu anlamina

gelir. Bu durum isletmenin elinde bulunan atil dénen varliklar da, normalde daha
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fazla kar elde edebilecek olan isletmenin karliligini olumsuz olarak

etkileyebilcektir. (T. C Anadolu Universitesi, 2004, 5.227)

Cari oran degerlendirilirken isletmelerin pesin veya vadeli satis yapmalar1 da
dikkate alinir. Ciinkii pesin satig yapan firmanin ticari alacaklar1 diisiik
olacagindan cari oran1 da diisiikk ¢ikabilir, vadeli satis yapan isletmede ise bu
durumun tam tersi s6z konusu olabilir. Ayn1 sekilde alacaklar igerisinde tahsil
kabiliyeti diisiik olan kisim var ise veya mevduatlari igerisinde blokeli tutar var
ise, bu gibi bakiyeler ilgili hesaplardan indirilerek hesaplanmalidir. Ayrica cari
oran yorumlanirken stok devir ve alacak devir hizlarina da bakilmasi
gerekmektedir. Cari orani diisiik olan bir isletmenin alacak devir hiz1 ve stok devir
hiz1 yiiksekse, bu durumda isletme varliklarini nakde g¢evirme ile ilgili olarak
sorun yasamadig1 i¢in, kisa vadeli borglarin1 6deyebilecegi kanaatine varilabilir.

(Karademir, 2016, s.283)

Sektorel bazda bakildiginda, insaat alaninda faaliyet gosteren bir isletmenin cari
orani diisiik ¢ikabilmekte, ancak hizmet alaninda faaliyet gosteren bir isletmede
ise donen varlik kalemleri ¢ok kullanilmadigindan cari oran disik
cikabilmektedir. Bunlara ek olarak mevsimsellik de isletme bilangolarini etkili
etkiledigi i¢in cari oran yorumlanirken, isletmelerin yatirim asamasinda olup
olmadig1, maddi duran varlik satig1 bulunup bulunmadigi, satiglarinin vadelerinde
degisim olup olmadigi, iriin gammin gesitliligi veya yeni faaliyet alanlarina
girilip girilmedigi gibi durumlar dikkatle incelenerek cari oran yorumlanmalidir.

(Karademir, 2016, s.283-285)

2.4.1.2. Asit Test Oram (Likidite Oram)
Cari orana gore daha duyarli bir 6l¢iim orami olan, cari orani tamamlayici

nitelikte olan, “likidite orani, quick ratio (¢abuk oran)” diye de adlandirilan asit

test orani, kisa vadeli bor¢larin nakde ¢evrilmesi daha kisa zaman alacak donen
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varlik kalemleri ile ne oGlglide karisilanabilecegini belirler. Asit test oraninda
alacaklarin kisa zamanda nakde c¢evrilebilecegi varsayilirken, stoklarin kisa
zamanda nakde donistiiriilebilecegi 6ngoriilmemistir. Bu noktada sektorel bazli
bakis da onem arz etmektedir. Para akisinin yogun oldugu Wall-Mart, Migros.
gibi perakende marketlerde stoklarin paraya gevrilmesi kisa zaman alirken, uzun
vadede 6deme yapan miisterilere ve bayilere finansman saglayan Ford, Fiat gibi
otomobil sirketlerinde stoklarin paraya cevrilmesi zaman alabilmekte ve ticari

alacak yogunlugu olusmaktadir. (Stickney ve Brown, 1999, s.149)

. Hazir Degerler+Menkul Kiymetler+Alacaklar
Asit Test Orani= £ J 100

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar—Alinan Avanslar
Veya

. Donen varliklar—(Stoklar+Diger Dénen Varliklar)
Asit T rani= x1
sit Test Ora Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 00

Genel olarak likidite oranin 1 olmasi, yani kisa vadeli borglarin nakde
gevrilmesi uzun zaman almayacak donen varlik kalemleri ile %100 karsilanarak
Odenebilmesi yeterli olarak kabul gormiistiir. Ancak tek basina bu oranin
degerlendirilmesinin yeterli olmayacagi, her zaman bir oranla isletmenin saglikli
bir sekilde analiz edilemeyecegi degdz ard1 edilmemelidir. Likidite oran1 diisiik
olan ancak alacak devir hiz1 ve stok devir hiz1 yiiksek olan isletmelere olumsuz
gozle bakilamayacagi gibi, vadeli satis yapan Ve ticari alacaklar yiiksek olan bir
isletmenin likidite orani yiiksek ¢iktiginda, isletme alacak tahsilinde de sikinti
yasiyorsa, isletmenin yalnizca yliksek likidite orani dikkate almarak olumlu

degerlendirme yapilmamalidir.

2.4.1.3. Nakit Orani (Disponibilite Orani)

Isletmenin olaganiistii bir durumda, kriz veya ekonomik durgunluk gibi
donemlerde satislarmin aniden durmasi ve alacaklarinin da tahsil edilememesi

durumunda borglarii ne derece ddeyebilecegini dlgen orandir. Isletmenin nakit ve
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nakit benzeri varliklar1 ile menkul kiymetlerinin kisa vadeli yabanci kaynaklara
oranini ifade etmektedir. (Akdogan ve Tenker, 2007, 5.649)

Nakit ve Nakit Benzerleri+Menkul Kiymetler

Nakit Oran = x 100

Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar

Kreditorler acisindan cari ve likidite oranlarma gore daha duyarli bir dl¢iim
olarak kabul edilen nakit oraninin yine genel olarak gelismis tilkelerde 0,20 (%20)
seviyelerinde olmas1 beklenir. Ancak Tiirkiye gibi gelismekte olan ve kisa vadeli
borg¢lar1 daha yiiksek olan isletmelere sahip iilkelerde, bu oran 0,20 nin de altinda

olabilmektedir.

Nakit oraninin 0,20’nin ne ¢ok altinda, ne de ¢ok iistiinde olmasi kabul edilebilir
bir durum degildir. Oranin 0,20°nin altinda olmasi isletmenin nakit darbogazinda
oldugunu, nakit bulmakta giicliik c¢ektigini gosterebildigi gibi; oranin 0,20’nin
tizerinde olmasi igletmenin atil nakit ile faaliyetlerini siirdiirdiigii ve normalden

fazla elde edebilecegi kardan mahrum kaldigini gosterir.

2.4.2. Mali Yap1 Oranlar

Kaldirag oranlar olarak da adlandirilan mali yap1 oranlari, isletmelerin kaynak
yapisinin ve uzun vadeli bor¢larim1 6deme gliclerinin Olg¢iilmesinde kullanilan
oranlardir. Bu oranlar ile isletmelerin aktifinde bulunan varliklarin nasil finanse
edildigi (Kisa vadeli/uzun vadeli kaynaklar/6zkaynaklar) ve pasifte bulunan
O0zkaynaklarin diger kaynaklarla olan dengesi arastirilir. Diger bir deyisle, varlik
finansmaninda kullanilan yabanci ve &6zkaynak dengesinin tespit edilmesinde
kullanilan oranlardir. (Cabuk ve Lazol, 2017, s.207)
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2.4.2.1. Yabanc1 Kaynak Oram (Kaldira¢ Orani)

Isletme varliklarinin yiizde kagmnin yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gosteren orandir. “Kaldirag orani, toplam borg¢ orani, bor¢lanma orani” olarak da

adlandirilir. (Akgiig, 2017, 5.542)

Genel olarak bu oranin gelismis iilkelerde %50 seviyelerinde olmasi yeterli
kabul edilmekte olup, %50’nin iistiine ¢ikmasi isletme i¢in faaliyetlerin ve borg
O0deyebilme giicliniin tehlikede olduguna isarettir. Ancak gelismekte olan
ilkelerde, enflasyonist baskilar ve diisiik 6zkaynak destekleri de gboz Oniine
alindiginda, bu oranin %50’nin biraz Ustiinde olmasmin kabul edilebildigi
bilinmektedir. Ulkemizde de sektdrlere gore degismekle beraber bankalar bu

oranin genel itibarla %60-%70 bandinin istiine ¢cikmamasini isterler.

Toplam Yabanci Kaynaklar

x 100

Yabanc1 Kaynak Oram =
abanci Kaynak Ora Toplam Varliklar

2.4.2.2. Ozkaynaklarin Aktif Toplammna Oram

Isletme sahiplerinin isletme varliklarmin yiizde kacimi finanse ettigini gdsteren

orandir.

Toplam Ozkaynaklar
P Y x 100

Ozkaynaklarin Aktif Toplammna Oram =
Toplam Varliklar

Oranin yiiksek olmasi isletmenin kullanmis oldugu kisa ve uzun vadeli kredilere
iliskin faiz tutarlarinin isletmeye getirecegi olumsuz etkilerin goreceli olarak
diisiik oldugunu, borglarini 6deyebilme giiciiniin yiiksek oldugunu gosterir. Genel
olarak bu oranin da yabanci kaynak orani1 gibi gelismis iilkelerde %350
seviyelerinde olmasi yeterli kabul edilmekte olup, %50’nin altina inmesi

isletmenin borglarint 6deme konusunda zor duruma diisme olasiliginin
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yiikseldigine isaret eder. Ancak gelismekte olan iilkelerde, enflasyonist baskilarin
varlig1 ve diisiik 6zkaynak destekleri de g6z Oniine alindiginda, bu oranin %50’ nin
biraz altinda (minimum %30-35) olmasi yeterli olarak degerlendirilebilmektedir.
kabul edilebildigi bilinmektedir. Tabii ki ilgili oran degerlendirilirken, 6zkaynak
yapisinin da irdelenmesi gerekir. Odenmis sermaye, enflasyon diizeltmeleri,
geemis yillar karlari/zararlari, degerleme artislari, kayda alinan emtialar, 6zel
fonlar gibi 6zkaynakta yer alan kalemlerin agirliklarinin ne oldugu 6nem arz

etmektedir. (Akgiig, 2017, 5.556)

2.4.2.3. Yabanal Kaynaklarin Ozkaynaklara Oram

Bu oran isletmelerin bor¢lanma yoluyla disardan saglamis oldugu yabanci
kaynaklarin igletmenin Ozkaynaklari ile olan iligkisini gdsterir. Toplam
Ozkaynaklarin toplam yabanci kaynaklara boliinmesi ile elde edilen “Finansman

Oram” olarak da ifade edilir.

Toplam Yabanci Kaynaklar

Yabanc1 Kaynak Ozkaynak Oram = x 100

Toplam Ozkaynaklar

Toplam Ozkaynaklar

Finansman Orani1 = x 100

Toplam Yabanci Kaynaklar

Her iki oran da birbirini tamamlar niteliktedir. Eger toplam yabanci kaynaklar
toplam o6zkaynaklardan biiyiikse, isletmenin faiz Odemelerinin bir baski
olusturdugu, alacaklarini tahsil edememesi durumunda 6z sermayenin eriyecegi
ve isletmenin borg¢larimi da 6deyememe riski ile karsi karsiya kalmasi gibi
olumsuz durumlar meydana gelebilir. Ancak tam tersine toplam o6zkaynaklar
toplam yabanci kaynaklardan biiyiikse, isletmenin daha az faiz yiikiine katlandig,
tiretilen mal ve hizmet kalemlerinde yasanan ani fiyat artislarindan ¢ok fazla

etkilenmeyecegi diisiiniilebilir. (Akdogan ve Tenker, 2007, 5.549)
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Genel olarak her iki oranin da %100 olmasi, yani yabanci kaynaklarin
Ozkaynaklarin dengeli kullanilmis olmasi uygun kabul edilmektedir. Ancak
tilkemiz gibi gelismekte olan ve enflasyonun g¢ok diisiik olmadigi, botg yiikiiniin
yiiksek oldugu iilkelerde, yabanci kaynaklarin 6zkaynalara oran1 %150-200 civari

olmasi kabul edilebilir bir durumdur.

2.4.2.4. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Toplam Kaynaklara Oram

Isletme varliklarmin yiizde kaginin kisa vadeli yabanci kaynaklarla finanse
edildigini gosteren orandir. Yiiksek bir oranin isletmenini {iretecegi mal ve
hizmetlere ait bor¢larin1 kisa vadede ¢evirmesini gerektirir ki bu durum isletme
icin olumsuz sonuglar dogurabilir. Aslinda bu oran ile bor¢lar arasinda kisa ve
uzun vade ayrimi yapilarak isletmenin duran varliklarini kisa vadeli borglanma ile
mi finanse edildiginin, bundan dolay1 net isletme sermayesinde kayiplar yasayip

yasamadigmin tespiti yapilir. (T. C Anadolu Universitesi, 2004, 5.232)

Kisa Vadeli Yabanci Kaynak
KVYK Toplam Kaynaklara Orani = 100
v op y o Toplam Kaynaklar(Pasif Toplam)

Genel olarak 1/3 yani ortalama %30 olarak kabul edilen bu oran tilkemiz gibi
gelismekte olan, enflasyonist etkileri yiiksek ve borg¢ yiikii fazla olan iilkelerde

%50 seviyelerinde olmasi kabul edilebilir bir durumdur.

2.4.2.5. Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynak Toplam Kaynaklara Oram
Isletme varliklarin ne kadarlik béliimiiniin uzun vadeli yabanci kaynaklarla

karsilandigin1 gosterir. Pasif i¢inde uzun vadeli yabanci kaynaklarinin agirliginin

sayisal ifadesidir. (T. C Anadolu Universitesi, 2004, 5.232)
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Uzun Vadeli Yabanci Kaynak

UVYK Toplam Kaynaklara Orani = x 100

Toplam Kaynaklar(Pasif Toplam)

Genel olarak ortalama %20 seviyelerinde kabul edilen bu oran tilkemiz gibi
gelismekte olan, enflasyonist etkileri yiiksek ve borg yiikii fazla olan iilkelerde

daha diisiik seviyelerde olmas1 kabul edilebilir bir durumdur.

2.4.2.6. Maddi Duran Varhk Maddi Oz sermaye Orani

Isletmenin 6zkaynaklarinin maddi duran varlik finansmaninda ne derece

kullanildigin1 gdsteren orandir.

Maddi Duran Varliklar(net)

. x1
Maddi Oz Sermaye 00

MDV Maddi Oz sermaye Oram =

Bu oran igletmenin birikmis amortismanlar diisiilerek netlestirilen maddi duran
varliklarinin, 6zkaynaklardan maddi olmayan duran varliklarla iligkili olarak
aktiflestirilmis giderlerin ¢ikarilmasindan sonra kalan 6z sermayesine boliinmesi

suretiyle hesaplanir. (Akdogan ve Tenker, 2007, 5.657)

Genel olarak oranin yiiksek olmasi olumsuz bir husus, oranin kii¢iik ¢ikmasi ise
kreditorler acisindan olumlu bir husus olarak goriilmektedir. Ciinkii isletmenin
maddi duran varliklarina uzun vadeli borglanmalar ile kaynak saglamasi 6z

sermayesinin agirlikla faaliyet dongiisiinde kullanilmasi istenmektedir.

2.4.3. Faaliyet Oranlan

Isletme faaliyetleri kapsaminda kullanilan varliklarinin etkin ve verimli bir
sekilde kullanilip kullanilmadiginin ~ Olcililmesinde  faaliyet oranlarindan
yararlanilir. Bu oranlar genel anlamda isletmelerin karlilik ve likiditelerini

6l¢mez, ancak varliklarin verimliligini 6lgmesi nedeniyle bunlari etkileyen 6nemli
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faktorler oldugu kabul edilmektedir. Bankalar tarafindan siklikla kullanilan beli
basl faaliyet oranlar1 agagidaki gibidir. (Akdogan Tenker, 2007, 5.659)

e Stok Devir Hiz1

e Net Isletme Sermayesi Devir Hiz1

e Ozkaynak Devir Hiz1

e AKktif Devir Hizi

e Donen Varlik Devir Hizi

e Maddi Duran Varlik Devir Hiz1

e Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 ve Ortalama Tahsilat Siiresi

e Ticari Bor¢ Devir Hiz1 ve Ortalama Bor¢ Odeme Siiresi

2.4.3.1. Stok Devir Hiz1

Isletme stoklarmn iiretim faaliyeti sonrasinda ne kadarlik bir siire zarfinda
satisa konu hale gelip hasilat olusturdugunu, yani ne kadarlik bir siirede

satilabildigini 6l¢gmeye yarayan bir orandir. (Karademir, 2016, s.294)

Satislarin Maliyeti
Ort. Ticari Mal Stogu

Net Satislar

tok Devir Hiz1 =
Sto ¢ Ort. Ticari Mal Stogu

veya =

* QOrtalama ticari mal stok tutari, donem basindaki stoklar ile donem sonundaki

stok tutarlarinin basit aritmetik ortalamasinin alinmasi ile hesaplanr.

Bu oran satisa konu {irinlerin satis kabiliyetini, likiditeye olan katkisini,
satiglarin ne derece verimli oldugu gibi konularda fikir edinmemize yardime1 olur.
Oranin yillar itibariyle artis trendinde olmasi stoklarin etkin bir bigcimde
yonetildigini ve isletmenin sektorde rekabet sansinin yiiksek oldugunu gosterir.
Ote yandan stok devir hiz1 diisiik ¢ikan veya azalis trendinde olan firmalarin satisa
konu stoktan fazla bir stok ile ¢alistigi dolayisiyla daha fazla sermaye ¢ikist veya

bor¢lanma yoluna gittigi anlasilabilir. Ancak bu oran diger oranlarda da oldugu
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gibi sektdr bazinda degiskenlik gdsterebilir. Ornegin sektdr geregi {iriin gaminda
cok c¢esitliligi olan, stoklu c¢alismak zorunda olan veya fiyat artislarindan
etkilenmemek i¢in Onceden stok yapan isletmelerde stok devir hizinin diisiik
cikmas1 makul karsilanabilir. Buna ek olarak hizmet sektoriinde faaliyet gosteren
isletmelerin stokla kayda deger bir baglantis1 bulunmadigindan stok devir hizlari
yiiksek c¢ikabilmekte bu da analizi yapan kisiye yaniltict olabilmektedir. O
nedenle hizmet sektoriinde faaliyet gosteren isletmeler igin stok devir hizi

hesaplanmas1 anlamli degildir.

365

Stokta Kalma Siiresi = —————
Stok Devir Hizi

Stoklarin stokta kalma siiresi igletmenin stoklarinin satilmasi igin giin bazinda ne
kadarlik bir siirenin gegtigini goésteren yardimci bir orandir. (T. C Anadolu
Universitesi, 2004, s.235)

Stok devir hizinin azalmasi1 depolama ve sigorta maliyetlerinin arttigina, fiyat
diistisleri nedeniyle eldeki stoklar1 zararina satilmasi ihtimaline ve beklemesi

nedeniyle modasi gegebilecek iiriinlerin satitlamamasi durumlarina isaret edebilir.

(T. C Anadolu Universitesi, 2004, 5.235)

Isletmeler stok devir hizlardaki artislar1 ve azalislari dikkate alarak ona uygun
bir stok politikasi olusturmalidir. Ciinkii fazla stok tutmanin maliyeti olabilecegi
gibi, stoksuz galisilan durumlarda da iskontolardan mahrum kalinabilecegi ve ek
nakliye masraflarina katlanilacagi, miisterilerden gelebilecek taleplere zamaninda

karsilik verilemeyecegi dikkate alinmalidir. (Akgiig, 2017, 5.570)

2.4.3.2. Net Isletme Sermayesi Devir Hiz1

Isletmelerin dénen varliklari ile kisa vadeli yabanci kaynaklari arasindaki farki

gosteren, isletmenin kisa vadeli borglarini ne Ol¢lide donen varliklan ile
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karsiladigin1 ortaya koyan bir tutar olan net isletme sermayesinin verimli galigip

calismadigini 6lgen orandir. (Akdogan Tenker, 2007, s.665)

Net Satis Tutar1

Net Isletme Sermayesi Devir Hiz1 = :
ort. NiS

Oranda bir birimlik net isletme sermayesine diisen satis tutar1 bulunmaktadir.
Oranin yliksek c¢ikmasit net isletme sermayesinin verimli kullanildigim
gosterebilirken, bunun tek basina anlam tagimadigi, buna ek olarak karlilik
rakamlarinin da yliksek c¢ikmasinin isletme icin olumlu bir gosterge oldugu

sOylenebilir. (Akdogan Tenker, 2007, s.666)

Net isletme sermayesi devir hizinin diisiik ¢ikmasi, isletmenin yiikksek net
isletme sermayesine ragmen satislarinin diisiik oldugunun, stok ve alacak devir
hizinin yavas oldugunun, isletme gereksinimlerinden fazla donen varliklara sahip

oldugunun gostergesi olabilir. (Akdogan Tenker, 2007, s.665)

2.4.3.3. Ozkaynak Devir Hiz1

Isletmenin faaliyet dongiisii icerisinde elde ettigi net satiglarmi 6zkaynaklari ile
karsilagtirarak, 6zkaynaklarin verimliligini ortaya koyan bir orandir. (Karademir,
2016, s.283)

Net Satis Tutar
ort. Ozkaynaklar

Ozkaynak Devir Hiz1 =

Bu oranin yiiksek ¢ikmasi, isletmenin sahip oldugu 6zkaynaklar ile ne kadar
fazla net satisa ulastigini gosterir. Oranin yiiksekligi, Ozkaynaklarin hem
ekonomik hem de verimli bir sekilde kullanildigin1 gosterir. Ancak oranin yiiksek
cikmasi sadece isletmenin net satiglarinin yiiksek oldugunu gostermez, isletmenin

diisik Ozkaynaklarla ve dolayisiyla Yyiiksek bor¢lanma ile faaliyetlerini
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sirdirdiglini de gosterebilir. Bu baglamda analizde kullanilan bu orant

degerlendirirken dikkatli olmak gerekmektedir. (Akdogan Tenker, 2007, 5.669)

2.4.3.4. Aktif Devir Hiz1

Isletmenin toplam aktifleri ile ne kadarlik bir net satis hacmi yarattigim
gdsteren, varliklarm verimligini 6lgen bir orandir. (T. C Anadolu Universitesi,

2004, s.239)

Net Satis Tutari

Aktif Devir Hiz1 = :
Ort. Aktif Toplami

Bu oranin yiiksek ¢ikmasi igletmenin sahip oldugu varlik toplamina kiyasla daha
yiiksek bir net satis hacmine ulastigini gosterir. Bu durum analizi yapan tarafa
isletmenin verimliligi konusunda fikir verebilir. Aslinda bu oran bagka bir deyisle
isletme varliklar1 i¢erisinde duran varliklarin 6nemlilik seviyesini yansitir. Yiiksek
tutarda duran varliga sahip olan isletmelerin aktif devir hizlar1 disiik ¢ikarken
duran varhiga daha az ihtiyaci olan hizmet sektorii gibi sektorlerde aktif devir
hizinin yiiksek ¢iktigi goriilmektedir. Bu durum karlilik iizerinde de etkili olup,
yiiksek bir aktif devir hizina sahip firmalarin karlilik oranlar da yiiksek ¢ikarken,
diisiik aktif devir hizina sahip olan firmalarin karlilik oranlarinin da diisiik ¢iktig1

goriilmektedir. (Akglig, 2017, 5.585)

Aktif devir hiz1 disiik olan isletmelerde atil varlik birikiminin bulundugu
yorumu yapilabilir. Ote yandan isletmede maddi duran varliklar ile ilgili bir
degerleme yapilmissa, aktif devir hizi yorumlanirken bu degerlemenin etkilerine

dikkat edilmesi gerekmektedir. (Demiral, 2012, s.51)
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2.4.3.5. Donen Varlik Devir Hiz1

Isletmenin satis hacmi ile donen varliklar icerisinde yer alan hazir degerler,
ticari alacaklar ve stok kalemleri arasinda karsilikl iliski s6z konusudur. Ornegin
satig hacmi artan bir isletmede stoklar ve ticari alacaklar gibi kalemler de artis
gosterir, bu durumda artan donen varliklarin kag¢ kati biiylikliinde bir net satig

tutarina ulasildiginin tespiti yapilabilir. (T. C Anadolu Universitesi, 2004, s.240)

Net Satis Tutari

Donen Varhk Devir Hiz1 = .
Ort. Donen Varliklar

Oranin diisiik olmasi isletmenin dénen varliklarinin faaliyet gereksinimlerinden
fazla oldugunu ya da isletmenin mevcut donen varliklarindan yeterince
yararlanilamadigi daha fazla net satistan mahrum Kaldigini gosterir. Oranin
yiiksek ¢ikmasi ise donen varliklarin verimli ve ekonomik kullanildigini gdsterir.

(Akdogan Tenker, 2007, s.666)

2.4.3.6. Maddi Duran Varhk Devir Hiz1

Isletme aktifine kayith olan maddi duran varliklarim ne derece verimli
kullanildigini, isletmede atil bir kapasitenin s6z konusu olup olmadigini duran
varliklarin kapasitelerinin tizerinde kullanilip kullanilmadigint 6lgen bir orandir.

(Karademir, 2016, s.297)

Net Satis Tutar1

Maddi Duran Varhk Devir Hiz1 = :
Maddi Duran Varliklar (Net)

Oran yorumlarken, isletmenin maddi duran varliklar1 ile ilgili bir degerleme
yapip yapmadigina, enflasyon diizeltmesinin var olup olmadigina ve yatirim
asamasindaki bir isletmenin bilangosunda maddi duran varliklar igerisinde yer
alan tutarlara dikkat edilmesi gerekmektedir. (Akdogan Tenker, 2007, s.667)
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2.4.3.7. Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 ve Ortalama Tahsilat Siiresi

Isletmelerin belirli bir faaliyet dénemi igerisinde alacaklarin ne kadar hizli tahsil
edebildigini o6lgen, alacak kalitesi ve isletme likiditesi gibi konularda fikir veren
tamamlayici bir orandir. Ticari alacaklarin ortalama tahsilat siiresi ise 365 giiniin
ticari alacaklar devir hizina boliinmesi ile hesaplanir. (Akdogan ve Tenker, 2007,

5.662)

Kredili Satiglar
Ort. Ticari Alacaklar

Ticari Alacaklarim Devir Hizi1 =

Ticari Alacaklar
Ortalama Tahsilat Siiresi = veya
Giinliik Ortalama Kredili Satislar y

il 365
Alacak Devir Hiz1

Bir isletmenin ticari alacak devir hizinin yilikselmesi, isletmenin tahsilatlarini
zamaninda yaptigini nakit akislarinda sikintilar yagsamadigina isaret edebilecegi
gibi, ticari alacak devir hiz1 diisen ayn1 zamanda alacak tahsilat siireleri uzayan
firmanin tahsilatlarinda vadelerin uzadigina, alacak tahsilinde sikintilar yasadigina
nakit akislarinin ticari alacaklarin tahsil kabiliyetine bagl olduguna isaret edebilir.
Ancak analiz yapilirken firmanin faaliyet gosterdigi sektor ve o sektore iliskin
ortalama vadeler goz Oniine alinarak degerlendirme yapilmalidir. (Akdogan ve

Tenker, 2007, 5.663)

2.4.3.8. Ticari Bor¢ Devir Hizi ve Ortalama Bor¢ Odeme Siiresi

Ticari borglarla ilgili olarak bir yil icerisinde ka¢ defa 6deme yapildigini, yani
bor¢ 6deme hizini1 gdsteren orandir. Ticari borglarin ortalama ddeme siiresi ise
365 giiniin ticari bor¢ devir hizina boliinmesi ile hesaplanir. (Cabuk ve Lazol,
2017, 5.213)
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Kredili Alislar

Ticari Bor¢larin Devir Hiz1 = —
Ort. Ticari Borg

Ticari Borglar x 365
Kredili Alimlar

Ortalama Bor¢ Odeme Siiresi = veya

_ Ticari Borglar x 365

Satislarin Maliyeti

Bir igletmenin ticari bor¢ devir hizinin yiikselmesi, firmanin ticari borglarini
kisa vadelerde 6dedigini, kendisine finansman olanagi yaratamadigini gosterir.
Aksine ticari bor¢ 6deme hizi diisen firmanin 6demelerini daha uzun vadelerde
yaptig1 ve kendisine finansman yarattig1 diistiniilebilir. Ancak bazen bu durum
isletmenin bor¢ 6deme siiresini uzatacagindan firmaya verilebilecek bir kredinin
geri 6demelerinde sikintilar dogurabilecegi de anlamina gelebilir. Ancak analiz
yapilirken firmanin faaliyet gosterdigi sektér ve soz konusu sektoriin ortalama

vadeleri géz Oniine alinarak degerlendirme yapilmalidir.

2.4.4. Karhilik Oranlar:

Her isletmeye yatirim yapan hissedarlar ve kredi veren sahis veya kuruluslar
ilgili sirketin kar elde etmesini beklerler. Kar elde etmek igin isletmelerin
oncelikle faaliyetleri kapsaminda satis yapmasi ve bu satiglarla ilgili maliyetlerini
ve diger gider kalemlerini miimkiin olabilecek en asgari seviyede tutarak kazang
elde etmesi gerekir. Karlilik oranlari da firmanin faaliyet sonuglari ile diger mali
kalemler arasindaki iliskileri ortaya koyarak isletme karliliginin yeterli olup
olmadigi konusunda analiz yapan kisi veya kuruluslara fikir vermektedir.
Bankalar tarafindan siklikla kullanilan belli bagli karlilik oranlari asagidaki

gibidir:

e Briit Satis Kar1 / Net Satiglar
e Faaliyet Kar1 / Net Satislar
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e Olagan Kar / Net Satislar

e Donem Net Kar1 / Net Satiglar
e Net Kar/Ozkaynaklar

e Net Kar/Aktif Toplam

2.4.4.1. Briit Satis Kar1/ Net Satislar

Isletmenin belirli bir faaliyet donemi igerisinde elde ettigi net satislarmin yiizde

kag1 kadar briit satig kar1 elde ettigini gosterir. (Akdogan ve Tenker, 2007, s.669)

Satislarin Maliyeti
Net Satislar

( Briit Satis Kar1

ran =
Ora Net Satislar

)x 100 = (1- ) x 100

Oranin yiikselmesi isletmenin briit satis karhiliginin yiiksek oldugunu, birim
maliyetlere nazaran satis fiyatlarinin daha fazla artis gosterdigini gdstermektedir.
Ote yandan, oranin diisiik olmasi ise briit satis karliligmin diisiik oldugunu, satis
fiyatlarinin birim maliyetlere kiyasla daha az artigini1 yani maliyet artiglarinin

fiyatlara yansitilamadigint gosterir.

Isletme igin bu oran degerlendirilirken isletmenin dnceki dénem verilerinin ve

sektor ortalamalarinin goz 6niine alinmasi gerekmektedir.

2.4.4.2. Faaliyet Kar1 /Net Satislar

Is hacmi rantabilitesi olarak adlandirilan bu oran isletmenin esas faaliyet

karliligin1 6lgen 6nemli bir gostergedir. (Akgiig, 2017, 5.570)

Faaliyet Kar1
Net Satislar

Oran = x 100
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Isletme i¢in bu oran degerlendirilirken isletmenin 6nceki dénem verilerinin ve

sektor ortalamalarinin goz ontine alinmas1 gerekmektedir.

2.4.4.3. Olagan Kar / Net Satislar

Satiglar tizerindeki olagan kari gosteren, isletmelerin finansman giderlerinin
karlilik tizerinde ne derece etkili oldugunu gormeye olanak saglayan bir

gostergedir. (Cabuk ve Lazol, 2017, 5.226)

Olagan Kar
Oran= 22 2at
Net Satislar

Isletme i¢in bu oran degerlendirilirken isletmenin 6nceki dénem verilerinin ve

sektor ortalamalarinin goz oniine alinmasi1 gerekmektedir.

2.4.4.4. Donem Net Kari1/ Net Satislar

Isletmenin dénem sonu vergi ddedikten sonra elde kalan karinin net satiglar

icerisindeki payini gosteren orandir. (Karademir, 2016, s.312)

Finansman giderleri, esas faaliyet dis1 giderler ve 6denen/6denecek vergiler
diisiildiikten sonra bulunan donem net karinin, net satislara oranlanmasi ile
hesaplanir. Net kar rakamu siireklilik arz etmeyen esas faaliyet dis1 giderleri ve
gelirleri, hem isletmenin ge¢mis donemleri ile hem de ayni sektordeki diger
isletmelerle karsilagtirma yapilirken yaniltici olabilceginden analiz yapilirken
yanlig bir yargiya varilmamasi adma dikkatli olunmasi gerekmektedir. (Akgiig,

5.596)

Donem Net Kar1

Oran =
Net Satislar
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Isletme i¢in bu oran degerlendirilirken isletmenin 6nceki dénem verilerinin ve

sektor ortalamalarinin dikkate alinmasi gerekmektedir.

2.4.4.5. Net Kar/Ozkaynak

Isletme hissedarlarin sirkete yatirmis olduklar1 fonlarin ne kadar verimli
kullanildigint gosteren oran olup mali rantabilite olarak da adlandirilir. (T. C

Anadolu Universitesi, 2004, s.244)

Net Kar

Oran = ~
Ort. Ozkaynak Toplami

Isletme icin bu oran degerlendirilirken isletmenin 6nceki dénem verilerinin,
sektor ortalamalarimin ile enflasyon diizeltmesi hesaplarinin g6z Oniinde

bulundurulmasi gerekmektedir.

2.4.4.6. Net Kar/ Aktif Toplam

Isletme aktiflerinin ne 6lgiide karli kullanildigimi goésteren oran olup, sadece
varliklara dayali bir oran olmasi ve aktiflerin nasil finanse edildigi ile ilgili veri
icermemesi nedeniyle, tek basma bir anlam ifade etmemektedir. (T. C Anadolu

Universitesi, 2004, 5.245)

Net Kar
Ort. Aktif Toplam

Oran =

Firmanin finansman duruma gore faiz yiikii ve dolayisiyla net kar rakami
degisecegi icin, bu oranin karlilik analizinde ihtiyatl kullanilmasi ve karsilastirma

yaparken, finansman yapilarinin da dikkate alinmasi ¢ok daha anlamli olacaktir.

(Akgiic, s.594)
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UCUNCU BOLUM

3. BANKALARDAKI MALI TAHLIL ve ISTIHBARAT SURECLERI!

Bankalar, kredi verdileri veya verecekleri miisterilerinin ilgili krediyi ve faizlerin
saglikli bir sekilde geri 6deyip 6demeyeceklerini 6lgmek isterler. Kredi riskini
asgari seviyede tutmak icin, bir kredi basvurusu geldiginde gerekli istihbarat ve
analiz ¢aligmalarim1 yaparak kredi talebini olumlu veya olumsuz olarak
sonuglandirlar. isletmeye kredi kullandirim1 yapildiktan sonra miisterinin giincel
o6dememe riskinden kaynakli olarak kredinin yeniden yapilandiriimas: veya geri
cagirilmasi kararlari yine bankalar tarafindan ilgili mali tahlil raporlar1 g6z 6niine
alinarak karara baglanabilir. Tiim bu kararlarda riskin 6l¢lilmesi temel esas olup,
s6z konusu risk de mali tahlil ve istihbarat ¢calismalar1 neticesinde uygun reyting

modeli kullanilarak reyting notu ile belirlenmektedir.

Tiirkiye’de mali analiz ¢alismalart hemen hemen her bankada yapilmakta olup,
uygulama esaslari, siireglerin ¢esitliligi ve analiz ¢alismasinda kullanilan reyting
(derecelendirme) modelleri farkli olmakla beraber, genel anlamda siireglerin
isleyisinin benzer oldugu sdylenebilir. Ancak tabii ki konvansiyonel bir banka,
katilim bankasi veya yatirim bankalarinin kendilerine 6zgii kriterlerinden kaynakli
olarak farkli kredi tiirlerine gore farkli analiz metotlarinin kullanildig:

sOylenebilir.

Bankalar tarafindan uygulanan mali analiz caligmalarinda asagidaki amaglar
hedef alinir ve bu hedefler dogrultusunda g¢alismalara baslanilir. (Akdogan ve

Tenker, 2007, 5.5-6)

! Bankalardaki Mali Tahlil ve istihbarat Siiregleri boliimiinde yer alan bilgilerin bir kismu, tez
yazarmin Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 Mali Tahlil ve Istihbarat Miidiirliigii’nde 4 y1l, Tiirkiye
Thracat ve Kredi Bankas1 (Eximbank) Mali Tahlil ve Istihbarat Miidiirliigii’nde 3 yil olmak {izere
toplam 7 yillik tecriibesi neticesinde elde etmis oldugu kisisel bilgi ve birikimlerinden
faydalanilarak yazilmistir.
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f)
9)

h)

Kredi verilecek veya verilmis isletmelerin bor¢ 6deme giiciinlin tespit
edilmesi,

Borg 6deme giiciiniin ilerleyen tarihlerde devam edip etmeyecegi,
Inceleme dénemleri itibariyle isletmenin mali yapisinda meydana gelen
olumlu veya olumsuz gelismelerin saptanmasi,

Isletmenin faaliyet gsdterdikleri sektorler itibariyle potansiyel biiyiime ve
gelisimlerinin tespiti, zayif yonlerinin saptanmasi,

Kredi kullandirilmis olan isletmelerde kaynaklarin verimli veya etkin bir
bicimde kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

Isletmenin giincel ihtiyaci olan kaynagim ne oldugunun dogru anlasilmasi,
Yatirim amaciyla kredi kullanmak isteyen isletmenin ilgili yatirim
kararinin dogrulugunun saptanmast,

Ulkedeki ekonomik olumsuzluklarin kredi miisterilerini ve ilgili sektdrleri
ne derece etkilediginin tespit edilmesi,

Kredi kullandirilmis olan igletmelerin mali yapisina ek olarak moraliter

olumsuzluklarin tespit edilmesi.

Ulkemizde bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin basvuru asamasindan

baglayip tahsis edilmesi ve 6demenin yapildigi giine kadar olan kredi sureci

genellikle asagidaki asamalardan olusmaktadir: (Sakar, 2001, s.63-64)

o B~ w D

Kredi bagvurusu, 6n inceleme ve istihbarat caligmast,
Gerekli belgelerin temin edilmesi,

Kredi ihtiyact ve talep kosullarinin belirlenmesi,
Mali tahlil ve istihbarat ¢alismasi,

Degerlendirme, kabul veya red karart ile teklif, onay ve teblig.

flk dért asamanin detaylarina calismanin ilerleyen basliklarinda yer verilmis

olup, son asama olan degerlendirme, kabul veya red karari ile teklif, onay ve

teblig asamasi mali tahlil ve istihbarat ¢alismasindan sonra bagimsiz olarak

degerlendirildigi i¢in, bu c¢alismada detaylandirilmamistir. Bilindigi tizere
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tilkemizde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) Basel | ve
Il kriterlerine uyum politikalar1 ¢ercevesince kredi veren her bir finansal
kurulusun ilgili kredi riskini 6l¢ebilmek igin igsel ve sistemsel bir metodunun ve
buna baglh gegerli bir bagimsiz reyting modelinin olmasi zorunlulugu mevcuttur.
(http://www. bddk. org. tr, Basel I, s.23)

Bu dogrultuda “Mali Tahlil ve Istihbarat” birimleri bankalarda ayr1 ve bagimsiz
bir birim olarak faaliyet gostermekte, karar siirecinde bagimsiz kalarak etkin rol
oynamamaktadir. Ancak uygulamada mali tahlil ve istihbarat c¢alismasi
tamamlandiktan sonra gegerli reyting modeli kullandirilarak kredi bagvurusu
yapmis olan firmalara reyting notu verilir ve her bankanin kendine 6zgii kredi
karar stiregleri dogrultusunda firmalarla ilgili olarak sistemsel red karari
cikabildigi de bilinen bir gercektir. Ote yandan, kredinin kullandirim agamasinda
her bankada giinliik, haftalik veya aylik komitelerde mali tahlil ve istihbarat birimi
goriis makami olarak hizmet vermekte, gerekli durumlarda ilgili goriisiinii karari

veren komiteye iletmektedir.

Genel olarak etkin kredi yonetimi agisindan, bankalardaki mali tahlil ve
istihbarat birimleri ile kredi kararinin verildigi tahsis birimlerinin, ayr1 birimler
olarak yapilandirildiklar1 gériilmektedir. S6z konusu yapilanmanin kredi ile ilgili
nihai karar1 verecek personel (tahsis) ile sirketler arasinda iliski kurulmasinin igin
dogasinda yer alan nesnellik (objektiflik) kavramina zarar verecegi goriisiinden

kaynaklandigi diisiiniilmektedir. (Akgiig, 2014, 5.7)

3.1. Kredi Basvurusu, On inceleme ve istihbarat Calismasi

Genel olarak mali tahlil ¢aligmasina baslanabilmesi i¢in ilgili firmanin s6z
konusu banka ile ¢aligmak istemesi ve bir kredi kullanimi talebi i¢in ilgili bankaya
bagvurmasi1 gerekmektedir. Veyahut miisterinin kredi kullanimi1 yapmis olmasini

miiteakip gecerli reytinginin ii¢ aylik, alt1 aylik veya senelik periyotlar ile revize
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edilme tarihlerinin yaklagsmis olmasi nedeniyle kredi teminat yapisinda degisiklik
yapilmak ya da kredi limit artisinin istenmesi gibi gecerli bir nedenle desoz
konusu c¢alismalar baglatilabilir. Bilindigi iizere hemen hemen her bankada
pazarlama departmanlar1 veya subeler araciliiyla miisteriler ile temas kurularak
gelen talepler toplanir 6nce bagl olunan pazarlama departmanlari {ist birimlerine
ardindan da ilgili mali analiz ¢aligmasi yapacak birime yonlendirilir. Siirecin
baslangi¢ asamasinda her pazarlama personeli kredi miisterilerine gerekli evrak
setlerinin ne oldugunu ve siirecin nasil isleyecegini agiklar. Her bankada farklilik
gosterse de, kredi kullanmak {izere bankaya basvuran miisterilerle ilgili olarak
baslatilacak mali analiz ¢alismasi igin gerekli olan evrak setleri genel anlamda
benzerdir. Kredi kullanmak isteyen igletmeler, bu evraklari tamamlayarak ilgili
sube veya pazarlama elemanina kismen e-posta ile, kismen de 1slak imzali olarak

teslim ederler.

Subeye gelen evraklar dogrultusunda ilk filtreleme mekanizmasi subede
baslamaktadir. Sube personelleri miisteriler hakkinda piyasa ve banka
istihbaratlar1 yaparak, herhangi bir moraliter olumsuzlugun var olup olmadigini
tespit ederler. Ardindan basvuru tarihi itibariyle miisterinin yazilmig ¢ekinin
bulunup bulunmadigi, bankalara kredi ddemelerinde gecikmesi olup olmadigy,
Kurumsal Risk Merkezi verilerinde kredi notunun ne oldugu, miisterinin istedigi
kredinin kendisine uygun olup olmayacagi, kagit {istiinde faaliyet gosteren bir
sirket gibi goriinse de, sirketin ziyaret edilerek sirketin fiziki olarak faaliyet
yerinin mevcut olup olmadigi gibi konularda kiigiik capli bir istihbarat faaliyet
yapilir. Son olarak, sube personeli negatif 6zkaynak, yiikksek mali borglanma, ciro
diislisii, donem sonu zararlar gibi isletmenin mali yapist ile ilgili olumsuz hususlar
var ise bunlari tepit eder. Ayrica isletmenin faaliyet gosterdigi sektorii ve sektoriin
durumu ile ilgili olarak piyasalardan elde edilen bilgiler gz oniinde tutularak,
miisterinin ~ kredi talebinin  biiylkligine gore mali tahlil  birimine
yonlendirilmesini saglar. Ancak hem moraliter olumsuzluk hem de mali yapidaki
bozulmalar dikkate alindiginda subelerin miisteri taleplerine red kararmi ilk

asamada da verdigi bankalarin oldugu bilinmektedir. Dolayisiyla her dosyanin

37



detayli bir mali tahlil ve istihbarat ¢alismasina yonlendirilmedigi, gerekli durumda

talebin basladig1 subeden red kararmin ¢iktig1 sdylenebilir.

3.2. Gerekli Belgelerin Temin Edilmesi

Subeler tarafindan kredi talebi alinan igletmelerle ilgili olarak gerekli istihbarat
faaliyetleri tamamlandiktan sonra ilgili mali analiz birimine ydnlendirilmek
istenen dosyalar igin her bankanin kendine 6zgii evrak setleri bulunmaktadir. 5441
sayil1 Bankacilik Kanunu’nun 52. maddesi uyarinca bankalardan kredi kullanmak
isteyen her miisterinin kredi veren finansal kurulusa gerekli her tiirlii bilgiyi ve
belgelyi vermesi zorunludur. (5441 Bankacilik Kanunu, 2005, 5441 md.52) Bu
itibarla, bankalar da miisterilerinden ¢ok sayida bilgi ve belge istemektedir. Kimi
bilgiler e-posta kanaliyla, kimi bilgiler ziyaret esnasinda miisterilerden sifahen
veya telefonla goriisme esnasinda alinabildigi gibi, bazi1 bilgi ve belgeler ise
zorunlu olarak 1slak imzali sekilde alinabilmektedir. Bu ¢alismada, bireysel kredi
talebi olmayan tiizel kisilik hiiviyetine haiz isletmeler i¢in mali tahlil ve istihbarat
caligmalar1 anlatildigindan istenilen belgelerin de bu isletmelere 6zgii belgeler
oldugu sdyleyenebilir. istenilen evraklar, ana evraklar ile ek mali tablolar ve diger

evraklar olarak ikiye ayrilmaktadir.

Bireysel olmayan KOBI, ticari veya kurumsal krediler icin miisterilerden

istenen ana evraklar ve ek mali tablolar asagidakiler gibidir:

a) Temel Mali Tablolar

1. Bilanco
2. Gelir Tablosu

b) Ek Mali Tablolar
1. Fon Akim Tablosu
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Nakit Akim Tablosu
Satislarin Maliyeti Tablosu
Kar Dagitim Tablosu

a &~ D

Ozkaynak Degisim Tablosu

Genel kabul gormiis mali tablolar bilango ve gelir tablosundan olusmaktadir.
Bunlara ek olarak, fon akim tablosu, nakit akim tablosu, kar dagitim tablosu ve

Ozkaynak degisim tablosu gibi ek mali tablolarda da taelp edilebilmektedir.

Ulkemizde her bir ticari isletme Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi
uyarinca tekdiizen hesap planina tabi oldugundan, mali analiz i¢in banklara teslim
edilmis olan bilanco ve gelir tablolar1 da tekdiizen hesap planina gore yapilmis
olan kayitlar {izerinden hazirlanmistir. Ote yandan “Bagimsiz  Denetime  Tabi
Sirketlerin Belirlenmesine Dair Bakanlar Kurulu Karar1” uyarinca bagimsiz
denetim yapma zorunlulugu bulunan sirketlerin uluslararasi finansal raporlama
standartlarina goére hazirlanmis raporlar1 da mali analiz c¢alismalarina konu
edilmektedir. Ancak bankacilik sektoriindeki kuruluslardan alinan bilgilere gore
bankalarin kullanmis olduklart reyting modellerinin agirlikla tek diizen hesap
planina gore dizayn edildigi, bazi bankalarin ise UFRS’ye uygun kredi reyting
modellerin gelistirildigi bilgisine ulagilmigtir. Reyting modelleri genel olarak
tekdiizen hesap planina uyumlu olacak sekilde dizayn edilmis oldugundan UFRS
raporlarinda yer alan kalemler, tekdiizen hesap planina uygun hesap kalemlerine
cevrilerek mali alanaliz ¢aligmasi yapilabilmektedir. Bu nedenle 6zellikle halka
acik, borsada iglem goren ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) finansal
verileri bulunan firmalarin mali analiz ¢alismalari ilgili tablolarin tekdiizen hesap

planina ¢evrilmesi ile tilkemizde mali tahlil ¢alismasinin yapildig: soylenebilir.
Mali tahlil ¢alismasinda kullanilan temel ve ek mali tablolarda yer alan bilgilerin

analizin dogru yapilabilmesi ve ¢alisma sonrasinda firmaya ait kararin saglikli

sonuclanabilmesi i¢in, bu tablolarin;
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Anlagilabilir,
Ihtiyaca Uygun,
Giivenilir,
Karsilastirilabilir,

Zamaninda Diizenlenip Sunulmus

olmasi1 gerekmektedir. (Cetiner, 2006, $.79)

Bireysel olmayan KOBI, ticari veya kurumsal krediler i¢in miisterilerden

istenen diger ek belgeler igerisinde asagidakiler yer almaktadir: (Tirkiye Finans

Katilim Bankasi, Egitim Notlari, 2007, .94-95)

a)
b)
c)
d)
e)
f)

9)
h)

)

K)

Kurulus gazeteleri, vergi levhalari, faaliyet belgeleri,

Giincel Imza sirkiileri

Giincel hazirun cetvelleri,

Giincel kapasite raporlari,

Incelenen yillar itibariyle ithalat ve ihracat rakamlar1 tablosu,

Uretim firmalar1 igin yillara gore iiretim ve satis adet/tonaj rakamlar
tablosu,

Beyannamelerin Gelir Idaresi Baskanligi’ndan teyidinin yapilabilmesi,
Miisteri ve ortaklari hakkinda tapu kayitlarina bakilabilmesi i¢in gerekli,
izin ve muvaffakatnamelerin alinmasi (veya giincel onayli tapu kayitlari),
Konsolide ¢alisama yapilacaksa, grup i¢i alis ve satig tutarlari ve varsa
grup i¢i borg alacak matrisi,

Firma veya grubun varsa bankalardaki giincel limit risk tablosu (istihbarat
icin gereklidir), uzun vadeli borg¢larin itfa tablosu,

Insaat firmalar1 i¢in giincel devam eden-biten isler tablosu (proje bazli),
son hakedis kapaklari, proje igerigi, fiziki tamamlanma yiizdeleri, kat
karsilig1 yapilan projeler i¢in sozlesme detaylari,

Karayolu tagimacilig1 yapan sirketlerin C-2 Karayolu tasima belgesi,
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m) Denizyolu tasimacilig1 yapan sirketlerin gemi ruhsatnameleri,
n) Sektorel bazli yatirimlara ait fizibilite raporlart ve soézlesme evraklari,
yatirim tesvik belgelert,

0) Sirket ve ortaklar1 hakkinda varsa tanitici bilgiler ve brostirler.

3.3. Kredi Ihtiyac1 ve Talep Kosullarmin Belirlenmesi

Mali tahlil asamasina gegmeden Once, kredi talebinde bulunan firmanin kredi
ihtiyaglarin1 en dogru sekilde tespit etmek, ilgili isletme i¢in dogru kredi tiiriinii,
vade yapisini ve teminat sekillerini belirlemek 6nem arz etmektedir. Bunun i¢in
de kredinin hangi amagcla talep edildiginin, gayrimenkul veya demirbas alimi,
ingaat projelerinin finansmani, isletme finansman1 vb. dogru sekilde tespit
edilmesi ve kredi talebinin her bankanin kendi kredi politikalarina uygun olmasina
dikkat edilmelidir.

Mevcut borg yiikiiniin hafifletmek istemesi nedeniyle kredi talep eden bir
isletmenin, kapatmak istedigi borclarini kisa vadeli mi uzun vadeli mi olduguna
dikkat edilmelidir. Ciinkii uzun vadeli bir borcun kisa vadeli bir kredi ile
kapatilmasi firmanin mali yapisinda olumsuz sonuglar dogurabilir. Ayrica borcun
faaliyet borcu mu yoksa faaliyet disi bir bor¢ mu oldugu da 6nem arz etmektedir.
Ciinkii her isletmenin kredi 6demelerini faaliyetlerinden elde ettigi fonlar ile

O0demesi, bankalar tarafindan istenen bir durumdur. (Karademir, 2016, s.146)

Yatirnm amaciyla yapilan kredi taleplerinde, yatirrmin fizibilitesinin dikkatlice
incelenip, yatirimin gerekli olup olmadigi, faaliyet i¢i mi, faaliyet dist bir
yatirimin mi yapilmak istendigi tespit edilmelidir. Ciinkii faaliyet dis1 bir yatirim
mevcut faaliyetlerini olumsuz etkileyebilecegi gibi, kapasite artisina neden olacak
bir yatirim zaten satiglarinda diisme egilimi olan bir firma i¢in olumsuzluklar da
dogurabilecektir. Bu asamada varsa miisterilerden fizibilite raporlariin istenmesi

ve projenin yerinde ziyaret edilmesi uygun olacaktir. Ciinkii bankalarin gegmis
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donem tecriibelerinden isletmelerin ¢ok sayida proje tasarladigi ancak ¢ogunun bir

takim nedenlerle fiiliyata gecirilemedigi bilinmektedir.

Yeni firma veya isim hakki satin alinmasi igin kredi talebinde bulunan
firmalarin, satin alacagi firma veya marka ile ilgili bagimsiz bir degerleme

raporunun var olup olmadig1 sorgulanmalidir.

fhracat amaciyla kredi talebinde bulunan firmalarla ilgili olarak, ihracat
rakamlar1, c¢alistigi dlkelerin riskleri, ihracata konu alacaklarin sigortalanip

sigortalanmadig1 gibi hususlar 6nem arz etmektedir.

Kamu kurum ve kuruluslarina yillara sari olarak is yapan taahhiit firmalari,
ihtiyaclart ve insaat projelerinin finansmani i¢in kredi talebinde bulunuldugunda
ilgili projelerin fiziki tamamlanma yiizdeleri, hakedis usulii ¢aligma vadeleri,
kamu kurum ve kuruluslarinin giincel bor¢ 6deme giicleri ve iilkenin ekonomik
kosullar1 gibi durumlar goz Oniine alinarak talebin dogru degerlendirilmesi

gerekmektedir.

3.4. Mali Tahlil ve Istihbarat Calismasi

Mali tahlil ve istihbarat ¢alismasi asamasina gelmeden once talebin olusmus,
gerekli evrak setlerinin tamamlanmuis, isletmenin kredi kullanim amaci ve Kredinin
tirt gibi bilgilerin saptanmis olmas1 gerekmektedir. Kredi talebi ile ilgili olarak
sube veya pazarlama departmanlart kredi talebinde bulunan isletmenin dosyasini
sistem iizerinden ve gerek goriildiigiinde e-posta ile, talebin biyiikliigiine gore
ilgili Mali Tahlil ve istihbarat Birimine géndermis olur. Tiim bu ©6n inceleme
belge temini gibi ¢aligmalarin tamamlanmasinin ardindan fiili olarak mali tahlil ve

istihbarat ¢aligmalarinin basladig1 sdylenebilir.
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Birime gelen dosyalar tarihleri baz alinarak siraya alinir ve siralamadaki yerine
gore ilgili uzman personele atamasi yapilir. Bazi bankalarda sektorel bazli bir
personel ayrimi yapildigi, bazi bankalarda ise talebin biiylikliigline gore ve
portfoy bazli olarak personel ayrimina gidildigi gériilmiistiir. Ancak genel olarak
sube sayis1 ¢cok olan bankalarda portfoy bazli bir dagilimin yapildigi, portfoylerin
de kendi iclerinde sektorel olarak veya dosya biiylikligiine gore personellere
dagitildig1 soylenebilir. Bu noktada personellerin kidemleri, uzmanlik dereceleri,
sektorel bilgi ve birikimleri ile dosya yogunluklari géz Oniine alinir. Ayrica
personellerin izin, hastalik veya yer degistirme gibi durumlari, daha 6nce ayni
firmay1 inceleyen baska bir personel olmasina ragmen; dosyanin farkli bir tarihte

farkli personele atanmasina neden olabilir.
Calismay1 yapacak olan personel raporunu ii¢ asamada tamamlamaktadir.
1. Istihbarat faaliyetleri

2. Isletmenin ziyaret edilmesi

3. Mali analiz ¢alismast

3.4.1. istihbarat Faaliyetleri

Istihbarat kelime olarak “bilgi toplama, haber alma” anlamma gelmektedir.

(http://www. tdk. gov. tr) Bankalardaki istihbarat ¢alismasinin 6ziinde kredili

miisteriler i¢in tiim bilgilerin arastirilmas1 ve saglikli bir sekilde toplanmasi,

miisteri ile ilgili glincel bilgilerden haberdar olunmasi yatmaktadir.

[stihbarat ¢alismas1 kapasaminda toplanan tiim bilgiler, kredi geri 6demelerinde
riskin asgari seviyede tutulmasi i¢in yapilmaktadir. Genel olarak toplanan
istihbarat ¢aligmalar1 kalitatif bir istihbarat iken, mali tablo veya finansal verilerin
toplanmasindan olusan istihbarat ise kantitatif bir istihbarattir. (Karademir, 2016,
5.328)
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Bir istihbarat calismasi yapilirken dikkat edilmesi gereken ilkeler asagidaki
gibidir: (Karademir, 2016, 5.328-329)

Gizlilik: Istihbarat yapan personel arastirmalar neticesinde elde etmis
oldugu bilgi ve belgeleri banka disindan iglincii bir kisi ile
paylasmamalidir. Miisterilere ait gizli bilgilerin kanunen yetkili kurum
veya kurulus disina ¢ikartilmasi, 5441 Sayili Bankalar Kanunu 73. ve
75. maddeleri uyarinca miisteri gizliligine aykiri hareket edilmis
olunacagindan ilgili personeller cezalandirilir. (Bankalar Kanunu,
2005, 5441 m. 73-75) Bu nedenle, kredi alacak miisterilerin ilgili
finans kurulusuna olan giivenin sarsilmamas1 ve iligkilerin
bozulmamasi1 adina istihbarat yapilirken gizlilik ilkesine riayet

edilmesi gerekmektedir.

Tarafsizhik: inceleme yapan personelin objektif degerlendirmeler ile
hareket etmesi, On yargilardan uzaklasarak kendi c¢ikarlarin
diisiinmeden tarafsiz degerlendirmelerde bulunmasi gerekmektedir. Bu

sayede firmanin ger¢cek durumu ortaya konulmus olacaktir.

Dogruluk: Istihbarat calismasi yapilirken, dogrulugu tam olarak
ispatlanamayan, raporu kendi igerisinde tutarsiz hale getiren bilgi ve
belgelerden kaginilmasi gerekmektedir. Bu nedenle bir konu hakkinda
bilgi sahibi olunmasi durumunda bu bilgilerin gesitli kaynaklardan

teyidinin yapilmasi kredi kararlar1 verilirken 6nem arz etmektedir.

Siireklilik: Istihbarat yapildigi anda giincel bir bilgidir. Ancak
yapildiktan sonra kredi karari verilinceye ve kredi geri ddemesine
kadar siirekli degiskenlik gosterebilmektedir. Bu durum kredi
kararlarini olumlu veya olumsuz yonde etkileyebilir. Bu nedenle

yapilan istihbaratin her zaman giincel tutulmasi degisiklik varsa bu
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degisikligin rapor edilmesi gerekmektedir. Bankalar bu tip durumlarda
yillik karar tarihleri belirleyerek en az bir senede bir defa ilgili
calismalarim revize ederler. Ancak risk izleme agisindan donem
déonem Gg, alt ve dokuz aylik periyotlarda  bilgiler
giincellenebilmektedir. Ayrica sube personelinin piyasadan elde ettigi
duyumlara  istinaden  gerektiginde de  revize  ¢aligmasi

yapilabilmektedir.

3.4.1.1. Mali Tahlil ve Istihbarat Kaynaklar

Istihbarat yeni bilgi toplamak anlamima gelmesine karsin, kayda deger olmayan

tiim bilgilerin de rapora yazilmasi anlamina gelmemektedir. Ciinkii firma ile ilgili

toplanan ¢ok sayida kayda deger olmayan bilgil, hem zaman kaybina neden

olabilir,

hem de analizin ¢ok da saglikli olmamasina yol agabilir. Bu nedenle

bilgi toplanirken ve arastirma yapilirken segici olmakta yarar vardir.

Istihbarat kaynaklarinin dzel istihbarat kaynaklari, resmi veyar: resmi istihbarat

kaynaklari olarak iki gruba ayrildig1 sdylenebilir.

3.4.1.1.1. Ozel istihbarat Kaynaklar

Ozel istihbarat kaynaklar1 asagidaki unsurlarindan olusur.

T o

a o

@

Mal ve Hizmet Alinan Firmalardan Istihbarat
Mal ve Hizmet Satilan Firmalardan Istihbarat
Sektordeki Rakip Firmalardan Istihbarat

Banka ve Ozel Finans Kuruluslarindan istihbarat
Kurum I¢i Istihbarat

Yazili ve Gérsel Yayinlardan Istihbarat
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a)

b)

Mal ve Hizmet Ahnan Firmalardan istihbarat: Kredili ¢alismak isteyen
firmanin piyasada mal ve hizmet aldig1 firmalar ilgili firmanin varsa detay
mizanlarindan ticari borglar hesab1 igerisinde yiiksek montanl calisilan
firmalarin tespiti yapilabilir veya ziyaret esnasinda bu bilgi sifahen firma
yetkilisinden veya sube personelinden grenilir. ilgili firmanin sektordeki
hangi sirketler ile ¢alistigi, pesin mi vadeli mi galistigi, vadeli ise kag aylik
vadelerde calistiklari, ¢ekli mi cari hesap bazinda mi ve c¢alistiklart siire
zarfinda bir sorun yasayip yasamadiklar1 6grenilir. Burada dikkat edilmesi
gereken husus piyasa istihbaratin1 verecek firmanin ve yetkili kisilerin
firma hakkinda verecegi bilgilerin yanitici olabilme olasiligidir. Bu itibarla
piyasa istihbarat1 yapilirken, bilgi alinan firma sayisinin yiiksek tutulmasi
gerekmektedir. Ancak kredi talep eden firma ile ilgili olarak farkli
firmalardan bilgi toplarken, firma hakkinda piyasada olumsuz bir imaj
olusmasina neden olunmamasi Onemlidir. Ciinkii piyasada ilgili firma
hakkinda sorusturma yapilmasi, firma ile ilgili olarak olumsuz bir durum
olabilecegi algis1 yaratabilmekte ve firma i¢in olumsuz sonuglar

dogurabilmektedir.

Mal ve Hizmet Satilan Firmalardan Istihbarat: Analize konu firmanmn
satiga sundugu lirliin ve hizmetlerle ilgili olarak verdigi taahhitleri yerine
getirip getirmedigi, tiriinlerinin ve hizmetinin kalitesi, pesin mi, vadeli mi
calistigi, vadeli eger kag aylik vadelerde galistiklari, ¢ekli mi, cari hesap
bazinda m1 ¢alistiklart ve calistiklar1 siire zarfinda bir sorun yasayip

yasamadiklar1 6grenilir.

Sektordeki Rakip Firmalardan Istihbarat: Analizi yapan personel,
mevcut kurumu ile ¢alisan firmalarda, bilgisine ve dogruluguna inandigi
rakip firma yetkililerine analize konu aymi sektordeki firma ile ilgili
bilgiler sorabilir ve sektoriin giincel ve gelecegi hakkinda fikir alabilir.
Ancak gizli bir bilgi olmas1 nedeniyle bu istihbarat yapilirken ¢ok dikkatli

olunmasi gerekmektedir.
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d) Banka ve Ozel Finans Kuruluslarindan Istihbarat: Firmanin calisti

f)

bankalar1 gosteren limit risk tablosu alinmigsa veya firma tarafindan detay
mizanlar paylasilmis ise, firmanin hangi banka veya finansal kuruluslar ile
caligiltiginin ve kredi kullandiginin tespiti yapilir. Calisilan bankalardaki
istihbarat personellerine analize konu firmanin hangi limit, sartlar
dahilinde calistigi, giincel riskinin ne seviyelerde oldugu, firma ve bagl
oldugu grupla ilgili herhangi bir olumsuz durumun (gecikme kaydi,
yapilandirma, temerriit vb. ) bulunup bulunmadigi, kredi vadeleri vb.
bilgiler edinilir. Burada dikkat edilmesi gereken husus her bilginin
paylasilmadigidir. Zira istihbarat calismalar1 gizlilik esasindan dolay1

hassas sekilde davranilmasi gereken bir siirectir.

Kurum ici istihbarat: Bankanmn analiz yapilan firmayla daha once bir
calismasinin bulunup bulunmadigi, firma ortaklarinin cari hesap veya
kredili ¢alisip ¢alismadigi tespit edilir. Eger calisiyorsa, miisteri ile ilgili
olumsuz bir durumun meydana gelip gelmedigi Ogrenilir. Bu arastirma
kurum i¢i i¢ kontrol mekanizmasina benzemekte olup, yapilan bir hata

ilgili bankada tutarsizliga neden olacagindan 6nemi biiyiiktiir.

Yazih ve Gorsel Yaynlardan Istihbarat: Analiz yapilacak firmanin
internet, gazete, dergi, katalog, TV gibi kaynaklardan yararlanilarak firma
ve ortaklar1 hakkinda olumlu veya olumsuz bir haberin veya bilginin var
olup olmadigi arastirilir. Raporun gidisatin1 etkileyebilecek yeni ihale
alimi, yeni proje alimi, mevcut projelerde duraksama, yOnetici
degisiklikleri iiretim merkezlerinde yasanan yangin veya diger olumsuz
gelismeler analiz ¢alismasina konu edilerek raporlanir. Haberin dogrulugu
bazen net olarak saptanamasa da, tespit edilen bilginin yine de rapora konu

edilmesi Onem arz etmektedir.
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3.4.1.1.2. Resmi veyar1 Resmi Istihbarat Kaynaklar

S

o o

o Q —H~ o

Ticaret Sicil Kayitlar

Merkezi Sicil Kayitlar1 (MERSIS)

Esnaf ve Sanatkar Sicil Kayitlart

Deniz Ticaret Odas1 Kayitlari

Trafik Tescil, Tapu Tescil, Gemi Tescil ve Vergi Dairesi Kayitlar
Icra ve iflas Daireleri Kayitlari

fhale Yasaklis1 Firma Kayzitlart

Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi Kayitlar

Kredi Kayit Biirosu (KKB), Findeks Kayitlar

Borsa Istanbul ve Kamuyu Aydinlatma Platformu Kayitlari

Diger Kanun, Kararname ve Tebligler

Ticaret Sicil Kayitlari: Tirkiye’de yerlesik her bir tacirin isletme
icerisinde meydana gelen degisiklikleri bildirmek zorunda olduklari resmi
bir gazete ilant olup, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda yapilan
diizenleme  ile  elektronik  ortamda  tutulan  bu  bilgilere

“https://www.ticaretsicil.gov.tr/” internet sitesinden ulasilabilmektedir.

Sirketlerin kurulus tarihleri, unvanlari, faaliyet konulari, merkez nakilleri,
sermaye artirimlari ve indirimleri, yonetim kurulu degisiklikleri, birlesme,
boliinme, tasfiye, konkordato, ortaklik degisiklikleri (anonim sirketlerde
zorunlu degildir) gibi gelismeler ilgili ticaret sicil gazetelerinden tespit
edilerek rapora konu edilmektedir. Tiim bu gelismelerin rapor i¢in 6nemi
biliylik olup, rapor c¢ikis tarihine kadar bu bilgilerin giincellenmesi
gerekmektedir. Ornegin, firmalardan alman mali tablolarin inceleme
dénemlerinden sonra meydana gelen nakdi bir sermaye artirnrminin analize
konu mali verilerde goziikkmeyecek olmasi nedeniyle, bilgi kisminda bu

artisin meydana geldiginin belirtilmesi karar alicilar1 olumlu ydnde
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etkileyecektir. Diger taraftan rapor yazim asamasinda firmada meydana
gelen bir ortaklik degisikligi, calisma yapilacak, imzas1 alinacak kisi veya
kuruluglarin degismesine yol agacagindan, hem istihbaratin devamliliginm
hem de belge toplama anlaminda is yiikiinii olumsuz yonde etkileyecektir.
Bu nedenle ilgili bilgilerin ticaret sicil gazetesinden titizlikle tespit
edilmesi gerekmektedir. (Akgiig, 2014, s.31)

Merkezi Sicil Kayitlari: Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nin 2006 yilinda
hizmete sundugu 2010 yilinda ise Merkezi Sicil Kayit Sistemi (MERSIS)
ad1 altinda farkli uygulamalar1 birlestirerek hizmete sundugu elektronik bir
platformdur. (https://mersis.gtb. gov. tr/Portal/Home/Index) Bu platform
lizerinden sirket ile ticari isletmelerin kayit, degisiklik ve terkin iglemleri
elektronik ortamda goriilebilmekte ayrica yapilan sorgulamalar ile ticaret
sicil numaralari, kurulus tarihleri, vergi kimlik numaralari, ortaklarin ve
yonetimin aktif veya terkin halleri hakkinda bilgilere ulasilabilmektedir.
Yine aym platform iizerinden sirket ortaklarmin Kimlik bilgileri
kullanilarak Tiirkiye’de yerlesik bagka bir sirkette ortakliginin bulunup
bulunmadigi tespit edilebilmektedir. Firma ve ortakliklarmin bagska
firmalardaki ortakliklar1 ve iliskileri mali tahlil ve istihbarat ¢alismasi igin
onem arz etmekte olup, ilgili firmalarda yasanabilecek olumsuz bir
gelismenin kredi ¢calismasina konu edilen sirketi de etkileyebilecegi goriisii
hakimdir. Bu itibarla, ge¢miste sorunlart olmus bir firmada ortaklig
bulunan sahislarin yeni kurulan sicili temiz bir firma ile kredi ¢alismasina
konu olabilecegi géz oniinde tutulmali ve ortaklarla ilgili mevcut veya
gecmis firmalarin  tespit edilmesine, kredi ¢alismasinin saglikli

yiiriitiilebilmesi i¢in 6nem verilmelidir.

Esnaf ve Sanatkéar Sicil Kayitlari: Esnaf ve sanatkarlar icin ticaret odasi
sicil kaydi aranmamakta olup, esnaf ve sanatkarlar igin Esnaf ve
Sanatkarlar Odalari’na iiye olma sarti aranmaktadir. Oda kayitlarindan

kurulus tarihi, unvani ve sirketin faaliyet konusu bilgilere ulasilir.
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d) Deniz Ticaret Odas1 Kayitlari: Denizcilik faaliyetleri ile istigal eden her

f)

tacir Ticaret Odas1 iiyeligine ek olarak Deniz Ticaret Odasi’na da kayit
yaptirmak zorundadir. Oda kayitlardan gemi sahiplerinin liman tescil

belgeleri, gemi acentalarinin faaliyet izinleri gibi bilgilere ulasilir.

Trafik Tescil, Tapu Tescil, Gemi Tescil ve Vergi Dairesi Kayitlari:
Kredi talebinde bulunan sirketten arag rehni alincaksa, ilgili araglarin
trafik tescil belgeleri iizerinden kayitlarinin tespit edilmesi gerekmektedir.
Aymn sekilde aktifine kayitli gemisi bulunan sirketlerin ilgili gemi tescil
belgeleri iizerinden geminin tonajlari, miilkiyeti, bayragi, Ol¢iileri vb.
bilgilerin tespitinin yapilmasi gerekmektedir. Vergi borcu kayitlari ve tapu
tescil gibi bilgiler ise bankalarin giincel olarak sistemlerinde var olan
resmi daireler ile yapilan anlagmalar ve isletmelerden alinan gerekli izin
belgeleri ile tespit edilmektedir. Ornegin kredi calismasi yapilacak bir
firmanin ve ortagmin muvaffakatnamesi alindiktan sonra Tapu ve
Kadastro Paylasim Sistemi (TAKPAS) iizerinden {izerine kayitli arazi,
bina ve gayrimenkuller tespit edilebilmektedir. Bankalarda gerekli
izinlerin bulunmas1 durumunda, genel olarak bankalar bu sistem tizerinden
tapu kayitlarimi  gorebilmekte ve mali tahlil raporlarma konu
edebilmektedirler. Tapu kayitlar1 kredi ¢alismasi i¢in alinacak teminatlar
acisindan O6nem arz etmekte olup, ayrica firma ortaklarinin varlik

diizeyinin tespiti agisindan rapor yazan personele 1sik tutmaktadir.

fcra ve iflas Daireleri Kararlar: Bankalar diizenli olarak Icra ve iflas
dairelerinin almis olduklar1 kararlar1 sistemlerine yiikleyerek kredi
calismast yapilacak kisi ve kuruluslar hakkinda herhangi bir olumsuz
kararin var olup olmadiginin tespitini yaparlar. Tespit edilen her icra ve
iflas karar1 raporun gidisatin1 olumsuz etkileyebilmekte, duruma gore
rapor yazim sirasinda siireci sonlandirabilmektedir. Bu nedenle ilgili

kayitlarin detaymnin Ogrenilmesi, gerektiginde firmaya sorulmasi ve
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h)

firmadan bu konuyla ilgili icranin ve iflasin kaldirildigina dair ek belgeler
istenmesi gerekmektedir.

Ihale Yasakhs1 Firma Kayitlari: Kamu kuruluslarmin agmis oldugu
ihalelere giren sirket ve ortaklari hakkinda kamuyu aydinlatma platformu
tizerinden tarama yapilarak, ilgili sirket ve ortaklarmin ihale yasagi alip
almadigmin tespiti elektronik ortamda yapilir. Thale yasag varsa ne
kadarlik siireyi kapsadigi rapora konu edilir, goriismeler yapilarak ilgili

yasagin nedeni arastirilir.

Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi Kayitlari: 2011 yilina kadar
Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi nezdinden kurulu Risk Merkezi
(Santralizasyonu) {izerinden firmalarin bankalar tarafindan agilan ve
kullandirilan kredi ve limit tutarlari ile geri 6demelerinde yasanan temerriit
(gecikme) kayitlar1 izlenebilmekte ve incelenen donemleri ile
karsilastirilarak  isletmelerin  banka kredilerinin tespiti ve teyidi
yapilabilmekteydi. 13. 02. 2011 tarihinde ¢ikan 6111 sayili Torba Yasa ile
Risk Merkezi kayitlarinin artik Tirkiye Bankalar Birligi (TBB)
biinyesinde toplanmasi karar1 alinmig, 28 Haziran 2013 tarihinden itibaren
de Risk Merkezi tam olarak faaliyete ge¢cmistir. Bu merkez iizerinden
bankalar kredi bagvurusunda bulunan firmalarla ilgili tiim krediler i¢in
alinan kefaletler, kefil olan diger grup sirketleri (iliskili firmalar), firmanin
kac banka ile calistigi, ilgili bankalardaki limit revize tarihleri ve kredili
calistigt bankalara vermis olduklar1 teminat bilgilerine
ulasilabilmektedirler. Risk Merkezi’nde her miisteri i¢in bir finansal skor
tiretilmekte ve bu skor neticesinde firmanin genel kredi durumunun artis
veya azalis trendinde olup olmadigi 6grenilmektedir. Ayrica kredilerin

tirii incelenerek, firmanin agirlikli olarak ne tiir kredi kullandig: tespit
edilebilir.
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Bankalarda konkordato, iflas erteleme veya c¢esitli nedenlerle kredi
yapilandirma veya tasfiye yoluna giden miisteriler Risk Merkezi
kayitlarina gegmekte, bu kararlar da diger bankalarca goriilerek gerekli

tedbirler alinmaktadir.

Risk merkezi kayitlarindan firma ve ortaklar1 hakkinda protestolu senet
ve karsiliksiz ¢ek sorgulamasi yapilabilmektedir. Belirli bir vade sonunda
borcunu odeyecegi beyanina dayanan senetler, ilgili vade tarihinden
o0denmediginde Noterler araciligiyla protesto edilmekte ve bu bilgiler
sistemde diger kullanicilara bildirilmektedir. Boyle bir durumun tespit
edilmesi halinde varsa 6demenin yapildigini gosteren protesto kaldirisi
yapilip yapilmadigr arastirilir. Protesto edilen senetlerin ticari bir is
akisindan m1 kaynaklandigi, yoksa karsilikli bor¢ alip vermekten mi
kaynaklandig1 6grenilmelidir. Clinkii protesto edilmis bir senedi bulunan
firmanin vadesinde Odemesini yapmadigi, borcuna sadik kalmadigi

izlenimi uyandirmaktadir.

Kredi Kayit Biirosu, Findeks Kayitlari: Kredili sirket ve ortaklari
hakkinda Findeks raporu, ¢ek raporu iireterek kullanicilara sunan Kredi
Kayit Biirosu 1995 yilinda bankalar ortakliginda kurulmus olup sektore

hizmet vermektedir.

Cek raporu iretilerek firma ve ortaklarinin 2007 yilindan itibaren kag
adet cek yazdi81, yazdig1 ¢eklerin ne kadarlik kisminin tahsil oldugu tahsil
olunmayan ¢ekin var olup olmadigi, sonradan tahsil oldu ise ne zaman
tahsil oldugu, ayrica miisterilerinden almis oldugu ve son cirantacisi
oldugu c¢eklerin Aadeti, tutar1 ve tahsil oranlari ile ilgili bilgilere
ulagilabilmektedir. Cek raporlart mali analiz yapilirken 6nem arz etmekte
olup, firmanin senetli ticari borglarinin durumu veya senetli ticari
alacaklar1 hakkinda rapor yazan personele tahsil kabiliyeti acisindan 151k

tutmaktadir.
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Sirket ortaklarinin bireysel kredi notlari, kredi kartlari, tiikketici kredileri,
kredili mevduat hesaplar1 gibi hakkinda bilgi veren FINDEKS raporlari
mali analiz ve istihbarat caligmasinda biiylik 6nem arz etmektedir. Ciinkii
genel olarak kendi kredi kart1 ve bireysel kredi bor¢larin1 6demeyen sirket
ortaklarinin, sirket borglarin1 da aksatabilecegi kanist hakimdir. Bu
nedenle sirket ortaklarimin bankalar bazinda ka¢ adet kredi kartinin
bulundugu ve bu Kkartlarin ne kadarlik bir limite sahip oldugu, kredi
kartlart ve diger kredilerini zamaninda 6deyip 6demedigi, gecikme var ise
ka¢ donemlik bir gecikme oldugu, bu gecikmelerin dénemsel mi yoksa
seri halde bir gecikme mi oldugu, bunlara ek olarak ilgili kredi borcundan
kaynakli idari veya kanuni takibe diisiip diismedigi hakkinda bilgilere
ulasilir. ilgili rapordan ayrica kefil oldugu kredilere de ulasilabilmektedir.

KKB ve FINDEKS raporlarinda her miisteriye ait bir finansal skor
tiretilmekte ve bu skor neticesinde firmanin kredi genel durumunun artig

veya azalis trendinde olup olmadigi 6grenilmektedir.

Borsa Istanbul ve Kamuyu Aydinlatma Platformu Kayitlari: Borsa
Istanbul A. S. (BIST)’de islem goéren veya kamuya hesap verme
yiikiimliiligli bulunan firmalarin finansal verilerine ve sirket ve ortaklari
hakkinda yapmis olduklar1 6zel durum aciklamalarina Kamuyu
Aydimlatma Platformu (KAP) iizerinden ulasilabilmektedir. Bu
aciklamalara bakilarak firma olumlu veya olumsuz geligsmeler rapora konu
edilmektedir. Buradan alinan bilgiler sirketin kamuya beyan ettigi
aciklamalar oldugu icin teyide ihtiyag duyulmamakta, ancak detay: ile
ilgili firmadan bilgi talep edilebilmektedir.

Borsa Istanbul resmi web sitesi iizerinden sirketlerin giinliik hisse fiyat
bilgileri islem hacimleri, yillik bazda degisimleri hakkinda detayl1 bilgiler

alinarak rapora dahil edilebilmektedir.
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k) Diger Kanun, Kararname ve Tebligler: Sirketlerin ticari faaliyetlerine
sinirlama getiren veya faaliyet alanlarini belirleyen kanun, kararname ve
tebligler de 6nemli istihbarat kaynaklar1 arasinda yer almaktadir. (Acer,
2010, s.26)

3.4.2. isletmenin Ziyaret Edilmesi

Firma ziyaretleri hemen hemen her bankada yapilan ve 6zellikle yeni miisteriler
icin zorunluluk teskil eden bir siirectir. Ilk etapta sube personeli ile baslayan firma
ziyareti mali tahlil ve istihbarat asamasinda tekrardan giindeme gelerek ilgili
personel tarafindan kredi verilecek miisterinin faaliyet merkezi igerisinde

yapilarak devam etmektedir.

Mali tahlil ve istihbarat personeli firmaya gitmeden &zel, resmi veyari resmi
istihbarat kaynaklarindan elde ettigi bilgileri toplayip miisvedde bir rapor haline
getirdikten sonra ilgili sube araciligiyla firmadan randevu talep eder. Bazi
bankalarda tek basina ziyaret gerceklestirilse de, genel olarak mali tahlil ve
istihbarat1 yapacak analist ilgili sube personeli hatta bazen sube miidiirleri veya

tist yonetim ile birlikte ziyareti gerceklestirir.

Firma ziyaretler1 yazilacak rapor icin ¢ok Onemli ipuglarint bilinyesinde
barindirmaktadir. Ziyaret esnasinda firma faaliyet yerinin konumundan, merkez
ofisinde ¢aliganlarin giyim kusami (kurumsal anlamda), odada asili olan tablo
veya takvim, kalemlik, onur/takdir belgeleri vb. unsurlardan kayda deger bilgiler
edinilebilir. Ziyaret esnasinda sirket galisanlarmin birbirleri ile veya telefonla
goriismelerinden bir takim bilgiler de edinilebilir. Ornegin hangi firma ile
calistiklari, alacak tahsilinde sikint1 yasadigi bir firma ile goriismeleri veya borg
O0demesi yapilacak bir firmaya vade uzatimi yapildigina kulak misafiri olmak

firmaya verilecek kredi agisindan 6nemli sonuglar dogurabilmektedir.
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Ziyaret sirasinda firmanin varsa stoklari, maddi duran varliklari, yatirimlarinin
mali tablolar ile uyumlu olup olmadigi arastirilir. Tabii ki bu islemlerin bir giinliik
ziyaret esnasinda saglikli bir sekilde oOlgiilmesi olanaksizdir. Ancak analiz
caligmasini yapan personelin bilgi, birikim ve tecriibeleri ile kabaca fiziksel sartlar
belirlenebilmekte, stoklarin kapasite raporlarindaki bilgilere gore tahmini bir

hesapla mali tablo ile uyumlu olup olmadig tespit edilebilmektedir.

Firma ziyaretleri esnasinda bizzat firma sahipleri ve muhasebe ile finans
yetkilileri ile birebir goriismeler yapilmaktadir. Analiz ¢alismasini yapan personel
bu asamada sirketin ve ortaklarin ticari ge¢misi ile ilgili bilgileri edinir, ardindan
muhasebesel ve finansal sorulari ilgili personellere sorar. Bazi durumlarda istenen
bilgilerin ¢coklugu veya cevabinin e-mail ortaminda yazi olarak alinmasinin daha
saglikli olmasi sebebiyle bilgiler ziyaretten sonra analizi yapan personele
gonderilebilir. Finansal sorular bittikten firmanin giincel yatirim planlari, gelecege
doniik yapilmak istenen projeleri, sektdor ve piyasadan beklentileri hakkinda
bilgiler edinilerek, raporu yazan personel hem kendisi hem de ¢alistigi kurum igin

sektorel bilgi ve birikim elde etmis olur.

3.4.3. Mali Analiz Calismasi

Mali analiz ¢aligmasi yapilmaya baslanilmadan 6nce kullanilan tablolarin nitelik
ve sinirlarint agikga belirtmek, bu amaca uygun olarak hareket etmek
gerekmektedir. Bu nedenle ¢alisma 6ncesinde asagidaki hususlara 6nemle dikkat
edilmelidir.

Onemli Hususlar:

1. Mali tahlil asamasinda kullanilan finansal tablolar gegici niteliktedir.

Kullanilan tablolar muhasebenin donemsellik ilkesi geregi belirli bir
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doneme 1s1k tutar, firmanin faaliyet sonuclari hakkinda bilgi verirler.
(Akgii¢, 2017, s.10) Isletmenin gercek net degeri, ancak satis ve tasfiye
neticesinde belirlenebilir. Bu itibarla, ilgili mali tablolarin gegici nitelikte

oldugu asla unutulmamalidir.

. Belirli bir doneme ait gelirin hesaplanmasi isletmeden isletmeye gore
degiskenlik gosterebilir. Genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri
neticesinde her isletme kendine 6zgii olarak donem sonu gelirini ve donem
sonu karin1 farkli metotlarda hesaplayabilmektedir. (Akgiig, 2017, s.11)
Ornegin amortisman hesaplama ydntemleri, stoklarin degerleme &lgiisii,
satilan malin maliyeti i¢in baz alinan maliyet yontemi, siipheli ticari alacak
karsiligt ayriminda baz alinan ilkeler firmadan firmaya degiskenlik
gosterebilir. Bu nedenle, yapilacak analizde kullanilan mali tablolarin ilgili
tablolar1 hazirlayanlarin  varsayimlari, deger yargilari ve donemsel

secimlerine gore degiskenlik gosterebildigi unutulmamalidir.

. Mali tablolarda yer alan rakamlar salt dogru ve kesin bilgileri igermezler.
(Akgii¢, 2017, s.11) Ozellikle VUK’a gore hazirlanan bilangolarda yer
alan kalemlerin maliyet degerleri ile sunulmasi ve bu degerin uzun yillar
boyunca degismeden ayni kalmasi neticesinde varligin gercek degerini

gostermedigi asikardir.

Mali tablolar farkli tarihlerde farkli para degerleri ilizerinde yapilmis
islemleri yansitirlar. (Akglig, 2017, s.12) Bu nedenle hangi zaman
araliginda hangi doviz cinsinden alindig1 belli olmayan bir bilango kalemi
incelenirken dikkat etmek gerekmektedir. Ayrica yapilacak ¢alismadaki
bilangonun hangi déviz cinsinden hazirlandigina dikkat edilerek gerekirse
ilgili tablolarin baz alinan bir kur ilizerinden TL’ye cevrilmesi ve analiz
isleminin ona gore devam ettirilmesi gerekmektedir. Genel olarak
bankalarda bu islem yapilirken bilango i¢in donem sonu kurlari, gelir

tablosu i¢in ise yillik ortalama kurlar baz alinir. Y1l igerisinde kurlarda

56



dalgalanmanin fazla olmasi durumunda, séz konusu kurlar kullanilarak

yapilan ¢evrim islemleri bazen analizi yapan personeli yaniltabilmektedir.

Mali tablolarin isletmeye iligskin tiim bilgileri igermedigi, mali tablolarin
kullanicilara agiklayamadigr bilgilerin ise diger istihbarat kaynaklar ile
desteklenerek calismalarin tamamlanmasi1 gerektigi unutulmamalidir.

(Akgiig, 2017, 5.12)

. Mali tablolar bir firmanin mali durumuna etki yapan tiim etmenleri
gostermezler. Mali tablolar1 olusturan firma yetkililerinin dogruluk,
diiriistlik veya gizlilik anlayiglarina gore mali tablolarda bazi finansal
veriler gizlenebilir, kars1 tarafi yaniltic1 bilgiler bulunabilir. Bazen de mali
tabloyu hazirlayan yetkilinin bilgi ve birikim eksikliginden dolay1 kasitl
olmadan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri yanlis uygulanabilir. Boyle
bir durumda mali tahlil ¢alismasinda yapilan istihbarat faaliyetleri ve
finansal tablolara uygulanan aktarma arindirma islemleri Gnem

kazanmaktadir. (Akgiig, 2017, 5.12)

Mali tablolar tekdiize olmayip, esas alinan muhasebe ilkelerine gére form
ve icerik bazinda farkliliklar gosterebilmektedir. (Akgig, 2017, s.12)
Firmalardan gerekli belgelerin temin edilmesi bolimiinde belirtildigi gibi
tilkemizde her bir ticari isletme Vergi Usul Kanunu uyarinca tekdiizen
hesap planina tabi olup, bu itibarla mali analiz i¢in verilen gelen bilango
ve gelir tablolar1 da tekdlizen hesap planina goére hazirlanmis ve
onaylanmistir. Ote yandan Kamu Gozetim Kurumu (KGK) uyarinca
bagimsiz denetim yapma zorunlulugu bulunan sirketlerin uluslararasi
finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmis raporlart da mali analiz
caligmalarina konu edilmektedir. Her iki mali tablonun da hazirlanma
ilkeleri farklilik gostermekte buna bagli olarak da farkli form ve icerikteki

tablolarin ile analiz edilmesi gerekmektedir.

57



Yukarida bahsedilen hususlar géz oOniinde tutulduktan sonra mali analiz
calismasina baslanir. Ulkemizdeki bankalarin i¢ diizenlemeleri ve teknolojik
yatirimlarina gére degismekle beraber siirecin bazen sistem iizerinden bazen de
Word, Excel gibi MS Office programlari tizerinden yiritildigi gorilmektedir.
Sisteme entegre edilmis bir reyting ve scoring modeli ile, entegre edilmemis
manipiilasyona agik reyting modelleri arasinda ciddi farklarin  oldugu

bilinmektedir.

Yapilacak mali analiz ¢aligmasi i¢in sektor, 6lgek ve kredi biyiikligi de goz
oniinde tutularak uygun sektorel bir reyting modeli ile ¢aligmaya baslanilmasi
onem arz etmektedir. Genel olarak bankalarda imalat, ticaret/pazarlama, hizmet,
turizm, insaat olmak {iizere bes temel sektor grubu igin reyting modellerinin
olusturuldugu soylenebilir. Eger bir isletmeninin faaliyet konulari igerisinde
birden ¢ok sektdr bulunuyorsa, ciro igerisinde pay1 en fazla olan faaliyet konusu
ana sektor olarak dikkate alinir. Bazi bankalarda Excel iizerinden yapilan reyting
modellerinde faaliyet gdsterdigi sektorlerin ciro igerisindeki payr dikkat alinarak
yiizdelik yontemle iki veya daha farkli sektor ile analiz c¢alismasina devam
edildigi bilgisine ulagilmigtir. Ornegin ana faaliyet konusu imalat olan bir
isletmenin, turizm sektdriinde faaliyet gOsteren bir adet otelinden elde ettigi
hasilatin ciro igerisinde yaklagik %25°lik bir katki yaptigi durumda, %75 imalat
ve %25 turizm sektorii segilerek yapilan analiz ¢alismasinda ilgili sektorlerden

alinan rasyolar etkili olmaktadir.

Gerek e-mail ortaminda gelen gerekse sistem iizerinden gelen dosyalarin hangi
taleple geldigi, daha 6nce kurum iginde bir ¢aligmanin yapilip yapilmadigi mali
tahlil asamasinda dikkat edilecek ilk ve 6nemli bir husustur. Ciinkii genel olarak
geemis bir ¢alismanin var olmasi mali tahlili kolaylastirmakta ve hem bilgilerin
teyidini, hem de silire agisindan analiz islemini yapan personele yarar
saglamaktadir. Ancak bu durum bazen personelin yanlis bilgiyi dogru kabul

etmesine ve islem riskinin de artmasina neden olabilir.
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Genel olarak bankalarda talebin c¢esidi ve biyilikligine gore mali tahlil
calismasmin degiskenlik gosterdigi sdylenebilir. Ornegin kiiciik ve orta
biiyiikliikteki bir isletmenin yine bankaya gore kiigiik sayilacak tutarda bir talebi
i¢in hazirlanan mali tahlil raporu daha sinirli bilgiler igermekte iken, kurumsal ve
biiyiik firmalarin biiyiik bir talebi ig¢in yapilan mali tahlil raporunun ise daha
kapsamli bilgiler icerdigi goézlemlenmistir. Bu nedenle ilk asamada miisterinin
segmentine (6lgegi), talebin biiyiikliigiine ve sektoriine gbére uygun bir reyting
modeli olusturulmasi gerekmektedir. Ornegin yillara yaygin insaat taahhiit isleri
yapan firmalarin reyting modelleri ¢ok ciddi farkliliklar arz ettiginden, ¢ikacak
sonucun saglikli olmasi i¢in ingaat sektdriine uygun reyting modeli ile ¢alismaya

baslanilmasi gerekmektedir.

Grup sirketleri olan firmalar ise genel olarak konsolidasyon gerektirmektedir.
Konsolidasyon Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) 10’a gore bir
“Ana ortakligin ve onun bagli ortakliklarimin varliklarinin, borg¢lariin,
Ozkaynaklarinin, gelirlerinin, giderlerinin ve nakit akislarinin tek bir isletmeninki
gibi sunuldugu, bir gruba ait finansal tablolardir.” seklinde tanimlanmistir. ( TFRS
10, 2011, Ek A, s.7) Konsolide finansal tablolar, isletme ve isletme bagh
ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen sirketlerin finansal tablolarin1 kapsar.
Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve

operasyonel politikalar1 lizerinde giicliniin olmasi ile saglanir.

Yatirimei isletme, yatirim yaptig1 isletmeyi kontrol edip etmedigini belirlerken,
asagidakilerin tamamina sahip olup olmadigini degerlendirmelidir: . ( TFRS 10,

2011, EK B, 5.9)

e Yatirnm yaptig1 isletme lizerinde giice sahip olup olmadigini,

e Yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere
maruz kalip kalmadigini veya bu getirilerde hak sahibi olup olmadigin

e FElde edecegi getirilerin miktarin1 etkilemek icin, yatirnm yaptigi isletme

tizerindeki giiclinli kullanma imkanina sahip olup olmadigini.

59



Yukaridaki tanimlamalarin aksine bankalarda kombine edilmis finansal
tablolarin konsolide finansal tablo seklinde ifade edildigi goriilmistir. Kombine
finansal tablolar, tim grup firmalarinin bilango ve gelir kalemlerinin ayr1 ayri
toplanip toplam bilanco ve gelir tablosu iizerinde grup i¢i islemlerin
netlestirilmesi ile ortaya ¢ikan finansal tablolardir. Konsolide finansal tablolarda
baz alinan kontrol giicii ve kontrol giicii olmayan paylar kombine finansal
tablolarda dikkate alinmamaktadir. Ancak bazi bankalarda oransal konsolidasyon
yapildig1 bilgisine ulagilmistir. Bankalarda konsolide karari alinirken, kredi
talepleri ile firma ciro ve aktif biyiikliikleri baz alinarak bir grup catisi
olusturuldugu 6grenilmistir. Ancak konsolideye dahil olacak firmalarin mali
tablolarmimn ayni donem, ayni muhasebe ilkeleri ve aynmi para cinsine gore
hazirlanmis olmasi esas sart olarak aranmaktadir. (Akdogan ve Tenker, 2007,

5.453-454)

Mali analiz ¢alismasinda uygun analiz yontemlerinin  ve tekniklerinin
uygulanabilmesi i¢in finansal tablolar {izerinde alternatif yontemler uygulanmasi
ve finansal tablolarin gergege uygun hale getirilmesi gerekmektedir. Bu asamada
bankalar, almis olduklar1 i¢ politika kararlarini da goz Oniine alarak solo ve

konsolide tablolar iizerinde bir takim aktarma arindirma islemleri uygulamaktadir.
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DORDUNCU BOLUM

4. BANKALARIN MALI TABLOLARA UYGULADIGI AKTARMA
ARINDIRMA iISLEMLERI

Ulkemizde halka agik sirket sayisinin az olmasi, sirketlerin genel anlamda aile
sirketi hiiviyetinde olmasi, kiiciik ve orta biiyiikliikte olan kurumsalliktan uzak
sirket sayisinin fazlaligi, kayit dist ve enflasyonist ekonominin yayginligi, yiiksek
vergilerden kaginilmak istenmesi isletmelerin finansal tablolarinda bilgilerin
gizlenmesine ve hatta manipiilasyona yol agmaktadir. Bu nedenle, daha 6nce de
bahsedildigi iizere mali tablolar bir firmanin mali durumuna etki yapan tiim
etmenleri gostermezler. Mali tablolari olusturan firma yetkililerinin dogruluk,
diristliik veya gizlilik anlayislarina gore mali tablolarda bazi finansallar bilgiler
gizlenebilir, karsi tarafi yaniltic1 bilgiler finansal tablolarda bulunabilir. Bazen de
mali tabloyu hazirlayan yetkilinin bilgi ve birikim eksikliginden dolay1 kasith
olmadan genel kabul goérmiis muhasebe ilkeleri yanlis uygulanabilir. Boyle bir
durumda mali tahlil c¢alismasinda yapilan istihbarat ve finansal tablolara
uygulanan aktarma arindirma islemi daha da énemli hale gelmektedir. Burada bir
diger o6nemli husus da mali analiz yapan personelin analitik kabiliyeti,
yorumlama, elimine etme becerisi olup, yapilan analizin anlamli hale gelmesinde

bilgi ve birikim biiyiik rol oynadigi unutulmamalidir.

Bankalarda yapilan bu diizeltme islemleri bankalarin kendi i¢ politikalarina ve
reyting modellerine gore farklilik gostermekle beraber, bu ¢alismada uygulamada
genel olarak ortak yapilan diizeltme islemleri {izerinde durulmustur. Tekdiizen
hesap planina uygun hazirlanmis mali tablolarda aktarma armdirma yapilan
hesaplar ile ilgili tek tek aciklama yapilmasi geregi duyulmamais; sadece yapilan
diizeltme islemlerinden ve nasil yapildigindan bahsedilmistir. Calismada hesap
kodlar1 VUK’a gore hazirlanan tekdiizen hesap planindan alinmistir. Muhasebe

Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde yer alan mali tablolar esas alinmistir.
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4. 1. Aktif Hesaplarda Yapilan Diizeltme Islemleri

Bankalara kredi talebi i¢in gonderilen mali tablolarin genel olarak iyimser bir

senaryo ile hazirlandig1 bu nedenle kisa vadeli yabanci kaynaklarin oldugundan

daha diisiik, donen varliklarin ise oldugundan daha fazla gosterildigi gortilmiistiir.

Bunun sonucunda firmalarin net isletme sermayelerinin dogruyu gostermedigi, bu

nedenle de raporun dogruyu gostermesi agisindan aktarma arindirma islemlerine

ihtiya¢ duyuldugu soylenebilir. (Akgii¢, 2014 5.36)

Genel olarak mali tablolarda goriilen bilerek veya hatali olarak yapilan yanligliklar

asagidaki gibidir:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

Aktiflerin yiiksek gosterilmesi,

Borglarin diisiik gosterilmesi,

Duran varliklarin dénen varliklar olarak gosterilmesi,
Sermayenin yiiksek gdsterilmesi,

Borglarin oldugundan uzun vadeli gosterilmesi,
Satiglarin yiiksek gosterilmesi,

Karliligin yiiksek gosterilmesi.

Yukarida yapilanlarin detaylar1 asagidaki gibidir:

1)
2)

3)
4)
5)
6)
7)
8)

Baz1 borglarin ve yiikiimliiliiklerin bilangoda az gosterilmesi,

Gider yazilmasi gereken bazi masraflarin aktiflestirilmesi ve karliligin
yiiksek ¢ikmast,

Degerleri diismiis aktiflere karsilik ayrilmamasi,

Dogmus yiikiimliiliikklere karsilik ayrilmamast,

Tahsili miimkiin olmayan alacaklar i¢in karsilik ayrilmamasi,

Dovizli borg veya alacaklar bilango tarihindeki kurdan degerlendirmeme,
Dogmus zararlar1 bilangoya yansitmama,

Gelir veya giderleri ait olduklar yilda gelir/gider yazmama,
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9) Olmayan stoklar1 bilangoda var gibi gosterme,

10) Nakit sermaye artiglarini fiktif aktif yaratarak yapma,
11) Duran varlik amortismanlarin1 dogru kaydetmeme,
12) Kredi faiz giderlerini ilgili hesaplara aktarmama,

13) Blokeli veya rehinli aktifleri saklama,

14) Faturasiz mal satis1 ile kayit dis1 ¢alisma,

15) Faturasiz mal alis1 ile kayit dis1 ¢alisma,

16) Personele aciktan 6deme yaparak personel giderlerini az gosterme.

4.1.1. Dénen Varhklarda Yapilan Diizeltme islemleri

Isletmelerin bir yil ve daha az siirede nakde cevirebilecegi varliklarin bilangcoda

gosterildigi bolim donen varliklart ihtiva etmektedir. (Sevilengiil, 1993, s.22)

Bu gruptaki hesaplarda yapilan diizeltme islemleri hesap bazinda asagidaki
gibidir:

4.1.1.1. Hazir Degerlerde Yapilan Diizeltme islemleri

100. Kasa: Genel olarak belgesiz harcamalarin veya ortaklara gonderilen
tutarlarin 1lgili hesapta muhasebelestirildigi goriilmektedir. S6z konusu hesapta
yiiksek bakiyelerin bulunmasi fiktif tutarlar olarak goriilmekte ve bankalarca
genel olarak 6zkaynaklardan tenzil edilmektedir. Genel olarak bankalarda ve
piyasalarda fiktif belgeli harcamalar “siispan” olarak ifade edilmektedir.
(Karademir, 2016, s.188) Ancak sektor geregi kasada yiiksek bakiyelerin
bulunabilecegi firmalarda bu diizeltmeler yapilmamaktadir. Ornegin perakende
sektoriindeki market¢i firmalarin sube sayilarina gore kasadaki yiiksek bakiyeler
makul olarak karsilanir. Ayni sekilde akaryakit firmalar1 ile AVM zincir

magazacilig1 alaninda faaliyet gosteren ¢ok sayida subesi olan firmalarin yliksek
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kasa bakiyeleri ile ¢caligmasi makul olarak karsilanmakta, herhangi bir diizeltme

islemi yapilmamaktadir.

Insaat taahhiit firmalarinda yiiksek kasa bakiyeleri belgelestirilemeyen giderler
olarak kabul edilerek insaat proje ve yillara sari islerin maliyetlerine

aktarilmaktadir.

Doviz cinsinden kasadaki paralar, TCMB doviz alis kuru baz alinarak
hesaplanir, kayittaki tutarlar ile ¢evrim arasindaki farklar 6zkaynaklardan tenzil
edilir.

Kasada yer alan kredi kart1 alacaklar1 veya slipler “108-Diger Hazir Degerler”

hesabina aktarilir.

Genel olarak bu hesapta yer alan yiiksek bakiyelerin bankalarda 6zkaynaklardan
tenzil edildigi sdylenmekle beraber, bazi bankalarda ise ortaga ait bakiyelerin
uzun vadede ortak alacaklarinda da degerlendirildigi, bazi bankalarda mal ve
hizmet kalemleri aliminda kullanildigi 6grenildigi zaman stoklar hesabinda

degerlendirildigi sdylenilir.

Kasa hesabi1 bor¢ veren bir hesap olup negatif kasa bakiyeleri yani kasa
hesabinin alacak bakiyesi verdigi durumda ilgili mali tablolarin dikkate

alinmamasi, firmadan yeni bir bilanco istenmesi gerekmektedir. (Karademir,
2016, 5.187)

101. Alman_Cekler: Bu hesap genel olarak ara donemlerde goriilmektedir.

Bankalarda bu hesapla ilgili ilk yapilan islem vade ayrimidir. Eger vadesi bir
yildan uzun siireli ¢ekler bulunuyorsa 221 nolu senetli ticari alacaklar hesabina

aktarilir.
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S6z konusu hesaptaki bakiyeler bankalarin reyting modellerine gore degismekle
beraber genel olarak hazir degerler igerisinde gosterilmedigi, formatlarda genel

olarak 121 nolu senetli alacaklar igerisinde gosterildigi goriilmistiir.

Takipteki ¢ekler, avukata verilen senetler, karsiliksiz ¢ekler, protestolu senetler
adi altinda muhasebe kayitlarindaki tutarlar ihtiyatlilik esas1 geregi bankalarca

ozkaynaklardan tenzil edilir. (Karademir, 2016, 5.189)

Alman ¢ekler ticari amaglh ¢ekler degil ise, vadesine gore 136 veya 236 nolu

“Diger Alacaklar” hesabina aktarilir.

Ortaklardan alinan gekler ise detaylica incelenerek, sermaye avansi igin alinip
alinmadiklar tespit edilir. Sermaye avansi i¢in alinmislarsa vadelerine gore 131

veya 231 nolu “Ortaklardan Alacaklar” hesabina aktarilir.

Eger alinan ceklerin detayr mevcut ise, hangi firmadan alindig: biliniyorsa ilgili
firmanin moraliter sorgulamasindaki olumsuzluklara istinaden siipheli ticari

alacak olarak degerlendirilip 6zkaynaklardan diisiilmesi s6z konusu olabilir.

Bazi firmalarin bankalardan kredi almak ig¢in hatir ¢ekleri/bonolar1 alarak
aktiflerini oldugundan yiiksek gdsterebilmektedir. Boyle bir durumun tespiti
halinde ilgili ¢eklerin pasifte karsilig1 aranir ve s6z konusu tutarlar hesaplardan
karsilikli olarak tenzil edilir. Ancak karsiligi yok ise, ilgili bakiyeler

ozkaynaklardan indirilir.

102. Bankalar: Oncelikle bu hesapta vadeli veya blokeli mevduat olup

olmadigma bakilir. Eger blokeli mevduat bulunuyorsa ve vadesi de bir yildan

uzun ise, ilgili tutarlar diger duran varliklar hesabina aktarilir. (Akgiig, 2014, 5.40)

Bazi isletmelerin aktiflerini yiiksek goOstermek admma sene sonlarinda

bankalardan kredi ¢ektigi ve karsiliginda banka mevduatlarini yiikselttigi
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goriilmiistiir. Eger sz konusu mevduatlarin takip eden sene basinda kredinin
kapamasinda kullanildig1 biliniyorsa, ilgili bakiyeler sene sonlarinda banka

kredileri ile karsilikli mahsuplastirilir.

Tahsil veya teminat amagli alinan ¢eklerin banka hesaplari igerisinde izlendigi

tespit ediliyorsa, bu bakiyeler alinan ¢ekler hesabina aktarilir.

Menkul kiymetlerin (repo, hazine bonosu, devlet tahvili vb. ) bankalar hesabinda
izlendigine rastlanmasi durumunda, s6z konusu tutarlar ilgili menkul kiymet

hesaplarina aktarilir. (Demiral, 2012, s.69)

Doéviz cinsinden banka hesaplarindaki mevduatlar, TCMB doéviz alis kuru baz
alinarak hesaplanir kayittaki tutarlar ile gevrim arasindaki farklar 6zkaynaklardan
tenzil edilir. Ancak bazi1 bankalarda ilgili farklarin kambiyo kar veya zararlari

hesaplarina aktarildigi da goriilmektedir. (Karademir, 2016, s.191)

103. Verilen Cekler ve Odeme Emirleri: Bankalarin reyting modellerine gore

degismekle beraber, s6z konusu hesaptaki bakiyeler genel olarak hazir degerler
icerisinde gosterilmedigi, formatlarda 321 nolu “Senetli Borglar” hesab1 igerisinde

gosterildigi goriilmiistiir.

Vade ayrimi yapilarak, ¢eklerin veya senetlerin vadeleri bir yildan uzun ise,

uzun vadeli 421 nolu uzun vadeli “Senetli Borglar” hesabina aktarilmasi yapilir.

Hesapta yer alan borglar ticari nitelige haiz degilse, ilgili bakiyeler vadesine

gore 336 veya 436 nolu “Diger Cesitli Borglar” hesabina aktarilir.

Hesapta yer alan avans c¢eklerinin aktifte karsiligi biliniyorsa, s6z konusu

tutarlar hesaplardan karsilikli olarak tenzil edilmelidir. (Karademir, 2016, 5.192)
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4.1.1.2. Menkul Kiymetlerde Yapilan Diizeltme Islemleri

Menkul kiymetler igerisinde yer alan kisa vadeli yatirimlar i¢in deger diisiikligii
karsiligi ayrilip ayrilmadigina bakilir, ayrilmayan karsiliklarin 6zkaynaklardan

indirimi saglanir.

Burada tutulan finansal yatirimlarin vadelerine gére ayrimlar1 yapilir ve vadesi

uzun olan yatirimlar mali duran varliklar hesabina aktarilir.

Borsada islem goren hisse senetleri ile diger menkul kiymetler borsa rayici
(yatirim fonu katilma belgeleri yatirnm fonunun bilango tarihi i¢in acikladigi alis
fiyatlar1 tizerinden) ile degerlendirilir. “Hisse senedi disindaki menkul kiymetlerin
borsa rayici yoksa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline
vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap tarihinden degerleme
giiniine kadar gecen siireye isabet eden kismin eklenmesi suretiyle belirlenebilir.

(Demiral, 2012, s.71)

4.1.1.3. Ticari Alacaklarda Yapilan Diizeltme Islemleri

120. Ticari Alacaklar: S6z konusu hesapta yer alan ticari nitelik tagimayan tiim

bakiyelerin icerigine ve vadesine gore ilgili hesaplara aktarilmasi saglanir. Borg
karakterli hesap olan ticari alacaklarda alacak bakiyeleri yani ters bakiyeler
mevcut ise, ilgili bakiyeler toplanip hem 120 ticari alacaklara eklenir, hem de 340

nolu alinan avanslar hesabina aktarilir. (Karademir, 2016, s.197)

Bankalarin almis oldugu detay mizanlardan hesap detaylar tek tek incelenir,
hareketsiz goriilen bakiyeler varsa ve bir Onceki donem mizanlar ile
karsilastirildiginda bu bakiyelerin ayni sekilde korundugu gozlemlenmisse, ilgili
bakiyeler “donuk alacak™ olarak dikkate alinir ve 6zkaynaklardan tenzil edilir.

Ayrica ilgili hesapta yer alan yliksek hacimli bakiyelerin moraliter sorgulamasi
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yapilarak bir olumsuzluk tespit edilirse, 6zkaynaklardan indirimi saglanir.
Hakkinda basina yansimis olumsuz haberleri bulunan, konkordato veya tasfiye
edilmis firmalardan olan alacaklar da aym sekilde 6zkaynaklardan tenzil edilir.
Ozetle analize konu firmanin ticari alacaklarinda tahsil kabiliyeti siipheli olan tiim
alacaklarin bankalar tarafindan ihtiyatlilik esas1 geregi 6zkaynaklardan indirildigi
sOylenebilir. (Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Egitim Notlari, 2007, s.11)

Alacaklar igerisinde yer alan firma ortaklarindan olan alacaklar vadesine gore
131 veya 231 nolu ortaklardan alacaklar hesaplarina aktarilir. Ancak yine ilgili
hesaptaki bakiyelerin fiktif bakiyeler oldugu tespit edilmisgse, bakiyelerin

6zkaynaklardan indirimi saglanir.

Alacaklar igerisinde istirak edilen grup firmalar1 veya kurumlar vergi
beyannamesi transfer fiyatlandirmasma konu iligkili firmalara ait ticari nitelik
tasimayan bakiyeler bulunuyorsa, grup firmalardan( istirakler veya bagh
ortakliklar) olan alacaklara (132 veya 133) aktarimi saglanir. Eger konsolidasyon
yapiliyorsa, bu bakiyeler konsolide bilangoda karsilikli olarak elemine edilir. S6z
konusu bakiyeler ticari nitelikteki bakiyeler ise bankalarin bu bakiyeleri kendi
reyting modellerinde 120 nolu alicilar hesabinin altinda ayr1 bir hesap gibi
gosterdigi, konsolide formatta ise yine 120 ticari alacaklar hesab1 ve 320 ticari

borglar hesabi ile karsilikli olarak tenzil ettigi goriilmiistiir.

Hesapta izlenen cekli veya senetli alacaklar, 101 nolu alinan cekler veya

vadesine gore 221 nolu alacak senetleri hesaplarina aktarilir.

121. Senetli Alacaklar: 101 nolu alinan g¢ekler hesabina yapilan tiim islemler bu

hesaba da uygulanmakta olup, calismanin daha onceki boliimlerinde ele alinmis

oldugundan, bu boliimde tekrardan bahsedilmemistir.
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128. Siipheli Ticari Alacaklar: S6z konusu hesapta izlenen siipheli ticari

alacaklar i¢in karsilik ayrilmadigi (129 nolu hesaba bakilir) goriilmiisse, ilgili

bakiyeler 6zkaynaklardan tenzil edilir.

VUK Madde 323’e¢ gore bir alacagin siipheli ticari alacak olarak
kaydedilebilmesi igin,

1. Dava veya icra safhasinda bulunmast,
2. Yapilan protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen

borg¢lu tarafindan 6denmemis olmasi sart1 aranir. (VUK, 1961, md.323)

4.1.1.4. Diger Alacaklarda Yapilan Diizeltme Islemleri

131. Ortaklardan Alacaklar Hesabi: Ilgili hesabin yiiksek kasa bakiyeleri gibi

bazen faturasiz/belgesiz mal alislarinda kullanildigi goriilmektedir. Bu hesapta
boyle fiktif bir islemden kaynakli bakiyeler bulunuyor ise, ilgili bakiyeler
Ozkaynaklardan tenzil edilir. Ancak tilkemizde bazi firmalarda bu hesabin baska
hesaplarla mahsuplastirma yapilarak kapatildigina da siklikla rastlanmaktadir. Bu
nedenle bu hesabin kiimiilatif islem hareketleri firmalardan istenip,

hareketlerindikkatlice incelenmesi gerekmektedir.

Gergekten ortaklarin firmadan reel olarak para c¢ektiginin tespiti halinde,
bankalarda bu bakiyelerin bazen direkt olarak &zkaynaklardan tenzil edildigi
goriiliirken, bazen de uzun vadeli olarak degerlendirildigi bilgisine ulagilmistir.
Burada 6nemli olan husus bakiyenin yillar igerisinde artis ve azalisidir. Eger reel
geri 0deme taahhiidii ile alinan ortaklardan alacaklar bir sonraki donemlerde de
artarak devam ediyorsa, kesinlikle uzun vadede degerlendirilir. Ancak bir sonraki

donemde bakiyede azalis var ise, ortaklar cari aynen korunur.
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Insaat sektoriinde faaliyet gosteren firmalarda devam eden islerle ilgili kayit dis
harcamalar icin ortaklar tarafindan cekilen paralar, eger yillara sari izlenen is

varsa, “Yillara Yaygin Insaat Onarim Maliyetleri” hesabina aktarilir.

Aktiflestirilen finansman giderlerinin bu hesapta izlendigi tespit edilirse ilgili

bakiyeler finansman giderleri hesabina aktarilir.

Bu hesapta bulunan bakiyelerin yillar itibariyle 6111, 6552, 6731, 7441 vb.
torba yasalardaki af maddelerine istinaden bazen gelir tablosuna kanunen kabul
edilemeyen gider olarak aktarildigi, bazen de diger ¢esitli duran varliklar
hesabinda izlendigi goriilmistiir. S6z konusu bakiyeler ile ilgili olarak ortak
cariden yararlanildig: tespit edildigi durumda, tiim dénem boyunca burada izlenen
bakiyeler ihtiyatlilik esas1 geregi fiktif olarak degerlendirilip 6zkaynaklardan
tenzil edilir. Ancak bazi donemlerde ortak alacagmin detayr biliniyorsa ve kisa

stirede tahsil edildiyse, herhangi bir iglem yapilmayabilir.

132/133. istiraklerden ve Bagh Ortaklardan Alacaklar: Istirak edilen veya

kontrol edilen firmalardan olan alacaklar ticari nitelige sahip ise, vadesine gore

kisa veya uzun vadeli ticari alacaklar hesabinda degerlendirilir.

Ticari nitelik tasimayan grup sirketlerinden olan finansal alacaklar yillar

itibariyle stireklilik arz ediyor ve artma egiliminde ise uzun vadede degerlendirilir.

Grup sirketleri birbirlerinden olan alacaklar1 igin faiz geliri ve faiz giderli
hesaplayabilmektedir. Ancak grup sirketlerinden bor¢ veren taraf faiz geliri
tahakkuk ettirmesine karsin, bor¢ alan tarafin faiz gideri hesaplatmadigi durumlar
tespit edildiginde grup i¢i hesap mutabakatsizligt meydana gelmektedir. Boyle bir
durumda borg veren sirketin tahakkuk ettirdigi faiz gelirleri ile ortak alacaklari

karsilikl1 olarak mahsup edilmelidir.
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Grup olarak degerlendirilen ve konsolide ¢alisma yapilan finansal tablolarda
istirak ve bagli ortakliklardan olan borglar ve alacaklar karsilikli olarak tenzil
edilmektedir. Ayn1 sekilde ilgili borglar ve alacaklar igin hesaplanan faiz gelirleri
ve giderleri arasinda mutabakatsizlik olmasi durumunda ise, tahakkuk ettirilen

tutarlar finansman giderlerinden ve faiz gelirlerinden karsilikli mahsuplastirilir.

Istirak edilen veya ortaklik konumunda olan firmalarin tasfiye edilmesi veya

konkordato ilan etmesi durumunda ilgili bakiyeler 6zkaynaklardan indirilir.

136. Diger Cesitli Alacaklar: Bu hesapta genel itibariyle KDV iade alacaklarinin

izlendigi goriilmektedir. Ancak bazi firmalarin siipheli ticari alacaklar1 da bu
hesapta izledigi goriilmektedir. Bu nedenle bu hesabin detaymin incelenip stipheli

olabilecek bakiyelerin 6zkaynaklardan indirilmesi gerekmektedir.

Yatirnm amacglh verilen avans tutarlarinin tespiti halinde ise, ilgili bakiyeler

maddi duran varliklar altinda verilen avanslar hesabina aktarilir.

4.1.1.5. Stoklarda Yapilan Diizeltme Islemleri

Stoklarin incelenmesi ve degerlendirilmesi, gerek donem karinin dogru
hesaplanmasi, gerekse firmanin mali durumunun gercek¢i bir sekilde ortaya

koyulmasi agisindan biiyiik onem arz etmektedir.

Saticilar hesabinda yer alan ters bakiyeler 159 nolu verilen siparis avanslari

hesabina aktarilir.

Satis kabiliyetini yitirmis ve deger distikligiine ugramis mallar i¢in karsilik
ayrilir veya 6zkaynaklardan tenzil edilerek aktiften diisiiliir. Modas1 ge¢gmis mallar
ise diger ¢esitli duran varliklar kalemine aktarilir. Ayni sekilde rehinli stoklarin
bulunmasi halinde ilgili bakiyeler vadesine gore diger cesitli donen veya diger

cesitli duran varliklar kalemine aktarilir. (Akgiig, 2014, s.49)
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Kayit dis1 satislardan dolayr aslinda satilmis olmakla beraber hala finansal
tablolarda raporlanan stoklar aktif yapida siskinlige neden olmaktadir. Bdoyle bir
durumda, satistan gelen fon mali tablolarda ortaklar iizerinden firmaya
konulmussa, bu bakiyeler ortaklara borglar kalemi ile karsilikli tenzil edilir.
(Karademir, 2016, s.204) Ancak bazi firmalarda kayit dist olusan fonlar zaman
igerisinde sermaye artirminda kullanilmaktadir. Boyle bir durumda fiktif stok
bakiyeleri 6zkaynaklardan tenzil edilir. Eger satistan gelen fon ortak iizerinden
dahi olsa firmaya donmemisse, ilgili bakiyeler bankadan bankaya gore degismekle
beraber ortak alacaklarinda degerlendirilir veya yine Ozkaynaklardan tenzil

edilmek suretiyle aktiften silinir.

Stoklarda aktiflestirilen vade farklari, kur farklari ve finansman giderleri gibi
bakiyeler giderin tiiriine gore gelir tablosunda olagan giderlere veya finansman

giderlerine aktarilir.

Stoklarda konsinye mallart bulunan firmalarin mali tablolarinda ilgili bakiyeler

pasifteki karsiligindan diistliir.

Stok kalemlerinde kirtasiye malzemeleri, reklam malzemeleri, mevcut
makineleri i¢in yedek parca bakim onarim giderleri ile personellere verilecek
yemeklere ait bakiyelerin bulunmasi halinde ilgili bakiyeler gelecek aylara ait

giderler kalemine aktarilir.

Ithalat amaciyla akreditife konu verilen siparis avanslar1 hesabinda izlenen

bakiyelerin vadesi bir yildan uzun ise, 259 nolu verilen avanslar hesabina aktarilir.

Satis sozlesmesi heniiz gerceklesmemis, firmaya gonderilen mallar ticari borglar

hesabi ile karsilikli mahsup edilir.
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Kat karsiligi yapilan konut projeleri ile satisa konu igletme arazisi iizerine
yapilacak konut projelerine ait maliyetler yart mamuller hesabi icerisine aktarilir.
Sayet proje tamamlanmis ve konutlar satisa hazir hale gelmisse, ilgili bakiyeler

ingaat firmalarinda mamuller hesabina aktarilir. (Karademir, 2016, s.205-206)

4.1.1.6. Yillara Yaygin insaat Onarim Maliyetlerinde Yapilan Diizeltme

Islemleri

Bu hesap yillara yaygin ingsaat taahhiit ve onarim isleri yapan firmalarin
kullandig1 hesaptir. Hesapta taahhiit kapsaminda proje maliyetleri izlenmekte
olup, projeye ait diger maliyetlerin aktifteki diger hesaplardan tespit edilerek bu
hesaba aktarilmasi gerekmektedir. Ornegin personel avanslarmin, is avanslarinim,
siparis avanslarinin, kayitdisi proje maliyetlerinin izlendigi ortaklar cari ve fiktif
kasa hesaplarindaki bakiyelerin bu hesaba aktarilmasi gerekmektedir. Yapilan
aktarmalar neticesinde harcama hakedis dengesinin saglikli bir sekilde analiz

edilmesi saglanir.

Bu hesapta izlenmesi gereken grup firmalarina ait projelerin stoklarda yari
mamuller hesabinda izlendigi tespit edilmisse, ilgili bakiyeler 170 nolu yillara
yaygin ingaat ve onarim maliyetleri hesabina aktarilir. Bu tip durumlari tam olarak
tespit edebilmek ic¢in firma ile goriisme yapilirken, devam eden islerin ve

projelerin detaylica 6grenilmesi gerekir.

Yurt disinda yapilan projelerle ilgili olarak Tirkiye’den yapilan harcamalar,

vadelerine gore grup sirketlerinden olan kisa ve uzun vadeli alacaklar hesabina
aktarilir. (Karademir, 2016, s.210)

Hesapta tamamlanmis bir projeye ait maliyetlerin izlendigi tespit edilirse, detay1
firmaya sorularak eger ilave bir is alinmamigsa ilgili bakiyeler gelir tablosuna
aktarilir. (Karademir, 2016, s.210)
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Bazi bankalarda KKB verilerinden elde edilen banka kredileri ile firma
bilangosunda raporlanan krediler arasindaki farklar proje maliyetlerine iliskin ise,
s6z konusu farklarin 6zkaynaklardan indirilmeyip, yillara yaygin insaat ve onarim

maliyetlerine aktarildig1 goriilmiistiir.

Ara donem bilangolar1 ve detay mizanlari incelenirken 170 nolu hesap ile

beraber 700’1 maliyet hesaplarinin da kontrol edilmesi gerekmektedir.

4.1.1.7. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar:1 Hesaplarinda

Yapilan Diizeltme Islemleri

Kira, sigorta, kirtasiye ve diger sair pesin 6denen giderlerin izlendigi gelecek
aylara ait giderler hesabi muhasebenin donemsellik ilkesinden kaynakli olarak
bilango icerisinde gosterilen gecgici aktif hesaplar olarak goriilmektedir.
(Karademir, 2016, s.211) Bu itibarla hem gelecek aylara ait giderler hem de gelir
tahakkuklar1 hesaplarinda cari donem haricinde bir sonraki doneme ait gelir ve
giderlerin tespiti halinde ilgili bakiyeler uzun vadeli gelecek yillara ait giderler

veya gelir tahakkuklar1 hesaplarina aktarilir.

Firmalarin kanunen kabul edilmeyen giderleri gelir tablosunda gostermemek
amaciyla aktiflestirmeleri ¢ok sik rastlanan bir durumdur. Boyle bir durumda ilgili

bakiyeler 6zkaynaklardan tenzil edilir.

Gelecek aylara ait giderler hesabinda siklikla rastlanan bir diger durum ise
banka kredilerinin gelecek donemlere isabet eden faizlerinin ilgili hesapta
aktiflestirilmesidir. Boyle bir durumda ilgili bakiyeler pasifte banka kredileriyle
karsilikli olarak tenzil edilir. (Karademir, 2016, s.212)

Gelir tahakkuklar1 hesabinda izlenen kur farklar1 detayr sorgulanmak suretiyle

banka kredileri, stoklar, alacak senetleri vb. hesaplara aktarilir.
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4.1.1.8. Diger Donen Varliklarda Yapilan Diizeltme Islemleri

Bu hesap grubunun altinda yapilan aktarma arindirma islemleri genel olarak

vergilere ait yapilan diizeltme islemleridir.

191. indirilecek KDV: Hesapta yer alan bakiyelerin karsihiginda 391 nolu

hesaplata KDV bakiyesi mevcut ise, ilgili bakiyeler karsilikli olarak tenzil edilir.
Sayet 191 hesabin bakiyesi daha biiyiikse aradaki fark 190 nolu devreden KDV
hesabina, 391 nolu hesabin bakiyesi daha biiylikse aradaki fark 360 nolu 6denecek
vergi ve fonlar hesabina aktarilir. (MSUGT,1992, Ek C, Hesap Plani
Aciklamalart)

193. Pesin_Odenen Vergi ve Fonlar: Bu hesapta yer alan bakiyeler 371 nolu

donem karmin pesin ddenen vergi ve diger yiikiimliiliikleri hesabina aktarilir.
Ancak aktarilan hesaptaki bakiyeler 370 nolu déonem kar1 vergi ve diger yasal
yiikiimliiliik karsiliklar1 hesabindan fazla ise ilgili fark bakiyeleri 193 nolu hesapta
aynen korunur. (MSUGT, 1992, Ek C, Hesap Plan1 Agiklamalar1)

195. Is Avanslari: Insaat taahhiit firmalarinda proje maliyetlerine ait is avansi

bakiyeleri yillara yaygin insaat ve onarim maliyetleri hesabina aktarilir.

4.1.2. Duran Varhklarda Yapilan Diizeltme Islemleri
Isletmelerin bir yil veya faaliyet siiresi igerisinde nakde ¢eviremeyecegi

varliklarin bilangoda gosterildigi bolim duran varliklari ihtiva etmektedir.

(Karacan, 2007, s.165)
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4.1.2.1. Uzun Vadeli Ticari Alacaklarda Yapilan Diizeltme Islemleri

Bu hesap grubunda yer alan uzun vadeli alicilar, alacak senetleri ve verilen
depozito ve teminatlar hesaplari ile ilgili yapilan diizeltme islemleri asagidaki

gibidir:

So6z konusu hesaplarda izlenen, vadesi bir yilin altina diisen bakiyeler donen
varliklardaki alicilar, alacak senetleri veya verilen depozito ve teminatlar
hesaplarina aktarilir. Boyle bir durumun tespiti i¢in firmanin faaliyet gosterdigi

sektorilin ortalamalar1 ve ¢alisma kosullart géz 6ntline alinmadir.

S6z konusu hesaplarda grup sirketlerinden, istirakler veya bagli ortaklardan olan
alacak bakiyeleri bulunuyorsa ilgili bakiyeler vadesine gore istiraklerden ve veya
bagl ortaklardan alacaklar hesabina aktarilir. (Acer, 2010, s.129) S6z konusu
bakiyeler ticari nitelikteki bakiyeler ise bankalarin bu bakiyeleri kendi reyting
modellerinde 220 nolu alicilar hesabinin altinda ayr1 bir hesap gibi gosterdigi,
konsolide formatta ise yine 220 alicilar hesabi1 ve 420 ticari bor¢lar hesabi ile

karsilikli olarak tenzil ettigi goriilmiistiir.

Kisa vadeli alicilar hesabina uygulanan diizeltme islemlerinin biiylik bir kismi
bu hesaba da uygulanir. Aradaki tek fark vadenin bir yildan fazla olmasidir.
Ornegin donuk alacaklarin, siipheli ticari alacaklarmn, konkordato ilan etmis veya
tasfiye olmus firmalardan olan alacaklarin uzun vadeli alicilar hesabinda
izlendiginin tespiti halinde ilgili bakiyeler ozkaynaklardan tenzil edilir. Diger
islemler i¢in detayl aciklamalar ticari alacak hesabinda yapilan diizeltme islemleri

igerisinde verilmistir.
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4.1.2.2. Uzun Vadeli Diger Alacaklarda Yapilan Diizeltme Islemleri

Bu hesap grubunda yer alan tiim hesaplarla ilgili olarak gerekli durumlarda
vadelerle ilgili diizeltme yapilir. Hesapta yer alan tiim kalemlerdeki bakiyelerin

vadesi bir yilin altina diisenler, kisa vadeli ilgili hesaplara aktarilir.

4.1.2.3. Mali Duran Varhiklarda Yapilan Diizeltme Islemleri

Yasal zorunluluk nedeniyle veya isletmelerin uzun vadeli elde tutma amaciyla
edindikleri bilangolarinda tuttuklart menkul kiymetler ile nakde ¢evrilmesi uzun
stiren menkul kiymetler bu grupta izlenir. Bu hesap grubunda yer alan hesaplarla

ilgili yapilan diizeltme islemleri asagidaki gibidir: (Karademir, s.216-218)

Elde tutulan tim mali duran varliklar bilangoda maliyet bedelleri ile yer alirken,
borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem goéren menkul kiymetler borsa
rayici ile degerlenir. Yapilan degerleme sonucunda isletmenin fazladan yazdigi
degerleme farklar1 6zkaynaklardan tenzil edilir. Ayni sekilde deger disiikliigline
ugramis mali duran varliklar i¢in deger diistikliigii karsiligr ayrilip ayrilmadig:

kontrol edilerek ayrilmayan tutarlar 6zkaynaklardan diisiiliir.

Mali duran varliklarda izlenen degerini yitirmis, konkordato ilan etmis veya

tasfiye siirecindeki firmalara ait bakiyeler 6zkaynaklardan indirilir.

Hesapta izlenen istiraklere ve bagli ortakliklara ait aktiflestirilen giderler, pasifte
karsilig1 varsa ilgili hesaptan disiilmeli; karsilig1 yok ise dzkaynaklardan tenzil
edilmelidir. Ancak kredi kullanilarak satin alinan istirak veya baglh ortakliklara ait
ilk yil kredi faiz giderlerinin aktiflestirilebilecegi dikkat edilmesi gereken bir
husustur. (Poyraz, 2010, s.113)
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Bankalarda yapilan konsolide mali analiz raporunda konsolidasyona dahil olan
tim firmalarin birbirlerine olan istirak ve bagli ortaklik bakiyeleri konsolide

sermaye hesabi ile karsilikli olarak tenzil edilir.

4.1.2.4. Maddi Duran Varhklarda Yapilan Diizeltme Islemleri

Isletmelerin bir yildan daha uzun siireli olarak kullandig1 veya kullanacagi,
zaman igerisinde yipranmaya ve asinmaya maruz kalan, satis amaciyla elde
tutulmayan net sabit kiymetler maddi duran varliklar grubunda yer alir. (Akgiig,

2014, s.61)
Bu hesap grubunda yer alan hesaplar asagidaki gibidir:

e Arazi ve arsalar

e Yer alt1 ve yer lstil diizenleri
e Binalar

e Tesis, makine ve cihazlar

e Tasitlar

e Demirbaglar

e Diger maddi duran varliklar
e Birikmis amortismanlar (-)

e Yapilmakta olan yatirimlar

e Verilen avanslar

Isletmenin maddi duran varliklar1 incelenirken asagidaki hususlara dikkat etmek

gerekir. (Akgiic, 2014, 5.62-70)

e Aktife kayith maddi duran varliklarin satilabilme olasiliginin bulunup
bulunmadig detayli arastirilmali, satilma olasilig1 diisiik bir maddi duran

varligin kredi teminatina alinamayacagi unutulmamalidir.
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Herhangi bir finansal kurulustan kullanilan krediye verilen bir teminat
olup olmadigina bakilarak ilgili gayrimenkuliin acil durumda tizerinde
bulunan  ipotekten  kaynakli  olarak  hemen  satilamayacagi

unutulmamalidir.

Ayrilmayan amortismanlar var ise ilgili amortismanlar hesaplanip, gelir
tablosuna aktarilmalidir. Ara donem mizanlarinda karsilik olarak pasifte
bir kalemde hesaplanmigsa ilgili bakiyeler ilgili oldugu birikmis

amortismanlara ¢ekilmelidir.

Yeniden degerleme yapilip yapilmadigina bakilarak, 6zkaynaklar altinda
ilgili farklarin izlenip izlenmediginin tespit edilmesi gerekir. Sayet
yeniden degerleme yapilmamissa firmadan ilgili yerin giincel degerini

gosteren ekspertiz raporunun istenmesi gerekmektedir.

Kredi ile alinan maddi duran varliklarin ilk yil edinim haricinde diger
donemlerine ait kredi faiz ve kur farklarmin aktiflestirilip
aktiflestirilmedigin tespit edilmesi gerekir. Aktiflestirme varsa, ilgili
bakiyeler banka kredileri ile mahsuplastirilir veya gelir tablosunda

finansman giderlerine aktarilir.

Maddi duran varliklarla ilgili yapilan bakim onarim giderlerinin
aktiflestirildiginin tespiti halinde ilgili bakiyeler gelir tablosunda dénem

giderlerine aktarilmalidir.

Miilkiyeti firmada bulunmayan gayrimenkullere yapilan harcamalara ait
bakiyeler maddi olmayan duran varliklar grubunda &zel maliyetler

hesabina aktarilmalidir.

Satis amaciyla yapildigi tespit edilen maddi duran varliklar satisa konu

oldugu yil baz alinarak stoklara aktarilmalidir.
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e Firma ortaklart tarafindan firmaya ayni sermaye olarak konulmayan,
ancak maddi duran varliklarda izlenen gayrimenkuller pasifte karsilig
varsa ortaklara borglar hesabindan, yoksa 6zkaynaklardan tenzil edilir.
(Acer, 2010, s.133)

e Miilkiyeti firma biinyesinde olmasina karsin, iiretimde ve isletme
faaliyetlerinde fiili olarak kullanilmayan duran varliklar maddi duran
varliklardan c¢ikarilip, diger duran varliklar kalemine ¢ekilmelidir.

(Akgiic, 2014, 5.63)

e Firma aktifine kayith gayrimenkullerin sigortasinin  bulunup
bulunmadigi 6nem arz etmekte olup, sigortas: var ise, tiim risklere kars1
sigortalanip sigortalanmadigi ve hangi bedel {izerinden sigortalandigi
dikkatle arastirllmahidir. Ciinkii yangm, deprem veya hirsizlik gibi
durumlarda firmanin tiretim veya hizmet faaliyetlerini durdurma riski her

Zzaman mevcuttur.

e Yap-islet-devret modeli ile proje gerceklestiren firmalarin ilgili projelere
ait maliyetleri, maddi olmayan duran varliklar icerisinde 6zel maliyet

hesaplarina aktarilir. (Karademir, 2016, s.221)

e 259 nolu verilen avanslar hesabi igerisinde izlenen stok alimlarina konu
bakiyeler vadesine gore 159 nolu verilen siparis avanslari hesabina

alinir.

4.1.2.5. Maddi Olmayan Duran Varliklarda Yapilan Diizeltme Islemleri

Maliye Bakanligi, Muhasebe Sistemi Genel Tebligi’nde maddi olmayan duran

varliklar “Herhangi bir fiziksel varligi bulunmayan ve isletmenin belli bir sekilde
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yvararlandigi veya yararlanmay: bekledigi aktiflestirilen giderler ile belli kosullar
altinda hukuken himaye goren haklar ve serefiyelerin izlendigi hesap grubudur. ”

seklinde tanimlanir. (MSUGT,1992, Ek C, Hesap Plan1 A¢iklamalar)

Maddi olmayan duran varliklar hesap grubunda yapilan diizeltme islemleri

asagidaki gibidir:

e Firma aktifine kaydettigi kullanim siiresi dolan, firmaya gelistirici bir
katkis1 olmayan ve giincel olarak yararlanmadigi ekonomik degeri
bulunmayan ar-ge harcamalarinin tespiti halinde, ilgili bakiyeler

Ozkaynaklardan tenzil edilir.

o Aktiflestirilen giderlerin tespiti halinde ilgili bakiyeler pasifte gelir
tablosu ile iligskilendirilerek donem karindan ve boylece 6zkaynaklardan
indirimi saglanir. (Acer, 2010, s.134)

e Serefiye tutarlarinin mahiyeti arastirilarak; firmaya giincel bir yararinin
olmadigi tespit edilirse, sz konusu tutarlar 6zkaynaklardan tenzil edilir.
Ayrica ilgili hesabin itfa edilip edilmedigi dikkat incelenmeli, itfa

edilmeyen tutarlar gelir tablosuna gider olarak aktarilmalidir.

4.1.2.6. Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklarinda Yapilan

Diizeltme islemleri

Hesap grubuna yapilan islemler kisa vadede gelecek aylara ait giderler ile gelir
tahakkuklar1 hesabina yapilan islemlere paralellik arz etmektedir. Aradaki tek fark

vadenin 1 yildan uzun olmasidir.

Kira, sigorta ve diger sair pesin 6denen giderlerin izlendigi gelecek yillara ait

giderler hesab1 muhasebenin donemsellik ilkesinden kaynakli olarak bilanco
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icerisinde gosterilen gegici aktif hesaplar olarak goriilmektedir. (Karademir, 2016,
5.225)

Firmalarin kanunen kabul edilmeyen giderleri gelir tablosunda gdstermemek
amaciyla aktiflestirdikleri ¢ok sik rastlanan bir durumdur. Boyle bir durumda ilgili

bakiyeler 6zkaynaklardan tenzil edilir.

Gelecek yillara ait giderler hesabinda siklikla rastlanan bir diger durum ise
banka kredilerinin gelecek donemlere isabet eden faizlerinin ilgili hesapta
aktiflestirilmesidir. Boyle bir durumda ilgili bakiyeler pasifte banka kredilerinden
karsilikli olarak tenzil edilir. (Karademir, 2016, s.212)

Gelir tahakkuklar1 hesabinda izlenen kur farklar1 detayr sorgulanmak suretiyle

banka kredileri, stoklar, alacak senetleri vb. hesaplara aktarilir.

4.1.2.7. Diger Duran Varliklarda Yapilan Diizeltme Islemleri

Hesap grubuna yapilan islemler kisa vadede diger donen varliklar hesap
grubuna yapilan islemlere paralellik arz etmektedir. Aradaki tek fark vadenin 1
yildan uzun olmasidir.

Bu hesap grubunun altinda yapilan aktarma arindirma islemleri genel olarak
vergilere ait yapilan diizeltme islemleri ile son donemde ¢ikarilan torba yasalardan

kaynakli bu hesap grubu altinda izlenen bakiyelere ait diizeltmelerdir.

Ulkemizde son yillarda ¢ikan 6111 (2011), 6552 (2014), 6736 (2016), 7020
(2017), 7143 (2018) ve 7144 (2018) sayili torba yasalar muhasebesel olarak
firmalarin bilangolarina dogrudan etki etmektedir. Bu durum mali analistler igin
de ekstra diizeltme islemleri yapmay1 gerektirmektedir. Ornegin 6111 ve 6552
sayil1 torba yasalar fiktif kasa bakiyelerinin ve ortak alacaklarmin bilangolardan

temizlenerek ilgili yillarda 689 nolu diger olagandisi gider hesabinda kanunen
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kabul edilmeyen gider olarak aktarilmasini sagliyordu. (7144, 2018, md.74) Boyle
bir durumda mali analistin bir 6nceki donemlerdeki ortak cari ve kasa bakiyelerini
de oOzkaynaklardan tenzil ederek yatay analizi saglikli hale getirmesi gerekir.
Ancak 2016 yilinda ¢ikan 6736 sayili torba yasa ise ilgili kanunen kabul
edilmeyen giderlerin aktifte diger duran varliklar altinda 296 nolu gegici bir
hesapta izlenmesine olanak saglamistir. (6736, 2017, md. 6/3) Bu son yasa
kapsamindan yararlanan firmalar ortaklar cari ve fiktif kasa bakiyelerine ait
giderleri 296 nolu gegici bir hesapta izlemislerdir. Béyle bir durumun tespiti
halinde mali analist ilgili bakiyeler ile gegmis donem ortaklar cari ve fiktif kasa
bakiyelerini ihtiyatlilik esast dogrultusunda ge¢mis donemde oldugu gibi diger

olagandis1 gider kalemine aktarir.

7143 sayili torba yasada matrah artirnrmina konusu da yer almakta olup, bu yasa
kapsaminda firmalar vergi borglarini1 vadesine gore 368 veya 438 nolu hesaplara

aktarmig, karsiligini ise diger duran varliklar hesabinda izlemistir. (7143, 2018,
md. 5-7)

7144 sayili torba yasanin hiikiimleri dogrultusunda firmalar aktifine kayith
taginmazlarini yurtigi tiretici fiyat endeksini baz alarak yeniden degerlemeye tabi
tutmus, bu kapsamda maddi duran varliklarimi degerleyerek, karsiliginda da
Ozkaynaklarini gliglendirmislerdir. (7144, 2018, md. 5) Mali analistler boyle bir
durumun tespiti halinde degerlemenin BDDK’nin bankalara degerleme hizmeti
vermeye yetkili kuruluslar listesindeki degerleme firmasi tarafinda mi1 yapildigini,
ayrica degerlemeyi yapan uzmanin SPK gayrimenkul degerleme lisansina sahip
olup olmadigini arastirir. Sadece YMM veya SMMM onayli degerlemeleri kabul
etmeyip, ilgili degerleme farklarini karsilikli olarak tenzil etmelidir. Ancak bu
durum bankalarin kendi i¢ yonetmelikleri ve uygulama genel tebliglerine gore

degiskenlik gosterebilir.
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4.2. Pasif Hesaplarda Yapilan Diizeltme islemleri

4.2.1. Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklarda Yapilan Diizeltme islemleri

Isletmelerin bir y1l ve daha az faaliyet siiresi icerisinde vadesi gelen borglarini

bilangoda gosterdikleri bolim kisa vadeli yabanci kaynaklardir. (Karacan, 2007,

s.167)

4.2.1.1. Mali Bor¢larda Yapilan Diizeltme Islemleri

“Kredi kurumlarina olan kisa vadeli borglar ile kisa vadeli para ve sermaye

piyasasi araglari ile saglanan krediler ve vadesine bir yildan daha az bir siire kalan

uzun vadeli mali borglarin anapara taksit ve faizlerini kapsar.” (MSUGT,1992, Ek

C, Hesap Plan1 Aciklamalari)

Mali borglar hesap grubunda yapilan diizeltme islemleri asagidaki gibidir:

Firmalarin mali borglar1 ile ilgili olarak TBB Risk Merkezi’nden alinan
veriler ve firmalardan alinan kredi itfa tablolar1 ile karsilastirilarak
verilerin teyidi ve vade ayrimi saglanir. (Akgii¢, 2014, s.80) Ancak bu
islemin genel olarak diger tiim aktarma arindirma islemlerinin
tamamlanmas1 miiteakip en son yapilmasi gerekmektedir. Aksi takdirde
banka kredilerine tekrardan yapilacak bir diizeltme islemi TBB Risk
Merkezi ile uyumsuzluk yaratacak tekrardan bir fark olusturacaktir.
Karsilastirma neticesinde ortaya c¢ikan farklar mali borglara eklenir,
karsihigr tespit edilebiliyorsa aktifte ilgili kaleme aktarilir aksi takdirde
ozkaynaklardan indirimi saglanir. Ornegin stok alimi igin ¢ekilen banka
kredileri ile mali bor¢lar arasindaki farklar stoklar hesabina aktarilmakta,

gayrimenkul alimi i¢in ¢ekilen banka kredileri ile mali bor¢lar arasindaki
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farklar maddi duran varliklarda ilgili kaleme, karsilig1r bulunmadigi zaman

da uzun vadeli diger duran varliklar hesabina aktarilmaktadir.

Banka mevduatlarin1 yiiksek gostermek i¢in yil sonlarinda g¢ekilen ve bir
sonraki hesap doneminde kapatilan banka kredileri karsiligi bankalar

hesabinda tenzil edilir. (Akgiig, 2014, s.81)

Stok ve makine alimlarina konu akreditiflerin banka kredilerinde izlendigi
tespit edilirse, ilgili gayri nakdi krediler vadesine gore kisa ve uzun vadeli

ticari borglar hesabina aktarilir. (Karademir, 2016, s.227)

TBB Risk Merkezi verilerinde yer alan faktoring borglart firma
kayitlarinda bulunmuyorsa, ilgili farklar diger mali borglar hesabina,

karsilig1 ise senetli alacaklar hesabina aktarilir. (Karademir, 2016, s.228)

TBB Risk Merkezi verileri ile mali borglar igerisindeki finansal kiralama
borglar1 (leasing borglar1) arasinda farklarin tespiti halinde, ilgili farklar
finansal kiralama borglar1 hesabina, karsiligi ise finansal kiralamaya konu
varliklarin izlendigi 260 nolu haklar hesabina aktarilir. (Karademir,
2016,5.229)

Insaat firmalarinda banka kredileri ile TBB Risk Merkezi arasindaki
aleyhte farklar aktifte proje maliyetlerinin izlendigi yillara yaygin insaat

ve onarim maliyetlerine aktarilir.

TBB Risk Merkezi ile banka kredileri arasinda firma lehine bir fark
bulundugunun tespiti halinde herhangi bir diizeltme islemi yapilmaz.
Ancak bu durumda firmanin kayitlarinda yer alan banka kredilerinin neden
yiiksek oldugu arastirilir, firmanin yurt dist bir kredisi varsa itfa tablosu

istenir.
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4.2.1.2. Ticari Bor¢larda Yapilan Diizeltme Islemleri

320. Saticilar: Saticilar hesabinda yapilan diizeltme islemleri asagidaki gibidir:

e Ticari nitelikte olmayan borglarin saticilar hesab1 igerisinde izlendiginin
tespiti halinde ilgili borglar diger bor¢lar hesabina aktarilir. (Akgiig, 2014,
5.83)

e Saticilar hesab: igerisinde vadesi bir yildan daha uzun ticari nitelikte
bor¢larin tespiti halinde ilgili bor¢lar uzun vadeli ticari borglar hesabina

aktarilir. (Akgiig, 2014, 5.83)

e Saticilar hesabi igerisinde grup firmalarina veya grup firmalarina ait ticari
nitelikte  olmayan borglarin  tespiti  halinde, vadesine  gore
ortaklara/istiraklere/bagli ortakliklara borglar hesabina aktarilir. Grup
firmalarinin konsolide edilmesi halinde konsolide bilangoda ilgili borglar

ve alacaklar karsilikli tenzil edilir.

e Bir firmaya ait borcun saticilar hesabinda izlenmesine ek olarak ayni
firmadan da alacagin aktif hesaplarda goriilmesi durumunda, ilgili borg
alacaklar dislik tutar baz alinarak karsilikli olarak mahsup edilir.

(Karademir, 2016, s.231)

e Saticilar hesab1 alacak bakiyesi veren bir hesap olup, ilgili hesapta borg
bakiyesi veren kalemler tespit edilirse, ilgili bakiyeler stoklar icerisinde
159 nolu verilen siparis avanslari hesabina aktarilir. Sayet ilgili bakiye
duran varlik alimu ile iliskili ise maddi duran varliklar hesap grubu altinda

259 nolu uzun vadeli verilen siparis avanslari hesabina aktarilir.

(Karademir, 2016, s.231)
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e Saticilar hesabi igerisinde banka kredilerinin  (6zellikle katilim
bankalarindan kullanilan murabaha kredileri) izlendiginin tespiti halinde
ilgili bakiyeler vadesine gore kisa ve uzun vadeli mali borglar hesaplarina

aktarilir.

e Saticilar hesabi faktoring borglarinin tespiti halinde ilgili borglar diger
mali borglar hesabina, finansal kiralama borglarinin tespiti halinde ise
vadesine gore 301 veya 401 nolu finansal kiralama borglar1 hesaplarina

aktarilir.

e Ticari mal alimmna konu ithalat isleminden kaynakli bir policeye bagl
olarak olusan borg¢lar senetli bor¢lar hesabina aktarilir. Bu isleme agirlikla

kabul kredili akreditiflerde kredilerde siklikla rastlanmaktadir.

e Yabanci para cinsinden borglar bilango tarihindeki TCMB alis kuru baz ile
cevrilir. S0z konusu ¢evrim sonucunda kur farki olusuyorsa ilgili farklar

aktifte stoklara ve karsiliginda ticari borglara aktarilir.
e Alinan depozito ve teminatlarin saticilar hesabi igerisinde izlendiginin

tespiti halinde ilgili bakiyeler 326 alinan depozito ve teminatlar hesabina

aktarilir.

321. Senetli Borg¢lar: Senetli ticari borglarda yapilan diizeltme islemleri asagidaki

gibidir:

e S0z konusu hesapta vade ayrimi yapilarak vadesi bir yildan uzun siireli

senetli borglar 421 nolu uzun vadeli senetli bor¢lar hesabina aktarilir.
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Grup firmalarina ait ticari nitelikte olmayan borglarin saticilar hesabi
icerisinde izlendiginin tespiti halinde vadesine ve niteligine gore ortaklara
borglar, istiraklere borglar veya bagli ortakliklara borglar hesaplarina

aktarilir.

VUK’un 285. maddesi uyarinca borg senetleri reeskonta tabi tutulabilir.
Ancak bu durum firmalar i¢in zorunlu degil ihtiyaridir. Isletme ticari
bor¢larimi bilango tarihine gore reeskont ettiriyorsa, ayni sekilde ticari
alacaklarmi da reeskont ettirmesi zorunludur. (VUK, 1961, md.285) Bu
itibarla reeskonta tabi tutulmamis senetli borglar ile ilgili gerekli islem
yapilir. Bu islemin yapilmamasi isletmenin borcunun oldugundan fazla,
donem karinin ise oldugundan daha az hesaplanmasina yol agabilir.

(Akgiig, 2014, 5.84)

Yabanci para cinsinden senetli bor¢lar bilango tarihindeki TCMB alis kuru
baz alinarak c¢evrilir. S6z konusu ¢evrim sonucunda kur farki olusuyorsa
ilgili farklar aktifte stoklar karsiliginda ticari borglara aktarilir.
(Sevilengiil, 1993, 5.59)

Alman depozito ve teminatlarin senetli borglar hesab1 igerisinde
izlendiginin tespiti halinde ilgili bakiyeler alinan depozito ve teminatlar

hesabina aktarilir.

Bankalarin reyting modellerinde 103 nolu verilen cekler hesabindaki
bakiyelerin genel olarak hazir degerler icerisinde gosterilmedigi, onun
yerine 321 nolu senetli borglar igerisinde gosterildigi goriilmiistiir. Bu
aktarim otomatik degil ise ilgili bakiyeler senetli borglar hesabina

alinmalidir.
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e Bir firmaya ait borcun senetli borglar hesabinda izlenmesine ek olarak ayni
firmadan da alacagin aktif hesaplarda goriilmesi durumunda, ilgili borg

alacaklar diisiik tutar baz alinarak karsilikli olarak mahsup edilir.

e Baglant1 ¢eklerinin (hatir ¢eklerinin) tespiti halinde ilgili bakiyeler aktifte
karsiligindan mahsup edilir. (Sevilengiil, 1993, s.59)

4.2.1.3. Diger Bor¢larda Yapilan Diizeltme Islemleri

331. Ortaklara Borg¢lar: S6z konusu hesabin iilkemizde siklikla kayit dis

ekonominin sonucu olarak kullanildig1 sdylenebilir.

Kayit dis1 satislar nedeniyle stoklardan reel olarak diisiilen ancak bilangoda
hala raporlanan stoklar aktif tarafta siskinlige neden olmaktadir. Boyle bir
durumda eger satistan gelen fon mali tabloda ortaklar {izerinden firmaya
konulmussa, ortaklara bor¢lar kalemi ile satilmis olan stoklar karsilikli tenzil
edilir. (Karademir, 2016, s.204) Ancak bazi firmalarda kayit digi olusan fonlar
zaman igerisinde sermaye artiriminda kullanilmaktadir. Boyle bir durumda fiktif

stok bakiyeleri 6zkaynaklardan tenzil edilir.

Adi ortakliklarda, tek pay sahipli sirketlerde ve sahis sirketlerinde ortaklara
borglarda yer alan, reel finansman amaciyla tutulan bakiyeler sermayeye ilave

edilir.

Reel ortak finansmani oldugu diisiiniilen ve donemler boyunca siireklilik arz
eden tutarlarin kisa zamanda firmadan geri ¢ekilmesi diisiiniilmiiyorsa ve ilerleyen
siirecte sermayeye ilave edilmesi diisiiniiliiyorsa, uzun vadede ortaklara borglar
kalemine c¢ekilir. (Karademir, 2016, s.234) Bu durum firmanin kisa vadeli
bor¢larim1 daha az uzun vadeli finansmanini daha fazla gostererek net isletme

sermayesine, cari orana ve likidite oranlarina pozitif yonde etki etmis olur.
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Hem ortaklardan alacaklar, hem de ortaklara bor¢lar kalemlerinin mevcut olmasi

halinde ilgili bor¢ alacaklar karsilikli olarak tenzil edilir.

4.2.1.4. Alinan Avanslarda Yapilan Diizeltme Islemleri

Alman avanslar hesabinda yapilan diizeltme islemleri agagidaki gibidir:

e 340 nolu alinan avanslar hesab1 alacak karakterli bir hesap olup, hesabin
bor¢ bakiyesi vermesinde durumunda ilgili ters bakiyelerin mahiyeti tespit
edilerek s6z konusu bakiyeler 120 alicilar, 159 verilen siparis avanslari
veya grup firmasi ise istirakler veya bagl ortaklardan alacaklar hesabina

¢ekilmelidir. (Karademir, 2016, 5.236)

e Miisterilerden alinan vadeli ¢eklerin veya senetlerin, kredi kullaniminda
teminat olarak verildiginin tespiti halinde ilgili bakiyeler ticari

alacaklardan ve alinan avanslardan karsilikli olarak mahsup edilir.

e Vadesi bir yildan uzun olan avanslar 440 nolu uzun vadeli alinan avanslar

hesabina aktarilir.

o Konut satig1 yapan bir firmanin projesi tamamlanmamis oldugu i¢in aktifte
yart mamuller hesabinda izlenen projeler i¢in miisterilerden alinan
avanslar, teslimaat cari yilda gergeklesmeyecekse soz konusu hesapta
hesapta birakilir. Ancak 1 yildan uzun siirede teslimati yapilacak konut,
diikkan vb. gayrimenkullere ait bakiyeler 440 nolu uzun vadeli alinan

siparig avanslari hesabina aktarilir. (Karademir, 2016, s.237)
e S0z konusu hesapta izlendigi tespit edilen grup firmalarina ait ticari

nitelikte olmayan borglar, vadesine ve niteligine gore ortaklara borglar,

istiraklere bor¢lar veya bagli ortakliklara borglar hesaplarina aktarilir.
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4.2.1.5. Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hakedislerinde Yapilan Diizeltme

Islemleri

Yillara yaygin insaat projeleri gerceklestiren firmalarin tamamlamis olduklari
kisim i¢in igverenlerden almig olduklar1 hakedislerin izlendigi hesaptir. (Poyraz,
2010, s.128)

Mali analiz asamasinda s6z konusu firmalardan hakedis kapaklari alinir. Eger
hakedis kapaklarinda onaylanmamis hakedislerin bulundugu tespiti edilirse, ilgili
bakiyeler aktifte bagli olduklar1 hesaptan mahsuplastirilir.

Proje bazli takip edilen bir hesaptaki hakedisler, 170 nolu maliyet hesaplar1 ile
karsilikli kontrol edilerek projelerin giincel olarak maliyet fazlasi veya hakedis

fazlasi ile mi ilerlediginin tespit edilmesi gerekir.

Hakedisler pasif tarafta firma borcu olarak raporlansa da, aslinda bu hesap
gercek anlamda borg niteligi tasimamaktadir. Bu hesapta yer alan projelerin
tamamlanmasi ile birlikte tutarlarin gelir tablosuna aktarildigi karsiliginda 6deme
alinmadiysa 120 ticari alacaklara kaydedildigi unutulmamalidir. Hakedisler
alacaga donmiigse ve uzun siiredir firma bilangosunda yer aliyorsa, igveren ihale
makaminin 6deme konusunda sikintilari olduguna dikkat etmek gerekir. (Tirkiye
Finans Katilim Bankasi Egitim Notlar1, 2007, s.28)

4.2.1.6. Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliiklerde Yapilan Diizeltme

Islemleri

Vergi dairesi, SGK vb. kamu kuruluslarina olan borglarla ilgili olarak torba
yasalardan yararlanilarak vadelendirme yapilmis ise, firmadan alinan belgeye gore
vade ayrimi yapilarak uzun vadeli kism1 438 nolu kamuya olan ertelenmis veya

taksitlendirilmis borglar hesabina aktarilir.
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191 nolu indirilecek KDV hesabinda yer alan bakiyelerin karsiliginda 391 nolu
hesaplanan KDV hesabinda bakiye mevcut ise, ilgili bakiyeler karsilikli olarak
tenzil edilir. Sayet 191 nolu hesabin bakiyesi daha biiyiikse, fark 190 nolu
devreden KDV hesabina, 391 nolu hesabin bakiyesi biiylikse, fark 360 nolu
Odenecek vergi ve fonlar hesabma aktarilir. (MSUGT,1992, Ek C, Hesap Plani
Aciklamalar1)

4.2.1.7. Bor¢ ve Gider Karsiliklarinda Yapilan Diizeltme Islemleri

Ara donemlerde gegici vergi beyannamesinde hesaplanan vergi 370 nolu donem
kar1 vergi ve diger yasal yiikiimliilik karsiliklar1 hesabina kaydedilerek kar
diizeltmesi yapilir. Ardindan 193 nolu hesapta yer alan bakiyeler 370 nolu hesabi
asmayacak sekilde 371 nolu hesaba aktarilarak vergi mahsuplastirilmas: yapilir.

Islemlerin detay1 193 nolu pesin 6denen vergi ve fonlar hesabinda anlatilmstir.

373 nolu maliyet giderleri karsilig1 hesabinda tespit edilen amortisman ve itfa

tutarlari, aktifte ilgili birikmis amortisman hesaplarina aktarilir.

Diger borg ve gider karsiliklar1 hesabinda banka kredilerine ait faizlerin tespiti
halinde ilgili bakiyeler vadelerine goére ve TBB Risk Merkezi kayitlar1 da baz

aliarak kisa ve uzun vadeli banka kredileri hesaplarina aktarilir.

4.2.1.8. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklarinda Yapilan

Diizeltme islemleri
Muhasebenin donemsellik ilkesinden kaynakli olarak bilango igerisinde

gosterilen gegici aktif hesaplar olarak goriilmektedir. Hesapta yer alan kredi faiz

ve kur farklar1 vadelerine gore banka kredileri hesabina aktarilir.
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4.2.2. Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklarda Yapilan Diizeltme Islemleri

Isletmelerin bir y1l veya daha fazla faaliyet siiresi icerisinde vadesi gelen
borglarinin bilangoda gosterildigi bolim uzun vadeli yabanci kaynaklardir.

(Sevilengiil, 1993, s.24)

4.2.2.1. Mali Bor¢larda Yapilan Diizeltme Islemleri

Bu hesap grubunda yer alan hesaplarda yapilan diizeltme islemleri kisa vadeli
mali bor¢lar hesap grubunda yer alan diizeltme islemlerine paralellik arz etmekte
olup, aradaki tek fark kalemlerin uzun vadeli mali borg niteliginde olmasidir. TBB

Risk Merkezi kayitlar1 dikkate alinarak bu hesapta diizeltmeler yapilir.

4.2.2.2. Ticari Bor¢larda Yapilan Diizeltme Islemleri

Bu hesap grubunda yer alan uzun vadeli saticilar, bor¢ senetleri ve alinan
depozito ve teminatlar hesaplar ile ilgili yapilan diizeltme islemleri kisa vadeli
ticari bor¢ hesap grubunda yer alan diizeltme islemlerine paralellik arz etmekte
olup, aradaki tek fark bu gruptaki kalemlerin uzun vadeli bor¢ niteliginde

olmasidir.

4.2.2.3. Alinan Avanslarda Yapilan Diizeltme Islemleri

Bu hesap grubunda yer alan hesaplarda yapilan diizeltme islemleri kisa vadeli
aliman avanslar hesap grubunda yer alan diizeltme islemlerine paralellik arz
etmekte olup, aradaki tek fark bu gruptaki kalemlerin uzun vadeli avans

niteliginde olmasidir.
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4.2.2.4. Borg ve Gider Karsiiklarimda Yapilan Diizeltme islemleri

Bu hesap grubunda yer alan kidem tazminat karsiliklari biiyiik 6nem arz
etmektedir. S6z konusu kidem tazminatlari firmalar tarafindan hesaplanarak
karsiliginda bilangoya borg olarak kaydedilmektedir. VUK un ilgili hiikiimleri
kapsaminda kidem tazminatlari ancak &dendiginde gider olarak kabul
edilmektedir. Bu nedenle birgok isletme, kanunen kabul edilmeyen gider oldugu

i¢in kidem tazminati1 karsiliklarini bilangoya yansitmamaktadir.

Mali analiz yapan personelin firmalarin bu uzun vadeli bor¢lar1 dikkate almasi
gerekmektedir. (Akgiig, 2014, 5.93)

4.2.2.5. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklarinda Yapilan

Diizeltme islemleri

Bu hesap grubunda yer alan hesaplarda yapilan diizeltme islemleri kisa vadeli
gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklar1 hesap grubunda yer alan diizeltme
islemlerine paralellik arz etmekte olup, aradaki tek fark bu gruptaki kalemlerin

uzun vadeli olmasidir.

4.2.3. Ozkaynaklarda Yapilan Diizeltme Islemleri

Isletme ortaklarinin bilangoda hak sahibi olduklari paylar1 gdsteren boliim

bilangoda 6zkaynaklardir. (Sevilengiil, 1993, 5.25)

Ozkaynaklar hesap grubunda yapilan diizeltme islemleri asagidaki gibidir:

e Gegmis yil karlari/zararlar1 igerisinde ortaklara ilerde dagitilmasi
ongoriilen bakiyelerin bulunmasi halinde ilgili bakiyeler dagitilacak zaman
dilimi g6z Oniine alinarak 331 veya 431 nolu ortaklara borglar hesabina

aktarilir. (Karademir, 2016, s.246)
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e Firmalardan alinan bilangolarda ve gelir tablolarinda dénem sonu vergi
veyasal yiikiimliiliik kargilik tutarlarmin kayitlara yansitilmadiginin tespiti
halinde ilgili bakiyeler alinacak beyannamelerden ve tahakkuk fislerinden
tespit edilip, hem gelir tablosuna yazilarak kar diizeltmesi yapilir, hem de
bilancoda donem kar1 karsiliginda 370 nolu donem kar1 vergi ve diger

yasal ytikiimliiliikk karsiliklar1 hesabina yazilir.

4.3. Gelir Tablosunda Yapilan Diizeltme Islemleri

Isletmenin faaliyet donemine iligkin briit satiglarini, satig indirimlerini,
satiglarin maliyetini, faaliyet giderlerini, diger faaliyetlerden olagan gelir ve
karlarini, diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlarini, olagandis1 gelir ve karlar

ile olagandis1 gider ve zararlaruni ihtiva etmektedir. (Karacan, 2007, s.109)

Firmalar c¢esitli yontemlerle gelirini ve giderlerini hatali veya ait olduklar
donem disinda gostererek donem sonu karlarimi yiiksek veya diisiik olarak
raporlayabilirler. Ornegin gider yazilmasi gereken bir tutar bilangoda
aktiflestirilerek donem kar1 yliksek gosterilebildigi gibi, gelecek donemlere ait bir
giderin aktiflestirilmeyerek gelir tablosuna gider olarak kaydedilmesi donem
karini azaltict etki yapabilir. Boyle durumlarin mali analiz yapacak kisiler
tarafindan dikkatle incelenip diizeltilmesi gerekmektedir. Asagida bankalarin gelir

tablosunda yaptiklari bazi diizeltme islemleri verilmistir.

e Satis hasilati icerisinde izlendigi tespit edilen KDV, BSMV vb. bakiyeler
ilgili hesaptan diisiilerek bilango igerisine alinir. (Karademir, 2016, s.249)

e Satis hasilat1 icerisinde izlenen vade farklar1 diger olagan gelir kalemine

aktarilir.

95



Serbest Bolgelere yapilan satiglar ve ihra¢ kayith satislari bulunan
firmalarin  s6z konusu satiglart yurt disi satiglar kalemine aktarilir.

(Karademir, 2016, s.250)

Satis hasilati igerisinde izlenen satislara ait kur farlar1 kambiyo karlarina,

maliyetlerde izlenen kur farki giderleri ise kambiyo zararlarina aktarilir.

Onceki dénemlerde satilan ve inceleme déneminde iade olarak alinan
mallara ait bakiyeler satistan iadeler kaleminde izlenmisse, ilgili bakiyeler

diger olagandis1 gider kalemine aktarilir.

Doneme ait finansman giderlerinden 6zellikle mal alimlart i¢in kullanilan
kredilere ait olan kismin stoklarda izlendiginin tespiti halinde ilgili

bakiyeler stoklardan diisiilerek finansman giderlerine aktarilir.

Hesaplanmamis amortisman giderleri hesaplanarak gelir tablosuna gider

olarak aktarilmalidir.

Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin gelecek aylara ve yillara ait
giderler igerisinde izlendiginin tespiti halinde ilgili bakiyeler gelir

tablosunda pazarlama, satis ve dagitim giderlerine aktarilmalidir.

Yabanci para cinsinden kullanilan kredilere ait kur farklarinin kambiyo
zararlarinda izlendiginin tespiti halinde 1ilgili bakiyeler finansman

giderlerine aktarilir.

Yeniden degerleme neticesinde istirakler ile maddi duran varliklarin deger
artiglarinin gelir tablosunda kar olarak yazildiginin tespiti halinde, ilgili
bakiyeler gelir tablosundan diisiilerek bilangoda 6zkaynaklar altinda 522

nolu MDV yeniden degerleme artiglar1 veya 523 nolu istirakler finansal
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varlik deger artislart hesabina aktarilmalidir. Boylece firmanin gergek

karlilik rakamlarina ulagilir. (Sevilengiil, 1993, 5.70-71)

Firmalardan alinan bilango gelir tablolarinda donem sonu vergi veyasal
yikiimliilik karsilik hesaplarinin  kayitlara yansitilmadiginin tespiti
halinde ilgili bakiyeler alinacak beyanname ve tahakkuk fislerinden tespit
edilip, hem gelir tablosuna yazilarak kar diizeltmesi yapilir hem de
bilangoda donem kar1 karsiliginda ise 370 nolu donem kar1 vergi ve diger

yasal ytikiimliiliik karsiliklar1 hesabi diizeltilir.
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BESINCI BOLUM

5. ORNEK MALI TAHLIL UYGULAMASI

Bu béliimde bir bankadan belli bir biiytikliikte kredi talebinde bulunan plastik
ambalaj malzemeleri sektoriinde faaliyet gosteren iki tane grup firmasinin mali
tahlil c¢alismasi yapilacaktir. Calismaya konu firmalara ait bilgiler ve veriler
varsayimsal olarak hazirlanmistir. Mali tablo analizi igin Brat Plastik ve Sre
Plastik firmalarinin 2015, 2016 ve 2017 yillarina ait bilangolar1 ve gelir tablolar

dikkate alinmistir.

Kredi talebinde bulunan firmalarin ilgili banka ile daha dénce herhangi bir kredi
iliskisine girmedigi, dolayisiyla banka tarafindan herhangi bir mali tahlil

calismasinin hazirlanmadigi varsayilmistir.

Grup firmalar1 hakkinda subeler tarafindan gerekli 6n inceleme yapilmus,
firmalar ziyaret edilmis, gerekli belgeler temin edilmis ve kredi kullanim amaci
ithalata konu isletme finansmani olarak belirlenmistir. Bu dogrultuda firma
taleplerinin sistemsel olarak Mali Tahlil ve Istihbarat Birimi’ne gonderildigi

kurgulanmustir.

5.1. Firmalar Hakkinda Genel Bilgiler

5.1.1. Brat Plastik Uretim ithalat ihracat San. Tic. Ltd. Sti.

1995 yilinda kurulan Brat Plastik Uretim Ithalat Thracat San. Tic. Ltd. Sti. gida
ve gida disi iiriinlere yonelik koruma amagl nitelikli ambalaj imalati yapmaktadir.
Firmanin merkezi Eyiipsultan/istanbul'da, iretim tesisleri ise
Cermik/Diyarbakir'dadir. Merkez adres kiralik olup aylik 7.500 TL Kira

O0denmektedir. Diyarbakir'daki tesisler ise 95.000 m? agik alan {izerine kurulu
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8.300 m? kapali alana sahip olup, kardes kurulus olan Sre Plastik firmasinin
aktifine kayithdir. Firmada toplam 198 personel istihdam edilmektedir.

Agirlikl olarak Ingiltere, Almanya olmak iizere kismen de Ortadogu iilkelerine
ihracat gergeklestiren firmanin 2017 yili ihracat rakami 1,5 milyon USD
seviyelerindedir. Firma hammaddeleri yurt igcinde 90-120 giin vadeli olarak
almakta, satiglarin1 yurt icine 90-120 giin vadeli cari hesap veya ¢ekli; yurt disina

satiglarini ise mal mukabili ve cari hesap seklinde gerceklestirmektedir.
Tarihge:

Kurulus: Firma, 01.01.1995 tarihinde, gilincel unvaniyla, 50 Bin TL sermaye ile
%100 Berat Altunkili¢ ortaklik yapisiyla Eyiipsultan/istanbul’da kurulmustur.

Sermaye Artirnm: Muhtelif defalarda sermaye artirimlari yapan firmada son
olarak 12.12.2012 tarihinde tamami dagitilmamis karlardan ve ortaklarin
alacaklarindan karsilanmak suretiyle sermaye artirnmi yapilmis ve firmanin

sermayesi 14.600.000 TL'ye yiikseltilmistir.
Ortakhik Degisikligi/Merkez Nakli: Firmada kurulusundan itibaren ortaklik
degisikligi ve merkez nakli ile ilgili herhangi bir degisiklik olmamustir. Giincel

ortaklik yapis1 %100 Berat Altunkilig¢ seklindedir.

5.1.2. Sre Plastik Ambalaj Tthalat Thracat San. ve Tic. A.S.

1995 yilinda kurulan firma muhtelif koruyucu ambalaj ve paketleme iriinleri

imalat1 alaninda faaliyet gostermektedir.

Kurulus: Firma, 12.05.2008 tarihinde, giincel unvaniyla, 100 Bin TL sermaye ile
Berat  Altunkilig %90, Sare  Altunkilig %10  ortaklik  yapisiyla
Eyiipsultan/Istanbul’da kurulmustur.
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Sermaye Artirnmi: Muhtelif defalarda sermaye artirnmlari yapan firmada son
olarak 13.13.2013 tarihinde tamam1 sermaye yedeklerinden karsilanmak suretiyle

sermaye artirimi yapilmis ve firmanin sermayesi 1.400.000 TL'ye yiikseltilmistir.

Ortakhik Degisikligi/Merkez Nakli: 05.05.2011 tarihinde Brat Plastik firmasi bu
sirketin %90’ma istirak etmis, ortaklik yapisi %90 Brat Plastik, %10 Sare
Altunkili¢ seklinde degismistir.

Ortaklar Hakkinda Bilgiler:

Berat Altunkilig, 1963 yilinda Diyarbakir’da dogmus; ilk, orta ve lise tahsilini
Cermik/Diyarbakir’da, yiiksekogrenimini Ingiltere’deki Portsmouth
Universitesi’nde Ekonomi bdliimiinde tamamlamustir. Is hayatina kiiciik yaslarda
plastik atolyesinde calisarak baslayan sahis, 1995 yilinda kurdugu Brat Plastik
Uretim {thalat Ihracat San. Tic. Ltd. Sti. ile ticaret hayatina atilmistir. Bu tarihten
itibaren ayni gorevini devam ettiren Berat Altunkilig, hem s6z konusu firma, hem
de 2008’de kurdugu Sre Plastik Ambalaj Ithalat Thracat San ve Tic. Ltd. Sti

firmada yoneticilik gorevini ifa etmektedir. Evli ve iki ¢ocuk babasidir.

Sare Altunkilig 1974 yilinda Istanbul’da dogmus, lisans egitimini istanbul Bilgi
Universitesi Isletme boliimiinde tamamlamis, 2010 senesinde Bogazigi
Universitesi Ingilizce MBA béliimiinde yiiksek lisans yapmustir. Egitim hayatinin
ardindan cesitli biliyiik sanayi kuruluslarinda sirasiyla 1zman, Midiir ve Genel
Miidiir Yrd. olarak calismis, 2008 yilinda agabeyi Berat Altunkili¢’in kurdugu
Brat Plastik firmasinda Yonetim Kurulu Bagkan Yardimciligi gorevine baslamis

olup, hala bu gorevini siirdiirmektedir. Sare Altunkilig evli ve bir ¢ocuk sahibidir.
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5.1.3. istihbarat Sorgulamasi

TBB Risk Merkezi Sorgulamasi: Grup firmalar1 hakkinda yapilan risk merkezi
sorgulamasinda herhangi bir olumsuz husus ile karsilasiimamstir. ilgili rapora
gore bankalardaki kredi risklerinde kayda deger degisiklik goriilmemis,
sorgulamada goriillen mali borglarin 2017 yili bilangosunda raporlanan mali

borglara paralel seviyelerde oldugu tespit edilmistir.

Ortaklar FINDEKS sorgulamasi: Ortaklarin  kullanmig oldugu kredi
kartilarinin  6demelerinde inceleme donemlerinden Once yasanmis birer adet

gecikme kaydina rastlanmustir.

Karsiliksiz Cek Sorgulamasi: Grup firmalar1 ve ortaklar1 hakkinda yapilan ¢ek

sorgulamasinda herhangi bir olumsuz husus ile karsilagilmamaistir.

fcra/Dava Kaydi Sorgulamasi: Rapor tarihi itibariyle yapilan sorgulamada icra

kaydi, konkordato kaydi ve olumsuz dava kaydi tespit edilmemistir.

Piyasa Istihbarati: Yapilan piyasa istihbaratinda grup firmalar1 ile diizenli
calisildigi, 6demelerin ortalama 90-120 giin vadeli ¢ek veya cari hesap bazinda

yapildig1 bugiine kadar herhangi bir olumsuzluk yasanmadig1 6grenilmistir.

Banka Istihbarati: Yapilan diger banka istihbaratinda, grup limitlerinin alinan
kefaletlere ek olarak miisteri ¢eki karsiligi oldugu, kredi geri 6demelerinde

herhangi bir olumsuzluk yasanmadigi bilgisine ulagiimustir.

Internet Sorgulamasi: Yapilan internet sorgulamasinda firma ve ortaklari
hakkinda olumsuz bir husus ile karsilasiimamistir. Firma ve ortaklarmin ihracat
odiilleri aldiklarina ve sanayi odalarmin yayinladigi biiylik sanayi kuruluslari

listesinde yer aldiklarina dair haberlere rastlanmistir.
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MERSIS Sorgulamasi: MERSIS kayitlarindan firma ortaklarmin TC kimlik
numaralari ile yapilan sorgulamada ortaklarin Brat Plastik ve Sre Plastik disinda

ortakliklarinin bulundugu baska bir firma tespit edilmemistir.

Ihale Yasaklis1 Sorgulamasi: Firma ve ortaklar1 hakkinda herhangi bir olumsuz

kayda rastlanmamustir.

TAKPAS Sorgulamasi: Firma ve ortaklart hakkinda yapilan tapu kaydi
sorgulamasinda Diyarbakir’da bir adet fabrika binasi ve arazsinin Sre Plastik
adia kayith oldugu, Istanbul Eyiipsultan’da ise firma ortaklar1 adina kayitl 2 adet

daire tespit edilmistir.

5.1.4. Firmalarin Diizeltme Yapilmamis Solo Mali Tablolar1 ve Kombine
Edilmis Mali Tablolar:

Firmalarin diizeltme yapilmamis Solo mali tablolar1 ve kombine edilmis mali

tablolar1 ¢calismanin sonunda ekler kisminda verilmistir.

Firmalarin diizeltme yapilmamis bilango ve gelir tablolari tizerinden hesaplanan

finansal yap1 oranlar ve finansal gostergeleri asagidaki gibidir.
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5.1.4.1. Brat Plastik Diizeltme Yapilmadan Onceki Finansal Oranlar ve
Finansal Gostergeler

Tablo-1 : Brat Plastik Diizeltme Yapilmadan Onceki Finansal Yapi Oranlar

FINANSAL ORANLAR
RASYOLAR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
LIiKIDITE (%)
Cari Oran 165,73 133,40 153,47
Likidite Orani 105,86 84,61 99,46
Nakit Orani 3,03 5,91 12,71
Stoklar / Aktif Toplami 22,64 20,54 21,13
K. V. Alacaklar / Aktif Toplami 41,79 37,58 35,36
FINANSAL YAPI (%)
Kaldirag Orani 74,25 71,79 69,69
Ozkaynaklar /Y. K. Toplamu 34,68 39,30 43,48
K.V.Y K./ Aktif Toplami 40,64 47,74 40,76
Duran Varliklar / Ozkaynaklar 126,78 128,71 123,57
Duran Varliklar / Devamli Sermaye 55,00 69,49 63,21
Doénen Varliklar / Aktif Toplami 67,36 63,69 62,55
K.V. Mali Borglar / K.V.Y.K. 7,12 32,37 21,15
K.V. Mali Borglar / Y.K. Toplami 3,90 21,53 12,37
K.V. Mali Borglar/ Aktif Toplami 2,89 15,45 8,62
Top. Mali Borglar / Aktif Toplami 36,47 39,43 37,56
Top. Mali Borglar / Net Satislar 33,61 37,75 44 90
DEVIR HIZLARI
Stok Devir Hizi 4,68 4,24 3,53
Alacaklar Devir Hiz1 2,62 2,79 2,46
Net isletme Sermayesi Devir Hizi 4,06 6,55 3,84
Ozkaynak Devir Hiz1 4,21 3,70 2,76
Aktif Devir Hiz1 1,09 1,04 0,84
Finansman Siiresi (Giin) 101,76 106,94 129,58
KARLILIK (%)
Net Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar 18,55 5,27 2,80
Net Kar (Zarar) / Aktif Toplam 4,78 1,49 0,85
Faaliyet Kar1 (Zarar1) / Net Satiglar 13,12 14,49 3,93
Briit Satig Kar1 (Zarar1) / Net Satiglar 18,24 20,48 10,89
Net Kar (Zarar) / Net Satiglar orani 4,40 1,42 1,02
goiaé-Kar (Zarar) ve Faiz Gid. / Faiz 22359 133,93 115,20
Faaliyet Kari/Finansman Gid. (Kez) 3,68 3,45 0,59
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Tablo-2 : Brat Plastik Diizeltme Yapilmadan Onceki Finansal Gostergeler

FINANSAL GOSTERGELER VE REEL BUYUME ORANLARI

UFE 15,47% 9,94% 5,71%
Artig Artis Artig
31.12.2017 Azals |31.12.2016 | Azahs | 31.12.2015 | Azahs
(%) (%) (%)

Aktif Toplamu 79.115.322 | 16,5 |58.816.494| 3,1 51.866.279
Net Satiglar 85.850.688 | 21,0 |61.425.190| 28,8 | 43.380.333
Net Isletme Sermayesi 21.135.333| 95,2 9.378.580 | -24,5 | 11.303.229
Donen Varliklar 53.288.451 | 23,2 |37.460.038| 5,0 32.442.478
Duran Varliklar 25.826.871| 4,7 |21.356.456| 0,0 19.423.801
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 32.153.119| -0,8 |28.081.458| 20,8 | 21.139.249
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 26.590.726 | 62,8 |14.141.703| -14,3 | 15.008.284
Ozkaynaklar 20.371.477| 6,3 |16.593.333| -4,0 | 15.718.746
Hazir Degerler 974.400| -49,1 1.659.331| -43,8 2.686.549
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 32.805.375| 29,3 |21.971.967| 13,6 | 17.599.163
Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 32.817.828 | 29,3 |21.984.420| 13,5 | 17.611.616
Toplam Grup Sirketlerden Alacaklar 0 0 0
Stoklar 17.910.715| 28,4 |12.082.566| 0,3 10.957.893
Mali Duran Varliklar 2.465.384 | -13,4 2.465.384 | -9,0 2.465.384
Maddi Duran Varliklar 10.800.377 | 24,7 7.502.013| 25,5 5.436.726
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.293.974| -5,0 |11.210.733| -10,4 | 11.384.675
Kisa Vadeli Banka Kredileri 2.273.000| -78,3 9.053.687 | 86,1 4.426.037
Uzun Vadeli Banka Kredileri 24.958.632 | 90,3 |11.356.821| -10,2 | 11.506.543
Toplam Mali Borglar 28.852.502 7,7 23.190.865| 8,3 19.479.784
Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Borglar 22.259.203| 31,2 |14.691.548| 3,4 12.928.744
Kisa ve Uzun Vadeli Ort. Borglar 0 0 0
Toplam Grup Sirketlere Borglar 0 0 0
Kisa ve Uzun Vadeli Alinan Avanslar 5.667.542| 215 4.038.546| 4,3 3.522.115
Briit Kar / Zarar 15.657.500| 7,8 [12.582.794| 142,4 | 4.722.016
Faaliyet Kar1 / Zarar1 11.262.906 9,6 8.900.531 | 374,8 1.705.248
Vergi, Temettii Oncesi Kar 4.348.596 | 245,0 1.091.444| 70,5 582.200
Net Kar / Zarar 3.778.143 | 274,1 874.588 | 80,5 440.848
Finansman Giderleri 3.056.987 2.577.963 2.900.064
Amortisman/itfa Giderleri 1.453.070 889.811 0
Stok Devir Siiresi (Giin) 78 86 103
Ticari Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 140 131 148
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 116 110 122
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5.1.4.2. Sre Plastik Diizeltme Yapilmadan Onceki Finansal Oranlar ve
Finansal Gostergeler

Tablo-3 : Sre Plastik Diizeltme Yapilmadan Onceki Finansal Oranlar

FiINANSAL ORANLAR
RASYOLAR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
LIiKIDITE (%)
Cari Oran 219,62 105,63 68,10
Likidite Orani 149,82 62,29 51,95
Nakit Orani 24,23 8,68 10,75
Stoklar / Aktif Toplami 13,81 11,92 4,13
K. V. Alacaklar / Aktif Toplami 39,86 29,68 28,20
FINANSAL YAPI (%)
Kaldirag Orani 64,94 55,52 68,94
Ozkaynaklar /Y. K. Toplamu 53,98 80,11 45,06
K.V.Y K. / Aktif Toplami 31,74 55,36 68,44
Duran Varliklar / Ozkaynaklar 86,44 93,34 171,88
Duran Varliklar / Devamli Sermaye 44,39 93,01 169,17
Doénen Varliklar / Aktif Toplami1 69,70 58,48 46,61
K.V. Mali Borglar / K.V.Y.K. 8,32 2,96 4,28
K.V. Mali Borglar / Y.K. Toplami 4,07 2,95 4,24
K.V. Mali Borglar/ Aktif Toplami 2,64 1,64 2,93
Top. Mali Borglar / Aktif Toplami 35,77 1,64 2,93
Top. Mali Borglar / Net Satiglar 15,30 0,68 1,43
DEVIR HIZLARI
Stok Devir Hizi 18,64 28,13 43,54
Alacaklar Devir Hiz1 5,88 8,15 1,27
Net isletme Sermayesi Devir Hizi 6,16 77,36
Ozkaynak Devir Hiz1 6,67 5,42 6,57
Aktif Devir Hiz1 2,34 2,41 2,04
Finansman Siiresi (Giin) 41,04 -22,60 -61,84
KARLILIK (%)
Net Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar 42,10 48,45 32,19
Net Kar (Zarar) / Aktif Toplam 14,76 21,55 10,00
Faaliyet Kari (Zarar1) / Net Satiglar 6,83 10,20 9,33
Briit Satig Kar1 (Zarar1) / Net Satiglar 9,76 12,73 11,77
Net Kar (Zarar) / Net Satiglar orani 6,31 8,93 4,90
goiaé-Kar (Zarar) ve Faiz Gid. / Faiz 842,76 1.280,46 1.635,06
Faaliyet Kari/Finansman Gid. (Kez) 8,03 13,48 29,22
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Tablo-4 : Sre Plastik Diizeltme Yapilmadan Onceki Finansal Gostergeler

FINANSAL GOSTERGELER VE REEL BUYUME ORANLARI

UFE 15,47% 9,94% 5,71%
Artis Artig Artig
31.12.2017 Azahs | 31.12.2016 | Azahs | 31.12.2015 | Azals
(%) (%) (%)

Aktif Toplamu 24.055.111| 17,0 17.808.216 | 23,2 |13.146.061
Net Satislar 56.232.614| 13,4 42.950.933 | 45,7 |26.819.558
Net Isletme Sermayesi 9.131.685 | 1.324,3 555.241 -2.869.728
Donen Varliklar 16.765.599 | 39,4 10.414.668 | 54,6 6.127.400
Duran Varliklar 7.289.512| -14,6 7.393.548 | -4,2 7.018.661
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 7.633.914| -32,9 9.859.427| -0,3 8.997.128
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 7.987.979 | 24.568,5 28.043| -61,0 65.469
Ozkaynaklar 8.433.218| -7,8 7.920.746 | 76,4 4.083.464
Hazir Degerler 1.849.877| 87,2 855.721| -19,5 967.308
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 9.568.773| 57,3 5.268.744 | 29,9 3.687.962
Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 9.568.773| 57,3 5.268.744 | 29,9 3.687.962
Toplam Grup Sirketlerden Alacaklar 0 0 0
Stoklar 3.323.043| 35,6 2.122.021 | 255,1 543.479
Mali Duran Varliklar 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 7.205.314| -15,1 7.349.871| -4,5 6.999.241
Maddi Olmayan Duran Varliklar 39.162 97,9 17.134 | -10,6 17.424
Kisa Vadeli Banka Kredileri 635.434| 88,9 291.355| -31,1 384.654
Uzun Vadeli Banka Kredileri 7.968.821 0 0
Toplam Mali Borglar 8.604.255 | 2.457,5 291.355| -31,1 384.654
Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Borglar 5.651.253| -40,7 8.251.360 | -3,9 7.806.548
Kisa ve Uzun Vadeli Ortaklara

0 0 0
Borglar
Toplam Grup Sirketlere Borglar 0 0 0
Kisa ve Uzun Vadeli Alinan Avanslar 227.346 | 485 132.546 | -3,8 125.306
Briit Kar / Zarar 5.490.204| -13,0 5.466.760 | 57,5 3.156.471
Faaliyet Kar1 / Zarar1 3.839.265| -24,1 4,381.652| 59,3 2.502.244
Vergi, Temettii Oncesi Kar 4.005.791| -17,3 4,192.748 | 143,0 | 1.569.351
Net Kar / Zarar 3.550.118 | -19,9 3.837.282| 165,5 | 1.314.669
Finansman Giderleri 477.965 325.068 85.643
Amortisman/itfa Giderleri 153.572 240.876 0
Stok Devir Siiresi (Giin) 20 13 8
Ticari Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 62 45 50
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 41 80 120
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5.1.4.3. Brat-Sre Plastik Grubu’nun Diizeltme Yapilmadan Onceki Finansal
Oranlar ve Finansal Gostergeler

Tablo-5: Brat-Sre Plastik Grubu’nun Diizeltme Yapilmadan Onceki Finansal

Oranlar
FiINANSAL ORANLAR

RASYOLAR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
LIiKiDITE (%)

Cari Oran 177,07 126,18 127,98
Likidite Orani 115,80 78,81 85,28
Nakit Oran1 (%) 7,19 6,63 12,12
Stoklar / Aktif Toplami 20,68 18,54 17,69
K. V. Alacaklar / Aktif Toplami1 41,55 35,74 33,91
FiINANSAL YAPI (%)

Kaldirag Orami 71,94 68,01 69,54
Ozkaynaklar /Y. K. Toplamu 39,00 47,04 43,80
K. V.Y K. / Aktif Toplami 38,26 49,52 46,35
Duran Varliklar / Ozkaynaklar 114,97 117,28 133,53
Duran Varliklar / Devamli Sermaye 52,25 74,32 75,82
Doénen Varliklar / Aktif Toplami 67,74 62,48 59,33
K.V. Mali Borglar / K.V.Y .K. 7,45 24,72 16,11
K.V. Mali Borglar / Y .K. Toplami 3,96 18,00 10,74
K.V. Mali Borglar/ Aktif Toplam1 2,85 12,24 7,47
Top. Mali Borglar / Aktif Toplami 36,49 30,65 30,55
Top. Mali Borglar / Net Satiglar 26,36 22,50 28,30
DEVIR HIZLARI

Stok Devir Hizi 6,83 6,72 5,42
Alacaklar Devir Hizi 3,35 3,83 3,30
Net isletme Sermayesi Devir Hizt 4,69 10,51 8,32
Ozkaynak Devir Hizi 4,93 4,26 3,55
Aktif Devir Hiz1 1,38 1,36 1,08
Finansman Siiresi (Giin) 78,13 52,64 56,67
KARLILIK (%)

Net Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar 25,44 19,22 8,87
Net Kar (Zarar) / Aktif Toplam 7,14 6,15 2,70
Faaliyet Kari (Zarar1) / Net Satiglar 10,63 12,73 5,99
];x‘;lsazrltls Kar1 (Zarar1) / Net 14,88 17.29 11,22
Net Kar (Zarar) / Net Satiglar orant 5,16 4,51 2,50
gﬁ;.Kar (Zarar) ve Faiz Gid. / Faiz 307,31 262,31 158,80
Faaliyet Kar1/Finansman Gid.(Kez) 4,27 4,58 1,41
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Tablo-6: Brat-Sre Plastik Grubu’nun Diizeltme Yapilmadan Onceki Finansal

Gostergeler

|

FiINANSAL GOSTERGELER VE REEL

BUYUME ORANLARI

UFE 15,47% 9,94% 5,71%
Artis Artis Artig
31.12.2017 | Azahs | 31.12.2016 | Azahs | 31.12.2015 | Azahs
(%) (%) (%)

Aktif Toplami 102.654.091 | 16,0 76.624.710| 7,2 | 65.012.340
Net Satislar 142.083.302| 17,9 104.376.123 | 35,2 | 70.199.891
Net Isletme Sermayesi 30.267.017 | 163,9 9.933.821| 7.1 8.433.501
Donen Varliklar 69.537.708 | 25,8 47.874.706 | 12,9 | 38.569.878
Duran Varliklar 33.116.383| -0,2 28.750.004 | -1,1 | 26.442.462
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 39.270.691| -10,4 37.940.885| 14,5 | 30.136.377
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 34.578.705| 111,3 14.169.746 | -14,5 | 15.073.753
Ozkaynaklar 28.804.695| 1,8 24514.079| 12,6 | 19.802.210
Hazir Degerler 2.824.277| -2,7 2.515.052 | -37,4 3.653.857
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 42.374.148 | 34,7 27.240.711| 16,4 | 21.287.125
Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 42.386.601| 34,7 27.253.164 | 16,4 | 21.299.578
Toplam Grup Sirketlerden Alacaklar 0 0 0
Stoklar 21.233.758 | 29,5 14.204.587 | 12,3 | 11.501.372
Mali Duran Varliklar 2.465.384 | -13,4 2.465.384| -9,0 2.465.384
Maddi Duran Varliklar 18.005.691| 5,0 14.851.884 | 8,6 | 12.435.967
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.333.136| -4,9 11.227.867 | -10,4 | 11.402.099
Kisa Vadeli Banka Kredileri 2.908.434| -73,0 9.345.042 | 76,7 4.810.691
Uzun Vadeli Banka Kredileri 32.927.453 | 151,1 11.356.821 | -10,2 | 11.506.543
Toplam Mali Borglar 37.456.757 | 38,1 23.482.220| 7,5 | 19.864.438
Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Borglar 27.910456| 54 22.942.908| 0,6 20.735.292
Kisa ve Uzun Vadeli Ortaklara Borglar 0 0 0
Toplam Grup Sirketlere Borglar 0 0 0
Kisa ve Uzun Vadeli Alinan Avanslar 5.894.888| 22,4 4,171.092| 4,0 3.647.421
Briit Kar / Zarar 21.147.704| 15 18.049.554 | 108,4 | 7.878.487
Faaliyet Kar1 / Zarar1 15.102.171| -15 13.282.183 | 187,1 4.207.492
Vergi, Temettii Oncesi Kar 8.354.387| 36,9 5.284.192 | 123,4 2.151.551
Net Kar / Zarar 7.328.261| 34,7 4711870 | 144,1 | 1.755.517
Finansman Giderleri 3.534.952 2.903.031 2.985.707
Amortisman/itfa Giderleri 1.606.642 1.130.687 0
Stok Devir Siiresi (Giin) 53 54 67
Ticari Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 109 95 111
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 84 97 121
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5.2. Firmalarin Solo Mali Verilerinde Yapilan Diizeltme Islemleri

5.2.1. Brat Plastik Firmasinin Bilangosunda ve Gelir Tablosunda Yapilan

Diizeltme Islemleri

1. 102 Bankalar hesabinda yer alan son dénemdeki 100.000 TL’lik bakiyenin
bankalarda blokeli olarak tutuldugu 6grenilmis, bu itibarla ilgili bakiyeler

198 diger donen varliklar hesabina aktarilmistir.

2. 120 Alicilar hesabinda izlenen ve incelenen donemler boyunca hig¢ hareket

gormemis olan 650.000 TL 6zkaynaklardan indirilmistir.

3. 120 Alicilar hesabi igerisinde izlenen 2015 yilinda 500.000 TL, 2016
yilinda 760.000 TL ve 2017 yilinda 840.000 TL ¢ek bakiyeleri, 121 alacak

senetleri hesabina aktarilmistir.

4. 120 Alicilar hesabinda yer alan ters bakiyeler 2015 yilinda 150.000 TL,
2016 yilinda 250.000 TL ve 2017 yilinda 350.000 TL’lik bakiyeler 340

alinan avanslar hasabina karsilikli olarak aktarilmstir.

5. 120 Alcilar hesabi igerisinde sektorde konkordato ilan etmis oldugu
bilenen ABC ve XYZ firmalarina ait bakiyeler olan 2015 yilinda 130.000
TL, 2016 yilinda 120.000 TL, 2017 yilinda 190.000 TL 6zkaynaklardan

indirilmistir.

6. 121 Alacak senetleri hesabinda izlenen vadesine 12 aydan daha fazla kalan
2015 yilinda 75.000 TL, 2016 yilinda 125. 000 TL, 2017 yilinda 150.000
TL senetli alacak bakiyeleri 221 nolu uzun vadeli alacak senetleri hesabina

aktarilmastir.
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10.

11.

12.

13.

121 Alacak senetleri hesabinda takibe diisen ve avukata verildigi tespit
edilen tutarlar ve protestolu senetler ile karsiliksiz ¢ek bakiyeleri
Ozkaynaklardan indirilmistir. 2015 yilinda 50.000 TL, 2016 yilinda
100.000 TL, 2017 yilinda 200.000 TL 6zkaynaklardan indirilmistir.

121 Alacak senetleri igerisinde hatir ¢gekleri/baglanti ¢ekleri oldugu tespit
edilmis olup, karsiliginin 321 senetli ticari bor¢lar hesabinda takip edildigi
Ogrenilmistir. 2015 yilinda 500.000 TL, 2016 yilinda 750.000 TL ve 2017
yilinda 650.000 TL tutarli bakiyeler pasifteki karsiligindan disiilmiistiir.

128 Supheli ticari alacaklarda donemler boyunca izlenen 233.000 TL’lik
bakiyelere karsilik ayrilmadigi tespit edildiginden, s6z konusu tutarlar

Ozkaynaklardan indirilmistir.

131 Ortaklardan alacaklar hesabinda 2015 yilinda yer alan 384.563 TL’lik
bakiyelerin faturasiz mal alimlarina konu oldugunun 6grenilmesi sebebiyle

s0z konusu tutarlar ilgili yi1lda 6zkaynaklardan indirilmistir.

150 1k madde ve malzemeler hesabi icerisinde 2015 yilinda aktiflestirilen
150.000 TL’lik finansman giderleri gelir tablosuna aktarilarak dénem net

karindan indirilmistir.

157 Diger stoklar hesab1 igerisinde donemler boyunca izlenen 225.000
TL’lik satig kabiliyetini yitirmis mallar 6zkaynaklardan indirilmistir.

180 Gelecek aylara ait giderler hesabinda izlenen banka kredilerine ait
kredi faiz giderleri 300 nolu banka kredileri hesabindan diistilmiistiir. S6z
konusu tutarlar 2015 yilinda 200.000 TL, 2016 yilinda 800.000 TL ve
2017 yilinda 300.000 TL olup, pasifteki karsiliklarindan diistilmiistiir.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

2017 yilinda 371 nolu hesap ile 370 nolu hesap arasindaki 325.088 TL’lik
fark 193 nolu pesin ddenen vergi ve fonlar hesabindan ¢ekilerek 371 nolu
donem kar1 pesin Odenen vergi ve diger yikiimliilikler hesabina

aktarilmstir.

191 Indirilecek KDV hesabr ile 391 hesaplanan KDV hesabinda yer alan
191.254 TL’lik tutar karsilikl1 olarak mahsup edilmistir.

195 Is avanslar1 hesabinda 2016 yilinda izlenen 107.000 TL’lik tutarin
yurt i¢i mal alimina konu bakiyeler oldugunun 6grenilmesini miiteakip s6z

konusu tutarlar 159 nolu verilen siparis avanslari hesabina aktarilmistir.

245 Bagl ortakliklar hesabinda izlenen grup firmasi Sre Plastik’e ait
2.465.384 TL’lik bakiye ile, ilgili firmaya istirak oraninin %90 olmasi ve
s6z konusu firmanin 1.400.000 TL 0&denmis sermayesi bulunmasi
sebebiyle aradaki 1.205.384 TL’lik fark firmanmn giincel degeri de goz

Ontine alinarak 261 nolu serefiye hesaplarina aktarilmistir.

253 Tesis makine ve cihazlar hesabinda kredi ile alinan makinelere ait
kredi faiz giderlerinin 2016 yilinda aktiflestirildigi tespit edilmistir. Bu
baglamda 275.000 TL’lik bakiye ilgili yilda gelir tablosunda finansman

giderleri hesabina aktarilmistir.

Aktifinde donemler boyunca var olan 355.677 TL’lik arastirma ve
gelistirme giderleri, firmaya gelistirici bir katkisi bulunmamasi ve
firmanin  glincelde de yararlanmamasi nedeniyle 6zkaynaklardan

indirilmistir.

280 Gelecek yillara ait giderler hesabinda izlenen banka kredilerine ait
bakiyeler 400 nolu banka kredileri hesabindan diisiilmiistiir. S6z konusu

islemle ilgili olarak 2015 y1l1 i¢in 85.000 TL, 2016 yil1 igin 115.000 TL ve
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21.

22.

23.

24.

25.

2017 yili i¢in 205.000 TL tutarinda pasifteki karsiligindan diistim
yapilmustir.

320 Saticilar hesabinda yer alan ters bakiyeler 2015 yil1 i¢in 250.000 TL,
2016 y1l1 i¢in 600.000 TL ve 2017 yil1 igin 1.100.000 TL, 159 nolu verilen

siparig avanslari hesabina aktarilmistir.

320 ve 120 hesaplarda yer alan ayni firmalara ait hem bor¢ hem de alacak
tutarlart kiigiik olan tutarlar baz alinarak aktif ve pasifte karsilikli olarak
mahsuplastirilmigtir. Bu baglamda 2015 yilinda 133.000 TL, 2016 yilinda
148.000 TL, 2017 yilinda ise 98.000 TL, 120 ve 320 nolu hesaplardan

karsilikl1 olarak mahsuplastirilmistir.

320 ticari borglar hesabinda takip edilen ancak ticari bir niteligi olmayan
borglara ait bakiyeler 336 nolu diger ¢esitli bor¢lar hesabina aktarilmistir.
Bu baglamda 2015 yilinda 43.000 TL, 2016 yilinda 68.000 TL, 2017
yilinda ise 58.000 TL’lik bakiyeler diger cesitli borglar hesabina

aktarilmistir.

320 Ticari borglar hesabinda izlenen, grup firmas: Sre Plastik’e ait
bakiyelerin ticari nitelikli borglar oldugu tespit edilmistir. S6z konusu
hesapta yer alan 2015 yili i¢in 1.200.000 TL, 2016 yil1 igin 1.600.000 TL
ve 2017 yili i¢in 1.900.000 TL’lik bakiyeler aynen birakilmis, konsolide

mali tabloda karsilikli olarak indirilmesine karar verilmistir.

TBB Risk Merkezi kayitlarmma gore 300 ve 400 nolu banka kredileri
toplaminin, firma kayitlarinda eksik raporlandigi tespit edilmistir. S6z
konusu farklar 2015 yil1 igin 1.517.856 TL, 2016 yil1 i¢in 1.485.211 TL ve
2017 yili igin 1.358.666 TL’dir. Bu tutarlar kisa vadeli mali borglara
eklenmis ve karsiliginda stok alimina konu tutarlar oldugu icin aktifte 150

ilk madde ve malzemeler hesabina aktarilmistir.

112



26.

217.

28.

TBB Risk Merkezi verilerinde yer alan faktoring borglarmin firma
kayitlarinda 320 nolu ticari borglar hesabinda izlendigi tespit edilmistir.
Bu baglamda 2015 yilinda 870.000 TL, 2016 yilinda 980.000 TL ve 2017
yilinda 1.250.000 TL tutarindaki bakiyeler 309 nolu diger mali borglar

hesabina aktarilmistir.

Firma kayitlarinda yer alan finansal kiralama borglarinin TBB Risk
Merkezi verilerinde yer alan finansal kiralama bor¢larindan bir miktar
fazla oldugu tespit edilmis; vade ayrimina da bakilmis ancak herhangi bir

diizeltme islemi yapilmamastir.

Firmanin gelir tablosunda 602 nolu diger gelirler hesabinda izlenen yurt i¢i
satiglara ait vade farki gelirleri, diger olagan gelir kalemine aktarilmistir.
Bu baglamda diizeltme yapilan tutarlar 2015 yil1 i¢in 125.683 TL, 2016
yilt i¢in 155.368 TL ve 2017 yili i¢in 170.009 TL dir.

113



5.2.2. Sre Plastik Firmasinin Bilancosunda ve Gelir Tablosunda Yapilan

Diizeltme Islemleri

1. 102 Bankalar hesabinda yer alan son déonemdeki 250.000 TL’lik bakiyenin

bankalarda blokeli olarak tutuldugu 6grenilmis, bu itibarla ilgili bakiyeler

198 diger donen varliklar hesabina aktarilmistir.

2. 120 Alicilar hesabinda izlenen ve incelenen donemler boyunca hig hareket

gormemis olan firmalara ait bakiyeler, 2015 yil1 i¢in 450.000 TL, 2016 y1l1
icin 650.000 TL ve 2017 wyili i¢in 1.250.000 TL ozkaynaklardan

indirilmistir.

3. 120 Alicilar hesabinda yer alan ters bakiyeler 2015 yilinda 400.000 TL,
2016 yilinda 300.000 TL ve 2017 yilinda 150.000 TL’lik bakiyeler 340

alinan avanslar hesabina karsilikl1 olarak aktarilmistir.

4. 120 Alcilar hesabi igerisinde, Sektérde konkardato ilan etmis oldugu
bilenen ABC ve XYZ firmalarina ait bakiyeler olan 2015 yilinda 30.000
TL, 2016 yilinda 90.000 TL, 2017 yilinda 240.000 TL &6zkaynaklardan

indirilmistir.

5. 120 ticari alacaklar hesabinda izlenen grup firmas: Brat Plastik firmasina

ait bakiyeler ticari nitelikli alacaklar oldugu tespit edilmistir. S6z konusu

hesapta 2015 yilinda 1.200.000 TL, 2016 yilinda 1.600.000 TL ve 2017

yilinda 1.900.000 TL’lik bakiyeler aynen birakilmig, konsolide mali

tabloda karsilikli olarak indirilmesine karar verilmistir.

6. 180 Gelecek aylara ait giderler hesabinda izlenen banka kredilerine ait faiz

giderleri 300 nolu banka kredileri hesabindan diistilmiistiir. S6z konusu

tutarlar 2017 yilinda 1.617 TL olup, pasifteki karsiligindan diisiilmustiir.
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7.

10.

11.

12.

371 nolu hesap ile 370 nolu hesap arasinda 2016 yilinda 355.466 TL, 2017
yilinda ise 130.147 TL’lik farklar tespit edilmistir. 193 nolu pesin édenen
vergi ve fonlar hesabinda 2017 yilinda 56.482 TL’lik tutarlar, 371 nolu
donem kar1 pesin O0denen vergi ve diger yikiimliilikler hesabina

aktartlmistir.

280 Gelecek yillara ait giderler hesabinda izlenen banka kredilerine ait
bakiyeler 400 nolu banka kredileri hesabindan diistilmiistiir. S6z konusu
hesapla ilgili olarak 2017 wyili igin 45.036 TL tutarinda pasifteki

karsiligindan diisim yapilmistir.

320 Saticilar hesabinda yer alan ters bakiyeler, 2015 yil1 i¢in 200.000 TL,
2016 y1l1 igin 300.000 TL ve 2017 yili i¢in 400.000 TL, 159 nolu verilen

siparig avanslari hesabina aktarilmistir.

320 ve 120 hesaplarda yer alan ayni firmalara ait hem bor¢ hem de alacak
tutarlart kiigiik olan tutarlar baz alinarak aktif ve pasifte karsilikli olarak
mahsuplastirilmisgtir. Bu baglamda 2015 yilinda 645.000 TL, 2016 yilinda
860.000 TL, 2017 yilinda ise 998.000 TL, 120 ve 320 nolu hesaplardan

karsilikl1 olarak mahsuplastirilmistir.

320 Ticari borglar hesabinda takip edilen ancak ticari bir niteligi olmayan
borglara ait bakiyeler 336 nolu diger ¢esitli bor¢lar hesabina aktarilmistir.
Bu baglamda 2015 yilinda 58.000 TL, 2016 yilinda 24.000 TL, 2017
yilinda ise 36.000 TL’lik diizeltme yapilmustir.

TBB Risk Merkezi kayitlarina gore 300 ve 400 nolu banka kredileri
toplamimin firma kayitlarinda eksik raporlandigi tespit edilmistir. S6z
konusu farklar 2016 yil1 i¢in 1.265.110 TL’dir. Bu tutar uzun vadeli mali
borglara eklenmis ve karsiligi tespit edilemediginden o6zkaynaklardan
indirilmistir.
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13. Firma gelir tablosunda 602 nolu diger gelirler hesabinda izlenen yurtici
satiglara ait vade farki gelirleri, diger olagan gelir kalemine aktarilmistir.
Bu baglamda diizeltme yapilan tutarlr 2015 yili i¢in 2.285.486 TL, 2016
yili igin 2.564.065 TL ve 2017 yil1 i¢in 2.235.403 TL dir.
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5.2.3. Brat-Sre Plastik Grubu Kombine Mali Verilerinde Yapilan Diizeltme

Islemleri

1. Grup firmalarina ait ticari borglar ve ticari alacaklar 120 ve 320 nolu
hesaplardan karsilikli olarak tenzil edilmistir. S6z konusu hesaplarda 2015
yilinda 1.200.000 TL, 2016 yilinda 1.600.000 TL ve 2017 yilinda
1.900.000 TL bakiye bulunmakta olup, bu bakiyeler karsilikli olarak

elimine edilmistir.

2. Brat Plastik firmast Sre Plastik firmasimin %90’1na sahiptir. Sre Plastik
firmasmmin 1.400.000 TL’lik toplam ©6denmis sermayesinin %90’na
tekabiil eden 1.260.000 TL’lik bakiyenin Brat Plastik firmasinin mali
duran varliklar1 arasinda yer aldigi tespit edilmis, grup igi istirak bakiyeleri

her dénem i¢in karsilikli olarak tenzil edilmistir.

3. Grup firmalarinin birbirlerine olan satiglar1 konsolide gelir tablosunda 600
nolu yurt i¢i satiglar hesabi ile 621 nolu ticari mal maliyetleri hesabindan
karsilikli olarak tenzil edilmistir. Bu baglamda 2015 yilinda 15.000.000
TL’lik, 2016 yilinda 25.000.000 TL’lik ve 2017 yilinda 35.000.000 TL’lik
eliminasyon yapilmistir. S6z konusu bakiyeler firmalardan temin edilmis,
ayrica kurumlar beyannamelerinde yer alan transfer fiyatlandirmasi

boliimiinden de ayrica teyit edilmistir.
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5.2.4. Brat-Sre Plastik Grubu’nun Diizeltme Yapilmis Bilanco ve Gelir

Talolar

Tablo-7 : Brat-Sre Plastik Grubu’nun Diizeltme Yapilmis Bilan¢osu

| BiILANCO
AKTIF 31.12.2017 % 31.12.2016 % [31.12.2015 %
Doénen Varhklar Toplam 65.754.275 68| 44.103.451 62 | 36.032.171 59
Hazir Degerler 2.474.277 3| 2.515.052 4| 3.653.857 6
Kasa 10.619 0 5.953 0 2.262 0
Banka 2.463.658 3| 2.509.099 4| 3.651.595 6
Diger Hazir Degerler 0 0 0
Ticari Alacaklar 36.315.148 37| 22.464.711 32 (17.741.125 29
Senetsiz Alacaklar 13.910.296 14| 13.602.187 19 | 14.357.158 24
Senetli Alacaklar 22.404.852 23| 8.862.524 12| 3.383.967 6
Grup Sirk. Ticari Alacaklar 0 0 0
Grup Sirk. Diger Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 275.120 0 146.578 0 374.231 1
Ortaklardan Alacaklar 0 0 0
Stoklar 23.867.424 25| 16.471.798 23|13.094.228 22
Hammadde 15.509.605 16| 9.654.469 14 110.552.023 17
Yar1 Mamuller 310.638 0 452.368 1 214.658 0
Mamuller 2.158.763 2| 2.800.485 4 685.354 1
Ticari Mallar 0 0 0
Diger Stoklar 299.893 0 289.820 0 296.168 0
Ver.Siparig Avanslari 5.588.525 6| 3.274.656 5| 1.346.025 2
Diger Donen Varhiklar 2.822.306 3| 2.505.312 4| 1.168.730 2
Duran Varhklar Toplam 31.400.670 32| 26.869.327 38 | 24.816.785 41
Ticari Alacaklar 162.453 0 137.453 0 87.453 0
Grup Sirk. Ticari Alacaklar 0 0 0
Grup Sirk. Diger Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 0 0 0
Ortaklardan Alacaklar 0 0 0
Mali Duran Varhklar 0 0 0
Maddi Duran Varhklar 18.005.691 19| 14.576.884 21|12.435.967 20
Arazi, Arsa, Bina 0 0 0
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 0 0 0
Binalar 6.987.760 7| 6.987.760 10| 6.987.760 11
Tesis, Makine ve Cihazlar 11.396.661 12| 8.717.965 12| 8.630.797 14
Tasitlar 712.455 1 557.253 1 526.871 1
Demirbaglar 6.264.211 6| 4.627.371 7| 2.007.926 3
Diger Maddi Duran Varliklar 0 0 0
Birikmis Amortismanlar -7.710.083 -6.568.288 -5.968.531
Yap.Olan Yatirimlar, Avanslar 354.687 0 254.823 0 251.144 0
Maddi Olmayan Duran Varhklar 13.182.843 14| 12.077.574 17| 12.251.806 20
Yil.Yay.insaat ve Onarim Maliyeti 0 0 0
Diger Duran Varhklar 49.683 0 77.416 0 41.559 0
AKTIF TOPLAMI 97.154.945 100 | 70.972.778 100 | 60.848.956 100
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BILANCO

PASIF 31.12.2017 % 31.12.2016 % |31.12.2015 %
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 38.625.258 40| 36.362.630 51129.976.233 49
Mali Borg¢lar 5.231.726 5| 11.045.876 16| 7.044.010 12
Banka Kredileri 3.965.483 4| 10.030.253 14| 6.128.547 10
Ticari Borglar 24.421.456 25| 19.412.908 27|17.736.292 29
Senetsiz Borglar 6.506.703 7 8.404.224 12| 8.681.469 14
Senetli Borglar 17.914.753 18| 11.008.684 16| 9.054.823 15
Grup Sirk. Ticari Borg¢lar 0 0 0
Grup Sirk. Bor¢lar 0 0 0
Ortaklara Borg¢lar 0 0 0
Ahlnan Avanslar 6.394.888 7 4.721.092 7| 4.197.421 7
Diger Borglar 2.577.188 3 1.182.754 2 998.510 2
Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 34.328.669 35| 15.319.856 22|14.988.753 25
Mali Borg¢lar 34.282.044 35| 15.251.665 21|14.923.284 25
Banka Kredileri 32.677.417 34| 12.506.931 18]11.421.543 19
Ticari Borglar 0 0 0
Grup Sirk. Ticari Borglar 0 0 0
Grup Sirk. Bor¢lar 0 0 0
Ortaklara Borg¢lar 0 0 0
Alnan Avanslar 0 0 0
Yil.Yay.ins. ve On. Hakedis Bed. 0 0 0
Diger Borg¢lar 46.625 0 68.191 0 65.469 0
Ozkaynaklar 24.201.018 25| 19.290.292 27| 15.883.970 26
Odenmis Sermaye 14.740.000 15| 14.740.000 21|14.740.000 24
Sermaye Yedekleri 0 0 0
Kar Yedekleri 1.741.058 2 1.469.239 2| 1.148.693 2
Gecmis Y1l Karlar1 / Zararlar: (Net) 3.735.376 4 2.332.970 3 898.000 1
Net Kar / Zarar 7.328.261 8 4.436.870 6| 1.605.517 3
Ekleme - indirim -3.343.677 -3.688.787 -2.508.240
PASIF TOPLAMI 97.154.945 100 | 70.972.778 100 | 60.848.956 100
Net Isletme Sermayesi 27.129.017 7.740.821 6.055.938

119




Tablo-8 : Brat-Sre Plastik Grubu’nun Diizeltme Yapilmis Gelir Tablosu

| GELIR TABLOSU

GELIiR TABLOSU 31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %
Briit Satislar 108.462.375 100 | 78.815.036 100 | 54.388.093 100
Yurt I¢i Satiglar 104.022.509 96| 73.148.586 93| 52.420.586 96
Yurt Dis1 Satiglar 4.439.866 4| 5.666.450 7 1.967.507 4
Diger Gelirler 0 0 0
Satiglardan Indirimler -3.784.485 3| -2.158.346 3| -1.599.321 3
Net Satislar 104.677.890 100 | 76.656.690 100 | 52.788.772 100
Satiglarin Maliyeti -85.935.598 82| -61.326.569 80| -47.321.404 90
Briit Kar / Zarar 18.742.292 18| 15.330.121 20 5.467.368 10
Faaliyet Giderleri -6.045.533 6| -4.767.371 6| -3.670.995 7
Faaliyet Kar1/ Zarari 12.696.759 12| 10.562.750 14 1.796.373 3
Finansman Giderleri -3.534.952 3| -3.178.031 4| -3.135.707 6
Kambiyo Karlari 7.019.247 7| 2.112.496 3 4.135.415 8
Kambiyo Zararlari -9.774.108 9| -8.136.281 11| -2.256.841 4
Diger Gelirler 2.682.639 3| 3.980.156 5 2.956.551 6
Diger Giderler -735.198 1 -331.899 0| -1.494.240 3
Vergi, Temettii Oncesi Kar 8.354.387 8| 5.009.192 7 2.001.551 4
Od. Vergi ve Dig. Yiikiimliiliikler -1.026.126 1 -572.322 1 -396.034 1
Net Kar / Zarar 7.328.261 7| 4.436.870 6 1.605.517 3
Dénem Amortisman / itfa Tutar 1.606.642 2| 1.130.687 2 897.831 2
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Tablo-9 : Brat-Sre Plastik Grubu’nun Diizeltmeler Sonrasinda Finansal

Oranlarn
FINANSAL ORANLAR

RASYOLAR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
LiKiDITE (%)

Cari Oran 170,24 121,29 120,20
Likidite Orani 101,14 69,10 72,62
Nakit Orani (%) 6,41 6,92 12,19
Stoklar / Aktif Toplami 24,57 23,21 21,52
K. V. Alacaklar / Aktif Toplami1 37,66 31,86 29,77
FINANSAL YAPI (%)

Kaldirag Orani 75,09 72,82 73,90
Ozkaynaklar / Y. K. Toplam 33,17 37,32 35,33
K.V.Y K./ Aktif Toplami 39,76 51,23 49,26
Duran Varliklar / Ozkaynaklar 129,75 139,29 156,24
Duran Varliklar / Devamli Sermaye 53,65 77,63 80,38
Doénen Varliklar / Aktif Toplami 67,68 62,14 59,22
K.V. Mali Borglar / K.V.Y K. 13,54 30,38 23,50
K.V. Mali Borglar / Y.K. Toplami1 7,17 21,37 15,67
K.V. Mali Borglar/ Aktif Toplam1 5,38 15,56 11,58
Top. Mali Borglar / Aktif Toplami 40,67 37,05 36,10
Top. Mali Borglar / Net Satiglar 37,75 34,31 41,61
DEVIR HIZLARI

Stok Devir Hizi 4,26 4,15 3,61
Alacaklar Devir Hizi 2,87 3,39 2,96
Net isletme Sermayesi Devir Hizt 3,86 9,90 8,72
Ozkaynak Devir Hizi 4,33 3,97 3,32
Aktif Devir Hiz1 1,08 1,08 0,87
Finansman Siiresi (Giin) 109,13 80,06 87,47
KARLILIK

Net Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar 30,28 23,00 10,11
Net Kar (Zarar) / Aktif Toplami1 7,54 6,25 2,64
Faaliyet Kari (Zarar1) / Net Satiglar 12,13 13,78 3,40
Briit Satis Kar1 (Zarar1) / Net Satiglar 17,90 20,00 10,36
Net Kar (Zarar) / Net Satiglar orani 7,00 5,79 3,04
gfé.Kar (Zarar) ve Faiz Gid. / Faiz 307,31 239 61 151,20
Faaliyet Kari/Finansman Gid. (Kez) 3,59 3,32 0,57
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Tablo-10 : Brat-Sre Plastik Grubu’nun Diizeltmeler Sonrasinda Finansal

Gostergeleri
FINANSAL GOSTERGELER VE REEL BUYUME ORANLARI
UFE 15,47% 9,94% 5,71%
Artig Artis Artis
31.12.2017 Azahs |31.12.2016 | Azahs |31.12.2015 | Azahs
(%) (%) (%)

Aktif Toplamu 97.154.945| 18,6 |70.972.778 6,1 60.848.956
Net Satislar 104.677.890| 18,3 |76.656.690 32,1 52.788.772
Net Isletme Sermayesi 27.129.017| 203,5 7.740.821 16,3 6.055.938
Donen Varliklar 65.754.275 29,1 44.103.451 11,3 36.032.171
Duran Varliklar 31.400.670 1,2 26.869.327 -1,5 24.816.785
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 38.625.258 -8,0 36.362.630 10,3 29.976.233
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 34.328.669 | 94,1 15.319.856 -7,0 14.988.753
Ozkaynaklar 24.201.018 8,6 19.290.292 10,5 15.883.970
Hazir Degerler 2474277 -148 2.515.052 -37,4 3.653.857
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 36.315.148 | 40,0 |22.464.711 15,2 17.741.125
Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 36.477.601| 39,8 |22.602.164 15,3 17.828.578
Toplam Grup Sirketlerden Alacaklar 0 0 0
Stoklar 23.867.424| 255 |16.471.798 14,4 13.094.228
Mali Duran Varliklar 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 18.005.691 7,0 14.576.884 6,6 12.435.967
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.182.843 -5,5 12.077.574 -10,3 12.251.806
Kisa Vadeli Banka Kredileri 3.965.483 | -65,8 |[10.030.253 48,9 6.128.547
Uzun Vadeli Banka Kredileri 32.677.417| 126,3 |12.506.931 -0,4 11.421.543
Toplam Mali Borglar 39.513.770| 30,1 |26.297.541 8,9 21.967.294
Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Borglar 24.421.456 8,9 19.412.908 -0,4 17.736.292
Kisa ve Uzun Vadeli Ortaklara Borglar 0 0 0
Toplam Grup Sirketlere Borglar 0 0 0
Kisa ve Uzun Vadeli Alinan Avanslar 6.394.888 17,3 4.721.092 2,3 4.197.421
Briit Kar / Zarar 18.742.292 59 15.330.121| 155,0 5.467.368
Faaliyet Kar1 / Zarar1 12.696.759 4,1 10.562.750| 434,8 1.796.373
Vergi, Temettii Oncesi Kar 8.354.387 44 .4 5.009.192 127,6 2.001.551
Net Kar / Zarar 7.328.261| 43,0 4.436.870| 151,4 1.605.517
Finansman Giderleri 3.534.952 3.178.031 3.135.707
Amortisman/itfa Giderleri 1.606.642 1.130.687 897.831
Stok Devir Siiresi (Giin) 86 88 101
Ticari Alacak Tabhsil Siiresi (Giin) 127 108 123
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 104 116 137

122




5.3. Ham Veriler ile Diizeltme Yapilmis Veriler Arasindaki Farklar

Grubun diizeltmeler yapilmadan oOnceki bilangosu ve gelir tablosu EKler
boliimiinde, finansal oranlari Tablo-5’de, finansal gostergeleri ise Tablo-6’da
gosterilmistir. Diizeltme yapilmis bilangosu Tablo-7’de, gelir tablosu Tablo-8’de,
finansal oranlar1 Tablo-9’da, finansal gostergeleri ise Tablo-10’da gdsterilmistir.

Asagida bahsedilen farklar bu tablolar dikkate karsilastirilarak tespit edilmistir.

1. Grubun ham verilerinde aktif toplamlar1 yillar itibariyle sirasiyla 65
milyon TL, 76,6 milyon TL ve 103,2 milyon TL seviyelerindedir. Ancak
diizeltme sonrasi bu rakamlar 2015 yilinda 60,8 milyon TL’ye, 2016
yilinda 70,9 milyon TL’ye 2017 yilinda ise 97,2 milyon TL seviyelerine

gerilemistir.

2. Grubun ham verilerinde net satis toplamlari yillar itibariyle 70,2 milyon
TL, 104,4 milyon TL ve 142,1 milyon TL’dir. Ancak diizeltme sonras1 bu
rakamlar 2015 yilinda 52,3 milyon TL’ye, 2016 yilinda 70,9 milyon TL’ye
2017 yilinda ise 97,2 milyon TL seviyelerine gerilemistir.

3. Grubun ham verilerinde net isletme sermayesi sirasiyla 8,4 milyon TL, 9,9
milyon TL ve 30,3 milyon TL iken diizeltme sonrasi bu rakamlar 2015
yilinda 6,1 milyon TL’ye, 2016 yilinda 7,7 milyon TL’ye 2017 yilinda ise

27,2 milyon TL seviyelerine gerilemistir.

4. Grubun ham verilerinde 6zkaynak toplami sirasiyla 19,8 milyon TL, 24,5
milyon TL ve 28,8 milyon TL’dir. Ancak diizeltme sonrasi bu rakamlar
2015 yilinda 15,9 milyon TL’ye, 2016 yilinda 19,3 milyon TL’ye 2017

yilinda ise 24,2 milyon TL seviyelerine gerilemistir.
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10.

Grubun ham verilerinde mali duran varlik toplami her dénem 2,5 milyon
TL seviyelerindeydi. Ancak grup ici istirak bakiyelerinin 6zkaynaklardan
tenzili ve serefiye tutarlarinin ilgili hesaba aktarilmasi neticesinde mali

duran kalmamustir.

Grubun ham verilerinde mali borglar toplami1 sirastyla 19,9 milyon TL,
23,5 milyon TL ve 37,5 milyon TL seviyelerindeydi. Ancak diizeltme
sonrasi bu rakamlar 2015 yilinda 21,9 milyon TL’ye, 2016 yilinda 26,3
milyon TL’ye ve 2017 yilinda ise 39,5 milyon TL’ye yiikselmistir.

Grubun ham verilerinde briit kar toplami sirasiyla 7,8 milyon TL, 18,1
milyon TL ve 21,2 milyon TL seviyelerinde iken diizeltme sonrasi bu
rakamlar 2015 yilinda 5,5 milyon TL’ye, 2016 yilinda 15,3 milyon TL’ye
ve 2017 yilinda ise 18,7 milyon TL’ye gerilemistir.

Grubun ham verilerinde faaliyet kar1 toplami sirasiyla 4,2 milyon TL, 13,3
milyon TL ve 15,1 milyon TL seviyelerindeydi. Ancak diizeltme sonrasi
bu rakamlar 2015 yilinda 1,8 milyon TL’ye, 2016 yilinda 10,6 milyon
TL’ye ve 2017 yilinda ise 12,7 milyon TL seviyelerine gerilemistir.

Grubun ham verilerinde stok devir siiresi sirasiyla 67 giin, 54 giin ve 67
giindii. Ancak diizeltme sonras1 bu oranlar 101 giin, 88 giin ve 86 giine
seviyelerine yiikselmistir. Stok devir siirelerinin artmasi nedeniyle stok

devir hizlar bir miktar diisiis géstermistir.

Grubun ham verilerinde ticari alacak tahsil siiresi sirasiyla 111 giin, 95 giin
ve 109 giindiir. Ancak diizeltme sonras1 bu oranlar tahsil siireleri 123 giin,
108 giin ve 127 giin seviyelerine yiikselmistir. Tahsil siirelerindeki artig

nedeniyle alacak devir hizlar1 bir miktar diisiis gostermistir.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Grubun ham verilerinde ticari bor¢ 6deme siiresi sirasiyla 121 giin, 97 giin
ve 84 giindiir. Ancak diizeltme sonras1 bu oranlar 137 giin, 116 giin ve 104

giin seviyelerine yiikselmistir.

Grubun ham verilerinde cari oranlar %127, %126 ve son donemde %176
seviyelerindeydi. Ancak diizeltme sonrasi bor¢ O6deme siireleri 2015
yilinda %120, 2016 yilinda %121 ve son donemde %170 seviyelerine

gerilemistir.

Grubun ham verilerinde likidite oranlar: %85, %79 ve son donemde %114
seviyelerindeydi. Ancak diizeltme sonrasi bu oranlar 2015 yilinda %73,

2016 yilinda %69 ve son donemde %101 seviyelerine gerilemistir.

Grubun ham verilerinde nakit oranlar: sirasiyla %12, %6 ve son déonemde
%7 seviyelerindeydi. Ancak diizeltme sonrasi bu oranlar sadece son
donemde %6 seviyelerine gerilemistir. Dolayisiyla kayda deger bir

degisiklik yasanmamuistir.

Grubun ham verilerinde kaldirag oranlar1 %69,5, %68 ve son donemde
%72 seviyelerindeydi. Ancak diizeltme sonrasi bu oranlar 2015 yilinda
%73,9, 2016 yilinda %72,8 ve son donemde %75 seviyelerine
yiikselmistir.

Toplam ozkaynaklarin toplam yabanci kaynaklara boliinmesi ile elde
edilen finansman orani1 2015 yilinda %43,8, 2016 yilinda %47 ve son
donemde %38,7 seviyelerindeydi. Diizeltme sonrasi bu oranlar sirasiyla

%35,3, %37,3 ve %33,1 seviyelerine gerilemistir.

Diizeltme 6ncesi K.V.Y.K. / Aktif Toplam1 oran1 2015 yilinda %46, 2016
yilinda %49,5 ve son donemde %38,6 seviyelerindeydi. Ancak diizeltme
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18.

19.

20.

21.

sonrast bu oranlar sirasiyla %49,2, %52,2 ve %39,8 seviyelerine

yiikselmistir.

Diizeltme 6ncesi Net Kar (Zarar) / Aktif Toplami oran1 2015 yilinda %2,7,
2016 yilinda %6,1 ve son donemde %7,1 seviyelerindeydi. Ancak
diizeltme sonrasi bu oranlar sirasiyla %2,6, %6,2 ve %7,5 olarak

degismistir.

Diizeltme oncesi Faaliyet Kar1 / Net Satiglar oran1 2015 yilinda %5,9,
2016 yilinda %12,7 ve son donemde %10,6 seviyelerindeydi. Ancak
diizeltme sonrast bu oranlar sirasiyla %3,4, %13,7 ve %12,1 olarak

degismistir.

Diizeltme oncesi Briit Satis Kar1 / Net Satiglar oran1 2015 yilinda %11,22,
2016 yilinda %17,2 ve son donemde %14,9 seviyelerindeydi. Ancak
diizeltme sonrasi bu oranlar sirasiyla %10,3, %20 ve %17,9 olarak

degismistir.
Diizeltme 6ncesi Donem Sonu Kar (zarar) / Net Satislar oran1 2015 yilinda

%2,5, 2016 yilinda %4,5 ve son donemde %5,1 seviyelerindeydi. Ancak

diizeltme sonras1 bu oranlar sirasiyla %3, %5,7 ve %7 olarak degismistir.
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Tablo-11 : Grubun Diizeltme Yapilmamis Kombine Mali Verilerine Gore

Ozet Nakit Akis Tablosu

31.12. 2017 31.12. 2016
Donem Bagi Nakit Mevcudu 2. 515. 052 3. 653. 857
Donem Sonu Nakit Artis1 - Azahisi 309. 225 -1.138. 805
Donem Sonu Nakit Mevcudu 2.824.277 2.515. 052

OZET NAKIT AKISLARI

31.12. 2017 31.12. 2016

A - Isletme Faaliyetlerine iliskin Nakit

-4.761. 949 -1.768. 778
AKkis1
B — Yatirim Faaliyetlerine Iliskin Nakit

-5. 865. 718 -3.372. 372
AKis1
C - Finansman Faaliyetlerine iliskin

) 10. 936. 893 4.002. 344

Nakit Akis1
D — Diger Nakit Akislar1 0 0
Donem Sonu Nakit Artisi - Azahsi 309. 225 -1. 138. 805
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Tablo-12 : Grubun Diizeltme Yapilmis Kombine Mali Verilerine Gére Ozet

Nakit Akis Tablosu
31.12. 2017 31.12. 2016
Donem Bagi Nakit Mevcudu 2. 515. 052 3. 653. 857
Donem Sonu Nakit Artis1 - Azahisi -40. 775 -1.138. 805
Doénem Sonu Nakit Mevcudu 2.474. 277 2.515. 052
OZET NAKIT AKISLARI
31.12. 2017 31.12. 2016
A - Isletme Faaliyetlerine Iliskin Nakit
-4.698. 751 -1. 341. 133
AKkis1
B — Yatirim Faaliyetlerine Iligkin Nakit
-6. 140. 718 -3.097. 372
AKkis1
C - Finansman Faaliyetlerine Iliskin
) 10. 798. 695 3.299. 699
Nakit Akist
D — Diger Nakit Akislar1 0 0
Donem Sonu Nakit Artis1 - Azahisi -40. 775 -1. 138. 805

128




5.4. Grup Hakkinda Yapilan Degerlendirme

Brat Plastik ve Sre Plastik firmalar1 konsolide ¢alismaya dahil edilmis, 2015,
2016 ve 2017 donemlerinin diizeltilmis mali verileri tizerinden genel bir

degerlendirme yapilmistir.

Grubun net satiglart yillar itibariyle artis trendinde olup, s6z konusu durumun
yurt i¢i miisteri portfoyliniin genislemesine ek olarak fiyatlarda yasanan artistan
kaynaklandig1 bilgisine ulasilmistir. 2016 yilinda faaliyet karinda kayda deger
seviyede bir artis oldugu dikkat ¢ekerken, ilgili durumun uygulanan maliyet
azaltic1 politikalardan kaynaklandigi 6grenilmistir. Grubun 2015 yilinda donem
sonu karlilik durumuna kambiyo karlar1 ile vade farklarinin izlendigi diger gelirler
etkili oldugu goriilmiistiir. Grubun 2016 ve 2017 yillarinda artan faaliyet karina
ragmen yliksek kambiyo ve finansman giderlerinin olumsuz etkisiyle vergi sonrasi
karhilik ancak %6-7 seviyelerinde gergeklesmistir. Grubun nakit ¢ikis
gerektirmeyen amortisman giderleri de géz 6niine alindiginda donem sonu karlilik
oranlar1 %7-9 seviyelerinde gerceklesmistir. Plastik imalat sektoriinde faaliyet
gosteren grubun karlilik rakamlari ve oranlar1 sektoriine gére makul olarak

degerlendirilmistir.

Aktif toplaminin agirlikli kismi1 donen varliklardan olugmakta olup, ticari
alacaklar ve stoklar onem arz etmektedir. Ticari alacaklarmin agirhikli kisma
senetsiz alacaklardan olusmakla birlikte, yogunlagma bulunmamaktadir. Yani
grubun ticari alacaklar g¢esitli miisterilere daginik sekilde oldugu tespit edilmis,
yiiksek tutarlt bir alacaginin bulunmadigr goriilmiistiir. Bu durum alacak tahsil
riski agisindan olumlu bir husus olarak goriilmiistiir. Stoklar kaleminde agirliklh
kisim iiretimde kullanilan hammaddeler ile ithalata konu verilen siparis

avanslarindan kaynaklanmaktadir.

Grup aktiflerinin 6nemli kismin1 yabanci kaynaklarla finanse etmektedir.

Yabanci kaynaklarin %54,2°lik kismi mali borglanmasina yonelik olup, grubun
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mali bor¢lanmasmin 6nemli kismi ithalata konu krediler ile isletme destek amagh
kullanilan kredileri icermektedir. Ayrica grubun pasif yapilanmasinda banka
kredileri 6nem arz etmekte iken, kullanilan kredilerin %86,8’lik kisminin uzun
vadeli olmasi olumlu bir husus olarak goriilmiistir. Ote yandan, dénemler
boyunca faktoring ¢alismasi goriilen grubun mali bor¢lanmasi igerisinde faktoring

yapilanmasi kayda deger seviyelerde goriillmemistir.

Grubun 6denmis sermayesi 14,8 milyon TL olup, déonem karlarinin bilinyede
tutulmasi nedeniyle 6zkaynaklar artan bir seyir izlemistir. Grubun faaliyet hacmi,
satisa konu 6nden alinan avanslart (her donem %7 seviyelerinde) ve pasif yapisi
g6z Oniine alindiginda 6zkaynak yeterliligi ve likidite bakimindan s6z konusu

grup makule yakin bir goriiniim sergilemektedir.

Grubun her doénem pozitif net isletme sermayesi ile ¢alisiyor olmasi, cari ve
likidite oranlarinin makul seviyelerde olmasi olumlu bir husus olarak dikkat
cekmektedir. Ote yandan Tablo-12°de yer alan grubun &zet nakit akis tablosu
irdelendiginde isletme faaliyetlerinden 4,7 milyon TL nakit ¢ikis1 goriiliirken,
yatirim faaliyetlerinden 6,2 milyon TL nakit ¢ikis1 goriilmiistiir. Buna karsilik
finansman faaliyetlerinden elde edilen 10,8 milyon TL bu nakit ¢ikislarini tolere
edememis ve grup dénem sonu nakit akis tablosunda 40 Bin TL ekside kalmustir.
Grubun 2017 yilinda isletme faaliyetlerinden fon yaratamamasi, ticari alacak ve
stok devir hizlarinin diisiik olmasindan kaynaklanmaktadir. Grubun satiglarinda
goriilen artis, stoklarinda ve ticari alacaklarinda goriilen artistan diisiik olup, bu
durum grubun alacak tahsilat siirelerinin uzadigini, isletme faaliyetlerinden elde
edilecek nakit akiglarinin ticari alacaklarin tahsil kabiliyetine ve stoklarinin nakde
cevrilmesine bagli olduguna isaret etmektedir. Sektorde vadelerin 2017 yilinda
uzadig1 bilinmekle beraber grubun donen ticari alacak ve stoklarinda yasanan
artisa karsilik ilgili yilda uzun vadeli kredi kullanmasi olumlu bir husus olarak
gorilmiistiir. Giincel olarak kredi kullanim amaci ithalata konu isletme finansmani

olan gruba, tekrar uzun vadeli kredi kullandirimimin yapilmasinin uygun
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olmayacagi, diger bankalardaki kefaletli ¢alisma kosullar1 da dikkate alinarak,

kisa vadeli diistik bir limit ¢aligilmasinin uygun olacagi kanaatine varilmstir.

Sonug olarak kredi talebinde bulunan, plastik ambalaj malzemeleri sektoriinde
faaliyet gosteren Brat-Sre Plastik Grubu’nun kredi basvurusu, 6n inceleme ve
istihbarat ¢aligmasi yapilmig, gerekli belgeleri temin edilmis, kredi ihtiyact ve
talep kosullar1 belirlenmis, mali tahlil ve istihbarat ¢alismasi yapilmistir. Son
asama olan degerlendirme, kabul veya red karar1 ile teklif, onay ve teblig asamasi
mali tahlil ve istihbarat ¢aligmasindan sonra bagimsiz olarak degerlendirildigi

icin, bu calismada yer verilmemistir.
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SONUC

Mali analiz, isletmelerin belirli bir gegmis zamandan inceleme yapilan doneme
kadar olan performanslarinin dl¢tilmesini saglarken, ileri dontik performanslarinin
ise nasil olacagi konusunda finansal tablo kullanicilarina fikir vermektedir. Bu
kapsamda bankalar da isletmelere verecekleri krediler i¢in mali analiz

calismalarina ve buna ek olarak istihbarat ¢alismalarina ihtiyag¢ duyarlar.

Yapilan caligmamizda bankalarda uygulanan mali analiz teknikleri ve mali
analiz ve istihbarat siireglerinin onemi ftizerinde durulmustur. Siiregler ve
uygulama teknikleri bankadan bankaya gore farklilik gosterse de, yapilan tim
calismalarin genel gercevede kapsamli ¢alismalar oldugu séylenebilir. Buna ek
olarak bankalarin genel olarak bilangolarda ve gelir tablolarinda yapmis olduklari
diizeltme islemleri ile plastik sektoriinde faaliyet gosteren ikili konsolide bir
grubun mali analiz ¢alismasinin nasil yapildigi anlatilmustir. Ilgili mali tablolara
yapilan diizeltme islemleri neticesinde ¢ikan sonuglar ile diizeltilmemis ham

veriler karsilastirilmis, ne derece farklilik olusturdugu ortaya konmustur.

Mali analiz caligmalarinin saglikli bir sekilde sonuglandirilabilmesi ig¢in
kullanilan tiim tekniklerin, yararlanilan tiim rasyolarin ve yapilan istihbarat
caligmalarinin bir biitlin olarak degerlendirilmesi gerekmektedir. Bankalarin
uygulamis olduklar1 mali analiz ¢alismalarinda isletmelerden alinan bilangolara ve
gelir tablolarina yapilan diizeltme islemlerinin ne derece 6nemli oldugu, yapilan
calismamizda ortaya c¢ikmaktadir. Ancak yapilan tiim mali analiz ve istihbarat
caligmalarimin tek basina yeterli olmadigi, bunlara ek olarak tam olarak
oOlgiilemeyen digsal risklerin var oldugu da soylenebilir. Likidite riski, piyasa riski,
faiz orani riski, kur riski, politik risk, iilke riski, yonetim riski, isletme riski, pazar
riski, kredi riski, hammadde temin riski, teknolojik risk, kaynak temin riski
(finansman riski), finansal yatirim riski, istirak ve bagli ortaklik riski vb. risklerin
her zaman var oldugu, bu risklerin de Olciilmesi ve degerlendirmeye dahil

edilmesi ile kararlarin daha saglikli verilebilecegi sylenebilir.

132



Mali analiz neticesinde verilecek kararin dogru ve saglikli olabilmesi i¢in mali
tablolardaki bilgilerin giivenilir, eksiksiz ve ger¢ege uygun olmasi gerekir. Bu
nedenle UFRS’ye uygun olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢cmis mali
veriler ile c¢alisma yapilmasinin ve UFRS’ye uyumlu reyting modellerinin
bankacilik sistemlerine entegre edilmesinin daha saglikli sonuglar vermesi
beklenmektedir. Ote yandan iilkemizde bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablo
hazirlayan firma sayisinin az olmasi nedeniyle, bankalarin uygulamis olduklari
mali tahlil ¢alismalar1 agirlikla MSUGT ye gore hazirlanmis finansal tablolar
cercevesinde gerceklesmektedir. Ilgili muhasebe ilkelerine gore hazirlanan mali
tablolarin manipiile edilebilmesi imkan1 yapilacak ¢alismay1 zorlastirmaktadir. Bu
nedenle de c¢alismanin kalitesine calismay1 yapacak personellerin bilgilerinin,
birikimlerinin ve tecriibelerinin agirlikli olarak yén verecegi unutulmamasi
gereken bir unsurdur. Kalitenin artirilabilmesi i¢in de bankalarin veya diger
finansal kurumlarin analist kadrosunda ¢alisan personellerine yonelik sektorel ve
ekonomik degisikler ile yasal mevzuat degisiklikleri konularinda giincel egitimler
vermesi gerekmektedir. Ornegin 29 Temmuz 2017 tarihinde Resmi Gazetede
yayimlanarak vyiiriirlige giren Biiyilk ve Orta Boy Isletmeler igin Finansal
Raporlama Standardi Hakkinda Teblig ile ilk kez 01.01.2018 tarihinden itibaren
BOBI FRS uygulanmaya baslanmis olup, bu konuyla ilgili gerekli egitimlere
bankacilik egitim planlamasinda yer verilmesi gerekmektedir. ilgili tebligin 4.
maddesinde “19/12/2012 tarihli ve 2012/4213 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile
yiiriirliige konulan Bagimsiz Denetime Tabi Olacak Sirketlerin Belirlenmesine
Dair Karar uyarinca bagimsiz denetime tabi olup, 26/8/2014 tarihli ve 29100
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karar1 kapsaminda TFRS uygulamayan
isletmelerin  miinferit ve konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda

uygulanmasi zorunludur.” hiikmii yer almaktadir.

BOBI FRS’nin uygulanmasi acisindan, asagidaki ii¢ dl¢iitten en az ikisinin esik
degerlerini, varsa baglh ortakliklariyla birlikte, art arda iki raporlama doneminde

asan isletmeler miiteakip raporlama doneminde biiyiik isletme olarak
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degerlendirilmektedir: (Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama
Standartlar1 Hakkinda Teblig, 2017, Sira No: 56, Md. 6)

a) Aktif toplami1 75 milyon ve istii Tiirk Lirasi.
b) Yillik net satis hasilat1 150 milyon ve tstii Tiirk Lirast.

¢) Ortalama ¢aligsan sayisi 250 ve istii.

Yaynlanan tebligler ile, her gecen yil esik degerlerinin diisiiriilmesi ve BOBI
FRS uygulamak zorunda olan isletme sayisinin artmasi beklenmektedir. Bu
nedenle mali tahlil yapan personellerin MSUGT ye ve vergi mevzuatina uygun
olarak hazirlanmis finansal tablolarmn yaninda BOBI FRS’ye gére hazirlanmus
finansal raporlar1 da analiz etmeleri gerekecegi i¢in, BOBI FRS ilkelerine de

onemli 6l¢iide hakim olmalar1 gerekecektir.

Kredi karar verilirken, bankalarin 6nemle baz aldiklar1 mali tahlil raporlarinin,
kredi kararmin sonuglarma ve iilke ekonomisine olan etkileri son derece
onemlidir. Ciinkii kredi Kkararlarinin hatali verilmesi, bankalarin sorunlu
kredilerinde artiglara neden olacag: gibi, bankalarin sorunlu kredilerinde yasanan
artiglar da iilke ekonomisindeki kaynaklarin etkin kullanilamamasina yol agarak,
tilke ekonomisine kayda deger zararlar verecektir. O nedenle, bankalarin bilgili ve
tecriibeli finansal analistler ile ¢alismalari, dogru mali analiz tekniklerini
kullanarak, kredi tahsis siireclerini riskleri asgari seviyede tutacak sekilde

yonetmeleri gerekmektedir.
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Brat Plastik Firmasinin Diizeltme Yapilmams Bilancosu ve Gelir Tablosu

EKLER

| BIiLANCO

AKTIF 31.12.2017 | % 31.12. 2016 % 31.12. 2015 %

Doénen Varhklar Toplam 53. 288. 451 67| 37.460.038 64 32.442.478 63

Hazir Degerler 974. 400 1 1. 659. 331 3 2.686. 549 5
Kasa 7.265 0 4. 500 0 1. 306 0
Banka 967. 135 1 1. 654. 831 3 2.685. 243 5
Diger Hazir Degerler 0 0 0

Ticari Alacaklar 32. 805. 375 41| 21.971.967 37 17.599. 163 34
Senetsiz Alacaklar 10. 240. 523 13 12. 894. 443 22 14. 090. 196 27
Senetli Alacaklar 22.564. 852 29 9. 077. 524 15 3. 508. 967 7
Grup Sirk. Ticari Alacaklar 0 0 0

Grup Sirk. Diger Alacaklar 0 0 0

Diger Alacaklar 256. 577 0 129. 701 0 740. 131 1
Ortaklardan Alacaklar 0 0 384.563 1

Stoklar 17.910. 715 23 12. 082. 566 21 10. 957. 893 21
Hammadde 14.150. 939 18 8. 169. 258 14 9. 184. 167 18
Yar1 Mamuller 310. 638 0 452. 368 1 214. 658 0
Mamuller 2.158. 763 3 2. 800. 485 5 685. 354 1
Ticari Mallar 0 0 0
Diger Stoklar 524. 893 1 514. 820 1 521. 168 1
Ver. Siparig Avanslari 765. 482 1 145. 635 0 352. 546 1

Diger Donen Varhklar 1. 341. 384 2 1. 616. 473 3 458. 742 1

Duran Varhklar Toplam 25. 826. 871 33| 21.356.456 36 19. 423. 801 37

Ticari Alacaklar 12. 453 0 12. 453 0 12. 453 0
Grup Sirk. Ticari Alacaklar 0 0 0

Grup Sirk. Diger Alacaklar 0 0 0

Diger Alacaklar 0 0 0
Ortaklardan Alacaklar 0 0 0

Mali Duran Varhklar 2.465. 384 3 2.465. 384 4 2.465. 384 5

Maddi Duran Varhklar 10. 800. 377 14 7.502. 013 13 5. 436. 726 10
Arazi, Arsa, Bina 0 0 0
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 0 0 0
Binalar 0 0 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 11. 318. 007 14 8. 915. 643 15 8.564. 254 17
Tagitlar 712. 455 1 557. 253 1 526. 871 1
Demirbaglar 5. 398. 768 7 3.761.928 6 1. 819. 463 4
Diger Maddi Duran Varliklar 0 0 0
Birikmis Amortismanlar -6. 983. 540 -5.987. 634 -5. 628. 463
Yap. Olan Yatirimlar, Avans. 354. 687 0 254. 823 0 154. 601 0

Maddi Olmayan Duran Varhklar 12.293.974 16 11.210. 733 19 11. 384. 675 22

Yil. Yay. ins. ve Onarim Maliyeti 0 0 0

Diger Duran Varhklar 254. 683 0 165. 873 0 124. 563 0
AKTIF TOPLAMI 79.115.322| 100| 58.816.494| 100 51.866.279| 100
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BIiLANCO

PASIiF 31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 32.153.119 41 28.081.458 48 21.139.249 41
Mali Borg¢lar 2.289.243 3 9.089.310 15 4.471.500 9
Banka Kredileri 2.273.000 3 9.053.687 15 4.426.037 9
Ticari Borglar 22.259.203 28 14.691.548 25 12.928.744 25
Senetsiz Borglar 3.694.450 5 2.932.864 5 3.373.921 7
Senetli Borglar 18.564.753 23 11.758.684 20 9.554.823 18
Grup Sirk. Ticari Borglar 0 0 0
Grup Sirketlere Borg¢lar 0 0 0
Ortaklara Borg¢lar 0 0 0
Alinan Avanslar 5.667.542 7 4.038.546 7 3.522.115 7
Diger Borg¢lar 1.937.131 2 262.054 0 216.890 0
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 26.590.726 34 14.141.703 24 15.008.284 29
Mali Borg¢lar 26.563.259 34 14.101.555 24 15.008.284 29
Banka Kredileri 24.958.632 32 11.356.821 19 11.506.543 22
Ticari Borglar 0 0 0
Grup Sirk. Ticari Borglar 0 0 0
Grup Sirketlere Borclar 0 0 0
Ortaklara Borglar 0 0 0
Alinan Avanslar 0 0 0
Yil.Yay.Ins. ve On. Hakedis Bed. 0 0 0
Diger Borglar 27.467 0 40.148 0 0
Ozkaynaklar 20.371.477 26 16.593.333 28 15.718.746 30
Odenmis Sermaye 14.600.000 18 14.600.000 25 14.600.000 28
Sermaye Yedekleri 0 0 0
Kar Yedekleri 804.831 1 533.012 1 212.466 0
((f\legt‘)‘“s Vil Karlar1/ Zararlan 1188503| 2 585.733| 1 465.432 1
Net Kar / Zarar 3.778.143 5 874.588 1 440.848 1
Ekleme - indirim 0 0 0
PASIF TOPLAMI 79.115.322 | 100 58.816.494 | 100 51.866.279 100
Net Isletme Sermayesi 21.135.333 9.378.580 11.303.229
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GELIR TABLOSU

GELIR TABLOSU 31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %

Briit Satislar 86.159.859 | 100 61.904.375| 100 43.947.999 | 100
Yurt i¢i Satiglar 82.335.446 96 59.683.544 96 42.565.463 97
Yurt Dig1 Satiglar 3.654.404 4 2.065.463 3 1.256.853 3
Diger Gelirler 170.009 0 155.368 0 125.683 0
Satiglardan Indirimler -309.171 0 -479.185 1 -567.666 1
Net Satislar 85.850.688 | 100 61.425.190 | 100 43.380.333 | 100
Satiglarin Maliyeti -70.193.188 82 -48.842.396 80 -38.658.317 89
Briit Kar / Zarar 15.657.500 18 12.582.794 20 4.722.016 11
Faaliyet Giderleri -4.394.594 5 -3.682.263 6 -3.016.768 7
Faaliyet Kar1/ Zaran 11.262.906 13 8.900.531 14 1.705.248 4
Finansman Giderleri -3.056.987 4 -2.577.963 4 -2.900.064 7
Kambiyo Karlar1 5.264.563 6 1.469.853 2 3.566.443 8
Kambiyo Zararlar1 -8.785.643 10 -7.666.016 12 -2.043.187 5
Diger Gelirler 216.300 0 1.175.279 2 491.528 1
Diger Giderler -552.543 1 -210.241 0 -237.768 1
Vergi, Temettii Oncesi Kar 4.348.596 5 1.091.444 2 582.200 1
Od. Vergi ve Dig. Yiikiimliiliikler -570.453 1 -216.856 0 -141.352 0
Net Kar / Zarar 3.778.143 4 874.588 1 440.848 1
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Sre Plastik Firmasinin Diizeltme Yapilmams Bilancosu ve Gelir Tablosu

| BILANCO
AKTIF 31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %
Donen Varhklar Toplami 16.765.599 70 10.414.668 58 6.127.400 47
Hazir Degerler 1.849.877 8 855.721 5 967.308 7
Kasa 3.354 0 1.453 0 956 0
Banka 1.846.523 8 854.268 5 966.352 7
Diger Hazir Degerler 0 0 0
Ticari Alacaklar 9.568.773| 40 5.268.744 30 3.687.962 28
Senetsiz Alacaklar 9.568.773| 40 5.268.744 30 3.687.962 28
Senetli Alacaklar 0 0 0
Grup Sirk. Ticari Alacaklar 0 0 0
Grup Sirk. Diger Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 18.543 0 16.877 0 18.663 0
Ortaklardan Alacaklar 0 0 0
Stoklar 3.323.043 14 2.122.021 12 543.479 4
Hammadde 0 0 0
Yar1 Mamuller 0 0 0
Mamuller 0 0 0
Ticari Mallar 0 0 0
Diger Stoklar 0 0 0
Ver.Siparig Avanslari 3.323.043 14 2.122.021 12 543.479 4
Diger Donen Varhiklar 2.005.363 8 2.151.305 12 909.988 7
Duran Varhklar Toplami 7.289.512 30 7.393.548 42 7.018.661 53
Ticari Alacaklar 0 0 0
Grup Sirk. Ticari Alacaklar 0 0 0
Grup Sirk. Diger Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 0 0 0
Ortaklardan Alacaklar 0 0 0
Mali Duran Varhklar 0 0 0
Maddi Duran Varhklar 7.205.314 30 7.349.871 41 6.999.241 53
Arazi, Arsa, Bina 0 0 0
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 0 0 0
Binalar 6.987.760 29 6.987.760 39 6.987.760 53
Tesis, Makine ve Cihazlar 78.654 0 77.322 0 66.543 1
Tagitlar 0 0 0
Demirbaglar 865.443 4 865.443 5 188.463 1
Diger Maddi Duran Varliklar 0 0 0
Birikmis Amortismanlar -726.543 -580.654 -340.068
Yap.Olan Yatirimlar, Avanslar 0 0 96.543 1
Maddi Olmayan Duran Varhklar 39.162 0 17.134 0 17.424 0
Yil.Yay.insaat ve Onarim Maliyeti 0 0 0
Diger Duran Varliklar 45.036 0 26.543 0 1.996 0
AKTIF TOPLAMI 24.055.111 | 100 17.808.216 | 100 13.146.061 | 100
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BIiLANCO

PASIiF 31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 7.633.914| 32 9.859.427 | 55 8.997.128 | 68
Mali Borg¢lar 635.434 3 291.355 2 384.654| 3
Banka Kredileri 635.434 3 291.355 2 384.654| 3
Ticari Borglar 5.651.253 23 8.251.360 46 7.806.548 | 59
Senetsiz Borglar 5.651.253 23 8.251.360 46 7.806.548 | 59
Senetli Borglar 0 0 0
Grup Sirk. Ticari Borglar 0 0 0
Grup Sirketlere Borg¢lar 0 0 0
Ortaklara Borg¢lar 0 0 0
Ahlnan Avanslar 227.346 1 132.546 1 125.306 1
Diger Borglar 1.119.881 5 1.184.166 7 680.620| 5
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 7.987.979 33 28.043 0 65.469| O
Mali Borglar 7.968.821 33 0 0
Banka Kredileri 7.968.821 33 0 0
Ticari Borglar 0 0 0
Grup Sirk. Ticari Bor¢lar 0 0 0
Grup Sirketlere Borclar 0 0 0
Ortaklara Borglar 0 0 0
Alinan Avanslar 0 0 0
Yil.Yay.ins. ve On. Hakedis Bed. 0 0 0
Diger Borg¢lar 19.158 0 28.043 0 65.469| O
Ozkaynaklar 8.433.218 35 7.920.746 | 44 4.083.464 | 31
Odenmis Sermaye 1.400.000 6 1.400.000 8 1.400.000 | 11
Sermaye Yedekleri 0 0 0
Kar Yedekleri 936.227 4 936.227 5 936.227 | 7
((,i\legtl)ms Yil Karlari / Zararlan 2546873| 11| 1.747.237| 10 432568 | 3
Net Kar / Zarar 3.550.118 15 3.837.282 22 1.314.669| 10
Ekleme - indirim 0 0 0
PASIF TOPLAMI 24.055.111 | 100 17.808.216 | 100 13.146.061 | 100
Net Isletme Sermayesi 9.131.685 555.241 -2.869.728
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GELIR TABLOSU

GELIR TABLOSU 31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %

Briit Satislar 59.707.928 100 | 44.630.094 100 27.851.213 | 100
Yurt I¢i Satiglar 56.687.063 95| 38.465.042 86 24.855.123 89
Yurt Dig1 Satiglar 785.462 1| 3.600.987 8 710.654 3
Diger Gelirler 2.235.403 4| 2.564.065 6 2.285.436 8
Satislardan Indirimler -3.475.314 6| -1.679.161 4 -1.031.655 4
Net Satislar 56.232.614 100 | 42.950.933 100 26.819.558 | 100
Satiglarin Maliyeti -50.742.410 90| -37.484.173 87 -23.663.087 88
Briit Kar / Zarar 5.490.204 10| 5.466.760 13 3.156.471 12
Faaliyet Giderleri -1.650.939 3| -1.085.108 3 -654.227 2
Faaliyet Kar1/ Zarari 3.839.265 7| 4.381.652 10 2.502.244 9
Finansman Giderleri -477.965 1 -325.068 1 -85.643 0
Kambiyo Karlari 1.754.684 3 642.643 1 568.972 2
Kambiyo Zararlari -988.465 2 -470.265 1 -213.654 1
Diger Gelirler 60.927 0 85.444 0 53.904 0
Diger Giderler -182.655 0 -121.658 0 -1.256.472 5
Vergi, Temettii Oncesi Kar 4.005.791 7| 4.192.748 10 1.569.351 6
Od. Vergi ve Dig. Yiikiimliiliikler -455.673 1 -355.466 1 -254.682 1
Net Kar / Zarar 3.550.118 6| 3.837.282 9 1.314.669 5
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Brat-Sre Plastik Grubu’nun Diizeltme Oncesi Kombine Bilanco/Gelir Tab.

| BILANCO
AKTIF 31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %
Doénen Varhklar Toplam 69.537.708 68| 47.874.706 62 38.569.878 59
Hazir Degerler 2.824.277 3| 2.515.052 3 3.653.857 6
Kasa 10.619 0 5.953 0 2.262 0
Banka 2.813.658 3| 2.509.099 3 3.651.595 6
Diger Hazir Degerler 0 0 0
Ticari Alacaklar 42.374.148 41| 27.240.711 36 21.287.125 33
Senetsiz Alacaklar 19.809.296 19| 18.163.187 24 17.778.158 27
Senetli Alacaklar 22.564.852 22| 9.077.524 12 3.508.967 5
Grup Sirk. Ticari Alacaklar 0 0 0
Grup Sirketlerinden Diger
Alacaklar 0 2 0
Diger Alacaklar 275.120 0 146.578 0 758.794 1
Ortaklardan Alacaklar 0 0 384.563 1
Stoklar 21.233.758 21| 14.204.587 19 11.501.372 18
Hammadde 14.150.939 14| 8.169.258 11 9.184.167 14
Yar1 Mamuller 310.638 0 452.368 1 214.658 0
Mamuller 2.158.763 2| 2.800.485 4 685.354 1
Ticari Mallar 0 0 0
Diger Stoklar 524.893 1 514.820 1 521.168 1
Ver.Siparig Avanslari 4.088.525 4| 2.267.656 3 896.025 1
Diger Donen Varhklar 2.830.405 3| 3.767.778 5 1.368.730 2
Duran Varhklar Toplami 33.116.383 32| 28.750.004 38 26.442.462 41
Ticari Alacaklar 12.453 0 12.453 0 12.453 0
Grup Sirk. Ticari Alacaklar 0 0 0
Grup Sirketlerinden Diger
Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 0 0 0
Ortaklardan Alacaklar 0 0 0
Mali Duran Varhklar 2.465.384 2| 2.465.384 3 2.465.384 4
Maddi Duran Varhklar 18.005.691 18| 14.851.884 19 12.435.967 19
Arazi, Arsa, Bina 0 0 0
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 0 0 0
Binalar 6.987.760 7| 6.987.760 9 6.987.760 11
Tesis, Makine ve Cihazlar 11.396.661 11| 8.992.965 12 8.630.797 13
Tasitlar 712.455 1 557.253 1 526.871 1
Demirbaglar 6.264.211 6| 4.627.371 6 2.007.926 3
Diger Maddi Duran Varliklar 0 0 0
Birikmis Amortismanlar -7.710.083 -6.568.288 -5.968.531
Yap.Olan Yatirimlar, Verilen 354.687 0 254.823 0 251 144 0
Avanslar
Maddi Olmayan Duran Varhklar 12.333.136 12| 11.227.867 15 11.402.099 18
Yll.Yay:Insaat ve Onarim 0 0 0
Maliyeti
Diger Duran Varhklar 299.719 0 192.416 0 126.559 0
AKTIF TOPLAMI 102.654.091 100 | 76.624.710 100 65.012.340 | 100

144




BIiLANCO

PASIF 31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 39.270.691 38| 37.940.885 50 30.136.377 | 46
Mali Borglar 2.924.677 3| 9.380.665 12 4.856.154 7
Banka Kredileri 2.908.434 3| 9.345.042 12 4.810.691 7
Ticari Borglar 27.910.456 27| 22.942.908 30 20.735.292 32
Senetsiz Borglar 9.345.703 9| 11.184.224 15 11.180.469 17
Senetli Borglar 18.564.753 18| 11.758.684 15 9.554.823 15
Grup Sirk. Ticari Borglar 0 0 0
Grup Sirketlere Borg¢lar 0 0 0
Ortaklara Borg¢lar 0 0 0
Ahlnan Avanslar 5.894.888 6| 4.171.092 5 3.647.421 6
Diger Borglar 2.540.670 2| 1.446.220 2 897.510 1
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 34.578.705 34| 14.169.746 18 15.073.753 23
Mali Borg¢lar 34.532.080 34| 14.101.555 18 15.008.284 23
Banka Kredileri 32.927.453 32| 11.356.821 15 11.506.543 18
Ticari Borg¢lar 0 0 0
Grup Sirk. Ticari Borglar 0 0 0
Grup Sirketlere Borg¢lar 0 0 0
Ortaklara Borg¢lar 0 0 0
Ahnan Avanslar 0 0 0
Yil.Yay.ins. ve On. Hakedis Bed. 0 0 0
Diger Borg¢lar 46.625 0 68.191 0 65.469 0
Ozkaynaklar 28.804.695 28| 24.514.079 32 19.802.210| 30
Odenmis Sermaye 16.000.000 16| 16.000.000 21 16.000.000 25
Sermaye Yedekleri 0 0 0
Kar Yedekleri 1.741.058 2| 1.469.239 2 1.148.693 2
gfgt‘)‘“s Vil Karlari / Zararlan 3.735.376 4| 2.332.970 3 898.000| 1
Net Kar / Zarar 7.328.261 7| 4.711.870 6 1.755.517 3
Ekleme - indirim 0 0 0
PASIF TOPLAMI 102.654.091 100 | 76.624.710 100 65.012.340 | 100
Net Isletme Sermayesi 30.267.017 9.933.821 8.433.501

145




GELIR TABLOSU

GELIiR TABLOSU 31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %

Briit Satislar 145.867.787 100 | 106.534.469 100 71.799.212 | 100
Yurt I¢i Satiglar 139.022.509 95| 98.148.586 92 67.420.586 94
Yurt Dig1 Satiglar 4.439.866 3| 5.666.450 5 1.967.507 3
Diger Gelirler 2.405.412 2| 2.719.433 3 2.411.119 3
Satislardan Indirimler -3.784.485 3| -2.158.346 2 -1.599.321 2
Net Satislar 142.083.302 100 | 104.376.123 100 70.199.891 | 100
Satiglarin Maliyeti -120.935.598 85| -86.326.569 83 -62.321.404 89
Briit Kar / Zarar 21.147.704 15| 18.049.554 17 7.878.487 11
Faaliyet Giderleri -6.045.533 4| -4.767.371 5 -3.670.995 5
Faaliyet Kar1/ Zaran 15.102.171 11| 13.282.183 13 4.207.492 6
Finansman Giderleri -3.534.952 2| -2.903.031 3 -2.985.707 4
Kambiyo Karlari 7.019.247 5| 2.112.496 2 4.135.415 6
Kambiyo Zararlar1 -9.774.108 7| -8.136.281 8 -2.256.841 3
Diger Gelirler 277.227 0| 1.260.723 1 545.432 1
Diger Giderler -735.198 1 -331.899 0 -1.494.240 2
Vergi, Temettii Oncesi Kar 8.354.387 6| 5.284.192 5 2.151.551 3
Od. Vergi ve Dig. Yiikiimliiliikler -1.026.126 1 -572.322 1 -396.034 1
Net Kar / Zarar 7.328.261 5| 4.711.870 5 1.755.517 3
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