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Ozet

Calismamizin  amaci; finansal tablo konsolidasyon standartlarinin
cercevesinin  ¢izilmesi, Tiirkiye’de sirketler toplulugunda konsolidasyonun
gerekliligine ve onemine deginilerek, Kamu Yararmi Ilgilendiren (KAYIK)
kuruluslar disinda yer alan kuruluslarin da finansal tablolarini konsolide etmelerinin
zorunlulugu ile ilgili gerekgelerin paylasilmasi ve Tirkiye’de sirketler

uygulamasinda konsolidasyonun yerini ortaya ¢ikarmaktir.

Konumuz {i¢ boliim olarak incelenmistir. ilk boliimde konsolidasyon ile ilgili
kullanilan kavramlarin anlamlari, konsolidasyonun tiirleri, yontemleri, konsolide

mali tablolar ile ilgili agiklamalar yer almaktadir.

Ikinci boliimiimiizde, Tiirk Ticaret Kanunu’nda yapilan diizenlemelerle
getirilen sirketler toplulugu kavramimin kapsami, sirketler toplulugunda ilgili

muhasebe ilkeleri ve standartlari, finansal raporlamalar incelenmistir.

Uciincii ve son béliimde Tiirkiye’de sirketler toplulugunda uluslararasi
standartlara uygun konsolidasyonun yapilma zorunlulugu, 6énemi ve gerekliliginin
yani sira mali tablolarinda konsolidasyon yapmayan ve yapan sirketler arasindaki
farklar ve konsolidasyon standartlarinda son yillarda yapilan degisikliklerin etki ve
sonuglar1 islenmis ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun konsolidasyon yapan bir

sirketler toplulugunun konsolide raporlamasi 6rnek olarak ele alinmistir.



CONSOLIDATION IN GROUP OF COMPANIES:

EVALUATION OF ACCOUNTING AND FINANCIAL
REPORTING STANDARDS

Abstract

The aim of the study is is the new general accounting standard for the
consolidation of financial statements in group companies in Turkey, consolidation
requirements and referring to the equal importance of financial statement
consolidation for the institutions other than public interest institutions sharing the
grounds related to the consolidation and the current situation for reportiong bygroup

companies in Turkey.

The subject has been studied in three parts: In the first part the meaning of
the terms used in the practice of consolidation, types and methonds of consolidation,

methods, and the consolidated financial statements related descriptions,

The second part of our thesis focuses on the formation of the new concept
known as group companies in Turkish Commercial Law. Accounting principles and
standards for the group companies and the related financial reporting has been

examined,

The third and last part of the study is about consolidation made compulsory
in Turkey, as well as the importance and necessity of consolidation and those who
make the difference between companies and consolidation effects and consequences
of changes made to the standard is finished. The final part covers an example of

consolidated group company financial reporting under Capital Markets Regulations.
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GIRIS

Gelisen diinya ekonomik sartlar1 karsisinda, ulusal ve kiiresel ekonominin
hizla biiyiimesi ve risklerin karmagiklagsmasi, baz1 yeni muhasebe ve raporlama
standartlar1 ihtiyaclarinin dogmasina, hali hazirda var olan uygulamalarin eksik
kalmasima yeterli diizeyde verimli bilgi akis1 saglamamasina neden olmaktadir. Her
geligmis tilke gibi Tiirkiye de girisimcilerinin yalnizca kendi smirlar i¢inde degil
uluslararasi alanda yatirimlar yaptigi, yurt disindaki yatirnmcilarin, girisimcilerin de

giinden giine daha fazla lilkemizde faaliyet gostermesine olanak saglayan bir iilkedir.

Finansal piyasalarin kiiresellesmesi, sirketlerin ¢okulusluluktan kiiresellige
doniismesi, bagimsiz denetim kuruluslarinin gelisen diinyadaki piyasalarda var olan
giici ve rekabeti,bazi boliimlerince ekonomik beraberlik olusturma diisiinceleri,
ozellikle 2000’1i yillarin basinda uluslararasi alanda muhasebe kayitlarinda meydana
cikan usulsiizliklerin ~ olusturdugu skandallar, muhasebe ve denetim
diizenlemelerinin kesin bi¢imde yenilenmesi ve giincellestirilmesi gerekliliginin
Oonemini gozler oniline koymustur. Bu ¢ercevede ; Avrupa birliginin , teskilatlanmis
piyasalarda ve borsada islem goren hisse senetleri biiyilik isletmelerin konsolide
tablolarin en son 01.01.2005 tarihinden itibaren, Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) ile uyumlulugu mecburiyet olmasi ; Uluslararasi Sermaye
Piyasast Kurullar1 Orgiitiiniin  (IOSCO) diinyaca kabul gdrmiis muhasebe
standartlarinin var olusunda Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulunu (IASB)
destekleme politikalarini tesahup etmek ve bu amagla ¢ok uluslu sirketlerin UFRS ‘yi
kullanmalarina izin vermelerine iliskin bir referans karari iilkemizin Avrupa Birligi
icin tam tyelik konusundaki kararliligin etkisi ile tilkemizde uygulanan Muhasebe
Standartlarinin UFRS ile uyumunun saglanmasi i¢in yapilan ¢aligmalar Tiirk Ticaret
Kanunu’nda ve Kamu Gozetim Kurulu mevzuatinda yapilan diizenlemelerle 2013

yilinda 6nemli bir agamaya ulagmustir.

Bu cergevede, Tiirk Ticaret Kanunu’nda yapilan diizenlemelerle “Sirketler
toplulugu” hiikiimleri mevzuatimiza dahil olmus, ikincil mevzuat ve Kamu Gdzetim
Kurulu mevzuatiyla da sirketler toplulugu raporlamasinda yeni bir donem
baglamistir. Bakanlar Kurulu ve Kamu Goézetim Kurulu’nun Tiirkiye Muhasebe

Standartlarin1 uygulama zorunlulugu getirdigi sirketleri kamu yararini ilgilendiren
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sirketlerle sinirlt tutmasi, 2016 yili itibariyle zorunlu konsolidasyon uygulamasinin
yayginlagsmasina engel olusturmaktadir. Calismamiz temelde, sirketler toplulugu
zorunlu konsolidasyon uygulamasmin tim paydaslar acisindan gerekliligi hatta
vazgecilmezIligi hususunun ortaya konulmasin1i amaclamaktadir. Bu amag
dogrultusunda gerekli internet, kitap ,makale ve dergiler taranarak arastirmalar
yapildi.Diger iilkelerin yapmis oldugu uygulamalar incelenmis olmakla birlikte ,
meslek mensuplari ile fikir aligverisi yapilmis lilkemizdeki eksikligi tespit edilerek
ve bagimsiz denetimden ge¢cmis bir Ornek uygulama yapilarak calismamiz

sonlandirilmistir.
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BIRINCI BOLUM
KONSOLIDASYON: GENEL ACIKLAMALAR

1.1. Tarihi Siirec¢ ve Uluslararasi Perspektif

Ik olarak hisse senetleri sermaye piyasasinda islem goren sirketlerin yillik
mali tablolarinda karsilastigimiz konsolide finansal tablolarin ge¢misi XX. ylizyil
baslarinda Amerika Birlesik Devletleri’nde yasanan ekonomik gelisme donemine

dayanmaktadir.

1.2. Konsolidasyon Uygulamalarmmin Tarihsel Gelisimi

Konsolide finansal tablo uygulamalar1 ilk olarak XX. yiizyil baglarinda
ABD’de bas gostermistir. ABD New jersey’de 1901 yilinda kurulan Unided States
Steel Company ali sirket ¢elik ile ilgilenmektedir. ‘’konsolide bilango ve konsolide
gelir tablosunun °* sirketi yillik hesaplarinda ilk kez kamu ile paylasan isletme olarak
bilinmektedir. Ingiltere ve Hollanda’da 1920’lerde goriilmeye baslayan konsolide
finansal tablo raporlamalarinin diger Avrupa iilkelerinde de yayginlagmasi daha
sonraki yillara denk gelmektedir.1960 yillarinda Almanya’da baglh ortakliklarin

konsolidasyonu yasayla zorunlu hale getirilmistir.'

Ingiltere’de finansal tablo konsolidasyonu 1948 senesinde hazirlanan
isletmeler yasasina kadar siirekli olarak kullanilmamistir. Almanya isletmeleri 1930
yilina kadar finansal tablo konsolidasyonu yapmamistir. Yukarda soziinii ettigimiz
gibi zaten 1960 yilina kadar herhangi bir yasal zorunluluk bulunmamaktadir.

Almanya’da finansal tablo konsolidasyonu ile ilgili ilk kitap 1930 yilinda A.

"idil KAYA, Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda Konsolide Finansal Tablolar,
Tiirkmen Kitapevi, Istanbul 2011 5.3
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HOFFMAN tarafindan yayimlanmistir. Fransa’da 1967 yilinda ABD’nin genel
kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore ve Price Waterhouse tarafindan konsolide
tablolar hazirlanmistir. Avrupa {iilkelerinde, Avrupa Konseyi tarafindan yayinlanan
Avrupa konseyi 7. Direktifi, konsolidasyon islemlerinin yayginlagsmasina 1983

yilinda katk1 saglamistr.”

Kiiresellesme ve uluslararasi sirketlerin artmast ve uluslararasi sermaye
dolagimindaki serbestlesme, sermaye piyasalarindaki gelisme konsolide edilmis
finansal raporlara olan ihtiyact giindeme getirmistir. Bu nedenle Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan “’UMS 27 konsolide ve bireysel
finansal tablolar’’ standardi daha sonra yayimlanan ’UFRS 10 Konsolide finansal
tablolar > standardi kapsaminda yapilan diizenlemeler, isletmelere Konsolidasyon

ile ilgili yon gostermeye caligmaktadir.

1.3. Konsolidasyonun Tanimi ve Amaci

Konsolidasyon sozctigii birlik, birlestirme, birlesme, saglamlastirma, takviye
anlamina gelmektedir. Konsolidasyon, tablolarin bir araya getirilmesinin sagladigi
yararlar yani sira kamu maliyesi alaninda da genis kullanim alanina sahip oldu. Bir
ana ortaklik ile bu ana ortakligin kontroliinde olan bagli ortakliklarin mali
tablolarinin birlestirilmesi anlaminda kullanilmaktadir. Birlestirmenin s6zliikk anlamu,
bir araya getirmektir.’Bagli sirketlerin ana sirketin finansal tablolariyla

birlestirilmesiyle elde edilen tek tablolardur.*

Konsolidasyonun amaci, konsolide finansal tablolarin, ortaklarin bilgi
edinmesi yani sira uluslararasi standartlara uyum saglanmasi ve anlasilir olmasi
nedeni ile olduk¢a Onemlidir. Sermaye piyasalarinin kendini gelistirmesi ve
sirketlerin yapilarinin ¢ok ortakli olmasi sonucu yatirim yapan ve kredi fonu

saglayan kuruluslara tarafsiz ve acik anlam karisikligi olmadan bilgi verme

> Ummithan ASLAN, Konsolidasyon Teorileri ve Finansal Raporlara Olan Etkileri, Muhasebe Bilim
Diinyas1 Dergisi 2014 16/4 5.80-81
? Cemal IBIS, Konsolide Mali Tablolar Usul, Esas Ve Uygulamalar, Yaylim Yaymncilik, istanbul 2004
s.18
*KAYA,ages.l
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ihtiyacin1 sunmak {iizere , uluslararast muhasebe standartlar1 ¢er¢evesinde konsolide

ile ilgili olan boliimde olduk¢a Gnem kazanmaktadir.’

1.4 Konsolidasyon Yontemleri

Isletmenin baska bir isletmeye ortak olmasi séz konusu oldugu durumda,
yatirimel igletmenin finansal tablolarinda yatirim yapmis oldugu sirketin verileri
raporlarinin nasil goziikecegi  finansal tablo kullanicilar1 acisindan  6nem
tagimaktadir. Standartlar, fayda maliyeti analizi kapsaminda , isletmenin finansal
analizini onemli Ol¢lide etkileyecek, isletmelerin birlestirilmesini ve tek bir
ekonomik birim olacak gibi finansal tablolarin olusturulmasini , bilgilerin giivenilir

verilere dayandirilmasim 6ngdrmektedir.°

1.4.1 Tam Konsolidasyon Yontemi

Ana sirketteki pay oranina bakilmadan, bagli sirketin tiim varlik ve
borglarinin, toplam satis ve maliyet tutarinin konsolide bilangoya dahil edilmesidir.
Bu yontemde kar zararin Konsolidasyonunda ise ana sirketin kar veya zararina bagh
sirketin payma diisen kir veya zarar eklenmesi yoluna gidilmektedir.” Tam
konsolidasyon yontemine gore konsolide finansal tablo hazirlama ilke ve esaslari
IAS 27 Consolidated and separate financial statements, TMS 27 konsolide ve
bireysel finansal tablolar standartlarinda belirlenmistir. S6z konusu standartlar tam
konsolidasyona gore raporlanacak bagli ortaklarin belirlenmesinde kontrol giicii
kriterinin ~ kullanilmasmi ~ 6ngoriir.*Tam  konsolidasyon  bagimsiz  sirketlerin

konsolidasyonudur. Bagimsiz sirketler uzun vadeli kontrol altindaki sirketlerdir.
- Oy ¢okluguna sahip olmak.

— Denetleyici, yonetim ya da yOnetim organizasyonunun yarisindan ¢ogunu

tayin etme giicii.

’ Belma AK, Yiiksek Lisans Tezi, Siileyman Demirel Universitesi, Ulusal Ve Uluslar Aras1 Muhasebe
Standartlarina Gore Konsolidasyon Ve Bir Uygulama, Isparta 2004 s 10
% Ozgiir OZKAN, Tugge UZUN KOCAMIS, UMS-TMS 27’ye Gére Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolarin Hazirlanmasi (Uygulama Ornekleri), Yaklagim, Aralik 2010 say 216.
7 Saygin EYUPGILLER, Sirketler Toplulugunda Konsolidasyon , Detay Yayincilik, Ankara 2012 s
33.
*KAYA, a.g.e.s53.
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- Giig (tanim1) % 40 oy hakkini elde tutma olarak kabul edilebilir.
- Kontrol etme yetenegi.

Tam konsolidasyon yontemi, sermayelerinin tamamin elinde bulundurmasa
da , finansal kurumlar topluluguna katilan ve konsolidasyon yapilabilecek alaninda
bulunan banka ve diger finansal kuruluslarin karsilikli olarak hesap kalemlerinin

"Konsolide Mali Tablolar Calisma Formu" iizerinde elimine edilmesidir.’

1.4.2. Kismi (Oransal) Konsolidasyon

Girisim ortaklarimin kullanmig oldugu yontem oransal konsolidasyon
uygulamasi, finansal durum tablosunun kismen kontrol ettigi varliklardaki pay
oranin1 ve kismen sorumlulugu bulundugu yiikiimliiliiklerdeki paymni kapsamasi
anlamindadir. Ortak girisimcinin kapsamli gelir tablosu kismen kontrol edilen
isletmenin gelir ve giderlerindeki paym igerir.'” Oransal konsolidasyon yontemi,
konsolidasyon kapsami igine alinan ortakliklarin aktif, pasif, gelir, gider ve gayri
nakdi (nakit olmayan) yiikiimliiliiklerinin; bu ortakliklardan dogan sermayelerinin
sahip olunan oranlar kadar olmasi lizere, ana ortakligin aktif, pasif, gelir, gider ve

gayri nakdi yiikiimliiliikleri ile birlestirilmesini 6ngdren yontemdir.

Bu yontem, bagli olan kurumun varliklarinin {izerinde birden fazla kurumun
hakki bulundugu durumlarda , bagka bir ifade ile bagli kurumun sermayesinin bagka
hissedarlar1 oldugunda uygulanir. Bagli kurumun varlik ve sermayesi, sermayesine
istirak eden kurumlar arasinda boliinerek mali tablolar konsolide (birlestirilir) edilir.
Bu birlestirme istirak eden kurumlarin mali tablolarina, bdliinen tutarlarin hesaplanip
eklenmesiyle yapilmis olur.'' Oransal konsolidasyon yapilirken hangi raporlama
bicimi kullaniliyorsa kullanilsin yasal bir mahsuplasma hakki dogmadik¢a ve
netlestirme, varliklarin nakte ¢evrilmesi veya borg¢larin 6denmesine iliskin beklentiyi
olusturmadik¢a , herhangi bir varligin veya borcun diger borglar veya varliklar ile
mahsubu yapilamaz. Herhangi bir gelir veya giderin baska gelir veya giderlerden

indirimi suretiyle netlestirme yapilamaz.'*Uygulama, ortaklarca birlikte kurulmus

* OZKAN, U. KOCAMIS, a.g.e, s 216.

""KAYA, a.ge.s 108.

"OZKAN, UZUN KOCAMIS, a.g.e s 216.

"2 Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 31)Hakkinda Teblig Sira No: 14
18



isletme i¢in kullanila bilir oldugu gibi, uluslararasi kuruluslarin yatirimlarinin
fazlalagsmas1 ile daha fazla dikkat ¢ekmis ve genis bir uygulama alan1 bulmustur.
Ortak olarak birlikte olusturulan kurumun yerli ve yabanci ortaklar1 sirketin
durumunu goére bilmek icin kendi kurumlarmin finansal tablolari ile birlikte

olusturulan kurumun finansal tablolarini bolerek bir araya getireceklerdir."

1.4.3. Oz kaynak Yontemi

Oz kaynak yontemi, Defter degeri istirak ve bagli ortakliklardaki sermaye
paymin, istirak edilmis olunan sz konusu ortakligin 6z sermayesinde donem iginde
meydana ¢ikan farklilik tutarlarindan , istirak eden ortaklik payma diisen kadar
yiikseltilip indirilmesi ve istirak edilen ortakliktan alinan kar paylarinin, istirak
tutarinin bu sekilde degistirilmis degerinden ¢ikarilmasini kabul etmektedir.
Konsolide finansal tablolardaki, istirakler ile ilgili olan yatirim sonradan elden
cikarmak amaci disinda ise 6z kaynak yoOntemiyle uygulanir. Fakat daha sonra
satilacaksa bu yatinm ic¢in yapilan yatirimlarin muhasebelestirilmesi  maliyet

yontemiyle olmaktadir. '*

Yontemlere bakildiginda goriilmektedir ki, verilen bilgi kisitlansa da tam
konsolidasyondan kismi konsolidasyona yaklasildikca birlesme siireci daha
basitlesmektedir. Bu nedenle standartlar, yoneticiler tarafindan uzun vadeli
yatirnmlarin raporlanmasinda bu siralamay1 esas alip ve Onem diizeyine gore
konsolidasyon yontemine karar kilmmaktadir. Ornegin, bagl ortakliklar, tam
konsolidasyon is ortakliklar1 oransal konsolidasyon, istirakler ise kismi
konsolidasyon = yontemine  goére ana  ortaklifin  finansal tablolariyla

birlestirilmektedir."’

P AK,ages 15.
'* TURMOB Istiraklerdeki Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi Standardi Md. 9
'* Remzi ORTEN, Hasan KAVAL, Aydin KARAPINAR, Tiirkiye Muhasebe — Finansal Raporlama
Standartlari (TMS-TFRS)”, Gazi Kitapevi, 2.Baski, Ankara 2008. s. 383
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1.5. Konsolidasyon Islemleri

Konsolide finansal tablolarin olusturulabilmesi i¢in gerekli olan birtakim

islemler vardir. Bunlar su sekilde siralanabilir;

Finansal tablolarin hazir hale getirilmesi: Ayni1 muhasebe politikalari
kullanilip ayni raporlama tarihleri igererek finansal tablo kalemlerinin bir
araya getirilmesi ana ortaklik ve bagli ortakligin finansal tablo raporlarinin
dogru sonuglart vermesi adina Onemli adimlardir. Grubun raporlama
tarihlerinin birbiri ile ortlismemesi gibi durularla da karsilasila bilinir. Bu
durumda, uygulamanin yapilamayacagi haller disindakiler hari¢ olmak iizere,
bagli ortaklik konsolidasyon amaciyla ana ortakligin finansal tablolar1 ile ayni

tarihli ilave , ek finansal tablolar hazirlar.'

Finansal tablo kalemlerinin toplanmasi: Konsolide finansal tablolarin
olusturulmasinda; Gurubun tiim varliklari, yabanci kaynaklart ve 0z
kaynaklari, gelir ve gider kalemleri kendi baslarina tek tek toplanarak bir
araya getirilir.'” Satm almmis olan bir bagli ortakligmn gelir ve giderleri
konsolide gelir-gider tablosuna, satin alindig: tarih baz alinarak yazilir. Bagh
ortakligin kontrolii kaybedildiginde , kontroliin kaybedildigi tarihe kadar

gergeklesen gelir ve giderler, konsolide gelir ve gider tablosunda yerini alir.'®

Eliminasyon islemleri: Gurubun finansal tablolarinin tek bir isletmeye
aitmig gibi gosterilmesi i¢in bazi iglemlerin yapilmasi gerekir ve su sekilde

siralaya biliriz;

(a) Ana ortakligin her bir bagl ortakliktaki yatirim tutar1 ve bagli ortakliklarin 6z

kaynaklarindan ana ortaklifin payma isabet eden tutarlar elimine edilir (ve

varsa bu islemden arta kalan serefiye hesaplanir);

(b) Konsolide edilen baglh ortakligin donem kar veya zararindan kontrol giicii

olmayan paylara (azinlik paylar1) isabet eden tutarlar tespit edilir;

'* OZKAN, UZUN KOCAMIS, a.g.e s 216.

7 Giirbiiz GOKCEN, Basak AKGUL ATAMAN, Cemal CAKICI, Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Uygulamalari, Beta Bastm Yayim Dagitim, Istanbul, 2006, s. 233.

' ORTEN, KAVAL, KARAPINAR, a.g.e s 386.
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(c) Konsolide edilen bagli ortakligin net aktiflerinden kontrol giicii olmayan
paylara isabet eden tutarlar ana ortakliga isabet eden tutardan ayri olarak
belirlenir ve bu tutarlar (b) de sozii edilen tutarla birlikte pasifte 6z
kaynaklarin altinda ana ortakligin hissedarlarina (kontrol giicii olan paylar) ait
0z kaynak kalemlerinden ayr1 olarak gosterilir;

(d) Grup i¢i bakiyeler, islemler tamamen mahsup edilir."

1.6. Konsolidasyona Katilacak Isletmelerde Aranacak Kosullar

Ana isletme, baglh isletmenin kayith sermayesinin veya bunu temsil eden
hisse senetlerinin %50°den fazlasina sahip ise, bagl isletme konsolidasyona dahil
edilir.*® Diger bir ifadeyle, konsolidasyon ana isletmenin diger bir isletmede en az
kesin bir ¢ogunluk hissesine %51’e sahip oldugu ya da kontrol giiciinii elinde
bulundurdugu hallerde diizenlenmelidir. Konsolide mali tablolarin dip notlarinda,
bagli isletmelerin isimleri ve bu sirketler ilizerindeki yasal olarak elde edilen kontrol
derecesi gosterilmelidir.”' Bagli isletme, ekonomik ve siyasi anlamda kendini
kanitlamis yabanci iilkede ise konsolidasyona katilabilir. Onemli olan nokta yabanci
iilkedeki bagli isletmenin aktiflerinin ne derece faydalanilabilir oldugu ve
uluslararasi doviz smirlamalarinin ne durumda oldugunun tespit edilmesidir.
Bulunulan yabanci tilkede yasanilan bir karigiklik veya savas halinde bagl isletmeler

konsolidasyona dahil edilmeyip direkt zarar yazilarak kayitlardan silinirler.

1.7. Konsolidasyon Kapsami Disinda Birakilacak Isletmeler

UFRS-27°de  konsolidasyon disinda  birakilmast gereken  sartlar
belirlenmemistir. Ancak bazen isletmeler bagl ortakliklarin1 konsolidasyon disinda
tutabilir. Bunlardan biri 12 ay i¢inde elden ¢ikarilacak olan ve dolayisi ile kontrolii
kisa bir siireligine elinde bulunan bagl ortakliklar, agir sartlar ve uzun siireli
kisitlamalar altinda olan ve bu durum nedeni ile ana sirkete herhangi bir fon

aktaramayan ortakliklar konsolidasyon disinda tutulabilir. Bunlardan farkli olarak

PBurgin GOZLUKLU, Tark BOLUKBAS TMS 27 Cergevesinde Finansal Tablolarin
Konsolidasyonu Vergi Diinyasi Eyliil.2009, s.337.
®Ahmet Hayri DURMUS, Yabanci Ulkelerde Calisan Sirketlerin  Finansal Tablolarinm
Konsolidasyonunda karsilagtiklar: Sorunlari, Ankara 1984 s 47
*HiBIS, a.g.e ,s 23.
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gerek ilgili isletmenin toplam aktif, hasilat, bilanco dis1 ylikiimliiliikler vb. mali tablo
biiyiiklikkleri bakimindan kiiciik olmasi gerekse faaliyet biiyilikligiiniin yeterli
olmamasi gibi nedenlerle konsolide mali tablolar1 6nemli diizeyde etkilemeyen

isletmelerde konsolidasyona dahil edilmeye bilir.

Bagli isletmeler konsolidasyona dahil edilmediginde konsolide mali tablo
dipnotlarinda bazi bilgilerin verilmesi gerekmektedir. Konsolide mali tablolara dahil
edilmeyen igletmelerin isimleri, konsolidasyona dahil edilmeme sebepleri,
konsolidasyona dahil edilmeyen her bagh isletmede sahip olunan oy hakki bulunan
hisse senetlerinin ylizdesi belirtilmelidir. Ayrica dagitilmayan karlar icinde ana
isletmenin pay1 veya konsolidasyona dahil edilmeyen bagli isletmelerin zarar
miktarlari, Konsolide olmayan bagli isletmelerin hisse senetlerinin cari piyasa

degerleri.”?

1.8. Konsolidasyon ile Ilgili Kavramlar

Konsolidasyon ana ortaklik ve bagli ortakliklarin finansal tablolarinin
birlestirilerek tek bir sirketin finansal tablolar1 gibi sunulmasi anlamina gelir. Tabiki
bu durumda s6z konusu birlestirilen rakamlarda miikerrer sunumlara yol agmaktadir.

Bu durumu diizeltme kayitlar1 diger bir ad1 ile eliminasyonlar ile diizeltilir.

1.8.1. Ana Ortakhk

Ana ortaklik kavrami yerine ana sirket, ana kurum, ana isletme gibi kavramlar
da kullanilmaktadir. Ana ortaklik bazi durumlarda sadece yatirim sirketi olabildigi
gibi bazen de tamamen kendine ait faaliyeti olmasina karsin bir veya daha fazla

sirketin kontroliinii saglayacak hisselerine sahip olabilmektedir.

1.8.2. Bagh Ortakhk

TFRS 10 konsolide finansal tablolar standardi ana ortaklik tarafindan kontrol
edilen isletmelerin finansal tablolarinin ana ortaklik finansal tablolarina konsolide
edilerek sunulmasini gerektirmektedir. Isletmenin konsolide edilip edilemeyecegi

ana ortakligin, sirket iizerindeki giice baghdir. Isletmenin dogru veya dogru

2 IBIS, a.g.e. s 25
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olmayarak yiizde elli oranindan biiyiik sermaye ya da oy hakkina veya en az bu
oranda yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakkini elinde bulunduran istiraklerin sermaye
paylarinin tutuldugu hesaptir. Bagh ortakligin sahipliginin belirlenmesinde s6z edilen
kistaslardan, yonetim ¢ogunlugunu se¢gme hakki dikkate alinir. Ana ortaklik, yatirim
yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu
getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatirnm yaptig1 isletme
izerindeki giiciiyle etkileme giiciine sahip oldugu durumda yatirim yaptigi isletmeyi

kontrol etmektedir.?’

Tiizel kisiligi bulunmayan adi ortakliklarinda igletmelerin kontrolii de ana

ortaklik tarafindan yapilir.**

1.8.3. Istirakler

Ana ortakligin, yonetimine ve igletme politikalarinin belirlenmesine katilma
anlaminda devamli bir baginin dogrudan veya dolayli olarak sermaye ve yonetim
iligskisinin bulundugu ya da sermayesinde %20 fazla veya %50’den az oranda paya

veya bu oranda yénetime katilma hakkina sahip oldugu isletmelerdir.”

1.8.4. Diger Ortaklar

Bagli ortaklik, miisterek yonetime tabi tesebbiis veya istirak sifatina girmeyen
fakat ana ortakligin pay sahiplerinin bulundugu isletmelerdir. Ana ortakligin
yonetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir
baginin veya dogrudan veya dolayli olarak sermaye ve yonetim iliskisinin
bulunmadig1 ya da sermayesinde %20’den az oranda paya veya bu oranda yonetime

katilma hakkina sahip oldugu isletmelerdir.*

“Tuba SAVLI, Uluslar Arasi Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Yaklasim Yaymcilik,2014, s
23,
** Muhasebe Standartlari TMS 27
®Yavuz AKBULUT, Eser SAGAR, Halka A¢ik Anonim Ortakliklarda Istiraklerin
Mubhasebelestirilmesi ve Konsolide Mali Tablolarin Hazirlanmasma iliskin Esaslar, Vergi Diinyast
Mart 2004, s 271.
*IBIS, a.g.e s27.
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1.8.5. Kontrol Giicii

Kontrol giicii ve hakimiyet kavrami birlikte kullanilmaktadir. Bu kavrami
Yilmaz AKBULUT : “’Kontrol giicii, bir ortakligin faaliyetlerinden varlik elde etme
nedeni ile , o ortakligin finansal ve faaliyet politikalari1 yonetme giicii olarak
tanimlanmaktadir. Bir ortakligin oy giicii saglayan hisselerinin yarisindan fazlasina
sahip olunmasi, o ortaklik nezdinde kontrol giiciine sahip olundugunun apagik bir
kanitidir. Fakat bazi durumlarda, ana ortaklik diger ortakligin oy verme giicii
saglayan hisselerinin yarisindan daha azini elinde bulundurmasi durumunda da

kontrol giiciinii elinde bulundurabilmektedir.”” diye belirtmistir.>’
Standartta bu kosullar soyle siralanmustir:

— Diger ortaklarla yapilan bir anlasma dahilinde, oy haklarinin yarisindan

cogunu kullanma giicline sahip olunmasi,

— Bir anlagma ile ortakligin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme giiciine

sahip olunmasi,

— Yonetim kurulu {iiyelerinin ¢ogunlugunu atama veya yerlerini degistirme

yetkisine sahip olunmasi,

— Yonetim kurulu veya esdeger yiirlitme kurulu toplantisinda oylarin
cogunlugunu kullanma giiciine sahip olunmasi, durumun da ana ortakligin
kontrol giiciine sahip oldugu kabul edilmekte ve bu kosullara uyan tiim

ortakliklar Konsolidasyona dahil edilmektedir.

Ayni sekilde kontrol giicii ve hakimiyetten farkli bir ticaret hukuku, karar
alma siireglerinin tek elden yonetildigi yapilarda, hakimiyet /kontrol kavramina baglh
olarak sirketler toplulugu diizenlemeleri igermektedir. Hakim sirket en az bir baska
ortakliga hakim olan, o ortakligin karar alma siire¢lerini tek basina belirleyebilen bir
ortakliktir. Hakimiyet bir sermaye veya sahis ortakliginda olabilecegi gibi gercek
kiside de olabilir.*®

" Mevzuat Dergisi Y11.4, Say1: 42, Haziran 2001
* EYUPGILLER, a.ge s 7.
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1.8.6. Sirketler Toplulugu

Hukuksal yonden birbirlerinde herhangi bir bagi bulunmamakla birlikte,
sermaye yapilarinin, yonetimlerinin ve denetimlerinin acgisindan bakildiginda
birbirleriyle iliskileri olan , ugrasilan is anlaminda ayni1 sektorde olsun yada olmasin,
planlamalarin , organizasyon konularinin, finansman konularinin ana ortaklik catisi
altinda tek merkezden takip edildigi ana ortaklik, bagli ortakliklar ve kontrol giicii

ana ortaklikta olan istirakler biitlintidiir.
Tiirk Ticaret Kanunu’nda sirketler toplulugu ile ilgili 195. madde soyledir:
Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketinin, dogrudan veya dolayli olarak;
1. Oy haklarinin ¢gogunlugunu elinde bulunduruyor ise,

2. Sirket sozlesmesi dikkatince , yonetim organinda karar alabilecek ¢ogunlugu

olusturan sayida tliyenin se¢imini saglayabilmek hakkini haizse veya

3. Kendi oy haklarinin yaninda , bir sézlesme yaparak , tek basina veya diger
pay sahipleri ya da ortaklarla birlikte, oy haklarinin ¢ogunlugunu

olusturuyorsa,

4. Bir ticaret sirketi baska bir ticaret sirketi ile yaptig1 anlagsma veya farkli bir
dayanak ile hakimiyet altinda tutuyor ise ilk sirket hakim, digeri bagh
sirkettir. Sirketler topluluguna ait hiikiimlerin uygulanmasi i¢in sirketlerden

birinin Tiirkiye’de olmasi gerekir.

5. Birinci firkada 6ngoriilen haller disinda, bir ticaret sirketinin baska bir ticaret
sirketinin paylarinin ¢ogunluguna veya onu yonetebilecek kararlari alabilecek
miktarda paylarina sahip bulunmasi, birinci sirketin hakimiyetinin varligina

karinedir.

6. Dolayli hakimiyet , hakim sirketin bir veya birka¢ bagli sirket sayesinde bir

baska sirkete hakim olmasidir.
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7. Hakim sirketler ana , bagh sirketler yavru sirket olarak tanimlanir.Hakim
sirkete dogrudan veya dogrudan olmayarak bagli bulunan sirketler, onunla

birlikte sirketler toplulugunu olusturur.

8. Sirketler toplulugunun hakiminin, merkezi veya yerlesim yeri yurt iginde
veya disinda bulunan, bir tesebbiis olmasi hélinde de, 195 ile 209’uncu
maddeler ile bu Kanun’daki sirketler topluluguna iligskin hiikiimler uygulanir.
Hakim tesebbiis tacir sayilir. Konsolide tablolar hakkindaki hiikiimler
saklidir.

9. Sirketler topluluguna iligskin hiikiimlerin uygulanmasinda “yonetim kurulu”
terimi limitet sirketlerde miidiirleri, sermayesi paylara boliinmiis komandit
sirketler ile sahis sirketlerinde yoneticileri, diger tiizel kisilerde yoOnetim

organini ve gergek kisilerde gergek kisinin kendisini ifade eder.”’

1.8.7. Azinlik Paylan

Bagli ortakligin net varliklariin ve kér veya zararinin ana ortaklik tarafindan,
dogrudan veya bagl ortakliklar1 vasitasiyla dogrudan olmayarak , elinde olmayan
paylara denk gelen orandir.®” Bir bagl ortaklikta ana ortakligin ne dogrudan ne de
dolayli olarak kontrolii bulunmayan ana ortaklik dis1 %50°’den daha az orandaki

paydir.’!
1.9. Konsolide Mali Tablolar ile Ilgili Kavramlar

1.9.1. Konsolide Mali Tablo Diizenlenmesinin Amaci

Konsolide finansal tablolarin olusturulmasi, yasal bir zorunluluktan daha ¢ok,
ekonomik bir gereklilik olarak varligini hissettirmektedir. Baska bir degis ile
konsolide finansal tablolarinin diizenlenmesini yasalardan degil ekonomik kosullar

sebebi ile vazgegilmez olarak benimsemekteyiz.

% Tiirk Ticaret Kanunu, Resmi Gazete,14 Subat 2011 5.27846
FFahrettin OZDEMIRCI, Yiiksek Lisans Tezi, Anakara Universitesi isletme Ana Bilim Dali
Bankalarda Finansal Tablolarin Konsolidasyonu, Ankara, 2006 s 10.
'EYUPGILLER, a.g.e s 16.
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Ekonomide meydana gelen geligsmeler, isletmelerin faaliyet alanlarinin da
gelisip iyilesmesine, birden fazla isletmenin yonetiminde s6z sahibi olmalarina ve
isletmelerin holdinglesmesine sebep olmustur. Sermaye piyasasinin gelismesi ile
birlikte isletmeler aile isletmesi olmak yerine , ¢cok ortakli halka acik igletmelere
doniismeyi tercih etmislerdir. Bu durum ise, isletme ilgililerine toplulugun tamami
hakkinda, bilgi verilmesini gerekli tutmustur. Konsolide finansal tablolar, toplulugun
tamaminin finansal tablolarinin birlestirilerek, sanki tek bir ortakligin finansal
tablosuymus gibi sunan finansal tablolardir. Bu tablolar sayesinde toplulugun tamami

hakkinda bilgi ihtiyacini gidermem miimkiin olmustur. >

Konsolide mali tablo diizenlenmesini isletme i¢i ve isletme dis1 amaglar

olarak ele almak daha faydal olacaktir.”

Isletme igi yararlanma amaci; gurup ici isletmelerin varlik ve sermayelerini
biitiin olarak ele almak, grubun toplam alacaklarinin, stoklarinin bagli ve duran
varliklarin seviyesini ortaya koymak kisa orta vadeli borglar ile 6z sermaye

toplamlarini belirlemek gibi yaklasimlar s6z konusu olur.

Isletme dis1 yaralanma amaci: Verilen kredi tutarmi vadesini faizini ve kredi
giivencesini saptamak amaciyla bankalar isletmelerin biitiin olarak borglanma
olanagini belirlemek amaciyla bu isletmelere kredili satig yapanlar, isletmedeki
paylarinin  koruna bilmesi, deger kazanmasi ve yeterli kar payr dagitilmasi
olanaklarinin saptanmas1 amaciyla yonetim dis1 ortaklar ve olast yatirimcilar

acisindan énemlidir.

1.9.2. Konsolide Mali Tablolarin Diizenlenmesinde Genel Esaslar

Konsolidasyon sonucunda topluluga katilan isletmelerin faaliyet sonuglarini
yansitan mali tablolarin ilgi duyan kisi ve kuruluslara faaliyetlerinin ne derecede
gerceklesip ne derece de gerceklesmedigi hakkinda olduk¢a Onemli bilgiler
paylasilir. Sermaye piyasasit gelismis iilkelerde konsolide mali tablolara ilgi
duyanlarin sayis1 giin gectikce artmaktadir. Bu sebeple hazirlanan mali tablolarin
sundugu bilgilerin giivenirlik derecesi mali tablolarin konsolidasyonunda géz oniinde
bulundurulacak esaslara ne derece uyulup uyulmadigina baglhdir.

2 ¥1ldiz AKBULUT, Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesi ile Ilgili Olarak UMS, ABD ve
Ingiltere’deki Uygulamalarin Amag ve Kapsam Agisindan Karsilastirilmasi, Mevzuat Dergisi say1:42
Haziran 2001
P IBIS, a.g.e s33-34
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Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda asagidaki maddeler dikkate

alinarak islemler gerceklestirilir.

a.

b.

C.

d.

Bagli ortakliklar, konsolidasyon yontemi; miisterek yonetime tabi ortakliklar,
stirekli olmamakla birlikte gecici amagla iktisap edilen menkul kiymetler,

kurulun muhasebe standartlari ile ilgili diger diizenlemelerine gore degerlenir.

Konsolide mali tablolarin, bu Teblige uygun sekilde diizenlenmesi ve
konsolidasyona tabi ortakliklarin bir biitiin olarak varliklarini, kaynaklarini ve

faaliyet sonuclarini tam ve dogru yansitmasi esastir.

Ortakliklarin mali tablolart farkli muhasebe politikalar1 uygulanarak
diizenlenmis ise , muhasebe politikalar1 nedeni ile olusan farkliliklar ortak
muhasebe politikalar1 uygulanarak konsolide mali tablolar hazirlanirken
farkliliklar yok edilir. Muhasebe politikalarinin neden oldugu farkliliklarin
belirlenemiyorsa , belli tahmin ve varsayimlara gore diizeltme islemi yapilir
ve bu varsayim ve tahminler dipnotlarda agiklanmak zorundadir. Sirketlerin
hesap donemleri ayni donem olmalidir. Hesap kapanig  donemlerinin
tarihlerinde farklilik goziikiiyor ise 6zel mali tablolar yapilir ve bu tablolarin

hesap donemi ana ortakligin hesap dénemi olarak dikkate alir.**

Kapanis tarihlerinin ayni olmasi gerekmektedir.Gurubun miisterek yonetime
tabi ortakligin veya istirakin hesap donemlerinin kapanis tarihleri arasinda ii¢
aydan fazla siire olursa ana ortaklik, bagl ortaklik, miisterek yonetime tabi
ortaklik ve istirak i¢in kurulun ara mali tablolara iliskin diizenlemesi
cergevesinde, ana ortakligin hesap donemi esas alinarak hazirlanacak ara mali
tablolar kullanilir. Hesap donemlerinin kapanis tarihleri arasinda {i¢ aydan
daha az siire bulunmas1 halinde, onceki tarihi igeren mali tablolar kurulun
muhasebe standartlar1 ilgili diizenlemelerinde yer alan "Bilango Tarihinden
Sonra Ortaya Cikan Hususlar" ve "Sarta Bagli Olaylara’ iliskin esaslar

cercevesinde konsolide mali tablo tarihi ile uyumlastirilir.

34

Tiirkiye serbest muhasebeci mali miisavirler ve Yeminli mali miisavirler odalar birligi

(TURMOB),Yayin no:32,Tiirkiye Muhasebe ve denetim standartlar1 Kurulu (TMUDESK),Seri no:1, s

72.
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e. Bu Teblig’de hiikiim bulunmayan hallerde, kurulun muhasebe standartlari ile
ilgili diger diizenlemelerinde yer alan kavram, ilke, standart ve formlara
uyulmasi zorunludur. Bu Teblig ve kurulun ilgili diger diizenlemelerinde yer

almayan hususlarda, uluslararas1t muhasebe standartlarina uyulur.

f. Topluluga dahil biitiin isletmelerde  degerleme Olgiileri esaslart aym
olmalidir. Topluluk alt1 sirketlerde farkli degerleme oSlgiileri kullaniliyorsa bu
durum tablolarin bir araya getirilmesinin gii¢liigii goriilecek ve konsolide

tablolarin giivenirlilik oranmi diisiirmektedir.”

g. Bagl ortakligin faaliyet sonuclar1 , ana ortakligin kontroliine gectigi tarihten
itibaren konsolide yapilir. Satilan bir bagl ortakliga ait faaliyet sonuclari ise

bagli ortakligin kontroliiniin kaybedildigi tarihe kadar konsolide kayit edilir.

h. Konsolide finansal tablolarin hazirlana bilmesi i¢in konsolidasyon
uygulanacak olan baglh sirketlerin ayni muhasebe standartlarin1 kullanmali.
Eger topluluk sirketleri uygulamada muhasebe standardini, ana ortaklik
sitketinden farkli muhasebe standartlar1 uygulamigsa konsolide tablolar
hazirlandig1 asamada gerekli olan diizeltmelerin yapilarak farkli olan

uygulamalar arasinda uygunluk saglanir.*®

1. Aym faaliyet konusuna ya da bir birlerine benzer birbirlerine yakin faaliyet
sahasina sahip olan sirketler konsolidasyona katimalidir. Topluluga dahil
ortaklarin faaliyet konular1 bir biri ile oldukca farkli ise konsolide bilangonun
hesap gruplart dort sekilde ayrilir ; iiretim , ticaret , hizmet ve finans

ortakliklar1.’’

»Aytekin Ayhan YILDIZ, Uluslar Arast Muhasebe Standartlarma Gére Konsolidasyon, Marmara
Universitesi Isletme Ana Bilim Dali, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul 2001 s 125
** TURMOB, yayin no:32,TMUDESK, seri no:1, s 71.
"Ayten CETIN, Uluslar Arasi Muhasebe Standartlarma Gore Tirkiye De Finansal Tablolar
Konsolidasyonunun Incelenmesi, Marmara Universitesi Isletme Ana Bilim Dali, Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul 1996 s 31
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1.9.2.1. Konsolide Bilanconun Diizenlenmesine iliskin Esaslar

Konsolide bilangonun diizenlenmesi ile ilgili esaslar asagidaki sekilde

Ozetlenebilir;
— Topluluk sirketlerinin bilango kalemleri ayr1 ayr1 toplanir.

— Konsolidasyona alinan ortaklarin 6z sermayesine isabet eden ortaklarin

sermayesindeki hisse veya paylarin defter degeri ile mahsup edilir.

— llke olarak Konsolide bilangonun 6denmis/cikarilmis sermayesi, ana
ortakligin 6denmig/cikarilmis sermayesi ile ortiismelidir. Konsolide bilangoda
bagl ortakliklarin ve kontrolii ana ortaklikta olan istirak ve bagli menkul
kiymetlerin  6denmis/cikarilmis sermayesi yer almaz. Fakat Bagh
ortakliklarin veya kontrolii ana ortaklikta olan istiraklerin ve bagli menkul
kiymetlerin ana ortaklikta pay sahibi olmalar1 durumunda konsolide
bilangonun 6demis/cikarilmis sermayesinden daha az olabilme durumu s6z

38
konusudur.

— Topluluga dahi ortaklarin birbirine sermaye vaat etmesinden kaynaklanan
bor¢larin bulunmasi durumunda bu borglar ilgili olduklar1 6denmemis

sermaye ve varsa hisse senedi ihra¢ primi alacaklarindan indirilerek yok

edilir.*’

— Ana ortaklik ile bagl ortakliklarin bilango ddenmis sermayesi ve satin alma
tarihindeki 6z sermayeleri disindaki bilango kalemleri toplanir ve bu islem
sirasinda ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglart karsilikli indirilir.
Eger sirketler birbirleri ile alig veris yaparak donen ve duran varliklar varsa ,
bu varliklar maliyetleri iizerinden gosterilmektedir. Amortisman ayrilan
duran varlik alinip daha sonra elden ¢ikarilmigsa , bununla ilgili gelir-gider
kalemleri karsilikli olarak mahsup edilir. Satis tutar1 lizerinden ayrilan ve

satis Oncesi bedel iizerinden ayrilabilecek olan amortisman tutar1 ile satig

* Emre BUYUKISIK, Holdinglerde Dénem Sonu Islemleri Ve Konsolide Mali Tablolar, ,Vergi
Diinyas1 mayis 2000 s 225.
** TURMOB Yayin no:32, TMUDESK, seri no:1,s 73-76
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iizerinden ve satig Oncesi bedel lizerinden yapilacak yeniden degerleme

arasindaki farklar ilgili hesaplarda karsilikli olarak mahsup edilir.*

1.9.2.1.1. Genel Aciklama

Konsolide bilango holding topluluguna dahi bagli ortakliklarin yénetim yonii
ve denetim tiirli bakimindan birlikteligini dikkate alarak ve toplulugu tek bir ¢ati
olarak kabul edip hazirlanan bilangodur. Konsolide bilangoda ana isletme - bagh
isletme iligkileri belirgin duruma gelir ve saptanan, biitliniin olumlu ya da olumsuz

41
sonucudur.

Konsolide bilangconun diizenlenmesinde asagidaki oOzelliklerin g6z Oniinde

tutulmas1 gerekmektedir.

Ana isletmenin, bagl isletmelerin hisse senetlerini ele gecirerek yapmis

oldugu yatirim tutarinin belirlenmesi,

— Ana isletmenin istirakler tutar1 ile bagli isletmenin 6z sermayesinin defter

degeri arasindaki durumun goz oniinde tutulmasi,
— Azinlik paylarinin belirlenmesi,
— Topluluga dahi isletmeler aras1 islemlerin giderilmesi,

Konsolide bilanco ‘’Edinme sirasinda Konsolidasyon’’ ve ¢ Edinme sonrasi
y

Konsolidasyon ¢’ olarak iki baglikta incelenebilir.

1.9.2.1.2. Edinme Sirasinda Konsolidasyon

Edinme sirasinda konsolide bilanco diizenlenirken, ilk etapta topluluga yeni
sirket katilmamis gibi konsolide bilanco hazirlanir. Daha sonra bu bilango ile
topluluga yeni katilan sirketin bilangosu birlestirilir. Edinme tarihindeki

konsolidasyon, yeni katilan sirketin varliklarinin ve sermaye yapisinin, toplulugun

% Umit ATAMAN, Sirketler Muhasebesi, Tiirkmen Kitapevi, istanbul, 1996, s 155-156.
* Naim SARAC, Yiiksek Lisans Tezi, Temel Mali Tablolarm Konsolidasyonu Ve Uygulamasi,
Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Ana Bilim Dal1 , Istanbul 1996, s 40.
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konsolide bilangosuna yansitilmasi ile yeni durumun goriiliip bilgi edinilebilmesi i¢in

yapilir.*?

1.9.2.1.2.1. Ana isletmenin Bagh isletmenin Tamamina Sahip Olmasi

Ana sirketin, bagli ortakligin tamamini elinde bulundurmasi, bagh
ortakliktaki payin, defter degerine esit, defter degerinin {izerinde veya altinda bir
bedelle sahip olunmasi haline gore degismektedir. Asagida ilk olarak ana isletmenin
istirakler tutar1 ile bagl isletmenin 6z sermayesinin defter degerinin esit olmasi
durumu incelenmekte, daha sonra da bir farkin s6z konusu olmasi durumunda

konsolide bilangonun nasil diizenlenecegi ele alinmaktadir.*

1.9.2.1.2.2. Ana isletmenin Bagh isletmenin Bir Béliimiine Sahip Olmasi

Ana sirket, bagl ortakligin tamamina olmayip , bir kismma sahipse, burada
azinlik payindan s6z edilmis olur. Ana sirketin bagl ortakliktaki payini saptamasi
halinde azinlik paymin bilinmesi miimkiindiir. Azinlik paymin séz konusu olmasi
durumunda briit konsolidasyon veya net konsolidasyon ydntemlerinden biri

uygulanarak konsolidasyon yapilir.

* Briit Konsolidasyon: Bagh isletme bilancosu aktif ve pasifiyle konsolide
bilangoda yer alir, ancak azinlik paylarina diisen sermaye ve kar payi ana
isletmenin 6z sermayesinden diisiiliir ve ayr1 olarak gosterilir. Ana igletmenin
karina ya da zararina olmakla birlikte bagli isletmenin ana isletmenin istirak
pay1 oranina diisen kar ya da zarar1 eklenmek suretiyle konsolide kar ya da
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zarar bulunmus olur.

* Net Konsolidasyon: Bu goriise gore ana isletme bagh isletmedeki istiraki ile
orantili olarak, bagl isletmenin konsolide bilango ve gelir tablosuna
bilangonun aktif , pasif kalemlerini ve ayni zamanda faaliyet sonuglarini

birlestirmesidir.

* Avni ARIFOGLU, Yiiksek Lisans Tezi, Avrupa Birligi’ne Uyum Siirecinde Mali Tablolarin
Konsolidasyonu ve Tiirkiye Uygulamas1, Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Ana
Bilim Dali, Ankara 2005, s 60.
¥ SARAC, a.g.e s 48.
* SARAC, a.ges5l.
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1.9.2.1.3. Edinmeden Sonraki Konsolidasyon

Bagli isletmenin faaliyetlerinin sonuglarini gére bilmek i¢in toplulugunun bir
hesap donemini kapsayan faaliyet sonuglarini, bilango ve gelir tablolarini tek bir
tablo olarak gosterilir. Edinmeden sonra sirket kar pay1 verebilecegi gibi kar veya
zarar da edebilir. Bunun sonucunda bagli isletmenin net varlik degeri edinme
anindaki oranla artar veya azalir bu sebeple konsolide bilango hazirlanirken bagh
isletmeye yapilan yatirnmim maliyeti ile o tarihteki defter degeri arasinda olusan
fark: bagl isletmenin faaliyette bulunmasi sonucu dogan farkmis gibi géstermemek

ve farktan ayirt etmek gerekir.*’

1.9.2.1.3.1. Ana Isletme ile Bagh isletme Arasinda Is iliskisinin Bulunmasi
Durumunda Konsolidasyon

Ana isletme ile baglh isletme birbirlerine, mal, hizmet saglayarak katkida
bulunurlar. Bu tiirde olusan toplulugun Konsolide mali tablolarinin diizenlenmesi
oldukca anlamli olur. Is iliskisi bulunan ana ve bagli isletmelerin mali tablolarinin

konsolidasyonu sirasinda;*
— Isletmeler aras1 alacak ve bor¢larin
— Isletmeler aras1 kar pay1 6demelerinin
— Isletmeler aras: gelir ve giderleri

— Isletmeler aras1 mal ve hizmet alim satimlarinin gz &niinde bulundurulmasi

ve bu ozelliklere gore gerekli gidermelerin yapilmasi gerekmektedir.
1.9.2.1.4. Birden Cok Bagh Isletmenin Olmasi Durumunda Konsolidasyon
Konsolide bilango bagli ortakliklarin fazla oldugu durumlarinda toplulugun

arasindaki iligki durumuna gore dogrudan veya dolayl olarak farklilik gdsterir.

Dogrudan iliskisi bulunmasi durumunda; konsolide bilangonun hazirlanmasi
¢ok daha kolay olur. Islemin kolay yapilabilmesi igin ana sirketin bilangosu {istte

olacak ve bagl sirketin bilangolar1 alt alta sirali yazilir. Bagl sirketin pasifinde

* SARAC, a.g.e s.54
* SARAC, a.g.e s 54.
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bulunan 6z sermaye ile ana sirketin aktifindeki istirakler tutarlar1 , ikiserli giderilir.
Konsolidasyon farklart ve konsolidasyon tistesi azinlik payr hesaplanir.
Konsolidasyon iistesi ve konsolidasyon farklari birbirini gotiirebilir. En son goziiken

tutar toplanarak konsolide bilango olusturulur.*’

Dolayl iligkisi bulunmasi durumunda; ana sirket ile bagl ortakliklar arasinda
direkt olmayan, yani bagli ortakliklar araciligiyla baska bagli ortakliklara da
istirakler s6z konusu olabilir. Bu durumda istirak iligkilerinde, bir sirketin mevcut bir
sirketler toplulugunun ana sirketine direkt istiraki ve boylelikle bir ara tepe yonetimi
veya ara holding mevcudiyeti ortaya cikar. Bagh sirketlerden Ote, bir nevi “torun
sirketler” gdriintimii veren bir biitiinliik yaratilmis olur.”*Bu konsolide bilangonun
olusturulabilmesinde ana isletmeden en fazla uzakta kalan igletmelerden baslanip ve
kendinin bir altinda bulunan isletmeye istiraki olan isletme i¢in ayri bir konsolide
bilango tablo diizenlenerek isletmeler arasi iliski, dogrudan iligkili konumuna
getirilir. Bu diizende devam edilerek kapsamli olarak bir konsolide bilango
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hazirlanir.

1.9.2.1.5. Gidermeler ve Diizeltmeler

Konsolide mali tablolarin amaci, topluluga katilan isletmelerin mali
durumlarin1 ve faaliyet sonuclarint ekonomik bir biitiin olarak gostermektir. Bu
sebeple, topluluga katilan isletmelerin, sadece topluluk dis1 isletmelerle olan iligkileri
g6z oniinde bulundurulur ve birbirleriyle olan iliskilerinden dogan islemler karsilikli
olarak giderilir. Konsolide bilanco, iktisadi yonden bir biitiinliik olusturan sirketlerin
her ne kadar fakli tiizel kisilikleri olsalar da bilangolarin bir araya getirilmesi ile
olusan tablolardir. Ana sirket ve bagli ortakliklarin bilangolarinin eliminasyon
isleminden sonra bilangolarin toplanmasi sonucunda konsolide bilanco elde edilir.
Bu giderme ve diizeltmeler bilangonun konsolidasyonu sirasinda yapilmasi

gerekmektedir. Bu islemlerden 6ncelikli olanlar1 asagida inceleyecegiz.

T ARAC, a.g.e s57.
* M. Sema ULKER, Avrupa Toplulugunda Muhasebe Harrmonizasyonu ve Konsolide Finansal
Tablolar, Muhasebe ve Vergi Diinyasi, say1 23, Mayis , Istanbul 1991, s 161.
* ARIFOGLU, a.g.e s 64.
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1.9.2.1.5.1. Ana Isletmenin Bagh isletmeye Istirak Tutarimin Karsihkh Olarak
Giderilmesi

Bir ana sirketin, bir bagka ortakliga istirak ettiginde, bu istirak her iki girkette
de miikerrer olarak goziikiiyor olacak. Ilk olarak hem ana sirketin konsolide
bilangconun aktif tarafinda istirakler kalemi olarak goziikiip hem de ikinci olarak
konsolide bilangonun pasif tarafinda, istiraki temsil eden ortakligin 6z sermayesi,
ayni sekilde bagli ortakligin istirake diisen sermayesi olarak goziikecek. Bu sekilde
iki kez goziikmiis olacaktir. Bu durumun yasanmamasi adina ana isletmenin istiraki

ile bagl ortakligin sermayesi birbirinden mahsup edilerek yok olmasi saglanir.

1.9.2.1.5.2. Ana Isletmenin Istirak Tutar: le Bagh isletmenin Defter Degeri
Arasindaki Farkin Saptanmasi

Bagli ortakligin aktif toplamindan borglarin diisiilmesi ile bulunan 6z varligin
cikarilmig veya 6denmis hisse senedi sayisina boliinmesi ile bulun defter degeri
kayitlar1 ile ana sirket katilim tutar1 arasinda farklar goziikebilir. Bu fark konsolide
bilangoda ayr1 olarak gosterilmesi gerekmektedir. So6zii edilen istirakin elde edilme
bedelinin bu hisse senetlerinin defter degerini gecen kismina konsolidasyon

serefiyesi denir ve konsolide bilangonun aktifinde farkli bir hesapta kayit edilir.

Istirakin elde etme bedelinin, her zaman hisse senetlerinin defter degerinin
tizerinde bulunmasi beklenemez. Olusan farkli durumlarda ana sirket bagl ortakligin
hisse senetlerine defter degerlerinden daha az bir tutar 6deye bilir. Bu durumda
negatif konsolidasyon serefiyesinden s6z etmek miimkiin olur. Bu tutar konsolide

bilangonun pasifinde farkl bir hesapta kaydedilir.>’

1.9.2.1.5.3. Azinlhik Payimin Saptanmasi

Ana isletme bagli isletmenin sermayesinin tamamina sahip olabilecegi gibi
bir kismina da sahip olabilir. Bu durumda azinlik pay1 dogmus olur. Azinlik paymin

konsolide bilangonun pasifinde azinlik pay1 olarak gosterilmesi gerekmektedir.

% ARIFOGLU, a.g.e s 49.
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1.9.2.1.5.4. Borc ve Alacaklarla Alim-Satim iliskisinden Dogan Farklarin
Giderilmesi

Konsolidasyona dahi grupta bulunan ortakliklarin birbirleri arasinda borg ve
alacaklarin olugmasi1 kadar normal bir durumun aksi diisiiniilemez. Yapilan bu
aligveris ortakliklarin konsolide bilancolarinda ayni tutar olarak hem aktifte alacak
olarak ve hem de pasifte bor¢ olarak karsimiza ¢ikacaktir. Bu ise konsolide bilango
toplaminin parasal olmayan varlik olarak biiylimesine neden olacaktir. Bir ortakligin
kendisine hem bor¢lu hem de alacakli olmasi mantiken kabul gdérmeyecegi icin
tutarlar1 birbirinin ayni olmak zorunda olan grup icine ait bor¢ ve alacaklar,

birbirinden diisiiriiliir ve konsolide bilangoda goziikmezler.

1.9.2.2. Konsolide Gelir Tablosu Diizenlenmesine iliskin Esaslar

Konsolide gelir tablosu hazirlanirken asagidaki adimlar dikkate alinr.”!
— Topluluk sirketleri gelir tablosu ayr1 ayr1 toplanir.

— Topluluk i¢i isletmeler arasi sabit varliklarin satiglarindan dogan karlarin

giderilmesidir.

- Yapilan toplama isleminden briit satislar ve satislarin maliyeti hesaplarindan
topluluga ait ortakliklarin kendi aralarinda yapmis oldugu alis verisler

disurilir.

— Topluluga dahil ortaklarin stoklarinda bulunan topluluga ait mal alim
sattimindan meydana gelen kar , hazirlanan konsolide tablolarda stok
kaleminden diisiiriiliir ve satiglarin maliyetine eklenir, meydana gelen zarar
ise stoklara eklenip satislarin maliyetinden diisiilir. Yani tam tersi islem

yapilir.

- Bir sirketin bilangosuna gore olusan kardan bir kismi istirak pay1 ile orantili
olarak istirak eden sirkete aktarilir. Istirak eden sirketin gelirleri arasinda

aktarilan kar1 gormek miimkiindiir. Gergekte ise boyle bir artis olmamaktadir.

I SENYILDIZ, a.g.e s 20.
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Bu nedenle herhangi bir karigikligin yasanmamasi adina sirketler arasindaki

kar pay1 aktarimlar1 elimine edilmelidir.

Ana sirketin, bagh sirketlerin tamamen sahibi degil ise, sahip olunan paylar
disinda kalan paylara denk gelen gelir ve gider kisimlar1 belirlenerek , konsolide gelir
tablosuna eklenmedir. Yapilmasi gereken giderme yapilip topluluga ait olan gelir
tablolarinda yer alan topluluk dis1 sirketler ve {igiincii kisilerle olan iligkileri gdsteren

kalemleri toplanir ve bdylece toplulugun konsolide gelir tablosu elde edilmis olur.

1.9.2.2.1. Genel Aciklama

Konsolide bilangonun diizenlenmesinde hakim olan diisiince konsolide gelir
tablosunun hazirlanmasinda da toplulugun tek cati alinda goriilmesini istemek
yatmaktadir. Gelir, topluluk i¢inde alig verigin olmas1 ve ayni tutarlarin tablolarda
gbziikmesi nedeni ile ancak topluluk dis1 isletmelere yapilan satislar ve onlar icin

goriilen hizmetlerden saglanir.

1.9.2.2.2. Gidermeler Ve Diizeltmeler
1.9.2.2.2.1. isletmeler Arasi Stok Karlarin Giderilmesi

Toplulukta bir isletmeden diger isletmeye satilan stoklar, alan isletmenin
hesaplarinda maliyet hesabinda goriintir. Bu deger, satici isletmenin karim1 da
icermektedir. Bu kar tutarinin giderilmesi hususunda, belirli kosullarda degisik
goriisler bulunmaktadir. Azinlik paymin durumu ve stoklarin alict bagli igletmenin

envanterin de bulunma durumuna gore gidermelerin yapilmasi gerekir.

Azmhik payr yoksa: Stoklarin tamami alici bagl isletmede bulunuyorsa
Konsolidasyonda bu stoklara iligkin kar toplulugun net kar tutarindan ve stok
tutarindan indirilmelidir. Stoklarin tamami topluluk disindan bir isletmeye satilmasi
durumunda herhangi bir giderme yapilmaz. Stoklarmm bir kismu topluluk disina
satilmig bir kismi1 da bagl isletmeye satilmis ise bagli isletmenin elinde bulunan

stoklara diisen kar, toplulugun net karindan ve stok tutarlarindan diisiiriilmelidir.

Azmlik pay1 varsa; stoklarin hepsi topluluk digindan bir isletmeye satilmasi

durumunda giderme s6z konusu degildir. Stoklarin tamanmu aliciya bagh isletmede
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bulunuyorsa azinlik pay1 orani hesaplanir ve ona gore satistan elde edilen tutar

gergek satis olarak kabul edilmeli ve tutarin stoklar degerinde kalmasi gerekir.>>

1.9.2.2.2.2. isletmeler Arasi Kar Pay1 Aktarilmasinin Giderilmesi

Gruba dahil isletmelerden birisinin, Istirak eden isletmeye bilangosundan
olusan karin bir kismu , istirak pay1 ile orantili olarak aktarilmaktadir. istirak eden
isletmenin gelirleri arasinda aktarilan kar yer alacaktir. Gergekte gurubun genel
olarak karliliginda her iki tutarin birlesimi kadar bir artis olmamaktadir. Yani aslinda
kar paylar1 6deyen isletmelere gider olmadigi gibi alan isletmeye de bir gelir
saglamaz, kar paylar1 mikerrer sayma durumuna diisiirmemek icin isletmeler

arasindaki kar pay1 aktarmalarmin birbirinden diisiiriilme islemi yapilmalidir.>

1.9.2.2.2.3. isletmeler Aras1 Mal, Hizmet Alis ve Satislarin Giderilmesi

Sirketler toplulugu ig¢inde mal alig ve satig tutarlar1 gelir tablolarmin
Konsolide edilmesi sirasinda Konsolide satis hasilatinin hesaplanmasinda elimine
edilir. Konsolide gelir tablosunda goriinen tutar ise topluluk disina yapilan mal ve
hizmet satiglarin1 gostermis olur. Topluluk ici yapilan alim satim isleminde olusan
tutar satict gurup sirketinin satiglarindan disiiliir ayrica alict isletmenin alis,
hammadde kullanimi veya satilan malin maliyeti gibi gelir tablosunda bulunan ilgili

hesabmdan indirilir.>*

1.9.2.2.2.4. isletmeler Arasi Sabit Varhk Satislarindan Dogan Kérlarin
Giderilmesi

Sabit varliklarin topluluk dis1 isletmelerden temin edilmis olmalari
durumunda konsolidasyon ile ilgili herhangi bir sorun s6z konusu degildir. Eger sabit
varliklar topluluk i¢i sirketler tarafinca temin edilmigse alic1 bagl sirkette kalan mal

stoklarindaki gibi isleme alinmalar1 ve sabit varlik aliglarinin biinyesinde

2 SARAC, a.g.e s 55.
> Murat KAHRIMAN, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, isletme
Anabilim Dali, Holding Sirketlerde Mali Tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Gore
Konsolidasyonu, istanbul 2002, s 83.
**Arif Engin ERGUDEN, Yiiksek Lisans Tezi, Sermaye Piyasas: Kanununa Gére Konsolide Finansal
Tablolarm Bagimsiz Denetimi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Ana Bilim
Daly, Istanbul 2000,s 49.
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bulundurdugu kar tutarmin toplulugun net karindan ve sabit varlik tutarindan

diismesi gerekir.”

1.9.2.2.2.5. Isletmeler Arasi Gelir ve Gidere iliskin Giderme

Gruba ait isletmeler arasinda farkli sebeplerle gelir ve gider 6demesi olabilir.
Grup i¢inde bir isletmenin elde ettigi gelir diger isletmenin gideri olacagindan yani
aligverisin so6z konusu oldugundan gelir tablolarinda bu islemlerin gelir gider

tutarlarmin karsilikli olarak mahsup edilmesi gerekmektedir.®

1.9.3. Konsolide Edilecek Bilan¢o ve Gelir Tablosunda Aranacak Kosullar

Konsolide edilecek bilancolarda asagidaki boliimlerde belirtilen sartlar

aranmaktadir.

1.9.3.1. Degerleme Yontemlerinin Aym1 Olmasi

Topluluga dahi isletmelerin bilangolarinin degerlemesinde ayni degerleme
yontemlerinin  kullanilmas1 gerekir. Degerleme yontemlerinin farkli olmasi
durumunda farkli degere sahip olan iki tutarin konsolide edilmesi s6z konusu
olmaktadir. Farkli degerleme yontemleri kullanildiginda farkli sonuclar elde edilir.
Stok degerleme yontemlerinin farkli olmasi, amortisman yontemlerinin farkli olmasi
vb. durumlarda farkli sonuglar ortaya cikar, bu durum da konsolide mali tablolarin

gitvenirliligini azaltir.”’

1.9.3.2. Mali Tablolarin Kapanis Giinlerinin Ayni1 Olmasi

Mali tablolarin kapanis giinii hesap doneminin son giiniidiir yani normal
olarak 31 Aralik giiniidiir. Bununla birlikte baz1 kuruluslar i¢in 6zel hesap giinii
mevcut olabilir. Bu gibi durumlarda konsolide edilecek tablolarin iki farkli kapanis

{inii ortaya ¢ikar ve konsolidasyon yapilmaz.’®

> ERGUDEN, a.g.e s 48.
* KAHRIMAN, a.g.e s 83.
" KAHRIMAN, a.g.e s 90.
*» ERGUDEN, a.g.e s 21.
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1.9.3.3 Muhasebe Diizenlerinin Aym1 Olmasi

Muhasebe hesap planlarinin , konsolide edilecek isletmelerin, bi¢im olarak da
bilango ve gelir tablolarin icerik olarak da ayni olmasi ,Konsolidasyon verilerinin
daha saglikli ilerlemesine ve tutarli sonuclar elde edilmesini kolaylastiracak ve

garantileyecektir.”’

1.9.3.4. Mali Tablolarin Gerg¢egi Yansitan Bilgileri Kapsamasi

Konsolide edilecek mali tablolardaki varlik, sermaye, satis, maliyet, kar veya
zarar gibi bilgilerin gercegi bildirmesi Olciisiinde konsolide mali tablolardan elde
edilecek sonuglar tutarlt olur ve 6nem kazanir. Bu sebeple mali tablolarin gergegi
yansitmayan bilgileri kapsamasit durumunda yapilan konsolidasyon ¢ok da yararl

olmayabilir.

Konsolide edilecek gelir tablosunda ise asagida belirtilen sartlar

aranmaktadir.

1.9.3.5. Aym1 Zaman Dilimine Ait Olmalar:

Konsolide tablolarin hangi tarihte bagslayacagi ve hangi tarihte bitecegi
donemlerin eslesmesi gerekmektedir. Bunlarin yani sira , bazi isletmeler icin istisna
hesap donemi olabilir. Bu durumda, konsolide edilecek isletmelere ait gelir
tablolarinin baslangic ve bitis tarihlerinde farklilik olusur ve konsolidasyon yapilmasi
miimkiin olmaz. Ciinkii arada farkliliklar olusur, tablolarin giivenirligi konusunda

stipheler meydana gelir.

1.9.3.6. Faaliyet Konularinin Benzer Olmasi

Is konularinin benzer olmas1 konsolidasyona oldukca fayda saglayacaktir. Is
konularinin farklilik gosterilmesi durumunda da konsolidasyon yapilabilmektedir.
Ayn1 sermaye grubuna bagl kurumlarin satiglarinin konsolide gelir tablosu ile bir
araya getirilmesi, grubun biiylikliigli ve pazar payina yonelik calismalar agisindan

onem tasir.

¥ SARAC, a.g.e s 33.
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1.9.4. Mali Tablolar

Mubhasebenin en onemli islevlerinden birisi isletmede meydana gelen ve
parayla Olciilebilen olaylar1 belirli araliklarla basta isletme sahipleri olmak {izere,
kredi verenlere alacaklilara ve diger ilgili gruplara aktarmaktadir. Bu aktarma iglemi
de ancak muhasebenin raporlama isleviyle yani mali tablolar araciligryla miimkiin

olacaktir.*

Mali tablolarin konsolidasyonunun amaci, ana ortaklik ve bagli ortakliklarin
ayr tiizel kisiliklere ait olmalarina ragmen tiim degerlerin tek bir ortaklikmis gibi var
sayimi yapilarak ortaklara ve tiglincii kisilere grubun finansal durumu ve faaliyet
sonuglar1 hakkinda objektif gergek ve dogru bilgi vermektir. konsolide mali tablolar,
ana ortaklik ve bagl ortakliklarin mali durumunu ve faaliyet sonucglarmi tek bir

isletmeninki gibi gosteren mali tablolardir.®'

1.9.4.1. Temel Mali Tablolar

Mali tablolar uzun yillar sadece bilanco ve gelir tablosu olarak goriilmiistiir.
Ancak gilinlimiiziin modern gelismis isletmeleri ve bu isletmelerin gelisen teknoloji
ile artan liretim hacmi karsinda ulasilan biiyiik boyutlar isletme ile ilgilenen gruplari
cesitlendirerek degisik amaglar icin kullanilacak finansal bilgileri gerektirmistir. Bu
amacla Maliye Bakanligt Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile mali
tablolar1 temel mali tablolar ve ek mali tablolar olmak tizere ikili bir ayrim yapilmak

suretiyle diizenlenmistir.®*

Bilango; bir isletmenin belirli bir zaman noktasinda sahip bulundugu sermaye
varlik ve bor¢ durumunu gosteren denge. Varliklar aktifte sermaye ve borglar pasifte
yer alir. Bilancoyu donen varliklar, duran varliklar kisa ve uzun vadeli yabanci

kaynaklar ve 6z kaynaklar olusturur.”’

Bilango, vergi mevzuatindaki esaslara uyularak diizenlenirse, bu bilangoya
"mali bilango" veya "vergi bilangosu" ad1 verilir. Bu bilangoda kar seklinde yer alan

sonu¢ hesabi, vergi matrahini teskil eder ticaret kanunu hiikiimleri dikkate alinarak

0 iBiS, a.g.e s 13.
' EYUPGILLER, a.g.e s 31.
2 IBiS, a.g.e s 15.
% Miinevver YILANCI, Birol YILDIZ, Murat KIRACI, Muhasebe Denetimi, Detay Yayncilik, 2013,
s 135.
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hazirlanan bilango ise "ticari bilango" olarak adlandirilmaktadir.Kisaca bir ticari
isletmenin belirli bir tarihteki varliklarini ve kaynaklarini (borg¢larini )gosteren mali

tablodur.%*

Konsolide tabloyu da bu dogrultuda birlestirilmis finansal tablolardan olan
birlestirismis bilango ayni ortak gurubun yonetim ve denetimi altinda bulunan iki
veya daha fazla kurulusun bilangolarinin mali durum ve calisma sonuglarinin
degerlendirilmesi amaciyla ve birlestirme teknigi ile bir araya getirilerek olusturulan

bilango olarak tanimlamak miimkiin olacaktir.

Gelir tablosu; isletmenin belirli bir donemdeki gelirleri ile giderlerinin
karsilastirildig1 ve kar veya zararinin tespit edildigi bir tablodur. Gelir tablosu mali
tablolar ilkelerine uygun tek diizen formlar seklinde hazirlanir. Isletmeler
karsilagtirmalarda kolaylik saglayacak ve anlam birligi olusturacak sekilde gelir
tablolarini1 diizenlemek zorundadir. Siireklilik gosteren ve gostermeyen gelir ve
giderler; olagan gelir ve karlar, olagan gider ve zararlar; olagan dis1 gelir ve karlar ve
olagan dis1 gider ve zararlar olarak ayr1 gruplar seklinde gosterilmistir. Finansman
giderleri ayr1 bir gruptur. Gelir tablosunda yer alan kalemler arasinda mahsup
yapilamaz. Tutar1 olmayan kalemler gelir tablosunda yer almaz. Temel finansal
tablolardan ikincisi gelir tablosudur. Gelir tablosuna kar-zarar cetveli de gelir tablosu

dénem sonlarinda diizenlenir.®

1.9.4.2. Ek Mali Tablolar

Genel olarak bilinen bilango ve gelir tablosu disinda finansal tablo
kullanicilarinin kararlarint 6nemli 6lgiide etkileyecek olan ve farkli bilgilere ihtiyag
duyulmasindan kaynakli ek mali tablolar hazirlanmaktadir. Bu ek mali tablolar; fon
akim tablosu nakit akim tablosu, satislarin maliyeti tablosu, 6z kaynak degisim
tablosu, net isletme sermayesi degisim tablosu kar dagitim tablosu, olarak
sunulmaktadir. Bu tablolarin olusturulmasi aslinda ayni zamanda bir nevi i¢ kontrol

sisteminin de islemesine yardimci olmaktadir.

%Faruk GUCLU, Hiiseyin CICEK, Tahir BENLI, Tek Diizen Muhasebe Sistemine Gére Genel
Muhasebe, Detay Yayincilik,2006, s 26.
% GUCLU, CICEK, BENLI, a.g.e s 28.
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1.9.4.2.1. Fon Akim Tablosu

Isletmenin bir dénem iginde saglamis oldugu tiim mali kaynaklari ve
nerelerde kullanilacagini gostererek bilongoda ayrintili goziikmeyen fon akimini
sunmak amaci ile hazirlanan mali tablodur. Fon akim tablosunun olusturula bilmesi
icin Onceki iki yila ait art arda karsilastirmali bilangolar1 ile son hesap dénemini
gosteren gelir tablosu gerekir. Fon akim tablosu, bilango ve gelir tablosu ile birlikte
ilgililere sunulur, boylece igletmenin mali giicii ve bu mali giiciin nasil kullanildigi,

gelecekteki fon gereksiniminin ne oldugu gibi konularda bilgiler verir.

Isletmenin saglamis oldugu gergek faaliyetler neticesinde buldugu kaynaklar
fon akim tablosunu olusturur. Isletmenin aktif degerlerinde ki azalislar, sermaye
artiglart ve firmanin yabanci kaynaklarinda goriilen artislar gibi fon kaynaklari ve asli
faaliyetlerle ilgili kullammlardir. Odenen vergiler kar iizerinden oldugu igin,
firmanin aktiflerindeki artisglar ve Odenen kar paylar,, firmanin yabanci
kaynaklarindaki azalislar ve sermayede goriilen azaliglar gibi fon akisini gostererek,
donemin mali olarak analizinin ve aym1 zaman da nakit yOnetiminin incelenip

C A 66
analizinin saglanmasi imkanini veren tablodur.

1.9.4.2.2. Nakit Akim Tablosu

Nakit akis tablosu, diger finansal tablolarla kullanildigr zaman okuyucularin
Isletmenin net aktiflerindeki degisimi, finansal yapisin (likidite ve bor¢ ddeme giicii
dahil) ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen kosullara ve firsatlara
uyum saglamak amaciyla gerekli bilgiyi saglar. Nakit akis1 bilgisi isletmenin nakit ve
nakit benzeri yaratma becerisinin degerlendirilmesi ve kullanicilarin ileriki zamanda
nakit akislarim1 6lgmek ve bagka isletmelerle karsilastirmak igin modeller
gelistirmesini yardime1 olur. Ayrica Isletmeler arasindaki ayni islem ve olaylar igin
farkli muhasebe uygulamalarinin etkilerini elimine ederek farkli isletmelerin

performans raporlamalarinin karsilastirilabilmelerine olanak verir.®’

% Bagde VERA GALIMIDI, Yiiksek Lisans Tezi, isletmelerde Nakit Yonetimi Ve Bu Cergevede Bir
Finansal Analiz Ornegi, , Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Ana Bilim Dali
Ankara-2010, s 96.

87 Nakit Akis Tablolarina iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS7),Hakkinda Teblig Sira No: 4
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1.9.4.2.3. Satislarin Maliyeti Tablosu

Satiglarin maliyeti kism1 gelir tablosunda goriinmektedir. isletmenin donem
icindeki kalem hareketlerini stoklarini , satilan mamul, ilk madde ve malzeme ile
ticari mal gibi maddelerin ve satilan hizmetlerin maliyetini gostererek gelir

tablosunun ekini olusturur ve gelir tablosunu tamamlar.®®

1.9.4.2.4. Ozkaynak Degisim Tablosu

Sermaye sirketlerinde 6z kaynak kalemlerinde meydana gelen degisiklikleri

tiimii ile gosterilmesini saglamaktadir. *

Cari donem ve Onceki donem verileri sunacak sekilde hazirlanan 6z kaynak
degisim tablosu; 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis
donemler kari(zarar1) ve donem net kari (zarar) kalemlerinin her birinin donem bas1
tutarini, donem i¢inde kalemlerde meydana gelen azalislari, artiglart ve donem sonu

kalanin1 ayr1 ayr1 gosterecek bicimde diizenlenir.”

1.9.4.2.5. Net Isletme Sermayesi Degisim Tablosu

Donen varlik ve kisa vadeli yabanci kaynak kalemlerindeki degisimi gdsteren
tablodur. Tablo , net calisma sermayesinde meydana gelen degisimin hangi donen
varlik ve kisa vadeli yabanci kaynak kalemine yansitildigini igermektedir. Bu
cercevede donen varlik ve kisa vadeli yabanci kaynak kalemlerindeki artis veya
azaliglar hesaplanarak bunlarin net ¢aligma sermayesi lizerindeki etkileri ortaya

1
konur.”

1.9.4.2.6. Kar Dagitim Tablosu

Dagitilmast Ongoriilen temettii tutarinin tamami, ancak yasal kayitlarda
mevcut net dagitilabilir kardan veya diger kaynaklardan karsilanabildigi siirece

dagitilabilecektir. Bir baska deyisle, dagitilacak temettli tutarinda st sinir, yasal

% Ali ACER, Yiiksek Lisans Tezi, Ticari Kredi Talebi Degerlendirme Sirasinda Bankalar Tarafindan

Yapilan Mali Analiz Caligmalar1 Ve Bilango Aktarma-Arindirma Politikalari, Ankara 2010, s 78.

% Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi.

" Ozan OZDEMIR, Yiiksek Lisans Tezi, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin Finansal

Tablolar Uzerine Etkileri Ve Goller Yoresindeki Kobiler De Muhasebeden Sorumlu Yoneticiler

Uzerine Bir Arastirma, Siileyman Demirel Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme Ana Bilim

Dal1 Isparta 2007, s 10

" (http://muhasebex.com/net-isletme-calisma-sermaye-degisim-tablosu/erisim 05.04.2015 saat: 19:54
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kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutaridir. Kar dagitim

tablosu, isletmenin dénem karinm dagitim bigimini gosteren bir ek mali tablodur. 7

Bagka bir tanimla sermaye sirketleri tarafindan diizenlenen yasa hiikiimleri
uyarinca dagitimi yapilacak kar paymin belirlenmesi ile 6denecek vergilerin
belirlenmesi ile ayrilmasi1 gereken yedek akgelerini gostererek yatirim yapmak

isteyen tasarruf sahiplerine bilgi veren tablodur.”

1.9.4.3. Mali Tablo Dipnotlar

Bilanco ve gelir tablosu kalemlerini agiklayan, tamamlayan ve anlagilmasi
icin gerekli olan bilgileri ihtiva eden agiklayici notlardir. Bilango ve gelir tablosu
dipnotlarinda aciklanmasi gereken kurallar Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebliginde belirtilmistir.”*Dipnotlar, tablo kullanicilar tarafindan anlagilir olmasi

onemli dilin sade kullanilan terimlerin agiklayici olmasi gerekir.

1.9.5. Konsolide Finansal Tablo Dipnotlarinda Ac¢iklanmasi Gereken Bilgiler

Konsolide Finansal Tablo Dipnotlarinda asagidaki bilgilerin agiklanmasi
gerekmektedir:
1. Bagl ortakliklarin unvani, ikamet adresleri , sermayesi i¢inde bulunan diger

bagli ortakliklarin sahip oldugu paylar,
2. Bir dnceki donemlerde olusan ortaklik yapisindaki degisiklikler ,

3. Topluluk kapsamina girmeyen bagli ortakliklardin konsolideye girmemesinin
nedenleri ayrica ana ortakligin sahip oldugu paylarin hesaplanmasi ve bu
paylarin varsa borsa degeri, yoksa net defter degerine gore hesaplanmis

degerlerini belirten bilgiler ,

4. Kanunu merkezleri yurt disinda bulunan veya iflas etmis veya tasfiye halinde
olan konsolide finansal tablo kapsamindaki ortakliklar ve bunlara iliskin

bilgiler,

& ( http://www.vergisorunlari.com.tr/makale login.aspx?makaleno=3155/erisim 05.04.2015 21:30
¥ Oztin AKGUC; Mali Tablolar Analizi, Istanbul - 1995, s 213
" iBIS, a.g.e s 17.
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5. Yillar arasinda farkli muhasebe politikalar1 uygulanmissa konsolide finansal

tablolarinda nedenlerinin ve olumlu olumsuz etkileri,

6. Konsolidasyon isleminde kullanilan varsayim, teknik ve ydntemlerin neler

oldugu hakkinda bilgiler,

7. Konsolide finansal tablo hazirlama tarihinden sonra ana ile bagli ortakliklarin

ortaya ¢ikan ve a¢iklamay1 gerektiren durumlarina iliskin bilgi,

8. Dolayli yada dolaysiz olarak oylama giiciiniin yarisindan daha fazlasina sahip

olunmadig1 bagl ortakliklar ile ana ortaklik arasindaki iliskinin mahiyeti,

9. Bagh ortakliklar araciligi ile dolayli veya dolaysiz oylama giiciiniin
yarisindan fazlasina, sahip olunup fakat kontroliin bulunmamasi nedeniyle de

bir bagl ortaklik olmayan isletmenin adi,

10. Finansal tablolarin yabanci bagli ortakliklar nedeni ile TL’ye ¢evrilmesinde

dikkate edilen yontemler,

11.Bagh ortakliklarin elde edilmesi ve satilmasinin, rapor verme ddéneminde
finansal duruma, rapor donemine ait sonuglara ve ayrica bir dnceki doneme

ait tutarlara olan etkisi,
12. Toplulugun biinyesinde bulunan personel sayisi,

13. Konsolide finansal tablolar1 énemli Olciide etkileyen ya da bunlarin agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 bakimindan agiklanmasi gerekli olan

varsa diger bilgiler,

14. Ana Ortakligin Bireysel (Konsolide Oncesi) Finansal Tablolarinda Baglh

Ortakliklara Yapilan Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi.”

" KAHRIMAN, a.g.e s 86-88.
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1.10. KONSOLIDASYON TURLERI
1.10.1. Teori Bakimindan

Birden fazla igletmenin tamamen biitlin olarak raporlanmasi, var olan
biitiinlestirmenin teorik ana Onemini tagimaktadir. Ana ortaklik ve tek isletme

teorileri glinlimiiz muhasebe uygulamalarin da aktif olarak kullanilmaktadir.

1.10.1.1. Ana Ortaklik Teorisi

Bir sirket toplulugunda ana ortaklik azinlik paylarin birlestirilmesi sirasinda
ne sekilde degerlendirilecegi, Konsolidasyonun temelini olusturmaktadir. Sahiplik
kavramima dayanan ana ortaklik teorisi, kontrol giici olmayan azinlik paylarini
tclincii sahis olarak degerlendirerek ana ortakligin bagli ortaklik {izerindeki
hakkindan ayirmaktadir. Bu yontemle azinlik paylar1 ayristirilarak konsolide mali

tablolar ana ortakligin tablolarinin genisletilmis sekilleri olarak diisiiniliir.”®

1.10.1.2. Tek Isletme Teorisi

Konsolide tablolarin ana ortakligin mali tablolarinin genisletilmis bigimi
olarak gosterilmez, daha ¢ok bu teori birbirine bagl isletmelerden olusan bir
ziimrenin tek varlik gibi degerlendirilmesidir. Bu konsolide mali tablolarin
olusturulma sebebi, birlikte yoOnetilen toplulugun finansal durumlarimi faaliyet

sonuclarini nakit akiglarini tek isletme olarak birlestirmektir.

1.10.2. Ama¢ Bakimindan
1.10.2.1. Mali Tablolarin Konsolidasyonu

Bu tablolarin konsolidasyonunda kontrol unsuru bulunan istiraklerin tamami
konsolidasyona tabidir. Ana sirket ve istirakler arasinda anlagsma yapma zorunlulugu

bulunmamaktadir. Konsolidasyon rejimi sartlar devam ettigi siirece zorunludur.

Bu tablolarin olusturulma amaci, her kullanicilarin ekonomik ve finansal
yatirrm kararlar alirken yararlanmalart i¢in igletmenin mali durumlarina,
performanslarini ve finansal durumlarindaki degisiklikler ile ilgili bilgilerin seffaf
olarak gdziikmesini saglamaktir. Ortakligi bulunan sirketlerin fon akisi agisindan

iligkili, hizmet veya iirlin alim satimu iliskisi bulunan ,birbirleri ile bor¢ ve alacak

" EYUPGILLER, a.g.e s 29.
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iligkisi i¢inde bulunan kuruluslarin birbirinden bagimsiz olarak ele alinmasi mali
tablolarinin incelenmesi, bilgi kullanicilarint yaniltict sonuglar dogurabilmektedir.
Konsolide edilmemis bir ana ortakliga ait mali tablolar, finansal bilgi kullanicilarina,
grubun gergek faaliyet sonuclarmni ve finansal durumunu yansitarak yeterli bilgi
verememektedir. Mali tablolarin diizenlenmesi hukuki oldugu kadar ekonomik bir

zorunluluktur.”’

1.10.2.2. Vergi Matrahinin Konsolidasyonu

Vergi matrahlarinin  konsolidasyonu aralarinda kontrol unsuru bulunan
sirketlerin mali tablolarmi degil sadece vergi matrahlarini konsolide etmeleri olarak
tanimlanabilir. Vergi matrahinin konsolidasyonu uygulamasinda bir kag istisna tilke
hari¢ yurt disindaki istirakler konsolidasyona tabi tutulmaz, ana sirket konsolide
edilen vergi matrah1 {izerinden vergi ddemekle yiikiimlii olup, vergi matrahlarinin
konsolidasyonu icin ana sirket ve istirakler arasinda bir anlasma yapmak zorunda
olup rejimini uygulamak ise ihtiyaridir. Bu rejimi secen sirketler uzun bir siire geri

dOénemezler.

Vergi matrahlarinin  konsolidasyonu ig¢in, vergi kanunlari iki miikellef
arasindaki iliskinin bu kisilerin vergi 6deme Odevini tek miikellef gibi yerine
getirmesinin miimkiin veya gerekli oldugu sonucuna ulagmali veya se¢meli olarak

.. . 4. 78
buna izin vermelidir.’

1.10.3. Neden Bakimindan Konsolidasyon
1.10.3.1. Istirak-Ortaklik ve Benzeri Nedenle Konsolidasyon

1.10.3.1.1. Maliyet Yontemi

Finansal tablolara maliyet yontemi ile elde edilen yatirimlarin ilk etapta elde
edilen maliyeti ile kaydedilmesi ile tutarin yatirnmin net varliklarinda istirak edenin
payma diisen kismu gosterecek sekilde artirilmasi veya azaltilmasi ile UFRS-27
sayili standart taslagi geregi yansitilmasidir. Bdoylelikle istirak edenin kar veya
zararinda yatirimin karindan veya zararindan paylarina diisen kismin yer aldigi

yontemi olarak tanimlamak miimkiindiir.

""EYUPGILLER, a.g.e s31.
" EYUPGILLER, a.g.e s 32.
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Maliyet degeri komisyon fiicreti, noter masrafi, vergi gibi istirakin
edinilmesinde katlanilan biitliin masraflar1 kapsamaktadir. Bu yonteme gore
istiraklerde gerceklesen kar veya zararlar ana igletme kayitlarma yansitilmamakta
sadece kar pay1 dagitildiginda ana isletme kayitlarina istirak kazanci olarak kayit
diistilmektedir. Yani istirak, elde ettigi kardan ana isletmeye bir 6deme yapmadigi

siirece ana isletme tarafindan gelir olarak kaydedilmemektedir.”

1.10.3.1.2. Ozkaynak Yéntemi

Bu yontem 6z sermaye yontemi, 6z varlik yontemi veya net varlik yontemi
olarak da adlandirilmaktadir. Istirakin 6z sermayesinde meydana gelen
degisikliklerin ana isletme iizerindeki etkisi istirakler hesabina kayit edilmektedir. Oz
sermaye yonteminin tercih edilme nedeni maliyet yonteminde gosterilen gelirin
istiraklere yatirnm sonucu kazanilan gelirin uygun o6l¢iisii olmamasidir. Ciinkii
istirakin kar payr odemesi gerceklesen karindan fark olabilmektedir. Fakat 6z
sermaye yonteminin istirakin piyasa degeri hakkinda dogru bilgi vermemesi gibi

olumsuz bir yan1 da bulunmaktadur.*

1.10.3.1.3. Satin Alma (Elde Etme )Yontemi

Ana isletme, bagli isletmenin hisse senetlerini nakit veya benzeri ddeme
araclar1 ile elde etmisse bu yOntem uygulanmaktadir. Ayrica menfaatlerin
birlestirilmesi yonteminin uygulanmadig1 edinimlerde de satin alma yonteminin esas
alinmas1 ve muhasebelestirmenin bu duruma gore yapilmasi gerekir. Ana sirket, bir
veya daha fazla sirketin sermayesinin tamamina %100 ortaklik durumu s6z

konusudur. Bilango diizenlenirken konsolidasyon serefiyesi ortaya ¢ikmaktadir.

Ana sirket satin alma isleminde satin alinacak sirketin defter degerine esit bir
tutar 6demesi halinde konsolidasyon serefiyesi meydana gelmeyecektir. Fakat ana
sirketin yavru sirketin defter degerinden daha diisiik tutar 6demesi halinde negatif
konsolidasyon serefiyesi meydana gelmektedir. %100 miilkiyet disinda kismi
miilkiyetten de soz edilirse ana sirket bagli sirketin sermayesinin tamamina degil de

belirli bir oraninin satin alinmasi halinde s6z konusu olur. Satin alma yonteminde

P IBIS, a.g.e s 44.
% IBIS, a.g.e s 45.
49



konsolide bilangoda bagl sirketin yedekleri goriinmez. Konsolide serefiyesinin

amortisman pay1 konsolide gelir tablosunda goriiniir.*'

1.10.3.1.4. Menfaatlerin Birlestirilmesi Yontemi

Satin alma yoOntemindeki sonuglara sebep olmayacak bir biiylime modeli
secildiginde bu yontem menfaatlerin birlestirilmesi yontemi olacaktir. Cikarlarin
Birlestirilmesi yontemi de denilen bu yontem, isletmelerin kendi istegiyle bir araya
gelip birlesmelerine dayanmaktadir. Isletmeler tiizel kisiliklerini koruyup ortakliktan
dogan haklarini siirdiirmektedirler. Edinilen isletme kendi oy hakkina sahip hisse
senetlerini  edinilen isletmeye verdigi takdirde menfaatlerin birlestirilmesi

uygulamasi saglanmis olur.*

IKINCi BOLUM
2. SIRKETLER TOPLULUGUNDA KONSOLIDASYON

Sirketler toplulugu, bir hakim sirketi ve hukuken bagimsiz olmakla birlikte
ekonomik bagimsizligini yitiren ve en az bir bagh sirketi iceren, bu sirketlerin tek
elden yoOnetilmesi esasi lizerine kurulan bir tlir yogunlagmadir. Ekonomide bir hakim
ortakliktan ve bir bagli ortakliktan olusan sirketler topluluklarma nadiren
rastlanmaktadir. Ekonomi hayatinda en sik rastlanan durum, bircok sirketin bir
sirketler toplulugunun c¢atis1 altinda ekonomik agidan bir araya getirilmeleridir.
Bununla birlikte tek bir hakim sirketin ve tek bir bagh sirketin bulundugu bir
sirketler toplulugunda da, sirketler toplulugu diizenlemelerinin uygulama alan
bulmas1 ve bagl ortakligin azlik pay sahipleriyle alacaklilarinin korunmasi, bir¢ok
ortakligin bulundugu sirketler toplulugunda oldugu kadar giinceldir. Toplulukta
hékimiyet sahibi olan sirkete adindan da anlasilacag: iizere hakim, diger hakimiyet

altinda olan sirkete ise bagh sirket denmektedir.

' AK, a.g.e s 16.
2 IBIS, a.g.e s 40.
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2.1. HAKIM SiRKET- BAGLI SIRKET KAVRAMLARI

Hakim ve Bagl Sirket

Hakim sirket, en az bir bagka ortakliga hakim olan, o ortakligin karar alma
stireclerini  tek basina belirleyebilen bir ortakliktir. Uygulamada sirketler
toplulugunun tipik goériiniim bi¢iminde, tiim sirketler topluluguna hakim olan 6zne
bir sermaye sirketidir, hatta biiylik bir cogunlukla bir anonim ortakliktir. Zira bu
yapilanma, sirketler toplulugunun itibar1 ve kredibilitesi bakimindan da 6nem
tasimaktadir. Ancak hakim 6znenin bir sirket olmas1 gerekli degildir. Hakim 6zne,

bir sermaye veya kisi ortaklig1 olabilecegi gibi, bir gergek kisi dahi olabilir.*

Bununla birlikte, sirketler toplulugunun bilingli olarak yapilandirildig
durumlarda hékim 6znenin sermaye sirketi olmadigi durumlara uygulamada pek
rastlanilmamaktadir. Buna gore bir ticaret sirketi bir sermaye sirketinin paylarinin ve
oy haklarmin dogrudan veya dolayli olarak ylizde yiiziine sahipse, yani tam
hakimiyet s6z konusu ise hakim sirketin yonetim kurulu toplulugun belirlenmis ve
elde tutulur, gozle goriiliir politikalarinin sartiyla, kayip yasanacak sonuglar
meydana gelse bile bagl sirketin yonlendirilmesine ve yonetimine iliskin kararlar

verilir.%*

Tiirk Ticaret Kanunu 195.maddesinde hakim ve bagli sirketlere iligkin

maddelere daha 6nceden deginmistik.

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu, sirketler toplulugunda hakim sirketin bagl sirket
tizerindeki hakimiyetini kdotilye kullanmasimi yaptirrma baglamistir. TTK m.202
hilkmiinde var olan kural yavru sirketi ve onun menfaat sahiplerinin ¢ikarlarini
koruyan diizenlemedir. Hakim sirket ¢esitli tasarruflari ile 6rnegin, alacak ve borg
devriyle kar1 azaltmaya yonelik islemlerle, diger baglh sirketlere teminat saglamaya
yonelterek veya bagli sirketin gelisimini durdurarak her tiirlii tasarrufa baglh sirketi

zarara ugratirsa bu durum koétiye kullanma olacaktir. Kotiiye kullanma sonucu

¥ Efe DUNDAR, Doktora Tezi, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Cercevesinde Cok Uluslu Sirketler,
Istanbul Kiiltiir Universitesi, Istanbul 2013, s 92.
“ EYUPGILLER, a.g.e s 21.
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dogacak olan kayiplarin bagli sirket nezdinde hakim sirket tarafindan

denklestirilmesi halinde herhangi bir yaptirim uygulanmayacagim 6ngdrmektedir.®

2.1.1. Raporlama Sorumluluklar: ve Yaptirimlari

Bagli sirket raporu;

Faaliyet donemi takvim yili olan bir baglh sirkette bir sonraki yilin mart ay1
sonuna kadar bagl sirketin yonetim kurulu tarafindan hazirlanir. Baglh Sirket Raporu
keyfe veya istege bagli olmamakla birlikte, bu raporun her yil diizenli olarak
hazirlanmas1 zorunludur. Tam héakimiyet bulunsa dahi bu durum, yillik Bagh Sirket

Raporu hazirlama zorunlulugunu ortadan kaldirmaz.
Raporun igerisinde, Bagli sirketin gegmis yillara ait faaliyetleri ;
- Hakim Sirket ile arasinda bulunan hukuki islemler,

- Hakim Sirketin elinde bulundurdugu bagh bir sirketle hukuka dayali

islemler,

— Hakim sirketin yonlendirmesi ile ona ya da ona baglh bir sirketin yararina

yapilan hukuki faaliyetler,

— Hakim sirketin ge¢cmis faaliyet yilinda ya da ona bagl sirketin yararina
alinmasi1 gereken tiim Onlemlerin yer almasi gerekir. Raporda agiklanmasi

gereken konular1 da kisaca belirtmek gerekirse;
- Sirket zarara ugramis midir?

— Zarara ugramigsa zararin denklestirilip denklestirilmedigi? (Yillik Faaliyet

raporunda belirtilecek)

— Zarar (kayip) denklestirilmigse faaliyet yili icinde fiilen nasil gerceklesti?
Sirketin sagladigr hangi menfaatlere iligskin olarak bir istem hakki tanindi?

Denklestirme yapildiysa denklestirme yontemi (misal ddeme veya talep
hakki) belirtilecek

® EYUPGILLER, a.g.e s22.
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— Denklestirme: Tanimlanan kaybin ortadan kaldirilmasi, eger bagh sirket
bagimsiz konumda olsa idi nasil bir durumda bulunacakti ise baglh sirketi o

konuma getirmek

— Bagh sirketin s6z konusu raporu diizenlediginde karsilasacagi cezalar 200
giine kadar adli para cezas1 uygulanirken ayriyeten iki yila kadar hapis cezasi

. 86
da s6z konusu olmustur.

Hakim sirket raporu, yonetim kurulu bagkanindan, hakim sirketin yonetim
kurulu iiyeleri tarafindan , li¢ aylik hesap sonuglarini bagl sirketlerin finansal ve mal
varligi ile ilgili durumlari 6grenmek , hakim sirketin bagli sirketler ile bagh
sirketlerin kendi aralarinda hakim ve bagh sirketlerin pay sahipleri ve bunlarin
yakimlart ile iligkileri, yaptiklar1 islem ve bulardan dogan sonu¢ ve etkileri
hususunda 6zenli olarak gercegi saptirmadan oldugu gibi ve diirlistce agik olarak
yansitan hesap verme kaidelerine gore diizenlenmis rapor hazirlattirp yonetim
kuruluna sunmasini ve bunun sonu¢ kisminin yillik rapor ile denetleme raporu ile
birlestirilmesini isteyebilir.Hakim sirketin bu isi ilgilenen uzmanlara vermekle
ylkiimliiliigiinii devreye sokabilmesinin s6z konusu olmasi i¢in bagl sirketler itiraz
edinilecek ve yoruma yer birakmayacak agiklikta bir hakli sebebin varligini ispat

edemedikleri halinde devreye girer.®’

Bu raporun hazirlanmasindaki amag; Hakim Sirket lehine / Baglh Sirket
aleyhine yapilan islem varsa raporlanmasi, kayip olusmasi halinde denklestirilmesi.
Grup menfaati i¢cin Bagli Sirket menfaatinden vazgegilmesi riskinin olumsuz
sonuclarint Bagli Sirket lehine gidermek, bu suretle; azinlik hissedarlarin,

tedarikgilerin, alacaklilarin, is¢ilerin korunmasi.

% Kenan YILMAZ, Av. Cagri BAGATUR, Adnan ERDOGMUS Holding Ve Grup Sirketlerinde Yeni
Tiirk Ticaret Kanunu Sirketler Toplulugu diizenlemeleri Ile Ne Tiir imkanlar, Yiikiimliilikler Ve
Yaptirimlar Getirdi ? Bu imkanlardan Nasil Faydalanabilir Bu Diizenlemelere Yasal Uyumu Nasil
Saglayabiliriz?’’Holding Ve Grup-Sirketlerinde -Sirketler Toplulugu
Diizenlemelerine Uyum 02.12.2013.Pdf (Erisim,14.04.2015) s 8.
# Tiirk Ticaret Kanunu Mad.199
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2.1.2. Sube, isletme ve Isyerlerinin Konsolidasyonu

Firmalarin genellikle sube bilangosu ile merkez bilangosunu konsolide
etmedikleri, 6zellikle yurt dist subelerin bulundugu iilkenin muhasebe standartlarina
uyma zorunlulugu sebebiyle ve dogru matrahin belirlenmesi i¢in gereken
diizenlemelerin azlig1 buna neden olmaktadir. Bununla birlikte subeler merkeze ait
olduklar i¢in firmalar varliklarin1 ya da bor¢ alacak durumlarini tek bir bilango
iizerinde topluca gorebilirler. Yapisi sebebiyle konsolidasyon mali agidan zorunluluk
arz etmese de firmalar i¢in ekonomik yapinin raporlanmasinda gereklilik arz etmekte

ve kolaylik saglamaktadir.®®

2.1.2.1. Subelerin Konsolidasyonu

Ticaret Kanunu’nda subenin belli bir tanimi yapilmamis olup, TTK 42
maddesinde “Merkezi Tiirkiye'de bulunan ticari isletmelerin subelerinin; subenin
bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve ilan olunacagi ve Kanun’da aksine hiikiim
olmadik¢a merkezin bagli oldugu sicile ge¢irilmis olan kayitlarin subenin bagh

bulundugu sicile de tescil olunacagi” belirtilmistir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerine gore merkezin subeleri ile
yada kendi aralarindaki aligveris iliskisinden olusan bor¢ ve alacak iligkileri 393-
Merkez ve Subeler Cari Hesabi isimli hesapta izlenir. Hesap bor¢lu ve alacakli olarak
caligir. Merkezin subelerden, subelerin diger subelerden veya merkezden olan
alacaklar1 bu hesaba borg, borglar1 da alacak kaydedilir. Subenin agilis kaydi, aylik
KDV mahsuplart ve donem sonu mali tablolarin Konsolide edilmesine iliskin 6rnek

asagidaki gibidir.

Sube acilis kaydi; sube agilis kaydinda subeye muayyen sermaye verilir.

Subeye ayri defter kaydettirilerek, merkezde kayirlt olan iktisadi kiymetler alacak ve
bor¢lardan subeye devredilerek ters kayit yapilir. Subeye sermaye ile devredilen
kiymetler, alacak ve borclar subenin diizenledigi sube agilis fisi ile muhasebe

kayitlarina gecirilmis olur.

8 Mehmet MAG, Yurt Digindaki veya Serbest Bolgedeki Sube ile ilgili Sermaye Hesabi ve Cari
Hesap, Yaklasim Dergisi, 2001,s 6.
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Subenin yaptig1 kayit

100-Kasa 150.000.000
150-ilk madde ve malzeme 250.000.000
253-Tesis makine ve cihazlar 300.000.000
255-Demirbaglar 70.000.000
257-Birikmis amortismanlar 90.000.000
393-Merkez ve subeler cari hesabi 620.000.000
522-MDV Deger artis fonu 60.000.000
Merkez tarafindan yapilan kayit
393-Merkez ve subeler cari hesabi 620.000.000
522-MDV Deger artis fonu 60.000.000
257-Birikmis amortismanlar 90.000.000
100-Kasa 150.000.000
150-ilk madde ve malzeme 250.000.000
253-Tesis makine ve cihazlar 300.000.000
255-Demir baglar 70.000.000

Aylik KDV mahsuplari

Sube tarafindan her ay sonunda KDV hesaplarinin kapatilmasi sirasinda ddenecek
KDV c¢ikmasi halinde bu tutar, 393- Merkez ve Subeler Cari hesabinin alacagina,
devir KDV c¢ikmasi halinde ise devir KDV tutar1 393- Merkez ve Subeler Cari
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hesabinin borcuna kaydedilmelidir. Merkez de bu islemlerin izdiisiimiinii kayitlara
alacaktir.

Sube tarafindan yapilacak kayit

391-Hesaplanan KDV 550.000.000
191-Indirilecek KDV 450.000.000
393-Merkez ve subeler cari hesabi 100.000.000
393.05-Odenecek KDV 100.000.000

Merkez tarafindan yapilan kayit

191-Indirilecek KDV 450.000.000

393-Merkez ve subeler cari hesabi 100.000.000

393.05-Odenecek KDV 100.000.000
391-Hesaplanan KDV 550.000.000
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Mali Tablolarin Konsolidasyonu

Sube tarafindan donem sonu envanter ve degerleme islemleri yapildiktan sonra 7-
Grup hesaplar kapatilarak 6- Grup hesaplar olusturulur ve bu hesaplar 690- Donem
kar1 veya zarar1 hesabina aktarilir. Vergi ve yasal yiikiimliiliiklerin merkez tarafindan
hesaplanmasi sebebiyle 690- Donem kar veya zararindan vergi ve yasal ylkimliliigi
ayrilmadan olusan kar 393- Merkez ve Subeler Cari hesabina aktarilmalidir.

600-Yurt i¢i satiglar 5.500.000.000

602-Diger gelirler 700.000.000

645-Kombiyo karlari 800.000.000

679-D.olg.dis1 gelir ve karlar 200.000.000
620-Satilan mamul maliyeti 4.400.000.000
631-Paz.satis ve dag.giderleri 200.000.000
632-Genel yonetim gideri 1.800.000.000
689-D.olg.dis1 gelir ve karlar 500.000.000
690-Donem kari 300.000.000

Do6nem karinin 393-Hesaba aktarilmasi

690-Donem kari 300.000.000

393-Merkez ve subeler cari hesabi 300.000.000
393-Merkez ve subeler cari hesabi 300.000.000

690-Donem kari 300.000.000

Yapilan konsolidasyon sonucunda dénem karinin bulunmasi halinde vergi ve yasal
yiikiimliiliik karsiliklar1 ayrildiktan sonra kalan tutar 692- Donem net kar1 veya zarari
ve 590- Donem net kari hesabma aktarilarak merkezin gelir tablosu hesaplari
kapatilacaktir. Boylece konsolide edilen hesaplardan 393- Merkez ve Subeler Cari
hesab1 donem sonunda bakiye vermeyecegi i¢in konsolide bilangoda
goriilmeyecektir.
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2.1.2.2. isletme ve Isyerlerinin Konsolidasyonu

Konsolidasyon ayri tiizel kisilikleri olmasina karsin igletmelerin aktif, borg¢, 6z
kaynak, gelir ve giderlerinin bir nevi tek cati altinda toplanmasidir.*” Bu tanimdan da
anlasilacagr iizere Konsolidasyon isletmelerin finansal tablolar1 {izerinde
yapilmaktadir. Bu finansal tablolardan en bilineni Konsolide bilango ile Konsolide
gelir tablosudur.

Konsolide finansal tablolar;

Ana ortakligin unvani altinda diizenlenen ve konsolidasyona dahil edilecek tiim
isletme, bagl ortaklik ve istiraklerin konsolidasyon yontemi uygulanmak suretiyle
varliklarini, yabanci kaynaklarini, 6z kaynaklarini, gelirlerini ve karlar ile giderlerini
ve zararlarin bir biitlinliik i¢inde gdsteren, istiraklerin ise 6z kaynaklardan pay alma
yontemi uygulanarak eklenmesi suretiyle olusturulup konsolide bilango, konsolide
gelir tablosu ve bu tablolarin eki diger konsolide finansal tablolar ile dipnotlari
gostermektedir.”’Ana sirketin yavru sirketin 6zerindeki kontrol giiciiniin derecesi
konsolide finansal tablolarin diizenlenmesinde temel teskil eder.

Kontrol giicti;

Istirak edilen sirketin sermayesinin en az %351 nin sahipligine, ana ortakligin istirak
veya bagli menkul kiymet kapsamindaki sirketlerin yonetim ¢ogunluguna sahip olma
giicii; kontrol giiclinlin varligini ifade eder.

2.2. BIRDEN DAHA COK BAGLI iSLETMENIN OLMASI
DURUMUNDA KONSOLIDE MALI TABLOLARIN
DUZENLENMESI

Birden fazla bagli isletmenin bulunmasi halinde konsolide mali tablolar agsagidaki
adimlar takip edilerek durum gerekliligine gore gergeklestirilecektir.

2.2.1. Ana Isletmeyle Bagh Isletmelerin Arasindaki iliskinin Dogrudan Olmasi
Durumunda Konsolidasyon

Ana igletmenin bagli isletmeler ile dogrudan (direkt ) yatirirmda bulunmasi da ana
isletme bile bagl isletme bilangolar1 yan yana yazilmakta ana isletmenin aktifindeki
istirakler ile bagl isletmelerin pasiflerindeki 6z sermaye tutarlari ikiserli olarak

% Nalan AKDOGAN, Nejat TENKER, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, 6.Baski, 1998,
Gazi Kitapevi, s 399.
% AKDOGAN, TENKER, a.g.e s 339.
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giderilmektedir. Daha sonra konsolidasyon serefiyesi veya konsolidasyon iistesi
varsa azinlik paylar1 da hesaplanmaktadir. Biitiin bu islemlerden sonra kalan tutarlar
toplanarak, konsolide bilanco diizenlenmis olacaktir.

Bir diger degisle yapilacak islem konsolide bilangonun diizenlenmesi ile
ilgili hesaplar1 her bagh isletme icin tek tek yapmak ve sonra hesaplar1 bir araya
getirerek bir biitiinlik olusturmaktir. Konsolidasyon serefiyesi veya listesinin bir
kismu karsilikli olarak birbirini yok ederek gerisinde kalan kisim ise konsolide
bilangonun ilgili boliimiine tek hesap olarak yazilir.”!

Bir 6rnek vermek gerekirse;

X Ana isletme

—

Y Bagh isletme Z Bagh isletme T Bagh

isletme

XY Z T isletmelerinin kisaltilmis ve dikey bigimde kiimelenmis bilangolari
asagida verilmektedir. X ana isletmesi, Y isletmesinin % 65’ine, Z isletmesinin %
70’ine, T isletmesinin 85’ine istirakte bulunmustur. Bu verilere gore toplulugun

Konsolide bilangosu soyle diizenlenebilir.

! Murat KAHRIMAN, a.g.e s 115.
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AZINLIK PAYININ HESAPLANMASI (TL)

OZSERMAYE AZINLIK ORANI AZINLIKPAYI
Y isletmesi 25.000 X %35 8,750
Z isletmesi 20.000 X %30 6.000
T isletmesi 30.000 X %15 4.500
TOPLAM 19.250

KONSOLIDASYON SEREFIYESI VEYA USTESININ HESAPLANMASI (TL)

X ‘NIN IST. OZSERMAYE X°NIN iST. OR. KON.SER.VEYA
UST

Y isl 15.000 - (25.000 X %65) = -1.250

Z isl. 18.000 - (20.000 X %70) = 4.000

T Isl. 10.000 - (30.000 X %85) = 1.500
TOPLAM 4.250

4.250 YTL Konsolidasyon serefiyesi olusmustur. Konsolidasyon serefiyesi konsolide

bilangonun aktif tarafinda yer alir.”?

2.2.2. Ana Isletmeyle Bagh Isletmelerin Arasindaki iliskinin Dolayll Olmasi
Durumunda Konsolidasyon

Dolayli iligkinin bulunmas: durumunda zincirleme konsolide bilango
diizenlenir. Zincirleme bilango na isletmeye en uzak olan dolayl isletmeden
baskadir. Zincirin her halkasinda kendinin bir altinda bulunan igletme istiraki olan
isletme icin ayr1 bir konsolide bilanco diizenlenerek isletmeler arasi iliski dogrudan
dogruya bir iligki haline getirilir. Bu sekilde sira ile genel bir konsolide bilango

hazirlanir.Bir tablo ile konu daha iyi anlagilacaktir.

2 KAHRIMAN, a.g.e s 116.
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A \
/ v
/ C D
B1 B2
l v
B3 C1 D1
B4 C2

Ana isletme A isletmesi, B,C,D isletmeleri ile direkt, digerleri ile dolayl

olarak yatirim yapmaktadir. Yani Konsolide bilango agagidaki sira ile diizenlenir;
1. Asama: B3 ve B4 isletmeleri arasinda B3 Konsolide bilango diizenlenir.
2. Asama: B3 ve B1 isletmeleri arasinda B1 Konsolide bilango diizenlenir.
3. Asama: C1 ve C2 igletmeleri arasinda C1 Konsolide bilang¢o diizenlenir.
4. Asama: CI ve C isletmeleri arasinda C Konsolide bilango diizenlenir.
5. Asama: D1 ve D isletmeleri arasinda D Konsolide bilango diizenlenir.
6. Asama: B,B1,B2 ve C isletmeleri arasinda B Konsolide bilango diizenlenir.

7. Asama: A,B,C ve D isletmeleri arasinda A yani genel Konsolide bilanco

diizenlenmis olur.”

 KAHRIMAN, a.g.es 117.
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2.3. SIRKETLER TOPLULUGUNDA KONSOLIDASYON IiLE
ILGILi MUHASEBE ILKELERI VE STANDARTLARI

2.3.1. Konsolidasyona Yén Veren Muhasebe ilke Ve Kavramlar:

Mali tablolarin Konsolidasyonu temel muhasebe kavram ve ilkelerine

dayanmaktadir. Bu ilkeleri kisaca asagidaki gibi agiklamak miimkiindiir.

2.3.1.1. Sosyal Sorumluluk Tlkesi

Sosyal sorumluluk kavrami genel kabul goérmiis muhasebe ilkelerinden
biridir. Muhasebenin organizasyonda, muhasebe uygulamalarinin yiiriitiilmesi ve
mali tablolarin diizenlenmesinin yani sira sunulmasinda, tiim toplumun ¢ikarlarinin
gdz Oniinde bulunmasi ve dolayisiyla bilginin iiretiminde ger¢cek disi olmayan
davraniglardan kagimilarak , tarafsiz ve diiriist davranilmasi geregini belirtir. Uretilen
finansal raporlar hem finansal bilgileri igerme ihtiyact hem de finansal olmayan
bilgileri igerme ihtiyacin1 ortaya ¢ikarmakla birlikte muhasebenin Onemini
vurgulamaktadir.”® Grup sirketlerin muhatabi olduklar1 ekonomik birimlere ve
topluma karst miisterek sorumluluklari bulunmasi ve mali tablolarin konsolide

edilmesi geregi bu ilkenin sonucudur.

2.3.1.2. Oziin Onceligi Tlkesi

Oziin 6nceligi kavrami, bigimlerinden cok Ozlerinin esas almmasi ve
kayitlarin bu sekilde muhasebeye yansitilmasi gerektigini ifade eden ilkedir. Aslida
genel de islemlerin bigimleri ile Ozleri birbiri ile paralellik gosterirken, bazi
durumlarda farkliliklar goziike bilmektedir. Iste boyle durumlarda 6ziin, bigime
onceligi mevcuttur. Ornegin; IPA fonlarinin tutuldugu hesaplar AB’nin sart1 ile faiz
isletilen hesaplar olmasi gerekmektedir. Fakat fonlar sayesinde elde edilen faizler
Bakanligin tasarrufuna alinmayip Hazine Miistesarligina ya da AB’ye aktariliyorsa
bu fonlar faiz olarak kabul edip gelir hesaplarinda muhasebelestirmek bu kavram ile
¢elismektedir.”” Tek diizen hesap plami tebliglerinde de yer almakla birlikte temel

bakis agis1 6ziin 6nceligi ve tahakkuk esasi olan uluslararast muhasebe standartlar ile

**Serhat YANIK, Ipek TURKER, siirdiiriilebilirlik Ve Sosyal Sorumluluk Raporlamasindaki
Gelismeler(Tiimlesik Raporlama), Istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Dergisi No:47.
(Ekim 2012), s 291-308.
% ismail ABACI, Avrupa Birligi Uzmanhk Tezi, Katilim Oncesi Yardim Araci Fonlarmm
Mubhasebelestirilmesi, Agustos 2014,s 42.
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birgok husus da formun onceligi ve tahsil esasini kabul eden tekdiizen hesap plani

yaklasimi arasinda onemli farklar bulunmaktadir. *°

2.3.1.3. Kisilik Kavramm

Bu kavram; Isletmenin ayr1 bir kisilik olarak kabul edilmesi gerektigi
isletmenin yonetici, personel ve diger ilgililerden ayr1 bir kisilige sahip oldugunu
ifade eden ve muhasebe islemlerinin bu kisilik adina yapilmasi gerektigini ortaya

koyan bir kavramdir.”’

2.3.1.4. Tutarhhik Kavram

Tutarlilik kavrami; muhasebe politikalarinin birbirini takip eden yillarda da
degistirmeden devam edilmesini ifade eder. Isletmelerin mali durumunun, faaliyet
sonuclarinin ve bunlara iliskin yorum yapilabilmesi ve karsilastirilabilir olabilmesi
bu kavramm temel amacidir.”® Tutarlilik kavrami, ayni olay ve islemlerde, kayt
diizenlerinin degismezligini gdsterir. Gegerli nedenlerin olmast durumunda,
isletmeler, isterlerse uyguladiklart muhasebe politikalarin1 degistirebilirler. Bu
degisikligin yapilabilmesi i¢in degisikliklerin ve bunlarin etki ettigi parasal

degisikliklerinin mali tablolarin dipnotlarinda agiklanmas: sarti ile gergeklesir.”

2.3.1.5. Tam Aciklama Ilkesi

Tam agiklama kavrami; mali tablolarin acik, seffaf , anlasilir ve tablo
kullanicilart igin istenilen bilgiyi sunmasimi ifade eder. Mali tablolarda finansal
bilgilerin tam olarak ac¢iklanmasinin yaninda , mali tablo kalemleri i¢inde yer
almayan ancak alinacak kararlar1 etkileyebilecek, gerceklesmesi kaginilmaz olaylarin

da yer verilmesi bu kavramin varligina duyulan gerekliliktir.'"

% EYUPGILLER, a.g.e s 39-40.

o7 Sevilengiil ORHAN, Genel Muhasebe, Gazi Kitapevi, Ankara 2009, s 18.
" ABACL a.g.e s4l.

% ORHAN, a.g.e. s 21.

1 ABACI, a.g.e s 41.
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2.4. ULUSLARARASI FiNANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARININ VAR OLUSUMLARINI ETKILEYEN
FAKTORLER

Finansal tablo ile ilgilenen kisilerin , farkli kullanim amaclar1 giiderek birden
fazla degisik beklentileri goriilebilmekte farkli amaglara hizmet vermek igin
hazirlanan finansal tablolar, cesitli analiz ve degerlendirilmelerle yorumlanmakta ve
finansal tablo ile ilgilenen kisi veya kurumlarin karar vermelerinde 6nemli rol
oynamaktadir. Eger finansal tablolarin hazirlanmasinda ge¢misten siire gelen
muhasebe anlayisiyla devam edilmesinden dolay1 hatali uygulamalar var olursa veya
bolgesel farkliliklardan dolay1 ayni islemin degisik sekillerde kayitlarda gosterilmesi
gibi uygulamalar varsa elde edilen finansal tablolar, finansal tablo ile ilgilenenlerin
yanlis kararlar vermesine neden olacaktir. Uluslararas1 platformda uygulamaya
konulan finansal tablo raporlama standartlar1 yasanilacak olumsuzluklar1 bertaraf
etmekte olup lilkeler bu standartlar1 kabullenip kullanmaya bagladik¢a uygulamada

biitiinliik saglanmis olur.

Isletmeler, kendilerine sermaye saglayan kredi verenlere kars: acik anlagilir
olmakla birlikte finansal durumu hakkinda hesap vere bilir de ola bilmelidir.
Diinyada sinirlarin kalkmasi uluslararasi yatirimlarin ¢ogalmasi, uluslararasi sistemin
gelismesine neden olmustur. Bu durumda devreye uluslararasi muhasebe kavrami
girmektedir. Uluslararasi muhasebe herhangi bir kiiltiirel 6n yargi tagimamakla

birlikte global bir mantiga sahiptir.'"'

Cokuluslu sirketlerin farkli tilkelerde yapacag: ticari islemlerde, o tilkenin
muhasebe standartlarina uygun finansal tablo raporlar ¢ikartmak olduk¢a maliyetli
ve zor bir iglemdir. Kii¢iik veya biiylik tiim yatirimcilar i¢in uluslararasi karsilagtirma
yapabilmek olduklar1 noktayr gorebilmek adina adeta bir zorunluluktur. Her iilke
kendi ekonomik yapisi, egitimi, soysal kiiltiirel diizeyi, politik sistemi dogrultusunda
uluslararasi standartlarini diizenlemistir. Son yillarda uluslararas: yatirim ticaret hizla

gelismis bununla birlikte ¢okuluslu sirketlerin sayist kredi akist da hizli bir artig

" Yalkin KOC, Volkan DEMIR, Defne DEMIR Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarnin Gelisimi, Mali Coziim Dergisi, Ozel Say1, 17. World
Congress of Accountants, November, 2006, s 293.
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gostermistir. Tim bu yenilikler ulusal muhasebe standartlarinin uyumlastiriimasini

zorunlu kilmstir.

Asagidaki  faktorler uluslararast muhasebe ve finansal raporlama

standartlarinin olusumunda 6nemli etkiler olarak siralana bilir ;'
— Sermaye piyasasinin kurulmasi
— Cok yabanci ortakli sirketlerin piyasadaki yiikselisi
- Bagimsiz denetim firmalarina duyulan ihtiyacin artmasi
— Hedef olarak ekonomik birlik olusturulmak istenmesi

— Uluslararasi diizenlemelerdeki iyilesme ve gelismeler

2.4.1. Kavram Farkhliklar:

Kavramsal farkliliklar, finansal tablolarin diizenlenmesinde, agiklanmasinda
ve yorumlanmasinda dogru olmayan, eksik bilgilerin edinilmesine direkt olarak
etken olmaktadir.kelimelerin anlamlariin farkl sekillerde dilimize yerlesmesi anlam
kargagasinin yasanmasina sebebiyet vermektedir. Ulkelerin kiiltiirel farkliliklarindan

dogan faktorlerde kavramsal boyutlarin anlamini degistirmektedir.

Kar, kazan¢ ve matrah genelde giinliik konusma dilinde bazen aymn
anlamlarda, bazen de farkli anlamlarda kullanilabilmektedir.Konuyu finansal
raporlama anlaminda ele aldigimizda durum tamamen degismektedir.Kavramlarin
kurallara veya standartlara bagli tanimlari, kapsamlar1 ve isleyis bicimleri
bulunmaktadir. Muhasebe ve finansal raporlamada terim karmasasi uzun yillardir var

olan bir sorun olarak hem egitim de hem de uygulamada karsimiza ¢ikmaktadur.'”?

12 Saim USTUNDAG, Muhasebe Standartlarinin Olusturulma Sureci, Muhasebe ve Denetime Bakis,
TURMOB Yayini, Istanbul 2000, s 37.
' Recep PEKDEMIR, Finansal Raporlamada Terminoloji Birligi — Uygulamadan Ornekler, Mali
Coziim Dergisi, ISMMO Yayin1 Say1.72, Eyliil 2005, Istanbul, s 22-28.

65



2.4.2. Teknik Yap1 Farkhihiklar:

Mubhasebe sistem ve standartlarinin uyumlastirilmasinda yasanan sorunlardan
bir de teknik farkliliklardir. Isletmelerin sermaye yaratmasi ve sermaye ile ilgili
uygulamalar1 her iilkede farkliliklar gosterir. Oz sermaye ve yabanci sermaye
tercihleri, fon temin edilirken kullanilan araclar ve siiregler, sermaye kaynaginin
aciklanmasi ile ilgili farkli uygulamalarin bulunmasi iilkeler arasinda farklilik

yaratmaktadir.

Mubhasebenin uluslararast uygulamalarinda, sermaye piyasalarina kayith
sirketlerin uluslararasina gecisini etkin hala getiren ve islemlerini kolaylastiran
islevsel olarak kullanilan standartlara uyumdur. Standartlar biyiik o6l¢iide
gelistirilerek teknik sorunlarin ortadan kaldirilmasi saglanmaktadir. Hizli ve yogun
degisim, gelisim icerisinde teknik sorunlarin olugmasi ve c¢ogalmasi oldukca
normaldir. Giiniimiizde kabul edilen standart setlerinin onlar1 belirleyen kurum ve
kuruluslarca muhasebe teknikleri kapsaminda farklilik gosterecek sorunlari giderecek

sekilde olusturulmasi daha uygun ve setlerin kullaniminda daha verimli olabilir."**

2.4.3. Kiiltiir Farkhhiklar:

Yagsamin bir parcgasi olarak muhasebenin var oldugu toplumun baskin oldugu
ozelliklerinden etkilenmemesi miimkiin degildir. Bu anlamda toplumun kendi
kiiltiirel 6zellikleri muhasebede de etkilesim gostermektedir.Muhasebe toplumun
ihtiyaglarina karsin dogmustur ve bu ihtiyact karsilamakla yiikiimliidiir. Toplumun
ozelliklerini belirleyen etkenler igerisinde kiiltiir en Onemli etkenlerdendir.

Muhasebe, o toplumun sosyolojik gercekleri cergevesinde sekillenir.'”

Kiiltiir ve sosyal degerler ile muhasebe alt kiiltiirli arasindaki iligkiyi ele alan
Sekil 1,1 muhasebe sisteminin, muhasebe degerleri dogrultusunda, muhasebe
degerlerinin de sosyokiiltiirel degerler dogrultusunda dogup ve sekillendigi

goriiliir.'

1% Umit GOKDENIZ Muhasebe Uygulamalarindaki Uluslararas: Farkliliklar ve Coziim Onerisi, Avci
ol Basim Yayin, istanbul, 2005.s 22

1%Selahattin KARABINAR Kiiltiir- Muhasebe Etkilesimi Acisindan Muhasebe iklimi — Muhasebeye
Kiiltiirel Bakiglar, Seckin Yayincilik, Ankara, 2005, s 9-13-14.

1% OZDEMIR, a.g.e s26-27
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Ekolojik Etkenler Sosyal - Kurumsal sahiplik
- Cografi Degerler - Sermaye pivasalan
- Ekonomik - Mesleki dernekler
- Demografik - Egitim
- Genetik/Hijvenik - Din
= Tarihi
- Teknolojik
- Kentlesme a
Muhasebe Muhasebe
Degerleri Sistemleri

I 1

Geri Besleme

Sekil 1,1: Kiiltiir, Sosyal Degerler ve Muhasebe liskisi

Kaynak: KARABINAR Selahattin, Kiiltiir- Muhasebe Etkilesimi Acisindan Muhasebe iklimi —
Muhasebeye Kiiltiirel Bakislar, Seckin Yayincilik, Ankara, 2005, s.14

2.5. ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI VE ULUSLARARASI MUHASEBE
STANDARTLARI KURULU

Uluslararas1  Finansal Raporlama  Standartlari, finansal bilgilerin
tablolastirilmasinda birden c¢ok alternatif sunan, uluslararasi raporlamayr miimkiin
kilan ve isletmelere bu alanda se¢im sans1 saglayan standartlar olarak tanimlanabilir.
Ulkelerin muhasebe uygulamalari arasinda ekonomik, sosyal, siyasal ve kiiltiirel
nedenlerle farkliliklar vardir. Ancak uyumlastirma calismalari ile bu farkliliklar

olabildigince ortadan kaldirilmaya ¢alisilmistir. Uluslararasi alanda faaliyet gosteren
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isletme sayisinin da fazlalagmasi ile bu alanda uyumlagtirma ihtiyaclar1 daha ¢ok

10
artmisgtir 7.

Uluslararas1 muhasebe standartlarin yayginlagtirilip, gelismesine ydnelik
yapilan c¢alismalarda en Onemli amaci, gilivenin olusturulmasi  ve anlasilir
dayanaklar1 mevcut olan muhasebe bilgisine erigebilmektir. Finansal raporlar
isletmenin ekonomik kaynaklarinda ve igletmeye yonelik haklarda degisiklige sebep
olan hareketlerin olup olmadig1 ve baska olaylarin ne kadar etkisinde kaldigi
konusunu igerir. Bu iki tiir bilgi de, bir isletmeye kaynagin nasil saglanacaginin

kararlar1 almirken yararli olacak verilerin goriilmesini saglar.'%®.

Ulkelerin kendi muhasebe standartlarina gére uyguladigi muhasebe sistemini
degistirmek istememesi muhasebe bilgisinin standartlagmasinin 6niindeki en biiyiik
engeldir. Ancak, ¢agimizda kiiresellesme olgusu olusmus olup {ilkeler arasinda
ekonomik birligin daha fazla yayginlasmasi , uluslararas1 diizeyde de {ilkelerin
muhasebe bilgi sistemlerinin belli baslt bir uyumun i¢inde olmasinin 6nemini gerekli

kilindigini gostermektedir.

Paydaglarin birbirinden farkli olan bilgi gereksinimlerini finansal raporlar
yardimi ile muhasebe karsilamay1 amaglar. Istenilen bilgilere ulasila bilinmesinde
ilgili kisilerin veya kurumalarin ortak ihtiyaclar1 dikkate alinmalidir. Mali tablolarin
isletmeler ile ilgili tiim bilgileri agik anlasilir,tarafsiz ve gergcegi tam olarak karsi

tarafa bildirmeleri istenir.

Raporlama standartlarinin genel olarak amaci, diger isletmelerin faaliyet
sonuglar1 ve donemsel olarak karsilastirabilmek, Yatirnm yapacak olan kisi veya
kurumlar1 dogru karar ve hamlelerle yonlendirebilmek ve islem goriilen piyasalarin
seffaf ve dolayisi ile giliven duygusunun olusumuna katki saglamaktir.Bu amacin

yerine getirilip , gerceklestirile bilmesi i¢in tiim diinyanin kabul etmis oldugu

"""Mehmet GENCTURK, Nagihan KARAMAN, ve Tayfun YILMAZ “KOBI’ler i¢in Uluslararasi
Muhasebe Standartlarinin Degerlendirilmesi ve Muhasebe Meslek Mensuplarinin Farkindalik
Diizeylerinin Karsilastirilmasina Yonelik Bir Arastirma”, Finans, Politik ve Ekonomik Yorumlar
Dergisi 2011, 48(551), 77-89.

1% Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve, 16/05/2005 Tarih ve 25702 Sayili Resmi
Gazetede
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muhasebe alaninda kabul gérmiis belli basl standartlar vardir. Standartlari uluslar
arast muhasebe-finansal veri raporlama, uluslararasi denetim, i¢ denetim ve risk

yonetimi standartlar1 olarak dort temel standart olarak adlandirabiliriz.'”

Muhasebe ile ilgili bilgilerin iletilmesinde islemlerin nasil yapilacaginin
standartlar geregi kayit altina nasil almacagi , hangi degerler iizerinden
kaydedilecegini hangi raporlar ile muhasebe bilgi kullanicilarina sunulacagi gibi
konularin kapsamini belirleyen ve finansal raporlamalarin hazirlanmasinda gerekli
goriilen diizen biitiiniidiir. Uluslararas1 muhasebe standartlari, birbirinden farkli
iilkelerdeki bilgi kullanicilarin ayni degerleme kriterlerini baz alarak karsilastirma
yapabilmeleri i¢in uyumlastirma calismalari sonucu muhasebe standartlar1 olarak

kabul gormiis standartlar olarak belirtilmistir.

UFRS’nin  gelisim siirecinde etkili olan faktorleri Ulkii su sekilde

aciklamustir: ''°:

Zaman ve maliyet kavramini ortadan kaldira bilmek kiiresellesmenin oldukca
cabuk yayildig1 uluslararasi alanda fon akiminin sagladig: giris ¢ikisin ve bunlarin
yaninda uluslararasi platformda fon elde etmek isteyen isletmelerin mali tablolarinda
her dilde anlasila bilir olmak anlamin da,

Muhasebede genel olarak kabul edilen standardizasyon sayesinde ¢okuluslu
sirketlerin bagimsiz denetimi, personel gelisimi ve egitimi anlaminda kolayliklar elde
edilmesi, finansal tablo hazirlama maliyetlerin neredeyse oldukca diisiik seviyeye
indirilmesi ve uluslar arasi1 seviyede faaliyet performansinin degerlendirilmesine
olanak saglanmasi gibi avantajlar elde edilebilecektir.

Muhasebe sistemlerinin gelismesi ve finansal raporlama biitlinligiiniin

olusmasi halinde yapilacak olan karsilagtirmalarda , raporlar arasinda olusabilecek

199 Zafer SAYAR, ve Mahmut OKUR,(23-27 May1s 2007). “KOBI Finansal Raporlama Standartlari

Taslagi ve Ulkemizde Uygulanabilirligi”, 26. Tiirkiye Muhasebe Egitimi Sempozyumu, Antalya, s 23.

19 Sema ULKU, (2008). “KOBI’ler i¢in UFRS Taslaginin Muhasebe Meslegi Mensuplari Tarafindan
Algilanisia Yénelik Bir Arastirma (Istanbul 6rnegi), Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Muhasebe-Finansman ABD, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, s 44-45.
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farklarin giderilmesi , zaman ve maliyet niteliklerin minimize edilmesi, finansal tablo

kullanicilarinin elde ettigi faydalar1 artirmig bulunmaktadir.””''" .

Muhasebe standartlar1 nihai bir ihtiya¢ kapsamina giren ve istenilen bilgileri
yeterli diizeyde karsilaya bilmek anlaminda siirekli yenilenme gereksinimi duyan bir
kavramdir. Fon akiginin hizlanmasi ile de birlikte uluslararasi finansal raporlama
standartlar ile farkl tilkelerde cesitli kuruluslar tarafindan yapilan degerli ve 6nemli
caligmalar olmustur. Bu calismalar neredeyse 1970’lerden giinlimiize kadar siire
devam etmektedir. Calismalar1 hizlandiran, standartlar1 gelistiren 6nemli kuruluslara
deginmek gerekirse , Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC), Birlesmis
Milletler (BM), Menkul Kiymetler Komisyonu Uluslararas1 Orgiitii (OECD) gibi
kuruluslar muhasebe standartlarinin gelismesi, ihtiyaglara yeterli diizeyde cevap

verilebilmesi adina ¢alismalar yapan kuruluslarin basin1 gekmekte diyebiliriz.' "

1973’te kurulan IASC (Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Komitesi) iki
konu baghgr altinda calismalarim1 gerceklestirmistir. Komite’nin temel amaci,
muhasebe standartlart konusunun On c¢aligmalarin yapilmasi ve bu alanda
mesleklerini icra eden meslek kuruluslart ile etkilesimli bir sekilde fikirlerinin
alinmasi iken, diger amac, var olan nihai standardi duyurmak ve yayinlamak igin

orijinal tasarilar1 olarak gdsterilmesidir. IASC; merkezi Londra’da bulunmaktadir.

Kurul iiyelerinin sayist dokuzdur. Kurulun amaci , tablolarda seffaf ,
bilgilerin karsilastirilabiliyor olmasinin gerekli tutan anlasilma kalitesinin yiiksek
olmasi, uyumlagtirilma ile uluslararasi muhasebe standartlarini gelistirmeyi amag
edinmistir. Ayrica, Kurul, ulusal muhasebe standardi belirleyicileri ile birlikte
caligmis , diinyadaki tim muhasebe standartlarini birbirine yakinlastirmay1 farklari

minimize edip ayn dili konusan finansal raporlari olusturmay1 ilke edinmistir' .

" Aylin POROY ARSOY (2008). “Kurumsal Seffaflik ve Muhasebe Standartlari”, AKU IiBF

Dergisi, 10(2).

"Tyrhan KORKMAZ, Ersin ACIKGOZ, ve Sedat ERDOGAN, (2007). “Degerleme Standartlar1 ve
Muhasebe Uygulamalaria Etkileri”, 26. Tiirkiye Muhasebe Egitimi Sempozyumu, Antalya, s.109

"3Oktay GUVEMLI, (2009). “Tiirkiye’de Muhasebe Meslek Orgiitiiniin 20. Yili: Bir Degerlendirme”,
Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1 44.
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17 iiyeye ulasarak 1982 yilinda Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi
genislemesi ile ve Uluslararas1 Muhasebe Federasyonu ile yogun ¢alismalar yapiyor
olmas1 Finansal Raporlama Standartlar1 konusunda 6nemli gelismelerin yagandiginin
gostergesidir. Ik kavramsal g¢erceve 1989 yilinda yaymlanmistir. Bu gelisme
IFAC’1n tiim tiyelerinin, bu komitenin iiyeleri haline gelmesi ardindan IFAC 1978°de

bu komiteyi kiiresel standart belirleyici olarak nitelendirmesi ile olmustur.

Standartlar Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Komitesi (IASC) tarindan
1973’ten 2000 yilina kadar yaymlanmis, Uluslar aras1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(IASB) ismini 2001 yilinda alarak Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi ismi
kullanilmamistir.Avrupa Birligi 2002’de Ocak 2005 den itibaren UFRS
kullanilacagint duyurdu. Bdylece UFRS’ye tabi olan isletmelerin sayisi 8000’ie

ulasmustir.''?,

UFRS baz iilkelerde uygulanmasi yasalar geregi zorunluyken, baz tilkelerde
isletmelerin tercihene birakilmistir. Bazi iilkelerde ise kullanimi yasaklanmustir.
Standartlarin yasalarla zorunlu tutuldugu iilkelerin sistemlerinde s6z konusu
standartlar tiim sirketler i¢in zorunluluk olmamakla birlikte, hisseleri halka acik olan
sirketler icin zorunlu tutulmaktadir. Baz1 iilkelerde ise sadece bankalarda UFRS

zorunluluk s6z konusudur.

Finansal raporlama standartlariin ger¢ek hayata uyarlanmasinda karsilasilan
baz1 sikintilar , uygulamanin hata oranin1 minimize edecek sekilde diizenlemelerin
gelistirilip iyilestirilmesini gerekli kilmistir. Bu sebeple uygulamanm basarisini
artirmak , hata oraninin azaltilmasini etkileyen faktorler {izerine bir¢ok arastirma ve
caligma yapilmistir. Yurt disinda yapilan ¢aligmalarin biiyiik bir kismini olusturan ,
standartlarin uygulanmasinda sermaye piyasasinin varliginin etkisinin 6l¢iilmesi, dis
diinya’ya ne kadar agilmig oldugu boyutu, egitim seviyesi , ekonomik hacim ve
piyasadaki dengenin enflasyonun belirleyici oldugunu vurgulamistir. Uluslararasi

Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) tarafindan yayinlanan Wong Raporu’nda,

e Ayci, A. (16-17 Haziran 2012). “KOBI’lerin Rekabet Giiciiniin Arttirilmasinda Uluslararasi

Muhasebe Standartlarina Uyum Siirecinin Degerlendirilmesi”, II. Tiirk Cografyasinda Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 Sempozyumu Bildiri Kitabi, Trabzon.
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UMS/UFRS’lerin benimsenmesi ve uygulanmasini etkileyen faktorlerin oldugu da

gorilmiis;

Karar vericilerin dikkatini ¢cekerek 6zendiren ya da tersi durumlar,
- Yasalar geregi meydana gelen bir takim sorunlarin olmasi,
- Kiiltiirel farklarin meydana gelmesinin ka¢inilmaz olmasi

— Mubhasebe firmalarinin, kiigiik ve orta dlgekli isletmelerin yetersiz seviyede

olmalarindan kaynakli olusacak sorunlar ,
— Standartlarin karisik yapisi nedeni ile anlagilmasinda yaganilacak sorunlar,

- Standartlarin ¢evirisinde olusan zorluklarin ve hatalarin olusu seklinde

stralanmugtir.

UFRS, soz konusu temel niteliksel ozellikleri ve destekleyici 6zellikleri
seklinde ayristirmaktadir. Burada gegen temel niteliksel Ozellikler, “ihtiyaca
uygunluk” ve “gercege uygun sunum” olarak; destekleyici niteliksel ozellikler ise
“karsilastirila bilirlik”, “dogrulana bilirlik”, “zamanminda sunum” ve “anlasila

bilirlik” olarak ifade edilmektedir'".

UFRS’nin Tiirkiye’de uygulama asamasinda , Uluslar arasi standartlarin
ceviriden dogan zorluklari , uluslar arasi standartlarda goriindiigi gibi uygulamali
ornekler ile desteklenmemesi, Uluslararasi standartlarin karmasik olusundan dolay1 ,
kacinilmaz hatalar1 mevcut olusu, Egitimin yetersiz olusu , Tiirkiye’de mevcut
kullanilan standartlarin dahi karisik olmasi, Tiirkiye uygulamasinda uluslararasi
standartlarin  uygulama kapsami ve yiiriirlige koyma zorluklari seklinde

stralanmugtir.

> Omer DUMAN, (2001). Muhasebe Denetimi ve Raporlama, Ankara: TESMER Yayiny, s 13.

72



26 KAMU GOZETIM MUHASEBE VE DENETIM
STANDARTLAR KURUMU

Tiirkiye muhasebe standartlari kurumu (TMSK) 18.12.1999 ‘da 4487 sayili
kanunun ile 2499 sayili sermaye piyasast kanununa eklenen Ek-1 inci maddesi ile
ulusal muhasebe standartlarinin olusturula bilmesi amaci ile kurulmustur. Boylece
Tiirkiye’de muhasebe standartlar1 ¢ikartma yetkisi tek bir kurulusa verilerek bu

konuda 6énemli adim atilmis oldu.

TMSK, 07.03.2002 tarihinde fiilen faaliyete ge¢mis ve 02.11.2011 tarihinde
660 sayili kanun hiikkmiinde kararname ile kurulan kamu goézetimi muhasebe ve
denetim standartlar1 kurumunun kurulmasiyla faaliyetlerine son vermistir. TMSK
varligim siirdiirdiigii siirece Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu ile yapmis

oldugu telif anlagsmas1 uyarinca tiim UMS ve UFRS Tiirk¢eye ¢evirmistir.

Kamu Go6zetim Kurumu , idari 6zerklige sahip bagbakanlik ile iliskili, bir {ist
kuruldur. Kurumun ¢aligmalar1 yatirim yapacak tasarruf sahiplerin veya kuruluslarin
menfaatlerini gozeterek ve yapilan denetimlerin raporlarinin hilesiz, hatasiz
oldugunu ve bagimsiz denetimden gecerek hazirlanmis olmasina ilisgkin kamuyu
ilgilendiren  kuruluslarin  yararmi  korumak i¢in dogrulugu, giivenilirligi
tartisilmaksizin  karsilastirilabilir finansal bilginin sunumunu saglamaktir. Bu
baglamda borsa sirketleri, bankalar, biiyiik sirketlerin denetimini gozetmek ve

izlemek i¢in kurulmustur.''®

Bagimsiz denetim, bagimsiz denetciler ve bagimsiz denetim kuruluslar
tarafindan yapilir. Bagimsiz denetimin yapilis sebebi bir isletmenin finansal
tablolarinin ve diger finansal bilgilerinin finansal raporlama standartlarina uygunluk
cercevesinde hazirlanip ve dogrulugu hususunda gerekli giivenceyi vermesi , gerekli
bagimsiz denetim tekniklerinin uygulanarak denetlenmesi ve degerlendirilerek bir
raporla yatirim yapacak kisi veya kurumlara sunulmasidir. Bagimsiz denetciler KGK
tarafindan meslek mensuplar1 arasindan yetkilendirilirken bu alanda bagimsiz

denetim yetkisi bulunan sirketlere de bagimsiz denetim kuruluglar1 denmektedir.

16 hitp://www kek.gov.tr/contents/files/Pdf/KGK Brosur.pdf erisim 11.11.2015 00:20
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Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu, TMSK
yaymmladigt Tim TMS ve TFRS’ler aynen benimsenmis ve c¢aligmalari kaldigi
yerden devam ettirilmektedir. Boylece ililkemizin bu alanda uluslararasinda diger

iilkeler ile aym seviyede olmasi saglanmis olmaktadr. '’

2.7. TURKIYE’DE YURURLUKTE BULUNAN FINANASAL
RAPORLAMA STANDARTLARI

Avrupa ve diinyadaki bir ¢ok tilkenin ki 2005 yilindan itibaren Tiirkiye’de de
ortak finansal raporlama dilinin UFRS olmasi benimsemis ve uygulamay: faaliyete
gecirmistir. Tiirkiye basta olmak {izere diinya iilkelerinin standartlart benimsemek
istemelerin ya da kendi iilkelerindeki mevcut standartlarla bir sekilde uyumlu
diizenlemeler, diizeltmeler yapmalarinin agik olarak belirtilen sebeplerin siralanmasi

soyledir.''®:

Prestij sahibi bir diinya devleti olma arzusu,

— Sermaye piyasalarinin boyut degistirmesi,

— Uluslararas stratejik fon akimi saglanmasi ve yatirim yapma istegi
— Sermaye giris ¢ikislari

— Uluslararasi sirket alinip birlesmelerin olmast

— Ulkeler arasinda birlik olusturma ¢abalar

— Ulkeye yatirim yapan yabanci yatirimcilarm bildigi muhasebe standartlarina

gore raporlanmis sunumlarin olmasinin istenmesi

— Duyulan ihtiyaci karsilik veren , giivenilirligi hususunda siiphe duyulmayan,
diger finansal faaliyetler ile karsilagtirilabilir , anlasilabilir, etkin, giiclii bir

finansal raporlama yapilmak istenmesi,

"7 Muhasebe Standartlar1 Ders Notlari, Isik Universitesi, Istanbul-Subat 2015,s 4-6

1% Nalan AKDOGAN,(31 Mayis-2 Haziran 2012). Konusma Metni PPT Sunumu, I Uluslararas

Mubhasebe ve Finans Sempozyumu, Gaziantep, s 83.
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— Ulusal muhasebe standartlarinin olusturdugu sorunlar1 ortadan kaldirmak

istegi

- Yasanan skandal ve krizler sebebi ile finansal tablolardaki bilgilere duyulan

giivenin azalmasi.

Yukaridaki maddelerden de goriilecegi gibi ,bir¢ok nedeni kapsayan istekler

dogrultusunda imkan sagladigi i¢in standartlar kullanilmak istenmektedir.

Tiirkiye’de finansal raporlama konusunda diizenleme ihtiyaci oOzellikle
sermaye piyasasinin ulusal ve uluslararasi yatirnmlarin artmasi ile Tiirkiye’deki
firmalarin finansal kaynaklara ulasmak i¢in daha yiiksek kalitede finansal bilgi sahibi
olmak istemeleri iizerine ortaya ¢ikmistir. Bunlarla birlikte yerli firmalarin
uluslararas1 miisterileri i¢in de gilivenilir finansal bilgiler saglamalar1 6nemli hale

gelmistir. Diger bir konu ise Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’ne aday olmasidir' "’

Muhasebe uygulamalarinin ve muhasebe standartlarinin 6nemi ile birlikte
kiiresel anlamda yasanan finansal krizler ve 2000°1i yillarin basinda diinyada yasanan
muhasebe skandallar1 uluslararasi alanda muhasebe standartlarinin kalite tartigmalari
ve uluslararast uyumlastirilma ihtiyacin1 beraberinde getirmistir. Bu gelismelerin bir
geregi olarak, muhasebe standartlarinin olusturulmasi siireci ve muhasebe standardi
olusturma fonksiyonu iistlenen kuruluglar da giindemdeki yerini almistir. Tiirkiye’de
muhasebe  standartlar1  alanindaki  gelismeler incelendiginde; = muhasebe
standartlarinin gelisiminin devletin yonlendirmesiyle gerceklestigi, ilk diizenleme ve
uygulamalarin iligkilerimizin yogun oldugu iilkeler 6rnek alinarak aktarilan yasalar

ile bu tilke uygulamalariin etkisinde gerceklestigi goriilmektedir.

Diger taraftan TURMOB biinyesinde bulunan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulunun da (TMUDESK) muhasebe standartlari alaninda 6nemli

katkilar1 olmustur'’.

1% Akin  AKBULUT, (2012). “Turkiye Muhasebe Standartlar1 Uygulamalarindan Vergi

Uygulamalarma Gegis”, Vergi Diinyas: Dergisi, Say1 383.

120 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kanunu, 2010, s 35.
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Tiirk muhasebe mevzuatinin olusturulmasinda bir ¢ok iilkenin etkisi altinda
kalmis oldugumuz dikkatlerden kagmamaktadir. Bu baglamda 6nce Fransizlarin
etkin muhasebe mevzuati ve ardindan Almanlarin olusturmus oldugu mevzuatinin
yayinlarinin muhasebede uygulanmalarinda etkisi olmustur. ABD ile olan iligkimizin
neticesinde 1950 yillarinda Amerikan muhasebe mevzuati da hayatimiza girmis
bulunmaktadir. AB iiyesi olma arzumuzun artmasi ile 1987 yili tam iyelik
bagvurusunda bulunulup ve globallesme hareketlerinin hizlanmasiyla ortak dili
konusmak , tablo ¢eviri maliyetlerinde kaginmak anlaminda uluslararas1 muhasebe
standartlarn  benimsenmesi  s6z konusu olmustur.'*' Tirkiye’de  muhasebe
standartlarinin gelisimi, ¢esitli kurum ve kuruluslarin  belir bir diizeni saglamak
kaliteyi arttirmak giiven olgusunu olusturma sebebi ile kendi biinyelerinde tek diizeni
saglama istegi ile yola ¢ikmis , zaman i¢inde AB’ye tam tiiyelik bagvurusu ve AB ile
uyum siirecinin yasatmis oldugu etki ile yeni diizenlemelere ihtiya¢ duyularak

UFRS’ler zorunlu hale gelmesi kaginilmaz olmustur.

TURMOB muhasebe mesleginin ulusal ve uluslararasi diizeydeki
temsilcisidi. TURMOB, uluslararasi muhasebe standartlar ile uyumlu standartlar
gelistirerek ve muhasebe bilgileri ile TMUDESK’in muhasebe standartlari ile ilgili

amaglari su sekilde 6zetlenebilmektedir'**:

Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nin UMS’lerle uyumlu olabilmesi ,

— Muhasebe standartlar1  gelistirip  yayinlayarak finansal raporlama

standartlarinin sunulmasini saglamak,

— TMS’lerin iilke genelinde benimsenerek uygulanmasini saglamak.

TMUDESK tarafindan belirlenen bu standartlarin uygulanmasina herhangi bir

yasal zorunlulugun ve yaptirnrmin  bulunmamasi ¢alismalarin  amacini

121 Feristah SONMEZ, (May1s 2003). “13 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi-Stoklar”, Muhasebe ve

Denetime Bakis Dergisi, Say1 9

122715 ALAGOZ, ve Yunus CERAN, (2007). “Muhasebe Meslek Mensuplarmin Sorunlari, Meslek
Orgiitiinden Beklentileri [le Mesleki Vizyon Algilarmni Belirlemeye Yonelik Bir Aragtirma: Konya li
Uygulamas1”, Selcuk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Sosyal ve Ekonomik

Arastirmalar Dergisi, 7(14). s 39
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gerceklestirememesine neden olmustur. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun
(TMSK) faaliyete gecis tarihi 07.03.2002°dir.Bu tarihten itibaren TMUDESK’in

gorevlerini bugiine kadar yapmis oldugu ¢alismalarla birlikte tistlenmistir.'>.

Muhasebe bilgi sistemi ve finansal tablo kullanicilar1 agisindan TMSK’nin
orgiitlenmesi ve faaliyete baslayip bu faaliyetlerini devam ettirmesi iilkemiz
acisindan uluslararas1 muhasebe standartlarina uyum siirecinin 6nemli bir asamasi
niteligindedir. Tiirkiye’de hazirlanan finansal tablolara uluslararasi pazarda gecerlilik
kazandirmak i¢cin UMS/UFRS’ler paralelinde TMSK tarafindan yaymlanacak
TMS/TFRS’lere uyulmasina dair zorunluluk getirilmesi amaciyla Tiirk Ticaret

Kanunu (TTK) Taslagi hazirlanmustir'**

Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari, Uluslararasi
Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’yla uyum yakalayabilmek amaciyla
Uluslararas1t Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ile yapilan telif anlagmas1 geregi
Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinin aynen Tiirkge
terclimesi yapilarak Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) hazirlanmis ve 2005 yilindan itibaren Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu kendi alanlari(bankalar
diizenleme ve denetleme kurulu, sigorta ve bireysel emeklilik sirketleri v.b) ile ilgili
olarak daha once yaymnlamig oldugu muhasebe teblig ve yontemlerini TMS’leri

uygulama karari aldigi i¢in yiirtirliikkten kaldirmiglardir.

Tiirk Ticaret Kanunu 6102 sayili kanun ile 2012 yil1 itibariyle tiim isletmelere
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’yla (TFRS) uyumlu finansal tablo

hazirlanmasinin zorunlulugu getirilmis ytirtirliige girmistir.

123 Celik, Z. (6-10 Kasim 2013). “Diinyada ve Tiirkiye’de Finansal Raporlama Standartlarinin

Gilindemir”, 15. Tiirkiye Muhasebe Standartlart Sempozyumu, Yeni TTK Siirecinde Muhasebe ve
Finansal Raporlama Standartlari Giindemi, [zmir Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirler Odasi,
Kibris.

24 ULKU, a.g.e. s 45.
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2.8. TURKIYE’DE ULUSLARARASI FiNANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI

Diinya genelinde finansal tablolarin kiyaslana bilmesi, degerlene bilmesi i¢in
olanak saglayan, olusan bilgilerin herkes tarafinca giiven i¢inde anlasilmasini
saglayacak bir uygulamadir uluslararasi finansal raporlama standartlari. UFRS’nin
uygulanmasi diger iilkelerde de oldugu gibi Tiirkiye icinde kendini gosterebilmesi
yabanci ortaklar edinebilmesi veya yurt disi yatirimlarda bulunabilmesi agisindan
firsat sunmaktadir'>,

UFRS sistemini benimsemek , Oncelikle finansal tablolarin igeriginde
bulunan igerigin, bi¢ciminin tamamen degistirmektir. UFRS’ler aslinda muhasebe
kayitlar1 ile ilgili degildir. UFRS’ler finansal raporlamalarin hazirlanmas: ile
ilgilidir.Zaten dikkat ¢ekecegi lizerine isim olarak da degisiklik gostermekte finansal
raporlama standartlar1 olarak yaymlanmasi bu alana dikkati Onemli o&lgiide
gosterilmektedir. Hatta standartlarin sayesinde daha verimli , hizli analiz yapilmasi
nedeni ile diger ad1 olan analiz dostu standartlar1 da denmektedir'*°.

UFRS’lerin sirketlere saglayacagi faydalarin en Onemlileri ; Sirketlerin
yapacag1 finansal raporlama siirecindeki kagiilmaz hatalarin, karigikliktan olusacak
eksikliklerin ve cesitliligin minimize edilerek tek diizene ge¢isin kolaylasacagi
bulunmaktadir'>’. Piyasada isim, {in yapmis prestijli sirketler finansal raporlama
konusundaki seffaf uygulamalar1 sayesinde {iirlinleri i¢in daha ytiksek fiyatlar isteye

edebilir, alaninda daha fazla uzmanlasmis kalifiye personelle calismak isteyebilir ve

dolayisiyla sermaye piyasalarinda daha kolay bir sekilde erigebilir '**.

125 Senem BAGCIOGLU OZBEK, Ozkan SARISOY, ve Nese SEZER KURT, (25-26 Ekim 2011).

“Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin  Yasal Zorunluluk Olarak Uygulanmasi,
Meslektaslarimizin Meslege Devamimi Etkiler mi? 1. Tirk Cografyasinda Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlart Sempozyumu Bildiri Kitabi, Sinop

126 Serdar OZKAN, ve Ece ERDENER ACAR (26-30 Kasim 2008). “Finansal Raporlama
Standartlarina Gére Hazirlanmis Finansal Tablolarin Analizinde Dikkat Edilmesi Gereken Ozellikli
Alanlar”, 12. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Sempozyumu, Muhasebe Standartlari, Temel Kavramlar
ve Yaklasimlar, fzmir Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirler Odas1, Kibris

127 Mogbel, M., & Bakay, A. (2010). Are US Academics and Professionals Ready for IFRS?.
Available at SSRN 1662162.

128 Meek, G., Roberts, C., & Gray, S. (1995). “Factors influencing voluntary annual report disclosures
by US, UK and continental European multinational corporations”, Journal of International Business
Studies, Vol. 26, No. 3, 555-72.
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IMKB’de islem goren isletmelerin icinden sadece 52 isletmenin UFRS’ye
gegmeyi istemesi Tiirkiye’de 2003 yilinda saskinliga neden olmustur.'””  Tiim
sirketlerin gecis yapmak istemesi standartlarin uygulanmasi anlaminin daha farkli
noktalara goétiirtiyor olabilirdi. Goriilecegi lizerine UFRS uygulamalarma gecis
asamasinda yasanilacak olan avantajlarin yan1 sira birtakim sikintilarda olacaktir. Bu

sikintilar ise ;

* UFRS’nin Teknik ve Karmasik yapisi: Uygulamacilarin  UFRS’nin
kapsaminin genisligi ve teknik konularin anlagilmasinin zorlugu nedeniyle
karsilastiklar1 sorunlar. Karmasikligin yasanma sebeplerinden en Onemlisi
Ingilizce ¢eviride yanlishk olmamasi adma kelime kelime cevrilmis

olmasidir.Okuyucu i¢in ciddi bir zorluk teskil etmektedir.

* Kiiltiirel Farhhklarin Go6z Ardi Edilmesi: Muhasebede gelen olarak
kiiltiirel farkliliklar 6nemsenmemektedir. Yeni TTK getiri ile , kamu yararini
ilgilendirmekle yiikiimliligtii bulunan farkli olg¢eklere sahip isletmelerin
kayitlarint mevcutta var olan kendi iilkemize ait muhasebe esaslarina gore
tutarken, finansal tablolar1 tablolarim1 UFRS’ye uygun olarak hazirlamalari
gerekmektedir.Fakat bazi uygulamalarin iilkemiz isletmelerine uygun
olmamasi tartigmalarin ¢ikmasina neden olmustur. Tamda bu noktada kiiltrel
farkin 6neminden s6z etmek miimkiin. Kiiltiirel farliliklarin dikkate alinmasi
icin Tiirkiye’nin de standartlarin hazirlanma siirecinde kendini ifade etmesi
gerekmektedir. Ciinkii gerekli zemin hazirlanmadan direkt uygulama bazi

giicliiklerden kaginilmaz kilacaktir.

* Vergi Odakhliktan Kurtulma: Tiirkiye’de genellikle vergi odakli muhasebe
islemleri s6z konusudur fakat UFRS’de vergi odakli muhasebe anlayisi
bulunmayip yatirnm yapacak kisi veya kuruluslara bilgi vererek
yonlendirmeyi benimsemis bir anlayis hakimdir. Dogru bilgi iiretme

opsiyonunun kaybedilmesi temelinde vergi odakli muhasebenin yatiyor

129 Balsar1, C.K., Ozkan, S. ve Durak, M. G. (2010). “Earnings Conservatism in Pre- and Post—IFRS
Periods in Turkey: Panel Data Evidence on the Firm Specific Factors”. Accounting and Management
Information Systems. 9(3); 403 —421.
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olmasidir. Muhasebe uygulamalaria bakildiginda vergi mevzuati dahilinde
gerceklesen yasal diizenlemeler yon vermistir. Meslek mensuplart da vergi
mevzuatt nasil istiyorsa onu dikkate alip , onun haricinde mesleki ilke ve
standartlara goziinii yummustur.Halbuki bilgiye ihtiya¢ duyanlar i¢in en
onemli rekabet unsuru, bilginin biran evvel sahibi olunmas1 yani zaman kaybi1
yasanmamasi , mimkiin olan en cabuk siirede ilgililere sunulmasi bir
mecburiyettir. Bilgi odakli muhasebe konusunda ,Kamu Gozetim Kurumu
gozetiminde muhasebede iretilen bilginin ve bu bilginin ihtiyag duyan
kimselere gerekli standartlara ve ilkelere uygunlugunun alaninda uzman
bagimsiz denetim sirketleri tarafindan denetimin yapilacak olmast dnemli bir

geligmedir.

insan Kaynaklar1 ve Bilisim Sorunlari: Standartlarin uygulanmasinda
yeterli egitimi almis, kalifiye elemanlarin bulunmasinda yasanan zorluk,hali
hazirda kullanilan programlar ile meslek mensuplariin standartlara uygun
kayit ve raporlama yapilmasinda yasadiklar1 giicliik gelmektedir. Piyasada
prestijli olan ve finansal raporlama standartlari ile ilgili uygulamaya gegmek
isteyen, degisiklikleri benimsemeye ¢alisan kurumlarin, biiylik isim yapmis
denetim sirketlerinden ¢esitli diizeylerdeki denetcileri kendi sirketleri

biinyesine alarak a¢1g1 kapatmak istemesi gdzlenmektedir.

Isletmelerin  UFRS konusunda uzman personele gereksinim duymasi
sonucunda {niversitelerde 1ilgili bolimlerin ders miifredatina yapilan
degisikligi géormek miimkiindiir. Ders igerigine UFRS ve yeni diizenlemelerin
eklenmesi kaginilmazdir. Ayni1 zamanda sadece Ogrencilere degil meslek
mensuplarinin da standartlar ile ilgili paket programina ihtiya¢ duyuldugu

goriilmektedir.

Kural Bazli Muhasebeden Ilke Bazh Muhasebeye Gecis Zorluklar::
UFRS ilke bazli yaklasiminin en gilizel 6rneklerindendir. Sert hiikiimleri
bulunmayan, uygulanacak olan muhasebe politikalar1 ile ilgili esneklik

tantyan degisik secenekler sunmaktadir. Bu anlamda standartlar
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hazirlanmasinda yasanilacak en zorlu evre , 6ziin 6nceligi ilkesini koruyup ve
uygulamada tutarliligin olusmasi, karsilastirilabilirligi saglayacak ayrintiyi

icermesidir.

Sirket Ortaklar1 ve Yoneticilerin Konuya Olan Uzakhgi: Sirket
yoneticilerinin ve ortaklarin finansal konularin igine pek girmek istememesi
muhasebe departmanindan gelen talep konusunda standartlarin uygulanmasi
anlaminda gerekli duyarlilign gostermemektedir. Oysa ki, bir varligin
kullanim 6mrii, ger¢ege uygun degerinin belirlenmesi , her donemin sonunda
degerlendirmelerin yapilmasi: beklenemez. Bu konuda bir¢cok kalem diger
departmanlar ile birlikte ¢alisilarak belirlenir.Bu nedenle sirketlerin kendi
iclerinde ortak amaca hizmet eden sorumluluk bilinci olusturmamasi da ayri
bir sorun olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Sik Araliklarla Yapilan Giincellemeler: UMSK zor ve karisik olan
standartlar1 daha yeterince hayata gecirmeden mantigin1 ve isleyisini
kavramadan daha da zor hale getirerek siklikla gilincellenmesi, standartlardan
beklenen faydanin derecesini diislirmektedir. Bunun sebebi standartlari
uygulamaya ¢alisan kisinin var olan yeni bilgiyi heniiz benimsemisken daha
yeni bir bilgiyi 6grenme ve c¢alismalarina konsantre zorunlulugu meydana

gelecektir.

Seffafik Sorunu: Kamuoyuna duyurulan, tasarruf sahipleri de dahil olmak
tizere finansal rapor kullanicilarini ilgilendiren , raporlarin Seffaf olmasi
olusan giliveni gostermektedir. Zira yatirim yapmak isteyen kisilerin hepsi
finansal tablo okumay1 bilmek zorunda degildir dolayist ile insanlarin
anlamalarina yardimcr olunacak, islemlerin neden ve nasil yapildigi
sorularina cevap verilebilecek sekilde tablolarin agik anlasilir ve

karmasgikliktan arinmis seffaf olmasi 6nemli bir noktadir.

Teknoloji ve Maliyet Sorunu: Teknolojik gelismelerden yeterince
yararlanamadiklar1 i¢in KOBI’lerin i¢ kontrol sisteminde ve finansal
raporlama giivenirliliginin olusmasinda sikintilar yasanabilmektedir. Ayrica

olusacak olan maliyet konusunun da ele alinmasi gerekmektedir. Bu sorun ile
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ilgili iki bashk diisiiniilebilir. Ilki sistemin yeni olmasindan dolay: egitimli
personelin ise alinmasi ve paket programlarin giincellenmesi olmakla birlikte
Ikincisi ise, mevcutta var olan c¢alisanlarin standartlar ile ilgili egitim
maliyetidir."’.

* Kurumsal Yapmin Zayif Olmasi: KOBI’ler muhasebe altyapisinda
sorunlari olan, konusunda uzman idarecilerden ¢ok patron idareciler olan ve
bagimsiz denetime tabi olmayan isletmeler olduklari i¢in standartlarin
uygulanmasi konusunda sikintilar yasamaktadirlar. Tiirkiye’de de KOBI’lerin
biiylik bir ¢cogunlugunun aile sirketi olmalari, isletme sahiplerinin hem ortak
hem de uzman olmayan yonetici olmalari, egitim seviyelerinin diisiik olmasi,
muhasebe islemlerini vergisel kaygilar1 goz ontinde tutarak gerceklestirmeleri
gibi nedenlerle kurumsal yapidan uzaktirlar. KOBI TFRS’nin uygulanmasi
sirecinde  kurumsallasmanin ~ zayif olmasmin, siireci zorlastirmasi
beklenmektedir''.

* Finansal Tablolarin Sunulusu: KOBI’lerin finansal tablolarinin kontroliinde
i¢c denetimden ziyada dis denetimin yetersiz olmas1 hazirlanmis olan finansal
tablolarin hele ki bir siirii skandallar ve hilelerin ortaya ¢ikigindan sonra
kamuoyu tarafindan yeterli giivenirligi olusturmamaktadir. KOBI’lerin tablo
hazirlamaya heniiz alt yapisal olarak hazir olmamasi temel sorunlar arasinda
gosterilebilir." .

* Vergi Yasalariyla Uyum Sorunu: Vergi oranlarmin KOBI’lerde oldukga
yiiksek olmasi , standartlarin uygulanmasi i¢in gerekli olan temelin atilmamis
olmasi, finansmanin saglanmasi1 konusunda yasanilan sorunlar gibi bir ¢ok

sebeple muhasebecilerin tablolar1 bilgilerin paylasilmasindan ¢ok vergi

B0 Aye1, A. (16-17 Haziran 2012). “KOBI’lerin Rekabet Giiciiniin Arttirlmasinda Uluslararasi
Muhasebe Standartlarina Uyum Siirecinin Degerlendirilmesi”, II. Tiirk Cografyasinda Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 Sempozyumu Bildiri Kitabi, Trabzon.

P! Enver BOZDEMIR, (2014). “KOBI’ler i¢in Tiirkiye Finansal Raporlama Standardinin Uygulama
Siirecine Iliskin Tespit ve Degerlendirmeler”, Uluslararasi iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi, Y11.6,
Say1.12, 85-107.

132 Aygiin, D. (16-17 Haziran 2012). “Finansal Tablolarin Sunulmas1 Agisindan KOBI’ler I¢in
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (KOBI TFRS) ile Tam Set TFRS Arasindaki Farkliliklarin
Degerlendirilmesi”, ” II. Tirk Cografyasinda Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
Sempozyumu Bildiri Kitabi, Trabzon.
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matrahinin hesaplanmasina yonelik olmustur. Yani yasal bir diizenlemenin

yapilmamis olmas1 dnemli bir sorun olarak goriilmektedir.

* Kayit dips Ekonominin Varhg:: KOBI’lerde kayit disi islemlerin yiiksek
hacimlere gelmesi nedeniyle bu isletmelerin finansal performanslarini
finansal  tablolara  yansitmamalari, Ozellikle kredi  degerliliginin
belirlenmesinde olumsuz etki olusturmakta ve kayit disilik s6z konusu
olmaktadir. Bu durum, dogal olarak KOBI’lerin kurumsallasma ve
uluslararas1 piyasada rekabet iistiinliigi kazanmalarinda bir sorun olarak

ortaya ¢ikmaktadir.

e Standartlarin Yazim Dilinin Teknik ve Karmasik Yapisi: Standartta
kullanilan teknik terimler Tiirkiye’deki muhasebe algilama kiiltiiriinden
uzaktir. Standartlarin uygulanmasini gerektiren muhasebe paket programlari,
standart yazim diline uygun olarak hazirlandig1 igin, bunlarin KOBI’ler
tarafindan anlagilip uygulanmasmim gii¢ olacagi diisiiniilmektedir.'”> Bu
sorunun ¢dziilebilmesi icin ise KOBI TFRS egitimlerinin rnek olaylarla ve
gerekirse vergi mevzuatiyla karsilastirmali olarak aktarilmast yoluna

gidilebilir.

Yukaridaki agiklamalarda aslinda deginildigi gibi UFRS’lerin tiim sirketlere
sagladig1 avantajlarm yaninda dezavantajlari da var ve bunlar KOBI’ler iginde
gecerlidir. Yiiksek maliyetlerin olmasi, standartlar1 uygulayacak olan kisin yeterli
bilgi seviyesinde olmamasinin yaninda deneyimlerinin ve donanimlarmin eksik
olmas1 , faaliyetlerinin kurumsal yapidan uzak siirdiiriiyor olmalar1 aksakliklar
arasinda gosterilebilir.

Seffaflig1 etkileyen uygulamalarin olmasi da diger bir sorun olarak
goriilebilir. Ozellikle, muhasebe kayitlarinin yasal zorunluluk ve vergi boyutu
kapsaminda tutulmasi finansal raporlama siirecinin seffafligini olumsuz yonde
etkilemektedir. Ote yandan, KOBI’lerin finansal ve finansal olmayan tiim bilgileri

bankalara ve ilgili derecelendirme sirketlerine zamaninda, seffaf ve giivenilir bir

13 BOZDEMIR a.g.e s 101.
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sekilde sunmalar1 gerekmektedir. Bu baglamda, bu bilgilerin seffaf ve giivenilir

olmas1 KOBI TFRS’nin uygulanmasi ile miimkiin olabilmektedir.

UCUNCU BOLUM
3. TURK MUHASEBE UYGULAMASINDA KONSOLIDASYON

3.1. TURKIYE’DE KONSOLIDASYON YAPMA
ZORUNLULUGU

Konsolidasyon zorunlu tutulmus olup, konsolidasyon yapacak sirketin istirak
ettigi sirketlerin oy hakkinin en az % 50’sine sahip oldugu sirketler baglh ortaklik, %
20 ile % 50 arasinda sahip oldugu sirketler ise istirak olarak tanimlanmaktadir.
Ayrica sirketin bagl ortakliklar1 TFRS 10 ve ilgili diger standartlar uyarinca tam
Konsolidasyon yontemine gore; sirketin istirak ve is ortakliklar1 ise TMS 28 ve ilgili
diger standartlar uyarinca 06z kaynaktan pay verme ydntemine gore
muhasebelestirilecektir. Bunlarin diginda kalan yatirimlar 26.12.1992 tarihinde
yayinlanan 1 Sira No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi uyarinca hisse

senedi ya da menkul kiymet olarak degerlendirilerek finansal tablolarda gosterilir'>*.

Kurul Karar1 Taslagi’na gore bagh ortakliklarin varlik ve yiikiimliiliikleri
edinme tarihindeki gercege uygun degeri lizerinden degerlenmemelidir. Bagh
ortakligin, varlik, yiikiimliilik, gelir ve giderleri bu diizenlemedeki hiikiimler
uygulandiktan sonra kendi finansal tablolarinda yer alan degerleri {izerinden
Konsolide edilir. Kontrol giici olmayan paylarin tutari, bagli ortakligim bu
diizenlemedeki hiikiimler uygulandiktan sonraki net aktif degerinin bu paylara diisen
kismu lizerinden hesaplanir. Edinim tarihinden sonra, kontrol giicii olmayan paylarin

degeri TFRS 10 uyarinca ilave ve eksiltmeler ile diizeltilir.

134 http://docplayer.biz.tr/1186061-Finansal-araclar-ums-39-muhasebelestirme-ve-olcme-jale-akkas-

denetim-ortagi-12-ekim-2011-grant-thornton-turkiye.htmllale AKKAS, (2009)
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3.2. KONSOLIDASYONUN TURKIYE’DE GEREKLILiGi VE
ONEMI

Uciincii  kisilere karar verebilmeleri igin aymi guruba ait isletmelerin
bilgilerinin dogru, agik , anlasilir ve seffaf olarak verebilme gereksiniminden

meydana gelmistir.'>”.

Tiirkiye’de konsolidasyon pek benimsenen bir uygulama olmamakla birlikte,
bagimsiz denetime tabi sirketlerde zorunlu hale getirilmeye ¢alisilmistir. Once tiim
denetlenen sirketlere, 2014 Agustos’tan itibaren ise kamu yararmi ilgilendiren
kurumlara zorunlu hala getirilmistir. Sirketler vergi kagirmak, usulsiiz yontemlere
bas vurarak oldugundan karli veya zararli gosterilerek kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda
devleti kandirmaya calismaktadir. Tiirkiye muhasebesi ilke ve esaslarinda oldukca
acik noktalar mevcuttur bu durum yatirimcilarin yanlis bilgilendirilmesine, giivensiz
bir ortamin olusmasma vergi kagakciligina yol a¢maktadir. Konsolidasyonun
uygulanmasi ile ana sirket ve bagh sirketler tek bir cati altinda toplanarak daha

diizenli, anlasilir bilgi akis1 saglanmas1 amag¢lanmaktadir.

Tiirkiye kendini gelistiren global diinyaya ayak uyduran, girisimlerde bulunan
sadece lilke siirlar1 i¢inde kalmayip pek ¢ok sirketin yurt disinda yatirim yaptigi bir
iilkedir. Bu yapilan yatirim kazanglarint mali tablolarinda gostere bilmek, farkli
iilkelerle yatirim yapa bilmek ve yurt digindaki ortaklarina kendilerini kanitlamak ve
anlasilir ola bilmek adina onlarla ayni muhasebe dilini konusa bilmesi

konsolidasyonun tilkemizdeki gerekliligini belirtmektedir.

Topluluga ait tablolarmnin birlestirme islemi yapilmadan Once gerekli
kosullarm saglanilip saglanilmadigini kontrol etmek gerekir. Ornek vermek gerekirse
mali tablolar diizenlenirken genel kabul gérmiis muhasebeye ilkelerine uygun olarak

hazirlanmis olmasi kontrol edilmelidir.'*°.

3> GUVEMLI Oktay, Kurumlar Toplulugunun Muhasebe, Finansman, Vergi ve Ticaret Hukuku

Acisindan Yénetimi, Mali Tablolarin Birlestiriimesi Béliinmesi, Marmara Universitesi Nihat Sayar
Egitim Vakfi, istanbul, 1993.
** DURMUS Ahmet Hayri, Uluslararasi Muhasebe Standartlari, Tirkiye Muhasebe Uzmanlari Dernegi
Yayin No 7, Istanbul, 1992.
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3.3. KONSOLIDASYON YAPMAYAN VE YAPAN SIRKETLER
ARASINDAKI FARKLAR

Isletmelerin ekonomik ve finansal yapilarini yansitmasi agisindan bagimsiz
finansal tablolara, toplulugun ekonomik ve finansal yapisini yansitmasi yoniinden de
konsolide finansal tablolara gerek duyulmaktadir. Konsolide finansal tablolar
topluluk hakkinda bilgi verdigi i¢in yavru sirketlerle ilgili bilgi ihtiyaci olan taraflara
kisith bilgi sunabilirler. Ozelikle kontrol giicii olmayan hissedarlara, yavru sirketlere
kredi saglayan kurumlara, istiraklerin durumu ile ilgili detay bilgi saglamadig i¢in
Konsolide finansal tablo bilgilerinin kullanim1 sinirlanmig olmaktadir. Ayrica degisik
sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerin finansal tablolar1 Konsolide finansal
tabloda birlestigi icin sektor karsilagtirmasi yapmak isteyenler icin de isletmelerin
ferdi finansal tablolar1 konsolide finansal tablolardan daha uygun bir ara¢ olacaktir.
Isletmeler daha fazla kar elde edebilmek, etkin iiretim ve pazarlama olanag
bulabilmek ve karliligi diizenli hale getirebilmek icin biiyiime yoluna giderler.
Biiyiimeye gereksinme duyan isletmeler bu amaglarina genel olarak ii¢ yoldan

ulasabilirler.

1. Oto finansman yoluyla yani isletme i¢i tasarrufa gidilip isletme ici

imkanlardan faydalanarak,
2. Isletme dis1 firsatlar degerlendirerek,
3. Isletmelerin birlestirilmesi yoluna giderek.

Daginik az sermaye tasarruflarini bir araya getirerek biiylik sermayeli biiyilik
tesebbiisler kurmak istemeleri istiraklerin temel ekonomik nedenleri arasinda

goziikmektedir.

Grup sirketleri, her birinin ayn tiizel kisiligi bulunsa da stratejik yonetim ve
finansal planlama acilarindan tek ekonomik birim olarak kabul edilir. Bu gergegi
inkar eden bir vergi sistemi ekonomik ve isletme yonetimi agisindan bozulmalara yol
acabilir. Konsolide vergi beyani bu bozulmanin 6niine ge¢meyi amag edinmektedir.
Konsolidasyon vergi beyaninin olmadigi yerlerde gurubun tiimii zarar ederken
bireysel istiraklerden karli olanlarin vergi 6demesine zararli durumda olan gurup

sahiplerinin de vergi Odemesine yol agmaktadir. Konsolidasyonun bulundugu
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durumlarda toplam vergi tasarrufu artmaktadir. Konsolidasyonun olmadig1 yerlerde
grup sirketleri birbirlerinin matragini ayarlayict bir takim tekniklerin arayigina
girmektedir. Bu teknikler ortiilii kazang aktarimi, ortiili sermaye, masraf aktarimi,
yonetim T{cretleri, O6denen ikramiyeler gibi teknikler olusturmaktadir. Vergi
kanunlarinda bu tekniklerin kullanilmasin1 Onleyici kanunlar bulunsa da pek

mimkin olmamaktadir

Konsolidasyonun yapilmadigi yerlerde ayni1 grubun iginde bulunan sirketlerin ayri
olarak denetlenmesi ve farkli vergi dairelerine kayitli olmasi s6z konusudur ki bdyle
durumlarda vergi idaresinin grup sirketleri iizerinde tam olmayan bilgilere sahip
olmasi1 kaginilmazdir. Konsolidasyonun olmasi halinde birbiri ile iligkisi bulunan
guruplarin denetimini yapmak zorunda kalmayarak o gurubun diger yani 3. kisiler ile
ilgili iliskileri denetlenecektir. Boylelikle vergi idaresi bir biitiin olarak diislindiigii
gurup ile ilgili ¢ok daha fazla bilgiye sahip olacaktir. Ustelik finansal tablolarda
konsolidasyon bir diinya uygulamasi niteligi tasimasindan dolayi, kanimizca
konsolidasyonun var oldugu iilkelerde yabanci yatirnmlarin daha giivenli olarak

artisindan s6z etmek de miimkiindiir.

34. ADI ORTAKLIK VE YURT DISI SUBELERIN
DURUMU

Yabanci iilkelerde yapilan yatirimlarla ilgili, Tiirkiye’de fatura kesilmeyip
islerin gergeklestigi o iilkenin mevzuatina uygun defter tutuldugu ve safi kurum
kazancinin da ilgili lilke mevzuatina gore tespit edildigi durumlarda, Tiirkiye’de Tiirk
yasalar1 geregi ayrica defter tutulmasina gerek olmayip, merkez-sube arasinda
oldugu gibi, varsa sermaye hesabi ile sube (veya santiye) cari hesaplarinin tutulmasi
ve elde edilen kazang veya zarar hesap ve tespit edilince merkeze dekont ile
bildirilmesi yeterli olmaktadir. Yurt diglarinda elde edilen kazanglar, KVK’nin
45’inci maddesi ve GVK’nin 85’inci maddesi hiikmiine gore kurumun bunlari

Tiirkiye’de hesaplarina gecirdigi yilda,

Tiirkiye’de hesaplara gegcirilmesinin, kurumun iradesi disindaki nedenlerden
dolay1 geldigi tevsik olunan hallerde, kurumun bunlara tasarruf edebildigi yilda, elde

edilmis sayilir.
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Yurt dis1 taahhiit isinin kar veya zarari isin bitimine kadar vergi matrahlarini
etkilemeyecek olmasi ile birlikte yurt dis1 santiyenin, her bir donemin (yilin veya
gegici vergi doneminin) sonu itibariyle “(Hak edisler — Maliyetler)” hesab1 yaparak,
sonucu merkeze dekont etmesi, cari hesap bakiyesinin dogru tesekkiiliinli, dogal
olarak da kur farklarinin dogru hesaplanmasini saglayacaktir. Bu dekontlar da
belirtilen kar veya zararin, is bitinceye kadar vergi hesabina katilmayacagi (280 veya
480 no.lu hesaplarda izlenecegi) tabiidir. Konsolidasyonun yapilmas: ile birlikte
subeye verilen sermaye hesabi ve sube ile merkez arasindaki cari hesaplar ortadan
kalkar. Sube cari hesaplarin kur degerlemesi yapilmasi gerektigini ortadan

kaldirmamaktadir.

Tam miikellefiyete tabi kisiler, yurt disi faaliyetlerinden meydana gelen
zararlarini, faaliyette bulunulan iilkenin vergi kanunlarina gore denetim yetkisi
verilen kuruluslarca rapora baglanmasi ve raporun asli ve terciime edilmis bir
orneginin Tirkiye’deki 1ilgili vergi dairesine bildirilmesi halinde mahsup
edebileceklerdir. Tiirkiye’de mahsup edilen yurt dig1 zararin, ilgili ilkede de mahsup
edilmesi halinde, Tiirkiye’de beyannameye dahil edilecek yurt dis1 kazang,
mahsuptan Onceki tutar olacaktir. Tiirkiye’de gelir vergisinden istisna edilen
kazanclarla ilgili yurt dis1 zararlar, yurt i¢indeki kazan¢ ve iratlardan mahsup

edilmez.'®’

3.5. MUHASEBE STANDARTLARINA GORE
KONSOLIDASYON

3.5.1. Tiirkiye Muhasebe Standartlari- TMS27-TMS 28

Konsolide finansal tablolar, yatirnm yapilan isletmenin finansal ve faaliyet
politikalarmi belirleme giicline sahip olunan ve "TMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar" Standardi uyarmmca "Bagli Ortaklik" olarak nitelendirilen
yatinmlarin  "ekonomik isletme" ilkesi c¢ercevesinde muhasebelestirilmeleri
sonucunda, bu ortakliklara ait varlik, bor¢ ve 6z kaynaklarin yatirimer igletmenin
ekonomik varliginin birer pargasi olarak raporlanmalari esasina dayanir. Olusturulan
konsolide finansal tablolar sonucunda, igletmelerin (ana isletme) ve iizerinde kontrol
giicline sahip olunan diger igletmelerin (baglh ortakliklar) finansal durumlari, faaliyet
sonuglar1 ve finansal durumlarinda meydana gelen degisiklikler tek bir isletme c¢atisi
altinda birlestirilmis olur. Bdylelikle, bir isletme grubunun biitiinii hakkinda bilgi

57 http://www.gib.gov.tr/index.php?id=1072 erisim 10.05.2015 15:51
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sahibi olunabildigi gibi; grubun riskleri, karlilik durumu ve finansal yapis1 bir biitlin
olarak goriilmiis olur."*®

TMS 27 asagidaki diizenlemeleri icermektedir;

1. Bu Standart esasi , Gurubun konsolide finansal tablolarini1 hazirlama ve
sunma icerigini belirlemektir.

2. Isletme birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan serefiye de dahil olmak iizere,
isletme birlesmeleri ile ilgili muhasebelestirme yoOntemleri ve bunlarin
konsolidasyon iizerindeki etkileri bu standart kapsaminda degildir. (bakiniz:
“TFRS 3 Isletme Birlesmeleri”)

3. Bu standart, herhangi bir isletmenin yerel mevzuat geregi ya da kendi istegi
ile bireysel finansal tablo diizenlemesi s6z konusu oldugunda; bagh
ortakliklardaki, istiraklerdeki ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki

yatirimlarin muhasebelestirilmesinde de uygulanmaktadir.

TMS 28 ise asagidaki diizenlemeleri icermektedir;

1. Bu  Standart, istiraklerdeki  yatinmlarin = muhasebelestirilmesinde
uygulanmaktadir.
Ancak;

a. Risk sermayesi (girisim sermayesi) kuruluslari,

b. Yatirim fonlar1 ve yatirim amagli sigorta fonlarimi kapsayan benzer isletmeler
tarafindan elde bulundurulan ve “TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” Standardi uyarinca muhasebelestirilerek, ilk
muhasebelestirmeyi takiben gercege uygun degeri ile degerlenip kar veya
zararla iliskilendirilen veya alim-satim amacli elde bulundurulan istirak
yatirnmlar1 bu Standart kapsaminda degildir. Bu tiir yatinmlar, TMS 39
uyarinca gerg¢ege uygun degerlerinden Olgiiliir ve gercege uygun degerde
meydana gelen degisimler, degisimin gerceklestigi donemde kar veya zararda
muhasebelestirilir. Bu tiir bir yatirimi elinde bulunduran igletme, paragraf

37(f)’de yer verilen agiklamalarda bulunmalidir.

B8 Burgin  GOZLUKLU, Tark BOLUKBAS, TMS27 Cergevesinde Finansal Tablolarin
Konsolidasyonu, Vergi Diinyas1 ,Eyliil.2009 s 337
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3.5.2. Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi- TFRS10- TFRS11

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan 28.10.2011 tarih ve 28098 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan 216 sira nolu teblig ile "TFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar" standardi yiiriirliige konmustur. " TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar"
standardi  01.01.2013  tarihinden sonra baglayan hesap  donemlerinde
uygulanmaktadir.

TFRS 10 standardinin amaci, bir isletme bir veya daha fazla isletmeyi kontrol

ettiginde diizenlenecek olan Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasina ve

sunumuna iligkin finansal raporlama ilkelerini belirlemektir.
1. paragrafta belirtilen amacin karsilanmasi amaciyla; bu TFRS:

a. Bagl ortakliklar1 bulunan ana isletmenin konsolide tablolarin hazirlanmasini

zorunlu kilmgtir.

b. Konsolidasyonun dayanagi olarak kontrol ilkesini tanimlamakla birlikte

benimsemistir.

c. Yatirimer isletmenin yatirim yaptig1 isletmeyi konsolide edip etmeyeceginin
kararlagtirllmasinda  kontrol ilkesinin uygulamasinin nasil olacagini

diizenlemektedir,

d. Konsolide  finansal  tablolar = hazirlanirken  uygulanacak  olan

muhasebelestirme hiikiimlerini diizenlemektedir.

Bu TFRS, isletme birlesmelerine iliskin muhasebelestirme hiikiimlerini
(isletme birlesmesi sirasinda ortaya ¢ikan serefiyeye iliskin hiikiimler de dahil olmak
tizere) ve bu hiikiimlerin Konsolidasyon iizerindeki etkilerini diizenlememektedir

(bakimiz: TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standard1)

TFRS 11 standardinin amaci ise, miistereken kontrol edilen anlagsmalarda
(misterek anlagmalarda) payr olan isletmeler tarafindan yapilacak finansal

raporlamanin ilkelerini diizenlemektir.

Bu TFRS, 1 inci paragrafta yer alan amacin yerine getirilmesi i¢in, miisterek
kontrolii tanimlamakta ve miisterek anlasma tarafi olan isletmelerin hak ve

yiikiimliiliiklerini degerlendirerek dahil olduklar1 miisterek anlagmanin tiiriinii
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belirlemelerini ve s6z konusu hak ve ylikiimliiliikleri miisterek anlasmanin tiirline

uygun sekilde muhasebelestirmelerini gerekli kilmaktadir.

3.6. KONSOLIDASYON STANDARTLARINDA YAPILAN
DEGISIKLIKLERIN ETKi VE SONUCLARI

Tiirkiye gibi gelismekte olan pazarlarda is ortakliklari ¢ok sik goriilen sirket
formlarindandir. Bunun baslica sebebi global bir sirketin Tiirkiye’deki yerel bir
sirketle ortaklik kurarak Tiirkiye pazarma girmesidir; nitekim Tirkiye’deki is
ortakliklarinin 6nemli ¢cogunlugu da bu tiir yabanci-yerel ortaklik yapisina sahiptir.
Bazi durumlarda yabanci-yerel ortaklik yapisi yasal bir zorunluluktur, 6rnegin
Tiirkiye’de niikleer enerji sektoriinde sirket kurmak igin yabanci bir sirketle ortak
olunmas1 zorunludur. Tirkiye’deki holdinglerin sahip oldugu is ortaklik sayisinin
fazla ve toplam varlik ve gelir rakamlarinin paymin yiiksek olmasi nedeniyle ED
9’un onaylanmasiyla Tiirkiye’deki holdinglerin finansal tablo sunumunda zorluklarla

karsilasabilecegi diigiiniilmektedir.
Ayrica;

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASB) tarafindan yayinlanan soz
konusu degisikliklerin Tiirkiye’de de Kamu GoOzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK)’nin 11.02.2014, 05.03.2014, 18.09.2014 ve 12.11.2014
tarihlerinde yayimlamis oldugu tebligler ile 2014 hesap doneminde ve takip eden
donemlerde finansal raporlamalarda uygulanmasi zorunlu kilimistir. Yapilan
degisiklikler asagidaki gibi olup, biz bu konulardan genellikle Konsolidasyonla ilgili

olan degisikliklere deginecegiz.

Standart Yapilan degisikligin konusu Uygulama
baslangic tarihi
IAS 32 Finansal Varliklarin ve Finansal Borglarin 01.01.2014
Netlestirilmesi

IFRS 10, IFRS 12 Yatirim isletmeleri 01.01.2014
ve [AS 27

IFRIC 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yikiimliiliikler 01.01.2014
IAS 36 Finansal Olmayan Varliklara Yonelik Geri 01.01.2014

Kazanilabilir Tutar A¢iklamalari
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IAS 39 Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Finansal Riskten 01.01.2014
Korunma (Hedge) Muhasebesinin Uygulanmasinin
Stirdiiriilmesi

IAS 19 Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisanlara Saglanan 01.07.2014

Faydalar '’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) Konsolide finansal
tablolarinin hazirlanmasina iliskin isletme birlesmeleri ve bilango dis1 faaliyetlere
iliskin 5 adet yeni standart yayimlamistir. Bunlar, UFRS 10 "Konsolide Finansal
Tablolar", UFRS 11 "Miisterek Ortakliklar", UFRS 12 "Diger Isletmelerde Bulunan
Menfaatlerin Agiklanmasi, " UMS 27 (Revize ) Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar", UMS 28 (Revize ) 'Istirakler ve Miisterek Is Ortakliklarindaki Paylar".
Konsolide finansal tablo hazirlayan bagli ortaklilar , istirak ve is ortakliklar
bulunanlar1 yukarida s6zii edilen standartlarin etkileyecegi beklenmektedir.
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu, Ozellikle nceki UMS 27 ile SIC 12
(standart yorumlar1)' de yer alan kontrol modellerinin farkli yorumlara yol
acmasindan kaynaklanan piiriizlerin 6niine gegebilmek ve bilango dis1 araglara iliskin
uygulamalara netlik kazandirmak maksadiyla UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standardin1 yayimlamstir.

UFRS 10’un amaci bir veya birden ¢ok sirkette kontrollii bulunan bir sirketin
Konsolide finansal tablolar1 sunmasi i¢in Konsolide finansal tablolarin sunumu ve
hazirlamasiyla ilgili esaslarin  belirlenmesidir. Kontrole iligkin esaslarin
belirlenmekte ve konsolidasyonun temeli olan kontroller hazirlanmaktadir. Yatirimci
istirakini kontrol ediyorsa ve bu nedenle istirakin konsolide olmasi gerekmektedir.
Kontrol esasinin uygulanmasina yonelik diizenlemeler yatirimcinin istirakini kontrol
etmesi ve bu nedenle istirakin Konsolide olmasi1 gerektigini tanimlamistir. Konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik olarak muhasebe gerekliliklerini

diizenlemektedir.'*°

UFRS 11 daha gercekei bir yaklasimla sirketin yasal diizenlemeleri yerine

miisterek anlasmalara iliskin haklar ve yiikiimliiliiklere odaklanmistir. iki tiir

139

http://www.gtturkey.com/default.asp?PG=020901 TR&MKL00 CODE=GMKLTR&MKL0O1 CODE
=GTO016 erisim 10.05.2015 13:32
9 Muhasebe Standartlari Ders Notlar1,Isik Universitesi,istanbul-subat 2015,5.491

92




miisterek anlagsma bulunmaktadir. Miisterek faaliyetler ve is ortakligi miisterek
faaliyet miisterek katilimcinin anlagsmaya iliskin hak ve yilikiimliiliikklere sahip
olmasinda ortaya ¢ikmaktadir ve bundan dolay1 paylarina ait varliklar yiikiimliiliikler
gelir ve giderleri muhasebelestirir. Is ortaklig1 is ortagi is ortaginin diizenlemeye gore
net varliklar iizerindeki haklara sahip olmasiyla ortaya ¢ikmaktadir ve bu paylarin 6z
kaynak muhasebelestirilmesi yapilmaktadir. is ortaginda oransal konsolidasyona izin

verilmemektedir.

UFRS 12 miisterek anlagmalar, istirakler 6zel amagh araglar ve diger bilango
dis1 araglar dahil olmak {lizere her ¢esit yatirim ile ilgili yapilacak dipnot
aciklamalarini belirlemistir. Daha énce UMS 27°de yer alip simdi URFS 10°da yer
alan kontrol tamimi diginda bireysel finansal tablolar hakkinda bilgi verir."*' UFRS
11’in yayinlanmasima miiteakip UMS 28 is ortaklarinin ve istiraklerin 6z kaynak
yontemine gore muhasebelestirilmesi gerekliligini getirmistir. UFRS 10 ile prensibe
dayali kontrol etme giiciiniin tanimi ile bu tereddiitlerin giderilmesi ve seffafligin

arttirllmasi amaclanmistir.

UFRS 10 bir isletmenin olusan hangi sartlarda diger isletmeyi kontrol etmesi
gerektigini kapsayan degisiklilikleri barindirmaktadir. UMS 27 kapsaminda ise
zorunluluk iceren yonetim kararlar etkilenecek. UFRS 12 ise agiklanmasi zorunlu
olan bilgilerde yonetim tarafindan yapilan muhakeme gerektiren hususlara seffaflik
getirecektir. UMS 31 de var olan oransal konsolidasyon uygulamasi UFRS 11'e gore
is ortakliklarinda oransal konsolidasyon uygulamasina son verilmektedir. Onceki
standarda gore oransal konsolidasyonu uygulayan sirketleri biiyiikk o6lciide
etkileyecektir. ~Standartlarin yayimlanmasindan sonra UFRS' ye gore konsolide
finansal tablo hazirlayan sirketler bu standartlar1 olduk¢a onemli ve detayli bir
sekilde inceleyerek ve konsolidasyon kararlarinda Onemli Olgiide degisiklige
gidecektir. UFRS 10'un igerigine dayanan kontrol tanimina fazlaca dikkat etmek
gerekmektedir. Bazen bagl ortakliklarin yapmis oldugu degisiklikler grubun bilesimi

ile ilgili sorunlarin yasanmasina neden olabilmektedir.'**
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3.7.GRUP SIRKETLERDE KONSOLIDASYON ORNEK
UYGULAMASI

Sirketler toplulugu konsolidasyon raporlama esaslarini 6rnek olusturmak
amaciyla borsada islem gdéren ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda yaymlanan Mali
Tablo ve Denetim Raporlar incelenerek bu konudaki uygulama asagida ozetle yer

verilmistir.

..... HOLDING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR

Asagida yer verilen Holding finansal tablolarinda topluluk sirketlerine ozgii

hesaplar, dipnot ve agiklamalara tarafimizdan eklenen dipnotlarla vurgu yapilarak

konsolide finansal tablolarin 6zellikleri ortaya ¢ikarilmistir.
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3.7.1. KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetimden
Gecmis Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Yeniden

diizenlenmis

Cari donem

Gegmis donem

Bagimsiz denetimden

bagimsiz denetim

Gegmis Gegmis
Varliklar Dipnot 31.Ara.14 31.Ara.13
Dénen varhklar 1.035.452.823 1.280.639.622
Nakit ve nakit benzerleri 5 357.981.587 379.367.056
Finansal yatirimlar 6 241.471.177 206.215.245
Ticari alacaklar
iliskili taraflardan ticari alacaklar 8,32 15.909.326 6.267.684
iliskili olmayan taraflardan ticari
Alacaklar 8 104.024.334 323.255.722
Diger alacaklar
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetimden
Gecmis Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))
iliskili taraflardan diger alacaklar 9,32 18.945.225 16.563.503
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 12.907.997 70.205.925
Stoklar 10 143.831.826 195.750.324
Pesin 6denmis giderler 11 11.567.880 40.902.343
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 5.112.117 3.393.295
Diger dénen varliklar 22 42.864.489 38.718.525
Ara toplam 954.615.958 1.280.639.622
Satis amaciyla elde tutulan duran
varhklar 16 80.836.865 -
Duran varhklar 1.240.398.611 1.325.336.423
Finansal yatirimlar 6 1.052.724 975.081
Ticari alacaklar
iliskili taraflardan ticari alacaklar - -
iliskili olmayan taraflardan
Ticari alacaklar 8 2.775.069 20.427.591
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Diger alacaklar

iliskili taraflardan diger alacaklar - -
iliskili olmayan taraflardan diger

Alacaklar 9 23.170.032 14.763.060
Oz kaynak yontemiyle deg.yatirmlar(1) 14 511.276.524 448.938.743
Yatirim amacli gayrimenkuller 15 26.922.313 27.162.410
Maddi duran varliklar 17 534.170.750 692.151.045
Maddi olmayan duran varliklar

Serefiye (2) 19 12.043.473 12.043.473
Diger maddi olmayan duran varliklar 18 5.664.248 5.970.802
Pesin 6denmis giderler 11 99.545 2.094.126
Ertelenmis vergi varligi 30 106.995.457 87.659.743
Diger duran varliklar 22 16.228.476 13.150.349
Toplam varhklar 2.275.851.434 2.605.976.045

(1) Oz kaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar: TMS 28 standardi uyarinca,
holdingin, 6z kaynak yontemiyle degerlenen istirakleri ile is ortakliklar1 bu
kalemde gosterilmektedir. Once maliyet bedeli ile muhasebelestirildikten
sonra tutar, yatirim yapilmis olan ortakligin 6z kaynagindan yatirim yapanin

payma diisen kismi1 gostererek , artirtlmakta da veya azaltilmaktadir.

(2) Serefiye: Serefiye, Mal varliginda meydana gelen deger artigidir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetimden
Gecmis Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Kaynaklar
Yeniden diizenlenmis
Cari donem bagimsiz | Gegmis donem bagimsiz
denetimden ge¢mis denetimden ge¢mis
Dipnot 31.Ara.14 31 Aralk 2013

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 413.417.016 828.418.668
Kisa vadeli bor¢lanmalar 7 68.830.633 62.989.555
Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlart 7 46.675.522 36.807.635
Ticari borglar
iliskili taraflara ticari borglar 8.32 273.9 3.774.516
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 8 225.576.566 197.044.234

96




Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda

Borglar 22 3.603.629 4.870.525
Diger borglar

iliskili taraflara diger borglar 9.32 - 1.416
iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 7.297.564 10.524.976
Ertelenmis gelirler 13 42.456.066 497.336.336
Doénem kart vergi yiikiimliiliigii 20 5.637.641 3.482.455
Kisa vadeli karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa

vadeli kargiliklar - -
Diger kisa vadeli kargiliklar 21 5.123.180 4.148.307
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 22 7.942.286 7.438.713
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 551.561.786 478.081.188
Uzun vadeli bor¢lanmalar 7 194.084.643 165.889.945
Diger borglar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetimden

Gecmis Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

iliskili taraflara diger borglar 9.32 99.291.962 66.291.962
iliskili olmayan taraflara diger borglar 9 33.542.303 25.889.713
Oz kaynak yon.deger.

Yatirimlardan yiikiimliiliikler(3) 14 25.171.762 25.177.444
Ertelenmis gelirler 13 45.592.163 61.291.290
Uzun vadeli karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara .iligkin

Uzun vadeli karsiliklar 21 12.120.100 12.183.849
Diger uzun vadeli karsiliklar - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 30 141.758.853 120.356.985
Oz kaynaklar 1.310.872.632 1.299.476.189
Ana ortakhiga ait 6z kaynaklar 1.172.299.280 1.170.054.347
Odenmis sermaye 23 223.467.000 223.467.000
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi(-)(4) 23 -787.396 -787.396
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Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir ve giderler

Yeniden degerleme 6l¢iim kazang ve kayiplart (833.554) (32.250)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak

birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler

Yeniden  degerleme  ve smiflandirma

kazanglary/kayiplari 143.891 67.321
Yabanci para ¢evrim farklart -6.227.113 9.942.620
Kardan ayrilan Kisitlanmis yedekler 8.695.080 7.814.776
Gegmis yillar karlari 23 913.559.759 745.335.791
Dénem net kari 34.281.613 184.246.485
Kontrol giicii olmayan paylar 23 138.573.352 129.421.842

Toplam kaynaklar

2.275.851.434

2.605.976.045

(3) Oz kaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlardan Yiikiimliiliikler:

TMS 1’in 69-76. paragraflar1 cergevesinde, asagidaki 6zelliklerden herhangi birini

tastyan ylikiimliiliikler, kisa vadeli olarak siiflandirilir:

Normal faaliyet siiresi icinde 6demenin yapilmast;

a
b. Ticari amag ile elde bulundurulmasinin éncelik kazanmasi ;

a o

Bilango tarihinden sonra on iki ayda 6denmesi veya

Isletmenin yiikiimliiliigiin 6denmesini, raporlama déneminin (bilango

tarihinin) sonundan itibaren en az on iki ay siireyle erteleyebilmesine yonelik

kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi. Yiikiimliiliiglin, kars1 tarafin seg¢imine

bagli olarak 6z kaynaga dayali finansal ara¢ ihra¢ edilmesi suretiyle

O0denmesine yonelik hiikiimler, siniflandirilmasini etkilemez.

Isletme, diger biitiin yiikiimliiliiklerini uzun vadeli olarak smiflandirir.

(4) Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi:

Bu kalem, isletmenin paylarinin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca

satin alinmasi halinde 6denmis sermayesinin yasal kayitlardaki tutariyla

gosterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin, 6denmis sermaye disindaki

bir kalemle diizeltilmesini saglamak i¢in kullanilir.
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3.7.2. KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila iliskin

Bagimsiz denetimden ge¢mis Konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu

(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Yeniden
diizenlenmis

Cari donem bagimsiz
denetimden gegmis

Gegmis donem
bagimsiz denetimden
geemis

1 Ocak 2014

01 Ocak 2013

Dipnot

31 Arahk 2014

31 Arahk
2013

Siirdiiriilebilir Faaliyetler

Hasilat 24 964.050.568 1.261.229.039
Satiglarin maliyeti(-) 24 -944.905.562 -1.082.722.449
Briit kar 19.145.006 178.506.590
Genel yonetim giderleri (-) 25 99.065.045 92.295.911
Pazarlama satis ve dagitim giderleri(-) 25 -7.087.849 -6.641.419
Esas faaliyetlerden diger gelirler 27 326.746.989 218.410.840
Esas faaliyetlerden diger giderler(-) 27 -270.554.907 -110.233.494
Esas faaliyet kar/zarari -30.815.706 -187.746.606
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 28 31.421.220 3.926.044
Yatirim faaliyetlerinden giderler(-) 28 -10.104.787 -385.706
Oz kaynak yontemiyle degerlenen

Yatirimlarin karlarindan paylar 14 85.162.727 70.229.010
Finansman gideri dncesi faaliyet kari/zarar 75.663.454 261.515.954
Finansman gelirleri 29 15.508 -
Finansman giderleri(-) 29 -17.445.418 -18.423.741
Siirdiiriilen faaliyetler

Vergi oncesi kari/zarari 58.233.544 243.092.213
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri 30 -13.538.886 -34.912.431
Dénem vergi gideri/geliri 30 -11.089.475 -12.482.516
Ertelenmis vergi gideri/geliri 30 -2.449.411 -22.429.915
Siirdiiriilen faaliyetler donem kary/zarari 44.694.658 208.179.782
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila iliskin
Bagimsiz denetimden ge¢mis Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem

Kary/zarar 16 835.883 612.650
Dénem kary/zarari 45.530.541 208.792.432
Dénem kart/zararinin dagilimi

Kontrol giicii olmayan paylar 23 11.248.928 24.545.947
Ana ortaklik paylart 31 34.281.513 184.246.485
Pay basina kazang¢ 0,153 0,824
Siirdiiriilen faaliyetlerden kar basina kazang 0,15 0,8241
Durdurulan faaliyetlerden kar bagina kazang 0.003 0.003
Diger Kapsamh Gelir/(gider) (vergi sonrasi)

Kar veya zararda yeniden simiflandirilamayacaklar -799.026 -209.038
Yeniden 6l¢iim kazang/kayiplari -157.811 157.811
Tanimlanmus fayda planlart yeniden 6lgiim

Kazang/kayiplari -181.218 -130.174
Oz kaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin kapsamli

gelirlerinde kar /zararda siniflandirilmayacak paylar (5) -623.760 -325.563
Kar veya zararla yeniden simiflandirilmayacak diger kapsaml

gelire iliskin ertelenmis vergi geliri/gideri 163.763 88.888
Kar ve zarar olarak yeniden simflandirilacaklar -16.100.175 4.702.676
Yabanci para ¢evrim farklart -8.612.907 -253.945
Oz kaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli

gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylar (6) -7.563.742 5.015.400
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve

siiflandirma kazanglary/kayiplari 76.474 -58.779
Diger kapsamh gelir -16.899.201 4.493.638
Toplam kapsamh gelir 28.631.340 213.286.070
Toplam kapsamli gelir dagilimu

Kontrol giicii olmayan paylar 11.244.194 24.546.878
Ana ortaklik paylart 17.387.146 188.739.192

100




(5) Oz kaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin kapsamh gelirinden
kar/zararda simflandirilmayacak paylar:

Asagida yer alan gelir gider unsurlar1 disindaki gelir ve giderler.

— Tabanci para kur farklari

— FElden c¢ikarilmaya hazir bulunan finansal varliklarin yeniden degerleme,

smiflandirma kazang ve kayiplari.

— Nakit fon akis risklerinden korunmasi sonucu kazang ve kayiplari

— Yatirim yapilan yurtdist isletmelere iliskin risklerden korunma kazang ve

kayiplart

(6) Oz kaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin diger kapsamh gelirinden

kar/zararda simflandirilmayacak paylar:

Oz kaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm diger kapsamli gelirinden

kar/zararda siniflandirilmayacak paylar niteligine gore a veya b alt hesabinda

gosterilir. Oz kaynaklara iliskin dipnotta, TMS 1’in 79’uncu maddesinin (b)

bendi ¢ergevesinde, bu yedeklerin her birinin niteligi ve amaciyla ilgili

aciklamalar yapilir.

3.7.3.KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila iliskin

Bagimsiz denetimden ge¢cmis Konsolide nakit akis tablosu

(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Yeniden
diizenlenmis
Cari donem bagimsiz Ge? iy dongm
. . bagimsiz denetim
denetim den gegmis .
den gegmis
Dipnot 31 Arahk 2014 31.Ara.13
A-isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 121.726.004 296.760.772
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 58.233.544 243.092.213
Durdurulan faaliyetler kari 835.883 612.650
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 48.244.882 68.981.186
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4.232.169 2.694.552
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler -10.687.888 -3.798.055
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila iliskin

Bagimsiz denetimden ge¢cmis Konsolide nakit akis tablosu

(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Yatirim yada finansman faaliyetlerinden

Kaynaklanan nakit akislarina neden olan

Diger kalemlere iliskin diizeltmeler -10.628.542 261.482
Oz kaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarla

flgili nakit akimlart -85.162.727 -70.229.010
Kredi kurlari ile ilgili diizeltmeler 3.529.471 1.491.254
Kar/zarar mutabakat: ile ilgili diger diizeltmeler 935.002 -83.408
Faiz gelir/gideri 1.197.793 -3.273.390
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 51.918.498 -79.117.468
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 225.302.841 -247.466.818
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla

Ilgili diizeltmeler 46.509.234 -64.136.912
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 25.541.651 128.850.055
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili

diizeltmeler 36.423.762 20.659.688
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/azalisla ilgili

diizeltmeler -449.363.317 331.423.825
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklardaki (artis /azalis) -73.496.889 -600.209
Bagli ortaklik satin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikisi net (7) - -29.023.812
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari
Alman faiz 16.800.578 20.283.833
Kidem tazminati ddemeleri -3.157.660 -1.493.593
Dava karsiliklar1 demeleri - -3.000.647
Vergi 6demeleri -8.934.289 -19.366.644
B-Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan nakit akislari 82.801.094 -345.815.175
Sermaye azatlimi - -27.736.239
Bagska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma

araclarnin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikiglart 24.784.548 22.289.412
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan

kaynaklanan nakit girigleri 184.173.480 7.619.569
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan

kaynaklanan nakit ¢ikislari -84.515.753 -312.191.361
Alman temettiiler 7.927.915 15.410.060
Diger uzun vadeli varlik alimlarindan nakit ¢ikiglar - -6.627.992
C- Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 5.217.452 96.718.770
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 58.502.009 134.443.216
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit ¢ikislari (-) (18.127.817) -7.564.327
Odenen temettiiler -17.234.911 -13.149.676
Odenen faiz -17.998.399 -17.010.443
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila iliskin
Bagimsiz denetimden ge¢cmis Konsolide nakit akis tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Pay ve diger 6z kaynaga dayali araglarmn ihracindan

kaynaklanan nakit girisleri 76.570 -
Yabanci para ¢evrim farklarmin etkisinden 6nce nakit nakit

benzerlerindeki net artig/azalig 33.707.458 47.664.367
Yabanci para ¢evrim farklarmim nakit ve nakit benzerleri

iizerine etkisi 12.321.989 9.910.631
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen artig/azalis 21.385.469 57.574.998
Donem Basindaki Nakit ve nakit benzerleri mevcudu 5 379.367.056 321.792.058
Dénem Sonundaki Nakit ve nakit benzerleri mevcudu 5 357.981.587 379.367.056

(7) Bagh olarak satin alimindan kaynaklanan net nakit cikislar ise;
Konsolide nakit akis tablosunda Isletme faaliyetlerinden nakit akislari
boliimiinde Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler kisminda yer
almaktadir.

1.7.4. KONSOLIDE OZ KAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KONSOLIDE OZ KAYNAK DEGISiM
TABLOSU

(Para birimi - Tiirk Liras1 (TL))

(Tablo izleyen sayfadadir)
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Yeniden

Di - . Kargilikh degerleme | Deger Yabane: Kardan Gecmis .. Ana ortakhga | Kontrol giicii | Oz
pn Odenmis §el:maye ve Ol¢iim | artis para ayrilan yillar  kar/ Net donem ait 0z | olmayan kaynakl
ot sermaye 1§.t‘1rak . | kazan¢/ka | fonu gevrim lasitlanm zararlari kar1 kaynaklar paylar ar
diizeltmesi farklar s yedekler
yiplari
1 Ocak 2013 tarihi 1.108.23
itibartyla 23| 223.467.000 -787.396 177.644 | 126.174| 8.764.296| 6.578.609 | 688.994.187| 74.736.909 | 1.002.084.423 106.150.152 4.575
Onceki dénem tarihli
finansal tablolara -
iligkin ~ diizeltmelerin 8.890.42
etkisi - - - -| -3.586.239 - -5.304.185 - -8.890.424 - 4
1 Ocak 2013 tarihi
itibartyla ~ (yeniden 1.099.34
diizenlenmis) 23| 223.467.000 -787.396 177.644 | 126.174| 5.178.057| 6.578.609 | 683.690.002 | 74.763.909 993.193.999 106.150.152 4.151
Yedeklere transfer - - - - -1 1.236.167 -1.236.167 - - - -
13.149.6
temettii 6demesi - - - - - - | -12.024.699 - -12.024.699 -1.124.977 76
Oran degisikligi
etkisi - - - - 3.109 - 142.746 - 145.855 -150.211 -4.356
2012 yili karmin
transferi - - - - - -| 74.763.909 | -74.763.909 - - -
208.792.
Net donem kar1 - - - - - - -| 184.246.485| -184.246.485 24.545.947 432
4.493.63
Diger kapsamli gelir - - -209.894 | -58.853 | 4.761.454 - - - 4.492.707 931 8
31 Aralik 2013 tarihi 1.299.47
itibartyla 23| 223.467.000 -787.396 -32.250 67.321 ] 9.942.620| 7.814.776 | 745.335.791 | 184.246.485| 1.170.054.347 129.421.842 6.189
1 Ocak 2014 tarihi 1.313.86
itibartyla 23| 223.467.000 -787.396 -32.250 67.321 ] 19.029.436 | 7.814.776 | 750.639.976 | 184.246.485 | 1.184.445.348 129.421.842 7.190
Onceki dénem tarihli
finansal tablolara -
iligkin ~ diizeltmelerin 14.391.0
etkisi - - - -| 9.086.816 - -5.304.185 - -14.391.001 - 01
1 Ocak 2014 tarihi
itibartyla ~ (yeniden 1.299.47
diizenlenmis) 23| 223.467.000 -787.396 -32.250 67.321 ] 9.942.620| 7.814.776 | 745.335.791 | 184.246.485| 1.170.054.347 129.421.842 6.189
Yedeklere transfer - - - - - 880.304 -880.304 - - - -
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31 Aralik 2014 Tarihinde sona eren yila iliskin
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Konsolide Oz Kaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi - Tiirk Liras1 (TL))

temettii 6demesi - - - - - -| -15.142.213 - -15.142.213 -2.092.698 -17.234.911
Oran degisikligi

etkisi - - - - - - - - - 14 14
2013 yili karmin

transferi - - - - - - | 184.246.485 | -184.246.485 - - -
Net donem kari - - - - - - -| 34.281.613 34.281.613 | 11.248.928 45.530.541
Diger kapsamli gelir - - -801.304| 76.570.| 16.169.733 - - - -16.894.467 -4.734 -16.899.201
31 Aralik 2014 tarihi -

itibartyla 23 | 223.467.000 | 787.396 -833.554| 143.891| -6.227.113 | 8.695.080 | 913.559.759 | 34.281.613 | 1.172.299.280| 138.573.352| 1.310.872.632
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3.7.5.KONSOLIDE = FINANSAL TABLOLARA  ILiSKIiN
DIPNOTLAR

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
DIPNOTLAR (PARA BiRiMi - TURK LIRASI (TL))

1. Organizasyon ve faaliyet konusu

..... Holding A.S (..... Holding veya Ana Ortaklik) ... yilinda kurulmus olup,
bagli ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklari ve istirakleri arasinda taahbhiit,
ingaat, arazi gelistirme, sanayi, ticaret, turizm, enerji ve su iirlinleri liretim ve ticareti

alanlarinda faaliyet gosteren sirketler bulunmaktadir.

Tam Konsolidasyon Yontemi: Guruba ait mali tablolarda mevcut olan
varlik, borg, 6z sermaye, gelir ve giderlerin tek bir isletmeye aitmis gibi gosterilme
yontemidir.

31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila iliskin

Bagimsiz Denetimden Gecmis Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Para Birimi -
Tiirk Lirasi (TL))

Sirketin ismi faaliyet alam 31.Ara.14 | 31.Ara.13
Bagh

ortakliklar(*)

1.sirket (Tiirkiye) | Taahhiit ve insaat 99.87 99.87
2.sirket (Tiirkiye) | Konut, ingaat 99.87 99.87
3.sirket (Tiirkiye) | Turistik tesis isletmeciligi 99.88 99.88

Sanayi mamullerinin pazarlanmasi ve satis1 sonrasi

4.sirket (Tiirkiye) | hiz. 99.98 99.97

(*) Tam Konsolidasyon yontemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.
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Miisterek yonetime tabi ortakhiklar: Yonetimi, konsolidasyona dahil ortakliklar ile

birlikte veya tek basma baska hissedar veya hissedar grubunca ortak olarak

paylasilan igletme.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila iliskin
Bagimsiz denetimden gecmis Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Sirketin ismi Faaliyet alam 31.Ara.14 | 31.Ara.13

Miisterek yOnetime tabi

ortaklhiklar(*)

A sirketi (Tiirkiye) | Isitma, sogutma klima cihazlar1 imalati 43.19 43.19
Rusya-gayrimenkul  proje  insaat ve

B sirketi (Rusya) | kullanimi 50.00 50.00

C sirketi (ispanya) | TCDD Ankara-Eskigehir hizli tren projesi | 44.94 44.94

D sirketi (Tiirkiye) (Tiirkiye) | ....... tiretimi ve pazarlamasi 50.00 50.00

(*) Oz kaynak yontemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.

Sirket ismi Faaliyet alani 31.Ara.14| 31.Ara.13

Istirakler (15)

w sirketi (16) (Tirkiye) | Konut, ingaat 12,13 12,13

Q sirketi (16) (Tirkiye) | Konut, ingaat 2,63 2,63

P sirket (16) (Tirkiye) | Konut, ingaat ve turistik tesis igletmeciligi 2,68 2,68

(15) Oz kaynak ydntemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.

(16)S6z konusu istiraklerde Ana Ortakligin Kontrol ve kardan pay alma orani %40

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

1. Sunuma iliskin temel esaslar

Ana Ortaklik ve Topluluk, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarini

Tiirkiye'de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca

yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 (THP) gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL) olarak

tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar Topluluk’ un yasal kayitlarina dayandirilmis olup, KGK

tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore Sirket’in durumunu
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layikiyla arz edebilmek i¢in birtakim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmistir.

.... Holding A.S. ve Tiirkiye’de kayith olan bagl ortakliklar, miisterek yonetime
tabi ortakliklar ve istirakler kanuni finansal tablolarin1 Tirk Ticaret Kanunu’'na
(TTK), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek

Diizen Hesap Plani’na uygun olarak hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet

gosteren Bagl Ortakliklar ve Is Ortakliklar1 kanuni finansal tablolarmi faaliyet

gosterdikleri lilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak

hazirlamigtir. Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasi baz alinarak

hazirlanmistir.

Finansal durum tablosu kalemleri raporlama dénemi sonundaki kur ile gelir
ve giderler ise donemin ortalama kuru ile TL’ye c¢evrilmektedir. Yapilan ¢evrim
isleminden dogan kar ya da zarar, Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir

tablosunda yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda gosterilir.

ii.  Konsolidasyon esaslari:
(a) Konsolide finansal tablolar Ana Ortaklik ..... Holding A.S. ile Bagh
Ortakliklar ve Istiraklerinin asagidaki (b)’den (f)’ ye kadar maddelerde

belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarii kapsamaktadir.
(b) Bagh Ortakliklar, ..... Holding A.S.’nin dogrudan ve/veya dolayli olarak
kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.
Bagli Ortakliklarin, finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve .....

Holding A.S.’nin sahip oldugu Bagli Ortakliklarin kayithi degerleri ile 6z

kaynaklari karsilikli olarak netlestirilmistir. ..... Holding A.S. ile Bagl Ortakliklar

arasindaki topluluk ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup

edilmistir. ..... Holding A.S sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan
kaynaklanan temettiiler, ilgili 6z kaynaklar1 ve gelir tablosu hesaplarindan

netlestirilmistir.
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Fonksiyonel para birimi: Yabanci isletmenin faaliyet gosterdii ana ekonomik

bolgenin para birimidir. Raporlama para birimi, ana isletmenin finansal tablolarini

diizenledigi para birimidir. Yabanci para birimi ise, raporlama para birimi disindaki

herhangi bir para birimidir.

(c) Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar, ..... Holding A.S.’nin bir veya daha

fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken yonetilmek iizere, bir ekonomik
faaliyetin tstlenilmesi i¢in bir sozlesme dahilinde olusturulmustur. .....
Holding A.S. bu miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan ya da dolayli olarak
sahip oldugu hisselerden saglamaktadir. Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar

0z kaynak yontemi kullanilmak suretiyle Konsolidasyon kapsamina alinirlar.

(d) Istiraklerdeki yatirrmlar 6z kaynak ydntemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar,

(e)

Toplulugun yonetimde 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Topluluk ile
Istirakler arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar
Toplulugun istiraklerdeki pay: 6lciisiinde diizeltilmistir.

Toplulugun iizerinde Onemli bir etkiye sahip olmadigi; teskilatlanmig

piyasalarda islem gérmeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen uzun vadeli finansal yatirimlar, maliyet bedelleri {izerinden,
varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra Konsolide finansal

tablolara yansitilmigtir.

(f) Baglh Ortakliklarla net varliklarinda ve faaliyet sonucglarinda ana ortaklik disi

1il.

paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kontrol giici olmayan paylar”
olarak gosterilmektedir.

Diizeltmeler:

[lisikteki konsolide finansal tablolar SPK Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer almayan asagidaki
birtakim diizeltmeleri icermektedir.

Alacagn tahsil edilemeyecegi durumlarda karsilik ayrilmasi

Stoklarda meydana gelebilecek durumlar nedeni ile Stok deger diistikligii
karsilig1 ayrilmasi

Reeskont hesaplamalarinin yapilmasi
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Etkin faiz yontemi ile kredilerin 1skonto edilmesi
Kidem tazminati ile amortisman diizeltmesi
Ertelenen vergilerin diizeltmesi.

Borsa rayici ile borsada iglem goren varliklarin degerlenmesi

Topluluk i¢i bakiyelerin ve islemlerin konsolidasyon prosediiriine uygun
olarak elimine edilmesi

Dava giderlerinin ve ceza ile ilgili olabilecek durumlar i¢in karsilik ayrilmasi
Gider tahakkuku diizeltmesi

Isim hakk1 ve royalti karsiligi ayrilmasi

Satiglar i¢in garanti karsilig1 ayrilmasi

Gelecek aylara ait olan gelirlerin diizeltmesi

Sevk edilmemis olup fakat faturasi diizenlenmis olan varliklarin diizeltilmesi
Kullanilmayan izin karsilig1 ayrilmasi

Topluluk I¢i Bakiyelerin Ve Islemlerin Konsolidasyon Prosediiriine
Uygun Olarak Elimine Edilmesi: Grup i¢i bakiyeler, islemler, gelir ve
giderler tamamen elimine edilir. S6z edilen islemlerde gorildigii gibi
konsolide finansal tablolarda grubun yalnizca grup disindaki isletmelerle
girmis oldugu islemlerin sonucu gosterilmektedir. Yani islemler finansal
tablolara yansitilirken tek bir igletme agisindan yansitilmakta; grup
sirketlerinin birbiri ile yaptiklar1 islemleri iceren hesaplara finansal tablolarda

yer verilmemektedir.

31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila iliskin

Bagimsiz Denetimden Gecmis Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Para Birimi -

Tiirk Lirasi (T1))

VARLIKLAR Yeniden diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz denetimden
denetimden ge¢mis geemis

31.Ara.13 | Degisikliklerin etkisi 31.Ara.13

Dénen varhklar 1.280.769.183 -129.561 1.280.639.622

Nakit ve nakit benzerleri 379.495.885 -128.829 379.367.056

Finansal yatirimlar 206.215.245 - 206.215.245

Ticari alacaklar 329.523.406 - 329.523.406
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Diger alacaklar 86.769.428 - 86.769.428
Stoklar 195.750.324 - 195.750.324
Pesin 6denmis giderler 40.903.075 =732 40.902.343
Cari donem vergileri ile ilgili

varliklar 3.393.295 - 3.393.295
Diger dénen varliklar 38.718.525 - 38.718.525
Duran varhklar 1.339.782.284 -14.445.861 1.325.336.423
Finansal yatirimlar 975.081 - 975.081
Ticari alacaklar 20.427.591 - 20.427.591
Diger alacaklar 14.763.060 - 14.763.060
Oz kaynak yontemi ile degerlenen

yatirimlar 463.329.744 -14.391.001 448.938.743
Yatirim amacli gayrimenkuller 27.162.410 - 27.162.410
Maddi duran varliklar 684.884.605 7.266.440 692.151.045
Maddi olmayan duran varliklar 25.280.715 -7.266.440 18.014.275
Pesin 6denmis giderler 2.094.126 - 2.094.126
Ertelenmis vergi varligi 87.714.603 -54.860 87.659.743
Diger duran varliklar 13.150.349 - 13.150.349
Toplam varhklar 2.620.551.467 -14.575.422 2.605.976.045
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Yeniden

KAYNAKLAR diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mis denetimden ge¢mis

Degisikliklerin
31.Ara.13 | etkisi 31.Ara.13

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 853.780.533 -25.361.865 828.418.668

Kisa vadeli bor¢lanmalar 62.989.555 - 62.989.555

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa

Vadeli kisimlari 36.807.635 - 36.807.635

Ticari borglar 225.855.447 -25.036.697 200.818.750

Calisanlara saglanan faydalar

Kapsaminda borglar 4.870.525 - 4.870.525

Diger borglar 10.858.487 -332.095 10.526.392

Ertelenmis gelirler 497.336.336 - 497.336.336

Dénem kart vergi yiikiimliiligii 3.475.528 6.927 3.482.455

Kisa vadeli kargiliklar 4.148.307 - 4.148.307

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 7.438.713 - 7.438.713

Uzun vadeli yiikiimliiliikler 452.903.744 25.177.444 478.081.188

Uzun vadeli bor¢lanmalar 165.889.945 - 165.889.945

Diger borglar 93.181.675 - 93.181.675

Oz kaynak vyontemi ile degerlenen

yatirnmlardan yiikiimliiliikkler (17) - 25.177.444 25.177.444

Ertelenmis gelirler 61.291.290 - 61.291.290

Uzun vadeli karsiliklar 12.183.849 - 12.183.849

Ertelenmis vergi yiikiimliligi 120.356.985 - 120.356.985

Oz kaynaklar 1.313.876.190 -14.391.001 1.299.476.189

Ana ortakhiga ait 6z kaynaklar 1.184.445.348 -14.391.001 1.170.054.347

Odenmis sermaye 223.467.000 - 223.467.000

Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-)(18) -787.396 - -787.396

Kar veya zararda yeniden

smiflandiriimayacak birikmis diger

kapsaml: gelirler veya giderler -32.250 - -32.250

Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak

birikmis diger kapsamli gelirler veya

giderler 19.096.757 -9.086.816 10.009.941

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 7.814.776 - 7.814.776

Gegmis yillar karlart 750.639.976 -5.304.185 745.335.791

Net donem kari 184.246.485 - 184.246.485

Kontrol giicii olmayan paylar(19) 129.421.842 - 129.421.842

Toplam Kaynaklar 2.620.551.467 -14.575.422 2.605.976.045
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(17) Oz kaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlardan yiikiimliiliikler kalemi,
uzun vadeli ylikiimliiliikler kisminda gegmektedir.

(18) Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi (-) de Oz kaynaklar kisminin altinda

belirtilmektedir.

(19) Kontrol Giicii Olmayan Paylar: Bagl ortakligin direkt veya direkt olmadan

yani dolayl olarak ana ortakliga ait olmayan 6z kaynagidir.

KARSILASTIRMALI BILGILER VE ONCEKI DONEM TARIHLI

FINANSAL TABLOLARININ DUZELTILMESI

31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila iliskin

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Para Birimi -

Tiirk Lirasi (T1))
Yeniden
diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Degisikliklerin | 31 Arahk
31.Ara.13 | Etkisi 2013
Hasilat 1.261.229.039 -| 1.261.229.039
Satiglarin maliyeti(-) -1.082.722.449 - | -1.082.722.449
Ticari faaliyetlerden briit kar 178.506.590 - 178.506.590
Genel yonetim giderleri(-) -92.295.911 - -92.295.911
Pazarlama,satis ve dagitim giderleri(-) -6.641.419 - -6.641.419
Esas faaliyetlerden diger gelirler 218.457.739 -46.899 218.410.840
Esas faaliyetlerden diger giderleri (-) -110.326.325 92.831 | -110.233.494
Esas faaliyet kari 187.700.674 45.932 187.746.606
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 3.926.044 - 3.926.044
Yatirim faaliyetlerinden giderler(-) -385.706 - -385.706
Oz kaynak yontemiyle degerlenen
Yatirimlarin karlarindan/zararlarindan 70.878.405 -649.395 70.229.010
Paylar
Finansman gideri dncesi faaliyet kari/zarar 262.119.417 -603.463 261.515.954
Finansman giderleri(-) 18.423.741 - 18.423.741
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kary/zarari 243.695.676 -603.463 243.092.213
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri 34.903.244 -9.187 -34.912.431
Dénem vergi gideri/geliri -12.466.084 -16.432 -12.482.516
Ertelenmis vergi gideri/geliri -22.437.160 7.245 -22.429.915
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31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila iliskin

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Para Birimi -
Tiirk Lirasi (T1))

Siirdiiriilen faaliyetler donem kary/zarari 208.792.432 -612.650 208.179.782
Durdurulan faaliyetler donem kari/zarari - 612.650 612.650
Dénem kary/zarari 208.792.432 - 208.792.432
Diger kapsamh gelir/(gider)(vergi sonrasi)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak

Yeniden 6l¢iim kazang/kayiplari 157.811 - 157.811
Tanimlanmig fayda planlari yeniden Olglim

kazanglary/kayiplari -130.174 - -130.174
Oz kaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin diger

kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylar -325.563 - -325.563
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak diger

kapsaml: gelire iligkin ertelenmis vergi geliri/gideri 88.888 - 88.888
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar

Yabanci para gevrim farklart -253.945 - -253.945
Oz kaynak y&n. Degerlenen Yatirimlarin diger kapsamli

gelirinden kar/zararda siiflandirilmayacak paylar 10.515.977 -5.500.577 5.015.400
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve

siiflandirma kazanglari/kayiplari -58.779 - -58.779
Diger kapsamh gelir 9.994.215 -5.500.577 4.493.638
Toplam kapsamh gelir 218.786.647 -5.500.577 213.286.070

v. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

UFRS 9 Finansal Araclar - Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerine gegecek olan ve smiflandirma ve 6lgme, deger diistikliigii ve
finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal
araclar1 nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri
is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgiim
yaklasimina dayanmaktadir. Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin,

finansal borg¢larin1 gercege uygun degeri ile dlgme opsiyonun sectikleri durumlarda,
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kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gercege uygun
degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu
doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk
yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi iligkilendirebilmek igin
gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018
veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir; ancak, erken
uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistirilmeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Toplulugun finansal

durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Oz kaynak Yéntemi (UMS 27’de Degisiklik)

Agustos 2014’te UMSK, Isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar
ve Istiraklerdeki yatirnmlarin muhasebelestirilmesinde &z kaynak ydnteminin
kullanilmasi secenegini yeniden sunmak I¢cin UMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna

gore isletmelerin bu yatirimlart:

- Maliyet degeriyle
- UFRS 9 (veya UMS 39)’a gore veya

- Oz kaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin aym1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi
gerekmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemleri i¢in gegerli olup, ge¢mise doniik olarak uygulanmalidir. Degisiklik
topluluk icin gecerli degildir ve toplulugun finansal durumu veya performansi

izerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirima1 Isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptigi
Varlik Satislar1 veya Katkilar - Degisiklikler

UMSK, Eyliil 2014'te, UFRS 10 ve UMS 28’dekl bir istirak veya is ortakligia
verilen bir bagl ortakligin kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki
tutarsizhigi gidermek i¢in UFRS 10 ve UMS 28’de degisiklik yapmistir. Bu
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degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasinda, UFRS 3'te
tanimlandig1 sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satist veya katkisindan
kaynaklanan  kazan¢ veya kayiplarin tamaminin  yatinmer  tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta
tutulan yatirnmin gergege uygun degerden yeniden oOlgiilmesinden kaynaklanan
kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimeilarin o eski bagli ortakliktaki paylari
olciisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin ileriye doniikk olarak
uygulamalar1 gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Toplulugun finansal durumu ve performanst Ttzerindeki etkileri

degerlendirilmektedir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin
uygulanmasi (UFRS 10 ve UMS 28’de Degisiklik)

ALTERNATIF 1: UMSK, Aralik 2014’te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan
konular1 ele almak i¢in UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28’de degisiklikler yapmustir:
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya Izin verilmektedir. Degisiklikler Topluluk icin gecerli
degildir.

UMS 1: Ac¢iklama Inisiyatifi (UMS 1°de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014°te, UMS 1 ’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik,
Ayrigtirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar1 agiklamalari, 6z
kaynakta muhasebelestirilen yatirnmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir
kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli lyilestirmeler igermektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama doénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin toplulugun
konsolide finansal tablo dipnotlar1 iizerinde Onemli bir etkisi olmasi

beklenmemektedir.
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vi. Operasyonlardaki mevsimsellik

Toplulugun faaliyet gosterdigi sektorlerden turizm sektoriinde, mevsimsel trendlere
uyum gosteren bir sektor olmasi sebebiyle, genellikle yilin ikinci ve ii¢lincii
ceyreklerinde, ilk ve son ¢eyreklere gore satislarin ve faaliyet karlarinin daha ytiksek
olmasi beklenir. Toplulugun faaliyet gosterdigi diger alanlarda mevsimsel etki

gbzlen m em ektedir.

vii. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yontemleri:

Finansal araglar:

Topluluk, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmistir: Nakit ve nakit benzerleri,
vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar,
alim satim amagh finansal varliklar ve ticari alacaklar. Siniflandirma, finansal
varliklarin alimnma amaclarma gore yapilmistir. Finansal yiikiimlilikler banka
kredileri ve ticari borglardan olusmaktadir. YOnetim, finansal varliklarin /

yiikiimliiliiklerin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Kiralanmig varliklar, varligin tahmin edilen Omrii {izerinden amortismana tabi
tutulmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Islemler ve bakiyeler

Topluluk, yabanci para cinsinden yapilan islemleri islevsel para birimi cinsinden ilk
kayda alirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihinde gecerli olan
kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde

konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Topluluk Sirketleri

Yurt dist bagl ortakliklarin varlik ve yilikiimliiliikleri finansal durum tablosu
tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderleri ortalama doviz kuru kullanilarak Tiirk

Lirast’na ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi1 sonucu ortaya ¢ikan kur
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farklar1 6z kaynaklar igerisindeki yabanci para cevrim farklart kalemi altinda

muhasebelestirilmektedir.
Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir

isletme seklinde birlesmesi olarak degerlendirilmektedir.

Topluluk tarafindan 1 Ocak 2011 tarihinden Once gergeklestirilen isletme
birlesmeleri, yeniden diizenleme &ncesi UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standard:
kapsaminda satin alma yoOntemi ile muhasebelestirilmistir. Bu ydntemde, iktisap
maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gergege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye
araclari, degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliiliikler ve

buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri igerir.
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman

faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanmaktadir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Toplulugun holding, turizm, sanayi ve
ticaret, enerji, taahhiit ve arazi gelistirme ve su iiriinleri faaliyetlerinden kaynaklanan

nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Toplulugun finansman faaliyetlerinde

kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Topluluk ydnetiminin, raporlanan
varlik ve yiikiimliilik tutarlarini etkileyecek, finansal durum tablosu tarihi itibari ile
vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibartyla gelir ve
gider tutarlarin1 belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bazen tahminler ile gercekler tutmayabilir bu durumlarda da
tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna

yansitilmaktadirlar.
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Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde Onemli derecede etkisi

olabilecek finansal durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek

tahminlerin esas kaynaklar1 g6z 6niinde bulundurularak yapilan varsayimlarin baslica

asagidaki gibidir.

a)

b)

d)

UMS 11 “Insaat Sézlesmeleri” kapsaminda projelerin toplam tahmini
maliyetleri ve proje karliliklar1 belirlenmekte ve zararla bitecegi ongoriilen
projeler icin zarar karsilig1 hesaplanmaktadir.

Topluluk yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik
Omiirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli
varsayimlarda bulunmustur.

Ticari alacaklara iliskin deger diislikligliniin tespitinde bor¢lularin
kredibiliteleri, ge¢mis 6deme performanslar1 ve yeniden yapilandirma s6z
konusu olan durumlarda yeniden yapilandirma kosullar1 dikkate alinmaktadir.
Davalara iligkin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve
kaybedilme durumunda ortaya c¢ikacak yiikiimliilikler Topluluk Hukuk
Miisaviri ve uzman goriisleri alinarak Topluluk Yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Topluluk Yonetimi en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik
tutarin belirler.

Stok deger diistikliigii hesaplanirken stoklarin iskonto sonrasi liste fiyatlarina
iliskin veriler kullanilir. Satis fiyat1 dl¢iilemeyen stoklar i¢in mallarin stokta
bekleme siireleri ve fiziki durumlar1 teknik personelin goriigleri alinarak
degerlendirilir. Ongoriilen net gergeklestirilebilir degerin maliyet bedelinin
altinda kaldig1 durumlarda stok deger diisiikliigii karsiligt ayrilir.

Serefive Kayith Degerleri

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla serefiye kayith degerlerini geri
kazamlabilir degeri ile karsilastirillarak deger diisiikliigii testine tabi
tutulmustu. Geri kazanilabilir deger, kullanim degeri hesaplamalar1 temel
alinarak belirlenmistir. Bu hesaplamalarda, Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanan finansal biitceleri temel alan vergi Oncesi serbest nakit akig
tahminleri esas alinmistir. Bes yillik donemden sonraki tahmini serbest nakit

akislar1 i¢in biiylime dngoriilmemistir.
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3. Isletme Birlesmeleri

I Ocak - 31 Aralik 2014 hesap donemi i¢inde gerceklesen isletme birlesmesi
bulunmamaktadir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemi i¢inde gergeklesen isletme
birlesmesi asagidaki gibidir:

Bagli ortakliklardan ..... Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S., 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla ..... Gayrimenkul Gelistirme A.S.’nin %50 hissesini ........ Sti 'nden X TL
karsiliginda satin almigtir. Bu satin almayla ilgili olarak tanimlanabilir varlik ve
devralian yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin tespitine yonelik ¢aligmalarin devam
ediyor olmasi nedeniyle satin alma islemi 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla gecici

olarak muhasebelestirilmigtir. Makul deger ¢alismasi 2014 yilinda tamamlanmis ve

herhangi bir diizeltme yapilmamistir.

31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila iliskin

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Para Birimi -

Tiirk Lirasi (T1))
Defter degeri Rayic deger diizeltmeleri Makul deger TL
Nakit ve nakit benzeri 16.129.516 - 16.129.516
Stoklar 22.600.125 59.487.874 82.088.000
Pesin 6denen giderler 58.464 - 58.464
Cari 6dem vergisi ile ilgili varliklar 1.891.779 - 1.891.779
Diger dénen varliklar 187.933 - 187.933
Ticari borglar -10.107 - -10.107
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar -13.025 - -13.025
Diger borglar -984.545 - -984.545
Dénen kart vergi yiikiimliliigii -2.617.236 - -2.617.236
Ertelenmis vergi yiikiimliligi -27.860 -11.897.574 -11.925.434
Net varliklar makul degeri 37.215.045 47.590.300 84.805.345
Satin alma bedeli 45.153.329
Birlesme tarihindeki eski paylarin degeri 42.402.672
Eski Net varliklar makul degeri -84.805.345
Serefiye 2.750.656

Toplulugun satin almadan 6nce sahip oldugu ve 6z kaynaktan pay alma yontemine

gore ....1TL olarak aktiflerinde tasidig1 % 49,92 oranindaki hissenin rayi¢ bedeli ...
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TL olarak belirlenmis ve ... TL tutarindaki degerleme farki 31 Aralik 2013 tarihinde
sona eren kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda, esas faaliyetlerden diger

gelirler hesabinda muhasebelestirilmistir .

4- Boliimlere Gore Raporlama

Topluluk, bagli ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklar1 ve istirakleri
arasinda taahhiit, insaat, arazi gelistirme, sanayi, ticaret, turizm, enerji ve su iiriinleri
iretim ve ticareti alanlarinda faaliyet gosteren sirketler bulunmaktadir. Boliimlere

gore raporlama hazirlanirken bu faaliyet alanlari esas alinmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla boliimlere gore raporlama asagidaki gibidir (TL) :
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BOLUMLERE GORE

RAPORLAMA 31.12.2014
Taahhiit ve

Sanayi ve arazi Su Eliminasyon ve su
Varhklar Holding Turizm Ticaret Enerji gelistirme iiriinleri smiflandirma Toplam
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 80.124.365 27.927.634| 4.599.276 13.452.733 231.877.579 - - 357.981.587
Finansal yatirimlar 87.471.430 - - 153.999.747 - - 241.471.177
Ticari alacaklar 1.476.885 3.098.730 2.171 36.993.078 434.044.736 - -355.681.940 119.933.660
Diger Alacaklar 30.539 - 14 477.621 51.599.606 -20.254.558 31.853.222
Stoklar 1.584 1.325.040 - 3.497.777 141.830.450 - -2.823.025 143.831.826
Pesin 6denmis giderler 311.256 494.293 6.179 1.630.521 9.125.631 - - 11.567.880
Cari donem vergisiyle
ilgili varliklar 59.974 740.578 6.098 9.969 4.295.498 - - 5.112.117
Diger dénen varliklar - 1.247.665 5.585 20.880.248 20.730.991 - - 42.864.489
Satis  amaciyla  elde
tutulan - - - - 72.677.835| 8.159.030 - 80.836.865
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 534.945 - - 2.762.376 459.123 - 58.656 1.052.724
Ticari alacaklar - - - 2.775.069 12.693 - - 2.775.069
Diger alacaklar 8.450 1.603.253 506 6.694 12.594.844 - 8.956.285 23.170.032
0Oz kaynak yontemiyle 123.034.42
degerlenen yatirimlar 437.696.940 59.131 6| 283.259.499 447.891.932 - -780.665.404 511.276.524
Yatirim amagl
gayrimenkuller - - - - 181.504.515 - -154.582.202 26.922.313
Maddi duran varliklar 1.669.516 26.418.793 | 2.369.982| 407.443.325 75.984.820 - 20.284.314 534.170.750
Maddi olmayan duran
varliklar 58.292 249.149 - 4.063.615 427.300 - 12.909.365 17.707.721
Pesin 6denmis giderler 4.448 51.937 - 607 42.553 - - 99.545
Ertelenmis vergi varligi 555.164 1.253.825 23.670 17.980.295 85.463.735 - 1.718.768 106.995.457
Diger duran varliklar 19 - - - 16.228.457 - |- 16.228.476

130.047.90
Toplam varhklar 610.003.807 64.470.028 7| 792.458.358| 1.940.792.045| 8.159.030 -1.270.079.741 2.275.851.434
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Satis gelirleri topluluk

dis1 (net) 3.203.432 100.275.726 - | 124.331.803 736.239.607 - - 964.050.568
Satis gelirleri topluluk

ici 6.962.781 34.536 - 8.032.269 79.774.278 - -94.803.864 -
Satislarin maliyeti

topluluk disi (-) -3.450.935 -60.246.984 - | -128.480.675 -752.726.968 - -944.905.562
Disi(-)

Satislarin maliyeti

topluluk ici (-) -7.044.509 -47.584 - -8.414.571 -69.854.626 - 85.361.290 -
Briit kar/zarar -329.231 40.015.694 - -4.531.174 | -6.567.709 -9.442.574 19.145.006
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5. Oz kaynak yontemine gore degerlenen yatirrmlar

Oz kaynak yontemine gére degerlenen yatirimlardan yiikiimliiliikler asagidaki gibidir

(TL):
31 Aralik 2014 31.Ara.13
Acilig Bakiyesi 423.761.299 432.328.443
Dénem kari/ zarari 85.569.448 68.865.119
Alman temettiiler -7.848.399 -15.348.751
Grup i¢i satislarin eliminasyonu(20) - -2.601.941
Diger kapsamli gelir -8.037.610 4.781.462
Konsolidasyondan ¢ikan miisterek yonetime tabi ortakliklar (21) - -36.638.997
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar -7.339.976 -
Sermaye azatlimi - -27.736.239
Oran degisikligi etkisi - 112.203
Kapanis bakiyesi 486.104.762 423.761.299
6. Serefiye
31 Aralik 2014 ve 2013tarihleri itibariyla serefiye tutarlari asagidaki gibidir.(TL)
Hesaplanan briit serefiye tutari
Islem tarihi 31.Ara.14 31.Ara.13
31.Ara.13 2.750.656 2.750.656
30.Kas.10 8.912.966 8.912.966
Toplam 12.043.473 12.043.473
7. Diger varlik ve yiikiimliiliikler
(Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar asagidaki gibidir (TL):
31.Ara.14 31.Ara.13
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 919.315 1.183.268
Sorumlu sifati ile kesilmis vergi ve fonlar 2.641.252 3.563.049
Diger 43.062 124.208
Toplam 3.603.629 4.870.525
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8. Oz kaynaklar
(a)  Odenmis Sermaye:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Ana Ortakligin sermayesi agagidaki gibidir
(TL):

31.Ara.14 31.Ara.13

Ad1 Pay oram Pay tutarn Pay oram Pay tutarn
»sn,Allesi 35,37% 79.031.542 35,37% 79.031.542
...... Ailesi 33,12% 74.020.669 33,23% 74.265.669
Diger 31%51 70.414.789 31,40% 70.169.789
100% 223.467.000 100% 223.467.000

(b) Sermaye/karsilikli istirak sermaye diizeltmesi:

Ana Ortakligin sermayesinde payt bulunan bagl ortaliklardan istiraki dolayisiyla

yapilan sermaye diizeltmesi asagidaki gibidir (TL) :

31 Arahk

31.Ara.14 2013

Ana ortakligin sermayesi 223.467.000 223.476.00
Bagli ortakliklar tarafindan edinilen, Ana ortakliga ait nominal

degerleri hisse senedi tutari -787.396 -787.396

Toplam Sermaye 222.679.604 | 222.679.604

..... Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan 2003 yilinda edinilen ve 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Ana Ortakliga ait 608.222 TL tutarinda (31
Aralik 2004 tarihindeki Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciine gore diizeltilmis tutar-
1.208.359 TL) ve Alamsas ..... Agir Makina Sanayi A.S. tarafindan edinilen ve 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla Ana Ortakliga ait 179.174 TL tutarindaki

hisse senetleri bulunmaktadir.

(c) Kontrol giicii olmayan paylar:

Kontrol giicii olmayan paylar asagidaki gibidir (TL)

31.Ara.14 31 Arahk 2013
Sermaye 32.051.864 32.051.864
Yasal yedekler 1.540.038 1.356.169
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Diger kapsamli gelir -4.734 931

Gegmis yillar / kar zararlar 93.737.256 71.466.934
Donem kar 11.248.928 24.545.947
Toplam 138.573.352 129.421.842

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosundaki 11.248.928 TL (31 Aralik 2013 - 24.545.947 TL) tutarindaki kontrol
giici olmayan paylara ait donem karmmin 11.467.831 TL'lik (31 Aralik 2013 -
25.505.347 TL) kismi Bagli Ortakliklarindan ..... Gayrimenkul Yatirnrm Ortaklig
A.S.’nin sahip olmadig1 %48,81 oranindaki payini ifade etmektedir

9. iliskili taraf aciklamalar:

- Miisterek yonetime tabi ortaklik

- Istirak

- Konsolidasyona girmeyen diger adi ortakliklar

- Konsolidasyona girmeyen diger finansal yatirimlar

Ornegimizden goriildiigii {izere, Sermaye Piyasasi mevzuatina tabi grup
sirketlerinde konsolide finansal tablo raporlamalar1 diger sirketlere oranla 6nemli
eklemeler ve degisiklikler icermektedir. Bu diizenlemelerle sirketler toplulugu
statlistindeki sirketlerin finansal durumlarmi ve finansal performanslarint bir biitiin
olarak tiim paydaslarin dogru degerlendirebilmesi imkani1 saglanmaya

calisilmaktadir.
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SONUC

Ekonomik ve teknolojik gelismenin hiz kazandig1 giiniimiizde, sirketler ile
ilgili olarak ayri1 ayr1 bilgi ihtiyacinin karsilanmasinin disinda, Hukuki acidan bir
iliskileri bulunmamakla birlikte ekonomik boyutlarda bir biitiinliik olusturan ve tek
merkezden koordine edilen sirket topluluklarinin kavranmasma yonelik bilgi
ihtiyacinin giindeme gelmesi bu ihtiyaci karsilamak amaciyla mali idarelerin vergi
matrahin1 diizenleme cabalarinin &tesinde, paydaslarin bilgi ihtiyacimi karsilamak

izere konsolide finansal tablolarin diizenlenmesini zorunlu hale getirmektedir.

Calismamizda ortaya konulmaya caligilan, ¢ok sayida ve oldukca karisik
prosediirler gerektiren finansal tablolarin konsolidasyonu ve raporlanmasi
uygulamasinda, zaman zaman bazi sorunlarin ve uygulamada bir takim zorluklarin
ortaya ¢ikmasi tabi ki kagiilmazdir. Faaliyet konular farkli olan sirketlerin finansal
tablolar1 konsolide edilmek istendiginde, muhasebe politikalari, degerleme
yontemleri, hesap plant ve raporlama sisteminde hesaplar arasi farklarin olugmasi

durumu ile kars1 karstya kalinacaktir.

Konsolide tablolar, toplulugun gercekte olan durumunun bilgilerini
verebilmesi i¢gin konsolidasyona alinacak tiim ortakliklar i¢in dogru konsolidasyon
yontemlerinin belirlenmesi ve tam konsolidasyon uygulanan Orneklerde ana

ortakligin degerleme yontemleriyle tutarli yontemlerin uygulanmasi gerekmektedir.

Konsolide finansal tablolar birden fazla sirketin varlik, borg, sermaye yapisi
ve faaliyet sonuglarini birlestirdiginden, meydana gelen durumun ortalama bir deger
niteligi tagimaktadir. Nitekim durumu kotii veya faaliyeti durgun olan bir ortaklik,
grup icindeki finansal biinyesi gii¢lii ortakliklarin etkisinde kalarak iyi olarak
goriilebilir ve finansal durum bozuklugu diger ortakliklarin sonuglar1 arasinda
eritilebilir. Ayrica konsolidasyon yapilmadigr takdirde yasal olmayan yollara
bagvurulmasi, karh sirketi vergi 6dememek i¢in zararli gibi gosterilmesi, sirketler
arasinda gercek olmayan alim-satim islemlerin olmasi ve benzeri durumlarin
yasanmas1 kaginilmaz olmakla birlikte, deneticiler ile ilgili olarak da ayri bir kiilfet
dogurmaktadir. Konsolidasyonun zorunlu olmasi hem bu karigikliklar1 dnleyecek,

hem bilgilerin dogru seffaf oldugunun giivenini verecek hem de denetim, bagh

139



sirketlerle iligkilerin denetimini degil {iciincii kisilerle olan islemlerin denetimini

yapacaktir.

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken alinacak baslica onlemler, grup
icindeki kontrollerin, dnemlilik kavrami dikkate alinmak suretiyle agikca belirlenerek
konsolidasyon yapilacak sirketlerin belirlenmesi, belirlenen sirketlerin muhasebe
standartlarinin ve para cinsinden ifade edilen finansal tablolarin1 ve sade bir dil ile
herkesin anlayacagi sekilde dipnotlarin hazirlanmasini , bilango tarihi ve bu tarihte
sona eren donem itibariyle grup sirketlerinin her tiirlii hesap mutabakatlarim
tamamlamis olmalar1 ve bilango tarihlerinin uyumlu hale getirilmis olmasidir.
Tiirkiye i¢in konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi olduk¢a 6nem tasimaktadir.
Isletmelerin kendilerini gelistirerek kurumsallasmaya baslamalari, aile sirketi
yapisindan kurtularak sermaye piyasalarina agilmalari konuyu daha da giincel hale
getirerek bir nevi zorunluluk haline getirmistir. Avrupa Birligi liyesi olma yolundaki
iilkemizde yabanci yatirimlar artmakla birlikte, iilkemiz sirketlerinin de diger

iilkelerdeki yatirimlari hizla artmaktadir.

Gelismekte olan pazarlarda is ortakliklari ¢ok sik goriilen sirket
formlarindandir. Bunun baglica sebebi kiiresel bir sirketin Tiirkiye’deki yerel bir
sirketle ortaklik kurarak Tiirkiye pazarma girmesidir; nitekim Tirkiye’deki is
ortakliklarinin 6nemli ¢ogunlugu da bu tiir yabanci-yerel ortaklik yapisina sahiptir.
Bazi durumlarda yabanci-yerel ortaklik yapisi yasal bir zorunluluktur, 6rnegin
Tiirkiye’de niikleer enerji sektoriinde sirket kurmak icin yabanci bir sirketle ortak

olunmasi zorunludur.

Uluslararas1 yapilan islerde hem muhasebe hem de vergi mevzuati agisindan
piirtizlerin, karigikliklarin olmas1 hem Tiirk yatirimeilart hem de yabanct yatirimeilari
olumsuz ectkilemektedir. Yatirim tercihlerini, kendi iilkelerindeki muhasebe
standartlarina gére uygulaya bilen karsilagtirila bilir raporlar hazirlaya bildikleri,
sirketlerin ana ve bagl sirketler olmak iizere tiim tablolarini ayn1 anda degerlendire

bilecegi iilkeleri tercih etmeleri kaginilmazdir.

S6z konusu durum yurt dis1 isletmelerle ilgili uyum sorunlarinin yansira yurt
isletmelerle ilgili olarak da uyum sorunlarina neden olmaktadir. Ayni kisiye bagh

birden fazla igletmelerin ayr1 ayri degerlendirilmesi finansal bilgi kullanicilar
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tarafindan dogru bir kararin verilemeyeceginin acik bir gdstergesidir. Bu durumu
onlemek ve kanisikligi gidermek ancak konsolidasyon siirecinde uluslararasi
muhasebe standartlarina esdeger Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 uygulamasini
yalnizca kamu yararin ilgilendiren sirketlerde degil tiim Ticaret Kanunu’na tabi

sirketler toplulugu statiistindeki sirketler i¢in benimsemekle miimkiindiir.
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