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ONSOZ

Tiirkiye ekonomisine dayali yapmis oldugum bu ¢ahismada, cari islemler

agifinin ekonomik biiylime iizerindeki etkileri ve iligkisi incelenmistir.

Bir iilke ekonomisinde mevcut kisilerin diger ekonomilerdeki mevcut kisiler
ile belli bir dénem i¢in yapmig olduklar ekonomik islemler 6demeler dengesini ifade
etmektedir. Odemeler dengesi cari islemler hesabi, sermaye hesabi, resmi rezervler
hesab1 ve net hata ve noksan hesabi olmak iizere ana hesap grubundan olusmaktadir.

Bu ana hesap gruplarindan en 6nemli hesap grubu cari islemler dengesi hesabidir.

Tiirkiye'de cari islemler agif1 2000°li yillardan itibaren iilke ekonomisinin en
onemli sorunlarindan biri haline gelmigtir. Cari agik sorununun temel nedenlerinden
biri de ekonomik biiylime olarak ifade edilmektedir. Bu nedenle sdz konusu
¢aligmada, Tiirkiye’de cari acik ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin 2006-2016

d6nemi esas alinarak arastinimistir.

Calismanin konusunun belirlenmesinde beni y6nlendiren ve hazirlanmasinda
yardim ve desteklerini esirgemeyen danismamm degerli hocam Dr. Qgr. Uyesi Emek
Asli CINEL’e, desteklerini esirgemeyen kiymetli aileme tesekkiir etmeyi borg

bilirim.
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I

OZET

Tiirkiye ekonomisini yakindan ilgilendiren cari islemler agiii ekonominin
onemli faktdrlerinden ve ekonomik krizlerin meydana gelmesine neden olan
gostergelerden biridir. Tiirkiye'de cari iglemler a¢igina neden olan faktérler arasinda
ekonomik biiyiime, tasarruf ve yatirimlar, enerjide disa bagimhhk, dig ticaret agig,
doviz kuru, biitge agiklar, dis borg stoku, issizlik orami, Tiirk Lirasimin asir

degierlenmesi gibi bir¢ok etken sayilabilir.

Cari islemler acifi ve ekonomik biiyiime {ilke ekonomilerinin dikkatle
lizerinde durduklan konular arasinda yer almaktadir. Caligmada ekonomik dengeyi
bozan makroekonomik gostergeleri tespit edebilmek ve etkilerini azaltabilmek igin

gerekli incelemelerde bulunulmustur.

Bu cahsmamin amaci, Tiirkiye'de 2006-2016 doneminde cari agik ve
ekonomik biiyiimede meydana gelen degiismeleri gostermek, cari agik ve biiyiime
arasindaki iliskiyl tespit etmektir. Ayn: zamanda Tirkiye'de cari islemler agifina
neden olan faktérlere yonelik ¢oziim 6nerilerinde bulunmaktir. 2006-2016 yillan
arasindaki yillik verilerden yararlamilarak tablolar olugturulmustur. Caligmada
kullanlan verilere TUIK, Merkez Bankas: ve Hazine ve Maliye Bakanlifi iizerinden

ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Cari Islemler Agig1, Ekonomik Biiyiime, Dis Ticaret

Acif1, Doviz Kuru, Biitge Agiklan



Il

ABSTRACT

Turkey’s account deficit is not only connected to its economy, but one of the
most important factors causing economic crises. Indicators that cause the current
account deficit in Turkey include economic growth, savings and investments, the
dependence on foreign energy sources, the trade deficit, exchange rates, the budget
deficit, external debts, the unemployment rate and the overvaluation of the Turkish

Lira.

Due to their influence on a country’s economy, account deficits and economic
growth are among the most discussed issues in a country. In the present study,
macroeconomic indicators that worsen the economic equilibrium are determined in

order to reduce their impact on the economy.

The study aims at presenting the changes in the current account deficit and
economic growth in Turkey between 2006 and 2016 and illustrates their
interdependency. At the same time, approaches to decrease the factors that cause
Turkey's account deficit are presented and discussed. For this purpose, charts
representing annual data taken from sources like TUIK, the Central Bank and the

Ministry of Treasury and Finance have been used.

Keywords: Account Deficit, Economic Growth, Trade Deficit, Exchange

Rates, Budget Deficits



v

iCINDEKILER
ONSOZ ..o eraresnseeetss s ssresnssesssssssas s bs s bs s bss s bse s e ssssss s sresenssasesesssnnses [
OZET ..ottt ss st s shas s astss b ssas st asss st anesens II
ABSTRACT ......coveeeeeitereternmsesssesssssssssesasssssssssssssssssssasssesssssasesssessasssnsssssssnsssnssaos 111
ICINDEKILER. ....eiiiuiiieiiiiiereiiineeririeeeteineeessereeessnnsereanneeerennesn v
KISALTMALAR ...ooovurvtr e rseesiscesssssssssessssssssssssssossassssssessssassonsesnoseneensessons VIl
TABLOLAR DIZINI ..ottt ssesstsessesesssassssesssssssssssssasssssssnss IX
GRAFIKLER DIZINIL.....coioieiiiiiititieieeiee et X
GERIS oeoeevteteeve et rese s tes st sss s bess s e ssasessnssbesasasssesbasssessseene e eesemserraoes 1
BIiRINCi BOLUM

CARI iSLEMLER DENGESI

1LODEMELER BILANGOSU ...t eeseassasste s ssessesessssasessans 3
1.1. Odemeler Bilangosunu Olusturan Ana Hesap Gruplar .........ccovvevvenirvnns. 3
1.1.1. Cari [slemler HESabi.........ivvvverivieiiiiniiiiiee e e e 4
L1111 Mal TiCaretic. e eenieiniiieie et eeiriree s e be e e s ens 4
1.1.1.2 Uluslararast Hizmetler.........coo.ooiniiiiiie e, 5
1.1.1.3. Karsihisiz Transferler..........ocoooiiiiiiiiiiiiiiii e 6
1.1.2. Sermaye Hesabl. co.oov it e s 6
1.1.2.1. Dogrudan Yatmmlar Hesabi........cooveviiiiiiiiiiiiiiii i, 7
1.1.2.2. PortfSy Yatimmlar.......cooiniiiiiiiiiiiii e eaees 8
1.1.2.3. Finansal Tirevler........oooiiiiiiiiiiii e, 8
1.1.2.4. Diger Yaurimlar Hesab1............coooiiiiiiiiiie, 9
1.1.3. Resmi Rezervlier Hesabi...........cocooiiiiiiiiiieie e 9



1.2. Cari [Slemler DENESi ..cvuvvereeeerererericsreeeseeeseeesssercsesessssesssrsresassessssesees 10
1.2.1. Cari Islemler Dengesinin Belirleyicileri...............ccoccoueviiueiiunnnn... 11
1.2.1.1. Dig Ticaret Hadleri......covvneiiiiiiii e 12
1.2.1.2. DOVIiz KUrlari......c.oooiiiiiireieiiienecrciea e sieneaaeee e 13
1.2.1.3. Mali Politikalar ve Biitge Aciklart............ooooiiiiiiiiiie, 13
1.2.2. Cari IS1EmIEr AGIEL v.evvvveerrnirieneriieeriiereret e rreeee s erere e e 14
1.2.3. Cari Islemler Acigimin Nedenleri..........cooocoeeirieiviniiinneieniivinn 15
1.2.3.1. Yurt I¢i Yatinmlardaki Biiyiik Artislar...........oceveeerniineennnene 15
1.2.3.2, Ulusal Tasarruflardaki Azalmalar.......coovviiiiiiiiininnicnnee. 15
1.3. Cari Islemler A1 Yonelik Yaklasimlar...........oooeevieiiniiinniiinnininnn. 15
1.3.1. Esneklikler Yaklasimi......oooovniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniciceci e, 16
1.3.2. Toplam Harcama Yaklagimi.........c..coooiiiiiiiiiiiiiinienenn e 17
1.3.3. Parasalcr YaKIagim. .....covvininiiiiiiiiiiii s e 18
1.3.4. Mundell-Fleming Modeli.............c..cooiiiiiiiiiiiiiinireeens 19
1.3.5. Donemler Arast Yaklagim. .........ooiiiiiiiiiiniiiiiic e, 20
iKINCI BOLUM

EKONOMIiK BUYUME
2. EKONOMIK BUYUME.....cnituiemimicoramenmnsemerisesssemsesssesssssssssssssssssssessssesans 22
2.1. Ekonomik Bilyfimenin OIGHIMES] .........ccceeviriininserescsiesresenseecosesssaeenns 23
2.2. Ekonomik Biiylime KaynaKlar ........ccoccocvevcniinnnnnicnnctecsnssisinnens 24
2.2.1. Sermaye BiniKimi.........oooiineiii i s 24
222, Dogal Kaynaklar.......cooooiiiiiiii e 25

2.2.3. NUUS Ve 15 GUCT. coovevee ittt e e re e ae e vranes 26



VI

2.2.4. Teknolojik Gelismeler......ooviviiiiiiiiniiiii i, 27
2.2.5. GirtSimCiliK. .ov i e 27
2.3. Ekonomik Biiyiime Modelleri ........c.cccovveniniicinccieicenrienceceenrenreeccnnienees 28
2.3.1. Klasik Biiylime Modeli.........cocviimiiiiiiiiiiicc 28
2.3.2. Joseph Schumpeter Biiyiime Modeli.............c.cooviniiiiiiin 31
2.3.3. Harrod-Domar Biiylime Modeli..........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinennnn 31
2.3.4. Neo-Klasik Biiyiime Modeli...........c.ooeiiiiiiiiiiiiie 33
2.3.5. Igsel Biyiime Modeli..........ocvvveieiiuineniiiiienieiiieeeeniiieeeeeninene 35
2.3.5.1. Rebelo'nun AK Modeli......ccooiiiiiiiniiiiic e 36
2.3.5.2. Romer'in AR-GE Modeli.........cocoooviiiiiiiiiiiiniiiiicinnnn, 37
2.3.5.3. Lucas'in Begeri Sermaye Modeli................coniiiiiinnn. 37
2.3.5.4. Barro'nun Kamu Harcamalan Modeli...................oiiiii 38

UCONCU BOLUM
CARI iISLEMLER ACIGI VE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI iLiSKi

3. CARi ISLEMLER ACIGI VE EKONOMIK BUYUME UZERINE
LITERATUR TARAMASI

.................................................................................... 40
3.1. Tiirkiye Igin Literatiir Taramasi...........coevueiveinieinienieiiiiieeeneenninnes 40
3.2. Yabanci Ulkeler Igin Literatiir Taramast, ..........vvvvnvviniernnrereeeeneennnns 48

3.3. 2006-2016 Donemi Tiirkiye'de Cari Islemler Agii ve Ekonomik Biiyiime
ATasIAaKi TSKI. ..o iivi i e e 48
DORDUNCU BOLUM

CARi iSLEMLER ACIGININ SURDURULEBILIRLiGi VE TURKIYE’DE
CARI ACIK

4. SURDURULEBILIRLIK KAVRAMLI.c.voveieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesvsensseaseasseeseaens 62



Vi

4.1, Cari islemler Agiginin Siirdiiriilebilirlik Kriterleri........ooocveivervcrecriieennne. 63
4.1.1. Lawson DoKIEIn. . ....veene i iiieeicrnne e e e ee e e e ae e 63
4.1.2. Dornbusch SINIri. ... e e 63
4.1.3. Yatmm/Tasarruf Orani........oooiiiiiiiiiiiiiiiic v e e e 64
4.1.4. Sermaye Hareketlerinin Yapist.....cocoiviviiiiiriiiiiiieeiicreeeiienenne, 64
4.1.5. D15 Borg / GSYIH...oouiiii e 65
4.1.6. Cart AGIK / GSYIH. coovniiieiee e 66
4.1.7. Thracat! GSYTH .. .covviiiiieii et e 67
4.1.8. Reel Déviz Kurunun Degerlenmesi.........c.ocoooviiiiiiiiiniiininniinnnnns 67
4.1.9. Politik Istikrarsizliklar ve BelitsizliKIer........oevevunieenniiiiniiiinnenn, 68
4.1.10. Ekonomik Bliylime.........coovviiiiiiiiiii e e 68

4.2, Tiirkiye’de Ortaya Cikan Ekonomik Krizlerin Cari Agik fle iliskisi .......... 68
4.2.1. 1994 KINZi. .ottt e err et et e e e e e e e 69
4.2.2. 2000 Kasim KEiZi. ... oo 71
4.2.3.2001 Subat KrizZi....coooveiniriiii et 73
4.2 4. 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi.......ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniienenes 74

4.3. Kriz Yillarinda Makroekonomik Gostergelerdeki Degismeler ................... 77

4.4. Tiirkiye Ekonomisinde Cari Agia Neden Olan Faktorler..................... 82

4.5. Tirkiye Ekonomisinde Cari [slemler Dengesi Sorununa Yénelik Coziim

Y OUIAL T vttt ittt rsssberessasert s ssabeerae e e aeseeeeeeeaneeeesnaneaeeeessssneessaseeanass 86
SONUCQ ...ttt et b s st e b e et ee e s eeresseanesssesansesnn o1
KAYNAKCA ettt eres s s esne s e ae s e e s b e s s basabassab e et etesnnen 94

OZGECMIS.....oooiiiiiiiiiii e, 114



VI

KISALTMALAR
AB : Avrupa Birligi
ABD : Amerika Birlesik Devletleri
ARDL : Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Sinir Testi
GSMH : Gayri Safi Milli Hastla
GSYIH : Gayri Safi Yurtici Hasila
ECM : Hata Diizeltme Modeli
EKK : En Kiigiik Kareler Yontemi
IMF : Uluslararasi Para Fonu
NGSYIH : Nominal Gayri Safi Yurtigi Hasila
OECD : Ekonomik Is Birligi ve Kalkinma Teskilat1
PANEL VECM : Panel Vektor Hata Diizeltme Modeli
RGSYIH : Reel Gayri Safi Yurtici Hasila
SVAR : Yapisal Vektér Otoregresif Model
TCMB : Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
TL : Tiirk Lirasi
TUIK : Tiirkiye Istatistik Kurumu
VAR : Vektor Otoregresif Model
VEC: : Hata Diizeltme Modeli

VECM : Vektor Hata Diizeltme Modeli



TABLOLAR DIZiNi
Tablo 1: Tiirkiye Igin Literatiir Ozeti.........ooeoivvneiiiiiiiriiiie e, 45
Tablo 2: Yabanci Ulkeler igin Literatiir Ozeti............coocooeviiiiiiiiiiiiiieeenin, 52

Tablo 3: 2006-2016 Déneminde Cari Acik, Ekonomik Biiyiime, Enflasyon Orani,
Issizlik Oran1, Kamu Borg Stoku ve Ozel Borg Stoku Arasindaki iliskisi............. 56

Tablo 4: Kriz Yiilarindaki fhracat, ithalat, Cari Acik, Enflasyon ve Ekonomik
Blylime Oranlari........coovuiiiiniiiiiiiii i et e e 79

Tablo 5: 2006-2016 Yillann Arasinda Tiirkiye’de Cari Aqiga Neden Olan



GRAFIKLER DiZiNi

Grafik 1: Dig Borg / GSYTH Orant........ooveiiviiiiiiiic e 65

Grafik 2: Cari AGIK/ GSYIH Orante....ooveeiveeiei et



GIRIS

Cari islemler agig1, Odemeler bilangosunda yer alan mal, hizmet dis
satimindan ve karsiliksiz transferlerden elde edilen déviz gelirlerinin aym zamanda
mal, hizmet, disalimu ve tek yanh transferler igin yapilan déviz giderleri
kalemlerinden olugmaktadir. Sermaye hesabu ile cari islemler agip1 arasinda bir iliski
mevcuttur. Eder bir lilke de cari islemler dengesinde ac¢ik varsa, bu agik ilk olarak
sermaye girigleriyle kapatilmaktadir. Ancak bir iilkenin cari agifinin yiiksek
seviyelerde olmas: o iilkenin olusan bu agi1 borglanarak kapatma yoluna gitmesine

neden olmaktadir. Bu durum da iilkenin bor¢larinin artmasina ve bankalardan talep

edilen kredi olanaklarinin da azalmasina sebep olmaktadir,

Turkiye'de cari iglemler agi@1 en onemli makrockonomik gostergelerden
biridir. Gegmisten giiniimiize bakildiginda Tiirkiye’de cari agik sorunu siirekli olarak
devam etme egilimi gostermistir. Cari agik iilke ekonomilerinde oldugu gibi Tiirkiye
ekonomisinde de kriz gdstergelerinden biri haline gelmigtir, Cari agtk %35 diizeyinin
iizerinde oldugunda krizin yaganmasi kaginilmaz olmugtur. Bu baglamda ¢alismada
da cari agik ve ekonomik bilylime arasindaki iligski ve iligkinin yonii arastirilmas,
calisma literatlir taramasiyla desteklenmistir. Caliyma sonucunda Tiirkiye’de cari
acik ve ekonomik bilylime arasinda iliskinin olup olmadigi konusunda iktisatgilar
arasinda fikir birligi saglanamadifi goérilmiistiir. Tiirkiye’de yapilan galismalarin

cogunlugu bitylimenin cari agifii etkiledigi sonucuna varmigtir,

Ekonomik bilyiime kavram ise iiretilen mal ve hizmet alaninda ortaya ¢ikan
devamli artig g&stergesidir. Ekonomik biilyiimenin kaynaklan olarak sermaye, dogal
kaynaklar, niifus, isgiici ve teknoloji ifade edilmektedir. Buna gire ekonomik
bilyiime birgok faktorle iliskili olmaktadir. Ekonomik biiyiimeyi ve biiyiimede
stirekliligi saglayabilmek i¢in, sermaye kapasitesini artirmaya dayalt yatinmlar
yapmak, teknoloji alaninda pgeligtirilen araglardan faydalanmak ve iiretim

faktorlerinin miktarim arttirmak zorunlu bir kosul olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Cari agik ve ekonomik bilylime arasindaki iliskiyi esas alan ¢alismalar
incelendiginde ekonomik biiylimede meydana gelen artislanin ekonominin yapisal

durumu ile alakali olarak. cari agifit artrdidr ya da azaltid@ sonucuna isaret



etmektedir. Bunun ile birlikte cari agik ve ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir
iligkinin s6z konusu olmadifim ifade eden galismalar da mevcuttur. Bu sonuglar
yapilan ¢alismalara konu olan iilke ekonomilerin yapisal durumuyla iliskili olarak
degistigini gostermektedir. Bu ¢alismada da Tiirkiye ekonomisi 6zelinde cari agik ve
ekonomik biiyiime iligkisi iizerine durum analizi yapilmakta ve elde edilen sonugclar

detayl: bir sekilde tartisiimaktadr.

Gahigma dort boliimden olusmakta olup; birinci béliimde 6demeler bilangosu
ile ilgili kavramlar ve bilangonun alt hesap gruplar hakkinda bilgilere deginilmistir.
Bu baglamda, can islemler dengesi ile ilgili kavramlar, cari iglemler dengesine etki

eden belirleyiciler, nedenler ve cari islemler dengesi teorileri agiklanmistir.

ikinci boliimde, ekonomik biiyiimeyle ilgili teorik bilgiler yer almaktadir.
Buna gore, ekonomik biliylimenin kaynaklar, dlgiilmesi ve ekonomik biiyiimenin

modelleri anlatilmistir.

Ugiincii bsliimde, konu ile ilgili literatiir ¢calismasmna yer verilmistir. 2006-
2016 donemi igin cari agik ve ekonomik biiylime arasindaki iligki gesitli
makroekonomik gostergelerin verileri 15131nda yorumlanmis ve ortaya ¢ikan sonuglar

tablolar yardimiyla analiz edilmistir.

Dérdiincii béliimde, cari islemler agifinin siirdiiriilebilirlik kriterlerine yer
verilmig, Tiirkiye'de ortaya c¢ikan ekonomik krizlerin cari islemler agigina ve
ekonomik biiyiimeye olan etkilerine ayrintili olarak deginilmis, iilkemizde krizleri
onlemeye yonelik alinan oOnlemlerle ve uygulamaya konulan programlara yer
verilmigtir. Diger taraftan Tiirkiye’de cari agiga neden olan faktorler arastirilarak
tabloyla desteklenmis ve cari acifn azaltmaya yénelik ¢6ziim Onerilerinde

bulunulmustur.



BiRiNCi BOLUM
CARI iISLEMLER DENGESI

1.ODEMELER BILANCOSU

Odemeler bilangosu, herhangi bir iilkenin meveut kisilerin belirli bir donemde
diger tilkelerde mevcut kisilerle yaptiklari tiim ekonomik islemleri agiklayan kayit
bi¢imi olarak ifade edilmektedir (Seyidoglu, 2009: 313).Diger bir ifade ile 6demeler
bilangosu, bir iilkenin déviz kazandirict ve doviz sarf edici faaliyetlerini bir yilhk bir
zaman dilimi igin sergilemektir. Bu nedenle §demeler bilangosu, iilkeler bakimindan
ekonomik ve mali itibarin, uluslararasi ddeme giiciiniin ve devletlerin ekonomi
politikalanndaki sagladii faydanin agisindan tespiti olduk¢a belirleyicidir (Cak,
2013: 18).

Odemeler bilangosu, IMF (Uluslararas1 Para Fonu) tarafindan soyle ifade
edilmistir: belirli bir dénemde iitke ekonomisinin yerlileri ile yabancilarinin ortaya
¢ikan ekonomik akimlarin veya baglantilarin, transfer ddemelerinin ve rezervierde
olusan degisikliklerin sistemsel ve muhasebe kayitlanyla iliskili olarak kaydimin
yapildig1 bir dokiimandir (Cekim, 2009: 4).

Odemeler bilangosu da tiim islemlerin alacakli (+) ya da borglu (-) kisrunda
yer almaktadir. Alacak kisminda iilke igin parasal alacak doguran ya da déviz
kazandiran iglemler yer ahrken, yabancilarin alacagim olusturan islemler borglu
kisminda yer almaktadir. Oregin; mal ve hizmet ihracati, dolaysiz yatinmlar déviz
kazandiric: olduklarinda alacakli béliimiinde yer alirken, ithalat ve dig seyahat
harcamalar1 borglu iglemler arasinda yer alir. Kisaca, yapilan bir islem doviz
kazandinyorsa alacakli, d6viz harcamas: gerektiriyor ise bor¢lu islem olarak
goriilmektedir (Unay, 2000:441).

1.1. Odemeler Bilangosunu Olusturan Ana Hesap Gruplan

Odemeler bilangosu temel alt hesap gruplanna ayrilmaktadir. Bunlar, cari
islemler hesabi, sermaye hesabi, resmi rezervler hesabi ve net hata ve noksan

hesabidir.



Odemeler bilangosu alt hesaplarinda donem sonunda daima dengede olur.
Ancak Odemeler bilangosunun ekonomideki gidisati neticesinde bu denge
bozulabilmekte ve agik ortaya gikabilmektedir. Ancak demeler bilangosunda hesap
¢esitlerinin birbirini finanse etmesinden dolayr ddemeler bilangosu tekrar dengeye

gelmektedir. Bu durumu asagida gosterilen denklem yoluyla 6zetlersek;

Odemeler Dengesi = Cari Islemler Hesab1 + Sermaye Hesabi Dengesi + Resmi
Rezervler Hesab1 Dengesi + Net Hata Ve Noksan Hesabi=0 ....................... (1.1)

olarak gosterilmektedir.
1.1.1. Cari Islemler Hesabt

Herhangi bir {ilkenin farkh iilkelerde olan iligkisi fon akimlarinin kaydedildigi
kalem olarak ifade edilmekiedir. Fon akimlan uluslararasi agidan mal ve hizmet
ticaretindeki ithalat1 ve ihracati ek olarak gelirler ile giderleri kapsamaktadir (Saritag
ve Uyar, 2012: 77).

Genis anlamda ise cari iglemler hesabi, belirli bir siireg icerisinde, iilkeler
arasinda meydana gelen ekonomik ve mali alanda gergeklesen iliskilerin
muhasebelestirildigi ddemeler bilingosu hesabidir. Cari islemler hesabina herhangi
itlkkenin mal ve hizmet ticareti ile transfer 6demeleri kaydedilmektedir. Buna gére
cari islemler hesab alt kalemlere aynimaktadir. Mal ticareti hesab, iilkenin ticaret
dengesini ortaya koymakta ve hizmetler ile net transferler eklendiginde cari islemler
dengesine erigmis olunmaktadir.Sonug olarak, cari islemler hesabinin pozitif olmasi
durumunda cari denge fazlasi, negatif olmasi durumunda ise cari denge agi1

gerceklesmektedir (Peker ve Hotunoglu, 2009: 222).
1.1.1.1. Mal Ticareti

Mal ticareti, Odemeler dengesinin ana hesap kalemidir. Uluslararasi
ddemelerde, ddemeler bilangosunun 1/2 ile 1/3’ {in icinde yer almaktadir. Mal
ihracati, herhangi iilkede iiretilen mallarin bagkalarna satilmasi siireci olarak
tanimianmaktadir. Kalam alacak olarak veren bir hesap oldugundan dolay,
yiikselmesi iilke agisindan olumlu sonuglar dogurmaktadir. Mal ithalat ise

yabancilar agisindan olumsuz alacak dogurdugundan dolayir bilangonun borclu



kismina yazilmaktadir. Sonugta mal ithalat: ile mal ihracati farkimin, dis ticaret
bilangosunu olusturmaktadir (Karluk, 2003: 447).

Diger bir ifade ile mal ticaretinden ziyade bazen “gbriiniir ticaret” adinda da
kullamlmaktadir. Mal ithalat ve ihracat: iilkelerin uluslararas: ekonomik islemlerinde
yer almaktadir. Aymi zamanda mal ticareti reel ekonomide yasanan siirecin agik
ifadesidir. Zira ulusal ekonomide iiretim, teknoloji, verimlilik gibi vzun dénemli

yaganan siireglerin bir kamti olarak da ifade edilebilir (Seyidoglu, 2009: 318).
1.1.1.2, Uluslararasi Hizmetler

Bir iilkenin cari islemler bilangosunun hizmetler hesabinda hizmet
ithalatindan ve ihracatindan kaynaklanan 6deme akiglan da yer almaktadir. Hizmet

ithal ve ihracina “goriinmez ticaret” ad1 da verilmektedir (Seyidoglu, 2009: 318).

Hizmetler hesabinda, turizmin hizmetleri, uluslararasi tasimacilik hizmetleri,
uluslararas1 ingaat hizmetleri, uluslararasi bankacilik ve sigortacilik gibi birgok

hizmetler grubu kayit altina alinmaktadur.

Turizm hizmetleri hesabi, gelirlerini yabanci iilkedeki yerlesiklerin diger
tilkelerdeki harcamalan (gezi, otel, gida tiiketimi, hediyelik egya alimi, ulasim, miize
giderleri) olusturrnaktadir. Bu islemler, harcamanin yapildig iilkede ihracat, iilke
yerlesiklerinin yabanci ilkelerde yaptiklann harcamalar ise mal ithalati olarak
degerlendirilmektedir (Siirek¢i, 2010: 6).

Uluslararas: tasimacilik hizmetleri grubunda, kara, deniz ve hava yoluyla
disartya yolcu ve yiik tagimacilifindan elde edilen dovizler ve yabancilar tarafindan

yapilan tasimacilik islemleri yer almaktadir (Yasar, 2013: 7).

Uluslararas: insaat hizmetlerinde ise bir {ilkede yerlesiklerin baska iilkede
yaptiklan ingaat, damgmanlik hizmetleri ile o iilkede yabancilar tarafindan yapilan bu

tiir hizmetler goriilmektedir (Oztiirk, 2013: 11).

Son olarak hizmetler hesabi iginde yer alan bir diZer hesap grubu uluslararasi

bankacilik ve sigortacihk hesabidir. Uluslararasi nitelik tagiyan ¢okuluslu banka ve



sigorta sirketlerinin d6viz kazanglan ile tilkenin bu sirketlere yaptifi 6demeler yer
almaktadir (Karluk, 2013: 645).

1.1.1.3. Karsiliksiz Transferler

Herhangi iilkenin satin alma isleminin baska iilkelere ticari hedefler haricinde
tek tarafl: aktarilmasi halinde gergeklesen ekonomik iglemlere, karsihiksiz transferler
hesabi denir. Ulkeler arasinda bagis ve hibe olarak gerceklestirilen islemler
karsiliksiz transferler hesabinda kaydedilmektedir. Karsiliksiz oldugu igin herhangi
bir islem istemediginden dolayi, buna tek tarafli veya karsihksiz transferler denir
(Yasar, 2013: 8-9).

Kargiliksiz transferlerde, bagista bulunan iilke agisindan bir bor¢ ddenmesi
gibi degerlendirilen bu islem iilkenin 6demeler bilangosunun bor¢lu kismina
kaydedilir. Bagis1 alan iilke de ise bu islem 6demeler bilangosunun alacakli kismina
kaydedilir. Odemeler bilangosunun muhasebe denkligini tutturmak icin kargiliksiz
transferler igin bagka bir hesabin karsi tarafina aymi degerde kayit diisiiliir. Ornegin
bir iilke bagis almigsa, bunun tutari kadar bir meblag karsihiksiz transfer hesabinin
alacakl yamina ve mal ticareti hesabinin borglu yanina (ithalat hesabina) kayit edilir.
Bagis parasal ise, transfer hesabimin alacakhl yanmindaki kaydi denklestirmek igin
sermaye hesabina veya rezerv hesabina kayit yapilmaktadir (Sahin, 1997: 325-326).

1.1.2. Sermaye Hesabi

Sermaye hesabi, cari iiretimle dogrudan ilgili olmadan satin alma giiciiniin
gliniimiizden gelecege transferi ile ilgili ddemeleri kapsayan bir hesap grubudur. Bu
ddemeler finansal yatirnmlar, borglanmalan ve borg geri ddemeleri gibi ddemeleri
igerir. Resmi, Ozel, kisa ve uzun siireli krediler sermaye hesabinda yer alir. Dogrudan
yabanci yatinmlar da bu hesap kapsaminda kaydedilir (Aydogus ve Oztiirkler, 2006:
19-20).

Sahin (2006), tarafindan yapilan ¢aligmada sermaye hareketleri alacakli ve
borglu islemlerinin net bakiyesine sermaye hesabi olarak ifade edilmektedir.
Herhangi bir iilkede sermeye hesabinin bor¢lu bakiye vermesi o iilkenin bilanco

zamaninda dig aleme daha fazla kaynak verdigini gosterir. Buda o iilkenin



borglarimin azalmg ya da mali ve fiziki sermaye yatirimlanmin artmis oldugunu
belirtir. Eger tam tersi olarak sermaye bilangosu alacakh bakiye verirse, o iilkeye dig
alemden net kaynak girisi olmustur. Yani iilkenin toplam dis borglan veya

yabancilarin iilkedeki fiziki yatinmlan artmistir (Sahin, 2006: 532).

Sermaye hesabi dengesi ise, bir ililke vatandaslan ile dig alem arasindaki hisse
senedi, tahvil, banka hesabi1 ve arazi gibi varliklarin ahm satim iglemlerini
kaydetmektedir. Aym1 zamanda sermaye hesab1 dengesi, hisse senedi, tahvil, banka
hesab: ve arazi gibi varliklanin degerlerinin toplamindan olugmaktadir. Buna gére bir
iilke vatandasinin yabanct iilkedeki varliklarm satisindan elde ettigi doviz;
yabancilann o iilkedeki benzer varliklarin satisindan elde ettigi dovizi gegiyorsa o
lilkeye sermaye girisi olur ve sermaye hesabi fazla verir. Tersi durumunda ise

sermaye hesabi agik vermektedir (Bocutoglu, 2012: 424).

Sermaye hesab kisa donemli sermaye hareketleri ve uzun dénemli sermaye

hareketleri olarak ayrilmaktadir.

Kisa dénemli sermaye hareketleri siireleri kisa siireden az olan, iilkelerin faiz
orani farklarindan olusur ve doviz kurundaki degigmeler {izerine yéneliktir. Uzun
donemli sermaye hareketleri siiresi bir yildan fazla olan, bagka bir iilkede resmi
kuruluslar tarafindan fabrika kurulmasi, hisse senedi ve tahvil alinip satilmasi, alinip

tekrar verilmesi gibi islemlerden olusmaktadir (Ulgen, 2014: 428).

Kisa siireli sermaye hareketlerinin bagka sermaye hareketlerinden daha hizh
halde tersine cevrilebilir yapida olmasindan dolay: gelismekte olan iilkelerin aleyhine

bir sonug dogurmaktadir (inandim, 2005: 27).

Sermaye hesabi lig alt hesaptan olugmaktadir. Bunlar dogrudan yatirimlar
hesaby, portfdy yatinmlar hesabi, finansal tirevler ve diger yatinnmlar hesabi olarak

gruplandirilabilir.
1.1.2.1. Dogrudan Yatirnmlar Hesabi

Dogrudan yatirimlar, yatinnmeinn iilkesinde yaptig: yatinmmlar disinda baska
bir iilkede gergeklestirdigi yatinmlan kapsamakiadir. Bu da yatinmer kurulusun

yonetiminde énem ifade etmekiedir (Akbas, 2012: 56).



Ertiirk (1996)’e gore yaptigt calismasina gére dogrudan yatinmlar, iilkelerin
birbiriyle yatinm yapmak amaciyla aktardiklart kaynak olarak ifade edilmektedir.
Bunlar izin alinarak iilkemizin girketleri ve yabanci iilkeler tarafindan da
yapilmaktadir (Ertiirk, 1996: 391).

Dinler (2005)'in yapti1 caliymada ise dogrudan yatinmlar, yatinmcilarin
kendi iilkeleri digindaki bagka {ilkelerde yaptiklar1 yatirimlart kapsamaktadir. Bu
yaunimlar, yaturimcimn diger lilkelerde yeni bir sirket kurmak veya mevcut bir
sirkete katilmak igin olusturdugu sermayeyi, yatinmlardan olan kazancin
daginlmadan sermayeye eklenmesi ve mevcut sirket ile yatinmin yapildig: sirket

arasinda borglanmadan dogan yatirimlan icermektedir (Dinler, 2005: 517).
1.1.2.2. Portfoy yatirnmlar

Portfdy yaurimlar, dogrudan yatinmlar ve rezerv varliklar kalemleri iginde
ifade edilenin digindaki menkul kiymetleri igermektedir., Portfdy yatirimi, borg
senedi, hisse senedi ve yatinm fonu katlma payr gibi menkul kiymetleri
olusturmaktadir (Akisoglu, 2013: 14).

Dogrudan yatinm ile portfoy yatinmlan arasinda belirli farklihiklar séz
konusudur. Aralanindaki farkhiliklar, yabanc iilkede yapilan yatinmin yénetimi ve
denetimidir. Dogrudan yabanct sermaye yatrimi oldugunda, sirket yonetimi ve
denetiminde etkili oldugu goérilmektedir. Halbuki, portféy yaturimlarinda mevcut
sirketin yonetim hakki veya denetim bulunmamaktadir; bu sekilde yapilan islemler
mevceut sirket uluslararasi piyasalardan kaynak tahsis etmis olmaktadir. Aralarindaki
diger Onemli bir fark, dogrudan yatmmlarda yatinmcinin yatinm sermayesine
ilaveten iretim teknolojisi ve isletmecilik bilgisini de yaninda getirmis olmasidir.
Diger agidan portfoy yatmmlannda yabanci yatnmce: sermayeden herhangi bir
destek saglamamaktadir (Bildirici, 2008: 7).

1.1.2.3. Finansal Tiirevler

Bir varligin degeriyle iligkili, fakat bu varliktan bagimsiz olarak alim-satim
islemleri gerceklestirilen finansal araglardir. Tiirev islemler, daha sonraki bir

zamanda gergeklestirilecek alim-satumin kogullanini simdiden belirleyen ve taraflars



hukuki anlamda baglanti kuran sozlesmeler ile olusturulmaktadir. Séz konusu
sozlesmeler 6demeler dengesi vadeli ve opsiyon tipi sozlesmeler olarak iki ana

baslikta agiklanmaktadir (TCMB, 2008: 10).
1.1.2.4. Diger yatirimlar Hesabs

Dogrudan yatinm, portféy yatinmlari, finansal tiirevier ve rezerv haricinde
birakilan sermaye hesaplarmin hepsi diger yatinmlar hesabinda toplanmaktadir.
Diger yatinmlar hesabi, varliklar kalemi, ticari ve nakit krediler, mevduatlar gibi
kalemlerden olugmaktadir. Ticari krediler, ihracat karsthi31 yurtdisina agilan kredileri,
nakit krediler ise yurt dis1 yerlesiklerin gergeklestirdigi geri 6demeleri ve yurt digina
net kredi agihmlarim géstermektedir (Qztiirk, 2013: 18).

Efilmez ve Kumcu (2008)'nun yaptiklant ¢alismada diger yatirimlar hesabi
kisa ve uzun vadeli borglanmalar olarak aynlmaktadir. Kisa vadeli borglanmalar
siiresi bir dénemden kisa olan bor¢lanmalar, uzun vadeli borglanmalar siiresi bir
donemden uzun olan borglanmalan kapsamaktadir. Borglanmalar iilke igindeki 6zel
kesimin dogrudan iilke disindaki bankalardan destek alarak sagladiklan borglan,
hiikiimetin sermaye piyasas: haricindeki yaptiklarni dig borglanmalari, iilkedeki
bankalarin {ilke disindaki bankalardan yaptiklari borglanmalarla, kredili ithalat ve
ihracat islemlerini kapsamaktadir (Egilmez ve Kumcu, 2008: 248),

1.1.3. Resmi Rezervler Hesab

Ulkelerin Merkez Bankalarinca ihtiyag duyuldugunda doviz piyasasina
kanisma amaciyla bekletilen, uluslararas1 6deme araci olarak, kullamm kolay olan ve
odemeler dengesinin finansman gereksinimlerini gidermek, d6viz piyasalarina
kansmak, yerli paraya ve ekonomiye duyulan itimatt: olusturmak ve dis borglanmayi
esas alarak parasal otoriteler tarafindan kontrol edilen dis varliklar olarak ifade
edilmektedir (Uz, 2015: 26).

Aydogus ve Oztiirkler (2006)’in, yaptiklar1 ¢alismada resmi rezervler hesabu,
parasal hesap olarak da adlandinlabilmektedir. Resmi rezervler hesab: iilkedeki tiim
parasal kurumlarn net yabanci para cinsinden finansal varliklanin toplamindaki

yiikselis veya digiisleri gostermektedir. Genel denge negatif veya pozitif
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olabilmektedir. Ulkenin uluslararasi rezervlerindeki degismeler resmi rezervler
hesabina kaydedilmektedir. Buna gére resmi rezervler hesabi denklestirici hesap

olarak da adlandinlmaktadir (Aydogus ve Oztiirkler, 2006: 20).

Resmi rezervler degisimleri hesabi ile Gdemeler bilangosuna kaydedilen
islemler otonom veya denklestirici nitelige sahiptir. Omegin; 6demeler bilancosunda
actk veya fazla olan islemler ve cari islemler ile sermaye hesabi islemlerinin biiyiik
kismi1 otonom niteliktedir. Denklestirici islemler ise otonom islemlerin ortaya

cikarmus olduklan bir dengesizlik durumudur (Seyidoglu, 2003: 60-61).
1.1.4. Net Hata ve Noksan Hesab

Hataly veya noksan kayitlar sebebiyle 6demeler dengesi hesaplar: igindeki
dengesizligin yazildif hesaptir. Net hata ve noksan hesabi pozitifse cari islemler ya
da sermaye hareketleri esitliklerinde ifade edilmeyen bir iglemlerden 6tiirii iilkeye
doviz girisine veya ¢ikisina sebep olan cari islemler ve sermaye hareketleri
esitliinde yer alan bir islem az ya da cok olarak kaleme dahil edilmektedir
(Danmigsman, 2009: 11).

Odemeler bilangosu verileri ¢ift kayit muhasebe sistemi de dengede olmalidur.
Aynca, genellikle ¢ogu kez alacaklanin toplami borglarin  toplammna esit
olmamaktadir. S6z konusu farkliliklar uluslararasi ekonomik islemler bakimindan
bilgi yetersizligi, yanhs degerlendirme, tahmin hatalar1 ve zaman farkliliklar: gibi
sebeplerden dolayr olugmaktadir. Olusan bu farkhilik net hata ve noksan hesabinda
diizeltilmektedir (Parasiz, 2007: 272).

Firat (2015)1in yapufi calismada net hata ve noksan hesabi, ¢esitli kayit
hatalar1 veya eksiklikleri sebebiyle uygulamada sifirdan biiyitk veya kiiciik
¢ikmaktadir. Net hata ve noksan kalemi, Tiirkiye'de yiiksek ¢cikmaktadir. Net hata ve
noksanin biiyiik gikmasi kayit disiliginda biiyiik oldugu anlamina gelmektedir (Firat,
2015: 21).

1.2. Cari islemler Dengesi

Cari islemler dengesi herhangi {ilkenin net dis varhklarindaki farkhliklar

bagka ifadeyle diger ({ilkelerin gelirlerindeki paylarimn yiikselip diismesini
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belirtmektedir. Ancak lilkede cari islemler fazlas: varsa borg veren, baska iilkelerin
gelirleri iistiindeki paylan fazla durumdadir. Ulke cari islemler agigi veriyorsa

borglanan durumunda olmaktadir (Adigiizel, 2014; 61).

Cari islemler dengesi iki yontem ile elde edilmektedir. Bu yéntemlerden ilki
milli gelir hesaplama ydntemine gore asagidaki sekilde gosterilmektedir. Buna gére
Gayri Safi Milli Hasila (GSMH), ozel tiikketim harcamalan (C), 6zel yatinm
harcamalan (I), hiikiimet cari harcamalar1 (G) ve net mal ve hizmet ihracat1 ve net

faktor gelirlerinin (X - M) toplamindan olusmaktadir.

GSMH=C+I+G+X-M (1.2)

Milli gelir hesaplarindaki ikinci temel esitligi elde edilen gelirin nasi
kullamlabilecegine yonelik iliski belirlemektir. Milli gelir harcanabilir (C), tasarruf
edilebilir (S), vergi olarak hiikiimete aktarilabilir (T) ya da yurt disina transfer
edilebilir (Tr).

GSMH=C+ S+T+Tr (1.3)

GSMH igin olusturulan degiskenler esitlendifinde, olusan ifade diizenlendiginde

asagdaki esitlik ortaya ¢ikmaktadir:
X-M-Tr=S-D+(T-G) (1.4)

Buna gore egitlikte sag taraf cari islemler dengesini gostermektedir (Cural,
2010: 175). Cari islemler dengesinde ikinci yontem, Odemeler bilangosundan
ulagildig1 net mal ve hizmet ihracat: ile tek tarafl1 transferler esitliginin toplamindan
olugmasidir. Mal ticareti hesabindan olusan net ihracata transit ticaret gelirleri,
navlun, sigorta ve tasimacihik gibi ticaretin gerceklesmesini saglayan, birden fazla
hizmet gelirleri de dahil edilmektedir. Hizmetler dengesinde {ilkenin turizm gelir ve
harcamalar, yabanci yatirim gelirleri ve {ilkenin dig bor¢luluk durumuna bagh olarak

dis borg faiz ddemeleri veya gelirleri ilave edilmektedir (Tiryaki, 2002: 1).
1.2.1. Cari islemler Dengesinin Belirleyicileri

Cari islemler dengesinin dinamikleri, herhangi bir iilke ekonomisinin

gelismislik durumuna, siyasi ve sosyal yapisina ve dogal kaynaklara bagh olarak



degisim gostermekiedir. Ancak cari islemler agif1 icin Snemli ve her iilke

ekonomisini ilgilendiren gesitli belirleyiciler bulunmaktadir (Karagol ve Erdogan,
2017: 356).

Bu belirleyiciler arasinda dis ticaret hadleri, déviz kurlar1, mali politikalar ve

biitce agiklan gibi faktorler yer almaktadir.
1.2.1.1. Dis Ticaret Hadleri

Dis ticaret hadleri, dis ticaret kayip ve kazang¢larim Slgmekte kullamlan bir
yontemdir. Dig ticaretten karli mi1 ya da zararhh mu ¢ikilacagi, satifan ve satin alinan
mallanin fiyatlarindaki degigmelere bagh olarak gerceklesmektedir. Diger bir ifade
ile belirli bir baz yila gére herhangi bir iilkenin ihrag mallan fiyatlar1 pahalilagms,

ithal mallann fiyatlar ucuzlams ise o iilke dig ticaretten karli ¢tkmaktadir (Aslan ve
Yoriik, 2008: 36).

Dis ticaret hadleri, 100 degerine gbre yorumlanmaktadir. Yani, dis ticaret
hadlerinin belirlenen baz yilina gore 100 degerinden biiyiik ¢ikmasi, dis ticaretten
zaman igerisinde faydalanildigini, baz yila gore 100 degerinden kiigiik ¢ikmasi ise,

dig ticaretten faydalanilamadifim gostermektedir (Hepaktan ve Karakayal, 2009:
182).

Dis ticaret kazanglarim degisik sekillerde 6lgmek icin gelistirilmis olan farkh
dig ticaret hadleri de mevcuttur. Bunlar; net dig ticaret hadleri, gayri safi degisim

ticaret hadleri ve faktor ticaret hadleri olarak ifade edilmektedir (Uz, 2015: 15).

Dns ticaret hadleri incelendiginde en ¢ok kullanilan net dis ticaret hadleridir.

Net dis ticaret haddi asagidaki esitlikle ifade edilebilir:
TT = Py /Py (1.5)

TT: Ticaret Hadleri, Py: ihracat fiyatlar1 endeksi, Py: ithalat fiyatlari endeksini
gostermektedir. Yukandaki esitlikten goriilecegi gibi ithalat fiyatlar sabitken ihracat
fiyatlanimin azalmasi veya ihracat fiyatlar1 sabitken ithalat fiyatlarimn artmasi

neticesinde ticaret hadleri iilkenin aleyhine sonug vermektedir (Akbas, 2012: 45).
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1.2.1.2. Déviz Kurlari

Ddviz kurlaninin cari islemler dengesi lizerinde dogru yonlii bir iliskisi soz
konusudur. Yurti¢i ve yurtdis: fiyatlar sabitken ulusal paranin dig degerinin diismesi
yani nominal déviz kurunun yiikselmesiyle birlikte, iilkenin ihra¢ mallan ucuz
olacagindan ihracat artacak, ithal ettigi mallar pahali olacagindan dolayr da ithalat
azalacakur. Dolayisiyla nominal ddviz kurunun yiikselmesi o {ilkenin cari islemler
dengesinde iyilesmelere yol acacaktir. Nominal doviz kuru diistiigiinde yani tam

tersi durumunda ise cari islemler dengesinde kétiilesmeler yasanacaktr (Telatar,
2007: 13).

Nominal doviz kurlari, yabanc: para biriminin ulusal para ile ifade edilen
kargihiklaridir, Nominal doviz kurunun dis enflasyon oram (Py) ile yurtigi enflasyon
oranma (P,) gore diizeltilmesinden olusan kura (R) da reel déviz kuru denir. Buna

gore reel doviz kurlan su formiille ifade edilir:
R=EP; /P (1.6)

Buna gore yurtigi enflasyon orani, dis enflasyon oranindan yiiksek olmasi1 (P;>P; )
durumunda, reel doviz kurlan nominal déviz kurlarinin alunda seyretmektedir. Bu
durum ulusal paranin yapay olarak yiikselmesi sonucunu vermektedir. Ayni zamanda
tilkenin uluslararas: pazarlardaki rekabet giiciiniin de diigmesine sebep olmaktadir.
Tersi durumda, yurtigi enflasyon orani, dis enflasyon oranindan azsa, reel kur
nominal kurdan yiiksek olmaktadir. Ulusal paranin az olmasi halinde de iilkenin dig

rekabet giiciinde yiikselme meydana gelmektedir (Seyidoglu, 2009: 363-364).
1.2.1.3. Mali Politikalar ve Biitce Actklari

Maliye politikas: ile cari iglemler dengesi arasindaki iligki, biiige agiklan ve
cari islemler arasindaki iligkiden kaynaklanmaktadir, Buna gére aralarindaki iliski

agagidaki seklinde ifade edilir:
CAB=(Sp-Ip)+(T-P) (1.7)

Sp: Ozel tasarruflan, Ip: Ozel yatrimlart, P: Toplam kamu harcamalariny, T: Ozel

kesimin odedigi vergileri gostermektedir.
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Ozel tasarruf ve 6zel yaturim birbirine esit (Sp=Ip) ise, cari islemler agif1
biitce agifina denk gelmektedir. Net Ozel tasarruf (6zel tasarruf eksi 6zel yatirnim
sabit) tutulurken artan kamu harcamasinin artmasi, kamu geliriyle finanse
edilmedigi siirece, yiiksek oranda ticaret agiZim yiikselterek cari islemler dengesi
acifmni biiyiitecektir. Cari islemler dengesi agifi1, net 6zel tasarruf degismediginde,

buna karsilik gelen biitge ag181 azalmadan diismeyecektir (Makin, 1998: 64).

Ekonomik alanlarda yapilan ¢ahismalara gore, biitce agiklar ile cari islem
agiklan arasindaki iliskiyi agiklayan “ikiz agiklar hipotezine” gre, bu agiklar kendi
aralannda pozitif yonlii bir iliski gostermektedir. S6z konusu hipotez de fikir
birlifine varilamamasindan dolay: iki degisik fikir mevcuttur. Bunlardan birincisi
Ricardian Denkligi Hipotezi, digeri ise Keynesyen Geleneksel Teori'dir. Keynesyen
Geleneksel Teori biitge agiklan ve cari islem agiklar arasinda giiglii bir korelasyonun
varhm savunmaktadir. IS-LM modelini temel alan bu teori, kamunun biitge
agiklarimn yiikselmesi halinde cari islem agiklanmn da yiikselecegi sonucunu ortaya
cikarmaktadir. Diger yonden Ricardian Denkligi Hipotezi'ne gore de biitge agiklan
ile cari iglem agiklan arasinda bir korelasyon iligkisi bulunmaktadir. Sonug olarak,
ikiz agiklar hipotezinin gegerliliginden olarak, ikiz agiklar hipotezinin gegerliliginden
bahsedilmemektedir (Ata ve Yiicel, 2003: 98).

1.2.2. Cari islemler Aqi

Cari iglemler agif1 1980’li donemlerde sermaye hareketlerinin serbestlesmesi
yoniinde engellerin kalkmasiyla 6nemli hale gelmistir. Artan sermaye girislerinin
etkisiyle kiiresel cari hesap agqigimin yiikselerek devam etmesi ABD gibi birgok
lilkede ekonomik istikrara iliskin 6nemli kaygilarin yaganmasina sebebiyet vermistir
(Altindz, 2014: 116).

Cari iglemler a¢ig1, herhangi iilkeye gelen doviz ile o iilkeden giden dévizin
olusturdugu farklihik cari islemler dengesidir. Herhangi iilkeden giden dbviz, o
lilkeye gelen dovizden ¢ok oldugunda o iilkede cari islemler agigi s6z konusudur
(Egilmez ve Kumcu, 2005: 350).

Ayni zamanda cari islemler agif, tasarruf ve yatinmlarin toplamindan olusan

eksiklikten de olmaktadir. Yatnm ve tasarruftan meydana gelen bu tasarruf agii
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cari iglemler agigina denktir. Ozetle, toplam yurt i¢i harcamalann, toplam yurt igi
tasarruflardan iizerinde olmasi, dig tasarrufun olmasina sebep olurken ve bu durum

“cari agtk” olarak ifade edilmektedir (Esiyok, 2012: 64).
1.2.3. Cari Islemler A¢igmm Nedenleri
1.2.3.1. Yurt i¢i Yatrimlardaki Biiyiik Artislar

Yatnmlarda meydana gelen artiglar cari islemler agigim yiikseltmeye yonelik
etkide bulunmaktadir. Yatinmlarda meydana gelen artislar, bir iilkede déviz arzim
yiikselteceginden déviz kurlarim azaltmakta ve ulusal paramin degerini artirmaktadir.
Ulusal paranin degerinde ortaya ¢ikan bu artis ise ithalatt yiikselterek cari islemler

agigim artirmaktadir (Bayraktutan ve Demirtas, 2011: 12).

Yurt i¢i yatinmda bilyiik bir artisin meydana gelmesi, yani yatirimin asin
olmasimn birgok nedenleri s6z konusudur. Bu nedenler; iilkede yeni dogal
kaynaklarin mevcut olmasi, teknolojide yasanan gelismeler, yapisal ekonomik
reformlar, enflasyonda yasanan diisiisler, gelir ve sermaye iizerinde yikicr etkileri
olan vergilerdeki indirim ve biitge agiklarinda eksilme seklindedir. Bu gibi
degisimlerin olmasi, {ilkenin ileriki donemlerde asin seviyede bir ekonomik
bilyiimeye ve yeni yatinmlarda yiiksek karlibk ihtimaline girmesi gibi sonuglar
ortaya ¢tkarmaktadir (Uz, 2015: 23-24).

1.2.3.2. Ulusal Tasarruflardaki Azalmalar

Bir iilkede ulusal tasarruf oramimin yeteri kadar yiiksek olmamas: var olan
problemlerden biridir. Tasarruflarin yeteriz olmasi tiikketim harcamalarinin fazla
olmas: anlamma gelmektedir. Bundan dolay: toplam talep ve dolayisiyla tiiketim
artmaktadir (Sancak ve Demirci, 2012: 160).

Ulusal tasarruflardaki azalmalarnin iki nedeni sz konusudur. Bunlar; 6zel
tasarruflardaki azalma ve kamu tasarruflanindaki azalmalardir. Ozel tasarruflar,
kisilerin harcanabilir gelirlerindeki bir diisiis veya harcanabilir gelir artsa da kisilerin
harcama portféyiiniin gogalmasi sebebiyle tasarruflarda artis olusturmamaktadir.
Ancak, tiiketim harcamalarinda bir artig olusturuyorsa da tasarruflar diigebilir. Vergi

oranlarimin agin diizeylere gelmesi de 6zel tasarruflan diisiiren sebeplerden biridir.
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Ozel tasarruflarda ortaya ¢ikan azalmamn, cari agifi arttirmasi kamu tasarruflarina
oranla daha fazladir (Yasar, 2013: 30).

Kamu tasarruflan ise, vergi hasilati ile kamu harcamalarn arasindaki farka esit
oldugundan, vergi hasilatinin azalmasi ya da kamu harcamalarnin artmasi kamu
tasarruflarimt  azaltmaktadir. Kamu biitge agiklari fazla veya artan seviyelerde
meydana gelen giderler vergi kazanclanyla kargilanamuyor ise, biitge aciklannm
Oniine gecebilmek zorlagirken dis finansman olusmasi kaginlmazdir. Sonug olarak,
yerli tasarruf seviyesinde eksilme soz konusuysa, harcamalarin finansman: igin
yabanci tasarruflara gereksinim olmakta ve cari islemler bilangosu agik vermektedir
(Karatay, 2008: 19).

Bir {ilke de cari agigin meydana gelmesinde tasarruflarda olusan agiklar
etkilidir. Kamu tasarruflarinda yasanan artislanin yaninda 6zel tasarruflarin azalmasi

cari agifa neden olmaktadir.
1.3. Cari islemler Aggna Yonelik Yaklagimlar

Cari islemler agig1 ekonomik bir cercevede agiklayan birgok teori ortaya
anlmgur. Bu teoriler; Esneklikler Yaklagimi, Toplam Harcama Yaklasimi, Parasalc:
Yaklagim, Mundell Fleming Yaklasimi, Donemler Aras: Tiiketim Yaklagimidir. Bu

teorilerin her biri cari agig1 farkl bir noktadan agiklamaktadir.
1.3.1.Esnelikler Yaklasim

C. F. Bickerdike, J. Robinson ve L. Metzler birbirlerinden ayri olarak
devaliiasyonun ticaret bilangosu iizerindeki etkilerini incelemek icin esneklikler
yaklasimuint geligtirmiglerdir. Esneklikler yaklasimimin temelinde, devaliiasyondan
ortaya ¢ikan yerli ve yabanci mallann ticretlerindeki degismelerden dogan, iiretim ve
tiiketimdeki ikame olanaklar: bulunmaktadir. Esneklikler yaklagimi, arz ve talebin
sabit fiyat esnekliklerinin uluslararasi ticaret akimlarim belirledigini ileri siirmekte ve
uluslararasy harcama ve gelir diizeylerinin duragan kaldigini ifade etmektedir
(Oztiirk, 2013: 42).

Devaliiasyon ise sabit déviz kurunda, kamu otoriteleri tarafindan ulusal para

biriminin degerinin diigiiriilmesidir. Ulusal paranin degerinin diisiiriilmesiyie, ilkenin
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yaptif1 ithalatin azalmasi ihracatin ise artmasi beklenmektedir, Ciinkii ithal mallarin
yurtici fiyatlar: artmakta; thracat daha cazip olmaktadir. ihracatin artmasi ve ithalatin

azalmas: ile iilkenin cari islemler agigimin kapanmaya baslamas: beklenmektedir
(Karagdl, 2016: 17).

Esneklikler yaklagimina gore devalilasyonun dis 6demeler dengesi {izerinde
bir takim olumlu etkileri vardir. Bu etkiler, devaliiasyonun ihracattan saglanan
rekabet {istlinliigii sayesinde ortaya ¢ikan kazanimlann artmasi ve ithalat giderlerinin
de minimize edilmesi sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Buna gore dis ticaret hesabi
fazla vermekte ya da aciklar azalmaktadir. Sonug olarak cari islemler hesabr ve dis

ddemeler bilangosu iyilesmeye baglamaktadir (Sentiirk, 2014: 8).

Esneklikler yaklasimmna gore iilkelerin Odemeler bilangosunun iyilesmesi

Marshall Lerner Yaklagimina baghdir.
ect+em=>1 (1.8)

lhra¢ mallan talep esnekligi (e,) ve ithal mallan talep esnekligi (em) ile gdsterilir.
Eger bu kosul gerceklesmez ise devalilasyon yolu ile dis dengenin iyilesmesi
beklenmez. Onemli olan esitlikte yer alan ihracat ve ithalat talep esnekliklerinin

toplaminin bire esit ya da birden biiylik olmasidir (Avct, 2015: 11).
1.3.2. Toplama Harcama Yaklasim

Toplam harcama ya da diger adiyla Massetme yaklagimi, devaliiasyonun dis
ticaret dengesiyle iliskisini inceleyen Sidney S. Alexander (1952) tarafindan
gelistirilmistir. Bu yaklagimda, devalliasyonun gelir ve istihdam iizerindeki etkileri
incelenmis ve esneklikler yaklasimimin aksine fiyatin degil fiyat ve gelirin toplam

esnekligi lizerinde durulmugtur (Karagél ve Erdogan, 2016: 11).

Esneklik yaklasimi, dis ticarete dahil olan mallarin arz ve talep fiyatlarn
haricindeki tiim degigkenler duragan oldugu icin elestirilerin hedefi haline gelmistir.
Toplam harcama yaklagimu bu noksanlifi ortadan kaldirmaktadir. Bu yaklasim,
devaliiasyonun dis dengeyi saglayicn etkenlerini milli gelir vasitasiyla ifade
etmektedir. Bu yaklasima gore, doviz kurlanimin belirleyicisi olarak gelir ve toplam

mal ve hizmet talebi olarak goriilmektedir. Ekonomik yapilart aym olan iki iilke
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iizerinde durulmaktadir, iki {ilkede de ortalama fiyat diizeyinin degismedigi kabul
edilmektedir. Bundan dolay: da Keynesyen sonsuz esnek arz egrisine bagh bir sonug
ortaya ¢ikmaktadir. Faiz haddi modelde dahil edilmeyerek, para ve varlik piyasas:
modele eklenmemigtir (Sahbaz, 2009: 28).

Disa agik bir ekonomide devaliiasyon, harcamalara oranla geliri ne sekilde
etkiledifine bagh olmaktadir. Agik bir ekonomi i¢in milli gelir denklemi asagidaki
sekilde ifade edilmektedir:

Y=C+I1+G+X-M (1.9)

Y= Toplam Yurtigi Uretim, , C= Ozel Tiiketim Harcamalari, I= Ozel Yaurim

Harcamalari, G= Kamu Harcamalari, X= [hracati ve M = ithalat1 Gdstermektedir.

T= X — M dis ticaret dengesini, A= C + [ + G ise iilke icindeki toplam
harcama tutarim ifade etmektedir. Denklem dis ticaret dengesinin toplam yurtigi

iiretim ile toplam yurti¢i harcamalann farkina denk oldugunu géstermektedir (Okte,
2011: 224).

Toplam harcama yaklasiminda, devalilasyonun sadece gelir etkisi
actklanirken fiyat etkisiyle ilgili politika 6nermesinde bulunulmaktadir. Ek olarak bu
yaklagim cari titketimin cari gelirle iliskisini aciklamaya yénelik dénemler arasina da
yer vermemektedir. Bu eksiklik esneklikler yaklasimi icin de gecerli olmaktadir
(Erkihig, 2006: 20).

1.3.3. Parasala Yaklagim

1970’1i yillarda Robert Mundell, Harry Johnson ve Jacop A. Frenkel'in
gelistirdigi bir modeldir (Oztiirk, 2013: 45).

Bu yaklasima gore, 6demeler bilangosu dengesi para arz ve talebine bagh
aciklanmaktadir. Para talebi sabit durumdayken para arzinda meydana gelen bir
fazla, piyasadaki para miktarim ve harcamalan ylikselmekte, yiikselen harcamalar
da ithalati yiikseltmekte, ihracat1 diisiirmekte ve dis agiga sebep olmaktadir. Sonugta
Merkez Bankasi, dis agifn dilsiirmek icin rezervlerini kullanmaktadir, Resmi

rezervlerdeki diisiig, parasal tabam: daraltmakta, yabanci menkul kiymetlere ve
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mallara talebi azaltmakta ve Odemeler dengesi saglanmis olmaktadir (Ugur ve
Karatay, 2009: 118).

Parasalcilara gbre parasal genisleme, kisa dénemde gecici olarak yiiksek reel
gelire neden olmaktadir. Fakat uzun dénemde ise para arzi artinca, sadece enflasyon
oranindaki fazlah@in belirleyicisi olmaktadir. Kisa dénemde milli gelir artisi, uzun
donem de enflasyon halinde etkiyen para arzi artisi ekonomideki enflasyona tepki
olarak para otoritelerinin para arzim kiigiiltmesi durumunu dogurmakta, bu da

durguniuga neden olmaktadir (Yilmaz ve digerleri, 2005: 86).

Odemeler dengesine bu yaklasim, cari islemler agigimin oldugu bir iilkede faiz
hadleri yiikseltmekte ve faiz hadlerini bu fazlalk yurt disindan {ilkeye sermaye
girigine neden olmaktadir. Bu durumda hem 6demeler dengesindeki cari iglemler
acif1 sermaye hesab fazlasiyla kapatilirken, hem de iilkeye doviz girigiyle sabit kur
sisteminde yiikselen para arzi faiz hadlerinin azalmasina ve para piyasasinda da

esitlifin olmasina yol agmaktadir (Tunca ve Tunal, 2006: 5).
1.3.4. Mundell - Fleming Modeli

Mundell-Fleming modeli 1960'hh yillarda, Markus Fleming ve Robert
Mundell tarafindan Keynesyen yaklasimi takiben sermaye hareketlerinin faiz
degiskenine bagh olarak y&n degistirdigi temel diisiincesiyle ortaya g¢ikan bir teorik
yaklasimdir. Bu model, IS-LM ve BP dogrulan ile birlikte incelenmektedir
(Alptekin, 2009: 71).

Keynesyen iktisatta i¢ denge, para ve mal piyasalarimin aymi anda dengede
olmalan durumunda saglanmaktadir. Mal ve para piyasasindaki denge IS-LM
egrileri ile agiklanmaktadir. IS-LM egrilerinin kesistigi noktada her zaman denge
tam istihdamda olmayabilir. Ayrica i¢ denge, milli gelirin tam istihdam seviyesinde
dengede olmasi ve ekonomide issizlik ve enflasyon durumunun olmamasin: ifade
eder.Dis dengede ise ticaret bilangosu kurulamayan dengenin 6niine gegebilmek igin
dengeleyici sermaye hesabimin ele alinmas: gerekmektedir Bu durumda milli gelir ve
faiz oranlari dnemlidir. Milli gelirin diizeyindeki degisimin neden oldugu ticaret

bilangosu agifn ya da fazlasi, sermaye bilangosu fazlasi ya da aqijn ile



dengelenebilmektedir. Bu denge noktalarimin birlestigi dogruya dis denge ya da

ddemeler bilancosu dengesi denilmektedir (Deger ve Emsen, 2010: 153-154).

Diger bir ifade ile Mundell-Fleming modeli, biitge agiklarinin dis agiklan
arttirict etkisi ikiz agik hipotezinin tek bir tarafidir. Biitge agiklarindaki fazla ¢arpan
mekanizmasi vasitasiyla toplam talebi yiikseltmekte, toplam talepteki artis ile yurt
ici faiz oranlan artmaktadir. Tam sermaye mobilitesi, yiiksek faiz oranlar ile iilke
disindan yatrimu iilkeye gelmesini sajlayarak ulusal paraya olan talebi yiikseltmekte
ulusal paranin degerlenmesine neden oimakta ve iilkeye yabanci paranin girisine
katk: saglamaktadir. Yabanci sermayenin yurt igine girmesi ile ulusal pazar deger
kazanmakta ve ihracat azalirken ithalat artmaktadir. Bu durum sonucunda ise dis

ticaret aciklar meydana gelmektedir (Erding, 2008: 211).
1.3.5. Donemler Arasi Yaklagirm

Donemler arasi yaklasiminda cari iglemler dengesi analizleri yapilirken
gelecekteki verimlilik artiglan, devlet harcamalar, faiz oranlari gibi degiskenlerle
bugiin ve gelecekteki harcamalarin tasarruf ve yatinm iizerindeki etkileri iizerine
arastirmalar yapilmaktadir. Dénemler arasi yaklasim ile dig 6demeler dengesi ve dig
Odemelerin siirdiiriilebilirligi, cari agigin dinamikleri, konjonktiirel sebepler dahil
edildiginde uzun dénemli nedenlere bagh olarak ele alma imkam olmaktadir
(Yigit,2018: 34).

Diger bir ifade ile donemler arasi yaklasim, {ilkelerin dénemler arasi biitge
sinrlamalarina  gitmeleri gerektigi ve ekonomide uygulamaya konulacak olan
tercihlerde kisitlamalarin olabilecegini varsaymaktadir. Sonug olarak, ekonomideki
harcamalarin gimdiki degerinin, yurt igi liretimin simdiki degeri ile ilk net dis varhk
stoku toplamina denk gelmesi gerekmektedir. Eger ekonomi net cis alacakh
durumunda ve diinya faiz oram ortalama degerinden fazla ise kisiler gecici olarak
yiiksek dis faiz kazanglan durumunda tiiketimlerini diizenlemekte ve cari islemler
hesabi fazlas1 olmaktadir. Ekonomi net dis borglu ise, gecici olarak yiiksek olan dig

faiz oram ters yonde etki ile cari islemler agifina neden olmaktadir (Yasar, 2013:
18).
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Donemler aras1 yaklagimina yapilan iki elestiri so6z konusudur. Bunlardan ilki
ekonomik karar birimlerinin gergekten rasyonel olup olmadiklandir. Yapilan diger
elestiri ise genellikle belirli dénemler igin is baginda bulunan hiikiimetlerin uzun

donemli bir perspektife sahip olup olmadiklandir (Aydogus ve Oztiirkler, 2006: 44).



iKiNCi BOLUM
EKONOMIK BUYUME
2. EKONOMIK BUYUME

Herhangi ilkede Uretilen mal ve hizmet miktarinin belirli siirede yiikselmesi
ekonomik biiylime anlamma gelmektedir. Ekonomik bilylime aym zamanda
herhangi bir iilkenin vatandaslarinin yasam standartlanini devamli olarak artirma
yoludur. Buna gore tiim iilkelerin makroekonomik hedeflerinden biride, hizli bir

ekonomik bilyiime gerceklestirmektir (Unsal, 2013: 14).

Ekonomik bilyiime, kisi basina reel gelirdeki yiikseligleri gdstermektedir.
Hasiladaki yiikselisler, fakat uzun dénemde iilkenin iiretim potansiyelinin artmas ve
daha iiretken kullam!masiyla olusabilecegiinden dolayr ekonomik bilyiime sorunu,
genel olarak bir uzun vade sorunu olmaktadir. Bu sebeple biiyiime, daha fazla arzla
belirlenmektedir. Bagka bir ifadeyle, bir iilkenin dretim imkanlar egrisini saga
dogru kaydiran sebepler, iktisadi bilylime kuramlarimin konusunu meydana
getirmektedir. Egriyi sapa kaydiran sebepler arasinda {retim faktorlerinin
verimlilikleri, egitim ile teknoloji alamindaki politikalarin ve fiziki sermaye stokunu
artincr altyapr yatinmlann oldugunu sdylemek miimkiindiir (Kibrit¢ioglu, 1998:
207).

Ekonomik bilyiime {ilkelerin makroekonomik amaglarindan biridir ve iilkeler
hizhh bir ekonomik biiylimeyi amaglamaktadirlar. Ekonomik biiylime, Gayri Safi
Yurtici Hasilada (GSYIH) meydana gelen artistir ve bu artig iki farkli sekilde
degerlendirilmektedir. ilki Nominal Gayri Safi Yurtici Hasila (NGSYIH)'da
meydana gelen artis digeri ise Reel Gayri Safi Yurtigi Hasila (RGSYIH)’da meydana
gelen artiglardir. Ancak NGSYIH'daki artiglar bilylimeyi dogru yansitmamakta
dolayisiyla biiyiime denildiginde RGSIYH artislan géz 6niine alinmaktadir. Ulkede
yagayanlarin yasam standartlan igin gosterge olan ekonomik bilyiime, RGSYIH in
iilke niifusuna béliinmesiyle elde edilen kisi bagina RGSYiH ile 6lgiiliir. Bu sekilde
kisilerin yasam standartlarinin degisiminin belirlenmesi ve farkl iilkelerle yapilan

analizlerin karsilagtirilmasimi kolaylastirir ve aym zamanda giivenilir olmast saglar
(Avcer, 20135; 28).
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Ekonomik biliylime ve ekonomik kalkinma kavramlari arasinda bazi
farkhihklar s6z konusudur. Ekonomik biiylime, herhangi bir iilke ekonomisinin
iretim Kapasitesinin artinnlarak agim mal ve hizmet iiretilmesini kapsamaktadir
(Ertek, 2005: 383). Ekonomik kalkinma ise, bir toplumun meydana getirdigi sosyal
devlet kapsaminda, nitelik ve nicelik y&niinden iiretim diizeyi, egitim diizeyi,
demokratiklesme, insan ve miilkiyet haklar ile saglik ve insanca yasama imkinlarini

gostermektedir (Karagiil ve Agikgoz, 2009: 472).

Farkhiliklar kargilagtirildiginda, ekonomik biiyiime, {iretim faktorlerinin en
yiiksek verimini saglamak oldugunu ifade eden bir denge sorunu oldugunu
agiklamaktadir. Ekonomik kalkinma ise iiretim faktorlerinin yaratilmasini ve iiretim
faktorlerinin en uygun bilesimini igerisine almas1 seklinde iki asamah bir siireci
gostermektedir. Uretim faktorlerinin yaratilmasi asamasinda, iiretim faktdrlerinin
gergeklestirilebilmesi igin ekonomiyi de dahil eden yapisal bir degisim
saglanmalidir. Buna gbre ekonomik kalkinma, ekonomik nitelikte olan yapilar
yaninda, sosyal ve siyasal nitelikteki yapilarda da degisiklik g&stermektedir. Yani
ekonomik kalkinma, sadece ekonomik durumlarla siirli olmayan, toplumu
sosyolojik, psikolojik ve politik alanlarda ele alan agiklanmasi gii¢ olan bir siireg
olmaktadir. Her ne kadar kalkinma, ekonomik biiyiimeyi de kapsiyor olsa da mevcut
durumun sayisal olarak biiyiimesi olarak ifade edilememekte, yeni bir yapinin ortaya

¢ikmasini ifade etmektedir (Yavilioglu, 2002: 66).
2.1. Ekonomik Biiyiimenin Olgiilmesi

Ekonomik biilylime orani, bir ekonomide baz dénemine gore gelirde meydana
gelen artig oramdir. Biiyiime orani, GSYIH ile &lgiilmektedir. Aym zamanda
herhangi bir degigkenin, belirli bir donemde yiizdesel degisimi, o degiskenin biiyiime
hizim vermektedir. Ekonomik bilylime, ilkede iiretilen nihai mal ve hizmet
toplaminda meydana gelen net artis ise, bir iilkedeki GSYIH oranindaki artis hiz1
tilkenin bilyiime hzim belirlemektedir. Buna gére herhangi bir ekonominin biiyiime
hiz1 ve biiyiime oran agagidaki sekilde ifade edilmektedir;

GSYIH, = GSYiHy-,
GSYiHp-,

Biiyiime Oram = (2.1)



24

Biiyiime Hiz1 = GSYiH,, — GSYiH,_,/100 (2.2)

Ekonomi de belirli donemde iiretilen gelir artis1; nominal veya reel olarak
olglilebilecegi gibi, toplam veya kisi basina degierlerle de 6lciilebilmektedir. Fakat

ekonomik biiyiime oran: reel degismelerle Slgiilmektedir (Turhan, 2007: 19).

Briit biiylime hiz1, milli gelirin nicel artisiyla ilgili oldugundan o ekonominin
firetim gliclindeki artigin bir gostergesidir. Toplumun refah diizeyi konusunda bilgi
vermemektedir. Toplumun refah diizeyi igin “net biiylime hizi” kullanilmaktadir. Net
bilylime hizi, briit biiylime hizindan niifusun biiyiime hizi ¢ikanlarak elde
edilmektedir. Buna gore bir ekonomide briit biiyiime hizi, niifus artis hizindan
biiyiikse refah artisi, kiigiikse refah azalisi ve birbirine esitse mevcut durumun

devamu s6z konusu olmaktadir (Berber, 2011: 18).
2.2. Ekonomik Biiyiime Kaynaklar

Ekonomik bilylime teorilerinin sorunlan iginde, {ilkeler arasindaki mevcut
gelir farkhiliklarinin nedenleri ve uzun dénemde ekonomik biiyiimenin kaynaklan yer
almaktadir. Buna gbre niifus ve isgiicii, dogal kaynaklar, sermaye birikimi ve
teknolojik gelismeler gibi iiretim faktorlerinin bilyiimeyi belirleyen faktorler oldugu
ifade edilmistir (Kog ve Ata, 2012: 200).

2.2.1. Sermaye Birikimi

Bir iiretim biriminin belli bir donem igindeki mal ve hizmet iiretme kapasitesi
sermaye birikimi ile ifade edilmekiedir. Diger bir ifade ile sermaye birikimi, gelirin
bir bélimiinii tasarruf edilip ileriki donemlerdeki iiretim ve geliri arttirmak igin
yatirrma doniistiiriilmesidir. Emek faktoriiniin siklikla kullamldigy hizmet ve tarim
sektdrlerinde iiretim kapasitesinin sermaye birikimiyle olan iliskisi diisiik olsa da
sermaye birikimi olmadan bir iiretim faaliyetinden bahsedilmesi pek miimkiin
degildir (Saygili ve digerleri, 2002: 10). Yeni fabrikalar, makineler, donanimlar ve
arag-geregler bir ulusun fiziksel sermaye stokunu arttirir. Artan sermaye stoku da

tiretim diizeyinin artinnlmasina neden olur (Berber, 2011: 22).

Az gelismis ve gelismekie olan iilkelerde ekonomi politikasinin amaci,

ekonomik biiylimeyi saglamaktir. Ekonomik biiyiimenin saglanabilmesi igin iilkeler



daha ¢ok sermaye birikimi ve finansman sorunu ile karsilagmaktadir. 1970°li
yillardan giiniimiize kadar iilkelerin karsilagtiklar1 problemlerden biri de sermayenin
olusmasindaki yetersizliklerdir. Bu gibi iilkelerde sermaye kithig1 ve emek bollugu,
iilkelerin bir diger belirleyicisi konumunda olmaktadir. Bu 6zellik gbz oniine
ahindiginda, biiylimenin gergeklesebilmesi icin yurti¢i tasarruflara ilave olarak,
sermaye agifim ortadan kaldirabilmek igin dig bor¢ ve dogrudan yabanc: sermaye

yatirimlarinin olmasi gerekmektedir (Cetinkaya, 2004: 18).

2.2.2. Dogal Kaynaklar

Dogal kaynaklar iiretim artisitm  saglayan, ekonomik kalkinmanin
hizlanmasina neden olan faktérlerden biridir. Ulkeler arasinda dogal kaynaklarin
dagilim konusunda esitlik séz konusu degildir. Buna gére dogal kaynaklardaki bu
adaletsiz dagihmin olmasi, gelismis ve az geligmis iilkelerin meydana gelmesinde
etkili olmugtur. Ciinkii az geliymis iilkelerin birgofunda dogal kaynaklar kit ve
yetersizdir (Unay, 2000: 484).

Taban (2008) caligmasinda insandan baska dogada bulunan toprak, su,
madenler, orman ve hayvan gibi tiim varliklar dogal kaynaklar olarak
tammlanmaktadir. Dogal kaynaklar canli ve cansiz, yenilenebilir ve yenilenemez
olarak simiflara aynlabilir. Canli dogal kaynaklara hayvanlar ve ormanlar, cansiz
dogal kaynaklara ise fosil yakitlar ve mineraller drnek gdsterilebilir. Aym zamanda
toprak, su, hava ve orman yenilenebilir kaynaklara 6rnek olurken petrol yataklar,

dogal gaz, nikel, demir ve dier madenler yenilemez kaynaklara 6mektir (Taban,
2008: 19).

Dogal kaynaklarin, ekonomik bilylimeye olumlu katkilar saglayabilmesi igin
o iilkelerde bulunan kurumlann iyi islemesi gerekmektedir. Bol miktarda dogal
kaynak rezervi olan iilkelerin iiretim yanlis1 politik kurumlara sahip olmasiyla
ekonomik biiyiime gergeklesmektedir. Az gelismis iilkelerde siyasi ¢esitlilikten daha
fazla siddet ve terdr gibi politik istikrarsizhk ve hiikiimetin etkisizliginin olmas:
kurumlarin kalitesini zayiflatmaktadir. Ancak az gelismis iilkelerde yolsuzluklarin
azaltilmasi, kanunlarin kalitesinin arttirilmasi, segimlere saygr ve siyasi kurumiarn

giiclendirilmesi gibi durumlarin olmas: dogal kaynaklarin dogru kullanimina neden



olurken ekonomik biiyiimeye de olumlu katkilar saglamaktadir (Unlii ve digerleri,
2017: 561).

Sonug olarak, ekonomik biiyiime dogal kaynaklara, sermayeye, teknolojik
imkanlar igin e@itimli, girisken ve verimlilik hedefi olan kalifiye insan giiciine, etkin
yonetim bigimine, gergek¢i kalkinma planlarina ve iyi diizenlenmis ekonomi
politikalarina baglt olarak olusmaktadir. Bu faktérlerin birindeki diisiikliik, iilkenin
kalkinmasim  kisitlayacak sorunlardir. Bu faktorlerin  birbirleriyle kurduklar
adaptasyon ve esgiidiim, dogal kaynaklarin ve kalkinmanin lokomotifi olmakta ve
sosyo-ekonomik anlamda iilkenin kalkinmasim kolaylastirarak gelismesini saglamis
olmaktadir (Basol ve digerleri, 2005: 70).

2.2.3. Niifus ve i Giicii

Bir ililkkede aktif niifusun miktar1 ve cahigmak isteyenlerin sayisi kadar,
insanlarin sahip olduklan bilgi ve gorgii seviyesi ve girigkenlikleri {iretim seviyesini
ve artig hizint etkilemektedir. Insan giiciiniin her alanda sahip oldugu kalitelerin
geligtirilmesi ile iiretim artiglant arasinda siki bir iligki vardir. Sanayi isgisi, ¢iftgi,
teknisyen, ustabagi, miihendis, i yoneticisi, organizator, idareci ve yatinmci olarak
ekonomik geligme hzinin arttig1; ekonominin istedigi kalitede insani istenen sayida

yetistiremeyen bir iilkede ise gelisme hizinin azaldig goriilmektedir (Ustiinel, 1990:
236).

Ekonomik biiylimenin kaynaklarindan bir digeri ise niifus ve is giiciidiir. s
giicliniin artig hizi genellikle niifus artis hiziyla sinmrlanmistir. Gelismekte olan
iilkelerde niifus artiy huz1 geligmis iilkelere oranla daha fazladir. Fakat gelismekte
olan iilkelerde yapilan incelemeler, fiziki, beseri sermaye ve teknolojik ilerlemedeki

artiy hizinin ekonomik bilyiimede 6nemli bir paya sahip oldugunu gostermekiedir
(Bag, 2001: 48).

Niifus ve ekonomik bilylime arasindaki iliski, gecmisten giiniimiize dnemli
bir konu olmustur. Niifus artigi ve ekonomik biiyiime iliskisini agiklayan goriislerin
bazilan, huzh bir niifus artiginin ekonomik bilyiimeyi olumsuz etkileyecegini, baztlan

da bu etkinin pozitif oldugu ve niifus artisinin ekonomik biiyiime iizerinde etkisinin



olmadifim ifade etmektedir. Elde edilen sonuglar, niifusun biiyiikliigiindeki

degismelerle ilgilenildigini gostermektedir (Kabas ve Kandir, 2013: 412).
2.2.4.Teknolojik Geligmeler

Ekonomik biiyiime kaynaklarindan bir digeri teknolojik gelismelerdir. Uretim
faktorlerinin verimliligini artirarak, aym miktar girdi ile daha fazla iiretmeyi ya da
aym miktar ¢tktiyr daha az kaynakla iiretmeyi saglayan siirece teknolojik gelisme adi
verilmektedir. Aym1 zamanda teknolojik gelisme, iiretim fonksiyonu ve maliyetleri
degigtirerek, arz egrisini saga dogru kaydirmakta ve ekonomik biiyiimenin artismn
saglamaktadir (Hepkarsi, 2013: 8).

Teknolojik gelisme aym: girdi miktart ile daha fazla miktarda ve kalitede
mallar iiretmeye imkan saglamaktadir. Insanlik tarihinde ortaya gikan buluslar
arasinda buharl motorlar, elektrik jeneratérleri, icten patlamali motorlar, jet ugaklar
omek olarak gosterilebilmektedir. Giiniimiizde ise elektronik, bilgisayar ve
tagimacilik gibi alanlarda teknolojik degismeler ortaya ¢ikmaktadir (Seyidoglu, 2006:
835).

Teknolojik geligme ile biiylime arasindaki iliskiyi inceledigimizde, teknolojik
yenilikler sayesinde iiretilen yeni mal ve hizmetler ¢ikti ve girdi nitelifine sahiptir.
Uretim siirecinde girdi olarak kullamlan modemn teknoloji iirinleri emegin
verimlilifiini  yiikselterek firmalarin  {iretim miktannin  artmasina  katkida

bulunmaktadir (Orhan ve Erdogan, 2011: 316).
2.2.5. Girisimcilik

Girigimeilik, igletmecilifin ve toplumun yapisinda bir dedisim meydana
getirir ve gelismesini saglar. Bu degisim biiyiime ve iiretimin artmasmna neden
olmaktadir. Yenilikgilik ise degisim ve gelismeyi kolaylagtirmaktadir. Yenilikgilik;
pazar i¢in yeni mal ve hizmetlerin gelistirilmesini saglamakta ve yeni isletmelerin

yaurima olan ilgilerini harekete gegirmektedir (Oztiirk, 2008: 21).

Girisimcilik herhangi bir {ilkenin istihdam ve refah artis: konusunda olumlu
sonuglar saglayarak iilkenin ekonomik gelismesini hizlandirmaktadir (Aydin, 2017:
373).



Bir toplumun refah diizeyinin artmasi biiylimeyi etkileyebilmesiyle ve
girisimcilik ile inovasyon alanlanmn gelismesiyle alakalidir. Kiiresellesme ve bilgi
iletisim teknolojilerinde olusan degismeler girisitncilik ve inovasyon verimliligi
arttirmaktadir. Bundan dolayr gelismis ve gelismekte olan iilkelerde siirdiiriilebilir
ekonomik bliylimenin temel kaynagi olarak girisimcilik ve inovasyon
gosterilmektedir (Ozkul ve Oriin, 2016: 17).

2.3. Ekonomik Biiyiime Modelleri
2.3.1. Klasik Biiyiime Modeli

Klasik biiyliime modeli ¢ok sayida iktisat¢inin ileri siirdiigii teorileri ile
olusmus bir modeldir. Ancak klasik biiyiime modeline en énemli katki Adam Smith,

David Ricardo ve Robert Malthus tarafindan yapilmistir. (Muratoglu, 2011: 167).

Ricardo biiylime modeli, bilyiime ve boliiglim modelidir. Ricardo’ya gore
kapitalistlerin amaci kar elde etmek ve siirekli iiretimi arttirmakuir. iki temel ilkeye
dayanmaktadir. Bunlar, toprak sahiplerinin toplam hisiladan aldiklan payin
aciklanmasina yardim etmek ve toplam hasilanin geri kalan kisminmin iicret ve kar
olarak nasil dagitilacafini  belirtmektir. Biiylimenin durdurularak ekonomiyi
durgunluga getirecek mekanizma emek, girisimei, toprak sahibi arasindaki gelir

dagilimi paylannin degisimidir (Y1ildirim, 2009: 20).

Adam Smith ise biiyiime ile ilgili goriislerini, yazdifg1 milletlerin zenginligi
adli eserinde belirtmistir. Adam Smith’'e gore ekonomik biiylime, siireklilik arz
etmeyen, belirli bir biiylime siirecinden sonra ekonomilerin durgunluga girecegini
ifade etmekiedir. Ancak Smith, diger klasiklerden farkl: olarak durgunlugun olumsuz
bir siire¢ olmadigimi kabul etmekte, dolayisiyla da iyimser klasik olarak
adlandirilmaktadir (Berber, 2011: 48).

Adam Smith tasarruflara da biiyiik 6nem vermektedir. Ciinkii biiyiimenin
temel kaynaklanndan biri olan sermayenin artisi tasarruflara baghdir. Tasarruf
artislart kar artiglarina, kar artislar: yatinm artislarina ve yatinm artislan ise sermaye

stokunda artiglara sebep olarak ekonomik biiylimeyi saglamaktadir. Smith’e gore



tasarruflar mutlaka yatinma doniismekte ve ekonomik biiyiime saglanmaktadir
(Avc, 2015: 38).

Adam Smith’e gore sanayilesmeye dayali biiyiime modeli de sz konusudur.
Buna gore artan is béliimii dnemli bir faktordiir. Dolayisiyla ulusal zenginlifin
kaynag ig bbliimiine dayali insan emegidir. Is béliimiine dayali insan emeginde artan

verim s0z konusudur (staglr, 2008: 4).

Modele gore ig boliimiine ilaveten cgaliganlarin belirli isleri yapmas:
uzmanlagmayi getirmektedir. Bu durum ¢aliganlar igin islerin daha kolay ve anlasilir
olmasimi saglamaktadir. Adam Smith'e gore ig bollimiinde, ¢aliganlar dikkatlerini bir
amaca yoneltmeli ve isin daha kolay ve kisa ydntemlerle olmasi saglanmalidir. Bu
durum sonucunda da icatlar ve teknolojik ilerleme meydana gelmelidir. Dolayisiyla
gogunlugun kendi uzmanlastifi iste caligmasi gerekmektedir. Is degisikligi
oldugunda dogabilecek zaman kayiplaninin da 6niine gegilmelidir (Isik ve digerleri,
2015: 109).

Aym zamanda Adam Smith teknolojik gelismelere de deginmistir. Teknolojik
gelismenin, ekonominin durgun durum safhasina gegis siirecini ele almistir. Smith’e
gore kar amaci olan miitesebbislerin tasarruf ve yatinmianyla sagladiklan sermaye
birikimi, isboliimii ile ihtisaslasmaya ve olusan teknik ilerlemenin olmasina neden
oimaktadir. Bu sekilde piyasanin genislemesi igsel ve digsal ekonomilerin
yaratilmasi, emekte artan verim kanununu gegerli kilmaktadir. Emekte artan verim
licret seviye ve niifus artiglarina sebep olmakta ve fakat artan verim sonsuza kadar
devam etmemektedir. Karlar sifira diigmekte, sermaye birikimi, niifus ve gelir artis1
durmakta, boylece ekonomi durgunluk siirecine girmektedir (Kuyubasi, 2009: i4).

Adam Smith’in bityiime kuramini kisaca 6zetlersek;
-Teknolojik yenilikler vardir.
-Biiylimenin kaynagi sermaye ve ig boliimiidiir.

-Is béliimii, gergekte yol agtig1 genel zenginligi 6n géren ve amaglayan herhangi bir

bilingli diisiince tirlinii degildir.
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-Is boliimii sonucu verimlilik artacagindan cahsan kisi bagina artan verimler yasasi

gecerlidir.
-Uzun dénem dengede kar orani diismekte, biiyiime durmaktadir.

-Is giiciinlin egitiminde emegin niteligi s6z konusudur. Fakir ailelerin ¢ocuklarmna

ticretsiz editim verdirmesi gereklidir.
-Kurumsal ve kiiltiirel ¢cergeve ile bliyiime kurarm arasinda iliski yoktur.

-Yaratici zihinsel emek ile biiylime arasinda iliski yoktur, fakat is giiciiniin

verimlilifinde bir artis vardir.

- Yaraticr zihinsel emek, teknolojik yenilikler, verimlilik atis1 iliskisi zayiftir (Giirak,
2016: 58-39).

Thomas Robert Malthus ise 1766-1834 doneminde yasamustir. Malthus
ingiliz niifus bilimci ve politik iktisat teorisyenidir, Malthus’a gore kisitlamaya
neden olabilecek bir etken olmadiginda niifus geometrik (1,2,4,8) ve hisila aritmetik
(1,2,3,4) olarak artmaktadir. Bu durum kisi basina diisen gelirin azaldifinm
gostermektedir (Isik ve digerleri, 2015: 109).

Malthus'un teorisi iki amaca dayanmaktadir. Bunlar, iiretim faktorlerinden
biri olan topragin arz1 sabitken, azalan verimler olmasi bir digeri ise niifus artis oram
iizerinde hayat standardinin olumlu etki yaratmasidir. Ayn: zamanda Malthus teorisi,
teknolojik degismelerin veya uygun topragin olmamasi sonucunda niifus hacminin
kendini dengeleyecegi negatif bir geri beslemeye sahip oldugunu ifade etmektedir.
Yani, niifus yiikselirken toprak/niifus oran1 ve iicretlerin azalmas: anlatilmaktadir
(Kuyubasi, 2009: 15). Robert Malthus aym zamanda bilyiimenin simirimi kithga
baglamakta, kullamlabilir alan sabit oldugunda niifus artisginin sinirlandirilmasinin

onemi iizerinde durmaktadir (Cetin, 2006: 3).

Kisaca klasik biiylime modeli, ekonomide tam rekabetin ve tam istihdanun
oldugu bir durum i¢in ¢ikarsama yapmaktadir. Uretim fonksiyonu, azalan verimler
kanuna gore islemekte ve bu durum emegin azalan verimliligi ile ifade edilmektedir.

Ekonomide niifus artigi, tanm iriinlerine olan talebi yiikseltmekte, talebin
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yiikselmesi ise verimsiz olan tanim topraklannin iiretime agilarak verimlerin azalip
karlarin diigmesine yol agmakta, kar oranlanndaki diigiis sonucunda yatirimlar

azalarak ekonomide durgunluga sebep olmaktadir (Ozden, 2014: 25-26).
2.3.2. Joseph Schumpeter Biiyiime Modeli

Joseph Alois Schumpeter, Karl Marx’1n goriislerinden yararlanmustir. Joseph
Schumpeter kendi gériislerinin Karl Marx'm goriislerini tamamladigimm ve Karl
Marx'in sistemi iginde gahsilabilecegini ifade etmigtir. Joseph Schumpeter, Karl
Marx gibi tarih¢i metodu benimseyerek kapitalizmi tarihsel siireg icinde ele almakta

ve modellemelerini de bu gergevede olusturmaktadir (Kuyubagt, 2009: 17-18).

Joseph Schumpeter’in ekonomik biiyiime icin gelistirdigi analizin iiretim
faktérlerinin degisik bir kombinasyonu bigiminde tammlanmasi miimkiin olan
“yenilikler” ve yenilikleri uygulayan ve kapitalist sistemin siirekli defismesini
saflayan kapitalizmi dinamiklestiren kisiler olarak tanimlanabilecek olan

“girisimcilik™ kavramlar vardir (Taban, 2008: 42),

Schumpeter, ekonomik gelismede girisimcilerin aktif yoniinii ifade etmekte
ve girisimeiyi yenilikleri gerceklestiren kisi olarak ele almaktadir. Aym1 zamanda
buluglar yoluyla girisimcilerin iiretime sa@ladiklart yenilikleri, liberal kapitalist
gelismenin itici giicii olarak gormektedir. Buna gore Schumpeter teknolojik
yenilikleri ve girisimcilik faaliyetlerini yeniliklere ilave eden gii¢ler olarak ele
ahinmaktadir (Er, 2013: 75).

2.3.3. Harrod-Domar Biiyiime Modeli

Harrod-Domar modeli, Ingiliz R.F. Harrod ve Amerikalh E.D. Domar
tarafindan birbirinden bagimsiz olarak gergeklestirmis olduklari bir modeldir. Bu
bilyiime modeli, Keynes’in eksik biraktigl yatinmlann kapasite artiniar etkisini
incelemistir. Buna gore her yatirnmin ekonomi {izerinde etkileri vardir. Bu etkiler
¢ogaltan etkisi sonucu yatirnmn milli gelirde sagladigi artig ve yapilan yaturimlann
yatnm mallan ile alt yapiya ybnelik olmas: nedeniyle daha biiyiik {iretim giicii
saglamas: yani tilkenin iiretim kapasitesinin artmasi ile ifade edilmektedir (Dinler,
2005: 540).



Harrod-Domar modeli varsayimlari asagidaki sekilde ifade edilebilir. Harrod-
Domar biiyiime modeli sabit katsayili bir iiretim fonksiyonu ile islemektedir. Emek
ve sermaye girdileri sabit oranlarda birlesmektedir. Bu durumda iiretim
fonksiyonunda emek ve sermaye girdilerinin marjinal ve ortalama verimleri sabit ve

sermayenin ortalama ve marjinal verimi esit olmaktadir.

Y _ dY
= d—K =ag (2.3)

Sermaye verimlilifii “sermayenin potansiyel sosyal verimliligi’” olarak ifade
i E

edilmektedir. Yani s6z konusu hasila artigidir.

Harrod-Domar modelinde tasarruf milli gelirin fonksiyonu olarak ele
alinmaktadir. Ekonomide milli hasilanin  marjinal tasarruf egilimi (s) ile

gosterilmektedir.
S=s(Y) 2.4

Harrod-Domar modelinde milli hasila mevcut sermaye stokunun ve milli
hasiladaki artis da sermaye stokundaki artisin bir oramdir. Milli hasila ile sermaye

stoku arasindaki oransal iligki su sekilde gosterilmektedir.

Y=6K (2.5)
Y: Milli Hasila
K: Milli hasilanin iiretiminde kullamlan sermaye stoku

o: Y/K: Hasilla/Sermaye oramdir. Milli hasiladaki biiyiime sermaye stokundaki

fiziksel biiylime ile orantilidir.
dY= o.dK (2.6)
dY: Milli hasiladaki artis

dK: Sermaye stokundaki artis1 gostermektedir.,

o= 2.7)
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Mevcut sermaye stoku tam kullamildiginda, milli hasiladaki biiyiime sermaye

stokundaki yillik biiylime ile stmirli kalmaktadir (Sahin, 2006: 560-561).

2.3.4. Neo-Klasik Biiyiime Modeli

Neo-Klasik biiyiime modeli klasik iktisat modelinden esinlenerek gelistirilmis
bir modeldir. Bu model ekonomide tam rekabetin ve tam istihdamin olduunu ve
faktor paylannin marjinal katkiya gore belirlendigini varsaymaktadir, Bu modelin
temsilcileri arasinda M. Solow, T.W. Swan ve J.E. Meade yer almaktadir (Unay,
2000: 495).

R.Solow’a gore, Neo-klasik biiyiime modelinin hipotezi; dlcege gore sabit
getirinin olmasi, sermayenin magjinal verimiiliginin diismesi, teknolojinin digsal
varsayllmasi, faktorler arasi ikamenin var olmasi ve bagimsiz bir yatirim
fonksiyonunun yer almasidir(tasarruf-yatinm esitliginin olmasi) (Kibritgioglu, 1998:
214).

Neo-Klasik biiylime modelinde ele alinan iiretim faktorii ile {ilkenin reel
ulusal iiretimi bir fonksiyonda iligkilendirilmigtir. Bu iliskilendirmeye toplam iiretim
fonksiyonu adi verilmistir. Neo-klasik toplam iiretim fonksiyonu asafidaki gibi

gosterilebilmektedir;
GSYiH= fp( L,K,N) (2.8)

L: Toplam emek, K: Sermaye ve N: Dogal kaynaklar seklinde gdsterilir. Buna gore,
iilkede yaratilan toplam reel iiretimin (GSYIH), kullanilan emek, sermaye ve dogal
kaynak miktarlan ile dofru yonlii iliski s6z konusudur. Teknoloji ise, diger ii¢
faktoriin {retimine katkisimi belirleyen bir faktér olarak ifade edilerek fr ile
gosterilmektedir (Seyidoglu, 2006: 840).Neo klasik biiyiime teorisinin varsayimlar:

asagidaki sekilde ifade edilmektedir;
-Is giicii ve teknolojik gelisme digsal varsayiimaktadir.
-Tasarruf ve yatirim oranlan birbirine esit ve tek olan bir tasarruf fonksiyonu yoktur.

-Uretim fonksiyonunda, sermaye ve is giiciiniin ayr1 ayr azalan getirisi, birlikte sabit

getirisi bulunmaktadir.
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-Piyasaya tam rekabet ve tam istihdam kosullart hakimdir.
-Uluslararas: diizeyde yakinsama hipotezi kabul edilmemektedir,

-Uzun dénemde kosullan aym olan gelismekte olan iilkelerin gelismis ilkelere
oranla daha ¢ok biiyiiyerek olusabilecek refah farkim kapatabilecekleri sonucuna
dayanmaktadir (Kutlu, 2013: 29-30).

Solow biiyliime modelinde, tasarruflarin yatinma doniismesiyle sermaye
birikiminin yiikselmesi ekonomik biiylimeyi ortaya ¢tkmaktadir. Teknolojik gelisme
ise mevcut sermaye ve emek miktariyla daha fazla iretimi olugturmaktadir.
Teknoloji sabitken ekonominin kendi dinamikleri kisi bagina diigen sermaye stokunu
(kisi bagina diisen geliri) uzun dénemde belli bir noktaya getirerek aym diizeyde
olmasini saglamaktadir. Niifus artisim karsilayabilmek icin sermaye stoku da aym
seviyede artmakta ve kisi basina diisen gelir sabit kalmaktadir. Teknolojik
gelismenin, kisi basina diisen geliri yiikselttigi goriiimektedir (Umutlu ve digerleri,
2011: 353-354)

Neo-Klasik biiylime teorisinin varsayimi, sermayenin azalan getirisidir.
Bundan dolay: gecis déneminde biiylimenin temel belirleyicisi olan fiziksel
sermayedeki artiglar, azalan getiriyle karsilastigindan biiyiime belli bir noktada
durmaktadir. Buna gére gelismis iilkeler ile az gelismis iilkeler arasindaki farkin
azalmas: ve lilkelerin ekonomik biiylime konusunda bir *yakinlasmanin™ olacagini
gbstermesi yakinsama hipotezi adi altinda agiklanmaktadir. Ulkelerin birbirlerini
yakalamalarina da *“yakalama siireci” denilmektedir. Sonugta, yakinsama hipotezi
diisiik seviyedeki iilkelerin yiiksek seviyedeki iilkelerden daha hizli biiyiimesi
sonucunda iilkelerin birbirlerini yakalayacaklanm agiklamaktadir. Ancak konu
iizerinde incelmelerde bulunan caligmalar, iilkelerin birbirleriyle olan gelismislik
farkinin azalmadigini, tam tersi arttigini ortaya koymaktadir (Taban ve Kar, 2006:
161).
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2.3.5. i¢sel Bilyiime Modeli

Ekonomik biiylime alaninda yasanan yeni gelismelerle birlikte i¢sel biiyiime
modeli adinda yeni bir model ortaya ¢ikmustir. Bu modelin temsilcileri Paul

M.Romer ve Robert E.Lucas’dur.

icsel biiyiime modeli, bilyiime siirecini igsellestirmeye calismaktadir. igsel
bilyiime modeli teknolojik gelismenin dissalliinin olmadigin ifade etmektedir. Aym
zamanda ic¢sel biiylime modelinin temsilcileri, devlet politikalar1 ve iktisadi
davramg§in uzun dénemde biiyiime siirecini etkilemesi gerektigini ve bu duruma izin

verecek dinamikleri incelemektedir (Kar ve Taban, 2003: 149).

Igsel biiyiime modellerinin meydana gelme siirecinde, teknolojik bilgi iiretimi
konusunda iizerinde durulmas: gereken noktalar séz konusudur. Bunlar; bilginin
kullanilmasinda tiiketiciler arasinda rakip olmama ve dislanmarna, teknolojik gelisme
sonucu olusan bilgiden farkli ekonomik alanlarin faydalanma dereceleri, teknolojik
gelismelerin bir digsailliga sebep olmasi, bilgi iiretimine &zel kesimin yakinhik
istememesidir. Bu durum ise piyasa aksakliklarina sebebiyet vermektedir. Teknolojik
gelisme ile fiziki ve begeri sermaye arasinda bir iliski s6z konusudur (Kibritcioglu,
1998: 215).

Ayni zamanda icsel biiyiime modelinde bilgi ve beceride &n plandadir, igsel
biiylime modelinde, digsal biiylime modelinin varsayimlarindan azalan verimler
yasas1 gegersizdir. Igsel biiyiime modelinde fiziksel sermaye, beseri sermayeyi
pozitif yonde etkileyerek, fiziksel sermayedeki artma begeri sermayede de artis
saglamaktadir. Teknolojik gelisme ile fiziki ve beseri sermaye arasinda iliski s6z
konusudur. Begseri sermaye, teknolojik alt yap:1 ve Ar-Ge calismalarimin temelini
olusturmaktadir (Ozel, 2012: 70).

Ozetle, igsel bilyiime modellerinde ekonomik biiyiimenin yine igsel iktisadi
temelleri olacag: ifade edilmektedir. Neo-klasik modelin tersine, az gelismis iilke
eger gerekli onlemleri almazsa geligmis iilke ile arasindaki mesafe agilmaktadir. Yine
neo-klasik modellerin aksine soklarin uzun dénemli etkileri olacaf gosterilimektedir
(Yiilek, 1997: 7).
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2.3.5.1. Rebelo’nun AK Modeli

Modelde, iktisat politikalarindaki farkhiliklarim yol agabilecegi biiyiime
farkhliklarina bagh yaklagim gelistirilmektedir. AK modelinde A, teknoloji diizeyini
gosteren sabit ve K, sermaye stokunu ifade etmektedir. AK modeline gore
ekonomilerin biiylime siirecinin farkli olmas:, ekonomi politikalarinin bir sonucu
olmaktadir. Buna gore, gelir vergisi gibi ekonomi politikalar, fiziksel sermaye
yatinmlannmin gelir seviyesini azaltarak sermaye birikim oramm disiirmekte ve
biiyiime orani azalmaktadir. Model, i¢sel biiyiime modeli ile ayn1 6zellikleri olsa da,
sabit getiri ve duragan durum biiyiime siireci varsayimlanyla farklilasma igine
girmektedir. Buna goére, uzun dénemli biiyiime siireci Kaldor’un
(1961)sistemlestirdidi temel olgulan karsilamaktadir. Model iki sektérden olusmakta
ve iiretim fonksiyonu fiziksel sermaye ile iliski halindedir. I giicii ve yeniden
iiretilemeyen toprak gibi girdilerin biiyiime siirecindeki etkileri modelden
dislanmistir. Rebelo vergilemenin biiyiime oranlarmin farklilagsmasindaki Onemi,
konunun Neo-Klasik Biiylime Modelinde yeterince islenmemis olmasimi da
saptayarak vurgulamaktadir. Neo-Klasik Biiytime Modelinde ekonomi politikalan,
ekonomiler sabit durum dengelerinden uzak olmasindan dolay: etkisini gostermekte,

duragan duruma gegildikten sonra biiylime etkisi sona ermektedir (Ates, 1998: 75).

Rebelo” nun AK modeli, neo-klasik biiylime modeli ile endojen biiyiime
modelleri arasinda yer alan bir modeldir., AK modelinin Neo-klasik biiyiime
modelinin o6zellikleri arasinda iki Snemli varsayim vardir. Bu varsayimlardan
birincisi, sabit digsal tasarruf oram, ikincisi ise teknoloji seviyesinin sabit kalmasidir.
Bu modelde azalan verimler ortadan kaldirilmistir. Azalan verimlerin olmadif
iiretim fonksiyonu AK modeli iiretim fonksiyonudur (Giilmez ve Karakas, 2014:
372).

Rebelo modelinde olgege gore artan getiriler veya digsalliklar olmadan igsel
bir biiyiime gerceklestirilebilecegii gbsterilmektedir. Ancak sabit getirili teknolojiye
sahip Neo-Klasik modellerle uyumlu olan bu igsel biiylime modeli igin, iiretiminde
yeniden iiretilebilir girdilerin yer almadigi bir yatinm mah sektoriiniin gerekli oldugu

ifade edilmektedir (Durusu, 2013: 49).
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2.3.5.2. Romer’in AR-GE Modeli

Romer, 1986°da i¢sel bilylime modellerinin baslangici olan “Artan Getiriler
ve Uzun Dénem Biilyiime” adhh calismasiyla iktisadi bilylimeye farkli bir yon
gostermektedir (Erdofian ve Canbay, 2016: 38). Romer, AR-GE modelinde iizerinde
duruimas1 gereken noktalardan soz etmektedir. Birincisi, ekonomik biiylimenin
merkezinde teknolojik gelismenin oldugu, diger énemli nokta teknolojik gelisme,
pivasa tesvikleri tarafindan uyarilan firmalarin almis olduklan bilingli kararlar ile
gerceklesmektedir. Uzerinde durulmasi gereken en 6nemli nokta ise, bilginin bir
tiretim fakiorii olarak {iretimde kullamlmasi1 ile diger iiretim fakt6rlerinin

kullamlmasi arasinda farklarin ortaya ¢ikmasidir (Ozer ve Ciftgi, 2009: 221).

Ar-Ge modelinin diger 6nemli isimleri G.M. Grossman ve E. Helpman’dir.
Biiyiimenin arkasindaki itici gii¢ olarak endiistriyel yenilikleri ifade etmektelerdir.
Grossman ve Helpman ¢aligmalarinda bazi iiretim faaliyetini agiklamaktadir. Bunlar;
geleneksel iirlin, sanayi iiriinii ve Ar-Ge faaliyetleridir. Bu iiriinler iiretim
donemlerinin gelistirilmesi ve yeni mallann dretilebilmesi icin ¢ok ©nemlidir.
Grossman ve Helpman’a gore igsel biiyiime, mallanin 6zelligindeki iyilestirmeden
otiirii saglanan biiyiime ve Ar-Ge sektdriiniin yeni teknolojiler iiretmesiyle (irlin

cesitliligin yol agtign bilyiime seklindeki yolla saglanmaktadir (Ozden, 2014: 40).
2.3.5.3. Lucas’in Beseri Sermaye Modeli

Beseri sermaye, kisi veya toplumlarin bilgi, beceri, yetenekler, saglik
durumu, toplumsal iliskilerdeki konumu ve egitim diizeyi gibi kavramlann tamamim
kapsamaktadir. Beseri sermaye kavrami egitim yoluyla ortaya ¢ikmanmin yaminda

“yaparak 6grenme” yoluyla da meydana gelmektedir (Taban ve Kar, 2006: 163).

Lucas"in gelistirdigi bu modelde biilylime kavrami, digsalliklar aracigiyla
olmamakla birlikte biriktirilebilen girdilerin sabit verim halinde olmasi aracilifnyla
icsellestirilmektedir. Beseri sermayenin biriktirilebilmesi, bilginin ve birikimin
egitim yolu ile gelecek nesillere aktarlabilmesini agiklamaktadir. Lucas’a gore
beseri sermaye, egitim ve i§ yerinde yetistirme alanlarina yapilan yatinmlar olarak
goriilmektedir. Aym zamanda uzun donem beseri sermaye oranlan artifinda

yiikselen bir bilyiimeden bahsedilebilmektedir (Ozden, 2014: 38).
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Diger taraftan Lucas’in begeri sermaye modeli, kisinin beseri sermaye
birikimiyle kendi verimliligindeki artisi icsel etki olarak degerlendirerek, beseri
sermayeli kisinin bagka kigilerin verimliligi iizerindeki pozitif etkiyi digsal etki
olarak aciklamaktadir. Digsal etki diger kisilerin beseri sermaye birikimi igin zaman
vermeden verimlilikierinin artmasim saglamaktadir. Ekonomide toplam olarak N
kadar isci ve iscilerin niteliginin ayni oldugu tahmin edilmektedir. Bu durum etkin is

giicii, N® = uhN’dir. Uretim fonksiyonu;
Y= AK(t)P [ u(t) h(t) N@© ]*~Ph, (t)¥ (2.9)

A:Teknoloji seviyesidir ve sabit varsayilmaktadir. h, (t)”:beseri sermayenin
digsal etkilerini ifade etmektedir. Modelde beseri sermaye birikim formiilii su sekilde

ifade edilmektedir.
h{t)=h(t) & [ 1-u(t) | (2.10)

Eger [u(t) =1] olursa beseri sermaye birikimi yok demektir. Ciinkii kisiler
isteklerini bugiinkii iiretimden kullanarak egitime ¢nem vermemislerdir. Ancak
[u(t)=0] olmasi1 halinde kisiler zamanlanm egitime vermigler ve h(t), & gibi bir
yiiksek seviyede biiyiimektedir. Bundan otiirii bu gibi durumlann birbirleri arasinda
azalan getiriler sdz konusu olmamaktadir. Aym zamanda begeri sermaye birikiminin
maliyeti bugiinkii tiiketimden vazgecilmesi olmasindan dolay:, o dénemde denge
bliyiime orani etkin biiyiime oranina yetersiz kalmakta ve refah diizeyini negatif
yonde etkilemektedir. Sonugta modelde devletin verilen egitime destek vermesi

olusan etkiye son vermektedir (Yardimei, 2006: 47-48).
2.3.5.4.Barro’nun Kamu Harcamalar: Modeli

Barro'nun kamu harcamalan modelinde, devletin gelir ile giderinin gelir
vergisi ve kamu mah arzi oldugu ve biitgenin esit oldugu konusunda ortak fikre
vanlmusur (Yiilek, 1997: 10).

R.J. Bamo'nun modelinde, kapali bir ekonomide kamu sekibrii modele
eklenmigtir. Fiziksel sermaye ve cari kamu harcamalari, {iretim fonksiyonu igin

gerekli olan girdilerdir. Kamuda tek gelirin gelir vergisi ve tek giderinde kamu
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malinin iiretim maliyetleri olmasi s6z konusudur ve iiretim fonksiyonu su sekilde

ifade edilmektedir;
y= A kl—il + ga (2.1 l.)

y:hdsillay:, k:sermayeyi ve g:kamu harcamalannin kigi basma diizeylerini
gostermektedir. Bu denklemde a, O ile 1 arasinda bir deger almaktadir. Aym zamanda
birim diizeyde kamu harcamalari (g) ile toplam diizeyde kamu harcamalan ise (G) ile
ifade edilmektedir. Toplam kamu harcamalan, altyapr yatmmlannin yapilmast,
tamamlayict mal ve hizmetlerin olugturulmas: yoluyla bir digsallik yaratmaktadir.
Artan oranlh gelir vergilerinin, cari harcamalan karsilamasiyla biitce denkligi

safilanmaktadir (Yediparmak, 2014: 84).

Modele gore kamusal mallar, haberlesme agi, enformasyon hizmeti gibi
yatrim alanlar1 biiylimenin amacimi olusturmaktadir. Kamu sektérii tarafindan
gerceklestirilen alt yap1 yatinmlan, 6zel sermayenin iiretkenligini yiikseltmekte ve
firma adina bir digsal iiretim faktorii meydana getirmektedir (Giilmez ve Karakas,
2014: 377).

Kamu harcamalan modelinde hiikiimetin &zel sektére sundugu hizmetler de
sbz konusudur. Egitim, saghk, savunma harcamalari, Ar-Ge destekleri, alt yap
yatirimlart vb. gibi hizmetler ekonomide talebi canlandirmakta ve ¢zel sektor
yatunimlanm tegvik etmektedir. Ozel sektér yatmmlanndaki artis ise sermaye
stokunu ve kamu harcamalarmin finansmaninda kullamilan vergi gelirlerini
yiikseltmektedir. Modelin denk-biitge varsayimi geregi vergi gelirlerinin artisi kamu
harcamalarinin yiikselmesine sebep olmakta ve igsel bir bilyiimeye yol agan siireci

meydana getirmektedir (Durusu, 2015: 65).



UCUNCU BOLUM
CARI iSLEMLER ACIGI VE EKONOMIiK BUYUME ARASINDAKI iLiSKi

3. CARI iSLEMLER ACIGI VE EKONOMIK BUYUME ILiSKiSi
UZERINE LITERATUR TARAMASI

Literatiirde cari islemler agif1 ve ekonomik bilylime iizerinde incelenen ¢ok
sayida calisma mevcuttur. Ayrica bu ¢alismalarin ¢cogu Tiirkiye'de ve yurt disinda
yapilan arastirmalardir. Cari agik ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir
iliskinin olup olmadigina iliskin Tirkiye’de ¢ok sayida ¢alisma mevcut olmakla
birlikte caligmalarin  biiytik bir kismu bu iliskinin nedensellifi {izerine

odaklanmaktadir. Asagida bu ¢alismalarin bir kism yer almaktadir.
3.1. Tiirkiye i¢in Literatiir Taramas

Kasman ve digerleri (2005), Tirkiye i¢in 1984:1-2004:3 doénemini veri
alarak, cari iglemler dengesi, reel déviz kuru ve ekonomik biiyiime arasindaki uzun
dénemli iligkiyi Sinir Testi, Hata Diizeltme Modeli (ECM), Gecikmesi Dagitilmig
Otoregresif Sinir Testi (ARDL) kullanarak incelemislerdir. Sonugta, cari iglemler
dengesi, reel doviz kuru ve bilyiime oram arasinda uzun donemli bir iliskinin
varhigini tespit etmigslerdir. Uzun dénem de aralarindaki iliskinin belirlenmesi i¢in
ARDL ile uzun donem katsayilar1 belirlenmistir. Her ne kadar bu katsayilar, reel
doviz kurunun ve ekonomik biiyiimenin cari iglemler agid1 iizerinde etkili oldugunu
belirtse de reel déviz kurunun etkisinin daha fazla oldugu goriilmiistiir, Degiskenler
arasinda kisa dénemde var olan iliski hata diizeltme modeli ile incelenmis ve sonugta
kisa donemde ortaya g¢ikacak herhangi bir sok nedeniyle uzun donem dengeden

sapmanin olusacag tespit edilmistir.

Tar1 ve Kumcu (2005), 1983-2003 déneminde Tiirkiye igin biiylime ile
makroekonomik istikrarsizlik gostergeleri olan; kisa vadeli sermaye hareketleri, cari
aciklar, kamu agiklar, reel faiz ve enflasyon orani arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Calismada korelasyon analizinden yararlanilmigtir. Sonug olarak bilyiime ile cari
aciiin arasinda istikrarsizligin oldugu tespit edilmis, cari agik ile bilylime oranlan

arasinda negatif iliskinin var oldugu goriilmiistiir.
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Erbaykal (2007), Tiirkiye’nin 1987:01-2006:03 dénemi igin GSYIiH, reel
efektif doviz kuru ve cari islemler dengesini Toda ve Yamamoto nedensellik analizi
kullanarak incelemistir. Calisma sonucunda ekonomik biiyiime ve doviz kuru cari
agif1 tetiklemekte ancak cari agik ile ekonomik bilylime arasinda nedensellik

iligkisinin olmadig goriilmektedir.

Tunali (2007), Tiirkiye'de 1980-2006 dénemini kapsayan cari islemler
actklannmin nedenlerinin analizinde Klasik Dogrusal Coklu Regresyon ve Vektor
Otoregresif Modellerini(VAR) kullanmistir. Calismada Tiirkiye'de uzun dénemde
cari islemler agiklarinin nedenlerinin ekonomik biiyiime, Tiirk lirasinin degerlenmesi

ve sermaye girisleri oldugu sonucuna varlmstir.

Peker ve Hotunluoglu (2009), Tiirkiye'de 1992:01-2007:12 donemi igin
yaptiklann calismada VAR yontemini kullanarak, cari islemler agiginin nedenlerini
aragtirmiglardir. Aragtirma sonucuna gore, Tiirkiye’de cari agigin temel belirleyicileri
reel doviz kuru, reel faiz oram ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasidir. Ulusal

gelirin cari agik {izerinde yarattif1 etkinin diisiik oldugu goriilmektedir,

Telatar ve Terzi (2009), Tiirkiye'de 1991:4-2005:4 dénemini kapsayan
calismalarinda, ekonomik bilyiime ile cari islemler dengesi arasindaki iliskiyi
Granger Nedensellik ve VAR analizi kullanarak uygulamiglardir. Caligma sonucunda
biiylime oramindan cari iglemler dengesine dogru tek yonlii ve negatif nedensellik

oldugunu tespit etmislerdir.

Kostakoglu ve Dibo (2011), Tiirkiye'de 1991:Q1-2010:Q2 dbnemi igin cari
actk ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi Granger Nedensellik Testi ve VAR
yontemini kullanarak arastirmislardir. Cari agik ve biiylime arasinda negatif iliskinin

varlig: tespit edilmisgtir.

Sekmen ve Caligir (2011), Tiirkiye ekonomisinde 1998-2009 donemi igin cari
islemler dengesi ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi ARDL ve Simir Testi
kullanarak incelemislerdir. Calisma sonucunda kisa donemde ekonomik biiyiime ile
cari islem a1 arasinda pozitif yonlii bir iligki bulunmus, uzun dénemde ise iliskinin

olmadigi belirlenmistir.
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Yanar ve Kerimoglu (2011), Tiirkiye’de 1975-2009 dénemi igin enerji
tiiketimi, ekonomik biiylime ve cari acik iliskisini Egbiitiinlesme, Johansen
Esbiitlinlesme Testleri ve Vektér Hata Diizeltme Modelinden yararlanarak tahmin
etmislerdir. Calisma sonuglarina gore ekonomik biiylime ilecari agik arasinda uzun

donemli, ¢ift yonlii ve zayif bir iligkinin mevcut oldugu ortaya gikmustir.

Yilmaz ve Akinct (2011), Tiirkiye ekonomisi 1980-2010 ddnemine ait
ekonomik biiylime ve cari islem dengesini ADF Birim Kok, Johansen Esbiitiinlesme
ve Granger Nedensellik Testlerini kullanarak incelemiglerdir. Calisma sonucuna
gore, degiskenlerin duradan ile esbiitiinlesik olduklan ve ekonomik biiyiimeden cari

islemler dengesine dogru tek yonlii bir iliskinin varliindan s6z etmislerdir.

Ciftgi (2013), Tiirkiye igin 2001:1-2012:3 ddnemine ait ii¢ ayhk veriler
kullanarak, cari iglemler agif, reel doviz kuru ve ekonomik biiylime arasindaki
iligkiyi Esbiitiinlesme ve Granger Nedensellik Testleriyle analiz etmistir. Sonug
olarak cari agitk, GSIYH ve reel doviz kuru arasinda uzun dénemli bir iliskinin

oldugu, GSYIH dan cari ag1ga dogiru ise herhangi bir iliskinin olmadif belirtilmistir.

Uysal ve digerleri (2015), calismalannda Tiirkiye'de 1980-2012 dénemi igin
VAR, Johansen Esbiitiinlesme ile Etki-Tepki Analizi ve Varyans Ayristirmasi
kullanmuglardir.  Biiylime, enerji tiikketimi ve cari agik arasindaki iligkiyi
aragtirmiglardir. Aragtirma sonucunda, degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin

s0z konusu oldugunu belirtmiglerdir.

Yurdakul ve Ucar (2015), Tiirkiye igcin 1999:01-2014:02 donemine ait
Granger Nedensellik ve VAR analizi kullanarak cari agik ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calisma sonucunda gore cari agik ve ekonomik

biiylime arasinda iligki s6z konusu degildir.

Arvas ve Torusdag (2016), Tiirkiye'de 1987-2015 donemi igin ithalat ve
ihracatin biiylime iizerindeki etkisini yithik veriler kullanarak EKK yontemiyle ele
almislardir. Arastirmaya gore biiylime ve ithalat arasinda pozitif yonlii bir iliskinin
oldugu yani, ekonomik biiylimenin ithalata bagh olarak arttif, ihracatin ise

biiylimeye katkisinin olmadigi sonucuna ulagitmistir.
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Erdogan ve Acet (2016), Tiirkiye'de 2003:Q1-2015:Q4 ddnemi cari islemler
dengesi ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi nedensellik ve VAR analizini
kullanarak arastirmiglardir. Sonug olarak, cari islemler dengesi ile ekonomik biiyiime

arasinda ¢ift y6nlii nedensellik iligkisinin mevcut oldugunu tespit etmislerdir.

Gocer ve Gerede (2016), Tiirkiye'de2000Q1-2014Q4 ddnemi igin cari agik,
ekonomik biiyiime, enflasyon ve issizlik arasindaki iligkiyi simetrik ve asimetrik
sakli nedensellik testleri kullanarak incelemiglerdir. Arastirma sonucunda pozitif
biiyiime soklarindan pozitif cari agik soklarina dogru tek yonlii iligkinin var oldugu

gorilmistiir.

Kaygisiz ve digerleri (2016), Tiirkiye'de 1980-2014 donemi icin cari denge,
tasarruflar, yatinmlar ve bilylime arasindaki iliskiyi yillik veriler kullanarak
aragtirmuglardir. Arastirmada, Phillips Peron Birim Kok, Granger Nedensellik Testi
ve Toda-Yamamoto analizi kullamlmstir. Calisma sonucunda biiyiime, tasarruf ve

yatinimlardan cari dengeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Sit ve Alancioglu (2016), Tiirkiye i¢in 1980-2014 dénemine ait GSYIH ve
cari islemler dengesini VAR analizini kullanarak incelemislerdir. Sonug olarak, cari
islemler dengesi ve GSYIH arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin oldugu
saptanmistir Ayrica cari agigin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledigi ve ekonomik

biiylimenin de cari agikta artisa neden oldugu sonucuna vanlmistir.

Yiiksel (2016), Tiirkiye'de 1994-2014 dénemi igin cari agiga etki eden 15
degiskeni ii¢ ayhk verilerle MARS yontemini kullanarak arastirmustir. Caligma
sonucunda bir tnceki déneme ait cari islemler agig1, biiylime oranindaki arus ve faiz

oranlanindaki diigiisiin Tiirkiye'deki cari a¢igin belirleyicileri oldugu saptanmigtir.

Duman (2017), Tiirkiye’de 2003-2017 dénemi igin ekonomik biiyiime ve cari
denge (Cari Denge/GSYH) iliskisini VAR, Granger Nedensellik, Etki-Tepki ve
Varyans Aynigtirmasi kullanarak analiz etmistir. Sonug olarak, ekonomik biiyiime ile
cari iglemler dengesi arasinda tek tarafli bir nedensellik iliskisi mevcuttur. Ekonomik
biiylimedeki bir birimlik sok cari agig1 yiikseltirken, cari dengedeki bir birimlik sok
ekonomik biiyiineyi etkilememektedir. Yani ekonomik biiylime, cari dengede

bozulmalara neden olmaktadir.
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Ersungur ve digerleri (2017), Tiirkiye'de 1998-2014 donemi igin cari denge,
GSYIH ve dbviz kuru arasindaki iliskiyi ¢eyrek dénem verileriyle incelemislerdir.
Cabigmada ADF ve PP Birim Kok, Johansen Eg-Biitiinlesme ve VECM (Vektor Hata
Diizeltme Modeli) testleri kullamlmistir. Calisma sonucunda seriler arasinda
egbiitiinlesme iliskisi tespit edilmis, cari denge ve GSYIH arasinda ¢ift yonlii bir

nedensellik oldugu belirlenmistir.

Islatince (2017), Tiirkiye'deki ekonomik biiyiime, cari agik ve déviz kurlant
ile bireysel krediler arasindaki iliskiyi 2003:Q4-2016:Q4 dénemi igin {icer aylik
veriler kullanarak incelemistir. Caliymada ARDL testinden yararlamilmustir.,
Aragirma sonucunda kisa ve uzun donemde degiiskenlerin ekonomik biiyiime
lizerindeki etkilerinin anlaml oldugu tespit edilmistir. Uzun dénem toplam kredi
hacminin %1 artmasi, biiyiime oramim %0,09 oraninda artinrken, cari acik artiglar

biiylimeyi olumsuz yonde etkilemektedir.

Ugak (2017), ¢ahigmasinda Tiirkiye'de 1980-2015 donemini ele almis, yilhik
verilerle ekonomik biiyiime ve cari denge (cari denge/GSYH) iliskisini VAR,
Granger Nedensellik Testi, Etki-Tepki ve Varyans Aynstirmast analizi kullanarak
incelemigtir. Calgma sonucunda, RGSYIH'dan cari dengeye dogru tek yonlii

nedensellik iliskisine ulasmstir.

Efeoglu ve Pehlivan (2018), Tiirkiye'de 1987-2016 donemi igin enerji
tiiketimi, ekonomik biiylime ve cari agik arasindaki iliski Johansen Esbiitiinlesme,
Etki-Tepki Analizi, Granger ve Toda-Yamamato Nedensellik Testleri kullanarak
arastirmuglardir. Sonug olarak, GSYIH'dan cari agita dogru tek yonlii nedenselligin,

cari agtktan GSY{H ya dogru ise bir nedenselligin oldugu belirlenmistir.
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Tablo 1: Tiirkiye i¢in Literatiir Ozeti

Yazar Ulke Dinem Yintem Sonuglar
Kasman ve | Tiirkiye | 1984:1-2004:3 Simir Testi, | Biiyiime ile cari agik arasinda
digerleri (2003) ARDL, ECM uzun dénemli iliski vardir.
Tar1 ve Kumcu | Tiirkiye | 1983-2003 Korelasyon Bilylime ve cari agik arasinda
(2005) negatif iliski stz konusudur,
Erbaykal Tirkiye | 1987:01-2006:03 | Toda ve | Ekonomik biiylime cari agigtn
2007 Yamamoto nedeni  olmaktadir.  Cari
Nedensellik agikian ekonomik bilylimeye
testleri dogru  nedensellik  iligkisi
yoktur.
Tunal1 (2007) Tiirkiye | 1980-2006 Klasik Dogrusal | Cari islemler agi@imn nedeni
Coklu Regresyon | ekonomik biiyiimedis.
Modeli, VAR
Peker ve | Tirkiye | 1992:01-2007-12 | VAR Ekonomik biiyliimedeki arttg
Hotunluoglu cari islemler agiZini
(2009) artirmaktadr,
Telatar ve | Tirkive | 1991:4-2005:4 Granger Ekonomik bilyiimeden cari
Terzi (2009) Nedensellik, VAR | islemler dengesine dogru tek
yonlit  ve  negatif  bir
nedensellik iliskisi 50z
konusudur.
Kostakoglu ve | Tiirkiye | 1991:Q1-2010:Q2 | Granger Cari agik ve biiyiime arasinda
Dibo (2011) Nedensellik, VAR | negatif bir iligki vardur.
Sekmen ve | Tirkiye | 1998-2009 ARDL, Simir | Kisa  dénemde  ekoaemik
Caligir (2011) Testi bilylime ile cari iglem aqig
arasinda  pozitif ve uzun
dinemde ise iligki yoktur,
Yanar ve | Tiirkiye | 1975-2009 Esbitiinlesme. Ekonomik biiyiime ile cari
Kerimoglu Johansen agik  arasinda  nedensellik
2010 Esbiitiinlesme iliskisi ¢ift yonli ve zayiftir.

Testi, VECM
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Yilmaz ve | Tiirkiye | 1980-2010 ADF Birim Kok, | Ekonomik biiyiimeden cari
Akinc1 (2011) Johansen islemler dengesine dogru tek
Esbiitiinlesme, yonlil iliski vardir.
Granger
Nedensellik
Cifigi (2013) Tiirkiye | 2001:1-2012:3 VAR, Johansen | Ekonomik bilylime wve cari
Eshiitiinlesme, agik arasinda uzun donemli
Granger iligki mevcutken, ekonomik
Nedensellik Testi | biiylimeden cari agifa dogru
iligki s0z konusu degildir.
Uysal ve | Tirkiye | 1980-2012 VAR, Johansen | Cari agik ile ekonomik
digerleri (2015) Es Biitiinlesme, | biiyiime arasinda uzun
Etki- Tepki Ve | dtnemde iliski vardir.
Varyans
Ayristirmast
Yurdakul  ve | Tirkiye | 1999:01-2014:02 | Granger Cari  iglemler a1 ve
Ugar (2015) Nedensellik, VAR | ekonomik biiyiime arasinda
iligki yoktur.
Arvas ve | Tiirkiye | 1987-2015 EKK Bilyime we ithalat arasinda
Tosunoglu pozitif ydnld iliski vardir.
(2016} fhracatin bilyimeye katkisi
yoktur.
Erdogan ve | Tiirkiye | 2003:Q1-2015:Q4 | Nedensellik, VAR | Ekonomik bilytime ile cari
Acet (2016) islemler agIg arasinda
nedensellik iliskisi vardir.
Goger ve | Tiirkiye | 2000Q1-2014Q4 | Simetrik ve | Pozitif biiyiime soklarindan
Gerede (2016) Asimetrik pozitif cari agik soklarina
Nedensellik dogru tek yonlil iliski vardir
Kaygsiz ve | Tiirkiye | 1980-2014 Phillips Peron | Biiyiime ve cari denge
digerleri (2016) Birim Kok, Toda- | arasinda tek yonlii nedensellik
Yamamoto, iliskisi vardur.
Granger

Nedensellik
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Sit ve | Tirkiye | 1980-2014 VAR.  Granger | Cari agk ve ekonomik
Alanciogiu Nedensellik biiylime arasinda negatif iligki
(2016) Etki-tepki vardir.
Yiiksel (2016) | Tirkiye | 1994-2014 MARS Ydéntemi Ekonomik biiyiime cari agigin
belirleyicilerindendir.
Duman (2017) | Tiirkiye | 2003-2017 VAR,  Granger | Ekonomik biiyiime ile cari
Nedensellik, Etki | islemler dengesi arasinda tek
Tepki, Varyans | yonlii bir nedensellik iliskisi
Ayristirmast vardir.
Ersungur ve | Turkiye | 1998-2014 Johansen Cari denge ve ekonomik
digerteri (2017) Esbiitiinlesme, bilyiime arasinda c¢ift yonld
ADF Birim Kok, | nedensellik vardir.
PP Birim Kok,
VECM
Islatince (2017) | Tiirkiye | 2003:Q4-2016:Q4 | ARDL Kisa ve uzun dénemde cari
acitk ve ekonomik bilyiime
anlamhidir,
Ugak (2017) Tirkiye | 1980-2015 VAR,  Granger | Ekonomik bilyiimeden cari
Nedensellik, Etki | dengeye dofru tek tarafl
Tepki,  Varyans | nedensellik iliskisi vardur.
Ayristirmasi
Efeoglu ve | Tirkiye | 1987-2016 Johansen Ekonomik bilyiimeden cari
Pehlivan (2018) Esbiitiilesme, Etki | agiga  dogru  tek  yonlii
Tepki Analizi, | nedensellik, cari  agiktan

Granger ve Toda-
Yamamato
Nedensellik

Testleri

ekonomik biiylimeye dogru

ise bir nedensellik vardir.
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3.2Yabana Ulkeler igin Literatiir Taramasi

Karunaratne (1988), calismasinda Avustralya igin 1977-1986 donemini
incelemistir. En Kiigiik Kareler (EKK) yontemini kullanarak, cari iglemler
dengesinin GSYIH'ya oraminin belirleyicilerini aragtirmigtir. Aragtirmada, reel doviz
kuru, kamu harcamalar/GSYIH, dis ticaret haddi, reel faiz orani, biiyiime oram gibi
degiskenler kullamimistir. Sonu¢ olarak biiylime oram ile cari islemler dengesi

arasinda anlamli bir iliskinin olmadig1 gériilmiistiir.

Debelle ve Farugee (1996), 1973-1993 dénemine ait 21 gelismis iilke igin
yaptiklan ¢aligmalarninda cari agifin kisa ve uzun dénem belirleyicilerini yatay kesit
ve panel veri analizleriyle aragurmiglardir. Arastirma sonucunda ekonomik biiyiime

hiz1 yliksek olan iilkelerin artan oranli cari iglemler ag1g1 verdigi tespit edilmistir.

Kandil ve Greene (2002), Amerika Birlesik Devletleri ekonomisinde 1960-
2000, 1990-2000 ve 1995-2000 donemleri egbiitiinlesme testi ve hata diizeltme
modeli (ECM) kullanarak, cari islemler dengesi ve ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi aragtirmiglardir. Calismada 1960-2000 donemine iliskin yillik ve ii¢ ayhk
veriler, 1990-2000 ve 1995-2000 doénemleri igin ise sadece ii¢ aylik veriler
kullamimigtir. Buna gore; RGSYIH’da meydana gelen artislar ithalat1 yiikseltmekte
ve cari islemler dengesini negatif ydnde etkileyerek, cari islemler agigim

artirmaktadir,

Parikh ve Stirbu (2004), Asya, Afrika ve Latin Amerika'dan olmak iizere
toplam 42 iilke iizerine yaptiklan arastirmalarinda 1970-1999 donemini ele
almiglardir. Calismada sabit etkiler ve tesadiifi etkiler modeliyle EKK yontemlerini
kullanarak, dig ticarette meydana gelen artislarin ekonomik bilyiime ve cari islemler
dengesinde yaratti1 etkiyi aragtrmislardir. Caligma sonucunda, dis ticarette saglanan
liberalizasyonun ekonomik bilylimede yarattifn etki olumlu olmakta ve hizli

biiyiimenin cari islemler agifim artirmakta oldugunu belirtmisterdir.

Freund ve Warnock (2005), 26 gelismis iilke i¢in 1980-2003 déneminde
panel veri analizi kullanarak, cari islemler dengesi ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi arastirnmglardir, Buna gore, cari islemler agifiindaki artislarin ekonomik

biiylimeyi azalttig1 sonucu elde edilmistir.
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Karabulut ve Damsoglu (2006), 1991-2004 donemi igin Tiirkiye
ekonomisinin temel ekonomik gdstergeleri ile uygulanan kur rejimi ve déviz kuru
hareketlerinin cari islemler dengesi iizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Bu
arastirmaya aymi zamanda Avrupa Birligi'ne iiye olan 15 iilkenin GSYIH oranlar
dihil edilmigtir. Caligmada Vektér Hata Diizeltme (VEC) modelinden
yararlanilmistir. Uzun dénemde GSYIH ile cari islemler agifn arasinda negatif

iliskinin varhg tespit edilmistir.

Aristovnik (2007), 1971-2005 dénemine ait Orta Dogu ve Kuzey Afrika'da
yer alan 17 iilke icin yaptigi calismasinda kisa ve orta dénemde cari agifin
belirleyicileri ve ekonomik degiskenleri panel veri analiziyle aragtirmmgtir. Aragtirma
sonucuna gore ekonomik biiylimedeki artig cari islemler agi31 {izerinde olumlu etkide

bulunmaktadir.

Lebe ve digerleri (2009), 1997:Q2-2007:Q3 doénemini esas alarak Romanya
ve Tiirkiye ekonomisi igin ekonomik biiylime ve reel doviz kurunun cari agik
lizerindeki etkilerini aragtirmuglardir. Calismada Yapisal Vektor Otoregresif (SVAR)
analizi kullamlmistir. Romanya ve Tiirkiye’de ekonomik biiyiimenin cari islemler

aciginin nedeni oldufu sonucuna varilmstir.

Morsy (2009), 1970-2006 ddneminde petrol ihrag eden 28 iilke igin cari
islemler dengesinin belirleyicilerini dinamik panel tahmin analizi kullanarak
inceleyen galismasinda petrol zenginliginin cari islemler dengesi lizerindeki etkisinin
negatif yonde oldugunu tespit etmis, ekonomik biiylimenin cari islemler agigim

etkilemedigini belirtmistir.

Malik ve digerleri {2010), Pakistan’da 1969-2007 donemi igin kisa ve uzun
doénemde turizm, ekonomik biiylime ve cari islemler agif arasindaki iliski Johansen
Esbiitiinlesme Testi ve ECM kullanilarak arasgtirmislardir. Sonug olarak turizm,
ekonomik biiylime ve cari islemler agifinin aralarinda uzun dénemde iliski s0z
konusudur. Turizmin artmasma bagl olarak cari islemler agiminin azalmasi,

ekonomik bilyiimenin artmasina neden olmaktadir.



50

Bayraktutan ve Demirtas (2011), gelismekte olan 19 iilke icin 1980-2006
donemine ait panel veri analiziyle yaptiklann aragtirma sonucunda ekonomik

biiylimenin cari islemler agigim arttirdif1 sonucuna ulagmislardir,

Hepaktan ve Cmnar (2012),27 farkh OECD iilkeleri iizerine 1975-2008
donemi igin yapuklan ¢alismalarinda GSYIH ve cari islemler dengesini Panel Veri,
Birim Kok ve Esbiitiinlesme Testlerini kullanarak arastirmislardir. Ekonomik
biiyiimede olan bir artisin cari iglemler dengesinde azaliga neden olduguna yani, uzun
donemde biiylime oraninda meydana gelen %1'lik bir artisin, cari islemler
dengesinde %-0,2 ve %-0,4 arasinda bir azalma meydana getirdifi sonucuna

ulagmuslardir.

Kesikoglu ve digerleri (2013), OECD’ye iiye olan 28 farki: iilke i¢in1999-
2009 donemini VAR modeli kullanarak incelemislerdir. Caltymada, biiyiimenin cari

acik iizerinde orta vadeli diigiik bir etkiye neden oldugu gériilmiistiir.

Songur ve Yaman (2013), gelismekte olan 10 iilkeyi 1981-2010 dénemi
verilerinden faydalanarak incelemislerdir. Arastirmada Panel Esbiitiinlesme ve Panel
Vektdr Hata Diizeltme Modeli (Panel VECM) kullamlmustir, Calisma sonucunda
aragtirmaya konu olan {ilkelerin tamaminda uzun donemde cari islemlerden
ekonomik bilylimeye dogru pozitif yonlii ve ekonomik biiyiimeden cari islemlere

dogru ise negatif yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna ulasilmgtir.

Akbas ve Ugur (2014), 19 ayn OECD iilkesini 1995-2010 dénemi igin
incelemislerdir. Calismada degiskenler sabitken cari agik lizerinde kisa vadeli
sermaye akimlant ve ekonomik bilyiimenin etkili olup olmadidy, statik panel veri
modellerinden sabit ve tesadiifi etkiler, dinamik panel veri modellerinden ise
Genellestirilmis ve Sistem Genellestirilmis Moment y6ntemleri kullanarak
arastirllmigtir. Sonug olarak, ekonomik biiylimenin cari agik iizerinde etkisi soz

konusu degildir.

Yalginkaya ve Temelli (2014}, 1992-2013 dénemi i¢in Rusya, Hindistan, Cin,
Giiney Afrika, Brezilya, Meksika, Endonezya, Nijerya ve Tiirkiye gibi iilkelerin
ckonomilerini panel veri analizi kullanarak arastirmuslardir. Ekonomik biiyiimenin

kisa ve uzun dénemde cari islemler dengesinde etkili oldugu, ekonomik biiylime hizi
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degistikce cari islemler dengesinin de ilkelere gore agik veya fazla verdidi tespit
edilmigtir. Ayrica Meksika, Endonezya, Nijerya, Tiirkiye gibi iilkelerde cari islemler
aciginin stirdiiriilebilir biiyime hizlannin istikrarlihg iizerindeki etkisinin Rusya,
Hindistan, Cin, Giiney Afrika, Brezilya gibi {ilkelere oranla uzun vadede daha etkili

bir unsur oldugu tespit edilmigtir.
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Tablo 2: Yabana Ulkeler icin Literatiir Ozeti

YAZAR ULKE DONEM YONTEM SONUCLAR
Karunaratne | Avustralya 1977-1986 EKK Biiyiime oram ile cari islemler
(1988) dengesi arasinda iligki yoktur.
Debelle ve | 21  gelismis | 1973-1993 Yatay Kesit, | Ekonomik bilyiime cari iglemier
Faruqee iitke Panel Veri agifim artirmaktadir,
(1996)
Kandil ve | ABD 1960-2000 Esbiitiinlesme, Ekonomik biyiimedeki artislar
Greene 1990-2000 ECM cari islemier agidini
(2002} 1995-2000 artirmaktadur.
Parikh  ve | Asya, Afrika | 1970-1999 Sabit Etkiler ve { Ekonomik bilyiime cari islemler
Stirbu ve Latin Tesadiifi Etkiler | agigim artirmaktadir.
(2004) Amerika’dan Modeli, EKK
42 iilke
Freund ve | 26 gelismig | 1980-2003 Panel Veri Cari islemler agifindaki artiglar
Warnock iitke ekonomik bilyiimeyi
(2005) azaltmaktadir.
Karabulut Tiirkiye  ve | 1991-2004 VEC Bilylime ve cari agik arasinda
ve Avrupa negatif iligki mevcuttur.
Danmsoglu Birligi'ne
(2006) ilye 15 tlke
Aristovnik | Orta  Dogu | 1971-2005 Panel Veri Ekonomik bilyiime cari iglemler
(2007) ve  Kuzey agifim azaltmaktadir.
Afrika’da
yer alan 17
iilke
Lebe ve | Romanya ve ; 1997:Q2- SVAR Ekonomik biiyiime cari agiginn
digerleri Tiirkiye 2007:Q3 temel belirleyicisidir.
(2009)
Morsy Petrol 1970-2006 Panel Tahmin | Ekonomik  biiylimenin  cari
(2009) ihracatgist Analizi islemler a¢i@ iizerinde etkisi
28 iilke yoktur,
Malik  ve | Pakistan 1969-2007 Johansen Ekonomik biiytime cari islemler
digerleri Esbiitiinlesme, agifim diisiirmekiedir.
(2010} ECM
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Bayraktutan | Geligmekte 1980-2006 Panel Veri Ekonomik biiyiime cari islemler
ve Demirtas | olan 19 iilke agifini artirmaktadr.
(2011)
Hepaktan ve | 27 OECD | 1975-2008 Panel Veri, | Ekonomik bilyiimedeki artig cani
Car Ulkesi Birim Kok | iglemler dengesini azaltmaktadr,
(2012) Testi,
Esbiitiinlesme
Kesikoglu OECD iyesi | 1999-2009 VAR Ekonomik bilyiime, cari agik
ve digerleri | 28 iilke ilzerinde orta vadede diisiik bir
(2013) etkiye neden olmaktadir.
Songur ve | Gelismekte 1981-2010 Panel Uzun dbnemde cari iglemler
Yaman olan 10 iilke Esbiitiinlesme, dengesinden ekonomik
(2013) Panel VECM bilylimeye dogru pozitif yonlii ve
ekonomik  bilylimeden  cari
islemler dengesine dogru negatif
nedensellik iliskisi vardir.
Akbas  ve | OECD iiyesi | 1995-2010 Sabit ve | Ekonomik biiylimenin cari agiia
Ugur (2014) | 19 tilke Tesadufi etkisi yoktur,
Etkiler,
Genellestirilmis
ve Sistem
Genellestirilmis
Moment
Ytntemleri
Yalcinkaya | Rusya, 1992-2013 Panel Veri Ekonomik bilyiime kisa ve uzun
ve Temelli | Hindistan, domemde cari iglemler dengesi
(2014) Cin, Giiney iizerinde etkilidir,
Afrika,
Brezilya,
Meksika,
Endonezya,
Nijerya ve

Tiirkiye
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3.3. 2006-2016 Donemi Tiirkiye’de Cari islemler Aq@ ve Ekonomik
Biiyiime Arasindaki Iliski

2001 krizi sonrasinda uygulamaya gecirilen Giiclii Ekonomiye Gegis
programu Tiirkiye ekonomisinin mevcut ekonomik sorunlarla basa gikabilmesi igin
gelistirilmis ve biiyiik 6lciide basanl: olmustur. Bu basarnisina ragmen program
Tiirkiye’nin kiiresel finansal krize kars1 dayamkhiligini arttirmada yeterli olmamustir.
Program biiyiime, enflasyon ve faiz oranlarinda iyilesme saglamis olsa da cari agik
ve istihdam agisindan belirgin bir kotiilesme gozlenmigtir (Kog ve Bakirtag, 2016:
256).

Ulkemizde ekonomik bitylimenin iyilesme sagladig: yillarda cari agifin artis
gosterdigi, ekonomik bliylimenin diistiigii yillarda ya da kriz yillarinda ise cari agikta
bir kiigiilmenin oldugu goriilmektedir. Ekonomik biiyiime orammin arttif
doénemlerde ithalat rakamlarmmn da artrmg olmasi biiylimenin ithalata dayali
oldugunu gostermekte ve cari agik artmaktadir (Erdogan ve Acet, 2016: 540-541).
Bu durumda Tiirkiye'nin cari agik sorunu, ekonomik biiyiime sorunu olurken; cari
acigin finansman sorunu da ekonomik biiylimenin finansmam sorunu oldugu

anlamina gelmektedir (Keskin, 2017: 91).

Cari agik sorunu, 2001 krizinden sonra meydana gelen yeni bir ekonomik kriz
olan 2008 kiiresel ekonomik kriz ile birlikte kesintiye ugramistir. Ekonomide
yasanan bu durum dis agik sorununun biiyiime ve {iretim yapisi ile dogrudan iliskili
oldugunu diisiindiirmektedir. Diger taraftan Tiirkiye ekonomisinin gelecekte aym

problemle karsilasabilecegini géstermektedir (Yasar, 2013: 87).

Kiiresel krizin etkisi iilkeden lilkeye hizla yayilma géstermistir. 2008 kiiresel
ekonomik krizin etkileri ilk olarak finansal piyasalardaki fiyatlar (izerinde
hissedilmistir. Daha sonra ise lilkeden iilkeye yayilan ekonomik durgunluk halini
almustir. Krizin etkisiyle birlikte finansal kriz nedeniyle fon akimlart daralarak
uluslararas: ticaretin ve iilke ici talebin kiiciilmesine neden olmustur. Merkez

iilkelerden yayilan dalgalann, gelismekte olan iilkelere yayilmasi ise zamanla
olmustur (TEPAYV, 2008: 1).
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Kiiresel ekonomik krizin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkisi ilk olarak
finansal piyasalarda goriilmiistir. Kriz daha sonra reel ekonomi iizerinde kendini

glstermistir,

Kiiresel finansal kriz ¢ogu iilkede yaratf etkiler gibi Tiirkiye iizerinde
yarattig1 etkiler de oldukg¢a olumsuz sonuglarin dogmasma neden olmustur. Ozellikle
2008 ve 2009’un son dénemlerine kadar ortaya ¢ikan finansal krizle birlikte Giretim
ve milli gelir siirekli azalirken, igsizlik orami artarak yiiksek diizeylere ¢ikmistir
(Kutlu ve Demirci, 2011: 130).

2008 ve sonrasinda ABD, AB, Japonya ve ingiltere Merkez Bankalan,
ekonomide yasanan durgunlugu azaltabilmek icin parasal genisleme yoluna
gitmiglerdir. Dolayisiyla faiz oranlanmin diisitk diizeylere gelmesi, birgok iilkenin
finansman alaninda agilmasina katki saglamistir. Tiirkiye'de 6zel kesim, 2010 ve
2011 dbéneminde borglanarak finansman imkanlarindan faydalanmus ve finansal

giriglerin hiz kazanmasina sebep olmustur (Bahgekapils, 2015: 118).

Asagida 2001 krizinin ardindan 2006-2016 yillarina ait Tiirkiye'de yasanan
cari acik, ekonomik biiyiime, enflasyon orany, igsizlik orani, kamu borg stoku ve Gzel

borg stoku gibi makroekonomik gostergelerde meydana gelen gelismeler

Ozetlenmistir.
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Tablo 3: 2006-2016 Doneminde Cari Acik, Ekonomik Biiyiime, Enflasyon
Orany, Issizlik Orani, Kamu Borg Stoku ve Ozel Bore Stoku Arasindaki iliski

Yl Cari Agtk | Ekonomik | Enflasyon | igsizlik Kamu Ozel Borg
(Milyon Biiyiime Oram Oram Borg Stoku | Stoku
Dolar) (%) {%) (%) {Milyon (Milyon
Dolar) Dolar)
2006 -31.168 6,9 9.7 9.9 87.265 120.738
2007 -37.779 4,7 8.4 9.2 89.326 160.599
2008 -39.425 0,7 10,1 10,0 92.400 188.432
2009 -11.358 -4,8 6.5 13,1 96.676 172.077
2010 -44.616 9.2 6,4 11,1 100.674 191.019
2011 -74.402 8.8 10,5 9,1 105.164 200.136
2012 -47.963 2.1 6.2 84 113.395 228.537
2013 -63.642 4,2 74 2.0 124,170 268.219
2014 -43.644 3.0 82 10,0 123,751 281.268
2015 -32.109 4,0 7.7 10.3 117.966 281.493
2016 -33.137 4.5 7.8 94 124.093 284,103

Kaynak: TUIK, TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligit
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Tablo 3’te Tiirkiye ekonomisindeki cari agik, ekonomik biiyiime, enflasyon
orant, igsizlik orani, kamu ve 6zel borg stoku verileri goriilmektedir, Buna gbre cari
agigin yiiksek oldugu yillarda biiyiime, enflasyon orani, issizlik orani, kamu ve 6zel

borg stokunda yasanan degisimler gosterilmektedir,

2001 wyilinda yasanan krizin etkisiyle birlikle ekonomide daralma
gorlilmiistiir. Enflasyon oranindaki artiglar gibi bircok makroekonomik gostergeler
de kritik sinirlar agilmigtir. Ekonomide yaganan bu olumsuzluklari énleyebilmek igin
Giiglii Ekonomiye Gegis Programu faaliyete gecirilmistir. Bu programin etkisiyle
2001 krizi sonrasinda makroeckonomik gostergelerde olumlu degisiklikler
goriilmiigtiir. Kriz sonrasinda 2002 yilindan itibaren ekonomik biiyiime orami yiiksek
seviyelerde devam etmistir. Ancak biiyiime oraninda yasanan bu yiikselis diinya

¢apinda tiim iilkeleri etkileyen 2008 kiiresel ekonomik krizi sebebiyle sona ermistir.

Cari iglemler agif ile bilyiime arasindaki iliskinin temel kaynagi, milli gelir
diizeyinde olusan yiikselmelerin i¢ talepte meydana getirdigi artislardir. Bu sebepten
dolayr ig¢ talepte olusan artiglar, ithalati artirmakta, buna bagh olarak dis ticaret
dengesinde yasanan problemlerde cari agifin yaganmasina neden olmaktadir. Cari
agigin biiyliimesi ve siirdiiriilebilir bir cari agigin olugmasi igin Tiirkiye’de
tasarruflann arttinlmas, iiretime ve ihracata bagli bir ekonomik modelin var olmas:

gerekmektedir (Sit ve Alanciogly, 2016: 20).

Bir ilkenin kazandifx ddviz geliriyle ile harcadign ddviz giderleri arasindaki
fark olan cari islemler agig1 2001 krizinde 3.390 milyon dolar olarak gergeklesirken,
bu oran yillara bagh olarak giderek artmus ve 2016 wilinda 33.137 milyon dolar

olarak gerceklesmistir.

Cari agifin ¢ok arttig1 2010 sonras: dénemde bir yandan dig konjonktiiriin
kiiciilmesi bir yandan da Tiirkiye'nin cari aqiit diigiirmeye yénelik politikalar

uygulamas: cari agi1d1 azaltici yénde etkide bulunmustur (Duman, 2017: 14).

Tiirkiye ekonomisinin baglica sorunu sermaye de yasanan yetersizliklerdir.
Buna gére diga bagimhilik oram yiiksek olmakta ve dis bor¢lanma oram devaml
olarak artig gostermektedir. Dis bor¢lanma istikrarli bir diizeyde cari islemler

agiklarimin finansmaninda 6nemli etken olmakta, cari agiklann siirekliligi uluslar
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arast yatirimcilar iizerinde negatif etkilerin olmasina neden olmaktadir. Dig
finansman sartlan iginde bir degisiklik yoluna gidilmesi cari agifin finansmanim
olumsuz yonde etkileyerek krizlerin yasanmasina neden olmaktadir, Burada iizerinde
durulmasi1 gereken bir difer nokta Tiirkiye'de cari agik miktarinin yiiksek
olmasindan ¢ok sicak paraya bagh olmasindan ileri gelmesidir. Bundan otiiri,
Tiirkiye’'nin biiylime siirecinde dis borglar icinde yiiksek cari islemler agiklarinin

stirdiiriilebilmesi olanaksizdir (Sahin, 2011: 54).

Biiylime orani, ekonomide belirli bir donemde iiretilen mal ve hizmetlerin
miktar artisim gostermekte ve milli gelirdeki artig oraniyla reel veya nominal olarak

dlglilmektedir (Kaygisiz ve digerleri, 2016: 281).

Tiirkiye’de 2006 yilinda hedeflenen biiyiime hiz1 %35 iken biiylime oran1 %6,9
seviyesine yiikselmistir. 2007 wyilinda bilyiime oranindaki hedef %S5 iken
hedeflenenin aksine biiylime oram1 %4,7 diizeyine gerilemistir. Bu durumun ortaya
¢ikmasinda etkili olan birgok faktér mevcut olmakla birlikte sektérel anlamda
ozellikle tarim sektoriinde yasanan kuraklik ve durgunlugun da belirleyici oldugu
soylenebilir. Tiirkiye ekonomisi 2008 yihnda yasanan kiiresel krizin etkisiyle en

diigiik biiyiime seviyesini yasayarak %0,7 diizeyinde biiylime gerceklestirmistir.

Tiirkiye’de 2006-2016 doneminde cari islemler hesabi siirekli agik vermis ve
biiyiime oram 2008 kiiresel ekonomik kriz ve kriz sonrasi yillarda negatif seviyelerde
olmustur. 2006-2016 déneminde biiylime oram 2010 yilinda en yiiksek seviyeye
ulasmis ve %9,2 olmustur. Bunun temek nedeni, biiyiime oraninda yasanan bu
artislanin tiiketim harcamalarini arttirmasi ve tasarruflarinda azalmasidir. Bu durum
cari iglemler dengesinde bozulmalara yol agmistir. Ozellikle 2006-2016 déneminde
biiyiime oram ile cari islemler agif1 arasindaki pozitif iligki artarak siirmiis ve cari

islemler agiklar: tehlikeli seviyelere citkmustir (Yediparmak, 2014: 97).

Dalgali bir seyir izleyen bilyiime orani, yiiksek cari agiklara ragmen diisiik
oranlarda kalmigtir. 2011°de cari agi13in 74.402 milyon dolara ulagmas: iiretim, gelir
ve biiylime orani iizerinde dnemli bir etki gostererek ekonomik biiylime %8.8 olarak
gerceklesmistir. 2011 yilindan sonra 2012'de %?2,1, 2013°de %4,1 ve 2014’de %2.9,

2015'de %4 ve 2016’da %4,5 seviyelerine kadar gerilemistir. Bu durumun baslica
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nedeni olarak, tasarruflann istenilen seviyede olmamasi ve yatirimlann dis kaynak
yardimiyla giderilmeye caligtlmas: gosterilmektedir. Bilyiime oranlarinda olusan bu

diisiis sonug olarak {iretim yetersizligine bagh igsizligin de meydana gelmesine neden
olmaktadir.

Enflasyon orani, Tiirkiye'de oldukg¢a uzun bir siireg igerisinde kayit disihgin
en dnemli sebeplerinden biri olmugtur. Aymi zamanda ekonomik istikrar1 bozmus ve
uzun bir dénem %350 seviyelerinde seyretmistir. Daha sonra 2002 yilindan itibaren

ahinan tedbirler sonucunda 6nemli dl¢iide diistiriilmiistiir (Acar, 2013: 19).

[stikrarlt bir sekilde biiyiimeyi hedef alan Tiirkiye ekonomisi 2006 yilinda
enflasyon oramm %S5 olarak belirlemistir. Ancak beklenen hedefin aksine 2006
yilinda enflasyon oram1 %9,7 seviyelerine yiikselmigstir. Bu durumun sebebi olarak
petrol ithalatindaki yasanan pahalilik ve devietin TCMB ile uyum iginde olmas:
gerektigi acikca gosterilmistir (Tokgdz, 2009: 332).

2007 yihinda enflasyon hedefi %4 iken hedeflenenin aksine enflasyon orani
iki katim da agarak %84 seviyesine yiikselmistir. 2007 yilinda %8,4 olarak
gerceklesen enflasyon oram 2008 yilinda yine yiikselme gostermis ve 2003 yilinda
oldugu gibi ¢ift haneli rakamlara ulasarak %10,1 diizeyine ¢ikmugtir.

Ekonomide biiylime diizeyinde gerileme yasanirken, enflasyon orammn
hizlanma gistermesi ozellikle gida mallar, enerji ve bazi hizmetlerin fiyatlarinda
artiglar ortaya gikarmustir. Ayrica bu artiglarin nedeni olarak TL'de yasanan deger
kayiplarinin oldugu goriilmiistiir (Tokgéz, 2009: 352).

Enflasyon 2008 yih sonrasinda2011 wili hari¢ %10 seviyesinin altinda
seyretmigtir. 2009'da %6,5, 2010°da %6,4, 2011'de %10,5, 2012’de %6,2, 2013'de
%74, 2014°de %8,2, 2015’de %7,7 ve 2016’da %7,8 seviyelerinde gergeklesmistir.
Buna gore ekonomik istikrar agisindan bu durum olduk¢a énemli bir hal almistir
{Acar, 2013: 19).

gsizlik olgusu, tiim diinya ekonomilerinde oldugu gibi Tiirkiye ekonomisinde

de dnemli sorunlardan biridir. Biiylime ve enflasyon oraninda saglanan iyilesme



igsizlik oraninda saglanamamustir. Issizlik oram 2006 yilinda %9,9 ve 2007'de %9,2
olarak gerceklesmigtir.

2008 yilinda yasanan kiiresel ekonomik kriz ile birlikte issizlik oram yiiksek
seviyelere ¢ikmustir. [ssizlik oram 2008 yilinda %10 seviyelere ulasmistir. Krizin
igsizlik oran iizerinde yarattifa etkiler devam ederek 2009'da %13,1, 2010’da %11,1
seviyelerine kadar yiikselmistir. [ssizlik oram iizerinde yasanan bu durumun Sniine
gecebilmek i¢in {ilkemizde igsizligi diistirmeye yonelik politikalar devreye girmistir.
Uygulanan politikalar kapsaminda igsizlik orani tek haneli rakamlara diisiiriilerek
2011'de %9,1, 2012°de %84, 2013’de %9 seviyelerinde gerceklesmistir. Ancak
ekonomide mevcut dalgalanmalar sonucunda igsizlik oram %10 seviyelerinde
seyretmeye devam etmistir. 2014°de %10,0, 2015’de %10,3 diizeyinde olan issizlik
orami 2016’da %10 dolaylannin altina diiserek %94 seviyesinde gercekiesmistir.
Tablo’dan agikca goriildiigii gibi Tiirkiye'de igsizlik oran: dalgali bir seyir izlemeye

devam etmekte ve ekonominin temel sorunlarindan biri olmay siirdiirmektedir.

Tiirkiye’de kamu ve 6zel borg stoklar uzun yillardir ekonomiyi mesgul eden
makroekonomik sorunlardan biridir. Tiirkiye’de kamu ve 6zel borg stoklan 2006-
2016 dénemi itibariyle incelendiginde siirekli artarak devam etmektedir. 2006 yilinda
kamu borg stoku 87.265 milyon dolar ve 6zel borg stoku 120.738 milyon dolar olarak
hesaplanmistir. Bir sonraki yil bu degerler sirasiyla 89.326 milyon dolar ve 160.599
milyon dolar artis gdstermistir. Ancak 2008 yilinda yasanan kiiresel ekonomik krizin
iilke ekonomilerini etkilemesiyle birlikte Tiirkiye'de krizin yipratica etkileri
ekonomik gostergelerden olan bor¢ stoklan iizerinde de etkili olmustur. Krizin
olumsuz etkisiyle birlikte kamu borg stoku daha da artarak 92.400 milyon dolar ve
Ozel borg stoku 188.432 milyon dolar seviyesine yiikselmistir. 2008 ekonomik
krizinin ardindan 2016 yilma kadar iilkede kamu ve &zel borg stoklarim

inceledigimizde borglanmanin her yil artarak devam ettigi goriilmektedir.

2006 yil1 itibariyle 6zel sektdriin dis bor¢lanmaya yénelmesiyle birlikte kamu
sektoriiniin borglanma diizeyi daha az artarak devam etmistir. 2016 yilina kadar
incelendiginde dis borg stoku iginde kamunun paymin daha az ve 6zel sektoriin

paymin daha fazla oldugu goriilmiistiir.
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Tiirkiye’de kamu ve 6zel borg stoklarinin makul bir seviyede tutulabilmesi,
istikrarl bir diizeye getirilebilmesi veya bor¢lanmanin en aza indirilebilmesi igin cari
aciklar borglar ile kapatma yoluna gidilmemesi ve dogiru politikalarin yiiriirliige
girmesi gerekmektedir. Aksi takdirde iilkede yeni krizlerin yasanmasinin Oniine

gecilemeyecektir.



DORDUNCU BOLUM

CARI ISLEMLER ACIGININ SURDURULEBILIRLIGI VE TURKIYE'DE
CARI ACIK

4. SURDURULEBILIRLIK KAVRAMI

Siirdriilebilirlik kavrami, 8dling alinan kaynaklarin hatasiz bir sekilde geri
odenebilmesini saglayacak kosullarin olusturulup olusturulamadifi esas alinarak
tamimlanmahdir. Eger kaynaklar borcun 6denmesini imkin verecek sekilde verimii
alanlarda kullamhyorsa, ciddi bir sorun olmadan geri 6denmesi miimkiin kilinabilir.
Boyle bir cari agik, kag yil siirdiigiinden bagimsiz olarak “siirdiiriilebilir’” olarak
goriilmelidir. Eger kaynaklar verimsiz alanlara yatirilmug veya tiiketimi arttirmak igin
kullamlmigsa, cari agpk uzun yillar siirdiiriilebilse dahi  siirdiirilemez kabul
edilmelidir. Cari a1, riskleri biriktirerek, sorunlar bilyiitiip, ¢oziimleri erteleyerek
uzun yillar “siirdiirmek”, kosullar imkan verdiginde milmkiin olabilir. Bir iilkede,
cari agi1in kriz yasanmadan uzun yillar siirmesi, o iilkede cari agigin “siirdiiriilebilir”

oldugu anlamina gelmemektedir (Subagat, 2010: 27).

Cari islemler agigimin stirdiiriilebilirligi, kriz yasanmadan cari ag1gin ne kadar
slirdiiriilebilecedi ya da krizin ne kadar Onceden tahmin edilebilecedi lizerine
odaklanmaktadir. Amag, herhangi bir krize imkin vermeden cari agigin ne kadar bir
stire stirdiiriilebilecegi ve krizin dnceden tahmin edilmesidir. Diger bir ifade ile cari
islemler agifinin siirdirilebilirligi, 8diing alinan kaynaklarin bilyiik sorunlar
olmadan geri Odenebilmesine imkadn saglayacak kosullann  olugturulup

olusturulmadig1 seklinde ifade edilmektedir (Subasat, 2010: 8).

Berke (2009)’a gére cari agigin siirdiiriilebilirligi, ithalatin RGSYIH artisiyla
kiyaslanabilir bir gekilde artmasi, uluslararasi ¢deme akimlarimin ve briit igsel
rezervlerin azalmamasi seklindeki kosullara bagli oldugunu ortaya koymaktadir. Cari
acifin  slrdirilebilirliginin temel bir gostergesi de ekonominin dis finansal

yiikiimliiliiklerini 6denebilirligidir (Berke. 2009: 119).

Sonug¢ olarak, cari islemler agiklarinin siirdiiriilebilirligi: cart islemler

aciklaninin kaynag, cari islemler agiklarimn yol agtifn sonuglar ve cari islemler
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agiklarinin finansman gekli gibi birgok etkenin altinda ifade edilmektedir. Bu agidan
cari islemler agiklanmn siirdiiriilebilirlifinin tek bir model ya da tek bir 8lgiit

cercevesinde degerlendirilmemelidir (Tunali, 2008: 170).
4.1. Cari Islemler Agiginin Siirdiiriilebilirlik Kriterleri

Cari ag1gmn siirdiiriilebilirligi konusu {izerine nemli kriterler gelistirilmistir.

Bu béliimde cari islemler agifimin siirdiiriilebilirlik kriterleri incelenmektedir.

4.1.1. Lawson Doktrini

1970°1i yillarda 6zellikle petrol sokunun sonucu olarak diinyadaki birgok
tilkede cari islemler dengesinde olusan farkliliklar yasanmustir. ingiltere eski Maliye
Bakam: Nigel Lawson, 1988°'de IMF’'ye hitaben yaptigi konusmasinda ‘‘Lawson
Doktrini’’ olarak gecen dzel sektdr kaynakli, biiylimenin finansmamm saglayan cari
agiklarin siki bir mali disiplin uygulayan tilkeler agisindan sorun olmadifini, gegmis
yllardan gelen biitge agiklarinin cari islemler agiginin sebebi oldugunu, bu nedenle
blitge dengede ise 6zel kesim davramslarindan kaynaklanan cari iglem agiklarimin
sorun olusturmayacagim ileri siirmiigtiir. Diger taraftan Amerikan eski Hazine
Sekreteri olan Lawrance Summers, Lawson Doktrinine katilmayarak, cari islemler
agiklartmin  sadece o6zel kesim kaynakh olmalarindan dolay:r zararsiz olarak
goriilemeyecefini ve gayri safi ulusal gelirin %5’ini astiginda, Meksika krizinden
sonra Ozellikle bu agiklar hizli bir gekilde ters cevrilebilecek sekilde finanse

edilmisse onemli oldufunu ifade etmektedir (Bektas, 2007: 42-43).

4.1.2. Dornbusch Sinir

Lawrence Summers tarafindan Lawson Doktrinine kars1 olarak ortaya atilmus
bir gdriigtiir, Daha sonralart Domnbusch sinin1 olarak adlandinlmistir. Bu gériis cari
islemler agiklarimin sirf 6zel kesim kaynakl: olmalarindan dolay: zararsiz olduklarim
diisiinmenin yanlis oldugunu ve GSMH’'nin % 4’ {inii asan hizhh sekilde ters
cevrilebilecek sekilde finanse edilmis aciklara dikkat edilmesi gerektigini
savunmustur, Cari agik/GSYIH oram kisa vadeli sermaye hareketlerindeki
degiskenligin yansimalarini tagimakta ve krizlerin temel gdstergelerinden biri olarak

kabul edilmektedir. Dornbusch’a gére bu oran %4’{i bulursa, kriz riski yiiksektir.



Ancak farkl goriislere gore % 4 gibi egik oranlara bakmak cari agifin siirdiiriilebilir

olmasi konusunda yeterli degildir (Oztiirk, 2013: 58).
4.1.3. Yatirim / Tasarruf Orani

Cari islemler ag1@ yatinim ve tasarruf oranlarina bakilarak incelendiginde cari
acik veren iilkenin gelirinden fazla harcama yaptig1 ve cari fazla veren iilkenin ise
harcamalanindan fazla gelir elde ettifi gozlenmektedir. Sermayenin reel getirisinin
yiiksek oldugu gelismekte olan iilkelerde cari agiklarla karsilasilir. Cari fazla veren
lilkeler harcamalarindan fazla olarak elde ettikleri gelirlerini borg olarak diger tilkeler
verebilmektedir. Eger verilen bu borg yeterli getiriyi saglayacak yatirim alanlan igin
kullanilmigsa cari agigin siirdiiriilebilirligi icin bir sorun olmamaktadir. Cari agik
verip bu agif bor¢lanma yoluyla kapatilmasini uygun géren iilke bu borglar: yatinnm
amagh kullamr ve sermayenin reel getirisi bor¢lanmanin maliyetinden yiiksek ise

cari agik siirdiiriilebilir olur {Avci, 2015: 24).

Bu oranda yasanan artiglar tasarruflann azalmasindan dolayr ortaya
cikabilece@i gibi yatinm artisindan da kaynaklanabilmektedir. Ancak, yatinm
artigindan ziyade tasarruf azalisindan kaynaklanan cari agiklara daha fazla Gnem

gosterilmesi gerektigi ifade edilmektedir (Ayla ve Kiigiikkale, 2017: 1032).
4.1.4. Sermaye Hareketlerinin Yapisi

Cari agign  siirdiiriilebilirligi  kriterleri arasinda yer alan sermaye
hareketlerinin yapisi olduk¢a 6nemlidir. Dogrudan yabanci sermaye seklinde olan
yatinmlar cari islemler dengesini olumlu etkilemekte ve ekonomik biiyiimeye de
katki saglamaktadir. Ancak sermaye hareketleri kisa vadeli oldugunda iilke dig
soklara acik hale gelerek cari agifin siirdiiriilebilirligi zorlasmaktadir. Finansal
krizleri uyaran ani sermaye c¢ikislan lilkede kirilganlik olusturarak iilkeyi krizlere
acik hale getirmektedir. Bu sebepten dolayr dogrudan yabanci yatirimlar daba

giivenli olmaktadir (ithan, 2017: 32).



65

4.1.5. Dig Borg / GSYIH

Ulkelerin dig borg yiikiimliiliigiinin GSYIH'ye oraninda bir degisiklik
yasanmamasi durumunda cari islemler agifinin siirdiiriilebilir nitelikte oldugu ifade

edilmektedir (Ayla ve Kiigiikkale, 2017: 1033).

Dis borg stokunun GSYIH'ye orami igerisindeki payi, ulusal ekonominin
kredibilitesinin temel gostergelerinden biridir. Diinya Bankast ve IMF’'nin
kriterlerine gbre dis borg stokunun GSYIH’ye oram %30 ile %350 arasinda bir
degerse o iilke orta diizey borglu, %50’nin iizerinde bir deger ise asin borglu
konumda olmaktadir. Buna gére, ilgili donemler arasinda Tiirkiye ekonomisinin dis
borg stokunun milli gelir igerisindeki paymnin %35-%56 arasinda degerler aldi
goriilmektedir. Fakat son yiilarda briit dis borg stokunun GSYIH igerisindeki payimin
%50'nin iizerinde bir deger olmas: iilkemizi asin borglu konumda gostermektedir
(Geng ve digerleri, 2017: 107).

Grafik 1: Dis Bor¢/GSYIH
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2006 — 2016 déneminde dis borg / gayrisafi yurti¢i hisila orani 2016 yilinda
en yiiksek seviyeye ulagmis ve 47,3 olmustur. Grafikte goriildiigii gibi Dig Borg /
GSYIH oram siirekli artig gbstermektedir. Dis borg stokunun artmasi borglarin faiz
odemelerini tetiklemektedir. Boylece cari agik artarak, siirdiiriilebilirlii olumsuz

etkilenmektedir.
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Dis borg / GSYIH oramimin %50 nin iizerinde olmasi iilke ekonomilerinde
kriz gostergelerinden biridir. Grafik tekrar incelendiginde, 2016 yilinda dis borg
oraninin %47 seviyelerinde olmasi ekonomide kriz olabilme olasthgimin fazla

oldugunu géstermektedir.
4.1.6. Cari Aak / GSYIH

Cari Actk/GSYIH oranmmin  %4-%5°lik  esik degerleri cari  agign
stirdiiriilebilirligi i¢in olduk¢a 6nemlidir (Kaya, 2016: 84).

Cari aqign GSYiH’ya olan oraminin %5’i asmast en Onemli kriz
gostergelerinden biri olarak kabul edilmektedir. Ekonomide cari agigin kontrol
altinda siirdiiriilebilir bir diizeyde tutulmasi bir iilkenin ekonomik istikran igin ¢ok
onemlidir. Cari agiin kontrol altinda ve siirdiiriilebilir bir seviyede tutulmasi igin ilk
oncelikle ona neden olan faktérler saptanmalidir. Cari agiia neden olan en dnemli
faktorlerin; ekonomik biiyiime, yatirnmlar, kamu harcamalan, déviz kurwreel efektif
doviz kuru, ticaret hadleri, ticari agiklik, finansal agiklik, finansal geligme, finansal
derinlik, dig borg stoku, kamu biitge dengesi, 6zel tasarruf, net dis transfer demeleri,
uluslararas1 bor¢lanmalarin net faiz 6demeleri, yurtici faiz ve yurtigi reel faiz oram,
diinya faiz oram, petrol fiyatlan ve kredi hacminde olusan genislemelerin oldugu
belirtilmektedir (Kilig, 2015: 407-408).

Grafik 2: Cari Agik / GSYIH
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Grafik 2’de 2006-2016 wyillarma ait Cari Aqk/GSYIH oraninda meydana
gelen degismeler gosterilmistir. Buna gére 2006-2011 willar1 arasinda cari agigin
gayri safi yurtici hdsila oram incelendiginde artiglarin oldugu gériilmektedir. 2011
yilinda Cari Aqk/GSYIH oram olarak belirlenen %S5 esik degerin {izerinde
seyrederek %9,7 olarak hesaplanmasi ekonomide kriz ve risklerin olabilecegine
isaret etmektedir. Daha sonraki yillar ele alindiinda ise yine belirlenen esik deferin
lizerinde 2014 yihina kadar devam edildigi goriilmiis ve tekrar %5 degerinin altinda

devam etmistir.
4.1.7. Thracat / GSYIH Oram

{hracat/GSYIH oraninin diisiik olmas: cari agigin siirdiiriilebilirligi agisindan
sorun olusturabilirken, aym: zamanda bir iilkenin dis borcunu azaltmast ve dis
borcunu karsilayabilmesi igin dOviz kaynagi olarak ticareti yapilan mallarin
iiretimine uygun olmas1 gerektigini gistermektedir. Borg finansmami, toplam ihracat
gelirlerinin nispeten kiigiik bir kismin: karsilayacagi icin yiiksek ihracat sektorli
iilkelerin dis borg¢larim daha kolay temin edebildikleri sdylenebilmektedir. Ayrica,
diga acik bir ekonomide, borglarin geri ¢denmemesinin beraberinde getirdigi dis
ticaret sapmalan daha fazla maliyetli olabilecegi i¢in bu yonde bir giidii daha diisiik
olmaktadir. Sonug olarak, difer seyler sabit iken yabanci yatirimcilar bu iilkeyi
diisiik riskli algilayacaklan igin sermaye girislerinin aniden tersine dénme olasih
da diigmektedir. Dis ticaretin mal bilesimi, kinlganhfin énemli bir gdstergesi olup
mal fiyatlanmn dalgalanmas: dar ihracat tabanl iilkeler igin dis ticaret hadlerinde
daha biiyiik bir etkiye neden olmaktadir. Dig ticaret hadlerinin dalgalanmasi
ckonominin cari islemler acifim siirdiirebilme giiciinii olumsuz yonde

etkileyebilmektedir (Milesi-Feretti ve Razin, 1996: 11).
4.1.8. Reel Diviz Kurunun Defierlenmesi

Ulkenin reel déviz kuru kesin esik degerinin otesinde asir1 degerlendiginde
veya gecmis yillann ortalamasimi astifinda, bu durum cari islemier hesabi ile
bagdasuriimig demektir ve bu sekilde bir cari islemler hesabinin siirdiiriilemez
oldugu dngoriilmektedir. Bunu ifade ederken cari islemler hesabina yansiyan, “iyi”

ve “kotli” reel doviz kuru aru@im birbirinden ayirmak gerekmektedir. Enflasyon
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ataleti ile birlesen sabit doviz kuru rejiminden kaynaklanan reel deger kazanimi, dig
dengesizligi gidermede yararhh olmamaktadir. Diger taraftan, dogrudan dis yatirnm
akisiyla sonuglanan stabilizasyon politikas1 ve difer sermaye akimlari, déviz kuru

degerlenmelerine yol acabilmektedir (Agaslan, 2008: 62).
4.1.9. Politik istikrarsizliklar ve Belirsizlikler

Politik istikranin olmamasi, aym zamanda ekonomide de bir belirsizlik
ortamina neden olmakta ve sermaye akimlarinin azalmasma neden olmaktadir, Bu

durum da cari agigin finansmamm olumsuz etkilemektedir (Yiicel, 2010: 40).
4.1.10. Ekonomik Biiyiime

Cari iglemler dengesi hizli ekonomik biiyiimeden ortaya ¢ikabilmektedir. Bu
durumda GSYIH’ deki hizli artis, uzun vadede yatrnmlan yiikselteceginden cari

aciklann siirdiiriilebilir oldugu diisiiniilebilir (Polat, 2008: 54).

Diger bir ifadeyle, ekonomik biiyiime ve cari agik arasindaki iliski talep
kaynakhdir. Ekonomik biiyiimenin hizlandii dénemlerde gelir artiglarinin
yasanmastyla birlikte i¢ talepte bir artiy meydana gelmektedir. Ig talepteki arti
ithalat1 artirmas: ile cari islemler dengesini agik verme ydniinde etkilemektedir.
Diger 6nemli nokta ise dig ticarete konu olan mallarin {iretiminin ithalata bagimhlif
olmasidir. Geligmekie olan iilkeler iginde, petrol ihra¢ eden iilkeler hari¢ olmak
lizere, ara mal, yatinm mallar1 ve enerji sektdriinde disa bagimhilik dikkat
cekmektedir. Biiylimenin yasandifi doénemlerde talebi karsilamak igin ({iretim
hacminin arttirtlmasi &n plana cikmaktadir. Gelismekte olan lilkelerde iiretim
hacminin genisletiimesi ithalata bagimh olmakta ve iiretilen mallar ticari bir 6neme

sahip degilse cari agik artmaktadir {Boya, 2013: 21).
4.2. Tiirkiye’de Ortaya Cikan Ekonomik Krizlerin Cari Acik ile Iliskisi

Tiirkiye ekonomisi, 1980 sonrasi dénemde kapal ekonomiden, hizli bir disa
acilim siireci yasayarak uluslararas: piyasalarla entegre olma egilimine girmis ve
ticaret, sermaye hareketleri ile teknoloji transferleri kiiresel bir nitelik kazanmistir.
Disa agihm siirect, Tirkiye'nin dig ticaret hacmini yiikseltmis ve Diinya

ekonomisindeki risklerden Tiirkiye ekonomisinin de etkilenmesine yol agmistir. Bu
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risklerin en Gnemlisi dig ticaret hacminin artmasina kargin cari islemler dengesinin

stirekli agik vermesidir (Dogan ve Bayrag, 2014: 97-98),
4.2.1. 1994 Krizi

1980 sonras1 Tiirkiye ekonomisinde ekonomide alinan kararlarla birlikie
tilkenin disa agiima siireci ekonomiyi olumlu yonde etkilemistir. Ancak ekonomide
yaganan bu olumlu siireg, 1990°'hh yillara gelindiginde biiylimede goriilen
dalgalanmalar, yiiksek enflasyon, kamu agiklan, mali disiplinsizlikleri ve
beraberinde ekonomi ve siyaset alaminda goriilen belirsizliklerin olumlu siirecin

tersine gevrilmesine neden olmustur (Dogan, 2014: 57).

Tiirkiye'de 1990’hh yillarda i¢ ve dis borglarda artislar ortaya ¢ikmstir.
Bundan dolay1 kisa vadeli-yiiksek faizli bor¢lanma politikasi, 6zel sektériin risksiz ve
yiiksek getirili kamu borglanma senetlerine yonelmesine ve iiretimden uzaklasmasina
sebep olmustur. Uretimde yaganan bu eksiklik ile ithalat ve cari agik da artmalar
goriilmiigtiir. S6z konusu yiiksek faizli kamu borg senetleri, kisa vadeli sermaye
girislerini hizlandirmis ve bu da cari agik ilizerinde bir etki meydana getirmistir
(Tiirkay, 2013: 254-255).

Tiirkiye’de 1990’hh yillarda meydana gelen temel sorunlar incelendiginde,
sirekli artan biitge agiklan siirdiiriilemez duruma gelen bir i¢ bor¢ dinamiginin
meydana gelmesine ve enflasyonun hizla artmasina neden olmustur, Bankalar 6zel
sektore kredi vermeyi ikinci plana koyarak devlete borg vermeye yénelmistir. Kamu
bankalannin gorev zararlan ¢ogalmis ve mali sistemn kotiilesmeye baslamistir. Bu
durumlar sonucunda reel faizler ve biitgeden faiz demelerine ayrilan payda artmalar
goriilmiis ve kamu maliyesinde borg-faiz kisir dongiisii gergeklesmistir. Tiirkiye

ekonomisinin yapisal sorunlar ¢ikilmaz bir hale girmigtir (Alpaydin, 2011: 21-22).

1991 yilinda Tiirkiye’de ekonomik kriz Korfez'de yasanan krizin etkisi ile
birlikte ortaya gtkmugtir. Ulkede biiyiik sermaye girisi meydana gelmis ve bu gelisme
Tiirk lirasint degerlendirmistir. Ancak bu durumun yasanmasi ihracati caydirmus,
ithalata olan y®nelimi arttrmigtir. Korfez'de yasanan kriz sebebiyle 1991 yilinda
Tiirkiye, Diinya iilkelerinde riskli bir {ilke konumuna gelmigtir. Tiirkiye’den sermaye

uzaklasirken bu uzaklasma ekonomiyi durgunluk konumuna getirmistir. Bu
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durumlarla birlikte krizin etkisi bir yi1l daha devam etmistir (Cubukcu ve digerleri,
2010: 11).

1993 yilinda hiikiimetin faiz oranlarim diisiirmesiyle, fonlar déviz ve borsaya
yonelmis ve doviz kurlan artma egilimi gostermistic. Merkez Bankasinin
miidahalede basansizlik gostermesi, belirsizlikler ve dalgalanmalar olusturmustur.
1993 yilinda bor¢lanmanin sinirina ulagilmasiyla, Cumhuriyet tarihinde ilk defa,
toplam vergi gelirleri ig¢ borg taksit ve faiz 6demelerini finanse edememistir. 1993
ythimn sonlarindan itibaren yerel segimlerin etkisi ile birlikte Merkez Bankasinin i¢
varliklan yiikselirken dig varliklar diisme egilimine girmistir. Bu kriz gostergelerine
ragmen, 1994 Ocak ayinda TL’'nin degerinin yeterince azaltilamamas: ya da faiz
oranlarimin yeteri kadar artinlamamasi, 5 Nisan'da ekonomik krizin olugmasina

sebep olmustur (Ural, 2003: 17).

1994 yilinda iilke ekonomisinde cari islemler agigi ve kamu kesiminin
finansman agif1 krizin yasanmasina neden olmustur. Ayrica dis finansman
kosullarinin riskli olmasi, Kérfez Savasi ve Avrupa Para Krizi de ortaya ¢ikma
nedenleri arasinda gosterilebilir (Oktar ve Dalyanci, 2010: 12). Bunlarin yaninda
1994 krizinin ana sebebi biitge aciklandir. Yurtici tasarruflardaki yetersizlik biitce
aciklarin1 meydana getirmis ve biitge agiklar sermaye hareketleriyle karsilanmistir.
Bu durumda sermaye hareketlerinin biitce agifin ve dis agtk devam ederken
gerceklesmesi, yiiksek faiz-diigiik kur seklinde gegici bir denge olugturmustur. Sonug
olarak, biitce agiklan ile dis agiklar Tiirkiye’de 1994 wilinda finansal krizin
yasanmasina sebep olmustur (Isik ve digerleri, 2004: 51).

Makroekonomik dengelerde goriilen bu bozulmalar Tiirkiye ekonomisini
slirdiiriilemez bir duruma getirmistir. Hiperenflasyon ve durgunlugun birlikte
yasandifn bir konjonktiire ekonomiyi sokmamak, enflasyonu diisiirmek, TL'de
istikrar saglamak, ekonomik ve sosyal kalkinmay: sosyal dengeleri de gozeten bir
temel olusturarak istikran siirekli kilacak yapisal reformlan gerceklestirmek gibi
amaglarla, 5 Nisan 1994 tarihinde on dort aylik bir ekonomik 6nlemler paketi

yliriirliige konulmugtur (Kaya, 2013: 17-18).
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5 Nisan kararlarimin amaglan; enflasyonda denge saglamak, Tiirk lirasina
istikrar kazandirmak, ihracat artisint hizlandirmak, ekonomik ve sosyal refahi ve
sosyal dengeleri saglayan siirdiidilebilir bir temel olugturmaktir. Asil hedef
ekonominin hizla istikraninin saglanmasiyken bu hedef ekonomideki istikrarin
stirekliligini saglayacak yapisal reformlarla gergeklestirilecektir. Elde edilen
gelirlerin, ekonominin rekabet giiciinii dikkate alan ve verimli istihdami destekieyen
bir yapida gelisme gostermesi istikrarin bir diger 6nemli unsurudur. Ekonomideki bu
istikrarin kalici olmasi, siirdiiriilebilir bir biiyiime ortamina girilmesi, kamunun
ekonomideki onemini yeniden orgiitlenmesini ve tammlanmasim gerektirmektedir.
Temel hedef sosyal dengeleri gerceklestiren bir devlet yapisin1 saglamak olmalidir.
Kisa vadede toplumda yasanan her kesimden insamin giicli kadar fedakarlik

gostermesi ve toplumdaki tiim kesimin desteklemesi bu programin en 6énemli sartidir.

5 Nisan istikrar kararlarinin uygulanmasiyla birlikte hedeflerin gergeklesmis
oldugu sdylenememektedir. Ciinkii yerel se¢imlerden dolay: hiikiimet istikrar
paketini aciklamakta ge¢ kalmistir. Bu sebepten &tiirii iilkede stoklama ve
spekiilasyon egilimleri yiikselise gegmis, dengeler daha fazla bozulmustur (Turan,
2011: 66).

1995-1999 doneminde, 1994 krizine yol acan ekonomik ve siyasi faktorlerde
iyilegmeler goriilmemistir. Olusan dengesizlikler yapay tedbirlerle giderilmeye
caligilarak yasanabilecek krizlerin Oniine gegilmistir. Bu siirecte yasanan Asya,
Rusya ve Brezilya krizleri ile Agustos 1999°da yasanan Marmara depreminin
getirdigi ekonomik daralma etkisi sonucunda, 1999 yih sonunda Enflasyonu
Diigiirme Programu yiiriirliife girmigtir. Bu programin amaci ekonomiyi ve reel
sektor yapisin: diizeltmek olmustur. Ancak ii¢ yillik bir donemi kapsayan bu program
baglangi¢c asamasindaki hatalar ve uygulama siirecindeki gecikmeler nedeniyle

istenilen basariyr gsterememistir (Ural, 2003: 17).
4.2.2, 2000 Kasim Krizi

Tiirkiye ekonomisinde 1980°[i yillardan itibaren yurt i¢i ve yurt diginda
yasanan olumsuz degisiklikler 2000°1i yillarin basinda giderek daha da artma egilimi

gostermistir. Ozellikle 1980 sonrasinda, uygulanan ekonomi politikalarindaki yapisal



degisime bagh olarak ekonomide yeni bir siire¢ baslamigtir. Liberallesme donemi
olarak bilinen ve ithal ikame politikalarinin uygulanmamas: disa agik ekonomi
politikalarimin ikinci planda tutulmas: buna bagh olarak da serbest piyasa
ekonomisine gecildigi bu siireg ile birlikte yeni bir yapilanma siireci baslatilmigtir
(Simsek, 2007: 23).

1999 yilinin sonlarinda Enflasyonu Diisiirme Programi’min yiiriirliige konulup
uygulanmaya baslamas: ile birlikte faiz oranlarinda azalmalar, enflasyonda
gerilemeler, iiretim ve i¢ talepte ise canlanmalar yasanmaya baglanmistir. Ancak,
TL’nin deger kazanmasiyla birlikte, i¢ talepte yasanan canlanmalar, ham petrol ve
dogal gaz gibi enerji fiyatlarinda yasanan yiikselmeler ve Euro/Dolar paritesindeki
gelismeler sonucunda 2000 yilinda cari islemler agifinda beklenenin iizerinde
artmalar goriilmiistiir. Bu durumlarla birlikte yapisal reformlarda yavaglamalar, kamu
bankalarina iliskin yapilan diizenlemelerdeki problemler, politik belirsizlikler ve
uluslararasi sermayenin gelisme gosteren piyasalara karsi tedbirli davranmasi, 2000
yilimin ikinci yansinda Tiirkiye’de yabanci sermaye girisinin diismesine neden
olmustur, Bu gelismeler sonucunda Kasim 2000’de kriz meydana gelmigtir (Ural,
2003: 17-18).

Kasim krizi, uygulanmakta olan istikrar programimmn para ve kur
politikalarina olan giivenin yok olmasina neden olmustur. IMF ile yapilan
goriigmeler sonucunda program yeniden diizeltilerek, saglanan bir miktar parasal
destekle piyasalarin etkisi azalulmigtir. Ancak faiz oranlan kriz Oncesi seviyeye
indirilememis ve krizden sonra i¢ piyasa durumunu diizeltememistir (Cihangir, 2005:
109).

Tiirkiye Kasim 2000 krizini, likidite krizi olarak degerlendirmistir. Bu
donemde kamu bankalari Tiirk Lirasina, 6zel bankalar ise déviz cinsi mevduata daha

yliksek faiz vermistir (Akdogu, 2012: 198).

Kasim 2000°de krize neden olan etken, bankacilik sektorii olmugtur. 1994
yilinda bankalarin ¢okiistinii engellemek amaciyla yiiriirliige giren mevduata 9100
devlet garantisinin olmasi, bankalarin riskli politikalar yiiriitmelerine yol agmustir.

Buna ilaveten i¢ bor¢lanma ¢ogunlukla bankalardan karsilandif igin bankalar gergek
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bankacilik fonksiyonlarindan ziyade devleti fonlamay: tercih etmistir. Ozellikle
kurun sabitlenmesi ile bankalar i¢ bor¢lanmay karsilamak icin dis bor¢lanma yoluna

gitmis ve bu durum bankalarin agitk pozisyonlarnmin artmasina sebebiyet
vermistir(Ayaz, 2016: 1363).

4.2.3. 2001 Subat Krizi

Kasim 2000°de baslayan likidite krizi, alinan 6nlemlerle giderilmeye ¢alisilsa
da ekonomide bozulma gosteren dengeler, 2001 yihina kadar siirmiistiir. Subat
2001’de yasanan siyasi gerginlik ile baglayan dévize asini talep, krizin ortaya
¢ikmasina neden olmustur (Ayaz, 2016: 1363).

19 Subat 2001°de yasanan siyasi gerginlikler sebebiyle uygulanan programa
olan giiven yok olmus ve ddvize ydnelme egilimi olusmustur. Subat 2001 Krizi,
Kasim 2000 krizinin bir uzantisi niteliginde olmustur. 19 Subat 2001°de doviz krizi
halinde ortaya gikmugtir. $ubat 2001 krizi siyasi yonden piyasalara giivensizlik olarak
yansimstir {Firat, 2009: 512).

21 Subat 2001 krizi, kamuoyunda "Kara Carsamba” olarak ifade edilmistir.
Kriz, o yida izlenen siki para politikasinda Onemli revizyona sebep olmus ve
Tiirkiye’de uygulanan sabit kur (kur ¢ipasi) yerine, dalgali kur politikasina gegis
karan alinmistir. Krizin ekonomi iizerinde meydana getirdigi etkiler uzun siire devam

ederek binlerce insanlar igsiz kalmig ve birgok is yeri de kapanmistir (Berberoglu,
2014: 35).

21 Subat’ta bankalar arasi para piyasasinda gecelik faizler yiikselmis doviz
rezervleri diiserek rezerv kaybi yasanmugtir. Kasim krizinde doévize saldin
yabancilarla smirh kalirken, Subat krizinde yerlilerin 6zellikle bankalarin dovize
saldirdifn goriilmiigtiic. Dovize yapilan bu saldin sonucunda Merkez Bankas: 21
Subat gecesi kurun dalgalanmaya birakildigimi agiklamustir. Kur artisi on giin iginde

o 40’a ylikselmistir (Uygur, 2001: 22-23).

15 Mayis giinii Giiclii Ekonomiye Gegis programina gecilmistir. Program kisa
ve uzun vadeli amaglar igermektedir. Kisa vade de enflasyonla miicadeleyi siki wtup

yiiksek olan enflasyon oranlanim diigtirerek fiyat istikrarsizhiklarim  ortadan
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kaldiracak para politikasinin benimsenmesi amaglanmistir. Uzun vade de ise; tiim
finansal sektdrlerde saglam bir mali yapt ve ekonominin tiim kesiminde yapisal

reformlar yaparak istikrarli bir ekonomik gériiniim yaratilamaya ¢ahsilmistir (Tufan,
2016: 79).

2002 yilinda krizi atlatmak i¢in atilan 6nemli adimlar, 2003 yilindan itibaren
kiiresel ortamin da yardimi ile giicli bir bilylime donemi baslatilmistir.
Makroekonomik istikrarda siirekliligi, ekonomide esnek, etkin ve iiretken bir yapiy:
saplayacak yapisal reformlarla birlikie yirirliige konulan siki para ve maliye
politikalari, ekonomide giiven ve dengeyi saglammustir. 2002-2007 déneminde
bilyiime oraninda, ihracat ve iiretimde yliksek oranh artiglar gerceklesmistir.
Enflasyon oranlan diismii, mali disiplin kismen de olsa saglanmigtir. Biiyiime
dénemlerinde cari agik diizeyi artan Tiirkiye ekonomisinde, kriz oncesi dénemde

kiiresel likidite bollugu sayesinde finansman sikintist yasanmamustir (Acar, 2013:
17).

2002-2009 doneminde ekonominin biiyiime kaydettigi; 2004 yilindan itibaren
enflasyonun tek haneli rakamlar etrafinda seyrettigi goriilmektedir. Enflasyonun
diismesinde etkisi olan asin degerli doviz kuru, cari agifn etkileyen bir unsur
olmaktadir. 2002 yilindan 2008 yilina kadar cari agik diizeyi artarken, 2009 yilinda
cari acikta ortaya cikan diisise 2007-2008 kiiresel ekonomik krizin yol agtifi
daralmalar neden olmaktadir. Tiirkiye’nin iiretim yapis1 daha ¢ok dis talebe bagimli
oldugu i¢in kriz nedeniyle dis talepte gergeklesen diisiis, hem biiyiimenin

gerilemesinde hem de cari ag1in azalmasinda etkili olmustur (Yigit, 2018: 63).

4.2.4. 2008 Ktiresel Ekonomik Krizi

2008 yilinmn ikinci yansinda ABD’de meydana gelen finansal kriz bagka
lilkelere de yayilmis ve diinya ekonomisini de krizin icine ¢ekmistir. 2007 yilimin
ortalarinda olugan belirtiler nedeniyle anormal bir gerginlik iginde olan piyasalar,
2008 yili Eyliil ayinda Lehman Brothers adl finans sirketinin iflasini istemesiyle alt
tist olmus; boylece patlayan kriz kisa siirede 6nce ABD ve ardindan tiim diinya

piyasalarn etkisi altinda birakmistir {(Acar, 2009: 18).
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2007 yilinda ABD konut sektdriinde baslayan ve kiiresel krize doniiserek tiim
diinyayi etkileyen krizin bilinmezliii devam etmistir. Tiirkiye’de krizin temel etkileri
2008 yihnin son c¢eyreginde hissedilmeye baslanmistir. Tirkiye ekonomisinin
yasamis oldugu 1994, 2000 ve 2001 krizleri mali sektérii etkilemis olmasina ragmen,
2008 kiiresel krizi reel sektdrii etkisi altina almistir. Diinya ekonomisinde yasanilan
ekonomik kriz likidite ve giiven problemleri, dogrudan yabanc: sermaye girisleri ve
portféy yatinmlan gibi kisa vadeli para hareketlerinin diismesine sebebiyet vermistir.
Ozel sektdriin krize yiiksek dis borgla yakalanmasi, kronik cari islemler agif
sikintisinin olmast 2009 yilinda dis finansman: saglamakta sorunlar yaganmasina
neden olmustur. Bundan dolay1 reel sektor bu krizden asil etkilenen sektér olmustur

(Engin ve Yesiltepe, 2009: 17).

Tiirkiye 2001 Subat krizi sirasinda bankacilik sisteminde yasadii yapisal
doniisiim sayesinde, kiiresel krizin yarattify etkileri simrh diizeyde yasamistir.
Kiiresel baz da finans sektoriinde sikintilanin meydana geldigi ve risklerin hizla
ylikseldigi bir dénemde Tiirk bankacilik sistemi gliven veren ve istikrara katk:
saglayan bir performans sergilemistir. Ancak sadece bankacihik sistemindeki katkilar
piyasa ekonomisi igin yeterli olmamaktadir, Reel sektér ve bankacilik iliskisinin
mutlaka giic kazanmasi gerekmektedir. 2009 yilt icerisinde, sorunlu kredilerin
toplam krediler i¢indeki pay: giderek artms, batik kredilerin toplam kredilere oram
%4,5'in tizerine gikmustir. Kiiresel kredi musluklarinin kisilmasi, kredi maliyetlerinin
artmasi, yurtdisi pazarlarin daralmas: gibi birgok sebepten dolay: reel sekior ciddi
zararlara u@ramustir. Bu kayip, lilkemiz makroekonomik go@stergelerinde de

goriilmektedir (Alptekin, 2009: 5-6).

Kriz Tiirkiye'yi dort agidan etkilemistir. Bunlardan ilki ve en énemlisi kredi
kanali nedeniyledir. Tiirkiye'de bankalar ve sirketler, bugiin bilancosu sorunlu
duruma gelen bankalardan kredi saglamislardir. Bu kanalin kapanmasi durumunda,
daralacak olan kredi hacmi, sirketleri ve bankalari bilangcolarim daraltmaya

zorlamistr.

[kincisi, portféy yatrimi kanalwdir. Hedge fonlan ve 6zel yatinm fonlan,
Tiirkiye'ye finansman akuminda oldukg¢a 6nem arz etmektedir. Bir sonraki donemde.

buradan aktarilacak fonlarin diisecek olmas: Tiirkiye'ye doviz arzim énemli olgiide
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diisiirecek, doviz likiditesi kapsaminda sikinttlara sebep olacak ve Tiirk lirasinin

deger kayb1 yasamasina sebebiyet verebilecektir.

Ugiinciisii ise, dis ticaret kanalidir. Mali piyasalardaki krizin reel sektére de
aktanilmasi sonucu, tiim Diinya’da biiylime hizi Ongoriileri olumsuz yonde ifade
edilmigtir. Tiirkiye’nin ihracat hacmi kiiresel ticaret hacmindeki bu daralmadan

etkilenmistir.

Dérdiincii kanal ise, yiikselen risk algilamasmin ve azalan giivenin tiiketici ve
yatirimer  davramiglarim olumsuz  bir  sekilde degistirmesidir. Bu belirsizlik
ortamindan en hizli bicimde olumsuz yonde etkilenecek olan kalem &zel yatirim
harcamalandir. Aym ortamin hane halk: psikolojisinde ve bekleyislerinde sebep
olacagi bozulma ile &zellikle dayamikli tiiketimin hizla daralmasi kaginilmaz
olmaktadir (TEPAV, 2008: 4).

Tiirkiye, artan cari agik ve finansman gereksinimi sebebiyle kiiresel finans
piyasalarinda meydana gelen dalgalanmalardan en ¢ok etkilenebilecek iilkeler
arasinda goriilmektedir. Uluslararast sermayenin risk alma istegindeki zayiflama
sebebiyle, Tiirkiye’ye olan yabanci sermaye girisi diismekte ve bundan dolayi son
yillarda bilyikk oranda dig kaynaga bagh bir gelisim goésteren biiyiime hizi
yavaglamaktadir. Durgunluk sebebiyle basta Avrupa pazarindan olmak iizere ihrag
driinlerimize olan talep diismektedir. Yabanci portféy yatinmlarimin Tiirkiye'den
¢itkmasi ve “daha giivenilir liman” olarak dovizi tercih etmeleri sonucunda, déviz

kurunda ani yiikselmeler séz konusu olmaktadir (Hepaktan ve Cinar, 2011: 164).

2008 yilinda meydana gelen kiiresel krizin Tiirkiye iizerine etkisi ozellikle
2009 yilinda fark edilmistir. Tiirkiye’de makroekonomik gostergeleri ele aldifimzda
kriz siiresinde Tiirkiye'nin GSYIH nin diigtiifiii, biiyiime oranimin eksilere geldigi,
kisi basina diigen milli gelirin azaldify, igsizlik oraninin ve enflasyonun yiikseldigini
sdylemek miimkiindiir. Bununla birlikte hem ihracat hem de ithalat miktari diigmekte
dolayisiyla dig ticaret dengesi bu durumdan olumsuz -etkilenmektedir. Biitge
giderinin biitce gelirine gore oldukca fazla artis gostermesi biitce dengesini olumsuz
yonde etkilemektedir. Faiz dis: fazla orani da kriz déneminde ciddi oranlarda azalma

gostermektedir (Memisoglu ve Durgun, 2011: 87).
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Tiirkiye ekonomisi, alinan onlemlerin ve kiiresel ekonomik iyilesmenin
etkisiyle 2009'un son ¢eyreginden itibaren toparlanma siirecine girmistir. Ekonomi
2009’un son ¢eyreginde %6, 2010'un ilk geyreginde %11,7, ikinci geyreginde %
10,3, iiglincii ceyreginde %5,5 ve dordiincii ceyreginde 99,2 artis gdstermistir.
Ekonomideki iyilesme istihdamda da goriilmiistiir. Istihdam ve GSYIH’ deki olumlu
gelismelerle birlikte dig ticaret agif 6nemli bir risk faktdrii olmaya devam etmistir.
Artan ekonomik aktiviteye dayali olarak piyasa faiz oranlarinda azalis, hisse
fiyatlannda artig ve Tiirk lirasinda deferlenme goriilmiistiir. [laveten i¢ talepteki
toparlanma, dis talepteki daralmayla birlesip cari agif1 artirmistir (Kutlu ve Demirci,
2011: 131-132).

4.3. Kriz Yillarinda Makroekonomik Gostergelerdeki Degismeler

Ulkemizde cari agikta siirekli artislarin olmas: ve ekonomide yasanan siyasi
gerginliklerin siire gelmesi 2001 yilinda krizin ortaya ¢ikmasinda kaginilmaz bir son
olmustur. Kriz ile birlikte TL'nin degerinin azalmasi, ithalatin artmasi, faiz
oranlarinda yaganan ani artislar, enflasyon oraninin beklenen diizeyde olmamas, dig
bor¢lanmanin fazla olmasi gibi sebeplerden dolayi ekonomide olumsuz siireg
baslamistir. Piyasalardaki diizen negatif boyutlara ulasarak igsizlik orami beklenin de
iizerine ¢ikmis bircok insanin igsiz kalmasina neden olmustur. Ulkenin biiyiime
oramnda daralmalar goriilmiigtiir. Krizi en az hasarla atlatabilmek amaciyla giiglii
ekonomiye gecis programi uygulamaya konulmustur, Bu programin uygulanmasiyla
enflasyon diisiiriilmeye c¢alisilmig, fiyatlar genel diizeyindeki istikrarsizhk ve
gelirdeki esit olmayan dagihm giderilmistir. Ancak cari agikta artmalar devam

etmistir.

2001 krizinin ardindan Giigli Ekonomiye Gegis Programinin uygulanmasi
sonucunda diizelmeye baglayan Tiirkiye ekonomisi ihracat ve i¢ talepte artislarin
ortaya citkmasiyla birlikte 2002 yilinda yiiksek biiyiime orani gOstermistir. Ancak
Tiirkiye'nin bu biiylimesi borglanmaya dayali oldugundan ve siirdiiriilebilir bir
yapida olmadifindan cari agikta herhangi bir degisme yaratmamustir. 2001 krizinden
sonra Tiirkiye ekonomisi toparlanma siirecinde gibi goziikse de krizin verdigi

olumsuz etkiler bir siire daha devam etmistir.
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2008 yilinda ABD’de baslayarak tiim iilke ekonomilerini etkileyen kiiresel
ekonomik krizden Tiirkiye'de etkilenmistir. Tiirkiye'de ilk defa igsizlik oraninda ani
yiikselmeler goriilmiistiir. Bircok insan islerinden ¢ikarilmak zorunda kalmstir.
Biiyiime oranm diisme egilimine girmistir. Cari agiklarin gok yiiksek seviyede olmasi

da kiiresel krizden hizh bir sekilde etkilenmemize neden olmustur.

Krizin olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla tedbirler alinmaya baglanmstir.
Sik1 politikalar uygulanmasiyla faiz indirimlerine gidilerek TL'nin degerinde
kayiplar olsa da bu kayiplar ¢ok siddetli olmamigtir. Bu durum talepte canlanmalar

yaratsa da cari agik iizerinde etkisi olmamus ve agik artarak devam etmigtir.

Tiirkiye’de yasanan ekonomik krizlerin yarattif1 olumsuz etkiler sonucunda
tiim makroekonomik gostergelerde degisiklikler olmaktadir. Yasanan krizlerden
etkilenmenin  sebebi,  finansman  konusunda  yasanan  eksikliklerden
kaynaklanmaktadir. Finansman agisindan yasanan bu eksikliklerin giderilmesi i¢in
ilk olarak dis borglanma yoluna gidilmemesi yani cari agifin olusmamasi
gerekmektedir. Ancak bor¢lanmaya dayali ve diga bagiml: olarak biiyiime gésteren

bir iilke oldugumuzdan ekonomide aciklar her zaman var olmaya devam edecektir.

Asagida tablo 4'de kriz wyillarda bazi makroekonomik gostergelerdeki

degismeler gosterilmektedir.
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Tablo 4: Kriz Yillarindaki ihracat, ithalat, Cari Acik, Enflasyon ve Ekonomik

Biiyiime Oranlar
ihracat ihracat ithalat ithalat Cari Enflasyon Ekonomik
Aqik
Yit | (Milyen Degisim (Milyon Degisim Oram Bilyiime
Dolar) Dolar) {Milyon
(%) (%) (%) Qram
Dolar)
(%)
1993 | 15,345 4,3 29,428 28,7 -6.433 60.3 8,0
1994 | 18,105 18.0 22,270 -20,9 2.631 149.6 -5.5
1999 | 26,587 -14 40,671 -114 -1.344 62,9 4.3
2000 | 27,774 4,5 54,503 34,0 -9.819 39.0 6.8
2001 | 31,334 128 41,399 -24.0 3.390 68.5 -5.7
2007 | 107,271 254 170,062 21,8 -37.779 | 84 4.7
2008 | 132.027 23.1 201,963 18.8 -39.425 | lint 0.7

Kaynak: TUIK ve TCMB




Tablo 4’de Tiirkiye'nin kriz donemlerindeki makroekonomik gstergelerine
ait veriler yer almaktadir. Tablo incelediginde Tiirkiye’de agirlikh olarak biitge
agiklari nedeniyle ortaya ¢ikan 1994 krizinin, ekonomiyi difer tiim krizler gibi
olumsuz yonde etkiledigi goriilmektedir. 1990'11 yillarda Tiirkiye’nin ekonomide
yakaladig istikrarhilik 1993 yilina kadar devam etmigtir. 1993 yilina kadar yiiksek
biiylime oranlar1 kaydedilmis ancak krizin etkisiyle birlikte 1994 yilinda biiyiimede
gerilemeler yasanmistir. 1993 yilinda bilylime orani %8 iken 1994 yilinda yasanan
krizin yiprauci etkileri ya da ekonomi iizerinde yarattifi durgunluk nedeniyle
bilyiime oram kiigiillerek %35,5 seviyelerine gerilemistir. Piyasalarda yasanan
dengesizlikler nedeniyle bir dnceki y1l %60,3 olan enflasyon oran: krizin etkisiyle iki
katina ¢ikarak1994 yilinda %149,6 oramyla en yiiksek defere ulasmustir. 1993
yilinda %4.,3 ve %28,7 seviyelerinde ihracat ve ithalat degisim oranlar gériilmiistiir.
1994 yilinda ihracat %18 oraminda biiyiime gosterirken, ithalat bir énceki yila gore

%20 azalmstir. Cari dengenin ise bir dnceki yila gore fazla verdigi gériilmektedir.

Tiirkiye’de 2000 yilinda krizi tetikleyen temel fakt6r likidite krizi olmustur.
Tiirkiye'de 1999 yilinda ekonomide yasanan olumsuzluklar sebebiyle 1999 yilinin
sonlarina dogru enflasyonu diislirme programi uygulamaya konulmustur. 1999
yilinda %4,3 diizeyine gerileyen biiyiime, programin uygulamaya konulmasiyla
talebin canlanmasina yol agmus, bilyiime 2000 yilinda %#6,8 seviyesine ulagmugtir.
1999 yilinda %62,9 seviyesinde olan enflasyon oram 1994 yilinda %39 diizeyine
gerilemigtir, Enflasyonu diigiirme programimin uygulamaya konulmasiyla i¢ talepte
yasanan canlanmalar ihracati da bir 6nceki yila gére %4,5 oraninda artmustir. Diger
taraftan ithalat seviyesi de bir dnceki yila gére %34 oraninda artirmastir. {thalattaki
artiglar ihracattaki artislara bagh olarak artmis bu durum cari aqifn yiikseltmistir.
1999 yilinda 1.344 milyon dolar seviyesinde olan cari a¢ik 2000 yilinda 9.819

milyon dolar olarak gergekleserek oldukga yiiksek diizeyde bir artig géstermistir.

2000 wilinda yasanan ekonomik krizden dolayr dis iilkeler tarafindan
lilkemize karst giivensizlik olugmustur. 2000 yili sonunda yasanan likidite krizinin
yarattigl olumsuzluklar 2001 yilinda da etkilerini stirdiirmiistiir. 2001 yilinda yasanan
siyasi gerginlik sonucunda piyasalarda dalgalanmalar yasanmaya baslamisur. 2001

krizi hizla etkisini gdstermeye baglayarak gecelik faizler yiikselmis, doviz rezervleri
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diismiis ve Tiirk lirasinda deger kayiplan goriilmiistiir. 21 Subat giinii kur
dalgalanmaya birakilarak enflasyonu diisiirme programm son bulmustur. Dalgal kur
sistemine gecilmesiyle birlikte binlerce insan igsiz kalmug ve bircok is yerleri
kapaulmistir. Yasanan bu olumsuzluklar sonucunda ekonomi %S5,7 oraminda
kiiciilmiis ve enflasyon %68,5’e yiikselmistir. Bilylime oraninda yasanan daralmalar
beraberinde cari agiklarr getirerek 2001 yilinda cari agik diizeyinin 3.390 milyon
dolar olarak gerceklesmesine yol agmistir, 2001 krizi ihracat tizerinde olumlu etki
yaratmustir. 2000 yilinda %4,5 olan ihracat degisim oram, 2001 yilinda %12,8 olarak
gerceklesmistir. Ithalat diizeyi de bir nceki yila oranla %24 azalma gostermistir.
Kriz ile birlikte issizlik oram da artrmistir. 2001 krizinden en ¢ok etkilenen bankalar
olmustur. Bankalarin verimliliklerinde ve etkinliklerinde gerilemeler tespit edilmistir.
Yasanan tliim bu olumsuz durumlar kargisinda iilkede kisa siire igerisinde Giiglii
Ekonomiye Gegis Programi adinda bir program uygulamaya konulmustur. Bu
programin yarattify etkiler kisa siirede olumlu yonde devam etmis ve iilkede
ekonomik istikrar olugsmustur. Dolar ile faiz diismiis, borsa da hareketlenmeler
yaganmug, ihracatta artma, ithalatta daralma yasanirken, cari agikta ise azalmalar

goriilmiigtiir.

2008 yilinda A.B.D meydana gelen kiiresel ekonomik kriz diinya genelindeki
iilke ekonomilerini etkilemigtir. Amerika’da baglayan bu krizin Avrupa birligi
tilkelerinde yarattifi etki agir olmustur. Baz: iilkelerin ekonomilerinde soklar ortaya
¢ikarken bazi iilkeler iflasa siiriikklenmistir. Avrupa birligi iilkelerinde yasanan bu
olumsuz durumlar Tiirkiye ile arasindaki iligkileri de kotii etkilemigtir. Yapilan ticari
iliskiler sekmeye ugramis, bunun bir sonucu olarak 2008 yilinda cari agik bir 6nceki
yila gore 39.425 milyon dolar artma gostermistir. Krizin yarattip etkiler sonucunda
lilkelere yapilan ihracatin 2008 yilinda bir Onceki yila gore %23,1 azalmas:
ekonomide %0,7 kii¢lilme yasanmasina neden olmustur. Ekonomide yasanan bu
daralma iilkede istihdamin azalmasina ve issizligin artmasina neden olurken krizin
sancist etkilerinin derinlesmesine yol agmistir. Aymt zamanda bilylime oraminda
yasanan gerileme sonucunda fiyatlarda diismelerin olmasi enflasyonunda diigmesine
neden olmus ve 2008 yilinda bir dnceki yila gore enflasyon oram % 10,1 oraninda

artmgtir. 2008 kiiresel ekonomik krizin yarathidi etkilerden biri de dis ticaret
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kanalinda olmus ithalat bir dnceki yila oranla % 18,8 oraminda azalarak dis ticarette

daralmalar yasanmuistir.
4.4.Tiirkiye Ekonomisinde Cari Aqga Neden Olan Faktirler

Tirkiye ekonomisi 2000°li yillardan bu yana cari agik sorunu ile karsi
karsiyadir. Tiirkiye’de cari agia neden olan faktdrler igerisinde ilk olarak dis ticaret
agifi  gelmektedir. Tirkiye’de gegmis donemlerde yerli ({iriinler ile iiretim
saflanmaya calisilmig olsa da baganli olunamamigtir. 1980 wilinda yurt disinda
ticaretin yapilmasi karari goriislilmiigtiir. Fakat alinan bu kararin yasal anlamda bir
diizenlemesi olmamasindan dolay: dig ticaret ag131 meydana gelmistir. Tiirkiye'de dig
ticaret agi1g1 her gecen yil artarak devam etme egilimi gostermistir. Ahinan kararin
yasal diizenlemesi olmamasindan dolay: ortaya ¢ikan bu agiklar cari agia neden

olmustur.

Cari agifa neden olan faktorler igerisinde enerjide diga baglihgmn olmas: yer
almaktadir. Tirkiye'nin dogial gaz ve petrol ihtiyacinin artmis olmasindan dolayi
enetji alaninda diganya bagimhlik én plana ¢ikmustir. Ulke digindan ithalat yapilarak
enerji gereksinimin Oniine gegilmeye cahisilmistir. Enerji fiyatlarinin asirt yiiksek
olmasina ragmen ithalat yapilmaya devam edilmistir. Bu durum cari ag1g1 daha da

artmigtir.

D1s borg stokundaki artiglar, cari a¢i3a neden olan faktorlerden bir digeridir.
Ulkede i¢ borglanmanin yetersiz kalmasindan dolayr yeni kaynaklara ihtiyag vardr.
Bu kaynaklar dig borglanma yoluyla saglanmaktadir. Her gegen yil cari agidin artarak

devam etmesi beraberinde dis borg stokunun da yiikselmesine neden olmaktadir.

Tasarruftaki yetersizlikler de cari agia neden olan faktérler igerisindedir.
Ulke ekonomisinde tasarruf yapma egilimi ekonomik hedefler arasinda yer almakta
ancak tasarruf oramndaki yetersizlikler cari agifin ortaya ¢ikmasina neden
olmaktadir. Buna gore tasarruf ve yatinm dengesinin saglanamamasindan yani
yatirimlarnn tasarruflardan yiiksek olmasindan dolay1 tasarruflarda agik olusmaktadir.
Aym zamanda bir yandan tasarruflarin azalmasi bir yandan yatirimlarin artmasiyla
birlikte tiiketim harcamalannda daha ucuz mal ithalati 6n plana ¢ikmis ve cari agik

artisina neden olmustur.
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Cari agifa neden olan faktdrlerde biitge agiklarinin etkisi dnemlidir. Biitge
dengesi, herhangi bir iilkede biitgede olusan gelir ve giderin birbirine esit olmasina
dayanmaktadir. Biiice agig1 ise giderin gelirden fazla olmas: sonucu ortaya
gikmaktadir. Buna gére iilkede devlet harcamalarinin, elde edilen vergilerin lizerinde
olmas: biitge agigint yaratmaktadir. Biitgce agifinin olmasi faiz oranlarm artirarak
yerli paranin degerinin artmasina neden olmaktadir. Bu durum ihracatin azalmasina
yani ihracatin daha pahali olmasina ve ithalatin ise artarak daha uygun hale

gelmesine neden olmakta boylece cari agik olugmaktadir.

Cari agip1 etkileyen bir diger faktor reel d6viz kurudur. Ulkemizde kur, diisiik
seviyelerde seyretmektedir. Kurun diisiik diizeyde olmasi iilkeye sicak para
girisinden kaynaklanmaktadir. Bu durum sonucu hammadde ihtiyac1 yurt digindan
alinarak karsilanmak zorunda kalinmaktadir. Hammaddenin ithalat igindeki pay:
yiiksek olmasindan dolayr hammadde ihtiyacinin fazla olmasi ve bu ihtiyacin
disaridan karsilanmas: cari agigi meydana getirmistir. Ham madde, teknoloji, dogal
gaz ve petrol ihtiyaclart yurt disindan ithal ederek karsilanmaktadir. Ancak
hammaddenin ithalat igindeki pay1 diger ihtiyaglara gore daha fazla olmaktadir.
Hammaddenin disaridan temin edilmesi cari agig: diger faktodrlere gore daha fazla
etkilemektedir. Aym zamanda Tiirkiye ekonomisinde kurun diisiikk seviyelerde
olmas: Tiirk Lirasimin asin1 degerlenmesine ve cari agik artiglarina neden olmaktadir.
Ulkede Tiirk lirasimin agin degerlenmesi sonucunda dig ticaret agiklan artmaktadir.
Aymi zamanda yapilacak yatinmlara engel teskil etmektedir. Bu durum iilkenin

ithalata yonelmesine ve krizlerin yasanmasina zemin hazirlamaktadir.

Igsizlik oram, Tiirkiye ekonomisini derinden etkileyen faktdrlerin basinda
gelmektedir. Issizlik oranindaki artis her gegen giin artarak devam etmekte birgok
vatandas islerinden ¢ikarilmak zorunda birakilmaktadir. Ekonomi her ne kadar hizli
biiylime konjonktiirii icinde olsa da istihdam yaraulamamakta ve isgsizlik de
planlanan oranlara gelinememektedir. Yani, istihdamsiz bilyiime gerceklesmektedir.
Yapisal reformlar ve esnek isgiicli piyasalart uygulamalan da %10’larnn {izerinde
olan igsizlik, reel kazanclarda azalmalar ve kayit-disi istihdam olarak ortaya

¢ikmaktadir (Bagimsiz Sosyal Bilimciler, 2006: 20-21).



Tiirkiye ekonomisinde bilyiime artiglariin yiiksek oldufu dénemlerde aym
zamanda cari agifinda yiiksek seviyede olmasi dikkat ¢eken konular arasinda yer
almaktadir. Bir ililkede hizhi biiylime yasanirken cari acik verilmesi daha g¢ok
gelismekte olan iilkelerde goriilen bir durumdur. Tiirkiye’de biiylime artiglarimin
yiiksek oldugu dénemlerde hammaddenin ve enerji ihtiyacimin disaridan karsilanmasi

cari acik artisim tetiklemektedir.

Asagida tablo 5'te Tiirkiye nin 2006-2016 doénemine ait Tiirkiye’de cari agi3a

neden olan faktdrlerden bazilar yer almaktadir.
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Ulkemizde cari agigin temel faktérierinin gosterildigi tablo 5°te baktigimizda
ilk karstmiza ¢ikan etmen dig ticaret aqigidir. Tiirkiye'de 2006-2016 yillan
incelediginde dig ticaret agifimin siirekli olarak artuin ve 2011 yilinda en yiiksek
degere ulagtifii goriilmektedir. Enerji alaninda olusan ihtiyaglarin ithal ederek
karsilanmasindan dolay: bu kaynaklarin dis ticaretinden dolay: her yil agik meydana
gelmektedir. Dig ticaret agqifimn %50°den fazlasi enerji kaynaklanimn ithalatindan
kaynaklanmaktadir. Dis ticaret agifinin yiiksek seviyelerde seyretmesi ekonomide

meydana gelen kinlmalardan daha fazla etkilenilmesine de neden olmaktadir.

Cari  aq@in  olusmasindaki en Onemli pay enerji ithalaundan
kaynaklanmaktadir. Enerji fiyatlarinda yasanan artiglar ile birlikte enerji ithalati
sonucunda cari agik ortaya ¢ikmaktadir. Tablo 5 incelendiginde en yiiksek 2012
yilinda 60.115 milyon dolar enerji ithalat edildigi goriilmektedir. Petrol ve dogal gaz
gibi enerji kaynaklanndaki ihtiyaclarin fazla olmasi ve bu kaynaklann fazla
tiiketilmesi ithalatin artmasina yol agmaktadir. Petrol fiyatlarindaki azalmayla
birlikte 2015 yilinda enerji ithalati bir 6nceki yila gore37.843 milyon dolar olarak
gerceklesmigtir. Petrol fiyatlarinda yasanan diisiislerin devam etmesi sonucunda 2016
yihnda da enerji ithalan 27.162 milyon dolar olarak kaydedilmistir. Petrol
fiyatlanindaki diiglislerin yasanmas: cari agik tizerinde olumlu etkiler meydana
getirmektedir. Tiirkiye’de altemnatif enerji kaynaklan {izerine gelismelerin yasanmasi

da enerji alaninda diga bagimhiligin azalmasin1 saglayacaktir.

Tiirkiye'de borglanmalarin yiiksek seviyelerde olmasi cari agid: olusturan
diger bir nedendir. Tablo 5'te dig borg stoku verileri bor¢lanmanin siirekli olarak
arttifimi gostermektedir, 2006 yilinda dis borg stokunun 208.007 milyon dolar olarak
gergeklesmesiyle birlikte kiiresel krizin 2008 yilinda ortaya gikmasiyla Tiirkiye'de
dis borg stoku 280.866 milyon dolar lizerinde artis gdstermesine neden olmustur.
Disanya olan bagimhilifin derinlesmesi ve ekonomideki gidisatin kotiilesmeye
devam etmesi sonucunda diger yillarda da dig borg stokunda siirekli artislar

yasanmigtir.

Tablo 5’te 2006-2016 yillan itibariyle cari a¢i3a neden olan kamu ve 6zel
sektor tasarruf ve yaunmlarnmin GSYIH'ya oranlan gbsterilmistir. Tablo’ da

goriildiigii gibi, toplam tasarruf oram 2006 yilinda %24 iken, bu oran diger yillarda
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azalarak %?21,3"e kadar gerilemistir. 2010 yilindan sonra ise tasarruf oram %20-%25
arasinda devam etmistir. Kamu tasarruf oranlart aym diizeylerde devam etmesine

karsin 6zel tasarruf oraninda azalmalar olmugtur.

2006-2016 yillan itibariyle tasarruf ve yatimm oranlar karsilastinldiginda,
tasarruf oranlarinda azalmalar goriilmektedir. Bu durum tasarrufun yatinmlarn
altinda seyretmesine ve tasarruf agifimin meydana gelmesine neden olmaktadir. Aym
zamanda tasarruflarin azalmasi, ithal mal tiiketimini artirmakta ve cari agif1

olusturmaktadir.

Tablo’™ da goriildiigd gibi biitge aciklari da cari agig1 neden olan faktorler
icerisinde yer almaktadir. 2006 yilina bakildiginda -6.537.373 bin TL olarak
gerceklesen biitge agifi, 2008 yilinda yasanan kiiresel kriz nedeniyle artig
gostermistir. Krizin etkisi 2009 yilinda da devam etmis ve biitce aqi@1 -53.987.078
bin TL olarak kaydedilmistir, Daha sonraki yillarda krizin etkisinin azalmasiyla
birlikte 2010 y1h sonrasinda olusan agi@1 azaltmak icin uygulanan politikalar ile agik

az da olsa diisiiriilmiistiir.

Tablo 5’te son olarak 2006-2016 doneminde reel déviz kuru verilerine yer
verilmistir. Tablo’ ya gére, 2006-2008 yillar arasinda kurda artiglar yasanmastir.
2008 yilinda krizin etkisiyle birlikte kurda diisiisler goriiliirken 2009 yilinda da bu
diisiigler devam etmistir. TL'nin deferlenmesi sonucunda ihracat ve ithalat
diizeylerinde daralmalar goriilmiistiir. Kiiresel krizin etkisinin azalmaya baslamasiyla
birlikte 2012 yilinda kur tekrar yiikselise gegerek, TL' da deger kayiplan olugsmugtur.
Boylece ihracatta artiglar ithalatta diisiisler meydana gelmistir. 2012 yili sonrasi
donemlerde ise kur tekrar diigme egilimine gecerek ihracatta azalmalar

kaydedilmistir.

4.5, Tiirkiye Ekonomisinde Cari islemler Dengesi Sorununa Yonelik

Coziim Yollan

Cari islemler acid, Tiirkiye ekonomisinin gegmisten bugiine yasadifi Snemli
sorunlardan biridir. Yasanan kiiresel kriz etkisiyle birlikte cari agiklarin artmasi ve
biiylimede kiiciilmelere gidilmesine neden olmustur. Bu gibi durumlar neticesinde

Tiirkiye'de cari islemler agig:1 ekonomide olasi sorunlarin yasanmasina ve



88

giivensizlik ortaminin olugsmasina neden oldugunu goéstermektedir, Tiirkiye'de cari
agik artisginin Oniine gegebilmek igin ekonomik gostergeler iizerinden tedbirler
alinmaktadir. Bu duruma yonelik gosterilebilen ¢6ziim yollan arasinda ilk olarak cig
ticaret acifim kapatmak igin agifin nereden ve nasil kaynaklandifi iizerinde
yogunlagmak gerekmektedir. Konuya iliskin stratejik planlar yapildiginda agigin
verdifi olumsuz siirecin Oniine gegilebilecektir. Yerli iiretimin tesvik edilerek
disartya mal satis1 ihracatimn artirilmasi icin tesvikler stz konusu olmalidir. Bu
durumda Tiirkiye'nin yapisal durumundan dolay: ihracat artarken ithalatta artacaktir.
ihracaun artmas: katma degerlerin artmasima ve yiiksek olan mallarin ihracat icin
devlet AR-GE faaliyetlerine desteklerde bulunabilir. Boylece ihracat ve ithalat

arasinda denge kurularak olusan agik kapatilabilir,

Diger taraftan enerji alaninda disariya bagimh olunmasi sorunu gelmektedir.
Bu soruna yonelik gdsterilen ¢dziim yollar1 arasinda mevcut enerji kaynaklarindan en
etkin gekilde faydalanmak gelmektedir. Buna gére enerji alaninda en $nemli pay
petrol ve dogal gaz alaminda oldugundan dolayr bu alanlanin ithalatim kapsayacak
hizhi ¢6ziim Onerileri {iretilerek 6nemli adimlarin 6nil agiimalidir. Enerji de ithalatin
Oniine gecildigi takdir de cari agik yerine cari fazla verme durumu sdz konusu
olacaktir. Aksi diisiiniildiigiinde enerjideki disa bagimlilik devam ettigi siirece her yil
bir 6nceki yildan daha fazla cari agik verilme olasiliii artacak ve iilkede yeni
krizlerin meydana gelmesi stz konusu olacaktir. Ulkemizin enerji ihtiyacin:
karsilayacak ve disa bagimlili1 azaltacak enerji projeleri tizerine yogunlagmustir.
Enerjide diga bagimhlik maddi anlamda da tehlike olusturmaktadir. Bu durumlardan

dolay: hedefledigimiz projeleri hayata gecirebilmek planlanmaktadir.

Cari a¢1@1 dnlemenin en etkin yolu tasarruflardaki yetersizliklere son vermek
ve buna rafmen yine ortaya ¢ikabilecek olumsuzluklan da alinan énlemlerle denetim
altina almakur. Tasarruflarda olugan yetersizliklerin dniine gegebilmek icin alinan
dnlemler arasinda dig borglanma yoluna gidilmesi ve yabanci sermayeyi iilkemize
tegvik ettirmek yer almaktadir. Dig bor¢lanma yolunun alinan dnlemler igerisinde yer
almasinin sebebi yabanci sermayeyi iilkemize ¢ekememekten kaynaklanmaktadir. Bu

durumda tasarruf ve yatirim arasinda olusan fark ortadan kalkmakta tasarruflarda
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olusan yetersizlik azalmaktadir. Aym1 zamanda cari agifin ortaya ¢ikmasi

engellenmektedir.

Cari agifn Onlemenin bir diger yolu dis bor¢ stokunu azaltma yoluna
gitmektir. Ulkede mevcut kaynaklann yeterli diizeyde kullamlmasina yénelik
tedbirler alinmalidir. Bu durumda borglanmadan kaynakli faiz oranlan diisiiriilecek,
cari agitk da azalmalar meydana gelecektir. Aymt zamanda déviz kurundaki
devaliiasyonist anlamda yukan dogru herhangi bir hareketlenmenin de olmas: dis
borg yiikiindeki gercek degerleri ortaya gikararak cari agik da gelismelerin meydana

gelmesini saglayacaktir (Yeldan, 2004: 8).

Tiirkiye’de cari agifin artmasma neden olan biitge agiklanm azaltmak
amaciyla devlet harcamalannin vergilerden fazla olmamasi saglanmalidir. Biitge
agiginin giderilebilmesi ve borglanmanin da azaltilmas: {izerine tesvikler yapilarak

ayn zamanda cari agik azaltilabilir,

Cari agi@1 etkileyen faktorler icerisinde doviz kuru da yer almaktadir. Kurun
cari agid1 etkilemesini nlemeye yonelik tedbirler alinmalidir. Cari agikta artislan
minimize etmek i¢in dis bor¢lanmanin azaltilmas: iizerinde durulmahidir. Bu durum
devam ettigi siirece iilke parasi deferini yitirmeye baslayacaktir. Hammaddeye
duyulan ihtiyaclan digaridan temin etmek yerine iilke i¢inde iiretimin tesvik edilmesi
icin ¢alismalar yiiriitiilmelidir. Bu durumda kaynak ihtiyaci disariya bagh olarak

gerceklesmemis olacaktur.

Uzerinde duruimas: gereken bir diger faktor igsizlik oramdir. Tiirkiye'de
yasanan eksikler ve ekonominin kirilgan bir yapida olmas: dilkenin krizlerle karsi
karsiya kalmasina neden olmakta, issizlik oranlannda ani artiglari meydana
getirmektedir. Sonucunda cari agifin artmasi kagimilmaz olmaktadir. Bu gibi
nedenlerin Oniine gecebilmek adina devlet uzun vadeli planlamalar yapmahdir.
Kaynak ihtiyaclanmn disandan karsilanmasi iizerine yogunlasarak, cari agigin
olusmasi engellenmelidir. Bu durum hem krizlerin hem de ekonomik gostergelerdeki

olumsuzluklarn 6niine gegmis olacaktir.

Cari agiga neden olan faktorlerden biri de ekonomik biiylimedir. Ekonomik

biiyfimede artiglar devam ederken bir yandan cari agikta artiglar yasanmaktadir. Cari



aciktaki artiglan azaltmak icin oncelikle biiyiime oramimi artirmak adina planlanan
hedeflerin kisa vadeli olmas: yerine uzun vadeli hedefler koyularak biiyiimenin
slirdiiriilebilirligi saglanmalidir. Bu durumda cari agiktaki artis yitksek olmayacaktir.
Biiyiimeyi saglamak icin hedeflenen yatinmlar yurt i¢i tasarruflara dayah
gergeklestirilmelidir. Bireyler tasarruf yapmaya yoneltildiginde biiylimede problem

yasanmayacak ve cari agik artislar azaltilacaktir,

Tiirk Lirasinin asin degerlenmesi, Tiirkiye ekonomisinde cari agik artislanmn
nedenleri arasinda gdsterilen bir diger husustur. Tiirk Lirasinin asirt degerlenmesinin
Oniine gecebilmek igin uygun politikalar yiiriitiilmeli ve ekonomide diizelmelerin
yasanmasi i¢in hedefler belirlenmelidir. Yerli iiretim ve yatinmlar tegvik edilmeli

ithalatin yapilmasi engellenmelidir.

Tiirkiye ekonomisinde cari agik Onemle {izerinde durulmasi gereken bir
konudur. Her ne kadar biiylime gosteren bir iilke olsak da cari agk
diiglirilememektedir. Cari agik birgok makroekonomik gostergeler {izerinde olumsuz
etkiler yaratmaktadir. Olumsuz siiregten ¢ikabilmek cari agik vermek yerine cari
fazla vermek, makroekonomik gostergelerdeki olumsuz siireci atlatabilmek ve
ekonomide biiylimeyi uzun vadeli hale getirebilmek icin emek veren ve iireten
sektorlerin Oniinlin agilmasina yonelik destekler verilmelidir. Yurti¢i yatirimlarin
yapilmasina ydnelik tesvik politikalan yiiriitiilmeli ve yurt igi tilketimi artirarak ithal

titketim engellenmelidir.
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Bu ¢alismada 2006-2016 yillan arasinda Tirkiye'de cari islemler agifn ve
agiklara neden olan belirleyici faktdrler aragtinlmis bu faktorlerin cari agik
iizerindeki etkileri ve bu etkinin yonii tespit edilmistir. Daha sonra cari islemler
agigina neden olan problemler incelenmistir. Bu problemlerin cari islemler agii
lizerinde yarattig1 pozitif veya negatif etkiler ortaya ¢ikarilmis, cari agif1 Snlemeye

ybnelik ¢6ziim Gnerilerinde bulunulmustur.

Calisma sonucunda Tiirkiye {izerine yapilan ¢alismalarda dis ticaret agiklan,
dig borglanma, biitge acgiklan, yatinmlar, doviz kurlari, faiz oranlan, ekonomik
biiylime ve tasarruflar gibi ekonomik gostergelerin cari agikta belirleyici etkiler

gosterdigi konusunda fikir birligi vardir.

Tiirkiye ekonomisinde 2006-2016 yillan arasinda cari islemler aqig ile
ekonomik biiylime arasindaki iliski iizerine yapilan arastirmalar ve elde edilen
bulgular sonucunda Tiirkiye'de dig borglanmamin Gniine gegilememesinin cari agig
tetikledigi, ithalat artisinin engellenmesi igin gerekli tedbirler alinmazsa, cari islemler
agigimin artacag belirlenmistir. Yatirim ve tasarruf dengesizlii cari agig) artiran
faktorlerden bir digeridir. Yatinmlann tasarruflardan yiiksek olmasi sonucunda
tasarruf oraninda agitk ortaya gikmaktadir. Tiiketimde fazlasi olmasindan dolay:
olusan agifi kapatmak igin disandan destek alinmasi gerekmektedir. Ancak bu
durum Tirkiye’'nin dig ilkelerle olan rekabetini etkileyerek cari aqifan artmasina

neden olmaktadir.

Cari agtk ve ekonomik bilylime arasindaki iligkiyi inceleyen calismalara
bakildiginda ekonomik bilylimenin cari agtk {izerinde etkili oldugu, ekonomik
biiyiime ile cari agpik arasinda negatif iliskinin var oldugu, kisa ve uzun dénemde
ekonomik biiyiime ve cari agigin pozitif veya negatif yonlii oldugu gibi sonuglar elde
edilmistir. Iktisatgilar arasinda ekonomik biiyiimenin cari agik iizerinde etkili oldugu
tezi ¢offunluk kazanmustir. Diger bir ifade ile ekonomik bilyiimede meydana gelen
artiglarin cari aqi@ artirdify sonucuna ulasilmigtir. Tasarruf yetersizligi. TL de
yasanan deger artislan, enflasyon, issizlik. enerjide disa bagimhlik. déviz kuru gibi

etkenler cari ag1g1n olusmasinda temel belirleyici faktérler olmustur.



Tiirkiye'de cari agik sorunu uzun yillardir ekonominin dikkatle iizerinde
durdugu sorunlardan biridir. Aynca cari agik sorunun ekonomide yarattifn etkilerden
dolay: iilkemizde ¢ok sayida kriz meydana gelmigtir. Krizlerin 6niine gegilebilmesi
amactyla istikrar programlan uygulamaya konulmustur. Bu istikrar programlan
uygulandiktan sonra iilke ekonomisinin temel makrockonomik géstergelerinde
diizelmeler yasanmustir. Faiz oranlarinda diismeler, enflasyon oranlarinda azalmalar,
taleplerde hareketlenmeler baglamistir. Ancak cari agiktaki artislanin  niine
gecilememigtir, Ekonomideki diizensiz isleyisin devam etmesiyle birlikte
uygulamaya konulan programlanin Snemi azalmis, yeni krizlerin baslamas

engellenememistir.

Cari agik dinya ekonomilerinin {izerinde dikkatle durduklanni &nemli
konulardan biridir. Ciinkii cari agikta meydana gelen sorunlar ekonomik
istikrarsizhigin temel nedenidir ve ekonominin bir¢ok alaminda 6nemli kirilmalarin

yasanmasina neden olmaktadir.

Sonug olarak Tiirkiye'de ekonomik istikrarin saglanabilmesi i¢in cari agik
sorunun en aza indirilmesi gerekmektedir. Sorunun giderilmesi i¢in biiylimenin
istikrarli olmasina yonelik onlemlerin alinmasi zorunlu olmaktadir. Bu durum
uygulamaya gecilecek politikalarin yiiriirlige girmesi ile saglanacakur. Aym
zamanda Tiirkiye’de diisiik tasarruflu, tiiketim y&nlii bir bilytime iizerine gelismeler

yasanmalidir.

Bu ¢aligmada Tiirkiye ekonomisinde ekonominin olumsuz yénde gelismelerin
olmasmna neden olan cari islemler agima deginilmistir. Daha sonra ekonomik
biiyiime kavramu ve modellerinin agiklanmasi ile birlikte cari agik ile ekonomik
biiyiime iligkisini inceleyen caligmalara yer verilmis ve elde edilen sonuglar
aciklanmustir. Daha sonra cari agifin ekonomik biiyiime iizerine olan etkilerinin ifade
edilmesinin yani swra bazi makroekonomik gostergelerde yasanan gelismelere de
deginilmis ve Tiirkiye ekonomisinde cari agifa neden olan faktorler gosterilmistir.
Son béliimde ilk olarak cari islemler agigimin siirdiiriilebilirlii konusunda ortaya
cikan kriterler {izerinde durulmustur. Aymi zamanda 1994, 2000, 2001 ve 2008

krizlerinde ekonomide yaganan siireglerden bahsedilmis ve kriz yillarinda cari ag13in
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yarattig: etkilerden ve diger makroekonomik gostergelerde yasanan gelismelerden ve

gosterilmis, cari agik sorununa yonelik ¢oziim 6nerilerinde bulunulmustur.
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