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BILIMSEL ETIiK BIiLDIiRIMi

Yiiksek Lisans tezi olarak hazirladigim /Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin (TMS)
Tiirk Sigortacilik Sektorii Uzerindeki Etkileri/ adli calismanin 6neri asamasindan
sonuclanmasina kadar gegen siirecte bilimsel etige ve akademik kurallara 6zenle
uydugumu, tez icindeki tiim bilgileri bilimsel ahlak ve gelenek cergevesinde elde
ettigimi, tez yazim kurallarina uygun olarak hazirladigim bu ¢alismamda dogrudan
veya dolayli olarak yaptigim her alintiya kaynak gosterdigimi ve yararlandigim

eserlerin kaynakgada gosterilenlerden olustugunu beyan ederim.
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CANKIRI KARATEKIN UNiVERSITESI

SOSYAL BILIMLER ENSTIiTUSU MUDURLUGUNE

Giirciihan CENGIZ tarafindan hazirlanan Tiirkive Muhasebe Standartlarinn (TMS) Tiirk
Sigortacilik Sektorii Uzerindeki Etkileri bashkli bu ¢alisma, 29/03/2019 tarihinde yapilan tez
savunma sinavi sonucunda oybirligi basarili bulunarak jiirimiz tarafindan Isletme Anabilim

Dali’nda Yiiksek Lisans tezi olarak kabul edilmistir.

TEZ JURISI UYELERI (Unvani, Adi ve Soyadi)

Damisman  : Dr. Ogr. Uyesi Erol YENER Imza: Qﬁ/ U

Uye : Prof. Dr. Siiphi ASLANOGLU Imza: . &

Uye : Dr. Ogr. Uyesi Bilgehan TEKIN Imza: .«

ONAY

Bu Tez, GCankin Karatekin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yonetim Kurulunun
14/03/ 2019 tarih ve 2019/12-06 (¢ maddesi) sayili oturumunda belirlenen jiiri tarafindan
kabul edilmistir.

Dog. Dr. Yiiksel OZGEN
Enstitli Midiirii V.



ONSOZ

[Tiirkiye Muhasebe Standartlarmin (TMS) Tiirk Sigortacilik Sektorii Uzerindeki
Etkileri/ adli tezin konusu, TMS’nin sigortacilik sektorii tizerindeki etkilerini

arastirmaktir.

Tez calismam sirasinda, desteklerini esirgemeyen ve degerli goriisleri ile yol
gosteren danisman hocam [Dr. Ogr. Uyesi Erol YENER] e sonsuz tesekkiirlerimi
sunarim. Calismami tamamlamam konusunda moral ve motivasyonumu en st
diizeyde tutmama yardimci olan ve desteklerini esirgemeyen hayat arkadagim Dog.

Dr. Selim CENGIZ ve oglum Yavuz Selim CENGIZ e sevgilerimi sunarim.

29/03/2019
Giirciihan CENGIZ
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%anlgrl Karatekin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans
ez Ozeti

Tezin Bashg : Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin (TMS) Ttirk Sigortacilik
Sektorii Uzerindeki Etkileri

Tezin Yazarn : Giircithan CENGIZ

Damisman  : Dr. Ogr. Uyesi Erol YENER

Anabilim Dali: Isletme

Bilim Dal : Muhasebe ve Finansman

Kabul Tarihi : 29/03/2019

Sayfa Sayis1 : 15 (6n kisim) + 160 (tez)

Bu ¢alismanin temel amaci, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin (TMS) Tiirk sigorta
sektorii tizerindeki etkilerinin analiz edilmesidir. Calismada 6ncelikle, muhasebe
standartlar1 ve sigorta sektoriine yonelik genel kavramsal c¢ergeve ortaya
konulmustur. Sigorta sektoriiyle ilgili muhasebe standartlar1 genel olarak
aciklanmistir. Tirk finansal sistemi icerisinde ¢ok Onemli bir yere sahip olan
sigortacilik sektorlinlin tanimi, onemi, tiirleri, islevleri, temel ilkeleri ve finansal
tablolar1 lizerinde durularak, finansal analizlerden ve oranlarindan bahsedilmistir.
Calismanin amact dogrultusunda, 2003-2017 yillar1 arasinda hayat dis1 branslarda
faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin sektore 6zgili 20 adet temel finansal oraninin
ortalamalar1 alinarak, yillar itibariyle karsilastirilmali olarak hesaplanmistir. Daha
sonra bu oranlarda, TMS 6ncesi (2003-2007) ve sonrasi (2007-2017) donemler
istatistiksel acidan anlamli bir fark olup olmadig1 incelenmis ve anlamlilik diizeyleri
test edilmistir. Calismada istatistiksel veri analizi yontemi olarak, finansal oran
analizi ve Wilcoxon Isaretli Siralar Testi kullanilmistir. Veriler SPSS 20.0 paket
programi araciligi ile analiz edilmistir. Analiz sonucunda elde edilen bulgulara
gore, sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin 13 adet finansal oraninda TMS
Oncesi ve sonrasi donemler arasinda ve sektorel bazda belirli anlamlilik

diizeylerinde istatistiksel olarak anlamli bir farklilik tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: TMS, Sigorta Sektorii, Finansal Oranlar, Finansal Analiz
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GIRIS

Sigorta sektorii, ger¢ek ve tiizel kisiler igin giivence mekanizmasi olmakla birlikte,
uzun vadede olusturdugu veya topladigi fonlarla sermaye birikimi saglayarak
gelecekte yapilacak yatirimlar i¢in kaynak saglamaktadir. Bu baglamda sigorta
sirketleri, ekonomik gelismelerde dnemli bir role sahip olarak, uluslararasi ticaretin
gelismesine, vergi gelirlerinin artmasina, ekonomide kayit disiligin azalmasina,
toplumun refah seviyesinin ve tasarruflarin artmasina katki saglamaktadir. Tiirk
finans sektoriinde mali kuruluslar olarak, sigorta sirketleri yatirnm kaynagi, sermaye
birikimi ve ekonomik gelisme ag¢isindan ¢ok 6nemli bir yere sahiptir. Ayrica son
yillarda meydana gelen finansal krizlerin neredeyse tamaminin finans sektorii
kaynakli olmasi nedeniyle, tilkeler bu konuda tedbir alma yoluna gitmistir. Bu
baglamda, finans sektorlindeki krizlerin Onlenebilmesi igin sigorta sektoriintin

finansal yapisinin gii¢lii olmasi ve gerekli tedbirlerin alinmasi ¢ok 6nemlidir.

Sigorta sirketlerinin ekonomik ve sosyal agidan ¢ok onemli bir sektdr olmasinin
yaninda, sektoriin faaliyet alaninin maddi varliklardan ¢ok maddi olmayan varliklara
dayali olmasi, sigorta sirketlerini ticaret (satis ve pazarlama) ve iiretim sektoriinde
faaliyet gosteren sirketlerden onemli Olc¢lide farklilastirmaktadir. Ayrica sigorta
sirketleri finansal sektorde faaliyet gOstermelerine ragmen, varlik ve yikiimluliik
yapist olarak diger finansal kurumlardan farkli o6zellikler tasimaktadir. Sigorta
sektoriinde bulunan bu farkliliklar, sigorta sirketlerinin muhasebe sistemlerine,
finansal yapilarina ve tablolarina da yansimaktadir. Bu farkliliklar, sigorta sektorii
ve diger tiim sektorlerde farkli muhasebe uygulamalarina ve finansal raporlamaya

neden olmaktadir.

Kiiresellesme hareketleri sonucunda tiim {ilkelerde uygulanmakta olan c¢esitli
muhasebe ilkelerini veya kurallarini tek diizen hale getirmek ve evrensel muhasebe
sistemi olusturmak onemli bir konu olmustur. Mevcut farkliliklart en aza indirmek
icin Uluslararas1 Finansal Raporlama ve Muhasebe Standartlar1 (UFRS-UMS)
yayinlanmigtir. Muhasebe ve finansal sistemin etkinligini, kalitesini ve seffafligini
artiran muhasebe standartlarinin  uygulanmasi neticesinde sirketler, finansal

tablolarin1 ve raporlarin1 diger sirketlerin sonuglariyla daha rahat karsilastirm



firsatin1 yakalamakta ve farkli uygulamalarin yol actigi ek maliyetler en aza
indirilmektedir. Tiirk sigortacilik sektoriinde de muhasebe standartlarina yonelik yeni
diizenlemelerin yapilmasi kagiilmaz olmustur. Bu baglamda Hazine Miistesarligi ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan 01.01.2008 tarihinde, Sigorta ve
Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda
Yonetmelik yayinlanarak sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketler, UFRS ile
uyumlu sekilde hazirlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarini (TMS) uygulamaya

baslamislardir.

Dort boliimden olusan bu calismada, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin (TMS)
sigortacilik sektorii tizerindeki etkileri arastirtlmistir. Bu baglamda, 2003-2017 yillari
arasinda Tiirk sigorta sektoriiniin hayat disi1 branslarinda faaliyet gosteren tiim
sitketlerin sektorel finansal verilerinden yararlanilarak 20 adet finansal oran
hesaplanmistir. Bu oranlarda TMS o6ncesi ve sonrasi donemlerde istatistiksel acidan

anlamli bir fark olup olmadigi test edilmistir.

Calismanin birinci boliimiinde, genel olarak sigortacilik sektoriiyle ilgili kavramsal
cergeve aciklanmistir. Bu kapsamda; sigorta ve sigortacilik kavrami, sigorta
sektorilinlin tarihsel gelisimi, onemi, islevleri, sigortanin temel ilkeleri, sigortayla

ilgili temel kavramlar ve sigorta tiirleri hakkinda bilgi verilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde, TMS’nin sigortacilik sektorii tizerindeki etkileri teorik
olarak ele alinmistir. Bu kapsamda; muhasebe standartlarinin tanimi, 6nemi ve tarihi
gelisim stireci, uluslararast muhasebe standartlarina yon veren kuruluslar, TFRS 4
Sigorta Sozlesmeleri Standardi ve bu standartta yer alan Onemli konular

aciklanmistir.

Calismanin {igiincii boliimiinde, sigorta sirketlerinde hesap plani ve finansal tablolart
aciklanmigtir. Yine bu boliimde, sigorta sirketlerine 6zgli 6rnek bilanco ve gelir
tablolar1 agiklanarak, finansal tablolarda bulunan temel 6zellikler ve farkliliklar

tizerinde durulmustur.



Calismanin dordiincti boliimii, arastirmanin uygulama analizlerinden olusmaktadir.
Uygulama analizi iki asamali olarak gerceklestirilmistir. Birinci asamada sigorta
sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin TMS 6ncesi ve sonrasi finansal tablolarindaki
degisimleri degerlendirmek {izere finansal oran analizi kullanilmustir. ikinci asamada
ise bu oranlarda, TMS 6ncesi ve sonrast donemlerde istatistiksel agidan anlamli bir
fark olup olmadigi Wilcoxon Isaretli Siralar Testi ile analiz edilmistir. Daha sonra

analiz sonucundan elde edilen bulgular agiklanmis ve yorumlanmustir.



BOLUM 1
SIGORTACILIK SEKTORU: KAVRAMSAL CERCEVE

Calismanin bu boliimiinde arastirmaya konu olan sigortacilik sektoriiyle ilgili temel
kavramlar aciklanmistir. Bu kapsamda; sigorta ve sigortacilik kavrami, sigorta
sektoriintin tarihsel gelisimi, 6nemi, islevleri, sigortanin temel ilkeleri, sigortayla

ilgili temel kavramlar ve sigorta tiirleri hakkinda bilgi verilmistir.
1.1. Sigorta ve Sigortacilik Kavrami

Sosyal ve ticari hayatin ¢esitli ihtiyaclarin1 ve devamliligini saglamak amaciyla
ortaya ¢ikan sigortacilik, insanlarin tiim yasami boyunca karsi karsiya kaldiklart hem
bedensel hem de maddi tehlikelerle basa ¢ikmak igin ve yasam standartlarin
gelistirmek i¢in uygulama alan1 bulmustur. S6z konusu tehlikeler insanlar tarafindan
bazi onlemler yardimiyla ortadan kaldirilmaya calisilmaktadir. Fiili olarak tiim
Onlemlerin alinmasina ragmen, muhtemel ekonomik tehlikelerin ve risklerin her
zaman engellenmesi mumkiin degildir. Bu kapsamda sigorta, insanlarin ileride
meydana gelebilecek muhtemel ekonomik tehlikeleri engelleme isteklerinin sonucu

ortaya ¢ikmustir.

Sigorta Latin kokenli bir kavram olup, Italyancada giivence veya tazmin anlamina
gelen sigurta kelimesinden gelmektedir. Bireyler ve kurumlar, giinliik yasanti iginde,
toplumsal veya ekonomik ugrasilar veya yangin, firtina, sel, deprem gibi
sayllamayacak kadar c¢ok rizikolarin veya tehlikelerin tehdidi altinda
bulunmaktadirlar. Bu agidan, bireyler ve kurumlar giivencelerini saglamak amaciyla,
tehlikeleri ve rizikolari, olanaklar1 dahilinde yok etmeye calisirlar. Ancak, her zaman
rizikolar1 veya tehlikeleri fiilen yok etmek miimkiin olmayabilir. Kisilerin ve
kurumlarin bu gibi zararlari, karsilikli yardim ve dayanisma esasinda yok etme fikri
sigorta sisteminin gelismesini saglamistir (Karaman, 2013: 7). Ote yandan, sigorta
kavrami, yerli ve yabanci literatiirde farkli sekillerde tanimlanmistir. Bu tanimlardan

bazilar1 asagida 6zetlenmistir:



Milli Reasiirans Sirketinin sigorta ve reasiirans sozltugiinde sigorta; ayni 6zellikleri
tastyan risklere maruz kalan kisilerin 6dedikleri primlerden elde edilen paranin, s6z
konusu risklerin ortaya ¢ikmasi durumunda zarara ugrayanlarin zararlarinin
karsilanmasi amaci ile kullanildigi risk transfer sistemi olarak tanimlanmistir
(Cuhaci, 2004: 148). Ceker’e (2013: 2) gore sigorta, benzer ekonomik tehlikelere
veya zararlara ugrayan kisilerin, bu tehlikelerin meydana gelmesine karsilik hukuki
bir hakka sahip olma durumudur. Geng¢’e (2002: 3) gore sigorta, belirli olay ve
durumlar sonucunda meydana gelebilecek rizikolarin, istatistiksel yoOntemlerle
gerceklesme olasiliginin  hesaplanabildigi ve meydana gelmesi durumunda da
maliyetlerinin veya zararlarinin karsilanmasi i¢in belirli fonlarin bir araya getirilmesi
faaliyetidir. Nomer ve Yunak’a (2000: 14) gore sigorta, benzer risklerle karsilasma
olasilig1 olan bireylerin bir araya gelerek olusturduklari, 6demeyi kabul ettikleri ve
topladiklart primlerle de =zarara ugrayanlarin zararin1 karsiladiklart ekonomik
diizenleme ve sistemdir. Orhaner’e (2013: 27) gore sigorta, bireyleri ve sirketleri bir
araya getirerek maddi ve manevi varliklarim ileride karsilasabilecekleri benzer
risklerden korumaya yonelik, yazili bir s6zlesme ve prim 6demek sartiyla giivence
altina alinmasidir. Ayrica risklerin meydana gelmesi durumunda muhtemel zararlarin

telafi edildigi yasal bir mekanizmadir

Yukarida yapilan tanimlar kapsaminda genel olarak sigorta, sézlesmede belirtilen
risklerin gerceklesmesi durumunda ortaya ¢ikabilecek maddi kayiplarin, belirli bir
miktarda prim 6denmesi kosuluna bagli olarak, sigortaci tarafindan karsilanmasini
taahhiit eden sozlesme veya benzer nitelikteki risklerin birlestirilmesi sonucu
risklerin azaltilmasin1 ve bu sayede ortaya cikabilecek maddi kayiplarin
karsilanmasin1 saglayan ekonomik ara¢ olarak tanimlanabilir. Bu kapsamda
sigortanin genel Ozellikleri asagida ozetlenmistir (Giileg, 2015: 4; Karacan, 1994:
33):

e Sigorta, sigorta sirketi ve sigorta yaptiran kisiler arasinda yapilan sigorta
sozlesmesinden meydana gelmektedir. S6zlesmede bulunan yazili kosullar
cergevesinde meydana gelen zararlar Odenerek muhtemel riskler
karsilanmaktadir. S6zlesme kapsaminda belirlenen riskin ortaya ¢ikmasi

durumunda zarar sigortaci tarafindan ddenmektedir. Bu sayede bireyler ve
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sitketler potansiyel olarak biiyiik zararlara karsi ekonomik gilivenlik
saglamak i¢in kii¢iik primlerle birbirlerine yardimci olarak riskler dagitilmis
olmaktadir.

Muhtemel risklerin meydana gelme olasiligr bulundugundan, sigortalinin
sigorta sirketine belirli bir prim 6demesi gerekmektedir.

Mubhtemel hasarlarin meydana gelmesinde kasit olmamalidir.

Muhtemel hasarlarin 6ncelikle maddi 6zellikte olmasi gerekmektedir.
Sigorta, gerek gercek kisileri gerekse tiizel kisileri tehlikelere kars1 glivence
altina almaktadir.

Sigortanin konusunu para ile Olciilebilen maddi ve manevi unsurlar
olusturmaktadir.

Sigorta, en 6nemli ve temel bir tasarruf kaynagidir.

Sigorta, kredi faaliyetlerinin artmasina ve gelismesini katki saglar. Kredinin
sigortayla gliven altina alinmasi, ilerde meydana gelebilecek muhtemel
rizikoyu minimuma indirir ve bu sekilde gelecekte meydana gelebilecek
muhtemel tehlikelere karsi 6nlem alinmaktadir.

Sigorta, sosyo-ekonomik kayiplarin dnlenmesini saglar. Sigorta tarafindan
meydana getirilen dayanisma sayesinde, maddi zararlar kisiler arasinda
dagitilir.

Sigorta, en dnemli ve temel bir vergi kaynagidir. Sigorta sirketleri, sigorta ve
ekonomik faaliyetlerini yiiriitiirken 6demekle sorumlu olduklar1 vergileri de
yerine getirmektedirler. Bu durum devlet geliri veya biitgesi i¢in énemli bir

vergi kaynagidir.

1.2. Sigortayla Ilgili Temel Kavramlar

1.2.1. Sigortaci (Sigorta Sirketi)

Sigortaci; belirli bir yonetmelik ve kanunlar kapsaminda kurulan, sektdrde faaliyet

gosterebilmesi i¢in maddi bir yeterliligi veya degeri olan ve kisilerden aldigi primle

sigorta sozlesmesi kapsaminda belirli risklere katlanan ticari bir organizasyondur.

Diger bir ifadeyle sigortaci, kisilerden aldif: {icret veya primle gelecekteki muhtemel

risklere karsi giivence veren bir organizasyondur (Yilmaz, 2015: 48). Ulkemizde,

6



yerli ve yabanci sermayeli kurulan sigorta ve reastirans sirketleri, ilgili bakanligin
0zel iznine tabi olarak kurulmaktadir. 5684 sayili Sigortacilik Kanunu’na bagh
gerekli belgelerin Hazine Miistesarligina ulasmasi ile kurulabilen sigorta ve
reasilirans sirketleri, sadece anonim ve kooperatif sirket olarak kurulabilmektedirler.
Ilgili sigortacilik mevzuatina goére anonim ve kooperatif sirketleri, ruhsatname alarak
sigortacilik faaliyetleri yapabilirler. Ayrica yabanci menseli sigorta sirketleri ise

Tiirkiye’de sube acip faaliyetlerini siirdiirebilirler (Karsli, 2013: 13).

1.2.2. Sigortal (Sigorta Yaptiran)

Sigortali, sahip oldugu varliklarin ve hayatinin giivencesi tizerindeki muhtemel
riskleri belirli bir prim karsiliginda sigortaciya devreden gercek veya tiizel kisilerdir.
Sigortali, maddi degerini sigortalatmak isteyen kisidir. Sigorta sirketi ise policede
taahhiitte bulunandir.  Sigortali bireysel veya sigorta aracilariyla sigorta
faaliyetlerinde bulunabilir (Yilmaz, 2015: 48). Sigortal: ile sigorta ettiren genellikle
ayni kisi olup, bazi durumlarda ise sigorta ettiren ile sigortal1 farkli olabilmektedir.

Bu durum 6zellikle hayat sigortalarinda goriilmektedir (Uralcan, 2005: 39).

1.2.3. Sigorta Policesi ve Sigorta Sozlesmesi

Sigorta sozlesmesi, taraflarin anlasmasi aninda dogan, yazili olmas1 gerekmeyen bir
sozlesme tiirtidiir. Sigorta poligesi ise, belirli bir prim karsiliginda parayla 6lgiilebilir
menfaatlerin teminat altina alinmasiyla, belirli bir rizikonun veya tehlikenin meydana
gelmesi durumunda sigorta sirketinin tazminat 6demeyi ustlenmesidir. Diger bir
ifadeyle sigorta poligesi, sigorta sdzlesmesinin yazili ve yasal delili veya sigorta
sozlesmesinin varliginin hukuki olarak kanitidir. Sigorta poligesinin en Snemli
Ozelligi yasal bir belge olmasidir. Sigorta poligesinde, sigortact ve sigortaliya ait
genel bilgiler, sigortanin bedeli, primi, kapsami ve amaci, sigorta kapsamindaki
teminatin miktari, sigortanin baslangi¢ ve bitis siiresi, policenin yapilma zamant,
sigorta sozlesmesinde yazi olan taraflarin bor¢ veya yiikiimliiliikleri hakkinda bilgiler
bulunmaktadir. Sigortanin fonksiyonel olarak gegerlilik kazanabilmesi i¢in sigortaci
ve sigorta ettirenin karsilikli olarak irade beyanlarini sézlesmede belirtmeleri

gerekmektedir (Erol, 2009: 8).



1.2.4. Riziko (Risk - Tehlike)

Riziko ilerde ortaya ¢ikacak ya da c¢ikmasi muhtemel zararlar biitiinii olarak
tanimlanabilir. Riziko olmayan bir sigorta sdzlesmesinden soz edilemez. Ciinkii
riziko, sigorta faaliyetlerinin meydana gelmesindeki en 6nemli unsurdur. Bu nedenle
riziko sigortanin ana ilkelerinden birisidir (Alpay, 2001: 40). Bu kapsamda, sigorta
yaptirilmasinin ana nedeni gelecekteki muhtemel rizikolar i¢in 6nlem alinmasi
istegidir. Maddi ve manevi zararlarin riziko olabilmesi i¢in olaym ve durumun ne
zaman gercekleseceginin bilinmemesi veya belirsiz olmasi (6lim ve deprem gibi)
gerekmektedir (Ceker, 2014: 3). Bir rizikonun (riskin) sigortalanabilmesi i¢in
gereken kosullar su sekilde siralanabilir (Karacan, 1994: 79).

¢ Riziko konusu olayin meydana gelmemis olmasi gerekmektedir.

¢ Rizikonun gelecekteki muhtemel olaylarla ilgili olmalidir.

¢ Rizikonun gelecekte ne zaman meydana gelecegi bilinmemelidir.

e Riziko belli basli yonetmeliklere, yasalara ve etik ilkelere aykiri

olmamalidir.

1.2.5. Sigorta Tazminat1

Sigorta tazminati, tehlikenin (muhtemel hasar ve zarar durumu) meydana gelmesi
veya siliresinin bitimi halinde, sigortacinin sigortaliya verecegi azami {icrettir
(Yilmaz, 2010: 64). Bu nedenle, tazminata sigorta agisindan bakildiginda, sigortali
ve sigorta sirketinin olusturdugu so6zlesmenin temel nedenidir. Tazminat
O0denmesinde, sigortaliyr hasardan onceki finansal durumunun veya zararin tistiine
cikarma amaci degil, hasardan onceki duruma getirme amaci esastir. Meydana gelen
tehlikeyi karsilayan deger, tazminat degeridir. Ekspertiz raporunda bazi
degerlendirme yontemlerle tazminat degeri hesaplanmaktadir. Sigortaliya 6denecek
tazminat miktar1 makul seviyede olmali ve haksiz kazanca neden olmamalidir
(Boliikkbast ve Pamukgu, 2009: 99). Tazminatin ddenebilmesi i¢in bazi sartlarin

olmasi gerekmektedir. Bu sartlar asagida belirtilmistir;



o Gerek sozlesme yapilirken, gerekse hasar aninda sigortali ile sigorta konusu
arasinda bir ¢ikar iligkisi bulunmasi,

e Gergeklesen riziko ile meydana gelen hasar arasinda dogrudan bir sebep
sonug iliskisi bulunmasi (Yakin Neden Ilkesi),

e Sigortalinin rizikonun gerg¢eklesmesine kasitli olarak sebep vermemesi,

e Sigortalinin, hasarin gerg¢eklesmemesi i¢in ve gerg¢eklesmesi durumunda da

zararin artmasini 6nlemek icin gerekli dnlemleri almasi gerekir.

1.2.6. Sigorta Primi (Sigorta Ucreti veya Bedeli)

Sigorta primi, sigorta poligesinde gosterilen rizikonun (tehlike) gergeklesmesi
durumunda sigortaliya odenecek tutardir (Demircioglu, 2011: 24). Sigorta
sorumlulugunun baslayabilmesi i¢in primin tamaminin veya bir kismmin 6denmesi
gerekmektedir. Sigorta sorumlulugunun baslangici, s6zlesmenin imzalandig1 tarih
degil, primin 6dendigi tarihtir. Sigorta s6zlesmesinin ve sorumlulugunun baslangi¢
tarihlerinin farkli olmasi durumunda bu durum poligede belirtilmelidir. Sigorta primi,
net ve briit olmak tizere ikiye ayrilir. Net prim, belirli yontemlerle hesaplanan riskin
yaninda emniyet payi, komisyon, masraflar ve kar gibi degerleri kapsar. Briit prim
ise, net prime ek olarak gider vergisi, garanti fonu, yangin sigorta vergisi gibi

primlerin de eklenmesidir. (Dénmez, 2008: 25).

1.2.7. Reasiirans (Yeniden Sigorta)

Sigorta sirketleri mali ytikiimliiliklerini azaltmak i¢in bazi tedbirler almaktadirlar.
Bunlarin basinda reasiirans gelmektedir. Kavram olarak reasiirans, tekrar sigorta
anlamina gelmektedir. Sigorta sirketlerinin katlanabilecekleri riskleri aldiktan sonra,
katlanamayacaklar1 riskleri ise baska bir sigorta sirketine devretmeleridir (Duman,
1994: 35). Reasiiransin gergeklesmesi icin Oncelikle sigortali ve sigorta sirketi
arasinda sigorta sdzlesmesinin yapilmasi gerekmektedir. S6zlesme yapildiktan sonra,
sigorta sirketinin yiiklendigi risklerin meydana gelmesi durumunda muhtemel zarari
baska bir sigorta sirketine devretmek icin baska bir s6zlesme yapmasina reasiirans
sozlesmesi denir. Reasiirans sozlesmesi, belirli bir reasiirans veya sigorta sirketiyle

yapilabilir. Ancak acente, prodiiktér veya sigorta ettiren ile reasiirans sozlesmesi



yapilamaz. Reaslirans yapan sirkete reaslirans sirketi (reasiirér) denir. Reastirans
sirketi, muhtemel risklere karsi tekrar sigorta (retrosesyon) yaptirabilir. Retrosesyon

islemi yapan tarafa retrosesyoner denir (Isseveroglu, 2005: 35).

1.2.8. Koasiirans (Miisterek Sigorta)

Koastirans, birden fazla sigorta sirketinin belirli bir riski ayni sartlar altinda birlikte
paylasmalaridir. Uygulamada koasiirans, birlikte sigortacilik ve miisterek sigortacilik
gibi kavramlarla da kullanilmaktadir (Coban, 2009: 21-22). Reasiiransdan farkli
olarak, koastiransa dahil olan sigorta sirketi diger sigorta sirketleriyle ayr1 ayri islem
yapmaktadir. Diger bir ifadeyle koasiirans, sigortacinin sigorta sdzlesmesi yapilirken
gelecekteki muhtemel riskleri tek basina uslenemeyecegini diistinerek risk ve

primleri diger bir sigorta sirketiyle ortak paylagmasidir.

1.2.9. Sigorta Sektoriindeki Aracilar

1.2.9.1. Acenteler

Sigorta acenteleri, belirli bir sigorta sirketine bagli olmaksizin, s6z konusu sigorta
sirketi adina sigorta sozlesmelerine aracilik yaparak, sigorta sozlesmelerinin
uygulanmasina ve yliriitiilmesine yardimci olan sirketlerdir. Sigorta sdzlesmesinde
acenteler, sigorta sirketi adma faaliyet gostermektedir (Oksay ve Ozsar, 2006: 22-
23). Ayrica sigorta acentelerinin, acentelik faaliyetlerinin yliriitiilmesi i¢in yetki
verdikleri kisilere tali acente denir. Tali acentelik yapilabilmesi igin sigorta

sirketinden izin alinmas1 gereklidir.

1.2.9.2. Brokerler (Araci)

Broker, Ingilizce kokenli bir kavram olup, Tiirkcede tellal (simsar) olarak
kullanilmaktadir. Brokerler, sigorta sozlesmesinde, bagimsizlik ilkesi kapsaminda
sigorta sozlesmelerinin yapilmasindan 6nce ve sonra etkin bir sekilde calismalar
yapan gerg¢ek veya tiizel kisilerdir (Oksay, 2007: 23). Broker, sigorta sézlesmesi

yapilirken sigortali adina faaliyet gostermektedir. Acentalar sigortaciya, brokerlar
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sigorta yaptirana karsi sorumludur. Ayrica acentalar sigorta sirketine bagli olarak

faaliyet gosterirken, brokerlarda boyle bir durum s6z konusu degildir.

1.2.9.3. Prodiiktorler

Prodiiktorler, sigortact ve sigorta yaptiranlardan bagimsiz olarak calisan ve cesitli
sigorta tiirlerinde sigorta yaptirmak isteyenlere sigorta sézlesmesi konusunda bilgi

veren ve bu iglemler i¢in komisyon veya {icret alan kisilerdir.

1.3. Sigorta Sektoriiniin Tarihsel Gelisimi

1.3.1. Diinyada Sigorta Sektoriiniin Tarihsel Gelisimi

Sigorta faaliyetlerinin tarihi M.O. 4500 yilina dayanmaktadir. Bu dénemde
Misir’daki esnaf gruplarinin bir araya gelerek olusturduklari yardim sandigindan, bu
kisilerden Olenlerin ailelerine yardim yapmalar1 ilk sigorta uygulamalarindandir.
M.O. 3000’1i yillarda ise Cinli tiiccarlar mallarni gemiyle nehirlerde tasirken, bu
gemilerin batma riskine karsi mallarini tekneler arasinda dagitmaktaydilar. Boylece
mallarin tamamini kaybetme yerine, bazi gemilerin veya mallarin hasar gérmesi
yoluna gitmislerdir. Ayrica kara yolu tasimacilifi ve ticareti yapan kervanlarin
karsilagabilecegi tehlikelerin veya risklerin baz1 sermayedarlar tarafindan belirli faiz
karsihiginda tstlenilmesi sigorta faaliyetlerinin gelismesinde ©nemli bir faktor
olmustur. Bu gibi uygulamalar Hammurabi Kanunlarinda yer almis olup, bunlar en

ilkel sigorta sozlesmeleri olarak kabul edilmektedir (Erginer, 2011: 57-59).

Giintimiizdeki anlamiyla sigortacilik faaliyetlerinin ilk olarak yaklasik doért bin yil
Once Babiller doneminde ortaya ¢iktig1 bilinmektedir. S6z konusu dénemde Snemli
ticaret merkezlerinden Babil’de, tiiccarlara veya kervancilara borg para veren kisiler,
tliccarlarin zarar goérmesi durumunda verdikleri borglardan vazgegiyorlar, ancak
herhangi bir tehlikenin olmamasi durumunda ise verdikleri borcun bir miktarini
tliccarlardan geri aliyorlardi. Daha sonra bu uygulama Kral Hammurabi tarafindan
kanunlastirllmistir. Hammurabi kanunlarinda tiiccarlarin muhtemel zararlarinin

giderilmesi i¢in Darmatha ve Darmotha adinda yazili bir s6zlesme bulunmaktadir.
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Hammurabi kanunlarimin temel o6zelligi tiiccarlarin muhtemel zararlarinin diger
tiiccarlar arasinda esit bir sekilde boliinmesiydi (Bayar, 2009: 8). Ayrica sigorta
benzeri faaliyetlerin deniz ticaretinin yogun oldugu yerlerde gelistigi bilinmektedir.
Denizcilik faaliyetlerinin ilk uygulandigi devletlerden olan Romalilar, Yunanlilar ve
Kartacalilar kendi aralarinda, gemiyle tasidiklar ticari mallar1 muhtemel tehlikelere
kars1 korumak {izere bor¢ alip veriyorlardi. Gemiyle taginan mallarin zarar gérmesi
veya gOormemesi durumlarma yonelik onemli miktarda faiz 6zelliginde bir pay
almiyordu. Bu uygulama, donemin etkili bir kesimi olan kiliseler tarafindan
yasaklanmigtir. S6z konusu yasak, olasi tehlikelere karsi alinan payin ve bunun

sonucunda da sigorta faaliyetlerinin gelismesini engellemistir (Yashidag, 2012: 14).

Daha sonraki siiregte, M.S. 1250 yillarinda sigorta uygulamalar1 Cenova, Floransa ve
Venedik gibi sehirlerde goriilmektedir. Bunun nedeni ise bu {ilkelerde deniz
ticaretinin ¢ok gelismis olmasidir. S6z konusu dénemde deniz ticaretinde en gelismis
tilke olan Italya’da sigorta faaliyetlerine ihtiya¢ duyulmustur. Bu nedenle deniz
sigortast ilk olarak Italya’da uygulanmaya baslamistir. Deniz sigortasinin
uygulanmaya baslandign Italya’da ilk sigorta sozlesmesi 1347 tarihine
dayanmaktadir. Daha sonra ilk sigorta sirketi Cenova sehrinde 1424 yilinda
kurulmustur (Ozuren, 2010: 5). 1547 yilinda Ingiltere’nin ilk deniz nakliyat poligesi
diizenlenmistir. Sigortacilifin gelismesindeki en O©nemli olay, 1666 yilinda
Londra’da meydana gelen biiyiik yangindir. Bu yangin, insanlari olumsuz y6nden
etkilemistir. Bu olaydan sonra 1684’de yanginlarin muhtemel zararlari i¢in Frinty

Societe adinda ilk yangin sigorta sirketi kurulmustur (Teksen ve Atay, 2013: 16-17).

Glinlimiiz anlamiyla sigortaciligin meydana gelmesinde deniz ticaretindeki
gelismeler etkili olmusken, sanayi devriminden sonra yasanan gelismeler ise
mithendislik sigortalarinin olusmasini saglamistir. Bu kapsamda, 18. ve 19. yy. da
yasanan sanayilesmeyle birlikte is ve toplumsal hayat bir¢ok riski beraberinde
getirmistir. S6z konusu riskler zorunlu sigorta uygulamalarinin ortaya g¢ikmasina
neden olmustur. Omegin, ilk olarak 1918 yilinda Danimarka’da kullanilmaya
baslanan ve daha sonra diger tilkelerde kullanilan zorunlu trafik sigortasi uygulamasi,
otomobil {iretiminin artmasi ve buna bagl olarak artan trafik kazalarinin sonucunda

gelismistir (Cipil, 2008: 39).
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1.3.2. Tiirkiye’de Sigorta Sektoriiniin Tarihsel Gelisimi

Ulkemizde 19. yy. dan 6nce sigortacilik faaliyetlerine ¢ok fazla rastlanilmamaktadir.
S6z konusu donemde Anadolu’da ticaretle ugrasanlar kendi aralarinda hastalanan ve
vefat edenlerin aileleri i¢in bagis toplamis olsalar da, bu faaliyetler yardim olarak
toplandigindan sigortacilik faaliyeti olarak kabul edilemez. Ayrica bu donemde
tilkemizde sigorta faaliyetlerine yonelik herhangi bir yasal mevzuat olmadigindan,
sigorta sirketleri gelisim gOsterememistir. Bu durumdan yabanci sigorta sirketleri
faydalanmistir. Bu sirketler {ilkemizdeki sigorta sektoriine yonelik yasal bosluk
nedeniyle uzun zaman serbest veya denetimsiz ¢alisarak, sigorta sdzlesmelerini
istedikleri sekilde ve kendi dillerine gore diizenlemis, bir anlasmazlik durumunda da
kendi mahkemelerinde ¢6ziim bulmaya ¢alismislardir. Ayrica bu sirketler denetimsiz
calistiklarindan istedikleri zaman sigorta sdzlesmelerini iptal edip, kendi menfaatleri

dogrultusunda kullanabiliyorlard: (Siit, 2014: 8).

Sigortacilik tarihinde, ilk kesilen sigorta s6zlesmesinden neredeyse 500 yil sonra
Osmanli topraklarinda bir sigorta varligindan s6z etmek miimkiindiir. Bu durumun
nedeni, Osmanli dénemindeki dini inanglarin (6zelliklede kader inanci) sigortacilik
faaliyetlerine mesafeli yaklasmasidir (Aydin vd., 2012: 182). Osmanli Devletinde,
1871 de Iitfaiye teskilatimin kurulmasindan sonra, 1872 yilinda kurulan North British,
Sun ve Northern gibi Ingiliz sigorta sirketlerinden sonra ilk sigorta sirketleri agilmis
ve sigortacilik faaliyetleri baslamistir (Eksi, 2012: 1; Siit, 2014: 13). Osmanh
Devletinde Ingiliz sigorta sirketlerinden sonra 1878 yilinda ilk Fransiz sigorta sirketi
kurulmustur. Daha sonra Almanya, Italya ve Isvicre gibi iilkeler de sigorta sirketi
kurmus ve tilkemizde sigortacilik faaliyetleri gelismeye baslamistir. 1880 yilinda
Duytin-u Um{miye Idaresi’nin kurulmasmdan sonra diger bir ¢ok Avrupa iilkesi
Osmanli Devletinde daha etkin ticari faaliyetlere baslamis ve bu durum sigorta

faaliyetlerinin gelismesini saglamistir (Aydin vd., 2012: 185).

Tiirkiye’de 1893°de kurulan ilk sigorta sirketi Osmanli Umum’dur. Sigortayla ilgili
ilk kanun ise 1864’de Ticaret-i Bahriye Kanunudur (Ulas, 2012: 7). Cumhuriyetin
ilan edilmesiyle sigortacilik faaliyetlerinde 6nemli degisimler ve gelismeler meydana

gelmistir. 1925 yilinda kurulan Anadolu Sigorta, ilk sigorta sirketidir. Daha sonra
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1927 yilinda bazi yasalarla sigorta faaliyetlerine yasal bir mevzuat getirilmistir. Aym
yil reastirans faaliyetlerini diizenleyen bir yasayla, sigorta faaliyetleri kapsaminda
toplanan primlerin iilke sinirlar1 i¢cinde kalmasi saglanmistir. Bu kapsamda, 1929
yilinda ilk yerli sigorta sirketi olan Milli Reasiirans kurulmustur (Nomer ve Yunak,
2000: 48). 1942 yilinda ilk 6zel sermaye ile kurulan sigorta sirketi Dogan Sigortadir.
Daha sonra 6zel sermayeli olarak; Halk (1944), Destek Reasiirans (1945), Tiirkiye
Genel (1948), Inan (1950), Seker (1955), Giines (1957), Birlik ve Ray (1958), Basak
ve Cihan (1959) gibi sigorta sirketleri kurulmustur (Giivel ve Giivel, 2012: 35).

01.01.1995 tarihinden sonra meydana gelmeye baslayan sigorta primlerinin tahsil
edilememesi problemi i¢in, polige odakli sigorta faaliyetleri basglamistir. 1999°da
meydana gelen Golciik depreminden sonra, 2000 tarihinden itibaren deprem
sigortalar1 konutlarda zorunlu olarak uygulanmaya baslamistir. 07.04.2001 tarihinde
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu yiirtirliige girmistir. 2003°de
Trafik Bilgi Merkezi, 2005°de Tarim sigorta havuzu kurulmustur. Diinyadaki ve
tilkemizdeki gelismelere bagl olarak 7397 sayili Kanun 2007 tarihinde kaldirilarak,
yerine 5684 sayili Sigortacilik Kanunu uygulanmaya baglamistir. Ayrica 01.07.2012
tarihinde kullanilmaya baslayan 6012 sayili TTK’da da sigorta hukuku alaninda

diizenlemelere yer verilmistir.

1.4. Sigorta Sektoriiniin Onemi

Sigorta sektorii ekonomik sistem igerisinde, gerek finansal gerekse sosyal acidan
Oonemli bir yere sahiptir. Sigorta sektorii finansal agidan degerlendirilecek olursa,
gelecekte ortaya cikma ihtimali olan risklerden meydana gelebilecek zararin en aza
indirilmis olmasi, sirketlerin mali yapilarinin ve gelecege yonelik yatirim kararlarinin
daha giiclii olmasina imkan saglayacaktir. Sosyal a¢idan degerlendirdigimizde en
Oonemli faydasi, sosyoekonomik ¢okiintiileri dagitmasi ve Onlemesidir. Sigorta
sirketleri agisindan ise sigorta primlerinden elde edilen kazang, yatirimlar i¢in 6nemli
bir fon kaynagi olarak degerlendirilebilmektedir (Kaya, 2014: 6). Sigorta sektoriiniin

Onemi asagida maddeler halinde agiklanmistir.
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1.4.1. Sigortann Finansal Piyasalarin Gelisimi A¢isindan Onemi

Sigorta sirketleri, sigortalilardan toplamis olduklar1 sigorta primleriyle kiigiik
tasarruflar1 bir araya toplar ve toplamis olduklari fonlar1 finansal piyasalarda
degerlendirirler. Bu sayede finansal sisteme yeni fonlar saglayarak kaynak
maliyetlerini dugiiriirler. Ayrica sigorta sirketleri topladiklar1 fonlar1 yatirimlara
dontistiirlip istihdam olusturarak, ekonomide biiytimeyi saglarlar. Sigorta sirketleri
finansal piyasalar igin bir c¢esit araci gorevi {lstlenerek piyasalarin gelisimini

saglamaktadir (Leskay, 2010: 4).

1.4.2. Sigortanin Yatirim ve Tasarruf Acisindan Onemi

Sigortacilik faaliyeti, prim gelirlerinin olusturdugu fon giiclinii yatirim alanlarina
iletmek suretiyle ekonomik kalkinmaya 6nemli bir finansman kaynagi saglar. Bu
ozelligin en ¢ok hayat sigortalarinda goriildiigiinii s6ylemek yanlis olmayacaktir.
Hayat sigortalarinin olusturdugu fonun, diger sigorta dallarindan farki uzun vadeli
olusudur. Bu fonlar ekonomide kullanilarak 6zellikle de sanayi alanindaki
yatirimlara kolaylikla devredilebilir. Diger yonden sigortanin fon olusturma giiciiniin
ekonominin emrine verilerek kullanilmasi 6zellikle sanayilesmis iilkeler icin
vazgecilmez bir kaynak olusturur. Sigortanin tasarruflari, tesviki ve biriken fonlarin
verimli alanlara kaydirilmasi, bircok tilkenin ekonomik kalkinmasinda ciddi rol

tstlenmistir (Geng, 2002: 8; Akbulut, 2017: 57).

1.4.3. Sigortanin Dis Ticarette Onemi

[k ve dnemli sigorta uygulamalar1 uzun, tehlikeli ve gagina gore degerli madenlerin
tasindig1 deniz ticaretinde uygulanmistir. Deniz ticaretinde geminin batmasi veya
korsanlarca soyulmasi gibi nedenlerle hedef limana ulasamamasi sonucu birtakim
kayiplarla karsilasilmasi ve bu kayiplara karsi giivence arayisi beraberinde sigorta
anlayisini ortaya ¢ikarmistir. Ote yandan, hem iilke ici ticarette hem de uluslararasi
ticarette, talep edilen mallarin istenilen yere tasinmasinda; tagima sirasinda bozulma,
kayip, hasar ve vaktinde teslim edilememe gibi bir¢ok risk mevcuttur. Sigortanin

amaci; tasima sirasinda mal sahibi, tasiyici firma ve tasit sahibi gibi kisileri
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ilgilendiren ¢esitli riskleri sigorta ile giivence altina alarak mal dolagimini
kolaylagtirmaktir. Sigorta uygulamasi ile malin rahatlikla ve giiven igerisinde
taginmasi saglanarak ve hem i¢ ticareti hem dis ticareti genisletici etki
olusturulmaktadir (Akbulut, 2017: 57). Glinlimiizde ihra¢ edilen mallarin
bozulmadan, hasar gérmeden ve istenildigi sekilde ihra¢ edilen {ilkeye teslimi ile
ithal edilen mallarin istenildigi sekilde teslim alinmasi g¢ok &nemlidir. Thracat ve
ithalatta sigorta uygulamasi ihracat ve ithalat sirketlerinin hasar durumunda zararini

karsilayacak, dis ticarette devamlilig1 saglayacaktir (Orhaner, 2013: 46-51).

1.4.4. Sigortanin istihdam ve Fon Acisindan Onemi

Sigorta, istihdami dolayli ve dolaysiz olarak iki sekilde arttirmaktadir. Sigorta
nedeniyle biriken fonlarin finansal piyasalarda degerlendirilmesi yatirimlar
arttirmaktadir. Yatirimlarin artis1 ise beraberinde istihdam artisi demektir. Uretim
faktorlerinin istihdaminin artmasi gelirin ve ekonomik refahin artmasi demektir.
Issizligin 6nlenmesinde en 6nemli yol yatirimlarin artmasidir. Sigorta sektoriinde
olusturulan fonlarin finansal piyasalarda kaynak olusturmasi, isgiiciiniin istihdamin

yiikseltmektedir (Akbulut, 2017: 60).

Ote yandan, sigorta toplanan primler ile iilke ekonomisine biiyiik katki saglayarak
tilkenin dis bor¢lanmasini azaltmakta ve bireyler ile tiizel kisilerin giiclenmesinde
etkin rol oynamaktadir. Omek olarak hayat sigortasi ve (BES) sistemi ile fonlar
toplanmakta, bireylerin gelecekteki risklerine karsi gilivence altina alinmasi
saglamaktadir. Sigorta sistemi fonlarin bir araya toplanmasini saglayarak sirketlerin
fon tedarik etmesine ve daha biiyiik yatirimlar yapmasina firsat sunmaktadir (Giileg

2015: 10).

1.4.5. Sigortanin Isletmeler ve Ekonomi Acisindan Onemi

Ticari sirketler, ticari hayatta her tiir riske karsi sigorta ile korunmaktadir. Yeni
girisimlerde bulunmak isteyen bireyler ve isyerini her tiirlii riske karsi korumak
isteyen sirketler, sigorta ile endiselerinden kurtularak, daha verimli ¢alismaktadir.

Gilintimiizde kiugiik veya bliyiik bir ticari ya da sanayi isletmesinin kredisiz
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kurulabilmesi ve islerini yiirtitebilmesi miimkiin degildir. Sirketlerin, kurulusunda ve
faaliyetlerini yliriitmede ihtiya¢ duyduklar1 kaynak ¢ogu zaman bankalardan kredi
yoluyla karsilanmaktadir. Ancak kredi ile kurulan bir fabrikanin, zarar gérmesi,
irettigini satamamasi veya rekabet gibi nedenlerle kredinin geri 6denememesi riski
bulunmaktadir. Bu kapsamda, kredi alan ve veren zor durumda kalacagi igin,
kredilerin sigortalanmasiyla kredi veren banka riski devretmis olacaktir (Orhaner,

2013: 60-65).

Sigortacilik faaliyetleri tilke ekonomisi acisindan ¢ok biiyiik 6neme sahiptir. Sigorta
sirketleri toplamis olduklar1 fonlar1 en etkin sekilde yoneterek tasarruflarini

arttirirken ekonomiye fon yaratmaktadir (Malatyali, 2008: 26)

1.4.6. Sigortanin Bireyler ve Girisimciler Acisindan Onemi

Beklenmedik bir durumda biitiin maddi varligini kaybetme korkusu, bireylerin
stirekli korku ve endise i¢cinde yasamasina neden olur. Ancak sigorta, tehlike sonucu
olusan maddi hasarlarin giderilecegi konusunda giivence vererek bireyin huzur i¢inde
yasamasini saglar. Bireylerin sahip oldugu konut, ulasim araci ve degerli esyalarinin
zarar gormemesi, 6liim halinde ailesinin, yasliliginda kendisinin ge¢im sikintisina
dismemesi sigorta ile mumkiindiir. Bireylerin karsilasacagi risklere karsi sigorta
giivencesine sahip olmasi; gliven, huzur ve baris i¢inde yasamalarin1 saglayacaktir

(Orhaner, 2013: 35).

Ote yandan, sigorta kiiciik meblaglar ve belli araliklarla yapilan &demeler ile
olusabilecek daha biiyiik hasarlara istinaden giivence olusturan bir sistem olarak,
girisimcilerin yapacaklari yatirimlarda daha cesur davranmalarina ve daha rahat karar

vermelerine zemin hazirlar (Leskay, 2010: 4; Duman, 1990: 25).

1.4.7. Sigortanin Vergi Kaynagi Acisindan Onemi

Sigorta sektorii vergilerin toplanmasina biiyiik oranlarda katki saglamaktadir. Sigorta
sirketleri yilsonundaki bilangolarina goére hesaplanarak belirlenen kendi vergi

tutarlarin1 6demektedirler. Ayrica her sigorta sdzlesmesi i¢in alinan prime oranla
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gider vergisi, garanti fonu, yangin sondiirme vergisi, vefata bagli hayat sigortalarinda
veraset ve intikal vergisi gibi benzer vergilerde gergeklesmektedir (Akbulut, 2017:
59-60).

1.5. Sigorta Sektoriiniin Islevleri

Ekonomik ve teknolojik gelismeler arttikca sigorta sektorii de gelismektedir. Sigorta
sektorlinlin gelismesi ise mikro agidan firma karliligini, {iretimi, ticareti artiran;
makro acidan ise tilkenin ekonomik gelismelerini tesvik eden onemli bir giigtiir
(Orhaner, 2013: 40-46). Sigorta sektoriinlin makro ve mikro islevleri asagida

aciklanmustir.

1.5.1. Sigortanin Makro slevleri

Sigortanin makro islevleri asagida agiklanmistir:

Sigortamn Ekonomide Tasarruflar: Arttirma Islevi: Insanlarin hayatlar1 ve mallari
cesitli sebeplerden dolay: tehlike altindadir. Sadece insanlar degil tiizel kisilerde
cesitli tehlikelerden zarar gorebilmektedir. Tum bu sebeplerden dolayr insanlar ve
tuizel kisiler, ilerde olusabilecek zararlari minimum seviyede tutmak istemektedirler.
Insanlar ve tiizel kisiler ilerde bu gibi tehlikelerin dogmas1 sonucunda ortaya ¢ikan
zararlar1 karsilamak i¢in tasarruf ederler. Yapilan bu tasarruflar ortaya c¢ikan
zararlarin biiytik olmasi durumunda yetersiz kalabilmektedir. Bu ylizden insanlar ve
tiizel kisiler bliylik risklerin ortaya ¢ikmasi durumunda tistlenemeyecekleri kayiplara
iliskin riskleri paylasma diistincesi ile hareket ederler. Bu paylasim, sigortanin

temelini olusturur (Yaslidag, 2014: 13).

Sigortamn Ekonomik ve Sosyal Cokiintiilerin Etkisini Azaltma Islevi: Sigortanin
temel faydalarindan bir tanesi bireylerin ve tiizel kisilerin beklenmeyen durumlarda
ortaya ¢ikan zararlarini telafi etmesidir. Sigorta bireylere ve tiizel kisilere kayiplar
icin finansal kaynak saglayarak risklerin olusturdugu finansal kayiplara karsi

bireylerin ve tiizel kisilerin zarardan onceki haline donmesine olanak tanimaktadir.
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Ayrica isletmelerin de mali biinyelerini koruyarak etkin ¢aligmalarini saglamaktadir

(Kirkbesoglu, 2014: 56) .

Sigortamn Ticareti Gelistirme Islevi: Talep edilen mali istenilen yere tasimanin
bir¢ok riski vardir. Bunlar, tasima sirasinda malin bozulmasi, kaybolmasi, hasar
gormesi, zamaninda ulagamamasi vb. durumlardir. Tasima sirasinda mal sahibi,
tasiyict firma, tasit sahibi gibi kisi veya kisileri ilgilendiren ¢esitli riskleri sigorta ile

giivence altina almak mal dolagimini kolaylastiracaktir (Orhaner, 2013: 41).

Sigortamn Uluslararast Ticareti Gelistirme Islevi: Uluslararas: ticarete konu bir
malin taginmasi sirasinda gesitli riskler s6z konusudur. Bu riskler, aliciy1, saticiyi,
komisyoncuyu, tastyiciyi, tasimacilik firmasini ilgilenmektedir. Bu riskler giivence
altina alinmadan mal dolasimi giivenli bir sekilde gerceklesmez. Sigorta ile bu gliven
ortami saglandig1 icin, uluslararasi ticaretin kiiresel boyutta artisinin 6zilinde

sigortanin rolii bulunmaktadir (Uralcan, 2004: 64-65).

Sigortamn Sosyal Refahin Artmasina Yardim Etme Iglevi: Sosyal giivenlik
sistemlerinin emeklilik, hastalik, sakatlik ve issizlik gibi durumlarda yaptigi
O0demelere ek olarak ©6zel sigorta kuruluslart da kisilerin bu konularda talebi

oldugunda onlara 6deme yaparak yasam standardini yiikseltmektedir.

Sigortamn Ekonomide Kayut Disiligi Onleme Islevi: Sigorta sirketleri, sigorta islemi
yaptiklar1 mallarin kayit altina alinmasini saglamaktadir. Boylelikle kayit altina
alinan mallar, devletin vergi gelirini artirmaktadir. Ote yandan, sigorta islemleri
arttik¢a sigorta sirketleri, kazanglarindan vergi 6deyerek devlete katki saglamaktadir

(Orhaner, 2013: 43).

Yukarida verilen acgiklamalar kapsaminda sigortanin makro islevleri asagida

Ozetlenmigtir (Hizli, 2007: 24-25);

e Ekonominin 6nemli bir tasarruf kaynagi olma;

e (esitli ekonomik yatirimlarla finansal katki saglama;
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e Bireylerin ve sirketlerin tek baslarina tasiyamayacagi ekonomik yiikleri,
olusturdugu sigortali havuzunda bir¢ok kisiye dagitarak refah artisi
saglamakla beraber sosyo-ekonomik kayiplarin 6nleyicisi olma;

e Sirketlerin karsilikli giiven duymasini saglamakla beraber ticaret hacminin
artmasina destek olma ve uluslararasi ekonomik iligkileri ve ticareti
gelistirme;

e Sigorta yapilan her islemin kayit altina alinmasiyla elde edilecek vergi geliri
ve sigortayr yapan sirketlerin kendi vergilerini 6demeleri ile tlkeler igin

O6nemli bir vergi kaynagi olma.

1.5.2. Sigortanmin Mikro Islevleri

Sigortanin mikro islevleri asagida agiklanmistir:

Sigortalarin Girigimcileri Olumlu Etkileme Islevi: Belirsizlik girisimcinin karar
vermesini giiclestiren en onemli faktordiir. Fakat sigorta, dogmasi muhtemel olan
hasarlar1 karsilama giivencesi vermesinden dolay1 belirsizligi ortadan kaldirmaktadir.
Bu durum sonucunda girisimeci daha cesur kararlar almakta, rekabet etmekte ve is
verimliligini arttirabilmektedir.  Girisimcinin kararlarin1 etkileyen en Onemli
etkenlerden biri de sermaye maliyetidir. Sigorta, riski giivence altina alarak,
yatinmlar tizerindeki bu sinirlamayr biiyiik Olglide kaldirmakta, fonlara bagl
sermayeyi kullanilabilir hale getirmekte ve daha genis boyutta yatirima gidilmesini

saglamaktadir (Giivel ve Giivel, 2002: 28-30).

Sigortanin Fiyatlarin Diismesine Yardim Etme Islevi: Girisimciler riski karsilama
arzusuyla satis fiyatlarini yiiksek tutmaya calisirlar. Boylelikle satis maliyetlerinde,
riskin gerceklesme olasiligina karsi tahmin edilen bir artis olacaktir. Ancak sigorta
ile belirsizlik durumu teminat altina alindig1 i¢in girisimci fiyatlar1 daha gercekei
tespit edebilir. Sigorta yapilmadan dnceki fiyatlara gore sigorta sonrasi fiyatlar daha
dusiik gergeklesecektir. Boylece hem tiiketiciler mali daha ucuz fiyattan alacak hem

de fiyatlarda genel diizeyde diisme olacaktir (Orhaner, 2013: 45).
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Sigortamn Yatirim Sermayesi Saglama Islevi: Sigorta, girisimcinin ucuz fiyatla
yatirim sermayesi bulmasini saglamaktadir. Sigorta araciligiyla hanehalki
tasarruflarinin - biiytik  bir kismi yatirimlara aktarilacak fonlara yonlendirilir.
Dolayisiyla sigorta faaliyetleri piyasadaki para arzini artirir. Yatirimlara aktarilacak
tasarruf fonlarinin fazlahigr faiz oranlarini diistiriir, girisimeinin ucuz fiyata yatirim
sermayesi bulmasini, girisimci sayisinin artmasint ve daha biiylik girisimlerin

olmasini saglar (Uralcan, 2011: 50).

Sigortamn Kisilerin Risklere Karsi Dikkatli Olmasim Saglama Islevi: Sigortayla
gercek ve tiizel kisiler, riski 6nleyici tedbirler alarak riskin olusmasini engelleyebilir.
Hatta sigorta sirketlerinin, prim tizerinde yapacaklari hasarsizlik indirimleri, sigortay1
daha ucuza yaptirmak isteyen sigortaliyr hasar konusunda Onlem almaya tesvik
etmektedir. Ornegin, KASKO sigortasinda her yil belirlenen sigorta primi,
hasarsizlik durumunda diisme gostermektedir. Sigortali, sahip oldugu tesisleri riske
kars1 iyilestirdiginde indirimli diistik bir fiyattan sigorta yaptirabilmektedir (Orhaner,
2013: 46).

Yukarida verilen agiklamalar kapsaminda sigortanin mikro islevleri asagida

Ozetlenmistir (Demircioglu, 2011: 17):

e Bireylerin ve kurumlarin zararlarini hizli bir sekilde karsilama,

e Hasarin meydana gelmesiyle beraber olusan ekonomik zararlari karsilayarak,
sigortalilarin yoksullagmasini engelleme,

e Yatirimcilarin belirsizlik karsisinda isleri ile ilgili yatirim yapma noktasinda
yasayacaklar1 kararsizliklart 6nlemede riski {istiine alarak sirketlerin
verimliligini artirma ve biiylimelerine yardimc1 olma,

e Girisimcilere daha uygun kredi saglama,

e Bireyler ya da kuruluslar ek mali kaynak temin etmek istediklerinde elindeki
varliklarinin sigortali olmasi nedeniyle kolaylik saglama,

o Sirketlere ve piyasalara giiven vererek fiyatlarin gercege yakin olmasi
noktasinda belirleyici olma,

e Sigorta sirketleri her riske police kesmek zorunda olmadigindan bireylerin ve

kurumlarin hasarin olusmamasi i¢in azami dikkatli olmalarin1 saglama ve
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tistlenilen riskin ger¢eklesmemesi durumunda ise bir sonraki sene igin
indirim uygulanmasi ile sigortalinin 6nleyici tedbir almasini ya da daha fazla

dikkatli olmasini saglama.

1.6. Sigortanin Temel Ilkeleri

Genel olarak sigorta faaliyetleri, sigorta sirketi ile sigortali arasinda yapilan sigorta
s6zlesmesinde bulunan giiven unsuruna dayanmaktadir. Ayrica sigorta sézlesmesi iki
taraf arasindaki sigorta iligkisinin hukuki boyutunu olusturmaktadir. Sigorta
sO6zlesmesinin istenilen seviyede uygulanabilmesi i¢in bazi1 temel ilkelerin olmasi
gerekmektedir. Bu ilkeler, sigorta szlesmelerinin temel prensiplerini olusturmakta
ve sigorta sozlesmesini sigorta sirketi ile sigortali agisindan giiven altina almaktadir.
Sigorta faaliyetleri s6z konusu ilkeler kapsaminda saglikli bir sekilde

yuriitilmektedir. Sigortanin temel ilkeleri sunlardir:

. Mutlak Iyi Niyet Ilkesi

. Sigortalanabilir Menfaat Iliskisi Ilkesi
. Rizikonun Varlig Ilkesi

. Tazminat Ilkesi

. Halefiyet (Haklarm Devri) Ilkesi

. Hasara En Yakin Neden Ilkesi

Sigorta faaliyetlerinde bulunmasi gereken bu ilkeler asagida agiklanmistir.

1.6.1. Mutlak Tyi Niyet Tlkesi

Sigorta sozlesmeleri giiven {izerine kurulmustur. Sigortalinin ve sigorta sirketinin
belirli sorumluluklar igerisinde bu giiveni sarsmamalar1 gerekmektedir. Sigorta
s6zlesmesi yapilirken ilk olarak sigortali tarafin beyam esas alinmaktadir (Ozbolat,
2006: 81). Ayrica sigorta sirketi, ileride meydana gelebilecek riskleri veya hasarlari
karsilamadan 6nce bunlar hakkinda detayli bilgiye sahip olmak ister. Benzer sekilde
sigortal1 da sigorta sirketinin bu konular hakkinda eksiksiz bilgi vermesini ister. Bu

kapsamda gerek sigortali gerekse sigorta sirketi, sigorta konusuyla veya sigorta
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poligesiyle ilgili her tiirlii bilgiyi birbirlerine agiklamak zorundadirlar. Bu durum

mutlak iyi niyet ilkesi olarak ifade edilmektedir (Yi1lmaz, 2010: 26).

1.6.2. Sigortalanabilir Menfaat iliskisi Tlkesi

Sigorta, belirli bir sdzlesmeye dayanan, insan ve mal hayati {izerinde menfaatleri
garanti altina alan bir mekanizmadir. Sigortalinin gecerli bir sigorta poligesi
yapabilmesi i¢in sigortalanabilir bir menfaatin olmasi gerekmektedir. Sigorta
s6zlesmesinde, karsilikli menfaatlerin agik ve net olmasi, hukuk ile etik ilkelere
aykiri olmamasi ve menfaatin Olclilebilir olmasi gerekir. Bunlarin olmamasi
durumunda, sigortal1 zarara ugramayacaktir. Halbuki sigortalinin tazminat alabilmesi

icin riskten zarar gormesi gerekmektedir (Uralcan, 2005: 40-41).

1.6.3. Rizikonun Varhg ilkesi

Riziko; meydana gelmesi kesin olamamakla birlikte, ne zaman meydana gelecegi
belirsiz olan ve sigortali ile sigorta sirketinin istegine bagli olmayan olay veya
durumdur (Ozbolat, 2006: 84). Sigorta sdzlesmesinin olabilmesi i¢in bazi sartlarin

olmasi gerekmektedir. Bunlar (Ozbolat, 2006: 84):

e Jleride meydana gelme olasilign bulunan bir riziko olmalidir. Sigorta
s6zlesmesinde rizikonun bulunmamasi durumunda verilebilecek bir teminat
olamaz.

e Baslangigta rizokonun olmamasi ve rizikonun kanunlara uygun olmasi
gerekmektedir.

e Rizikonun 6lgiilebilir ve para birimiyle degerlendirilebilmesi gerekmektedir.

e Rizikonun gerceklesmesi durumunda sigorta sirketi tarafindan sigortaliya

Odenebilir olmasi gerekmektedir.

1.6.4. Tazminat ilkesi

Tazminat ilkesi, sigorta faaliyetleri kapsaminda, sigorta sirketi ile sigortali arasinda

yapilan yazili s6zlesme geregi, muhtemel bir hasarin meydana gelmesi durumunda

23



sigorta sirketi tarafindan sigortaliya meydana gelebilecek hasarlarin 6denmesidir. Bu
ilkenin amaci, hasarin olugsmasi durumunda sigorta yaptiranin, hasarin meydana
gelmesinden 6nceki durumuna gelmesini saglamaktir. Ayrica s6z konusu ilke, sigorta
sirketi ve sigorta yaptiran ile toplumun tamami i¢in ¢ok 6nemlidir. Ciink{i sigorta
sirketinin, sigorta s6zlesmesi kapsaminda haksiz gelir elde etmesi, sektér fonlarinin
haksiz kullanilmasina ve ekonomik zararlara neden olmaktadir. Bu durum diger
sigorta sirketlerinin de gelir kaybina neden olacagi i¢in, sirketlerin zarar etmesine ve

hasarlarin ge¢ 6denmesine yol agacaktir (Alpay, 2001: 46).

1.6.5. Halefiyet (Haklarm Devri) Tlkesi

Halefiyet kavram olarak, bir kisinin sahip oldugu haklarmmi baska bir kisiye
devretmeleri neticesinde haklarim bu kisi tarafindan kullanilmasidir. Sigortalinin
maruz kaldigi muhtemel zararinda bagka bir kisinin kusuru olmasi durumunda,
sigorta sirketi once sigortalinin zararini karsilar, daha sonra ise kusurlu olan kigiden
bu zarar1 talep eder. Sigorta sirketinin kendisine verilen yetkiyle, sigortalinin alacagi
tazminat1 kars1 taraftan talep etmesi halefiyet ilkesi geregidir (Leskay, 2010: 49-50;
Teksen ve Atay, 2013: 11).

1.6.6. Hasara En Yakin Neden ilkesi

Belirli bir hasarin ortaya ¢ikmasinda en énemli faktér hakim bir nedenin meydana
gelmesidir. Hakim bir neden yok ise, sigorta sirketi tarafindan sigortaliya herhangi
bir tazminat 6demesi s6z konusu olamaz. Bu kapsamda meydana gelen hasarlarin,
sigorta sirketi ve sigortali tarafindan karsilikli yapilan soézlesmede 6zel ve genel
hiikiimlerle ve belirli bir garanti ile teminat altina alinmasi gerekmektedir. Ancak
sigorta sozlesmelerinde sigortali gelecekteki muhtemel tehlikeleri 6nemsemeyerek,
tehlikenin veya hasarin meydana gelmesinde sigorta sirketiyle anlasmazlik
yasayabilmektedir. Bu nedenle, muhtemel tehlikelerin olusmasi durumunda hasara
en yakin neden ilkesi, sigorta sirketinin tehlike sonucunda meydana gelecek zararlari

karsilamasi veya karsilamamasi durumu i¢in ¢ok dnemlidir (Giileg 2015: 14).
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1.7. Sigorta Tiirleri

Bireylerin ve kuruluslarin muhtemel riskler veya tehlikeler sonucunda meydana
gelebilecek zararlarinin en aza indirilmesi sosyal ve ticari hayatin istikrar1 i¢in ¢ok
O6nemlidir. Bu kapsamda sigorta faaliyetleri {ilkemizde genel olarak {ice

ayrilmaktadir. Bunlar;

e Hayat (Can) Sigortalari,
e Bireysel Emeklilik Sigortasi (Sistemi),
e Hayat Dis1 (Elementer / Mal ve Sorumluluk) Sigortalaridir.

Ote yandan, sigorta faaliyetlerinin genis uygulama alani olmasi nedeniyle farkli
siniflandirilmalara tabi tutulmaktadir. Bu g¢alismada sigorta tiirleri Hayat (Can)
Sigortalari, Bireysel Emeklilik Sigortasi (Sistemi) ve Hayat Dis1 (Elementer - Mal ve
Sorumluluk) olmak tizere siniflandirilmis olup, daha sonra branglar itibariyle
aciklanmistir. Ulkemizdeki sigorta faaliyetleri incelendiginde genel olarak hayat dis
sigortalar1 11 ana gruptan meydana gelmektedir. Hayat dis1 sigortalar; kaza, yangin,
hastalik, ferdi kaza, hukuki koruma, dogal afetler, tarim, miihendislik, nakliyat, kredi
ve trafik gruplarindan olusmaktadir. Hayat ve bireysel emeklilik sigortalari ise,
sadece hayat ve bireysel emeklilik ana grubundan meydana gelmektedir. Ayrica bu
tic sigorta tiirlinii agiklamadan Once, lilkemizde sigorta tiirlerinin yayin olarak

kullanildig: diger bir siniflandirma da Sekil 1.1°de gosterilmistir.

Sekil 1.1: Sigorta tiirleri

Sigorta
Tiirleri
Sosyal Ozel
Sigortalar Slgo rtalar

,—% '_%
Mal Sorumluluk Can
Sigortalan Sigortalarn Sigortalar:

I L 1 L 1 ] 1

b | h | b | h h | ‘ﬁ
Yangin Nakliyat Kaza Mihendislik Tanm
Sigortalan Sigortalar Sigortalar Sigortalar: sigortalari

i

|

Hayat-

Ferdi Kaza
Sigortalan

Kaynak: Kirkbesoglu vd. (2014: 12)
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1.7.1. Hayat (Can) Sigortalari

Hayat sigortasi, sigortalinin sigorta sirketine belirli araliklarla ve prim 6deyerek
gelecekteki muhtemel riskleri sigorta sirketlerine devretmesini saglayan sigorta
tiridiir. Bu sekilde sigortaliya yasliliginda sikintiya diismeden hayatini siirdiirme
imkan1 veren; sakatlik, kaza veya Onemli hastaliklar gibi biiyiik risklere karsi
giivence veren; sigortalinin vefati durumunda ise bakmakla sorumlu oldugu aile
bireylerine ayni giivenceyi veren sigorta tiirtidiir. Hayat sigortalarindaki temel amag,
sigortalinin gelecekteki muhtemel risklerin (maddi ve manevi riskler) kendisine ve
ailesine verebilecegi maddi yliklerden korumaktir. Hayat sigortalari, sigortaliya genel
olarak hayatta kalma, 6liim veya her ikisine bagli teminatlar konularinda giivence

saglayan poligelerdir (MEGEP, 2007: 3; Tiikel, 2010: 6).

1.7.2. Bireysel Emeklilik Sigortalar: (Sistemi)

Ulkemizde o6zel emeklilik sistemine yonelik hazirlanan 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu, 07.04.2001 tarihinde uygulanmaya
baslamistir. Bu kanunda 6zel emeklilik sisteminin amaci, “kamu sosyal giivenlik
sisteminin tamamlayici olarak, bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarini yatirima
yonlendirilmesi ile emeklilik donemlerinde ek bir gelir saglanarak refah diizeylerin
yiikseltilmesi, ekonomiye uzun vadeli kaynak yaratarak istthdamin arttirilmasi ve
ekonomik kalkinmaya katkida bulunulmasini saglamak amaciyla goniilli katilima
dayali ve belirlenmis katki esasina gore olusturulan bireysel emeklilik sisteminin
diizenlenmesi ve denetlenmesi” olarak agiklanmistir. Kisaca bireysel emeklilik

sistemi, tasarruf ve yatirim mekanizmasidir.

1.7.3. Hayat Dis1 Sigortalar

Hayat dis1 sigorta, sigorta yaptiran gergek ve tiizel kisilerin ileride muhtemel riskler
veya tehlikeler sonucunda meydana gelebilecek =zararlarin belirli bir sigorta
sOzlesmesiyle garanti veya teminat altina alinmasidir. Bu sigorta tiirii, belirli bir prim
karsiliginda maddi zararlarin ve hasarlarin karsilanmasi veya gilivence altina alinmasi

esasina dayanmaktadir. Ayrica muhtemel riskin veya hasarin meydana gelmesi
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durumunda olusan zarar sigorta sirketi tarafindan giderilmektedir (Saglam, 1996:
20). Hayat dis1 sigortalar genel olarak yangin, saglik, tasima, kaza ve tarim
sigortalar1 gibi cesitli tiirlere ayrilmaktadir (Suekinci, 2009: 13). Sézkonusu sigorta

tiirleri asagida agiklanmistir.

1.7.3.1. Yangin ve Dogal Afetler Sigortasi

Bu sigorta tiiri; deprem, patlama, yangin, niikleer tehlikeler, heyelan ve sel gibi bazi
tehlikeler ve dogal afetler sonucunda meydana gelen zararlarin giderilmesi igin
Odenecek tazminat tutarin1 kapsamaktadir. Ayrica, yanginlara miidahale edilirken
kullanilan su veya kimyevi maddeler sonucunda olusan zararlar i¢in 6denecek

tazminatlarda bu sigortanin kapsamina girmektedir (Taspunar, 2010: 24).

1.7.3.2. Kaza Sigortasi

Kaza sigortasi, Tiirkiye’de ¢ok yaygin olarak kullanilan bir sigorta tiirtidiir. Sigorta
sektorli agisindan kaza, sigortalinin istegi disinda ve beklenmedik bir durumda
meydana gelebilecek bir olay sonucunda sigortalinin olumsuz bir durum yasamasidir.
Kaza sigortasi, sigortali tarafindan sigorta sirketine oOnceden odedigi prim
karsiliginda, belirli bir kaza sonucunda meydana gelebilecek vefat, yaralanma veya is
gormezlik durumunun teminat altina alinmasidir. Ayrica kaza sigortalari,
beklenmedik olaylarin 6zelliklerine ve sigorta sozlesmesinin kapsamina gore
zorunlu, sorumluluk ve tazminat sigortalar1 gibi farkli tiirlere ayrilmaktadir. Bunlar

Tablo 1.1°de gosterilmistir (Ozbolat, 2009: 245).

Tablo 1.1: Kaza sigortalarmmin smmiflandirilmasi

KAZA SIGORTALARI
ZORUNLU SORUMLULUK TAZMINAT
SIGORTALAR SIGORTALARI SIGORTALARI
Trafik sigortasi Ihtiyari mali sorumluluk Kara tasitlar1 kasko
Yesilkart Isveren mali sorumluluk Hirsizlik
Otobiis zorunlu koltuk 3.Sahislara karst sorumluluk | Cam kirilmasi

27



Tablo 1.1 (devam).

Tehlikeli maddeler zorunlu | Asansor kazalarina karsi Ugak-helikopter gévde

Tiipgaz zorunlu Ucak ve helikopter

Tastyict mali sorumluluk | Okul servis araglari

Zorunlu sertifika Otel mali sorumluluk

Zorunlu seyahat saglik Mesleki sorumluluk

Kiy1 tesisleri deniz kirliligi | Ozel giivenlik

1.7.3.3. Hastahk (Ozel Saghk) Sigortas:

Insanlar cesitli sebeplerden dolay1 yasamlar1 boyunca saglik sorunlari, hastaliklar,
kazalar ile basa ¢ikmaya ¢alismis ve siirekli sagliklarini kaybetme riski tagimiglardir.
Bu kapsamda, saglik sigortasinda teminat altina alinan risk faktorii, sagliktir. Ayrica
bu sigorta, ayakta ve hastanede yatarak tedaviyi kapsamaktadir. Saglik sigortasi,
sigortalinin belirli bir sigorta sdzlesmesi kapsaminda 6nceden 6demis oldugu prim
karsiliginda hastalanmasi durumunda tedavi hizmetlerinden yararlanmasidir. Ayrica
belirli sartlar kapsaminda sigorta sirketleri; ilag, ameliyat, tomografi gibi elektronik
cihazlar, tahlil, uzun dénem tedavi, refakatci gibi harcamalar1 karsilamakta ve
teminat altina almaktadir. Ancak genellikle sigorta sirketleri rutin tedavileri

karsilamamaktadir (Civan, 2010: 11).

1.7.3.4. Nakliyat (Tasima) Sigortasi

Nakliyat sigortalari, sektore 6zgii baz1 6zellikleri nedeniyle diger sigorta tiirlerinden
bircok yonden ayrilmaktadir. Ayrica sigorta sektorii, ¢ok uzun bir gecmise sahip
oldugundan nakliyat sigortalariyla birlikte basladigi sdylenebilir. Bu sigorta tiirii,
ticaretle ¢ok yakindan ilgili oldugundan ulusal ve uluslararas ticaretin gelismesinde
cok onemli bir faktordiir. Benzer sekilde onceleri sadece deniz ticaretiyle ilgili olan
nakliyat sigortalari, ticari iligkilerin artmasiyla havayolu, demiryolu ve karayolu
ticaretinde de 6nemli bir sigorta sektorii haline gelmistir (Kaya, 2013: 342). Nakliyat
sigortalar1, kasko ve kargo sigortalarini da kapsamaktadir (Giivel ve Giivel, 2002:

110).
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1.7.3.5. Miihendislik Sigortasi

Ulkemizde diger sigorta tiirlerine gére ¢ok yeni bir sigorta sektorii olan miihendislik
sigortast (makine ve montaj sigortasi), sanayi tretiminde kullanilmakta olan tiim
makine, elektronik aletler ve diger bir¢ok ekipmanlarin zarar gérmesi ve bozulmasi
sonucunda meydana gelen zararlarin yazili bir sigorta sozlesmesiyle ve 6nceden

Odenen belirli bir prim karsiliginda teminat altina almaktadir (Uralcan, 2005: 77-78).

1.7.3.6. Tarim (Zirai) Sigortasi

Tarimsal faaliyetlerde, tiim onlemlerin alinmasina ragmen dogal afetlerin meydana
gelmesi kaginilmazdir. Bu nedenle, tarimsal faaliyetlerle ilgilenen gergcek ve tiizel
kisilerin muhtemel risk veya tehlikeler sonucunda meydana gelebilecek zararlarin
engellenmesinde en 6nemli ara¢ tarim sigortasidir. Burada temel amag, tarimsal
faaliyetle ilgilenen tiim kesimlerden Onceden yazili bir sigorta sodzlesmesi
kapsaminda ve belirli bir prim toplayarak zarar goren gercek ve tlizel kisilerin
teminat altina alinmasidir. Bu sigorta, tarim ve hayvancilik gibi tarimsal faaliyetler
sonucunda olusabilecek riskler veya tehlikeler sonucunda meydana gelen zarar ve
hasarlar1 teminat altina almaktadir. Ayrica ililkemizde, dolu ve sera sigortalari ile
hayvanlarin yasam sigortasi gibi sigortalar tarim sigortast kapsaminda yapilmaktadir

(Tagpunar, 2010: 24-30).

1.7.3.7. Kara Araclar1 (Kasko) Sigortasi

Kara araglar1 sigortasi, belli bir sigorta sézlesmesi kapsaminda sigorta sirketlerinin
sigortalilardan toplamis olduklar1 prim karsiliginda, motorlu ve diger kara araglarin
zarar gormesi durumunda sigortalilara 6denen tazminati kapsar (Yashidag, 2012:
151). Otomobil sigortalar1, kaza sigortalarinin énemli bir kismini olusturmaktadr. ilk
kasko sigorta policesi 1890 yilinda yapilmis olup kasko sigortalarinda arag
kullanicisindan ziyade sigortanin konusunu olusturan ara¢ daha 6nemli bir yer
tutmaktadir. Ulkemizde sigorta sirketlerinin portfdylerinin biiyiik bir kismim
olusturan ve yiiksek miktarda prim geliri sagladiklar1 kara araglari sigortasi,

01.01.1994 tarihinde uygulanmaya baslanmistir. Bu tarihte yayimlanan Kara Tagitlari
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Kasko Sigortasi tebliginin genel sartlarina gére kara tasitlart sigortasi; “sigortalinin,
karayolunda kullanilabilen motorlu, motorsuz tasitlardan, romork veya karavanlar ile
is makinelerinden ve lastik tekerlekli traktorlerden dogan menfaatinin aracin
karayolunda kullanilabilen motorlu, motorsuz tasitlarla ¢arpismasi, gerek hareket
gerek durma halinde iken sigortalinin veya araci kullananin iradesi disinda araca ani
ve harici etkiler neticesinde sabit veya hareketli bir cismin ¢arpmasi veya aracin
bdyle bir cisme carpmasi, devrilmesi, diismesi, yuvarlanmasi gibi kazalar, ti¢lincii
kisilerin kotii niyet veya muziplikle yaptiklar1 hareketler, aracin yanmasi ve aracin
calinmasi veya calinmaya tesebbiis edilmesi gibi tehlikeler dolayisiyla ihlali sonucu
ugrayacagl maddi zararlar sigorta sirketinin temin etmesi” seklinde tanimlanmigtir

(Bastiirk ve Islatince, 2013: 32).

1.7.3.8. Dogal Afet Sigortalar1 (DASK)

Dogal Afet Sigortalart Kurumu (DASK), Kocaeli depreminin (17.08.1999) hemen
ardindan meydana gelen mal ve can kaybinin bir daha yasanmamasi i¢in belirli
O6nemler almistir. Bu 6nlemlerden bir tanesi Zorunlu Deprem Sigortasidir. Bu
kapsamda 27.12.1999 tarihinden itibaren konutlar i¢in deprem sigortasi zorunlu hale

gelmistir.
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BOLUM 2
TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARININ SIGORTACILIK
SEKTORUNDE UYGULAMALARI

Calismanin bu bolimiinde, TMS’nin sigortacilik sektorii tizerindeki etkileri teorik
olarak ele alinmistir. Bu kapsamda; muhasebe standartlarinin tanimi, 6nemi, tarihi
gelisim stireci, uluslararasi muhasebe standartlarina yon veren kuruluslar, TFRS 4

sigorta s6zlesmeleri standardi ve bu standartta yer alan 6nemli konular agiklanmustir.

2.1. Muhasebe Standartlarinin Tanimi ve Onemi

Gilintimiizde, kiiresellesmenin etkisiyle ve 6zellikle son donemlerde hiz kazanan
teknolojik gelismelere paralel olarak, isletmeler arasinda ulusal smirlart asan
dizeyde ticari yakinlasma ve c¢ok boyutlu ekonomik iligkiler yasanmakta olup;
degisen ve gelisen sartlarla birlikte, ihtiyac duyulan finansal bilginin kapsami
genislemekte ve niteligi de ayni hizla artmaktadir. Kiiresel capta gerceklesen anlik
sermaye hareketliligi, nitelikli finansal bilgiye zamaninda, en dogru ve giincel haliyle
ulasabilmeyi bir zorunluluk haline getirmektedir. Ozellikle ¢ok uluslu sirketler
acisindan bu bilgi, uluslararasi yatirimlar ve sirket birlesmesi gibi stratejik kararlarda
cok onemlidir. Nitelikli finansal bilgiyi {ireten ve ihtiyag duyuldugunda ilgili
kesimlere sunan bir bilgi sistemi olarak muhasebeden beklenen, kosullarla birlikte
gelisen ve giinlin gereklerine hizli ve etkin sekilde cevap verebilen bir yapiya sahip

olmasidir (Vural Burgu, 2017: 63).

Muhasebe siirecinin sonucu olarak hazirlanan finansal tablolarin tim kullanicilar
tarafindan anlasilabilmesi ancak bu tablolarin ortak bir dil ile hazirlanmasi ile
miimkiin olabilecektir. Muhasebe dilinin neden evrensel bir dil haline gelmesi
gerekliligine iligkin birgok fikir ileri siirtilebilmektedir. En biiyiik nedeni ise, sinir
tanimadan hareket eden sermayenin dolasiyla da sermaye sahiplerinin yatirimlarini
cekebilecek kaliteli ve evrensel bir dile sahip finansal raporlamaya iligkin bilgilere
olan ihtiyactir. Ekonomik hayat icerisinde ¢ok uluslu yatirimlarin olmadigi ve
sermaye hareketlerinin kisitli oldugu donemlerde evrensel bir muhasebe diline

ihtiya¢ bulunmamaktaydi. Ancak giinlimiizde rekabet¢i ve sermayenin hizli bir
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sekilde el degistirdigi ekonomik ortamda g¢agin kosullarima uygun yeknasak bir
muhasebe ve raporlama dilinin olmasi zorunlu hale gelmistir (Ozerhan ve Yanik,

2012: Onso6z).

Ote yandan, iilkeler arasinda benzer islemlerde farkli finansal raporlama
uygulamalarina rastlanilmaktadir. Bunun nedeni ise, her iilkenin kendi kiiltiirel ve
yasal sistemi i¢inde Ozellikle de vergi diizenlemelerine gére meydana getirdigi
muhasebe sistemlerinin olmasidir. Cilinkii yerel muhasebe sistemleri sabit degildir.
Sirketlerin ihtiyacina gore bliyliyen bir organizma olarak, {ilkenin ulusal tarihini,
ekonomisini, sosyal, kiiltiirel, politik, ticari ve teknolojik altyapisini iginde
barindirmaktadir. Kiiresellesmenin sonucu olarak uluslararasi sirketlerin  ve
ekonomik iligkilerinin artmasi1 ile sermaye piyasalarinin gelisiyor olmasi, tiim
diinyada kabul edilen bir muhasebe dilinin ve sisteminin meydana getirilmesi

ihtiyacini olusturmustur (Kiymetli Sen, 2014: 80-90; Cirpan, 2010: 8).

Cok uluslu sirketlerin muhasebe sistemlerinin karmasikligi nedeniyle, finansal
tablolarin seffaflasmasi ve kamuyu aydinlatma amaglart muhasebe uygulamalarini
etkileyen onemli konular haline gelmistir (Saglam vd., 2009: 3). Muhasebe
standartlar1 kiiresellesme sonucunda, uluslararasi karsilastirma yapabilmek ve yurt
dis1 yatinmcilarin kaynaklarindan faydalanabilmek amaciyla ortaya ¢ikmistir. Her
tilkede farkli standart setlerinin olmasi uluslararasi diizeyde karsilastirilabilir
standartlarin olusmasi ihtiyacini ortaya c¢ikarmistir (Saglam vd., 2009: 5). Bu
kapsamda muhasebe standartlari, muhasebe ilke ve kurallarina yon veren ve finansal
raporlamanin olusturulmasinda tekdiizen bir sistem getiren veya muhasebe
uygulamalarina ve finansal tablolarin hazirlanmasina ait ilke ve kurallarin
uygulanmasini saglayan esaslar ve yontemlerin tamamidir (Uslu, 1998: 25; Korkmaz,

2007: 96).

Muhasebe standartlarinin amaci, sirketlerin faaliyetleri sonucunda meydana gelen
finansal tablo ve raporlarin gerek ge¢mis donemlerle gerekse diger sirketlerin
finansal tablolar1 ve raporlariyla karsilastirilmasini saglayarak, karar alicilara ve
yatirimeilara yatirimlarinda ve kararlarinda yardimer olmaktir. Bu sayede sektorde ve

muhasebe bilgi sisteminde seffaf, gilivenilir ve gercege uygun bilginin
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olusturulmasin1 saglamaktir. Bu amaglara ulasabilmek icin, bircok iilkede genel
kabul gormiis baz1 muhasebe standartlart gelistirilmistir. Bu standartlar genel olarak,
uluslararast muhasebe, finansal raporlama ve denetim standartlari ile risk yonetimi ve
i¢ denetim standartlaridir (Sodan, 2007: 23). Genel olarak uluslararasi muhasebe

standartlarina ihtiya¢ duyulmasinin nedenleri asagida maddeler halinde 6zetlenebilir

(Mueller, 1965: 387; Hatipoglu, 2009: 18):

e Kiiresellesme faktoriiniin veya uluslararasi finansal piyasalarin gelisimi,

e Uluslararasi sirketlerin sayisinin artmasi,

e Uluslararasi ticaret ve yatirimlarin artmasi,

o Uluslararasi sirketlerin diger iilkelerdeki uygulamalara uyum saglama istegi,
e Sermaye piyasalarindaki gelismeler,

o Sirketlerin diinyaya ag¢ilma istekleri,

e Muhasebe ve finansal skandallarin meydana gelmesi,

o Gergegi yansitan, giivenilir ve seffaf finansal tablolarin gerekliligi,

e Muhasebe ile ilgili arastirma ve gelistirme ¢alismalarini siirdiirebilmek,

e Diger disiplinler (hukuk, ekonomi) ile uyum saglamak.

Muhasebe bilgilerinin sirket i¢i ve dist kullanicilar1 tarafindan kullanildigi igin
herkesin anlayabildigi, lizerinde karmasikliga diismeyecegi ortak bir diizen, kural
veya dil lizerinden sunulmasi gerekmektedir. Ayrica uluslararas: alanda ticaret yapan
sirketlerin aralarinda herhangi bir problem yasamamak i¢in uluslararasi alanda
gecerliligi olan muhasebe standartlart olmalidir. Uluslararas: ticarette birlik
olusturabilecek bir diizen ve isleyisin olmasi sirketlerin yiikiinii azaltmis olacaktir.
Boylece iilkelerin ekonomileri devamli bir isleyis igerisinde olacaktir. Muhasebe
bilgilerinden ortak bir anlayisin saglanmasi i¢in muhasebe standartlar1 gerek tilke
icerisinde, gerekse uluslararasi ¢evrede gereklidir. Muhasebe standartlari tilke i¢ginde

ve uluslararasi ¢evrede ekonominin 6niinii agmakta ve islerin hizini arttirmaktadir.

Bu kapsamda uluslararasi muhasebe standartlarinin tam anlamiyla uygulamaya
geemesi finansal sistemde faaliyet gosteren tiim sirketler i¢in ¢ok dnemli olacaktir.
Uluslararas1 muhasebe standartlarinin etkin bir sekilde uygulanmasiyla birlikte
sirketlerin faaliyetlerinin etkinligi ve verimliliginin ge¢mis donemler ile diger
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sitketlerle karsilagtirma yapmalar1 saglanacak, yatirimcilarin ve karar alicilarin
gelecekle ilgili kararlarinda ve planlarinda ¢ok 6nemli olacaktir. Ayrica sirketlere
geemis ve cari donemle ilgili finansal analizlerinde kolaylik saglayarak, sektorde
faaliyet gosteren diger sirketlerin faaliyet performanslar1 kapsaminda yapilacak
analizlerde, karsilastirmalarda ve yorumlamalarda kolaylik saglayacaktir. Benzer
sekilde uluslararas1 muhasebe standartlar1 sirketlerin denetim faaliyetlerinin
etkinligini artirarak, yapilacak denetimlerin daha etkin ve kolay olmasin
saglayacaktir. Bu a¢iklamalar kapsaminda uluslararast muhasebe standartlart gerek
sirketler gerek finansal piyasalar ve tilke ekonomileri i¢cin 6nem tagimaktadir (Giinay,
2011: 97). Uluslararast muhasebe standartlarinin 6nemi asagida maddeler halinde
6zetlenmistir (Uyumaz, 2015: 7; Elitas ve Elitas, 2010: 1; Akgiil ve Akay, 2004: 5;
Yanik, 2006: 28):

e Farkli muhasebe sistemlerindeki/uygulamalarindaki farkliliklar1 en aza
indirerek, muhasebe ilkelerinde tekdiizeni saglamak,

e Raporlamada giivenilir ve gercekgi bir sistem olugsmasina yardimer olmak,

e Seffaf bir sistem altinda etkin bir denetim mekanizmasini meydana getirmek,

e Finansal bilgilerin giivenilir, seffaf, gercege uygun ve anlasilabilir olmasini
saglamak,

e Isletmelerde finansal performanslar1 analiz etmeye ve ileriye doniik planlar
olusturma ile ayn1 zamanda amaglarin belirlemesine yardimci olmak,

e Ac¢ik ve glivenilir bir sistem igerisinde sirketin mali durumunun
belirlenmesini saglamak,

e Farkli mali verilerin belirlenmesini sagmak,

e Adil ve kolay bir vergilendirme sisteminin olusmasina yardimei olmak,

e Sirdirilebilir ve seffaf bir sistem saglamaktir.

2.2. Muhasebe Standartlarinin Gelisim Siireci

1930’1u yillardan itibaren sermaye piyasalarinda ve menkul kiymetler borsalarinda
yagsanan her finansal kriz sonrasi kamuoyunu aydinlatma c¢abalarinin arttif1
bilinmektedir. Finansal tablolarda seffafligin saglanmasina ve bilginin tam

aciklanmasina yonelik ilk adim muhasebe standartlarinin olusturulmasi ve
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gelistirilmesi i¢in atilmistir. Ekonomilerde yasanan krizler ve sermaye hareketlilikleri
mevcut riskleri arttirmig ve bu durum aynmi zamanda uluslararasi muhasebe
standartlarina olan ihtiyacin1 da ortaya ¢ikarmistir. Bu nedenle iilkeler bir yandan
ulusal muhasebe standartlarini olustururken, diger yandan da uluslararasi sermaye
hareketlerinden ve uluslararasi yatirimlardan pay alabilmek ic¢in uluslararasi
muhasebe standartlarina uyum c¢aligmalar1 yapmaktadirlar. Glinlimiizde uluslararasi
muhasebe standartlarini tek cati altinda toplamak ve tiim tilkelerde uyumu saglamak
icin bir¢ok 6zel ve kamu kurulusu onemli adimlar atmakta ve biiyiik yatirimlar

ayirmaktadirlar (Ayboga, 2002: 47).

Muhasebe standartlari, 1970’lerden giiniimiize bir¢ok kurum ve kurulusun katkisi ile
gelisim gostermistir. Uluslararasi muhasebe Standartlarinin gelistirilmesine yonelik
calismalar gerek wulusal gerekse uluslararasi alanda hizli bir sekilde devam
etmektedir. Giiniimiizde muhasebe ve raporlama uygulamalariyla ilgili iki adet
uluslararast muhasebe standardi seti tim tilkelerde kabul edilmistir. Bu
standartlardan birincisi, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB)
tarafindan yapilan Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS), ikincisi ise
Finansal Raporlama Standartlar1 Kurulu (FASB) tarafindan yapilan Genel Kabul
Gormiis Muhasebe Ilkeleridir (Toroslu, 2011: 10).

Muhasebe ve Raporlama dilinin evrensel bir dil haline gelmesinin doniim noktasi
olan veya muhasebe standartlarinin ortaya ¢ikmasina neden olan faktdr, Hollanda
Muhasebeciler Enstitiisii baskani Jacop Kraayenhof’in 1959 yilinda San Francisco’da
diizenlenen toplantida sunmus oldugu bildiridir. Jacop Kraayenhof sunmus oldugu
bildiride muhasebe farkliliklarina izin veren ve genel kabul gorecek bir tekdiize

kurallar biitiinii 6nermistir (Agca, 2003: 32).

Uluslararas1 muhasebe standartlarinin gelisimi ve konuya iliskin tartigsmalar 1972
yilindaki Sydney’de diizenlenen 10. Diinya Muhasebeciler Kongresi ile devam
etmistir. Kongre sonrasi muhasebe standartlarinin belirlenmesine yonelik kurumsal
alt yapinin olusturulmast kararini, 1973°de Londra’da diizenlenen toplantida
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Komitesi (IASC) almistir. Toplant1 sonrasi

komitenin kurumsal seklinin kabulii ve ¢alisma sekline iliskin anlagsmaya; Hollanda,
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Almanya, Irlanda, ABD, Japonya, Meksika, Ingiltere, Avustralya, Fransa ve Kanada
gibi bazi iilkeler imza atmistir (Aysan, 2007: 52). Uluslararast muhasebe standartlari
alanindaki Onemli gelismelerden birisi de, IASC’nin 1983 yilinda 18 {ilkeyi
kapsayacak sekilde biiylimesi ve bunun sonucunda Uluslararast Muhasebe
Federasyonu (IFAC) ile birlikte daha fazla i birligi yapmasidir. IFAC’a bagh tiim
sirketler IASC’a baglandiktan sonra IFAC, 1978 yilinda IASC’1 uluslararasi
muhasebe standartlarin belirleyici kurumu olarak benimsemistir. Daha sonra ise
IASC, 1989°da muhasebe standartlariyla ilgili ilk kavramsal ¢ergeveyi belirleyerek
yayimlanmigtir (Aysan, 2007: 52-53).

1973-2000 yillar1 arasinda Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi olarak
bilinen IASC, bazi 6nemli gelismeler ve c¢alismalar sonucunda Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Kurulu olarak ¢aligmalarina devam etmistir. 2000°1i yillara
kadar bu kurul tarafindan yayimlanan uluslararast muhasebe standartlar1 Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 (UMS) olarak adlandirilirken, 2000 yilindan itibaren
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standardi (UFRS) olarak adlandirilmistir. Bu
gelisme sonras1 2002°de Avrupa Birligi, liye iilkelerinde faaliyet gosteren ve borsada
islem goren sirketlerin Ocak 2005°den itibaren UFRS’yi uygulayacagini belirtmistir.
Bu kapsamda diinya genelinde yaklasik 8000°den fazla sirket, UFRS’yi uygulamaya
baslamistir (Aysan, 2007: 52-53). Genel olarak uluslararasi muhasebe standartlarinin

tarihi gelisim siireci ti¢ farkli zaman dilimi igerisinde asagida 6zetlenmistir;

1. Asama: 1973-1988 yillar1 kapsayan donemdir. Bu doénemde, Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Komitesinin (IASC), 6nemli muhasebe uygulamalarinda ortak
kurallar meydana getirmeye c¢alisildigi ilk donem olarak kabul edilebilir (Ulusan,

2005: 14).

2. Asama: 1988-1995 yillarin1 kapsayan donemdir. Bu donemde, Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC), daha o6nceden isletmelerin tercihine
birakilan birden ¢ok ve farkli standart se¢cenegini elimine etmek i¢in 1989 yilinda
finansal tablolarin olusturulmasinin ve sunumunun nasil olacagini, 1990 yilinda ise
finansal tablolarin karsilastirilabilirlik ve iyilestirme c¢alismalarini belirleyerek

yayimlamistir (Aslan, 2004: 94).
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3. Asama: 1995°den giiniimiize kadar gelen siireci kapsayan donemdir. Bu dénemde,
bircok degisiklik meydana gelmistir. Ik olarak; 1995-1998 donemlerinde
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi tarafindan belirlenen muhasebe
standartlar1 yayimlanmistir (Basoglu ve Goma, 2002: 3). Daha sonra 1997 yilinda
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi tarafindan, uygulamadaki farkliliklarin
ortadan kaldirilmasi i¢cin Daimi Yorumlama Komitesi ve Uluslararas1 Muhasebe
Standartlari Komitesi tarafindan ¢aligmalarin istenilen sonuglara ulusmadigini
gerekee gostererek strateji ¢alisma grubu kurulmustur (Oksay ve Acar, 2005: 46-50;
Ustiindag, 2000: 46).

Ote yandan, iilkemizde muhasebe uygulamalarinda gecerli olan muhasebe
standartlarin1 olusturma ¢alismalar1 ilk olarak 1977 yilinda Tiirkiye Muhasebe
Uzmanlar1 Dernegi (TMUD) tarafindan Tiirk¢eye g¢evrilerek yayimlandigi ve daha
sonra. TURMOB biinyesinde faaliyet gosteren Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) tarafindan uluslararasi muhasebe standartlariyla
uyumlu olan muhasebe standartlarmin yayimlandigi bilinmektedir. Yasal bir
dayanagi olmamasi nedeniyle bilimsel c¢alisma ve tavsiye niteliginden Oteye
gidemeyen ancak standartlarin iilkemizde taninmasina biiyiik katkilart olan bu
calismalarin ardindan, 1999 tarihinde Sermaye Piyasasi Kanununda yapilan bir
degisiklikle Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) kurularak ihtiyag
duyulan yasal dayanak boylelikle olusturulmustur. TMSK, uluslararasi muhasebe ve
uluslararas: finansal raporlama standartlarimi (UMS-UFRS) Tiirkgeye c¢evirerek,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS) olarak yayimlanmuistir.

TMSK 2011 yilina kadar gorev yaptiktan sonra, yetki ve gorevlerini 2011 yilinda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’na (KGK) devretmistir.
KGK, Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayimlanan uluslararasi
muhasebe ve finansal raporlama standartlar ile bunlarin yorumlarini, dipnotlarini ve
aciklamalarini bir biitiin olarak igeren tam set muhasebe standartlar1 setini tilkemizde
uygulanmak tizere Tiirk¢eye cevirerek yayimlamak ve gerektiginde giincellemelerde

bulunmak tizere faaliyetini halen siirdiirmektedir (Burgu, 2017: 66).
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2.3. Diinyada Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina Yon Veren Kuruluslar

Uluslararast Muhasebe Standartlarinin ilk gelistigi tilke olan ABD’de, muhasebe
standartlarinin ilk giindeme gelmesi 1929 yilinda Biiylik Buhran’dan sonra
baslamistir. 1930’larin basinda New York Borsasi ve Amerikan Muhasebeciler
Enstittistiniin temsilcileri arasinda yatirnmcilarin ¢ikarlarini koruyan muhasebe ve
denetim konularinin tartisildigi bir toplant1 yapilmistir (Nikolai vd., 2007: 9). Ancak
uluslararast muhasebe standartlarmin olusturulmasi i¢in ilk bilimsel tartismalara
1960’11 yillarda baslandig1 bilinmektedir. Bu tartismalar 1966 yilina gelindiginde ¢ok
fazla uluslararasi alanda faaliyet gosteren sirketin bulundugu ABD, Kanada ve
Ingiltere nin ortaklasa calisma ekibi kurmalar1 ve karsilastirmali finansal raporlama,
muhasebe ve denetim uygulamalari konusunda inceleme yapma karar1 almalari ile
sonuclanmistir. 1967°de olusturulan bu ¢alisma grubu stok degerleme ve
muhasebelestirilmesi konularinda ilk calismalarint 1968 tarihinde yapmaislardir.
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi kurulmasiyla birlikte, calisma ekibi
1977°de kaldirilmistir (Mugan ve Akman, 2003: 77). Ayrica muhasebe ve finansal
raporla standartlarinin yayimlanmasi, 1972 tarihinde Avustralya’da yapilan diinya
muhasebe kongresinde baslandigi soylenebilir. Komite 1974 tarihinden beri
uluslararast muhasebe standartlarinin uygulanmasi ve gelismesi i¢in yogun bir
sekilde calismaya devam etmektedir. Asagida, diinyada uluslararasi muhasebe

standartlarina yon veren kuruluslar agiklanmistir.

2.3.1. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC)

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Komitesi (IASC), 1972°de diizenlenen
10.Uluslararas1 Muhasebeciler Kongresinden sonra uluslararasi diizeyde muhasebe
alaninda birligin saglanmasi ve ¢esitli kuruluslar arasindaki farkliliklarin giderilmesi
amaciyla 29.06.1973 tarihinde gesitli iilkelerdeki (Hollanda, Almanya, irlanda, ABD,
Japonya, Meksika, Ingiltere, Avustralya, Fransa ve Kanada) muhasebe kuruluslarinin
birlikte calismasi sonucunda Ingiltere’de kurulmustur. Anlasmanin 6ns6zii, 1975°de
yayimlanmistir. Gozden gegirilmis anlasma ve tiizikk, 1983’de yayimlanmak iizere
1982°de imzalanmistir. IASC’1n ana ttiziigi 11.10.1992°de tekrar revize edilmistir.

Komitenin gorevleri agagida siralanmistir (Glivemli, 2001: 584):
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e Kamu yararimi diisiinecek ve diinya geneli kabuliinii saglayacak muhasebe
standartlar1 formiile etmek ve yayimlamak,

e Komite tarafindan yayimlanan standartlar1 desteklemek,

e Finansal tablolarin sunumunda muhasebe standartlarimi gelistirmek ve
uyumlastirmak,

e Denetcilerin, denetim faaliyeti silirecinde finansal tablolarin uygunlugu
hakkinda belirli bir goriise sahip olmalarini saglamak,

e Finansal tablolardaki uyumsuzluk derecesinin denetciler tarafindan

belirlenmesini saglamak.

2.3.2. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB)

2000 yilinda Edinburgh’ta yapilan genel kurul toplantisinda Uluslararasi
Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) ve Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi
(IASC) gibi kuruluglarin gorevleri, Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu’na
(IASB) devredilmistir (Giiney vd., 2012: 117). IASB kurulduktan sonra, daha 6nce
yayimlanan standartlar1 aynen kabul edip, muhasebe standartlariyla ilgili
giincellestirme calismalar1 yapmistir. Ayrica uluslararasi muhasebe standartlari
2001°e kadar TASC tarafindan Uluslararast Muhasebe Standartlari (UMS) adiyla

yayimlanmaktaydi.

2.3.3. Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC)

Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC), 1977 tarihinde Almanya’da
diizenlenen 11. Diinya Muhasebe Kongresinden sonra, 46 iilkeden 64 muhasebe
orgiitiiniin katkilariyla Isvigre’de kurulmustur. IFAC’m temel amaci, tiim diinyada
uygulanabilecek uluslararasi muhasebe standartlarinin olusturulmasini saglamaktir.
Ayrica IFAC, muhasebe mesleginde etik, denetim ve giivence gibi konularda
calismalar yapmaktadir. Federasyon, muhasebe meslek mensuplarina ve kiigiik ve
orta Olgekli sirketlere muhasebe uygulamalari konusunda rehberlik yapmaktadir. Bu
kurulusa giinlimiizde diinya genelinde 122 tilkeden 157 meslek orgiitiiniin tiyeligi
bulunmaktadir (Toroslu, 2011: 13). Ulkemiz ilk olarak, Tiirkiye Muhasebe
Uzmanlart Dernegi (TMUD) tarafindan IFAC’a iiye olmustur. Daha sonra 1994
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yilinda, Tiirkiye SMMM ve YM Odalar1 Birligi (TURMOB) iiye olmustur. IFAC’1n
onemli dort standart kurulu vardir. Bunlar (Nuriyev, 2009: 47):

e Uluslararast Muhasebe Egitimi Standartlar1 Kurulu,
e Uluslararasi Denetim ve Sigorta Standartlar1 Kurulu,
e Uluslararas1 Muhasebeciler Etik Standartlar1 Kurulu,

e Uluslararasi Kamu Sektorii Muhasebe Standartlar:1 Kurulu.

2.3.4. Uluslararasi Menkul Kiymetler/ Sermaye Piyasalar1 Komisyonlar1 Orgiitii

(I0SCO)

Uluslararast Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii (IOSCO), 1974 tarihinde
kurulan Amerika Kitas1 Bolgesel Birliginin kaldirilmasindan sonra, Ekvator’da 12
Kuzey ve Giliney Amerika bolgesel temsilcisinin almis oldugu kararla 1983°de
kurulmustur. IOSCO, iilkemizin de SPK araciligiyla 1988’den beri iiyesi oldugu
Menkul Kiymet Diizenleme Komisyonlarinin uluslararasi alanda faaliyet gosteren
bas orgiitiidiir. Giinimiizde bu orgiitiin 181 tyesi bulunmaktadir. IOSCO, 1984
tarihinde Ingiltere, Fransa, Endonezya ve Kore gibi iilkelerin katkilartyla bolgesel bir

Orgiit olmaktan ¢ikarak, uluslararasi alanda faaliyet gostermeye baslamistir.

2.3.5. Amerikan Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB)

ABD’de de uygulanmakta olan uluslararasi muhasebe standartlarinin belirlemesi ve
gelistirilmesi yetkisi yasal olarak Menkul Kiymetler Borsasi Komisyonuna (SEC)
aittir. Ancak bu yetkileri genellikle meslek orgiitleri yerine getirmektedir. Muhasebe
standartlarinin belirlenmesi ve gelistirilmesi calismalarinda 6nemli katkilar1 olan
bir¢ok meslek orgiitiiniin igerisinde, en 6nemli meslek orgiiti FASB ve Amerikan

Sertifikali Kamu Muhasebecileri Birligidir (AICPA).

2.3.6. Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (IFRIC)

Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (IFRIC), Uluslararasi

Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) araciligiyla belirlenen uluslararast muhasebe
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standartlariyla ilgili uygulamaya yonelik ilkeler ve kararlar yayimlayarak, muhasebe
standartlarinin uygulanmasinda ve gelismesinde 6nemli katkilar saglamaktadir.
IFRIC, muhasebe standartlari konusunda diger meslek kuruluslariyla birlikte
calisarak standartlarin belirlenmesini saglar. IFRIC’in temel yetkisi, TASB’in
belirledigi muhasebe standartlarinin istenilen diizeyde ve dogru bir sekilde
yorumlanmasi i¢in, muhasebe standartlarinin yayimlanmasindan 6nce standartlarla
ilgili yorum taslaklarini kamuoyunun degerlendirmesi ic¢in yayimlanmaktadir.
Komite, standartlar konusunda gerekli diizenlemeleri yaparak IASB’nin onayina
gonderir. Bu kurumun on iki {iyesi vardir. Uyeler, Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Komitesi Vakfi (IASCF) araciligiyla ti¢ yilligina gorevlendirmektedir
(Toroslu, 2011: 21).

2.3.7. Standart Danisma Konseyi (SAC)

Standart Danisma Konseyi (SAC), muhasebe standartlarinin kalitesini artirmak
amaciyla IASB’nin kapsamia giren kisi ve kuruluslarin goriisleri alinarak
olusturulan bir tartisma platformudur (Toroslu, 2011: 20). Uluslararas1 Muhasebe
Standartlari Kurulunda (IASB) herhangi bir muhasebe standardinin giindeme

alinabilmesi i¢in ilk olarak Standart Danigsma Konseyi’ne danisilir.

2.4. Tiirkiye’de Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina Yon Veren Kuruluslar

Tiirkiye’de, uluslararasi muhasebe standartlart konusunda en kapsamli calisma
bagimsiz kuruluslar olan; SPK, BDDK, Sigorta Denetleme Kurulu ve KGK
tarafindan yapilmistir. Bunlarin igerisinden KGK kanunen verilen yetki ile bu gorevi

devam ettirmektedir. S6z konusu kuruluslar asagida anlatilmistir.

2.4.1. Sermaye Piyasasi1 Kurulu (SPK)

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 28.07.1981 tarihinde 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve bu kapsamda ¢ikarilan tebliglerle belirli bir 6zerklige sahip, diizenleyici
ve denetleyici bir kurum olarak kurulmustur. SPK’nin 16. ve 22. maddeleriyle kurula

muhasebe standartlarini diizenleme yetkisi verilmistir. SPK, Uluslararast Menkul
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Kiymet Diizenleyicileri Komisyonunun (IOSCO) iiyesi oldugundan ve bu o6rgiitiin
tiyelerinin  UFRS’lerin  uygulanmasini istemesi SPK’yr UFRS’leri uygulama
konusunda harekete gegirmistir. Ayrica Avrupa Birligi’nin {iyelik siirecinde bulunan
tilkelerden UFRS’lerin uygulanmasini istemesi sonucunda, bu talep SPK tarafindan
dikkate alinarak gerekli adimlar atilmistir. SPK, halka ag¢ik ve borsada islem goren
sitketlerin TMS/UFRS’leri uygulamalarint zorunlu hale getiren ilk kurumdur. Bu
kapsamda 2002 yilinda SPK; {iniversiteler, BIST, bagimsiz denetim firmalari, 6zel ve
kamu kurumlarinin temsilcileriyle birlikte konuyla ilgili ¢alisma yapmistir. Bu
calismalar sonucunda UFRS’lerle uyumlu olacak sekilde otuz adet muhasebe
standardin1 taslak halinde yayimlamistir. Bu teblig 15.11.2003°de yiiriirliige

girmistir.

SPK’nin gorev, yetki ve sorumluluklari 06.12.2012 tarihli 6362 sayili kanun ile
yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenleme, SPK’ya tabi sirketlerin TMS/UFRS’yi
uygulamalarini belirtmektedir. 6362 sayili Kanun kapsaminda hazirlanan tebligler
geregince sirketler, muhasebe ve raporlama uygulamalarinda ve finansal tablola

hazirlamada KGK’nin belirledigi TMS/UFRS’leri dikkate almaktadirlar.

2.4.2. Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu (BDDK)

Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu (BDDK), bankacilik sektoriindeki
faaliyetlerin diizenlenmesi ve kontrol edilmesi amaciyla 4389 sayili Bankacilik
Kanunuyla 1999 yilinda kurularak, 2000 yilinda faaliyetlerine baglamistir. Kurulun
temel amaci, piyasalarin istikrarini saglamak, gercek ve tiizel kisilerin tasarruflarini
korumak ile finansal sisteminin etkinligini saglamaktir (Giirel, 2015: 33). Bankacilik
sektoriinde uygulanmakta olan UFRS ile uyumlu muhasebe standartlar: ilk olarak,
22.06.2002 tarihinde yayimlanan Muhasebe Uygulama Yonetmeligi kapsaminda
diizenlenmistir. Bu diizenlemelerle birlikte, bankacilik sektoriindeki faaliyetlerin
muhasebe kayit ve raporlamasinda seffaflik ve tekdiizen bir sistemin olugmasina,
kayit disi gelirlerin veya giderlerin 6nlenmesine calisilmistir. Ayrica bankacilik
faaliyetlerinin gercege uygun ve gilivenilir bir sekilde raporlanmasi ve

muhasebelestirilmesi ile finansal tablolarin konsolide ve solo bi¢iminde
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diizenlenerek finansal yapinin ve analizinin istenilen diizeyde yapilmasi ve

hazirlanmas1 amaglanmigtir (Hiiseynow, 2015: 33).

2.4.3. Sigorta Denetleme (Murakebe) Kurulu

Sigorta Denetleme (Murakabe) Kurulu, Tiirkiye’de faaliyet gosteren sigorta
sirketlerinin kamusal denetiminin yapilmasi amaciyla 1963 yilinda 6zerk bir yapida
kurulmustur. Turkiye’de sigorta ve reasiirans sektoriinde faaliyet gosteren sirketler
Hazine Mistesarlig1, Sigorta Denetleme Kurulu ve Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri Birligi tarafindan yapilan ortak ¢aligmalar sonucunda 01.01.1994’den beri
muhasebe uygulamalarinda, tekdiizen muhasebe sistemine gore sigortacilik
faaliyetlerini muhasebelestirmektedirler. Bu tarihten 6nce tilkemizde sigortacilik

sektoriinde ortak bir muhasebe sistemi bulunmamaktaydi.

2.4.4. Sigorta ve Reasiirans Kurumu

Hazine Miistesarligi biinyesinde bulunan Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri
Birligi (TSRSB), uluslararast muhasebe standartlarina uyum konusuna ¢ok 6nem
vermektedir. Bu kapsamda 31.12.2004 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve
01.01.2005 tarihinde uygulanmaya baslayan Sigortacilik Muhasebe Sistemi
Yonetmeligiyle birlikte sigortacilik sektoriinde faaliyet gosteren sirketler muhasebe
uygulamalarinda UFRS/TMS’yi benimsemektedirler. Ancak 2004 yilinda yayinlanan

bu standartlar dar kapsamlidir.

2.4.5. Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu (TMUDESK)

1989 yilinda yayimlanan ve muhasebe mesleginin yeniden diizenlenmesiyle ilgili
olan 3568 sayili yasayla birlikte muhasebe konusundaki gereksinimler artmuistir.
Ayrica muhasebe ve denetim standartlarinda bulunan tekdiizenin saglanmasi
giindeme gelmistir. Bu gelismeler sonucunda 09.02.1994 tarihinde TURMOB
tarafindan, muhasebe ilkelerinin gelismesi, benimsenmesi, ulusal muhasebe
standartlarinin agiklanmasi ve ilgili kuruluslar tarafindan uygulanabilirliginin

denetlenmesi i¢in Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK)

43



kurulmustur (Bagpinar, 2004: 50). TMUDESK, Uluslararas1 Muhasebeciler
Federasyonunun tiyesi oldugu icin, kurulus sekli ve c¢alisma sekli bu kurula gore
dizenlenmistir.  TMUDESK’nin muhasebe standartlariyla ilgili c¢alismalarinin

amaglar1 asagida zetlenmistir (Giirel, 2015: 35-36):

e Muhasebe standartlar1 gelistirerek, finansal tablolarin bu standartlara gore
diizenlenmesini savunarak biitiin muhasebe uygulamalarinda uygulanmasini
saglamak,

e Ekonomik ihtiyaclara gére muhasebe standartlarindan faydalanarak kendi
muhasebe standartlarimizi diinyaya uyumlastirmak,

e Muhasebe standartlar1 ve mevzuatlar arasinda birligi saglayarak finansal
tablolarin bu birlige gore diizenlenmesi ve sunulmasi i¢in ¢alismalar yapmak,

e Muhasebe standartlarini gelistirirken, tilkede genel kabul gérmiis muhasebe

kavram ve terimleri kullanmak.

2.4.6. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK)

Tiirkiye Muhasebe Standartlari1 Kurulu (TMSK), 07.03.2002 tarihinde kurularak,
TMUDESK ’nin yetki ve gorevlerini devralmistir. TMSK; Maliye, Ticaret ve Sanayi
Bakanliklar1 ile tiniversiteler, Hazine Miistesarligi, SPK ve BDDK’dan birer,
TURMOB’dan iki iiye olmak iizere toplam dokuz iiyeden meydana gelmektedir
(Bostanci, 2002: 11). TMSK, 2005 yilindan beri Uluslararast muhasebe
standartlarina uyum saglayabilmek amaciyla UMS/UFRS’lerin tercime edilerek
Tiirkiye mevzuatinda yer almasini saglamistir (Kocamaz, 2009: 117). Ayrica TMSK,
2007 yilindan itibaren TMS ve TFRS Yorumlarini (TFRSY-TMSY)
yayimlamaktadir. Benzer sekilde TMSK 2008’den itibaren de, kavramsal cergeve
disinda otuz adet TMS, sekiz adet TFRS, on adet TFRSY ve TMSY yayimlanmuistir.
TMSK, 2011 yilinda yetki ve gorevlerini Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu’na (KGK) devretmistir.
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2.4.7. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)

Tiirkiye’de 1999-2011 yillar1 arasinda ulusal muhasebe standartlar1 TMSK tarafindan
belirlenmis ve yayimlanmistir. Daha sonra Bakanlar Kurulu tarafindan 26.09.2011
tarithinde KGK kurulmustur. KGK, uluslararasi muhasebe standartlariyla uyumlu
Tiurkiye Muhasebe Standartlarini belirlemek ve yayimlamakla gérevlendirilmistir.
KGK 6zerk bir yapr olarak kurulmustur. KGK kurulunca, TMSK’nin yetki ve
gorevleri kaldirihirmistir. KGK, kamu yararin1 gézetmek ve yatirimeilart korumak
icin dogru, giivenilir ve karsilastirilabilir finansal bilginin tiretilmesine yardimci
olmaktadir. Bankalarin, sigorta sirketlerinin ve borsada islem goren sirketlerin
muhasebe standartlarin1 uygulanmasini saglamak ve denetimlerini yapmak KGK’nin
temel gorevidir. KGK muhasebe standartlarinin yaninda denetim standartlarini da

dizenlemektedir (Uyumaz, 2015: 13).

2.4.8. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)

15.02.2011 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan yeni TTK, 01.07.2012 tarihinden
itibaren uygulanmaya baglanmistir. Yeni TTK ile birlikte belirli sartlar1 tasiyan
anonim ve limitet sirketlerin 02.01.2013 tarihinden itibaren muhasebe
uygulamalarin1 ve finansal raporlamalarin1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore
diizenlemeleri zorunlu hale getirilmistir. Tiirkiye’nin uluslararasi ticarette gelismesi
ve ckonomik gelismenin ve Dbiitlinlesmenin saglanmasi, ulusal muhasebe

uygulamalarinin UFRS’ye uyumlu hale getirilmesiyle miimkiin olacaktir.

Bu kapsamda iilkemiz YTTK ile birlikte uluslararasi gelismeler yoniinde UFRS
uygulamalarin1 kabul ederek, bu uygulamalari TFRS olarak yayimlamistir. Bu
standartlar, Uluslararas1t Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yayimlanan UFRS,
UMS ve yorumlardan meydana gelen standartlarin oldugu gibi Tiirkge’ye ¢evrilmis
halidir. 1973-2000 yillar1 arasinda Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (UMS) olarak
yayimlanan muhasebe standartlart, 2001 yilindan sonra UFRS olarak yayimlanmaistir.
Benzer sekilde KGK tarafindan yayimlanan TFRS’ler, muhasebe ve finansal

raporlama standartlar1 ile yorumlarindan olugmaktadir.
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2.5. TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardi

2.5.1. TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardinin Tarihi Gelisimi

Sigorta sektoriiniin diger bir¢ok sektorden farkli 6zellikler tasimasi, kiiresellesmenin
hizli bir sekilde artmasi ve karmagsik sigorta {iriinlerinin ¢ogalmasi gibi faktorler
nedeniyle, sigorta sektoriiniin kullanmis oldugu geleneksel muhasebe anlayisindan
farkli bir muhasebe anlayisi ortaya ¢ikmustir. Sigorta sektoriinde faaliyet gosteren
sitketlerin kullanmis olduklar1 muhasebe uygulamalarinin ve finansal raporlamanin
uluslararast muhasebe standartlar1 kapsaminda hazirlanmasi, sirketlerin finansal
analizlerinde kullanacaklar1 finansal raporlama ve tablolarin daha kaliteli, seffaf
olmalar1 ve Kkarsilastirabilmeleri agisindan ¢ok Onemlidir. Bu sayede sigorta
sirketlerine yonelik alinacak kararlarda ve yatinmlarda daha saglikli finansal

bilgilere sahip olunacaktir.

AB’nin alt komisyonlarindan birisi olan Avrupa Komisyonu, 2000 yilinda borsada
islem goren ve halka acik sigorta sirketlerinin finansal raporlama ve tablolarini
diizenlerken veya hazirlarken UMS/UFRS uygulamalarini dikkate almalar1 yoniinde
karar almistir. Avrupa parlamentosu 2002 yilinda s6z konusu karari onaylayarak,
yurlirliige girmesini saglamistir. Bu kapsamda AB {iyesi iilkelerde faaliyet gosteren
sigorta sirketleri UMS/UFRS’yi uygulamaya baslamislardir. Benzer sekilde AB,
2005 yilinda tye iilkelerde faaliyet gosteren sigorta ve banka sirketlerinin yaninda,
borsada islem goren ve halka agik sirketlerin finansal raporlamalarini ve tablolarini
hazirlarken UMS/UFRS uygulamalarimni dikkate almalar1 ve tiim tilkelerde tekdiizen
bir uluslararas1 muhasebe standartlarim1 kullanmalar1 yoniinde karar almistir (Ay,

2009: 21-22).

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1t Kurulu (UMSK), Mayis 2002°de sigorta projesi
ad1 altinda ve iki bolimden meydana gelecek UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri
Standardinin hazirlanmasina karar vermistir. UFRS 4, sigorta sektoriine 6zgii olarak
hazirlanmig ilk ve tek standarttir. UFRS 4, iki boliimden olusmaktadir. Standardin ilk
bolimii genellikle sigorta sirketlerinin hazirlamis olduklar1 finansal tablolarindaki

dipnotlarinda agiklamalar1 gereken konular1 kapsamaktadir. Ayica birinci bolimde
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baz1 onemli gelismeler ile bunlarla ilgili konularin finansal tablolarda agiklanmasi
konusu da belirtilmistir. Benzer sekilde bazi1 konularda belirli ekler ve standardin
kolay bir sekilde uygulanmasi i¢in rehber olabilecek bazi agiklamalar yer almaktadir.
Ikinci bolimde ise, ¢ok tartismali bir konu olan sigorta yiikiimliiliiklerinin

degerlemesi ilkeleri ve kurallarin1 kapsamaktadir.

UMSK tarafindan hazirlanan UFRS 4°de, sigorta sektoriinde faaliyet gosteren
sirketler i¢in ¢ok 6nemli muhasebe ilke ve kurallar detayli bir sekilde hazirlanmistir.
Ayrica UFRS 4, sigorta sirketleri i¢cin hazirlanan muhasebe standartlarinin ilk
adimidir. Bu nedenle UFRS 4, sigorta sirketlerinin muhasebe standartlarini
uygulamaya geg¢mesini saglayan ve c¢ok sinirli ilke ve kurallar1 biinyesinde tasiyan

6nemli bir muhasebe standardidir.

Sigorta sektoriinde faaliyet goOsteren sirketlerin  muhasebe uygulamalarinin
uyumlastirilmasit  konusundaki zorluklarin yaninda, sigorta sektoriiniin  diger
sektorlerden ¢ok farkli o©zellikler tasimasi ve yurtdisinda bulunan reasiirans
sitketleriyle yapilan is ve islemler nedeniyle tilke sinirimi asan ticaretin varligi ve
yabanci sermayeli veya ortakli sigorta sirketlerinin ana sirketleri ile konsolidasyon
gereksinimi gibi faktorler {ilkemizdeki sigorta muhasebesiyle ilgili diizenlemelerin

AB Sigorta Muhasebesi Direktifine uyumlastirilmasi zorunlulugunu getirmistir.

Uluslararas1 alanda yasanan onemli gelismeler sonucunda iilkemizde, sigortacilik
sektoriine yonelik uluslararasi muhasebe standartlarinin  diizenlenmesi konusu
giindeme gelmistir. Bu kapsamda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK)
tarafindan sigorta sektorlinde faaliyet gosteren sirketlerin kullanmasi icin ve
tamamen sigorta faaliyetleriyle ilgili olan TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardi

yayimlanmistir.

TFRS 4 genel olarak 45 paragraf ve 2 ekten olusan standart olup, 31.12.2005
tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir. Ancak TFRS 4’tin ilk yayimlandigi
haliyle degerlendirildiginde, standardin olduk¢a dar kapsamli muhasebe
uygulamalarini igerdigi bilinmektedir. Bu nedenle TFRS 4, yayimlandigi giinden

bugiine kadar 12 kez giincellenmistir.
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2.5.2. TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardinin Kapsami ve Amaci

TFRS 4 incelendiginde genel olarak sigorta sektoriiyle ilgili dnemli bazi konulari

kapsamaktadir. Bunlar (TFRS 4, www.kgk.gov.tr, Erisim Tarihi: 05.09.2018);

(1) Sigorta sozlesmeleri muhasebesine iliskin sigortacilarin yapmasi gereken sinirh
sayidaki iyilestirmeler.

(i) Sigortacinin finansal tablolarindaki sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan
tutarlart belirleyen, aciklayan ve sigorta sdzlesmelerinden dogan gelecekteki nakit
akimlarmin  tutarini, zamanlamasmi ve  belirsizligini  finansal raporlarin

kullanicilarinin anlamasina yardimei olan agiklamalar.

TFRS 4’1 sigorta sektoriiyle ilgili 6nemli baz1 konulara uygulanmaktadir. Bunlar

(TFRS 4, www.kgk.gov.tr, Erisim Tarihi: 05.09.2018);

(i) Diizenlenen sigorta sozlesmelerine (reasiirans sdzlesmeleri dahil) ve aldig
reaslirans s6zlesmelerine,

(ii) Thrag edilmesi istege bagl katilim 6zellikli finansal araglara uygulanr.

Ote yandan, gecmiste iilkemizde oldugu gibi bircok ulusal muhasebe
uygulamalarinin neredeyse tamaminda sigorta sektoriinde faaliyet gosteren
sirketlerin muhasebe uygulamalarinda, sigorta sektoriindeki hayat ve hayat disi
sigorta branslar1 i¢in farkli muhasebe uygulamalar1 bulunmaktadir. Ancak TFRS 4,
her iki sigorta bransi i¢cin de ayn1 muhasebe uygulamalarinin kullanilmasi gerektigini
belirtmektedir. Ayrica TFRS 4, reasiirans sozlesmelerini sigorta sozlesmesi
hilkkmiinde degerlendirerek, sigorta sozlesmesi gibi muhasebelestirilmesini
ongormektedir (Ernst & Young, 2010: 3182). Bu agiklamalar kapsaminda TFRS 4;
motorlu tasit, seyahat, hayat ve mal gibi sigortalar1 ve bu sigortalarla ilgili olan

reastirans sozlesmelerini kapsamaktadir.
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2.5.3. TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardinda Yer Alan Kavramlar

TFRS 4 standardinda gegen 6nemli bazi temel kavramlar asagida maddeler halinde

aciklanmustir:

e Sigortali: Sigorta konusu olayin gerceklesmesi halinde sigorta s6zlesmesine
gore tazminat alma hakki olan taraftir.

e Sigortaci: Sigorta konusu olayin gergeklesmesi halinde, sigorta s6zlesmesine
gore sigortaliya bir tazminat 6demekle yiikiimlii olan taraftir.

e Sedan Isletme: Reasiirans sozlesmesinde policeden dogan sorumlulugun bir
kismini veya tamamini reastirans yoluyla devreden sirket.

e Dogrudan Sigorta Sozlesmesi: Reasiirans sézlesmesi niteliginde olmayan
sigorta sozlesmesi.

e Gergege Uygun Deger: Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda
ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

e Finansal Garanti Sozlesmesi: lhrag edene, belirli bir bor¢lunun bir
bor¢lanma aracinin orijinal veya degistirilmis kosullariyla uyumlu vadesi
gelmis odemelerini yapamamasi nedeniyle zarar sahibine olusan zarari
karsilamak i¢in belirli 6demeleri yapmasini zorunlu kilan bir s6zlesmedir.

e Finansal Risk: Degiskeni s6zlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan
finansal olmayan bir degisken durumunda; belirli bir faiz orani, finansal arag
fiyat1, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu veya kredi
endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki gelecekteki olasi

bir degisiklik riskini ifade eder.

49



2.6. TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardi Uygulamalarmdaki Onemli

Konular

2.6.1. Diger TFRS’lerden Geg¢ici Muafiyetler

TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar
Standardinda, higbir TMS’nin belli bir kaleme 6zel olarak uygulanmadigi
durumlarda isletmenin muhasebe politikasi gelistirmesinde kullanilmak tizere ¢esitli
kriterler belirleyecegi vurgulanmaktadir. TFRS 4, sigorta sirketinin faaliyetleri
kapsaminda muhasebe politikalari i¢in bazi konular1 uygulamaktan muaf tutmaktadir

(TFRS 4, www.kgk.gov.tr, Erisim Tarihi: 22.09.2018). Bu muafiyetler:

(1) Sigorta sirketleri, borg¢ yeterlilik testi ve reaslirans aktifleri deger diisiikliigu testi
yapmak zorundadirlar.

(1) Sigorta sirketleri, sigorta borcunun tamamini (veya sigorta borcunun bir kismini)
sadece ortadan kalktiginda yani s6zlesmede belirtilen yiikiimluliigiin 6denmesi veya
iptal olmasi ya da siiresinin dolmasi halinde finansal durum tablosundan (bilango)
cikartabilir.

(ii1) Sigorta sirketleri, reastirans varliklarinda deger dusiikliigiiniin olup olmadigini
dikkate almak zorundadirlar.

(iv) Gelecekteki olasi hasarlara iliskin karsiliklarda, eger muhtemel hasarlar
raporlama donemi sonunda var olmayan sigorta s6zlesmelerinden kaynaklaniyorsa,
borg olarak muhasebelestirilmez (afet poligesi karsiliklart ve denklestirme karsiliklar
gibi).

(v) Sigorta sirketleri bazi konularda mahsup yapamazlar. Bunlar (a) reasiirans
varliklarini ilgili reasiirans borglariyla veya (b) reasiirans sozlesmelerinden dogan
gelir veya gideri, ilgili sigorta sozlesmesinden dogan gider veya gelir kalemiyle

mahsup yapilamaz.

2.6.2. TFRS 4: Sigorta Sozlesmeleri Standardinda Finansal Araglar

Finansal piyasalarda, bono ve hisse senedi gibi geleneksel finansal araglarin yaninda,

bunlardan daha karmasik yapili finansal araglar da ortaya ¢ikmaktadir. Bu tiir

50



finansal araglara Ornek olarak; vadeli islem so6zlesmeleri (futures), opsiyonlar
(options) ve swaplar gibi finansal tiirev tirtinleri verilebilir. Bu kapsamda muhasebe,
hem geleneksel hem de modern finansal araglar hakkindaki bilgileri, finansal bilgi
kullanicilarina giivenilir ve gercege uygun bir sekilde raporlamalidir. TMS 39
Finansal araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi bu konuda gerekli

diizenlemeleri yapmaktadir.

TMS 39’a gore, Finansal Varliklar; (i) Ilgili varliklarm yonetimi i¢in sirketin
kullandig1 yonetim modeli (finansal varlik yonetim modeli) ve (ii) S6z konusu
varliklarin sozlesmeye bagh nakit akis o6zellikleri, esas alinarak, daha sonraki
donemlerde itfa edilmis maliyeti veya gergcege uygun degeri {izerinden Ol¢iilerek
siiflandirilir. Belirli bir finansal varlik asagidaki iki kosulu birlikte sagladigi zaman

itfa edilmis maliyet tizerinden 6l¢iiliir:

(1) Varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsilini amaglayan bir yonetim
modeli kapsaminda elde tutulmasi.

(i) Finansal varligin sozlesme hiikiimlerinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol
acmasl. Bir finansal varlik itfa edilmis maliyeti {izerinden o&l¢ililemedigi zaman
gercege uygun deger lizerinden dlgiilir (TFRS 9, www.kgk.gov.tr, Erisim Tarihi:
05.09.2018).

TMS 39’a gore finansal araglar dort ana konuda muhasebelestirilmektedir. Bunlar;
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar,
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar, Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar
ile Kredi ve Alacaklardir.

Gergege Uygun Deger Farki Kdar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar: Kisa
vadede elden ¢ikartmak i¢in alinan veya alim satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklar gercege uygun deger ile farki bir gelir tablosunda (diger kapsamli gelir
tablosu) yansitilan finansal varliklardir. Bu varliklar piyasada kisa donemde olusan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamaya yonelik bir portfGyiin

pargasi olan spekiilatif gelir amagh finansal varliklardir.
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Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar: Vadesine kadar elde tutmak
amaciyla alinmig sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip sabit vadeli
bor¢lanma araclari  vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar olarak
siniflandirilmaktadir. Bu yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet

bedelinden, deger diisiikligt tutar1 diistilerek kayitlara alinmaktadir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar: Vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik
olmayan, alim satim amagcli finansal varlik olmayan veya kredi ve alacaklar olmayan
finansal varliklardan olugmaktadir. Kayitlara alinan satilmaya hazir finansal varliklar
giivenilir bir sekilde ol¢iilebilmek sartiyla veya teskilatlanmis piyasalarda islem

gormesi durumunda gergege uygun degeriyle kayitlara alinmaktadir.

Kredi ve Alacaklar: Aktif bir piyasada islem gérmeyen sabit veya belirlenebilir
O0demeleri olan alacaklar ve krediler, kredi ve alacaklar olarak siniflandirilmaktadir.
Bor¢luya para ya da hizmet yoluyla yaratilan krediler ve alacaklar ilk olarak elde
etme maliyeti tizerinden kayda alinmakta olup, sonra etkin faiz yontemi kullanilarak
kazanilan primler ile iligkilendirilen kisimlarin iskonto edilmis maliyeti tizerinden

deger diistikliigi diistilerek kayitlara alinmaktadir.

Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Varliklar: Kendi i¢inde satilmaya
hazir, vadeye kadar elde tutulacak ve alim-satim amacli finansal varliklar olarak
siniflandirilmaktadir. Satilmaya hazir simifinda yer alan finansal varliklarin
sigortaliya ait olanlarin 6zsermaye altinda takibi sirasinda rayi¢ degerle ve i¢ verim
yontemiyle degerlemesi sonucundaki gelir farkinin sadece sirkete ait olan kisminin/
oraninin (kir pay1 kesinti) kaydedilmesi gerekmektedir. Iskonto edilmis degerden
kaynaklanan degerleme farki gelir tablosunda rayi¢ deger ile iskonto edilmis deger
arasindaki farkin %5°1i 6zsermaye altinda, sigortalilara ait olan %95°1 Sigortacilik
Teknik Karsiliklar1 - Hayat Matematik Karsiligi hesabinda muhasebelestirilmelidir
(TFRS 9, www.kgk.gov.tr, Erisim Tarihi: 10.09.2018).
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2.6.3. Melez Bir Uriinde Sakh Tiirev Uriinler

TFRS 4’e¢ gore, sigorta sirketleri melez bir tlirtinde sakli tiirev iriinlerini ana
s6zlesmeden ayirip gercege uygun degeri Olcerek, bunlarin gercege uygun
degerlerindeki degisiklikleri kar veya zarara dahil etmesi gerekmektedir. TFRS 4’e
gore, melez bir tirlinde sakli tiirev tirlinlin kendisi sigorta sézlesmesinde degil ise,
sadece sigorta sOzlesmesi i¢indeki melez bir {irlinde sakli tlirev {iriinlere

uygulanabilir (TFRS 4, www.kgk.gov.tr, Erisim Tarihi: 17.09.2018).

Bu kapsamda ig¢inde tlirev trtin bulunan sozlesmeler gercege uygun deger ile
muhasebelestirilebilir. Sigorta sézlesmesinin i¢inde bulunan sakli tiirev iirtinlerde,
sakli tiirev trlinlerin kendisi sigorta sozlesmesi 6zelligi tasimiyorsa, TMS 39
kapsaminda degerlendirilir. S6zlesmenin i¢cinde bulunan sakli tiirev triiniin sigorta
sozlesmesinin tanimini karsiliyorsa, sakli tlirev kismini gergege uygun deger ile
6l¢mek i¢in karsilik ayirmak zorunda degildir. TFRS 4’de sakli tiirev iriinlerde
sigorta sirketleri ayristirmanin gerekebilecegi her tiirli durumu tanimlanmaktadir

(Mirza, vd., 2008: 423-446).

2.6.4. Hayat Sigortalarinda Birikim Unsurunun Ayristirilmasi

Baz1 sigorta sozlesmeleri hem sigorta unsuru, hem de birikim unsurunu igerebilir.
Bazi durumlarda, sigorta sirketinin bu unsurlari ayristirmasina (sézlesmenin
unsurlarinin ayr1 sézlesmelermis gibi muhasebelestirilmesine) izin verilir ve sigorta
sirketi bu konuda zorunlu tutulur. Sigorta sirketlerinin asagida verilen kosullari
birlikte saglamast durumunda ayristirma yapmast zorunludur (TFRS 4,

www.kgk.gov.tr, Erisim Tarihi: 17.09.2018):

(1) Sigorta sirketinin, birikim unsurunu ayr1 olarak Glgebilmesi (sigorta unsurunun
dikkate alinmamast),
(i) Aksi halde, sigorta sirketinin muhasebe politikalarinin, birikim unsurundan

kaynaklanan tiim hak ve yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesini gerektirmemesi.
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Sigorta sozlesmeleri TFRS 4 kapsaminda; sigorta sozlesmelerinin yatirnm ve
birikimleri ise TMS 39 (TFRS 9) ile degerlendirilmektedir. Sigorta sozlesmesi
niteligi tasiyan sdzlesmelerin biiyiik bir kismu sigorta bilesenlerinin yani sira birikim
unsuru da igermektedir. Bir sigorta sdzlesmesi hem birikim hem sigorta bilesenlerini
bir arada tasiyabilir (Mirza, 2012: 446). Uzun vadeli tiim sigorta s6zlesmeleri sakli
ya da acik olarak bulunabilmektedir. Aksi durumda sézlesme sahipleri risk ortaya
c¢ikmadan 6nce belirli bir prim 6demesi yapmak durumundadirlar. Ayrica zaman
faktorii sigorta sozlesmelerinin fiyatini olusturan ana unsurlardan biri haline
gelmektedir. Birikim unsuru, TMS 39 kapsaminda bir tiirev {irlin olmadigindan
s6zlesmeden ayr1 tutulmus olsa da TMS 39 ile muhasebelestirilmesine gerek

olmayan bir unsurdur (Ernst & Young, 2010: 3206).

Ulkemizde uzun vadeli hayat sigortalarinda genellikle risk primi disinda birikim
primi de toplanilmaktadir. Ancak bu prim ayristirilmadan muhasebelestirilmektedir.
Ancak kisa vadeli hayat sozlesmelerinde prim her yil yeniden belirleniyorsa, risk
primi i¢in kazanilmamis primler karsiligi, birikim primi i¢in ise aktiieryal matematik
karsilik ayrilmaktadir. TFRS 4, poligelere ait birikim primi ile risk primlerinin
baslangigtan sonuna kadar ayristirmasini zorunlu tutmakta olup, bu ayristirma
yapilmaya baslandiginda tilkemizdeki hayat sirketlerinin uzun siireli hayat sigortalar1
ile ilgili finansal tablolarda yer alan bazi hesap kalemlerini Tablo 2.1°de gosterildigi

sekilde degistirmeleri gerekmektedir.

Tablo 2.1: Birikim unsurunun ayristirilmasi ile degisecek bazi hesaplar

Onceki Uygulamalar TFRS 4

Yazilan Prim Yazilan Risk Primi

Yazilan Birikim Primi

Matematik Karsilig1 Risk Matematik Karsilig1

Birikim Matematik Karsiligt

Kar Pay1 Karsiligi Risk Kar Pay1 Karsihi

Birikim Kar Payt Karsiligi
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2.6.5. Borg¢ Yeterlilik Testi

Bor¢ yeterlilik testi, gelecekteki tahmini nakit akislarinin durumuna gore sigorta
faaliyetleri kapsamindaki borg¢larin defter degerinin arttirilmasina veya azaltilmasina
(veya ilgili ertelenmis edinme maliyetlerinin veya maddi olmayan varliklarin defter
degerlerinin azaltilmasina) gerek olup olmadiginin degerlendirilmesidir. Sigorta
sirketleri TFRS 4 kapsaminda, her yil borg yeterlilik testi uygulamak zorundadirlar.
Sigorta sirketleri, finansal raporlamadan sonra gelecekteki muhtemel nakit akislar
icin belirli tahminler kullanarak, muhasebe kayitlarina almis oldugu sigorta
faaliyetlerine iliskin bor¢larinin yeterli olup olmadigini1 degerlendirir. Degerlendirme
sonucunda, gelecekteki tahmini nakit akiglar kapsaminda sigorta borglar1 defter
degerine gore yetersiz ise, meydana gelen farkin tamami gelir tablosunda kar veya
zarar olarak kayitlara alinmalidir (TFRS 4, www.kgk.gov.tr, Erigim Tarihi:
18.09.2018). Ancak sigorta sirketi tarafindan borg¢ yeterlilik testi yapilmaz ise,
mevcut sigorta borglarinin defter degeri ertelenmis liretim giderlerinden diistilerek
veya isletme birlesmelerinden saglanan maddi olmayan duran varliklar defter
degerlerinden diisiilerek belirlenir (Gengoglu, vd., 2013: 651). Yukarida yapilan
aciklamalar kapsaminda TFRS 4 sigorta borglarina iligskin asagidaki konular1 zorunlu

tutmaktadir (Sariaslan, 2007: 38).

1. Borg yeterlilik testi uygulanmalidir.

ii. Sigorta borglar1 ya da sigorta bor¢larinin bir kismi ortadan kalktiginda yani borcun
O0denmesi, iptal olmasi ya da siiresinin dolmasi halinde bilangodan ¢ikarilmalidir.

iii. Sigorta borglarinin reasiirans paylarinda deger dusiikliigliniin olup olmadigi

degerlendirilmelidir.

2.6.5.1. Asgari Kosullar1 Karsilayan Borg¢ Yeterlilik Testinin Yapilmasi

Sigorta sirketinin, belirlenmis asgari kosullar1 karsilayan bir borg yeterlilik testi

uygulamasi durumunda, TFRS 4’e gore herhangi bir kosul gerekmemektedir. S6z

konusu asgari kosullar asagida verilmistir:
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1) Bor¢ Yeterlilik Testi, hasarin karsilanmasindan dogan giderler gibi nakit
akislarinin ve sozlesmeye baglh diger tiim nakit akiglarinin, sakli tutulan opsiyon ve
garantilerden dogan nakit akiglarinin cari tahminlerini dikkate alir.

i) Bor¢ Yeterlilik Testi, sigorta bor¢larinin yetersiz oldugunu goéstermesi
durumunda, ilgili farkin tamami gelir tablosunda kar veya zarar olarak muhasebe

kayitlarina alinmalidir.

2.6.5.2. Asgari Kosullar1 Karsilayan Borg¢ Yeterlilik Testinin Yapilmamasi

Sigorta sirketinin muhasebe politikalar1 asgari kosullar1 karsilayan bir borg¢ yeterlilik
testinin yapilmamasini dngérmesi durumunda, s6z konusu sigorta borg¢larinin defter

degeri asagidaki hususlarin defter degerlerinden diistiriilerek belirlenir:

1) Ertelenmis edinme maliyetleriyle,
ii) Portféy transferi veya isletme birlesmelerinde edinilenler gibi maddi olmayan

duran varliklariyla.

Ote yandan, reasiirans varliklari, sigorta sirketi tarafindan ayr1 olarak
muhasebelestirildiklerinden dikkate alinmaz. TMS 37 kapsaminda, sigorta sirketi
asgari kosullar1 saglayan borg yeterlilik testini uygulamiyorsa ve sigorta borglar
defter degerinden az ise, bu fark kar/zarar hesaplarinda gider yazilmasi
gerekmektedir. Ayrica bilancoda ilgili ertelenmis edinme maliyetlerinin veya maddi
olmayan duran varliklarin defter degerini azaltmasi veya sigorta borglarinin defter

degerini arttirmasi 6ngorilmiistiir.

2.6.6. Katastrofik Risk ve Dengeleme Karsiliklar1 Ayrilmamasi

Katastrofik risk, deprem ve sel gibi biiyiik felaketlere neden olan riskleri ifade
etmektedir. Dengeleme karsilig1 ise, tazminat taleplerinin yiiksek oranda degisim
gosterdigi sigortacilik faaliyetlerinde s6z konusu degisimler veya katastrofik risklere
kars1 ihtiyatlilik kavrami geregi ayrilan karsiliktir. Tiirkiye’de deprem ve kredi net
primlerinin %12’si kadar prim tutar1 dengeleme karsiligi olarak ayrilmaktadir

(Serdar, 2005: 132; Duygulu, 2012: 127).
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Katastrofik riskin ortaya ¢ikmasi durumunda sigorta sirketleri birden fazla sigortaliya
ayni anda hasar 6demesi yapmak zorunda kalmaktadir. Boyle bir durumda 6deme
glicliigiine diismemek icin elde ettigi prim gelirlerinin bir kismin1 dengeleme
karsiligi olarak ayirma yoluna gidilmektedir. Tiirkiye’de, sigorta sirketleri
yonetmelik geregi dengeleme karsiligi ayirmalar1 gerekmektedir (Demirci, 2015: ).
Ancak TFRS 4, dengeleme karsiligi ayrilmasimi yasaklamigtir. Standarda gore,
muhtemel hasarlar igin ayrilan karsililiklar, finansal raporlama donemi sonunda
mevcut olmayan sigorta sézlesmelerinden kaynaklaniyorsa muhasebe kayitlarina

borg olarak kaydedilemez (Giirbiiz vd., 2011: 56).

2.6.7. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

TFRS 4 kapsaminda sigorta sirketleri, sigorta sozlesmelerine iligkin muhasebe
politikalarini belirli sartlar altinda degistirebilir. Bunlar i) Degisikligin finansal tablo
kullanicilarinin  kararlarinda daha faydali olmasi, ii) Daha giivenilir finansal
tablolarin hazirlanmasi iii) Degisikligin finansal karar alicilarin ihtiyacina daha
uygun olmasi. Buradan anlasilacag: tizere TFRS 4, sigorta sirketlerinin muhasebe
politikalarinda degisiklik yapmalarini sinirlandirmistir. TFRS 4, sigorta sirketlerinin
muhasebe politikalarinda yapabilecekleri degisiklikleri belirlemistir. Bunlar (TFRS
4, www.kgk.gov.tr, Erisim Tarihi: 22.09.2018);

e Cari Faiz Oranlari,

e Mevcut Uygulamalarin Devamu,
e Ihtiyathilik,

o Gelecekteki Yatirim Marjlari,

e Golge Muhasebe.

2.6.7.1. Cari Faiz Oranlar

TFRS 4 kapsaminda, sigorta sirketi hesaplamis oldugu borg¢larini (sigorta sirketinin
ertelenmis {retim giderleri ve maddi olmayan varliklar kapsamindaki sigorta
borglar1) cari piyasa faiz oranlar1 kapsaminda yeniden 6l¢mek ve bu borglardaki

degisiklikleri kar/zarar olarak muhasebe kayitlarina almak amaciyla muhasebe
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politikalarini degistirebilir. Ancak bu konuda herhangi bir zorunluluk yoktur. Ayrica
sigorta sirketi, belirli borclarina ait diger cari tahminleri diizenleyen muhasebe
politikalarin1 da uygulayabilir. Burada sigorta sirketi, belirli bor¢larmna iliskin tutarlt
bir sekilde ve benzer tiim borglara uygulamak sartiyla muhasebe politikalarini

degistirebilir (TFRS 4, www.kgk.gov.tr, Erisim Tarihi: 22.09.2018).

2.6.7.2. Mevcut Uygulamalarin Devam

Sigorta sirketi gelecek faaliyet donemlerinde bazi muhasebe uygulamalarina devam

edebilir. Bunlar (TFRS 4, www.kgk.gov.tr, Erisim Tarihi: 22.09.2018):

(1) Sigorta sirketi, sigorta faaliyetleriyle ilgili bor¢larini iskonto edilmemis bir deger
tizerinden 6lgebilir,

(i1) Sigorta sirketi, gelecekteki muhtemel yatirimlarini yonetim giderleriyle ilgili
belirli bir sozlesme kapsaminda, benzer hizmetler dolayisiyla diger piyasa
katilimcilar1 tarafindan 6denen cari ticretlerle karsilastirarak dolayli olarak belirlenen
gercege uygun degerini asan bir tutarda 6lgebilir.

(ii1) Sigorta sirketlerinin bagli ortakliklari, sigorta sézlesmelerine iliskin tekdiize
olmayan muhasebe politikalarini kullanabilirler. Ayrica TFRS 4, sigorta sirketlerinin
tekdiizen muhasebe politikasindan, tekdiizen olmayan muhasebe politikasina

gecilmesine izin vermemektedir.

2.6.7.3. ihtiyathlik

Muhasebe alaninda ihtiyatlilik, muhasebe islemlerinde dikkatli ve 6zenli
davranilarak, sirketlerin muhtemel riskleri dikkate almalaridir. Bu kapsamda sirketler
bazi sartlar1 saglamalart durumunda gelecekteki muhtemel zararlar ve giderler i¢in
onceden karsilik ayirmaktadirlar. Ancak sirketler gelecekteki muhtemel kar ve
gelirler i¢in Oonceden herhangi bir islem yapamazlar. Burada 6nemli olan konu ise,
sigorta sirketlerinin, ihtiyatlilik kapsaminda gizli yedek ak¢e ve olmasi gerekenden

fazla karsilik gideri ayirmalarinin miimkiin olmamasidir (Kogyigit, 1998: 45).
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Bu kapsamda sigorta sirketleri, sigorta sdzlesmelerinde ve muhasebe politikalarinda
olmasi gerekenden fazla ihtiyathh davranmamalidir. Kisacasi sigorta sozlesmesi
menfaatler dogrultusunda diizenlenemez (TFRS 4, www.kgk.gov.tr, Erisim Tarihi:
22.09.2018). Ancak sigorta sektoriiniin kendine has bir¢ok 6zelligi nedeniyle, diger
sektorlere gore faaliyetleri daha cok risk tasimaktadir. Bu nedenle de sigorta

sirketleri diger sirketlere gore daha fazla karsilik ayirmaktadirlar.

2.6.7.4. Gelecekteki Yatirom Marjlan

Sigorta sirketleri, sigorta sdzlesmeleri kapsaminda muhasebe politikalarini, gelecekte
muhtemel yatirim marjlarin1 azaltmak i¢in degistiremezler. Ayrica sigorta sirketleri,
sigorta sozlesmeleri kapsaminda muhtemel 6demeleri engelleyecek bir durum yok
ise, gelecekteki muhtemel yatirim marjlar1 konusunda farkli bir muhasebe politikasi
uygulayabilirler. Ancak bu durum, sigorta sirketlerinin finansal raporlarini ve
tablolarini giivenirlilik yoniinden olumsuz yonde etkilememelidir (Mirza, vd.,2008:

422).

2.6.7.5. Golge Muhasebesi

Cesitli muhasebe sistemlerinde sigorta sirketinin, faaliyetlerinden ve varliklarindan
elde etikleri kazang ve zararlar; (i) sigorta faaliyetleri kapsaminda meydana gelen
borglarin, (ii) varliklarin ertelenmis saglanma maliyetlerin ve (iii) ilgili maddi
olmayan duran varliklarin Olglimiinde etkili olmaktadir. Sigorta faaliyetleri
kapsaminda meydana gelen borglara ait diizeltmeler, sadece gerceklesmemis kazang
veya zararlarin diger kapsamli gelirlerde muhasebe kayitlarina alindiginda, diger
kapsamli gelirler tablosunda muhasebelestirilir. Bu uygulama, golge muhasebesi

olarak bilinmektedir.

Golge muhasebesinde, gergeklesmemis kazang ve ertelenmis edinme maliyeti
kaynakli amortisman tutarlarinin kar zarar hesaplar1 yerine, 6zkaynaklarda kayit
altina alinmasi ve varlik kazanglar1 gergeklestiginde kar zarar hesaplarina aktarilmasi
hari¢, ger¢eklesmis kazanglara benzer bir sekilde kayit yapilmaktadir. Sigorta

sirketinin g6lge muhasebe uygulamasini benimsemedigi bir durumda ise varliklarin
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gerceklesmemis kazancglari, ertelenmis edinme maliyetinin amortismanini

etkilememektedir (Sariaslan, 2007: 46).

2.6.8. Istege Bagh Katilim Ozellikleri

2.6.8.1. Sigorta Sozlesmelerinde Istege Bagh Katihm Ozellikleri

TFRS 4 kapsaminda sigorta sézlesmeleri, istege bagl katilim 6zelligine ilaveten
garanti edilen bir unsuru da kapsamaktadir. Bu sekilde bir sigorta sézlesmesini ihrag

eden sigorta sirketleri (TFRS 4, www .kgk.gov.tr, Erisim Tarihi: 22.09.2018):

(1) Garanti edilen unsuru, istege bagli katilim &zelliginden ayr1 olarak
muhasebelestirebilir. Ancak bu duruma gerek yoktur. Ihra¢ edenin bu unsurlar1 ayri
olarak muhasebelestirmemesi durumunda, biitiin sézlesmelerini  bor¢ olarak
siniflandirir. Thra¢ edenin bunlari ayri olarak siniflandirmasi durumunda garanti
edilen unsur, bor¢ olarak kayitlara alinir.

(ii) Thra¢ edenin, istege bagl katilim 6zelligini garanti edilen unsurdan ayri olarak
muhasebelestirmesi durumunda bu 6zelligi ya bir bor¢ ya da 6zkaynagin ayri bir
unsuru olarak siniflandirir.

(ii1)) Alinmis olan biitiin primler, 6zkaynak unsuruna ait olan herhangi bir kismi
ayrilmaksizin, gelir olarak muhasebelestirilebilir. Bor¢ olarak siniflandirilan istege
bagli katilim 6zelligi kism1 ve garanti edilmis unsurda meydana gelen degisikliklerin

sonugclari kar veya zararda muhasebelestirilir.

2.6.8.2. Finansal Araclarda istege Bagh Katihm Ozellikleri

Sigorta sozlesmelerinde bulunan istege bagli katilim &zellikleri hakkindaki ilkeler,
istege bagli bir katilim 6zelligi igeren finansal araglarda da bulunmaktadir. Ayrica

bazi diizenlemeler getirilmistir. Bunlar (TFRS 4, www.kgk.gov.tr, Erisim Tarihi:

22.09.2018):
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Sigorta sirketinin, istege bagh tiim katilm ozelliklerini bor¢ olarak
siniflandirmis olmasi durumunda, tiim sozlesmeye yiikiimlilik yeterlilik
testi uygulanmaktadir.

Sigorta sirketinin, s6z konusu 6zelligin tiimiinii ya da bir kismini1 6zkaynagin
ayrit bir unsuru olarak siniflandirmis olmasi durumunda, tiim sézlesmeye
iligkin olarak muhasebelestirilmis olan borg, garanti edilen unsura TMS

39’un uygulanmasindan ortaya ¢ikacak tutardan daha az olamaz.
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BOLUM 3
SIGORTACILIK SEKTORUNDE FINANSAL TABLOLAR VE
FINANSAL ANALIZ TEKNIKLERI

Calismanin bu bolimiinde, sigorta sirketlerinin hesap plam1 ve finansal tablolari
aciklanmigtir. Ayrica bu boliimde, sigorta sirketlerine 6zgii 6rnek bilanco ve gelir
tablolar1 agiklanarak, finansal tablolarda bulunan temel 6zellikler ve farkliliklar

anlatilmistir.

3.1. Sigorta Sirketlerinde Hesap Plani ve Finansal Tablolar

Sigorta sirketlerinde, muhasebe uygulamalar1 diger sirketlerde oldugu gibi meydana
gelen kiymet hareketleri izlenmekte, kayitlara alimmakta ve finansal tablolarda
raporlanmaktadir. Bunun yaninda, sigorta sirketleri hizmet iireten kurumlar
oldugundan bu sektorde faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolari, sinai ve ticari
sirketlerin tablolarindan farklilik gostermektedir. Bu nedenle s6z konusu sirketler
hizmet sektoriintin gerektirdigi sekilde hesap plan1 diizenlemektedirler. Sigorta
sirketlerinin sahip oldugu bu 6zel durumlar finansal raporlamaya ve finansal

tablolara da yansimaktadir (Karasu, 1996: 16).

Tiirkiye’de sigorta ve reasiirans sektoriinde faaliyet gosteren sirketler, 30.12.2004
tarihinde yayinlanan ve 01.01.2005 tarihinde uygulanmaya baslayan 25686 sayili
Sigortacilik Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkindaki Teblige baghidirlar (Karsli, 2013:
48). Bu durumun nedeni, sigorta sirketlerinin diger sirketlerin hesap plani ve finansal
tablolarindan farkli olmasidir. Bu hesap plani, uluslararasi muhasebe standartlari, AB
direktifleri ve Tiirk muhasebe sistemi dikkate alinarak hazirlanmistir. S6z konusu

Tebligiyle birlikte sigortacilik hesap plani daha da farklilasmistir (Karasu, 1996: 16).

Bu tebligin amaci, sigortacilik sektoriinde tek tip finansal tablolar hazirlanmasina
imkan taninmasi, sirketlerin yuikiimliiliklerini yerine getirebilmesinin ve mali
gliclerinin izlenebilmesi, sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinin

muhasebe kayitlarinda ve raporlamalarinda tekdiizelik saglanmasi, saglikli ve
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mukayese edilebilir bilgi tiretimi ve akimini saglayacak bir alt yap1 olusturup gerek
sigortacilik sektoriintin, gerekse sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik
sirketlerinin mali durumunun ve gelisiminin mimkiin olan en iyi sekilde izlenebilir
ve degerlendirilebilir hale gelmesidir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun s6z konusu
dizenlemesi UFRS temel alinarak hazirlanan bir ¢alisma oldugundan, bu diizenleme

sigorta sirketleri icin UFRS temelli finansal raporlamaya geg¢iste ilk adim olmustur.

Hazine Miustesarligi’nin sigorta sirketlerinin finansal raporlamalarina yonelik en
giincel diizenlemesi 5684 sayili Sigortacilik Kanunu'na ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu'na dayanilarak hazirlanan ve
14.07.2007 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak uygulanmaya baslanan Sigorta
ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda
Yonetmelik olmustur (Senyigit, 2010: 25). S6z konusu yonetmelikte 01.01.2008
tarihi itibartyla finansal raporlamalarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(TMSK) tarafindan belirlenen finansal tablolarla ilgili ilkeler kapsaminda

hazirlanmasi gerekliligi belirtilmistir.

Hazine Miistesarligi, 28.12.2007 tarihinde yayimladigi 2007/26 sayili genelge ile
TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar standardini, 18.04.2008 tarihinde yayimladigi TMS
1 Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda teblig ile Finansal Tablolarin Sunulusu
standardini, 31.12.2008 tarihinde yayimladig1i Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesine iliskin Teblig
ile 2008 y1l1 icerisinde yayimlanan TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

standardin1 yiirtirliige koymustur.

Bu kapsamda, sigorta sirketlerinin 2008 yili itibariyle UFRS ile uyumlu finansal
tablolar seti hazirlamaya baslamalarina esas teskil eden Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik
kapsaminda belirtilen istisnalardan sadece sigorta s6zlesmelerine iliskin durum halen
devam etmektedir. Ulkemiz sigortacilik sektoriinde finansal raporlamay: etkileyen

onemli diizenlemeler kronolojik sirayla asagida verilmistir.
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Tablo 3.1: Finansal raporlamay etkileyen diizenlemelerin kronolojik siralamasi

Diizenleme Tarihi | Yiriiliik Tarihi | Diizenleme Baghg1
19.06.1992 01.01.1994 Tekdiizen Muhasebe Sistem

(Yiirtirliikten Kalkmustir)

30.12.2004 01.01.2003 Sigortactikta Hesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda
Teblig

31.12.2004 01.01.2003 Sigortacthk Muhasebe Sistem! Yonetmeli
(Yiirirlikten Kalkmustir)

14.07.2007 01.01.2008 Sigorta ve Reastirans Sirketleri Ile Emeklilik
Sirketlerinin Finansal Raporlamalart Haklanda
Yonetmelik

Kaynak: Senyigit (2010: 25).

Ote yandan, sigortacilik sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin kullanmis olduklar:

hesap plani, 1-9 arasinda olup, Tablo 3.2°de gosterilmistir.

Tablo 3.2: Sigorta sirketlerinde hesap plam

Simif Kodu Hesap Simiflan

Carl Varliklar

Cari Olmayan Varliklar

Kisa Vadel Yiikimliilikler

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler
Ozsermaye

Gelir Tablosu Hesaplan

Hayat Dist Branslani Teknik Kisim

O|co |~ || N || 92| b0 | r—

Nazim Hesaplar

Kaynak: Hazine Miistesarligi (2004).

Sigorta sirketlerinin finansal tablolarmin baglica 6zellikleri asagida 6zetlenmistir

(Serdar, 2005: 51-52; Ozgiir Giinkut, 2007: 88-89):

e Sigorta sirketlerine 6zgii finansal tablolarda bazi hesaplar ve yontemler
kullanilir. Sigorta sirketinin tahsil edecegi primin tutari, zamanlamasi,
sigorta tazminatinin ddenme sartlart ve Odenecek tazminat tutar1 gibi

konularin sigorta sirketlerinde Onceden tahmin edilememesi, sigorta
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sirketlerinin mali tablolarinin farkli olmasinin temel nedenidir (Ege, 2005:
564).

Sigorta sirketlerinin kullandiklar1 hesaplar, AB gereklilikleri ve Uluslararasi
muhasebe standartlar1 dikkate alinarak hazirlanmigtir.

Sigorta sirketinin alacagi prim belirli olmakla birlikte, bir hasarin olup
olmayacagi, tazminat ddenip 6denmeyecegi ve tazminatin miktar1 belirsizdir.
Bu nedenle sigorta sirketlerinin borglart belirsizdir. Ayrica, sigorta
sirketlerinin donem kar ya da zararinin dnceden net bir sekilde belirlenmesi
de mimkiin degildir. Alman prim belli olasilik hesaplarina gore
yapilmaktadir. Fakat tehlike, 26.12.2004°de ger¢eklesen Uzakdogu (sumatra)
depremi ve tsunami felaketinde oldugu gibi eger ortalama olasilik sinirini
asarsa zarar s6z konusu olacaktir.

Sigorta sirketlerinde teknik karsiliklar kardan degil, sigortalinin ddemis
oldugu veya Odeyecegi primlerden ayrilacagi i¢in diger sirketlerin
ihtiyathiliklarindan farklidir. Ayrica sigorta sirketlerinin karsiliklar1 bazi
olasilik hesaplamalarina goére yapildigi i¢in, Onceden tahmin edilen ve
diizenlenen finansal tablolarda farkli sonuglar ortaya ¢ikarabilir.

Sigorta sirketlerinde aktif degerler ¢ogunlukla hasar giivencelerini
karsilamak amaciyla edinilmis bulundugundan, hesap donemi sonunda
gercek degerinin saptanmasinda uygulanacak yontemlerin secimi 6zel dnem
tasimaktadir. Bu nedenle sigorta sirketlerinde aktif kalemlerin
degerlendirmesinin ayr1 bir 6nemi vardir.

Sigorta sirketlerinde kiymet hareketleri bir hesap donemini astigindan gider
ve gelirin kesin olarak hesaplanmasi zordur. Ancak, uygulamada bir yil
boyunca tahsil edilen primler, verilen tazminat ve rantlar ayn1 hesap yilina
aitmis gibi degerlendirilir.

Sigortacilik, reastirans ve emeklilik faaliyetlerinden alacak ve borglar
birbirinden ayristirilmistir. Tiim bu bor¢ ve alacaklar i¢in reeskont islemi
Ongorilmiistiir.

Alacak ve borg¢ hesaplart vade durumlarina gore siniflandiriimaz.

Teknik karsiliklarin briit tutar1 finansal tablolara yansitilmaktadir. Bu

nedenle briit tutardan reastiror paylari dusiilerek net tutara ulasilir.
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e Sirket hissesini satin alma ve kredi verme gibi daha o6nce Tiirkiye
uygulamasinda yer almayan hesaplara yer verilmistir.

e Prim nakil hesaplar1 ve muallak hasar karsiliklar1 gibi gegici hesaplar sigorta
sirketlerinin bilangolarinda 6nemli bir yer tutmaktadir. Bu hesaplardan en
onemlisi de prim nakil hesaplaridir. Yapilan sigorta sézlesmelerine karsilik
sigorta miisterilerinden alinan primlerin ait olduklar1 siireye bagli olarak
diger yillara nasil devredecegi ve hangi usule gore kullanilacagi sorun
olusturmaktadir.

e Riskli hayat policelerine ait finansal yatirimlarin ayrimina teknik
karsiliklarda; ikramiye, indirimler, dengeleme ve finansal riskler karsiligi
gibi karsiliklara yer verilmistir.

e 7 kodlu hesaplarda hayat disi branglara ait ayrimlar yapilmistir. 7 kodlu

hesaplarin ayrimini 6 kodlu hesaplarin altinda géstermek miimkiindiir.

Yukarida yapilan agiklamalar kapsaminda, sigorta sirketinin bilangosu ve gelir

tablosu asagida agiklanmistir.

3.1.1. Sigorta Sirketlerinde Bilanco

Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari
Hakkinda Yonetmelige gore sigortacilik sektoriinde bilango, sigorta sirketlerinin
belirli bir donemdeki iktisadi veya finansal durumunu yansitan ve varliklarini,
yiikiimliiliiklerini ve 6zsermayelerini aktif ve kaynak hesaplar olarak gercege uygun

ve dogru bir sekilde gosteren temel finansal tablodur.

3.1.1.1. Sigorta Sirketlerinin Bilan¢olarimmin Farkhliklar:

Sigortacilik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin bazi temel 6zellikleri nedeniyle,
diger sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerden farkli olmasi bilangolarina da
yansimaktadir. Bu nedenle, sigorta sirketleri tarafindan verilen hizmet faaliyetlerinin
bilangoya ayrintili bir sekilde yansitilmasi i¢in sigorta sektoriine ait bazi1 hesaplara

ihtiya¢ duyulmaktadir.
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Sigortacilik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin bilancolarini diger sirketlerin
bilangolarindan ayiran temel farkliliklar asagida 6zetlenmistir (Leskay, 2010: 49-50;
Hazine Miistesarligi, 2008):

e Bilango net deger ilkesi dikkate alinarak diizenlenir. Buna gore, sirketlerin
sahip olduklar1 varlik (aktif) ve kaynak (pasif) hesaplarini diizenleyen
diizenleyici hesaplar, bulunduklari ana hesaplarin altinda indirim unsuru
olarak kaydedilir.

e Bilangonun aktif ve pasif hesaplarini gosteren hesaplar kendi icinde mahsup
edilemez. Bu sekilde, bor¢ kalan1 veren hesaplar aktif boliimde, alacak kalani
veren hesaplar pasif boliimde olmas1 saglanir.

e Varliklar, olgiilebilen bir degeri oldugu zaman bilangoya kaydedilir veya
bilangoda gosterilir. Degeri kesin bir sekilde hesaplanamayan alacaklar i¢in
tahakkuk kaydi veya islemi yapilmasi miimkiin degildir. Bu alacaklar aktif
hesaplar i¢in yapilan aciklamalar kapsaminda dipnotlarda gosterilmelidir.

e Yiikumlulikler, iktisadi faydalar1 igeren kaynaklarin sirket disina ¢ikmasina
yol acacak bir edime sahip olunmasi ve bu edimin yerine getirilmesi i¢in
gerekli tutarin gilivenilir bir sekilde oOlgiilebilmesi durumunda bilangoda
gosterilir.

e Sigorta sirketlerinde donem kar ve zararin net bir sekilde hesaplanmasi
mimkiin degildir. Clinkii sigorta sirketleri tarafindan sunulan ve satilan
hizmetler kapsaminda meydana gelen riskler belirli istatistiksel 6l¢timlerle
hesaplanip ortalama degerleri bulunmaktadir.

e Muhtemel risklerin meydana gelmesi durumunda, sigorta sirketi hesapladigi
risklerden daha biiyiik zararlarla karsi karsiya kalabilmektedir. Risklerin
hesaplanandan daha az zararla gerceklesmesi durumunda ise, sirket daha

yiiksek karlar elde edebilmektedir.
Sigortacilik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin kullanmis olduklari bilango;

varliklar (aktif), bor¢lar (yiiktimliilik) ve 6zsermaye olmak tizere ti¢ grup ve bunlarin

alt hesaplarindan olugsmaktadir.
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3.1.1.2. Bilan¢oda Varhklar

Bilangoda varliklar iki ana boliime ayrilmaktadir. Bunlar asagida agiklanmistir.

[. Cari Varliklar: Mevcut olarak elde veya bankada bulunan varliklar ile cari
donemde nakde doniisecek varliklardan olugmaktadir. Cari varliklar toplami; nakit ve
nakit benzeri varliklar, finansal varliklar ile riski sigortalilara ait finansal yatirimlar,
esas faaliyetlerden alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar, diger alacaklar, gelecek

aylara ait giderler ve gider tahakkuklari ile diger cari varliklardan olugmaktadir.

II. Cari Olmayan Varliklar: Cari dénemde veya normal sartlardal yil igerisinde
nakde dontismeyecek varliklardan olusmaktadir. Cari olmayan varliklar sinifina esas
faaliyetlerden alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar, diger alacaklar, finansal
varliklar, maddi varliklar, maddi olmayan varliklar, gelecek yillara ait giderler ve

gelir tahakkuklar1 ve diger cari olmayan varliklar girmektedir.

3.1.1.3. Bilancoda Borclar (Yiikiimliiliikler)

Bilangoda borglar, kisa ve uzun vadeli borglar olmak tizere ikiye ayrilmaktadir.
Bunlar; III. Kisa Vadeli Borglar(Yiikiimliilikler): Sirketin cari donem igerisinde yani
en gec bir yil icerisinde karsilamak zorunda oldugu ylikiimliiliiklerini kapsamaktadir.
Kisa vadeli yuktumliltklerin i¢inde; finansal borglar, esas faaliyetlerden borglar,
iligkili taraflara borglar, diger bor¢lar, sigortacilik teknik karsiliklari, 6denecek vergi
ve benzeri diger yikiimliliikler ile karsiliklari, diger risklere iliskin karsiliklar,
gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklar1 ve diger kisa vadeli yiiktimliiliikler
yer almaktadir. IV. Uzun Vadeli Borglar(Yiiktumliilikler):Cari dénemden sonra

ortaya ¢ikacak yuikiimliiliiklerin gosterildigi hesaplardan olusmaktadir.

3.1.1.4. Bilancoda Ozsermaye

Bilangoda 6zsermaye; ddenmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, gegmis

yillar karlar1 veya zararlari ile donem net karin toplamindan olugsmaktadir. Sigorta
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sektorlinde faaliyet gosteren sirketlerin kullanmis olduklari bilanco ayrintili olarak

Tablo 3.3’de gosterilmistir.

Tablo 3.3: Sigorta sirketlerinin bilan¢osu

AKTIFLER

B
[

I) CARIi VARLIKLAR
A) Nakit ve NaKkit Benzeri Varhklar

a.) Kasa
b.) Alman Cekler
c.) Bankalar

d.) Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)

€.) Banka Garantili ve 3 Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart1 Alacaklan
f)) Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

B) Finansal VarhKlar ile Riski Sigortahlarma Ait Finansal Yatirnmlar

a.) Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar
b.) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varhiklar

¢.) Alim Satim Amach Finansal Varliklar
d.) Krediler
e.) Krediler Karsihig (-)
Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal

f) Yaturnmlar

g.) Sirket Hissesi
h.) Finansal Varliklar Deger Diisiiklugii Karsilig (-)
C) Esas Faalivetlerden Alacaklar

a.) Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

b.) Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiliga (-)

c.) Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

d.) Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig (-)

e.) Sigorta Ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar
f) Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

g.) Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsihig (-)

h.) Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

1) Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar

i) Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilig (<)
D) Iliskili Taraflardan Alacaklar
a.) Ortaklardan Alacaklar
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Tablo 3.3 (devam).

b.) Istiraklerden Alacaklar

c.) Bagl Ortakliklardan Alacaklar

d.) Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

¢.) Personelden Alacaklar

f) Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

g.) Iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

h.) Iligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar

1) Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsihdi (-)

E) Diger Alacaklar

a.) Finansal Kiralama Alacaklar

b.) Kazamlmanus Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

¢.) Verilen Depozito Ve Teminatlar

d.) Diger Cesitli Alacaklar

e.) Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

f.) Siipheli Diger Alacaklar

g.) Stipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

F) Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar

a.) Ertelenmis Uretim Giderleri

b.) Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri

¢.) Gelir Tahakkuklarn

d.) Gelecek Aylara Ait Diger Giderler

G) Diger Cari Varhiklar

a.) Gelecek Aylar fhtiyaci Stoklar

b.) Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

c.) Ertelenmis Vergi Varliklar

d.) Is Avanslan

e.) Personele Verilen Avanslar

f.) Saymm Ve Teselliim Noksanlari

g.) Diger Cesitli Cari Varliklar (+/-)

h.) Diger Cari Varliklar Karsiligi (-)

II) CARI OLMAYAN VARLIKLAR

A) Esas Faalivetlerden Alacaklar
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Tablo 3.3 (devam).

a.) Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

b.) Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihig (-)

¢.) Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

d.) Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihigi (-)

e.) Sigorta Ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

f) Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

g.) Sigortalilara Krediler (fkrazlar) Karsiligi (-)

h.) Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

1.) Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar

1.) Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilig (-)

B) 1liskili Taraflardan Alacaklar

a.) Ortaklardan Alacaklar

b.) Istiraklerden Alacaklar

c.) Bagh Ortakliklardan Alacaklar

d.) Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

e.) Personelden Alacaklar

f) Diger Iligkili Taraflardan Alacaklar

g.) Iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

h.) iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

1.) lliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsiliga (-)

C) Diger Alacaklar

a.) Finansal Kiralama Alacaklan

b.) Kazamlmamus Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

c.) Verilen Depozito Ve Teminatlar

d.) Diger Cesitli Alacaklar

e.) Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

f) Stipheli Diger Alacaklar

g.) Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

D) Finansal Varhklar

a.) Bagh Menkul Kiymetler

b.) Istirakler

c.) Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)
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Tablo 3.3 (devam).

d.) Bagh Ortakliklar

e.) Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-)

f) Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

g2.) Miisterek Yonetime Tabi Tesebbilsler Sermaye Taahhiitleri (-)

h.) Finansal Varliklar Ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatimlar

1.) Diger Finansal Varliklar

1.) Finansal Varliklar Deger Diisiikliigii Karsihig (-)

E) Maddi Varhiklar

a.) Yatinm Amach Gayrimenkuller

b.) vaunm Amach Gayrimenkuller Deger Diisiikliigii Karsiligi(-)

c.) Kullanim Amach Gayrimenkuller

d.) Makine Ve Techizatlar

e.) Demirbas Ve Tesisatlar

f) Motorlu Tasitlar

g.) Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

h.) Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

1.) Birikmis Amortismanlar (-)

i.) Maddi Varliklara Iliskin Verilen Avanslar

F) Maddi Olmayan Varhklar

a.) Haklar

b.) Serefiye

c.) Faaliyet Oncesi Doneme Ait Giderler

d.) Arastrma Ve Gelistirme Giderleri

e.) Diger Maddi Olmayan Varliklar

f) Birikmis Itfalar (Amortismanlar) (-)

g.) Maddi Olmayan Varhklara fliskin Avanslar

G) Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklan

a.) Ertelenmis Uretim Giderleri

b.) Gelir Tahakkuklarn

c.) Gelecek Yillara Ait Diger Giderler

H) Diger Cari Olmayan Varhklar

a.) Efektif Yabanci Para Hesaplari
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Tablo 3.3 (devam).

b.) Déviz Hesaplan

¢.) Gelecek Yillar Ihtiyaci Stoklar

d.) Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

e.) Ertelenmis Vergi Varliklan

f.) Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

g.) Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)

h.) Diger Cari Olmayan Varliklar Karsilig1 (-)

AKTIF TOPLAMI

PASIFLER

Cari
Dénem

I)| KISA VADELI YOKUMLULUKLER

A) | Finansal Borglar

a.)

Kredi Kuruluslarma Borg¢lar

b.)

Finansal Kiralama [slemlerinden Borclar

c)

Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

d)

Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitler1 Ve Faizleri

¢)

Cikartlnug Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit Ve Faizleri

f)

Cikartlnng Diger Finansal Varliklar

g)

Cikanlnus Diger Finansal Varliklar Thrac Farki (-)

h)

Diger Finansal Borglar (Yiiktimltilikler)

B) | Esas Faaliyetlerden Borclar

a.

—

Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar

b.)

Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

c)

Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alman Depolar

d)

Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

e)

Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

f)

Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri

Reeskontu(-)

C) | 1liskili Taraflardan Borglar

a.)

Ortaklara Bor¢lar

b.)

Istiraklere Borgclar

c)

Bagh Ortakliklara Borglar
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Tablo 3.3 (devam).

d.)

Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

e)

Personele Borglar

f)

Diger Iliskili Taraflara Borglar

D)

Diger

Borclar

a.)

Almnan Depozito Ve Teminatlar

b.)

Tedavi Giderlerine iliskin SGK’ya Bor¢lar

c)

Diger Cesitli Borglar

d)

Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu (-)

E)

Sigortacihk Teknik Karsihklar

a.)

Kazamilmamis Primler Karsilig1 — Net

b.)

Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

c)

Matematik Karsihg - Net

d.)

Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig - Net

e.)

Ikramiye Ve Indirimler Karsilig1 - Net

f)

Diger Teknik Karsihiklar - Net

Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsiiklar

a.)

Odenecek Vergi ve Fonlar

b.)

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

c.)

Vadesi Gecmis, Ertel. veya Taksitl. Ver. ve Dig. Yiikiimliiliikler

d)

Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yitkumliliikler

e)

Dénem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikimliiliik Karsiliklar:

f)

Dénem Karimin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri ()

1)

Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliilikk Karsiliklan

G)

Diger

Risklere i]iskin Karsihklar

a.)

Kidem Tazminat1 Karsilif1

b.)

Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Aciklar1 Karsihgi

c)

Maliyet Giderleri Karsiligi

Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

a.)

Ertelenmis Uretim Giderleri

1.) Ertelenmis Komisyon Gelirleri

ii.) Diger Ertelenmis Uretim Gelirleri

b.)

Gider Tahakuklar
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Tablo 3.3 (devam).

c) |Gelece1~: Aylara Ait Diger Gelirler

D

Diger

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

a.)

Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi

b.)

Sayim ve Teselliim Fazlaliklarn

c.)

Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiunliilikler

1N

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

A)

Finansal Borclar

a.)

Kredi Kuruluslarma Borglar

b)

Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar

c)

Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

d.)

Cikarlmus Tahviller

e)

Cikarilnus Diger Finansal Varhiklar

f)

Cikanilmus Diger Finansal Varliklar Ihra¢ Farka (-)

1)

Diger Finansal Borglar (Yiikiimlalikler)

B)

Esas Faaliyetlerden Bor¢lar

a.)

Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

b.)

Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

c.)

Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Aliman Depolar

d)

Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

e)

Diger Esas Faaliyetlerden Borclar

f)

Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

O

fliskili Taraflara Borclar

a.)

Ortaklara Borglar

b.)

Istiraklere Bor¢lar

c)

Bagh Ortakliklara Borglar

d)

Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

e)

Personele Bor¢lar

f)

Diger Iliskili Taraflara Borglar

D)

Diger

Borclar

a)

Alinan Depozito ve Teminatlar

b.)

Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Bor¢lar

c)

Diger Cesitli Borglar
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Tablo 3.3 (devam).

d) | Diger Cesitli Borclar Reeskontu (-)

E)

Sigortacihk Teknik Karsihiklari

a.)

Kazanilmanus Primler Karsiligi — Net

b.)

Devam Eden Riskler Karsilifi - Net

c)

Hayat Matematik Karsihi - Net

d)

Muallak Hasar Ve Tazminat Kargihid - Net

)]

Ikramiye Ve Indirimler Karsilii - Net

f)

Diger Teknik Karsihiklar - Net

F)

Diger

Yiikiimliilikler Ve Karsihklar

a.)

Odenecek Diger Yikiimlillikler

b.)

Vadesi Gegmis. Ertel. veya Taksitlendir. Ver. ve Dig. Yiikiim.

c)

Diger Bor¢ Ve Gider Karsiliklan

G)

Diger

Risklere fliskin Karsihklar

a.)

Kidem Tazminat Karsthig

b.)

Sosyal Yardum Sandig1 Varlik A¢iklar Karsihg

Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar:

a.)

Ertelenmis Uretim Giderleri

1.) Ertelenmis Komisyon Giderleri

ii.) Diger Ertelenmis Uretim Giderleri

b.)

Gider Tahakkuklan

c.)

Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler

)}

Diger

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

a)

Ertelenmis Vergi Yitkiimliliigii

b)

Diger Cesitli Uzun Vadeli Yiiktimliilikler

) | OZSERMAYE

A)

Odenmis Sermaye

a.)

(Nominal) Sermaye

b.)

Odenmemis Sermaye (-)

c.)

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan

d)

Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar (-)

e)

Tescili Beklenen Sermaye

B)

Sermaye Yedekleri
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Tablo 3.3 (devam).

a.) | Hisse Senedi Ihrag Primleri

b.) | Hisse Senedi Iptal Karlan

¢.) | Sermayeye Eklenecek Satis Karlar

d.)| Yabanci Para Cevrim Farklan

e.) | Diger Sermaye Yedekleri
C) [Kar Yedekleri

a.) | Yasal Yedekler

.)| Statii Yedekleri

.)| Ozel Fonlar (Yedekler)

)

c.) | Olaganiistii Yedekler
)
)

Finansal Varliklarin Degerlemesi

f.) | Diger Kar Yedekleri
D) [ Gecmis Yillar Karlar

a.) | Geemis Yillar Karlan
E) | Gecmis Yillar Zararlari(-)

Geemis Yillar Zararlari (-)
F) | Dénem Net Kan

a.

s

a.) [ Dénem Net Kart

b.) | Dénem Net Zarar1 (-)

¢.) | Dagitima Konu Olmayan Dénem Net Kan
PASIF TOPLAMI

3.1.2. Sigorta Sirketlerinde Gelir Tablosu

Gelir tablosu, belirli bir faaliyet donemi icinde sirketin elde ettigi biitiin gelir ve
giderleri toplu olarak siniflandiran ve bu faaliyetlerin sonucunda meydana gelen
donem faaliyet kar veya zararimi gosteren temel finansal tablodur. Hazine
Miistesarligi’nin yaptig1 diizenlemelerden sonra, sigorta sektoriinde faaliyet gosteren
sirketlerin gelir tablolarinda meydana gelen en biiylik degisiklik, gelir tablosunun
teknik bolim ve teknik olmayan boliim olarak iki gruba ayrilmasidir. S6z konusu
gruplar kendi i¢lerinde hayat, hayat dist ve emeklilik olarak brangslara béliinmektedir.
Teknik boliim sigortacilik faaliyetinden dogan gelir ve giderleri gosterirken, teknik
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olmayan boliim sirketin sigortacilik faaliyeti diginda elde ettigi finansal gelir ve
giderleri icermektedir. Teknik boltim; hayat dis1 teknik gelir ve gider boliimlerinden
meydana gelmektedir. Teknik olmayan boliimse; yatirim gelirleri, yatirim giderleri,
olagan ve olagandisi faaliyetlerden gelir ve karlar ile gider ve zararlar ile donem net

kar ve zararindan meydana gelmektedir.

3.1.2.1. Sigorta Sirketlerinin Gelir Tablolarimmin Farkhihiklar:

Hazine Miistesarligi’nin belirledigi ilkelere gore sigorta sektoriinde faaliyet gosteren
sirketlerinin diizenlemis olduklar1 gelir tablolarinda uymalar1 gereken kurallar

asagidaki 6zetlenmistir (Hazine Miistesarligi, 2008):

e Gelir tablosu, sirketin belirli bir hesap doneminde elde ettigi tiim hasilat ve
gelirler ile katlandigi tiim maliyet ve giderleri smiflandirilmis olarak
gosteren ve donem faaliyet sonuglarini kar veya zarar olarak 6zetleyen temel
finansal tablodur.

e Biitiin gelir ve giderler, tahakkuk tarihleri itibariyla kayda alinir ve tahakkuk
ettikleri hesap donemine ait gelir tablosunda gosterilir.

e Biitiin gelir ve giderler, kaynaklar itibartyla siniflandirilir. Her gelir grubu
benzer oldugu gider grubu ile karsilastirilir.

e Gelirler, varliklardaki ve yuktimliiliklerdeki artis veya azalisa gore saglanan
iktisadi faydalarda giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilen bir artis oldugunda, gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

e Giderler, varliklardaki azalis veya yiikiimliliiklerdeki artisa bagli olarak elde
edilebilir iktisadi faydalarda giivenilir bir sekilde olgiilebilen bir azalig

oldugunda, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Ote yandan, sigorta sirketlerinin diizenlemis olduklar1 gelir tablosu genel olarak iki

boliime ayrilmaktadir. Bunlar, teknik ve teknik olmayan boliimdiir (Uralcan, 2005:
221; Karsli, 2013: 61).
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e Teknik Boliimde: Hayat dis1 Teknik Gelir ve Gider ile Hayat Teknik Gelir ve
Gider kalemleri ayrintili olarak yer almaktadir. Ayrica bu iki ana branstan
elde edilen kar veya zarar yer almaktadir.

o Teknik Olmayan Boliimde ise; Yatirim Gelirleri, Yatirrm Giderleri, Diger
Faaliyetlerden Gelirler ve Giderler ile Dénemin Net Kar1 veya Zarar1 yer

almaktadir.

Sigorta sirketlerinin kullanmis olduklar1 kar/zarar hesaplamalarinda; teknik kar/zarar
(ana faaliyet konusu sigortaciliktan olusan kar/zarar) ve mali kar/zarar (ana faaliyet
dis1 olusan kar/zarar) hesaplar1 ayrimi yapilmaktadir (Kogak, 2000: 311). Teknik
kar/zarar, sigorta sirketlerinin sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan teknik gelir
ve teknik gider kalemlerinden olusmaktadir. Mali kar/zarar ise, sigorta sirketlerinin
yatirimlart sonucu finansal piyasalardan elde ettikleri kar veya ugradiklar1 zarar
olarak ifade edilmektedir (Unal, 1994: 55). Sigorta sektdriinde iki farkli gelir tablosu

diizenlenmektedir. Bunlar:

1) Teknik Kar/Zarar Tablosu

a) Hayat Dis1 (Elemanter) Branslarin Kar/Zarar Tablosu,
b) Hayat Brans1 Kar/Zarar Tablosu

¢) Emeklilik Brang1 Kar/Zarar Tablosu

i1) Mali Kar/Zarar Tablosu olmak iizere iki ayr1 kar/zarar tablosu diizenlenmektedir.

Teknik Kar/Zarar Tablosunun farkli tiirlerde diizenlenmesinin nedeni, hayat disi
(elemanter) ile hayat ve emeklilik alaninda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin
teknik gelir ve giderlerinin birbirlerinden farkli olmasindan kaynaklanmaktadir. S6z
konusu sigorta sirketlerinin teknik gelir ve giderleri asagida agiklanmistir (Karsls,

2013: 61).

3.1.2.2. Hayat Dis1 (Elemanter) Branslarda Teknik Kar/Zarar Tablosu

a) Teknik Gelirler: Yazilan Primler, Kazanilmamis Primler Karsiligi, Devreden
Kazanilmamis Primler Karsiligi, Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim, Teknik
Olmayan Boliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri, Diger Teknik Gelirler.
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b) Teknik Giderler: Odenen Hasarlar, Muallak Hasarlar Karsilig1, Devreden Muallak
Hasarlar Karsiligi, Ikramiye ve Indirimler Karsiiginda Degisim, Diger Teknik
Kargiliklarda Degisim, Faaliyet Giderleri. Bu agiklamalar kapsaminda Hayat disi
(elemanter) branglarda Teknik Kar/Zarar Tablosu ayrintili olarak Tablo 3.4’de

gosterilmistir.

Tablo 3.4: Hayat dis1 branslarda teknik kar/zarar tablosu

1) TEKNIK GELIRLER
A.) YAZILAN PRIMLER (NET)

a.) Yazilan Primler (Briit)

b.) Reasiirére Devredilen Primler (-)
c.) SGK'ya Aktarilan Primler (-)
B.) KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI (NET) (1)
a.) Kazamilmamis Primler Karsilig: (Briit) (-)
b.) Kazanilmanus Primler Karsilig1 (Reas.Pay1)

¢.) Kazamilmamuis Primler Karsihg (SGK.Pay1)

C.) DEVREDEN KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI (NET)

a.) Devreden Kazanilmamus Primler Karsilig: (Briit)

b.) Devreden Kazamilmanus Primler Karsiligi (Reas.Payi) (-)

c.) Devreden Kazamilmanus Primler Karsihigi (SGK.Payn)
D.) DEVAM EDEN RiSKLER KARSILIGINDA DEGISIM
E.) TEKNIK OLMAYAN BOLUMDEN AKTARILAN YATIRIM GELIRLERI
F.) DIGER TEKNIK GELIRLER
F.) TAHAKKUK EDEN RUCU VE SOVTAJ GELIRLERI
2. TEKNIK GIDERLER
A.) ODENEN HASARLAR (NET) (-)
a.) Odenen Hasarlar (Briit) (-)
b.) Odenen Hasarlar (Reas. Pay1)
B.) MUALLAK HASARLAR KARSILIGI (NET) (-)
a.) Muallak Hasarlar Karsilig (Briit) (-)
b.) Muallak Hasarlar Karsilig1 (Reas. Pay1)
C.) DEVREDEN MUALLAK HASARLAR KARSILIGI (NET)
a.) Devreden Muallak Hasarlar Karsilig: (Briit)

b.) Devreden Muallak Hasarlar Karsiligi (Reas.Pay1) (-)
D.)MATEMATIK KARSILIK (NET) ()

a.) Matematik Karsilig (Briit) (-)

b.) Matematik Karsiligi (Reas. Pay1)
E.) DEVREDEN MATEMATIK KARSILIGI (NET)
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Tablo 3.4 (devam).

a.) Devreden Matematik Karsilig1 (Briit)

b.) Devreden Matematik Karsih@ (Reas. Pay) (-)
F.) IKRAMIYE VE INDIRIMLER KARSILIGINDA DEGISIM
G.) DIGER TEKNIK KARSILIKLARDA DEGISIM (-)
H.) FAALIYET GIDERLERI (-)
1) DIGER TEKNIK GIDERLER
TEKNIK KAR/ZARAR

3.1.2.3. Hayat Bransinda Teknik Kar/Zarar Tablosu

a) Teknik Gelirler, Yazilan Primler, Kazanilmamis Primler Karsiligi, Devreden
Kazanilmamis Primler Karsiligi, Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim, Hayat

Brang1 Yatirim Gelirleri, Diger Teknik Gelirler.

b) Teknik Giderler, Odenen Hasarlar, Muallak Hasarlar Karsiligi, Devreden Muallak
Hasarlar Karsilig1, Hayat Matematik Karsiligi, Devreden Hayat Matematik Karsiligi,
Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim, Yatirim Riski Hayat Sigortasi Polige
Sahiplerine Ait Policeler I¢in Ayrilan Karsiliklarda Degisim, Diger Teknik
Kargiliklarda Degisim, Faaliyet Giderleri, Yatinm Giderleri, Yatirimlardaki
Gergeklesmemis Zararlar, Teknik Olmayan Boliime Aktarilan Yatirim Giderleri.

Bu agiklamalar kapsaminda Hayat branslarda Teknik Kar/Zarar Tablosu ayrintili

olarak Tablo 3.5’de gosterilmistir.
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Tablo 3.5: Hayat branslarda teknik kar/zarar tablosu

1. TEKNIK GELIR

A) YAZILAN PRIMLER (NET)

a.) Yazilan Primler (Briit)

b.) Reasiirére Devredilen Primler (-)

B.) KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI (NET) (-)

a.) Kazanmilmamis Primler Karsihif: (Briit) (-)

b.) Kazamilmanus Primler Karsilhig1 (Reas.Pay1)

C.) DEVREDEN KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI (NET)

a.) Devreden Kazanilmamis Primler Karsiligi (Briit)

b.) Devreden Kazanilmamis Primler Karsilig1 (Reas.Payi) (-)

D.) DEVAM EDEN RISKLER KARSILIGINDA DEGISIM

E.) HAYAT BRANSI YATIRIM GELIRLERI

F.) YATIRIMLARDAKI GERCEKLESMEMIS KARLAR

G.) DIGER TEKNIK GELIRLER

H.) TAHAKKUK EDEN RUCU GELIRLERI

2. TEKNIK GIDER

A)) ODENEN HASARI AR (NET) (-)

a.) Odenen Hasarlar (Briit) (-)

b.) Odenen Hasarlar (Reas. Pay)

B.) MUALLAK HASARLAR KARSILIGI (NET) (-)

a.) Muallak Hasarlar Karsilig: (Briit) (-)

b.) Muallak Hasarlar Karsilig (Reas. Pay1)

C.) DEVREDEN MUALLAK HASARLAR KARSILIGI (NET)

a.) Devreden Muallak Hasarlar Karsilig: (Briit)

b.) Devreden Muallak Hasarlar Karsiligi1 (Reas.Pay1) (-)

D.) MATEMATIK KARSILIGI (NET) (-)

a.) Matematik Karsiligi (Briit) (-)

b.) Matematik Karsilig1 (Reas. Pay1)

E.) DEVREDEN MATEMATIK KARSILIGI (NET)

a.) Devreden Matematik Karsilig: (Briit)
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Tablo 3.5 (devam).

b.) Devreden Matematik Karsilig1 (Reas. Payi) (-)

F.) IKRAMIYE VE INDIRIMLER KARSILIGINDA DEGISIM

G.) DIGER TEKNIK KARSILIKLARDA DEGISIM

H.) FAALIYET GIDERLERI (-)

1) YATIRIM GIDERLER (-)

J.) YATIRIMLARDAKI GERCEKLESMEMIS ZARARLAR (-)

K.) TEKNIK OLMAYAN BOL. AKTARILAN YATIRIM GELIR. (-)
TEKNIK KAR/ZARAR

3.1.2.4. Emeklilik Bransinda Teknik Kar/Zarar Tablosu
a) Teknik Gelirler, Fon Isletim Gelirleri, Yoénetim Gideri Kesintisi, Giris Aidat:
Gelirleri, Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi, Ozel Hizmet Gideri

Kesintisi, Sermaye Tahsis Avanst Deger Artis Gelirleri, Diger Teknik Gelirler.

b) Teknik Giderler, Fon Isletim Giderleri, Sermaye Tahsis Avanslar1 Deger Azalis
Giderleri, Faaliyet Giderleri, Diger Teknik Giderler.

Bu agiklamalar kapsaminda emeklilik bransinda Teknik Kar/Zarar Tablosu ayrintili

olarak Tablo 3.6’da gosterilmistir.
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Tablo 3.6: Emeklilik bransinda teknik kar/zarar tablosu

1. TEKNIK GELIR

A. FON ISLETIM GELIRLERI

B. YONETIM GIDERI KESINTIS1

C. GIRIS AIDATI GELIRLERI

D. ARA VERME HALINDE YONETIM GIDERI KESINTISI
E. OZEL HIZMET GIDERI KESINTISI

F. SERMAYE TAHSIS AVANSI DEGER ARTIS GELIRLERI
G. DIGER TEKNIK GELIRLER

2. TEKNIK GIDER

A. FON ISLETIM GIDERLERI(-)

B. SERMAYE TAHSIS AVANSLARI DEGER AZALIS GIDERLERI(-)
C. FAALIYET GIDERLERI(-)

D. DIGER TEKNIK GIDERLER(-)

E. CEZA ODEMELERI(-)

3. TEKNIK KAR/ZARAR

3.1.2.5. Sigorta Sirketlerinde Mali Kar/Zarar Tablosu

Mali Kar/Zarar Tablosundaki gelir ve giderler asagida agiklanmistir (Karsl, 2013:
62).

i) Yatinm Gelirleri: Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler, Finansal
Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar, Finansal Yatirimlarin
Degerlemesi, Kambiyo Karlari, Istiraklerden Gelirler, Bagli Ortakliklar ve Miisterek
Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler, Arazi, Arsa Ile Binalardan Elde Edilen
Gelirler, Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler, Diger Yatirimlar, Hayat Teknik
Boliimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri,

i1) Yatinm Giderleri: Yatirrm Yonetim Giderleri —Faiz Dahil, Yatirimlar Deger
Azaliglari, Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucu Olusan Zararlar, Hayat Dist
Teknik Boliimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri, Tiirev Uriinler Sonucu Olusan
Zararlar, Kambiyo Zararlari, Amortisman Giderleri, Diger Yatirim Giderleri,

ii1) Diger Faaliyetlerden & Olagandis1 Faaliyetlerden Gelir & Karlar- Gider &
Zararlar: Karsiliklar Hesabi, Reeskont Hesabi, Zorunlu Deprem Sigortast Hesabu,

Enflasyon Diizeltmesi Hesabi, Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi, Ertelenmis Vergi
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Yiikiimliigii Gideri, Diger Gelir ve Karlar, Diger Gider ve Zararlar, Onceki Y1l Gelir

ve Karlar1, Onceki Y1l Gider ve Zararlari,

iv) Donem Kar1 veya Zarari: Net Teknik Kar, Yatirnm Gelirleri, Yatirnm Giderleri,

Diger Zararlar, Enflasyon Diizeltme Hesab1, Briit Donem Kar1 (Vergi Oncesi), Vergi

Ve Diger Yiktumliliikler, Net Donem Kari.

Bu aciklamalar kapsaminda Mali Kar/Zarar Tablosu ayrintili olarak Tablo 3.7°de

gosterilmistir.

Tablo 3.7: Mali kar/zarar tablosu

1. YATIRIM GELIRLERI

FINANSAL YATIRIMLARDAN ELDE EDILEN GELIRLER

FINANSAL YAT. NAKDE CEVRILMESINDEN ELDE EDILEN KARLAR

FINANSAL YATIRIMLARIN DEGERLEMESI

KAMBIYO KARLARI

ISTIRAKLERDEN GELIRLER

BAGLI ORTAKLIKLAR VE MUSTEREK YONE. TABI TESEB. GELIRLER

ARAZI. ARSA ILE BINALARDAN ELDE EDILEN GELIRLER

S EEEEEREE

TUREV URUNLERDEN ELDE EDILEN GELIRLER

DIGER YATIRIMLAR

HAYAT TEKNIK BOLUMUNDEN AKTARILAN YATIRIM GELIRLERI

N e

. YATIRIM GIDERLERI

YATIRIM YONETIM GIDERLERI — FA1Z DAHIL (-)

YATIRIMLAR DEGER AZALISLARI (-)

YATIR. NAKTE CEVRILMESI SONUCUNDA OLUSAN ZARARLAR (-)

HAYAT DISI TEKNIK BOLUMUNE AKTARILAN YAT. GELIRLERI (-)

TUREV URUNLER SONUCUNDA OLUSAN ZARARLAR (-)

KAMBIYO ZARARLARI (-)

AMORTISMAN GIDERLERI (-)

DIGER YATIRIM GIDERLERI (-)

wizZl o] M = ol of B >

DIGER FAALIYETLERDEN & OLAGANDISI FAALIYETLERDEN

GELIR & KARLAR-GIDER & ZARARLAR (+/-)

KARSILIKLAR HESABI (+/-)

REESKONT HESABI (+/-)

OZELLIKLI SIGORTALAR HESABI (+/-)

ENFLASYON DUZELTMESI HESABI (+/-)

ERTELENMIS VERGI VARLIGI HESABI (+/-)

ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU GIDERI (-)

DIGER GELIR VE KARLAR

AR EEREEREE

DIGER GIDER VE ZARARLAR (-)
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Tablo 3.7 (devam).

I. ONCEKI YIL GELIR VE KARLARI

J. ONCEKI YIL GIDER VE ZARARLARI(-)

4. NET DONEM KARI VEYA ZARARI

A. NET TEKNIK KAR

YATIRIM GELIRLERI

YATIRIM GIDERLERI (-)

DIGER FAALIYETLERDEN GELEN FARKLAR (-)
ENFLASYON DUZELTME HESABI

BRUT DONEM KARI (vergi 6ncesi)
VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER (-)
NET DONEM KARI

HREEERE

3.1.3. Sigorta Sirketlerinde Finansal Analiz ve Oranlar

Sigortacilik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin kullanmis olduklari finansal
analizlerin temel amaci, s6z konusu sirketlerin finansal yapisinin saglamligini tespit
etmektir. Diger bir amag¢ ise, finansal yapidaki sikintilarin zaman ge¢gmeden
belirlenmesi ve onlenmesi i¢in gerekli tedbirlerin alinasidir. S6z konusu analizler,
finansal tablolarda yer alan hesaplarin birbirleriyle olan iliskinin gézden gegirilmesi,

Olctilmesi ve degerlendirilmesi icin yapilir.

Sigorta sirketlerinin giiclii bir finansman yapisina sahip olabilmesi ig¢in, finansal
analizlerin zamaninda yapilmasi ve diizgiin bir sekilde yorumlanmasi gerekmektedir.
Bu kapsamda yapilacak olan finansal analizler ve muhafazakar yaklasimlardan
miimkiin olabildigince uzaklasmak, sirketlerin gelisebilmesinde ve karliligin
artirmasinda énemli bir etken olacaktir. Finansal analizler, sirketin faaliyetlerinin bir
biitlin olarak degerlendirilmesini ve performans veya karliligini daha net
belirlemesine katki saglamaktadir. Ayrica sirketin likidite, 6deme giicii, verimlilik
gibi finansman giictinii de ayrintili olarak belirlemesini saglamaktadir. Sirketin bu
konudaki etkinligi, sektdr igindeki performansinin ve rekabet giicliniin bir
gostergesidir. Ayrica ilerideki faaliyetlerinin planlanmasina veya dogru kararlarin
alinmasina katki saglayacaktir (Geng, 2006: 47). Ote yandan, sigortacilik sektoriinde
faaliyet gosteren sirketlerin finansal analiz teknikleri diger sektorlerde faaliyet

gosteren sirketlerle aynidir. Ancak finansal analizde kullanilacak oranlar faklidir.
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Ciinkt sigortacilik sektoriiniin faaliyet konusunun sigorta olmasi sebebiyle farkli
hesaplarin bulunmasi ve finansal oranlarinin hesaplanmasi siirecinde incelenen
finansal tablolarin yapisit ve igerigi diger sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerin
finansal tablolarindan farkli hesaplarin kullanilmasi sonucunda elde edilen oranlarda

farkliliklar bulunmaktadir. Bu farkliliklar asagida 6zetlenmistir (Baspinar,2005: 6):

e Sigortacilik sektoriinde sunulan hizmetlerin fiyati, bazi olasilik hesaplamalari
dahilinde belirlenmekte olup bu olasilik hesaplamalar1 ise ortalama
degerlerle ifade edilmektedir. Risklerin bu ortalama olasilik degerinin
tizerinde gerceklesmesi durumunda, sirket i¢in zarar; altinda gerceklesmesi
durumunda ise kar s6z konusu olmaktadir. Bu nedenle sigortacilik
sektoriinde kesinlik arz eden donem kar veya zararinin belirlenmesi miimkiin
olmamaktadir.

e Sigorta sirketlerinin ihtiyatlilik kavrami geregi ayirmis olduklari teknik
karsiliklar, diger sektordeki sirketler gibi kar {izerinden degil, alinan sigorta
primleri {izerinden ayrilmaktadir.

e Ayrilan teknik karsiliklar olasilik hesaplamalarina gore belirlendigi i¢in, mali
tablolarin  Ongoriilemeyen hata paylarina sahip olmasi soz konusu

olmaktadir.

Sigorta ve Reastirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Yonetmeliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik 27.01.2004 tarihinde 25359 sayili Resmi
Gazetede yayinlanmis ve yurirliige girmistir. Hazine Miistesarligi tarafindan sz
konusu Yonetmeligin uygulanmasina iliskin olarak Sigorta ve Reasiirans
Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye Yeterliliklerine Iliskin Genelge
hazirlanmigtir. Hazirlanan genelge kapsaminda s6z konusu oranlar siniflandirilarak
tespit edilmistir (Senel, 2006, 309). Bu genelgeye gore sigorta sirketlerinin finansal
tablo analizlerinde kullanacaklari oranlar dort grupta toplanmaktadir. Bunlar sirasiyla
sermayeye yeterliligine iliskin oranlar, aktif kalitesi ve likiditeye iliskin oranlar,
faaliyet oranlar1 ve karlilik oranlaridir. S6z konusu oranlar ayrintili bir sekilde

dordiincii boliimde agiklanmustir.
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BOLUM 4
TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARININ SIGORTA
SEKTORU UZERINDEKI ETKILERININ ARASTIRILMASI

Calismanin bu boluimiinde, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin (TMS) sigorta
sektorlinde faaliyet gosteren sirketler {izerindeki muhtemel etkileri arastirilarak,
arastirma sonucunda elde edilen bulgulara yer verilmistir. Bu kapsamda oncelikle,
TMS ve sigorta sektoriiyle ilgili yapilan ¢aligmalarin literatiir incelemesi yapilmustir.
Daha sonra uygulama boliimiinde aragtirmanin amaci, dnemi, kapsami, sinirliliklart,
yontemi ve veri seti hakkinda bilgiler verilmistir. Son olarak da uygulama analizi

yapilarak, analiz sonucunda elde edilen bulgular degerlendirilmistir.
4.1. Literatiir Taramasi

Konuyla ilgili literatiir incelendiginde sigorta sirketlerinin finansal durumunu ve
performansini inceleyen bir ¢ok ¢alismanin mevcut oldugu goriilmektedir. Ayrica
TMS’lerin sigorta sektorii tizerindeki etkisini inceleyen ¢aligma sayisinin sinirl
oldugu dikkati ¢ekmektedir. Ancak TMS’lerin sigorta sektorii tizerindeki etkisini
inceleyen calismalarin 6nemli bir kismi belirli sayida sigorta sirketinin verileri
kullanilarak, finansal oran analizi teknigiyle ve yillar itibariyle karsilastirmali
finansal analizin yapildigi ¢alismalardir. TMS’lere yonelik yapilan g¢alismalar ise
icerik analiziyle sinirli olan ¢alismalardir. Dolayisiyla iilkemizde TMS’lerin sigorta
sektorli lizerindeki etkilerini inceleyen ampirik bir c¢alisma mevcut degildir.
Calismanin bu boliimiinde sigorta sektdrii ve finansal analizle ilgili konularda

yapilmis ¢alismalar degerlendirilmis ve 6zetlenmistir.

Ernst&Young (2006) tarafindan yapilan ¢alismada, degisik {ilkelerde faaliyet
gosteren on sekiz sigorta sirketinin TMS’leri uygulama diizeyleri ve yaklasimlari
incelenmistir. Bu kapsamda 2005 yilina ait ve TMS ile uyumlu finansal tablolar
icerik analizi yontemiyle incelenmistir. Calisma sonucunda, sigorta sirketlerinin
TMS’leri 2005 yilindan itibaren uygulamaya basladiklar1 tespit edilmistir. TMS’ye
gecisin sigorta sirketlerine ek bir maliyet getirdigi bulunmustur. Ayrica TMS’lerin
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muhasebe uygulamalarini kolaylastirmadigi, aksine finansal tablo kullanicilarinin

isini zorlastirdig tespit edilmistir (Senyigit, 2010: 90).

Hrechaniuk, vd. (2007) calismalarinda Ukrayra, Ispanya ve Litvanya’da faaliyet
gosteren sigorta sirketlerinin finansal performanslarina etki eden faktorleri
incelemislerdir. Calisma sonucunda, Ispanya ve Litvanya’da bulunan sigorta
sirketlerinin karlilik durumlar1 ile hasar prim ve bor¢lanma oranlar1 arasinda
istatistiksel agidan negatif yonde; yatirim harcamalari ile pozitif yonde anlamli bir
iliski bulmuslardir. Ukrayna’da bulunan sigorta sirketlerinde ise varlik toplamlari,
yatinm harcamalar1 ve bor¢lanma orani ile karlilik arasinda istatistiksel acidan
pozitif yonde; hasar prim orani ile karlilik arasinda ise negatif yonde ve anlamli bir

iligki tespit edilmistir.

Al-Shami ve Ali (2008) c¢aligmalarinda, Birlesik Arap Emirlikleri’nde 2004-2007
yillar1 arasinda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin karliliklarina etki eden faktorleri
incelemislerdir. Calismada, sirketlerinin kurulus yili ile aktif karlilik orani1 arasinda
istatistiki agidan anlamli sonu¢ bulamamislardir. Ayrica sirketlerin varlik toplamlar:
ve sermaye biiytikligi ile aktif karlilik orani arasinda istatistiki agidan pozitif yonde;
karlilik ile hasar prim ve bor¢lanma orani arasinda ise negatif yonde bir iliski tespit

etmislerdir.

Donmez (2008) calismasinda, sigorta muhasebesini, muhasebe hesaplarini ve
Ozelliklerini  incelemistir. Ayrica s6z konusu hesaplarin isleyisini, yasal
diizenlemeleri ile bilango ve gelir tablolarini degerlendirmistir. Calismanin uygulama
boliimiinde, 2000-2006 yillar1 arasinda BIST’de islem géren sigorta sirketlerinin
(Ak, Anadolu, Aviva, Giines, Ray ve Yap1 kredi Sigorta) verilerini kullanarak ve on
adet finansal oran yardimiyla yillar itibariyle karsilastirmali finansal oran analizi
yapilmistir. Analizde s6z konusu sigorta sirketlerinin yillar itibariyle ile finansal
oranlarinin hem gelisim durumu incelenmis, hem de sektdr ortalamasiyla
karsilastirilmistir. Calisma sonucunda, sermaye yeterliligine ait finansal oranda genel
olarak Ak Sigortanin sermaye yapisinin kuvvetli oldugu ve toplanan primlerin hasar
O0demelerini karsilamakta yeterli oldugu tespit edilmistir. Ayrica sigorta sektdriiniin

aktif kalitesi ve likiditeye ait finansal oranlarinin 2000 yilinda en yliksek, 2006
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yilinda ise en diisiik seviyede oldugu belirlenmistir. Son olarak sigorta sektoriiniin en
karli olduklar1 yillar 2000 ve 2001 yillar iken, en diisiik karliligin ise 2006 yilinda
oldugu tespit edilmistir.

Sismanoglu (2010) calismasinda, TMS’ye gecisin Tiirk sigorta sektoriindeki
etkilerini arastirmigtir. Bu kapsamda TMS’nin, sigorta sektoriinde seffafligi arttirip
arttirmadigini, sigorta sirketlerine faydalarini ve sigorta sirketlerinin beklentilerini
karsilayip karsilamadigini incelemistir. Calismada anket yontemini, frekans dagilimi
ve capraz tablolar analiz yontemini kullanmistir. Calisma sonucunda sigorta
sirketlerinin, TMS konusunda egitim almalar1 ve yabanci ortaklari olmasi nedeniyle
yeterli bilgi ve donanima sahip olduklari, yeni uygulamalara hazir olduklar1 tespit
edilmistir. Ayrica sigorta sirketlerinin ¢gogunlukla TMS ile ilgili danigsmanlik hizmeti
aldiklar1 belirlenmistir. Son olarak da TMS’ye geciste sigorta sirketlerinin, yeni bir
istihdama gitmedikleri ve yeni bir yazilim alinmadiklar1 i¢in ek bir maliyete

katlanmadiklari tespit edilmistir.

Senyigit (2010) ¢alismasinda, finansal raporlamayla ilgili uluslararasi1 gelismeleri ve
ozellikle de TMS’lerin Tirk sigortacilik sektorii {izerindeki muhtemel etkilerini
arastirmistir. Bu kapsamda c¢alismada, TMS uygulamalariyla birlikte finansal
tablolara etki eden muhasebe standartlar1 arastirilmistir. Ayrica tilkemizde 2008 yili
sonunda sigorta sektoriinde faaliyet gosteren 43 sigorta sirketinin finansal raporlama
uygulamalari incelenmistir. Calismada icerik analizi yontemi kullanilmistir. Calisma
sonucunda, TMS’ye gecisin sirketlerin 6zsermayesi lizerinde etkili oldugu tespit
edilmistir. Diger bir ifadeyle, TMS uygulamalar1 sonucunda sirketlerin %86’sinin
(37 sirket) 6zsermayesinin artirdigi, %14 niin (6 sirket) ise 6zsermayesinin azaldigi
tespit edilmistir. Bu sonug, TMS uygulamalarinin genellikle sirketlerin

Ozsermayesini olumlu yonde etkiledigini gostermektedir.

Yimaz (2010) calismasinda, 2005-2009 yillar1 arasinda BIST’te islem goren ve
hayat dis1 bransta faaliyet gosteren 6 sigorta sirketinin finansal durumunu, sirket
verilerinden yararlanarak ve bazi finansal oranlar kullanarak yillar itibariyle
karsilagtirmali olarak analiz etmistir. Calismada oran analizi teknigi kullanilmistir.

Calisma sonucunda, analize dahil edilen sirketlerin genel olarak likidite, karlilik ve
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sermaye yapisinin giiclii oldugu tespit edilmistir. Ayrica sirketlerin borglarini
Odeyebilecek finansal giice sahip olduklari belirlenmistir. Son olarak sirketlerin
sektor ortalamasina gore hasar prim oranlarinin yiiksek oldugu, bunun da teknik

karlilik tizerinde olumsuz yonde etki yaptigi tespit edilmistir.

Leskay (2010) calismasinda, sigorta sektoriiyle ilgili teorik olarak bilgi vermis ve
sigorta sirketlerinin kullanmig olduklar1 finansal tablolar1 ve uygulanan finansal
analiz tekniklerini agiklamistir. Calismada, 2007-2008 yillar1 arasinda hayat disi
(elementer) alanda faaliyet gosteren bir sigorta sirketinin verilerini kullanarak
karsilagtirmali, dikey ve oran analizi yontemleri ile yillar itibariyle karsilagtirmali
analiz yapmistir. Calisma sonucunda, sigorta sektdriinde genel olarak likidite sikintisi
yasandig1 tespit edilmistir. Ancak genel olarak sigorta sirketlerinin finansal

durumlarinin iyi durumda oldugu belirlenmistir.

Ece ve Akin (2013) calismalarinda, 2006-2010 yillar1 arasinda BIST’te faaliyet
gosteren 7 sigorta sirketinin finansal durumu ve performanslarini arastirmislardir.
Calismada, 2008 finansal krizin finansal performans iizerindeki etkileri de
arastirilmistir. Calismanin uygulama bolimiinde, sigorta sirketlerinin verilerinden
yararlanarak karsilastirmali oran analizi yontemini kullanmiglardir. Calisma
sonucunda, finansal krizin sigorta sirketlerinin finansal durumunu olumsuz yonde
etkiledigi ve olumsuz biiylime hizina sahip olduklar1 tespit edilmistir. Ayrica analiz

doneminde sigorta sirketlerinin karliliginin diisme egiliminde oldugu belirlenmistir.

Dogan (2013) ¢alismasinda, 2005-2011 dénemlerinde BIST te islem goéren sigorta
sirketlerinin sermaye yapilar1 ile karliliklar1 arasindaki iliskiyi incelemistir.
Calismada regresyon analizi yontemi kullanilmistir. Calisma sonucunda, sigorta
sirketlerinin varlik buytikliikleri ile karliliklar1 arasinda istatistiki agidan pozitif;
hasar prim ve bor¢lanma oramni ile karlilik arasinda ise negatif yonlii bir iliski oldugu

tespit edilmigtir.

Siit (2014) calismasinda, 2009-2013 déneminde BIST te islem géren ve hayat dist
brangta faaliyet gosteren 6 sigorta sirketinin verilerinden yararlanarak ve bazi

finansal oranlar kullanarak sirketlerin finansal performanslar1 yillar itibariyle
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karsilagtirmali olarak analiz edilmistir. Calismada oran analizi teknigi kullanilmistir.
Calisma sonucunda, sigorta sirketlerinin karliliklarinda dalgalanmalar oldugu tespit
edilmistir. Ayrica sigorta sirketlerinin hasar prim oranlarinin genel olarak sektor

ortalamasinin tizerinde oldugu belirlenmistir.

Kaya (2014) ¢alismasinda, 2009-2013 yillar1 arasindaki tiger aylik donemde BIST te
faaliyet gosteren 6 sigorta sirketinin hisse senedi getirisi ile sermaye yeterliligi,
likidite, faaliyet ve karlilik gibi bazi finansal oranlar arasindaki iligkiyi arastirmistir.
Calismada panel veri analizi kullanilmistir. Calisma sonucunda, analiz kapsaminda
incelenen sigorta sirketlerinin hisse senedi getirilerinin finansal oranlarla istatistiksel
olarak aciklandig1 tespit edilmistir. Ayrica hisse senedi getirilerini etkileyen en

Onemli finansal oranin sermaye yeterligine iliskin oranlar oldugu tespit edilmistir.

Ergin (2015) galismasinda, 2008-2013 yillar1 arasinda BIST de islem goren 6 sigorta
sirketinden hangisine yatirnm yapmanin daha uygun oldugunu arastirmistir.
Calismada, s6z konusu sigorta sirketlerinin verilerini kullanarak ve bazi finansal
oranlar yardimiyla yillar itibariyle karsilastirmali analiz yapilmistir. Caligmada oran
analizi teknigi kullanilmistir. Calisma sonucunda, hisse senetlerine yatirim yapmanin
2009 yilinda uygun olmadigi, 2010-2013 yillar1 arasinda ise daha uygun oldugu
tespit edilmistir. Son olarak, Tiirkiye’de tiretilen prim iiretiminin, gelismis tilkelerle
kiyaslandiginda geri oldugu, ancak son yillarda sigorta sektoriin biiylime hizinin

oldukea arttig1 belirlenmistir.

Giileg (2015) calismasinda, 2003-2014 yillar1 arasinda sigorta sektoriinde faaliyet
gosteren 39 hayat dis1 sirketin finansal yapisini incelemistir. Bu kapsamda sirketlerin
likidite, mali yapi, faaliyet etkinligi ve karliliklarina ait 18 oran kullanarak yillar
itibariyle karsilastirmali analiz yapmustir. Calismada oran analizi teknigi
kullanilmistir. Calisgma sonucunda, hayat dis1 sigorta sirketlerinin kisa vadeli
borglarin1 6deme gliciinde olduklar1 tespit edilmistir. Ayrica s6z konusu sirketlerin
son yillarda karlilik durumunun istenilen seviyede olmadigi belirlenmistir. Son
olarak hayat dis1 sigorta sirketlerinin mali yapilarinin zayif oldugu ancak son yillarda

gelisme egiliminde oldugu tespit edilmistir.
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Celik (2017) c¢alismasinda, 2013-2015 yillar1 arasinda sigorta sektoriinde faaliyet
gosteren Ak, Anadolu ve AXA sigorta sirketlerinin verileri kullanilarak ve bazi
finansal oranlar yardimiyla yillar itibariyle karsilastirmali finansal analiz yapmustir.
Calismada oran, karsilastirmali, dikey ve trend analizleri kullanilmistir. Calisma
sonucunda, Anadolu Sigorta’nin diger sirketlere kiyasla nakit varliklarin1 kisa vadeli

borg¢larla karsiladig1 belirlenmistir.

Akbulut (2017) calismasinda, 2008 finansal krizin Tiirk bankacilik ve sigortacilik
sektorii lizerindeki etkilerini incelemistir. Bu kapsamda, 2005-2011 yillar1 arasinda
Tiirk bankacilik ve sigortacilik sektorlerinin verileri ile finansal oran yardimiyla
karsilastirmali analiz yapilmistir. Calismada T Testi yontemi kullanilmistir. Calisma
sonucunda, 2008 kiiresel krizinin hem bankacilik hem de sigortacilik sektorleri
tizerinde olumsuz etkileri oldugu tespit edilmistir. Ayrica, 2008 finansal kriz
sonucunda Tiirk bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde 6zellikle karlilik oranlarinda

dusiisler oldugu belirlenmistir.

Ko¢ vd. (2018) calismalarinda, sigorta sirketlerine 6zgii bazi finansal oranlar ile
firma degeri arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Bu kapsamda, 2006-2015 yillari
arasinda BIST’te faaliyet gosteren sekiz sigorta sirketinin verileri kullanilmuistir.
Calismada panel veri analizi yonteminden yararlanilmistir. Calisma sonucunda,
sigorta sektoriindeki primlerdeki artisin ve primlerin varliklara oraninin firma
degerini etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica, sigortacilik sektoriindeki sirketlerin firma
degerinin aktif karlililk oranindan ve sirket biiytikligiinden etkilendigini
belirlemislerdir. Son olarak firma degerinin, bor¢lanma yapisindan olumlu yonde

etkilendigi tespit edilmistir.

4.2. Arastirmanin Metodoloji

Calismanin metodoloji boliimiinde arastirmanin amaci, dnemi, kapsami, kisitlart ve
yontemine yonelik aciklamalar yapilmis olup, analize yonelik teorik bilgiler
sunulmustur. Daha sonra arastirmanin veri seti aciklanmistir. Son olarak da TMS
uygulamalarinin sigorta sektorii tizerindeki muhtemel etkilerini tespit etmek

amaciyla gerekli istatistiki analizler yapilmis ve yorumlanmustir.
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4.2.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Sigortacilik faaliyetlerinin temelini belirli riskler olusturdugu ig¢in, 6nceden
belirlenemeyen veya 6l¢lilemeyen risklerin meydana gelmesi durumunda sirketlerin
varliklari, borglarin1 veya ytiktimliiliklerini karsilayamaz duruma gelebilmektedir.
Bu baglamda, sigorta faaliyetlerinden yararlananlarin menfaatlerini saglamak igin,
sigorta girketlerinin finansal durumlarinin veya yapilarinin  giiglii  olmasi

gerekmektedir (Acar, 2005: 5).

Sigorta sirketlerinin finansal yapilarimin gii¢lendirilmesi i¢in yapilan diizenlemelerin
temel amaci, sirketlerin misterilerine karsi mali yiikiimliiliklerini karsilayamama
riskini en aza indirmektir. Ancak sigorta sirketlerinin yapmis olduklari faaliyetlerinin
geregi olarak, risklerin tamamen ortadan kaldirilmasi miimkiin degildir. Riskleri en
aza indirebilmek i¢in bircok iilkede finansal raporlama ve muhasebe standartlari
gelistirilmistir. Ote yandan, mali kurulus olan sigorta sirketleri, sermaye giicii ve
ekonomik gelisme agisindan iilke piyasalar1 i¢in ¢ok Onemlidir. Benzer sekilde
sigorta sirketleri, topladiklari fonlar1 finansal piyasada kullanmalar1 ve g¢esitli
yatirimlara doniistiirmeleri sayesinde ekonomik gelisimin saglanmasi ve tilkelerin
zenginlesmesi acisindan biiyiik 6nem tasimaktadirlar. Bu agiklamalar kapsaminda

Tiirk sigorta sektoriiniin finans sektorii icindeki yeri Tablo 4.1°de sunulmustur.

Tablo 4.1°e gore, iilkemizde finans sektoriiniin biiyiik bir kismini, bankacilik
sektoriinden sonra sigorta sektorii olusturmaktadir. Ayrica {ilkemizde, sigortacilik
sektoriiniin bilango biiyiikligi agisindan bankacilik sektoriiniin oldukga gerisinde yer
aldig1 goriinmektedir. Ancak yillar itibariyle tilkemiz sigortacilik sektoriiniin gelisme
potansiyelinde oldugu anlasilmaktadir. Ancak sektor giinimiizde istenilen seviyeye
ulagamamistir. Bu durumun en 6nemli nedeni ise iilkemiz sigorta sektoriiniin yasal
mevzuat alanindaki eksiklikler nedeniyle uzun zamandir yapisal sorunlar
yasamasidir. Bu sorunlarin basinda finansal raporlama ve muhasebe diizenlemeleri
alanindaki eksiklik gelmektedir. Sigorta sirketlerinin faaliyetleri sonucunda olusan
finansal tablolarinin istenilen diizeyde ve yararli olabilmesi i¢in uluslararasi

diizenlemeler kapsaminda hazirlanmis olmalar1 gerekmektedir.

94



Tablo 4.1: Tiirk finans sektoriiniin bilanco biiyiikliigii (2013-2017)

(Milyon) | 2013 2014 2015 2016 2017 %

Bankalar 1.732,4 | 1.994,2 |2357,0 |2.5954 |3.257,84 | 89,06
Sigorta, Reas. Emek. Sirketleri | 64,3 81,0 98,4 1222 1523 4,16
Emeklilik Yatirim Fonlar1 26,3 37,8 48,0 60,8 77,7 2,12
Menkul Kiymet Yat. Fonlari 30,5 33,3 37,2 41,8 54,21 1,48
Finansal Kiralama Sirketleri 28,5 32,6 40,6 48,5 58,12 1,59
Faktoring Sirketleri 21,8 26,5 26,7 33,1 43,71 1,20
Tiiketici Finansman Sirketleri | 16,0 20,3 27,2 32,8 39,11 1,07
Araci1 Kurumlar 14,0 15,1 15,3 21,2 23,06 0,63
Gayrimenkul Yatirim Ort 18,7 22,0 21,3 25,0 26,92 0,74
Girisim Sermayesi Yat. Ort 1,2 1,5 1,3 1,1 2,59 0,07
Genel Toplam 1.9294 | 2.224,6 | 2.621,0 | 2.920,0 | 3.654,9 | 100,00

Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Sigorta Denetleme Kurulu Sigortacilik ve Bireysel
Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Yayinlanan Raporlardan Olusturulmustur.

Ulkemiz sigorta sektoriine yonelik ilk muhasebe standardi, 01.01.2005 tarihinde ve
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlamistir. Ancak bu standart,
degerlemeye iliskin hiikiimler icermeyen ve gegici bir standarttir. Ozellikle finansal
tablo dipnotlara yonelik hiikiimler icermektedir. Bu aciklamadan anlasilacagi tizere
TFRS 4, sigorta sektoriine ¢ok fazla etkisi olmayan kismi bir standarttir. Ulkemiz
sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketler gercek anlamda 2007 yilinda Hazine
Miistesarligi tarafindan diizenlenen ve 01.01.2008 tarihinde UFRS’yle uyumlu
muhasebe standartlar1 seti olan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarini (TMS) uygulamaya
baslamiglardir. S6z konusu standartlar sigorta faaliyetlerinin degerlendirilmesine
yonelik tahmine dayali ve karmasik diizenlemeler getirmektedir. Bu diizenlemeler,
TMS’yi uygulayan iilkemiz sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketleri de
etkilemektedir. Finansal tablolar1 karsilastirilabilirlik ag¢isindan olumlu y6nden
etkilemektedir. Ayrica TMS uygulamalari, sigorta sektoriinde faaliyet gosteren
sirketlerin finansal raporlamalarin1 ve finansal tablolarini dolayisiyla da muhasebe

sisteminin kalitesini artiracaktir.
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Bu agiklamalar kapsaminda ¢aligmanin iki temel amaci vardir. Bunlardan birincisi,
TMS oncesi ve sonrast donemde faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin finansal
tablolarindan elde edilen finansal oranlar arasinda farklilik olup olmadigin
degerlendirmektir. Bu kapsamda, TMS uygulamalarinin {ilkemiz sigorta sektoriinde
faaliyet gosteren sirketlerin finansal yapisina muhtemel etkileri bir arastirma ile
ortaya konulmustur. TMS uygulanmalarinin sigorta sektorii tizerindeki muhtemel
etkileri; sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, likidite, faaliyet ve karliliga iliskin finansal

oranlar yardimiyla incelenmistir.

Calismanin ikinci amaci ise, TMS 6ncesi ve sonrasi donemde hesaplanan finansal

oranlarin istatistiksel ag¢idan farklilik gosterip gostermedigini test etmektir.

TMS oncesi ve sonrasi donemlerde sigorta sirketlerinin finansal durumunun
degerlendirilmesi ve sigorta sektoriiniin tlke genelindeki durumunun ortaya
konulmasi yatirimeilar i¢in ¢ok o6nemlidir. Bu kapsamda ¢alisma, yatirimcilarin
sigorta sektoriine yonelik gegmis donemlere iliskin bilgi sahibi olmasi agisindan
Onem tagimaktadir. Ayrica ¢alisma, Tiirkiye 6rnekleminde bu konuda daha 6nceden

yapilan bir ¢calisma olmadigindan énemlidir.

4.2.2. Arastirmanin Orneklemi, Kisitlar1 ve Veri Seti

TMS uygulamalarinin sigorta sektorii tizerindeki etkilerini test etmek amaciyla
yapilan ¢alismanin 6rneklemini, Tiirk sigorta sektoriinde 2003-2017 yillar1 arasinda
faaliyet gosteren ve hayat disi bransta bulunan sirketler olusturmaktadir. Caligmanin
en Onemli kisiti, sigorta sektoriiniin hayat branginda faaliyet gosteren sigorta
sirketlerinin analize dahil edilmemesidir. Bu durumun iki nedeni vardir. Birinci
neden, hayat ve hayat dis1 branslarda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin faaliyet
alanlarinin farkli olmasi sonucunda, finansal analizlerinden elde edilen bulgularin
degisik olmasidir. Diger bir ifadeyle, iki farkli brangla ilgili yapilacak analiz
yorumlamalar1 anlamsiz olacaktir. Ikinci neden ise, iilkemiz sigorta sirketlerinin
biiylik c¢ogunlugunun hayat dis1 branslarda faaliyet gostermektedir. Diger bir
ifadeyle, hayat dis1 branglarda faaliyet gosteren sirketlerin sigorta sektoriinii temsil

edecek sayida olmasidir.
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Hayat ve hayat disi branglarda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin finansal
raporlarinin  farkli olmast ve finansal oranlarin karsilastirilmasinda biitiinliik
saglamak i¢in ¢alismanin kapsami hayat dis1 branslarda faaliyet gosteren sigorta

sirketleriyle sinirlandirilmistir.

Calismanin diger kisiti ise arastirma analizine 2003 yilindan 6nceki dénemlerin dahil
edilmemesidir. Bu durumun birinci nedeni iilkemiz sigorta sektériinde 2003 yili
Oncesinde saglikli verilere ulasilamamasidir. Diger bir neden ise lilkemizde 2003
yilindan 6nce ciddi bir finansal krizin yasanmasi ve bu durumun saglikli analiz
yapmaya engel olmasidir. Ayrica analize, TMS o6ncesi dénem olarak 2008-2017
yillar1 arasindaki uzun bir dénem dahil edilmistir. Bunun amact; i) sigorta sektoriiniin
giincel durumunu tespit etmek, ii) 2008 yil1 finansal krizin etkisini analizlerde en aza
indirmektir. Yukarida anlatilanlar kapsaminda, 2003-2017 yillar arasinda faaliyet
gosteren sigorta sirketlerinin genel sayisi ve hayat disi branglarda sirketlerin sigorta

sektorii igindeki durumu Tablo 4.2°de gosterilmistir.

Tablo 4.2°de goriildiigii tizere, tilkemiz sigorta sektoriinde gerek sayi olarak, gerekse
prim {iretimi ve 6denen tazminat tutar1 olarak hayat dis1 branslarda faaliyet gosteren
sigorta sirketlerinin 6nemli bir yer tuttugu goériinmektedir. Bu baglamda, ¢alisma
kapsaminda sadece hayat dis1 branslarda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin analize
dahil edilmesinin, Tiirkiye 6rnekleminde yeterli oldugu veya sigorta sektoriinii temsil
edecek sayida oldugu soylenebilir. Ancak 2003-2017 yillar1 arasinda tilkemizde,
hayat dis1 branslarda faaliyet gosteren tiim sirketlerin verilerine ayri ayri ulasmak

miimkiin degildir.

Bu nedenle tiim sektoriin ortalamasi dikkate alinarak veriler saglanmistir. Bu
sirketlere ait 2003-2017 donemini kapsayan yillik finansal tablo verileri, T.C. Hazine
ve Maliye Bakanligi Sigorta Denetleme Kurulu ile Tirkiye Sigorta Birligi’nin

(www.tsb.org.tr) resmi internet sitelerinden elde edilmistir.
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2003-2017 yillar1 arasinda sigorta sektoriiniin temel gostergeler

Tablo 4.2
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Sigorta Denetleme Kurulu Sigortacilik ve Bireysel

Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Raporlarindan Olusturulmustur.

Kaynak
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4.2.3. Arastirmanin Yontemi ve Verilerin Analizi

Calismanin temel amaglar1 kapsaminda iki yontem kullanilmistir. Bunlar, finansal
oran analizi ve Wilcoxon Isaretli Siralar Testidir. Calismanin birinci amaci olan,
TMS oncesi ve sonrast donemlerde faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin finansal
tablolarindan elde edilen finansal oranlar arasinda farklilifi degerlendirmek tizere
finansal analiz tekniklerinden oran analizi kullanilmistir. Konuyla ilgili daha 6nce
yapilan ¢alismalar (Giinkut 2007; Yilmaz 2010; Ozuren 2010; Siit 2014; Ergin 2015;
Giileg 2015; Celik 2017) incelendiginde oran analizi yonteminin ¢ok fazla
kullanildig1 gortilmektedir. Arastirmada bu yontemin kullanilmasindaki diger bir
neden ise, 2003-2017 yillar1 arasinda sigorta sektoriinde faaliyet gosteren tiim
sirketlerin verilerine ayr1 ayri ulasmanin miimkiin olmamasidir. Ayrica séz konusu
donemde verilerine ulasilabilen 5-6 tane sigorta sirketi olmas1 (BIST te islem goren
sirketler) ve bunlarin da sigorta sektoriinli temsil edemeyecek kadar az sayida
olmasidir. Bu kapsamda ¢alismada, sigorta sektdriiniin biiyiik bir ¢ogunlugunu temsil
eden hayat dis1 branglarda faaliyet gOsteren sigorta sirketlerinin 2003-2017 yillari

arasindaki tiim verileri kullanilarak analizler yapilmistir.

Analiz kapsaminda Oncelikle incelenen sirketlerin finansal durumlari, bilango ve
gelir tablolarindan elde edilen verilerle tablo ve grafik yardimiyla ortaya
konulmustur. Daha sonra ikinci bir analiz olarak sigorta sirketlerinin yillar itibariyle
karsilastirmali analizi yapilmistir. Bunun i¢in de sigorta sirketlerinin TMS 06ncesi ve
sonrast donemlerindeki finansal durumlarina ait verileri degerlendirilmistir. Oran
analizi yontemi uygulanirken 2004 yilinda Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenen
ve yaymlanan Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye
Yeterliliklerine Iliskin Genelgede yer alan Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali
Biinyelerinin Degerlendirilmesinde kullanilan finansal oranlar kullanilmistir.
Hesaplanan finansal oranlar, sigorta sektoriindeki sirketlerin ortalama degerleriyle
karsilagtirilmistir. Buradaki amag ise, TMS uygulamalarina gectikten sonra sigorta
sirketlerinin finansal yapisinda yillar itibariyle degisiklik olup olmadigini

degerlendirmektir.
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Calismanin ikinci amact olan TMS Oncesi ve sonrast donemde faaliyet gosteren
sigorta sirketlerinin finansal tablolarindan elde edilen finansal oranlarin, her iki
donem acgisindan aralarindaki iligkiyi istatistiki agidan belirlemek tizere Wilcoxon
Isaretli Siralar Testi (Wilcoxon Signed Rank Test) kullanilmistir. Analize dahil
edilen donem sayisinin 30’un altinda olmasi ve elde edilen verilerin normal dagilim
gostermemesi nedeniyle, parametrik olmayan istatistiksel yontemlerden Wilcoxon
Isaretli Siralar Testi kullamlmistir (Green ve Salkind, 2008). Bu analiz yontemiyle,
2003-2017 donemlerinde sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin verilerinden
elde edilen finansal oranlarin TMS Oncesi ve sonras1 bakimindan ayni gruba ait iki

Ol¢tim arasinda anlamli farklilik olup olmadig: analiz edilmistir.

Analize dahil edilen sigorta sirketlerinden elde edilen verilerden, finansal oranlarin
hesaplanmas1 Microsoft Excel programi yardimziyla yapilmis olup, verilerin istatistiki

analizinde de SPSS 20 Istatistik Paket Programi kullanilmustir.

Ote yandan calismada, TMS’nin Tiirk sigorta sektorii iizerindeki etkileri
aragtirtlirken, sigorta sirketlerinin finansal oranlarindan yararlanilmigtir. Diger bir
ifadeyle, TMS’nin uygulanmasiyla birlikte sigorta sirketlerinin finansal oranlarda
herhangi bir degisiklik olup olmadigi test edilmistir. Kisacast TMS’nin etkisi finansal
oranlar yardimiyla test edilmeye calisilmistir. Ancak sigorta sirketlerinin, TMS
oncesi ve sonrast donemlerindeki finansal verilerinin diger bazi konulardan da
etkilenmesi miimkuindiir. Bunlara; sermaye artirimi, yasal mevzuatlardaki degisimler,
kar dagitim politikalar1, halka agilma, finansal krizler, bor¢clanma yapisi, likidite
yapisi, borsada islem gorme, ekonomik gelismeler vb. muhasebe ve finans konular

ornek olarak verilebilir.

4.2.4. Arastirmada Kullanilan Finansal Oranlar

Daha oOncede belirtildigi gibi sigorta sektorii, Tiirk finans sisteminin Onemli
sektorlerinden birisidir. Ancak sigortacilik sektorii faaliyet alani veya finansal yapisi
itibariyle diger sektorlerden bircok yonden farklilagsmaktadir. S6z konusu farkliliklar
sigorta sirketinin muhasebe sistemlerine ve dolayisiyla da finansal tablolarina

yansimaktadir. Sigorta isletmelerinin muhasebe diizeninde gosterdigi farkli 6zellikler
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sigorta finansal tablolarina da yansimaktadir. Diger sektordeki sirketlerin hesap plani
ve finansal tablolarindan farklilik arz eden sigorta sirketlerinin hesap plant ve mali
tablolar1 Hazine Miistesarliginca 30.12.2004 tarihinde yayimlanan ve 01.01.2005
tarihinden itibaren yiriirliige girmis bulunan sigortacilik hesap plani ile daha da
farklilasmistir. Bunun sonucunda da finansal tablolardan elde edilen finansal
oranlarin hesaplanmasi ve yorumlanmasi da diger isletmelere gore farklilik arz
etmektedir (Donmez, 2008: 105). Arastirmanin analizinde kullanilan ve sigorta

sektoriine 6zgii olan finansal oranlar Tablo 4.3’ de gésterilmistir.

Tablo 4.3: Calismada kullanilan finansal oranlar

1) Alnan Primler/Top. Ozsermaye Orani[APO]

2) Top. Ozsermaye/Varlik Toplami Orani[OVT]
Sermaye Yeterliligine 3)

Iliskin Oranlar

Top. Ozsermaye/Teknik Karsiliklar (Net) Oran1 [OTK]

4) Sermaye Yeterlilik Orani[SYO]

5) Likit Varliklar/Varlik Toplami Orani[LVO]

6) Cari Oran[CO]
Likiditeye ve Aktif

7) Prim ve Reasiirans Alacaklar/Varlik Toplami Orani

Kalitesine iliskin Oranlar
[PRA]

8) Likidite Orani[LO]

9) Tazminat Tediye Orani[TDO]

10) Konservasyon Orani[KO]

11) Teknik karsilik Orani[ TKKO]

Faaliyet Etkinligine - -
) 12) Reasiirans Komisyon Orani[RKO]
lliskin Oranlar

13) Aract Komisyon Orani[AKO]

14) Prim artis Orani[ARO]

15) Hasar Prim Orani[HPO]

16) Aktif Karlik Orani[AO]

17) Ozsermaye Karlik Orami{OKO]
Karhhk Durumuna

A 18) Teknik Karlilik Orani[ TKO]
Iliskin Oranlar

19) Masraf Orani[MO]

20) Bilesik Oran[BO]
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4.2.5. Sigortacilik Sektoriinde Finansal Oran Analizi

4.2.5.1. Sermaye Yeterliligine Iliskin Oranlarin Bulgular

Sermaye yeterliligiyle ilgili finansal oranlar, sigorta sirketlerinin misterilerine veya
sigortalilara kars1 olan sorumluluklarini yerine getirip getirememe giiciinii 6lgmek ve
bu giiclinde degisiklik olup olmadigi hakkinda bilgi sahibi olmak igin
hesaplanmaktadir. Bu oranlar kendi i¢inde 4 gruba ayrilmaktadir. Bunlar, Alinan
Primler/Toplam  Ozsermaye, Top. Ozsermaye/Varhk  Toplami, Toplam

Ozsermaye/Teknik Karsiliklar(Net) ve Sermaye Yeterlilik Oranidir.

Alinan Primler/Toplam Ozsermaye Oram1 [APQ]: Sigorta sirketlerinin borglarin
Odeyebilme veya sorumluluklarini yerine getirebilme giictinii gostermektedir. Alinan
primlerin toplam ozsermayenin ka¢ kati oldugunu ifade eder. Bu oran sigorta
sektoriindeki faaliyet gosteren sirketler icin dordii gegmemelidir. Aksi durum sirketin

borglarin1 6demesinde 6zsermayesinin yetersiz oldugunu ifade eder.

Top. Ozsermaye/Varlik Toplami Orami [OVT]: Sigorta sirketlerinde varliklarmin
hangi oranda 6zsermayeden karsilandigini belirtir. Diger bir ifadeyle bu oran, sigorta
sirketlerinin 6zsermayelerinin varliklar1 i¢indeki payi ile sirketlerin sermaye yapisi
ve giicii hakkinda bilgi verir. OVT nin yiiksek olmasi sigorta sirketinin sermaye
yapisinin giiclii oldugunu, uzun vadede borg¢larini 6deme giicti bulundugunu ifade
eder. Bu nedenle sigorta sirketlerinde oranin sektor ortalamasindan yiiksek olmasi

gerekmektedir.

Toplam Ozsermaye/Teknik Karsiliklar (Net) [OTK] orani: Sigorta sirketinin yillik
olarak ayirmak zorunda oldugu teknik karsiliklarin, 6zsermaye igindeki payin
gostermektedir. Diger bir ifadeyle, teknik karsiliklarin ne kadarlik kisminin sirket
Ozsermayesinden finanse edildigini ifade eder. Bu oran sigorta sirketlerinin sermaye
yapisi ve giicti hakkinda bilgi vermektedir. Oranin yiiksek olmasi sigorta sirketinin
sermaye yapisinin giiglii oldugunu gosterir. Bu nedenle, oranin sigorta sirketlerinde

sektor ortalamasindan yiiksek olmasi gerekmektedir.
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Sermaye Yeterlilik Oran1 [SYO]: Sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin
finansal giicii ve yapist hakkinda bilgi verir. Sigorta sirketlerinin sermayesinin giiglii
olmasi, yuktimliiliiklerini yerine getirebilmesi i¢in ¢ok 6nemlidir. Ayrica sigorta
sirketinin devamlilig1 ve finansal sistemin istikrari i¢in de 6nem tagimaktadir. Ancak
sermayenin sirketler i¢cin her zaman belirli bir maliyeti oldugu da bir gercektir (Giileg
2015: 58). SYO = Sermaye Yeterliligine Esas Ozsermaye/Gerekli Ozsermaye Tutari
*100

Tablo 4.4: Sermaye yeterliligine iliskin oranlar

Alman Top.Ozsermaye /| Top.Ozsermaye / | Sermaye
Primler / Top. | Varlik Toplami | Teknik Karsilik Oran1 | Yeterlilik  Orani
Ozsermaye [OVT] [OTK] [SYO]
Oran1 [APQ]

2003 3,004 0,339 0,754 2,605

2004 3,698 0,294 0,591 2,136

2005 1,470 0,553 1,601 3,324

2006 1,852 0,479 1,232 1,969

2007 1,704 0,477 1,208 0,495

TMS

8;‘::3[“3 2,346 0,428 1,077 2,106

2008 1,851 0,412 0,917 0,521

2009 1,366 0,473 1,129 0,512

2010 2,173 0,351 0,669 1,444

2011 2,466 0,321 0,597 1,284

2012 2,852 0,280 0,479 1,076

2013 2,513 0,301 0,525 1,250

2014 2,320 0,302 0,522 1,364

2015 2,856 0,242 0,387 1,062

2016 3,085 0,231 0,356 1,203

2017 2,577 0,260 0,420 1,489

ImS 2,406 0,317 0,600 1,119

Sonrasi

Ortalama
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Grafik 4.1: Sermaye yeterliligine iliskin oranlar

Sigorta sirketlerinde, alinan primlerin 6zsermaye iceresindeki payi ile sirketin
yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme veya mali yapisinin giiciinii gosteren APO,
Tablo 4.4 ve Grafik 4.1°de gosterilmistir. Buna gére bu oranin 2003-2017 yillar
arasinda sigorta sektorii ortalamasiin kritik deger olan 4’{in altinda oldugu tespit
edilmistir. Sektoriin ortalamasinin yillar itibariyle gelisimi incelendiginde en yiiksek
oranin 2003, 2004 ve 2016 yillarina; en disiik oranin ise 2005, 2007 ve 2009
yillarma ait oldugu goriilmektedir. Ayrica APO’nun sektér ortalamalar1 2003-2007
yillar1 arasinda diisme egiliminde; 2008-2017 yillar1 arasinda ise yiikselme
egiliminde oldugu anlasilmaktadir. TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde ise bu
oranin sektdr ortalamasinin TMS 6ncesi 2,346; TMS sonrasinda ise 2,406 oldugu
bulunmustur. Bu sonug, TMS’yle birlikte APO’nun sektor ortalamasinin azda olsa
yiikseldigini ve TMS uygulamalariyla birlikte sektorde faaliyet gosteren sirketlerin
sigortalilara karg1 yuikiimliiliiklerini yerine getirebilme giiciiniin veya mali yapilarinin

azda olsa giiclendiginin gostergesidir.

Sigorta sirketinin sermaye yapisinin gii¢lii olup olmadigini1 ve uzun vadede borglarini
odeme giiciinii gdsteren OVT nin yillar itibariyle gelisimi incelendiginde, sigorta
sirketlerinin sektor ortalamasinin en yiiksek oldugu yillar 2005, 2006 ve 2007 yillari
iken; en diistik oraninin ise 2004, 2015 ve 2016 yillarina ait oldugu goriilmektedir.
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Grafikten de goriildiigii tizere sigorta sirketlerinin sektor ortalamalarinin, 2003-2017
yillart arasindaki degisiminin duragan oldugu anlagilmaktadir. TMS uygulamalarinin
etkisi incelendiginde ise bu oranin sektdr ortalamasinin TMS o6ncesi 0,428; TMS
sonrasinda ise 0,317 oldugu bulunmustur. Bu sonug, TMS’yle birlikte OVT’nin azda
olsa dustigiinti ve sirketlerin mali yapilarinin azaldigini gostermektedir. Ayrica bu
sonu¢ mali yapinin giicliiligiinii gosteren diger bir oran olan APO’nun sonuglariyla

ters yondedir.

Sigorta sirketlerinin teknik karsiliklarinin 6zsermayeden karsilanma seviyesini 6lgen
OTK’nin yillar itibariyle gelisimi incelenecek olursa, sigorta sirketlerinin sektor
ortalamalarinin en yiiksek oranin 2005, 2006 ve 2007 yillarina; en diisiik oranin ise
2017, 2016 ve 2015 yillarina ait oldugu goriilmektedir. Grafikten de goriildigi
tizere OTK nin, 2004-2008 yillar1 arasinda yiikselme egiliminde oldugu; 2009-2017
yillar1 arasinda ise duragan oldugu anlasilmaktadir. TMS uygulamalarinin etkisi
incelendiginde ise OTK’min sektér ortalamasmin TMS 6ncesi 1,077; TMS
sonrasinda ise 0,600 oldugu bulunmustur. Bu sonug, TMS’yle birlikte OTK’nin
Oonemli derecede diistiglinli gostermektedir. Ayrica TMS ile birlikte sigorta
sektoriindeki sirketlerin genel olarak teknik karsiliklarinin 6zsermayeden karsilanma
seviyesinin azaldigi ve dolayisiyla sektoriin 6zsermeye giiciiniin de TMS ile birlikte

azaldig1 soylenebilir.

Sigorta sektoriindeki sirketlerin 6zsermeye giicliniin en 6nemli gostergesi olan
SYO’nun yillar itibariyle gelisimi incelenecek olursa, sigorta sirketlerinin sektor
ortalamalarinin en yiiksek oranin 2003, 2004 ve 2005 yilina; en diisiik oranin ise
2007, 2008 ve 2009 yilina ait oldugu goriilmektedir. Grafikten de goriildiigii tizere
SYO’da 2003-2008 yillar1 arasinda hizli bir azalig yasanirken, 2009-2017 yillar
arasinda Onemli bir degisiklik olmamistir. TMS uygulamalarinin etkisi
incelendiginde ise bu oranin sektdr ortalamasinin TMS oncesi 2,106; TMS
sonrasinda ise 1,119 oldugu bulunmustur. Bu sonug, TMS’yle birlikte SYO’nun
oraninin 6nemli derecede diistiigiinii gostermektedir. Ayrica TMS ile birlikte sigorta
sektoriindeki sirketlerin genel olarak sermeye giicliniin veya mali yapisinin azaldigi

sOylenebilir.
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4.2.5.2. Aktif Kalite ve Likiditeye Iliskin Oranlarm Bulgular

Sigorta sektoriinde likidite oranlari sirketlerin kisa vadeli borglarini zamaninda
ddeyebilme veya yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirebilme giictinii ifade eder.
Ayrica bu oranlar sirketlerin likidite durumunu, vadesi gelen bor¢larini zamaninda
Odeyebilme giiclinii ve faaliyetlerine devam edebilme potansiyelini gosterir. S6z
konusu orandaki herhangi bir artista, sirket likit varliklarimin arttigi ve bunun
sonucunda da bor¢larini ddeyebilme giictinde artis oldugu seklinde yorumlanabilir

(Siit, 2014: 36).

Likit Varliklar/Varlik Toplami Oran1 [LVO]. Sigorta sirketlerinin toplam varliklar
icerisindeki likit varliklarinin ne kadarlik kisminin likit oldugunu ifade eder. Diger
bir ifadeyle bu oran, sirketlerin kisa vadeli ylikiimliiliiklerinin ne oranda nakit ve
benzeri varliklardan karsilayabilecegini gostermektedir. Bu oranin yiiksek olmasi
sirketin yuktimliiliiklerini yerine getirebilme veya bor¢larin1 6deyebilme giiclinii ve
likidite durumunun gii¢lii oldugunu gosterir (D6nmez, 2008: 91). Ayrica bu oranin
sektor ortalamasindan biiyiik olmasi gereklidir. LVO = (Kasa + Banka + Finansal
Varliklar) / Varlik Toplama.

Cari Oran [CO]: Sigorta sirketlerinin kisa vadeli bor¢larini veya ytikiimliiliiklerini
karsilayabilme giictinii gosterir. Bu oran genellikle sigorta sirketleri i¢in 1°den dusiik
olmamalidir. Bu oranin yiiksek olmasi sirketler i¢in ¢ok onemlidir. Ciink{i oraninin
yiiksek veya en azindan birden biiylik olmasi sigorta sirketi i¢in 6deme giictiniin

emniyet marjidir.

CO = [Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar + Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara
Ait Finansal Yatinmlar + Esas Faaliyetlerden Alacaklar + Iliskili Taraflardan
Alacaklar + Diger Alacaklar] / [Sigortacilik Teknik Karsiliklar1 — Hayat Matematik
Kargilig1 — Diger Teknik Karsiliklar + Finansal Borglar + Esas Faaliyetlerden Borglar
+ Iliskili Taraflara Borglar + Diger Borglar + Odenecek Vergi ve Benzeri Diger
Yiikiimliiliikler Ile Karsiliklar1 + Diger Risklere Iliskin Karsiliklar + Gelecek Aylara
Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar1 + Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler].
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Prim ve Reastirans Alacaklari/Varlik Toplami Oran [PRA]: Prim ve reasiirans
alacaklarinin varlik toplami igindeki paymni veya yiizdesini gosterir. Prim ve
reasilirans alacaklari; sigorta ve reastirans sirketleri cari hesabi, prim alacaklari (net),
sedan ve retrosedanlar nezdindeki depolarin toplamindan olusur. Ayrica prim ve
reastirans alacaklari, likidite bakimindan sigorta sirketlerinin alacak grubunda
likiditesi en diisiik olan gruptur. Bu nedenle toplam varliklarda, s6z konusu
alacaklarin sigorta sektoriiniin ortalamasindan biiylik olmasi sirketlerin likiditesinin
zayif oldugunun gostergesidir. Bu kapsamda PRA, sektor ortalamasindan kiigiik

olmalidir (Ergin, 2015: 96).

Likidite Oran1 [LO]: Sigorta sirketlerinin kisa vadeli bor¢larini1 veya yiikiimliiliikklerin
karsilayabilme giicilinii gosterir. Bu oran finansal analizlerde, cari orana kiyasla daha
hassastir ve cari oran1 genisleterek onu daha anlamli hale getirir. Likidite oran1 hayat
dis1 brangta faaliyet gosteren sigorta sirketleri i¢in 1°den diisiik olmamalidir (Y1lmaz,

2010: 64).

LO = [Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar + Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara
Ait Finansal Yatirimlar] / [Sigortacilik Teknik Karsiliklar1 - Hayat Matematik
Karsilig1 - Diger Teknik Karsiliklar + Finansal Borglar + Esas Faaliyetlerden Borglar
+ lliskili Taraflara Borglar + Diger Borglar + Odenecek Vergi ve Benzeri Diger
Yiikiimliiliikler Ile Karsiliklar1 + Diger Risklere iliskin Karsiliklar + Gelecek Aylara
Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar1 + Diger Kisa Vadeli Yiktimliiliikler].

Tablo 4.5: Aktif kalitesi ve likiditeye iliskin oranlar

Prim ve Reas. | Likit Var. / Varlik | Cari Oran [CO] Likidite Oran1 [LO]
Al. / Top. Oz | Toplami[LVO]
Sermaye [PRA]

2003 0,927 0,345 1,177 0,517
2004 1,0995 0,326 1,131 0,499
2005 0,436 0,315 1,243 0,598
2006 0,538 0,307 1,021 0,532
2007 0,479 0,336 1,177 0,631
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Tablo 4.5 (devam).

T™S
Oncesi 0,696 0,325 1,150 0,555
Ortalama
2008 0,5052 0,433 1,179 0,655
2009 0,374 0,497 1,531 0,714
2010 0,568 0,449 1,212 0,727
2011 0,600 0,496 1,186 0,675
2012 0,622 0,479 1,135 0,686
2013 0,510 0,537 1,179 0,772
2014 0,450 0,571 1,201 0,819
2015 0,549 0,549 1,101 0,760
2016 0,502 0,598 1,058 0,750
2017 0,428 0,626 1,167 0,863
T™MS
Sonrasi | ¢,5771 0,523 1,195 0,742
Ortalama

Grafik 4.2: Aktif kalitesi ve likiditeye iliskin oranlar

Tablo 4.5, Likit Varliklar/Varlik Toplami oraninin [LVO] yillar itibariyle gelisimini
gostermektedir. Buna gore, sigorta sirketlerinin sektor ortalamasinin en diisiik oldugu
yillar 2004, 2005 ve 2006; en yiiksek oldugu yillar ise 2014, 2016 ve 2017°dir.
Grafikten de goriildiigii tizere LVO, 2003-2008 yillar1 arasinda duragan bir gelisim
gosterirken, 2009-2017 yillar1 arasinda da az olsa artis trendinde oldugu

gorinmektedir. TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde ise LVO’nun sektor
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ortalamasinin TMS o6ncesi 0,325; TMS sonrasinda ise 0,523 oldugu tespit edilmistir.
Bu sonug, TMS’yle birlikte LVO’nun ylikseldigini gostermektedir. Diger bir ifadeyle
LVO’nun sektér ortalamasinin TMS sonrasi yiikselmesi, sigorta sektoriiniin
yiktimliiliiklerini yerine getirebilme glicliniin arttig1 ve likidite durumunun

gliclendigi seklinde yorumlanabilir.

Sigorta sirketlerinin kisa vadeli bor¢larin1 veya yiikiimliiliiklerini karsilayabilme
gliclinli gosteren cari oraninin [CO] yillar itibariyle gelisimi incelenecek olursa,
sigorta sirketlerinin sektor ortalamasinin en yiiksek oldugu yillar 2005, 2014 ve
2009; en disiik oldugu yillar ise 2006, 2015 ve 2016’dir. Ayrica CO’nun, genel
olarak tiim yillarda kritik deger olan birin iistiinde oldugu tespit edilmistir. Grafik
4.2°de goriildiigii tizere CO’da, 2008-2009 yillar1 arasinda onemli bir artis, diger
yillarda ise degisiklik olmadigr soylenebilir. TMS uygulamalarinin etkisi
incelendiginde ise CO’nun sektor ortalamasinin TMS 6ncesi 1,150; TMS sonrasinda
ise 1,195 oldugu bulunmustur. Bu sonu¢, TMS’yle birlikte CO’nun azda olsa
yiikseldigini gostermektedir. Diger bir ifadeyle TMS ile birlikte sigorta sektoriiniin
azda olsa nakit giiclinlin arttig1 ve kisa vadeli ytikiimliiliiklerini yerine getirebilme

glicliniin artt1g1 soylenebilir.

Prim ve reasiirans alacaklarinin varlik toplami igindeki payini gosteren Prim ve
Reastirans Alacaklari/Varlik Toplami oraninin [PRA] yillar itibariyle gelisimi
incelendiginde, sigorta sirketlerinin sektor ortalamalarinda en yiiksek oranin 2003,
2004 ve 2012 yilinda; en diisiik oranin ise 2005, 2009 ve 2017 yilinda oldugu tespit
edilmistir. Grafikten de goriildiigl tizere PRA’da, 2003-2017 yillart arasinda 6nemli
bir degisiklik olmadig1 goriinmektedir. TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde
ise bu oranin sektor ortalamasinin TMS 6ncesi 0,696; TMS sonrasinda ise 0,511
oldugu bulunmustur. PRA’nin sektér ortalamasindan biiyiik olmasi sirketlerin
likiditesinin zayif oldugunun gostergesidir. Bu sonug, TMS’yle birlikte PRA’nin
azda olsa diistiigiinii ve bu nedenle de sektordeki sirketlerin likiditesinin TMS

Oncesine gore giiglii oldugunu ifade etmektedir.

Sigorta sirketlerinin kisa vadeli bor¢larini karsilayabilme giictinii gosteren likidite

Oranin [LO] willar itibariyle gelisimine bakildiginda, sigorta sirketlerinin sektor
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ortalamalarinda en yliksek oranin 2014, 2015 ve 2017 yillarina; en diisiik oranin ise
2003, 2004 ve 2006 yillarina ait oldugu goriilmektedir. Ayrica LO’nin, genel olarak
tiim yillarda kritik deger olan birin altinda oldugu tespit edilmistir. Grafikten de
goriildligli tizere bu oranda, 2003-2005 yillar1 arasinda 6nemli bir diisiis, diger
yillarda ise yiikselme oldugu goriinmektedir. TMS uygulamalarimin etkisi
incelendiginde ise LO’nun sektor ortalamasinin TMS 6ncesi 0,555; TMS sonrasinda
ise 0,742 oldugu bulunmustur. Bu sonug, TMS’yle birlikte LO’nun azda olsa
yiikseldigini, buna bagli olarak da sigorta sirketlerinin nakit giiciiniin arttig1 seklinde
yorumlanabilir. Ayrica LO ile ilgili bulunan bu sonug, sigorta sirketleriyle ilgili diger

likiditeye iligskin oranlarla ayni1 yondedir.

4.2.5.3. Faaliyet Etkinligine Iliskin Oranlarin Bulgular

Tazminat Tediye Oran1 [TDO]: Sigorta faaliyetleri kapsaminda muhtemel hasarlarin
ne kadarlik kisminin sigorta sirketleri tarafindan sigortalilara tazminat olarak
6dendigini gosterir. Bu oranin genellikle %60 ile %80 arasinda olmasi gerekmektedir
(Baspinar, 2005, 20). Bu nedenle TDO’nun sektor ortalamasindan yiiksek olmasi
gereklidir. TDO = Odenen Hasarlar (Odenen Tazminat Tutar1) / [Odenen Hasarlar +
Muallak Hasar Karsiliklari].

Konservasyon Orani [KO]: Sigorta sirketleri ytikiimliiliiklerini yerine getirmek ve
mali yapilarin1 giiclendirmek amaciyla bazi 6nlemler almaktadirlar. Bunlardan en
Onemlisi ise reasliranstir (miikerrer sigorta). Reastirans, sigorta faaliyetlerinin tekrar
sigortalanmasidir. Diger bir ifadeyle, sigorta faaliyetleri kapsaminda meydana
gelebilecek hasarlarin veya risklerin belirli bir kisminin baska bir sigorta sirketine
devredilmesi veya paylasilmasidir. Buradan anlasilacagi tizere muhtemel risklerin
tamami bagka bir sigorta sirketine devredilemez. Risklerin bir kismi sigorta
sirketinde kalir, kalan kisma konservasyon (saklama pay1) denir. Diger bir ifadeyle
konservasyon, sigorta sirketlerinin muhtemel risklerin veya hasarlarin olugmasi
durumunda, sigortalilara Odemeyecegi tazminat miktaridir. Sigorta sirketleri,
muhtemel risklerin kapsamina goére KO’yu hesaplarlar. Ancak KO’nun yiiksek
hesaplanmas1 meydana gelebilecek risklerinde artmasina neden olacaktir. Bu nedenle

sitketler KO’yu hesaplarken 0©zsermaye ve nakit durumlarini g6z Oniinde
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bulundurmak zorundadirlar. Kisacasi sigorta sirketlerinde KO’ nun yiiksek olmasi
0zsermaye ve nakit durumuna baghdir. KO’nun yiiksek olmasi sigorta sirketinin
muhtemel risklerden yliksek pay aldigini gosterirken, diisiik olmasi sirketin riskten
kag¢indiginin gostergesidir. Sigorta sirketlerinin siirekliligi KO’nun yiiksek olmasina
baglidir (Geng, 2002: 16-34; Siit, 2014: 57; Celik, 2017: 10). Bu kapsamda sigorta
sitketlerine 6zgili olan KO, riskin tamaminin reasiirans sirkete devredilmemesinden
kaynaklanan ve sirketin sakladig1 payin ytizdesini gosterir (Celik, 2017: 132). KO =
Alinan Primler (Net) / Alinan Primler (Briit).

Teknik karsilik Orant [TKKO]: Sigorta sektoriine 6zgii bir oran olup, teknik
karsiliklarin varlik veya kaynak toplami ig¢indeki payimi veya yiizdesini gosterir.
Yillar itibariyle toplam varlik veya kaynaklarda degisiklik olmamasina ragmen,
teknik karsiliklarin artmast riskli bir durumdur. TKKO’nun yiiksek olmasi, sigorta
sitketlerinin ana faaliyet konularma agirlik vermediklerini ifade eder. Bu nedenle
oranin birin altinda olmasi beklenmektedir. Sigorta sirketlerinde riskleri karsilamada
Onemli bir yere sahip olan ve dogrudan faaliyet konusuyla ilgili olarak ayrilan teknik
karsiliklarin toplam kaynaklardaki orani da énemlidir. Sigorta sirketlerinin kaynak
toplaminin biiyiik ¢ogunlugunun ayrilan karsiliklar ve 6zsermayeden olustugu goz
Oniine alindiginda, yiikksek TKKO’ya sahip olunmasi dzsermaye ile ilgili ¢eliskiye
neden olsa da, faaliyet hacmiyle baglantili olarak ihtiyatli davramig gostergesidir

(Celik, 2017: 135). TKKO = Teknik Karsiliklar / Toplam Kaynak (Varlik)

Reastirans Komisyon Orani [RKO]: Daha 6ncede ifade edildigi lizere reastirans,
sigorta sirketleri tarafindan karsilanamayacak muhtemel risklerin sigortalanmasidir.
Sigorta sirketi reasiirans kapsaminda, alamayacagi riski reasiirdrlere devretmektedir.
Bunun karsiliginda da belirli bir tutarda primi reasiirérlere vermektedir. Reastirdrler
aldiklar1 prim karsiliginda sigorta sirketine belirli bir komisyon &derler. Bu
kapsamda RKO, sigorta sirketinin reasiirorlere devrettigi prim icerisindeki
oranlardan aldigi komisyon oranini ifade eder. Diger bir ifadeyle, reastirdre
devredilen prim miktar1 {izerinden reasiiroriin sedan sirkete ddeyecegi komisyon
tutaridir  (Giileg 2015: 62-63). RKO = Reasiirans Komisyonu/Reasiirrlere

Devredilen Prim.
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Araci Komisyon Orani [AKO]: Sigorta sirketleri, prim gelirlerini dorudan kendileri
veya dolayli sekilde aracilar vasitasiyla saglamaktadirlar. Sigorta sirketleri, dolayli
sekilde topladiklar1 prim tiretimleri veya gelirleri nedeniyle acente veya broker gibi
aracilara komisyon 6demektedirler. Acente veya broker tarafindan saglanan prim
gelirleri oran1 AKO’dur. AKO = Araci Komisyonu/Aracilarla Saglanan Prim

Geliri.

Prim Artis Oran1 [ARO]: Sigorta sirketlerinin en 6nemli gelir kaynag: sigortalilardan

topladiklar1 primlerdir. Bu nedenle toplanan veya iretilen primler, sigorta
sitketlerinin temel performans gostergesidir. ARO = ((Cari dénem primleri — Onceki

donem primleri) / Onceki dénem primleri )* 100.

Tablo 4.6: Faaliyet oranlar:

Konservasy | Teknik Reastirans Araci Prim Artis Tazminat
on Orani Karsilik Komisyon Komisyon Orani Tediye
[KO] Orani Orani Orani [ARO] (Prim)
[TKKO] [RKO] [AKO] Orani
[TDO]
2003 0,567 0,043 0,202 0,136 0,332 0,650
2004 0,623 0,072 0,197 0,139 0,363 0,631
2005 0,657 0,023 0,204 0,149 0,219 0,672
2006 0,644 0,004 0,197 0,148 0,260 0,689
2007 0,674 0,025 0,198 0,153 0,158 0,619
§ g 0,633 0,033 0,199 0,145 0,266 0,652
:8 g
Z O
2008 0,749 0,043 0,183 0,145 0,066 0,753
2009 0,759 0,011 0,165 0,155 0,037 0,783
2010 0,792 0,000 0,188 0,168 0,125 0,697
2011 0,807 0,004 0,168 0,163 0,215 0,704
2012 0,814 -0,033 0,185 0,159 0,191 0,755
2013 0,804 0,041 0,176 0,154 0,216 0,685
2014 0,802 0,046 0,189 0,155 0,084 0,693
2015 0,802 -0,019 0,182 0,152 0,204 0,795
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Tablo 4.6 (devam).

2016 0,822 0,050 0,196 0,146 0,299 0,812
2017 0,765 0,054 0,177 0,136 0,322 0,823
0,790 0,020 0,181 0,153 0,176 0,750

TMS Sonrasi
Ortalama

Grafik 4.3: Faaliyet oranlan

Sigorta sirketlerinin sigorta faaliyetleri kapsaminda tistlendikleri gercek riski 6lgmek
icin hesaplanan konservasyon oraninin [KO] yillar itibariyle gelisimi Tablo 4.6’da
gosterilmistir. Buna gore KO’nun sektdr ortalamasinin en yiiksek oldugu yillar 2012
ve 2016 iken; en diisiik oldugu yillar ise 2003 ve 2004’°tiir. Ayrica KO’nun 2008
trendinde oldugu da anlasiimaktadir. TMS

yilindan itibaren yiikselme

uygulamalarinin KO iizerinde etkisi incelendiginde ise bu oranin sektor
ortalamasinin TMS o6ncesi 0,633 degerinde; TMS sonrasinda ise 0,790 degerinde
oldugu belirlenmistir. Bu sonug, TMS uygulamalariyla birlikte KO’nun yiikseldigini
ve sigorta sirketlerinin muhtemel riskleri daha fazla tslendiklerini gostermektedir.
Ayrica bu sonucun sigorta sirketlerinin siirekliligi ve karlilig1 i¢in de 6nemli bir

durum oldugu unutulmamalidir.
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Teknik karsilik oranimmin [TKKO] yillar itibariyle gelisimi incelendiginde, sigorta
sirketlerinde TKKO’nun sektor ortalamasinin en yiiksek oldugu yillar 2004 ve 2017
iken; en diistik oldugu yillar 2012 ve 2015°tir. Grafik 4.3°de goriildiigii tizere TKKO,
2003-2017 yillar1 arasinda duragan bir trendde oldugu, 2012 ve 2015 yillarinda ise
negatif degerde oldugu anlasilmaktadir. TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde
ise bu oranin sektor ortalamasinin TMS 6ncesi 0,033 degerinde; TMS sonrasinda ise
0,020 degerinde oldugu tespit edilmistir. Bu sonu¢, TMS’yle birlikte TKKO’nun
azda olsa diistiigiinii gostermektedir. Teknik karsiliklarin varlik veya kaynak toplami
icindeki paymi gosteren TKKO’nun yiiksek olmasi, sigorta sirketinin faaliyet
hacmiyle baglantili olarak ihtiyatli davrandigiin gostergesidir. Bu kapsamda, analiz
kapsaminda incelenen sigorta sirketlerinin TMS uygulamalariyla birlikte daha az

ihtiyath davrandiklari séylenebilir.

Reasiirére devredilen prim miktar1 iizerinden reasiirériin sedan sirkete 6deyecegi
komisyon tutarini gésteren reasiirans komisyon oraninin [RKO] sektor ortalamasinin
en yliksek degere sahip oldugu yilin 2007, en diisiik oldugu yillarin ise 2004 ve 2006
yillart oldugu tespit edilmistir. Oranin 2003-2017 yillarinda sabit bir trendde oldugu
da anlasilmaktadir. TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde ise RKO’nun sektor
ortalamasinin TMS o6ncesi 0,199 degerinde; TMS sonrasinda ise 0,181 degerinde
oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, TMS’yle birlikte RKO’nun azda olsa diistigtinii

veya degismedigini gostermektedir.

Sigorta sirketlerinin, acente veya brokerlar araciligiyla topladiklar1 prim tretimlerini
veya gelirlerini gosteren aract komisyon oraninin [AKO] sektoér ortalamasinin en
yiksek oldugu yillar 2010 ve 2011 yillar1 iken; en diisiik oldugu yillar 2003 ve
2014°ttir. Ayrica AKO, 2003-2007 yillar1 arasinda gelisiminin duragan oldugu, 2008
ve 2017 yillarinda ise azda olsa yiikselme trendinde oldugu goriilmektedir. TMS
uygulamalarinin AKO’nun {izerindeki etkisi incelendiginde ise, AKO’nun sektor
ortalamasinin TMS o6ncesi 0,145 degerinde; TMS sonrasinda ise 0,153 degerinde
oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, TMS’yle birlikte AKO’nun azda olsa yiikseldigi
veya sigorta sirketlerinin aracilara daha fazla komisyon &dedigi seklinde

yorumlanabilir.
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Analiz kapsaminda incelenen sigorta sirketlerinin prim artig oraninin[ ARO] sektor
ortalamasinin en yiiksek oldugu yillar 2003 ve 2004 iken; en diisiik oldugu yillar
2008 ve 2009°dur. Ayrica ARO’nun, 2003-2017 yillar1 arasinda dalgali bir trendde
oldugu anlagilmaktadir. TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde ise bu oranin
sektor ortalamasinin TMS oncesi 0,266 degerinde; TMS sonrasinda ise 0,176
degerinde oldugu tespit edilmistir. Bu sonu¢, TMS’yle birlikte ARO’nun diistliglinii
gostermektedir. Ayrica bu degerler g6z 6niine alinarak sigorta sirketlerinin ana gelir
kaynagi olan primlerin TMS uygulamalariyla birlikte artmadigi ve TMS’nin sigorta

sektoriintin gelirleri izerinde olumlu bir etki yapmadig1 seklinde yorum yapilabilir.

Sigorta sirketinin hasarlarin meydana gelmesi durumunda sigortalilara 6dedikleri
tazminat tutarin1 gosteren Tazminat Tediye oraninin [TDO] en yiiksek oldugu yillar
2016 ve 2017 yillann iken; en disiik oldugu yillar 2007 ve 2004’tiir. Ayrica
TDO’nun, genel olarak tiim yillarda kritik deger olan %60-%80 arasinda oldugu
tespit edilmistir. Grafik 4.3’de goriildiigii tizere TDO’nun, 2003-2017 yillar1 arasinda
yiikselis  trendinde oldugu anlagilmaktadir. TMS uygulamalarimin etkisi
incelendiginde ise bu oranin sektor ortalamasinin TMS 6ncesi 0,652 degerinde; TMS
sonrasinda ise 0,750 degerinde oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, TMS’yle birlikte
TDO’nun yiikseldigi ve sigorta sirketlerinin muhtemel hasarlar1 6deme giictiniin
arttigl seklinde yorumlanabilir. Bu durum TMS uygulamalartyla birlikte sigorta

sirketlerinin faaliyetlerinin veya 6deme giiclinlin arttiginin gostergesidir.

4.2.5.4. Karhhk Durumuna iliskin Oranlarin Bulgulari

Hasar Prim Oran1 [HPO]: Sigorta sektoriine 6zgii 6nemli bir orandir. HPO, sigorta
sirketlerinin sigortalilardan toplamis olduklari primlerin ne kadarlik kisminin
muhtemel riskleri veya hasarlar1 karsilayabilecek durumda oldugunu gosterir (Ergin,
2015: 98). Bu nedenle hasar pirim orani sigorta sirketleri i¢in temel performans
gostergelerindendir. Sigorta sirketlerinin topladiklar1 prim gelirleri artarken,
Odedikleri tazminat tutarlarinin azalmasi, sigorta sirketinin giiglii oldugunun veya
tazminatlart 6deme giictinde oldugunun gostergesidir. Bu kapsamda, HPO’nun diisiik
olmasit gerekli olup, yiiksek olmasi durumunda sirketlerin karliligi ve 6zellikle de

teknik karlilig1 olumsuz yonde etkilenecektir. Ayica oranin yiiksek olmasi reasiirans
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sitketleriyle iligkileri olumsuz etkileyerek, konservasyon oranlarinin yiikselmesine
neden olur (Siit, 2014: 63). HPO = [Odenen Hasarlar+Muallak H.Krs.-Devreden
Muallak H.Krs] / [Cari Y1l Alinan Primler+Devreden Cari Riz. Krs.- Cari Riz. Krs]

Masraf Oran1 [MO]: Sigorta sirketlerinin toplamis olduklar1 prim gelirleri ile
giderleri (komisyon ve diger diger giderler) arasindaki iligkiyi gdsterir. MO’nun
disiik olmasi gereklidir. MO un diisiik olmasi, sigorta sirketleri tarafindan toplanan
prim gelirlerinin yeterli oldugunun gostergesidir. Sigortacilik sektoriinde MO’nun
distik olmasi, toplanan prim gelirlerinden daha fazla kazan¢ saglandigi veya
meydana gelebilecek hasarlarin rahatlikla 6dendigi anlamina gelir. MO = Komisyon

Giderleri + Diger Giderler / Alinan Primler.

Bilesik Oran [BO]: Masraf ve hasar prim oraninin toplami olarak ifade edilebilir.
BO, prim gelirlerinin, toplam giderlerle karsilastirilmasi ve analiz edilmesi i¢in
hesaplanir. Boylece, sigorta sirketinin yiikiimliiliiklerinin durumunu gosterir.
Operasyon orani olarak bilinen BO, hasarlar ve genel giderlerin toplami ile toplanan
prim gelirlerinin karsilagtirllmas1 sonucunda teknik kar saglanip saglanmadigi
gostermektedir. Diger bir ifadeyle BO, 1 liralik prim geliri i¢in kag¢ liralik gider
yapildigini ifade eder. Bu oranin hesaplanmasi i¢in 6ncelikle hasar prim oraninin
belirlenmesi gerekmektedir. Oranin ortalama %98 degerinde olmasi ve sektor
ortalamasindan kiiciik olmasi gereklidir (Gtileg 2015: 64). BO = (Hasar Prim Oram

+ Masraf Orani)

Teknik Karlilik Oran1 [TKO]: Sigorta sektoriinde faaliyetler sonucunda meydana
gelen gelir ve giderler arasindaki fark (kar veya zarar) teknik sonucu ifade eder. TKO
ise, sigorta sirketlerinin faaliyet etkinligini gosterir. Bu oran alinan primlerle esas
faaliyetlerinden dogan teknik karliligin ne kadar biiyiikliikte oldugunu gosterir. Diger
bir ifadeyle TKO, sirketin primleri icerisindeki karinin oranmi vermektedir.
TKO’nun belirlenmesinde hasar prim oraninin &nemli bir etkisi bulunmaktadir.
Hasar prim oraninin diisiik olmasi teknik karliligin yilikselmesine, yiiksek olmasi ise
teknik karliliginin diisiik olmasina neden olmaktadir. Bu nedenle TKO’nun sektor
ortalamasindan biiyiik ve pozitif degerde olmasi gerekmektedir. TKO = Teknik Kar /

Yazilan Briit Primler
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Aktif Karlik Oran1 [AQO]: Sirket varliklariin etkin ve verimli kullanilma derecesini

ve sirket yatirimlarinin kar getirisini gostermektedir. Aktif karlilik oraninin yiiksek

olmasi sirket varliklarimin etkin kullandigini, diisiik olmasi varliklarin etkin

kullanilmadiginin gostergesidir. Bu nedenle AO’nun sekt6r ortalamasindan yiiksek

olmasi gerekmektedir. AO = Dénem Net Kar1 / Varlik Toplami

Ozsermaye Karlilik Oram [OKO]: Sirketin basarisini 6lgmek icin kullanilan en

onemli orandir. OKO, sirkete ortak olan yatirimeilarin getirisini ve kazancini 6lgmek

icin gereklidir. Bu nedenle OKO’nun yiiksek olmasi, sirketin 6zsermaye etkinliginin

ve verimliliginin yiiksek oldugu anlamina gelmektedir. OKO = Vergi Oncesi Donem

Kar1 (VOK) / Ozsermaye.
Tablo 4.7: Karhilik oranlar:
Masraf | Birlesik Teknik Hasar/Prim Ozsermaye Aktif Karlik
Orani Oran [BO] Karlilik Orani [HPO] | Karlilik Orani [AO]
[MO] Orani [TKO] Oran1 [OKO]
2003 0,223 0,835 0,043 0,656 0,202 0,063
2004 0,218 0,853 0,072 0,638 0,268 0,071
2005 0,211 0,886 0,023 0,675 0,091 0,047
2006 0,217 0,898 0,007 0,689 0,045 0,022
2007 0,219 0,869 0,028 0,655 0,105 0,049
v Z g 0,217 0,867 0,033 0,658 0,141 0,050
]
2008 0,228 0,918 0,048 0,755 0,152 0,058
2009 0,255 1,036 0,016 0,384 0,036 0,016
2010 0,269 0,964 0,003 0,703 -0,015 -0,007
2011 0,264 0,965 0,002 0,697 0,018 0,004
2012 0,252 0,996 -0,035 0,745 -0,102 -0,033
2013 0,246 0,928 0,041 0,687 0,147 0,041
2014 0,237 0,938 0,048 0,693 0,119 0,033
2015 0,226 1,021 -0,019 0,797 -0,055 -0,014
2016 0,212 0,955 0,059 0,745 0,175 0,036
2017 0,204 0,974 0,054 0,779 0,212 0,048
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Tablo 4.7 (devam).

0,236 0,969 0,020 0,697 0,067 0,018

TMS
Sonrasi
Ortalama

Grafik 4.4: Karhlik oranlan

Tablo 4.7°de hasar prim oraninin [HPO] yillar itibariyle gelisimi incelendiginde
sigorta sirketlerinin sektor ortalamasinin en yiiksek oldugu yillar 2015 ve 2017 yillari
iken; en disiik oldugu yillar 2004 ve 2009’dur. Ayrica HPO degerinin, 2003-2007
yillart arasinda dalgali bir trendde oldugu, 2008 ve 2017 yillarinda azda olsa
yikselme trendinde oldugu anlasilmaktadir. TMS uygulamalarinin etkisi
incelendiginde ise HPO’nun sektér ortalamasinin TMS oncesi 0,658 degerinde; TMS
sonrasinda ise 0,697 degerinde olup, bulunan degerin her iki donemde de ¢ok fazla
degismedigi veya azda olsa yiikseldigi belirlenmistir. Diger bir ifadeyle, sigorta
sirketleri i¢in temel performans gostergesi olan ve sirketlerin topladiklar1 primlerin
ne kadarlik kisminin muhtemel hasarlar1 karsilayabilecek durumda oldugunu
gosteren HPO’nun, TMS uygulamalariyla birlikte ¢ok fazla degismedigi sdylenebilir.
HPO’nun degismemesi durumu, sirketlerin her iki analiz doneminde de karliligin

olumsuz yonde etkileyecek fazla hasar 6demesinin olmadig1 seklinde yorumlanabilir.
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Sigorta sirketlerinde prim gelirleri ile giderler arasindaki iligkiyi gosteren masraf
orani [MO] yillar itibariyle incelendiginde, sektor ortalamasinin en yiiksek oldugu yil
2010 yili iken; en diisiik oldugu yil 2017°dir. Grafik 4.4°de gorildiigi tizere
MO’nun, 2003-2017 yillar1 arasinda duragan bir trendde oldugu anlasilmaktadir.
TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde ise bu oranin sektor ortalamasinin TMS
oncesi 0,217 degerinde; TMS sonrasinda ise 0,236 degerinde oldugu tespit edilmistir.
Bu sonug, TMS’yle birlikte masraf oraninin ¢ok azda olsa yiikseldigini veya
degismedigini gostermektedir. Ayrica bu sonuca bakilarak sigorta sirketleri
tarafindan toplanan prim gelirlerinin giderlerle olan payini veya prim gelirlerinin
hasarlar1 karsilama potansiyelinde de, TMS o6ncesi ve sonrasi donemler bakimindan

herhangi bir degisik olmadig1 seklinde yorum yapilabilir.

Birlesik oranin [BO] yillar itibariyle gelisimi incelendiginde, sigorta sirketlerinin
sektor ortalamasinin en yiiksek oldugu yillar 2009 ve 2015 yillar1 iken; en diisiik
oldugu yillar 2003 ve 2004 yillaridir. Grafik 4.4°de goriildiigii tizere bu oran, 2003-
2017 wyillar1 arasinda azda olsa yiikselis trendinde oldugu anlasiimaktadir. TMS
uygulamalarinin etkisi incelendiginde ise bu oranin sektor ortalamasinin TMS 6ncesi
0,867 degerinde; TMS sonrasinda ise 0,969 degerinde oldugu tespit edilmistir. Bu
sonug, TMS ile birlikte BO’nun yiikseldigini gostermektedir. Toplanan prim gelirleri
icin ne kadarlik gider yapildigini gosteren BO’nun diisiik olmasi gerekliliginden
hareketle, TMS uygulamalariyla birlikte oranin yiikselmesi, sirketlerin gelir
saglamak i¢in daha fazla gider yaptig1 ve bu sonucun da istenilen bir durum olmadigi

seklinde yorumlanabilir.

Teknik karlilik oraninin [TKO] sigorta sirketlerinin sektdr ortalamasinin en yiiksek
oldugu yillar 2016 ve 2017 yillar1 iken; en diisik oldugu yillar 2012 ve 2015
yillaridir. Grafik 4.4°de goriildiigii tizere bu oranin, 2003-2017 yillar1 arasinda
duragan bir trendde oldugu anlasilmaktadir. TMS uygulamalarmin etkisi
incelendiginde ise TKO’nun sektor ortalamasinin TMS ncesi 0,033 degerinde; TMS
sonrasinda ise 0,020 degerinde oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, TMS’yle birlikte

TKO’nun azda olsa diistiigiinii géstermektedir.
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Ozsermaye karlilik oraninin [OKO] sigorta sirketlerinin sektor ortalamasinin yiiksek
oldugu yillar 2004 ve 2017 yillan iken; en diisiik oldugu yillar 2012 ve 2015
yillaridir. Grafik 4.4°de goriildigi {izere bu oranin, 2003-2017 yillar1 arasinda dalgali
bir trendde oldugu anlasilmaktadir. TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde ise
OKO’nun sektér ortalamasmin TMS 6ncesi 0,141 degerinde; TMS sonrasinda ise
0,067 degerinde oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, TMS ile birlikte OKO’da 6nemli

derecede diisiis oldugunu gostermektedir.

Aktif karlilik Oranmnin [AO] yillar itibariyle gelisimi incelendiginde, sigorta
sirketlerinin sektor ortalamasinin en yiiksek oldugu yillar 2003 ve 2004 yillart iken;
en diistik oldugu yillar 2012 ve 2015°dir. Grafik 4.4°de goriildiigii tizere bu oranin,
2003-2017 wyillar1 arasinda dalgali bir trendde oldugu anlasilmaktadir. TMS
uygulamalarinin etkisi incelendiginde ise AO’nun sekt6r ortalamasinin TMS 6ncesi
0,050 degerinde; TMS sonrasinda ise 0,018 degerinde oldugu tespit edilmistir. Bu
sonu¢, TMS’yle birlikte AO’nun diistiigiinii gostermektedir. Diger bir ifadeyle,
sigorta sektoriindeki sirketlerin karliliginda TMS’nin olumlu ydnde etkisinin

olmadig1 soylenebilir.

4.2.6. Wilcoxon Isaretli Siralar Testi Analizi

4.2.6.1. Tammlayic1 (Aciklayicr) Istatistikler

TMS’nin sigorta sektorii ilizerinde etkilerini test etmek amaciyla arastirmanin

analizinde kullanilan ve sigorta sirketlerinin 2003-2017 donemine ait finansal

oranlara iligkin tanimlayici istatistiki bilgiler Tablo 4.8’de sunulmugtur.

Tablo 4.8: Tanimlayici istatistik sonuclari

Ortalama Minimum Maximum | Std. Sapma

Finansal Oranlar TMS TMS T™MS T™MS T™MS TMS T™MS T™MS

Oncesi Sonras1 Oncesi Sonras1 Oncesi Sonras1 Oncesi Sonrasi

Alman Primler/Top. | 2.34 |2.40 | 1.47 | 1.37 |3.70 |[3.09 |0.90 |0.51
Ozsermaye Orani

[APO]
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Tablo 4.8 (devam).

Oran1 [OKO]

Top. Ozsermaye/Varlik [ 0.42 [0.31 10.29 |0.23 |0.55 |0.47 [0.10 |0.07
Toplami Oran1 [OVT]

Top. Ozsermaye/Teknik [ 1.07 | 0.60 |0.59 [0.36 |1.60 |1.13 [ 0.38 |0.24
Kargiliklar  (Net) Orani

[OTK]

Sermaye Yeterlilik | 2.10 | 1.11 ] 0.50 [0.50 |3.32 | 1.49 |0.98 |0.34
Oran1 [SYO]

Likit  Varliklar/Varlik | 0.32 | 0.52 | 0.31 |0.43 ]0.35 [0.63 |0.01 |0.06
Toplami Oran1 [LVO]

Cari Oran [CO] 1.15 | 1.19 | 1.02 |1.06 | 1.24 | 1.53 | 0.07 |0.12
Prim ve Reasiirans | 0.69 | 0.51 |0.44 |0.37 [1.10 | 0.62 |0.28 | 0.07
Alacaklari/Varlik

Toplami Oran1 [PRA]

Likidite Oran1 [LO] 0.55 10.74 10.50 [0.66 |0.63 |0.86 |0.05 |0.06
Tazminat Tediye Oranm1 | 0.65 | 0.75 [0.62 |0.69 |0.69 |0.82 |0.02 | 0.05
[TDO]

Konservasyon Oranm1 | 0.63 10.79 |0.57 |0.75 |10.68 |0.83 |0.04 |0.02
[KO]

Teknik karsilik Orani | 0.03 ]0.02 | 0.00 |-0.04]0.07 [0.05 |0.02 |0.03
[TKKO]

Reastirans ~ Komisyon | 0.19 | 0.18 ]0.20 | 0.17 |0.20 | 0.20 | 0.00 | 0.00
Oran1 [RKO]

Aract Komisyon Orani | 0.14 | 0.15 |0.14 | 0.14 | 0.15 |0.17 | 0.00 | 0.00
[AKO]

Prim artig Oran1 [ARO] | 0.26 |0.17 |0.16 |0.04 [0.36 | 0.32 | 0.07 |0.09
Hasar  Prim  Orani1 | 0.65 |0.69 |0.63 |0.38 [0.69 |0.80 |0.02 |O0.11
[HPO]

Aktif  Karlikk  Oran1 | 0.05 |0.01 |0.02 |-0.03]0.07 |0.06 |0.01 |0.03
[AO]

Ozsermaye Karlik | 0.14 | 0.06 ]0.05 |-0.1010.27 | 0.21 |0.08 |0.10

121




Tablo 4.8 (devam).

Teknik Karlilik Orani | 0.03 [0.02 | 0.00 |-0.04 [0.07 [ 0.05 [0.02 |0.03
[TKO]

Masraf Orani [MO] 021 023 021 |020 022 [0.26 |0.00 |0.02
Bilesik Oran [BO] 0.86 |0.96 [0.84 [0.92 |0.90 [1.04 [0.02 |0.03

4.2.6.2. Normallik Stnamasi Testi

Sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolarindan elde edilen

finansal oranlarin, TMS 06ncesi ve sonrasit dénemler i¢in istatistiksel agidan farklilik

veya anlaml bir iliskinin olup olmadigini test etmek i¢in Wilcoxon Isaretli Siralar

Testi kullanilmistir. Bu testin kullanilabilmesi i¢in 6ncelikle analizde kullanilan

finansal oranlarin veya degiskenlerin normal dagilima uygun olup olmadigi test

edilmelidir. Daha sonra ise normallik sinamasi testinin bulgularina gére Wilcoxon

Isaretli Siralar Testi analizi yapilmalidir. Normallik sinamasi testinde Kolmogorov-

Smirnov ve Shapiro-Wilk testleri kullanilmistir. Yapilan normallik testi sonuglari

Tablo 4.9°de sunulmustur.

Tablo 4.9: Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk testi sonuclar:

Finansal Oranlar

Kolmogorov- Smirnov

Shapiro-Wilk

Statistic Sig. Statistic Sig.
APO 1Ms Oneesi] 0,307 0,008 0,814 0,022
APO [1ms Sonrasi] 0,147 0,000 0,949 0,001
OVT [1Mms Oncesi] 0,285 0,021 0,848 0,000
OVT [Ms sonras] 0,181 0,000 0,916 0,000
OTK [1Mms Oneesi] 0,234 0,000 0,877 0,000
OTK [Ms sonras] 0,220 0,000 0,857 0,000
SYO 1ms Oncesi] 0,245 0,012 0,881 0,000
SYO [1ms Sonrasi] 0,234 0,027 0,844 0,000
LVO |1Mms Oncesi] 0,172 0,000 0,908 0,000
LVO [1ms sonrasi] 0,162 0,000 0,969 0,000
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Tablo 4.9 (devam).

CO [0S Oncesi] 0,235 0,001 0,860 0,001
CO [1Ms Sonrasi] 0,347 0,001 0,721 0,002
PRA [1ms Oncesi] 0,313 0,004 0,791 0,011
PRA [1ms Sonrasi] 0,154 0,000 0,973 0,007
LO (1w Oncesi] 0,272 0,034 0,840 0,000
LO [1us Sonrasi] 0,124 0,000 0,966 0,000
TDO (1S Oncesi] 0,180 0,000 0,900 0,000
TDO [t Sonrasi] 0,212 0,000 0,898 0,000
KO [1ws Oncesi] 0,233 0,031 0,861 0,000
KO (1 sonras] 0,328 0,003 0,857 0,000
TKKO (15 Oneesi] 0,233 0,001 0,884 0,000
TKKO [1ms Sonrasi] 0,246 0,009 0,897 0,001
RKO 105 Oncesi] 0,294 0,015 0,777 0,008
RKO [1us Sonrasi] 0,136 0,000 0,971 0,000
AKO [1ms Oncesi] 0,259 0,015 0,856 0,002
AKO [1ms Sonrasi] 0,144 0,000 0,980 0,000
ARO [1us Oncesi] 0,198 0,000 0,900 0,000
ARO [0S Sonrasi] 0,161 0,000 0,945 0,000
HPO 105 Oncesi] 0,255 0,000 0,887 0,000
HPO1us sonrasi] 0,360 0,001 0,670 0,000
AO (1M Oncesi] 0,221 0,008 0,878 0,000
AO [T sonras] 0,190 0,000 0,952 0,003
OKO (1 Oncesi] 0,283 0,023 0,858 0,002
OKO [t sonrasi] 0,185 0,000 0,940 0,000
TKO (1 Oncesi] 0,233 0,001 0,884 0,000
TKO [1ms Sonrasi] 0,246 0,000 0,897 0,000
MO (105 Oncesi] 0,141 0,000 0,925 0,001
MO [1ws Sonrasi] 0,152 0,000 0,938 0,002
BO 15 Oneest] 0,144 0,000 0,920 0,000
BO rot5 Sommas 0.154 0,000 0,950 0,000
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Analiz kapsaminda incelenen sigorta sirketlerinin TMS Oncesi ve sonrasi
donemlerindeki verileri kullanilarak elde edilen finansal oranlarinin normallik
sinamasi testi Tablo 4.9°da sunulmustur. Buna gore, finansal oranlarin hepsinin
anlamlilik diizeylerinin %5’in altinda (p<0,05) olmasi ve dolayisiyla da normal
dagilima uygunluk gostermemesi sebebiyle parametrik olmayan testlerden Wilcoxon

[saretli Siralar Testi uygulanmasina karar verilmistir.
4.2.6.3. Wilcoxon Isaretli Siralar Testi Bulgular:
Wilcoxon Isaretli Siralar Testi sonuglar1 Tablo 4.10°da sunulmustur. Wilcoxon Testi,

esli orneklem t-testinin parametrik olmayan karsiligidir. Bu testte iki degiskenin

aralikli/oranli olmadig1 ve verilerin normal dagilmadig varsayilir.

Tablo 4.10: Wilcoxon isaretli siralar testi sonuclari

Finansal Oranlar Son Test - On N Sira Sira Anlamhhk
Test Ortalamasi  Toplami  Z istatistigi (p degeri)
— Negatif Sira 6 5,00 30,00 -0,255 0,799
S Pozitif Sira 4° 6,25 25,00
O - =
v s Esit 0
= E -
E o 3 Toplam 10
< T &
— Negatif Sira 79 6,57 46,00 1,886 0,059
[
g Pozitif Sira 3¢ 3,00 9,00
o 2 Esit o
z E
£ C ‘g Toplam 10
S 3 2
O T O
v Negatif Sira 8¢ 6,13 49,00 2,191 0,028
2 S B Pozitif Sira 2 3,00 6,00
1 = i
E 7 © Esit 0'
e wn
£ £ 2 Topl 10
O @ o oplam
Negatif Sira 8 5,13 45,00 -2,100* 0,027m-
O —
w 5 B Pozitif Sira 2" 3,00 6,00
2 =5 Esit o
o £ %
a é =] Toplam 10
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Tablo 4.10 (devam).

— Negatif Sira o™ ,00 ,00 -2,803" 0,005
[o+]
g Pozitif Sira 10" 5,50 55,00
n 2 Esi 0
©w S sit °
= B
£ s F Toplam 10
o £ 8
Q
555
. Negatif Sira 4P 5,25 21,00 -0,663" 0,508
g 3 Pozitif Sira 6 5,67 34,00
£ 2 ,
2 :8 Esit 0"
é é Toplam 10
S 8
é Negatif Sira 6° 6,17 37,00 -0,968* 0,333
wn £ 8 Pozitif Sira F 4,50 18,00
= £
=7 ‘2 Esit 0"
S g =2
x 3 B Toplam 10
. Negatif Sira 0" ,00 ,00 2,709 0,005
g8 2 Pozitif Sira 10" 4,50 52,00
& £ .
A :8 Esit 0%
é é Toplam 10
S 3
—_ Negatif Sira 0’ ,00 ,00 22,1217 0,004
2]
g Pozitif Sira 10* 5,50 55,00
N Esi 0
m 2 Slt aa
> B
£ g7 Toplam 10
-
Q
255
. Negatif Sira 0® ,00 ,00 -2,803" 0,005
§ % Pozitif Sira 10 5,50 55,00
) =
2 g Esit 0™
é é Toplam 10
g g
. Negatif Sira 7% 5,64 39,50 -1,224" 0,221
g Pozitif Sira 3% 5,17 15,50
f=)
3 Esit 0%
E g
o O g Toplam 10
M M S
VRNV
= =
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Tablo 4.10 (devam).

2 2 Negatif Sira 10" 5,50 55,00 -1,9217 0,005
& % B = Pozitif Sira 0" ,00 ,00
23 2.5 Bt 0
Toplam 10
= Negatif Sira 2% 4,50 9,00 1,886 0,059 |
[+
g Pozitif Sira 8" 5,75 46,00
751 =
2 8 Esit 0
: £ 2
'5' a 8 Toplam 10
M < E
< 1 [—)
5 Negatif Sira 7" 6,14 43,00 -1,580 0,114
z 23 Pozitif Sira 3 4,00 12,00
! =]
E 7 © Esit 0%
g £ g
Eé S E Toplam 10
. Negatif Sira 1 10,00 10,00 -1,784" 0,074
£ Pozitif Sira 9" 15,00 45,00
Q
o g Esit 0"
2 S o Topl 10
= ‘@ oplam
o5k
T O
. Negatif Sira 9 5,78 52,00 2,497 0,013
g % Pozitif Sira ™ 3,00 3,00
f=} Q
) =
e ESit 0%
vy
é é Toplam 10
o O
< <
Negatif Sira 8™ 5,50 44,00 -1,682" 0,093
- - Pozitif Sira 2™ 5,50 11,00
g 3 . —
g 2 Esit 0
)
2] wn
= 2
£ B Toplam 10
o O
R
O O
— Negatif Sira 7% 5,64 39,50 -1,224" 0,221
[+
g Pozitif Sira 30 5,17 15,50
A 37 - o5
E 2 Esit 0
b O :o
O E Toplam 10
2 5B
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Tablo 4.10 (devam).
Negatif Sira 20 3,50 7,00 2,090 0,037 ]

Pozitif Sira gvd 6,00 48,00

Esit 0%

Toplam 10

MO [TMS Sonrasi] -
MO [TMS Oncesi]

Negatif Sira 0" ,00 ,00 -2,803" 0,005
Pozitif Sira 10™ 5,50 55,00

Esit o™

Toplam 10

BO [TMS Sonrasi] -
BO [TMS Oncesi]

) Negatif siralar temeline dayali, ) %1 diizeyinde anlamli, ) %S5 diizeyinde
anlaml, () %10 diizeyinde anlamli (~ p<,01,  p<,05,  p<,10).

a. son test < On test

b. son test > On test

C. son test = On test

Wilcoxon isaretli siralar testi sonuglari Tablo 4.10°da sunulmustur. Buna gore,
sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin TMS 6ncesi ve sonrasi donemlerinde
hazirlanmis finansal tablolardan elde edilen finansal oranlardan; APO, CO, PRA,
TKKO, ARO, OKO ve TKO’da istatistiksel agidan anlaml bir farkliligin olmadig
tespit edilmistir. Ayrica yapilan analiz sonucunda, diger 13 finansal oranda ise
istatistiksel agidan (%1, %5 ve %10 diizeyinde) anlamli bir farkliligin oldugu

belirlenmistir. Bu sonuglar asagida agiklanmistir;

Wilcoxon isaretli siralar testi sonuglarina gore, sermaye yeterliligine iliskin finansal
oranlardan Alman Primler/Toplam Ozsermaye Oranmmn [APO] TMS oncesi ve
sonrast donemleri (z=0,255, p>,10) kiyaslandiginda istatistiksel agidan anlamli bir
farkliligin  olmadign tespit edilmistir. Top.Ozsermaye/Varlik Toplami Oraninin
[OVT], TMS o&ncesi ve sonrasi donemleri karsilastirildiginda istatistiksel agidan
gliclii olmasa da anlamli bir fark oldugu tespit edilmistir (z=1,886, p<,10). Fark
puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlar1 dikkate alindiginda, gézlenen bu farkin

negatif siralar yani on-test puani lehine oldugu goriilmektedir. Diger bir ifadeyle,
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TMS uygulamalarimin OVT iizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 soylenebilir.
Daha 6ncede ifade edildigi tizere, OV T’ nin yiiksek olmas1 sigorta sirketinin sermaye
yapisinin gii¢lii oldugunu ve uzun vadede borg¢larini 6deme giiciiniin bulundugunu
gosterir. Bu kapsamda TMS uygulamalarinin sigorta sirketlerinin sermaye yapisi
tizerinde olumlu bir etkiye sahip olmadig1 sdylenebilir. Diger bir ifadeyle, sigorta
sirketlerinin TMS uygulamalar1 6ncesinde sermaye yapisinin veya giictiniin daha

etkin oldugu sodylenebilir.

Toplam Ozsermaye/Teknik Karsiliklar oran1 [OTK] ve Sermaye Yeterlilik oraniin
[SYO], TMS oncesi ve sonrast donemler karsilastirildiginda istatistiksel agidan
anlamli bir fark oldugu tespit edilmistir (z=2,191, p<,05; z=2,100, p<,05 ). Fark
puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlar1 dikkate alindiginda, gozlenen bu farkin
negatif siralar yani on-test puani lehine oldugu goriilmektedir. Diger bir ifadeyle
TMS uygulamalarinin OTK ve SYO iizerinde onemli bir etkiye sahip olmadig
s6ylenebilir. Daha &ncede ifade edildigi iizere, OTK’nin yiiksek olmasi sigorta
sirketinin sermaye yapisinin giiclii oldugunu ve uzun vadede bor¢larini 6deme
glicinlin bulundugunu gosterir. Bu kapsamda TMS uygulamalarinin sigorta
sirketlerinin sermaye yapisi lizerinde olumlu bir etkiye sahip olmadigi séylenebilir.
Diger bir ifadeyle OTK ve SYO kapsaminda, sigorta sirketlerinin TMS uygulamalar
Oncesinde sermaye yapisinin veya giiclinlin daha etkin oldugu soylenebilir. Elde

edilen bu bulgular, OVT ig¢in bulunan sonucu desteklemektedir.

Likidite ve Aktif Kalitesine iliskin finansal oranlardan, Cari Oranin [CO] TMS
Oncesi ve sonrast donemleri (z=0,663, p>,10) kiyaslandiginda istatistiksel agidan
anlamli bir farkliligin olmadif: tespit edilmistir. Likit Varliklar/Varlik Toplami
[LVO] ve Likidite Oraninin[LO], TMS oncesi ve sonrast donemleri
karsilastirildiginda istatistiksel agidan giiclii ve anlamli bir fark oldugu tespit
edilmistir (z=2,803, p<,01; z=2,709, p<,01). Fark puanlarinin sira ortalamasi ve
toplamlart dikkate alindiginda, gézlenen bu farkin pozitif siralar yani son-test puani
lehine oldugu goriilmektedir. Yani TMS uygulamalarinin LVO ve LO iizerinde
O6nemli bir etkiye sahip oldugu s6ylenebilir. Daha 6ncede ifade edildigi tizere, LVO
ve LO, sigorta sirketlerinin toplam varliklart igerisindeki likit varliklarinin ne

kadarlik kisminin likit oldugunu ifade eder. Bu oranin yiiksek olmasi, sigorta

128



sirketlilerinin ylktmliliiklerini yerine getirebilme veya borglarin1 6deyebilme
giiciniin ve likidite durumunun gii¢lii oldugunu gosterir. Buna goére TMS
uygulamalarindan sonra sigorta sirketlerinin likidite durumunun giiclendigi
sOylenebilir. Diger bir ifadeyle, sigorta sirketlerinin TMS uygulamalar1 sonrasinda

nakit giicliniin daha etkin oldugu sdylenebilir.

Analize dahil edilen sigorta sirketlerinin faaliyet etkinligi ile ilgili finansal oranlarina
bakildiginda Teknik Karsilik [TKKO] ve Prim Artis Oraninin [ARO] TMS 6ncesi
ve sonrasi donemleri (z=1,224, p>,10; z=1,580, p>,10 ) kiyaslandiginda istatistiksel
acidan anlamli bir farkliligin olmadig: tespit edilmistir. Ancak Tazminat Tediye
Oran1 [TDO], Konservasyon Orani [KO], Reasiirans Komisyon Oram1 [RKO] ve
Araci Komisyon Oraniyla [AKO] ilgili bulunan degerlerde TMS 6ncesi ve sonrasi
donemlerde istatistiksel agidan anlamli bir fark oldugu tespit edilmistir (z=2,121,
p<,01; z=2,803, p<,01; z=1,921, p<,01; z=1,886, p<,10 ). Fark puanlarinin sira
ortalamasi ve toplamlari dikkate alindiginda, gézlenen bu farkin TDO, KO ve AKO
icin pozitif siralar yani son-test puani lehine oldugu goériilmektedir. RKO igin ise,
fark puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlar1 negatif siralar yani 6n-test puani lehine
oldugu goriilmektedir. Daha 6ncede ifade edildigi tizere TDO, sigorta faaliyetleri
kapsaminda muhtemel hasarlarin ne kadarlik kisminin sigorta sirketleri tarafindan
sigortalilara tazminat olarak Odendigini gosterir. Oranin yliksek olmasi
gerekmektedir. KO, yliksek olmasi sigorta sirketinin muhtemel risklerden yiiksek pay
aldigin1 gosterirken, diisiik olmasi sirketin riskten kacindiginin gostergesidir. Bu
sonu¢ TDO ve KO oranlar1 kapsaminda sigorta sirketlerinin faaliyet etkinliklerinin
TMS uygulamalarina gecilmesiyle birlikte arttifi veya bu durumun sigorta

sirketlerinin faaliyet etkinligi lehine sonuglandigi seklinde yorumlanabilir.

TMS oncesi ve sonrast donemler bakimindan sirketlerin karliginda genellikle
istatistiksel acidan anlaml bir fark oldugu tespit edilmistir. Bu oranlar; Hasar Prim
Orani[HPO] (z=1,784, p<,10), Aktif Karlilik Oran1 [AO] (z=2,497, p<,05), Masraf
Oran1 [MO] (z=2,090, p<,05) ve Bilesik Orandir [BO] (z=2,803, p<,01). Fark
puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlar1 dikkate alindiginda, gozlenen bu farkin
HPO, MO ve BO igin pozitif siralar yani son-test puani lehine oldugu

goriilmektedir. RKO i¢in ise, fark puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlar1 negatif

129



siralar yani On-test puani lehine oldugu goriilmektedir. Buna goére TMS
uygulamalarindan sonra sigorta sirketlerinin karlilik durumunun giiclendigi
sOylenebilir. Diger bir ifadeyle, sigorta sirketlerinin TMS’yi uygulamalar1 sonrasinda

oranlarinda karlilik artis1 oldugu s6ylenebilir.
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SONUC

Sigorta sektorii, sermaye birikimi ve giivence mekanizmasi olarak tilke ekonomileri
icin hayati 6nem tagimaktadir. Benzer sekilde sigorta sirketleri, topladiklar1 fonlari
finansal piyasalarda kullanmalar1 ve ¢esitli yatirimlara dontistirmeleri nedeniyle
ekonomik gelisimin saglanmasi ve iilkelerin zenginlesmesi agisindan biiyiik énem
tasimaktadir. Finansal ve mali sektdrde faaliyet gosteren sigorta sirketleri gibi
kurumlarin sermaye yapilarinin yeterli ve giiclii olmasi, gerek iilkelerin ekonomik
istikrarinin  saglanmasi icin, gerekse de sirketlerin yiikiimliliiklerini yerine
getirmeleri bakimindan hayati nem tasimaktadir. Bu durum, 6zellikle mali sektoriin
finansal sistem igerisindeki pay1 ve islevi goz Oniine alindiginda sigorta sektoriiniin
onemini daha da arttirmaktadir. Ancak sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketler
bir¢ok risk ve sorunla karsi karsiyadir. Sigorta sirketleri dogasi geregi, gercek ve
tiizel kisilerin ileride karsilasabilecekleri muhtemel riskleri teminat altina almaktadir.
Bu yoniiyle sigorta sektorii, ortaya ¢ikabilecek finansal kayiplarin etkisini azaltarak
ekonomik sisteme, bireylerin yasam kalitesinin yiikselmesini ve refah seviyesinin

artmasini saglayarak sosyal sisteme 6nemli katkilar sunmaktadir.

Bu baglamda, sigorta faaliyetlerinden yararlananlarin menfaatlerini saglamak igin,
sigorta sirketlerinin finansal durumlarinin veya yapilarinin = gligli  olmast
gerekmektedir. Ancak tilkemizde sigorta sektorii heniiz istenilen seviyeye
ulagamamistir. Finansal ve ekonomik krizler, istikrarsizlik, sigortanin Oneminin
toplumda tam olarak gelismemis olmasi, fazla rekabet ortami gibi sorunlar sektoriin
gelismesine engel olmaktadir. Bu sorunlar ayr1 ayri olsa da, aslinda hepsi bir zincirin
halkasini meydana getirmektedir. Bu sorunlarin basinda finansal raporlama ve

muhasebe diizenlemeleri alanindaki eksiklik gelmektedir.

Ulke ekonomileri ve kurumlar i¢in bu kadar énemli olan sigorta sektdriiniin faaliyet
alaninin farkli olmasi nedeniyle bu alanda faaliyet gosteren firmalar ticaret ve tiretim
sektorlinde faaliyet gosteren sirketlerden bir¢ok konuda ayrilmaktadirlar. Bunlarin
basinda prim iiretmek, sigorta aracilarina (acente ve prodiiktorlere) yaptiklar: prim
tiretimi lizerinden komisyon vermek, reasiirans islemleri yapmak, tazminat demek,

sigorta tekniginin ve yasal diizenlemelerin 6ngordiigii teknik karsiliklar1 hesaplamak,
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police ve ipotek karsiligi odiing para vermek, teminat ya da garanti fonu
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek, topladigi primleri yatirima yonlendirmek ve diger
sirketlere istirak etmek gibi finansal nitelikli pek c¢ok faaliyet alan1 bulunmaktadir
(Donmez, 2008: 104). Ayrica sigorta sektoriinde faaliyet goOsteren sirketler,
Ozsermaye yapisi, kaynak tahsis etme sekli, faaliyet konusu bakimlarindan da diger
sirketlerden ayrilmaktadir. Finansal sektorde faaliyet gosteren sigorta sirketleri varlik
ve bor¢ yapist bakimindan banka gibi diger finansal kurumlardan farklidir. Bu
farkliliklar sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin muhasebe sistemlerinin
farkli olmasimma neden olmustur. Bu nedenle, sigorta sirketlerindeki muhasebe
sistemi, 6diing para vermek, vergi tahsil etmek ve 6demek, faaliyetin 6zelliginden
kaynaklananlar diginda gelir ve giderleri yapmak, maddi duran varlik edinmek ve
diger sirketlere istirak etmek gibi genel muhasebe islemlerinin yansira tretim,
reaslirans ve hasar islemlerini de icermektedir (Donmez, 2008: 104). Sigorta
sirketlerinin muhasebe sistemindeki bu farkli o6zellikler, sirketlerin finansal
tablolarinda, finansal oranlarin hesaplanmasinda ve yorumlanmasinda da

goriilmektedir.

Sigorta sirketlerinin faaliyetleri sonucunda olusan finansal tablolarinin istenilen
diizeyde yararli olabilmesi ve mevcut farkliliklarin ortadan kaldirilmasi igin
uluslararasi diizenlemeler kapsaminda bazi diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir.
Bu kapsamda iilkemiz sigorta sektoriinde, 01.01.2008 tarihinde UFRS’yle uyumlu
muhasebe standartlar1 seti olan ve TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe

Standartlar1 (TMS) uygulanmaya baslanmustir.

Bu c¢alismanin amaci, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin (TMS) sigorta sektorii
tizerindeki etkilerini belirlemektir. Calismanin amaci dogrultusunda, 2003-2017
yillar1 arasinda hayat disi branslarda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin sektore
6zgli 20 adet temel finansal oran1 yillar itibariyle karsilastirilmali olarak hesaplanmis
ve degerlendirilmistir. Daha sonra bu oranlarda, TMS 6ncesi (2003-2007) ve sonrasi
(2007-2017) donemlerde istatistiksel agidan anlamli bir fark olup olmadigi
incelenmis ve anlamlilik diizeyleri test edilmistir. Bu kapsamda g¢alismada veri
analizi iki asamal1 olarak gergeklesmistir. Birinci agsamada sigorta sektoriinde faaliyet

gosteren sirketlerin verileri kullanilarak ve finansal oran analizi yOntemi
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uygulanarak, TMS 0oncesi ve sonrast dénemlerde finansal oranlar agisindan yillar
itibariyle farklilik olup olmadig1 hesaplanmis ve degerlendirilmistir. ikinci asamada
ise bu oranlarda, TMS 6ncesi ve sonrast donemlerde istatistiksel agidan anlamli bir
fark olup olmadign Wilcoxon Isaretli Siralar Testi ile analiz edilmistir. Calismanin

finansal oran analizi sonucunda elde edilen bulgular asagida degerlendirilmistir.

» Sigorta sirketlerinde, alinan primlerin 6zsermaye igeresindeki payi ile sirketin
yiiktimliiliiklerini yerine getirebilme veya mali yapisinin giiciinii gésteren Alinan
Primler/Top. Ozsermaye Oranmin [APO], 2003-2017 yillar1 arasinda sigorta
sektorii ortalamasimin kritik deger olan 4’iin altinda oldugu; ayrica APO’nun
sektor ortalamalart TMS 6ncesinde (2003-2007) diisme egiliminde (2,346) iken
TMS sonrasinda (2008-2017) ise yiikselme (2,406) egiliminde oldugu tespit
edilmistir. Bu sonug, TMS’yle bitlikte APO’nun sektor ortalamasinin azda olsa
yikseldigini ve TMS uygulamalariyla birlikte sektérde faaliyet gosteren
sirketlerin sigortalilara kargi yiiktimliiliiklerini yerine getirebilme giiciiniin
gliclendiginin gostergesidir.

» Sigorta sirketinin sermaye yapisinin giiclii olup olmadiginin gostergelerinden
olan Top. Ozsermaye/Varlik Toplami Oraninin [OVT], TMS sonrasinda azda
olsa diistiigii ve bunun sonucunda da sirketlerin mali yapilarinin zayifladig: tespit
edilmistir.

> Top. Ozsermaye/Teknik Karsiliklar (Net) Oraninin [OTK], sektor ortalamasinin
TMS oncesi 1,077; TMS sonrasinda ise 0,600 oldugu bulunmustur. Diger bir
ifadeyle, TMS sonrasinda OTK nin nemli derecede diistiigii belirlenmistir.

» Sigorta sektortindeki sirketlerin 6zsermeye giicliniin en onemli gostergesi olan
Sermaye Yeterlilik Oraninin [SYO], sektor ortalamasinin TMS o6ncesi 2,106;
TMS sonrasinda ise 1,119 oldugu bulunmustur. Bu sonug, TMS sonrasinda
SYO’nun 6nemli derecede distiigiinii gostermektedir. Boylece TMS ile birlikte
sigorta sektoriindeki sirketlerin genel olarak sermeye giiciiniin azaldig1 veya mali
yapisinin bozuldugu seklinde yorumlanabilir.

» Likit Varliklar/Varlik Toplami oranimmin [LVO] sektér ortalamasinin TMS
sonrasinda yiikseldigi tespit edilmistir. LVO’nun sektor ortalamasinin TMS
sonrast ylikselmesi, sigorta sektoriintin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme

gliclinilin artt1g1 veya likidite durumunun giiglendigi seklinde yorumlanabilir.
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Cari oraninin [CO], genel olarak 2003-2017 yillar1 arasinda kritik deger olan 1’in
tistinde oldugu tespit edilmistir. Ayrica, TMS sonrasinda CO’nun azda olsa
yiikseldigi belirlenmistir. Buna gore, TMS ile birlikte sigorta sektoriiniin azda
olsa nakit gliciinlin arttigi ve kisa vadeli yiikiimliliiklerini yerine getirebilme
gliclinilin artt1g1 sdylenebilir.

Prim ve reastirans alacaklarinin varlik toplami igindeki payini1 gosteren Prim ve
Reastirans Alacaklari/Varlik Toplami oraninin [PRA], TMS ile birlikte azda olsa
dustigi tespit edilmistir. Bu sonug, sektordeki sirketlerin likiditesinin TMS
oncesine gore giiclii oldugu seklinde yorumlanabilir.

Sigorta sirketlerinin kisa vadeli bor¢larini kargilayabilme giiclinii gosteren likidite
Oraninin [LO], genel olarak 2003-2017 yillar1 arasinda kritik deger olan 1’in
altinda oldugu tespit edilmistir. Ayrica TMS sonrasinda LO’nun azda olsa
yikseldigi, buna bagli olarak da sigorta sirketlerinin nakit giicliniin artti1
belirlenmistir.

Sigorta sirketlerinin sigorta faaliyetleri kapsaminda ustlendikleri gergek riski
6l¢mek icen hesaplanan konservasyon oraninin [KO], TMS uygulamalariyla
birlikte yiikseldigi ve sigorta sirketlerinin muhtemel riskleri daha fazla
tistlendikleri tespit edilmistir. Ayrica bu durumun, sigorta sirketlerinin stirekliligi
ve karlilig1 i¢inde 6nemli bir durum oldugu unutulmamalidir.

Teknik karsiliklarin varlik veya kaynak toplami i¢indeki payini gosteren Teknik
karsilik oraninin [TKKO], TMS’yle birlikte azda olsa diistigli tespit edilmistir.
Teknik karsiliklarin, varlik veya kaynak toplami igindeki payini gosteren
TKKO’nun yiiksek olmasi, sigorta sirketinin faaliyet hacmiyle baglantili olarak
ihtiyath davrandiginin gostergesidir. Bu kapsamda, analiz kapsaminda incelenen
sigorta sirketlerinin TMS uygulamalariyla birlikte daha az ihtiyathi davrandiklar
seklinde yorumlanabilir.

Reastirdre devredilen prim miktar1 {izerinden reasiirériin sedan sirkete ddeyecegi
komisyon tutarini gosteren reasiirans komisyon oraninin [RKO], TMS ile birlikte
azda olsa diistiigli veya ¢ok fazla degismedigi belirlenmistir.

Sigorta sirketlerinin, acente veya brokerlar araciligiyla topladiklari prim
tiretimlerini veya gelirlerini gdsteren aract komisyon oraninin [AKO], TMS ile
birlikte azda olsa yiikseldigi tespit edilmistir. Bu durum, sigorta sirketlerinin

aracilara daha fazla komisyon 6dedigi seklinde yorumlanabilir.
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Prim artig oranininfARO], TMS’yle birlikte diistiigli belirlenmistir. Bu durum,
sigorta sirketlerinin ana gelir kaynagi olan primlerin TMS uygulamalariyla
birlikte artmadigr ve TMS’nin sigorta sektoriiniin gelirleri {izerinde olumlu bir
etki yapmadigi seklinde yorumlanabilir.

Sigorta sirketinin hasarlarin meydana gelmesi durumunda sigortalilara 6dedikleri
tazminat tutarini gosteren tazminat tediye oraninin [TDO], TMS sonrasinda
yiikseldigi tespit edilmistir. Bu durum, sigorta sirketlerinin muhtemel hasarlari
6deme giicinlin arttigi seklinde yorumlanabilir. Diger bir ifadeyle, TMS
uygulamalariyla birlikte sigorta sirketlerinin faaliyetlerinin veya 6deme giictiniin
arttiginin gostergesidir.

Sigorta sirketleri i¢in temel performans gostergesi olan ve sirketlerin topladiklari
primlerin ne kadarlik kisminin muhtemel hasarlar1 karsilayabilecek durumda
oldugunu gosteren hasar prim oraninin [HPO], TMS uygulamalariyla birlikte ¢ok
fazla degismedigi tespit edilmistir. HPO’nun degismemesi durumu, sirketlerin
her iki donemde de karliligin1 olumsuz yonde etkileyecek fazla hasar 6demesinin
olmadigi seklinde yorumlanabilir.

Sigorta sirketlerinde prim gelirleri ile giderler arasindaki iligkiyi gosteren masraf
oraninin [MO], TMS’yle birlikte ¢ok azda olsa yiikseldigi tespit edilmistir. Bu
sonug, sigorta sirketleri tarafindan toplanan prim gelirlerinin giderlerle olan
payinin veya prim gelirlerinin hasarlari1 karsilama potansiyelinde, TMS 6ncesi ve
sonrast donemler bakimmdan O©nemli bir degisiklik olmadigr seklinde
yorumlanabilir

Toplanan prim gelirleri karsiliginda ne kadarlik gider yapildigini gosteren
birlesik oraninin [BO], TMS ile birlikte yiikseldigi belirlenmistir. BO’nun diisiik
olmasi gerekliliginden hareketle, TMS uygulamalariyla birlikte oranin
yiikselmesi, sirketlerin gelir saglamak i¢in daha fazla gider yaptigi ve bu sonucun
da istenilen bir durum olmadig1 seklinde yorumlanabilir.

Teknik karlilik oranimin [TKO], TMS’yle birlikte azda olsa distigi tespit
edilmistir.

Ozsermaye karlilik oraninda [OKO], TMS ile birlikte énemli derecede diisiis
oldugu belirlenmistir. Aktif karlilik Oraninin [AO], TMS sonrasinda diistiigii
tespit edilmistir.
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Calismanin Wilcoxon Isaretli Siralar Testi analizi sonucunda bulunan bulgular

asagida degerlendirilmistir.

» Sermaye yeterliligine iliskin finansal oranlarda Alinan Primler/Toplam
Ozsermaye Oranmin [APO] TMS 6ncesi ve sonrast dosnemler (z=0,255, p>,10)
kiyaslandiginda istatistiksel a¢idan anlamli bir farkliligin olmadig1 tespit
edilmistir.

> Top. Ozsermaye/Varlik Toplami Oraninin [OVT], TMS oncesi ve sonrasi
donemler karsilastirildiginda istatistiksel acidan gii¢lii olmasa da anlamli bir fark
oldugu tespit edilmistir (z=1,886, p<,10). Fark puanlarinin sira ortalamasi ve
toplamlar1 dikkate alindiginda, gozlenen bu farkin negatif siralar yani On-test
puani lehine oldugu belirlenmistir. Diger bir ifadeyle, TMS uygulamalarinin
OVT iizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 soylenebilir. Daha oncede ifade
edildigi tizere, OVT nin yiiksek olmast sigorta sirketinin sermaye yapisinin giiclii
oldugunu ve uzun vadede borg¢larin1 6deme giiciiniin bulundugunu gosterir. Bu
kapsamda TMS uygulamalarinin sigorta sirketlerinin sermaye yapisi tizerinde
olumlu bir etkiye sahip olmadifi soylenebilir. Diger bir ifadeyle, sigorta
sirketlerinin TMS uygulamalar1 6ncesinde sermaye yapisinin veya giiciiniin daha
etkin oldugu soylenebilir.

» OVT’nin yiiksek olmasi sigorta sirketinin sermaye yapismin giiclii oldugunu ve
uzun vadede bor¢larint 6deme glictiniin bulundugunu gosterir. Bu kapsamda
TMS uygulamalarinin sigorta sirketlerinin sermaye yapist lizerinde olumlu bir
etkiye sahip olmadig1 s6ylenebilir. Diger bir ifadeyle, sigorta sirketlerinin TMS
uygulamalari Oncesinde sermaye yapisinin veya giicliniin daha etkin oldugu
sOylenebilir.

> Toplam Ozsermaye/Teknik Karsiliklar [OTK] ve Sermaye Yeterlilik oranlarinin
[SYO], TMS o6ncesi ve sonrasi donemler karsilastirildiginda istatistiksel agidan
anlamli bir fark oldugu tespit edilmistir (z=2,191, p<,05; z=2,100, p<,05 ). Fark
puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlart dikkate alindiginda, gézlenen bu farkin
negatif siralar yani 6n-test puani lehine oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, TMS
uygulamalarmin OTK ve SYO iizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmadigini

gosterir.
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Likidite ve Aktif Kalitesine iliskin finansal oranlardan, Cari Oranin [CO] TMS
oncesi ve sonrasi donemler itibariyle (z=0,663, p>,10) kiyaslanmasi neticesinde
istatistiksel acidan anlamli bir farkliligin olmadig: tespit edilmistir.

Likit Varliklar/Varlik Toplami [LVO] ve Likidite Oraninin [LO], TMS 6ncesi ve
sonrast donemler karsilagtirildiginda istatistiksel agidan giiclii ve anlamli bir fark
oldugu tespit edilmistir (z=2,803, p<,01; z=2,709, p<,01). Fark puanlarinin sira
ortalamasi ve toplamlar1 dikkate alindiginda, g6zlenen bu farkin pozitif siralar
yani son-test puani lehine oldugu goriilmektedir. Yani TMS uygulamalarinin
LVO ve LO iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu soylenebilir.

Teknik Karsilik [TKKO] ve Prim Artig Oraninin [ARO] TMS 6ncesi ve sonrasi
donemler (z=1,224, p>,10; z=1,580, p>,10 ) kiyaslandiginda istatistiksel a¢idan
anlamli bir farkliligin olmadigi tespit edilmistir.

Tazminat Tediye Oran1 [TDO], Konservasyon Orani [KO], Reasiirans Komisyon
Orani [RKO] ve Aract Komisyon Oraniyla [AKO] ilgili bulunan degerlerde TMS
Oncesi ve sonrast donemlerde istatistiksel agidan anlamli bir farkin oldugu tespit
edilmistir (z=2,121, p<,01; z=2,803, p<,01; z=1,921, p<,01; z=1,886, p<,10 ).
Fark puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlar1 dikkate alindiginda, gézlenen bu
farkin TDO, KO ve AKO igin pozitif siralar yani son-test puani lehine oldugu
tespit edilmistir. RKO i¢in ise, fark puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlari
negatif siralar yani 6n-test puani lehine oldugu belirlenmistir. Bu sonu¢ TDO ve
KO oranlar1 kapsaminda sigorta sirketlerinin faaliyet etkinliklerinin TMS
uygulamalarina gecilmesiyle birlikte arttig1 veya bu durumun sigorta sirketlerinin
faaliyet etkinligi lehine sonug¢landigi seklinde yorumlanabilir.

TMS o6ncesi ve sonrast donemler bakimindan sirketlerin karliginda genellikle
istatistiksel ag¢idan anlamli bir fark oldugu tespit edilmistir. Bu oranlar; Hasar
Prim Oran1 [HPO] (z=1,784, p<,10), Aktif Karlilik Oran1 [AO] (z=2,497, p<,05),
Masraf Oran1 [MO] (z=2,090, p<,05) ve Bilesik Orandir [BO] (z=2,803,
p<,01). Fark puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlar1 dikkate alindiginda,
gozlenen bu farkin HPO, MO ve BO ig¢in pozitif siralar yani son-test puani lehine
oldugu tespit edilmistir. RKO i¢in ise, fark puanlarinin sira ortalamasi ve
toplamlar1 negatif siralar yani on-test puani lehine oldugu belirlenmistir. Buna

gore TMS uygulamalarindan sonra sigorta sirketlerinin karlilik durumunun
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giiclendigi ve sigorta sirketlerinin TMS uygulamalar1 sonrasinda karhilik artigi

oldugu soylenebilir.

Yukarida aciklanan analiz  sonuglarinin  asagidaki  kisitlar  kapsaminda

degerlendirilmesi daha dogru olacaktir.

» Bu c¢alisma, Tirk sigorta sektoriinde 2003-2017 yillar1 arasinda hayat dist
branglarda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin tamamini kapsamaktadir. Hayat
ve bireysel emeklilik branglarinda faaliyet gosteren sirketleri kapsamamaktadir.
Bu ac¢idan aragtirmada bulunan genel sonuglar, hayat ve bireysel emeklilik
branglarinda faaliyet gosteren sirketler i¢in dogru sonuglar vermeyecektir.

» Calismada, TMS oncesi donemler 2003-2007 yillarin1 kapsamaktadir. Bunun
nedeni, sigorta sektériinde TMS’nin 2008 yilinda uygulanmaya baslamasidir.
Ayrica 2003 yilindan 6nce sigorta sektoriine iligkin saglikli verilere ulagmak
miimkiin olmadigindan, 2003 yil1 6ncesi veriler kullanilmamistir. TMS sonrasi
donemin uzun tutulmasinin nedeni ise, 2008 finansal krizinin yapilan analizleri
olumsuz yonde etkilemesini engellemektir. Her ne kadar analizlerde kullanilan
veriler yillik ve ortalama olarak alindigindan yapilan analizleri olumsuz yo6nde
etkilememis olsa da, yil bazli etkiler agisindan ele alindiginda, uzun vadeli
verilerle ¢alismanin daha anlamli olacag: degerlendirilmistir.

» Varlik yapilar sigorta sirketlerine gore ¢ok farkli olan banka ve 6zel finans
kurumlari, finansal kiralama ve faktoring, girisim sermayesi, yatirim sirketleri,
menkul ve gayrimenkul kiymet yatirim ortakliklart gibi diger mali kuruluslar
arastirma kapsami diginda tutulmustur.

» Calismada, 2003-2017 yillart arasinda hayat dis1 branslarda faaliyet gosteren tiim
sirketlerin y1llik ortalama verileri kullanilarak analizler yapilmistir. BIST te islem
goren sigorta sirketlerinin disinda ayr1 ayri sirketlerin verilerine ulagmak
miimkiin olmadigindan sektorel arastirma yapilmistir. Bu nedenle calismada,
BiST’te islem goren ancak sigorta sektoriinii temsil edemeyecek kadar az
sayidaki sigorta sirketleri ayr1 ayr1 arastirilmamistir.

» Analize dahil edilen sirketlerin sektorel verilerine sadece dénem sonu finansal
tablolarindan ulasilabildigi i¢in, ara donem finansal tablolara ait veriler dikkate

alinmamastir.
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Calismanin kisitlar1 kapsaminda gelecekte konuyla ilgili yapilacak calismalarda

asagidaki oneriler dikkate alinabilir.

» Bu calismada analiz kapsamina alinmayan ve verileri kullanilmayan, hayat
branglarinda ve bireysel emeklilik sisteminde faaliyet gOsteren sigorta
sirketlerinin sektorel verileri kullanilarak analizler yapilmalidir. Farkli sektordeki
sigorta sirketlerinin finansal yapilar1 ve oranlari ile bunlarin yorumlanmasi ¢ok
farklidir. Yapilacak ¢alismalarda sektorlerin ayri ayri arastirilmasi literatiire
onemli katkilar saglayacaktir.

> Calismada kullanilan finansal oran analizi ve Wilcoxon Isaretli Siralar Testi gibi
yontemlerin disinda anket gibi farkli istatistiksel yontemlerin kullanilmasinda
fayda vardir. Bu kapsamda BIST te islem goren ve gérmeyen sirketlerin TMS’ye
yonelik yaklasimlarinin veya tutumlarinin anket uygulanarak arastirilmasi,
sektorde uygulanan TMS’nin durum tespiti i¢in 6nemli olacaktir.

» Sigorta sektoriiniin, TMS o6ncesi ve sonrasi donemlerdeki verilerinden
yararlanarak, karlilik ve sermaye yapisi lzerinde etkili olabilecek finansal
oranlarin arastirilmast ayr1 bir ¢alisma konusu olabilir. Bu sayede TMS’nin
karlilik tizerindeki etkisinin tespiti literatiire 6nemli katkilar saglayacaktir.

> BIST’te faaliyet gosteren ancak sayr olarak sigorta sektoriinii temsil etmeyen
sigorta sirketleri de ayr1 bir ¢alisma konusu olabilir. Bu sayede BIST’te islem
goren sirketlerin TMS’yi uygulama diizeylerinin belirlenmesi, karar alicilar ve
uygulayicilar i¢in 6nem tasiyacaktir.

» Sigorta sektoriinde, TMS o6ncesi ve sonrast donemlerdeki farkli uygulamalarin
finansal tablolara ve raporlamaya etkileri muhasebe kayitlariyla incelenebilir. Bu
sayede sigorta sirketlerinin yoneticilerinin, muhasebe sistemlerini TMS ile

uyumlu hale getirmesinde 6nemli olacaktir.
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