BAYBURT UNIVERSITESI SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU

ISLETME ANABILIM DALI

ISLETME YUKSEK LiSANS PROGRAMI

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARININ (UFRS)
BORSA iSTANBUL FIRMALARININ MALI VERILERINE VE FINANSAL
ORANLARINA ETKIiSi

YUKSEK LiSANS TEZIi

Yakup SARIISIK

TEMMUZ- 2016

BAYBURT



ONAY

............................................... (Ogrencinin Adi Soyad:) tarafindan hazirlanan
adli (Tezin Ady) bu calisma ...................... tarthinde (Savunma Sinavi Tarihi)
yapilan savunma smavi sonucunda ......................... (Oybirligi / Oycoklugu) ile
basarili bulunarak jlirimiz tarafindan ..........................c.oe (Anabilim/ Bilim)

dalinda yiiksek lisans tezi olarak kabul edilmistir.

[imza]

Enstiti Mudira



BiLDIRIM

Tez igindeki biitiin bilgilerin etik davranis ve akademik kurallar ¢ergevesinde
elde edilerek sunuldugunu, ayrica tez yazim kurallarina uygun olarak hazirlanan bu
calismada orijinal olmayan her tiirlii kaynaga eksiksiz atif yapildigini, aksinin ortaya

cikmas1 durumunda her tiir yasal sonucu kabul ettigimi beyan ediyorum.

Yakup SARIISIK



ONSOZ

Tiirkiye son yillarda yasadigi onemli gelisimlerle kiiresel ekonominin énemli
bir pargas1 olmustur. Uluslararas: yatirimeilar Tiirkiye’deki sirket faaliyetlerini Borsa
Istanbul (BIST) araciligiyla yakindan takip etmektedirler. Bunun sonucunda
sitketlerin performansin1 ve anhik goriintiisiinii gosteren mali veriler kiiresel
standartlara uygun olarak hazirlanmaya baslamistir. Seffaflik ilkesi benimsenmis
borg verenler ve sirkete 6zkaynak yoluyla yatirim yapanlar sirket hakkinda detayl

bilgilere ulasmaya baglamstir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlart (UFRS)’nin Tiirkiye’de 2004 yil
itibariyle baglamasiyla borsada hisseleri islem goren sirketler UFRS’ye uygun mali
veriler hazirlamaya baglamigtir. Calismada adaptasyon siireci sonrasindaki mali
veriler ve finansal oranlar ile UFRS oncesi mali veriler ve finansal oranlar
karsilastirilmistir.  Karsilastirmanin amaci UFRS’nin 6nemli bir etkisinin olup
olmadigini tespit etmektir. Calismanin detayli olmasi ve arastirmanin dogru
sonuglandirilmas1 adina, mali veriler ve finansal oranlarin yani sira sektorel

degisimler de ayrica incelenmis ve yorumlanmuistir.

Calisma tii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci bdliimde denetim kavrami ve
denetim kalitesi {izerine durulmustur. Ikinci bélimde UFRS ve UFRS iskeleti
incelenmistir. Son bdliimde istatistiki test yontemleri uygulanmis ve sonuglar

degerlendirilmistir.

Calismanin her asamasinda bana yardim eden, yol gdsteren ve akademik
destek saglayan ¢ok degerli hocam Sayin Yrd. Dog. Dr. Nurullah KAYA’ya ve hem
ders doneminde hem de tezimin uygulama kisminda benden yardimlarim
esirgemeyen Saym Yrd. Dog. Dr. Omer CINAR’a ve calismamda bana her tiirlii
destegi veren arkadasim Erkan ESME’ye tesekkiirlerimi bir borg bilirim.
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OZET

Ekonominin kiiresellesmesiyle, Tiirkiye’de halka agik sirketler hem yabanci
yatirimcilarina Uluslararast standartlarda mali verilerini sunma hem de borg
verenlerine mali verilerinin seffaf ve giivenilir oldugunu gosterme adina, 2004
yilindan bu yana UFRS’ye uygun mali verilerini diizenlemektedir. Bagimsiz
denetimden gecen bu sirketler mali verilerini kaliteli bir denetim sonrasinda
olusturmaktadir. Kaliteli denetime, girdi faktorleri, siireg faktorleri, sonug faktorlert,

baglamsal faktorler ve denetim unsurlar arasindaki etkilesimler etki eder.

UFRS’yi benimseyen {ilkeler, bu siirecten farkli sekilde etkilenmistir.
Uyum siirecinde onemli degisiklikleri gergeklestiren iilkelerin yani sira bu
degisiklileri gerceklestiremeyen iilkeler olmustur. Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarin1 esas alan ve UFRS’ye gecis yapan Tiirkiye’de halka agik sirketlerin
UFRS o6ncesi 2002 mali verileri ve 2009 yili UFRS verileri, bagimsiz iki 6rneklem t-
testi, Mood medyan sinamasi ve sektorel analiz yOntemlerine tabi tutulmustur.
UFRS’ye ge¢is Borsa Istanbul’daki mali verileri biiyiik oranda, finansal oranlari ise
kismen etkilemistir. Ayrica mali veriler i¢in bagimsiz iki 6rneklem t-testi, finansal

oranlar i¢cin Mood Medyan testi daha fazla anlamli sonuglar vermistir.
Anahtar Sozciikler:

Tiirkiye, UFRS Etkisi, Finansal Oranlar, Mali Veriler
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ABSTRACT

Withglobalization of the economy, publicly traded companies in Turkey have
prepared their financial statements according to International Reporting Standards
(IFRS) since 2004. Therefore, they have presented IFRS financial to foreign
investors and creditors, and they have made their financial statements more reliable
and transparent. These financial statements were prepared after a high quality
independent audit. High quality audit is affected by input factors, output factors,
process factors, key interactions within the financial reporting supply chain and

contextual factors.

The countries adopting IFRS are affected from this process differently. There
have been some countries which realize important differences as well as the
countries which couldn’t do. In Turkey which is based on and switched to IFRS,
financial datas of 2002 before IFRS and IFRS datas of 2009 belonging to public
companies are tested by two independent-samples t-test, The Mood Median test and
sectoral analysis methods. The transition of IFRS affected highly to financial data in
Borsa Istanbul, partly to financial proportion. Furthermone two independent samples
t tests for financial data gave more meaningful results than Mood Median test for

financial proportions.

Key Words:

Turkey, IFRS, Affect, Financial Data, Financial Proportions.
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GIRIS

Bir sirketin mali verilerindeki bilango degerleri sirketin bilango tarihi itibariyle
durumunu, gelir tablosu ise sirketin raporlama siirecindeki performansini en iyi sekilde
gosteren Dbelgelerdir. Sirkete bor¢ veren girisimciler ve yatirimcilar sirketle ilgili
kararlarinda bu belgelerden yararlanir. Tim sirketler i¢in en onemli kaynak paradir.
Dolayistyla sirketler borg¢ veren girisimciler ve yatirimcilara sirketin mali verileri ile ilgili
bilgileri miimkiin oldugunca dogru ve saglikli bir sekilde sunmalidir. Bu baglamda
sirketlerin mali verilerinin bagimsiz taraflarca belirli standartlar dogrultusunda
denetlenmelidir. Bu denetlemeyle sirketlerin mali verilerinin giivenirligi ve seffafligi

arttirilir.

Diinya tizerinde {lilkeler arasinda yatirimlarin artmasiyla denetim ve raporlama
standartlar1 konusunda uluslararas1 bir diizenleme gerekliligi ortaya ¢ikmis ve bunun
sonucunda 2000’11 yillarin baginda Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari (UFRS)
yayinlanmistir. Birgok iilke UFRS’nin gecisiyle ilgili programlarini belirlemis ve
adaptasyon siirecine baslamustir. Tiirkiye’de ise halka agik sirketlerin 2004 yilindan

itibaren UFRS’ye uygun veriler yayinlamasi zorunlu tutulmustur.

Aragtirmada Tirkiye’deki halka agik sirketlerin mali verilerin ve finansal
oranlarinin UFRS ge¢isinden nasil etkilendigi incelenmistir. Bunu incelemek adina Borsa
Istanbul’da islem goren halka acik sirketlerin UFRS &ncesi olarak 2002 ve UFRS sonrasi
olarak 2009 mali verileri kullanilmistir. Arastirmada istatistik analiz yontemlerinden; iki
orneklem bagimsiz t-testi ve Mood Medyan Sinamast kullanilmigtir. Aragtirmada hangi
sektorden firmalarin daha fazla etkilendigi veya temelde 6nemli bir degisimin olup
olmadigimi anlamak adina firmalar sektdrel gruplarda tekrar incelenmistir. Son olarak
farkli hata paylarina gore bulunan sonuglar analiz edilerek, dnemli degisikliklerin UFRS
kaynakli olup olmadig1 hakkinda yorumda bulunulmustur. Yorumlarda o giiniin sartlar1 ve

piyasa kosullar1 da g6z 6niinde bulundurulmustur.



BIiRINCi BOLUM

1. DENETIM VE BAGIMSIZ DENETIiM KAVRAMI

1.1. Denetim Kavram

Denetim kelimesinin Ingilizce karsiligi olan audit kelimesinin kdkeni Latincede
isitmek anlamma gelen audire kelimesidir (LEE ve Azham, 2008:1). Denet¢i ingilizcede
auditor olarak ifade edilmektedir. Latincede auditor “dinleyen veya duyan” anlamina
gelmektedir. Kelimenin anlamiin denetlemeyle iligkisine ornek olarak Eski Roma
denetgilerinin giftciler ve ticaretle ugrasanlar gibi vergi O6deyenleri dinleyerek vergi
miikelleflerinin yaptiklar1 ise gore yasal yiikiimliiliiklerin hazirlanmasi verilebilir (Hayes
vd. 2005:2).

Tiirk Dil Kurumu, denetim kelimesini “Kamu ya da 6zel bir kurulusa iliskin
bilgilerin 6nceden belirlenmis Sl¢iitlere uygunlugunun saptanmasi ve rapor edilmesi amaci
ile bir uzman birimi tarafindan kanit toplama ve degerlendirme siireci” olarak
tanimlamustir(TDK, http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_bts&arama=kelime&gui
d=TDK.GTS.5515100a90f575.52231805). Denetim Kavramlari Komitesi muhasebe
denetimini su sekilde tanimlamaktadir. “Denetim, iktisadi faaliyet ve olaylarla ilgili
iddialarin 6nceden saptanmis Olgiitlere uygunluk derecesini arastirmak ve sonuglar ilgi
duyanlara bildirmek amaciyla tarafsizca kanit toplayan ve bu kanitlar1 degerleyen
sistematik bir siirectir (Catikkas vd. 2012:14).” Giiredin (2010: 11-12)’e gore denetim
unsurlar agagidaki gibidir.

e Denetim sistematik bir siiregtir. Bu siire¢ bilgi ve kanitlarin toplanmasi,
degerlendirilmesi, raporlastirilmasi ve ilgili kisilere iletilmesini igerir.

o Iktisadi faaliyet ve olaylarla ilgili iddialar, denetlenen firmanin uzman
denetciye sundugu finansallar ve iktisadi kayitlar1 ifade eder. Denet¢i bu
kanitlarin glivenirligi teftis eder.

e Onceden saptanmis 6lgiitler, denetleme siirecinde kullanilan standartlardir.
Bu standartlar yasama organlarinca belirlenmistir. Denetlenen firma, denetgi

ve bilgileri kullanacak ilgili taraflar arasindaki iletigimi arttirir.



1.1.1.

Uygunluk derecesi, bilgi ve kanitlarin nitelik ve/veya nicelik olarak

standartlara uygunlugunun 6l¢iimudiir.

Tarafsizca kanit toplama ve kanitlar1 degerleme, denet¢inin kanit toplama ve

giivenirligi denetleme siirecindeki tarafsizligini ifade eder.

Ilgi duyanlar, denetci gériis ve raporunu kullanan bankalar, yatirimcilar,

isletmenin yoneticileri ve devleti kapsamaktadir.

Sonug bildirme, denet¢inin muhasebe kayitlarinin ve finansal tablolarin

standartlara uygunlugu ve bilgilerin giivenirligiyle birlikte sirketin finansal

goriinimi hakkinda goriis bildirdigi denetim siireci kismidir.

Denetim Tarihcesi

Denetim kavrami giiniimiizde oldukga popiiler olmakla birlikte ge¢cmisi ¢ok eskilere

dayanmaktadir. Ornegin antropologlar Babil zamanlarindan kalma (M.O. 3000) denetim

kalintilarina ulagmigtir (Hayes vd. 2005:23). Ayrica yine eski Yunan, Cin ve Roma

topluluklarmin denetim aktivitelerinde bulunduklar1 bilinmektedir. Denetim tarihine

baktigimizda Sanayi Devrimi denetimin gelismesi ve bugiinlere gelmesi i¢in milat

olmustur. Giiredin 2010’da denetim tarihgesi Tablo 1’deki sekilde ifade edilmistir.

Zaman Dilimi

Tablo 1: Denetimin Tarihsel Gelisimi

Denetim Yaklagimi

Denetimin Amaci

Tigili Taraflar

(Bilgiyi Kullananlar)

: S M o '
§anay|. Devrimi:| %100'liik Bir Yaniltmalarin Bulunmasi Isletme Sahipleri
Oncesi Inceleme
Sanayi Devrimi |, Ml T .
1900 Yillart 761001k Bir Yaniltmalarin Bulunmasi Ortaklar ve Isletmeye Borg
Inceleme Verenler
Arasi
%100'lik Bir . .
Inceleme ve Bilangonun ve Gelir Ortaklar, Isletmeye Bor
1900-1930 ; Tablosunun Dogrulugunun > [yieTmeye Borg
Orneklemeye Verenler ve Devlet
Onaylanmast
Bagvurma
. o . . Ortaklar, Isletmeye Borg
1930'dan Finansal Verilerin Fmansa.l. ?abl..o,l arm Dogruluk Verenler, Devlet, Sendikalar,
. Ornekleme  Yoluyla |ve Diristligiic  Hakkinda . -
Bugiine ; . s Parlamento, Tiiketiciler ve Diger
Incelenmesi Goriis Olusturma

Gruplar

Kaynak: Giiredin, 2010:14



1.11.1. Sanayi Devrimi Oncesi Denetim

Denetgiler eski Misir ve Cin topluluklarinda Misir firavunun ve Cin Imparatorunun
hesaplarini kontrol etmislerdir. Cin’deki Zhao hanedanin muhasebe sistemi devletin tiim
birimleri i¢in Ozenle hazirlanmis biitce ve denetim siirecleri icermektedir. Misir
tarafindaysa katipler (muhasebeciler) toplumun iist kesiminde yer almistir ve itibarli kigiler
olarak goriilmistiir. Eski Misir’da denetleme sistemine ornek kraliyet deposu verilebilir.
Her depoda giris ve ¢ikis i¢in mallarin sayimini yapan iki adet denet¢i bulunmus ve amir
denetleyici her iki kaydi incelemistir. Herhangi bir farkliligin olmasi durumunda sayim
yapan denetgilerin ikisi de oldiriilmistir (Hayes vd. 2005:2). Misir ve Cin’deki benzer
kontrol aktiviteleri eski Ingiltere’nin Maliye Bakanligi'nda da goriilmiistiir. Denetgi
memurlar gelir ve gider kayitlarinin dogrulugunu saglamakla goérevlendirilmistir. ESKi
Italya’daysa tiiccarlar denetcileri gemi ticaretinde kaptanlarm biraktiklari mallarin

dogrulugunu saglamak i¢in kullanmigtir (Brown, 1962’den aktaran: Lee,2008:2).

1.1.1.2.  Sanayi Devrimi Siireci ve Sonrasinda Denetim

Sanayi devrimine kadar siiregelen zamanda denetimin saglam temellere
dayanmadig1 goriilmektedir. Sanayi devriminin sagladigi makinelesme, biiyiik fabrikalar
ve biiyiik captaki operasyonlar, isletme ve yatirnrm harcamalarini arttirmis, dolayisiyla

yatirimlardaki 6zkaynak ihtiyact da dogru orantili olarak artmistir.

Sanayi Devrimi sirasinda biiyiimek i¢in yatirim yapan orta sinifin pazarin diizensiz
ve spekiilatif olmasi nedeniyle basarisizlik oraninin fazla olmasi, yatirimeilarin korunmasi
gereksinimi tetiklemistir. Bunun yaninda Amerika’nin sanayisi incelendiginde ise Sanayi
Devrimi stirecinde 6zellikle demiryollart projelerinin maliyet raporlama ve kontrolleri,
tiretimi ve operasyon oranlart denetimin gelismesinde ana etkendir (Byrnes vd. 2012:2).
Ozetle Sanayi Devrimi sirasinda muhasebe kayitlar1 ve is hacimleri biiyiimiis, buna bagl
olarak sirket hilelerinin tespit edilmesine ve diizenli finansal raporlamaya ihtiyag

duyulmustur.

Yine bu zamanlarda borsa aktivitelerinin artmasiyla yatirimcilar da borsa da islem
goren sirketlerin finansal raporlarini incelemeye baslamistir. Denetleme faaliyetleri bu gibi
nedenlerle artsa da ancak 1929 Wall Street krizi sonras1 Amerika’da denetleme faaliyetleri

zorunlu kilmmistir (Byrnes vd. 2008:2). Ingiltere’de ise 1844’de borsada islem gdren



sirketler birlik olarak giivenilir ve eksiksiz bilango tablosu hazirlamaya baglamistir. Ayrica
yine birlik olarak denetgilerle goriisiilmiis ve hesaplarin denetlenmesi konusunda mutabik
kalinmistir. 1900’lere gelindiginde ise tiim firmalarin sabit sekilde denetlenmesi zorunlu
kilinmistir (Leung, et al., 2007°den aktaran : Byrnes vd. 2008:3).

Glinlimiize yaklastik¢a denetim konusunda iki konu dikkat ¢ekmektedir. Bunlardan
birincisi denetim siirecinde ve denetim Oncesinde finansal raporlamalarda bilgisayarin ve
teknolojinin kullanilmaya baslanmasidir (Senft ve Gallegos:2008:63). Bir diger konu ise
denetim siireglerinde, denetim uygulamalarinda ve finansal raporlamalarda uluslararasi
standartlarin olusturulmaya ve kullanilmaya baslamasidir (Ramanna ve Sletten,2009:8).

Boylelikle denetim kalitesi ve uygulamalarinin basar1 orani arttirtlmistir.
1.1.1.3.  Tiirkiye’de Denetim Tarihi

Tiirkiye’de Cumhuriyet’in ilam1 sonrast finansal aktivitelerin artmasiyla baslayan
denetim faaliyetleri, 2012’de yeni Tiirk Ticaret Kanunu’yla birlikte bircok dnemli sirket

icin zorunlu hale gelmistir. Tiirkiye’nin denetim tarihgesi Tablo 2’de gosterilmistir.
Tablo 2: Tiirkiye Denetim Tarihi

Yil \ Gelisme

Ekonomik kalkinmay1 gerceklestirmek iizere, énce Izmir’de bir Iktisat Kongresi toplanmus, 1925°de
1925 |Tirkiye Sanayii Maadin Bankasi kurulmus, Sanayii Tesvik Kanunu c¢ikarilmistir (Tarihgemiz
(t.y.),http://www.s umerholding .gov.tr/tarihce.html).

Tiirkiye Cumbhuriyetinin ilk biitesi ise 1924 yili biitcesidir. Ulkemizde ¢agdas biitce hakki, mali
sistemimizin yakin zamana kadar temelini teskil eden 1050 sayili Muhasebe-i Umumiye
1927 | Kanunun 1927 yilinda kabul edilmesiyle gergeklesmistir. Bu kanunla devletin her tiirlii malvarligi,
gelir ve giderlerinin idaresi ve muhasebesi diizenlenmistir (Turkiye’de
Biit¢eleme(t.y.),http://peb.bumko.gov.tr/TR,25/turkiyede-butceleme.html).

Tok (t.y.) ¢alismasinda muhasebe ve denetim mesleginin, yasal dayanaga kavusma ¢abalar1 ve kaderi
1932 [ 1932 senesinde ilk meslek yasasi tasarisi, bakanliklar arasinda gidip geldikten sonra Maliye
Bakanligi'nin arsivinde kayboldugunu belirtmistir.

1938 yilinda ¢ikarilan ilk KIT Kanunu (3460 Sayili Kanun) muhasebe meslegi i¢in 6nem tastyan
1938 | "Yiiksek Denetleme Kurulu"nu kurmus ve bu kurul, KIT lerin denetlenmesiyle gérevlendirilmistir
(Aysan, 1996:3).

Prof. Dr. Arkun, Ismail Otar ve 12 arkadasi tarafindan "Eksper Muhasipler ve Isletme

Organizatorleri Dernegi"nin kurulmasi, iilkemizde 6zel sektoriin denetlenmesiyle ilgili meslegin
1942 . I . e L2
kurulmasi igin ortaya ¢ikan ve giiniimiize kadar yasamis bulunan ilk ciddi girisimdir (Aysan,
1996:3).

1945 Avder 2007°deki bilgilere gore, 1945 yilinda Maliye Bakanligi vergi konulari i¢in muhasebe
kayitlarinin incelenmesi amaci ile kendi uzman ekibini olusturulmustur.

1946 yilinda viicuda getirilen "Devlet Muhasebe Genel Yonetmeligi" 1 Ocak 1948 tarihinden

1948 itibaren yiiriirliige girmistir (Tarhan,2012:2).

1950 | Gelir Vergisi, Esnaf Vergisi ve Vergi Usul Kanunlar yiiriirliige girmistir (Inan,2010:4).




1957

6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu Prof. Dr. Hirsch tarafindan hazirlanarak 29.6.1956 tarihinde kabul
edilmis ve 1.1.1957 tarihinde yiiriirliige girmistir (ISMMMO,t.y:4).

1967

1967'de bu ilk Muhasebe Uzmanlig1 Derneginin ad1 "Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi" olarak
degistirilmis ve giiniimiize kadar yasamasi saglanmistir. Dernek 1972 yilinda International
Accounting Standards Committee — (IASC)a ve 1977 yilinda International Federation of
Accountants (IFAC)'a iiye olmugtur (Aysan, 1996:3).

1970-
1983

1970°1i yillarda dig kredi kaynaklarindan yararlanmak isteyen Tiirk firmalari, muhasebe denetimi
mecburiyeti ile karsilagmiglardir. Daha sonraki yillarda, muhasebe denetimi Tiirkiye’ye gelen
yabanct sermaye akiminin hizlanmasi ve yabancit sermayeli sirketlerin merkezleri igin
konsolidasyon, uluslararasi finansman olanaklari, vergi kanunlari, TTK, Yabanci Sermaye
Bagkanlifi’na bagvuru, yatirim tesvikleri, is ortakliklar1 gibi konularda danigmanlik yapmak gibi
nedenlerle muhasebe denetimi talep etmeleri ile gelismistir. Arthur Andersen firmasimnin Londra
ofisinde 1971-72 yillarinda, Burhan Karagam, Alp Baylilken, Cevdet Suner ve Turhan Yetkin
calismaya baglamislar ve daha sonra Istanbul’da kurulacak olan ofisin ilk elemanlarim
olusturmuslardir. Tiirkiye’de Arthur Andersen firmasi 1975 yilinda, Arthur Young firmasi ise 1983
yilinda Istanbul’da ofis agnustir. 1982 yilinda ise, uluslararasi “CoopersandLybrand” firmas: ile
Giliven Muhasebe ve Vergi Miisavirligi Biirosu’nun ortaklik yaparak, “Giiven ve
CoopersandLybrand A.S.” kurulmustur. PricewaterhouseCoopers ise Tiirkiye’de 1981 yilindan beri
faaliyet gostermektedir (Uzay vd. 2008: 3-4).

1987

1981'de kabul edilen Sermaye Piyasas1i Kanunu ve 3182 sayili Bankalar kanunundan sonra Tiirkiye’
de Sermaye Piyasasinin tesekkiilii ile bu piyasada faaliyet gosteren ortaklik ve kuruluslar,
13.12.1987 tarih ve 19663 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanarak yliriirliige giren “Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Dis Denetleme Hakkindaki Yonetmelik” hiikiimleri kapsaminda siirekli
denetemeye tabi tutulmuslardir. Ayrica 24 Aralik 1987 tarih ve 19674 sayili Resmi Gazete’ de
yayinlandigi “Bagimsiz Denetim Kuruluslari tarafindan Banka Denetimleri hakkindaki Teblig” ile
Banka denetimlerini yapacak denetim kuruluslarini belirlenmistir (Tilhasl, t.y:2).

1989

Ulkemizde muhasebe mesleginin gelismesi, 01.06.1989 tarihli ve 3568 sayili meslek kanununun
yiriirliige girmesiyle biiyiik bir hiz kazanmustir. 19.06.1989 tarihli ve 20194 sayili Resmi Gazete 'de
yayimlanarak yiriirliige giren "Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve
Yeminli Mali Misavirlik Kanunu", meslegin yasal kurallara ve orgiitlere kavusmasini saglamig
biiyiik bir reform kanunudur (Aysan, 1996:3). Bagimsiz denetim zorunlulugu sermaye piyasasindaki
halka agik anonim sirketlerde baslamistir. Daha sonraki yillarda ise sigorta igletmeleri zorunlu
bagimsiz denetim kapsamina alinmigtir (Bozdemir,2013:5).

1992

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi 26.12.1992 giin ve 21447 sayili Resmi Gazete'nin
miikerrer sayisinda yayinlanmistir ve 1994 yilinda yiirtirliige girmistir (Hacirlistemoglu,1993:2).

1994

Muhasebe ve denetim alanindaki karmasaya son vermek ve uluslararasi muhasebe standartlariyla
uyumlu ulusal standartlar olusturmak amaciyla, 9 Subat 1994 tarihinde TURMOB tarafindan
Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) kurulmustur. 1994 yilinda bdyle
bir kurum ihdas edilmis olmasmna ragmen her nedense meslek mensuplar1 standartlarla
tanigtirllmamustir (Arikan, 1996:8-9).

1996

04.03.1996 tarih ve 22570 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: X, No:16 sayili Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetim Hakkinda Teblig” yiiriirliige girmis. S6z konusu Teblig’in hiikiimleri
“Genel Standartlar” (Md. 3-18), “Calisma Alam Standartlari” (Md. 19-35) ve “Raporlama
Standartlar1” (Md. 36-42) olmak iizere li¢ kisimdan olugmaktadir (Yurdakul,2005:27).

2001

Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu (BDDK) bankalarin karsilasacag risklerin takibi ve
kontrolii adina "Bankalarin I¢ Denetim ve Risk Yonetimi Sistemlerine fliskin Olarak Ag¢iklamasina
Gerek Duyulan Hususlar" baglikli bildirisini Tiirkiye Bankalar Birligi'ne iletmistir (BDDK,2001:1).




2002

1 Subat 2002 tarih ve 24658 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “4389 Sayili Bankalar Kanununun
Gegici 4’iincii Maddesi Uyarinca Yapilacak Ozel Bagimsiz Denetimin Esas ve Usulleri Hakkinda
Yonetmelik” hiikiimleri uyarinca diizenlenen bagimsiz denetim raporlariin bagimsiz denetim ilke
ve esaslarina uygunluk bakimindan ikinci bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan incelenmesi ile
ikinci bagimsiz denetim kuruluslariin Kurumca tespitine iliskin esas ve usullerin belirlenmesini
teminen, 4389 Sayili Bankalar Kanununun Gegici 4’iincii Maddesi Uyarinca Yapilacak ikinci
Bagimsiz Denetimin Esas ve Usulleri Hakkinda Yonetmelik yayimlanmistir. 31 Aralik 2002
tarihinden itibaren kamu ve 0Ozel tiim bankalar belirli standartlar finansallar hazirlayip bunlar
yayimlamaya baslamistir (Mevzuat Gelistirme ve Yayin Genel Miidiirliigii, 2002).

2003

Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu Mayis 2003 tarihinde goreve basladi. Tiirkiye
Denetim Standartlar1 Kurulunun gérevi 3568 Sayili Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali Miisavirlik Kanunu’na gore meslek ruhsati sahibi olan meslek
mensuplarinin denetim faaliyetleri ile bagka kanunlarla verilen denetim islerini disiplinli bir sekilde
yiiriitebilmeleri igin uluslararasi denetim standartlarini saptamak ve yayinlamaktir. Kurul, ilk ¢aligsma
déneminde Uluslararas1 Denetim Standartlarim Tiirkceye ¢evirdi ve standartlar TURMOB tarafindan
yayinlandi. Ulkemizde yillardir denetim standartlarimn yaymlanmanms olmasi biiyiik bir eksiklik
olarak varligin1 koruyordu. 2003 Kasim ayindaysa Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari,
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlariyla tam uyumlu hale getirildi (TURMOB,2010:5).

2005

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) 2005 yilinda tiim diinyada kabul géren Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarini (UFRS) benimsedi. UFRS Tiirkgeye ¢evrildi ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) olarak resmi gazetede yayinlandi (KPMG,2012:3).

2006

Bankalarin ig sistemleri ve i¢ kontrolleriyle ilgili yonetmelik yayinlanmistir. Bu yonetmeligin amaci,
bankalarin kuracaklar1 i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk yonetim sistemlerine ve bunlarin igleyisine
iligkin usul ve esaslar1 diizenlemektir. Yonetmenlikte bankalar, maruz kaldiklari risklerin izlenmesi
ve kontroliiniin saglanmasi amaciyla, faaliyetlerinin kapsami ve yapistyla uyumlu ve degisen
kosullara uygun, tim sube ve birimleri ile Kanuna istinaden yiiriirliige konulan diizenlemelere gore
konsolidasyona tébi tutulan ortakliklarini kapsayan, bu Yonetmelikte Ongoriilen usul ve esaslar
gergevesinde yeterli ve etkin i¢ sistemler kurmak ve isletmekle yiikiimlidiirler (BDDK, 2006:1-3).

2012

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu 6102 sayili kanun ve 6103 sayili uygulama Kanun'u ile 1 Temmuz 2012
tarihi itibariyle yiriirliige girmistir. Yeni TTK'nin 397. Maddesi ile sirketler i¢in bagimsiz denetim
mekanizmasi getirilmis olup hangi sirketlerin denetime tabi olacagi 23 Ocak 2013 tarihli ve 28537
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Bagimsiz Denetime Tabi Olacak Sirketlerin Belirlenmesi liskin
Bakanlar Kurulu Karar1" ile belirlenmistir. Bakanlar Kururu kararina gére regiildsyona tabi sirketler
(bankalar, halka agik sirketler, finansal holding sirketleri vb.) ve belirli biiyiikliikleri asan sirketler 1
Ocak 2013 tarihinden sonra bagimsiz denetim kapsamina girmektedir. Buna gore aktif biytkligi
150 milyon TL, yillik net satig hasilatt 200 milyon TL ve ortalama c¢aligan sayist 500 kisi
oOlciitlerinden en az ikisini art arta iki hesap doneminde asan sgirketler bagimsiz denetime tabidir
(PWC,2014:2-3). Boylece bagimsiz denetim diger Diinya {lilkelerinde oldugu gibi Tiirkiye'de de
zorunlu hale gelmeye baslamistir. Ulkemizde UFRS zorunlu tutulmasina ragmen Borsa Istanbul’daki
firmalar hari¢ diger sirketlerde sorunlar yasandigi i¢in uygulamada askiya alinmustir.

1.1.2. Denetim Tiirleri

Denetim tiirleri Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi, Uygunluk Denetimi ve

Faaliyet Denetimi olmak iizere 3 tlirde incelenebilir. Denetim tiirlerinin arasindaki iliskiler

Sekil 1°de gosterilmistir.




Sekil 1: Denetim tiirleri arasindaki iliskiler

FINANSAL TABLO UYGUNLUK DENETiMi FAALIYET DENETiMi
DENETiMi

Finansal tablolarla ilgili vonetimin | | Bireylerin veya ekonomi birimlerin | Isletmenin veya boliimlerinin

iddialari inceler evlemlerini inceler. faalivetlerini inceler

Ongorillen slcal genel kabul Ongdarilen slciit vasa, bagitlar Ongorillen slcat isletmenin
grmiis muhasebe ilkeleri sizlesmeler, vinetmelikler saptannuis amaclan

Finansal tablolarm genel kabul Ongériilen Sliitlere uygunhik Onerilen iyilestirmeler haklanda
gormiis muhasebe ilkelerine haklanda raporlama raporlama

uyguntugu haklanda raporlama

Kaynak: Giiredin, 2010:18
1.1.2.1. Finansal Tablolarin Denetimi

Sirketler  finansal tablolari, sirketlerinin  durumunu ve performansini
degerlendirmek i¢in kullanirlar (PWC, 2013:3). Finansal tablolardaki bilgiler hem sirket
icindeki hissedarlar hem de sirket disindaki yatirimcilar tarafindan kullanilir. Dolayistyla
bu bilgilerin dogrulugu ve sirketin durumunu agikga gostermesi biiyiikk Onem arz
etmektedir.

Bagimsiz denetimle, hem hissedarlar, hem yatirimcilar ayni1 zaman sirkete borg
veren bankalar sirketin degerlendirilmesi ve ekonomik kararlar1 daha giivenilir, daha rahat
sekilde verebilirler.

Ozellikle halka acik sirketlerin mali verilerini yaymlamasi, bu finansallarl
kullananlar1 arttirmakta; borsa yatirimcilari, tedarikgiler, alicilar da finansal tablolardan
yararlananlar arasina katilmaktadir (PWC, 2013:3). Ornegin, tedarik¢i alacaklarinda sorun
yasadig1 bir sirketin, en giincel bagimsiz denetim raporunu goéz Oniinde bulundurarak,
caligmay1 sonlandirma kararini verebilir. Banka tarafiysa, bagimsiz denetim raporlarina
gore sirketle devam eden kredili ¢aligmalarini gozden gegirir. Dolayisiyla bagimsiz
denetim ¢ok ¢esitli kullanicinin giivenini saglamay1 ve hepsinin ihtiyaci olan bilgiyi tek bir
raporda toplamay1 amaglar. Raporda sirketin belirli bir donem i¢in durumunu goésteren
gelir tablosu, belirli tarihteki resmini gosteren bilango, agiklamalar, dipnotlar ve denetci

goriisii detayl bir sekilde yer alir.



Kisacas1 bagimsiz denetleme siireci sirketin finansallariyla ilgili tiim materyalleri
kapsar ve bunlar1 kullanicilara denetgi goriisiiyle birlikte tagir. Finansal tablo denetiminin
detaylar1 Tablo 3 ‘de gosterilmistir.

Tiirkiye’ye baktigimizda Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Bagimsiz Denetim
Standartlar1 Hakkindaki (SERI: X, No:22) Teblig’de birinci kistm Mad. 3’de bagimsiz
denetimin amac1 asagidaki sekilde belirtilmektedir: Finansal tablolarin bagimsiz
denetiminin amaci; finansal tablolarin finansal raporlama standartlar1 dogrultusunda bir
isletmenin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun
ve dogru bir bicimde gosterip gostermedigi konusunda bagimsiz denetginin goris
bildirmesini saglamaktir. Bagimsiz denetginin goriisii, finansal tablolarin giivenilirlik
derecesini yiikseltmekle beraber, bu goriis finansal tablolar1 bagimsiz denetime tabi tutulan
isletmenin gelecekteki durumu hakkinda ve isletme yonetiminin isletmenin faaliyetlerini

etkin ve verimli bir bicimde yonettigine dair bilgi sagladig: seklinde degerlendirilmez.

1.1.2.2.  Uygunluk Denetimi

Bir igletmenin finansal islemlerinin ve faaliyetlerinin, isletme yonetimi, yasama
organ1 ya da diger yetkili kisi ve kuruluslarca belirlenmis yontemlere, kurallara ve
mevzuata uygun olup olmadiginin incelenmesi siirecine uygunluk denetimi denir (Sanli,
t.y.:7). Buradaki yontem ve kurallar mahkeme kararlari, yonetim kurulu kararlari, genel
kurul kararlari, mevzuatlar (SPK mevzuati, vergi mevzuatt vb. ) ve devletle veya
hissedarlarla yapilan anlagmalar1 kapsar. Denetci uygunluk denetiminde yeterli kaynak ve
islemleri inceleyerek otoriteye uygunlugunu giivence eder. Siipheli durumlarda gerekli
stireclere bagvurarak, uygunsuz kayitlar tespit eder ve bunlara hizli bir sekilde reaksiyon
gosterir. Vergi denetim elemanlarinin vergi incelemeleri, yalnizca KDV incelemesi
uygunluk denetimi 6rnegidir (Sanli, t.y.:8).

Uygunluk denetiminin detaylar1 Tablo 3’de gosterilmistir.



Tablo 3: Finansal ve uygunluk denetimlerinin tiirleri ve amaclar

Konu

Yillik finansallarin
gercekeiligi

Belirli islemlerin Kurallara
Uyumu ve Yasallig1

Secilen Konularla ilgili yasalar ve
kurallarla uyum

I¢ Kontroliin Etkililigi*

Gorev
Tipi

Yinelenen gorevler: denetim programi bu denetimlerde
genelde yildan yila degisiklik gostermez.

Segili gorevler: denetleme programi
denetimin amacina ve konusuna gore
degisiklik gosterir.

Yenilenen veya secili gorevler

Gorev
Anlamm

Hesaplarin incelenmesi,
dogru ve makul goriiniip
goriinmedigine karar
verilmesi

kurallara,  diizenlemelere

testi

Finansal kayitlarin ve siire¢lerin gozden gegirilerek yasalara,

ve mevzuata gdre hazirlanip

hazirlanmadigina karar verilmesi; belirli islemlerin hukuksalligimin

Sistemlerin

hem dogruluk hem de uyum amacina etkililiginin testi

iddialar

Gergeklesme;  biitiinliik;
dogruluk;  son tarih;
smiflandirma; yasalara ve
diizenlemelere uygunluk;
mevcudiyet; haklar ve
yiikiimliiliikler;

degerleme ve yerlestirme.
Olaylarin dénem donem
ayirt edilmesi ve sunumu

Gergeklesme; biitiinliik;
dogruluk; son tarih;
mevcudiyet; haklar ve
yikiimlilikler; degerleme
ve gerekli sartlara sahip
olma

Denetimin amaglarina gore degisiklik
gosterir.

Sistemlerin uygun tasarimi, bakimi ve araliksiz etkili operasyonu

Kaynak: European Court of Auditors, 2012:20

Tablo 3’de belirtilen finansallardaki iddialarla ilgili olarak Hayes vd. (2005) Tablo

4’te belirtilen tanimlamalar1 ve uygulanacak islemi gostermistir.

If¢ kontrol sisteminin etkililigi — sistemin dénem boyunca araliksiz ¢calismasini ve uygun sekilde dizayn
edilmesini ifade eder.
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Tablo 4: Mali Verilerdeki iddialar, Tanimlamalar ve islemler

iddialar Tanim Islem
Varlik Varliklarin, borglarin, sermaye * Miisterinin hesap bakiyelerinin onaylanmasi
arl ortakliginin var olmasi * Nakliye belgeleri ve sevk irsaliyesi incelemesi
Sirket varliklarmn haklarim elinde | | e
Hf:lk.!ar ve tutar. Borglar sirketin Alac.akl.apn fa.lkt.orlnglmn sgrgulanmam
yiikiimliiliikler yiikiimliiliikleridir » Nakit girislerin incelenmesi
Kaydolmus finansal kayitlar ve | | . . .
Gerg¢eklesme olaylarin gergeklesmis ve sirkete Senetli alacaklarmllncelenmes.1
uygun olmast * Satig faturalarinin incelenmesi
\Fl;;lllzkfli;allljs;rl Erenslé:;,l;ﬂaelylar, * Analitik yontemler uygulanir.
Biitiinliik > doreaf, Y * Grup i¢inde yapilan islemlerde satis faturalarinin

ortakliklar1 eksiksiz kayit
olmalidir.

incelenmesi

Varlkigihe borgll® sermile TIstlraklerl_n hesaplarinin konsolidasyonunun
< . incelemesi
< ortakliklarina  dogru  sekilde .
Degerleme ve k. . *Alacaklarin yaslandirmasi yapilmali ve vadesi
. degerlemesi veya ayrilan y . S o .
Tabhsis . 3 . gecmis alacaklarin hesaplari incelenmelidir. Siipheli
Odeneklerin  uygun  sekilde h . . s
esaplar belirlenmeli bunlarin yeterliligi
ayarlanmasi
sorgulanmalidir.
< protlarngigiian v 1$1eml§rm *Satig islemlerinin tekrar yiiriitiilmesi
Dogruluk uygun ve dogru  sekilde
n . *Satig faturalarinin tekrar hesaplanmasi
kaydedilmesi
Siniflandirma Islemlerin ve olaylarm dogru * Gelir olarak tanima prensiplerinin sorgulanmast
m ! hesaplarda kaydi p P gy
Islemler ve olaylarin dogru * Nakit girigleri i¢in bir sonraki dénemin banka hesap
Zaman - Son N . ol e .
Tarin muhasebe doneminde dokiimiiniin denetlenmesi
kaydolmasi * Vadeli satis hasilatlarinin sorgulanmasi
*Sunulacak kayitlarin Uluslararas: Finansal
Uygun muhasebe raporlama .
. . . Raporlama Standartlarina ve mevzuata uygunlugunun
cercevesinde islemlerin N . .
Sunum gozden gegirilmesi.

siiflandirilmasi, agiklanmasi ve
sunulmasi

* Kredi dokiimanlarinin sorgulanmasiyla rehinli veya
iskonto edilmis alict hesaplarinin kontrolii

Kaynak: Hayes vd., 2005:22
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1.1.2.3.  Faaliyet Denetimi

Faaliyet denetiminin tanim1 asagidaki gibidir (Moeller ve Witt, 1999’dan aktaran:
Uzay, 2007:2): Faaliyet denetimi, bir Orgiitiin isletme fonksiyonlari, mali kontroller ve
destekleme sistemleri dahil biitiin yonlerini kapsayan bagimsiz bir incelemedir. Faaliyet
denetimi bir Orgiitlin biitiin veya belirli faaliyetlerinin 6zellikli hedeflere gore sistematik
incelenmesidir. Faaliyet denet¢isinin genel amaci; kanun ve kurallara uygunlugun, mali
raporlamanin giivenilirliginin ve faaliyetlerin etkenligi ve etkinligine iliskin i¢ kontrollerin
kalitesini degerlemektir

Faaliyet denetimi igletmenin Orglitsel yapisini, i¢ kontrol sistemini, is akiglarini ve
yonetimin basarisini saptamaya yonelik genis kapsamli bir faaliyettir (Giiredin, 2010:17).

Faaliyet denetiminde, sirketin kaynaklarii etkili kullanmasi, verilecek kararlarin
hedefe ulagmadaki etkenligi ve kararlarin uygulanisinda maliyet kontrolii denetlenir.
Boylece sirketin daha verimli hale gelir, maliyetlerini diisiiriir, hedeflerine daha hizli ulasir
ve sonug olarak daha karli ve dinamik sekilde biiyliyen bir sirket haline gelir.

Faaliyet denetiminde diger denetleme tiirlerinden farkli olarak mevcut durumun
raporlanmasindan ziyade, sirketin daha verimli ve daha etkili hale nasil gelecegiyle
yonetim danismanhigi icerir. Ornegin, son yillarda borglanma maliyetinin ve ortalama
sermaye maliyetinin arttigint goéren bir yatirnm sirketi faaliyet denetimini bu konuda
yonlendirebilir ve bir sirketin en O6nemli kaynagi olan paranin daha verimli sekilde
kullanilmas: talep edilebilir. Faaliyet denetimi sirasinda sirketin son yillarda projelerin risk
faktorlinli analiz etmeden sadece getiri analizi yaparak riskli projelere girmesi faaliyet
denetimi sirasinda belirlenir.

Denetim sonunda sirkete yatirimlarinda boliimsel sermaye maliyeti kullanarak her
sektdr ve her proje i¢in ayr1 sermaye maliyeti kullanarak zamanla riski azaltabilecegi
boylece hem borglanma maliyetinin diisecegi hem de getiririnin daha da artacag
danigmanlig yapilabilir (Collier vd., 2006:4).

Sonug olarak sirketin hedefi olan biiylime, daha karli ve az riskli projelere yatirim
yapilmasi ve paranin daha verimli kullanilmasi saglanacaktir.

Faaliyet denetiminin baslangi¢ asamalar1 Sekil 2’de gosterilmistir.
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Sekil 2:

Bir Faaliyet Denetimi Uygulamasinin Baslangi¢c Asamalar:

Yonetic tarafindan
inceleme istedinde
bulunulmas:

L

Baglangig risk analizlerinin

i denetimin inceleme
istedini dikkate almam
we yeni slred tammas

F 3

uygulanmas

Inceleme
yapmaya deder
rn".'

Evet

L
incelemeyi Gelecek dénemde
dikkats al deferendir

l

Hayr Gelecek ddnem
#| denetim planlamasina
dahil et.

l

Yot mi
biligilendir.

Inceleme cari
danemde
vapilabilir mi?

Saz konusu
incelemeyi yillik
plana dahil et.

v

Baglangic
degerleme planlan

[ =)

‘f@netimi
bilgilendir

Kaynak:(Moeller ve Witt, 1999’dan aktaran: Uzay,2008:14)
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1.1.3. Denetci Tiirleri

Bagimsiz denetci, i¢ denet¢i ve kamu denetcisi olmak lizere {i¢ tip denetci
bulunmaktadir. Sirket disindan sirketle herhangi bir iligkisi olmayan denetgilere bagimsiz
denet¢i, yaptigr denetime bagimsiz denetim denir. Sirket iginde gorevlendirilmis
denetcilere i¢ denetci, yaptigi denetime i¢ denetim denir. Son olarak da kamu tarafindan

gorevlendirilmis denetgiler kamu denetgisi, yaptig1 denetimse kamu denetimidir.
1.1.3.1.  Bagmsiz Denetci

Bagimsiz denetimde denet¢inin isletmeyle arasinda herhangi maddi veya manevi
bag olmamasi gerekir. Bagimsiz denetciler gerekli bilgi birikimine ve deneyime sahip
profesyonel hizmet sunan bir firmaya bagli veya tekil olarak ¢alisan kisilerdir.
Giiredin(2010) bagimsiz denet¢iyi asagidaki sekilde ifade etmistir: Bagimsiz denetgiler,
miisterilerine profesyonel hizmet sunan ve tek basia calisan uzman kisiler ile bir denetim
isletmesinde gorevli kisilerdir. Bagimsiz denetciler egitimleri, deneyimleri ve/veya
bagimsiz olma nitelikleri ile c¢esitli denetim islevlerini en iyi sekilde siirdiirebilecek

yetenekli kisilerdir.

Bagimsiz denetim siirecinde denet¢inin bagimsiz olmasi esastir, bu nedenle
bagimsiz denetimde denetginin asagidaki kosullar1 karsiliyor olmasi zorunludur (Giines vd.

t.y.:10).

e Isletmeden anlasma harici herhangi bir 5deme alinmamalidir.
e Isletmeyle denetleme faaliyeti haricinde ekonomik, ticari ve danigmanlik vb.
herhangi bir iliski i¢erisinde bulunulmamalidir.

e Isletmeyle iki tarafli olarak borg iliskisinde bulunulmamalidur.

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkindaki
(SERI:X, No:22) Teblig’de birinci boliim Mad. 3’de bagimsiz denetim kuruluslarmin;
e Anonim sirket seklinde kurulmus olmas1 ve hisse senetlerinin nama yazili olmasi,
e Ticaret unvanlarinda “bagimsiz denetim” ibaresinin bulunmasi,
e Ortaklarinin Tebligin bu Kismimin “Yonetici ve bagimsiz denetciler” baslikli
maddesinde sayilan nitelikleri haiz gercek kisilerden olmasi
e Esas sermayenin en az %51 inin sorumlu ortak bas denetgilere ait olmasi,

e Sadece bagimsiz denetim ve mesleki alanda faaliyet gostermeleri,
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e Organizasyon, mekan, teknik donanim, belge ve kayit diizeninin bagimsiz denetim
isini ylriitecek diizeyde bulunmasi ve

e Hazine Miistesarlig1 ve Hazine Miistesarligimin bagl oldugu Bakanlik tarafindan
belirlenen usul ve esaslar c¢ercevesinde mesleki sorumluluk sigortasi yaptirmalari

sart oldugu belirtilmistir.

1.1.3.2.  I¢ Denetci

Ic denetim bir sirketin mali ve mali olmayan faaliyetlerini gelistirmek, riskleri
belirlemek ve sirketin hedeflerine ulagsmasi1 amaciyla yapilan bagimsiz ve tarafsiz giivence
hizmetleri ve danismanlik hizmetlerinin biitinidiir. T.C. Maliye Bakanlig1 Biitce ve Mali
Kontrol Genel Miidiirliigii (2006) i¢ kontrolii asagidaki sekilde tammlamustir: i¢ kontrol,
idarenin amaglarina, belirlenmis politikalara ve mevzuata uygun olarak faaliyetlerin etkili,
ekonomik ve verimli bir sekilde yiiriitilmesini, varlik ve kaynaklarin korunmasini,
muhasebe kayitlarinin dogru ve tam olarak tutulmasini, mali bilgi ve yonetim bilgisinin
zamaninda ve gilivenilir olarak tiretilmesini saglamak iizere idare tarafindan olusturulan

organizasyon, yontem ve siirecle i¢ denetimi kapsayan mali ve diger kontroller biitiiniidiir.

I¢ denetim, gerek sirketin hedeflerine ulasmasi, gerekse i¢ kontrol sistemi ve risk
yonetimini giiclendirme konusunda, iist yonetim ve yonetim kurulu i¢in degerli bir
kaynaktir. I¢ denetimin amaci sirketin kaynaklarinin verimli sekilde kullanilmasini
saglamak, sirketin risk ve olumsuz etkenlere karsi korunmasini saglamak, sirketin
stireglerinin sirketin amaglarina uygunlugunu 6l¢gmek ve sirketin mali yapisinin giivenirligi
kesinligini arttrmaktir. Bu baglamda i¢ denetgilerin gérevleri asagidadir (Ozeren, 2000; 8).

e Finansal ve operasyonel bilgilerin ve bu bilgilerin tanimlanmasinda, dl¢iilmesinde,
tasnif edilmesinde ve rapor kullanilmasinda kullanilan yontemlerin dogrulugunu ve
giivenirligini aragtirmalidir.

e Kurulusun faaliyetleri ve raporlar1 iizerinde Onemli politikalara, planlara,
prosediirlere, kanunlara ve yonetmeliklere uygunlugunu saglamak amaciyla
olusturulan sistemleri incelemeli ve kurulusun bunlarla uygunluk iginde olup
olmadigin1 belirlemelidir.

e Varliklar1 koruma yontemleri gozden gegirmeli, uygun oldugunda, ayn tiir

varliklarin mevcudiyeti kontrol edilmelidir.
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e Harcanan kaynaklarin tutumlu ve verimli kullanmilip  kullanilmadigimi
degerlendirilmelidir.

e Sonuglarin saptanan amaglara ve hedeflere uygun olup olmadigini ve faaliyet ve
programlarin planladigini gibi yiiriitiiliip yiriitilmedigini aragtirmak iizere faaliyet

ve programlari incelemelidir.

1.1.3.3. Kamu Denetcileri

Kamu denetimi, gorev vyetkilerini yasalardan alan ve kamu adina, kamu
ihtiyaclarina cevap vermek lizere denetim yapan kisilerce gergeklestirilen mali tablo,
uygunluk ve faaliyet denetimlerini ifade etmektedir (Ataman, 2000: 11). Kamu denetim
kurumlarina &rnek olarak Maliyet Teftis Kurulu, Hesap Uzmanlar1 Kurulu ve Gelir Idaresi

Baskanlig1 verilebilir (Ataman, 2010:20).

1.1.4. Denetim Kalitesi

Denetimin kaliteli olmast denetim sonuclarinin dogrulugunu ve finansal durum igin
yapilan analizin gegerliligini arttirmaktadir. Bagka bir deyisle denetimin amacina ulagsmasi

ancak kaliteli bir denetimle saglanmaktadir.
1.14.1.  Denetim Kalitesi Literatiir Incelemesi

Literatiirii inceledigimizde denetimin kalitesi uzmanlar ve akademisyenler arasinda
tartismali bir konu olarak goriinmektedir. DeAngelo (1981)’e gore denetimin kalitesi
denetlenen firmanin muhasebe sistemindeki hile ve hatalarin bulunmasi ve bulunan

hilelerin raporlanmasinin ortak olasiligidir.

DeAngelo hatalarin  bulunma olasiligin1 denet¢inin teknolojik imkéanlarina ve
uygulanan denetleme prosediiriine baglamistir. Bulunan hatalarin raporlanma kosullu

olasiligini ise denet¢inin firmayla arasindaki bagimsizlik seviyesi olarak aktarmistir.

Yani DeAngelo’ya gore denetimin kalitesini denet¢inin becerisi ve pazarla olan
uzaklig1 belirlemektedir. Palmrose (1988) denetim kalitesini, giivence hizmetleri agisindan
diisinmigtiir. Palmrose denetim kalitesinin  hatali  hileli kayitlarin  azlhigiyla
iligkilendirmistir ve sonu¢ olarak denetim kalitesini finansallarin gergek¢iliginin

yansittigini belirtmistir.
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Arastirmalarda denetleme kalitesinin ayrica denetleme biiyiikliigii, denet¢i imtiyazi,
endiistri deneyimi, denet¢i maasi, ekonomik baglilik, iin ve sermaye maliyetinin etkiledigi
iddia edilmistir. Ornegin, Ghosh ve Moon (2005) denet¢i imtiyazinin denetleme kalitesine
olumsuz etkisi oldugunu ileri siirmiistiir. Buna neden olarak da uzun siireli denetlemelerde
denetgilerin miisteriyle iligkilerinin artmastyla bagimsizliginin bozulabilecegini, bununla

birlikte denetleme prosediiriinde karisilacagi sorunlarda taviz verebilecegini gostermistir.

Bir bagka goriisse, denetginin ayni sektdrden bir¢ok miisterisi olmasinin, endiistri
deneyimini yukar1 seviyeleri ¢ikaracagi, boylelikle benzer riskler karsisinda daha derin
bakis agis1 kazanabilecegidir (Wooten,2003’ten aktaran; Neri ve Russo, 2014:2). Bu goriis

sektor deneyiminin denetleme kalitesini arttirdigini destekler.

Denetim kalitesine denetim ortaminin etkisini inceleyen c¢aligmalarda yapilmistir.
Maijoor ve Vanstraelen (2006) Almanya, ingiltere ve Fransa’dan aldig1 verilerle yaptig

aragtirmada denetim ortaminin kar yonetimine etkisini incelemistir.

Arastirma sonucunda denetleme firmasinin biiyiikliigii ne olursa olsun siki denetim

ortaminin kar yonetimini énemli dl¢iide azalttifina varilmistir.
1.1.4.2. Denetim Kalitesini Saglayan Anahtar Faktorler

Denetim kalitesini saglayan faktorler 5 gruba ayrilmaktadir; girdi faktorleri, siire¢
faktorleri, ¢ikt1 faktorleri, finansal raporlama tedarik zincirindeki etkilesimler ve baglamsal

faktorler (IAASB?, 2014:7). Sekil 3’de bu faktorlerin semas1 bulunmaktadir.

2 International Auditing and AssuranceStandards Board
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Sekil 3: Denetim Kalitesini Saglayan Faktorlerin Cercevesi

Contextual FaCfOrs

Interactiong

Management

Kaynak: IAASB, 2014:7

1.14.2.1. Girdi Faktorleri

Girdi faktorlerini denet¢inin etik degerlere uymasi, denetginin kisisel degerleri ve
kisisel davraniglariyla birlikte denetginin teknik imkanlari, oOzellikleri, deneyimleri ve
zamanlama olusturmaktadir (IAASB, 2014:10) .

Denet¢i yaptigi isin li¢iincii sahislar tarafindan kullanacaginin farkinda olmali, etik
degerlere sahip ¢ikmali, objektifligi ve dogrulugu yansitmalidir. Denet¢i denetleme
siirecinde profesyonel yetkinliklerini sergileyerek, profesyonel siliphecilige ve yaptigi ise

0zen gostermelidir.

Denetci fonksiyonel anlamda, calistig1 firmanin yaptigi isi ve operasyonlarini en iyi

sekilde anlamalidir ve sektorle ilgili yeterli tecriibeye sahip olmalidir. Denetleme sirasinda
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risklerin degerlendirilmesi, denetleme planlamasi, danismanlik ve yeniden incele konulari

aktif bir sekilde gerceklestirilmelidir.

Denetgi tecriibesiyle ve yaptigi planlamayla makul kararlara ve degerlendirmelere
ulasacaktir. Denetlemede uzman ve yonetici personelin 6nemli konularla basa ¢ikmak
adina yeterli zamani1 olmalidir. Ayrica deneyimsiz personel zamanlama ve denetlemenin
dogasina uygun olacak sekilde denetleme siirecinde aktif bir sekilde egitilmelidir (IAASB,
2014:12).

Girdi faktorlerinde son olarak denetci firmalariin lisanslarinin kontroliiniin saglikli
diizenlemelere dayanmasi, egitim ve staj gereksinimlerinin etkili bir sekilde giderilmesi,
giincel konularin, yeni standartlar ve uygulamalarin takip edilmesi ve denetim mesleginin

sayginliginin korunarak yiiksek egitim ve ozelliklere sahip personellerin ise baglatilmasin

diislinebiliriz (Wooten, 2003:2).
1.1.4.2.2. Siire¢ Faktorleri

Ikincil olarak, siire¢ faktorleri, denetcinin denetlemeyi ve kalite kontrol
prosediirlerini yasalara, diizenlemelere ve denetleme standartlarina uygun olarak
gerceklestirmesini ifade etmektedir. Oncelikle denetleme siireci sirasinda, denetci her siireg
icin uygun bilgi teknolojilerini kullanmalidir. Gerekli durumlarda uygun sahislar
denetleme siirecine dahil etmeli ve denetlemenin etkililigini arttirmalidir. Bunlarin yaninda
yonetimle gerekli anlagmalar ve etkilesimlerle siireglerin  verimini arttirmalidir
(Association of Chartered Certified Accountants [ACCA],2014:11). Denetleme yontemi i¢
kontrol kalitesindeki tespitlerde profesyonel standartlardaki gelisimleri 6ziimsemeli ve
stirecler denet¢inin siipheciligine ve profesyonel kararlarini uygun sekilde vermesine
imkan vermelidir. Kalite kontrol prosediirleri denetlemenin kalitesini etkin bir sekilde

izleyecek ve gerekli durumlarda uygun miidahaleler yapilacak sekilde kurulmalidir.
1.1.4.2.3. Cikt1 Faktorleri

Ugiincii  olarak, ¢ikti faktorlerini inceledigimizde, tiim hissedarlar denetim
sonucundan farkli ¢iktilar almaktir. Denetim ¢iktilari, kullanigli olmasma ve zamaninda
tamamlanmasina gore degerlendirilir. Denetim ¢iktilar1 denetim kalitesinin resmidir.
Denetim oncelikli ¢iktis1 denetci goriisiidiir. Denetci goriisii denetim raporu kullanicilarinin

finansallarin gercek¢iligi konusunda giiven saglar.
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Buna ek olarak denetim raporu denetginin yaptigi calismalar1 ve bulduklarini

gosterme firsat1 sunarak, kullanicilarin denetim kalitesi hakkinda goriis edinmesini saglar.

Denetim standartlari, denet¢inin yonetimden sorumlu kisilerle olan iligkilerinde;
genellikle denetginin  sorumluluklarini, denetlemenin zamanlamasi ve planlamasini,
denet¢inin objektifligine etki edecek tehditleri ve bunlarin ¢6ziimlerini, son olarak da
denetlemedeki dnemli buluntularin paylasilmasini gerekli gormektedir (IAASB, 2014:15).
Burada yonetimden sorumlu kisiler igin denetim kalitesi; isletmenin mali rapor hazirlama
konusundaki sorumluluklarin1 yerine getirme konusundaki performansi, i¢ kontrol
operasyonlarinin degerlendirmesi, finansal raporlama siireclerinin daha iyiye ulastirilmasi
konusundaki Oneriler ve devlete karsi yerine getirilmesi gereken yiikiimliiliiklerin
tamamlandigint etkili bir sekilde gosteren bilgilerden degerlendirilmektedir (IAASB,
2014:17).

Bunun yaninda isletmenin denetim sonucunda denetim kalitesini degerlendirdigi
konular; sirketin is ve sistemlerini gelistirmeye yonelik Oneriler, diizenleyici hususlar
konusundaki goézlemler, endiistriye 6zel konular ve egilimler hakkinda onemli kiiresel
bakis agilaridir. Denetgi sirket yonetimiyle olan iliskilerinde bu noktada tavsiye konusuna
dikkat etmelidir. Ciinkii verilen Onerilerin artmasi denet¢inin bagimsizlik ilkesine tehdit

olusturmaktadir.
1.1.4.24. Finansal Raporlama Tedarik Zincirindeki Etkilesimler

Uluslararast Muhasebeciler Federasyonu hazirladigi raporda finansal raporlama
tedarik zincirini finansal raporlari hazirlayan, onaylayan, denetleyen, analiz eden ve
kullanan kisi ve siirecler olarak tanimlamistir (IFAC, 2008:1). Etkilesimlerin semas1 Sekil

4’de gosterilmistir.

20



Sekil 4: Finansal Raporlama Tedarik Zinciri Etkilesimleri

Yonetimden Sorumiu
Kisgiler

Diizenleyiciler

Kaynak: IAASB, 2014:21

Isletmenin yéneticilerinin denetciyle olan iliskilerinde, esas sorumlulugu finansal
raporlamalarin zamaninda hazirlanmasin1 saglayacak bilgileri hazirlama ve kullanilan

bilgilerin dogrulugunu saglamak amaciyla i¢ kontrol mekanizmasinin ¢alistirilmasidir.

Yoneticilerin denetgiyle olan iligkilerinin eksiksiz ve zamanli yapilmasi, gelen
taleplere uygun karsiliklarin verilmesi, diyaloglarin acik ve yapici sekilde yapilmasi,
denet¢inin riskleri, karmasik ve olagandis1 kayitlari, belirsiz ve 6nemli yorum gerektiren

konular1 belirlemesi, degerlendirmesi ve karsilik vermesini destekler (IAASB, 2014:22).

Yoneticiler ve denet¢i etkilesiminde sorun olmasi kalite denetimin yapilmasini
engeller. iletisimdeki bir diger nokta denetleme veriminin arttirilmasi adina denetlemenin
erken safhalarinda bilgi paylasimi konusunda ajandanin planlamasidir. Yine denetlemenin
diger safhalarinda, denet¢inin bilgi ihtiyact olmasi durumunda, idareciler gereken

aciklamalar1 ve analizleri zamaninda saglamalidir.
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Bagka bir agidansa, denet¢inin iliskilerinin uzun siire devam etmesi, denet¢inin ayni
miisterisiyle calismaya devam etmesi denet¢inin objektifligine ve denetimin kalitesine

olumsuz etki eder (Aamir ve Farooq, 2011:20).

Yonetimden sorumlu olanlar, kurulusun stratejisinden, kurulusun muhasebe
kurallarindan ve kurulusun finansal raporlama siireglerinden sorumludur. Bu sorumluluk
icerisinde denetgiyle olan iliskilerinde, riskli konular1 ve dikkat edilmesi gereken hususlar
konusunda goriislerini paylasir, etkili denetleme igin yeterli kaynagin tahsil edilmesini ve
denetleme iicretinin yeterli olmasini takip eder, bagimsizlik konularinin ¢éziime ulagmasini
saglar (IAASB,2014:22). Son olarak idarecilerle ve denetgi arasinda koprii gorevi gorerek

her iki tarafin profesyonel sekilde uzlasmasini saglayan ortami yaratir.

Finansal rapor kullanicilariyla denet¢i arasindaki etkilesimlere gececek olursak,
oncelikli olarak hissedarlarin genel kurulda denet¢i firmayla olan iliski yonetimindeki
kararlarda oy yetkisi diislinebilir. Ayrica yine hissedarlarin genel kurulda denetciye direk
soru yoneltme ve isteklerini belirtme hakki, denetgiyle kullanicilar arasindaki iligkiyi

dolayli olarak da denetimin kaliteli olmasini saglamaktadir (Fontaine ve Pilote, 2012:5).

Buna ek olarak denetgiler birincil kullanicilar dogrudan iletisim halindedir.
Boylelikle birincil kullanicilarinin beklentilerini daha etkin bir sekilde analiz etme sansina
sahiptir. Sonu¢ olarak beklentileri yerine getirilerek daha kaliteli bir denetim raporu

sunmaktadir.

Diizenleyicilerin beklentilerini finansal piyasalar ve sigorta diizenleyicilerinin
beklentileri ve denetleme diizenleyicilerinin beklentileri olarak iki grupta inceleyebiliriz.
Finansal piyasa diizenleyicileri, denetleyiciden bankacilik veya sigortacilik lisanslarina
aykirilik olup olmadiginin bilgisi, hukuk ve mevzuata uymama durumunun olup
olmadiginin bilgisi ve bankanin risk durumunda ve is devamliliginda aksi bir durumun

olup olmadiginin bilgisini beklemektedir (IAASB, 2014:26).

Denetleme diizenleyicileri ve denet¢i arasindaki iliski denetgiler ve uygulanan
denetleme yaklasimi uyumlu hale getirerek kiiresel denetim kalitesinin giiclenmesini
saglar. Baska bir bakis agisi, diizenleyicilere gore denetleme sirketlerinin ana gdrevi olan
denetleme konusunu disinda karlarini arttirmak adina danigmanlik konusuna ydnelmesi

denetim kalitesini diistirmektedir (Katz, 2014:1).
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Yoneticilerin etkilesimlerini inceledigimizde yoneticiler ve yonetimden sorumlu
kisilerin arasindaki iliski denetgiye goriis vermektedir. iliskinin zayif olmasi, denetcide i¢
kontrolde onemli hatalarin olabilecegi algis1 yaratir. Ayrica yine zayifligin nedeninin

anlasilmasi denetimin kalitesi agisindan dikkat edilmesi gereken bir husustur.

Yoneticilerin diizenleyiciler olan iliskilerine gelince, diizenleyicilerin yoneticilere
finansallarla ilgili sorular yoneltmesi yoneticileri denetim siirecine daha etkin bir sekilde

dahil eder ve uzun vadede denetim kalitesini arttirir.

Yoneticiler, finansal rapor kullanicilariyla olan etkilesimleri, genellikle yapilan
toplantilar ve basin agiklamalariyla yapilir. Yoneticiler finansal raporlarin kullanicilar
tarafindan daha detayli bir sekilde anlasilmasini saglar. Dolayisiyla yoneticiler
kullanicilarla olan toplantilarinda kullandigi finansal raporlarin daha kaliteli olmasi igin

ekstra motivasyona sahip olur.
1.1.4.25. Baglamsal Faktorler

Hukuk, diizenlemeler, kurumsal yonetim gibi denetimin siirecine ve kalitesine
potansiyel etkisi olan gevresel etkiler baglamsal faktorleri olusturmaktadir. Baglamsal
faktorler denetim kalitesine dogrudan veya dolayli olarak etki edebilir. Baglamsal

faktorlerin detay1 Sekil 5°de belirtilmistir.

23



Sekil 5: Baglamsal Faktorler

Gegerli
| Finansal

Raporlama
Cergevesi

Raporlama
Kanunlar ve
Dizenleme

Kurumsal
Yonetim

Ticari Bilgi

Kanunlar ve is ‘ S |
Ortami _ \ Teknoloplen):l.

I""(Baglamsal """l

Faktorler J

Mevzuati | Faktorler

( Denetleme ' Kulttrel )

e Finansal
Yasal Cevre i Raporlama
Ajandasi

Yetenekli

,(insan Kaynagj;

Kaynak: IAASB, 2014:26

Farkl: {ilkelerde ticaret ve is yapma sekilleri, o iilkelerin geleneklerinden ve ticari
yasalaridan etkilenmektedir. Ornegin ticari yasalarm zayif oldugu iilkelerde tutulan
muhasebe kayitlariin  giivenirligi daha azdir ve dolayisiyla denetim Kalitesi de
diismektedir. Baz1 iilkelerdeyse gelenekler yapilan islerin gayri resmi kayitlarda takip
edilmesini arttirir. Gayri resmi kayitlarin denetimi yapilamayacagi i¢in denetim kalitesi
otomatik olarak azalmaktadir. Baska bir ifadeyle kiiltiirel farkliliklarin profesyonel
davranig ve yaklasima etki ettigi bilinmektedir. Profesyonel yaklasima yapilan etki is
yapma sekil ve yontemlerini degistirmekte, boylece bir lilkede kalite yaratan ve basarili
olan denetim siireci, bagka bir ililkede basarisiz ve kalitesiz olmaktadir. Cevresel etkilerin

profesyonel yaklasima etkisi Sekil 6’da gosterilmistir.
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Sekil 6: Profesyonel Davramslara Kiiltiiriin Etki Yolu

Psikolojik ve Bilissel Faktérler
Kiiltii Profesvone
Ulusal ' Davramslar
Baglamsal Fakidrler

- Profesyonel Sartlar ve Cevre
- Organizasyonel Sartlar ve Cevre

¥

Dhs / Cevresel Falktorler

1 '

Kaynak: Bik, 2010:71

Finansal raporlama kanunlari1 ve diizenlemeleri, raporlamada yapilacak
usulsiizliikleri belirler ve caydiricilik yaratir. Yoneticilerin kayitlara ve operasyonlara
hakim olmasini ve izlemesini saglar. Son olarak da denet¢ilerle tam anlamiyla igbirligi

icinde olmasin1 amaglar. Bdylelikle denetim daha kaliteli hale gelir (ABIGEM,2016:1).

Gegerli ve uygulanabilir denetim gergevesi, yonetimin ve denet¢inin ayni dilden
konusmasin1 ve uyum icin c¢alismasini saglar. Boylelikle siirecler, uygulamalar herkes
tarafindan kolayca anlagilir; ihtiyaglar ve sonuglar sade bir sekilde yorumlanabilir.

Denetim kalitesi bu uyumla daha etkin bir sekilde saglanir (Akgiin,2013:14).

Bilgi teknolojileri, denetimin dogrulugunu arttiran bir faktordiir. Bilgi teknolojileri,
bilginin daha hizli ve daha giivenilir sekilde islenmesini ve tutulmasini saglar. Ozellikle
karmasik muhasebe yapisi olan firmalarda hatanin minimize edilmesi bilgi teknolojileriyle
saglanir. Denetim kalitesinde 6nemli bir yeri bilgi teknolojileri kurumsal firmalarda i¢
kontrol tarafindan periyodik olarak denetlenir ve aksakliklar {ist yonetime raporlanir

(Gilines vd.,2011:1).

Kurumsal yonetimi giiclii sirketler, birimlerim bagimsizligi, denetimin bagimsizlig
ve denetimde kullanilan maddi ve manevi kaynaklarin kullanimi konusunda diger
sirketlere bir adim Ondedir. Birimlerin sorumluluklarin belli olmasi ve bunlar arasindaki
siire¢ isleyislerinin kurumsal anlamda kontrolii bilgi akisinin dogru, acgik ve hatasiz
yapilmasini saglamaktadir. Kurumsal yonetimin giiclii oFlan sirketlerde ayn1 zamanda i¢

kontrol biriminin isleyisinin de hem yonetimden hem de muhasebe siireglerinden bagimsiz
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yapilmasi, i¢ kontrol isleyisinde standartlarin takibi ve raporlama zamanlamalarinin belli
bir ajandaya gore yapilmasi, denetimin ihtiyact olan giivenilir muhasebe kayitlarini

saglamaktadir (Resmi Gazete:31.12.2005/26040:3).

Kiiltiir farklilig1 finansal raporlama sirasinda yonetim ve denet¢inin davraniglarini
dogrudan etkilemektedir. Ornegin, farkli kiiltiirlerde calisanlarin iistleriyle ve astlariyla
olan iliski yonetimi farklilik igerir. Son olarak da farkli kiiltiirdeki ¢alisanlar agiklik ve
gizlilik arasindaki dengeyi farkli sekilde kurar (Giines vd. 2011:6).

Kiiltirel farklilik konusu o&zellikle ¢ok uluslu sirketlerin denetim kalitesini
ilgilendirmektedir. Bu sirketler denetimin kalitesini her bdlgede ayni kural ve siiregleri
uygulayarak, birimlerden gelen bilgilerin dogruluk ve kalitesini i¢ denetgilerle
degerlendirerek, birimlerin operasyonlarint ve finansal sonuglarim1i merkezi kontrolle

inceleyerek ve grup yonetiminin diizenli ziyaretleriyle arttirabilir (Glines vd. 2011:7).

Denetleme diizenlemeleri ve standartlar1 ulusal seviyede bagimsiz kuruluslar ve
profesyonel muhasebe organizasyonlari tarafindan belirlenmektedir. Diizenleme ve
standartlarin temelini IAASB ve IESBA gibi uluslararast kuruluslarin uluslararasi
standartlar1 olusturmaktadir. Diizenlemelerle ve kurallarla belli standartlarda ve belli
kalitede denetime ulasilmis olur. Ayrica denetcinin sorumlulugunu yerine getirmemesi

durumundaki ceza durumlari da bu diizenlemelerde belirtilir (www.iaasb.org:2).

Denetleme entelektiiel, yargi giicii yiiksek, siipheci, analiz becerisine sahip ve
denetleme konusunda yeterli egitim almis kisiler tarafindan yapilmalidir. Dolayisiyla bu
Ozelliklere sahip insan kaynaginin bulunmasi ancak denetim kariyer yolunun c¢ekici
olmasiyla saglanabilir. Baska bir ifadeyle denetimin kalitesi kaliteli insan kaynagiyla
saglanir; kaliteli insan kaynagiysa ancak sektordeki is pozisyonlarinin kalifiyeli kisiler i¢in

maddi ve manevi anlamda tatmin edici olmasiyla saglanabilir (ISSN 2148:7).

Denetimin zamaninda tamamlanmasi ve denetleme anlagsmasinda belirtilen
maddelerin eksiksiz sekilde bitirilmesi denetimin kalitesini arttirmaktadir. Bu baglamda
denetleme Oncesi potansiyel risklerin degerlendirilip zaman planlamasinin buna uygun
olarak yapilmasi ve denetleme siirecinde bu planlamaya uyuldugunun kontrol edilmesi

eksiksiz ve kapsamli denetim yapilmasini saglayacaktir (Akgiin, 2014:20).
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IKiNCi BOLUM

2. ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI VE
ULUSLARARASI DENETIM STANDARTLARI

2.1. UFRS

Bircok iilke yillar boyunca kendi muhasebe prensiplerini olusturmus ve sinirlar
icindeki sirketlerin finansal durumlarinin raporlanmasinda bu prensipler kullanilmigtir. Bu
benzer standartlar, teoride her iilke i¢in 6zgilindiir. Ama hepsinin amaci finansal durumun

degerlendirilmesi ve karsilastirilmasini kabul edilmis standartlara gore saglamasidir.

Diinya iizerinde ekonomideki kiiresellesmenin hiz kazanmasiyla, diinya
ekonomisinin sinirlar 6tesinde birbirine baghligi artmakta ve iilkeler kendi muhasebe
sistemlerini kiiresel standartlara yakinlagtirmaya ¢aligsmaktadir. Bir bagka ifadeyle diinya is
yasaminin kiiresel dili olusmaktadir. Kiiresel muhasebe diline ulagmak istenilmesinde
beklenti diinyanin her tarafinda finansal raporlamalarin karsilastirabilirligini  ve
saydamligint saglamaktir. Global standartlarin gereksinim nedenleri asagidaki gibidir

(Braunbeck, 2010:3).

e Giinlimiizde New York, Londra, Liiksemburg, Hong Kong ve Singapur gibi
kiiresel piyasalarin olmasi,

e Diinya ekonomisinin KOBI’ler de dahil olmak iizere birbirine bagli olarak
ilerlemesi, finansal krizlerin Diinya’nin her yerinde etkisini gostermesi,

e Muhasebe ve denetimin gii¢lendirilmesi; Diinya Bankasi Standartlara ve
Kanunlara Uyum Raporlari, Onemli kurumlarin basarisizliklari,

e Kiiresel piyasalara yiiksek kalitede bilgi saglamasi,

e Sermayenin kiiresel seviyede verimli kullanilmasi; seffafligin  yatirimlar
cekmesi, sermaye maliyetinin diismesi, diinya ¢apinda yatirimlarin artmasi,

e Muhasebe ve denetim sistemlerinde maliyetin diismesi ve verimliligin artmast,
standart bilgi sistemlerinin kullanilmasi, gereksiz mutabakat ve siireclerin
elenmesi, denetim verimliliginin artmasi, egitim ve staj programlarinin benzer

sekilde yapilmasidir.
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Bu gereksinim International Accounting Standards Board [IASB] tarafindan
hazirlanan International Financial Reporting Standards [IFRS] (Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 [UFRS] ile giderilmistir. 2001 yilindan itibaren Diinya iizerinde
yayilmaya baslayan UFRS, giiniimiizde 100’den fazla iilkede zorunlu veya istege bagh
olarak kullanilmaktadir. Giincel durumda UFRS kullanilan {lkeler Sekil 7 ‘de

gosterilmistir.

Sekil 7: Diinya UFRS haritasi

0 Zorunlu klan veva izin versn dllsler
W Uvum agamasindal dllcaler

Kaynak: URL,The World Getting Smaller (2010), www.iasplus.com (05.12.2014)

2.1.1. UFRS Tarihi

Muhasebe standartlarinda uluslararast uyum yeni bir kavram degildir. Uyum
kavrami ilk olarak 1950’lerin sonlarina dogru 2. Diinya Savagi sonrasi ekonomik
birlesmeye ve bu biitiinlesmeyle birlikte artan sinir otesi sermaye akisina karsilik olarak
ortaya ¢ikmigtir. Bu baglamda ilk caligmalar Diinya’nin 6nemli sermaye piyasalarinin
kabul ettigi muhasebe prensipleri arasindaki farklarin azaltilmasidir. Ik ¢alismalar daha
¢cok benzesme amacina yoneliktir. 1990’1arla birlikte benzesme yerini uyuma birakmistir
ve birlestirmenin yiiksek kaliteye ulagmasi icin yapilan gelistirmeler, onemli sermaye
piyasalarinda kullanilabilecek uluslararasi muhasebe standartlarini ortaya ¢ikarmistir

(Financial Accounting Standards Board [FASB],2014).
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Muhasebe standartlart diizenleyici ilk kurum olan International Accounting
Standard Committee [IASC] (Uluslararasi Denetim Standartlar1 Komisyonu) Haziran
1973’de Londra’da kuruldu. 2001 yilinda yapilan organizasyon degisikligiyle bagimsiz
standart belirleyicisi ve diizenleyicisi olarak International Accounting Standards Board
[IASB] adin1 aldi. Bununla birlikte uluslararasi standartlarin kullaniminda gozle goriiliir bir
artis yasandi. 2013 yilina gelindiginde Avrupa Birligi ve 100’den fazla iilke TASB
tarafindan yayinlanan uluslararas: finansal raporlama standartlarini [UFRS] veya yerel
tiirevini zorunlu ya da gerekli olarak belirledi. IASB’nin amaci anlasilabilir, uygulanabilir,
kaliteli ve diinya ¢apinda kabul gormiis, prensipleri sade ve birbirine bagli olan finansal
raporlama standartlarini gelistirmektir. TASB’nin kurulmasindan bu yana UFRS tarihi

Tablo 5 “deki gibidir.

Tablo 5: UFRS’nin kiiresel muhasebe standartlar1 olma yolunda ilerleyisi

YIL GELISMELER

2001 | » 1ASB ilk teknik projelerini duyurdu
» UFRS Vakfi kuruldu
2002 | > 1ASB ve FASB standartlarin gelistirilmesiyle ilgili ortak programa bagladi.
» Avrupa Birligi 2005'te UFRS'ye gececegini duyurdu
2003 | > Avustralya, Yeni Zellanda, Hong Kong, ve Giiney Afrika 2005'te UFRS'ye gegecegini duyurdu
» 1ASB ilk standart1 yayinladi. (IFRS 1)
2004 | » 1ASB ve Accounting Standart Board of Japan (ASBJ) UFRS ve Japon muhasebe prensiplerinin
uyumlastirilmasi konusunda anlasti
» TASB 2005 UFRS adaptasyon programini belirledi.
2005 | > Avrupa’da 25 iilkeden 7000 sirket yerel muhasebe standartlarindan UFRS’ye gegis yapti.
2006 | » Cin muhasebe standartlarini1 dnemli 6l¢iide UFRS’ye uyumlu hale getirdi.
» Amerika’da IASB ve FASB uyum programini hizlandirdi.
2007 | » Amerika’da Security Exchange Commision [SEC] UFRS’yi yabanc sirketlere izin verdi.
> Brezil, Israil, Kanada ve Kore UFRS’ye adaptasyon programimi agikladi. 100°den fazla iilke
UFRS’yi zorunlu veya gerekli kild1.
2008 | » Malezya ve Meksika UFRS’ye gecis niyetlerini duyurdu.
» 1ASB ve FASB finansal krizlere tepki verebilmek adina ortak olarak Finansal Kriz
Danigsmanlik Grubu kuruldu.
2009 | > Japonya UFRS yol haritasini onayladi ve istege bagl olarak UFRS kullanilmasina izin verdi.
» G20 zirvesinde iilke liderleri IASB’nin ¢aligmalarini destekleme karar1 aldi ve global
muhasebe standartlarina hizlica ulasilmasi konusunda gagri1 yapti.
» 1ASB kobiler i¢in UFRS yayinladi.
2011 | > Kanada UFRS kullanmaya bagladi.
2012 | > Arjantin, Meksika ve Rusya UFRS kullanmaya bagladi.

Kaynak: 1ASB, 2014:7
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2.1.2. UFRS iskeleti
UFRS’nin iskeleti kabul edilmis asagidaki kavramlardan olusur (Wells,2010:6).

¢ Finansal raporlamanin amacinin hedefi
e Nitel ozellikler

e Mali verilerin elemanlar1

e Tanima

e Olciim

e Sermaye ve sermayenin korunmasi kavramlari

2.1.2.1.  Finansal Raporlamanin Amaci

Mevcut veya potansiyel yatirnmeilarin girketle ilgili satis, alig, elde tutma gibi
kararlar1 yatirimdan bekledikleri getiriye (temettii, anapara ve faiz 6demeleri veya pazar
degerinin artmasi) baghdir. Ayni sekilde mevcut ve potansiyel kredi ve bor¢ verenler de
kredi tahsis ederken veya diger kredili islemlerde yine anapara ve faiz 6demelerini veya

diger bekledikleri getirileri goz 6niinde bulundurur.

Yatirimcilarin, bor¢ verenlerin, kredi verenlerin bekledikleri getiri sirketin
gelecekteki pozitif nakit akislarinin miktari, zamani ve giivenirliginin degerlendirilmesine
gore degisir. Sonug olarak yatirimcilar, kredi ve borg verenler degerlendirme yapabilmeleri
igin sirketin gelecekteki nakit akisiyla ilgili bilgiye ihtiya¢ duyar (Foster vd. 2012:3). Bu
noktada, finansal raporlamanin amaci; raporlanan kurulugla ilgili kullanigh finansal
bilgilerin mevcut durumda varolan veya potansiyel yatirimcilara, borg verenlere veya diger
kreditorlere sirkete kaynak saglama konusundaki kararlari i¢in saglanmasidir (Ernst ve

Young, 2010:2).

Finansal raporlamanin genel amaci firmanin degerini gostermek i¢in tasarlanmasa
da icindeki bilgilerle kullanicilarin sirket degerini tahmin etmesine yardimci olur (BDO,
2010:2). Finansal raporlama tiim bilgileri i¢cermez, kullanicilarin degerlendirmelerini
yaparken farkli kaynaklardan politik hava, politik olaylar, endiistrinin durumu, ekonomik
durum ve beklentiler gibi iligkili bilgileri goz oniinde bulundurmalidir. Yatirimcilar ve
kreditorler degerlendirmelerini yaparken sirketin kaynaklariyla ilgili ve bu kaynaklarin

sirket yonetimi tarafindan verimli ve etkili bir sekilde kullanilip kullamilmadigiyla ilgili
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bilgilere ihtiya¢ duyar. Cogunluk yatirimci ve kreditorler bu bilgileri firmadan direkt
olarak talep edemez. Finansal raporlamanin amaci sagladig1 detayl finansal bilgileri direkt
olarak degerlendiricileri hedef alarak sunmasidir. Ornegin sirketin sistematik riskleri firma
tarafindan direkt olarak kullanicilara sunulmasa da finansal raporlama sagladigi bilgilerle

kullanicilarin bu verileri degerlendirmesini saglar (Fouque ve Langsman,2013:921).

Finansal raporlamanin amaci kullanicilara yararli bilgiler saglamak olsa da, tiim
tipteki kullanicilara kullanish  bilgiler saglama konusunda yetersizdir. Kullanilan
yontemlere gore bazi kullanicilarin  atlandigi durumlar olusmaktadir. Bazi gruplar
raporlamadan daha etkin bir sekilde yararlanabilmektedir. FASB konuyla ilgili calisma
baslatmis, farkli yontem ve standartlar gelistirerek, kullanicilarin bekledikleriyle, sunulan

arasindaki boslugu azaltmay1 amaglamaktadir (Varga, 2011:15).

Ayrica finansal raporlama genel bilgilerin cogunlukta olmasi, 6zellikli kullanicilar

hedef alan bilgilerinde sunulmasina engel degildir.

Finansal raporlamalarda sirketin ekonomik kaynaklar1 ve iddialarmin yani sira
kullanicilarinin ilgi duyacagi raporlamaya etki eden finansal islemler ve olaylar belirtilir.
Bu olay ve islemlerin sirketin kaynak ve iddialarma Onemli derecede etki ettigi i¢in
kullanicilarm dikkatini ¢ekmektedir (Nikolai vd. 2009:49). Ornegin sirketin satislar1 bir
onceki yila onemli derecede artis gdstermisse; burada herhangi bir maddi duran varlik
satisinin olup olmadigi, finansal tablolarda bu satisla ilgili gerekli islemlerin yapilip
yaptlmadigi ve gelen nakdin akibeti vb. konular kullanicilar agisindan Onem arz

etmektedir.

Finansal raporlamada sirketin kaynaklarinin ¢esidi ve miktariyla ilgili bilgiler
bulunur. Bu bilgiler kullanicilar tarafindan degerlendirilerek sirketin kaynaklarinin gii¢lii
ve zayif yonleri belirlenir. Bu bilgilerle sirketin likidite durumu ve bor¢ ddeme giicii
anlasilir. Ornegin sirketin satislar1 cok iyi olsa da alacaklar1 uzun vadede, ddemeleri kisa
vadede olmasi durumunda sirketin likidite sorunu yasamasina neden olur. Sirketin nakit
ac1g1 durumundaki finansal kaynak ihtiyaci ve bu kaynaklar1 bulma giiciinlin anlagilmasini
saglar. Sirketin bor¢ kaynaklari, kredi limitleri ve sirketin borglanabilme vadesi sirketin
bor¢ bulmadaki etkinligini belirler. Oncelikler ve &deme vyiikiimliiliikleri hakkindaki
bilgiler kullanicilara gelecekteki nakit akiginin nasil dagitilacagi konusunda yardim eder

(IASB, 2010:12).
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Buna ek olarak sirketin gelecek nakit akisinin belirlenmesinde de farkli ekonomik
kaynaklar farkli sekilde degerlendirme gerektirir. Ornegin, gelecekteki bazi nakit akislari
direkt olarak mevcut durumda var olan alacaklar hesabi gibi ekonomik kaynaklardan
sonuglandirilir. Diger gelecek nakit akiglari, bircok ekonomik kaynagin kullanilip,
tiriinlerin {iretilip, pazarlanip, miisteriye ulastirilmasiyla ortaya ¢ikar. Bu tipteki nakit
akiglarmin tek bir ekonomik kaynaktan belirlenmese de, kullanicilar kaynaklarin miktarin
ve iceriklerini bilmeye ihtiyag duyar. Bdylece sirketin mevcut kaynaklariyla
gerceklesebilecek tahmini  nakit akisini  kismi  olarak tahmin etmeye calisir

(Dursun,2007:21).

Sirketin ekonomik kaynaklar1 ve iddialarindaki degisimler sirketin finansal
performans1 veya bor¢lanma, sermaye enstriimanlari vb. olaylarla iliskilidir. Gelecekti
nakit akisinin uygun sekilde belirlenebilmesi i¢in kullanicinin bu iki durumu ayirt

edebilmesi gerekir (Dursun,2007:52).

Finansal performans, sirketin ekonomik kaynaklariyla sagladigi getiriyi anlamaya
yardimc1 olur. Bu bilgiyle yonetimin sorumluluklarini ne derece yerine getirdigi ve

kaynaklarin verimli ve etkili kullanilip kullanilmadigi belirlenir (Fricks,2005:6).

Getirinin ¢esitliligi ve elemanlarina dair bilgilerse nakit akisinin belirsizliklerinin
degerlendirilmesine yardimci olur. Burada dikkat edilmesi gereken getiri saglayan farkli is
kollarinin, tiriinlerin ve servislerin farkli risk profiline sahip olmasidir. Her is kolu, {iriin ve
servis elemanlarinin karliliklarinin belirlenmesi ve bu karliliklarla birlikte risklerinin
degerlendirilmesi gelecekteki nakit akisinin belirsizliklerin belirlenmesinde etkilidir
(Salesforce.Com  ShouldDisclose  Profit OrLossBy Product Offering (2014),
http://theinvestorzone.com/2014 /08/17/salesforce-com-should-disclose-profit-or-loss-by-
product-offering/). Gegmis performans degerlendirmesiyle ilgili bilgilerse yine yonetimin

performansi ve sirketin geleceginin tahminiyle ilgili verilere ulagilmasini saglar.

Finansal performans tahakkuk muhasebesinde daha etkin bir sekilde yansitilir.
Tahakkuk muhasebesinde bir donemde olan olaylar ve islemler, bu olay ve islemlere
iliskin herhangi bir nakit akis1 saglanmasa da tahakkuk edilen donemde gosterilir. Gegmis
ve gelecek performansin daha etkin sekilde karsilastirllmasi acisindan tahakkuk
muhasebesi onemlidir (Tiffin, 2014:92). Belli periyotta tahakkuk eden islemlere gore

hazirlanan rapordaki bilgiler, sirketin hazir ekonomik kaynaklarini arttirdigini ve boylece
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yatirimcilarindan ve kreditorlerden ilave kaynak saglamadan operasyonlariyla pozitif yonlii

nakit girisi sagladigini gosterir.

Ayrica bu bilgiler; pazar degerinde veya faiz oranlarinda olan degisimler gibi
olaylarin sirketin ekonomik kaynaklarini nasil etkiledigini, dolayisiyla sirketin nakit

yaratma giiciine etkisini gdsterir (Narayanaswamy, 2011:112).

Sirketin nakit yonetimi performansini gésteren bir diger konuysa, sirketin sagladigi
nakdi nasil harcadigidir. Burada sirketin likiditesini ve bor¢ ddeme giiciinii gosteren
sirketin bor¢clanma bilgisi, geri ddeme bilgisi, nakit temettii 6demeleri ve yatirimcilara
aktarilan diger nakit bilgisi degerlendirilir. Bu bilgiyle sirketin finansman ve yatirimlarinin

performansina ulasilir (Emile Woolf Publishing Limited, 2013: 51).

Sirketin ekonomik kaynaklari finansal performans haricinde ilave hisse senetlerinin
piyasaya siiriilmesiyle de degisir. Bu durumda raporda yapilan islemin gelecege etkisi ve

neden degisiklige gidildigi anlagilmalidir (Dursun,2007:163).

Son olarak finansal raporlamanin amagladigi bilgilerin tam olarak saglanmamasi

durumunda neler olacagini diisiindiigiimiizde asagidaki konulara deginebiliriz (Collis vd.
:2012:112).

Yatinmeilar sirketin bir seyler sakladigini ve sirket direktorlerinin yatirimcilara
maksimum kazan¢ saglamak yerine kendi yararlarina calistiklar1 diisiincesine kapilabilir.

Boylece sirketten yatirimini ¢eker veya yatirim yapmaktan vazgecer.

Borg verenler ve kredi verenler, sirkette bulunan risklerini degerlendirme ve gérme
konusunda problem yasar. Mevcut durumdaki finansal kaynak anlasmalarini
sonlandirabilir, faiz oranini arttirabilir, kredi vadesini diislirebilir ve son olarak teminat
yapisinda daha kesin teminatlar isteyebilir. Sirket yeni finansal kaynak bulma konusunda

sorun yasar (Narayanaswamy, 2011:130).

Tedarikgiler alacaklar1 konusunda endiseye kapilarak, firmayla yaptiklar
anlagmalarda vadeli islemlere son verir. Pesin calismaya baslayinca sirketin likidite
problemi ortaya cikar. Tedarik¢inin ¢ok riskli gérmesi durumunda is anlagmalar
sonlandirilir. Bu da firmanin faaliyetleriyle ilgili problem yasamasina neden olur

(ABIGEM,2016:1).

33



2.1.2.2.  Nitel Ozellikler

Bu boéliimde kullanigh finansal bilgilerin nitel 6zellikleri incelenmistir. Finansal

bilgilerin nitel 6zellikleri Sekil 8’de gosterilmistir.

Sekil 8: Finansal Bilgilerin Nitel Ozellikleri

Nitel
Ozellikler
|
| Ama Gelistirici
Ozellikler Ozellikler
Giivenilir
hiik -« ‘ >
Geger Giisterim
Karsilagtwrahilirlik <@ Zamanhhk
Tahmini Onayh Biitiinliik Tarafszhk
— Deger Dogrulanabilir < Anlasilabilirlik
Hatalardan
Uzakhk

Kaynak: Giurcaneanu, 2012
2.1.2.2.1. Gecerlilik

Gegerli ve ilgili finansal bilgiler kullanicilarin verecegi kararlarda fark yaratir. Bazi
bilgiler baz1 kullanicilara fayda saglamasa da veya daha Once farkli kaynaklardan bu
bilgilere ulasilsa da kararlarda farklilik yaratabilir. Yani finansal bilgiler tahmin etme veya

onaylama olarak kararlarda fark yaratir (Bamber ve Parry,2014:18).

Gegerlilik finansal bilgilerin sahip olmasi gereken bir kalite 6zelligidir. Gegerli
bilgiler kullanicilarin karar vermesine yardim eder. Gegerlilik kavraminin tahmin etme ve
onaylama olmak {izere iki rolii bulunmaktadir. Tahmini rol bazi degerleri 6ngdrmeyi
belirtmez. Sadece ge¢mis bilgilerle gelecekle ilgili anlam c¢ikarilmasint ifade eder
(Hendersen vd. 2013:48). Buna karsilik onaylama roliindeyse gegmisteki beklentilerin
gerceklesip gerceklesmedigiyle ilgili dogrulama bilgileri s6z konusudur. Onaylama rolii
kullanicilara geri bildirim saglar. Boylelikle yonetimin beklentileri gerceklestirme de ne

denli basarili oldugu konusunda kullanicilara fikir verir.
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Bazi finansal bilgiler gegerli olabilir fakat finansal anlamda 6nemli® degildir ve
kullanicilara yarar1 yok sayilacak kadar azdir. Onemlilik kullanicinin cesidine, verilecek
karara ve sirketin ¢esidine gore degisir. Dolayisiyla hangi bilginin 6nemli oldugunu
saptamak kolay olmamakla birlikte, 6nemlilik kontrolii ve kararinin ana adresi sirket

yonetimidir (Eccles ve Krzus,2014:137).

Genel anlamda onemlilik kavramini inceledigimizde bazen biiyiik muhasebe
kalemleri 6nemliyken bazen de kiigiik olanlar &nemlidir. Ornegin; bilyilk ve kotii
bor¢lanma yapildiysa bu kullanicilar i¢in 6nemlidir. Bunun yaninda stoklardaki kiigiik
kalemler miisterilere saglanan servis veya iirliniin devamliligini etkileyeceginden énemlidir

(Ozgiir,2007:2)

Onemli olmayan bilgilerle hazirlanan raporun anlasabilirligi azalmaktadir. Bazen
de 6nemli kalemler bir 6nceki yilla veya donemle arasindaki ciddi anlamda fark olmasiyla
belirlenir. Buna 6rnek olarak sirket arsa veya fabrikasi gibi onemli bir varligini satmis
olabilir ve burada maddi duran varliklarda 6nemli bir azalma s6z konusu olur. Son olarak
ta islemin cesidi 5Snem derecesini belirleyebilir. Ornegin sirket ydneticisinin sirketle yaptig
herhangi bir anlasma veya aligveris kullanicinin bilmesi gereken onemli bir bilgidir

(Hendersen vd. 2013:49).

Sonug olarak, onemlilik raporu hazirlayanlar, kullanicilar ve standart belirleyicileri
arasinda zor bir konudur. Kaliteli rapor 6nemli bilgilerin tamamina yakinini igermeli ve

gereksiz bilgi icermemelidir (Mourik ve Walton, 2014:275).
2.1.2.2.2. Giivenilir Gosterim

Finansal raporlar ekonomik olaylar1 sayilar ve sozlerle tasvir ederler. Finansal
raporlarin yararli olabilmesi i¢in sadece gergekei ve ilgili bilgileri yansitmasi yetmez, bu
bilgileri giivenilir ve dogru bir sekilde sunmasi gerekir. Gosterimin ve sunumun tam
anlamiyla giivenilir olabilmesi i¢in {i¢ 6zellige sahip olmas1 gerekir; biitiinliik, tarafsizlik

ve hatadan uzaklik (Needles ve Powers,2013:27).

Biitlinliik kavrami, finansal raporda sunulan bilgilerin kullanicilarin ihtiyact olan

tim bilgileri kapsamasi ve anlagilmasini kolaylagtiracak agiklamalari ve detaylar

3 Finansal anlamda 6nemli olmak, bilginin atlandig1 ve yanhs aktarildign durumlarda finansal bilgileri baz
alarak karar veren kullanicinin kararinin ciddi anlamda etkilenmesidir.
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icermesini ifade eder. Ornegin, bir grup aktifin biitiinliik halinde tasvir edilmesi icin
minimum gruptaki aktiflerin tiirii, gruptaki aktiflerin sayisal gosterimi ve sayisal
gdsterimin ne ifade ettigi (Orn: orijinal maliyet, yeniden diizenlenmis maliyet veya piyasa

degeri) belirtilmelidir (Needles ve Powers, 2013:27).

Tarafsizlik, finansal raporlamalarda yer alan finansal bilgilerin dnyargili ve yanlh
olmaktan uzak olmasini ifade eder. Biraz daha agik bir ifadeyle, finansal raporlamalarda
kasith olarak egilim, vurgulama, vurgulamama veya bilgi saklama gibi tarafsizlig1 bozacak

durumlar olmamalidir ( Resmi Gazete, 2005:37).

Finansal raporlarin hatadan uzak olmasi gerekmektedir. Hatadan uzak olmasi
demek, finansal bilgilerde hatali veya atlanmis olaylarin olmamasidir. Olaylarin yani sira

raporlama sirasinda izlenen siire¢lerde de herhangi bir hata yapilmamalidir

(Akgiin,2013:2).

Hatadan uzak olmak tiim verilerin kusursuz bir sekilde dogru olmasini ifade etmez.
Ornegin, belli bir deger i¢in tahmini degerin dogru veya yanlis oldugu degerlendirilemez.
Ama tahmin yapilan deger ile ilgili olarak aciklama yapilir, tahmin siirecinin uygun sekilde
secildigi dogru ve acgik sekilde anlatilirsa, verilen bilgi giivenilir olarak diisiiniiliir

(Christian ve Ludenbach,2013:3).

Giivenilir raporlama her zaman yararli bilgilerle sonuglanmaz. Ornegin, sirket
devlet tesvikiyle miilk, tesis veya donanim sahibi olmus olabilir. Bu durum agikga ifade
edildiginde sirketin maliyetsiz aktif kazandig1 gosterilir ama bilgi biiyiik olasilikla yararli
olmayacaktir (Mourik ve Walton, 2014:290).

Sonug olarak giivenilir gosterim, raporlamanin tarafsiz sekilde, hatadan uzak olarak

ve sunulan bilgilerin agiklamalarla ve detaylarla uyumlu olmasidir.
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2.1.2.2.3. Esash Nitel Ozelliklerin Uygulanmasi
Maliyet ve zaman ag¢isindan en etkili ve verimli siire¢ asagidadir (IASB,2010b:22).

i.  Oncelikle finansal rapor kullanicis1 yararl olabilecek potansiyel ekonomik olaylar
belirlenmesi,
ii.  Secilen ekonomik olayla ilgili olarak bilginin tipinin belirlenmesi,

iii.  Bilginin varligina ve giivenilir sekilde sunulup sunulmayacagina karar verilmesi.

Bu siire¢ sonunda herhangi bir problem olmamasi durumunda siire¢ esash nitel
ozellikleri saglamaktadir. Bir problem olmasi durumunda siire¢ diger en gegerli tipteki

bilgiyle tekrarlanir.

2.1.2.2.4. Karsilastirabilirlik

Finansal raporlarin karsilastirabilirligi ikiye ayirmak gerekir. Birincisi iki firmanin
raporlarinin karsilastirabilirligidir. ikincisiyse ayn1 firmanin iki farkli ddnemde hazirlanmis
raporlarinin  karsilagtirabilirligidir. Yatirimer birinci karsilastirmayla yatirnmlarmi elde
tutma, satma, mevcut yatirimina aktardigi fonu arttirma veya bagka bir yatirima gegme
kararim verebilir. Ikinci durumsa sagladigi karsilastirmayla firmanin iki dénem arasindaki
finansal performansinin ne yonde degistigi bilgisiyle firmanin gelecegi tahmin edilebilir.
Buna 6rnek olarak bir sanayi firmasi satiglarini son 4 donemde her donem icinde %10

arttirmigsa, raporda gelecekle ilgili aksi bir yargt verilmedigi siirece gelecek donem iginde

minimum %10 artis beklentisi olusur (Hendersen vd. 2013:49).
2.1.2.25. Dogrulanabilirlik

Dogrulanabilirlik, finansal verilerin giivenirligi konusunda bilgili ve bagimsiz iki
farkli gbzlemcinin tam anlamiyla anlasamasa da, fikir birligine varmasi durumudur
(Braunbeck,2010:22). Dogrulanabilirlik mali verilerdeki elemanlarin tam 6l¢timii anlamina
gelmez. Degerlerde belir araliklarda sapma ve bununla ilgili olasiliklarda dogrulanabilir.

Direkt ve endirekt olmak iizere iki tiirlii dogrulama yapilir.
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Direkt dogrulamada miktar veya bir sunum direkt gézlemlenerek dogrulanir. Buna
ornek olarak sirketin nakit miktarinin hesaplanmast verilebilir (Needles ve

Powers,2013:21).

Endirekt dogrulama finansal bilgilerin hesaplama modelinde girdilerin, formiillerin,
teknigin kontrolii ve sonucun tekrar hesaplanmasiyla yapilir. Buna Ornek olarak ise
stoklarin say1 ve maliyetine bakarak tasian stok kontrolii ve bu bilgiler ve yontemle son

durumdaki stok durumunun tekrar hesaplanmasi verilebilir (Powers,2013:21).
2.1.2.2.6. Zamanhhk

Zamanlhlik, bilgilerin karar vericilere kararlarimi etkileyecek sekilde zamaninda
iletilmesi gerekir (IASB,2010b:22). Ornegin, bir insaat sirketi may1s ayinda baslayacag bir
proje i¢in finansman arayisina basladigini diistinelim. Sirket yilsonu finansal raporunu en
azindan mart ayma kadar yetistirip karar vericilerin karar vermesini saglamalidir. Mayis
aymdan sonra veya mayis ayinin baslangicinda ¢ikan rapor karar vericilere yeterli siire
tanimayacagi i¢in finansmanin ve projenin gecikmesine neden olur. Bilgiler genellikle

eskidikce yararli olma 6zelligini yitirir (Cinar ve Ikram,2011:3).

Baz1 bilgilerse uzun yillar etkisini gosterir (Carmichael ve Graham:2012:70).
Ornegin, bir holding sirketi diisiinelim ve sirket altindaki istiraklerini karli olarak satmakta
ve yeni yatirimlar yapmaktadir. Burada bir donem igerisinde sirketin bir istirakini satmast,
0 donem i¢in 6nemli bir bilgidir ve sonraki donemlerde kullanicilar tarafindan kullanilmaz.
Ama sirketin istiraklerini karli sekilde satabilme potansiyeli ¢ok daha uzun vadede

kullanilabilecek bir bilgidir.
2.1.2.2.7. Anlasilabilirlik

Bilgilerin anlasilabilirligi finansal raporlarin yararli olmasini saglayan temel
Ozelliklerden biridir. Bilgiler toparlanarak, siniflandirilarak, oOzelliklerine gore ayirt
edilerek, agik ve ozlii olarak sunularak daha anlasilabilir hale gelir (Monks ve Lajoux,
2011:414). Finansal raporlar herkes igin anlasilabilir olamaz ve anlasilabilir olmasi
kullanana gore de degisir. Ama yine de genel amacgh bilgiler tiim isletme, ekonomi ve
muhasebe bilgisine yeterince sahip kisiler tarafindan kolayca anlasilmalidir (Flynnve
Koornhof, 2005:8-4). Ozel konularla ilgili bilgiler veya teknik detay isteyen konular bazi

kullanicilar i¢in karmasik ve anlasilmasi zor gelebilir.
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2.1.2.2.8. Gelistirici Ozelliklerin Uygulams

Gelistirici 6zelliklerin uygulanig1 tekrarlanan siiregclerden olusur. Siireglerde sira
onceden belirlenmemistir. Bunun nedeniyse, bazi nitel 6zelliklerin artmasinin, diger nitel

Ozelliklerin azalmasina neden olmasidir (Akgiin,2013:15).

Buna 0Ornek olarak karsilastirabilirligin azalmasinin sonucunda gecerlilik ve

giivenilir sunum 6zelligi gelisebilmesi verilebilir.
2.1.2.2.9. Maliyet Kisitlayicisi

Finansal raporlama beraberinde 6nemli bir maliyet yiikii getirir. Sirketlerin finansal
raporlama yapma karariyla ilgili olarak, standart belirleyiciler sirketin finansal bilgileri
saglama siirecinde maruz kalacagi maliyetle, finansal rapor kullanicilarinin saglanan

bilgilerden kazandiklarmin yararini karsilastirir (Weygandt vd. 2011:67).

Buradaki yarar1 agiklamak gerekirse, gilivenilir bilgiler sermaye piyasalarinda daha
fonksiyonlu olunmasini ve daha diisiik sermaye maliyetini getirir. Bunun yaninda borg
verenler sirketin durumunu bilir sekilde finansman saglama imkanmna erisir. Yararla
karsilagtiracak maliyetse, verilerin toplanmasi, islenmesi, dogrulanmasi ve sunulmasinin
maliyeti ve sunulan bilgilerin analizinin ve agiklamasinin yapilmasinin maliyetinden olusur

(Mevzuat Dergisi; 2001:(41),4).
2.1.2.3. UFRS Elemanlar

Finansal raporlamanin elemanlariin kapsaminda finansal islemlerin etkilerine gore
ayrildig1 gruplar ve finansal olaylarin ekonomik 6zelliklerine gore ayrildigi siniflar yer alir
(Gupta,2008:157). Finansal bilgiler finansal raporlamanin amacinda bahsettigimiz {izere
sitketin performansi, finansal durumu ve nakit akisi hakkinda bilgi saglar. Finansal

elemanlarin anlatiminda da bu 3 noktanin siniflandirma da etkisi oldugu goriinmektedir.

Finansal verilerde genel hesaplarin siniflandirilmasi Tablo 6’da gosterilmistir.
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Tablo 6: Genel Hesaplar

Nakit ve Benzerleri

Alacaklar Hesabi, Ticari Alacaklar

Pesin Odenmis Giderler

Stoklar

Maddi Duran Varliklar (Gayrimenkul, Tesis, Ekipman)
Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Maddi Olmayan Varliklar (Patent, Haklar, Lisanslar)
Ozkaynak Yontemiyle Muhasebelestirilen Yatirimlar
Kurumlar vergisi muhasebesi ve ertelenmis vergi

Varliklar

Bor¢ Hesabu, Ticari Borglar

Finansal Borglar

Doénem Vergi Yikimliliga

Ertelenmis Gelirler

Borg ve Gider Karsiliklart

Satis Amaclh Elde Tutulan Yikiimlilikler
Tiirev Finansal Araglar

Cikarilmig Bono ve Tahviller

Borglar

e Sermaye

e Hisse Senedi Thrag Primleri
Ozkaynak e  Yedekler

Gegmis Yillar Karlari

Ozel Fonlar

Gelirler, Satislar, Hasilat
Diger Gelirler

Finansal Gelirler (Mevduat)
Yatirim Gelirleri (Temettii)

Gelir

Satilan Malin Maliyeti
Genel Yonetim Giderleri
Faiz Giderleri

Vergi Giderleri

Diger Giderler

Gider

Kaynak: Robinson vd. 2012:110

2.1.2.3.1. Finansal Durum

Finansal durum varliklar, borglar ve ozkaynak elemanlartyla olgiiliir. Bunlar
bilan¢o kalemleridir. Bilango isletmenin faaliyete gecmesinden sonraki siirecte belirli bir

giine ait mali durumu ifade eder (Ayboga,2001:1).

Varliklar ge¢mis olaylardan sonucunda olusmus, sirket tarafindan kontrol edilen ve
gelecek i¢in ekonomik yarar saglayacak kaynaklardir (IASB,2010:27). Varliklarin degeri

vardir ve sirketin is yapma kapasitesini veya potansiyelini arttirir (Sheeba,2011:26).

Kendi igerisinde hazir degerler, duran varliklar, maddi varliklar ve maddi olmayan
varliklar olmak tizere siniflandirmalar bulunmaktadir. Sirketin hazir degerlerinin fazla

olmasi nakit ve menkul kiymetler gibi likiditesi yiiksek varliklarinin fazla olmasini ifade
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eder. Sirketin maddi duran varliklarinin fazla olmasi hazir degerlere gore nakde ¢evrilmesi

daha zor varliklarinin oldugunu gosterir. Sirketin stoklarmin durumu sirketi is ve

stireglerinin devamliligiyla ilgili veya satislarinin durumlariyla ilgili bilgi verir ( piyasa

rehberi.org/sozluk/stok-devir-hizi:1).

Varliklarin 6nemli 6zellikleri asagidadir (Gupta,2008:157).

Gelecekte ekonomik yarar saglarlar. Varliklar direkt veya dolayli yoldan sirkete
pozitif yonlii nakit veya nakit benzerleri akisi saglayabilirler.

o Tekil olarak veya birka¢ varligin kombinasyonu seklinde iirlin veya servis
iretilerek satist saglanabilir.

o Sirketin fazla nakdi sirketin borglarinin ve kredilerinin kapamasinda
kullanilabilir. Sirket son donemdeki operasyonlarinda 6nemli nakit girisi
saglamig ve fon fazlasi yaratmis olabilir. Boyle durumlarda sirket
kredilerini ve borglarini kapatarak faiz yiikiimliiliigiinii azaltabilir.

o Sirketin fazla nakdi temettii olarak yatirimcilara ve sirket sahiplerine
dagitilabilir.

o Stoklarin eritilmesiyle sirkete nakit girisi saglanir. Buna 6rnek olarak konut
projeleri yapan bir sirketin elindeki konut stoku bilangcoda 6nemli bir yer
tutar. Bu stoklar potansiyel nakit girisinin ¢ok yiiksek oldugunu gosterir.

Varliklarin fiziksel formu aktifin varlig1 agisindan énemli degildir. Ornegin lisans,
patent ve kullanim hakki gibi maddi olmayan varliklar fiziki olarak farkli bir form
da olsa da gelecekte sirketin ekonomik kaynaklarina pozitif yonlii katk1 yapacaktir.
Ornegin bir bdlgedeki maden isleme lisans1 fiziki olarak goriinmese de madenin
islenmesi ve satisiyla elde edilecek nakit sirketin ekonomik kaynaklarini arttirir.
Hukuken mal sahipligi aktifin varlig1 agisindan onemli degildir. Buna leasinge
konu olan varliklar 6rnek verilebilir. Taksitler devam ederken mal sahipligi
finansor sirkette olsa da, mali kullanan sirket maldan yarar saglayabildigi icin
sirketin varliklarinda yer alir.

Normal durumlarda varliklar satin alinarak veya iretilerek kazanilir. Ama diger
ekonomik iglemlerde varlik yaratabilir, Ornegin, devlet bir tesvik programi
kapsaminda bir sirkete arsa tahsis edebilir ve bu arsadaki mineral kuyular
arastirmasi sirketin olabilir. Bu durumda sirket herhangi bir satin alma veya iiretim

gerceklestirmeden varlik sahibi olur.
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e Yapilan masraflar, gelecek i¢in ekonomik yarar saglamaya calisildiginin gostergesi
olsa da, her zaman varlik elde edildigini veya edileceg§ini gostermez. Buna 6rnek
olarak, petrol sirketlerinin yaptig1 arama g¢aligmalar1 verilebilir. Bagka bir 6rnek
olarak bir sirketin yeni bir iriin ¢ikarmak icin yapilan fakat basarisiz olan

arastirma gelistirme ¢aligmalar1 diistinebilir.

Borglar, ge¢mis ekonomik olay ve islemlerden dolayr harcanacak muhtemel
ekonomik kaynaklarla ilgili giincel durumdaki yiikiimliliikleri ifade eder. Bu
yikiimliilikler ge¢cmisteki ekonomik olaylardan dolayr gelecek zamanda sirketin
varliklarindan alacakli tarafa aktarim olacagini veya alacakli tarafa servis saglanacagini

gosterir (Stickney vd. 2010:767).
Borglarin 6nemli 6zellikleri asagidadir (Gupta,2008:158).

e Borglarin ana 6zelligi sirketin gelecekte 6denecek, simdiki yiikiimliiliigii olmasidir.
Buna gore gelecek zamanda kaynaklarini kullanarak karsi tarafa karsi borcunu
sonlandiracaktir. Borg-alacak konusundaki uzlagsma farkli yontemlerle yapilabilir;

o Nakit édeme: Ornegin sirket vadeli olarak mal satin almistir ve vadesi
geldiginde mal bedelini kars1 tarafa nakit olarak 6deyecektir.

o Stok transferi: Sirket stoktaki tiriinii satmis ve parasini teslim etmeden pesin
olarak almis olabilir. Bu durumda son teslim tarihine kadar stoktaki mali
kars1 tarafa transfer etmelidir.

o Servis (danismanlik, teknik bilgi) saglama: Sirket bir danigmanlik sirketi
olabilir ve senelik pesin olarak tahsil ettigi licret karsiligin 1 sene boyunca
karsi tarafa yonetim danigsmanlig1 hizmeti verecektir.

o Yikiimliliiklerin yer degistirmesi: Sirket ticari bor¢larini kapatmak i¢in
kredi kullanabilir. Bu durumda sirket vadesinde ticari borglarim1 krediden
gelen nakitle 6der ama gelecekte ticari borglar yerine kredi taksitlerini
Odeyecektir.

e Yikiimliliikler yapilan kontratlar veya zorunlu diizenlemelerle hukuken mecburi
hale gelir. Buna 6rnek olarak alinan hizmet veya mal karsilig1 yapilan anlagmaya
gore ve kesilen faturaya gore 6deme yapilmasi veya kara gore Odenen vergi

verilebilir.
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e s gelenekleri veya miisteri beklentilerine sirkete yiikiimliiliik dogurabilir. Ornegin
sirket {irtiniinde agik bir hatasini iiriiniin garanti siiresi bitse bile miisteri iliskilerinin
devami adina miisteriden herhangi bir {icret almadan diizeltebilir. Burada harcama
yapilacak tutar sirketin borcu olarak diistiniilebilir.

e Yiikiimliilik ancak ve ancak varligin sirket tarafindan alinmasi veya gelecek zaman
varligin alinacagina iliskin feshedilemeyen bir s6zlesmenin imzalanmasiyla olur.
Yani sirketin bir varligi satin alma karar1 vermesi herhangi bir yiikiimliiliik
dogurmaz, yiikiimliiliigiin olusmasi i¢in varligin kesin olarak alinmas1 gerekir.

e Bazi borglar énemli derecede tahmin gerektirir. Ornek olarak kidem tazminati

kalemi verilebilir.

Ozkaynak varliklardan borglarin ¢ikarilmasiyla bulunur. Ozkaynagin &nemli
ozellikleri asagidadir. Onemli 6zkaynak kalemleri, nakit sermaye, o6zel fonlar,

dagitilmayan karlar ve yedeklerdir.
Ozkaynak kalemlerinin énemli 6zellikleri asagidadir (Gupta,2008:159).

e Bilangodaki 6zkaynak tutari varliklar ve borglarin dl¢timiine baghdir.

e Kendi igerisinde siniflandirmalara ayrilir. Siniflandirmalar sirketin temettii dagitim
politikasi, 6zkaynak kullanimi, ayirmayla ilgili hukuksal ve de mevzuat agisindan
sinirlamalar hakkinda kullaniciya bilgi verir.

e Hukuk ayn1 zaman sirketin yedekleri olusturmasiyla ilgilenir. Sirket ve sirkete
kredi verenler boylece kayiplara karsi korunmus olur.

e Sirketin 6zkaynak taahhiitleri, yapilan sermaye artirnmi veya azathmi, sirketin
borsadan hisselerini toplamast ve borsaya agilma gibi kararlar 6zkaynak
kalemleriyle ifade edilir. Bu bilgiler kullanicilar igin sirketin gelecegini 6ngérme
agisindan énemlidir.

2.1.2.3.2. Performans

Bilango sirketin belli bir tarihteki finansal durumunu gosterir. Gelir tablosu ise
sitketin belirli bir donemdeki performansini belirtir. Performansin igerigini sirketin

karlilig1, satiglarin hacmi, satilan malin maliyeti gibi kalemler olusturur.

Bunun yani sira yine gelir tablosu kalemleri olan kambiyo kar ve zararlari, faiz

kar ve zararlar sirketin finansal yonetim kararlarinin performansi hakkinda da bilgi verir.
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Buna Ornek olarak tiirev {riinleri kullanmayarak kurun degisimine kars1 kendini
korumayan bir sirketi yiiksek oranda kambiyo zarari yazmasinin finansal yonetim
anlaminda kot bir performans gostermesi verilebilir. Finansal performans elemanlar

gelirler ve giderlerdir (Aktifonline.net/finansal_tablolar,2015:22).

Gelirler, belirli muhasebe doneminde varliklari arttirarak veya borglar1 azaltarak
ekonomik fayda saglarlar (Collis vd. 2012:130). Varliklarin bor¢ ve 6zkaynak toplami
oldugu goz oniinde bulunduruldugunda, gelirler sonug olarak 6zkaynak artis1 saglarlar. Bu
da gelirlerin sirkete yatirim yapanlarin zenginlestirdigi anlamma gelir (Kolitz vd.
:2009:89). Gelirler hem olagan faaliyetlerden gelen kazanglari; satis hasilati, katki paylari,
faiz gelirleri ve temettii gelirleri gibi kalemleri kapsar hem de maddi duran varlik satis1 gibi

olagandis1 gelirleri kapsar (Gupta,2008:159).

Giderlerde gelirlere ters olarak belirli muhasebe doneminde varliklari azaltarak
veya borglanarak sirketin ekonomik kaynaklarina negatif yonlii etki eder (Collis vd.
2012:130). Giderlerdeki artis varliklarda azalisi dolayisiyla ozkaynakta azalmaya ve
sermaye sahiplerinin sirketten alacagi getiririnin azalmasina neden olur (Kolitz vd.
:2009:89). Giderler, maas 6demeleri, pazarlama giderleri, satilan malin maliyeti ve diger

olagan giderler olan faiz ve komisyon gibi giderleri kapsar.

Bunlarin yaninda olagandisi giderlerde tanimin igine dahil edilir. Ornegin yangin,
sel gibi dogal afetler veya hukuksal bir karar sirketin hazir degerlerinde beklenmedik bir

kay1p yasatabilir (Gupta,2008:159).

Sonug olarak gelir tablosu sirketin yaratacagi ekonomi fayda hakkinda bilgi verir.
Sirketin satiglarinin ve maliyetlerin performansi, faaliyet kari, diger gelir ve giderlerdeki
performans sirketin hissedarlarin1 zenginlestirmedeki performansini gosterir. Dolayisiyla
finansal rapor kullanicilar1 agisindan Onemli derece ilgi goren bilgiler igerir

(Aktifonline.net/finansal_tablolar,2015:22).
2.1.2.4. Tanimlama

Tanimlama bir muhasebe kaleminin sirketin mali verilerinde varlik, borg, gelir veya

gider olarak kaydolma siirecidir. Tanimlama buna ek olarak kalemin rakam ve kelimelerle
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de ifade edilmesi ve UFRS’nin elemanlar igerisinde siniflandirilmasi islemini de igerir
(Porter ve Norton, 2013:157).

Elemanlarin kendi i¢indeki iliskileri bir elemana tanima yapilacagi durumda baska
bir elemana tanimlama gereksinimi dogurur. Ornegin bir kalem varlik olarak
tanimlanmigsa, bunun karsiliginda gelir veya borg olarak tanimlanmis bir kalemin daha
olmasi gerekir. Tanimlama yapilabilmesi icin asagidaki iki kriterin saglanmasi zorunludur

(IASB,2010:34).

e Muhasebe kaleminin sirkete dogru veya sirketten disari ekonomik yarar
saglamasi gerekir.
e Muhasebe kaleminin giivenilirlik saglayacak maliyet veya degerinin olmasi

gerekir.

2.1.2.4.1. Varhk Tanimlamasi
Varliklarin tanimlamasinda 3 madde kontrol edilir (Weil vd. 2012:114),

e Firmada muhasebe kaleminin kullanim hakkimnin sahipligi veya kullanim
hakkinin kontroliiniin olmasi,

e Gecmis islem veya takaslarin etkisiyle muhasebe kaleminin kullanim
hakkinin olusmasi,

o Gelecekte verecegi yarar, gegerli sekilde Olgiilebilir olmali ve yeterli

seviyede giivenilirlige sahip olmalidir.

Biitiin varliklar gelecekte ekonomik fayda saglamasina ragmen, biitiin fayda
saglayanlar varlik degildir. 3 maddenin tamamini saglamasi durumunda varlik olarak

tanimlanir.

Varlik tanimlamasina 6rnek verecek olursak; sirketin satigini tamamlayip tahsilatini
heniiz yapmadig1 bir iglem, sirkete gelecekte o paray: tahsil etme hakki verip ekonomik
yarar sagladigindan alacaklar olarak varlik altinda tanimlanir. Varlik tanimlamasinin

asamalar1 Sekil 9°da gosterilmistir.
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Sekil 9: Varlik Tanimlamasi

Sirket kaynas kontrol edivor mm? Havr  —»

’

Evet

Bu kavnagm kontroliiniin sitkete
gecmesiyle ilgili gecmisti bir olay Hayr —»
oldu ma?

J

Ewvet

.

Kaynalktan gelecek ekonomik varar
sitlcete dogr nm?

.

Evet

gitvenilir selilde dlcilebilir mi? Hayr

Hayr

Evet

Kaynak: Scott, 2012:28

2.1.2.4.2. Bor¢ Tanimlamasi
Borglarin tanimlamasinda 3 madde kontrol edilir (Weil vd. 2014:121).

e Muhasebe kaleminin bor¢ olarak algilanabilmesi icin mevcut durumda
firmanin 1ilgili ylikiimliliiglin altina girmesi gerekir. Gelecekte olacak
potansiyel gorev ve amaglar borg olarak algilanmaz

e Yiikiimliiliik ge¢miste yapilan bir islem veya bir takasin sonucu olmalidir.

e Yiikiimliiliikkten firmanin kurtulma hakk: veya vazgegme hakki olmamalidir.

e Yiikiimlilik, gecerli sekilde oOlciilebilir olmali ve yeterli seviyede

giivenilirlige sahip olmalidir.

Borg¢larin algilanmasi siireci Sekil 10°da gosterilmistir.
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Sekil 10: Borclarin algilanmasi

e T
4
E~vet

+

+

E~et

+

SWukimminhnk: gecmisteld bir olaymn B
sonucu mu meydana geldi? T —

Ewvet

s e - |
=

s
e
1

| Pore Tammlame

Kaynak: Scott, 2012:34
2.1.2.4.3. Gelir Algilanmasi

Gelirin algilanmasi i¢in gelecekteki ekonomik yararin varliklarda artig olarak veya
bor¢larda azalis olarak artmasi gerekir. Baska bir ifadeyle varlikta bir artig algilanmasi
veya borglarda azalig algilanmasi gelir algilanmasina etki eder (IASB,2010:36). Buna
ornek olarak {irlin veya servislerin satiglarinin yapilarak nette varliklarin artmasinin veya
bor¢ veren tarafindan borcun affedilmesi veya silinmesiyle borglarin azalmasinin gelir

olarak tanimlanacag verilebilir.

Gelir algilamasi gelecekte sirkete yonlii ekonomik yararin akisinin olacagi ve bu
yararin giivenilir sekilde Olgiilebilecegi durumlari ifade eder (Weygandt vd. 2011:97).
Gelir algilamasi siirecinin en 6nemli konusu zamanlamadir. Gelirin ne zaman algilanacagi
ve gelir tablosuna islenecegine konusuna dikkat edilmelidir (Bhattacharyya, 2006:477).

Zamanlama konusu Sekil 11°de gosterilmistir.
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Sekil 11: Gelir Tanimlamas1 Zamanlamasi

Utiiniin teslim edilmesi veva
servisin tamamlanmasi

. v o
Miisterinin servis veya tiriin Tahsilatin vapilmasi
talep etmesi

Grelir tavumlamast diriiniin iivetilip teslim edilmesivle veva miigterinin talep
attigi servisin tamamianmasiyla vapilv.,

Kaynak: Weygandt vd. 2011:97
2.1.2.4.4. Gider Tamimlamasi

Giderin algilanmasi i¢in gelecekte ekonomik yararin varliklarda azalis olarak veya
borglarda artis olarak azalmasi gerekir. Baska bir ifadeyle varlikta bir azalig algilanmasi

veya borglarda artig algilanmasi gider algilanmasina etki eder (IASB,2010:37).

Giderler gelir yaratmak icin sirketten disar1 ¢ikan yani kullanilan kaynaklardir.
Bagka bir ifadeyle gelir yaratmak igin harcanan maliyettir. Burada maliyetin dogru

dlciilebilmesi ve belirlenebilmesi igin eslestirme ilkesi* uygulanir.

Gelir gider arasindaki neden-sonug iligkisinin kurulabilmesi durumunda gelirin
kayit altina alindig1 periyotta ilgili gider de taninir ve kayit altina alinir (Stickney vd.
2010:165). Baz1 giderlerin gelirlerle direkt baglantis1 yoktur (Lo vd. 2011:115). Ornegin,
bir sigara fabrikasinda sigara iiretimi i¢in kullanilan tiitiinlin maliyetinin sigara satisindan
elde edilen hésilatla direkt iliskisi varken, tesisin ve ekipmanlarinin amortisman giderinin
veya Uretimin finansmani i¢in kullanilan kredinin faiz giderinin direkt iliskisi yoktur.

Boyle maliyetler sistematik ve oransal sekilde paylastirilir (Lo ve Fisher,2011:115).

“Eslestirme ilkesi: Belli bir donemin satislar1 ve gelirleri bunlar1 elde etmek i¢in yapilan satiglari maliyet ve
giderleri ile  kargilastirilmasidir ~ (URL (2014), Genel Gormiis Muhasebe Tlkeleri,
http://tr.wikipedia.org/wiki/Genel_Kabul_G%C3%B6rm%C3%BC%C5%9F Muhasebe %C4%BO0lkeleri(16
.02.2015).
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2.1.25.  Ol¢me

Olgme siireci tanim1 yapilan finansallarin parasal olarak degerine karar
verilmesidir (IASB,2010:38). 27828 numarali Resmi Gazete 209 numarali Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulundan: Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve

Hakkinda Teblig EK-1"de ¢esitli 6lgme teknikleri ve agiklamalar1 yapilmistir.

e Tarihi Maliyet: Varliklar elde edildikleri tarihte alimlar1 i¢in 6denen nakit veya
nakit benzerlerinin tutarlari ile veya onlara karsilik verilen varliklarin gergege
uygun degerleri ile Ol¢iimlenir. Borglar borg karsiliginda elde edilenin tutari ile
veya isletmenin normal faaliyetlerinden kaynaklanan borglarda, 6rnegin, gelir
vergilerinde oldugu gibi, borcun kapatilmasi i¢in gereken nakit veya nakit
benzerlerinin tutari ile gosterilir.

e (Cari Maliyet: Varliklar ayn1 varligin veya bu varlikla esdeger olan bir varligin
almmas: i¢in halihazirda gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutari ile
gosterilirler. Borglar, ylikiimliiliigiin kapatilmasi icin gereken nakit ve nakit
benzerlerinin iskonto edilmemis tutarlar ile gosterilir.

e Gergeklesebilir Deger (Odeme Degeri): Varliklar, isletmenin normal faaliyet
kosullarinda, bir varligin elden ¢ikarilmasi halinde ele gegecek olan nakit ve nakit
benzerlerinin tutaridir. Borglar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda,
kapatilmalar1 i¢in 6denmesi gereken nakit ve nakit benzeri degerlerin iskonto
edilmemis tutarlar ile gosterilir.

e Bugiinkii Deger: Varliklar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, ileride
yaratacaklart net nakit giriglerinin bugiinkii iskonto edilmis degerleri ile
gosterilirler. Borglar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, kapatilmalari igin
ileride 6denmesi gereken net nakit ¢ikiglarinin bugiinkii iskonto edilmis degerleri

ile gosterilir.

Tiirkiye’de muhasebe standartlarinda gegmiste agirlikli olarak “tarihsel maliyet
esas almmustir. Ama 2000’lerle birlikte standartlarda “gercege uygun degere” Onem
verilmeye baslanmistir. Bu iki Olglim yOnteminin karsilagtirilmasi Tablo 7’de

gosterilmistir.
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Tablo 7: Gergege Uygun Deger Yaklasimi ve Tarihsel Maliyet Yaklasiminin
Karsilastirilmasi

Kavram/Konu

Tarihsel Maliyet Yaklasim

Gercege Uygun Deger Yaklasim

- . ... .... | Tutarlarm ilgililik (ihtiyaca uygunluk)
P Raporlanmig degerlerin  giivenilirligi, | .. ... . ~©. . oo
Igililik ve L o ozelligi, gilivenilir olmama o6zelligini telafi
T bunlarin ilgili olma o6zelliginden daha - . .
giivenilirlik N o eder. Aktif olmayan piyasalarda belirlenen
O6nemlidir. o 2 L e
gercege uygun degerler giivenilir olmayabilir.
Ihtiyatlilik ilkesi geregi gergeklesmemis Gergege uygun.dege.r yaklagiminda kazang ve
. kayiplar daha simetrik olarak kayitlanir. Ideal
zararlar kayda alinir, gergeklesmesi olasi . . o
o . olan, simetrik kayitlamada, ihtiyatlilik
Ihtiyathilik gelirler kayda alinmaz. Bazen varlik o .
< R, .~ | kavram1 geregi gerceklesmemis kayiplarin
deger dusiikliigi  kayitlar1  agresif .
muhasebe uygulamalarina yol agabilir fde  alggs, ancak  gergeklesmemis
' kazanglarin kaydinin azaltilmasidir.
Kazanglar, gelir-gider eslesmesi | Kazanglar, haklar ve borglarin ekonomik
Gelirlerin kavd: prensibine uymak igin, aralikli olarak | degerindeki degisimlere bagli olarak stirekli
Y degerlenir. Gergeklesmis gelirler | bir temelde degerlenir. Gergeklesmemis
kaydedilir. gelirler kayda almabilir.

Karmasik iglemler

Gozlenebilir tarihsel maliyetlere
dayali belirli haklar ve borg¢lar kayda
almr.

Karmagik islemlere konu olmus tim hak
borglarm  tamimlanmasi,  Ol¢iilmesi  ve
aciklanmasini amaglayan bir sistemdir.

Tarihsel maliyete dayali kayitlama | Raporlanan degerler, aktif piyasada olusan

Oleiim yapilir. Ancak sonraki donemlerde | degerlerden, Slgiim teknikleri ile belirlenmis

¢ tilkenme pay1 kayitlart yapilir. Tamamen | degere kadar wuzanir. Kimi zamanlarda
objektif degerler kullanilir. stibjektif degerler kullanilir.

. Bu yaklagimda bilangoya degil, o g .
Finansal daha gok gelir tablosuna odaklanildig: Gergege uygun deger yaklagiminda bilangoya
raporlama odaklanma s6z konusudur.

tartigtlmaktadir.
Faaliyet sonuglarini ve bilango
Gelir tablosu Faaliyet sonuglarini yansitir. kalemlerindeki degisimlerin

sonucunu yansmr.

Kaynak: Ramesh ve Graziano, 2004:6
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2.1.3. UFRS Standartlar ve Yorumlar

UFRS standartlar1 ve yorumlar1 Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8: UFRS Standartlar ve Yorumlar

UFRS

Onsoz

Cerceve

UFRS 1

Uluslararas: Finansal
Raporlama
Standartlarinin {1k
Uygulamasi

UFRS 2
Hisse Bazli Odemeler

UFRS 3
Isletme Birlesmeleri

UFRS 4
Sigorta Sozlesmeleri

UFRS 5

Satis Icin Elde
Tutulan Duran
Varliklar ve
Durdurulan
Faaliyetler

UFRS 6

ums®

UMS 1
Mali Tablolarin
Sunumu

UMS 2
Stoklar

uUMs 7
Nakit Akim Tablosu

UMS 8
Muhasebe
Politikalari,
Muhasebe
Tahminlerinde
Degisiklikler ve
Hatalar

UMS 10
Bilango Tarihinden
Sonra Ortaya Cikan
Hususlar

UMS 11
Insaat Sozlesmeleri

UMS 12
Vergilendirme

UMS 16

*UMS: Uluslararasi Muhasebe Standartlar
SUFRYK: Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi ve Komite Tarafindan Yayimlanan
Yorumlara liskin Tebligler
'SYKT: Standart Yorumlama Komitesi ve Komite Tarafindan Yayimlanan Yorumlara iliskin Tebligler

UFRYK®

UFRYK 1

Mevcut Faaliyetlere Son Verme,
Yenileme ve Benzer Yiikiimliiliiklere

[liskin Degisiklikler
UFRYK 2

Kooperatif Isletmelerde ve Benzer

Araglardaki Uye Paylar

UFRYK 4

Bir S6zlesmenin Finansal Kiralamay1

Kapsayip, Kapsamadiginin
Belirlenmesi

UFRYK 5

Faaliyetlere Son Verme, Yenileme
ve Cevresel Onarim Fonlarindan

Kaynaklanan Pay Haklar

UFRYK 6

Belirli Bir Piyasaya Katilim
Sonucunda Kaynaklanan
Yikiimlilikler

UFRYK 7

UMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama

Standardi

Kapsaminda Diizeltme Yaklagiminin

Uygulanmast
UFRYK 10

Ara donem finansal raporlama ve

deger distkligi

UFRYK 12
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SYKT’

SYKT 7
Euro’nun tanitimi

SYKT 10

Devlet Yardimlari -
Isletme Faaliyetleri ile
Ozel Bir Iliskisi
Bulunmayanlar:

SYKT 15
Faaliyet Kiralamalar1 —
Tesvikler

SYKT 25

Gelir Vergisi — Isletmenin
veya Hissedarlarinin Vergi
Statiistindeki

Degisiklikler

SYKT 27

Yasal A¢idan Kiralama
Goriintimiindeki
Islemlerin Oziiniin
Degerlendirilmesi

SYKT 29
Aciklama — Imtiyazh
hizmet anlagmalar1

SYKT 31

Hasilat - Reklam
Hizmetleri igeren Takas
(Barter) Islemleri

SYKT 32



Maden Kaynaklarin
Aragtirilmasi ve
Degerlendirilmesi

UFRS 7
Finansal Araglar:
Dipnotlar

UFRS 8
Faaliyet Boliimleri

UFRS 9
Finansal Araglar

UFRS 10
Konsolide Finansal
Tablolar

UFRS 11
Miisterek Ortakliklar

UFRS 12

Diger Isletmelerdeki
Menfaatlerin
Agiklanmasi

UFRS 13
Gergege Uygun
Degerin Olgiimii

Maddi Duran
Varliklar

UMS 17
Kiralama
Sozlesmeleri

UMS 18
Hasilat

UMS 19
Personele Saglanan
Faydalar

UMS 20

Devlet Hibelerinin
Muhasebelestirilmesi
ve Devlet
Yardimlarina Iliskin
Acgiklamalar

UMS 21
Yabanci Para
Kurlarindaki
Degisikliklerin
Etkileri

UMS 23
Borglanma
Maliyetleri

UMS 24
iliskili Taraflar ile
Ilgili Agiklamalar

UMS 26

Emeklilik Fayda
Planlarina liskin
Muhasebelestirme ve
Finansal Raporlama

UMS 27

Konsolide Mali
Tablolar ve Bagh
Ortakliklarin
Muhasebelestirilmesi

UMS 28
Istiraklerdeki
Yatirimlar

UMS 29

Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde
Finansal Raporlama

Maddi Olmayan Duran
Varliklar — Websitesi
maliyetleri

Hizmet Imtiyaz Anlasmalari]

UFRYK 13
Miisteri Baglilik Programlari

UFRYK 14

UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Plani
Varliklarindaki Limitler, Asgari
Fonlama Zorunluluklar1 ve
Aralarindaki Baglanti

UFRYK 15
Gayrimenkul ingaati ile ilgili
anlagmalar

UFRYK 16

Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net
Yatirimin Finansal Riskten
Korunmasi

UFRYK 17
Parasal olmayan varliklarin
hissedarlara dagitimi

UFRYK 18
Miisterilerden Varlik Transferi

UFRYK 19
Finansal Borglarin Oz kaynak
Araglartyla Kapatilmasi

UFRYK 20

Yeriistii Maden Isletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat
Maliyetleri

UFRYK 21
Zorunlu Vergiler
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UMS 32
Finansal Araglar:
Sunum ve
Kamuoyuna
Aciklama

UMS 33
Hisse Basina Kar
Pay1

UMS 34
Ara D6nem Finansal
Raporlama

UMS 36
Varliklarda Deger
Diistukliigi

UMS 37

Karsiliklar, Sarta
Bagh Yiikiimliiliikler
ve Sarta Baglh
Varliklar

UMS 38
Maddi Olmayan
Duran Varliklar

UMS 39

Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve
Olgme

UMS 40
Yatirim Amagl
Gayrimenkuller

UMS 41
Tarim

Kaynak: IFRS (2014), Access To Unaccompanied Standards
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UCUNCU BOLUM

3. ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARININ BORSA
ISTANBUL FIiRMALARININ MALI VERILERINE VE FiNANSAL
ORANLARINA ETKISI

Tiirkiye 786 milyar $ gayri safi yurtici hasila ve 10.000 $’1 asan kisi basina diisen
geliriyle Diinya’nin  en biiyilk 18. Ekonomisidir (Turkey Overview (t.y.),

http://www.worldbank.org/en/country/turkey/overview#1).

Tiirkiye Diinya’nin o6nde gelen ekonomistlerinden JimO’neill tarafindan
gelismekte olan piyasalar olarak izlenmesi ve yatirim yapilmasi onerilen ve iilkelerin bas
harflerinin birlesimiyle MINT (Meksika, Endonezya, Nijerya ve Tiirkiye) olarak ifade
edilen tlkeler arasindadir (The Mint Countries: Next Economic Giant (2014),
http://www.bbc.com/news/magazine-25548060). Bunun yaninda Tiirkiye’deki yabanci
direkt yatirimlarin ortalamasi ilk UFRS raporlamanin yapilmaya baslanmasindan bu yana,

yani 2006 Ocak’tan gliniimiize 16 milyar $ seviyesindedir.

Grafik 1’de Tirkiye’de yabanci direkt yatirnmlarin yil bazinda dagilimi
gosterilmistir. Tiim bu ekonomik gelismelerin sonucu olarak son yillarda Tiirkiye’nin
muhasebe ve denetim sektdrlerinin gelisimi hizli bir sekilde devam etti. Ornegin, dort
biiyiik firmadan biri olan Ernst&Young sirketinin Tiirkiye’de faaliyetlerinde gelirleri 2013

yilinda %22 artarken 2014 performansi da benzer seviyede beklenmektedir.

Benzer sekilde Tiirkiye’de 6 sehirde 7 ofisle faaliyet gosteren Mazars denetim
sirketinin cirosunda son yillarda ortalama %25 civarinda bir artig gériismektedir (Dyson,
2014). UFRS’nin gelisimine 2012 yilinda degisen Tiirk Ticaret Kanunu yardim etse de
Tiirkiye UFRS’ye yabanci degildir ve 2005 Ocak’tan bu yana yeni adiyla Borsa

Istanbul’da hisseleri islem goren sirketler UFRS’ye uygun mali veriler hazirlamaktadir.
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Grafik 1: Tiirkiye’deki Yabanci Direkt Yatirimlar
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Kaynak: Turkey Foreign Direct Investment (t.y.), http://www.tradingeconomics.com/turkey/foreign-

direct-investment
3.1. Arastirmanin Amaci

Aragtirmanin temel amaci, UFRS’ye ge¢isin, mali verilerin ve bu elemanlarla elde
edilen finansal rasyolara etkisini tespit etmek ve UFRS oOncesi ve sonrasini
karsilastirmaktir. Arastirmanin alt amaci, ayni1 etki ve karsilastirmanin Borsa Istanbul

endekslerine gore degerlendirilmesi ve yorumlanmasidir.
3.2. Arastirmanin Onemi

Arasgtirma, Tiirkiye’de UFRS adaptasyonunun uzun vadede finansal mali verilere
ve finansal rasyolara etkisini gorme agisindan onemlidir. Arastirma sonucuna bakilarak
uzun vadede finansal elemanlarda UFRS bazli 6zel artis veya azalis olup olmadig: tespit
edilebilecektir. Toparlamak gerekirse, UFRS gecisinin Borsa Istanbul’da islem goren

firmalarin finansal mali verilerine ve finansal rasyolarinin 6l¢timiine etkisi anlasilacaktir.
3.3. Arastirmanin Kapsami ve Orneklem Secimi

Borsa Istanbul’da islem géren firmalarin kayitlarimi UFRS’ye gére tutmalar
zorunlu oldugu igin, arastirma kapsaminda 2002 ve 2009 yillarinda Borsa Istanbul’da islem
goren firmalardan 2002 ve 2009 yilsonlarinda hazirlanan mali verileri karsilastirmaya
uygun olan 100 firma olusturmaktadir. Bu 100 firmanin 2002 yil sonu Seri XI, No:1 sayili
teblig kapsaminda hazirlanan mali verileri ve 2009 yil sonu Seri: XI, No:25 sayili

“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi” kapsaminda hazirlanan
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UFRS uygun sekilde diizenlenen mali veriler arastirmanin kapsami igerisinde yer alir. 100

firmanin igerisinde finans ve sigorta sektoriindeki firmalar, mali verilerin digerlerinden

farkli oldugu i¢in dahil edilmemistir. UFRS o6ncesi olarak 2002 yilinin secilmesinin nedeni

halka agik bir¢ok firmanin UFRS’nin zorunlu olmasindan 6nce 2003 ve 2004 yillar1 igin de

UFRS’ye uygun raporlama yapmis olmasidir. 2002 yili tiim firmalarin Seri XI, No:1 sayilt

teblig kapsaminda raporlama yaptig1 son yildir. 2009 yiliysa UFRS adaptasyonun tahmini

olarak tamamlandig1 bir yildir. Arastirma kapsaminda incelenen ve karsilastirmaya tabi

tutulan finansal elemanlar; net satislar, kar, varlik, bor¢, 6zkaynak ve sermayedir.

Arastirma kapsaminda incelenen finansal rasyolar ve agiklamalart Tablo 9

gosterilmistir.

Tablo 9 : Finansal Oranlar

‘da

Oran \ Formiil \ Amaci
Vadeli Yabanci Kaynaklar Vel Y SWHp- Qus yecegl konusunca bugl
(Donen Varliklar - |Isletmenin  satislarinin ~ durmas1  veya yavaslamasi
Asit Test Oram Stoklar)/  Kisa  Vadeli | durumunda 1 liralik kisa vadeli borca karsilik stoklar
Yabanci Kaynaklar hari¢ kag liralik donen varligin oldugunu gésterir.
4 Bu oran sirketin mevcut durumda sahip oldugu nakit ve
. Hazir Degerler / Kisa . .
Nakit Orani . benzeri varliklariyla kisa vadeli borglarin ne oranda
Vadeli Yabanci Kaynaklar | ., o
Odenebilecegi anlasilir.
Stok Devir Hizt Satilan Malin Maliyeti / Isletyne'lzl'n' stoklarlnlnv ne kadar siirede paraya
Stoklar cevrildigini anlamayi saglar.
Alacak Devir Hizt Net Satislar / Kisa Vadeli | Ticari alacaklarin bir hesap doneminde ka¢ defa tahsil
Ticari Alacaklar edildigini gosterir.
Aktif Devir Hizi Net Satiglar / Varliklar Aktif varliklarinin kag kati satig yapildigini gosterir.
Toplam Borg¢ Toplam Borglar / Toplam | Bu oran isletmenin ne o6lgiide borca bagl oldugunu
Oram Varliklar gosterir.

Uzun Donem
Borg¢lar Oram

Uzun Donem Borglar /
(Ozkaynak + Uzun Dénem
Borglar)

Uzun vadeli kaynaklarin oranini verir.

Kar Marji Kar / Net Satiglar Satiglarin kar oranini verir.

Aktif Karhhk Kar / Varliklar S.llrketlln varliklarina gore ne kadar karli oldugunu
(ROA) gosterir.

Ozsermaye “ Sirketin 0zsermayesine gore ne kadar karli oldugunu
Karhhg (ROE) | ¢8r/ O7sermaye gbsterir.

Ozkaynak Faktor | Varliklar / Ozsermaye Eillré(ie;[/l:rirﬁnansmanda kullandig1 borglanma hakkinda
Sabit Bor¢ Net Esas Faaliyet Kar1 / . . .
g Kisa Vadeli Borclar Kisa vadedeki borglarla faaliyet kari arasindaki orandir.
Maddi Duran Net Satiglar / Maddi Duran | Maddi duran varliklarinin ka¢ kat1 satis yapildigini
Varhk Devir Hiz1 | Varliklar gosterir.

Hisse Basina Kar / Sermaye Hisse basina sirketin karindan ne kadar pay diistigi
Kazang hesaplanir.

Kaynak : Blanchette vd. 2011 : 22
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3.4. Arastirmanin Sorular1 ve Hipotezleri

Arastirmamizda uzun vadede UFRS’ye geg¢isin etkisini gormek adina iki temel

soru gelistirilmistir. Her soru i¢in arastirma hipotezleri su sekilde kurulmustur:

Soru 1: UFRS’ye gecis Borsa istanbul firmalarinin Mali Verilerine etki etmis
midir?
Hi. UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarinin mali verilerinden Net Satislar

tizerinde olumlu etkisi vardir.

Ho. UFRS’ye gegisin Borsa Istanbul firmalarinin mali verilerinden Kar iizerinde
olumlu etkisi vardur.

Hs. UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimn mali verilerinden Varlik
tizerinde olumlu etkisi vardir.

Ha. UFRS ye gecisin Borsa Istanbul firmalarinin mali verilerinden Borg iizerinde
olumlu etkisi vardur.

Hs. UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimn mali verilerinden Ozkaynak
tizerinde olumlu etkisi vardir.

Hs: UFRS'’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarinin mali verilerinden Odenmis
Sermaye tizerinde olumlu etkisi vardur.

H7z. UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimn mali verilerinden Dénen
Varliklar iizerinde olumlu etkisi vardir.

Hs. UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimin mali verilerinden Hazir
Degerler tizerinde olumlu etkisi vardir.

He. UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimin mali verilerinden Menkul
Kiymetler tizerinde olumlu etkisi vardrr.

Hio. UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimin mali verilerinden Ticari
Alacaklar tizerinde olumlu etkisi vardur.

Hi1. UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimin mali verilerinden Stoklar
tizerinde olumlu etkisi vardir.

Hi2: UFRS ye gecisin Borsa Istanbul firmalarinin mali verilerinden Maddi Duran
Varliklar tizerinde olumlu etkisi vardir.

His. UFRS ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimn mali verilerinden Kisa Vadeli
Borclar tizerinde olumlu etkisi vardr.

His: UFRS ye gecisin Borsa Istanbul firmalarinin mali verilerinden Uzun Vadeli
Borclar tizerinde olumlu etkisi vardr.
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His: UFRS ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimin mali verilerinden Satilan Malin
Maliyeti (SMM) Borg¢lar tizerinde olumlu etkisi vardir.

His: UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimin mali verilerinden Faaliyet
Giderleri iizerinde olumlu etkisi vardir.

Hi7. UFRS’ve gecisin Borsa Istanbul firmalarimin mali verilerinden Net Esas
Faaliyet Kart iizerinde olumlu etkisi vardur.

Soru 2: UFRS’ye gecis Borsa istanbul firmalarimin Finansal Oranlarina etki

etmis midir?

His: UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimin finansal oranlarindan Cari
Oran iizerinde olumlu etkisi vardir.

Hio: UFRS ye gegisin Borsa Istanbul firmalarimn finansal oranlarimdan Asit Test
Orant iizerinde olumlu etkisi vardir.

Hzo: UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimn finansal oranlarindan Nakit
Orant iizerinde olumlu etkisi vardir.

Hz1. UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimn finansal oranlarindan Stok
Devir Hizi tizerinde olumlu etkisi vardur.

Hzo: UFRS ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimin finansal oranlarindan Alacak
Devir Hizi tizerinde olumlu etkisi vardur.

Hzs. UFRS’ye gegisin Borsa Istanbul firmalarimin finansal oranlarindan Aktif
Devir Hizi tizerinde olumlu etkisi vardur.

Hzs: UFRS ye gegisin Borsa Istanbul firmalarimn finansal oranlarimdan Toplam
Bor¢ Orani iizerinde olumlu etkisi vardir.

Hzs: UFRS’ve gecisin Borsa Istanbul firmalarimn finansal oranlarindan Uzun
Donem Borglar Orani tizerinde olumlu etkisi vardur.

Hzs: UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarinin finansal oranlarindan Kar
Marju tizerinde olumlu etkisi vardur.

Hz7. UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimin finansal oranlarindan AKtif
Karlilik (ROA) tizerinde olumlu etkisi vardir.

) Has: UFRS’ye gegisin Borsa Istanbul firmalarinin finansal oranlarindan
Ozsermaye Karlilig1 (ROE) tizerinde olumlu etkisi vardur.

) Ho. UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimn finansal oranlarindan
Ozkaynak Faktor tizerinde olumlu etkisi vardir.

Hso. UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimin finansal oranlarindan Sabir
Bor¢ Kapsama tizerinde olumlu etkisi vardir.
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Hsi: UFRS ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimn finansal oranlarindan Maddi
Duran Varlik Devir Hizi iizerinde olumlu etkisi vardir.

Hso: UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimin finansal oranlarindan Hisse
Basina Kazang tizerinde olumlu etkisi vardir.

3.5. Arastirmanin Yontemi

Arastirmada Borsa Istanbul’da islem goren 100 firmanin 2002 ve 2009 yilsonu
bilango ve gelir tablolar1 elemanlar1 Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ve Borsa
Istanbul internet sitelerindeki mali veri arsivleri kullanilarak toparlanmistir. Bu veriler
kullanilarak Tablo 9’daki finansal oranlar hesaplanmistir. Arastirma sorulari i¢in kurulan
hipotezler Bagimsiz Iki Orneklem t Testi ve Mood Medyan Testi ile stnanmustir. Bu testler

ile ilgili genel bilgiler agagida sunulmustur.
3.5.1. Iki Ortalama Arasindaki Fark Testi: Bagimsiz iki Orneklem t Testi

Borsa Istanbul’da islem goren firmalarm 2002 ve 2009 mali verileri
popiilasyonlar1 esit varyansa sahip olmadigi i¢in finansal elemanlarin ve rasyolarin
ortalamalarinin  farkliliginin ~ karsilastirilmasinda asagida detaylar1  verilen t testi

uygulanmistir (Ott ve Longnecker, 2008: 301).

e Hipotez kurulumunda iki popiilasyonun farkli olup olmadigina bakilacagi
cift tarafli test yapilmistir. Burada p1 ve po sirasityla 1. grup ve 2. grubun
aritmetik ortalamasidir.

Ho: p1-p2=0
Ha: p1-p2#0
o Test istatistiginin belirlenmesinde asagidaki formiil kullanilmistir. Burada

X;,S; , Ny sirastyla 1. grubun ortalamasi, standart sapmasi ve rneklem

sayisidir. Burada X, , S, , N, sirasiyla 2. grubun ortalamasi, standart

sapmas1 ve drneklem sayisidir.
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.
2 2
St Sy
n, n,

Serbestlik derecesi asagidaki formiillerle hesaplanmistir. Serbestlik derecesi
df olarak ifade edilir.

(n, -1)(n, -1) s In,

= Cc=
(].—C)(I'\l —1)+cz(n2 —1) 512/n1+522/n2

Hesaplanan serbestlik derecesi ve verilen hata payina gore hipotez hakkinda

goriise ulasilmigtir. Test istatistiginin  mutlak degerinin, serbestlik

derecesine ve hata paymna gére T tablosu kullanilarak bulunan I, *den

biiylik olmasi durumunda hipotez reddedilmistir.

Ho, [t|21,,, durumunda reddedilir.

3.5.2. Mood Medyan Sinamasi

Borsa Istanbul’da islem géren firmalarm 2002 ve 2009 mali verilerindeki finansal

elemanlarin, bu elemanlarla hesaplanan oranlarin ortancalarinin farkli olup olmadigini

anlamak adina Mood Medyan Simamasi uygulanmistir. Mood Medyan Siamasi, Kruskal-

Wallis testi gibi iki veya daha fazla popiilasyonun medyanlarmin esitliginin testi i¢in

uygulanan parametrik olmayan bir testtir (Voehl vd. 2013:483).

Mood Medyan Sinamasi iki Orneklem igin asagidaki sekilde uygulanmistir
(Kubiak ve Benbow, 2009:264) .

Hipotez kurulumunda X; ve X, sirasiyla 1. grup ve 2. grubun

medyanlaridir. Ho iki popiilasyonun medyanlariin ayni oldugunu ifade
eder. Hoin reddedilmesiyle popiilasyonlarin farkli medyanlara sahip oldugu

yorumlanir.

Ho: >_(1_)_(2:0
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Iki grup verinin ortak medyan1 hesaplanir.

Her bir grup icin, hesaplanan medyandan yiiksek ve diisiik veya esit veri
sayilar1 belirlenir ve 2 X 2 boyutunda bir matris olusturulur. Bu matris

hesaplanan frekanslar matrisidir.

1. Grup ‘ 2. Grup

hfi, > Medyan |hf;; > Medyan
hf,1 <=Medyan |hf;; <= Medyan

Sira ve siitun toplamlar1 hesaplanir.

Sira Toplami
> Medyan hfi hfi, hfi1 + hfy,
<= Medyan hfy hfz, hf,1 + hfs,

Siitun Toplaml hfi1 + hfa; | hfia + hfy,

Sira ve siitun toplamlar1 kullanilarak beklenen frekanslar hesaplanir. 2*2

boyutunda beklenen frekanslar matrisi olusturulur.

sira toplami x siitun toplami

bf =
genel toplam
1. Grup ‘ 2. Grup
bfi bfi,
bfa bfa,

Ki-kare degeri beklenen frekanslar ve hesaplanan frekanslar kullanilarak

belirlenir. Test istatistiginin formiilii asagidadir.

2 (hf;, - bf,))2

2= 2

i=1 i
y-1 g
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e Serbestlik derecesi asagidaki sekilde hesaplanir. Sadece iki grup oldugu i¢in

serbestlik derecesi 1°dir.

df = (stutun sayist — 1) x (sira sayist — 1)

e Test istatistiginin ( x2 )verilen hata payr (a) ve hesaplanan serbestlik

derecesine gore test istatistigine ki-kare tablosundan belirlenen rakamdan

biiyiik olmast durumunda Ho reddedilir.

3.6. Arastirma Analizi ve Sonuclar:

3.6.1. Mali Verilerin Temel istatistik Verilerinin Analizi

Arastirmanin istatistiki analizinde oOncelikle her iki yila ait temel istatistiki

degerler hesaplanmistir. Tablo 10 ve Tablo 11°de sirasiyla 2002 ve 2009 yilinin sonuglari

gosterilmistir.

Tablo 10 : 2002 yihh mali verilerin temel istatistik sonuclar:

Mali Veriler Ortalama Medyan Standart Sapma Minimum Maksimum

Net Satislar 349.255.836 102.482.131 1.024.000.506 3.039.292 . 7.757.379.156
Kar 12.960.099 4.104.177 44,796.283  -165.271.220 . 228.045.598
Varlik 279.760.015 110.317.193 540.969.809 7.572.256 : 3.230.743.574
Borg 165.981.855 51.351.888 388.761.651 528.704 : 2.841.473.887
Ozkaynak 113.778.160 44.,101.933 206.858.749 -94.944.010 1.236.243.655
Odenmis Sermaye 37.559.445 12.091.200 59.040.473 23.900  285.000.000
Donen Varliklar 145.774.383 54.304.011 293.430.700 1.324.609  1.936.235.211
Hazir Degerler 31.132.799 4.016.456 75.636.804 524  441.370.316
Menkul Kiymetler 3.367.918 7 9.758.550 0 59.161.270
Ticari Alacaklar 50.168.455 16.829.639 106.754.315 61.061 695.041.884
Stoklar 40.253.355 15.146.423 112.576.528 0 1.026.488.778
Maddi Duran Varliklar 89.732.243 32.326.062 202.869.954 50.847 1 1.481.004.970
Kisa Vadeli Borglar 115.902.223 40.519.633 275.898.765 514.570 2.083.492.170
Uzun Vadeli Borglar 50.435.537 9.562.261 124.991.824 14.134 . 757.981.717
Satilan Malin Maliyeti -298.588.595 -76.525.519 969.248.812  -7.454.113.395 -222.008
Faaliyet Giderleri -27.258.305 -12.447.121 46.022.554 -368.464.974 -161.253
Net Esas Faaliyet Kari 26.489.949 9.408.453 56.788.324 -69.691.628 319.162.020
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Tablo 11 : 2009 yih UFRS verilerin temel istatistik sonuclar:

Mali Veriler

Ortalama

Medyan

Standart
Sapma

Minimum

Maksimum

Net Satislar 1.063.143.956 . 214.316.587  2.753.247.822 122.904 | 20.330.633.000
Kar 41.856.642 4.635.608 123.481.480 -168.481.558 815.771.000
Varlik 1.018.557.996 . 276.176.841  1.948.928.727 10.607.479 : 11.150.422.547
Borg 503.951.822 102.832.530 . 1.076.981.875 1.399.555  6.443.762.000
Ozkaynak 514.606.173 154.716.440 937.400.441 -12.227.980  5.918.694.026
Odenmis Sermaye 149.368.201 . 61.863.205 239.299.367 648.000 . 1.600.000.000
Donen Varliklar 495.018.902 . 119.820.004 995.145.578 1.204.959 | 5.780.050.000
Hazir Degerler 155.150.502 . 17.526.868 415.179.064 2.860  3.149.016.000
Menkul Kiymetler 14.450.474 0 85.915.149 0 841.663.000
Ticari Alacaklar 152.962.772 . 46.834.322 304.428.112 253.771: 2.233.011.000
Stoklar 121.639.649 30.134.111 272.645.603 0 1.644.880.477
Maddi Duran Varliklar 424.495.453 95.072.326 922.647.305 116.576 . 6.795.323.290
Kisa Vadeli Borglar 323.827.473 80.064.544 740.782.516 426.097 5.353.550.000
Uzun Vadeli Borglar 221.016.271 23.543.575 536.536.206 91.787 3.610.830.559
Satilan Malin Maliyeti -892.906.483  -177.357.490  2.474.479.663 -18.781.687.000 -152.697
Faaliyet Giderleri -96.545.393 -29.626.555 215.437.204 . -1.425.157.000 139.259.000
Net Esas Faaliyet Kar1 73.692.081 8.916.181 197.918.396 -71.990.373 . 1.167.158.000

3.6.1.1.

Mali Verilerin Bagimsiz iki Orneklem t Testi

Elde edilen veriler kullanilarak, iki ortalama arasindaki fark testi i¢in bagimsiz iki

orneklem t testi uygulanmistir. Hesaplanan t degerleri Tablo 12°de gosterilmistir.

Tablo 12 : 2002 ve 2009 ortalamalarimin fark testi t istatistigi

Mali Veriler 2009 -2002 Farhiik (Ortalama) Serbestlik
Derecesi
Net Satiglar 713.888.121 2,43 125
Kar 28.896.543 2,20 124
Varlik 738.797.980 3,65 114
Borg 337.969.967 2,95 124
Ozkaynak 400.828.013 4,18 108
Sermaye 111.808.755 4,54 111
Donen Varliklar 349.244.520 3,37 116
Hazir Degerler 124.017.702 2,94 105
Menkul Kiymetler 11.082.556 1,28 101
Ticari Alacaklar 102.794.317 3,19 122
Stoklar 81.386.294 2,76 131
Maddi Duran Varliklar 334.763.210 3,54 108
Kisa Vadeli Borglar 207.925.250 2,63 125
Uzun Vadeli Borglar 170.580.734 3,10 109
Satilan Malin Maliyeti -594.317.888 -2,24 128
Faaliyet Giderleri -69.287.087 -3,15 108
Net Esas Faaliyet Kar1 47.202.132 2,29 115

*Serbestlik derecesi Tablo 10 ve 11 deki standart sapmalar kullanilarak hesaplanmuistir.
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Test sonuglari, %5 ve %10 hata payiyla yapilan yorumlar Tablo 13°de

sunulmustur.

Tablo 13 : Mali Verilerin Bagimsiz iki Orneklem t Testi Sonuclari

Hipotezler | UFRS’nin Etkiledigi Mali Veriler %Sﬂmaipayl
Hy o Gt Etkilidir. Etkilidir.
H: Kar Etkilidir. Etkilidir.
Hs Varlik Etkilidir. Etkilidir.
Ha Bore Etkilidir. Etkilidir.
Hs Ozkaynak Etkilidir. Etkilidir.
He Sermaye Etkilidir. Etkilidir.
H7 Dénen Varliklar Etkilidir. Etkilidir.
Hs Hazr Degerler Etkilidir. Etkilidir.
Ho izl Ll Etkili degildir. Etkili degildir.
Hio Ticari Alacaklar Etkilidir. Etkilidir.
Hi1 Stoklar Etkilidir. Etkilidir.
Hi, Maddi Duran Varliklar Etkilidir. Etkilidir.
His Kl el oIt Etkilidir. Etkilidir.
Hia Uzun Vadeli Borglar Etkilidir. Etkilidir.
His Satilan Malm Maliyeti Etkilidir. Etkilidir.
Hie Faaliyet Giderleri Etkilidir. Etkilidir.
Hi7 N GH Bl by i Etkilidir. Etkilidir.

UFRS’ye ge¢is Borsa Istanbul firmalarmin Mali Verilerine etki etmis midir?
Arastirma sorusu i¢in kurulan 17 hipotezden sadece “Hg : UFRS ye ge¢isin Borsa Istanbul
firmalarmin mali verilerinden Menkul Kiymetler iizerinde olumlu etkisi vardwr.” hipotezi
reddedilmistir. Bu arastirma sorusu i¢in kurulan 16 hipotez kabul edilmistir. Sonug¢ olarak
Bagimsiz Iki Orneklem t Testi kullanilarak UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarinin

Mali Verilerine etki ettigi soylenebilir.
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3.6.1.2.  Mali Verilerin Mood Medyan Sinamasi

2002 ve 2009 yillarinin mali verilerine Mood Medyan Sinamasi uygulanabilmesi
icin oncelikle kullanilan degiskenlerin, 2002 ve 2009 yillarina ait degerlerinin ortak
medyan1  hesaplanmistir.  Hesaplanan medyanlar  kullanilarak  ki-kare degerleri
hesaplanmistir. Test sonuglari, %5 ve %10 hata payiyla yapilan yorumlar Tablo 14’te

sunulmustur.

Tablo 14 : Mali Verilerin Mood Medyan Sinamasi Sonuclar:

Hipotezler UFRS’nin Etkiledigi Hata Pay1
Mali Veriler
Hy | NetSatiglar 141.500.545 96839 Etkilidir. Etkilidir.
H Kar 4.202.009 00800 Etkili degildir.  Etkili degildir.
Hs Varlik 174.688.221 18,0072 Etkilidir. Etkilidir.
Ha Borg 77,522 965 5.7806 Etkilidir. Etkilidir.
Hs Bt 84.207.316 20,4882 Etkilidir. Etkilidir.
Hs Sermaye 27 575.000 259304 Etkilidir. Etkilidir.
M7 Donen Varhiklar 85.766.010 18,0072 EtKilidir. e
Hs Hazir Degerler 9.400.586 18,0072 Etkilidir. Etkilidir.
Ho e P 0 102716 Etkilidir. Etkilidir.
Hio Ticari Alacaklar 28.784.249 11,5246 Etkilidir. Etkilidir.
Hi1 Stoklar 20.896.951 11,5246 Etkilidir. Etkilidir.
Hiz ' Maddi Duran variikiar 52.994.454 20,488 | EtKilidir. Etkilidir.
Hhs Kisa Vadeli Borglar 56.855.365 5,7806 Etkilidir. Etkilidir.
Ha Uzun Vadeli Borglar 13.852.294 3,3803  Etkili degildir. | Etkilidir.
His Satilan Malin Maliyeti -104.788.668 g,0000 EtKilidir. ST
Fis  Eaaliyet Giderleri -17.623.052 145815  EtKilidir. Etkilidir.
Hiz | Net Esas Faaliyet Kant 9.210.124 g | Bl delials | Bl atlo
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UFRS’ye gegis Borsa Istanbul firmalarmin Mali Verilerine etki etmis midir?
Arastirma sorusu igin kurulan 17 hipotezden “Hz: UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul
firmalarinin mali verilerinden Kar iizerinde olumlu etkisi vardir.” ve “Hiz: UFRS’ye
gecisin Borsa Istanbul firmalarmm mali verilerinden Net Esas Faaliyet Kari iizerinde
olumlu etkisi vardir.” hipotezleri reddedilmistir. Ayrica “His: UFRS’ye gecisin Borsa
Istanbul firmalarinin mali verilerinden Uzun Vadeli Borglar iizerinde olumlu etkisi vardir.”
Hipotezi %5 hata payna gore reddedilirken, %10 hata payina gore kabul edilmistir. Bu
arastirma sorusu i¢in kurulan 14 hipotez hem %5 hem de %10 hata payma gore kabul
edilmistir. Sonug olarak, Mood Medyan testi kullanilarak UFRS’ye gegisin Borsa Istanbul

firmalarinin Mali Verilerine etki ettigi sdylenebilir.

Yapilan iki analizin sonuglarinin karsilastirilmasi ile su yargiya varilabilir. Mali
veriler normal dagilima uygun oldugundan, parametrik bir test olan Bagimsiz Iki Orneklem
t Testi, sonuglar1 none-parametrik bir test olan Mood Medyan testine gore daha fazla

degisken i¢in anlamli sonuglar vermistir.
3.6.2. Finansal Oranlarin Temel istatistik Verilerinin Analizi

Oncelikle 2002 ve 2009 yillarina ait mali veriler kullanilarak, firmalarin finansal
oranlar1 hesaplanmigtir. Tablo 15 ve Tablo 16’da sirasiyla 2002 ve 2009 yillart igin

hesaplanan oranlara ait temel istatistiki veriler sunulmustur.

Tablo 15: 2002 yih finansal oranlar temel istatistik verileri

Finansal Oranlar Ortalama Medyan Standart Sapma Minimum Maksimum
Cari Oran 2,69 1,46 8,18 0,07 82,36
Asit Test Orani 2,21 1,07 8,11 0,04 81,32
Nakit Oran1 1,35 0,14 8,09 0,00 80,49
Stok Devir Hizi 13,01 5,83 27,54 0,12 186,88
Alacak Devir Hizi 15,56 5,78 41,28 1,33 268,78
Aktif Devir Hiz1 1,19 0,97 0,99 0,04 8,57
Toplam Borg¢ Orani 0,54 0,54 0,30 0,00 1,98
Uzun Donem Borglar Orani 0,25 0,15 0,30 -0,86 1,52
Kar Marji 0,08 0,05 0,27 -0,76 1,27
Aktif Karlilik (ROA) 0,05 0,06 0,12 -0,50 0,41
C)zsermaye Karlilig1 (ROE) -0,94 0,11 10,69 -106,64 4,16
Ozkaynak Faktor 6,90 1,93 49,44 -34,26 494,09
Sabit Bor¢ Kapsami 0,53 0,27 0,92 -0,44 7,45
Maddi Duran Varlik Devir Hizi 7,15 3,37 11,43 0,04 61,09
Hisse Basina Kazang 0,34 0,34 2,91 -21,25 10,29
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Tablo 16 : 2009 yih finansal oranlar temel istatistik verileri

Finansal Oranlar Ortalama Medyan Standart Sapma Minimum Maksimum
Cari Oran 4,17 1,56 18,47 0,35 185,82
Asit Test Orani 3,59 1,13 18,50 0,17 185,82
Nakit Orani 2,42 0,25 18,03 0,00 180,55
Stok Devir Hizi 16,49 5,81 42,08 0,01 348,08
Alacak Devir Hizi 7,87 5,10 10,75 0,03 86,97
Aktif Devir Hizi 8,31 0,77 74,59 0,00 746,73
Toplam Bor¢ Orani 0,44 0,42 0,24 0,01 1,10
Uzun D6énem Borglar Orani 0,22 0,15 0,23 0,01 1,18
Kar Marji -0,69 0,03 7,65 -76,34 1,44
Aktif Karlilik (ROA) 0,02 0,03 0,07 -0,18 0,31
Ozsermaye Karlilig1 (ROE) 0,01 0,05 0,24 -1,33 0,78
Ozkaynak Faktor 2,24 1,70 2,25 -9,74 13,09
Sabit Bor¢ Kapsami 0,71 0,15 4,56 -0,91 45,50
Maddi Duran Varlik Devir Hizi 7,62 2,22 25,60 0,27 220,32
Hisse Basina Kazang 0,21 0,13 1,69 -11,14 5,25

3.6.2.1.  Finansal Oranlar Bagimsiz iki Orneklem t Testi

Elde edilen veriler kullanilarak, iki ortalama arasindaki fark testi i¢in bagimsiz iki

orneklem t testi uygulanmistir. Hesaplanan t degerleri Tablo 17’de gosterilmistir.

Tablo 17: 2009 — 2002 Yillar1 Finansal Oranlar Ortalamalarimin Fark Testi t
Degerleri ve Serbestlik Dereceleri

Finansal Oranlar 2009 -2002 Farklihk (Ortalama)  t-degeri Serbestlik Derecesi
Cari Oran 1,48 0,71 136
Asit Test Orani 1,39 0,67 135
Nakit Orani 1,08 0,53 137
Stok Devir Hizi 3,48 0,67 170
Alacak Devir Hizi -7,70 -1,75 112
Aktif Devir Hizi 7,12 0,93 99
Toplam Bor¢ Orani -0,10 -2,60 189
Uzun Dénem Borg¢lar Orani -0,03 -0,76 187
Kar Marj1 -0,77 -0,98 99
Aktif Karlilik (ROA) -0,02 -1,42 162
Ozsermaye Karliligi (ROE) 0,96 0,87 99
Ozkaynak Faktor -4,66 -0,91 99
Sabit Bor¢ Kapsami 0,18 0,37 107
Maddi Duran Varlik Devir Hiz1 0,47 0,16 136
Hisse Basina Kazang -0,13 -0,39 159
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Test sonuglari, %5 ve %10 hata payiyla yapilan yorumlar Tablo 18’de sunulmustur.

Tablo 18 : Finansal Oranlar Fark Testi Sonuclar:

Hata Paylan

Hipotezler U.FRS’nin Etkiledigi
Finansal Oranlar

Haig Cari Oran Etkili Degildir. Etkili Degildir.

Hio Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Asit Test Orant

Hao Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Nakit Orani

Ha1 Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Stok Devir Hizi

Hoo Etkili Degildir. .
Alacak Devir Hizi Etkilidir.

Has Etkili Degildir. _ A
AKtif Devir Hizt £ Etkili Degildir.

Has Etkilidir. Etkilidir.
Toplam Bor¢ Orani

H25 Uzun Dénem Borglar Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Orani

Has Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Kar Marj1

Ha7 Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Aktif Karlilik (ROA)

Has C)zsermaye Karlilig Etkili Degildir. Etkili Degildir.
(ROE)

Hag Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Ozkaynak Faktor

Hao Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Sabit Bor¢ Kapsami

Ha Maddi Duran Varlik Devir : Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Hiz1

Ha, Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Hisse Basina Kazang

UFRS’ye gecis Borsa Istanbul firmalarinin Finansal Oranlarina etki etmis midir?
Arastirma sorusu icin kurulan 15 hipotezden “Haa: UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul
firmalarimin finansal oranlarindan Toplam Bor¢ Orani iizerinde olumlu etkisi vardwr.”
hipotezi her iki hata payma gore kabul edilirken, “Ha2. UFRS ye gecisin Borsa Istanbul
firmalarimin finansal oranlarindan Alacak Devir Hizi iizerinde olumlu etkisi vardir.”
hipotezi sadece % 10 hata payma gore kabul edilmistir. Bu arastirma sorusu i¢in kurulan
diger 13 hipotez ise reddedilmistir. Sonug olarak Bagimsiz 1ki Orneklem t Testine gore,
UFRS’ye gegcisin Borsa Istanbul firmalarmin Finansal Oranlarindan Toplam Bor¢ Oranina

ve Alacak Devir Hizina etki ettigi sdylenebilir.
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1.11.1.

Finansal Oranlar Mood Medyan Sinamasi

2002 ve 2009 Finansal Oranlarina Mood Medyan Siamasi uygulanabilmesi i¢in

oncelikle kullanilan degiskenlerin 2002 ve 2009 yillaria ait degerlerin ortak medyan1

hesaplanmistir. Hesaplanan medyanlar kullanilarak ki-kare degerleri hesaplanmistir. Test

sonugclari, %5 ve %10 hata payiyla yapilan yorumlar Tablo 19°da sunulmustur.

Tablo 19 : Finansal Oranlar Mood Medyan Sinamasi Sonugclar:

Hipotezler

UFRS’nin Etkiledigi
Finansal Oranlar

Hata Pay1

Hig Cari Oran 1,53 0,7200 Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Hio Asit Test Oran 1,09 0,7200 | Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Hzo Nakit Oran 0,19 3,9200  Etkilidir. Etkilidir.
Hay Stok Devir Hizi 5,83 0,0000 | Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Hzz Alacak Devir Hizt 5,50 0,7200  Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Has Aktif Devir Hizt 0,86 9,6800 | Etkilidir. Etkilidir.
Hae Toplam Borg¢ Orant 0,47 3,9200 Etkilidir. Etkilidir.
H25 Uzun Dénem Borglar Orani 0,15 0,0800 : Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Has Kar Marjt 0,04 1,800  Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Har Aktif Karlilik (ROA) 0,04 51200 | Etkilidir. Etkilidir.
Has Ozsermaye Karlihgi (ROE) 0,08 13,5200  Etkilidir. Etkilidir.
Hao Ozkaynak Faktor 1,80 2,0000 | Etkili Degildir. Etkili Degildir.
Hao Sabit Borg Kapsami 0,19 51200  Etkilidir. Etkilidir.
Har Viaddi Duran Varlik Devir 2,66 8,0000 | Etkilidir. Etkilidir.
Haz Hisse Basina Kazang 0,20 3,9200  Etkilidir. Etkilidir.
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UFRS’ye gecis Borsa Istanbul firmalarinin Finansal Ortalamalarma etki etmis
midir? Arastirma sorusu i¢in kurulan 15 hipotezden 8 hipotez (Hzo, H23, H2s, H27, Has, Hzo,
Ha1, ve Hsz) hem %5 hem de %10 hata payma gore kabul edilmistir. Geri kalan hipotezler
reddedilmistir. Sonug¢ olarak Mood Medyan Testi kullanilarak UFRS’ye ge¢isin Borsa
Istanbul firmalarinin Finansal Oranlarindan Nakit Orani, Aktif Devir Hizi, Toplam Borg
Orani, Aktif Karlilik, Oz Sermaye Karliligi, Sabit Bor¢ Kapsami, Maddi Duran Varliklar

Devir Hizi, Hisse Bagina Kazang oranlarina etki ettigi, sdylenebilir.

Yapilan iki analizin sonuglarinin karsilastirilmasi ile su yargiya varilabilir.
Finansal Oranlar normal dagilima uygun olmadigindan, none-parametrik bir test olan
Mood Medyan Testi sonuglari, parametrik bir test olan Bagimsiz iki Orneklem t testine

gore daha fazla degisken icin anlamli sonuglar vermistir.

1.1.1. Endekslere Gore Degerlendirmeler

Bu boliimde Bagimsiz iki Orneklem t testi kullanilarak, yapilan analiz sonuglarma gore
Borsa Istanbul’daki 100 firma endekslere (sektérlere) gére ayrildiktan sonra 2002 — 2009
yillart mali verilerin ve finansal oranlarin ortalamalarinin endekslere gore farkliliklari
analiz edilmis ve arastirma sorular1 igin kurulan hipotezler dogrultusunda yorumlarda
bulunulmustur. Sektoérel bazda UFRS’nin etki derecesi arastirilirken sadece Bagimsiz Iki
Orneklem t testi kullanilmistir. Yapilan analizlerde 17 Mali veri degiskeni ve 15 Finansal Oran
degiskeni tek tabloda birlestirilerek 2002 ve 2009 yillarimin Kkarsilagtirilmasi yapilmistir.
Yukaridaki analiz sonuglarina uyumlu olmasi agisindan hem %5 ve hem de %10 hata payina
gore tablolagtirilmig ancak yorumlar %10 hata payma gore yapilmistir. Bu analiz neticesinde
hangi sektordeki firmalarda daha ¢cok degisim oldugu anlasilmistir. Ayrica test sonuglarina
gore UFRS disinda da etki edebilecek diger ekonomik faktorler hakkinda da yorumlarda

bulunulmustur.
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1.1.1.1. Tas - Toprak Endeksi Sonuclari

Tas — Toprak endeksinde ¢imento, cam ve seramik sektorlerinde faaliyet gésteren
firmalar bulunmaktadir. Mali veri ve finansal oranlarin 2002 — 2009 yillar1 ortalama
farklilik testi sonuglari, %5 ve %10 hata paylarina goére Tablo 20’de gosterilmistir.
Orneklem biiyiikliigii 12’ dir.

Tablo 20 : Tas — Toprak Endeksi Ortalama Farklilik Testi Sonuglari

Mali Veriler ve Ortalama Serbestlik

Finansal Oranlar Farkhihk Derecesi

Kar 18.762.637 1,2535 15 Farkli Degil Farkli Degil
Varlik 515.560.895 2,6304 11 Farkh Farkh

Borg 155.500.104 2,0131 12 Farkli Degil Farkh
Ozkaynak 360.060.791 2,7305 11 Farkh Farkh
Sermaye 105.525.589 2,1347 12 Farkli Degil Farklh
Donen Varliklar 140.520.802 2,2661 13 Farkh Farkh
Hazir Degerler 38.052.042 1,4783 12 Farkli Degil Farkli Degil
Menkul Kiymetler -3.821.580 -0,8817 16 Farkli Degil Farkli Degil
Ticari Alacaklar 59.478.837 2,8213 12 Farkl Farkh
Stoklar 36.893.396 2,5360 12 Farklh Farklh

MD Varliklar 283.924.375 2,6911 11 Farkh Farkh

KV Borglar 71.010.050 2,0109 14 Farkli Degil Farkh

UV Borglar 81.399.007 1,7818 11 Farkli Degil Farkli Degil
Net Satiglar 265.382.214 2,5674 12 Farkh Farkh

SM Maliyeti -214.798.275 -2,6563 12 Farkh Farkh
Faaliyet Giderleri -33.542.063 -2,3360 13 Farkh Farkh

Net Esas Faaliyet

Kari 17.041.877 1,0654 16 Farkli Degil Farkli Degil
Cari Oran 0,72 1,0600 16 Farkli Degil Farkli Degil
Asit Test Orani 0,42 0,8044 18 Farkli Degil Farkli Degil
Nakit Orani -0,02 -0,0575 21 Farkli Degil Farkli Degil
Stok Devir Hizi 0,80 0,7554 15 Farkli Degil Farkli Degil
Alacak Devir Hiz1 -2,50 -1,5709 12 Farkli Degil Farkli Degil
Aktif Devir Hizi -0,23 -2,9004 20 Farkh Farkh
Toplam Bor¢ Orani -0,10 -1,1345 20 Farkli Degil Farkli Degil
Uzun Dénem

Borglar Orani -0,09 -0,9115 14 Farkli Degil Farkli Degil
Kar Marj1 -0,03 -0,5891 21 Farkl1 Degil Farkli Degil
Aktif Karlilik

(ROA) -0,04 -0,7794 21 Farkli Degil Farkli Degil
Ozsermaye

Karliligi(ROE) -0,43 -1,2628 11 Farkli Degil Farkli Degil
Ozkaynak Faktor 2,87 0,9530 11 Farkli Degil Farkli Degil
Sabit Bor¢ Kapsami -0,03 -0,0785 15 Farkli Degil Farkli Degil
MDYV Devir Hizi -1,10 -2,2465 21 Farkh Farklh
Hisse Bagina

Kazang -0,87 -1,3325 21 Farkli Degil Farkli Degil
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Ortalama Farklilik Testi Sonuglari neticesinde UFRS’nin 17 Mali Veri
degiskeninden Varlik, Bor¢, Ozkaynak, Sermaye, Dénen Varliklar, Ticari Alacaklar,
Stoklar, Maddi Duran Varliklar, Kisa Vadeli Borglar, Net Satislar, Satilan Malin Maliyeti,
Faaliyet Giderleri olmak tizere 12 mali veriyi etkiledigi; 15 Finansal oran degiskeninden
ise ve Aktif Devir Hiz1 ve Maddi Duran Varlilar Devir Hiz1 olmak iizere 2 finansal orani

etkiledigi sOylenebilir.

Tas-Toprak endeksi bazinda degerlendirildiginde mali verilerde genel anlamda
farkliliklar goriilmektedir. Bunun yaninda finansal oranlarda aktif devir hiz1 ve maddi
duran varlik haricinde onemli farklilik yoktur. Mali verilerdeki farkliliklar agisindan
UFRS’nin etkisi disinda endeksteki firmalarin ¢ogunlugunun ¢imento sektdriinde oldugunu
diisiindiigiimiizde sektdriin 2002 yilindan bu yana gelismesine de baglanabilir. Ornegin
Tiirkiye 2000 yilindaki ¢imento ve klinker kapasitesi sirasiyla 64 milyon ton ve 35 milyon
tonken, 2010 yilinda 105 milyon ton ¢imento ve 64 milyon ton klinker iiretim kapasitesine
ulagilmistir. Bunun yaninda bir diger onemli gelismeyse Tiirkiye’nin 2010 yilinda 19
milyon tonluk ihracatla Diinya’nin en ¢ok ¢imento ihra¢ eden lilkesi olmasidir (Ari6z ve

Yildirim,2012:4).

Tas — Toprak endeksinin en O6nemli finansal elemanlar1 ve finansal oranlarin
degisimini inceledigimizde sektorde kar marjinin, aktif karliligin, 6zsermaye karliliginin ve
hisse basina kazancin diistiigii goriilmektedir. Buna neden olarak sektore cok sayida biiyiik
oyuncunun dahil olmasiyla rekabetin artmasi gosterilebilir. Maddi duran varliklarda artig
tesislerin yenilenmesi ve arazilerin deger kazanmasina baglanabilir. Alacak devir hizindaki
onemli azalma satiglarin vadesinin yiikselmesinin sonucu olarak distiniilebilir. Stok devir
hizinda olumlu artig, sektordeki tiretim planlamasi ve stok planlanmasinin daha verimli bir

sekilde yapilmasinin etkisi olabilir.

1.1.1.2. Metal — Ana Endeksi Sonuclari

Metal-Ana endeksinde demir celik iiretim ve dokiimciilik yapan sanayi
kuruluglar1 yer almaktadir. Mali veri ve finansal oranlarin 2002 — 2009 yillar1 ortalama
farklilik testi sonuglari %5 ve %10 hata paylarmma gore Tablo 21’°de gosterilmistir.

Orneklem sayisi 11°dir.
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Tablo 21 : Metal — Ana Endeksi Ortalama Farklilik Testi Sonuglari

L\)Afe::‘]?;?’r”er ve Finansal Ortalama Farkhihk t degeri S[ggk;sz;!ik

Kar -7.029.719 -0,3449 18 Farkli Degil Farkli Degil
Varlik 1.030.933.185 1,0202 10 Farkli Degil Farkli Degil
Borg 421.583.470 0,8830 10 Farkli Degil Farkli Degil
Ozkaynak 609.349.714 1,1401 10 Farkli Degil Farkli Degil
Sermaye 241.714.209 1,5634 10 Farkli Degil Farkli Degil
Donen Varliklar 378.708.794 1,1375 10 Farkli Degil Farkli Degil
Hazir Degerler 102.811.930 1,0746 10 Farkli Degil Farkli Degil
Menkul Kiymetler -469.566 -1,6888 10 Farkli Degil Farkli Degil
Ticari Alacaklar 75.333.905 1,2091 11 Farkli Degil Farkli Degil
Stoklar 159.171.531 1,0696 10 Farkl1 Degil Farkli Degil
Maddi Duran Varliklar 613.177.368 0,9896 10 Farkli Degil Farkli Degil
Kisa Vadeli Bor¢lar 126.316.341 0,8297 12 Farkli Degil Farkli Degil
Uzun Vadeli Borglar 298.667.139 0,9063 10 Farkli Degil Farkli Degil
Net Satiglar 594.933.066 1,2652 11 Farkli Degil Farkli Degil
Satilan Malin Maliyeti -581.144.913 -1,3007 11 Farkli Degil Farkli Degil
Faaliyet Giderleri -19.548.177 -1,0996 12 Farkli Degil Farkli Degil
Net Esas Faaliyet Kar1 -5.760.024 -0,4087 19 Farkli Degil Farkli Degil
Cari Oran 1,00 1,2515 15 Farkli Degil Farkli Degil
Asit Test Orani 0,70 1,3259 14 Farkli Degil Farkli Degil
Nakit Orani 0,37 1,5739 10 Farkli Degil Farkli Degil
Stok Devir Hizi 11,97 1,1775 10 Farkli Degil Farkli Degil
Alacak Devir Hizi -0,59 -0,3213 19 Farkli Degil Farkli Degil
Aktif Devir Hizi -0,25 -0,8965 19 Farkli Degil Farkli Degil
Toplam Bor¢ Orani -0,20 -1,8879 15 Farkli Degil Farkl
Uzun Donem Borglar Orant 0,07 0,6415 13 Farkli Degil Farkli Degil
Kar Marj1 0,04 0,5358 11 Farkli Degil Farkli Degil
Aktif Karlilik (ROA) 0,00 0,0200 11 Farkli Degil Farkli Degil
Ozsermaye Karlihig1 (ROE) -0,17 -1,1736 11 Farkli Degil Farkli Degil
Ozkaynak Faktor -0,22 -0,3372 12 Farkli Degil Farkli Degil
Sabit Bor¢ Kapsami -0,24 -1,8112 19 Farkli Degil Farkh
Maddi Duran Varlik Devir Hiz1 -1,52 -1,0167 19 Farkl1 Degil Farkli Degil
Hisse Basina Kazang 0,11 0,2087 19 Farkl1 Degil Farkl1 Degil

Ortalama Farklilik Testi Sonuglar1 neticesinde UFRS’nin 17 Mali Veri degiskenini
de etkilemedigi, 15 Finansal oran degiskeninden ise Toplam Bor¢ Orani ve Sabit Borg

Kapsami olmak iizere sadece 2 finansal orani etkiledigi soylenebilir.

Metal — Ana sektoriiniin sonuglarina gore ise, finansal oranlardan Toplam Borg
Orani ve Sabit Bor¢ Kapsami disinda diger oranlarda genel anlamda farklilik olmadig
goriilmektedir. Buna neden olarak hammaddenin ithal oldugu sektdrde 2008 yilinda krizle
emtia fiyatlarinin yiikselmesi gosterebilir. Sektor 2009 yilinda duraganlasmis, kapasite
kullanim oranmi ve iiretimde O6nemli diislis yasanmistir. Boylece sektordeki beklenen
biiyiime ger¢eklesmemis, maliyetlerde yiikselis ve karda diisiis goriilmistiir. Grafik 2’de

krizin metal-ana sektoriine etkisi gosterilmektedir.

Farklilik testinin yami1 sira oranlar ve elemanlar tek tek degerlendirildiginde
sektordeki kar ortalamasinin azalmasi direkt olarak krizin etkisiyle iligkilendirilebilir.

Oranlarda stok devir hizindaki artis tiretimdeki stok yonetiminin gelistirilmesinden
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kaynaklanmaktadir. Diger finansal elemanlar {iretim ve kapasitedeki artiga paralel olarak

artmistir ve oranlarda goze ¢arpan degisim goriilmemektedir.

Grafik 2 : Ana Metal Sanayi Kapasite Kullanim Oram ve Uretim Endeksi Degisimi
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1.1.1.3. Metal Esya Makine Endeksi Sonuclar:

Metal Esya Makine endeksinde fabrikasyon metal iriinleri imalati, yapan sanayi
kuruluglar1 yer almaktadir. Mali veri ve finansal oranlarin 2002 - 2009 yillar1 ortalama
farklilik testi sonuglart %5 ve %10 hata paylarina gore Tablo 22°de gosterilmistir.

Orneklem sayis1 9°dur.
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Tablo 22: Metal Esya Makine Endeksi Ortalama Farkhilik Testi Sonuclar:

Mali Veriler ve Finansal Serbestlik

Ortalama Farkhlik t degeri

Oranlar Derecesi

Kar 79.814.422 1,1176 11 Farkli Degil Farkli Degil
Varlik 1.149.200.943 1,4902 9 Farkli Degil Farkli Degil
Borg 596.757.058 1,2690 10 Farkli Degil Farkli Degil
Ozkaynak 552.443.885 1,6984 8 Farkli Degil Farkli Degil
Sermaye 153.837.032 2,0044 9 Farkl1 Degil Farkll
Déonen Varliklar 704.594.404 1,3814 10 Farkli Degil Farkli Degil
Hazir Degerler 116.832.688 1,0413 11 Farkl Degil Farkl Degil
Menkul Krymetler -1.105.876 -0,1500 15 Farkli Degil Farkli Degil
Ticari Alacaklar 354.343.411 1,3081 10 Farkli Degil Farkli Degil
Stoklar 212.509.660 1,7963 8 Farkli Degil Farkli Degil
Maddi Duran Varliklar 283.151.320 1,5085 10 Farkli Degil Farkli Degil
Kisa Vadeli Borglar 570.422.233 1,4733 9 Farkli Degil Farkli Degil
Uzun Vadeli Bor¢lar 26.334.825 0,2699 15 Farkli Degil Farkli Degil
Net Satiglar 1.492.271.484 1,5999 9 Farkli Degil Farkli Degil
Satilan Malin Maliyeti -1.181.807.949 -1,6510 9 Farkli Degil Farkli Degil
Faaliyet Giderleri -201.930.799 -1,2743 9 Farkli Degil Farkli Degil
Net Esas Faaliyet Kar1 108.532.736 1,0739 11 Farkli Degil Farkli Degil
Cari Oran 0,12 0,3791 13 Farkli Degil Farkli Degil
Asit Test Orani 0,07 0,2200 15 Farkli Degil Farkli Degil
Nakit Orani 0,13 0,7850 11 Farkli Degil Farkli Degil
Stok Devir Hizi -1,00 -0,4647 15 Farkli Degil Farkli Degil
Alacak Devir Hizi -0,71 -0,4293 13 Farkli Degil Farkli Degil
Aktif Devir Hizi -0,11 -0,6177 13 Farkli Degil Farkli Degil
Toplam Borg Orani -0,05 -0,5515 14 Farkl1 Degil Farkli Degil
Uzun Dénem Borglar Rasyosu -0,08 -0,8033 13 Farkli Degil Farkli Degil
Kar Marj1 -0,03 -0,7051 15 Farkli Degil Farkli Degil
Aktif Karlilik (ROA) -0,02 -0,5962 15 Farkli Degil Farkli Degil
Ozsermaye Karlilig1 (ROE) 0,00 -0,0174 12 Farkli Degil Farkli Degil
Ozkaynak Faktor -0,03 -0,0162 15 Farkli Degil Farkli Degil
Sabit Bor¢ Kapsami -0,12 -1,1763 15 Farkl1 Degil Farkli Degil
Maddi Duran Varlik Devir Hiz1 -6,04 -0,9950 8 Farkli Degil Farkli Degil
Hisse Basina Kazang 2,28 0,9396 8 Farkli Degil Farkli Degil

Ortalama Farklilik Testi Sonuglar1 neticesinde UFRS’nin 17 Mali Veri

degiskeninden sadece Sermaye degiskenini etkiledigi, 15 Finansal Oran degiskenini ise

etkilemedigi sdylenebilir.

Metal Esya Makine sektoriinde ise mali verilerden Sermaye disinda oranlarin farkli
olmadig1 goriilmektedir. Metal - Ana endeksine benzer sekilde metal esya makine endeksi
firmalar1 da krizden olumsuz etkilenmistir. Hem mali verilerin i¢in hem de finansal oranlar
icin 2002 ve 2009 yillarinin farkli olarak gériilmemesinin nedeni bu duruma baglanabilir.
Sekil 15’de endeksin 2009 yilindaki tretim ve kapasite kullanim oranindaki diisiis

gosterilmistir.
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Metal — Esya Makine endeksinde diger endekslerden farkli olarak stok devir
hizinda bir azalma goriilmektedir. Bu azalmaya neden olarak otomotiv ve beyaz esya
firmalarinin biliyiik pay1 aldigi bu endekste krizin etkisiyle stoklarin eritilememesi one

stiriilebilir. Diger oranlarda 6nemli degisim goriilmemektedir.

Grafik 3: Metal Esya Makine Kapasite Kullanim Oram ve Uretim Endeksi
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1.1.1.4. Tekstil — Deri Endeksi Sonuclari

Tekstil - Deri endeksinde tekstil ve deri tirlinleri tiretimi yapan sanayi kuruluslar
yer almaktadir. Mali veri ve finansal oranlarin 2002 — 2009 yillart ortalama farklilik testi

sonuglar1 %5 ve %10 hata paylarma gére Tablo 23’de gosterilmistir. Orneklem sayis1 7°dir.
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Tablo 23 : Tekstil-Deri Endeksi Ortalama Fark Testi Sonuclar:

Mali Veriler ve Finansal Ortalama t Serbestlik %5

Oranlar Farkhhk degeri  Derecesi

Kar -10.055.440 | -1,6405 11 Farkli Degil : Farkli Degil
Varlik 112.149.253 2,0526 9 Farkli Degil Farkh
Bor¢ 56.191.568 3,1079 10 Farkh Farkh
Ozkaynak 55.957.686 1,2942 8 Farkli Degil | Farkli Degil
Sermaye 43.320.180 1,5770 8 Farkli Degil : Farkli Degil
Donen Varliklar 39.132.270 1,5507 11 Farkli Degil : Farkli Degil
Hazir Degerler 4.469.510 1,0654 9 Farkli Degil : Farkli Degil
Menkul Kiymetler -176.054 ¢  -0,4691 9 Farkli Degil | Farkli Degil
Ticari Alacaklar 13.256.524 1,4428 11 Farkli Degil - Farkli Degil
Stoklar 12.360.061 1,3620 10 Farkli Degil : Farkli Degil
Maddi Duran Varliklar 47.767.051 1,8923 8 Farkli Degil : Farkhi

Kisa Vadeli Borg¢lar 44,303.858 3,1648 11 Farkh Farkh
Uzun Vadeli Borglar 11.887.710 0,8778 7 Farkli Degil : Farkli Degil
Net Satislar 41.839.424 1,0011 11 Farkli Degil : Farkli Degil
Satilan Malin Maliyeti -42.234.263 :  -1,2899 11 Farkli Degil : Farkli Degil
Faaliyet Giderleri -11.239.224 ©  -1,3289 10 Farkli Degil : Farkli Degil
Net Esas Faaliyet Kar1 -55.648.530 | -1,3879 6 Farkli Degil : Farkli Degil
Cari Oran -0,52 :  -1,6335 11 Farkli Degil : Farkli Degil
Asit Test Orani -0,28 : -1,0788 10 Farkli Degil - Farkli Degil
Nakit Orani -0,03: -0,4070 11 Farkli Degil : Farkli Degil
Stok Devir Hizi 1,33 0,8727 7 Farkli Degil - Farkli Degil
Alacak Devir Hizi 0,28 0,2458 7 Farkli Degil : Farkli Degil
Aktif Devir Hizi -0,23 ¢ -1,6826 7 Farkli Degil : Farkli Degil
Toplam Borg Orani 0,04 0,4509 11 Farkli Degil | Farkli Degil
Uzun Dénem Borglar Rasyosu -0,06 | -0,6127 10 Farkli Degil : Farkli Degil
Kar Marj1 -0,08 ¢ -1,9574 11 Farkli Degil Farkh
Aktif Karlilik (ROA) -0,07 ¢ -2,0170 9 Farkli Degil : Farkh
Ozsermaye Karlihg (ROE) -0,07: -0,5762 7 Farkli Degil : Farkli Degil
Ozkaynak Faktor -0,14 . -0,1720 8 Farkli Degil : Farkli Degil
Sabit Bor¢ Kapsami -1,43 ¢ -1,4273 6 Farkli Degil : Farkli Degil
Maddi Duran Varlik Devir Hizi 2,25 0,6217 6 Farkli Degil : Farkli Degil
Hisse Basina Kazang -0,68 ¢ -1,2457 6 Farkli Degil : Farkli Degil

Ortalama Farkliik Testi Sonuglar1 neticesinde UFRS’nin 17 Mali Veri
degiskeninden Varlik, Borg, Ozkaynak, Maddi Duran Varliklar, Kisa Vadeli Borglar olmak
tizere 4 mali veriyi etkiledigi; 15 Finansal oran degiskeninden ise Kar Marji ve Aktif

Karlilik olmak iizere 2 finansal orani etkiledigi sOylenebilir.

Tekstil — Deri endeksi bazinda degerlendirildiginde mali verilerden Varlik, Borg,
Ozkaynak, Maddi Duran Varliklar, Kisa Vadeli Borglar da farkliliklar goriilmektedir.
Bunun yaninda finansal oranlarda Kar Marj1 ve Aktif Karlilik haricinde 6nemli farklilik
goriilmemistir. Tirkiye tekstil sektorii, 2000 yilindaki krizin olumsuz etkilerine ragmen
2005 yilina kadar yiikselisini siirdliirmiis ve Diinya’nin en biiyiik 4. hazir giyim ve 11.
tekstil tedarikgisi olmustur (Ekti,2013,11). 2008-2009 mortgage krizi siirecinde ve

oncesinde baslayan gerileme ve duraganlik tekstil sektoriiniin de 2009 yilinda negatif
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yonlii zirve yapmasina neden olmustur. UFRS nin etkisi disinda farkliligin goriilmemesine

neden olarak bu etkende gosterilebilir.

Tekstil sektoriinde gbze carpan en biiyiik degisim karin azalmasidir. Bunun en
bliyiik nedeni olarak 2000-2005 yilindaki sektordeki yiikselisin kara olumlu etkisi ve 2008-
2009 krizinin kara olumsuz etkisi gosterilebilir. Tekstil sektorii cogunlukla vadeli ¢eklerle
calismaktadir. Cari oranin diger sektorlere gore diisiik olmasi yani likidite problemi bu
calisma seklinden kaynaklandig iddia edilebilir. Finansal oranlarin ortalama goriintiisii bu
endeksin 2002 ve 2009 karsilastirmasinda 2009 yilinda daha olumsuz bir havada oldugu

sOylenebilir.

1.1.1.5. Orman, Kagit ve Basim Endeksi Sonug¢lari

Orman, Kagit ve Basim endeksinde karton ve ambalaj tiriinleri iiretimi yapan sanayi
kuruluglart ve basim kuruluslar1 yer almaktadir. Mali veri ve finansal oranlarin 2002 —
2009 yillar1 ortalama farklilik testi sonuglar1 %5 ve %10 hata paylarina gére Tablo 24’de

gosterilmistir. Orneklem sayis1 7°dir.

Tablo 24 : Orman, Kigit ve Basim Endeksi Ortalama Farkhilik Testi Sonuclar:

Oranlar

Mali Veriler ve Finansal

Ortalama
Farkhhk

t degeri

Serbestlik
Derecesi

%5

Kar -15.339.777 10 Farkli Degil Farkl1 Degil
Varlik 272.902.719 1,1042 6 Farkli Degil Farkl1 Degil
Borg 124.430.674 0,9678 6 Farkli Degil Farkl1 Degil
Ozkaynak 148.472.045 1,2291 6 Farkli Degil Farkl1 Degil
Sermaye 96.765.009 1,2448 6 Farkli Degil Farkli Degil
Donen Varliklar 75.924.573 1,0469 7 Farkli Degil Farkli Degil
Hazir Degerler 30.256.285 0,7437 7 Farkl1 Degil Farkli Degil
Menkul Kiymetler 164.255 0,0534 9 Farkli Degil Farkli Degil
Ticari Alacaklar 37.277.138 1,4989 7 Farkli Degil Farkli Degil
Stoklar 8.130.368 1,8341 10 Farkli Degil Farkh

Maddi Duran Varliklar 78.859.947 1,2209 7 Farkli Degil Farkli Degil
Kisa Vadeli Borglar 68.637.710 1,1085 6 Farkli Degil Farkl1 Degil
Uzun Vadeli Borglar 55.792.964 0,8322 6 Farkli Degil Farkl1 Degil
Net Satislar 133.606.568 1,3576 7 Farkli Degil Farkl1 Degil
Satilan Malin Maliyeti -101.456.168 -1,6770 7 Farkli Degil Farkl1 Degil
Faaliyet Giderleri -44.788.630 -1,1330 6 Farkli Degil Farkli Degil
Net Esas Faaliyet Kar1 -12.638.230 -2,0391 9 Farkl Degil Farkl

Cari Oran 0,41 0,4908 9 Farkli Degil Farkli Degil
Asit Test Orani 0,26 0,4672 11 Farkli Degil Farkli Degil
Nakit Oran1 0,05 0,1397 11 Farkli Degil Farkli Degil
Stok Devir Hiz1 2,61 0,7690 8 Farkli Degil Farkli Degil
Alacak Devir Hizi -1,82 -1,6163 8 Farkli Degil Farkli Degil
Aktif Devir Hizi -0,15 -0,7712 9 Farkli Degil Farkli Degil
Toplam Borg Orani -0,07 -0,6080 11 Farkl1 Degil Farkl1 Degil
Uzun Donem Borglar Rasyosu -0,07 -0,5231 11 Farkl Degil Farkli Degil
Kar Marji -0,06 -1,3090 11 Farkli Degil Farkl1 Degil
Aktif Karlilik (ROA) -0,05 -1,4025 11 Farkli Degil Farkli Degil
Ozsermaye Karlihg (ROE) -0,08 -1,3353 11 Farkl1 Degil Farkl1 Degil
Ozkaynak Faktor -0,35 -0,4791 11 Farkl Degil Farkli Degil
Sabit Bor¢ Kapsami -0,41 -2,0349 11 Farkli Degil Farkh

Maddi Duran Varlik Devir Hiz1 -0,40 -0,6884 7 Farkli Degil Farkli Degil
Hisse Basina Kazang -0,85 -0,5350 8 Farkli Degil Farkli Degil
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Ortalama Farklilik Testi Sonuglar1 neticesinde UFRS’nin 17 Mali Veri
degiskeninden Stoklar ve Net Esas Faaliyet Kar1 olmak {izere 2 mali veriyi etkiledigi; 15

Finansal oran degiskeninden ise sadece Sabit Bor¢ Kapsami oranini etkiledigi sdylenebilir.

Orman, Kagit ve Basim endeksi firmalari da krizden diger sektorlere de baglh
olarak etkilenmistir. Diger sektorlerdeki daralmalar ambalaj ve paketleme iirtinlerinin de
satigin1 olumsuz etkilemis ve 2008 yilinda duraganlasan sektor, 2009 yilinda gerileme

kaydetmistir. Tablo 25°de biiylime rakamlar gosterilmistir.

Tablo 25 : Orman, Kagit ve Basim endeksi bir onceki yila gore degisim oranlari

Degisim Oranlar1 2005 2006 2007 2008 2009

Kagit Uriinleri - 8,0 51 1,2 2,1

Kaynak: TOBB, 2012: 6

2009 yilinda sektordeki olumsuz dalgalanma tiim oranlarda ve 6nemli finansal
elemanlardan biri olan karda kendisini gostermektedir. Tablo 25’de degisim oranlar1 g6z

ontinde bulunduruldugunda buna neden olarak kriz gosterilebilir.

1.1.1.6. Kimya, Petrol, Gaz Endeksi Sonuclar

Kimya, Petrol, Gaz endeksinde petrol, gaz, boya, kimya ve giibre {irlinleri tiretimi
yapan sanayi kuruluslar1 yer almaktadir. Mali veri ve finansal oranlarin 2002 — 2009 yillari
ortalama farklilik testi sonuglar1 %5 ve %10 hata paylarina gére Tablo 26’de gosterilmistir.

Orneklem sayis1 16’dur.
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Tablo 26: Kimya, Petrol, Gaz Endeksi Ortalama Farkhlik Testi Sonuclar:

Mali Veriler ve Finansal Ortalama . Serbestlik

t degeri

Oranlar Farkhhk Derecesi

Kar 61.876.423 1,0762 17 Farkli Degil Farkli Degil
Varlik 1.176.099.419 1,5734 18 Farkl Degil Farkli Degil
Borg 533.938.321 1,1137 20 Farkli Degil Farkli Degil
Ozkaynak 642.161.098 2,2170 17 Farkll Farkh

Sermaye 86.874.988 1,9766 24 Farkli Degil Farkl

Donen Varliklar 523.014.213 1,3027 18 Farkli Degil Farkli Degil
Hazir Degerler 278.350.879 1,3420 15 Farkl Degil Farkl Degil
Menkul Kiymetler -2.122.394 -0,3929 29 Farkli Degil Farkli Degil
Ticari Alacaklar 124.352.134 1,7982 20 Farkli Degil Farkli

Stoklar 105.693.299 0,8963 25 Farkli Degil Farkli Degil
MDVarliklar 450.103.954 1,9314 17 Farkli Degil Farkli

KVadeli Borglar 333.277.813 0,8865 20 Farkli Degil Farkli Degil
UVadeli Borglar 168.332.873 1,4135 21 Farkli Degil Farkli Degil
Net Satislar 1.593.837.240 1,0209 19 Farkli Degil Farkli Degil
SM Maliyeti -1.435.655.762 -0,9872 19 Farkli Degil Farkli Degil
Faaliyet Giderleri -57.770.675 -1,4649 18 Farkli Degil Farkli Degil
N E Faaliyet Kar1 100.410.803 1,3822 16 Farkli Degil Farkli Degil
Cari Oran 0,83 1,6580 18 Farkli Degil Farkli Degil
Asit Test Orani 0,74 1,4672 17 Farkli Degil Farkli Degil
Nakit Orani 0,50 1,1111 16 Farkli Degil Farkli Degil
Stok Devir Hiz1 12,27 0,5417 18 Farkli Degil Farkli Degil
Ala Devir Hiz1 -12,85 -0,9528 17 Farkli Degil Farkli Degil
Aktif Devir Hizi -0,98 -2,0424 17 Farkli Degil Farklh

Toplam Borg Orant -0,17 -1,9591 27 Farkli Degil Farkh

UDBor¢Rasyosu -0,12 -1,0104 19 Farkli Degil Farkli Degil
Kar Marji 0,01 0,1451 24 Farkli Degil Farkli Degil
Aktif Karlilik (ROA) -0,03 -1,1311 27 Farkli Degil Farkli Degil
Ozsermaye Karlihg (ROE) -0,12 -0,8651 17 Farkli Degil Farkl1 Degil
Ozkaynak Faktor 0,94 0,6740 15 Farkli Degil Farkl1 Degil
Sabit Bor¢ Kapsami -0,09 -0,6800 28 Farkli Degil Farkli Degil
MDYV Devir Hizi -5,94 -2,1852 17 Farkh Farkh

Hisse Basina Kazang -1,04 -1,1101 22 Farkli Degil Farkl1 Degil

Ortalama Farklilik Testi Sonuglar1 neticesinde UFRS’nin 17 Mali Veri
degiskeninden Ozkaynak, Sermaye, Ticari Alacaklar ve Maddi Duran Varliklar olmak
tizere 4 mali veriyi etkiledigi; 15 Finansal oran degiskeninden ise Aktif Devir Hizi, Toplam

Bor¢ Orani ve Maddi Duran iizere 3 finansal oranini etkiledigi sdylenebilir.

Kimya, Petrol ve Gaz endeksinde yukaridaki farkliliklar disinda 6nemli farklilik
goriilememistir. Finansal oranlarda stok devir hiz1 ve alacak devir hizi incelediginde
satiglarda vadenin ylikselmesine karsi stoklarin daha verimli eritildigi yorumunda
bulunabilir. Finansal elemanlarda 2002 — 2009 yillar1 arasinda 6zkaynak degisiminin

belirgin oldugu goriilmektedir.
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1.1.1.7.  Gida ve Icecek Endeksi Sonuglar

Gida ve Icecek endeksinde gida ve igecek iiriinleri iiretimi ve pazarlamasini yapan
sanayi kuruluslar1 yer almaktadir. Mali veri ve finansal oranlarin 2002 — 2009 yillari
ortalama farklilik testi sonuglar1 %5 ve %10 hata paylarina gore Tablo 27°da gosterilmistir.

Orneklem sayis1 13’diir.

Tablo 27 : Gida ve icecek Endeksi Ortalama Fark Testi Sonuclar

Mali Veriler ve Finansal Ortalama ¢ deseri Serbestlik

Oranlar Farkhhk g Derecesi

Kar 45.177.988 1,4046 12 Farkli Degil Farkli Degil
Varlik 458.896.896 1,1247 12 Farkli Degil Farkli Degil
Bore 197.048.839 0,9683 12 Farkli Degil Farkli Degil
Ozkaynak 261.848.057 1,2707 12 Farkli Degil Farkli Degil
Sermaye 64.990.222 1,9865 12 Farkli Degil Farkh
Donen Varliklar 180.792.024 1,1765 12 Farkli Degil Farkli Degil
Hazir Degerler 79.748.751 0,9866 12 Farkli Degil Farkli Degil
Menkul Kiymetler 1.942.857 1,1844 12 Farkli Degil Farkli Degil
Ticari Alacaklar 44.164.289 1,3706 13 Farkli Degil Farkli Degil
Stoklar 37.213.957 1,2236 12 Farkli Degil Farkli Degil
Maddi Duran Varliklar 182.785.410 1,2316 12 Farkli Degil Farkli Degil
Kisa Vadeli Borglar 100.834.597 0,8929 12 Farkli Degil Farkli Degil
Uzun Vadeli Borglar 96.214.242 1,0522 12 Farkli Degil Farkli Degil
Net Satislar 377.849.925 1,3227 12 Farkli Degil Farkli Degil
Satilan Malin Maliyeti -212.855.374 -1,4742 12 Farkli Degil Farkli Degil
Faaliyet Giderleri -108.690.506 -1,1475 12 Farkli Degil Farkli Degil
Net Esas Faaliyet Kar1 56.304.045 1,1414 12 Farkli Degil Farkli Degil
Cari Oran 0,93 1,6541 19 Farkli Degil Farkli Degil
Asit Test Orani 0,60 1,3057 19 Farkli Degil Farkli Degil
Nakit Oran1 0,08 0,8506 17 Farkli Degil Farkli Degil
Stok Devir Hiz1 0,46 0,2745 23 Farkli Degil Farkl1 Degil
Alacak Devir Hizi -1,54 -0,7023 20 Farkl1 Degil Farkli Degil
Aktif Devir Hizi -0,03 -0,1727 19 Farkli Degil Farkli Degil
Toplam Bor¢ Orani -0,26 -1,7949 21 Farkli Degil Farklh
Uzun Dénem Borglar Rasyosu -0,07 -0,6149 20 Farkli Degil Farkli Degil
Kar Marji 0,13 2,0423 14 Farkli Degil Farkh
Aktif Karlilik (ROA) 0,11 2,3269 17 Farkl Farkl
Ozsermaye Karlihg (ROE) 0,11 0,5869 23 Farkl1 Degil Farkl1 Degil
Ozkaynak Faktor -2,02 -1,4582 22 Farkl1 Degil Farkli Degil
Sabit Bor¢ Kapsami 0,18 1,7777 17 Farkl1 Degil Farkh
Maddi Duran Varlik Devir Hizi -0,68 -0,8145 18 Farkl1 Degil Farkl1 Degil
Hisse Basina Kazang 1,52 2,1818 18 Farkh Farkh

Ortalama Farklilik Testi Sonuglar1 neticesinde UFRS’nin 17 Mali Veri
degiskeninden sadece Sermaye degiskenini etkiledigi; 15 Finansal oran degiskeninden ise
Toplam Bor¢ Orani, Kar Marji, Aktif Karlilik, Sabit Bor¢ Kapsami ve Hisse Basina Diisen

Kazang olmak iizere 5 finansal oranini etkiledigi soylenebilir.

Gida ve Igecek endeksinde mali veriler de sermaye disinda énemli bir farklilik

olmadig1 goriilmektedir. Finansal oranlarda ise Toplam Bor¢ Orani, Kar Marj, Aktif
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Karlilik, Sabit Bor¢ Kapsami ve Hisse Basina Diisen Kazangta farklilik goriilmektedir. Bu
da sektoriin getiri konusunda 2009 yilinda 2002°ye gdre Onemli bir performans

gosterdigini aciklayabilir.

1.1.1.8. Teknoloji Endeksi Sonuclari

Teknoloji endeksinde elektronik ve yazilim iriinlerinin gelistirilmesi ve ticaretini
yapan kuruluslar1 yer almaktadir. Mali veri ve finansal oranlarmn 2002 — 2009 yillar
ortalama farklilik testi sonuglar1 %5 ve %10 hata paylarina gore Tablo 28’da gosterilmistir.

Orneklem sayis1 5°dir.

Tablo 28 : Teknoloji Endeksi Ortalama Farklihik Testi Sonuclar:

Mali Veriler ve Finansal Ortalama ¢ deeri Serbestlik

Oranlar Farkhihk g Derecesi

Kar 28.883.254 0,7855 4 Farkli Degil Farkli Degil
Varlik 419.707.425 0,8694 4 Farkli Degil Farkli Degil
Bore 272.348.048 0,7518 4 Farkli Degil Farkli Degil
Ozkaynak 147.359.377 1,1789 4 Farkli Degil Farkli Degil
Sermaye 28.620.954 1,3734 4 Farkli Degil Farkli Degil
Donen Varliklar 307.112.321 0,8266 4 Farkli Degil Farkli Degil
Hazir Degerler 104.719.015 0,8241 4 Farkli Degil Farkli Degil
Menkul Krymetler -422.579 -0,2203 7 Farkli Degil Farkli Degil
Ticari Alacaklar 36.869.880 0,8377 6 Farkli Degil Farkli Degil
Stoklar 53.759.928 0,4743 5 Farkli Degil Farkli Degil
Maddi Duran Varliklar 47.254.088 1,0413 4 Farkli Degil Farkli Degil
Kisa Vadeli Bor¢lar 134.472.367 0,8893 4 Farkli Degil Farkli Degil
Uzun Vadeli Borglar 137.875.681 0,6434 4 Farkli Degil Farkli Degil
Net Satislar 193.251.349 0,9807 4 Farkli Degil Farkli Degil
Satilan Malin Maliyeti -158.823.780 -1,1406 4 Farkli Degil Farkli Degil
Faaliyet Giderleri -16.019.793 -0,5513 4 Farkli Degil Farkli Degil
Net Esas Faaliyet Kari 18.407.776 0,5779 4 Farkli Degil Farkli Degil
Cari Oran -0,76 -1,2533 6 Farkli Degil Farkli Degil
Asit Test Orani -0,50 -0,7643 6 Farkli Degil Farkli Degil
Nakit Oran1 -0,46 -0,7692 4 Farkli Degil Farkli Degil
Stok Devir Hiz1 2,26 0,7320 7 Farkli Degil Farkli Degil
Alacak Devir Hizi 0,82 0,3006 6 Farkli Degil Farkli Degil
Aktif Devir Hizi -0,33 -0,7824 7 Farkli Degil Farkli Degil
Toplam Bor¢ Orani -0,11 -0,5944 7 Farkli Degil Farkli Degil
Uzun Dénem Borglar Rasyosu -0,14 -0,7426 7 Farkli Degil Farkli Degil
Kar Marji -0,13 -1,3059 6 Farkli Degil Farkli Degil
Aktif Karlilik (ROA) -0,08 -1,5373 7 Farkli Degil Farkli Degil
Ozsermaye Karlihg (ROE) -0,11 -1,1983 6 Farkli Degil Farkli Degil
Ozkaynak Faktor -1,53 -0,9195 5 Farkli Degil Farkli Degil
Sabit Bor¢ Kapsami -0,56 -1,8546 7 Farkli Degil Farkli Degil
Maddi Duran Varlik Devir Hizi 0,19 0,0289 4 Farkli Degil Farkli Degil
Hisse Basina Kazang -0,48 -0,4857 7 Farkli Degil Farkli Degil
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Ortalama Farklilik Testi Sonuglar1 neticesinde hem 17 Mali Veri degiskenin hem de

15 Finansal Oran degiskeninin de etkilenmedigi sdylenebilir.

Orneklem sayismin diisiik olmasi test verilerinin giivenirligini azaltsa da herhangi
bir farklilik gozlemlenmemistir. Oranlarin ¢izdigi resme bakacak olursak endeksin 2009°da
2002’ye artan likidite problemi goriilmektedir. Bunun yaninda kar marjindaki azalma da

aragtirma gelistirme yatirimlarinin artan maliyetlerine baglanabilir.

1.1.1.9. Hizmet Endeksi Sonuclar1

Teknoloji endeksindeki elektronik ve yazilim iriinlerinin gelistirilmesi ve
ticaretini yapan kuruluglar1 yer almaktadir. Mali veri ve finansal oranlarin 2002 — 2009

yillar1 ortalama farklilik testi sonuglart %5 ve %10 hata paylarmma gore Tablo 29°da

gosterilmistir. Orneklem say1s1 4 tiir.

Tablo 29 : Hizmet Endeksi Ortalama Farklihik Testi Sonuclar:

Mali Veriler ve Finansal

Ortalama

t degeri

Serbestlik

%5

Oranlar Farkhhk Derecesi

Kar -19.513.467 -1,3811 3 Farkli Degil : Farkli Degil
Varlik 386.394.986 1,1062 g Farkli Degil : Farkli Degil
Borg 255.580.352 0,9928 3 Farkli Degil : Farkli Degil
Ozkaynak 130.814.634 1,3881 3 Farkli Degil @ Farkli Degil
Sermaye 62.321.230 2,0060 3 Farkli Degil : Farkli Degil
Donen Varliklar 78.532.286 1,0827 3 Farkli Degil : Farkli Degil
Hazir Degerler 9.784.399 0,6064 5 Farkli Degil : Farkli Degil
Menkul Kiymetler -957.670 -1,0453 3 Farkli Degil : Farkli Degil
Ticari Alacaklar -2.443.800 -0,0634 5 Farkli Degil : Farkli Degil
Stoklar 49.593.248 1,3405 3 Farkli Degil : Farkli Degil
Maddi Duran Varliklar 240.121.769 1,0787 3 Farkli Degil : Farkli Degil
Kisa Vadeli Borglar 68.647.209 0,7618 3 Farkli Degil : Farkli Degil
Uzun Vadeli Borg¢lar 180.254.673 1,0458 8 Farkli Degil : Farkli Degil
Net Satislar 265.628.981 0,6958 4 Farkli Degil : Farkli Degil
Satilan Malin Maliyeti -168.605.432 -0,5701 4 Farkli Degil : Farkli Degil
Faaliyet Giderleri -112.189.295 -1,1349 3 Farkli Degil : Farkli Degil
Net Esas Faaliyet Kar1 -15.165.746 -2,3322 5 Farkli Degil : Farkh

Cari Oran 0,13 0,2158 5 Farkli Degil : Farkli Degil
Asit Test Oran1 -0,15 -0,2209 5 Farkli Degil : Farkli Degil
Nakit Orani -0,14 -0,5392 4 Farkli Degil : Farkli Degil
Stok Devir Hiz1 -1,67 -0,0255 5 Farkli Degil : Farkli Degil
Alacak Devir Hizi -38,78 -0,6120 3 Farkli Degil : Farkli Degil
Aktif Devir Hiz1 -0,80 -0,9777 4 Farkli Degil : Farkli Degil
Toplam Borg Orani -0,04 -0,3108 5 Farkli Degil : Farkli Degil
Uzun Donem Borglar Rasyosu 0,12 0,7984 5 Farkli Degil : Farkli Degil
Kar Marji -19,08 -0,9998 3 Farkli Degil : Farkli Degil
Aktif Karlilik (ROA) -0,09 -1,5115 4 Farkli Degil : Farkli Degil
Ozsermaye Karlihg (ROE) -0,23 -1,4949 5 Farkli Degil : Farkli Degil
Ozkaynak Faktor 0,01 0,0072 5 Farkli Degil : Farkli Degil
Sabit Bor¢ Kapsami -0,37 -1,6262 4 Farkli Degil : Farkli Degil
Maddi Duran Varlik Devir Hizi -11,71 -1,2504 3 Farkli Degil : Farkli Degil
Hisse Basina Kazang -0,53 -1,7878 4 Farkli Degil : Farkli Degil
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Ortalama Farklilik Testi Sonuglar1 neticesinde UFRS’nin 17 Mali Veri
degiskeninden sadece Net Esas Faaliyet Kari degiskenini etkiledigi, 15 Finansal Oran

degiskenini ise etkilemedigi soylenebilir.

Hizmet endeksinde en 6nemli ayrint1 kardaki negatif yonlii degisim, hisse basina
kazanctaki 6nemli azalma, kar marjinin ve maddi duran varliklardaki devir hizinin
diismesidir. Orneklem sayisinin 4 olmasi test sonuglarmin etkisini azaltsa da faaliyet
karmin diger verilerine farklilik yoniinde oldugu sOylenebilir. 2009 negatif hava acik

sekilde goriilse de test sonuglar1 2002 ile 6nemli bir farkliligin olmadig yoniindedir.
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SONUC VE ONERILER

Gelismis ve gelismekte olan toplumlarin ekonomik basarilarinin saglamasinda en
biiyiikk etken siliphesiz ki paranin getirdigi glic ve gelecege yonelik yatirimlardir.
Ekonominin kiiresellesmesiyle; yatirim elemanlarinin  saydam, gilivenilir ve belirli
asamalarda denetlenmesi gerekliliginin ortaya ¢iktig1 goriillmektedir. Tiirkiye 786 milyar $
gayri safi yurtici hasilasi ve 10.000 $’1 asan kisi bagina diisen geliri ile diinyanin en biiyiik
18. ekonomisi haline gelmistir. Tiirkiye’de halka agik sirketler, hem yabanci yatirimcilara
uluslararasi standartlarda mali verilerini sunmak, hem de borg¢ verenlerine mali verilerinin
seffaf ve gilivenilir oldugunu gdstermek adina, 2004 yilindan bu yana UFRS’ye uygun mali

verilerini diizenlemektedir.

Denetim dncesine nazaran denetim sonrasinda, yatirimcilarin sirketler hakkinda net
bilgi almasinin kolaylastigi ve spekiilatif olay sayisinin azaldigr goriilmektedir. Bu
calismada, denetimin tam olarak yapilabilmesi i¢in; faaliyet denetimi ve faaliyet
denetiminin farklar1 agiklanmistir. Denetgi tiirlerinden profesyonel hizmet sunan bagimsiz
denetciler, danigsmanlik hizmeti veren i¢ denet¢iler ve gorev yetkileri yasalarla belirlenmis

olan kamu denetcileri hakkinda ayrintili bilgi verilmistir.

Denetimin amacina ulagmasi ancak kaliteli bir denetimle saglanmaktadir. Denetim
kalitesini saglayan temel faktorler; girdi faktorleri, siireg faktorleri, ¢ikt1 faktorleri, finansal
raporlama tedarik zincirindeki etkilesimler ve baglamsal faktorler olarak bes grupta
incelenmistir. Sirketlerin mali durumunu ve performansini degerlendirmek igin kullanilan
finansal raporlama sonuglarinin dogrulugu, sirketler agisindan biiyiik 6nem arz etmektedir.
Isletme yoneticilerinin deneticilerle etkilesimleri incelendiginde; raporlamanin eksiksiz ve

zamaninda yapilmasi, aralarindaki bagi kuvvetlendirir.

Bilgi teknolojileri ve kiiltiir farkliliginin denetim kalitesine dogrudan etkili oldugu,

baglamsal faktorlerin ise dogrudan veya dolayli olarak etkili oldugu sdylenebilir.

UFRS’nin kiiresel ekonomide kabul goren tanimi ve iskeleti de c¢alismada
aciklanmistir. Uygulamada iilkeler acgisindan farklilik gdsteren standartlar, teoride de her
ilke i¢in Ozgilindiir. Ancak tiim iilkeler genel kabul goérmiis standartlara gore finansal

durumlarin1 degerlendirilmeyi amaglamistir. UFRS’nin kiiresel muhasebe standartlari
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yolunda ilerleyisi 2001-2012 yillart arasi temel alinarak detayli bir sekilde anlatilmistir.

UFRS gilinlimiizde 100’den fazla iilkede zorunlu veya istege bagli olarak kullanilmaktadir.

Ayrica ¢alismada Tiirkiye’de finansal raporlama standartlarinin gegmisten 2000°1i
yillara kadar olan tarihsel gelisimi incelenmistir. 2000’li yillardan 6nce agirlikli olarak
kabul edilen “tarihsel maliyet yaklasimi1” ile 2000’li yillardan sonra kullanilan “gergege
uygun deger yaklasimi1” Karsilastirilmistir. UFRS standartlar1 ve yorumlari tablo halinde

sunulmustur.

Calismada kullanilmak iizere 2002 ve 2009 yillar1 arasinda BIST’te (Borsa
Istanbul) islem géren 100 firmaya ait mali veriler KAP (Kamu Aydinlatma Platformu) dan
ve BIST sitesinden alinmustir. UFRS’nin sz konusu firmalar iizerindeki etKisini
arastirmak ve uzun vadede UFRS’ye gecisin etkisini gormek igin iki temel arastirma

sorulmus ve bu sorulara ait hipotezler gelistirilmistir.

Soru 1: UFRS’ye gecis Borsa Istanbul firmalarmin Mali Verilerine etki etmis

midir?

Bu arastirma sorusuna cevap bulmak amaciyla, her bir mali veri igin “UFRS’ye
gecisin Borsa Istanbul firmalarimin mali verilerinden (Net Satislar / Kar / Varlik / Bor¢ /
Ozkaynak / Odenmis Sermaye / Dénen Varliklar / Hazir Degerler / Menkul Kiymetler /
Ticari Alacaklar / Stoklar / Maddi Duran Varliklar / Kisa Vadeli Bor¢lar / Uzun Vadeli
Bor¢lar / Satilan Malin Maliyeti (SMM) Bor¢lar / Faaliyet Giderleri / Net Esas Faaliyet
Kar) tizerinde olumlu etkisi vardwr.” seklinde 17 hipotez kurulmustur. Bu hipotezlerden
sadece “Hg : UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimn mali verilerinden Menkul
Kiymetler iizerinde olumlu etkisi vardwr.” hipotezi reddedilmistir. Diger 16 hipotez kabul
edilmistir. Bagimsiz Iki Orneklem t Testi kullanilarak yapilan analiz sonucunda; UFRS’ye

gecisin Borsa Istanbul firmalarini mali verilerine olumlu etki ettigi sonucuna ulagilmistir.

Birinci arastirma sorusu igin ayrica Mood Medyan Sinamasi da yapilmigtir. 2002
ve 2009 mali verilerine ait degerlerin meydanlar1 hesaplanarak, Ki-kare bagimsizlik analizi
yapilmigtir. Yapilan analiz sonucunda: “Hz: UFRSye gegisin Borsa Istanbul firmalarinin
mali verilerinden Kar iizerinde olumlu etkisi vardir.” ve “Hiz: UFRS’ye ge¢isin Borsa
Istanbul firmalarimin mali verilerinden Net Esas Faaliyet Kart iizerinde olumlu etkisi

vardir.” hipotezleri reddedilmistir. Ayrica “His: UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul
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firmalarinin mali verilerinden Uzun Vadeli Bor¢lar iizerinde olumlu etkisi vardir.”
hipotezi %35 hata payina gore reddedilirken, %10 hata paymna gore kabul edilmistir. Bu
arastirma sorusu i¢in kurulan 14 hipotez hem %5 hem de %10 hata payma gore kabul
edilmistir. Mood Medyan Testi kullanilarak UFRS’ye gegisin Borsa Istanbul firmalarinin

mali verilerine olumlu etki ettigi sonucuna ulagilmistir.

Soru 2: UFRS’ye ge¢is Borsa Istanbul firmalarinin Finansal Oranlarina etki etmis

midir?

Bu aragtirma sorusuna cevap bulmak amaciyla, her bir finansal oran igin
“UFRS’ye gegisin Borsa Istanbul firmalarinin finansal oranlarindan (Cari Oran / Asit
Test Orani / Nakit Orani Stok Devir Hizi | Alacak Devir Hizi | Aktif Devir Hizi | Toplam
Bor¢ Orami | Uzun Dénem Borglar Orami | Kar Marji | Aktif Karlilik (ROA) | Ozsermaye
Karlilig1 (ROE) | Ozkaynak Faktér | Sabit Bor¢ Kapsami | Maddi Duran Varlik Devir Hizi
| Hisse Basina Kazang) iizerinde olumlu etkisi vardir.” seklinde 15 hipotez kurulmustur
Bu hipotezlerden “Hza: UFRS ye gecisin Borsa Istanbul firmalarinin finansal oranlarindan
Toplam Bor¢ Orani iizerinde olumlu etkisi vardir.” hipotezi her iki hata payima gore kabul
edilirken, “Hz2. UFRS ye gecisin Borsa Istanbul firmalarimn finansal oranlarindan Alacak
Devir Hizi iizerinde olumlu etkisi vardwr.” hipotezi sadece % 10 hata payma gore kabul
edilmistir. Geri kalan 13 hipotez ise reddedilmistir. Bagimsiz Iki Orneklem t Testi
kullanilarak UFRS’ye gegisin Borsa Istanbul firmalarmmn finansal oranlaria olumlu etki

ettigi sonucuna ulasilmistir.

Ikinci arastirma sorusu i¢in ayrica Mood Medyan Sinamasi da yapilmistir. 2002
ve 2009 finansal oranlara ait degerlerin meydanlari hesaplanarak, Ki-kare bagimsizlik
analizi yapilmistir. Yapilan analiz sonucunda: Arastirma sorusu i¢in kurulan 15 hipotezden
8 hipotez (Hzo, H23, H2s4, H27, Hog, H3o, Ha1, ve Hz2) hem %5 hem de %10 hata payina gore
kabul edilmistir. Geri kalan hipotezler reddedilmistir.(Hipotezler i¢in bkz. sf.58-59) Mood
Medyan Testi kullanilarak yapilan analiz sonucunda; UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul

firmalarinin Finansal Oranlarina olumlu etki ettigi sonucuna ulagilmistir.

Yapilan iki analizin sonuglarinin karsilastirilmasi ile su yargiya varilabilir. Mali
veri degiskenleri normal dagilima uygun oldugundan, parametrik bir test olan Bagimsiz Iki

Orneklem t testi diger teste oranla daha anlamli sonuglar vermistir. Finansal Oranlar
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degiskenleri normal dagilima uygun olmadigindan, none-parametrik bir test olan Mood

Medyan Testi sonuglart diger teste oranla daha anlamli sonuglar vermistir.

Borsa Istanbul’daki 100 firma sektorlere gore ayrildiktan sonra, 2002 — 2009 yillar
mali verileri ve finansal oranlar1 sektdrlere gore farkliliklar: Bagimsiz iki Orneklem t testi
kullanilarak analiz edilmis ve arastirma sorulari i¢in kurulan hipotezler sinanmustir.
Yorumlar %10 hata payina gore yapilarak, analiz neticesinde hangi sektordeki firmalarda
daha ¢ok degisim oldugu anlasilmistir. Incelenen endeksler sunlardir: TAS-TOPRAK,
METAL-ANA, METAL ESYA MAKINA, TEKSTIL-DERI, ORMAN-KAGIT VE
BASIM, KIMYA, PETROL, GAZ, GIDA VE ICECEK, TEKNOLOJi ve HIiZMET
endeksleridir. Ayrica test sonuglarina gére UFRS disinda da s6z konusu degiskenlere etki

edebilecek diger ekonomik faktorlerin de olabilecegi ifade edilmistir.

Sonug olarak yapilan Bagimsiz ki Orneklem t Test sonuclar1 ve Mood Medyan
Test sonuglar1 birlikte incelendiginde; UFRS’ye gecisin Borsa Istanbul firmalarmim Mali
Verilerini biiyiik oranda etkiledigi ve Finansal Oranlar1 ise kismen olumlu etkiledigi
sdylenebilir. Sektdrler igin yapilan Bagimsiz Iki Orneklem t Testleri sonuglarinin UFRS
etkisi disinda farklilik gdstermesinin nedenleri; analize tabi tutulan yillar arasinda farkin 7
yil gibi uzun bir siire olmasi, firmalarin is hacimlerinin bu silirede artis gostermesi,
varliklarmin gecen siire icerisinde degerlenmesi, yapilan yatirimlarin artmasma bagl

olarak bor¢lanmalarin artmasi vb. finansal olaylardan kaynakligi da ileri siiriilebilir.

Bu konuda c¢aligma yapacaklara sunlar oOnerilir: UFRS’nin firmalarin mali
tirevlerine olumlu etkisi olmasinin, daha 6nce uygulanan bagimsiz denetimin uygun
sekilde yapilip yapilmadigindan mi, kanit yetersizliginden mi yoksa UFRS oncesi
kullanilan genel kabul gérmiis muhasebe standartlar1 ¢ergevesinde kullanilan yontemlerin
UFRS’de kullanilan 6l¢iim ve muhasebelestirme yontemlerinden farkli olmasindan mi

kaynaklandig1 arastirilabilir.

88



YARARLANILAN KAYNAKLAR

Aamir, Suhaib ve Faroog, Umar (2011),Audit Client Relationship and Audit
Quality, Yayinlanmis Master Tezi, Umea School of Business

ABIGEM (2015), European Business Turkish Network (2016) , Finansal raporlama

ACCA  (2014), "Thedrivers of auditquality: auditors’ perceptions
http://www.accaglobal.com/content/dam/acca/global/PDF-technical/audit-
publications/pol-tp-dag2(auditors).pdf. (02.02.2015)

Akgiin (2013) , Theimpact of international financial reporting standarts of financial
analysis: Astudy of IMKB, Yaymlanmigs Master Tezi

Arikan, Yahya (1996), Uluslararasti Muhasebe Standartlarni Tiirkiye
Uygulamasi, Mali C6ziim Dergisi, Say1 36.

Aridz, Omer ve Yildirrm, Kemal (2012), Tiirkiye'de Cimento Sektoriindeki
Belirsizlikler ve Tiirk Cimento Sektoriiniin Swot Analizi, Dumlupinar University
Journal of Social Sciences, Vol:2, No:32, April 2012

Ataman, Bagak (2000), "Tiirk Denetim Kurumlar1", Istanbul: Tiirkmen Kitabevi.

Ataman, Basak (2010), "Tiirkiye'de Kamu Denetimi ve Kamu Denet¢ilerine Genel
Bakis", Maliye Finans Yazilari, Say1:87, 17-26.

Avder, Erdogan (2007), Gec¢misten Gelecege Muhasebe Meslegi
http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/erdogan/008/ (08.01.2015)

Ayboga, Hanifi (2001), Mali Durum Tablosu ve Kuramsal Yapis1 - Teori ve
Tiirk Ticaret Kanunu Agisindan irdelenmesi, Mali C6ziim Dergisi, Say1:57

Aysan, Mustafa (t.y.), Tiirkiye'de Muhasebe Meslegi'nin Gelisimi, Mali C6ziim
Dergisi, Say137

Bamber, Matt ve Parry Simon (2014), Accounting and Finance for Managers,
First Published, London ve Philadelphia : Kogan Page Limited

BDDK (2001), Bankalarin I¢ Denetim ve Risk Yénetimi Sistemlerine iliskin
Olarak Aciklamasina Gerek Duyulan Hususlar, Sayi: BDDK. RGTAD.-11.1-8111

BDDK (2006), Bankalarin ¢ Sistemleri Hakkinda Yonetmelik,
http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/mevzuat/bankacilik_kanununa_iliskin_duzenleme
ler/11013bankalarin_ic_sistemleri_hakkinda_yonetmelik 24 02 2011.pdf (12.01.2015)

BDO (2010), ™ Conceptual Framework for Financial Reporting”, International
Financial Reporting Bulletin, 2010/24

Bhattacharyya, Asish K. (2006), Financial Accounting for Business Managers,
3rd Edition, Prentice-Hall Of India Pvt. Limited

89



Bik, Olof Petrus Godefridus (2010), TheBehaviour of Assurance Professional : A
Cross — Cultural Perspective, Doktora Tezi , University of Groningen

Blanchette, Michel vd. (2011), The Effects of IFRS on Financial Ratios: Early
Evidence in Canada, Certified General Accountants Association of Canada

Bozdemir, Enver (2013), Sermaye Sirketlerinde Bagmsiz Denetimin
Zorunluluguna lIliskin Yasal Diizenlemeler ve Giincel Gelismeler, Mali Coziim
Dergisi, Say1 118, 67-87

Braunbeck, Guillermo (2010), "International Financial Reporting
Standards:framework-based understanding and teaching"”, IFRS Foundation

BUMKO(t.y.),"Tiirkiye'de Biitgeleme",http://peb.bumko.gov.tr/TR,2518/turkiyede-
butceleme.html (03.01.2015)

_ Biitge ve Mali Kontrol Genel Miidiirliigii (2006), Ust Yoneticiler I¢in i¢ Kontrol
ve I¢ Denetim El Kitabi, Ankara .

Byrnes, Paul Eric vd. (2012), Evolution of Auditing: from the Traditiona
Approach to the Future Audit, AICPA

Christian, Dieter ve Liidenbach, Norbert (2013), IFRS Essentials, First Edition
,New York : Wiley

Collier, Henry W. vd. (2006), Computing the Divisional Cost of Capital Using
the Pure Play Method, Applied Financial Economics Journal (Taylor and Francis)

Collis, Jill vd. (2012), Business Accounting an Introductionto Financial and
Management Accounting , 2nd Edition, New York : Palgrave Macmillan

. Catikkas, Ozgiir vd. (2012), Bankalarda Denetim Komitesi Uygulamasi,
Istanbul: Tiirkiye Bankalar Birligi

Cinar (2011) "Yonetim ve Bilgi Thtiyac1" Egitisim Dergisi. Say1 29. Ocak 2011.

DeAngelo, Linda Elizabeth (1981), "Auditor size and audit quality”, Journal of
Accounting and Economics 3 (3): 183-199.

Durak, Giindogan (2012), "Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin Kavramsal
Cercevesi", Vergi Diinyasi, Say1 368, 38-45, Nisan 2012

Dursun (2007), Varliklarda deger diisiikliigii standarti kapsaminda uluslar arasi
finansal raporlama standartlarin1 uygulayana isletmelerde karsilagilan zorluklar ,Yiiksek
Lisans Tezi

Dyson, Jonathan (2014), “Going for Growth”, Accounting and Business
International, 2014,30

90



ECA (2012), "Financial and Compliance Audit Manual",
www.eca.europe.eu/ListssECADocuments/FCAM/FCAM 2012 _EN.PDF.

Eccles, Robert G ve Krzus, Micheal P. (2014), The Integrated Reporting
Movement : Meaning, Momentum, Motives, and Materiality, New Jersey: Wiley

Endistri ve iligkileri ve insan kaynaklar1 dergisi(2004),Motivasyon Y &netimi

Ernst&Young (2010), "Conceptual Framework Objectivesand Qualitative
Characteristics", Supplementto IFRS Outlook, Issue 86

Ersoy,Emrah (2011), "Makine ve Techizati Harig; Fabrikasyon Metal Uriinleri
Imalat1", Kalkinma Bankas1i Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Miidiirliigii,
http://www.kalkinma.com.tr/data/file/raporlar/esa/ga/2012-
ga/esamkitap/pdf/makina_ve_techizat.pdf. (17.04.2015)

FASB (2014), "Comparability in International Accounting Standards - A Brief
History", http://www.fasb.org/jsp/FASB/Page/SectionPage&cid=1176156304264
(05.02.2015)

Flynn, David ve Koornhof, Carolina (2005), Fundemental Accounting, 5th
Edition, Cape Town: Juta&Co. Ltd

Fontaine, Richards ve Pilote, Claude (2012), "Clients’ Preferred Relationship
Approach with their Financial Statement Auditor”, American Accounting Association
Currentlssues in Auditing, Vol:6, Issue:1, 1-6

Foster 111, Taylor W. vd. (2012), "The Statement of Cash Flows: An Indirectto
Direct Conversion Tool to Enhance User Understanding and Analysis”, Journal of
Accounting and Finance, Vol 12, No: 2

Fouque, Jean-Pierre ve Langsman, Joseph A.(2013), Handbook on Systemic
Risk, First Published, Cambridge : Cambridge UniversityPress

Friks,Finansal Rapolamaya iliskin Kavramsal Cergeve (2005)

Ghosh, Aloke ve Moon, Doocheol. (2005). "Auditor Tenure and perceptions of
Audit Quality”, The Accounting Review, Vol:80, No:2, 585-612.

Giurcaneanu, Aura (2012), Improving Access to financing: the role of financial
reporting, http://oldrbd.doingbusiness.ro/en/1/latest-articles/1/744/improving-access-to-
financing-the-role-of-financial-reporting (18.02.2015)

Graham, Lynford ve Carmicheal, D.R. (2012), Accountants' Handbook, Twelfth
Edition, New Jersey : JohnWiley&Sons

Gupta, Ambrish (2008), Financial Accounting ForManagers An Analytical

Perspective, 3rd Edition, Delhi : Dorling Kindersley licensees of Pearson Education in
South Asia

91



Giines, Nizamiilmiilk (t.y.), Denetimin Katma Deger Yaratmasiyla Ilgili
Taraflar,http://archive.ismmmo.org.tr/docs/Sempozyum/11/TR/Dr.%20Nizam%C3%BClI
m%C3%BCIk%20G%C3%9ICNE%C5%9E.docx. (15.01.2015).

Glines, Kizildeniz, Selguk,Suna (2008) ,Bilgi Teknolojileri Denetimi ve COBIT 1n
sektorel uygulanabilirligi

Giiredin, Ersin (2010), Denetim ve Giivence Hizmetleri, 13. Baski, Istanbul
Tiirkmen Kitabevi

Haciriistemoglu, Riistem (1993), Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'nin
Maliyet Hesaplarimin Tek Diizen Maliyet Muhasebesi Sistemi ile Karsilastirilmas: ve
Yorumu, Mali Coziim Dergisi, Say1 20

Hayes, Rick vd. (2005), Principles of Auditing An Introductionto International
Standards on Auditing, Edinburg : PrenticeHall

Hendersen, Scott vd. (2013), Issues in Financial Accounting, 15th Edition,
Sydney : PearsonAustralia

IAASB (2014)," A Framework for Audit Quality Key Elements that Create an
EnvironmentForAuditQuality”,https://www.ifac.org/sites/default/files/publications/files/A
-Framework-for-Audit-Quality-Key-Elements-that-Create-an-Environment-for-Audit-
Quality-2.pdf. (20.01.2015)

IAASB (2014), Uluslararasi denetim ve giivence standartlar1 kurulu

IASB (2010), Conceptual Framework for Financial Reporting 2010, IFRS
Foundation

IASB (2014), " Who weare and what we do", http://www.ifrs.org/The-
organisation/Documents/2013/Who-We-Are-English-2013.pdf. (10.02.2015)

IFAC (2008), Financial Reporting Supply Chain Current Perspectives and
Directions,  http://www.ifac.org/sites/default/files/publications/files/financial-reporting-
supply.pdf. (05.02.2015)

IFRSFoundation,"AccesstheunaccompaniedStandards”, http://www.ifrs.org/ifrss/pa
ges/ifrs.aspx (06.03.2015)

Aktit Akademi ve Egitim Merkezi, Finansal tablolar ve mali analiz

Inan, Mahmut (2010), "Tiirkiye’de Kazang Vergisinden Gelir ve Kurumlar
Vergisine Gegis Stireci: 1946—-1960 Donemi", Maliye Dergisi, 158,4

ISMMMO (t.y.), TTK, Istanbul: ISMMMO Yayinlar1 Mevzuat Serisi 9

K.Ramesh, C.Graziano, “Fair Value Accounting: A Status Report”, FERF Issue
Alert, Ekim 2004

92



Katz, David M. (2014), Regulators Fear Big Data Threatens Audit Quality,
http://ww2.cfo.com/auditing/2014/04/regulators-fear-big-data-threatens-audit-quality/
(02.02.2015)

Kolitz, David L. vd. (2009), Concepts-Based Introductionto Financial
Accounting, 4th edition, Lansdowne : Juta&Co. Ltd

KPMG (2012), Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ve Isletmelere Getirdigi
Sorumluluklar, https://www.kpmg.com/TR/tr/Issues-And-
Insights/ArticlesPublications/YTTK/Documents/Yeni-TTK-ve-Isletmelere-Getirdigi-
Sorumluluklar.pdf (12.01.2015)

LEE, Teck Heang ve Azham, Md. Ali (2008), "Theevolution of auditing: An
analysis of the historicaldevelopment”, Journal of Modern Accounting and Auditing,
4(12), 1-8.

Lo, Kin ve Fisher, George (2011),Intermediate Accounting, Vol 1, Scarborough,
Ontario : PearsonEducation Canada

Maijoor, Steven J. ve Vanstraelen, Ann (2006), "Earnings Management within
Europe:theeffects of members tate auditenvironment,auditfirm quality and international
capital markets™ Accounting and Business Research, Vol : 36, 1,33-52.

Mevzuat Gelistirme ve Yaym Genel Midirligi (2002), 4389 Sayili Bankalar
Kanununun Gegici 4 iincii Maddesi Uyarinca Yapilacak Ozel Bagimsiz Denetimin
EsasveUsulleriHakkindaY 6netmelik,http://www.mevzuat.gov.tr/Metin.Aspx?MevzuatK
0d=7.5.5587&sourceXmlSearch=&Mevzuatlliski=0 (09.01.2015)

Mevzuat Dergisi ,(may1s,2001),say1:41,Sermaye Piyasasinin  Gelismesinde
Muhasebe Bilgilerinin Onemi

Monks, Robert A.G. ve Lajoux, Alexandra Reed (2011), Corporate Valuation for
Portfolio Investment : Analyzing Assets, Earnings, Cash Flow, Stock Price,
Governance and Special Situations, 5th Revised Edition, London : Wiley

Mourik, Carienvan ve Walton, Peter (2014), The Routledge Companion to
Accounting, Reporting and Regulation, New York : Routledge

Narayanaswamy, R. (2011), Financial Accounting : A Managerial Perspective,
4th Edition, New Delhi : PHI Learning Private Limited

Needles, Belverd ve Powers, Marian (2013),Principles of Financial Accounting,
12th Edition, Hampshire : Cengage Learning (EMEA) Ltd

Neri, Lorenzo ve Russo, Antonella (2014), "A Framework for Audit Quality :
Critical Analysis”, Business and Management Review, Vol:3, No:9, 25-30.

Nikolai, Loren A. vd. (2009), Intermediate Accounting, 11th Edition, Ohio :
South-Western Cengage Learning

93



Ott, Lyman R. ve Longnecker, Micheal (2008), An Introduction to Statistical
Methods and Data Analysis, 6th Edition , Canada : Brooks/Cole, Cengage Learning

Ozeren, Baran (2000), I¢ Denetim Standartlar1 ve Meslegin Yeni A¢ilimlari,
Ankara : Sayistas Arastirma/Inceleme/Ceviri Dizisi: 8.

Ozgiir (2007), Envanter yonetimi icin maliyet parametrelerinin hesaplanmasi,
Yayinlanmis Master Tezi

Palmrose, Zoe - Vonna (1988), "An Analysis of Auditor Litigation and Audit
Service Quality"”, The Accounting Review, Vol: 63,No: 1,pp. 55-73.

Porter, Gary A. Ve Norton Curtis L. (2013), Financial Accounting: The Impact
on Decision Makers, 8th edition, Ohio : South-Western Cengage Learning

PWC  (2013), Undertsanding a Financial  Statement  Audit,
http://www.pwc.com/gx/en/audit-services/publications/understanding-financial-
audit.jhtml (12.01.2015)

PWC (2014), Tkincil Diizenlemeler Isiginda Yeni TTK,
www.pwc.com.tr/ttkrehberi (13.01.2015).

Ramanna, Karthik ve Sletten, Ewa (2009),Why do countriesadopt International
Financial Reporting Standards?,Working Paper, Harvard Business School

Resmi Gazete: 31.12.2005/26040 (3. Miikerrer)

Resmi Gazete: 31.12.2005/26040, i¢ kontrol ve mali esaslara iliskin hususlar

Resmi Gazete:Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarma Iliski
Kavramsal Cer¢eve Hakkinda Teblig

Robinson, Thomas R. vd. (2012), International Financial Statement Analysis,
2nd Edition, CFA Institute Investment Series, New Jersey : Wiley

Sanli, Nail (t.y.), Vergi Denetimi Karsisinda Serbest Muhasebeci Mali
MiisavirlikMeslegi,http://archive.ismmmo.org.tr/docs/Sempozyum/05.SEMPOZYUM/34
920NAIL%20SANLI.doc.

Scott, Peter (2012), Accounting for Business, First Edition, Oxford : Oxford
University Press

Senft, Sandra ve Gallegos, Frederick (2008), Information Technology Control
and Audit, 3. Baski, Florida : CRCPress

Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig (Seri: X,
No: 22)(2006), T.C. Resmi Gazete, 26196, 12.06.2006.

Sheeba, Kapil (2011), Financial Management, First Edition, Delhi : Dorling
Kindersleylicensees of Pearson Education in South Asia

94


http://archive.ismmmo.org.tr/docs/

Stickney, Clyde vd. (2010), Financial Accounting: An Introduction to
Concepts, Methods and Uses, 13th edition ,Ohio : South-Western Cengage Learning

Stimer Holding (t.y),"Tarih¢emiz", http://www.sumerholding.gov.tr/tarihce.html
(05.01.2015)

Sahinkaya, Serdar (2011), "Ana Metal Sanayi", Kalkinma Bankasi Ekonomik ve
Sosyal ArastirmalarMiidiirligi, http://www.kalkinma.com.tr/data/file/raporlar/esa/ga/2012-
ga/esamkitap/pdf/anametal.pdf. (17.04.2015)

Tarhan, Tayfur (2012), Tiirkiyede Devlet Muhasebesi ve Muzaaf Usul,
http://www.journals.istanbul.edu.tr/iumamk/article/view/1023014341 (08.01.2015)

The Mint Countries: Next Economic Giant (06.01.2014), BBC,
http://www.bbc.com/news/magazine-25548060

Tilhasli, Mazhar (t.y.), Tiirkiye'de Denetim Sirketlerinin SPK Denetimlerinde
KarsilastiklanGiicliiklerveCoziimOnerileri,http://archive.ismmmao.org.tr/docs/Sempozy
um/03.Sempozyum/2Gun1Oturum/02-MazharTilhasli.doc (08.01.2015)

Tiffin, Ralph (2014), Executive Finance andStrategy : How to Understand and
Use Financial Information to Set Strategic Goals, First Published ,London :
KoganPage Limited

Tok, Sertag (t.y.), Muhasebe ve Denetime Genel Bakas,
http://www.muhasebeweb.com/yazarlar_detay.php?id=35?baslik=Muhasebenin%20Kitab
%FDN%FD%20Muhasebeci%20Yazar (06.01.2015)

Tiirk Dil Kurumu (t.y.), "Biiytik Tiirkge Sozluk",
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_bts&arama=kelime&guid=TDK.GTS.5515
100a90f575.52231805 (20.03.2015)

Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulundan: Finansal Raporlamaya Iligkin
Kavramsal Cer¢eve Hakkinda Teblig EK-1 (2011), T.C. Resmi Gazete, 27828,
27.01.2011

TURMOB(2010),FaaliyetRaporu,http://www.turmob.org.tr/TurmobWeb/Attachm
ent.aspx?param=+quFU/yYHWeiObwIpumI5jNjCzalixgh9CimnxY01xMIx1e/vI330HOW
JhiQvSz7D2C4DjveAwo= (09.01.2015)

URL, "Salesforce.Com Should Disclose Profit or Loss by Product Offering”
(2014),http://theinvestorzone.com/2014/08/17/salesforce-com-should-disclose-profit-or-
loss-by-product-offering/ (09.02.2015)

URL, "Turkey Foreign Direct Investment "(t.y.),http://www.trading
economics.com /turkey/foreign-direct-investment (11.04.2015)

URL,"TurkeyOverview"(t.y.),http://www.worldbank.org/en/country/turkey/overvie
w#1 (10.04.2015)

95



URL, The World Getting Smaller (2010), www.iasplus.com (05.12.2015)

Uzay, Saban vd. (2008), Tiirkiye'de Muhasebe Denetimi Geg¢misten
Gelecege,http://iibf.erciyes.edu.tr/akademi/mh/suzay/Muhasebe_Denetimi_Gecmisten_Ge
lecege.pdf (07.01.2015)

Uzay, Saban, “Faaliyet Denctimine Genel Bakis”, 2nd International Symposium on
Auditing in Turkey, 25-29 April (2007), Antalya, ISMMMO Yaym No:92, Editér: Cemal
Ibis, ss. 275-307, 2008

Varga, Alexander Y. (2011), Market Value vs Historical Ccst Valuations of
Fixed Assetsin The Context of International Convergence, CMC SeniorThesis,
Claremont Mckenna College

Voehl, Frank vd. (2013),The Lean Six Sigma Black Belt Handbook: Tools and
Methods for Process Acceleration,Florida : CRCPress

Weil, Roman L. vd. (2012), Financial Accounting: An Introduction to
Concepts, Methods and Uses, 14th edition, Ohio : South-Western Cengage Learning

Wells, Micheal (2010), "A Framework Based Approach toTeaching IFRS", IFRS
Foundation

Weygandt, Jerry J. (2011), Financial Accounting, IFRS Edition, New Jersey :
JohnWiley&Sons

Yurdakul, Hiiseyin (2005), Bagimsiz Denetimde Kalite Kontrol ve Tiirkiye'deki
Uygulamalan, Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

96



EKLER

EK -1 Arastirma Kapsamindaki Halka Ac¢ik Firmalar 2002 Mali Verileri
EK -2Arastirma Kapsamindaki Halka A¢ik Firmalar 2009 Mali Verileri
EK -3Arastirma Kapsamindaki Halka Acik Firmalar 2002 Finansal Oranlar
EK -4 Arastirma Kapsamindaki Halka A¢ik Firmalar 2009 Finansal Oranlar

EK- 5 Endeks Bazinda Sonuclar

97



