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OZET
Yiiksek Lisans
KATILIM BANKALARININ CAMELS ANALIZi

Resul KUSOGLU

Yasar Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii

Isletme Yiiksek Lisans Program

Tiirkiye’de bankacilik sistemi ticari bankalar, yatirim bankalar1 ve katilim
bankalar1 olmak {lizere iicli bir yapiya sahiptir. Katilim bankaciligi, faizsizlik
prensibine gore calistigi icin bazi noktalarda ticari bankalardan ayriliyor olmakla
birlikte bircok faaliyetlerinde ticari bankalarin  faaliyetlerine  benzerlik

gostermektedir.

Diinya’da faizsiz bankacilik ile ilgili ilk girisim 1963 — 1967 yillar1 arasinda
gelistirilen “Tasarruf Sandig1” bigiminde ortaya konulan uygulamaya dayanmaktadir.
Diinyadaki ilk faizsiz ticari banka ise 1972 yilinda Misir’da kurulmustur. 1975
yilinda da Islami bankacilig1 diinyaya yaymak ve kamusal projelerinin finansmanini
¢ozmek nedeniyle Suudi Arabistan’da ‘Islam Kalkinma Bankasi® kurulmustur.
Glinlimiizde faizsiz bankacilik yapan bankalar sadece Miisliiman iilkelerde degil
Japonya, Ingiltere, ABD, Almanya, Danimarka ve Hollanda gibi iilkelerde faaliyet

gostermektedir.

Faizsiz bankacilik kavrami Tiirkiye'de ilk olarak 1983 yilinda ¢ikarilan
Kanun Hiikmiinde Kararname ile "Ozel Finans Kurumu" ad: ile kurulan kuruluslar
sayesinde giindeme gelmistir. 1983 — 2005 arasinda “Ozel Finans Kurumu” olarak
faaliyet gosteren bu kuruluslar 2005 yilinda ¢ikarilan 5411 sayili Bankacilik Kanunu
ile banka statiisli kazanmiglar ve 2006 yilindan bu yana "Katilim Bankalar1" ad1 ile

varligini stirdiirmektedirler.



Islam dinine gore faiz’in haram olmasi nedeni faiz hassasiyeti olan insanlar
faizli bankacilik sisteminden uzak kalmaktadirlar. Katilim bankalari, mali sektérde
bir yenilik olarak, faiz endisesi nedeniyle klasik bankalara gitmeyen fonlari
ekonomiye kazandirmak ve tasarruf sahiplerinin fonlarni giivenle saklamalarma ve

degerlendirmelerine yardimci olmak amaciyla kurulmustur.

Bu c¢alismanin amaci c¢alisma prensipleri ag¢isindan konvansiyonel
bankalardan ayrilan ve hem diinyada hem de ililkemizde gelismekte olan katilim
bankalarinin  performansinin  Olgiilmesi ve birbirleri ile performanslarinin

karsilastirilmasidir.

Calisgmada 2010 — 2014 yillar1 arasinda iilkemizde faaliyet gosteren dort
katilim bankasinin performanst CAMELS analizi ile degerlendirilmistir. Analiz
kapsaminda 6 bilesene ait toplam 21 degisken belirlenmis ve elde edilen sonuglar ilk
basta statik analize tabi tutularak yillik veriler tek olarak incelenmis daha sonra ise
dinamik analiz ile birbirini izleyen yillar icerisinde performans egilimleri saptanarak

ve diger katilim bankalari ile karsilastirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligi, Faizsiz Bankacilik, CAMELS Analizi



ABSTRACT
Master
CAMELS ANALYSIS OF PARTICIPATION BANKS
KUSOGLU, Resul
Yasar University
Social Sciences Institute

Department of Business Administration Master Program

Banking system in Turkey has trio frame which are named as commercial
banks, investment banks and participation banks. Because of working interest-free,
although participation banking is differentiating from commercial banking in some

cases, in much working order it corresponds with commercial banks.

First attempt for participation banking in world is seen between 1963-1967
years called “Saving Chest” policy. The first participation bank in the world was
established in 1972 in Egypt. Also in 1975 “Islamic Development Bank” was
established in Saudi Arabia for propagating participation banking to world and
solving public project’s financial problems. Participation Banking is not only in
Muslim countries, also it operates in Japan, England, U.S.A. , Germany, Denmark

and Netherlands.

Participation Banking in Turkey firstly came into existence by “Private
Finance Foundations” in 1983 decrees. Between 1983-2005 these “Private Finance
Foundations™ are change to bank status by 5411 Banking Law in 2005, and since
2006 they call “Participation Banks”.

According to Islam’s rule, interest rate is forbidden. Because of this, people
are avoiding commercial banking system. Participation banks are established for to
collect funds, to bring them to economy and save them securely for the people who

have fears about interest rates.

Objective of this research, determining and comparing performance between
commercial and participation banking which has different working methods than

others and both developing in the world and Turkey.



In this research, 4 participation bank’s performance is evaluated by CAMELS
analyses which are exist between 2010-2014 in Turkey. 21 wvariables of 6
components are designated and results are firstly put static analysis and data are
examined individual per year. After, in consecutive years, their performance trends
are determined and compared with other participation banks by dynamic analysis

method.

Key Words: Participation Banking, Interest-free Banking, CAMELS Analysis.
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GIRIS

Ulkelerin gelisiminde ekonomik biiyiimenin ekonomik biiyiimede ise o
ilkeye yapilan yatirimlarin biiyiik etkisi bulunmaktadir. Bir isletmenin veya iilkenin
giiclii olup olmamasi sermayesi veya kaynaklarinin ne kadar giiclii olup olmadig: ile
ilgilidir. Sermaye gii¢liigli ¢eken isletmelerin veya iilkelerin en temel ihtiyaci yabanci

kaynaklar, yabanci kaynaklarin saglayicisi ise bankalardir.

Ancak klasik manada faaliyet gdsteren bankalar faiz hassasiyeti olan fon
sahibi ve fona ihtiyaci olan kisilerin / isletmelerin bir araya gelmesinde 6nemli bir
sorun teskil etmektedir. Gelisen ekonomik sartlar din olarak Islamiyet’i se¢mis olan
ve faiz hassasiyeti olan insanlarin islem yapabilmeleri i¢in “Faizsiz Bankacilik”

faaliyetlerini yapabilecek kurumlarin kurulmasini zorunlu hale getirmistir.

Diinya’da faizsiz bankacilik ile ilgili ilk girisim 1963 — 1967 yillar1 arasinda
gelistirilen “Tasarruf Sandig1” bi¢ciminde ortaya konulan uygulamaya dayanmaktadir.
1970’1i yillarda petrol fiyatlar: siirekli artmistir. Petrol fiyatlarindaki bu siirekli artis,
petrol ithalatcis1 konumunda olan iilkeleri negatif yonde etkilemis, bu iilkelerin
elindeki fonlarin baska alanlara aktarabilecegi fonlarin azalmasina sebebiyet
vermistir. Bunun neticesinde petrol arz eden konumundaki iilkelerin disarida yatirim
alanlar1 aramaya yoneltirken, arz edilen bu petrollerin talep¢isi konumunda bulunan
tilkeleri de s6z konusu fonlar iilkelerine ¢cekme hususunda ¢aligmalar yapmaya sevk
etmistir. Ancak petrol yoniinden zengin olan iilkeler tutarlar1 birkag trilyon dolara
ulagmas1 sonucu s6z konusu paralarin konvansiyonel bankalarda tutulmasi yerine
tamamen Islami esaslara uygun olarak faaliyet gdsteren bankalarin kurulmasi
kararmi benimsemislerdir. Islam Aalimlerinin faizsiz ve Islami prensiplere ters
diismeyecek sekilde bir bankacilik modeli iizerine yapmis olduklar1 g¢alismalar
sonunda kar ve zarara katilma esasma gore fon toplayip yine Islami usullere gére

kredi kullandirilacak bankalarin kurulabilecegi kararini vermislerdir.

Diinyadaki ilk faizsiz ticari banka ise 1972 yilinda Misir’da kurulmustur.
1975 yilinda da islami bankacihig1 diinyaya yaymak ve kamusal projelerinin
finansmanin1 ¢6zmek nedeniyle aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu 19 iilke

tarafindan Suudi Arabistan’da ‘Islam Kalkinma Bankas1’ kurulmustur. Giiniimiizde
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faizsiz bankacilik yapan bankalar sadece Miisliiman iilkelerde degil Japonya,
Ingiltere, ABD, Almanya, Danimarka ve Hollanda gibi iilkelerde faaliyet

gostermektedir.

Faizsiz bankacilik kavrami Tirkiye'de ilk olarak 1983 yilinda ¢ikarilan
Kanun Hiikmiinde Kararname ile "Ozel Finans Kurumu" adi ile kurulan kuruluslar
sayesinde giindeme gelmistir. 15.12.1983 tarih, 7506 sayili kararnamenin ytiriirliige
girmesinin hemen ardindan Albaraka Tiirk ve Family Finans Kurumu A.S. 1984
yilinda kurulus asamalarini tamamlayarak 1985 yilinda faaliyete ge¢mislerdir. 1989
yilinda Kuveyt Tiirk Evkaf Kurumu A.S., 1991 yilinda Anadolu Finans Kurumu
A.S.,1995 yilinda Ihlas Finans Kurumu A.S. , 1996 yilinda Asya Finans Kurumu
A.S., 2015 yilinda Ziraat Katilm Bankas1 A.S. ve 2016 yilinda Vakif Katilim
Bankas1 A.S. kurulmus ve faaliyete gecmistir. Ancak IThlas Finans Kurumu'nun 9
Subat 2001 tarihinde faaliyetlerinin durdurulmasina karar verilerek tavsiye
kapsamina alimmuigstir. 16 Mayis 2005 tarihinde birlesme karari alarak 01.01.2006
tarihinden itibaren fiilen birlesen Family Finans Kurumu A.S. ve Anadolu Finans
Kurumu A.S.'nin %50'ser istirakle olusturduklar1 Tiirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S. halini almistir. 1983 — 2005 arasinda “Ozel Finans Kurumu” olarak faaliyet
gosteren bu kuruluglar 2005 yilinda ¢ikarilan 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile
banka statiisii kazanmiglar ve 2006 yilindan bu yana "Katilim Bankalar" adi ile

varligini siirdiirmektedirler.

Faizsiz bankacilikta paradan para kazanma yerine toplanan fonlarin reel
sektore kredi olarak kullandirilmasi ve elde edilen karin fon sahiplerine dagitilmasi
esasina dayanmaktadir. Islami bankacilik sayesinde elinde fonu bulunan ancak faiz
hassasiyeti nedeni ile klasik bankalarda bu fonu degerlendiremeyenlerin paralarinin
degerini kaybetmeden reel sektorde degerlendirilerek gelir elde edilmesi
hedeflenmektedir. Faizsiz bankacilik yapan kuruluslar burada araci konumunda
olmakla birlikte en temel gérevleri tiim islemlerin Islami usullere gore yapilmasidir.
Katilim bankalar1 konvansiyonel bankalardan ayiran en temel ozellik kar / zarar
ortaklig1 oldugu i¢in fon sahiplerine bankaya yatirilan fonlardan vadesinde ne kadar
gelir elde edecegini sdyleyemiyor olmasidir. Fonlarin reel ekonomiye yatirilip reel
ekonomiden kazanma esas1 vardir ancak reel ekonomideki para kazanamama riski de

fon sahibince basta kabul edilen bir durumdur. Reel sektorde kar s6z konusu oldugu
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gibi zararda s6z konusu oldugu icin 6nceden belirlenmis bir kar mevzubahis degildir.
Yani katillm bankaciliginda fonlarin1 degerlendirenlerin para kaybetmeleri de

mumkundiir.

Son yillarda tiim sektorlerde oldugu gibi bankacilik sektoriinde de performans
¢ok 6nemli bir unsur haline gelmistir. 2005 yilinda yapilan diizenleme ile banka
statiisiin kazanan faizsiz finans kuruluslarinin bu tarihten sonraki performanslarinda
ciddi artislar oldugu goézlenmektedir. Ticari bankalara gore kisa siire 6nce faaliyet
gostermeye baglayan katilm bankalarmin  bankacilik sektdriindeki  gostermis
olduklart gelisim ekonomik sistem i¢in dnem teskil etmektedir. Bu gelismelerden
sonra katilim bankalarimin finansal bilgileri bankacilik sektoriinde performans
analizlerinde dikkate alinmaya baglanmistir. Bu bilgilerin analizinde bir¢ok yontem
olmakla birlikte ilk olarak 1970’li yillarin basinda Amerika’da gelistirilen CAMELS
analizi en 6dnemli yontemlerinden birisi olarak goriilmektedir. CAMELS analizinde
temel olarak bankalarin sermaye yeterliligi, varlik kalitesi, yonetim kalitesi,

kazanglari, likidite durumu ve piyasa risklerine duyarlilig1 incelenmektedir.

Calismamizin amaci; katilm bankalarmin son 5 yillhik (2010 — 2014)
performanslarinin CAMELS performans yontemiyle degerlendirilmesidir. Bu amaca
yonelik olarak calismamizin varsayimi; “katilim bankalarinin performanslarinin
yiiksek ve birbirlerine yakin olmasi halinde sektore yeni katilimcilarin girmesi ve
reel sektoriin desteklenmesi ile ekonominin giiciinlin artacak olmasi” seklindedir.
Calismamizin siirlart 2010 — 2014 yillar1 arasinda iilkemizde faaliyet gosteren dort
katilim bankasinin performans analizi ile ilgilidir. Performans analizi katilim
bankalarinin kendi icerisinde ve belirlenen donemler i¢in alti bilesen yirmi bir
degisken kapsaminda yapilmistir. Calismamizda hem statik hem de dinamik analize
yer verilmis olunup her bir bankanin bu bes yillik siire zarfindaki performansi ise

ayrica ele alinmstir.

2010 — 2014 yillar1 arasinda iilkemizde faaliyet gosteren dort katilim
bankasinin performansini ve katilim bankalarinin birbirleri ile karsilastirilmasini

igeren bu calisma, dort boliimden olusmaktadir;



Birinci boliimde, katilim bankaciliginin tanimi, ortaya ¢ikis nedenleri, tarihsel
gelisim siireci, fon toplama ve kullandirim yontemleri iizerinde durulmustur.
Ikinci béliimde, Tiirkiye’de katilim bankaciliginin  gelisimi, Tiirkiye’de

faaliyet gosteren bankalara ait bilgilere yer verilmistir.

Uciincii  béliimde, CAMELS analizi ve puan hesaplamasi, CAMELS
bilesenleri, CAMELS analizinde kullanilan oranlar ve katilim bankalarinin CAMELS

analizi ile ilgili literatiir taramasina yer verilmistir.

Dordiincii boliimde, katilim bankalarmin  CAMELS analizi ile ulasilan

degerlerin statik ve dinamik analizi yapilarak yapilmistir.



BIiRINCi BOLUM

KATILIM BANKACILIGI

1.1. Katihhm Bankacihiginin Ortaya Cikis Nedenleri

Islamiyet’in tebliginin ve genis yerlere yayilmasmin hemen akabinde;
donemin halifelerinden Hz. Omer ile baslayan fetihler, Emeviler ve Abbasilerle
stirdiiriilmiis;  Musliman  toplumu  cografyasinin  yasam  yelpazesi  Atlas
Okyanusundan Cin Seddi’ne, Hint Okyanusundan Hazar Denizine kadar
genislemistir. Bu fetihlerin sonucunda ise; Avrupa, Ortadogu, Orta Asya ve Kuzey
Afrika’daki 6nemli ekonomik merkez ve yapilanmalar Miisliimanlarin olmus, bu

bolgeler adeta Islam ortak pazari sekline biiriinmiistiir (Eskicioglu, 1999:99).

Miisliimanhigin yayilmas: ve Islam Dininin giiclenmesiyle birlikte bircok
toprak ve bolge de fethedilmisti. Bu bolgeler icersinde Yahudilik, Hiristiyanlik ve
Mecusiligin 6nemli dini ve kiiltiirel merkezleri de yer almaktaydi. Ruhbanlarin kilise
ve tapmnaklarda, idarecilerin saraylarinda muhafaza ettikleri ¢cok sayida para ve
kiymetli madenler vardi. Neticede biriktirilip muhafaza edilen bu para ve kiymetli
madenleri savas neticesinde elde eden Miisliimanlar piyasaya sunmuslardir. Bunun
sonucu olarak, finansal anlamdaki sikintilarindan dolay1r durmus olan pazarlar tekrar
faaliyete gecti, envai c¢esit mala karsi talepler alinarak, daha genis bir perspektifte
ekonomik anlamda durgunluktan kurtulup gelisme kaydedildi. Ticari islemler bir
taraftan Uzak Bati’ya, Endiiliis’e ve Dogu Afrika’ya, diger bir taraftan Rusya ve
Baltik kiyisina, bir taraftan da Hindistan’a, Cin’e ve Kore’ye kadar sinirlar1 uzandi.
Gittikce gliclenen Miisliman tiiccarlar, ticari anlamda hayati éneme sahip kara ve
deniz yollar ile limanlar1 hakimiyetleri altina alip neticesinde biiytlik bir gelire sahip
oldular. Bunun neticesinde Miisliiman tiiccarlarin servetleri giin ve giin katlanarak
artis gosterdi. Devletin gelir ve giderlerinin takibi, para siyasetinin yonlendirilmesi,
degisik metotlara ait madeni paralarin ayar ve miktarinin ne oldugu tarzinda ki
islemleri ifa edecek kurumlara ihtiya¢ hissedilmesi sonucunda ticaretin gelismesi ve
hizla biiylimesi ile beraber modern bankalarin yiiriittiigii faaliyetleri dénemin

sartlarma gore ifa eden mali aract kurumlar olusmaya basladi. Bunun disinda

5



girisimci ve tiiccarlara anapara veya anamal temin edecek, islemlerinin hizli ve
giivenli yapilmasit noktasinda kolaylik saglayacak kurumlara ihtiyag hissedildi.
Tarihe bu ve benzeri hizmetler Beyt’iil Mal, Sarraflar, Cehbezler, Dostluk ve
Yardimlagma Kurumlari ile Miidarebe sirketleri tarafindan ifa edilmistir (Bayindir,

2005: 31).

Bankalarin en temel faaliyeti, yatirimcidan fon toplayarak mali piyasalarda ve
reel sektorde islerligi saglamaktir. Bir baska deyisle elinde fon fazlasi bulunan
kisilerden alinan bu fonlar1 fon ihtiyact hisseden kisilere aktarmak suretiyle bu iki
taraf arasinda mali aracilik yapmaktir. Fakat katilim bankalar1 ile konvansiyonel
bankalar karsilagtiracak olursak, bu iki yapi tasarruflart toplama ve bunlar

kullandirma yontemleri agisindan birbirlerinden farklilik gostermektedirler.

Katilim bankalarinin ortaya ¢ikmasinda en temel motivasyon siiphesiz Islami
inaniglarindan otiirli faize tepkili olan insanlarin fonlarimi ¢ekebilmek olmustur.
Fakat bu tutum zaman igerisinde farklilik gostermeye baglamis ve katilim bankaciligi
sektoriine nakit girisleri artma egilimine girmistir. Artik katilim bankalar1 faiz

hassasiyeti olmayan kesimlerden de fon toplamaya baslamistir.

1.1.1. Katihm Bankacihiginin Tanimi

Katilim bankacilig1, faizsizlik prensiplerine gore calisan, bu prensiplere
uygun her tiirlii bankacilik faaliyetlerini gerceklestiren, kar ve zarara katilma esasina
gore fon toplayip, ticaret, ortaklik ve finansal kiralama ydntemiyle fon kullandiran
bir bankacilik modelidir (TKBB, “Katilim Bankacilig1 Nedir? Nasil Calisir?”:s1). Bu
model, Islam toplumlarinda dini hassasiyet ve gerekgelerle faizden kaginmayi tercih
eden kesimler igin alternatif bir finansman yontemi olmustur. Bu kurumlar, Islam
inancinin bir gerekliligi olan faizden kaginma temeli iizerine insa edildiginden var
oldugu giinden beri izl bir sekilde gelismistir. Islam dini inanc1 geregi faizin yasak
olmast sebebiyle katilim bankalar1 kar ve zarara katilma ilkelerine gore ¢alisan
kurumlar olarak Islam toplumlarinda hem ekonomik hem de sosyal bir islev
tistlenmislerdir. Katilim bankaciligi yapan kurumlarin dogusu tarihsel olarak c¢ok
geriye dayanmamakla birlikte iginde faizin yer almadigi finansman ve ticaret

bigimleri Islam toplumlarinda Islamiyet’in dogusu ile birlikte hep var olmustur.
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Katilim Bankaciligi, uluslararas1 dilde genellikle Faizsiz Bankacilik/Islami
bankacilik (Islamic Banking) diye isimlendirilir ve faiz kelimesinin dahi bu
bankalarin literatiirlinde olmamasi ile birlikte klasik bankaciliktan farkli bir finansal
modeldir. Faiz modelinin olmadigi finans kurumlari iilkemizde “Ozel Finans
Kurumu” ismiyle faaliyet gostermeye baslamis ve 2006 senesinden bu yana c¢aligsma
prensiplerinden olan kar ve zarara katilma ilkesi 1s1ginda “katilim bankas1” olarak
faaliyetlerine devam etmis ve etmektedirler. Gerek ortaya ¢iktig1 iilkeler gerekse tabi
bulundugu prensipler dogrultusunda bu kurumlari en 1iyi sekilde tanimladigina kanaat
getirdigimiz kavram “Islami Bankacilik>”tir. Bu bankacilik modelinin &nemi, Islami
toplumlardaki dini hassasiyetten dolay1 bazi kesimin inanglarina ters diisen faizli
caligmalar1 sebebiyle finansal kurumlara yanagsmamasi veya bu kesimin inanglarina
ragmen mensubu oldugu dinin faiz ile alakali getirdigi yasaklarina uymamasi sonucu
yok edecek sekilde yeni bir alternatif finansal model arz etmesinde yatmaktadir.
Kurumlarin ortaya ¢ikmasi yeni olmakla beraber kullandiklar1 araglar Islam’mn

dogusundan bu yana devam eden yontemlerdir (murabaha, sukuk vs.).

Burada bankalarin gelirlerinden en 6nemlisi verdikleri kredilere uygulanan
faiz ile elde ettikleri fona Odedikleri faiz arasindaki farktan olusmaktadir.
Gilintimiizde bankalar birgok yeni hizmet sunmasina karsin, en temel faaliyeti, elinde
atil fon fazlasi olan kisilerin bu fon fazlalarmi, fon ihtiyaci hisseden kisilere
ulastirilmast noktasinda aracilik etmektir. Bunu yaparken de bu hizmetin bedeli

olarak ta faiz gelirleri elde etmektedirler.

Ornek verecek olursak bir banka mudisine ihtiya¢ duydugu fonu temin
ederken, temin edilen bu borcu, vade sonunda saptanmig bir faiz ile birlikte
anaparasini tahsil etmektedir. Nakdi borcun karsiliginda fazlalik alinmasiyla dinen
izin verilmeyen faizli bir islem yapilmis olmaktadir. Bunun aksine Islami tarzda
bankacilik hizmeti sunan bir kurum miisterisinin ihtiya¢ duydugu mali, kendisi pesin
bir sekilde satin alip miisterisine belirli vade ve katki pay1 ile satmakla ticari bir
faaliyet gerceklestirmis ve sonugta da kar elde etmis olacagindan Islami agidan

sakincasi olmayan bir kazang elde etmis olacaktir.



1.1.2. Katihm Bankacihiginin Ortaya Cikis Nedenleri

Hem Tiirkiye'de hem de diinyada ¢ogunlugu islami kesim olmakla birlikte
halkin bir kesimi, faiz gelirinden kaginmaktadir. Dolayisiyla klasik bankalara
kullandirilmayan ve verilmeyen, bu kesimin elindeki fonlar atil kalmaktadir. Boylesi
bir durum hem genel ekonomi agisindan, hem de tasarruf sahibi agisindan bir
kayiptir. Katilim bankalari, mali sektorde bir yenilik olarak, faiz endisesi nedeniyle
klasik bankalara gitmeyen fonlar1 ekonomiye kazandirmak ve tasarruf sahiplerinin
fonlarm1 giivenle saklamalarina ve degerlendirmelerine yardimecr olmak amaciyla
kurulmugtur. Kurulus asamasinda, dalinda uzman kisilerin olusturdugu heyetlerin
goriiglerine paralel olarak ve diinyadaki uygulamalarindan Ornek alinarak, bu
bankalarin topladigi fonlar1 degerlendirmek i¢in yontemler tespit edilmistir. Bu
yontemlerle elde edilen kazancin faizden esasl olarak farklilik gdsterdigi konusunda

bir goriis birligi olusmustur.

1970°1i yillarda petrol fiyatlar1 stirekli artmistir. Petrol fiyatlarindaki bu
stirekli artis, petrol ithalatgisi konumunda olan iilkeleri negatif yonde etkilemis, bu
iilkelerin elindeki fonlarin baska alanlara aktarabilecegi fonlarin azalmasina
sebebiyet vermistir. Bunun neticesinde petrol arz eden konumundaki iilkelerin
disarida yatinm alanlari aramaya yoneltirken, arz edilen bu petrollerin talepgisi
konumunda bulunan iilkeleri de s6z konusu fonlar iilkelerine ¢ekme hususunda

calismalar yapmaya sevk etmistir.

Gelismis olan bazi Islam iilkelerinde gelir fazlas1 varken, diger kisminda da
zengin tabii kaynaklar veya beseri glic mevcuttur. Bu iki farkli grup arasinda
saglanabilecek bir isbirligi, Islam iilkelerinin hemen hemen hepsi icin biiyiik kazang
elde etmelerini temin edebilirdi. Ellerindeki sermaye, teknolojiyle birlesince

kalkinmamalar i¢in herhangi bir neden kalmazdi (Ozsoy, 1987:72).

Katilim bankaciligi degerlendirilirken, alternatif bir sistem olmasi yaninda,
mevcut bankacilik sistemini tamamlamasi, 6zellikle reel kesim tlizerinden ekonomiye
olan katkisi, finansal sisteme getirdigi cesitlilik, derinlik, giivenilirlik ve bu

kurumlari etkinligi agisindan farkli analizler yapilabilir (Polat, 2009:90).



1.1.2.1. islami Nedenler

Islam dininde faizin yasak olmasi Katilm Bankaciligi’nin ortaya
cikmasindaki en biiyiik neden olmustur desek yanmilmis olmayiz. Bu sebeple
Miisliiman halkin bir kismi, tabi olduklar1 dinin inancina uygun hareket etme adina
tasarruflari1  bankalarda degerlendirmemislerdir. Bu anlayisa paralel olarak
Miisliman tlkelerde faizle calisan bankalara talep beklenenin oldukca altinda
kalmistir. Birlesmis Miletler istatistigine gore Avrupa iilkelerinde bankalarla iligkisi
olanlarin oran1 %80-%100 aras1 iken, bu oran Islam iilkeleri ve kalkinmamis
ilkelerde ise oran %2-%6 arasindadir. Boylelikle sermaye birikiminin {ilke

kalkinmasindaki pay1 olduke¢a yiiksektir.

Bu diistinceden yola ¢ikarak Miisliiman {ilkelerin sermaye birikimini
arttirmak ve birikimleri finansal pazarlara yonlendirmek adina Miisliiman halkin dini
inanclart ile uyum saglayan bankacilik sistemi olusturmaya ve var olan bankalar ise
faizsiz ¢aligma kurallarina gore yeniden diizenlemeye calismislardir (Polat, 2009: 14-

15).

1.1.2.2. iktisadi Nedenler

Iktisadi nedenlere bakildiginda bilhassa 1970‘l1 yillarda petrol fiyatlarina
yapilan zamlar ile biiyiik bir artis gosteren petrol-dolarin Miisliiman iilkelerini
birlestirip iktisadi is birligi yapmaya yonlendirmesi basta gelmektedir ( Budur,
2003:15). OPEC iilkelerinin petrol fiyatlarini ylikseltmesiyle birlikte ihra¢ yapan
Miisliiman iilkelerin petrol gelirlerinin artmasiyla birlikte birikimlerinde de artis
olmustur ve biiyiik tutarlara ulasip refah zenginligi artmistir. Fakat bu birikim ve
sermayeler tasarruf olarak bati iilkelerine akmistir. Miisliiman tilkelerin gelisme ve
kalkinmalarin da bir fayda saglamamakla beraber birgok olumsuz etki yaratmistir.
Miisliiman iilkelerdeki bu eksiklik zamanla {ilkeler arasina yayilmis ve ¢oziim
aranmaya baslanmistir. Ayrica petrol zengini olmayan ancak insan giicii ve dogal
kaynaklara sahip yeteri kadar sermayesi olmadiklari igin ellerinde bulunan
kaynaklar1 aktif hale getiremeyen geri kalmig veya gelismekte olan Miisliiman
tilkeleri de bulunmaktadir. Ellerinde sermaye fazlasi olan Miisliman iilkeler ile

sermaye acig1 bulunan Miisliiman iilkeleri arasinda yapilacak anlagmalar ile her iki
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taraf icin olumlu sonu¢ dogurabilecegi diisiincesi de etkili olmustur (Oztin,

1989:146).

Bu nedenlerden kaynakli Miisliiman {iilkelerde bir arayis baglamis ve bunun
sonucunda 1974 yilinda Kalkinma Bankasi kurulmustur. Bu bankanin yani sira
zamanla bir¢ok faizsiz banka kurulmaya baglamistir. Boylelikle Miisliiman iilkeleri
arasinda ticaret ve mali piyasalarin gelismesi saglanarak hem gelismekte olan
Miisliiman iilkelerinden az gelismis Miisliiman {ilkelerine sermaye akist ve
hareketliligi saglanmistir. Yani ekonominin disinda kalmis ya da verimsiz alanlara
yonlendirilmis sisteme ellerindeki tasarruflar1 faizsiz bankacilik kurumlart ile iktisadi
sisteme dahil edilmesi gibi diislinceler Faizsiz Bankaciligin olusma nedenleri

arasinda yer almaktadir.

Tiirkiye’de ise Katilim Bankalarinin kurulma nedenlerine goz atip anlamaya
calistigimizda birka¢ madde altinda toplamak miimkiin olacaktir. Bunlar; zengin
kaynak ve sermaye birikimine sahip gelismekte olan bazi Ortadogu ve Arap
iilkelerinden kaynak elde etmenin yani sira faizden uzak durarak ekonomik sistemin
disinda yer alan ya da elverigsiz degerlendirilen tasarruflarin ekonomik sistem igine

dahil edilmesi ile kalkinmanin saglanmasi seklinde 6zetlemek miimkiindiir.

1.1.2.3. Politik Nedenler

Birgok Miisliiman {ilkelerinde faizsiz bankacilik sisteminin yayginlagmasin
da politik nedenler de etkili olmustur. Dini kurallara gére devlet yonetimi Pakistan ve
fran’da; petrolden elde ettikleri gelirleri ile de zenginlesen Sarraflar1 kontrol altinda
tutma istegi de Suudi Arabistan da faizsiz bankaciligin kurulma nedenleri arasinda
yer almaktadir. Aslinda bakildiginda bir bagka neden olarak alternatif ekonomi

arayist da boyle bir finans sisteminin kurulmasinda etkili olmustur.

Uluslararas1 bir ¢erceveden bakildiginda Miisliiman iilkeleri kalkinma ile
bliytimeyi destekleyecek, iilkeler aras1 politik yarista giic sahibi olabilmek i¢in faizsiz
bankacihigin getirdigi bircok avantaji kullanmaya c¢alismislardir. Islam Kalkinma
Bankasinin kurulus nedenlerinden bir digeri ise uluslar aras1 diizeyde giiclii bir

politik iradeye sahip olmaktir.
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1.1.2.4. Sosyal Nedenler

Faizsiz bankalarin kurulmasin da dini, ekonomik ve politik nedenler kadar

sosyal nedenlerde etkili olmustur.

Toplumun en kiigiik parcasi bireylerdir. Bireylerin bir araya gelmesi ile de
toplum olusmustur. Bireylerin sahip oldugu yasam kaliteleri esit olmamakla birlikte
farkli 6zellikte ekonomik siniflar olusturmaktadir. Toplumun huzuru, barist ve refahi
icin bu olusan farkli 6zelliklere sahip siifdaki bireylerinin arasindaki iligkilerin iyi
kurulup olusmas1 ve bu smiflar arasindaki ekonomik ugurumlarin kapatilmasi hedef
olmalidir. Faizsiz bankacilik bu evrede yeni istihdam alanlar1 agmakta ve tiim {iretim
faktorlerini harekete gegirmektedir. Boylece toplumsal biitiinliigiin ve barigin

saglanmasinda dnemli rol oynamaktadir.

Faizsiz bankacilik ile sosyal tabakalar arasindaki dengesizligin azaltilmasi
saglanmakta ve faizden kaynakli ortaya c¢ikabilecek sebepsiz zenginlesme ve
sonucunda emek arz edenlerin zararina gelisebilecek sosyal adaletsizli§in Oniine

gecilmektedir.

1.2. Katihm Bankalarinin Tarihsel Gelisim Siireci

Bankacilik tarihinin gecmisi, M.O. 2123-2081 yillar1 arasindaki Babil
Imparatorluguna kadar uzanmaktadir. Insanlar mallarmin giivenligini saglamak
amactyla bulunduklar1 donemlerdeki tapinaklarin dokunulmazIligi ve din adamlarinin
giivenilirliginden faydalanip mallarin1 tapinaklara emanet ederek giivenliklerini
saglamiglardir. Boylelikle bankacilik ilk zamanlarda tapinak bankaciligi seklinde
ortaya ¢ikan bir olgudur. Tapinaklara emanet edilen mallarin zamanla rahiplerce
baskalarina emanet olarak verilmesi ile birlikte aracilik gorevi de kazandirilarak
bankacilik faaliyetlerinin ilk temelleri bu donemde atilmistir. Fakat Ortacagda da faiz
ve kredinin kilise tarafindan yasaklanmasi, savaslarin artmasi ve siyasi karigikliklar
sebebiyle Avrupa’da ekonomik faaliyetler ve bankaciligin gelisim siiresi
yavaslamaya baslamistir. Tekrar faizin serbest birakilmasi ise ancak reform

hareketlerinden sonra saglanabilmistir (Urganci, 1982:49).
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“’Banka’’ kelimesinin kokeni ise tarihte ilk bankerler olarak bilinen
Lombardiyal1 Yahudiler’in bankacilik islemlerini pazarlara koyduklar1 tezgah
iizerinde yapmalar1 ile ortaya c¢ikmustir. ’Banco’” kelimesi Italyancadaki masa,
tezgah anlamina gelmektedir (Parasiz, Modern Bankacilik, s. 5.). Bir diger gelisme
ise Modern Bankacilik alanindaki 1852’de Fransa’da kurulan Credit Mobilierdir. Bu
bankalar sanayilesme i¢in ihtiya¢ duyulan sermayeyi saglayan bir is bankas1 6zelligi

tagimasi yoniiyle yeni bir bankacilik tiiriine 6rnek olmustur.

Bankalar ortaya c¢iktiklar1 andan itibaren toplumlar iizerinde giin gectikce
onemlerini arttirmig ve giiniimiizde ekonominin vazgegilmez bir pargasi haline

gelmiglerdir.

Faizsiz bankalarin kurulus temellerinin atilmasinda ve c¢alisma kurallarinin
olusmasindaki faaliyet ve atilan ilk biiyiikk adim 1970 yilinda ki Islam Kongresi
Teskilat’nin ¢alismalar1 olmustur. Fakat bu faaliyetlerden 6nce 1950’lerden itibaren
Hintli ve Pakistanli bilginler; iktisadi doktrin ve ideolojilerin toplumlara yol
gosterdiginin ve kalkinmanin 6nemli unsurlarindan oldugunu varsayarak ders verilen
iktisat ilminin unsurlarinin, politikalarinin ve kurulan kurumlarmn Islam dininin deger
ve hiikiimleriyle birlikte tahlil edilmenin ¢oziimlerini bulmaya calismislardir. Bu
sorulara cevap bulmak istenirken bugiin ki manada faizsiz bankacilik olgusunu

olusturan diisiince yapilar1 ortaya ¢ikmistir (Eskici, 2007).

Diinya’da ki ilk girisim Misir Arap Cumbhuriyetinde ki“’Mit Gamr”’
kasabasinda meydana gelmistir. Bu girisim biitiin bankalarin devletlestirilmesi
akimina karsi alternatif olarak Devlet Baskani Cemal Abdiil Nasir doneminde 1963-
1967 yillar1 arasinda gelistirilen sinama yolu sonucu ortaya ¢ikmustir. ilk defa sinirl
Olclide olmasia ragmen bu faaliyette bankaciligi, ticari ortakligi, sigorta, barter
(takas), leasing vb gibi finansmanin alt metotlarin1 ayni ¢ati1 altinda ve bir arada
toplamay1 basarmigtir. Aynt doneme denk gelen zaman diliminde ise Hindistan’in
Miisliiman bolgelerinde rastlanan birtakim ‘Kooperatif Bankacilik’ uygulamalar1 da
diinyadaki ilk faizsiz finansman modelleri arasinda yer aldigi soylenebilir

(Karakas,2002: 43-44).

Islam Diinyasinin ilk biiyiik faaliyetine ve girisimine ddnecek olursak

tekrardan Islam Kongresi Teskilati’ nin iilkeleraras: diizeyde biiyiik ¢apli bir bankanin
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kurulmas1 ¢abasi defalarca yapilan goriisme ve toplantilar sonucunda’ Islam
Kalkinma Bankasi’nin’ kurulmasi ile sonuglandirilmistir. Bu faaliyetlerin yani sira
Diinyada ki ilk faizsiz ticari banka iilkenin sosyal giivenlik sistemini gelistirmek
amaciyla 1972 yilinda Kahire de kurulan’ Nasser Sosyal Bankasi’dir’ (Karakas,
2002: 48).

Islami bankaciligi diinyaya yaymak ve kamusal projelerinin finansmanini
¢6zmek nedeniyle; Tiirkiye, Libya, Suudi, Arabistan, Pakistan, Urdiin, Sudan, Fas,
Cezair, Yemen, iran, Misir, Afkanistan, Endenozya, Malezya, Gine, Senegal, Somali
ve Mali gibi iilkelerce Suudi Arabistan’m 1975 yilinda Cidde vilayetinde ‘Islam
Kalkinma Bankas: (IKB)’kurulmustur ( Akgiindiiz ve Oztiirk, 1999:479).

Islam Kalkinma Bankasinin yetersiz kaldig1 konular1 tamamlamasi icin ise
1975 yilinda Dubai islam Bankasi’nin kurulmasi ile Faizsiz bankacilik diinyada hizla
yayilmaya baglamistir. 1977 yilinda Misirda kurulan faysal Islam bankasi, Sudan da
kurulan Faysal Islam Bankasi ve Kuveyt’te kurulan Kuveyt finans kurumu Dubai
Islam Bankasini takip etmistir. Islami Bankaciligm ortaya ¢iktig1 iilke olan Misir da
dahil olmak tizere Kuzey Afrika ve Arap Yarimadasi’nda yer alan bir¢ok iilkeyi
denetiminde tutan ve Islam cografyasinda baskin gii¢ olan Osmanli imparatorlugunda
finans ve bankacilik gelismemistir. Ancak devlet, “siyasi ve i¢ nedenlerle asir1 servet
yogunlugunu kaygiyla karsiliyordu. Biitiinliik i¢in  tehlike olusturacak
zenginlesmelere ve siyasi giice sebep olabilecek ekonomik giiclenmelere imkan

tammiyordu (Akgiindiiz ve Oztiirk, 1999:479).

Finansal Kapitalizm Evresinin Diinya ekonomisi lizerinde yaygin olmaya
baslamasiyla bankalar da ekonomide yer olusturmuslardir. Ancak bu kurumlar,
Batida gordiikleri ilgiyi Islam iilkelerinde hedeflenen diizeyde saglayamamuslardir.
Nedeni ise Miisliman halkin faizin haram oldugu gerekcesiyle bankalara soguk
davranmasi ve ellerindeki tasarruflar1 altin, doviz veya gayrimenkule yoOnelerek
ekonomi dis1 alanlarda yatirim yapmaya baslamalaridir. Miisliman halkin bu
tutumlar1 ile Islam dilkeleri kalkinmak icin ihtiya¢ duydugu sermayeden mahrum
kalmis ve bunun sonucunda ihtiyaclarin1 karsilamak icin dis bor¢lanmaya
yonelmislerdir. Bu sebeple dis borg birgok Islam iilkesini ekonomik ve siyasal agidan
disa bagimli hale getirmistir. Enteresan olan ise zengin olan Miisliiman halkin

sermaye sikintis1 ¢ekenlere dogrudan bor¢ vermek yerine fonlarini yabanci iilke

13



bankalarina yatirip, sermaye ihtiyaci olanlarin ise bu {ilke bankalarindan borg alarak

daha yiiksek maliyetlere katlanmak zorunda olmalaridir.

Giiniimiizde islami Bankalar ve Faizsiz Finansman kurumlarinin gelismesi
sadece Islam iilkeleriyle sinirli kalmamis bu kurumlar Japonya, Ingiltere, ABD,
Almanya, Danimarka ve Hollanda gibi iilkelerde faaliyet gdstermektedir. Islami
Bankaciligin yayilmasi pek c¢ok faizsiz finansal aracin ortaya ¢ikisini saglamistir ve
diinya da mevcut ara¢ ve lriin ¢esidini artirarak ek bir finansman bi¢im olmus ve
kiiresel Finansal sistemin énemli bir unsuru haline gelmistir. 2006 yil1 itibari ile 18
milyar dolarlik piyasa degeri ile 300°t askin faizsiz banka mevcuttur. 600 milyar
dolar1 agkin finansal yatirimlar yaninda, 350 milyar dolarin iistiinde toplam varliklara
sahiptirler.

Diinyada Islami bankacilik aktif biiyiikliigiiniin 2013 yilinda 1.7 trilyon dolar1
astig1 ve son dort yillik donemde artis oraninin %17.6 seviyesinde gerceklestigi

tahmin edilmektedir (Diinya Islami Bankacilik Rekabet Raporu 2013-14:5).

Katilim bankalar’'nin ge¢misi diinya'da "Faizsiz Bankacilik" ve "Islam
Bankacilig1" adi altinda 19601 yillara kadar uzanirken, Tiirkiye'de ancak 1980'li
yillarmn baslarinda "Ozel Finans Kurumu" olarak giindeme gelmistir. Tiirkiye'de 5411
sayili Bankacilik Kanunu'nda yapilan degisiklikle 2006 yilindan bu yana "Katilim

Bankalar1" (Participation Banks) adi ile varligini stirdiirmiistiir.

1.3. Katihm Bankalarinin Fon Toplama ve Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalari, yasal diizenleme geregi asgari bir sermaye ile kurulmak
zorundadirlar. Asgari sermaye tutar1 yine yasal diizenlemelerle zaman zaman
giincellenmektedir. Fakat bu bankalarin miisterilerine sagladiklar1 finansmanin asil
kaynagi, tasarruf sahiplerinden toplanan fonlardir. Fon toplamama usul ve esaslar1 da
Bankacilik Kanunu ile diizenlenmistir. Buna gore s6z konusu bankalar esas olarak iki
tir fon toplayabilirler yani katilim bankalarina fon yatirmak isteyen gercek ya da
tiizel kisiler olmak tizere tasarruf sahipleri, muhtelif para cinsleriyle esas olarak iki
tiir hesap actirabilirler: Cari hesaplar (Vadesiz), Katilma Hesaplar: (Kar ve zarara
katilim). Her iki tiir hesapta biriken paralara ise katilim fonu denilmektedir ve bu fon

nama yazili olarak agilir (5411 Sayili Bankacilik Kanunu, Madde 3).
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Belirtildigi {izere Islami bankacilikta hangi hizmetlerin ne sekilde hayat
gecirilmesi gerektigi Islam dininin koydugu emir ve yasaklara gdre saptanmaktadir.
Bu sebepten &tiirii bu konularla ilgili, islami bankacilik mali sisteminin prensiplerine
yer verilmesinin dogru olacag: diisiiniilmektedir. Aslinda bu prensipler sadece mali
bir model degildir, genel anlamda toplumun ekonomik, sosyal, politik ve kiiltiirel
hayati bakimindan da gecerliligi vardir. Bu prensiplerin kaynagim ise; Kur'an-1
Kerim, hadis ve siinnet olusturur. Belirtmis oldugumuz bu hiikiimlere baglh kalmak
sarti ile Islam alimlerinin olusturdugu ictihat ve uygulamalar ile de kurallar ve
yontemler gelistirilmis ve yayilmistir. Mali sistemin igerisinde faizin olmadig1 bir

isleyise ait temel prensipler asagidaki gibi 6zetlenilebilir.

1.3.1. Fon Toplama Yontemleri

Katilim bankalar1 fon temin etme faaliyetlerinin gerektirdigi kaynaklari farkli
yontemlerle piyasalardan tedarik etmektedir. Genel anlamda ele alindiginda,
yurti¢inden daha fazla katilim fonlar1 araciligi ile fon elde edilirken 6zellikle yurtdisi
finansal kuruluslardan daha degisik yontemlerle fon elde edilmektedir. Katilim
bankalarinca gergeklestirilen hem yurticinden hem de yurtdis1 her tiirlii mali kurum

ve kuruluslardan kaynak temin etme yontemlerine detayl1 bir sekilde deginilmistir.

1.3.1.1. Katilm Fonlar1 Yoluyla Fon Toplama

Hem mevduat bankalar1 hem de katilim bankalari, kendilerinden fon talep
eden miisterilerine fon temin edebilmek adina en 6nemli fon kaynagini olarak yerli
ve yabanci bireysel ve kurumsal tasarruf sahiplerinin biriktirmis oldugu fon
fazlalarmi kullanmaktadirlar. Bankalarin penceresinden bakildiginda en saglam ve
istikrarli kaynak mevduattir. Siiphesiz katilim bankalar1 agisindan da mevduat
hesaplart biiylik 6nem arz etmektedir. Mevduat sahiplerinin mevduatlarini ticari
bankalar yerine katilim bankalarima yatirmalarindaki en temel neden faiz ile ilgili
olan hassasiyetlerinden kaynaklanmaktadir. Bu noktadan hareketle katilim
bankalarinin mevduat elde edebilecegi hedef kitlesi faiz hassasiyeti bulunan elinde

fon fazlasi bulunan tasarruf sahipleridir.
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Katilim bankalar1 Ozel Cari Hesaplar ve Kar ve Zarara Katilma Hesaplar

olmak kaydiyla iki yontem ile piyasadan fon elde etmektedir (Takan, 2001:18).

5411 sayili Bankacilik Kanunu, katilim bankalar1 biinyesinde agtirilan gergek
ve tiizel kisilere ait 6zel cari hesap ve katilma hesaplarindaki mevcut paray1 “Katilim

Fonu” diye adlandirilmistir (5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 3. maddesi).

1.3.1.2. Sendikasyon Yoluyla Fon Saglama

Katilim bankalarmin, fon talep edenlere kaynak temin etme hususunda klasik
bankalara oranla daha az enstriimani bulunmaktadir. Kurulus amaglarmin disina
cikmamalar1 adina prensipleri geregince faiz iceren liriinlere yatirim yapmamalari,
katilim bankalarinin fon toplama faaliyetlerinde de klasik bankalara benzer bir
sekilde faiz karsilig1 fon toplayamamalari neticesini ortaya koymaktadir. Faizsizlik
ilkesi, katilim bankalarmin tiim faaliyetleri i¢in gecerliligi olan hayati bir ilkedir. Bu
ilke kaynak temini noktasinda ¢aligma prensiplerine uygun yeni fonlama cesitleri
tizerinde c¢alisilmas1t sonucunu meydana getirmistir. Bundan dolayr kaynak
farkliliginin olmamas1 veya kaynaklarin kisith olmast bu tarz bankalarin
biiylimelerini engelleyecek en biiylik etkenlerden birisidir. Katilim bankalari bu
sorunun iistesinden gelebilmek ve biiylimelerini destekleyecek kaynak ¢esitliligine
ulagsmak adma zaman ilerledik¢e yeni iirlinler gelistirme yoluna gitmislerdir. Buna
istinaden Sendikasyon metoduyla, bilhassa uluslar arasi finansal piyasalardan

faizsizlik prensiplerine uygun fon temin etme yontemini gelistirmislerdir.

Sendikasyon yontemi ile fon temin etme, katilim bankasinin fon kullandirma
yontemlerinden birisi olan kurumsal finansman destegi yonteminin, katilim bankasi
miisterisinin yerine 6zellikle katilim bankasinin gectigi bir modeldir. Benzer sekilde
"Sendikasyon iglemi katilim bankalarinin fon kullandirirken basvurduklart murabaha
yonteminin bu sefer kendileri i¢in bir fon kullanma islemine donmesinden ibarettir

(Tung, 2010:166.)"

Klasik bankalarca da benzer sekilde yurtdisi finansal piyasalardan fon temin
etme yontemi olarak ¢cogunlukla kullanilan bu metot, katilim bankalar1 i¢in degisik

bir operasyonel siireg olarak islemektedir. ilk olarak sendikasyon vasitasiyla fon
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tedarik etmek isteyen katilim bankas1 tarafindan cinsi ve fiyati saptanan bir emtianin
sendikasyona katilan banka/finans kuruluslarinca uluslararas1 mal piyasalarindan
pesin satin aliip mevzu bahis katilim bankasina vadeli olarak satilmasi, satilmasinin
hemen ardindan ise ilgili katilim bankasinin vadeli olarak finanse etmek kaydiyla
almig oldugu bu emtiay1 yine ayni mal piyasasinda pesin olarak satmak kaydiyla
erismek istedigi likiditeye ulasmasidir. Klasik bankalarda ise bu siireg, sendikasyona
katilan finansal kurum ve kuruluslarin ilgili tutar1 sendikasyonu talep eden bankanin

hesabina yatirmalar ile gergeklesmektedir.

Katilim bankalarinca gerceklestirilen sendikasyon metodunu ters murabaha
olarak da isimlendirilebilir. Normal bir murabaha isleminde fonu talep edip kullanan
kredi miisterisiyken ters murabahada fonu/krediyi kullanmakta olan katilim
bankasinin kendisidir. Bu yoOntemle elde edilen kaynaklar katilim bankalarinin
bilangosunun kaynak cesitliligini temin ederken bununla beraber en temel bankacilik
faaliyeti olan kredi saglama fonksiyonuna da destek temin etmektedir. Bagka bir
deyisle katilim bankasinca ters murabaha metoduyla uluslararasi finansal
piyasalardan temin edilen bu fonlar bu kez murabaha metoduyla fon talep eden kredi

miisterilerine kullandirilmaktadir (Hiiseyin Tung, 2010:155).

1.3.1.3. Sukuk/Kira Sertifikasi (icara) Yoluyla Fon Saglama

Sukuk kelimesi Arapga sak kokiinden tiiremistir, ayrica sertifika ve vesika
manalarini da biinyesinde bulundurur. Arap sermaye piyasalarinda bono ve tahviller
icin senet kelimesi telafuz edilirken, faizsiz sertifikalar iginse sukuk kelimesi

kullanilmaktadir (Ayub, 2010:392).

Sukuk, varliga dayali olarak ihra¢ edilebilen bir menkul kiymet olmasi
nedeniyle diger senetlerden farklilik gostermektedir. Sukuk sertifikalarinin temelinde
gercek bir ticari iliski ve gozle goriilebilir maddi bir ger¢eklik bulunmak zorundadir

(Tung, 2010:152).

Sukuk kiralanan varliklar ya da tahmin edilebilir herhangi bir gelir akisi

tizerindeki miilkiyeti temsili sebebiyle yatirimcilara has bir menkul kiymet yatirimi
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olanagi temin etmektedir. Sukuk yatirnmi neticesinde edinilen kar iizerine

dayanilarak olusturulan varlik ya da projelerin isleyisindeki giice baglidir.

Sukuk, Islami bankalar1 icin aktif varliklarin menkul kiymetlestirilmesi
kaydiyla, fon temini agisindan uygulayacaklari yeni finansman faaliyetlerine yon
vermesi noktasinda biiyiik 6nem arz etmektedir. Islami bankalarca daha evvelki
donemlerde yapilan sabit kiymet yatirimlart veya finansman faaliyetlerinden
meydana gelen itibari (kredi) portfoyii sukuk ihraci vasitasiyla tekrar finansal
anlamda akiskanlig1 saglanmaktadir. Bdylesi bir metotla elde edilen fonlar ise Islami
bankalarca yeni sabit kiymet ve/veya kredi portfoylerinin olusturulmasinda
kullanilmaktadir. Bu faaliyet sonucunda sukuk yatirimcilart memnun edici diizeyde
menkul kiymet kazanci elde etmektedirler. Bunun neticesinde Islami bankalar da
aktiflerini  bilylitmek ve faaliyetlerini genisletmek kaydiyla karliliklarim

fazlalagtirmaktadirlar.

Bu islemde icara (sukuk) belgesi, bu belgeyi elinde bulunduran kisiye bir
kiymetin akar’intya da miilkiyet hakkina sahip olma yetkisini verir. Mali
kiralamalarda kullanildig1 gibi operasyonel kiralamalarda da kullanilabilir. Sukuk
belgesinin kontrolii ve vyiiriitiilmesi islemi oldukca basittir. Islem konusu kiymetin
tanimlanabilir, gercek ve alakali kurumun finansal durum tablosunun aktifinde
bulunmasi gerekmektedir. Kiralama endeksli sukuk igleminin faydalanma hakki
veren vadeli miilkiyet tiirii oldugu gibi, siirekli miilkiyet hakki veren kiymete dayali
uygulamasi da vardir. Belirtilen bu islemlerden ikincisi daha ¢ok konutlar ig¢in

kullanilir (Tung, 2010:152).

Icaralarin yapisi incelendiginde icara yatirimcilarmin muhtemel getirileri
dayanak varliklarmin getiri performansi ile yakindan iligkilidir. icara bu tarafiyla
diger sukuklarla kiyaslanacak olursa daha avantajli olup diizenli bir sekilde akar
getirmeleri acisindan &n plana cikmaktadir. icara sukuku, kiracimin haklarimi
etkilemeyecek bicimde ikincil piyasadan ciro edilebilme hakki verir. Sukuk sahipleri
mevzu bahis gayrimenkuliin bakim maliyetlerine de sahiplilikleri miktarinca
sorumluluk sahibidir. icara sukuk, ihra¢ edenlere ydnetim ve pazarlama agisindan
oldukca fazla kolaylik temin eder. Hiikiimetler, belediyeler 6zel ve kamu sektdriinde
faaliyet gosteren varlik sahipleri icara sukuk ihra¢ edebilmektedirler. Bunun disinda

mali aract kuruluslar ya da dogrudan varlik sahipleri de ihraci gergeklestirebilirler.
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1.3.1.4. Vekalet Yontemiyle Fon Toplama

“’Wakala’’, koken olarak Arapca dilinden gelmektedir. Arapca kokenli bu
kelime “’vekalet’” anlamina gelmektedir. Bu modelde istirak¢ilerin yani sigortalilarin
yatirdigt sigorta primleri “’havuz’’ olarak nitelendirilen bir yerde toplanip, genel
tekafiil fonu meydana getirilir. Sigorta sirketi, meydana getirilen bu fonu yonetme
isine istinaden, dnceden yapilan anlagmaya geregince saptanmis bir oranda yonetim
masrafi kesmektedir. Vekalet yani Wakala {icretini tahsil ettikten sonra sigorta
sirketi, fondan geriye kalan kismi Islamiyet’in &n gordiigii kurallarin disina ¢ikmada
yatirimlara yonlendirmektedir. Katlanilan yatirnmlarin getirisi fona aktarilip,
operasyonel harcamalar fondan karsilandiktan sonra geriye kalan kisim tamamriyla
katilimcilara katki paylar1 oraninda 6denir. Eger bir zarar s6z konusu ise katilimcilar
yine katki paylar1 oraninda sorumludurlar. Bu modelde tekafiil sirketi sadece vekalet

ucreti alir.

Olusturulan fonun arta kalanindan ve yapilan yatirnmlardan pay almaz.
Mudarebe modelinden tek farki da budur. Anlasma siirecinde tekafiil sirketi, fonda
herhangi bir biit¢e ag1g1 yasarsa “’karz-1 hasen’’ ve faizsiz borg ile bu a¢ig1 kapatmak
zorundadir. Ayrica mudarebe modelindeki gibi tekafiil sirketi, anonim sirket gibi bir
hukuki yapiya sahiptir ve hisselere pay dagitimi ayni sekilde yapilir. Vekalet
yontemiyle fon toplama yontemi; daha yiliksek getiri elde etmek ve/veya katilma
hesabinin genel isleyisinden kaynaklanabilecek riskleri minimize etmek isteyen

tasarruf sahiplerinin fonlarin1 bankaya ¢ekmek amaciyla gelistirilen bir yontemdir.

Vekalet sisteminde; tasarruf sahibi/yatirnmci katilim bankast ile yapmis
oldugu vekalet s6zlesmesi ¢er¢evesinde, baslangicta taraflarca anlasilan ‘tahmini kar’
beklentisi ¢ergevesinde, fonunu bankaya teslim eder, katilim bankasinin buradaki
sorumlulugu ise almis oldugu bu fonu baslangicta belirlemis olduklar1 kar hedefine
ulasabilmek i¢in “en iyi gayret aracilig1” gostermek suretiyle, kredilendirme ilkeleri
cercevesinde degerlendirmekten ibarettir. Toplanan fonun katilim bankasinca
degerlendirilmesi neticesinde ortaya ¢ikan sonuca, vekalet s6zlesmesi geregince, her
iki taraf da riza gostermektedir. Sistemin devamini saglamak i¢in katilim bankasinin
tahmin etmis oldugu kar hedefini yakalamasi ve dolayisiyla yatirimcisini memnun

etmesi gerekmektedir. Boyle bir sorumluluk bilinci de dogal olarak katilim
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bankasinin bu tarz fonlarin degerlendirilmesinde daha hassas davranmasi sonucunu

dogurmaktadir.

Bu yontem 6zellikle fonlarini faizsiz enstriimanlarda degerlendirmek isteyen
kurumsal yatirimeilarin fonlarinin  katilim bankasina ¢ekilmesinde etkin olarak

kullanilmaktadir.

1.3.2. Finansman/Kredi Kullandirma Faaliyetleri

Islami bankalar1 daha dnceki béliimlerde detayl olarak agiklanan yéntemlerle
saglamis olduklart fonlar1 degisik yontemlerle kredilendirme faaliyetlerinde
kullanmaktadirlar. Islami bankalarinca siirekli kullanilan fon kullandirma

yontemlerine asagida yer verilmis ve deginilmistir.

1.3.2.1. Nakdi Fon/Kredi Kullandirma Faaliyetleri

Islami bankalarimin temel bankacilik fonksiyonlarindan bir tanesi de
fon/finansman faaliyetlerinde bulunmasidir. Hem konvansiyonel bankalar, hem
kalkinma ve yatirim bankalari hem de katilim bankalar1 degisik yontemlerle fon elde
etmekte ve bu fonlar1 yine kendi calisma prensipleri uygun sekilde reel ve/veya
finansal sektore arz etmektedir. Tiim bankacilik tarzlarinin plasman kapasitesi, 6z
kaynak tutarlar1 ve sagladiklar1 yabanci kaynaklar tarafindan saptanir. Bankalarin
getiri noktalarin1 esasen, mevduat/yabanci kaynak maliyeti ile kredi/finansman
getirisi arasindaki olumlu farklar olusturmaktadir. Ozii itibari ile yukarida belirtilen
bu bankalar kendi 6z kaynaklariyla kredilendirme faaliyetlerini gergeklestiremezler.
Bunun sonucu olarak da finansal hedeflerinden olan siirdiiriilebilirlik saglamak adina

karhiliklar diisecekleri i¢in pek miimkiin olmayacaktir.

Katilim bankalarimin kredi kullandirma yontemlerini diger bankalarin
yontemlerine kiyaslayacak olursak aralarinda ciddi anlamda farkliliklar vardir.
Katilim bankalarinin fon/kredi kullandirma yontemi esasen ticari bir faaliyet olan al-
sat mantigina dayandirilmistir. Baska bir deyisle faizin Miisliimanlikta yerinin hig

olmamasi ayrica ticaretin de helal kilinmis olmasi miinasebetiyle, katilim
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bankalarinin kredi/fon kullandirma yontemi, ihtiyaci hissedilen malin katilim bankasi
tarafindan saticisindan bedeli pesin olarak satin alinip, katilim bankasimin kredili

miisterisine vadeli satilmasi seklinde gerceklesmektedir (Haron ve Wan Azmi,

2009:134).

1.3.2.1.1.Mudaraba

Mudaraba’nin tarihi irdelendiginde Islamiyet oncesine kadar uzandigi
goriilmektedir. Bu yoniiyle Avrupa'daki komandit sirket tipine benzeyen eski bir
ticaret sekli oldugu ortaya ¢ikmaktadir. iki taraf arasinda birinin sermayesini,
digerinin de emegini ortaya koydugu giivene dayali bir ortaklik seklidir. Mudabara,
0zel sektoriin kredi ihtiyacini karsilamak tizere kurulan ortaklik seklidir (Akbula ve

Ozgiic, 2004:3).

Iktisadi anlamda‘’mudaraba’® kelimesini ele alacak olursak, taraflardan
birinin emek ve tecriibesini, digerinin ise sermayesini ortaya koyarak ifa ettikleri bir

islem tiirtidiir.

“Mudaraba Islamiyet éncesinde Hz. Peygamber (s.a.v.)'in evlenmeden énce,
Hz. Hatice (r.a.)'nin mali ile yaptig1 ortaklik tiiriidiir Burada Peygamber efendimiz

(s.a.v.) emegini, Hz. Hatice anamiz (r.a.) ise sermayesini ortaya koymustur. (Ozsoy

1997: 38).”’

“Islamiyet sonrasinda mudaraba yaygin sekilde kullamimistir. VII. yiizyilda
Irak'm vergi gelirleri mudaraba seklinde Medine've génderilmistir. Ayrica, Hz.
Omer(r.a.)'in, yetimhanelere ait olan paralar: Medine ve Irak arasinda ticaret yapan

tacirler araciligi ile isletmesi mudarabaya ornek olarak gosterilebilir (Cizakga

1999:5). "

“Mudarabada sermayesini veren kisiye rabbu'l-mal veyasahibu'l mal, emek
ve tecriibesini paylasan kisiye demudarib denmektedir. Mudarib, rabbu'lmal'den
mudaraba akdi ile aldig1 parayr belli esaslar dahilinde ekonomiye kazandirmaktadir.
Mudaraba’da sermaye bir kisiye ait olabilecegi gibi daha fazla kisiye de ait olabilir
(Bayindir, 2007:230). "’
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Sermayeyi elinde bulunduran sermaye sahibi ile i giiciine (beden giicii) sahip
kisinin emeginin ortaklasa bir sekilde harmanlandigi ortaklik tiirli olan “’mudaraba’’,
kar ve zarara katilma metoduyla kredi kullandirma sisteminin iki farkli bigimiyle
sermayeyi bagkasmnin emrine vermektir. Banka mudaraba yontemiyle, fonu talep
eden ve bu fonun kullanicis1 durumunda olan tiizel kisiligin akla ve mantiga uygun,
kendisine mali anlamda zarar vermeyecek bir sekilde davranmasini i¢in kullandirilan

bu sermayenin geriye doniigiinli saglamak adina teminat alabilir.

Katilim bankasi mudéraba sozlesmesi esnasina fon talep eden kisiye kar
oranin1 beyan eder. Kullanilacak fonun miktar ve sartlarina gore faizsiz banka
misterilerinden degisik kar paylar isteyebilir. Bu yontemle fon kullandirmak ve
finansal destek saglamak, proje uygulama alanina, daha degisik bir soyleyisle
piyasada yeni, miitesebbisligin gereklerini iyi bilen, basiretli ama finansal anlamda
kaynak sikintisi igerisinde bulunan miitesebbislerin bu yeteneklerinden yararlanma

amacina en uygun diisen yoldur (Yilmaz, 2010:15).

Girisimcilik neticesinde edinilen kar dnceden saptanan oranlarda banka ile
miisteri arasinda pay edilir. Ortada ne kar ne de zarar varsa, banka kullandirttig
anaparay1 tekrardan geri alir. Boylece banka ve de miisteri herhangi bir kar elde
etmemis olur. Ortada bir zarar s6z konusu ise, bu zararin yiikiinii banka {istlenir. Fon
talep eden girisimci bu zaman i¢inde zaten bosa emek harcamis olmakla birlikte
yeterli derecede zarara katlanmis oldugundan onun da zararmin karsiligi emegi
olmus olacaktir. Ama meydana gelen bu zararda girisimcinin kasit ve ithmali varsa,

bu zarar banka miisterisi olan bu girisimciden tazmin ettirilir.

Banka, meydana gelebilecek herhangi bir zarar ihtimaline mahal vermemek
adina ya da bu zarar1 minimum seviyeye ¢ekmek gereken onlemleri alir. Bdylece,
elinde projesi olan fakat anaparaya muhta¢ girisimcinin elindeki bu projesini ¢ok
yonlii bir sekilde uygunlugu kontrol ederek fizibilitesini yapar. Projenin uygun ve
karli bulunmasi durumunda, banka miisterisi konumundaki girisimciye kredi

kullandirir.
Mudaraba’nin temel dzellikleri asagidaki gibi siralanabilir (Oztin 2010:141).

a) Sermaye sahibi olan kisi ile emegini bilgi ve tecriibesini ortaya koyan

kisinin ortak olmalari,
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b) Taraflar1 kar pay1 gelirinin miktar1 dnceden belirli olmamasi, elde edilecek

karin taraflar arasinda 6nceden belirlenmis bir orana boliinmesi,
¢) Zararin tamamen sermayedara ait olmast,
d) Sermayenin emegini koyan taraftan yonetilmesi,

e) Sermayedarin ise sadece denetim yetkisine sahip olmasidir.

1.3.2.1.2. Musaraka

Sermayenin ve is giiclinii faal bir sekilde ortaya kondugu yapisi itibari ile tam
bir ortaklik yontemi olan “’Musaraka’’ de olarak adlandirilir. Katilim bankacilik
sisteminin, karli olarak degerlendirdigi ¢esitli alanlarda ¢alisma yiiriiten girisimlere,

Islam bankasmnin kendi anaparasiyla katilmasidar.

Bu bir tiir 6z sermaye istiraki olup, 6zii itibariyle Mudarabadan ayrilan yonii
sermayenin her iki tarafca saglanmasi ve yonetime iki tarafinda birlikte katilmasidir.
Kar ve zarar bolisiimiine dayali bu yontem, taraflarin kara ortak oldugu, ayni
zamanda zarara da ortak oldugu bir sistemdir. Kar boliisiimii herhangi bir tarafa sabit
bir getiri belirlenmeksizin Onceden belirlenmis oran iizerinden yapilirken, zarar

paylasimi sermaye oraninda yapilmaktadir (Parlakkaya ve Ciirtik, 2011:398).

Bir igletmenin sermayesine bankanin da kendisi de sermayesini ekleyerek ona
ortak olma yontemi olan miisaraka, 6zl itibariyle sermaye hem de ortaklik iizerine
kurulmaktadir. Musaraka’nin mudaraba’dan ayiran en temel 6zellik ise, mudaraba
faal olmayan bir anapara sahibi is giiciinii, bilgi birikimini ortaya koyan bir tesebbiis
bulunurken, musarakada hem sermaye sahibi hem de etkin bir miitesebbis
bulunmaktadir. Bununla birlikte, mudarabada muhtemel finansal bir zarar
anapara sahibine aitken, musaraka’da zarar pay edilmemektedir. Musaraka’da

faaliyet alani ile ilgili bir kisitlama yoktur.

Genellikle sanayinin finansmaninda kullanilmaktadir. Makine ve ekipman
temin edilmesinde Musaraka yontemi basarili bir sekilde uygulanabilir. Bunun
disinda ticaretin finansmani da bu yontemle yapilabilmektedir (Kiigiikkocaoglu,

2005:9).
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“Musaraka finansmanina ait karsilikli iligki zinciri, asagida verildigi sekilde

ag¢tklanabilir (Bulut ve Er, 2009:29). "

Ul Banka ile girigimci is plamini miizakere eder ve ortak bir sekilde
girisime fon yatwrirlar.

"l Banka ve girigimci ortak girigim seklinde bir girisim kurarlar, banka
ile girisimci arasinda ortaklik miizakerelerinde varilan anlagmadaki
kosullara bagl olarak girisimin faaliyetlerini yonetirler ve sorumluluk
tasirlar. Ortak girisim kar veya zarar ile sonuglanir.

U Kar edilmesi durumunda,; kar, 6nceden anlasilmis oranlar iizerinden
banka ve girisimci arasinda paylasilir.

Ol Zarar edilmesi durumunda; zarar, ortak girisime yatirilan fon
oramnda banka ve girisimci tarafindan karsilanir. Bunun sonucunda
ortak girisimdeki bankanin ve girisimcinin payinda bir degisiklik

olmaz, ancak ortak girisim deger kaybeder.

Bu ortakligin temelini olusturan faktér giiciin ve karsilikli glivenin
birlestirilmesidir. Her ortak anlagsmada belirtilen ol¢iiler i¢inde sermayeyi kullanma
yetkisi hakkini sakli tutar ve kullanabilir. Ortaklar sermayede esit ya da esit olmayan

paylara sahip olabilirler.

1.3.2.1.3. Murabaha

Bu yontem de herhangi tiir bir mala ihtiya¢ duyan kisi veya kurulusun
talepleri dogrultusunda tedarik edilen mal, mal’a ihtiyac1 olan kisi veya kurulusa,

tedarik edilis ederi lizerinde bir fiyattan vadeli bir bicimde satilmasi durumudur.

Murabaha yontemiyle ile finansmanda, katilim bankasi mali satin alir almaz
ihtiyag sahibi kisiye malin satis islemini gerceklesmektedir. Banka miisterisi
ithtiyacini hissettigi mali, saticisi olan isletme ile fiyatta anlasir ve katilim bankasina
bagvurur. Katilim bankasi, mevzu bahis malin vadeli satis1i ve vadeler iizerine
isletmeyle mutabakata varip, malin ederini saticiya dder ve mali kendi adina satin

alir. Katilm bankasi satin aldigt bu mali, iizerinde anlagmaya varilan sartlar
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dogrultusunda miisteriye devreder. Fiili olarak katilim bankasinin mali teslim almasi

s0z konusu olmaz (Yilmaz, 2010:15).

Murabaha isleyisi bakimindan, klasik bankalarda kullandirilan kredinin yerini
tutsa da ikisi arasinda biiylik derecede farkliliklar bulunmaktadir. Kredi temin
edilirken banka miisteri ile birebir kars1 karsiya gelirken, murabahada yontemin de
satic1, miisteri ve katilim bankasi tigliisii temas i¢indedir. Kredi, itibarina giivenilen
kisiye 0diing para temin etme islemiyken, murabaha gercek bir finansman iglemi ve
bir ticarettir. Murabaha mutlaka bir aligveris karsiliginda gergeklesir. Kredinin

getirisi faiz olurken, murabahanin getirisi ticaret sonucu elde edinilen kardir.

Murabaha sistemde malin maliyeti lizerine alic1 ile anlasilip saptanan oranda
bir kar eklemesi yapilarak satisi yapilmaktadir. Murabaha isleminde malin fiziki
olarak orada bulunmasi ve bankanin mali satin alma isleminden hemen sonra malin
satisint gerceklestirmesi gerekmektedir. Mali satin alma hevesinde olan miisterinin
sonradan bu hevesinden ve sozlii anlasmadan vazgeg¢mesi katilim bankasi adina
bliyiik ve ciddi bir risk teskil edeceginden, bdylesi bir durumu engellemek adina
miisterinin bankaya basvurusunun ya da talimatinin yazili olarak beyan edilmesi
istenmektedir. Vadeli olarak satilan malin bedelinin tahsili bir defada ya da taksitler

halinde olabilir.

1.3.2.1.4. Kurumsal Finansman Destegi

Katilim bankacilig1 sisteminde ki biitiin iilkelerde kisa vadeli ticari kredi
yontemi murabaha seklinde nitelendirildiginden dolay1 calismamizda murabaha
kavramina da yer verilecektir. Aksi takdirde uluslar arasi literatiirle olan bag koparak
anlam kargasasi sikintisin1 doguracaktir. Kurumsal finansman destegi yontemi ilgili
yonetmelikte asagida belirtilmistir (BDDK, "Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin
Yonetmelik", Resmi Gazete, Tarih: 01.11.2006, Say1: 26333, Madde: 19.).

“Kurumsal Finansman Destegi: Katilim bankasi ile fonu kullanacak isletme
arasinda akdedilecek sozlesme dahilinde, isletmenin ihtiya¢ duydugu her tiirlii emtia,
menkul kiymet, gayrimenkul, hak ve hizmet bedelinin saticiya 6denmesi kosuluyla

isletmenin bor¢landiriimast islemidir. Bu yontemle kullandirilacak fonlarla ilgili
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alim satima iliskin belgenin bir suretinin katilim bankasinca muhafazast zorunludur

(Yahsi, 2014: 35). ”

Bahsi gecen yonetmeligin ylriirliige girmeden Once satici faturayr katilim
bankasina katilim bankasi da alict firmaya kar payini dahil ederek alici firmaya
fatura kesmekte idi. Yonetmeligin yiirlirlige girmesi ile birlikte siire¢ degismis ve
satic1 aliciya diret olarak fatura kesmeye baslamistir. Buradaki islem katilim
bankalarinin aliciya Islami esaslara uygun olarak vermis oldugu yetki sonucu alicinin
istegi dogrultusunda saticinin banka hesabina direkt olarak gonderilmesi ile son
bulmaktadir. Bu sekilde bir uygulamaya gidilmesinde iki temel neden bulunmaktadir.
Bunlardan ilki katilim bankalarinin alim satima vergisel anlamda taraf olmaktan
cikarilmak istenilmesi ikincisi ise her tiirlii onlem alinmasina ragmen sahte belge
kullanimimin  6niline  gecilememis/gegilemeyecek  olunmasidir.  Sahte  belge
kullanilmast durumunda katilim bankalarina olan giivenin sarsilacak olmasi risk
olusturacagi icin bu sekilde bir uygulamaya gidilmesine nende olmustur. Ancak
katilim bankalarini isleyis prensiplerinin temelinde faturaya dayali fonlama soz
konusu oldugu i¢in alim satima konu iligkin belgenin katilim bankasinda saklanmasi

ve denetimlerde denetgilere ibraz edilmesi zorunlulugu getirilmistir.

Belgenin saklanmasi ve korunmasi zorunlulugu, fatura/belge diizenleme
zorunlulugunun kaldirilmasindan dolayr ortaya c¢ikabilecek yanlis tutum ve
davraniglar1 Onleyebilecek bir uygulamadir. Yapilan kredilendirme isleminin

dayandig reel olay bu belgelerle ispatlanabilecektir.

1.3.2.1.5. Bireysel Finansman Destegi

Bireysel finansman destegi yontemi, isletmelerin ticari faaliyetlerinin
ihtiyaglarinin temini agisindan tasarlanmig olan kurumsal finansman destegi
yonteminin bireysel ihtiyaglara uyarlanmasidir. Bireysel finansman destegi yontemi

ilgili yonetmelikte asagidaki sekildeki gibi tanimlanmuistir.

“Bireysel Finansman Destegi: Bireysel ihtivacglar da kullandirmak adina,

gercek kisi alicilarin dogrudan saticilardan aldiklart mal veya hizmet bedelinin,
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katilim bankast tarafindan satictya 6denmesi kosuluyla alicinin bor¢landiriimast

islemidir (BDDK, "Bankalarin Kredi Islemlerine iliskin Y&netmelik", Madde: 19).”

Kurumsal Finansman Destegi yontemiyle, kredi temin etme mekanizmasinin
bir benzeri Bireysel Finansman Destegi yontemi i¢in de gecerlidir. (Kettell,
2011:52). Burada, sahsi gereksinimler adina gercek kisilere kredi temini s6z konusu
olup, saticidan kredi miisterisince satin alinan mal ve hizmetin parasal tutar1 Islami
bankaca satictya 6denmesinin yapilmasi ve bunun karsilik olarak, belli bir vadeye
bagli kar tutar1 eklenmesiyle, miisterinin bor¢landirilmas: durumudur. Katilim
bankalarinin kredi kullandirma mekanizmalarinda nakit kullandirma gibi bir durum
yoktur. Kurumsal finansman destegi yonteminin isleyisinde gorildiigii gibi, bu
yontemde de saticidan tedarik edilen mal/hizmet bedelinin, diger bankalarda oldugu
gibi, kredi miisterisinin hesabina bor¢ kaydedilmesi gibi bir durum olamadig1 gibi,
bedelin direkt malin saticisina 6denmesi s6z konusudur. Dolayisiyla krediyi nakit
olarak temin etmektense, ayni kredilendirmeden séz etmek miimkiindiir. Boylece
kullandirilan kredinin nerede kullanildigini izlemek ve dolayisiyla krediyi talep eden
kisinin krediyi geri 6deme giiclinii miimkiin olup olmadig1 hususlarinda bir 6ngdriide
bulunabilmek ag¢isindan bankaya saglam veriler saglamaktadir. Katilim bankalari, bu

yontemle gergek kisilere konut, tasit ve ihtiyag/tiiketici kredileri temin etmektedir.

1.3.2.1.6. icara (Leasing)

Herhangi bir gayrimenkul veya makinenin kiraya verilmesi Icara (leasing)
olarak adlandirilir. Biiyimek ve ticari faaliyetlerini devam ettirmek hevesinde olan
tireticinin ihtiya¢ duydugu makine veya taginmaz katilim bankasinca satin alinarak,
iireticiye belirlenen siire boyunca kiralanmasi islemine leasing nedir. Kira bedeli
tespit edilirken genellikle kiraya verenin yipranma pay1 masraflarin1 karsiladiktan
sonra belirli bir kar paymni i¢inde bulunduracak sekilde tespit edilir ( Takan ve

Boyacioglu, 2011:14).

Finansal kiralama olarak adlandirilan icara, katilim bankasinin makine veya
gayrimenkulii belirli bir donem i¢in kiraya vermesi durumudur. Kiraci maldan

istifade ettigi donemde kira ile birlikte malin miilkiyetini kazandiran taksitleri de
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oder. Kira siiresi dolduktan sonra malin zilliyeti (miilkiyeti) kiraciya geger (Takan ve

Boyacioglu, 2011:14).

Islami bankalar bakimindan 6nemli bir kredi kullandirma metodu olan
finansal kiralama yOntemi uluslararas: faizsiz bankacilik dilinde‘’icare el-miintehiye
bi't-temlik (miilkiyetin devriyle sona eren kira akdi)’’ olarak adlandirilmistir
(Aktepe, 2002:100). Finansal kiralama yontemine iligkin olarak ilgili yonetmelikte
yer alan diizenlemeye asagida yer verilmistir (BDDK, "Bankalarn Kredi Islemlerine

[liskin Y®&netmelik", Madde: 19).

“Finansal Kiralama/Leasing: Tasinir ve tasinmaz mallarin 10/6/1985 tarihli
ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde, katilim
bankasi ile kalkinma ve yatirim bankasi tarafindan temin edilerek kiraya

verilmesidir”.

“3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’’ iizere (10.06.1985 tarih ve 3226
sayili Finansal Kiralama Kanunu, Resmi Gazete, Tarih: 28.06.1985, Say1: 18795,
Mad.10.), finansal kiralama (leasing) islemlerinde yiirlitebilmek adina ilgili Kanun
kapsaminda izin ve faaliyete ge¢cme evrelerini tamamlamis ayr bir tlizel kisilik
olusturma mecburiyeti varken, yalnizca kalkinma ve yatirim bankalar ile katilim
bankalarina bu faaliyetleri kendi i¢lerinde yapabilme hakki taninmistir. Klasik
bankalarsa finansal kiralama hizmetlerini kendi icerisinde yapamamakta bunun i¢in
ayrica yeni bir tiizel kisilik olusturmak zorundadirlar. Bu sebepten otiirii katilim
bankalar1 bu tarz kredilendirme faaliyetleri i¢in klasik bankalara karsi bir tstiinliik

olusturmaktadir.

Finansal kiralama islemleri; finansal kiralama sézlesmesi kapsaminda kiraci
ile finansal kiralama sirketi arasinda bir akit diizenlenerek baslar. Finansal kiralama
sirketinin, kiracinin talebi ve se¢imi {izerine ii¢lincii kisilerden satin aldig1 ya da daha
farkli bir sekilde elde ettigi bir malin sahipligini, her tiir yarar1 temin etmek ve belli
zaman araliginda feshedilmemek kaydiyla taraflar arasinda saptanmis belli bir akar
tutar1 karsiliginda, kiraciya birakilmasi bi¢iminde hayata girmektedir. Bu
tanimlamadan yola ¢ikarak bir finansal kiralama isleminin muhatab1 ii¢ kisiden
olugmaktadir. Bu kisiler finansal kiralama islemini ger¢eklestiren finansal kiralama

sirketi, yatirimec1 olarak nitelendirebilecegimiz finansal kiralamaya konu mali
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kiralamak isteyen Kiracit ve finansal kiralama konusu malin sahibi konumundaki

saticidir.

Finansal kiralamay1 isleyisi bakimindan ele alacak olursak, bu isleyisin
baslangic1 kiracinin gereksinim hissettigi yatirnrm malimi saticisindan seg¢mesidir.
Finansal kiralama sirketinin/kiralayanin, kiracinin gereksinim duydugu bu mali satin
almasi ile devam eder ve satin alinan malin yatirimeciya kiralanmasi ile isleyisin son

agsamasli tamamlanmis olur.

Kiracinin sozlesmede yer alan vadelerde 0demesini zamaninda yapmasi
kaydiyla borcu sona erer ve kiraya konu olan mal sembolik bir fiyat {izerinden

kiracinin zilyetligine gecer.

Finansal kiralama; vergi avantajina sahip olmasi, 6deme planimnin esnekligi,
kendisinin teminat olmasi nedeniyle ilave teminat ihtiyacim1 ortadan kaldirmasi,
teknolojiyi takip etme imkani tanimasi, faiz oranlar1 ve enflasyona karsi koruma
icermesi, uzun vadeli yatirim kredisi ihtiyacini gidermesi gibi avantajlar1 biinyesinde

barindirmaktadir (Altepe, 2002:101).

“Finansal kiralama isleminin asamalar1 asagida belirtildigi gibidir (Islamic

Finance Qualifications (IFQ):78).

1. Yatirimcmin gereksinimlerine uygun olarak saptamis oldugu mal katilim

bankas1 tarafindan saticidan satin alinir.

2. Katilim bankas1 ile kredi miisterisi/yatirimctr arasinda sézlesme konusu

mallarin kiralanmasina dair bir ‘Finansal Kiralama S6zlesmesi’ diizenlenir.

3. Saticidan bedeli pesin olacak sekilde satin alinmak kaydiyla katilim
bankasinin miilkiyetine ge¢en mal, kiralayan sifatiyla belli bir siire i¢in
yatirimciya/kredi miisterisine kiraya verilir. Yatirnmcr/kredi ihtiyaci olan kisi bu

malin kiralanmasi karsiliginda katilim bankasina kira bedeli dder.

4. Bedellerin 6denmis olmasi kurali geregince kira siiresinin bitiminde
‘Finansal Kiralama Sozlesmesi’ ¢ercevesinde malin zilyetligi katilim bankasinin mal

yatirimciya devretmesiyle kiraciya geger.
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Ulkelerin ekonomik biiyiime ve kalkinma hedeflerine erisebilmesi igin
oncelikle tasarruflarin yatirima dontstiiriilmesi gerekmektedir. Bu baglamda dini
inaniglart gere8i elindeki tasarruflarin1 atil bir sekilde bekleten kesimlerin bu
tasarruflart kar pay1 karsiliginda katilim bankalarina getirmeleriyle birlikte katilim
bankalarinin, yatirimcinin ihtiyaglarina cevap verebilmek adina uyguladigi finansal
kiralama faaliyetleri ile daha uzun vadeli isletme ve yatirim kredileri kullandirabilme
imkani1 elde etmektedir. Boylece hem kisa vadeli finansman ihtiyaci i¢inde olan hem
de uzun vadeli yatirim kredisi talep eden mudilerin gereksinimlerine cevap verilmis

olacak ve bu iki farkli miisteri grubuna da erisebilme olanagina sahip olunacaktir.

1.3.2.1.7. Selem ( ileriye Déniik Satin Alma)

Bir alim-satim s6zlesmesi olan “’Selem’’; ileriki bir zamanda teslim alinacak
bir malin bedelinin pesin olarak O6denmesidir. Bu durum goéz Oniinde
bulunduruldugunda saticiya, s6z konusu mali tedarik edebilmesi ya da iiretebilmesi
icin daha onceden mali olanak temin edilmis olur. Bu finansal yontemin faizden
ayiran yoniiyse; faizli islemlerde s6z konusu mal 6nce alinip tahsilati daha sonra
yapildig1 i¢in malin bedeline ek olarak faiz islenmis olur. Selemde ise mal bedeli
once ddenerek, sozlesmede belirtilen vade bitimi sonunda s6z konusu malin bedeli
tahsil edilir. Bu sebepten oOtiirii mal bedelinin 6nce 6denmesi miinasebetiyle malin
fiyatin da indirim yapilir. Ayrica selem isleminde mal bedelini 6deyen taraf elindeki
nakdi harcamaktansa tasarruf etmis oldugu i¢in selemin tasarruflari arttirma gibi bir

ozelligi de ortaya ¢ikmis olur (Karagiille, 1993:19-20).

Faizsiz bankacilik uygulamasinda selem bir finansman metodu olarak
kullanilir. Miitesebbis yani fon talebinde bulunan miisteri, bankaya siparis sartlarini
bildirir ve ihtiyacin1 duydugu bu malin temin edilmesi talebinde bulunur. Banka,
malin bedelini pesin 6demek kaydiyla saticiya malin temin edilmesi talimatini verir.
Mal sahibi lizerinde mutabakata varildig: siire zarfinda mali bankaya ya da bankanin

miisterisi konumunda ki girisimciye teslim eder.

Miitesebbis, bu islemden kaynaklanan borcunu malin kendisine teslimi
aninda ya da anlagma dahilinde ki daha ileriki bir vadede katilim bankasina

yukiimliliginii ifa eder.
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Selem isleminin isleyisinin Ozelliklerine ve kurallarina baktigimizda;
s0zlesme esnasinda mal ederinin pesin bir sekilde saticiya 6denmesiyle birlikte,
banka miisterisinin ihtiyacini karsilayacak bu malin bedelini 6demek i¢in bagka kisi
veya kurumla bor¢ miinasebetine girmedigini ispatlamis olur. Bu durum, borcun

borgla kapatilmamasi prensibi acisindan gerekli ve dnemlidir.

Emtia bedelinin biitiinliyle 6denmemesi durumunda, s6zlesmenin esas amaci
hayata gegmemis olur. Alimler tam bedelin 6denmesinin selem sdzlesmesi igin sart
oldugu konusunda goriis birligi igindedir. Satict isterse mal bedeli birkag giin geg
tahsil etmeyi kabul edebilir; fakat bu soézlesmeye bir kural seklinde eklenemez.
Selem islemi ancak kalite ve miktar yoniinden kesin olarak tarif edilebilen mallar
icin mevzu bahistir. Tarifi ve degeri kusku olusturacak iirtinler 6rnegin degerli taslar
gibi Uriinlerin agirligi, dlciisii ve degeri degisiklik gdstereceginden bu isleme konu
olamaz. Kesin olarak belirli bir mal, belirli bir ¢iftligin veya agacin iriinii, teslim
Oncesi o Uriiniin veya yetistigi alanin tahrip olabilme riskinden dolayr selem

sozlesmesine konu olamaz.

1.3.2.1.8. Karz-1 Hasen

Karz-1 hasen; faizsiz bor¢ anlamina gelmektedir. Daha genis anlamiyla,
maddi olarak zor durumda olan bir kisiye finansal yardim yapmak amaciyla ihtiyaci
olan tutar1 temin edip, herhangi bir menfaat gézetmeksizin verilen bor¢ miktarin
belirtilen zaman diliminde ayni tutarla geri almak olarak da tanimlanir. Karz-1 hasen
isleminde vade belirlenebilir fakat belirlenen vade baglayict herhangi bir hiikmii
yoktur. Alacakli alacagin1 her zaman isteyebilir, bor¢lu da vadesinden 6nce borcunu
Odeyebilir. Karz-1 hasen, ancak misli mallarda gergeklesir ve kendisi tiiketilen malin
misli, piyasadan bulunarak geri Odeme gergeklestirilir. Diger finansman
yontemlerinde oldugu gibi dinen mesru olmayan isler i¢in bor¢ verme gibi bir durum

mevzu bahis olamaz (Oztiirk, 2011:118-119.).

“Katilim bankalar, kar amaci giitmeksizin evlenme, hastalik, ¢ocuklarin
egitim/6gretimi ve kiiciik sanayi isletmelerinin projelerini baslatmak icin vermis
oldugu tiretim dis1 krediler de vermektedirler. Sosyal kredi olarak da nitelenen bu

krediye karz-1 hasen denilmektedir. (Ersan Ozgiir, 2007:66). "
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Katilim bankalarinin vermis oldugu karz-1 hasen’ler istisnai durumlari
icermekte olup uygulamada genellikle vergi, SGK vb. 6demeler igin
kullanilmaktadir. Kredibilitesi yiliksek olan firmalara en ge¢ ii¢ giin igerisinde
kapatilmasi sart1 ile karz-1 hasen kredisi kullandirilmaktadir. Karz-1 hasen yukarida
da bahsedilmis olundugu iizere bir nevi iyi niyet kredisi oldugu i¢in kullandirilan
kredi i¢in kar payr tahakkuk ettirilmemektedir. Karz’t hasen kredilerinin ticari
bankalardaki karsilig1 yonetim kredisi olarak gegmekte olup yine ticari bankalarda da

kullandirilan kredilere faiz isletilmemektedir.

1.3.2.1.9. Fon Saglama Yontemi Olarak Sukuk

Islami bono adiyla da bilinen Sukuk yontemiyle finansman, gayrimenkul
veya sermaye ortakligini temsil eden faizsiz bir finansal sertifikadir. Oransal
miilkiyetin temsil edildigi sukukta, sukuk sahibi kisi belli miiddet i¢cinde belli bir
varligin ortaya ¢ikaracagi nakit akimindan meydana gelecek risk ve getiriye sahip
olmaktadir. Sukuk ihracinin belli bir vadesi vardir. Bundan dolay1 miilkiyetin sirketin
belli bir yatirimi ile sinirli olmasi, sukuku bu yoniiyle hisse senedinden ayirmaktadir

(Kiigiikgolak, 2008: 27).

Arapga sak kokiinden gelen sukuk kelimesi, sertifika ve vesika anlamlarini da
blinyesinde bulundurur. Arap sermaye piyasalarinda bono ve tahviller senet olarak
telafiiz edilirken, faizsiz sertifikalar i¢in sukuk kelimesi telafiiz edilmektedir (Ayub,
2010:152).

Sukuk’u diger senetlerden farkli kilan, varliga dayali olarak ihrag¢ edilebilen
bir menkul kiymet olmasidir. Sukuk sertifikalarinin temelinde gercek bir ticari
miinasebet ve ayirt edilebilir maddi bir gergeklik bulunmak zorundadir (Tung,
2010:152). Sukuk kiralanan varliklar ya da tahmin edilebilir bir gelir akis1 iistiindeki
zilyetligi temsil etmesinden dolay1 yatirimcilara orjinal bir menkul kiymete yatirim
olanagi saglamaktadir. Sukuk yatirimiyla edinilen kar iizerine insa edildigi varlik ya

da projelerin igleyis durumuna baglidir (Chance, 2012:5).

Islami kriterlere gdre isleyisi olan bankalar acisindan aktif varliklarin menkul

kiymetlestirilmesi kaydiyla, yiiriitecekleri yeni finansman faaliyetleri i¢in fon temin
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etme metodu olmasi bakimindan sukuk hayati bir 6nem arz etmektedir. Bu tiir
bankalarca daha oOnceki donemlerde yapilmis olan sabit kiymet yatirimlar1 veya
finansman faaliyetlerinden meydana gelen kredi portfoyii sukuk ihraci vasitasiyla
tekrardan akis1 saglanmaktadir. Boyle temin edilen bu fonlarsa katilim bankasinca

yeni sabit kiymet ya da kredi portféylerinin olusturulmasinda kullanilmaktadir.

Bu faaliyetlerin sonucunda sukuk yatirimcilar1 azimsanamayacak miktarda
bir menkul kiymet kazancina erisirken, katilim bankalar1 da aktiflerini biiyiitmek ve

faaliyetlerini yaymak kaydiyla karliliklarin1 ¢ogaltmaktadir.

Elde edilen fonlar ile sahip olunan paya gore yeni bir projeye baslamak, var
olan projeyi gelistirmek ve ya toplanan fonlar1 ticari bir faaliyetin finansmanini
saglamak amacma erisebilmek adina sukuk ihracindan faydalanilmaktadir

(http://tkbb.org.tr).

“Sukuk un esas 6zelligi diger Islami finansman tiirlerinde oldugu gibi gercek
bir ticari ya da yatirim iliskisine dayandirilabilir olmasi, proje, varlik ya da bilango
endeksli ¢ikarilabiliv olmasidir. Hem devlet hem de ozel kurumlar tarafindan
¢tkarilabilen sukuk, giiniimiizde hem korfez iilkelerinde hem de Avrupa iilkelerinde

devletler ve kurumlar tarafindan ¢ikariimaktadir. (Tung, 2010:152-154).”

Katilim bankalar1 kendi projeleri igin kaynak saglamak amaciyla sukuk ihraci
yapabilecekleri gibi, diger kurumlarin ihrag etmis olduklar1 sukuktan da satin alarak
atil fonlarini degerlendirebilirler. Katilim bankalar1 yeni bir projenin finansmani i¢in
sukuk ihrag ettikleri gibi, aktifinde bulunan varliklara istinaden sukuk ihra¢ ederek,
alacaklarini nakde ¢evirmeye de amaglamis olabilirler. Sukuk ile fon saglama, faizsiz
finansman modelindeki fon kullandirma yontemlerinin hemen hemen tamami icin
uygundur. Sukuk, agirlikli olarak biiyilik projeler i¢in ihtiya¢ duyulan yiiksek tutarh

sermayeyi karsilamak icin ¢ikarilmaktadir.

1.3.2.1.9.1. Musareke Yatirnmina Endeksli Sukuk

Yatirimlara iliskin olan bu sukuk tiiriinde, yatirnmdaki hisse payinin temsili
s06z konusudur. Yatirim yeni bir proje olabilecegi gibi, daha d6nce hayata gecirilmis

bir projede tekrardan gozden gecirilip hayata gecirilme amaci da gilidiilebilir. Bu
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yontemin, bankalarin dogrudan belli bir limit ¢ergevesinde fon kullandirdig: kar-
zarar projelerinden farkli bir boyutu vardir. Banka mudileriyle direkt olarak kar-zarar
projesi ortaya koyabilir. Bdylesi bir pozisyonda projenin taraflar1 banka ve fon
talebinde bulunan olur ve tasarruf sahipleri banka vasitasiyla isleme dolayli yoldan

katilmis olurlar.

Sukuk yonteminin dahil oldugu kar-zarar projelerinde ise tasarruf sahipleri
dogrudan dogruya projenin hissedar1 olurlar (Tung, 2010:154-155). Musareke sukuk
devredilebilir iirlin olarak isleme tabi olur ve ikincil piyasalarda alinip satilabilir. Kar
paylasim oranin ne olacagi hususunda en basta mutabakata varilir. Anamal veya
anaparaya yapilan katki oraninda paylasim yapilmayabilir. Ornegin sukuk
yatirimcilar1 toplam sermayenin %50’sini koydugu halde elde edilen kar iizerinde
%35 oraninda pay alabilir. Zarara ise herkes sermayesi oraninda katlanmaktadir.
Islam hukukgularina gére musarekenin %33-50 civarinda maddi varligi olmasi
gerekmektedir. Musareke ortakligi taraflarin mutabakata varmasiyla, her zaman
gecerliligi ortadan kaldirabilir. Boylesi bir durumda musareke girisiminin varliklar

satilir ve elde edilen para herkese pay1 oraninda dagitilir (Dogan, 2011:4143).

1.3.2.1.9.2. icara (Kiralama) Endeksli Sukuk

Bu sukuk tiirtinde, sukuk belgesi sahibi bir varligin kira gelirini ya da
miilkiyet hakkini elde eder. Hem finansal hem de operasyonel kiralamalar i¢in
kullanilabilir. Bu sukuk belgesinin kontrolii ve isletilmesi oldukc¢a basittir. Isleme
konu olan varligin tanimlanabilir, gercek ve ilgili kurumun finansal durum
tablosunun varliklarinda bulunuyor olmast gerekmektedir. Kiralama endeksli
Sukuk’un iki tlirlii uygulamasi mevcuttur. Bunlardan bir tanesi kiralama endeksli
sukuk isleminin yararlanma hakk:i veren siireli miilkiyet tiirli, ikincisi ise daimi
miilkiyet hakki veren varha dayali uygulamasidir. Ikinci tiir islem genellikle

konutlar i¢in kullanilir (Tung, 2010:155).

Islami finansta “icara” kelimesi bir varligmn kullanim hakkimin belirli bir
stireligine T{giincli  kigilere devir etmesidir. Sukuklarin yapisi geregi sukuk
yatirimcilarinin kazanglari dayanak varliklarinin getiri performansina gore sekillenir.

Icara sukuk, bu yoniiyle diger sukuklara kiyasla daha avantajli olup diizenli kira
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geliri getirmeleri bakimindan &ne ¢ikmaktadir. icara sukuku, kiracinin haklarim
etkilemeyecek sekilde ikincil piyasada ciro edilebilir. Bu tiir sukuk’u elinde
bulunduran kisiler s6z konusu gayrimenkuliin bakim giderlerine de sahiplilikleri
oraninda katlanmak durumundadirlar. Icara sukuk, ihra¢ edenlere yonetim ve
pazarlama agisindan yiiksek derecede esneklik temin eder. Hiikiimetler, belediyeler
0zel ve kamu sektoriinde faaliyet gosteren varlik sahipleri icara sukuk ihrag
edebilmektedirler. Bunlarin disinda finansal araci kuruluslar ya da direkt varlik

sahipleri de ihraci gergeklestirebilirler (Dogan 2011: 38-39).

1.3.2.1.9.3. Mudarebe (Risk Sermayesi) Endeksli Sukuk

Bir bankanin miitesebbise temin edecegi mali destegine fon elde edebilmek
hedefi ile ¢ikardig sertifika tiirli mudabere sukuk olarak adlandirilmaktadir. Buna
gore mudarebe, bankayla miitesebbiis arasinda gergeklestirilen bir kar ortaklig
mukavelesidir. Mudarebe sukukta ortak miilkiyet vardir ve yatirimcisina Ozel
projelerde hisse hakki saglar. Yatirirm amacgli ve risk sermayesi yontemi ile yapilan
biiyiik projelerde sukuk ihra¢ edilerek yatirima katki saglanir. Special Purpose
Vehicle — Ozel Amagh Sirket (SPV) vasitastyla finansorlerden temin ettigi borg ile
hedef sirketin hisselerine sahip olmak amaciyla sukuk ihra¢ eden kurum yatirimcilara
s0z konusu girisimin sermayesinden hisse vermis olur. Yatirimcilar sézlesme de
belirtilen kurallarin disina ¢ikmadigr siirece sukuklari ikincil piyasada satarak
sermaye liizerindeki paymi devredebilir. Sozlesme, yatirnmcilar ile vekil yoOnetici
arasinda gergeklesir. Kar’'in hangi oranlarda bdliisiilecegi yapilan akde baghdir.
S6zlesmenin sona erdiginde baslangic sermayesi yatirimcilara hisseleri oraninda pay
edilip dagitilir. Yapilan yatirimin sonucunda ortada bir zarar s6z konusu ise sukuk
sahipleri zarara katlanacak ve sermayelerini kaybedecektir. Bununla beraber
yatirimcilardan toplanan sermayeyi kullanan mudaribin ise emeginin karsilig

olmayacaktir.

Mudarib, séz konusu is siirecinde ihmal veya kasti oldugu kanitlanmadigi
stirece emegi disinda herhangi bir sermaye kayb1 yasamayacaktir. Mudarebe sukukta

kesin bir kar payindan s6z etmek miimkiin degildir. Sabit bir getirisi olmayip kardan
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pay alma hakki vardir. Sukuk sahiplerinin gelirleri, sermaye koyduklar1 projenin

performansina baglidir (Dogan, 2011:40).

Bunlarin disinda, belli bir siire zarfin da sukuka konu olan varligin piyasa
degerinde bir artis olmast durumunda sukuk sahibinin herhangi bir hakki
bulunmamaktadir. Konuyu baglayacak olursak, mudarebe sukuk sahipleri, sirketin
kayitli ortagi olmadig i¢in genel kurulda herhangi bir s6z soyleme hakki yoktur
(Y1lmaz, 2010:88).

1.3.2.1.9.4. Murabaha Endeksli Sukuk

Murabaha, faizsiz bankaciliginin fon kullandirma metotlarin arasinda en
yaygin olanidir. Daha net bir ifade ile pesin alip vadeli satma modelidir. Dolayisiyla
murabaha yontemi sukuka da konu olmustur. Bu sukuk tiiriinde sertifika ihra¢ eden
taraf; emtia murabahasi saticisi, murabaha alan; emtianin alicis1 ve fon da emtianin

satin alma maliyetidir.

Murabaha Sukuk sahipleri murabaha emtiasina sahip olurlar ve emtianin

tekrar satiginda nihai satis fiyat1 hakkina sahiptirler.

Murabaha sukuk’un en 6nemli sart1 birincil piyasada islem goérmesidir. Cilinkii
sertifikalarin, emtia alicisinin sertifika sahiplerine borcunu temsil etmesi neticesinde
borcun vadeli olarak almip satilmasi faizle neticeleneceginden; sukuk’un alig
satisinin devredilmesi ya da ikincil piyasada islem gormesine Islam hukukgulari

tarafindan izin verilmemistir.

Murabaha sukuk’u ile toplanan fonlarla mallarin pesin alinip, belli kar orani
eklendikten sonra vadeli olarak satilmasi ve yatirimcinin son satig fiyati lizerinden

alacak hakkina sahip olmasi esasina dayanmaktadir (Y1lmaz, 2010:90).

Bu yontemle yapilacak sukuk isleminde banka limit tahsis ettigi miisterileri
sektorel olarak kiimelendirir ve her sektdrde ne kadar fona ihtiyact oldugunu tespit
eder. Ardindan bu is i¢in kurulmus SPV ile irtibata gecer ve fon gereksinimini iletir.

Bu yontemde banka, kredi miisteri grubu, SPV, mal saticilar1 ve sukuk hissedarlar
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olmak iizere bes taraf bulunmaktadir. Kar pay1 6demeleri taksitler halinde de olabilir

donem sonunda topluca da gergeklestirilebilir (Tung, 2010:156) .

1.3.2.1.9.5. istisna Endeksli Sukuk

Biiyiik tutarlarda fon gereksinimi hissedilen projelerin (koprii, baraj, enerji
santralleri gibi) kaynak temini i¢in s6z konusu projeye endeksli sukuk ihra¢ edilebilir

(Tung, 2010:156).

Istisna endeksli sukuk’un isleyisi su sekilde gerceklesmektedir. Proje sahibi
projesini gergeklestirebilmek icin gerekli olan fonu saglayabilmek icin katilim
bankasina bagvuruda bulunur. Katilim bankasi basvuruyu degerlendirir ve uygun
bulmasi durumunda firma ile istisna sozlesmesi imzalar. Bu sozlesme ile yiiklenici
bahsi gegen projeyi sozlesmede bulunan tarihe kadar teslim etmeyi taahhiit etmis
olur. Banka ileri vadeli olan bu sozlesmedeki igin gerceklestirilebilmesi igin gerekli
finansman i¢in mevcut fonlar1 kullanmak uygun olmadig1 durumlarda (likidite, vade,
kar dagitimi vb. nedenlerle) sukuk sertifikasi1 araciligiyla tasarruf sahiplerinden fon

toplayarak fonlama islemini gerceklestirmis olur.

1.3.2.1.9.6. Selem (ileri Vadede Teslim) Sozlesmesi Endeksli Sukuk

Mal bedelinin pesin malin ise daha sonraki bir tarihte teslim edilebildigi
selem sozlesmeleri esas alinarak ihra¢ edilen sukuk tiiriidiir. Selem sozlesmelerine
konu olan mallar aliiminyum, bakir, pamuk gibi standart emtialar olmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla katilim bankalarinin sunmus oldugu mal alim-satimina
konu olan selem islemi i¢in gegerli olan tiim ser-i gereklilikler selem sukuku i¢in de

gecerlidir.

Selem sukuk bir SPV araciligtyla ¢ikartilir. Yatirimeilardan alinan fonlar belli
bir malin ileriki bir tarihte teslim alinacagi s6zlesmesi ile SPV sirketine 6denir. SPV
ayrica sozlesmede belirtmis oldugu miktardaki mali teslim etme zamaninda daha
ylksek bir fiyattan pazarlamasi i¢in bir acente ile anlasabilir. Alis fiyati ile satis

fiyat1 arasindaki fark SPV’nin ve ayrica sukuk sahiplerinin karidir. Alicinin 6demeyi
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tam olarak yapmasi, malin miktarinin, kalitesinin, teslim tarihinin ve yerinin net bir
sekilde belirlenmis olmasi bu gerekliliklere 6rnek olarak gosterilebilir ( Dogan,

2011:44).

“Goriildiigii vizere, finansman modelinin tiiriine ve isleyisine gére sukuk ihrag
edilebilmektedir. Sukuk piyasasinin ikinci eli de olusturulabilir. Bu durumda elinde
sukuk sertifikast olan yatirimct dilerse ikinci el piyasada bu sertifikayt satarak tekrar
nakde donebilir. Ancak bor¢ finansmanina dayali sukukun ikincil piyasast uygun
goriilmemektedir. Ciinkii temelinde bir varlik degil bir alim satim yani borg séz
konusudur. Boyle olunca, ikinci asamada sukuk sertifikasimin alim satima konu
maldan baglantisi kopmakta ve bor¢ satisina doniismektedir. Bu durum ise faizsiz

finansman prensiplerine aykiridir (Tung, 2010:157).”’

1.3.2.2. Gayri Nakdi Kredi Kullandirma Faaliyetleri

Islami bankalarca temin edilen kredi faaliyetleri sadece nakdi kredilerden
ibaret olmayip miisterilerinin ihtiyaglarinin karsilanmasinda gayri nakdi/nakdi
olmayan kredileri de icermektedir. Katilim bankalarinin nakdi kredi temin etme
yontemleri klasik bankalarin kredi kullandirma yontemlerinde oldukg¢a farklidir.
Fakat bu farkliliklarin disinda gayri nakdi kredi temini agisindan farkliliklardan

ziyade paralellikler ve hatta benzesmeler vardir.

Gayri nakdi krediler, "bankanmin nakit olarak bir 6demede bulunmadan
lictincii kisilerarasinda yapilan kontrat, taahhiit, antlasma vb. yazili metinlerin
gecerli olabilmesi icgin taraflardan biri lehine taahhiitlerde bulunmasi, kredi
miisterisinin neden olabilecegi zarari karsilama garantisi vermesi veya miisterilerin
odemelerine garantér olmasi isleminden dogan risk" olarak tanmimlanabilir ( Sakar,

2002:85).

Gayri nakdi kredilerde kredi talebinde bulunan kisi adina iigiincii kisi veya
kisilere sadece bir garanti ya da kefalet verilmekte veya bunlarin edimlerini yerine
getirecekleri taahhiit edilmekte, herhangi bir nakit akisi ger¢eklesmemektedir
(Delikanli, 2010:11).
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Katilim bankalar1 klasik bankalar tarafindan saglanmakta olan tiim gayri
nakdi finansman islemlerini hi¢ bir kisitlama olmaksizin yapabilmektedirler. Katilim
bankalar1 tarafindan miisterilerine; “Teminat Mektubu™, “Akreditif” ve “Aval/Kabul

Kredisi” seklin de gayri nakdi kredi saglamaktadir.

Yukarida verilen gayri nakdi kredi temini kisa agiklamalariyla ¢calismamizda

deginilmistir.

1.3.2.2.1. Teminat Mektubu

Katilm bankalarinca siklikla kullandirilan teminat mektuplari;, "borglunun
muhataba kars: yiiklendigi bir edimin yerine getirilmesini garanti etmek tizere, banka
tarafindan lehtara verilen taahhiidiin yerine getirilememesi durumunda kayitsiz

sartsiz odeme yapulacagini gosteren mektup" seklinde acgiklanabilir (Takan,

2001:272).

Teminat mektubu islemlerinde ii¢ tarafin varlig1 oncelikli olarak esas alinir.
“Teminat mektubunu diizenleyen banka, kendisi lehine teminat mektubu diizenlenen
lehtar ve mektuba konu isve/veya hizmetin kendisine karsi teminat mektubu
verilmek suretiyle taahhiit edildigi muhatap, bir teminat mektubu iliskisindeki

taraflar1 olugturmaktadir ( Reisoglu, 2003:25).”

“Teminat mektubu mutlaka gerceklesme potansiyeli olan belirli bir riski
garanti etmelidir ( Dogan, 2005:37).”” Her nevi bor¢ ya da fiil, garanti edilen riskin
konusuna dahil edilebilir. Teminat mektubu ile muhatabin ugrayacagi olas1 zarari,
banka tazmin etmeyi taahhiit eder. Boylece kredili miisteri, bankanin itibarindan
yararlanarak nakit teminat vermekten kurtulur. Banka da vermis oldugu teminat
mektubu karsiliginda miisterisinden mektup tutar1 iizerinden komisyon almaya hak

kazanir.

Katilim bankalar1 agisindan bankacilik hizmet geliri olarak komisyon geliri
kazanmak Onemlidir. Bu acidan miisterileri lehine teminat mektubu vermek 6nemli
oldugu kadar miisterilerinin teminat mektubu gereksinimini temin etmek kaydiyla
miisteri memnuniyeti saglanir ve miisterinin bankaya olan sadakati arttirilir.

Ozellikle kamuya is yapan miisteriler agisindan biiyiik nem tasiyan isteklerinden bir
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tanesi teminat mektubudur. Kamu idaresi ig yaptirma ya da mal ve hizmet tedarikine
iliskin olarak gerceklestirmekte oldugu ihalelerde kati surette gegici ve kesin teminat
mektubu istemektedir. Kamu idaresinin istedigi teminat mektubu gereksinimini
gidermeyen kisi ve kurulusun ihaleye katilmasi s6z konusu olmayacagindan teminat
mektubunun bu kisiler i¢in 6nemi ¢oktur. Dolayisiyla katilim bankalar1 teminat
mektubu vermek kaydiyla iktisadi hayatin saglikli bir sekilde devam etmesine ciddi
anlamda biiyiik katki1 saglamaktadir.

1.3.2.2.2. Akreditif

Katilim bankalar1, bilhassa dis ticaret islemleri ile ugrasan miisterilerinin
gerceklestirmis oldugu uluslararas1 seviyede mal hareketlerine yonelik 6demelerin
gerceklestirilmesi adina miisterileri lehine nakit olmayan kredi niteliginde akreditif

temininde bulunurlar.

Akreditifi kisaca tanimlayacak olursak, finansal bir kurum tarafindan, ismi
gecen lehtara, istenilen belgeleri temin etmesi karsiliginda, yine belirtilen tutarda
O0demenin yapilmasi i¢in diizenlenmis bir belgedir. Aynm1 zamanda sarthi bir banka
kredisi olup mal bedellerinin 6denmesi konusunda gelistirilmis 6zel bir finansman

teknigidir.

“’Uluslararas1 ticarette yaygin olarak kullanilan bir 6deme araci olan
akreditifli 6deme sistemi, ithalat¢i ve ihracater ile birlikte onlarin kredibilitesine ilave
olarak bankalarin garantorliiglinii de devreye sokarak alict veya saticinin akreditif
sartlarina uygun davranmamas: halinde diger tarafin zarara ugramamasini

saglamaktadir ( Turan, 2010:100-101).”’

Katilim bankalarinin nakit olmayan kredi temini arasinda 6nemli bir yer tutan
akreditif islemlerinde yillar itibariyle ciddi bir gelisme saglamis ve toplam sektorden

aldig1 pay1 da zaman iginde ¢ogaltmistir.
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1.3.2.2.3. Aval/Kabul Kredileri

Katilim bankalar1 tarafindan uluslararasi ticaretin mali anlamda ihtiyacini
karsilama adina kullandirilan nakit olmayan kredilerden bir digeri ise aval/kabul
kredileridir. Kabul, ilgili banka {izerine keside edilmis bir poligenin bankaca kabul
edilmesi ve bdylece police bedelinin vadesinde lehdara ddeneceginin ilgili banka

tarafindan garanti edilmesidir.

Aval, polige veya bononun 6n yiiziine yazilan, sartsiz ve gayrikabili riicu bir
kefalet olup, muhatap ve kesidecinin disinda poli¢eye imza koyan kimse aval vermis
olur. Aval veren kisi ve/veya kurum ve kurulusa avalist denmektedir. Banka avali
ise, 6demeyi beyan eden ithalatginin yani sira, bankanin da lehtar tarafindan alici
adina keside edilen policenin Onyiiziiniin alict ile birlikte imzalanmasi suretiyle

O0deme taahhiidiinde bulunulmasini ifade eder ( Turhan, 2010:96).

1.3.3. Diger Bankacilik Faaliyetleri

Katilim bankalari, temel bankacilik faaliyetleri olarak bilinen fon toplama ve
kullandirma faaliyetlerinin disinda ve klasik bankalar tarafindan miisterilerine
sunulan tiimiiriin ve hizmetleri de katilim bankacilig1 prensipleri ¢ergevesinde
sunmaktadirlar. Bu finansal {iriin ve hizmetler ¢ok genis capli bir sekilde
sunulmaktadir. Burada katilim bankasinin herhangi bir finansal {iriin ve hizmeti talep
eden miisterilerine sunarken dikkat etmesi gereken en 6nemli husus sunumu istenen
iirlin ve hizmetin faizle uzaktan ya da yakindan iliskisinin olmamas1 hususudur. Bu
prensip katilim bankalarinin temel tasidir. Bu gerekceye aykirt davranmak hem bu
kurumlarin kurulus gayeleri ile ¢elisecek hem de bu kurumlari diizenleyen hukuki
cerceveye aykirilik olusturacaktir.

Katilim bankalar1 tarafindan sunulan diger finansal {iriin ve hizmetler;

] Cek karnesi verilmesi,

[ Fatura tahsilatina aracilik,
Kamu vergi ve maas 6demelerine aracilik,
Kredi kart1 hizmetleri,
POS hizmetleri,

O O O o

Havale-EFT ve yurtdisi para transferlerine aracilik iglemleri,
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O o o o o 0o g

Sigorta islemlerine aracilik,

Cek senet tahsilatina aracilik,

Doviz alim-satimi,

Altin alim-satimi ve altin hesabi1 agilmasi,
Kiralik kasa hizmetleri,

ADK kanallar1 ile ATM,

Internet, mobil ve telefon bankaciligidir.
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IKiNCIi BOLUM
TURKIYE’DE KATILIM BANKACILIGININ GELiSiMi
2.1. Tiirk Bankacihik Sistemi
Tablo 1: Tiirk Bankacilik Sistemi

alkinm
ave
Yatirom
Bankalar
I

Bankacili
k Sistemi

Katilim Mevduat
Bankalar Bankalar
I [

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/sunumlar

2.1.1. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Biiyikliigii (Arahk, 2015)

Tablo 2: Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Biiyiikliigii (Arahk, 2015)

AKTIiFLER TOPLANAN KULLANDIRILAN
KURULU$ FONLAR FONLAR
BANKALAR

SAYISI
mitvontL P miryont  PAYT miryonTL P‘m
(%) (%)

S EIL 32 2.130.602 90,4 1.175.654 94 1.372.416 89,9
Bankalar

Sz 5 120253 5,1 74.362 6 79373 5.2
Bankalari

L LAt 13 106.668 4,5 0 0 74.980 4,9
Y. Bankalari

Toplam 50 2.357.523 100 1.250.016 100 1.526.769 100

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/sunumlar

43


http://www.tkbb.org.tr/sunumlar
http://www.tkbb.org.tr/sunumlar

2.2. Katihm Bankalarimin Gelisimi

2.2.1. Aktif Gelisimi (Bin TL)

Tablo 3: 2000-2015 yillar1 arasinda katihm bankalar1 ve bankacilik sektorii

aktif gelisimi
YILLAR KATILIM BUYUME (%) BANKACILIK PAYT (%)
BANKALARI SEKTORU

2000 2.266.000 106.549.000 2,13%
2001 2.365.000 4,37% 218.873.000 1,08%
2002 3.962.000 67,53% 216.637.000 1,83%
2003 5.112.934 29,05% 254.863.000 2,01%
2004 7.298.601 42,75% 313.751.000 2,33%
2005 9.945.431 36,26% 406.915.000 2,44%
2006 13.729.720 38,05% 498.587.000 2,75%
2007 19.435.082 41,55% 580.607.000 3,35%
2008 25.769.427 32,59% 731.640.000 3,52%
2009 33.628.038 30,50% 833.968.000 4,03%
2010 43.339.000 28,88% 1.006.672.000 4,31%
2011 56.076.929 29,39% 1.217.711.000 4,61%
2012 70.279.000 25,33% 1.370.614.000 5,13%
2013 96.086.000 36,72% 1.732.413.000 5,55%
2014 104.319.000 8,56% 1.994.329.000 5,23%
2015 120.253.000 15,27% 2.357.453.000 5,10%

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/sunumlar

Sekil 1: Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektoriindeki Aktif Pay1 %

Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektorandeki Aktif Payi %
w 5,55%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

2000 2001

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

5,10%
5.13% 5,23%

2012 2013 2014 2015

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/sunumlar
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2.2.2. Toplanan Fon Gelisimi (Bin TL)

Tablo 4: 2000 — 2015 yillar1 arasinda katilhhm bankalar1 ve bankacihik sektorii
fon gelisimi

YILLAR KATILIM BUYUME BANKACILIK | PAYT (%)
BANKALARI (%) SEKTORU
2000 1.863.000 70.305.000 2,65%
2001 1.917.000 2,90% 149.438.000 1,28%
2002 3.206.000 67,24% 145.594.000 2,20%
2003 4.111.000 28,23% 164.923.000 2,49%
2004 5.992.000 45,76% 203.386.000 2,95%
2005 8.369.000 39,67% 261.948.000 3,19%
2006 11.237.000 34,27% 324.069.000 3,47%
2007 14.943.000 32,98% 371.927.000 4,02%
2008 19.210.000 28,56% 472.695.000 4,06%
2009 26.841.000 39,73% 522.415.000 5,14%
2010 33.828.000 26,03% 631.119.000 5,36%
2011 39.869.282 17,86% 707.510.000 5,64%
2012 48.198.000 20,89% 783.888.000 6,15%
2013 61.495.000 27,59% 949.319.000 6,48%
2014 65.405.000 6,35% 1.056.679.000 6,19%
2015 74.362.000 13,70% 1.250.016.000 6,00%

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/sunumlar

Sekil 2: Katihhm Bankalarimin Bankacilik Sektoriindeki Toplanan Fon Pay1 %

Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektériindeki Toplanan Fon Payi %

7.,00%
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0,00%
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Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/sunumlar

45


http://www.tkbb.org.tr/sunumlar
http://www.tkbb.org.tr/sunumlar

2.2.3. Kullandirilan Fon Gelisimi (Bin TL)

Tablo 5: 20002015 yillar: arasinda katilm bankalar1 ve bankacilik sektoriiniin
kullandirmis oldugu fon gelisimi

YILLAR KATILIM BUYUME BANKACILIK PAYI (%)
BANKALARI (%) SEKTORU
2000 1.726.000 32.939.000 5,24%
2001 1.072.000 -37,89% 58.413.000 1,84%
2002 2.101.000 95,99% 54.860.000 3,83%
2003 3.001.000 42,84% 72.169.000 4,16%
2004 4.894.000 63,08% 107.615.000 4,55%
2005 7.407.000 51,35% 160.005.000 4,63%
2006 10.492.000 41,65% 228.141.000 4,60%
2007 15.332.000 46,13% 293.928.000 5,22%
2008 19.733.000 28,70% 384.417.000 5,13%
2009 24.911.209 26,24% 418.684.000 5,95%
2010 32.084.000 28,79% 554.128.000 5,79%
2011 41.103.435 28,11% 708.771.000 5,80%
2012 50.031.000 21,72% 829.597.000 6,03%
2013 67.219.000 34,35% 1.077.495.000 6,24%
2014 69.622.000 3,58% 1.280.126.000 5,44%
2015 79.451.000 14,11% 1.526.847.000 5,20%

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/sunumlar

Sekil 3: Bankalarimin Bankacilik Sektoriindeki Kullandirilan Fon Pay1 %

Katihhm Bankalarnnin Bankacilik Sektorindeki Kullandirilan Fon Pay1 %

7.00%
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2,002
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0,002
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Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/sunumlar
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2.2.4. Toplanan Fonlarin Kullandirilma Nispeti (%)

Sekil 4: Toplanan Fonlarin Kullandirilma Nispeti %

Toplanan Fonlarin Kullandiriima Nispeti %
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Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/sunumlar

2.2.5. Ozkaynak Gelisimi (Bin TL)

Tablo 6: 2000-201S5 yillar arasinda katilim bankalar1 ve bankacilik sektoriiniin

ozkaynak gelisimi

YILLAR KATILIM BUYUME (%) | BANKACILIK PAYI
BANKALARI SEKTORU (%)
2000 161.000 8.295.000 |  1,94%
2001 203.000 26,09% 19.003.000 | 1,07%
2002 400.000 97,04% 26.099.000 | 1,53%
2003 700.000 75,00% 36.208.000 | 1,93%
2004 892.000 27,43% 46.855.000 |  1,90%
2005 951.000 6,61% 54.687.000 | 1,74%
2006 1.560.000 64,04% 59.538.000 |  2,62%
2007 2.364.000 51,54% 75.850.000 |  3,12%
2008 3.729.000 57,74% 86.425.000 |  4,31%
2009 4.419.564 18,52% 110.874.000 |  3,99%
2010 5.457.000 23,47% 134.545.000 | 4,06%
2011 6.193.314 13,49% 144.650.000 |  4,28%
2012 7.377.000 19,11% 181.882.000 |  4,06%
2013 8.852.000 19,99% 193.745.000 |  4,57%
2014 9.673.000 9,27% 232.007.000 |  4,16%
2015 10.645.000 10,00% 262.275.000 |  4,00%

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/sunumlar
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2.2.6. Katihm Bankalarinin Bashca Finansal Biiyiikliikleri (Milyon TL)

Tablo 7: Katihm Bankalarimin Bashca Finansal Biiyiikliikleri (Milyon TL)

KATILIM BANKALARI
FINANSAL BASLIKLAR Jaralic
2015/Aralik-2014

Ara.ls Ara.l4 (deBisim %)
™ 40.740 38.979 4,52%
YP-DOViZ 31.406 23.004 36,52%

TOPLAMAN FONLAR

YP-MADEN 2.216 3.422 -35,20%
TOPLAM 74.362 65.405 13,70%
KULLANDIRILAM FONLAR 79.191 69.408 14,10%
TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR (NET) 1.775 1.203 47,55%
TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR (BRUT)/ %46 19 56%

KULLANDIRILAN FONLAR %5,5 . ’
TOPLAM AKTIF 120.252 104.319 15,27%
OZVARLIK 10.642 9.673 10,01%
NET KAR 405 144 181,25%

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/sunumlar

2.2.7. Katihm Bankalari1 Sube ve Personel Gelisimi

Tablo 8: 2010 — 2015 yillar1 arasinda katihm bankalarinin sube ve personel
gelisimi

YILLAR SUBELER BUYUME PERSONEL | BUYUME (%)
(%)

2000 110 2.182

2003 188 71% 3.520 61%
2004 255 36% 4.789 36%
2005 290 14% 5.740 20%
2006 355 22% 7.114 24%
2007 422 19% 9.215 30%
2008 530 26% 11.022 20%
2009 560 6% 11.802 7%
2010 607 8% 12.677 7%
2011 685 13% 13.857 9%
2012 829 21% 15.356 11%
2013 966 17% 16.763 9%
2014 990 2% 16.280 3%
2015 1080 9% 16.554 1,70%

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/sunumlar
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2.3. Katihm Bankalarinda Bireysel Ve Kurumsal Finansman Destegi

Mekanizmasi

Sekil 5: Katihm Bankalarinda Bireysel Ve Kurumsal Finansman Destegi
Mekanizmasi

EOIEMU K Bankasi, finansma
sﬁrei']f)'jl“‘: n talebini kabul
finansman talebi  © 70 Ao L
igin Katilim .
L) Bankasina INAKDI
i bagvuruda ODEME
. bulunur. _
. . _ MAL/URUN ;
MUSTERI : MAL/URUN
(BIREYSEL VEYA BIREY SEL KATILIM _ SATICISI
R — (3.b] Katilim BANKASI KURUMSAL :
Bankasi, banka FINANSMANA
adina Grin g%gﬂ?mm g’:i‘k:""'"" UYGUN MALLAR
nkasi
?;ﬁnmai:;nt:?ilye E w E ile driin irinin alimi -Makina,
VEKALET @ = g‘ Musteriye Tty
verir. =] : : 5 . S
Omeginev  2O[||5 gonderir. rtrin
finansmaninda Malin satin *Hammadde
tapu devri alindid, fatur «Gayrimenkul
onemlidir. ave irsaliye .
ile ispat *Haklarve Menfaatler
| _ edilmelidir. Tiiketici Urtinleri
= . -Hizmetler
MUSTERI
(BIREYSEL VEYA
KURLMSAL)

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/sunumlar

2.4. Tiirkiye’de Katihm Bankacihigi Gelisimi
2.4.1. Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalar1

Uluslararasi gevrelerde Islam bankacilig1 olarak da anilan Katilim Bankacilig
Tiirkiye’de 1980’lerdeki sosyal taleplerin ve donemin ekonomik kosullarinin sonucu

olarak dogmustur.

Tiirkiye’de Islami Bankacilik — Faizsiz Bankacilik teriminin ilk defa 1960’11
yillarda “Ozel Finans Kurumlar1” adi ile karsimiza ¢ikmaktadir. Bu yillarda yapilan
calismalar genelde ufak boyutlu olup banka olarak faaliyet gdstermek lizere ilk
olarak 1975 yilinda kurulan DESIAB (Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasi)’dir.
DESIAB kar — zarar ortakligma dayali olarak Avrupa’da yasayan iscilerinde

tasarruflarinin yatirima doniistiiriilmesi amaci ile kurulmustur. Ancak 1978 yilindan
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sonra faizli bankacilik ta yapmaya baglanilmas1 iizerine kurulus hedefinden

cikilmustir. (Ozliican ve Ozdemir, 2010: 2)

Diinyada ¢esitli iilkelerin 1980 yilina kadar faizsiz bankalar kurmalar1 ve kisa
zamanda basar1 elde etmeleri, Tiirkiye’de de faizsiz c¢alisabilecek banka
kurulabilmesi i¢in tesebbiisleri hizlandirmistir. Tiirkiye’de 1983 yilinda 83/7506
sayili ve 16 Aralik 1983 tarihli kanun hiikkmiinde kararname ile Islam bankalarinin
“Ozel Finans Kurumlar1” ad1 ile kurulmasma izin verilmistir. (Zaim, 2005, s.213)
Isimde bulunan “6zel” kelimesi, faaliyet gosterecek sirketlerin kamusal degil dzel
oldugunu, “finans” ibaresi ise bu kuruslarin finansal piyasalarin bir aract kurumu

olarak faaliyet gosterecek oldugunu ifade etmek i¢in se¢ilmistir (Battal, 1999, s.4.)

Kararnamenin birinci maddesi OFK’nin kurulus, organ, faaliyet ve tasfiyesine
iliskin esaslar1 belirleme yetkisini T.C. Merkez Bankasi’nin goriisiinii almak kaydiyla

Bagbakanliga vermistir.

OFK’larin Kanun ile degil de Kanun Hiikmiinde Kararname ile faaliyetlerini
siirdiirliyor olmalar1 bu kurumlarin sahipleri, c¢alisanlari, miisterileri ve piyasa
tizerinde tedirginlik olusturmustur ve sonraki siirecte siirekli tartisma konusu
olmustur. Bankalarin, Bankalar Kanunu’na, finansal kiralama sirketlerinin Finansal
Kiralama Kanunu’na, sigorta sirketleri Sigorta Murakebe Kanunu’na tabii iken
OFK’larin kanun hiikmiinde kararnameler ile faaliyet siirdiiriiyor olmasi bu

tedirginligin ana nedenidir (Yahsi, 2001, s.34.)

OFK’lar 25 Subat 1985’te hukuki statiisiinii tamamlamistir. Ancak,
OFK’larin kurulus ve faaliyetleri, 19 Aralik 1999 tarihinde 83/7506 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile diizenlenmistir. 1999’dan itibaren 4491 sayili Kanun ile
Ozel Finans Kurumlar1 4389 Sayili Bankalar Yasasi’na tabii olmuslardir. Bu yasaya
tabii olunmasinin ardindan Bankalar Kanunu’nda degisiklik yapan 12 Mayis 2001
tarih ve 4672 sayili Kanunla, bu kurumlarda toplanan tasarruflarin giivence altina
alinmas1 amaciyla, Ozel Finans Kurumlar1 Birligi ve biinyesinde, bu birlik tarafindan
hazirlanarak yiiriirliige konulan Yonetmelik dahilinde idare olunmak iizere “Glivence
Fonu” olusturulmustur. ( Giivence fonu, daha sonralar1 5411 sayili Kanun ile

Tasarruf Mevduati1 Sigorta Fonu’na devredilmistir)
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Tim bu hukuki yap1 ve gelismelere Temmuz 2005 doneminde hazirlanan
yasa tasarisinin 5411 sayili Bankacilik Kanunu olarak 19 Ekim 2005 tarihinde kabul
edilmesi suretiyle 1 Kasim 2005 tarihli 25983 sayili resmi gazete yayinlanmasi
hukuki diizenlemelere iliskin son noktay1 koymustur. 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir.

01.11.2005 tarihli resmi gazetede 5411 sayili Bankacilik Kanununun 2.
Maddesinde “Tiirkiye'de kurulu mevduat bankalari, katilim bankalar1, kalkinma ve
yatirrm bankalari, yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki
subeleri, finansal holding sirketleri, Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu ve bunlarin faaliyetleri bu Kanun hiikiimlerine tabidir.” ifadesi
bulunmaktadir. Yine ayni kanunun 3. Maddesinde “Katihm bankasi: Bu Kanuna
gore Ozel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas
olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki

kuruluglarin Tiirkiye'deki subelerini” olarak tanimlanmistir.
Tiirkiye'de halen aktif olarak bes katilim bankasi faaliyet gostermektedir.

15.12.1983 tarih, 7506 sayili kararnamenin yiirlirlige girmesinin hemen
ardindan Albaraka Tiirk ve Family Finans Kurumu A.S. 1984 yilinda kurulus
asamalarin1 tamamlayarak 1985 yilinda faaliyete ge¢mislerdir. Daha sonra 1989
yilinda Kuveyt Tiirk Evkaf Kurumu A.S., 1991 yilinda Anadolu Finans Kurumu
A.S.,1995 yilinda Ihlas Finans Kurumu A.S. , 1996 yilinda Asya Finans Kurumu
A.S., 2015 yilinda Ziraat Katiim Bankast A.S. ve 2016 yilinda Vakif Katilim
Bankas1 A.S. kurulmus ve faaliyete gecmistir. Ancak Ihlas Finans Kurumu'nun 9
Subat 2001 tarihinde faaliyetlerinin durdurulmasina karar verilerek tavsiye
kapsamina alinmistir. 16 Mayis 2005 tarihinde birlegsme karari alarak 01.01.2006
tarihinden itibaren fiilen birlesen Family Finans Kurumu A.§. ve Anadolu Finans
Kurumu A.S.'nin %50'ser istirakle olusturduklar1 Tiirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S. halini almistir.

5411 sayili yasada yapilan degisiklikle bu kurumlarin unvanlar “Katilim
Bankasi1” ibaresi yer alacak sekilde degistirilmistir. Sermaye yapilar1 bakimindan

Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk yabanci kaynaklidir. Bank Asya, Vakif Katilim ve
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Ziraat Katilim ise tamamen yerli sermayelidir. Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S
ise yerli ve yabanci sermaye ortakligidir. Katilim bankalar1 bankacilik sektoriiniin ve
Tirkiye ekonomisinin konjonktiirel sartlar1 sebebiyle son 10 yil igerisinde ciddi
vizyon degisimlerine ugramis olup oOzellikle kamu katilim bankalarinin faaliyet
gostermeye baslamasi ile birlikte faizsiz finans anlayiginin toplum nezdinde daha da
bilinir hale gelmistir. Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalarmin son sekliyle
ortaklik paylari, fon yapilari, tarihsel ve mali gelisimleri, pazar paylar, Tiirk
ekonominse katkilar1 ve genel 6zellikleri ile ilgili bilgileri asagida verilmistir. (Kiling
O. F., “Tiirkiye’de Katihm Bankacilign Ve Miisteri Tercih Kriterleri Uzerine Bir
Uygulama: Isparta Ili Ornegi” yaymlanmis Yiiksek Lisans Tezi tez 2, s:84)

2.4.2. Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

Albaraka Tiirk Katihm Bankasi A.S., Ozel Finans Kurumlari Kurulmasi
hakkinda 16 Aralik 1983 giin ve 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari’na istinaden
5 Kasim 1984 tarihinde Albaraka Tiitk Ozel Finans Kurumu A. S. unvaniyla
kurulusunu gerceklestirmis ve 21 Ocak 1985 giin 10912 sayili Tiirkiye Cumhuriyet

Merkez Bankasi yazisiyla faaliyet iznini almistir.

5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimleri gercevesinde ve 21 Aralik 2005
glinlii yapilan Olaganiistii Genel Kurul karariyla “Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
A.S.” olarak degistirilmis ve 22 Aralik 2005 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugunca tescil edilerek 27 Aralik 2005 tarih 6461 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde yayimlanmigtir. (Albaraka Tiirk Katilm Bankasi A.S. 30 Eyliil 2015

tarihli Bagimsiz Denetim Raporu)

1985 yilinda faaliyetlerine baslayan Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.
tilkemizin ilk katilim bankasi olma 6zelligindedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
Banka’nin ortaklik yapisinda yabanci ortaklarin pay1 %65,99, yerli ortaklarin pay1
%9,21, halka agik olan pay ise %24,80’dir.

Genel Miidiirliigii Istanbul’da yerlesik Banka, 30 Haziran 2016 tarihi
itibartyla yurt icinde 212 (31 Aralik 2015: 212), yurt disinda 1 (31 Aralik 2015: 1)
subesi ve 3.830 (31 Aralik 2015: 3.736) personeli ile hizmet vermektedir.
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Tablo 9: 31.12.2015 Tarihi itibari ile Albaraka Tiirk Sermaye ve Ortakhk
Yapis1

Ortaklik Yapisi Pay Tutar1 (TL) Orant (%)
Yabanci Ortakhik 593.906.071,13 65,99
Albaraka Bankacilik Grubu 486.523.265,68 54,06
Islam Kalkinma Bankasi 70.573.778,85 7,84
Alharthy Ailesi 31.106.364,35 3,46
Diger 5.702.662,25 0,63
Yerli Ortaklar 82.860.783,54 9,21
Halka Acik* 223.233.145,33 24,8
Toplam 900.000.000,00 100

* Albaraka Tiirk hisseleri, Borsa Istanbul, Ulusal Pazarinda ALBRK kodu altinda
islem gormektedir.

2.4.2.1. Albaraka Bankacilik Grubu (ABG)

Faizsiz bankaciligin diinyadaki onciilerinden Albaraka Bankacilik Grubu
(ABG) katilm bankacilig1 prensipleri ¢ercevesinde bireysel, kurumsal ve yatirim
bankacilig1 hizmetleri sunmaktadir. Genis bir cografyada istirak ve temsilcilikleri
bulunan ABG, 3 kitada 15 iilkede, 11 banka, 2 temsilcilik, 1 sube ve 1 yatirim girketi

ile hizmet vermektedir.

ABG’nin Tiirkiye’nin yani sira Bahreyn, Cezayir, Gliney Afrika, Liibnan,
Misir, Pakistan, Sudan, Suriye, Tunus, Urdiin’de grup bankalar1, Suudi Arabistan’da
yatirrm sirketi, Irak’ta subesi ve Endonezya ile Libya’da temsilcilik ofisleri
bulunmaktadir. 2015 yilsonu itibartyla Albaraka Bankacilik Grubu’nun toplam aktif
blyiikliglii 24,61 milyar dolar, toplanan fonlar1 20,16 milyar dolar ve &zkaynak
biiyiikliigii ise 2,09 milyar dolardir. Grubun toplam kar1 2015 yilinda 286 milyon
dolar olmustur. 2015 yilsonu itibariyla sube sayis1 586 ve personel sayisi 11.458°dir.

ABG hisseleri Bahreyn ve NASDAQ Dubai menkul kiymet borsalarinda
islem gormektedir. ABG, Standard & Poor’s tarafindan uzun vadeli BB+ ve kisa

vadeli B kredi notu ile derecelendirilmistir. ABG’nin temel stratejik hedefi miisterek
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bir kurumsal degerler sistemi yaratarak “tek misyon, tek vizyon, tek kimlik” ile

hizmet vermektir.

2.4.3. Asya Katim Bankasi1 A.S.

Asya Finans Kurumu A.S$.’nin kurulmasma 11 Nisan 1996 tarih ve 96/8041
sayil1 Bakanlar Kurulu karariyla izin verilmis, s6z konusu karar 25 Nisan 1996 tarihli
Resmi Gazete’de yaymlanmis, 20 Eyliil 1996 tarihinde tescil edilmis ve “Ana
Sozlesme” 25 Eylil 1996 tarihinde Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
yaymlanmistir. Unvan degisikligi 22 Aralik 2005 tarihinde yapilan olaganiistii genel
kurul toplantisinda karara baglanmis ve Asya Finans Kurumu A.S. iinvani Asya
Katilim Bankast A.S. (“Ana Ortaklik Banka™) olarak degistirilerek 26 Aralik 2005

tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanmigtir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 3 Subat 2015 tarih ve 6187
sayili Karart uyarinca, 5411 sayili Bankacilik Kanununun 18. Maddesi 5. Fikrasi
kapsaminda, 122 adet pay sahibine ait imtiyazli hisselerin temettii hari¢ ortaklik
haklarinin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (“Fon”) tarafindan kullanilmasina karar

verilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 29 Mayis 2015 tarih ve
6318 sayili Karar ile; 5411 sayili Bankacilik Kanunu (“Kanun”) kapsaminda Asya
Katilim Bankast A.S. (“Ana Ortaklik Banka”) ile ilgili olarak yapilan denetimler
neticesinde, Ana Ortaklik Banka’nin mali biinyesi, ortaklik ve yonetim yapist ile
faaliyetlerinde yasanan sorunlarin katilim fonu sahiplerinin haklar1 ve mali sistemin
giiven ve istikrar1 bakimindan tehlike arzettiginin ortaya c¢ikmasi nedeniyle, Ana
Ortaklik Banka’nin temettii hari¢ ortaklik haklar1 ile yonetim ve denetiminin, zararin
mevcut ortaklarin sermayesinden indirilmesi kaydiyla, kismen veya tamamen devri,
satis1 veya birlestirilmesi amaciyla Kanunun 71 inci maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendi hiilkmii geregince Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine karar

verilmistir.

Bank Asya, katilim bankacilig1 faaliyetlerinin yani sira subeleri araciligiyla

Isik Sigorta A. S. adina sigorta acenteligi faaliyetlerini siirdiirmekte, Bizim Menkul
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Degerler A.S. ve Asya Yatirnm Menkul A.S. adina hisse senedi alim satim
islemlerine aracilik yapmaktadir. Ana Ortaklik Banka ayni zamanda Asya Emeklilik
ve Hayat A.S.’nin bireysel emeklilik ve kredili hayat iiriinlerinin de acenteligini

yapmaktadir.

Ana Ortaklik Banka’nin 30 Eyliil 2015 itibariyla 200 adet sube (1 adet
yurtdigi dahil) ve 2.986 calisani, 29 Ocak 2016 itibariyla 200 adet sube (1 adet
yurtdisi dahil) ve 2.424 calisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 200 Sube (1 adet
yurtdist dahil) ve 3.210 ¢alisan1 bulunmaktadir).

Bank Asya’nin, tabana yayilmis yerli sermayeye dayanan ¢ok ortakli (193)
bir yapist vardir (Halka agik kisim hari¢). 30 Eylil 2015 tarihi itibariyle ortaklik
yapist asagidaki gibidir.

Tablo 10: 30.09.2015 tarihi itibari ile Asya Katihm Bankasi A.S. Ortakhik Yapisi

Ortagin Adi, Soyadi/Unvani Pay Tutar1 (TL) | Oran1 (%)
Ortadogu Tekstil Tic. San. A.S. 44.022.478 4,89
Forum Insaat Dekorasyon Turizm San. ve Tic. 34.667.791 3,85
AS.
Osman Can Pehlivan 27.976.000 3,11
Siirat Basim Yayim Reklamcilik ve Egitim 24.271.960 2,7
Araglar1 San. Tic. A.S.
BJ Tekstil Tic. ve San. A.S. 20.350.000 2,26
Diger Ortaklar 254.912.197 28,32
Halka Agik 493.799.574 54,87
TOPLAM 900.000.000 100
Kaynak: http://www.bankasya.com.tr/yatirimci-iliskileri-sermaye-ve-ortaklik-
yapisi.aspx

Ana Ortaklik Banka’nin 900.000.000 TL sermayesinin 360.000.000 TL’si
nitelikli pay seklinde olup, A grubu hisse sahipleri nitelikli pay sahibi olarak

degerlendirilmistir. S6z konusu pay sahiplerine iligkin liste asagida bulunmaktadir:
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Tablo 11: 30.09.2015 tarihi itibari ile A grubu nitelikli pay sahiplerinin listesi

AD SOYAD / TICARIi| NITELIKLI | NITELIKLI | ODENMIS

UNVANI PAY PAY PAYLAR
TUTARLARI | ORANLARI

ORTADOGU TEKS. TiC. 44.022.000 12,23 44.022.000

SAN. A.S.

FORUM INS. DEK. TUR. 34.668.000 9,63 34.668.000

SAN. VE TIC. A.S.

SURAT BASIM YAYIN 24.271.000 6,74 24.271.000

REK. EGITIM ARACLARI

SAN. TIC. A.S.

BJ TEKS. TiC. SAN. A.S. 20.350.000 5,65 20.350.000

ABDULKADIR 20.088.000 5,58 20.088.000

KONUKOGLU

DOYGUN GIDA SAN. VE 17.783.000 4,94 17.783.000

TIC. DAGITIM A.S.

OSMAN CAN PEHLIVAN 15.300.000 4,25 15.300.000

SERRA TURIZM LTD.STI 15.000.000 4,17 15.000.000

HASAN SAYIN 14.123.000 3,92 14.123.000

NEGIS GIiYIM IMALAT 13.142.000 3,65 13.142.000

IHR. A.S.

DIGER 141.253.000 39,24 | 141.253.000

Toplam 360.000.000 100 | 360.000.000

Kaynak: Asya Katilim Bankast A.S. 30.09.2015 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu
S:7

BDDK'nin 29 Mayis 2015 tarth ve 6318 sayili karari ile Ana Ortaklik
Banka’nin temettii disindaki ortaklik haklari ile yonetim ve denetimi 5411 Sayili
Bankacilik Kanunu'nun 7linci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi hiikkmii

geregince TMSF'ye devredilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 22.07.2016 tarihli Karari
geregince; 5411 sayili Bankacilik Kanununun 107'inci maddesinin son Fikrasi

cer¢evesinde, Bank Asya’nin faaliyet izninin kaldirilmasina karar verilmistir.

2.4.4. Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S.

Kuveyt Tirk Katillm Bankast A.S. Tirkiye Merkez

Bankasi’ndan alinan 28 Subat 1989 tarihli izinle Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu

Cumhuriyet

A.S. adiyla kurulmus olup, faaliyetlerine 31 Mart 1989 tarihinde baslamistir. 5411

Sayili Bankacilik Kanunu’na uyum saglanmasi amaciyla, Banka’nin 26 Nisan 2006
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tarihli olagan genel kurul toplantisinda onaylanmis olan ana sézlesme degisikligi ile
unvan degisikligine gidilmis ve Banka’nin unvanm Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
olarak degistirilmistir. Ana faaliyet alani, Banka’nin kendi sermayesine ilaveten yurt
i¢inden ve disindan “Ozel Cari Hesaplar” ve “Kar ve Zarara Katilma Hesaplar1” yolu
ile fon toplaylp ekonomiye fon tahsis etmek, mevzuat gergevesinde her tiirlii
finansman faaliyetinde bulunmak, zirai, siai ve ticari faaliyet ve hizmetlerle istigal
eden gergcek ve tiizel kisilerin yatirim faaliyetlerini tesvik etmek, bu faaliyetlere
istirak etmek ve miisterek tesebbiis ortakliklar: teskil etmek ve biitiin bu hizmet ve

faaliyetleri faizsiz olarak yapmaktir.

Tablo 12: 31.12.2015 tarihi itibari ile Kuveyt Tiirk Katihm Bankas1 A.S.
Ortakhik Yapisi

Ad1 Soyady/Ticaret Unvam Pay Tutarlan Pay Oranlan
(Bin TL) (%)
Kuwait Finance House 1.574.704 TL 62,24
Vakiflar Genel Miidiirligli Mazbut Vakiflar 473.597 TL 18,72
The Public Institution For Social Security 227.700 TL 9
Islamic Development Bank 227.700 TL 9
Diger gercek ve tiizel kisilere 26.299 TL 1,04
Toplam 2.530.000 TL 100

Kaynak: http://www.kuveytturk.com.tr/ortaklik yapisi hakkimizda.aspx

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin 31 Mart 2016 tarihi itibari ile 369 adet sube
ve 5.491 galisan1 bulunmaktadir.

2.4.4.1. Kuwait Finance House KSC

Faizsiz bankacilik prensiplerine uygun ilk bankalardan bir tanesi olarak 1977
yilinda Kuveyt'te kurulan Kuwait Finance House KSC'nin %48,9’u Kuveyt Devlet
Kurumlarina aittir, %51.1 halka aciktir. 46 subeden olusan bir yerel ag ile
Kuveyt'teki 1ikinci biiyiikk bankadir ve Merkez Bankasi kapsaminda faaliyet
gostermektedir. Varliklar toplami 10.5 milyar KD (38.6 milyar USD) ve teminat
tutart 6.6 milyar KD'dir (24.2 milyar USD). Bu tutar, 31 Aralik 2008 itibariyla
Kuveyt piyasasindaki toplam teminatlarin  %25'ini temsil etmektedir. KFH

bankacilik, gayrimenkul, ticaret finansi, yatirnm portfoyleri ve diger {iirlinler ve

57


http://www.kuveytturk.com.tr/ortaklik_yapisi_hakkimizda.aspx
javascript:;

hizmetler olmak {izere faizsiz bankacilik prensiplerine uygun bir¢ok iiriin ve hizmet
sunmaktadir. Prestijli uluslararas1 ajanslar KFH'ye yiiksek kredi notlar1 vermistir.
Standard & Poor's'un kisa ve uzun vadeli yatirimlar i¢cin KFH'ye verdigi kredi notu
sirastyla A-/A2'dir. Capital Intelligence'in kisa ve uzun vadeli yatirimlar i¢in KFH'ye
verdigi kredi notu ise sirastyla A+/Al'dir. Fitch International'in Uzun Vadeli IDR ve
Kisa Vadeli IDR icin KFH'ye verdigi kredi notu sirasiyla A+/F1 ve Moody's'in
KFH'ye verdigi kredi notu ise Aa3'tiir.

KFH bankacilik, gayrimenkul, ticaret finansi, yatirnm portfoyleri ve diger
tirtinler ve hizmetler olmak tizere faizsiz bankacilik prensiplere uygun birgok iiriin ve
hizmet sunmaktadir. KFH Tiirkiye, Bahreyn, Malezya, Urdiin ve Suudi Arabistan
Kralligi'nda kendine yer edinmistir ve Avustralya ve Singapur'da temsilcilik
ofislerine sahiptir. KFH ticari, finansal ve operasyonel konularda istiraklerine

stratejik rehberlik sunmaktadir.

2.4.4.2. Vakiflar Genel Miidiirliigii, Tiirkiye

Vakiflar Genel Miidiirliigii (VGM), 1926 yilindan 6nce kurulmus olan ¢ok
sayida kayith vakiftan olugsmaktadir. 2762 Sayil1 Vakiflar Kanunu ve Vakiflar Genel
Midiirligi'ntiin Teskilat1 ve Gorevleri Hakkinda Kanun uyarinca, kayitli vakiflarin
varliklar1 ve miilkleri VGM tarafindan idare edilmekte ve yonetilmektedir. VGM,
dogrudan Bagbakanliga bagli olarak ¢alisan bir devlet varligi olarak kurulmus ve
kurulacak olan Tiirk yardim vakiflarin1 idare etmek, yonetmek ve diizenlemek
amaciyla 1924 yilinda kurulmustur. VGM bagimsiz bir yasal varliktir ve kendi
biitgesine sahiptir. Vakiflarin gelirlerini ve giderlerini yonetmek amaciyla kurulus

yasasina tabi bir banka kurma yetkisi VGM'ye verilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. 359 subesi
(31 Aralik 2014 — 308) ve 5,442 personeli (31 Aralik 2014 — 5,082) ile faaliyet

gostermektedir.
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2.4.5. Tiirkiye Finans Katihm Bankasi A.S.

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 1991 yilinda %100 yerli sermayeli ilk
0zel finans kurumu olarak kurulan Boydak Grubuna ait “Anadolu Finans™ ile 1985-
2001 yillar1 arasinda Ulker Grubuna ait “Faisal Finans Kurumu” adiyla katilim
bankaciligi hizmeti sunan “Family Finans”in 2005 yilinda birlestirilmesiyle

kurulmustur.

Anadolu Finans Kurumu A.S. 16 Aralik 1983 tarihinde yiiriirliige konulan
83/7506 Sayili Kararnameye gore 4 Kasim 1991 tarihinde faaliyete ge¢mistir.
Anadolu Finans Yonetim Kurulu'nun 31 Mayis 2005 tarih ve 1047 sayili
toplantisinda alinan karar geregi, Kurum’un Family Finans Kurumu A.S. ile

birlesmesine karar verilmistir.

Birlesme, Family Finans Kurumu AS$’nin tiim aktif ve pasifleri ve bilango dis1
yiikiimliiliikleriyle birlikte Anadolu Finans Kurumu A.S.’ye devredilmesi yontemiyle
gerceklesmistir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”), 20 Ekim
2005 tarih ve 1726 sayili Karari ile Anadolu Finans Kurumu A.S. ve Family Finans
Kurumu A.S. Yonetim Kurullari’nca imzalanan devir s6zlesmesi ve Anadolu Finans
Kurumu A.S. ana sozlesme degisiklik taslagini onaylamistir. Her iki katilim
bankasinin 23 Aralik 2005 tarihinde yapilan genel kurullarinin devre dair kararlarinin
tescil edilmesine BDDK’nin 28 Aralik 2005 tarih ve 1764 sayili Karari ile onay

verilmistir.

BDDK, 30 Kasim 2005 tarih ve 1747 sayili karar1 ile Family Finans Kurumu
A.S.’nin Anadolu Finans Kurumu A.S.’ye devri siiresince unvanin Tiirkiye Finans
Katillm Bankas1 A.S. olarak degistirilmesine yonelik olarak Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 48’inci maddesi hiikmii ¢ergevesinde Bakanlar Kurulu’ndan gerekli
iznin alinmasi kaydiyla onay vermistir. Unvan degisikligi 30 Aralik 2005 tarihinde,
6762 sayil Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak T.C. Istanbul Ticaret

Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmistir.
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Tablo 13: 31.12.2015 tarihi itibari ile TFKB Ortakhk Yapis1

Ad1 Soyady/Ticaret Unvam Pay Tutarlar Pay Oranlan
(Bin TL) (%)

National Commercial Bank 1.742.676 67,03
Boydak Grubu 580.892 22,34
Gozde  Girisim  Sermayesi  Yatirim 274.838 10,57
Ortaklig1 A.S. (Ulker Grubu)

Diger 1.594 0,06
TOPLAM 2.600.000 100,00

Kaynak: http://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/yatirimci-iliskileri/Sayfalar/ortaklik-
yapisi.aspx

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, NCB %67,03; Boydak Grubu %22,34; Ulker
Grubu %10,57 oranindaki paylari ile Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin

yonetiminde stratejik ortaklik misyonlarini siirdiirmektedir.

Tirkiye Finans Katilim Bankasi 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 286 (31
Aralik 2015: 286) subesi ve 4,091 (31 Aralik 2015: 4,132) personeli ile hizmet

vermektedir.

2.4.5.1. National Commercial Bank (NCB) hakkinda;

Tiirkiye Finans’in en biiyiikk hissedart NCB, 14,8 milyar ABD Dolar
0zkaynak toplami ile Suudi Arabistan’in en biiyiik, Korfez Bolgesi’nin ise dnde
gelen bankasidir. Banka, 2015 yilsonu itibariyla 120 milyar ABD Dolar1 aktif
bliyiikliige sahiptir. NCB, Suudi Arabistan’daki 344 sube ve 8.128 calisaniyla
yaklasik 4 milyonluk bir miisteri kitlesine hizmet sunmaktadir. Alternatif dagitim
kanallarini etkin bir sekilde kullanan bankada miisteri islemlerinin %92’si alternatif
kanallar tizerinden gerceklestirilmektedir. Euromoney ve Islamic Finance News

tarafindan 2015 yilinda Suudi Arabistan’in en iyi Islami bankas1 secilmistir.

2.4.6. Vakif Katihm Bankasi1 A.S.

Vakif Katilm Bankast A.S. 6denmis 805.000.000 TL sermayesi ile
BDDK’nin 3 Mart 2015 tarih ve 29284 sayili Resmi Gazetede yayimlanan, 27 Subat
2015 tarih 6205 sayili izniyle kurulmustur. 25.06.2015 tarihinde ticaret sicilde tescil
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islemis gergeklestirilerek tiizel kisilik olusturulmustur. 17.12.2015 tarihinde faaliyet

izni almak iizere BDDK ’ya bagvurulmustur. Bankanin merkezi Istanbul’dadir.

Tablo 14: Vakif Katihm Bankasi1 Ortakhk Yapisi

Ortak Sermaye Tutar1

1 | T.C. Vakaflar Genel Miudiirligii 796.950 TL
2 | Bayezid Han-1 Sani (II. Beyazid) Vakfi 2.012 TL
3 | Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa Han (I.Mahmut) Vakfi 2.012 TL
4 | Mahmut Han-1 Sani .Bin Abdulhamit Han-Evvel (II. 2.013 TL

Mahmut) Vakfi

5 | Murat Pasa Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi 2.013 TL
Odenmis Sermaye Tutar1 | 805.000.000 TL

Kaynak: Vakif Katilm Bankasi A.S. 08.03.2016 tarihli bagimsiz raporundan
alinmustir. http://vakifkatilim.com.tr/hakkimizda/bagimsiz-denetim-raporu.html

Vakif Katilm Bankasi’nin 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla 13 subesi (31
Aralik 2015: Bulunmamaktadir) ve 225 (31 Aralik 2015: 61) personeli ile hizmet

vermektedir.

2.4.7. Ziraat Katihm Bankas1 A.S.

Ziraat Katillm Bankasi A.S. tamami T.C. Hazinesi tarafindan 6denmis
675.000 TL sermayesi ile BDDK’nin 15 Ekim 2014 tarih ve 29146 sayili Resmi
Gazete’de, yaymmlanan 10 Ekim 2014 tarih ve 6046 sayili izniyle kurulmustur. 16
Subat 2015 tarihinde ticaret sicilde tescil islemi gerceklestirilerek tiizel kisilik
olugmustur. Ziraat Katilim Bankasi, BDDK’nin 14 Mayis 2015 tarih ve 29355 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan 12 Mayis 2015 tarih, 6302 sayili karar ile faaliyet izni
almig olup, 29 Mayis 2015 tarihinde ilk subesinin acilist yapilarak faaliyete
baslamistir. Banka’nin merkezi Istanbul’dadir (Ziraat Katilim Bankasi 31.12.2015

tarihli Bagimsiz Denetim Raporu, S:1)

Ana faaliyet alani, Banka’nin kendi sermayesine ilaveten yurt i¢cinden ve

disindan “Ozel Cari Hesaplar” ve “Kar ve Zarara Katilma Hesaplar1” yolu ile fon
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toplayip ekonomiye fon tahsis etmek, mevzuat cergevesinde her tiirli finansman
faaliyetinde bulunmak, zirai, sinai ve ticari faaliyet ve hizmetlerle istigal eden gercek
ve tiizel kisilerin yatirim faaliyetlerini tesvik etmek, bu faaliyetlere istirak etmek ve
miisterek tesebbiis ortakliklari teskil etmek ve biitlin bu hizmet ve faaliyetleri katilim

bankacilig1 prensiplerine uygun olarak yapmaktir.

Ziraat Katilim Bankasi, Katilim Bankacilig1 esaslari ¢ercevesinde, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BBDK”) verdigi izinler dogrultusunda her

tiirli bankacilik islemleri, iktisadi, ticari ve finansal islemleri gergeklestirebilir.

Tablo 15: Ziraat Katihm Bankasi Ortakhik Yapisi

Ortak Sermaye Tutar1
1 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 674.999.996 TL
2 | Ziraat Sigorta A.S. I TL
3 | Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 1 TL
4 | Ziraat Teknoloji A.S. 1 TL
5 | Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. 1 TL
Odenmis Sermaye Tutar1 | 675.000.000 TL
Kaynak: http://www.ziraatkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/Sayfalar/ortaklik-
yapisi.aspx

Ziraat Katillm Bankas1 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 37 subesi ve 605

personeli ile hizmet vermektedir.

NOT: 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Banka’nin ana ortagi T.C. Ziraat
Bankasi A.S.’nin tek hissedar1 Hazine’dir.
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UCUNCU BOLUM
CAMELS ANALIZi
3.1. CAMELS Analizi

ABD’de denetim otoriteleri tarafindan ticari bankalarin risk bazli denetimi
sirasinda genel durumunun tespitinde ve uzaktan gozetim faaliyetlerinde kullanilmak
tizere olusturulan degerlendirme (reyting) sistemine CAMELS ad1 verilmistir (Kaya,

2001: 1).

Bu degerlendirme sistemine CAMELS denilmesinin nedeni degerlendirme
sistemini olusturan 6 bilesenin ingilizce bas harflerinin yan yana yazilmasindan

kaynaklanmaktadir. Buna gore;
C- Capital Adequacy (Sermaye Yeterliligini),
A — Asset Quality (Aktif Kalitesini),
M — Management Adequacy (Yonetim Yeterliligini),
E — Earnings (Kazan¢ Durumunu),
L — Liquidity (Likiditeyi)

S — Sensitivity to Market Risk ise (Piyasa Risklerine Duyarlilig1) temsil
etmektedir (Tiikenmez, M., Demireli, E. ve Akkaya, C. G.: 2009: 379-388).

3.1.1. CAMELS Degerlendirme Sisteminin Olusturulmasi

CAMELS degerlendirme sistemi olusturulurken ilk olarak bankalar her bir
CAMELS bileseni i¢in degerlendirilmektedir. Bunun igin ¢esitli finansal rasyolar
kullanilmakta ve degerlendirme 1-5 arasi bir dlgek lizerinden yapilmaktadir. Buna
gore “1” ilgili bilesende en 1yi performans gosteren bankalari1 temsil etmekte ve artan
not kotlilesen durumu gostermektedir. Her bir bilesen bu sekilde hesaplandiktan
sonra bu bilesenlerin agirlikli bir ortalamas1 o bankanin genel notunu vermektedir.

Bu degerlendirme yapilirken agirliklar tamamen denet¢inin kontroliinde olup;
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bankanin yapisi, biiyiikliigli, genel ve/veya bankaya 06zel konular dikkate
alimmaktadir. Bankalarin hesaplanan CAMELS notu da yine 1 ila 5 arasindadir. Buna

gore:

Tablo 16: CAMELS Dereceleri ve Aciklamalar:

Tatmin Edici Aciklama

1 Her agidan glivenli ve saglam bankalardir.

Biitiin bilesenlerin degerleri tlicten kiiciikse, banka

saglam ve giivenilirdir.

Tatmin Edici

Degil

Bankanin performansinda sorunlar yasanmakta,
tatminkdr bir yapida caligmamaktadir. Denetgilerin
analizin tespit ettigi sorunlu alanlara yonelmesi

gerekmektedir.

CAMELS Dereceleri

Giivensiz ve sagliksiz uygulamalar veya kotii kosul
4 sergileyen bankalar1 gosterir. Ciddi mali ve idari

performans eksiklikleri vardir.

Son derece giivensiz ve sagliksiz uygulama ve kotii
kosul sergileyen bankalar1 gosterir. Bu dereceyi alan
bankanin yakinda sigorta fonuna devredilmesi veya

iflas etmesi beklenmektedir.

Kaynak: Gilbert vd., 2002: 48

Calismanin ilerleyen boéliimlerinde bankalarin CAMELS notlar1 bilesik
performans degerleri olarak, iilkemizde yapilan diger ¢calismalarin biiylik boliimiinde
oldugu gibi 1-5 skalasinda siniflandirilmadan kullanilmigtir. Bankalarin s6zii edilen 5
kategoriye ayrilmasi i¢in de ayni bilesik endeks degerinin kullanilacak olmasi da
dikkate alinarak bu siniflandirmanin ¢alismada yapilacak analizler baglaminda ek bir

fayda saglamayacag diistinilmustiir.

CAMELS’1 meydana getiren bilesenler olusturulurken ayni mali rasyo birden
fazla bilesende kullanilabilir. Ornegin bankalarin varlik yapilarin1 degerlendirirken
kullanilan rasyolarin bir kismi ayn1 anda hem karliligi, hem likiditeyi ve hem de

varlik kalitesini etkileyebilmektedir (Kaya, 2001: 1-2).
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3.1.2. CAMELS Puaninin Hesaplanmasi

CAMELS puanmnin hesaplanma sekli Tablo 17’de ayrintili olarak

aciklanmustir.

Tablo 17: Cahsmada izlenen Asamalar (Bilesik CAMELS Derecesinin
Hesaplanmasi)

1.Asama: Oncelikle hesaplamanm vyapilacagi donemler belirlenir ve
kullanilacak rasyolar belirlenir. Rasyolarin hesaplanabilmesi ic¢in bankalara ait
ilgili donemlere ait veri setlerinin temin edilmesi kullanilacak rasyolarin agirliklari
ve iligki yOniiniin tespiti, referans degerlerinin hesaplanmasi yapilir. Secilen
bankanin karsilastirilmak istendigi grubun ortalama finansal oranlari, referans
degeri olarak kabul edilir. Ornegin Bank Asya’nmn performanst; Tiirkiye deki
katilim bankalar1 ortalamalart ile karsilastirilmak isteniyorsa, referans degeri olarak
tiim katilim bankalarinin belirlenene donemlere ait secilmis finansal rasyolarinin

ortalamasi hesaplanir.

2.Asama: Endeks deger hesaplanir. Performans: dlgiilecek bankalarin her
bir rasyo degeri referans degere béliinerek 100 ile carpilir. Ornegin Ozkaynaklar /
Toplam Aktifler rasyosunun 2010 referans degeri 11,80 olsun, ayni1 y1l performansi
incelenecek bankanin ayni rasyosu ise 13,37 olsun.

Endeks Deger= 13,37 / 11,80 x 100 = 113 olarak hesaplanir.

3. Asama: Sapma deger hesaplanir. S6z konusu oranin iligki yOniine
(pozitif veya negatif) gore endeks deger ile 100 baz puan arasindaki fark
hesaplanir. Eger oran performans arttirici bir sonucu ifade ediyorsa iliski pozitif,
eger oran performans azaltici bir sonucu ifade ediyorsa iliski negatif olarak
belirlenir. Ornegin Ozkaynaklar / Toplam Aktifler rasyosunun sonucu performansi
arttirict bir sonucu ifade ettigi i¢in iligki yonii pozitiftir (+). 2. Asamada da
hesaplandig1 gibi Ozkaynaklar / Toplam Aktifler rasyosunun endeks degerinin 113
olarak hesaplanmasi1 durumunda sapma deger asagidaki gibi olacaktir. Sapma
deger=113 — 100 = 13 olarak hesaplanir. Iliskinin yonii negatif olan bir rasyo i¢in

sapma deger = 100-113=-13 olarak hesaplanir.

65




<=

4. Asama: Sapmanin agirliga gore degeri hesaplanir. Sapma degeri x Ilgili

rasyonun agirligi,

<

5. Asama: Agirligi hesaplanan sapmalarin bilesen bazinda toplamlari alinir.
6 ana bilesenin ic¢indeki rasyolarin agirhigi alinan sapma degerlerlerinin bilesen

bazinda toplam degerleri hesaplanir.

<=

6. Asama: 6 ana bilesenin degerleri, ana bilesenlerin agirliklar: ile garpilir.

Bir dnceki agamada toplanan agirlik degerler x Ana bilesen agirlik ytizdesi.

<

7. Asama: CAMELS degeri hesaplanir. Agirliklara gore hesaplanan 6

bilesenin degerleri toplanir.

<=

8.Asama: Bilesik CAMELS derecesi verilir. Bilesik CAMELS degerinin 1-
5 arasinda skaladan notlandirilmas1 yapilir.

(KANDEMIR Tugrul, ARICI Nuray, 2013: 73)

3.1.3. CAMELS Bilesenleri

CAMELS sistemi yukarida sayilan alti1 bilesenden meydana gelen, etkinlik
degerleme, denetim ve gozetim gibi alanlarda kullanilan bir oran yaklagimidir. S6z
konusu bilesenlerin degerlendirilmesi siireci; kurumun biyiikligiint, yapisinin
karmasikligini, islemlerinin zorluk derecesini ve kurumun risk profilini dikkate
almaktadir. S0z konusu bilesenlerle ilgili daha kapsamli bilgiler asagida

sunulmaktadir (Abdullayev, Mezahir, 2013: 98).
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3.1.3. 1. C (Capital) Sermaye yeterliligi

Bankalarin  karsilasabilecekleri  beklenmedik  olumsuz  kosullar  ve
belirsizliklerden kaynaklanabilecek risklere karsi glivence olusturulmasi agisindan
banka sermayesi ve sermaye yeterliligi 6nem kazanmistir. Diger sektorlerde oldugu
gibi bankacilik sektoriinde de bankalarin faaliyetlerini siirdiirebilmesi ve biiytimesi,
sermaye kaynaklarina ve kaynaklarin etkin sekilde kullanimina baghdir. Bir banka
acisindan sermayenin fonksiyonu finansal olmayan diger girisimlere gore farkliliklar
gosterir. Bunun en 6nemli nedeni, banka sermayesinin bankalarin kaynaklarmin en
onemli boliimiinii olusturan mevduat sahiplerine yeterli bir giivence saglamasi,
bankacilik fonksiyonunun gergeklestirilmesinde zorunlu sabit sermaye yatirimlarini
karsilayabilmesi ve beklenmedik olumsuzluklarin ortaya ¢iktigi durumlarda bankanin

stirekliligini saglamasidir (Kandemir T., Arict N., 2013: 65).

Sermaye yeterliligi asagidaki maddelere odaklanarak degerlendirilir (Buerger,

M. Lorraine, 2011: 3);

'] Sermaye durumu ve kalitesi,
Kapsamli finansal durum seviyesi,
Yiikselen  ihtiyaglara ~ veya  piyasa  durumuna  istinaden
yiikseltilebilecek sermaye veya sermayenin ne Olglide dogru
kullanildigi,

'] Kredi verme giicli, kredi tahsilatlarinda yasanabilecek problemleri
bertaraf edebilme giicliilig,

71 Bilango durumu,

'] Kazanglarin kalitesi ve giicii,
Kar paylarinin, temettiilerin kabul edilebilirligi, ne kadar yiiksek
oldugu,

71 Gelisim i¢in 6n goriilen plan ve mevcut gelismelerdeki yonetimin
edinmis oldugu tecriibesi,

'] Diger para kaynaklardan veya istiraklerden saglanabilecek potansiyel

nakdi destek.

Sermaye yeterliligi bankalarin  bilangolarinda meydana gelebilecek

sarsintilara karsi mukavemetini belirlemekte olup iflas etme riskinin azaltilmasi i¢in
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sermayenin toplam miktar1 iizerinde odaklanmak gerekmektedir (Minhoon Khan
Laghari, vd., 2011, s.1108). Bu noktadan hareketle giiclii sermaye yapisina sahip
olan bankalarin karsilasilmasi olasi tiim risklere karst daha dayanikli olacaklar

sOylenebilir.

3.1.3. 2. A (Asset) Varlik kalitesi

Varlik kalitesi bankalar agisindan 6nem tasiyan bir kavram olup, bu kavram
icerisinde yer alan en onemli unsur kredilerin kalitesidir. A¢ik olarak belirgin olan
risk, bor¢lunun borcunu 6dememesidir. Borcunu édemede ortaya ¢ikan bir gecikme

de, olasi bir riski ifade etmektedir (Kandemir T., Demirel A. N., 2013: 65)

Bu bilesen yoluyla temel olarak bankanin  varlik  kalitesi
degerlendirilmektedir. Burada bilanco dis1 islemlerin yani sira, kredi riskinin ve
yatirim portfoylerinin beraberinde getirdigi mevcut ve potansiyel kredi riskini, sahip
olunan diger gayrimenkul ve diger varliklarin kalitesini yansitir. Yonetimin kredi
riskini tanimlama, Ol¢gme, izleme ve kontrol etme yetenegi de bu bilesende

degerlendirilir(Kili¢ ve Fettahoglu, 2005:97).

Varliklarin kalitesi asagidaki maddelere odaklanarak degerlendirilir (Buerger,

M. Lorraine, 2011: 3);

(] Verilen kredilerin geri O0denebilme orani, kefalet karsilikl
kullandirilan kredilerin kabul edilebilir seviyede olmasi, kredi
degerlendirilmesindeki teminat yapisi,

71 Riskin seviyesi, biiyiime olanagi olmayan aktif varliklari, risklerinin
yeniden yapilandirilmasi, zamaninda 6denmemesi, 90 giin lizerindeki
gecikmeleri,

"1 Krediler icin karsilik ayirma durumu, yasanabilecek problemleri
bertaraf edebilme giicliiligi,

'] Kredilerin ¢esitliligi ve verilen kredilerin hangi sektorlerde
kullanilacagi,

Varliklarin hangi hesap kalemlerinde yogunlastigi,

"1 Kredileri ve yatirim politikalarinin yeterliligi,
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71 Aktifi yonetebilme, aktifte meydana gelebilecek problemleri tespit ve
¢Ozebilme,
[ I¢ kontrol ve altyap: sistemi yeterliligi,

"1 Sorunlu kredilerindeki tahsilat seviyesi.

3.1.3. 3. M (Management) Yonetim kalitesi

Yonetim kurulu ve yonetimin, kendi gorevleriyle ilgili olarak, kurumun
etkinliklerine iliskin riskleri tanimlama, 6l¢me, izleme ve kontrol etme ve kurumun
yiirtirliikteki yasa ve yonetmelikleri uygun olarak giivenli, saglikli ve etkili isletimini
saglama yetenegi bu asamada yansitilir. Diger bir ifadeyle yonetim Kkalitesi,

yonetimsel kapasiteyi ve performansi temsil etmektedir (Sakarya S. 2010: 15).

ABD'de yerinde denetimde bu bilesen degerlendirilirken g6z dniine alinmasi

gereken kriterler asagida sunulmaktadir(Buerger, M. Lorraine, 2011: 3);

1 Yonetim kurulunun, banka calisanlarini gérmezden gelmesi veya
desteklemesi,

"1 Risklere karst yonetim kurulu ve banka yoéneticilerinin planlama
kapasitesi,

1 I¢ politikada ve kontrol mekanizmasinda yeterlilik ve uygunluk

seviyesi,

Mevzuata ve kanunlara uygunluk,

Ust merciler ile ¢alisanlarin karsilikli duyarlilik ve tavsiye alisverisi,

Y onetimsel beceriler,

O O O O

Otoritelerin  baski, konsantrasyon saglayabilmek gibi davranis
seviyeleri,

"1 Bankanin risk anlayisina bakis agisi, faaliyete gore yeterli olmasi,

3.1.3. 4. E (Earnings) Kazanclar

Kazanglar bileseni, banka karliligim1 degerlendiren bir bilesendir. Hem
tarthsel ve kalite olarak kazanglar1 degerlendiritken hem de mevcut yapinin

strdiiriilebilirligini  dikkate almaktadir. Kazancglarin kalitesi ve miktar, kredi
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kayiplarinda sonuglar1 gosteren asir1 veya yetersiz yonetilmis kredi riskinden, kredi
ve finansal kiralama kayiplar1 i¢in karsiliklara ilaveler yapilmasindan veya faiz
oranlarindaki degiskenligin kurumun kazancglarina gereginden fazla yiikledigi yiiksek
seviyedeki piyasa riskinden etkilenebilmektedir. Kazanclarin kalitesi, olaganiistii
gelirlere olan asir1 bagimlilik, beklenmeyen olaylar veya vergi etkisi gibi nedenlerle
azalabilmektedir. Gelecekteki kazanclar; yetersiz kontrol ve tahmin edilmis fonlama
ve faaliyet giderleri, yanlis yonlendirilmis veya uygunsuzca yiiriitiilen is stratejileri
veya kotli yonetilen hatta kontrol edilemeyen diger risklere maruz kalma sonucu

olumsuz etkilenebilmektedir (FDIC, 2002;7).

Kazanglar kalitesi mevcut siirdiiriilebilirlikle beraber karlilik yapisi agirlikli
degerlendirmeler asagidaki maddelere odaklanarak degerlendirilir(Buerger, M.

Lorraine, 2011: 3);

Kazang seviyesi (yiikselen trendi ve siirdiiriilebilirlik durumu),
Kar yedekleriyle sermayeye destekleme durumu,

Kazang kaynaklar1 ve kalitesi,

Operasyonel masraflarin durumu,

Biitcelendirme ve yonetim bilgi sistemlerinin dogru 6n goriilmesi,

Sorunlu kredilerin ve yapilandirilan kredilerin durumu,

O o 0o o o o o

Kazanglarin piyasa riskine kars1 ne kadar ¢ok veya az oldugu.

3.1.3. 5. L (Liquidity) Likidite durumu

Likiditeyi bir finansal kurulusun varliklarini nakde doniistiirebilmesi veya
O0demelerini yapabilecek kadar nakit varliga sahip olmasi olarak tanimlayabiliriz

(Babar, H. Z., Zeb G., 2011: 59).

Ozsermayesi ve yabanci kaynaklarla faaliyet gsteren bir bankanin, para ve
paraya g¢evrilme imkani bulunan varliklara sahip olma zorunlulugu séz konusudur.
Bankalar icin likidite, bankanin belirli bir zamanda 6denmesi gereken borglarin
aksatmadan Odeyebilme yetenegini ifade etmektedir. Diger bir ifadeyle likidite,
mevduat sahiplerinin mevduatlarin1 ve diger kredi verenlerin alacaklarmi geri

Odeyebilmek i¢in yeterli fonun elde tutulmasi1 demektir. Biitiin varliklar hizla paraya
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cevrilemedikleri i¢in, her bankanin kendi biinye oOzelligine gore bor¢ ve

taahhitlerinin vadelerini de dikkate alarak likidite derecesini belirlemesi onemlidir.

(Durer, 1988, 5.103)

Likidite durumu asagidaki maddelere odaklanarak degerlendirilir (Buerger,

M. Lorraine, 2011: 3);

Varliklarin hazir durumda olup kayipsiz nakde ¢evirebilme durumu,
Diger para kaynaklarina erigebilirlik,

Bankanin bilangoda veya bilanco disindaki fon kaynaklarinin farklilik
gosterme hizi,

Kisa vadeli degisebilen fonlara karst bagimlilik durumu, daha uzun
vadeli fon kaynaklarina bagimli olup olmadigi,

Mevduatlardaki gelisimi ve istikrari,

Varliklarin1 menkul kiymete doniistiiriip satabilme olanag,

Bankanin mevcut likiditesini ne oranda dogru kullandig1, dngoriileri,
yOnetim ve sistem altyapisi ile beraber harmanlayarak kullanabilme

durumu.

3.1.3. 6. S (Sensitivity to market risk) Piyasa riskine duyarhhk

Bankalarin piyasadaki faiz orani, doviz kuru, emtia fiyati, hisse senedi gibi

degiskenlik gdsteren unsurlardan etkilenilmesi durumuna “piyasa riskine duyarlilik”

denilmektedir.

Bankanin piyasa risklerine kars1 duyarliligi asagidaki maddelere odaklanarak

degerlendirilir(Buerger, M. Lorraine, 2011: 3);

0

Bankanin sermaye durumu ve kazang seviyesinin piyasadaki
dalgalanmalara kars1 nasil tepki verdigi veya teyakkuzda kaldigi,
Banka yonetiminin, bankanin maruz kaldig1 veya kalabilecegi riski
tespit edebilme yetenekleri,

Bankanin ticari olmayan durumlardan kaynaklanan faiz riskine ne

derecede maruz kaldig,
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3.1.4. CAMELS Analizinde Kullanilan Oranlar

"1 Bununla beraber ticaretle ve kurlarla ilgili durumlardan kaynaklanan

risklere ne derecede maruz kaldig:.

Calisma kapsaminda bahsi gecen katilim bankalarinin CAMELS analizinde
kullanilan rasyolar, iliski yonleri ve agirliklarini igeren tablo asagidaki gibidir.

Tablo 18: CAMELS Analizinde Kullanilan Oranlar

SIRA | KISA DEGISKENLER ILISKININ | AGIRLIK
AD YONU
C | SERMAYE YETERLILIGI 0,25
1 SY1 | Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + + 0,5
Operasyonel Riske Esas Tutar)
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler + 0,3
3 SY3 | Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2
A | VARLIK KALITESI 0,2
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / + 0,2
Toplam Aktifler
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam - 0,3
Krediler ve Alacaklar
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam + 0,1
Aktifler
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / - 0,15
Toplam Toplanan Fonlar
M | YONETIM KALITESI 0,1
9 YK1 | Ozel Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 + 0,3
Geliri / Toplam Aktifler
10 YK2 | Ozel Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 - 0,2
Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri
(Giderleri)
11 YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam + 0,2
Aktifler
12 YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam - 0,3
Krediler ve Alacaklar
E KARLILIK 0,15
13 KR1 | Net Donem Kari (Zarar1) / Toplam (+) 0,35
Aktifler
14 KR2 | Net Donem Kar1 (Zarar1) / (+) 0,4
Ozkaynaklar
15 KR3 | Siirdiiriilen Faaliyeler Vergi Oncesi + 0,25
Kar (Zarar) / Toplam Aktifler
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L | LIKIDITE DURUMU 0,2
16 LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4
17 LD2 | Likit Aktifler / Kisa Vadeli + 0.4
Yiikiimliliikler
18 LD3 | TP Likit Ak'tiﬂef / Toplam Aktifler + 0,2
S PIYASA RISKINE DUYARLILIK 0,1
19 PRD1 | YP Aktifler / YP Pasifler - 0.4
20 PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3
21 PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrast) / + 0,3
Toplam Aktifler

3.1.5. Katihm Bankalarinin CAMELS Derecelendirme Sistemine liskin

Literatiir incelemesi

Bitirak ve Cetin (2010) “Banka Karlilik Performansinin Analitik Hiyerarsi
Siireci ile Degerlendirilmesi: Ticari Bankalar ile Katihm Bankalarinda Bir
Uygulama” isimli ¢alismalarinda ticari bankalar ile katilim bankalarinin 2005-2007
yillar1 arasindaki performansini mali tablolardan elde edilen finansal oranlar
kullanarak karlilik analizi yapmiglardir. Arastirmada ilk olarak finansal oranlar
kullanilmis daha sonra analitik hiyerarsi siireci (AHS) ile modelin katsayilarin
belirlemislerdir. Arastirma sonucunda yatirim kararlarinin verilemesin de AHS’ nin
kullannminin  bir karar mekanizmasi1 oldugu diisiiniilmiistiir. Bu c¢alismanin
sonucunda elde edilen bulgulara bakildiginda en iyi performans gdsteren bankalarin
ticari bankalar arasinda Akbank ve katilim bankalar1 arasinda ise Bank Asya oldugu

tespit edilmistir.

Parlakkaya ve Ciiriik (2011) Tiirkiye’de faaliyet gosteren geleneksel ve
katilm bankalarinin finansal rasyolar araciligi ile birbirinden ayirt edilip
edilemeyecegi arastirilmistir.  2003-2007  yillarinin  verilerinden yararlandigi
arastirmasinin sonucunda karlilik ve likidite oranlarinin her iki banka tiirii i¢in ayirt
edici bir unsur olarak kullanilabilecegi ve katilim bankalarinin geleneksel
bankalardan daha yiiksek kar ve risklilige sahip oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica
calisma kapsaminda katilim bankalarinin bankacilik sektoriinde kisa siire dnce aktif
hale gelmesi nedeni ile mevduat toplama ve kredi kullandirma bakimindan

geleneksel bankalarin gerisinde oldugu ve Tiirkiye’deki bankacilik sektoriindeki
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paymnin %5 ile smirli oldugu belirtilmistir (Parlakkaya, R. - Ciiriik, S. A., 2011:
$:397-405).

Apak ve Acikgéz (2011) Tiirkiye’de Katilim Bankaciliinin Bankacilik
Sektoriindeki Yeri ve Finansal Istikrara Katkisi isimli calismalarinda Tiirkiye’de
katilim bankalarinin bankacilik sektorii i¢indeki durumunu incelemis ve katilim
bankaciliginin sektor igindeki payir ve finansal istikrara performans gostergeleri
bakimindan katkilarinm1 ortaya koymuslardir. Calismada Tiirkiye’de bankacilik
sektorii geneli ile Islami esaslara gére kurulduklarini ileri siiren katilim bankalarmin
son yillardaki bazi gostergeleri karsilagtirilarak, katilim bankalarinin finansal
piyasalarin istikrarina etkileri incelenmistir. Katilim bankalarinin 6zellikle son
yillardaki performansinin; aktif, 6z kaynak, sube ve personel gelisimleri ile karlilik
durumu vb. gostergeler acisindan finansal istikrara siirdiiriilebilir katkilar
degerlendirilmistir. Katilim bankalarinin mevcut performanslarin1 koruyabilmeleri
halinde yakin gelecekte beklentiler dahilinde olan bu yeni kosullarda finansal
istikrara var olan olumlu katkilarimi siirdiirebilecekleri sonucuna varilmistir. Diger
taraftan {ilkemizde heniiz kullanima yeterli boyutta sunulamamis farkli katilim

bankacilig1 enstriimanlarina ihtiyacin bulundugu sonucuna varilmistir.

Dogan (2013) Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriinde faaliyette bulunan katilim
ve geleneksel bankalarin 2005-2011 yillarim1 arasinda finansal performanslari
karsilastirilmistir. Arastirmada karlhilik, likidite, risklilik, bor¢ 6deme giicii ve
sermaye yeterlilik oranlar1 yardimiyla katilim (Bank Asya, Kuveyt Tiirk, Albaraka,
Tiirkiye Finans) ile geleneksel bankalarin (Akbank, Garanti Bankasi, Is Bankasi,
Yap1 Kredi Bankas1) performanslar1 ol¢iilmiistiir. T testinden yararlanilarak yapilan
analiz sonucunda geleneksel bankalarin katilim bankalarina gore likiditesi, borg
O0deme giicli ve sermaye yeterliligi daha yiliksek ve riskliligi daha diisiik oldugu
belirlenmistir. Bununla birlikte; katilim ve geleneksel bankalarin karliliklar: arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir farklilik tespit edilememistir.

Kandemir ve Aric1 (2013) Tiirkiye’de faaliyet gésteren mevduat bankalarinin
miilkiyet yapilarma gore gruplandirilarak  2001-2010  yillar1  arasindaki
performanslarinin grup bazinda karsilagtirmali olarak analiz edilmesi amaglanmistir.
Bankalarin performanslarinin 6l¢iimiinde CAMELS Performans Degerleme Modeli

kullanilmistir. Yapilan analiz neticesinde 2001 bankacilik krizi sonrasinda mevduat
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bankalarinin yiiksek sermaye yeterlilik ve likidite oranlarina sahip olduklar1 ve
dolayisiyla olas1 krizlere karsi oldukga temkinli hareket ettikleri goriilmiistiir.
Incelenen dénemde, yabanci sermayeli mevduat bankalar1 aktif kalitesi ve yonetim
kalitesi acisindan en iyi performansi gosteren grup olurken, piyasa risklerine karsi

diger gruplara gore daha duyarli olduklar tespit edilmistir.
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DORDUNCU BOLUM
KATILIM BANKALARININ CAMELS ANALIZi
4.1. Analizin Amaci

Tiirkiye’de “Katilim Bankaciligi” adi ile faizsiz bankacilik yapan alt1 banka
bulunmaktadir. Bu bankalar Albaraka Tirk Katillm Bankasi A.S., Asya Katilim
Bankas1 A.S., Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S., Tirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S., Vakif Katilim Bankas1 A.S. ve Ziraat Katilim Bankas1 A.S.’dir.

Katilm bankaciligi, ticaret ve sanayide kullanilmak {iizere tasarruf
sahiplerinden toplanan fonlarin faizsiz finansman prensiplerine uygun olarak
kullanilmas1 sonucunda ortaya c¢ikan kar veya zararin tasarruf sahipleri ile
paylasildigr bankacilik sistemidir. Faizsiz bankacilik sisteminde kullanilabilecek

yontemler 6nceki boliimde detayli sekilde agiklanmustir.

Bu c¢alismanin amaci c¢alisma prensipleri agisindan konvansiyonel
bankalardan ayrilan katilim bankalarinin performansinin 6l¢iilmesi ve birbirleri ile

performanslarinin karsilagtirilmasidir.

Calismada katilim bankalarinin  performanst CAMELS analizi ile
degerlendirilecek olup elde edilen sonuglar ilk basta statik analize tabi tutularak yillik
veriler tek olarak incelenecek daha sonra ise dinamik analiz ile birbirini izleyen yillar
icerisinde katilim bankalarin performans egilimleri saptanacak ve diger katilim

bankalar1 karsilastirilacaktir.

4.2. Analiz Yontemi

Bu calisma, Tiirkiye’de 2010 — 2014 yillarinda faaliyet gosteren katilim
bankalarinin CAMELS analiz sistemi ile performanslarinin analizini kapsamaktadir.
CAMELS analizi kapsaminda 6 bilesene ait 21 oran belirlenmis ve her bir bankaya
ait ilgili yillara ait CAMELS notu olusturulmustur.
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Analizde oncelikle hesaplamanin yapilacagi katilim bankalarina ait 2010 —
2014 yillarma ait rasyolar belirlenmistir. Rasyolarin hesaplanabilmesi i¢in bankalara
ait ilgili donemlere ait veri setleri temin edilmis ve kullanilacak rasyolarin agirliklari,
iliski yoniiniin tespit edilerek referans degerlerinin hesaplanmasi yapmaistir. Segilen
bankanin karsilagtirilmak istendigi grubun ortalama finansal oranlari, referans degeri
olarak kabul edilmistir. Ikinci asamada, bir rasyo degeri referans degere boliinerek
100 ile carpilmis ve Endeks degeri hesaplanmistir. Uciincii asama, sapma degerin
hesaplanmasi asamasidir. S6z konusu oranin iligki yoniine (pozitif veya negatif) gore
endeks deger ile 100 baz puan arasindaki fark hesaplanmistir. Eger oran performans
arttirict bir sonucu ifade ediyorsa iliski pozitif, eger oran performans azaltic1 bir
sonucu ifade ediyorsa iliski negatif olarak belirlenmistir. Dordiincii asamada,
sapmanin agirhiga gore degeri (Sapma degeri x Ilgili rasyonun agirhigi) seklinde
hesaplanmistir. Besinci asamada, agirligi hesaplanan sapmalarin bilesen bazinda
toplamlar1 alinmistir. 6 ana bilesenin icindeki rasyolarin agirligr alinan sapma
degerlerlerinin bilesen bazinda toplam degerleri hesaplanmistir. Altinc1 asamada, 6
ana bilesenin degerleri, ana bilesenlerin agirliklart ile carpilmistir. Yedinci agsamada
ise CAMELS degeri hesaplanmistir. Son asamada ise Bilesik CAMELS derecesi

hesaplanmustir.

4.3. Analiz Verilerinin Toplanmasi

Analize ait verilerin Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi(TKBB) nin internet
sayfasindaki sektdr raporlarinin igerisinde bulunan se¢ilmis rasyolardan, katilim
bankalarinin kamuya aciklanmis bagimsiz denetim raporlarindan, yine katilim
bankalarinin internet sitelerinde bulunan faaliyet raporlarindan elde edilmistir.

Analiz sonuglar1 her bir y1l ve her bir banka i¢in tablolar halinde gosterilmistir.
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Tablo 19: Katihm Bankalarinin 2010 yih CAMELS Degerleri

2010 | ALBARAKA | BANK |KUVEYT| 2919
SIRA K[i%A DEGISKENLER IL;S(I)(IIII;IJIN AGIRLIK |REF ERANS TURK ASYA TURK Czlli/ﬁilis
DEGERI CAMELS CAMELS | CAMELS DEGER
DEGER DEGER DEGER
C |SERMAYE YETERLILIGi 0,25 -1,97 -2,27 2,5 1,74
1 V1 ?jggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas " 0.5 15.39 422 669 5.39 5,49
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler + 0,3 12,39 -5,45 2,37 1,26 1,84
3 SY3 | Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 57,98 1,81 4,77 3,33 -0,37
A | VARLIK KALITESI 0,2 3,8 -5,59 -0,06 1,83
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 5,11 10,96 -20,6 9,1 0,49
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 74,08 0,14 0,38 -0,65 0,14
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 3,38 3,02 -6,21 0,18 2,93
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 3,61 4,32 -0,97 -8,95 5,62
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 94,66 0,56 -0,55 0,03 -0,05
M | YONETIM KALITESI 0,1 1,76 -1,82 1,75 -1,69
9 YK1 | Ozel Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam Aktifler + 0,3 3,56 -8,85 14,16 -5,81 0,51
10 | vk2 Ozgl Kgrsll{klar Sgnras1 Net karpay1 Geliri / Toplam Faaliyet i 0.2 55.34 3.85 691 331 025
Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 2,25 -3,56 6,22 -0,98 -1,87
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 3,33 26,13 -31,71 20,99 -15,32
E |KARLILIK 0,15 -0,09 -0,03 -1,07 1,11
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Toplam Aktifler (&9) 0,35 1,74 -3,02 1,01 -2,01 3,62
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar (+) 0,4 14,1 4.6 -2,04 -3,97 1,45
15 | KR3 iﬁ?ﬁglen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam 4 0.25 2.16 22 0.81 1,16 231
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 -3,39 -1,85 6,11 -0,87
16 | LD1 |Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 20,31 -5,08 -3,8 4,67 4,21
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliliikler + 0,4 45,98 -11,94 -8,26 32,62 -12,43
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 10,79 0,06 2,82 -6,77 3,87
S | PiYASA RISKINE DUYARLILIK 0,1 1,29 -1,56 -0,36 0,63
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 45,8 9,41 0,35 -7,16 -2,59
20 |PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 85,41 0,84 0,54 -1,91 0,52
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 3,46 2,6 -16,47 5,46 8,32
TOPLAM 1,39 -13,13 8,86 2,74




Tablo 20: Katihhm Bankalarinin 2011 yih CAMELS Degerleri

2011 ALB%SIIQAKA legll\IIK KI?\OI};YT 2011
SIRA KE)A DEGISKENLER IL;S(.I).(IE;I.JIN AGIRLIK REFERANS TURK ASYA TURK CZ{EEBL S
DEGERI CAMELS CAMELS | CAMELS DEGER
DEGER DEGER DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 2,15 -0,61 2,16 0,58
1 Y1 ?ﬁ(;ilnaklar/ (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas " 0.5 14,03 535 2,57 7,09 0.75
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler + 0,3 10,9 -3,58 421 -3,44 2,81
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 52,86 0,31 -4,07 4,99 -1,24
A | VARLIK KALITESI 0,2 4,12 -7,82 1,24 2,45
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 4,94 11,59 -23,43 7,24 4,71
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 72,82 -0,93 1,01 -1,09 1,01
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2,86 5,24 -19,09 8,6 5,14
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 3,84 2,97 2,99 -8,39 2.4
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 102,16 1,74 -0,58 -0,19 -0,97
M | YONETIM KALITESI 0,1 2,15 -3,01 2,05 -1,21
9 YK1 |Ozel Karsiliklar Sonrasi Net karpay1 Geliri / Toplam Aktifler + 0,3 3,36 -6,16 14,55 -7,5 -1,07
10 | yk2 (")ze.l Ka.rslh.klar SQnras1 Net karpay1 Geliri / Toplam Faaliyet i 0.2 58.2 2.64 7.84 3,59 1,61
Gelirleri (Giderleri)
11 YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 1,89 -3,17 6,35 -2,54 -0,74
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2,87 28,22 -43,17 26,97 -11,92
E |KARLILIK 0,15 1,61 -2,77 -0,88 2,02
13 | KR1 |Net Donem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler () 0,35 1,45 1,93 -4,83 -3,62 6,28
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar (+) 0,4 13,49 7,26 -10,05 0,21 2,55
15 | k3 iili(rtciigzirilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam N 0.25 1.82 151 357 247 4,67
L |LIKiDITE DURUMU 0,2 3,02 -3,65 2,27 -1,64
16 | LDI1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 21,5 3,55 -9,49 7,03 -1,08
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 4791 8,97 -11,71 12,57 -9,83
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 6,7 2,6 2,96 -8,27 2,69
S |PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 -0,23 0,28 -0,45 0,41
19 |PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 53,23 -1,07 2,29 -0,87 -0,34
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,81 -0,94 -1,1 -1,42 3,46
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 77,98 -0,27 1,57 -2,26 0,96
TOPLAM 8,52 -17,58 6,38 2,61
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Tablo 21: Katihm Bankalarinin 2012 yih CAMELS Degerleri

2012 | ALBARAKA | BANK |KUVEYT | 2912
SIRA KE;‘ DEGISKENLER IL%(%IN AGIRLIK | REFERANS TURK ASYA TURK Cg/gis
DEGERI CAMELS CAMELS | CAMELS DEGER
DEGER DEGER DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 -0,36 -1,84 -0,88 3,06
1 Y1 ?j%;glnaklar/ (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas + 0.5 13.84 2.93 0,87 0.47 3.32
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler + 0,3 10,46 -1,66 1,49 -4.47 4,59
3 SY3 | Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 63,79 3,16 -7,99 0,48 434
A | VARLIK KALITESI 0,2 2,73 -2,51 1,22 -1,47
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 3,58 5,73 -0,91 3,35 -8,24
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 71,01 0,7 1,47 -2,58 0,41
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2,93 491 -11,37 5,12 1,33
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 3,57 1,9 -1,6 -1,15 0,78
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 100,84 0,39 -0,14 1,36 -1,61
M | YONETIM KALITESI 0,1 3,77 -2,98 3,28 -4,07
9 YK | Ozel Karsiliklar Sonrasi Net karpay1 Geliri / Toplam Aktifler + 0,3 5,11 4,58 5,52 0,94 -11,15
10 | vk2 C)ze} Ka'rslh.klar Sgnra51 Net karpay1 Geliri / Toplam Faaliyet i 0.2 47.46 171 5.5 0.82 273
Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 2,59 7,49 -4,09 5,48 -8.,8
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 3,03 27,33 -36,44 27,23 -18,02
E |KARLILIK 0,15 4,16 -6,61 1,9 0,53
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Toplam Aktifler () 0,35 1,33 5,79 -12,89 -0,26 7,11
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar (+) 0,4 12,84 9,03 -16,82 6,26 1,56
15 | kr3 iiﬁ?filizirilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 2,58 12,89 1434 6.69 514
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 -0,15 -4,57 6,49 -1,77
16 | LDI1 |Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 23,44 -5,44 -8,92 15,67 -1,31
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 54,96 1,43 -12,01 17,71 -7,13
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 6,11 3,27 -1,93 -0,95 -0,43
S | PiYASA RIiSKINE DUYARLILIK 0,1 0,14 0,35 -1,05 0,56
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 56,72 1,69 1,83 -4,55 1,02
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 4,06 -0,89 0,44 -2,81 3,25
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 75,85 0,62 1,19 -3,18 1,36
TOPLAM 10,29 -18,16 10,96 -3,15
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Tablo 22: Katihm Bankalarinin 2013 yih CAMELS Degerleri

2013 | ALBARAKA| BANK |KOVEYT| 2013
SIRA KE;‘ DEGISKENLER IL%(%IN AGIRLIK | REFERANS TURK ASYA TURK Cg/gis
DEGERI CAMELS CAMELS | CAMELS DEGER
DEGER DEGER DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 0,34 -1,93 1,1 0,47
1 Y1 ?j%;glnaklar/ (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas + 0.5 14,05 2.88 0.78 0.68 441
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler + 0,3 9,16 -1,54 -0,43 -0,88 2,85
3 SY3 | Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 60,04 0,02 -8,06 4.6 3,44
A | VARLIK KALITESI 0,2 3,13 -5,77 2,41 0,22
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 3,4 5,37 -5,07 4,26 -4,63
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 69,07 0,16 1,58 -1,85 0,11
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 3,2 8,16 -22,41 7,97 6,38
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 5,37 0,71 -1,88 0,34 0,8
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 104,52 1,27 -1,05 1,32 -1,54
M | YONETIM KALITESI 0,1 2,79 -1,28 2,52 -4,08
9 YK | Ozel Karsiliklar Sonrasi Net karpay1 Geliri / Toplam Aktifler + 0,3 2,25 3,6 -9,6 0,13 5,6
10 | vk2 C)ze} Ka'rslh.klar Sgnra51 Net karpay1 Geliri / Toplam Faaliyet i 0.2 44.8 1,66 7.81 0,81 534
Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 1,63 -0,86 5,77 0,12 -5,03
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 1,99 26,83 -16,73 25,78 -36,03
E |KARLILIK 0,15 4 -6,44 0,51 1,85
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Toplam Aktifler () 0,35 1,13 8,36 -14,87 0,62 5,58
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar (+) 0,4 12,35 12,21 -16,71 2,23 2,27
15 | kr3 iiﬁ?filizirilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 139 6.12 1133 0,54 45
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 -3,44 -3,25 6,31 0,37
16 | LDI1 |Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 24,74 -3,31 -8,26 11,35 0,21
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler + 0,4 46,96 -10,25 -9,95 22,52 -2,34
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 7,12 -3,62 1,94 -2.3 3,96
S | PIYASA RISKINE DUYARLILIK 0,1 -0,36 0,82 -1,13 0,67
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 53,61 -4,39 5,97 -6,4 4,84
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,46 1,47 0,52 -2,17 0,17
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 75,65 -0,69 1,73 -2,76 1,72
TOPLAM 6,47 -17,84 11,72 -0,5
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Tablo 23: Katihm Bankalarinin 2014 yih CAMELS Degerleri

2014

2014

2014

2014
R 2014 ALBARAKA | BANK | KUVEYT
SIRA KS)A DEGISKENLER IL;S(.I.)(IEII;IJIN AGIRLIK | REFERANS TURK ASYA TURK Cgﬁis
DEGERI CAMELS CAMELS | CAMELS DEGER
DEGER DEGER DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 -1,69 -1,45 2,13 0,99
1 V1 ?i(azgnaklar/ (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas I 0.5 15 2.83 10,97 0.3 8.43
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler + 0,3 7,6 0,67 -12,95 5,05 7,14
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 65,28 -4.6 -3,83 3,18 5,26
A | VARLIK KALITESI 0,2 7,81 -21,22 7,36 6,06
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 8,2 17,13 -46,46 17,38 11,98
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 65,67 0,45 0,17 -1,57 0,96
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 6,68 20,52 -58,43 19,54 18,37
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 6,55 -0,41 -1,42 0,11 1,71
8 VK35 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 102,11 1,34 0,02 1,35 -2,72
M | YONETIM KALITESI 0,1 0,64 -0,59 0,77 -0,83
9 YK1 |Ozel Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam Aktifler + 0,3 5,76 -17,6 51,82 -16,72 -17,6
10 | vk2 Ozgl Ka.rslh'klar Sgnra51 Net karpay1 Geliri / Toplam Faaliyet ) 02 76,31 5.7 163 5.5 5.5
Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 |Karpayi Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 2,49 -10,36 32,05 -9,96 -11,73
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 8,66 29,13 -73,48 28,82 15,48
E |KARLILIK 0,15 8,75 -28,84 9,67 10,63
13 | KR1 |Net Donem Kari (Zarar1) / Toplam Aktifler (+) 0,35 0,78 -13,91 37,69 -13,46 -9.,42
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar (+) 0,4 9,12 -21,84 42,11 -13,73 -6,45
15 | k3 iili?ggirilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 0,51 94,12 272,06 91,67 86.76
L |LiKiDITE DURUMU 0,2 -2,88 -0,27 5,04 -1,89
16 | LDI1 |Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 25,97 -3,63 -4,04 12,09 -4,45
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 46,77 -8,24 -1,34 13,26 -3,7
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 6,78 -2,54 4,04 -0,18 -1,3
S | PiYASA RISKINE DUYARLILIK 0,1 -0,55 1,5 -1,5 0,57
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 56,14 -0,43 3,28 -9,35 6,51
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,63 -4,96 10,17 -2,23 -2,89
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 73,99 -0,12 1,54 -3,46 2,03
TOPLAM: 12,08 -50,88 23,46 15,53
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4.4. Statik Analiz

Statik analiz, belirli bir zaman degeri belirlenerek bir olayin ya da modelin
icerisinde yer alan degigkenlerin saptanarak bunlardan sonug ¢ikarilmasidir. Bir olaymn
tespit edilen zamandaki durumunu gosterir. Bu ¢aligmada 2010 — 2014 yillart arasinda
faaliyet gosteren Katilim Bankalari’nin 6 bilesene ait 21 oran belirlenmis ve bu
bilesenlerin ortalama degerleri referans deger kabul edilerek her bir bankanin ilgili
donemdeki CAMLES notlar1 hesaplanmistir. Asagida 6zet tablolarda goriilen degerler
her bir bankanin ilgili donemdeki referans degerleri, iliski yonii ve agirligi dikkate

alinarak hesaplanmistir.

4.4.1. 2010 y1hi analizi

Tablo 24: 2010 yih CAMELS Degerleri

2010
KISA “ ALBARAKA | BANK | KUVEYT
AD DEQIKENLER TURK ASYA TORK | [TKB
C |SERMAYE YETERLILIGI -1,97 2,27 2,5 1,74
A | VARLIK KALITESI 3,8 -5,59 -0,06 1,83
M | YONETIM KALITESI 1,76 -1,82 1,75 -1,69
E |KARLILIK -0,09 -0,03 -1,07 1,11
L |LIKIDITE DURUMU -3,39 -1,85 6,11 -0,87
PIYASA RISKINE
S DUYARLILIK 1,29 -1,56 -0,36 0,63
TOPLAM 1,39 -13,13 8,86 2,74

2010 yilinda CAMELS degeri en yiiksek ¢ikan banka Kuveyt Tiirk iken en
diisiik ¢ikan banka Bank Asya olmustur. Kuveyt Tirk’iin CAMELS notunun ytiiksek
cikmasinda Sermaye Yeterliligi (C), Yonetim Kalitesi (M) ve Likidite Durumu (L) nun
pozitif ¢ikmis olmasinin etkisi bulunmaktadir. CAMELS notu en diisiik ¢ikan Bank
Asya’nin ise bu donemdeki tim CAMELS bileseni notunun negatif oldugu

gozlenmektedir.

2010 yili Sermaye Yeterliligi (C) acisindan degerlendirildiginde Kuveyt Tiirk ve
TFKB’nin pozitif diger iki bankanin ise negatif oldugu gozlenmektedir. TFKB’nin bu
donemdeki sermaye yeterlilik rasyosu ve 6zkaynaklarin aktife orani en yiiksek olmasina

ragmen Odenmis sermayesinin 6zkaynalara oraniin negatif olmast nedeni ile ikinci



banka konumundadir. Bu donemde 6denmis sermayesinin dzkaynaklara orani en yiiksek
olan banka Kuveyt Tirk olup diger katilim bankalarma kiyasla bu donem en giiclii

sermaye yeterliligi en yiiksek bankadir.

2010 yil1 Varlik Kalitesi (A) agisindan degerlendirildiginde CAMELS puani en
yiiksek olan Banka Albaraka Tiirk iken en diisliik olan banka Bank Asya’nin oldugu
gozlenmektedir. Albaraka Tiirk’lin varlik kalitesinin yiiksek olmasinda duran varliklarin
aktif icerisinde en diisiik paya sahip banka olmasinin yan1 sira takipteki kredi orani en
az olan banka olmast ve net finansal varliklariin yiiksek olmasindan
kaynaklanmaktadir. Bank Asya’nin bu donemde diger katilim bankalara oranla toplanan
fonlarin daha fazla krediye doniistiirmiis oldugu yani sira plasmanin yiiksek oldugu
gozlenmektedir. Ancak bu donemdeki takipteki kredi oran1 en yiiksek olan banka olmasi
nedeni ile kredi politikasinin ¢ok dogru olmadig: kanaatine varilmaktadir. Ayrica bu
donem Bank Asya’nin aktif icerisinde bulunan duran varliklarin diger bankalara oranla
cok yiiksek olmas1 dikkat cekmektedir. Kuveyt Tiirk ve TFKB varlik kalitesi a¢isindan
degerlendirildiginde Kuveyt Tiirk’iin aktif yapilanmasi igerisinde duran varliklarin
diisiik seviyede oldugu, net finansal varliklarin aktif icerisinde en diisiik banka oldugu
gozlenmekte iken takipteki kredilerin toplam kredilere oraninin sektdr ortalamasina
yakin oldugu gozlenmektedir. TFKB’nin Varlik Kalitesini pozitif ¢ikmasindaki en
onemli etken net finansal varliklarin en yiiksek banka olmasi ve takipteki kredilerin

toplam kredilere oran1 diisiik olan bankalardan birisi olmasindan kaynaklanmaktadir.

2010 yil1 Yonetim Kalitesi (M) acisindan degerlendirildiginde CAMELS puamn
Albaraka Tirk ve Kuveyt Tiirk’iin pozitif, diger iki bankanin ise negatif oldugu
gozlenmektedir. Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk’iin CAMELS notunun pozitif
¢tkmasinin en temel nedeni bu donemdeki net takipteki kredilerin sektdr ortalamasinin
cok altinda olmasindan kaynaklanmakta iken TFKB ve Bank Asya’nin net kanuni takip
oranlarinin ¢ok yiliksek olmasi bu bankalarin bu dénemdeki kredi politikalarinin

olumsuz oldugu kanaatine varmamiza sebep olmustur.

2010 yili Karlilik (E) agisindan degerlendirildiginde CAMELS puani tek pozitif
olan bankanimn TFKB oldugu gozlenmektedir. Bu donemde TFKB’nin aktif karliligi,
O0zkaynak karliligi ve vergi Oncesi karlilik acisindan sektdr ortalamasinin iizerinde
oldugu gozlenmektedir. Albaraka Tirk’tin 6zkaynak karliligi diger bankalara

kiyaslandig1 zaman birinci sirada olmasina ragmen aktif karlili§1 ve vergi oncesi karlilik
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diisiik seviyede oldugu i¢in sonu¢ negatif ¢ikmistir. Katihm banklarinin Ozkaynak ve
aktif karlilig1 ticari bankalarla kiyaslandigt zaman katilim bankalarmin karhilik

oranlarmin diisiik oldugu kanaatine varilmstir.

2010 yilh Likidite Durumu (L) agisindan degerlendirildiginde CAMELS puam
tek pozitif ¢ikan bankanin Kuveyt Tiirk oldugu gozlenmektedir. Kuveyt Tiirk’tin Likit
Aktiflerinin Kisa Vadeli ytlikiimliiliiklerini yetirme konusunda diger katilim bankalarina

oranla ¢ok yliksek oldugu gozlenmektedir.

2010 yili Piyasa Riskine Duyarlilik (S) agisindan degerlendirildiginde CAMELS
puani Albaraka Tiirk ve TFKB’nin notunun pozitif oldugu gézlenmektedir. S6z konusu
donemde bilangosu YP / TP agisindan incelendigi zaman Kuveyt Tiirk’{in bilangosunda
YP’nin diger bankalara oranla daha yiiksek oldugu gozlenmekte olup bu durum (S)
bileseni acisindan CAMELS notunu asagi ¢ekmektedir. Bank Asya’nin Aktif ve
Pasifindeki YP / TP dengesinin sektore yakin oldugu ancak bilango karliliginin diisiik
olmasi nedeni ile CAMELS notu negatif ¢ikmustir.

4.4.2. 2011 y1h analizi

Tablo 25: 2011 yih CAMELS Degerleri

2011
KISA “ ALBARAKA | BANK | KUVEYT
AD DEGISKENLER TOURK ASYA TorK | TFKB
C |SERMAYE YETERLILIGI 2,15 -0,61 2,16 0,58
A | VARLIK KALITESI 4,12 -7,82 1,24 2,45
M | YONETIM KALITESI 2,15 -3,01 2,05 -1,21
E |KARLILIK 1,61 2,77 -0,88 2,02
L |LiKIDITE DURUMU 3,02 -3,65 2,27 -1,64
PIYASA RISKINE
S | DUYARLILIK -0,23 0,28 -0,45 0,41
TOPLAM 8,52 -17,58 6,38 2,61

2011 yilinda CAMELS degeri en yiiksek ¢ikan banka Albaraka Tiirk iken en
diisiik ¢ikan banka Bank Asya olmustur. Albaraka Tiirk’iin CAMELS notunun yiiksek
cikmasinda Varlik Kalitesi (A), Yonetim Kalitesi (M) ve Likidite Durumu (L)’nun
pozitif ¢ikmis olmasinin etkisi bulunmaktadir. CAMELS notu en diisiik ¢ikan Bank
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Asya’nin ise bu donemde Piyasa Riskine Duyarlilik (S) disindaki tim CAMELS

bileseni notunun negatif oldugu gézlenmektedir.

2011 yili Sermaye Yeterliligi (C) agisindan degerlendirildiginde Bank Asya
disinda diger banklarin degerlerinin pozitif ¢ikmis oldugu gozlenmektedir. 2011
verilerine gore Sermaye yeterlilik rasyosu ve Ozkaynaklarin aktife orani en yiiksek
banka Kuveyt Tirk olmasi nedeni ile bu bilesenden en yiliksek notu alan banka
konumundadir. Ozkaynaklarin Aktif icerisindeki orani agisindan kiyaslandigi zaman
Bank Asya ve TFKB’nin sektor ortalamasindan yiiksek oldugu gdzlenmektedir. Bu
donem Albaraka Tirk’iin Sermaye Yeterliligi bileseninden en diisiik degeri almasinin
nedeni sermaye yeterlilik rasyosu ve Ozkaynaklarin aktife oraninin sektdriin altinda

olmasindan kaynaklanmaktadir.

2011 yili Varlik Kalitesi (A) agisindan degerlendirildiginde CAMELS puani en
yiiksek olan Banka Albaraka Tiirk iken en diisliik olan banka Bank Asya’nin oldugu
gozlenmektedir. Albaraka Tiirk’iin varlik kalitesinin yiiksek olmasinda duran varliklarin
aktif icerisinde en diisiik paya sahip banka olmasinin yami sira Toplam Kredilerin
Toplam Fonlara oran1 en diisiik banka olmasinin etkisi oldugu gozlenmektedir. Varlik
kalitesi bileseninden almman puanlamada ikinci banka TFKB olup TFKB’nin toplam
kredilerin toplanan fonlara orani en yiiksek olan banka oldugu gozlenmektedir. Kuveyt
Tirk’tin Varlik Kalitesi degerinin pozitif ¢ikmasindaki en 6nemli etkenin takipteki kredi
oranlarinin en diisiik banka olmasindan kaynaklandig1 gézlenmektedir. Bank Asya’nin
bu donemde takip oranlarmin diger banaklara oranla c¢ok yiiksek olmasi ve duran
varliklarin aktif icerisindeki payinin yiiksek olmasi nedeni ile Varlik Kalitesi bileseninin

negatif ¢ikmasi ve sonuncu banka olmasina neden olmustur.

2011 yili Yonetim Kalitesi (M) agisindan degerlendirildiginde CAMELS puani
Albaraka Tirk ve Kuveyt Tiirk’lin pozitif, diger iki bankanin ise negatif oldugu
gozlenmektedir. Albaraka Tirk ve Kuveyt Tiirk’in CAMELS notunun pozitif
cikmasinin en temel nedeni bu donemdeki net takipteki kredilerin sektdr ortalamasinin
cok altinda olmasindan kaynaklanmaktadir. TFKB ve Bank Asya’nin net kanuni takip
oranlarimin ¢ok yiiksek olmasi tipki bir Onceki donemde oldugu gibi kredi

politikalarindaki olumsuz devam ettigi kanaatine varmamiza sebep olmustur.
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2011 yii Karlilik (E) ac¢isindan degerlendirildiginde Albaraka Tirk ve
TFKB’nin CAMELS puaninin pozitif ¢iktigr gézlenmektedir. Bu iki bankanin bu
donem aktif karlilig1, 6zkaynak karlihig ve VOK oncesi kartin aktife oranmin sektor
ortalamasinin iizerinde olmasi nedeni ile pozitif oldugu gézlenmektedir. Bu déonem tiim
bilesenler acisindan sektoriin en kotiisii olan bankanin Bank Asya oldugu ve Karlilik

Bileseni’nden en diisiik notu alan banka oldugu gozlenmektedir.

2011 yihi Likidite Durumu (L) agisindan degerlendirildiginde Albaraka Tiirk ve
Kuveyt Tiirk’tin CAMELS puaninin pozitif ¢ikmig oldugu gozlenmektedir. Kuveyt
Tirk’tin Likit Aktiflerinin Kisa Vadeli yiikiimliiliiklerini yetirme ve likit aktiflerin
toplam aktiflere oranla sektdr ortalamasinin {izerinde olmasma ragmen TP likit
aktiflerini toplam aktifler igerisindeki oranmmin diisiik olmasi nedeni ile Albaraka
Tiirk’lin arkasindan ikinci banka olmasina neden olmustur. Bu donemde Bank Asya’nin
likiditesinin diger katilim bankalarmmin ¢ok gerisinde oldugu goézlenmekte olup bu

bilesenden -3.65 puan aldig1 gézlenmektedir.

2011 yili Piyasa Riskine Duyarlilik (S) acisindan degerlendirildiginde Bank
Asya ve TFKB’nin CAMELS puani notunun pozitif oldugu gozlenmektedir. S6z
konusu donemde bu bilesenden TFKB’nin en yiiksek not almasi Net Faize Geliri /
Toplam  Aktifler  bileseninin  sektdor  ortalamalarin  iizerinde  olmasindan
kaynaklanmaktadir. Bank Asya’nin YP Aktif / YP Pasif ve TP Aktif / Toplam Aktifler
bilesenlerinden sektor ortalamasin iizerinde olmasi nedeni ile CAMELS notunun pozitif

ciktig1 gozlenmektedir.
4.4.3. 2012 y1h analizi

Tablo 26: 2012 yih CAMELS Degerleri

2012
KISA < ALBARAKA | BANK | KUVEYT
AD DEGISKENLER TURK ASYA Tork | TFKB
C |SERMAYE YETERLILIGI -0,36 -1,84 -0,88 3,06
A |VARLIK KALITESI 2,73 22,51 1,22 -1,47
M |YONETIM KALITESI 3,77 2,98 3,28 4,07
E |KARLILIK 4,16 -6,61 1,90 0,53
L |LiKIDITE DURUMU -0,15 -4,57 6,49 -1,77
PIYASA RISKINE
S |DUYARLILIK 0,14 0,35 -1,05 0,56
TOPLAM 10,29 -18,16 10,96 -3,15
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2012 yilinda CAMELS degeri en yiiksek ¢ikan banka Kuveyt Tiirk iken en
diisiik ¢ikan banka Bank Asya olmustur. Kuveyt Tirk’iin CAMELS notunun ytiksek
¢tkmasinda Likidite Durumu (L) bileseninin diger katilim bankalara oranla daya ytiksek
not almis olmasinin etkisi bulunmaktadir. CAMELS notu en diisilk ¢ikan Bank
Asya’nin ise Kuveyt Tirk’iin aksine Likidite Durumu bileseninden ¢ok diisiik puan
almis oldugu gozlenmektedir. Bank Asya’nin Piyasa Riskine Duyarlilik bileseni disinda

diger bilesenlerin tamaminin negatif oldugu gézlenmektedir.

2012 yili Sermaye Yeterliligi (C) agisindan degerlendirildiginde TFKB’nin
disinda diger katilim bankalarinin negatif oldugu goézlenmektedir. TFKB’nin bu
donemde Sermaye Yeterliligi icerisindeki lic oranda da sektor ortalamasindan daha iyi
performans sergilemis olmasi bu bilesendeki notunun pozitif olmasina neden olmustur.
Bu duruma neden olan set ise TFKB’nin bu donemde 6denmis sermayesini 800.000 bin
TL’den 1.650.000 bin TL’ye c¢ikarmig olmasindan kaynaklandig: tespit edilmistir. Bu
donemde Bank Asya’nin en diisik not almis olmasinda 6denmis sermayesinin
0zkaynaklara oraninin sektor ortalamasinin altinda kalmis olmasi ve sermaye yeterlilik
rasyosunun sektor ortalamasimnin altinda olmasindan kaynaklandigi gézlenmektedir.
Diger taraftan Bank Asya’nin bu donemde Ozkaynaklarin aktife orani bakimindan

Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk’ten daha iyi konumda oldugu gézlenmektedir.

2012 yili Varlik Kalitesi (A) a¢isindan degerlendirildiginde CAMELS puani en
yiiksek olan banka Albaraka Tiirk iken en diisiik olan bankanin Bank Asya’nin oldugu
gozlenmektedir. Albaraka Tiirk’lin varlik kalitesinin yiiksek olmasinda duran akitiflerin
toplam aktiflere oranmin diisiikk olmasi ve net finansal varliklarinin toplam aktiflere
oranini yiiksek olmasindan kaynaklanmaktadir. Bank Asya’nin Varlik Kalitesinin en
disiik ¢ikmis olmasindaki en temel iki neden oldugu, bunlardan ilkinin takipteki
kredilerin toplam kredilere olan oraninin ¢ok yiiksek olmasi ikincisinin ise net finansal

varliklarinin toplam aktiflere oranin diisiik olmasindan kaynaklandigi gézlenmektedir.

2012 yili Yonetim Kalitesi (M) acisindan degerlendirildiginde CAMELS puant
Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk’iin pozitif, diger iki bankanin ise negatif oldugu
gozlenmektedir. Albaraka Tirk ve Kuveyt Tiirk’in CAMELS notunun pozitif
cikmasinin en temel nedeni bu donemdeki net takipteki kredilerin sektdr ortalamasinin

cok altinda olmasindan kaynaklanmaktadir. Diger taraftan Bank Asya ve TFKB’nin
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basta net kanuni takip oranlarinin yiiksek olmasinin yani sira diger oranlarda da sektor

ortalamalarindan uzak oldugu gozlenmektedir.

2012 yili Karlilik (E) agisindan degerlendirildiginde CAMELS puani tek negatif
olan bankanin Bank Asya oldugu, Albaraka Tiirk’iin ise diger ii¢ katilim bankasinin ¢ok
tizerinde not almis oldugu gézlenmektedir. Albara Tiirk’lin 6zkaynak karlilig1 ve Vergi
oncesi karliliginin diger bankalarin {izerinde oldugu goézlenmektedir. Aktif karliligi
acisindan ise TFKB’nin bu donemde en iyi banka oldugu goézlenmektedir. Karlilik
bileseninden en diislik notu alan Bank Asya’nin ise tiim oranlarda sektdr ortalamasin

cok gerisinde oldugu gézlenmektedir.

2012 y1ili Likidite Durumu (L) acisindan degerlendirildiginde CAMELS puani en
yliiksek ve tek pozitif olan bankanin Kuveyt Tiirk en diislik olan bankanin ise Bank Asya
oldugu gozlenmektedir. Kuveyt Tirk’in Likit Aktiflerinin Kisa Vadeli
yiikiimliiliiklerini yerine getirme ve limit aktiflerin toplam aktiflere orani1 acisindan

diger katilim bankalarina kars1 tistiinliigii oldugu gézlenmektedir.

2012 yili Piyasa Riskine Duyarlilik (S) acisindan degerlendirildiginde Kuveyt

Tiirk disinda diger bankalarin notunun pozitif oldugu gézlenmektedir.

4.4.4. 2013 y1h analizi

Tablo 27: 2013 yih CAMELS Degerleri

2013
KISA < ALBARAKA | BANK | KUVEYT
AD DEGISKENLER TORK ASYA TorK | TFKB
C |SERMAYE YETERLILIGI 0,34 -1,93 1,10 0,47
A |VARLIK KALITESI 3,13 -5,77 2,41 0,22
M | YONETIM KALITESI 2,79 -1,28 2,52 4,08
E |KARLILIK 4,00 -6,44 0,51 1,85
L |LIKIDITE DURUMU -3,44 3,25 6,31 0,37
PIYASA RISKINE
S DUYARLILIK -0,36 0,82 -1,13 0,67
TOPLAM 6,47 -17,84 11,72 -0,50

2013 yilinda CAMELS degeri en yiiksek ¢ikan banka Kuveyt Tiirk iken en
diisiik ¢ikan banka Bank Asya olmustur. Kuveyt Tiirk’iin CAMELS notunun en yiiksek
cikmasinda Likidite Durumu (L) ve Sermaye Yeterliligi (C)’nin diger katilim
bankalarina oranla daha iyi olmasindan kaynaklanmaktadir. CAMELS notu en diisiik
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c¢ikan Bank Asya’nin ise bu donemde Piyasa Riskine Duyarlilik (S) disindaki tiim
CAMELS bileseni notunun negatif oldugu gézlenmektedir.

2013 yili Sermaye Yeterliligi (C) acisindan degerlendirildiginde CAMELS notu
en yiiksek ¢ikan bankanin Kuveyt Tiirk oldugu gozlenmektedir. Kuveyt Tiirk’iin
Sermaye Yeterliligi (C) notunun yiiksek ¢ikmasinin nedeni ise 6denmis sermayenin 1.1
mio TL’den 1.7 mio TL’ye ¢ikarilmig olmasi tespit edilmistir. Bu donemdeki 6denmis
sermayesinin 6zkaynaklara orani en diisiik olan bankanin Bank Asya oldugu
gozlenmektedir. 2013 yilinda Ozkaynaklar’in toplam aktiflere oram agisindan sektoriin
en iyi bankast TFKB gozlenirken sermaye yeterlilik rasyosu en iyi bankanin Bank Asya

gbzlenmektedir.

2013 yili Varlik Kalitesi (A) a¢isindan degerlendirildiginde CAMELS puani en
yiiksek olan Banka Albaraka Tiirk iken en diislik olan banka Bank Asya’nin oldugu
gozlenmektedir. Albaraka Tiirk’iin varlik kalitesinin yiiksek olmasinda duran varliklarin
aktif icerisinde en diisik paya sahip banka olmasmin yani sira takipteki kredi
oranlarin en diislik banka etkisi oldugu gézlenmektedir. Varlik kalitesi bileseninden
aliman puanlamada ikinci banka Kuveyt Tiirk bu donemdeki Toplan Krediler / Toplanan
Fonlar bilesininin sektdr ortalamasinin altinda olmasi nedeni ile Kuveyt Tiirk’lin
plasman konusunda ¢ok istekli olmadig1 kanaatine varmamiza neden olmustur. Diger
taraftan Kuveyt Tirk ve Albaraka Tirk’iin takipteki kredi oranlarinin da diger katilim
bankalara oranla diisiik olmas1 bu iki bankanin kredi tahsis politikasinda daha dikkatli
oldugu izlenimi vermektedir. Bank Asya’nin bu donemde takip oranlarinin diger
banaklara oranla dnceki donemlerde oldugu gibi ¢ok yiiksek olmasi ve duran varliklarin
aktif igerisindeki paymin yiiksek olmasi nedeni ile Varlik Kalitesi bileseninin negatif

¢ikmasi ve sonuncu banka olmasina neden olmustur.

2013 yil1 Yonetim Kalitesi (M) acisindan degerlendirildiginde CAMELS puamn
Albaraka Tirk ve Kuveyt Tiirk’iin pozitif, diger iki bankanin ise negatif oldugu
gozlenmektedir. Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk’iin CAMELS notunun pozitif
¢tkmasinin en temel nedeni bu donemdeki net takipteki kredilerin sektdr ortalamasinin
cok altinda olmasindan kaynaklanmaktadir. TFKB ve Bank Asya’nin net kanuni takip
oranlarinin ¢ok yiiksek olmasi tipki onceki donemlerde oldugu gibi kredi

politikalarindaki olumsuz devam ettigi kanaatine varmamiza sebep olmustur.
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2013 yili Karlilik (E) acisindan degerlendirildiginde Bask Asya diginda diger
katilim bankalariin CAMELS puaninin pozitif ¢iktigr gézlenmektedir. Bank Asya
disindaki ii¢ katihm bankasinin bu dénem aktif karliligi, 6zkaynak karlihig1 ve VOK
oncesi kartin aktife oraninin sektdr ortalamasinin {lizerinde olmasi nedeni ile pozitif
oldugu gozlenmektedir. Albaraka Tiirk’iin Ozkaynak karlihigi acisindan diger
bankalardan ag¢ik ara 6nde oldugu dikkatlerden kagmamaktadir. Bu donem tiim
bilesenler acisindan sektoriin en kotlisii olan bankanin Bank Asya oldugu ve Karlilik

Bileseni’nden en diisiik notu alan banka oldugu gézlenmektedir.

2011 yili Likidite Durumu (L) agisindan degerlendirildiginde Kuveyt Tiirk ve
TFKB’nin CAMELS puanimin pozitif ¢ikmis oldugu goézlenmektedir. Kuveyt Tiirk’iin
Likit Aktiflerinin Kisa Vadeli yikiimliliiklerini yetirme ve Likit aktiflerin toplam
aktiflere oranla sektdr ortalamasinin {izerinde olmasi nedeni ile en yiiksek notu almistir.
Bu donemde Kuveyt Tiirk disindaki tiim katilim bankalariin Likidite Bileseninden ¢ok

diisiik puanlar almis oldugu gozlenmektedir.

2013 yili Piyasa Riskine Duyarlilik (S) acisindan degerlendirildiginde Bank
Asya ve TFKB’nin CAMELS puani notunun pozitif oldugu gozlenmektedir. S6z
konusu donemde bu bilesenden Bank Asya’nin en yiiksek not almas1 YP Aktifler / YP
Pasifler bileseninin sektdr ortalamalarin iizerinde olmasindan kaynaklanmaktadir.
Katilim bankalar igcerisinde Kuveyt Tiirk’iin Yabanci Para pozisyonu acisindan diger

katilim bankalarindan farkli bir politika sergiledigi izlenimi edinilmistir.
4.4.5. 2014 yih analizi

Tablo 28: 2014 yih CAMELS Degerleri

2014
KISA - ALBARAKA | BANK |KUVEYT
AD DEGISKENLER TURK ASYA TURK TFKB
C |SERMAYE YETERLILIGI -1,69 -1,45 2,13 0,99
A | VARLIK KALITESI 7,81 -21,22 7,36 6,06
M | YONETIM KALITESI 0,64 -0,59 0,77 -0,83
E |KARLILIK 8,75 -28,84 9,67 10,63
L |LIKiDITE DURUMU -2,88 -0,27 5,04 -1,89
PIYASA RISKINE
S | DUYARLILIK -0,55 1,50 -1,50 0,57
TOPLAM 12,48 -50,88 23,46 | 15,53
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2014 yilinda CAMELS degeri en yiiksek ¢ikan banka Kuveyt Tiirk iken en
diisiik ¢ikan banka onceki yillarda oldugu gibi Bank Asya olmustur. Kuveyt Tiirk’{in
CAMELS notunun yiiksek ¢ikmasinda Sermaye Yeterliligi (C), Yonetim Kalitesi (M)
ve Likidite Durumu (L) nun bilesenlerinden diger katilim bankalara oranla daya yiiksek
not almig olmasmin etkisi bulunmaktadir. CAMELS notu en diisiikk ¢ikan Bank
Asya’nin ise bu donemdeki tim CAMELS bileseni notunun negatif oldugu
gozlenmesinin yani sira donemi zara ile tamamlamasi nedeni ile CEMELS notu -50,88

gibi ¢ok diisiik bir seviyede ¢cikmustir.

2014 yili Sermaye Yeterliligi (C) acisindan degerlendirildiginde Kuveyt Tiirk ve
TFKB’nin pozitif diger iki bankanin ise negatif oldugu gozlenmektedir. Kuveyt Tiirk ve
TFKB’nin notunun pozitif ¢ikmasindaki temel neden her iki bankanin da bu dénemde
sermaye artig1 yapmis olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu déonemde Albaraka Tiirk’iin
en diisiik not almis olmasinda 6denmis sermayesinin 6zkaynaklara oranimin sektor
ortalamasinin altinda kalmis olmasinin olumsuz etkisi oldugu gozlenirken Sermaye
yeterlilik rasyosu en gii¢lii olan Bank Asya’nin 6denmis sermaye ve 6zkaynaklarinin

diisiik olmas1 nedeni ile sonucun negatif oldugu gézlenmektedir.

2014 yilh Varlik Kalitesi (A) acisindan degerlendirildiginde CAMELS puani en
yiiksek olan banka Albaraka Tiirk iken en diisiik olan bankanin Bank Asya’nin oldugu
gozlenmektedir. Albaraka Tiirk’iin varlik kalitesinin yiiksek olmasinda takipteki kredi
orant en az olan banka olmasi ve toplam kredilerin toplanan fonlara oraninin diisiik
olmasindan kaynaklanmaktadir. Bank Asya’nin Varlik Kalitesinin en diisiik ¢ikmis
olmasindaki en temel iki neden oldugu, bunlardan ilkinin duran aktiflerin toplam
aktifler icerisindeki paymin ¢ok yiiksek olmasi ikincisinin ise takipteki kredilerin

toplam kredilere olan oraninin ¢ok yiiksek olmasindan kaynaklandig1 gézlenmektedir.

2014 yil1 Yonetim Kalitesi (M) acisindan degerlendirildiginde CAMELS puamn
Albaraka Tirk ve Kuveyt Tiirk’iin pozitif, diger iki bankanin ise negatif oldugu
gozlenmektedir. Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk’iin CAMELS notunun pozitif
¢tkmasinin en temel nedeni bu donemdeki net takipteki kredilerin sektdr ortalamasinin
cok altinda olmasindan kaynaklanmaktadir. Bank Asya’nin net kanuni takip oranlarinin
cok yiiksek oldugu goézlenmekte olup bunun nedeni daha once kanuni takip

baglatilmayan kredilerin (bankacilik tabiri ile yiizdiiriilen kredilerin) kanuni takip
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statlisiine alinmasindan kaynaklandig1 tespit edilmistir. TFKB’nin net takip oranin 4.19

¢ikmis olmas1 bu banka i¢in endise verici bir durum olarak degerlendirilmistir.

2014 yili Karlilik (E) agisindan degerlendirildiginde CAMELS puani tek negatif
olan bankanin Bank Asya oldugu gozlenmektedir. Bank Asya’nin Karlilik bileseninin
cok diisiik ¢ikmasinin nedeni bu bankanin bu dénemde 813.470 TL zarar beyan etmis
olmasindan kaynaklanmaktadir. Bank Asya’nin donemi zarar ile tamamlamis olmasi
nedeni ile sektdr ortalamasi asagi ¢ekilmis olunmasi nedeni ile diger {i¢ katilim
bankasinin bu bilesenden yiiksek puan almis oldugu gozlenmektedir. Bu bilgiler

1s181nda karlilik bileseninden en yiiksek puan alan banka TFKB’dir.

2014 yili Likidite Durumu (L) acisindan degerlendirildiginde CAMELS puant
tek pozitif ¢ikan bankanin Kuveyt Tiirk oldugu goézlenmektedir. Kuveyt Tiirk’iin Likit
Aktiflerinin Kisa Vadeli yiikiimliiliiklerini yetirme konusunda diger katilim bankalarina
oranla c¢ok yiiksek oldugu goézlenmektedir. Bank Asya’nin Karlilik puaninin diisiik
olmasma ragmen Likiditesinin Kuveyt Tiirk’ten sonra ikinci iyi banka olmasi ayrica

dikkat ¢ekici bulunmustur.

2014 yili Piyasa Riskine Duyarlilik (S) agisindan degerlendirildiginde Bank
Asya ve TFKB’nin CAMELS puani notunun pozitif oldugu goézlenmektedir. S6z
konusu donemde bu bilesenden Bank Asya’nin en yiiksek not almas1 Net Faiz Geliri /
Toplam  Aktifler  bileseninin  sektér  ortalamalarin  ilizerinde  olmasindan
kaynaklanmaktadir. Katilim bankalar1 icerisinde Kuveyt Tirk’iin Yabanci Para
pozisyonu ac¢isindan diger katilim bankalarindan farkli bir politika sergiledigi izlenimi

bu donemde de edinilmistir.
4.5. Dinamik Analiz

Dinamik analiz, birbirini izleyen dénemlerdeki finansal tablolarin i¢inde bulunan
kalemlerin zaman igerisinde gostermis olduklari egilimlerin saptanmasi seklinde de
tanimlanabilir. Bunun yaninda dinamik analiz, bir olayin ya da bir modelin icerisinde
yer alan degiskenlerin zaman igerisindeki degisimi ve degerleri belirlenerek sonug
cikarilmasidir. Calismamizin bu boliimiinde Tiirkiye’de 2010 / 2014 yillar1 arasinda
faaliyet gosteren katilim bankalarmin tarafimizca belirlenen CAMELS bilesenleri

araciligi ile banka bazinda yillara gore karsilagtirmali analizi yapilacaktir.
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Tablo 29: Albaraka Tiirk Katihm Bankasi 2010-2015 CAMELS Degerleri ALBARAKA TURK
e 2010 2011 2012 2013 2014
siRA | “% | DEGISKENLER et | AGIRLIK | CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS
DEGERI | DEGERI DEGERI DEGERI DEGERI
C |SERMAYE YETERLILIGi 0,25 -1,97 -2,15 -0,36 0,34 -1,69
1 V1 Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske . 0.50 42 535 2.93 2.88 2.83
Esas Tutar)
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler + 0,30 -5,45 -3,58 -1,66 -1,54 0,67
3 SY3 | Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,20 1,81 0,31 3,16 0,02 -4,60
A | VARLIK KALITESI 0,20 38 4,12 2,73 3,13 7,81
4 VK1 |Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 10,96 11,59 5,73 5,37 17,13
5 VK2 |Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,20 0,14 -0,93 0,70 0,16 0,45
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,30 3,02 5,24 491 8,16 20,52
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,10 4,32 2,97 1,90 0,71 -0,41
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 0,56 1,74 0,39 1,27 1,34
M | YONETIM KALITESI 0,10 1,76 2,15 3,77 2,79 0,64
9 YKI (')ze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.30 .85 6.16 4,58 3.60 17,6
Aktifler
Ozel Karsiliklar Sonrast Net karpay1 Geliri / Toplam
10| YR2 | olivet Gelirleri (Giderleri) - 0,20 3,85 2,64 -1.71 -1,66 3,27
11 YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,20 -3,56 -3,17 7,49 -0,86 -10,36
12 YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,30 26,13 28,22 27,33 26,83 29,13
E KARLILIK 0,15 -0,09 1,61 4,16 4,00 8,75
13 KR1 |Net Dénem Kar1 (Zarar1) / Toplam Aktifler (&) 0,35 -3,02 1,93 5,79 8,36 -13,91
14 KR2 |Net Dénem Kari (Zarar) / Ozkaynaklar (+) 0,40 4,60 7,26 9,03 12,21 -21,84
15 KR3 Siirdiiriilen Eaaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / . 0.25 220 1.51 12,89 6.12 04,12
Toplam Aktifler
L |LIKiDITE DURUMU 0,20 -3,39 3,02 -0,15 -3,44 -2,88
16 LD1 |Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,40 -5,08 3,55 -5,44 -3,31 -3,63
17 LD2 | Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yukiimlilikler + 0,40 -11,94 8,97 1,43 -10,25 -8,24
18 LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,20 0,06 2,60 3,27 -3,62 -2,54
S |PiYASA RIiSKINE DUYARLILIK 0,10 1,29 -0,23 0,14 -0,36 -0,55
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,40 9,41 -1,07 1,69 -4,39 -0,43
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,30 0,84 -0,94 -0,89 1,47 -4,96
21 PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,30 2,60 -0,27 0,62 -0,69 -0,12
TOPLAM 1,39 8,52 10,29 6,47 12,08




4.5.1. Albaraka Tiirk Dinamik Analizi

Inceleme donemleri itibari ile Albaraka Tiirk’iin CAMELS puaninm 2013 yili
hari¢ artis egiliminde oldugu goézlenmektedir. 2013 yilindaki gerilemenin nedeni ise
Likidite durumunun sektor ortalamasinin gerisinde kalinmasindan kaynaklandigi tespit

edilmistir.

4.5.1.1. Sermaye Yeterliligi Analizi

Sermaye yeterliliginin bes yillik performansi incelendigi zaman 2013 yil1 harig
tiim donemlerde bu bilesenin negatif deger almis oldugu gozlenmektedir. 2013 yilinda
pozitif olmasinin nedeni bu donemde Albaraka Tiirk’iin Sermaye Yeterliligi
rasyosunun diger donemlerden farkli olarak pozitif ¢ikmis olmast (SYR’nin sektor
ortalamasmin iizerinde)’dan kaynaklandigi gozlenmektedir. Ozkaynaklarin aktife
orani incelendigi zaman ise 2014 yil1 hari¢ tiim donemlerde sektdr ortalamasin altinda
bir performans sergiledigi gdzlenmektedir. Odenmis sermayesinin Ozkayaklara olan
orani incelendigi zaman ise dalgali bir performans sergilemis oldugu gozlenmektedir.
2014 yili hari¢ tim dénemlerde Odenmis Sermaye / Ozkaynak bilesenin sektdr
ortalamasinin iizerinde performans sergilemis oldugu 2014 yilinda ise sektor
ortalamasiin altinda kalarak Sermaye Yeterliligi bilesenin negatif olmasina sebep

olunmustur.

4.5.1.2.Varhk Kalitesi Analizi

Varlik kalitesinin inceleme donemleri ile dalgali bir seyir izlemis oldugu
gbzlenmekte olup 2014 yilinda maksimum seviyeye ¢ikmistir. Bu bilesen igerisinde
alt1 degisken bulunmakta olup bunlardan Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere orani
ve Duran Aktiflerin Toplam Aktiflere oran1 agirlik bazinda %55’¢ tekabiil etmis
oldugu icin bu iki degiskendeki artis ve azaliglar Varlik Kalitesi Bileseni notunu asagi
veya yukar1 dogru etkilemektedir. 2012 ve 2013 yillarinda duran aktiflerin toplam
aktiflere oraninin sektdr ortalamasina yaklagsmasi ile bu degiskenden alinan not
azalmis olup 2014 yilinda sektdr ortalamasinin yiikselmesi ve Albaraka Tiirk’tin bu
donemdeki oraninin asagi inmesi ile birlikte bu bilesenin notu son bes yildaki en iyi

seviyeye gelmesinde onemli katkisi olmustur. Briit takip oranlar1 genel itibari ile



sektor ortalamasi altinda olan Albaraka Tirk’iin kredi politikasindaki istikrarin bir
gostergesi olup piyasada agresif bir yap1 izlenmemesi ve kredi kullandirilacak firma

konusunda se¢ici davranildiginin bir gdstergesidir.

4.5.1.3.Yonetim Kalitesi Analizi

Yonetim kalitesi incelendigi zaman varlik kalitesinde oldugu gibi istikrarli bir
durumun olmadig1 gézlenmektedir. Net takip oranlarinin toplam kredilere oran1 sektor
ortalamasinin her dénem ¢ok altinda olmas1 Albaraka Tiirk’lin kredi politikasi ile ilgili
yukarida ifade etmis oldugumuz hususlart dogrular niteliktedir. Yonetim kalitesi
bileseninden diisiikk puanlar alinmasinin nedeninin Albaraka Tiirk’lin diger katilim
banklarima kiyasla net karpayi gelirlerinin elde edilmesi konusunda daha geride
olmasimin oldugu gbzlenmekte olup YK1, YK2 ve YK3 bilesenlerinden iliski yoniinde
gore sektor ortalamasinin altinda veya {izerinde olunmasi durumunda bilesenden elde

edilen puan olumlu veya olumsuz yonde etkilenmektedir.

4.5.1.4. Karhlik Analizi

Karlilik bileseni igerisinde {i¢ degiskene yer verilmis olunup Albaraka Tiirk’iin
inceleme donemlerin tamaminda 6zkaynaklarmin karliliginin sektordeki en iyi banka
oldugu gozlenmistir. 2014 yilinda Bank Asya’nin zarar beyan etmesi ile diger katilim
bankalarinin Karlilik bileseninden almis olduklar1 puanlar artmistir. Albaraka Tiirk’iin
incelenen bes donem igerisindeki bu bilesenden almis oldugu en yiiksek not 8,75

seviyesine kadar ¢ikmustir.

4.5.1.5. Likidite Durumu Analizi

Likidite durumu analizi kapsaminda ii¢ degisken dikkate alinmistir. Albaraka
Tiirk’tin 2011 y1li hari¢ bu bilesenin notunun negatif oldugu gézlenmektedir. Negatif
cikan donemlerin tamaminda bu degiskenlerin tamaminda sektor ortalamasinin altinda
kalindig1 gézlenmektedir. Sonug itibari ile Albaraka Tiirk’iin son bes yillik donem icin

sektordeki diger bankalara oranda daha az likit oldugunu sdyleyebiliriz.
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4.5.1.6. Piyasa Riskine Duyarhlik Analizi

Bu bilesen kapsaminda tli¢ degiskene yer verilmis olunup Albaraka Tiirk’iin
2010 ve 2012 yillarinda bu bilesenden pozitif not aldig1 diger donemlerde ise negatif
not almig oldugu gozlenmektedir. Negatif sonuglanan dénemlerde Albaraka Tiirk’iin
sektor ortalamalarmmin altinda diger yillarda ise sektdr ortalamasinin iizerinde
performans gostermis oldugu gozlenmektedir. Piyasa riskine duyarlilik bileseni
bazinda degerlendirildiginde dort katilim bankasinin izlemis olduklar1 politikalarinin

birbirinden farkli oldugu gozlenmistir.
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Tablo 30: Bank Asya 2010-2015 CAMELS Degerleri BANK ASYA
A 2010 2011 2012 2013 2014
siRA | “>* | DEGISKENLER ey | AGIRLIK | CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS
DEGERI | DEGERI DEGERI DEGERI DEGERI
C |SERMAYE YETERLILIGi 0,25 -2,27 -0,61 -1,84 -1,93 -1,45
1 3V Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske N 0.50 6.6 2,57 0,87 0.78 10,97
Esas Tutar)
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler + 0,30 2,37 421 1,49 -0,43 -12,95
3 SY3 | Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,20 -4,77 -4,07 -7,99 -8,06 -3,83
A | VARLIK KALITESI 0,20 -5,59 -7,82 -2,51 -5,77 -21,22
4 VK1 |Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 -20,6 -23,43 -0,91 -5,07 -46,46
5 VK2 |Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,20 0,38 1,01 1,47 1,58 0,17
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,30 -6,21 -19,09 -11,37 -22.41 -58,43
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,10 -0,97 2,99 -1,6 -1,88 -1,42
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 -0,55 -0,58 -0,14 -1,05 0,02
M | YONETIM KALITESI 0,10 -1,82 -3,01 -2,98 -1,28 -0,59
9 YKI ('jze.l Karsiliklar Sonrast Net karpay1 Geliri / Toplam n 0,30 14,16 14,55 5,52 9.6 51.82
Aktifler
10 YK2 Ozel. Karslllklar .Son.ra51 Ne.t karpay1 Geliri / Toplam i 0.20 691 -7.84 5.25 781 163
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,20 6,22 6,35 -4,09 5,77 32,05
12 YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,30 -31,71 -43,17 -36,44 -16,73 -73,48
E KARLILIK 0,15 -0,03 -2,77 -6,61 -6,44 -28,84
13 KR1 |Net Donem Kari (Zarar1) / Toplam Aktifler (&3] 0,35 1,01 -4,83 -12,89 -14,87 37,69
14 KR2 |Net Dénem Kari (Zarar) / Ozkaynaklar (+) 0,40 -2,04 -10,05 -16,82 -16,71 42,11
15 KR3 Siirdiiriilen Eaaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / N 0.25 0.81 357 1434 1133 272,06
Toplam Aktifler
L |LIKIDITE DURUMU 0,20 -1,85 -3,65 -4,57 -3,25 -0,27
16 LD1 |Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,40 -3,80 -9.49 -8,92 -8,26 -4,04
17 LD2 | Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yikiimliliikler + 0,40 -8,26 -11,71 -12,01 -9.95 -1,34
18 LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,20 2,82 2,96 -1,93 1,94 4,04
S | PIYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,10 -1,56 0,28 0,35 0,82 1,5
19 | PRDI1 | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,40 0,35 2,29 1,83 5,97 3,28
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,30 0,54 -1,10 0,44 0,52 10,17
21 PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,30 -16,47 1,57 1,19 1,73 1,54
TOPLAM | -13,13 -17,58 -18,16 -17,84 -50,88




4.5.2. Bank Asya Dinamik Analizi

Bank Asya’nin CAMELS puani incelendigi zaman incelenen tiim dénemlerde
negatif oldugu ve katilim bankalar1 arasinda en diisiik notu alan banka oldugu
gozlenmektedir. 2014 yilinda CAMELS notu -50,88 ¢ikmis oldugu gozlenen
bankanin bu dénemdeki notunun 6nceki donemlerinde ¢ok gerisinde olmasinin temel
nedeni {ilkemizde yasanan siyasi gelismelerin ¢ok biiyiik etkisi oldugu
diistiniilmektedir. 2014 yilinda Bank Asya’nin zarar beyan etmis olmas1 ve dnceki
donemlerde takip kodunda degerlendirilmeyen firmalarin takip kodunda

degerlendirilmesi ile CAMELS notu son bes yilin en diisiik seviyesinde ¢ikmaistir.

4.5.2.1. Sermaye Yeterliligi Analizi

Bank Asya’nin sermaye yeterlilik analizi incelendigi zaman son bes yillik
donemin tamaminda bu bilesenden negatif not almis oldugu gézlenmektedir. 2012,
2013 ve 2014 yillarinda sermaye yeterlilik rasyosu sektor ortalamasin iizerinde
oldugu gozlenen Bank Asya’nin diger bilesenlerde yani Ozkaynaklarin Aktife orani
ve Odenmis Sermayenin Ozkaynaklara orani bilesenlerinde sektor ortalamasinin
gerisinde oldugu gozlenmektedir. Sermaye Yeterliliginin agirhigt CAMELS
puanlamasi icerisinde %25 ile en yiiksek paya sahip olup bu bilesenden gelen negatif

degerler CAMELS notunu olumsuz yonde etkilemistir.

4.5.2.2.Varhk Kalitesi Analizi

Bank Asya’nmin Varlik kalitesi incelendigi zaman tiim donemlerde negatif
deger almis oldugu goézlenmektedir. Bu bilesende en dikkat c¢eken iki husus
bulunmaktadir. Bunlardan ilki diger katilim bankalara oranla Duran Varliklarin Aktif
icerisindeki payinin sektor ortalamasin ¢ok iizerinde olmasi digeri ise Briit Takipteki
kredilerin Toplam Kredilere olan oraninin tiim donemlerde sektor ortalamasinin
tizerinde olmasidir. 2014 yilinda bahsi gecen iki degiskenin sektordeki diger
bankalarin oranlarindan ¢ok uzak olmasi nedeni ile son bes yilin en diisik CAMELS

notunun ¢ikmasin 6nemli etkisi olmustur.



4.5.2.3.Yonetim Kalitesi Analizi

Bank Asya’nin Yonetim Kalitesi bileseninden tim dénemlerde negatif puan
almis oldugu gozlenmektedir. Tiim donemlerde negatif ¢ikmasinin en temel nedeni
ise Net Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere olan oranin tiim dénemlerde sektor
ortalamasin lizerinde olmasidir. 2010 — 2014 yillar1 arasinda ti¢ farkli genel miidiiriin
gorev yapmis oldugu Bank Asya’da kredi politikasinda stireklilik olmamasina neden
olmustur. Ayrica biiylik montanli kredilerin geri doniislerinin olmamasi banka

bilangosunu olumsuz yonde etkilemistir.

4.5.2.4. Karhilik Analizi

Diger bilesenlerde oldugu gibi karlilik bileseninde de tiim déonemlerde negatif
degerler alan Bank Asya’nin tiim donemlerde Aktif Karlihigi, Ozkaynak karlilig1 ve
VOK o6ncesi karliligi sektdr ortalamasinmn altinda oldugu gozlenmektedir. 2014
yilinda zarar beyan edilmesi nedeni ile Karlilik bileseninden son bes donemdeki en

diisiik degeri alinmustir.

4.5.2.5. Likidite Durumu Analizi

Bank Asya’nin incelenen donemler itibari ile Likidite Durumu negatif olan
tek katilim bankas1 oldugu gézlenmektedir. 2014 yili likidite durumu son bes yillik
dénem igerisinde en iyi seviyede olmasina karsin diger tiim rasyolarin sektor

ortalamasindan ¢ok uzak oldugu gézlenmektedir.

4.5.2.6. Piyasa Riskine Duyarhlik Analizi

Bank Asya’nin inceleme donemleri itibari ile 2010 y1l1 harig tek pozitif sonug
veren bileseni Piyasa Riskine Duyarlilik Bileseni oldugu gozlenmektedir. Yabanci
Para ve Tiirk Para pozisyonlar1 konusunda Tiirkiye Finans ve Bank Asya’nin benzer
politika sergilemis oldugu gozlenirken diger iki katilim bankasinin farkli politika

belirlemis oldugu gozlenmektedir.
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Tablo 31: Kuveyt Tiirk 2010-2015 CAMELS Degerleri KUVEYT TURK
A 2010 2011 2012 2013 2014
siRA | “>* | DEGISKENLER ey | AGIRLIK | CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS
DEGERI | DEGERI DEGERI DEGERI DEGERI
C |SERMAYE YETERLILIGi 0,25 2,5 2,16 -0,88 1,1 2,13
1 3V Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske N 0.50 5.39 7.09 0.47 0.68 0.30
Esas Tutar)
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler + 0,30 1,26 -3,44 -4,47 -0,88 5,05
3 SY3 | Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,20 3,33 4,99 0,48 4.6 3,18
A | VARLIK KALITESI 0,20 -0,06 1,24 1,22 2,41 7,36
4 VK1 |Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 9,10 7,24 3,35 4,26 17,38
5 VK2 |Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,20 -0,65 -1,09 -2,58 -1,85 -1,57
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,30 0,18 8,6 5,12 7,97 19,54
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,10 -8,95 -8,39 -1,15 0,34 0,11
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 0,03 -0,19 1,36 1,32 1,35
M | YONETIM KALITESI 0,10 1,75 2,05 3,28 2,52 0,77
9 YKI ('jze.l Karsiliklar Sonrast Net karpay1 Geliri / Toplam n 0,30 581 7,50 0,94 0.13 16,72
Aktifler
10 YK2 Ozel. Karslllklar .Son.ra51 Ne.t karpay1 Geliri / Toplam i 0.20 331 3.59 0,82 0,81 5,52
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,20 -0,98 -2,54 5,48 0,12 -9,96
12 YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,30 20,99 26,97 27,23 25,78 28,82
E KARLILIK 0,15 -1,07 -0,88 1,9 0,51 9,67
13 KR1 |Net Donem Kari (Zarar1) / Toplam Aktifler (&3] 0,35 -2,01 -3,62 -0,26 0,62 -13,46
14 KR2 |Net Dénem Kari (Zarar) / Ozkaynaklar (+) 0,40 -3,97 0,21 6,26 2,23 -13,73
15 KR3 Siirdiiriilen Eaaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / N 0.25 1,16 247 6.69 0,54 91,67
Toplam Aktifler
L |LIKIDITE DURUMU 0,20 6,11 2,27 6,49 6,31 5,04
16 LD1 |Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,40 4,67 7,03 15,67 11,35 12,09
17 LD2 | Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yikiimliliikler + 0,40 32,62 12,57 17,71 22,52 13,26
18 LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,20 -6,77 -8,27 -0,95 -2,3 -0,18
S | PIYASA RISKINE DUYARLILIK 0,10 -0,36 -0,45 -1,05 -1,13 -1,5
19 | PRDI1 | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,40 -7,16 -0,87 -4,55 -6,40 -9,35
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,30 -1,91 -1,42 -2,81 -2,17 -2,23
21 PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,30 5,46 -2,26 -3,18 -2,76 -3,46
TOPLAM 8,86 6,38 10,96 11,72 23,46




4.5.3. Kuveyt Tiirk Dinamik Analizi

Inceleme donemleri itibari ile 2011 yilindaki diisiis dikkate alinmazsa
CAMELS notu gelisimi gosteren tek katilim bankas1 Kuveyt Tiirk katilim bankasidir.
Piyasa Riskine Duyarlilik bileseni disinda diger bilesenlerdeki degiskenlerin yaklasik
%385°nden pozitif deger alan Kuveyt Tiirk’iin 2011 yili disinda tiim katilim bankalar

arasinda birinci sirada oldugu gézlenmektedir.

4.5.3.1. Sermaye Yeterliligi Analizi

2011 yili disinda tiim donemlerde Sermaye Yeterliligi bileseni pozitif olan
Kuveyt Tirk’iin tim donemlerdeki Sermaye Yeterlilik Rasyosu’nun sektor
ortalamasinin iizerinde oldugu goézlenmektedir. 2013 ve 2014 yillarinda sermaye
artisina giden Kuveyt Tiirk’teki bu olumlu gelismenin Sermaye Yerliligi bilesenine

de olumlu etkisi oldugu gézlenmektedir.

4.5.3.2.Varhk Kalitesi Analizi

Varlik kalitesi ac¢isindan degerlendirildigi zaman 2010 yili hari¢ tim
donemlerde pozitif deger alindig1 gozlenmektedir. Bu bilesenin pozitif ¢ikmasinda
iki temel neden bulunmaktadir. Bunlardan ilki Kuveyt Tirk’iin Briit Takipteki
Kredilerinin Toplam Kredilere olan oranin sektdr ortalamasinin altinda olmasi diger
ise Duran Varliklar1 Toplam Aktifler i¢erisindeki yerinin sektdr ortalamasinin altinda

olmasindan kaynaklanmaktadir.

4.5.3.3.Yonetim Kalitesi Analizi

Yonetim kalitesi bileseni bazinda degerlendirildigi zaman Kuveyt Tiirk’iin
tim donemlerde pozitif deger alan ikinci banka oldugu gozlenmektedir. Yonetim
Kalitesi Bilesenin pozitif ¢ikmasindaki en temel faktér Net Takipteki Kredilerin
Toplam Kredilere olan oraninin sektér ortalamasinin altinda olmast oldugu

gozlenmektedir. Gerek Briit Takipteki Kredilerin gerekse Net Takipteki Kredilerin



Toplam Kredilere orani diisiik seviyede olan Kuveyt Tiirk’lin tipki reklamlarda
slogan olarak kullanmis oldugu “Saglam Bankacilik” sozii ile uyusmus oldugu

izlenimi vermektedir.

4.5.3.4. Karhilik Analizi

2010 ve 2011 yillarinda negatif deger almis oldugu gozlenen Kuveyt Tiirk’iin
2013 yilinda tekrar gerilemis oldugu gozlenmektedir. 2014 yilinda 9.67 gibi yiiksek
bir not almis olmasinda ise Bank Asya’nin bu dénemde zarar beyan etmis olmasi

nedeni ile sektor ortalamasinin asag1 ¢ekilmesinden kaynaklanmaktadir.

4.5.3.5. Likidite Durumu Analizi

Likidite durumu incelendigi zaman dort katilim bankasi arasinda en iyi
durumda olan bankanin Kuveyt Tiirk oldugu goézlenmektedir. Ayrica tiim

donemlerde pozitif deger alan tek katilim bankasi olma 6zelligine sahiptir.

4.5.3.6. Piyasa Riskine Duyarhlik Analizi

Likidite Durumu tiim donemlerde tek katilim bankasi konumunda olan
Kuveyt Tiirkiin Piyasa Riskine Duyarlilik bileseninde ise tiim donemlerde negatif
deger alan tek katilim bankasi oldugu gézlenmektedir. Kuveyt Tiirk katilim bankasi
yoneticilerinin Tiirk Parasi / Yabancit Para pozisyonu konusunda diger katilim
bankalar1 yoneticileri ile farkli diistinmiis olduklar1 ve bu ¢ercevede pozisyon almis

oldugu gozlenmektedir.
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Tablo 32: TFKB 2010-2015 CAMELS Degerleri TFKB
A 2010 2011 2012 2013 2014
siRA | “>* | DEGISKENLER ey | AGIRLIK | CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS
DEGERI | DEGERI DEGERI DEGERI DEGERI
C |SERMAYE YETERLILIGI 0,25 1,74 0,58 3,06 0,47 0,99
1 3V Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske N 0.50 5.49 0.75 3.32 441 843
Esas Tutar)
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler + 0,30 1,84 2,81 4,59 2,85 7,14
3 SY3 | Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,20 -0,37 -1,24 434 3,44 5,26
A | VARLIK KALITESI 0,20 1,83 2,45 -1,47 0,22 6,06
4 VK1 |Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 0,49 4,71 -8,24 -4,63 11,98
5 VK2 |Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,20 0,14 1,01 0,41 0,11 0,96
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,30 2,93 5,14 1,33 6,38 18,37
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,10 5,62 2,4 0,78 0,8 1,71
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 -0,05 -0,97 -1,61 -1,54 -2,72
M | YONETIM KALITESI 0,10 -1,69 -1,21 -4,07 -4,08 -0,83
9 YKI ('jze.l Karsiliklar Sonrast Net karpay1 Geliri / Toplam n 0,30 0,51 1,07 11,15 5.6 17,6
Aktifler
Ozel Karsiliklar Sonrasi Net karpay1 Geliri / Toplam
10° 1 YR2 | b alivet Gelirleri (Giderleri) i 0,20 -0.25 1,61 2,73 -5,34 33
11 YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,20 -1,87 -0,74 -8,8 -5,03 -11,73
12 YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,30 -15,32 -11,92 -18,02 -36,03 15,48
E KARLILIK 0,15 1,11 2,02 0,53 1,85 10,63
13 KR1 |Net Donem Kari (Zarar1) / Toplam Aktifler (&3] 0,35 3,62 6,28 7,11 5,58 -9,42
14 KR2 |Net Dénem Kari (Zarar) / Ozkaynaklar (+) 0,40 1,45 2,55 1,56 2,27 -6,45
15 KR3 Strdiiriilen Eaaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / N 0.25 231 4,67 514 45 86.76
Toplam Aktifler
L |LIKIDITE DURUMU 0,20 -0,87 -1,64 -1,77 0,37 -1,89
16 LD1 |Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,40 4,21 -1,08 -1,31 0,21 -4.45
17 LD2 | Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yikiimliliikler + 0,40 -12,43 -9,83 -7,13 -2.34 -3,7
18 LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,20 3,87 2,69 -0,43 3,96 -1,3
S | PIYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,10 0,63 0,41 0,56 0,67 0,57
19 | PRDI1 | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,40 -2,59 -0,34 1,02 4,84 6,51
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,30 0,52 3,46 3,25 0,17 -2,89
21 PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,30 8,32 0,96 1,36 1,72 2,03
TOPLAM 2,74 2,61 -3,15 -0,5 15,53




4.5.4. Tiirkiye Finans Dinamik Analizi

Inceleme dénemleri itibari ile istikrarli ¢izgisi olmadig1 gézlenmektedir. 2011
yilinda 6nceki yila oranda kismi de olsa diisiis olan bankanin 2012 yilinda -3,15 ile
inceleme donemleri igerisinde en kotii donemi gecirmis oldugu gdzlenirken bu koti
performansin Yonetim Kalitesindeki negatif notun etkisi oldugu goézlenmektedir.
2013 yilinda da Yonetim Kalitesinden diisiik not alindig1 gézlenirken Karliliktaki ve
Varlik Kalitesindeki olumlu gelismenin -3,15 seviyesinden -0,5 seviyesine
gerilemesine neden olmustur. 2014 yilindaki 15.53’liik deger Bank Asya’nin bu
donemde diger donemlerin c¢ok {iizerinde kotii performans gostermis olmasindan

kaynaklanmaktadir.

4.5.4.1. Sermaye Yeterliligi Analizi

CAMELS notundaki istikrarsizlik Sermaye Yeterliligi bileseninde de
bulunmakta olup 6zellikle 2013 ve 2014 yillarindaki diistik performans dikkat ¢ekici
bulunmustur. 2013 ve 2014 yillarinda Sermaye Yeterlilik Rasyosu sektor
ortalamasinin altinda oldugu goriilen Tiirkiye Finans’in 2012 yilindaki en yiiksek
degere ulagmasmin nedeni bu donemde sermayenin arttirilmis olmasindan
kaynaklanmaktadir. 2013 ve 2014 yilinda da az da olsa sermaye artis1 yapilmis
olmasina karsin Sermaye Yeterlilik Rasyosu’nun sektoriin ¢ok altinda olmasi nedeni

ile bu bilesenden diisiik bir puan alinmustir.

4.5.4.2.Varhk Kalitesi Analizi

Tiirkiye Finans’in Varlik Kalitesinin 2012 yil1 hari¢ diger donemlerde pozitif
oldugu gozlenmekte olup 2012 yilindaki diisiisiin nedeni Duran Varliklarin Aktif
icerisindeki paymin sektdr ortalamasidir. 2013 yilinda da Duran Varliklarin Aktif
igerisindeki pay1 yliksek oldugu gézlenirken bu donemdeki Briit Takipteki Kredilerin
Toplam Kredilere olan oranmin Onceki doneme oranla azalmis olmasi Varlik
Kalitesinin pozitif ¢ikmasina neden olmustur. Tiirkiye Finans’in Varlik kalitesi ile
ilgili dikkat c¢eken diger bir husus ise Toplam Kredilerin Toplam Aktifler ve

Toplanan Fonlara oraninin tiim donemlerde sektér ortalamalarinin {izerinde



performans sergilemis olmasidir. Bu durumun ise 2010 yilindaki basta Genel Miidiir
olmak iizere iist dlizey yonetim degisikliginin Tiirkiye Finans’in kredi politikasindaki

degisiklikten kaynaklandig1 diistiniilmektedir.

4.5.4.3.Yonetim Kalitesi Analizi

Inceleme donemleri itibari ile Yonetim Kalitesi bileseni tiim ddnemlerde
negatif olan ikinci bankanin Tiirkiye Finans oldugu goézlenmektedir. Bu bilesende
incelenen dort degiskenin yaklagik tiim donemlerdeki degerlerinin negatif oldugu
gozlenirken Net Takipteki Kredilerin Toplam Krediler olan oranin 2014 yili disinda
(bu donemdeki Bank Asya’nin sektor ortalamasini yukari g¢ekmesi dikkatlerden
kagmamalidir) sektor ortalamasinin {izerinde oldugu gozlenmektedir. Tirkiye
Finans’in Net Karpay1 Gelirlerinin Toplam Aktiflere ve Toplam Faaliyet Gelirlerine
olan orani performansinin CAMELS notunu olumsuz yonde etkiledigi gézlenmekte
ayrica Tiirkiye Finans’in Kar Pay1 Dis1 Gelir elde etme konusunda basarili olmadigi

gozlenmektedir.

4.5.4.4. Karhlik Analizi

Karlilik Analizi bileseni tiim dénemlerde pozitif olan Tiirkiye Finans’in 2012
yilindaki diisiis gdstermis oldugu ve bu diisiisiin Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Karliligin bu donemde sektor ortalamasinin ¢ok altinda olmasindan kaynaklandigi
gozlenmektedir. Tiirkiye Finans’mn Aktif Karliigi ve Ozkaynak Karliligi tiim

donemler i¢in olumlu olarak degerlendirilmistir.

4.5.4.5. Likidite Durumu Analizi

Inceleme dénemleri icerisinde sadece 2013 yilinda Likidite Durumu bileseni
pozitif olan Tiirkiye Finans’in Albaraka Tiirk’ten sonra ikinci kotii katilim bankast
oldugu gozlenmektedir. Likidite Durumunun negatif ¢ikmasindaki en énemli etkeni

Tirkiye Finans’in Likit Aktiflerinin Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklerini yerine getirme
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konusunda Bank Asya’dan sonra kotii performans sergileyen ikinci banka oldugu

gozlenmekte olup tarafimizca olumsuz olarak degerlendirilmistir.

4.5.4.6. Piyasa Riskine Duyarhlik Analizi

Inceleme dénemleri itibari ile tiim doénemlerde Piyasa Riskine Duyarlilik
Bileseninden pozitif deger alan tek Katilim Bankasi Tiirkiye Finans’tir. 2010 ve 2011
yillarinda YP Aktif / YP Pasif degiseni sektdr ortalamasin iizerinde olan bankanin
diger iki degisende sektor ortalamasinin {izerinde olmasi nedeni ile pozitif deger

alimmustir.
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GENEL DEGERLENDIRME

Yapilan analizde 2010 — 2014 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren
dort katilim bankasi alt1 bilesenden 21 degiskenden olusan bir degerlendirmeye tabi
tutulmus olunup asagida bulunan tablo ve grafikten de anlasilacagi iizere 2011 yili
hari¢ tiim donemlerde en yliksek CAMELS notuna sahip olan katilim bankasinin
Kuveyt Tiirk oldugu gdzlenmektedir. ikinci sirada Albaraka Tiirk’iin, iiciincii sirada
Tiirkiye Finans’in son sirada ise Bank Asya’nin oldugu goézlenmektedir. Bank
Asya’nin sonuncu banka olmasinin yani sira tim dénemlerdeki CAMELS notunun

negatif ¢ikmis olmasi ayrica dikkate ¢ekici olarak degerlendirilmistir.

Tablo 33: Katim Bankalarinin 2010-2015 arasi toplam CAMELS Degerleri

2010 2011 2012 2013 2014
1 |KUVEYT TURK 8,86 6,38 10,96 11,72 | 23,46
2 | ALBARAKA TURK 1,39 8,52 10,29 6,47 12,08
3 |TFKB 2,74 2,61 3,15 -0,5 15,53
4 |BANK ASYA -13,13 | -17,58 | -18,16 | -17,84 | -50,88

Sekil 6: Katilm Bankalar1 2010-2014 Aras1t CAMELS Degerleri Grafigi

KATILIM BANKALARI 2010-2014 ARASI CAMELS DEGERI
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Inceleme donemleri igerisinde 2014 yili CAMELS puanlarinin 6nceki yillara
oranla ¢ok yiiksek veya cok diisiik ¢ikmis olmasimin sebebi bu dénemde Bank
Asya’nin zarar beyan etmesinden kaynaklandigi gozlenmektedir. Bank Asya’nin
2014 yili rasyolarinin sektordeki diger katilim bankalarinin ¢ok gerisinde olmasi bu
donemdeki sektor ortalamasini da olumsuz yonde etkilemis ve diger katilim

bankalarinin CAMELS notlarinin 6nceki donemin tizerinde ¢ikmuistir.



4.6.1. Albaraka Tiirk

Tablo 34: Albarak Tiirk CAMELS bilesenlerinin seyri

ALBARAKA TURK
KISA 5 2010 2011 2012 2013 2014
AD DEGISKENLER CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS
DEGERI | DEGERI | DEGERI | DEGERI | DEGERI
SERMAYE
C YETERLILIGI -1,97 -2,15 -0,36 0,34 -1,69
A | VARLIK KALITESI| 3,8 4,12 2,73 3,13 7,81
YONETIM
M KALITESI 1,76 2,15 3,77 2,79 0,64
E |KARLILIK -0,09 1,61 4,16 4,00 8,75
LIKIDITE
L DURUMU -3,39 3,02 -0,15 -3,44 -2,88
PIYASA RISKINE
S DUYARLILIK 1,29 -0,23 0,14 -0,36 -0,55
TOPLAM 1,39 8,52 10,29 6,47 12,08
Sekil 7: Albaraka Tiirk CAMELS Degerleri Grafigi
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CAMELS analizi kapsaminda ilk degerlendirmeye tabi tutmus oldugumuz ilk

banka ayni zamanda Tirkiye’de katilim bankacilig1r yapmak ic¢in kurulan Albaraka

Tiirk’tin tiim donemlerde CAMELS notunun pozitif ¢ikmis oldugu ve 2011 yili

CAMELS puani ne yiiksek olan banka oldugu gozlenmektedir. Varlik Kalitesi ve

Yonetim Kalitesi bileseninden tiim donemlerde, Karlilik bileseninde ise 2010 yili

hari¢ tiim donemlerde pozitif deger aldig1 gozlenmektedir. Tiim donemlerdeki
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CAMELS notunun pozitif ¢itkmasinda Yonetim Kalitesi ve Varlik Kalitesinin yiiksek

puanlar alinmis olmasindan kaynaklandig1 gézlenmektedir.

4.6.2. Bank Asya

Tablo 35: Bank Asya CAMELS bilesenlerinin seyri

BANK ASYA
KISA B 2010 2011 2012 2013 2014
AD DEGISKENLER CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS
DEGERI | DEGERI | DEGERI | DEGERI | DEGERI
SERMAYE
C VETERLILIG 22,27 -0,61 -1,84 -1,93 -1,45
A | VARLIK KALITESI | -5,59 -7,82 -2,51 -5,77 221,22
YONETIM
M KALITES -1,82 -3,01 -2,98 -1,28 -0,59
E |KARLILIK -0,03 2,77 -6,61 -6,44 -28,84
LIKIDITE
L DURUMU -1,85 -3,65 -4,57 -3,25 -0,27
PIYASA RiSKINE
S DUYARLILIK -1,56 0,28 0,35 0,82 1,5
TOPLAM| -13,13 | -17,58 | -18,16 | -17,84 | -50,88

Sekil 8: Bank Asya CAMELS Degerleri Grafigi
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Calismamiz kapsaminda degerlendirilen ve tek yerli sermayeli olan katilim
bankasi olan Bank Asya’nin inceleme donemlerinin tamaminin CAMELS notunun
negatif oldugu ve 2010 — 2014 yillar1 arasinda iilkemizde faaliyet gosteren katilim

banklar1 arasinda en kotii performans sergileyen banka oldugu gézlenmektedir. Bank
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Asya’nin 2014 yili notunun son bes yilin en diisik seviyede ¢ikmis olmasinda
bankanin pay sahipleri ile mevcut siyasi irade arasinda yasanan fikir ayriliklarinin
etkisi oldugu disiiniilmektedir. 2014 yilinda zarar beyan eden Bank Asya’nin

rasyolar1 da sektor ortalamasinin ¢ok altindadir.

4.6.3. Kuveyt Tiirk

Tablo 36: Kuveyt Tiirk CAMELS bilesenlerinin seyri

KUVEYT TURK
KISA B 2010 2011 2012 2013 2014
AD DEGISKENLER CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS
DEGERI | DEGERI | DEGERI | DEGERI | DEGERI
SERMAYE
C VETERLILIGH 2,5 2,16 -0,88 1,1 2,13
A | VARLIK KALITESI | -0,06 1,24 1,22 2,41 7,36
YONETIM
M KALITES 1,75 2,05 3,28 2,52 0,77
E |KARLILIK -1,07 -0,88 1,9 0,51 9,67
LIKIDITE
L DURUMU 6,11 2,27 6,49 6,31 5,04
PIYASA RiSKINE
S DUYARLILIK -0,36 -0,45 -1,05 -1,13 -1,5
TOPLAM | 8,86 6,38 10,96 11,72 23,46

Sekil 9: Kuveyt Tiirk CAMELS Degerleri Grafigi
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Calismamiz kapsaminda degerlemeye almis oldugumuz iigiincii banka Kuveyt
Tiirk olup 2010 — 2014 yillar1 arasinda tlilkemizde faaliyet gosteren Katilim Bankalari
arasinda CAMELS puani her donem pozitif olan ve 2011 yilt hari¢ tim dénemlerde
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en yiiksek notu alan katilim bankasidir. Kuveyt Tiirk’iin tiim dénemlerde pozitif ve
yuksek degerlere sahip olmasinda Yonetim Kalitesi ve Likidite Durumu
bilesenlerinden tiim donemlerde pozitif deger alinmasinin etkisi oldugu
gozlenmektedir. Piyasa riskine duyarlilik bileseninden tiim donemlerde negatif not
alan Kuveyt Tirk’iin YP / TP pozisyonu konusunda diger katilim bankalarindan

farkli bir politika izlemis oldugu kanaati edinilmistir.

4.6.4. Tiirkiye Finans

Tablo 37: TFKB CAMELS bilesenlerinin seyri

TFKB
KISA 9 2010 2011 2012 2013 2014
AD DEGISKENLER CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS | CAMELS
DEGERI | DEGERI | DEGERI | DEGERI | DEGERI
SERMAYE
C YETERLILIGE 1,74 0,58 3,06 0,47 0,99
A |VARLIK KALITESI | 1,83 2,45 -1,47 0,22 6,06
YONETIM
M KALITESI -1,69 -1,21 -4,07 -4,08 -0,83
E |KARLILIK 1,11 2,02 0,53 1,85 10,63
LIKIDITE
L DURUMU -0,87 -1,64 -1,77 0,37 -1,89
PIYASA RiSKINE
S DUYARLILIK 0,63 0,41 0,56 0,67 0,57
TOPLAM | 2,74 2,61 -3,15 -0,5 15,53
Sekil 10: TFKB CAMELS Degerleri Grafigi
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Calisgmamiz kapsaminda 2010 — 2014 yillar1 arasinda {ilkemizde faaliyet
gosteren son katilim bankasi ise Tiirkiye Finans’tir. 2012, 2013 yillarinda negatif
degerin disinda diger donemlerde CAMELS notunun pozitif oldugu gézlenmektedir.
Tiirkiye Finans’in inceleme donemleri itibari ile Sermaye, Karlilik ve Piyasa Riskine
duyarhilik bilesenlerinden pozitif deger almasindan kaynaklandigr gézlenmektedir.
2014 yilindaki degerin Onceki yillara oranla ¢ok yiiksek ¢ikmasiin nedeni Bank
Asya’nin bu dénemdeki rasyolariin ¢ok diisiik olmasi nedeni ile 2014 yil1 referans

degerlerimin ¢ok yiiksek olmasindan kaynaklanmaktadir.

SONUC

Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren {i¢ tip banka bulunmaktadir.
Bunlardan ilki mevduat bankalar: ikincisi yatirim/kalkinma bankalar1 ve tiglinciisii
katilim bankalaridir. Katilim bankalar: tiim diinya iilkelerinde oldugu gibi iilkemizde
de islemlerini faizsiz finans ilkeleri cergevesinde gerceklestirmektedir. Katilim
bankalar1 toplamis olduklar1 fonlar1 Islami esaslara uygun sekilde reel sektdriin
finansmani i¢in kullanmaktadir. Burada yapilan igslemin temelinde ticari bir faaliyet
bulunmakta olup katilm bankalar1 bu ticarete araci konumundadir. Miisterisinin
almaya karar vermis oldugu emtia’nin bedeli pesin olarak saticiya ddeyen katilim
bankalar1 emtia bedelinin {izerine kar pay1 koyarak miisterisine tekrar satmaktadir.

Aradaki farka faizsiz bankacilik dilinde vade farki adi verilmektedir.

Katilm bankalarinin ortaya c¢ikisinda sosyal, dini, politik ve ekonomik
nedenlerin etkili oldugu gdzlenmektedir. {lk faizsiz bankacilik denemeleri 1963
yilinda baslamis olup pratige aktarilmasi 1975 yilinda aralarinda Tiirkiye’nin de
bulundugu 19 iilke tarafindan kurulan Islam Kalkinma Bankasi ile olmustur.
Ozellikle 1970’1i yillardaki petrol fiyatlarindaki artis sonrasi korfez bolgesinde
bulunan iilkeler petrol gelirinden elde etmis olduklar1 paralar1 Avrupa iilkelerinde
bulunan faizli bankalarda tutmak istememeleri nedeniyle arayis igerisine girmislerdir.
Islam alimlerinin uzun siire yapmis olduklar1 ¢alismalar sonucunda Islami esaslara

uygun sekilde faaliyet gdstermek amaci ile faizsiz finans sistemi kurulmustur.

Biiyiik ¢ogunlugu Islam inancina sahip olan iilkemizde de benzer ihtiyag hasil

olmus ve 1983 yilinda yaymlanan Kanun Hiikmiindeki Kararname ile “Ozel Finans
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Kurumlar” kurulmustur. 2001 krizinin ardindan Ozel Finans Kuruluslari, TMSF
giivence fonu kapsamina alinmis ve 2006 yilinda 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda

yapilan degisiklikle “Katilim Bankalar1” olarak yeniden isimlendirilmistir.

Katilim bankaciliginin temel esasi yapilacak tiim islemlerin Islami
usullere uygun olarak yapilmasi olup Islami esaslarin disinda fon kullandirin
yapmas1 s6z konusu degildir. Katilim bankalar1 Islami esaslara gore belirlenmis
emtialarin alim1 konusunda devreye girer ve uygulama geregi ticaretin basinda
olmasi gerekir. Isleyis ile ilgili kisa bir 6rnek vermek gerekirse ingaat sektdriinde
faaliyet gosteren Ahmet Bey’in devam eden projeleri i¢in yaklasik 500.000 TL
tutarinda demir alimi1 yapmasi gerekmektedir. Ancak demir alimi i¢in nakit parasi
bulunmadig1 i¢in bu O6demeyi bankadan kredi kullanarak yapmak istemektedir.
Ahmet Bey oncelikle kredi limiti bulunan katilim bankasindaki miisteri temsilcisine
demir alimi yapmak istedigini sdyler ve kredi kullanip kullanamayacagini sorar.
Kredi kullanim1 konusunda engel olmadigini 6grenir ve bunun iizerine demir ticareti
yapan firmadan alacagi demirlerin proforma faturasini veya faturasini temin ederek
katilim bankasma gonderir. Katilim bankasi1 ve Ahmet Bey kredi oranm1 ve kag ay
vadeli kredi kullanacag1 konusunda mutabakati sagladiktan sonra banka demir alimi
icin gerekli olan bedeli saticinin banka hesabina EFT / Havale yapar. Para transferi
sonrasinda satici demirleri Ahmet Bey’in istemis oldugu adrese sevkiyati yapar.
Ahmet Bey almis oldugu demirler ile ingaat faaliyetlerini siirdiiriir. Burada yapilan
islem demir’in Ahmet Bey adina pesin fiyatina alinmasi ve daha sonra Ahmet Bey’e
vadeli olarak satilmasi islemidir. Ahmet bey’in 500.000 TL’yi 12 ay vadeli esit
taksitli olarak geri 6deyecegini kabul edersek toplamda ddeyecegi tutar (aylik 1,05
kar pay1 orami ile) 536.551 TL olacaktir. Iste buradaki 36.551 TL’lik fark katilim
bankacilig1 agisindan alim — satim iglemlerinden dogan kar pay1 / vade farki olarak

adlandirilmaktadir.

Burada dikkat edilecek dort temel husus bulunmaktadir. Bunlardan ilki
katilim bankasinin ticaret siirecinin sonlanmadan siirece dahil olmasi, ikincisi
fonlamaya konu emtia’nin Islami esaslara uygun olmast, iigiinciisii alim satima konu
tirtiniin faturali bir {iriin olmast ve sonuncusu ise emtia alimi igin yapilacak olan

O0demenin miisterinin degil saticinin banka hesabina yapilmasidir.
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Katilim bankalarmin bu sekilde fatura fonlama islemi ve paranin miisterinin

degil saticinin hesabina yapiliyor olmasinin reel sektorii gelistirici etkisinin yan1 sira

kayit dis1 ticaretin azaltilmasinda 6nemli etkisi bulunmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda

katilim bankaciliginin tilke ekonomisine olan katkilarini su sekilde 6zetleyebiliriz;

(]

Katilim bankalar1 elinde ihtiya¢ fazlasi parasi olan ve faiz hassasiyeti olan
kisi veya kuruluglarin fonlarini toplayarak yine Islami usullere gore kredi
kullandirimi1 yaparak reel sektore destek olur,

Katilim bankalari, reel sektore vermis oldugu destek ile reel sektorde faaliyet
gosteren firmalarin iiretim, yatirim, i¢ — dis ticaretlerinin, istihdamin artmasi
konusunda c¢aligsmalar yapmaktadir.

Katilim bankalarinda yapilan tiim islemlerin faturaya dayandigi igin ticari
faaliyetler kayit altina alinmakta ve boylelikle kayit dis1 ticaret
onlenmektedir. Kayit dig1 ticaretin azalmasi firmalarin reel ticaret hacimleri
ve beraberinde vergi gelirlerinin artmasit konusunda Onemli bir etkisi
bulunmaktadir.

Katilim bankalarinda 6deme miisteri yerine saticinin hesabina EFT / Havale
yapildig1r i¢in finansman kaynaklarmin yararli ve verimli kullanimi
saglanmakta bu da ekonomiyi olumlu yonde etkilemektedir.

Katilim bankalar1 ¢alisma prensipleri geregi toplamis olduklar1 fonlar ile
Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri yapamamakta olduklar1 igin toplamis olduklari
fonlarin biiylik boliimiinii reel sektorii desteklemek ic¢in kredi kullandirimi
yapmalarint gerektirmektedir. Katilim bankalarinin kredi verecegi firmalari
se¢cim konusunda cok se¢ici davranmalart durumunda risk tabana yayismis

olacaktir.

Ulkemizde faizsiz bankacilik uygulamasi yaklasik 31 yildir yapiliyor

olunmasina ragmen 2015 yili verilerine gore bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren

sadece 5 katilim bankasinin faaliyet gostermis oldugu gozlenmektedir. 2015 yili

verilerine gore toplam bankacilik sektoriiniin aktif biiylkligl icerisinde katilim

bankalarinin almis aldigi oran 9%S5,1, toplanan fonlarin %6’si ve kullandirilan

kredilerin %5,2’sine sahip oldugu gozlenmektedir. 2001 — 2015 yillar1 arasindaki

aktif gelisimi, toplanan fonlarin gelisimi ve kullandirilan kredilerin gelisimlerine

bakildigi zaman katilim bankalarinin mevduat bankalarindan daha iyi performans
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gostermis olduklart gozlenmis olmasina ragmen genel manada bankacilik

sektoriindeki pastadan almis oldugu payin hala diisiik seviyededir.

Ulkemiz niifusunun biiyiik boliimiiniin Islam inancina mensup olmasina
ragmen katilm bankaciligimin mevduat bankaciligr ile yarisabilecek konumda
olmamasinin en temel nedeninin yapilan igslemlerdeki kar pay1 — faiz farkinin net ve
iyl bir sekilde anlatilamamasindan kaynaklandigi diisiintilmektedir. Diger taraftan
2015 yilina kadar devlet katilim bankasinin olmamasinin da katilim bankaciliginin
islemleri konusunda cekimser olmasma sebep oldugu diisliniilmektedir. Katilim
bankalarinda yapilan iglemlerin tamaminin faturaya dayali olmasi nedeni ile kayit
dis1 islemlerin fonlanamiyor olunmasi, mevduat bankalarina gore elinde az sayida
enstiiruman bulunuyor olmasinin da gelisimi olumsuz yonde etkiledigi sonucuna

varilmistir.

Bu c¢alismada, Katilim bankalarinin tanimi, tarihgesi, isleyisi, ortaya cikis
nedenleri, Tirkiye"de faaliyet gosteren katilim bankalarinin ¢alisma esaslar
hakkinda detayli bilgi verilmistir. Ayrica rakamsal olarak bankacilik sektorii ve
sektor icindeki payi, aktif biiyiikliikleri, toplanan ve kullandirilan fonlar, personel ve

sube sayis1 gibi veriler ortaya konulmustur.

Diinyada ve Tirkiye’de hizla biiyliyen sektorlerden birisi de Faizsiz
bankaciliktir. Faizsiz bankacilik sisteminin igleyisinin 1yi tanitabilinmesi ve
performansinin iyi analiz edilmesi ¢ok 6nemlidir. Bu ¢alismada katilim bankalarinin
sisteme katkilarmin tespit edilmesi, caligma sekillerinin agiklanmasi, kullandig:
enstriimanlarin tanitilmasi, en son agamada ise mali analiz yontemleri kullanilarak
sektordeki paymin belirlenmesi ve buna bagli CAMELS analiz yontemi ile

performans analizinin yapilmasi amaglanmistir.

2010 — 2014 yillart arasinda iilkemizde faaliyet gosteren dort katilim
bankasinin performansimni ve katilim bankalarinin birbirleri ile karsilastiriimasini

igeren bu ¢alisma, dort boliimden olusmaktadir;

Birinci boliimde, katilim bankaciliginin tanimi, ortaya ¢ikis nedenleri, tarihsel

gelisim siireci, fon toplama ve kullandirim yontemleri iizerinde durulmustur.
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Ikinci boliimde, Tiirkiye’de katilim bankacihiginin gelisimi, Tiirkiye’de

faaliyet gosteren bankalara ait bilgilere yer verilmistir.

Ucgiincii  boliimde, CAMELS analizi ve puan hesaplamasi, CAMELS
bilesenleri, CAMELS analizinde kullanilan oranlar ve CAMELS analizi ile ilgili
literatiir taramasina yer verilmistir. Calisma kapsaminda alt1 bilesen ve 21 degisken

dikkate alinmustir.

Dordiincii boliimde, katilim bankalarinin CAMELS analizi ile ulasilan

degerlerin statik ve dinamik analizi yapilarak yapilmistir.

Yapilan analizde 2010 — 2014 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren
dort katilim bankasi alt1 bilesenden 21 degiskenden olusan bir degerlendirmeye tabi
tutulmus ve 2011 yili hari¢ tiim donemlerde en yiiksek CAMELS notuna sahip olan
katilim bankasini Kuveyt Tiirk oldugu gdzlenmistir. Ikinci sirada Albaraka Tiirk’iin,
ticiincii sirada Tiirkiye Finans’in son sirada ise Bank Asya’nin oldugu goézlenmistir.
Bank Asya’nin sonuncu banka olmasinin yani sira tim donemlerdeki CAMELS

notunun negatif ¢ikmis olmasi ayrica dikkate ¢ekici olarak degerlendirilmistir.

Inceleme dénemleri igerisinde 2014 yili CAMELS puanlarmin énceki yillara
oranla ¢ok yiiksek veya cok diisiik ¢ikmis olmasmin sebebi bu dénemde Bank
Asya’nin zarar beyan etmesinden kaynaklanmaktadir. Bank Asya’nin 2014 yil
rasyolarinin sektordeki diger katilim bankalarinin ¢ok gerisinde olmasit bu
donemdeki sektor ortalamasini da olumsuz yonde etkilemis ve diger katilim
bankalarinin CAMELS notlarinin 6nceki donemin {izerinde c¢ikmasina sebep

olmustur.
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EKLER: EK1: Albaraka Tiirk Katihm Bankasi1 2010 Yih CAMELS Puam Hesaplamasi

KISA < ILISKININ | , ~ 2010 2010 ENDEKS | SAPMA AG?I;RII?II(\I}I *
SIRA AD DEGISKENLER YONU AGIRLIK ALB@RAKA REFE}{ANS DEGERI | DEGER SAPMA
TURK DEGERI =
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIGI 0,25 -1,97
1 Y1 ?jggnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas b 0.5 14,09 15.39 91,55 845 422
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler + 0,3 10,14 12,39 81,84 -18,16 -5,45
3 SY3 | Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 63,22 57,98 109,04 9,04 1,81
A | VARLIK KALITESI 0,2 3,8
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 2,87 5,11 56,16 43,84 10,96
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 74,59 74,08 100,69 0,69 0,14
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 3,04 3,38 89,94 10,06 3,02
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 5,17 3,61 143,21 4321 4,32
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 91,12 94,66 96,26 3,74 0,56
M | YONETIM KALITESI 0,1 1,76
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonrasi Net karpay1 Geliri / Toplam . 03 2,51 3.56 70,51 129,49 .85
Aktifler
10 | yk2 Ozel- Karslhl.(lar Som351 N§t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 44,69 55.34 80.76 19,24 3.85
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 YK3 | Karpayi Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 1,85 2,25 82,22 -17,78 -3,56
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 0,43 3,33 12,91 87,09 26,13
E |KARLILIK 0,15 -0,09
13 | KR1 |Net Donem Kari (Zarar1) / Toplam Aktifler () 0,35 1,59 1,74 91,38 -8,62 -3,02
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar (1) 0,4 15,72 14,1 111,49 11,49 4.6
15 | kr3 Sﬁrdﬁrﬁlen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam . 0.25 1.97 2.16 912 8.8 22
Aktifler
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 -3,39
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 17,73 20,31 87,3 -12,7 -5,08
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 32,26 45,98 70,16 -29,84 -11,94
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 10,82 10,79 100,28 0,28 0,06
S |PIYASA RISKINE DUYARLILIK 0,1 1,29
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 35,02 45,8 76,46 23,54 9,41
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 87,8 85,41 102,8 2,8 0,84
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 3,76 3,46 108,67 8,67 2,6
TOPLAM 1,39

EK 2: Banka Asya Katihm Bankasi 2010 Yii CAMELS Puam Hesaplamasi




KISA - ILISKININ 2010 2010 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA|"pp | DEGISKENLER yoONU | ACIRLIK T paNk Asya | REFERANS | hp<pri | DEGER SAPMA
DEGERI <
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 2,27
1 SY1 ?Eggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 1333 15,39 86.61 1339 6.6
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 13,37 12,39 107,91 791 2,37
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 44,15 57,98 76,15 -23,85 -4,77
A | VARLIK KALITESI 0,2 -5,59
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 9,32 5,11 182,39 -82,39 -20,6
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 75,48 74,08 101,89 1,89 0,38
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 4,08 3,38 120,71 -20,71 -6,21
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 3,26 3,61 90,3 -9,7 -0,97
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 98,1 94,66 103,63 -3,63 -0,55
M | YONETIM KALITESI 0,1 -1,82
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 5.4 3.56 147.19 47.19 14,16
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 7445 55.34 134,53 34,53 691
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 2,95 2,25 131,11 31,11 6,22
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 6,85 3,33 205,71 -105,71 -31,71
E | KARLILIK 0,15 -0,03
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,79 1,74 102,87 2,87 1,01
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 13,38 14,1 94,89 -5,11 -2,04
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 2.3 2.16 10324 324 0.81
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 -1,85
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 18,38 20,31 90,5 -9,5 -3,8
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 36,49 45,98 79,36 -20,64 -8,26
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 12,31 10,79 114,09 14,09 2,82
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 -1,56
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 45,4 45,8 99,13 0,87 0,35
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 86,96 85,41 101,81 1,81 0,54
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 1,56 3,46 45,09 -54.91 -16,47
TOPLAM -13,13

EK3: Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi1 2010 Yilh CAMELS Puam Hesaplamasi
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KISA - ILISKININ 2010 2010 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA AD DEGISKENLER YONU AGIRLIK KUVEYT REFERANS DEGERI | DEGER SAPMA
TURK DEGERI <
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 2,5
1 SY1 ?Eggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 17,05 15,39 110,79 10,79 5.39
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 12,91 12,39 104,2 4,2 1,26
3 SY3 | Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 67,64 57,98 116,66 16,66 3,33
A | VARLIK KALITESI 0,2 -0,06
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 3,25 5,11 63,6 36,4 9,1
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 71,67 74,08 96,75 -3,25 -0,65
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 3,36 3,38 99,41 0,59 0,18
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 0,38 3,61 10,53 -89,47 -8,95
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 94,44 94,66 99,77 0,23 0,03
M | YONETIM KALITESI 0,1 1,75
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 2.87 3.56 80,62 19,38 581
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 46,18 55.34 83.45 16,55 331
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 2,14 2,25 95,11 -4,89 -0,98
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 1 3,33 30,03 69,97 20,99
E | KARLILIK 0,15 -1,07
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,64 1,74 94,25 -5,75 -2,01
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 12,7 14,1 90,07 -9,93 -3,97
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 2.06 2.16 95,37 463 1,16
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 6,11
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 22,68 20,31 111,67 11,67 4,67
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 83,48 45,98 181,56 81,56 32,62
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 7,14 10,79 66,17 -33,83 -6,77
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 -0,36
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 54 45.8 117,9 -17.9 -7,16
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 79,96 85,41 93,62 -6,38 -1,91
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 4,09 3,46 118,21 18,21 5,46
TOPLAM 8,86

EK4: Tiirkiye Finans Katilhm Bankasi 2010 Yih CAMELS Puani Hesaplamasi
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KISA - ILISKININ 2010 2010 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA|"pp | DEGISKENLER yoNg | AGIRLIK TFKB REFERANS | hE<ERI | DEGER SAPMA
DEGERI <
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 1,74
1 SY1 ?Eggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 17,08 15,39 110,98 10,08 5,49
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 13,15 12,39 106,13 6,13 1,84
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 56,9 57,98 98,14 -1,86 -0,37
A | VARLIK KALITESI 0,2 1,83
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 5,01 5,11 98,04 1,96 0,49
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 74,59 74,08 100,69 0,69 0,14
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 3,05 3,38 90,24 9,76 2,93
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 5,64 3,61 156,23 56,23 5,62
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 94,96 94,66 100,32 -0,32 -0,05
M | YONETIM KALITESI 0,1 -1,69
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 3.62 3.56 101,69 1,69 0.51
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 56,03 55.34 101,25 125 025
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 2,04 2,25 90,67 -9,33 -1,87
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 5,03 3,33 151,05 -51,05 -15,32
E | KARLILIK 0,15 1,11
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,92 1,74 110,34 10,34 3,62
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 14,61 14,1 103,62 3,62 1,45
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 2.36 2.16 109.26 9.26 231
L | LIKIDITE DURUMU 0,2 -0,87
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 22,45 20,31 110,54 10,54 421
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 31,69 45,98 68,92 -31,08 -12,43
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 12,88 10,79 119,37 19,37 3,87
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 0,63
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 48,77 45,8 106,48 -6,48 -2,59
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 86,9 85,41 101,74 1,74 0,52
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 4,42 3,46 127,75 27,75 8,32
TOPLAM 2,74

EKS: Albaraka Tiirk Katihm Bankasi1 2011 Yih CAMELS Puanm Hesaplamasi
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KISA - ILISKININ 2011 2011 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA AD DEGISKENLER YONU AGIRLIK | ALBARAKA | REFERANS DEGERI | DEGER SAPMA
TURK DEGERI -
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 2,15
1 SY1 ?Eggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 12,53 14,03 8931 10,69 535
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 9.6 10,9 88,07 -11,93 -3,58
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 53,67 52,86 101,53 1,53 0,31
A | VARLIK KALITESI 0,2 4,12
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 2,65 4,94 53,64 46,36 11,59
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 69,44 72,82 95,36 -4,64 -0,93
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2,36 2,86 82,52 17,48 5,24
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 4,98 3,84 129,69 29,69 2,97
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 90,3 102,16 88,39 11,61 1,74
M | YONETIM KALITESI 0,1 2,15
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 2.67 3.36 79,46 20,54 6.16
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 50,53 58.2 86.82 13,18 2,64
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 1,59 1,89 84,13 -15,87 -3,17
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 0,17 2,87 5,92 94,08 28,22
E |KARLILIK 0,15 1,61
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,53 1,45 105,52 5,52 1,93
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 15,94 13,49 118,16 18,16 7,26
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 1,03 1.82 106,04 6.04 1,51
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 3,02
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 23,41 21,5 108,88 8,88 3,55
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 58,65 4791 122,42 22,42 8,97
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 7,57 6,7 112,99 12,99 2,6
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 -0,23
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 54,65 53,23 102,67 -2,67 -1,07
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,69 3,81 96,85 -3,15 -0,94
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 77,27 77,98 99,09 -0,91 -0,27
TOPLAM 8,52

EK6: Bank Asya Katihm Bankasi 2011 Yih CAMELS Puam Hesaplamasi
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ORAN
A 2011 N
KISA i ILISKININ = 2011 ENDEKS | SAPMA | AGIRLIGI *
SIRA|"pp | DEGISKENLER Y%NU AGIRLIK | 5 ANk asya | REFERANS | b <eRi | DEGER SAPMA
DEGERI -
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 -0,61
1 SY1 ?Eggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 1331 14,03 94,87 513 2,57
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 12,43 10,9 114,04 14,04 421
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 42,11 52,86 79,66 -20,34 -4,07
A | VARLIK KALITESI 0,2 -7,82
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 9,57 4,94 193,72 -93,72 -23,43
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 76,51 72,82 105,07 5,07 1,01
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 4,68 2,86 163,64 -63,64 -19,09
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 4,99 3,84 129,95 29,95 2,99
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 106,1 102,16 103,86 -3,86 -0,58
M | YONETIM KALITESI 0,1 -3,01
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 4,99 3.36 148,51 48.51 14,55
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 81,02 58.2 139.21 3921 7.84
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 2,49 1,89 131,75 31,75 6,35
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 7 2,87 2439 -143,9 -43,17
E |KARLILIK 0,15 -2,77
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,25 1,45 86,21 -13,79 -4,83
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 10,1 13,49 74,87 -25,13 -10,05
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 1.56 1.82 85.71 1429 357
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 -3,65
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 16,4 21,5 76,28 -23,72 -9,49
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 33,88 4791 70,72 -29,28 -11,71
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 7,69 6,7 114,78 14,78 2,96
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 0,28
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 50,18 53,23 94,27 5,73 2,29
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,67 3,81 96,33 -3,67 -1,1
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 82,05 77,98 105,22 5,22 1,57
TOPLAM -17,58

EK?7: Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi1 2011 Yilh CAMELS Puam Hesaplamasi
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KISA - ILISKININ 2011 2011 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA AD DEGISKENLER YONU AGIRLIK KUVEYT REFERANS DEGERI | DEGER SAPMA
TURK DEGERI -
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 2,16
1 SY1 ?Eggfnaklar/ (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 16,02 14,03 114,18 14,18 7.09
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 9,65 10,9 88,53 -11,47 -3,44
3 SY3 | Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 66,06 52,86 124,97 24.97 4,99
A | VARLIK KALITESI 0,2 1,24
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 3,51 4,94 71,05 28,95 7,24
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 68,86 72,82 94,56 -5,44 -1,09
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2,04 2,86 71,33 28,67 8,6
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 0,62 3,84 16,15 -83,85 -8,39
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 103,43 102,16 101,24 -1,24 -0,19
M | YONETIM KALITESI 0,1 2,05
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 2.52 3.36 75 95 75
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 47,75 58.2 82,04 17.96 3.59
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 1,65 1,89 87,3 -12,7 -2,54
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 0,29 2,87 10,1 89,9 26,97
E |KARLILIK 0,15 -0,88
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,3 1,45 89,66 -10,34 -3,62
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 13,56 13,49 100,52 0,52 0,21
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 1,64 1.82 90,11 29.89 247
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 2,27
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 25,28 21,5 117,58 17,58 7,03
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 62,96 4791 131,41 31,41 12,57
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 3,93 6,7 58,66 -41,34 -8,27
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 -0,45
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 54,39 53,23 102,18 -2,18 -0,87
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,63 3,81 95,28 -4,72 -1,42
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 72,11 77,98 92.47 -7,53 -2,26
TOPLAM 6,38

EKS: Tiirkiye Finans Katilhm Bankasi 2011 Yih CAMELS Puani Hesaplamasi
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ORAN
A 2011 N
KISA i ILISKININ = 2011 ENDEKS | SAPMA | AGIRLIGI *
SIRA|"pp | DEGISKENLER Y%NU AGIRLIK TFKB REFERANS | hE<ERI | DEGER SAPMA
DEGERI -
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 0,58
1 SY1 ?Eggfnaklar/ (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 14,24 14,03 101,5 1.5 0,75
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 11,92 10,9 109,36 9,36 2,81
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 49,58 52,86 93,79 -6,21 -1,24
A | VARLIK KALITESI 0,2 2,45
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 4,01 4,94 81,17 18,83 4,71
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 76,48 72,82 105,03 5,03 1,01
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2,37 2,86 82,87 17,13 5,14
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 4,76 3,84 123,96 23,96 2.4
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 108,8 102,16 106,5 -6,5 -0,97
M | YONETIM KALITESI 0,1 -1,21
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 3.24 3.36 96.43 357 1,07
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 53.51 58.2 91,94 8,06 1,61
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 1,82 1,89 96,3 -3,7 -0,74
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 4,01 2,87 139,72 -39,72 -11,92
E |KARLILIK 0,15 2,02
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,71 1,45 117,93 17,93 6,28
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 14,35 13,49 106,38 6,38 2,55
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 2.16 1.82 118.68 18.68 4,67
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 -1,64
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 20,92 21,5 97,3 -2,7 -1,08
17 LD2 | Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yukiumlilikler + 0,4 36,14 4791 75,43 -24.57 -9,83
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 7,6 6,7 113,43 13,43 2,69
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 0,41
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 53,68 53,23 100,85 -0,85 -0,34
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 425 3,81 111,55 11,55 3,46
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 80,47 77,98 103,19 3,19 0,96
TOPLAM 2,61

EK9: Albaraka Tiirk Katihm Bankasi 2012 Yih CAMELS Puan Hesaplamasi
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KISA - ILISKININ 2012 2012 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA AD DEGISKENLER YONU AGIRLIK | ALBARAKA | REFERANS DEGERI | DEGER SAPMA
TURK DEGERI -
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 -0,36
1 SY1 ?Eggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 13,03 13,84 94,15 585 2.93
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler = 0,3 9,88 10,46 94,46 -5,54 -1,66
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 73,87 63,79 115,8 15,8 3,16
A | VARLIK KALITESI 0,2 2,73
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 2,76 3,58 77,09 2291 5,73
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 73,48 71,01 103,48 3,48 0,7
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2,45 2,93 83,62 16,38 491
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 4,25 3,57 119,05 19,05 1,9
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 98,19 100,84 97,37 2,63 0,39
M | YONETIM KALITESI 0,1 3,77
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 5.89 5.11 115.26 15.26 4,58
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 51,51 47,46 108,53 853 171
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 3,56 2,59 137,45 37,45 7,49
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 0,27 3,03 8,91 91,09 27,33
E |KARLILIK 0,15 4,16
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,55 1,33 116,54 16,54 5,79
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 15,74 12,84 122,59 22,59 9,03
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 3.91 2,58 151,55 51.55 12.89
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 -0,15
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 20,25 23,44 86,39 -13,61 -5,44
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 56,92 54,96 103,57 3,57 1,43
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 7,11 6,11 116,37 16,37 3,27
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 0,14
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 54,33 56,72 95,79 421 1,69
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,94 4,06 97,04 -2,96 -0,89
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 77,43 75,85 102,08 2,08 0,62
TOPLAM 10,29

EK10: Bank Asya Katihm Bankasi 2012 Yih CAMELS Puam Hesaplamasi
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KISA - ILISKININ 2012 2012 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA|"pp | DEGISKENLER yoONU | ACIRLIK T paNk Asya | REFERANS | hp<pri | DEGER SAPMA
DEGERI <
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 -1,84
1 SY1 ?Eggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 13,6 13,84 98.27 173 0,87
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 10,98 10,46 104,97 4,97 1,49
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 38,31 63,79 60,06 -39,94 -7,99
A | VARLIK KALITESI 0,2 -2,51
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 3,71 3,58 103,63 -3,63 -0,91
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 76,24 71,01 107,37 7,37 1,47
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 4,04 2,93 137,88 -37,88 -11,37
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 3 3,57 84,03 -15,97 -1,6
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 101,8 100,84 100,95 -0,95 -0,14
M | YONETIM KALITESI 0,1 -2,98
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 6.05 5.11 118.4 18,4 5.5
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 35 47,46 7375 26.25 5,05
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 2,06 2,59 79,54 -20,46 -4,09
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 6,71 3,03 221,45 -121,45 -36,44
E | KARLILIK 0,15 -6,61
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 0,84 1,33 63,16 -36,84 -12,89
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 7,44 12,84 57,94 -42,06 -16,82
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 1.1 2,58 42.64 15736 1434
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 -4,57
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 18,21 23,44 77,69 -22,31 -8,92
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 38,46 54,96 69,98 -30,02 -12,01
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 5,52 6,11 90,34 -9,66 -1,93
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 0,35
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 54,12 56,72 95,42 4,58 1,83
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 4,12 4,06 101,48 1,48 0,44
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 78,87 75,85 103,98 3,98 1,19
TOPLAM -18,16

EK11: Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi 2012 Yih CAMELS Puam Hesaplamasi
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KISA - ILISKININ 2012 2012 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA AD DEGISKENLER YONU AGIRLIK KUVEYT REFERANS DEGERI | DEGER SAPMA
TURK DEGERI -
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 -0,88
1 SY1 ?Eggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 13,97 13,84 100,94 0.94 0.47
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler = 0,3 8,9 10,46 85,09 -14,91 -4.47
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 65,32 63,79 102,4 2.4 0,48
A | VARLIK KALITESI 0,2 1,22
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 3,1 3,58 86,59 13,41 3,35
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 61,85 71,01 87,1 -12,9 -2,58
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2,43 2,93 82,94 17,06 5,12
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 3,16 3,57 88,52 -11,48 -1,15
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 91,71 100,84 90,95 9,05 1,36
M | YONETIM KALITESI 0,1 3,28
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 527 5.11 10313 3.13 0.94
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 49.4 47,46 104,09 4,09 0.82
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 3,3 2,59 127,41 27,41 5,48
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 0,28 3,03 9,24 90,76 27,23
E |KARLILIK 0,15 1,9
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,32 1,33 99,25 -0,75 -0,26
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 14,85 12,84 115,65 15,65 6,26
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 327 2,58 126.74 26.74 6.69
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 6,49
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 32,62 23,44 139,16 39,16 15,67
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 79,3 54,96 144,29 44,29 17,71
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 5,82 6,11 95,25 -4,75 -0,95
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 -1,05
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 63,17 56,72 111,37 -11,37 -4,55
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,68 4,06 90,64 -9,36 -2,81
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 67,82 75,85 89,41 -10,59 -3,18
TOPLAM 10,96

EK12: Tiirkiye Finans Katihm Bankasi 2012 Yii CAMELS Puam Hesaplamasi
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KISA - ILISKININ 2012 2012 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA|"pp | DEGISKENLER yoNg | AGIRLIK TFKB REFERANS | hE<ERI | DEGER SAPMA
DEGERI <
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 3,06
1 SY1 ?Eggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 14,76 13,84 106,65 6.65 332
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 12,06 10,46 115,3 15,3 4,59
3 SY3 | Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 77,64 63,79 121,71 21,71 4,34
A | VARLIK KALITESI 0,2 -1,47
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 4,76 3,58 132,96 -32,96 -8,24
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 72,45 71,01 102,03 2,03 0,41
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2.8 2,93 95,56 4,44 1,33
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 3,85 3,57 107,84 7,84 0,78
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 111,67 100,84 110,74 -10,74 -1,61
M | YONETIM KALITESI 0,1 -4,07
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 321 5.11 62.82 37,18 1115
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 53.93 47,46 113.63 13,63 273
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 1,45 2,59 55,98 -44,02 -8,8
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 4,85 3,03 160,07 -60,07 -18,02
E | KARLILIK 0,15 0,53
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,6 1,33 120,3 20,3 7,11
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 13,34 12,84 103,89 3,89 1,56
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 2.05 2,58 79,46 20,54 5,14
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 -1,77
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 22,67 23,44 96,72 -3,28 -1,31
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 45,17 54,96 82,19 -17,81 -7,13
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 5,98 6,11 97,87 -2,13 -0,43
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 0,56
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 55,28 56,72 97,46 2,54 1,02
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 4,5 4,06 110,84 10,84 3,25
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 79,29 75,85 104,54 4,54 1,36
TOPLAM -3,15

EK13: Albaraka Tiirk Katihm Bankasi 2013 Yih CAMELS Puani Hesaplamasi
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KISA - ILISKININ 2013 2013 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA AD DEGISKENLER YONU AGIRLIK | ALBARAKA | REFERANS DEGERI | DEGER SAPMA
TURK DEGERI <
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 0,34
1 SY1 ?Eggfnaklar/ (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 14,86 14,05 105,77 5,77 2.88
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 8,69 9,16 94,87 -5,13 -1,54
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 60,11 60,04 100,12 0,12 0,02
A | VARLIK KALITESI 0,2 3,13
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 2,67 3.4 78,53 21,47 5,37
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 69,62 69,07 100,8 0,8 0,16
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2,33 3,2 72,81 27,19 8,16
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 5,75 5,37 107,08 7,08 0,71
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 95,69 104,52 91,55 8,45 1,27
M | YONETIM KALITESI 0,1 2,79
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 2.52 2,25 12 12 3.6
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 48,53 44,82 108.28 828 11,66
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 1,56 1,63 95,71 -4,29 -0,86
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 0,21 1,99 10,55 89,45 26,83
E | KARLILIK 0,15 4
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,4 1,13 123,89 23,89 8,36
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 16,12 12,35 130,53 30,53 12,21
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 1,73 139 124 46 24,46 6.12
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 -3,44
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 22,69 24,74 91,71 -8,29 -3,31
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 34,93 46,96 74,38 -25,62 -10,25
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 5,83 7,12 81,88 -18,12 -3,62
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 -0,36
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 59,5 53,61 110,99 -10,99 -4.39
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,63 3,46 104,91 491 1,47
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 7391 75,65 97,7 -2,3 -0,69
TOPLAM 6,47

EK14: Bank Asya Katihm Bankasi 2013 Yih CAMELS Puam Hesaplamasi
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KISA - ILISKININ 2013 2013 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA|"pp | DEGISKENLER yoONU | ACIRLIK T paNk Asya | REFERANS | hp<pri | DEGER SAPMA
DEGERI <
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 -1,93
1 SY1 ?Eggfnaklar/ (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 1427 14,05 101,57 1.57 0.78
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 9,03 9,16 98,58 -1,42 -0,43
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 35,84 60,04 59,69 -40,31 -8,06
A | VARLIK KALITESI 0,2 -5,77
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 4,09 3.4 120,29 -20,29 -5,07
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 74,51 69,07 107,88 7,88 1,58
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 5,59 3,2 174,69 -74,69 -22,41
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 4,36 5,37 81,19 -18,81 -1,88
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 111,84 104,52 107 -7 -1,05
M | YONETIM KALITESI 0,1 -1,28
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 1.53 2,25 68 3 9.6
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 27.32 44,82 60.95 39,05 7.81
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 2,1 1,63 128,83 28,83 5,77
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 3,1 1,99 155,78 -55,78 -16,73
E | KARLILIK 0,15 -6,44
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 0,65 1,13 57,52 -42 .48 -14,87
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 7,19 12,35 58,22 -41,78 -16,71
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 0.76 139 54.68 4532 1133
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 -3,25
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 19,63 24,74 79,35 -20,65 -8,26
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 35,28 46,96 75,13 -24,87 -9,95
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 7,81 7,12 109,69 9,69 1,94
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 0,82
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 45,61 53,61 85,08 14,92 5,97
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,52 3,46 101,73 1,73 0,52
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 80,02 75,65 105,78 5,78 1,73
TOPLAM -17,84

EK15: Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi 2013 Yih CAMELS Puam Hesaplamasi
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KISA - ILISKININ 2013 2013 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA AD DEGISKENLER YONU AGIRLIK KUVEYT REFERANS DEGERI | DEGER SAPMA
TURK DEGERI <
DEGER

C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 1,1

1 SY1 ?Eggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 14,24 14,05 101,35 135 0.68
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 8.89 9,16 97,05 -2,95 -0,88

3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 73,85 60,04 123 23 4,6
A | VARLIK KALITESI 0,2 2,41

4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 2,82 3.4 82,94 17,06 4,26
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 62,69 69,07 90,76 -9,24 -1,85
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2,35 3,2 73,44 26,56 7,97
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 5,55 5,37 103,35 3,35 0,34
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 95,31 104,52 91,19 8,81 1,32
M | YONETIM KALITESI 0,1 2,52

9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 2.6 2,25 100,44 0.44 0.13

Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 46,63 44,82 104,04 4,04 081
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)

11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 1,64 1,63 100,61 0,61 0,12
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 0,28 1,99 14,07 85,93 25,78
E | KARLILIK 0,15 0,51

13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,15 1,13 101,77 1,77 0,62
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 13,04 12,35 105,59 5,59 2,23
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 1.42 139 102,16 2.16 0.54
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 6,31
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 31,76 24,74 128,38 28,38 11,35
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 73,4 46,96 156,3 56,3 22,52
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 6,3 7,12 88,48 -11,52 2,3
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 -1,13

19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 62,19 53,61 116 -16 -6,4
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,21 3,46 92,77 -7,23 -2,17
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 68,68 75,65 90,79 -9.21 -2,76
TOPLAM 11,72

EK16: Tiirkiye Finans Katihm Bankasi 2013 Yii CAMELS Puam Hesaplamasi
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KISA < ILISKININ 2013 2013 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA|"pp | DEGISKENLER yoNg | AGIRLIK TFKB REFERANS | hE<ERI | DEGER SAPMA
DEGERI -
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 0,47
1 SY1 ?Eggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 12,81 14,05 91,17 8,83 441
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 10,03 9,16 109,5 9.5 2,85
3 SY3 | Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 70,37 60,04 117,21 17,21 3,44
A | VARLIK KALITESI 0,2 0,22
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 4,03 3.4 118,53 -18,53 -4,63
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 69,44 69,07 100,54 0,54 0,11
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2,52 3,2 78,75 21,25 6,38
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 5.8 5,37 108,01 8,01 0,8
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 115,23 104,52 110,25 -10,25 -1,54
M | YONETIM KALITESI 0,1 -4,08
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 2.67 2,25 118,67 18,67 5.6
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 56.78 44,82 126.68 126,68 534
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 1,22 1,63 74,85 -25,15 -5,03
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 4,38 1,99 220,1 -120,1 -36,03
E |KARLILIK 0,15 1,85
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,31 1,13 115,93 15,93 5,58
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 13,05 12,35 105,67 5,67 2,27
15 | k3 iilz?glewillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam n 0.25 1,64 139 117.99 17.99 45
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 0,37
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 24,87 24,74 100,53 0,53 0,21
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 4421 46,96 94,14 -5,86 -2,34
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 8,53 7,12 119,8 19,8 3,96
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 0,67
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 47,12 53,61 87,89 12,11 4,84
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,48 3,46 100,58 0,58 0,17
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 79,98 75,65 105,72 5,72 1,72
TOPLAM -0,5

EK17: Albaraka Tiirk Katihm Bankasi 2014 Yih CAMELS Puani Hesaplamasi
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KISA - ILISKININ 2014 2014 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA AD DEGISKENLER YONU AGIRLIK | ALBARAKA | REFERANS DEGERI | DEGER SAPMA
TURK DEGERI <
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 -1,69
1 SY1 ?Eggfnaklar/ (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 14,15 15 9433 567 2.83
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 7,77 7,6 102,24 2,24 0,67
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 50,25 65,28 76,98 -23,02 -4,6
A | VARLIK KALITESI 0,2 7,81
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 2,58 8,2 31,46 68,54 17,13
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 67,14 65,67 102,24 2,24 0,45
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2,11 6,68 31,59 68,41 20,52
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 6,28 6,55 95,88 -4,12 -0,41
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 92,97 102,11 91,05 8,95 1,34
M | YONETIM KALITESI 0,1 0,64
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 2.38 5.76 41,32 158,68 17,6
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 56.2 76,31 73.65 26.35 507
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 1,2 2,49 48,19 -51,81 -10,36
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 0,25 8,66 2,89 97,11 29,13
E | KARLILIK 0,15 8,75
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,09 0,78 139,74 -39,74 -13,91
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar H 0,4 14,1 9,12 154,61 -54,61 -21,84
15 | k3 illl(rt(iltllnew;llen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam ) 0.25 1.41 0,51 27647 | 37647 94,12
L | LIKIDITE DURUMU 0,2 -2,88
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 23,61 25,97 90,91 -9,09 -3,63
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 37,14 46,77 79,41 -20,59 -8,24
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 5,92 6,78 87,32 -12,68 -2,54
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 -0,55
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 56,75 56,14 101,09 -1,09 -0,43
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,03 3,63 83,47 -16,53 -4,96
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 73,7 73,99 99,61 -0,39 -0,12
TOPLAM 12,08

EK18: Bank Asya Katihm Bankasi 2014 Yih CAMELS Puam Hesaplamasi
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2014 ORAN
KISA By ILISKININ | , ~ 2014 ENDEKS | SAPMA | AGIRLIGI *
SIRA|"pp | DEGISKENLER yoONU | ACIRLIK T paNk Asya | REFERANS | e <rri | DEGER SAPMA
DEGERI <
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 -1,45
1 SY1 ?Eggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 18,29 15 121,93 21,93 10,97
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler = 0,3 432 7,6 56,84 -43,16 -12,95
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 52,77 65,28 80,84 -19,16 -3.83
A | VARLIK KALITESI 0,2 -21,22
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 23,44 8,2 285,85 -185,85 -46,46
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 66,22 65,67 100,84 0,84 0,17
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 19,69 6,68 29476 -194,76 -58,43
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 5,62 6,55 85,8 -14,2 -1,42
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 101,94 102,11 99,83 0,17 0,02
M | YONETIM KALITESI 0,1 -0,59
9 YKI gifgﬂlzsrslllklar Sonrasi Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 15,71 5.76 272.74 172,74 51.82
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 138,49 76,31 181,48 81,48 163
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 6,48 2,49 260,24 160,24 32,05
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 29.87 8,66 344,92 -244.,92 -73,48
E | KARLILIK 0,15 -28,84
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler () 0,35 -0,06 0,78 -7,69 107,69 37,69
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar H 0,4 -0,48 9,12 -5,26 105,26 42,11
15 | k3 illl(rt(iltllnew;llen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam ) 0.25 6,06 0,51 1188.24 | -1088.24 272,06
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 -0,27
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 23,35 25,97 89,91 -10,09 -4,04
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 45,2 46,77 96,64 -3,36 -1,34
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 8,15 6,78 120,21 20,21 4,04
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 1,5
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 51,54 56,14 91,81 8,19 3,28
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 4,86 3,63 133,88 33,88 10,17
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 77,8 73,99 105,15 5,15 1,54
TOPLAM -50,88

EK19: Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi 2014 Yih CAMELS Puam Hesaplamasi

140




KISA - ILISKININ 2014 2014 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA AD DEGISKENLER YONU AGIRLIK KUVEYT REFERANS DEGERI | DEGER SAPMA
TURK DEGERI <
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 2,13
1 SY1 ?Eggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 15,09 15 1006 0.6 0.3
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler I 0,3 8,88 7,6 116,84 16,84 5,05
3 | SY3 |Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 75,66 65,28 115,9 15,9 3,18
A | VARLIK KALITESI 0,2 7,36
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 2,5 8,2 30,49 69,51 17,38
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 60,5 65,67 92,13 -7,87 -1,57
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2,33 6,68 34,88 65,12 19,54
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 6,62 6,55 101,07 1,07 0,11
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 92,91 102,11 90,99 9,01 1,35
M | YONETIM KALITESI 0,1 0,77
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 2,55 5.76 4427 55,73 16,72
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 5525 76,31 7.4 27.6 5,52
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 1,25 2,49 50,2 -49.8 -9,96
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 0,34 8,66 3,93 96,07 28.82
E | KARLILIK 0,15 9,67
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 1,08 0,78 138,46 -38,46 -13,46
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar () 0,4 12,25 9,12 134,32 -34,32 -13,73
15 | k3 illl(rt(iltllnew;llen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam ) 0.25 1.36 0,51 266,67 | 366,67 91,67
L |LIKIDITE DURUMU 0,2 5,04
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 33,82 25,97 130,23 30,23 12,09
17 | LD2 |Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + 0,4 62,28 46,77 133,16 33,16 13,26
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 6,72 6,78 99,12 -0,88 -0,18
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 -1,5
19 | PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 69,26 56,14 123,37 -23,37 -9,35
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,36 3,63 92,56 -7,44 -2,23
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 65,45 73,99 88,46 -11,54 -3,46
TOPLAM 23,46

EK20: Tiirkiye Finans Katihm Bankasi 2014 Yii CAMELS Puam Hesaplamasi
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KISA - ILISKININ 2014 2014 ENDEKS | SAPMA AG(I)ll{{Iﬁlél *
SIRA|"pp | DEGISKENLER yoNg | AGIRLIK TFKB REFERANS | hE<ERI | DEGER SAPMA
DEGERI <
DEGER
C |SERMAYE YETERLILIiGi 0,25 0,99
1 SY1 ?Eggfnaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas . 0.5 12,47 15 83.13 16,87 8.43
2 SY2 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler + 0,3 9,41 7,6 123,82 23,82 7,14
3 SY3 | Odenmis sermaye/Ozkaynaklar + 0,2 82,44 65,28 126,29 26,29 5,26
A | VARLIK KALITESI 0,2 6,06
4 VK1 | Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,25 427 8,2 52,07 4793 11,98
5 VK2 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler + 0,2 68,83 65,67 104,81 481 0,96
6 VK3 | Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 2,59 6,68 38,77 61,23 18,37
7 VK4 | Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler + 0,1 7,67 6,55 117,1 17,1 1,71
8 VK5 | Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Toplanan Fonlar - 0,15 120,63 102,11 118,14 -18,14 -2,72
M | YONETIM KALITESI 0,1 -0,83
9 YKI Oze} Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam n 0.3 2.38 5.76 41,32 158,68 17,6
Aktifler
10 | yk2 Ozel. Karslhl.(lar .Son.ra51 N;t karpay1 Geliri / Toplam ) 0.2 5531 76,31 72.48 27.52 5.5
Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
11 | YK3 | Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler + 0,2 1,03 2,49 41,37 -58,63 -11,73
12 | YK4 | Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve Alacaklar - 0,3 4,19 8,66 48,38 51,62 15,48
E | KARLILIK 0,15 10,63
13 | KR1 |Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler (+) 0,35 0,99 0,78 126,92 -26,92 -9,42
14 | KR2 |Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar H 0,4 10,59 9,12 116,12 -16,12 -6,45
15 | k3 illl(rt(iltllnew;llen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam ) 0.25 126 0,51 247,06 | 347,06 86.76
L | LIKIDITE DURUMU 0,2 -1,89
16 | LD1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,4 23,08 25,97 88,87 -11,13 -4,45
17 LD2 | Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yukiumlilikler + 0,4 42,44 46,77 90,74 -9.26 -3,7
18 | LD3 | TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,2 6,34 6,78 93,51 -6,49 -1,3
S | PiYASA RiSKINE DUYARLILIK 0,1 0,57
19 |PRDI | YP Aktifler / YP Pasifler - 0,4 47 56,14 83,72 16,28 6,51
20 | PRD2 | TP Aktifler / Toplam Aktifler + 0,3 3,28 3,63 90,36 -9,64 -2,89
21 | PRD3 | Net Faiz Geliri (Karsiliklar Sonrasi) / Toplam Aktifler + 0,3 79 73,99 106,77 6,77 2,03
TOPLAM 15,53
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