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Eski adiyla, Ozel Finans Kurumlari, yeni adiyla Katilm Bankalar1, Tiirkiye’de
16.12.1983 giin ve 83/7506 sayili kanun hiikmiinde kararname ile kurulmustur.
1985’ten bu yana da faizsiz bankacilik ¢ercevesinde fon kabul etme ve kullandirma
yetkisine sahip kurumlar olarak faaliyetlerini siirdiirmektedirler.

1999 yilinda ek bir kanunla Bankalar Kanunu kapsamina alinmislardir. 2001
yilinda ayni kanun kapsamina, yine ek bir kanunla 6zel finans kurumlari ile ilgili
““Giivence Fonu’’, “‘Tasfiye Kurulu’’ ve ‘‘Ozel Finans Kurumlar1 Birligi > ile ilgili
diizenlemeler eklenmigstir. 01.11.2005 tarihinde yiiriirliige giren 5411 sayili Bankacilik
Kanunu ile ‘‘Ozel Finans Kurumu’’ adi ‘‘Katilim Bankasi1’’olarak degistirilmis ve bu
kurumlar banka unvanimni kazanmiglardir. “‘Katilm’’ sozciigii yapilan bankacilik
tiirliniin kar/zarara katilma esasina dayali1 bir bankacilik oldugunu ifade etmektedir. Ozel
Finans Kurumu’ndan Katilim Bankasi’na gegiste sadece isimleri degismis; ilke, prensip
ve calisma yontemlerinde herhangi bir degisiklik olmamistir. Tiirk bankacilik
sisteminde alternatif degil, sistemi tamamlayic1 bankalardir.

Tiirkiye’deki  katilim  bankaciliginin -~ kurulmasindaki amag, ekonomiye
katilmayan mali degerleri yastik altindan ¢ikararak faizsiz finansman esaslari
cercevesinde ekonomiye kazandirmak ve Islam iilkeleri ile olan iliskileri gelistirerek
tilkelerin petrol zengini olanlarinin kaynaklarinin Tiirkiye’ye aktarilmasini saglamaktir.
Bu bankalarin, sube-personel sayilart ve mevduat toplamlarinin artis seyri
incelendiginde bu amaglarini 6nemli dl¢lide gerceklestirdikleri sdylenebilir.
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GIRIS
Katilim bankalari, mali sektorde bir yenilik olarak, faiz endisesi nedeniyle klasik
bankalara gitmeyen fonlar1 ekonomiye kazandirmak ve tasarruf sahiplerinin fonlarini
giivenle saklamalarina ve degerlendirmelerine yardimci olmak amaciyla kurulmustur.

Katilim bankalar1 mali sektdrde faaliyet gosteren, reel ekonomiyi finanse eden ve

bankacilik hizmetleri sunan bankalardir.

Katilim bankalarinin ¢aligma yontemleri fon toplama ve kullandirma esasina
dayanir.Fon toplama yontemleri, 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplaridir. Fon
kullandirma yontemleri ise kurumsal finansman destegi, bireysel finansman destegi,

finansal kiralama, mal karsilig1 vesaikin finansman1 ve kar/zarar ortaklig yatirimidir.

Katilim bankalar1 ¢calisma prensipleri geregince kredilerin mutlaka bir proje veya
emtia ve ekipman tedariki karsiliginda kullandirilmasi ve kredi bedelinin isletme yerine
isletmeye mal ve hizmet temin eden saticiya 6denmesi bu kredilerin verilis amaci
disinda riskli ve spekiilatif alanlarda kullanimin1 6nlemekte, ayrica kredinin ve firmanin

kontroliinii kolaylastirmaktadir.

Kiigiik tasarruflarin toplanarak ekonomiye kanalize edilmesi ekonomik kalkinma
icin onemli bir hizmet teskil eder.Ancak bu hizmette klasik bankalarin fonksiyonu
sadece paranin dolasimini saglamaktir.Bankalar para piyasasina girerek,bu piyasa iginde
paranin dolagimini saglarlar.Oysa paranin tek bagina hareketi ekonomi i¢in bir anlam
ifade etmez.Katilim bankalar1 ise topladiklari fonlar1 tarim,sanayi, ticaret ve hizmet

sektorlerine sevk etmektedir.

Klasik banka sisteminde kriz donemlerinde mudilerinin taleplerine cevap vermek
zorunda olan bankalar kullandirdiklar1 kredileri geri ¢agirmakta,bu da zaten kriz
sebebiyle dar bogaza girmis olan bir ¢ok firmanm iflasina ve kapanmasina sebep
olmaktadir. Katilim bankalar1 ise normal zamanlarda az veya ¢ok elde ettikleri kari
miisterileriyle paylastiklart gibi; kriz zamanlarinda da riski ayn1 sekilde

paylasmaktadirlar.

Katilim bankalar1 yasanan ekonomik krizlerden sonra fon c¢ikislarina ragmen

varliklarimi siirdiirebilmisler, ayrica bu krizler nedeniyle ekonomimize ve halkimiza



herhangi bir ylik getirmemiglerdir. Kar/zarara katilma esasina dayali olarak calisan
katilim bankalar1 bu sistemin ve saglikli fon kullandirma yontemlerinin tabii bir sonucu
olarak ekonomide yasanan mali ve ekonomik krizlerden kendi i¢ dinamikleri sayesinde

¢ikmay1 basarmislardir.

Bu calismada ilk boliimde katilim bankalarmin tanimi, diinyadaki gelisimi,
Tiirkiye’deki tarihi, ortaya c¢ikis nedenleri, katilim bankalarinin hukuki yapilar1 ve

bankalar kanununa tabi olunmasiyla olusan degisikliklere deginilmistir.

Ikinci boliimde katilim bankalarinin kendine o6zgii fon toplama ve fon
kullandirma faaliyetleri detayli sekilde incelenmistir ve bu bankalarin faaliyetleri
hakkinda bilgiler verilmistir. Daha sonra faiz agisindan ve kullandirilan fonlar agisindan

katilim bankalari ile ticari bankalarin karsilastirilmasina deginilmistir.

Uciincii boliimde ise katilim bankalarinin mali analizinde kullanilan tablolar olan
bilanco ve gelir tablosu kalemlerine, katilim bankalarmin mali performanslarinin
degerlendirilmesi ile ilgili kriter ve oranlara deginilmistir.Katilim bankalarinin 2005-
2008 donemine ait performansinin incelenmesi igin temel olarak oran analizi yontemi
benimsenmistir.Performans endeksini olusturan oranlarin her biri katilim bankasi
bazinda detayli olarak incelenmistir.Daha sonra ise katilim bankalarmin 2005-2008

donemine ait yillik mali yapilari,sube sayilari,personel sayilar1 ayri ayri incelenmis ve

karsilagtirmali performans analizi yapilmistir.



1. KATILIM BANKACILIGI KAVRAMI, DOGUSU VE KATILIM
BANKALARININ HUKUKIi YAPILARI

Islam iilkelerinde, yeni bir model olarak, 1970'i yillardan beri basariyla
uygulanan faizsiz bankaciligin Tiirkiye glindemine tasinmasi, Biilent Ulusu'nun
basbakanligi déneminde gerceklesmistir. Turgut Ozal'n basbakanlign doneminde
hazirlanip Cumhurbaskani Kenan Evren'in onaylamis oldugu® faizsiz finans sisteminin
Tiirkiye’de uygulanmasini saglayan katilim bankalarinin yasal statiisii 16 Aralik 1983
tarih ve 83/7506 sayili Ozel Finans Kurumlarinin Kurulmasi, Faaliyetleri ve
Tasfiyelerine iliskin Esas ve Usullere Dair Bakanlar Kurulu Karari ve bu karara
istinaden ¢ikarilmis mevzuat ile ¢izilmistir. Resmi Gazete’nin 19 Aralik 1983 tarih ve
18256 sayili Miikerrer sayisinda yayimlanarak yiirlirliige giren bu kararname ile
Tiirkiye’de faizsiz bankacilik esaslarina gore c¢alisan katilim bankalarin yasal

dayanagi belirlenmistir.?

Ozel Finans Kurumlar1 Kurulmasi1 Hakkinda 83/7506 sayili Kararname ve eki
Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligt ile T.C. Merkez Bankasi Tebliglerinin
yayinlanmasindan sonra, 1985 yilindan itibaren Tiirkiye'de 6 adet 6zel finans kurumu

kurulmustur. 2006 yili itibariyla 6zel finans kurumlari, katilim bankasi statiisii almigtir.®

! Faizsiz Bankacilik, http://www.kuveytturk.com.tr/tr/Hakkimizda_FaizsizBankacilik.aspx, Erisim Tarihi:
18 Aralik 2009.

2 Arabaci, Nihat, Katilim Bankalarinin Tiirkiye’de Bankacilik Sektériindeki Yeri, isleyisi ve Performans
Analizi, Eskisehir Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Eskisehir, 2007, s.3.

* Faizsiz Bankacilik, a. g. k., 2009.



http://www.kuveytturk.com.tr/tr/Hakkimizda_FaizsizBankacilik.aspx

1.1. Katilm Bankacilig1 Ortaya Cikisi

Katilim bankalarmin ya da ilk adiyla 6zel finans kurumlarinin Tiirkiye’ye
geldigi yillarda Hazine ve Dis Ticaret Miistesarli§i gorevinde bulunan Ekrem

Pakdemirli, bu kurumlara neden 6zel finans kurumu denildigini s6yle aktarmaktadir:

“Rahmetli Ozal’la 1964 yilinda Ingiltere’de tamistik... Ve hep
konusmalarimizda bu iilkede, yani Tiirkiye’de, inang saikiyle ekonomiye
kazandwrilamamis olan fonlarin varligt ve bu fonlarin da bayagi biiyiik
meblaga ulagtigini tartisirdik. Bunlari nasil ekonomiye kazandiririz diye
fikir jimnastiginde bulunurduk. Sonra éyle oldu ki Rahmetli Ozal iist
yonetimde sozii gecen bir noktaya geldiginde o giinlerin tartismalarinin
kafamizda birakmis oldugu izler, tortular ¢ergevesinde de yine bu fonlar
nasil ekonomiye kazandwrabiliriz diisiincesiyle bazi diizenlemeler yapma
durumunda olduk... Tiirkiye'de faiz degil, onun yerine kar-zarar
paylasimi iizerine miiesseseler kurabilecegimizi, bunlarin da finans
cevrelerinde ézel bir yeri olabilecegini diisiindiik ve adina da Ozel
Finans Kurumu dedik. Yani ashinda ozelligi finans pencerelerinden
birkagint kullanmasi, digerlerini kullanmamasi:;, ama Bankalar Kanunu
buna miisaade etmiyor idi veya en azindan Bankalar Kanunu'nda buna
bir ¢ikig yolu yok idi. Bir kararname ile bu isi diizenleyebilecegimizi
diigtiniiyor idik. 1983 ’te de iktidar olunca Anavatan Partisi tek basina, bu
diisiinceleri hayata gecirebildi. Ozel finans kurumlari, bildiginiz gibi,
bankalarin aksine mevduata sabit bir gelir, yani faiz vermeyen, degisken
bir kdr payr —veya zarart da tabi ihtiva ediyor— veren kurumlardir. Onun

icin bu kurumlara Ozel Finans Kurumlari dedik. O isim de tuttu.”™

) * pakdemirli, Ekrem, Tirkiye'de Faizsiz Finans Kurumiarimin Kurulus Serdveni, Trkiye'de
Ozel Finans Kurumlari, Istanbul, Albaraka Tiirk Yayinlari, 2000, s. 19.



“Ozel” ifadesi, kurumlarin 6zel tesebbiisle kuruldugu, “finans kurumu”
ifadesi de bunlarin mali piyasalarda aracit kurumlar olarak faaliyet gosterdigi

anlamini talslmak‘[adlr.5

1.1.1. Katihm bankaciliginin tamimi ve o6zellikleri

Faiz 6demenin ya da faiz almanin tesvik edildigi bir ekonomik sistem,
Islam dininde hos karsilanmamaktadir. Ozellikle dini sebepleri de gbz Oniinde
bulundurarak faiz almak ya da O6demek istemeyen Kkisilerin, finansman ihtiyacini
kargilamalari, bu kisilerin tasarruflarin1 degerlendirmeleri ve modern bankacilik
hizmetlerinden yararlanmalar1 maksadiyla kurulan faizsiz bankalar olarak da

adlandirilan bu ekonomik kurumlar “Katilim Bankalar1” olarak bilinmektedir.®

Katilim bankaciligi, tasarruf sahiplerinden toplanan fonlarin faizsiz finansman
prensipleri dahilinde ticaret ve sanayide degerlendirilerek olusan karin veya zararin
tasarruf sahipleriyle paylasildigt bir bankacilik sistemidir. Mali sektorde faaliyet
gostererek reel ekonomiyi finanse eden katilim bankalari, ticaretin ve sanayinin ihtiyag
duydugu hammadde, gayrimenkul, makine ve techizatin teminini faizsiz bankacilik
prensiplerine uygun olarak saglarlar. Bunun yaninda ihtiya¢ duyulabilecek diger

bankacilik hizmetlerini de miisterilerine sunarlar.’

Katilim bankasi, sermayesine ilaveten yurt disindan ve yurt iginden 6zel cari
hesaplar ve kar ve zarara katilma hakki veren hesaplar yoluyla fon toplayip ekonomiye
fon tahsis etmek amaciyla faaliyet gosteren ve toplanan fonlari mevzuatinda belirtilen
usullerle, her tirlii zirai, ticari faaliyetlerin ve hizmetlerin finansmaninda, ortak
yatinnmlarda, yurt dist teminat mektubu verilmesinde, ihracat ve ithalatin

finansmaninda, yatirimlara iliskin ekipmanlarin temin edilip, firmalara taksitle satilmasi

> Dar¢in, Ahmet C., Ozel Finans Kurumlarinin Katilim Bankalarina Déniisiimiiniin Sebepleri ve Sonuglari,
Atilim Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisi, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara, 2007, s. 49.

6 Tirkmenoglu, R. Ebru, Katiim Bankacili§i ve Tiirkiye’deki Finansal Yapi, Kirikkale Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitlsd, Kirikkale, 2007, s.12.

’ Kacmaz, Ahmet, Katiim Bankalarinin 2005-2008 Yillari Arasinda Tiirk Bankacilik Sektériindeki Gelisimi,
Fatih Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, istanbul, 20009, s.2.



veya kiraya verilmesi gibi hususlarda kullandirabilen mali kurulustur.?

Katilim bankalari, klasik bankalarin iistlenmis olduklar1 islevlerin hepsini yerine
getirmeye calisirlar. Bu sebeple, katilim bankalari, ¢esitli bankalarin fonksiyonlarini,
faiz olgusu olmadan yerine getiren kuruluslar olarak tanimlanabilir. Katilim bankalari,
fon toplama ve tahsisini ortaklik bazinda yerine getirirler. Prensipleri ortaklik oldugu
icindir ki, onceden miktar1 belirli olan sabit bir faiz yerine ancak, faaliyet sonucu

miktar1 kesinlesecek olan kar ya da zarardan pay alir ya da verirler.’

Ekonomisi ve felsefesi bakimindan; mevcut bankacilik ve sigorta esaslarindan
farklilik gosteren bu sistem; mali aracglar1 ve faaliyetleri bakimindan da farklilik
gostermektedir. Bu nedenle kurulusu, fonlara iligkin sartlari, finansman enstriimanlari,

tasfiyeleri geleneksel bankalara gore farklidir.*©
Katilim bankalarinin temel 6zellikleri sdyle 6zetlenebilir:

- Katilim bankalarinin sermayesi, 6zel ve tlizel kuruluslardan bor¢ alinan
altinlardan olusacaktir. Bor¢ altin veren kisilere istedikleri takdirde
kendilerinden alinmis olan altinlar iade edilir, onerilen katilim bankacilig1 kar
amacina yonelik bir kurulus olmayacaktir. Banka vakif olarak ya da vakiflarin
kurdugu bir A.S. seklinde kurulacaktir. Bankanin hizmetlerinden istifade eden

firmalar kar ya da zarar edeceklerdir.

- Katilim bankalar1 kredi ve bor¢ islerinde araci bir kurulustur. Kredi ve
borglardaki artis ve azalislar borcluya aittir. Banka burada tacir degil,
komisyoncu iglevi goriir. Dogrudan riski iizerine almaz. Taraflar taahhiitlerini
yerine getirmedigi takdirde kefil olarak ddeme yapar, daha sonra borg¢ludan,

kefili aracilig1 ile tahsil edilir.

- Bankanin emanet olarak aldig1 degerlerde banka yonetici ve gorevlerin hata ve

kusurlarina bagli olmayan azalis ve artislar mal sahibine aittir.

8 Arabaci, a. g. e., s. 17.

° Ucar, Mustafa, Tiirkive'de-Diinya'da Faizsiz Bankacilik ve Hesap Sistemleri, Fey Vakfi, Istanbul,
1992, s.21.

10 Dogan, Sibel, Katilim Bankalari ve Ekonomiye Etkileri: Tiirkiye Ornedi, Kahramanmaras Siit¢li imam
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Kahramanmaras, 2008, s.8.



- Bankanin verecegi kredi ya da senetlerine likidite kazandiracagi kuruluslarla
ilgili kararlar, O©nceden belirlenen kriterlere gore alinacaktir, banka
yoneticilerinin sahsi karar alma yetkileri, miimkiin oldugu kadar minimuma

indirgenecektir,

- Eger, katilim bankasimin hizmetlerinden yararlanilmas1 sadece yoneticilerin
sahsi kararlarina birakilacak olursa, bankalarda tekellesmeye neden olabilir,
bankanin islemlerinden istifade etmenin temel ilkeleri mukaveleler halinde tespit
edilip, onceden ilan edilecek 6zel ve tiizel kisilere bu ilkeler ¢ercevesinden

faydalanma firsat1 verilecektir,

- Katilim bankasina yatirilan mevduatlar kredi olarak verilmekte ve banka bu
kredileri 6zel veya tiizel kisilere aktarmaktadir, kredinin hem hukuki hem de

iktisadi riski faizsiz bankanimn teminati altindadir.*

1.1.2. Katilm bankaciliginin tarihi

Tarihte ticaret faaliyetlerinin yapilmaya baslamasiyla birlikte bankaciligin ilkel
bicimleri de goriilmeye baslanmistir. Ticaretin yapilmasi ile birlikte bankacilik
hizmetler1 de Tarihte kendini goOstermistir.  Paranin bir degisim aract olarak
kullanilmaya baslanmasindan 6nce, mal karsilig1 kredi ya da tiiccar senetleri seklinde

ilkel bankacilik iglemleri yapilmaya baslanmistir.*?

[k ticari itibar belgelerinin Mezopotamya’da kullanildigi bilinmektedir.
Ozellikle M.O. V. ve VI. yiizyillarda arazi ipotegi ve kefalet karsiligi kredi islemleri
yapilmistir. Ayrica, halkin tapinaklara ve ilahlara armagan ettikleri ayni maddeler kredi

sisteminin kaynagini olusturmustur. Bu kaynagin din gorevlilerince gelir saglamak

1 Tekir, Sabri, “Faizsiz Sistemde Kredilesme ve Kredi Miiesseseleri”, Faizsiz Yeni Bir Banka
Modeli Faizsiz Kredilesme Sistemi, Tartismali Ilmi Toplantilar Dizisi:6, Islami Ilimler Aragtirma
Vakfi Yayinlari, Istanbul, 1986, s.12.

12 istar, Emel, Katiim Bankaciligi Tarihi, Fatih Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiis, istanbul, 2009, s. 12.



amaciyla odiing verilmesi ve tapmaklarin en giivenilir saklama yeri olmasi ile

bankacilik sistemi de olusmaya baglamistir.*®

Faizsiz bankaciligin ge¢misi M.O. 3500’li yillara kadar uzanmaktadir. Bu
hususta yazili ilk metinler Hammurabi Kanunlari’'nda yer almaktadir. Faizsiz
bankaciligin temelini olusturan mudaraba ve musaraka akitleri, Orta Cag Avrupa’sina

da gecmis; commenda ve societa ad1 altinda kullanilmaya baslanmistir.™

Hammurabi Kanunlari’nda 100-107. Béliimleri ikraz islerinin nasil yiiriitiilecegi
gosterilmektedir. Bu diizenlemeler, Tarihte faizsiz yatirima imkan taniyan ilk 6rnek

olarak gosterilebilir."®

Eski Babil’de mabetlerdeki rahipler, bor¢ ve alacaklari pisirilmig topraktan
levhalara kaydetmisler ve mabetleri bir ¢esit banka olarak da kullanmislardir. Daha
sonraki asirlarda bankacilik hizmetlerinin mabetlerin tekelinden ¢ikip, ticaretle ugrasan
baz1 zengin Yahudi ailelerin eline gectigi goriilmektedir. En meshurlar1 M.O. 600-465

yillarinda Firat kiyisindaki “Egibi” ve “Murashu” aileleri olarak bilinir.*®

Siimerlilerde M.O. 3500 yilinda, Uruk (Ourouk) sitesi etrafinda kurulan
mabetler bilinen ilk banka kuruluslaridir. Mabetler arasinda ‘Kizil Tapinak’ bilinen en
eski bankadir. Mabetlerin rahipleri ilk bor¢ verenler olarak bilinmektedir. Insanlar ilk
caglardan beri dokunulmazliklari bulunan mabetlere gliven duymuslardir. Din adamlari
toplumda saygin ve sozii gecer insanlar olarak halkin manevi problemleri yaninda
iktisadi problemleri ile de ilgilenmislerdir. Servetlerini ¢alinma ve kaybolma tehlikesine
kars1 koruma ihtiyacinda olanlar mabetlerin dokunulmazligima din adamlarinin

diirtistliiklerine glivenerek onlari1 buralara emanet birakmuslardir.’

Unlii Antik Yunan diisiiniirlerinden olan Platon (M.O. 427-347), faizi ahlaka
aykirt bularak reddetmis ve faizin yasak edilmesini istemigtir. Ona gore, ideal bir

toplumda fertler maddi ¢ikar diisiincesinden uzak yasamali, boyle bir toplumda yokluk

Bistar, a. g. e., 5.12-13.

“istar, a. g. e., s.12.

B Ozgiir, Ersan, Katiim Bankalarinin Finansal Etkinligi ve Mevduat Bankalari ile Rekabet Edebilirlidi,
Afyonkarahisar Kocatepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Afyonkarahisar, 2007, s.40.

1® Ozgiir, a. g. e., 5.40.

v Tarlan, Selim, Tarihte Bankacilik, 1986, Maliye ve Gimrik Bakanhgi Yayinevi, Ankara, s.7.



ile asir1 bolluga firsat verilmemeli ve para, bizzat servet degil, servet elde etmenin bir
aract olmalidir. Bu sebeple de Platon’a gore, ideal bir devlette esitsizliklere, kiskangliga,
bencillige, ahlaksizlia ve kisisel ¢ekismelere yol acan faiz yasaklanmalidir. Platon’un
ogrencisi Aristo (M.O. 384-322) ise, faiz nedeniyle zengin olmay1 dogaya aykiri
bulmakta ve paranin bizzat iiriin meydana getiremeyecegini ve paranin bir kazang veya

e . 18
servet araci olarak kullanilamayacagini 6ne stirmektedir.

Islam’dan &nce Arap yarimadasinda faiz oldukca yaygindi. Bu dénemde, borg
zamaninda Odenmediginde iizerine faiz eklenerek borcun vadesi uzatilmaktaydi.
Islamiyet’in gelmesinden sonra ise; Kuran-1 Kerim’deki “Ey Iman edenler, kat kat
artirilmus olarak faiz yemeyin” ayeti'® iizerine Miisliiman olan kisiler bu uygulamayi

terk etmeye baslamislar ve faizsiz ticaretin ilk adimlar1 béylece atilmaya baslanmistir.

Islam dini faizi yasaklarken ticareti tesvik etmis, Hz. Muhammed (s.a.v.) de

Medine’de halki alis veris yapmalari konusunda tesvik etmistir.?°

M.S. 1118 yilinda Hiristiyan hacilarin can ve mallarini korumak i¢in kurulmus
olan Temple mezhebi ve mensuplarinin, yapilan bagislarla biiyiik olgiide servet ve
niifuz sahibi olduklari, Avrupa’da bine yakin sube agarak askeri ve ticari amaglarla

faizsiz kredi verdikleri bu doneme iliskin kaynaklarda yer almaktadir.?*

Ronesans ve reform hareketleri sonrasinda Avrupa’da faizsiz finans kurumu
olarak dostluk ve yardim cemiyetleri, bugiinkii adiyla sivil toplum yapilanmalari
goriilmektedir. Bu donemler sonrasinda ise, faizsiz bankacilik alaninda Onemli

gelismeler y'cls,anrnannstlr.22

Daha yakin bir tarihi inceledigimizde, faizsiz bankaciligin glinlimiizdeki
metotlarla hayata gegirilmesinde 20.yy’ da Islam iilkelerinde baslayan sanayilesme
ivmelerinin biiyiik etkisinin oldugu goriilmektedir. Daha onceki yiizyillarda 6zellikle

ticaretle ilgilenen Israil’den siiriilen baz1 zengin Yahudi aileleri, siiriildiikleri yerlerde

8 Ozgir, a. g. e., s.41.
¥ Kuran-i Kerim, 3/130.
20

Kagmaz, a. g. e., s.7.

21 Akin, Cihangir, Faizsiz Bankacilik ve Kalkinma, Kayihan Yayinlari, Ilmi Arastirmalar Serisi, No:
1, Istanbul, 1986, s.111.
22

Kagmaz, a. g. e., s.7.



faizsiz kredi vererek, faizsiz bankacilik sisteminin ilk &rneklerini olusturmuslardir.
Faizsiz bankaciligin altyapisini olusturan mudaraba ve musaraka yontemlerinin hukuki
altyapist ise 8. yiizyilda Hanefi hukukcular tarafindan tamamlanmis ve 11. ve 13.
yilizyillar arasinda Venedikli tiiccarlar vasitasiyla Avrupa’ya geg¢mistir. Mudaraba
yontemi Once Italyanlar, sonra Ispanyollar arasinda &nemli uygulama alanlari
bulmustur. Bu akitlerden yola ¢ikarak cagdas bir bankacilik modeli olusturulmaya
baslanmistir. Miisliiman diinyasinda banka hizmetlerinin ilk ragbet gérdiigii Abbasiler
devrinde, mali islerde en etkin hizmet veren Yahudilerden yararlanmakta bir sakinca

goriilmemistir.?®

Osmanli dénemine baktigimizda, Osmanli Imparatorlugu’ndaki en &nemli
faizsiz bankacilik uygulamasi para vakiflaridir. Para vakiflari, kurulus sermayesi
paradan olusan, Allah adina insanliga hizmet etmek amacini tastyan vakif fonlaridir. Bu
vakiflar, Osmanli mahkemeleri tarafindan 15. yiizyilin basinda onaylanmis ve 16.
yiizyilm  sonlarinda Anadolu’nun  biitiininde ve Osmanli Imparatorlugu’nun
Avrupa’daki eyaletlerinde oldukca yaygimlagmistir. Para vakiflarinda varlikli kisiler
tarafindan bagislanan nakit para, bor¢ almak isteyen insanlara aktarilmakta, onlar da
belirli bir siireden sonra vakfa anaparayla birlikte fazladan bir paray1 geri 6demektedir.

Bu fazladan iade edilen paranin, basit bir faizden ibaret olup olmadigi tartismalidir.??

Gilinlimiizdeki anlamiyla faizsiz bankacilik hareketi diisiice planinda 1950’li
yillardan sonra ortaya ¢ikmustir. Ozellikle Pakistanli diisiiniirlerin 6nciiliik etmis oldugu
faizsiz bankacilik konusundaki ilk arastirma 1955 yilinda ekonomist Muhammed Uzair

tarafindan ortaya konulmustur.”®

Ozellikle faizsiz finans akimi calismalar1 1970°li yillarda yasanan petrol

krizinden sonra hizli bir gelisme gdstermis ve bugiin uluslar arasi finans piyasalarinda

2 Bacanli, Zahir, Diinya’da Yeni Trend: FAIZSiZ BANKACILIK, Cihan Dergi, Yil:5, Sayi:07,

http://www.cihandergi.com/detay.php?id=134&did=07, 18 Aralik 2009.
4 Cizakca, Murat, islam Diinyasinda ve Bati’da is Ortakliklari Tarihi, Tarih Vakfi Yurt Yayinlari, istanbul,
1999, 5.115-117.

> Basaran, Musa, Ozel Finans Kurumiarinda Hesap Isleri Diizeni, Yiksek Lisans Tezi, Istanbul,
2003, s.4.
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ciddi bir agirlik kazanmaya baslamigstir.”®

Katilim bankalari, ilk olarak, dini inanglarina uygun olarak faizsiz bankacilik
prensipleri ¢ergevesinde calismalar yapacak banka kurma fikrinin bir yansimasi olarak
1963 yilinda Misir deltasinda kiigiik bir tarim toplumunda kurulmustur. Kurulan bu
bankanin adi Mit Ghamr Savings Bank’tir. Daha sonra 1971 yilinda Misir’in da
destegiyle ikinci bir banka olan Nasr Sosyal Bankasi, faizsiz temelde ¢alisan bir ticari
banka olarak kurulmustur. Nasr Sosyal Bankasi’nin kurulmasiyla faizsiz bankacilik

teoriden pratige dokiilmiistiir.”’

1970 yilinda Cidde’de yapilan islam iilkeleri disisleri bakanlar1 toplantisinda,
Islam iilkeleri arasinda ekonomik isbirligine gidilmesine karar verilmistir. Karagi-
Pakistan’da yapilan sonraki konferansta Misir ve Pakistan, milletleraras1 bir faizsiz
bankanin kurulmasi gerekliligini ileri siirmiislerdir. 1973 yilinda Kahire’de aralarinda
Tiirkiye’nin de bulundugu Islam iilkeleri, mali bir komite kurarak, faizsiz bir ekonomik
sistemin olusturulmas1 ve Islam iilkelerindeki sermaye birikiminin tiim Islam
diinyasinin yararina sunulmasi1 yoniinde karar vererek bunu ilan etmislerdir.
Nihayetinde, 1975 yilinda Kral Faysal’in tesebbiis ve destegi ile 43 Miisliiman {ilkenin

katilimiyla Islam Kalkinma Bankasi kurulmustur.?

Islam Kalkinma Bankasi’nin kurulmas: ile birlikte hareketlenen ve hizla
gelismeye baglayan faizsiz bankacilik sektoriiniin en belirgin kurumlari, 1975°te kurulan
Dubai islam Bankasi, 1977°de kurulan Kuveyt Finans Evi ( Kuveyt Finance House),
1977°de kurulan Misir ve Sudan Faisal Islam Bankasi, 1981°de kurulan Dar Al - Maal
Al Islami ve 1982°de kurulan Al Baraka grubudur. Emek—sermaye ortaklig1 esasina gore
bir nevi risk sermayesi seklinde ¢alisan faizsiz bankacilik modeli, kisa zamanda biiyiik
basar1 gostererek bilhassa, 70’11 yillardan itibaren basta gelismis Batili {ilkeler olmak

tizere biitlin diinyaya yay11m1s‘ur.29

Faizsiz bankalar Cenevre’de bir araya gelerek Uluslararasi Bankalar Birligi'ni

2 Arabaci, a. g. e., s.1.

7 Dogan, a. g. e., s.1.

28 Turkmenoglu, a. g. e., s.13.

» Tok, Ahmet, Tiirk Hukukunda Katihm Bankalarinin Fon Toplama ve Kullandirma islemleri ile Klasik
Bankacilik islemleri, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi, istanbul, 2006, 5.13.
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kurmuslardir. Uluslararas1 Bankalar Birligi, faizsiz bankaciligin gelismesine yonelik
faaliyetlerde bulunmaktadir. Ayrica faizsiz bankalara ait bilgi eksikligini giderecek
cesitli arastirmalar da yapmaktadir. 2000 yilinda Islam Bankalar Birligi tarafindan
yapilan bir arastirmaya gore faizsiz bankalar, diinya genelinde 182 kurumla faaliyet
gostermektedir. Bu iilkeler arasinda Amerika, ingiltere, Isvicre gibi iilkeler de yer
almaktadir. Biiylilk bir pazari olusturan bu piyasadan pay alma cabalar1 giderek
artmaktadir. Batili bankalar da bu pazardan pay alma ¢abasina girmislerdir. Bunlarin en
onemlisi ise Citibank’dir. Diinyanin en biiyiik bankalarindan biri olan Citibank 1997°de
New York Merkez Bankasi’na bagvurarak faizsiz kosullara gore faaliyet gostermek i¢in

izin istemistir. Bugiin ise Citibank en biiyiik faizsiz bankalar arasinda yer almaktadir.*

Giiniimiizde Islam bankalarinin ve faizsiz finansmanin gelismesi sadece Islam
iilkeleri ile siirli kalmamaktadir. Japonya, Ingiltere, ABD, Danimarka, Hollanda ve
Almanya gibi iilkeler basta olmak iizere Diinya’nin bir¢ok tilkesinde bu tiir kurumlar
faaliyet gostermektedir. Faizsiz bankacilifin yayginlasmasi pek ¢ok faizsiz finansal
aracin ortaya ¢ikisini saglamis olup diinyadaki mevcut arag ve iiriin ¢esidini artiran ek
bir finansman modeli olmustur. Faizsiz finansman, kiiresel finansman piyasasinin
onemli bir segmenti haline gelmistir. 2006 yili itibariyle 18 milyar dolarhik bir
kapitalizasyon ile 300’1 agkin faizsiz banka mevcuttur. 600 milyar dolar1 agkin finansal
yatirimlar yaninda, 350 milyar dolarin {istiinde toplam varliklara sahiptirler. Faizsiz

bankaciligin biiylime hizi son 10 yilda diinya genelinde ortalama %10°u bulmustur.®
Faizsiz bankaciligin i doneminden soz edilebilir:

- Dogus Donemi (1972-1975): Petrol gelirlerindeki ani artisin ve biiyiik likiditenin
hakim oldugu donem olarak kabul edilir.

- Gelisme Doénemi (1976-1983): Faizsiz bankalarin Arap Korfezi’nden, doguda
Malezya, batida Ingiltere’ye kadar yayildigi dénemdir. Bu dénemde c¢ok sayida

uluslararas1 banka kurulmustur.

30 . o

Turkmenoglu, a. g. e., s.13-14.
3 Eskici, M. Mdrsel, Tiirkiye’de Katilm Bankaciligi Uygulamasi ve Katiim Bankalari’nin Miisteri
Ozellikleri, Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi, Isparta, 2007, s.16.
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- Olgunluk Dénemi (1983’den gilinlimiize): Arap diinyasinin, petrol gelirlerindeki
azalma, dolarin giiclenmesi, faiz oranlarinin artmasi, OPEC iilkelerinden
sermaye ¢ikislar1 gibi nedenlerle, ekonomik gerilemenin yasandigi donemdir.
Buna ragmen, Amerika’da Arap bankalar1 agilmis, Pakistan, iran ve Tiirkiye gibi
iilkelerde faizsiz bankalar kurulmustur. Bu donemdeki diger bir gelisme ise,
muhasebe standartlarina duyulan ihtiyag neticesinde, islami finansal kuruluslar

icin Muhasebe ve Denetim Kurumu’nun kurulmasi olmus‘[ur.32

1.1.3. Katilm bankacihiginin Tiirkiye’deki tarihi

Ulkemizde faizsiz sistemi esas alan kurumlarin, temeli 1975°1i yillara kadar
uzanmaktadir. 11.11.1975 yilinda kurulmus olan Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasi
bu alandaki ilk uygulamay1 olusturmaktadir. Bankanin temel amaci, halk girisimlerinin
ve yurt disinda c¢alisan is¢ilerimizin birikimlerini ekonomik bir gii¢ halinde birlestirerek,
karlilik ve verimlilik anlayist i¢inde degerlendirmek, kalkinma planlarinin temel
ilkelerine uygun ve yurt diizeyine yayillmis girisimlere, 6zellikle sanayi kesimindeki
yatirimlara yoneltmektir. Amaci sanayi sektoriine ortaklik seklinde fon saglamak olan
bankanin, faizli ve faizsiz calismasi konusundaki karar yetkisi yonetim kuruluna
birakilmistir. Banka, 1975-1977 yillar1 arasinda faizsiz ¢alismis, ancak 1978 yilindan
sonra yonetim kurulu karart ile faiz temelli bir kuruma ¢evrilmis ve klasik bankalardan

hicbir farki kalmayarak, kurulus, amag ve 6zelligini biiyiik 6l¢iide kaybetrnistir.33

1980'li yillara kadar ithal ikameci biiylime politikalar1 izleyen Tiirkiye bu
tarthten sonra diinyaya agilmayr hedef alan ihracatla biiylime stratejisi izlemeye
baslamistir. Bu diga agilma stratejisi diinyada var olan yeniliklerin finans alaninda da
tilkemize kazandirilmasini saglamistir. 28.07.1981 tarihinde Tiirkiye'de 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu kabul edilmis, 1983 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler
Borsas1 kurulmus ve Borsa'nin kurulmasiyla birlikte biitiin sermaye piyasasi araglar tek

tek uygulamaya konulmustur. Ayni sekilde T.C. Merkez Bankasi biinyesinde para

32 Turkmenoglu, a. g. e., s. 14.
3 Karapinar, Aydin, Ozel Finans Kurumlari ve Muhasebe Uygulamalari, Gazi Kitapevi, Ankara, 2003, s.
14-15.
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piyasasi1 kurulmus, Interbank piyasasi, dovizdeki liberalizasyonla birlikte doviz biifeleri,
leasing, factoring sirketleri, sermaye piyasast aract kurumlari gibi bircok yeni kurum
mali sisteme dahil edilmistir. O donemlerde yasanan doviz krizi, yabanci sermaye
ihtiyact ve tikanan ekonominin carklarinin dondiiriilmesi maksadiyla Tiirkiye'de
yabanci bankalarin da kurulusuna izin verilmis ve 13 yabanci banka Tiirkiye'de sube
agmustir. Iste bu disa agilma déneminde diinyada 1970'li yillardan beri basariyla
uygulanan faizsiz bankacilik uygulamasi Biilent Ulusu'nun Bagbakanligi doneminde
Tiirkiye giindemine tasmmus ve Bagbakan Turgut Ozal'n hazirlaylp Cumhurbagkam
Kenan Evren'in onayladigi 16.12.1983 tarihli ve 83/7506 sayili Kararname ile
tasarruflarin1  faizsiz esasa gore degerlendirmek isteyen vatandaslara bu imkan
saglanmistir. 19 Aralik 1999 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan Bankalar Kanunu’nda
degisiklik yapilmasina iliskin 4491 sayili Kanun ile 4389 sayili B.K. nin baz1 maddeleri

degistirilerek 6zel finans kurumlari, B.K. kapsamina almmistir.**

Ozel finans kurumlar1 uygulamasi ile hedeflenen, Tiirkiye'de diisiik olan 6zel
tasarruflarin tesvik edilmesi 6zellikle inanglarindan dolayr ‘yastik alti’nda, atil olarak
ekonominin disinda gayrimenkul, doviz, altin gibi alanlara kayan tasarruflarin
ekonomiye kazandirilmasi olmustur. O donemlerde PIAR'In yaptigi bankacilik
arastirmasina gore, Turkiye'de inanglarindan dolayr klasik bankalara mevduat

yatirmayan kisilerin oran1 %1 5'tir.®

Ozel finans kurumlarinin kurulusunda ikinci ama¢ Suudi Arabistan ve Kuveyt

gibi korfez tilkelerinden iilkemize yabanci kaynak teminidir.*®

Ozel Finans Kurumlar1 Kurulmas1 Hakkinda 83/7506 sayili Kararname ve eki
Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligt ile T.C. Merkez Bankasi tebliglerinin

yayinlanmasindan sonra, 1985 yilindan itibaren Tiirkiye'de 6 adet 6zel finans kurumu

** Faizsiz Bankacilik, a. g. k., 2009.

» Coskun, Aydin, “Ozel Finans Kurumlari, Sosyal Giivenlik Kurumlari ve Sigortacilik”, Sermaye Piyasalari
ve Finansal Kurumlar, ed. Nurban Aydin, , Anadolu Universitesi Acikdgretim Fakiiltesi Yayini, No:834,
Eskisehir, 2004, s.241.

% Faizsiz Bankacilik, a. g. k., 2009.
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kurulmustur. 2006 yili itibartyla 6zel finans kurumlar1 katilim bankasi statiisti almistir.

Bugiin itibariyle Tiirkiye'de 4 adet katilim bankas1 faaliyet gostermektedir.®’

Katilim bankalari, Bakanlar Kurulu Karari’'na dayanarak kurulmus olup,
Bankalar Kanunu'na uygun olarak faaliyet gostermektedirler ve 24 yili asan bir siiredir
yastik altt paralarin ekonomiye kazandirilmast konusunda Onemli islevler
iistlenmislerdir. Bir anlamda Risk Sermayesi (Venture Capital) kurulusu niteliginde
olan katilim bankalari, topladiklart atil (yastik alt1) fonlar1 dogrudan Tiirk sanayicisi ve
miitesebbisinin ihtiya¢ duydugu hammadde, yar1 mamul ve mamul maddeler ile yatirim
mallarmin  temininde kullanmak suretiyle iilke ekonomisine ciddi katkilar

saglamaktadirlar.®®

1.1.4. Katihm bankaciliginin ortaya ¢ikis nedenleri

Kurumlar i¢inde olusturulduklart toplumun ihtiyaglarina ve &zelliklerine
dayanilarak olusturulurlar. Her kurum bu bakimdan onemli islevler yiiklenmis
durumdadar. Islevsellik bir kurumun var olmasim saglayan tek dayanaktir. Bu baglamda
Katilim bankalar1 da Diinya’da ve Tiirkiye’de ortaya ¢ikarken bazi 6nemli islevleri
yiiklenmistir. Yine ortaya ¢ikmalarinda onemli nedenler s6z konusudur. Bunlar dini,

ekonomik, sosyal ve politik nedenler olmak tizere dort baslikta toplayabiliriz.

1.1.4.1. Dini nedenler

Faizsiz bankalarin kurulusundaki temel etken tiim dinlerde bulunan faiz
yasagidir. Islam inancinda da c¢ok dikkat edilen bir unsur olan faiz yasagi sebebiyle
faizden sakman birgok Miisliman’in tasarruflarii  degerlendirmesinde faizsiz

bankacilik 6nemli bir alternatif olusturmaktadir.

* Faizsiz Bankacilik, a. g. k., 2009.
%8 Faizsiz Bankacilik, a. g. k., 2009.
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Islamiyet’e gére bir iiretici bir cabalamaksizin ve sonugta bir riske katlanmadan
kazang ya da miikafata hak kazanamaz. Baska bir ifadeyle emek harcamadan elde edilen

her kazang haksizdir.*®

Islam’da paraya degisim arac1 olmaktan baska bir gorev verilmemistir. Altin ve
giimiisten olsa dahi para, alimip satilan bir mal degildir. islam daima mallar1 para
karsiliginda miibadele etmeyi ve ayni parayla ihtiya¢ duyulan mali satin almay tavsiye
eder.”” Bunun yaninda, bir Miisliiman, malin1 hangi amagla kullandigindan, servetinin
nelere vesile kilindigindan da sorumludur. Faizsiz bankalarin kurulus nedenlerinden biri
de, Miislimanlarin paralarint dogrudan ya da dolayli olarak ne maksatla ve nerede

kullandirildigi konusunda bilgi sahibi olmasini saglamaktir.**

Islam iilkelerinde yasayan Miisliimanlar faizin Islam’da yasak olmasi1 nedeniyle
bankalara yoneltmedikleri paralarin1 ya altina, ya gayrimenkule yatirmislar, miicevher

veya kiymetli tas ya da para olarak ellerinde tutmuslardir.*?

Faiz esasma dayali olarak caligan bankalara Islam iilkelerinde yeterli ilgi
gosterilmemistir. Bat1 Avrupa iilkelerinde bankalar ile iliski i¢inde olanlarin orani %80 -
%100 arasinda degisirken bu oran Islam iilkelerinin de dahil oldugu kalkinmamus
iilkelerde Birlesmis Milletler istatistiklerine gore, %2 - %6 arasinda kalmistir. Sermaye
birikiminin bir iilkenin kalkinmasindaki oynadig1 rol diisiiniildiigiinde, geri kalmis Islam
tilkelerinin kalkinamamalarinin bir nedeninin de bu oldugu sdylenebilir. Bu diisiinceden
hareketle, Islam iilkelerinin sermaye birikimini hizlandirmak, birikimleri finansal
pazarlara ¢ekmek i¢in, insanlarin dini inanglar1 ile uyumlu bir bankacilik sistemi
gelistirmeye calismislar veya hazirdaki bankalari, faizsiz ¢caligma esasina gore yeniden

diizenleme yoluna gitmislerdir.*?

39 Yildinm, Bilgin, Tirkiyede Ozel Finans Kurumiari ve Tiirk Ekonomisine Katkilar, Basimamis
Yiiksek Lisans Tezi, Eskisehir, 1993, s.11.
40
Yildirim, a. g. e., s.12.
41 ;
Istar, a. g. e.
2 Basgiimiis, Abdulbaki, Ozel Finans Kurumlarinin Sermaye Piyasasi icindeki Yeri, Sakarya Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitlisi, Sakarya, 1997, s.37.
43 .. o
Tirkmenoglu, a. g. e., s.15.

16



Tiirk halkinin biiyiik cogunlugu Miisliiman’dir ve bu nedenle hepsi degilse bile
bir kism1 faizli islemlerden kaginmaktadirlar. Bu insanlar tasarruflarini faize dayali
kurumlarda degil, iilke ekonomisi disinda, atil ve verimsiz degerlendirmektedirler. Bu
insanlarin tasarruflarin1 verimli bir sekilde degerlendirebilecekleri, faiz esasina gore
islemeyen kurumlara ihtiya¢ vardir. Ozel finans kurumlarinin kurulmasina izin
verilmesi, bu insanlarin dini kaygilar duymadan yatirimlarimi verimli = sekilde

degerlendirmelerine imkéan tanimistir.**

1.1.4.2. Ekonomik nedenler

Faizsiz bankalar baz1 6nemli ilkelere gore islemektedir: Ortaklik sistemi, proje
bazinda degerlendirme, sosyal sorumluluk ve risk iistlenme vs. Bu ilkelerin her biri
ekonomik hayatta, faizsiz bankalarin 6nemini arttirmaktadir. Ortaklik prensibi kader
birligini gerektirdiginden karsilikli yardimlagmalarla daha basarili olma imkani ortaya
cikmaktadir. Proje bazinda degerlendirmede ise karlilik ve verimli caligma imkani
bulunmaktadir. Karli ve verimli ¢alisma zemininde ise iktisadi kalkinma ve refahin

olacagi muhakkaktir.*®

Ekonomik agidan ele alindiginda Islam iilkelerini ii¢ gruba ayirabiliriz: Birincisi;
Yemen, Sudan gibi sanayileri geri, gelir ve istthdam bakimindan tarima bagl tlkelerdir.
Ikinci grup; Tiirkiye, Iran, Misir, Pakistan gibi niifus yogunlugu fazla, sanayileri
nispeten geligsmis ve sanayi sektOriiniin pay1 tarima gore giderek yiikselen iilkelerdir.
Ucgiincii grup ise; Suudi Arabistan, Kuveyt gibi ekonomileri petrole dayali korfez

iilkeleridir.*®

Islam iilkelerinden zengin petrol kaynaklarina sahip olanlar petrol sayesinde bu
giine kadar biiyiik gelirler elde etmislerdir ve hala da devam etmektedirler. 1970’11
yillarda OPEC iilkelerinin petrole zam yapma kararini almalar1 sonucu bu iilkelerin

petrol gelirleri daha da artmistir. Cari ticaret bilangolarinda ortaya ¢ikan biiylik

4 Karapinar, a. g. e., s. 16.
> Sahin, Ekrem, Tiirkiye’ de Diinden Bugiine Katilim Bankalari, Kadir Has Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitlsu, istanbul, 2007, s.24.

% Tabakoglu, Ahmet, Jslam ve Ekonomik Hayat, Diyanet Isleri Yayinlari, Ankara, 1988, s. 149.
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fazlaliklar, bir yandan bu gelirlerin nasil degerlendirilecegi sorununu ortaya ¢ikarirken,
diger yandan da bu gelirlerin bu 6demeleri yapan petrol alicist iilkeler i¢in 6denen onca

paranin geriye dondiiriilmesi konusunu 6n plana getirmistir.47

Elde edilen bu zenginlik, maalesef yeterli insan giicline ve tabii kaynaga da sahip
olunmasimna ragmen ekonomik kalkinmalarinda bu iilkeler tarafindan geregi gibi
kullanilamamistir. Bu durumda paralarinin bir kismini gelismis iilke mali kuruluglarina
yatirarak onlardan petrol karsiligi aldiklar1 paralar1 tekrar onlarin kullanimlarina

Vermislerdir.48

Daha once, pek cogu gelisen iilkeler icerisinde olan halkinin ¢ogu Miisliiman
iilkeler arasinda bir Islam Diinyas1 Kalkinma Bankasi’nin kurulmasima ihtiya¢ oldugu
fikri ilk, derli toplu olarak Pakistanli iktisat¢t Mannan tarafindan 1960’h1 yillarda
yazdig kitabinda belirtilmistir.*®

Faiz esasina gore calisan bankalar, verdikleri kredilerle yapilan yatirim veya
ticarete ortak olmadiklarindan s6z konusu firmay1 denetlememekte, izlememektedirler.
Bu tutum iilke ekonomisine zarar verebilmektedir. Buna karsin Islam Bankalar1, fonlar
ortaklik esasina gore kullandirdiklarindan dolayi, {ilke ekonomisinin ¢ikarlarini goz

oniine almak ve fon kullanimini denetlemek zorundadirlar.>

Glinlimiiz ticaret bankalari, kalkinma hedefine yonelik uzun siireli yatirim
kredileri yerine ticari amagl kisa siireli kredileri yeglemekte; bu tutum, gelismekte olan
iilkelerin kalkinmalarma bir engel olusturmaktadir. islam bankalarinm, kalkinma
amacima yonelik yatirnm projelerini finanse ederek gelismekte olan iilkelerdeki bir

eksikligi giderebilecegi diisiiniilmektedir.™

Y Akin, a. g. e., s. 4.

8 Yildirim, a. g. e., s. 17.

49 Akin, a. g. e., s. 224.

>0 Basglimus, a. g. e., s. 33.
>t Yildirim, a. g. e., s. 18.
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Tiirkiye’de faizsiz bankalarimin olusturulmasi ile Arap iilkelerinden kaynak
saglanmast digiiniilmiis, diger yandan faizden kag¢inan Miisliman halkin yastik

altindaki paralarinin ekonomik kalkinma siirecine ¢ekilmesi hedeﬂenmistir.52

1.1.4.3. Sosyal nedenler

Bireylerin bir araya gelmesiyle olusturulan bir toplumda bireyler arasindaki
esitsizlik onemli sosyolojik problemleri meydana getirmektedir. Her birey farkli bir
toplumsal sinifin tiyesidir. Farkli siniflar arasindaki bireyler arasi iligkilerin saglikli
kurulmasi toplumsal huzurun saglanabilmesi bakimindan ¢ok Onemlidir. Burada s6z
konusu toplumsal huzurun saglanabilmesinde ortak katilim ve ortak yarar siiphesiz

onemli paya sahiptir.

Azgelismis Tllkelerde bir tiirli kapanamayan gelir dagilimi adaletsizligini
ortadan kaldirabilmek i¢in yeni teknikler gelistirmek, glinlimiizde “sosyal devlet”
anlayisinin temel dncelikleri arasinda yer almalidir. iste bu noktada, “faizsiz bankacilik
ya da faizsiz sistem” servet sahiplerinin faiz vasitasiyla servetlerine servet katmasi

yolunu kapama yolunda faydali olacak bir kurum olarak karsimiza ¢ikmaktadir.>®

Sermaye sahipleri toplumlarda giici de elinde bulunduran kisiler olmuslardir.
Paraya duyulan ihtiyacin derecesi arttik¢a bazen bu gii¢ kotiiye kullanilmakta, fakirden
zengine dogru servet transferlerine sebep olacak kadar yiiksek oranlarda faiz
alinmaktadir. Bu ise fakirden zengine kars1 bir kin dogmasina sebep olmakta ve sosyal
baris tehlikeye girmektedir. Buna 6rnek olarak, II. Diinya Savasi’nda Ingiltere’nin
ABD’den faizsiz borg istemesi verilebilir. Ingilizlerin istegi Amerikalilar tarafindan
kabul edilmemis ve daha sonra yapilan goriismeler neticesinde bu borcun faizli olarak
verilmesi miimkiin olmustur. Bu durum Ingiliz halk: {izerinde oldukca olumsuz bir etki
yaratmis ve bunu Lord Kiens anlagsmay1 yapan kisi olarak soyle dile getirmistir: “Bu

anlasmada Amerika’nin bize kars1 tutumundan ve davranislarindan duydugum derin

> Ozsoy, ismail, Ozel Finans Kurumlari, Asya Finans Kiltiir Yayinlari, istanbul, 1997, s. 56.
>3 Suicmez, Selvi, Ozel Finans Kurumlari ve Tiirkiye Uygulamasi, Yiiksek Lisans Tezi, istanbul, 2002, s. 27.
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lizlintliyli ebediyen unutmayacagim ¢ilinkii ABD bize faizsiz olarak bir kurus bile borg

vermeyi kabul etmemistir.”>*

Sosyal barisin ve toplumsal biitiinlesmenin saglanmasinda, faizsiz bankalarin
kullandig1 enstriimanlar, 6nemli gorevler iistlenmektedir. Bahsedilen sistemde temelde
katilim ortakligi esas alindigi igin, liretime herkes katilmakta ve biri c¢alisirken
digerlerinin yemesi gibi bir gorliinim meydana gelmeyecektir. Faizsiz bankalarin
kullandig1 enstriimanlardan biri olan proje bazinda ortaklik, yeni istihdam alanlarini
ortaya cikarmanin yaninda, iretim tarzinda da gelismenin yasanmasini saglayacak
yeniliklerin ortaya ¢ikmasina da neden olmasi bakimindan, faizsiz bankalarin toplumsal

diizenin saglanmasinda iistlenmis oldugu énemli bir isleve 6rnek olarak gosterilebilir. >

1.1.4.4. Politik nedenler

Bazi Islam iilkelerinde Islam bankaciliginin yayginlasmasinda politik nedenler
de s6z konusu olabilmektedir. Dini esaslara gore yonetilen Pakistan ve Iran’da; petrol
gelirleri ile zenginlesen sarraflari denetim altina alma g¢abasi da Suudi Arabistan’da
I[slam bankaciliginin gelismesinde etkili olmustur. Pakistan 1979 yilinin ortasindan

itibaren faizsiz bankacilig1 kademeli olarak baglatmis bulunmaktadir.*®

Islam bankalarmn gelismelerinin iki sekilde oldugu belirtilmektedir. Geleneksel
bankacilikla birlikte, islam finansal kurumlarinin kurulmas: girisimleridir. Girisimler iki
tiirlii yapilmakta; ya Miisliiman iilkelerde Islami ticari bankalar kurulmakta ya da baz1
Miisliiman iilkelerde, ancak ¢ogunlukla Miisliiman olmayan iilkelerde Islami yatirimlar
yapilmakta ve holdingler kurulmaktadir. Her iki durumda da genellikle Islami
bankalarin bankacilik faaliyetleri tiim bankalara uygulanan belirli kurallara tabi
bulunmaktadir. Misir ve Sudan’da Faysal Islam Bankalari, Dubai Islam Bankasi ve

Urdiin islam Bankas1 birinci grubun 6rnekleridir.>

>* Mevdudi, Ebu’l A'la, Faiz, Bir Yayincilik, Istanbul, 1985, s. 57.
> Turkmenoglu, a. g. e., s. 19.

> Yildirm, a. g. e., s. 18.

> Basglmus, a. g. e., s. 34.
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Ulusal veya uluslararas1 yatirim holding sirketleri olan ikinci grup ornekleri;
Dariil Mal Al-idam (Cenevre), islami Yatirim Sirketi (Bahama Adalar1) ve Bahrain
Islam Yatirim Bankasr’dir. Faizden kaginmayi arzu eden Miisliimanlarin mevduatlarini
cekmek ve her nerede olursa olsun karli bulduklar1 yatirim firsatlarina bu fonlari
yatirmak icin sz konusu girisimler yoluyla kurulmus bulunmaktadir. Islami emirlere
uymak amaciyla tiim finansal sistemin yeniden insa edilmesi girisimini igermektedir.

Burada iki yaklasim yer almaktadir:

- Ik yaklasimda, iran Islam Cumhuriyetinde oldugu gibi, ekonominin tamami
Islami esaslara gore degistirilir.

- Diger yaklasim ise Pakistan’da oldugu gibi, tiim ekonominin
Islamilestirilmesinin bankacilik sektoriinden baslayarak agir ilerleyen bir siireg

i¢inde gergeklestirilmesidir.58

1.2. Katilm Bankalarimin Hukuki Yapilan

Tiirk finans piyasasinda faaliyet gosteren ve elde ettikleri basar1 bakimindan hig
de kiiciimsenmeyecek boyutlara ulasan katilim bankalarimin kanun ile degil de
kararname ile faaliyetlerinin siirdiirmesi devaml tartisilan bir konu olmustur. Finans
piyasalarinda faaliyet gostermekte olan bankalarin Bankalar Kanunu’na, sigorta
sirketlerinin Sigorta Murakabe Kanunu’na, finansal kiralama sirketlerinin Finansal
Kiralama Kanunu’na tabi olmalarina ragmen katilim bankalarmin yasal hiyerarside
kanun hiikkmiinde kararnameden sonra gelen Bakanlar Kurulu Kararlar ile faaliyetlerini

sirdiiriyor olmalari, bu bankalarin sahipleri ve mudilerinde tedirginlik yaratmaktayd1.59

> Basglimus, a. g. e., s. 34.
> Yahsi, Fahrettin, Ozel Finans Kurumlari’nin Mevzuat Seriiveni, Active Bankacilik ve Finans Dergisi, Sayi:
21, Aralik 2001, s. 34.
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Faizsiz finans sisteminin Tiirkiye’de wuygulanmasini saglayan katilim
Bankalar’nin yasal statiisii 16 Aralik 1983 tarih ve 83/7506 sayili Ozel Finans
Kurumlari’nin Kurulmasi, Faaliyetleri ve Tasfiyelerine iliskin Esas ve Usullere Dair
Bakanlar Kurulu Karar1 ve bu karara istinaden ¢ikarilmis mevzuat ile ¢izilmistir. Resmi
Gazete’nin 19 Aralik 1983 tarih ve 18256 sayili miikerrer sayisinda yayimlanarak
yirlirliige giren bu kararname ile Tiirkiye’de faizsiz bankacilik esaslarina gore calisan

katilim bankalarinin yasal dayanagi belirlenmistir.*

S6z konusu bu kararname ile katilim bankalarina (o gilinkii adiyla 6zel finans
kurumlarina) iligkin diizenleme ve denetleme yetkisi, T.C. Basbakanlik Hazine ve Dis
Ticaret Miistesarlig1 ile T.C. Merkez Bankasi’na verildi. Her iki yasal otorite de bu

stirecte diizenleme ve denetim yetkilerini kullanmlslardur.61

1999°dan itibaren 4491 sayili Kanun ile de katilim bankalari 4389 sayili
Bankalar Yasasi’na tabii olmuslardir. Bu yasaya tabii olunmasinin ardindan Bankalar
Kanunu’nda degisiklik yapan 12 Mayis 2001 tarih ve 4672 sayili Kanunla katilim
bankalar1 da cari ve katilma hesaplarinda toplanan tasarruflarin glivence altina alinmasi
amactyla, Ozel Finans Kurumlari Birligi ve biinyesinde, bu birlik tarafindan
hazirlanarak yiiriirliige konulan Yonetmelik dahilinde idare olunmak iizere “Giivence

Fonu” olusturulmustur.62

Ancak tiim bu hukuki yap1 ve gelismelere Temmuz 2005 doneminde hazirlanan
yasa tasarisinin 5411 sayili Bankacilik Kanunu olarak 19 Ekim 2005 tarihinde kabul
edilmesi suretiyle 1 Kasim 2005 tarthli 25983 sayili resmi gazete yayinlanmasi hukuki
diizenlemelere iligkin son noktayr koymustur. 5411 sayili Bankacilik Kanunu 1 Ocak

2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir.63

5411 sayil1 Kanun’a gore; 6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve
kredi kullandirmak esas olmak {izere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu

bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki subelerinin ‘Katilim Bankasi® ibaresi ile

60 Arabaci, a. g. e., s. 17.
ot Arabaci, a. g. e., s. 17.
62 Eskici, a. g. e., s. 29.
63 Eskici, a. g. e., s. 29.
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kapsam altina aldig1 ifade edilerek ‘Ozel Finans Kurumu’ tabiri kaldirilmis dolayisiyla

‘Katilim Bankas1’ tanimi1 uygulamaya konulmustur.**

S6z konusu kanunun gegici 3. Maddesinin 6ngordiigii sekilde 6zel finans
kurumlar1 ticaret unvanlarimi “Katilim Bankasi” ibaresini de kapsayacak sekilde
degistirmislerdir. Ayn1 kanunun 169. Maddesinde; diger kanunlarda ve miilga 3182
sayil1 Bankalar Kanunu ve bu Kanunla yiiriirlikten kaldirilan 4389 sayili Bankalar
Kanunu’nda 6zel finans kurumlarina yapilan atiflar, katilim bankalarma yapilmis

sayilir, denilmistir.%

Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik uygulamasina yonelik yasal diizenlemeler {i¢
donemde ele alinabilir: Sistemin Tirkiye’ye ilk geldigi 1980’lerden, 6zel finans
kurumlarinin 1999 yili sonunda Bankalar Kanunu’na tabi kilinmasina kadarki siireci ilk
donem olarak kabul edebiliriz. Bu safhadan sonra 6zel finans kurumlarinin, 1 Kasim
2005 Tarihi’nde yiirtirliige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile basta “Katilim
Bankas1” olarak degisen isimleri olmak {izere tabi kilindiklar1 yeni mevzuatla beraber
girdikleri son asamaya kadar olan donem. Son olarak da “Katilim Bankacilig1”

donemidir.®

1.2.1. 1983-1999 aras1 hukuki yap1

Katilim bankalarinin yasal statiisiinii belirleyen ilk donemi olusturan 15 yillik
(1983-1999 arasi) siire boyunca katilim bankalar1 Bakanlar Kurulu karari, Hazine ile
Merkez Bankasi’nin ilgili tebligleriyle yonetilmistir. Bu kurumlarin kurulus, faaliyete
gecme, denetim ve tasfiye islemleri 1999 yilina kadar asagidaki yasa ve tebliglerle

yﬁrﬁtﬁlmﬁstﬁr:67

e 3182 sayili Bankalar Kanunu: Katilim bankalari, esasen Bankalar Kanunu’na

tabi olmamakla beraber, diger mali kuruluglara kaynaklik eden 3182 sayili

64 Eskici, a. g. e., s. 29.
& Eskici, a. g. e., s. 29.
60 Dargin, a. g. e., s. 49.

67 Tosun, Mustafa, Tdrk Mali Sisteminde Ozel Finans Kurumlari Deneyimi ve OFK%arn Tiirk
Banka Sistemi Igindeki Yerferi Uzerine, Albaraka Tirk Yayinlari, No:17, Istanbul, 2000, s. 178.
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Kanun’un 96. Maddesi nedeniyle s6z konusu kanun temel kaynak teskil

etmektedir.

e 1567 sayili Tiirk Parasin1 Koruma Hakkindaki Kanun ve bu kanuna iligkin

karar, teblig ve genelgeler,
e T.C. Merkez Bankas1 Tebligleri,

e Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginca cikarilan OFK’larin kurulmasi

hakkinda 83/7506 sayili Kararname eski karara iligkin teblig,
e Tiirk Ticaret Kanunu,
e 3167 sayil1 Cek Kanunu,
e 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu,

e 193 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun Menkul sermaye iradini tarif eden
94. Maddesi ve 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun indirilecek giderler

bolimiindeki 14. Maddesi,

e Sermaye Piyasas1 Kanunu,

e Karaparanin Aklanmasimin Onlenmesine iligkin Kanun®®

Bakanlar Kurulu’nun 16.12.1983 tarih ve 83/7506 sayili Kanun hiikmiinde
kararnamesi 19.12.1983 giinii Resmi Gazete’de yayinlanarak bu kurumlarin kurulmasi
hakkindaki 17 maddelik karar ekinde yer almistir. Bu kararla; kurulus, izin, organlar ve
hesaplar hakkindaki temel ilkeler belirlenmis olup sonraki yillarda bu kararda degisiklik
yapan asagidaki kararlar ¢ikartilmistir:

e 15.03.1984 tarih ve 84/7833 sayili Karar, 05.02.1985 tarih ve 85/10129 sayili
Karar, 13.08.1991 tarith ve 91/2130 sayili Karar, 06.12.1993 ve 93/5104

sayili Karar.

e Bakanlar Kurulu'nun 16.12.1983 tarih ve 83/7506 sayili kararname eki

68 Eskici, a. g. e., s. 30.
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karara iliskin Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’nin 25.02.1984 tarihli
tebligi,
T.C. Merkez Bankasi’nin; 21.03.1984 tarih ve 1 nolu Tebligi, 27.05.1992

tarih ve 2 nolu Tebligi, 02.06.1994 tarih ve 3 nolu Tebligi, 27.01.1995 tarih
ve 4 nolu Tebligi,

Devlet Bakanligt ve Basbakan Yardimciligi’nin Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 30 sayili Karari’na iliskin 85-30/3 sayili ve 85-30/7 sayili
Tebligleri,

Kurumlarca  katilma  hesaplarma  tahakkuk  ettirilen  gelirlerin

vergilendirilmesine iliskin kanun hiikiimleri,

193 say1l1 Gelir Vergisi Kanunu (Madde 75-94),

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (Madde 14),
25.04.1984 tarih ve 3183 sayili Bankalar Kanunu (Madde 96),

Kurumlarin reklam ve ilanlarinda uyacaklar1 esas ve sartlara iliskin olarak,
Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’'nin TRT Kurumu'na muhatap

22.04.1988 tarih ve 38370 sayili yazist.*®

Katilim bankalarinin Tiirk mali sistemine dahil edilmesine olanak saglayan

83/7506 sayili Bakanlar Kurulu kararnamesi ve buna iliskin Miistesarlik Tebligi ile

TCMB Tebligi hiikiimleri ile bu kurumlarin kurulus esaslarimi su sekilde

belirlemekteydi:

Ozel finans kurumlari, en az bes tanesi kurucu iiye olmak sartiyla, en az 100
ortakli, anonim sirket olarak kurulur. Sirketin 6denmis sermayesi 1 Trilyon
TL’den az olamaz. Yabanci uyruklu ortaklar, taahhiit ettikleri sermayeyi

konvertibl doviz lizerinden nakit olarak yurda getirmek zorundadirlar.

69 PoIat_l_<an, Rasit B., Islam Bankaciligi ve Tiirkive'de Ozel Finans Kurumiar, Canakkale
Onsekiz Mart Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisi, Yiiksek Lisans Tezi , Canakkale, 1998, s. 98
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Kurucu ortaklarin nitelikleri hakkinda, bankalarin kurulusunda banka

kurucularinda aranan niteliklerin bulunmasi sart1 aranmaktadir.

Ozel finans kurumlari, merkez sube disinda acilacak her sube igin ayrica

sermaye ayirmak zorundadirlar.

T.C. Merkez Bankasi’nca belirlenen esas ve sekillere uygun olarak
hazirlanan basvuru talebi TCMB’na iletildikten sonra, Merkez Bankasi bu
talebi kendi olumlu goriislinii de ekleyerek Hazine Miistesarligi’na sunar.
Hazine Miistesarligi’nin teklifi Bakanlar Kurulu’na iletilir ve bu kurul uygun

goriirse 6zel finans kurumunun kurulmasina izin verir.

Bakanlar Kurulu’ndan kurulus izni aldiktan ve Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)
hiikiimlerine uygun olarak kurulus islemi tamamladiktan sonra 83/7506
sayil1 Kararname’nin 6. Maddesi uyarinca, TCMB’ye beyanname verilmek

suretiyle faaliyete baslayabilmek icin ayrica izin alinmasi gereklidir.

Ilgili kararnamenin 6. Maddesine gore yapilan basvuru iizerine, TCMB
gerekli incelemelerde bulunur ve bu inceleme sonunda gerekli sartlarin
olustugunu tespit ederse 6zel finans kurumlarinin fon toplamasina ve fon
kullandirmasina izin verir. TCMB, faaliyet izni verdigi 6zel finans kurumunu
Hazine Miistesarligi’na bildirir. Bu izinden sonra 06zel finans kurumu

faaliyetine baglayabilir.

Eger, 6zel finans kurumlarinin fon toplama ve fon kullandirma yetkisinde
ilerde sakinca  goriilirse, TCMB’nin  goriisii  alinarak, Hazine
Miistesarligi’nin teklifi iizerine Bakanlar Kurulu’nca gecici veya siirekli
olarak ya da tim kurumu veya bazi subeleri kapsayacak sekilde izinde
degisiklik yapilabilir. Daimi ya da gegici olarak kurum faaliyetten men
edilebilirdi. 1983-1999 arasindaki donemde bankalar ve 6zel finans
kurumlarn Bakanlar Kurulu Karar1 ile kurulmakta ve bankalar Hazine
Miistesarligi’nin izni ile faaliyete gegmekteydiler. Ayn1 donemde bankalar

Hazine Miistesarligi, 6zel finans kurumlari ise TCMB denetimindeydiler.

Bankalar Kanunu kapsamina alinincaya kadar anonim sirket olarak kurulan
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ozel finans kurumlari; Ortaklar Genel Kurulu, Idare Meclisi, Denetim Kurulu

organlarindan olusmaktaydilar.

e 83/7506 sayili Kanun hiikkmiinde kararname ile 90. Madde’nin diizenlenmesi
nedeninin esas itibariyle “faiz disinda bankacilig1 hedefleyen, kar ve zarara
istirake dayanan Islam bankacilig1 sistemini iilkemizde de gergeklestirmek
ve bu sistemle petrol iireticisi tilkelerde biriken 6nemli doviz rezervlerinin
bir boliimiinii iilkemize getirmek, faizi reddeden ve bu nedenle bat1 diinyasi
finans sistemi i¢inde yer bulamayan fonlarin, faizsiz bir sistemle, sadece kar
ve zarar ortaklifi kavramlarina dayanarak diger imkéanlarla birlikte

iilkemizde kullamImasini saglamak” oldugu ifade edilmektedir.”

Yirirlikten kaldirilan Kanun Hilkkmiinde kararname’nin 90. Maddesinde
diizenlenen hususlar, daha sonra yiiriirliige giren 3182 sayili Bankalar Kanunu’nun 96.
Madde hiikmii olarak aynen yer almistir. 4491 sayili Kanun’la yapilan degisiklige kadar

bu kurumlara iliskin hususlarda esas alinan 96. Madde su sekildedir:

1. Bankalar disindaki mali kuruluslarin kurulus ve faaliyetleri bu kanuna
tabi degildir.
2. Bu kurumlarin kuruluglarina faaliyetlerine, organlarina, tasfiyelerine,

TTK’nin ve diger mevzuatin ¢eke iliskin hiikiimlerine tabi olup
olmayacagi Bakanlar Kurulu’'nca diizenlenir. Diizenleme dis1 kalan

hususlarda; TTK ve ilgili kanun hiikiimleri uygulanlr.71

1983 yilindan 1999 yilina kadar gegen 15 yillik siire zarfinda yukarida ad1 gegen
teblig ve aktarilanlardan da anlasilacagi {izere bu kurumlar hakkinda 6zel bir kanuni
diizenleme bulunmamakta ve faaliyet smirlarinin, yalmizca yiirlitme organlarinin
tasarrufuna birakiliyor oldugu goriilmektedir. Bu durum, yukarida zikredilen 96.
Maddenin de diisiindiirdiigli iizere 6zel finans kurumlarinin bir tiir banka m1 yoksa

banka dis1 mali kurulus mu oldugu konusunu haklarinda yapilacak 4389 sayili Bankalar

7% Ekici, a. g. e., s. 32-33.
" Ekici, a. g. e., s. 33-34.
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ve 5411 sayili Bankacilik Kanunlari ve diizenlemelerine kadar giindemde tutmustur. "

3182 sayil1 Eski Bankalar Kanunu’nun 96. Maddesinde bahsedilen hiikiim, genel
olarak banka dis1 mali kuruluslardan bahsetmekte, Ozel Finans Kurumlar1 ya da baska

herhangi bir alt tiire iliskin bir diizenleme hiikmiinii icermemektedir.”

S6z konusu kurumlarin tabi olmasi gereken yasal cergeve hususunda gesitli
tartismalar giindeme gelmis, farkli goriisler ortaya konmus olup nihayetinde 3182 sayili
Eski Bankalar Kanunu’nun yerine gegen 18.06.1999 tarihli ve 4389 sayili Yeni
Bankalar Kanunu’nda, 17.12.1999 tarihli ve 4491 sayili Kanun ile bahsi bazi énemli
degisiklikler yapilmistir.”

Katilim bankalarinin 4491 sayili Bankalar Kanunu’nda degisiklik yapilmasina
ilisgkin kanun ve 4389 sayili Bankalar Kanunu ile baslayan siire¢ ile bankacilik
kapsamina dahil edilmesiyle kazanilmis haklar1 da korunarak ekonomik ve hukuki

yasamlar1 zenginlestirilerek devam ettirilmistir.”

1.2.2.1999-2005 arasi1 hukuki yap1

Katilim bankalarmin (eski adiyla 6zel finans kurumlarinin) yasal statiisiinii
belirleyen ikinci donem ise, 18.06.1999 tarihli ve 4389 sayili Yeni Bankalar
Kanunu’nun kabul edilmesiyle baglamistir. Bu kanun, hem faiz esasina gore c¢alisan
klasik bankalar1 hem de katilim bankalarmi etkileyen yenilikler tasimaktadir. Yeni
Bankalar Kanunu ile 6zel finans kurumlari da 4389 sayili Yeni Bankalar Kanunu
kapsamina alinarak yukarida anlatilan 15 yillik hukuki bosluk ortadan kaldirilmistir.
Bahsedilen Kanun’un 20. Maddesine eklenilen fikras1 6zel finans kurumlari’nin yeni

diizenleme sartlarini icermektedir. 20. Maddenin 6. Fikras1 su sekildedir:

72 Ekici, a. g. e., s. 34.

I Battal, Ahmet, Yeni Bankalar Kanunu’na Gére Ozel Finans Kurumlari’nin Hukuki Temeli ve Bankacilik
Sistemi icindeki Yeri, Tiirkiye’de Ozel Finans Kurumlari - Teori ve Uygulama, istanbul, Albaraka Tiirk
Yayinlari, 2000, s. 198.

7 Ekici, a. g. e., s. 34.

7 Ekici, a. g. e., s. 35.
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“Mevduat toplama yetkisi bulunmayan ancak, ozel cari hesaplar ve
kar ve zarara katilma hakki veren hesaplar yoluyla fon toplayan, ekonomik
faaliyetleri ekipman veya emtia temini veya kiralanmast veya ortak
yatirimlar yoluyla finanse eden Ozel Finans Kurumlart bu Kanunun 10.
Maddesinin 2. ve 3. Fikralari, 12. Maddesinin 2. Fikrasi, 14. Maddesinin 5,
6 ve 7. Fikralari, 15 (2/c, d ve e bentleri harig), 16, 17 ve 19. Maddeleri ile
20. Maddesinin 2. Fikrast hiikiimleri disindaki diger maddelerine tabi olup,
Kurum bu Kanun hiikiimleri cercevesinde bu kurumlara iliskin kar ve
zarara katilma hakki veren hesaplarin ozelliklerini dikkate alarak her tiirlii
diizenleme yapmaya yetkilidir. Ancak, Kurum bu Kanunun 14. Maddesinin
3. ve 4. Fikralarinda belirtilen durumlar: tespit ettigi takdirde, 6zel finans
kurumunun faaliyet izni kurulun en az bes iiyesinin ayni yondeki oyuyla
alinmis karariyla kaldirilir. Ozel Finans Kurumlar: agisindan emtia veya
gayrimenkullerin finansal kiralanmasi veya kar ve zarara katilma ve benzeri
yvontemlerle yapilan her tiirlii finansman faaliyetleri de bu kanuna gére
kredi olarak sayilir. Bu Kanun hiikiimlerine gore, bu kurumlarin ézel cari
hesaplar ve kdr ve zarara katilma hakki veren hesaplar yoluyla topladiklar:
fonlar ve diger taahhiitleri de 1211 sayii Tiirkive Cumhuriyet Merkez
Bankas1 Kanunu’nun 40. Maddesinin (1) numarali paragrafinin (a) bendi
hiikiimlerine tabidir. Bu Kanunun 21, 22 ve 23. Maddelerinde yer alan ceza
hiikiimleri Ozel Finans Kurumlari ve gorevlileri icin de uygulanir. 76

S6z konusu Kanun maddesinin 6. Fikras1 6zel finans kurumlarinin zikredildigi
ilk kanun olmasiyla bu yondeki hukuki siire¢ agisindan dnemlidir. Anilan 20. Maddenin
6. Fikrasinda 6zel finans kurumlarinin tanima:

“Mevduat toplama yetkisi bulunmayan ancak, ozel cari hesaplar ve
kar ve zarara katilma hakki veren hesaplar yoluyla fon toplayan, ekonomik
Jaaliyetleri ekipman ve emtia temini veya kiralanmast veya ortak yatirimlar
yoluyla finanse edilen kurumlar” seklinde yapilarak Ozel Finans
Kurumlar:’min felsefi temelleri ile ‘faizsiz’ ¢alisma prensiplerine yer

verilmemistir. Sadece kar ve zarara katilmaya iliskin husustan bahsedilerek
kurumlarin ¢aligsma sekillerine iliskin atifta bulunulmustur. "

Yeni Bankalar Kanunu’nda da belirtildigi iizere, normal bankalar gibi OFK’nin
katilma hesaplarin1 da Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), 20.
Maddenin 6. Fikrasinda belirtildigi gibi, kurum bu kanun hiikiimleri ¢ergevesinde bu

kurumlara iligkin kar ve zarara katilma hakki veren hesaplarin 6zelliklerini dikkate

76 Ekici, a. g. e., s. 35-36.
77 Ekici, a. g. e., s. 36.

29



alarak her tiirlii diizenleme yapmaya yetkilidir.”®

Katilim bankalar1 (bu donemdeki adiyla 6zel finans kurumlari) 4389 sayili

Bankalar Kanunu ile asagidaki hususlara da tabii olmuslardir:

e Bankalar Kanunu’nun 1. Maddesindeki, “Bu Kanun’un agik olmayan
durumlarinda genel hiikiimler uygulanir.” kurali bu kurumlann da

kapsamaktadir.

e Bankalar Kanunu’nun 2. Maddesinde yer alan 6z kaynak vb. temel
bankacilik kavramlarmin tanimlart aynen 6zel finans kurumlar icin de

gecerlidir.

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nu ve Kurumu’nu diizenleyen
3. 4. ve 6. Maddeleri ile Bankalar Yeminli Murakipligi’n1 diizenleyen 5.
Maddeler 6zel finans kurumlarina uygulanacak olup, bu hiikiimler yoniinden
6zel finans kurumlarina 6zgili bir husus bulunmamaktadir. Ancak daha 6nce
tartismali olan bankalar yeminli murakiplarinin olagan donemde de ozel
finans kurumlarmi denetlemelerine agiklik getirmis ve bu kurumlar

denetleme yetkisi taninmugtir.

e Bankalarin kuruluslarin1 ve faaliyete gegme esaslarimi diizenleyen Bankalar
Kanunu’nun 7. Maddesi 6zel finans kurumlarina da aynen uygulanacaktir.
Bu, banka kurucularindan aranan sartlarin 6zel finans kurumu kurucularinda

da aynen aranmasi sonucunu dogurmaktadir.

e Bankalarin ana s6zlesme ve ortak degisikliklerini Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu’nun iznine baglayan 8. Maddeye 6zel finans kurumlari
da tabidir.

e Bankalarin teskilat ve organlarin1 diizenleyen 9. Madde 06zel finans

kurumlart i¢in de gecerlidir.

e Genel kredi smirlar1 hakkindaki 11. Maddedeki istiraklere, ortaklara ve

mensuplara verilecek kredi sinirlamalarina 6zel finans kurumlart da aynen

’® Battal, a. g. e., s. 200-201.
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uyacaklardir. Ozel finans kurumlarmin emtia ve gayrimenkullerin finansal
kiralanmas1 ya da kar ve zarara katilma vb. yontemlerle yapilan her tiirli
finansman faaliyetleri nakit kredi niteliginde olmasa da kredi olarak dikkate

alinmaktadir.

Kanun’un 12. Maddesinin 2. Fikrasindaki banka istiraklerinin sinirlari ile

ilgili diizenleme ve kurallar aynen 6zel finans kurumlar i¢in de gecerlidir.

Bankalar Kanunu’nun 13. Maddesinde bankalar i¢in Ongériilen hesap ve

kay1t diizenine 6zel finans kurumlart da aynen uymak zorundadir.

Bankalar Kanunu’ndaki 14. Maddede diizenlenen, yapilacak denetlemeler
sonucunda kanuna ve idari mevzuata aykirt ve bankanin emin bir sekilde
calismasini tehlikeye diigiirecek nitelikte islemleri tespit olunan bankalar
hakkinda uygulanacak olan kurallar ve tedbirler, 6zel finans kurumlar i¢in
de gecerlidir. Boylece mali durumu bozulan ve yiikiimliiliiklerini yerine
getiremeyecek olan 06zel finans kurumlarimin BDDK karar1 ile Fon’a

devredilmesi veya faaliyet izinlerinin kaldirilmasi miimkiin olmaktadir.

Bankalar Kanunu’ndaki, bankalarin devir, birlesme ve tasfiyelerini
diizenleyen, 18. Madde 6zel finans kurumlart i¢in de gegerlidir. Bu Kanun
maddesiyle 6zel finans kurumlarinin baska bir 6zel finans kurumu ile
birlegsmesi ya da 6zel finans kurumu tarafindan devralinmasit BDDK’nin
iznine baglanmistir. Birlesme ve devirlerde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
uygulanmayacak, onun yerine BDDK tarafindan ¢ikarilacak yonetmelik
hiikiimleri gecerli olacaktir. Bununla birlikte faaliyetine son vermek isteyen

bir OFK da bunu BDDK nin gdzetim ve denetimi altinda gerceklestirecektir.

Bankalar Kanunu’ndaki 21. Maddede diizenlenmis olan idari su¢ ve cezalar
ile 22. ve 23. Maddelerde diizenlenen adli su¢ ve cezalara uygun diistiigi

oranda 6zel finans kurumlar1 hakkinda da uygulanacaktir.

Kanunun 24. Maddesinde diizenlenen kovusturma usulii 6zel finans

kurumlari i¢in de gegerlidir.

Faaliyetlerini giivenli bir sekilde yiirlitmeleri amaciyla, bankalarin
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topladiklart mevduat iizerinden umumi disponibilite ve diger munzami
karsiliklar ayirmalarint 6ngéren ve bununla ilgili diizenlemeleri yapmaya ve
oranlar1 belirleme yetkisini TCMB’na veren 1211 sayili Kanun’un 40/2-a
maddesi Bankalar Kanunu’nun 20. Maddesi 6. Fikras1 geregince OFK
hakkinda da uygulanacaktir.

1211 sayili TCMB Kanunu’nun Bankalar Kanunu 25. Madde 3. Fikrasi ile
degistirilen 44. Maddesine gore Merkez Bankasi; bankalar, 6zel finans
kurumlar, factoring ve finansman sirketleri ve benzeri mali kuruluslarin
miisterilerinin risk durumlarin1 biinyesinde toplamak amaciyla bir Risk
Santrali kurmakla yiikiimlidiir. Bu degisiklikten sonra artik Merkez Bankasi
Risk Santralizasyonu Teskilati’'na 6zel finans kurumlari da iiye haline

getirilmislerdir.

Bankalar Kanunu’nda 6zel finans kurumlar ile ilgili degisiklik yapan 4491
sayili Kanun’un gecici 3/a maddesi uyarinca, bu kanun yiiriirliige girdigi
tarihte faaliyette bulunan 06zel finans kurumlari, mevcut durumlarini,
Bankalar Kanunu’nun kendilerine uygulanacak olan hiikiimlerine 2 y1l i¢inde

intibak etmek zorundadirlar.”

Bu kanunun (Bankalar Kanunu’nun o6zel finans kurumlarina uygulanacak

yukarida

sayillan hiikiimlerinin disinda) 6zel finans kurumlar1 tarafindan

uygulanmayacak hiikiimleri de bulunmaktadir. Kisaca bu hiikiimler sunlardir:

Bankalar Kanunu’nun 10/1. Maddesi “mevduat” bankalara has bir kavram
olarak kabul ettiginden dolayi, mevduata iliskin hiikiimlerin yer aldigi 10.
Maddesi 2. Fikrasi ve 10. Maddesi 3. Fikrasi, 6zel finans kurumlarina
uygulanmayacaktir. Ozel finans kurumlari “mevduat” adi altinda fon

toplamadiklari i¢in bu kanun maddelerinin kapsami disinda birakilmistir.

Kanunun 12. Maddesinde yer alan bankalarin, ticaret amaciyla altin vb.
kiymetli ~madenlerin  alim-sattim  hari¢ emtia alimi satimi ile

ugragamayacaklari, ticaret amaciyla gayrimenkul alim ve satiminda

7 Battal, a. g. e., s. 201.
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bulunamayacaklar1 vb. gibi faaliyetleri yasaklanmistir. Bu madde, topladigi
fonlar1, nakit olarak kredi vermeyip bizzat ticarette bulunan 6zel finans
kurumlar i¢in uygun olmadigindan, 6zel finans kurumlari bu maddenin

uygulama alan1 diginda tutulmustur.

e Bankalar Kanunu’nun 20. Maddesi 6. Fikrasinda 6zel finans kurumlarinin bu
kanunun 16. Maddesinde belirtilen, bir bankanin bankacilik islemleri yapma
ve mevduat kabul etme izninin kaldirilmasinin sonuglarmin diizenlenmesi

hiikiimlerine tabi olmadig1 belirtilmektedir.

e Kanunun 17. Maddesinde diizenlenen, bankalarin iflasi dogrultusunda iist
diizey  yoneticilerin =~ sorumlulugu  6zel finans kurumlarn igin

uygulanmayacaktir.

e Bankalar Kanunu’nun tiizel kisiligi haiz ve kamu kurumu niteligindeki bir
meslek kurulusu olan Bankalar Birligi’ni diizenleyen 19. Maddesi 6zel

finans kurumlarini ilgilendirmemektedir.80

1999 yilinda yiiriirliige giren Yeni Bankalar Kanunu’nun 6zel finans kurumlarini
ilgilendiren hiikiimleri disinda 12.05.2001 tarihli ve 4672 sayili Bankalar Kanunu’nda
Degisiklik Yapilmasina Iliskin Kanun, 2001/3138 sayili Ozel Finans Kurumlar1 Statiisii
ve BDDK’nin Ozel Finans Kurumlar’min Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelikle de 6zel finans kurumlarmi cgesitli yonlerden diizenlenmesine iliskin

kararlar ahnmlstlr.81

Kasim 2000’in ikinci yarisinda uygulanmakta olan ekonomik program ciddi bir
yara almig ve bu donemde bir 6zel banka TMSF’ye devredilmistir. Bankacilik
sektoriinde yasanan kriz, 6zel finans kurumlarini da etkilemis ve Kasim 2000’in ikinci
yarisindan itibaren Ihlas Finans Kurumu A.S. 6deme giicliigii icerisine girmeye
baslamistir. Yogun bir mevduat ¢cekme talebiyle karsilasan s6z konusu kurum bir
miiddet sonra likidite darbogazina siiriikklenmis ve bu durum “contagion” etkisiyle, diger

0zel finans kurumlarindan da mevduat ¢ekme taleplerinin yogunlasmasia yol

80 Battal, a. g. e., s. 204-208.
81 Eskici, a. g. e., s. 40.
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ag:mls‘ur.82

Ozel finans kurumlar1 krize dayanikli yapilari sayesinde bu siireci atlatmak
iizereyken, 9 Subat 2001 tarihinde Thlas Finans Kurumu’nun faaliyet izninin BDDK
tarafindan kaldirilmasi ve bu kurumlarda toplanan fonlarin giivence kapsaminda
olmayist nedenleriyle mevduat ¢ekme talepleri had sathaya ulasmis ve ¢ok kisa bir
siirede Ozel finans kurumlarinin toplamis olduklari fonlar %50 oraninda azalmistir.
Mevduatlarmin %50’ye yakin bir kismini 6deme kabiliyetini gdsteren 6zel finans
kurumlari; kriz i¢inde kriz yasamis, hem bankacilik sektoriinde 20’ya yakin bankanin
fon kapsamina alinmasina yol acan genel ekonomik-mali krizi hem de Ihlas Finans
Kurumu’nun faaliyet izninin kaldirilarak tasfiye siirecine sokulmasi sonucu kendilerine

0zgi kriz yasamlslardlr.83

Ayrica Subat 2001 sonlarina dogru ekonomik programdan doniilmesi ve
akabinde yasanan biiyiik devaliiasyon, gerek mali gerekse reel sektordeki krizi daha da
derinlestirmistir. Boyle bir ortamda 6zel finans kurumlarinda parasit bulunan tasarruf
sahipleri i¢in en Onemli husus paralarin1 glivence altina almak olmustur. Bunu
gerceklestirmek i¢in de paraya bir an 6nce ulasabilmek i¢in kurumlara hiicum etmis ve

kurumlarin likidite sikisikligina diismesine neden olmuslardlr.84

Ozel finans kurumlar1 kriz siirecinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmeye
calisarak topladiklar1 fonlarmn yarisim1 geri 6deme kabiliyetini basarmislardir. Ancak
tasarruf sahiplerinin bu davranist klasik (faizli) bankalarda oldugu gibi 6zel finans
kurumlarinda da toplanan fonlarin bir giivence altinda tutulmasi gerekliligini ortaya

Qlkarm1§t1r.85

4389 sayili Bankalar Kanunu’na 12.05.2001 tarih ve 4672 sayili Degisiklik
Kanunu ile eklenen hiikiimlerle; 6zel finans kurumlarinda 6zel cari ve kar ve zarara

katilma hesaplarinda toplanan tasarruflarin giivence altina alinmasi amaciyla, Ozel

82 Berooglu, Hakan, Nakit Yonetimi "Ozel Finans Kurumiar Agisindan Teorik ve Uygulamali
Bir Yaklasim”, Doktora Tezi, istanbul, 2002, s. 45.
83 u
Berooglu, a. g. e., s. 45.
8 Berooglu, a. g. e., s. 45.
& Eskici, a. g. e., s. 41.
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Finans Kurumlari Birligi biinyesinde, Giivence Fonu olusturulmustur.®

S6z konusu Giivence Fonu kapsaminda; 6zel finans kurumlarinda (yurtdisi
subelerinde acilanlar harig) gergek kisiler adina, Tiirk Liras1 veya doviz iizerinden agilan
0zel cari ve katilma hesaplarinin, kisi basma 50.000 YTL.’ye kadar olan kisminin

giivence altina alinmasi saglanmlstlr.87

4389 sayili Bankalar Kanunu’nun yiiriirlikten kaldiran 5411 sayili Bankacilik
Kanunu hiikiimleri geregince, Ozel Finans Kurumlar1 Birligi (Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi) biinyesinde bulunan Giivence Fonu, Tasarruf Mevduat Sigorta
Fonu'na devredilmis ve devir tarihinden sonra katilim bankalarinda bulunan gercek
kisilere ait Yabanci Para ve YTL iizerinden agilan 6zel cari ve katilma hesaplarinin bir
kisiye ait tutarinin 50 bin YTL'ye kadar kismi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunun
giivencesi altina girmistir. Buna gore, katilim bankalarinda gercek kisiler adina agilmis
bulunan biitiin YTL ve doviz hesaplari, ayn1 sartlarla ve ayn1 miktar {izerinden Tasarruf

Mevduat Giivence Fonu biinyesinde giivenceye tabi olmaya devam etmektedir.®®

4389 sayili Bankalar Kanunu’nda 4672 sayili Kanun ile degisiklige gidilerek
tiizel kisiligi haiz ve kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olarak Ozel Finans
Kurumlar1 Birligi kurulmustur. Bu kurum da 5411 sayili Bankacilik Yasasi ile birlikte
unvan degisikligine giderek ‘Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’ olmustur. Yasa ile

kurulusu saglanan bu birligin gorevleri sdyle 6zetlenebilir:

e Bankacilik ve katilim bankalar ile ilgili mevzuati izlemek bu konulara

iliskin diizenlemeleri iiye katilim bankalarina duyurmak,

e Meslek ilkelerini belirlemek suretiyle liyelerin birlik ve meslegin gerektirdigi
vakar ve disiplin i¢inde ekonominin ihtiyaglarina uygun olarak ¢aligmalarini

saglamak,

e Uye katilm bankasi mensuplarmin uyacaklari meslek ilkeleri ve

standartlarin1 kurumun uygun goriisiinii alarak belirlemek,

8 Eskici, a. g. e., s. 41.
8 Eskici, a. g. e., s. 41.
88 Eskici, a. g. e., s. 41.
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Ilgili mevzuat uyarinca alman kararlar ile kurumca alinmasi istenilen

tedbirlerin uygulanmasini takip etmek,

Uyeleri arasinda haksiz rekabeti dnlemek amaciyla gerekli her tiirlii tedbiri

almak ve uygulamak,

Katilim bankalar arasindaki iligskilerde mesleki dayanismay1 gii¢lendirecek

kararlar almak,

Kurum ile isbirligi yapmak suretiyle katilim bankalar1 arasinda ortak

projelere iligkin igbirligini temin etmek,

Uyelerin ilan ve reklamlarinda uyacaklari esas ve sartlar tiir, sekil, nitelik ve

miktarlar itibariyle kurumun uygun goriisiinii alarak tespit etmek,

Yurt iginde ve yurt disinda katilim bankaciligini temsil etmek, katilim
bankaciligint tanitmak ve bu konuda kamuoyunu aydinlatmak i¢in

calismalarda bulunmak,

Bankacilik  konusunda seminer, sempozyum, konferans ve egitim

programlar1 diizenlemek,

Miisteri haklarina dair hiikiimlerde Ongoriilen sozlesmelerin sekil ve
igeriklerine iliskin usul ve esaslar ile tip sdzlesmelerin uygulanacagi

islemleri, kurulun uygun gorisiinii alarak belirlemek,

Uyeler ile bireysel miisterileri arasindaki ihtilaflarin degerlendirilmesi ve
¢Oziime kavusturulmasini temin etmek tlizere birlikge hazirlanan ve kurulca

onaylanan usul ve esaslar dahilinde hakem heyeti olusturmak,

Katilim bankalar1 ve katilm bankaciligi konularinda resmi makam ve

kuruluglara istisari mahiyette miitalaa vermek,

Ekonomi, mali sektor ve bankacilik sistemindeki yurt ig¢i ve yurt dist

geligmeleri izleyerek toplayacag bilgileri liyelerine ve ilgililere ulagtirmak,

Ulusal tasarrufun tesviki i¢in gerekli calismalar1 yapmak ve yetkili mercilere

Onerilerde bulunmak,
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e Katilim bankalarina iligkin, gizlilik niteligi tasimayan istatistiki bilgileri

toplamak ve kamuoyuna duyurmak,

e {lgili mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilim bankalarmin,
misterilere sunduklar1 hizmetler karsiliginda tahsil edecekleri komisyon,
ticret ve masraflar, agtiklar1 krediler ve bunlarla ilgili diger islemler i¢in
uygulayacaklar1 kar payr oranlari, komisyon ve iicretler ile katilma
hesaplarinda kar ve zarara katilma oraninin belirlenmesine iliskin olarak iiye

katilim bankalarina yonelik tavsiye karar1 almak,

e Uyelerinin ortak menfaatlerini ilgilendiren konularda ydnetim kurulu

kararina istinaden dava agmak ve/veya gerekli girisimlerde bulunmak,
e Kurumca alinmasi istenilen tedbirleri almak,

e Birligin aldig1 karar ve tedbirlerin uygulanmasimni takip etmek, bunlara
zamaninda ve tam olarak uymayan liyeler hakkinda gerekli miieyyideleri

uygulamak,
e Kanun ve ilgili mevzuatin kendisine yiikledigi diger gorevleri yapmak,

e Birligin Organlar1 ise Genel Kurul, Yonetim Kurulu, Genel Sekreterlik,

Denetgiler’den olusmaktadir.®®

Ozel finans kurumlar1 hukuki agidan giiglendirilerek 6zellikle giivence fonunun
olusturulmasiyla haksiz rekabetin onlendigi, hem piyasa yapici idari otorite hem soz
konusu kurumlar hem de fon sahipleri ve kredi talep edenler agisindan daha istikrarl bir
zemin hazirlanmistir. Bu yapilanma 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile yiiriirliige

konulan madde ve degisikliklerle pekistirilmeye calisilmugtur. ™

1.2.3. 2005 sonrasi1 hukuki yapr ve 5411 sayih Bankacihk Kanunu’nun
getirdikleri

5411 sayili Kanun 19.10.2005 tarihinde kabul edilerek 25983 miikerrer sayili 1

8 Eskici, a. g. e., s. 42-44.
%0 Eskici, a. g. e., s. 44.

37



Kasim 2005 Tarihli Resmi Gazete’de yayinlanmistir. Bu kanunun amaglars;
e Tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerini korumak,
e Finansal piyasalarda giiven ve istikrar1 saglamak,

e Kredi sisteminin etkin bir sekilde ¢alismasim1 saglamak seklinde

t')zetlenmistir.91

Kanun kapsami ise; Tirkiye’de kurulu; Mevduat bankalari, katilim bankalari,
Kalkinma ve Yatirnm Bankalari, Finansal Holding Sirketleri, Tiirkiye Bankalar Birligi,
Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, BDDK, TMSF ve Yurtdisinda kurulu bu nitelikteki
kuruluglarin Tiirkiye’deki subeleri seklinde belirtilmistir.*?

5411 sayili Kanunu’nun 3. Maddesine gore katilim bankasi “Bu kanuna gore
Ozel cari ve katilma hesaplari yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak
lizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin

Tirkiye’deki subelerini ifade eder” seklinde tanlmlanmlstlr.g?’
e Katihm bankalarimin kurulus ve faaliyet izinleri ile denetimi

Tiirkiye'de bir katilim bankasinin kurulmasina veya yurt disinda kurulmus bir
bankanin Tiirkiye'deki ilk subesinin agilmasina, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda
ongoriilen sartlarin yerine getirilmesi kaydiyla kurulun en az bes liyesinin ayn1 yondeki

oyuyla alinacak kararla izin verilir.”
e Kurulus sartlar:
Tiirkiye'de kurulacak bir katilim bankasinin;

a) Anonim sirket seklinde kurulmasi,

o Eskici, a. g. e., s. 44.

% Eskici, a. g. e., s. 44.

% Eskici, a. g. e., s. 44.

* 5411 sayili Bankacilik Kanunu (1 Kasim 2005 tarih ve 25983 mdukerrer sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanmistir),

http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik Kanunu/15405411%20sayili%20Bankacili
k%20Kanunu%20 5472,%205667,%205754%20ve%205766%20sayil1%20Kanunlar%20ile%20degisik.pdf,
Erisim Tarihi: 1 Ocak 2010.
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b) Hisse senetlerinin nakit karsiligi ¢ikarilmasi ve tamaminin nama yazili

olmasi,
¢) Kurucularinin bu kanunda belirtilen sartlar1 haiz olmasi,

d) Yonetim Kurulu iiyelerinin bu kanunun kurumsal yonetim hiikiimlerinde
belirtilen nitelikleri ve planlanan faaliyetleri gerceklestirebilecek mesleki

tecriibeyi haiz olmast,

e) Ongoriilen faaliyet konularmin planlanan mali, ydnetim ve organizasyon

yapist ile uyumlu olmasi,

f) Nakden ve her tiirli muvazaadan ari olarak 6denmis sermayesinin en az 30

Milyon Yeni Tiirk Lirast olmasi,
g) Ana sozlesmesinin bu kanun hiikkiimlerine uygun olmasi,

h) Kurumun etkin denetimini engellemeyecek seffaf ve agik bir ortaklik yapisi

ve organizasyon semasina sahip olmast,

i) Konsolide denetimini engelleyici nitelikte herhangi  bir hususun

bulunmamasi,

j) Ongoriilen faaliyet konularina ait is planlarmni, kurulusun mali yapist ile ilgili
projeksiyonlarini sermaye yeterliligini de igerecek sekilde, ilk ii¢ yil i¢in
blitce planini ve yapisal Orgilitlenmesini gosteren bir faaliyet programini i¢
kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemi de dahil olmak {lizere ibraz

etmesi sarttlr.g5
e Kurucularda aranan sartlar
Katilim bankalarimin kurucu ortaklarinin;

a) 2004 sayili icra ve iflas Kanunu hiikiimlerine gore miiflis olmamasi,
konkordato ildn etmis olmamasi, uzlagma suretiyle yeniden yapilandirma
bagvurusunun tasdik edilmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi

karar1 verilmis olmamasi,

» 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu
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b)

d)

e)

Fona devredilmis olan bankalarda nitelikli paya sahip olmamasi veya

kontrolii elinde bulundurmamasi,

Tasfiyeye tabi tutulan bankerler ile iradi tasfiye haricinde tasfiyeye tabi
tutulan finansal kuruluslarda, faaliyet izni kaldirilan kalkinma ve yatirim
bankalarinda, ortaklarinin temettii hari¢ ortaklik haklari ile yonetim ve
denetimi Fona intikal eden veya bankacilik yapma ve mevduat ve katilim
fonu kabul etme izin ve yetkileri kaldirilan kredi kuruluslarinda, Fona
intikalinden veya bankacilik yapma ve mevduat ve katilim fonu kabul etme
izin ve yetkileri kaldirilmadan 6nce nitelikli paya sahip olmamasi veya

kontrolii elinde bulundurmamasi,

Taksirli suglar hari¢ olmak {izere affa ugramis olsalar bile miilga 765 sayil
Tiirk Ceza Kanunu ve diger kanunlar uyarinca agir hapis veya bes yildan
fazla hapis, 5237 sayili Tirk Ceza Kanunu ve diger kanunlar uyarinca ii¢
yildan fazla hapis cezasiyla cezalandirilmamis olmasi veya miilga 3182
sayil1 Bankalar Kanunu’nun, bu kanunla yiiriirliikten kaldirilan 4389 sayili
Bankalar Kanunu’nun, bu kanunun ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ve 6diing para verme isleri hakkinda mevzuatin hapis cezasi
gerektiren hiikiimlerine muhalefet yahut miilga 765 sayili Tiirk Ceza
Kanunu, 5237 sayili Tiirk Ceza Kanunu veya diger kanunlar uyarica basit
veya nitelikli zimmet, zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, inanci kotiiye kullanma, dolanli iflas gibi yiiz kizartict suglar ile
istimal ve istihlak kagakc¢iligi disinda kalan kagakeilik suglari, resmi ihale ve
alim satimlara fesat karistirma, karapara aklama veya devletin sahsiyetine
kars1 islenen suglar ile devlet sirlarini agiga vurma, devletin egemenlik
alametlerine ve organlarinin sayginligina karsi suglar, devletin glivenligine
karst suclar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi suglar, milli
savunmaya kars1 suglar, devlet sirlarina karst suglar ve casusluk, yabanci
devletlerle olan iliskilere karsi suglar, vergi kagakciligi suglarindan veya bu

suglara istirakten hiikiimlii bulunmamasi,

Gerekli mali gii¢ ve itibara sahip bulunmasi,
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9)

Isin gerektirdigi diiriistliik ve yeterlilige sahip olmasi,

Tiizel kisi olmas1 halinde, risk grubu ile birlikte ortaklik yapisinin seffaf ve

acgik olmasi sarttlr.96

Faaliyet izni

Yukarida belirtilen sartlar ¢ercevesinde kurulus veya Tiirkiye'de sube agma izni

alan katilim bankalarinin, kuruldan ayrica faaliyet izni almas1 sarttir. Bir beyanname ile

yapilacak bagvuru flizerine verilecek izin, kurul tarafindan aksi kararlagtirilmig

olmadikga, belirtilen faaliyet konular1 ¢cergevesini kapsar. Verilen faaliyet izinleri Resmi

Gazetede yayimlanir. Kararin, ilk izin bagvurusunun yapildigi tarihten itibaren en geg ii¢

ay iginde verilmesi gerekir.97

Kurulus izni almis olan katilim bankalariin faaliyete gegebilmesi igin;

a)

b)

d)

Sermayesinin  nakit olarak O6denmis ve planlanan faaliyetleri

gerceklestirebilecek diizeyde olmasi,

Kuruculan tarafindan 7. Maddede belirtilen asgari sermayenin yiizde onu
tutarindaki sisteme giris paymin en az dortte birinin Fon hesabina

yatirildigina dair belgenin ibraz edilmesi,

Faaliyetlerinin kurumsal yonetim hiikiimlerine uygunlugunu saglamasi ve

yeterli personel ve teknik donanima sahip olmast,

Yoneticilerinin, kurumsal yonetim hiikiimlerinde belirtilen nitelikleri haiz

olmasi,

Kurulca faaliyet konularini yiiriitebilecek yeterlilige sahip olundugu

kanaatine varilmasi gerekir.98

e Kurulus izninin iptali

Bir Katilim bankasinin kurulus izni asagidaki hallerden herhangi birinin

gerceklesmesi durumunda, kurulun en az bes iiyesinin ayni yondeki oyuyla alinan

*®5411 sayili Bankacilik Kanunu
75411 sayili Bankacilik Kanunu
%5411 sayili Bankacilik Kanunu
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kararla iptal edilir:
a) Iznin gergege aykiri beyanlarla alinmis olmast,

b) Kurulus izninin verildigi tarihten itibaren dokuz ay igerisinde faaliyet izni
i¢in bagvurulmamasi,

¢) Kurulus izninden vazgegildiginin beyan edilmesi,

d) iznin verilmesinde aranan sartlarin, faaliyete gecilinceye kadar kaybedilmesi,

e) Faaliyet izni alinamamis olmasi,

f) Iradi olarak bu Kanunun 4. Maddesinde belirtilen faaliyetlerin tiimiinden

vazgecilmesi ve iradi tasfiyenin tamamlanmasi,
g) Devrolunan bankanin birlesme veya boliinme islemlerinin tamamlanmasi,

h) Bu kanunun 106. Maddesi kapsaminda tasfiye veya iflas takibatinin

tamamlanmas1.*®

e Faaliyet izninin iptali veya sinirlandirilmasi

Bir katilim bankasinin, faaliyet izninin ger¢ege aykir1 beyanlarla alinmis olmasi
veya faaliyet izninin alinmasindan itibaren alt1 ay i¢inde faaliyete gecilmemesi ya da bir
yil i¢inde kesintisiz alt1 ay siire ile faaliyette bulunulmamis olmas1 halinde faaliyet izni
iptal edilir. Faaliyet izninin alindig1 tarihten itibaren bir ay igerisinde ilgili kurulus
birligine iiye olunmamasi veya sisteme giris paymin kalan taksitlerinin Fon hesabina
yatirtlmamis olmasi ve bu yiikiimliiliikklerin kurum tarafindan yapilan uyariya ragmen
yerine getirilmemesi durumunda, katilim fonu kabul etme faaliyeti disinda kalan

faaliyet konular1 kurulca tek tek siirlanabilir.%
e Katihm bankalari tarafindan 6nlem alinmasim gerektiren haller

Konsolide veya konsolide olmayan bazda yapilan denetimler sonucunda bir

katilim bankasinin;

a) Aktiflerinin vade itibariyla yiikiimliliklerini karsilayamama tehlikesiyle

5411 sayili Bankacilik Kanunu
%5411 sayili Bankacilik Kanunu
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b)

9)

kars1 karsiya gelmesi ya da likiditeye iliskin diizenlemelere uymamasi,

Gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengelerin bozulmasi nedeniyle karliligin

faaliyetleri emin bir sekilde yiiriitecek yeterlilikte olmamasi,

Oz kaynaklarmin sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelere gére yetersiz

olmasi veya bu durumun gergeklesmek tizere bulunmast,
Aktif kalitesinin mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde bozulmasi,

5411 sayili Kanun’a ve ilgili diizenlemelere veya BDDK’ca alinan kararlara

aykir nitelikte karar, islem ve uygulamalarinin bulunmasi,

I¢c denetim, i¢ kontrol ve risk yonetim sistemlerini kurmamasi veya bu
sistemleri etkin ve yeterli bir sekilde isletmemesi veya denetimi engelleyici

herhangi bir hususun bulunmasi,

Yonetiminin basiretsizligi nedeniyle 5411 sayili Kanun ve ilgili mevzuat ile
tanimlanmis risklerin Onemli Ol¢lide artmasi veya mali biinyeyi

zayiflatabilecek sekilde yogunlasmasi.

Katilhm bankalarim kisitlayici onlemler

Katilim bankas1 tarafindan yukarida belirtilen ve 6nlem alinmasi gerektiren

hallerdeki

Oonlemlerin almmmamas1 veya alman Onlemlere ragmen sorunlarin

giderilememesi ya da bu tedbirlerin alinmast durumunda dahi sonug¢ alinamayacagimnin

belirlenmesi halinde BDDK bankadan,;

a)

b)

Faaliyetlerini, faaliyet tiirleri itibartyla tiim teskilatin1 veya gerekli goriilecek
yurt i¢i veya yurt dis1 subelerini veya muhabirlerle iligkilerini kapsayacak
sekilde kisitlamasi veya gecici olarak durdurulmasi,

Kaynaklarin toplanmasi ve kullandirilmasina iliskin olarak kar pay1 oran1 ve

vade kisitlamalar1 da dahil olmak iizere, her tirli smirlama ve kisitlama

getirmesi,

Yonetim kurulu da dahil olmak iizere genel miidiir, genel miidiir
yardimcilari, ilgili birim ve sube yoneticilerinin bir kismini veya tamamini

gorevden almasi, gorevden alinan kisilerin yerine atanacak veya segilecek
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d)

f)
9)

h)

kisiler icin BDDK’dan onay alinmasi,

Sigortaya tabi katilm fonu tutarii asmamak ve yeterli teminati hakim
ortaklarin hisse senetlerinden veya diger malvarliklarindan karsilanmak

tizere uzun vadeli kredi saglamasi,

Zarar dogurdugu tespit edilen faaliyetlerinin sinirlandirilmast veya

durdurulmasi, verimi diisiik veya verimsiz varliklarinin elden ¢ikarilmasi,
Istekli olan bir veya birkag banka ile birlesmesi,

Ozkaynaklarmn artirilmasm saglamak amaciyla uygun goriilecek yeni

hissedarlar bulunmasi,

Dogan zararin 6zkaynaktan indirilmesi, tedbirlerinden bir ya da birkaginin

veya uygun gorecegi diger tedbirlerin alinmasini ve uygulanmasini ister.

Katilim bankalarinin faaliyet izninin kaldirilmasi veya fona devri

Denetlemeler sonucunda bir katilim bankasiyla ilgili olarak; asagidaki hallerden

bir veya birkagmin varligt durumunda BDDK, en az bes iiyesinin ayn1 yondeki oyuyla

alinan kararla bankanin faaliyet iznini kaldirmaya ya da kredi kurulusunun temettii harig¢

ortaklik haklar1 ile yonetim ve denetimini, zararin mevcut ortaklarin sermayesinden

indirilmesi kaydiyla kismen veya tamamen devri, satig1 veya birlestirilmesi amaciyla

Fona devretmeye yetkilidir:

a)

b)

c)
d)

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun yukaridaki maddeleri kapsaminda
alinmas istenen tedbirlerin BDDK tarafindan verilen siire icerisinde ya da
her haliikarda en ge¢ on iki ay i¢inde kismen ya da tamamen alinmamasi ya
da bu tedbirleri kismen veya tamamen almis olmasina ragmen, mali
blinyesinin gii¢lendirilmesine imkan bulunmadig1 veya bu tedbirler alinmis

olsa dahi mali biinyesinin gii¢clendirilemeyeceginin tespit edilmesi,

Faaliyetine devamimin katilim fonu sahiplerinin haklar1 ve mali sistemin

giiven ve istikrar1 bakimindan tehlike arz ettiginin ortaya ¢ikmasi,
Yikiimliiliikklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmesi,

Yiikiimliiliikklerinin toplam degerinin varliklarinin toplam degerini agmasi,

44



e) Hakim ortaklarinin veya yoneticilerinin, banka kaynaklarini, bankanin emin

bir sekilde calismasini tehlikeye diisiirecek bigimde dogrudan veya dolayli
veya dolanli olarak kendi lehlerine kullanmasi veya dolanli olarak kaynak

kullandirmasi ve bankay1 bu suretle zarara ugratmasi,

Katilim bankalarimin son dénemdeki hukuki yapist genel olarak bu cercevede

olmakla birlikte, 5411 sayil1 Kanun’da katilim bankalar1 ile ilgili yapilmis olan 6nemli

degisiklikler sdyle 6zetlenebilir:

Ozel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak
esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu
nitelikteki kuruluslarin Tirkiye’deki subelerinin “Katilim Bankas1” ibaresi
ile kapsam altina aldigi ifade edilerek ‘Ozel Finans Kurumu’ tabiri

kaldirilmis dolayistyla ‘Katilim Bankas1’ tanimi uygulamaya konulmustur.

Kanun’un 169. Maddesinde; diger kanunlarda ve miilga 3182 sayili1 Bankalar
Kanunu ve bu kanunla yiirlirlikten kaldirilan 4389 sayili Bankalar
Kanunu'nda 6zel finans kurumlarmna yapilan atiflar, katilim bankalarina

yapilmis sayilir.

Madde 79’a gore, katilim bankalar, tiizel kisilige haiz ve kamu kurumu
niteliginde meslek kurulusu olan Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligine,

faaliyet izni aldiklar1 Tarihten itibaren bir ay i¢inde {iye olmak zorundadirlar.

Gecici Madde 3: Halen faaliyette olan 6zel finans kurumlari, bir yil
icerisinde ticaret unvanlarin1 “Katilim Bankas1” ibaresini de kapsayacak
sekilde degistirmek ve mevcut durumlarini kanunun finansal raporlamayla
ilgili hiikiimlerine intibak ettirmek zorundadir. Ozel Finans Kurumlari
Birligi, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi olarak addolunur ve bu kanunun
hiikiimlerine tabi olup ii¢ ay i¢inde durumunu bu kanun hiikiimlerine uygun

hale getirir.

Giivence Fonunun Devri: Ozel Finans Kurumlar Birligi (Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi) biinyesinde bulunan Giivence Fonu, Tasarruf Mevduat

Sigorta Fonu'na devredilmis ve devir Tarihinden sonra katilim bankalarinda
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bulunan gercek kisilere ait Yabanci Para ve YTL iizerinden agilan 6zel cari
ve katilma hesaplarinin bir kisiye ait tutarinin 50 bin YTL'sine kadar kismi
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun giivencesi altina girmistir. Buna gore,
katilim bankalarinda gergek kisiler adina agilmis bulunan biitiin YTL ve
doviz hesaplari, ayni sartlarla ve ayni miktar {izerinden Tasarruf Mevduat
Gilivence Fonu biinyesinde giivenceye tabi olmaya devam etmektedir. Ayni
maddenin dordiincii fikrasinda "Kredi kuruluslarinin (mevduat ve katilim
bankalar1) iflast halinde mevduat ve katilim fonu sahipleri, Fonun imtiyazl
alacaklarindan ve Devlet ile Sosyal giivenlik kuruluslarinin 6183 sayili
Kanun kapsamindaki alacaklarindan sonra gelmek iizere sigortaya tabi
olmayan kistm (50 bin YTL’nin {izeri) i¢in 2004 sayili Icra ve iflas
Kanunu’nun 206. Maddesindeki {cilinci siwra anlaminda imtiyazh
alacaklidirlar. 50 bin YTL’lik giivence limiti kisi basina oldugu i¢in 4 kisilik
bir ailenin reisi, kendisi es ve cocuklar1 adina, bir katilim bankasinda
miisterek hesap agmak suretiyle toplam gilivence sinirin1 200 bin YTL
simirina (50.000 x 4 = 200.000) cikarabilir. Eski kanunda faaliyet izni
kaldirilan bir katilim bankasinin tasfiyesinin, Katilim Bankalar1 Birligi
tarafindan atanacak bir tasfiye kurulu tarafindan gerceklestirilmesi
ongoriilmiis iken yeni kanunda tasfiye gorevi Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonuna verilmistir. Bir katilim bankasinin hakim ortaklar1 ile bunlarin ana,
baba, es ve velayet altindaki ¢ocuklarina ait katilim fonu ve diger hesaplari
ile yonetim veya midiirler kurulu bagkan ve iiyeleri, genel miidiir ve
yardimcilar1 ile bunlarin ana, baba es ve velayet altindaki ¢ocuklarina ait

katilim fonu ve diger hesaplari, glivence kapsaminda degildir.101

Kasim 2005 yilinda ¢ikarilan en son 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile katilim
bankalar1 her tirlii agidan banka olarak kabul edilmislerdir. Ve tiim faaliyetleri

Bankacilik Kanunu’na tabi ‘[u‘[ulmustur.102

101 Eskici, a. g. e., s. 54-56.

102 Arabaci, a. g. e, s. 35.
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2. KATILIM BANKALARININ FON TOPLAMA VE FON
KULLANDIRMA YONTEMLERI

Katilim Bankalarinin fon toplanmasinda sabit bir faiz vaadi s6z konusu degildir.
Bunun i¢in kullandiklar1 yontemler, 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplaridir. Fon
kullandirmada ise nakdi kredi vermemektedirler. Bunun yerine iiretim destegi, kar zarar
ortaklig1, mal karsilig1 vesaikin finansmani, uluslar arasi piyasalarda mal alim satimi,

leasing, factoring gibi islemleri yapmaktad1r1ar.103

2.1. Fon Toplama Yo6ntemleri

Katilim bankalarinin  kaynaklart 6zkaynaklar ve yabanci kaynaklardan
olusmaktadir. Ozkaynaklar isletme sahiplerince sermaye olarak verilen degerler ve
isletme faaliyetleri sonucunda olusan fonlardan meydana gelir. Ancak katilm

bankalarinin asil kaynaklarini yabanci kaynaklar teskil eder.***

Katilim bankalarimin temel fonksiyonlari, bankalar gibi, fon toplamak ve bu
fonlar1 kullandirmaktir. Bankalardan farkli olarak, bu islemleri yaparken faiz esas
alinmaz. Katilim bankalarinin yabanci kaynaklarini cari hesaplar ve katilma hesaplari

ile topladiklar1 fonlar olusturur.'®

2.1.1. Ozel cari hesaplar

Ozel cari hesaplar, ticari bankalardaki vadesiz mevduat hesabma denk
gelmektedir. Ancak katilim bankalarinda bu hesaplara higbir bedel 6denmez. Ticari

bankalarda ise vadesiz mevduata ¢ok diisiik de olsa bir faiz 6demesi yapllmaktadlr.106

Ozel cari hesaplarda bulunan fonlarin hacmi, katilim bankasi miisterilerinin bu

bankalar1 ne tiir faaliyetleri i¢in tercih ettiklerine bagli olarak degisecektir. Eskiye

103 Turkmenoglu, a. g. e., s. 46.
104 Tlrkmenoglu, a. g. e., s. 46.
105 Turkmenoglu, a. g. e., s. 46.
106 Tirkmenoglu, a. g. e., s. 47.
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nazaran sube aglarini genigletmeleri ile katilim bankalarinin ticari miisteri sayilar1 da
artmistir. Buna paralel olarak ¢ekli 6demeler i¢in kullanilan 6zel cari hesaplarin toplam

fonlar i¢indeki hacmi de biiyiimektedir.'%’

Ozel cari hesaplarm asil amaci belli bir getiri saglamaktan ¢ok fonlarn giiven
altinda saklanmasi1 ve istendigi zaman kullanilabilmesidir. Bu da cari hesaplarin
tasarruflarin1 degerlendirmek isteyen bireyler tarafindan degil de ticaretle ugrasan

kisilerce daha fazla kullanilmasi sonucunu dog“g,urmaktadlr.108

Hesap sahipleri cari hesap actirarak, hem paralarini, kaybolma, ¢alinma vb.
tehlikelerden korumakta hem de bankanin saglayacag: ticari ¢ek kullandirma, havale,
¢ek ve senet vb. hizmetlerinden yararlanmaktadirlar. Ayrica; ticari iligkiler kurmak

istedigi kisiler hakkinda bilgi sahibi olma avantajini da elde etmektedirler.'*

Kimi faizli bankalarin hesap sahiplerine diisiik oranli faiz &dedikleri
goriilebilirken katilim bankalar1 6zel cari hesaplardaki fonlara karsilik higbir bedel
O0dememektedir. Aksini diistinmek bu kurumlarin temel prensiplerine aykiri diisecektir.
Ciinkii katilma hesaplarinda kar ve zarara ortaklik esasina gore hesap sahibinin
bankayla beraber iistlendigi bir risk bulunmakta ve bu risk karsiliginda kazang
saglamaktadir. Banka bu hesaptaki fonlar1 —zarar durumunda— aynen 6demeyi taahhiit
etmez. Buna karsilik 6zel cari hesaplarda bulunan fonlar her an ¢ekilebilir ve bankanin
garanti ettigi fonlar oldugundan bu hesaplarin tasidigi bir risk bulunmamaktadir. Risk
tasimadig1 halde getiri saglamasi ise faizsiz calisma ilkesinin agik bir ihlali olacaktir.
Katilim bankalarinin 6zel cari hesaplardaki fonlar1 kullanarak kazang sagliyor olmasi da

bu sonucu degistirmeyecektir.'*°

2.1.1.1. Tanimi

5411 sayil1 Bankacilik Kanunu’nun birinci kisminin 3. Maddesine gore 6zel cari

hesaplar, Katilim Bankalari’nda agilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her

107 Dargin, a. g. e., s. 58.
108 Dargin, a. g. e., s. 59.
109 Dogan, a. g. e. s. 22.
110 Dargin, a. g. e., s. 59.
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an geri cekilebilme 6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri

6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari ifade eder.™

2.1.1.2. Ozellikleri

Ozel cari hesaba sahip olma kurali su sekilde ifade edilmistir: “Hukuki muamele

chliyetini haiz gercek ve tiizel kisiler dzel cari hesap acabilirler”.**?

Ozel cari hesap, hesap sahibi ile katilim bankas: arasinda akdedilen 6zel cari
hesap akdi ya da genel bankacilik hizmet s6zlesmesi ger¢evesinde agilmaktadir ve hesap

sahibine, agilan hesap karsiliginda “Ozel Cari Hesap Ciizdanr” verilmektedir. ™

Ozel cari hesap ciizdanlarinda belli hususlara yer verilmesi zorunludur.
Yonetmeligin ilgili maddesi su sekildedir: Hesap ciizdanlarina kaydedilmesi zorunlu
unsurlar; 6zel finans kurumlari, 6zel cari hesaplar karsiliginda hesap sahipleri adina

diizenleyecekleri hesap clizdanlarina asagidaki hususlarda kayit diismek zorundadirlar:
a) Hesap sahibinin ag¢ik isim ve unvant,
b) Hesap acilan subeyi tanimlayan kod numarasi ve sube adi,
C) Hesabin agilis tarihi ile hesap ve clizdan numarasi,
d) Ozel finans kurumunca bu hesaplara kir pay1 ve sair getiri 6denmeyecegi,
e) Hesap mevcudunun talep aninda ¢ekilebilecegi,

f) Hesaba yatirilan fonlarin “Giivence Fonu” kapsaminda tabi oldugu giivence
tutar1 hakkinda aciklama, (Yeni Bankacilik Kanunu geregi Giivence Fonu
TMSF’ye devredildiginden, 5411 sayili Kanun’un vyiirirlige girdigi
01.11.2005 tarihinden sonra diizenlenen hesap ciizdanlarinda bu hususun
tasrih edilmesi gerekmektedir. Yani fonlarm 50.000,00 YTL’ye kadar TMSF

giivencesi altinda olduguna dair agiklama).

5411 sayili Bankacilik Kanunu

Tok, a.g.e., s. 35.
Tok, a. g. e., s. 35.

112
113
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g) Hesabin Bankalar Kanunu (Yeni Bank. K.) geregince on yillik zaman

asimina tabi oldugu.**

Ozel cari hesaplar YTL veya doviz cinsinden agilabilir. Ayrica, 6zel cari hesap
actirmada herhangi bir alt limit bulunmamaktadir. Herhangi bir miktar YTL veya doviz
ile katilim bankalarinin herhangi bir subesine veya muhabirlerine basvuran kisiler, bu

hesabr agtirabilirler.*®

Ozel cari hesaplar, vadesiz bir hesap tiiriidiir. Hesapta bulunan meblag,

istenildigi an kismen veya tamamen geri ¢ekilebilir.*®

Ozel cari hesaplar sadece nama acilabilmektedir. Hamiline 6zel cari hesap

acilmas1 miimkiin degildir.117

Ozel cari hesap sahiplerine, kanun ve ydnetmelikteki tanimlarinda da agikga
belirtildigi iizere, faiz, kar veya sair nam altinda herhangi bir bedel 6denmemektedir.
Yani bu hesaplarda “bedelsizlik” 6zelligi mevcuttur. Ancak bu hesap sahiplerine
dogrudan dogruya bir menfaat saglanmasa bile, hesaba ¢ek keside edilebilmesi, teminat
mektubu alinabilmesi, transfer islemleri ve kasa kiralamak gibi hizmetlerden

yararlanilmasi, menfaat saglanabilecegini g(istermektedir.118

Cari hesap sahipleri, hesaplarina YTL nakit, havale, EFT veya ¢ek veya doviz ile
para yatirabilir. Cari hesaptan sube, internet ve ATM kanaliyla islem yapilabilir. Cari
hesap sahipleri ayrica katilim bankalar1 {izerine keside edilmek iizere cek defteri
alabilirler. Yani cari hesaplar ¢cek kullanimina miisait olan hesaplardir. Ayrica bu hesap,
sahiplerine, kendi nakit akiglarini yonetmelerini kolaylastirma, diger bankacilik {iriin ve
hizmetlerinden daha kolay yararlanma ve nakit bulundurma riskinden kurtulma gibi

kolayliklar ve avantajlar saglar.119

114

Tok, a. g. e., s. 35-36
1> Tok, a.g. e., s. 36.
16 Tok, a.g. e., s. 36.
w Tok, a. g. e., s. 36.
118 Tok, a.g. e, s. 36.
119 Tok, a. g. e., s. 36-37
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Ozel cari hesaplarda biriken fonlar i¢in Merkez Bankas1 tebligleri cercevesinde
munzam karsilik ayrilmasi ve ayrilan karsiligin Merkez Bankasi nezdinde katilim

bankalar1 adina agilan hesaplara yatirilmasi zorunludur.**

Ozel Cari hesaplardaki fonlar, Bankalar Kanunu hiikiimleri ¢er¢evesinde TMSF

121
kapsamindadir.

Ozel cari hesaplarin isletilmesinden elde edilen getiri tamamen katilim
bankasina aittir. Cari hesap sahiplerine herhangi bir bedel ddenmeyecegi i¢in, bu
hesapta biriken fonlarin isletilmesinden dogan kar veya zarar, katilim bankasinin kendi

hesabina intikal edecektir.*??

Ozel cari hesaplarda toplanan fonlarin ne kadarinin likit olarak tutulacag ve
fonlarin ne sekilde kullanilacagina iligkin olarak yonetmelikle belli sinirlamalar

getirilmistir.123

Ozel cari hesaplar hem kurum hesaplarindan hem de katilma hesaplarindan ayr1

olarak isletilir ve muhasebelestirilir.***

2.1.1.3. Ozel cari hesap sozlesmelerinin hukuki niteligi

Ozel cari hesap sdzlesmesinde genel olarak, hesap sahibinin belli bir miktar
paranin miilkiyetini 6diing alana ge¢irmesi ve Odiing alanin da aym miktar ve
ozelliklerdeki seyi geri vermeyi taahhiit etmesi, hesap sahibinin parasinin giivenli bir
yerde saklanmasi amaciyla paranin yatirilmasi, bankanin yatirilan parayr isletmesi,
hesap sahiplerinin hesabini kullanarak gesitli bankacilik hizmetlerinden istifade etmesi
Vvs. gibi unsurlar bulundugu g6z 6niine alinirsa, bu sézlesmenin kanunlarda diizenlenmis
olan karz, wusulsiiz tevdi, vekalet akitlerinin unsurlarindan bazilarin1 tasidig:
goriilmektedir. Ozel cari hesaplarm farkli sézlesmelere ait unsurlari barindirmasi

hasebiyle karma sozlesme niteligini haiz oldugu, ayrica kanunda ongoriilen sdzlesme

120

Tok, a.g.e., s. 37.
121 Tok, a.g.e., s. 37.
122 Tok, a.g.e., s. 37.
123 Tok, a.g.e., s. 37.
124 Tok, a. g. e., s. 38.
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tiplerinden higbirine uygun diismemesi hasebiyle “sui generis (kendine 6zgii sdzlesme)”

nitelikte oldugu da ileri siiriilebilir.*®

Ozel cari hesap sozlesmesinde, temel olarak hesaptaki paranin katilim
bankasinca muhafaza edilmesi amaci s6z konusudur. Cari hesaba yatirilan paralar igin

hesap sahiplerine herhangi bir karsilik 6denmez. Bu cercevede, O6zel cari hesap

(13 13

sozlesmelerine, B.K.’nda diizenlenen Usulsiiz  Tevdi sozlesmesine iliskin
hiikiimlerin uygulanabilmesi miimkiindiir. Usulsiiz tevdide tevdi edilen (banka),
kendisine tevdi olunan ve miilkiyeti kendisine ge¢cen meblagi aynen degil mislen 6deme
taahhiidii altina girmektedir. Ve yine usulsiiz tevdide saklama amacinin disinda gelir
elde etme amacimin bulunmamasit cari hesap sozlesmelerini, usulsiiz tevdiye

yaklastlrmaktadlr.126

Bazi1 bankalarca cari hesaplar i¢in hesap isletim flicreti, hesap a¢ilim iicreti ve
hesap Ozeti licreti alinsa da bu husus, vedia akdinin 1vazli olabilmesi imkan dahilinde
oldugundan, bu nitelendirmeye aykir1 degildir. Karz akdinin hiikkiimlerinden olan
sOzlesmede Ongoriilmemis olsa dahi faiz talep edilebilmesi ve bu akitte saklama
gayesinin olmamasi, 6zel cari hesap sozlesmelerinin niteligine uygun degildir. Ancak
hesap sahiplerinin cari hesaplarini kullanarak ¢esitli bankacilik islemlerini (havale, EFT,
fatura O0demesi, kredi karti 6demesi, c¢ek kesidesi, yatirim islemleri yapma vs.)
yapabilmesi, bankanin da miisterilerine hesap 6zetleri gondererek ddemeleri hakkinda
bilgi vermeleri de soz konusu olabilmektedir. Bu ag¢idan bakildiginda, taraflar
arasindaki hukuki iliskinin sadece wusulsiiz tevdi hiikiimleriyle c¢o6zlilememesi
muhtemeldir. Bu baglamda iliskinin niteligine uygun diistiigli Olciide taraflarin
menfaatleri de gozetilerek B.K.’nda yer alan karz, vekalet gibi akitlere iliskin
diizenlemelerden istifade edilebilecektir. Bu hiikiimlerin yetersiz kalmasi halinde ise,

hakim kendisi hukuk yaratarak kural olusturma yoluna gi‘[melidir.127

12> Tok, a. g. e., s. 39.

Tok, a. g. e., s. 40.
Tok, a. g. e., s. 40.

126
127

52



2.1.1.4. Ozel cari hesaplarinin sigortalanmasi

Temel olarak tasarruf sahipleri tarafindan bankalara yatirilan paralarin belli
kosullarda geri 6denmesini gilivence altina almak amaciyla bir¢ok iilkede cesitli
sekillerde tasarruflarin sigortalanmasi uygulanmasina rastlanmaktadir. Tasarruflarin
sigortalanmas1 evvelemirde tasarruf sahiplerinin gliveninin korunmasi i¢in elzemdir.
Sigorta uygulamasi, olasi finansal panikler sonucunda bankacilik sisteminin ¢okmesini

engellemeyi amaglamaktadir.*?

Ozel cari hesaplar icin, 2001 yila kadar herhangi bir giivence mevcut degildi.
2001 yilinda su anda miilga olan 4389 sayili Bankalar Kanunu’nda 4672 sayili Kanun
ile yapilan degisiklikle, Ozel Finans Kurumlar1 Birligi tarafindan BDDK denetiminde
yonetilen “Giivence Fonu” olusturulmustur. Fon’un kurulmasindaki temel amag,
olaganiistii sartlarin ve finansal paniklerin ortaya ¢ikmasi halinde katilim bankalarina
para yatiran hesap sahipleri i¢in bir gilivence getirilmesi ve bdyle panik halinin
vukuunda bunun kisa siirede giderilmesi diisiincesi olmustur. Ciinkii normal sartlarda,
bu kurumlar kar—zarar esasina gore ¢alisan kurumlar olup, bu kurumlarda kar edildigi

takdirde, karin zarar edildigi takdirde zararin paylagilmasi esast caridir.'?

Katilim bankalarindaki cari hesaplar ile mevduat bankalarindaki vadesiz
mevduat hesaplart ayni amaca hizmet eden ve aym hukuki kurallara tabi tutulan
hesaplardir. Ayrica bu hesaplar faizsiz olup istendiginde geri ¢ekilebilmektedir. Bu
hesaplarin sigorta ettirilmelerinde teknik olarak herhangi bir engel bulunmamaktadir.
Katilma hesaplar1 ise temel olarak kar ve zarara katilma prensibine gore islemekte
oldugundan bu hesaplarin sigortaya tabi tutulmasi elzem degildir. Ancak yasa koyucu,
katilim bankalarindaki cari hesaplarla katilim hesaplar1 arasinda sigortalama agisindan
herhangi bir fark yaratmamis ve 6zel cari hesaplarla katilma hesaplarinin sigortalanmasi
konusu ayni sekilde diizenlenmistir. Bankacilik sektoriindeki olumsuz gelismelerin hizl
bir sekilde yayilma istidadinin bulunmasi ve bunun ekonomiyi olumsuz etkilemesinin
yadsinamayacagi  gercegi ¢ercevesinde sistemi  korumak amaciyla katilim

bankalarindaki hesaplarin da bankalardaki hesaplar gibi sigortaya tabi olmasi prensibi

128 Tok, a. g. e., s. 40-41.

129 Tok, a. g. e., s. 41.
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benimsenmistir. Diinyadaki faizsiz bankacilik uygulamalarinda ise, kar ve zarara
katilma hesaplari i¢in ne bir sigorta ne de bir fon uygulamasi vardir. Ancak bazi iilkeler

faizsiz sekilde isleyen bir destek fonu kurarak sorunu halletmislerdir.130

Yeni 5411 sayili Bank. K. ile katilim bankalarindaki tasarruflarin 50.000,00
YTL’ye kadar olan kismini giivence altina alan ve Katilim Bankalar1 Birligi ( Eski Adi:
OFK Birligi) biinyesinde bulunan “ Giivence Fonu”, Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu’na
devredilmistir. Getirilen bu diizenleme ile bankalardaki vadesiz mevduatla benzer
ozellikler gosteren katilim bankalarindaki 6zel cari hesaplar da TMSF kapsamina
alimmustir. Ve boylece halihazirda BDDK kararlarina gore bankalardaki mevduatlar igin
mevduat sigortasindaki iist sinir olan 50.000,00 YTL’lik sigorta kapsami TMSF’ye
devredilen Giivence Fonundaki 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplar1 icin de cari hale

gelmistir.131

TMSF tarafindan giivence kapsaminda olan fonlar, katilim bankalar1 nezdindeki
gercek kisilere ait katilim fonlaridir (6zel cari hesaplar ile katilma hesaplaridir). Bank.
K. md. 64°de ise sigorta kapsami disinda kalan mevduat ve katilim fonu diizenlenmistir.

Buna gore;

a) Ilgili kredi kurulusunun hakim ortaklar1 ile bunlarin ana, baba, es ve
velayet altindaki cocuklarmma ait mevduat ve katihm fonu ile diger

hesaplar,

b)  1lgili kredi kurulusunun ydnetim veya miidiirler kurulu baskan ve iiyeleri,
genel miidiir ve yardimcilar ile bunlarin ana, baba, es ve velayet altindaki

cocuklarina ait mevduat ve katilim fonu ile diger hesaplar,

C)  26.9.2004 tarihli ve 5237 sayil1 Tiirk Ceza Kanunu’nun 282. Maddesindeki
suctan kaynaklanan malvarligi degerleri kapsamina giren mevduat ve

katilim fonu ile diger hesaplar ile

130 Tok, a. g. e., s. 41-42.

131 Tok, a. g. e., s. 42-43.
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d) Kurul tarafindan belirlenen diger mevduat, katihlm fonu ve hesaplar,

sigorta kapsami digindadir.**?

Bu cer¢cevede TMSF giivencesinden, gercek kisilere ait tasarruf hesaplar
yararlanabileceginden; sirket ve kurumlarin ticari mevduati, ayrica kisi ve kurumlarin
repo islemleri ya da menkul kiymet alig verisiyle baglantili islemleri, kiyr bankalar1 ve

dolayistyla off-shore hesaplar: da sigorta fonu kapsamui disindadirlar.*®

2.1.1.5. Ozel cari hesaplarda vergilendirme

Istenildiginde kismen veya tamamen geri ¢ekilebilen cari hesaplarin sahiplerine
faiz, kar pay1 veya baska sekilde herhangi bir 6deme yapilmaz ve bu hesaplar mevduat
ozelligi tasimazlar. Dolayisiyla cari hesap sahiplerinin herhangi bir nema elde etmeleri

s06z konusu olmadigindan, bu hesaplar vergi konusu disinda kalir.***

Katilim Bankalariysa cari hesaplarin isletilmesinden elde ettikleri kar veya zarar1
kendi hesaplarina intikal ettirerek kurumlar vergisi matrahinin tespitinde bunlar1 dikkate

alirlar.*®

2.1.1.6. Ozel cari hesaplarda zamanasim

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun Zamanasimi bashgi altindaki 62. Maddeye
gore, bankalar nezdlerindeki mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden baslayarak on yil

i¢inde aranmayanlar zamanasimina tabidir.**

325411 sayil Bankacilik Kanunu

133 Tok, a. g. e., s. 43.

3% Inaltong, Ceyhan, Ozel Finans Kurumlarinin Faaliyetleriyle Kar ve Zarar Ortaklidi Belgesinin
Vergi Hukuku Acisindan Dederfendirilmesi, Vergi Diinyasi Dergisi, S: 61, Eyliil 1986, s. 24.
13 Tok, a. g. e., s. 44.

B¢5411 sayili Bankacilik Kanunu
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Zamanagimina ugrayan her tiirli mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar
banka tarafindan hak sahibine ulagilamamasi halinde, yapilacak ildn1 miiteakiben Fona

gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili ustl ve esaslar kurulca belirlenir.*’

Bu diizenleme 1s181inda, katilim fonu arasinda yer alan 6zel cari hesaplarda,
hesapla ilgili son muamele tarihinden veya hesap sahibinin herhangi bir sekilde en son
yazili talimati tarihinden itibaren on yil ge¢mis olmasi halinde, yapilacak ilani
miiteakip, zamanagimimna ugramis olan hesaplardaki miktarlar Fona gelir
kaydedilecektir. Burada banka oncelikle, 10 yillik siirenin dolmasindan 3 ay 6nce hesap
sahibine hesabin zamanasimina ugrayacagina iligkin uyart mektubu gonderecektir.
Yazili uyariya ragmen ii¢ aylik siire zarfinda aranmayan ve bodylece zamanasimina
ugrayan katilim fonlari, zamanasimini izleyen takvim yilinin ilk ti¢ ay1 i¢inde, Fonun

TCMB nezdindeki hesabina alacak kaydedilmek iizere g,énderilir.138

Bankacilik Kanunu’nda mevduat ve katilim fonlar1 i¢in 6ngoriilen zamanagimu,
Bankacilik Kanunu’nda oOngoriilen zamanasimindan, zamanasiminin niteligi ve
sonuclari, siiresi ve islemeye basladigi tarih acisindan farkliliklar arz etmektedir.
Ornegin genel zamanasimi siiresi borcun muaccel oldugu tarihten itibaren islemeye
bagladigr halde, banka mevduatinda zamanasimi, son talep veya islem tarihinden

islemeye baslamaktadir.**®

Netice olarak, hak sahibince aranmamis ve hesaplarda zamanasimini kesen para
cekme, yatirma, nakil ya da hesaptan hesaba virman, alacak ve bor¢ kaydi gibi islemler
yapilmayan Ozel cari hesaplar da yukarida Ongoriilen sartlar altinda zamanasimina
ugrayacaktir. Ozel cari hesaplara ¢ek keside edilmesi de para ¢ekme anlaminda olup,
zamanagimini kesen bir islemdir. Ayrica hesaplarda zamanasiminin durmasi s6z konusu
olmayip ancak kesilmesi ve bodylece kaldigi yerden degil yeni bastan islemeye

baglamas1 s6z konusu olacaktir. Uygulamada katilim bankalarinca hesap sahiplerine

75411 sayili Bankacilik Kanunu

Tok, a. g. e., s. 44.
Tok, a. g. e., s. 44.

138
139
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verilen “Ozel Cari Hesap Ciizdanlarinda”, hesaplarin 10 yil i¢inde aranmamasi halinde

zamanagimina ugrayacagimi bildiren klozlara yer verilmektedir.**°

2.1.2. Katilma hesaplar

Tasarruflarin; reel sektore piyasa sartlari icerisinde olusan kar orani ile belirli bir
siirede kullandirilmasi kaidesiyle, kar ve zarara katilma s6zlesmesi ¢ergcevesinde katilim
bankalarina yatirildigi hesaplardir. Kar pay1 esasina gore calisan sistemde, finanse
edilen projelerden zarar edilmesi de miimkiin oldugundan tasarrufunu faizsiz bir
bankada katilim hesabina yatiran kisinin vade sonunda ne miktarda kar payr alacag
onceden bilinememektedir. Diger bir ifade ile hesap sahibine karin yaninda anaparanin
da aynen Odenecegi garantisi verilmemekte, hesap sahibinin talep hakki ve katilim
bankasinca 6deme yiikiimliiliigli birim hesap degeri tutarima gore belirlenmektedir.
Birim hesap degeri, hesap sahibinin katilma belgesinde yer alan hesap degeri
siitunundaki en son degerin katilim bankasi tarafindan agiklanan birim deger ile
carpilmas: suretiyle bulunmaktadir. Birim deger, katilma hesaplarinin bankaca
isletilmesi sonucu kar veya zarar edildiginde degisen bir agirlik birimi olup katilma

hesaplarinin olusturdugu havuzun kar-zarar gelisimini yansrcmaktadlr.141

Katilim hesaplarinda vade sonunda elde edilen getiri, hesap acilis1 sirasinda
belirlenen oranlar {izerinden tasarruf sahibi ile katilim bankasi arasinda paylastirilir.
Burada dikkat edilmesi gereken nokta, katilim hesabina yatirilan tasarrufun vadesi

geldiginde anaparanin ne kadar kazandiracaginin belli olmamasidir.'*?

1929 bunalimima reaksiyon olarak gelisen Keynezyen ekonomik goriisiiniin
etkisiyle, daha Oncesine gore artik banka panigi yasanmasa da teorik olarak faizli
sistemle calisan bankalarin zarar etmeleri durumunda borglarin1 6deyememesi ve
mudilerin zarar etmesi nedeniyle banka panigi yaganmasi muhtemeldir. Ancak, katilim
bankalarinin en basta mudilerle elde edilecek kar ve zarara katilim anlagmasi yapmalari

nedeniyle, bdyle bir panigin yaganmasinin da 6niine ge¢ilmis olmaktadir. Diger bir ifade

140 Tok, a. g. e., s. 45.

141

Kagmaz, a. g. e., s. 3.
142

Kagmaz, a. g. e., s. 4.
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ile katilim bankalar1 Islam iktisadinin prensipleri arasinda yer alan risk alma konusunda

istekli olan mudilere daha ¢ok hitap etmektedir.'*®

2.1.2.1. Tanim

Ozel finans kurumlarina Tiirk Liras1 veya yabanci para cinsinden nama yazili
olarak "kar ve zarara katilma hesab1 clizdan1" karsiliginda yatirilan fonlarmm bu
kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kéar veya zarara katilma sonucunu veren,
karsiliginda hesap sahibine 6nceden belirlenmis faiz, kar ve sair nam altinda bir getiri
O0denmeyen ve anaparanin aynen geri 6denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu

hesaplar, katilma hesaplarmni ifade eder.***

Katilma hesaplart; yatirim mevduati hesabi ile tasarruf mevduati hesabidir.
Muhtemelen geleneksel bankalardaki ayni adla bulunan mevduatla karigmamasi icin
isleyisi farkli olan bu hesaplarin ikisine birden katilma hesaplar1 adi verilmistir. Bu
hesaplar faizsiz bankalarin K/Z’a Katilma Hesab1 Akdi karsiliginda Tiirk Lirast veya
doviz cinsinden yatirilan fonlarin kullanilmasindan dogacak K/Z’a katilma sonucunu
doguran, gercek ve tiizel kisilerce yatirilan fonlardir.'*

Hesap sahibine 6nceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmez ve anaparanin

[ c. . . . 14
aynen geri 0denmesi i¢in garanti verilmez. 6

5411 sayili Bankacilik Kanunu md. 3’e gore katilma hesabi, “katilim
bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar veya
zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine 6nceden belirlenmis
herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri 0denmesi garanti edilmeyen

s 147

fonlarin olusturdugu hesaplari ifade eder.

143
Kagmaz, a. g. e., s. 4.

4 Gzel Finans Kurumlarinin Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik, 20 Eylal 2001 Tarihli Resmi
Gazete, Sayi: 24529.

14> Akin, a. g. e., s. 280.

Ucar, a. g. e, s. 68.

5411 sayili Bankacilik Kanunu
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Katilim bankalarimin fon toplama araci olarak kullandigi katilma hesaplari,
faizsiz bankalarin fon toplama tekniklerinden mudaraba ve musaraka tiirii ortakliklara
dayanmaktadir. Hesap sahipleri bu ortakliga sermaye ile katilmakta, katilim bankasi ise

151 yapan, girisimci taraf olarak ortak olmaktadir.*®

Katilim bankalarinin, 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplarina karsilik dnceden
belirlenmis bir getiri garantisi veremeyecekleri gibi katilim hesaplarina yatirilan
anaparanin aynen geri Odenmesine iliskin garanti de veremezler. Hesap sahibinin
katilma hesabindan talep edebilecegi ve katilim bankasinin 6demekle yiikiimlii oldugu

tutar, vade sonunda gegerli olan birim hesap degeri kadardir.*®

“Katilim bankalari, katilma hesaplarinin iletilmesinden dogacak kar ve zarara
katilma oranlarini, zarara katilma orami kara katilma oraninin %50’sinden az olmamak
kaydiyla, para cinsi, tutar ve vade gruplar1 itibariyle ayr1 ayri1 belirleyebilir.”
Yonetmelik, katilim bankalarim1 kar ve zarara katilma oranlarinin belirlenmesinde
serbest birakiyor olsa da yaygin olarak kullanilan oran %80 katilimcinin pay1, %20

katilim bankasinin pay1 seklindedir.'™®

Katilm bankalar1 bu oran1  %90-%10 olarak islettikleri hesaplar da
acabilmektedir. Bu tiir hesaplarda vadedilen kar oranlarinin uygulanmasi ise hesabin 12
ay boyunca kapatilmamasi gibi sartlara baglanmakta, bu suretle hesaplarin vade yapisi

uzatilmaya calisiimaktadir.™*

e Birim Degeri: Katilim bankasinin katilma hesaplarina fon kabul ettigi ilk giin
icin 100 olarak kabul edilen ancak kar veya zarar edildiginde degisen, kar
veya zarar kayitlarin yapildigr giinlerde, vadelerine gore ayrilmis her bir
fonun toplam degerinin fonun bir Onceki giinkii toplam hesap degerine
boliinmesi suretiyle hesaplanan, kir veya zarar kaydi yapilmayan gilinlerde

ise bir 6nceki giiniin birim degerine esit olan katsay1y,

148 Dargin, a. g. e, s. 60.
149 Dargin, a. g. e, s. 60.
150 Dargin, a. g. e, s. 60.
11 Dargin, a. g. e, s. 60.
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e Birim Hesap Degeri: Katilma hesabinin cari degerini belirleyen ve birim
degeri ile hesap degerinin ¢arpilmasi suretiyle hesaplanan, katilma hesabi

sahibinin, tizerinde hak iddia edebilecegi tutari,

e Hesap Degeri: Katilim bankasinin katilma hesaplarina fon kabul ettigi ilk
giin, hesap sahibince yatirilan tutarin 100 olarak kabul edilen birim degere
boliinmesi suretiyle, miiteakip giinlerde ise, para yatiran veya ¢eken kisiye
ait hesap degerine, hesap sahibince yatirilan veya gekilen miktarin birim
degere boliinmesi ile bulunacak tutarin, para yatirilmissa eklenmesi, para
cekilmigse cikarilmasi suretiyle hesaplanan ve katilma hesabi sahiplerinin

fon mevcuduna katilma oranini gosteren katsayryr” ifade etmektedir.'*?

Katilim hesaplarinda biriken fonlarla olusturulan fon havuzlarindan dagitilacak
kar miktar1 veya zarar durumunda hesaplara yansitilacak miktar, Yonetmeligin
acikladig birim degeri, hesap degeri ve birim hesap degeri kullanilarak giinliik veya

haftalik olarak hesaplanmaktadlr.153

2.1.2.2. Ozellikleri

Hesap sahibine faiz veya sabit bir gelir 6denmez, anaparanin aynen geri
O0denecegi garantisi verilmez. Hesap sahibinin talep hakki ve katilim bankasinin
miikellefiyeti “Birim Hesap Degeri”ne tekabiil eden miktardan ibarettir. Hesap lehine

tahakkuk ettirilecek gelirler vergi mevzuati agisindan mevduat geliri sayilir.**

Bu hesaplardaki fonlar “Birim Hesap Degerleri” iizerinden muhasebelestirilir ve
kurum hesaplarinda gosterilmezler. Bu hesaplarla ilgili olarak kurumca yilda 6 aylik
devreler itibariyle iki defa hesap vaziyeti tanzim edilip kamuya duyurulmasi

zorunludur.*®®

Katilim bankalarindan alacakli olan {igilincii sahislarin, sadece bankaya ait,

152 Dargin, a. g. e., s. 60-61.

153 Dargin, a. g. e., s. 61.

By nay, K. Batu, Finansal Sistem Yapisi, isleyisi, Yonetimi ve Ekonomisi, Birsen Yayinevi, istanbul, 2005,
s. 334.

155 Tunay, a. g. e., s. 334.
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sermaye, ihtiyat ve dagitilmamis karlar iizerinden talep hakki vardir. Bu hesaplarda

biriken fonlar lizerinden alacaklilarin herhangi bir talep hakki yok‘[ur.156

Bu hesaplarin isletilmesinden dogacak kardan ve zarardan alacagi pay ylizde
20’den cok olamaz. Bankaca tespit edilen oranin, yiizde 20’lik marj i¢inde kalmak
kosulu ile degistirilmesi T.C. Merkez Bankasi’nin iznine tabidir. Banka bilangosunda
ancak kendi paymna diisen kdr ve zarar ile bu hesaplarin isletilmesinden dogan
masraflar1 gosterir. Banka kardan paymi ve zarardan hissesine diisen pay1 giinliik veya

haftalik olarak hesaplarina intikal ettirir."®’

Ozel fon havuzlar seklindeki katilma hesaplari hari¢ olmak iizere, katilim
bankalar1 nezdinde agilacak katilma hesaplarinin  vadeleri asagidaki sekilde

belirlenmistir:

1 aya kadar vadeli (1 ay dahil)

3 aya kadar vadeli (3 ay dahil)
- 6 aya kadar vadeli (6 ay dahil)
- 1 yila kadar vadeli

- 1 y1l ve daha uzun vadeli olmak iizere, bes gruba ayrilirlar ve her grup kendi
icinde bir biitiin teskil eder ve ayr1 ayr1 muhasebelestirilir ve ayri ayri

isletilir.*®

Katilma hesaplarinda biriken fonlar i¢in asagida belirtilen oranlarda TCMB

nezdindeki 6zel bloke hesaplarda blokaj tesis edilecektir.
)i Yeni Tiirk Liras1 Katilma Hesaplarinda: %6
) Yabanci Para Katilma Hesaplarinda: %11

Bu hesaplarda biriken fonlar Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu kapsamina

girmezler. Katilma hesaplarina toplanan fonlara hesabin agildig: tarihte deklere edilmis

156 Tunay, a. g. e., s. 334.

Tunay, a. g. e., s. 334.
158

157

29 Mart 2002 tarih ve 24710 sayili Resmi Gazete, Mevduatin Vade ve Tiirleri ile Katiima
Hesaplarinin Vadeleri Hakkinda Teblig.
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hicbir getiri veya maliyet unsuru yoktur. Fon sahiplerine deklere edilebilecek yegane
husus gecmiste acilmis ve vadeleri dolmus hesaplara fiilen yansitilmis kar ve

zararlardir. Tasarruf sahibi gegmisteki sonuglara gore bir tercih yapmak zorundadir.™

2.1.2.3. Katilma hesaplarinin hukuki niteligi

Kar ve zarara katilma hesab1 akdinin temel unsurlar1 arasinda, hesaba gergek ya
da tiizel kisiler tarafindan para yatirilmasi, toplanan fonlarin katilim bankasi tarafindan
basiretli bir sekilde isletilmesi, fonun isletilmesinden dogan kar veya zararin hesap
sahibi ile katilim bankasi arasinda paylasilmasi, yatirilan paranin aynen iade
garantisinin olmamasi, hesap sahibine faiz veya sabit bir gelir 6denmemesi, bankanin
toplanan fonlar1 isletirken son derece 6zenle hareket etmesi, bankanin toplanan fonlari
sozlesmede Ongoriilen sekilde kullanmasi, para yatiran kisinin paranin isletilmesine

aktif olarak katilmasinin s6z konusu olmamasi vs. hususlar yer almaktadir.*®

Katilim bankalarinda kar ve zarara katilma hesab1 actiranlarin adi ortaklik kurma

niyeti ve kast1 bulunmadigindan sézlesmenin adi ortaklik olmadigr ileri siirtilmektedir.

Bir baska benzer sozlesme tiirii ise sonuca katilmali 6diing sozlesmesidir.
Yargitay, eski bir kararinda, “Bir kimsenin bir baska kimseye veya ortakliga, yalniz
kardan belli araliklarla belli oranda pay almasini saglayarak para vermesi, o s6zlesme
ortaklik olarak tanimlansa dahi, payli odiingten ibarettir.” sonucuna varmistir.
Doktrinde, kar ve zarara katilma akdinde taraflarin iradeleri, kar yaninda zarar olmasi
halinde para yatiran (6diing veren) kisinin zarara da istirak etmesi yani verdigi 6diinciin
sonucuna katilmasi, 6diing verenin ama¢ dogrultusunda caligma ya da bu konuda
isbirligi yapma borcunun bulunmamasi ve parayr isletme konusunda yetkinin 6diing

alan katilim bankasinda olmasi ve ddiing verenin yonetimde etkin olmamasi vs. hususlar

159 Tirkive'de Ozel Finans Kurumianinin Calismalari ve Ekonomimize Katkilari, Ozel Finans

Kurumlan Birligi Vakfi, S. 4.
160 Tok, a. g. e., s. 50.
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gdz Oniline alindiginda bu sozlesmelerin sonuca katilmali 6diing olarak tavsif

edilebilecegi ileri siiriilmektedir.*®*

Katilma hesab1 akdinin sirket akdi mi yoksa sonuca katilmali 6diing mii oldugu
ya da kanunda diizenlenmemis sui generis nitelikte bir akit mi oldugu sorusuna cevap
verebilmek i¢in sirasiyla taraflar arasindaki akde verilen isme, sézlesmede yer alan

hiikiimlere ve taraflar arasindaki iliskinin igerigine bakilmasi gerekmektedir.'®?

Sirket akdinin meydana gelebilmesi i¢in Oncelikle taraflar arasinda sirket kurma
iradesi olmalidir. Bu ¢ercevede sermaye koyma ve kar ve zarara ortaklik iradesi, sirket
kurma iradesi olarak degerlendirilebilir. Adi sirkette ortaklarin kar yaninda zarara da
istirak etmesi genis anlamda zorunlu unsur olarak kabul edilmektedir. Adi ortaklikta
yOnetim, aksine sozlesme veya karar yoksa ortaklarin tiimiine aittir. Ancak ortakligin
yonetimi ortaklardan birine verilebilir. Adi ortaklik akdinin karakteristik bir 6zelligi de
ortaklig1 denetleme hakkinin biitiin ortaklara taninmig olmasidir. Bu hak ydnetici olsun
olmasin biitliin ortaklara taninmis bir haktir. Adi sirkette miisterek gayenin tahakkuku
icin gayret ve Ozen sarfetme yiikiimii olarak nitelendirilebilecek olan “affectio
societatis” unsuru ise, taraflar arasindaki isbirliginin az ya da c¢ok bir Ol¢iide

gerceklestirilmesini gerektirir.lﬁ?’

Katilma hesaplarinda fon yatiran hesap sahipleri, kurumun yOnetimine
katilamazlar. Katilma hesaplarinin zarar etmesi halinde, zarara katilma yatirilan fon
miktar1 ile smirlidir. Ayrica katilma hesabi sahiplerinin fon hesaplarinda toplanan
meblagin isletilmesini denetleme haklar1 da yoktur. idare ve denetleme hakki ve
arzusuna sahip olmaksizin sadece verdigi Odiinciin sonucuna katilma ihtimali ile
siirlanmis olarak Kar elde etme arzu ve gayesi ile katilim bankasina parasini tevdi eden
katilma hesab1 sahibinin bu iradesi, adi sirketten ziyade sonuca katilmali 6diing akdi

lehine kuvvetli bir karinedir.'%*

te1 Tok, a. g. e., s. 50-51.

Tok, a.g.e., s. 51.
Tok, a. g. e., s. 51-52.
Tok, a. g. e., s. 52.
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Yargitay da, Ihlas Finans mudilerinin kir ve zarara katilma hesaplarindaki
paralarinin tahsili istemli davalarla ilgili olarak, genel olarak kar ve zarara katilma
hesaplarinin niteligi ¢er¢evesinde hesap sahiplerinin fonlarin isletilmesinin sonucuna
katilmalar1 gerektiginden, tasfiye bitiminde art1 bakiye kalmasi1 halinde bir hak talebinde

bulunabilecekleri seklinde igtihatta bulunmustur. Bu kararlar:

- Kar ve zarara katilma hesabinin niteligi geregi, tasfiye islemleri sonucunda
bir alacak kalmasi halinde davacilar, davali tasfiye halindeki Ihlas Finans
Kurumu’ndan  bir hak talebinde bulunabileceklerinden  bidayet
mahkemesinin davanin kabulii yoniindeki kararinin bozulmasina karar

verilmigtir.

- Davacinin alacagi, kar ve zarara katilma belgesine dayandigindan, kar ve
zarar ortakligima bagh alacak ancak davali sirketin tasfiyesi sonucu
alacaklilara 6deme yapildiktan sonra bir meblag kalmasi halinde davaci
alacakliya odenebileceginden, tasfiye devam ederken bu belgeye dayali
alacagin tahsiline hiikmedilemeyeceginden, davanin kabulii yoniindeki ilk

derece mahkemesi karariin bu nedenle bozulmasina karar verilmistir.

- Davacinn alacak talebinin, davali kurum nezdindeki kar—zarar hesabindan
kaynaklandig1 ¢ekismesizdir. Bu iliskiden dogan alacagin talep edilebilmesi
i¢in kar ve zarar hesap ciizdaninda 6ngoriilen kosullarin gergceklesmesi elzem
oldugundan, tasfiye devam ederken s6z konusu alacagin davali finans

kurumundan talep edilebilmesi gayri kabildir.'®®

2.1.2.4. Katilma hesaplarinin sigortalanmasi

Katilim bankalarindaki katilma hesaplari, 6zel cari hesaplarla ayni sartlarla

TMSF kapsamindadir.

165 Tok, a. g. e., s. 52-53.
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2.1.2.5. Katilma hesaplarinda vergilendirme

Kar ve zarara katilma hesaplarinda toplanan fonlarin katilim bankalarinca
isletilmesinden elde edilecek sonuca gore, katilma hesabi1 sahiplerince belli bir kar pay1
elde edilmekte ya da anaparalarinda eksilme olmaktadir. Yiirtrlikteki Gelir Vergisi
Kanunu hiikiimleri cerg¢evesinde katilim bankalarinca kar ve zarara katilma hesabi
karsiliginda 6denen kar paylari, mevduat bankalarinin mudilerine 6dedigi faiz gelirleri
gibi menkul sermaye iradi olarak nitelendirildiginden, katilim fonlarinin isletilmesinden
Kar elde edilmesi halinde katilma hesabi1 sahiplerinden her ay stopaj yoluyla gelir
vergisi kesintisi yapilmaktadir. 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. Maddesinin ilk
bendi su sekildedir: “Sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye
veya para ile temsil edilen degerlerden miitesekkil sermaye dolayisiyla elde ettigi Kar
payi, faiz, kira ve benzeri iratlar menkul sermaye iradidir.” Goriildiigii lizere kanun,
hem katilim bankalarinin hem de mevduat bankalarinin mudilerine vermis olduklar1 arti
degerleri menkul sermaye iradi olarak kabul etmis ve vergileme agisindan fark

gézetrnernistir.166

Katilim bankalari, Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimleri muvacehesinde Kar ve
zarara katilma hesab1 karsiliginda 6dedikleri Kar paylarini gider olarak indirebilme

imkanina sahiptirler. 167

2.1.2.6. Katilma hesaplarin kar dagitim

Kar ve zarara katilma hesab1 sahiplerine kar dagitimi, Ozel Finans Kurumlari
Kurulmas: Hakkinda 83/7506 sayili Kararname Eki Karara iliskin Teblig geregince
yapilmaktadir. Hesabin ac¢ilmasi fonun kurumeca isletilmesi ve sonunda kar veya zarar
ilavesiyle ¢ekilmesi safhalarinda, ayr1 ayr1 deger Slgiileri kullanilir. Bu deger 6lgiileri

sunlard1r168:

- Birim deger

166 Tok, a. g. e., s. 54.

167 Tok, a. g. e., s. 54.

168 Kiiclikkocaoglu, G., Islami Bankalar ve Islami Finans Kurumiari Calisma Notlari, s. 16.
http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcumal7.doc, Erisim Tarihi: 4 Ocak 2010.
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- Hesap degeri
- Birim hesap degeri
2.1.2.6.1. Birim deger

Katilma hesaplarimin Kurumca isletilmesi sonucu kar veya zarar edildiginde
degisen bir agirlik birimidir. Katilma hesaplarinin olusturdugu havuzun kar-zarar
gelisimini yansitir. Kurumun katilma hesaplarina fon kabul ettigi ilk giin i¢in 100 olarak
alian birim deger her giin veya hafta sonu, o giin veya hafta icinde elde edilen kar veya
zararin ilavesiyle yeniden hesap edilir ve bir sonraki giin veya hafta sonuna kadar

gecerli olmak iizere ilan edilir.*®®

Birim deger, kar veya zarar kayitlar1 yapilan fondaki mevcut aktifler degeri
toplamimin bir onceki giin veya haftadaki hesap degerleri toplamina boliinmesi ile

bulunur.*™

Fonun kar etmesi halinde birim deger yiikselir, zarar etmesi halinde ise
diiser. Birim degerin yiiksekligi fonun karliligini gosterir. Halen faaliyet gdsteren Ozel

Finans Kurumlari’nda birim deger haftalik olarak hesaplanmaktadir.'"

Birim deger katilma hesaplariin Kar zarar gelisimini gdsteren ve Kar veya zarar
edildiginde degisen bir c¢esit indekstir. Birim degerin hesaplanmasi sdyle formiile
edilebilir:*"?

Tablo 1: Birim Degerin Hesaplanmasi

Fonda Mevcut Aktif Degerler Toplami (Yatirilan Anapara + K/Z)

Birim Deger =

Bir Onceki Doneme (Giin ya da Hafta) Ait Hesap Degeri Toplami

169 Klglkkocaoglu, a. g. e., s. 16.

Klglikkocaoglu, a. g. e, s. 16.
Klglkkocaoglu, a. g. e., s. 16.
172

Karapinar, a. g. e., s. 43.
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2.1.2.6.2. Hesap degeri

Katilma hesab1 fonlarina para yatiran kisilerin bu fonda mevcut aktiflere katilma
oranidir. Bu, her bir hesap i¢in, hesaba para eklendik¢e degeri artan, ¢ekildikge azalan
bir katsayidir. Yatirilan paranin hesap degeri o giinkii birim degere bdliinerek
bulunur. Bu katsayi, kar-zarara katilma belgesinde gosterilir ve her hesaba para
yatirildigr ya da hesaptan para cekildigi zaman belge iizerinde yeni hesap degeri

173

yazilir.”"” Fonda hesabi olan kisilerin hesap degerlerinin ayri ayri toplami “hesap

degerleri toplam1”n1 olusturur.”* Hesap degeri soyle formiile edilebilir:*™

Tablo 2: Hesap Degerinin Hesaplanmasi

Hesap Sahibinin Yatirdigi Fon Tutar1
Hesap Degeri =

Bir Onceki Doneme Ait Birim Degeri Toplami

2.1.2.6.3. Birim hesap degeri

Birim deger ile hesap degerinin ¢arpilmasi sonucu bulunan ve katilma hesab1

anlagma sahibinin iizerinde hak iddia edebilecegi meblag gosterir.™®

Hesabin acildigir gilindeki birim-hesap degeri, haliyle hesabin kendisine
esittir. Fonun isletilmesi sonucu kar elde edildiginde birim deger yiikseldigine gére bu

yeni birim degerin, hesap degeri ile ¢arpimi sonucu bulunan yeni birim- hesap degeri,

173 Basaran, a. g.e., s. 13.

74 Klglikkocaoglu, a. g. e, s. 16.
17 Karapinar, a. g. e., s. 43-44.
16 Kigukkocaoglu, a. g. e., s. 16.
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fon sahibinin vade sonunda hak iddia edebilecegi meblagi yani yatirdig1 para art1 karini

gésterir.177 Birim hesap degeri soyle formiile edilebilir’®;

Tablo 3: Birim Hesap Degerinin Hesaplanmasi

Birim Hesap Degeri = Birim Degeri x Hesap Degeri

Ornek 1: Bir miisteri Kurum adma agtirdigi katilma hesabma 1 milyon TL

yatirmistir. Paranin yatirildigi giin gecerli olan birim degeri 100 ise,

Hesap degeri = 1.000.000 / 100 = 10.000
Birim-hesap degeri = 10.000 * 100 = 1.000.000 TL

Ornek 2: Fonun isletilmesi sonucu kar ettigini ve birim degerin 105 oldugunu

varsayalim. Bu durumda vade sonunda;

Hesap degeri = 1.000.000 / 100 = 10.000
Birim-hesap degeri = 10.000 * 105 = 1.050.000 TL.

Yani, miisteri vade sonunda 50.000 TL kar etmis,tir.179

2.2. Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalarinin sundugu bireysel ve ticari finansman hizmetleri; tasit
finansmani, konut finansmani, igyeri-arsa finansmani, egitim-seyahat gibi ¢ok cesitli
konuyu ve esyay1 kapsayabilecek tiiketici (ihtiyag) kredileridir. Bu hizmetlerin esasinda
yatan prensip, nakdi kredi kullandirilmamasidir. Mevzuatta katilim bankalarinin
sagladigi finansman igin “kredi” kavrami kullanilsa da bu islemlerin alim-satim esasina
dayandigi gozden kagirilmamalidir. Bireysel finansmanda daha ¢ok murabaha

(finansman destegi) yoluna bagvuran katilim bankalari, ticari ve biiyiik o6lcekli

7 Klglikkocaoglu, a. g. e, s. 16.

Klglkkocaoglu, a. g. e., s. 13.
Kigukkocaoglu, a. g. e., s. 16.

178
179
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finansman saglanmasi i¢in leasing, musaraka ve mudaraba gibi kiralama ve ortaklik

tiirlerine bagvurmaktadir.*®

2.2.1. Nakdi krediler
2.2.1.1. Kurumsal finansman destegi

Ozel finans kurumu ile fonu kullanacak isletme arasinda akdedilecek s6zlesme
dahilinde, isletmenin ihtiya¢ duydugu gayrimenkuliin, makine ve techizatin, ham veya
yart mamul maddenin pesin bedelinin 6zel finans kurumunca isletme adina saticiya

6denmesi ve isletmenin vadeli olarak bor¢landirilmasi islemidir."®

Bu yontemle kullandirilacak fonlar karsiliginda teminat alinmasi, satici ve fonu
kullanacak isletme arasindaki satis sézlesmesinin ve malin pesin satis bedelinin

o T o 182
O6denmesine iligskin belge suretinin 6zel finans kurumunca muhafazasi zorunludur.

Bir mala ihtiyact olup da gerekli finansmanmi temin edemeyen miisteri faizsiz
bankadan s6z konusu malin satin alinmasini istemektedir. Faizsiz banka da bu mal
pesin olarak satin aldiktan sonra, belli bir kir payini da iizerine ekleyerek miisterinin

O6deme giliciine gore vadeli bir sekilde satmaktadir.*®

Burada eklenen kar paymin faize benzedigi ileri siiriilmektedir. Faizsiz banka
acisindan bu iglemi gecerli kilan, bankanin malin miilkiyetini belirli bir siire elinde tutup

riske agik olmasidir.*®*

Islam literatiiriinde, murabaha olarak adlandirilan iiretim destegi, isletmelerin
ihtiya¢c duyduklar1 gayrimenkul, hammadde ve malzeme ile techizat ve makinelerin
ticlincii kisilerden pesin satin alinip, alis fiyati izerinden alic1 ile mutabik kalinan bir

fiyattan vadeli satilmas1 islemidir.'®

180 Dargin, a. g. e., s. 61-62.

181 Resmi Gazete, 20.09.2001, Sayi: 24529.

Resmi Gazete, 20.09.2001, Sayi: 24529.

Takan, M., Bankacilik Teori Uygulama ve Yénetim, 2. Baski, Nobel Yayinlari, 2002, s. 13.
184 Ozgiir, a. g. e., s. 63.

185 Tirkmenoglu, a. g. e., s. 50.
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Murabahada malin fiyati, kar marj1 ve nihai satig bedeli agikca belirtilmektedir.
Pratik ve getiri oran1 yiiksek olan bu yontem faizsiz bankalarin, 6zellikle faiz ortami
icinde, ortaklik cesitlerinin uygulama imkanlarinin daraldig1r zamanlarda kullanilabilir.

Katilim bankalarinin sik bagvurdugu bir yéntemdir.186

Murabaha isleminde malin fiziki olarak mevcut olmasi ve bankanin mali satin
aldiktan sonra satmasi gerekmektedir. Mali satin almak isteyen miisterinin sonradan
vaadinden caymast banka i¢in ciddi bir risk doguracagindan bunu onlemek icin
miisterinin bankaya bagvurusunun veya talimatinin yazili olmas1 istenmektedir. Vadeli
olarak satilan malin bedelinin tahsili bir defada veya taksitler halinde olabilir. Banka

tahsilati giiven altia alabilmek igin miisteriden giivence isteyebilir.'®’

Faizsiz bankalar murabaha satislarindaki kar marjin1 belirlerken faiz oranlarmi
g6z Onilinde bulundurmaktadirlar. Ancak ticari bankalarla ayn1 ortamda faaliyet gdsteren
faizsiz bankalarin, bu karsilastirmay1 yapmaktan kaginmalarini saglayacak herhangi bir
¢Oziim mevcut degildir. Herhangi bir faizsiz bankanin bilangosu ciddi bir analize tabi

tutulursa bankanin yatirimlarinin %90’ 1n1in murabaha seklinde oldugu goriilebilir.

Faizsiz bankalar, yatinmcilarin tasarruflarina kisa zamanda ulagmak
istediklerinden dolayi, fonlarini uzun donemli yatirimlara baglamakta kararsizdirlar. Bu

yiizden, birgok murabaha mukaveleleri ¢ok uzun vadeli degildir.188

Katilim bankasinin hem alici hem de satic1 rolii oynadig1 kurumsal finansman
destegi eski adiyla tiretim destegi kurum yaninda asil satic1 ve nihai alic1 olmak iizere ii¢
taraf arasinda gerceklesmektedir. Sistem basit olarak su sekilde islemektedir:
Gayrimenkul, makine techizat, ham veya yar1 mamul maddeye ihtiya¢ duyan isletme,
bunlar1 tedarik edecegi satic1 firma ile 6n anlagma yapar. Daha sonra katilim bankasina
basvuruda bulunur ve istenilen teminatlar1 da saglar. Gerekli incelemeleri yapan kurum,
satic1 firmadan bedelini pesin ddeyerek mali satin alir ve lizerinde anlasma yapilmis
fiyattan isletmeye satar. Satic1 pesin esastaki faturay1 kuruma keser. Irsaliye ise kurum

adina ve alicinin sevkini istedigi adrese kesilir. Boylece mal dogrudan nihai alictya

186 Klglkkocaoglu, a. g. e., s. 9.

Akgiic 0., 100 Soruda Tiirkiye’de Bankacilik, 1987, s. 42.
188 ~ .
Ozglr, a. g. e., 64.

187
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gitmis olur. Daha sonra katilim bankasi, alici firma tarafindan da bilinen alig fiyati
tizerine kar marj1 ekleyerek bu mali alict firmaya fatura eder. S6zlesmede belirlenen

vade bitiminde faturadaki tutar alic1 firma tarafindan katilim bankasina 6denir.

Uygulanisi basit olan iiretim destegi yontemi bir takim avantajlar tasimaktadir.
Oncelikle biitiin mal alim satim faturali, belgeli oldugu igin kayit dis1 ekonominin kayit

altina alinmasinda yararl bir sistemdir.

Ikinci olarak finansman maliyetlerinin hesaplanmasinda firmalara kolaylik

saglamaktadir. Clinkii finansman maliyeti, satin alinana malin fiyatinin igersindedir.

Uciincii olarak da kredi riski agisindan uygun bir sistemdir. Katilim bankasi
fonun nerede kullanildigini bildigi i¢in kurum agisindan risk kontrolii kolaylagmaktadir.
Tasidigr bu avantajlarin yaninda, yontemin kendisi ve uygulanisi {lizerine Snemli
elestiriler yoneltilmektedir. Yonteme yonelik elestirirler genellikle bu finansman
metodunun faizle olan iliskisinde yogunlagmaktadir. Bu elestirilerin ciddiyeti ve 6nemi,
katilim bankalarinin portfdylerinin % 90’dan fazlasinin tiretim desteginden olustugu géz

Oniine alindiginda ortaya ¢ikmaktadir.'®®

Finansal bir islemin faizi i¢ermesi icin ii¢ sartin bir arada bulunmasi gerekir.

Bunlar:
- Odiing verilen anaparanin iizerinde bir fazlalik olusmasi

- Bu fazlalik ile zaman arasinda bir iliski kurulmasi

- Builiskinin taraflar arasinda bir mukavele ile saptanrnas1190

Goriildigii gibi kurumsal finansman desteginde iki ve iig¢lincii maddeler
kesinlikle mevcuttur. Birinci maddede ise belirsizlik vardir. Soyle ki; kurumsal
finansman destegi yonteminde banka miisterisine bor¢ para vermemekte olup, ithal

ettigi mali maliyet art1 kar ile miisterisine satmaktadir.'%

Kisacas1 kurumsal finansman destegini faizli olmaktan kurtaran paranin para ile

degil, malin para ile degistirilmis olmasidir. Ancak katilim bankalarinin fon kullandirma

189 Tlrkmenoglu, a. g. e., s. 50.
190 Turkmenoglu, a. g. e., s. 51.
191 Tirkmenoglu, a. g. e., s. 51.
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yontemleri icersinde en az riskli ve faize en yakin enstriiman olan kurumsal finansman
destegi yontemi paranin para ile miibadelesi degil, para-mal-para miibadelesi olmasina
karsin bu miibadele siireci ¢ok hizli olmaktadir. Bu yiizden malin kurum elinde kalma

stiresi ¢ok kisa olmakta, bu durumda yontemi faize yaklastlrmatkt'cldlr.192

2.2.1.2. Bireysel finansman destegi

Bireysel finansman destegi; ticari islerin finansmaninda kullanilmamak
kaydiyla, bireysel ihtiyaclar icin, gercek kisi alicilarin dogrudan saticilardan aldiklar
mal veya hizmet bedelinin, 6zel finans kurumu tarafindan alic1 adina satictya 6denmesi

karsiliginda, alicinin borglandiriimast islemidir.*

Arac, konut gibi bireysel ihtiyaglar i¢in gercek kisi alicilarin dogrudan
saticilardan aldiklari mal veya hizmet bedelinin katilim bankasi tarafindan miisteri adina
satictya 0denmesi, karsiliginda alicinin borg¢landirilmasi islemidir. Katilim bankalar
tanimda da gectigi lizere ara¢ ve konut finansmanini mevduat bankalari ile ayni
sartlarda gerceklestirirler. Ancak bireysel tiiketici kredisi konusunda mevduat
bankalarindan ayrilirlar. Bankalar bireysel miisterilerine nakit olarak kredi
kullandirabilirken, katilim bankalar1 kredi kullanicisina hi¢bir sekilde nakdi 6deme
yapmaz. Misterisinin almak istedigi malin saticisina 6demeyi direkt kendisi yapar.
Bununla birlikte, bireysel tiiketici kredisinde, bireysel miisterinin basiretli davranmasi
sart1 da aranir, sozgelimi iki tane buzdolabu, ii¢ tane televizyonu kredilendirmek isteyen
bireysel miisterinin kredi teklifi, bireysel krediler tahsis uzmani tarafindan
reddedilecektir. Uzun siiredir kredi kart1 veren hatta bankalar gibi taksitlendirme imkan
da sunan katilim bankalar1 risklerini dagitmak adina bireysel pastadan aldiklar1 kismi
arttirmak istemektedirler. Katilim bankalar1 ile mevduat bankalar1 arasinda bireysel
finansman anlaminda goriilen temel farklilik ise kredilendirmenin vadelerinde ortaya
cikmaktadir. Katilim bankalarinin aktif-pasif yonetiminin temel kurallarindan vade

boslugu riskine girmek istememeleri, ikincisini ise yurtdisindan uzun vadeli

192 —.. o
Turkmenoglu, a. g. e., s. 51.
1% Resmi Gazete, 20.09.2001, Sayi: 24529.
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sendikasyon kredisi almak istememeleri bu durumun nedenlerden ilki olarak kabul

edebiliriz.***

2.2.1.3. Finansal kiralama (leasing)

Finansal kiralama; tagmir ve taginmaz mallarin 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde, 6zel finans kurumu tarafindan temin edilerek kiraya

verilmesidir.**®

Finansal kiralama, kiraya verenin kiralanan mala ait biitiin risk ve menfaatlerini
aynen malikmiscesine kiralayana devrettigi bir finansman seklidir. Finansal kiralama,
3226 sayil1 Finansal Kiralama Kanunu’na gore bilgisayar ve “Rent A Car” firmalar i¢in
araba kiralamasi harig¢, diger sabit kiymetler icin 4 yillik bir siire i¢in yapilabilmekte
olup, orta ve uzun vadeli bir finansman teknigidir. Ancak Tiirkiye’de finansal kiralama
sirketleri uygulamada vade bir y1l1 gegcmeyecek sekilde kira 6demelerini ayarlamakta ve
kanuna muhalefet etmemek i¢in de 4 yillik siireyi dolduracak sekilde geriye ciiz-i
O0demeler birakmaktadir. Kiralama siiresi sonunda dnceden tespit edilen sembolik bir

bedel karsilig1 kiract malin miilkiyetine sahip olabilir.*®

Kiralama en genel anlami ile herhangi bir varligin miilkiyetini devralmadan
sadece anda kullanim hakkini belli bir siire i¢in elde etmektir. Mal sahibinin mal
tizerindeki miilkiyet hakki sakli kalmak {izere malinin kullanim hakkini, bir menfaat
karsihiginda bir baska kisiye devretmesidir. Isletmeler faaliyetlerini gerceklestirebilmek
icin ihtiya¢ duyduklar1 varliklar1 satin almak yerine belirli donemlerde sabit 6demeler
yaparak kiralama yoluyla elde edebilirler. Bu tiir kiralama anlagsmalarinda kiralama

stiresi, kiralanan varligin ekonomik émriiniin 6nemli bir boliimiinii kapsamaktaldlr.197

1__94 Eken, Mehmet Fehmi, Faizsiz Bankacilik Modelleri ve Tiirkiye Uygulamalar, T.C. Marmara
Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitlisli, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2005, s. 5.
1% Resmi Gazete, 20.09.2001, Sayi: 24529.

196 Arabaci, a. g. e., s. 50-51.

197 Uyanik, Senan, Proje Finansmaninda Finansal Kiralamarn Rold, Tiirkiye Ticaret Sanayi Deniz
Ticaret Odalari ve Ticaret Borsalari Birligi, Ankara, 1990, s: 5-6.
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Isletmeler tarafindan yatirimlarm gerceklestirilmesinde yararlanilabilecek
kiralama segenegi lilkemizde yatirim ve finansman amagli kiralama ya da kiralama veya

Ingilizce karsilig1 ile “leasing” terimi ile anilmaktadir.'*®

Kiralama konusu olabilecek varliklar oldukga c¢esitlidir. Bilgisayarlardan,
ucaklara, tarim ve imalat makinelerinden, fotokopi makinelerine kadar her tiirlii arag
kiralama konusu olabilmektedir. Kiralama anlagmalarinda en az iki taraf bulunmaktadir.
Kiralama konusu varligin sahibi; kiraya veren kira 6demeleri yaparak varligin kullanim
hakkini elde eden taraf ise kiraci olarak adlandirilmaktadir. Kiraya verenin ve kiracinin
ihtiyaclarma ve kiralanan varligin 6zelliklerine gore kira ddemelerinin miktarlar1 ve

tarihleri ile s6zlesme kosullarinin degistirilmesi miimkiindiir."*

Isletmeye sunulan yatirim &nerilerinin degerlendirilmesinde, yatirim yapilmasi
diisiiniilen varligi kullanimi sonucunda isletmenin elde etmeyi bekledigi nakit akiglarin
tahmini yapilir. Daha sonra bu nakit akiglarmin tahmini yapilir. Daha sonra bu nakit

akislarinin degerine baghdlr.200

Bir yatirnmin degerinin ona sahip olmaktan degil de, kullanim hakkini elde
etmekten geldigi fikrinin yayginlagsmasi ile birlikte varliklarin kullanim haklarinin devri
anlamima gelen kiralama, isletmeler tarafindan faaliyetlerinde kullanilacak varliklarin
elde edilmesinde giderek daha sik kullanilan bir yontem olmustur. Kiralama ile
kiralamaya konu olan varligin hukuki sahibi ve ekonomik sahibi birbirinden ayrilmis

olmaktadir.?*

Katilim bankalar1 finansal kiralama islemlerini bir sozlesme ile ve asgari dort yil
icin yaparlar. Ancak teknolojik Omiirleri, yararlanma siireleri kisa olan mallarda

sOzlesme siiresi iki yi1ldan az olmamak kosulu ile dort yildan az diizenlenebilir.2*

Finansal kiralama islemlerinde; sozlesme siiresi sonunda malin kiracinin
miilkiyetine gegecegi sozlesmede belirtilir. Devir islemleri menkullere gore devir arz

eder.’®

198 Tlrkmenoglu, a. g. e., s. 55.
199 Tlrkmenoglu, a. g. e., s. 55.
200 Tlrkmenoglu, a. g. e., s. 55.
201 Turkmenoglu, a. g. e., s. 55.
202 Tirkmenoglu, a. g. e., s. 55.
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- Makine ve techizat; sdzlesme siiresi sonunda sembolik devir bedeli tahsil

edilir. Bu bedele bir devir faturasi kesilir ve devir igslemi tamamlanmis olur.

- Gemi; sembolik devir bedeli tahsil edilir. Gemi sicilinde gerekli islemler

tamamlanir. Devir faturasi kesilir ve devir islemi tamamlanmis olur.

- Arag; sembolik devir bedeli tahsil edilir. Noter satig1 yapilir. Plaka, ruhsat
devir islemleri tamamlanir. Ardindan devir faturasi kesilir ve devir islemi

tamamlanmis olur.

- Is makinesi; digerlerinde oldugu gibi sembolik devir bedeli tahsil edilir.
Noter satig1 yapilir. Tescil plaka degisiklikleri i¢in islemler tamamlanir.

Ardindan devir faturasi kesilir ve devir islemi tamamlanmis olur.?*

2.2.1.4. Mal karsihig1 vesaikin finansmani

Mal karsiligt vesaikin  alim-satimi; dis ticaret ve kambiyo mevzuati
cercevesinde, 0zel finans kurumu ile fon kullanan arasinda diizenlenecek yazili bir akde
istinaden, mal karsilig1 vesaikin, 6zel finans kurumunca pesin satin alinmasi ve vadeli

olarak fon kullanana daha yiiksek bir fiyattan satilmas1 islemidir.?%

Bu yontem esas itibariyle kurumsal finansman destegi yontemine
benzemektedir. Yalmiz burada mal karsiligi vesaik katilim bankasinca pesin satin

alinmakta ve vadeli olarak fon kullanana daha yiiksek bir fiyattan satilmaktadir.?%

Fon tahsis kararina ve fon kullandirma prensiplerine gore teminatlar alindiktan
sonra, ihracatta, ihracat bedelinin kurumun tasarruf edebilecegi rehinli banka hesabina
gelmesini temin edecek tarzda, ihracat bedelinin temlik alinmasi ve diger diizenleme ve
talimatlardan sonra; ihracat vesaiki karsilifinda, bankanin miisteri ile anlastigi bedel
miisterinin kurumdaki hesabina 6denmektedir. Ancak bu tutarin % 10’u ihracat vesaik

bedelinin yurtdisindan tahsiline kadar, beklenmeyen masraflar karsiligi olarak hesapta

203 Tlrkmenoglu, a. g. e., s. 55.
208 Turkmenoglu, a. g. e., s. 55-56.
2% Resmi Gazete, 20.09.2001, Sayi: 24529.
206 —.. o
Tirkmenoglu, a. g. e., s. 54.
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tutulmaktadir. Bunun i¢in miisteriyle yapilan sozlesmeler cergevesinde hesaba bloke
konulmaktadir. Ithalat vesaikine karsilik 6denmesi kararlastirilan miktar, miisterinin
adina agilmis kurumdaki rehinli cari hesaba, ithalat bedeli olan kismin yurtdisindaki
ihracat¢iya 6denmesi i¢in miisteriden talimat alindiktan ve bu miktar kadar hesaba bloke
konulduktan sonra 6denmektedir. Vesaik mukabili fon kullandirma yontemiyle, ihracat
vesaiklerine karsilik bankanin miisteri ile anlastigi bedel kadar fon kullandirilirken,

ithalat vesaikleri i¢in toleransli davranilmaktadir. 207

Ulkemizde  katilim  bankalar1  bu  enstriimani  gerektigi  sekilde
kullanamamaktadir. Su an sadece yapilan, dis ticaret islemlerinden dogan vesaiklerin
teminata alinmasi ve buna gore isletmenin/miisterinin ihtiyaglarinin prensipler

cercevesinde karsilanmasi seklindedir.208

2.2.1.5. Kar-zarar ortakhg yatirimi

Kar-zarar ortakligir yatirimi; fon kullanacak gercek ve tiizel kisilerin tiim
faaliyetlerinden veya belirli bir faaliyetinden veya belirli bir parti malin alim satimindan

dogacak kar ve zarara katilmak iizere bu kisilere fon kullandirilmasi islemidir.209

Kar-zarar ortakligi yatirnmi yontemi ile fon kullandirmak i¢in 6zel finans
kurumunun fon kullandirilacak gergek ve tlizel kisilerle "Kar-Zarar Ortakli§i Yatirim

Sozlesmesi" imzalamasi gerekir.210

"Kar-Zarar Ortakligr Yatirim Sozlesmesi'nde, 6zel finans kurumunun kar ve
zarardan alacagi pay ve alacagi teminatlar agikca gosterilir. Bu s6zlesmede, projenin
karliligindan bagimsiz olarak 6zel finans kurumuna 6nceden belirlenmis bir tutarda kar

garanti edilmesine dair hiikiimler yer alamaz.*"*

Sermaye sahibinin sermayesini, emek sahibinin emegini koymalar1 sonucunda

meydana gelen bir ortakliktir. Kar ve zarara katilma yontemiyle fon kullandirma

207 Kilig, Biinyamin, Ozel Finans Kurumlarinin Diinii Bugiinii, istanbul, s. 55.
208 Kilg, a. g. e., s. 55.

Resmi Gazete, 20.09.2001, Sayi: 24529.

Resmi Gazete, 20.09.2001, Sayi: 24529.

Resmi Gazete, 20.09.2001, Sayi: 24529.
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sisteminin iki farkli bi¢iminden biridir. Bu islem sermayeyi baskasinin emrine
vermektir. Banka, mudaraba yoluyla fon kullanan firmanin basiretli davranmasini ve

anaparanin geriye doniisiinii saglamak i¢in teminat alabilir.?*?

2.2.2. Gayri nakdi krediler

Katilim bankalar1 nakdi kredilerin yaninda miisterilerine gayri nakdi kredileri de

sunmaktadirlar. Bu hizmetlerden bazilar1 teminat mektuplar1 ve akreditiflerdir.

2.2.2.1. Teminat mektuplar:

Teminat mektuplari; mevduat ve yatirim bankalarinda oldugu gibi katilim
bankalarinin yurt i¢cinde ve yurt disinda bulunan gergek ve tiizel kisiler lehine, bir malin
teslimi, bir bedelin 6denmesi ya da bir isin yapilmasi gibi edimlerin yerine getirilmesi
konularinda muhatap kisi ya da kuruluslara verilen taahhiidiin yerine getirilmemesi
durumunda mektup tutarinin kayitsiz ve sartsiz 6denmesi taahhiidiinii kapsayan garanti

mektuplamdlr.213

Teminat mektuplar1 verildikleri kurum ve kuruluslar ile sekilleri itibariyle farkli

bigimlerle olmaktadir:
e Gegici Teminat Mektubu,
e Kesin Teminat Mektubu,
e Avans Teminat Mektubu,
e Sevkiyat Teminat Mektubu,
e (Cok Maksatli Teminat Mektubu

Teminat mektuplar1 ayrica 2886 sayili Kamu Ihale Kanunu hiikiimlerine gore de

cesitli sekillerde verilmektedir.*

212 Tunay, a. g. e., s. 338.
213 Arabaci, a. g. e., s. 52.
214 Arabaci, a. g. e., s. 52.
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Katilim bankalarimin  verdikleri teminat mektuplar1 daha onceleri kamu
ihalelerinde sikintilar yasamaktaydilar. Bu konuda 1999 yilinda biitce kanununda
yapilan ek bir degisiklikle ikilem giderilmis ve katilim bankalarinin verdikleri teminat

mektuplar1 da ihalelerde rahatlikla kabul gérmeye baslamugtir.*?

Teminat mektuplart limitleri, bankanin kasasindan ancak lehine teminat mektubu
(kefalet) verilen kisi ya da kurulusun taahhiidiinii yerine getirmemesi durumunda para
¢ikmasi s6z konusu oldugundan diger finansman yontemlerine gore daha yiiksektir ve

daha cok tercih edilmektedir.?*®

Teminat mektuplari, bankacilik sektorii tarafindan ekonomik hayata arz edilen
onemli hizmetlerdendir. Bu noktada temel felsefe, iktisadi hayatin temel
dinamiklerinden olan giiven unsuru ¢erg¢evesinde, bir isin yerine getirilmemesi halinde
Odenecek olan tutarin 6denmemesi rizikosunun “giiven kurumu” niteligindeki banka

= 217
tarafindan muhataba saglanmasi kavramidir.

Burada banka diizenledigi teminat mektubu ile kendi saygmhigini ve
giivenilirligini miisterisinin kullanmasina izin vermekte, miisteri de bankanin
sayginligin1 kullanarak bliylik ¢apta is yapmak olanagma sahip olmaktadir. Bu
Ozellikleri nedeniyle teminat mektuplar1 uygulamada sik¢a kullanilan bir bankacilik
hizmetidir. Gergekten de bankalarin agtigi gayri nakdi kredilerin biiyiik bir boliimiinii
banka teminat mektuplari olusturmaktadlr.218 Teminat mektubu hizmetinin isleyisi su

sekildedir:

- Teminat mektubu uygulamasinda oncelikle miisteriye, Genel Kredi S6zlesmesi
cergevesinde bir gayri nakdi kredi limiti tahsis edilmektedir. Bu s6zlesmede,
tahsis edilen limit, alinacak teminatlar, 6denecek komisyonlar vs. hususlara yer

verilmektedir.

21 Arabaci, a. g. e., s. 53.
216 Arabaci, a. g. e., s. 53.
2 Tok, a. g. e., s. 90.

218 Tok, a. g. e., s. 90.
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Tahsis edilen limit dogrultusunda, miisterinin teminat mektubu diizenlenmesini
istemesi lizerine, miisteri lehine muhataba hitaben teminat mektubu katilim

bankas1 tarafindan diuzenlenir.

Miisterinin  herhangi bir fiilini taahhiit seklindeki teminat mektubu
diizenlenmesinin akabinde, teminat mektubu konusu riziko dogdugunda,
muhataptan gecerli bir tazmin talebi alan banka, rizikonun dogup dogmadigi

konusunda herhangi bir aragtirmaya girmeden, mektup tutarin1 muhataba 6der.

“Vade tarihine kadar bagvurulmadigi takdirde hiikiimsiizdiir” kaydini tasiyan
vadeli teminat mektuplarinda, vade i¢inde tazmin talebi ile karsilasilmamissa,
bankanin sorumlulugu vade bitiminden itibaren son bulacaktir. Banka, bu
tarihten itibaren, teminat mektubunu re’sen iptal edebilecektir. Uzerinde bir
gegcerlilik siiresi kaydi tagimayan teminat mektuplarinda ise, taraflarca 6ngoriilen
isin bitim tarihinden itibaren on yillik zamanasimi stiresi s6z konusu
oldugundan, on yillik zamanasimin1 tamamlayan mektuplar gecersiz addedilirler

ve bankanin mektupla ilgili sorumlulugu son bulur.

Mektup bedelini 6deyen katilim bankasi, GKS hiikiimleri c¢ercevesinde
miisterisine riicu ederek, verilen teminatlara da basvurmak suretiyle ddedigi

bedeli miisteriden tahsil eder.?*®

Teminat mektuplarinin isleyisi yukaridaki gibi bir ¢ergevede yiiriitiilmekteyken,

bu mektuplarin 6zelliklerini su sekilde 6zetleyebiliriz:

219

Teminat mektuplari, YTL veya doviz tizerinden diizenlenebilir.

Teminat mektuplari, sekil yoniinden; resmi dairelere hitaben verilen teminat
mektuplart ve serbest konulu teminat mektuplari, vade yoniinden; vadeli ve
vadesiz teminat mektuplari, bankanin garanti ettigi rizikonun tiiriine gore; gegici,
kesin ve avans teminat mektuplari olarak tasnif edilmektedir.

Teminat mektuplart hukukumuzda kiymetli evrak olarak kabul edilmediginden
haczedilemez ve teminat mektubunun muhatabi, bunu ¢ek gibi senet gibi tahsile

veremez, kirdiramaz.

Tok, a. g. e., s. 90-91.
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- Teminat mektuplari; firmalarin isletme sermayesi ihtiyaglarini azalttigindan,
firmalara daha az kaynak kullanarak daha biiyliik hacimli is yapma imkam
sagladigindan, banka agisindan ise kaynak ihtiyaci  gerektirmeden
kredilendirmeye imkan sagladigindan, istikrarli bir gelir kazandirdigindan ve
misteriden tahsil edilen komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirlerinde bir artig
sagladigindan hem miisteriler hem de banka acisindan son derece Onemli ve

faydali bir iiriindiir.?

Banka teminat mektuplarinin hukuki niteligi lizerine ileri siirlilen goriisler belli
gruplar altinda toplanabilir: Doktrinde yazarlarin bir kism1 banka teminat mektuplarinin
kefalet sdzlesmesi goz Oniine alinarak agiklanabilecegini savunurken, diger bir kisim
yazarlar s6z konusu mektuplarin garanti sézlesmesi kapsaminda degerlendirilmesi
gerektigini belirtmislerdir. Tartigmalar burada noktalanmamis, s6z konusu sozlesme
iligkisinin karma nitelikte diizenlenebilecegi sdylendigi gibi kendine 6zgli bir niteligi
bulundugu da iddia edilmistir. Teminat mektuplari, mektup metninde yer alan “ protesto
kesidesine, hiikiim istihsaline ve bor¢lunun rizasini1 almaya gerek olmaksizin ilk yazili
talepte derhal 6denecegi taahhiidii” gercevesinde Yargitay’in 1967 Igtihadi Birlestirme
Karar1 ile Bankalar Kanunu md. 110’da diizenlenen {i¢iincii sahsin fiilini taahbhiit
niteliginde goriilmiis ve “Garanti Akdi’nin konusunu olusturdugu sonucuna varilmstir.
Yargitay’in bu goriisii uygulama ve doktrini de etkilemis ve bu tarihten sonra

uygulamada garanti sdzlesmesi niteligi konusundaki goriisler agirlik kazanmistir.”*

Teminat mektubu iligkisinde; teminat mektubu gilivencesiyle is yaptirmak
isteyen kisi ya da kurulus (yani muhatap), muhatabin yaptirmak istedigi isi iistlenen
bankanin kredi miisterisi (lehdar) ve lehdar ile muhatap arasindaki is iligskisinde
muhatabin ugrayacagi muhtemel zarari, diizenledigi teminat mektubu ile garanti altina

alan taraf (banka) seklinde ii¢ taraf vardir.???

Garanti akdinde garanti veren, temel iliskideki borgtan bagimsiz olarak yani fer-i

degil asli bor¢ altina girdiginden ve teminat mektuplarinda da lehdarin borcunu ifa

220 Tok, a. g. e., s. 91-92.

Tok, a.g.e., s. 92.
Tok, a. g. e., s. 92.
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etmemesi yani teminat mektubunun konusunu olusturan rizikonun ortaya cikmasi
halinde bankanin teminat mektubu konusu miktar1 kayitsiz ve sartsiz olarak ddemeyi
taahhiit etmesi mevzubahis oldugundan banka teminat mektuplari, teminat1 amaglayan
garanti sozlesmesi olarak tavsif edilebilecek ve “Garanti S6zlesmesi” hiikiimleri teminat

mektubu iligkisinde de cari olacaktir.??®

2.2.2.2. Akreditifler

Akreditif, bir bankanin miisterisinin talimati iizerine kendi kefaletiyle ii¢lincii bir
kisi lehine, muhabirin nezdinde actirdig1 krediye denir. ithalat ve ihracat 6demelerinde

en fazla bagvurulan deme sekillerinden biridir.?**

Bu iligskide genel olarak akreditif amiri ( ithalatc1), akreditif bankasi ( ithalat¢inin
bankasi1), muhabir banka ( ihracat¢inin bankasi) ve lehdar ( ihracatgi) olmak tlizere dort
taraf vardir. Akreditif, sartli bir banka garantisi olup, akreditif sartlarina uyuldugu

takdirde mal veya hizmet bedelinin banka tarafindan 6denecegi taahhiit edilmektedir.”?®

Katilim bankalar1 miisterileri lehine harici garantiler vermek gibi dis ticaret ile

ilgili bankacilik faaliyetlerini de yapmaktadurlar.226

Katilim bankalar1 klasik anlamdaki bankalar gibi akreditifli islemleri
gerceklestirmekte ve ithalatin finansmaninda yatirimcilara yardimci olmaktadir. Bu

yontemle dis ticaret islemlerinden dogacak risk azaltilmaktadir.??’

Akreditif, ithalatin finansmaninda yatirimeilara yardimci olmak amaciyla
kullanilan ve dis ticaretin konusunu teskil eden bir hukuki iliskiden miitevellit 6deme
yiikiimliiliigliniin yerine getirilmesinde kullanilan bir 6deme yontemidir. Bu yontemle

dis ticaret islemlerinden dogan riskler azaltilmakta ve ithalat¢i ile ihracatgr arasinda s6z

223 Tok, a. g. e., s. 92-93.

224 Arabaci, a. g. e., s. 53.
223 Tok, a. g. e., s. 94.

Arabaci, a. g. e., s. 53.
227 Arabaci, a. g. e., s. 53.
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konusu olabilecek giivensizlikler 6deme silirecine dahil olan Banka ile ortadan

kaldirilmaktadir.??®

Akreditifler, Milletleraras1 Ticaret Odasinin (MTO-ICC) yayinladigi brosiir

esaslar1 ¢ercevesinde yiiriitilmektedir. MTO’nun uygulamaya koydugu son brosiir 500

sayili Vesikali Akreditifler Hakkinda Yeknesak Kural ve Uygulamalar baslhikl

brosiiriidiir. 500 sayili brosiir hiikiimlerinin uygulanmasi zorunlu olmadigindan taraflar

bu brosiir hiikiimlerinin uygulanmamasini istiyorlarsa, aralarindaki iliskiye farklh

kurallarin uygulanacagina dair s6zlesme hiikiimleri kabul edebilirler.??®

228
229

Akreditif islemleri genel olarak su sekilde isler:

Dis ticaret islemi yapacak ithalat¢i ile ihracatgr anlasir. Aralarinda
akdettikleri sozlesmede ddeme seklinin akreditif yoluyla olacagina dair bir

kloz dercederler.

Akreditif amiri (ithalat¢1), bankasina basvurarak, ihracat¢i lehine bir akreditif
acilmasi talimati1 verir (Burada dncelikle katilim bankas: ile ithalat¢1 arasinda

bir GKS akdedilerek, ithalatgiya gayri nakdi kredi limiti tahsis edilir).

Akreditif bankas1 (amir banka, ithalat¢1 firmanin bankasi), akreditif metnini

hazirlayarak, muhabir bankaya (ihracat¢inin bankasina) gonderir.
Muhabir banka, lehdara (ihracatgiya) akreditif agilisini ihbar eder.

Thracatg1, akreditif sartlarina uygun olarak mallar1 sevk eder ve akreditif
metninde belirtilen yiikleme vesaiki ve sair evraklar (fatura, sigorta poligesi

vs.) kendi bankasina verir.
[hracatginin bankasi bu vesikalari, ithalatginin bankasina génderir.

Ithalatginin  bankas: (amir banka), vesaiki inceler, akreditif sartlarina
uygunlugu saptadiktan sonra, ihracat¢i bankaya akreditif vadesinde 6demeyi

gerceklestirir.

Tok, a.g.e., s. 93.
Tok, a. g. e., s. 94.
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- Amir banka, gayri nakdi akreditif kredisi kullandirarak, akreditif acilisinda
akreditif tutarini pesinen tahsil etmedi ise, ithalatgidan mal bedelini akreditif

vadesinde tahsil eder.

- Amir banka, vesaiki, mallarini1 glimriikten ¢ekebilmesi i¢in ithalatciya teslim

eder. ithalat¢1 da bu belgelerle mallari giimriikten ¢eker.?®

Akreditif islemi ile ihracat¢iya alacagini garanti altina almak, transfer riskinden
korunmak ve finansman imkani saglamak gibi avantajlar saglanirken, ithalat¢ igin de,
kredi saglama ve istedigi sartlara uygun mal temini konularinda avantajlar

saglamaktadir.?®!

Akreditifin; doniilebilir - doniilemez, teyitli - teyitsiz, devredilebilir, rotatif, ard1
ardina akreditif, 6denmesi ertelenmis akreditif, kirmiz1 kayit ve yesil kayit tagiyan

akreditifler ve teminat akreditifleri gibi tiirleri mevcuttur. >

Akreditif islemlerinde bankalar, kontrolleri disinda meydana gelebilecek
(miicbir nedenlerle ortaya c¢ikan) zararlardan sorumlu degildirler. Akreditifin kosullara
uygunlugunun saptanmasi i¢in bankalarin biitlin belgeleri (ticari fatura, nakliye
belgeleri, sigorta belgeleri vs.) makul bir 6l¢iide 6zen gostererek incelemeleri gerekir.
Akreditife taraf olan bankalar; ilgili belgelerin sekli, yeterliligi, gecerliligi, sahte olup
olmadig1 gibi nedenlerden otiirii sorumluluk tasimazlar. Bankalar ayrica bu belgeler
karsiliginda gonderilen malin mevcut olup olmadigy, kalitesi, degeri, agirligi, miktart ve

malla ilgili benzeri konularda da sorumlu de,c;rildirler.233

Akreditifin isleyisinde mevduat bankalar ile katilim bankalar1 arasinda herhangi
bir farklilik bulunmamaktadir. Ancak katilim bankalarinin burada avantajli oldugu
husus, bu kurumlar i¢in emtia ticareti yasagi bulunmadigindan, bu kurumlarin

akreditifte hem ithalat¢i1 hem de banka pozisyonunda olabilmeleridir.?*

Akreditiflerin hukuki niteliklerini ve bu iliskileri su sekilde 6zetleyebiliriz:

230 Tok, a. g. e., s. 94-95.

Tiimay, Turhan, Dis Ticaret Banka Teknigi, Kambiyo Yayinlari, istanbul, 1987, s. 43.
Tok, a.g. e., s. 95.

Tok, a.g. e., s. 95.

Tok, a. g. e., s. 95-96.
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- Amir ile lehdar arasindaki hukuki iliski: Bu hukuki iliski satim s6zlesmesi

olabilecegi gibi bagkaca herhangi bir sézlesmeden de dogabilir.

- Amir ile amir banka arasindaki iliski: Ithalatci ile bankasi arasindaki bu
iliskide, bankanin miisterisinin akreditif talimatin1 geregi gibi yerine
getirmesi ve ihracatginin akreditif sartlarina uygun ve siiresi i¢inde ibraz
ettigi belgeleri inceleyerek bunlari kabul etmesi ve bedeli 6demesi seklinde
yiikimliikleri bulunmaktadir. Bu iliskide banka, akreditif amirinin vekili
olarak hareket etmektedir. Ayrica taraflar arasinda akdedilen Genel Kredi

So6zlesmesi hiikiimleri de burada cari olacaktir.

- Amir banka ile lehdar arasindaki iliski: Burada banka, akreditif sartlarina
uygun olarak siiresinde ve eksiksiz ibraz edilen belgelerin dogrulugunu tespit

ettikten sonra, lehdara 6demeyi gergeklestirecektir.235

Akreditif temeldeki hukuki iliskiden bagimsiz oldugundan, amir banka; amir ile
lehdar arasindaki hukuki iliskiden kaynaklanan def’ileri lehdara kars1 ileri
siiremeyecektir. Ancak, amir banka akreditiften anlagilan def’ileri ve sahsi def’ilerini

lehdara karsi ileri siirebilecektir. >

Akreditifin hukuki niteligini konusunda akreditifi tek bir kuramla aciklama ve
akreditif iliskisinde yer alan hukuki iligskileri ayri ayri agiklama seklinde goriisler
mevcuttur. Ancak genel olarak akreditif iligskisinde taraflarin ¢oklugu nedeniyle, her
iliski icin ayr1 ayr1 ¢oziimler bulmak ve ayrica her tiir akreditif i¢in ayr1 hiikiimler
uygulamak gereklidir. Akreditif, hukuken itibar mektubu ya da havale iligkisine
benzetilse de akreditifle bunlar arasinda bazi farkliliklar mevcuttur. Burada taraflar
arasindaki hukuki iligkilerin mahiyeti konusunda ayrintiya girilmeyecektir. Netice
olarak, bu iligski kanunda diizenlenmemis bir sézlesme oldugundan, kendine 6zgii (sui

generis) bir sdzlesme olarak nitelendirilebilecektir. Ancak taraflar arasindaki iligkiye,

23 Tok, a. g. e., s. 96.

236 Tok, a. g. e., s. 96.
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niteliklerine uygun diistiigii 6lctide havale, vekalet ya da itibar emri’ne iliskin Bankalar

Kanunu hiikiimlerinin uygulanmasi miimkiindiir.”*’

2.3. Katihm Bankalarimin Klasik Ticari Bankalarla Karsilastirilmasi

Bankalar, kimi zaman ticari ve smai kuruluslara istirak suretiyle faaliyet
gosterseler de asil olarak mevduat toplamak ve kredi vermek seklinde para ticareti
yapmaktadir. Buna karsin katilim bankalar1 para degil mal ticareti yapmaktadir. Klasik

bankalar ve katilim bankalar arasindaki en énemli fark budur.?®

Klasik bankalarin para, katilim bankalarmin ise mal ticareti yapiyor olmasi
neticesinde ise bu iki miiesseseyi gelir agisindan ayiwran bir diger fark ortaya
cikmaktadir. Bankalar para ticaretine mukabil “faiz” kazanci saglamakta ve faiz esasina

dayanmaktayken, katilim bankalart mal ticaretine karsilik “kar” elde etmektedir.?*°

Klasik bankalarin faizleriyle katilim bankalarimin karlar1 arasinda ekonomik ve
dini yonden ¢esitli farklar bulunmaktadir. Ekonomik olarak faiz, iktisadi faaliyetten
bagimsiz olarak, kredi alanin bu kredi ile bir i yapip yapmamasina ve kar veya zarar
etmesine bakilmaksizin sermaye sahibi adina tahakkuk ettirilen bir gelirdir. Bu yoniiyle
faiz, reel bir ekonomik faaliyetten dogmamis ve iiretken olmayan kanallarla elde
edilmis olabilecegi gibi, zarar halinde de alindigindan bir kazanctan degil de iflas etmis
gercek veya tiizel kisiden alinmis olabilmektedir. Buna karsilik katilim bankalarinin
verdigi kar, kesinlikle ticari bir faaliyete dayanmakta ve kesinlesmis bir kazangtan

ddenmektedir.?*°

Dini yonden bakildiginda ise klasik bankalar, diisiik faizle topladiklart mevduati
yiiksek faizle kredi olarak verirken dinen yasaklanmis olan faizli bir islem yapmis

olmaktadir. Katilim bankalar ise, topladigi fonlara vade basinda belirli bir kazang

237 Tok, a. g. e., s. 93-97.

238 Dargin, a. g. e., s. 68.
239 Dargin, a. g. e., s. 68.
240 Dargin, a. g. e., s. 68.
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taahhiit etmemekte, kar1 ancak vade sonunda gergeklesen kazanca gore

dagitmaktadir.?**

Ekonomik ve dini farklarla beraber katilim bankalar1 klasik bankalardan ayiran
hukuki 6zellikler de bulunmaktadir. Bu farkin temelinde mevduat toplama konusunda
sahip olunan vasif yatmaktadir. Katilim bankalari, halktan topladiklar1 paralar
“ekipman veya emtia temini veya kiralanmasi veya ortak yatirimlar yoluyla ticarette
bizzat kullanmalar1” gereken ticari bankacilik kuruluslaridir ve topladiklar1 fonlar

Bankalar Kanunu’nda mevduat olarak nitelendirilmemis‘[ir.242

Mevduattan séz edebilmek icin “Bankalar Kanunu madde 101°de belirtildigi
lizere “paranin halktan toplanmasi ve anaparanin aynen iadesi gereklidir”. Halbuki
katilim bankalari, ne topladiklar1 fonlara 6denecek sabit bir faize ne de anaparanin
iadesine iliskin garanti verememektedir. Her ne kadar bu kurumlarin 6zel cari hesaplari
ile klasik bankalarin vadesiz mevduat hesaplari birebir ortiisiiyor olsa da kanun koyucu
bu kurumlarin topladiklar1 fonlarin tamami ig¢inde cari hesaplarin O6nemli bir yer
tutmayis1 ve mevduat kelimesinin “anlam ve cagrisim itibariyle klasik bankacilik
kurumlarmi hatirlatmakta olup, cari hesaplar nedeniyle dahi olsa, bu c¢agrisimin bir
iltibas ve dolayisiyla haksiz rekabete sebep olabilecegi” nedenleriyle bu kurumlarin
mevduat toplamayan kurumlar oldugunu ifade etmistir. Katilim bankalarin klasik
bankalarin yaptig1 gibi nakit kredi kullandiramayacak olusu da bir baska hukuki farki

01usturmaktad1r.243

Faizli bankalar ile katilim bankalarmin caligma prensiplerinde goriilen bariz
farklar, bu kurumlarin sunduklari hizmetlere bakildiginda nispeten belirsiz bir hal
almaktadir. Mudilerine, bizatihi kullandiklar1 fonlara karsilik olarak bir bedel (faiz)
Odeyen faize dayali bankalara karsin, kir ve zarara ortaklik esasina gore miisterilerinden
sagladiklar1 fonlarla yine miisterilerini yapilan ise ortak kilmak suretiyle bir bedel
O0deyen veya zarar durumunda anaparadan kesinti yapan katilim bankalarinin isleyisi

birbirinden ayrilmaktadir. Ornegin sekil itibariyle baktigimizda otomobil satin almak

a4t Dargin, a. g. e., s. 68-69.
242 Dargin, a. g. e., s. 69.
243 Dargin, a. g. e., s. 69.
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isteyen bir miisterinin bankaya miiracaat ederek nakdi kredi almasi ve kredi miktarina
faiz eklenerek tespit edilen miktar: taksitler halinde geri 6demesi ile katilim bankasina
bagvurarak bir otomobil satin almasi ve borcunu katilim bankasina taksitler halinde
O0demesi arasinda ince bir fark bulunmaktadir. S6z konusu muamelenin arka planindaki
isleyise baktigimizda bankanin otomobil alimi i¢in verdigi krediyi faizlendirdigini ve bu
suretle kazang sagladigini, buna karsilik katilim bankasinin otomobili satin alarak
miisterisine, satin aldig1 bedelden fazla bir fiyata ancak taksitli sekilde satarak ticari bir
islemden dogan ticari bir kazang sagladigin1 goriirliz. Faizli ve faizsiz prensiplere gore

calisan finansal kurumlarin arasindaki fark da buradan kaynaklanmaktadir.?*

Para transferi (EFT ve havale), fatura tahsilatt vs. bankacilik hizmetleri ele
alindiginda her iki finansal kurum tiirii de ayni1 isi yapmakta ve bu hizmetlerine karsilik
miisterilerinden komisyon veya har¢ adi altinda masraf tahsil etmektedir. Bankalar ve
katilim bankalarmin bu tiir ortak noktalarinin bulunmasi her iki tiir kurumun tek bir
grupta ele alinmasit sonucunu dogurmayacagi gibi, aralarinda isleyis ve prensip
farklarinin mevcudiyeti de faaliyetlerinin tim ¢esidinde mutlak fark bulunmasini

gerektirmemektedir.?*®

Katilim bankalarinin faiz temelli ¢alisan bankalardan farki, bakis agisina gore
degisik yorumlanabilmektedir. Katilim bankalarinin faaliyetleri murabaha seklindeki
satig teknigi lizerinde yogunlasmistir. Bu teknige agirlik verilmesi, kurumlarin yapilari
geregi degil konjonktiirel sebeplere dayanmaktadir. Bu satis tiiriiniin faizle ortak yonleri
bulunmakta ancak ayirt edici 6zelliklerini de gézden kacirmamak gerekmektedir: “Eger
faizli islemler faizliden faizsize dogru uzanan bir yelpaze gibi diisiiniiliirse, murabaha
ikisi arasindaki gecis bolgesini olusturur ve bundan dolayi, sonunu olusturdugu diinya
ile basin1 olusturdugu diinyanin ortak Ozelliklerini tasir... Dolayisiyla olaya nereden
bakildigina bagli olarak, murabahanin her iki alana aidiyeti de ileri siiriilebilir... Faize
benzeyen tarafi, vade farki adi altinda bir fazlanin alinmasi ve cari sartlar altinda bu
farkin oraniin hesabinda piyasa faiz oranlarinin referans alinmasidir. Farkl tarafi ise,

dogrudan nakdi bir kredi isleminin olmamas1 ve akdin reel bir iktisadi deger transferi

244 Dargin, a. g. e., s. 56.
245 Dargin, a. g. e., s. 56.
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iceriyor olmasidir... Baska deyisle murabaha, bir fazla bir geri 6demeyi igeren bir 6diing
islemi olmas: itibariyle faizli 6diing islemine, ama reel bir iktisadi degerin nakdi bir
bedel karsiliginda el degistirmesini icermesi itibariyle de alim-satim islemine

benzemektedir.”?*

2.3.1. Faiz agisindan

Ticari bankalarin temel faaliyeti fon temini ve kredi dagitmaktir. Bu faaliyeti
yaparken de, belirli bir miktar 6nceden belirlenmis faizi esas alirlar. Topladiklar1 fonlara
kars1 belirli bir miktar faiz dderler, kullandirdiklar1 fonlar1 ise dnceden belirlenmis bir
faizle geri alirlar. Fon kullananlarin bu fonu nasil kullandiklari, kér edip etmedikleri ve
kar ettilerse ne kadar ettikleri bankay ilgilendirmez. Banka zarar riskini iistlenmez.
Ayn1 sekilde bankaya fon verenlerde, belirli bir miktar faizlerini esas alirlar. Onlar

icinde bankanin kar edip etmemesi de 6nemli degildir.?*’

Katilim bankalarmin da bircok faaliyeti ticari bankalara benzemektedir.
Ozellikle bankalarin sunduklari hizmetlerin biiyiik bir kismmi onlar da sunmaktadir.
Ancak temel farki, katilim bankalarmmin fon toplarken ve dagitirken faizli islem
yapmamalari, kar/zarar ortakligini esas almalaridir. Katilim bankalari, zarar1 da iistlenen

bir yapiya sahiptirler.**®

Yapilan ise gore elde edilen kar ya da zarar, 6nceden belirlenmis kosullara gore
yatirimec1 ve banka arasinda paylastirilmaktadir. Yani risk birlikte istlenilmektedir.
Tasarruf sahibine yatirdig1 para i¢in dnceden herhangi bir getiri garanti edilmez, ona
banka ortagi gibi davranilir ve bdylece banka tarafindan elde edilen kardan pay almaya
hak kazanir. Bankanin zarar etmesi ise mevduat sahibi de zarardan kendine diisen pay1

da iistlenir.?*°

Kar, bir tretim i¢inde, emegin esligindeki sermayenin, paradan mala, maldan

tekrar para veya baska bir hale evirilip ¢evrilmesi, kisacasi bir miibadele siireci i¢inde

246 Dargin, a. g.e., s. 57.

47 Turkmenoglu, a. g. e., s. 40.

248 Turkmenoglu, a. g. e., s. 40.

249 Tirkmenoglu, a. g. e., s. 40-41.
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isletilmesi sonucu mevcut iktisadi varliklarda toplum adina meydana getirilen pozitif
deger acisindan emek ile sermayenin aldigi paydir. Bu {iretim siirecinin, zararla
sonuglanmasi halinde negatif olan ve dolayli da olsa biitiin toplumun etkilendigi bu
sonugtan, sermaye sahibi dogrudan etkilenmektedir. Kar, toplumla birlikte ve ona bir

katkida bulunulmasi sartiyla elde edilen art gelirdir.?>®

Faiz ise, biitiin riskleri direkt olarak borgluya, dolayli olarak da topluma
yanstyan, iiretim siireci i¢indeki bor¢ sermayenin, bor¢lunun zimmetine gegtigi sekliyle
mahiyet degistirmeden getirdigi art1 gelirdir. Faizde, karin aksine ne bir alim-satim ne
de paranin bir halden bagka bir hale (paradan mala, maldan tekrar paraya veya bagka bir
mala) gevrilmesi vardir. Odiing alan kisinin zimmetinde borg¢ olarak karar kilan para
vade sonunda iizerinde anlasilan sartlara gore, ister borcun cinsinden ister bagka cinsten
bir fazlalikla, aynen geri donmektedir. Faizde sermaye sahibi vade sonunda
anaparasiyla birlikte ne kadar faiz getirecegini bilir ve bu miktar artik onun kazanilmis
hakki haline gelmektedir. Halbuki karda sermaye sahibi parasini ortaya koyar; tezgahin
bir ucundan giren hammaddenin evirile ¢evrile islenmesi ve sonugta malin bozuk olarak
¢ikma ihtimalinin yaninda genellikle islenmis, mamul olarak ¢ikmasi gibi; sermaye de
paradan mala, maldan tekrar paraya veya baska bir mala cevrilmesi, alim-satimlara
konu olmasidir. Vade veya girisim sonunda sermaye sahibi nasil bir netice ile

karsilagacagin1 bilmemektedir. Dogacak her sonuca katlanmak zorundadir.

Faiz ile kar arasindaki temel farklardan birisi, faizin dogmamis ve ortada
olmayan bir gelirin paylasimi; karin ise dogmus, varlig1 kesin olarak ortaya ¢ikmis ve
miktar1 tam olarak bilinen gelirin paylasimidir. Kar, reel bir iiretim sonucu elde edilen
reel bir gelirin paylagilmasi sonucu elde edilmektedir. Faiz ise, iiretim ekonomisinden
daha ¢ok, bugiinkii yaygin tabiriyle, rant ekonomisinin sonucudur. Yani faiz,
iiretmeden, ortaya reel bir sonu¢ ¢ikmadan, hak edilmemis, hayali bir gelirin sermayeye
tahsis edilmesidir. Unlii iktisat¢i Roy Harrod faize “hayal” ve “gercek dis1 bir sey”

yakistirmalarini yapmls‘ur.ZS1

20 Klglkkocaoglu, a. g. e., s. 21.

>t Kigukkocaoglu, a. g. e., s. 22.
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Gelir elde etmek isteyen kisi, eger sadece emege sahipse, bu emegiyle iiretim
siirecine girmekte, bununla gelir elde etmektedir. Bu gelire iicret (emek bedeli)
denilmektedir. Eger kisi emegini bir baskasina kiraya vermek (icare) veya tabii
kaynaklari islemek suretiyle elde ettigi iirliniin hepsini tiiketmez, bir kismini biriktirirse,
elinde birikmis emek ve deger olan sermaye olusmaktadir. Bir kurumdan emekliye
ayrilan kisinin eline gecen emeklilik ikramiyesi veya bir ¢ift¢inin her yil {iriiniinden bir
kismini artirmasi suretiyle elinde bir sermaye olusmasi gibidir. Elinde bdyle bir sermaye
olusan kisi bundan bdyle emek sarf etmek istemiyorsa, sermayesinin kazanciyla
gecinmek istiyorsa, sermayesini emek sahibi bir girisimciye vererek girigilen
yatirimlarin kérina ve riskine ortak olmaktadir. Sermaye sahibinin bdyle bir ortakliga
girerek elde ettigi kar ile parasini1 bankaya yatirarak elde ettigi faiz arasinda temelde ve

0zde biiyiik farkliliklar vardir. Bu farklar sunlardir:?*?

Psikolojik Yonden: Kar ve zarar ortaklig1 ile sermayesini girisimciye veren kisi
bilfiil {retim faaliyetlerine katilmasa da psikolojik olarak {iretim faaliyetlerinin
igindedir. Girisimcinin telasi onun telasi, sikintis1 onun da sikintisidir. Ciinkii sonugta
karsilagacaklar1 kader ortaktir. Kar halinde kara ortak oldugu gibi zarar halinde de
zarara ortak olmaktadir. Zarar halinde girisimci taze emegini kaybetme korkusunu
yasarken, sermaye sahibi de Onceden biriktirdigi emegini kaybetme telasim

yasamaktadir.

Ekonomik Yo6nden: Faizde parasini faize yatiran kisi anapara ve faizin saglama

bagladiktan sonra paranin kullanimina karismadigindan kisinin iktisadi faaliyetlerden
tiimiliyle kopmasi s6z konusudur. Yani faiz iiretken bir ugrasin sonucu degil, verimsiz
bir beklemenin sonucudur. Odiing verenin iiretken bir ugrasisinin olmamasi, ekonomide
girisimci faktoriiniin eksilmesine yol agar. Oysa karda bu etken tiim iiretim ve

pazarlama boyunca canliligini korumaktadir.?>®

Kisaca, faizde bir iiretkenlik ve faaliyet yok ve her durumda sabit, risksiz ve

sadece sermayenin getirdigi bir gelirken; kar, lretkenligin ve faaliyetin sonucu, her

»2 Klglkkocaoglu, a. g. e., s. 23.

>3 Kigukkocaoglu, a. g. e., s. 24.
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durumda degisken ve sermayenin yeni bir emek ilavesi veya risk unsuruyla beraber

getirdigi bir gelirdir.”*

2.3.2. Kullandirilan fonlar acisindan

Katilim bankalarindan fon kullanan miitesebbisler bakimindan belirtilmesi
gereken en Onemli fark, uygulanan yontemlerin ¢ogunun riskin paylagimina doniik
olmasidir. Bu kurumlara fon yatiran tasarruf sahiplerinin riske istirak etmesi ve
tasarruflarina baslangigta dngoriilen sabit bir gelir beklemeksizin elde edilen kardan pay
aldiklarindan dolay1 katilim bankalarinin ticari bankalardaki gibi sabit bir fon maliyeti

yoktur.?*®

Katilim bankalar1 kanaliyla kullandirilan fonlarin ticari bankalar tarafindan
kullandirilan fonlardan, miitesebbisler acgisindan en Onemli farki, fonlarin kullanim
amaglar disinda sarf edilmesine olanak vermemesidir. Ornegin; katilim bankasindan
demir aliminda kullanmak iizere fon talep eden herhangi bir miitesebbis bu fonu baska
bor¢larin1 6demek i¢in veya isletme sermayesi olarak kullanamaz. Ciinkii s6z konusu

demir bizzat kurum tarafindan alinip miitesebbise teslim edilmektedir.?®

Gilinlimiizde ticaret bankalari kalkinma hedefine yonelik uzun siireli yatirim
kredileri yerine ticari amagh kisa siireli kredileri yeglemekte, bu tutum, gelismekte olan
tilkelerin kalkinmalarina bir engel olusturmaktadir. Faizsiz bankalar kalkinma amacina
yonelik yatirim projelerini finanse ederek gelismekte olan iilkelerdeki bir eksikligi

giderebilir.>’

Faiz esasina gore ¢alisan bankalar, sanayi ve ticaretin ortaklar1 olmadiklarindan,
oncelikle kendi c¢ikarlarim1 diisiinmekte ve kredi verdikleri firmalarin verimli ¢alisip

calismadiklarini denetlememekte ve izlememektedirler. Buna karsin, katilim bankalari,

>4 Kigukkocaoglu, a. g. e., s. 24.
255 Altindas, Hiseyin, Ozel Finans Kurumiari ve Tiirkiye Uygulamasi, Nigde Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitiisti, Nigde, 1998, s. 87-88.
256 —.. o
Turkmenoglu, a. g. e., s. 41.
27 Tirkmenoglu, a. g. e., s. 41.
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fonlar1 daha c¢ok ortaklik esasina gore kullandirdiklarindan iilke ekonomisinin

¢ikarlarmi gbz 6niine almak ve fon kullanimini denetlemek zorundadir.”*®

28 Tirkmenoglu, a. g. e., s. 41.
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3. KATILIM BANKALARININ MALI ANALIZi VE PERFORMANS
DEGERLENDIRMESI iLE iLGIiLi UYGULAMA

Bankalarin finans sistemi ve finansal aracilar ic¢indeki Oneminin ortaya
konulabilmesi i¢in; bankalarin nasil fon sagladiklarini, nasil ve ni¢in kredi verdiklerini,
aktif ve pasiflerini nasil yonettiklerini ve nasil gelir elde ettiklerinin incelenmesi

gereklidir.

Finansal tablolar ile sirketin gergeklestirdigi islemler, sirketin finansal durumu

ve sirketi etkileyen diger olaylar belirli bir yap1 icerisinde sunulur.

Finansal tablolarin, kullanicilarin ekonomik karar almalarina yardimci olacak
sekilde sirketin finansal durumu, performansi ve nakit akist hakkinda bilgi vermek
lizere hazirlanmasi zorunludur. Bunu saglamak {izere finansal tablolar bir sirketin;
varliklar, yiikiimliiliikkleri, 6z sermayesi, gelir, gider, kazang ve kayiplari, 6z sermayede
gerceklesen degisiklikleri, nakit akisi, kar dagitimi hakkinda bilgi verecek sekilde
diizenlenir. Bu bilgiler, finansal tablo dipnotlarinda belirtilen bilgiler ile birlikte finansal
tablo kullanicilariin sirketin gelecekteki nakit akislar1 ve oOzellikle nakit ve nakit
benzerlerini elde etme zamani ve olasilig1 hakkinda tahminlerde bulunmasina yardime1

olur.

Bu boélimde katilim bankalarinin mali analizinde kullanilan bilango ve gelir
tablolar1 incelenmis, banka bilancosunu olusturan kalemlere deginilmis ve bu
kalemlerin analiz yontemleri agiklanmigtir. Katilim bankalarimin mali performans
degerlendirilmesi ile ilgili kriter ve oranlardan bahsedilmis, katilim bankalarinin 2005-
2008 donemine ait mali yapilari, sube sayilari, personel sayilari incelenmis ve
performans degerlemesi yapilmigtir. Performans endeksini olusturan rasyolarin gelisimi
her bir katilim bankasi bazinda ve katilim bankasi toplami olarak detayli olarak

incelenmistir.
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3.1. Katilim Bankalarinin Mali Analizinde Kullanilan Tablolar

Isletmelerin performanslarmni belirlemek, degerlendirmek ve ge¢mis verilerle ya

da diger firmalarla karsilastirabilmek icin kullandiklar1 tablolar mali tablolar olarak

adlandirilmaktadir.

259

Mali tablolarin kullanicilara yararli ve karsilastirilabilir olmalari i¢in genel kabul

gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmalar1 ve mali tablolarda yer alan bilgilerin

giivenilir olmas1 gerekmektedir.

260

Mali tablolarin amaglart;

Yatirimcilar, kredi verenler ve diger ilgililer i¢in karar almada yararl bilgiler

saglamak,
Gelecekteki nakit akimlarini degerlendirmede yararli bilgiler saglamak,

Varliklar, kaynaklar ve bunlardaki degisiklikler ile isletme faaliyet sonuglar
hakkinda bilgi saglamaktir.

Mali tablolarin ozellikleri;

Mali tablolar gegici niteliktedir
Belli bir doneme ait gelir ve giderlerin karsilastirilmasina odaklanmastir.

Mali tablolarda yer alan rakamlar salt ve mutlak dogru ve kesin

olmayabilirler.

Mali tablolar farkli tarihlerde farkli para degerleriyle olan islemleri

yansitirlar.

Mali tablolar bir firmanin mali durumuna etki yapan tiim etmenleri

N 261
gostermezler. °

Mali tablolarin hazirlanmasinda temel ilkeler;

9 Sipahi, Baris, Mali Analiz, Turkiye Katilm Bankalari Birligi, 2009.
260 Sipahi, a. g. k.
261 Sipahi, a. g. k.
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e Mali tablolarin; isletmelerin varliklari, kaynaklari, mali durumu ve kar veya
zarar1 hakkinda, gercegi ve dogruyu yansitacak bir sekilde hazirlanmasi

zorunludur.

e Mali tablolarin acik ve anlagilir olmasi igin, bu tablolarda bulunmas: gereken

bilgilerin timiiniin yer almas1 gereklidir.

e Mali tablolarda, bu tablolardan yararlananlarin kararlarini etkileyebilecek

boyutta olan hesap kalemleri ayri olarak gosterilir.

e Tablolarda yer alan hesap kalemlerini agik ve anlasilir bir duruma getirmek
icin gerekli goriilen bilgiler, mali tablolarin dipnotlarinda veya eklerinde

verilir. %
Katilim bankalari, bu mali tablolarla ilgili bazi1 yiikiimliiliiklere sahiptir:

e Her ay sonu itibariyle diizenleyecekleri bilanco, gelir tablolarinin birer
ornegini diger ek ve agiklamalar ile birlikte donemi izleyen otuz giin i¢inde

BDDK’ya vermek zorundadirlar.

e Katilim bankalari, yine Mart, Haziran ve Eylil sonu itibariyle
diizenleyecekleri ara donem bilangolar1 ve gelir tablolar1 ile Haziran sonu
itibariyle diizenleyecekleri nakit akim tablosu ve 6z kaynak degisim
tablolarinin birer 6rnegini, bu tablolarin dipnotlar: ile birlikte konsolide
olmayanlar1 donemi izleyen kirk bes giin icinde BDDK’ya iletmek

zorundadir.

e Katilim bankalari, Mart, Haziran ve Eyliil sonu itibariyle diizenleyecekleri
ara donem bilancolar1 ve gelir tablolarinin birer 6rnegini bu tablolarin
dipnotlar1 ile birlikte Katilim Bankalar1 Birligi’ne vermek zorundadirlar.

Katilim Bankalar1 Birligi bu mali tablolar1 belirledigi usule gore yaymlar.263

Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin bilancolar1 bagta ticari

bankalar olmak tizere diger finansal aracilarin bilangolarindan farklidir. Esas olarak

262 Sipahi, a. g. k.
263 Arabaci, a. g. e., s. 79.
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bankalarda diger ticari ve sinal igletmeler gibi sirketlerdir ve banka bilancolar1 ana
hatlar1 itibariyle sirket bilangolarina biiyilk oranda benzerlik gostermektedir. Biitiin
sirketlerin faaliyet gdosterdikleri alanlarin o6zellikleri bilangolarina yansidigi gibi

bankalarin da bilangolara finansal piyasalarin 6zellikleri yatn51m1§tlr.264

Tablo 4: Katilim Bankalariin Bilangolarinin Temel Unsurlari

AKTIFLER PASIFLER

L.DONEN VARLIKLAR I. DIS KAYNAKLAR
e Nakit Degerler e Cari ve Katilma Hesaplar1
e Bankalar e (Odenecek Vergi, Resim ve
e Zorunlu Karsiliklar Harglar
e Menkul Degerler e Mubhtelif Borglar
e Kullandirilan Fonlar e Karsiliklar
¢ Finansal Kiralama Alacaklar
o (Net)
e Takipteki Alacaklar
e Kar pay1, Gelir Tahakkuk ve
e Reeskontlari
e Mubhtelif Alacaklar

1. DURAN VARLIKLAR II. 0Z KAYNAKLAR
e Istirakler e (Odenmis Sermaye
e Sabit Kiymetler e Kanuni Yedek Akgeler
e Diger Aktifler e Ihtiyari Yedek Akgeler

e Kar (Zarar)
e Diger Pasifler
TOPLAM AKTIFLER TOPLAM PASIFLER

Kaynak: Tunay, a. g. e., s. 331.

264 Arabaci, a. g. e., s. 79.
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Tablo 4’de gosterildigi iizere gibi katilim bankalarinin ana mali tablolari; bilango
ve gelir tablosundan olusmaktadir. Bilango ve gelir tablosuna ilave olarak katilim

bankalari, 6z kaynak degisim tablosu ve nakit akim tablolarini da yayinlarlar.

Katilim bankalarinin mali analizinde 6nemli olan bilango (aktif kalemler ve pasif

kalemler) ve gelir tablosu kavramlarini incelemeye gegebiliriz.

3.1.1. Bilanco

Bilango kelimesi Latince kokenlidir ve “iki kefeli terazi” anlamina gelmektedir
ve dengeyi ifade etmektedir.

Isletmenin belli bir tarihte sahip oldugu varliklar ve bu varliklarin saglandig

kaynaklar1 gdsteren tabloya bilango adi verilir.?®

Bagka bir tanima gore ise bilanco
isletmelerin belli bir tarihteki ekonomik ve mali durumunu yansitan, varlik ve kaynak

yapisini gercege uygun ve dogru bigimde gosteren bir tablodur.?®°

Bilango aktif kalemler ve pasif kalemlerden olusmaktadir. Bilangoda varliklarin
kaydedildigi tarafa aktif, bor¢larin ve 6zkaynaklarin kaydedildigi tarafa pasif denir.
Aktif taraf isletmelerin sahip oldugu iktisadi varliklarin neler oldugunu, pasif taraf ise

s0z konusu iktisadi kiymetlerin nasil finanse edildiklerini gostermektedir.

Aktif kalemler kisminda igletmenin varliklari, pasif kalemler kisminda ise
isletmenin kaynaklar1 yer almaktadir. Bilangconun aktifinde yer alan varliklar, paraya
doniisme hizlarma gore en ¢ok likitten en az likit degere dogru, pasifinde yer alan
kaynaklar ise en kisa vadeli kaynaktan en uzun vadeli kaynaga dogru siralanirlar.

Bilango hesaplari arasinda mahsup yapllamaz.267

Bilango Tekdiizen hesap planinda ilk bes grupta yer alan hesaplardan

olusmaktadir:

e Donen Varliklar: Nakit mevcudu ile 1 yil iginde paraya g¢evrilebilen veya

kullanilabilen varliklardir.

26> Sipahi, a. g. k.
*®akgiic, Oztin, Mali Tablolar Analizi, Avciol Yayinlari, 9. Basim, istanbul, 1995, s. 21.
267 Sipahi, a. g. k.

97



e Duran Varliklar: 1 yi1ldan daha uzun siirede paraya ¢evrilebilen veya 1 yildan

daha uzun siire sonra kullanilacak varliklardir.
e Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar: Vadesi 1 yila kadar olan borglardir.
e Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar: Vadesi 1 yildan uzun olan borglardir.

o Ozkaynaklar: Isletme sahiplerinin getirdigi kiymetlerin karsiliklar1 ile

isletmede tuttuklar1 karlardan olusan tutardir.

3.1.1.1. Aktif kalemler

Bilangonun aktifinde yer alan kalemler donen varliklar ve duran varliklar olarak

iki boliime ayrilir.

Donen varliklar nakit olarak kasada ve bankada bulunan varliklar ile bir faaliyet
yili icerisinde paraya cevrilecek hazir degerlerden yani isletme bilangolarinda oldugu
gibi kisa siirede nakde cevrilebilen varliklardan olusur. Genel olarak dénen varliklar da

nakit degerler, krediler ve finansal alacaklardan olusmaktadur.268

Donen varliklar su sekilde 6zetlenebilir:

1. Hazir Degerler: Nakit olarak elde veya bankada bulunan ya da istenildigi an
nakde cevrilebilen degerlerdir. Kasa, bankalar ve diger hazir degerlerin

toplamindan olusur.

2. Menkul Kiymetler: Istirak niteliginde olmayan menkul kiymetler ile diger
kiymetli evraklar bu grupta yer alir. Firmanin ani nakit ihtiyaglari karsilamak
ve nakit fazlasim1 degerlendirerek muhafaza etmek, faiz ve temettii geliri
saglamak amaciyla elinde bulundurdugu serbest tahviller bu boliime

yazilmaldir.

3. Ortaklardan Alacaklar: Isletmenin esas faaliyet konusunun disinda islemleri
dolayisiyla 6diing verme ve benzer nedenlerle ortaklarindan alacakl

bulunduklar tutar1 ifade eder. Ortaklardan alacaklar yillar itibariyle devamlilik

268 Sipahi, a. g. k., ve Arabaci, a. g. e., s. 81.
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4.

gosteriyorsa duran varliklara aktarilmali ve ortaklardan alacaklarin isletmeye

geri donme ihtimali yok gibi goriiniiyorsa 6zvarliktan indirilmelidir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar: Bir yil igerisinde paraya doniismesi ongoriilen ve

isletmenin ticari iliskisi nedeniyle ortaya ¢ikan senetli ve senetsiz alacaklar bu

hesap grubunda gosterilir. Kisa vadeli ticari alacaklar kapsaminda asagidaki

hesap kalemleri yer alir:

Alicilar: Isletmenin faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet

satiglarindan kaynaklanan senetsiz alacaklarini ifade eder.

Alacak Senetleri: Isletmenin, faaliyet konusunu olusturan mal ve
hizmet satisindan kaynaklanan vadesi 1 yildan kisa olan senede

baglanmis alacaklari ifade eder.

Almnan Cekler: Isletmenin faaliyet konusu ile ilgili mal ve hizmet

satiglarindan kaynaklanan ve ¢eke baglanmig alacaklarini ifade eder.

Grup Sirketlerinden Alacaklar (Ticari): Mal ve hizmet satisindan
kaynaklanan grup sirketlerinden olan alacaklar ticari nitelik
tasidigindan ticari alacaklarda gosterilir. Yillar itibariyle grup
sirketlerinden alacaklar devamlilik gosteriyorsa duran varliklara

aktarilmasi gerekir.

Verilen Depozito ve Teminatlar: Isletmenin bir isin yapilmasim
taahhiit etmesi, gelecekte gergeklesmesi beklenen bir borcun
bulunmasi, geri vermek kosuluyla bir varlik unsuru almasi gibi

nedenlerle 6dedigi tutar1 gosteren hesap kalemidir.

Kisa Vadeli Diger Ticari Alacaklar: Yukaridaki hesap kalemlerinin

hicbirinin kapsamina alinamayan kisa vadeli ticari alacaklar igerir.

Stipheli Ticari Alacaklar: Borcun vadesi ge¢cmis ve bu nedenle vadesi
birka¢ kez yeniden uzatilmis veya protesto olmus ya da birden fazla
yazili olarak istenilmis, icra safhasina aktarilmis, tahsil olanag1 zayif

olan senetli, senetsiz alacaklar1 kapsar.
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Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi(-) : Yukarida belirtilen tahsili
siipheli hale gelmis alacaklar i¢in ayrilan karsiliklardir.

5. Stoklar: Ilk madde ve malzemeyi, isletmenin satmak amaciyla elinde tuttugu mal

ve mamuller ile iiretim asamasindaki yar1 mamuller, mamul ve hurda gibi

mamuller ile kendi {irettigi benzeri degerleri kapsar.

[lk Madde ve Malzeme: Isletmede mal ve hizmetlerin iiretiminde
kullanilmak tizere bulundurulan yardimci madde, isletme malzemesi,

ambalaj malzemesi ve diger malzemelerin yer aldig1 hesaptir.

Yar1 Mamuller: Isletmenin iiretim yerlerinde veya isletme disinda, bir
ya da daha fazla imalat islemi gordiikten sonra ara mamul niteligi
kazanan ve isletmenin nihai mamuliiniin meydana getirilmesinde

kullanilan ya da disariya satilabilen 6zellikteki mamullerdir.

Mamuller: Uretim siirecinin sonunda elde edilen ve satisa hazir olan

nihai mamuller bu hesapta gosterilir.

Ticari Mallar: Herhangi bir degisiklige tabi tutulmadan aynen

satilmak iizere isletmeye alinan ticari mallardir.

Diger Stoklar: Yukaridaki stok kalemlerinin hicbirinin kapsamina
alimamayan yan {iriin, artik ve hurda gibi kalemler bu hesap grubunda

yer alir.

Verilen Siparis Avanslari: Yurticinden ya da yurtdisindan satin
alinmak {izere siparis edilen stoklarla ilgili olarak yapilan avans

O0demelerinin gosterildigi hesap kalemidir.

6. Tahakkuklar (Gelir Tahakkuklar1):

Ugiincii kisilerden tahsili ya da bunlar hesabina kesin borg kaydi
hesap doneminden sonra yapilacak gelirlerin, i¢inde bulundugu

doneme ait olan kisimlarinin izlendigi hesaptir.

Gelir tahakkuklari, donemsellik ilkesine gore iginde bulunulan

donemin geliri oldugu halde, heniiz tahsil edilmemis gelirlerin sonug
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hesaplarma aktarilmasmi saglayan bir hesaptir. Ornegin; menkul
degerlerin doneme isabet eden gelirlerinin sonu¢ hesaplarina

aktarilmasi gibi.

Faaliyet donemine ait olup ileriki yillarda tahsil edilebilecek gelirler,
yani 1 yildan daha uzun siireyi kapsamasi halinde duran varliklar

icerisinde degerlendirilmesi gerekir.

7. Indirilecek KDV ve Diger KDV Hesaplart:

Diger donen varliklar arasinda yer alan 6nemli hesaplardan birisi
KDV (katma deger vergisi) uygulamasi ile ortaya ¢ikan, “indirilecek
KDV” ve “ertelenen KDV” hesaplaridir. Indirilecek KDV hesab1 her
tiirlii mal ve hizmet satin alinmasi sirasinda saticilara ve imalatgilara

Odenen katma deger vergisinin izlenmesinde kullanilir.

Bir yildan daha uzun siirede isletme biinyesinde kalacak KDV diger

duran varliklarda izlenir.

Ertelenen KDV hesab1 ise; tesvikli yatirim mallarmin ithalinde
O0denmesi gerektigi halde ddenmeyip fiilen indirilmesinin miimkiin
olacagi tarihe kadar ertelenen KDV, ertelemenin bir yil i¢inde olmast

halinde izlenmesinde kullanilir.

8. Pesin Odenen Giderler:

Pesin Odenen ve cari donem iginde ilgili gider hesaplaria
kaydedilmemesi gereken gelecek doneme ait giderleri kapsar. Bu tiir
kiymetlerin gider olmas1 gelecek doneme kalmis ise bu kiymetler
gelecek doneme iliskin gider hesaplari araciligi ile aktiflestirilir.
Ornegin pesin 6denen kira bedellerinin, gelecek déneme ait tutarlari

pesin 6denen giderler hesabinda gosterilir.

Faaliyet donemi i¢inde ortaya cikan ancak gelecek yillara ait olan
giderler, yani 1 yildan daha uzun siireyi kapsamasi halinde duran
varliklar icerisinde degerlendirilmesi gerekir. Ornegin 3 yillik pesin

O0denen kira giderlerinin 1 yila ait olan kismi donen degerler
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9.

icerisinde, 1 yildan uzun olan kismi duran varliklar igerisinde yer

almasi gerekir.

Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar: Mevzuat geregince pesin odenen gelir,

kurumlar ve diger vergiler ile fonlarin izlendigi hesaptir.

10. Diger Donen Varliklar: Yukarida siralanan donen varlik kalemlerine girmeyen

personel avanslari, sayim ve teselliim noksanlar1 ile bir yil icinde tiiketilmesi
veya nakde doniismesi muhtemel olan diger varliklarin yer aldiklar1 kalemlerden

olusur.269

Duran varliklar prensip olarak bir yilda veya normal faaliyet doneminden daha

uzun siirelerle isletmenin faaliyetlerini gergeklestirmesi i¢in kullanilmak amaciyla elde

edilen ve ilke olarak bir yilda veya normal faaliyet donemi i¢inde paraya cevrilmesi

veya tliketilmesi ongoriilmeyen varliklar1 kapsar.

2% Dyran varliklar, bankanin binalar,

araglar ve demirbaglar gibi maddi duran varliklar1 ve serefiye ve haklar gibi maddi olmayan

duran varliklarindan olusur.2
1.

2.

71

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Mali Duran Varliklar
- Bagli Menkul Kiymetler
- Istirak
- Bagli Ortakliklar

Maddi Duran Varliklar: Mal ve hizmet iiretiminde veya bunlarin elde
edilmesinde kullanilmak, diger isletmelere kiraya verilmek veya yonetim
hizmetlerinde kullanilmak amaciyla elde bulundurulan fiziki varlik kalemleri bu
grupta gosterilir.

- Tasinmaz Mallar

269 Sipahi, a. g. k.
270 Sipahi, a. g. k.

271

Arabaci, a. g. e, s. 82.
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5.

6.

- Makine, Tesis ve Cihazlar
- Tasit Araglar1 ve Demirbaslar

- Diger Maddi Duran Varliklar: Yukarida belirtilen hesaplarin
hi¢birinin kapsamina girmeyen maddi duran varliklarin yer aldigi

hesaptir.

Birikmis Amortismanlar(-) : Maddi duran varliklar i¢in ayrilan toplam birikmis
amortisman tutarini gosterir. Indirim kalemi olarak dikkate alinir. Amortisman,
maddi duran varliklar, yipranmaya, asinmaya, deger kaybina ugradiklarindan bu
varliklar i¢in yilsonunda amortisman ayrilir. Ancak amortisman muhasebesinin
amaci, duran varliklarda ortaya ¢ikan bu eskime, yipranma ya da demode
olmanin degerini 6lgmek degildir. Temel amag, duran varhiga iliskin edinme
maliyet bedelinin ekonomik Omiir dedigimiz kullanim siiresi icinde akilci
yontemlerle, ticaret isletmelerinde, donem giderlerine; iiretim isletmelerinde ise
tiretim maliyetlerine, aktarilarak dagitilmasidir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar: Herhangi bir fiziksel varligi bulunmayan ve
isletmenin belli bir sekilde yararlandigi veya yararlanmayr bekledigi
aktiflestirilen giderler ile belli kosullar altinda hukuken himaye goéren haklar ve
serefiyeler bu grupta gosterilir. Bu varliklar bilangoda itfa paylari indirildikten

sonra net degerlerle gosterilir. Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir.
- Kurulus ve teskilatlanma giderleri,
- Haklar (imtiyaz, patent, know-how, lisans, ticari marka ve unvan),

- Serefiye (Bir isletmenin senelerin verdigi tecriibe ve iyi hizmet
nedeniyle, sagladig: ticari itibaridir. Degerlendirmesi son derece giic
ve boyle bir degerlendirme de stibjektif olacaktir. Ancak, yaratilan bu
deger bir bagka isletmece satin alindiginda, satin alan agisindan bir

maliyet s6z konusu olacak ve bir bedel 6denecektir.)

- Arastirma ve gelistirme giderleri,

103



- Ozel Maliyetler (kiralanan tasinmazlarin ekonomik degerlerini
devamli olarak artiran giderlerin kiraci firma tarafindan, 6zel maliyet

bedeli olarak degerlendirilmesi gerekir),

- Verilen avanslar (maddi olmayan duran varliklarla ilgili yurti¢i ve

yurtdist kisi ve kuruluslara yapilan 6demeler ile benzer giderler),

- Diger maddi olmayan duran varliklar.?"

3.1.1.2. Pasif kalemler

Pasif kalemler; ana kalem olarak mevduatlar ve 6z kaynaklardan olusurlar. Pasif

varliklar1 su sekilde 6zetleyebiliriz:

A. Kisa Vadeli Borglar: Kisa vadeli borglar vadesi bir yil icinde gelecek olan borg

kalemlerini i¢eren hesap grubudur.

1. Finansal Borg¢lar: Kredi kurumlaria olan kisa vadeli borglar ile kisa vadeli
para ve sermaye piyasasi araglari ile saglanan krediler ve vadesine bir yildan
az bir siire kalan uzun vadeli finansal borglarin anapara taksit ve faizleri bu

hesap grubu icinde yer alir.

2. Ticari Borglar: Isletmenin ticari iliskileri nedeniyle ortaya cikan senetli ve
senetsiz borglar1 bu hesap grubunda gosterilir. Ortaklara, istiraklere ve bagl
ortakliklara olagan faaliyet konusu olusturan mal ve hizmet alimlarindan
kaynaklanan senetli ve senetsiz borg tutarlari raporda belirtilmelidir. Ticari

bor¢lar kapsaminda asagidaki hesap kalemleri yer alir.

- Saticilar: Isletmenin faaliyet konusu ile ilgili her tiirlii mal ve hizmet
alimlarindan kaynaklanan senetsiz bor¢larinin yer aldigi hesap

kalemidir.

272 Sipahi, a. g. k.
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Borg Senetleri (Net): Isletmenin faaliyet konusu ile ilgili her tiirlii
mal ve hizmet alimlarindan kaynaklanan senede baglanmis ticari

borglarin izlendigi hesap kalemidir.

Verilen Cekler: Isletmenin faaliyetlerini siirdiiriirken yapmis oldugu

mal ve hizmet aliglar1 nedeniyle verdigi ¢ekler bu kalemde gosterilir.

Alinan Depozito ve Teminatlar: Ugiincii kisilerin belli bir isi
yapmalarini, aldiklar1 bir degeri geri vermelerini saglamak amaciyla
ve belli sozlesmeler nedeniyle gerceklesecek bir alacagin karsilig

olarak isletmelerin aldiklari tutarlardir.

3. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari:

Bu gurupta, donemsellik kavrami geregince gelirlerin ve giderlerin ait
oldugu donemle ilgilendirilmesini saglayan kisa vadeli hesaplar yer
alir. Gelecek hesap donemlerine ait pesin tahsil olunan gelirlerin bir
yildan kisa siireye ait kisimlarmin izlendigi hesap “Gelecek Aylara
Ait Gelirler” hesabidir. “Gider Tahakkuklari“ hesab1 ise faaliyet
dénemine ait olup da gelecek bilango donemlerinde 6denecek olan, 1
yildan kisa siireli giderlerin izlendigi hesaptir.

Gelecek bilango donemine ait pesin tahsil edilen gelirlerin ve gelecek
donemlerde 6demesi yapilacak olan giderlerin 1 yildan uzun siireye

isabet eden kisimlar1 uzun vadeli bor¢larda degerlendirilir.

4. Ortaklara Borglar:

Isletmenin esas faaliyet konusu disinda islemleri dolayisiyla
ortaklarina bor¢lu bulundugu tutarlarin izlendigi hesaptir. Sermaye
sirketi olan isletmeler esas faaliyet konusu disindaki islemleri
dolayisiyla ortaya ¢ikan, ortaklarina olan borglarinin izlenmesi igin
acilan bu hesaba, sahis sirketlerinin ortaklarinin (veya isletme
sahibinin) alacaklar1 kaydedilmez. S6z konusu ortaklarin (veya
isletme sahibinin) alacaklarinin 6zkaynaklar grubu i¢inde izlenmesi

uygun olacaktir.
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- Analiz yaparken, tek sahipli isletmelerde, adi ortakliklarda ve sahis
sirketlerinde isletme sahibinin veya ortaklarin isletmeden devamlilik
gosteren alacaklari igletmenin gercek borcu olarak diistiniilmemeli, 6z
sermayenin bir 6gesi olarak dikkate alinmalidir. Sermaye
sirketlerinde eger sirket bir aile sirketi niteliginde ise ortaklarin
devamlilik gosteren alacaklari, firmanin uzun vadeli ortaklara borglar

kaleminde gosterilmelidir.
5. Alinan Avanslar:

- Gerek satiglar veya satis sozlesmeleri dolayisiyla gerekse diger
nedenlerle, isletme tarafindan tigiincii kisilerden alinan avanslar, diger
yabanci kaynaklardan niteligi nedeniyle ayrildigindan ayr1 bir boliim
olusturur. Alinan avanslar bir para 6deme yiikiimliigiinden 6nce bir

mal veya hizmet 6deme ylikiimliliigiinii temsil eder.

- Avanslar ¢ek ya da senet olarak alinmigsa, aktifte yer aldig1 hesaptan
(vadeli ¢ekler veya senetli alacaklar) diger alacaklar / pesin ddenen

gider / diger kalemine aktarilir.

6. Personele Olan Borglar: Personelin, tahakkuk edip de heniiz 6denmeyen
ticret, prim, ikramiye, nakdi sosyal yardimlar gibi istihkaklar1 gibi olan

alacaklarinin personele ddeninceye kadar hesaptir tutuldugu hesaptir

7. Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler: Isletmenin sorumlu veya miikellef
sifatiyla 6deyecegi vergi, resim, harg, kesinti, sigorta primi, sendika aidatlari,

icra taksitleri vb. borglarinin izlendigi hesap grubudur.

8. Diger Kisa Vadeli Kaynaklar: Ozellikle kendi bdliimiinde tanimlanmamis
olan diger kisa vadeli yabanci kaynaklar bu grupta yer alir, Bu hesapta,
merkez ve subeler cari hesaplari, sayim ve teselliim fazlalar ile yukaridaki

hesaplarda yer almayan diger ¢esitli yabanci kaynaklar izlenir.

B. Uzun Vadeli Borglar: Kredi kurumlarindan, sermaye piyasasinda ve igletmenin
iliskide bulundugu iiciincii kisilerden saglanan ve bilango tarihi itibariyle vadeleri

bir yildan daha uzun siireli olan yabanci kaynaklardir.
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1. Finansal Borglar: Bilango tarihi itibariyle vadesine bir yildan fazla siire
kalmis bulunan ve banka ve diger finans kuruluglarindan alinan krediler ile
isletmece ihra¢ edilmis, bor¢clanma ifade eden menkul degerler bu hesap

grubunda gosterilir. Bu grupta su kalemler yer alir:

- Banka Borglar: Banka ve diger finans kuruluslarindan alinan uzun

vadeli kredilerin yer aldig1 hesaptir.

- Cikarilmis Tahviller: Isletme tarafindan cikarilmis  bulunan

tahvillerden vadesi bir yil1 asanlar bu hesap kaleminde gosterilir.

- Diger Finansal Borglar: Yukaridaki hesap kalemlerinin higbirine

girmeyen degerler bu kalemde degerlendirilmelidir.

2. Finansal Kiralama Borg¢lari: Firmanin finansal kiralama nedeniyle olusan
borglar1 varsa bu kalemde yer alir. Finansal kiralama borglar1 ile ilgili olarak

O0deme tablolarin alinmasi ve rapora eklenmesi gerekmektedir.

3. Ticari Borglar: Bilango tarihi itibariyle vadeleri bir yildan daha uzun olan ve
sirketin ana faaliyet konusu ile ilgili cari islemlerinden dogan senetli ve
senetsiz borglar burada gosterilir. Uzun vadeli ticari borglar kalemlerine
(saticilar, bor¢ senetleri, alinan depozito ve teminatlar, diger ticari borglar)
kayith borglarin igerik bakimindan dagilimi aynen kisa vadeli borglarda
oldugu gibidir. Ancak kisa vadeli ticari bor¢lardan farki; bilanco tarihinden

itibaren bir yi1ldan daha uzun siireli olmalaridir.

4. Kidem Tazminati Karsiliklari: Is Kanunu gercevesinde hesaplanan kidem
tazminatlar1 yaninda Emekli Sandigi kanunu c¢ergevesinde hesaplanan
emeklilik ikramiyeleri karsiliklar1 ve cesitli mevzuat veya sozlesme
geregince calisanlarin isletmeden ayrilmalarinda kidemlerine bagli olarak

hesaplanacak 6demeler i¢in ayrilan karsiliklar bu hesapta izlenir.

C. Oz sermaye: Isletme sahip veya ortaklarmin bilango tarihinde, isletmeye yapmis
olduklar1 sermaye yatirimlarinin tutarini gosteren 6denmis sermaye ile sermaye
yedekleri, kar yedekleri, ge¢mis yillar karlari, gegmis yillar zararlar1 ve donem net

kar veya zararini kapsar.
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Sermaye: Isletmenin esas sozlesmesinde yer alan ve Ticaret Siciline tescil

edilmis bulunan sermaye tutar1 bu kalemde gosterilmelidir.

Odenmis Sermaye: Bu ana hesap grubu, sirketlerde taahhiit edilen sermaye
ile bu sermayeden heniiz 6denmemis kismi gosteren iki hesabi kapsar.
Sermaye hesabinin alacak kalani ile 6denmemis sermaye hesabinin borg

kalani arasindaki fark bilangoda “Odenmis Sermaye” kalemini olusturur.

Emisyon Primi (Hisse Senedi Ihra¢ Primi): Yeni cikarilan hisse senetlerinin
primli satisindan kaynaklanan tutarlar bu baslik altinda gosterilir. Sermaye
artirimina giden sermaye sirketinin; nominal bedelinin tizerindeki bir fiyat
tizerinden hisse senedi ¢ikarmasi durumunda, ihrag¢ fiyati ile nominal bedel

arasindaki fark yedek akce olarak kabul edilir ve bu hesapta izlenir.
Birikmis Kazanclar:

- Kar Yedekleri: Kanun, ana sozlesme hiikiimleri ya da ortaklarin yetkili
organlar tarafindan alinan kararlari uyarinca, ortaklara dagitilmamis ya
da isletmede alikonulmus karlar bu hesap grubunda gosterilir. Bu
gruptaki hesaplarda izlenen Ozkaynaklarin ortak ozelligi isletmenin
onceki donemlerde elde ettigi karlardan ayrilmis olmalandir. Kar

yedekleri;

e Yasal Yedekler: Kanun hiikiimleri uyarinca ayrilmis bulunan

yedekler.

e Statli Yedekleri: Ana s6zlesme hiikiimleri gergevesince ayrilmig

yedekler.

e Olaganiistii Yedekler: Sermaye sirketlerinde Genel Kurul
tarafindan ayrilmasina karar verilen olagantistii yedek akgeler ile

dagitim dis1 kalan karlar bu hesapta yer alir.

e Diger Kar Yedekleri: Ozellikle kendi béliimlerinde
tanimlanmamig olan kardan ayrilan diger yedekler bu hesapta

izlenir.
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- Gecmis Yillar Karlari: Gegmis faaliyet donemlerinde ortaya c¢ikan ve
isletme sahibi veya ortaklarina dagitilmamis bulunan karlardan ilgili

yedek hesaplarina alinmayan tutarlarin izlendigi hesaptir.

- Gegmis Yillar Zararlari: Gegmis faaliyet donemlerinde ortaya c¢ikan

donem zarlarinin izlendigi hesaptir.

- Donem Net Kari: Firmanin faaliyet donemine ait vergi sonrasi net kar

tutarinin izlendigi hesaptir.

- Donem Zarart: Firmanin faaliyet donemine ait zarar tutarinin izlendigi

hesaptlr.273

3.1.2 Gelir tablosu

Genel olarak gelir tablosu, isletmenin belli bir faaliyet doneminde elde ettigi tim
gelirler ile aynm faaliyet doneminde katlandig1 tiim maliyet ve giderleri ve bunlarin
sonucunda isletmenin elde ettigi donem net karin1 ya da ugradigi déonem net zararini

topluca gosteren finansal tablodur.”™
Gelir tablosunun 6zellikleri soyle zetlenebilir:*"

- Gelir tablosunun diizenlenmesinde Mali Tablolar Ilkelerinde verilmis

aciklamalar esas alinir.

- Bu tablonun diizenlenmesinde esas faaliyetlerden saglanan gelir ile siireklilik
gosteren diger olagan faaliyetlerden saglanan gelir ayr1 gosterilecegi gibi,

stireklilik gostermeyen olagandis1 gelirler de ayri olarak gosterilir.

- Buna gore, esas faaliyetler icin yapilan giderler ile stireklilik gosteren diger
olagan faaliyet giderleri ve siireklilik gostermeyen olagandis1 giderler ayri

ayr1 gosterilir.

273

Sipahi, a. g. k.
Arabaci, a. g. e., s. 83.
27 Sipahi, a. g. k.

274
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- Gelir tablolari, genel kabul gérmiis muhasebe kavram ve ilkeleri esas

alinarak diizenlenir.

- Biitiin gelir ve giderler, tahakkuk ettikleri hesap dénemine ait gelir tablosu

ile iligkilendirilirler.

- Gelir ve giderler, kaynaklari itibariyle tasnif edilirler ve her gelir grubu ilgili

oldugu gider grubu ile karsilagtirilir.
- Gelir ve giderler gayrisafi tutarlari lizerinden gosterilir.

- Yedekler ve karsiliklar, firmanin dagitilabilir karim1 azaltmak veya bir

donemin karini diger doneme aktarmak amaciyla kullanilamazlar.

- Firmanin olagan faaliyeti sonucunda ortaya cikan gelir ve giderleri ile

olaganiistii gelir, gider, kar ve zararlar1 gelir tablosunda ayr1 gosterilir

- Gelir tablosu, net satiglar, briit satis kari/zarari, esas faaliyet kari/zarari,
donem kari/zarar1 ve net donem kari/zarar1 kalemlerini gosterecek sekilde
hazirlanir.

Gelir tablosunda kar/zarar rakamlarl;276

Faaliyet sonucu, karlilik oranin1 saptamak,

- Gelecek donemler i¢in personel, diger isletme giderleri, kredi, mevduat

politikalarini saptamak,
- Kar dagitim politikalarini saptamak,

- Gelir veya kurumlar vergisi matrahint belirlemek, hesap donemine ait
kaynaklar1 ve gelecek yillarda elde edilecek gelirleri tahmin konusunda yol
gosterici olurlar.

Gelir Tablosu Kalemlerinin incelenmesi:?’’

1. Brit Satiglar:

276 Sipahi, a. g. k.
77 Sipahi, a. g. k.
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- Isletmenin esas faaliyetleri ¢er¢evesinde satilan mal ve hizmetlerin satis
faturalarinda yazili bulunan tutarlardan olusur. Satilan mal ve hizmetlerle
ilgili stibvansiyonlar, vade farklari, vergi iadeleri, satiglarla ilgili vergiler
ve satig indirimleri gibi kalemler de briit satis hasilati i¢inde gosterilir.

Briit satiglara Katma Deger Vergileri dahil edilmez.
- Briit satiglar; yurtici satislar, yurtdisi satislar ve diger gelirlerden olusur.

Satis Indirimleri(-) : Net satis hasilatina ulasabilmek icin briit satislardan

indirilmesi gereken degerlerin izlendigi hesap grubudur.

- Satistan Iadeler: Satilan mallarin iade edilen kismi bu béliimde

gosterilmelidir.

- Satig Iskontolar: Satigla ilgili faturalarin diizenlenip satisin
gerceklesmesinden sonra yapilan her tiirlii kasa ve miktar iskontolar

bu boliimde gosterilmelidir.

. Net Satiglar: Briit satiglar ile satiglardan indirimler arasindaki fark:i ifade

eder.

Satilan Malin Maliyeti: Isletmelerin donem iginde stok hareketleri ile satilan
mamul, yar1 mamul ilk madde ve malzeme ile ticari mal gibi maddelerin ve
satilan hizmetlerin maliyetinin izlendigi hesap grubudur. Diger bir deyisle,
donem i¢inde alicilara satilan ya da devredilen mal ve hizmetlerin tiretimi ya

da satin alinmasi i¢in yapilan tiim giderleri igerir.

Briit Satis Kar1 veya Zarari: Net satigslardan satiglarin  maliyetinin
disiiriilmesiyle bulunur (Net Satiglar — Satiglarin Maliyeti = Briit Satis Kar1

veya Zarari).

Faaliyet Giderleri: Faaliyet giderleri; belirli bir donem i¢inde isletmenin ana
ugras konusu ile ilgili olarak ortaya cikan ve iiretim maliyetlerine
yiiklenmeyen mal ve hizmet tiiketimleridir. Isletmenin ana faaliyet konusunu
stirdiirmek amaciyla yapmis oldugu SMM disinda kalan her tiirlii giderler bu

grupta toplanmistir.
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7.

10.

11.

12.

Faaliyet Kari/Zarari: Firmanin esas faaliyet konusundan saglanan sonucu

gosterir.

Finansman Giderleri: Isletmenin bor¢landig: tutarlarla ilgili olarak katlanilan
ve varliklarin maliyetine eklenmemis bulunan faiz, kur farklari, kredi
komisyonlar1 ve benzeri diger giderlerin aktarildigi sonu¢ hesaplari

grubudur.

Diger Giderler: Isletmenin genel ydnetim fonksiyonlar: ile ilgili olarak
yapilan iretimle veya satilan malin maliyeti ile dogrudan iliskisi
kurulamayan endirekt malzeme ve endirekt personel giderleri ile digsaridan
saglanan fayda ve hizmetler, aktiflestirilmeyen aragtirma gelistirme giderleri,
aktiflestirilmis olanlardan bu doneme isabet eden itfa paylari; mal ve
hizmetlerin pazarlama, satis ve dagitim faaliyetleri ile ilgili reklam, iicret,
yolluk ve agirlama, haberlesme ile mal ve hizmetin satilabilmesi i¢in zorunlu
ambalaj giderleri; isletmenin genel yoOnetim fonksiyonu ile ilgili olarak
yapilan ve iretimle veya satilan mal maliyeti ile dogrudan iliskisi
kurulamayan maas ve lcretler, seyahat, agirlama, kirtasiye, haberlesme, su,
aydinlatma, 1sitma, vergi, kira, bakim onarim, sigorta vb. gibi giderlerden

olusur.

Diger Gelirler: Istirakler ve bagl ortakliklardan elde edilen temettii gelirleri
ile faiz ve diger temettii gelirleri ve arizi bir karakter arz etmeyen kira
gelirleri, menkul kiymet satis karlar1 gibi diger faaliyetlerden elde edilen

gelir ve karlardan olusur.

Vergi Oncesi Kar/Zarar: Faaliyet Kari ile diger gider ve diger gelirleri

arasindaki farki gosterir.

Olaganiistii Gelirler ve Karlar: Isletmenin olagan faaliyetlerinden bagimsiz
olan ve bu nedenle arizi karakter tasiyan menkul kiymetlerin ve duran
varliklarin satislarindan elde edilen karlar ile olaganiistli olay ve gelismeler

nedeniyle ortaya ¢ikan gelir ve karlar bu kalemde gosterilmelidir.
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13. Olaganiistii Giderler ve Zararlar: Isletmenin olagan faaliyetlerinden bagimsiz
olan ve bu nedenle sik sik ve diizenli olarak ortaya ¢ikmasi beklenmeyen
islem ve olaylardan kaynaklanan gider ve =zararlarin yer aldigi hesap

grubudur.

14. Odenecek Vergi ve Fonlar: Yiiriirliikteki mevzuat uyarinca hesaplanan ve

o0denmesi gereken vergiler ile diger kesintiler bu kalemde gosterilmelidir.

15. Net Kar/Zarar: Isletmenin olagan faaliyetlerinden elde ettigi hasilat ile
olaganiistii gelir ve karlarindan, bu faaliyete iliskin yapilan olagan giderler
ve olaganiistii gider ve zararlarin ve vergi ile benzerlerinin indirilmesi

suretiyle bulunan vergiden sonraki kar1 veya zarari ifade eder.”’

3.2. Katihhm Bankalarinda Mali Analiz

Mali analiz; isletmenin, faaliyet sonuglarinin ve mali yonden gelisiminin yeterli
olup olmadigint belirlemek ve o isletme ile ilgili ileriye yonelik tahminlerde
bulunulabilmek amaciyla, finansal tablolarinda yer alan kalemler arasindaki iliskilerin
kurulmasi, gdstermis oldugu egilimlerinin belirlenmesi ve diger isletmelerin benzer
sonuglart ile karsllas,tlrllmas1d1r.279 Mali analiz, bir isletmenin mevcut durumunun

incelenmesi ve degerlendirilmesini amaglamaktadir.”®

Bagka bir ifadeyle, mali analiz isletmenin varlik ve kaynak pozisyonunun gelisen
durum, mevcut yap1 ve teknik olanaklarmin 1s18inda degerlendirilmesine, isletmenin

meveut durum ve gelecegi hakkinda saglikli bilgiler edinilmesine imkan saglar.?*

Analizde her seyden dnce karllik, likidite, giivence ve isletme bagimsizligi gibi
ilkelerden genis Olgiide yararlanilir. Mali analiz yoneticilere; bankanin temel ve ikincil
hedeflere ulasip ulasmadigini belirlemede, banka faaliyetlerinin verimlilik ve basari
derecesini belirlemede, bankanin fiyat politikalarinin degerlendirilmesinde, banka

faaliyetlerini kontrol ve degerlendirmede, bankanin varliginin siirekliligini korumada

278 Sipahi, a. g. k.
27 Sipahi, a. g. k.
280 Berk, Niyazi, Finansal Yénetim, Tiirkmen Kitabevi, 3. Baski, istanbul, 1998, s. 31.

281 Arabaci, a. g. e, s. 84.
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ve gelecege yonelik planlamada basarisizliklart giderici dnlemler almada yardimci

olmaktadir.?®

Mali analizin amaglarini sOyle 6zetleyebiliriz:

- Firmanin bor¢ 6deme giiciiniin belirlenmesi,

- Borg¢ 6deme giiciiniin gelecekte devam etme olasiliginin saptanmast,
- Donemler itibariyle mali yapidaki gelismelerin belirlenmesi,

- Finansal politikalarinin degerlendirilmesi,

- Biiyiime ve gelisme olanaklarinin saptanmasi,

- Zayif noktalarin belirlenmesi,

- Ihtiyaci olan mali kaynaklarin saptanmasi,

- Kaynaklarim etkili ve verimli kullanildiginin belirlenmesi,

- Muhtemel olumsuz gelismelerden nasil etkilenecegi konusunda bilgi

edinilmesi.?®

Mali analize her seyden once mali tablolar1 tamamlayici bilgilerin olusturulmasi
ile baglanir ve bu analiz i¢in su yontemler kullanilir: Oran analizleri, karsilastirmali

analiz, egilim yiizdeleri ve fon akim analizi.”®*

3.2.1. Aktif kalitesi analizi

Ticari bankalar ve katilim bankalari, 6z kaynaklar1 ile yabanci kaynaklarini
cesitli varliklara baglarlar. Bu tiir yatirim kararlarinda baglanan paranin gelir getirip

getirmedigi, gelirin bliylikliik ve stirekliligi gibi dl¢iitler goz oniine alinir,

Bankalarin karim1 maksimize etmesi, hem gelir getiren aktiflerinden olas1 en

282 Arabaci, a. g. e, s. 84.
28 Sipahi, a. g. k.
284 Berk, a. g. e., s. 32.

28 Arman, Tevfik, Bankalarda Finansal Yonetime Giris, TBB Yayinlari, Yayin No:203, Istanbul,
1987, s. 191.
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yiiksek getiriyi saglamasina hem de maliyetlerini minimize etmesine baglidir.?%®

Aktif kalitesi, herhangi bir finansal kurulusun iist yonetim kararlar1 sonucunda
olusan 6nemli bir Olgiittiir. Gerek yabanci ve gerekse kendi kaynaklarindan fon saglayan
finansal kurulus, bu fonlarin bir kismini yasal karsiliklar ve gerekli (sabit kiymetler
gibi) varliklara bagladiktan sonra, fonlarin 6nemli bir boliimiinii olusturan kalan
bakiyeyi kisa donemli planlart ve uzun dénemli stratejileri dogrultusunda cesitli yatirim

ve yatirim alternatifleri arasinda dagltlr.287

Finansal kurulusun aktiflerinin kompozisyonu, finansal kurulus i¢in asagidaki

hususlar agisindan 6nem tagir:

- Gelir getirip getirmedigi,

- Gelir getiriyorsa gelir getirme giicti,

- Gelir getirme giiclinlin devamliligi,

- Aktifin nakde doniisebilme kabiliyeti,

- Mubhasebe dis1 deger kazanip gizli deger artis1 yaratma 6zelligi,

- Finansal kurulusun aktif yapisinin kaynak yapisina uygun diisiip diismedigi,

- Aktiflerin defter degerinde bir azalma olup olmadigidir. 288

Katilim bankalarinin gelir getiren faaliyetlerinin ¢ok biiylik bir boliimii ¢esitli
tiirdeki kredilerden olugmaktadir. Buna bagl olarak katilim bankalar1 kredi portfoylerini
en yliksek kar getirisini saglayacak ve geri ddememe olasiligi en diigiik kredi
anlagsmalarindan olusturmak c¢abasindadir. Aktif kalitesini etkileyen en 6nemli etken

kullandirilan fonlarin kalitesidir.?®°

Katilim bankalarinin aktiflerinin kalitesi, likit aktifler, krediler ve kirli aktifler

kalitesi olarak tice ayrilabilir. Bu Tablo 5’teki gibi formiile edilebilir:?%

286 Arabaci, a. g. e., s. 85.

287 Arabaci, a. g. e., s. 85.

288 Senver, Billent, Banka Bilancolarinin Tahlil Yontemleri, TBB Yayinlari Yayin No: 143, istanbul,
1987, s.11-12
289 Arabaci, a. g. e., s. 86.

290 Arabaci, a. g. e, s. 86.
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Tablo 5: Aktif Kalitesinin Hesaplanmasi

Aktifler Kalitesi

Aktif Kalitesi > Likit Aktifler Kalitesi + Krediler Kalitesi + Kirli

Likit aktif kalitesi, likidite ihtiyacinin aktif kalemlerden karsilanabilirliginin ve

getiri saglayabilme gliciiniin gostergesidir. Katilim bankalarinda likit aktifler asagidaki

kalemlerden olusur:

1.

Kasa ve Bankalar: Kasada tutulan efektif miktar1 ¢ok kisa siireli likidite
taleplerini karsilayacak ve fon toplama islemlerinin akisin1 aksatmayacak
diizeyde olmalidir. Bankalarda tutulan para miktari, yurt i¢i ve yurt dist
muhabir bankalar1 ile yapilan muhabirlik anlagmalar1 geregi nakit transfer
islemlerini karsilayabilmelidir. Kasa ve bankalarda tutulan nakitler katilim
bankalar1 i¢in getirisi en diisiik kalemlerdir. Dolayisiyla bu kalemlerin

tutarlarinin olduk¢a minimum diizeyde tutulmasi gerekmektedir.

Menkul Kiymetler: Katilim bankalarinin sahip oldugu tek getirili likit aktif
kalemi menkul kiymetlerdir. Katilim bankalar1 sermaye piyasasi araglarini
kullanmay1 artirdikca menkul kiymetlerden elde ettikleri getirileri de
yiikseltmektedirler.

Blokaj: Yasal olarak bulundurulmasi gereken zorunlu karsiliklardir. Bu

kalem Katilim Bankasinin cari ve toplam mevduatina gore degismektedir.291

291

Arabaci, a. g. e, s. 86.

116



Tablo 6: Likit Aktif Kalemlerinin Aktif Kalitesine Etkileri ve Nedenleri

Likit Aktifler | LIKILAKEfler o) o Gereken Nedenleri
Kalitesine Etkisi
Kasa ve Banka Azalticl DusPMYasal Getirisiz/Yasal
Diizeyde Zorunluluk
Menkul Artirici Yiiksek Getirisi var
Kiymetler
Blokaj Azaltict Yasal Diizeyde Yasal Zorunluluk

Kaynak: Geger, Turgay, Ozel Finans Kurumlarinda Aktif Pasif Yonetimi,
Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Yaymnlanmamis Yiiksek
Lisan Tezi, Istanbul, 1995, s.110.

Tablo 6’da da goriildigi gibi, likit aktiflerin iginde getirisi en yliksek olani
menkul degerlerdir. Kasa ve banka ile zorunlu blokaj tutarlart olmasi gereken kadar

olmalidir. Bu kalemlerde fazla atil kaynak birakilmamalidir.?%?

Katilim bankalarmin aktifleri i¢inde en biliylik ve ©nemli payr krediler
almaktadir. Katilim bankalarinin kurulus prosediirii geregi yapilart kredi riskinin
yonetimine dayanmaktadir. Katilim bankalarinin kullandirdiklar1 ve kullandiracaklari
kredilerin kalitesini bir¢ok konunun iyi incelenmesi ve devamli 6n planda olmasi

293

gerekir. Bunlar; limitlendirme, segme ve farklilagtirmadir. Bu kavramlar su sekilde

aciklanabilir:

- Limitlendirme: Bankacilik Kanunu bankanin hangi iiyelerinin nasil ve ne
sekilde kredi limitleri tahsis edebilecegini acik¢a belirtmistir. Bu
baglamda bir firmaya kullandirilacak limit, alinacak teminatlar ve

subelerin ve genel miidiirliigiin kullandiracagi limitler belirtilebilir.

- Secme: Katilim bankalarinin kredibilitesi yliksek miisterileri tespit
etmesi, pazarlama stratejileri belirlemesi ve mali tahlil ve istihbarat

stirecini tespiti bu kriteri olusturmaktadir.

- Farklilasma: Katilim bankalar1 kullandirdiklar1 fonlar1 ¢esitli kriterler

292 Arabaci, a. g. e., s. 87.

293 Arabaci, a. g. e, s. 87.
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cercevesinde farklilastirmalidirlar. S6z konusu fon kullandirimlarini,
sektorel bazda, firma biiytlikliikleri bazinda, cografi bazda ve finansal

enstriimanlar bazinda falrkhlatstlralbilirle:r.294

Katilim bankalar1 kullandirdiklar1 fonlar1 agirlik olarak Murabaha, Leasing ve
Mudaraba olarak kullandirmaktadirlar. Katilim bankalar1 Murabaha yani Uretim
Destegi  yoluyla fon kullandirma islemi ile aktiflerini verimli olarak
kullanabilmektedirler. Bu sistemle riski miisteriye yansittiklarindan fon kullandirimi

tizerinden belli bir kar pay alirlar.”®®

Kirli aktifler; likit aktifler ve krediler disinda kalan aktif kalemlerden
olugsmaktadir. Bu kalemlerde aktif kalitesini diigiiriicii kalemlerdir. Dolayistyla katilim
bankalarinin krediler disindaki aktiflerini minimum tutmak ic¢in yOnetim sergilemesi

gerekmektedir.?*
Baglica aktif kalitesi oranlar1 su sekildedir:

- QGetirili aktifler / Aktif Toplami: Getirili aktiflerin toplam aktif i¢indeki
paymin oransal ifadesidir. Bankanin getiri olusturma giiciinii gosterir.
Getirili aktifler menkul degerler ile toplam kullandirilan kredilerden olusur.

Bu oranin yiiksek olmasi istenir.

- Likit Aktifler / Aktif Toplami: Aktif kalitesini diisiirticii etkisi olan bu oranin

kiiclik olmasi istenir.

- Kirli Aktifler / Aktif toplami: Katilim bankasinin ana faaliyet konusu disinda
sahip oldugu likidite ve getiri giiclii olmayan aktiflerinin toplam aktiflere

oranidir. Bu oranin da diisiik olmasi istenir.

- Krediler / Aktif Toplami: Kredilerin toplam aktifler i¢indeki payin1 gosterir.
Kredilerin aktif icindeki paymin yiiksek olmasi bankanin gercek goérevini
yaptiginin bir gostergesi olmakla beraber bu oranin ¢ok yiiksek olmasa da

banka riskini artirir. Bu oran 2005 yilinda mevcut mevduat bankalarinda

294 Arabaci, a. g. e., s. 87-88.
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%38 iken Katilim Bankalarinda %76’dur.

- Krediler / Mevduat: Mevduatin ne kadarmin kredi olarak yatirim yapildigini
gosterir. Yabanci kaynaklar i¢inde 6nemli bir paya sahip olan mevduat yillar
icinde faiz ve kar payi politikalarina bagl olarak degisiklikler gostermekte
buna baglhh olarak da kredilerin mevduata oran1 degisiklikler
gosterebilmektedir. Bu oran 2005 yilinda mevduat bankalarinda %57 iken
katillm bankalarinda %90°dir. Burada katilim bankalar1 ile mevduat
bankalar1 arasinda ciddi fark bulunmaktadir. Bu oranda da goriildiigli gibi
katilim bankalar1 topladiklar1 fonlarin zorunlu karsiliklar disinda kalan
kisminin  hemen hemen hepsini kullandirirken mevduat bankalari

mevduatlarinin neredeyse yarisini kullandirmaktadar.

- Sorunlu Krediler / Krediler: Tahsil kabiliyetini kaybetmis ve hukuki takibe
gecilmis sorunlu kredilerin toplam krediler i¢indeki orani gdsterir. Bu oranin

diisiik olmasi istenir.

- Sorunlu Krediler / Aktif Toplami: Tahsil kabiliyetini kaybetmis ve hukuki
takibe gec¢ilmis sorunlu kredilerin toplam aktifler igindeki orani gosterir. Bu

oranin da diisiik olmasi istenir.

- Sabit Kiymet Toplami1 / Aktif Toplami: Sabit kiymetlerin yani Duran
varliklarin toplam aktifler i¢indeki oranimi gosterir. Aktif getirisinin yiiksek

olabilmesi i¢in bu oranin diisiik olmasi istenir.?’

3.2.2. Likidite analizi

Likidite, aktif-pasif yonetiminin en temel ve en 6nemli konularindan birisidir ve
bankalarin kars1 karsiya kaldiklar1 risklerin de basinda gelmektedir. Likidite kavrama,

bankalarin her tiirlii nakit ihtiyacinmi karsilayabilme giiciinii ifade eder.?®

Likidite tiim isletmeler i¢in dnem tasimaktadir. S6z konusu igletme banka veya

297 Arabaci, a. g. e., s. 88-89.

298 Tunay, a. g. e., s. 307.
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katilim bankas1 ise ¢ok daha biiylik 6nem arz etmektedir. Bankalarin ytikiimliiliklerini

aninda karsilayabilmeleri i¢in ellerinde bulunduracaklar1 degerler iki gruba ayrilir:

1. Birinci derecede rezervler veya birinci derecede likit olan degerler (hemen

paraya g¢evrilebilen degerler)

2. lIkinci derecede rezervler veya gecikmeden ve onemli bir deger kaybina

ugramadan paraya cevrilebilen degerler.?*

Likidite oraninin yiiksekligi bankanin taahhiitlerini yerine getirebilme giiciinii
gosterir. S6z konusu oranin diisiik olmasi finansal yonetimin etkinsizliginin bir sonucu
olabilecegi gibi yliksek olmasi da etkin olmayan bir yonetimin gostergesidir. Likidite
bulundurmak i¢in ayrintida ¢esitli nedenler olabilmesine karsin, bunlar1 dort ana grupta

toplamak olanaklidir:

1. Toplanan fonlarin yenilenememesi ya da perakende mevduatin cekilmesi

nedeniyle olusan net fon ¢ikislarinin tekrar yerine koyma geregi,
2. Beklenen fon girislerinin gerceklesmemesini karsilama geregi,
3. Olast sorumluluklar s6z konusu oldugunda yeni fonlar bulma geregi,
4. Finansal kuruluslarin yapmak istedikleri yeni islere girebilme geregidir.300

Katilim bankalarinin likidite yonetiminin niteligi ve niceligi diger bankalara gore
daha farklidir. Katilim bankalar1 topladiklari mevduata sabit bir getiriyi garanti
etmediklerinden her zaman miisterilerinin mevduat ¢ekme taleplerini yerine getirme
zorunluluklar1 bulunmaktadir. Bunun yaninda fon kullandirdiklari miisterilerine makul
bor¢clanma imkénlar1 sunarak aktif karliligini artirmalart gerekmektedir. Katilim
bankalar1 bu nedenlerden dolay1 devamli likidite riskine maruz kalmaktadirlar. Likidite
ithtiyacini; kisa siireli ihtiyaclar, donemsel likidite ihtiyaglari ve beklenmedik likidite

ihtiyaglari belirlemektedir.%*

299 Arabaci, a. g. e., s. 90.

30 Aydin, M.E., Aktif Pasif Yonetiminde Likidite ve Faiz Orani Riski, Uzman Gozilyle Bankacilik
Dergisi, Mart 1993, s. 65.
301 Arabaci, a. g. e., s. 90-91.
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Likidite durumunun analizinde kullanilan oranlar, isletmenin dénen varliklari ile

kisa vadeli yabanci kaynaklari arasindaki iliskilerin analiz edilmesinde kullanilirlar. Bu

oranlar isletmenin kisa vadeli borglarim1 6deyebilme yeteneginin oOl¢iilmesinde ve

calisma sermayesinin yeterli olup olmadiginin belirlenmesinde kullanilirlar.*%

Baslica Likidite Analizi Oranlari:

Likit Degerler / Aktif Toplami: Bankalarin hem aktif kalitesi hem de
likiditesi ile ilgili bir oran oldugu i¢in Onemlidir. Oranin yiiksek olmasi
aktiflerin sabit varlik ve istirak gibi donuk varliklara harcanmadigini

gosterdigi gibi bankanin parasini en yiiksek verim saglayan yatirimlara

102
yonlendirebilecegini de gosterir.

Likit Degerler / Krediler: Bu oran likit degerlerin kredilere orani ifade eder.
Bu oranin yiiksek olmas1 katilm bankasinin aktiflerini  verimli
kullanamadigini gosterir. Ciinkii katilim bankalarinin aktiflerinin iginde

kredilerin paymin yiiksek olmasi gerekir.

Likit Degerler / Getirili Aktifler: Bu oran likit degerlerin aktif kalemler

icinde menkul kiymetler ve kredilerin toplam tutar1 igindeki payin1 gosterir.

Likit Degerler / Mevduat: Likit degerlerin mevduat i¢indeki payin1 gosterir.
Bu oran bir bakima mevduat toplaminin yiizde ka¢inin talep edilmesi halinde
karsilanabilecegini gosterir. Bu oran katilim bankalar1 ig¢in en kritik
oranlardan biridir. Katilim bankalar1 kar elde edebilmek i¢in ellerindeki
mevduatlarini kredilendirmeleri gerekir. Bu arada mevduatlarin ¢ekilebilme
thtimaline kars1 olarak bu oranin dengesinin ¢ok iyi analiz edilmesi gerekir.
Katilim bankalar1 ellerindeki mevduat havuzlarina gore fon kullandirmak
isterler. Dolayisiyla Tiirkiye’de mevduatin genel yapisi kisa vadeli
oldugundan kisa siireli isletme kredisi kullandirma katilim bankalarinda daha

cok tercih edilen kredilendirme islemidir.*%?

302 Sipahi, a. g. k.
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3.2.3. Sermaye yeterliligi analizi

Sermaye yeterliligi ile ilgili oranlar, bir yandan bankanin mevcut 6z kaynaklari
ile gosterdigi performansi Olgmeye yararken, diger yandan gerek yabanci kaynak
gerekse kullanim degerleri arasinda iliskiyi kurarak bankanin bor¢lanma politikalarinin
siirlar1 ve bagh degerleri ile likit degerlerinin dagilimi gibi konular hakkinda bilgi
verir. Sermaye; mevduat disi, firmalarin gelir ve varliklar1 tizerinde Oncelik hakki

olmayan biitiin uzun vadeli kaynaklar olarak da daha genis bir kapsama sahiptir.***

Katilim bankalari, BDDK tarafindan diizenlenecek yonetmelikte dngdriilen ustl
ve esaslara gore yiizde sekiz oranindan az olmamak iizere belirlenecek sermaye

yeterliligi oranini hesaplamak, tutturmak, idame ettirmek ve raporlamak zorundadir.>®

Giliven unsuruna dayali olarak faaliyet gosteren bankalarin konjonktiir
dalgalanmalarina kars1 korunabilmelerinde en 6nemli unsuru sermaye yapilari olusturur.

Bu nedenle sermaye yeterliligi oranlar1 bankalar igin ¢ok biiyiik 6nem tagir. 3%

Sermaye yeterliligi oranlarini $6yle 6zetleyebiliriz:

- Oz kaynaklar / Aktif Toplami: Katilim bankalarinin sahip oldugu varliklar
toplaminin ne kadarini kendi kaynaklar1 igle karsiladigin1 gdsterir. Bu oranin
yiiksek olmasi katilim bankasinin uzun vadeli borglarimi 6demede herhangi

bir giigliikle karsilagsmayacagini gosterir.

- Oz Kaynaklar / Kullandirilan Fonlar: Katilim bankasmin 6z kaynaklarinimn
bankanin kullandirdig1 fonlarin i¢indeki paymni gosterir. Bu oranmn diisiik
olmast olas1 konjonktiirel bir risk ortaminda katilim bankasinin sikinti

yasayabilecegini gosterir.

- Oz Kaynaklar / Toplanan Fonlar: Bu oran toplam mevduat icinde 6z
kaynaklarin paymni gostermektedir. Katilim bankalarmin sermaye yeterliligi

rasyolarmmi tutturmada sikinti yasadigi goriilmektedir. Ancak katilim

304 Arabaci, a. g. e., s. 93.
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bankalarinin mevduata herhangi bir garanti vermemesi bu oranin diisiik

olmasi riskini azaltmaktadir.

- Sorunlu Alacaklar / Oz Kaynaklar: Tahsil edilmeme ve zararla neticelenme
olasilig1 yiiksek alacaklarin sermayeye oranmidir. Oranin biiyliyen degerler
almast bankanin fon kullandirim islemlerinde basarisiz oldugunu

gostermektedir.®”’

3.2.4. Karhlik Analizi

Karhlik, katilim bankasinin deger yaratma yetenegini ve bunu kaynak
rezervlerine ekleyerek sermaye rasyolarini artirma yetenegini olger. Genel anlamda,
aktiflerden elde ettigi kar ile pasiflere 6denen maliyetler arasindaki fark olarak
adlandirabilecegimiz kar, aktiflerin vade ve kalitesine ve genel ekonomik konjonktiire
gore degisiklik arz etmektedir. Katilim bankasi1 yonetimi, genel ekonomik konjonktiir
konusunda tahminler gelistirmeye calisirken diger degiskenleri belirli sinirlar iginde
yonlendirmelidir. Katilim bankalarimin ve dolayisiyla finansal kuruluslarin gelirini
etkileyen temel etkenler arasinda; fiyatlandirma, yasal etkenler, piyasa kosullari yer

alir 3%

Yasal etkenler ve piyasa kosullar1 katilim bankasinin etki edemedigi etkenler
oldugundan katilim bankasi fiyatlandirma ile gelirini etkilemektedir. Ancak
fiyatlandirma maliyeti, yOnetim kararlart ve rekabet kosullar1 dogrultusunda

belirlenir.3*®

Katillm bankalar1  karhiliklarini, mevduatlarini, mevcut mevduatlarinin
kullandirim oranlarin1 ve mevduat dis1 getiri kalem ve islemlerini artirarak

artirabilirler. 3t

Katilim bankalarinin bilancolarmin pasifinde yer alan yabanci kaynaklar ve 6z

kaynaklarinin karlilik ve verimlikli dlgtimleri karlilik analizi ile tespit edilir. Burada

307 Arabaci, a. g. e., s. 92-93.

Arabaci, a. g. e., s. 93-94.
Arabaci, a. g. e., s. 94.
310 Arabaci, a. g. e., s. 94.

308
309

123



ama¢ bankanin karlilik ve verimlilik oranlar ile, bankanin ge¢misteki kazang giicii ve

faaliyetlerinin etkinlik derecesini degerlendirmektir. Genel olarak ticari banka ve

katilim bankalarina duyulan giivenin o bankaya ve sektoriin karliligina bagli oldugu

diisiiniiliirse, katilim bankalarinin saglamlik derecesini 6l¢gmede yararlanilabilecek

onemli oranlardan biridir.>'*

Karhlik oranlari; isletmenin karli bir sekilde c¢alisip calismadigini 6lgmede

kullanilan oranlardir. Elde edilen karin yeterli olup olmadigi konusunda degerlendirme

yapilirken, isletmeye konulan sermayenin alternatif yatirim araglarinda elde edebilecegi

gelir, genel ekonomide meydana gelen gelismeler, ayn1 sektorde faaliyet gosteren

firmalarin oranlar1 dikkate alinarak degerlendirme yapllmahdlr.312

311

Karlilik analiz oranlar1 genel olarak su sekilde ifade edilebilir:

Net Kar / Toplam Aktifler: Net karin toplam aktiflere oranin1 ifade eder. Bu
oran katilim bankalart i¢in olduk¢a 6nemlidir. Aktif verimliligi bakimindan
onemli bir gostergedir. Clinkii katilim bankalar1 finansmanda 6z kaynaktan
cok yabanci kaynak kullanirlar. Katilim bankalarinin aktif karliliklar: ticari
bankalara gore daha ytiksektir.

Net Kér / Sermaye: Katilim bankasinin 6z kaynagini verimlendirme
derecesini gosteren orandir. Banka sermayesinin kar elde etme giiclinii ve

birim sermaye basina ulagilan birim karlilig1 gostermektedir.

Net Kar / Getirili Aktifler: Getirili aktiflerin donem icinde elde ettikleri kar

pay1 gelir diizeyinin gostergesidir.

Aktif Faydalanmasi = Toplam Kéar Pay1 Geliri / Aktif toplami: Kullandirilan
fonlardan elde edilen kar payr gelirlerinden katilim hesaplarina verilen kar
pay1 giderlerinin ¢ikarilmasi ile elde edilen net kar payi gelirinin toplam
aktiflere oranidir. Bu oranimn yiiksekligi kullandirilan fonlardan elde edilen

gelirin kalitesini gosterir.

Gelir Etkinligi = Kar Pay1 Dis1 Gelir / Aktif Toplami: Bu oran bankanin

Arabaci, a. g. e., s. 94.
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verdigi hizmetlerden elde ettigi komisyon ve iicretlerin aktiflere oranidir.

- Gider Etkinligi = Kar Payr Dis1 Gider / Aktif toplami: Bu oran ne kadar

diisiik olursa katilim bankasinin aktif verimliligi o kadar yiiksek olur.’t

3.3. Katihm Bankalarinin Performans Degerlendirmesi

Bu boliimde Tiirkiye’de faaliyet gosteren 4 katilim bankasinin her birinin 2005-
2008 yillar1 arasindaki performans degerlendirmeleri yapilacaktir. Bu degerlendirmeler
yapilirken cesitli rasyolar ele alinip bu rasyolar 1s18inda degerlendirme yapilacaktir.
Katilim bankalarinin performanslari ayn1 zamanda katilim bankalar1 ortalamasina gore

de ele alinip degerlendirilecektir.

3.3.1. Katilim bankalar icin performans endeksi

Bankacilik sektoriinde performans 6l¢iimii i¢in degisik yaklasimlar mevcuttur.
Bu yaklagimlar1 genel olarak rasyo analizi, parametrik ve parametrik olmayan
yontemler olarak ii¢ gruba ayirmak miimkiindiir. Parametrik yontemlerde genel olarak
bir gozlem kiimesi vardir ve bu kiime i¢inde en iyi performansin regresyon c¢izgisi
(etkinlik sinir1) {iizerinde oldugu varsayilarak, bu ¢izgiden sapma gostermeyen
gozlemler etkin, bu gozleme gore basarisiz olan diger gdzlemler de etkin olmayan
olarak tanimlanir. Parametrik olmayan yontemler dogrusal programlama kokenli
teknikler kullanarak etkinlik sinirina olan uzakligt 6lgmeye calisirlar. Parametrik
yontemler ve veri zarflama analizi gibi parametrik olmayan performans ol¢iimii
yontemlerine oranlar rasyo analizi en yogun olarak kullanilan yontemdir. Bu yontem,
bir tek girdi ile bir tek ¢iktinin birbiriyle oranlanmasi sonucu olugan bir rasyonun zaman
icinde izlenmesi seklinde uygulanir. S6z konusu gruplara ait her yontemin kendine gore

avantaj ve dezavantajlari vardir.*

313 Arabaci, a. g. e., s. 95.

3% Ucarkaya, Sinem, Kamu Bankalarinin Bankacilik Sistemindeki Rolii, TCMB Bankacilk ve
Finansal Kuruluglar Genel Midiirliigu, Ankara, Mart 2006, s. 96.
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Bu caligmada katilim bankalarinin 2005-2008 donemine ait performansinin

incelenmesi i¢in temel olarak rasyo analizi yontemi benimsenmistir.

Bankacilik sistemi gibi ¢ok sayida girdi ve ¢ikt1 igeren karar birimlerinde bir tek
rasyoya bakarak karar vermek ve bankanin performansini yorumlamak miimkiin
degildir. Bu nedenle rasyo analizinde genellikle birden fazla sayida rasyo ayni anda
incelenmektedir. Bu amagla calismada birden fazla rasyonun yorumlanabilmesi igin
performans endeksi olusturulmustur. Performans endeksinin olusturulmasi igin
oncelikle analizde kullanilacak olciitlerin belirlenmesi gerekmektedir. Literatiirde bir
bankanin aktif kalitesi, likidite kalitesi, karlilig1, sermaye yeterliligi ve risklerine iliskin
birgok oran rasyo analizine temel teskil etmektedir. Sayica oldukga fazla olan rasyolarin
icerisinden ¢alismamiza temel teskil edebilecek olanlarindan, Aktif Kalitesi, Karlilik,
Likidite Kalitesi, Sermaye Yeterliligi, Aktif Faydalanmasi, Gelir Etkinligi ve Gider

Etkinligi rasyolar1 kullanilmistir.

3.3.2. 2005-2008 yilar1 aras1 katihm bankalarmmin performans

degerlendirmesi

Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin 2005-2008 yillar1 arasindaki
performansini 6l¢mek i¢in gerekli oranlar Tablo 7°de ayrintili bir sekilde verilmistir. Bu
tabloda tiim katilm bankalar1 bir arada degerlendirirken daha sonra tek tek

degerlendirileceklerdir.
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Tablo 7: 2005-2008 Yillart Arasi Katilim Bankalarinin Performans Oranlari

Oranlar Yillar
Toplam
Aktif Kalitesi Oranlari 2008 2007 2006 2005 Ortalama
Getiri Aktifler / Aktif Toplami 0.776 0.795 0.786 0.745 0.775
Likit Aktifler / Aktif Toplami 0.185 0.174 0.198 0.200 0.189
Kirli Aktifler / Aktif Toplami 0.035 0.036 0.035 0.045 0.038
Kullandirilan Fonlar / Aktif Toplami 0.779 0.791 0.767 0.755 0.773
Kullandirilan Fonlar /Toplanan Fonlar 1.040 1.026 0.900 0.891 0.964
Sorunlu Alacaklar / Kullandirilan Fonlar | 0.043 0.034 0.037 0.045 0.040
Sorunlu Alacaklar / Aktif Toplami 0.031 0.025 0.026 0.031 0.028
Sabit Kiymet Toplami / Aktif Toplami 0.021 0.017 0.020 0.023 0.020
Likidite Analizi
Likit Degerler / Aktif Toplami 0.204 0.173 0.198 0.200 0.194
Likit Degerler / Kullandirilan Fonlar 0.239 0.225 0.264 0.274 0.250
Likit Degerler / Getirili Aktifler 0.236 0.222 0.259 0.266 0.246
Likit Degerler / Toplanan Fonlar 0.246 0.225 0.243 0.236 0.237
Sermaye Yeterliligi Analizi
Oz Kaynaklar / Aktif Toplami 0.141 0.121 0.110 0.095 0.117
Oz Kaynaklar / Kullandirilan Fonlar 0.182 0.156 0.146 0.131 0.154
Oz Kaynaklar / Toplanan Fonlar 0.189 0.157 0.135 0.112 0.148
Sorunlu Alacaklar / Oz Kaynaklar 0.225 0.220 0.255 0.322 0.256
Karhilik Analizi
Net Kar / Toplam Aktifler 0.025 0.026 0.027 0.024 0.025
Net Kar / Oz Sermaye 0.175 0.215 0.245 0.252 0.221
Net Kar / Getirili Aktifler 0.031 0.033 0.034 0.031 0.032
Aktif Faydalanmasi
Toplam K.Payi Geliri / Aktif Toplami 0.116 0.113 0.108 0.099 0.109
Gelir Etkinligi
Kar Payi Disi Gelir / Aktif Toplami 0.024 0.021 0.032 0.040 0.029
Gider Etkinligi
Kar payi Disi Gider/ Aktif Toplami 0.042 0.041 0.053 0.057 0.048
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Yukarida katilim bankalarinin bilango ve gelir degerlerinden ortalamalar
hesaplanmstir. Onceki béliimlerde de degerlendirmeler rasyo analizi seklinde yapilmis
oldugundan tabloda rakamsal biiyiikliiklere deginilmemistir. ilerleyen sayfalarda katilim
bankalar1 degerlendirmeleri rasyo analizi seklinde yapilacagindan bu tabloda da

rakamsal biiyiiklere deginilmemistir

Katilim bankalar1 ortalamasindan katilim bankalar tek tek degerlendirilirken
yararlanilmig ortalamaya goére belirtilen oranlarda ne durumda olduklar1 ortaya

konulmustur. Bu nedenle bu bdliimde rasyolar ayr1 ayr1 degerlendirilmeyecektir.

Tablo 8: Sube Sayilar

. Albaraka . Turkiye
Yillar/Dénemler . Asya Bank | Kuveyt Tiirk .
Tiirk Finans
2005 43 71 69 106
2006 63 91 79 122
2007 80 118 87 137
2008 100 143 113 174
2009/3¢C 100 152 120 178

Tiirkiye Finans 2005 yili sonunda Anadolu Finans ve Family Finans’in

birlesmesiyle dogmustur.
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Tablo 9: Personel Sayilar

Yillar/Donemler All?rg::ka Asya Bank K:;:(yi TF?::::
2005 909 1798 1254 1788
2006 1156 2372 1386 2210
2007 1481 3329 1794 2611
2008 1796 3806 2245 3185
2009/3¢C 1903 3917 2400 3274

Yillar itibari ile katilim bankalarimin sube sayilarmmi incelemek katilim
bankalarinin gelisimini gormek agisindan faydali olacaktir. Yukaridaki tablodan
goriildiigli gibi, katilim bankalarina ait toplam sube sayilar1 hizla artmaktadir. Katihm
bankalari, yildan yila sube sayilarini arttirarak, istthdam ettikleri personel sayilariyla

istihdama olumlu yonde katki saglamaktadirlar.

Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 2009 yil1 3.¢eyregine kadar bir onceki yila
gore sube sayisini artirmamistir. Bunda hem 2008 yilinda sube sayisini%25 arttirarak
2007 senesinde 80 olan sube sayisin1 100°e ¢ikarmasinin etkisi hem de 2008 yili

sonunda yasanan mali krizin etkisi vardir.

Personel sayilar1 da incelendiginde; iilkemizde faaliyette bulunan katilim
bankalariin 2005 yili sonunda 5749 olan personel sayis1 2009 yili eyliil ay1 sonu
itibariyle 11.494 kisiye ulagsmistir. Yildan yila istihdam ettikleri personel sayilarini

artirmislardir.
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3.3.2.1. Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S. 2005-2008 donemi performans

analizi

Kuveyt Tiirk katilim bankasinin performansini degerlendirebilmek i¢in asagidaki

Tablo 10°da ayrintili rasyolar verilmistir. Daha sonra da bu oranlar yorumlanmustir.
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Tablo 10: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. 2005-2008 Dénemi Oranlar

Oranlar Yillar

Toplam
Aktif Kalitesi Oranlari 2008 2007 2006 2005 Ortalama
Getiri Aktifler / Aktif Toplami 0,752 0,816 0,769 0,719 0,764
Likit Aktifler / Aktif Toplami 0,211 0,149 0,19 0,228 0,195
Kirli Aktifler / Aktif Toplami 0,036 0,033 0,039 0,054 0,041
Kullandirilan Fonlar / Aktif Toplami 0,752 0,816 0,769 0,719 0,764
Kullandirilan Fonlar /Toplanan Fonlar 1,066 1,079 0,95 0,88 0,994
Sorunlu Alacaklar / Kullandirilan Fonlar 0,058 0,044 0,055 0,065 0,056
Sorunlu Alacaklar / Aktif Toplami 0,037 0,034 0,04 0,043 0,039
Sabit Kiymet Toplami / Aktif Toplami 0,016 0,017 0,019 0,023 0,019
Likidite Analizi
Likit Degerler / Aktif Toplami 0,288 0,149 0,19 0,228 0,214
Likit Degerler / Kullandirilan Fonlar 0,287 0,192 0,266 0,347 0,273
Likit Degerler / Getirili Aktifler 0,279 0,182 0,248 0,317 0,257
Likit Degerler / Toplanan Fonlar 0,299 0,197 0,236 0,279 0,253
Sermaye Yeterliligi Analizi
Oz Kaynaklar / Aktif Toplami 0,118 0,1 0,084 0,09 0,098
Oz Kaynaklar / Kullandirilan Fonlar 0,161 0,129 0,117 0,137 0,136
Oz Kaynaklar / Toplanan Fonlar 0,168 0,132 0,104 0,11 0,129
Sorunlu Alacaklar / Oz Kaynaklar 0,315 0,342 0,475 0,476 0,402
Karhilik Analizi
Net Kar / Toplam Aktifler 0,018 0,019 0,012 0,012 0,015
Net Kar / Oz Sermaye 0,151 0,19 0,143 0,139 0,156
Net Kar / Getirili Aktifler 0,023 0,023 0,012 0,017 0,019
Aktif Faydalanmasi
Toplam K.Payi Geliri / Aktif Toplami 0,097 0,102 0,091 0,072 0,091
Gelir Etkinligi
Kar Payi Disi Gelir / Aktif Toplami 0,031 0,025 0,034 0,043 0,033
Gider Etkinligi
Kar payi Disi Gider/ Aktif Toplami 0,037 0,041 0,061 0,057 0,049
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Getirili Aktifler/Aktif Toplami: Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S.’nin 2005
yilinda toplam aktiflerinin %71,9’u getirili aktiflerden olusmaktadir. Bu oran ekonomik
bliylime trendiyle 2006 yilinda %76,9’lara ardindan 2007 yilinda %81,6’ya kadar
yiikselmistir. 2008 yilinda ise mali kriz etkisiyle 2007 yilina gore azalis gostermis olup
getirili aktiflerin toplam aktiflere orant %75,2’ye diismiistiir. Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S.’nin getirili aktiflerinin biiyiik bir kismin1 2005- 2008 doneminde krediler
ve finansal kiralama alacaklar1 olusturmustur. Getirili aktiflerinin igerisinde hisse
senetleri ve menkul kiymetlerin kii¢iik bir payr bulunmaktadir. Getirili aktifler

kaleminin ¢esitlendirilmesi aktif kalitesini arttirict etken olacaktir.

Likit Aktifler/Aktif Toplam: Likit aktiflerin aktif toplami igerisindeki pay1
2005 yilinda %22,7 olarak gergeklesmis, 2006-2007 yillar1 arasinda devamli olarak
diismiistiir. 2006 ve 2007 yillarinda sirasiyla bu oranlar %19 ve %14,9 olarak
gerceklesmistir. Likit degerlerin payr 2008 yilinda tekrar yiikselerek aktif toplami
icerisinde %21,1’lik paya ulasmistir. Kuveyt Tirkiin 2005-2008 donemi likit aktif
ortalamasi katilim bankalar1 ortalamasinin tlizerinde olmustur. Likit aktiflerin genel
ortalamanin tizerinde olmasi likiditeyi arttirict bir unsurdur fakat katilim bankalarinin
likit aktifleri fazla bir getiri saglayamadigindan aktif kalitesini diisiiriicii bir sonug

dogurmaktadir.

Kirli Aktifler/Aktif Toplami: Kuveyt Tiirk’iin kirli aktiflerinin toplam aktiflere
orani 2005 doneminde %5,4 iken 2006 ve 2007 yillarinda sirasiyla %3,9 ve %3,3 olarak
gerceklesmistir. 2008 yilinda %3,6 ‘ye ¢ikmistir. 2005-2008 donemi Kuveyt Tirk’{in
kirli aktifleri katilim bankalar1 ortalamasinin iizerinde gergeklesmistir. Kirli aktifler
aktif kalitesini diisiirdiigii icin bu oranin diisiik olmasi istenir. Bu oran aktifler igerisinde
getirisi olmayan kalemleri gosterdiginden bu oranin diisiik olmast aktif kalitesini

arttiracaktir.

Kullandirilan Fonlar/Aktif Toplami: Kullandirilan fonlarin aktif toplamina
oran1 2005 yilindan 2007 yilina kadar artis gostermistir. Bu oran 2005 yilinda %71,9
olarak gerceklesmis, 2006 ve 2007 yillarinda sirastyla %76,9 ve %81,6’ya yiikselmistir.
2008 yilinda mali krize ragmen kullandirilan fon tutar1 artmis fakat bu artis aktif

artisinin  altinda kaldigindan kullandirilan fonlarin aktif toplamina orant %75,2’ye
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gerilemistir. Kullandirilan fonlarin aktif toplamina oran1 katilim bankalar1 ortalamasinin
biraz altinda gerceklesmistir. Katilim bankalarinin ana faaliyetleri fon kullandirmak

oldugundan bu oranin yiiksek olmasi istenir.

Kullandirilan Fonlar/Toplanan Fonlar: Kuveyt Tiirk’in 2005-2008
doneminde kullandirdigi fonlarin topladigi fonlara oranm1 devamli olarak artis
gostermistir. Bu oran 2005 yili hari¢ diger yillarda katilim bankalar1 ortalamasinin
iistiinde gerceklesmistir. Katilim bankalarinin asil amaci fon kullandirmak oldugundan
bu oranin yiiksek olmasi aktif kalitesini arttiric1 bir etkendir. Kuveyt Tirk fon
kullandirmada 2005 yilindan sonra daha fazla agresif davranmaktadir. 2007 ve 2008
yillarinda kullandirilan fonlar toplanan fonlar1 geg¢mektedir. Kullandirdigi fonlar
gerektiginde 0z kaynaklarindan finanse etmistir. Kullandirilan fonlar tamamen reel

sektore kullandirildigt i¢in bankanin karliligini arttirict rol oynamaktadir.

Sorunlu  Alacaklar/Kullandirilan  Fonlar: Kuveyt Tiirk’in  sorunlu
alacaklarinin kullandirilan fonlar icerisindeki pay1 2005-2008 doneminde her yil katilim
bankalar1 ortalamasinin iistiinde seyretmistir. Bu donemde katilim bankalar1 ortalamasi
%4 seviyesinde gergeklesirken Kuveyt Tiirk’te bu oran %5,6 seviyelerinde
gerceklesmistir.  2005-2008 doneminde sorunlu alacaklarin kullandirilan fonlar
icerisindeki agirhiginin ortalama %6’lara kadar yiikselmesi fon kullandirim kalitesinin

diger katilim bankalarina gore azaldigini gostermektedir.

Sorunlu Alacaklar/Aktif Toplami: Kuveyt Tiirk’{in sorunlu alacaklarinin aktif
toplamina orani 2005-2007 doneminde %4,3’lerden %3,4’lere diismiis 2008 yilinda ¢ok
az artis gostererek %3,7 ‘ye c¢ikmistir. Sorunlu alacak/aktif oraninin 2005 yilindan
itibaren aktif toplami igerisindeki paymin azalmasi aktif kalitesini arttirici bir etki
olmustur. 2005-2008 donemi katilim bankalar1 ortalamasi %2,8 seviyelerindeyken ayni

donemde Kuveyt Tiirk’te bu oran ortalamasinin %3,9 olmasi olumsuz bir gelismedir.

Sabit Kiymetler/Aktif Toplami: Maddi duran varliklardan olusan bu rasyo
banka kaynaklarinin ne kadarlik kisminin duran varliklara yatirildigini gostermektedir.
Kuveyt Tiirk “lin sabit kiymetlerinin aktiflere oran1 2005-2008 doneminde %2,3’lerden
%1,6’lara diigmiistiir. 2005-2008 donemi oran ortalamasi ise %2 diizeyinde katilim

bankalar1 ortalamasi ile ayni seviyedir. Kuveyt Tiirk aktifinde sabit kiymet agirligini
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minimum diizeyde tutmaya calisarak aktiflerinin ¢ogunlugunu getirili kalemlerden

olusturarak aktifini etkin kullanmaya ¢aligmaktadir.

Likidite Analizi: Likit degerlerin aktif icerisindeki pay1r 2008 yili hari¢ diger
yillarda azalmistir. 2005-2008 doéneminde bu oran Kuveyt Tiirk’te %21.,4 olup katilim
bankalar1 ortalamast %19,4’diir. Kuveyt Tiirk’te likit degerlerin aktif toplami
icerisindeki payr katilim bankalariin genel ortalamasinin tizerindedir. Likit degerlerin
kullandirilan fonlar icerisindeki payr 2005-2007 doneminde %34,7’lerden %19,2’lere
kadar gerilemistir. 2008 yilinda mali krizin ve sermaye artirrminin da etkisiyle
%28, 7’lere yiikselmistir. Likit degerlerin getirili aktifler igerisindeki payina
baktigimizda, 2005 yilinda bu oran %31,7 iken bu oran giderek azalmis 2007 yilinda
%18,2’lere kadar gerilemistir. 2008 yilinda bu oran yiikselmis ve %27,9 seviyesine
cikmistir. Katilim bankalarinda kullandirilan fonlar ile getirili aktifler hemen hemen
ayni oldugundan 2008 yilinda Kuveyt Tiirk’iin kullandirdig1 fonlarin artmast bu oranin
2008 yilinda mali krize ragmen artmasini saglamistir. Kuveyt Tiirk’tin likit degerlerinin
getirili aktiflere orani katilim bankalar1 ortalamasimin stiindedir. Likit degerlerin
toplanan fonlar igerisindeki payr 2007 yilinda %19,7 seviyelerine indiyse de bu pay
onceki yillarda %24 ile %27 arasinda degismistir.2008 yilinda %29,9 seviyelerine kadar
¢ctkmistir.2005-2008 donemi Kuveyt Tiirk’te bu oran katilim bankalar1 ortalamasinin
iistiinde %25,3 seviyesinde gerceklesmistir. Ayni1 donemde katilim bankalar1 ortalamasi

%23,7 olarak gerceklesmistir.

Sermaye Yeterlilik Analizi: Kuveyt Tiirk ‘tin 2005-2008 dénemine iliskin 6z
kaynaklarimin yeterlilik analizi incelendiginde 6z kaynak yeterliligi rasyolarinin ¢ok
fazla yiiksek olmadig: goriilmektedir. Oz kaynaklarinin aktif toplami icerisindeki payi
2005 yilinda %9 iken 2006 yilinda %8,4’e gerilemesine ragmen 2008 yilinda %11,8
olarak gerceklesmistir. 2005-2008 donemi ortalamasi bu oranda katilim bankalar
ortalamasinin altinda ¢ikmistir. Oz kaynaklarin kullandirilan fonlar igerisindeki pay:
2005-2007 yillart aras1 %13 seviyelerinde seyretmistir. 2008’de %16,1 seviyesine
cikmistir. Oz kaynaklarin toplanan fonlar icerisindeki payi, 2005 yilinda %11 gibi
diisiik bir 6z kaynak/toplanan fonlar orant mevcut iken 2007 yilindan itibaren artan bir

oran ortaya ¢ikmistir. Oz kaynaklarin toplanan fonlar igerisindeki payr 2008 yilinda

134



%16,8’e kadar yiikselmistir. Bu oran 2008 yilinda katilim bankalarinda ortalama
%18,9°dur. Kuveyt Tiirk’te bu oran %12 seviyesinde katilim bankalar1 ortalamasinin
altinda kalmistir. Sorunlu alacaklarin 6z kaynaklar igerisindeki payr incelendiginde
2005-2008 doneminde azalan bir durum s6z konusudur. 2005’te %47,6 seviyesinde iken
2008 yilinda bu oran %31,5’lere kadar diigmiistiir. Katilim bankalar1 ortalamasi 2005-
2008 doneminde %?27,1 seviyelerinde iken bu oran Kuveyt Tirk’te ayn1 donemde
ortalama %40,2 seviyelerinde gergeklesmistir. Bu oran Kuveyt Tirk’iin etkin bir

sorunlu alacak politikasi izlemedigini gostermektedir.

Karhhik Analizi: 2005 ve 2008 doneminde net karmn aktif toplami ve getirili
aktiflere oraninda siirekli bir artis yasanmaktadir. 2008 yilinda 2005 yilina gore net
karin toplam aktiflere oran1 %50 oraninda artmistir. Getirili aktiflere oram1 da %35
oraninda artmistir. Kuveyt Tiirk her gecen yil karliligini arttirmaktadir. 2008 yili net
karina 2007 yilina gore %40 oraninda artmistir. Net karliligin 6z kaynaklara oran1 2005-
2008 doneminde %1,5 seviyelerinde gerceklesmistir. Ayni donemde katilim bankalari
ortalamasi ise %2,5 seviyesinde gerceklesmistir. Kuveyt Tiirk’iin net karliligin 6z
kaynaklara oram1 diger katilim bankalarina kiyasla daha kotii durumdadir. 2008 yili
hari¢ katilim bankalar1 ortalamasinin altinda karlilik oranlarina sahiptir. Kuveyt Tiirk’iin

diisiik karlilik oranlarina sahip olmasi bankanin verimliligini etkilemektedir.

Aktif Faydalanmas1 Analizi: Aktif faydalanmasi acisindan Kuveyt Tiirk
incelendiginde 2005 yilinda diisiik karliliklar ile fon kullandirildigindan bu oran 2005
yilinda %7,2 seviyelerinde seyretmistir. 2007 ve 6zellikle 2008 yilinda mali krizin etkisi
ile yiiksek kar pay1 uygulamalari ile bu oran %9 ve %10 seviyelerine kadar ¢ikmistir.
Ancak yine de toplam kar pay1 gelirlerin aktif toplamima oran1 2005-2008 doéneminde

katilim bankalarinin ortalamasinin altinda kalmistir.

Gelir ve Gider Etkinligi Analizi: Kuveyt Tiirk’tin 2005-2008 donemi kar pay1
dis1 gelirlerinin/aktif toplami oranina baktigimizda 2005 doneminde %3,3 olarak
gerceklestigini 2006 ve 2007 yillarinda azalan bir seyir gostererek %2,5 ve %2,3
seviyelerine diistiigli gortilmektedir. 2008 yilinda ise artis gostererek %2,7’ye
cikmaktadir. Kar payr dis1 gelir/aktif toplami oran1 Kuveyt Tiirk’te katilim bankalar

ortalamasinin altinda seyretmektedir. Kar pay1 dis1 giderlerin aktif toplamina oraninda
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Kuveyt Tiirk’iin 2005-2008 donemine ait oranlar1 katilim bankalar1 hemen hemen ayni
olmustur. Bu oran katilim bankalarinda %#4,8 olarak gerceklesmis olup Kuveyt Tiirk’te

bu oran %4,9 olarak gergeklesmistir.

3.3.2.2. Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 A.S. 2005-2008 donemi performans

analizi

Albaraka Tiirk katilim bankasinin performansint degerlendirebilmek igin
asagidaki Tablo 11°de ayrintili rasyolar1 verilmistir. Daha sonra da bu oranlar

yorumlanmustir.
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Tablo 11: Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. 2005-2008 Dénemi Oranlar

Oranlar Yillar
Toplam
Aktif Kalitesi Oranlari 2008 2007 2006 2005 Ortalama
Getiri Aktifler / Aktif Toplami 0,784 0,773 0,795 0,761 0,778
Likit Aktifler / Aktif Toplami 0,197 0,209 0,177 0,204 0,197
Kirli Aktifler / Aktif Toplami 0,019 0,016 0,026 0,036 0,024
Kullandirilan Fonlar / Aktif Toplami 0,784 0,773 0,795 0,761 0,778
Kullandirilan Fonlar /Toplanan
Fonlar 0,942 0,952 0,92 0,869 0,921
Sorunlu Alacaklar / Kullandirilan
Fonlar 0,028 0,015 0,018 0,022 0,021
Sorunlu Alacaklar / Aktif Toplami 0,022 0,011 0,013 0,015 0,015
Sabit Kiymet Toplami / Aktif Toplami| 0,018 0,015 0,021 0,026 0,020
Likidite Analizi
Likit Degerler / Aktif Toplami 0,195 0,209 0,177 0,204 0,196
Likit Degerler / Kullandirilan Fonlar 0,249 0,27 0,223 0,268 0,253
Likit Degerler / Getirili Aktifler 0,249 0,27 0,223 0,268 0,253
Likit Degerler / Toplanan Fonlar 0,234 0,257 0,205 0,233 0,232
Sermaye Yeterliligi Analizi
Oz Kaynaklar / Aktif Toplami 0,133 0,144 0,098 0,092 0,117
Oz Kaynaklar / Kullandirilan Fonlar 0,169 0,186 0,123 0,121 0,150
Oz Kaynaklar / Toplanan Fonlar 0,16 0,178 0,114 0,105 0,139
Sorunlu Alacaklar / Oz Kaynaklar 0,165 0,08 0,141 0,17 0,139
Karlihk Analizi
Net Kar / Toplam Aktifler 0,028 0,023 0,027 0,023 0,025
Net Kar / Oz Sermaye 0,213 0,159 0,282 0,253 0,227
Net Kar / Getirili Aktifler 0,036 0,029 0,034 0,03 0,032
Aktif Faydalanmasi
Toplam K.Payi Geliri / Aktif Toplami 0,118 0,105 0,112 0,094 0,107
Gelir Etkinligi
Kar Payi Disi Gelir / Aktif Toplami 0,018 0,018 0,031 0,045 0,028
Gider Etkinligi
Kar payi Disi Gider/ Aktif Toplami 0,032 0,031 0,051 0,063 0,044

137




Getirili Aktifler/Aktif Toplam: Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S.’nin 2005
yilinda toplam aktiflerinin %76,1°1 getirili aktiflerden olusmaktadir. Bu oran ekonomik
biiylime trendiyle 2006 yilinda %79,5’lara kadar ¢ikmis ancak 2007 yilinda %77,3’e
kadar diismiistiir. 2008 yilinda ise mali kriz etkisine ragmen 2007 yilina gore artis
gostermis olup getirili aktiflerin toplam aktiflere oran1 %78,4’e ulasmistir. Albaraka
Tiirk Katilim Bankast A.S.’nin getirili aktiflerini 2005 ve 2006 yilinda krediler ve
finansal kiralama alacaklar1 olusturmustur. 2007 ve 2008 yilinda ise getirili aktiflerinin

icerisinde hisse senetleri ve menkul kiymetlerin kiiciik bir pay1 bulunmaktadir.

Likit Aktifler/Aktif Toplam: Likit aktifler herhangi bir ani nakit ¢ikist ve kriz
durumunda elindeki nakde ¢evrilebilir hazir degerleri gostermektedir. Albaraka Tiirk’{in
2005-2008 donemine iligkin likit aktifler/aktif toplam orani 2006 yili hari¢ katilim
bankalar1 ortalamasinin iistiinde olmustur. Likit aktifler aktif kalitesini diisiiriicii

kalemler oldugundan yiiksek olmalar1 aktif kalitesine olumsuz etki yapmaktadir.

Kirli Aktifler/Aktif Toplami: Albaraka Tirkin kirli aktiflerinin aktif
toplamina oran1 2005-2007 doneminde ciddi bir sekilde diisen seyir izlemistir. 2005
yilinda %3,6 iken 2006 ve 2007 yillarinda sirastyla %2,6 ve %]1,6 olarak
gerceklesmistir. 2008 yilinda mali krizin etkisi ile diisiis durmus bu oran %]1,9
seviyelerine ¢ikmistir. Bu kalemler katilim bankalarimin ana faaliyet konusu disinda
sahip oldugu likidite ve getirici glicii olmayan kalemler toplam1 oldugundan bu oranin
diisiik olmasi istenir. Katilim bankalarimin krediler disindaki aktiflerini minimum

tutmak i¢in yonetim sergilemesi gerekmektedir.

Kullandirilan Fonlar/Aktif Toplami: 2005-2008 doneminde Albaraka Tiirk’iin
kullandirdig: fonlarin aktif toplamina oran1 2007 yilindaki diisiis hari¢ diger yillarda bir
onceki yila gore artig gdstermistir. 2005-2008 donemi ortalamast %77,8’dir. Bu oran
aktifin bliyiik ¢ogunlukla kullandirilan fonlardan olustugunu gostermektedir. Albaraka

Tirk’te bu oran katilim bankalar1 ortalamasinin biraz ustiindedir.

Kullandirilan Fonlar/Toplanan Fonlar: Katilim bankalarmin asil kurulus
amact topladigr fonlar1 piyasada mal alimlarinda maksimum oranda fon olarak
kullandirmaktir. 2005-2008 doneminde Albaraka Tiirk’in kullandirdigr fonlarin

topladig1 fonlara oran1 2008 yilindaki diisiik bir gerilemenin disinda devamli bir artis
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gostermistir. 2008 yilinda %94,2’lik bir paya ulasmistir. Albaraka Tiirk’tin kullandirilan

fonlar/toplanan fonlar rasyosu katilim bankalar1 ortalamasinin altinda seyretmektedir.

Sorunlu Alacaklar/Kullandirilan  Fonlar: Albaraka Tirk’iin  sorunlu
alacaklarmin kullandirilan fonlar igerisindeki payr 2005-2008 doneminde katilim
bankalar1 ortalamasinin altinda seyretmistir. 2008 yilinda mali krizin etkisi 2007 yilinda
%1,5 olan oran %2,8’lere ¢ikmistir. 2005-2008 doneminde sorunlu alacaklarin
kullandirilan fonlar igerisindeki agirliginin ortalama %?2’lere kadar gerilemesi fon

kullandirim kalitesinin giderek arttigin1 géstermektedir.

Sorunlu Alacaklar/Aktif Toplami: Albaraka Tirk’iin sorunlu alacaklarmnin
aktif toplamina oran1 2005-2007 doneminde %]1,5’lardan %]1’lere diigmiis fakat 2008
yilinda mali krizin etkisi ile %2,2’lere kadar c¢cikmistir. 2005-2008 donemi katilim
bankalar1 ortalamasi %3 seviyelerinde iken ayni donemde Albaraka Tiirk’te bu oran

ortalamasinin %1,5 olmasi olumlu bir geligmedir.

Sabit Kiymetler/Aktif Toplami: Maddi duran varliklardan olusan bu rasyo
banka kaynaklarinin ne kadarlik kisminin duran varliklara yatirildigini gostermektedir.
Albaraka Tiirk ‘lin sabit kiymetlerinin aktiflere oram1 2005-2008 doneminde
%2,6’lardan %]1,8’lere diigsmiistiir. 2005-2008 dénemi oran ortalamasi ise %2 diizeyinde

katilim bankalar1 ortalamasi ile ayni1 seviyedir.

Likitide Analizi: Likitide oranlar1 4 orandan olugmaktadir. Likit degerlerin aktif
toplamina, kullandirilan fonlara, getirili aktiflere ve toplanan fonlara oranini gosterir.
Likit degerlerin aktif igerisindeki payr 2007 yili hari¢ diger yillarda azalmistir.2005-
2008 doneminde bu oran Albaraka Tiirk’te %19,6 olup katilim bankalar1 ortalamasi
%19,4 ile hemen hemen aynidir. Likit degerlerin kullandirilan fonlar icerisindeki pay1
inisli ¢ikigh bir seyir izlemistir. 2006 yilinda bu oran %26,8 iken 2006 yilinda %22,3’e
gerilemistir. 2007 yilinda %27 seviyelerine ¢ikmis 2008 yilinda tekrar diisiis egilimine
girerek %24.,9 seviyelerine gerilemistir. Likit degerlerin getirili aktifler igerisindeki
payma baktigimizda, katilim bankalarinda kullandirilan fonlar ve finansal kiralama
alacaklarinin disinda diger getirili kalemleri tam olarak gelismediginden kullandirilan
fonlar tiim getirili aktifleri olusturmaktadir. Likit degerlerin toplanan fonlar icerisindeki

payt 2007 yilinda %25 seviyelerine ¢iktiysa da bu pay diger yillarda %20 ile %23
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arasinda degismistir. 2005-2008 donemi ortalama %23,2 seviyesinde bir gerceklesmis
bu oran katilim bankalar1 ortalamasinda da %23,7’dir. Katilim bankalar1 topladiklar
fonlar1 genellikle kredi olarak kullandirdiklarindan zorunlu karsiliklar ve ani nakit
cikislart i¢in biraktiklar ihtiyatlar disinda fazla nakit bulundurmazlar. Bu nedenle bu

oran katilim bankalarinin hemen hemen hepsinde aynidir.

Sermaye Yeterliligi Analizi: Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S.’nin 2005-
2008 yillar1 arasinda 6z kaynaklarinin yeterlilik analizini yaptigimizda 6z kaynak
yeterliligi rasyolarmin ¢ok fazla yiiksek olmadig1 gériinmektedir. Oz kaynaklarmin aktif
toplami igerisindeki pay1 2005 yilinda %9,2 iken 2007 yilinda %14,4’e kadar ¢ikmis
2008 yilinda %13,3 olarak gergeklesmistir. 2005-2008 donemi ortalamasi bu oranda
katilim bankalar1 ortalamasi ile aym ¢ikmustir. Oz kaynaklarm kullandirilan fonlar
igerisindeki payr 2005 ve 2006 yillarinda %12 seviyelerinde seyretmistir. 2007°de
%18,6 seyisine ¢ikmis ancak 2008 yilinda tekrar diisen bir oran s6z konusu olup %16,9
seviyelerine gerilemistir. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.’nin kullandirdigi fonlar
%092 oraninda toplanan fonlar ve saglanan kredilerden karsilanmaktadir. Bu oran olasi
bir likidite sikintisinda banka aleyhine sorun olusturabilecek bir durumdur. Oz
kaynaklarin toplanan fonlar igerisindeki payi, 2005-2008 doneminde once diisiik bir 6z
kaynak/toplanan fonlar oran1 mevcut iken 2007 yilinda artan bir oran ortaya ¢ikmaistir.
Oz kaynaklarin toplanan fonlar igerisindeki pay1 %17,8’e kadar yiikselmistir. Bu oran
2008 yilinda katilim bankalarinda ortalama %18,9’dur. Albaraka Tiirk’te bu oran %16
seviyesinde katilim bankalar1 ortalamasinin altinda kalmistir. Sorunlu alacaklarin 6z
kaynaklar igerisindeki pay1 incelendiginde 2005-2007 doneminde azalan bir durum soz
konusudur. 2005’te %17 seviyesinde iken 2007 yilinda bu oran %7’lere kadar
diismiistiir. 2008 yilinda mali krizin etkisi ile %16,5 seviyelerine ¢ikmistir. Katilim
bankalar1 ortalamas1 2005-2008 doneminde %25,6 seviyelerinde iken bu oran Albaraka
Tirk’te ayn1 donemde ortalama %13,9 seviyelerinde ger¢eklesmistir. Bu konuda

Albaraka Tiirk’iin etkin bir sorunlu alacak politikasi izlendigini gostermektedir.

Karhhk Analizi: Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.’nin 2005-2008 donemine
iliskin karlilik analizinde net karin aktif toplami,6z kaynak ve getirili aktifler

igerisindeki pay1 incelenmistir. Albaraka Tirk’{in net karliligi 2005-2008 déneminde
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artmistir. 2008 yilinda net karin 6z kaynaklara orant %21,3diir. Bu oran 2008 yilinda
diger katilim bankalar1 ortalamasi iizerindedir. 2005-2008 doneminde ise net karin 6z

kaynaklara oran1 hemen hemen ayni1 olup %22 seviyelerindedir.

Aktif Faydalanmas1 Analizi: Aktif faydalanmasi agisindan Albaraka Tiirk
incelendiginde 2005 ve 2007 doneminde diisiik karliliklar ile fon kullandirildigindan bu
oran 2005 ve 2007 yillarinda %9 ve %10 seviyelerinde seyretmistir. 2006 ve ozellikle
2008 yilinda mali krizin etkisi ile yiiksek kar pay1 uygulamalari ile bu oran %11 ve %12
seviyelerine kadar ¢ikmistir. 2008 yilinda mali krize ragmen net karinda %60 artis

olmustur.

Gelir ve Gider Etkinligi Analizi: 2005 yilinda %4,5 olan kar payr dist
gelir/aktif toplami 2006 ve 2007 yillarinda giderek azalmaya devam etmis ve %]1,8
seviyelerine kadar gerilemistir. 2008 yilinda da %1,8 seviyelerinde seyretmistir. Bu
oranin bu sekilde diisme sebebi aktiflerin hizla biiylimesi ve buna karsilik kar pay1 dist
gelirlerin bu oranda artmamasi gosterilebilir. Kar payr dist gider/aktif toplami orani
2005 ve 2006 yilinda %6,3 ve %5,1 olarak gergeklesmistir. Bu oran 2007 ve 2008
yillarinda ciddi bir sekilde diisiis gostererek %1,8 seviyelerine kadar diismiistiir. Kar
pay1 dis1 gelirlerinin aktif toplami igerisindeki payinin arttirilmasi net karlilig1 dogrudan

etkileyen ve bankanin dogrudan 6z kaynaklarina art1 etki eden bir unsurdur.

3.3.2.3. Asya Katihm Bankas1 A.S. 2005-2008 donemi performans analizi

Asya Katilim Bankasi’nin performansini degerlendirebilmek i¢in asagidaki

Tablo 12°de ayrintili rasyolar1 verilmistir. Daha sonra da bu oranlar yorumlanmastir.
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Tablo 12: Asya Katilim Bankas1 A.S. 2005-2008 Dénemi Oranlar

Oranlar Yillar
Toplam
Aktif Kalitesi Oranlari 2008 2007 2006 2005 Ortalama
Getiri Aktifler / Aktif Toplami 0,772 0,751 0,805 0,749 0,769
Likit Aktifler / Aktif Toplami 0,157 0,221 0,224 0,146 0,187
Kirli Aktifler / Aktif Toplami 0,052 0,041 0,042 0,052 0,047
Kullandirilan Fonlar / Aktif Toplami 0,786 0,736 0,732 0,788 0,761
Kullandirilan Fonlar /Toplanan Fonlar 1,092 0,981 0,956 0,955 0,996
Sorunlu Alacaklar / Kullandirilan Fonlar | 0,052 0,054 0,046 0,061 0,053
Sorunlu Alacaklar / Aktif Toplami 0,04 0,037 0,03 0,042 0,037
Sabit Kiymet Toplami / Aktif Toplami 0,035 0,02 0,022 0,025 0,026
Likidite Analizi
Likit Degerler / Aktif Toplami 0,157 0,22 0,224 0,146 0,187
Likit Degerler / Kullandirilan Fonlar 0,2 0,301 0,307 0,185 0,248
Likit Degerler / Getirili Aktifler 0,194 0,299 0,307 0,183 0,246
Likit Degerler / Toplanan Fonlar 0,218 0,294 0,293 0,178 0,246
Sermaye Yeterliligi Analizi
Oz Kaynaklar / Aktif Toplami 0,173 0,136 0,151 0,113 0,143
Oz Kaynaklar / Kullandirilan Fonlar 0,219 0,185 0,206 0,143 0,188
Oz Kaynaklar / Toplanan Fonlar 0,24 0,181 0,197 0,137 0,189
Sorunlu Alacaklar / Oz Kaynaklar 0,231 0,275 0,203 0,373 0,271
Karlihk Analizi
Net Kar / Toplam Aktifler 0,03 0,035 0,035 0,035 0,034
Net Kar / Oz Sermaye 0,175 0,259 0,231 0,312 0,244
Net Kar / Getirili Aktifler 0,038 0,048 0,047 0,044 0,044
Aktif Faydalanmasi
Toplam K.Payi Geliri / Aktif Toplami 0,131 0,128 0,122 0,119 0,125
Gelir Etkinligi
Kar Payi Disi Gelir / Aktif Toplami 0,027 0,023 0,025 0,033 0,027
Gider Etkinligi
Kar payi Disi Gider/ Aktif Toplami 0,055 0,05 0,053 0,054 0,053
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Getirili Aktifler/Aktif Toplami: Asya Katilim Bankasi A.S.’nin 2005 yilinda
toplam aktiflerinin %74,9’1 getirili aktiflerden olugmaktadir. Bu oran ekonomik biiyiime
trendiyle 2006 yilinda %80,5’lara kadar ¢ikmis ancak 2007 yilinda %75,1’e kadar
diismiistiir. 2008 yilinda ise mali kriz etkisine ragmen 2007 yilina gore artis géstermis
olup getirili aktiflerin toplam aktiflere oran1 %77,2’e ulagsmigtir. .2007 ve 2008 yilinda
ise getirili aktiflerinin igerisinde hisse senetleri ve menkul kiymetlerin kiigiik bir pay1
bulunmaktadir. 2005-2008 donemi ortalamasi %76,9 olup katim bankalari
ortalamasinin biraz altindadir. Aktif toplaminin %76,9°nun getirili aktiflerden olugmasi

banka i¢in olumlu bir durumdur.

Likit Aktifler/Aktif Toplami: Likit aktifler herhangi bir ani nakit ¢ikis1 ve kriz
durumunda elindeki nakde ¢evrilebilir hazir degerleri gostermektedir. Asya Katilim
Bankasi A.S.’nin 2008 donemine iliskin likit aktifler/aktif toplam oranm1 2007 ve 2006
yilina gore ciddi bir sekilde diisiis gostererek %22’lerden %15°e kadar diigmiistiir. Likit
degerlerin diigmesi bankanin aktiflerini getirili aktiflere yonlendirdigini gostermektedir.
Bu durum olas1 bir likidite sikintisinda banka aleyhine sorun olusturabilecek bir

durumdur.

Kirli Aktifler/Aktif Toplami: Asya Bank’in kirli aktiflerinin toplam aktiflere
orant 2005 doneminde %5,2 iken 2006 ve 2007 yilinda sirasiyla %4,2 ve %4,1 olarak
gerceklesmistir. Ancak 2008 yilinda mali krizine etkisi ile tekrar %5,2’ye ¢cikmustir.
2005-2008 donemi Asya Bank’in kirli aktifleri katilim bankalar1 ortalamasinin iizerinde
gerceklesmistir. Kirli aktifler aktif kalitesini diisiirdiigii i¢in bu oranin diisilk olmasi

istenir.

Kullandirilan Fonlar/Aktif Toplami: 2005-2008 doéneminde Asya Bank’in
kullandirdig1 fonlarin aktif toplamina oram1 2006 ve 2007 yillarindaki bir gerilemenin
ardindan 2008 yilinda 2005 yilindaki seviye olan %78’lere ulagsmistir. 2005-2008
donemi ortalamasina baktigimizda da aktif toplaminin %%76,1°1 kullandirilan fonlardan

olugmaktadir. Katilim bankalar1 ortalamasinin biraz altinda gerceklesmistir.

Kullandirilan Fonlar/Toplanan Fonlar: Katilim bankalarmin asil kurulusg
amaci1 topladigi fonlar1 piyasada mal alimlarinda maksimum oranda fon olarak

kullandirmaktir. 2005-2008 doneminde Asya Bank’in kullandirdigi fonlarin topladigi
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fonlara orani her yil diizenli bir sekilde artmistir. 2008 doneminde kullandirilan fonlar
toplanan fonlar1 ge¢mektedir. 2008 yilinda mali krizde ticari bankalar kredilerini
minimuma indirmistir. Katilim bankalar1 reel sektore fon akisini ise siirdiirmiisleridir.
Gerektiginde fon taleplerini 6z kaynaklarindan finanse etmislerdir. Kullandirilan fonlar

tamamen reel sektore kullandirildig: i¢in bankanin karliliin1 arttirici rol oynamaktadir.

Sorunlu Alacaklar/Kullandirilan Fonlar: Asya Bank’in sorunlu alacaklarinin
kullandirilan fonlar igerisindeki payr 2005-2008 doneminde katilim bankalari
ortalamasinin  istiinde seyretmistir. 2005-2008 doneminde sorunlu alacaklarin
kullandirilan fonlar icerisindeki agirliginin ortalamanin {izerinde ve %5 ve %6’lara
kadar yiikselmesi fon kullandirim kalitesinin giderek azaldigini gostermektedir. Sorunlu

alacaklarin yliksek olmasi fon yapisinin risk dengesinin bozuldugunu gostermektedir.

Sorunlu Alacaklar/Aktif Toplami: Asya Bank’in sorunlu alacaklarmin aktif
toplamina oran1 2005-2006 doneminde %4,2’lerden %3’lere diismiis fakat 2008 yilinda
mali krizin etkisi ile tekrar %4’lere kadar g¢ikmistir. 2005-2008 donemi katilim
bankalar1 ortalamasi %2,8 seviyelerinde iken ayni donemde Asya Bank’ta bu oran

ortalamasinin %3,7 olmasi olumsuz bir gelismedir.

Sabit Kiymetler/Aktif Toplami: Sabit kiymetlerin aktif toplamina oran1 2005-
2007 doneminde %2,5 ile %2 seviyelerinde iken 2008 yilinda %3,5 seviyelerine
cikmistir. 2008 yilinda mali krizin etkisi ile kullandirilan fonlardaki gecikmelerden
kaynaklanan zorunlu sabit kiymet edinimleri bu oranin yiliksek ¢ikmasina neden

olmustur.

Likidite Analizi: Likit degerler 2005 yilinda aktif toplamimin %14,6 iken bu
oran 2006 yilinda bu oran %?22,4’ e yiikselmistir. 2007 yilinda 2006 yili ile hemen
hemen ayni olup %22 seviyelerinde gerceklesmis, 2008 yilinda %14,7’e diigsmiistiir.
Katilim bankalarinda bu oran %19,4°diir. Asya Bank’ta ortalamanin altinda bir likit
deger/aktif toplam1 oram1 mevcuttur. Likit degerlerin aktif toplami igerisindeki payimnin
azalmas1 olas1 nakit cikislarinda bankay1r zora sokabilecek bir durumdur. Likit
degerlerin kullandirilan fonlara ve getirili aktiflere oran1 2008 yil1 hari¢ aynidir. Katilim
bankalarinin fon kullandirim disinda kalan getirili kalemlere fazla yatirim yapmadiklari

gorilmektedir. Katilim bankalar1 ellerindeki fonlar1 karsiliklar1 ve likidite ihtiyaglarimi
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ayirdiktan sonra kalan kismin tamaminmi kullandirmak isterler. Katilim bankalar
kullandirdiklar1 fonlardan elde ettikleri kara gdre bir kar payr dagittiklarindan pasif

kalan fonlar genel havuz karliligin1 azaltmaktadir.

Sermaye Yeterlilik Analizi: 2005-2008 doneminde sermaye yeterlilik oranlari
banka lehine gostermistir. Oz kaynaklar/aktif toplami oran1 2005 yilinda %11,3 iken
2008 yilinda %17,3’e yiikselmistir. Asya Bank her y1l aktifini arttirirken ayni zamanda
0z kaynaklarini1 da arttirmaktadir. Sermaye artiglart ve elde edilen karlar 6z kaynaklarin
artmasini saglamistir. Katilim bankalar icerisinde en yliksek 6z kaynak toplamina sahip
banka Asya Katilim Bankas1 A.S.’dir. Oz kaynaklarin kullandirilan fonlar icerisindeki
payt 2005-2008 doneminde ¢ok degisken bir seyir izlemistir. 2005 yilinda bu oran
%14,3 iken 2006, 2007 ve 2008 yilarinda sirasiyla %20,6, %18,5 ve %21,9 olarak
gerceklesmigstir. Asya Bank’ta 2005-2008 donemi ortalamasi %15,4 tiir. Ayn1 dénemde
katilim bankalar1 ortalamas1 %18,8 olarak gerceklesmistir. Oz kaynaklarn toplanan
fonlar igerisindeki payi; 2005-2008 doneminde ortalama %18,9 olarak gerceklesmis
olup katilim bankalar1 ortalamasinin {izerindedir. Sorunlu alacaklarin 6z kaynaklara
orani 2005 yilinda %37,3 seviyesinde iken 2008 yili sonunda %23,1 seviyelerine

diismiistiir. Bu oran katilim bankalar1 ortalamasinin altindadir.

Karhhk Analizi: Asya Bank katilim bankalari i¢inde en ytiksek karliliga sahip
bankadir. Net karin aktif toplamina oran1 2005-2007 donemi istikrarli bir sekilde %3,5
olarak seyretmis, 2008 yilindaki mali krizin etkisiyle 2008 doneminde %3’e diigmiistiir.
Katilim bankalar1 ortalamasi 2005-2008 yillar1 arasinda %2,5 olarak gerceklesmistir.
Ayni donem Asya Bank ortalamasi ise katilim bankalarinin istiinde %3,4 olarak
gerceklesmistir. Asya Bank aktif biiylimesini karliligina da yansitmigtir. Net karmn 6z
kaynaklarma orani katilim Bankalarinda %22 seviyelerinde gerceklesirken Asya
Bank’ta bu oran %25’lere yaklagsmistir. 2005-2008 donemi net kar/getirili aktifler
ortalamas1 %4,4 olarak gerceklesmistir. Bu oranin katilim bankalar1 ortalamasi %3,2
olarak gerceklesmistir. Asya Bank getirili aktifler acisindan katilim bankalar1 arasinda
en biiylik rakama sahiptir. Asya Bank net karin1 2006 yilinda bir 6nceki yila gore %58
arttirmistir. 2007 yilinda bu artis devam etmis artis oran1 %51 olarak gerceklesmistir.

2008 yi1linda mali krizin etkisiyle de artig orant %11 seviyesine diigmiistiir.
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Aktif Faydalanmasi1 Analizi: Asya Bank’in 2005-2008 doneminde kar pay1
gelirleri aktifin ortalama %12,5 seviyelerinde gerceklesmistir. Bu oran %10,9
ortalamaya sahip katilim bankalar1 ortalamasinin iizerindedir. Asya Bank ortalamasi
2005-2008 yillarinda katilim bankalar1 ortalamasinin altina hi¢ diismemektedir. Asya

Bank i¢in bu olumlu bir gelismedir.

Gelir ve Gider Etkinligi Analizi: Asya Bank’in 2005-2008 donemi kar pay1
dis1 gelirlerinin/aktif toplami oranina baktigimizda 2005 doéneminde 9%3,3 olarak
gerceklestigini 2006 ve 2007 yillarinda azalan bir seyir gostererek %2,5 ve %2,3
seviyelerine dustiigli gorilmektedir. 2008 yilinda ise artis gostererek %2,7’ye
cikmaktadir. Kar payr dis1 gelir/aktif toplami oran1 Asya Bank’ta katilim bankalar
ortalamasiin altinda seyretmektedir. Kar pay1 dis1 giderlerin aktif toplamina oraninda
Bank Asya’nin 2005-2008 donemine ait oranlar1 katilim bankalar1 ile hemen hemen
aynt olmustur. Bu oran katilim bankalarinda %2,9 olarak gergeklesmis olup Asya
Bank’ta bu oran %?2,7 olarak gerceklesmistir. Asya Bank 2005-2008 doneminde en
yiiksek karliliga sahip katilim bankasidir. Aktif biiyiikliigii acisindan da 2005 yili harig
aktif biiytlikliikte de ilk siradadir. 2005 yilinda Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.
aktif biiyiikliik agisindan ilk sirada yer almistir.

3.3.2.4. Tirkiye Finans Katihm Bankasi A.S. 2005-2008 donemi performans

analizi

Tiirkiye Finans katilim bankasinin performansini degerlendirebilmek ig¢in
asagidaki Tablo 13’de ayrintili rasyolart verilmistir. Daha sonra da bu oranlar

yorumlanmustir.
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Tablo 13: Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 2005-2008 Dénemi Oranlar

Oranlar Yillar

Toplam
Aktif Kalitesi Oranlari 2008 2007 2006 2005 Ortalama
Getiri Aktifler / Aktif Toplami 0,794 0,84 0,774 0,751 0,790
Likit Aktifler / Aktif Toplami 0,174 0,115 0,201 0,221 0,178
Kirli Aktifler / Aktif Toplami 0,034 0,052 0,033 0,037 0,039
Kullandirilan Fonlar / Aktif Toplami 0,792 0,838 0,773 0,751 0,789
Kullandirilan Fonlar /Toplanan Fonlar 1,06 1,09 0,773 0,859 0,946
Sorunlu Alacaklar / Kullandirilan Fonlar 0,034 0,023 0,029 0,033 0,030
Sorunlu Alacaklar / Aktif Toplami 0,026 0,019 0,021 0,022 0,022
Sabit Kiymet Toplami / Aktif Toplami 0,015 0,016 0,019 0,016 0,017
Likidite Analizi
Likit Degerler / Aktif Toplami 0,174 0,115 0,201 0,221 0,178
Likit Degerler / Kullandirilan Fonlar 0,22 0,137 0,26 0,295 0,228
Likit Degerler / Getirili Aktifler 0,22 0,137 0,259 0,294 0,228
Likit Degerler / Toplanan Fonlar 0,233 0,15 0,236 0,253 0,218
Sermaye Yeterliligi Analizi
Oz Kaynaklar / Aktif Toplami 0,14 0,104 0,105 0,084 0,108
Oz Kaynaklar / Kullandirilan Fonlar 0,177 0,124 0,136 0,123 0,140
Oz Kaynaklar / Toplanan Fonlar 0,188 0,136 0,123 0,096 0,136
Sorunlu Alacaklar / Oz Kaynaklar 0,19 0,182 0,202 0,269 0,211
Karhilik Analizi
Net Kar / Toplam Aktifler 0,022 0,026 0,033 0,025 0,027
Net Kar / Oz Sermaye 0,16 0,25 0,322 0,302 0,259
Net Kar / Getirili Aktifler 0,028 0,031 0,043 0,033 0,034
Aktif Faydalanmasi
Toplam K.Payi Geliri / Aktif Toplami 0,116 0,117 0,106 0,111 0,113
Gelir Etkinligi
Kar Payi Disi Gelir / Aktif Toplami 0,02 0,016 0,036 0,037 0,027
Gider Etkinligi
Kar payi Disi Gider/ Aktif Toplami 0,044 0,042 0,048 0,053 0,047
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Getirili Aktifler/Aktif Toplami: 2005-2007 doneminde getirili aktiflerinin aktif
toplami igerisindeki pay1 %75,1°den %84’¢ yiikselmistir. Ancak 2008 yilindaki mali
krizin etkisiyle bu oran %79,4’e gerilemistir.2005-2008 doneminde getirili aktiflerinin
aktif toplami igerisindeki payr 2006 yili hari¢ hep katilim bankalarinin ortalamasinin
tizerinde gergeklesmistir. Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.’nin getirili aktiflerini
2005 ve 2006 yilinda krediler ve finansal kiralama alacaklari olusturmustur. 2007 ve
2008 yilinda ise getirili aktiflerinin icerisinde hisse senetleri ve menkul kiymetlerinde
pay1 bulunmaktadir. Tiirkiye Finans 2007 ve 2008 yillarinda getirili aktifler kalemini

¢esitlendirmistir. Bu ¢esitlendirme aktif kalitesini arttirici etken olmustur.

Likit Aktifler/Aktif Toplami: Likit aktiflerin aktif toplami igerisindeki pay1
2005 yilinda %22,1 olarak gergeklesmis, 2006-2007 yillar1 arasinda devamli olarak
diismiistiir.2006 ve 2007 yillarinda sirastyla bu oranlar %20 ve %11,5 olarak
gerceklesmistir. Likit degerlerin payr 2008 yilinda mali krizinde etkisiyle tekrar
yiikselerek aktif toplami igerisinde %17,4’lik paya ulagmistir. Tiirkiye Finans’in 2005-
2008 donemi likit aktif ortalamasi katilim bankalar1 ortalamasinin altinda olmustur.
Likit aktiflerin genel ortalamanin altinda olmas: likiditeyi azaltict bir unsurdur. Bu
durum olas1 bir likidite sikintisinda banka aleyhine sorun olusturabilecek bir durumdur.
Fakat katilim bankalarinin likit aktifleri fazla bir getiri saglayamadigindan bu oranin

diisiik olmasi aktif kalitesini arttirict bir sonu¢ dogurmaktadir.

Kirli Aktifler/Aktif Toplam: Kirli aktiflerin aktif toplamina oran1 2005-2008
doneminde katilim bankalar1 ortalamasi ile kiyaslandiginda oran ortalamasi %3,9
diizeyinde katilim bankalar1 ortalamasi ile ayni seviyedir. Kirli aktifler bankanin
aktifinde herhangi bir gelir elde edemedigi aktiflerden olustugu i¢in bu kalem ne kadar

diisiik olursa bankanin aktiflerinden faydalanmasi da o derece artar.

Kullandirilan Fonlar/Aktif Toplami: Kullandirilan fonlarin aktif toplamina
orant 2005 yilindan 2007 yilina kadar artis gdstermistir. Bu oran 2005 yilinda % 75,1
olarak gerceklesmis, 2006 ve 2007 yillarinda sirastyla %77,3 ve %83,8’e ylikselmistir.
2008 yilinda mali krize ragmen kullandirilan fon tutari artmis fakat bu artis aktif

artisginin  altinda kaldigindan kullandirilan fonlarin aktif toplamina orani %79,2’ye
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gerilemistir. Kullandirilan fonlarin aktif toplamina oran1 katilim bankalar1 ortalamasinin
biraz iistiinde gerceklesmistir. Katilim bankalarinin ana faaliyetleri fon kullandirmak
oldugundan bu oranin yliksek olmasi istenir. Tiirkiye Finans Katilim Bankasi kriz
ortamindan sonra kullandirdigi fonlarin tutarini ve aktif toplami igindeki oransal

biyiikliigiinii arttirmigtir.

Kullandirilan Fonlar/Toplanan Fonlar: Katilim bankalarmin asil kurulus
amaci topladigi fonlar1 piyasada mal alimlarinda maksimum oranda fon olarak
kullandirmaktir. 2005-2008 doéneminde Tiirkiye Finans’in kullandirdigi fonlarin
topladigr fonlara oran1 2006 yilindaki bir gerilemenin disinda devamli bir artis
gostermistir. 2005 yilinda %385,9’lik bir paya sahipken 2007 ve 2008 yillarinda
kullandirilan fonlar toplanan fonlar1 gegmektedir. Kullandirdigi fonlar1 gerektiginde 6z
kaynaklarindan finanse etmistir. Kullandirilan fonlar tamamen reel sektore
kullandirildigi icin bankanin karliligini arttirict rol oynamaktadir. Tiirkiye Finans’ta
kullandirilan fonlar/toplanan fonlar rasyosu katilim bankalar1 ortalamasinin altinda

seyretmektedir.

Sorunlu Alacaklar/Kullandirlan Fonlar: Tiirkiye Finans’ta sorunlu
alacaklarmin kullandirilan fonlar igerisindeki payr 2005-2008 doneminde katilim
bankalar1 ortalamasinin altinda seyretmistir. 2008 yilinda mali krizin etkisi 2007 yilinda
%2,3 olan oran %3,4’lere c¢ikmistir. 2005-2008 doneminde sorunlu alacaklarin
kullandirilan fonlar igerisindeki agirliginin ortalama %3’lere kadar gerilemesi fon

kullandirim kalitesinin giderek arttigin1 gostermektedir.

Sorunlu Alacaklar/Aktif Toplam: Tiirkiye Finans’in sorunlu alacaklariin
aktif toplamina oran1 2005-2007 doneminde %?2 seviyelerinde gerceklesmistir. Fakat
2008 yilinda %?2,6’1ara kadar ¢ikmistir. 2005-2008 donemi katilim bankalar1 ortalamasi
%2,8 seviyelerinde iken ayni donemde Tiirkiye Finans’ta bu oran ortalamasi %2,2

olarak gercekleserek katilim bankalar1 ortalamasinin altinda kalmastir.

Sabit Kiymetler/Aktif Toplami: Sabit kiymetlerin aktif toplamina oran1 2005-
2008 doneminde istikrarli bir sekilde %]1,5 seviyelerinde gerceklesmistir. Bu oran
katilim bankalar1 ortalamasinin altindadir. Bu oranin diisiik olmas1 aktif kalitesini

arttirici bir etkendir.
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Likidite Analizi: Likit degerlerin aktif igerisindeki pay1r 2008 yili hari¢ diger
yillarda azalmigtir. 2005-2008 déneminde bu oran Tiirkiye Finans’ta %17,8 olup katilim
bankalar1 ortalamas1 %19,4°diir. Tirkiye Finans’ta likit degerlerin aktif toplami
icerisindeki payr katilim bankalarinin genel ortalamasinin altindadir. Likit degerlerin
kullandirilan fonlar icerisindeki payr 2005-2007 doéneminde %29,5’lardan %13,7’lere
kadar gerilemistir. 2008 yilinda mali krizin ve sermaye artiriminin da etkisiyle %22’lere
yiikselmistir. Tiirkiye Finans’in getirili aktif kalemleri kullandirilan fonlardan
olustugundan likit degerlerin kullandirilan fonlara ve getirili aktiflere orani aynidir.
Likit degerlerin toplanan fonlar i¢erisindeki pay1 2005 yilinda %25,3 seviyelerinde iken
2007 yilinda %15 seviyelerine inmistir.2008 yilinda tekrara yiikselise gegerek %23,3
seviyelerine kadar ¢ikmistir. 2005-2008 donemi Tiirkiye Finans’ta bu oran katilm
bankalar1 ortalamasinin altinda %?21,8 seviyesinde gerceklesmistir. Ayni donemde
katilim bankalar1 ortalamas1 %23,7 olarak gergeklesmistir. Likidite bankanin ani nakit
¢ikislari durumunda 6deme giliciinii gostermektedir. Bu oranin bankanin aktiflerini
verimli kullanabilmesi i¢in minimum diizeyde olmasi, bunun yaninda nakit ¢ikislarinda
sikintt yasamamasi i¢inde maksimum diizeyde olmasi gerekir. Katilim bankalari

acisindan atil kalan fonlar bankanin karliligin1 dogrudan etkilemektedir.

Sermaye Yeterlilik Analizi: 2005-2008 doneminde sermaye yeterlilik oranlari
banka lehine gostermistir. Oz kaynaklar/aktif toplami oram 2005 yilinda %8.,4 iken
2008 yilinda %14’e yiikselmistir. Tirkiye Finans her yil aktifini arttirirken ayni
zamanda 0z kaynaklarini da arttirmaktadir. Sermaye artislar1 ve elde edilen karlar 6z
kaynaklarin artmasini saglanmistir. Oz kaynaklarin kullandirilan fonlar icerisindeki pay:
2007 yilt hari¢ artan seyir izlemistir. 2005 yilinda bu oran %12,3 iken 2006, 2007 ve
2008 yilarinda sirasiyla %13,6, %12,4 ve %17,7 olarak gerceklesmistir. Tirkiye
Finans’ta 2005-2008 donemi ortalamast %14 ‘diir. Ayn1 donemde katilim bankalari
ortalamast %15,4 olarak gerceklesmistir. Tiirkiye Finans’ta 6z kaynaklarin toplanan
fonlar igerisindeki payi; 2005-2008 doneminde ortalama %13,6 olarak gerceklesmis
olup katilim bankalar1 ortalamasinin altindadir. Sorunlu alacaklarin 6z kaynaklara orani
2005 yilinda %26,9 seviyesinde iken 2008 y1l1 sonunda %19 seviyelerine diismiistiir. Bu

oran katilim bankalar1 ortalamasinin altindadir. 2007 ve 2008 yillarinda Tiirkiye Finans
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sorunlu alacaklarini azaltmistir. Albaraka Tiirk’iin ardinda sorunlu alacaklar1/6z

kaynaklar orani en diisiik olan bankadir.

Karhlhik Analizi: 2005 -2008 doneminde net karin aktif toplami ve getirili
aktiflere oraninda 2006 yil1 hari¢ slirekli bir azalis yasanmaktadir. 2008 yilinda 2005
yilina gore net karin toplam aktiflere oran1 12 oraninda azalmistir. Getirili aktiflere
orant da %15 oraninda azalmistir. 2008 yili net karim1 2007 yilina goére ancak %9
oraninda artirabilmistir. Net karliligin 6z kaynaklara orani 2005 yilinda 930,2
seviyelerinde gerceklesmistir. 2008 yilinda bu oran %16’ya kadar diigmiistiir. 2005-
2008 donemi ortalamast %25,9 seviyelerinde gergeklesmis olup bu oran katilim
bankalar1 genel ortalamasinin iistiindedir. Ayn1 donemde katilim bankalar1 ortalamasi
ise %22,7 seviyesinde ger¢eklesmistir. Tiirkiye Finans’ta net karliligin 6z kaynaklara
orani diger katilim bankalarina kiyasla daha iyi durumdadir. 2008 yili hari¢ katilim

bankalar1 ortalamasinin iistiinde karlilik oranlarina sahiptir.

Aktif Faydalanmasi Analizi: Tiirkiye Finans’in 2005-2008 doneminde kar pay1
gelirleri aktifin ortalama %11,3 seviyelerinde gerceklesmistir. Bu oran %10,9
ortalamaya sahip katilim bankalar1 ortalamasinin biraz {izerindedir. Tiirkiye Finans
ortalamas1 2005-2008 yillarinda 2006 yili hari¢ katilim bankalar1 ortalamasinin altina

hi¢ dismemektedir. Tiirkiye Finans i¢in bu olumlu bir gelismedir.

Gelir ve Gider Etkinligi Analizi: Tirkiye Finans’m 2005-2008 donemi kar
payr dis1 gelirlerinin/aktif toplami oranma baktigimizda 2005 ve 2006 yilinda %3,7
seviyelerinde gerceklestigini 2007 yillarinda azalan bir seyir gostererek %1,6
seviyelerine distiigii goriilmektedir. 2008 yilinda ise bir dnceki yila gore biraz artig
gostererek %?2’ye ¢ikmaktadir. Kar pay1 dis1 gelir/aktif toplami orani Tiirkiye Finans’ta
katilim bankalar1 ortalamasinin ¢ok yakin seyretmektedir. Kar pay1 dist giderlerin aktif
toplamina oraninda Tiirkiye Finans’in 2005-2008 dénemine ait oranlar1 katilim
bankalar1 hemen hemen ayni olmustur. Bu oran katilim bankalarinda %4,8 olarak

gerceklesmis olup Tiirkiye Finans’ta bu oran %4,7 olarak gerceklesmistir.
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3.3.3. 2005-2008 donemi katilim bankalar1 genel performans analizi

Asagidaki tabloda 2005-2008 donemlerinde iilkemizdeki katilim bankalarinin
toplanan fonlar, kullandirilan fonlar, tasfiye olunan alacaklar, toplam aktifler, 6z

varliklar ve net kar kalemleri gosterilmistir.

Tablo 14: Katilm Bankalarimin Yillar Itibariyle Baslica Finansal Rakamlar1(+000 TL)

Tasfiye Toplamda TT:EI:S::n
(Net) Fon Payi I?oneme
Gore Artisi
TOPLAM 19.209.851 | 19.733.858 377.946 | 25.769.427 | 3.728.929 | 647.590 100% 29%
ALBARAKA TURK | 3.985.110 3.716.977 40.595 4.789.108 | 638.102 | 136.342 21% 33%
0%; BANK ASYA 5.842.821 6.253.160 128.162 8.108.129 | 1.403.692 | 246.529 30% 24%
KUVEYT TURK 4.069.372 4.237.341 103.362 5.768.034 | 685.679 | 104.086 21% 39%
TURKIYE FINANS | 5.312.548 5.526.380 105.827 7.104.156 | 1.001.456 | 160.633 28% 23%
TOPLAM 14.943.071 | 15.332.940 290.498 | 19.435.082 | 2.363.811 | 527.382 100% 33%
ALBARAKA TURK | 2.998.108 2.854.852 9.744 3.690.029 | 533.780 | 84.979 20% 39%
g BANK ASYA 4.697.750 4.609.665 90.873 6.260.048 | 853.856 |221.337 31% 47%
KUVEYT TURK 2.928.308 3.160.138 73.554 3.868.318 | 388.583 | 74.123 20% 24%
TURKIYE FINANS | 4.318.905 4.708.285 56.753 5.616.687 | 587.592 | 146.943 29% 23%
TOPLAM 11.236.484 | 10.492.453 129.441 | 13.729.720 | 1.559.717 | 391.041 100% 34%
ALBARAKA TURK | 2.154.014 1.983.273 234 2.491.813 | 245.905 | 69.381 19% 26%
g BANK ASYA 3.200.655 3.060.181 38.476 4.179.189 | 632.519 |[146.351 29% 50%
KUVEYT TURK 2.369.090 2.145.067 53.736 2.936.734 | 250.122 | 36.156 21% 25%
TURKIYE FINANS | 3.512.725 3.153.554 36.995 4.122.636 | 434.055 [139.808 31% 34%
TOPLAM 8.369.155 7.407.498 119.253 9.945.431 | 951.089 | 250.143 100%
ALBARAKA TURK | 1.714.448 1.474.708 7.300 1.969.598 182.490 | 46.128 21%
g BANK ASYA 2.128.608 2.046.415 32.574 2.611.611 | 298.534 | 94.761 25%
KUVEYT TURK 1.899.771 1.652.591 54.166 2.339.928 | 213.185 | 29.804 23%
TURKIYE FINANS | 2.626.328 | 2.233.784 25.213 | 3.024.294 | 256.880 | 79.450 31%
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Tablo 15: Katilim Bankalarinin Yillar Itibariyle Baslica Finansal Rakamlariin Artis Oranlari

Tasfiye
KATILIM Toplanan | Kullandirilan [ Olunacak | Toplam | .. A
VILLAR BANKASI Fonlar Fonlar Alacaklar | Aktif Oz Varlik | Net Kar
(Net)

TOPLAM 29% 29% 30% 33% 58% 23%
ALBARAKA 33%

o TURK 30% 316% 30% 20% 60%

§ BANK ASYA 24% 36% 41% 30% 64% 11%

KUVEYT TURK 39% 34% 40% 49% 76% 40%
TL.JRKIYE 23%

FINANS 17% 86% 26% 70% 9%

TOPLAM 33% 46% 124% 42% 52% 35%
ALBARAKA 399

o TURK 44% 406% 48% 117% 22%

§ BANK ASYA 47% 50% 136% 50% 35% 51%

KUVEYT TURK 24% 47% 37% 32% 55% 105%
TL.JRKIYE 23%

FINANS 49% 53% 36% 35% 5%

TOPLAM 33% 42% 9% 38% 64% 56%
ALBARAKA 26%

o TURK 34% -96% 27% 35% 50%

§ BANK ASYA 50% 50% 18% 60% 112% 54%

KUVEYT TURK 25% 30% -1% 26% 17% 21%
TQRKIYE 34%

FINANS 41% 47% 36% 69% 76%

2005 yilinda toplam toplanan fonlar 8.369.115 bin TL iken 2006 yilinda %33
artisla 11.236.484 bin TL ’ye yiikselmistir. 2007 yilinda ise bir onceki yila gore %33
artarak 14.943.071 bin TL’ye yiikselmistir. 2008 yilinda da bu artis devam etmis, 2007
yilina gore %29 artarak 19.209.851 bin TL’ye yiikselmistir. Katilim bankalar1 her y1l bir
onceki yila gore daha ¢ok fon toplamis ve daha ¢ok tasarrufu ekonomiye dahil etmistir.
Katilim bankalar1 fon toplama yontemleri ile faiz hassasiyeti nedeniyle yastik altinda
kalan tasarruflari, kayit altina alarak kayit dis1 ekonomiyi azaltmaktadir, bunlar1 atil

olmaktan kurtararak ekonominin hizmetine sunmaktadir.
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2005 yilinda toplam kullandirilan fonlar 7.407.498 bin TL iken 2006 yilinda
%42 artisla 10.492.453 bin TL’ye yiikselmistir. 2007 yilinda ise bir onceki yila gore
%46 artarak 15.332.940 bin TL’ye yiikselmistir. 2008 yilinda da bu artis devam etmis,
2007 yilina gore %29 artarak 19.733.858 bin TL’ye yiikselmistir. Katilim bankalari her
y1l kullandirdigi fonlarin miktarini artirmis, kullandirdiklar: fonlarla piyasada ticareti
hareketlendirerek, iireticisinden nakliyecisine kadar birgok sektorii canlandirmistir.
Katilim bankalar1 fatura olmadan belgesiz fon kullandirmayarak miisterinin kayitsiz
miikelleflerle ticaret yapmasini engellemekte, miikellefleri belgeli islem yapmaya
zorlamakta boylece kayit disiligin oniline gecilmesine katki saglamaktadir. Bu sekildeki
calisma sistemi kullandirilan fonun verilis amaci disinda kullanilmamasini

saglamaktadir.

5411 sayili Bankalar Kanunu ile katilim bankalar1 fon toplama ve fon
kullandirim alanlarinda hukuki anlamda yerlerini saglamlastirmistir. Yeni yasa ile
katilim bankalarindaki tasarruflarin 50,000 TL’ye kadar olan bélimiinii glivence altina
alan ve Katilim Bankalar1 Birligi bilinyesinde bulunan Giivence Fonu, Tasarruf
Mevduat1 Sigorta Fonu’na devredilmistir. Olusabilecek bir tasfiye durumunda islemi
bizzat TMSF’ nin yiiriitecek olmas1 6zellikle fon toplama alanlinda olumlu bir hava

getirmistir.

2005 yilinda toplam tasfiye olunacak alacaklar 119.253 bin TL iken 2006 yilinda
%09 artarak 129.441 bin TL’ye yiikselmistir. 2007 yilinda ise bir dnceki yila gére %124
artarak 290.498 bin TL’ye yiikselmistir. 2008 yilinda da bu artis devam etmis, 2007
yilina gore %30 artarak 377.946 bin TL’ye yiikselmistir. 2007 yilinda sorunlu
alacaklarin artmasi %124 oraninda artmasi kullandirilan fon yapisinin risk dengesinin

bozuldugunu gostermektedir.

2005 yilinda toplam aktifler 9.945.431 bin TL iken 2006 yilinda %38 artarak
13.729.720 bin TL ’ye yiikselmistir. 2007 yilinda ise bir onceki yila gore %42 artarak
19.435.082 bin TL’ye yiikselmistir. 2008 yilinda da bu artis devam etmis, 2007 yilina
gore %33 artarak 25.769.427 bin TL’ye yiikselmistir. Katilim bankalar1 her gecen yil

aktiflerini ciddi oranlarda biiylitmiislerdir.
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2005 yilinda 6z varlik toplam1 951.089 bin TL iken 2006 yilinda %64 artarak
1.559.717 bin TL ’ye yiikselmistir. 2007 yilinda ise bir dnceki yila gore %52 artarak
2.363.811 bin TL’ye yiikselmistir. 2008 yilinda da bu artis devam etmis, 2007 yilina
gore %58 artarak 3.728.929 bin TL’ye yiikselmistir. Katilim bankalar1 6z varliklarim
ciddi oranlarda biiyiitmiislerdir. Odenmis sermaye, dénem kar1 ve yedek akceler
kalemlerinde gergeklesen artislar ile toplam 6z varliklar1 2008 yili sonunda 3.728.929
bin TL’ye ulagmistir. Katilim bankalarinin 6z varliklari, karlhiliklar: arttikga ve 6denmis
sermayelerini artirdikca artmaktadir. Bu oran gelisimi, katilim bankalarinin siirekli

biiylime halinde oldugunu kanitlamaktadir.

2005 yilinda toplam net kar 250.143 bin TL iken 2006 yilinda %56 artigla
391.041 bin TL’ye yiikselmistir. 2007 yilinda ise bir onceki yila goére %35 artarak
527.382 bin TL’ye yiikselmistir. 2008 yilinda da bu artis devam etmis, 2007 yilina gore
%23 artarak 647.590 bin TL’ye yiikselmistir. Bu oranin devamli artis halinde olmasi
katilim bankalarinin dagittiklari kar pay1 oranini da artirdiklarini géstermektedir. Ciinkii
katilm bankalari, faaliyetleri sonucu elde ettikleri karlarin %80’ini dagitmak
zorundadir. Katilim bankalar1 2005-2008 doneminde karlilik agisindan istikrarli seyrini
korumuslardir. Katilim bankalarinin gelisme yolunda attiklart emin adimlar sube ve

personel sayisindaki istikrarlt artist net karliliklarina olumlu bir sekilde yansimaktadir.

Katilim bankalarinin bankacilik sektorii igerisindeki 6nemi gittikge artmaktadir.
Son yillarda saglanan ekonomik istikrara paralel olarak katilim bankalarinin gosterdigi

performans artma egilimindedir.
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SONUC

Katilim bankaciligi, 1970’li yillardan itibaren Diinya mali giindeminde tartigilan
bir konudur. Tirkiye’deki ilk uygulamasi ise, 1985 yilinda Albaraka Tiirk ve Faisal
Finans kurumu tarafindan baslatilmistir. 1989 yilinda Kuveyt Tiirk, 1991 yilinda
Anadolu Finans, 1996 yilinda Asya Finans kurulmustur. 2002 yilinda Faisal Finans’in
ad1 Family Finans olarak degismistir. 2005 yili sonunda Anadolu Finans ve Family

Finans birleserek ‘Tiirkiye Finans’ adin1 almislardir.

01.11.2005 tarihinde yiiriirliige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile Ozel
Finans Kurumu adi Katilim Bankasi olarak degismis ve banka unvanini kazanmislardir.
Halen faaliyette bulunan katilim bankalarimiz; Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.,
Asya Katilim Bankasi A.S., Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. ve Tirkiye Finans
Katilim Bankas1 A.S.’dir.

Diinyada aym: ilke ve ydntemleri kullanan benzeri kurumlar ‘Islami Banka,
Faizsiz Banka’ adlar1 altinda ve “Banka” unvaniyla faaliyet gostermektedir. Ozel finans
kurumu ibaresi sadece Tiirkiye’de kullanilmaktaydi. Bu ibare aslen bankacilik yapan
kurumlarin bu 6zelligini tam yansitmiyor, yerli ve yabanct muhataplar tarafindan bu

ozellik yeterince bilinmiyordu.

Ozellikle yurtdisi muhabir iliskilerinde ciddi zorluklarla karsilasiliyordu. Katilim
bankasi ibaresi, yaptiklar1 igin bir tiir bankacilik oldugunu daha net ve acik bir sekilde
ifade etmekte ve uluslararasi finans piyasalarinda taninabilirlik ve kimlik sorununu
¢o6zmiistiir. Ozel finans kurumu adi kamu ve dzel sektdrde faaliyet alanmin nitelik ve
sinirlarlariyla ilgili tereddiitler meydana getiriyor, banka olmadiklart ileri stiriilerek
teminat mektuplar1 dahi kabul edilmiyordu. Isim degisikligi ve katilim bankalarinin

Bankacilik Kanunu’nda yer almasi, sektore yeni bir dinamizm ve agilim getirmistir.

Katilim bankalar1 bankacilik sisteminin tamamlayicilar1 olup, ¢esitli sebeplerle
sistem dis1 kalmis atil fonlari, sisteme kazandirmislardir. Katilim bankalar faize karsi
hassasiyeti olan kisilerin tasarruflarini ekonomi stirecine déahil eden kurumlardir.
Katilim bankalari, tasarruf sahiplerinden topladiklar1 fonlari, faizsiz finansman

prensipleri dahilinde ticaret ve sanayide degerlendirerek, olusan kar veya zarar1 tasarruf
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sahipleriyle paylasirlar. Katilim bankalar biitiin kredi islemlerini, prensipleri geregince
faturaya veya bir belgeye dayandirdiklari i¢in kayit disi ile miicadele konusunda devlete

yardimc1 olmaktadirlar.

Katilim bankalar1 kredi kullandirirken miisteriye dogrudan nakit o6deme
yapmazlar. Odemeyi fatura karsihginda ve kredi miisterinin isletmesi igin ihtiyag
duydugu mali satan alictya yaparlar. Odemeyi yaptiktan sonra iizerine kar paylarmi
ekleyerek miisteriyi bor¢landirir ve taksitler halinde tahsil ederler. Malin pesin alinip
izerine kar pay1 konarak vadeli satim1 seklinde yapilmis ve yapilan islem, nakit 6deme

seklinde degil, ticaret seklinde gerceklesmis olur.

Katilim bankalar1 saglikli fon kullandirma yontemlerinin sonucu olarak yasanan
ekonomik krizlerden kendi i¢ dinamikleri sayesinde ¢ikmayi1 basarmislardir. Krizde
katilim bankalarinin mevduatlarinin yarisinin ¢ekilmesine ragmen iizerinde durulmasi
gereken temel nokta, katilim bankalarinin yasadiklar1 biitlin olumsuzluklara ragmen
hicbir krediyi geri ¢agirmamis olmalaridir. Yaganan krizde reel sektore kaynak saglayan
katilim bankalar1 6demelerinin ¢ogunu sermayelerinden ¢ok biiyiik sikintilara girerek
yapsalar da krediyi geri ¢agirma yoluna gitmemislerdir.Kriz ddneminin yakici

ortaminda katilim bankalari,reel sektore destegini kesintisiz bir sekilde stirdiirmiistiir.

5411 sayili bankacilik kanunu ile katilim bankalar1 faaliyetlerinde biiyiik bir atak
yapmuslardir. Her gecen yil aktiflerini ciddi oranlarda biiylitmislerdir. Karliliklarmi da
devamli artirmaktadirlar. 2008 yilinda aktiflerini bir 6nceki yila gore %33 oraninda,
donem net karlarini ise %23’{in lizerinde artirmislardir. 2008 yilinda sube sayilar1 da bir

onceki yila gore %26, personel sayist da %20 oraninda artmistir.

Katilim bankalarinin 2008 yil1 mali durumuna baktigimizda topladiklari fonlarin
19.209.851.000 TL, kullandirdiklar1 fonlarin 19.733.858.000 TL, aktif toplaminin
25.769.427.000 TL, 6z kaynak toplamimin 3.728.929.000 TL, net kar toplaminin
647.490.000 TL oldugu gortilmektedir. 2008 yil1 sonu itibariyle katilim bankalar1 sube
sayist 530, personel sayisi da 11.032’ye ulagmistir.

Katilim bankalar1 her gecen yil toplanan fon miktarim1 bariz bigimde

artirmaktadirlar. Bu da atil kalabilecek tasarruflarin reel ekonominin emrine sunuldugu
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anlamma gelmektedir. Atil kalan fonlarin iiretim siirecine dahil edilmesiyle, Tiirkiye
ekonomisine dolayli ve dolaysiz olarak bir¢ok olumlu katkilar saglamistir. Son yillarda
subelesme ve reklam c¢alismalarini hizlandiran Katilim bankalari, sube ve personel
sayilarini artirmis, bankacilik bilgi ve teknolojisini yakindan izleyerek artan rekabet
ortamina uyum saglayip, finans sektoriinden daha fazla pay alma noktasinda 6nemli bir

gelisme trendine girmislerdir.

Katilim bankacilig1 sadece faizsizlik 6zelligi olan bankacilik tiirii degil, ayni
zamanda bilangonun pasifindeki yiikiimliiliikklerin riskini azaltici, aktifindeki kredilerin
emniyetini ve dolayisiyla aktifin kalitesini arttirict 6zelligi olan bir bankaciliktir.
Katilim bankalar1 fon kullanan miisterisine hangi 6deme planini verdiyse o kadar
tahsilat yapmaktadir. Katilim hesabi miisterisi de dnceden ne kadar alacagini bilmez,
her hafta aciklanan kar pay1 oranina gére minimum bir aylik olarak yatirdigi parasinin

karini alir.

Katilim bankalarinin hep kar dagittigi, hi¢ zarar etmedigi seklinde yanlis bir
kanaat olusmustur. Her yaptiklar1 islemden kar elde etmeleri de miimkiin degildir.
Oncelikle katilim bankalar1 olduk¢a saglam calisirlar. Hicbir sekilde riskli gordiikleri
projelere yatirim yapmazlar. Degerlendirme esnasinda hem sirketlerin mali durumu
titizlikle degerlendirir hem de limitin kullanilacagi yatirnmi incelemeye alirlar. Biitiin
degerlendirmeler, yapilan miisteri ziyaretleri, firmanin finansal durumu ve talep edilen
limitin kullanilacag1 yatirim tiiriine dayanilarak yapilir. Kredi uzmanlari, inceledikleri
projeyi oncelikle geri 6deme ve glivenilirligi agisindan degerlendirir, miisteri ziyaretleri,
mali incelemeler, istihbarat toplama ve raporlama gibi uluslararast platformda kabul

gormiis yontemleri uygularlar.

Saglam ve O6deme ahlaki olan miisterilerin pazarlama kadrolar1 tarafindan
arandig bir zamana girilmistir. Katilim bankalar1 i¢in en 6nemli avantaj bu tip saglam
miisterilerin biiyiik ¢ogunlugu olusturmasidir. Katilim bankalar1 biiylimenin yasanacagi
bir siirece girecekler ve riskli miisterilerini arttirabileceklerdir. Katilim bankalar1 yeni
donemde, teknolojileri ve egitimli personeli eskisinden daha kaliteli hizmet verirken,
biiyiik fon kayiplari ile atlattigi finansal kriz tecriibesi ile de eskisinden daha temkinli

olacaktir.
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