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Finansal gelisme giinlimiizde ekonomik biiylimenin 6nemli bilesenlerinden
birisi haline gelmistir. Ozellikle yiikselen piyasa ekonomileri ve gelismekte olan
iilkelerde bankacilik sektorii, finans sektoriiniin lokomotifi durumundadir. Bu
nedenle bankacilik sektoriiniin etkin ve saglikli bir sekilde ¢aligmasi, tiim ekonomik
birimler icin ¢cok 6nemlidir. Bu ¢alismada panel regresyon analizi kullanilarak 1998-
2015 doneminde igsel ve dissal etkenlerin Orta ve Dogu Avrupa Birligi iilkelerinde
bankacilik sektoriiniin karlilig1 tizerindeki etkisi analiz edilmistir. Calisma sonucunda
banka sermayesi, ekonomik biiyiime ile finansal gelismenin bankacilik sektorii
karliligimmi pozitif etkiledigi, banka biiyiikligii, takipteki krediler ve bankacilik
sektorii yogunlasma oranmin bankacilik sektorii karliligimi negatif etkiledigi

belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik Sektérii, Bankalara Ozgii Etkenler, Makroekonomik
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ABSTRACT

DETERMINANTS OF BANKING SECTOR PROFITABILITY IN CENTRAL
AND EASTERN EUROPEAN UNION COUNTRIES: A PANEL REGRESSION
ANALYSIS

SEVGI OZSEZER
Department of Economics
Institute of Social Sciences, Usak University, June 2018

Advisor: Associate Prof. Yilmaz BAYAR

Financial development has become one of the important components of
economic growth at the present day. Banking sector is locomotive of the financial
sector especially in emerging markets and developing countries. Therefore,
efficiently and healthfully functioning of the banking sector is crucial for the whole
economy. This study investigates the impact of internal and external factors on
banking sector profitability in Central and Eastern European Union countries during
1998-2015 period. We found that bank capital, economic growth and financial
development affected banking sector profitability positively, while banking sector
size, non-performing loans, and bank sector concentration affected the banking

sector profitability negatively.

Keywords: Banking Sector, Bank Specific Factors, Macroeconomic Variables,
Panel Data Analysis
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GIRIS

Kiresellesme ile birlikte hiz kazanan finansal kiiresellesme ve finansal
serbestlesme neticesinde bircok iilkenin finansal piyasalari gelismis ve kiiresel
Olcekte finansal piyasalarda biitiinlesme siireci ortaya ¢ikmistir. Bunun sonucunda
finans kurumlar1 ile finansal iirlinler bireylerin hayatlariin bir pargasi haline
gelmistir. Bolgelere gore farklilik gostermesine karsin finansal erisim verilerinde de
onemli artiglar olmustur. Nitekim, 15 yas lstii bireylerden bir finans kurumunda
hesab1 olanlarin orani 2011 ile 2017 yillar1 arasinda Dogu Asya ve Pasifik’te
%60’dan %74’e, Avrupa ve Orta Asya’da %69’dan %81’e, Latin Amerika ve
Karayipler’de %39’dan %55’e, Orta Dogu ve Kuzey Afrika’da %38’den %48’e,
Giliney Asya’da %32’den %70’¢ ve Sahra Alt1 Afrika’da %23’den %43’e
yikselmistir  (Demirgiic-Kunt vd., 2018). Bununla birlikte ilgili literatir
incelendiginde, finansal sektordeki gelismelerin, ekonomik biiyiime ve kalkinma,
ulusal tasarruflar ve yoksullugun azaltilmasi gibi mikroekonomik ve makroekonomik
etkilere de sahip oldugu goriilmektedir (Quartey, 2008; Bayar, 2017; Naceur vd.,
2017; Sanogo ve Moussa, 2017; Nyasha ve Odhiambo, 2018).

Finansal sektoriin kompozisyonu iilkeden iilkeye farklilik gostermektedir.
Amerika Birlesik Devletleri ve Birlesik Krallik gibi gelismis lilkelerde finansal
varliklarin biiyiik bir boliimii sermaye piyasalarinda tutulurken, yiikselen veya
gelismekte olan tilkelerde finansal varliklarin biiyiik bir boliimii bankacilik sektorti
tarafindan elde tutulmaktadir. Bankacilik sektorii, tasarruflarin mobilizasyonu, risk
cesitlendirmesi, miibadeleyi kolaylastirma, kaynaklarin tahsisi, yOneticilerin
izlenmesi, kontrol ve kurumsal yonetim kanallarindan mikroekonomik ve
makroekonomik etkilere yol acar (Naumovska vd., 2015). Bu nedenlerden dolay1
bankacilik sektoriinii bir ekonominin cansuyu olarak degerlendirilebilir. Dolayisiyla
bankacilik sektoriiniin etkin ve saglikli bir sekilde calismasi tiim ekonomik birimler

acisindan 6nem tagimaktadir.



Bankacilik sektoriinlin etkin bir sekilde calismasinin bir gostergesi de
bankalarin karliligidir. Bankalarin karliligi, bankalara ve bankacilik sektdriine 6zgu
degiskenler ve makroekonomik degiskenlerden etkilenmektedir. Bankanin
kontroliindeki etkenler (banka sermayesi, kredi riski, banka biiylkligi gibi)
genellikle i¢sel faktorler, bankanin kontrolii digindaki etkenler (ekonomik biiyiime,
enflasyon ve finansal gelisme gibi) ise digsal faktorler olarak adlandirilmaktadir
(Gunter vd., 2013). Bu ¢alismada panel regresyon analizi kullanilarak 1998-2015
doneminde ilgili literatiir dikkate alinarak seg¢ilmis igsel ve digsal etkenlerin
Ortadogu ve Dogu Avrupa Birligi gecis ekonomilerinde bankacilik sektorii karlilig
Uzerindeki etkisi analiz edilecektir. Bu kapsamda birinci bélimde finansal sistemin
tanimi, bilesenleri ve islevleri, bankalarin finansal sistem igerisindeki yeri ve baglica
islevleri, banka tiirleri, Orta ve Dogu Avrupa gecis ekonomilerinde bankacilik
sektoriinlin gelisimi ve finans sektoriiniin gelisiminin ekonomik etkileri konular ele
alinmugtir. Ikinci boliimde banka karliligmin 6lgiimii ve baslica karlilik gdstergeleri,
banka karliliginin baslica belirleyicileri ve banka karliliginin belirleyicilerine iliskin
ampirik literatlr taramasi konular1 tizerinde durulmustur. Son bolimde ise

ekonometrik model, yontem, ampirik analiz ve bulgular tartisilmistir.

Arastirmanin Konusu

Icsel, sektorel ve makroekonomik etkenlerin Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde

bankacilik sektori karliligi tizerindeki etkisini tespit etmektir.

Arastirmanin Onemi

Bankacilik sektorii, tasarruflarin artmasi ve tasarruf sahipleri ile yatirimcilar
arasinda fon transferine katki saglayarak ekonomik biiyltimeyi olumlu etkilemektedir.
Bu nedenle bankacilik sektoriinlin finansal olarak saglikli sekilde yasamlarimi
siirdiirmeleri mikro ve makroekonomik birimler acisindan ¢ok 6nemlidir. Nitekim
son yillarda bankacilik sektoriinde yasanan iflaslar bircok iilkenin ekonomisini
olumsuz etkilemis ve bu filkelerin reel sektdrlerinde de kriz yasamalarina yol
acmistir. Bu calismada bankalarin performanslar iizerinde etkili olan igsel, sektorel

vemakroekonomik etkenler belirlenerek, ilgili literatiire 6nemli katki saglanacaktir.



Arastirmanin Amaci

Icsel, sektdrel ve makroekonomik etkenlerin Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde

bankacilik sektorii karlilig tizerindeki etkisini tespit etmektir.

Arastirmanin Kapsami ve Sinirlari

Calismada regresyon analizi kullanilarak 1998-2015 déneminde Orta ve Dogu
Avrupa iilkelerinde igsel, sektorel ve makroekonomik etkenlerin bankacilik sektoru
karlilig1 tlizerindeki etkisinin tespit edilmesi amaglanmistir. Verilerin mevcudiyeti

nedeniyle ¢aligmanin donemi 1998-2015 ile sinirlandirilmastir.

Arastirmanin Yontemi

Calismada panel regresyon analizinden yararlanilarak Orta ve Dogu Avrupa'da
bankacilik sektorti karliliginin baslica belirleyicileri arastirilmistir. Bu kapsamda
oncelikle Breusch ve Pagan (1980) LagrangeMultiplier (LM) testi, Pesaran (2004)
Cross-SectionDependence (CD) testi ve Pesaran vd. (2008) diizeltilmis LM testi
kullanilarak veri setinin yatay kesit bagimlilig1 analiz edilmistir. Daha sonra Maddala
ve Wu(1999) ile Pesaran (2007) CIPS testi kullanilarak degiskenlerin duraganliklari
analiz edilmistir. Son asamada ise panel regresyon analizi ile igsel, sektorel ve

makroekonomik etkenlerin banka karlilig1 iizerindeki etkisi incelenmistir.



BIRINCIi BOLUM
1.FINANSAL SISTEM VE BANKALAR

Bu béliimde oncelikle finansal sistemin tanimi yapilarak baglica bilesenleri ve
islevleri iizerinde durulacaktir. Daha sonra bankalarin finansal sistem icerisindeki
yeri ve ekonomik islevleri agiklanacaktir. Boliimiin son kisminda banka tiirleri ile
Orta ve Dogu Avrupa Birligi ge¢is ekonomilerinde bankacilik sektdriiniin gelisimi ve

mevcut durumu uzerinde durulacaktir.

1.1. FINANSAL SISTEMIN TANIMI, BILESENLERI VE ISLEVLERI

Finansal sistem, bir ekonomide fon fazlasi olanlardan fon agig1 olanlara fon
transferinin gerceklestirilmesi siirecinde yer alan finansal aracilar, finansal araglar,
fon arz edenler, fon talep edenler, dizenleyici ve denetleyici kurumlar ile yasal
gergeveden olusan sistem olarak tanimlanmaktadir. Bazi ekonomik birimlersahip
olduklar1 gelirin tamamin1 harcamayarak tasarruf yapar ve fon fazlasi verirken bazi
ekonomik birimler ise gelirlerinden fazlasin1 harcayarak fon agigi vermektedirler.
Finansal sistem, fon acig1 ve fazlasi veren kesimi bir araya getirerek fon fazlasi
verenlerden fon agig1 verenlere fon transferi saglamaktadir. Fon agigi verenler, fon
saglamak amaciyla gelecekte elde etmeyi diisiindiikleri varliklar veya gelirler
tizerinden hak sahipligi sunan hisse senedi, tahvil gibi menkul kiymetler ihrag
ederler. S6z konusu finansal araclar fon fazlasi veren kesim igin varlik, menkul
kiymetleri satan ve fon agig1 olusturan kesimlerce yiikiimliiliiktiir. Finansal sistemde
bu sekildeki fon transferi dogrudan yani aracisiz fon transferi olarak
adlandirilmaktadir. Fon agig1 verenlerin finansal aracilar tizerinden fon saglamasi ise

dolayli yani araculi fon transferiolarak adlandirilmaktadir (Coskun, 2010, s.5-6 ).

Finansal sistemi olusturan unsurlarasagidaki gibi siralanabilir (Coskun,2010,s.8) :
e Tasarruf sahipleri (fon arz edenler),
e Yatinmcilar (fon talep edenler),

e Finansal araclar,



e Finansal araci kurumlar,

e Hukuki ve idari diizen.

Finansal sistem icgerisinde fon arz ve talep edenler ayni ekonomik birim
icerisinde yer almaktadir. Bireyler, firmalar, yabanci tilke vatandaglari ile sirketlerini
ve hikiimetlerini icermektedir. Bireyler, tasarruflarini bankaya yatirmak suretiyle fon
arz etmekte, bankadan tiiketmek suretiyle kredi aldiginda ise fon talep etmektedir.
Hlkumet, almis oldugu vergi gelirlerini bankaya yatirdiginda fon arz ederken, tahvil
ihrag edip bitce agiklarini gidermeye ¢alistiginda ise fon talep etmektedir.

Fonlarin, tasarruf eden kisilerden yatinm yapan kisilere transferini
saglayabilmek i¢in yatirnm yapanlar vasitasiyla ihrag¢ edilen kiymetler finansal
araglarolarak adlandirilir. Hisse senedi, tahvil ve bono finansal araglara 6rnek olarak
gosterilebilir. Fonlarin, tasarruf yapan kisilerden yatirim yapan kisilere aktarilmasina
finansal aracilararacilik yapmaktadir. Yatirim ortaklari, bankalar ve yatirim fonlari
basglica finansal aracilar olarak gosterilebilir. Fonlarin, aktarilmasmin etkili ve
diizgiin bir sekilde yapilmasina yardimci olacak hukuki yasalar ve kurallar ile birlikte
finansal sistemin diizenlenmesini ve denetlenmesini saglayan kurumlar hukuki ve

idari diizen olarak adlandirilmaktadir(Erdal ve Pinar,2011,5.182-183).

Ulkelerin gelismesine paralel olarak finansal sistemin islevlerinin zaman
icerisinde degistigi gorilmektedir. Buna karsin finansal sistemin fonksiyonlari
asagidaki gibi siralanabilir (Afsar ve Afsar, 2010, s.30):

e Tasarruflar arttirma,

e (Odemelerde kolaylik saglama,
o Likidite saglama,

e Kredi kullandirma,

e Servet birikimi,

e Politika olusturma,

e Kaydi para yaratma.

Tasarruflar1  Arttirma Fonksiyonu: Yatirimlar1 arttirma  gerekliligi

tasarruflarin da artirilmasi sonucunu beraberinde getirmektedir. Tasarruf artigi



saglanabilmesi i¢in giiclii isleyen bir finansal sistemin var olmasi gerekmektedir.
Karm yiiksek oldugu ve riskin az bulundugu alanlara yonlendirerek tasarruf yapma
kabiliyetine sahip ekonomik birimleri daha da fazla tasarrufa sevk etme yoluna

gitmektedir.

Gelirin tamamin1 harcamayarak, gelirlerinin bir kismimi tasarruf eden
ekonomik Dbirimler, yapmis olduklar1 tasarruflar1 belirli bir siire icinde
degerlendirmek istemektedir. Yeni yatirimda bulunan bir isletme, uzun siire fon
talebinde bulunabilir. Finansal araci kurumlar, farkli vadelerdeki fon talebi ve arzini
uyumlu hale getirerek fon transferini daha kolay hale getirmektedir. Ulke sinirlari
igerisinde bir bolge de toplanmis olan fonlara talep yeterli diizeyde degil iken, baska
bir bolgede s6z konusu toplanan fonlardan daha fazla fona ihtiya¢c duyulabilir.
Ornegin, kendi tlkesinde tasarruflarina %35°lik bir getiri oram saglayan Amerikal bir
yatirimel, bagka iilkelerde s6z konusu fonlarmi degerlendirerek ¢ok daha fazla bir
oranda getiri saglayabilir. Aym sekilde, tilke sinirlar1 igerisinde, yiiksek oranda
maliyetlere katlanarak borglanan bir igletme, daha diisiik bir maliyetle uluslararasi

finansal piyasalardan bor¢lanma yoluna gidebilmektedir (Coskun,2010, s.7).

Odeme Fonksiyonu: Finansal sistemin giinliik alisverisler de iktisadi birimlere
O6deme kolayligi yapmasi olarak tanimlanir. Finansal sistemin isleyisinde ¢ek, para,
senet, otomatik vezne makinas/ATM (Automated Teller Machine)’ler ve kredi
kartlar1 bu 6deme fonksiyonunun saglanmasinda biiyiik katki saglamaktadir.

S6z konusu 6deme araglari ticareti kolaylastirmaktadir. Son yillarda gelisen
teknoloji ile birlikte, 6deme yontemleri de degismektedir. Cek, para, senet gibi kagit
O0deme araglar1 teknolojinin gelismesi ile birlikte 6nemini yitirmis ve kredi karti,
dijital para, telefon bankaciligi, elektronik fon transferi, internet bankacilig1

kullanilmaya baglamistir (Coskun,2010, S.7).

Likidite Saglama Fonksiyonu: Likidite, ekonomik varliklarin gerektiginde
kullanima hazir sekilde bulundurulmasidir. Kisaca, herhangi bir varligin diger
mallar1 ya da hizmetleri satin almak maksadiyla paraya g¢evirebilme kolayligidir.
Herhangi bir varlik ne derece likitse, o varlig1 herhangi bir seyle degistirmek de o
derece kolaydir. Diger mal ve hizmetleri satin almak i¢in kullanilacak aktifin

likiditesinin yiiksek olmasi gerekmektedir. Finansal sistemde aktiflerin daha kolay



likit hale gelmesini saglamaktadir. Bir finansal sistemin etkinligi degerlendirilmeye
alimirken finansal sistemin likidite kabiliyetinin hangi diizeyde oldugunun

incelenmesi gerekmektedir (Erdem,2012, s.50).

Bankalar, vadesiz mevduat hizmetiyle kisi ve kurumlara istediklerinde
harcamada bulunma imkani saglarken, kredi saglama yoluyla da likiditenin
ekonominin tamamina yayilmasi olanagi yaratirlar. Halkin; reel, parasal ve finansal
aktiflerinden meydana gelen kullanim sekilleri {izerinde, bankacilik kesiminin
olusturmus oldugu faiz segenekleri, nakit akisi, vade farklar1 ve gelir imkanlar
kolayliklarinin miithim oran da rolii vardir. Bankalar, s6z konusu bu durumda
ekonomideki nakit akislarinin daha saglikli dolasimini gergeklestirirken, aym

zamanda da halki aydinlatmaktadirlar (Ayanoglu vd., 2013, s.4).

Aktif olan bir degerin gerektiginde hizli bir sekilde ve zorlanmadan nakde
doniistiiriilmesine likidite denilmektedir. Ornegin; menkul kiymetler, paraya
cevrilebilme agisindan daha likitvarlik olmasina ragmen, tasinmazlar hemen paraya
cevrilemediginden dolay1 daha diisiik bir likiditeye sahiptir.

Borsalarda onceden ¢ikarilan menkul kiymetlerin alinip satilmasi ve yeni
menkul kiymetlerin ihra¢ edilmesiyle menkul kiymetlerde bir artts meydana
gelmektedir. Menkul kiymetlerin likiditesinin artmasiyla, birincil piyasalarda menkul
kiymetler talebinde bir artig saglanacak, menkul kiymetlerin kolay bir sekilde paraya
cevrilmesi de menkul kiymetlere olan yatirnmlarda bir artis saglayacaktir

(Oztiirk,2011, 5.127).

Kredi Fonksiyonu: Bankalar, ekonominin kredi ve para ihtiyacini saglayan,
kredi aligverisinde giiveni saglayan kurumlardir. Toplumda parasi olup, odiing
vermek isteyen ekonomik birimler ve kredi ihtiyaci bulunanlar daima bulunmaktadir.
Fakat bunlar arasinda aligverisin saglanabilmesi i¢in 6diing alan ve veren arasinda
karsilikli glivenin saglanmasi gerekmektedir. Bankalarin giivenilir bir kurum olarak
gelismesi saglandiginda, insanlar bir siire kullanmadiklar1 paralarini belli bir getiri
karsiliginda bankalara yatirarak, bankaya kars1 alacakli konuma gelmeye, bankalarda
s0z konusu bu paralar1 kredi ihtiyaci olanlara ddiing vermeye baslamistir. Cilinkii
bankalar, vermis oldugu krediyi giiven altina alma ve kredi alanin kredisini 6l¢gmek

icin gerekli olan teknik araglara sahiptir. Bankalar kiiclik ve buyuk ¢ding verilebilir



fonlar1 toplayarak, biiyiik fonlarin ¢ogalmasina katki saglarlar. Ayrica isletmeler,
bireylerin ve devletin kredi taleplerini karsilama olanagi da elde etmektedirler. Ay
zamanda bankalar, kendilerine verilen vadeden daha uzun vadelerde kredi
saglayabilirler. Cilinkii bankaya tevdiat yapanlarin biiyiik bir c¢ogunlugu
mevduatlarinin vadesi geldiginde geri ¢ekmeyerek, bankaya her giin yeni tevdiat
yapilmasina yardimci olmaktadirlar. Bankalarin krediye araci olmalari, bireylerin ve
firmalarin paraya olan ihtiyaglarinin giderilmesine yardimei olmaktadir. Clnki her
ekonomik birimin paraya ve krediye olan ihtiyact ayni dizeyde degildir. Para
piyasasinin akiskanligi bu yolla artig gostermektedir. Son olarak, bankalar, halki
belirli bir sure icerisinde harcamada bulunmadiklar1 paralar1 saklama zorlugundan
kurtararak, kredi talebinde bulunanlarin, kredisini halktan daha iyi bir sekilde
Olcebildiklerinden, tevdiat seklinde topladiklar1 paralarin en verimli sekilde
kullanilmasina katk1 saglamaktadir (Coskun,2010, $.99).

Bu fonksiyonlarin yardimiyla ekonomik birimlerin tiketim ve yatirim
harcamalarinin finansmanina yonelik kredi imkanlar1 olusturulmaktadir. Kredi
imkanlar1 sayesinde hanehalklar1 yapacaklar1 harcamalarda kullanmak tzere, isletme
sahipleri, yatinm yapmak amaciyla, hiukumetler de kamunun eksiklerini

giderebilmek icin verilen kredilerden yararlanmaktadir.

Servet Biriktirme Fonksiyonu: Para talebi bireylerin gelir ve servet
diizeylerine baglidir. Kisilerin gelirlerinin ne kadarini tasarrufa, ne kadarini tilketime
aktardiklart onemli bir yer tutmaktadir. Servet, sahip olunan aktiflerin toplam
degerini ve belirli bir tarihe kadar birikmis olan gelirleri ifade etmektedir. Servet, bir
stok degisken olarak kabul edilmekte, zenginligin kaynagi olarak goriilmektedir.
Bireylerin sahip olduklar1 piyasa degeri olan biitin maddi ve maddi olmayan
varliklarin toplam degeri serveti olusturmaktadir. Cogunlukla servet, deger saklama
fonksiyonu olan arsa, konut gibi gayrimenkulleri, hisse senedi, vadeli ve vadesiz
mevduat hesaplari, doviz, tahvil, miicevher, altin gibi varliklar ele alirken, para ise
yalnizca 0demede bulunma ve satin almada kullanilan araglar1 kapsamaktadir
(Oztiirk,2011, s.9). Guniimiizde servet birikiminde degisiklikler yasanmus, finansal
sistemin geligmesi ile birlikte tasarruf sahipleri servetlerini tahvil, hazine bonosu,

hisse senedi gibi finansal varlik seklinde tutmaya baslamistir.



Politika Olusturma Fonksiyonu: Finansal sistem, hikimetlerin iktisat
politikas1 uygulamalarinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Hiikiimetler iktisat politikas1
sayesinde iktisadi amaclarina ulagsma olanagi bulmaktadir. Iktisat politikasi
amaglarin1  uygulamaya koymak isteyen hiikiimetler gerektiginde yasal
diizenlemelerle politikalarin1  uygulayabilme yoluna gidebilmektedirler(Afsar
veAfsar,2010,s.30-33).

Kaydi Para Yaratma: Banka parasi olarak da ifade edilen kaydi para, banka
ve benzeri finansal aracilar gozetiminde {izerine ¢ek yazilabilen vadesiz mevduati
belirtmek i¢in kullanilmaktadir. Kaydi para, mevduat sahiplerinin vadesiz mevduati
tizerine ¢ek yazmalar1 yoluyla banka hesaplari i¢erisinde dolagsmaktadir. Ekonomide
yer alan bir¢ok banka kendi kaydi parasini tiretmektedir. S6z konusu paralarla, farkl
bankalarla ¢aligan iktisadi birimler arasinda 6demelerin yapilmasi gerekmektedir. Bu
durum, bankalarin kaydi para akimlarinin birbirine doniistiiriilmesini saglamaktadir.
Yapilan bu islemler, merkez bankasi ve bankalarla olan iliskiler yoluyla gerceklesir.
Merkez bankasi, bankalarin kaydi paralarinin birbirine ve merkez bankasi parasina

doniistiiriilmesinde kilit bir rol oynamaktadir (Aslan, 2009, 5.148).

Kaydi para ayni zamanda, fiziki bir varligi olmayan, sadece bankalarin
hesaplarina alacak ya da bor¢ kaydi verilmek suretiyle yaratilmis olan bir degisim,
bir 6deme araci olarak da tanimlanabilir. Kaydi paranin olusabilmesi i¢in bankaya
Onceden para yatirilmasi gibi bir zorunluluk yoktur. Bankalar, miisterilerine ve kredi
limitleri icinde banka tizerine kredi agmasi veya 6deme emri vermesiyle ya da kredi
karti 6deme yoluyla kaydi para yaratabilmektedir. Giiniimiizde genis tanimli para
arzinin en onemli 68esini kaydi para olusturmaktadir. Merkez bankalarinin tespit
ettigi zorunlu karsilik ve disponibilite oranlari, halkin davranis sekli, kartla veya
cekle 6deme aligkanliklari, banknot tutari, gelir diizeyi ekonomide kaydi para
hacmine etki etmektedir. Giiniimiizde iletisim teknolojisinde meydana gelen
gelismeye paralel olarak, elektronik bankaciligin yayginlasmasi sonucunda, ¢ek ve
banknotlarin dolasimda daha az oldugu, 6demelerin genellikle bankalar vasitasiyla
hesaptan hesaba aktarildigi bir ekonomik diizen meydana getirdigi goriilmektedir
(Akgug, 2012, 5.28-29).

Bankalar, hem ellerinde bulundurduklar1 vadeli veya vadesiz mevduatlar

kullanarak hem de merkez bankalar1 yoluyla elde etmis olduklart ilave rezervlerle
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kaydi para iiretebilirler. Bankalar, merkez bankasindan reeskont kredileri bi¢giminde
ve acik piyasa islemleri yoluyla rezerv elde ederler. Elde etmis olduklart bu
rezervleri ellerinde tutmayarak yatirimda ve kredi vermekte kullanirlar. Bankalar
kredi verdiklerinde, krediyi alanlar, bu kredileri ya cari hesaplarina yatirarak ya da
nakit olarak cekerler. Boylelikle, bankalarin pasifleri ve aktifleri, vermis olduklari
kredi miktarinca biiyilir. Bu sayede bankalar, kredi seklinde bir aktif edinerek
pasiflerinde para arzinin bir unsuru olan vadesiz mevduat olusturmus olurlar. Banka,
aciktan kredi vermek dedahil bir aktif edindiginde ve bedelini ilgili kisi lehine agmis
oldugu cari hesab1 alacakli kilmak suretiyle 6deyerek, kaydi para {iretmis olmaktadir.
Ayrica bankalar, pasiflerindeki vadesiz mevduatlar i¢in karsilik ayirir ve kalan
kismini kredi olarak verirler. S6z konusu kredilerin bir kism1 veya tamami vadesiz
mevduata dontistiigiinde banka, ilave kaydi para tiretmis olmaktadir (Aslan, 2009,
5.148-149).

Finansal sistemde Onemli bir yere sahip olan kurumsal yatirimcilar, kuguk
yatirimeilarin - ellerindeki tasarruflar1 toplayarak, kabul edilebilir risk, getiri
maksimizasyonu ve vade uyumu hedeflerine yonelik olarak idare eden uzmanlasmis
finansal kurumlar seklinde tanimlanmaktadir. Uzun vadeli kaynaklara sahip olunmasi

da sermaye piyasasinin gelisimi agisindan uygun bir ortam olusturmaktadir.

Finansal sistem icerisinde sermaye piyasalar1 yerine getirdikleri likidite, risk
farklilagtirmasi, isletmelerle ilgi bilgi saglanmasi, isletme denetimi islevleri ile
finansal sistemin gelismesi ve ekonomik biiyiime {izerinde Onemli bir etkisi
bulunmaktadir. Sermaye piyasalari, siirdiiriilebilir ve istikrarli ekonomik biylimenin
temel gerekliliklerinden biridir (Alkan, 2014, s.12-13).

Finansal sistem degisime aracilik edip, risk dagitim sistemi ve tasarruf birikimi
olusturarak, miilkiyeti tabana yayarak, ekonomideki kaynaklarin zamanla cografi
bolgeler ve sektorler arasinda transferini saglayarak risk yonetimi ve kontroliinii
ilerletmektedir. Ayrica, fiyat bilgisini saglayip, asimetrik bilgi sorununun
c¢Oziimlenmesini kolaylastirip ekonomik gelismeye katki saglamaktadir. Aym
zamanda, finansal sistem gelistiginde, ekonomiye daha fazla yatirim enjekte etmekte
ve ortalama yatirim verimligini artirarak, ekonomik biiyiimeyi hizlandirmakta, bu da
tasarruf hacminde artis saglarken, finansal sistemde firsatlar yaratmakta ve finansal

gelismeyi beslemektedir.
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Bir ekonomide, reel sektore iliskin tiim finansman ve 6deme islemleri finansal
sistem araciligiyla gergeklestirildiginden, etkin ¢alisan bir finansal sistemin varlig
ekonomik kalkinma agisindan biiyiik bir énem arz etmektedir. Ayni zamanda
fonlarin etkin kullanimi finansal sistemde yatirimlarda bir artis saglarken ekonomik

buyumeyi de olumlu yonde etkilemektedir (Erdal ve Pinar, 2011, s.182).

Icinde bulundugumuz zaman diliminde modern ekonomilerin en onemli
ozelligi, gelisen bir finans sektoriiniin varligidir. Finans sisteminin gelismesiyle
birlikte, finans sektoriinlin istikrar1 yalnizca kendisinin degil ayn1 zamanda tim
ekonomik sistemin kaliciligr acisindan da 6nemlidir. Ozellikle, 1980 sonras:
donemde giderek tim dlnyada etkisini gosteren ekonomik serbestlesme egilimi,
Ozellikle finans sektoriine olan ihtiyaci artirmis, ancak gerekli altyapi hazir
bulunmadigindan bankacilik sektoriinde gelisme gostermis ve gelismekte olan bircok

tilkede derin krizlerin yasanmasi seklinde karsimiza ¢ikmistir (Erdem, 2012, s.47).

1.2.BANKALARIN FINANSAL SISTEM ICERISINDEKI YERi VE BASLICA
ISLEVLERI

Bankanin gergeklestirdigi ekonomik islevler, misterilerine sundugu hizmetler
veya varligina dayanak olusturan yasal diizenlemeler esas alinarak farkli sekillerde
tanimlanabilmektedir. Bankalar ger¢eklestirdikleri ekonomik islevler agisindan,
tasarruf sahiplerinden borglulara fon transfer eden mal ve hizmetlere karsilik 6deme
yapan isletmelerdir. Bankalar vadeli ve vadesiz mevduat hesaplari, isletme, tiiketici
ve devletlerin kredileri i¢in tasarruf planlari, yatirim bankaciligi, sigortacilik, finansal
planlama ve risk yonetimi gibi finansal hizmetler sunan isletmelerdir. Yasal olarak
bankalar, mevduat kabul eden ve kredi veren isletmeler seklinde tanimlanabilir (Rose
ve Hudgins, 2013, s.2-5)

Bankacilik sektorii, tiim diinyada finansal sistemin temel bilesenlerinden
birisini olugturmaktadir. Bankalar temel olarak kar elde etmek amaciyla faaliyetlerini
stirdiirmektedirler. Ayn1 zamanda bir¢ok islevi de yerine getirmektedirler. Bankalarin
baslica islevleri (Yagcilar,2011,s.5):

e Finansal aracilik yapmak,
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e Likidite yaratmak,

e Asimetrik bilgiden kaynaklanan ters se¢im ve ahlaki tehlike sorunlarini
azaltmak,

e Para politikalarinin etkinligini artirmak,

e Olgek ve kapsam ekonomilerinden faydalanmak,

e Odeme sistemlerinin etkinligini arttirmak,

e Dias ticareti fonlamak ve ihracati tegvik etmektir.

1.2.1. Finansal Aracilik Yapmak

Finansal kurumlar, menkul kiymetlerive finansal sozlesmeleribenzer vakitte
satin alma ve elden ¢ikartma etkinliginde yetkinlesmis, iktisadi aracilar seklinde
tammmlanmistir. Bankalar, finansal varliklarin perakendecileri olan finansal
kurumlarin bir alt kimesi olarak varsayilabilir. Bankalar, bor¢lular tarafindan verilen
menkul kiymetleri satin alarak bor¢ verenlere satmaktadir. Ayni zamanda, cari

islemleri halktan almis oldugu mevduatlarla kredi olusturmak olan bir kurumdur.

Finansal aracilar, firma hakkinda bilgi iiretilmesi konusunda uzman hale
gelerek 1yi durumda ve koétii durumda olan firmalar tespit edip birbirlerinden ayirt
etme imkanlarina sahiptirler. Finansal aracilar yardimiyla, tasarruflar verimli
kesimlere aktarilabilmektedir. Gelismekte olan {ilkelerde finansal piyasalarin
istenilen diizeye ulasamamis olmasi, bankalar1 daha 6nemli bir hale getirmistir. Ayni
zamanda bankalar, miisterileri ile ortaklasa hareket ettikleri uzun vadeli iliskilerde

bilgi toplama avantaj1 da elde etmektedirler (Sen, 2006, s.8).

Diger finansal kurumlar gibi bankalarinda esas islevi, ekonomide bulunan
parasal tasarruflar1 toplamak ve ekonomideki birikimlerle, sz konusu birikimleri
kullanacak kurulus, isletme ve kisilere iletmektir. Bir baska deyisle, fona ihtiyac
duyan kisi, kurulus ve isletmelerle, fon fazlasi veren kisi, kurulus ve isletmeler

arasinda bir araci sektordiir(Akgiig, 2012, 5.27).
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Bankalar, kisi veya kuruluslarin tasarruf fazlaliklarimi toplayip, s6z konusu
fonlar1 kredi olarak, fona ihtiya¢ duyan kisi ya da kuruluslara tahsis ederler. Boylece
bankalar, yeni fon fazlasi olanlarla fon ihtiyaci olanlar arasinda birlestirici bir gorev
uistlenirler. Aracilik faaliyetiyle yurt i¢inde veya yurt disinda olmalar1 herhangi bir
fark yaratmadan, tasarruf sahipleri ve fon ihtiyaci duyanlar arasinda bir baglanti
kurarlar. Bu islem uygulanirken, zaman ve mekan farki ortadan kaldirilip taraflar
arasinda kaynak aktarimi olusturulur. Bununla birlikte, kii¢lik 6l¢ekli ve kisa vadeli
fonlar toplanarak, biiylik Ol¢ekli ve uzun vadeli fonlara cevrilmesi saglanarak,
ekonomide finansman ihtiyacinin karsilanmasinda biiylik orandaki acik kapatilir

(Ayanoglu vd., 2013, s.4).

1.2.2. Likidite Yaratmak

Likidite, bir varligin alternatif varliklara oranla daha hizli ve kolay bir sekilde
nakde doniistiiriilebilmesidir. Herhangi bir varlik piyasada kolay alinip satilabilirse,
saticis1 ve alicis1 ne kadar fazlaysa soz konusu varlik o derece likittir. Ornegin,
hazine bonosu konuta gore daha likit bir varliktir. Diger etkenler sabit olmak sartiyla,
bir varlik alternatif varliklara oranla ne kadar likitse, bu varlik daha fazla oranda

talep miktarina sahip olacak ve daha ¢ok istenecektir (Giinal,2012, s.45).

Bankalarin mevduat sahiplerine olan gorevlerini yerine getirebilmesi icin
binyelerinde  yeteri kadar likitbulundurmas1  gerekmektedir. ~ Bankalarin,
beklenmeyen mevduat ¢ekilislerini ve mevduat c¢ekilisi sonrasinda, ellerinde
bulundurmasi gereken zorunlu rezerv oraninin karsilayabilecegi bir orandan daha
fazla rezerv bulundurmasi gerekmektedir (Erdal ve Pinar, 2011,5.314-315).

Bankalar blnyelerinde iki tirll likit aktif bulundururlar. Bu aktifler, birincil ve
ikincil likit aktifler olarak ikiye ayrilirlar. Birincil likit aktifler, bankalarin
kasalarinda bulundurduklar1 ulusal ve yabanci paralar ile diger bankalar gdzetiminde
bulundurmus olduklar1 nakit degerlerle menkul kiymetler ciizdani ifade etmektedir.
Ikincil likit aktiflerde ise, ¢ogunlukla krediler kabul edilmektedir. Burada aktif
kalemin likidite derecesinin belirleyicisi, arastirilan aktifin nakit hale gelme siireci ya
da nakit olarak bulunup bulunmamasidir. Kisa bir sekilde agiklanacak olursa, birincil
likit aktifleri birincil fonlar, ikincil likit aktifleri ise ikincil fonlar olarak ifade
edilebilir (Colak, 2005, 5.290).
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1.2.3. Asimetrik Bilgi Problemini C6zmek

Asimetrik bilgi, bir konu hakkinda taraflardan biri herhangi bir bilgiye
sahipken diger tarafin s0z konusu konu hakkinda bir bilgiye sahip olmamasi
durumunu ifade eder. Ornegin, bir Uriinii satan o Gr(inin kalitesinin nasil oldugu
hakkinda bilgiye sahipken, Grlinl alan kisinin iriiniin kalitesi hakkinda bilgi sahibi
olamamasi durumudur. Bir tarafin tam bilgiye sahip oldugu durumda, diger tarafin
konu hakkinda bilgi sahibi olmamasi, bilgi sahibi olunan taraflarca koti
kullanilabilir. Bunun gibi kotii davranislar dengeden uzaklasan piyasalara neden

olurken, rekabetgi piyasalarin cazibesi kaybedilebilir (Erdogan, 2008).

Finansal piyasalarda asimetrik bilgi, ahlaki tehlike ve ters se¢im sorunlarina
yol agmaktadir. Ahlaki tehlike, kredi alan taraf ile kredi veren tarafin perspektifine
gbre ahlaka uygun olmayan sekilde yaklasimda bulunarak daha fazla kazang
saglamaktadir. Bununla birlikte, riski kredi verenin 6ngérdiigiinden daha fazla olan
projeler ortaya koyarak zarar etme ihtimalini belirtmektedir. ifade edilen tarzdaki
projeler basarili sayildiginda borglunun yarari s6z konusu olurken, basarisiz
olundugunda ise riskin ¢ogunlugu krediyi veren kisiye ait olur. Ters se¢im ise kredi
elde etmekte istekli miisterilerin potansiyel kotii borglu olarak bulundugu asimetrik
bilgidir. Fazla risk elde etmek isteyenler, kredi 6demesinde bulunulmasinda istekli
davranamayacaklarindan, yiiksek faiz durumunda kredi almadabir sorun gérmezler
(Vardareri ve Dursun, 2010, s.139).

1.2.4. Para Politikasimin Etkinligini Arttirmak

Etkili bir para politikasinin izlenmesinin temel kosulu, bir ekonomide gelismis
bankacilik sisteminin varligiyla miimkiin olmaktadir. Bankalar bir anlamda para
politikalarin1 yiiriitme araci1 olarak goriilmektedir (Akgiig, 2012, s.9). Merkez
Bankasi araciligr ile belirlenen reeskont faiz oranlari, agik piyasa islemleri, munzam
karsiliklar, kredi sinirlamasi gibi para politikas: ilkeleri, bankalar yoluyla etkinlik
elde ederler. Bu dogrultuda ekonomide yer alan bankacilik sisteminin gelismislik
diizeyi ile para politikasi arasinda bir dogru orant1 s6z konusudur (Ayanoglu vd.,

2013, 5.5).
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1.2.5. Olgek ve Kapsam Ekonomileri

Olgek ekonomileri firmanm tiim girdi ve girdi bilesimini degistirebildigi uzun
donem igerisinde olusan bir olgu olarak ifade edilmektedir ve Olcek ekonomileri ile
birlikte kapsam ekonomileri de ele alinmaktadir. Bu nedenle, ortaya koyulan butln
maliyetler uzun dénemli kabul edilmektedir. Olcek ekonomilerinin olusumunun en
6nemli nedenlerinden biri, bankalarin yetismis isgiictinii kullanarak ¢ok daha verimli
calisma sartlarint meydana getirmesidir. Bu nedenle, bankalar ¢ok diisiik bir ek
maliyete katlanarak, ©lcek ekonomilerinin meydana gelmesini temin edebilirler.
Ozellikle bankalar, teknolojik gelismeleri, Uretimlerine uyarlayarak baslangigta
belirli battk maliyete katlanmakta, ancak sonraki dénemde 6lcek ekonomisinin
ortaya cikmasini saglayabilmektedirler. Genel itibariyle kapsam ekonomilerinin
kaynaklari, ol¢ek ekonomilerinin olusumuyla benzerlik tasimaktadir. Bilhassa,
isgiiciniin beseri sermayesinin yiikselmesiyle teknolojideki gelisme ve bilgi
akiskanliginda meydana gelen artis ve iilke igerisindeki bolgeler arasinda kiiltiirel ve
iktisadi ayrimlarin ortadan kaldirilmasi bankalarin kapsam ekonomilerini ortaya
koymalarina kaynaklik eden islerin basinda yer almaktadir (Colak, 2005, s.247).

Kisa dénemde degistirilemeyen faktorler de dahil olmak kaydiyla, tiretime
katilan biitiin faktorlerin degistirilebildigi donem, uzun dénemdir. S6z konusu bu
donemin uzunlugu, iiretim miktarini artirmak/azaltmakveya tiretim tesis 6l¢eginin
degistirilmesi igin gerekli sire kadardir. Eger iiretim faktorleri artis orani ile
tiretimdeki artis oran1 ayni ise, dlgcege gore sabit getiri S0z konusudur. Bu durum
gergeklestiginde iiretim, kiiclik veya biiyiik 6lgekli birimle yapildiginda, verimlilikte
bir degisim yasanmamaktadir. Uretim artis orani, iiretim faktdrleri artis oranindan
daha buyik ise, dlcege gore artan getiri 6z konusudur. Uretim 6lcegi bityiidiikge,
tiretimdeki artis da devam ettiginden, firma i¢in s6z konusu bu durum biiyiik avantaj
saglamaktadir. Bazen, firmanin iiretim tesisi belirli bir 6lgegin iizerine c¢iktiktan
sonra, Olgege gore artan getiri, yerini olcege gore azalan getiriye birakir ve belirli bir
tiretim tesis Olgeginden sonra iiretimde iiretim faktorleri artis oranindan daha az bir

oranda artig saglanir (Dinler, 2000, s.141).

Firma uzun dénemde tiim girdilerini ayn1 oranda arttirdifinda ¢ikt1 da aym

oranda artig gosterirse, firmanin retim fonksiyonu birinci dereceden homojendir ve
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olcege sabit getiri gegerlidir. Olgege gore sabit getiri durumunda firmanin uzun
donem ortalama maliyeti 6lgek degismelerinden etkilenmeden kalir. Uzun donem
marjinal maliyet de 6lgekteki blylmenin uzun dénem toplam maliyetlere yaptigi
ilavedir. Olcege gore sabit getiri durumunda, Olcekteki her blylime toplam
maliyetlerde de ayni oranda bir artig saglamakta ve uzun doénem marjinal maliyet
dlcek degismelerinden etkilenmemektedir. Olgege gére artan getiri durumunda tim
girdiler ayn1 oranda arttirildiginda {iriin daha biiyiik bir oranda artis gostermektedir.
Uzun donemde artan maliyetler dlgege gére azalan getirinin bir sonucudur. Firma
tim girdilerini belirli bir oranda artirdiginda ¢iktis1 daha diisiik bir oranda artiyorsa
olcege gore azalan getiri s6z konusu demektir. Firmanin 6l¢eginin genisledigi bir
durumda teknolojik etkinligi giderek azalir ve ortalama maliyetleri yiikselir (Sahin,

2006, s.160-163).

1.2.6. Odeme Sistemlerinin Etkinligini Arttirmak

Odeme sistemleri, iktisadi sistemler icerisinden mal ve hizmetlerin birbiri
yerine gegisinin saglanmasini kolaylastiran araclari, kurumsal ve teskilatlandirilmig
bir yapiy, isletim siireglerini ve iletisim agini1 ele almaktadir. Teknolojinin daha iyi
bir seviyeye ulagmasi ile birlikte bankalar da gelisimini ilerletmis, bu da Gdeme
sistemlerinde mithim degismeleri beraberinde getirmistir. Kiiresellesme ve finansal
islemlerdeki serbestlesme ile birlikte ticari ve finansal faaliyetlerin hizlanmasi yurt
ici ve yurt dist 6deme islemlerinde bir artis saglarken bu artig, 6demelerin
gerceklesmesine altyapi olusturan 8deme sistemlerinin de dnemini artirmustir. Odeme
sistemlerinindneminde, finansal sektdrde almis olduklari rollerin biyuk etkisi
bulunmaktadir. Odeme sistemlerinin amagclari, bankalararasi fon aktarimlarinda
etkinlik saglamasi, verimlilik saglamasi, 6deme riskinin en aza indirmesi, fon
yonetiminde kolaylik saglamasi ve bankacilik sistemine yeni hizmetler sunma firsati

vermesi seklinde siralanabilir. (TCMB, 2014)
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1.2.7. D1s Ticareti Fonlamak ve Thracati Tesvik Etmek

Bir dis ticaret isleminde ortaya ¢ikan en 6nemli sorunlar icerisinde, ithalat¢i ve
ihracat¢1 arasinda olusan giiven problemi yer almaktadir. Yabanci iilkedeki karsi
tarafa glivenememe problemi, dis ticarete bir bankanin aracilik etmesiyle
giderilebilir. Bankaya duyulan guven, bireysel ithalat¢i ve ihracatgiya oranla daha
giivenilirdir. Banka ihracatgiya, ithalat¢inin adina 6demede bulunacagi glivencesi
vererek, ihracat¢inin soézlesme kosullarina uygun davranarak mali gonderme
garantisini ithalat¢iya verir. S6z konusu bu yolla, ihracatgr mali gondermeyi giiven
icerisinde gergeklestirirken, ithalatcida 6demeyi kusku duymadan gergeklestirme
imkan1 saglar. Bu bakimdan bankalar dis ticaretin ayrilmaz bir parcasi olarak kabul

edilmektedir (Seyidoglu, 2013).

Bankalar; forfaiting, alic1 firma prefinansmani, akreditif, pesin 6deme, banka
teminat1 ve belge karsiligt 6deme gibi uygulamalarla dis ticareti finanse ederek,
firmalarin ithalat ve ihracat islemlerinin giivenilir, kolay ve daha hizli olacak sekilde
meydana gelmesine yardimei olur.S6z konusu kredilendirme ve 6deme yontemleriyle

ulusal ve uluslararasi ticarette artisa katki saglamaktadirlar (Ayanoglu vd., 2013, s.5).

1.3. BANKA TURLERI

Banka, para, kredi ve sermaye konularin1 kapsayan her tiir islemleri yapan ve
duzenleyen kamusal veya 6zel kisilerle isletmelerin bu alanlarda ihtiya¢ duydugu
ihtiyaclarim1 giderme faaliyetlerini gerceklestirmeye calisan ekonomik birimdir

(Kaya, 2013, 5.3-4).

Bankalarin tarihi gelisimi eski ¢aglara dayanmaktadir. Mezopotamya’da Uruk
kenti civarindaki Kizil Tapmak (MO 3400-3200) bilinen en eski banka yapisidr.
Giiniimiize ulasan en eski bankacilik yasalar1 Eshunnanca Kralligi’na aittir ve faiz
oranlar1 kullanilarak kanunlarda yer alan 14. bolimde “bor¢ olarak veren kisinin
vermis oldugu para 5 sekel aldiginda, 1 sekel glimiise es degerdedir” ifadesi
bulunmaktadir. Hammurabi yasalarinda bankaciliga dair bilgiler yer almaktadir.
Babil uygarligina ait olan belgeler de kil levhalarinin bazilarinin iizerinde kredi

islemleri ile ilgili senetlere ulasilmis ve bu levhalar birden fazla olacak sekilde
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yazilip pisirildikten sonra bir niishas1 mabette veya kentin arsivlerin de saklanirken,
diger niisha ilgililere teslim edilir. Ayrica arazi ipotegi ve kefaletle bor¢ verme
islemlerine de rastlanmistir. Misir’da ise bankaciligin gelisimi Biiyiik Iskender’in
MO V. yiizyilda buray1 isgal etmesinden sonra karsimiza ¢ikmaktadir. Bilesik faizi
yasaklayan hukimler eski Misir’da yer almakla birlikte Baltamyus zamaninda (MO
127-51) bankacilik, devletin tekelindedir ve bu ise 6zel bankalarin kaldirilmasi
demektir. Ancak Romalilarin isgaliyle birlikte 6zel bankalar yeniden karsimiza
cikmistir. Eski Atina ve Roma’nin ilk bankalar sarrafliktan kar saglayan kisilerden
olugsmaktaydi ve denetim altinda bulunan bankalar gesitli defterler tutup bunlar: ibraz
etmekle yukimlliydld. Roma’nin politik yonden biitiinleyici olmasi ticari merkez
olmasini da beraberin de getirdiginden bankalarin is alanlarin1 genisletmis MO II1.
yiizyildan itibaren para sistemi diizenlemeleriyle beraber igte ve dista ticari iglemler
de bir ilerleme yasanmistir. Hagli seferleri sirasinda gelisimine devam eden
bankacilik yeni deniz yollarinin kesfedilmesiyle beraber ticaretin evrensellesmesi

daha fazla genislemis Italyan kentlerinde énemli bir asamaya ulasmustir.

Modern anlamda bankacilik faaliyetinde bulunan ilk banka 1609 yilinda
kurulan Amsterdamsche Bank (Amsterdam Bankasi)’dir. Ik olarak 15 ve 16.
yiizyillarda sarraf diikkanlar1 ve kasalarin gelisim gostermesiyle bankacilik diger
tilkelerdeki gibi gelisim gostermis ve 17.ylizyilin baslariyla birlikte giinlimiiz
bankacilik ortaya ¢ikmistir (Boyacioglu ve Takan, 2013, s.2-3).Bankalar ilgili
literatiirde merkez (emisyon) bankalari, yatirim bankalari, kalkinma bankalari,

katilim bankalar1 ve ticari (mevduat) bankalar olarak siniflandirilmaktadir.

1.3.1. Merkez (Emisyon) Bankalari

Merkez bankalari, ¢ogunlukla kar amaci giitmeyen, ekonominin gelisiminin
saglanmasi i¢in bankalara ve para piyasalarina farkli sekillerde etkide bulunan
bankalar olarak tanimlanmaktadir. Bankalarin merkez bankasi kimligini kazanmalari
kagit para ihracinin diizenlenmesi gerekliligi ve devletin kisa vadeli krediye ihtiyag
duymasi1 ile baslamistir. Merkez bankalarinin temel olarak gelisimi ise
20.yy’danitibaren baglamistir. 1.Diinya savasinin yaratmis oldugu finansman
ihtiyacina bagl olarak savasin getirdigi yiiksek enflasyon ve savas sonrasinda

ekonomide meydana gelen hizli ilerleme merkez bankalarina olan ihtiyact da
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beraberinde getirmistir. 1920’de Briiksel’de toplanan Milletlerarasi maliye
konferansinda alinan kararlarda siyasal ve ekonomik sistemleri her ne olursa olsun
parasal yapiy1 diizenleme ve parasal islemleri yiiriitmek amaciyla hemen hemen tim

tilkelerde merkez bankasi kurulmustur (Yurttadur, 2013, s.89).

Merkez Bankalar1, “Reeskont”, “Emisyon” ve “Ihra¢” bankalar1 olarak da ifade
edilmektedir. Ulkenin kredi ve para politikalarmi yoneten bir merkez konumunda
bulunduklarindan ¢ogunlukla merkez bankas: olarak adlandirilirlar. Merkez bankasi
olarak adlandirilan bankalarin temel yetki ve gorevleri; faiz hadlerini ayarlamak,
banknot ve kagit para ¢ikarmak, para piyasasini ve genel kredi hacmini diizenlemek,
Hazineye avans vermek, Hazinenin veznedarligin1 yapmak, Hazine adina devlet i¢
borclanma senedi ihalelerini fiilen gergeklestirmek, doviz satim ve alimini
duzenlemek, Oteki bankalarin gegici likidite sikintilarini, bunlar ¢esitli
sekildefinanse ederek gidermektir. S6z konusu gorevleri yerine getiren bankalar her
Ulkede genellikle tek bir bankadir (Ayanoglu vd., 2013, s.8).

Merkez bankalarinin en Onemli gorevleri arasinda enflasyonla miicadele,
paranin igeride ve disarida degerini korumak ve fiyat istikrarin1 saglamak yer
almaktadir. S6z konusu bu gorevleri yerine getirirken hiikiimetlerle is birligi yapmak
zorundadir. Merkez bankasi bagimsizligindan genel olarak, merkez bankasinin para
politikasiylailgili kararlarinin alinmasi ve uygulanmasinda merkez bankasinin
dogrudan politik baskilardan siyrilabilme kabiliyeti ifade edilmektedir. Bagka bir
ifadeyle, hiikiimet ile banka iliskisinin diizey ve seklinin imasi merkez bankasi
bagimsizligini ifade eder. Merkez bankasi bagimsizligt amag¢ ve ara¢ bagimsizligi
seklinde smiflandirilmaktadir. Amag¢ bagimsizligi, merkez bankasimin hiikiimetin
etkisi olmadan para politikasinin nihai amacin tek basina yerine getirmesi seklinde
ifade edilmektedir. Ara¢ bagimsizligi, merkez bankasinin para politikasinin nihai
amacia ulasabilmek ic¢in uyguladigi politikay1 ve kullanacagi araglar1 herhangi bir
kurumun ve hiikiimetin miidahalesi veya onay1 olmadan 6zgiir bir sekilde segmesidir

(Boyacioglu ve Takan, 2013, s.25).
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1.3.2. Yatirim Bankalan

Yatirim bankalari, fon gereksiniminde olanlar ve tasarruf sahipleri arasinda fon
aligverigini gerceklestirmek maksadiyla kurulurlar. Tiimiiyle aract konumda olan
yatirim bankalari, mevduat kabul etmezler ve ellerinde bulunan fonlar1 yatirimda
degerlendirmezler. Bu aracilar, pazarlanacak olan menkul kiymetlerin rasyonel
secimini gerceklestirmek, finansal kiymeti ¢ikaran ortakliga, danismanlik hizmeti
vermek, bir isletmenin finansal kiymet ¢ikarilmasi yoluyla gerekli fonu saglamaya
calismasi ve bundan saglayacagi fonun isletmesinin satigin1 garanti etmek islevlerini
yerine getirirler. Bir finansal kiymetin pazarlanmasini yatirim bankalar1 kendileri
yapabilecekleri gibi bunun satis garantisinin sorumlulugunu diger yatirim bankalar1
arasinda paylasabilirler ve diger araci kuruluglarla beraber finansal kiymetlerin

satigini gergeklestirebilirler (Yildirim vd., 1999, s.67).

Yatirim bankalar1 genellikle sermaye piyasalarinin gelismis oldugu iilkelerde
ortaya cikar, yatirnm bankalarin da karlilik 6n planda yer alir, yatirim bankalar
dogrudan isletmelere kredi vermemekle birlikte onlarin hisse senedi veya tahvil
cikarmak yoluyla sermaye piyasasindan uzun vadeli kaynak almalarini kolaylastirir.
Yatirnm bankalarinin islevleri genel olarak isletme agirliklidir, yatirim bankalari
yoluyla aktarilan fonlar, sermaye piyasalarindan elde edilmekte ve fon aktarimlari

serbest piyasa sartlarinda yerine getirilmektedir (Sakar vd., 1997, 5.184).

Tasarruflar1 yatirimlara yonlendirmek, yiiklenim, konsorsiyum ve danigsmanlik
hizmetleri vermek, yatirrm bankalarinin baslica fonksiyonlarini olusturmaktadir
(Boyacioglu ve Takan, 2013, s.62).

Tasarruflart  Yatirumlara YOnlendirmek: Yatirim bankalarinin en temel
fonksiyonu sermaye birikimine katki saglamaktir ve 06zel firmalar ile kamu
kuruluglar1  arasindaki  faaliyetlerin  genislemesi, ekonomik  biiylimenin
gerceklestirilebilmesi igin gerekli fonlarin tasarruf sahiplerinden saglanmasinda,
tasarruflar1  yatirnmlara yonelterek sermaye birikiminin  hizlanmasina  katki
saglamaktir. Yatirim bankalar1 sermaye piyasalar1 araciligi ile tasarruflar yatirimlara

yOneltir, banka burada yatirimci ve tasarruf sahibi arasinda aracilik yapar.
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Ylklenim: Yatinm bankalarinin herhangi bir sirketin finansman ihtiyacin
kargilamak {izere, ihra¢ edecekleri menkul kiymetleri belirlenen fiyat iizerinden

satma ytikiimliigiinde bulunurlar.

Konsorsiyum: Firmalarin menkul kiymet ihraglari biiyiik oldugunda, sadece bir
tane yatirinm Dbankast riskin tiimiinii karsilamayabilir. Boyle bir durumla
karsilagildiginda, diger yatinnm bankalariyla is birligi saglanarak riskin dagitilmasi

maksadiyla bir satin alma grubu yani konsorsiyum olusturulur.

Danmismanlik hizmeti sunmak: Tasarruf sahiplerini yatirnmda bulunacaklar
menkul kiymetler hakkindaki konularda bilgilendirme; isletmelere, ¢ikarilacak
menkul kiymetin miktari, ihrag sekli ve tiirii gibi konularda tavsiyelerde bulunurlar.
Misterilerin ilgisini ¢ekecek yeni ¢ikarilmis menkul kiymetlerin analizini yaparlar ve
miisterilerine periyodik olarak gonderdikleri menkul kiymetler listesini miisterilerin

yararina oldugunu diisiindiikleri degisikler ile ilgili tavsiyelerde bulunurlar.

Yatim bankalar1 firmalara, ticari bankalardan orta ve uzun vadeli kredi
olusturarak yardim saglamak, firmalar arasi ele gecirme, birlesme ve devir alma
islemlerinde Oneri ve yardim saglama ve son olarak halka a¢ik olmayan anonim
sirketlerin menkul kiymetler borsasina kote olmayan hisse senetlerini degerlemek

seklinde de hizmetler sunmaktadirlar (Boyacioglu ve Takan, 2013, 5.62-65).

1.3.3. Kalkinma Bankalar

Kalkinma bankalar1 genellikle az gelismis ya da gelismekte olan {ilkelerde
yatirim sermayesinde meydana gelen acigr gidermek, teknik yardim ve alt yapi
saglamak, girisimcileri tesvik etmek, bu iilkelerdeki sanayilesme siirecini
hizlandirmak  maksadiyla ortaya c¢ikmistir. Mevduat toplama izinleri
bulunmamaktadir. Fon kaynaklar1 tahvil ihraci ile saglamis olduklar1 kaynaklar,

uluslararasi finans kurumlarindan ve hiikiimetlerin saglamis olduklar1 kaynaklardan

meydana gelmektedir (Selguk, 2016, s.182-183).

Az gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde, kalkinma bankalarinin baslica

kurulus nedenleri agagidaki gibi siralanabilir (Afsar ve Afsar, 2010, s.405):
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- Az gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde meydana gelen sermaye
yetersizligi sorununun olugmasi,

- Deneyim yetersizligi ve teknik bilgi sorunu ile girisimci sayisinin eksik
olmasi, az gelismis ekonomilerde sanayi sektoriiniin gelismesini sinirlandiran en
onemli etkenlerden olusu,

- Ekonomik yap1 igerisinde pay sahipligi ile bu dogrultudaki sermayenin
yayginlastirilmasinin amaglanmasi,

- Tasarruflarin sanayi isletmelerine aktarilarak ve kaynak dagiliminda etkinlik

saglanarak bu ihtiyaclarin giderilmeye calisilmas1 amaglanmaktadir.

Kalkinma bankalar1 hem bor¢ verme yoluyla hem de herhangi bir girisime
ortaklikta bulunarak veya bu iki faktorii birlestirerek fon temininde bulunabilir. Bu
sayede kaynaklarin etkin kullanimima katkida bulunarak yatirimlara orta ve uzun
vadeli yurti¢i fon saglama fonksiyonunu yerine getirebilirler. Sermaye piyasasini
tesvik etme fonksiyonu, yatirim yapmak isteyenlere kendi hisse senedi ve tahvillerini
satarak menkul kiymet piyasasina katki saglayip, portfoy olusturup menkul kiymet
alis  verisi islemlerinde artis saglar. Ekonomik kalkinma planlarinin
gerceklestirilmesine katkida bulunarak, girisimleri, girisimcileri ve kalkinmay1
destekleme fonksiyonu ile kiigiik isletmelerin desteklenmesi fonksiyonunu yerine
getirmektedirler (Coskun,2010,s.109).

1.3.4. Katilim Bankalar1

Faizsiz finansal kurumlar, Islami bankacilik olarak da isimlendirilen bu
bankacilik tiirii, tasarruf sahiplerinin faiz iizerine dini hassasiyetleri ¢ergevesinde
ortaya ¢ikmistir. Bu bankacilik tiirii Islami ilkeleri géz oniinde bulundurarak
bankacilik islevlerini uygulamaya koyarken ayni zamanda tasarruf sahiplerinin
ellerinde bulundurmus olduklar1 fonlari, faizi g6z ardi ederck kar zarar ortakligi

temeline dayandiran bir bankacilik tiirtidiir ( Selguk, 2016, 5.183).

Katilim bankaciligimin tarihsel streci incelendiginde, modern anlamda katilim
bankacilign ihtiyacinin  20.yiizyillda Islam iilkelerinde baslayan sanayilesmede
hareketlenme ve 1970’11 yillarda petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikan artisla ortaya ¢iktigi

gorilmektedir. Sanayilesmeden once kisilerin bireysel tasarruflar ticaret sahiplerinin
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ellerinde kar-zarar birlikteligi temeline gore degerlenmekteydi; ancak sanayilesmeyle
beraber biiyiik yatirnm projelerinin finansmanini saglamak i¢in kisisel tasarruflari

gergeklestirebilecek bir bankanin varligima gereksinim duyulmustur (Yesilyaprak,
2012, s.8-9).

Bor¢ alma (mevduatlari toplama), bor¢ verme (kredi a¢ma, ticari senetleri
iskontoya kabul etme) ve kaydi para yaratma gibi islevleri olan katilim bankalar1 bu
dogrultuda ticari bankalar ile benzerlik géstermektedirler. Fakat s6z konusu islevleri
yerine getirirken veya herhangi bir islemde bulunurken faizi referans almayarak
farkliik  yaratmaktadirlar. Katilm bankalari Islam ilkelerinin  ekonomiye
uyarlanmasi, SoSyo-ekonomik amaglara erisebilmeyi kolaylastirma yolunda
tasarruflar1 dogrudan yatirnmlara yonlendirerek istihdam olusturma, dengeli bir
finans sistemi kurma, islami ilkeler dogrultusunda bankacilik hizmetleri verme

amagclarina sahiptirler (Boyacioglu ve Takan, 2013, s.13).

1.3.5. Ticari (Mevduat) Bankalar

Ticari bankalar en yaygin bankacilik tiiriinii olustururlar, mevduat toplayip

kredi verirler ve faaliyetleri ile kaydi para yaratirlar (Erdal ve Pinar, 2011, s.287).

Ekonomide fon arz edenlerden fon talep edenlere en uygun sekilde fonlarin
aktarilmas: temel isleviyle birlikte, cogunlukla 1 yildan daha kisa bir vadede
mevduat seklinde toplamis olduklar1 fonlar1 ticari ve sahsi ihtiyaglarinfinansmaninda
kullanilan gayri nakdi ve nakdi kredilerle birlikte, ¢esitli bankacilik hizmetleri sunan,
biitiin bunlarla birlikte masraf, faiz, komisyon ve bankacilik sisteminin en biiyiik

kismini ortaya koyan bankalar olarak adlandirilmaktadir (Yazici, 2011, 5.43).

Ticari bankalar mevduat sahiplerine anlik satin alma giicii olustururlar, kredi
kartlari, ¢ekler, otomatik 6deme kartlar1 gibi elektronik transfer araglarina dayali
hizmetler verirler. Bankalar, ticari maksath ticari krediler ve kisisel ihtiyaclara
yonelik tiketici kredileri verirken ayni zamanda, banka disindaki finansal
piyasalarda olusabilecek likidite krizi sirasinda kredi olustururlar. Ornegin, hisse
senedi piyasasi diigerken bir hisse senedi yatirimcisi nakde ihtiya¢ duydugunda, zarar

etmemek icin hisse senetlerini satmak istemeyecektir. Ekonomik birimler
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tasarruflarini, mevduat seklinde bir bankada muhafaza ettiklerinde, arzu ettikleri
giivene kavusurken ayni zamanda makul bir getiri de elde etme sansi yakalamis

olmaktadir (Sel¢uk ve Tunay, 2014, s.8).

1.4. ORTA VE DOGU AVRUPA GECiS EKONOMILERINDE BANKACILIK
SEKTORUNUN GELISIiMi

Merkezi planlamadan serbest piyasaya gecen ekonomiler gecis ekonomisi
(transitioneconomy) olarak adlandirilmaktadir. Komiinizmin 1980’lerin sonunda
cokmesiyle birlikte Sovyetler Birligi ve miittefikleri merkezi planlamadan serbest
piyasaya gecmeye baslamislardir. Gegis ekonomileri genellikle asagidaki gibi
siniflandirilmaktadir (IMF, 2000):

- Orta ve Dogu Avrupa: Arnavutluk, Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti,

Hirvatistan, Macaristan, Makedonya, Polonya, Romanya, Slovakya, Slovenya
- Baltik iilkeleri: Estonya, Letonya, Litvanya

- Bagimsiz devletler toplulugu ve diger iilkeler: Azerbaycan, Beyaz Rusya,
Ermenistan, Gircistan, Kazakistan, Kirgizistan, Moldova, Rusya, Tacikistan,

Turkmenistan, Ukrayna, Ozbekistan, Cin, Kambogya, Laos, Vietnam

Orta ve Dogu Avrupa Birligi (AB) gecis ekonomileri, Kominist Blok’un
cokmesi ile birlikte 1980’1i yillarin sonu ve 1990’11 yillarin baglarinda merkezi planh
ekonomilerden, piyasa ekonomisine ge¢miglerdir. S0z konusu {ilkeler piyasa
ekonomisine ge¢is ve AB ile biitiinlesme siirecinde sosyal, kurumsal ve ekonomik bir
dontlisiim yasamiglardir. Cek Cumhuriyeti, Estonya, Letonya, Litvanya, Macaristan,
Polonya, Slovakya ve Slovenya 2004 yilinda, Romanya ve Bulgaristan 2007 yilinda,
Hirvatistan ise 2012 yilinda AB {iiyesi olmuslardir. AB ile tiyelik siirecinin dnemli
kriterlerinden birisi de isleyen bir piyasa ekonomisidir. Dolayisiyla bu iilkeler piyasa

ekonomisine gegiste onemli reformlar yapmislardir.

Bu iilkelerde bankacilik sektoriine yonelik bankacilik krizlerinin de etkisiyle
iki baslica reform dalgas1 yapilmistir. Birinci bankacilik reformu piyasaya yonelik bir
ekonomi olusturulmasina katki saglarken, ikinci bankacilik reformu dalgas1 s6zlesme

ve miilkiyet haklarinin giiglendirilmesine katki saglamistir. Birinci bankacilik
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reformu ile merkezi kredi ve nakit planlart kaldirilmis, fiyatlarin serbestlestirilmesi
ve iki kademeli bir bankacilik sistemi olusturulmustur. Bankacilik krizlerinin de
etkisiyle ikinci bankacilik reformunda diizenleyici ve denetleyici yap1

sikilagtirilmistir (Barisitz, 2008).

Orta ve Dogu Avrupa gecis ekonomilerinde bankacilik sektoriiniin 1994 ve
2015 wyillarindaki mevduatlarinin  GSYH’ye oranlar1 Grafik 1°de verilmistir.
Grafikten de goriildiigii iizere hemen hemen tiim iilkelerde bankacilik sisteminde
genisleme olmustur. Bununla birlikte en biiyiik genisleme sirasiyla %385 ve %266

ile Hirvatistan ve Estonya’da olmustur.

Grafik 1:Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri Bankaciik Sektoriinde Mevduatin
(GSYH’ye Oram %)(1994 ve 2015 yih)
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Kaynak: World Bank, 2018a

1.5. FINANS SEKTORUNUN GELISIMININ EKONOMIK ETKILERI

Bankalar islevlerini yerine getiritken, ayni zamanda ekonomik biiyiime,
girisimcilik, kayit dis1 ekonomi, vergi gelirleri, gelir esitsizligi ve yoksulluk gibi ¢cok
sayida ekonomik degiskeni de dogrudan ve dolayli olarak etkilerler. Bu kisimda
bankacilik  sektOriiniin ~ baslica ekonomik degiskenler {izerindeki etkisini
inceleyecegiz. Bu kisim boyunca finansal gelisme ile aym1 zamanda bankacilik

sektoriindeki gelisme de kastedilmektedir.
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1.5.1. Finans Sektoriiniin Gelisimi ve Ekonomik Biiyiime

Bankalar, fonlar1 mobilize etme, riski ¢esitlendirme, tasarruflar1 tahsis etme,
yoneticilerin fon tahsislerini izleme, mal ve hizmet miibadelesini kolaylastirma
hizmetleri ile ekonomik blylmenin temel belirleyicileri sermaye birikimi ve
teknolojik gelismeyi destekler ve bdylece ekonomik biiyliimeyi desteklerler
(Petkovski ve Kjosevski, 2014).

Cok sayida ampirik ¢aligma yukarida belirtilen teorik goriisii destekler bulgular
elde etmistir. Bu kisimda o6zellikle son yillarda bu iligskiyi arastirmis ¢aligmalarin
bulgularina yer verilecektir. Petkovski ve Kjosevski (2014), dinamik panel regresyon
analizini kullanarak 1991-2011 déneminde 16 Orta ve Giiney Dogu Avrupa’nin gegis
ekonomisinde bankacilik sektdriiniin ekonomik biiylimeyi etkileyip etkilemedigini
arastirmiglardir. Calismalar1 sonucunda 6zel sektore saglanan kredi ve faiz marji ile
ekonomik biiyiime arasinda negatif, para benzeri orani ile ekonomik biiylime
arasinda ise pozitif bir iliski oldugunu belirlemislerdir. Tripathy ve Pradhan (2014),
1960-2011 aras1 donemde Hindistan’da bankacilik sektoriiniin gelisimi ile ekonomik
bliylime arasindaki kisa ve uzun dénemli etkilesimi arastirmislardir. Caligsmalari
sonucunda bankacilik sektoriinlin  gelisiminin  ekonomik biiylimeyi pozitif
etkiledigini  belirlemislerdir. Obradovi¢ ve Grbi¢ (2015), Toda-Yamamoto
nedensellik testini kullanarak 2004-2011 doneminde Sirbistan’da bankacilik
sektoriiniin  finansal araciliginin  gelisimi ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iliskisini analiz etmislerdir. Calismalar1 sonucunda bankacilik sektoriiniin
gelisiminden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik oldugunu tespit

etmislerdir.

Ahmed ve Bashir (2016), regresyon analizini kullanarak Guney Asya Bolgesel
Isbirligi Orgiitii iilkelerinde 1980-2013 déneminde bankacilik sektdriiniin gelisimi ile
ekonomik biliylime arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Caligmalar1 sonucunda
bankacilik sektoriiniin - gelisiminin  ekonomik biiyliimeyi pozitif etkiledigini
belirlemislerdir. Diger yandan Puryan (2017), Granger nedensellik testini kullanarak
1988-2012 doneminde se¢ilmis Ortadogu ve Kuzey Afrika iilkelerinde bankacilik
sektoriiniin  gelisimi  ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkisini

incelemistir. Caligmast sonucunda bankacilik sektoriiniin gelisiminden ekonomik
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blylmeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu belirlemistir. Puatwoe ve
Piabuo (2017), ARDL yaklasimina dayali esbiitiinlesme testini kullanarak
Kamerun’dan bankacilik sektoriiniin - gelismislik diizeyinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini analiz etmistir. Calismalar1 sonucunda bankacilik sektoriiniin

gelismislik diizeyinin ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigini belirlemislerdir.

Bongini vd. (2017), regresyon analizini kullanarak 1995-2014 déneminde Orta,
Dogu ve Giiney Dogu Avrupa iilkelerinde finansal gelismenin ekonomik biiylime
tizerindeki etkisini arastirmiglardir. Calismalari sonucunda bankacilik sektoriiniin
gelisiminin ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigini, yabanci bankalarin da yerel
piyasalar1 olumlu etkileyerek ekonomik biiyiimeyi beslediklerini tespit etmislerdir.
Son olarak Tongurai ve Vithessonthi (2018), regresyon analizini kullanarak 1960-
2016 doneminde diinyada bankacilik sektoriiniin ekonomik yapi ve biiyiime
tizerindeki etkisini aragtirmiglardir. Calismalari sonucunda bankacilik sektoriiniin
gelisiminin tarim sektoriiniin gelisimini negatif etkiledigini, ancak sanayi sektoriiniin

gelisimi iizerinde etkisi olmadigini belirlemislerdir.

1.5.2. Finans Sektorunin Gelisimi ve Yurtici Tasarruflar

Tasarruflar yatirim ve ekonomik biiylimenin 6nemli bilesenlerinden biridir. Bu
nedenle biitiin iilkeler yurti¢i tasarruf oranimi artirmak icin cesitli politikalar
uygulamakta ve onlemler almaktadir. Yurti¢i tasarruflarin belirleyicilerini arastiran
caligmalarda ekonomik biiyliime, gelir artisi, makroekonomik istikrar, reel faiz
oranlari, finansal sektoriin gelisimi, finansal kurumlara erisim ve yasam beklentisi,
dogurganlik orani ve yashlara bagimlilik orani1 gibi demografik degiskenlerin
tasarruflarin 6nemli bilesenlerinden birisi oldugunu ortaya ¢ikarmistir (Bayar, 2017).
Teorik olarak finansal sektoriin gelisimi finansal araciligin etkinligini artirarak ve
bireysel tercihler ile uyumlu daha fazla alternatif tasarruf araci saglayarak ulusal
tasarruflarin artmasina katki saglayabilir (Bkz. McKinnon, 1973; Shaw, 1973; ve
Schmidt-Hebbel ve Serven, 2002).

Finansal sektoriin gelisiminin tasarruflar tizerindeki etkisine yonelik ¢cok sayida
calisma yapilmis ve bu ¢alismalarda finansal sektordeki gelisimin genellikle ulusal

tasarruflart pozitif etkiledigi belirlenmistir (Bkz. Odhiambo, 2008; Sahoo ve Dash,
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2013; Bayar, 2014; Kapingura ve Alagidede, 2016; Bayar, 2017; Azimova ve
Mollaahmetoglu, 2017).

Odhiambo (2008), zaman serisi analizi kullanarak 1968-2001 déneminde
Tanzanya’da finansal sektoriin derinlesmesi ile yurtigi tasarruflar arasindaki iliskiyi
incelemistir. Caligmast sonucunda finansal derinlesmenin yurti¢i tasarruflart pozitif
etkiledigini belirlemistir. Park ve Shin (2009), panel regresyon analizini kullanarak
1965-2004 doneminde 137 iilkede finansal gelisme ile yurtici tasarruflar arasindaki
iligkiyi incelemislerdir. Caligmalar1 sonucunda finansal gelismenin yurtigi tasarruflar

pozitif etkiledigini belirlemislerdir.

Sahoo ve Dash (2013), panel esbiitiinlesme ve nedensellik testini kullanarak
1975-2010 doneminde bes Giliney Asya iilkesi (Banglades, Hindistan, Nepal,
Pakistan ve Sri Lanka)’nde finansal gelisme ile tasarruflar arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Caligmalar1 sonucunda finansal sektordeki gelismenin toplam ve 6zel
tasarruflar1 pozitif etkiledigini belirlemislerdir. Diger yandan Bayar (2014) panel
regresyon analizini kullanarak 1992-2011 doneminde yiikselen Asya piyasalarinda
finansal gelismenin ulusal tasarruflar {izerindeki etkisini arastirmistir. Caligma
sonucunda finansal gelismenin ulusal tasarruflar {izerinde pozitif etkiye sahip
oldugunu belirlemistir. Rahmanov (2015), Pedroni esbiitiinlesme testini kullanarak
1999-2013 doneminde 11 yiikselen Dogu Avrupa iilkesinde bankacilik sektoriiniin
gelisimi ile hanehalk: tasarrufu arasindaki iligki incelemistir. Calismasi sonucunda
bankacilik sektoriiniin gelisiminin hanehalki tasarruflarin1  pozitif etkiledigini

belirlemistir.

Kapingura ve Alagidede (2016), zaman serisi analizi kullanarak 1980-2012
doneminde Giiney Afrika’da finansal sektdriin gelisimi ile tasarruflar arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Calismalar1 sonucunda finansal sektoriin  gelisiminin,
tasarruflarin  birikimini kolaylastirdigin1  belirlemislerdir. Diger yandan Bayar
(2017a) Hacker ve Hatemi-J. (2006), bootstrap nedensellik testini kullanarak 1961-
2015 doneminde yurtigi tasarruflar, finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki
etkilesimi incelemis ve caligma sonucunda finansal sektoriin gelisiminden yurtigi
tasarruflara dogru tek yonlii nedensellik, ekonomik blyiume ile yurtici tasarruflar

arasinda da iki yonli nedensellik oldugunu belirlemigtir. Azimova ve
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Mollaahmetoglu (2017), panel veri analizini kullanarak 2005-2014 doneminde 20 (st
orta ve yuksek gelirli tUlke grubunda finansal hizmetlerin tasarruflar Uzerindeki
etkisini arastirmislardir. Calismalar1 sonucunda finansal yeniliklerin tasarruflari

artirdigini belirlemislerdir.

1.5.3. Finans Sektoriiniin Gelisimi ve Girisimcilik

Finansal sektor, girisimcilere alternatif finansman olanaklar1 saglayarak ve
asimetrik bilgiden kaynaklanan sorunlari azaltarak girisimciligi pozitif olarak
etkileyebilme potansiyeline sahiptir. Az sayida caligma finansal gelismenin
girisimcilik tizerindeki etkisini arastirmis ve bu calismalar finansal gelismenin
girisimciligi pozitif etkiledigi sonucuna ulasmiglardir (Bkz.Llussa, 2009; Kar ve
Ozsahin, 2016; Wujung ve Fonchamnyo, 2016).

Llussa (2009), regresyon analizini kullanarak 41 gelismekte olan ve gelismis
iilkede finansal sektor gelisiminin girisimcilik faaliyeti iizerindeki etKisini
incelemistir. Calismas1 sonucunda finansal gelismenin girisimcilik faaliyetini pozitif
etkiledigini belirlemistir. Bir baska c¢alismada Abubakar (2015), finansal
okuryazarlik ile finansal erisimin Afrika’da girisimcilik iizerindeki etkisini aragtirmis
ve c¢alisma sonucunda finansal erisim ve finansal okuryazarliktaki sorunlarin,

girisimciligin gelisiminin 6niindeki baglica engeller oldugu bulgusuna ulasmistir.

Bir baska ¢alismada Kar ve Ozsahin (2016), panel veri analizini kullanarak
2004-2009 doneminde 17 vyikselen piyasa ekonomisinde finansal gelisme ile

girisimcilik arasindaki etkilesimi incelemislerdir.

Caligmalar1 sonucunda finansal gelismenin girisimciligi pozitif etkiledigi
sonucuna ulagmiglardir. Diger yandan Wujung ve Fonchamnyo (2016), regresyon
analizini kullanarak 1980-2013 doéneminde Kamerun’da finansal sektor gelisiminin
girisimcilik {lizerindeki etkisini aragtirmiglardir. Calismalar1 sonucunda finansal
gelismenin farkli gostergelerinin girisimciligi pozitif etkiledigini belirlemiglerdir.
Son olarak Fan ve Zhan (2017), finansal erisim ile girisimcilik arasindaki etkilesime
yonelik teorik bir model gelistirmisler ve s6z konusu modeli Cin’de 31 il ile 19
endustriden 2005-2014 donemi igin elde ettigi veriler ile test etmistir. Ampirik analiz

sonucu finansal erigimin girisimciligi pozitif etkiledigi sonucuna ulagmstir.
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1.5.4. Finans Sektoriiniin Gelisimi ve Kayit Dis1 Ekonomi

Finansal sektor daha iyi sartlarda ve vadelerde kredi saglayarak, yatirim
danismanhigr ve Kkisilerin tercihlerine uyumlu farkli yatirim araglari sunarak
ekonomik birimleri resmi ekonomiye c¢ekebilir. Dolayisiyla finansal sektoriin
gelisimi islemlerin vergilendirilmesi ve izlenmesini kolaylastirarak kayit disi
ekonominin biiyiikliigiinde diisiislere yol agabilir.

Bu kapsamda son yillarda finansal sektoriin kayit dis1 ekonomi iizerinde
etkisine yonelik ¢ok sayida calisma yapilmis ve c¢alismalarin biiyiikk bolimiinde
finansal sektoriin gelisiminin kayit dis1 biiyiikliigiint azalttig1 tespit edilmistir.

Bu c¢alismalardan Gobbi ve Zizza (2007), 1997-2003 ddéneminde italya’da
kredi piyasalarinda finansal sektoriin gelisimi ile kayit dist ekonomi arasindaki
etkilesimi arastirmis ve finansal sektoriin gelisiminin kayit dis1 ekonomi biiyiikligi
tizerinde anlaml bir etkiye sahip olmadigini belirlemislerdir. Buna karsin kayit dis1
ekonominin finansal sektoriin gelisimini olumsuz etkiledigini tespit etmislerdir.
Diger yandan Bose vd. (2012), regresyon analizini kullanarak 137 tilkeden olusan bir
panelde bankacilik sektdriiniin gelisiminin kayit disi ekonomi biiytikliigii tizerindeki
etkisini arastirmiglardir. Calismalari sonucunda bankacilik sektoriinlin gelisiminin

kayit dis1 ekonomi bliylikliiglinii azalttigini tespit etmislerdir.

Blackburn vd. (2012), vergi kagirma ve finansal araciliktan olusan teorik bir
model olusturmuslardir. Model diisiik finansal sektor gelisimine sahip ekonomilerin
goreceli olarak daha yiiksek kayit dis1 ekonomi ve vergi kagirma oranlarina sahip
oldugunu 6nermektedir. Elgin ve Uras (2013), 1999-2007 doneminde 152 (lkeden
olusan bir panelde finansal sektor gelisimi ile kayit dis1 ekonomi arasindaki karsilikli
etkilesimi analiz etmislerdir. Calismalar1 sonucunda bir yandan kayit dist
ekonominin finansal sektoriiniin gelisimini etkiledigi, diger yandan yiikselen kayit
dis1 ekonominin ise finansal sektoriin gelisimini azalttigini belirlemislerdir. Capasso
ve Jappelli (2013), finansal sektoriin gelisimi ile kayit dist ekonomi arasindaki
iligkiye yonelik teorik bir model olusturmuslar ve s6z konusu model finansal
sektoriin gelisiminin firmalarda daha ucuz finansman firsatlar1 sunarak kayit disi
ekonomi biiyiikliigii ve vergi kagirmayr azaltabilecegini ongérmektedir. Ayni

zamanda Italya’ya iliskin mikro ekonomik veriler kullanilarak sz konusu modelin
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ongoriilerinin gecerliligi test edilmis ve ampirik analiz teorik modelin dngoriilerini

dogrulamstir.

Bittencourt vd. (2014), de kayit dis1 ekonomi, finansal sektoriin gelisimi ve
enflasyon arasindaki etkilesime yonelik teorik bir model olusturmuslar ve model
finansal sektoriin gelisiminin kayit dist ekonomi biiyilikligiinii azaltacagini
onermektedir. S6z konusu modelin 6nermeleri 1980-2009 déneminde 150 tilkeden
olusan bir veri seti ile test edilmis ve modelin ongdriilerini destekler bulgulara
ulagilmigtir. Raj vd. (2014), regresyon analizini kullanarak 1994-2011 déneminde
Hindistan’da bankacilik kaynaklarinin yayginligi ile yeni firma kurulmasi arasindaki
iliskiyi analiz etmislerdir. Calismalar1 sonucunda yerel bankalarinin varliginin, kayit

dis1 ekonomideki isletme sayisini artirdigi sonucuna ulagsmiglardir.

Berdiev ve Saunoris (2016), panel veri analizini kullanarak 161 tilkeden olusan
bir panelde 1960-2009 doneminde finansal sektoriin gelisimi ile kayit dis1 ekonomi
arasindaki etkilesimi incelemislerdir. Calismalari sonucunda finansal sektOriin
gelisiminin kayit dis1 ekonomi biiyilikligiinii azalttigi ve kayit disi ekonominin ise
finansal sektoriiniin gelisimini engelledigi bulgularina ulasmiglardir. Diger yandan
Bayar ve Oztiirk (2016), panel veri analizini kullanarak 2003-2014 doneminde AB
gecis ekonomilerinde finansal gelisme ile kayit disi ekonomi arasindaki iliskiyi
analiz etmislerdir. Caligsmalar1 sonucunda finansal gelismenin uzun dénemde kayit
dis1 ekonomiyi azalttigi sonucuna ulagmislardir. Din (2016), regresyon analizini
kullanarak 1971-2013 doneminde Malezya’da finansal sektoriin gelisimi ile kayit disi
ekonomi biiyiikliigii arasindaki iliskiyi incelemistir. Caligmas1 sonucunda finansal
sektoriin gelisiminin kayit dis1 ekonomiyi azalttigini belirlemistir. Habibullah vd.
(2016) da Malezya i¢in benzer iliskiyi incelemis ve Din (2016) ile ayn1 bulgulara

ulagmistir.
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1.5.5. Finans Sektoriiniin Gelisimi ve Vergi Gelirleri

Finansal sistem; fon fazlasina ekonomik birimlerden fon agig1 olan ekonomik
birimlere fon transferi yapmak, fon arz ve talep edenler arasinda aracilik yapmak,
asimetrik bilgiden kaynaklanan ters secim ve ahlaki tehlike sorunlarin1 azaltmak,risk
yonetimi, likidite saglamak, fonlarin ekonomideki etkin alanlara tahsis edilmesini
saglamak, mal ve hizmet degisimini kolaylastirmak, tasarrufu artirmak gibi ¢ok
sayida islevi yerine getirmektedir (Gokdeniz vd., 2003, 109). Teorik olarak finansal
sistem soz konusu islevleri yerine getirirken vergi gelirlerini de etkileyebilme
potansiyeline sahiptir. Birinci olarak finans sektoriindeki genisleme, sektdrde
vergilendirilebilir ekonomik faaliyetlerin artmasina neden olarak sektorden elde
edilen vergi gelirlerini artirabilir. ikinci olarak ekonomik biiyiimeyi pozitif
etkileyerek ekonomik faaliyetin armasi sonucu vergi gelirlerini yiikseltebilir.
(Masoud ve Hardaker, 2012). Uclincii olarak finansal sektordeki gelismeler,
vergilerin izlenmesi ve toplanmasinm1 kolaylastirarak vergi gelirlerini etkileyebilir
(Capasso ve Jappeli, 2013 ). Son olarak finansal gelisme, kayit dis1 ekonomiyi
azaltarak vergi gelirlerini yikseltebilir (Mitra, 2014).

Finans sektoriindeki gelismelerin vergi gelirleri Uzerindeki etkisine yodnelik
ilgili literatlirde az sayida ¢alisma yapilmistir. Bu caligmalarda agirlikli olarak finans

sektoriindeki geligsmelerin vergi gelirlerini artirdigi belirlenmistir (Bkz. Petrescu,

2013; Taha vd., 2013; Akcay vd., 2016; Bayar ve Sasmaz, 2018).

Bu c¢alismalardan Petrescu (2013), regresyon analizini kullanarak 72 (lkede
finansal sektoriin gelisimi ile vergi gelirleri arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismasi
sonucunda finansal sektor gelisiminin toplam vergi geliri ile gelir vergisini pozitif
etkiledigini tespit etmistir. Bununla birlikte finansal sektordeki gelismelerin emlak,
satig veya intikal vergileri tizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigin1 belirlemistir.
Diger yandan Blackburn vd. (2012), banka araciligi ile vergi kagirmay1 dahil ettikleri
teorik modeldefinansal sektor gelisimi ile kayit dist ekonomi arasindaki iliskiyi
analiz etmiglerdir. Calismalar1 sonucunda finansal gelisme ile kayit dis1 ekonomi ve

vergi kagirma arasinda negatif bir iligki oldugunu tespit etmislerdir.
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Taha vd. (2013), ARDL’ye dayali esbiitiinlesme testini kullanarak 1997-2008
doneminde Malezya’da bankacilik ve bankacilik dis1 kesimin gelisimi ile dolaysiz
vergi gelirleri arasindaki iligskiyi incelemislerdir. Calismalar1 sonucunda finansal
sektoriin gelisiminin vergi gelirlerini pozitif etkiledigini, hisse senedi piyasasinin
gelisiminden dolaysiz vergi gelirine dogru tek yonlii nedensellik oldugunu tespit
etmiglerdir. Bir baska calismada Mitra (2014), dinamik bir genel denge modeli
igerisinde finansal sektoriiniin gelisimi ile vergi politikalarinin kayitdisilik tizerindeki
etkisini analiz etmis ve finansal sektérin gelisiminin kayitdisiligi azalttigini

belirlemistir.

Akcay vd. (2016), zaman serisi analizini kullanarak Turkiye’de 2006-2014
doneminde banka ve banka disi finansal gelisme diizeyi ile dolaysiz vergi geliri
arasindaki iliskiyi aragtirmiglardir. Calismalari sonucunda finansal gelisme ile
dolaysiz vergi gelirleri arasinda uzun donemli bir iliski oldugu, uzun doénemde
bankacilik ile banka dis1 finansal gelismenin dolaysiz vergi gelirlerinin nedeni
oldugunu belirlemislerdir. Akram (2016), zaman serisi analizini kullanarak 1975-
2014 doneminde Pakistan’da finansal piyasalarin vergi geliri yaratmadaki rolinu
arastirmistir. Calismasi sonucunda uzun donemde banka sube sayisi ile piyasa
kapitalizasyonunun vergi gelirini pozitif etkiledigini bulmustur. Ayrica 6zel sektre
verilen krediler ile vergi geliri arasinda iki yonli bir nedensellik oldugunu
belirlemistir. Bununla birlikte kisa donemde sadece banka sube sayisi ile piyasa
kapitalizasyonunun vergi geliri lizerinde anlamli bir etkiye sahip oldugunu tespit

etmistir.

Bayar ve Karamelikli (2017), zaman serisi analizini kullanarak 2006-2016
doneminde bankacilik sektdrii ile hisse senedi piyasasinin gelisimi ve vergi gelirleri
arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. Caligmalar1 sonucunda hem bankacilik sektoriiniin
gelisimi hem de hisse senedi piyasasinin gelisiminin toplam vergi gelirlerini pozitif
etkiledigini belirlemislerdir. Son olarak Bayar ve Sasmaz (2017), Westerlund-
Durbin-Hausman (2008) esbiitiinlesme testi ile Konya (2006) panel boostrap Granger
nedensellik testini kullanarak 2001-2016 déneminde iktisadi isbirligi ve Kalkinma
Orgiitii (OECD) iilkelerinde bankacilik sektérii ile hisse senedi piyasasinin gelisimini
iceren finansal gelismenin toplam vergi gelirleri iizerindeki etkisini aragtirmaktadir.

Sonuglar bankacilik sektorii ile hisse senedi piyasasinin gelisiminin toplam vergi
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gelirleri tizerindeki etkisinin iilkeden {lilkeye degistigini gostermektedir. Ayrica
nedensellik testi sonuglari, hem bankacilik sektorii hem de hisse senedi piyasasinin
gelismislik diizeyinden toplam vergi gelirlerine dogru tek yonli nedensellik

oldugunu gostermektedir.

Bayar ve Aytemiz (2017), zaman serisi analizini kullanarak Turkiye’de 1960-
2009 doneminde finansal sektor gelisimi ile kayit dis1 ekonomi biiyiikliigii arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Calismalar1 sonucunda finansal sektér gelisiminin uzun
donemde kayit dis1t ekonomi biyiikligiinii azalttigini belirlemiglerdir. Ayrica
nedensellik analizi sonucu finansal sektoriin gelisiminden kayit dist ekonomi
blyiikliigline dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu sonucuna ulagmislardir.
Rezazadeh ve Fattahi (2017), zaman serisi analizi kullanarak 1974-2013 déneminde
[ran’da finansal sektoriin gelisiminin kayit dist ekonomi iizerindeki etkisini
aragtirmiglardir. Caligmalari sonucunda finansal sektoriin gelisiminin kayit dis1

ekonomi biiyiikliigiinii azalttigin1 belirlemislerdir.

1.5.6. Finans Sektorunun Gelisimi, Yoksulluk ve Gelir Dagilim Esitsizligi

Finansal sektor, daha iyi ekonomik kosullarda fon saglayarak, fonlarin etkin
tahsisine ve ekonomik biiylimeye katki saglayarak yoksullugun diisiiriilmesine destek
olabilir. Bu kapsamda finansal sektoriin gelisimi yoksullarin finansal erisimlerini
artirarak yoksullugu etkileme olanagina sahiptir. Yoksullarin fonlara erisiminin
kolaylastirilmasi, onlarin tiiketimlerini ve refahlarini artirmalarini olanakli kilar
(Fowowe ve Abidoye, 2013). Ayrica finansal sektérde miisteri sayisinin artmasi
finans kurumlar1 arasindaki rekabeti artirir ve bdylece daha iyi ekonomik oranlarda
hizmet ve iriinler saglanarak yoksullarin yasam kalitesini artirabilir (Beck vd.,
2007). Finansal sektoriin gelismesi asimetrik bilgiden kaynaklanan ters secim ve
ahlaki tehlike sorunlarin1 azaltarak da ekonomik faaliyete katki saglayabilir. Finansal
sektoriin gelisimi ayn1 zamanda yoksullugun azaltilmasina dolayli olarak da katki
saglayabilir. Finansal sektoriin gelismesi lretken yatirimlara fon saglanmasina

aracilik ederek ekonomik biiylimeyi, dolayisiyla da yoksullugu etkileyebilir.
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Jalilian ve Kirkpatrick (2007), regresyon analizini kullanarak 1960-1995
doneminde 42 {ilkeden olusan bir panelde finansal gelisme ile yoksulluk arasindaki
iliskiyi analiz etmislerdir. Calismalar1 sonucunda belli bir kalkinma diizeyine kadar
finansal sektordeki gelismenin biiylime iizerinden yoksullugu azalttigim
belirlemiglerdir. Dandume (2014), ARDL yaklasgimimi kullanarak 1970-2011
doneminde Nijerya’da finansal sektoriin gelisimi ile yoksulluk arasindaki iligkiyi
incelemistir. Calisma sonucunda finansal sektér gelisiminin  yoksullugun
azaltilmasina katki saglamadigini belirlemistir. Uddin vd. (2014), zaman serisi
analizini kullanarak Banglades’te 1975-2011 doneminde finansal sektoriin gelisimi
ile yoksulluk arasindaki iligskiyi arastirmiglardir. Calismalart sonucunda finansal

gelismenin yoksullugu azalttigini, ancak etkinin lineer olmadigini belirlemislerdir.

Donou-Adonsoua ve Sylwester (2016), panel veri analizini kullanarak 71
gelismekte olan iilkeden olusan bir panelde finansal sektoriin gelisimi ile yoksulluk
arasindaki iligskiyi analiz etmistir. Calismalari sonucunda bankacilik sektOrinun
gelisiminin yoksullugu azalttigin1 belirlemiglerdir. Zahonogo (2016), dinamik
regresyon analizini kullanarak 1980-2012 doéneminde 42 Afrika Ulkesinde finansal
sektorlinlin - gelisimi ile yoksulluk arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Analiz
sonucunda finansal sektoriin gelisimi ile yoksulluk arasindaki iliskinin ters U
seklinde oldugunu tespit etmistir. Bayar (2017b), panel veri analizini kullanarak
1993-2012 doneminde yiikselen piyasa ekonomilerinde finansal sektor gelisimi ile
yoksulluk arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Calisma sonucunda bankacilik sektorii
ile hisse senedi piyasasinin gelisiminin yoksullugun diisiiriilmesine katki sagladigini
belirlemistir.

Son olarak Inoue (2018), panel veri analizini kullanarak 120 gelismekte
iilkeden olusan bir panelde 1980-2013 doneminde finansal gelisme ile isci
dovizlerinin yoksulluk iizerindeki etkisini analiz etmistir. Calismast sonucunda
finansal gelismenin yoksullugu azalttigin1 belirlemistir.

Finansal sektoriin gelismesi zengin insanlar kadar yoksul insanlarin da
bor¢lanmalarini  ve yatirimlarini finanse etmelerini olanakli kilar. Bdylece
sermayenin Ozellikle mirasin servetle iligkisiz olarak en etkin dagitilmasini saglar.
Boylece gelir dagilimi esitsizligini azaltilmasina katki saglayabilir (Jauch ve Watzka,
2015).
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Barugahara (2012), dinamik regresyon analizini kullanarak 1980-2009
doneminde 60 iilkelik bir panelde enflasyonun finansal gelismenin gelir esitsizligini
azaltma tizerindeki etkisini aragtirmistir. Calismasi sonucunda finansal gelismenin
gelir esitsizligini azalttigini, fakat finansal gelismeden elde edilen kazanglarin
enflasyon ile azaldigini tespit etmistir. Sehrawat ve Giri (2015), ARDL’ye dayali
esbiitiinlesme testini kullanarak 1982-2012 doneminde finansal gelisme ile gelir
esitsizligi arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismasi sonucunda finansal sektoriin

gelisiminin kisa ve uzun donemde gelir esitsizligini yiikselttigini belirlemistir.

Jauch ve Watzka (2016), panel veri analizini kullanarak gelismis ve gelismekte
olan 138 iilkeden olusan bir panelde 1960-2008 doneminde finansal gelisme ile gelir
esitsizligi arasindaki iliskiyi incelemiglerdir. Caligmalar1 sonucunda finansal
gelismenin gelir esitsizligini artirdigini belirlemislerdir. Naceur ve Zhang (2016),
1961-2011 doneminde 143 iilkeden finansal gelismenin bilesenleri (finansal erigim,
etkinlik, istikrar ve liberallesme) ile gelir dagilimi esitsizligi arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Calismalar1 sonucunda gelir esitsizliginin dort boyutunun (finansal
serbestlesme hari¢) gelir esitsizligi ile yoksullugu azalttigini belirlemislerdir. Chen
ve Kinkyo (2016), 1961-2012 doneminde 88 iilkede finansal sektoriin gelisimi ile
gelir esitsizligi arasindaki dinamik etkilesimi arastirmislardir. Calismalar1 sonucunda
finansal gelismenin kisa dénemde gelir esitsizligini artirdigi, uzun donemde ise gelir

esitsizligini azalttigini belirlemislerdir.

Ghossoub ve Reed (2017), heterojen ekonomik birimlerden olusan bir parasal
bliylime iiretim modeli gelistirmisler ve modelde her yonden benzer, ancak farkli
finansal gelisme diizeylerine sahip ekonomileri karsilastirmiglardir. Calismalar
sonucunda en yiiksek finansal gelisme diizeyine sahip ekonomilerin en yiksek
sermaye olusumu ile sosyal refaha sahip olduklarini belirlemislerdir. Ayrica goreceli
olarak kiiciik hisse senedi piyasasina sahip ekonomilerin en yiiksek gelir esitsizligi
tirettiklerini belirlemislerdir. Son olarak Park ve Shin (2017), regresyon analizini
kullanarak 1960-2011 doéneminde 162 iilkede finansal gelisme ile gelir esitsizligi
arasindaki iligskiyi incelemislerdir. Calismalar1 sonucunda finansal gelismenin belli
bir noktaya kadar gelir esitsizligini azalttig1, s6z konusu noktadan sonra ise finansal

sektordeki gelismenin gelir esitsizligini yiikselttigini belirlemislerdir.
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IKiNCi BOLUM
2. BANKA KARLILIGININ OLCUMU VE BANKA KARLILIGININ
BASLICA BELIRLEYICILERI

Bankacilik, kiiresel ekonomide biiyiik bir 6neme sahiptir. Bankalar tasarruf
sahipleri ve tasarruflarin1 tahsis etmek isteyenler ile fon arayisindaki ekonomik
birimler arasinda bir koprii olusturarak 6nemli bir islevi yerine getirmektedir. Bu
sekilde tlkelerin iiretken yatirnmlar1 beslenerek ekonomik biiyiime olumlu
etkilenmektedir. Bankalarin temel gorevi mevduat kabul etmek ve s6z konusu bu
mevduatlart dogrudan veya sermaye piyasasit yoluyla kredi seklinde devretmektir.
Ayrica bankalar, ekonomik birimler i¢in O&deme sistemlerine erisim, ticari
isletmelerin finansmani ve temel finansal hizmetlerin sunumu gibi ¢ok sayida olanak
da saglamaktadir. Son yillarda kiiresellesmenin etkisiyle birlikte teknoloji diizeyinde
yasanan onemli gelismeler sonucu, ulusal ve uluslararasi bankacilik sistemlerinde bir
yogunlasma gozlemlenmektedir. Ayrica bankalarin birlesme ve devralmalarla
Olgeklerini geniglettikleri ve boylelikle var olan durumlarini daha da saglam hale

getirmeye calistiklar1 gériilmektedir.

Bir ticari isletmenin olusturulmasinin arkasinda yatan en 6nemli gerekce kar
elde etmektir ve isletmeler kar elde ettikge varliklarimi siirdiiriirler. Bu kapsamda
bankalarin asil amaci, tim ticari isletmelerde oldugu gibi, yatinmda bulunan
sermayedar ya da pay sahiplerinin kazancini maksimum seviyeye ulastirmaktir. S6z
konusu amaca ulasmada kar1 ylikseltmek ve kar elde etmek en mithim araglardandir
(Iskenderoglu vd.,2012). Dolayisiyla bankalarin karlilik performanslari, banka

yonetiminin basarisini da belirlemektedir.
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Bankacilik sektoriiniin giiclii bir yapida olmasi, sektoriin karlilik seviyesi ile
alakalidir. Ciinkii kar, tim isletmelerde en mithim oto finansman kaynagidir ve
sermaye yapisinin gii¢lendirilmesi ig¢in sarttir. Aym1 zaman da karlilik, bankalarin
sektordeki rekabet guclerinin ve aktiflerin yonetim kalitesinin bir gostergesi, sermaye
yapist ve risk tasima kapasitesini kuvvetli hale getirebilme olasiligimin da

belirleyicisidir (Karatas ve Okuyan, 2017, $.395).

Bu bolim de oncelikli olarak banka karliliginin 6l¢iimii ve baslica karlilik
gostergeleri iizerinde durulacaktir. Banka karliliginin baslica belirleyicilerine
deginildikten sonra, banka karliliginin igsel ve sektorel belirleyicileri ile
makroekonomik belirleyicileri agiklanacaktir. Son olarak, banka karliliginin

belirleyicilerine iligkin ampirik literatiiriin bulgularina yer verilecektir.

2.1. BANKA KARLILIGININ OLCUMU VE BASLICA KARLILIK
GOSTERGELERI

1980’11 yillardan itibaren hiz kazanan kiiresellesme ve liberallesme sonucu,
ulkeler arasi fon hareketliliginde 6nemli bir artig saglanmistir. Fonlarin dolanimi ve
fon miktarlar1 dikkate alindiginda, finansal sistem dunya ekonomileri icin de 6nemli
bir konuma gelmistir. Finansal sistemin yapi taslarini olusturan, araci kurumlar,
kalkinma ve yatinm bankalari, ticari bankalar, menkul kiymet borsalar1 gibi
kuruluslar, finans sektdriindeki genislemeye paralel olarak biiyiimiislerdir. Ozellikle
gelismekte olan ve yiikselen piyasa ekonomilerinde bankacilik sektorii, finansal
sistemin lokomotifi durumundadir. Ustelik verimlilik ve etkinlik ele almarak
degerlendirme yapildiginda; finansal sistem de yer alan kurumlardan en énemlisinin
bankalar oldugu sdylenebilir. Ozellikle kiresel Glcekte artan tiketim ve bilyime
egilimi, bireylerin ve isletmelerin fon gereksinimlerini artirarak bireylerin ve
isletmelerin bankalarla daha iyi iliskiler kurmasini saglamistir. Ayni zamanda
bankalarin kredi verme ve mevduat toplama fonksiyonlari ile birlikte diger
bankacilik hizmetlerini genisleterek aktarmasi, bankalarin daha fonksiyonel hale
gelmesini saglamistir. Diger yandan sektorde meydana gelen rekabetteki artis
bankalar1 daha yenilik¢i olmaya ve islem maliyetlerini azaltarak daha fazla kar

saglamaya tesvik etmektedir (Samirkas vd., 2014, s.119).
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Banka karlilig1 ¢cogu kez, pasiflerin maliyetleriyle aktiflerden elde edilen kar
ve vyasal yiikiimlilikler toplami arasindaki fark seklinde ifade edilmektedir.
Literatiirde banka karliligi i¢sel (mikro) ve digsal (makro) belirleyicilerin bir
fonksiyonu seklinde tanimlanmaktadir. Igsel faktorler gelir tablosu ve bilangoda yer
alan hesaplardan meydana gelmektedir ve bundan dolay1 mikro veya bankaya 6zgii
degiskenler seklinde ifade edilmektedir. Digsal faktorler ise banka yonetimiyle ilgili
olmayan ancak bankalarin karliliklar1 izerinde etkiye sahip yasal sartlar ve ekonomik

sartlar iceren etkenler seklinde ifade edilmektedir (Glingor, 2007, s.42).

Bankacilik sektoriinde karliligin belirleyicileri ve karliliga dayali banka
performansinin analizine dayali ortaya koyulan uygulamali ¢alismalarda ¢ogunlukla;
kredi riski, faaliyet giderleri yonetimi, verimlilik artigi, biiyiikliik ve sermaye mikro
(bankalara 6zgii), yabanci sermaye-mulkiyet ya da banka konsantrasyonu ve pazar
payi1, sektOre 0zgu piyasa kapitalizasyon orani, konjonktiirel ¢ikis, blyiime hizi,
biitce a¢181, vergi orani, reel faiz orani, enflasyon beklentileri ve enflasyon orani
makro belirleyiciler olarak ele alinmaktadir. Diger yandan, menkul degerler clizdani,
toplam mevduat, toplam kredi gibi bilanco kalemlerinin toplam aktifler icerisindeki
paylarinin da mikro belirleyiciler igerisinde yer aldigi yapilmis olan farkh

caligmalarda ortaya koyulmustur (Giindogdu ve Aksu, 2011, 5.245).

Bankalarin karlhiliklarinin birgok unsurdan etkilenmesi muhtemeldir. Soz
konusu unsurlara teknolojik yenilikler, bankacilik hizmetlerinden saglanan gelirler,
artan kredi ve mevduat hacmi, bankalarin alternatif dagitim kanallarindan elde edilen
gelirler gibi unsurlar o6rnek olarak gosterilebilir. Bununla birlikte ekonomik
sistemdeki yeri dikkate alindiginda; banka karlarinin biliyiime, enflasyon, faiz
oranlar1 gibi makroekonomik degiskenlerin etkisinde olmasi normaldir. Bankalarin
birbirleriyle rekabette bulunmasi ve bankacilik sektoriiniin esnekliginden kaynakl
olarak sektore ilginin artmasi sonucunda, bankalarin karliliklar1 ve bu karliliklarini
etkileyen faktorler arastirmacilar1 arastirma yapmaya sevk etmistir (Samirkas vd.,

2014, 5.123).

Karlilik oranlar1 hesaplanirken gelir tablosunda yer alan rakamlar bilango
kalemlerine oranlanmaktadir. Gelir tablosu donemsel bir akis1 gosterirken bilanco ise

belli bir anda yer alan mevcudu gostermektedir. Karsilagtirmanin anlamli olabilmesi
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icin bilangonun olanak 6lglsu igerisinde donemsel hale getirilmesi gerekmektedir.
Bu dogrultu da bilanco kalemlerine iligkin donemsel uygulamanin kullanilmasi1 daha
uygundur ve donem igerisinde bilanco kalemlerinde dalgalanma ve de8isme

yasandigindan donemsel ortalamanin alinmasi1 daha dogru olacaktir.

Bankalarin karlilik analizleri genellikle net faiz marji, aktif karliligi ve

Ozkaynak karlilig1 gostergeleri kullanilmaktadir (Akglc, 2012, s.532-537).

2.1.1. Net Faiz Marji (Net InterestMargin - NIM)

Net faiz marji, bankacilik sisteminin etkinligini 6lgmek amaciyla ele
alimirken, bankalarin aracilik maliyetlerini belirten esas Ol¢ut seklinde kabul
gormektedir. Ilgili literatiirdenet faiz marji; kamunun sistemdeki agirlig,
vergilendirme (dogrudan/dolayl), sisteme giris ¢ikis sartlari, makro degiskenler,
piyasa yapisi, fiyat dis1 mekanizmalar, finansal serbestlik, hiikiimetlerin mali sektor

politikalar1 gibi degiskenler araciligiyla ortaya koyulmaktadir (Kaya, 2001, s.19).

Bir bankanin performansini 6lgmek i¢in degerlendirilen net faiz marji, bir
birim varlik i¢in elde edilen faiz gelirini ifade etmekte olup, bankalarin pasif ve aktif
yonetimindeki basarilarinin bir gostergesi olarak kabul edilmektedir (Giindogdu ve
Aksu,2011, s.245).

Net faiz marji, net faiz gelirinin getirili varlik (aktif) toplamina oranlanmasi

seklinde bulunur.

Net Faiz Geliri  Faiz Gelirleri Faiz Giderleri
Ort.Get.Var.Top  Ort.Get.Var.Top Ort.Get.Var.Top

Net Faiz Marji1 =

Banka, dis analizde bankanin getirili olan varliklar1 tam olarak ac¢iklanamamasi

durumunda net faiz marji, su sekilde hesaplamaya alinabilir.

Net Faiz Geliri  Faiz Gelirleri Faiz Giderleri
Ort. Varlik Top.  Ort.Varlik Top. Ort. Varlik Top.

Net Faiz Marji1 =
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Banka eger yabanci para kaynagi kullaniyorsa, s6z konusu durumdan ortaya
cikan kambiyo zararlar1 da, faiz giderleri igerisine alinmalidir. Sonrasinda ulusal
(yerel) paranin degerini kaybettigi donemde, doviz pozisyon agigi bulunan
bankalarin net faiz acigt c¢ok yiliksek hesaplanarak, yanlis yorum ve

degerlendirmelere sebep olabilmektedir(Akgug,2012, s.532-533).

Bankacilik sektoriinde karliligin saglanabilmesi igin, net faiz marjlarinda bir
artts meydana gelmelidir. S6z konusu durumun saglanabilmesi i¢in, genel olarak
banka aktif pasif yonetiminin gelistirilmesi, 6zel olarak da bankanmin atil likit
kaynaklarinin daha fazla kazang getiren menkul degerlere yatirilmasi gerekmektedir.
Bankalarin operasyonel etkinlikleri maliyetlerin gelirlere oranlanmasiyla dlgiilmekte
ve bunun artirilmasi da net faiz marjlarininyiikseltilmesi ile saglanabilmektedir. Net
faiz marjinda meydana gelen bir artis, bankanin karliliginda da bir artigsa yol acacagi
aciktir. Bu nedenle, banka yonetimleri net faiz marjlarii artirmaya gayret gosterirler.
Kredi fiyatlamasinda 6nem tasiyan net faiz marji, planlamada kullanilan bir 6l¢iittiir.
Bu nedenle, banka yoneticileri yapmis olduklari planlamalarda net faiz beklentilerini
gdz Oniinde bulundurarak beklenen net faiz marjim bulmakta aktif karlilig

beklentilerinden faydalanirlar (Tunay ve Silpar, 2006, s.3).

2.1.2. Aktif (Varhk) Karhihg ( Return On Assets - ROA)

Banka karliligimin temel gostergesi olarak aktif karliligi gosterilmektedir.
Aktif karlilig1 (ROA) vergi 6ncesindeki karlarin toplam aktiflere boliinmesi sonucu
ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu bu oran, banka yonetimine iligskin bir etkinlik kriteri
olarak kabul goriirken ayni zamanda bankanin varliklarinin kar saglamada hangi

faaliyetlerde bulundugunu da ortaya koymaktadir (Tagkin, 2011).

Bankalarda aktif (varlik) karlilik, net kar marjiylaaktif devir hizinin ortak bir

sonucu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Donem Net Kart Brit Faaliyet Geliri

Aktif Karlilhg = X
if Karlihig Briit Faaliyet Geliri = Ort.Varlik Toplami
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Bankalarda varlik (aktif) karliliginin artig gosterebilmesi, varlik devir hiziyla
net kar marjinin bilegkelerinin ortak sonug¢larimin artiy yonde bulunmasi
gerekmektedir.Ayrica bankanin varlik karliliklari donem net karmin, risk agirlikli

varlik toplamina oranlanmasiyla bulunur (Akgiig, 2012, s.535).

DonemNetKart
Risk Agirlikli Varlik Toplamt

2.1.3. Ozkaynak Karhhg (Return On Equity - ROE)

Serbest piyasa ckonomilerinde, hissedarlar, yoneticiler, ortaklar agisindan
ama¢ Ozkaynak karliligini maksimize etmeye c¢alismaktir. Ozkaynak karliligia
ulagilirken bankanin finansal kaldirag orani etkisi de dikkate alinarak hesaplama
yapilir. Ozkaynak karliligi finansal kaldirag etkisi, net kar marj1 ve varlik devir

hizinin ortak bir sonucudur.

Donem Net Kart

Ozkaynak Karliligt = -
Ort. Ozkaynak Tutar:

Ayni zamanda su farkli gdsterimde de yazilabilir:

Ozkaynak Karliligr = Net Kar Marj1 x Varlik Devir Hiz1 x Finansal Kaldirag

DénemNetKari BritFaaliyetGeliri Ort.VarlikTutart
X X -
BrutFaaliyetGeliri  Ort.VarlikTutart Ort.Ozkaynak

Ozkaynak Karliligt =

Ozkaynak Karliligi aym1 zamanda o6zkaynak devir hizi veya o6zkaynak

verimliligiyle net kar marjinin ¢carpimi ile hesaplanabilir.

DbnemNetKart BrutFaaliyetGeliri
X -
BrutFaaliyetGeliri  OrtalamaOzkaynak

Ozkaynak Karliligi =
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Su sekilde de oran gosterilebilir:

Net Kar Marji X Varlik Devir Hizi
Ort.Ozkaynak Tutari/Varlik Tutart

Ozkaynak Karlihg =

S6z konusu bankanin 6zkaynak karliliginin artmasi istendiginde ii¢ degiskenin

bileskesinin artis yonde bulunuyor olmasi gerekmektedir (Akgiic, 2012, 5.536).

Kar marji, bankanin her 1 TL’lik islem gelirlerinden ne kadar kar elde ettigini
gosterirken, ROA ve ROE banka hissedarlarinin yatirmis olduklar1 her 1TL’ye kars1
ne kadar getiri elde ettiklerini ifade etmektedir. ROA bankanin toplam aktiflerinin
getirisini ve ROE’ de banka hissedarlarinin yatirimlarindan saglamis olduklari

getiriyi ortaya koymaktadir (Tunay ve Silpar, 2006, s.4).

2.2. BANKA KARLILIGININ BASLICA BELIiRLEYICIiLERi

Bankalarin karlilik performansinda dissal degiskenler, sektore 6zgii ve makro
degiskenler adiyla belirtilmekte ve bankalarin i¢inde bulunan yasal ve ekonomik
cevre olarak tanimlanmaktadir. Rekabet seviyesi ve yogunlasma sektdre ait
degiskenler olarak kabul edilirken, biiyiime orani, para arzi ve enflasyon orani
bankanin i¢inde bulunan makroekonomiye ait degiskenler seklinde kabul
gormektedir. I¢sel degiskenler ise, bankanin kontroliinde bulunan degiskenler olarak
kabul goriirken, karsilik politikasi, likidite seviyesi, gider yonetimi, banka biiyiikligii
ve sermaye yeterliligi bu degiskenlere 6rnek gosterilmektedir (Ata, 2009, s.141-
142).

2.2.1.Banka Karhliginin I¢sel ve Sektorel Belirleyicileri

Banka karliliginda igsel faktorler, bankanin kontroliinde ve biinyesinde yer
alan Slgiitlerden olusmaktadir. Ornegin, likit aktifler/toplam aktifler, toplam krediler
ve alacaklar/toplam aktifler, sermaye/toplam aktifler, genel giderler/toplam aktifler
ve likidite oranlar1 baslica i¢sel faktorler igerisinde yer almaktadir (Yalginkaya vd.,
2016, 5.168).
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Bankanin yonetim kademelerinin vermis oldugu kararlardan direkt olarak
etkilenen mikro ya da bankaya ait belirleyicilerden olan icsel belirleyiciler genellikle
bilanco ve gelir tablosundan elde edilen finansal bilgiler dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. Bir bankanin bilangosu, s6z konusu bankanin mevcut
kaynaklarmin tahsisine ait yonetim kararlar1 ve politikalarinin bir yansimasidir.
Bilango kalemleri degerlendirilmeye alinarak elde edilen rasyolar, bankanin
varliklarinin ve kaynaklarinin dogrudan belirleyicileri olmaktadir. Gelir tablosunda
elde edilen ve bankanin faaliyetlerinin basar1 diizeylerinin degerlendirilmesinde
kullanilan rasyolar1 ise, maliyetlerin kontrol edilmesi ve gelir yaratilmasi noktasinda
bankanin yonetim faaliyetlerini ortaya koymalarindan dolay: faaliyet rasyolar1 olarak

da ifade etmek mumkdindir (Alp vd., 2010, s.3-4).

Ilgili ampirik literatiir incelendiginde banka biiyiikliigii, risk yonetimi, gider
yonetimi, menkul degerler, isgiicii ve sermaye ile sektér paymin banka karliliginin

baslica igsel belirleyicileri olarak kullanildig1 goriilmektedir.

Banka Biiyiikliigii: Karliligin igsel faktorlerinin igerisinde yer alan banka
blyUkligli kavrami, bankalarin 6lgek ekonomisinden hangi dlglide yararlandiklarini
gostermekte ve karlilig1 etkileyen 6nemli bir degisken olarak karsimiza ¢gikmaktadir.
Ilgili literatiirdebanka biiyiikliigii, toplam aktiflerin tutar1 veya toplam aktiflerin

logaritmasi seklinde gosterilmektedir.

Karlilik tizerindeki etkisi incelenen banka biyiikligii kavrami, tek bir
zamanda isletme biiyilikliiglinlin bir gdstergesi kabul edilmektedir. S6z konusu bu
durumda biiylikliigiin cesitli gostergeleri bulunmaktadir. Herkes tarafindan en ¢ok
kabul goren biiylikliik gostergeleri olarak, ¢alisan sayisi, iiretim miktari, satig hacmi,
yillik net kar, aktif hacmi, 6z sermaye gibi faktorler yer almaktadir. Bu Olgiitlere
fiziksel sermaye ve isletmenin kapladigi fiziki alan gibi daha az kullanilan biiyiime
olgiitleri ilave edilebilir. Belirtilmis olan gostergeler isletmenin tek bir zamandaki
biiyiikliigii ile alakali iken, bliylime kavraminda iki farkli zaman araliginda biiytikliik
olgiitiindeki degisim belirtilmektedir (Iskenderoglu, 2008, s.3).
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Banka biiytikliigli, banka karliliginin 6nemli bir belirleyicisidir. Bazi
caligmalarda toplam varliklarla, baz1 ¢aligmalarda ise toplam varliklarin logaritmasi
seklinde gosterilmistir. Bir yandan banka biiyiikliigii 6lcek ekonomileri nedeniyle
banka karliligi iizerinde pozitif etkiye sahip iken, diger yandan artan banka

biiyiikliigii digsalliklar yol agabilir ve boylece banka karliligin1 negatif etkileyebilir.

Risk Yoénetimi: Risk kavrami farkli durumlarda farkli anlamlara gelmektedir.
Bununla birlikte ¢cogunlukla olusabilecek olumsuz sonuglari ifade etmek maksadiyla
kullanilir. Finansta risk ise bulundurulan finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin
degeri ilizerinde Ongodriide bulunulamayan degismelerle ilgili bir durumdur. S6z
konusu bu degismeler olumsuz oldugu kadar olumlu yonde de olabilir. Her sonucun
belirli bir ortaya ¢ikma ihtimali olduguna gore risk, belirli bir olasilik dagilimina

sahip olumlu ve olumsuz sonuglari, yani degiskenligi ifade eden bir kavram olarak da

ifade edilebilmektedir (Seyidoglu, 2013, 5.298).

Risk kavrami, en genel tanimiyla bir olayla ilgili mevcut olan belirsizlikten
kaynakli zarar etme olasilig1 olarak tanimlanmaktadir. Bir¢ok alanda goriildiigii gibi
finansal sektdrde de belirsizlikler yasanmaktadir. Ornegin, piyasadaki fiyat, faiz
orani, doviz kuru gibi 6gelerin gelecekte nasil bir etki yaratacagi bilinmediginden,
yapilmis olan finansal islemler risk tasimaktadir. S6z konusu bu belirsizlikler
bankalar1 da dogrudan etkilemektedir. Ornegin, doviz kuru ve faiz oranlarinda olusan
ani bir degisim, bilango yapilarina bagli olarak bankalarin yiiksek oranlarda zarar

goérmelerine neden olmaktadir (Yiiksel, 2016, s.30).

Risk yOnetimi, ge¢miste olas1t zararin smirlandirilmast ve mevcudun
korunmasina yonelikken, giiniimiizde ¢ok degiskenli ve karmasik bir ekonomik
yapiyla kars1 karsiya kaldigimiz risklerin olusmadan 6nlenmesini, etkin yonetilerek
maliyetlerin distiriilmesi, rekabet giiciiniin artirilmasi1 ve {istlenilen risklerden ek

gelir elde edilmesi niteligi olarak kabul edilmektedir (Yariz, 2012, s.20).

Kiiresellesme ile beraber finansal piyasalarin biitiiniinde gelismeler ve
degismeler yasanmis, bu da ulusal ve uluslararasi diizeyde biitiin bankacilik
islemlerinin dinamiklerini etkilemistir. Bankalar ve diger finansal kurumlar agisindan

etkin diizeyde bulunan bir risk yonetiminin, ulusal ve uluslararasi anlamda piyasa
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istikrarin1 korumak igin kaginilmaz oldugu kabul edilmelidir. Bu kapsamda kredi
kullanan gergek ve tiizel kisiler, kurumlarin veya bir baska deyisle paranin zamana
kars1 getirdigi bir¢cok riskten haberdar degildir. Yasanan bu farkina varamama
durumu, bankalarin bir araci olarak daha bilgili ve 6nlemler koyucu birimler olarak
faaliyetlerine devam etmesi gorevinin temelini olusturmustur. Degisim kazanma ve
kaybetme olarak kabul edilirse, s6z konusu durumlarin diizgiin bir sekilde
atlatilmasibankalarin performanslarini bu dogrultuda diizenleme zorunlulugunun son
derece onemli oldugu sonucuna varilir. Ornek verilecek olursa bankalarin sistematik
ve sistematik olmayan riskleri icin gerekli olan sermaye duzeylerinin bilinebilmesi

icin risk yonetimi zorunludur (Ulusoy, 2013, s.368).

Risk genellikle varlik kalitesi veya likit aktif seviyesiyle dl¢iilmektedir. Risk
genellikle artan belirsizlik kosullarinda bankalarin portfoylerini cesitlendirme veya
likit aktiflerini artirmalariyla azaltilabilmektedir. Bankalarda fazla likit varlik tutmak
bir yandan riskleri azaltirken, diger yandan banka karliligimi olumsuz
etkileyebilmektedir (Glngor, 2007, s.43).

Risk yonetimi bankacilik sektoriinde Gnemli bir yere sahiptir. Optimal likidite
seviyesinin korunamayisi ve varlik kalitesinin diisiik seviyede olmasi, bankalarin
faaliyetlerini basarili bir sekilde devam ettirememelerinin baslica nedenleri arasinda
yer almaktadir. Ozellikle belirsizligin artis gosterdigi dénemlerde, bankalar riskliligi
azaltmak maksadiyla likit varliklarint artirma ve portfoylerini c¢esitlendirme
yontemini benimsemektedirler. S6z konusu durumlar degerlendirildiginde riskliligi,
likidite ve kredi riski seklinde degerlendirmeye almak miimkiindiir. (Alp vd., 2010,
s.4).

Kredi Riski: Karg1 taraf riski veya geri O6denmeme riski olarak da
adlandirilmaktadir ve sirketin finansal islemlerde bulundugu kuruluslarin ve kisilerin
yapmas1 gereken yiikiimliiliikkleri yapamamalar1 sonucu ortaya ¢ikmaktadir (Yiicel
vd., 2007, s.2).Yapilmis olan herhangi bir islem sebebiyle araci kuruluslara veya
bankaya borcu bulunan kisi ve kurumlarla, kredi alan miisterilerin, borglarini
O6demesi gereken zamanda 6dememesi veya borcunu hi¢ 6dememesi durumuna kredi
riski denilmektedir. Kredilerin geri 6denmemis olmasi, bilangonun aktif kalitesini

olumsuz yonde etkilemektedir (Erdogan, 2014, s.153).
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Bankalar, toplamis olduklart fonlardan veya 0z kaynaklarindan kredi
kullandirmaktadirlar. S6z konusu kullandirilan kredilerin belirlenen kar hedeflerine
ulagsmasi ve 0deme yikimluluklerinin yerine getirilmesi gerekir. Bu sayede geri
doniislerin zamaninda gergeklesmesi saglanir. Bu sebeple bankalarin kredi
miisterilerini degerlendirmeye alirken, dogru degerlendirmede bulunmasi biiyik
onem tasimaktadir. Bankalar, dogru ve iyi bir sekilde degerlendirme yapmadiginda,
dogru kararlar veremeyebilirler. Bu durum kredi riskine yol agmaktadir (Candogan

ve Altan, 2014, s.266).

Bankalar, kredi verirken risk-getiri iliskisini degerlendirmeye almakla beraber
belirli bir seviyede kar elde etmenin de hesabini1 yapmalidir. Bu dogrultuda krediler,
bankanin iistlenmis oldugu riskleri giderebilecek seviyede ve tiim maliyetler ele
alinarak fiyatlandirilmalidir. Kredinin hangi vadede verilecegi veya kredinin verilip
verilemeyecegi  degerlendirilmeye alinirken bankalar bekledikleri getirinin
karsiliginda alinacak riskleri de géz Oniinde bulundurmali, bu durumu
gerceklestirirken de fiyatlandirilan ve fiyatlandirilmayan 6geleri miimkiin oldukca
ayr1 ayrt degerlendirmelidirler. Riskler dikkate alindiginda bankalar kotiimser
senaryolart ve bunun kredi alan iizerinde yer alan etkilerini de dikkate almalidir.
Bankalar ortaya c¢ikmasi beklenen muhtemel kayiplar i¢in karsilik ayirirken,
beklenmeyen kayiplart gidermek icin de yeterli diizeyde sermaye bulundurmalidirlar

(Boyacioglu ve Takan, 2010, s.574).

Bankalarin kars1 karsiya kalmis olduklari tiim riskler gibi kredi riski de banka
igin biiyiikk 6nem tagimaktadir. Kredi misterilerinin faiz ve anapara 6demelerinde
gecikme olmasi, yapilandirma ve vade uzatimlari gibi taleplerinin artmasi veya
O0deme giicliikklerinin yasanmasi1 aktif kalitesinin bozulmasina, kisa vadeli
alacaklarmin uzun vadeye doniismesine ve bankanin tasidigr yiikiimliiliikleri
zamaninda yerine getiremeyecegi endiselerinin artmasina neden olmaktadir. Likidite
sorununa yol agarak nakit akislarinda bir yavaslamaya ve belirsizliklere sebep olan
bu gelismeler, bankanin imajinin sarsilmasina yol acacagi gibi, maliyetlerinde ortaya
cikan artisa, karliliginda azalmaya, yeni mevduat girislerinin engellenmesine, halka
actk bir sirket olmasi durumunda hisse senetlerinde meydana gelen deger

kayiplarina, aktiflere oranla ¢ok az miktarda yer alan 6z kaynaklarda meydana gelen
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tikenmeye ve daha da ileri bir risk olarak bankacilik sisteminin digina ¢imasina yol
acabilmektedir (Yariz, 2012, 5.84).

Likidite Riski: Likidite riski, bankanin pasiflerindeki yiktmlilikleri
karsilayamamas1 durumu olarak tanimlanmaktadir. Likidite riski bankalarin,
yukumluliklerindeki azalmayi iyi bir sekilde diizenleyememesi veya aktiflerinde
meydana gelen artisi1 karsilayacak diizeyde yeterli kaynak bulunduramamasi sonucu
ortaya ¢ikmaktadir. Likiditeye ihtiyag duyan bir banka, kisa zamanda
yukiimliliiklerini artirmak veya aktifleri makul bir fiyatla nakde cevirmek yoluyla
ihtiya¢ duydugu fonu elde edemeyebilir. Olagan dis1 zamanlarda likiditede meydana
gelen yetersizlik sonucu, bankanin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumuyla
karsilasilabilir. Likidite riski, mevduat c¢ekilislerini veya Kkredi taleplerini
karsilayabilmek amaciyla kisa zamanda fon temin etme maliyeti seklinde
tanimlanabilir. Likidite riski, genel olarak miisterilerin pozisyonlarini, yatirimlarini

likidite etmek istemeleri durumunda ortaya ¢ikmaktadir (Teker, 2006, s.7).

Likdite riski, fonlama riski seklinde de ifade edilmekte ve gereksinim duyulan
fonun istenilen maliyette ve zamaninda elde edilememesi veya elde bulunan
varliklarin istenilen fiyattan ve zamaninda elden ¢ikarilamamasidir (Yiicel vd. 2007,
s.2). Bankalarin aktiflerini fonlamak amaciyla faydalandigi kaynaklarin maliyetinde
meydana gelen artiglar zaman igerisinde fon bulunamamasina ve likidite acigina
striklenmesine yol acabilmektedir (Mermod, 2011, s.112). Bankanin asir1 diizeyde
likidite acig1 yasamasi, Odemelerinde kullanabilecegi diizeyde hazirda para
bulunduramamasi, bankanin iflasina neden olabilir. Benzer sekilde bankanin, 6nemli
bir kredili miisterisinin iflasi, beraberinde bankanin kullanimi i¢in tahsis edilen kredi
limitlerinin ve olanaklarmin durmasima Ssebep olabilir. S6z konusu bu durum,
bankanin nakit akisini ve kaynak girisini 6nemli dl¢lide etkileyeceginden, bankanin
iflasina ya da bankanin ¢ok gii¢c durumda kalmasina neden olabilmektedir (Ulusoy,

2013, 5.369).

Likidite riski, bankacilik sektoriinde karsimiza ¢ikan 6nemli risklerdendir ve
bankanin yiikiimliiliiklerini gerceklestirebilecek likiditeyi elinde bulunduramamasi
seklinde tanmimlanmaktadir. Likidite riskini meydana getiren, kredi talebinde

bulunanlarin ne zaman ve ne miktarda paraya ihtiya¢ duyduklarinin bilinememesi ve
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mevduat sahiplerinin ne zaman ve ne miktarda mevduat geri cekeceklerinin
ongorilememesi durumudur. Bu sebeple bankalar, hem kredi faaliyetlerini ve
yatirimlarini  siirdiirebilme, hem de mevduat sahiplerinin taleplerini yerine
getirebilmek igin yeterli miktarda kullanilabilir likit fon elde etmek zorundadir.
Bankalar mevduatlarini istikrarli sekilde artirip, kredi biiylimesini daha onceden
tespit edip soz konusu artan mevduatlarla karsilayabiliyorsa, likidite riski azalirken,
likidite riskinin yonetimi de kolay hale gelecektir. Bu durumun tersi
gerceklestiginde, yani likidite riskinin artis gosterdigi bir durumda bankalar,
kredilere limit koyarak, kredi vadesini diisiirlip, kaynak yapisini yalnizca mevduata
baglamayip, cesitlendirip menkul kiymet ihra¢ etmek yoluyla ya da para
piyasasindan Odiing fon elde ederek optimum seviyede likiditeye ulasip likidite

riskini azaltmaya ¢alismaktadir (Celik ve Akarim, 2012, s.1-2).

Likidite riski tanimlarindan ve agiklamalarinda goriildiigii gibi s6z konusu
likidite riskinin yonetilebilmesi icin bankalar ellerinde yeterli 6lctde likit aktif
bulundurmalidir. Likit aktiflerin yetersiz oldugu zamanlarda bankalarin ellerinde
kolay bir sekilde nakde cevrilebilen aktifler bulundurmalar1 6nem teskil etmektedir.
Likidite riskinin onlenmesinde mevduat cikiglarinin engellenmesi de diger bir
yontemdir. S6z konusu durumlar gercgeklestirilmeyip, likidite riski i¢in Onlemler
alinmadiginda, bankanin aktifleri ve karlar1 yiiksek olsa bile likidite de yasanan

problem bankalarin sorunlar yasamasina sebebiyet verecektir.

Gider Yonetimi: Ozellikle yonetim etkinligi dikkate alindiginda karlihigin
diger bir belirleyicisi banka giderleridir. Birgok ampirik calismada finansal
kuruluglarda giderlerin azaltilmasinin 6ncelikli etkinligi, buna bagl olarakta karlilig

artirdig1 tespit edilmistir(Alp vd,. 2010, s.5).

Bankalarin faaliyetlerini siirdiiriirken katlanmis olduklar1 giderler, karliliga
onemli olclide etki saglamaktadir. Tlgili literatiirde, faaliyet giderlerini temsil etmek
icin ¢ogunlukla personel harcamalarinin toplam aktiflere orani kullanilmaktadir.
Personel harcamalarinin toplam aktiflere oranlanmasi, isgiicli verimliligini gosteren
bir degisken olmasinin yaninda, bankanin faaliyet giderlerinin 6nemli bir kalemi
olmasi nedeniyle de bir maliyet unsuru olarak degerlendirilmektedir (Giingoér, 2007,
s.44).
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Menkul Degerler: Banka karliligina etkide bulunan bagka bir degisken de,
bankalarin sahip olduklar1 menkul degerlerdir. Ulkemizde faaliyette bulunan
bankalarin bilangolar1 kontrol edildiginde, menkul degerlerin genel olarak devlet i¢

borglanma senetlerinden olustugu goriilmektedir (Gilingor, 2007, s.44).

Menkul degerler taginabilir nitelikte olan ekonomik kiymeti ifade etmekte ve
paraya cevrilmesi ya da para ile ifade edilmesi muhtemel kiymetlerdir. Tahvil, hisse
senedi gibi degerlerdir. Bankalarin 1990’11 yillardan sonra reel kesime kaynak
aktarma yerine kamunun en biiyiik fonlayicist haline gelmeleri bilango yapilarinda
koklii bir déniisiim yasanmasina neden olmustur. Ozellikle 32 sayili kararla serbest
hale gelen sermaye akimlari; artan reel faizlerin g¢ekiciligi ile birlikte sicak para
giriglerinin artmasini ve bunun sonucu olarak bankalarin a¢ik pozisyon vermesi yolu
ile kamuyu fonlamasimi beraberinde getirmistir. S6z konusu durum bankacilik
kesiminin bilango yapilarinda degisiklige yol agmis ve bu degisim neticesinde
bankalar dncesinde karsi karsiya gelmedikleri likidite, kur ve faiz riskiyle karsi

karsiya gelmislerdir (Aydin, 2002, s.1).

Isgiicii ve Sermaye: Bankalarm iki 6nemli girdisi, isgiicii ve sermayedir.
Sermayeye ait karlilik oranlar1 hesaplandiktan sonra isgilicii verimliliginin hesaba
dahil edilmesi de, bankanin performansinin degerlendirilmesi agisindan Onem
tasimaktadir. Ancak bankacilikta ciktilarin fiziki olarak Sl¢ltimii yapilamadigindan ve
aynt zamanda Olciilmeye girisildiginde de anlamli  sonuglar ortaya
koyulamadigindan; kar, aktif(varlik) tutari, parasal giderler, briit faaliyet geliri gibi
sayisal biiytlikliiklerden faydalanarak isgiicii verimliligi Olciilebilmektedir(Akgiic,
2012, s.540).

Bazi ¢aligsmalarda banka sermaye oraninin banka karliligini en c¢ok etkileyen
bagimsiz degisken oldugu ifade edilmektedir. Karlilik ve sermaye orani arasinda
pozitif bir iliskinin olmasi, saglikli bir sermaye yapisina sahip bir bankanin daha
yiiksek bir oranda kar saglayacagi anlamimi tasimaktadir. Bunun sebebi sermayesi
giiclii olan bir bankanin daha uygun maliyetli fon temin edebilmesi ve iflas etme
riskinin diisiik olmasindan kaynaklanmaktadir. Diisiik sermaye oranina sahip olan bir

banka yiiksek bir kaldiraca sahip oldugundan ayni zamanda yuksek riske de sahip
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olacaktir. Bu nedenle fonlama maliyetlerinde bir yiikselme ortaya ¢ikacak ve banka

kar1 bu durumdan olumsuz yonde etkilenecektir (Kugikbay, 2017, s.139).

Ozkaynaklar/ (Kredi +Piyasa+ Operasyonel Riske Esas Tutar): Sermaye
yeterliligi rasyosu olarak da ifade edilmektedir. Oz kaynaklar bankanm olasi
kayiplarina karsi bir tampon gorevi gormekte ve ortaya ¢ikabilecek zararlarin, borg
verenleri zarara ugratmayacak sekilde karsilanabilmesine olanak tanimaktadir. GUcli
bir sermaye yapisina sahip olan bir bankanin, yiiksek bir getiri saglayabilmek adina

daha fazla risk alabilecegi tahmin edilmektedir (Yagcilar ve Demir, 2015, 5.223).

Geleneksel goriiste, bor¢clanmaya yonelik olarak vergi avantajlar1 sebebiyle
banka sermayesinin yiiksek olusu sonucu yiiksek maliyet olusurken karlilig
distiriicii yonde olmasima karsin, sermayedeki yiikselis, isletmenin diisiik kaynak
maliyeti araciligi ile iflas riskini azaltirken ayni zamanda isletmenin riskini de
diistirmektedir. Bankalar, fayda ve maliyet arasinda ki istikrar1 saglayarak optimum
sermaye diizeyinde calismayi ister. Fakat gerekli olan sermaye rasyosu dizenleyici
otorite aracilifiyla belirlenmektedir. Ayrica bankalarin  optimum sermaye
gereksinimleri konjoktiire de baglidir. Olumsuz konjonktiir beklenen maliyeti
artirdiginda, sermaye yeterlilik oranindaki yilikseklik karliligi artirmaktadir.
Ekonominin canlanma doénemlerinde sermaye rasyosunun yiiksek olusu, karliligi

negatif oranda etkileyebilmektedir (Balaylar ve Ozdemir, 2018, s.60).

Bankaciik Sektorinin Payi: Banka karliligina etkide bulunan sektorlerle
alakal1 degiskenler igerisinde yer alan sektor payi, sektorde bulunan biitiin bankalarin
aktif toplamlariin GSYH’ye oranlanmasi ile bulunmaktadir. S6z konusu oranla
bankalarin aktif toplamlarinin GSYH’da yer alan rolii tespit edilerek, bankalarin aktif
karliliklarina olan etkisi yaratilmaya ¢alisilmaktadir. Sektoér payi, bankalarin
saglamis olduklar1 finansmanin ve banka sektoriinlin gelisiminin ekonomi

igerisindeki 6nemini ortaya koymaktadir (Giilhan ve Uzunlar, 2011, s.346).

Sektor yapisi ile karlilik arasindaki muhtemel iliskide 6zen gosterilmesi
gercken bir bagka etken de sektdrde yer alan yogunlasmadir. Yogunlagsma orani

genel itibariyle sektorde yer alan aktif toplamlar1 en biiylik bes veya on bankanin,
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biitiin sektordeki bankalarin aktif toplamina oranlanmasi sonucu bulunmaktadir

(Glngor, 2007, s.46).

2.2.2. Banka Karhiliginmin Makro Ekonomik Belirleyicileri

Ekonomik biiylime, issizlik, enflasyon, faiz oram1 ve doviz kuru banka

karliligim etkileyecek baslica makroekonomik degiskenler arasinda yer almaktadir.

Ekonomik Blyume: Ekonomik buyume, bir tlkede, Gretim kapasitesinin,
iiretimin ve dolayisiyla milli gelirde meydana gelen artig olarak tanimlanabilir. Bir
iilkede kisi basina reel gelir, bir yildan 6biiriine artiyorsa, s6z konusu ekonominin
biiylidiigli kabul edilir. Bir iilkede ekonomik biiyiimenin gerceklestirilebilmesi i¢in,
yatirimlarin artirilmasi gerekir. Daha fazla yatirnm saglamanin yolu da tasarruf
artisina baglidir. Bir iilkede tasarruf oran1 ne kadar biiyiikse, yatirim orani da o denli
biiyiikk olacagindan, biiyiime hiz1 da, 6teki kosularin degismemesi sartiyla 0 denli
yiiksek olacaktir (Dinler, 2000, s.510-512).

Ulke igerisinde ekonomik kosullarda meydana gelen bir iyilesme
kredi borcu olanlarin 6deme giiglerini artirirken, tiiketici ve yatirimcilarinda
banka kredilerine olan taleplerinde bir artisa neden olabilir. Bu durumda
artan kredi talepleri ve O0deme giici banka karlilhiginda bir artis yaratabilir.
S6z konusu durumun aksi yasandiginda yani ekonomik kosullarin
kotiilesmesi, bankalarin kredi portfoylerinde bir zayiflamaya ve krediler igin
fazladan karsiik ayirmalarina yol agarak banka karliligimin  olumsuz
etkilenmesine sebep olabilir. Bu nedenle, Ulkede meydana gelen ekonomik
bliylimenin banka karlilig1 tiizerinde pozitif bir etkide bulunacagi beklenebilir

(Isik vd., 2017, 5.370).

Enflasyon: Bankalarin karliligin1 etkileyebilecek en 6nemli makroekonomik
degiskenlerden birisi de enflasyon oranidir. Bir ekonomide genel fiyat dizeyinde
meydana gelen siirekli artisa enflasyon denir. Gerek teorik gerekse uygulamada
enflasyon siirekli fiyat artis1 ve dolayisiyla paranin degerinde meydana gelen siirekli

diisiis olarak algilanmaktadir (Oktay, 1998, s.198).
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Enflasyon egilimlerinin olustugu donemlerde biitin mal ve hizmetlerin
fiyatlarinda artis gozlenmesi zorunlu degildir ve tek bir fiyat ya da fiyat grubu yerine
fiyatlar genel seviyesi goOsterge alinmaktadir. Yiksek enflasyon, bankacilik
sektoriinde belirsizlikte bir artisa neden olurken para ikamesini de hizlandirmaktadir.
Kamu kesiminin artan bor¢lanma gereginin yarattii yiiksek reel faizler ve yiiksek
enflasyon, bankalarin yurt disindan goreli olarak ucuza temin ettikleri kaynaklari
kamu agiklarinin finansmaninda kullanmalarin1 cazip bir hale getirmistir ve bdylece
genel itibariyle sistemde verimliligin diisiik olmasina ragmen, faiz marjlarinin
yiiksek olmasi karliligin da yliksek bir seyir izlemesine sebep olmustur (Kaya, 2001,
5.6).

Diisiik enflasyona sahip iilkelerde, aktif karliliklarinin diistik oldugu
goriilmektedir. Ayn1 zamanda yiiksek enflasyonun yasandigi iilkelerde, gelirlerin
giderlerden daha fazla bir artis gosterdigi diistiniilmektedir(Atasoy,2007, s.45).Yani,
tam olarak enflasyon tahminin de bulundugumuzda ve bankalarin gelirlerini faaliyet
giderlerinden daha fazla oOl¢lide artirmak amaciyla faiz oranlarinda ayarlama
yapildiginda, yiiksek enflasyonun karliliga daha biiyilkk oranda etki sagladigi
gordlebilir.

Faiz Oram: Faiz, bir dGretim faktori olan sermayenin (retimden
almis oldugu pay veya sermayenin belli bir siire bagkasina 06diing olarak
verilmesinin karsihiginda odenen fiyat seklinde tanimlanmaktadir. Odenen
faizin oransal olarak ifade edilmesi faiz ~oram1 kavramim1 ortaya
cikarmaktadir. Faiz orani, borglanilan ya da kullanilan tutarin yiizdesi
seklinde ifade edilen bor¢glanma maliyetidir. Ayn1 zamanda faiz orani,
borglanma  sonucunda  karsilasilan ek  Odemenin  borglanilan  tutara
oranlanmast sonucu bulunmaktadir. Faiz oranlart igerisinde en Onemlileri
reel ve nominal faiz oranlaridir. Nominal faiz orani, piyasada gergeklesen ve
gozlemlenebilen faiz oranidir. Vadeli mevduat faiz oranlari ve sabit getirili
finansal varliklarin (tahviller) o anda gecgerli olan fiyatlara gore ortaya konan
getiri oranlari nominal faiz oranimi tamimlamaktadir. Reel faiz orami, nominal
faizin enflasyon ile iligkilendirilmis bi¢imidir. Beklenen enflasyona gore
diizeltilmis faiz oranmidir. Yani nominal faiz oranindan beklenen enflasyonun

cikarilmasiyla bulunmaktadir. Piyasada ifade edilen nominal faiz, reel faiz
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ile beklenen enflasyonun toplanmasi ile bulunmaktadir (Afsar ve Afsar,

2010, 5.122).

Reel faiz oranlar1 ile karlilik gostergeleri arasinda pozitif iliski s6z
konusudur ve reel faiz oranlarinda meydana gelen artis bankalarin

karliliklarina olumlu bir etki yaratmaktadir ( Kaya, 2002, s.13).

Doviz ve Ddéviz Kuru: Giunlik kullanimlarda yabanci iilke paralari ve
nakte doniistiiriilebilen mevduat hesabi, banka havalesi, 6deme emri, doviz
policesi gibi yabancit paralar doviz olarak adlandirilir. Ulusal ekonomiler
icerisinde denge ve uyum saglayan makroekonomik degisken olup, yabanci
Ulke para biriminin ulusal para cinsinden degeri doviz kuru seklinde ifade
edilmektedir. Bir {ilkenin wulusal parast deger kaybettiginde, ithal mallar
nispi fiyatlarinda bir artis yasanmakta ve yurtigindeki tiiketiciler igin ithal
mallari daha pahali olmaktadir. Yabancilar agisindan incelendiginde, ihrag
mallar1 nispi fiyatlarinda bir diisiis yasanmakta ve ithal mallara olan yurtigi
talep azalirken, ihra¢ mallara olan yurt dis1 talepte bir artis yasanmaktadir.
Bir iilkenin ulusal parasi degerlendiginde ise, bu durumun tam tersi soz
konusu olmaktadir ve ithal mal fiyatlar1 ucuzlarken ithal mallara olan yurtici
talep artmaktadir. Yabancilar agisindan ihra¢ mallar daha pahali oldugundan

talepleri azalmaktadir (Erdal ve Pinar, 2011, 5.423-424).

2.3. BANKA KARLILIGININ BELIiRLEYICILERINE iLiSKIiN AMPIRiK
LITERATUR TARAMASI

Ampirik literatiirde banka karliliginin belirleyicilerini aragtiran g¢alismalarda
genellikle banka ve sektore 6zgii ozellikler (i¢sel degiskenler) ile makroekonomik
degiskenler (dissal degiskenler) baslica belirleyiciler olarak kullanilmistir. Ilgili
ampirik literatir sonucunda farkli bulgulara ulasilmistir. Bununla birlikte Tablo
1’den de goriildiigii lizere cogu calismada banka sermayesi, faiz dis1 gelirler, faaliyet
cesitlendirmesi ile ekonomik biiylimenin banka karliligini pozitif etkiledigi, kredi
riski, maliyet/gelir oraninin da banka karliliginm1 negatif etkiledigi goriilmektedir.
Ayrica banka biyiikliigi, likidite durumu, kredi biiylime orani, bankacilik sektorii

yogunlagma orani, enflasyon, vergiler ve faiz oranlarmin da banka karliliginin



55

onemli belirleyicileri arasinda yer aldig1, ancak s6z konusu etkenlerin banka karlilig

tizerindeki etkisinin iilkeler arasinda degiskenlik gosterdigi goriilmektedir.

Tablo 1:Banka Karhihgmin Belirleyicileri

Banka karhh@inin

belirleyicileri

Banka karhhg iizerindeki etkisi

Pozitif

Negatif

Banka sermayesi, sermaye

yeterlilik oran1

Pasiouras ve Kosmidou (2007),
Athanasoglou vd. (2008), Alp vd.
(2010), Ana vd. (2011), Staikouras

ve Wood (2011), Samirkas vd.

(2014), Giines (2015), Petria vd.

(2015), Rahman vd. (2015)

Ali vd. (2011), Saona (2011),
Qin ve Pastory (2012)

Banka biytikligi

Flamini vd. (2009), Alp vd. (2010),
Roman ve Tomuleasa (2013), Petria
vd. (2015), Topak ve Talu (2017)

Pasiouras ve Kosmidou (2007),

Roman ve Tomuleasa (2013)

Likidite durumu

Anavd. (2011)

Alp vd. (2010), Roman ve
Danuletiu (2013)

Faiz dis1 gelirler (licret ve

komisyonlardan elde

Ana vd. (2011), Samirkas vd.
(2014), Topak ve Talu (2017)

isletme giderleri

edilen gelir)
) o Dietrich ve Wanzenried (2011),
Faiz gelirleri =
Céapraru ve Thnatov (2015)
Pasiouras ve Kosmidou (2007),
Athanasoglou vd. (2008), Alp
Maliyet/gelir orani,

vd. (2010), Dietrich ve
Wanzenried (2011), Topak ve
Talu (2017)

Kredi biiyiime orani,
kredi/mevduat orani,
kredi/toplam varliklar

orani

Rahman vd. (2015), Menicucci ve
Paolucci (2016), Kutlay (2017),
Kohlscheen vd. (2018)

Ana vd. (2011), Staikouras ve
Wood (2011), Reis vd. (2016)

Kredi riski, takipteki
krediler, kredi kayip
karsiliklari

Flamini vd. (2009)

Athanasoglou vd. (2008), Ana
vd. (2011), Dietrich ve
Wanzenried (2011), Staikouras
ve Wood (2011), Roman ve
Danuletiu (2013), Petria vd.
(2015), Capraru ve Ihnatov
(2015), Menicucci ve Paolucci
(2016), Topak ve Talu (2017)
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Banka karhhi@inin Banka karhhg iizerindeki etkisi

belirleyicileri Pozitif Negatif

) ) ) ) Flamini vd. (2009), Petria vd.
Faaliyet cesitlendirmesi

(2015)
Short (1979), Bourke (1989), Staikouras ve Wood (2011),
Bankacilik sektori Molyneux ve Thornton (1992), Ana Roman ve Danuletiu (2013),
yogunlagma orani vd. (2011), Roman ve Tomuleasa Roman ve Tomuleasa (2013),
(2013) Capraru ve Thnatov (2015)

Athanasoglou vd. (2008), Flamini
) vd. (2009), Roman ve Danuletiu
Ekonomik blyime Roman ve Tomuleasa (2013)
(2013), Roman ve Tomuleasa

(2013), Giines (2015)

Athanasoglou vd. (2008), Roman ve | Roman ve Tomuleasa (2013),

Enflasyon
Tomuleasa (2013), Giines (2015) Rahman vd. (2015)
Vergiler Dietrich ve Wanzenried (2011)
Faiz oranlari Staikouras ve Wood (2011) -

Bankalarin karliliginin belirleyicilerine yonelik yapilan ilk c¢aligmalardan
birinde Short (1979), bankacilik sektorii yogunlagsma oraninin Kanada, Bat1 Avrupa
ve Japonya’da faaliyet gosteren 60 bankanin karliligi iizerindeki etkisini analiz
etmigler ve yogunlagma oraninin banka karliligin1 pozitif etkiledigini belirlemislerdir.
Bourke (1989) da benzer bulgulara ulagmistir. Diger yandan Molyneux ve Thornton
(1992) panel regresyon analizini kullanarak 1986-1989 dodneminde 18 Avrupa
iilkesinde faaliyet gosteren bankalarin karliliklarinin belirleyicilerini arastirmiglardir.
Calismalar1 sonucunda nominal faiz oranlari, bankacilik sektorii yogunlagma orani ve

kamu sahipliginin banka karliligin1 pozitif etkiledigini belirlemislerdir.

Kaya (2002), panel veri analizini kullanarak Tirkiye’de 1997 ile 2000 yillar1
arasinda banka karliliginin belirleyicilerini aragtirmistir. Analizde ortaya ¢ikan
sonuglara gore net faiz marjinin temel mikro belirleyicileri olarak 6z kaynaklar,
likidite, personel harcamalari, mevduatlar ve piyasa payr bulunmustur. Aktife gore

getiride, Ozkaynak, likidite, personel harcamalari, krediler, kotii aktifler ve
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mevduatlar mikro belirleyiciler olarak belirlenmistir. Ozkaynaga gore getirinin
bankacilik sektoriine ait belirleyicileri, menkul degerler cilizdani, likidite, personel
harcamalari, mevduatlar, krediler, piyasa pay1 ve yabanci para pozisyonu anlamli bir

sekilde gosterilmistir.

Pasiouras ve Kosmidou (2007), panel regresyon analizini kullanarak 1995-
2001 déneminde 15 AB ulkesinde faaliyet gosteren 584 yerli ve yabanci bankalarin
karlhiliklarimin ~ belirleyicilerini  aragtirmiglardir. Calismalar1  sonucunda banka
sermayesinin banka karliligin1 pozitif, maliyetlerin gelire oran1 ve banka
biiyiikliigiiniin  banka karliligin1 negatif etkiledigini, ekonomik biiylime ile
enflasyonun banka karlilig1 iizerindeki etkisinin yerli ve yabanci banka durumuna
gore farklilik gosterdigini belirlemislerdir. Athanasoglou vd. (2008) dinamik panel
regresyon analizini  kullanarak 1985-2001 dodneminde Yunan bankalarin
karliliklarinin belirleyicilerini aragtirmiglar. Calismalar1 sonucunda banka sermayesi,
tiretkenlik biiylimesi ve ekonomik biiylime ve beklenen enflasyon oraninin banka
karliligimi pozitif etkiledigi, kredi riski ve isletme giderlerinin ise banka karliligini

negatif etkiledigini belirlemislerdir.

Atasoy (2007), panel regresyon analizini kullanarak 1990-2005 déneminde
Tirkiye’de banka karliligimin belirleyicilerini arastirmistir. Calisma sonucunda
Ozkaynak ve net faiz gelirinin aktif karliligini pozitif etkiledigini belirlemistir. Elde
edilen bu sonug, sermaye yeterliligi gii¢lii olan bankalarin, sermaye maliyetlerinin
diisiik oldugunu ve s6z konusu sermaye maliyetlerinin diisiik olmas1 da karlilik
performansini olumlu yonde etkiledigini gostermektedir. Ayrica ¢alismada duran
aktif degiskeni ile aktif karlilig1 ve net faiz geliri arasinda istatiksel olarak negatif
iligkiler bulunmustur. Duran aktifler faiz getirisi olmayan aktifleri igerdiginden,
duran aktiflerin payinda meydana gelen bir artis, faiz gelirlerinde bir azalmaya yol
acarak karlillkk performansinin olumsuz yonde etkilenmesine sebep olacaktir.
Takipteki alacaklar i¢in ayrilan 6zel karsilik giderleri ile net faiz gelirleri arasinda
pozitif, aktif karlilig1 ile de negatif bir iliski saptanmistir. Panel veri regresyon
sonucuna gore, aktif karlilig1 lizerinde en fazla etkide bulunan agiklayici degiskenin
bankalarin operasyonel verimliligini ortaya koyan faiz dis1 giderlerin toplam aktiflere
oranidir ve bu oran da meydana gelen bir artis banka karliligimi olumsuz yonde

etkilemektedir. Aktif karlilig1 ile mevduatlarin toplam aktiflere oram1 degiskeni
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arasinda, krediler ve aktif biliylikligii ile aktif karlilig1 arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir iliski elde edilememis ve mevduatlarin toplam aktiflere oran1 degiskeni

ile net faiz geliri arasinda negatif bir iligki belirlenmistir.

Yildirim (2008), Tiirk bankacilik sektoriiniin (kalkinma ve yatirim bankalari
ile mevduat bankalari) 2002-2007 yillar1 arasindaki dénemde c¢oklu regresyon
yontemini arastirarak 6zkaynak karliliginin ve aktif karliliginin mikro ve makro
belirleyicilerini analiz etmistir. 2002 yili ve sonrasinda yapilan c¢alismalarda
enflasyonda meydana gelen azalmanin, biitge agiklarindaki diislisiin ve ekonomik
biiyiimenin bankacilik sektdriindeki karliliga olumlu yonde bir etki sagladig
sonucuna ulasilmistir. Analizde mikro degiskenler agisindan inceleme yapildiginda
O0zkaynaklarin toplam varliklara oramimin karlilik {izerinde pozitif, bilango disi
islemlerin toplam varliklara oraninin karlilik tizerinde ise negatif bir etkide
bulundugu sonucu tespit edilmistir. Kredilerin varliklara orani, likit varliklarin
varliklara oram1 ve menkul degerlerin varliklara oraninin duragan hale getirilmis

bi¢cimlerinin karlilikla anlamli bir iligkiye sahip olunmadigi sonucuna varilmaistir.

Flamini vd. (2009), regresyon analizi ile 1998-2006 déneminde 41 Sahra alt1
Afrika iilkesinde 389 bankanin karliliklarinin  belirleyicilerini  arastirmislar.
Calismalar1 sonucunda kredi riski, banka biiylikligii, faaliyet cesitlendirmesi, 6zel
miulkiyet ve ekonomik blytmenin banka karliligini pozitif etkiledigi, enflasyonun ise

banka karliligin1 negatif etkiledigi bulgularina ulagmislardir.

Alp vd. (2010), panel regresyon analizini kullanarak 2002-2009 déneminde
Tirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin karliliklarinin belirleyicilerini arastirmislar
ve caligmalar1 sonucunda banka sermayesi ile banka biiyiikliigiiniin banka karliligini
pozitif, likidite durumu ile faaliyet giderlerinin ise banka karliligin1 olumsuz

etkiledigini belirlemislerdir.

Dagidir (2010), Tirkiye’de makroekonomik degiskenlerin banka karliligina
nasil bir etki sagladigini arasgtirmistir. Ele aldigi ¢aligmasinda banka karliliginin
belirleyicisi olarak faiz marj1 degiskeni secilerek, faiz marji ile makroekonomik
degiskenler olarak sanayi iiretim endeksi, tretici fiyat endeksi ve gayri safi yurtici

hasila degiskenleri kullanilmistir. Analizde yer alan sonuglara gore, faiz marji ile
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tiretici fiyat endeksleri arasinda negatif bir iliski ortaya ¢ikmig ve ele alinan donem
icerisin de gayri safi yurti¢i hasila degiskeninin faiz marj1 lizerinde anlamli bir etkisi
olmadig1 sonucuna varilmistir. Faiz marj1 ile sanayi liretim endeksi arasinda negatif

yonde bir iliski bulunmustur.

Ana vd. (2011), dinamik panel regresyon analizini kullanarak 2003-2008
doneminde Hirvatistan’da faaliyet goOsteren 28 ticari bankanin karliliklarinin
belirleyicilerini arastirmiglardir. Calismalar1 sonucunda banka sermayesi, iicret ve
komisyonlardan elde edilen gelir, likidite ile banka yogunlagma oraninin banka
karliligint pozitif, kredi/mevduat orani ile takipteki kredilerin negatif etkiledigini
belirlemislerdir. Dietrich ve Wanzenried (2011), dinamik panel regresyon analizini
kullanarak 1999-2009 tarihleri arasinda kriz Oncesi ve kriz sonrasi donemde
Isvigre’de faaliyet gosteren 372 ticari bankanin karliliklarinin belirleyicilerini
arastirmiglardir. Calismalar1 sonucunda banka sermayesi ile takipteki kredilerin kriz
oncesi donemde banka karlilig1 iizerinde anlamli etkiye sahip olmadigi, ancak kriz
sonrasi donemde banka karliligi iizerinde negatif etkiye sahip oldugunu
belirlemiglerdir. Buna karsin daha biiyiikk ve daha kiiclik bankalarin orta olgekli
bankalara gore kriz dncesi donemde daha karlt olduklari, ancak kriz sonras1 donemde
banka biiyiikliigiiniin banka karliligin1 negatif etkiledigini belirlemislerdir. Ayrica
maliyet/gelir orani, mevduat biiylime orani, faiz gelirlerinin toplam gelirlere orani ile
vergilerin tiim donemlerde banka karliligini negatif etkiledigini tespit etmiglerdir.
Staikouras ve Wood (2011), panel regresyon analizini kullanarak 1994-1998
doneminde 685 Avrupa bankasinin banka karliliklarinin  belirleyicilerini
arastirmiglar. Calismalar1 sonucunda banka sermayesi ile faiz oranlarinin banka
karliligimin pozitif etkiledigini, kredi/toplam varliklar orani, takipteki krediler ile
bankacilik sektorii yogunlagsma oraniin ise banka karliligini negatif etkiledigini

belirlemiglerdir.

Bir baska ¢alismada Roman ve Danuletiu (2013), panel regresyon analizini
kullanarak 2003-2011 doneminde Romanya’da faaliyet gosteren 15 bankanin
karliliklarinin  belirleyicilerini  aragtirmiglardir. Calismalar1  sonucunda banka
blyiikligli ile ekonomik biiylimenin banka karliligini pozitif, likidite durumu,
takipteki krediler ile bankacilik sektorii yogunlasma oraninin ise negatif etkiledigini

belirlemislerdir. Roman ve Tomuleasa (2013), panel regresyon analizini kullanarak
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2003-2011 doneminde 7 AB ulkesi (Bulgaristan Cek Cumhuriyeti, Macaristan,
Letonya, Litvanya, Polonya ve Romanya)’nde faaliyet gosteren 86 bankanin
karliliklarinin ~ belirleyicilerini  arastirmiglardir. Calismalar1  sonucunda banka
blyiikligliniin Bulgaristan, Cek Cumbhuriyeti, Letonya ve Litvanya’da banka
karliligint pozitif, Polonya ve Romanya’da ise banka karliligin1 negatif etkiledigini
belirlemiglerdir. Ayrica bankacilik sektorii yogunlasma oranmin Macaristan,
Litvanya ve Romanya’da banka karliligin1 pozitif, Cek Cumhuriyeti ve Letonya’da
ise banka karliligin1 pozitif etkiledigini belirlemislerdir. Benzer sekilde ekonomik
bliylime ve enflasyonun banka karlilig1 {izerindeki etkisi iilkeler arasinda farklilik
gostermektedir. Diger yandan Samirkas vd. (2014), panel regresyon analizini
kullanarak 2003-2012 doneminde Tiirkiye’de mevduat bankalarinin karliliklarinin
baslica belirleyicilerini arastirmislar ve ¢alismalar1 sonucunda banka sermayesi ile
faiz dis1 gelirlerin banka karliligimi pozitif etkiledigi, mevduat faiz oranlarinin ise

banka karlili§in1 negatif etkiledigini belirlemislerdir.

Giines (2015), panel regresyon analizini kullanarak 2002-2012 ddneminde
Tiirkiye’de 22 mevduat bankasinin karliliklarinin  belirleyicilerini  arastirmistir.
Calisma sonucunda banka sermayesi, ekonomik biiylime ve enflasyonun banka
karliligini pozitif etkili oldugunu belirlemistir. Petria vd. (2015), regresyon analizini
kullanarak 2004-2011 doéneminde AB-27 Ulkelerinde bankalara ve sektdre 0zgi
etkenler ile makroekonomik etkenlerin banka karliligi tizerindeki etkisini analiz
etmislerdir. Caligmalar1 sonucunda banka biiyiikligii, sermaye yeterlilik oraninin
banka karliligini pozitif, kredi ve likidite riskinin banka karliligin1 negatif etkiledigini

belirlemislerdir.

Rahman vd. (2015), panel regresyon analizini kullanarak 2006-2013
doneminde Banglades’te faaliyet gosteren 25 ticari bankanin karliliklarinin
belirleyicilerini arastirmislardir. Calismalari sonucunda banka sermayesi, kredi
yogunlugunun banka karliligini pozitif, maliyet etkinligi ve bilango dis1 faaliyetler ile
enflasyonun banka karliligin1 negatif etkiledigini belirlemislerdir. Cépraru ve Thnatov
(2015) panel regresyon analizini kullanarak 2001-2011 déneminde AB-15
ilkelerinde banka karliliginin belirleyicilerini arastirmislardir. Caligmalar1 sonucunda
maliyetlerin gelire orani, kredi riski ve piyasa yogunlagma oraninin banka karliligini

negatif etkiledigini belirlemislerdir.
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Menicucci ve Paolucci (2016), panel regresyon analizini kullanarak 2009-2013
doneminde 35 Avrupa bankasi i¢in bankalara 6zgli 6zellikler ile banka karlilig
arasindaki iliskiyi analiz etmisler ve c¢alismalar1 sonucunda banka biyiikligi ile
banka sermaye oraninin, banka karliliginin anlamli belirleyicileri oldugunu, mevduat
ve kredi oranlarinin banka karliliginin pozitif, kredi kayip karsiliklarinin ise banka
karliligin1 negatif etkiledigini belirlemislerdir. Bir baska calismada Tunay ve
Mukhtarov (2016), panel regresyon analinizi kullanarak Azerbaycan’da 44 bankanin
karliliklarinin  belirleyicilerini  arastirmiglardir. Calismalari sonucunda 6zellikle
bankaya 06zgii Ozelliklerin (genel giderlerin toplam aktiflere orani, 6zkaynaklarin
toplam aktiflere orani, kredilerin toplam aktiflere orani, net faiz gelirlerinin toplam
aktiflere orani, banka biiyiikliigii (toplam banka aktifleri) banka karlilig1 tizerinde
anlaml etkiye sahip oldugunu belirlemislerdir. Bir bagka ¢alismada Medeiros-Garcia
ve Guerreiro (2016), panel regresyon analizinin kullanarak 2002-2011 ddéneminde
Portekiz’de 27 bankanin karliliklarinin belirleyicilerini arastirmislardir. Calismalari
sonucunda banka ve sektore 0zgii etkenler ile makroekonomik degiskenlerin banka

karlilig1 iizerinde etkili oldugunu belirlemislerdir.

Reis vd. (2016), panel regresyon analizini kullanarak 2009-2013 déneminde
Borsa Istanbul’a kote 16 bankanin karliliklarinin belirleyicilerini arastirmislardir.
Calismalart sonucunda kaldira¢ orani ve kredi/mevduat oraninin banka karliligini
negatif etkiledigini belirlemiglerdir. Bir baska calismada Kutlay (2017), panel
regresyon analizini kullanarak 2003-2015 doneminde igsel ve digsal faktorlerin
Kuzey Kibris’ta bankalarin karliligr iizerindeki etkisini analiz etmis ve c¢alisma
sonucunda ig¢sel faktorlerin karlilik {izerinde anlamli etkiye sahip oldugunu
belirlemistir. Bu kapsamda toplam kredilerin toplam aktiflere orani ile toplam
kredilerin mevduata oran1 ve net faiz gelirlerinin net faiz giderlerine oraninin banka
karliligimmi pozitif etkiledigini, mevduatin pasiflerin i¢indeki paymin ise banka

karliligini negatif etkiledigini tespit etmistir.

Topak ve Talu (2017), panel regresyon analizini kullanarak 2005-2015
doneminde Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin karliliklarinin baslica igsel ve
dissal belirleyicilerini arastirmiglardir. Calismalar1 sonucunda mevduat faiz oranlari,

ticret ve komisyonlarin igletme giderlerine orani ve banka biiyiikliigiiniin bankalarin
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karliligint pozitif etkiledigi, takipteki krediler, sermaye yeterliligi ve isletme
giderlerinin bankalarin karliligin1 negatif etkiledigini tespit etmislerdir. Son olarak
Kohlscheen vd. (2018), panel regresyon analizini kullanarak 2000-2014 déneminde
19 yikselen piyasa ekonomisinde 534 bankanin karhiliklarinin ~ baglica
belirleyicilerini analiz etmislerdir. Caligmalari sonucunda kredi biyumesi ile uzun
vadeli faiz oranlarmin banka karliligint pozitif etkiledigini, kisa vadeli faiz

oranlarinin ise banka karliligin1 negatif etkiledigini belirlemislerdir.
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UCUNCU BOLUM:
3. BANKACILIK SEKTORU KARLILIGININ BELIRLEYICiLERIi: ORTA
VE DOGU AVRUPA BIRLiGi ULKELERiI ORNEGI

Bu ¢alismada panel regresyon analizi kullanilarak 1998-2015 déneminde icsel,
sektorel ve makroekonomik degiskenlerin Orta ve Dogu Avrupa Birligi geg¢is
ekonomilerinde bankacilik sektoriiniin karlilig1 tizerindeki etkisi analiz edilmistir. Bu
kapsamda birinci asamada c¢alismada kullanilan degiskenlerin duraganliklar
sinanmig, daha sonra panel regresyon analizinde kullanilacak modelin belirlenmesi
igin O6n testler yapilmistir. Son asamada ise; i¢sel, sektdrel ve makroekonomik
etkenlerin Orta ve Dogu Avrupa gegis ekonomilerinde bankacilik sektorii karliligi

uzerindeki etkisi panel regresyon yontemiyle analiz edilmistir.

3.1. CALISMANIN AMACI VE ONEMI

Bu calismanin amaci, igsel, sektorel ve makroekonomik etkenlerin Orta ve
Dogu Avrupa iilkeleri geg¢is ekonomilerinde bankacilik sektorti karliligr tizerindeki

etkisini tespit etmektir.

Bankacilik sektorii, tasarruflarin artmasi ve tasarruf sahipleri ile yatirimcilar
arasinda fon transferine katki saglayarak ekonomik biiyltimeyi olumlu etkilemektedir.
Bu nedenle bankacilik sektoriinlin finansal olarak saglikli sekilde yasamlarim
siirdiirmeleri mikro ve makroekonomik birimler acisindan ¢ok 6nemlidir. Nitekim
son yillarda bankacilik sektoriinde yasanan iflaslar birgok Ulkenin ekonomisini
olumsuz etkilemis ve bu filkelerin reel sektdrlerinde de kriz yasamalarina yol
acmistir. Bu calismada bankalarin performanslar iizerinde etkili olan igsel, sektorel
ve makroekonomik etkenler belirlenerek, ilgili literatiirekatki saglanmasi

hedeflenmektedir
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3.2. ORNEKLEM SECIiMi VE VERILERIN TOPLANMASI

Bu calismada panel regresyon analizi kullanilarak bankalara ve sektore 6zgii
Ozellikler ile makroekonomik degiskenlerin 11 Orta ve Dogu Avrupa Birligi gecis

ekonomilerinde bankacilik sektorii karlilig1 tizerindeki etkisi arastirilacaktir.

Calismanin bagimli degiskenini olusturan banka karliligi icin ilgili literatir
dikkate alinarak aktif karlili§i (ROA-return on assets) ve 6zkaynak karliligi (ROE-
return on equity) degiskenleri kullanilacaktir. Bankalara 6zgii 6zellikler i¢in banka
biiyiikliigii (mevduat bankalarin varliklarinin GSYH’ye orani), banka sermayesi
(banka sermayesinin toplam varliklara orani), kredi/mevduat orani, banka genel
giderlerinin toplam wvarliklara orani, bankalarin takipteki kredilerinin toplam
kredilere orani, yogunlagsma orani (en biiyiik bes bankanin varliklarinin toplam banka
varliklarina orani), 6zel sektore saglanan yurtici kredilerin GSYH’ye orani, kisi
basina GSYH biiyiime orami ve tiiketici enflasyon oranidir. Ayrica ¢alisma

doneminde krizlerin etkisini gérmek i¢cin KRIZ kukla degiskeni kullanilmistir.

Tablo 2:Veri Setinin Tanitimi

Degisken Tanimi Veri Kaynag:
Aktif karlilig1 (Bankalarin vergi sonrasi net
ROA karmnin yillik ortalama toplam varliklara orani) World Bank (2018b)
(%)

Ozkaynak karlili1 (Bankalarin vergi sonrasi net
ROE World Bank (2018b)
karmin yillik ortalama 6zkaynaklarina orani) (%)

Bankalarin biiyiikligii (Bankalarin toplam
BBUY World Bank (2018b)
varliklarinin GSYH’ye orani1) (%)

Banka sermayesi (Banka sermayesinin toplam

BSER World Bank (2018b)
varliklara orani) (%)

KREDI Kredi/mevduat oran1 (%) World Bank (2018b)
Banka genel giderlerinin toplam varliklara oram

BGID World Bank (2018b)

(%)

Bankalarin takipteki kredilerinin toplam kredilere

TAKKREDI World Bank (2018b)

orant (%)

En biiytlik bes bankanin varliklarinin toplam
BYOG World Bank (2018b)
banka varliklarina orani (%)
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Degisken Tanimi Veri Kaynag
Ozel sektore saglanan yurtigi kredilerin
OKREDI World Bank (2018b)
GSYH’ye oran1 (%)
BUY Kisi basina GSYH biiylime oran1 (%) World Bank (2018c)
ENF Tiiketici enflasyon orani (%) World Bank (2018¢)
KRIZ Krizleri gosteren kukla degisken

Calismanin o6rneklemi Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti, Estonya, Hirvatistan,
Letonya, Litvanya, Macaristan, Polonya, Romanya, Slovakya ve Slovenya’dan
olusmaktadir. Avrupa Birligi (AB)’ne giren {ilkelerin Birligin mevcut standartlarini
karsilamak i¢in yapisal bir doniisiim yasamalar1 nedeniyle Orta ve Dogu Avrupa
Birligi gecis ekonomileri 6rneklem olarak secilmistir. Verilerin varligi nedeniyle

calisma donemi 1998-2015 olarak se¢ilmistir.

Ilgili literatiirde dikkate alinarak aciklayici degiskenlerin banka karlilig
tizerindeki etkisine yonelik beklenen etkiler Tablo 3’te sunulmustur. Buna gore kredi
riski, takipteki krediler, banka genel giderleri ve ekonomik krizlerin banka karliligini
negatif etkilemesi beklenirken, finansal sektoriin gelisimi ile ekonomik biiyiimenin
ise banka karliligin1 pozitif etkilemesi beklenmektedir. Buna karsin banka
biiyiikliigii, banka sermayesi, bankacilik sektoriiniin yogunlagsma orant ile
enflasyonun banka karliligt tiizerindeki etkisi ilgili literatiirde degiskenlik

gOstermektedir.

Tablo 3:Aciklayici Degiskenlerin Banka Karlihg Uzerinde Beklenen Etkisi

Degisken Banka Karlihg Uzerinde Beklenen Etkisi
Bankalarin biiyiikligi +/-
Banka sermayesi +/-

Kredi/mevduat oram -

Banka genel giderleri -

Bankalarin takipteki kredileri -

Bankacilik sektoriiniin yogunlagma orani +/-

Ozel sektdre saglanan yurtici kredi (finansal +

sektoriin geligmisligi)

Ekonomik blyime +

Enflasyon +/-

Ekonomik krizler -
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Calismada ekonometrik analiz maksadiyla Stata 14.0 ve Gauss 10.0

yazilimlarindan yararlanilmistir. Calismada kullanilan veri setinin tanimlayici

istatistikleri

ile korelasyon matriksi

Tablo 4’te

sunulmustur.

Korelasyon

matriksinden de goriilecegi iizere aciklayic1 degiskenler arasinda yiliksek derecede

korelasyon bulunmamaktadir.

Tablo 4: Veri Setinin Tamimlayic1 Istatistikleri ve Korelasyon Matriksi

Degiskenler Ortalama Std. Sapma Minimum Maksimum
ROA 0.905101 1.503916 -6.48 4.24
BBUY 54.33949 21.55164 10.85 105.11
BSER 9.426919 2.447845 2 18.3
KREDI 105.5014 38.16913 36.95 257.32
TAKKREDI 7.738434 6.484708 0.2 31.6
BYOG 77.23783 12.01523 46.57 100
OKREDI 45.29384 20.52062 0.19 104.56
BUY 3.582367 4.328431 -14.55986 12.92044
ENF 5.003659 7.106698 -1.418123 59.09658
ROA BBUY BSER | KREDI | TAKKR | BYO | OKREDI BUY | ENF
EDI G
ROA 1.000
BBUY -0.2906 | 1.0000
BSER 0.0493 | -0.0243 | 1.0000
KREDI -0.1608 | 0.4639 | 0.0058 | 1.0000
TAKKREDI -0.3789 | 0.1411 | 0.1092 | -0.1102 1.0000
BYOG 0.0565 | -0.1239 | 0.1621 | 0.0833 -0.0799 | 1.000
OKREDI -0.2020 | 0.8993 | -0.0183 | 0.5575 -0.0054 | -0.047 1.000
BUY 0.4442 | -0.4586 | -0.0411 | -0.1098 | -0.3082 | 0.072 -0.3255 1.000
4
ENF 0.0018 | -0.3768 | -0.0324 | -0.2223 | -0.1152 | 0.082 -0.3071 0.0071 | 1.00
5 0
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3.3. EKONOMETRIK MODEL VE METODOLOJi

3.3.1. Ekonometrik Model

Calismada panel regresyon analizi kullanilarak 1998-2015 doneminde bankaya
ve bankacilik sektoriine 6zgli etkenler ile baslica makroekonomik degiskenlerin
Avrupa Birligi’nin 11 gecis ekonomisi bankacilik sektorii karliliklari iizerindeki
etkisi analiz edilmistir. Banka karlilig1 i¢in ilgili literatiirde dikkate alinarak aktif
karliligi (ROA) ve 6zkaynak karliligi (ROE) kullanilmistir. Dolayisiyla ¢alismada iki
model olusturulmustur. Diger yandan bankalara 06zgli ozellikler icin banka
bliytikligli, banka sermayesi, kredi/mevduat orani, banka genel giderlerinin toplam
varliklara orani, bankalarin takipteki kredilerinin toplam kredilere orani, bankacilik
sektorii yogunlagsma orani, 6zel sektore saglanan yurti¢i kredilerin GSYH’ye orani,
kisi basina GSYH biiyiime orami ve tiiketici enflasyon orani agiklayict degiskenler

olarak modele dahil edilmislerdir.

ROA;; = a; + p,BBUY,, + B,BSER;, + BsKREDI;, + B,BGID + BsTAKKREDI,,
+ B¢BYOG,, + B,OKREDI,;, + BgBUY;,
+ BoENF,,+B1oKRIZ + & (3.1)

ROE;, = a; + p,BBUY;, + B,BSER;, + BsKREDI,;, + B,BGID + BTAKKREDI,,
+ B¢BYOG;, + B,OKREDI;, + BsBUY,
+ BoENF;+B1oKRIZ + &5, (3.2)

3.3.2. Ekonometrik Metodoloji

[k olarak veri setinin zaman kesiti (T=15), yatay kesiti (N=11)’nden biiyiik
oldugu i¢in, Breusch ve Pagan (1980) LM (Lagrange Multiplier) testi kullanilarak
degiskenler arasindaki yatay kesit bagimliligi sinanmistir. Daha sonra Maddala ve
Wu (1999) ve Pesaran (2007) panel birim kok testleri kullanilarak degiskenlerin
biitlinlesme dereceleri  belirlenmistir. Sonraki asamada regresyon analizinde

kullanilacak modelin se¢imi maksadiyla Chow (1960) ile Breusch ve Pagan (1980)
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tarafindan gelistirilen testler kullanilmigtir. Uygun model belirlendikten sonra igsel
ve digsal etkenlerin bankacilik sektorii karliligr iizerindeki etkisini belirlemek
maksadiyla iki model tahmin edilmistir. Son olarak otokorelasyon ve
heteroskedastisite sorunlar1 Wooldridge (2002) otokorelasyon testi ve Greene (2003)

heteroskedastisite testi ile sitnanmigtir.

3.3.2.1. Yatay Kesit Bagimlihig1 Testleri

Panel veri analizinde seriye belli bir sok geldiginde, paneli olusturan yatay
kesitlerin s6z konusu soktan ayni Olgtide etkilenip etkilenmediklerinin belirlenmesi
onem tasimaktadir. S6z konusu etkilesimin varhigi yatay kesit bagimlilig: testleri ile
incelenmektedir (Gtiris, 2015, s.77). Birimler arast korelasyon, yatay Kkesit
bagimlilig1 olarak adlandirilmakta ve panel regresyon igin olusturulan modelin her
bir birimi i¢in hesaplanan hata terimleri arasinda korelasyon oldugunu ifade

etmektedir (Tatoglu, 2012, s.9).

Panel regresyon modellerinde serilerin birbirlerinden bagimsiz olduklari
varsayllmaktadir. Ancak s6z konusu durum sadece yatay kesiti blyik (N) panel
regresyon modelleri icin gecerli olmaktadir. Yatay kesiti kiicuk olan (10 veya daha
az) ve zaman boyutu (T) blylk olan modellerde genellikle yatay kesit bagimliligi
sorununarastlanmaktadir. Bu kapsamda yatay kesit bagimliliginin mevcudiyetine
yonelik Breusch-Pagan (1980) Lagrange Carpani (CDyym) testi ve Pesaran (2004)
Yatay Kesit Bagimlilig1 (CDyy,,) testi olmak iizere iki alternatif yaklasim mevcuttur
(Breusch ve Pagan; 1980; Pesaran, 2004). Panelin yatay kesit boyutunun, zaman
boyutundan kiigiik olmasi durumunda (N<T); Breusch-Pagan (1980) CD,,,, testi
kullanilmaktadir. Panelin yatay kesit boyutunun zaman boyutundan esit veya blyik
oldugu durumlarda ise Pesaran (2004) CD; -, testi kullanilmaktadir. Bununla birlikte
Breusch Pagan LM testi grup ortalamasi sifir ve bireysel ortalama sifirdan farkli
oldugunda, sapmali sonu¢ vermektedir. Pesaran vd. (2008) test istatistigine varyansi
ve ortalamay1 ekleyerek bu sapmayi ortadan kaldirmistir. LM test istatistigi ilk
haliyle asagidaki gibi ifade edilmektedir (Pesaran vd., 2008, s.107):
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LM =T Z Z P ~x* <w> (3.3)

(3.3) nolu denklemdeki LM istatistigi yapilan diizeltmeyle su hale
getirilmistir (Pesaran vd., 2008, s.108):

2 Z [/312] <(T —K—1)p;; — ﬁn’j)] ~NO1) (34)
= Urij

LMaaj = (ﬁ)

(3.4) nolu denklemde fir;; ortalamayi, vr;; varyansi ifade etmektedir. Bu
modelden elde edilecek olan test istatistigi asimptotik olarak standart normal dagilim
gostermektedir. Testin sifir hipotezi birimler arasinda yatay kesit bagimlilig

olmadigini 6nermektedir (Pesaran vd., 2008).
3.3.2.2. Panel Birim Kok Testleri

Dickey-Fuller (DF), Genellestirilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey
Fuller), Phillips-Perron gibi tek bir zaman serisine dayali geleneksel birim kok
testlerinin giiciliniin, birim kokiin varligini ifade eden sifir hipotezin reddedilmesinde

yetersiz kalmas1 nedeniyle panel birim kok testleri gelistirilmistir (Maddala ve Wu,

1999, 5.631).

Maddala ve Wu (1999), Harris ve Tzavalis (1999), Hadri (2000), Choi
(2001), Levin vd. (2002); Im vd. (2003) ve Breitung (2005) tarafindan gelistirilen
birinci nesil panel birim kok testleri, yatay kesit bagimliligin1 dikkate almamaktadir.
Bir baska deyisle, birinci nesil panel birim kok testlerinde yatay kesit verilerinin
birbirinden bagimsiz oldugu varsayilmaktadir. Taylor ve Sarno (1998), Choi (2002),
Breuer vd. (2002), Phillips ve Sul (2003), Bai ve Ng (2004), Pesaran (2007), Hadri
ve Kurozumi (2012) tarafindan gelistirilen ikinci nesil panel birim kok testleri ise
seriyi olusturan yatay kesitlerin birbirine bagimli oldugu varsayimina dayanmaktadir.
Bir bagka deyisle s6z konusu testler kesit birimleri arasindaki heterojenligi dikkate

almaktadir.
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Bu ¢aligmada ele alinan panel veriler arasinda yatay kesit bagimlilig1 olmasi
sebebiyle birinci ve ikinci nesil birim kok testleri gergeklestirilmistir. Maddala ve
Wu (1999) birinci nesil birim kok testi ile Pesaran (2007) CIPS (Cross-
SectionallyAugmented IPS) ikincil nesil panel birim kok testi kullanilmistir. CIPS
istatistigi asagidaki sekilde hesaplanmaktadir:

CIPS = N1 z CADF, (3.5)
t=1

3.3.2.3. Panel Regresyon Analizi

Istatistiksel analizde zaman serisi verileri, yatay kesit verileri ve panel verileri
olmak (zere ¢ veri tiirii kullanilmaktadir. Zaman serisi verilerinde bir veya birden
cok degiskenin sabit bir zaman biriminde sahip oldugu degerler analiz edilmektedir.
Yatay kesit verilerinde; bir veya birden ¢ok degiskenin kisi, firma, iilke gibi farkli
birimlere gore degisimi sabit bir zaman biriminde ele alinmaktadir. Panel verilerde
ise zaman boyutuna sahip yatay kesit verileri kullanilarak tahminleme yapilmaktadir

(Gujarati, 2004, s.636).

Panel veri analiz ginuimuzde yaygin bir sekilde kullanilmaktadir. Panel
veriler; zaman serileri ve yatay kesit gozlemlerinin birlestirilmesi sebebiyle
zenginlestirilmis veriler, karma veriler, havuzlanmis veriler veya uzun kesit veriler

seklinde de kullanim alanina sahiptir (Tar1, 2011, 5.475).

Zaman serisi ve yatay kesit verilerinin birlestirilmesi ile olusan verilere
Havuzlanmis Veri (Pooled Data)/ “Longitudinal Veri olarak adlandirilmaktadir.
Panel verilerin zaman ve yatay kesit boyutlar1 farkliliklar gosterebilmektedir. Bu
kapsamda yatay kesit birimlerinin degismeden ayni kaldigi, bu nedenle zamana gore
ayni birimler kiimesinin degisimini gosteren havuzlanmis veya longitudinal verilere
panel veri denilmektedir. Panel verilerde genellikle yatay kesit icin i, zaman serileri
icin t indeksi kullanilmaktadir. Panel veriler hem yatay kesite gore hem de zamana
gore degisimi gosterdiginden serilerde ¢ift indis kullanilmaktadir (Giiris, 2015, s.2):

Yyi=1,..,Nt=1,..,T (3.6)
Xgpi=1,..,Nt=1,..,T (3.7)
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Panel regresyon modelleri araciligiyla ekonomik iligkilerin tahmin edilmesi
yontemi “panel regresyon analizi” olarak adlandirilmaktadir. Panel regresyon
analizinde genellikle yatay kesit birim sayisinin (N) donem sayisindan (T) fazla
(N>T) oldugu durumla karsilagilmaktadir. Genel olarak panel regresyon modeli

asagidaki sekilde ifade edilmektedir:

Yit = Qit + Pt Xt +Uit (3.8)

(3.8) nolu denklemde Y bagimli degiskeni, Xyise agiklayicit degiskenleri, a
sabit parametre, B egim parametreleri ve u hata terimi gostermektedir. i alt indisi
birimleri (birey, firma, sehir, iilke, vb.), t alt indisi ise zamani (giin, ay, yil, vb.) ifade
etmektedir. Degiskenlerin, parametrelerin ve hata teriminin 1 ve t alt indisini tagimasi
panel veri setine sahip olduklarini gostermektedir (Tatoglu, 2012, s.4). Sadece zaman
serileri veya yatay kesit verileri ile gerceklestirilemeyen ¢aligmalarda her iki veri
tirtinii de dikkate alarak ampirik analiz yapmaya imkan taniyan panel regresyon

analizinin avantajlarini su sekilde siralamak miimkiindiir (Baltagi, 2005, s.4-9):

- Tek basina zaman serileri veya yatay kesit verileri heterojenligi dikkate
almamaktadirlar. Bu da yanli sonuglar elde edilmesine neden olabilmektedir
Bu anlamda panel veri; yatay Kkesitler (kisiler, firmalar, eyaletler ve iilkeler)
arasindaki heterojenligi kontrol ederek daha glvenilir sonuclar vermektedir.

- Panel verianalizinde kullanilan tahmin yontemleri; daha fazla bilgi
saglamakta, daha fazla degiskenlige olanak tanimakta, degiskenler arasindaki
coklu dogrusal baglant1 diizeyini kismen diisiirmekte, serbestlik derecesini
yiikseltmekte ve parametre tahminlerini daha etkin bir sekilde
gergeklestirmektedir.

- Panel veri, meydana gelen degisimlere uyum saglama siirecinin dinamiklerini
daha iyi bir sekilde ele almaktadir. Kismen daha istikrarli bir yapiya sahip
olan yatay kesit verileri ¢cok sayida degisime ugramaktadir. Issizlik inis
cikislari, isgiicii devir hizi, yerlesim ve gelir hareketliligi panel verisiyle daha
iyi tahmin edilmektedir. Ayrica panel veri; igsizlik ve fakirlik gibi ekonomik
durumlarin siiresini ele alarak, ekonomi politikalar1 degisimlerine uyum

saglama hizinin belirlenmesine olanak tanimaktadir.
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- Panel veri, tek basina zaman serisi verisi veya yatay kesit verisinde
gOzlemlenemeyen etkileri daha iyi bir sekilde belirlemekte ve 6lgmektedir.

- Panel veri modelleri daha karmasik davranissal modelleri kurmada ve test
etmede, tek basina zaman serisi verisi veya yatay kesit verilerine gore daha
etkindir.

- Panel veri modellerinde kisilere, firmalara veya hane halklarina iliskin mikro
panel veriler, makro diizeydeki benzer degiskenlere goére daha dogru bir

sekilde analiz edilebilmektedir.

Panel regresyon analizi yonteminin yukarida istiinliiklerine karsin, veri
toplama, hata 6lcumi, érneklem secimi, zaman serilerinin kisalig1i ve yatay kesit
bagimlilig1 gibi modele 6zgii bazi sinirlamalar1 da mevcuttur (Baltagi, 2014, s.8-10).
Panel regresyon modellerindeki hata teriminin; zaman serisi modeline 6zgli sapmay,
yatay kesit veri modeline 6zgli sapmay1 ve panel regresyon modeline 6zgii sapmayi1
tagimasi sebebiyle hata terimi ¢ogu zaman sapmalidir. Veri toplama sorunu da panel
regresyon analizinin dogru bir sekilde gerceklestirilmesi noktasinda 6nemli bir engel
teskil etmektedir. Ozellikle Tiirkiye’de panel verilerle galismay saglayacak verilerin
bulunmasi olduk¢a zor olmakta; sansiirlii calismalar ve anket caligsmalarinda cevapsiz
kalan sorular nedeniyle veriler kisitlanmaktadir. Ayrica panel veride zaman
boyutunun kisa olmasi, diger bir deyisle, asimptotik 6zelliklerin oldukca fazla olan
birim sayisina bagli olmasi 6zellikle dogrusal olmayan panel regresyon modellerinde

¢Ozlimii zor ekonometrik problemler dogurmaktadir (Tatoglu, 2012, s.14).

Calismada oncelikle degiskenlerin duraganligi analiz edilmistir. Daha sonra
panel regresyon analizinde kullanilacak model se¢imi igin On testler yapilmistir.
Daha sonra regresyon analizi kullanilarak icsel, sektorel ve makroekonomik

degiskenlerin bankacilik sektorii karliligi izerindeki etkisi analiz edilmistir.

3.3.2.4. Panel Regresyon Model Secimi

Panel verilerin kullanimi ile her bir birimde gézlemlenemeyen birim etkileri
ortaya ¢ikmaktadir. Bu noktada eger etkilere hata terimi gibi tesadufi bir
degisken olarak davraniliyorsa; tesadufi etkiler, her bir yatay kesit gézlem icin
tahmin edilen bir parametre olarak davraniliyorsa; sabit etkiler s6z konusu

olmaktadir (Tatoglu, 2012, 5.79).
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Panel verilerde zaman devre sayisi az, birim sayisinin ise c¢ok oldugu
durumlarda sabit etkili modelin tercih edilmesi serbestlik derecesi sorununa yol
acabilmektedir. Bu noktada tesadlfi etkiler modeli tercih edilebilmekte, bu veya
benzeri zorunluluklar mevcut degilse model tercihi “Hausman Testi” araciliiyla
yapilmaktadir. Sabit etkili modellerde bagimsiz degiskenlerin hata terimi bilesenleri
ile iliskisiz oldugu varsayimi yokken, rassal etkili modellerde hata terimi bilesenleri
ile modeldeki bagimsiz degiskenlerin iliskisiz oldugu varsayimi vardir. Diger bir
ifadeyle, tesadiifi etkiler modelinde E (vi|Xj) = 0veya E (a;|Xiy) = 0, E (Al X;p) =
0 varsayimlar1 gerekmektedir. Hausman testi s6z konusu varsayima dayanarak

gelistirilmistir (Giiris, 2015, 5.37).

Panel regresyon modellerinde sabit ve tesadlfi etkiler modeli arasinda se¢im
yapilmasinda birtakim 6n istatistiksel testler yapilmaktadir. S6z konusu modellerde
tim degiskenler yatay kesit verileri ve zaman verileri arasinda degisiklik
gosterebildigi i¢in serilerin yatay kesit verileri ve zaman verileri arasinda
toplulastirilip toplulastirilmadiginin belirlenmesi 6nemlidir. Bu noktada s6z konusu
etkilerin ortak anlamliliginin belirlenmesi i¢in Chow testi kullanilmaktadir. Chow
testinin sifir hipotezi etkin tahmincinin “Havuzlanmis En Kiiciik Kareler (EKK)”
olmasi iken, alternatif hipotezi ise “Sabit Etki” modelinin varligini ifade etmektedir.
Dolayisiyla sifir hipotezin reddedilmesi, sabit etki modelinin Havuzlanmig EKK’ya
tercih edilmesi gerektigi anlamina gelmektedir. Breusch Pagan testinde ise; tesadufi
etkinin yoklugu seklinde ifade edilen sifir hipotezin kabul edilmesi havuzlanmig
EKK modelinin tesadlfi etki modeline tercih edilmesi gerektigini belirtmektedir.
Hausman testinde ise sifir hipotezin reddedilmesi sabit etki modelinin tesadufi etki

modeline tercih edilmesi gerektigini ifade etmektedir (Baltagi, 2005, $.53-70).

3.4. AMPIiRIK ANALiZ

Bu calismada panel regresyon analizi kullanilarak bankalara ve sektore 6zgii
ozellikler ile makroekonomik degiskenlerin 11 Orta ve Dogu Avrupa Birligi

tilkesinde bankacilik sektdrii karliligr tizerindeki etkisi analiz edilmistir.
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3.4.1. Yatay Kesit Bagimhihg Test Sonuclar:

Caligmada kullanilan seriler arasindaki yatay kesit bagimliliginin mevcudiyeti,
ekonometrik analizde kullanilan diger testlerin sonuglarimi da etkilemektedir
(Breusch ve Pagan, 1980). Bu nedenle panel veri analizinde yatay kesit bagimliligini
varhigi test edilmelidir. Veri setinin zaman boyutu (T=18), yatay kesit boyutu
(N=11)’ndan biiyiik oldugu i¢in, yatay kesit bagimliligt Breusch ve Pagan (1980)
LM (Lagrange Multiplier) testi ile sinanmis ve sonuglari Tablo 5’te sunulmustur.
Test sonuglarina gore %1 anlamlilik diizeyinde degiskenler arasinda yatay kesit
bagimliligi olmadig1 seklindeki sifir hipotezi red edilmis ve degiskenler arasinda

yatay kesit bagimlilig1 oldugu belirlenmistir.

Tablo 5:Breusch ve Pagan (1980) LM Testi Sonuglari

Model Test istatistigi P degeri
Model-1 94.220 0.0008
Model-2 97.831 0.0003

3.4.2. Panel Birim Kok Testi Sonuclar:

Degiskenlerin biitiinlesme dereceleri Maddala ve Wu (1999) ile Pesaran (2007)
CIPS panel birim kok testleri ile stnanmis ve test sonuglar1 Tablo 6’da sunulmustur.
Degiskenler arasinda yatay kesit bagimliligi tespit edildigi i¢in, yatay kesit
bagimliligin1 dikkate alan Pesaran (2007) panel birim kdk testi sonuglar1 dikkate
alinmistir. Test sonuglarina gore ROA, ROE, BBUY, BSER, KREDI, TAKKREDI
ve ENF degiskenlerinin I(0) oldugu, BYOG, OKREDI ve BUY degiskenlerinin I(1)

olduklar1 belirlenmistir.

Tablo 6:Panel Birim Kok Testi Sonuglar:

Degisken Maddala ve Wu (1999) Pesaran (2007) CIPS Testi
Sabit Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend
ROA 90.043 72.803 -2.201 -1.642
(0.000)*** (0.000)*** (0.014)** (0.050)**
D(ROA) 191.374 189.485 -4.445 -3.702
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
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Degisken Maddala ve Wu (1999) Pesaran (2007) CIPS Testi
Sabit Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend
ROE 85.949 93.036 -3.670 -2.157
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.016)**
D(ROE) 196.210 181.223 -4.052 -2.672
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.004)***
BBUY 20.270 24.130 -1.704 -1.759
(0.566) (0.340) (0.044)** (0.039)**
D(BBUY) 27.684 15.758 -2.503 -1.081
(0.0186)** (0.028)** (0.006)*** (0.040)**
BSER 43.918 38.753 -4.012 -2.438
(0.004)*** (0.015)** (0.000)*** (0.007)***
D(BSER) 131.314 122.272 -4.627 -3.599
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
KREDI 70.448 72.611 -2.997 -1.496
(0.000)*** (0.000)*** (0.001)*** (0.067)*
D(KREDI) 49.272 47.179 -2.877 -3.611
(0.001)*** (0.001)*** (0.002)*** (0.000)***
TAKKREDI 48.515 45.086 -2.218 -1.963
(0.001)*** (0.003)*** (0.013)** (0.025)**
D(TAKKREDI) 45.847 33.910 -2.851 -1.299
(0.002)*** (0.050)** (0.002)*** (0.097)*
BYOG 28.975 14.929 0.507 -0.016
(0.146) (0.865) (0.694) (0.494)
D(BYOG) 114.625 87.545 -6.317 -5.665
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
OKREDI 23.187 11.692 -0.220 0.355
(0.391) (0.963) (0.413) (0.639)
D(OKREDI) 33.094 32.927 -2.709 -4.507
(0.061)* (0.063)* (0.003)*** (0.000)***
BUY 53.844 49.636 -2.638 -0.519
(0.000)*** (0.001)*** (0.004)*** (0.302)
D(BUY) 160.311 108.408 -3.256 -1.243
(0.000)*** (0.000)*** (0.001)*** (0.007)***
ENF 24.421 35.157 -3.443 -1.558
(0.326) (0.037)** (0.000)*** (0.060)*
D(ENF) 138.962 100.456 -6.256 -5.256
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
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Optimum gecikme uzunlugu Schwarz ve Hannan-Quinn bilgi kriterleri dikkate

alinarak 1 olarak belirlenmistir.

3.4.3. Panel Regresyon Model Secimi Testleri

Panel regresyonda kullanilacak modelin se¢imi i¢in Chow (1960) ile Breusch
ve Pagan (1980) LM testi kullanilmis ve test sonuglar1 Tablo 7’de sunulmustur.
Chow (1960) testi, panelde iilke ve zamana 6zgl etkilerin ortak anlamliliginin
belirlenmesi i¢i kullanilir. Testte sifir hipotez havuzlanmis regresyon (pooled
regresion)’un etkin oldugunu, alternatif hipotez ise sabit etkiler modeli (fixed effects
model)’nin etkin oldugunu belirtmektedir. Diger yandan Breusch ve Pagan (1980)
LM testinde ise sifir hipotezi havuzlanmis regresyonun etkin oldugunu belirtirken,
alternatif hipotez rassal etkiler modeli (random effects model)’nin etkin oldugunu
One surmektedir.

Birinci model igcin Chow (1960) testinin olasilik degeri 0,1’den kiiglik oldugu
icin sifir hipotezi red edilir ve sabit etkiler modeli etkin model olarak kabul edilir.
Breusch ve Pagan (1980) LM testinin olasilik degeri ise 0,1’den biyik oldugu igin
sifir hipotezi kabul edilir ve havuzlanmis regresyon modeli etkin model olarak kabul
edilir. Dolayisiyla birinci model i¢in uygun model sabit etkiler modelidir.

Ikinci model icin Chow (1960) testinin olasilik degeri 0,1’den kiiglik oldugu
icin sifir hipotezi red edilir ve sabit etkiler modeli etkin model olarak belirlenir.
Diger yandan Breusch ve Pagan (1980) LM testinin olasilik degeri 0,1’den buyuk
oldugu i¢in sifir hipotezi kabul edilir ve havuzlanmis regresyon modeli etkin model
olarak kabul edilir. Dolayisiyla ikinci model i¢in de uygun model sabit etkiler
modelidir.

Tablo 7: Panel Regresyon Model Secimi Ontest Sonuclari

Model-1

Test p degeri Karar

Chow (F) test 0,0580 Alternatif hipotezi kabul edilir. (Sabit etkiler modeli
etkin model)

BP (%) test 0,1450 Sifir hipotezi kabul edilir. (Havuzlanmis regresyon
modeli etkin model)
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Model-2

Test p degeri Karar

Chow (F) test 0,0897 Alternatif hipotezi kabul edilir. (Rassal etkiler modeli
etkin model)

BP (4?) test 0,2350 Sifir hipotezi kabul edilir. (Havuzlanmig regresyon
modeli etkin model)

3.4.4. Panel Regresyon Tahmin Sonuglari

Icsel ve digsal etkenlerin, bankacilik sektorii aktif karlilig1 iizerindeki etkisi sabit
etkiler modeli ile analiz edilmis ve tahmin sonuglar1 Tablo 8’de sunulmustur. Tahmin
sonuglarma gore banka sermayesi, ekonomik biiyiime ile 6zel sektore saglanan
yurti¢i kredilerin GSYH’ye orani (finansal gelisme)’nin bankacilik sektorii aktif
karliligint pozitif etkiledigi, bankalarin biiyiikligii, takipteki krediler ve bankacilik
sektorii yogunlagsma oranmin bankacilik sektorii aktif karliligini negatif etkiledigi
belirlenmistir. Bununla birlikte krizleri temsil eden kukla degiskeninin ise bankacilik
sektorii karlili@im1 negatif etkiledigi saptanmistir. Ayrica kredi/mevduat orani ile
enflasyon oraninin bankacilik sektorii karliligi lizerinde anlamli bir etkiye sahip
olmadig tespit edilmistir. 0.6143 olarak belirlenen R? degeri, bagimsiz degiskenlerin
bagiml degiskendeki degismelerin %61,43’linli agiklayabildigini; F istatistigi ise,

modelin bir biitiin olarak anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Tahmin sonuglarina gore, bankacilik sektorii karliligi tizerinde en etkili degisken
banka sermayesi ile takipteki krediler olup bu degiskenleri sirasiyla; bankacilik
sektorii yogunlagsma orani, ekonomik biiylime, 6zel sektore saglanan krediler ve

banka biiyiikliigi izlemektedir.

Modelde otokorelasyon ve heteroskedastisite sorunlar1 Woolridge (2002)
otokorelasyon testi ve Greene (2003) tarafindan gelistirilen test ile sinanmistir. Her
iki testin sonucu modelde heteroskedastisite ve otokorelasyon sorunu olmadigini

gOstermektedir.
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Tablo 8: Panel Regresyon Tahmin Sonuclar: (Model-1)

Degisken Katsay: Standart Hata t-istatistigi P degeri
BBUY -0,014234 0,005354 -2,66 0,009
BSER 0,072183 0,367754 1,96 0,051
KREDI -0,003706 0,0028906 -1,28 0,201
TAKKREDI -0,074480 0,015281 -4,87 0,000
DBYOG -0,042188 0,015433 -2,73 0,007
DOKREDI 0,031834 0,0095674 3,33 0,001
DBUY 0,034299 0,019999 1,71 0,088
ENF -0,010447 0,010447 -0,74 0,460
KRIZ -0,73281 0,00143 -3,44 0,032
C 2,035291 0,4942721 4,12 0,000
R? 0,6143 \Woolridge otokorelasyon testi 2.919 (0.1183)
F istatistigi 0,0000 Greene heteroskedastisite testi 125.09 (0.2134)

Icsel ve digsal etkenlerin, bankacilik sektorii dzkaynak karlilig1 iizerindeki etkisi
havuzlanmis regresyon modeli ile analiz edilmis ve tahmin sonuglar1 Tablo 9’da
sunulmustur. Tahmin sonuglarina gore ekonomik biiylime ile 6zel sektére saglanan
yurti¢i kredilerin GSYH’ye oran1 (finansal gelisme)’nin bankacilik sektorii 6zkaynak
karliigimi pozitif etkiledigi, bankalarmm biiytikligii ile takipteki kredilerin ise
bankacilik sektorii 6zkaynak karliligini negatif etkiledigi belirlenmistir. Bununla
birlikte krizleri temsil eden kukla degiskeninin ise bankacilik sektorii karliligini
negatif etkiledigi saptanmistir. Ayrica banka sermayesi, kredi/mevduat orani,
bankacilik sektorii yogunlagsma oraninin ile enflasyon oranimin bankacilik sektorii
karlilig1 tizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig: tespit edilmistir. 0,5988 olarak
belirlenen R? degeri, bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskendeki degismelerin
%59,88’in1 aciklayabildigini; F istatistigi ise, modelin bir biitiin olarak anlaml

oldugunu ifade etmektedir.

Tahmin sonuglarina gore, bankacilik sektorii karliligi tizerinde en etkili degisken
takipteki krediler olup bu degiskeni sirasiyla; ekonomik biiyiime, banka biiyiikliigii

ve 0zel sektore saglanan krediler izlemektedir.



Tablo 9: Panel Regresyon Tahmin Sonuclar: (Model-2)
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Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi P degeri
BBUY -0.2374115 0.1011434 -2.35 0.020
BSER 0,0332291 0,6128518 0,04 0,970
KREDI 0,0595676 0,0682492 0,87 0,384
TAKKREDI -1,005321 0,1979007 -5,08 0,000
DBYOG -0,0326365 0,1895773 -0,17 0,864
DOKREDI 0,2047531 0,1208335 1,69 0,092
DBUY 0,4329749 0,235946 1,84 0,068
ENF 0,2856444 0,19433661 1,47 0,143
KRI1Z -0,81281 0,00143 -2,87 0,017
C 21,36966 8,080417 2,64 0,09
R? 0,5988 Woolridge otokorelasyon testi 8.130 (0.1470)
F istatistigi 0,000 Greene heteroskedastisite testi 325.10 (0.3140)

Calismanin bulgular, ilgili literatiir ile biiyiik 6l¢iide Ortiismektedir. Banka

blyiikligli olcek ekonomileri iizerinden banka karliligin1 pozitif etkilerken,

digsalliklara yol acarak banka karliligin1 negatif etkileyebilmektedir. Calismamizda

her iki modelde Pasiouras ve Kosmidou (2007) ile Roman ve Tomuleasa (2013)
benzer sekilde banka biiyiikliigliniin banka karliligin1 negatif etkiledigi belirlenmistir.
Her iki modelde de bankalarin riskliligine iliskin bir gosterge olarak modele dahil
edilen takipteki kredilerin banka karliligmi negatif etkiledigi belirlenmistir. Ilgili
literatlirde ¢ok sayida caligmada (Bkz. Menicucci ve Paolucci, 2016;, Topak ve Talu,

2017) benzer bulgulara ulasilmistir. S6z konusu sonug yiiksek riskli kredilere sahip

bankalarin, daha yiiksek 6denmeyecek kredilere sahip olacaklarini, dolayisiyla da bu

kayip kredilerin bankalarin getirilerinin diisiirecegi goriisiinii desteklemektedir.
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Her iki modelde de finansal gelismenin bir gostergesi olarak modele dahil
edilen Ozel sektdre saglanan krediler ile ekonomik biiylimenin banka karliligini
pozitif etkiledigi belirlenmistir. Ekonominin biiylimesi, bankacilik hizmetlerine talebi
artirarak banka karliligim pozitif etkileme olanagma sahiptir. Ilgili literatiirde de
(Athanasoglou vd. 2008; Flamini vd., 2009; Roman ve Danuletiu, 2013; Roman ve
Tomuleasa, 2013; Giines, 2015) genellikle ekonomik biiylimenin banka karliligini
pozitif etkiledigi belirlenmistir. Diger yandan finansal sektoriin gelismesi, sektoriin
onemli bir bileseni olan bankalara da olan talep artisin1 géstermektedir. Bu nedenle
finansal ~ sektoriin =~ gelisiminin ~ banka  karliligim1  pozitif  etkiledigi

degerlendirilmektedir.

Ayrica birinci modelde banka sermayesinin aktif karliligi pozitif etkiledigi
tespit edilmistir. Buna karsin ilgili literatiirde bazi calismalarda pozitif, bazi
calismalarda ise negatif bir iliski belirlenmistir. Banka sermayesinin yiiksek olmasi,
bankanin faaliyetlerinden dolay1 f{istlendigi risklerden kaynaklanabilecek olasi
beklenmeyen zararlarin karsilanmasina olanak saglar. Ayrica diisiik banka sermayesi,
bankanin bor¢lanma maliyetlerini artirarak karliligimi negatif etkileyebilir. Diger
yandan Staikouras ve Wood (2011), Roman ve Danuletiu (2013), Roman ve
Tomuleasa (2013), Capraru ve Thnatov (2015) ile benzer sekilde birinci modelde
bankacilik sektoriinde yogunlasmanin banka karliligin1 negatif etkiledigi tespit
edilmistir. Literatiirde iki degisken arasinda bazi1 calismalarda pozitif, bazi
calismalarda ise negatif bir iliski belirlenmistir. Dolayisiyla bankacilik sektoriinde
artan yogunlasman sektdrdeki rekabeti olumsuz etkileyerek banka karliligin1 negatif

etkilemektedir.

Calisma doneminde yasanan finansal krizlerin banka karlilig1 iizerindeki
etkisini tespit etmek lzere 1998, 1999, 2008, 2009 ve 2012 yillarindackonomik
daralma yasayan iilkeler (Bulgaristan: 1999, 2009, 2012; Cek Cumhuriyeti: 1998,
2009, 2012; Estonya: 1999, 2009; Hirvatistan: 1999, 2009, 2012; Letonya: 2009;
Litvanya: 1999, 2009; Macaristan: 2009, 2012; Polonya: 1998, 2009; Romanya:
1998, 2009; Slovakya: 1999, 2009; Slovenya: 2009, 2012) icin KRIZ kukla
degiskeni kullanilmis ve her iki modelde krizlerin banka karliligin1 negatif etkiledigi

belirlenmistir. Teorik olarak ekonomik kriz durumlarinda hem reel sektér hem de
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finansal sektdorde yasanan keskin daralmalar banka karliligini  olumsuz

etkileyebilmektedir.
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SONUC VE ONERILER

Bankacilik sektorii, fon transferi, finansal aracilik, risk cesitlendirmesi ve
kontrol gibi gerceklestirdigi islevler ile ekonominin énemli bir bileseni durumunda
gelmistir. Bu nedenle sektoriin saglikli ve etkin bir sekilde calismasi tiim ekonomik
birimler agisindan 6nem tagimaktadir. Bu c¢alismada panel regresyon analizi
kullanilarak 1998-2015 doneminde banka ve bankacilik sektoriine 6zgii etkenler ile
makroekonomik degiskenlerin Avrupa Birligi gec¢is ekonomilerinde bankacilik
sektorli karlilhig: iizerindeki etkisi analiz edilmistir. Calismada karlilik i¢in aktif
karlilig1 ve 6zkaynak karliligr kullanilarak s6z konusu analiz iki model ¢ergevesinde

gergeklestirilmistir.

Birinci modelde ic¢sel ve dissal etkenlerin, bankacilik sektorii aktif karlilig:
tizerindeki etkisi sabit etkiler modeli ile analiz edilmistir. Tahmin sonuglarina gore
banka sermayesi, ekonomik blyime ile 6zel sektore saglanan yurti¢i kredilerin
GSYH’ye orani (finansal gelisme)’'nin bankacilik sektorii aktif karliligimi pozitif
etkiledigi, bankalarin biyiikligii, takipteki krediler ve bankacilik sektorii
yogunlasma oraninin bankacilik sektorii aktif karliligini  negatif etkiledigi
belirlenmistir. Bununla birlikte krizleri temsil eden kukla degiskeninin ise bankacilik
sektorii karlihi@im1 negatif etkiledigi saptanmistir. Ayrica kredi/mevduat orani ile
enflasyon oraninin bankacilik sektorii karliligi lizerinde anlamli bir etkiye sahip
olmadig1 tespit edilmistir. Tahmin sonuglarina gore, bankacilik sektorii karlilig
tizerinde en etkili degisken banka sermayesi ile takipteki krediler olup bu
degiskenleri sirasiyla; bankacilik sektorii yogunlagsma orani, ekonomik biiylime, 6zel

sektore saglanan krediler ve banka biyiikliigii izlemektedir.

Ikinci modelde ise i¢sel ve dissal etkenlerin, bankacilik sektorii dzkaynak
karlilig1 izerindeki etkisi havuzlanmis regresyon modeli ile analiz edilmistir. Tahmin
sonuclara gore ekonomik biiylime ile 6zel sektdre saglanan yurtigi Kredilerin

GSYH’ye orani (finansal gelisme) nin bankacilik sektorii 6zkaynak karliligini pozitif
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etkiledigi, bankalarin biiytikliigii ile takipteki kredilerin ise bankacilik sektorii
Ozkaynak karliligin1 negatif etkiledigi belirlenmistir. Bununla birlikte krizleri temsil
eden kukla degiskeninin ise bankacilik sektorii karliligim1 negatif etkiledigi
saptanmistir. Ayrica banka sermayesi, kredi/mevduat orani, bankacilik sektorii
yogunlagma orant ile enflasyon oraninin bankacilik sektdrii karlilig: iizerinde anlaml
bir etkiye sahip olmadigi tespit edilmistir. Tahmin sonuglarina gore, bankacilik
sektorii karliligr lizerinde en etkili degisken takipteki krediler olup bu degiskeni
sirastyla; ekonomik biiylime, banka biiyiikliigii ve 6zel sektore saglanan krediler

izlemektedir.

Calismanin bulgulari, ilgili literatiir ile biliyiikk olciide Ortiismektedir. Banka
blyiikligli o6lcek ekonomileri iizerinden banka karliligin1 pozitif etkilerken,
digsalliklara yol acarak banka karliligin1 negatif etkileyebilmektedir. Caligmamizda
her iki modelde Pasiouras ve Kosmidou (2007) ile Roman ve Tomuleasa (2013)
benzer sekilde banka biiyiikliigliniin banka karliligin1 negatif etkiledigi belirlenmistir.
Her iki modelde de bankalarin riskliligine iliskin bir gosterge olarak modele dahil
edilen takipteki kredilerin banka karliligmi negatif etkiledigi belirlenmistir. Ilgili
literatlirde ¢ok sayida ¢aligmada (Bkz. Menicucci ve Paolucci, 2016;, Topak ve Talu,
2017) benzer bulgulara ulasilmistir. S6z konusu sonug yiiksek riskli kredilere sahip
bankalarin, daha yiiksek 6denmeyecek kredilere sahip olacaklarini, dolayisiyla da bu

kayip kredilerin bankalarin getirilerinin diisiirecegi goriisiinii desteklemektedir.

Her iki modelde de finansal gelismenin bir géstergesi olarak modele dahil edilen
0zel sektore saglanan krediler ile ekonomik biiylimenin banka karliligin1 pozitif
etkiledigi belirlenmistir. Ekonominin biiylimesi, bankacilik hizmetlerine talebi
artirarak banka karliigm pozitif etkileme olanagina sahiptir. ilgili literatiirde de
(Athanasoglou vd. 2008; Flamini vd., 2009; Roman ve Danuletiu, 2013; Roman ve
Tomuleasa, 2013; Giines, 2015) genellikle ekonomik biiylimenin banka karliligini
pozitif etkiledigi belirlenmistir. Diger yandan finansal sektoriin gelismesi, sektoriin
onemli bir bileseni olan bankalara da olan talep artisin1 gostermektedir. Bu nedenle
finansal ~ sektoriin  gelisiminin ~ banka  karliligin1t  pozitif  etkiledigi

degerlendirilmektedir.
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Ayrica birinci modelde banka sermayesinin aktif karlilig1 pozitif etkiledigi tespit
edilmistir. Buna karsin ilgili literatiirde baz1 ¢alismalarda pozitif, baz1 ¢alismalarda
ise negatif bir iliski belirlenmistir. Banka sermayesinin yiiksek olmasi, bankanin
faaliyetlerinden dolay1 iistlendigi risklerden kaynaklanabilecek olasi beklenmeyen
zararlarin karsilanmasina olanak saglar. Ayrica diisilk banka sermayesi, bankanin
bor¢lanma maliyetlerini artirarak karliligimi negatif etkileyebilir. Diger yandan
Staikouras ve Wood (2011), Roman ve Danuletiu (2013), Roman ve Tomuleasa
(2013), Capraru ve Ihnatov (2015) ile benzer sekilde birinci modelde bankacilik
sektoriinde yogunlasmanin banka karliligini negatif etkiledigi tespit edilmistir.
Literatiirde iki degisken arasinda bazi calismalarda pozitif, baz1 ¢alismalarda ise
negatif bir iligki belirlenmistir. Dolayisiyla bankacilik sektoriinde artan yogunlagman

sektordeki rekabeti olumsuz etkileyerek banka karliligini negatif etkilemektedir.

Calisma doneminde yasanan finansal krizlerin banka karlilig1 iizerindeki
etkisini tespit etmek tizere 1998, 1999, 2008, 2009 ve 2012 yillarinda ekonomik
daralma yasayan iilkeler (Bulgaristan: 1999, 2009, 2012; Cek Cumhuriyeti: 1998,
2009, 2012; Estonya: 1999, 2009; Hirvatistan: 1999, 2009, 2012; Letonya: 2009;
Litvanya: 1999, 2009; Macaristan: 2009, 2012; Polonya: 1998, 2009; Romanya:
1998, 2009; Slovakya: 1999, 2009; Slovenya: 2009, 2012) icin KRIZ kukla
degiskeni kullanilmis ve her iki modelde krizlerin banka karliligini1 negatif etkiledigi
belirlenmigtir. Teorik olarak ekonomik kriz durumlarinda hem reel sektdr hem de
finansal sektérde yasanan keskin daralmalar banka karliligini  olumsuz

etkileyebilmektedir.

Sonug olarak hem bankalara 6zgii etkenler hem de makroekonomik degiskenler
banka karlilig1 {iizerinde etkili olmaktadirlar. Bu baglamda finansal sektoriin
gelismesine ve ekonomik biiyiimeye katki saglayan politikalar bankalarin
karliliklarina da olumlu katki saglamaktadir. Bununla birlikte ¢alismada se¢ilmis
aciklayict degiskenler banka karliligindaki degismenin yaklasik %60’ 1
aciklayabilmektedir. Bu nedenle gelecekte yapilacak caligmalarda farkli icsel ve
dissal degiskenleri de icerecek sekilde modellerin olusturulmasinin faydali olacag:

degerlendirilmektedir.
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