BANKACILIK SEKTORUNUN GELISIMININ EKONOMIK BUYUME
UZERINDEKI ETKIiSi: TURKIYE ORNEGI

(Yuksek Lisans Tezi)
Emine GUMUS
Damisman: Dr. Ogr. Uyesi Mahmut Unsal SASMAZ
Usak

Mayis, 2018



BANKACILIK SEKTORUNUN GELISIMININ EKONOMIK BUYUME
UZERINDEKI ETKIiSi: TURKIiYE ORNEGI

Emine GUMUS

Yuksek Lisans Tezi
Usak Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Maliye Ana Bilim Dah

Damisman: Dr. Ogr. Uyesi Mahmut Unsal SASMAZ

Usak
Usak Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Mayis, 2018



OZET

BANKACILIK SEKTORUNUN GELISIMININ EKONOMIK BUYUME
UZERINDEKI ETKIiSi: TURKIYE ORNEGI

Emine GUMUS
Maliye Ana Bilim Dal1 Yiiksek Lisans Tezi
Usak Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, May1s, 2018
Danisman: Dr. Ogretim Uyesi Mahmut Unsal SASMAZ

Finansal sistem igerisinde 6nemli bir yere sahip olan bankacilik sektdriiniin
dinamik bir sektor olmasi ve ekonomik biiylimenin tiim {ilkeler i¢in 6nem arz etmesi
bankalari, modern ekonomilerin vazgecilmezi haline getirmistir. Bankalar toplamis
olduklar: tasarruflari verimli yatirimlara kanalize ederek ekonomik buyimenin itici
konumundadir. Bu tez ¢alismasinda 1960-2017 donemlerinde Tiirkiye’de bankacilik
sektoriindeki gelisim ve dogrudan yabanci sermaye girisleri ile ekonomik biiylime
arasindaki uzun donemli iliski ve nedensellik incelenmistir. Calismada ilk olarak
degiskenlerin duraganliklarini tespit etmek amaciyla tek kirilmaya izin veren Zivot-
Andrews (1992) birim kok testi, ardindan ARDL yaklagimina dayali esbiitiinlesme
testi yapilmistir. Son olarak Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi yontemi
kullanilarak nedensellik testi yapilmistir. ARDL test sonuglarina gére hem bankacilik
sektoruniin hem de DYSY girislerinin uzun donemde ekonomik bilyiime iizerinde
pozitif bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Toda Yamamoto test sonuclarina
gore bankacilik sektoriiniin gelisiminden ekonomik biiylimeye dogru ve ekonomik

bliylimeden DYSY girislerine dogru tek yonlii nedensellik oldugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik Sektorii, Ekonomik Blylme, Dogrudan

Yabanci Sermaye Girisleri



ABSTRACT

INFLUENCE ON ECONOMIC GROWTH AND BANKING SECTOR
DEVELOPMENT: IN TURKEY

Emine GUMUS
Department of Public Finance Master Thesis
Usak University Institute of Social Sciences, May, 2018

Advisor: Assist. Prof. Mahmut Unsal SASMAZ

The banking sector, which has a significant place in the financial system, is a
dynamic sector and the economic growth is important for all countries, making the
banks indispensable for modern economies. Banks are the driving force of economic
growth by channeling their savings to productive investments. This thesis with
development and foreign direct investment inflows in the banking sector in Turkey in
the 1960-2017 period in the study of causality between economic growth and long-
term relationships were examined. In the study, Zivot-Andrews (1992) unit root test,
which allowed only one break to detect the stationarity of the variables, followed by
the cointegration test based on the ARDL approach. Finally, Toda and Yamamoto
(1995) conducted causality test using the causality test method. According to the
ARDL test results, both the banking sector and the FDI inflows have a positive effect
on economic growth in the long term. According to Toda Yamamoto test results, it
was determined that the banking sector's one-way causality from economic growth to

economic growth and economic growth to FDI inflows

Key Words: Development of The Banking Sector, Economic Growth,

Foreign Direct Investment
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GIRIS

Diinya’da 1980’li yillardan itibaren iilkeler arasi mal, hizmet ve sermaye
akiglar1 tizerindeki kisitlamalar kaldirilmaya baslamistir. Diinya ekonomisinin
biitiinlesmesi arttik¢a, yeni teknoloji ve yeni piyasalara erisim {ilkeler arasi sermaye
akislarinda kayda deger artiglara yol agmistir. Bunun sonucunda diinyada dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari ile yabanci portfdy yatirimlarinda 6nemli miktarda
artmis ve kiiresel finansal varliklarin toplam degeri 225 trilyon dolara ulasmistir
(Lund vd., 2013). Ancak kiresel finansal kriz ve Euro bolgesi borg krizi sonrasinda
daralmistir. Diger yandan diinyada dogrudan yabanci sermaye yatirim girisleri 1970
yilinda 10,172 milyar dolardan, 2007 yilinda 3,099 trilyon dolara ulagmis, daha sonra
kiresel finansal kriz ile Euro Bolgesi bor¢ krizi nedeniyle daralmis ve 2016 yilinda
2,398 trilyon dolar olarak ger¢eklesmistir (World Bank, 2018a).

Ozellikle gelismekte olan iilkeler ile yiikselen piyasa ekonomilerinde
bankacilik sektorii, finans sektoriiniin siiriikleyicisi durumundadirlar. Bankalar,
tasarruflart mobilize ederek, riski ¢esitlendirerek, tasarruflari en iiretken yatirimlara
tahsis ederek ve yoneticilerin fonlar1 boliistiirmesini izleyerek tasarruf ve yatirim
kararlarini etkileyebilir, dolayisiyla da ekonomik biiylimeyi etkileyebilir (Petkovski
ve Kjosevski, 2014).

Tiirkiye, 24 Ocak kararlar ile birlikte ithalata dayali biiyiime modelinden,
thracata dayali biiylime stratejisine ge¢cmis, mal, hizmet ve sermaye iizerindeki
kisitlamalar1 kaldirmaya baslamistir. Buna paralel olarak bankacilik sektorii gelisme
kaydetmis ve bankalar tarafindan 6zel sektdre verilen kredilerin GSYH’ye oram
1960 yilinda %17,65’ten 2016 yilinda %65.73’ye ylikselmistir (World Bank, 2018b).
Bu calismada 1960-2017 donemine zaman serisi analiz kullanilarak Tirkiye’de
bankacilik sektoriindeki gelismelerin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi analiz
edilmistir. Calisma sonucunda bankacilik sektoriinlin gelisiminin uzun donemde

ekonomik biiyiime lizerinde etkili oldugu tespit edilmistir.

e Arastirmanmin Konusu; Tirkiye’de bankacilik sektoriiniin gelisimi ve
ekonomik biliylime arasinda iligkidir. Bu tez c¢alismasinda 1960-2017

donemlerinde Tiirkiye’de bankacilik sektoriindeki gelisim ve dogrudan



yabanci sermaye girisleri ile ekonomik biiylime arasindaki uzun donemli
iliskinin incelenmesidir.

e Arastirmanmin Onemi ve Amaci; finansal sistem icerisinde en énemli kurum
olan bankacilik sektdriintiin ekonomik biytme tzerindeki etkisini incelemek
bu calismanin O6nemini olusturmaktadir. Bankalarin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisi 6nem arz etmektedir. Bankacilik sektorii gelismis olan
ekonomiler, iilkeye dogrudan yabanci sermaye girislerini ¢ekmektedirler. Bu
durum ekonominin siirdiiriilebilir bir biliylime saglamasinda etkin bir rol
oynamaktadir. Bu tez c¢alismasinda Tiirkiye’de 1960-2017 donemine
bankacilik sektoriiniin gelisimi ve ekonomik biiylime {izerindeki etkisi
incelenecektir. Diger yandan bankacilik sektorii ve ekonomik biiyiime
arasinda bir iligki olup olmadigini tespit etmek bu calismanin amacini
olusturmaktadir.

e Arastirmanin Yontemi; Tiirkiye ekonomisinde bankacilik sektoriiniin
gelisimi ve ekonomik biiylime iizerindeki etkisi ekonometrik yontem
kullanilarak tespit edilmeye calisilmistir. Tez c¢alismasinda ekonometrik
model olarak zaman seri analizi yapilmistir. Analizde, tek kirilmaya izin
veren Zivot-Andrews (1992) birim kok testi, ARDL yaklasimina dayal
esbiitiinlesme testi ve Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi

kullanilmistir.

Bu c¢alisma {i¢ bolimden olusmaktadir. Birinci bdlimde, bankacilik
sektoriniin tanimi, bankalarin siniflandirilmasi, bankalarin faaliyet alanlari,

bankalarin islevleri ve bankalarin tarihsel siiregte gelisimi aciklanmistir.

Ikinci bolimde; ekonomik biiyiimenin tammmi ve Olglilmesi, ekonomik

blylime modelleri ve bankacilik sektdriiniin ekonomik etkileri agiklanmustir.

Uclincti ve son boliimde; bankacilik sektdriiniin  gelisimi ve ekonomik
bliyiime arasindaki iliski, ekonomik biiylime ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 arasindaki iligkiye iligkin ampirik literatiir taramasi yapilmistir. Daha
sonra veri ve ekonomik yontemlere yer verilmistir. Ekonometrik yontem olarak
degiskenlerin duraganliklarin tespit etmek amaciyla tek kirilmaya izin veren Zivot-
Andrews (1992) birim kok testi, ardindan ARDL yaklasimina dayali esbiitiinlesme

testi yapilmistir. Son olarak Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi yontemi



kullanilarak 1960-2017 donemlerinde Tiirkiye’de bankacilik sektoriindeki gelisim
ve dogrudan yabanci sermaye girisleri ile ekonomik biiylime arasindaki uzun

donemli iliski ve nedensellik analiz edilmistir.



1. BOLUM

BANKACILIK SEKTORUNUN TANIMI, GELIiSIMI VE TURKIYE’DE
BANKACILIK SEKTORU

1.1. BANKACILIK SEKTORUNUN TANIMI

Finansal sektoriin en onemli aktdrlerinden bir olan bankalarin ekonomiler
acisindan Onemi her gecen giin artmaya devam etmektedir. Bankalar, fon fazlasi
olanlar ile fon ihtiyac1 olanlar1 bir araya getirerek, fon arz-talep dengesini
saglamaktadirlar. Bankalar, ekonominin saglam ve istikrarli bir sekilde
stirdiiriilmesinde onemli rol istlenmektedirler (Geng¢ ve Sasmaz, s.119-120).
Ozellikle bankalarin karliik durumlari ve mali yapilarnin giiglii olmasi iilke

ekonomi ag¢isindan biiylik 6nem arz etmektedir.

Finansal sektor, fonlarin etkin bir sekilde yatirimlara kanalize edilmesine
aracilik etmesi ve ekonomideki diger sektorler ile olan baglantilar1 sebebiyle tiim
ekonomilerin vazgecilmez bir pargasidir. Finansal sektor ekonominin motoru
seklinde ifade edilmektedir. Dolaysiyla finansal sektor ekonomide hizli degisim ve

gelisim gosteren dinamik bir sektérdir (Tunay, 2001, s.63).

TUm diinya dillerinde ¢ok kiigiik baz1 degisikliklerle ifade edilen “banka”
kelimesinin asl Italyanca “banco” dan geldigi daha sonra kelimenin “banka” olarak
kullanildig1 goriisii yaygindir. Banco kelimesinin Italyancadaki karsilig1 sira, masa
ve/veya tezgahtir. Ik bankerler olarak kabul edilen Lombardiya’li tiiccarlar
bankacilik hizmetlerini pazarlara koyduklari masalarda (bankolar) yapmaktalardi
(Parasiz, 2005, s.101). Giiniimiiz modern bankaciliginda ise banko olarak ifade
edilen sey para 6deme birimleri olan vezneler olarak bilinmektedir. Bu anlamda

banko; para bozma gisesi, para bozma yeri anlamina gelmektedir.

Banka tanimlarina bakildiginda; banka, mevduat toplayan ve topladig
mevduati krediye doniistiiren, havale, virman, Elektronik Fon Transferi (EFT),
Perakende Odeme Sistemi (POS) gibi para transferlerine aracilik eden, kiralik kasa
gibi saklama hizmetleri olan vb. diger finansal konularda ¢esitli hizmetler yaparak

yasami kolaylastiran finansal kurumlardir (Afsar, 2010, s.331).



Bankalar, fon transferine aracilik yaparak tasarruflarin yatirima doniismesini
saglamaktadirlar. Bu anlamda bankalar, kaydi para yaratan, kisi veya kurumlara
hizmet sunan finansal kuramlardir. Para piyasasinin onemli kurumlarindan olan
bankalar, 6zellikle sermaye piyasasi gelismekte olan iilkelerde ekonomik istikrar1 ve
bliylimeyi gerceklestirmede Onemli gorevler istlenmektedirler.  Bu sebeple
bankacilik faaliyetinin aksamadan yiiriitilmesi, bankalarin varlik ve kaynaklarinin

korunmasi 6nem arz etmektedir (Kayali ve Yksel, 2012, 5.163).

Tirk yasalarina bakildiginda net bir banka tanimimna rastlanilmamaktadir.
Gelisen bankacilik faaliyetlerinin artmasi sonucu net bir banka tanimi yapmay1
zorlagtirmaktadir. Ancak genel itibariyle bankalar; halkin belli bir zaman iginde
harcamadig1 paralari yani tasarruflart belli bir faiz karsiliginda kabul ederek, bunlari
fon ihtiyact olan birey, firma veya devlete belli faiz karsiliginda kredi olarak
kullandiran, 6demelerde aracilik eden, para transferi, senet tahsili, kasa kiralama,
doviz, altin ve menkul kiymet alim-satimi yapma gibi ¢ok cesitli hizmetlerde

bulunan finansal kuruluslardir.
1.2. BANKALARIN SINIFLANDIRILMASI

Bankalarin  smiflandirilmasi;  sermaye kaynaklarmma gore bankalar,

faaliyetlerine gore bankalar ve kapsamlarina gore bankalar olarak ag¢iklanacaktir.
1.2.1. Sermaye Kaynaklarina Gore Bankalar

Sermayelerine gore bankalar kamu, 6zel ve karma bankalar olmak tzere Uge
ayrilmaktadir. Kamu bankalari, sermayesinin tamami kamuya ait yani kamu adina
hazine veya kamu tuzel kisilerine aittir. Ziraat Bankas1 gibi bankalar kamu sermayeli
finansal kuruluglardir. Kamu bankalari, bir kamu hizmeti olarak 6zel kisi ve
kurumlar i¢in karli olmayan alanlarda sosyal, siyasal ve ekonomik amagclar icin
kurulmuslardir. Kamuya ait bu bankalar, 6zel ve yabanci bankalarin kamulagtirilmasi
suretiyle ortaya cikabilmektedir. TMSF tarafindan el konulan 6zel sermayeli

bankalarin kamulastirilmasi s6z konusu olabilmektedir (Dogan, s.72-73).

Ozel bankalar, sermayelerinin tamami 6zel kisi ve kurumlara ait bankalardir.
Ozel bankalarin sermayesinde kamu sermayesi bulunmamaktadir. Bankacilik
faaliyetlerinin baslangicindan beri var olan bir banka tiiriidiir. Ozellikle Neo-Liberal

ekonominin hakimiyetini hissettirdigi 1970’lerden itibaren diinya genelinde ve 1980



sonras1 Tirkiye’de genel egilim 6zel bankalara yonelirken var olan kamu sermayeli

bankalar 6zellestirme yoluyla 6zel bankalara doniistiiriilmistiir (Selguk, 2016, s.177).

Karma bankalar, sermayelerinin bir kisminin 6zel kisi ve kurumlara bir
kisminin ise kamuya ait oldugu bankalardir. Karma sermayeli bankalarin bir¢ogu
karma ekonomik model arayislarinin hakim oldugu 1950°1i ve 1960’11 yillarin bir
yansimasidir. Ozellestirme donemlerinde kamu sermayeli bankalarin halka arz vb.
yontemlerle Ozellestirilmeleri sirasinda paylarin bir kismi 6zel sektore ge¢mesi
dogmus bir karma bankacilik donemidir. Gilinlimiizde kamu bankalar1 olarak
tanimlanan bankalarin bir kismi1 gergekte karma miilkiyetli bankalardir. Bu
bankalarin sermayelerinin bir kismi halka arz olunmus olmakla beraber genelde
sermayenin ¢ogu kamuda oldugu i¢in kamu bankasi olarak ifade edilmektedir
(Selguk, 2016, s.177).

1.2.2. Faaliyetlerine Gore Bankalar

Faaliyetlerine gore bankalar; merkez bankalari, mevduat bankalari, yatirim

bankalari, kalkinma bankalar1 ve katilim bankalar1 olarak siiflandirilmaktadir.

Merkez Bankasi, emisyon yetkisiyle donatilmis, parasal otoritelerdir. Merkez
bankasi kagit paranin basilmasi ve dolasima sokulmasindan sorumludur. Ulusal
paranin istikrarindan sorumlu olup para politikasinin yiiriitiilmesiyle gorevlidir. Bu
kapsamda merkez bankasinin temel gorevi faiz, kur ve para politikalarini yuritmek
ve bu sekilde ekonomik dengelerin olusumuna katkida bulunmaktir (Egilmez, 2004,
5.53). Merkez bankasinin temel amaci ise, fiyat istikrarini saglamaktir. Diger gorev
ve yetkilerini bu amagla ¢elismeksizin kullanmasi gerekmektedir. Merkez bankasi,
fiyat istikrarini saglarken para politikasi araciliiyla faiz oranlarini, déviz kurlarini,
diger finansal varliklarin fiyatlarin1 ve bankacilik sektoriindeki kredi hacmini
dogrudan etkilemektedir. Diger yandan merkez bankasi, toplam arz ve talep
dengesini dolayl yollardan etkileyerek fiyatlar genel diizeyini degistirebilme giiciine
sahiptir (Biiker, Asikoglu ve Sevil, 2008, s.423). Merkez Bankalari, ekonomide
diizenleyici, denetleyici ve yonlendirici bir giice sahip etkin bir kuruluslardir. Merkez
bankalari, finansal sistemin merkezinde 6dnemli yetkilerle donatilmis olarak kaynak

kullanimin1 kontrol etmektedirler (Sahin, 2007, s.472).



Ticaret Bankalari, mevduat bankalar1 olarak da bilinen ticaret bankalari, para
ve/ veya menkul degerlerin alim satim faaliyetidir. Bu bankalarin esas fonksiyonu,
toplumdan topladiklar1 fonu yani mevduati yine topluma kredi olarak
kullandirmaktir. En 6nemli fonksiyonu kaydi para yaratmaktir. Mevduat bankalarinin
fon kaynaklarini, 6z sermaye ve yabanci kaynaklar olusturmaktadir (Erdem, 2014,
5.218-219). Ticari bankalar, satin alma giicii ireten finansal kuruluglar olarak merkez
bankasindan sonra gelmektedir. Bu bankalarin kaydi para yaratma ozellikleri
bulunmaktadir. Bu ylizden ticari bankalarin toplam para arzi iginde énemi son derece

biiyiiktiir (Babuscu ve Hazar, 2016 s.61).

Yatiruim Bankalari, fon toplama yetkisine haiz olmayip tahvil ihraci ve kredi
kullanarak sagladiklar1 fonlar1 kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alimi
yaparak ve girisicilere yatirnm ve proje kredisi finanse etmektedirler. Yatirim
bankalari, portfoylerindeki menkul tekrar vatandaglara sattiklar1 i¢in menkul kiymet

taciri olarak da adlandirildig1 goriilmektedir (Akbulak, 2004, s.82).

Kalkinma Bankalari, az gelismis ve gelismekte olan Ulkelerde sermaye
yetersizligi i¢indeki girisimcilere yapacaklari yatirimlar i¢in kaynak ve teknik yardim
saglayan endiistriyel gelismeyi hizlandirmayr amaglayan kuruluslar olarak
tanimlanabilir (Erdem, 2014, s.233).  Kalkinma bankalari, devlet destegi veya 6zel
cabalarla kurulabilir. Bu bankalar, sagladiklar1 fonlar1 endiistriyel ve ticari yatirimlar
ile konut yapiminin finansmani i¢in kullanmaktadirlar. Yatirim projelerine uzun
vadeli kredi ve ortaklik seklinde fon aktarmaktadirlar. Ayrica yabanci sermayenin
yatirimlara ortak olmasini saglamaktadirlar. Bu bankalarin mevduat toplama yetkileri
bulunmadigindan, menkul kiymet ihra¢ etmek suretiyle fon saglayabilecekleri gibi
hiikiimetten aldiklar1 mali yardimlar ve uluslararasi piyasalardan sagladiklar krediler
ile de kaynak saglamaktadirlar. Bu bankalar yatirim sermayesinin yani sira teknik

yardim saglamak yoluyla da kalkinma siirecine katkida bulunmaktadirlar (Pinar ve

Erdal, 2017, 5.219).

Katilm Bankalar:, geleneksel banka hizmetlerinin dismna c¢ikan, faiz
istemeyen miisterilerinin kredi ihtiyacin1 ve tasarruflarini degerlendirerek onlarin
bankacilik hizmetlerinden yararlanmalar1 amaciyla mevduat bankalarina secenek
olan finans kuruluslaridir (Coskun, 2005, s.111-115). Toplumdaki bir kisim insanlar

faize duyarliligi nedeniyle faizi igeren islemlerden dolaysiyla faiz esasina gore



calisan klasik bankalardan uzak durmaktadirlar. Ulkede katilim bankacilig
olmadiginda mevduat bankalarina dahil olmayan tasarruflar finans sektoru ve reel
ekonomi agisindan kayiptir. Bu nedenle faiz endisesi yasayan mevduat sahiplerinin
ekonomiye kazandirilmasi amaciyla kar/zarar esasina gore bankacilik faaliyeti yapan
finansal kuruluslar kurulmustur. Katilim bankalarinin kurulmasma iligskin girisimler

1960’11 yillarin bagina kadar gitmektedir (Aras ve Oztiirk, 2011, s.168).

Bankanin kurulmasindaki temel amaglar1 su sekildedir (Aras ve Oztiirk,

2011, 5.170):

e Ulkede faiz kaygisi sebebiyle klasik bankalarla iliski kurmak
istemeyen tasarruf sahiplerinin atil fonlarii ekonominin reel
kesimine kazandirmak,

e Islam iilkelerinin birbirleriyle olan iliskilerini gelistirmek,

e Petrol zengini olan Islam iilkelerinden iilkeye portfoy yatirimlarini

cekmeyi amag edinmektir.
1.2.3. Kapsamlarina Gore Bankalar

Kapsamlarina gore bankalar; 6zel bankacilik, perakende bankacilik, toptanci
bankacilik, uluslararasi bankacilik, holding bankaciligi, kiy1r bankaciligi ve evrensel

bankacilik olarak siniflandirilmaktadir.

Ozel bankacilik, banka miisterilerinin varliklarinin onlarm belirledigi risk ve
beklentilere gore 6zel olarak yonetildigi bankacilik tiiriidiir (Yageilar, 2011, s.10).
Ozel bankacilikta bankaca miisteri portfoyii belirlenmekte olup kisilerin ihtiya¢ ve
yatirim taleplerine gore 6zel triinler sunulmaktadir. Bu sayede kisilerin varliklart,
kendilerinin belirleyecegi risk dogrultusunda yonetilmektedir. Bankanin hizmetleri

subeler araciligiyla sunulmaktadir (Ayanoglu, 2016, s.9).

Perakende bankacilik, kisi ve firmalarin finans islemlerine yonelik
tasarruflarin1  degerlendirmeleri i¢in mevduat kabulii ve finansman ihtiyaglarin
saglamalarina yonelik kredi kullandiran bankacilik sistemidir. Perakende
bankaciliginda bu islemlerin tutar1 kiiciik olup kredi ve mevduat toplami genis

hacimli oldugu sistemdir (Matthews ve Thompson, 2005, s.55). Diger bir ifadeyle



kisilerin ve isletmelerin mevduat ve kredi taleplerinin gergeklestirildigi bankacilik
tiriine perakende bankacilik denir. Perakende bankacilik islemleri, ¢ok sayida ve

kii¢iik tutarli olup toplam hacmi biiyiiktiir (Ayanoglu, 2016, s.9).

Toptanct bankacilik, misterilerin biiyiikk hacimli kredi ihtiyaglarini finanse
etmek igin, diger kuruluslardan, Ozellikle uluslararas1 piyasalardan yiksek hacimli
fon tedarik eden bankalardir. Diger yandan faktoring ve forfaiting yontemlerini
kullanarak genis kapsamli is hacmine sahip miisteri portfoyii ile yakin iliskileri olan
bankalardir (Balak ve Seymen, 1996, s.18).

Uluslararasi bankacilik, diinyada genis bir sube ag1 ve islem hacmine sahip
olan yerli ve yabanci miisterilerine toptanci veya perakendeci bankacilik hizmetlerini
sunan uluslararasi1 faaliyette bulunan bankalardir. Bir diger ifadeyle uluslararasi
bankacilik, Ulke disinda sube veya temsilcilikleri bulunan mevduat bankasi,
konsorsiyum veya muhabir banka hizmetlerini sunan bankacilik tiiriidiir (Kaya, 2015,
s.75).

Holding bankaciligi, bir finans kurulusunun direkt ya da endirekt olarak
birden fazla bankaya sahip olmasi ya da birlikte kontrol ettigi bankalar olarak
tanimlanmaktadir (Parasiz, 2005, s.127). Genellikle bir bankanin yonetim ve
denetimi bir holdingin denetiminde oldugu bankacilik tiiriidiir. Bu bankalar bagh
olduklar1 gruplara daha kolay kaynak saglamaktadir. Holding bankaciliginin dogusu,
fon saglama arayisindaki holding ve is gruplarinin daha kolay fon saglayabilecekleri
arayisidir. Holding bankaciligi, bir bankanin bir¢ok banka ya da finansal kurumu
yonetmesidir (Selcuk, 2016, s.184).

Ky bankaciligi, ¢ok uluslu miisterilere sahip olan, faaliyetlerine midahale
ve vergilendirmenin en az seviyede tutuldugu bankacilik tiiriidiir. Kiy1 bankalari,
konvertibl para birimleri ile islem yapmakta ve iilke disindan sagladiklar1 fonlarin

yine ulke disinda kullandirmay1 amaglamaktadirlar (Coskun, 2010, s.112).

Evrensel Bankacilik, ¢ok amacl bankalar olarak da bilinir. Bir bankanin,
ticari bankacilik, yatirim bankacilig1 ve sigorta islemlerini bir arada yiirlitmesi olarak

ifade edilmektedir (Pinar ve Erdal, 2017, s.219).
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1.3. BANKALARIN FAALIYET ALANLARI

Bankalarin faaliyet alanlar1 5411 Sayili Bankacilik Kanunun 4. Maddesinde
su sekilde ifade edilmistir;

“Bankalar, diger kanunlarda ongdriilen hiikiimler sakli kalmak kaydiyla asagida

belirtilen faaliyetleri gerceklestirebilirler:
a) Mevduat kabul.
b) Katilim fonu kabulii.
¢) Nakdi, gayrinakdi her cins ve surette kredi verme islemleri.

d) Nakdi ve kaydi odeme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya ¢ek

hesaplarinin kullanilmasi dahil her tiirlii odeme ve tahsilat islemleri.
e) Cek ve diger kambiyo senetlerinin istirasi iglemleri.
f) Saklama hizmetleri.

g) Kredi kartlari, banka kartlar: ve seyahat cekleri gibi 6deme vasitalarinin ihraci

ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yiiriitiilmesi islemleri.

h) Efektif dahil kambiyo islemleri; para piyasast araglarimin alim ve satimi;

kiymetli maden ve taglarin alini, satimi veya bunlarin emanete alinmasi islemleri.

i) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala, kiymetli
madenlere ve dovize dayali; vadeli iglem sozlesmelerinin, opsiyon sozlesmelerinin, birden
fazla tiirev araci iceren basit veya karmasik yapidaki finansal araclarin alimi, satimi ve

aracilik iglemleri.

J) Sermaye piyasasi araglarimin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar satim

taahhiidii islemleri.

k) Sermaye piyasasi araclarimin ihra¢ veya halka arz yoluyla satisina aracilik

islemleri.

) Daha once ihrag edilmis olan sermaye piyasast araglarinin aracuik maksadiyla

alim satimimin yiiriitiilmesi islemleri.
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m) Bagskalari lehine teminat, garanti ve sair yiikiimliiliiklerin tistlenilmesi iglemleri

gibi garanti isleri.
n) Yatirim danismanlig islemleri.
o) Portfoy isletmeciligi ve yonetimi.

p) Hazine Miistesarligi ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde
olusturulan bir sézlesme kapsaminda iistlenilen yiikiimliiliikler cercevesinde alim satim

islemlerine iliskin piyasa yapicilig.
r) Faktéring ve forfaiting islemleri.
s) Bankalararas: piyasada para alim satimi islemlerine aracilik.
t) Finansal kiralama iglemleri.
u) Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri.
v) Kurulca belirlenecek diger faaliyetler.

Mevduat bankalar birinci fikranmin (b) ve (t), katitlim bankalari (a), kalkinma ve

>

yatirim bankalart (a) ve (b) bentlerinde belirtilen faaliyetleri gerceklestiremezler.’

1.4. BANKALARIN ISLEVLERI

Gelisen ekonomilerde bankalarin islevleri her gecen giin artmaktadir. Bu
bolimde bankalarin islevleri olarak; mali aracilik islevi, mali istikrar islevi,
kaynaklara akiskanlik (likidite) islevi, kisa siireli fonlarin uzun vadeli ve blyik
Olcekli fonlar haline doniistiirme islevi, kaynak kullanimini iyilestirme islevi, fonlar
hareketlendirme ve rasyonel kullanimini saglama islevi, ulusal para politikasinin
etkinligini artirma islevi, ulusal ve uluslararasi ticareti gelistirme Islevi, kaydi para
yaratma islevi, gelir ve servet dagilimini etkileme islevi, finansal danigsmanlik islevi,
hizmet islevi, kredi taleplerini degerlendirme ve izleme ile asimetrik bilgi problemini

¢O6zme islevi agiklanacaktir.

Bankalarin mali aracilik islevi, bankalarin temel ekonomik islevlerinden bir
tanesidir. Bankalarin mali fonksiyonlari neticesinde, 6dung verilen fon arz ve talebi

artmaktadir. Neticede, mali piyasalarin hacmi genislemekte, milli gelir ve istthdamda
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artts yasanmaktadir. Finansal sistemde toplanan fonlarin ekonomik buyimeye ve
dolaysiyla kalkinmaya en yiiksek katkiyr saglayacak sektorlere yonlendirilmesi
onemlidir (Arslan ve Yaprakli, 2008, s.8).

Mali istikrar islevi, piyasaya disaridan miidahale edilmeksizin finansal
kurumlarin yiikiimliliiklerini yerine getirirken ve piyasadaki fiyatlarin 6nemli
dalgalanmalar gostermeden ekonominin esaslarinin gegerli oldugu duruma mali
istikrar denir. Bir Ulkede finansal sistemin icinde yer alan énemli kurumlar ile énci
piyasalar istikrarli ise mali istikrar saglanabilir. Bankacilik sektorii ekonomide mali

istikrar iglevini yerine getirmede dnem arz etmektedir (Erdogdu, 2007, s.51).

Finansal piyasalarin temel islevi, ekonomide sinirl olan kaynaklarin etkin
dagilimi 6nem arz etmektedir. Finansal sistem, bir ekonomide reel yatirimlarin
finansmanin1 saglamaktadir.  Ekonomideki fonlar verimli yatirimlara kanalize
edilmez ise etkinsizlige yol agar ve ekonomik biiyiime performansinda diisme
yasanir (Erdogdu, 2007, s.52). Ekonomide kit olan kaynaklar1 etkin ve verimli

sektdrlere aktarmak finansal piyasalarin temel islevidir.

Bankalarin  kaynaklara akigkanlik (Likidite) islevi, bankalar vadesiz
mevduat Urund ile gercek ve tiizel kisilere istediklerinde nakit ¢ekme olanag
saglamaktadirlar. Diger yandan sagladiklar1 kredi plasmanlariyla, likiditenin

ekonominin geneline yayilmasini saglamaktadirlar (Kalayci, 2010, s.9).

Bankalarin kisa siireli fonlarin uzun vadeli ve biiyiik 6lgekli fonlar haline
dontistiirme iglevi, bankalar kisa stireli fonlar1 uzun vadeli ve biiylik o6lcekli
yatirimlara yonlendirerek tasarruflara hareketlilik saglamaktadir. Kisisel tasarruflar
sahipleri, bir borglanict sifatiyla fonlama konusunda yetersiz ve isteksiz
kalmaktadirlar. Finansal kuruluslar, farkli hanehalklariin tasarruflarini bir araya
getirebilmekte ve bu tasarruflari kredi olarak yatirimlara aktarmaktadirlar. Bu
anlamda bankalar, tasarruflara hareketlilik saglamaktadir. Neticede bu fonlar1 kredi
olarak yatirimlara aktarmaktadirlar (Culha vd., 2005, s.73). Bankalar, hane
halkindan topladiklar1 bu kiiciik tutardaki fonlar1 uzun vadeli biiyiik fonlara

dontistiirmekte imkanlarina sahiptirler.
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Bankalarin  kaynak kullanimini iyilestirme islevi, bankacilik sektorii
tasarruflart uygun sekilde tahsis etmekte ve kaynak kullanimini iyilestirmektedir.
Finansal kuruluslar, alaninda uzman olduklar1 igin nitelikli yatirrm ve proje
imkanlarin1  degerlendirme ve miisterilerinin moralitesine belirlemede diger
ekonomik birimlere gore maliyetleri diisiiktir (Khan, 2000, s.6). Dolaysiyla bankalar
diisiik maliyetler ile toplamis oldugu tasarruflar1 verimli yatirimlara aktararak kaynak

kullanimini iyilestirmektedirler.

Bankalarin fonlart hareketlendirme ve rasyonel kullanimini saglama islevi,
bankalar ekonomideki atil durumda olana yastik alt1 fonlar1 ekonomiye dahil ederek
bu fonlar1 kredi olarak verimli yatirimlara kanalize etmektedirler. Bu sekilde fonlar

hareketlendirerek rasyonel kullanimini saglamaktadirlar.

Bankalarin ulusal para politikasinin etkinligini artirma iglevi, bankacilik
sektorli, finansal piyasalarin yapisina bagli olarak para politikast uygulamalarinin
faiz oranlar aracilifiyla aktarimimi saglamaktadir. Bankalar, finansal yapida
meydana gelen degisiklerin faiz oranlar1 ile para politikasi uygulamalarina dogrudan
dogruya etkilemektedirler. Bankalarin varlik ve yiikiimliiliikleri tizerindeki
politikalar, kredi arzindaki degismeler ulusal para politikasinin etkinligini

artirmaktadir. (Aklan ve Nargelegekenler, 2008, s.118).

Bankalarin  ulusal ve uluslararast ticareti gelistirme islevi, bankalar
uluslararas1 6deme yontemleri ile uluslararasi ticareti finanse etmekte énemli bir role
sahiptirler. Bu sayede bankalar, dis ticaret islemlerinin hizli, kolay ve guvenilir
sekilde gerceklesmesini saglamaktadirlar. Bankalar, uluslarasi ticaret uygulamalar
ile ulusal ve uluslararasi ticaret hacminde artis yasanmasina katki saglamaktadirlar

(Ayanoglu, 2016, s. 5).

Bankalarin kaydi para yaratma islevi, mevduat bankalar1 diger bir ifade ile
ticari bankalar, faaliyetlerini yerine getirirken para yaratmaktadirlar. Yarattiklar1 bu
para, mevduat parasi veya kaydi para olarak ifade edilmektedir. Mevduat bankalari,
fon transfer eden mali kuruluslar olduklarindan mali kurumlar arasinda en aktif
olanidirlar. Mevduat bankalarinin temel fonksiyonu, ekonomik birimlerden mevduat
toplamalar1 ve bunlar1 kredi olarak kullandirmalaridir (Karan, 2011, s.9). Mevduat

bankalarinin temel fonksiyonu, vadesi, tutari, para birimi farkli olan fonlar1 toplayip,
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bunlar ihtiyaci olanlara aktararak ekonomik biiylimeyi desteklemektir. Bu siirecte
mevduattan krediye doniisiim beraberinde kaydi para yaratma islevini saglamaktadir.
Bankalar sayesinde para politikalar1 da etkin bir sekilde yapilmaktadir (Kale, 2017,
s.210).

Bankalarin gelir ve servet dagilimini etkileme islevi, Gelir ve servet
dagilimi, bir ekonomide yaratilan kaynaklarin piyasa tarafindan veya merkezi siyasi
karar mekanizmasi yoluyla bu kaynaklari lireten faktorler arasinda dagitilmasi olarak
ifade edilmektedir. Gelir ve servet olgiilebilir biiyiikliikler olduklari igin bir iilkedeki
refah dagilimi gelir ve servete bagl olarak 6l¢iilmektedir (Kirmanoglu, 2012, s.201-
203). Tirkiye’de 24 Ocak Kararlar1 sonrasinda uygulanan ekonomi politikalarinin
temel unsuru yiiksek faizler olmustur. Yiiksek faiz uygulamalari, fonlara enflasyonun
izerinde bir kazang saglamayr amaglamaktadirlar. Bu yiizden o6ding verilebilir
fonlar1 yiikseltmek ekonomik bilyiimenin hizlanmasi, O0demeler bilangosunun
iyilestirilmesi ve gelir dagiliminin adillestirilmesi gibi uzun vadeli amaclar ile
enflasyon diizeyinin disiiriilmesi gibi kisa vadeli amaglar1 vardir (Giiglii ve Bilen,

1995, 5.166).

Bankalarin finansal danmismanlik iglevi, bankacilik sektoriiniin gelismis
oldugu iilkelerde bankalar, bireylerin veya kurumlarin finansal varliklarinin, yatirrm
projelerinin veya ulusal veya uluslararasi ticari aktivitelerinin yonetiminde etkin bir
finansal danigmanlik hizmeti saglamaktadirlar. Servet danismanligi, portfoy
danismanligi, dis ticaret danigmanlig1 ve yatirnm danigmanligi hizmetleri, bankalarin

en yaygin danigmanlik faaliyetleri arasindadir (Vurucu ve Ari, 2017, 5.77).

Bankalarin hizmet islevi bankalar, misterilerinin ihtiyaclarini1 degerlendiren
ve her tiirlii finansal hizmeti sunan kuruluslardir. Miisterilerin ihtiyaglarinin zamanla
degismesi bankalarin hizmetlerinin de ¢esitlenmesine neden olmustur (Kale, 2017,
s.2010). Bankalarin sunmus olduklari hizmetlerden bireyler, isletmeler ve devlet
yararlanmaktadir. Bankacilik islemlerinden yararlanan bireyler hemen hemen her yas
grubu ve meslek grubundan olmak {izere genis bir yelpazeye yayilmaktadir.
Bankacilik hizmetleri miisterilerin ulasabilecegi dagitim kanallarindan yapilmaktadir.
Dagitim kanallar1 en basta subeler olmak {izere ATM (Otomatik Vezne Makinesi),
internet  bankaciligi, telefon  bankaciligi, mobil  bankaciik  olarak

siniflandirilmaktadir. Bankalar icin miisteri memnuniyeti banka miisterilerinin
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gelecekteki sergileyecekleri davraniglarini belirlemede 6nem tagimaktadir. Banka
miisterilerinin memnuniyeti arttikca miisterilerin sadakat diizeyi artmaktadir.
Miisterilerin sergiledikleri davranislar 6rnegin tekrar yeni {iriin satin almalar1, banka
hakkinda olumlu konusmalar1 miisteri sadakatinin gostergeleridir (Ilter ve Gékmen,

2009, 5.5).

Bankalarin kredi taleplerini degerlendirme ve izleme islevi, kredinin kelime
anlamu itibar, giiven, saygiliktir. Kredi, Latince’de inanma anlamina gelen “credere”
kokiinden gelmektedir. Bir kimseye sahsina nakit vermek ya da sonradan almak
sartiyla gayri nakdi bir sey vermek, kefalet etmek, garanti etmek seklindeki
uygulamalar kredi olarak tanimlanabilmektedir (Parasiz, 2005, s.219).

Kredi, bir finansal kurulusun yapacagi degerlendirmeler sonucunda talepte
bulunan gergek veya tiizel kisilere, yasal diizenlemeler ile bankanin i¢ kurallar1 ve
kaynaklarim1 da goz Onlinde bulundurarak, belirli limitler dahilinde ve teminat
karsilig1 ya da teminatsiz sekilde nakit ya da nakit dis1 kullandirimlardir (Vurucu ve
Ar, 2017, s.396). Krediler, bankalarin aktifinde yer alan en 6nemli aktif kalemi ve
en biiyiik gelir kaynagidir (Dinger, 2001, s.3).

Ticari bankalar; birey, firma veya kurumlardan mevduat kabul etmektedirler
ve topladiklari bu mevduatlar1 yine onlara kredi kullandirmaktadirlar. Ticari
bankalar, kredi ihtiyact olan miisterilerinin taleplerini degerlendirmektedirler.
Bankalarin, kredi talep eden sahis veya firmalarin kredibilitesini 6lgebilecek personel
ve teknolojik altyapiya sahiptirler.  Bundan dolayr bankalar, miisterilerinin
kredibilitesini diisiik bir maliyetle ayirabilmektedirler. Bankalar, bilgi ve gelismis
teknolojileri  ile ekonomide verimli  yatirnm ve projeleri  secip
kredilendirilmektedirler. Bu nedenle mevduat sahiplerinin ve yatirimcilarin arada
bankalar olmadan karsilasmalar1 zordur. Bu bakimdan bankalar, topladiklari fonlart
(mevduatlar1) nitelikli yatirimlara kredi kullandirmaktadirlar. Kullandirilan bu

krediler 6deninceye kadar izlenmektedirler (Kalayci, 2010, s.5-6).

Bankalar, misterilerinin  kredi taleplerini  degerlendirerek  kredi
kullandirmaktadirlar. Bankalar, kredi kullandirirlarken miisterilerin mali ve sosyal
statiisiine gore degerlendirmektedirler. Banka i¢in kredi vermek kadar kredinin geri

doniisii ve takibi 6nem tasimaktadir. Kredilerden getiri saglanarak geri doniislerinde
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yani takip sorunu yasanmadan kredi kullandirimlar1 6nem arz etmektedir (Giiney,
2017, s.84-86). Bankalarin verimli ve karli bir sekilde calisabilmeleri i¢in vermis
olduklar1 kredilerin geri doniislerinin periyodik olarak tahsil edilmesi énemlidir. Geri
O0denmeyen, takibe diisen her bir kredi banka agisindan ek bir maliyet unsuru

tagimakta ve banka bilangosunu bozmaktadir (Geng ve Sasmaz, 2016, s.127).

Bankalarin asimetrik bilgi problemini ¢ézme iglevi, bankacilik sektoriinde
asimetrik bilgi problemi, finansal piyasalarin etkin olarak islemesini engellemektedir.
Genel olarak bakildiginda asimetrik bilgi, ekonomik birimler arasinda bilgi
dizeyinin ayni olmamasi olarak tanimlanmaktadir. Baska bir ifadeyle ekonomik
birimlerden birinin bigi diizeyinin tam olmasina karsin digerinin eksik ya da yanlis
bilgiye sahip olmasidir. Ekonomik birimler arasinda bilginin tam ve esit olmasi
kosulunda kaynaklar etkin bir sekilde dagitilmaktadir. Bu anlamda kaynaklar1 etkin
tahsis eden bankacilik sektorii asimetrik bilginin sebebi veya sonucu olabilmektedir.
Ters se¢im, ahlaki tehlike gibi problemler bu durumun baginda gelmektedir (Koksel
ve Yontem, 2015, s.108).

Asimetrik bilgi kavrami, iktisadi birim olan birey ya da firmalarin bir
tarafin digerine goOre fazla bilgiye sahip olmasi olarak tanimlanmaktadir. Bu
durumdaki piyasada daha fazla bilgiye sahip olan birey ya da firma digerine karst
haksiz istiinliik saglayabilir. Asimetrik bilginin varoldugu piyasalarda iktisadi
faaliyetler etkin bir sekilde gergeklesmez. Tam rekabet piyasasinda kaynaklarin etkin
bigimde kullanilmasi igin bilgi akisinin tam olmasi zorunludur. Bilgi akigimnin tam
olarak saglanamadigi piyasalarda asimetrik bilgi problemi ortaya ¢ikmaktadir
(Karahan, 2006, s.151-152). Limon (Lemons) Problemi, finansal piyasalarin
isleyisine nasil etki ettigine dair ilk c¢alisma George Akerlof’a aittir. Ters se¢im
problemi, otomobil piyasasindaki sorunlu otomobillerin yol agtig1 probleme benzer
olmasindan kaynaklanmaktadir. Ona gore piyasada dort c¢esit otomobil
bulunmaktadir. Bunlar; yeniler, kullanilmis olanlar, iyiler ve limonlar olarak
nitelendirilmektedir. Yeni bir otomobil iyi ve limon olabilecegi gibi benzer durum
ikinci el otomobiller i¢in de gegerli olabilir. Kisiler otomobil alirlarken satin aldiklar
otomobilin i1yi veya limon oldugunu bilmeden almaktadirlar. Ancak bireyler
baslangigta 1yi araba olma olasiliginin g, limon olma olasiliginin ise 1-q oldugunu

farkindadirlar. Kisiler otomobillerini kullandiktan bir siire sonra otomobilin Kkalitesi
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hakkinda bilgisi olmaktadir. Baslangigta iyi olarak diisiiniilen bir otomobil limon
olabilir ve boylece asimetrik bilgi olusmaktadir. Sonugta ters se¢im problemi

olusacaktir (Sen, 2006, s.14).

Otomobil sektoriine benzer bir durum finans sektoriinde de yasanmaktadir.
Sayet para ve sermaye piyasasina bor¢ verenler, kaliteli borclular ile kalitesiz
borg¢lular1 ayirt edemezse, kaliteli ve kalitesiz borglularin ortalama bir faiz oranindan
kredi kullanacaklardir. Sonucta kaliteli borglular, daha yiksek bir faiz oranindan
kredi kullanmak zorunda kalacaklardir. Diger yandan Kkalitesiz borclular ise, daha
diisiik bir faiz oranindan kredi kullanacaklardir. Neticede kaliteli borglularin
piyasay1 terk etmelerine sebep olacak ve verimli proje ve yatirimlar kagirilacaktir
(Sen, 2006, s.14). Ahlaki tehlike problemi, finans piyasasinda ortaya ¢ikan kredi
bor¢lusunun kredi saticisinin (bankanin) bilgisi disinda istenmeyecek bir sekilde
krediyi alarak veya kredi saticisina gore ahlaki olmayan faaliyette bulunarak, kredi
finansoriniin ¢ikarlarim1 zedelemesi durumudur (Fidan, 2011, s.45). Bankalar,
finansal piyasalardaki ters secim ve ahlaki tehlike problemlerini ¢cdzebilmektedirler
(Kalayct, 2010, s.8).

Stiglitz ve Weiss, asimetrik bilgi probleminin finansal piyasalarda kredi
taymlamasina yola agtigina dair ilk ¢aligmay1 yapmuglardir. Onlara gore, bankalar
kredibilitesi olan ve olmayan miisteriler i¢in ek bir faiz oran1 belirlemeleri
gerekmektedir. Kredibilitesi olmayan miisteriler, aldiklar1 kredileri geri 6deme
kapasitesi diisiik olan miisterilerdir. Bu sebeple Stiglitz ve Weiss faiz oranlart ile risk
arasinda ters bir nedenselligin oldugunu one siirmislerdir. Bankalar, geri 6deme
kapasitesi dusiik olan miisteri grubuna kredi vermek istemezler. Bu durum kredi
taymlamasi olarak ifade edilmekte olup, kredi talebinin kredi arzim1 asarak cari faiz
oranindan karsilanmamasidir. Bankalar, faiz oranlarmi yiikselterek kredi dengesini
saglayacagi gibi kredi tayinlamasina da gidebilmektedir (Koksel ve Yontem, 2015,
s.110).

1.5. BANKALARIN TARIHSEL SURECTE GELISIiMI
Bankalarin tarihsel siiregte gelisimi, Diinya’da ve Tiirkiye’de bankacilik

sektorii ve gelisimi olarak iki boliimde agiklanmastir.
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1.5.1. Diinyada Bankacilik Sektorii ve Gelisimi
Sosyal bir varlik olan insanlarin birlikte yasamaya basladiklarindan beri
ihtiyaclarini tedarik etmek amaciyla ¢esitli mallar1 takas etmeye baslamalar1 ticaretin

dogmasina ve akabinde bankacilik sektoriiniin olugsmasina neden olmustur (Yazici,

2016, 5.2).

MO. 3500’li yillara dayanan ilk bankacilik islemleri Simer ve Babil
Medeniyetlerine dayandigi varsayilmaktadir. M.O. 2000’li yillarda Mabedlerde
rahipler tarafindan ¢ift¢ilik ile ugrasan koyliilere hasat zamani1 6denmek iizere tohum
vb. hammadde olarak ayni veya parasal krediler verildigi saptanmistir. Bu kredilerin
karsilig1 olan faiz ise genellikle iirlin fazlalig1 olarak harman zamani ciftcilerden
tahsil edildigi diisiiniilmektedir. Unlii Hammurabi Kanunlari (M.O. 1688-2000)
odiing verme islemleri ile ilgili yasalar1 diizenlemistir (Akdis, 2006, s.83).

Eski Yunan’da MO. VII. yiizyillda krallarin adlarma para bastirdiklart
bilinmektedir. Pers’ler, Sinop, Sicilya, Kartaca ve Lidya’y1 ele gegirdikten sonra

bankaciligin Ortadogu’ya gegtigi goriilmiistiir (Aydin, 2006, s. 21).

Ortacag’da denizciligin gelismesi sonucu yeni kesfedilen yerlerden kiymetli
madenlerin Avrupa’ya getirilmistir. Zenginlesen Avrupa iilkelerinde bankacilik
sektorii daha da biiyliylip gelismistir. Yeni bir bankaci tipi olugsmustur. Ortagag’da
bankacilik faaliyetleriyle ugrasan kisilere yalnizca vatandaglik hakki verilmesine
ragmen Ronesans doneminde bu kisilere toplum iginde 6nem verilmis ve kendilerini
tim simiflara kabul ettirmeyi basarmiglardir (Kaya, 2003, s.8). Avrupa’da modern
anlaminda ilk banka on yedinci yiizyillarin baglarina kadar gitmektedir. Modern
anlamdaki ilk banka 1609 yilinda Hollanda’da kurulan Amsterdam Bankasi’dir. Ayni
donemde diger Avrupa iilkelerinde de ticaret bankalari kurulmustur (Takan, 2002,
s.3).

Tarihte ilk merkez bankast 1694 yilinda kurulan Ingiltere Merkez
Bankasi’dir. Modern anlamda ilk merkez bankasi ise 1913 yilinda kurulan

Amerikan merkez bankasi olan Fedaral Rezerv Bank (FED)’tir (Tarlan, 1992, s.58).

XX. yiizyilda bankacilik faaliyetlerinin biraz degistigi goriilmektedir. Bu
donemde 6zellikle Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra gelismis ekonomilerin finansal

acidan kalkinmalarini saglamak icin “kalkinma bankaciligr” olarak ifade edilen yeni
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banka tirleri kurulmustur. Ornegin, Uluslararas1 Para Fonu, Diinya Bankasi, Avrupa
Yatirim Bankasi gibi finansal kuruluslar donemin bankalar1 olmustur (Aydin, 2006,

22).

1.5.2. Tiirkiye’de Bankacilik Sektorii ve Gelisimi
Tirkiye’de bankacilik sektoriinlin gelisimi Osmanli doneminde bankacilik,
1923-1980 doneminde bankacilik, 1980-2000 déneminde bankacilik ve 2000 sonrasi

donemde bankacilik seklinde incelenmistir

1.5.2.1. Osmanh Déoneminde Bankacilik

Tiirkiye’de bankacilik tarihinin  Osmanli  Devleti’'ne kadar gittigini
gormekteyiz. Osmanli Devletinde bankacilik tarihine baktigimizda Tanzimat
donemine kadar bankacilik ile ilgili herhangi finans kurulusuna rastlanmadigini
gormekteyiz. Ingiltere gibi Bat1 Avrupa devletlerinin 18. ve 19. Yiizyillarda sanayi
devrimini tamamlamasi ve Osmanli Devletinin sanayi devrimine gegememesi ve iilke
ekonomisindeki duraklama, ekonominin dis bor¢lanma dolaysiyla disa bagimli hale
gelmesi  lilkedeki  bankacilik  faaliyetlerinin  gelisimini  engellemistir

(Akgug,1992,5.10).

Tanzimat donemine kadar gecen sirede banka ya da bir bankere rastlanmasa
bankacilik hizmetleri sarraflar tarafindan yapilmaktaydi. Ticari senetlerin ve kamuya
ait bonolarin iskontosu sarraflar tarafindan gerceklestirilmekteydi. Kamunun
¢ikarmig oldugu altin ya da giimiis madenlerden olusan paralarin degerlerinde
yapilan degisiklikler yiiziinden farkli degerde paralar bulunmaktaydi. Bu paralar
birbirleriyle degistirmek, bozmak islemleriyle ugrasan sarraflarin, sarrafligin giderek

gelismesine yol agmaistir (Sarisir, 2009, 5.200).

1844 yilinda Istanbul ve diger liman sehirlerinde ortaya ¢ikan mali sikintilar
nedeniyle dig ticaretin tikanmasi sonucu ekonomide yasanan krizi agsmak amaciyla
donemin hiikiimetinin destegiyle Galata bankerleri tarafindan ilk Osmanli Bankasi
olan Istanbul Bankas1 (Bank-1 Dersaadet) 1847 yilinda faaliyete gecmistir. Istanbul
Bankasi’nin kurulus amaci daha c¢ok kagit paranin degerini muhafaza etmektir.
Ancak banka uzun Omiirlii olmamis 1852 yilinda iflas ederek tasfiye edilmistir
(Ozdemir, 2005, s.871).
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1856 yillinda Osmanli Devletin’de “Ottomon Bank” (Bank-1 Osmani )
kurulmustur. Banka Ingiltere sermayesine ait olup merkezi Londra’da ve ana biirosu
Istanbul’dadir. 1863 yilma kadar Bank-1 Osmani olarak faaliyetlerine devam
ettirmigtir. 1863 tarihinde Fransiz sermaye sahipleri bankaya ortak olarak
faaliyetlerine ve “Bank-1 Osmani-i Sahane” (Banque Imperiale Ottomane) adiyla

devam etmistir ( Kazgan, 1991, s.28).

[lk merkez bankasi kabul edilen Osmanli Bankasi’nin devlet bankasi olma
0zelligi incelediginde en ¢ok lizerinde durulan nokta bankanin, hiikiimetin bankacilik
islemlerini yerine getirmesi ve kamu haznedarhigi gorevidir. Hikiimet ile ilgili
bankanin fonksiyonlar1 ise; kredi iliskisi, kamu gelirlerinin hiikiimet adina banka
subeleri aracilifiyla tahsili ile merkeze nakli veya kamu harcamalar ile ilgili
Odeneklerin subeler araciligiyla yapilmasi, hiikiimetin i¢ ve dis bor¢ servisine dair
islemlerinin yapilmasi, hiikiimete mali konularda danigmanlik yapmasi ve onerilerde

bulunmaktaydi (Bayraktar, 2011, 5.93).

19. yiizyilin baglarinda iilkede ticaret ve finansmanda 6nemli bir rol alan
yabanci bankalar faaliyet gdstermeye baslamustir. Ulkede yeterli sermaye ve kaynak
olmadigindan milli bir banka da yoktu. Kamu bankasinin olmamasindan en ¢ok zarar
goren kesim ise ciftcilerdi. Hatta ciftciler, 6zel kesim ticaret erbaplarina %900¢lere
varan faiz Odemekteydi. Bu duruma ¢6ziim bulmak amaciyla Mithat Pasa
20.11.1863 tarihinde Pirot Kasabasi’nda “Memleket Sandiklar1” denilen
organizasyonu kurarak ulusal bankaciligin ilk 6rnegi olmus ve Ziraat Bankasi’nin
temelleri olusturulmustur. 15.08.1888’de modern finans kurulusu Ziraat Bankasi, on

milyon lira sermaye ile resmi olarak kurulmustur. (www.ziraatbank.com.tr).

1856-1875 yillart arasinda Osmanli Devleti’nde yabancilara ait on bir banka
kurularak faaliyete gecmistir. 1875-1922 yillar1 arasinda ise yabanci sermayeli yedi
bankanin kuruldugu, on sekiz yabanci bankanin ise lilkede sube actig1 goriilmektedir.
Yabanci sermayeli bankalar, hazineye bor¢ vermisler, kendi iilkeleri ile Osmanl
Devleti’nin iligkilerini artirmaya ¢alismislar, ulasim ve madencilik sektoriinde
yatinm faaliyetlerinde bulunmuslar veya yatirima yonelecek sermaye sahiplerine

aracilik ettikleri goriillmektedir (Nisanci vd, 2001, s.11).

Yirminci yiizyilin baglarinda hiikiimet milliyet¢ilik akimimin etkisiyle tilkede

faaliyet gosteren yabanci sermayeli bankalarin finansal sektorde etkili olmasindan
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rahatsizlik duymugstur. Bu yiizden ulusal sermayeyi giiclendirmek ve yerli unsurlari
da ticaret ve sanayide soz sahibi hale getirmeye yonelik ekonomi politikalari
uygulamiglardir. Ittihatgilar kredilerin ekonomide ne kadar etkili oldugunu gdrmiis
ve yabanci sermayeli bankalarin hakim oldugu kredi politikasinin kontrol altina
alinmas1 gerekliligini vurgulamiglardir. Diger yandan bu yabanci sermayeli
bankalarindan en etkini olan Osmanli Bankasi’nin devletin ¢ikarlartyla uyusmayan
politikalar izlemesi hiukimetin milli bankacilig1 benimsemesinde 6énemli olmustur.
Ayrica milli sermayeli bir devlet bankasi ekonomik bagimsizlik i¢in 6nem arz

etmektedir (Toprak, 1982, s.137-139).

Milli iktisat akimi ile ulusal ve yerel bazda pek ¢ok milli sermayeli banka
kurulmustur. Bunlar; 1911 yilinda Iktisad-1 Milli A.S. (Konya), 1918 Ahali Bankas1
(Konya), 1916 Aksehir Osmanl Iktisat A.S. (Aksehir), 1918 Ciftci Bankas1 Osmanli
A.S. (Eskisehir), 1917 Bagcilar Bankasi (Manisa), 1919 Emniyet Bankasi
(Adapazar), 1916 Milli Iktisat A.S. (Kayseri) ve 1914 yilinda Milli Aydin
Bankas1’dir (Aydin) (Tarlan, 1986, s.76-77).

Bu donemde milliyetcilik akiminin etkisiyle Osmanli Bankasi’nin yabanci
sermayeli olmasi tepkilere neden oldugundan merkez bankasina ihtiya¢ duyulmustur.
Bu amacla kamu sermayeli bir merkez bankasi kurulma girisimleri Mart 1917
tarihinde Osmanli Itibar-i Milli Bankasi’nmin kurulmasi ile sonuglandig

gorulmektedir. Fakat amacina ulasamamustir (http://www.tcmb.gov.tr).

Kurtulus Savasi oncesi donemde kurulan bu milli bankalarin ¢ogunlugu
Osmanli Imparatorlugu sinirlar1 icindeki yabanci sermayeli piyasa yapici olan
bankalar ile rekabet edecek donanimlar1 olmadigindan faaliyetlerine son vererek

tasfiye edildikleri gérilmektedir (Altay, 2010, s.328).

Milli bankalardan sadece Ziraat Bankasi faaliyet gostermeye devam etmis
diger kamu bankalar1 yabanci bankalar ile rekabet edemeyip faaliyetlerine son

vermiglerdir.

1.5.2.2. 1923-1980 Déoneminde Bankacilik
Cumhuriyetin  ilk  yillarinda  kurulan  bankalarin  ¢ogu  Osmanli
Imparatorlugunun son zamanlarinda faaliyet gosteren yabanci sermayeli bankalardir.

Cumbhuriyet doneminde bankacilik sektoriiniin  6zellikle bu yabanci sermayeli


http://www.tcmb.gov.tr/
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bankalarin elinde olmasi bankacilik sisteminde bagimlilifin ortadan kaldirilmasi
amaciyla 6zel sektor bankaciliginin tesvik edildigi goriilmektedir (Artun, 1979, s.41-
42).

Izmir iktisat Kongresi'nde agiklanmis olan esaslar noktasinda yillarda Turk
ticari ve sanayisini finanse edecek bankalar kurulmustur. 1924 yilinda ilk milli
sermayeli 6zel banka olan Is Bankasi kuruldu. 1924 yilinda Ziraat Bankas1 yapisinda
onemli degisikliklere gidildi. Ziraat Bankasi, sadece ciftcilere kredi veren bir banka
degil ayn1 zamanda her tiirli bankacilik islemlerini yapabilen anonim sirkete
doniistiiriildii ve bankanin sermayesi artirildi. 1925 yilinda Tiirkiye Sinai ve Maadin
Bankasi kuruldu. 1926 yilinda emlak sektoriinii destelemek amaciyla Emlak ve
Eytam Bankasi kuruldu. Osmanli Devleti déneminde kurulan Itibari Milli Bankasi
1927 yilinda Is Bankasi’na devredildi. Merkez bankasi olarak gérev yapan Bank-1
Osman-i Sahane’nin yetkileri 1930 yilinda kurulan T.C Merkez Bankasi’na
devredildi. Cumhuriyetin ilk yillarinda en 6nemli gelismelerden biri de ¢ok fazla
mahalli bankalarin faaliyete gecmis olmasidir. Tahmini olarak yirmi dokuz adet
banka faaliyete gecmistir. Bu donemde iilkenin ulusal milli gelirinde dis ticaretin
pay1 oldukega biiyiiktiir. Alt1 adet yabanci bankanin iilke sinirlari igerisinde faaliyete
gectigi goriilmektedir (Pagact, 1998, s.3400).

1929 Biiyiik Buhran nedeniyle 1930’lu yillar boyunca ekonomide daha kapali
ve korumaci bir ekonomi politika uygulamalar1 izlenmistir. Ozel amach devlet
bankalar1 kuruldugu goriilmektedir. 1933 yilinda Stimerbank, 1935 yilinda Etibank,
1938 yilinda Denizcilik Bankas1 ve 1938 yilinda Halk Bankas1 kuruldu. 1940-1945
Ikinci Diinya Savasi boyunca yasanan ekonomik daralma bankacilik sektoriinii
olumsuz etkiledi. Savas sonrasinda ise is ve iiretim hacmindeki artis yeni bankalarin

kurulmasina ortam hazirladi (Yildirim, 2004, s.3).

Ikinci Diinya Savas1 (1940-1945) boyunca diinyada oldugu gibi iilkemizde de
ekonomik anlamda daralmaya sebep oldugu goriilmektedir. Ikinci Diinya Savast
sonrast iilkede kapali bir ekonomi politikalar izlemistir. Bu donemde devlet eliyle
Ozel kesimi destekleyen politikalar izlenmistir. 1950’1i yillarin baslarinda bankacilik
sektorli ivme kazanmistir. Bunun sonucunda da 6zel sektdr banka sayisinda hizli bir

atis yasanmustir (Atli, 2015, s.112).
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Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) 1958 yilinda kurulmustur. TBB’nin kurulus
gayesi, tam rekabet piyasasi kosullar1 ve bankacilik etik kurallar1 gercevesinde
bankalarin hak ve ¢ikarlarii savunmaktir. TBB, sektorinin saglikli bir sekilde
calismasi, rekabet giiciiniin artmasi ve mesleginin gelismesi yonelik duzenlemeler
yapmaktadir. TBB’nin gorevi ise, sektdrde rekabet¢i bir ortamin olusmasi igin
gerekli tedbirleri almak, uygulamak ve uygulamasimi istemektir (Coskun, 2012,
s.11).

1.5.2.3. 1980-2000 Déoneminde Bankacilik

Bankacilik sektorti, 1980 yili oncesinde devlet kontrolinde ve sinirh
bankacilik triinleri ile faaliyette bulunmustur. 1980 yilindan itibaren kiiresellesme
yonunde o©nemli adimlar atilmistir. Neticede, bankacilik {diriin  ¢esitliligi  ve
denetimleri artmistir (Bakdur, 2003, s.12).

3182 Sayili Bankalar Kanunu 1985 yilinda yiiriirliige girmistir. Bu donemde
bankacilik ile ilgili pek ¢ok koklii degisikliklere gidilmistir. Uluslararas1 gézetim ve
denetim sistemleri ile uluslararas1 bankacilik standartlar1 kullanilmaya baglamistir.
Tek diizen hesap uygulamasi getirilmis, bilancolar dis denetime tabi tutulmustur.
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) 1983 yilinda kurulmustur. Yakin izleme ve
takipteki kredilere karsilik uygulamasi degistirilmistir. Bireylere doviz bulundurma
ve doviz tevdiat hesab1 agma izni verildigi goriilmektedir. Merkez Bankasi, agik
piyasa islemleri yapmaya baslamistir. Doviz piyasasinin 1988 yilinda kuruldugu
goriilmektedir. Sermaye hareketleri ve doviz islemlerinin 1989 serbest birakildig
gorilmektedir. Tirk Lirast (TL)’nin 1990 yilinda konvertibilitesinin ilan edildigi
gorilmektedir. Merkez Bankast 1990  yilinda, finansal piyasalardaki
ongorulebilirligin artmasi1 ve belirsizliklerin azaltilmasi amaci ile para programini
uygulamaya gitmistir. Ayrica, 1992 yilinda, elektronik fon transfer (EFT) sistemine
gecildigi goriilmektedir (Keskin vd., 2008, s.8).

Bu donemde wulusal bankalarin yurtdisinda bankacilik faaliyetlerine
basladigi, sube actiklari ya da banka kurduklari, bankalara istirak ettikleri
gorilmektedir. Bir diger oOnemli gelisme ise toptanci bankalarin, dis ticaret
islemlerinin  finansmaninin  saglanmasina aracilik etmektedir. Bu bankalar,
uluslararasi finansal piyasalarda finansmani artirdiklar goriilmektedir (Parasiz, 1994,

5.125-127).
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Bu doénemde finansal liberasyon ile birlikte, yabanci bankalar da Tiirkiye’de
sube actiklar1 ya da banka kurduklar1 goriilmektedir. Yabanct bankalarin yurti¢cinde
faaliyet gOstermeye baslamasiyla birlikte sektordeki rekabet artmis, bankacilik
sisteminde {riin gesitliligi artmis ve dolaysiyla bankacilik sisteminin etkinliginin
arttig1 goriilmektedir. Fakat 1994 finansal krizi, bankacilik sistemine duyulan itibar
zedelemistir. Kriz sonrasi uygulamaya giren ekonomik istikrar programi, bankacilik
sektoriine olan itibar1 tekrar saglamak amaci ile bankalardaki mevduata %100 devlet

giivencesi getirildigi goriilmektedir (Takan, 2002, s.7).

1999-2002 yillarindan bankacilik sektorii igin  en Onemli Yasal
diizenlemelerin yapilmasi sonucu TMSF’nin bankalara el koymas: ve Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)’nin kurulmasidir. TMSF bes bankanin
yonetimine el koydu. 1997 yilinda el konulan Tiirkbank ve 1998 yilinda el konulan
Interbank ve Bank Ekspres’ten sonra, 1999 yilinda el konulan Esbank, Egebank,
Stimerbank, Yasarbank ve Yurtbank ile birlikte TMSF’nin yonetimindeki banka
sayist sekize ulagsmistir. Fona devredilen bu bankalarin aktifindeki problemlerin
biiyiikliigii sektorti olumsuz etkilemistir. Etibank ve Bank Kapital’in 27 Ekim 2000
tarthinde TMSF’ye devredilmesiyle fondaki banka sayist  ona wulasmistir.
Ozellestirme c¢alismalar1  altindaki TMSF’deki bes banka Siimerbank’a
devredilmistir. Gii¢lii Ekonomi Gegis Programu ile birlikte pozisyonlari diizeltmeleri
ve gecelik bor¢lanma ihtiyaclarini karsilayarak faizlerin asir1 artmasina sebep
olmalarim1 engellemek icin bankalara Hazine kagitlar1 verilmistir. Ancak bu
programin uygulanmasi sorunlar1 ¢dzemediginden bankalara el koyma islemleri

sonraki yillarda da devam ettigi goriilmektedir (Ay, 2007, s.329).

1.5.2.4. 2000 Sonras1 Donemde Bankacilik
2000 krizi oOncesinde Tiirk bankacilik sektoriinde bazi yapisal sorunlar

bulunmaktaydi. Bu sorunlar su sekilde agiklanmaktadir (Parasiz, 2005, 107-108):

e Hazinenin finansman ihtiyacinda kamu bankalarinin 6nemli rol
almasiyla, kamu bankalarinin gérev zararinda aktif olmus ve bu
bankalarin aktif yapisin1 bozmustur.

e Kamu finans sektoriinde fon talebi artmis ve i¢ borglanma yonteminde

bankacilik  sektoriine baghilik  artmistir. Kamu bankalarinin
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kullandirdig1 kredilerin artmasit sonucu bu bankalarin aracilik
faaliyetlerinin etkinligi azalmistir.

e Bankacilik sektoriinde yasanan problemlerin ¢6ziimiinde geg
kalinmistir.

e Bankalar arasinda rekabet ortami saglanamamustir.

Kasim 2000 krizinden sonra, IMF’nin destegiyle ekonomik program
uygulanmistir. Bu programlar neticesinde IMF’den finansman destegi alinmistir.
Boylece krizin etkisi giderilmeye calisilmis ve finansal piyasalarda dizelmeler

yasanmaya baslamistir (Aydin, 2006, s.190).

Gtiglii Ekonomiye Gegis Programi ¢ercevesinde sektdrde yasanan problemler
dogru teshis edilmistir. 2002-2007 doneminde mali disiplinler sayesinde alinan
hedefler gergeklestirilmistir. 2002-2007 donemi ekonomi ve bankacilik sektorii
acisindan yeniden yapilandirma dénemi olarak tanimlanmistir (Keskin vd., 2008,

5.39).

2002-2007 doneminde bankacilik sektoriinde yeniden yapilandirma stireci
yasandigr goriilmektedir. 2001 krizinden sonra 06zel bankalar sermayelerini
giiclendirmeye calismiglardir. Sermayelerini giliclendiremeyen bankalar birlesmisler
veya TMSF’ye aktarilmistir. Bu donemde kamu bankalariin ise yeniden
yapilandirilmis ya da ortak bir yonetim altina alindiklar1 goriilmektedir. Kamu
bankalarinin  gérev  zararlar1 ortadan kaldirllmig ve mali  binyelerinin

giiclendirilmistir (Keskin vd., 2008, s.39).

Yeniden yapilandirma doneminde bankacilik  sektoriinde  Onemli
diizenlemeler yapilandirilmistir. Yeniden yapilandirma programi ile bankacilik
sektorlinde seffaflik olusturulmus ve bankalarin sermaye yapilar giliglendirilmistir.
Sektorde kredi ve mevduat hacminde artis yasanmis ve aktif biiyiikliikleri artmistir.
Bu gelismeler neticesinde, bankacilik sektoriiniin karliliklarinda 6nemli artiglar

olmustur (Saldanli, 2013, s.41).

ABD Mortgage piyasalarinda baglayan ve 2008 yilinda kiiresel kriz haline
doniisen finansal krizden Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik sektorii olumsuz

etkilenmistir. Bu krizden sonra bankalarin sermaye yeterliligi ve risk yonetimi 6ne
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¢ikmistir. Bankalarin artan rekabet ve verimlilik nedeniyle maliyet ve fiyatlama
tizerinde yogunlastig1 bir donemdir. Bankacilik sektdriinde goriilen artan rekabet ve
diisen faiz etkisiyle klasik gelir kaynagi olan faiz gelirinin yaninda faiz dis1 gelirlerin
oneminin giderek arttigi bir siirectir. Artik bankacilik sektoriinde islem hiz ve
kalitesinin arttirilmasina yonelik teknolojik altyapi, veri madenciligi, risk yonetimi,

karar destek sistemleri yogun olarak kullanilmaya baglanmistir (Yazici, 2016, s.8).

Tiirk bankacilik sektorii lizerinde kriz etkisi sinirli olmasina ragmen FED’in
parasal genisleme politikalarinda degisiklige gitmesi ile piyasalar olumsuz
etkilenmistir. Vadesi gelen 6zel sektor bor¢larinin doniiglerinde sorunlar yasanmis ve
bu durum bor¢ faizlerinin yiikselmesiyle sonuclanmistir. Bu dénemde Tiirk
bankacilik sektoriine Bati bankalar1 yaninda Arap, Rus, Cin ve Japon bankalar1 da

girmistir ( Yazict, 2016, s.9).

2000-2001déneminde bankacilik sektoriinde bulyuk bir finansal kriz
yasanmistir. 2002-2004 doneminde ise bu finansal krizin etkileri ortadan
kaldirilmaya galisilmistir. 2005-2009 ddneminde ise iilkeye yogun olarak yabanci
sermaye girisleri olmustur. Bu yabanci sermayeler bankacilik sektdriine de olmustur
ve Tiirk bankaciliginin sektorel yapisinda degisiklikler olmustur. 2010 yil1 ile birlikte
bankalar arasinda yogun bir rekabet yasanmistir. Bunun sonucunda ise, net faiz
marjlarinda azalma, karlilik rasyolarinda diisme ve personel maliyetlerinde artis
olmustur. Bankacilik sektoriiniin biyumesiyle net karda artis yasanmustir (Saldanli,
2013, s.50).

Giniimiiz Bankacilik  sisteminde dijitallesme siireci yogun olarak
yasanmaktadir. Mobil bankacilik, ATM, internet bankaciligi, telefon bankaciligi
islemleri sube bankaciligini olduk¢a destelemekte olup bankalarin maliyetlerini

diistirmektedir.

Tiirk bankaciliginin sektorel yapisina baktigimizda 5411 Sayili Bankacilik
Kanununa gore banka; mevduat bankalari, katilim bankalar ile kalkinma ve yatirim

bankalar1 olarak siiflandirilmaktadir (5411 Sayili Bankacilik Kanunu m.3).
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Tablo 1: Tiirk Bankacihginin Sektorel Yapisi

Kamu Sermayeli Mevduat Bankalari: Turkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S., Tirkiye
Halk Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O

Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari: Adabank A.S., Akbank T.A.S., Anadolubank A.S.,
Fibabank A.S., Sekerbank T.A.S., Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S., Tiirkiye Isbankas1 A.S.,
Yap1 Kredi Bankasi A.S.

Tiirkiye’de Kurulmus Yabanci Sermayeli Bankalar: Alternatifbank A.S., Arap Tiirk
Bankas1 A.S., Bank of China Turkey A.S., Burgan Bank A.S., Citibank. A.S., Denizbank
A.S., Deutsche Bank A.S., HSBC Bank A.S., ICBC Turkey Bank A.S., ING Bank A.S.,
MUFG Bank Turkey A.S. Odea Bank A.S., QNB Finansbank A.S., Rabobank A.S.,
Turkland Bank A.S., Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Tiirkiye Sube Acan Yabanci Sermayeli Bankalar: Bank Mellat, Habib Bank Limited,
Intesa Sanpaolo SPA, Jpmorgan Chase Bank NA, Societe Generale (SA)

Kamu Sermayeli Kalkinma ve Yatinnm Bankalar:: [ller Bankasi, Tirk Eximbank,

Bankas1 A.S.

Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatinm Bankalari: Aktif Yatinm Bankas1 A.S., Diler
Yatirim Bankas1 A.S., GSD Yatirim Bankasi A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.,
Nurol Yatirim Bankasi A.S., Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Yabancr Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalari: Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma
Bankasi1 A.S., Merrill Lynch Yatirim Bankasi A.S., Pasha Yatirnm Bankast A.S., Standard
Chartered Yatirnm Bankas1 Tiirk A.S.

Katihm Bankalari: Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S., Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S., Tirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S., Vakif Katilim Bankasi A.S. ve Ziraat Katilim
Bankas1 A.S.

(Kaynak: www.tbb.org.tr ve www.tkbb.org.tr).

TBB’ye gore 07.04.2018 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyet géstoren 3 adet
kamu sermayeli mevduat bankalari, 9 adet 6zel sermayeli mevduat bankalari, 1 adet
TMSF’ye devredilen banka, 16 adet Tiirkiye’de kurulmus yabanci sermayeli
bankalar, 5 adet Tiirkiye’de sube agan yabanci sermayeli bankalar, 3 adet kamu
sermayeli kalkinma ve yatirim bankalari, 6 adet 6zel sermayeli kalkinma ve yatirim

bankalar1 ve 4 adet yabanci sermayeli kalkinma ve yatirim bankalar1 vardir ve soz

konusu bankalarin toplam sube sayis1 10.443’tiir. (www.tbb.org.tr).

TKBB’ye gore Tiirkiye’de faaliyet gosteren 5 adet katilim bankas1 vardir. S6z

konusu katilim bankalarinin 1037 adet subesi vardir (www.tkbb.org.tr).



http://www.tbb.org.tr/
http://www.tkbb.org.tr/
http://www.tbb.org.tr/
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2.BOLUM

EKONOMIK BUYUME VE BANKACILIK SEKTORUNUN EKONOMIiK
ETKILERI

2.1. EKONOMIK BUYUMENIN TANIMI VE OLCULMESI

Ulkelerin i¢inde bulundugu gelismislik seviyesi ve benimsemis oldugu
ekonomik politikalar ne olursa olsun ekonomik blyime olgusu tim dunya
ulkelerinin 6nem verdikleri bir konudur. Bu bdliimde ekonomik biiylimenin tanimi

ve Ol¢lilmesi kavramlari agiklanacaktir.

2.1.1. Ekonomik Bilyiimenin Tanim

Iktisadi biiyiime, iilke icinde iiretilen mal ve hizmet miktarlarinin belirli bir
zamanda artmasi olarak tanimlanmaktadir. Bagka bir ifadeyle ekonomik biiyiime reel
GSYH’nin zaman ig¢inde siirekli artmas1 anlamima gelmektedir. Ekonomik biiyiime,
bir ililke vatandaslarinin yasam standartlarinin istikrarli bir sekilde artmasinin tek
yolu olarak ifade edilmektedir. Bu sebeple, butun tlkelerin temel makro ekonomik
hedeflerinden bir tanesi, siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiimenin varligidir (Unsal,

2007,5.14-15).

Iktisadi biiyiime, bir ekonomideki iiretim hacminin belirli bir zamanda
meydana gelen artistir. Bir ekonomide iiretim hacminde gerceklesen en Onemli

gosterge Gayri Safi Yurti¢i Hasilasi’ndaki (GSYH) degismedir (Turan, 2008, s. 11).

Ekonomik buyime; iretim faktorlerinin arzindaki artis olmasi veya
uretimdeki faktorlerinin birim basi potansiyel milli hasilada yarattigi artis olarak
tanimlanmaktadir (Lipsey, vd, 1984, s.732).

Ekonomik biiyiime, mal ve hizmetlerin {iretim ve tiiketimindeki bir artis ile
kisi basina diisen bir birim sermaye tiiketiminin ve niifusun bir fonksiyonudur

(Czech, 2000, s.4).

Ekonomik blyime, tum Glkeler icin 6nem arz eden bir durumdur. Gelismis
iilkeler ekonomik biiylimeye, gelismis iilkeler ise ekonomik kalkinma kavramina

onem vermektedirler. Ekonomik kalkinma kavrami, ekonomik biiyiimeyi de

kapsamaktadir (Seyidoglu, 2006, s. 829).
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2.1.2. Ekonomik Buytumenin Olgulmesi
Gayri Safi Milli Hasilla (GSMH), bir {ilke vatandaslarin belli bir donemde
iirettikleri tiim nihai mal ve hizmetlerin tiretim degerinden ara mallar diisiildiikten

sonra bulunan degerdir (Egilmez, 2016, s.71).

GSMH, bir ekonomide iilke vatandaslari tarafindan bir donemde tiretilen tiim
nihai mal ve hizmetlerdeki piyasa degeri olup su sekilde ifade edilmektedir

(D6nmez, 2015, 5.458):
GSMH=C+I1+G+(X-M)

C: Tiiketim Mallar, I:Yatinm Mallari, G:Kamu Harcamalari, X:ihracat,

M:ithalati ifade etmektedir.

Bir iilke ekonomisinin performansinin en iyi 6l¢iitii olan gayri safi yurtigi
hasila (GSYIH), bir iiretim déneminde bir iilke simrlar1 igerisinde iiretilmis tiim

nihai mal ve hizmetlerin toplam degeridir (Y1ildirim, vd., 2016, s.46).

GSYIH, yurtiginde kazamlmis gelirleri kapsamaktadir. GSYIH’ye
yabancilarin  yurtiginde kazandiklar1 gelirler de eklenmektedir. Fakat iilke
vatandaslarinin yurtdisinda kazandiklar1 gelirler eklenmemektedir. Gelirin, GSMH
ve GSYIH o6lciimiinde farkli sonucglar ¢ikabilmektedir. Ciinkii iilke vatandaslari
kullandiklar iiretim kaynaklarma her zaman sahip olmayabilir. Ornegin Almanya’ya
giden Tiirk iscilerin, Almanya’da kazandiklari gelir, Alman GSYIH’nin bir
parcasidir. Fakat Tiirk is¢ilerin Almanya’da kazandiklar1 gelir, Alman GSMH nin bir
parcasi degildir. Ciinkii, Tirk iscileri, Alman niifusuna kayith degildirler. GSMH ve
GSYIH arasindaki iliskiyi su sekilde ifade edebiliriz (Parasiz, 2013, 5.20):

GSYIH = GSMH - NFO

Ulke disindan elde edilen net faktér ddemelerini (NFO) dis diinyanin iilke
tiretim faktorlerine 6dedigi gelirden iilke ekonomisi tarafindan yabanci iiretim

faktorlerine 6denen gelir ¢ikarilarak elde edilmektedir.

Bir Ulkede dretilen mal ve hizmet Uretimini ve bu iiretimin artisim1 fiziki
olarak dlgmek zordur. Bu yiizden iktisadi biiyiime, milli gelir hesaplariyla parasal

olarak oOl¢cmeye daha dogrusu tahmin edilmeye c¢alisilmaktadir. Bir {ilke
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ekonomisinin durumunu izlemek i¢in milli muhasebe sistemi bir diger ifade ile milli

gelir hesaplama yontemleri 6nem arz etmektedir (Paya, 2013, s.331).

Milli gelir hesaplama yoOntemleri; tiretim (katma deger) yoOntemi, gelir

yontemi ve harcamalar yontemi olarak {i¢ yontem bulunmaktadir.

Milli gelir hesaplama ydntemleri olan bu ¢ ydntem; toplam hasila, toplam
gelir ve toplam harcamalar 6zdestir. Toplam hasila, iiretim yontemi ile elde edilen
degerdir. Toplam gelir yontemi gelir yontemi ile elde edilen degerdir. Toplam
harcamalar yontemi ise, harcamalar yontemi ile elde edilen degerdir. Bu ¢ ydntem
ile elde edilen tiretim, gelir ve harcama degerleri birbirine esit olmaktadir. Asagidaki
tabloda gorecegimiz gibi milli gelir hangi yontem ile hesaplanirsa hesaplansin
ulasilan Gayri Safi Milli Hasila (GSMH), Safi Milli Hasila (SMH) ve Milli Gelir
(MG) degerleri birbirine esit olmaktadir (Bocutoglu, 2016, s.48).
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Tablo 2.1: Uretim Gelir ve Harcama Yontemleri ile GSMH: SMH ve MG

Hesaplama Yontemleri

URETIM YONTEMI
1. TARIM
1.1. Ciftgilik ve Hayvancilik
1.2. Ormancilik
1.3. Balikeilik
2. SANAYI
2.1.MadencilikveTagocak¢ilik
2.2. Imalat Sanayi
2.3. Elektrik, Gaz, Su

3.INSAAT
4.TICARET
4.1.Toptan ve Perakende Tic.
4.2. Otel, Lokanta Hizmetleri
5.ULASTIRMAVE
HABERLESME
6. MALI KURULUSLAR
7. KONUT SAHIPLiGi
8.SERBEST MESLEK
HiZMETLERI
9. (-) iZAFi BANKA HiZ.
10.KAMU HiZMETLERI
11.KAR AMACI GUTMEYEN
OZEL HiZ. KURULUSLARI
12. ITHALAT VERGISI
(11+2+3+4+5+6+7+8+10+11+12)-9
= GSYIH (AF)

GELIR YONTEMIi

1. UCRET VE MAAS
GELIRLERI

2. TESEBBUS VE
SERBEST MESLEK
GELIRLERI
(KARLAR)

3. SIRKET GELIRLERI
(DAGITILMIS  VE
DAGITILMAMIS
KARLAR)

4. KIRA
GELIRLERI(RANT)

5. FAiZ GELIRLERI

6. (-) DEVLET TAHVIL

FAIZLERI VE
TUKETICI  BORC
FAIZLERI

(1+2+3+4+5+)-6=
TOPLAM YURICI GELIR

HARCAMA YONTEMI

1. C(TUKETIM
HARCAMALARI)

2. GSI (GAYRI SAFi
YATIRIM
HARCAMALARI)

3. G(KAMU
HARCAMALARI

(1+2+3)=TOPLAM

+/- F (DIS ALEM GELIRLERI +/-F (DIS ALEM GELIRLERI) YURIESI\:I)ARCAMALAR
+-F
GSMH (AF) MG (FF) GSMH (AF)
-IA(AMORTISMANLAR) +(T1-SUB) -IA (AMORTISMANLAR)
SMH SMH (AF) SMH (AF)
+IA (AMORTISMANLAR) -(T1-SUB)
MG(FF) GSMH (AF) MG (FF)

(Kaynak: Bocutoglu, 2016, s.50).
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Uretim (katma deger) yontemi, bir ekonomideki bir yillik dénemde iiretilen
nihai mallarin degerini esas almaktadir. Tarim, sanayi hizmetler ve insaat gibi temel
sektorlerin iiretimdeki paylarin1 bu yontemle belirlemek miimkiin olmaktadir.

(Dikkaya ve Ozyakisir, 2015, 5.225-226).

Milli geliri, safi milli hasilay1 ve gayri safi milli hasilay1 Tablo 2.1 iizerinden
aciklanacaktir. Bu sebeple once tablo incelenecek ve tablodaki bilgiler esas alinarak
tiretim, gelir ve harcama yontemleri agiklanacaktir. Tablo 2.1°nin iretim yOntemi
yer almaktadir. Uretim yonteminde esas alinan on iki adet ekonomik faaliyeti su

sekilde agiklayabiliriz (Bocutoglu, 2016, s.49-51):

Tarim: Tarim faaliyetleri olarak ¢iftligi ve hayvanciligi, ormanciligi ve

balik¢ilig1 kapsamaktadir.

Sanayi: Tas ocake¢iligi ve madencilik, imalat, elektrik-gaz-su hizmetlerini

kapsamaktadir.
Insaat: Alt ve iist yap1 insaatin1 kapsamaktadir.

Ticaret: Toptan ve perakendeci ticareti ile otelcilik ve lokantacilik

hizmetlerini kapsamaktadir.

Ulastirma ve Haberlesme: Ulastirma, depoculuk ve haberlesme hizmetlerini

kapsamaktadir.

Mali Kuruluglar: Bankaciligi, sigortaciligt ve diger finansal kurulus

hizmetlerini kapsamaktadir.
Konut Sahipligi: Konut sahiplerinin kira degerini kapsamaktadir.

Serbest Meslek Hizmetleri: Serbest meslek ve kisisel hizmetleri

kapsamaktadir.

Izafi Banka Hizmetleri: Mevduat faizi ile kredi faizleri arasindaki fark olup

eksi deger almaktadir.

Kar Amaci Giitmeyen Ozel Hizmet Kuruluslari: Vakif seklindeki orgiitlerin

hizmetlerini kapsamaktadir.

Ithalat Vergisi: Ithal edilen mallar {izerine konulan vergileri kapsamaktadur.
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Yukarida sayilan bu on iki adet iktisadi faaliyetten GSYIH’ye gitmek icin:

GSYIH = Tarim + Sanayi + Insaat + Ticaret + Ulastirma ve Haberlesme +
Mali Kuruluslar + Konut Sahipligi + Serbest Meslek Hizmetleri + Kamu Hizmetleri
+ Kar amaci Giitmeyen Ozel Hizmet Kuruluslar1 + Ithalat Vergisi — izafi Banka

Hizmetleri

Elde edilen GSYIH degeri ile dis alem gelirini (F) isleme tabi tutarsak, yani
dis alem geliri art1 isaretli ise GSYIH ye ekler, eksi isaretli ise GSYIH den ¢ikararak
GSMH’ye ulasilmaktadir. GSMH degerinden amortismanlart (IA) cikardigimizda
SMH’ ye ulagilmaktadir. ve SMH’dan dolaysiz vergiler ve siibvansiyonlar arsindaki
fark1 (T1-SUB) c¢ikardigimizda ise MG’yi hesaplamis oluruz. Tablo 2.1’de GSMH,
GSYIH, SMH ve MG sembollerine bitisik olarak parantez icerisinde yazilan (AF)
ve (FF) sembolleri milli muhasebe hesaplarinda kullanilan fiyatlardir. AF sembolii,
hesaplamada alic1 fiyatlarinin, (FF) sembolii ise faktor fiyatlarinin kullanildigini
gostermektedir. Prensip olarak GSMH, GSYIH ve SMH alici fiyatlariyla; MG ise
faktor fiyatlariyla hesaplanmaktadir (Bocutoglu, 2016, s.51).

Gelir yontemine gore iiretim faktorlerinin yani emek, sermaye, miitesebbis ve
topragin milli gelirden aldiklar1 pay sirasiyla tcret, faiz, kar ve ranttir. Bu liretim
faktorlerinin {iretime katilmalari sonucunda iiretimden aldiklar1 pay toplandiginda

gelir cinsinden milli gelir elde edilmektedir (Bilgili, 2014, s.48).
Tablo 2.1°1n 2. siitununda gelir yontemi yer almaktadir. Gelir yontemine gore;

Toplam Yurtigi Gelir = Ucret ve Maas Gelirleri + Tesebbiis ve Serbest
Meslek Gelirleri (Karlar) + Sirket Gelirleri (Dagitilmis ve Dagitilmamis Karlar) +
Kira Gelirleri (Rant) + Faiz Gelirleri — Devlet Tahvil Faizleri ve Tiketici Borg

Faizleri

Toplam yurti¢i gelir, dig alem geliri ile birlikte isleme tabi tutulunca milli
gelir, milli gelire vasitali vergiler ile siibvansiyonlarin farki eklenince safi milli
hasila, safi milli hasilaya amortismanlarin degeri eklenince gayri safi milli hasilaya
ulasilmaktadir. Uretim ydnteminde, gayri safi milli hasiladan milli gelire dogru,
gelir yonteminde ise milli gelirden gayri safi milli hasilaya dogru hesaplama yapilir

(Bocutoglu, 2016, s.52).
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Harcama Yontemine gore; milli gelir, bu geliri elde edenler tarafindan
ihtiyaglar1 dogrultusunda harcanmaktadir. Bu sebeple, iiretilen mal ve hizmetleri
satin almak icin yapilan harcamalarin toplami milli geliri vermektedir. Ciktilarin
nihai kullannomina harcanan miktarlarin toplam degeri ile ekonomik aktivitelerin

Olctlmesinde harcama yontemi ile hesaplama yapilmaktadir (Giirler, vd., 2013, s.24).

Tablo 2.1’nin {igiincii siitununda harcama yontemine yer verilmistir. Tiiketim
Harcamalar1 (C), Gayri Safi Yatirnm Harcamalar1 (GSI) ve Kamu Harcamalar1 (G),
toplandig1 zaman toplam yurti¢ci harcamalara ulasilmaktadir. Yurtdisina sattigimiz
mallar ihracat (E), yurtdisindan satin aldigimiz mallara ithalat olarak tanimlanir.
Thracat ve ithalat farki (E-M), pozitif isaretliyse yurtici harcamalara eklenip negatif
isaretliyse toplam yurti¢i harcamalardan ¢ikarildiginda; dis alem geliri (+/-F), pozitif
isaretliyse toplam yurtici harcamalara eklenip negatif isaretli ise toplam yurtigi
harcamalardan ¢ikarildiginda GSMH’ye ulasilmaktadir. GSMH’den amortismanlar
cikartildiginda SMH’ye, SMH’den dolaysiz vergi ve siibvansiyonlar ¢ikartildiginda
milli gelire ulasilacaktir (Bocutoglu, 2016, s.52-53).

Kisi basina GSYIH; bir iilkenin belli bir donemde elde ettigi GSYIH nin
ayn1 donemde iilkenin yil ortasi niifusa boliinmesiyle elde edilmektedir. Kisi bagina
GSMH ise, bir iilkenin belli bir donemde elde ettigi GSMH’nin ayn1 dénemde
iilkenin yil ortast niifusuna bdliinmesiyle elde edilmektedir (Dikkaya ve Ozyakisir,

2015, 5.230).

Ulkenin milli geliri ile ilgili rakamlar, o ilkenin ekonomik ve siyasi giiciinii
yansitmaktadir. Fakat iilkelerin gelismislik diizeylerinin kiyaslanmasinda iilkelerin
milli geliri degil “kisi basmna diisen milli gelir” seviyeleri dikkate alinmaktadir
(Dinler, 2005, s.320).

Son zamanlarda uluslararasi karsilastirmalarda 0lglit olarak iilkelerin iiretim
kapasitesini yansitan “kisi basma GSYIH”leri esas alinmaktadir. Fakat iilkelerin
ulusal para cinsinden GSYIH nin s6z konusu iilkenin niifusa béliinmesi ile elde
edilen “kisi basina GSYIH” uluslararas1 6demelerde kabul géren bir para cinsinden
ifade edilmektedir. Bu durum ise, “doviz kuru yaklasimi” ve “satin alma giicii

paritesi yaklasimi1” ile agiklanmaktadir (Dinler, 2005, s.320).
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Piyasa doviz kuru yaklasiminda her iilke icin hesaplanan fert basina GSYIH
degerlendirmelerinin, iilkeler arasindaki refah farklarini yansittig1 kabul edilmektedir

(Unsal, 2007, 5.67).

Satin alma giicii paritesi yaklasimi, kisi basmma diisen dolar cinsinden
GSYIH’ nin i¢ piyasadaki satmn alma giicii dikkate alinarak hesaplanan kisi basina
diisen GSYIH degeridir. Ulkelerin iktisadi refahin1 karsilastirmada belli bir mal
sepetinin i¢ fiyatin1 esas almaktadir (Bocutoglu, 2016, s.61).

Ulkelerin iktisadi refahini karsilastirmada her ne kadar yaygin olarak piyasa
doviz kuru yaklasimi kullaniyor olsa da, bu yaklasim ile ulasilan sonuglar hatali
olabilmektedir. Bu sebeple iktisadi refah karsilastirmalarinda satin alma giicii paritesi
yaklagimi kullanmak daha gercekci sonuglar verecek ve iilkenin iktisadi refah

siralamasinda yerini daha dogru olarak tespit edecektir (Bocutoglu, 2016, s.61).

2.2. EKONOMIK BUYUME MODELLERi
Bu boliimde ekonomik biiyiime modelleri klasik ve ¢agdas ekonomik biiyiime

modelleri olarak agiklanacaktir.

2.2.1. Klasik Buytume Modelleri

Klasik blyume teorisi, 18.ylzyil sonlarinda Adam Smith tarafindan ortaya
konmus ve daha sonra Robert Malthus, David Ricardo ve Karl Marx gibi iktisat¢ilar
gelistirmislerdir (Parasiz, 2003, s.77). Klasik biiylime teorileri asagida agiklanmistir.

Adam Smith biyume modeli, ekonomik biytmenin temel faktorlerini
1sbolimii ve sermaye birikimi olarak agiklamaktadir. Smith’e gore, emegin
verimliligini artiran siire¢ is boliimii yapilmasidir.  Isboliimii arttikca emegin
verimliliginin artmasi is giicii basina {iretimi de arttirmaktadir. Is béliimii asagidaki

tic nedenden dolayi liretimi artirmaktadir (Brue, 1994, s.75):

e s giiciiniin tek is {izerinde yogunlasmasi o is giiciiniin yetenegini
artirmaktadir.

e s giiciiniin bir isten bir diger ise ge¢mesi sirasinda olusacak zaman
kaybindan tasarruf edilmektedir.

e Istihdam edilenler, isgiiciinde kullanilan makine ve aletler

gelistirilmelidir.
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Adam Smith’e gore {ilkelerin zenginligini belirleyen aktorlerin baginda tiretim
faktorleri olan fiziksel sermaye stoku, iggiicii ve toprak gelmektedir. Ona gore,
uretim faktorleri icerisinde yer alan fiziksel sermaye stoku uluslarin zenginligi i¢in
en Onemli faktordiir. Bir ekonomide fiziksel sermaye konusunda bir artis
yasanabilmesi i¢in verimliligin olmasi, verimliligin olabilmesi i¢inde is boliimii ve
uzmanlasmanmn olmas1 sarttir. Is bolimii ve uzmanlasma ise piyasalarin

genislemesiyle miimkiindiir (Gtivel, 2011, s.23- 24).

David Ricardo biyume modeli, gelirin Gretim faktorleri arasindaki dagilimini
uc¢ sekilde siniflandirmistir. Bunlar; 1.isglicii, 2.toprak sahipleri,3.miitesebbis ya da
sermayedardir. Ricardo, iiretim faktorlerinin uzun dénemde milli gelirden aldig:
paylardaki degisim dogrultusunda ekonomide biiylime ve durgunluk olmak iizere iki
asama bulunmaktadir ( Berber, 2015, 5.80 ):

e Biiyiime asamasinda, Smith’de oldugu gibi ilk basta yiliksek kar
oldugu i¢in tasarruf ve sermaye birikimi yiiksek olmaktadir.
Sermaye birikimindeki artig, tretim artisin1  destekleyecektir.
Uretimde olusacak artis istihdami artiracaktir. Istihdamdaki artis,
kisa donem reel {iicret seviyelerinin asgari licret seviyelerinin
iizerinde olusturacaktir. Ucretlerde olusan artis Malthus’un niifus
kanunu geregince niifusta artis yasanacaktir. Niifusun artmasi
sonucu tarim Uriinlerine olan talebi artiracak dolaysiyla tiretim
tesvik edilmis olacaktir. Sonug olarak ekonominin biiyiime siireci
yasanacaktir.

e Durgunluk asamasinda, iicret hadlerindeki yiikselme nedeniyle
artan niifus gida ihtiyacini artiracaktir. Artan gida ihtiyacim
karsilamak igin {iretimi artirmak gerekecektir. Fakat Ulkedeki
verimli toprak miktar1 siirli oldugundan daha verimsiz topraklar
iretime acilacaktir. Bu verimsiz topraklarda iiretim yapilinca,
farkli maliyetler sebebiyle toprak sahiplerine O&denen rantlar
artacaktir. Sermaye ve emek azalan verimler kanuna tabi
oldugundan uzun donemde anormal karlarin yerini normal karlar
alacaktir. Karlarin azalmasi yatirnmlar1 durduracak ve ekonomide
durgunluk siireci yaganacaktir. Bununla birlikte niifus artis1, uzun

donemde Ucretlerin asgari gegim Ucret seviyesine inmesine sebep
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olacaktir. Durgunluk déneminde daha ziyade yenileme yatirimlari
yapilacak ve licretler asgari ge¢im diizeyinde kalacak ve niifus

azalma egiliminde olacaktir.

Malthus biylme modeli, bu modele gore niifus olduk¢a 6nemlidir. Malthus’a
gore niifus artisi geometrik bir dizi halinde artarken, gida maddelerinin artisi
aritmetik bir dizi halinde artmaktadir. Malthus’un saglik, gelir dagilimi, teknolojik
ilerlemeler konusunda ©nemli goriisleri bulunmaktadir. Malthus’a gore saglik
alanindaki ilerlemeler ve hiikiimetlerin is¢ilere kaynak aktarmasi (buna bagli olarak
iscilerin 6liim oraninin diisiiriilmesi) kisi basina diisen hasilanin azalmasina yol
acacaktir. Teknolojik ilerlemeler ise uzun dénemde tiretim artisina paralel olarak
niifusun da ayni oranda artis gostermesiyle kisi basina diisen hasila diizeyi ayni

kalacaktir (Kaplan, 2016, s.20).

Karl Marxin biiyiime modeli, bu modele gore ekonomik biylme, emek —
deger teorisine dayandig1 goriilmektedir. Teoriye gore, liretilecek olan malin degerini
tiretimde kullanilacak olan emek zaman birimi belirlemektedir. Cari yilda is¢i basina
gerceklestirilen deger ise ayn1 donemde yeniden iiretilen sabit ve degisir sermaye ile
is¢i basina art1 degerlerin toplamina esit olmaktadir. Sabit sermaye makineler, arag-
gereg, binalar ve cesitli mallardan olusmaktadir. Degisir sermaye ise, kullanilan
emege yapilan 6demelerdir. Deger yaratan sermaye ise degisir sermaye olarak ifade
edilmektedir. Buradan hareketle arti deger, toplam deger ile bu degeri elde etmek

i¢in yapilan harcamalar arasindaki farktir (Ozsagir, 2008, s.5 ).

2.2.2. Cagdas Biiyiime Modelleri
Bu boliimde ¢agdas biiylime modellerinden olan Keynesyen, Neo-Keynesyen,

Neo-Klasik ve I¢sel biiyiime modelleri agiklanmustir.

2.2.2.1. Keynesyen Buyume Modeli

Keynesyen biiyiime modelinde temel konu, toplam talepteki degismelerin
gelir ve istthdam hacmi iizerindeki etkileridir. Keynesyen biiylime teorisinin ¢ikis
noktas1 1929 Biiyiik Buhrani’na dayanmaktadir. Keynes, ekonomilerin durgunluktan
cikabilmelerinin toplam talebin artirilmasiyla miimkiin olabileceginin ileri siirmiistiir.
Toplam talepteki bu artigin stoklar1 eritecegini ve bu sayede yarimlar tesvik
edilecektir. Artan yatirimlar ise biiylimeyi hizlandirarak eksik istihdamdan tam

istthdama dogru bir gecis siireci yasanacaktir. Fakat Keynes, so6z konusu
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yatirimlardaki bu artigin geliri ne yonde artiracagi yoniiyle ilgilenmis, yatirimlarin

kapasite artirici etkisi lizerine deginmemistir (Giirak, 2006, s. 86).

Keyneysen buyume modelinde teknolojik yeniliklere ve nitelikli emek
tizerinde durulmamistir. Modelde amag¢ uzun donemde biiyiimeyi incelemek degil
kisa donemde veri girdileriyle eksik istihdam dengesinden tam istthdam dengesine
nasil ulasilacagidir. Baska bir ifade ile Keynesyen biiylime modelinde, veri teknoloji
ve veri isgiiciiyle konjonktirel dalgalanmalar incelenmektedir. Yeni Griinler ve yeni
iiretim yontemleri olmadigindan, denge noktasina varildiktan sonra duragan donem

baslamaktadir (Giirak, 2006, s. 86).

2.2.2.2. Neo-Keynesyen Blylume Modeli
Bu bolimde Neo-Keynesyen modellerinden olan Harrod Domar ve Kaldor

biliylime modelleri agiklanmustir.

2.2.2.2.1. Harrod-Domar Buyume Modeli

Harrod ve Domar’in biiylime analizi 1929 Biiyiik Diinya Buhrani’na ¢6ziim
olarak ortaya konmustur. Bu analiz kisa donemli Keynesyen makro ekonomik denge
modelini uzun doneme tagimaya ve genisletmeye yonelik bir modeldir. Harrod ve
Domar, ABD ve Ingiltere’nin uzun dénemde, hangi kosullar altinda eksik
istthdamdan tam istihdam gelir seviyesine ulasabileceklerini ve bu seviyeyi nasil

stirdiireceklerini incelemislerdir (Berber, 2015, s.91).

Harrod, 1939 yilinda yayinladigi “Dinamik Teori” (An Essay in Dynamic
Theory) adli makalesinde eksik istihdam diizeyinden tam istthdam gelir diizeyine
gecisin kosullarimi arastirmistir. Domar ise 1947 yilinda yaymladigi “Biiyiime ve
Istihdam (Expansion and Employment)” adli makalesinde tam istihdam gelir
seviyesine ulagmis bir ekonomide, dengeyi bozmadan siirekli biiyiiyebilmenin

kosullarini incelemistir (Berber, 2015, s.91).

Modern biiylime modellerinin tiimiinde oldugu gibi Harrod ve Domar’in
biiyiime teorilerinde net yatirimin ikili etkisi vurgulanmistir. Net yatirim bir taraftan
¢ikti i¢in bir talep olustururken, diger taraftan da ¢ikti iiretmek amaciyla ekonominin
kapasitesini artirmaktadir. Ornek olarak yeni bir fabrika yapimi ve techizatlanmast,
celik, tugla ve makine talebini artiracaktir. Diger yandan fabrika tamamlandiginda

ise ekonominin tiretken kapasitesinde bir artig olmasi beklenmektedir. Dolayisiyla bir
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ekonomide belirli bir donemde gerceklestirilen net yatirimin talep ve kapasite etkisi

olmak iizere iki etkisi vardir ( Parasiz, 2013, s.413).
Domar modelinin varsayimlari sunlardir (Taban, 2016, s.101):

¢ Ekonomide kamu harcamalar1 yoktur.
e Disa kapali bir ekonomi modeli vardir.
e Ekonomide gecikmeler yasanmamaktadir.

e Ekonomi her zaman tam istihdam denge seviyesindedir.

Domar modelinin isleyisi yatirnmlarin iiretim kapasitesindeki ve gelir
tizerindeki artirict  etkilerinin  hesaplanip  birbirine  esitlenmesi  seklinde

aciklanmaktadir (Berber, 2015, s.100).

Domar modelinin iiretimdeki artis, dogal kaynak, sermaye ve Uretim
tekniginde meydana gelen degismenin bir fonksiyonu olarak ifade edilmektedir.
Uretim kapasitesinde meydana gelen artisin nicel olarak agiklamak zor oldugu igin
sermaye ve sermayenin ortalama verimliligindeki artis ile agiklanmaktadir (Berber,

2015, 5.100).

Domar modelinde ekonomideki artan tiretim giiciintin, fiili iiretimdeki artiga
doniisebilmesi icin 6nce harcamalarda daha sonra da iiretimde artis olmasi
gerekmektedir. Toplam talepteki artis1 belirleyen unsur yatirnmlarin gelir artirict
etkisi olmaktadir. Modelde kamu harcamalarina ve dis ticarete yer verilmemis olup
tiketim harcamalar1 ise gelirin bir fonksiyonudur. Toplam talepteki degismeyi

sadece yatirimlardaki artis etkilemektedir (Berber, 2015, s.100).

Domar modelinde, ortalama ve marjinal tasarruf egilimi birbirine esit ve sabit
varsayllmaktadir. Ayrica yatirim ve tasarruf esitligi s6z konusudur. S, tasarruflari ve
I yatirimlar temsil etmek iizere S= I’dir. Tasarruf, gelir (Y) nin bir fonksiyonu olup
S= a x Y seklinde gosterilmektedir. Buna bagli olarak I= a x Y olmaktadir. Bu ifade
gelir degisimini veren AY= 1 x o olur. Bu sonug genellestirildiginde biiyiime oranini
(g) gosteren AY/Y ifadeye ulasilir. Ozetlemek gerekirse tam istihdamdaki dengeyi
stirdiirmek i¢in ekonominin her yil marjinal tasarruf egilimi ile sermayenin ortalama
verimliliginin ¢arpimi kadar biiylime gerceklestirmesi beklenmektedir (Berber, 2015,

5.103).
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Domar, bir ekonominin tam istthdam veya iiretim seviyesine ulasmasi ve
dengeli biiylimeyi siirdiirebilmesi i¢in yatirimlarin gittik¢e artan bir hizla olmasi
gerektigini soylemektedir. Bu nedenle bir ekonomide, yatirimlar1 artirmak ve artan
yatirimlardan dogacak {iretimi tliketecek bir talep artis1 saglamak onemlidir. Bu iki
durum esanli ger¢eklesmezse, ekonomide ya atil kapasite gerceklesecek ya da

enflasyonist bir egilim yasanacaktir (Uziimcii, 2015, s.184).
Harrod modelinin temel varsayimlari (Taban, 2016, s.94):

e Modelin iki 6nemli degiskeni tasarruf ve yatirimlardir. Ona gore
tasarruflar milli gelirin oransal bir fonksiyonu olup su sekilde ifade

edilmektedir:
S =sxY

e S tasarrufu, s marjinal tasarruf egilimi Y ise milli gelir anlamindadir.
Buradaki tasarruf kavrami planlanan tasarrufu ifade etmektedir.
Harrod’a gore planlanan tasarruf mutlaka gerceklesecektir.

e Modele gore planlanan yatirim ve planlanan tasarruf degerlerinin
birbirine esit olmamasi ekonomide dengesizlik yaratmaktadir.

e Hizlandiran katsayisi sabit kabul edilmistir.
Harrod modelin isleyisi (Ulgener, 1986, s.414):

e Gerekli bliylime hizi,
e Fiili biiylime hizi,
e Dogal biiylime hiz1.

Harrod modeli, gerekli veya uygun biliylime oranit ve dogal biiyiime orani
kavramlarini agiklamistir. Ileri siirdiikleri biiyiime oranlar1 fili biiyiime oranma
esittir. Planlanan tasarruflar ve planlanan yatirimlar esitliginde bir kapasite fazla
veya noksan olusmaz. Sonugta firmalar izleyen donemde ayni oranda iiretim artigi

planlayacak ve ayni biiylimeyi yakalayacaklardir (Gtirler, vd., 2013, s.177).

Harrod modelinde ekonomideki tretim faktorlerinin kapasitesi, ekonominin
arz imkanlarim1 olusturmaktadir. Bu imkanlarin kullanilmasiyla gerceklesecek
bliylime hizina dogal biliylime orani denir. Dogal biiyiime orani, ulasilabilecek en

yiiksek biiyiime hiz1 oldugu kabul edilir. Toplam isgiicii saatindeki degisme oran1 ve
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teknolojik ilerlemeyle is giicii verimliligindeki artis olarak agiklanir. Uygun biiyiime
orani, kapasite verimliligi veya potansiyel arzdaki biiyiime oranina esittir. Fiili
bliylime orani ise, efektif talepteki de§isme oranina bagli olarak ekonominin

basarisim1 gostermektedir (Gtirler, vd., 2013, s.177).

Harrod modelinin dengeli biliyiime sarti, gerekli-uygun biiylime orani ile fiili
bliylime oraninin birbirine esit olmasidir. Bu durumda yatirnm-tasarruf iliskisi
tizerinden aciklanacak olursa, bir ekonominin dengeli biiyiimesi i¢in bir onceki
donem gelirine gore planlanan yatirimlar, cari donem gelirinden yapilacak tasarrufa
esitlenmelidir. Ekonominin potansiyel biiylimesini saglamak i¢in bu ii¢ biiylime
hizinin birbirine esit olmasi sarttir. Aksi bir durum, dengeden sapmaya neden
olmakta ve dengeden sapildiginda ise dengeden uzaklasilmaktadir. Bu nedenle

Harrod modelindeki denge bigak sirti denge olarak adlandirilmaktadir (Uziimci,

2015, 5.170).

Harrod-Domar modelinin yatirimlarin ikili karakterlerini ortaya g¢ikarmasi,
ilkelerin zenginlestik¢e azalan verimler yasasi geregi yatirim artiginin yavaslamast,
atil tasarruflarin veya harcanmayan gelirin ekonomik durgunluga hatta depresyona
neden olmaktadir. Harrod-Domar modelinin fiili biiyiime ve dogal biiylime ayrimi

yapmalar1 énemli yeniliklerdir (Uziimcii, 2015, 5.184).

2.2.2.2.2. Kaldor Buyume Modeli

Keynesyen iktisat¢ilar, yatirimlarin bagimsiz oldugunu ve tasarruflarin da
yatirimlar tarafindan belirlendigini ileri siirmiislerdir. Farkli gelir gruplarimin farklh
tasarruf egilimine sahip olduklar1 diistildiigiinde gelir boliistimiindeki degisimlerin

ekonominin ortalama tasarruf egilimini degistirebilmektedir.

Bu bakimdan Kaldor, ticret disi sinifin marjinal tasarruf egiliminin, ticretli
smifin marjinal tasarruf egiliminden daha yiiksek oldugunu one siirmektedir.
Kaldor’a gore yatirimlarin tasarruflardan fazla oldugu bir ekonomide Keynesyen bir
talep fazlasi ile karsilasacaktir. Bu durumda fireticiler fiyatlar1 yilkseltecek ve
fiyatlarin yilikselmesi sonucunda reel {icretler diisecek ve kar artacaktir. Toplam
tasarruflar artacak ve yatirim seviyesi ile dengelenecektir. Bu yiizden Kaldor, gelir
boliistimiindeki degismelerin ekonomideki dengeyi kendiliginden saglayacagini
varsaymistir. Kaldor modelinde temel hareket noktasi, emek arzini istihdam edecek

ve iretken kapasiteyi olusturacak yatirnmlarin saglayacagidir. Sonug¢ olarak
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ekonominin sermaye kapasitesi tam istihdama ulasacak ve ekonomik biiyiime

hizlanacaktir (Hig, 1974, s.182-182).

2.2.2.3. Neo-Klasik Buylume Modeli

Neo-klasik biiyiime modeli, Solow’un “Ekonomik Biiylime Kuramina Bir
Katk1” isimli makalesinde ilk kez konu edinmistir (Yeldan, 2011, s.111). Bu modele,
Solow modeli de denilmektedir.

Solow modeli, bugiin iiretilen ¢ikt1 ile ne kadar tiiketilip gelecekte ne kadar
tasarruf edilecegini sorgulamaktadir. Ekonomide tasarruflar yatirimlara esit
oldugundan tasarruflar bir ekonominin gelecek icin sahip olacagi sermaye birikimini
belirleyecektir. Bir {ilkede tasarruflar dogrudan ve dolayli olarak maliye

politikalarindan etkilenirler (Parasiz, 2008, s.143-144).

Solow modeli ¢ikti, sermaye, emek ve bilgiye dayanmaktadir. Emek giicli ve
sermayedeki biyume ve teknolojik ilerlemenin birbirini etkilemesini incelemektedir.
Model, tasarruflarin, niifus artist ve teknolojik gelismenin biiylime {izerindeki
etkisini incelenmektedir. Modelde niifus artis1 ve teknolojik gelismenin dissal olarak
belirlendigini varsaymaktadir. Kisi basina sermaye ve kisi basina ¢ikti dikkate
alinmaktadir. (Parasiz, 2008, 5.143-144).

Neo-klasik buyime modelinin varsayimlarini su sekildedir (Tiyliioglu, 2007,
S.677):

e Ekonomi her zaman potansiyel ¢ikti ve tam istthdam diizeyindedir.
Piyasa mekanizmasi etkin bir sekilde calistigi varsayilmaktadir.

e Ekonomide tek bir mal dretilip tiketilmektedir ve bu mal homojendir.
Bu mal ayn1 zamanda iilkenin GSYIH’sini de olusturur. Tek bir mal
iretilmesi varsayimi, dis ticaretin olmadigl yani ekonominin kapali
oldugu anlamindadir.

e Ekonomide tasarruflar yatirimlara esittir.

e Ekonomide iggiicli veri ve sabit bir hizla artmaktadir. Baslangicta
teknolojik gelisme yasanmamaktadir.

e Niifusun artis1, ekonomik faktorlerden bagimsiz olarak artmaktadir.

e lsgiicii stoku, niifusun sabit bir oran1 kadardur.
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e Sermaye ve isgiicii piyasada birbiri yerine ikame edilebilir. Bu

nedenle iggiicli bagina sermaye artip azalabilir.

Solow biiylime modeli, tam rekabet piyasa sartlarinda dlgege gore sabit getiri
ve digsalliginiz olmadigin1 varsaymaktadir. Ekonomi uzun dénemde kisi (is¢i) basina
¢iktinin sabit oldugu duragan bir durumdur. Dolayisiyla sermaye birikimi biliylimeye
yol agmaz. Modelde kisi basina ¢ikt1 diizeyini belirleyen unsurlar tasarruflar ve niifus
artisidir. Diger seyler sabitken tasarruf haddi ne kadar yiiksek olursa ya da diger
seyler sabitken niifus artis haddi ne kadar diisiik olursa diger seyler sabitken kisi basi
hasila diizeyi de o kadar yiiksek olacaktir. Solow biiyiime modeline gore, iilkeler
arasindaki kisi basi hasila farkliliklarinin temel sebebi tasarruf haddindeki

farkliliklardan kaynaklanmaktadir (Unsal, 2016, 5.148).

Solow modelinde duragan durumda olmayan bir ekonominin duragan duruma
yonelmesine, duragan duruma dogru yakimsama olarak ifade edilmektedir. Bu
anlamda modelin iki varsayimi bulunmaktadir. Birincisi, ayn1 yapisal 6zelliklere ve
aynt duragan duruma sahip olan iilkelerden fakir olani zengin olanindan hizli
biiyliyerek ortak duragan durumu yakalamaktadir. Bu duruma kosulsuz yakinsama
hipotezi denir. ikincisi bir iilke kendi duragan durumundan uzaklastik¢a isci basina
cikt1 artacak ve biliylime yakalanacaktir. Bir iilke kendi duragan durumuna
yaklastikca 1s¢i bagina azalacak ve biiylime hiz1 diisecektir. Bu durumu da yakinsama

hipotezi denir (Unsal, 2016, s.184).

Solow modelinde sermayenin net marjinal {irlinii niifus artis haddine
esitlendiginde kisi basina tiikketim maksimum olur ve bu duruma sermaye birikiminin
altin kurali denir. Sermayenin altin kuralin1 gergeklestiren is¢i basina tasarruf diizeyi,
tasarrufun altin kural diizeyini vermektedir. Bir ekonomide tasarruf haddi altin kural
tasarruf haddinden buyik ise hikiumet tasarruf haddini diistirmeyi ve boylece
ekonomiyi mevcut duragan durumdan altin kural duragan duruma getirmeyi

amaglayan bir politika izlemis olacaktir (Unsal, 2016, s.184).

Solow modelinde teknolojik gelisme ve uzun donemde biiylimeyi aciklayan
dissal bir degiskendir. Modelde sermaye azalan verimler kanuna tabi oldugundan is¢i
basimna sermaye stokunun Uretimi artirma rolii smirli oldugu varsayilmaktadir.
Modelde uzun donemde is¢i basina ¢iktiyr artirmanin yolu siirdiiriilebilir verimlilik

artisinin saglanmasindan ge¢mektedir. Bu ylizden emegin etkinliginin artiriimasi
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gerekmektedir. Emegin etkinliginin artirilmasi ise teknolojik gelismeyi saglayacaktir.
Teknolojik gelismenin olmadigi duragan durumda isci basina ¢ikt1 miktar1 baska bir
ifadeyle isci basina gelir sabittir. Teknolojik gelismenin oldugu duragan durumda ise,
is¢i basina ¢ikti miktar1 sabit olmayip teknolojik gelisme tarafindan belirlendigi
kabul edilmektedir. Diger bir ifadeyle is¢i basina ¢iktt miktar1 teknolojik gelisme
oranindaki artigtir. Toplam ¢iktinin biiylime orani ise, niifus artis orani ile teknolojik

gelisme oraninin toplamina esit oldugu durumdur (Berber, 2015, s.139-143).

Neo-klasik biiylime modeli, teknoloji seviyelerinin tiim iilkelerde aymi
oldugunu ve degismedigini varsaymaktadir. Gelismekte ve gelismis olan
ekonomilerin uzun dénemde reel biiylime oranlarinin ayni uzun donem degerlerine
yakinlasacagini ileri siirmektedir. Bir diger ifadeyle, lilkelerin uzun donemde kisi
basina diisen milli gelir diizeyleri birbirine yaklasacaktir. Dolaysiyla fakir tlkeler
zengin lilkelerden daha hizli biiyiiylip zengin iilkeleri yakalayacaktir. Baska bir
ifadeyle, gelismis ve gelismekte olan iki iilkede ayni seviyede bir yatirim yapilmasi
durumunda baslangicta faktor donanimlart ayni olmadigindan gelismekte olan
tilkede ¢ikt1 daha fazla artacaktir. Dolaysiyla biiyiime hizlanacak ve iilkeler birbirine

yaklasacaktir (Taban, 2016, s.138).

2.2.2.4. I¢sel Biiyiime Modelleri

Icsel biiylime modelleri, ekonomik blyiimenin belirleyicisini piyasa
mekanizmasinda faaliyet gdsteren ekonomik gulglerin igsel olarak belirlendigini
varsaymaktadir. Model, biiylimenin itici giliciinlii tanimlamakta ve bunun birikimini
saglayan etkenler ile biiylime siirecinin etkilesimini agiklamaktadir. Modelde
biiylimenin itici giicli olarak tanimladiklar1 faktorler asagidaki gibidir (Dilber,
2018,5.206):

e Niifus artist ve sermaye birikimini karar degisken olarak ele alan
gorts,

e Icerilmemis teknolojik degismeyi digsal ve ozerk buluslar yerine
piyasa giiclerinin yonlendirdigi girisimci kararlarina baglayan goriis,

e Biiyume surecinde kamunun islevini bagimsiz bir degisken olarak ele

alan gorts.

Romer (1986) ve Lucas (1988) ile basladig1 kabul edilen ve 1990’11 yillarda

gelisen igsel biliylime, en yalin haliyle ekonomik biiyiimenin unsurlarinin sistemin
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icerisinde aramaktadir. I¢sel biiyiime modellerine yeni bilylime modelleri olarak
ifade edilmesinin sebebi biiylimenin merkezine bilgi, teknolojik gelisme, beseri

sermaye gibi kavramlarin konulmasidir (Dilber, 2018,s.206).

I¢sel biiyiime modellerinin temel varsayimlar1 sunlardir (Taban, 2016, s.141-
142):

e Artan Getiri: Neo-klasik modelde azalan getiri varsayimi gegerlidir.
I¢sel biiyiime modellerinde sermaye birikiminin fiziksel sermaye
yaninda beseri sermayeyi de icermesi, sermaye basina diisen gelirde
artis yaganmaktadir. Sermayenin azalan getirisi oldugu varsayiminin
terkedilmesi 6nemli bir gelismedir. Sermayenin artan getiri varsayimi
iktisadi  buyume modellerini  kuvvetlendirmektedir. Neo-klasik
modelde sermayenin azalan getirisi oldugu ve sermayenin
teknolojiden ayr1 olarak diistiniilmesi yatirimlar1 6nemsiz kilmaktadir.
Icsel biiyiime modellerinde ise yatirimlar &nemlidir. Yatirimlar
sayesinde llkenin sermaye kaynaklari zenginlesecek ve ekonomik
verimliligi artacak, bilgi akis1 saglanacaktir.

e Dassalliklar: Igsel biiyiime modelinde digsalliklar nemli bir biiylime
kalkinma sorunudur. Bir kisi ya da firmaya ait bilgi sermayesi sadece
kendisine bilgi saglamakla kalmayip ayn1 zamanda topluma da fayda
saglamaktadir. Digsallik yaratacak marjinal verimliliklerin diigmesini
engellemek 6nemlidir. I¢sel degiskenler dissallik yaratarak verimlilik
artislarinin yaganmasini saglayacaktir.

e Eksik Rekabet Piyasalari: Igsel biiyiime modellerinde eksik rekabet
piyasalarint modele dahil etmektedir. Bu modelde yeniligin
saglanmasi i¢in monopolistik piyasalarin olmasi gereklidir. Monopol
kari, firmalar1 daha fazla yenilik yapmaya tesvik etmektedir.

e Teknolojik Gelisme, Bilgi ve Beseri Sermaye: Neo-klasik ve igsel
biliylime modelleri arasindaki temel fark, basta sermaye ve yatirim
kavramlarmin tanimlanmasinda  farklilk vardir. Igsel biiyiime
modelinin temel kaynaklari; teknolojik gelisme, bilgi ve beseri
sermayedir. Her yeni yatirim, yenilik ve bilgi saglamaktadir. Fiziksel
sermayeye yapilan her yeni yatirim, iiretim artisina sebep oldugu gibi

beseri sermayenin artigina da sebep olmaktadir. Bu yiizden isgiiciiniin
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daha fazla sermaye ile ¢aligmasi, bilgi ve yeteneklerini artiracaktir.
Hem fiziksel hem beseri sermayenin artmasi azalan verimlerin ortaya
cikisina engel olacaktir.

e Sosyal Altyapr: Bu modelde hiikiimetler, harcanabilir geliri
vergilendirerek, biiyiimeyi etkileyen kamu kaynakli girdilerin 6zel
kesim girdileriyle ayn1 oranda artisin1 saglayabileceklerinden, kisi
basina gelir ve tiiketim artigina katki saglayacaktir. Bu bakimdan Ar-
Ge harcamalarinin tesviki, egitim, saglik gibi diger altyap1 yatirimlari
gibi dogrudan saglanan kamu hizmetleri sosyal anlamda en uygun

diizeyde gerceklesmektedir.

Icsel biiyiimenin temel belirleyicileri; egitim politikasi, saglik politikasi,
teknoloji politikasidir. Egitim, saglik ve teknolojik altyapr yatirimlarina yapilan
harcamalar beseri sermayeyi olusturmakta ve bu da Ar-Ge faaliyetlerine sebep
olmaktadir. Bunun yaninda iilkelerin kendine has 6zellikleri, yaraticilik ve tesadiifler
araciligiyla Ar-Ge faaliyetlerine sebep olmaktadir. Ar-Ge faaliyetleri sonucunda
yeni mamuller bulunmakta, daha etkin iretim faaliyetleri gelistirilmekte ya da bir

mamuliin farkli dizayn ve siiregleri gelistirilmektedir (Berber, 2015, s.156-157).

I¢sel biiyiime modelleri kendi i¢inde ak model, beseri sermeye modeli
(Lucas), bilgi liretimi ve tagmalar (Romer), kamu politikast modeli (Barro) ve Ar-Ge

modeli olmak iizere bese ayrilmaktadir. Bu modeller asagida agiklanmistir.

AK model, toplam ¢ikti ile sermaye arasinda dogrusal bir iliski oldugunu
varsaymaktadir. Model sermaye faktorinii kapsamli bir sekilde ele almaktadir.
Bagka bir deyisle, sermaye icinde beseri sermaye faktorii bulunmamaktadir. Ak

modelinin tiretim fonksiyonu su sekildedir (Taban, 2010, s.43):
Y=AK

Fonksiyonda A, ekonominin teknoloji seviyesini gosteren pozitif bir sabittir.
K ise sermaye stokunu ifade etmektedir. A sabit oldugu i¢in A=Y/K seklindedir. Bu
kosullarda A, birim sermaye ile iiretilebilecek c¢iktiyr temsil etmektedir. Burada
sermaye stokundaki degisme kadar iiretim artig1 yasanacagi sonucuna varilabilir. Bu
ise her ilave sermaye ayni miktar hasila liretmektedir. Dolaysiyla azalan verimler

yasas1t gecerli degildir. Modelde sermaye stoku artarken sermaye getirisinin
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azalmayacag1 varsayimi gecerlidir. Azalan verimler yasasi gecerli olmadigindan,
tilkeler yatirnmlarini artirarak biiylimelerini hizlandirabilmektedir (Dilber, 2018,

5.224-225),

Model, olcege gore sabit getiriye sahip ve basit bir yapidadir. Modelde
“sermayeye goOre sabit verim” gegerlidir. Modelde, ekonominin pozitif
blyuyebilmesi, teknolojik gelismeden bagimsiz oldugu varsayilmaktadir. Biiyiime
orani, yatirim oraninin artan bir fonksiyonu oldugu kabul edilmektedir. Kamunun
tasarruf ve yatirim oranlarini artirmaya yonelik bir politika izlemesi bliylimeyi pozitif
etkilemektedir. Bunun yaninda modelde yakinsama siireci islememektedir (Dilber,

2018, 5.225).

Beseri sermaye modeli (Lucas) modeli, Neo-Klasik biylime modeline daha
yakindir. Bu modelde, bir ig¢sel biliylimenin olusabilmesi i¢in digsallia ihtiyag
yoktur. Blylime formasyon siiresiyle ve beseri sermaye stokuyla oransal oldugu
varsayllan beseri sermaye birikiminin sonucu olusmaktadir. Formasyon siiresi
boyunca beseri sermaye birimi bir digsal biiyiime gosterdiginden, model Neo-Klasik
modele benzerlik gostermektedir. Bu yilizden Lucas rakamsal degerler kullanir.
Bunun yaninda beseri sermaye olarak zengin bir ortamda prodiiktif sistemin daha
etkin bir sekilde islemesi i¢in Lucas ¢ok az da olsa digsallig1 dikkate almaktadir
(Parasiz, 2008, s.195).

Lucas modeli, iilkeler arasindaki farkliligin nedenlerine yonelik bir yorumda
bulanmaktadir. Beseri sermayenin fiziksel sermayeye oranina gore sermayenin
marjinal verimliligi artmaktadir ve digsallifin varligina gére sermayenin marjinal
verimliligi artmaktadir. Digsalligin durumuna gore sermayenin marjinal verimliligi
benzer sekilde beseri sermaye diizeyi ile birlikte artacaktir. Sermayenin marjinal
verimliliginin iki sonucu bulunmaktadir. Birincisi, ekonomik biiylime zengin
iilkelerde fakir iilkelere gore daha hizli artacaktir. Ikincisi, fiziki sermayenin
mobilitesi diger seyler sabitken fakir {ilkelerden zengin iilkelere dogru transfer
olacaktir. Bu durumda kisi basi sermayenin esitlenmesi bir yana, sermayenin
mobilitesi farkliliklara yol agacaktir. Lucas modeli, ekonominin yakinlasacagin

ongoren Neo-klasik modelin aksine, fiziksel sermayenin bliyiimesinin ve birikiminin
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gelismekte olan lilkelere gore sanayilesmis lilkelerde daha giiclii oldugunu ortaya

koymaktadir (Parasiz, 2008, s.195).

Bilgi iiretimi ve tagmalar (Romer) modeli, Solow modelinin tretimin azalan
verimler kanuna tabi oldugu varsayimlari benimsememektedir. Romer 1986
yayinlanan “Artan Getiriler ve Uzun Donem Biiylime” adli makalesinde modeli
gelistirmistir. Romer modeli, Kenneth Arrow’un 1962 yilinda yayinlanan
makalesinden yararlanarak gelistirmistir. Bu nedenle Arrow-Romer modeli olarak da
nitelendirilmektedir. Romer 1986 tarihli makalesinde teknolojik ilerlemeyi, bilgi
stokunda artis daha etkin iiretmeyi imkan saglayan yeni bilgi diye tanimlamaktadir.
Modelde teknolojik ilerlemenin-bilgi stokundaki artisin, firmalarin yirittiikleri kar
amacli Ar-Ge faaliyetlerinin bilingli bir iiriinii oldugunu degil, firmalarin {iretim
faaliyetlerinin bir yan urlini-bilingsiz bir iiriin oldugu kabul edilmektedir (Unsal,
2016, 5.238).

Kamu politikas1  (Barro) modeli, 1990 yilinda kamu harcamalarinin
GSYIH deki pay ile kisi basina GSYIH biiyiime orani arasinda igsel bir baglanti
kurmaya yonelik bir ¢alisma yapmistir. Barro 1991 yilinda bu teorisini 1973-1985
donemi 98 {ilke iizerinde inceleme yapmistir. Bu ¢alismada ¢ikti biiylime orani ile
kamunun tiiketim harcamalari arasinda negatif bir iligki vardir. Fakat kamu
yatirimlart dikkate alindiginda, kamu yatirimi ile biiyiime arasindaki pozitiftir ve

istatiksel olarak anlamsizdir (Taban, 2010, s.106-107).

Barro’ya gore biliylimenin kaynagii, kamusal mallar, haberlesme ag1 ve
enformasyon hizmetinden olusmaktadir. Modele gore, altyapi yatirimlari 6zel
sermayenin verimliligini artirmakta ve firma icin bir digsalliga neden olmaktadir.
Kamu harcamalarinin 6nemli bir kismi1 vergilerle karsilanmaktadir. Firma sermayeyi
artirdiginda tretim artacak ve alt yapr harcamalarinda artis olacaktir. Digsallikta
oldugu gibi firma optimizasyon karlarinda, olusmasina katk: yaptig1 kamu sermaye
birikiminin dikkate alinmamasi yerel yonetimlerin zayif bir rekabetci denge

biiylimesine neden olmaktadir (Parasiz, 2008, s.195 ).

Ar-Ge modeli, Ar-Ge modellerinin rekabet¢i olmamasi, Romer’in {iriin

cesitliligi modeli ve Aghion-Howitt’in {iriin niteligi modeli olarak agiklanacaktir.
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Ar-Ge modellerinin rekabet¢i olmamasi, Ar-Ge faaliyetlerine yonelik
blyiime modellerinde teknolojik ilerleme Arrow-Romer modelinde oldugu
gibi bilgi stokunda artis daha etkin iiretmeyi olanak saglayan yeni bilgidir.
Yeni bilginin kismi dislanabilir olma ve rekabet¢i olmama 6zellikleri vardir.
Dislanabilir mallar, bir malin belli kisiler arasinda kullanilmasi
engellenebilen mallardir. Dislanabilir olmayan mallar ise, bir malin belli
kisiler disindaki kisiler tarafindan kullanilmasi engellenemeyen mallardir.
Yeni bilginin-yeni fikirlerin- teknolojik ilerlemeler kismen diglanabilirdir.
Rakip olmayan mallar, bir kisi tarafindan kullanilmasi1 baska bir kisinin o
mali kullanmasini engellememesidir. Yeni bilgi-teknolojik ilerleme rakip
olmayan bir maldir. Yeni bilginin rakip olmamasi, bilginin kar etmeyi
amaclayan 0zel Ar-Ge firmalan tarafindan tam rekabet piyasalarinda
tiretilmesine olanak saglamaktadir. Fakat bedavacilik problemi tam rekabet
piyasast ortaminda iiretilmesini engellemektedir (Unsal, 2016, s.245-
247).Yeni bilginin- teknolojik ilerlemenin rekabetgi olmayan bir mal olmasi,
Ar-Ge faaliyetlerine dayali digsal biiylime modellerinde eksik rekabetin
varligini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu nedenle bu tiir mallar, “rekabet¢i olmayan
biiyiime modelleri” diye adlandirilmaktadir (Unsal, 2016, 5.247)

Romer’in iiriin ¢esitliligi modeli, Romer iirlin ¢esitliligini (eksik rekabet)
gelistirmistir. Modelde fikir, tretim biiyiime hizinin-teknolojik ilerleme
hizinin, fikir iiretiminde calisan kisi sayisi-aragtirma calisan kisi sayist ile
fikir iiretiminde c¢alisan kisilerin ortalama verimliliklerinin ¢arpimina esit
olmaktadir. Romer modelinde teknolojik ilerleme hiz1 ne kadar yiiksek olursa
kisi basina ¢ikt1 biiyiime hiz1 da o kadar yiiksek olacaktir. Bu yiizden modele
gore, arastirma modelinde ¢alisan kisi sayist ne kadar yiiksekse kisi bas1 ¢ikt
biiyiime hiz1 da o kadar yiiksek olacaktir (Unsal, 2016, s.261). Romer’e gore,
iktisadi biiylimenin motoru beseri sermaye ve bilgi seviyesidir. Niteliksiz is
guct ise ekonomik blyime igin dnemsizdir. Ar-Ge faaliyetleri arttik¢a, ara
mal1 sektoriinde yeni tasarim oranini artiracak, sermaye mallarinin sayisi
artacak ve tliketim mallarmin {iretimi artacaktir. Yani Ar-Ge faaliyetleri
ekonomik biiyiimeyi artiracaktir. Gelismis iilkeler beseri sermayeye sahip
olduklar1 i¢in Gelismekte olan iilkeler karsisinda basarilidirlar (Yildirim,
2011, s.104). Modelde, omuzlar iizerinde ylikselme ve tiiketici artig1 etkileri

sebebiyle piyasa mekanizmasinin arastirma sektoriinde sosyal acidan
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optimum olandan daha az kisinin ¢aligmasina yol agmaktadir. Bundan dolay1
Romer modeline gore, hiikiimet arastirma sektoriinde c¢alisan kisilere vergi
avantajlar1 saglayarak niifusun daha fazla bir kisminin arastirma sektoriinde
calismasini tesvik etmelidir. Kaynak dagiliminda etkinlik acisindan “iyi” bir
piyasa tiirii olan tam rekabet piyasasi, biiylime olgusu a¢isindan “kotii” bir
piyasadir (Unsal, 2016, 5.261).

e Aghion-Howitt iiriin niteligi modeline gdre, ekonomik biyume Ar-Ge
faaliyetleri sonucu olusmaktadir. Yeniligin meydana gelmesi, arastirmaya
ayrilan kaynaklara ve arastirmanin yogunlugu ile ilgilidir. Modele gore
emegin iki tliri vardir. Birinci lireten emek ikincisi ise aragtirma gelistirmede
bulunan emektir. Ar-Ge faaliyetleri sonucunda ise patent ve patent kullanim
hakk: ortaya ¢ikmaktadir. Bu yiizden patent Ar-Ge faaliyetlerinin ekonomik
nedenidir. Kar elde etmenin sebebi Uretim ya da Ar-Ge faaliyetleridir.
Girisimci elindeki emegi nasil istthdam edecegine karar vermektedir.
Girisimci ya liretim yaparak mal satar ya da yenilikler sonucu patent elde
etmektedir. Yenilikler ise, sermaye tasarruf eden teknolojik gelismelerdir.
Girigimei, yenilikler sonucu elde ettigi patent sayesinde gecici olarak tekel

konumu saglamakta ve yliksek kar elde etmektedir (Yildirim, 2011, s.106).

2.3. BANKACILIK SEKTORUNUN EKONOMIK ETKILERI

Bankacilik  sektorti  igsel Dbiiylime teorileri kapsaminda tasarruflari,
kaynaklarin etkin tahsisi, girisimcilik, vergi gelirlerini, kayitdist ekonomi ve
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarimi etkileyerek ekonomik biiyiimeye katki
saglamaktadir. Bu boliimde bankalarin, tasarruflar tizerinden ekonomik blyiimeyi
nasil etkiledigini, kaynaklarin etkin tahsisi ve fonlarin akiskanligini, girisimciligin,
vergilerin, kayitdisi ekonominin ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin

ekonomik biiytimeye etkileri hakkinda bilgi verilecektir.

2.3.1. Bankacilik Sektoriiniin Gelisimi ve Tasarruflar

Tasarruflar gelirin tiikketilmeyen kismidir ve fiziki sermayenin kaynagini
olusturmaktadirlar. Tasarruflar gelecekte aletler makineler, ulasim sistemleri, arag ve
geregler, fabrika ve donanim yatirimlarina doniserek fiziki  sermayeyi
olusturacaklardir. Ulagim ve iletisim i¢in altyap1 yatirimlar1 ile makine ve techizat
icin yapilacak yatirimlar fiziki sermayeyi ve iiretim kapasitesini artirmaktadirlar. Bu

yiizden yatirimlarin artirilmasi ve dolayist ile iilkenin daha fazla tasarruf yapmasi
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gerekecektir. Diger bir ifadeyle tasarruf ve yatirim ne kadar ¢ok yapilirsa sermaye
stoku o kadar artacaktir. Artan sermaye stoku ise iiretim diizeyinin artmasina ve

dolaysiyla ekonomik biiyiimeye neden olacaktir ( Kaplan, 2016, s.16)

Bir ekonomide biyiimenin ger¢eklesmesi i¢in, gerekli olan ilk sey
yatirimlarin artirilmasidir. Yatirimlarin artmasi ise tasarruflarin artirilmasina baglh
olmaktadir. Bu yuzden tasarruf orani arttikga yatirim orani artacagindan biiyiime hizi
diger seyler sabitken, artacak ve ekonomik biiylime ger¢eklesecektir (Dinler, 1997,
5.512).

Bankacilik sektori, yeni teknolojilerin yayginlasmasi ve sermaye birikiminin
olusabilmesi i¢in tasarruflar1 etkin bir sekilde kullanma fonksiyonu bulunmaktadir.
Bu durum ekonomik bilyiimenin yasanmasi igin 6nem arz etmektedir. Bankacilik
sektoru fonksiyonlarini etkin bir sekilde gergeklestirmektedir. Bankalar, sahislarin
elinde bulunan ¢ok kuguk tutardaki fonlar1 buylk projelere yonlendirmektedirler.
Bankalar, yatirimlarin ¢esitlenmesini saglayarak tasarruf sahiplerinin risklerini
azaltmaktadirlar. Bankalar, maliyetlerini uzmanlagsmis kurumlar araciligiyla azaltma
ve kaynaklar1 yonlendirme fonksiyonlarini iistlenerek verimliligi artirmakta ve

ekonomik biiyiimeye katki saglamaktadirlar (Aslan ve Kiigiikaksoy, 2006, s.26).

Bankacilik sektoriiniin gelisimi, tasarruflart artirmakta ve bu tasarruflarin

yatirim birimlerine ulasmasini hizlandirmaktadir (Williamson, Mahar, 2002, s.14).

Bankacilik sektorii ekonominin belli bir gelismislik seviyesinde ortaya ¢ikan
bir yonetim mekanizmasi olarak degerlendirilmektedir. Biiylimenin temel
belirleyicilerinden biri olan sermaye birikimi ekonomiyi tasarruflar yoluyla
etkilemektedir. Bankacilik sektoriintin gelismesi, tasarruf sahiplerinin fonlarini
verimli kullanmalarini saglamaktadir. Fonlarin yatirima donlisme asamasinda
tasarruf eksigi bulunan yatirnmciya fon akis1 saglayarak ekonomiye istikrar

kazandirmaktadir. (Argun, 2016, s.62).

Gelismekte olan ekonomilerde kalkinmanin finansmani igin yabanci
tasarruflara olan talep mobil sermayenin énemini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu yiizden,
mobil sermayenin artmasi Ulkeleri vergi rekabetine itmektedir (Kargi ve
Karayilmazlar, 2009, s.22).
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Bankalar konularinda uzman olduklarindan ekonomide atil olan fonlari
toplamaktadirlar. Ornegin bankalar; yastik alti olarak degerlendirilen evdeki altinlari,
hane halkinin ¢ok kiigiik tutardaki tasarruflarin1 toplayarak biiyiik bir fona
dontistiirmektedirler. Diger yandan uluslararasi sermaye akimlar1 bankacilik
sektoriiniin gelismis oldugu piyasalar1 tercih etmektedirler. Bu yonuyle bankalar

tasarruflar Gzerinde ekonomik bir etkiye sahiptirler.

2.3.2. Bankacilik Sektorii ve Kaynaklarin Tahsisi

Ekonomide kit olan kaynaklarin etkin yonetimi 6nem arz etmektedir. Kaynak
akimlarinin merkezinde bulunan bankacilik sektorii, sermaye birikimini hizlandirmak
ve kaynaklarin verimli alanlara aktarilmasini saglamaktadir. Bu yoniiyle bankacilik
sektorii ekonomik buylme sirecinin itici glicl olma &zelligine sahiptir. Geligmis
finansal piyasalarda tasarruf sahiplerinin riskleri, bilgi alma ve degerlendirme
maliyetlerini azaltmaktadir. Bankalar, sahislarin ve kiiclik isletmelerin tasarruflarini
verimli projelere yonlendirmektedirler. Ayrica yatirimlarin ¢esitlendirilmesini
saglamaktadir (Tanriverdi, 2010, s.32).

Bankacilik sektorti, tasarruflar1 etkin bir sekilde tahsis etmektedir. Clnki,
bankalar konularinda uzman olmalari nedeniyle verimli yatirimlar1 degerlendirmede
ve misterilerinin kredi degerliligini Olgmede, diger yatirimciya gore disiik

maliyetlere katlanmaktadir (Khan, 2000, s.6).

Bir ekonomide finansal aracilar hem isgiicii basina iretim diizeyini
belirlemekte hem de uzun dénemli biiyiime oranlarini etkilemektedir. Finansal
aracilarin en Onemlisi olan bankalar, tasarruf yapanlar ile yatirimcilart bir araya
getirmeye maliyelerini en aza indirmektedirler. Bankalar, finansal enstliramanlari

etkili bir sekilde yatirimlara tahsis etmektedir. (Gross, 2001: 29).

Joseph Schumpeter’e gore iktisadi blylme siirecinde bankalarin roli
O6nemlidir.  Bankalar  kredi  kullandirirlarken  plasmanlart  saglayacaklari
yatirimcilarda segici olduklarindan tasarruflari etkin bir sekilde dagilmaktadirlar.
Dolaysiyla bankalar, iktisadi buyimeyi desteklemektedirler. Schumpeterci gorts,
bankalarin teknolojik degisimlere hizli uyum saglamasi ve verimlilik artisi ile
ekonomik biiyiimeye katki sagladigini belirtmistir (Tandogan ve Ozyurt, 2013, s.53).

Bu goriis arz onciillii hipoteze aittir ve savunucusu Schumpeter’dir. Ona gore O6nce
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finansal gelisme yasanmakta ve bu durumun sonucu olarak ekonomik biiyiime

yasanmaktadir.

Bankalar, fon arz- talep dengesini saglamaktadirlar. Bankalar, topladiklar
fonlarda yalnizca yer degisimi yapmakla kalmazlar. Ayni zamanda vadeleri kisa
kiiglik tutardaki fonlari, vadeleri uzun olan biyilk fonlar haline doniistiiriilmesini

saglamaktadirlar (Babuscu, 2016, s.58).

Bankacik sektorii, toplamis olduklar1 tasarruflar1 yani ekonomideki
kaynaklart dogru yatirrm ve projelere tahsis ederek ekonomik biiyiimeye katki

saglamaktadir.

2.3.3. Bankacilik Sektorii ve Girisimcilik
Girisimcilik  kavrami; yeni pazar, {rlin ve/veya siire¢ imkanlarim

degerlendirerek bir ekonomik tesebbiisiin baslatilmasi veya genisletilmesi yoniindeki

cabalar olarak ifade edilmektedir ( Er vd., 2015, s.32).

Girisimci ise kar elde i¢in mal ve hizmet Uretmeyi ya da Uretilen bu mal ve
hizmetin pazarlanmasi amaciyla iiretim faktorlerini bir araya getiren ve bunlari
yaparken bir risk Ustlenerek ticari bir isletme agan, yoneten ve yonetim konusunda
destek alan kisidir (Marangoz, 2011, s.182).

Bir ekonomide girisimciler, yeni triinler, yeni hizmetler, teknolojik stiregler
ve yeni lretim yontemleri gelistirir ve uygularlar. Dolaysiyla girisimciler,
ekonominin saglikli ve dinamik bir yapiya biirlinmesinde 6nemli bir rol almaktadirlar

(Taban, 2016, s.37).

Girisimcilerin finansman ihtiyaci ise isletmenin yatirim yapilmasi amaciyla
ya da devam eden faaliyet giderleri igin para ve sermaye piyasalarindan fon temin
etmesidir. Isletme, ihtiyag¢ duydugu fonlar: isletme igi kaynaklardan ve yabanci
kaynaklardan saglayabilmektedir. Isletme i¢i kaynaklar isletmenin 6z kaynaklarini,
isletme sahibi ve ortaklarinin mal varligimi ve isletmenin karindan meydana
gelmektedir. Isletmeler, kurulma asamasinda daha ¢ok kendi 6z sermayelerini
kullanirken biiyiime ve gelisme asamasinda yabanci kaynak olan dis finansmana
basvurmaktadirlar. D1s finansman olarak banka kredileri, finansal kiralama (leasing),
faktoring, girisim sermayesi, ulusal ve uluslararasi para ve sermaye piyasalarindan

tedarik edilen kredilerdir. Isletmeler yabanci kaynaklarin bir kismini borglanma
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yoluyla finanse ederken diger kismini sermaye artirimi seklinde finanse etmektedirler

( Ervd., 2015, s.32).

D1s kaynaklar ile finansman, igletmenin ortak ve hissedarlarinin disinda
saglanan kaynaklarla finansmani seklinde tanimlanir. Ornek olarak, kredi kaynaklar
ile finansman, yabanci sermaye ile finansman, kamu 6zel sektér kaynaklariyla
finansman verilebilir. Ulke ekonomisinin mali piyasalarinin gelismis olmasi o iilkede
yapilacak olan her tiirli yatirnmin finanse edilmesi anlaminda verimlilik ve

etkinliginin yiiksek oldugu anlamina gelmektedir.

D1s kaynak finansman yaklagiminda isletme, yatirim finansmani i¢in gereken
fonlar1 6zkaynak kullanmadan dis kaynaklardan belli bir vade ve faiz orani lizerinden

bor¢lanmaktadir (Donmez,2015, s.48-49).

Bir isletmenin varligimni siirdiirmesi, iiretimine devam edebilmesi, sabit ve
donen varliklarina yatirim yapma kabiliyeti ve istegi, girisimcinin izledigi finansman

politikas1 ve finansal kararina bagli olmaktadir (Akgiig, 1998, s.6).

Girisimciler katma deger ve istihdam yaratma, sektorler arasi iliskileri
kuvvetlendirme, sosyal fayda ve fakirlikle miicadele, dengeli gelir dagilimina
yardimci olma gibi islevlerinden dolay: iilke ekonomilerinin gelisiminde énemli yere

sahiptir (S6nmez, Toksoy, 2014, 5.42).

Finansal gelisme ekonomik bilyiimeyi takip etmekte ve bu durum “girisim yol
gosterir, finans takip eder” seklinde ifade edilmektedir. Yani ekonominin reel yoni
biyldikce finansal hizmetlere olan talep artacaktir. Bu sayede finansal hizmetler
gelisme gosterecektir (Robinson, 1952, s. 86). Bu goriis talep onciillii hipoteze aittir
ve savunucusu Robinson’dur. Ona gore once ekonomik biiylime yasanmakta ve

bunun sonucu olarak finansal gelisme yasanmaktadir.

Bankalar, toplamis olduklar1 fonlar1 dogru firma ve projelere finanse ederek
girisimcilerin biiylimesini desteklemektedir. Girisimcilerin desteklenmesi ise tiretim,
istthdam ve vergi gelirlerinde artis yagsanmasinmi saglayacaktir. Dolaysiyla bankalar,

girisimciler Gzerinden ekonomik biiyiimeye katki saglamaktadirlar.
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2.3.4. Bankacilik Sektorii ve Vergi Gelirleri

Vergi, devletin kamu hizmetlerini yerine getirebilmesi icin toplumdaki birey
ya da tiizel kisilerden 6deme giigleri dogrultusunda cebren alinan ekonomik degerler
olarak tanimlanmaktadir (Pehlivan, 2009, s.19).

Vergi, devletin veya diger yetkili kamu kuruluslarinin yiiklendikleri fiskal ve
ekstra fiskal gorevlerini gergeklestirmek lizere, gercek veya tiizel kisilerden cebren,
karsiliksiz, egemenlik giliciine dayanarak aldigr iktisadi degerler olarak

tanimlanmaktadir (Akdogan, 2003, s.117).

Vergiler maliye politikas1 araci olarak, korunmak ve gelistirilmek istenen
sektorler icin vergi indirimleri ve istisnalari, gelismesi onlenmek istenen sektorlerde
ise vergi oranlarmin artirilmast  yoluyla ekonomiye miidahale edilmesini
kolaylastirmaktadir. Vergilerin ekonomik amaglar1 arasinda yatirimlarin tegvik
edilmesi, tretim ve tiketimi desteklemek veya kisitlamak, ekonomik yapiy1
degistirerek ekonomik istikrar, ekonomik biiylime ve ekonomik kalkinma amaglarina

ulagsmak sayilabilmektedir (Selen, 2011, 5.20).

Vergilerin  tasarruf ve yatinm Kkararlar1 {izerinde olumsuz etkisi
bulunmaktadir. Dolaysiyla vergiler, ekonomik buylime, ddemeler bilangosu dengesi
ve istihdam gibi makro hedefler Uzerinde olumsuz etkiye sahiptir (Sener, 2014,
5.276).

Bankacilik hizmetlerinde fon saglanmasi ve fon kullandiriminda vergi ve

vergi niteliginde birtakim iglem vergileri 6denmektedir (Tanriverdi, 2010, s.7).

Bankacilik islemleri iizerinden alinan vergilerin bir kismi tim sektorlere
uygulanan nitelikteki vergilerdir. Bir kism1 yalmizca finansal islem vergileri, faiz
tizerinden alman vergiler, zorunlu karsiliklar ve mevduat sigortasi primleri gibi
vergilerdir. VVergiler tim sektorlere alinmaktadir. Ancak etkileri bakimindan finansal
sektorde farkli sonuglar dogurmaktadir. Bankacilik hizmetleri iizerinden alinan
vergilerin aracilik maliyetlerini yiikselterek bankacilik faaliyetlerini daraltmakta ve
karlilig1 olumsuz etkilemektedir (Pinar, 2003, s.43-55).

Bankacilik sektorl Uzerindeki vergi yiikiiniin artmasi, tasarruflarin
vergilendirilmesi olarak degerlendirilir. Tasarruflarin vergilendirmesi ise ekonomide

fon kaybina sebep olmaktadir. Boyle bir durumda ise bankalarin islev ve roli
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azalmaktadir. Para ve sermaye piyasasinda fon ¢ekilmeleri nedeni ile faiz oranlar
yiikselmektedir. Sonugta yatirnmlar azalacaktir. Bu durumdan biliylime negatif
etkilenecek 0©zel sektor ve kamu sektoriinde borglanma maliyetleri artacaktir

(Durkaya ve Ceylan, 2006, s.81).

Bankacilik sektorii kullandirdigi kredi sonucunda  6zel sektorde bir
genislemeye neden olacaktir. Bu fonlar sayesinde tiikketim ve tasarruflar artacaktir.
Bu durum yatirimlarin artmasina neden olacaktir. Sonugta ekonomi blyulyecektir. Bu
asamalarin her birinden kamu hazinesi vergi geliri tahsil edecektir. Ayrica bankalarin
toplamis oldugu tasarruflar tizerinden de bir vergi tahsilati1 s6z konusudur. Bankalarin

vergi gelirleri iizerinde bir ekonomik etkisi bulunmaktadir.

2.3.5. Bankacilik Sektorii ve Kayitdisi1 Ekonomi

Kayit dis1 ekonomi, kayitlarda girmedigi i¢in Olgiilmesi zor olan dolaysiyla
vergiye tabi tutulmayan yasal ya da yasal olmayan ekonomik faaliyetler olarak ifade
edilmektedir (Akburak ve Tahtakilig, 2003, s.18).

Kayitdisi ekonomi, mal ve hizmet takasina s6z konusu olmasina karsin
ekonomik Olgiim yontemleri ile tespit edilmediginden milli muhasebede yer
almamaktadir. Bir diger ifadeyle, kayitdist ekonomi, islemlerin kayitlara

gecirilmedigi ekonomik kesimini ifade eder (Isik ve Acar, 2003, s.118).

Genis anlamda kayitdis1 ekonomi, resmi olarak kayitlarda yer almayan fakat
ekonomide bir deger yaratan faaliyetle sonucu olusmaktadir. Ekonomide yasal
olmayan gelirleri 6rnegin kumar, uyusturucu, ¢ocuk ve kadin ticareti gibi faaliyetleri
kapsarken ekonomide deger yaratmayan gasp, hirsizlik gibi eylemleri
kapsamamaktadir. Kayitdisi ekonominin konusu su¢ olacagi gibi konusu sug
olmayan faaliyetler de olabilmektedir. Ornegin is¢i ¢alistirmak suc degildir. Fakat
isciye sigorta yapmamak kayit disi ekonomiyi olusturmaktadir (Cetintas, Vergil,
2003, 5.17).

Kayitdis1 ekonomi yasal ve yasal olmayan faaliyetleri kapsamaktadir. Yasal
olmayan faaliyetler olarak c¢alinmis mal, uyusturucu ticareti, kumar, kara para,
sahtecilik ya da vergi kacirmak gibi milli muhasebe kayitlarina girmediginden kamu
hazinesinden gizlenen faaliyetlerdir. Bunun yaninda konusu su¢ olmamakla birlikte

resmi kayitlarda yer almayan faaliyetler de kayitdist ekonomiyi olusturmaktadir.
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Ornegin evde yakinlar tarafindan yapilan hizmetler, ek is yapmak, mal ve hizmet
takaslari, istthdam edilenlere vergiye tabi olmayan Odemeler gibi faaliyetlerdir

(Kizilot, 2004, s.115).

Bir ekonomide kayit dis1 faaliyetlerin iki sebebi bulunmaktadir. Birincisi
vergiden kaginmak ikincisi ise kanunsuz faaliyetlerde bulunmaktir. Fakat kayit dis1
ekonomi her zaman kanunsuz faaliyetler demek degildir. Ornegin bir isletme
calistirdig1 is¢i icin vergi ve sigorta primi O0demek istemiyorsa calistirdigi isgi
sayisint dogru bildirmez. Evde yardimci birini ¢alistirmak, sokakta kitap satmak
kanununa aykir1 bir faaliyet degildir. Ancak bu kazanclar vergilendirilmedigi i¢in
kayitdis1 ekonomidir Bunun yaninda kanunun sug¢ saydigi faaliyetlerden elde edilen
kazanglar vardir. Ornegin uyusturucu ticareti, fikri miilkiyet haklarma aykir1 bir
sekilde fotokopi triinleri satmak, silah kagakc¢iligi, kanunen yasak olan yerlerde
kumar oynatmak gibi faaliyetlerden kazanilan gelirler kayitdist ekonomiyi

olusturmaktadir (Cepni, 2015, 5.62).

Kayit dis1 ekonomi resmi istatistiklere yansimadigindan makro ekonomik
gostergeler gercekte oldugundan farklidir. Ciinkii resmi istatistikler yalnizca kayith
verileri yansitmaktadir. Bu durum toplumsal refahi olumsuz etkilemektedir. Ayrica
bu yanlis veriler ekonomi ve kamu yoneticilerince uygulanacak olan para ve maliye
politikalarinin yanlis izlenmesine yol agacaktir. Sonugta izlenen politikalar gergegi

yansitmadigindan istenilen sonuglara ulasilmayacaktir (Sarili, 2002, s.43).

Kayit dist ekonominin iktisadi, mali, siyasi, hukuki, ahlaki, sosyolojik,
tarihsel, kultirel etkileri bulunmaktadir. Bu nedenle kayit disi ekonomi tam olarak
hesaplanamamaktadir.  Ozellikle kiiciik  isletmelerde  belge diizeni tam
olugsmadigindan kayitdist islemler daha c¢ok goriilmektedir. Kurumsal firmalarda
belge diizeni daha fazla yerlestiginden bu isletmelerde kayitdis1 faaliyetler daha az
gorilmektedir (Sarili, 2002, 144).

Kayit dis1 ekonomi, tiim iilkeler igin bir problem teskil etmektedir. Ozellikle
az gelismis lilkelerde belge diizeni yerlesmediginden daha fazla goriilmektedir. Kayit
dis1 ekonomiyi Olgmek tam olarak miimkiin degildir. Bu nedenle kayit disi
ekonomiyi 6lgme ve degerlendirmede farkli yontemler kullanilmaktadir (Bilen, 2007,

5.134).
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Kayit dis1 ekonomi mal ve para hareketine bakilarak tespit edilmektedir.
Ancak gelismekte olan ekonomilerde mal hareketine bakilara kayit dis1 ekonomiyi
tespit etmek zordur. Bu yiizden kayit disi ekonominin Oniine gecilmesinde para
hareketlerine bakilarak bankalar {izerinden tespit etmek Onem arz etmektedir.
Bankalar ekonomiyi kayit altina alarak kayit dig1 ekonominin 0ntine gegmektedirler
(Bilen, 2007, s.139).

Bankalar, kaynak fazlasi olanlarin bankalara yatirdiklari fonlar iizerinden
O0denen faizler, gelir olarak resmi kayitlara girmektedir. Bu yiizden fonlarin
vergilendirilmesine aracilik etmektedirler. Son yillarda ekonomik hayatta yogun
olarak kullanilan banka kart1, kredi kart1 sayesinde s6z konusu islemler kayit altina
alinmaktadir. Devletin bu faaliyetlere iliskin vergi uygulamalari daha kolay
olmaktadir. Bu nedenle bankalar islemlerin resmi kayitlara girmesine aracilik ederek,

devletin dogrudan ve dolayli olarak vergi elde etmesinde énemlidir (Babuscu, 2016,

s.58).

Isletmeler faaliyetlerini bankalar iizerinden gegirdiginde ekonomi kayit
alinmaktadir. Ornegin isletmelerin POS (Satis Noktas1 Terminali), kredi kart1, yazar
kasa, otomatik ddeme talimat1 vb. bankacilik tirlinleri kullanmalar1 islemlerini kayit
altina alir. Bankalar ekonomilerin kayit altina alinmasini ve kayitdigt ekonomilerin
azalmasma katki saglamaktadir. Kayit disi ekonominin azalmasi ise ekonomik

blylmeyi desteleyecektir.

2.3.6. Bankacilik Sektorii ve Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar:

1980’1 yillardan itibaren diinya ekonomisindeki finansal serbestlesmeye
paralel olarak dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin payr artis gostermistir. 24
Ocak 1980 Kararlari’nda Tiirkiye ekonomisini Diinya ekonomisine entegre etmek
icin 6nemli adimlar atilmistir. Tirkiye’de 6zellikle 2001 yilindan sonra dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin akisi artmis ve ticaret hacmi genislemistir (Ugurlu ve

Bayar, 2014, s.78).

Dogrudan yabanci sermaye yatirnmlari (DYSY), yeni tesis kurmak ya da
kurulmus olan tesisin satin alinmasi yoluyla llkeye gelen sermayedir. Uzun vadeli
sermaye hareketleri seklinde gergeklestirilmektedir. Yatinm amaci tasiyan
sermayenin Ulke ekonomisini canlandirmasi agisindan 6nem arz etmektedir. DYSY,

ekonomide istihdam yaratarak issizligin ¢oztimiine katki saglamakla birlikte yeni
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teknolojiyi de beraberinde getirmektedir. Bu sayede ozellikle gelismekte olan
lilkelerde AR-GE harcamalarinda artis yasanmaktadir (Ocal ve Polat, 2012, s.70).

Sermaye kit olan bir tiretim oldugundan basta gelismekte olan tilkeler olmak
Uzere, tim ekonomiler icin 6nem arz etmektedir. Sermaye, risk ve getiri gibi
unsurlar1 dikkate alarak gidecegi yeri belirlemektedir. Fakat hem sermayenin hem de
ev sahibi iilkelerin beklentileri farkli oldugundan ortak ¢ikarlar1 saglayacak optimum
noktada belirlenecektir. Sermaye en fazla getiriyi saglayacak alanlara yonelmektedir.
Gelismekte olan iilkeler, tasarruflarin yetersizligi, lilkede doviz kith§ yasanmasi,
kaynaklarin ve yatirimlarin yetersiz olmasi gibi nedenlerden dolay1 DYSY’ye ihtiyag
duymaktadirlar. Gelismekte olan iilkeler, kalkinmalarin1 basariyla saglayabilmeleri
icin sermayeyi kendi (lkelerine gekmek istemektedirler. Bu yiizden lkeler dis
kaynak kullanimina gitmektedirler (Y1ilmaz ve Akinci, 2012, s.147-148).

DYSY, gittigi iilkeye doviz girisi sagladigindan Ulkenin sermaye stokunu
artirmakta ve 0retim hacmini genisletmektedir. Dolaysiyla iilkede istihdam
yaratmakta, teknoloji transferi saglamaktadir. Bu sayede {ilkedeki isletmecilik
bilgisini artarak yerli isletmecileri egitmek gibi avantajlar1 vardir (Seyidoglu, 2002,
5.139).

DYSY, ev sahibi Ulkedeki tasarruf yetersizligine ¢ozim aramakta veya
sermaye birikimine katkida bulunmaktadirlar. Dolaysiyla DYSY, ev sahibi {ilkenin
ekonomik biliylime siirecine destek olmaktadirlar. DYSY, yatirimda bulundugu
ulkeye sahip oldugu ileri diizey yonetim bilgisi ve Uretim teknolojisini de
tasimaktadir. Diger yandan DYSY, ekonomik biiylimeyi dolayli olarak
etkilemektedir. Ornegin; isgiiciiniin egitimi, becerinin kazanilmasi, yeni y&netim
aligkanliklar1 ve organizasyon diizenlemeleri yoluyla direkt teknoloji transferi alici

tilkede bilgi birikimi artis1 yaganmaktadir (Agayev, 2010, s.163).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin faydalart ( Seyidoglu, 2007, s.616-
617):

e FEkonominin tiretim kapasitesinin artmasi: DYSY, ev sahibi Ulkenin
sermaye birikimine ve dretim kapasitesine dogrudan katkida

bulunmaktadir. DYSY, hem baslangicta getirdigi sermaye ile hem de
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sagladig1 karlar1 yeniden yatirarak iiretim kapasitesini artirict etkiler
olusturabilirler.

o Uretim artisi ve istihdam yaratma: DYSY, sagladigi yeni iiretim
kapasitesi ile reel milli iiretimin artmasina ve istihdamin genislemesini
saglamaktadir. Bu nedenle istthdamin artmasma katkida
bulunmaktadirlar.

e Yeni teknoloji ve yonetim bilgisi getirme: DYSY, gittigi lilkeye yeni
teknoloji ve uretim bilgisi, AR-GE, yerli personeli modern teknoloji
ve isletmecilik konularinda egitmeleri gibi dolayli olarak katki
saglamaktadirlar.

e Doviz girisi saglama: DYSY nin beraberinde getirdigi dovizler uzun
donemde ithalat1 ikame edici ve ihracati artiric1 etkiler yaratarak ev
sahibi Ulkenin 6demeler bilancosunda dengenin dizelmesine pozitif
etki olusturmaktadirlar.

e Jhracati Artirma: DYSY, ev sahibi iilkeye ihracat1 artirmaya yonelik
tiretim yapmaktadirlar.

o ¢ tekelleri kirma, rekabet ve dinamizm yaratma: DYSY, ulusal
ekonomiye dinamizm Kkatarak i¢ rekabeti artirmaktadirlar. Yabanci
firmalarin piyasaya girmesi, tekelciligi kirarak kaynak verimliliginin
artmasina ve i¢ fiyatlarin azalmasina sebep olabilmektedirler.

e Olgek ekonomisi yaratma: DYSY, ev sahibi (lkeye teknolojik
usttnlikler ile birlikte geldiginden 6lgek ekonomisi yaratmaktadirlar.

o Kamu hazinesine vergi geliri saglama: DYSY, ev sahibi Ulkeye
sagladigt  karlar ile birlikte Onemli bir kamu  geliri

saglayabilmektedirler.

Bankacilik  sektortindeki  gelismeler iilkenin ekonomik durumundan,
ticaretteki gelismelerden, finansal ihtiyaglardan, sermaye birikimi, uluslararasi
sermaye akimlari, diger finansal kurumlarin gelismislik diizeyi gibi faktorlerden
etkilendigi goriilmektedir. Tiirk bankacilik sektoriiniin gelisiminde de bu faktorlerden
biiyuk olguide etki etmistir. Ozellikle iilkedeki ekonomi politikalar1 ve uygulamalart

bankacilik sektoriiniin yapilanmasini etkilemektedir (Apak, Tavsanci, 2007, s.40).
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Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, hem bir banka isletmesine yapilan
tilkeye gelen yabanci sermayeden sektorii etkilenmektedir. Hem de diger sektorlere
yapilan yabanci sermaye yatirimlart bankacilik sektoriinii olumlu etkilemektedir.

Dolaysiyla dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ekonomik biiylimeyi pozitif

etkilemektedir.
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3.BOLUM

BANKACILIK SEKTORU GELISIMININ EKONOMIK BUYUME
UZERINDEKI ETKIiSi: TURKIYE ORNEGI

3.1. LITERATUR TARAMASI

Literatiire bakildiginda bankacilik sektoriiniin  gelismislik  dizeyi ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskiye yonelik ¢ok sayida amprik ¢alisma yapildigi
gorulmektedir. Literatiirde bu konudaki ilk c¢alismalarin Bagehot (1873) ve
Schumpeter (1912) tarafindan yapildigi goriilmektedir. Yapilan c¢alismalarin
sonuclarina bakildiginda goreceli olarak c¢ok sayida c¢alismanin bankacilik
sektoriindeki gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif yonlii bir iliskinin
oldugu yoniindedir (Bkz. Schumpeter (1912), Robinson (1952), Patrick (1966),
Goldsmith (1969), Jayaratne ve Strahan (1996), Levine (1997), Kar ve Pentecost
(2000), Sahin (2017)). Diger yandan goreceli olarak az sayida calismalarin
bankacilik sektorii ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin negatif oldugu ya da
iliski olmadig1 yoniinde belirlenmistir (Bkz. Shan ve Morris (2002), Soytas ve
Kiglikkaya (2011), Adusei (2013)).

Bankacilik sektoriiniin gelisimi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiye

iligkin literatiir ¢aligmasi asagidaki sekilde 6zetlenmistir.

Jayaratne ve Strahan (1996), panel veri analizi yontemi ile 1972-1992
doneminde 50 ABD eyaletinde ekonomik biiyiime ve finansal gelisme arasinda iliski
olup olmadigini incelemislerdir. Caligma sonucunda finansal gelismenin ekonomik
bliylimeyi hizlandirdi§i sonucuna ulasilmistir. Ayrica bankalarin kullandirdigi
kredilerin kalitesinin artmasiin, ekonomik biiylimeyi hizlandirdigin1 tespit

etmislerdir.

Levine (1997), yatay analiz yontemini kullanarak 1960-1989 ddneminde
secilmis iilkelerde iktisadi biliylimenin finansal gelisme {izerindeki etkisini tespit
etmeyi amaglamislardir. Calisma neticesinde ekonomik blyume siirecinde finansal

gelismenin 6nemli oldugu sonucuna ulagmastir.

Levine ve Zervos (1998), yatay kesit yontemini kullanarak 1976-1993

doneminde 47 tilkede finansal gelismenin iktisadi biiylime tlizerindeki etkisini tespit
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etmeyi amaglamiglardir. Calismalar1 neticesinde ekonomik biiylime siirecinde
finansal gelismenin 6nemli oldugu ve aralarinda pozitif ve karsilikli bir iliski oldugu

sonucuna ulagmislardir.

Kar ile Pentecost (2000), es biitiinlesme ve hata diizeltme yOntemini
kullanarak 1963-1995 doneminde Tiirkiye’de ekonomik biiyiimenin finansal gelisme
tizerindeki etkisini tespit etmeyi amaclamiglardir. Caligsmalari neticesinde ekonomik
bliylime silirecinde finansal gelismenin Onemli oldugu sonucuna ulagmislardir.

Finansal gelismenin biiylimenin nedeni oldugunu tespit etmislerdir.

Arestis vd. (2001), esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli yOntemini
kullanarak 1972- 1998 doneminde segilmis tilkelerde finansal gelismenin ekonomik
biiylimedeki etkilerini tespit etmeyi amaglamiglardir. Caligsmalar1 neticesinde
ekonomik biliylime siirecinde finansal gelismenin 6nemli oldugu sonucuna

ulagsmiglardir.

Unalmis (2002), zaman serisi yontemini kullanarak 1970-2001 déneminde
Tiirkiye’de finansal gelismenin iktisadi biliylimedeki etkisini tespit etmeyi
amaglamistir. Calisma sonucunda finansal gelismenin iktisadi biiylimedeki

nedensellik iligkisinin ¢ift yonlii oldugu sonucuna ulagmastir.

Fink vd. (2003), Granger nedensellik testi ve esbiitiinlesme yontemleri ile
1950-2000 doneminde 13 gelismis iilkede sermaye piyasasindaki geligmenin
ekonomik biiyiime lizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Calisma sonucunda sermaye
piyasasindaki gelismenin ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigi bulgularia

ulagmiglardir.

Calderon ve Liu (2003), Granger nedensellik testi yontemini kullanarak 1960-
1994 doneminde 109 gelismekte olan iilkede finansal gelismenin ekonomik biiylime
tizerindeki etkilerini tespit etmeyi amaglamiglardir. Calismalar1 neticesinde
ekonomik biliylime siirecinde finansal gelismenin Onemli oldugu sonucuna

ulagmislardir.

Bhattacharya ve Sivasubramanian (2003), nedensellik analizi yontemini
kullanarak 1970-1999 déneminde Hindistan’da ekonomik biiyiime siirecinde finansal
gelismenin etkisini tespit etmeyi amaglamiglardir. Calismalart neticesinde ekonomik

bliylime siirecinde finansal gelismenin 6nemli oldugu sonucuna ulagmislardir.
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Thangavelu ve Jiunn (2004), Granger nedensellik testi ve VAR modelini
kullanarak 1960-1999 Avusturalya’da ekonomik biiylime siirecinde finansal
gelismenin etkisini tespit etmeyi amaglamislardir. Calismalar1 neticesinde ekonomik
bliylime siirecinde finansal gelismenin Onemli bir belirleyici oldugunu tespit

etmislerdir.

Beck ve Levine (2004), GMM panel veri analiz yontemi ile 1976-1998
doneminde 40 tilkede ekonomik biiylime siirecinde borsa ve bankalarin etkisini tespit
etmeyi amaglamiglardir. Calisma sonucunda, ekonomik biiyiime siirecinde borsa ve

bankalarin 6nemli oldugu sonucuna ulagmisglardir.

Danigoglu (2004), Granger nedensellik yontemini kullanarak 1987-2004
déneminde finansal gelismenin ekonomik biiylime siirecindeki etkisini incelemistir.
Calisma neticesinde ekonomik biliylimenin finansal gelismeye neden oldugu

sonucuna ulagmustir.

Rioja ve Valev (2004), panel veri modelini kullanarak 1961-1995 déneminde
secilmis 74 iilkede finansal gelismenin ekonomik biiyiime siirecindeki etkisini
incelemislerdir. Caligmalar1 neticesinde finansal gelismenin ekonomik biiylimede bir

nedensellik iligkisinin olduguna ulagsmislardir.

Dritsakis ve Adamopoulos (2004), esbiitiinlesme ve hata diizeltme yontemini
kullanarak 1960-2000 doneminde Yunanistan’da ekonomik buyime ve finansal
gelisme arasinda iliski olup olmadigini incelemislerdir. Calismalar1 neticesinde
finansal gelismenin ekonomik biiylime siirecinde bir nedensellik iliskisi olmadig:

sonucuna ulagmislardir.

Christopoulos ve Tsionas (2004), panel esbiitiinlesme yontemini kullanarak
1970-2000 doneminde secilmis iilkelerde finansal gelismenin ekonomik biiyiime
siirecindeki etkisini incelemislerdir. Caligmalar1 neticesinde ekonomik biiylime

stirecinde finansal gelismenin 6nemli oldugu sonucuna ulagmislardir.

Chang ve Caudill (2005), Granger nedensellik testi ve esbiitiinlesme
yontemini  kullanarak 1962-1998 doneminde Tayvan’da  finansal gelismenin
ekonomik biiyliime siirecindeki etkisini incelemislerdir. Caligmalar1 neticesinde
ekonomik biiyiime siirecinde finansal gelismenin Onemli oldugu sonucuna

ulagmiglardir.
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Rousseau ve Vuthipadadorn (2005), esbiitiinlesme yontemi ve nedensellik
yontemini kullanarak 1950-2000 doneminde se¢ilmis iilkelerde finansal gelismenin
ekonomik biiyiime siirecindeki etkisini incelemislerdir. Calismalar1 neticesinde
ekonomik biiyiime siirecinde finansal gelismenin 6nemli oldugu sonucuna

ulagsmiglardir.

Ndikumana (2005), panel yontemini kullanarak 1965-1997 doneminde 99
iilkede finansal gelismenin ekonomik biiylime siirecindeki etkisini incelemistir.
Calismalar1 neticesinde ekonomik biiyiime siirecinde finansal gelismenin Onemli

oldugu sonucuna ulagmaistir.

McCaig ve Stengos (2005), zaman serisi yontemini kullanarak 1960-1995
déneminde secilmis 71 iilke i¢in ekonomik biiylime ve finansal aracilik arasinda
iligki olup olmadigini incelemislerdir. Caligmalar1 neticesinde finansal araciligin
ekonomik biliylime iizerinde giliclii bir nedensellik iliskisinin oldugunu tespit

etmislerdir.

Aslan ve Korap (2006), Granger nedenselligi ve esbiitiinlesme ydntemini
kullanarak 1987-2004 déneminde Tiirkiye’de ekonomik biiyiimenin finansal gelisme
arasinda nedensellik iliskisini incelemislerdir. Calismalar1 sonucunda secilmis
tilkelerde ekonomik biiyiimenin finansal gelisme nedenselliginin uzun donemli

oldugunu tespit etmislerdir.

Aslan ile Kiglkaksoy (2006), zaman serisi ve Granger nedenselligi
yontemini kullanarak  1970-2004 doneminde Tiirkiye’de finansal gelismenin
ekonomik biiyliime siirecindeki etkisini incelemislerdir. Caligmalar1 neticesinde
ekonomik biiyiime siirecinde finansal gelismenin ©Onemli oldugu sonucuna

ulagmiglardir.

Shan ve Jianhong (2006), VAR yontemini kullanarak 1978-2001 Cin’de
finansal gelismenin ekonomik biiylime siirecindeki etkisini incelemislerdir.
Calismalar1 neticesinde finansal gelismenin ekonomik biiylime siirecinde

nedensellik iliskisinin ¢ift yonlii oldugunu tespit etmislerdir.

Yilmaz ile Kaya (2006), esbiitiinlesme ve Granger nedenselligi yontemini
kullanarak 1986-2004 doneminde Tiirkiye’de ekonomik biiyiimenin finansal gelisme

tizerindeki etkisini incelemislerdir. Calismalari neticesinde, esbiitiinlesme yontemi ile
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ekonomik biiylime siirecinde finansal gelismenin etkili olmadigin1 tespit etmislerdir.
Diger yandan Granger nedenselliginin ise ekonomik biiyimenin finansal gelismeyi

destekledigine ulagmislardir.

Acaravcer vd. (2007), esbiitiinlesme yontemini kullanarak 1986-2006
doneminde Tirkiye’de finansal gelismenin ekonomik biiylime siirecindeki etkisini
incelemislerdir. Caligmalar1 neticesinde ekonomik biliylime siirecinde finansal

gelismenin 6nemli oldugu sonucuna ulagsmiglardir.

Kenourgios ve Samitas (2007), koentegrasyon analiz yontemini kullanarak
1994-2004 doneminde Polonya’da finansal gelismenin ekonomik biiyiime
siirecindeki etkisini incelemislerdir. Caligmalar1 neticesinde ekonomik biiylime
siirecinde finansal gelismenin 6nemli oldugu sonucuna ulagsmiglardir. Ayrica uzun
donemde oOzel sektore kullandirilan kredilerin ekonomik biiylimenin en Onemli

belirleyicisi olduguna ulagmiglardir.

Ang ve McKibbin (2007), esbiitiinlesme ve nedensellik ydntemlerini
kullanarak 1960-2001 Malezya’da finansal gelismenin ekonomik biylime
stirecindeki etkisini tespit etmeyi amaglamislardir. Calismalar1 neticesinde finansal

gelismenin bliylimeyi pozitif etkiledigine ulagmislardir.

Guryay vd. (2007), EKK metodunu kullanarak 1986-2004 yillar1 déneminde
Kuzey Kibris’ta  finansal gelismenin ekonomik biiylime stirecindeki etkisini
incelemislerdir. Calismalar1 neticesinde ekonomik biiylime slirecinde finansal

gelismenin 6nemli oldugu sonucuna ulagmislardir.

Oztiirkler ve Cermikli (2007), Vektor Otoregresyon ve Granger nedensellik
yontemini  kullanarak 1990-2006 doéneminde Tirkiye’de banka kredilerinin
ekonomik biiylime iizerindeki etkisini incelemislerdir. Calismalar1 neticesinde banka
kredilerinin ekonomik biiyiime iizerindeki nedensellik iliskisinin ¢if yonlii oldugunu

tespit etmislerdir.

Agu ve Chukwu (2008), Toda-Yamamoto nedensellik yontemini kullanarak
1970-2005 doneminde Nijerya’da bankacilik sektOriiniin gelisiminin ekonomik
biliylimedeki etkisini incelemislerdir. Caligmalar1 sonucunda bankacilik sektoriiniin

gelisiminin ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigi sonucuna ulagsmislardir.
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Abu-Qarn ve Abu-Bader (2008), VAR yontemi ve Granger nedensellik
yontemini kullanarak 1960-2004 doneminde se¢ilmis iilkelerde finansal gelismenin
ekonomik biiylime siirecindeki etkisini incelemislerdir. Calismalar1 neticesinde
finansal gelismenin ekonomik biiyiimedeki bir nedensellige yol agtigini tespit

etmislerdir.

Altung (2008), esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelini kullanarak 1970-
2006 doneminde Tiirkiye’de finansal gelismenin ekonomik biiyiime siirecindeki
etkisini incelemislerdir. Calismalar1 neticesinde finansal gelismenin ekonomik

bliytimedeki bir nedensellige yol agtigini tespit etmislerdir.

Gilingoér ve Yilmaz (2008), esbiitiinlesme ve Granger nedenselligi modelini
kullanarak 1987-2005 doneminde Tirkiye’de ekonomik buylmenin finansal
gelismeyle olan nedenselligini tespit etmeyi amaglamislardir. Calismalari neticesinde
finansal gelismenin ekonomik biiyiimedeki bir nedensellige yol actigini tespit
etmislerdir. Ayrica ekonomik biiylimenin de finansal gelismeye neden olabilecegine

ulagmislardir.

Akkay (2010), Granger nedenselligi modelini kullanarak 1989-2010
doneminde Tiirkiye’de ekonomik biiyiimenin finansal gelismeyle olan nedenselligini
tespit etmeyi amaglamistir. Calismalari sonucunda 1989-2001 déneminde ekonomik
biiylimenin finansal gelismeyle olan nedenselliginin ¢ift yonli oldugunu tespit
etmistir. 2001-2010 déneminde ise ekomik biiyiimenin finansal gelisme iizerinde bir

nedensellige yol agtigina ulagmistir.

Altintas ve Ayricay (2010), ARDL yontemini kullanarak 1987-2007
doneminde Tirkiye’de finansal gelismenin ekonomik biiylime siirecindeki etkisini
incelemislerdir. Calismalar1 neticesinde finansal gelismenin ekonomik biiyiimedeki

bir nedensellige yol actigini tespit etmislerdir.

Keskin ve Karsiyakali (2010), Granger yoOntemini kullanarak 1987-2007
doneminde Tiirkiye’de ekonomik biiyiimenin finansal gelisim tizerindeki etkisini
incelemislerdir. Calismalar1 sonucunda ekonomik biliylimenin finansal gelisme

tizerinde 6nemli oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Turedi ve Berber (2010), koentegrasyon ve VAR yontemini kullanarak 1970-
2007 yillarinda Tiirkiye’de finansal kalkinmanin ve disa agikligin ekonomik biiylime
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tizerindeki nedenselligi tespit etmeyi amaglamiglardir. Calismalari sonucunda
finansal kalkinmanin ekonomik biiylimeyi artiracagini tespit etmislerdir. Disa
acikligin ise ekonomik biiyiimede ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisinin olduguna

ulagmuslardir.

Nisanci, vd. (2011), panel veri analiz yontemini kullanarak 1974-2007
doneminde secilmis iilkelerde finansal gelismedeki degisimin ekonomik biiyiime
Uzerindeki etkisi incelemislerdir. Calismalar1 sonucunda finansal gelismenin

ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigi sonucuna ulasmislardir.

Rachdi ve Mbarek (2011), panel veri yontemi ve panel es biitlinlesme analizi
yontemini kullanarak 1990-2006 doéneminde 10 OECD ve 6 MENA finansal
gelismenin ekonomik biiyiime siirecindeki etkisini incelemislerdir. Calismalar
neticesinde, OECD filkelerinde ¢ift yonlii nedensellik iliskisi; MENA iilkelerinde ise,
finansal gelismenin ekonomik biiyiimedeki tek yonlii bir nedensellik iligkisi

olduguna ulagmislardir.

Demirhan vd. (2011), zaman serisi nedensellik testi yontemini kullanarak
1987-2006 yillarinda Tirkiye’de finansal gelismedeki degisimin ekonomik
blylmeye olan etkisini incelemislerdir. Calismalar1 sonucunda finansal gelismenin

ekonomik biyume Gzerinde karsilikli bir nedensellik iligkisi tespit etmislerdir.

Ince (2011), esbiitiinlesme analizi ve Granger nedensellik analizi yontemini
kullanarak 1980-2010 yillarinda Tirkiye’de finansal gelismedeki degisimin
ekonomik biyumeye olan etkisini incelemistir. Calisma neticesinde finansal

gelismenin ekonomik biiylimeyi uzun donemde etkiledigini tespit etmistir.

Ozcan ve Ari (2011), VAR modelini kullanarak 1998-2009 déneminde
Tiirkiye’de iktisadi biiylimenin finansal gelisme iizerindeki etkisini tespit etmeyi
amaclamiglardir. Calismalari neticesinde, iktisadi biiylimenin finansal gelismeyi

etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

Oztlrk vd. (2011), panel nedensellik testi yontemini kullanarak 1992-2009
doneminde Gelismekte olan 8 iilke ve Tiirkiye’de ekonomik blyimenin finansal
gelisme tlizerindeki etkisini tespit etmeyi amacglamislardir. Calismalar1 sonucunda,

ekonomik biiylimenin finansal gelismeyi etkiledigi sonucuna ulagmiglardir.
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Soytas ve Kiiglikkaya (2011), VAR analizi ve Granger nedensellik analizi
yontemini kullanarak 1991-2005 doéneminde Tirkiye’de ekonomik biiylimenin
finansal gelisme Ttzerindeki etkisini tespit etmeyi amag¢lamislardir. Calismalari
sonucunda, ekonomik biliylimenin finansal gelismeyi etkiledigi yoniinde bir

nedensellik iliskisi tespit edememislerdir.

Gimet ve Segot (2012), VECM ve GMM yontemini kullanarak 2002-20009
doneminde 138 ulkede ekonomik blylmenin finansal gelisme itizerindeki etkisini
tespit etmeyi amaglamislardir. Caligmalar1 sonucunda, ekonomik biiylimenin finansal

gelismeyi pozitif yonlii etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

Sanusi vd. (2012), statik panel veri analizi yontemi ile 2004-2008 déneminde
10 ASEAN ulkesinde (lkede ekonomik biyltmenin finansal gelisme tizerindeki
etkisini tespit etmeyi amaglamiglardir. Caligmalar1 sonucunda, ekonomik blyiimenin

finansal gelismeyi pozitif yonlii etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

Adusei (2013), hata diizeltme modeli ve genellestirilmis moment modeli ile
1971-2010 doneminde Gana’da ekonomik biiyiimenin finansal gelisme tlizerindeki
etkisini tespit etmeyi amaglamiglardir. Caligsmalari sonucunda, ekonomik biiyiimenin

finansal gelismeyi negatif yonli etkiledigi sonucuna ulagsmislardir.

Bozoklu ve Yilanci (2013), Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik
yontemini kullanarak 1988-2011 doneminde se¢ilmis iilkelerde finansal gelismenin
ekonomik buyumeye etkisini tespit etmeyi amaglamislardir. Caligmalar1  sonucunda
finansal gelisimin ekonomik biliylimeyi pozitif yonde etkiledigi sonucuna

ulagmiglardir.

Giines (2013), smir testi yontemini kullanarak 1988-2009 ddneminde
Tirkiye’de ekonomisinde iktisadi biiyliime ve finansal gelisme arasinda bir iligskinin
olup olmadigini incelemistir. Calisma sonucunda, ekonomik biiylimenin finansal

gelismeyi etkilemedigine ulagsmstir.

Onuonga (2014), Granger nedensellik ve ARDL smir testi yontemini
kullanarak 1980-2011 doneminde Kenya’da finansal gelismenin ekonomik
blylimeye olan etkisini tespit etmeyi amaglamistir. Calisma sonucunda finansal
gelisme, ekonomik blylmeyi olumlu ve ¢ift yonli bir sekilde etkiledigi tespit

edilmistir.
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Agbelenko (2015), esbiitiinlesme yontemi ve Granger nedensellik yontemini
kullanarak 1981-2010 doneminde Togo’da finansal gelismenin ekonomik biiylimeye
olan etkisini tespit etmeyi amaglamistir. Calisma neticesinde finansal gelisme,

ekonomik biyumeyi olumlu ve ¢ift yonlii bir sekilde etkiledigini tespit etmistir.

Cestepe ve Yildinm (2016), koentegrasyon testi, Granger nedensellik
yontemini kullanarak 1986-2015 doneminde Tiirkiye icin finansal gelismenin
ekonomik bulylmeye olan etkisini incelemislerdir. Calisma sonucunda finansal

gelismenin ekonomik biiyiimeyi karsikli olarak etkiledikleri sonucuna ulagsmislardir.

Sahin (2017), panel veri analiz yontemini kullanarak 2005-2015 déneminde
secilmis tilkelerde finansal gelismenin ekonomik biiylimeye etkisini tespit etmeyi
amaglamistir. Caligma sonucunda finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi

hizlandirdig1 sonucuna ulagmistir.

Shahbaz vd. (2018), ARDL esbiitiinlesme testi yontemini kullanarak 1971-
2013 doneminde Hindistan’da kiiresellesmenin ekonomik biiyiime, niifus yogunlugu,
enflasyon, kurumsal kalite ve finansal gelisme arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Calisma sonucunda sirasiyla kiiresellesmenin enflasyon, finansal kalkinma ve
ekonomik blyumeyi olumsuz etkiledigini niifus yogunlugunu ise olumlu etkiledigini
tespit etmislerdir. Ayrica sonuglar, kurumsal kalitesinin finansal gelismeye elverisli
olmadigin1 finansal gelisme ve enflasyon arasinda bir iliski oldugunu tespit
etmislerdir. Finansal gelismenin ekonomik biiylime, kurumsal kalite ve niifus

yogunlugundan etkilendigi sonucuna ulagmislardir.

Diger yandan tez c¢alismasinda kontrol degisken olarak alinan DYSY ile
ekonomik biliylime arasindaki iliskiyi tespit etmeye yonelik c¢esitli calismalar
yapilmistir. Calismada kontrol degiskeni olmasi nedeniyle DYSY ile ekonomik
biiyiime arasindaki iligkiyle ilgili yapilan ¢alismalardan bahsetmek faydali olacaktir.

Asagida bazi ¢alismalar 6zetlenmistir.

Ozcan, Ar1 (2010), panel veri analizi ve GMM tahmin teknigi yontemi ile
1994-2006 doneminde DYSY’nin belirleyicileri ile ekonomik biiylime tizerindeki
etkileri incelenmistir. Calisma sonucunda, DYSY ile ekonomik biiyiime arasindaki

iliskinin pozitif oldugu sonucuna ulasmislardir.



71

Ugurlu ve Bayar (2014), zaman serisi yatay Kkesit verisi, PCSE ve FGLS
modeli ile 2001-2011 déneminde Tiirkiye i¢in DYSY ve dis ticaret arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Calisma sonucunda DYSY’nin c¢ikis1 ile dis ticaret nedenselligi
tamamlayici bir iliski oldugu, DYSY ’nin girisi dis ticarette bir nedensellik iliskisi

olmadig1 sonucuna ulagsmislardir.

Bal vd. (2017), zaman serisi analizi ve esbiitiinlesme yontemi ile 1980-2002
doneminde Tiirkiye i¢in DYSY ile iktisadi gelisme arasindaki kisa ve uzun dénem
iliski incelenmistir. Calisma sonucunda DYSY girislerinin uzun dénemde ekonomik

bliylimeyi etkiledigi sonucuna ulagsmiglardir.

Felek vd. (2018), ARDL smir testi yontemi ile 2005-2015 ddneminde
Tiirkiye’ye gelen AB (Avrupa Birligi) dogrudan yabanci yatirimlari iizerinde
finansal gelismisligin ve ekonomik biiylimenin etkisini incelemislerdir. Calisma
sonucunda, finansal gelisme ve ekonomik biiylimenin tek baglarina AB dogrudan
yabanci yatirimlarini etkilemedigini ancak finansal gelisme ve ekonomik biiylimenin
birlikte AB dogrudan yabanci yatirimlari iizerinde etkili oldugu ulasilmistir. Bunun
yaninda Tiirkiye ekonomisinde finansal gelisme ve iktisadi biiylime orani arasinda da
bir etkilesimin bulundugu tespit edilmis olup Tiirkiye’de arz oncii hipotezin gegerli

oldugu yani Schumpeterci yaklasimin desteklendigi tespit edilmistir.

3.2. VERI VE EKONOMETRIK YONTEM

Bu kisimda veri ve ekonometrik yontem agiklanmistir.

3.2.1. Veri

Bu tez calismasinda 1960-2017 donemlerinde Tiirkiye’de bankacilik
sektoriindeki gelisim ve dogrudan yabanci sermaye girisleri ile ekonomik biiylime
arasindaki uzun donemli nedensellik iligkisi incelenmistir. Verilerin se¢iminde
calismanin hedefi ile teorik ve ampirik literatiir dikkate alinmistir. Calismada
kullanilan degiskenler tablo 3.1°de verilmistir. Ilgili veriler Diinya bankasindan elde
edilmistir. Calismada kullanilan kisi basmna diisen biiyiimeyi temsilen BUY,
bankacilik sektoriinlin gelisimini temsilen BANK ve son olarak dogrudan yabanci
sermaye net giriglerini temsilen DYSY kisaltmasi kullanilmistir. Kisi bagina diisen
reel GSYH acgiklanan degisken; bankacilik sektoriince kullandirilan krediler ve

dogrudan yabanci net sermaye girisleri aciklayici degisken olarak kullanilmastir.
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Tablo 3.1.: Degiskenlerin tanitimi

Degiskenler Degiskenlerin tanim1 Veri kaynagi

BUY Kisi bagina reel GSYH biiyiime World Bank (2018c)
orani (%)

BANK Bankalar tarafindan 6zel sektore World Bank (2018d)

saglanan yurtici krediler
(GSYH’nin yiizdesi)

DYSY Dogrudan yabanci sermaye net World Bank (2018e)
girigleri (GSYH’nin yiizdesi)

3.2.2. Ekonometrik Yoéntem

Bu bolimde g¢alismada kullanilan tek kirilmaya izin veren Zivot-Andrews
(1992) birim kok testi, ARDL yaklasimina dayali esbiitiinlesme testi ve Toda ve
Yamamoto (1995) nedensellik testi hakkinda teorik olarak bilgi verilmistir.

3.2.2.1. Zivot-Andrews (1992) Birim Kok Testi

Perron (1989)’1n sahip oldugu dissal kirilma noktasi goriisiine, Zivot ve
Andrews (1992), kars1 cikarak, sadece yapisal kirilmaya izin veren degil, aym
zamanda yapisal kirilmanin igsel olarak tespit edildigi bir birim kok testi ortaya
cikarmistir. Bu teste gore, asagida denklem 1, 2 ve 3’te belirtildigi gibi Model A
diizeyde, Model B egimde, Model C ise egimin yanisira diizeyde de ortaya ¢ikan

yapisal anlamda meydana gelen degisimleri icermektedir (Zivot ve Andrews,1992):
Model A: y; = p+ Bt + aye_q + 8;DU(¢) + Zi<; cilAye_; + e €Y
Model B: y, = p+ Bt + ay,_; + 6,DT(¢@) TiS, iy, + e (2)

Model C: y; = p + Bt + aye_; + 8,DT(¢) + 6;DU(@) + X ; ciAye—; + € (3)

Belirtilen (1), (2) ve (3) nolu denklemlerdeki t=1,2,...,T zamani, TB kirilma
zamanin1 A = Tg/T ise kirilma noktasini ifade etmektedir. DU, t>TB oldugunda 1,
farkli durumlarda ise sifir degerine sahip olan, ayrica sabit terimdeki yapisal
degisikligi ifade eden, DT ise t>TB iken t-TB, tersi durumda sifir degerine sahip olan

ve trendde ortaya ¢ikan yapisal doniistimii ifade eden golge degiskenlerdir. Ay,
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terimi, hata terimlerindeki otokorelasyon sorununu gidermek icin modelin sag

tarafina ilave edilir.

Uygulanan test sonucunda « ’nin hesaplanan t istatistiginin mutlak degerinin
ZA kritik degerine gore biiylik olmasi halinde, sifir hipotezi (yapisal kirilma

olmaksizin birim kok vardir) reddedilir (Zivot ve Andrews,1992).

3.2.2.2. ARDL Yaklasimina Dayali Esbiitiinlesme Testi

ARDL (Otoregresif Dagitilmis Gecikme) smir testi yaklasimima dayali
esbiitlinlesme testinde Oncelikle (4) numarali denklem ile verilen degiskenler
arasindaki esbiitiinlesme iliskisi analiz edilmektedir. Daha sonra bu denklemden kisa

ve uzun donem parametreler 6ngdrilmektedir.

m m
ARBUY, = B, + z B ARBANK,_; + z B2 ARDYSY,_; + 6, RBANK,_,

=1 =0

+ 0,RDYSY,_; + u; 4)

Sifir hipotezi (4) numarali esitlie bagli olarak test edilir ve gegerli bir
esbiitiinlesme diizey iliskisinin olmadigint belirtir. (4) numarali denklemdeki
degiskenler kullanilarak sifir hipotezi Hy: 0; = 0, = 0 seklinde test edilir. ARDL
testinin kritik degerleri standart F dagilimina uymadig: i¢in kritik degerler Pesaran

vd. (2001)'den alinmustir.

3.2.2.3. Toda ve Yamamoto (1995) Nedensellik Testi

Granger nedensellik testinin yapilabilmesi i¢in serilerin duragan olmasi sarti
bulunmaktadir. Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testinin yapilabilmesi igin
bdyle bir 6n sart aranmamaktadir. Bu nedensellik testine gére, VAR modelinin
gecikme uzunlugu (k) olarak ifade edilmektedir. Arastirilan serilerden en yiiksek
duraganlik mertebesi (d,,4,) Olarak tespit edilir. Sonrasinda k + d,,4, durumunda
asagida yer alan (5) ve (6) nolu denklemler yoluyla VAR modeli kurulur. Ve

sonrasinda ise nedensellik testi gerceklestirilmektedir (Toda ve Yamamoto, 1995).

K+dmax k+dmax

Yi= Yo + Z Xqj Yi-1 T+ Z B1iXe—1 + €1t (5)
i=1 i=1
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k+dmax k+dmax

X = Yo + z Koi Ye-1 T+ 2 B2iXe—1 t+ €2t (6)
i=1 i=1

Sifir hipotezi 5 nolu denklemde x degiskeninin, y degiskeninin Granger
nedeni olmadig1 (Hy: B1; = 0), 6 nolu denklemde ise y degiskeninin x degiskeninin
Granger nedeni olmadigi seklinde olusturulur ve Wald testiyle smanir (Toda ve
Yamamoto, 1995).

3.3. AMPIRIK ANALIZ

Calismada ilk olarak degiskenlerin duraganliklarini tespit etmek amaciyla tek
kirllmaya izin veren Zivot-Andrews (1992) birim kok testi, ardindan ARDL
yaklasimina dayali esbiitiinlesme testi yapilmistir. Son olarak Toda ve Yamamoto
(1995) nedensellik testi yontemi kullanilarak nedensellik testi yapilmistir. Yapilan
analizlerin sonuglar1 tablolar halinde verilerek yorumlanmistir. Model asagidaki

denklem ile verilmistir:
Model = BUY = BANK + DYSY +u (7)

3.3.1. Zivot-Andrews (1992) Birim Kok Testi

Calismanin degiskenlerinin biitiinlesme dereceleri Zivot-Andrews (1992)
tarafindan gelistirilen birim kok testi incelenmis ve test sonuglar1 Tablo 3.2°de
sunulmustur. Test sonuglarina gére BUY ve DYSY degiskenlerinin seviyede, BANK
degiskenin ise birinci farkli alindiktan sonra duragan hale geldigini gdstermektedir.
Diger yandan kirilma yillar1 1998 ve 2005 olarak tespit edilmistir. Kirilma
yillarindan 1998’in nedeni 1997 yilinda yasanan Asya Krizi’nin etkilerinin Temmuz
1998 yilindan itibaren Tiirkiye’de hissedilmeye baslamasi ve 1998 yilinda yasanan
Rusya Krizi’nin etkili olabilecegi diisiiniilebilir. 2005 yilinda meydan gelen
kirilmanm nedeni ise dinya konjonktlrinin olumlu bir dénem gecirmesi, Turk
ekonomisinin uluslararasi kredibilitesinin artmasi, AB ile tam Uyelik muzakereleri,
tek parti hikimeti, kamu maliyesi alaninda AB ekonomik kriterlerinin tutturulmas,
yabancit sermaye nezdinde “Yabaci Sermaye Tesvik Kanunu”nun yiiriirliige
konulmasi sonucu iilkeye 6énemli miktarda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
girmesi diger yandan bankacilik sektdriinde yabanci sermayedarlarin yatirimlari

dogrultusunda banka birlesmelerinden kaynaklanabilecegi ifade edilebilir.



Tablo 3.2.: Zivot-Andrews (1992) birim kok testi sonuglart
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Model A Model C

Degiskenler Test Gecikme | Kirillma Test Gecikme | Kirilma

istatistigi | uzunlugu | Tarihi | istatistigi | uzunlugu | Tarihi
BUY -5.680*** 3 1998 | -5.583*** 3 1998
BANK -1.5797 0 2009 -4.3739 0 1998
d(BANK) -6.134*** 0 2004 -6.2663 0 1998
DYSY -5.2959** 1 2005 | -7.383*** 1 2005
Kritik -5.34 (%1), -4.80 (%5) -5.57(%1), -4.08 (%5)
Degerler

3.3.2. ARDL Yaklasimina Dayah Esbiitiinlesme Testi

Tablo 3.3’te degiskenler arasindaki uzun donemli iliski sonuglart yer

almaktadir. Tablo’daki sonuglara bakildiginda hesap edilen F istatistiginin degeri

Peseran st kritik degeri asmasi nedeniyle seriler arasinda uzun dénemli bir iliskinin

oldugu tespit edilmistir. Bu nedenle seriler arasinda uzun ve kisa donemdeki iliskiyi

belirlemek amaciyla ARDL modeli kurulabilir.

Tablo 3.3.: Esbiitiinlesme Testinin Sonuglari

Test Istatistigi Degeri K
F-istatistigi 18.94904 2
Kritik Sinir Degerleri

Anlamlilik diizeyi Alt stmir | Ust sinir
10% 3.17 4.14
5% 3.79 4.85
2.5% 441 5.52
1% 5.15 6.36
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ARDL modelinde optimum diizeydeki gecikme uzunlugu tespitinde AIC

(Akaike Information Criterion) ile SC (Schwarz Criterion) kriterlerinden
yararlanilmigtir. Maksimum seviyedeki gecikmenin uzunlugu ise 4 alinmustir.
Otokorelasyon sorununun var olmadigi gecikme uzunlugunun beklentisi neticesinde

iki kriterin ortak sonucu bakimindan ARDL (1, 4, 2) modeli alinmustir.

Tablo 3.4.: ARDL (1,4,2) Modelinin Tahmini

Degisken Katsay1 Std. Hata| t-istatistigi| P. Degeri
BUY(-1) -0.180770 0.170866| -1.057965 0.2988
BANK 0.787007 0.212170| 3.709321 0.0009
BANK(-1) -0.023909 0.344743| -0.069353 0.9452
BANK(-2) -0.771054 0.323346| -2.384608 0.0239
BANK(-3) 0.506715 0.334032| 1.516965 0.1401
BANK(-4) -0.645927 0.256823| -2.515071 0.0177
DYSY 0.343263 1.266178| 0.271101 0.7882
DYSY(-1) -0.465518 1.572547| -0.296028 0.7693
DYSY(-2) -2.843224 1.161625| -2.447626 0.0207
C 6.361216 1.792368| 3.549057 0.0013
R-squared 0.546008| Mean dependent var 2.575626
Adjusted R-squared | 0.405113| S.D. dependent var 4.335765
S.E. of regression 3.344128| Akaike info criterion 5.468844
Sum squared resid 324.3125| Schwarz criterion 5.895398
Log likelihood -96.64245| Hannan-Quinn criter. 5.621888
F-statistic 3.875302| Durbin-Watson stat 1.946571
Prob(F-statistic) 0.002554
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ARDL (1,4,2) modeli uzun dénemdeki katsayilar Tablo 3.5’da verilmistir.
Elde edilen sonuclara gore, degiskenlerin arasinda %5 anlamlilik seviyesinde uzun
donemde bir iliskinin oldugu tespit edilmistir. Hem bankacilik sektoriiniin hem de
DYSY girislerinin uzun dénemde ekonomik biityiimenin izerinde pozitif yonlu bir
etkisi vardir. Bankacilik sektoriinde meydana gelen bir gelisme ve dogrudan yabanci

sermaye yatirimlarindaki bir artigin biiyiimeyi artirdigi tespit edilmistir.

Tablo 3.5: ARDL (1,4,2) Modelinden Elde Edilen Uzun Dénem Katsayilari

Degiskenler Katsayi| Std. Hata|t-istatistigi|P degeri
BANK 0.124638| 0.065401| -1.905759| 0.0666
DYSY 2.511478| 0.937619| -2.678569| 0.0121

C 5.387345| 1.528062| 3.525605| 0.0014

Degiskenlerin arasinda kisa dénemde bir iliskinin olup olmadigini tespit
etmek amaciyla ARDL yaklasimina bagli dayali hata diizeltme modelinden
yararlanilmigtir. ARDL(1,4,2)’ye bagl yapilan analizin sonuglari Tablo 3.6.°da
verilmistir. Negatif isaretli olarak ortaya ¢ikan hata diizeltme katsayisinin istatistiksel
yonden anlamli ¢ikmasi denge sapmasi olmas1 durumunda yeniden denge yoniinde
bir hareket olmasi anlamina gelmektedir. Baska bir anlatimla, hatanin diizeltilmesine
yonelik mekanizmanin ¢alismasi anlamina gelmektedir (Bozkurt, 2007, s.166).

Hatanin dlzeltmesine yoénelik modellere ait uyumun katsayisi (hata diizeltme
katsayisi) {istte yer almaktadir. Hatanin dizeltmesi mekanizmasinin meydana
gelmesi igin ilgili katsaymin anlamli olmasi gerekmektedir. Ortaya ¢ikan katsay1
degerinin bir degerinden biiyilk olmasinin sistemin dengeli olmadigini, 0 ile -1
arasinda olmasmin ise, dengesizlik olmasi durumunda yeniden denge yoniinde
hareket olmasi olarak degerlendirilmektedir. Baska bir ifadeyle, kisa donemde
dengesizlik durumunun denge yontinde hareket egiliminde oldugunu gostermektedir.
Aym zamanda uzun dénem dengesi ile bagimli degisken (BUY)’in gergek degeri
arasindaki yaklasik %118,07’sinin diizeltildigini sOyleyebiliriz. Bununla birlikte
uzun donem dengesine dogru diizeltme hiz1 yillik %118,07 dir. Bununla birlikte bu

oranda diizeltme hiz1 dengesizdir.



Tablo 3.6.: ARDL(1,4,2) Yaklasimina Dayali Hata Diizeltme Modeli Sonuglart

Degiskenler Katsayi| Std. Hata|t-istatistigi| P degeri

D(BANK) 0.787007| 0.212170| 3.709321| 0.0009
D(BANK(-1)) 0.771054| 0.323346| 2.384608| 0.0239
D(BANK(-2)) |-0.506715| 0.334032|-1.516965| 0.1401
D(BANK(-3)) 0.645927| 0.256823| 2.515071| 0.0177

D(DYSY) 0.343263| 1.266178| 0.271101| 0.7882
D(DYSY(-1)) 2.843224| 1.161625| 2.447626| 0.0207
CointEq(-1) -1.180770 0.170866| -6.910505| 0.0000
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3.3.3. Toda ve Yamamoto (1995) Nedensellik Testi Nedensellik Analizi

Bankacilik sektoriiniin  gelisimi, DYSY girisleri ve ekonomik biiylime
arasindaki nedensellik iliskisi Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi ile analiz
edilmis ve test sonuglar1 Tablo 3.7.’de sunulmustur. Test sonuglarina gére bankacilik
sektorliniin  gelisiminden ekonomik biiylimeye dogru ve ekonomik biiylimeden
DYSY girislerine dogru tek yonlii nedensellik oldugu belirlenmistir. Baska bir
ifadeyle bankacilik sektoriiniin gelisiminde meydana gelecek bir degisimin, bilyiime
tizerinde bir degisime neden olabilecegi ifade edilebilir. Diger yandan biiylimede
meydana gelen bir degisimin dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda bir degisime

neden olabilecegi sdylenebilir.

Tablo 3.7.: Toda ve Yamamoto (1995) Nedensellik Testi Sonuglart

Sifir hipotezi Ki-Kare P degeri
BANK, BUY’nin nedeni degildir. 10.52255 0.0012
BUY, BANK 1n nedeni degildir. 1.372227 0.2414
DYSY, BUY "nin nedeni degildir. 0.011646 0.9141
BUY, DYSY’nin nedeni degildir. 3.566947 0.0589
DYSY, BANK’n nedeni degildir. 0.201793 0.6533
BANK, DYSY ’nin nedeni degildir. 0.767117 0.3811
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SONUC VE DEGERLENDIRME

1980’11 yillardan itibaren diinyada ve Tiirkiye’de serbest piyasa ekonomisine
gecilmesi ve ekonominin disa agik hale gelmesiyle birlikte finansal liberasyon
yagsanmaya baglamigtir. Liberallesme siireci sonras1 Tiirkiye artik diinya piyasalar ile
rekabet halinde olan bir iilke konumuna gelmistir. Bu siireci en yogun yasayan
sektorlerden bir tanesi de bankacilik sektoriidiir. Bankacilik sektorii etkin ve verimli
calisan ekonominin tiim sektdrleri ile iliskili olan bir sektordiir. Ulkedeki tiim
sektdrlerdeki ve kurumlardaki degisiklige kars1 kendini aninda giincelleyen teknoloji
ve uzman personel kadrosuna sahiptir. Bu yoniyle bankalar dinamik bir sektordir.
Bankalar toplamis olduklar1 tasarruflar1 verimli yatirnmlara kanalize ederek
ekonomik blyumenin itici konumundadir. Bu durum bankalarin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini ortaya koymaktadir. Bankalarin dinamik bir sektdr olmasi ve
ekonomik biiyiimenin tiim Tlkeler i¢in Onem arz etmesi bankalari, modern

ekonomilerin vazgegilmezi haline getirmistir.

Bankacilik sektorii gelismis olan Tllkeler dogrudan yabanci sermaye
hareketlerini daha hizli ¢cekebilmektedirler. Bankacilik sektorii 6zellikle gelismekte
olan iilkeler ve yiikselen piyasa ekonomilerinin gelisimi agisindan 6nemli bir yer
tutmaktadir. Finansal piyasalarmin 6nemli bir yeri olan bankacilik sektoriiniin
gelismesi iilke ekonomisinin biiylimesinde ve dogrudan yabanci sermayeyi lilkeye
cekmesinde etkili olabilir. Ulkemizde 1980 yilindan sonra yasanan liberallesme
anlayisi ile birlikte dis ticareti hacminde artis olmustur. Yabanci sermaye girisleri,
yeni teknolojilere ulasilmasi agisindan olumlu sonuglar dogurabilmekte, Ulkede
Ozellikle sanayi ve hizmet anlaminda Onemli gelismeler yasanabilmektedir.
Ekonomide bu disa agilma siireci ile birlikte bankacilik hizmet ve {iriin ¢esitliliginde
artis oldugu gozlemlenmektedir.

Kiiresellesme siireci ile birlikte uluslararasi sermaye hareketlerinde 6nemli bir
artis goriilmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ve portfdy yatirimlar
seklinde gerceklesen uluslararasi sermaye hareketlerinin finansal varliklarinin toplam
degerinde kiiresellesme ile birlikte ciddi bir artis gézlemlenmistir. Ulkeler acisindan
onem arz eden uluslararasi sermaye hareketleri ililke ekonomisine olumlu katki
saglamaktadir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart kalict bir yatirim tiirii olmasi

nedeniyle dis gelirde bir kaynak durumundadir.
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Calismada 1960-2017 donemlerinde Tiirkiye’de bankacilik sektoriindeki
gelisim ve dogrudan yabanci sermaye girisleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliski
incelenmistir. Calismada ilk olarak degiskenlerin duraganliklarin1 tespit etmek
amaciyla tek kirtlmaya izin veren Zivot ve Andrews (1992) birim kok testi, ardindan
ARDL vyaklagimina dayali esbiitiinlesme testi yapilmistir. Son olarak Toda ve

Yamamoto (1995) nedensellik testi yontemi kullanilarak nedensellik testi yapilmistir.

Birim kok testi sonuglarmna gére BUY ve DYSY degiskenlerinin seviyede,
BANK degiskenin ise birinci farkli alindiktan sonra duragan hale geldigini
gostermektedir. Diger yandan kirilma yillart 1998 ve 2005 olarak tespit edilmistir.
Kirilma yillarindan 1998’in nedeni 1997 yilinda yasanan Asya Krizi’nin etkilerinin
Temmuz 1998 yilindan itibaren Tiirkiye’de hissedilmeye baglamasi ve 1998 yilinda
yasanan Rusya Krizi’nin etkili olabilecegi diisiiniilebilir. 2005 yilinda meydan gelen
kirilmanin nedeni ise diinya konjonktiiriiniin olumlu bir dénem gegirmesi, Tiirk
ekonomisinin uluslararasi kredibilitesinin artmasi, AB ile tam iiyelik miizakereleri,
tek parti hiikiimeti, kamu maliyesi alaninda AB ekonomik kriterlerinin tutturulmasi,
yabanci sermaye nezdinde “Yabaci Sermaye Tesvik Kanunu”nun  yirtirlige
konulmasi sonucu iilkeye 6nemli miktarda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
girmesi diger yandan bankacilik sektoriinde yabanci sermayedarlarin yatirimlar

dogrultusunda banka birlesmelerinden kaynaklanabilecegi ifade edilebilir.

ARDL test sonuglarina gore hem bankacilik sektoriinin hem de DYSY
girislerinin uzun donemde ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.
Toda Yamamoto test sonuglarina gore Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin
gelisiminden ekonomik biiyiimeye dogru ve ekonomik biiylimeden DYSY girislerine

dogru tek yonlii nedensellik oldugu sonucuna ulagilmistir.

Ampirik analiz sonucunda bankacilik sektoriiniin gelisimi ve ekonomik
biiyiime arasindaki nedenselligin bankacilik sektoriiniin gelisiminden ekonomik
blylimeye dogru oldugu sonucuna ulasilmistir. Caligma sonucunda ulasilan bulgular,

arz onculli hipotezi desteklemektedir.

Yapilan calisma sonucundan hareketle, iilkelerin ekonomik bliylimeyi
saglayabilmeleri i¢in bankacilik sektorii ile ilgili ¢esitli diizenlemelerde bulunmalari
ekonomik biiyiime siirecinde faydali olabilecegi sdylenebilir. Bu diizenlemeleri su

sekilde siralamak miimkiindjir:
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Bankalar, ekonomide atil durumda bulunan kisa vadeli ¢ok kiigiik
tutarli fonlar1 toplayarak wuzun vadeli biiyiik fonlar haline
doniistiirebilir.  Bu  yoniliyle bankalarin  tasarruflar1  rahatlikla
toplayacak  yasal  dlzenlemeler yapilarak  vergi tesvikleri
saglanabilecegi ve ekonomik biiyiimeye katki sunacagi ifade
edilebilir.

Ozellikle yastik alt1 olarak nitelendirilen doviz, altm gibi ekonomideki
atil tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasina yonelik diizenlemeler ve
avantajlar saglanabilir. Klasik bankacilik faaliyetlerine uzak olan
kesimlerin tasarruflarin1 ekonomiye kazandirmak i¢in Katilim
Bankalar1 tesvik edilebilir. Bu yoniiyle Katilim Bankalari ile ilgili
dizenlemelerin  yapilmasi ilkelerin sermaye Dbirikimine katki
saglayabilecegi ileri siiriilebilir.

Tasarruflar tiim iilkeler icin 6nem arz eden bir durum oldugundan
Ozellikle uluslararas1 sermaye hareketlerini iilkeye ¢ekmeye yonelik
yasal dilizenlemeler ve vergi tesvikleri ile (Glkelerin ekonomik
blyumelerini destekleyebilecegi soylenebilir.

Bankalar, toplamis olduklari tasarruflart dogru zamanda dogru kisi,
firma ve projelere aktararak verimli yatirnmlari finanse edebilir,
kaynaklar1 dogru kullanabilir ve bunun sonucunda ekonomik
blylmeyi pozitif etkileyebilir. Ekonomide kit olan kaynaklarin
verimli projelere ve yatirimlara aktarilmasi i¢in bankalarin faaliyet
alanlar1 ile ilgili yasal diizenlemeler yapilabilir. Ozellikle kredi
dontglerinin iyi takip edilmesi amaci ile yakin izleme ve takiplere

ayrilan karsiliklari ile ilgili yaptirimlar gozden gegirilebilir.

Bankacilik sektoriiniin, Ulkeler igin 6nemli bir yer tutan kiicik ve orta
olgekli isletmelerin (KOBI) kurulmasinda ve gelisebilmesinde 6nemli
bir etkisi olabilmektedir. Ulkelerin ekonomik biiytime stirecine 6nemli
olciide destek olan KOBI’lerin finansman ihtiyaglarmin bankacilik
sektorii tarafindan uygun kosullar altinda (uzun vadeli, diisiik faizli
gibi.) karsilanmasit ekonomik biiylime siirecine olumlu katkilar

saglayabilir.
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Bankalar, ekonomide bir diger 6nemli sektér olan tarim sektoriine
dogru fon kullandirimi yaparak 6zellikle yatirim ve isletme projelerini
finanse ederek ekonomik biiylimeyi destekleyebilir. Bankalar tarim
sektoriine kullandirdiklart kredileri amacina uygun finanse ederek
kaynak israfin1 engelleyebilir. Ozellikle bu sektdre nakdi olarak degil
de ayni olarak kredi kullandirmasi ekonomik blyltmeyi desteleyebilir.
Bankacilik sektorii igerisinde yer alan Kalkinma Bankalar1 tlkelerin
ekonomik gelisimine 6nemli Ol¢lide etki edebilmektedir. Kalkinma
Bankalarinin asli gorevi olan ekonomik kalkinmanin finansmaninin
etkin bir sekilde yerine getirmesi tlkelerin ekonomik buylime surecine
biiyiik dl¢iide katki saglayabilir.

Bankacilik sektorli, uzmanlasmis personel ve gelismis teknoloji
sistemleri sayesinde finansal piyasalarda olusan asimetrik bilgi
problemini  ¢Ozebilmektedir. Bu nedenle bankalar, piyasa
aksakliklarini 6nleyerek kaynaklarin dagilimi ve sermaye birikiminde
etkinligi saglayabilirler. Bankalar, teknolojik yenilikler sayesinde
uzmanlagsmanin artirilmasi sonucu verimli yatirim projelerini finanse

ederek ekonomik biiyiimeye katki saglayabilirler.

Merkez Bankasi tarafindan yiiriitiilen para politikasi ve devlet
tarafindan yiiriitiilen maliye politikasinin koordineli ve birbirlerinin
amagclarina zarar vermeden yurutilmesi ekonomik blyumeyi ve
bankacilik sektoriiniin gelisimini destekleyebilir.

Kayit dis1 ekonominin engellenmesi amaciyla kisilerin ve ozellikle
belge kayit diizeni yerlesmemis olan kiiclik isletmelerin faaliyetlerinin
bankacilik sektorii iizerinden gecirilmesi ekonomik biiylimeyi
destekleyebilir. Bu amagla bankacilik sisteminin devletin diger
kurumlarinin sistemi ile entegre edilerek kayit altina alinmasina
yonelik diizenleme yapilabilir.

DYSY, ekonominin iiretim kapasitesini artirma, ekonomide iretim
artis1 ve istthdam yaratma, ev sahibi iilkeye teknoloji ve isletmecilik
bilgisi getirmesi, tlilkeye doviz girisi saglama, flkenin ihracatini
artirma, hazineye vergi geliri saglama ve reel yatirmlar1 uzun vadeli

ulkeye c¢ekme gibi avantajlar1 bulundugundan bu alanda mali ve
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finansal diizenlemeler yapilmasi ekonomik biiylimeye katki
saglayabilir.

Bankacilik sektoriiniin  tasarruflari, kaynaklarin etkin tahsisini,
girisimcilik faaliyetlerini, vergi gelirlerini, kayit dis1 ekonomiyi ve
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini etkileyebilmektedir. Finansal
piyasalarin gelismis oldugu iilkelerde dis ticaret islemleri, tasarruflarin
verimli yatirimlara kanalize edilmesi, sermayenin mobilizasyonu etkin
bir sekilde saglanarak {ilkenin ekonomik buyiimesine katki

saglayabilecegi diisliniilmektedir.
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