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OZET
FINANSAL KAPSAYICILIK iLE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI
ILISKININ KANTIL REGRESYON YONTEMIYLE ANALIZI

Yunus OZYILDIRIM
Ekonometri Anabilim Dali
Usak Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Mayis 2019

Damigman: Dr. Ogr. Uyesi Murat GUNDUZ

Kiiresel anlamda bakildiginda, finansal hizmetlerin erisilebilirligi, kullanilabilirligi ve
kullanimi agisindan en 6nemli kuruluslar bankalardir. Politika yapicilarin 6nemli
onceliklerinden birisi bankalar araciligiyla olusturulan finansal piyasayr daha
kapsayict hale getirmek, tiim yetiskinlerin erisebildigi ve tasarruflarini finansal
piyasalar araciligiyla kullandig1 kapsamli bir finansal piyasa olusturmaktir. Calismada
Sarma (2008) tarafindan gelistirilen yetiskin bireylerin finansal hizmetlere ne 6lgiide
erigtiklerini ve kullandiklarini 6lgen mevduat ve katilim bankacilig1 verilerini esas alan
finansal kapsayicilik endeksi Tiirkiye i¢in illere gore hesaplanmistir. Bu endeks 0 ile
1 arasinda degerler almakta, 0 degeri finansal kapsayiciligin disinda kalindigin, 1 ise

finansal kapsayiciligin tam olarak saglandigini gostermektedir.

Calisma kapsaminda Tiirkiye’nin 2011-2017 yillarmi kapsayan 81 ili i¢in finansal
kapsayicilik endeksi olusturulmustur. Yine ayni yontem ile Tirkiye’nin 2007-2017
yillarint kapsayan 81 ili i¢in katilim bankaciliginin finansal kapsayiciligi da
hesaplanmistir. Finansal sistemin boyutlarmin gosterildigi endeks degerlerinde
bolgeler arasinda biiyiik farkliliklar oldugu saptanmistir. Olusturulan endeks
degerlerinin ekonomik biiyiime ile arasinda nasil bir iligki icinde oldugu Kantil
Regresyon yontemiyle detayli olarak incelenmistir. Bulgular diisiik kantil bolgelerinde
istatistiksel olarak anlamli bir iligkinin bulundugunu, yiiksek kantil bolgelerinde ise

anlamli fakat negatif bir iligkinin bulundugunu ortaya koymustur.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kapsayicilik, Finansal Kapsayicilik Endeksi, Katilim

Bankaciligimin Finansal Kapsayicilik Endeksi, Kantil Regresyon.



ABSTRACT
ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN FINANCIAL INCLUSION
AND ECONOMIC GROWTH WITH QUANTILE REGRESSION METHOD

Yunus OZYILDIRIM
Department of Econometrics
Usak University, Institute of Social Sciences, May 2019

Supervisor: Assistant Professor Murat GUNDUZ

When considered globally, banks are the most important institutions in terms of
accessibility, availability and usage of financial services. One of the key priorities of
policy makers is to make the financial market formed by means of banks more
inclusive and to construct a comprehensive financial market that all adults can access
and use their savings through financial markets. In this study, the index of financial
inclusion (FKE) developed by Sarma (2008) that measures the extent to which adult
in dividuals could Access and use financial services was colculated for provinces in
Turkey. This index takes values between 0 and 1, and the value 0 indicates complete

financial exclusion, the value 1 indicates complete financial inclusion.

In the scope of the study, the index of financial inclusion computed for the 81
Provinces of Turkey, covering the years 2011-2017. Financial inclusion of the banking
participation to Turkey's 81 provinces between the years 2007-2017 was calculated in
the same way again. It has been determined that there are big differences among the
regions in the index values where the dimensions of the financial system are shown.
The relationship between the index values created and the economic growth has been
examined in detail by Quantile Regression method. Results that there was statistically
significant correlation in the low quantile regions and that there is a meaningful

relationship in high quantile regions.

Keywords: Financial Inclusion, Financial Inclusion Index, Islamic Finance's

Financial Inclusion Index, Quantile Regression.
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ONSOZ

Bu tezin hayatima ¢ok sey kattigini sdylemek isterim. Belki literatiir sadece bir
tez daha kazand1 ama bana bitmez denen her seyin ancak baslanildiginda bitecegini,
azmi ve sabr1 dgretti. Insanlarin yiirekleri ayn1 amag ugruna atiyorsa bu elin siki sikiya
her isin listesinden gelebilecegini gosterdi. Ayni yolda yiiriimeyi ve farkl diislincelerle
sentezlenmis fikirlerin dogruya erismekte bir adim 6nde oldugunu 6gretti. Belki birgok
kez bu deneyimler hayatimizin geri kalaninda karsimiza ¢ikacak olsa da bu yolculukta
her daim varligini hissettiren herkese teker teker minnettar oldugumu belirtmek

isterim.

Oncelikle aileme destekleri ve her zaman yanimda olduklarim hissettirdikleri
icin tesekkiir ederim. Basta bu meslegi bana ve bircok kisiye sevdiren Esra
CANPOLAT GOKCE ve Gokhan KONAT hocalarima tesekkiir etmek isterim.
Yiiksek lisans egitimim sirasinda tezin her asamasinda gerektiginde yol gdsteren
gerektiginde de elimden tutup kaldiran danisman hocam Murat GUNDUZ’e sonsuz
tesekkiirleri bir borg bilirim. Egitimim sirasinda fikir aligverisleriyle katkisini hi¢bir
zaman esirgemeyen hocalarim Baris KAKI ve Naib ALAKBAROV’a sevgi ve

saygilarimi sunarim.

Her zaman bir adim uzagimda oldugunu hissettiren, bu zorlu siiregte yanimdan

bir an olsun ayrilmayan Giilsah ERGIN’e sevgi dolu siikranlarimi géndermek isterim.

Yunus OZYILDIRIM
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GIRIS

Ekonomik kalkinmanin saglanmasinda ve yoksullugu azaltmada finansal
piyasalarin istikrarma ve gelisimine biiyiik &nem verilmektedir. Ulkeler, tiim
bireylerin kolay bir sekilde finansal tiriin ve hizmetlere erisiminin ve kullaniminin
Onilinii agmak i¢in caligmalar yapmaktadir. Bu amacla gelismis ekonomiler, gerek
toplumun gelir seviyesi yliksek kesimlerini gerekse de yoksul ya da herhangi bir
nedenden dolayr kendini kisitlanmis kabul eden kesimleri igerecek sekilde tam
anlamiyla kapsayici bir finansal sistem olusturduklar1 goriilmektedir. Geligmekte olan
veya az gelismig iilkeler ise bu konudaki agiklarini kapatmak icin g¢aligmalarini
siirdiirmektedir. Kiiresel acidan 6nemi gitgide artan finansal kapsayicilik konusunda
oncii ¢alismalardan birisini ortaya koyan Rangarajan Komitesi (2008) finansal
kapsayicilig, 6zellikle korumasiz ve diisiik gelirli topluluklarin ihtiya¢ duyduklarinda,
uygun maliyetli finansal {iriin ve hizmetlere erisimin zamaninda saglanmasi siireci
olarak tanimlamistir. Finansal kapsayicilik {izerine arastirmalarda bulunan ve Finansal
Kapsayicilik Endeksi’ni literatiire kazandiran Sarma (2008) ise finansal kapsayiciligi,
bir ekonomik sistem i¢indeki biitiin bireylerin devlet ve 6zel sektoriin de i¢cinde oldugu
tiim finansal sisteme erisebilirligini ve kullanim kolayligini saglayan bir siire¢ olarak

ifade etmektedir.

Finansal kapsayiciligi 6lgmek amaciyla gelistirilen finansal kapsayicilik
endeksi, finansal {irlin ve hizmet gostergelerini dikkate alarak hesaplanan ¢ok boyutlu
bir endekstir. Bu endeks ile finansal hizmetlerin erisilebilirligi (ATM, sube sayilar
vb.), kullanilabilirligi (hesap sayis1 vb.) ve kullamimi (mevduat ve kredi miktarlar
vb.) gibi finans sisteminin ¢esitli boyutlar1 hakkinda bilgi verilmektedir. Finansal
kapsayicilik endeksi hesaplanirken belirtilen boyutlarin her biri 0 ile 1 arasinda
degerlere doniistiiriilerek o boyutun finansal kapsayicilik {izerinde ne 6l¢iide etkili
oldugu belirlenmis olur. Bu amacgla hesaplanan degerler 0’a yaklastikca finansal
kapsayiciligin azaldigy, 1’e yaklastikca ise finansal kapsayiciligin arttig1 ifade edilmis
olmaktadir. Boylece olusturulan bu boyut degerleri bir araya getirilerek genel finansal

kapsayicilik endeksi olusturulmus olur. Bu sayede hesaplanan finansal kapsayicilik



endeksi ile cesitli birimler arasindaki (iilkeler, iller vb.) farklarin goriilmesine ve

karsilastirilabilir sonuglar ortaya koyulmasina imkan taninmaktadir.

Finansal kapsayicilik endeksinin hesaplanmasinda dikkate alinan boyutlardan
ilki olan Finansal Hizmetlere Erisilebilirlik (accessibility), sube ve ATM sayisinin
cografik ve demografik tabanda iilke i¢indeki dagilimini gostermektedir (Diinya
Bankasi, 2005). Cografik olarak ele alinan sube ve ATM sayilari, kullanicilarin en
yakin bankacilik hizmeti saglayan birime ortalama ne kadar uzakta oldugunu
gostermektedir. Demografik olarak ele alinan sube ve ATM sayilar1 ise bir subenin

ve/veya ATM’nin ne kadar kullaniciya hizmet verdigini 6l¢mektedir.

Finansal kapsayicilik endeksinin hesaplanmasindaki ikinci boyut olan Finansal
Hizmetlerin Kullanilabilirligi (availability), bir banka hesabina sahip olanlarin sayisin
ifade etmektedir. 100.000 yetiskin basina diisen banka hesabina sahip kisi sayisi
finansal anlamda bankacilik hizmetlerinin ne diizeyde kullanilabildigini 6lgmek igin

kullanilan bir gostergedir.

Finansal hizmetlerin yayginligin1 gosteren finansal kapsayicilik endeksinin
hesaplanmasindaki ii¢lincii boyut olan Finansal Hizmetlerin Kullanimi (usage),
finansal sistem igerisinde kisi basina diisen mevduat ve kredi miktarini belirtmektedir
(Diinya Bankasi, 2005). Ayn1 zamanda bu boyut, kredi ve mevduatin vatandaslar
tarafindan ne 6l¢iide kullanilabildigini ve kullanilan kredi miktarinin geri 6denmesinde

hangi 6l¢iide 6deme giiciine sahip olundugunun bir gostergesidir.

Literatiirde yer alan baz1 arastirmalar (Beck vd., 2005; Peachey & Roe, 2006).
Finansal kapsayicilik endeksinin hesaplanmasinda séz konusu boyutlara ait tiim
gostergeleri elde etmenin miimkiin olamadig1 veya bu gostergelerin genel itibariyle
mevduat bankalarinin iiriin ve hizmet yelpazesini igerdigi noktasinda elestiride
bulunmuslardir. Bir bagka deyisle, diger finansal kurumlarin (katilim bankalari,
kalkinma ve yatirim bankalari, posta bankalari, sigorta sirketleri vb.) verdigi

hizmetlerinin dikkate alinmamasi bir eksiklik olarak degerlendirilmektedir.

Tiirkiye’de bankacilik sektorii géz Oniine alindiginda 2017 yilinda genel
icerisinde mevduat bankaciliginin paymin % 91, katilim bankaciliginin payinin % 6
ve kalkinma ve yatirim bankaciliginin paymin ise % 3 oldugu goriilmektedir (TBB-
Bankalarin Aktiflere Gore Sektor Paylari (%), 2018). Bu durum Tiirkiye’de bankacilik

faaliyetleri igerisinde mevduat bankaciliginin paymin oldukca yiiksek oldugunu



gostermektedir. Finansal kapsayicilik endeksini mevduat bankalar1 verileri tizerinden
hesaplamak resmin biiyiikk Ol¢lide bu kisminin goriilmesine olanak tanimaktadir.
Ancak Gallup Finansal Kapsayicilik Diinya Anketi verilerine gore, islam Isbirligi
Teskilati (IIT)’ye iiye iilkelerde yasayan yetiskin niifusun % 90’1 dini giinliik
hayatlarinin 6nemli bir pargasi olarak gérmektedir. Bu oran Tiirkiye icin % 82’dir
(Crabtree, 2010). Ayn1 zamanda, finansal sistemin disinda kalan yetigkinlerin orant
incelendiginde Hollanda’da % 0, Almanya’da % 3 ve Ingiltere’de % 9 iken bu oran
Tiirkiye’de % 51°dir. Buna gore Tiirkiye’de iki kisiden birinin finansal sistemin
disinda oldugu degerlendirilmektedir (Isik, 2011). Ekonomisi gelismis {ilkelerde
bankalara fon girisi oldukca yliksek iken Tiirkiye’de bu oran oldukg¢a sinirlidir. Bu da
finansal hizmetlerin yeteri kadar ulasilir olmadiginm1 veya dini gerekgeleri geregi
finansal sisteme dahil olmak istemeyen bir grubun oldugunu bu nedenle de piyasanin
tiim kesimleri i¢eren kapsayici bir hizmetler ag1 sunamadigi goriilmektedir. Bu durum
finansal sistemi kullanmayanlarin ya da kullanmak isteyip de kullanamayanlarin
yatirimlarini finansal sistemin disinda degerlendirdiklerini gostermektedir. Kapsayici
bir finansal sistem olusturmak i¢in tiim kullanicilarin finansal iiriin ve hizmetlere
erisebilmesinin onilindeki engelleri kaldirmak ve siiregleri iyilestirmek hedefi iginde
olunmasi gerekmektedir. Ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilmesi i¢in finansal
sistemin disinda kalan fonlarin sisteme kazandirilmasi bir hayli énemlidir. Bilingli
kullanilan tiim tasarruflar hem kullanicilarin hem de iilke ekonomisinin istikrarli ve

saglam adimlarla biiylimesinde 6nemli bir etkendir (Isik, 2011).

Tiirkiye gibi misliman niifusun yogun bir sekilde hayatlarini siirdiirdiigi
tilkelerde katilim bankalar1 giin gectikge faaliyetlerini arttirmakta ve Onem
kazanmaktadir. Bu nedenle finansal kapsayicilik endeksi olusturulurken katilim
bankaciliginin {iriin ve hizmet yelpazesinin de degerlendirilmesi ¢ok boyutlu bir
endeksin olusturulmasina zemin hazirlayacak ve finansal kapsayiciligin dl¢iilmesinde

daha saglikli bir yol alinmasini saglayacaktir.

Bircok miisliiman iilkenin finansal sektdriinde son yillarinda kaydedilen
biiylime rakamlarina ragmen yetiskin niifus hala finansal iiriin ve hizmetlere yeterince
dahil edilmemistir. Finansal hizmetlere erisimi 6lgmek amaciyla yapilan analizlerde
yetigkinlerin finansal hizmetlere erisememe orani ¢ogu Miisliiman ekonominin diger

gelismekte olan ekonomilerin gerisinde kaldigimi gostermektedir. Dini inanglar



geregi, finansal hizmetlere erisim mesafesi ve yeterli bilginin olmamasi tam bir

finansal kapsayiciligin olmamasi dniindeki 6nemli engeller olarak goriilmektedir.

Gelismekte olan ekonomilerde 2.7 milyar kisi (yetiskin niifusun % 70°1)
finansal hizmetlere erisememekte ve bunun biiyiik bir kesimi Miisliiman kisilerden
olugsmaktadir. Katilim bankaciligina olan ilginin finansal kapsayiciligi gelistirmede ve
ekonomik kalkinmayr giiclendirmede faydali olacagi belirtilmektedir. Katilim
bankaciligina olan ilgi arttik¢a diinya genelinde giinliik 2 dolarin altinda yasayan 700
milyona yakin yoksul kesimin de azalacagi yoniinde g¢alismalar bulunmaktadir
(Mohieldin, 2011). Diinya Bankasi (2014) tarafindan yapilan analiz sonucunda katilim

bankaciliginin finansal kapsayicilik tizerine pozitif etkisinin oldugu saptanmustir.

Calismanin birinci boliimde finansal gelisim, erisim ve kapsayicilik {izerine
aciklamalarda bulunulmustur. Akabinde finansal kapsayicilik endeksinin hesaplanma
yonteminden ve endeks degerlerinin gosterimi yer almaktadir. Endeks degerleri
Tiirkiye Bankalar Birliginin Istatistiki Raporlar béliimiinden elde edilen illere ve
Bolgelere Gore Ozet Bilgiler verileri (Toplam Mevduat Hesap Sayisi, ATM Sayzsi,
Sube Sayisi, Kredi Miktar1 ve Mevduat Miktar1) 100.000 yetiskin niifusa oranlanarak
endekse uygun hale getirilmistir. Sarma (2008) tarafindan gelistirilen (yetiskin
bireylerin finansal hizmetlere ne dlgiide eristiklerini ve kullandiklarini 6lgen) finansal
kapsayicilik endeksi (FKE) hesaplanarak Tiirkiye’nin 81 ili igin finansal kapsayicilik
haritas1 olusturulmustur. Tiirkiye’de illere gore 2011-2017 yillar1 igin hesaplanan bu
endeksin finansal kapsayiciligin fotografinin ¢ekilmesi yani sozii edilen konuda
resmin biitiinliniin goriilmesi agisindan oncii bir ¢alisma olacag diisiiniilmektedir.
Ayni zamanda katilim bankaciligi sistemini temel alarak Katilim Bankaciliginin
Finansal Kapsayicilik Endeksi’nin hesaplanmasi ¢aligmanin 6nemini ifade eden diger
bir husustur. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan elde
edilen veriler kullanilarak Tirkiye’deki katilim bankaciliginin 2007-2017 yillarim
kapsayan 81 il i¢in finansal kapsayicilik ekdeksi hesaplanmistir. Elde edilen endeksler,
bankacilik hizmetlerinin erisebilirligi, kullanilabilirligi ve kullanimi gibi cesitli

bankacilik sisteminin boyutlar1 hakkinda bilgiler icermektedir.

Tiirkiye’'nin 81 1ili i¢in Finansal Kapsayicilik Endeksi ile Katilim
Bankaciliginin Finansal Kapsayicilik Endeksi’nin hesaplanmasi hem iller arasinda

karsilagtirma yapmaya firsat verecek hem de avantajli ve dezavantajli bolgelerin



belirlenmesine olanak saglayacaktir. Boylece yapilacak daha ileri g¢aligmalarda

arastirmacilar icin temel teskil edecegi diisiiniilmektedir.

Calismanin ikinci boliimiinde ise klasik regresyon yontemi olan En Kiiciik
Kareler (EKK) yontemine alternatif olarak gelistirilen ve eksik kaldigi noktalar
tamamlamak icin gelistirilen Kantil Regresyon (KR) ydnteminden bahsedilmistir.
Uciincii  boliimde ise hesaplanan finansal kapsayicilik endeksi ile Katilim
bankaciliginin finansal kapsayicilik endeksi degiskenlerinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisi klasik regresyon teknigi olan EKK ve bu yaklagima alternatif olarak
gelistirilen Kantil Regresyon yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Ayn1 zamanda
katilim bankaciligin1 esas alan finansal kapsayicilik endeksinin ekonomik biiylime
tizerindeki etkisi de arastirilmistir. Kantil Regresyon ile EKK yontemi arasindaki
farkin ortaya koyuldugu bu calisma Kantil Regresyonun EKK yonteminden {istiin

yonlerini belirterek daha olasi sonuglar verdigi tespit edilmistir.

Sonu¢ kisminda FKE ile KBFKE degerlerinin illerin ekonomik biiyiimeleri
tizerindeki etkisi Kantil Regresyon yontemiyle incelenmis ve parametreler

yorumlanmustir.



1.BOLUM

FINANSAL KAPSAYICILIK
1.1.Finansal Gelisim Kavram ve Onemi

Ekonominin biiylime ve gelismesinde temel rol oynayan finansal sistemler
basta fon akisini saglamak ve sermaye artirrmina yardimci olmak gibi islevleri yerine
getirmektedir. Finansal sistemler yatirimcilar tarafindan olusturulan tasarruflarin
minimum diizeyden maksimum diizeye ¢ikarilmasina, yatirimlarin verimli sekilde
kullanilmasina, yatirim yapilacak firmalarin denetim altinda tutulmasina olanak
saglamaktadir. Bunun yani sira yatirimlarin gesitli alanlara yapilmasina ve alinan
riskin minimum tutulmasina veya ortadan kaldirilmasina yardime1 olarak ekonomik
canlanmaya katki saglamaktadir. Bu baglamda finansal sistem ekonomik sistemin

onemli yapi taslarindan biri olarak goriilmektedir.

Finansal sistemin ekonomik gelismedeki rolii olduk¢a 6nemlidir. Bunun sebebi
olarak ekonomilerin gelismesinde disaridan gelecek finansmanin etkin kullanilmasina
sagladigi katkidir. Bunun yaninda finansal kaldirag oranindan faydalanilmasinin
artmasina ve fon transferinin gerceklestirilmesine katki saglamasi da gosterilmektedir

(Namli, 2013, s. 21; Akdemir, 2010, s. 35).

Goldsmith’e (1969, s. 37) gore finansal gelisim, finansal yapinin meydana
getirdigi degisimle yakindan ilgilidir. Finansal gelisim kavramii acgiklamak igin
finansal yapida olusan degisimlerin kisa ve uzun vadede incelenmesi gerekmektedir.
Finansal yapiy1 olusturan 6geler ise, bir iilkedeki finansal araclarin ve kurumlarin

goriiniim, 6zellik ve boyutlarindan meydana gelmektedir.

Aslan ve Korap (2006, s. 2) ise finansal gelisimi, finansal genisleme ve finansal
derinlik olmak {izere iki boliime ayirmustir. Finansal genisleme, finans hizmetlerinin
yayginlagsmasi ve finansal ara¢ veya kurumlarin ¢gogalmasi olarak ifade edilmektedir.
Finansal derinlik ise, finansal hizmetlerin ve kurumlarin artmasi ya da finansal
varliklarin kisi bagina diisen gelire oranlanmasinda artis gostermesi olarak ifade

edilmektedir.

Finansal gelisim kavramina farkli bakis agis1 getiren Jeanneney & Kpodar
(2011, s. 144) ise finansal gelisim siirecini, gelismekte olan iilkelerde yoksullugun

azaltilmas1 gibi sonuglar dogurdugunu ve bankacilik sisteminin etkin bir sekilde



kullaniminin, finansal hizmetlere erisimi artirdigin1 savunmaktadirlar. Finansal arag
ve kurumlarin sayisi ile yeteri derecede agiklanamayan finansal gelisim kavrami bu

finansal ara¢ ve kurumlarin etkin olmas1 ve ulasilabilmesi ile ifade edilmektedir.

Yapilan tanimlara genel bir bakis acis1 getiren Erim ve Tiirk (2005, s.23)
finansal sistemde yasanan degisimlerin finansal gelisim siirecini dogrudan etkileme
giiciine sahip oldugunu dile getirmektedir. Baska bir ifade ile finansal gelisim, finans

piyasalarinin gelismesiyle ortiismektedir.

Finansal gelisim, piyasalarin ve aracilarin ortaya ¢ikmasi i¢in tesvikler yaratan
tim hizmetlerin varligidir. Finansal alanda alinan kararlar tarafindan harekete
gecirilen insanlar, piyasa kusurlarinin etkilerini hafifletmek i¢in finansal {iriinler ve
kurumlar yaratmaktadir. Hiikkiimetler, yasal muhasebe sistemlerinden devlete ait
bankalara kadar bu kusurlarin azaltilmasi ve kaynak tahsisinin arttirilmasi hedefiyle
degisen bir dizi hizmet sunmaktadir. Bazi ekonomiler bu gibi maliyetleri diigiiren
finansal sistemler gelistirmede nispeten basarili olmuslardir. Kimi potansiyel olarak
ekonomik kalkinmada finansal piyasalarin biiytik etkilerinin oldugu bilinen iilkelerde
ise daha az basarili goriildiigii tespit edilmistir. Bu nedenle en temel kavramsal
diizeyde finansal gelisim, finansal araglarin, pazarlarin ve aracilarin tistlendigi kusurlu
bilgilerin, sinirli uygulamanin ve islem maliyeti etkilerinin ortadan kaldirilmasi olarak

ifade edilmektedir (Diinya Bankasi Finansal Gelisme Raporu, 2017/2018, s. 121).

Ormegin, etkin hukuki ve diizenleyici sistemlere sahip ekonomiler,
yatirimcilarin menkul kiymet piyasalart olmaksizin daha ¢ok c¢esitlendirilmis portfoy
tutabilmelerini  saglayan hisse senedi ve tahvil piyasalarmin = gelisimini
kolaylagtirmaktadir. Bu da daha yiiksek getiri saglayan projelere sermayenin akisini
kolaylastirabilir, biiylimeyi hizlandirabilir ve yasam standartlarini yiikseltebilir
(Demirgiig-Kunt, 2017). Diinyadaki finansal kurumlar ve pazarlar ekonomilerin
gelismesi iizerine gergeklestirilen hizmetleri ne kadar 1yi sagladiklar1 konusunda
belirgin bir sekilde farklilik gostermektedir. Her ne kadar finansal sistemlerin bilgi ve
islemlerdeki roliine odaklanir, dncelikle daha genis bir finansman goriisiinii benimser

ise finansal sistemi ekonomiye kazandirmak o kadar kolay olabilir.

Ekonomilerin gelismesinde ve yoksullugun azaltilmasinda finansal gelisimin
rolii konusunda ekonomistler arasinda 6nemli tartismalar yasanmaktadir. Teorik ve

deneye dayali kanitlar, sosyo-ekonomik kalkinmada finansal gelisimin merkezi bir



roliiniin oldugunu isaret etmektedir. Daha yliksek finansal gelisim seviyelerine sahip
ekonomilerin daha hizli bliylidiigii ve yoksulluk diizeylerinde daha hizli azalmalarin

meydana geldigi tespit edilmistir (Demirgiic-Kunt, 2017).
1.1.1.Finansal Gelisim Gostergeleri

Finansal gelisim, finansal sistemin meydana getirdigi unsurlardaki iyilesme ve
gelismeler seklinde karsimiza ¢ikmaktadir. Finansal gelisim gostergeleri ise finansal
gelismeleri 6lgmede kullanilan araglar olarak tanimlanmaktadir. Finansal gelisim
gostergelerini net bir sekilde belirleme olanaginin olmamasiyla birlikte c¢esitli
sekillerde tasnif etmek miimkiindiir. Yapilan arastirmalar sonucunda iilkeler arasi
sermaye piyasalar1 ve finansal aracilik faaliyetlerindeki gelismelere dayanarak gesitli
tahminler yiritilmektedir (Namli, 2013, s. 22). Bu tahminler {ilkelerin iginde
bulundugu finansal gelisim siiregleri hakkinda bilgi vermektedir. Nitekim finansal
gelisim gostergelerinde meydana gelen artisi finansal derinlik olarak yorumlamak

elzemdir (Demetriades & Khaled, 1996, s. 388; Ergeg, 2004, s. 60).

Finansal gelisim siirecine etki eden birden fazla gosterge ile ifade etmek
literatiirde kabul goren bir durumken bazi durumlarda eksik verilerin olmasi ve yeterli
bilgi diizeyine erisimin kisitl olmasi gibi nedenler, iilkelerin finansal gelisimi tek
basina bir gosterge ile aciklamak zorunda birakabilir. Ulkeler arasindaki ekonomik
farklilik bu gostergelerin ifade ettigi 6onem diizeyine gore degisebilir. Buna sebep
olarak da iilkelerin yapisal ve ekonomik farkliliklar1 gésterilmektedir (Ergeg, 2004, s.
61). Coban ve Topgu (2013, s. 82) yapmis olduklar1 ¢alismada finansal gelisim
gostergelerini iki kisimda ele almaktadir. ilk kisimda banka ve bankacilikla ilgili
degiskenler yoluyla olgiilen finansal gelisim gostergeleri yer almaktadir. Ikinci
kisimda ise borsa ile ilgili degiskenler kullanilarak o6lgiilen finansal gelisim

gostergeleri olarak belirtilmektedir.
1.1.2.Finansal Gelisimin Ol¢iilmesi

Finansal kuruluglarin (bankalar ve sigorta sirketleri gibi) ve finansal piyasalarin
(borsa, tahvil piyasalar ve tiirev piyasalar da dahil olmak iizere) ekonomik gelisim,
yoksullugun azaltilmas1 ve ekonomik istikrar iizerine giiglii bir etkisinin oldugu
goriilmektedir (Levine 2005; Cihak vd. 2012, s. 44). Finansal Gelisim Endeksi (FDI),

iilkelerinin finansal kurumlarmin ve finansal piyasalarin derinligi, erisimi ve



verimliligi tizerine goreli bir siralamasidir. Bu endeks Finansal Kurumlar Endeksinin

ve Finansal Piyasalar Endeksinin bir ortalamasidir.

Finansal

Gelisim

Finansal
Piyasalar

| [ 1
Derinlik Erisim lVerimIiIik l Derinlik l Erisim Verimlilik

Sekil 1. Finansal Gelisim Endeksi Piramidi

Finansal
Kurumlar

Kaynak: IMF, Finansal Gelisim Veri Tabani

Sekil 1°de gosterilen Finansal Gelisim Endeksi standart uygulama ydntemi

kullanilarak su sekilde elde edilmektedir:

Piramidin altinda bulunan her bir alt endeksin (Finansal Kurumlarin ve
Finansal Piyasalarin) olusmasinda kullanilan Derinlik, Erisim ve Verimlilik degerini
6l¢mek i¢in bir takim gostergeler kullanilmaktadir. Bu gostergeler finansal kurumlarin
ve finansal piyasalarin nasil oldugunu olgmek i¢in kullanilmaktadir (Gdostergeler
asagida sirasiyla Tablo. 1-6 seklinde ifade edilmistir). Her bir gostergeye oncelikle
normallestirme islemi yapilarak O ile 1 arasinda degerler haline doniistiiriilmektedir.
Boylece belirli bir degiskenin zamana ve iilkelere gore en yiiksek degeri 1, en diigiik
degeri 0 degerine esitlenerek diger tiim degerler bu maksimum ve minimum degere
gore siralanmaktadir. Gostergeler daha yiliksek degerlerin daha biiyiik finansal gelisimi
isaret ettigi seklinde tanimlanmaktadir. Gostergeler daha sonra piramidin altindaki ve
en yliksek seviyesinde bulunan alti alt endekste toplanmaktadir. Temel endeksin
agirlikli ortalamasi alinarak burada agirliklar temel bilesenler analizinden elde edilir
ve her bir alt endeksin finansal gelisimi olusturan finansal kurumlar ve finansal
piyasalar endeksindeki varyasyona olan etkisini yansitmaktadir. Son asamada alt1 alt
endeks degerleri toplanarak {ilkelerin finansal sistemlerinin nasil oldugu hususunda

bilgiler elde edilmektedir (Sahay vd., 2015, s. 12).
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1.1.2.1.Derinlik (Depth) — Finansal Kuruluslar

Finansal kurumlarin derinligini (FID) incelemek i¢in kullanilan Harita 1’de;
emeklilik fonu varliklarinin, yatirim fonlarimi, sigorta primlerinin Tablo 1°deki Gayri
Safi Yurt I¢i Hasila (GSYH)’ye oranin1 ve mevduat bankalari tarafindan &zel sektdre
verilen kredi miktar1 verilerini gostermektedir. Kredi miktari verileri Uluslararasi Para
Fonu (IMF) tarafindan yaymlanan Uluslararas1 Finansal Istatistikler (IFS) FOSAOP /
22D'den alinmistir. Harita 1°de goriildiigii izere mavi dort ton, 2013-15 donemindeki
degiskenin ortalama degerine dayanmaktadir. Mavi koyu renk, degiskenin istatistiksel

dagiliminin yiiksek degerli ¢ceyregini gostermektedir.

. e

| K
|}
Harita 1. Derinlik — Finansal Kuruluglar Diinya Haritasi
Kaynak: Kiiresel Finansal Gelisme Veritabani, 2013-15.
Tablo 1. Derinlik — Finansal Kuruluslar
Mevduat Bankasi Ozel Kredi | Ulke Standart Agirlikly
Miktarlarinin GSYH'ye Orani | sayist | Ortalama | Medyan sapma Minimum | Maksimum | ortalama
Diinya 185 51.4 415 41.3 1.40 255.3 83.1
Geligmis / Gelismekte olan
ekonomiler
Gelismis ekonomiler 56 89.6 76.5 46.1 21.5 255.3 85.9
Gelismekte olan ekonomiler 129 34.9 28.4 249 14 1324 78.3
Gelir Diizeyine Gore
Yiiksek gelir 56 89.6 76.5 46.1 215 255.3 85.9
Ust-orta gelir 50 47.9 453 28.7 74 1324 90.1
Diigiik-orta gelir 50 324 29 18.8 5.6 96.4 38.1
Dusiik gelir 29 16.6 13.8 10.9 14 55.6 17.1
Bolgeye Gore
Yiiksek gelir: OECD 33 97.5 94.9 36.5 43.6 178.7 86
Yiiksek gelir: OECD olmayan 23 78.3 65.2 56.1 215 255.3 83
Dogu Asya ve Pasifik 18 52 38.9 38 13.2 132.4 120.4
Avrupa ve Orta Asya 19 40.1 41 13.6 17 61.8 50.6
Latin Amerika ve Karayipler 25 42.2 40.5 204 11.7 103.2 425
Orta Dogu ve Kuzey Afrika 13 38.2 29 28.2 5.6 92.8 35
Giiney Asya 8 33.2 36 175 3.8 55.6 447
Sahra-alt1 Afrika 46 21.3 16.2 17.8 14 102 26.6

Kaynak: Kiiresel Finansal Gelisme Veritabani, 2013-15.
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1.1.2.2. Erisim (Access) - Finansal Kuruluslar

Finansal kurumlara erigimin (FIA) yaklasik olarak hesaplanmasi i¢in kullanilan
Tablo 2’de, resmi finansal bir kurumda hesap sahibi oldugunu bildiren yetiskinlerin
(15 yasin tizerindeki) yilizdesini kullanmaktadir. Veriler Global Financial Inclusion
(Kiiresel Finansal Kapsayicilik) veri tabanindan alinmistir. Harita 2°de goriildiigii gibi

mavi dort ton, 2014 yilinda hesaplanan degiskenin degerine dayanmaktadir. Mavi

koyu renk, degiskenin istatistiksel dagiliminin yiiksek degerli ¢eyregini
gostermektedir.
Quartiles
[ [
—
Harita 2. Erisim — Finansal Kuruluslar Diinya Haritas1
Kaynak: Kiiresel Finansal Gelisme Veritabani, 2013-15.
Tablo 2. Erisim - Finansal Kuruluslar
Resmi Bir Finansal Kurumda
Hesap Sahibi Olma (%, 15 yas | Ulke Standart Agirhikl
ve listii) sayist | Ortalama | Medyan sapma Minimum | Maksimum | ortalama

Diinya 157 49.8 43.6 315 1.30 100 53.7
Geligmis / Gelismekte olan
ekonomiler
Geligmis ekonomiler 48 87.1 92.7 13.6 38.1 100 91.1
Gelismekte olan ekonomiler 109 334 28 215 13 87.1 46.5
Gelir Diizeyine Gore
Yiiksek gelir 48 87.1 92.7 13.6 38.1 100 91.1
Ust-orta gelir 41 49.8 50 19.9 13 86 64.8
Diigiik-orta gelir 42 28 27.2 17 55 87.1 36.2
Diisiik gelir 26 16.1 14.8 9.6 2.8 39.9 17.1
Bolgeye Gore
Yiiksek gelir: OECD 32 91.8 96.6 10.2 56.2 100 92.5
Yiiksek gelir: OECD olmayan 16 7.7 76.3 15 38.1 97 72.2
Dogu Asya ve Pasifik 10 45.8 29.1 28.7 9.6 87.1 62
Avrupa ve Orta Asya 21 42.6 48.9 21.8 1.3 76.1 52
Latin Amerika ve Karayipler 19 39.7 36.5 15.8 17.3 75.9 46.5
Orta Dogu ve Kuzey Afrika 12 29.5 24.1 22 55 86 36.3
Giliney Asya 7 34.1 31 23.6 9.2 78 40.7
Sahra-alt1 Afrika 40 23.4 18.5 17.3 2.8 815 26.2

Kaynak: Kiiresel Finansal Gelisme Veritabani, 2013-15.




12

1.1.2.3.Verimlilik (Efficiency) - Finansal Kuruluslar

Finansal kurumlarin verimliligini (FIE) yaklasik olarak hesaplamak ig¢in
kullanilan Tablo 3’te, bor¢ verme faiz orani ile mevduat faiz orani arasindaki farki
kullanmaktadir. Bor¢ verme orani, bankalarin 6zel sektére bor¢ verme orani olup
mevduat faiz orani ticari veya benzeri bankalarin talep zaman ya da tasarruf mevduati
icin 6denen orandir. Bor¢ verme ve mevduat oranlar1 IFS, sirasiyla FILR / 60P ve
FIDR / 60L hatlarindan elde edilmistir. Harita 3°te goriildiigli lizere mavi dort ton,
2013-15 donemindeki degiskenin ortalama degerine dayanmaktadir. Mavi koyu renk,

degiskenin istatistiksel dagiliminin yiiksek degerli ¢eyregini gostermektedir.

[ 0
[ B
Harita 3. Verimlilik — Finansal Kuruluslar Diinya Haritasi
Kaynak: Kiiresel Finansal Gelisme Veritabani, 2013-15.
Tablo 3. Verimlilik- Finansal Kuruluslar
Banka Kredilendirme Mevduati | Ulke Standart Agirhkh
(%) sayist | Ortalama | Medyan sapma Minimum | Maksimum ortalama
Diinya 170 6.7 5.2 55 0.10 47.3 51
Gelismis / Gelismekte olan
ekonomiler
Geligmis ekonomiler 53 4.1 34 2 0.2 9.6 3.8
Gelismekte olan ekonomiler 117 7.9 6.8 6.1 0.1 47.3 6.5
Gelir Diizeyine Gore
Yiiksek gelir 53 41 3.4 2 0.2 9.6 3.8
Ust-orta gelir 46 6.7 6.2 4.6 0.1 24.3 6.1
Distik-orta gelir 45 7.9 7.1 4.6 0.6 20.2 6.8
Diisiik gelir 26 10 8.5 9.7 1 47.3 7.9
Bolgeye Gore
Yiiksek gelir: OECD 32 3.3 3 1.6 0.2 7.2 3.2
Yiiksek gelir: OECD olmayan 21 53 5.2 2 2.3 9.6 4.8
Dogu Asya ve Pasifik 17 7 5 4.9 15 19.6 4.8
Avrupa ve Orta Asya 15 7.2 54 55 0.2 20.2 6.1
Latin Amerika ve Karayipler 25 8.7 7.7 4.8 2.8 24.3 9.3
Orta Dogu ve Kuzey Afrika 11 4.7 4.5 3.1 0.1 10.6 4
Giiney Asya 6 4.9 4.6 3.1 0.6 9.3 49
Sahra-alt1 Afrika 43 9.1 8 7.9 1 47.3 7.2

Kaynak: Kiiresel Finansal Gelisme Veritabani, 2013-15.
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1.1.2.4.Derinlik (Depth) - Finansal Piyasalar

Finansal piyasalarin derinligine (FMD) yaklasmak i¢in Tablo 4’te borsa
degerini GSYH nin yiizdesi olarak kullanmaktadir. Borsa degeri, hisse senedi fiyatina
ve mevcut hisselerin ¢arpimina esittir. Borsada listelenen sirketler, tilkenin
borsasindaki yerli sirketlerdir. Listelenen sirketler; yatirim sirketleri veya diger toplu
yatirim araglarini igermemektedir. Veriler Diinya Kalkinma Gostergeleri tarafindan
derlenip raporlanan WFE, Standard & Poor's Global Stock Markets Factbook'tan
almmistir. Harita 4’te gorildigi tizere mavi dort ton, 2013-15 doénemindeki
degiskenin ortalama degerine dayanmaktadir. Mavi koyu renk, degiskenin istatistiksel

dagiliminin yiiksek degerli ¢ceyregini gdstermektedir.

L
=
Harita 4. Derinlik — Finansal Piyasalar Diinya Haritasi
Kaynak: Kiiresel Finansal Gelisme Veritabani, 2013-15.
Tablo 4. Derinlik-Finansal Piyasalar
Hisse Senedi Piyasa Degerinin | Ulke Standart Agirhikli
GSYH'ye orani sayisi | Ortalama | Medyan sapma Minimum | Maksimum | ortalama
Diinya 117 72.4 38.4 125.3 0.10 1077.7 130.8
Gelismis / Gelismekte olan
ekonomiler
Geligmis ekonomiler 49 110.8 79.3 154.4 0.3 1077.7 164.3
Geligsmekte olan ekonomiler 68 44.8 19.7 90.8 0.1 684.5 68.6
Gelir Diizeyine Gore
Yiiksek gelir 49 110.8 79.3 154.4 0.3 1077.7 164.3
Ust-orta gelir 35 42.9 24.6 56.1 0.1 262.7 74.1
Diisiik-orta gelir 28 47.7 18.1 126.6 0.8 684.5 48.3
Diisiik gelir 5 411 20.1 54.2 4.3 136.5 30.3
Bolgeye Gore
Yiiksek gelir: OECD 33 102.3 99.2 63 3.7 2314 162.1
Yiiksek gelir: OECD olmayan 16 128.5 59.5 259.4 0.3 1077.7 207
Dogu Asya ve Pasifik 9 73.2 68 60.5 10.7 190.8 90.1
Avrupa ve Orta Asya 15 16.6 11.7 21.8 0.1 86.6 28.4
Latin Amerika ve Karayipler 17 63.1 18.4 161.6 0.7 684.5 50
Orta Dogu ve Kuzey Afrika 7 36 25.1 19.6 194 72.7 35
Giiney Asya 6 26.3 185 226 9.6 71.2 60.1
Sahra-alt1 Afrika 14 46.7 19.6 71.3 4.3 262.7 90

Kaynak: Kiiresel Finansal Gelisme Veritabani, 2013-15.
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1.1.2.5.Erisim (Access) - Finansal Piyasalar

Tablo 5°te gosterilen finansal piyasalara erisimi saglamak i¢in ilk 10 biiyiik
sirket hari¢ olmak iizere toplam piyasa degerinin GSYH’ye oranini kullanmaktadir.
Haritada yer alan veriler Diinya Kalkinma Gostergeleri tarafindan derlenip raporlanan
WFE tarafindan saglanmistir. Harita 5’te goriildiigii gibi mavi dort ton, 2013-15
donemindeki degiskenin ortalama degerine dayanmaktadir. Mavi koyu renk,

degiskenin istatistiksel dagiliminin yiiksek degerli ¢ceyregini gostermektedir.

Quartiles

-
-

)]

1

Nodata

Harita 5. Erisim — Finansal Piyasalar Diinya Haritas1
Kaynak: Kiiresel Finansal Gelisme Veritabani, 2013-15.
Tablo 5. Erigim - Finansal Piyasalar
Toplam Piyasa I¢in (EnTyi 10 | Ulke Standart Agirhkh

Sirket Hari¢) Piyasa Degeri (%) | sayist | Ortalama | Medyan sapma Minimum | Maksimum ortalama
Diinya 53 45.7 47 21.1 3.40 83.1 55
Geligmis / Gelismekte olan
ekonomiler
Gelismis ekonomiler 31 43.8 45.4 235 3.4 83.1 54.2
Geligsmekte olan ekonomiler 22 48.2 49.8 174 17 81.1 56.8
Gelir Diizeyine Gore
Yiiksek gelir 31 43.8 454 235 3.4 83.1 54.2
Ust-orta gelir 15 47.1 443 18.2 17 81.1 57.4
Diisiik-orta gelir 7 50.7 54.2 16.5 28.2 717 54.9
Diisiik gelir 0
Bolgeye Gore
Yiiksek gelir: OECD 21 44.6 454 234 3.4 83.1 479
Yiiksek gelir: OECD olmayan 10 422 37.3 25 10.7 72.9 60
Dogu Asya ve Pasifik 5 64.5 62.9 10 54.2 81.1 64.1
Avrupa ve Orta Asya 3 36 38.7 17.9 17 52.4 40.4
Latin Amerika ve Karayipler 5 374 37.9 9.6 25.8 48.9 38.1
Orta Dogu ve Kuzey Afrika 4 41.8 42.9 11.9 28.4 52.8 38.9
Giiney Asya 2 65.7 65.7 8.6 59.6 71.7 68.4
Sahra-alt1 Afrika 3 48.5 40.2 255 28.2 77.2 67.7

Kaynak: Kiiresel Finansal Gelisme Veritabani, 2013-15.
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1.1.2.6.Verimlilik (Efficiency) — Finansal Piyasalar

Finansal piyasalardaki verimliligi (FME) hesaplamak i¢in asagidaki Tablo 6,
donem boyunca islem goren toplam hisse senedinin, donemin ortalama piyasa
degerine boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Ortalama piyasa degeri, cari donem ve bir
onceki doneme ait donem sonu degerlerinin ortalamasi olarak hesaplanmistir. Veriler
Diinya Kalkinma Gostergeleri tarafindan derlenip raporlanan WFE, Standard & Poor's
ve Global Stock Markets Factbook'tan alinmistir. Harita 6’da goriildiigii tizere mavi

dort ton, 2013-15 donemindeki degiskenin ortalama degerine dayanmaktadir. Mavi

koyu renk, degiskenin istatistiksel dagilimmin yiiksek degerli ¢eyregini
gostermektedir.
Quartiles
| 0
[ B
Harita 6. Verimlilik — Finansal Piyasalar Diinya Haritas1
Kaynak: Kiiresel Finansal Gelisme Veritabani, 2013-15.
Tablo 6. Verimlilik-Finansal Piyasalar
Ulke Standart Agirhkh
Borsa Islem Hacmi Orani % sayisi | Ortalama | Medyan sapma Minimum | Maksimum | ortalama
Diinya 116 30.6 9.5 50.5 0.00 331.6 43.7
Gelismis / Gelismekte olan
ekonomiler
Gelismis ekonomiler 52 42.2 28.9 50.2 0.1 2735 51.7
Gelismekte olan ekonomiler 64 21.3 5.6 49.2 0 331.6 28.1
Gelir Diizeyine Gore
Yiiksek gelir 52 42.2 28.9 50.2 0.1 273.5 51.7
Ust-orta gelir 32 27.9 5.3 65.3 0.2 331.6 38.1
Distik-orta gelir 27 17.2 6.6 25.1 0.4 111.8 17.2
Diisiik gelir 5 1 1.3 0.9 0 2 0.3
Bolgeye Gore
Yiiksek gelir: OECD 33 57.3 48.2 54.8 0.2 2735 66.3
Yiiksek gelir: OECD olmayan 19 15.8 2.7 25.6 0.1 100.7 36.9
Dogu Asya ve Pasifik 9 58.8 24.3 105.4 0.6 331.6 61.6
Avrupa ve Orta Asya 14 26.4 5.4 51.9 0.2 175.6 28.7
Latin Amerika ve Karayipler 15 9.5 3.1 18.7 0.3 724 14
Orta Dogu ve Kuzey Afrika 7 131 13 8.2 4 28.8 12.3
Giiney Asya 5 31.7 315 26.9 59.6 65.1 35.7
Sahra-alt1 Afrika 14 2.4 24 7.2 28.2 28.2 12.5

Kaynak: Kiiresel Finansal Gelisme Veritabani, 2013-15.
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1.1.3.Tiirkiye’de Finansal Gelisim

IMF veri tabanindan elde edilen veriler neticesinde Tiirkiye’nin 1980°den
baslayip 2016°ya kadar uzanan finansal gelisim endeksi, finansal kurumlar endeksi ve

finansal piyasalar endeksi Sekil 2’de incelenmistir.

0.70
Teknolojik altyapinin gelismesi,
rekabetin ve banka hizmetlerinin
0.60 ” gesitliliginin artmasi gibi olumlu
Teknolojik altyapinin gelismesi, gelismeler yasanmasi sektorii
rekabetin ve banka hizmetlerinin bilyiimesine katkida bulunmust

0.50 cesitliliginin artmasi gibi olumlu
. gelismeler yasanmasi  sektoriin
biiytimesine katkida bulunmustur.

0.40
0.30
0.20
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0.10 yapilabilir iilke’ derecesinden

' ‘spekiilatif iilke’ derecesine

diigiirmesi 1994  ekonomik
krizini tetiklemistir.
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Finansal Gelisim Endeksi === Finansal Kurumlar Endeksi e===Finansal Piyasalar Endeksi

0.00

Sekil 2. Tiirkiye'nin 1980-2016 Yillar1 i¢in Finansal Gelisim, Finansal Kurumlar ve
Piyasalar Endeksi

Kaynak: IMF, Financial Development Index Database.
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Sekil 3.Tiirkiye’nin Avrupa ile Genel Degerlendirmesi 2016

Kaynak: IMF, Financial Development Index
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Yapilan politikalar ve alinan tedbirler neticesinde 2016 yili igin Tiirkiye’nin
finansal gelisim endeksi degeri Avrupa ile hemen hemen ayni diizeyde oldugu Sekil
3’te goriilmektedir. Finansal kurumlar endeksi degeri Avrupa’nin gerisinde kalsa da

finansal piyasalar endeksi Avrupa’nin iizerinde oldugu tespit edilmistir.
1.1.4.Diinya Genelinde Finansal Gelisim

Uluslararast bankacilik finansal gelisimi ve istikrarin gelismesini garanti
etmemektedir. Politika yapicilar, riskleri kontrol altinda tutarken, uluslararasi
bankacilik faydalarini en iist diizeye ¢ikarmak igin ¢aba gostermektedir. Arastirmalar,
kurumsal agidan gelismis tlkelerin finansal anlamda gelismesinde ve istikrarinda
uluslararasi bankacilik anlayisindan daha fazla kazanma egiliminde olduklarini ortaya
koymaktadir. Ozellikle, iyi bilgi paylasimi ve giiclii denetimin nemliligi iizerinde
durulmaktadir.

Harita 7’de diinya genelindeki finansal gelisim endeksi durumu
gosterilmektedir. Politika yapicilarin finansal gelisimi arttirmasi yoniindeki girisimleri
giiclit kurumlar ile birlikte yabanci bankalar, biiyiik rekabete maruz kalan yerli
bankalar ve daha énce dislanmis olan KOBI'leri hane halklar1 i¢in katilim1 artirabilir
ve piyasay1 siirdiiriilebilir hale getirebilir. Finansal gelisim igin, bankalar ve kiiltiirel
olarak yakin olan yerli finansal aracilar ile KOBI'lere ve ailelere daha iyi erigsim imkam
sunmakla birlikte sadece biiyilk miisterilere odaklanma amacinda olmayip her
kesimden halki finansal piyasalara dahil etmek amacindadir (Kiiresel Finansal

Gelisme Raporu 2017/2018).

Harita 7. Diinya Genelinde Finansal Gelisim Endeksi 2016 Y1ili I¢in

Kaynak: IMF, Financial Development Index
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1.2 Finansal Erisim

Kiiresel olarak finansal alanda ge¢misten giiniimiize hizmet veren ya da hizmet
verilmesine Onciiliik eden baslica finansal kurum ve kuruluslar bankalardir. Bankalar
araciligiyla saglanan bu hizmetlere erisim gelismis iilkelerde % 90’lar civarinda ve
herhangi bir bankada hesap sayisi olan yetiskinlerin oran1 da ayni oranda yiiksek
seviyelerdedir. Yiiksek diizeyde finansal erisim oranina sahip iilkeler, toplumun en alt
kesimdeki bireyleri finansal sisteme dahil etmeyi, ayni zamanda yeni finansal
diizenlemeler ve politikalar gelistirmeyi amaglamaktadir. Bu oranlar az gelismis veya
gelismekte olan iilkelerde daha diisiik diizeydedir. Bunun yani sira gelismekte olan
ilkelerin birgogunda bireylerin yarisinin finansal sistemin disinda oldugu
goriilmektedir. OECD ve Diinya Banka’sinin yaptigi aragtirmalar sonucunda finansal
sistem digindaki bireylerin ve kurumlarin finansal sisteme dahil edilmesiyle iilkelerin
tasarruf miktarlarinda artis gézlenmistir. Ulkelerin tasarruflarindaki artis beraberinde
sermaye birikimine destek olmak ve ekonomik gelismeye hizmet etmek gibi sonuglari

getirmistir (Isik, 2011, s. 1).

Finansal tiriin ve hizmetlere erisim, kiiciik ve orta 6lgekli isletmelerin kimi
zaman biiytik firmalarin gelismesini engelleyen dis finansman kisitlamasini da ortadan
kaldirmay:1 kolaylastirdign goriilmektedir. Isletmelerin yatirimi artirmasina, daha
biiyiilk o6l¢ekte faaliyet goOstermesine ve piyasaya giris engellerini ortadan
kaldirmasina, boylece pazarin geniglemesine, istihdam olanaklarina ve artan ekonomik

bliylimeye yol agmasina olanak tanimaktadir (Arora, 2014, s. 799).

Finansal sistemin erisilebilir olmasi istikrarli ve gelismeye elverisli bir
ekonominin olugsmasina zemin hazirlamaktadir. Ciinkii erisim; miimkiin oldugunca
cok sayida yetiskini finansal piyasalara ulastirabilmesinin yani sira siirdiiriilebilir bir
ekonominin kalkinmasi ve verimliliginin artmasina yardim eden kii¢iik ve orta 6lgekli
isletmelerin kredi, mevduat, 6deme sistemleri, sigorta ve diger risk yOnetim
tekniklerinin kalite ve hizmetlere ulasilabilirlikte artis saglanmasidir. Finansal
hizmetlere erisimin kisith oldugu ya da tam olarak erisilemedigi durumlarda, yastik
alti tasarruflardan fayda saglanamamakta ve finansmanda kayit dis1 yontemlere
bagvurulmaktadir. Bu durumda bankacilik sektoriinde giivenlik, likidite ve maliyet
gibi konularda firsatlar ve olanaklar degerlendirilememektedir. Finansal erisim
sayesinde saglanan hizmetlerin kullanilabilirliginde bireylere esit haklar taninmakta

ve ekonominin istikrarl bir sekilde gelismesine katki saglanmaktadir (Sarigiil, 2014,
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s. 235). Bu baglamda degerlendirildiginde, bdlge bolge uygulanacak projelerin planl
ve programli bir sekilde finansal sisteme uygun etkili yontem ve araglarla yiiriitilmesi

iilke ekonomisinin kalkinmasinda faal rol oynamaktadir. (Isik, 2011, s. 2).
1.2.1.Finansal Erisim Kavram ve Onemi

Finansal sistemi olusturan enstriimanlardan biri olan finansal erisim, yetiskin
bireylerin sayisini miimkiin oldugunca artirarak finansal {iriin ve hizmetlere
ulagilmasinin saglanmasi olarak goriilmektedir. Literatiirde kabul gérmiis ve en genel
tanimiyla “Finansal erigim, finansal hizmetlerin kullaniminda fiyat ve fiyat dist
engellerin olmamasidwr. Finansal erisimin 6l¢iitii, bir bankada ya da yasal bir finansal
kurumda, (¢ek, tasarruf, sigorta, yatirim, kredi, vs.) herhangi bir hesabi olan

vetigkinlerin toplam niifusa oramidwr.” (Isik, 2011, s. 12).

Her gecen yil finansal hizmetlere erisim, yaygilasmakla birlikte
ekonomistlerin ve finansal kurumlarin ilgi odagi olmaktadir. Finansal hizmetlere olan
ilginin artmasinda belli basli sebepler bulunmaktadir. Bunlarin en Onemlisi
yoksullugun azalmasi ve ekonominin biiylimesi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Honohan (2006, s. 10) yapmis oldugu ¢alismada finansal erisim ile ekonomik biiyiime
arasinda pozitif yonlii giiglii bir iliskinin oldugu sonucuna varmistir. Burgess & Pande
(2004, s. 18) ise finansal erisimin arttirilmasinin yoksullugu azaltmada 6nemli bir
etken oldugunu, finansal hizmetlere erisimin yiizde 1 artirilmasi ile yoksulluk oraninin

% 0,34’liik bir azalmaya sebep oldugunu yaptiklari caligmada ortaya koyulmustur.

Gelismis iilkelerde, kullanicilarin finansal erisime dahil edilmesi konusunda
artan ilgi erigimi artirma yolunda atilan adimlara yol agmistir. Ekonomik hayata tam
katilimin bir finansal kurumda bir hesaba sahip olmasina bagli olarak ve kullanicilara
sik sik mal olan ekstra maliyetler g6z Oniine alindiginda, bircok iilke finansal erisimi
artirmaya yonelik son yillarda politikalar benimsemistir. Gelismekte olan iilke veya
tilke gruplarinda yoksul kesimin (yetiskin niifusun belki de yiizde 10'unun) bir banka
hesabi, bir tasarruf hesabi gibi finansal hizmete erisime, gelismis lilkelere nazaran daha

az sahip oldugu belirtilmektedir (Honohan, 2006, s. 11).

Finansal erisimin dnemini ortaya koyan bir diger durum ise arastirmacilar ve
finansal kuruluglarin ekonomik biiylime ve finansal gelisim arasindaki iliskiyi
biitiinlestirmede ve agiklamada finansal erisim unsurlarindan yararlanilmasidir.

Gelismis bir finansal sistem, finans hizmetlerini artirma, rekabet savasimna ayak
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uydurma ve ekonomiye canlilik getiren yeni girisimcileri kazandirma giiciine sahiptir.
Yeni ve inovasyona agik sektorler, ekonomiyi ayakta tutmakta ve yenilenip

giiclenmesine imkan tanimaktadir (Isik, 2011, s. 9).

1.2.2 Finansal Erisimin Boyutlar1

Finansal erisimin boyutlar literatiirde pek ¢ok arastirmaci tarafindan farkli
sekillerde ele alinmaktadir. Merton & Bodie (1995, s. 47)’e gore finansal erisim {i¢
boyuttan olusmaktadir. Bunlardan ilki finansal hizmetlerin sunulup sunulmadigini,
sunuluyorsa ne kadar sunuldugunu Slgen mevcudiyet boyutudur. Ikincisi, finansal
hizmetlere erisimin ne kadara mal oldugunu 6lgen maliyet boyutudur. Ugiincii boyut
ise yararlanilan finansal hizmetlerin kullanicilarin ihtiyaglarini karsilamada ne kadar
verimli oldugu ve farkli ihtiyaclara ne kadar karsilik verdigini l¢en kalite ve ¢esitlilik

boyutudur.

Morduch (1999, s. 1585) ise finansal erisimin boyutlarini1 dort baslik altinda
toplamaktadir. Bunlar; giivenilirlik, uygunluk, esneklik ve devamlilik boyutlaridir.
Finansal hizmetlere kolayca erisebilmesi ve beklentiyi karsilamasi giivenilirlik,
finansal hizmetlere rahat¢a erisebilme derecesi uygunluk, her zaman finansal
hizmetlere erisebilmesi devamlilik ve finansal hizmetlerin kisiden kisiye farklilik

gosteren ihtiyaglara gore uyarlanabilmesini ise esneklik olarak tanimlamaktadir.

Kempson vd. (2000) ise finansal hizmetlerin boyutunu mahrumiyet agisindan
degerlendirmekte ve bu dogrultuda erisim, fiyat, durum, pazarlama ve sahsi
mahrumiyet yoniinde bes boyutta incelemektedir. Erisim mahrumiyeti finansal
hizmetleri kullanma imkanina sahip olan kullanicilarin risk analizi filtresine
takilmasini, fiyat mahrumiyeti finansal {iriin ve hizmetlerin fazla maliyetli olmasini,
durum mahrumiyeti finansal iirlin ve hizmetlerin kullanicilarin isteklerini karsilayacak
sekilde tasarlanmamasini ifade etmektedir. Pazarlama mahrumiyeti finansal hizmetleri
sunan kurumlarin belli kisi ve kurumlar1 esas almasi ve diger kullanicilar1 dikkate
almamasini ve sahsi mahrumiyet ise finansal kurumlar araciligiyla dislanacaklarini
anlayan kisi ve kurumlarin kendilerini finansal sistemin disinda tutmalarini ele

almaktadir.
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1.2.3.Finansal Erisimin Ol¢iilmesi

Bireylerin finansal iiriin ve hizmetlere erisimini 6l¢mek igin tasarlanan
Finansal Erisim Endeksi’nin hesaplanmasinda finansal hizmetlerin kullanicilar
tarafindan kullanilma oranlar1 temel alinmaktadir. Oncelikli olarak finansal kurum ve
kuruluglarin kullanicilarin hizmetine sunmus olduklari iiriin ve hizmetlerin yer aldigi
bir liste olusturulur. Bu listeden elde edilen degiskenler alaninda uzman Kkisiler
tarafindan dért gruba ayrilmistir. Uriiniin gelismislik seviyesine gore temel iiriinler,
kredi ve mevduat iiriinleri, sigorta ve yatirim {riinleri ve son olarak da ileri finansal
tiriinler olmak tizere dort gruba ayrilmistir. Her bir gruba verilecek uygun agirlik
hesaplanmis ve alaninda uzman kisilerce olusturulmustur. Kullanicilarin finansal
erisim skoru olarak 0 ile 100 puan arasinda bir deger alabilecek sekilde tasarlanmistir.
Bu sekilde hesaplanan finansal erisim skorunda 0 alan kullanici olusturulan dort
gruptan hi¢ birini kullanmazken, hesaplanan skoru 100 olan kullanici ise bu dort

grubun i¢indeki en az bir {iriin veya hizmeti kullanmaktadir (Atkinson & Messy, 2012,
s. 53).

1.2.4 Finansal Erisimin Gostergeleri

Finansal irtin ve hizmetlerin iilke i¢indeki cografik ve demografik hizmet
yapisini incelemek gerekirse bankalardan elde edilen finansal erisim gdstergelerine
g6z atilmaktadir. Bir¢ok arastirmanin Diinya Bankasi’nin finansal erisim ile ilgili

yaptig1 caligmalar neticesinde elde ettikleri su gostergelerden yararlandiklari

gorilmektedir:
Sube Dagilimi:1.000 km2 basina diisen sube sayisi (Cografik)
100.000 kisi basina diisen sube sayisi (Demografik)
ATM Dagilimi:1.000 km2 basina diisen ATM sayisi (Cografik)

100.000 kisi basina diisen ATM sayisi (Demografik)

En yakin finansal hizmet noktasi olarak goriilen sube ve ATM’ler,
kullanicilarin ~ finansal hizmetlere ortalama ne kadar mesafede oldugunu
gostermektedir. En yiliksek degerden en diisiik degere gore siralanan endeks degerleri
sube ve ATM’lerin ne kadar kullanictya hizmet verdigini yansitmaktadir. Yiiksek

degere sahip endeks degeri kullanicilarin finansal hizmet noktalarina yakin mesafede
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ve erisimin kolay oldugunu gosterirken, diisiik finansal erisim degeri ise erigsimin kolay

olmadigi ve mesafesinin uzak oldugu anlamina gelmektedir (Beck vd., 2007, s. 3)

Ulke i¢inde esit sartlarda dagilmayan finansal {iriin ve hizmetler genel itibariyle
sehirlerde ve biiyiik ilgelerde ¢ok fazla hizmet saglamaktadir. Diinya genelindeki
yapilan arastirmalar tam anlamiyla finansal {iriin ve hizmete erisimin 6l¢lilmesinin

heniiz miimkiin olmadigim gostermektedir (Beck vd., 2005, s. 213).

Elde edilen gostergeler geneli itibariyle mevduat bankalarinin finansal {iriin ve
hizmetlerini yansitmis oldugundan, diger finansal kurumlarin yani posta bankalari,
yatirim bankalari, katilim bankalari vb. sunmus olduklari finansal hizmetleri dikkate
almadigindan  kullanicilarin  tam  anlamiyla finansal hizmetlere erigimi
Ol¢iilmemektedir. Nitekim her iilke i¢in ayni gostergeleri bulmanin kolay olmadig:
yapilan ¢alismalarda goriilmektedir. Bazi tilkeler igin bu konunun kritik degere sahip
oldugunu sdyleyen Peachey & Roe (2004, s. 17), iilkeler i¢in toplam hesap sayilarin
karsilastirdiginda posta bankalarindaki hesap sayisinin 27 iilkedeki toplam hesap

sayisindan yaklasik olarak % 50’sinden fazlasini olusturdugu gézlemlenmistir.

Bir diger iizerinde durulmasi gereken husus ise gelismekte olan iilkeler
incelendiginde finansal piyasalar geneli itibariyle bankalarin hakimiyetinde
bulunmaktadir. Ulkemizde oldugu iizere finansal piyasalarm bankacilik sisteminin
tizerine kurulu oldugundan bankacilik sistemindeki veriler ile finansal {irlin ve
hizmetlerin erisimini dlgmek miimkiin goriilmektedir. Gelismis iilkelerdeki finansal
kurumlarin cesitliliginden ve gostergelerin daha erisilebilir olmasma dikkat
edildiginde ayni1 gostergelerin kullanilmasi ¢ok dogru sonuglar ortaya koymamaktadir.
Daha genis capl olusturulan veri tabanlar1 ve kapsamli gostergeler iiretilene kadar,
elde olan degiskenlerle finansal erisimi 6lgmek icin simdilik yeterli goriilmektedir
(Isik, 2011, s. 14).

1.2.5.Finansal Erisimin Oniindeki Engeller

Finansal erisim kavrami, bir {ilkedeki finansal kurum veya kuruluslarda hesab1
olan yetiskin kullanicilarin orani olarak da tanimlanabilmektedir. Sekil 4’te gosterilen
Global Findex tarafindan 2011 yilinda yaymlanan verilere gore Tiirkiye’de 20
milyonun iizerindeki yetiskin, finansal {irlin ve hizmetleri kullanmamaktadir. Bu da %

50 civarinda yetiskinin finansal piyasalara dahil edilmedigini gostermektedir (Oguz,
2014, s. 4).
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Sekil 4. Yetiskin Niifus Orani

Kaynak: Global Findex, 2011. (Oguz, 2014, s. 4)

Bunun Oniinde yatan nedenleri Diinya Bankasi, Global Findex verilerine

bakarak soyle agiklamaktadir:

- Yeterli Tasarrufun Olmamasi: Finansal sisteme dahil olmak isteyen grubun
hesap agacak kadar tasarrufunun olmamasidir. Ulkemizde 6zellikle % 15
civarinda ayni zamanda bunu agamamis bir oran olmasi ne kadarlik bir kesimin
tasarruf yapabildigini ortaya koymaktadir.

- Finansal Hizmet Saglayicillara Giivenilmemesi: Finansal kurumlarin
baginda gelen bankalarin toplumda yaratmig olduklari alginin pek giivenilir
olmamasidir. Bu neticede bireyler ilk asamada bankalar araciligiyla is
yapmanin yani sira bir bagka alternatif yol arayisina girmektedir.

- Finansal Hizmet Almanm Yiiksek Maliyetli Olusu: Finansal sistemi
kullanan bireylerin bankalar araciligiyla kredi talep etmek, para transferi
gerceklestirmek gibi islemlerini bankalarin kendilerinden almis olduklari
yiiksek maliyeti isaret etmektedir.

- Gerekli Belgelerin Temin Edilememesi: Cok sayida kullanicinin kredi
kullanmasi1 gerekse de bireyler istenilen belgeleri bankalarin uygun gordiigi
sekilde yerine getirememektedir. Ornegin kredi kullanacak kisi memur degilse
kendisinden kefil olarak bir memuru gostermeleri beklenir ki bu da birgok kez
gerceklesmesi zor bir durumdur.

- Finansal hizmetlerin kullanicilara ¢ok uzak olmasi: Biiyiik sehirler disinda

sehirlere yakin niifusa sahip ilgelerin ve turistik kasabalarin biiylik olgiide
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finansal sistemi kullanmalari miimkiindiir. Bunlarin disinda kalan; kiiglik
ilgelerde, koylerde, kasabalarda birka¢ bankanin bulunmasi buna karsilik
biiyilk ¢ogunlugunda bankanin bulunmamasi bireylerin ihtiyaglarini
karsilamalarini1 giiglestirmektedir. Yiiksek maliyetinden dolayr bankalarin
buralarda sayica artmasi kisa zamanda miimkiin goriinmese de mobil
bankacilik sisteminin gelismesi kullanicilarin bankacilik faaliyetlerine olan
ihtiyaglarimi karsilamis olabilir.

Dini sebepler: Tiirkiye gibi yogun bir sekilde Miisliiman niifusa sahip tilkeler
dini gerekgeleri geregi faiz geliri kazanmamak veya kredi kullanmalarina
karsilik faiz 6dememek i¢in bankacilik hizmetlerinden faydalanmaya pek sicak
bakmamaktadir.

Bu belirtilen nedenlerin Sekil 5’te iilke ve {ilke gruplart ile karsilagtirilmasi

Tiirkiye’nin BRICS (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Gliney Afrika) iilkeleri ile

ECA (Avrupa ve Orta Asya) lilkelerinin hangi diizeyde oldugunu anlamamiza

yardimci1 olmaktadir.

70%

60%

50%

40%

i hhl'

B Tiitkive B Diger ECA OBRICS

Dini Sebepler  Cok Uzak Bir aile ferdinin Gerekli Cok pahali Giivenmiyorum Yeterl: param
zaten hesab1  belgeler yok vok
var

Sekil 5. Finansal Piyasalardan Dislanma Nedenleri

Kaynak: Global Findex, 2011. (Oguz, 2014, s. 5)

Global Findex 2011 veri tabanina cinsiyet degiskeni acgisindan Sekil 6’ya

bakildiginda ise finansal hizmetlere erisimin biiyiik Ol¢iide erkekler tarafindan

gerceklestirildigi, kadinlarin ise finansal sistemin neredeyse disinda kaldig

goriilmektedir. Erkek kullanicilarin % 82’sinin bir finansal kurumda hesabi
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bulunurken bu oran kadin kullanicilarda ise % 33’{iniin bir finansal kurumda hesabi
oldugunu gostermektedir. Bu da finansal tabana yayilmada kadin kullanicilarin biiyiik

bir sorun oldugu sonucuna varmamiza olanak tanimaktadir.

m Erkek

B Kadin

Yetiskin niifusun yiizdesi

Turkiye Diger ECA BRICS

Sekil 6. Cinsiyete Gore Finansal Kurumda Hesab1 Olan Yetigkinler

Kaynak: Global Findex, 2011. (Oguz, 2014, s. 6)

Sonug olarak bu gibi nedenler ve sayilmayan bir¢ok nedenden dolay: finansal
piyasalara dahil olmak isteyen veya kendi rizasiyla dahil olmak istemeyen kullanicilar
bankalar araciligiyla saglanan {irlin ve hizmetleri kullanmaya sicak bakmamaktadir.
Insanlarin  bankacilik faaliyetlerine erisiminin zor oldugu durumlarda internet
bankaciligi ya da mobil bankacilik yoluyla olusturulan platformlarin olmasi bu
hizmetlere erisimin Oniinii agmakta ve finansal erisimin boyutunu artirmaktadir (Oguz,

2014, . 9).
1.2.6.Finansal Erisimin Artmasi1 Yoniinde Atilan Adimlar

Finansal erisimi iyilestirmeyi amaclayan finansal hizmetlere daha genis erisimi
tesvik eden finansal sektor reformlari, kalkinma giindeminin merkezinde yer
almaktadir. Daha yiiksek ekonomik biiyiime ve gelismeye yol agarken daha iyi kredi
mevcudiyetine imkan taniyan bu reformlar finansal hizmetlere ve artan finansal

kalkinmaya olan talebin oniiniin agilmasini1 da saglamaktadir (Arora, 2014, s. 803).

Sadece resmi finansal hizmetlere erisimi olmayan kiigiik gruplarin toplumun
uzaginda kalmis kesim olarak goriilmektedir. Yeni girisimciler tarafindan, finansal
hizmetlere sinirh erigimin olmasi genel yoksullugun azaltilmasi i¢in nem kazanan bir

husustur. Ayrica, finansal hizmetlerin herkes i¢in kullanilabilir hale getirilmesi
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yollarna odaklanmak igin gelismis politik ve ekonomik nedenler alinmasi sorunun
daha genis bir sekilde tanimlanmasi, giiglii adimlarla finansal erisimi artirmaktadir

(Beck vd., 2009, s. 135).

Istatistiki verilerle arastirma yapilirken finansal hizmetlerden elde edilen
verilerin birgok alanda kapsamli ve dogru bir sekilde veri trettikleri bilinmektedir.
Finansal hizmetlerden elde edilen veriler ile ekonomik gdstergeler arasindaki iliski
stirekli olarak analiz edilip raporlanmaktadir. Yine de bu kadar aragtirma yapilmasina
karsilik sasirtict olan ise finansal piyasalarin ne kadar kapsayici oldugunu ve
kullanicilarin  hizmetlere erisiminin nasil ve hangi hizmetlere erisebildiklerini

inceleyen arastirmalarin yok denecek kadar az yapilmasidir (Demirgiic-Kunt vd.,
2008, s. 27).

Finansal hizmetlere erisimin dolayli yoldan pozitif etkisi; saglik, egitim ve
biling¢li birer kullanic1 olmak i¢in insani gelisim siirecindeki gerceklesen harcamalari
arttirmaktadir. Boylelikle yoksul ve orta smif tiim insan gruplarini igeren kapsayici
finansal sisteme erisim, gelismekte olan {ilkelerde esitsizlikleri ve yoksullugu
azaltmayi, geliri artirmay1 ve olabildigince riskleri yonetmeyi saglamaktadir (Diinya

Bankasi, 2008; Arora, 2014, s. 799).

Ayrica, tilkeler finansal gelisim asamalarina gore de farklilik gostermektedir.
Gelismis iilkelerde, sadece kiiciik insan gruplar1 finansal sisteme erigemezken,
gelismekte olan iilkeler de sadece kiiglik insan gruplarinin finansal erisime dahil

edildigi goriilmektedir (Arora, 2014, s. 799).

Toplam Aktif Bliyiikliigii/GSYH
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3.600 - 1,05 =
3.200 - 1,01
2.800 | 0,96 0,98 1,00
2.400 -
2000 | g g7 0,87 0,87 L 0.90
1.600 ’
1.200 -
800 - - 0,80
400 -
o 4 . . 0,70
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Haz.2017 Eyl.2017

GS5YH w Toplam Aktifler =g Toplam Aktif/GSYH (Sag eksen)

Sekil 7. Tirk Bankacilik Sektoriiniin Aktif Biiytikligiiniin GSYH’ye Orani

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu. Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri
Eylil 2017
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Sekil 7°de goriildiigii tizere Tiirk Bankacilik Sektoriiniin aktif biiyiikligiiniin
GSYH’ye oran1 2016 yilsonu itibariyle 1,05 olarak gergeklesmistir. Bu durum
bankacilik sektoriiniin giderek artan bir sermaye yapisina isaret etmektedir.
Ekonominin itici giicii olarak gosterilmesi tabloda da gosterildigi tizere bu durumu

kanitlar niteliktedir.
1.3.Finansal Kapsayiciik
1.3.1.Finansal Kapsayicihigin Tarihsel Gelisimi

Bankacilik sektoriiniin olugmasi, finansal piyasalarin bitylimesi ve gelismesine
katki saglamis ayn1 zamanda daha fazla kisiye daha genis finansal {iriin ve hizmet
yelpazesine erisim imkam sunmustur. Kempson (1994, s. 4), ingiltere'deki hane
halklarinin yarisindan azmin 1970'lerin ortalarinda herhangi bir finansal kurulusta
hesabinin oldugunu bildirmektedir. Benzer sekilde hane halklarinin yaklasik dortte
birinin de 1970’lerin baglarinda kredi hizmetlerine erisim hakkina sahip oldugunu bu
rakamin on yil i¢inde dortte birlik kesimden dortte liglilk seviyelere ¢ikmistir.
Kempson & Whyley (1999, s. 34), bu gelismeleri tetikleyen iki temel husus olarak:
finansal hizmetler sektoriiniin deregiilasyonu ve risk degerlendirmesi icin bilgi

teknolojisi uygulanmasindaki gelismeler olarak belirtmektedir.

Genel olarak, oOzellikle istikrarli biiylimeyi dikkate alan ekonomiler bu
gelismelerin énemli bir kismindan yararlanmislardir. Ote yandan, bir banka hesabina
sahip olmak veya sigorta gibi en temel finansal iiriinlerden yoksun azinlik gruplarin
oldugu da bilinen bir gergektir. Bu gruplar finansal piyasalar icinde en az hizmeti géren
kesim olarak tespit edilmistir. Bu durum finansal dislanmadan daha diistindiiriicii bir
mesele olan finansal hizmetlere katiliminin sinirli olmasi endisesini giindeme
getirmektedir (Kempson & Whyley, 1999, s. 34). Hem ABD hem de Avrupa igin
finansal kapsayicilik, finansal piyasalarin yani sira ekonomik ve sosyal bir sorun

olarak goriildiigii i¢in 6nemi giderek artmistir (Zhijun, 2007, s. 2).

Ayrica konuyla ilgili yapilan incelemelerde Leyshon & Thrift (1993, s. 226),
finansal dislanma teriminin ilk olarak banka subesi kapanislari nedeniyle bankacilik
hizmetlerine sinirli fiziksel erisimden endise eden ve bankacilik hizmetlerini
kullanmak isteyen bireyler tarafindan kullanildigini belirtmistir. 19901 yillardan
itibaren, geleneksel finansal sisteme erisim saglamada toplumlarin bazi kesimlerinin

karsilagtig1 zorluklarla ilgili olarak arastirmalar da artis gostermektedir.
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Finansal dislanma konusundaki tartismalarin cografik erisim yoniinden soruna
katkida bulunan faktorleri de igerecek sekilde degistigini belirtmek gerekmektedir
(Kempson, 2000, s. 8). Ayrica Avrupa Komisyonu tarafindan 6nemli gériilen ve bir
toplumda herkes tarafindan erisilmesi gereken finansal hizmetlere dayanan diglama
tiirlerini belirtmistir. Bunlar bankacilik, tasarruf, kredi ve sigorta hizmetlerinin harig

tutulmasini igermektedir (Avrupa Komisyonu, 2008, s. 21).

Bunun yaninda yaklasik 2,5 milyar insan finansal hizmetlerden dislanmistir
Global Findex bu arastirma alani ile diinya ¢apinda bir¢ok arastirmacinin ilgisini
cekmistir. Buna ragmen yapilan arastirmalardan birinde Carbo, Gardener & Molyneux
(2007, s. 24), gelismis iilkelerde ki finansal dislanmanin birgok faktoriinde gelismekte

olan tilkelerle benzerlikler igerdigi sonucuna varmislardir.

Leyshon & Thrift (1995, s. 314), “dislanma 6lglitii zamanla degisse de, finansal
sistemin yoksul ve dezavantajli gruplara karsi ayrimcilik egiliminde oldugunu”
belirtmistir. Benzer sekilde Demirgii¢c-Kunt, Beck & Honohan (2008, s. 2), finansal
tiriin ve hizmetlerin kapsayici erisimi tesvik eden finansal sektor reformlarinin hala
ekonomik gelisme giindeminin merkezinde yer aldigini belirtmektedir. Bunun finansal
sistemin gelismesinde Onemli bir roliiniin oldugunu ancak sorunun arastirilip

¢oziilmesi hususunda yeterli ¢abanin sarf edilmedigine dikkat ¢ekilmistir.
1.3.2.Finansal Kapsayicihk Kavrami ve Onemi

Finansal kapsayicilik, bir ekonominin tiim iiyeleri i¢in resmi finansal sistemin
erigilebilirligi, kullanilabilirligi ve kullanim kolayligin1 saglayan bir siire¢ olarak
tanimlanmaktadir. Rangarajan Komitesi (2008) finansal kapsayiciligi, korumasiz ve
diistik gelirli topluluklarin ihtiya¢ duydugu zamanda uygun maliyetli finansal iiriin ve
hizmetlere erisimin zamaninda saglanmasi siireci olarak tanimlamaktadir. Finansal
Kapsayicilik veya kapsayici bir finansal piyasa, tiim yetigkinler tarafindan kullanilan
genis bir finansal lirlin ve hizmet yelpazesi olmakla birlikte tasarruf, 6deme, kredi ve
yatirim gibi temel finansal hizmetlere erisimin kullanicilarin yasamlarinda 6nemli

Olctide bir farklilik yaratmaktadir.

Finansal piyasaya erisemeyen ¢ogu yoksul kesim olmak iizere dini nedenler
geregi finansal hizmetlere erisemeyen veya erismek istemeyen topluluklarin olmasi

piyasanin kapsayict olmadigmi gostermektedir. Kapsayict bir finansal sistemi
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olusturmak i¢in tiim kullanicilarin finansal iiriin ve hizmetlere erisebilmesinin

oniindeki engelleri iyilestirmek hedefi iginde olunmasi gerekmektedir.

Gelismekte olan ekonomiler finansal kapsayiciligi, finansal piyasalarin
istikrarli gelisimi i¢in genel stratejilerinin bir pargasi olarak, diistik gelirli hane halki
ve firmalarin finansal hizmetlere daha fazla erismesini tesvik etmeyi amag¢lamaktadir
(Morgan, 2014). Ulasilabilir bir finansal piyasada tasarruflarin finansal kuruluslar
araciligiyla gergeklestirilmesi, kredi kullanabilirliginin artmasi, siirdiiriilebilir

ekonomilerin biiylimesinde 6nemli bir etken olarak goriilmektedir.
1.3.3.Finansal Kapsayicihik ile iligkili Bir Faktor Olarak Finansal Sistem

Temel olarak, finansal sistemin (6rnegin, daha yiiksek seviyedeki yapilar),
kurumlarmin (6rnegin, daha diisiik seviyeler) finansal katilima dogru sekillendirmede
onemli bir rol oynadigi soylenebilir. Ayni sekilde kurumsal yapidaki anlayist
zenginlestirmek i¢in belirli bir kurumda ¢ok yonlii bakmanin faydali oldugunu

belirtmek gerekmektedir.

Genel olarak finansal sistem, temelde banka tabanli ve piyasa tabanli olmak
tizere iki tiir finansal sistem olduguna isaret etmektedir. Banka tabanli ve piyasaya
dayal1 finansal sistemler, bir iilkenin finansal sistemi ile ekonomik gelisimi arasindaki
iliskiye odaklanan kalkinma ekonomisindeki finansal yapi ile iligkilendirilebilir
(Demirgiic-Kunt & Maksimovic, 2002, s. 24). Dogal olarak bu siniflandirma finansal
piyasa yapisina dayanmaktadir. Bununla birlikte, baz1 aragtirmalar, banka temelli veya
piyasa temelli iilkeleri siniflandirmanin finansal sistemleri ayirt etmenin ¢ok verimli
bir yolu olmadigini ne siirmektedir. Ozellikle finansal kapsayicilik agisindan Gimet
& Lagoarde-Segot (2012, s. 317), yalnizca bankacilik sektoriine odaklanmak yerine
finansal politikalarin makro ihtiyati tedbirlerin gelistirilmesi ve sermaye piyasasi
gelisiminin  desteklenmesi gibi diger alanlarin da gelistirilmesi gerektigini
savunmaktadir. Bu anlayis banka tabanli veya piyasa tabanli kapsayicilik anlayisinin

finansal sistemin birincil tiirii olarak kabul edilmedigini ileri siirmektir.

Banka tabanli veya piyasa tabanli finansal sistem ile ilgili yaganilan tartismaya
cevap veren La Porta ve arkadaglar1 (2000, s.19) sistemi siniflandirmada hukuk ve
finans terimlerini eklemislerdir. Yasal kdkene dayanan bir iilkenin yasal sisteminin,
finansal sistemin etkin bir sekilde isleyisinin birincil belirleyicisi oldugunu

savunmaktadirlar. Bu nedenle bu yazarlar, biiylimeyi tesvik eden bir finansal sektor
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olusturmada yasal sistemin rollinii vurgulamaktadir. Bu agidan bakildiginda, iyi
isleyen bir hukuk sistemi, hem piyasalarin hem de aracilarin isleyisini
kolaylastirmaktadir. Bununla La Porta ve arkadaslari, yasalarin ve uygulama
mekanizmalarinin, ilkelerin banka tabanli m1 yoksa piyasa tabanli mi olduguna
odaklanmak yerine, finansal sistemleri iilkelerine gore ayirt etmenin daha yararl bir

yol oldugunu agikg¢a savunmaktadir.
1.3.4.Finansal Hizmet Tiirleri

Finansal katilim ile ilgili 6nceki ¢alismalar tasarruf ve kredilere daha fazla
odaklanmaktadir. Bankacilik iglemleri ve sigortasi gibi diger finansal hizmetler
hakkinda sadece birkag¢ ¢alisma yapilmistir (Ghosh, 2012, s. 3). Diinya Bankasi, temel
olarak hangi finansal hizmetlerin dikkate alinacagi konusunda yaptiklari arastirmalar
neticesinde toplumdaki bireylerin bankacilik hizmetlerine, tasarruflarina, kredilerine
ve sigortalarina erisebilecekleri dort ana hizmet tiiriinii 6zetlemistir. Bu dort husus
FSA (Financial Services Authority) ve Avrupa Komisyonu (2008) tarafindan
yiirlitiilen ¢aligmalarla teyit edilmis ve agiklanmistir. Finansal katilimin her birine su

sekilde dikkat ¢ekilmistir:

1.3.4.1.Bankacilik Hizmetleri

Kempson vd. (2004, s. 4) yaptiklar1 arastirmada bir¢ok iilke i¢in finansal
hizmetleri kullanan bireylerin 6ncelikli olarak para ¢ekmek ve 6deme yapmak i¢in bir
hesap sahibi oldugunu belirtmektedir. Arastirma sonucunda finansal kapsayicilik
derecesini siniflandirirken ii¢ boliimde finansal kapsayiciligi gruplara ayirmislardir.

Bunlar:

e Banka Disi: Genellikle bankayla ilgili bir igi olmayan kisilerdir.

e Marjinal: Elektronik 6deme imkéanlarina sahip olmayan ve 6deme
karti ya da bir hesaba sahip olmayan kisilerdir. Ayn1 zamanda bu
hizmetlere sahip olan ancak ¢ok az veya hi¢ kullanmamus kisiler de
olabilmektedir.

e Tamamen Banka: ihtiyaclara ve sosyo-ekonomik statiilere uygun bir

sekilde bankacilik hizmetlerine erisimi olan insanlardir.
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1.3.4.2.Tasarruf

Genel olarak pek ¢ok kisi, tasarrufun gilivenlik saglamada beklenmedik
olaylarin karsisinda bir gilivenlik tedbiri gérmesinin yani sira finansal kisitlama
karsisinda biitgesinin bir kismini yastik alti tasarruf yapmasinin gerekli oldugunu
disiinmiistiir. Bununla birlikte bazi g¢aligmalar insanlarin nispeten iicte birinin
herhangi bir resmi kurulusta tasarruf saglamadigmi gostermektedir. Ornegin IMF
tahminlerine gore tasarruf oranlarinda Tiirkiye gelecek yillarda da % 20'nin altinda
kalmaya devam edecektir. Tiirkiye'nin gayri safi milli tasarruf oran1 2016 yilinda 15,4
olup 2017'de bu oran 14,9'a gerileyerek tasarruflarin da milli gelire oran1 2018-2021
doéneminde % 14,6 diizeyinde olmasi beklenmektedir (IMF).

Avrupa Komisyonu (2008, s. 22) finansal kapsayiciligin artirilmasina iligkin
raporunda, bazi nedenlerden dolayr insanlarin tasarruf etmek istemeyecegini
savunmaktadir. Tasarruf i¢in paranin olmayisi (yani, diisiik gelir, diisiik emeklilik
maasi, elverissiz yasam kosullar1 vb.) bankada para biriktirme aligkanliginin
olmayiginin yani sira bireylerin bankalar ile ge¢miste yasamis olduklari olumsuz

deneyim nedeniyle bankalar ile ugrasmak istememek gibi nedenleri de gostermektedir.
1.3.4.3.Kredi

Kempson & Whyley (1999, s. 28)’e gore borglanma genellikle diisiik gelirli
hane halklarinin karsilastig1 sorunlar1 artiran bir olay olarak goriildiigiinden, kredi
genellikle finansal katilim tartigsmalarinda ana konu olarak kabul edilmemektedir.
Ancak temel ev esyalarinin satin alinmasi gereken bir durumda krediye duyulan
ihtiyag kaginilmazdir. Avrupa Komisyonu (2000, s. 23) krediye olan erisimin ¢ok
boyutlu yonlerinden ornegin cesitli iirlinler, saglayicilar, talepler ve nedenlerle
bankacilik hizmetlerinin erigebilirligi ve kredi kullanimi sorunlarinin finansal

kapsayiciligin artirtlmasi konusunda daha zor oldugunu iddia etmistir.
1.3.4.4.Sigorta

Bireylerin sigorta islemleri; gelirleri, saglik durumu ya da diger nedenlerden
otiirii 6deyemeyenler i¢in ciddi bir sorun olarak goriilmektedir (Carbo, Gardener &
Molyneux, 2007, s. 23). Ancak sigorta islemleri ile ilgili yapilan calismalara nispeten
herhangi bir sigortasi olmayan insanlarla ilgili yapilan ¢calismalarin ¢ok daha az oldugu

goriilmiistiir. Kempson vd. (2000, s. 15) yaptiklari ¢alismada, bireylerin % 26'sinin ev
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sigortasi, % 87'sinin ipotek 6deme sigortasi ,% 91'inin saglik sigortas1 yapmadig: ve

% 93'linlin kisisel saglik sigortasinin olmadig: belirtilmistir.
1.3.5.Finansal Kapsayicihigin Belirleyicileri

Finansal kapsayiciligin oniindeki engeller tiizerine literatiir incelendiginde
finansal iiriin ve hizmetlerin sunuldugu kurumsal ortamlarda, bazi kisitlama
alanlarinin var oldugunu gostermektedir. Bu kisitlama alanlarinin belirleyiciler su

sekilde gbzden gegirilmistir:

Finansal sektoriin derinliginin belirleyicilerini kullanarak Beck ve arkadaslari
(2007, s. 14), krediye erisimi engelleyen finansal sistemlerle iliskili faktorleri
aragtirmaktadir. Genel olarak ekonomik kalkinma diizeyiyle 6nemli bir baglantiya
sahip olmasina ragmen bulgular ayn1 zamanda hem erisim ortaminin hem de derinlik
gostergelerinin  kurumsal ortamin kalitesi, kredi bilgi paylasiminin derecesi,
baslangigtaki gelirlerin seviyesi ve gelisiminin olumlu bir sekilde iliskili oldugunu
ortaya koymaktadir. Finansal erisimi tesvik etmede fiziki altyapinin 6nemi de diger

calismalarla desteklenmektedir (Beck vd., 2008, s. 398).

Qian & Strahan (2007, s. 2806), yasal ve kurumsal ¢evrenin diinya genelinde
banka kredilerine erisebilirligi ve sartlarini sekillendirdigini ileri siirmektedir.
Bireylerin kredi talep ederken yasalar altinda oldugunun bilincinde olmasi, finansal
kurumlara olan giivenini artirmaktadir. Insanlarm koruma altinda temin edebilecekleri
kredilere daha yogun sekilde basgvuru, daha uzun vade ve daha diisiik faiz oranlarina
sahiptir. Ayrica, alacakli haklarmin krediler tizerindeki etkisi, varliklarin boyutu ve
maddi durumu gibi borglu 6zelliklerine baglidir. Bunun yani sira, yabanci bankalar
yasal ve kurumsal ¢evreye daha duyarli goriinmekte, kredi saglayan kullanicilarin
korumasinda bir azalma yasanmasi durumunda yerli bankalara oranla diisiis

goriilmektedir.

Bu sonug¢ La Porta vd. (2000) tarafindan onciilik edilen hukuk ve finans
atitlimlarinin altinda yatan nedenleri desteklemektedir. Bazi kurumlarin finansal
sozlesmeleri digerlerine gore daha elverisli hale getirdigini ve daha iyi bir s6zlesmenin

daha iyi sonuglara yol agtigin1 gdstermektedir.
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1.3.6.Finansal Kapsayicihgin Olciilmesi
1.3.6.1.Finansal Kapsayicihgin Giincel Ol¢iimii

Finansal sektoriin bir¢ok yoniinden ¢ok sayida veri mevcutken, finansal iirlin
ve hizmete katilimi 6lgmede onemli olan gostergeler tam olmaktan uzaktir. Hane
halklar1 ve firmalar tarafindan temel finansal hizmetlerin kullanimi ile ilgili sinirl
verilere ek olarak, bu kisitlama ayni1 zamanda daha kapsamli bir finansal kapsayiciligi
Olgmek icin saglanan adimlari da biiyiik Olgiide etkilemektedir. Bu finansal
kapsayiciligin  zaman igerisindeki katkisini agiklayabilecek ve gOstergelerle

Olciilebilecek yaninin hala kesin olmaktan uzak oldugunu gostermektedir.

Finansal kapsayiciligin Oniindeki engelleri belirlemeye yonelik mevcut
finansal literatiir, agirlikli olarak bankacilik sektorlerinin sagladigi kredi ve tasarruf
hizmetlerine odaklanmaktadir. Bu durum, finansal gostergelerin bankacilik
gostergelerini  kullanarak Olclilmesini tartisan birka¢ makalenin ortak goriistinii

yansitmaktadir (Beck, Demirguc-Kunt & Martinez Peria, 2007, s. 236).

Finansal kapsayiciligin  olgiilmesi  konusundaki arastirmalar boyutlar,
gostergeler ve endeksin hesaplanmasi olmak iizere iki ana hususu kapsamaktadir. Bu

iki ana husus asagidaki alt boliimlerde ayr1 ayri tartisilmaktadir.
1.3.6.2.Finansal Kapsayicihigin Boyutlar1 ve Gostergeleri

Kesin olmamakla birlikte, sinirli sayida caligma finansal kapsayicilik
Ol¢iimiiniin finansal katilimi temsil etmek i¢in miimkiin oldugu kadar ¢ok boyutu
hesaba katmasi gerektigini gostermektedir. Bunun disinda, Diinya Bankasi tarafindan
Ozetlenen dort temel finansal hizmetin yani, bankacilik islemi, kredi, tasarruf ve

sigortanin da dl¢lime dahil edilmesiyle, endeksin kapsamlilig gelistirilebilir.

Finans sektoriindeki hizmetlerin Olc¢lilmesine yonelik ilk girisim olarak
degerlendirilen Beck, Demirguc-Kunt & Martinez Peria (2007, s. 237) ¢alismalarinda
bankacilik sektoriiniin kapsayiciligimi en kapsamli sekilde 6lgmek icin finansal
hizmetlerin  belirleyicilerini arastirmaktadirlar. 2003-2004 yilina ait finansal
hizmetlere katilimin cografik ve demografik erisilebilirligine iliskin asagidaki sekiz
gostergenin verilerini kullanarak finansal kapsayiciligin resminin goriilmesine olanak

tanimaktadirlar:
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1. Cografik Sube 1.000 Metrekarede Banka Subesi Sayisi.

2. Demografik Sube 100.000 Kisi Basina Diisen Banka Subesi Sayist

3. Cografik ATM 1.000 Metrekarede Banka ATM ’si Sayisi

4. Demografik ATM 100.000 Kisi Basina Diisen Banka ATM ’si Sayist

5. Kisi Basina Kredi Hesaplart 1.000 Kisi Basina Diisen Kredi Sayist

6. Kredi-Gelir Oran: Kredi Basina Diisen Ortalama Kisi Basina GSYIH

7. Kisi Basina Mevduat Hesaplart 1.000 Kisi Basina Mevduat Sayist
8. Mevduat Gelir Orani Mevduatin Kisi Bagina Diisen GSYH 'ye Orani
Gostergelerden (1) ile (4) arasindaki degiskenler, finans sektériiniin bankalar
araciligiyla fiziki erisim olanaklari agisindan erisim boyutunu Olgmeye yarayan
gostergelerken, (5) ile (8), kullamm boyutunu, yani bankacilik hizmetlerinin
kullanimin1 6lgen gostergelerdir. Bir diger ¢alismalarinda Beck vd. (2007, s. 2)
bankacilik hizmetlerini etkileyen diger faktorleri ve bankacilik hizmetlerine erisimin
ve kullanimin 6niinde yatan engelleri incelemek i¢in ayni boyutlar1 ve gostergeleri

kullanmislardir.

Honohan (2008, s. 2494), yaptig1 caligmada literatiire katkida bulunarak resmi
finansal aracilara erisimi olan hane halklarinin finansal kapsayicilik boyutunu tahmin
ederek ve Gini Katsayisin1 kullanarak bu tahminleri yoksulluk ve esitsizlikle
karsilastirmaktadir. Sarma (2008, s. 5) finansal kapsayicilik endeksi (Index of
Financial Inclusion) c¢alismasinda, kapsayicilik endeksini dlgerken {i¢ boyutta ele

almaktadir:

i. Finansal hizmetlerin erisilebilirligi (penetrasyon); sube ve ATM sayisinin

cografik ve demografik bazda iilke i¢cindeki dagilimin1 gostermektedir.

ii. Finansal hizmetlerin kullanilabilirligi; bir banka hesabina sahip olanlarin

sayisini ifade etmektedir.

iii. Finansal hizmetlerin kullanimi; finansal sistem igerisinde kisi basina

diisen mevduat ve kredi miktarini belirtmektedir (Diinya Bankasi, 2005).

Her bir boyut icin bir degisken kullanarak, Sarma (2008)’in hesaplamada
kullandig1 yontemi benimsemektedir. Sarma (2008) finansal kapsayicilik endeksi
(FKE) galismasinda, her bir boyutta esit agirliklar atamistir. FKE'nin degerine bagh

olarak, tilkeler yiiksek finansal kapsayicilik (0,6'nin tizerinde bir endeks), orta finansal
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kapsayicilik (0,4 ila 0,6 arasinda bir endeks) ve diisiik finansal kapsayicilik (0,4'ten
kiigiik bir endeks) olarak siniflandirilmaktadir. Son olarak, FKE'min diger tlkeler
arasinda karsilagtirilabilir konumunu veriler neticesinde dogru belirlemek igin 45
iilkeyi (li¢ boyuttaki verileri kullanarak) ve 100 iilkeyi (yalnizca iki boyuttan elde
edilen verileri kullanarak) ayr1 ayr1 hesaplamaktadir (Sarma & Pais, 2011, s. 615).

Sarma (2008)’nin ¢alismasinin ardindan, ¢esitli arastirmacilar 6rnegin Kumar,
(2011) Hindistan'daki belirli eyaletler i¢in finansal kapsayicilik endeksini
hesaplamaktadir. Ayni1 zamanda; kirsal banka sayisi, kirsal mevduat hesaplari sayisi,
kirsal mevduat miktar1 ve Hindistan'im 16 biiyiik eyaleti icin bankacilik verilerinin ayni
tirden gostergelerini kullanarak finansal kapsayicilik igin bir endeks de insa
etmektedir. Ek olarak, Sarma & Pais (2011, s. 614) finansal kapsayicilik endeksi ile
gelisimi arasindaki iliskiyi ve finansal kapsayicilikla iligkili faktorlerle olan iliskisini
incelemistir. Sosyo-ekonomik faktorler, bankalarin 6zellikleri, finansal egitim ve fiziki

altyapiyi incelemektedir.

Finansal kapsayiciligin 6l¢timii i¢in aksiyomatik (yeni teoremler liretmekle
ilgili mantiksal ¢ikarim kurallarin1 igeren bigimsel sistem) Olgiim yaklagiminin
benimsenmesi Chakravarty & Pal (2010, s. 3) tarafindan yapilan endeks 6l¢iimii Sarma
(2008)’nin da onerdigi FKE'yi gelistirmektedir. Amag bankacilik hizmetlerine iligkin
mevcut verilerin daha verimli kullanilmas1 i¢in aksiyomatik yapiyr kullanmaktir.
Endeks finansal kapsayiciligin gelismesi yoniindeki atilan adimlari izlemek igin
kullanilabilir ve daha iyi sonuglar elde etmek i¢in yapilmasi gereken daha fazla sey
hakkinda tavsiyelerde bulunmaktadir. Bu c¢alisma endeksin onemli bir politika
uygulamasini gostermektedir. Buna ek olarak, Arora (2010) iki biiyiik iilke grubu i¢in
bir baska deyisle gelismis ekonomiler ve gelismekte olan ekonomiler i¢in Sarma
(2008) ile ayn1 mantik ¢ergevesinde finansal kapsayicilik endeksini hesaplamaktadir.
Sarma (2008) ile karsilastirildiginda Arora (2010) sosyo-kiiltiirel boyutunda daha fazla
degisken icermektedir. Sadece demografik niifuzu degil, ayn1 zamanda cografi niifuzu
da kullanmaktadir. Gupte vd. (2012) finansal kapsayicilik endeksinin
hesaplanmasinda Sarma (2008) tarafindan kullanilan {i¢ boyutu ve Arora (2010)
tarafindan kullanilan sosyo-kiiltiirel boyutunu da dahil ederek bu sekilde finansal
kapsayicilik endeksini olusturmustur. Finansal kapsayicilik endeksinin olusumunda
ele alinan boyutlar ve gostergelere iliskin ¢aligmalarin o6zetleri Tablo 7°de

verilmektedir:
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Yazarlar

Finansal hizmetler

Boyutlar

Sosyal Yardim

Erigebilirlik

Kullanilabilirlik

Kullanim

Kolaylastirmak

Maliyet

Beck, Demirguc- Bankacilik * Demografik sube niifuzu * Cografi niifuz (1.000 m2 * Kredi gostergeleri: Dikkate alinmadi Dikkate alinmadi
Kunt, & Martinez (100.000 kisi basina Banka basina Banka subesi sayisi) i. Kisi bagina kredi
Peria (2007) subesi sayis1) * Cografi niifuzu (1.000 m2 | miktarlart: 1.000 kisi basina
* Demografik ATM niifuzu | bagina Banka ATM'si sayis1) | kredi sayisi
(100.000 kisi basina Banka ii. Kredi-gelir orani:
ATM'si say1st1) Ortalama kredi biyiikligi
* Mevduat gostergeleri:
i. Kisi bagina mevduat
hesaplart: 1.000 kisi basina
mevduat sayisi
ii. Mevduat-gelir orani:
Mevduatin kisi bagina diisen
GSYIH'ye oram
Honohan (2008) Bankacilik ve * Demografik Banka niifuzu | Dikkate alinmadi * Ortalama Banka mevduat | Dikkate alinmadi Dikkate alinmadi
Mikrofinans (100 yetiskin bagina Banka biytkligi

hesabi sayisi)

* Demografik MFI'lar ve
alternatif aracilarin niifuzu
(MFT'larda hesap sayisi ve
100 yetiskin i¢in alternatif
aracilar)

Sarma ( 2008)

Kredi, Tasarruf

* Demografik Banka niifuzu
(1000 yetiskin bagina Banka
hesabi sayist)

* Demografik sube niifuzu
(100.000 yetiskin basina
Banka subesi sayisi)

* Kredi gostergeleri:

i. Yurtici kredi (GSYTH'nin
yiizdesi olarak)

* Mevduat gostergeleri:

ii. Yurti¢i mevduat
(GSYIH'nn yiizdesi olarak)

Dikkate alinmadi

Dikkate alinmadi
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Tablo 7 devamm
Boyutlar
Sosyal Yardim
Yazarlar Finansal hizmetler Erigebilirlik Kullanilabilirlik Kullanim Kolaylagtirmak Maliyet
Mersland & Kredi * Ortalama kredi miktart Dikkate alinmadi Dikkate alinmadi Dikkate alinmadi Dikkate alinmadi
@ystein Strom * Kredi kullanan yetiskin
(2009) sayist
Chakravarty & Pal | Kredi, Tasarruf Dikkate alinmadi Dikkate alinmadi
(2010) Beck, Demirguc-Kunt ve Martinez Peria (2007) ve Sarma (2008) 'da belirtilen boyut
ve gostergeleri kullanmugtir.
Arora (2010) Kredi, Tasarruf * Demografik sube niifuzu | * Cografi niifuz (1.000 m2 | Dikkate alinmad: * Mevduat hesabini agacak * Tiiketici kredisi

(100.000 kisi bagina Banka
subesi sayisi)
* Demografik ATM niifuzu
(100.000 kisi basina Banka
ATM sayis1)

basina Banka subesi sayist).
* Cografi penetrasyon
(1.000 metrekare basina
Banka ATM sayis1)

yerler

* Hesap agmak i¢in minimum
miktar

* Tasarruf hesab1 agmak igin
minimum miktar

* Hesap kontroliinde tutulmasi
gereken asgari tutar

* Tasarruf hesabinda tutulacak
asgari tutar

* Hesap agmak i¢in belge sayist
* Tasarruf hesabini agmak i¢in
belge sayisi

* Kredi bagvurularini
gonderecek yerler

* Minimum tiiketici kredisi
miktari

* Minimum ipotek kredisi
miktart

* Tiiketici kredisi bagvurusunu
isleme koyma giinleri

* Ipotek kredisi bagvurusunu
isleme koyma giinleri

icreti (asgari kredi
tutarinin% 'si)

* Konut ipotegi
kredisi (asgari
kredi tutarinin%
'si)

* Yillik tasarruf
hesabi ticreti

* Uluslararasi
transfer fonlarinin
maliyeti (250 $
'dan yiizdesi)

* ATM kartlarimi
kullanmayla ilgili
iicret tutar1 (100 $
'dan yiizdesi)
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Tablo 7 devamm
Boyutlar
Sosyal Yardim
Yazarlar Finansal hizmetler Erisebilirlik Kullanilabilirlik Kullanim Kolaylagtirmak Maliyet
Rahta (2011) Bankacilik Dikkate alinmadi Dikkate alinmadi * Bankacilik islemi: Dikkate alinmadi Dikkate alinmadi

Islemleri, Tasarruf,
Kredi ve Sigorta

Bankalar araciligiyla ¢ek,
sosyal giivenlik, emeklilik
O0demelerinin kullanimu,
ATM kullanimi

* Tasarruflar: Tasarruflar,
kurumsal kaynaklarla
(ticari Banka, kooperatif
Bankasi, postane veya
SHG14 Banka baglantisi),
kurumsal kaynaklarla sabit
mevduat veya tekrarlayan
mevduat hesabiyla

hesaplanir. *
Kredi: Kurumsal
kaynaklardan veya 2007,

2008 ve 2009 yillarindaki
SHG Bankas1 / MFP15
baglantisi yoluyla

* Sigorta: Herhangi bir
sigorta tipi kaynak yoluyla

Gupte,
Venkataramani, &
Gupta (2012)

Kredi, Tasarruf

Hindistan i¢in Finansal Kapsayicilik Endeksi hesaplamak iizere Sarma (2008) ve Arora (2010) tarafindan olusturulan dort boyutu entegre
edip o sekilde hesaplamustir.

Dipnot: Oz yardim gruplar1 (SHGs), kredi kullanim imkanlarini temin etmek icin Hindistan Merkez Bankas1 ad1 altinda yiiriitiilen politikalardan biridir.

Mikrofinans Saglayicisi (MFP) yoksullara finansal yardimin bir pargasi olarak SHGs finansman (kredi / hibe) saglamak tizere tiim imkéanlar1 igermektedir.

Kaynak: Seman (2016, s. 62-64). Financial Inclusion: The Role of Financial System and Other Determinants
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1.3.7.Finansal Kapsayiciik Endeksi

Finans sektoriinii gelistirmek, finansal hizmetlere erisiminin olmadig1 ya da
kisitli oldugu durumlarda kullanicilarin her tiirlii finansal hizmete erisimlerini ve
kullanabilmelerini kolaylastirmak, finansal kuruluslarin 6nemli 6nceliklerindendir.
Ulke kalkinmasinda finans piyasalarinin istikrar1 ve gelisimi icin herkesin kolaylikla
finansal iirtin ve hizmetlere erisebilmeleri, kullanabilmeleri ve kullanimlar1 biiyiik
oneme sahiptir. Gelismis ekonomiler seviyesine c¢ikabilmek i¢in tiim kesimleri
finansal sistemin i¢ine dahil eden tam anlamiyla kapsayici bir finans sitemi olusturmak

oldukca 6nem arz etmektedir (Bagbakanlik, 2014, s. 2).

Her yil bir bagka iiye iilkenin ev sahipligini yaptigi, diinyanin en biiyiik
ekonomilerinin diizenli olarak gerceklestirdikleri G20 zirvesine 2015 yilinda Tiirkiye
ev sahipligini yapmustir. Antalya ilinde yapilan G20 zirvesinde, diinya ekonomisindeki
sorunlarin ¢Oziimii esas alinmaktadir. G20 sonunda yayinlanan bildirgede
stirdiiriilebilir kalkinmay1 destekleme konusundaki faaliyet alanlarinin kapsami; insan
kaynaklarinin gelistirilmesi, kaliteli altyapi, finansal kapsayicilik ve i¢ kaynaklarin
harekete gegirilmesi konularini igermektedir. (Yazici, 2015, s. 32). G20 zirvesinde de
goriilldiigii  gibi diinya ekonomileri finansal kapsayiciligin gelisimine O6nem
gostermektedir. Bu durum Diinya Bankasi’nin kiiresel anlamda yapilan ¢aligmalarinda
oldugu gibi finansal kapsayiciligin gelismesi amaciyla atilan adimlarla da

gosterilmektedir (Beck, Demirgiig-Kunt & Levine, 2007, s. 5).

Calismanin iceriginde finansal kapsayicilik endeksi ve kavramsal gergevesi ele
alinmigtir. Tiirkiye Bankalar Birligi’nin (TBB) Istatistiki Raporlar bdliimiinden elde
edilen illere ve Bolgelere Gére Ozet Bilgiler verileri (Toplam Hesap Sayisi, ATM
Sayisi, Sube Sayisi, Kredi Miktar1 ve Mevduat Miktar1) endeks hesaplamasina uygun
hale getirilmistir. Sarma (2008, s. 3) tarafindan gelistirilen (yetiskin bireylerin finansal
hizmetlere ne Olglide eristiklerini ve kullandiklarin1 6lgen) finansal kapsayicilik

endeksi Tirkiye’de illere gore 2011-2017 yillar1 igin hesaplanmustir.

1.3.8.Finansal Kapsayicilik Endeksi’nin Agiklamasi

Olusturulacak olan finansal kapsayicilik endeksi, Sarma (2010, s. 615)
caligmasinda da belirtildigi gibi li¢ boyut lizerinden hesaplanacaktir.
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1.3.8.1.Boyut 1: Bankacilik Hizmetlerinin Erisilebilirligi

Finansal kapsayicilik endeksinin hesaplanmasinda dikkate alinan boyutlardan
ilki olan finansal hizmetlere erisebilirlik (accessibility), sube ve ATM sayisinin
cografik (1,000 km2 basina diisen sube ve ATM sayis1) ve demografik (100,000 kisi
basina diisen sube ve ATM sayisi) temelde iilke i¢cindeki dagilimini gostermektedir
(Diinya Bankasi, 2005). Cografik olarak ele alman sube ve ATM sayilari,
kullanicilarin en yakin bankacilik hizmeti saglayan birime ortalama ne kadar uzakta
oldugunu gostermektedir. Yiiksek degere sahip bolgelerin, hizmet noktasina olan
mesafesinin kisa ve finansal erisiminin yliksek oldugunu gostermektedir. Demografik
olarak ele alinan sube ve ATM sayilar1 ise bir subenin ve ATM’nin ne kadar
kullanictya hizmet verdigini 6lgmektedir. Bu degerin yiiksek olmasi, sube veya ATM
basma daha az kisinin diistiigiinii ve bunlara erisimin daha kolay oldugunu ortaya

koymaktadir.
1.3.8.2.Boyut 2: Bankacilik Hizmetlerinin Kullanilabilirligi

Finansal kapsayicilik endeksinin hesaplanmasindaki ikinci boyut olan finansal
hizmetlerin kullanilabilirligi (availability), bir banka hesabina sahip olanlarin sayisin
ifade etmektedir. 100.000 yetiskin basina diisen banka hesabina sahip kisi sayisi
finansal anlamda bankacilik hizmetlerinin ne diizeyde kullanilabildigini 6l¢gmek icin
kullanilan bir gostergedir. Bu deger, sehir veya kirsal alanda bankacilik hizmetlerinin

ne kadar kullaniciya sahip oldugunu ortaya koymaktadir (Sarma, 2011).
1.3.8.3.Boyut 3: Bankacilik Hizmetlerinin Kullanimi

Finansal hizmetlerin yaygmligin1 gosteren finansal kapsayicilik endeksinin
hesaplanmasindaki {igiincii boyut olan finansal hizmetlerin kullanimi (usage), finansal
sistem igerisinde kisi basina diisen mevduat ve kredi miktarini ifade etmektedir (Diinya
Bankasi, 2005). Kredi ve mevduat tutarinin kisi basina gelire oranlarini belirten bu
gosterge, toplumun ne kadar1 tarafindan bu hizmetlerin kullanildigini ifade etmektedir.
Ayni1 zamanda bu boyut, kredi ve mevduatin vatandaglar tarafindan ne ol¢iide
kullanilabildigini ve kullanilan kredi miktarinin geri 6denmesinde hangi 6l¢iide 6deme
giicline sahip olundugunun bir gostergesidir. Kisi basina diisen gelire oranla ¢ok
yiiksek kredi ve mevduat tutarlari, finansal hizmet saglayicilarinin ancak yiiksek gelirli
kullanicilar tarafindan kullanildigini, gelir seviyesi diisiik kullanicilarin ise finansal

hizmetleri ¢ok fazla kullanamadiklarini belirtmektedir.
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1.3.8.4.Boyutlara Atanan Agirhklar

Boyut endekslerine agirliklar atanirken erisebilirlik, kullanilabilirlik ve
kullanim gostergelerinden elde edilen degiskenlerin sayica biiyiik olmasi hesaplanan
endeks degerleri ile ayn1 dogrultuda artis gostermektedir. Olusturulan endeks ile
bankacilik hizmetlerinin en Onemli gostergelerinden olan internet bankacilig
verilerinin illere olan dagiliminin elde edilmemesi, benzer sekilde bankacilik
sisteminin transfer/havale gibi diger hizmetlerin verilerinin olmamasi bankacilik
hizmetlerinin gercek boyutunun goériilmesinde engel teskil etmektedir. Benzer
caligmalarda bu boyutlara atanan agirliklarin diger boyutlara gore kismen azalmasina
neden olsa da yapilan bu ¢aligmada finansal kapsayicilik endeksi olusturulurken tiim
boyutlara esit agirliklar atanmigtir. Bu sayede diizey degerde elde edilen degiskenlerin
agirliklarla artirilip azaltilmadan oldugu gibi gosterilerek illerin finansal kapsayicilik
diizeyleri hesaplanmistir (Sarma, 2010, s. 614).

1.3.9.Verilerin Elde Edilmesi

Tiirkiye’deki illerin 2011-2017 yillar1 igin FKE degeri olusturulurken veriler
TBB’nden illere ve Bélgelere Gore Ozet Bilgiler kismindan, Tiirkiye’deki finansal
boyutu miimkiin oldugunca goriilebilecek sekilde olusturulmustur. Illere gore yetiskin
niifus ve GSYH miktarlarin1 TUIK Bélgesel Veri tabaninin Adrese Dayali Niifus Kayit
Sisteminden ve Ulusal Hesaplar boliimlerinden elde edilmistir. TBB’den elde edilen
Toplam Mevduat Hesabi, ATM ve Sube sayilarini literatiirde belirtildigi gibi 100.000
yetigkin niifus sayisina oranlanmistir. Kredi ve Mevduat (tasarruf, ticari ve diger
mevduat toplamlarini) miktarlarimi GSYH’nin illerin Tiirkiye igindeki payina

oranlanarak, diizey degerdeki bu bes degisken FKE’yi olustururken kullanilmustir.
1.3.10.Yéntem

Finansal kapsayicilik endeksini hesaplamak icin birden fazla degisken
kullanilarak ¢ok boyutlu bir yol izlenmektedir. Bu yol kiiresel finansta iyi bilinen
Birlesmis Milletler Gelistirme Programi (UNDP) tarafindan olusturulan Insani
Gelismislik Endeksi (HDI), insani Yoksulluk Endeksi (HPI), Gayri Safi Milli Gelir
(GDI) ve benzeri endekslerin olusumunda kullanilan yontem ile benzerlik

gostermektedir (Sarma, 2008).
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Finansal kapsayicilik endeksinin  hesaplanmasinda Oncelikle finansal
boyutlarin dl¢lilmesini saglayan her gosterge i¢in bir boyut endeksi hesaplanmaktadir.
Bu boyut endeksi di formiil (1) de oldugu gibi hesaplanir. Olusturulan her bir diizey
i¢in 1. boyutuna bagli olarak 0 < wi < 1 degerleri arasinda bir agirlik atanir ve atanan
bu agirliklar her bir diizeyin finansal sistem igindeki Onemlilik derecesine gore
tanimlanmaktadir.

Ai—my

EMi—m;
A; = Boyut i'nin diizey degeri.
m; = Boyut i'nin diizey degerinin alt sinir1, 6nceden belirlenmis yontem ile sabitlenir.
M; = Boyut i’nin diizey degerinin {ist sinir1, 6nceden belirlenmis yontem ile sabitlenir.
w; = Boyut i’nin agirlik degeri.

Formiil (1) ile hesaplanan boyut degeri 0 < d; < w; aralifinda ortaya
¢ikmaktadir. Bu sekilde hesaplanan boyut degerleri finansal kapsayicilik endeksini
dogru orantili bir sekilde etkilemektedir. Kapsayiciligi olusturan boyut degerinin
boyutlu uzayda gostermek gerekirse her bir gostergeyi tanimlayan boyut degerleri D
= (d4, dy, ds, ...dy) noktast ile gosterilmektedir. Olusturulan n boyutlu uzayda, , 0 =
(0, 0, 0, ...0) noktasi en diistik finansal kapsayicilik diizeyini gosterirken 1 = (1, 1, 1,
...1) noktasi ise en yiiksek finansal kapsayicilik diizeyini gdsterecektir. Ideal D
noktasinin W = (wy, wy, ws, ...w,) 0klid uzakligi Formiil (2)’deki gibi normalize

edilmis ters 0klid uzakligi ile 6l¢iilmektedir.

(Wy—d1)2+(wy— dp)?+..+(wy— dp)?
VW12 +w, 2+ twn?)

FKE=1—‘/

[2]

Formiil (2) de gosterildigi gibi, D’nin ideal noktadan uzakligini hesaplamak
icin atanan agirliklardan ¢ikartilarak n kadar atanan agirliklarin toplamina oranlayarak
normalize edilmis uzaklik bulunur. Normalize edilmis uzaklik 1°den ¢ikartilarak ters
normalize edilmis uzaklik elde edilir. Bu sayede hesaplanan endeks degerleri 0 ile 1

araliginda degerlere dontistiiriiliir.

Finansal sistemin tiim boyutlarina verilecek agirliklar belirlenirken

degiskenlerin 6nem derecesi dikkate alinir. Esit agirliga sahip gostergeler durumunda
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her bir i i¢in Wi=1 olur. Bu durumda n boyutlu uzayda Wi=(1,1,1,...,1) noktast ile

gosterilip endeksin hesaplanabilmesi i¢in kullanilacak formiil su sekilde olusturulur.

_ J(A=d1)2+(0-dp)?+.+ (1= dp)?

FKE = 1 = [3]

Boylece hesaplanacak endeks degeri ile iilkelerin, illerin vb. birimlerin finansal

kapsayicilik boyutu 6l¢iilerek karsilastirma yapmaya imkan sunulmus olur.

1.3.11.Finansal Kapsayiciik Endeksi Hesaplamasi

Finansal Kapsayicilik Endeksi O ile 1 arasinda degerler almaktadir. Endeks
degerleri finansal kapsayiciligin boyutunu gostermesi bakimindan Tablo 8’de verilen
smiflandirmaya tabi tutulmustur. Finansal kapsayicilik endeksi aldigi degerlere gore
cok disiik, diisiik, orta ve yiiksek siniflarina ayrilmigtir. Boylece birimler arasinda

finansal kapsayicilik agisindan karsilastirma yapilmasina olanak saglanmaktadir.

Tablo 8. Siniflandirilmig FKE Degerleri

Siniflandirilmis FKE Degerleri

1 0000 < FKE < 0200 - Cok Diisiik
2 0200 < FKE < 0400 - Disiik

3 0400 < FKE < 0600 - Orta

4 0.600 ve Ustii - Yiiksek

Kaynak: Sarma, 2008, Finansal Kapsayicilik Endeksi

Finansal kapsamin genisletilmesi, niifusun farkli ihtiyaglarini karsilamaya
yonelik ¢aligmalarin yapilmasi, finansal piyasalarin tabana yayilmasinin gosterildigi
finansal kapsayicilik endeksi degerleri bizlere ayni zamanda uygulanan piyasalarin
dogrulugu hakkinda bilgiler vermektedir. Nitekim yillara nazaran artmasi beklenen
endeks degerleri kimi illerde azalis gosterirken kimi illerde de artis gdstermektedir.
Uygulanan politikalarin ve donanimlarin gerisinde kalmis dezavantajli kesimin de
dahil edildigi finansal piyasalarin iilke refahi ig¢inde tabana yayilmasi oldukca

onemlidir (Gebesoglu, 2015, s. 68-69).

Yukarida belirtilen yontem neticesinde olusturulan FKE degerleri 2011

yilindan baglayarak 2017 yilina kadar Tablo 9’da iller bazinda hesaplanmuistir.
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Tablo 9. Tiirkiye’deki 81 ilin 2011-2017 yillar1 i¢in FKE degerleri
Sira 2013 Sira 2014
12

Adana 0,418 10 0,408 12 0,406 0,408 12 0,403 12 0,376 13 0.437 12
Adryaman 0,173 70 0,171 70 0,163 70 0,173 70 0,173 70 0,164 69 0.193 70
Afyon 0,284 45 0,274 45 0,268 46 0,275 46 0,282 44 0,277 43 0.325 44
Agn 0,113 78 0,125 76 0,117 75 0,131 76 0,141 73 0,138 72 0.157 73
Aksaray 0,232 62 0,234 60 0,227 62 0,219 65 0,234 63 0,227 60 0.265 58
Amasya 0,297 42 0,293 41 0,288 40 0,298 39 0,300 39 0,282 41 0.330 42
Ankara 0,575 2 0,568 2 0,568 2 0,554 2 0,552 2 0,539 2 0.626 2
Antalya 0,483 5 0,486 4 0,495 4 0,505 4 0,510 4 0,482 4 0.570 4
Ardahan 0,242 56 0,231 63 0,267 47 0,279 45 0,284 43 0,280 42 0.348 32
Artvin 0,360 19 0,350 21 0,347 20 0,347 21 0,342 21 0,329 23 0.403 16
Aydin 0,450 7 0,434 8 0,432 7 0,436 8 0,448 7 0,436 7 0.514 7
Balikesir 0,366 17 0,361 17 0,363 16 0,358 17 0,366 16 0,350 16 0.405 14
Bartin 0,354 21 0,329 25 0,324 28 0,324 26 0,317 29 0,307 27 0.360 28
Batman 0,128 74 0,128 74 0,123 74 0,136 75 0,138 74 0,129 75 0.152 75
Bayburt 0,244 53 0,239 55 0,214 65 0,195 67 0,222 64 0,185 67 0.224 67
Bilecik 0,262 50 0,267 47 0,260 48 0,266 48 0,254 55 0,236 58 0.280 53
Bingol 0,125 76 0,124 77 0,113 76 0,111 77 0,120 77 0,116 76 0.134 76
Bitlis 0,167 71 0,169 71 0,153 71 0,143 72 0,141 72 0,136 73 0.156 74
Bolu 0,286 44 0,290 42 0,281 44 0,275 47 0,267 50 0,253 51 0.293 51
Burdur 0,336 25 0,329 26 0,317 32 0,312 34 0,318 27 0,308 26 0.361 28
Bursa 0,360 20 0,351 20 0,346 21 0,351 18 0,358 17 0,343 18 0.405 15
Canakkale 0,323 32 0,321 31 0,317 31 0,324 27 0,335 25 0,327 24 0.387 21
Cankirt 0,274 48 0,263 49 0,245 54 0,262 50 0,268 49 0,266 46 0.314 47
Corum 0,307 39 0,307 37 0,313 35 0,310 35 0,308 37 0,293 35 0.335 40
Denizli 0,404 13 0,389 13 0,423 8 0,432 9 0,437 9 0,429 8 0.493 8
Diyarbakir 0,173 69 0,174 69 0,176 69 0,188 69 0,186 68 0,176 68 0.208 68
Diizce 0,237 58 0,235 59 0,228 61 0,228 63 0,218 65 0,207 64 0.243 64
Edirne 0,416 11 0,408 11 0,416 10 0,417 11 0,415 11 0,397 11 0.468 11
Elazig 0,221 64 0,215 65 0,214 64 0,236 60 0,237 61 0,225 61 0.261 59
Erzincan 0,244 55 0,242 54 0,236 58 0,241 57 0,248 57 0,240 56 0.277 54
Erzurum 0,237 59 0,249 52 0,238 57 0,239 58 0,257 54 0,258 49 0.298 50
Eskisehir 0,369 16 0,356 18 0,367 15 0,367 15 0,369 14 0,345 17 0.393 19
Gaziantep 0,302 40 0,298 40 0,309 38 0,307 37 0,304 38 0,293 34 0.343 36
Giresun 0,363 18 0,344 22 0,334 23 0,341 22 0,340 22 0,329 22 0.388 20
Giimiishane 0,202 66 0,208 66 0,197 66 0,188 68 0,183 69 0,160 71 0.194 69
Hakkari 0,141 73 0,088 78 0,096 78 0,101 78 0,100 78 0,114 77 0.134 7
Hatay 0,321 34 0,321 29 0,324 27 0,321 29 0,315 30 0,306 28 0.344 34
Igdir 0,188 67 0,175 68 0,189 68 0,224 64 0,210 66 0,203 65 0.233 65
Isparta 0,338 24 0,333 23 0,341 22 0,330 24 0,337 24 0,392 12 0.374 25
[stanbul 0,687 1 0,684 1 0,687 1 0,696 1 0,694 1 0,687 1 0.637 1
[zmir 0,500 4 0,485 5 0,482 5 0,480 5 0,476 5 0,457 6 0.536 6
K.Maras 0,244 54 0,253 51 0,255 51 0,260 52 0,269 48 0,263 47 0.250 63
Karabiik 0,343 22 0,371 15 0,357 18 0,376 13 0,369 15 0,354 15 0.382 22
Karaman 0,254 51 0,239 56 0,240 55 0,242 56 0,246 58 0,250 52 0.276 65
Kars 0,242 57 0,234 61 0,246 52 0,253 54 0,259 52 0,242 65 0.288 52
Kastamonu 0,308 38 0,303 39 0,282 42 0,287 42 0,281 45 0,269 45 0.320 45
Kayseri 0,323 31 0,312 34 0,315 34 0,310 36 0,310 35 0,300 31 0.347 33
Kirikkale 0,427 9 0,434 7 0,412 11 0,428 10 0,423 10 0,410 g 0.478 10
Kirklareli 0,439 8 0,422 9 0,420 9 0,440 7 0,444 8 0,409 10 0.492 &
Kirsehir 0,219 65 0,228 64 0,227 63 0,235 61 0,239 59 0,235 59 0.258 60
Kilis 0,127 75 0,127 75 0,106 77 0,139 73 0,122 76 0,114 78 0.128 78
Kocaeli 0,325 29 0,320 32 0,329 25 0,312 33 0,312 32 0,290 36 0.338 38
Konya 0,275 46 0,281 43 0,284 41 0,289 41 0,297 40 0,285 39 0.332 41
Kiitahya 0,235 61 0,237 58 0,234 59 0,239 59 0,238 60 0,224 62 0.254 62
Malatya 0,246 52 0,245 53 0,246 53 0,264 49 0,259 51 0,247 54 0.275 56
Manisa 0,298 41 0,278 44 0,281 43 0,283 44 0,293 41 0,283 40 0.342 37
Mardin 0,125 77 0,138 72 0,136 72 0,138 74 0,137 75 0,134 74 0.163 72
Mersin 0,319 36 0,308 36 0,311 37 0,315 31 0,317 28 0,285 38 0.379 24
Mugla 0,529 3 0,513 3 0,515 3 0,518 3 0,513 3 0,498 3 0.600 3
Mus 0,070 79 0,077 79 0,071 79 0,076 79 0,084 79 0,085 79 0.104 79
Nevsehir 0,317 37 0,332 24 0,317 33 0,325 25 0,331 26 0,305 29 0.358 31
Nigde 0,236 60 0,231 62 0,232 60 0,233 62 0,237 62 0,222 63 0.256 61
Ordu 0,289 43 0,274 46 0,275 45 0,284 43 0,273 46 0,263 48 0.318 46
Osmaniye 0,186 68 0,202 67 0,195 67 0,197 66 0,201 67 0,190 66 0.227 66
Rize 0,385 14 0,376 14 0,358 17 0,348 20 0,346 20 0,342 19 0.397 17
Sakarya 0,267 49 0,260 50 0,258 50 0,262 51 0,270 47 0,257 50 0.307 48
Samsun 0,325 30 0,314 33 0,322 29 0,323 28 0,311 33 0,294 33 0.344 35
Siirt 0,021 81 0,025 81 0,020 81 0,025 81 0,023 81 0,019 81 0.028 81
Sinop 0,326 28 0,310 35 0,303 39 0,298 40 0,287 42 0,274 44 0.327 43
Sivas 0,479 6 0,479 6 0,469 6 0,474 6 0,475 6 0,469 5} 0.537 5)
Sanlrfa 0,342 23 0,364 16 0,368 14 0,373 14 0,375 13 0,368 14 0.436 13
Sirnak 0,040 80 0,041 80 0,042 80 0,041 80 0,038 80 0,036 80 0.048 80
Tekirdag 0,321 35 0,321 30 0,326 26 0,317 30 0,313 31 0,304 30 0.362 27
Tokat 0,275 47 0,266 48 0,259 49 0,257 53 0,258 53 0,239 57 0.266 57
Trabzon 0,374 15 0,353 19 0,355 19 0,350 19 0,347 19 0,338 20 0.396 18
Tunceli 0,333 27 0,306 38 0,311 36 0,313 32 0,309 36 0,288 37 0.337 39
Usak 0,336 26 0,327 28 0,333 24 0,340 23 0,339 23 0,315 25 0.373 26
Van 0,149 72 0,136 73 0,131 73 0,162 71 0,168 71 0,161 70 0.187 71
Yalova 0,321 33 0,328 27 0,318 30 0,304 38 0,310 34 0,297 32 0.360 30
Yozgat 0,232 63 0,238 57 0,239 56 0,246 55 0,249 56 0,247 53 0.299 49
Zonguldak 0,413 12 0,410 10 0,373 13 0,366 16 0,356 18 0,329 21 0.382 23

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) ve Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)’ den elde edilen
veriler kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.
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Tiirkiye’de finansal kapsayicilik endeksinin elde edilmesiyle hedeflenen amag
tiim yetiskinlerin erisebildigi ve kullanabildigi tabana yayilmis bir finansal piyasalarin
ingasina katkida bulunmaktir. FKE degerleri, illere gore olusturulan verilerden
derlenerek resmin biitiinliniin goriilmesini saglamaktadir. Tiirkiye’de finansal iiriin ve
hizmet yelpazesinin ne kadar genis bir kitleye ulasabildigini olgerek finansal
kapsayiciligin iller bazinda hangi boyutta oldugu ortaya koyulmustur. Bu sayede illere
gore uygulanan finansal politikalarin  dogrulugunun anlasilmasi ve Tirkiye
ekonomisinin gelismesinde itici gii¢ olan finansal piyasalarin derinine inerek

gelistirilmesi oldukc¢a 6nemli goriilmektedir.

Olusturulan FKE diizeylerine bakildiginda yillara gore pek fazla
degismedikleri goriilmektedir. Diizey degerde hesaplanan ilk bes ve son besin ilin
2011-2017 wyillar1 i¢in finansal kapsayiciligin arasindaki degisimleri Tablo 9’da
incelenebilmektedir. Finansal kapsamin igine kismen veya miimkiin oldugunca az
dahil edilen kesimin yogun oldugu illerin diisik FKE degerine sahip oldugu
goriiliirken, yatinmlarin ¢ok, kentlesme oraninin yiiksek ve kisi basina GSYH nin

yiiksek oldugu illerin orta veya yiiksek FKE degerine sahip olduklar1 goriilmektedir.

1.4 Katihm Bankacihigina Genel Bir Bakis

Finansal kapsayicilik, diinya ¢apinda ¢ok sayida iilkenin finansal piyasalarini
ve ekonomilerini gelistirmek icin gittikge 6nem kazanan bir husustur. Katilim
bankaciliginin da son yillarda biiyiimesiyle birlikte finansal kapsamin diginda kalan
yetiskinler finansal piyasanin ic¢ine dahil edilerek kapsayici bir finansal piyasanin
olusumunda olumlu etkisi goriilmektedir. Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerin
bircok caligmada belirtildigi gibi ekonomik kalkinmanin 6niindeki en 6nemli itici gii¢

finansal sektor oldugu bilinmektedir.

Kapsayici bir finansal sistemi olusturmak i¢in tiim kullanicilarin finansal tiriin
ve hizmetlere erisebilmesinin 6niindeki engelleri iyilestirmek hedefi icinde olunulmasi
gerekmektedir. Tasarruflarint finansal kuruluslar araciligiyla gerceklestirdigi, kredi
kullanabilirliginin arttig1 ve finansal hizmetlere erisimin kolay oldugu bir ekonomi
ozellikle kiiciik ve orta dlgekli isletmeler icin siirdiilebilir biiyiimeyi kolaylastirabilir.
Bir¢ok Miisliiman iilkenin finansal sektoriinde son yillarinda kaydedilen gelismelere
ragmen yetiskin niifusun hala finansal {irlin ve hizmetlere dahil edilmedigi

goriilmektedir. Finansal hizmetlere erisimi 0lgmek amaciyla yapilan analizlerde
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yetiskinlerin finansal hizmetlere erisememe orani ¢ogu Miisliiman ekonominin diger
gelismekte olan ekonomilerin gerisinde kaldigini gostermektedir (Isik, 2011). Dini
inanglar1 geregi, finansal hizmetlere erisim mesafesi ve yeterli bilginin olmamasi tam

bir finansal kapsayiciligin olmamasi 6ntindeki 6nemli engeller olarak bilinmektedir.

Finansal kapsayiciligin ekonomik olarak 6nemi pek ¢ok ¢alismada oldugu gibi
ekonomik kalkinma ve yoksullugun azaltilmasi konusunda da 6nemli oldugunu
gostermektedir. Beck, Demirgiic-Kunt & Martinez Peria (2008) yaptiklar1 ¢alismada
finansal hizmetlere erisimin artirilmasi ekonomik kalkinmay1 artirdigi ve yoksullugu
azaltiginin yani sira gelir esitsizligini de azaltmakla 6nemli bir husus oldugunu
aciklamiglardir. Bu ¢alismada Sarma (2008) de belirtmis oldugu finansal
kapsayiciligin 6lgiilmesini saglayan yontem ile Katilim Bankaciliginin Finansal
Kapsayicilik (KBFK) boyutuna iliskin endeks degeri Olgiilmiistiir. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan elde edilen verileri kullanarak
Tiirkiye’deki katilim bankaciliginin 2007-2017 yillarin1 kapsayan 81 il i¢in katilim
bankaciliginin finansal kapsayicilik ekdeksi hesaplanmistir. Bankacilik sektoriindeki
verileri dikkate alan ¢ok boyutlu bir endekstir. Elde edilen endeks, bankacilik
hizmetlerinin erisilebilirligi, kullanilabilirligi ve kullanim1 gibi ¢esitli bankacilik
sisteminin boyutlar1 hakkinda bilgiler icermektedir. KBFKE’ni olusturulan bu ¢alisma
ile diger bankacilik hizmetlerinden elde edilen FKE arasindaki farkin gériilmesine
imkan saglamaktadir. Her bir degisken iilkeler arasinda biiyiik farklilik gésterdiginden,
elde edilen endeks degeri finansal hizmetlerin erisimi ve kullaniminin resmini tam

olarak gostermektedir.

EKenya Hindiztan Tamzanya Nijerya TUganda Bangladez Endonezya Paldstan
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Sekil 8. Gostergelerle Finansal Kapsayiciligin Belirlenmesi
Kaynak: Finansal Kapsayicilik Istatistikleri (FKI), 2016
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KBFK diizeylerine gore iilkeler arasinda finansal hizmetlerin erisimi ve
kullanilabilirligine bakilarak karsilagtirmalar yapilabilmektedir. Sekil 8’de de
goriildiigii iizere yetiskin Kenyali kullanicilarin % 65’1 finansal kapsayicilik diizeyine
sahip oldugu goriilmektedir. Banka disinda % 8’inin bir finansal kurumda hesabi
bulunurken % 26’sinin bir banka hesab1 ve % 63’liniin de bir mobil bankacilik hesab1
bulunmaktadir. Elde edilen degiskenler neticesinde tilkelerin FKE hesaplanmakta ve

endeks degerleri iilkelerin kapsayicilik boyutu hakkinda bilgiler vermektedir.
1.4.1.Finansal Kapsayicilik ve Katihm Bankacilig

Katilim bankaciligimin toplam bankacilik varliklar1 i¢indeki payina
bakildiginda bir ¢ok iilkenin katilim bankaciligi sisteminin yeteri kadar gelismediginin
dini gerekgeleri geregi gerek kredi kullanabilirligi gerekse bu bankalar araciligi ile
tasarruflarin1  saglamalar1 neredeyse imkansiz oldugu goriilmektedir. Miisliiman
niifusun yogun oldugu iilkelerden biri olan Tiirkiye’de hala katilim bankaciliginin
acilmadigr 7 il bulunmaktadir. Elde edilen bulgulara gore katilim bankaciliginin
toplam bankalar i¢indeki pay1 Sekil 9’da da goriildigii tizere sadece %6 civarindadir.
Bu durum dini gerekgeleri nedeni finansal tiriin ve hizmetlere dahil edilmeyen bir

toplulugun oldugunu gézler 6niine sermektedir.
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Sekil 9. Katilim Bankaciliginin Toplam Bankacilik Varliklari igindeki Pay:

Kaynak: Igbal, Z. (2014). Diinya Bankas1 Katilim Bankaciliginin Gelistirilmesi Kiiresel Merkezi.
Finansal Istikrar Raporu 2016, IFSB.
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World Bank (2014) tarafindan yapilan bir arastirmada 100.000 yetiskin basina
Islami banka sayismin, finansmana erisimi biiyiikk oneme sahip bir kisit olarak
tanimlayan kiigiik Olcekli isletmelerin orami ile negatif korelasyona sahip oldugu
gorilmektedir. Bu da demek oluyor ki katilim bankacilifinin finansal {iriin ve
hizmetlere erisiminin dniindeki engellerin kaldirilmasi ekonomilerdeki kiiglik olgekli
isletmelerin finansal araglari kullanmada pozitif bir farklilik olusturabileceginin

gostergesi olabilir.

Global Findex veritabanindaki 148 iilkede 150.000’den fazla kisiyi kapsayan
hane halki anketi verilerine dayanarak, diinya tizerindeki yetiskin niifusun yarisindan
fazlasinin resmi bir finansal kurumda hesab1 bulunmadigi tahmin edilmektedir. Bunun
sebebi olarak % 30’u yeterli fona sahip yetiskinin olmamasindan, % 23’i evdeki bir
yakininin hesabinin olmasindan dolay1 bir hesaba ihtiya¢ duymamasindan, % 5°1 resmi
bir hesaba sahip olmamasinin dini nedenlerin gerekgesi oldugunu belirtmistir. Diinya
capinda ¢ok az bir kisim dini sebeplerden dolay finansal kapsayiciliga dahil olmadigi

goriinse de bu oran miisliiman iilkelerde yiiksek olabilmektedir.
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Sekil 10. Resmi Finansal Kurumlarda Hesab1 Olan Yetiskinlerin Oran1 (% Olarak)
Kaynak: Kiiresel Finansal Kapsayicilik (Global Findex) Veritabani, Diinya Bankasi

Sekil 10’da gosterilen finansal kurumlarda hesabi olan yetiskinlerin orani
karsilagtirildiginda Tiirkiye’deki yetigskinlerin % 56’smin bir finans kurulusunda
hesab1 bulunmaktadir. A¢ikcast birden fazla hesabi olan yetiskinlerin de oldugunu

diisiintildiiglinde bu oranin gergegi ne kadar yansittig1 ortadadir.
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Bu calismada finansal hizmetlerin erisimi ve kullanimi 6lgiilerek katilim
bankaciliginin gelismesiyle finansal sistemin diginda kalan yetiskinlerin piyasaya
dahil edilmesi olciilmektedir. Ornegin dini gerekceleri geregi hesabi bulunmayan
yetiskinlerin oran1 Afganistan’da % 34, Tunus’ta % 27, Irak’ta % 26 ve Suudi
Arabistan’da % 24’tiir (Naceur, 2015). Bu oran gostermektedir ki miisliiman tilkelerde
hala finansal hizmetlere erisemeyen ve kullanamayan yetiskinlerin bulunmasi finansal
piyasalarin kapsayici olmadiginin gostergesidir. Tiirkiye’de bu oram illere gore
6lgerek onceden hesaplanan FKE degeri ile KBFKE arasindaki karsilastirilabilir farki

ortaya koyulmaktir.

Miisliiman niifusun yogun bir sekilde bulundugu ekonomilerde 10.000 km?
basina diisen katilim bankaciligi hizmetleri sunan bankalarin sayisi, Kuveyt, Katar,
Bahreyn ve Malezya gibi iilkeler haricinde ¢ok diisiiktiir (Zulkhibri, 2016). Agirlikl
Miisliiman niifusa sahip iilkelerdeki finansal kapsayiciligi artirmak 6zellikle yoksul
kesimin de dahil edildigi kapsayict bir finansal piyasa insa etmeye ihtiyag
duymaktadir.

1.4.2 Katihm Bankacihgimin Finansal Kapsayicihik Endeksi

Finansal kapsayicilik boyutunu 6l¢mek igin gesitli gostergeler kullanilmistir.
En sik kullanilan gostergeler, 100.000 yetiskin basina banka hesaplarinin sayisi,
100.000 yetiskin bagina banka subesi sayisi, 100.000 yetiskin basina ATM sayisi,
banka kredisi miktar1 ve banka mevduati miktaridir. Biitin bu gostergeler bir
ekonominin finansal sisteminin kapsayiciligi hakkinda 6nemli bilgiler vermektedir.
Tek bir gosterge ile yorumda bulunmak yanlis sonuglar dogurabilir. Erisilebilir
verilerin oldugu bir ekonominin ¢ok boyutlu bir FKE hesaplanmas1 daha gercekci
sonuglar dogurmaktadir. 2017 yilinin diizey degerde hesaplanmis 100.000 kisi basina
ATM sayisina bakildiginda en yiiksek degere sahip olan il Erzincan iken KBFKE
degerinde dordiincii sirada oldugu hesaplanmistir. Bu 6rnekten de anlasilacag: lizere
tek bir degisken finansal boyutu yeterince dogru yakalamayi bagaramamaktadir. Tim
degiskenlerin dahil edildigi KBFKE degerleri finansal boyutun hesaplanmasinda
kullanilan az sayida degiskene nazaran finansal kapsayicilik boyutunun gergege yakin

bir sekilde goriilmesine olanak tanimaktadir.

Bu nedenle hesaplanan endeks degerleri gibi finansal kapsamin ¢esitli boyutlari

hakkinda bilgiler veren FKE olusturulmustur. Olusturulan bu endeks illerin ve
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tilkelerin finansal kapsayicilik diizeylerini karsilastirmak i¢in kullanilabilir. Belli yillar
arasinda uygulanan politikasi girisimlerinin finansal kapsayicilik {izerindeki etkisini

izlemek i¢in de kullanilabilir.

1.4.3.Verilerin Elde Edilmesi

Bu calismada olusturulan endeks ile kapsayici bir finansal sistemin {i¢ temel
boyutu ele alinmaktadir. Bunlar; bankacilik hizmetlerinin erisilebilirligi, bankacilik
hizmetlerinin kullanilabilirligi ve bankacilik sisteminin kullanimidir. Genel anlamda
boyutlar biiyiik 6l¢iide KBFKE’yi hesaplamak igin 81 ilin verilerinin bulunmasiyla

karsilastirilabilir hale getirilmistir.

Mevcut endekste erisilebilirlik, kullanilabilirlik ve kullanim boyutlarim
6lgmek i¢cin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (BDDK) e-biilten ara
yiizli olan FinTiirk veri tabanindan 2007 ile 2016 yillar1 i¢in illere gére 100.000 kisi
basina sube sayisint, kisi basina nakdi krediyi ve kisi basina tasarruf mevduatina iliskin
verileri kullanilmistir. ATM sayilari illerin yillara gore olusturulmadigindan artarak
ilerleyen ATM sayilar1 2017 yilinin KBFKE boyutlarini hesaplama agamasina dahil
edilmistir. 100.000 kisi basina ATM sayilar1 kullanicilarin bankacilik hizmetlerinin
erisebilirlik boyutunu temsil ettiginden 2007-2016 yillar1 hesaplanirken eksik verilerin

olmasi tam anlamiyla kapsayicilik endeksini yansitmamaktadir.

Boyutlara Sarma (2008) de oldugu gibi esit agirhiklandirma verilmistir.
Caligmada ele alinan ii¢ boyutun her biri kapsayici bir finansal sistem i¢in esit derecede
onem tasimaktadir. Bankacilik hizmetlerinin internet bankaciligina yonelmesi internet
bankaciliginin 6nemini artirmistir. Katilim bankaciliginin haricinde olusan diger tiim
bankacilik sistemlerinde oldugu gibi verileri bulmada 6nemli eksikliklerin oldugu
goriilmektedir. Internet bankaciliginin  veri agmin ve bankacilik hizmeti
gostergelerinin ulagilabilir oldugu ekonomilerde KBFKE daha dogru sonuglar ortaya

koyacaktir.

Ug boyutlu kartezyen uzayda 0 = (0, 0, 0) en diisiik KBFKE ilini, 1=(1, 1, 1)
en yiiksek KBFKE ilini géstermektedir. Olusturulan KBFKE formiilii Tiirkiye’deki 81
ilin 2007-2016 yillar1 i¢in Formiil (4)’de gosterildigi gibi hesaplanmustir.
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A2 +(1—d)2+(1— d)2
_\/(1 dq) +(1\/§dz) +(1-d3) [4]

KBFKE =1

d,; =100.000 Kisi Basina Sube Sayisi
d, = Kisi Basina Nakdi Kredi Miktari
d; = Kisi Basina Tasarruf Mevduati

Tiirkiye’deki 81 ilin 2017 yili igin KBFKE degerleri Formiil (5)’de gosterildigi

gibi hesaplanmustir.

KBFKE =1 — J(-d)2+0- dz)\z/;-@_ d3)2+(1— dg)? [5]

d; =100.000 Kisi Basina ATM Sayis1
d, =100.000 Kisi Basina Sube Sayis1
d; = Kisi Basina Nakdi Kredi Miktar1
d, = Kisi Basina Tasarruf Mevduati

Tablo 10 ve Tablo 11°de elde edilen KBFKE degerleri Formiil 4 ve 5’teki gibi
hesaplanmistir. KBFKE degerleri farkli zaman noktalarinda ve 81 il i¢in formiiller

yardimiyla elde edilmistir.

Bu calismada iyi bilinen endekslerle benzerlik gosteren FKE’yi katilim
bankaciligi verileri tizerine uyarlayarak KBFK boyutu 6l¢iilmeye ¢alisilmistir. Birgok
diizey degerde degiskeni kullanilabilir boyutuna indirgeyerek KBFKE degerleri
olusturulmustur. Farkli iller arasindaki bankacilik sisteminin erisilebilirligi,
kullanilabilirligi ve kullanimini karsilastirmak bunun yaninda zaman i¢inde uygulanan

politikalarin yeterliligini ortaya koymak amaglanmustir.

Tiirkiye’deki 2007-2017 yillart arasinda 81 il igin finansal kapsayicilik
boyutuyla daha Once yapilan calismada finansal hizmetlere erisimin ¢ok diislik
oldugunu ve bunun diinya genelinde yapilan calismalar incelendiginde katilim
bankaciligi sisteminin gelismemesinin bir nedeni olarak diisliniilmistiir. Yapilan

caligmayla illerin hem mevduat bankaciliginin FKE hem de KBFKE karsilagtirilmistir.
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Tablo 10. Tiirkiye’deki 81 11 I¢in Katilim Bankaciliginin Finansal Kapsayicilik Endeksi

Bty 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Adana 0,206 0,220 0,221 0,229 0,226 0,232 0,240 0,244 0,240 0,243
Adryaman 0,078 0,103 0,136 0,156 0,150 0,164 0,164 0,159 0,149 0,138
Afyonkarahisar 0,228 0,202 0,199 0,209 0,208 0,218 0,208 0,203 0,193 0,182
Agrn 0,000 0,000 0,000 0,003 0,038 0,038 0,065 0,062 0,064 0,051
Aksaray 0,224 0,276 0,294 0,282 0,280 0,295 0,284 0,286 0,341 0,355
Amasya 0,000 0,063 0,069 0,151 0,154 0,154 0,153 0,154 0,194 0,183
Ankara 0,414 0,417 0,418 0,475 0,475 0,466 0,461 0,447 0,432 0,453
Antalya 0,272 0,274 0,282 0,304 0,307 0,309 0,304 0,272 0,268 0,242
Ardahan 0,000 0,000 0,000 0,005 0,007 0,005 0,007 0,004 0,003 0,007
Artvin 0,000 0,000 0,000 0,010 0,006 0,008 0,005 0,007 0,005 0,009
Aydin 0,099 0,103 0,157 0,176 0,163 0,147 0,147 0,173 0,151 0,157
Balikesir 0,111 0,115 0,114 0,138 0,150 0,152 0,161 0,172 0,157 0,143
Bartin 0,000 0,000 0,000 0,020 0,116 0,183 0,186 0,188 0,173 0,123
Batman 0,294 0,279 0,310 0,324 0,311 0,335 0,345 0,295 0,269 0,256
Bayburt 0,000 0,000 0,000 0,050 0,033 0,016 0,059 0,113 0,056 0,037
Bilecik 0,000 0,000 0,000 0,021 0,018 0,163 0,159 0,172 0,160 0,114
Bingdl 0,000 0,084 0,096 0,105 0,102 0,101 0,131 0,143 0,141 0,142
Bitlis 0,000 0,000 0,000 0,004 0,092 0,095 0,099 0,134 0,127 0,098
Bolu 0,191 0,240 0,231 0,364 0,363 0,393 0,345 0,349 0,350 0,302
Burdur 0,000 0,000 0,083 0,113 0,103 0,092 0,095 0,145 0,177 0,196
Bursa 0,355 0,343 0,331 0,351 0,346 0,362 0,388 0,388 0,381 0,400
Canakkale 0,000 0,085 0,107 0,144 0,135 0,168 0,176 0,144 0,145 0,109
Cankirt 0,000 0,000 0,000 0,069 0,154 0,142 0,191 0,202 0,224 0,264
Corum 0,181 0,172 0,182 0,188 0,174 0,185 0,170 0,166 0,195 0,195
Denizli 0,329 0,269 0,278 0,282 0,258 0,254 0,272 0,282 0,295 0,293
Diyarbakir 0,161 0,158 0,160 0,174 0,167 0,164 0,174 0,169 0,171 0,173
Diizce 0,260 0,337 0,344 0,400 0,378 0,350 0,380 0,373 0,366 0,329
Edirne 0,059 0,066 0,067 0,127 0,140 0,127 0,118 0,100 0,116 0,121
Elazig 0,273 0,244 0,253 0,263 0,265 0,235 0,215 0,230 0,255 0,265
Erzincan 0,181 0,175 0,175 0,313 0,359 0,355 0,336 0,360 0,345 0,303
Erzurum 0,165 0,172 0,178 0,206 0,201 0,184 0,176 0,178 0,179 0,193
Eskisehir 0,305 0,251 0,249 0,253 0,259 0,256 0,242 0,226 0,205 0,210
Gaziantep 0,314 0,276 0,259 0,286 0,294 0,297 0,306 0,305 0,298 0,304
Giresun 0,000 0,056 0,063 0,074 0,149 0,176 0,172 0,181 0,175 0,167
Giimiighane 0,000 0,000 0,000 0,020 0,016 0,028 0,118 0,126 0,124 0,125
Hakkari 0,000 0,000 0,000 0,002 0,002 0,001 0,000 0,000 0,002 0,003
Hatay 0,113 0,130 0,146 0,167 0,166 0,153 0,169 0,150 0,171 0,171
Igdir 0,000 0,000 0,000 0,002 0,000 0,001 0,001 0,003 0,000 0,000
Isparta 0,312 0,324 0,333 0,325 0,332 0,325 0,308 0,336 0,328 0,313
istanbul 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
[zmir 0,219 0,214 0,227 0,241 0,257 0,266 0,277 0,241 0,213 0,201
Kahramanmaras 0,198 0,177 0,169 0,177 0,163 0,177 0,180 0,212 0,205 0,252
Karabiik 0,142 0,217 0,265 0,453 0,401 0,368 0,342 0,364 0,363 0,344
Karaman 0,188 0,172 0,173 0,263 0,280 0,335 0,346 0,359 0,384 0,375
Kars 0,000 0,000 0,000 0,002 0,060 0,060 0,060 0,065 0,062 0,068
Kastamonu 0,066 0,120 0,141 0,186 0,194 0,187 0,197 0,204 0,190 0,168
Kayseri 0,481 0,414 0,372 0,395 0,374 0,383 0,400 0,400 0,395 0,410
Kirikkale 0,121 0,174 0,195 0,207 0,194 0,237 0,231 0,232 0,231 0,194
Kirklareli 0,000 0,060 0,065 0,077 0,086 0,113 0,085 0,105 0,084 0,079
Kirgehir 0,130 0,115 0,122 0,126 0,134 0,180 0,230 0,231 0,218 0,189
Kilis 0,000 0,000 0,000 0,013 0,010 0,012 0,026 0,025 0,022 0,022
Kocaeli 0,464 0,404 0,434 0,442 0,444 0,420 0,452 0,439 0,420 0,442
Konya 0,460 0,421 0,397 0,438 0,440 0,445 0,450 0,449 0,473 0,496
Kiitahya 0,178 0,168 0,173 0,195 0,192 0,194 0,216 0,219 0,203 0,195
Malatya 0,239 0,236 0,228 0,249 0,249 0,239 0,242 0,233 0,213 0,200
Manisa 0,125 0,117 0,148 0,170 0,165 0,155 0,193 0,195 0,193 0,166
Mardin 0,000 0,032 0,061 0,072 0,072 0,071 0,108 0,130 0,121 0,115
Mersin 0,146 0,126 0,131 0,142 0,143 0,156 0,155 0,168 0,178 0,190
Mugla 0,000 0,000 0,028 0,056 0,076 0,072 0,099 0,114 0,106 0,098
Mus 0,000 0,000 0,000 0,003 0,004 0,040 0,044 0,067 0,063 0,042
Nevsehir 0,205 0,192 0,214 0,232 0,246 0,233 0,307 0,326 0,316 0,303
Nigde 0,000 0,000 0,000 0,026 0,134 0,128 0,124 0,157 0,157 0,126
Ordu 0,089 0,114 0,129 0,168 0,167 0,190 0,186 0,221 0,208 0,189
Osmaniye 0,213 0,190 0,195 0,203 0,234 0,222 0,202 0,197 0,179 0,153
Rize 0,344 0,324 0,354 0,408 0,376 0,334 0,325 0,330 0,319 0,376
Sakarya 0,384 0,366 0,327 0,296 0,283 0,243 0,238 0,230 0,235 0,260
Samsun 0,185 0,175 0,168 0,166 0,159 0,183 0,199 0,193 0,186 0,187
Siirt 0,122 0,123 0,126 0,265 0,229 0,185 0,214 0,249 0,242 0,224
Sinop 0,000 0,000 0,000 0,012 0,015 0,017 0,075 0,072 0,064 0,012
Sivas 0,281 0,260 0,258 0,267 0,270 0,297 0,299 0,306 0,296 0,299
Sanlwurfa 0,136 0,112 0,112 0,121 0,119 0,134 0,125 0,124 0,125 0,134
Sirnak 0,000 0,000 0,000 0,001 0,001 0,001 0,055 0,056 0,053 0,047
Tekirdag 0,131 0,223 0,268 0,270 0,269 0,274 0,246 0,243 0,225 0,189
Tokat 0,041 0,108 0,123 0,136 0,139 0,126 0,134 0,131 0,125 0,114
Trabzon 0,359 0,299 0,279 0,280 0,274 0,303 0,342 0,348 0,350 0,359
Tunceli 0,000 0,000 0,000 0,008 0,011 0,008 0,009 0,006 0,006 0,006
Usak 0,244 0,285 0,300 0,319 0,323 0,285 0,262 0,253 0,272 0,251
Van 0,107 0,120 0,119 0,122 0,119 0,110 0,117 0,117 0,109 0,117
Yalova 0,353 0,367 0,420 0,420 0,406 0,405 0,440 0,490 0,435 0,393
Yozgat 0,000 0,046 0,050 0,075 0,073 0,111 0,112 0,101 0,125 0,111
Zonguldak 0,173 0,156 0,154 0,156 0,168 0,179 0,170 0,174 0,167 0,129

Kaynak: BDDK ve TUIK ten elde edilen veriler kullamlarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.
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Tablo 11. 81 ilin 2017 Y1l Igin Diizey Degerde Elde Edilen Degiskenlerin Gosterimi

100.000 Kisi Basina ATM Sayisi 100.000 Kisi Basina Sube Sayisi Kisi Bagina Nakdi Kredi Kisi Bagina Tasarruf Mevduati
di ‘ Sira d2 ‘ Sira
Adana 0,342 28 0,321 35 0,213 18 0,181 36 0,261 27
Adiyaman 0,165 62 0,183 67 0,079 54 0,138 51 0,140 58
Afyonkarahisar 0,281 40 0,312 37 0,135 31 0,240 25 0,239 35
Agrn 0,093 70 0,069 73 0,030 70 0,050 72 0,060 71
Aksaray 0,380 22 0,469 10 0,162 24 0,543 2 0,372 13
Amasya 0,308 32 0,342 29 0,102 40 0,089 62 0,202 44
Ankara 0,366 24 0,550 5 0,445 3 0,389 12 0,433 7
Antalya 0,280 41 0,383 21 0,183 22 0,158 39 0,246 31
Ardahan 0,000 74 0,000 74 0,010 75 0,013 79 0,006 79
Artvin 0,000 75 0,000 75 0,014 74 0,015 78 0,007 77
Aydmn 0,282 39 0,279 45 0,093 44 0,109 58 0,186 50
Balikesir 0,273 44 0,280 44 0,079 53 0,139 50 0,188 47
Bartin 0,131 68 0,193 62 0,087 49 0,100 59 0,127 62
Batman 0,305 34 0,258 52 0,142 28 0,325 16 0,254 29
Bayburt 0,000 76 0,000 76 0,019 73 0,074 65 0,023 74
Bilecik 0,115 69 0,170 68 0,086 50 0,081 64 0,112 68
Bingol 0,280 42 0,276 47 0,040 66 0,148 45 0,180 54
Bitlis 0,147 64 0,218 55 0,054 62 0,072 66 0,120 66
Bolu 0,419 16 0,372 22 0,194 21 0,259 24 0,305 20
Burdur 0,384 21 0,427 16 0,098 42 0,114 56 0,241 33
Bursa 0,450 10 0,526 6 0,333 8 0,347 14 0,409 9
Canakkale 0,193 58 0,215 57 0,039 68 0,071 67 0,126 63
Cankir 0,273 43 0,405 18 0,305 10 0,223 28 0,298 23
Corum 0,333 29 0,352 24 0,165 23 0,154 41 0,245 32
Denizli 0,375 23 0,370 23 0,344 7 0,238 27 0,329 18
Diyarbakir 0,225 54 0,245 54 0,089 46 0,200 32 0,188 48
Diizce 0,271 45 0,402 19 0,295 11 0,264 22 0,306 19
Edirne 0,250 50 0,278 46 0,023 71 0,071 68 0,148 56
Elazig 0,434 14 0,450 14 0,223 16 0,289 18 0,342 15
Erzincan 1,000 1 0,494 9 0,141 29 0,488 5 0,439 4
Erzurum 0,198 56 0,342 30 0,110 35 0,194 34 0,207 41
Eskisehir 0,416 17 0,352 25 0,133 32 0,238 26 0,277 25
Gaziantep 0,267 48 0,339 31 0,384 5 0,218 29 0,299 22
Giresun 0,283 38 0,251 53 0,082 51 0,132 53 0,183 52
Giimiishane 0,146 65 0,216 56 0,041 65 0,131 54 0,131 61
Hakkari 0,000 7 0,000 77 0,005 78 0,004 80 0,002 80
Hatay 0,226 53 0,263 51 0,109 36 0,154 40 0,186 49
Igdir 0,000 78 0,000 78 0,000 81 0,000 81 0,000 81
Isparta 0,411 18 0,435 15 0,162 25 0,481 6 0,360 14
Istanbul 0,818 2 1,000 1 1,000 1 1,000 1 0,909 1
izmir 0,250 51 0,317 36 0,150 27 0,162 38 0,217 38
Kahramanmaras 0,293 36 0,267 49 0,313 9 0,195 33 0,266 26
Karabiik 0,518 5 0,460 12 0,256 14 0,321 17 0,380 12
Karaman 0,511 6 0,454 13 0,197 20 0,503 4 0,402 10
Kars 0,087 71 0,128 69 0,034 69 0,056 69 0,076 70
Kastamonu 0,267 49 0,296 40 0,070 57 0,146 46 0,189 46
Kayseri 0,480 7 0,520 8 0,287 12 0,461 8 0,430 8
Kirikkale 0,271 46 0,268 48 0,089 47 0,203 31 0,204 43
Kirklareli 0,143 67 0,106 70 0,057 61 0,046 74 0,087 69
Kirsehir 0,218 55 0,323 34 0,138 30 0,151 42 0,204 42
Kilis 0,000 79 0,000 79 0,009 76 0,055 70 0,016 75
Kocaeli 0,439 11 0,569 3 0,362 6 0,388 13 0,434 6
Konya 0,546 4 0,585 2 0,418 4 0,527 3 0,515 2
Kiitahya 0,394 20 0,324 33 0,072 56 0,211 30 0,240 34
Malatya 0,354 26 0,333 32 0,108 37 0,271 21 0,260 28
Manisa 0,306 33 0,293 42 0,088 48 0,135 52 0,200 45
Mardin 0,189 59 0,187 64 0,072 55 0,085 63 0,132 60
Mersin 0,269 47 0,294 41 0,132 34 0,164 37 0,212 40
Mugla 0,163 63 0,201 61 0,065 58 0,052 71 0,118 67
Mus 0,062 72 0,092 71 0,023 72 0,022 77 0,049 72
Nevsehir 0,432 15 0,384 20 0,257 13 0,285 19 0,336 16
Nigde 0,143 66 0,212 59 0,059 60 0,098 60 0,126 64
Ordu 0,435 13 0,297 39 0,104 39 0,149 44 0,235 37
Osmaniye 0,289 37 0,214 58 0,099 41 0,149 43 0,185 51
Rize 0,455 8 0,562 4 0,487 2 0,401 10 0,473 3
Sakarya 0,411 19 0,343 28 0,202 19 0,277 20 0,304 21
Samsun 0,310 31 0,287 43 0,092 45 0,187 35 0,214 39
Siirt 0,311 30 0,346 26 0,095 43 0,264 23 0,248 30
Sinop 0,000 80 0,000 80 0,004 79 0,029 75 0,008 76
Sivas 0,364 25 0,419 17 0,161 26 0,424 9 0,333 17
Sanlurfa 0,194 57 0,192 63 0,080 52 0,129 55 0,148 57
Sirnak 0,052 73 0,077 72 0,007 7 0,049 73 0,046 73
Tekirdag 0,439 12 0,344 27 0,106 38 0,112 57 0,236 36
Tokat 0,167 61 0,185 66 0,053 63 0,096 61 0,124 65
Trabzon 0,451 9 0,525 7 0,242 15 0,395 11 0,394 11
Tunceli 0,000 81 0,000 81 0,003 80 0,025 76 0,007 78
Usak 0,350 27 0,311 38 0,133 33 0,336 15 0,277 24
Van 0,228 52 0,203 60 0,045 64 0,146 47 0,152 55
Yalova 0,727 3 0,462 11 0,218 17 0,469 7 0,439 5
Yozgat 0,298 35 0,265 50 0,040 67 0,144 49 0,180 53
Zonguldak 0,168 60 0,187 65 0,059 59 0,145 48 0,138 59

Kaynak: BDDK ve TUIK’ ten elde edilen veriler kullamlarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.
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2.BOLUM

KANTIL REGRESYON YONTEMI

2.1.Regresyon Kavram

[k kez Francis Galton tarafindan kullanilan regresyon terimi kalitim kuramu ile
ilgili caligmalarda ortaya ¢ikmistir ve gesitli bilim dallarinda kullanilarak giiniimiize
kadar gelmistir. Genellikle ekonometrik ¢aligmalarda kullanilan araglardan biri olan
regresyon analizi kesin iligkiler ortaya koymayarak istatistiksel acidan
degerlendirilmektedir. Bu nedenle iki degisken arasindaki iliskinin her ne kadar
birbirleri ile bagimli olmas1 beklense de mutlaka bir nedensellik iliskisinin olacagin
ifade etmemektedir. Yani bu durum bagimli ve bagimsiz degiskenin bir sebep sonug

iligkisini ortaya koyacagi anlamina gelmemektedir.
Regresyon analizi baglica su hususlardan olusmaktadir;

» Bagimsiz degiskenlerden elde edilen degerler ile bagimli degiskenin

ortalama degerini tahmin etmek.

» Bagimsiz degiskenlerin, bagimli degisken iizerinde 6nemli bir etkiye sahip

olup olmadigin1 aragtirmak.

» Bagimsiz degiskenlerin verilen degerleri ile bagimli degiskenin ortalama

degerini gelecege yonelik tahmin etmek.

Regresyon analizinin bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki iligkinin
fonksiyonel kalibinin biliniyor olmasi regresyon varsayimlari arasinda en onemli
varsayimlardan biridir. Bu varsayimlarin saglanmadigi durumda yapilan tiim
tahminlerin iyi bir tahmin olmas1 miimkiin degildir. Boyle durumlarda regresyonun
giinlimiizden bugiine dek gelistirilerek alternatif regresyon tahminlerinin kullanilmasi

ongoriilmektedir (Elmali, 2014, s. 1).
2.1.1.Kantil Kavram

Kantil kelimesi serileri kiiciikten biiytige dogru siralandiginda toplam frekansin
iki, dort, on veya yiiz esit kisma ayiran degerler olarak tanimlanmaktadir. Kantiller

seriyi ayirdiklar1 kisim sayisina gore adlandirilmaktadir. Bu serilerin kiigiikten biiylige
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dogru siralanmis seklini iki esit parcaya ayiran degere medyan (ortanca), dort esit
pargaya ayiran degere ¢eyreklik (quartile), on esit parcaya ayiran degere ondalik (desil)
ve yliz esit parcaya ayiran degere de santil (ylizde birlik) ad1 verilmektedir. Tanima
uygun olarak serideki kantillerin sayis1 kisim sayisindan bir eksik olacagindan her
seride bir medyan, {i¢ kantil, dokuz desil ve doksan dokuz persantil bulunmaktadir.
Serideki degerlerin dortte, onda veya ylizde ne kadarinin belirli degerlerin altinda m1?

Ustiinde mi? veya arasinda mi? Oldugu kantiller araciligiyla hesaplanmaktadir

(Serper, 2014, s. 102).
2.1.2.Anakiitlenin Modellenmesi

Anakiitle de herhangi bir dagilima sahip rassal bir 6rnegin yapisini gostermek
icin dort farkli yol bulunmaktadir. Genellikle birikimli dagilim fonksiyonu ve olasilik
yogunluk fonksiyonu kullanilsa da kantil fonksiyonu ve kantil yogunluk fonksiyonu

da rassal 6rnegin yapisint gdstermenin diger yollar1 olarak bilinmektedir.
2.1.2.1.Birikimli Dagilim Fonksiyonu

Birikimli Dagilim Fonksiyonu (Cumulative Distribution Function — CDF),
F(x) ile gosterilip herhangi bir x degerinden kii¢iik veya esit olan X rassal degiskeninin
olasilig1 olarak tanimlanmaktadir (Gezdim, 2017, s. 46). Birikimli dagilim fonksiyonu,
bir dagilimin simetrik olmayan seklini agiklamak i¢in kullanilmaktadir (Hao ve
Naiman, 2007). Dogrusal regresyon yontemi analizi varsayimlarindan biri olan hata
terimlerinin normal dagilmasi varsayimi ile iligkili olan BDF, kantil regresyonun
tahmincileri ile karsilastirilmaktadir (Tareghian & Rasmussen, 2013; Akyol, 2013, s.
28).

Birikimli Dagilim Fonksiyonu su sekilde gdsterilmektedir;
F(x) = Olasilik (tesadiifi degisken X <x)
F(X) =P (X £X)

Seklinde ifade edilmektedir. Azalan fonksiyon olan birikimli dagilim
fonksiyonun sekli, asagidaki gibi gosterilmektedir.
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Sekil 11. Birikimli Dagilim Fonksiyonu

Kaynakga: Sagakli, 2005, s. 76

Sekil 11°den de anlasilacagi tizere fonksiyon eksenin solundaki “0” olasilik
degerinden basglar ve sagdaki “1” olasilik degerine kadar devam eder. BDF, siirekli
artan bir fonksiyondur ve bir dagilimin tek yonlii tanimlamasini igermektedir
(Gilchrist, 2000).

Birikimli dagilim fonksiyonunun 6zellikleri ise;
» lim F(x) =0 ve liI_Il_l F(x) = 1’dir. Bu o6zelligiyle BDF sonsuzlugu
X—>—00 X—+00

ifade edilmektedir.

» x; < x; oldugu zaman F, ) < F,y’dir. Bu 6zellik BDF monoton bir

yapiyla artan fonksiyon oldugunu gostermektedir.

> 81}{%+(x + ¢€) = F(x) ifadesi BDF’nin saga dogru siirekli artan bir
fonksiyon oldugunu gdstermektedir (Huang, 2009).
2.1.2.2.0lasilik Yogunluk Fonksiyonu

Herhangi bir degiskenin alabilecegi degerler ile bu degerleri alma olasiliklar
arasindaki iliskiyi gosteren fonksiyona Olasilik Yogunluk Fonksiyonu (Probability
Density Function —-PDF) denmektedir (Saragoglu ve Cevik, 1995). f(x) ile gosterilen
OYF asagidaki gibi ifade edilmektedir:

f(x)dx = Olasilik (x < X tesadifi degisken < x + dx), yani
f(x)dx =P(x <X < x+dx),

Burada dx, x’in sonsuza dogru kiigiik araligidir.
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Sekil 12. Olasilik Yogunluk Fonksiyonu

Kaynakg¢a: Elmali, 2014, s. 21

f(x) egrisinin altinda kalan alanin, herhangi bir gozlenen degerinin toplam
olasilig1 “1”” olmalidir. Olasilik yogunluk fonksiyonu ile kiimiilatif dagilim fonksiyonu

arasindaki iliskiye bakmak gerekirse,
f(x)dx = F(x + dx) — F(x) = dF (x)

olacaktir. Bu fonksiyondan da anlasilacag lizere olasilik yogunluk fonksiyonu

kiimiilatif dagilim fonksiyonun tiirevine esittir,
f(x) = dF / dx,olarak ifade edilmektedir.
2.1.2.3.Kantil Fonksiyonu

Kantil fonksiyonuna ilk kez Tukey (1965) tarafindan deginilmis ve Tukey bu
fonksiyona aralik fonksiyonu adini vermistir. Herhangi bir dagilimin simetrik olma
ozelligi azaldiginda veya kayboldugunda karmagik 6zet Olgiilerine olan ihtiyag
artmaktadir. Kantiller ve kantil fonksiyonlari isin i¢ine dahil edildiginde simetrik olma
0zelligi azalan dagilimin daha zengin bir bicimde derlenmesini saglamaktadir. QF,
Q(0) ile gosterilen kantil fonksiyonu (Quantile Function —QF), herhangi bir dagilim1

tarif etmenin Giglincii yolu olarak tanimlanmaktadir (Parzen, 1979, s. 105).

Kantil degeri degiskenin dagiliminda bulunan ve dagilimi, kendisinden biiytik

olan degiskenler ve kii¢iik olan degiskenler seklinde ikiye ayiran herhangi bir degerdir.

Xg = (X < xg) olasiligi i¢in x’in degerini gostermektedir (6 olasilik

degeridir.) = 0
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Burada xy degeri anakiitlenin 8°c1 kantili olarak ifade edilmektedir. xo =Q(6)
fonksiyonu, 6’c1 kantili, 6’nin fonksiyonu olarak adlandirilir ve kantil fonksiyon

olarak belirtilmektedir.

o(g)

M
0.2

0.1

0.2 0.4 0.6 0.3 1

Sekil 13. Kantil Fonksiyonu

Kaynakea: Sagakli, 2005, s. 78

Kantil fonksiyonu ve birikimli dagilim fonksiyonu, herhangi (x, 0) ikilisi i¢in
xg = Q(8) ve 8 = F(x) seklinde yazilabilmektedir. Bu iki fonksiyon birbirlerinin

terslerine esittir ve siirekli artan fonksiyonlar olarak gdsterilmektedir. Boylelikle;

Q(e) =F~'(0) ve F(x) = Q™ (),
seklinde oldugu gibi gosterilebilir.

Q(8) kantil fonksiyonu 6’nin tiim fonksiyonlar1 icin 0 <8 <1 Kantil
degerlerini almaktadir. Medyan Q (0.5)lik kantile denk gelirken birinci kantil Q(0.25)
ve lglincii kantil ise Q(0.75)’e denk gelmektedir. Hesaplamalarda kullanilan normal
dagilim tablosun da 1.96 ya karsilik gelen deger 0.975 olasiligin1 almaktadir. N(6)
standart normal dagilim i¢in kantil fonksiyonuysa N(0.975) degeri 1.96’ya esit
cikmaktadir. Kullanilan normal dagilim tablolar1 boylelikle standart normal dagilim

icin kantil fonksiyon tablolari olarak da kullanilmaktadir.

Dagilimlar1  modelleyebilmek i¢in, birikimli ve olasilik yogunluk
fonksiyonlarmin yani sira kantil fonksiyon da kullanilabilmektedir. x’in verildigi bir

durumda y’nin 6’c1 kantili,

Qy(8/x) = B, + nS(0) olarak ifade edilmektedir.
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nS(0) artik terimini, S(@) simetrik olmas1 gerekmeyen kantil fonksiyonunu,
n dlgek parametresini gdstermektedir. ifade edilen durumda y’nin x {izerindeki kantil
regresyon fonksiyonu ya da kosullu kantil fonksiyonu olarak adlandirilmaktadir
(Parzen, 1979, s. 105).

2.1.2.4 Kantil Yogunluk Fonksiyonu

Kantil yogunluk fonksiyonuna sistematik olarak ilk defa Parzen (1979)
yaymlamis oldugu “Parametrik Olmayan Istatistiksel Veri Modellemesi” makalesiyle
deginmistir. Nasil dagilimlart modelleyebilmek i¢in birikimli dagilim fonksiyonunun
tirevi alinarak olasilik yogunluk fonksiyonu elde ediliyorsa Tukey (1965) de
bahsettigi kantil fonksiyonunun tiirevini alarak Parzen de (1979) kantil yogunluk
fonksiyonunu elde etmistir (Kosan, 2014, s. 72). Kantil Yogunluk Fonksiyonu
(Quantile Density Function — QDF) asagida belirtildigi gibi tanimlanmaktadir:

q(6) = dQ(6)/d6

Q(0) azalmayan bir fonksiyon oldugundan egimi q(6) negatif olmamakta, her
zaman 0 < 6 < 1 araliginda yer alirken olasilik yogunluk fonksiyonu f'(x) ise sonsuz

sayida tamim araliginda yer almaktadir.

Serinin mod degerinin benzer sekilde p — mod = 0.5 ise, dagilimin sola ¢arpik
oldugunu (0 < 6 < 0.5) ayn1 zamanda q(6) kantil yogunluk fonksiyonu q(6) =
q(1 —6) durumunu saglamaktadir. Kantil fonksiyonu da Q(6) + Q(1—6) <
2Q(0.5) durumunu saglayip bu sayede,

ortalama < medyan < mod
esitsizliginin de saglanmis oldugu goriilmektedir.

Benzer sekilde serinin mod degerinin olasiligt p — mod < 0.5 ise, dagilimin
saga carpik oldugunu ve q(@) kantil yogunluk fonksiyonu q(6) = q(1—6)
durumunu saglamakta 0 < 6 < 0.5 olmaktadir. Kantil fonksiyonu da Q(8) + Q(1 —
0) = 2Q(0.5) durumunu saglayip bu sayede,

ortalama > medyan > mod

esitsizliginin de saglanmis oldugu goriilmektedir (Sacakli, 2005, s. 84).
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2.1.3.Kantil Regresyon

Ekonometrik c¢aligmalarda degiskenler arasi iligkiler arastirilirken siklikla
regresyon modellerinden yararlanilir. Degiskenler arasi iligkiler incelenirken kurulan
matematiksel model tiirii ile ilgili kosul en basta yapilir ve modelin fonksiyonel
kalibinin dogru belirlendigi varsayilir. Bu 6n kosul model kurulduktan sonraki
asamalarin tamamini etkiler. Bu yiizden regresyon analizlerinde kurulan modellerin
dogru kurulmasi ¢alismanin sonucunun giivenilir olabilmesi i¢in énemli bir asama
olarak goriilmektedir. Sonug olarak degiskenler arasindaki iliskiyi agiklamak yeterli
midir? Iligkiyi agiklayacak daha iyi bir matematiksel model kurulabilir mi? sorulari
model kurarken siklikla diisiiniilmektedir. Bu sorular verinin yapisi geregi alternatif
regresyon modelleri dogurmaktadir. Alternatif regresyon modellerinden biri de

calismada kullanilan Kantil Regresyon’dur.

Regresyon analizlerinde kullanilan model tiirleri varsayimsal farkliliklara gore
genel olarak iice ayrilir bunlar; Parametrik Regresyon Modelleri, Yar1 Parametrik
Regresyon Modelleri ve Parametrik olmayan Regresyon Modelleridir. Bu calismada
parametrik olmayan regresyon modellerinden biri olan Kantil Regresyon Modeline
ayrintili olarak yer verilerek belirlenen iktisadi olgu Kantil Regresyon modeli

kullanilarak agiklanmaya calisilacaktir.

Ilk olarak Kantil Regresyon, klasik regresyon varsayimlarindan hata
terimlerinin normal dagilmasi varsayimini ihmal eden hatalarin dagilimi hakkinda bir
varsayimi olmayan saglam (robust) bir regresyon yontemidir. Kosullu kantil
fonksiyonlarinin tahmininde bulunulmasi i¢in Koenker & Bassett (1978) tarafindan
klasik regresyon yontemini tamamlamayi amaglayan bir yontem olarak gelistirilmistir.
Klasik regresyon bagimli degiskenin kosullu beklenen degeri i¢in bir model kurarken,
kantil regresyon bu durumun 6tesinde her bir kantil i¢in bagimli degiskenin kosullu
dagilim fonksiyonunun ortalamasini belirlemektedir. Kantillere bagl olarak ayr1 ayr
regresyon katsayilar1 elde edilmektedir (Chen & Wei, 2005; Celik ve Selim, 2013, s.
7). Ozellikle kantillerin kosullu degiskenlik gosterdigi durumlarda kullanilmas1 ok

daha anlamlidir.

Kantil Regresyon Modeli, serilerdeki u¢ degerleri dikkate aldig1 gibi, bagiml

degiskenin kosullu dagilimimin tiim noktalar1 i¢in degiskenler arasindaki iliskilerin
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incelenmesine izin vererek degiskenler arasindaki iliskide resmin biitliniiniin
goriilmesine olanak saglamaktadir. Kantil regresyon ile regresyon modellerindeki
bagimli degiskenin kosullu ortalamasindaki degisimleri agiklamaya ¢alisirken, Kantil
Regresyon kosullu kantillerdeki degisimleri de agiklayarak diger regresyon
yontemlerindeki eksiklikleri gidermektedir. Bu sayede kantil regresyon modelleri
bagimli degiskenin dagiliminin bagimsiz degiskenlerden nasil etkilendigine dair
onemli bilgiler vermesi sosyal bilimler alaninda siklikla kullanilmasina neden

olmaktadir.

Kantil regresyon medyan regresyon yonteminin belirlenen kantiller igin
genellestirilmis hali olarak bilinmektedir. Bu regresyon uc¢ degerlere ve egiklige

siklikla kullanilan En Kiiciik Kareler Yonteminden daha az hassastir.

Sadece tek bir kosullu ortalamaya sahip Dogrusal Regresyon Modelleri bir
esitlik tarafindan ifade edilirken, Kantil Regresyon Modeli sayisiz kosullu ortalamaya
sahiptir. Esit araliklarla olusturulan kantiller yapilan analizin yorumlamasini
kolaylastirirken resmin biitliinliniin gériilmesine imkan tanimaktadir. Soyle ki, Kantil
Regresyon Modeli kullanilarak 5 kantilli bir model olusturulmak istenirse, 5 esitlik x;
icin 5 katsay1 vermektedir. Dogrusal Regresyon Modeli ve Kantil Regresyon Modeli

dogrular1 asagidaki gibi gosterilmistir.

Dogrusal Regresyon Kantil Regresyvon
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Sekil 14. Tek Dogrulu Dogrusal Regresyon Cizgisi ve 19 Dogrulu Kantil Regresyon
Cizgisi
Kaynak: Hao & Naiman, 2007; Akyol, 2013, s. 37
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Soldaki Dogrusal Regresyon igin belirtilen sekilde tek regresyon ¢izgisi ile
ortalama degisimi gosterilirken Kantil Regresyon igin gosterilen sekilde ise 19

ortalama degisimi gosteren kantil regresyon ¢izgisi belirlenmistir (Hao & Naiman,
2007).

Aslinda bir yerlesim modeli olan kantil regresyon,
Yt = B + St

olarak ifade edildigi zaman burada bulunan Y;, simetrik F dagilim fonksiyonuna sahip
bagimsiz 6zdes dagilimli, f medyanli tesadiifi degisken olmaktadir. Bu modelde 6." ct

kantil 6rnegi,
1
min—t > 6y —pl+ ) (1-6)ly 4l
iyi=p Ly <p

ifadesindeki minimizasyon islemiyle elde edilir (Judge, 1985, s. 834). Bu durumda

elde edilen modeli dogrusal regresyon modeli ile genellestirirsek,

Ye = X8 + &

burada x,, bagimsiz degisken vektori, €, bagimsiz, Sifir etrafina simetrik ve F
dagilimina sahiptir (Judge, Griffiths, Hill, Liitkepohl & Lee, 1985). Kosullu kantilin
kisitlarini tahmin ederken 0 < 8 < 1 araliginda,

algoritmasindan yararlanilir (Zhang & Zhu, 2013; Akyol, 2013, s. 38).
6. Kantil regresyon (0 < 6 < 1) bu durumda,
1 , ,
min—d Y oly—x%pl+ ) (1-O)lyi-%pl
iy; 2 %8 iy <X,

seklinde tahmin edilerek,

n
1
mﬁin;Z po(yi — X,8)
i=
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minimizasyon islemi ile tahmin edilir ve y’nin 6. kantili olarak ifade edilir. Kantil
regresyonun bu sekilde dogrusal programlama gosterimine ulasilir. Yani, py pargali

dogrusal kontrol fonksiyonudur ve
pe(e) = €(6 —I(e < 0))

seklinde tanimlanmaktadir (Park, Kim & Bae, 2012; Akyol, 2013, s. 38). I(.) isaret
fonksiyonu olup pozitif hata terimleri i¢in 0, negatif olan hata terimleri icin ise 1
degerini almaktadir. Kantil regresyonun bu sekilde gosterimi, olasilik degeri olan
6’nin herhangi bir degeri i¢in Simpleks Dogrusal Programlama gosterimidir (Cade &
Richards, 2006). Kontrol fonksiyonu bir bagka ifadeyle,
(e) = { O¢ e=0

PoRE) =1 (0-1)e €<0
seklinde de gosterilmektedir (Baur, 2013). Kontrol fonksiyonlarinin sekillerine
bakildiginda 0.25, 0.50 ve 0.75’inci kantil degerleri,

Po=0.25(€) Po=0.50(E) Po=0.75(€)

Sekil 15. 0.25, 0.50 ve 0.75’lik Kantil Degerlerinin Kontrol Fonksiyonu.

Kaynak: Park, Kim & Bag, 2012

ve genel anlamda kontrol fonksiyonun sekli ise,

Py (€)

ol | e

i]

' £

Sekil 16. Genel Olarak Kontrol Fonksiyonunun Gosterimi.
Kaynak: Cift¢i ve Kangalli, 2015, s. 144.
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0,0 < 6 <1 araliginda bir say1 olup, genel kontrol fonksiyonu pozitif ve
negatif olma durumuna goére farkli agirliklar almaktadir (Park, Kim & Bae, 2012;
Akyol, 2013, s. 39). Hata terimlerinin negatif oldugu durumda hata terimlerine (6 —

1) agirhigini, pozitif oldugu durumda ise 8 agirligin1 veren kontrol fonksiyonudur.

0 = 0.5 oldugu durumda ise Kantil Regresyon fonksiyonu Medyan
Regresyon’un (LAD) amag fonksiyonu yani mutlak sapmalarin agirliklandirilmis

toplam1 olup ayn1 zamanda I; regresyonuna esit olmaktadir (Lee, 2004, s. 1).

6.’c1 Kantil Regresyon’un gozlem degerleri isaretlerine bagl olarak,

n
AN 11 , ,
Omin—> (8~ +359n 0~ £E) i — 4f)

=1

bi¢giminde tahmin edilmektedir. Buradaki sgn(a), € degerinin isareti ve a pozitif
oldugunda 1, negatif veya sifir oldugu zaman da -1 degerini almaktadir. Goézlem
degerlerinin biiyiikliikleri yerine gézlem degerlerinin isaretlerinin etkili olmasi, Kantil

Regresyon’un robust yontemlerden biri oldugunu gdéstermektedir.
2.1.4 Kantil Regresyon Yonteminin Ozellikleri

Uygulanan regresyon yontemleri 6zellikleri bakimindan ve uygulama amacina
gore igerisinde birgok farklilik barindirmaktadir. Kantil Regresyon’un da alternatif bir
yontem olarak ortaya ¢ikmasi, EKK Regresyon’undan ve bir¢ok dogrusal regresyon
yontemlerinden ayiran ozellikleri bulunmaktadir. Bu ozellikler asagida belirtildigi

hususlarda agiklanmastir:

» EKK yontemi y’nin kosullu dagiliminin ortalamasi hakkinda bilgi verirken,
Kantil Regresyon Yontemi ise farkli kantil bolgeleri i¢in farkli degerler iireterek y’nin
X’e gore kosullu dagiliminin tiimii hakkinda bilgi vermektedir (Buchinsky, 1991, s. 4).
Bir dagilimi sadece merkezinde degil diisiik ve yiiksek kuyruklarinda bulunan
degiskenlerin bagimli degiskene olan etkilerini Olgmek i¢in kullanilmaktadir
(Chernozhukov, 2005; Akyol, 2013, s. 41).

P Kantil Regresyon yonteminde tahmin yapilmasini kolaylastirarak ayni
zamanda hesaplama zorlulugunu da ortadan kaldiran Dogrusal Programlama (LP)

gOsterimi mevcuttur. Bu da:
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n
1
min. ) oG = 46)
i=

minimizasyon islemi ile saglanmaktadir (Cade & Richards, 2006).

» Kantil Regresyon modellerinin en temel 6zelligi monoton doniisiimlere (bir
serinin logaritmik sartli medyaninin, o serinin sartli medyaninin logaritmasina esit
olmasidir.) olanak vermesidir. Yani monoton doniisiim herhangi bir A(.) monoton

fonksiyonu i¢in,
Qh(y)lx(e | x) = h(Qh(y)lx(e | x))

olur. Bir baska ifadeyle, rastgele herhangi bir degiskene monoton bir doéntisiim h (iissel
veya logaritmik fonksiyon) uygulanirsa, kantiller kantil fonksiyonuna aym
doniisiimler uygulanarak elde edilmektedir. Ornegin; gelirin logaritmasinin kosullu

medyani, gelirin kosullu medyaninin logaritmasina esit olmaktadir.

> Hata terimleri normal dagilima sahip olmadiginda Kantil Regresyon

yontemi EKK gibi ortalama regresyon tahmincilerine gére daha etkindir.
» Kantiller y'deki ug (outlier) degerlere EKK yonteminden daha dayanaklidir.

» Degisen varyans problemi ortaya ¢iktiginda, EKK yonteminden elde edilen
sonuclar giivenilirligini yitirmektedir. Kantil Regresyon yontemi degisen varyansi ele

alarak sonuglarin belirlenmesine imkan tanimaktadir (John & Nduka, 2009).

» Kantil bolgelerindeki tahminlerin farkli olmasi, bagimhi degiskenin sartl
dagilimmin farkli noktalarindaki agiklayici1 degiskenlerin degisimlere farkli tepkiler

vermesi olarak agiklanmaktadir.

» Kantil Regresyon yonteminde p = 0.5 oldugu zaman Medyan Regresyon
(LAD) analizi elde edilmektedir (Koenker & Bassett, 1978; Akyol, 2013, s. 41).

» Kantil Regresyonun amag fonksiyonu i¢in tahmin edilen katsay1 vektorii
bagimli degiskendeki u¢ (outlier) degerlere duyarl degildir ve dayanikli bir merkez
Olcegi olan agirlikli mutlak sapmalar toplamina esittir (Akyol, 2013, s. 41).

» Medyan Regresyon tahmin edicileri, Y(,y, Y(2), ..., Y1) sira istatistiklerinin
dogrusal kombinasyonlar1 olan tahmincilerdir. Medyan Regresyon tahmincileri, kantil

tahmin edicilerin dogrusal kombinasyonuna dayanmaktadir. Bu tahmin ediciler
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dogrusal model i¢in genellestirilmis, Medyan Regresyon da diger kantiller icin

gelistirilmistir (Sagakli, 2005, s. 84).

Ayrica bu analiz yontemi normal dagilmayan serilerde saglam oldugu ve
bagimli degiskenin kosullu dagiliminin farkli noktalarindaki etkileri tahmin etme
ozelliginden dolay1 ampirik uygulamalarda ve sosyal bilimlerde siklikla tercih edilen
bir yontem haline gelmektedir. Ucret yapusi, gelir hareketliligi, egitim diizeyi, sermaye
yapis1 ve ekonomik gelismeye dayali birgok veri setini analiz etmede etkili bir yontem
olarak, uygulamali ekonometri alanlarinda faaliyetini artirmaktadir (Fang, Miller &

Yeh, 2008, s. 7).
2.1.5.Kantil Regresyon ile EKK Regresyonu Arasindaki Temel Farklhiliklar

EKK Regresyonunda, regresyon egrisi gézlem noktalarinin ortalarindan veya
agirlik merkezlerinden gecerken Kantil Regresyon Yonteminde ise kantillerden
gecmektedir. Kantil Regresyon da regresyon egrisinin izledigi yol asimetrik olarak
belirlenmektedir. Ornegin; kantil degerini 0.10 olarak belirlersek gozlemlerin %10’u
regresyon dogrusunun altinda biiyilk ¢ogunlugu da regresyon egrisinin iistiinden
gececektir. Bu sayede verilerin birikimli dagiliminin daha ayrintili goriintiisti elde
edilmis olunur. Ayrica Kantil Regresyon da gozlemlerin ortalamasi yerine kantillerin
kullanilmasini agiklayan 6nemli sebepler bulunmakla birlikte bu sebepler asagidaki

gibi siralanmaktadir:
» Saglam tahminler ortaya koymaktadir.
» Carpik, normal dagilmayan verilerin analizinde daha etkindir.
» Temsili bir deger ile ilgilenmek istendiginde dogru bir yaklasim olmaktadir.
P Serilerin diistik veya yiiksek kuyruklariyla ilgilenildiginde kullanilmalidir.

» Degisken etkilerinin hem yeri hem de Olgek parametreleri yoniinden

incelenmesine olanak tanimaktadir.

P Hata terimlerinin parametrik dagilimi hakkindaki varsayimlardan uzaklasan
yar1 parametrik bir yaklasima sahip oldugundan degisen varyansli drneklemlerde

kullanimi daha etkili olmaktadir (Keskin, 2012, s. 23).
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2.1.6.Kantil Regresyonun Belirlilik Katsayis1 ve Diizeltilmis Belirlilik Katsayisi

Bagimsiz degiskenin sayisina bagl olarak korelasyon yada ¢oklu korelasyon
s0z konusu olmaktadir. Korelasyon katsayisinin karesi belirlilik katsayisi ya da ¢oklu
korelasyon katsayisin1 ifade etmektedir. Belirlilik katsayis1 R? ile gosterilmektedir. R?
asagidaki sekildeki gibi formiiliize edilmektedir.

2 _Blzyx1+5’22yxz+---+3k2yxk
R Y,Xl,Xz,...,Xk - Zyz

Hesaplanan fonksiyona yeni degiskenlerin eklenmesi ile serbestlik derecesinin

azalmasini hesaba katmak {izere, R?’yi diizeltir. Diizeltilmis belirlilik katsayist ise,

R — min % (xi — }7)2 -y min % (x: — 37)2
min ¥;(y; — ¥)? min 3 (y; — y)?

seklinde hesaplanmaktadir.

Koenker & Machado (1999)’a belirlilik katsayisin1 Kantil Regresyon modelleri
icin agagidaki sekildeki gibi,
. 5 2 : A
min Y; pe(x:f — Qo(»)) _ min¥;(y; — x;8)

170y — —1_
R(0) = minY; po(v; — Qo (¥))? ! min },; po(yi — Qo (¥))?

olusturmus ve R? gibi R*(8) degeri de 0 ile 1 arasinda degerler almaktadir (Elmali,
2014, s. 30).

2.1.7 Kantil Regresyonun Esit Varyans Ozellikleri

Kantil Regresyon bazi 6zellikleri geregi esit varyansi hesaplama kolayligina
sahiptir. Asagidaki gibi minimizasyon isleminde esit varyans sorununa uygun

¢coziimler f(0,Y, X) ¢ozlim kiimesi ile ifade edilmektedir.
n
o1 1 1 ) i
min - Z(e = S+ 55gn— 4B Wi — %B)
i=

Bo = B(6,Y,X)e B(6,Y,X) ifade edildigi gibi,
B(6,2y,X) =24(6,y,X) L€ [0,

3(1_9:)1}’:)():1,[?(9,}")() Ae [Ou
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BO,y+X,X)=H0,y,X)+y  veR*
£(6,y,XA) = A" (6,v,X) Api, tekil degil

olmas1 katsay1 tahminlerinin esit varyans 6zelligine sahip oldugunu gdstermektedir.
Bg esit varyansmn olctimiinii ifade etmektedir. Bu ifade de kantil regresyonun bir
dogrusal programlama sorunu oldugunu belirtilmektedir. Simpleks Iterasyonun azalan

yapisi ile kullanilabilir (Koenker & Bassett, 1978, s. 38; Elmali, 2014, s. 31).
2.1.8.Dayamikhilik (Robustnes)

Bagimli degiskendeki model varsayimlarinin yerine getirilmemesi ve ug
degerlere olan tepkinin duyarsizlastirilmas: olarak ifade edilmektedir. Dogrusal
regresyon modelleri tahmin edilirken u¢ degerlere hassas olabilmekte ve bu neticede
kosullu ortalamadaki bozulmalar1 net bir sekilde goriilebilmektedir. Buna karsilik, uc
degerlerin modelden ¢ikarilmasi veya yok edilmesi sosyal bilimler alaninda yapilan
caligmalarda pek tercih edilmemektedir. Kantil Regresyonun sosyal bilimler alaninda
gelismesi ve yayginlasmasinin bir nedeni olarak dogrusal regresyon modellerinin

aksine ug degerlere duyarli olmamasidir.
2.1.9.Kantil Regresyon Modelinin Parametrelerinin Tahmini

Kantil Regresyon modelinin parametrelerini tahmin ederken anlatimi
kolaylastirmak i¢in En Kiigiik Kareler (EKK) yontemine kisaca deginip ve bu yontem

ile Kantil Regresyon karsilastirmal1 olarak ele alinacaktir.
Bir yerlesim modeli olan Kantil Regresyonun basit yerlesim modeli,
Yt = ﬁ + &t

olarak ifade edildigi zaman burada bulunan Y;, simetrik F dagilim fonksiyonuna sahip
bagimsiz 6zdes dagilimli, f medyanh tesadiifi degisken olmaktadir. Koenker &
Hallock (2000, s. 145), yaptiklar ¢alismada bu ifadeyi saf yerlesim modeli (pure
location model) olarak ifade etmektedir. Bir varsayima gore bagimsiz degisken veya
degiskenler, sadece Y’nin kosullu ortalamasinin bulundugu yeri etkilemektedir,
Olclimiinii veya dagilimim seklini etkilememektedir. Sayet bu varsayima hata
terimlerinin normal (gaussian) oldugu eklenirse, En Kiiclik Kareler (EKK) yontemi
Maksimum Olabilirlik Yontemi’ni (Maximum Likelihood Method) ortaya ¢ikartir ve

optimizasyon saglanir.
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En Kiiciilk Kareler yontemini Kantil Regresyondan ayiran en Onemli
Ozelliklerden biri de kalint1 kareler toplamin1 minimize etmesidir. Bu durumu su ifade

ile Ozetlersek,
N
D -7
i=1

burada klasik siralama yoOnteminin aksine, optimizasyon regresyon kosullarina
indirgenebilmektedir. Klasik regresyon modeli, varsayimlari ve de parametre

tahminleri asagidaki gibi ifade edilmistir. Regresyon modeli:
Vi =X, +¢g i = 1,2,3,...n olarak tanimlanmaktadir.

Eger E(g;/X;) = 0ise E(Y;/X;) = X, e esit olur. § parametresinin tahmini:
B =argmin Y (% - 8)*
p=&XTX'Y)

gosterildigi gibi elde edilir. Ayni fonksiyonu kantiller i¢in tanimlarsak yukarida ifade

edilen saf yerlesim modeli:
0:(Yi/Xi) = 4.8

olarak tanimlanabilir ve 8 parametresinin tahmini ise;

N N
B=min| Y OlYi—%pl= ) (1-0)IY—%p|
Vi 2§ Vi<g;

olarak ifade edilebilir. Bu minimizasyon ifadesini bir bagka ifadeyle agiklarsak 6.’c1

Kantil Regresyon gdzlem degerlerinin isaretine bagli olarak su sekilde:

T

1 1
Z [(9 —3 + Esgn(Yt —x:b) (v — xtb))]
i=1
tahmin edilmektedir. Buradaki sgn(a), € degerinin isareti ve a pozitif oldugunda 1,
negatif veya sifir oldugu zaman da -1 degerini almaktadir. Kantil Regresyon modelinin
parametre tahminlerini Dogrusal Programlama Yontemleri ile tahminlerken,

Genellestirilmis Moment Yontemi ile de parametre tahmini ve asimptotik kovaryans
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tahminlerine ulasilmaktadir. Bu yontemlerle ilerleyen baghiklar ayrintili olarak

incelenecektir.

Genel anlamda bakildiginda EKK yontemindeki minimizasyon ifadesinde de
belirtildigi gibi hesaplanan aritmetik ortalamada her bir degerin agirligina 1 degeri
verilmekte iken Kantil Regresyon modelinde yukarida belirtildigi gibi minimum
edilmek istenen fonksiyon kantil degeri ile agirliklandirilarak ortaya konulmaktadir.
Kantil Regresyon yonteminin minimizasyon ifadesinde gorildiigli lizere gozlem
degerlerinin biiyiikliikleri yerine gdzlem degerlerinin isaretlerinin etkili olmasi, Kantil
Regresyonun robust yontemlerden biri oldugunu gostermektedir. Bu ifadenin Kantil
Regresyonun ug (outlier) degerlere En Kiiclik Kareler yontemine gére daha az hassas

bir yontem oldugunu isaret etmektedir (Kosan, 2014, s. 79).
2.1.9.1. Kantil Regresyon Modeli ve Dogrusal Programlama Gosterimi

Bu bolime Kantil Regresyon modelinin dogrusal programlama gosterimi
hakkinda bilgi verilmeden once dogrusal programlama yontemi hakkinda kisaca

bilgiler verip konuyu daha iyi pekistirmek amaglanmaktadir.

Belirli ortak ozelikleri olan problemlere uygulanan optimizasyon teknigine
Dogrusal Programlama (DP) yontemi denmektedir. Ug boliimden meydana

gelmektedir.

[lki bir dogrusal programlama problemi, karar degiskenlerinin (xq, Xy, ..., X)
dogrusal fonksiyonu olan amag fonksiyonunu igermektedir. Her bir amac fonksiyonu
maksimizasyon veya minimizasyon amach olabilmektedir. Ikincisi bir dogrusal
programlama problemi, karar degiskenlerinin alacagi degerleri sinirlayan kisitlar seti
icermektedir. Belirtilen her bir kisit seti dogrusal esitlik veya esitsizlik seklinde ifade
edilmektedir. Ugiinciisii ise bir dogrusal programlama problemi, karar degiskenlerinin

negatif olmama gerekliligini belirleyen bir kisit igerir.
x; =0, G=12,..,n)

Ama¢ Fonksiyonu: Karar degiskenlerinin ve bu degiskenlerin
parametrelerinden olusan en iyi ¢6ziimiin (maksimum ya da minimum) elde edilmesini

saglayan dogrusal bir fonksiyonu olarak ifade edilmektedir.
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Parametreler: Dogrusal programlama modelinin davranisini etkileyen sabit
katsayilardir. Bu katsayilar ¢;, b; ve a;; (i:1,2..m), (:l...... n) olarak
adlandirilmaktadir.

Kisitlar: Bir modeldeki karar degiskeni veya degiskenleri ya da karar
degiskenleri ile parametreler arasindaki zorunlu iligkilerin her birine “kisit” adi
verilmektedir.

Optimal Coziim: Bir dogrusal programlama modelinin karar degiskenlerinin
mevcut kisitlar altinda amag¢ fonksiyonunun en iyilesmesi (optimum kilinmast)
sonucunda aldig1 degerler optimal ¢6ziim olarak adlandirilmaktadir.

Optimal Deger: Optimal ¢6ziime bagli olarak amag fonksiyonun aldig1 deger
“optimal deger” olarak adlandirilmaktadir (Kabu, 1997; Kosan, 2014, s. 80).

Sonlu sayidaki simpleks iterasyonlar sayesinde parametre tahmininin
belirlenecegi dogrusal programlama gosterimi Kantil Regresyonun dogrusal
programlama gosterimini ifade etmektedir. Bu durum Kantil Regresyonun tahmin
edicilerinin  dogrusal programlama gosterimi olarak formiile edilebilirligini
gostermektedir. Ayni zaman da iki par¢ali dogrusal amag fonksiyonu optimize edilerek
simpleks veya sinir yontemi gibi yontemler sayesinde de ¢oziilebilmektedir (Koenker
& Hallock, 2001, s. 153). Iterasyon sayis1 dogrusal programlama algoritmasi sayisina
kiyasla daha kiigiiktiir. EKK Regresyonu yonteminden farki ise parametre vektor
tahmini u¢ degerlere kars1 daha dayaniklidir (Barradale, 1968, s. 51; Sagakli, 2005, s.
85).

Daha 6ncede bahsedildigi gibi y’nin 6.’c1 kantili olarak,

1
mn_d > oli-x%pl+ ) (1-O)lyi-%pl

ity; =X, iy <%,
n
1 ,
m[}ﬂEZ po(yi — X,B)
l:

ifadesi minimizasyon islemi ile tahmin edilmektedir. Bu durum Kantil Regresyonun

dogrusal programlama gosterimidir. f parametre tahmincileri;

n
B(O) = argmin g ) py(Y; — 4f)
i=1
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seklinde tahmin edilerek burada 0 < 6 < 1’dir. y; sadece pozitif degerli gbzlemlerin

bir fonksiyonu olarak,

K K

yi = injﬁej + &g, = Z Xij (ﬁlgj - ,329].) + (g0, — ve,)

j=1 j=1

Bl 20,52 20 (j=12,..,K)

ve g9, =20, vg, 20 (i=12,..,n)
olarak yeniden sekillenebilir (Buchinsky, 1998, s. 91-92; Elmali, 2014, s. 28).

Dogrusal programlama problemini ortadan kaldirmak icin bircok teorik
yaklasim gelistirilmistir. Bunlardan en ¢ok ilgi uyandirani ise & = 1/2 olan Medyan
Regresyon igin gelistirilendir (Barrodale & Roberts, 1973, s. 839; Sacakli, 2005, s.
86). Bu olusturulan algoritma {izerinde ufak degisikliklerle herhangi bir Kantil
Regresyona uyarlanabilme imkanina sahip olup en biiyiikk avantajinin diger
olusturulmus algoritmalara gore anlamli bir sekilde simpleks doniigiimlerinin sayisini

azaltan bir yapisinin olmasidir (Koenker & Orey, 1987, s. 383; Sagakli, 2005, s. 86).
B(6,y +X,,X)=B06,y,X)+y ,yeR¥
esvaryans 0zelligini kullanarak,

By = 35 ve ,(?3 ’1 belirlemek, dogrudan ﬁg’yl belirlemekten daha hizli oldugu
saptanmistir (Sacakli, 2005, s. 86).

2.1.9.2.GMM Metodu ile Tahmini

Minimizasyon islemi i¢in Oncelikle birinci mertebe kosulunun saglanmasi

gerekmektedir. Birinci mertebe kosulunun K X 1 vektorti,
n
1 1 1 )
mﬁ}HEZ(H —5tosgn (i —4B))x =0
l:

olarak gosterilmektedir. Bu, birinci mertebe kosulu Genellestirilmis Momentler
Yontemi’ne (GMM) uymakta olan bir moment fonksiyonunu ifade etmektedir.
Moment fonksiyonu ise,

1 1
Y(x,yiB) = (6 — >t Esgn(Yi —XB))x;
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olarak tanimlanmaktadir. ¥(.)’nin moment fonksiyonu gecerli sayilabilmesi igin

belirli diizenleme sartlar altinda,

E[¥(x;,y,8)] =0

olmast gerekmektedir. Genellestirilmis Momentler Yontemi kullanilarak Kantil
Regresyon parametre tahmincisinin asimptotik tutarliligi ve normalligi olacaklardir.

Gerekli diizenlemeler etrafinda,

[

Vn(Bs—Bs) L N(0,4p)
oldugu gibi gosterilmektedir. Burada,
0 - 0 -
Ao =001 - 0) (E |fey (=) xe|) - BBt (E|fey () 2
Xi Xi
oldugu gibi tanimlanmaktadir. Olasilik degeri “1” oldugu zaman ve f;, (0/x) = f;,(0)
ise, yani hata terimi sifir etrafinda yogunlastigindaysa ve x’ten bagimsizsa, A,

_8(1-6)

S 2 D1
=770 (E[x;%,])

0

seklinde gosterilmektedir (Koenker & Bassett, 1978, s. 48; Sacakli, 2005, s. 83).
feo (/%) x’ten bagimsiz oldugu zaman tiim kantillerin parametre vektorleri sadece

kesim noktalarinda farklilik gostermektedir.

Kantil katsayilar1 yorumlanirken bagimli degisken y’nin k aciklayict
(bagimsiz) degiskenine gore sarthi kantilinin kismi tiirevi alinmaktadir. Tiirevi

alindigindaki model,

0Quantg (y;/x;) / Oxix

bu sekilde olacaktir. Bu tlirev alma islemi, x’in k.’c1 degerindeki marjinal degisime

gore, 0.’ c1 kosullu kantildeki marjinal degisimi ifade etmektedir (Sagakli, 2005, s. 83).
2.1.9.3.Asimtotik Kovaryans Matris Tahmini

Kantil Regresyon modellerinin 6zellikle sabit varyans ve simetrik olma

varsayimlarinin incelenmesinde kovaryans matris tahminleri ayr1 bir Onem
tasimaktadir. By icin asimtotik kovaryans matris tahmininde bulunurken f;,(0/x)’in

iki alternatif varsayimi bulunmaktadir. Bu iki varsayim,
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Ay =60(1—6) (E [fSG (}%) xl-aelD_l E[x;%,] (E [ﬁ:g (}%) xi)fl]>_1
)= %(E[xlxl]rl

denklemleriyle elde edilir. A5’nin tahmininde bulurken arastirmacinin tercihine gore
belirledigi yontem kullanilir. Her yontemin kendine gore avantajlar1 ve dezavantajlari

mevcuttur.

Farkli tahminciler kullanarak da kovaryans matrisini tahmin etmek
miimkiindiir. Bu tahminciler arasinda literatiirde sik¢a adindan soz ettiren yontemler

olan; Sira Istatistigi Tahmincisi, Bootstrap Tahmincisi ve Kernel Tahmincisidir

(Sacakli, 2005, s. 87).
2.1.9.3.1.S1ra Istatistigi Tahmincisi

Chamberlain (1994) tarafindan Onerilen Sira Istatistigi Tahmincisi, Kantil
Regresyonun kovaryans matrisini tahmin ederken bagimsizlik sartin1 aramaktadir yani

fes(0/x) = f¢,(0) olmasi durumunda kullanilmaktadir. Bu varsayim ile asimptotik

kovaryans matrisi,
Ag = o (E[xx D7

_0(1-0)
 £,20)

0

gosterildigi gibi hesaplanmaktadir. E(xx) = 1/n Y™, x;%, ile tahmin edilip ilk terim
olan 092, Ug e agn’in [nO] sirali istatistiklerinden olusan bir giiven aralig ile
hesaplanmaktadir. Genel anlamda Y ~ F,(.) dagilimina sahip tesadiifi bir degiskenin

6.’c1 kantili igin kesin giiven aralig1 hesaplanabilmektedir. Ozellikle,

Pr(yg) < §6 < Yuy) = Pr(yy) < $o) — Pr(ya < o)

burada y ;) Ve yk), Y1, Y2, -, ¥n in j. ve k. sira istatistikleridir.

Pr(y() < &g) = Pr(j ya da daha fazla gozlemin < &;)
n

ny s .
=) (;)ea—om

=]



75

benzer bir ifadeyle,

Pr(yg) < &) = z (’Z) 0 (1— @)
i=k

seklinde yazilabilir. ikinci ve iigiincii denklemler birinci denklemde oldugu gibi yerine

konulursa,
k-1
n . ,
P’”(y(j) <& <yw) = Z (l) o' (1—-6)"t
i=j

belirtildigi olup ve &y icin (1 —a) diizeyinde simetrik olan bir giiven aralifi
olusturmak daha dogru bir uygulama olacaktir (Buchinsky, 1998, s. 88; Sagakl1, 2005,
s. 88).

Daha agik bir sekilde ifade etmek gerekirse,
j=[n0—I,k=[nb+1 veX ~B(n,0)]
olarak belirlensin. Boylelikle bu ifade aynen,

Pr(Ymo-m < &6 < Y(no+m) = Pr([nd — 1) < X <[nf +1])

< X —nb > I
=~ Pr <

Jno(1 - 9) Jne(1=9)

seklinde oldugu gibi tanimlanmaktadir. Burada (X —n8) //n6(1—86) L

N(0,1) oldugundan olasilik degeri en son denklemdeki gibi (1 — a) alinirsa, I =
Z1—% nf(1 — ) olacaktir.

k-1

n . .

Pr(y(j) < fg < y(k)) = z (L) 6" (1 — 0)11-1
i=j

Daha once de bahsettigimiz ifadedeki kesin giiven araliginin uzunlugunu bu

asimptotik normal giiven araligiyla birlestirilmesi ile olusan g’ nin tahmini,

s V(mo+1) — Y(ino-1)°
% = 472 ,

1=

ifade edildigi gibi olacaktir. Olusturulan,
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fep(0) = 221_%\/ 0(1 — 0) /Nn(Y(no+1m) — Y(no-m)

ile f;,(0) tahmincisi belirlenebilir ve bu da Kantil Regresyon modelinin kovaryans

matrisi i¢in kullanilabilir (Buchinsky, 1998, s. 101; Kosan, 2014, s. 87).
2.1.9.3.2.Bootstrap Tahmincisi

Bu tahmin yontemi, Efron (1979) tarafindan olusturulmus ayni ana kiitleden
tekrarlt birden ¢ok orneklemler elde etme esasina dayanan bir yeniden ornekleme
metodudur. Bu gelistirilen yontem ile 6rneklem ortalamasi, standart hatalarinin
hesaplanmasi ve giiven araliklarinin olusturulmasi amaciyla gelistirilmistir (Schenkar,
1985, s. 360; Kosan, 2014, s. 88). Efron (1979) tarafindan temelde varsayimlari farkli
olan B nin asimtotik kovaryans matrisinin aldig1 sekle gore degisen ii¢ tane Bootstrap

yontemi Onerilmistir. Bunlar; Tasarim (design) Matris, Hata Matris ve Sigma

Bootstrap Tahmincisidir (Efron, 1979, s. 1).
2.1.9.3.2.1.Tasarim Matris Bootstrap Tahmincisi

Asimptotik kovaryans matrisinin genel sartlar altinda giivenilir tahmincisini
saglayan Tasarim Matris Bootstrap Tahmincisi i¢in bootstrap ornekleri, x vey,
Fuxy’'nin birlesik dagiimindan tesadiifi olarak c¢ekilmis bir 6rnek (y;,x;),i =

1,2, ..., n oarak tanimlandiginda,
Yi = X%Bg + €g;

icin Quantg(y;/x;) = X,[g olacaktir. Burada, Quantg(y;/x;) y; nin sarth kantilini

ifade etmektedir. Bu iliskiden yararlanarak,
V' =x"Bg+ e, ¥ =01V n) vext = (x1,x3, ..., %)
seklinde yazilabilir.

By, y degiskeninin x degiskenine olan Kantil Regresyonundan belirlenen
bootstrap tahminini gostermektedir. S5, B4, ..., Bgp bootstrap tahminlerini elde

etmek icin B kere tekrarlanabilir. Bu yontemde Ag’1n tahmincisi,

B
~ n A —
A =2 (B3 - Bi)'
ji1
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B
0 * 1 A *
Bo = §Z Baj
jii

By yerine esas deger olarak S, da kullamilabilir. Bu daha once,

0 SV S 0 VL .
Ag=60(1—-06) (E [fsg (x_L) xixl]) E[x;x,] (E [st (x_l) xl-xl]) de wverilen
fo'min asimtotik kovaryansinin siirekli tahmincisidir. \/ﬁ(ﬁ’g — Bg)’nin kosullu
dagilimi \/ﬁ(ﬁ’; — Bg) nin kosullu dagilimina zay1f bir sekilde yaklasmaktadir (Bickel

& Freedman, 1981, s. 1196; Sagakli, 2005, s. 90).
2.1.9.3.2.2.Hata Bootstrap Tahmincisi

Bagimsizlik varsayimi altinda stirekli tahminciyi olusturan Hata Bootstrap
Tahmincisi igin x, Fy,, Ve &g, Fpg, bagimsizhk varsayimi altinda F,, Ve Fy,g, marjinal
dagilimlarindan yeniden Ornekleme yontemi ile bir bootstrap tahmin yontemi
olusturmak miimkiindiir. Fpg, dagilmindan tesadiifi olarak gekilen n birimlik bir
ornek €y = (€py1, €pyy - €)' V€ Fyy dagilimindan tesadiifi olarak gekilen bir 6rnek

x* = (x1,x3, ..., xp)" olarak belirlendigi zaman Kantil Regresyon modeli,

y*=x"By + €
olacaktir. Kantil Regresyonun bu bootstrap tahmincisi S, ile ¢ozmeye imkan
tanimaktadir. Tasarim Matris Bootstrap yonteminde oldugu gibi, B bootstrap

tahmincilerini elde edebilmek icin [?5 j(]' =1,2,...,B), B kere tekrarlanir ve Agy’1n

tahmincisi,
n B
A =25 (Ba; — B5) (Biy — Fd)
j:1

olarak aym sekilde belirlenmektedir.

Bu yontem, bagimsizlik varsayimi altinda Ag’nin siirekli tahmincisidir. Sayet
bagimsizlik varsayimi gegersiz olursa yeniden 6rnekleme g4 ile x arasinda olabilecek
bir iligkiyi ortadan kaldirmakta ve bu yontemi gegersiz hale getirmektedir. Tasarim
matrise nazaran bir avantaji bulunmamaktadir. Iki yaklasimda bagimsizlik varsayimi

altinda ayn1 yontem ile hesaplanmaktadir. Fakat az sayidaki Orneklemlerde
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bagimsizlik varsayimi saglanmiyor ise hata bootstrap tahmincisini kullanmak daha iyi

olabilir (Buchinsky, 1998, s. 103; Kosan, 2014, s. 90).
2.1.9.3.2.3.Sigma Bootstrap Tahmincisi

Uciincii tahmin ydntemi olan Sigma Bootstrap Tahmincisi de asimptotik
kovaryans matrisinin sadece belli bir kismini bootstrap yontemiyle tahmin etmektedir.
Bu tahminci de bagimsizlik varsayimina ve daha dnce verilen asimptotik kovaryans

matrisinin,

6(1-9)

= W(E[xl’)el])_l

]

sekline dayanmaktadir. Bu yontem, Ap'nin tahmini, ¢4 nin bootstrap yontemini
kullanarak parametrik olmayan bir yontemle birlestirerek, kisaca bu iki yontemin

karisimi seklinde yapilmaktadir. Tahminci,
B B
A2 n * Ak 2 Ak 1 A~k
Oog =§Z(%j—% burada doj =§z%j
j1 Ji1

olarak belirlenmektedir.
2.1.9.3.3.Kernel Tahmincisi

Bir diger kovaryans matrisin elde edilmesinde kullanilan yontem ise Powell
(1986) tarafindan Onerilen Kernel Tahmin yontemidir. Bu fonksiyonun
hesaplanmasinda Kernel fonksiyonunun ve bant genisliginin belirlenmesi oldukca

Onemlidir. Kernel tahmincisi,

E[fes(0/x)xx'] igin,

Elfey (0/0xx') = ()7 ) k(B )xixs,

olarak hesaplanmaktadir (Powell, 1986, s. 143; Sacakli, 2005, s. 92). Buradaki k(.)
Kernel fonksiyonunu, ¢, = 0,(1) ise Kernel bant genisligi olarak tanimlanmaktadur.
E[xx'] terimi,

. XX
E[xx'] = Z —lnl

n
i=1
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olarak tahmin edilmektedir. Bant genisligi segilirken veriye bagli olarak problem
ortaya c¢ikmaktadir. c¢,’nin optimal se¢imine olanak taniyan direkt bir yontem

bulunmadigindan tahmini yontem,
n
E[fey O/)xx'] = ()7 ) k(&g xexs
i=1

ifadesindeki f,(0) = (¢,n)™* X1 k(8s,), fz,(0) yogunlugunun tahminidir. Bu da
¢, nin optimal se¢imini zorlastirmaktadir. Bu ortaya ¢ikan probleme karsi, bir¢ok
capraz gecerlilik (cross-validation) yontemi mevcuttur (Ornegin: EKK, Log
Likelihood). ilk olarak ¢apraz gecerlilik yontemlerinden biriyle c,, belirlenir sonra ilk
denklemdeki E [ﬁge (O/x)xx’]’yi tahmin etmek igin optimal olarak segilen c,

kullanilir.

On kosullardan bagimsizlik varsaymmi altinda £;(0)’in da tahmin edilmesi
gerekmektedir. Bahsedilen asamalar ile ilk ifadeye uygun olarak A,y kovaryans matris

tahmini su sekilde,

-1

0= 0) [~ xx
" )

i=1
olacaktir (Powell, 1986, s. 143; Kosan, 2014, s. 91).

2.1.10.Wald Testi

Klasik dogrusal regresyon teorisi, x agiklayict degiskenin y bagiml
degiskenine olan kosullu kantil fonksiyonlarinin birbirine paralel oldugunu, bu demek
oluyor ki farkli Kantil Regresyonlarin egim katsayilarmin birbirine esit oldugu
varsayiminda bulunmaktadir. Aciklayict degiskenler bagimli degiskenin dagiliminin
seklini ve Olcegini degistirmezken dagilimimn konumunu degistirmektedir. Oysaki
yapilan uygulamalar Kantil Regresyonun egim tahminlerinin kantiller arasinda
farklilik gosterdigi goriilmektedir. Bu durum Kantil Regresyona ait ¢ikarimlarda
bulunurken 6nemli sorunlara isaret etmektedir. Bu nedenle olusturulan kantiller
boyunca egim parametrelerinin esitliginin teste tabi tutulmasi gerekmektedir. Koenker
& Bassett (1982) calismalarinda bazi basit testler onermislerdir ve iki orneklem
problemi i¢in testlerin basit bir gdsterimi asagidaki gibi agiklanmaktadir (Koenker,

2004, s. 75; Gezdim, 2017, s. 66).
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2.1.10.1.1ki Orneklemin Konum Degisim Testi

Wald testlerinden olan ve iki 6rneklemin problemi i¢in gelistirilen bu test,
kantiller arasindaki uzakligin esitligini test etmeye yarayan bir yapidadir. Bu nedenle,
kullanilan Olgegin homojenlik testi ya da degisen varyans testi olarak da

goriilmektedir. iki 6rneklem modeli,
Yi=a,+ax; +¢
gosterildigi gibi agiklanmaktadir.

Burada secilen ilk drneklemdeki n, gozlem degeri icin x; = 0, segilen ikinci
orneklemdeki n, gézlem degeri i¢in x; = 1 degerini aldig1 diistiniiliirse, bu modeldeki
a, egim parametresinin 0’uncu regresyon kantil tahmini iki 6rneklemin 6’uncu
orneklem kantilleri arasindaki farka esit ¢ikmaktadir. Bu nedenle 6,ve 6, kantilleri
arasindaki egim parametrelerinin esitliginin testi asagida aciklanan hipotez esitliginin

testi ile benzerlik gostermektedir.
a,(6;) —a,(6,) = (Qz (6;) — Q1(92)) = (Q2(91) e Q1(91))
= (Qz(ez) - 02(61)) - (Q1(62) - Q1(91))

=0

bu durumda, segilen iki 6rneklem igin (6; — 0,) kantilleri arasindaki mesafe esittir.

n
nn, — nj

ifade edildigi gibidir. Burada, & = F~1(0;) hipotezinin testi asagidaki T,

a,(0,) — d,(0,)’in asimptotik kovaryans matrisi,

0,(1-6,) _0:(1-0;) 6,(1-6,)
e TFEfE T G

02(91 ;92) =

istatistiginin,

N CICHRZICN))
n 0-2(91 ) 92)

asimptotik normalligine dayanmaktadir (Koenker, 2004, s. 75-76; Gezdim, 2017, s.
67).
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2.1.11.Rank Testi

Diger testlerde oldugu gibi bu testinde kendine has bir amac1 bulunmaktadir.
Bu testin amaci da Kantil Regresyon modelinde yapilan parametre tahminleri ile
dagilimi arasinda anlamli bir farkin olup olmadig1 hakkinda bilgi vermektedir. Kantil
Regresyon i¢in  kullanilan bu test kovaryans—korelasyon tahmininde

bulunmamaktadir.

Gutenbrunner & Jureckova (1992) tarafindan gelistirilen bu test Kantil
Regresyon modelinin dual problemine ¢oziim olmak i¢in gelistirilmis bir testtir.
Aragtirmacilar, klasik rank skoru fonksiyonlarini kullanmiglar ve Kantil Regresyon

modeli ise,
Qy,(0/X;) = x;B(0)
seklindeki gibi tanimlanmaktadir. Bu ifadede ki f(7):
B©) =p+yF(0)
olarak ifade edilmektedir. Sifir hipotezi,
Hy=p,=0

olarak belirlenirken model tistiinden rank skorlarmin tanimi ise @yq(t), ..., pp(t)

yapilarak dual form,
a(@) = max{(y — Xon)'a |l Xja = (1 —t)X e, ae[0,1]"}

seklinde elde edilmektedir. Bu skor yontemi Hajek Rank Skor fonksiyonunu
olusturmaktadir. Sabit bir kantil 6 i¢in d,,(t)’le biitiinleserek 6 kantil skor

fonksiyonu,
¢ (0) =6 —-1(t<0)

elde edilir. Buradan 6- kantil skorlar1 belirlenmektedir. Bu skorlar,

1

Bt = — f e (0)dan (t) — (1 - 6)
0

seklinde elde edilir. Bu modelden elde edilen skorlar regresyon modeline

yerlestirilerek,

Sa(m) =n~Y2x3b,(n) — N(0,0(1 — 6)Q,)
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buradaki (,, asagidaki gibi tanimlanir.
QO =071 X5(0 — X1 (X1 X)X DX,

test istatistigi ise,

1 -1/2
(1) = —=S.(n)Qy
6(1-9)
seklindeki gibidir. Buradan T, i¢in tamimlanan kritik degere gore 6 Kkarar
verilmektedir. Bununla birlikte yapilmakta olan hesaplanma skor fonksiyonuna

baglidir (Koenker & Machado, 1999, s. 1300; Kosan, 2014, s. 98).
2.1.12 Kantil Regresyonda Sabit Varyansin incelenmesi

Modeli tahmin ederken bazi varsayimlarin saglanmasi arastirilacak olan veri
setinin dagilimiyla oldukga alakalidir. Gézlem degerlerinin u¢ degerlere sahip olmasi
durumunda hatalarin dagilimlart normal dagilimlara uygun sonuglar ortaya
koyulmamasina neden olur. Bu yapidaki durumda etkinlikten s6z etmek pek miimkiin
goziikmemektedir. Birgok arastirmaci bu problemi ug¢ degerlere daha az agirlik vererek
veya ug degerleri veri setinden ¢ikararak problemi ¢6zmeye kalkigsmaktadir. Ancak bu
uygulanan yontemler kirpilmis bir ortalama sonucunu dogurmaktadir. Klasik
regresyon tekniklerinde bu durumlarin uygulanmasi EKK’ya gore daha saglam
alternatifler arama ihtiyacin1 beraberinde getirmektedir (Koenker & Bassett, 1978, s.
37; Yildirim, 2017, s. 55).

Sabit varyansin gecerli oldugu ve olmadigi durumlari, Kantil Regresyon’un
tahmin edilmesiyle analiz edilebilmektedir. Klasik sabit varyansl regresyon modeli
i¢in regresyon dogrusu y’nin x’e gore sartli beklenen degeridir. Kantil Regresyonda
hata terimleri sabit varyansa sahip olmasi ise kantillerin her zaman medyandan aym
uzaklikta buda demek oluyor ki regresyon dogrusuna paralel olacaktir (Sacakli, 2005,
s. 93).

Sabit varyansin Kantil Regresyonda gegerli oldugu durumda agiklayici
degiskenlerle elde edilecek katsayilarin esit, fakat sabit terimin farkli olmas1 anlamina
gelmektedir. Bu durumda EKK ile elde edilen dogrusal regresyon modeli ile Medyan
Regresyon modeli ayni olacaktir. fi,(0/x) = f;,(0) oldugu durumda, tesadiifi iki

kantil parametre vektorli Bg, Ve g, sadece kesim noktalarinda farklilik gosterirken
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egim katsayilar1 birbiriyle aynidir. Sabit varyansin incelenmesi i¢in hesaplanan test
Istatistigi degeri i¢in kovaryans matrisi kullanilmaktadir. Kovaryans matrisinin
alternatif hipotezler altinda gecerli olmasina gore farkli goriisler bulunmaktadir

(Buchinsky, 1998, s. 106; Kurtoglu, 2011, s. 49).

Sabit varyansin incelenmesinde Oncelikle minimum uzaklik yaklagimi
kullanilabilmektedir. Ilk olarak sabit varyansin kisit1 altinda egim katsayilarinin kisith

katsay1 vektorii, BR’ ye gore,

Q(B®) = (Bo — R-BF)' A7 (By — R-BF)
minimizasyonu islemi ile elde edilmektedir. Burada A agirlik matrisi olup ve A— ¥,
pozitif belirli (definite) matristir. By = (B5,, ...,[%p), p sayidaki Kantil Regresyon
tahminlerinin kisitsiz vektoriidiir. ¥ = Ay ise B4’ nin tahmini ise optimal minimum

uzaklik tahmincisinin tahminidir. ¥ # Ay ise minimum uzaklik tahmincisinin

asimptotik kovaryans matrisi,
AR = (RYIR) IRV WY R(R'WPIR)?
olacaktir. B§ kisitli parametrelerin (p+K-I)x1 vektoriidiir. Kisitlama matrisi olan R,
R" = (Ry,...,Rp)
ifade edildigi gibi burada,
e; o
Ry = (02 I}::)
oldugu gibidir.
ej, 1 haricindeki sifirlarin j.’ci degerdeki px1vektoridiir,
0y, Stfirlarin (K-1)x1 vektoriidiir,
Om, stfirlarin px(K-1) matrisidir,
I, birim matrisidir.

Alternatif Kantil Regresyonlardaki (Bg,;, ..., ﬁgp 1) kesim noktalarinin birbirine

esit olmasima gerek yoktur. Optimal minimum uzakhik (MD) tahmincisinin S5 nin

asimtotik kovaryans dagilimi,
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[

V(i —Bg) L N(0,4§)

olacaktir. Burada A% = (R'A3*R)™V’dir. Ay =¥ icin, egim katsayilarimin esit
oldugunu savunan sifir hipotezi altinda,

—_

n(BH - Rﬁg)’A_l(.éG - Rﬁg) L X(sz—p—K+1)

seklindeki gibi ifade edilir.
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3.BOLUM

FINANSAL KAPSAYICILIK ENDEKSI ILE EKONOMIK BUYUME
ARASINDAKI ILISKININ KANTIiL REGRESYON YONTEMIYLE ANALIZi

Calismanin bu bolimiinde Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) ve Bankacilik
Diizenleme ve Denctleme Kurulu’'ndan (BDDK) elde edilen verilerden
yararlanilmistir. Yetigkin bireylerin, finansal iiriin ve hizmetlere olan erisimini ve
kullanimmn1  dlgen Finansal Kapsayicilik Endekslerin ile Tiirkiye Istatistik
Kurumu’ndan (TUIK) elde edilen ekonomik biiyiime arasindaki iliski incelenmistir.
Analizde siirecinde klasik regresyon yontemi olan EKK ile bu yonteme alternatif
olarak gelistirilen Kantil Regresyon yonteminin performanslarina karsilastirmali
olarak yer verilmistir. EKK yonteminin eksik kaldigi noktalarda daha saglam sonuglar

elde edilmesini olanak saglayan Kantil Regresyon yontemi lizerinde durulmaktadir.

3.1.1lgili Arastirmalar

Bankacilik sektoriiniin olugsmasi, finansal piyasalarin biiyiimesi ve gelismesine
katki saglamis ayn1 zamanda daha fazla kisiye daha genis finansal {iriin ve hizmet
yelpazesine erisim imkani sunmustur. Kempson (1994), 1970'lerin ortalarinda
Ingiltere'deki hane halklarmin yarisindan azmin herhangi bir finansal kurulusta
hesabinin oldugunu bildirmektedir. Bununla birlikte 1970’lerin bagslarinda hane
halklarinin yaklasik dortte birinin kredi hizmetlerine erisim hakkina sahip oldugunu
bu rakamin on y1l i¢inde dortte {igliik seviyelere ¢iktigini ifade etmektedir. Kempson
& Whyley (1999), bu gelismeleri tetikleyen iki temel hususun ise finansal hizmet
sektorliniin  deregiilasyonu ve risk degerlendirmesi i¢in bilgi teknolojisinin
uygulanmasindaki gelismeler oldugunu tespit etmistir. Ote yandan calismalarinda, bir
banka hesabina sahip olmak veya sigorta gibi en temel finansal {irlinlerden bile yoksun
gruplar oldugunu saptamiglardir. Bu gruplarin finansal piyasalar i¢inde ¢ok fazla
hizmet alamayan kesim olarak finansal dislanmadan daha diistindiiriicii bir mesele olan
finansal hizmetlere katilimin sinirli olmasi durumu ile yiiz yiize olduklar1 ortaya
koyulmustur. Finansal kapsayiciliktaki sinirliliklar, finansal piyasalarin yani sira hem
ABD’de hem de Avrupa’da ekonomik ve sosyal bir sorun olarak goriilmiis ve

giderilmesi icin ¢aligmalar arttirilmistir (Zhijun, 2007, s. 2).
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Ozellikle gelismekte olan ekonomiler, genel stratejilerinin bir pargasi olarak,
finansal piyasalarin istikrarli gelisimi i¢in diisiik gelirli hane halki ve firmalarin
finansal hizmetlere daha fazla erisimini yani finansal kapsayiciligl arttirmayi
hedeflemektedir (Morgan, 2014). Kapsayiciligi yiliksek bir finansal piyasada
tasarruflarin finansal kuruluslar araciligiyla saglanmasi ve kredi kullanabilirliginin
artmasi, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmada 6nemli bir etken olarak goriilmektedir.
Finansal erisimin 6l¢iilmesine yonelik olarak Honohan (2007), arastirmasinda 160’dan
fazla iilke icin hane halki anketi ile birlikte bankalar ve kiigiik finans kurumlarindan
elde ettigi verileri kullanarak, finansal hizmetleri kullanan hanelerin oranini tespit
etmeye calismistir. Arastirmaci ankette o6zellikle finansal varliklarin sayilarint degil
finansal hizmetlere erisimin olup olmadigini belirlemeyi hedefleyen sorular iizerine
yogunlagsmistir. Elde edilen veriler kullanilarak banka hesaplarini toplam niifusa,
anketlere dayali erisimi ortalama mevduat biiyiikliigiine ve {ilke verilerini de kisi
basina GSYH’ye oranlanmistir. Daha sonra Gini Katsayist kullanilarak bu oranlari
ekonometrik olarak yoksulluk ve gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi incelemistir.
Calisma sonucunda yoksulluk ile finansal kapsayicilik arasinda ters yonlii bir iligkili
oldugu yine Gini Katsayisi ile 6l¢iilen gelir esitsizligi ile arasinda da negatif yonde bir

iligkili oldugu ortaya koyulmustur.

Ayni dogrultuda Beck vd. (2007) finansal gelisimin gelir dagilimi ile yoksulluk
tizerindeki etkisini arastirmistir. Calismada, genis bir literatlir taramasindan sonra
finansal gelisimin, yoksullugun azaltilmasi ve gelirin arttirilmasi tizerinde pozitif
yonlii bir etkisinin oldugu sonucuna varilmistir. Yoksulluk ve gelir birlikte
degerlendirildiginde finansal gelisimin etkisi yoksullugu azaltmada gelir artigina
nazaran daha yiiksek seviyededir. Dolayisiyla gelir esitsizliginin hizli bir sekilde

ortadan kaldirilmasinda biiyiik 6neme sahip oldugu sonucuna varilmistir.

Finansal gelisimin Olgiilebilmesi amaciyla yapilan calismalar ¢ok boyutlu
olarak finansal kapsayiciligin arastirtlmasina zemin olusturmustur. Sarma (2008) ise
finansal kapsayicilik {iizerine yapilmis calismalar olmasma ragmen finansal
kapsayiciligin boyutunu 6lgen higbir ¢alismanin olmamasina dikkat ¢ekmis ve diinya
lizerinde iyi bilinen Insani Gelismislik Endeksi (HDI), insani Y oksulluk Endeksi (HPI)
ve Gayri Safi Milli Gelir (GDI) gibi endekslerin olusturulmalari ile benzerlik gésteren
bir yapida Finansal Kapsayiciik Endeksini (FKE) gelistirerek literatiire

kazandirmigtir. FKE, finansal kapsayiciligin gostergeleri olarak bilinen bankacilik
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verilerinin (kisi basina ATM ve sube sayisi, kredi kullanim ve mevduat miktari,
mevduat hesabi sayisi) ¢esitli boyutlarin dikkate alindigi, 0 ile 1 arasinda bir deger
alabilen ¢ok boyutlu bir endekstir. Olusturulan bu endeks finansal kapsayiciligin
boyutlarinin ortaya koyulmasina ve yeni arastirmalarin yapilmasma olanak

saglamistir.

Arora (2010) bu ¢alismalardan birine imza atarak Sarma (2008)’nin 6nerdigi
endeksi incelemis ve finansal kapsayiciligi 6lgmede eksik yonlerinin oldugu kanisina
varmistir. Endekse sosyal yardim, islem kolayligi ve islem maliyetleri ile ilgili
degiskenleri de dahil ederek yeni bir sosyo-ekonomik finansal kapsayicilik endeksi
olusturmustur. Gupte vd. (2012) olusturulan finansal kapsayicilik endekslerini
inceleyerek Sarma (2008) & Arora (2010)’nin finansal kapsayicilik endeksi
hesaplamalarinda bir veya daha fazla boyutun eksik oldugunu belirtmektedir.
Miimkiin oldugunca ¢ok boyutlu bir endeksin daha kapsamli bir finansal
kapsayiciligin dl¢iilmesiyle sonuglanacagini ifade etmektedir. Diinya Bankasinin 2009
ve 2010 yillarinda yayinlamis oldugu verileri kullanarak UNDP’nin HDI’y1 2010°da
hesaplarken kullandigi yontemi kullanarak dort kritik boyutu (erisebilirlik, kullanim,
islem kolaylig1 ve islem maliyetini) esas alan yeni bir finansal kapsayicilik endeksi
olusturmustur. Ancak finansal kapsayiciligin gelisim siirecinde bazi eksiklerin var
oldugunu sdyleyen Diinya Bankasi arastirmacilari Demirgiig-Kunt & Klapper (2012)
finansal kapsayicilik lizerine yaptiklar aragtirmada sadece bankalar ve kiigiik finans
kuruluglart {izerine ¢alismalar yapildigimi belirterek bu durumu bir eksiklik olarak
gormiislerdir. Bu boslugu doldurmak amaciyla finansal kapsayiciligin bireyler
tizerindeki etkisini iilkeler bazinda arastirmislardir. 148 {ilkede yetiskinlerin nasil
tasarruf yaptiklarini, bor¢ aldiklarini, ddeme yaptiklarii ve riski nasil yonettiklerini
6lgen 150.000’e yakin veri kiimesi olan Diinya Bankas1 Global Findex veri tabanim
olusturmuslardir. Caligmada iilkelerin finansal kapsayicilik boyutu hakkinda bilgiler
verilerek bolgesel ve bireysel farkliliklarin oldugu gosterilmistir. Aragtirmacilar, bu
farkliliklarin olusmasinda en 6nemli etkenler olarak yiiksek maliyet, mesafe, uygun
verilerin bulunmamasi ve dini gerekgeleri geregi piyasa disinda kalan bir kesimin

oldugunu tespit etmislerdir.

Nitekim Demirguc-Kunt vd. (2013) g¢alismalarinda, endeksin hesaplandigi
tilkelerde Miisliimanlar ile Miisliiman olmayanlar arasinda bir farklilik oldugu tespit

edilerek bu finansal kapsayicilik farkliliginin talep yonlii mii yoksa arz yonli mi
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oldugunu arastirmislardir. Calismada, Gallup arastirma sirketinin 64.000°den fazla kisi
tizerinde uygulamis oldugu Diinya Anketinde yer alan katilim bankaciligini esas alan
sorulardan da faydalanilarak resmi bir finansal hesaba sahip olma ve resmi bir finansal
kurumda tasarruf etme oranlart incelenmistir. Finansal kapsayicilik endeksi
hesaplanan iilkelerde Miisliimanlarin resmi bir hesaba sahip olma ve resmi bir finansal
kurumda tasarruf etme oraninin Miisliiman olmayanlarin oranina gére 6nemli derecede

diisiik oldugu tespit edilmistir.

Katilim bankacilig1 kaynakli finansal hizmetlerin kullanim1 ve bunun finansal
kapsayicilik ile arasindaki iliskisini inceleyen Diinya Bankasi (2014) raporunda, dini
sebeplerden dolayr kendini finansal piyasalarin disinda tutarak finansal iiriin ve
hizmetlere erisemeyen 40 milyondan fazla kisi {izerine incelemede bulunulmustur.
Miisliiman niifusun yogun olarak yasadig: iilkelerde, finansal sektoriin biiyiimesine
ragmen bir¢ok kisinin ve firmanin hala finansal agidan bu hizmetlere dahil olmadiklari
sonucuna varilmistir. Yetiskinler ve firmalar iizerinden yapilan analiz sonucunda ise
birgok Miisliiman iilkenin gelismekte olan iilkelerin gerisinde kaldig1 ve sadece %27’
lik bir kesimin finansal anlamda kapsayici oldugu saptanmistir. Arastirma sonucunda
finansal hizmetlere erisimin Oniinde dini gerekliliklerin engel olarak goriilmesi
yaninda uzaklik, veri eksikligi ve gliven unsurlarinin da 6nemli oldugu ortaya

koyulmustur.

Ayni dogrultuda Naceur vd. (2015) caligmalarinda, katilim bankaciliginin
varhigi ve faaliyeti ile finansal kapsayicilik arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Oncelikle katilm bankaciliginin ~ gelisiminin ~ Miisliiman iilkelerde finansal
kapsayiciligin artmasi ile ne derecede iliskili oldugu incelenmistir. Bu amaca yonelik
olarak IMF’nin FAS (Financial Access Survey) ve Diinya Banka’sinin Global Findex
veri tabanlar1 kullanilarak o6zellikle isletmelere yonelik yapilan anketten elde edilen
degiskenler incelenmistir. Yapilan arastirma kapsaminda, Islam Isbirligi Teskilat:
(IIT) iilkeleri arasinda finansal hizmetlere erisimin daha hizli artmasina ragmen,
finansal kapsayicilik agisindan bakildiginda diinya genelinin oldukga altinda olduklari
goriilmiistiir. Arastirmacilar 1T iilkelerinde dini acidan kendilerini finansal
kapsayicilik alaninin diginda tutmak isteyen bireylerin ¢ok sayida oldugunu ve bu
durumun nedeni olarak ta birgok IiT iilkesinde katilim bankaciligmin yeterince
gelismemis oldugu sonucuna varmiglardir. Finansal kapsayiciligin  gelismesine

yonelik uygulanan stratejiler a¢isindan degerlendirmelerde bulunan Zulkhibri (2016)
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calismasinda, 13 Miisliiman {ilkenin son zamanlarda uygulamis olduklari finansal
kapsayicilik stratejilerini ve hedeflerini degerlendirmektedir. Calismada detayli bir
sekilde incelenen Malezya, Endonezya, Nijerya ve Banglades gibi iilkelerin finansal
kapsayicilik yoniinden yenilik¢i yollar belirledigi saptanmistir. Finansal kapsayiciligin
gelistirilmesi i¢in yapilan yeniliklerin ve belirlenen hedeflere ulasmanin, yoksullugun
azaltilmasi ve bu tilkelerdeki refah diizeyinin artirilmasinda roliiniin 6nemli oldugu
tespit edilmistir. Bununla birlikte katilim bankaciliginin sundugu finansal hizmetlerin
sinirlt oldugunu belirterek bu durumun gii¢lendirilmesi icin arz ve talep tarafini ele

alan 6 politika Onerilmistir.

19901 yillardan itibaren, geleneksel finansal sisteme erisim saglamada
toplumun bazi kesimlerinin karsilastigi zorluklarla ilgili olarak aragtirmalar artis
gostermistir. Bu baglamda, banka subesi kapanislari nedeniyle bankacilik hizmetlerine
simirh fiziksel erisime sahip olacaklarini diigsiinen bireylerin finansal diglanmislik
endisesi tasidiklari gortilmiustiir (Leyshon & Thrift 1993, s. 226). Ayni1 zamanda,
Leyshon & Thrift (1995, s. 314), dislanma 6l¢iitii zamanla degisse de, finansal sistemin
yoksul ve dezavantajli gruplara karsi ayrimcilik egiliminde oldugunu belirtmistir.
Bununla birlikte finansal hizmetlerin kirsal bolgelerde sehirlere gore yok denecek
kadar az sunulmasi ve dini referanslar geregi finansal piyasalardaki hizmetlerden uzak
duran bir kesimin varlig1 finansal piyasalardan dislanmighigin diger bir gostergesidir.
S6z konusu durumlar ekonominin itici giicli olarak bilinen finansal piyasalarin

yeterince kapsayict olmadigini géstermektedir.

Demirgiig-Kunt, Beck & Honohan (2008, s. 2), finansal {iriin ve hizmetlerin
kapsayict olmasi ve erisimi tesvik eden finansal sektdr reformlarinin, ekonomik
gelismenin merkezinde yer aldigini belirtmektedir. Bunun finansal sistemin
gelismesinde Onemli bir roliiniin oldugunu ancak reforma tabi tutulan sorunlarin
arastirilip ¢ozlilmesi hususunda yeterli ¢abanin sarf edilmedigine dikkat ¢cekmislerdir.
Finansal kapsayiciligt oOlgen caligmalar bu baglamda o6nem kazanmaktadir.
Kapsayiciligr ele alirken literatiirde bahse konu olan dislanmiglik durumlarini da gz

onilinde bulundurmak daha saglikli 6lglimler yapilmasini saglayacaktir.

Katilim bankaciligina farkl bir bakis a¢is1 getiren Mohieldin vd. (2011) kii¢iik
ve orta dlcekli isletmeler icin kapsayicilik meselesini iki yonden ele almaktadir. ki
geleneksel bor¢ temelli finansmana uygun bir alternatif sunan kéara veya zarara

ortaklik, digeri ise servetin toplum tarafindan yeniden dagitilmasi i¢in 6zel araglarla
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desteklenmesidir. Bunlar katilim bankaciligi hizmetleri arasinda olanlardan Zakah,
Sadaka, Wagf ve Qard-al-Hasan gibi dagitim araglaridir. Yeniden dagitim araglarinin
yoksullugun ortadan kaldirilmasina ve gelisen bir ekonomi insa etmek i¢in birbirlerini
tamamladiklar1 sonucuna varilmistir. islam'm gergek bir ruh haliyle uygulanmasi
halinde yoksulluk i¢inde yasanan Miisliiman iilkelerde yoksullugun ve gelir

esitsizliginin azalmasina neden olacagi ortaya koyulmaktadir.
3.2.Arastirmanin Konusu ve Amaci

Tiirkiye’de hem mevduat hem de katilim bankaciligini temel alan finansal
piyasalara yapilan yatirimlarin ve bu piyasalarin gelisimi i¢in uygulanan politikalarin
finansal kapsayicilik tizerindeki etkisini lgen FKE’ nin ve KBFKE’nin hesaplanmasi
amaglanmaktadir. Tiirkiye’de finansal iiriin ve hizmet yelpazesinin ne kadar genis bir
kitleye ulasabildigini 6l¢mektir. Ayn1 zamanda finansal kapsayiciligin iller bazinda
hangi boyutta oldugunu ortaya koyulmaktadir. Boylece finansal kapsayicilik agisindan
avantajli ve dezavantajli yerler belirlenecek ve dezavantajli illerde hangi sebeplerin

buna yol a¢tigina iliskin caligmalar yapilmasina zemin hazirlayabilecektir.

Devaminda ise olusturulacak endekslerin ekonomik biiylimeyle olan iliskisini
diisiik kantil bolgesinden yiiksek kantil bolgesine dogru analizi gergeklestirilmistir.
Finansal iirin ve hizmetlere erigemeyen biiylik bir kesimin olmasi ekonomik
biiyiimeyi nasil ve ne yonde etkiledigi Eviews 9 ve R paket programlar1 araciligiyla

Kantil Regresyon yontemi kullanilarak incelenmistir.
3.3.Kullanilan Degiskenler ve Tamimlayici Istatistikler

Tirkiye Bankalar Birligi ve BDDK’nin FinTiirk e-biilten veri paylagim
aglarinin her yil diizenli olarak yaymlamis olduklar1 verilerle il il finansal kurumlar
hakkinda bilgiler sunmaktadir. Kullanilan kredi ve tasarruf miktarlarindan, illere gore

ATM ve sube sayilarina kadar tiim bilgiler aylik ve yillik olarak yayinlanmaktadir.

Bu c¢alisma TBB ve BDDK’da yayinlanan veriler kullanilarak ve esit
agirhiklandirma uygulanarak hem mevduat hem de katilim bankaciligi verileri birlikte
ele alinms, Tirkiye’nin 81 ili i¢in Finansal Kapsayicilik Endeksi hesaplanmistir. Elde

edilen Finansal Kapsayicilik Endeksi iller arasinda karsilastirilabilir hale getirilmistir.

Endeks olusumunda kullanilan erisebilirlik boyutunun ATM ve sube sayisini

100.000 yetiskin kullaniciya oranlanarak elde edilmektedir. Bu endeks olusum
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siirecinin tablolar ve haritalarla detayli gosterimi Harita 8 ve Harita 9’da Tiirkiye

haritasi tizerinden gosterilmistir.

Harita 8. Illerin Kategorilere Ayrilmis 2011-2017 Yillarinin Toplam ATM Sayilari.

Harita 8’de gosterildigi gibi toplam ATM sayilarindan Ege ve Akdeniz
Boélgesi’nin kiy1 kesimleri, Marmara Bélgesi ve I¢ Anadolu Bblgesi’nde 4.000 - 8.000
arast ATM sayis1 bulunmaktadir. istanbul, Ankara, Izmir, Antalya ve Bursa gibi biiyiik
sehirlerin 8.000’nin {stlinde ATM sayisina sahip oldugu goriilmektedir. Orta
Karadeniz Boélgesi, Dogu ve Giiney Dogu Anadolu Boélgesi’nin ise neredeyse tamami
0 - 500 ATM sayisina sahip oldugu bilinirken bir¢ok il de ise 200 den az ATM sayisi
oldugu tespit edilmistir. Bir diger erisilebilirlik boyutu olan sube sayisi da Tiirkiye

haritasi lizerinden gosterilmistir.

Harita 9. Illerin Kategorilere Ayrilmis 2011-2017 Yillarinin Toplam Sube Sayilari.

Harita 9°da goriildiigii iizere Istanbul, Ankara, Izmir, Bursa ve Antalya illerinin
4.000’in tizerinde sube sayist bulunmaktadir. Ayni sekilde Ege ve Akdeniz
Bolgesi’nin kiy1 kesimleri ile I¢ Anadolu Bolgesi’nin 1.000 - 2.000 sube sayisina sahip
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oldugu goriilmektedir. Karadeniz Bolgesi’nin neredeyse tamaminin Dogu ve Giiney
Dogu Anadolu Bolgesi ile Bat1 Trakya Bolgesi’nin 0 - 250 aras1 sube sayisina sahip

oldugu sonucuna varilmaktadir.

Harita 10. illerin Kategorilere Ayrilmis 2011-2017 Yillarinin Ortalama FKE
Degerleri.

Illerin ortalama FKE degerlerinin Harita 10 {izerinden renklendirilmis bir
sekilde incelenmesine bakilirsa bir tek Istanbul’un yiiksek FKE degerine sahip oldugu,
Ege ve Akdeniz Bolgesi’nin kiy1 kesimleri ile i¢ Anadolu Bélgesi’nin orta FKE
degerine sahip oldugu goriilmektedir. Genel anlamda bakildiginda Tiirkiye’ nin diisiik
FKE degerine sahip oldugu goriilse de Giiney Dogu Anadolu Bdlgesinin ¢ok diisiik
FKE diizeyine sahip oldugu bilinmektedir. Olusturulan Finansal Kapsayicilik
Endeksi’nin ilk bes ve son bes ilin diizey degerde hesaplanan boyutlarina bakilmak
istenirse sonuclarin acik bir sekilde anlagilmasina katki saglayacag diisiiniilmektedir.
Bu Tablo 12 - Tablo 18’¢ de bakildiginda 2011 yilindan 2017 yilina kadar diizey
degerde ilk bes son bes ilin boyutlar1 gosterilmistir.

Tablo 12’ye bakildiginda 2011 yilinin ilk bes ve son bes ilin boyutlar:
verilmistir. 100.000 Kisi Bagina Sube Sayisinin ve Kredi/GSYH (%) oraninin en ¢ok
oldugu il Istanbul iken 100.000 Kisi Basina Mevduat Hesab1 sayisinin, ATM Sayisinin

ve Sube Sayisinin en az oldugu il ise Siirt olarak gézlenmistir.

Bu baglamda Giiney Dogu Anadolu Bolgesinin agirlikta oldugu Hakkari, Mus,
Sirnak ve Siirt’in iginde bulundugu bu illerin finansal piyasalarin disinda kalarak
ekonomiye katilmakta zorluk cektigini ve finansal piyasalarin disinda tutuldugunu

sOylemek miimkiindiir.
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Tablo 12. Tiirkiye'deki Ilk Bes ve Son Bes ilin 2011 Y1l i¢in Diizey Degerleri

100.000 Kisi 100.000 Kisi 100.000 Kisi

Bagina Mevduat Basina ATM Basina Sube Kredi/GSYH  Mevduat/GSYH
Hesab1 NEW Sayisi (%) (%)
Istanbul 0,39 0,68 1,00 1,000 0,899
é Ankara 0,49 0,65 0,32 0,781 1,000
ol Mugla 0,44 1,00 0,32 0,496 0,712
= Izmir 0,43 0,60 0,27 0,641 0,672
I Antalya 0,39 0,73 0,32 0,662 0,437
B Mardin 0,15 0,15 0,11 0,196 0,030
E Agr 0,18 0,14 0,09 0,101 0,066
é Mus 0,18 0,13 0,05 0,000 0,002
2 Sirnak 0,06 0,08 0,04 0,027 0,000
Siirt 0,00 0,00 0,00 0,094 0,017

Ankara ilinin 2. sirada olmasinda en biiyiik etken ise Mevduat/GSYH(%)
oraninda en yiiksek indeks degerine sahip olmasidir. Yine ayni sekilde Mugla ilini 3.
siraya yiikselten indeks degerinin de 100.000 Kisi Basina ATM Sayisinin oldugu
bilinmektedir. Endeks hesaplanmasinda kullanilan her bir degiskenin tiim iller
icindeki degeri endeks degerine gore degiskenlik gostermektedir. Bu da tek bir
degere bakarak hesaplanmis bir indeks olmas1 durumunda dogru bir yonlendirmeye
sahip olunmayacagini isaret etmektedir. Bu tablo illerde bulunan bireylerin finansal
irlin ve hizmetlere erigebilirlik, kullanilabilirlik ve kullannom oranlarimi

karsilagtirmal1 olarak ortaya koymaktadir.

Tablo 13. Tiirkiye'deki i1k Bes ve Son Bes Ilin 2012 Y1l Igin Diizey Degerleri

100.000 Kisi 100.000 Kisi 100.000 Kisi

Basina Mevduat Basina ATM Basina Sube Kredi/GSYH  Mevduat/GSYH
Hesab1 Sayisi Sayisi (%) (%)
Istanbul 0,37 0,71 1,00 1,000 0,884
i“i Ankara 0,48 0,65 0,29 0,808 1,000
§ Mugla 0,44 1,00 0,29 0,496 0,673
= Antalya 0,40 0,76 0,29 0,721 0,440
B (zmir 0,42 0,62 0,25 0,610 0,631
o Bingol 0,19 0,16 0,06 0,146 0,071
ol Hakkari 0,17 0,19 0,06 0,000 0,032
é Mus 0,18 0,14 0,05 0,026 0,002
2 Sirnak 0,06 0,08 0,04 0,029 0,000
Siirt 0,00 0,00 0,00 0,091 0,037
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Tablo 14. Tiirkiye'deki i1k Bes ve Son Bes Ilin 2013 Y1il1 I¢in Diizey Degerleri

Ilk bes ilin

Son bes ilin

100.000 Kisi 100.000 Kisi 100.000 Kisi

: Bagina Mevduat Bagina ATM Basina Sube Kredi/GSYH  Mevduat/GSYH

Iller Hesab1 NEW Sayisi (%) (%)
Istanbul 0,38 0,69 1,00 0,951 0,911
Ankara 0,49 0,64 0,28 0,838 1,000
Mugla 0,45 1,00 0,27 0,464 0,764
Antalya 0,41 0,76 0,27 0,724 0,486
Izmir 0,44 0,62 0,24 0,590 0,628
Kilis 0,09 0,09 0,05 0,204 0,104
Hakkari 0,20 0,22 0,07 0,000 0,013
Mus 0,18 0,14 0,04 0,005 0,002
Sirnak 0,07 0,08 0,04 0,025 0,000
Siirt 0,00 0,00 0,00 0,063 0,037

Tablo 15. Tiirkiye'deki i1k Bes ve Son Bes ilin 2014 Yil1 i¢in Diizey Degerleri

Ilk bes ilin

Son bes ilin

100.000 Kisi 100.000 Kisi 100.000 Kisi
Basia Mevduat Basmma ATM Basina Sube Kredi/GSYH  Mevduat/GSYH
Hesab1 Sayisi Sayist (%) (%)
Istanbul 0,40 0,67 1,00 1,000 0,995
Ankara 0,46 0,63 0,26 0,866 1,000
Mugla 0,47 1,00 0,25 0,470 0,811
Antalya 0,44 0,74 0,25 0,761 0,518
Izmir 0,45 0,61 0,23 0,554 0,672
Bingol 0,19 0,14 0,05 0,078 0,103
Hakkari 0,20 0,20 0,06 0,000 0,059
Mus 0,18 0,14 0,05 0,003 0,029
Sirnak 0,09 0,07 0,03 0,014 0,000
Siirt 0,00 0,00 0,00 0,061 0,068

Tablo 16. Tiirkiye'deki i1k Bes ve Son Bes Ilin 2015 Y1l Igin Diizey Degerleri

Ilk bes ilin

Son bes ilin

100.000 Kisi 100.000 Kisi 100.000 Kisi
Basia Mevduat Bagina ATM Basina Sube Kredi/GSYH  Mevduat/GSYH
Hesabi Sayist Sayisi (%) (%)
Istanbul 0,41 0,66 1,00 1,000 0,973
Ankara 0,45 0,63 0,25 0,941 1,000
Mugla 0,46 1,00 0,24 0,455 0,861
Antalya 0,44 0,74 0,24 0,784 0,552
Izmir 0,45 0,61 0,22 0,541 0,697
Bingol 0,20 0,16 0,06 0,067 0,123
Hakkari 0,21 0,20 0,07 0,000 0,040
Mus 0,19 0,15 0,05 0,014 0,030
Sirnak 0,07 0,08 0,03 0,014 0,000
Siirt 0,00 0,00 0,00 0,059 0,059
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Tablo 17. Tiirkiye'deki Ik Bes ve Son Bes ilin 2016 Y1l1 i¢in Diizey Degerleri

100.000 Kisi 100.000 Kisi 100.000 Kisi
. Basina Mevduat Bagina ATM Basina Sube Kredi/GSYH  Mevduat/GSYH

| ller Hesab1 Sayisi Sayisi (%) (%)
Istanbul 0,42 0,62 1,00 1,000 0,916

% Ankara 0,44 0,60 0,23 0,936 1,000
ol Mugla 0,45 0,95 0,23 0,434 0,771
= Antalya 0,43 0,69 0,23 0,767 0,481
Sivas 1,00 0,96 0,40 0,285 0,266

B Hakkari 0,24 0,23 0,08 0,001 0,052
;;1 Kilis 0,11 0,12 0,05 0,218 0,086
é Mus 0,19 0,15 0,06 0,039 0,000
2 Sirnak 0,07 0,07 0,03 0,000 0,008
Siirt 0,00 0,00 0,00 0,049 0,047

Tablo 18. Tiirkiye'deki Ik Bes ve Son Bes ilin 2017 Yil1 i¢in Diizey Degerleri

100.000 Kisi 100.000 Kisi  100.000 Kisi
Basina Mevduat Basina ATM  Bagina Sube  Kredi/GSYH Mevduat/GSYH

iller Hesab1 NEW Sayist (%) (%)

Istanbul 0.41 0.62 0.60 0.932 0.972

% Ankara 0.42 0.59 0.58 0.909 1.000
é Mugla 0.45 0.93 0.59 0.440 0.878
= Antalya 0.43 0.66 0.56 0.761 0.524
N Sivas 1.00 1.00 1.00 0.270 0.267
_ Hakkari 0.21 0.21 0.20 0.018 0.056
% Kilis 0.11 0.12 0.13 0.203 0.088
é Mus 0.18 0.14 0.16 0.042 0.000
Z Sirnak 0.08 0.07 0.09 0.000 0.010
Siirt 0.00 0.00 0.00 0.112 0.031

Ayni sekilde 2012, 2013, 2014, 2015, 2016 ve 2017 yillar1 da 2011 yilindan
elde edilen sonuglar ile benzerlik gdstermekte olup tiim yillar igin Istanbul 1.
siradayken Siirt sonuncu sirada yer almistir. Bu gozlenen degiskenlerin diizey
degerleri hesaplanan indeks degerinin olusumu hakkinda bilgiler vermektedir.
Finansal hizmetlere erisimi Olgmek amaciyla yapilan analizlerde yetiskinlerin
finansal hizmetlere erisememe orani ¢ogu Miisliiman ekonominin diger gelismekte
olan ekonomilerin gerisinde kaldigin1 géstermektedir. Dini inanglar1 geregi, finansal
hizmetlere erisim mesafesi ve yeterli bilginin olmamasi tam bir finansal

kapsayiciligin gergeklesmesi oniindeki dnemli engellerden biri olarak goriilmektedir.
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Katillm bankaciliginin toplam bankacilik varliklar1 igindeki payina
bakildiginda bir ¢ok tilkenin katilim bankacilik sisteminin yeteri kadar gelismedigi
bilinmektedir. Dini gerekgeleri geregi kredi kullanabilirligi ve bu bankalar aracilig:
ile tasarruflarim1 saglamalar1 neredeyse imkansiz hale gelmektedir. Miisliiman
niifusun yogun oldugu iilkelerden biri olan Tiirkiye’de hala katilim bankaciliginin
bulunmadig1 7 il bulunmaktadir. Elde edilen bulgulara gore katilim bankaciliginin

toplam bankacilik varliklari i¢indeki pay1 sadece % 6 civarindadir.

Dini gerekgeleri geregi katilim bankaciligini tercih eden bir topluluk, Islam’a
uygun bankacilik faaliyetlerinin gelismemesinden kaynaklanarak piyasalara kendi
istekleri dogrultusunda girmek istemeyebilirler. islam’a uygun bankacilik
faaliyetlerinin gelismesi ve yayginlagmasi bu toplulugu da finansal piyasalarin i¢ine
dahil eden daha genis kapsamli bir finansal piyasa olusturmaktan ge¢mektedir. Bu
caligma ile hesaplanan KBFKE verilerini de kullanarak FKE ile kiyaslandiginda iller
arasinda biiyiik farkliliklar oldugu saptanmistir. KBFKE, FKE’nin olusumunda
kullanilan yontem ile ayni sekilde olusturularak elde edilmektedir. Bu olusum i¢inde
iki boyut mevcuttur. Birinci boyut, 100.000 Kisi Basina ATM ve Sube Sayisi ile
erigilebilirlik boyutunu olusturmaktadir. Bu boyut ile bireylerin Islam’a uygun
bankacilik hizmetlerine ne kadar iyi erisebildiklerini gostermektedir. Kisi basina
diisen ATM ve sube sayilarmin yiiksek indeks degerine sahip olmasi yliksek
kullanilabilirligi olan bir finansal piyasaya sahip oldugunun gostergesidir. Bir diger
boyutumuz ise Kisi Bas1t Nakdi Kredi ve Tasarruf Mevduati miktarlarini yetiskin
niifusa oranlanarak analiz edilmesine imkan taniyan kullanim boyutudur. Bu boyut,
bireylerin kredi kullanimlarinin ne kadar kullanabilir olduklarini ve tasarruf ederken

kolay erigimi olan bir finansal piyasanin durumu hakkinda bilgi vermektedir.

Islami Banla ATM Olmayan

1- ATM Olan
ATM Olan

5 ATM Olan
2 ATM Olan

va Usts ATM Olan

Harita 11. Tirkiye'de 2017 Yilina Ait Katilim Bankaciligit ATM Sayilart
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Harita 11’e bakildiginda Kkatilim bankaciligi hizmetlerini sunan ATM
sayilarinin iller arasinda biiyiik farkliliklar oldugu ve 8 ilde katilim bankacilig
faaliyetlerinin bulunmadig1 goriilmektedir. Istanbul, Ankara, izmir, Antalya, Konya,
Bursa gibi biiyiik illerin ATM sayilarinin 21°den fazla oldugu goriilse de ortalama
olarak Tirkiye’nin biiylik ¢ogunlugunun 10-15 ATM’ye sahip oldugu bilinmektedir.
Bir diger erisebilirlik boyutu ise illerin sube sayilarinin yetigkin niifusa oranlanmasiyla
elde edilmektedir. Elde edilen bulgular kisi basina diisen sube miktarini ifade
etmektedir. Subelere ulasabilen kesimin bir subeye diisen kisi sayisi nasil bir hizmet
aldigmin gostergesidir. Geligmislik gostergelerinden biri de insanlarin finansal

hizmetlerden duydugu memnuniyetlik diizeyidir.

¢

Harita 12. Tirkiye'de 2017 Yilina Ait Katilim Bankaciligi Sube Sayilari

Harita 12°ye bakildiginda 8 ilde (Sinop, Kilis, Hakkari, Tunceli, Bayburt,
Artvin, Ardahan ve Igdir) katilim bankaciligi hizmetinin bulunmadigi goriilmektedir.
Ayn1 zamanda biiyiik sehirlerde yogunlasan ve biiylik sehirler statiisiinde bulunan
illerde katilim bankaciliginin yaygilastigi saptanmistir. Tirkiye’de biiyiik bir
cogunlugunu olusturan kesimin ise (I¢ Anadolu Bolgesi’nin orta kesimleriyle
Karadeniz Bolgesi’nin Bat1 kesimleri ve Giiney Dogu Anadolu Bolgesi’nin biiytik bir
kismi) 1-5 arasi sube sayisina sahip oldugu goriilmektedir. Kullanicilarin erisemedigi
finansal piyasalarda kredi kullanmalari ve tasarruflarini bu bankalar araciligiyla
saglamalar1 pek miimkiin goriilmemektedir. Kullanim boyutuyla olusturulan kredi
kullanim miktar1 ve tasarruf miktari yetiskin niifusa oranlanarak elde edilmektedir. Bu
gostergeler finansal iiriin ve hizmetleri kullanmada kredi c¢ekebilmeye ne kadar
ulasabilmekte ve kullanabilmekte oldugunu gostermektedir. Olusturulan bu boyutlar
neticesinde Tirkiye genelinde KBFKE degerlerinin gosterildigi Harita 13’¢
bakildiginda; 2017 yilina ait KBFKE degerlerinin biiyiik ¢ogunlugun 0.00-0.200
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diisiik KBFKE degerine sahip oldugu goriilmektedir. Bir tek Istanbul ilinin yiiksek
KBFKE degerine sahip oldugu ve orta KBFKE degerine sahip illerin ise biiyiik bir
orana sahip oldugu bilinmektedir. Bursa, Yalova, Kocaeli, Ankara, Konya, Karaman,

Kayseri, Erzincan ve Rize illeri ise 0.400-0.600 KBFKE diizeyine sahiptir.

Harita 13. Turkiye'de 2017 Yilina Ait Katilim Bankaciliginin FKE Degerleri

Bu caligmada bagimli degisken olarak ele alinan ekonomik biiylime, bagimsiz
degisken olarak secilen FKE ve KBFKE degerlerini kullanarak klasik regresyon
yontemi olan EKK ve bu regresyon teknigine alternatif olarak gelistirilen Kantil
Regresyon ydntemi kullanilmustir. Ik olarak tanimlayici istatistiklerin yer aldig
tablolar incelenmistir. Uygulama kismina gecildiginde 6ncelikle EKK yonteminin
normal dagilima uygunluk varsayimi hipotezler kurularak smanmaktadir.
Histogramlar aracilifiyla gosterilen sekiller neticesinde normallik sonuglar
yorumlanmaktadir. Klasik regresyon teknigi olan EKK ve Kantil Regresyon yontemi
karsilastirmali olarak sirasiyla FKE ve KBFKE sonuglari tablolar araciligiyla
sunulmaktadir. Devaminda kantil bolgelerinin almis olduklar1 katsayilari gosteren
katsay1 grafikleri 2014-2017 yillart igin yorumlanmugtir. Kantil Regresyon yonteminin
degerleri karsisinda olusturdugu dogrular kantiller arasi grafikler araciligiyla
gosterilerek yorumlanmis ve bu sekilde Kantil Regresyonun ve EKK yonteminin

karsilastirmal1 olarak analizi incelenmistir.

Analizde yer alan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Tablo 19 ve Tablo
20’de gosterilmistir. Ortaya ¢ikan bulgular yorumlanmakta ve devaminda

tartisilmaktadir.
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Tablo 19. Ekonomik Biiyiime ile FKE Analizinin Degisken Listesi ve Tanimlayic1

[statistikleri
Degiskenler Gozlem Sayist Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
Ekonomik Biiylime 2014 81 -0.0433 0.0254 -0.0991 0.0273
FKE 2014 81 0.2910 0.1137 0.0253 0.6959
Ekonomik Biiylime 2015 81 0.0811 0.0431 0.0165 0.2518
FKE 2015 81 0.2918 0.1132 0.0233 0.6942
Ekonomik Biiyiime 2016 81 0.0689 0.0317 -0.0620 0.1376
FKE 2016 81 0.2806 0.1107 0.0188 0.6875
Ekonomik Biiytime 2017 81 -0.1164 0.0288 -0.1750 0.0052
FKE 2017 81 0.3253 0.1237 0.0280 0.6370

Kaynak: TBB ve TUIK ’den elde edilen veriler iizerinden yazar tarafindan hesaplanmustir.

Tablo 19°da ekonomik biiyiime incelendiginde, 2014 yili igin ortalama olarak
illerin % 4 kiiciildiiklerini ve hesaplanan FKE degerinin ortalama olarak % 29 oldugu
goriilmektedir. 2014 yilinda % 29 olan ortalama FKE degeri 2017 yilina gelindiginde
% 32’ye gelmistir. Yapilan yatirimlar neticesinde finansal piyasalarin gelismesi ve
bliylimesi kullanicilarin finansal {iriin ve hizmetlere erigsmesini ve kullanmasini
etkilememektedir. Sadece % 32’lik bir kesimin finansal iiriin ve hizmetleri kullaniyor
olmasi % 32’sinin tasarruflarini finansal kuruluslar dahilinde sagladiklarini isaret
etmektedir. Bu da % 68’lik bir kesimin finansal kuruluslar haricinde tasarruflarini
gergeklestirdigi finansal piyasalara dahil olmadiklari goriilmektedir.

Tablo 20. Ekonomik Biiyiime [le KBFKE Analizinin Degisken Listesi ve
Tanimlayici Istatistikleri

Degiskenler Gozlem Sayist Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
Ekonomik Biiyiime 2014 81 -0.0433 0.0254 -0.0991 0.0273
KBFKE 2014 81 0.2150 0.1426 0.0000 1.0000
Ekonomik Biiytime 2015 81 0.0811 0.0431 0.0165 0.2518
KBFKE 2015 81 0.2118 0.1423 0.0001 1.0000
Ekonomik Biiyiime 2016 81 0.0689 0.0317 -0.0620 0.1376
KBFKE 2016 81 0.2048 0.1458 0.0000 1.0000
Ekonomik Biiyiime 2017 81 -0.1164 0.0288 -0.1750 0.0052
KBFKE 2017 81 0.2262 0.1471 0.0000 0.9090

Kaynak: TBB ve TUIK den elde edilen veriler iizerinden yazar tarafindan hesaplanmistir.

Analizde kullanilacak degiskenler Tablo 20’de o6zet olarak gosterilse de
ekonomik biiyiime incelediginde 2015 yili i¢in ortalama olarak illerin % 8
biiytidiiklerini hesaplanan KBFKE degerinin ise ortalama olarak % 21 oldugu
goriilmektedir. 2015 yilinda % 21 olan ortalama KBFKE degeri 2017 yilina geldiginde

% 22’ye gelmistir. Bu da yapilan yatirimlarin yeterli olmadigini tiim kesimi igine dahil
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eden bir finansal piyasanin olusmadigini sadece % 22°lik bir kesimin finansal {iriin ve

hizmetleri kullanabildigine isaret etmektedir.
3.4.Uygulama

Ekonomik biiyiime ile FKE oncelikle EKK yonteminin varsayimlarindan biri
olan serilerin normal dagilmast varsaymmi incelenmektedir. Cikan sonuglara goére
regresyon analizi yapilmaktadir. EKK ve Kantil Regresyon yontemini karsilastirmali
olarak tablo seklinde gostererek iki regresyon yonteminden hangisinin daha dogru
sonuglar dogurdugunu ve aralarindaki farkliligin ortaya ¢ikarilmasi amaglanmistir.
Kantiller halinde sunulan regresyon analizinin ayr1 ayr1 incelenmesine olanak tantyip
u¢ degerlere EKK’ye gore daha dayanikli oldugu bilinen Kantil Regresyonun

incelemesine firsat1 dogmustur.

Ik olarak EKK varsayimlarindan biri olan serilerin normal dagilmas: sarti

incelediginde;
Ho: Normal dagilmaktadir.
Ha: Normal dagilmamaktadir.

Normal dagilima uygunluk i¢in Skewness (carpiklik) ve Kurtosis (basiklik)
incelendiginde, Probability (olasilik) degerinin 2014 yili igin hem FKE hem de
KBFKE degerlerinin p> 0.05 oldugu gosterilmistir. Geriye kalan yillara bakildiginda
istatistiksel olarak p<0.5 oldugu yani Ho Reddedilir denilmektedir. Bu da serinin
normal dagilima sahip olmadigini isaret etmektedir. Serinin normallik sinanmasina
iliskin daha iyi ifade edilebilmesi igin FKE ve KBFKE degiskenlerine ait degerler
asagidaki Tablo 21 de oldugu gibi verilmistir.

Tablo 21. 2014 - 2017 Yillarina Ait FKE ve KBFKE Normallik Stnamasi

Std. Dev. Skewness Kurtosis Jarque-Bera Probability
FKE2014 0.025 0.320 3.881 4,011 0.134
FKE2015 0.043 1.797 7.419 109.543 0.000
FKE2016 0.031 -1.369 7.197 84.792 0.000
FKE2017 0.028 1.000 5.485 34.356 0.000
KBEKE2014 0.023 0.128 3.196 0.351 0.838
KBEKE2015 0.043 1.879 7.597 119.055 0.000
KBFKE2016 0.031 -1.310 7.020 77.722 0.000
KBEKE2017 0.028 1.097 6.395 55.168 0.000
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2014 yilindan 2017 yilina kadar olan normallik incelenmis 2015, 2016 ve 2017
yillarma iliskin verilerin normal dagilima sahip olmadigi sonucuna varilmigtir. Bu
sayede uygulanacak olan EKK dogru sonuglar ortaya koyamazken alternatif olarak

gelistirilen Kantil Regresyon yonteminde normallik varsayimi bulunmamaktadir.

Ug degerlere EKK ya gore daha dayanikli olan ve modelden atilmayan degerler
kantiller aras1 incelenmektedir. Kantil Regresyonu uygularken 0.5, 0.25, 0.50 (Medyan
Kantil), 0.75 ve 0.95. kantil degerleri incelenmektedir. Yani diisiik kantil bélgesinden
yiksek kantil bolgesine dogru incelediginde regresyon analizinin resmin orta
noktasiyla ilgili arastirmalarin haricinde resmin bitiiniinin goériilmesine olanak

tanimaktadir.

Analizde kullanilan degiskenler;
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Tablo 22. Ekonomik Biiyiime Ile FKE Arasindaki Analizde Kullanilan Veri Seti

Ekonomik Ekonomik Ekonomik FKE Ekonomik
ILLER Biiyiime FKE 2014 Biiyiime FKE 2015 Biiyiime 2016 Biiyiime FKE 2017
2014 2015 2016 2017
Adana -0.037 0.408 0.070 0.403 0.082 0.376 -0.117 0.437
Adiyaman 0.005 0.173 0.052 0.173 0.060 0.164 -0.131 0.193
Afyon -0.024 0.275 0.072 0.282 0.072 0.277 -0.149 0.325
Agn -0.080 0.131 0.076 0.141 0.102 0.138 -0.150 0.157
Aksaray 0.027 0.219 0.109 0.234 0.046 0.227 -0.102 0.265
Amasya -0.089 0.298 0.122 0.300 0.061 0.282 -0.137 0.330
Ankara -0.051 0.554 0.075 0.552 0.091 0.539 -0.124 0.626
Antalya -0.039 0.505 0.087 0.510 -0.018 0.482 -0.110 0.570
Ardahan -0.099 0.279 0.187 0.284 0.062 0.280 -0.126 0.348
Artvin -0.053 0.347 0.072 0.342 0.057 0.329 -0.119 0.403
Aydin -0.030 0.436 0.073 0.448 0.081 0.436 -0.096 0.514
Balikesir -0.028 0.358 0.044 0.366 0.096 0.350 -0.115 0.405
Bartin -0.054 0.324 0.059 0.317 0.072 0.307 -0.139 0.360
Batman -0.061 0.136 0.029 0.138 0.092 0.129 -0.079 0.152
Bayburt -0.056 0.195 0.094 0.222 0.105 0.185 -0.171 0.224
Bilecik -0.062 0.266 0.042 0.254 0.059 0.236 -0.135 0.280
Bingl -0.030 0.111 0.091 0.120 0.104 0.116 -0.129 0.134
Bitlis -0.060 0.143 0.040 0.141 0.040 0.136 -0.175 0.156
Bolu -0.039 0.275 0.053 0.267 0.042 0.253 -0.131 0.293
Burdur -0.035 0.312 0.065 0.318 0.057 0.308 -0.154 0.361
Bursa -0.029 0.351 0.081 0.358 0.079 0.343 -0.094 0.405
Canakkale -0.020 0.324 0.053 0.335 0.091 0.327 -0.111 0.387
Cankir1 -0.052 0.262 0.067 0.268 0.087 0.266 -0.169 0.314
Gorum -0.052 0.310 0.071 0.308 0.071 0.293 -0.132 0.335
Denizli -0.019 0.432 0.044 0.437 0.098 0.429 -0.101 0.493
Diyarbakir -0.039 0.188 0.076 0.186 0.076 0.176 -0.122 0.208
Diizce -0.006 0.228 0.126 0.218 0.039 0.207 -0.127 0.243
Edirne -0.031 0.417 0.037 0.415 0.056 0.397 -0.144 0.468
Elazig -0.061 0.236 0.076 0.237 0.072 0.225 -0.127 0.261
Erzincan -0.078 0.241 0.016 0.248 0.078 0.240 -0.101 0.277
Erzurum -0.047 0.239 0.071 0.257 0.091 0.258 -0.126 0.298
Eskisehir -0.050 0.367 0.074 0.369 0.078 0.345 -0.117 0.393
Gaziantep 0.010 0.307 0.123 0.304 0.078 0.293 -0.103 0.343
Giresun -0.051 0.341 0.230 0.340 -0.041 0.329 -0.110 0.388
Giimiishane -0.034 0.188 0.044 0.183 0.045 0.160 -0.149 0.194
Hakkari -0.051 0.101 0.056 0.100 0.114 0.114 -0.120 0.134
Hatay -0.038 0.321 0.090 0.315 0.098 0.306 -0.082 0.344
Igdir -0.077 0.224 0.124 0.210 0.043 0.203 -0.041 0.233
Isparta -0.039 0.330 0.032 0.337 0.133 0.392 -0.143 0.374
Istanbul -0.041 0.696 0.101 0.694 0.078 0.687 -0.101 0.637
izmir -0.039 0.480 0.056 0.476 0.077 0.457 -0.095 0.536
K.Maras -0.044 0.260 0.088 0.269 0.062 0.263 -0.107 0.250
Karabiik -0.026 0.376 0.063 0.369 0.087 0.354 -0.090 0.382
Karaman -0.051 0.242 0.086 0.246 0.031 0.250 -0.089 0.276
Kars -0.043 0.253 0.148 0.259 0.048 0.242 -0.102 0.288
Kastamonu -0.032 0.287 0.057 0.281 0.070 0.269 -0.129 0.320
Kayseri -0.045 0.310 0.064 0.310 0.079 0.300 -0.110 0.347
Kirikkale -0.094 0.428 0.068 0.423 0.059 0.410 0.005 0.478
Kurklareli -0.054 0.440 0.044 0.444 0.067 0.409 -0.119 0.492
Kirsehir -0.064 0.235 0.077 0.239 0.113 0.235 -0.072 0.258
Kilis -0.091 0.139 0.225 0.122 0.031 0.114 -0.090 0.128
Kocaeli -0.029 0.312 0.096 0.312 0.083 0.290 -0.064 0.338
Konya -0.004 0.289 0.083 0.297 0.070 0.285 -0.110 0.332
Kiitahya -0.043 0.239 0.059 0.238 0.063 0.224 -0.123 0.254
Malatya -0.058 0.264 0.125 0.259 0.064 0.247 -0.131 0.275
Manisa -0.027 0.283 0.075 0.293 0.080 0.283 -0.116 0.342
Mardin -0.033 0.138 0.101 0.137 0.057 0.134 -0.104 0.163
Mersin -0.018 0.315 0.091 0.317 0.087 0.285 -0.119 0.379
Mugla -0.030 0.518 0.076 0.513 0.046 0.498 -0.108 0.600
Mus -0.090 0.076 0.043 0.084 0.053 0.085 -0.155 0.104
Nevsehir -0.033 0.325 0.091 0.331 0.022 0.305 -0.143 0.358
Nigde -0.009 0.233 0.124 0.237 0.020 0.222 -0.125 0.256
Ordu -0.042 0.284 0.252 0.273 -0.062 0.263 -0.102 0.318
Osmaniye -0.016 0.197 0.057 0.201 0.107 0.190 -0.085 0.227
Rize -0.022 0.348 0.063 0.346 0.062 0.342 -0.121 0.397
Sakarya -0.027 0.262 0.112 0.270 0.073 0.257 -0.090 0.307
Samsun -0.039 0.323 0.095 0.311 0.052 0.294 -0.130 0.344
Siirt -0.058 0.025 0.023 0.023 0.072 0.019 -0.132 0.028
Sinop -0.095 0.298 0.044 0.287 0.084 0.274 -0.157 0.327
Sivas -0.072 0.474 0.065 0.475 0.069 0.469 -0.128 0.537
Sanlrfa -0.037 0.373 0.120 0.375 0.067 0.368 -0.104 0.436
Sirnak -0.064 0.041 0.100 0.038 0.084 0.036 -0.088 0.048
Tekirdag -0.021 0.317 0.076 0.313 0.098 0.304 -0.080 0.362
Tokat -0.079 0.257 0.113 0.258 0.042 0.239 -0.148 0.266
Trabzon -0.031 0.350 0.079 0.347 0.060 0.338 -0.142 0.396
Tunceli -0.047 0.313 0.058 0.309 0.085 0.288 -0.132 0.337
Usak -0.045 0.340 0.032 0.339 0.096 0.315 -0.095 0.373
Van -0.076 0.162 0.022 0.168 0.138 0.161 -0.143 0.187
Yalova 0.026 0.304 0.105 0.310 0.106 0.297 -0.086 0.360
Yozgat -0.063 0.246 0.067 0.249 0.066 0.247 -0.159 0.299
Zonguldak -0.047 0.366 0.046 0.356 0.086 0.329 -0.100 0.382

Kaynak: TBB ve TUIKden elde edilen veriler iizerinden yazar tarafindan hesaplanmistir.
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Tablo 23. Ekonomik Biiyiime Ile KBFKE Arasindaki Analizde Kullanilan Veri Seti

Ekonomik

Ekonomik

Ekonomik

Ekonomik

ILLER Biiylime KZBOF].lZE Biiyiime K|23 OFll;E Biiyliime KZBOFJ_P;E Biiylime K? OFll;E
2014 2015 2016 2017
Adana -0.037 0.244 0.070 0.240 0.082 0.243 -0.117 0.261
Adiyaman 0.005 0.159 0.052 0.149 0.060 0.138 -0.131 0.140
Afyon -0.024 0.203 0.072 0.193 0.072 0.182 -0.149 0.239
Agrn -0.080 0.062 0.076 0.064 0.102 0.051 -0.150 0.060
Aksaray 0.027 0.286 0.109 0.341 0.046 0.355 -0.102 0.372
Amasya -0.089 0.154 0.122 0.194 0.061 0.183 -0.137 0.202
Ankara -0.051 0.447 0.075 0.432 0.091 0.453 -0.124 0.433
Antalya -0.039 0.272 0.087 0.268 -0.018 0.242 -0.110 0.246
Ardahan -0.099 0.004 0.187 0.003 0.062 0.007 -0.126 0.006
Artvin -0.053 0.007 0.072 0.005 0.057 0.009 -0.119 0.007
Aydimn -0.030 0.173 0.073 0.151 0.081 0.157 -0.096 0.186
Balikesir -0.028 0.172 0.044 0.157 0.096 0.143 -0.115 0.188
Bartin -0.054 0.188 0.059 0.173 0.072 0.123 -0.139 0.127
Batman -0.061 0.295 0.029 0.269 0.092 0.256 -0.079 0.254
Bayburt -0.056 0.113 0.094 0.056 0.105 0.037 -0.171 0.023
Bilecik -0.062 0.172 0.042 0.160 0.059 0.114 -0.135 0.112
Bingol -0.030 0.143 0.091 0.141 0.104 0.142 -0.129 0.180
Bitlis -0.060 0.134 0.040 0.127 0.040 0.098 -0.175 0.120
Bolu -0.039 0.349 0.053 0.350 0.042 0.302 -0.131 0.305
Burdur -0.035 0.145 0.065 0.177 0.057 0.196 -0.154 0.241
Bursa -0.029 0.388 0.081 0.381 0.079 0.400 -0.094 0.409
Canakkale -0.020 0.144 0.053 0.145 0.091 0.109 -0.111 0.126
Cankirt -0.052 0.202 0.067 0.224 0.087 0.264 -0.169 0.298
Corum -0.052 0.166 0.071 0.195 0.071 0.195 -0.132 0.245
Denizli -0.019 0.282 0.044 0.295 0.098 0.293 -0.101 0.329
Diyarbakir -0.039 0.169 0.076 0.171 0.076 0.173 -0.122 0.188
Diizce -0.006 0.373 0.126 0.366 0.039 0.329 -0.127 0.306
Edirne -0.031 0.100 0.037 0.116 0.056 0.121 -0.144 0.148
Elazig -0.061 0.230 0.076 0.255 0.072 0.265 -0.127 0.342
Erzincan -0.078 0.360 0.016 0.345 0.078 0.303 -0.101 0.439
Erzurum -0.047 0.178 0.071 0.179 0.091 0.193 -0.126 0.207
Eskisehir -0.050 0.226 0.074 0.205 0.078 0.210 -0.117 0.277
Gaziantep 0.010 0.305 0.123 0.298 0.078 0.304 -0.103 0.299
Giresun -0.051 0.181 0.230 0.175 -0.041 0.167 -0.110 0.183
Giimiishane -0.034 0.126 0.044 0.124 0.045 0.125 -0.149 0.131
Hakkari -0.051 0.000 0.056 0.002 0.114 0.003 -0.120 0.002
Hatay -0.038 0.150 0.090 0.171 0.098 0.171 -0.082 0.186
Igdir -0.077 0.003 0.124 0.000 0.043 0.000 -0.041 0.000
Isparta -0.039 0.336 0.032 0.328 0.133 0.313 -0.143 0.360
istanbul -0.041 1.000 0.101 1.000 0.078 1.000 -0.101 0.909
Tzmir -0.039 0.241 0.056 0.213 0.077 0.201 -0.095 0.217
K.Maras -0.044 0.212 0.088 0.205 0.062 0.252 -0.107 0.266
Karabiik -0.026 0.364 0.063 0.363 0.087 0.344 -0.090 0.380
Karaman -0.051 0.359 0.086 0.384 0.031 0.375 -0.089 0.402
Kars -0.043 0.065 0.148 0.062 0.048 0.068 -0.102 0.076
Kastamonu -0.032 0.204 0.057 0.190 0.070 0.168 -0.129 0.189
Kayseri -0.045 0.400 0.064 0.395 0.079 0.410 -0.110 0.430
Kirikkale -0.094 0.232 0.068 0.231 0.059 0.194 0.005 0.204
Kirklareli -0.054 0.105 0.044 0.084 0.067 0.079 -0.119 0.087
Kirsehir -0.064 0.231 0.077 0.218 0.113 0.189 -0.072 0.204
Kilis -0.091 0.025 0.225 0.022 0.031 0.022 -0.090 0.016
Kocaeli -0.029 0.439 0.096 0.420 0.083 0.442 -0.064 0.434
Konya -0.004 0.449 0.083 0.473 0.070 0.496 -0.110 0.515
Kiitahya -0.043 0.219 0.059 0.203 0.063 0.195 -0.123 0.240
Malatya -0.058 0.233 0.125 0.213 0.064 0.200 -0.131 0.260
Manisa -0.027 0.195 0.075 0.193 0.080 0.166 -0.116 0.200
Mardin -0.033 0.130 0.101 0.121 0.057 0.115 -0.104 0.132
Mersin -0.018 0.168 0.091 0.178 0.087 0.190 -0.119 0.212
Mugla -0.030 0.114 0.076 0.106 0.046 0.098 -0.108 0.118
Mus -0.090 0.067 0.043 0.063 0.053 0.042 -0.155 0.049
Nevsehir -0.033 0.326 0.091 0.316 0.022 0.303 -0.143 0.336
Nigde -0.009 0.157 0.124 0.157 0.020 0.126 -0.125 0.126
Ordu -0.042 0.221 0.252 0.208 -0.062 0.189 -0.102 0.235
Osmaniye -0.016 0.197 0.057 0.179 0.107 0.153 -0.085 0.185
Rize -0.022 0.330 0.063 0.319 0.062 0.376 -0.121 0.473
Sakarya -0.027 0.230 0.112 0.235 0.073 0.260 -0.090 0.304
Samsun -0.039 0.193 0.095 0.186 0.052 0.187 -0.130 0.214
Siirt -0.058 0.249 0.023 0.242 0.072 0.224 -0.132 0.248
Sinop -0.095 0.072 0.044 0.064 0.084 0.012 -0.157 0.008
Sivas -0.072 0.306 0.065 0.296 0.069 0.299 -0.128 0.333
Sanlurfa -0.037 0.124 0.120 0.125 0.067 0.134 -0.104 0.148
Sirnak -0.064 0.056 0.100 0.053 0.084 0.047 -0.088 0.046
Tekirdag -0.021 0.243 0.076 0.225 0.098 0.189 -0.080 0.236
Tokat -0.079 0.131 0.113 0.125 0.042 0.114 -0.148 0.124
Trabzon -0.031 0.348 0.079 0.350 0.060 0.359 -0.142 0.394
Tunceli -0.047 0.006 0.058 0.006 0.085 0.006 -0.132 0.007
Usak -0.045 0.253 0.032 0.272 0.096 0.251 -0.095 0.277
Van -0.076 0.117 0.022 0.109 0.138 0.117 -0.143 0.152
Yalova 0.026 0.490 0.105 0.435 0.106 0.393 -0.086 0.439
Yozgat -0.063 0.101 0.067 0.125 0.066 0.111 -0.159 0.180
Zonguldak -0.047 0.174 0.046 0.167 0.086 0.129 -0.100 0.138

Kaynak: TBB ve TUIKden elde edilen veriler iizerinden yazar tarafindan hesaplanmustir.
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EKK Kantil Regresyon
Degiskenler 0.05 0.25 0.50 0.75 0.95
Katsay: tdegeri Olasihik | Katsay1 tdegeri  Olasithk | Katsay1 t degeri Olasihk Katsay: t degeri Olasihk Katsay: tdegeri Olasihk | Katsayr tdegeri Olasihk
FKE 2014 0.034160  1.38579 0.1697 | 0.015474 0.225487 0.8222 0.036351 1.778222 0.0792*** | 0.052194 1.751714 0.0837*** | 0.002475 0.066410 0.9472 | -0.08984 -2.3582  0.0208**
FKE 2015 -0.010869 -0.25566  0.7988 | 0.062449 1.992666 0.0498** | 0.066099 2.190066 0.0315* -0.008961 -0.189958 0.8498 -0.039467 -0.92861 0.3559 | -0.20958  -1.8128 0.0737***
FKE 2016 -0.008876 -0.277057 0.7825 | -0.144588 -1.412044 0.1619 0.056521 1.800195 0.0756*** | 0.014691  0.445797 0.6570 -0.021345 -0.72336  0.4716 | -0.05576  -2.1197  0.0372**
FKE 2017 0.040624  1.575395  0.1192 | 0.100648 3.300338  0.0015* | 0.073873  2.667246  0.0093* | 0.042773  1.417494 0.1603 0.001197 0.037020  0.9706 | -0.00777  -0.2665 0.7906
Sabit Terim | 0.307094 22.60602  0.0003
R? 0.282342
F —istatistigi | 31.08028 0.0000

*0.01 6nem seviyesine gore anlamli, ** 0.05 6nem seviyesine gore anlamli, *** (.10 dnem seviyesine gore anlamli.

Oncelikle Tablo 23°teki % 5, % 25, % 50, % 75 ve % 95’lik kantil bolgeleri istatistiki olarak su sekilde ifade edilmektedir:

0.05’1ik Kantil: En diisiik degerde Finansal Kapsayicilik Endeksine sahip illeri gosteren % 5°lik dilim.
0.25’lik Kantil: Diisiik degerde Finansal Kapsayicilik Endeksine sahip illeri gosteren % 25°1lik dilim.
0.50’1ik Kantil: Orta degerde Finansal Kapsayicilik Endeksine sahip illeri gosteren % 50°lik dilim.
0.75’lik Kantil: Yiiksek degerde Finansal Kapsayicilik Endeksine sahip illeri gosteren % 75°1ik dilim.

0.95’lik Kantil: En yiiksek degerde Finansal Kapsayicilik Endeksine sahip illeri gosteren % 95°lik dilim.
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Sonuglar acik bir sekilde illerin finansal kapsayicilik endeksinin ekonomik
biliylime iizerindeki etkisini gosteren katsayilarin farkli kantiller arasinda istatistiki
olarak anlamli bir sekilde degistigine isaret etmektedir. EKK yontemi bulgularina
bakildiginda bagimli degiskendeki degisimin ekonomik biiyiimeyi 2014 ile 2017
yillar1 arasinda etkilemedigini gostermektedir. Aralarinda istatistiksel olarak anlaml
bir iligki bulunmadigi tespit edilmistir. Ekonomik biiyiimenin yillara gore degiskenlik
igerisinde oldugu donemlerde finansal kapsayicilik endeksi ile olan iliskisi de kantiller
arasinda farkli sonuglar dogurmustur. Tablo 23’te 2014 yil1 igin diisiik, orta ve yiiksek
kantil bolgelerine bakildiginda sonuglarin anlamli ¢iktigi tespit edilmistir. Diisiik, orta
kapsayicilik diizeyine sahip illerin ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigi
(p<0.05) istatistisel olarak anlamli bir iliski ortaya koydugu goriilse de yiiksek kantil

bolgesinde katsayilarin negatif yonde azalmaya neden oldugu gézlemlenmistir.

Analizin geneli i¢in bu durum farklilik gdstermemektedir. Yillar bazinda 2015,
2016 ve 2017 willann i¢in diisiikk kapsayicilik diizeyine sahip illerin biiylimeyi
istatistiksel olarak pozitif yonde etkilemekte oldugu saptanmistir. Bunun yaninda
2014, 2015 ve 2016 yillar1 i¢cin uygulanan analizle yiiksek kapsayicilik diizeyine sahip
illerin gosterildigi kantil bolgesinde istatistiksel olarak anlamli olan modelin negatif

yonde bir etkisinin bulundugu tespit edilmistir.

Degiskenler arasindaki iliskiyi farkli kantil katsayilar1 i¢in gosteren Sekil 19°a
bakildiginda 2014 yilindan 2017 yilina kadar olan test sonuglarinin grafiksel olarak
gosterimi mevcuttur. Kirmizi gizgiler % 95 giiven araligini, ortasindaki mavi ¢izgi ise

farkli kantil degerleri i¢in elde edilen egim parametrelerinin katsayilarini ifade

etmektedir.
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Tablo 25. Ekonomik Biiyiime ile Katilim Bankacilig1 Finansal Kapsayicilik Endeksi Arasindaki Iliskinin EKK ve Kantil Regresyon Sonuglari

EKK Kantil Regresyon
Degiskenler
0.05 0.25 0.50 0.75 0.95
Katsay1 t degeri Olasihk Katsay1 tdegeri Olasihk | Katsay: t degeri Olasihk Katsay: tdegeri Olasihk | Katsayr t degeri Olasihk Katsayr tdegeri  Olasihik
KBFKE 2014 | 0.063580  3.424797  0.0010* | 0.057224  3.629887  0.0005* | 0.040964  1.752365 0.0836*** | 0.054728 1.223861 0.2246 | 0.092299  1.797408  0.0761*** | 0.190797 3.592219  0.0006*
KBFKE 2015 | -0.01864  -0.55315 0.5818 -0.05311  -0.79993  0.4262 | 0.056630 2.637046  0.0101** | 0.033841  1.342334 0.1833 | 0.007113  0.286672  0.7751 -0.08619 -2.19959  0.0308**
KBFKE 2016 | 0.010095 0.415149  0.6792 0.010639  0.122013 0.9032 | 0.026691  1.609379  0.1115 0.031770  1.259160 0.2117 | -0.01045 -0.56890  0.5710 -0.02148 -1.21681  0.2273
KBFKE 2017 | 0.033523  1.545013  0.1263 0.077961 4.131871  0.0001* | 0.048969  2.353320  0.0211 0.029359  1.282028 0.2036 | 0.035445  1.000721 0.3200 -0.04036  -1.66265 0.0992***
Sabit Terim 0.320458  35.40596 0.0000
R? 0.479428
F —istatistigi | 72.75616 0.0000

*0.01 6nem seviyesine gore anlamli, ** 0.05 6nem seviyesine gore anlamli, *** 0.10 dnem seviyesine gore anlamli.

Oncelikle Tablo 24’teki % 5, % 25, % 50, % 75 ve % 95’lik kantil bolgeleri istatistiki olarak su sekilde ifade edilmektedir:

0.05’lik Kantil: En disiik degerde Katilim Bankaciliginin Finansal Kapsayicilik Endeksine sahip illeri gosteren % 5°lik dilim.

0.25’lik Kantil: Diisiik degerde Katilim Bankaciliginin Finansal Kapsayicilik Endeksine sahip illeri gosteren % 25°lik dilim.

0.50’lik Kantil: Orta degerde Katilim Bankaciliginin Finansal Kapsayicilik Endeksine sahip illeri gosteren % 50’lik dilim.

0.75’lik Kantil: Yiiksek degerde Katilim Bankaciliginin Finansal Kapsayicilik Endeksine sahip illeri gosteren % 75°1lik dilim.

0.95’lik Kantil: En yiiksek degerde Katilim Bankaciliginin Finansal Kapsayicilik Endeksine sahip illeri gosteren % 95°lik dilim
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Elde edilen bulgular illerin KBFKE’nin ekonomik biiylime tizerindeki etkisini
gosteren katsayilarin farkli kantiller arasindaki istatistiksel degistigimine isaret
etmektedir. EKK yontemi bulgularina bakildiginda illerin kapsayicilik diizeylerinin
ekonomik biiytimeyi pozitif yonde etkiledigini 2014 yili igin gérmek miimkiindiir.
Bunun yani sira 2015, 2016 ve 2017 yillarinda gergeklesen analiz i¢in sdylemek
mimkiin degildir. Bu yillar i¢in aralarinda istatistiksel olarak bir anlamlilik tespit

edilmemistir.

Ekonomik biiyiimenin yillara gére degisimin oldukca diisiik bir seyir izledigi
illerde KBFKE’nin de degiskenlik gosterdigi saptanmistir. Tablo 24°te 2014 yil1 igin
diisiik ve yiiksek kantil bolgelerine bakildiginda sonuclarin anlamli ¢iktigi tespit
edilmistir. Diisiik ve yiiksek kapsayicilik diizeyine sahip illerin biiylimeyi pozitif
yonde etkiledigi (p<0.05) istatistisel olarak anlamli bir iliski ortaya koyulmustur.

Analizin geneli i¢in bu durum diger yillara nazaran farklilik gostermektedir.
2015 yili i¢in bakildiginda diisiik ve yiiksek kapsayicilik diizeyine sahip illerin
ekonomik biiyiimeyi istatistiksel olarak etkilemekte oldugu saptanmistir. Katsayilarin
diisiik kantil bolgesinde pozitif yonde biiylimeyi etkiledigi goriilse de yiiksek kantil
bolgesinde ise negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Bir sonraki 2016 yilina
bakildiginda ise finansal kapsayiciligin hicbir sekilde ekonomik biiyiimeyi
etkilemedigi goriilmiistiir. Devaminda 2017 yil1 i¢in 2014 yilinda yasanan durumun
bir benzeri durum yasanmistir. Diisiik kapsayicilik diizeyine sahip illerin ekonomik
biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigi, yliksek kapsayicilik diizeyine sahip illerin ise
ekonomik biiylimeyi negatif yonde etkiledigi ortaya koyulmustur.

Degiskenler arasindaki iliskiyi farkli kantil katsayilar1 i¢in gosteren Sekil 20’ye
bakildiginda 2014 yilindan 2017 yilina kadar yapilan test sonuglarinin grafiksel olarak
gosterimi mevcuttur. Kirmizi gizgiler % 95 giiven araligini, ortasindaki mavi ¢izgi ise
farkli kantil degerleri icin elde edilen egim parametrelerinin katsayilarini ifade

etmektedir.
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SONUC VE ONERILER

Oncelikle calismada Tiirkiye’nin geleneksel bankacilik sistemini igine alan
finansal piyasalarin kapsayiciliginin 6l¢iilmesi amaglanmistir. Calismay1 6zgiin kilan
husus, 2011-2017 yillar1 arasinda Tirkiye’nin 81 ili i¢in Finansal Kapsayicilik
Endeksi’nin hesaplanmis olmasidir. Hesaplanan endeks sayesinde illerde yasayan
bireylerin geleneksel anlamda faaliyette bulunan finansal piyasalara ne Olgiide

erigtikleri ve kullandiklar1 ortaya ¢ikarilmistir.

Devaminda dini gereklilikleri referans alan katilim bankaciligi verileri
kullanilarak 2007-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin 81 ili i¢cin Katilim Bankaciliginin
Finansal Kapsayicilik Endeksi’nin hesaplanmis olmasi galismayi 6zgiin kilan bir diger
husustur. Boylece hesaplanan bu endeks ile dini gerekgeleri 6ne siirerek kendisini
finansal piyasalardan diglayan veya dislanmis kabul eden bireylerin, katilim
bankacilig1 yoluyla finansal piyasalara erisimleri ve kullanimlar1 hakkinda bilgiler
verilmistir. Bu sayede Tiirkiye i¢in Katilm Bankaciliginin Finansal Kapsayicilik

Endeksi hesaplanmis ve literatiire kazandirilmistir.

Hesaplanan bu endeksler ilgili alanda calisan arastirmacilarin daha ileri

aragtirma yapmalarina onciiliik edebilecektir.

Calismanin amaglari dogrultusunda finansal kapsayiciliga iliskin olarak

arastirma birgok soruyu beraberinde getirmektedir. Bunlar asagidaki gibi siralanabilir:
*Tiirkiye’de finansal sistem ne kadar kapsayicidir?
*Tiirkiye’de iller arasinda finansal kapsayicilik agisindan farklilik var midir?

*Tiirkiye’de katilim bankaciligi ile mevduat bankacilifi arasinda finansal

kapsayicilik acisindan bir farklilik var midir?

*Tiirkiye’de katilim bankaciligi sisteminin gelisimi finansal kapsayiciligt

arttirir mi?

Tiirkiye’de finansal {irliin ve hizmet yelpazesinin ne kadar genis bir kitleye
ulasabildigini O6l¢iilmesiyle hem mevduat hem de katilim bankaciliginin finansal

kapsayiciligini iller bazinda hangi boyuta sahip oldugunu ortaya koyulmustur. Boylece
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finansal kapsayicilik acisindan avantajli ve dezavantajli yerler belirlenmis olup
dezavantajli illerde hangi sebeplerin buna yol agtigina iligskin ¢alismalar yapilmasina
olanak saglamistir. Bu sayede Tiirkiye’de mevduat ve katilim bankaciligini temel alan
finansal piyasalara yapilan yatirimlarin ve bu piyasalarin gelisimi i¢in uygulanan

politikalarin etkisini, finansal kapsayicilik endeksleri olusturarak lgiilmiistiir.

Olusturulan endeksler neticesinde finansal piyasaya erisemeyen kesimin
onemli bir grubunu dini nedenler geregi finansal hizmetlere erisemeyen veya erismek
istemeyen topluluklarin olusturdugu bu nedenle de piyasanin tiim kesimleri igeren
kapsayici bir hizmetler ag1 sunamadig goriilmektedir. Kapsayict bir finansal sistem
olusturmak i¢in tiim kullanicilarin finansal tiriin ve hizmetlere erisebilmesinin
oniindeki engelleri kaldirmak ve siirecleri iyilestirmek hedefi ig¢inde olunmasi

gerekmektedir.

Tiirkiye gibi miisliiman niifusun yogun bir sekilde hayatlarini siirdiirdiigi
tilkelerde katilim bankalart giin gectikge faaliyetlerini arttirmakta ve Onem
kazanmaktadir. Bu nedenle finansal kapsayicilik endeksi olusturulurken katilim
bankaciliginin iiriin ve hizmet yelpazesinin de degerlendirilmesi ¢ok boyutlu bir
endeksin olusturulmasina zemin hazirlayacak ve finansal kapsayiciligin dl¢tilmesinde

daha saglikli bir yol alinmasini saglayacaktir.

Yapilan ¢aligmayla birlikte illerin hem finansal kapsayicilik endeksi hem de
katilim bankaciliginin finansal kapsayicilik endeksi hakkinda karsilastirilabilir
sonuclar elde edilmistir. Finansal kapsayicilik endeksine bakildiginda ilk ii¢ siray1
Istanbul, Ankara ve Mugla’nin son ii¢ sirasinda ise Mus, Siirt ve Sirnak’in yer aldig
goriilmektedir. Katilim bankaciliginin finansal kapsayicilik degerlerine bakildiginda
ilk {ic sirada Istanbul, Konya ve Rize’nin son ii¢ sirada ise Igdir, Hakkari ve
Ardahan’in yer aldig1 tespit edilmistir. Genel itibariyle siralamarda biiytlik farkliliklar
olmast iki ayr1 bankacilik faaliyetlerinden faydalanmak isteyen kesimlerin varligina
isaret etmektedir. Son siralart paylasan illerin ise katilim bankaciligi hizmetlerine
erisecek bir bankacilik sisteminin bulunmadigini bununla birlikte hala 8 ilde katilim
bankaciligi subesinin olmadigr goézlemlenmistir. Ekonomilerde alinmasi gereken
neticenin bu bankacilik faaliyetlerinin artirilmas1 Oniindeki engellerin ortadan
kaldirilarak toplumun tim kesimine ulagilabilir hale getirilmesidir. Finansal
hizmetlerin sundugu hizmetlerin yetiskin kullanicilar tarafindan erisilemez durumda

olmas1 ekonomilerin saglam bir sekilde ilerlemesinin Oniinde yatan en biiyiik
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engellerden biri oldugu yapilan calismalarla ortaya ¢ikarilmistir. Ornegin, KBFKE
degerinin yiiksek ¢iktig1 illerden Konya’nin FKE’si siralamasinda 39’uncu sirada
oldugu, Rize’nin ise 19’uncu sirada oldugu belirlenmistir. Bu durumun esasinda
yetiskin kullanicilarin % 51’1 (Konya) ve % 47’sinin (Rize) katilm bankaciligi
hizmetlerini tercih etmekteki tutumunu ifade etmektedir.

Finansal sistemin boyutlarinin gosterildigi endeks degerlerine bakildiginda
bolgeler arasinda biiyiik farkliliklar oldugu tespit edilmistir. Cok diisiik FKE degerine
sahip 17 il varken bunlarin biiyiik kism1 Giineydogu Anadolu bolgesinde oldugu 12
tane ilin de orta FKE diizeyine sahip oldugu gdzlenmistir. Diisiik diizeydeki iller I¢
Anadolu ve Karadeniz Bolgesinin kiy1 kesimleri iken orta diizeye sahip illerin ise
Akdeniz ve Ege Bolgesinin kiy1 kesimlerinde olduklari tespit edilmistir. Yiiksek FKE
degerine sahip bir tek Istanbul’un oldugu goriilse de Ankara’nin da yiiksek FKE

degerine yakin oldugu sonucuna varilmaistir.

Illerin FKE ortalamasina bakildiginda 2011 yilinda 0,294 olan ortalama 2017
yilinda 0,325’¢ yiikselmistir. Ortalama % 32’lik bir kesim illerde finansal piyasalara
erigebilmekte ve kullanabilmektedir. Olusturulan endeks degerlerine bakildiginda
2011 yilindan 2017 yilima kadar biiyiik ¢ogunlugunun diisiik degerde olmasi
Tiirkiye’deki finansal sistemi kullanan yetiskin 2 kisiden 1’inin finansal hizmetlere
erisemedigi durumunu kanitlar niteliktedir. Ayrica yetiskin kullanicilarin tasarruflarini
finansal kuruluslar araciligiyla saglamak yerine baska sekillerde degerlendirdigini de
gostermektedir. Ulke ekonomisinin gelismesi ve saglam adimlarla ilerlemesi igin
finansal kuruluslar araciligiyla degerlendirilemeyen fonlarin sisteme dahil edilmesinin
onemli oldugu degerlendirilmektedir. Ancak finansal sistemin digsinda kalan
kullanicilarin finansal sisteme dahil edilmesiyle birlikte kapsayici bir yol izlenmis ve
gelismis ekonomilerde oldugu gibi tim kesime hitap eden kapsayici bir finansal piyasa

insa etmenin miimkiin olabilecegi diisiiniilmektedir.

Calismanin ikinci kisminda elde edilen endeks degerlerinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisi kantil regresyon yontemiyle arastirilmistir. Literatiirde belirtilen
sonuglar finansal kapsayiciligin ekonomik biiylimeyi artirdigi, yoksullugu ortadan
kaldirdigi ve gelir esitsizliginin Oniine gegildigi hususundadir. Kantil regresyon
yonteminin kullanilmasindaki amacin diisiik, orta ve yiiksek finansal kapsayicilik

diizeyine sahip illerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin farkli kantil bolgeleri
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icin ayr1 ayri analizinin miimkiin olmasidir. Olusturulan her bir kantil bolgesi i¢in
farkli modellerin degerlendirilmesi miimkiin oldugundan resmin biitiiniin ortaya
koyulmasi amaglanmistir. Finansal kapsayicilik endeksinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisine bakildiginda diisiik finansal kapsayicilik diizeyine sahip illerin 0
illerin ekonomik biiylimeyi anlamli sekilde ve pozitif yonde etkiledigi goriilmiistiir.
Finansal kapsayiciligin az gelismis illerde anlamli ¢ikmasi bu illerin biiyiimesine ve
gelisimine  katki  sagladigina  isaret etmektedir. Finansal kapsayiciligin
yayginlagmasiyla birlikte bu ve benzeri illerde ekonomik refahin artacagi beraberinde
yoksullugu azaltan etkisinin olabilecegi diisiiniilmektedir. Bu durumda literatiirde
belirtilen bulgular ile benzerlik gostermektedir. Ayrica yiiksek kantil bolgelerinde de
anlamlilik sergilendigi tespit edilmistir. Yiiksek kantil bolgelerinin anlamlilig
incelendiginde katsayilarin anlamli oldugu FKE’nin ekonomik biiyiimeyi negatif
yonde etkiledigi goriilmektedir. Bu durum esasinda iktisadi olarak yakinsama
hipotezini akillara getirmistir. SOyle ki diisiik biiyiime gosteren illerin yiiksek biiyiime
gosteren illerin biiyiime rakamlarindan daha yiiksek olmaya egimli oldugu i¢in bu
illerin yakin zamanda yiiksek biiylime sergileyen illere yaklasacagidir. Dolayisiyla
yakinsama hipotezinden diisiikk kapsayicilik diizeyine sahip illerin ekonomik
bliylimeye yiiksek kapsayicilik diizeyine sahip illere gore daha etkili olabilecegi
sonucu ¢ikarilabilir. Bir diger hipotez ise kapsayiciligr hesaplarken kullanilan hangi
kanallarin ekonomik biiylimeye katki ettigi belirlenmeli. Bunlar tasarrufun arttirildigi,
fon akisiin saglandigi gibi birden fazla tiirev araclarindan olusmaktadir. Bunlarin
bliylimeye etkisi olanlar1 gibi olmayan araglarinda oldugu olabilir. Bu araglarin yiiksek
kantil bolgelerinde goriilen kapsayicilik diizeyine sahip illerin ekonomik biiyiimeye

katki saglamayabilecegini de belirtmektedir.

Yani finansal kapsayiciligin gelismesiyle beraber diisiik kapsayicilik diizeyine
sahip illerin ekonomik biiyiimeye katk1 saglayacagi bu sayede illerin ekonomik olarak
ilerlemesine katkida bulunacagini ortaya koymustur. Bu durum yetiskin bireylerin
tasarruflarin1 finansal piyasalar araciligiyla gergeklestirmesiyle birlikte piyasada bir
nakit akisinin saglanacagina isaret etmektedir. Nakit ihtiyacit gliden piyasalarin
canlanmasina ve ticari tesebbiiste bulunan girisimcilere destegin saglanmasina imkan
tantyacaktir. Bu sekilde artan refah beraberinde yoksullugu azaltan bir etkiye biiriiniip

gelir esitsizliginin ortadan kaldiran etkisini hizlica artiracaktir.
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Calismay1 yaparken bir takim sorunlar yasanmistir. Bunlar genellikle verilerin
elde edilmesiyle ilgili yasanan sikintilardir. Katilim bankaciligina iliskin olarak
hesaplanan endeks degerlerinde illerin yillara gére ATM sayilarina ulagsmak pek
miimkiin olmamistir. Bu sayede erisebilirlik adina 6nemli bilgiler veren verilerin
olmamas1 endeksi hesaplarken ¢ok boyutlu bir yapiya biiriinmemistir. Bu verinin
kiimiilatif bir sekilde artan yapis1 ancak 2017 yilinda sayima baslanildigi i¢in o yildaki
toplam sayist kullanilmistir. 2017 yilina kadar ATM sayis1 verisinin elde
edilmediginden bu verilerin gelistirilmesi i¢in planlamalar yapilmasi ¢ok boyutlu bir
endeks olusumunda bulunmasi gerektigi diisiniilmektedir. Akabinde heniiz katilim
bankaciligi faaliyetlerinin bulunmadigz iller tespit edilmistir. Bu iller i¢in neden heniiz
bulunmadigir hakkinda aragtirmalar yapilmasi gerekmektedir. Aynm1 sekilde mobil
bankacilik verilerinin iller bazinda bulunmamasi da énemli goriilen ve arastirilmasi
gereken bir husus oldugu disiiniilmektedir. Arastirmanin sonucu ve siireci ele
alindiginda belirtilen verilerin gelistirilmesi ¢ok boyutlu bir endeks semasinin

olusturulmasina katki saglayacaktir.

Finansal kapsayiciligin derinlemesine arastirilmasi ve finansal okuryazarlikla
birlikte erken yasta paranin nasil kullanilmasi hakkinda egitici bir programin
gelistirilmesinin yararli olabilecegini diisiiniiyoruz. Devaminda finansal kapsayiciligin
gelistirilmesi i¢in arastirma amaci giidecek calismalara zemin hazirlayacagi
diisiiniilmektedir. Diinya Bankasi tarafindan yapilan finansal kapsayicilik anketi
benzeri bir calisma ile 6rnegin kentsel ve kirsal farklilik, egitim, gelir, yas gruplar1 ve
cinsiyet gibi degiskenleri ele alarak finansal kapsayicilik agisindan bir farklilik olup
olmadig1 smanabilir. Bunun yaninda kapsayiciligin tim boyutlarinin ortaya
cikarilmasi konularinda arastirma yapmak isteyen bilim insanlarina yeni projeler i¢in

fikir verecek bir calisma olabilecegi degerlendirilmektedir.
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