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OZET

Dogusundan itibaren bankacilik, tipki yasayan bir organizma gibi gelisimini
stirdiirebilmek i¢in farkli ve yeni enstriimanlara ihtiyag duymustur. Finans sisteminin
faiz esasli parcalarindan biri olan konvansiyonel bankacilik, yillar yili rakipsiz
kalmis, dolayisiyla sektorde iiretilen hemen hemen tiim enstriimanlar faize dayali
araclar olmustur. Islami degerlere uygun bankacilik sisteminin dogusu ile birlikte,
katilim bankaciliginin temeli atilmis ve zaman igerisinde geliserek finansal sistemin
onemli faizsiz unsurlarindan biri haline gelmistir. Katilim bankaciliginin sektor
icindeki yayginlagma g¢abast ve gelisiminin siirdiiriilebilir kilinmasi, {iriin portfoy
cesitliliginin saglanmasi, farkli {irlin ve hizmetlerin sunulabilmesi ile finansal
sistemden inanglar1 geregi uzak duran yatirimcilarin @ sektére katiliminin
saglanabilmesi amaci faizsiz finansal araglarin iiretilmesini zorunlu kilmistir.

Faizsiz finansal araglar arasinda hizli bir biiyiime gerceklestiren, diinya
genelinde basta Malezya olmak iizere onemli ihra¢ rakamlarina ulasan ve faizsiz
finans sisteminin 6nemli bir enstriimani haline gelen sukuka olan ilgi her gegen giin
artmig ve bu enstriiman arz edilen rakamlarin ¢ok {izerinde talep toplamustir.
Tiirkiye'de faizsiz yatirim araglarima duyulan ihtiyag ve talep neticesinde, sukuk,
tilkemizdeki adiyla “Kira Sertifikas1” onemli bir faizsiz enstriiman haline gelmistir.
Dolayisiyla, bu ¢aligma ile sukuk iiriinii ve isleyisi incelenmis, Tiirkiye piyasasina
0zgii versiyonu olan kira sertifikasi siiregleri detayli bir sekilde agiklanmustir.

Bu calismada katilim bankaciliginin Tiirk bankacilik sektorii icerisindeki yerti,
faaliyetleri ve gelisim seyri incelenmistir. Tiirk bankacilik sektoriiniin Cumhuriyet
Oncesi ve sonrasi tarihsel gelisim siireci hakkinda arastirmalar yapilmis, giiniimiiz
finans sistemindeki banka tiirleri ve bu bankalarin istlendigi fonksiyonlar
aciklanmistir. Sonrasinda katilim bankalarinin tarihsel gelisim siireci, bu bankalarin
dogusunu getiren sebepler, kullanilan fon toplama ve fon kullandirma faaliyetleri
incelenmis ve son olarak Tiirkiye’de faizsiz finansman araci olarak literatiire giren
kira sertifikalar1 (sukuk) incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligi, Faizsiz Bankacilik, Sukuk, Kira Sertifikasi



ABSTRACT

From the beginning of it’s born, Banking is a living organism that demands
always new instruments to keep it’s continuous development. For years,
conventional banking, interest based element of financial system, has been unrivalled
in the banking sector on that account almost all financial instruments were interest
related tools. With the emergence of Islamic banking, dividend based element of
financial system, and spread of participation banks have made necessary to create
new financial instruments that fit islamic banking in order to keep growing process
of it sustainable because of the fact that new tools related with islamic banking could
attract investors avoiding banking system for the reason of their beliefs to participate
in the financial market so that portfolio of participation banks could become
diversified and transaction volume of islamic banking sector could scale up.

Among all interest-free instruments, “Sukuk™ has been gaining relatively
more importance since “Sukuk” has become popular firstly in Malesia than all over
the world and it’s exports have reached significant amounts and have still growing
rapidly. In fact, the demand for “Sukuk” is much more than the supply of it.

The need and demand for interest-free financial instruments has been
increasing in Turkey too. Therefore it is the fact that necessity for right
understanding of “Sukuk™ has become very important. Hence, this research inspects
“Sukuk”,known as “Lease Certificate” in Turkey, and examines in detail.

This research deals with the importance, status, activities and progress of
Participation Banking in Turkish banking system. First, Turkish banking system is
examined in accordance with before and after the proclamation of the republic, then
bank types of current financial system and their functions and specialities are
reviewed. Secondly, historical development process of participation banking, reasons
for the emergence of participation banks and funding process of them are examined.
Thirdly, “Sukuk”, known as “Lease Certificate” in Turkey, is investigated in detail.
Keywords: Participation Banking, Interest- Free Banking, Sukuk, Lease Certificate
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GIRIS

Diinyada “Islami bankalar” olarak bilinen ve baslangici 1960’ 11 yillara
dayanan faizsiz bankalar, Tiirk bankacilik sistemi igerisinde katilim bankalar1 adiyla
faaliyet gostermektedir. Tirk mali sistem icerisinde c¢ok Onemli gorevleri ve
fonksiyonlart olan bankacilik sistemine, katilim bankalar1 da farkli finansman
anlayis1 ile ¢esitlilik getirmis ve Tiirk mali sistemine 6nemli katkilar saglamistir.
Faizsiz finansman modelini kullanarak reel ekonomiyi finanse eden ve faizsiz
bankacilik ilkesi ile bankacilik hizmetleri sunan katilim bankalar1, Tiirk bankacilik
sistemine 1985 yilinda dahil olmustur. 2005 yila kadar “Ozel Finans Kurumlarr”
adiyla bilinen katilim bankalar1 01.11.2005 tarihinde 5411 sayili Bankacilik Kanunu
ile banka statiisiinii kazanmistir ve bugiinkii adiyla “Katilim Bankalar1” olarak
faaliyetlerini siirdiirmektedir. Katilim bankalar1 temel amag olarak faiz hassasiyeti
nedeniyle ekonomiye kazandirilamayan atil fonlarin ve yatirnmcilarin ekonomiye
kazandirilmasin1 amaglamaktadir. Bu kapsamda faiz hassasiyeti olan kesimlerin
birikimlerinin ekonomiye kazandirilmasi, bankacilik {irlin  ve hizmetlerin
kullanilmasi, faizsiz enstriimanlar vasitasiyla yatirrm imkani sunulmasi gibi
seceneklerle katilim bankalar: ihtiyag haline gelen bir bankacilik modeli olmustur.

Ulkemizde Albaraka Tiirk Katilim Bankas1, Kuveyt Tiirk Katilm Bankas,
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ve Bank Asya Katilim Bankas1 olmak {izere dort
adet katilim bankas1 faaliyet gostermekteyken planlandigi gibi 2015 Mayis ay1
itibariyle Ziraat Katilim Bankasi' da faaliyete ge¢mis ve tilkemizde faaliyet gosteren
katilim bankasi sayisi bese ¢ikmustir. Vakifbank ve Halkbank'in da normal
faaliyetlerinin disinda faizsiz bankacilik ilkesi kapsaminda ayr1 bir sermaye yapist ile
katilim bankacilig1 yapacagi bilinmektedir. Katilim bankacilifinin Tiirk bankacilik
sistemi icerisinde kaydettigi bu biiyiimenin devamli olacagi ve sistem igerisine yeni
katilim bankalarinin déahil olmasi ile katilim bankalarmin sektdrden aldiklar1 paymn
artacagl kuvvetle muhtemeldir.

Bugiin Diinyada sadece Islam iilkelerinde degil gelismis finans piyasalarina

sahip olan Ingiltere, ABD gibi iilkelerde de uygulanan bir model olan katilim



bankaciligi Tiirkiye'de gelisimini siirekli olarak artirmaktadir. Tirk bankacilik
sektorlindeki payini siirekli artirmak igin iiriinlerini ve faaliyetlerini g¢esitlendiren
katilim bankalariin etkinliginin arastirilmasi bu nedenlerle 6nem tagimaktadir.

Katilim bankacilig1 {iriinlerinden olan sukuk, diinya genelinde énemli ihrag
rakamlarina ulagmig bir faizsiz yatirim araci olarak karsimiza c¢ikmaktadir. 2010
yilinda ilk defa Tirkiye' de “Kira Sertifikalar1” adiyla ihra¢ edilen sukuk enstriimani
hem o0zel sektor hem de devlet i¢in 6nemli bir yatirim araci halini almaya
baslamaktadir. Diinya piyasasina daha eskiden giren ve &zellikle Islam iilkelerinde
cok yiiksek rakamlarla ihrag¢ edilen sukukun Tiirkiye pazarinda da yiiksek rakamlara
ulagsmas1 beklenmektedir. Bu nedenle sukukun Tiirkiye' deki gelisimi hem Tiirk
ekonomisi, hem katilim bankacilig1 agisindan 6nem arz etmektedir.

Bu c¢alismanin amaci Tiirk bankacilik sistemi igerisinde etkinligini artiran
katilm bankalarmin {iirin ve hizmetleri ile fon toplama ve fon kullandirma
faaliyetlerinin incelenmesi, mevcut konvansiyonel bankalardan farkliliklart ile hizla
biiyliyen sukuk enstriimanin detayli analiz edilmesidir.

Calismanin birinci boliimiinde bankacilik sistemi c¢ercevesinde; bankacilik
kavrami, Tirk bankacilik sektoriiniin Cumhuriyet oncesi ve Cumhuriyet sonrasi
gelisim siireci, bankacilik tiirleri ve Tiirk bankaciliginin finans sistemindeki yeri
incelenecektir.

Ikinci boliimde faizsiz bankacilik kavrami, faizsiz bankacilifin tarihsel
gelisimi ile Tirkiye'de katilim bankaciligt kavrami, temel ilkeleri, katilim
bankalarinin Tiirk bankacilik sektoriindeki yeri ve gelisimi, faizsiz enstriimanlar ve
hizmetler, faizsiz fon kullandirma ve toplama faaliyetleri ile ilgili bilgiler
verilecektir.

Calismanin iigiincii béliimiinde Islami tahvil olarak da bilinen sukuk kavrami
aciklanacak, sukukun genel ilkeleri ve 6zellikleri, sukukun isleyisi, sukukun cesitleri
gibi konularda teorik agiklamalar yapilacaktir. Sukukun Tirkiye' ye sunulmus bir
pargasit olan kira sertifikalarinin tanimi, konusu, taraflari, tiirleri, ihraci, borsada
islem gormesi ve itfasi, muhasebelestirilmesi ve vergilendirilmesi ile ilgili bilgiler
sunulacaktir. Son olarak da Tiirkiye' de yapilan sukuk ihraclart ve bunlarin

degerlendirilmesi ile ¢alisma sonlandirilacaktir.



BIiRINCi BOLUM

TURK BANKACILIK SISTEMi VE OZELLIiKLERI

1.1. BANKACILIK KAVRAMI

Banka kelimesinin kokeni, Latincede “sira, tezgdh” anlamina gelen,
ftalyancada ise “masa” anlamma gelen “Banco” kelimesinden gelmektedir
(Kocaimamoglu, 1985: 70). Bankacilik taniminin yapilmasi siirekli gelisen ve
degisen sartlar nedeniyle zorlagsmaktadir. Ancak genel bir tanim verecek olursak,
banka; mevduat toplayan, topladigt mevduat ve 6z kaynaklarini ihtiya¢ sahiplerine
kredi olarak kullandiran, aracilik islemleri yapan, ¢ek ve senet tahsili, kiralik kasa,
emanet kabulli, doviz alim satimi vb. bankacilik hizmetleri sunan kurumlardir
diyebiliriz. Banka kavramu ile ilgili kapsamina, islevine ve gesitli fonksiyonlarina
gore tanimlamalar yapilabilmektedir. Bankalarin tiim 6zelliklerini kapsayacak bir
tanim yapilmasi gii¢ oldugundan literatiirde bankalarin birka¢ 6zelliginin 6n plana
c¢ikarildig: tanimlamalar yapilmistir. Bu tanimlara 6rnek verecek olursak;

Banka, “halkin belli zaman i¢inde harcamadig1 paralar1 kabul ederek, bunlar
nema getirir sekilde kredi ve plase eden, ddemelerde aracilik, para nakli, senet
tahsili, emanet kabulii, gibi c¢esitli hizmetler goren bir isletme” seklinde
tanimlanabilmektedir (Parasiz, 2000: 5).

Banka, “halktan topladigi ya da kendi sahip oldugu paralar1 kredi olarak
kullandiran ve para akisina aracilik eden iktisadi isletme ve bu isletmenin sahibi
durumunda olan anonim sirketin ad1” olarak da tanimlamak miimkiindiir (Battal,
2004: 15).

Daha genis kapsamli olarak banka tanimin1 Mehmet Takan sdyle yapmustir;
kisilerin belli bir siire i¢in kullanmadiklar1 paralar1 mevduat olarak kabul eden,
bunlar1 kredi ve plasman seklinde 6diing olarak vererek isleten, hisse senedi ve tahvil

alim satimina aracilik eden, havale, kasa kiralama, emanet kabulii, teminat verme,



senet tahsili, doviz alim satiminda bulunma gibi isleri yapan mali kurulustur

(2002:15).

1.2. TURK BANKACILIK TARIHI

Tiirk bankacilik sisteminin tarihsel gelisimi, Osmanli doneminde bankacilik
ve Cumhuriyet doneminde bankacilik olmak iizere iki alt bashik halinde

incelenecektir.

1.2.1. Osmanh Dénemi Bankacilik Tarihi

Osmanli doneminde bankaya veya banka benzeri bir kuruma 1840 yilina
kadar rastlanilmamistir. Bunun nedenlerine bakacak olursak, Osmanli' nin 6zellikle
askeri ve yoneticilik gibi islerle ugrasmalar1 ve bunun sonucunda Osmanl
Imparatorlugu'nun ¢ok uzun yillar genis topraklara sahip olmasi ve bu topraklarin her
yil ortaya arti deger koymasi, halkin 6nemli bir kismmin gida ve diger temel
ihtiyaglarin1 karsilamaya yetmistir. Anadolu' da yasayan halkin bir¢ogu igin tarim ve
hayvancilik disindaki alim satim kazanglari, toprak (miilk) sahibi olmayan fakirlerin
yapacagi bir is olarak goriilmiistiir (Bozdemir, 2007: 5).

Osmanli Imparatorlugu' nda 1840 yilinda kaime adi verilen ilk kagit para,
biitce acgiklarini kapatmak i¢in ¢ikarilmistir. Osmanli Hazinesi'nin kaynak ihtiyacinin
karsilanmas1 amaciyla c¢ikarilan bu paranin miktar1 kisa siirede onemli oranda
artmistir. Artan kaime miktar1 ve dig ticaret agiklarinin da siirekli hale gelmesinin
etkisiyle birkag yil icerisinde kaimelerin yabanci paralar karsisindaki degerinde
diistisler meydana gelmis, bu nedenle ithalatin finansmani i¢in dis piyasalardan
kaynak bulunmasi zorlasmistir. Bu duruma care arayan hiikiimet kaimelerin dis
degerinin korunmasi i¢in 1845 yilinda Galata bankerlerinin 6nde gelenlerinden iki
tanesi ile bir anlasma yapmis ve ithalatin finansmanimi bu bankerlerin dis mali
piyasalara sabit bir doviz kuru {izerinden yazacagi policelerle finanse edilmesi

uygulamasmma ge¢mistir. Bankerler dig ticaretin finansmani anlagmasinin



yenilenecegi sirada ayni1 gorevi yerine getirecek bir banka kurulmasini istemisler ve
bu isteklerinin de hiikiimet tarafindan kabul edilmesi ile 1847 yilinda Istanbul
Bankas1 kurulmustur. Bu sekilde kurulmus olan Istanbul Bankasi faaliyetinin sona
erdigi 1952 wyilma kadar kaimelerin dis degerinin sabit kalmasi adina 6nemli

katkilarda bulunmustur.
Istanbul Bankas1' nin kisa faaliyet dénemi ve ¢ok simirli kalan faaliyet alan1 goz oniine
alindiginda, Osmanlh Imparatorlugu'nda bankaciligin 1856 yilinda kurulan Osmanl
Bankasi ile basladigi yaygin olarak kabul edilen bir goristir. Osmanli
Imparatorlugu'nda 6zellikle 1839 Tanzimat Fermani'ndan sonra devletin harcamalarinin
gelirlerini astig1 bir doneme girilmesi ve devletin kaynak ihtiyacinin 6nce kaimelerin
ihraci, sonra da toplanacak vergiler karsilik gosterilerek Istanbul'da faaliyet gdsteren
sarraf ve bankerlerden bor¢ alinmasi ile karsilanmaya calisilmasinin ardindan, Kirim
Savasi'nin  bitiminde yapilan 1856 Paris Baris Anlagmasi'nin, Osmanl
Imparatorlugu'nun dis bor¢ alma olanaklarim artirnus olmasi, Osmanh Bankasi'nin
kurulmasindaki en 6nemli etkendir. Banka, dig borglarin alinmasinda dénemin Osmanli
hiikkiimeti ile yabanci sermaye sahipleri arasinda aracilik etmek amaciyla Ingiliz
sermayesi ile kurulmustur. 1863 yilinda Fransiz sermayesi, 1875'de de Avusturya
sermayesi bankaya ortak edilmistir. Osmanli Bankasi'ni, Osmanli Imparatorlugu'nda
faaliyet gostermis diger yabanci bankalardan ayiran en 6nemli 6zellik, Bankaya 1863
Anlagmast ile para basma ayricaligi taninmis olmasidir. (Tirkiye Bankalar Birligi,

2008: 1)

Osmanli Bankasi disinda Imparatorlugun yikilmasma kadar kurulan diger
yabanci sermayeli bankalar hi¢bir zaman para ve sermaye piyasasi kurma, biiyiik
Olcekli ticaret, tarim ve sanayi isletmelerini finanse etmek ugrasi ve cabasi iginde
olmamislar; Osmanlt' ya i¢ ve dis bor¢ bulunmasi i¢in faaliyet gostermislerdir (Erol,
2006: 27). Bu nedenle Osmanli donemi bankaciligi i¢in “borglanma bankaciligi”
nitelendirilmesi yapilmistir. Osmanli devletinde kurulan yabanci sermayeli bu
bankalarin ticareti ve sanayii destekleme 6zelligi yoktur. Osmanli devletinde kurulan

yabanci sermayeli bankalar ve kurulus yillar1 Tablo 1' de gésterilmistir.



Tablo 1: 1856- 1875 Yillar1 Arasinda Osmanh Devletinde Kurulan Yabanci Sermayeli Bankalar

BANKALAR YILLAR
Bank-1 Osmani 1856
Ittihadi Mali Bankas1 1859
Tiirkiye Bankasi 1860
Bank-1 Osmani-i Sahane 1863
Sirket-i Umumiye-i Osmaniye Bankasi 1864
Sirket-i Maliye-i Osmaniye Bankasi 1865
Itibar-1 Umumi Osmanli Bankasi 1869
Avusturya-Osmanli Bankasi 1871
Avusturya-Tiirk Bankasi 1872
Ikinci Istanbul Bankasi 1872
Kambiyo ve Esham Sirket-i Osmaniyesi 1872

Kaynak: (Akgiig, 1989:10)

1856-1923 wyillart arasinda kurulan bankalar i¢inde yabanci sermayeli
bankalar ¢ogunluktadir ancak 1908 yilinda 2. Mesrutiyet'in ilan1 ve milliyetgilik
egilimin artmasi ile birlikte ulusal sermaye ile pek ¢ogu yerel ve tek subeden olusan
bankalarin kurulmasi siireci baglamistir. Ulusal bankaciligin ortaya ¢ikmasinin
baglica nedeni, iilke icinde biriken sermayeyi yine ulusal ticaretin gelisiminde
kullanma amaci olmustur. Kurulan ulusal bankalarin kredi alanlar1 daha ¢ok ticari
kredi, esnaf ve tarimsal krediler, emlak kredisi ve tiikketim kredisi bi¢ciminde olmustur
(Artun, 1983: 39). Osmanli Devleti 2. Mesrutiyet'ten itibaren milli bankaciligi
benimsemistir. 1908-1923 yillar1 arasinda 11'i Istanbul'da, 131 de Anadolunun
cesitli sehirlerinde olmak {izere toplam 23 banka kurulmustur.

Osmanli déneminde ulusal kurulus olarak faaliyette bulunmus bankalar Tablo

2'de gosterilmektedir.



Tablo 2: 1908-1923 Yillar1 Arasinda Osmanh Doneminde Kurulan Ulusal Bankalar

BANKA ADI KURULUS YILI
Istanbul Bankasi 1911
Konya ktisadi Milli Bankas1 1911
Adapazari islam Ticaret Bankas1 1913
Karaman Milli Bankasi 1913
Emvali Gayrimenkule ve Ikrazat Bankas1 1914
Milli Aydin Bankasi 1914
Emlak ve Ikrazat Bankasi 1914
Asya Bankasi 1914
Aksehir Bankasi 1916
Kayseri Milli iktisat Bankas1 1916
Koy Iktisat Bankasi 1916
Itibar-1 Milli Bankas1 1917
Iktisat-1 Milli Bankasi 1917
Manisa Bagcilar Bankasi 1917
Konya Ahali Bankasi 1917
Ticaret ve Itibar-1 Umumi Bankas1 1918
Tiirkiye Umumi Bankasi 1918
Eskisehir Ciftciler Bankasi 1919
Adapazar1 Emniyet Bankasi 1919
Konya Tiirk Ticaret Bankas1 1920
Iktisat Tiirk Bankas1 1920
Bor Ziirra ve Tiiccar Bankasi 1922
Dersaadet Kiigiik Istikraz Sandig 1923

Kaynak: (Akgiig, 1989:14).




1.2.2. Cumhuriyet Donemi Bankacilik Tarihi

Cumbhuriyet' in ilk yillarma bakildiginda, Tirkiye ekonomisinin, Osmanli
Devleti' nden kalan birkag askeri fabrika ve yabancilarin tekelinde bulunan ve sayisi
birka¢1 gegmeyen madencilik ve altyapr yatirimindan ibaret oldugu goériillmektedir
(Tokgoz, 1997: 2). 1923 yilina gelindiginde Tiirkiye' de bankaciligin genel durumu
genel hatlariyla soyledir (Akgiig, 1989: 17);

1-1923 yili sonunda 22' si ulusal, 13" i yabanci olmak iizere toplam 35 banka
faaliyette bulunmaktaydi.

2-Kredi piyasasi yabanci bankalarin egemenligi altindaydi.

3-Ulkede fon yetersizligi nedeniyle, dis ticaret biiyiikk Olciide yabanci banka
kredilerine bagliyd.

4-Ulkenin ulusal bir merkez bankasi yoktu.

Cumhuriyet' in kurulusundan giiniimiize kadar gelen dénemde bankacilik
alaninda pek ¢ok gelisme yasanmistir. Bu gelismeler farkli politikalar ve ekonominin
yapisinda meydana gelen degisimlere gore sekillenmektedir. Bu gelismeler asagidaki
sekilde siralanabilir;

1. 1923-1932: Ulusal Bankacilik Donemi
2. 1933-1944: Devlet Bankaciligi Donemi
3. 1945-1960: Ozel Bankacilik Dénemi
4.1961-1979: Planli Dénem

5. 1980 ve Sonrasi: Bankacilikta Serbestlesme ve Disa A¢ilma Donemi

1.2.2.1. Ulusal Bankacilik Donemi (1923-1932)

Cumhuriyet' in ilk yillarinda Ankara hiikiimeti, genel hatlarin1 Atatiirk' {in
belirlemis oldugu iktisat politikalarmi tespit etmek amaciyla Izmir'de bir iktisat
Kongresi toplamistir. Bu kongre iilkenin ¢esitli ekonomik problemlerini dile
getirmek ve c¢oziimler i¢in neler yapilmas: gerektigini belirlemek iizere hiikiimetin
girisimleriyle 17 Subat- 4 Mart 1923 tarihleri arasinda toplanmigtir (Eroglu, 2008:

54). Bu kongrede; ekonomik kalkinmanin, bankaciligin gelismesiyle saglanabilecegi,



bankalarin gelistirilmesi igin devletin banka kurulmasina yardimei olmasi gerektigi
ve ulusal bankacilik sisteminin kurulmamasi halinde, Tiirk ekonomisinin yabanci
sermayenin baskis1 altinda ezilecegi goriisleri benimsenmistir. Bu goriisler
bankaciligin ekonomik hayattaki Onemini ortaya koymasmin yani sira, izleyen
yillarda Tiirk bankaciligindaki gelismelere yon veren ve sekillendiren nitelikte
olmustur (Izmir iktisat Kongresi Tebligleri, 1992: 27).

1923 yilinda toplanan Izmir Iktisat Kongresi, bankacilikla ilgili &nemli
gelismelere yol agcmistir. Tarim, ticaret ve sanayi kesimlerinin 6nde gelenlerinin
katilimiyla gerceklesen bu kongrede ulusal bankaciligin kurulmasi ve gelistirilmesi
gerekliligi tim katilimcilar tarafindan dile getirilmistir. Nitekim kongreye katilan
tiiccarlarin bir ana ticaret bankasi kurulmasi onerisi lizerine 1924 yilinda 6zel sektor
bankas: olarak Tiirkiye Is Bankasi kurulmustur. Ayrica bir sanayi bankasmin
kurulmas1 Onerisine uygun olarak, 1925 yilinda Tiirkiye Siai ve Maadin Bankasi
kurulmustur. Bu banka iilkemizde kurulan ilk kalkinma bankasidir (Zarakolu, 1973:
28).

1988 yilinda kurulan Ziraat Bankas1’ da bu kongrede desteklenmis ve tarim
sektorii temsilcileri de tarim sektoriiniin daha fazla ve daha iyi kosullarda kredi
kullanabilmesi amaciyla Ziraat Bankasi'nin giiglendirilmesini istemislerdir. Bu
istekler dogrultusunda Ziraat Bankasi'nin sermayesi 1924 yilinda artirilmis, bankanin
tarrm kredisi vermesinin yaninda her tiirlii bankacilik faaliyetinde bulunabilme
yetkisi verilmis ve statiisii anonim sirket olarak degistirilmistir. 1927 yilinda Konut
kredisi verilmesi amaciyla Emlak ve Eytam Bankasi kurulmustur. Banka, 1946
yilinda Emlak ve Kredi Bankasi ismini almistir. Ayrica bu donemde ¢ok sayida tek
subeli yerel banka, genellikle yore tacirlerinin kredi ihtiyaglarini karsilamak
amaciyla kurulmustur. Ancak, bu bankalarin biiyiik bir bolimii 1929 Diinya
Ekonomik Bunaliminin bankacilik iizerinde olumsuz etkileri ve iilkemizde sube
bankaciliginin gelisip yayginlagmasi {izerine faaliyetlerine son vermistir (Akbank
Kiiltiir Yayini, 1978: 466).

1923-1932 yillar1 arasi olarak nitelendirdigimiz ulusal bankacilik doneminin
bankacilik adina en 6nemli gelismesi, 11 Haziran 1930 tarihinde Merkez Bankas1'

nin kurulmasi olmustur. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 15 milyon



TL sermayeli anonim sirket olarak kurulmustur (TCMB Tarihgesi, 2014). TCMB ile
ilgili ayrintili bilgilere ileriki bolimlerde yer verilecektir.

1.2.2.2. Devlet Bankaciligi Donemi (1933-1944)

1933-1944 wyillar1 arasinda Onemli amaglar i¢in biiyiikk devlet bankalar
faaliyete gegmistir. 1930'lu yillarin baslarinda 6zel kesimin &zendirilmesi ile
kalkinma ilkesi birakilip, kamu iktisadi tesebbiisleri araciligi ile sanayi yatirimlarinda
bulunarak, ekonomik kalkinmayi hizlandirma ilkesi benimsenmistir. Bu donemde
devlet, sanayi alaninda yapacagi yatirimlari planli bir sekilde yiiriitmek amaciyla
1931 yilinda Birinci Bes Yillik Sanayi Plani'm1 hazirlayip, 1934 yilinda uygulamaya
koymustur (Zarakolu, 1973: 38). Ekonomik kalkinma i¢in politika degisikligi,
bankacilik sistemine de yansimistir. Bu dogrultuda 1933- 1944 doéneminde;
Stimerbank, Belediyeler Bankasi (1933 yilinda kurulan bu bankanin ad1 1945 yilinda
[ller Bankas1 olarak degistirilmistir.), Etibank, Tiirkiye Halk Bankas1 ve Yap1 Kredi
Bankas1 kurulmustur (Yiizgiin, 1982: 22).

Kurulan bu bankalarin her birinin 6énemli amaglar1 olmustur. Siimerbank' in
en Onemli islevi, bu planin uygulandigi donemde imalat sektoriinde faaliyet
gosterecek 13 sinai tesisin kurulmasini saglamak olmustur. 1935 yilinda madencilik
ve enerji sektdrlerinde faaliyet gosterecek sanayilerin yatirim planlari i¢in Ikinci
Sanayi Plan1 hazirlanmistir. Planin uygulanmasinda yer alan maden yataklarinin ve
enerji kaynaklarinin isletmesini yapacak isletmeleri olusturmak ve bu isletmelerin
finansman ihtiyaglarin1 saglamak adina Etibank kurulmustur. Sehir ve kasabalarda
altyapt hizmetlerini gerceklestirmek ve imar planlar1 hazirlamak i¢in belediyelerce
ihtiyag duyulan kredi ve teknik yardimlari saglamak amaci ile Iller Bankasi
kurulmugtur. Kiigiik esnaf ve zanaatkarlarin kredi ihtiyaglarinin karsilanmasi

amaciyla da Halk Bankas1 kurulmustur.



1.2.2.3. Ozel Bankacilik Dénemi (1945-1960)

1945-1960 doneminin en Onemli ozelligi ekonomik kalkinmanin
hizlandirilmasi politikasi ile iktisadi devletc¢iligin yerine 6zel sektoriin desteklenmesi
olmustur. Bu politika degisikliginin temel sebepleri ise savas yillarinda yasanan
yiiksek enflasyon ve spekiilasyonun ortaya ¢ikardigi tarim ve ticaret sektorlerinde
varlikli bir 6zel kesimin olugsmasi ve 1950 yilinda iktidara gelen iktisadi liberalizm
ilkesini benimsemis Demokrat Parti olmustur. (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2008: 5).
Bu donemde kurulan ve pek ¢ogunun giliniimiizde faaliyetlerini siirdiirmekte olan
Ozel sermayeli bankalar oldugu dikkat ¢ekmektedir. Bunlardan bazilari; Tiirkiye
Garanti Bankas1 (1946), Akbank (1948), Pamukbank (1956) olmustur. Ayrica ilk
defa ticari bankaciliktan ayr1 bir faaliyet dalinda calismak iizere Tirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi ve tligii 6zel kanunlarla 30 yeni banka bu dénemde kurulmustur.
Ozel yasalarla kurulan bankalar Denizcilik Bankas1 (1952), Tiirkiye Vakiflar Bankas1
(1954) ve Tiirkiye Ogretmenler Bankas1' dir (1959) (Giinal, 2001: 28).

Bankaciliktaki yasanan bu gelismeler neticesinde, bankacilik mesleginin
gelistirilmesi, isbirliginin saglanmasi ve haksiz rekabetin Onlenmesi kararlarinin
alinmasi1 ve uygulama alan1 bulmasi amaciyla 1958 yilinda Tirkiye Bankalar Birligi
(TBB) kurulmustur. 1950' lerde ekonomide yasanan serbestlesme ve 6zel sektoriin
gelisimine paralel olarak, 1958 yilinda 7129 sayili yeni Bankalar Kanunu
cikarilmistir. Mevduat sahiplerinin haklarini glivence altina alip korumak i¢in, 1960
yilinda Merkez Bankasi nezdinde Bankalar Tasfiye Fonu kurulmus, bu fon daha
sonra 1982 yilinda Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na (TMSF) devredilmistir
(Ugarkaya, 2006: 60).

1.2.2.4. Planh Donem (1961-1979)

1961-1979 donemine gelindiginde kamu miidahalesinin giderek arttig1
goriilmektedir. 1950' lerin sonunda ekonomide yasanan durgunluk ve uygulanan
1958 Istikrar Programi’na ragmen ekonomik dengelerin kurulamamasi, 1950' li

yillarda uygulanan liberal ekonomi politikasinin yerine devletin ekonomik alanda
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kamu miidahalesinin arttigt ve daha etken oldugu karma ekonomi uygulamasina
gecilmesine neden olmustur. Ekonomik faaliyetlerin kalkinma plan1 ve yillik
programlara baglandigi donemin biiyiik bir boliimiinde ithal ikamesine dayali
sanayilesme stratejisine bagli olarak disa kapali bir bankacilik sisteminin hakim
oldugu goriilmektedir (Ertugrul, Zaim, 1996: 26).

Bu dénemde bankacilik agisindan en belirgin 6zellik, 1960 yilinda kurulan
Devlet Planlama Teskilati' nin (DPT) hazirladigi ve hiikiimetin de onayladigi bes
yilik kalkinma planlar1 dogrultusunda bankalarin kaynak kullanimma yon
verilmesidir. Bu donemde plan ilkelerine uygun olarak; farkli kredi ihtiyaclarini
kargilayabilecek ihtisas bankalar1 faaliyete gecirilmistir. Bunlar; T.C. Turizm
Bankas1 (1964), Sanayi Yatirnm ve Kredi Bankasi (1963), Devlet Yatirnm Bankasi
(1964), Tiirk D1s Ticaret Bankas1 (1964), Tiirkiye Maden Bankasi (1968) ve Devlet
Sanayi ve Isci Yatirim Bankasi (Tiirkiye Kalkinma Bankas1) (1975)'dir. Bu dénemde
ihtisas, kalkinma ve yatirnm bankalarina Onem verilmesi ticaret bankalarinin
kurulmasini1 sinirlandirmissa da az da olsa ticaret bankalar1 kurulmustur. Bunlar;
Anadolu Bankasi (1962), Amerikan Tiirk Dis Ticaret Bankas1 (1964), Arap Tiirk
Bankasi (1977)'dir (Akgiig, 1989: 60).

1.2.2.5. Bankacilikta Serbestlesme ve Disa A¢cilma Donemi (1980 ve sonrasi)

1980 ve sonrasi olan dénemin ilk yillarindan itibaren, 24 Ocak 1980 tarihinde
alinan ekonomik istikrar ve doniisiim programi ile birlikte ithal ikameci sanayilesme
stratejisi terk edilerek, yerine disa acik, serbest piyasa ekonomisine gecilmistir.

Bu programda; ekonomi yonetiminde biitiinliigli ve uyumu saglamak icin
makro Kkararlar alinmasina, imalat sanayiinde ve ihracatta Ozel sektoriin
potansiyelinden ve dinamizminden en iist diizeyde yararlanilmasina, oncelikle
enflasyonun kontrol altina alinmasina ve daha sonra ekonomik biiylimenin
amaclanmasina, enflasyonu kontrol altina almada uygulanacak olan para ve kredi
politikalarimin titizlikle takibine ve ayrica kamu sektorii finansman agiginin zamanla
tamamen ortadan kaldirilmasina, yeni yatirimlar yapilmasi yerine mevcut atil

kapasitenin kullanilmasina, ihracatin artirilmasi ve mali kurumlarca yonlendirilmesi
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icin gercekei bir faiz politikasi uygulanmasma, i¢ ve dig finansman agiginin
kapatilmasi igin 6zel yabanci sermayenin tesvik edilmesine yer verilmistir (Parasiz,
1998: 197). Bu programin desteklenmesi amaciyla esnek doviz kuru ve pozitif reel
faiz politikast uygulanmaya baglanmig, mali piyasalarin serbestlesmesi ve
derinlesmesine  yonelik  diizenlemeler yapilmistir. Bu programla birlikte
uygulanmaya gegen yeni anlayisla birlikte bankacilik sektorii de degisim igine
girmistir.

1982 yilinda ¢ikarilan Sermaye Piyasasi Kanunu ile sermaye piyasasi
araglarmin kullanimi i¢in gerekli yasal ve kurumsal yapi olusturulmustur. 1985
yilinda 3182 sayili Bankalar Kanunu'nun yiiriirliige girmesiyle uluslararas1 alanda
yapilan diizenlemeler sonucu uluslararasi bankacilik standartlar1 sisteme girmis, tek
diizen hesap plani uygulamasia ge¢ilmis, bilancolar dis denetime tabi tutulmus,
mevduat sigorta fonu kurulmus ve donuk kredilere daha gergekei karsilik ayrilmasina
olanak saglanmistir. 1980 sonrasinda ekonomide ve finansal piyasalarda yasanan bu
gelismeler neticesinde bankalarin yapist da degismistir. Dis ticaretin artmasi, IMKB'
nin kurulmasi, TCMB nezdinde bankalar aras1t TL ve doviz piyasalarinin kurulmasi
ve agik piyasa islemlerinin baglamasi, bankalarin menkul kiymet iglemlerine ve fon
yonetimi ve doviz islemlerine agirlik vermelerine neden olmustur (Akgiig, 1998:
135). 1988 yilinda kurulan doviz piyasasi ile birlikte, 1989 yilinda doviz islemleri ve
sermaye hareketleri serbest birakilmistir. 1990 yilinda TL'nin konvertibilite 6zelligi
ilan edilmistir. Yurtdisinda yasayan kisilere Tiirkiye'de menkul kiymet yatirimi
yapma, TL ve doviz mevduatt agma izni verilmistir. 1990 yilinda, TCMB
ongoriilebilirligin artmasi ve mali piyasalardaki belirsizliklerin azaltilmasina yonelik
olarak para programini tanitmig ve uygulamasini baglatmistir. 1992 yilinda,
Elektronik Fon Transfer (EFT) sistemi uygulamasi baglatilmistir (Keskin, 2001: 11).
1985 yilinda o zamanki adiyla Ozel Finans Kurumu (OFK) olarak bilinen, suanda
katilim bankasi olan Albaraka Tiirk Katilim Bankasi bu bankacilik tiiriiniin Tiirkiye'
deki ilk ornegi olarak faaliyete gecmistir. 1990-2000 arasi donemde bankalarin
teknolojik yatirnmlar yapma egilimi artmis, internet bankacilifi ve elektronik
bankacilik hizmetleri sunulmaya baslanmistir. Para ve sermaye piyasalari

kurumsallagmuistir.
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1980' li yillarda yasanan bu olumlu gelismelere karsin, 1990' 11 yillarda Tiirk
bankacilik sistemi 6z kaynak yetersizligi, kii¢iik 6lgekli yapisi, kamu bankalarinin
sektor i¢indeki paymin yiiksekligi, piyasa risklerine asir1 duyarli ve kirilgan (vade
uyumsuzlugu, acik pozisyon) olunmasi seklinde siralanabilecek yapisal zayifliklarla
kars1 karsiya kalmistir (Boyacioglu, 2011: 525). Bu olumsuzluklarin sonucu olarak
Kasim 2000 ve Subat 2001 olarak adlandirilan iki bankacilik krizi yasanmistir. 2000
Kasim krizinde Tirk bankacilik sistemi faiz riski ile karsi karsiya kalirken 2001
Subat krizinde hem faiz hem de kur riski ile kars1 karsiya kalmis ve bunun sonucu
olarak TL dalgalanmaya birakilmistir. Bu krizler finansal sistemin kirilganliginin
artmasmma neden olmus ve bankacilik sisteminin yeniden yapilandiriimasi
gerekliligini ortaya cikarmistir. Bu sebeple 15 Mayis 2001 tarihinde bankacilik
sisteminin diizenlenmesi ve iyilestirilmesine yonelik olarak “Gii¢li Ekonomiye
Gegis Programi” uygulanmistir. Program c¢ercevesinde kamu bankalarinin gorev
zararlart ve TMSF' ye devredilen bankalarin zararlar1 karsiligi sektore 45 milyar
dolar kaynak aktarilmis, 6nemli yasal ve kurumsal diizenlemeler yapilmistir (Toprak,
2011: 1). Tirk bankacilik sektdriinde yapilan bu diizenlemelerden en Onemlisi,
degisen kosullara ve uluslararasi standartlara uyumlagtirilmasi c¢ergevesinde 18
Haziran 1999' da 4389 sayili Bankalar Kanunu'nun yiiriirliige girmesidir. Kamu tiizel
kisiligine, idari ve mali 6zerklige sahip olan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK), Hazine Miistesarligi'nin bankacilikla ilgili gérevlerini bu kuruma
devretmesiyle 30 Haziran 2000' de resmen kurulmustur. Yapilan bu ekonomik ve
yapisal diizenlemeler ve de uygulanan istikrar politikalar1 ile 2002 yilindan sonra
yasanan ekonomik ve siyasi istikrar faiz oranlarinda diisiise, enflasyon oranlarinin
tek hanelere inmesine ve bankalarin uzun vadeli kredilerinde 6nemli 6l¢iide artigi

saglamistir.

1.3. TURK BANKACILIK SISTEMINDE BANKA TURLERI

Ulkemizde finansal sistemde yer alan bankalari faaliyetlerine goére merkez
bankasi, ticari bankalar, yatirim bankalari, kalkinma bankalar1 ve katilim bankalar

olmak lizere bes baslikta toplayabiliriz (Giiney, 2009: 4). 5411 sayili Bankacilik
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Kanunu'nun 3. maddesinde ise bankalar; mevduat bankalari, katilim bankalar1 ile
yatirim ve kalkinma bankalar1 olmak {izere li¢ gruba ayrilmistir.

Tiirk bankacilik sektoriinde Ocak 2015 tarihi itibariyle; 34 adet mevduat
bankasi, 13 adet kalkinma ve yatirim bankasi, 4 adet katilim bankasi olmak iizere

toplam 51 banka faaliyet gostermektedir (TBB, Banka ve Sube Sayilari, 2015).

1.3.1. Merkez Bankasi

Ulkelerin ekonomik hedeflerini gergeklestirmek icin uyguladiklari para ve
kredi politikasini yliriitmekle gorevli olan ve banknot ihract yetkisine sahip olan
bankaya Merkez Bankasi denir. Bati Avrupa iilkelerinde 18. ve 19. yiizyillarda
ticaret ve is bankalarinin banknot ihraci yetkilerini kaldirarak bu yetkinin tek bir
bankaya verilmesiyle merkez Dbankaciligi baslamigtir. Merkez Bankasi
fonksiyonlarini yerine getiren ve para c¢ikarma yetkisine sahip ilk emisyon bankasi
1694 yilinda kurulan Ingiltere Bankasi1'dir (Eroglu, 2004: 94). Cumhuriyet donemine
kadar Osmanli devletinde yerli ve yabanci olmak iizere bir¢ok banka kurulmasina
ragmen Merkez Bankasi 6zelligini tasiyan ilk banka Ingiliz ve Fransiz sermayeli
Bank-1 Osmani-i Sahane olmustur (Diinden Bugiine Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi, 2008: 1).

Cumbhuriyet' in ilanindan sonra Merkez Bankasi kurulmasma iliskin yasa
tasarilart  degerlendirilmis ve Lozan Universitesinden Prof. Leon Morf un
katkilartyla hazirlanan Merkez Bankasi yasa tasarisi Tiirkiye Biiyiik Millet
Meclisi'nde (TBMM) 11 Haziran 1930 tarihinde kabul edilmistir. “1715 sayili
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu” adi ile 30 Haziran 1930 tarihinde
Resmi Gazete’ de yayimlanmis olan bu kanunla Merkez Bankasi, 3 Ekim 1931
tarihinde faaliyetlerine baslamigtir (Diinden Bugiine Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi, 2008: 4). Bu kanun, Hazine’ye ve kamu iktisadi tesekkiillerine daha fazla
kredi verilmesi amaciyla yiiriirliikte kaldig siire iginde bir¢ok kez degistirilmistir. Tlk
baslarda banknot ¢ikarilmasina iliskin olarak getirilen siki siirlar kisa siire sonra
genisletilmis, bankanin temel islevi kamu kesiminin finansman agiklarin1 kapatmak

olmustur.
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Ikinci Diinya Savasi' ndan sonra diinya capinda meydan gelen degisikliklere
uyum saglamak ve merkez bankasmin etkinligini artirmak gibi amaglara yonelik
olarak 14 Ocak 1970 tarihinde 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Kanunu kabul edilmistir. Kabul edilen bu kanun ile yeni bir doneme baslayan
Merkez Bankasi kismen de olsa, donemin ekonomik ve merkez bankaciligi
alanindaki yeniliklerini yansitan bir yapiya kavusmustur. Kabul edilen bu kanun ile
bankanin yasal statiisiinde, organizasyon semasinda, yetki ve sorumluluklarinda
onemli degisiklikler gergeklestirilmistir. Avrupa birligi normlar1 ve diinyadaki
gelismeler dikkate alinarak Merkez Bankasi'nin bagimsizligimi giliglendirmek
amaciyla 1211 sayili kanunda baz1 degisiklikler yapilmistir. 1983 yilinda TCMB' ye,
acik piyasa islemleri yapmak, TL'nin altin ve yabanci paralar karsisindaki degisimini
hiikiimetce belirlenecek esaslar ¢ercevesinde belirlemek, altin ve doviz rezervlerini
tilkenin ¢ikarlar1 dogrultusunda kullanmak ve yonetmek, borsada doviz ve kiymetli
madenler iizerinde islem yapmak ve TMSF' yi temsil ve idare etmek gorevleri
verilmistir. 1986 yilinda bankanin para ve kur politikasini fiyat istikrarin1 saglayacak
sekilde yiirtitmesi belirtilmis; 1994 yilinda hazine ile kamu kurum ve kuruluslarina
acilabilecek olan avans miktart sinirlandirilmistir (Eroglu, 2004: 104).

2001 yilinda TCMB yasasinda yapilan degisiklikle; bankanin temel amaci
fiyat istikrarii saglamak olarak belirlenmistir. Banka, fiyat istikrarini saglamak i¢in
uygulayacagi para politikasin1 ve kullanacagi para politikas1 araglarini dogrudan
kendisi belirlemekte ayn1 zamanda fiyat istikrarin1 saglama amaci ile ¢elismemek
kaydiyla hiikiimetin bliyiime ve istthdam politikalarini desteklemektedir (1211 sayili
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Kanunu, Madde 4).

1211 sayili TCMB kanuna gore Merkez Bankasi'nin temel gorev ve yetkileri
sunlardir (1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Kanunu, Madde 4):

e Acik piyasa islemleri yapmak,
e Hiikiimetle birlikte TL'nin i¢ ve dis degerini korumak i¢in gerekli tedbirleri
almak,

o Kur rejimini belirlemek,



15

TL'min yabanci paralar karsisindaki degerinin belirlenmesi i¢in doviz ve
efektiflerin vadesiz ve vadeli alim ve satimi ile dovizlerin TL ile degisim ve
diger tiirev islemlerini yapmak,

Zorunlu karsiliklar ve disponibilite ile ilgili usul ve esaslari belirlemek,
Reeskont ve avans igslemleri yapmak,

Ulke altin ve ddviz rezervlerini yonetmek,

TL'nin hacim ve tedaviiliini diizenlemek,

Finansal sistemde istikrar1 saglayic1t ve para ve doviz piyasalarn ile ilgili
diizenleyici tedbirler almak,

Mali piyasalar1 diizenlemek,

Bankalardaki mevduatin vade ve tiirleri ile 6zel finans kurumlarindaki
katilma hesaplarinin vadelerini belirlemektir.

TCMB' nin temel yetkileri ise sOyledir:

Tiirkiye'de banknot ihraci imtiyazi tek elden bankaya aittir.

Banka, hiikiimetle birlikte enflasyon hedefini tespit eder, buna uyumlu olarak
para politikasini belirler. Banka para politikasinin uygulanmasinda tek yetkili
ve sorumludur.

Banka, fiyat istikrarin1 saglamak amaciyla kanunda belirtilen para politikasi
araglarmi kullanmayi, uygun bulacagi diger para politikas1 araclarini da
dogrudan belirlemeye ve uygulamaya yetkilidir.

Banka, olaganiistii hallerde ve TMSF' nin kaynaklarmin ihtiyact
karsilamamasi durumunda, belirleyecegi usul ve esaslara gore bu fona avans
vermeye yetkilidir.

Banka, nihai kredi mercii olarak banklara kredi verme islerini yliriitiir.

Banka, banklarin 6diing para verme islemlerinde ve mevduat kabuliinde
uygulayacaklar1 faiz oranlarmi, belirleyecegi usul ve esaslara gore
bankalardan istemeye yetkilidir.

Banka, mali piyasalari izlemek amaciyla banklar ve diger mali kurumlardan
ve bunlar1 diizenlemek ve denetlemekle gorevli kurum ve kuruluslardan

gerekli bilgileri istemeyi ve istatistiki bilgi toplamaya yetkilidir.
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1.3.2. Mevduat Bankalari

Mevduat toplayan ve topladigi mevduati bireysel ve tiizel kisi miisterilerine
kredi olarak kullandiran, ayrica aracilik islemleri yapan, ¢ek ve senet tahsili, kiralik
kasa, emanet kabulii, doviz alim satimi vb. bankacilik hizmetleri sunan kurumlardir.
Finans piyasasinda mevduat bankalarina, ticari bankalar da denir. Ticari bankalarin
iki temel islevi vardir; bor¢ almak ve bor¢ vermek. Bir diger ifadeyle ticari
bankalarin fonksiyonlar1 faiz karsiliginda mevduat toplamak ve bunu faizli krediyle
isletmektir (Aktepe, 2010: 68). Ticari bankalar mevduat toplayarak, ticaret ve
tiretimin finansman1 alaninda, toptan ve perakende bankacilik faaliyetlerinde
bulunmaktadir (Giiney, 2009: 4).

Ticari bankalarin diger banka ve isletmelerden ayiran en 6nemli 6zellik, ¢ekle
islem goren mevduat toplamalari nedeniyle kaydi para yaratmalaridir. Ulkemizde ve
diinyada genel olarak mevduat bankalarinin fonksiyonlart soyledir; kaydi para
yaratma fonksiyonu, hizmet fonksiyonu, fon saglama fonksiyonu ve fon kullandirma
fonksiyonudur. Ulkemizdeki Eyliil 2014 tarihi itibariyle; 3 tanesi kamu sermayeli, 11
tanesi Ozel sermayeli, 18 tanesi yabanci sermayeli ve 1 tanesi de TMSF' ye
devredilmis olmak 33 adet mevduat bankasi bulunmaktadir (Tirkiye Bankalar
Birligi, 2014: 1).

1.3.3. Yatirnm Bankalan

Yatirnm bankalar1, devletlerin ve isletmelerin uzun vadeli fon ihtiyaglarini
karsilamak adina onlarin hisse senetleri ve tahviller gibi menkul kiymetler ihrag
etmelerine aracilik eden kurumlardir. Yetki olarak mevduat toplayamayan yatirim
bankalari, tahvil ihrag ederek ve kredi almak suretiyle edindikleri fonlar1 kendi nam
ve hesaplarina menkul kiymet almak ya da firmalara orta ve uzun vadeli yatirim ve
proje kredisi saglamak seklinde kullanirlar. Yatirim bankalar1 yaptiklar1 aracilik ve
danismanlik hizmetleri karsiliginda aracilik (underwriting) geliri elde ederler.

Yatirim bankalarinin ekonomide iistlendikleri fonksiyonlar1 asagidaki sekilde

siralayabiliriz (Gliney, 2009: 18-19):
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e Yatirimciin menkul kiymetlerinin satisin1 yapmak,
e Firmalarin ihra¢ edecegi menkul kiymetlerin gerektiginde satin alinacagini
taahhit etmek,

e Tasarruflarin yatirimlara yonlendirilmesini saglamak,

e Firmalarin ihrag edecegi menkul kiymetleri satin almak,

e Yatirimcilara danismanlik yapmak,

e Isletmelere danismanlik yapmak olarak siralanabilir.

Tiirkiye'de faaliyet gosteren yatirirm bankalar1t asagida belirtildigi gibidir:
(Tirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye'deki Bankalar Listest).

e Merrill Lynch Yatirim Bank A.S,

e Standart Chartered Yatirim Bankasi Tiirk A.S,

e Aktif Yatirim Bankas1 A.S,

e Diler Yatirnm Bankas1 A.S,

e GSD Yatinm Bankasi A.S,

e IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S,

e Nurol Yatirim Bankas1 A.S,

e Taib Yatinnm Bank A.S,

e Iller Bankas1 A.S' dir.

1.3.4. Kalkinma Bankalar

Mevduat veya katilim fonu kabul etme disinda; kredi kullandirmak esas
olmak iizere faaliyet gosteren ve dzel kanunlarla kendilerine verilen gérevleri yerine
getiren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye' deki
subeleri olarak 5411 Sayili Bankacilik Kanunu' nda tanimlanmistir (md.3). Diger bir
deyisle kalkinmayr destekleyecek faaliyetler ile ¢oziim arayan, bu alandaki
sorunlarin ¢oziilmesine destek olma iradesiyle iilkenin kalkinmasini hizlandirmay1
amagclayan finansal kurumlardir (Conkar, 1988: 52-53).

Kalkinma bankaciligi, daha ¢ok sermaye piyasasi gelismemis, sermayenin kit

oldugu iilkelerde ortaya ¢ikmistir. Kalkinma bankalari, marjinal tasarruf ve yatirimin
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diistik oldugu ve tasarruflar ile yatirimlart kesin bir sekilde ayirmaya yonelik
politikay1 benimsemislerdir (Duranlar, 2007: 28). Ayrica kalkinma bankalari,
gelismekte olan {ilkelerde yatinm sermayesi aciginin giderilmesine yardimei
olmaktadir. Ulkemizde ise kalkinma bankalarinin kurulma amaci, kalkinmada
oncelikli olarak yore ve sektorlerin finansman ihtiyaglarini karsilamak olmustur
(Giiney, 2009: 5).

Kalkinma bankalarinin iilke ekonomisinde tstlendikleri gorevleri asagidaki
sekilde aciklayabiliriz (Giiney, 2009: 20);

o Sektorler 6zelinde yapacaklart ¢aligmalarla yatinm projeleri hazirlayip, bu
projeleri  kredilerle destekleyerek yatirimlart tesvik etmek, yatirima
O0zendirmek,

e Sirketlerin yatirimlarini orta ve uzun vadeli kredilerle finanse etmek,

e Sirketlerin halka ac¢ilmasina katki saglayarak, iilke sermaye piyasasi
gelisimine katki saglamak,

e Hiikiimet politikalariyla uyumlu olarak yabanci sermayenin iilke yatirimlarina
kanalize olmasina yardimei olmak,

e Sermaye piyasasinin gelismesine zemin hazirlamak olarak siralanabilir.
Tirkiye'de faaliyet gosteren kalkinma bankalar1 asagida belirtildigi gibidir:

(Turkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye'deki Bankalar Listesi)

e Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 A.S,

e Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S,

e Tiirk Eximbank A.S,

e Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S

1.3.5. Katilim Bankalari

Katilim bankaciligi, faizsizlik prensiplerine gore c¢alisan, bu prensiplere
uygun her tiirlii bankacilik faaliyetlerini gerceklestiren, kar ve zarara katilma esasina
gore fon toplayip, topladigi fonlar1 ile 6z kaynaklarmi, ticaretin ve iiretimin
finansmaninda, kar/zarar ortakliklarinda ve finansal kiralama ydntemleriyle

kullandiran bir bankacilik modelidir. Ticaretin ve sanayide ihtiya¢ duyulan
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hammadde, yar1 mamul veya mamul madde, gayrimenkul, makine veya her tiirlii
ekipmanin temini, bu yontemler aracilifiyla saglanmaktadir. Miisterilerine nakit
kredi vermeyen katilim bankalari, miisterilerinin ihtiyag duyabilecegi bankacilik
hizmetlerini sunarlar (Albaraka Tiirk Tanitim Brosiirii, 2013).

Katilim bankalari, dini hassasiyeti nedeniyle faizli isleme girmek istemeyen
kisilerin ihtiyaclarina cevap verecek sekilde yapilanan ve islemlerinde faizi
kullanmayan kuruluslar olarak tanimlanabilir. Katilim bankalari, bankacilik
sisteminin tamamlayicilar1 olup ¢esitli sebeplerle sistem dig1 kalmis atil fonlarin
kazanilmasin1 saglamakta ve kredi kullanan sanayi ve ticari isletmelere alternatif
finansman imkan1 saglamaktadirlar (Giiney, 2009: 25). Katilim bankaciliginin genel
amact, Islam'a uygun iktisadi prensipler 15181nda ekonomiyi gelistirmektir (Ozulucan
ve Ozdemir, 2010: 8). Katilim bankaciligi ile ilgili ayrintih bilgiler ¢aligmanin ikinci

boliiminde verilecektir.

1.4. TURK BANKACILIGININ FINANS SiISTEMINDEKI YERI VE TEMEL
FONKSIYONLARI

Finansal sistem icerisinde cesitli fonksiyonlar1 iistlenen bankacilik sektorii,
ekonominin temelini teskil etmektedir. Tiirkiye' de finansal sistemi inceledigimizde
fonlarin genellikle para piyasalarinda el degistirdigini gormekteyiz. Para piyasasi bir
y1l ve daha kisa siireli borglar1 arz edenler ile bu kisa vadeli fonlari talep edenleri bir
araya getiren bir piyasadir. Para piyasasinin en temel kuruluslart bankalardir.
Bankalar para piyasasinda dolayli finansman aracisidirlar (Borluk, 2004: 17).
Ulkemizde banka dis1 mali aracilarin ve sermaye piyasalarmin yeterince gelismemis
olmasi sebebiyle bankalarin finansal sistem icerisindeki pay:r oldukca fazladir.
Bankacilik sektorti, finans sektoriindeki aktiflerin yaklasik %90' in1 olusturmaktadir.

Temel islevleri mevduat toplamak ve kredi vermek olan bankalarin, piyasada
iistlendikleri g¢esitli fonksiyonlar1 asagidaki sekilde siralayabiliriz (Akgiic, 1987: 55-
56).
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1.4.1. Finansal Aracilik Fonksiyonu

Bankalarin ana fonksiyonu araciliktir. Bankalar, tasarruf sahipleriyle sermaye
ihtiyaci1 duyanlar arasinda iliski kurarak ekonomideki tasarruflar1 yeniden dagitmak,
yani tiiketim tarafinda olusan kaynak fazlaligin1 kendi kar elde amaci altinda belirli
kosul ve yontemlerle {liretime aktarmaktadir. Bu sekilde tasarruflar {iretime kanalize
edilmis, bankalar da aracilik fonksiyonunu yerine getirmis olur (Erol, 2006: 4).
Tasarruf sahibi olanlar, tasarruflarin1 hem calinma, kaybolma vb. risklere karsi
korumak hem de ek gelir elde etmek i¢in bankalara yatirirlar. Boylelikle de bankalar
acisindan mevduat olusarak, kredi verebilecekleri bir kaynak dogmus olur ve aracilik
fonksiyonu yerine getirilir.

Bankalarda toplanan fonlar yine bireylere, firmalara ve devlete belirli bir faiz
karsihiginda belirli bir siire i¢in kullandirilir. Bu fonlar kredi alanlar tarafindan
tilkketim ya da yatirim, firmalar i¢in ise igletme sermayesi, sabit sermaye olarak ya da
bor¢larimi 6demek i¢in kullanilir. Devlet ise vergi gelirleri ve giderleri arasindaki

ac181 bu fonlarla kapatir.

1.4.2. Kaynaklarin Etkin Kullanimin1 Saglama Fonksiyonu

Bankalar topladiklar1 kaynaklar1 verimli, karli alanlara, toplumsal ve kiiltiirel
acidan Oncelikli sektorlere aktararak, ekonomide kaynak kullanimini etkilemekte; bu
yolla da ekonomik kalkinmaya katkida bulunmaktadir. Bankalara kredi verecekleri
zaman riskten kagmmak icin en karli en faydali projelere kaynak aktarirlar. Bu
sayede farkinda olmadan {ilke ekonomisinde olusan kaynaklarin en verimli
noktalarda kullanilmasin1 saglarlar. Bankalar, kaynaklarin 1yt kullanilmasim
sagladiklar siire ve Ol¢iide ekonomik gelismeyi hizlandirmaktadirlar (Akgiig, 1992:
7).

Bir banka farkli siire ve miktarlarda kaynak toplamakta ve bu kaynaklari yine
farkli siire ve miktarlarda kredi olarak kullandirmaktadir. Boylece, fonlarin
vadelerini degistirdikleri gibi, ihtiyaci kadar fon bulabileceginden emin olan

yatirimeilarin daha biiylik yatirim karari almalarina yardimci olur. Daha agik bir
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ifade ile bankalar fon fazlasi olan kisi ve kuruluslardan, fon agig1 olanlara kaynak
aktarmak yoluyla, fon transferi saglarlar. Bankalarin yaptigi bu aracilik sayesinde
piyasada paranin atil kalmasi 6nlenmis ve yeni yatirimlar i¢in kaynak saglanmis olur

(Erol, 2006: 6).

1.4.3. Gelir ve Servet Dagilimim Etkileme Fonksiyonu

Iktisat politikalarinin  amaglarindan  biriside adil gelir dagiliminin
saglanmasidir. Servet ile tasarruf, tasarruf ile gelir seviyesi arasinda dogrusal bir
iligki bulunmaktadir. Gelir dagilimindaki esitsizlik arttik¢a, diisiik gelir gruplari igin
tasarruf etmek zor hale gelir. Tasarrufun olmamasi da servet olusturma imkanini
ortadan kaldirir. Boylece adil olmayan gelir dagilimi yeniden adil olmayan bir servet
dagilmma yol acar. Geliri az olan gruplar tasarruflarini, yatirima
yonlendiremediklerinden dolayi, bankalara yonlendirerek faiz geliri elde etmeye ve
refah seviyelerini artirmaya ¢alisirlar. Faiz gelirleri, bankalara yatirilan tasarruflara
gore belirleneceginden, yiiksek faiz oranlart gelir dagilimini ve refah seviyesini
bozucu etki yapar (Coskun, 2008: 13).

Bankalar izledikleri kredilendirme politikas1 ile ekonomideki gelir ve servet
dagilimimi etkileyebilmektedir. Bankalar verdikleri kredilerle belirli bir cografi
bolgeyi, gelir grubunu (mesela tarim kesimi) hedef se¢gmesi sonucu veya sahip
oldugu enstriimanlar araciligiyla faiz, kar, tcretler iizerinde etkili olarak gelir
dagilimmi belirli bir grubun, bdlgenin veya sektoriin lehine olumlu olarak

etkileyebilmektedir (Erol, 2006: 7).

1.4.4. D1s Ticareti Fonlama ve Thracat Tesvik Fonksiyonu

Ulusal ve uluslararasi piyasalarda en biiyiik sorun 6demelerin giivenilirligi
konusunda ortaya ¢ikmaktadir. Uluslararas: ticarette taraflar, birbirlerini ¢ok iyi
tanimadiklar1 igin karsilikli bir giivensizlik ve risk igindedirler. Thracatg1 sattig

mallarin bedelini tahsil etmek, ithalatci1 ise s6zlesmede saptanan mallari zamaninda
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almak amacindadir. Bu noktada banka, ihracatgiya ithalatgr adina 6demeyi yapacagi
giivencesini verir; ithalat¢iya da ihracatginin istenen nitelikte mali kendisine
gonderecegini garanti eder (Seyidoglu, 2001: 329). Bu vesileyle ulusal ve
uluslararasi ticaretin gelismesinde bankalar kefil rolii istlenerek canlanma ve
genisleme saglamaktadir.

Bir iilkede tasarruflarin istenilen seviyede olmamasi, hedeflenen kalkinma
hizina ulasilmasinda sikintilara neden olur. Yatirimlarin istenilen seviyede olmamasi
sonucunda ithalat artacaktir. Artan ithalat talebini karsilamak i¢in gereken doviz,
ihracattan veya dis borg alarak saglanabilir. Dis bor¢ seklinde saglanan kaynagin geri
O0denmesi esnasinda, faiz yiikii olacagi igin, dis borg¢lanma ¢ok fazla tercih
edilmemektedir. Ideal olan doviz ihtiyacinin ihracat ile karsilanmasidir. Thracatin
gelismesi ise lilkenin izledigi dis ticaret politikasina ve ihracat islemlerinin hizli,
giivenli, daha kolay yiiriitiilmesini saglayacak ve ihracati finanse edecek bir sistemin
bulunmasina baglidir. Bankacilik sistemi igerisinde gelistirilen belge karsiligi 6deme,
pesin 6deme, banka teminati, akreditif, forfaiting ve factoring gibi bankacilik
islemleri dis ticareti finanse ederek, firmalarin ithalat-ihracat islemlerinin daha kolay
ve hizli bir sekilde yiiriitiilmesini saglayarak, ihracati tesvik etmektedir (Coskun,
2008: 13).

1.4.5. Para Politikasinin Yiiriitiilmesine Yardimecir Olma Fonksiyonu

Hedeflenen ekonomik ve sosyal amaglara ulasmak i¢in para ve maliye
politikas1 araglarinin en etkin sekilde kullanilmasi1 gerekmektedir. Mali sistem
icerisinde uUygulanan para politikasinin etkin olabilmesi i¢in Oncelikle bankacilik
sisteminin gelismesi gereklidir. Cilinkii Merkez Bankasi' nin para politikasina iligkin
uyguladig araglar ancak gelismis bir bankacilik sistemiyle etkili olmaktadir (Akgiig,
1992: 7). Para politikasinin nihai amaci fiyat istikrarin1 saglamak, yeni istihdam
olusturmak ve ekonomik biiylimeyi saglamaktir.

Merkez bankalar1 ve bankalar, para politikas1 araglarinin uygulayicilaridirlar.
Hikiimetler parasal taban ve para ¢cogaltanini degistirerek ihtiyag duyulan para arzini

istenilen yonde degistirebilirler. Merkez Bankasi, para arzinin genislemesi igin
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istedigi zaman zorunlu Kkarsilik oranini, disponibilite oranini ve reeskont oranini
dusiirtir, bankalardan hazine bonosu ve devlet tahvili alarak bankalarin kredi hacmini
artirtr. Para arzinin daraltilmasini istedigi zaman tersi uygulamalara basvurur. Ayrica
Merkez Bankasi faiz oranlarina miidahale ederek tasarruflarin bankalara yonelmesini
veya bankalardan cekilmesini saglar. Boylece dolayli yoldan para arzini kontrol

altinda tutar (Coskun, 2008: 14).

1.4.6. Kaydi Para Yaratma Fonksiyonu

Ekonomide iiretilen parayr asli para ve kaydi para olmak lizere iki tiire
aywrabiliriz. Asli para, Merkez Bankasi tarafindan firetilir. Kaydi para ise hem
Merkez Bankast hem de ticari bankalar tarafindan iiretilir. Kaydi para, asli paranin
icra ettigi tiim fonksiyonlarini yerine getirebilir. Para yaratma giicii sadece banka
sisteminin elindedir. Ozel kisiler kendi aralarinda, borg-alacak iliskisi kurarak, kaydi
para yaratamazlar.

Bankalar, bankacilik hizmetlerinden olan vadesiz mevduat hesaplar1 araciligi
ile miisterilerine, paralarimi giivence altinda tutma, 6demelerinde kolaylik saglama,
hesaptan hesaba devir yapabilme ve bu hesaplar {izerinden ¢ek kullanma gibi
avantajlar saglamistir. Mevduat sahipleri bankalarin saglamis oldugu bu imkanlarla
nakdi para almadan satin alma giicii elde ederler. Bu nedenle vadesiz mevduat
hesabina banka paras1 veya kaydi para ad1 verilir.

Halkin giinlik 6demelerde kullanacagi banka parasini yaratmak, gelismis
iilkelerde bankaciligin baslica fonksiyonlarindandir. Bu iilkelerde giinliik
ahigverislerin biiyiik bir kismi ¢ekle, kredi karti ile yapilmakta; gergek para ile banka
parast arasinda kabul edilme yoniinden fark bulunmamaktadir. Bununla birlikte,
tilkemizde bazi is adamlar1 ve sirketler disinda ¢ek kullanimi ¢ok yaygin degildir. Bu
yiizden bankalar mevduat parasi yaratamamakta, ancak halkin parasini saklama
islevini gormektedir. Mevduata bir miktar da faiz verilmek suretiyle mudileri tatmin
yoluna gidilmektedir. Bu nedenle de az gelismis ekonomilere oranla gelismis bati
ekonomilerinde, kaydi paranin toplam para icindeki oransal onemi daha fazladir.

Kaydi paranin dogmasi i¢in bankaya para yatirilmasi zorunlulugu yoktur. Bankalarin
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miisterilerine kredi agmasi ve bu kredi limitleri i¢inde ¢ekme hakki tanimasi veya

kredi kart1 uygulamasi ile de kaydi para yaratilabilmektedir (Erol, 2006: 7).

1.4.7. Uluslararasi1 Mali Piyasalarda Risk Yonetimi Fonksiyonu

1970 1i willarin baglarinda Bretton-Woods anlagsmasinin  yiiriirliikkten
kaldirilmast ile sabit kur sistemine son verilerek dalgali kur sistemine gegilmistir. Bu
tarihlerde doviz kurlarimin biiyiik oranlarda dalgalanmasi, gelismekte olan iilkelerin
ithalatin1 azalttig1 ve diinya genelinde ticaret hizin1 yavaslattigi icin iilkelerin doviz
Kuru risklerinin yonetilmesi geregini giindeme getirmistir. Bu sorunlarin Oniine
gecilmesi amaciyla gelismekte olan {ilkelerin uluslararasi ticarete etkin katilimini
saglayacak finansal teknikler gelistirilmistir. Risk yonetim araci olarak gelistirilen bu
teknikler future ve forward anlasmalari, opsiyonlar, swaplar ve bunlarin
tiirevleridirler. Bankalar gelistirilen bu tiirev iiriinlerinin kullanilmasinda hem taraf

hem de arac1 olarak bu fonksiyonu icra ederler (Coskun, 2008: 16).



IKINCi BOLUM

FAiZSiZ BANKACILIK VE TURKIYE'DE KATILIM BANKACILIGI

2.1. FAIZSiZ BANKACILIK

2.1.1. Faizsiz Bankacilik Kavram

Diinya genelinde “Islam bankaciligr”, Tiirkiye' de ise “Katilim Bankacilig1”
olarak da bilinen faizsiz bankacilig1, fon toplamada ve fon kullaniminda kar ve zarar
paylasimina dayali olarak ¢alisan, faaliyetlerinden elde edilen kar ve zarar1 ortaklik
esasinda paylasan ve Islami esaslara gore faaliyet gosteren kurumlar olarak
tanimlayabiliriz.

Faizsiz bankaciliga ait birgok tanim yapilmakla birlikte, bu tanimlar1 kisaca
su sekilde dzetlenir; Islami kurallar 151831nda hazirlanan mevzuata gore, vatandaslarin
parasini en iyi sekilde degerlendirmek ve mesru kredi agmak gibi biitiin bankacilik
thtiyaglarini yerine getirmek amaciyla kurulan, her tiirli faiz islemlerine kapali ve
Islami inang, ddap ve ahlikina saygili mali ve iktisadi bir hizmet kurumudur

(Dikkaya ve Kutval, 2014: 27).

2.1.2. Diinyada Faizsiz Bankacilhigin Tarihsel Gelisimi

Faizsiz bankaciligin baslangici M.O. 2123-2081 yillar1 arasinda Babil'de
hiikiim siiren Hammurabi' ye kadar uzandig1 sdylenmekteyse de, islam tarihinin 1000
yilina yakin 6nemli bir boliimiinde modern anlamda faizsiz bankacilia O6rnek
aliacak bir kurumun izlerine rastlanmamstir. (Basgiimiis, 1997: 20).

Faizsiz bankacilik sisteminin olup olmayacag tartismalari, sistematik olarak

ilk defa 1940 ve 50" li yillarda baslamistir. 1946' da heniiz Pakistan ve Hindistan
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birbirinden ayrilmadan 6nce bu bolge halkindan bir grup Miisliiman faizli sisteme
alternatif gelistirmek icin bir araya gelerek faizsiz bir banka modeli gelistirmislerdir.
Bu sistemde kredi verilecek Miislimanlardan istenilen sart borglarmnin yani sira
kazanclarinin  zekatin1 belli bir zamana kadar bankaya Odenmesi olarak
belirlenmistir. Faizsiz bankaciligin diinyada ilk uygulamasi 1963 yilinda Misir'da
kurulan Tasarruf Bankasi ile olmustur. Faizsiz olarak kurulan ilk banka olan bu
banka 1965 yilinda 6 sube, 1966 yilinda ise 9 subeye ulasmistir. 1977 yilinda
Misir'daki sosyalist rejimin, bankalar1 millilestirmesi sebebiyle bu banka Misir
hiikiimeti tarafindan kapatilmistir. Misir'da gerceklesen bu ilk girisimden sonra
bir¢ok iilkede benzer kuruluslar faaliyete gegmistir. 1971 yilinda Misir'da Nasir
Sosyal Bankasi, 1975 yilinda ise halki Misliiman olan iilkelerde bankacilik
faaliyetlerini yiiriitmek {izere Cidde'de Islam Kalkinma Bankas1 (IKB), 1975 yilinda
Dubai Islam Bankas1, 1977 yilinda Kuveyt Finans Kurumu, 1981 yilinda ise Daru'l
Mali El- Islami gibi faizsiz kuruluslar acilmistir (Sen, 2011: 42).

Faizsiz bankaciligin tarihini {i¢ asamada Ozetlemek miimkiindiir
(Ttarkmenoglu, 2007: 14);
1- Dogus Donemi (1972-1975): Faizsiz bankaciligin ilk asamasi olan bu donemde
petrol gelirlerinde ani artis ve bliyiik likidite 6ne ¢ikmaktadir.
2- Gelisme Donemi (1976-1983): Cok sayida uluslararasi bankanin kuruldugu bu
donemde, faizsiz bankalarin Arap korfezinden, doguda Malezya, batida Ingiltere'ye
kadar yayildig1 goriilmektedir.
3- Olgunluk Doénemi (1983'den giiniimiize): Petrol gelirlerinde yasanan azalma,
dolarin giiclenmesi, faiz oranlarmin artmasi, OPEC (Petrol Thra¢ Eden Ulkeler
Orgiitii) iilkelerinden sermaye ¢ikis1 gibi nedenlerle, ekonomik gerilemenin yasandig
donemdir. Bu yasanan olumsuz gelismelere ragmen Amerika'da Arap bankalar

acilmis, Pakistan, Iran ve Tiirkiye gibi iilkelerde faizsiz bankalar kurulmustur.

2.1.3. Diinyada Faizsiz Bankacihk

Diinyada son 10 yildir hizli bir biiyiime kaydeden faizsiz finans sistemi, islam

iilkelerinde gosterdigi bliylimenin yani sira Avrupa iilkelerinde de faaliyet géstermesi
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ile faizsiz finans uygulamalarinin yaygmliginin giderek arttigi gézlemlenmektedir.
Faizsiz bankaciligin devam ettigi iilkelerde, sistemin kapsami ve biiyiikliigii tilkeden
ilkeye farklilik gostermektedir. Bir ucta finansal sistemin tamamen faizsiz
bankacilik iiriinlerinden olustugu Iran ve Sudan yer alirken, diger ugta ise geleneksel
ve faizsiz bankacilik sistemlerinin bir arada isledigi ve aralarinda Tiirkiye’nin de
bulundugu, Bahreyn, Endonezya, Malezya, Pakistan veya Birlesik Arap Emirlikleri
gibi llkeler bulunmaktadir. Bu iilkelerin yami sira son yillarda faizsiz bankacilik
iiriinlerinin Ingiltere, ABD ve Isvigre gibi iilkelerde de aranan finansal iiriinler haline
gelmis olmast dikkat cekmektedir. Basta Citigroup, Deutsche Bank, HSBC, Lloyds
TSB ve UBS (Union Bank of Switzerland) olmak {izere geleneksel bankacilik yapan
kurumlar da faizsiz bankacilik sektorii iginde yer almaya baslamiglardir. Bu
kurumlarin geleneksel bankacilik iirlinlerinin yani sira, faizsiz bankacilik tirlinlerini
de portfoylerine katiyor olmalar1 veya faizsiz bankacilik faaliyeti gdsteren subeler
acmalari, diinyada bu alandaki rekabetin giderek arttigini gostermektedir (Diinyada
ve Tirkiye’de Faizsiz Bankacilik, 2007: 8,9).

Diinyada faizsiz bankaciligin uygulandigi bazi {ilkelerin durumlarini su
sekilde ozetleyebiliriz;

Misir' da faizsiz bankacilik ve geleneksel bankacilik bir arada yiiriitiilmekte
olup, belli bir oran1 asmamak kaydiyla faize izin verilmektedir. Geleneksel faizli
bankaciligin bir alternatifi olan faizsiz bankacilik, Misir'in finansal sisteminde
onemli bir konuma sahiptir. Toplam mevduatin % 17' sini sahip olan faizsiz
bankalardan, 1977 yilinda Misir- Suudi Arabistan ortakliginda kurulmus olan Misir
Faisal Bankas1 ve daha sonraki yillarda kurulan ve tamamiyla Misirlilara ait olan
Uluslararas1 Yatirim Bankasi, Misir bankacilik sisteminin onemli iki biiyiik faizsiz
bankasi olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Malezya faizsiz finans iirlinleriyle, diinya faizsiz bankacilik sektoriiniin lideri
konumundadir. Faizsiz bankacilik enstriimanlarimi  etkin sekilde kullanan
Malezya’da, Islami konseptleri kullanan 100’den fazla Islami iiriin ve hizmet
bankalar tarafindan kullanilmaktadir. Bu {iilkede bankacilik islemlerinin %12’ si,
faizsiz finans yolu ile gergeklestirilmektedir. Malezya' da faizsiz finans kurumlar
incelendiginde; ilk kurulan faizsiz banka 1983 yilinda Bank Islam Malaysia Berhad

olmustur. Faizsiz bankaciligin varligin1 devam ettirebilmesi i¢in, daha fazla kurum,
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daha c¢ok miisteri ve faizsiz bir para piyasasina sahip olunmast gerekmekte ve
bunlarin olusturulmasi gibi hedeflere ulasilmasi gerekmektedir. Bu hedeflerin
gerceklestirilmesi amaciyla Malezya, 1994 yilinda Islamic Interbank Money Market
adiyla faizsiz bankacilik igin bir piyasa olusturma yoluna girmistir. 1999 yilinda ise
Bank Muamalat Malaysia Berhad adiyla, iilkenin ikinci faizsiz bankasi faaliyetlerine
baslamistir. Bu bankanin kurulusu ile birlikte tlkede ticari bankalarla, faizsiz
bankacilik yapan bankalar arasinda {riin ve hizmetlerin ortak kullanimi ve
pazarlanmas1 arasinda atilimlar gergeklesmistir. Sonu¢ olarak giiniimiizde
Malezya'da sadece faizsiz bankacilik alaninda faaliyet gosteren iki banka ile birlikte
ticari banka ve diger finansal kurumlarin da faizsiz bankacilik iriinlerini sundugu
goriilmektedir (Ozgiir, 2007: 16).

Faizsiz bankaciligin Iran ve Pakistan' daki durumuna bakarsak diger iilkelere
gore farklilik gosterdigi goriilmektedir. Iran' da yapilan 1980 devriminden sonra
bankalarin faizli olarak c¢alismalarimin durdurulacagi ilan edilmistir. Faizsiz
bankaciliga sistemine gegilmesi ile ilgili tasariy1 30 Agustos 1980 tarihinde meclis
gdriismiis ve 1 Eyliil 1983' de yiiriirliige sokmustur (Oztop, 2006: 25). Bu yasa ile
fran parlamentosu biitiin faizleri, faize dayali bankaciligin biitiin enstriimanlari
yasaklamistir. Bdylece faizsiz bankacilik Iran'da zorunlu hale gelmistir.

Pakistan' da ise faiz 6deme ve tahsiline iliskin biitiin yasalarin dini kurallara
zit olmamasi gerektigi Pakistan anayasasinda belirtilmistir. 1981" de Pakistan' daki
biitlin ticari bankalar, hesap sahiplerine faizli mevduat yerine, kar/zarara katilma
hesaplar1 agmiglardir (Tiirkmenoglu, 2007: 23).

Ingiltere’ de hem Lloyds TSB ve hem de HSBC Amanah, Islami esaslara
uygun Uriinler sunmaktadirlar. The Banker dergisinin yaptig1 aragtirmaya gore en ¢ok
Islami aktiflere sahip 15 iilke arasinda, birgok Islam iilkesiyle yarisacak kadar dnde
giden Ingiltere de yer almaktadir. Bu aktiflerin ¢ok biiyiik bir kism1 HSBC Amanah’a
aittir. Londra bu bakimdan faizsiz finans acisindan merkez olma konusunda,
Malezya, Bahreyn ve Dubai ile rekabet etmektedir.

Korfez iilkelerinde ise (Gulf Cooperation Council- GCC), diinyanin en biiyiik
Islami finans kuruluslarindan olan Al Rajhi Bank of Saudi Arabia ve Kuwait Finance
House, Dubai islamic Bank ve islam Bank Malaysia gibi esas olarak bireysel, kisisel

ve 0zel bankacilik iiriinlerini sunmaktadirlar. IMF’ ye gore diinya petrol rezervlerinin
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yarisina sahip olan korfez iilkelerinde, hizli bir sekilde biiyiiyen faizsiz bankalara
veya Islami bankacilik hizmetleri sunan {initelere sahip iilkelerdeki vatandaslarmn
elinde 1,5 milyar dolar 6zel varlik bulunmaktadir. Korfez tilkelerindeki finansal giig,
bolgesel ve uluslararast ayr1 bir sekilde Islami iiriin penceresi olan veya tamamiyla
Islami iiriin sunan oyunculari cekmektedir.

Islam bankaciligmin gelismesine katkida bulunarak, ilk faaliyet izni veren
tilkelerden birisi de Sudan'dir. 1977 yilinda Sudan’da kurulan ilk faizsiz banka Sudan
Faysal Islam Bankas1’dir. Sudan’in 6nemli bir diger faizsiz bankasi ise 1981 yilinda
kurulan Tadamon Islam Bankasi’dir. Bu bankanm 20 milyon Sudan Lirasi’ndan
olusan sermayesinin %70’1 yerli, %30’u ise yabanci isadamlar1 tarafindan
karsilanmistir (Ugar, 2001). Sudan’da faizsiz esaslara dayali olarak faaliyet
gostermek isteyen bankalarin sayisinin kisa zamanda artmasina neden olan en énemli
gelisme 1984 yilinda gergeklesmistir. Bu tarihte bankaciligin faizsiz bankacilik
temeline oturtulmasi igin genis c¢apl diizenlemelere gidilmis ve bu amagla tavsiye
kararlar1 alinmistir (Akin, 1986). Suan ki durumda Sudan finansal sisteminin tamami
Islami bankacilik iiriinlerinden olusmaktadur.

Birgok Arap iilkesinin aksine, Suudi Arabistan’da bir medeni kanun yoktur.
Seriat, Suudi yetkililerce kanun olarak yorumlanmistir. Cok muhafazakar bir riba
(faiz) goriiniisine sahip olan alim ve yetkililer tarafindan biitin faizler
yasaklanmigtir. Ancak Suudi bankalarda kredi kapsaminda bulunan hizmetler i¢in
komisyon ihdas edilmistir (Diinya’da ve Tiirkiye’de Faizsiz Bankacilik, 2004: 29).

Diinyanin en yogun Miisliiman toplulugunun yasadigi Endonezya’ da ise ilk
kurulan Bank Muamalat etkin bir konumdadir. Hiikiimet yerli ve yabanci sermayeyi

harekete gegirerek faizsiz bankaciligi gelistirmek i¢in tesvikleri genisletmektedir.

2.2. FAIZSiZ BANKACILIGI ORTAYA CIKARAN NEDENLER

Faizsiz bankaciligin ortaya ¢ikis nedenlerinin incelenecegi bu boliimde pek
¢ok nedenden bahsedilebilir ancak temel olarak ana nedenler basliklar halinde
asagida aciklanacaktir. Faizsiz bankaciligin ortaya c¢ikis nedenleri genel olarak;

ekonomik, dini ve sosyal nedenler olmak {izere ii¢ grupta toplanmaktadir.
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2.2.1. Dini Nedenler

Diinyada ve Tirkiye' de faizsiz bankacilik modelinin ¢ikmasinda ve
yayginlagsmasinda en etkili olan neden dindir. Paranin ticaretinin yapilmasi ve faizin
yasak olmas1 Islam dininde faizsiz bankalarin kurulmasinin bir nedeni olmustur.
Faiz, sadece Miislimanlar ig¢in degil; Museviler ve Hristiyanlar igin de
yasaklanmistir. Musevilerin kutsal kitab1 olan Tevrat’ta faiz kesin bir dille
yasaklanmistir. Ancak; Museviler faizi, sadece kendi aralarinda yasak olarak
nitelendirmekte, Musevi olmayanlara faiz uygulamakta bir sakinca gérmemektedirler
(Dogan, 2008: 19). Lukas Incil’ inin 6 ncikisminda .. .hicbir sey beklemeden &diing
verin” buyrularak faizsiz  krediler tesvik edilmekte faizli krediler ise
yasaklanmaktadir. Huiristiyanligin ilk devirlerinden itibaren, kiliselerin Roma’nin
Papalik Kilisesinden ayrilmalarina ve reform hareketine kadar faiz yasagi devam
etmistir. Biitiin kiliseler faiz yasaginda birlesmislerdir. 1777’ de, Paris Parlamentosu
kutsal yasalarca men edilen her tiirlii faizi yasaklamigtir (Braudel, 1992. 56). Semavi
dinlerin kutsal kitaplarinda, iktisadi ve sosyal anlamda diizenlemeler getirilmis ve
temelde genel olarak faiz yasaklanmistir. Musevilikte faizin yasak olmasi ile ilgili
daha fazla &rnek verilebilir ancak biz ¢alismamizda Islam dininde faizin
yasaklanmasi ile ilgili kutsal kitabimiz Kur'an-1 Kerim ve Peygamber efendimizin
hadisleri iizerinden &rnekler vererek, faizsiz bankaciligin ortaya ¢ikisini islamiyet
kapsaminda degerlendirecegiz.

Tek tanrili dinlerde faize en kat1 yasaklamay1 getiren din, Islam’dir. Kur'an-1
Kerim, Hadis-i Serifler ve klasik fikih kaynaklarinda faizin karsiligi olarak gecen
kelime ribadir (Karakus, 2006: 18,19). Ribay1 haram kilan naslar (ayetler ve hadisler)
higbir tevile meydan vermeyecek derecede agik, kesin ve muhkemdir (Polat, 1977:
144). Kur'an-1 Kerim’de faizin yasak olduguna dair ayetler 4 surede yer almaktadir.
Bunlar; Rum, Nisa, Al-i Imran ve Bakara sureleridir. S6z konusu ayetler mealen
sOyledir (Diyanet Isleri Bagkanligi, Kur’an-1 Kerim Portali, 2015):

“Insanlarin mallarinda artis olsun diye verdiginiz herhangi bir faiz, Allah katinda
artmaz. Allah’in rizasint isteyerek verdiginiz zekdta gelince, iste zekat veren 0
kimseler, evet onlar ( sevaplarint ve mallarint ) kat kat arttiranlardwr.”(Rum Suresi

39. Ayet)
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“Ey iman edenler! Kat kat arttirilmis olarak faiz yemeyin. Allah’a karsi gelmekten
sakinin ki kurtulusa eresiniz.”(Al-i Imran Suresi 130. Ayet )

“Yahudilerin yaptiklari zuliim ve bir¢ok kimseyi Allah yolundan ali koymalari,
kendilerine yasaklanmis oldugu halde faiz almalari, insanlarin mallarin haksiz yere
yemeleri sebebiyle onceden kendilerine helal kilinmis temiz ve hos seyleri onlara
haram kildik. Iclerinden inkdr edenlere de aci bir azap hazirladik. ”(Nisa Suresi160—
161. Ayet )

“Faiz yiyenler, ancak seytanin ¢arptigi kimsenin kalktig1 gibi kalkarlar. Bu, onlarin,
‘Aligveris de faiz gibidir’ demelerinden dolayidir. Oysa Allah, alisverisi helal, faizi
haram kilmigtir. Bundan béyle kime rabbinden bir ogiit gelirde (o dgiite uyarak)
faizden vaz gecgerse, artik énceden aldigi onun olur. Durumu da Allah’a kalmistir.
(Allah onu affeder) kim tekrar (faize) donerse, iste onlar cehennemliklerdir. Orada
ebedi kalacaklardir. ”(Bakara Suresi 275. Ayet )

“Allah, faiz malint mahveder, sadakalar ise arttirir. (bereketlendirir.) Allah, hi¢bir
glinahkdr nankorii sevmez. ”(Bakara Suresi 276. Ayet )

“Ey iman edenler! Allah’a karsi gelmekten sakinin ve eger gercekten iman etmis
kimselerseniz, faizden geriye kalani birakin. ”’(Bakara Suresi 278. Ayet )

Islamiyet'te Kur'an-1 Kerim'den sonra en énemli bagvuru kaynag, kesin delil
stinnet ve nakli kaynak Hadis-i Serifler’ dir. Hz. Peygamber, Hadis-i Serifleri' nde
faiz ile ilgili konulardan bahsetmis ve Ozellikle alis-veriste gecen faizden
bahsetmistir. Hz. Peygamber'in alis-verise konu olan faiz hakkindaki Hadis-i Serifi
sOyledir:

“Altina karsilik altin, giimiise karsilik giimiis, bugdaya karsilik bugday, arpaya
karsilik arpa, hurmaya karsilik hurma, tuza karsilik tuz, misli misline, esit ol¢iide ve
pesin miibadele edilmelidir. Mallar farkli cinslerden ise istedigin gibi (pesin veya
veresiye ve istediginiz miktarlarda) miibadele edebilirsiniz.”(Ebu Davud, 12: Hadis
No: 3349). Islamiyet tarihi incelendiginde Miisliiman halklar, yukarida deginilen ayet
ve hadisler dogrultusunda, kesin bir dille Islamiyet'te faizin haram oldugunun
belirtilmesi ve faizin yasaklamasi iizerine, bankacilik sistemine genellikle ihtiyatl
yaklasmiglardir. Ancak ekonomik kalkinma igin sermaye birikiminin vazge¢ilmez bir
unsur olmasi, islam iktisatgilarini halkin dini inanglarina uygun bir alternatif aramaya

sevk ederek faizsiz bankacilik sisteminin dogusuna sebep olmustur..
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2.2.2. Ekonomik Nedenler

Faizsiz bankaciligin dogusunu hazirlayan ekonomik nedenlerin basinda,
1970°li yillarda, Islam iilkelerinin petrol kaynaklarindan sagladiklar1 biiyiik petrol
gelirleri gelmektedir. OPEC iilkelerinin o doénemlerde petrol fiyatlarini yukari
¢cekmesiyle birlikte petrol ihra¢ eden Miisliiman iilkelerin gelir ve birikimleri biiyiik
meblaglara varmistir. Petro-dolar olarak adlandirilan bu {ilkelerin dis ticaret
tasarruflar1 batili iilkelere kaymus, islam iilkelerinin kalkinma ve gelisimine katki
saglamamistir (Dogan, 2008: 18).

Gelir ve birikimlerin biiyiik meblaglara ulasmasi ve Petro-dolar olarak
nitelendirilen tasarruflarin batili iilkelere kaymasi bu {iilkelerde gelir dagilimini daha
da bozmus ve ikili (diialist) ekonomik yapiy1 giiclendirmek gibi olumsuz etkiler de
yaratmustir. Islam iilkelerinde yasanan bu olumsuzluklar bu iilkeleri ekonomik ¢ziim
aramaya yoneltmistir. Diger taraftan petrol geliri olmayan ancak dogal kaynaklari ve
insan giicii olan fakat yeterli sermaye yapisina sahip olmadiklar1 i¢in bu 6zelliklerini
kullanamayan geri kalmis veya gelismekte olan Islam iilkelerinin de bulunmast,
sermaye fazlasi olan Islam iilkeleri ile sermaye agig1 olan Islam iilkeleri arasinda
yapilacak bir isbirliginin taraflar i¢in olumlu sonuglar verebilecegi goriisii Islam
bankalariin kurulugsuna neden olan etkenlerden olmustur (Akgii¢, 1989: 146).

Biitiin bu sebeplerden dolay: Islam iilkeleri arasinda ortaya ¢ikan bir arayigin
sonucu olarak 1974 yilinda Islam Kalkinma Bankasi kurulmustur. Islam Kalkinma
Bankas1’nin kurulusun takiben Islam iilkeleri faizsizlik esasina gore calisan finansal
kurumlar olusturmaya baslamislardir. Boylelikle, hem faiz hassasiyeti olan Islam
tilkeleri arasinda ticaret ve finans piyasalari gelismesi saglanmig hem de gelismekte
olan Islam iilkelerinden az gelismis Islam iilkelerine sermaye hareketinin
saglanmistir. Faiz nedeniyle sistemin disinda kalmis ve verimsiz alanlara yonelmis
tasarruflarin, faizsiz bankacilik kurumlari sayesinde ekonomik sisteme dahil edilmesi
gibi nedenler faizsiz bankaciligin dogusunu hazirlayan nedenlerden olmustur.

Petrol gelirlerine ek olarak faizsiz bankaciligin dogusunu hazirlayan
ekonomik etkenlere su iki sebep de eklenebilir;

e Giiniimiiz ticari bankalari, ekonomik kalkinmaya destek olacak uzun siireli

yatirim kredileri yerine daha kar odakl kisa siireli kredileri tercih etmekte, bu
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tercih de gelismekte olan iilkelerin kalkinmalarina katkida bulunmamaktadir.
Faizsiz bankalar, kalkinma amagl yatirnm projelerini finanse ederek,
gelismekte olan iilkelerdeki var olan bir a¢igin kapanmasina fayda
saglamaktadir.

e Konvansiyonel bankalar, sanayi ve ticaret ortakligi gibi amaglardan ziyade,
oncelikle kendi karliliklarin1  diistinmekte ve kredi kullandirdiklart
isletmelerin verimli ¢alisip ¢alismadigint geregi gibi denetlememekte ve
izleyememektedir. Ulke ekonomisi igin olumsuzluk teskil eden bu duruma
karsin, faizsiz bankalar, fonlari daha ¢ok ortaklik esasina gore
kullandirdiklarindan, tilke ekonomisinin kalkinmasini gz Oniine almak ve
fon kullanimini takip etmek ve denetlemek mecburiyetindedirler (Akgiig,
1989: 162).

2.2.3. Sosyal Nedenler

Islam dini, sosyal alanda toplumu diizenleyen, esitsizlikleri gideren birgok
kural ve diizenlemeler getirmistir. Sermayeye ihtiyaci olan zanaatkarlar, isletme
sahipleri ve bireyler i¢in faizsiz bir sekilde gerekli olan finans nasil saglanabilir,
bunun i¢in gerekli kurumlar nasil kurulabilir sorularina aranan cevaplar faizsiz
bankaciligin dogusunda etken olmustur.

Bireyleri olusturan toplumdur. Bireylerin sahip olduklar1 imkanlar ve yasam
standartlari, esit olmayip farkli 6zellikte ekonomik siniflar olusturmaktadir. Bir
toplumun huzur ve baris iginde yasayabilmesi i¢in bahsi gegen farkli ekonomik
smiflara mensup bireyler arasinda iyi iligskilerin kurulmasi, siirdiiriilmesi ve
ekonomik siniflar arasindaki ugurumun kapatilmasi amaglanmalidir. Bu
iyilestirmelerin yapilmasi noktasinda faizsiz bankacilik, fonlarin reel ekonomi
kapsaminda degerlendirilmesi sonucu istihdam alanlar1 agmakta iiretim faktorlerini
harekete gegirmektedir. Boylelikle faizsiz bankacilik toplumda barigin ve biitiinliigiin
saglanmasina yardimci olmaktadir. Faizsiz bankacilik ile mali sistem igerisindeki

farkli gelir gruplar1 arasindaki farkin azaltilmasi, faizin yarattigi sebepsiz
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zenginlesme ve emek arz edenlerin aleyhinde gelisen sosyal adaletsizliklerin oniine

gecilmesi amaclanmaktadir (Eskici, 2007: 13).

2.3. TURKIYE'DE KATILIM BANKACILIGI

2.3.1. Katilm Bankaciligi Tanimi

Diinya genelinde faizsiz bankacilik ya da Islami bankacilik olarak bilinen
katilim bankacilig kavramu, Tiirkiye’de uygulanmaya basladigr ilk yillarda Ozel
Finans Kuruluslar1 (OFK) olarak adlandiriimaktaydi. Ancak 2005 yilinda 5411 Sayili
Bankacilik Kanunu'nda yapilan degisiklikle OFK yerini “Katilim Bankalar1” ismine
birakmistir. OFK kavraminda yer alan “Ozel” kelimesi bu kurumlarin banka dis1 bir
finansal kurum gibi algilanmasina neden olmustur. Ayrica uluslararasi literatiirde tek
olan bu kavram bu miiesseselerin diinyada kendilerini ifade etmede sikinti
yasamalarina yol agmustir. Bu sebeplerden dolay1 yeni bir kavram arayisina gidilerek
katilim bankaciligi kavrami kullanilmaya baglanmaistir.

Katilim bankalar1 mali sektorde faaliyet gosteren, sanayi ve ticareti finanse
eden ve faizsiz bankacilik hizmetleri sunan kuruluslardir. Adindan da anlasilacagi
tizere katilm bankalar1 kara ve zarara katilmayi esas alan bir sistem {iizerine
calismaktadir. Tasarruflarini reel ekonomide dogrudan degerlendirmek iizere katilim
bankasma teslim eden tasarruf sahibi gibi katilim bankalar1 da yapilan fon
kullandirmalar1 sonunda ortaya ¢ikacak kara veya zarara katilmaya katlanmak
durumundadir. Katilim Bankalari’nin varlik nedeni ve altin kurali “Faizsizlik”
prensibidir. Faizsizlik prensibinin 6zii ise fon toplarken sabit bir getiri taahhiit
etmemek ve fon kullandirirken nakit kredi verilmeden malin pesin alinip vadeli
satilmadir (Katilim Bankacilig1 Sistemi Nedir, 2010: 6).

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB), katilim bankaciligin1 su sekilde

tanimlamaktadir;
Katilim bankalar1 mali sektorde faaliyet gosteren, reel ekonomiyi finanse eden ve
bankacilik hizmetleri sunan bankalardir. Katilim bankalari, tasarruf sahiplerinden

topladiklar1 fonlar1, faizsiz finansman prensipleri dahilinde ticaret ve sanayide
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degerlendirerek, olusan kar veya zarar tasarruf sahipleriyle paylagmaktadir. Bu
bankalarin isimlerindeki “katilim” sézciigii gergeklestirilen bankacilik tiirtiniin kar ve
zarara katilma prensibine dayali bir bankacilik oldugunu ifade etmektedir. TL, USD,
EURO ve altin bazinda vadeli hesaplarda toplanan fonlar, kurumsal finansman destegi,
bireysel finansman destegi, finansal kiralama, ortak yatirimlar ve kar/zarar ortakligi
yatirrmi yontemleriyle degerlendirilmektedir. Ticaretin ve sanayinin ihtiya¢ duydugu,
hammadde, emtia, gayrimenkul, makine ve teghizatin temini, katilim bankaciligt
prensiplerine uygun olarak, yani mal alim satiminin finansmani yoluyla saglanmaktadir.
Ayrica halkin ihtiyag duyabilecegi diger bankacilik hizmetleri de sunulmaktadir.
(Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2007: 19)

2.3.2. Katihhm Bankaciligimin Tarihsel Gelisimi

Calismamizin Onceki boliimlerinde faizsiz bankacilik ya da diger adiyla
Islami bankacilik kavramlari incelenmis olup, Tiirkiye'de bu kavrami karsilayan
katilim bankaciligt bu boliime birakilmistir. Bu boliimde Tirkiye'de katilim
bankaciliginin genel yapis1 ve Tiirkiye' deki gelisimi aktarilmaya calisilacaktir.

Uluslararas1 alanda yasanan gelismelere bakildiginda, Tiirkiye'nin 1975
yilinda Islam Kalkinma Bankasi’nin kurucu iiyeleri arasinda yer almasi, sermaye
paymi 1984 yilinda artirarak bu kurulusun en biiyiik ortaklarindan biri haline
gelmesi, islam Kalkinma Bankasi Yonetim Kurulu’nda siirekli iiye bulundurma
hakkini elde etmesi énemli gelismelerdendir. Tiirkiye’ nin, Islam Kalkinma Bankas1’
ndaki s6z sahibi iilkeler arasinda yer almasinin ardindan Tirkiye’ de faizsiz
bankacilikla ilgili atilan ilk énemli adim Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirrm Bankasi’nin
(DESIYAB) kurulmasi olmustur. Bu banka kar/zarar ortakligi esasi ile faaliyet
gosteren, faizsiz finansman saglamak tlizere kurulan ilk mali kurulustur. Tiirkiye nin
ozellikle 1975’ ten sonra is¢i dovizlerine ¢ok ihtiyacinin oldugu bir donemde kurulan
bu banka, yurt disinda galisanlarin tasarruflarini kar/zarar ortakligi esasina gore
degerlendirme ve ortak bir ekonomik gii¢ altinda birlestirerek karlilik anlayisi i¢inde
yurt i¢inde hizli bir sekilde sanayilesmeyi amaglamistir. Bankaya, bu amaglarin
gergeklestirilmesi i¢in her tirli ticari, yatirim, kalkinma ve sigortacilik alanlarinda
faaliyette bulunma, 6zel doviz tasarruf ve yatirnm fonlar1 kurma, kar/zarar ortakligi

esasina gore tahvil ¢ikarma izni verilmistir (Akin, 1986: 282).
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Faizli ya da faizsiz olarak ¢alisma konusunda karar yetkisi yonetim kuruluna
birakilmis ilk faizsiz banka girisimi olan Devlet Sanayi ve is¢i Yatirim Bankasi 3 yil
gibi bir siire zarfinda faizli sisteme gecerek ilk faizsiz banka denemesi son
bulmustur. Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, Tiirkiye’de faizsiz finans sisteminin

gelisimini su sekilde 6zetlemektedir:
Tiirkiye’de faizsiz finansmana iliskin 6nemli adim DESIYAB’ 1n kurulus kararnamesi
ile ayn1 kararnamede yer alan “Kar/Zarar Ortakligi Belgesi”(KZOB) olmustur. 13 Sayili
Kanun Hiikmiinde Kararname ile Banka’nin kar/zarar ortakligi esaslarinda islem
yapabilecegi belirtilmistir. 1974 yilinda diizenlenen KZOB’ nin ardindan 1981 yilinda
yayinlanan Maliye Bakanligi’nin 1 nolu tebligiyle adi1 “Kara istirakli Tahvil” olarak
degistirilmistir.

Tim bu faizsiz bankacilik ve finansman girisimlerinin nihayetinde en 6nemli
gelisme, 1980 ihtilalinin sonrast hissedilen ciddi ekonomik yapilanma ihtiyaglarinin
sonucu ve 24 Ocak Kararlari’min ardindan olusturulmasi hedeflenen disa acik biiyiime
modelinin etkisiyle 16.12.1983 tarihli 83/7506 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’ye
istinaden “Ozel Finans Kurumlar1” ad1 altinda ilk faizsiz bankalarin kurulmasi olmustur.

Bu yeni bankacilik/finansman anlayisinin esas amaci, ekonomiye katilmayan mali
degerleri yastik altindan cikararak faizsiz finansman esaslar1 gergevesinde ekonomiye
kazandirmaktir. Ayrica Tiirkiye’ nin de iiyesi oldugu Islam Kalkinma Bankasi’nin
amaclar1 arasinda yer alan hem Islam iilkeleri ile olan iliskileri gelistirme hem de bu
iilkelerin petrol zengini olanlarmi Tiirkiye’ye kaynak aktariminin saglanmasi
hedeflenmistir. 25 Subat 1984 tarihinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ nin, 21
Mart 1984 tarihinde T.C. Merkez Bankasi’nin yayimladigi tebliglerle de sistemin
ayrintilart  diizenlenmistir. Daha sonra ¢ikarilan g¢esitli teblig ve diizenlemeler
sonucunda bu sistemin mevzuat alt yapisi tamamlanmistir. Nitekim tiim bu yapilanma
ve girisimler neticesinde 1984 yilinda kurulan Albaraka Tirk Katilim Bankasi, ilk
olarak 31 Ocak 1985 tarih ve 10912 sayili yazi ile BDDK' dan “faaliyet izni” almistir.
Basta finans sektorii olmak iizere ingaat, ticaret ve konut sektoriinde faaliyet gosteren
cok sayida firmadan olusan Suudi kokenli Dallah Grubu’nun &nciiliigiinde Islam
Kalkinma Bankasi ve yurt iginden taninmus itibarli Topbas Grubu ortakligi ile Mayis
1985°te fiilen faaliyete baslamigtir (Diinyada ve Tirkiye'de Faizsiz Bankacilik, 2003:
47). Albaraka Tiirk’iin ardindan Faisal Finans Kurumu ayn1 yil faaliyete baslayan ikinci
kurum olmustur. Bu kurumu 1989’da kurulan Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu
A.S.izlemistir. Ardindan sirastyla 1991°de Anadolu Finans Kurumu A.S,1995’te ihlas
Finans Kurumu A.S. ve son olarak 1996’da Asya Finans Kurumu A.S.faaliyete

baslanustir. IIk kurulan bu faizsiz ii¢ banka dzellikle Kérfez Bélgesi’ne ait yabanci
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sermaye agirlikli kuruluglar iken sonra kurulanlar tamamen ya da ¢ogunlukla yerli
sermaye agirlikh girisimler olarak piyasada yerlerini almisladir.
1983’ te Kanun Hiikmiinde Kararname ile kurulmalarinin énii agilan Ozel Finans
Kurumlari i¢in en dnemli gelisme ise 1999°da 4389 sayili Bankalar Kanunu kapsamina
dahil edilmeleri olmustur. Yine 2005 yilinda hazirlanan 5411 sayili Bankacilik Kanunu
ve ilgili yonetmeliklerde yapilan en son diizenlemelerle yasal gercevesinin son hali
belirlenen s6z konusu kuruluglar, 01.01.2006 tarihinden itibaren kazandiklari yasal
hiiviyetlerini ve sorumluluklarin1 bu yasaya bagli olarak siirdiirmektedirler. Yine bu
yasa ile “Katilim Bankas1” unvanini kullanmaya baglamiglardir.
Tiirkiye’de faaliyete gecen ilk faizsiz banka Orneklerinden olan Ortadogulu
sermayedarlardan olusan Faisal Finans Kurumu A.S. ydnetimi bir donem Kombassan
Holding idaresi altinda bulunmus olup, 2002 yilinda Ulker grubu ortaklarindan Sabri
Ulker tarafindan satin alinarak ismi Family Finans Kurumu A.S. olarak degistirilmistir.
Ulker grubuna ait Family Finans Kurumu A.S. ile1991 yilinda yine tamamen yerli
sermaye ile faaliyete gecen Anadolu Finans Kurumu Mayis 2005 tarihinde vardigi
anlagsma neticesinde %50’ser ortaklik payr ile birlesmisler ve 1.01.2006 tarihinden
itibaren ayni ¢ati altinda hizmet vererek Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. adi
altinda faaliyetlerini siirdiirmektedir.
Bankacilik sektoriinde gesitli sikintilarin yasandigi, krizlere rastgelen bir donemde
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yukarida bahsi gegen
kuruluslardan, 1995 yilinda kurulan fhlas Finans Kurumu A.S.’nin 9 Subat 2001
tarihinde faaliyetlerinin durdurulmasina karar verilmistir. (Tirkiye Katilim Bankalar
Birligi, 2007)
Suanda iilkemizde faaliyet gosteren Katilim Bankalar1 asagidaki gibidir:
e Albaraka Tiurk Katilim Bankasi,
e Kuveyt Tiirk Katilim Bankast,
e Bank Asya Katilim Bankast,

e Tirkiye Finans Katilim Bankasi.

2.4. KATILIM BANKACILIGININ PRENSIPLERI VE OZELLIKLERI

Katilim bankaciliginin temel prensibi faizsizlik esasidir. Faizsiz esasa gore
toplanan tasarruflarin yine faizsiz esaslara gore fon olarak kullandirildigi bir
bankacilik modeli uygulanmasi ana prensiptir. Katilim bankaciliginda bankalar,

kapitalist ekonomi iginde, miimkiin oldugunca, faizsiz bankacilik esasina uygun
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olarak, glinimiiz geleneksel bankaciliginin yaptigt hemen hemen tiim bankacilik
islemlerini yapmaktadirlar. Katilim bankalari, bankacilik hizmetlerinin yani sira
miisterilerine faizsiz finansman alternatifleri sunan ve topladiklar1 fonlar1 ticaret ve
“kar/zarar ortaklig1” prensibiyle, ticari ve sinal faaliyetlerin finansmaninda
kullandirmay1 prensip edinen kurumlardir (Ozulucan ve Ozdemir, 2010: 7).

Katilim bankalarinin temel prensipleri ve 6zelliklerini 6zetlersek;

e Faizsizlik Prensibi: Islam, faizi kesin olarak yasakladigi icin Islam
ekonomisinde sermaye, kredi sistemi ile degil, ortaklik sistemi ile saglanir
(Bayindir, 2007: 249). Katilim bankalarinin temeli de ortakliga dayanir.
Katillm bankalarin en o6nemli 0Ozelligi calismalarinda faize yer
vermemeleridir. ~ Yani, sagladiklar1  kaynaklara  faiz =~ 6demezler.
Kullandirdiklar1 kaynaklar i¢in, miisterilerinden faiz tahsil etmezler. Zaten
katilim bankalarinin kurulus gerekgesi de, faizli islemlere dini inanci geregi
kars1 olan insanlara ve bu insanlarin sirketlerine hizmet etmektir. Katilim
bankasinda tasarruf sahibi-banka iliskisi, klasik bankaciliktaki mudi-banka
iligkisinden tamamen farklidir. Aradaki fark, mudinin bankacilik islemine
katilimcilig1 ile tasarruf sahibinin katilimciliginin  farkli  olmasindan
kaynaklanmaktadir. Bu bankalarin isimlerindeki “katilim” sozciigii yapilan
bankacilik tlirtiniin kar ve zarara katilma prensibine dayali bir bankacilik
oldugunu ifade etmektedir (Giingor, 2009: 235).

Konvansiyonel bankalar belirli vadeler ve faiz karsiliginda miisterilerinden
mevduat toplamaktadir. Vade sonunda miisterinin alacagi faiz getirisi belli ve
kesindir. Katilim bankalarinda ise, sabit bir getiri s6z konusu degildir. Hesap sahibi
ile ortaklik iliskisi kuruldugundan dolayi, hesap sahibi vade sonunda olusan kara
ortak oldugu gibi olusan zarara da katlanmak durumundadir.

e Ticaretin Esas Olusu: Islam’da faizin haram, ticaretin ve karm helal
olmast bu kuruluslar1 miisterileriyle ticari nitelikli iy yapmaya yoneltir. Para
ticareti Islam’da yasak olduguna gére, kar etmek icin mal ticareti gerekli olur
(Uslu, 2005). Katilim bankaciliginda para bir sermayedir, ticari bir mal
olarak kabul edilmez. Bu nedenle tek basina para satin alma giiciinii gosterir
ve alinip satilamaz. Katilim bankaciligi, ticaret ve ortaklik yoluyla yapilan

servet artisini destekler.
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e Risk Paylasimi Esasi: Ticaret ve ortakliga dayali bu sistemde meydana
gelebilecek risk taraflarca tstlenilir. Emek-sermaye (mudaraba) ortakliginda
parasal riski tamamen sermaye sahibi, emek riskini ise emek sahibi istlenir.
Sermaye ortakliginda (musaraka) ise sermayedarlar ortakliga koyduklari
sermayeleri oraninda zarar riskini tstlenirler. Bu ortaklik bi¢imlerinden elde
edilecek kar ya da zarar tutart faaliyet sonucu olusur ve Onceden belli
degildir.

e Islam' a Uygun Faaliyetlerin Olmasi: Yatirimlar, islam dininin yasakladig
(alkol, silahlanma, miistehcen, domuz {irlinleri vb.) konular diginda
yapilmalidir. Béylelikle yapilacak her yatirim, Islam cercevesinde
yapilacagindan, toplum istirakini saglayici, insani degerlere saygil
olmaktadir. Diinyada yayginlasmaya baslayan faizsiz bankacilik sistemi
tilkeden iilkeye bazi farkliliklar gosterse de, hepsinin ortak yonii, finansal
islemlerin reel ticarete bagli olmasini sart kogsmak ve reel ekonomi de olsa
yasak olan sektorlerde yatirim yapilmasini yasaklamaktir. Oysa klasik
bankalarin bdyle bir amact yoktur (Siirdiiriilebilir Biiylime ve Katilim
Bankalari, 2007: 9).

Katilm bankaciliginda kullandirilan fonlarin ¢ok biiylik bir kismu,
sosyal verimliligi olan tesebbiisleri ve yatirimlari finanse eder. Reel sektorii
ve ticareti finanse eden katilim bankalar1 spekiilatif ve nominal iglemler
yapmadiklarindan iilke ekonomisine ve kalkinmasina Onemli katkilar

saglarlar.

2.5. KATILIM BANKACILIGININ AMACLARI

Faizsiz bankaciligmin temel amaci, Islam’mn kabul ettigi iktisadi prensipler
dogrultusunda ekonomiye katki saglamaktir. Ozellikle faize hassasiyeti olan kesimin,
sermaye olusumuna etkin bir sekilde katilmasi saglanirken, bu olusumun kurulmasi
icin de gerekli altyapinin hazirlanmasi gerekmektedir. Bu sebeple mevcut hukuk ve
bankacilik sistemi igerisinde miimkiin oldugunca faizsiz bankacilik anlayisini

kendilerine prensip edinmis katilim bankalarinin temel amaci; faizin yer almadigi,
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riskin paylasildigi, Islami kurallara uygun ticaret anlayisinin egemen oldugu bir
piyasanin olusturulmasi olarak ifade edilebilir (Ozulucan ve Deran, 2009: 89).
Islam’m 6ngérdiigii iktisadi prensiplere gore ekonomiyi gelistirme amacini edinen
katilm bankalar1. Islam dininin getirdigi faiz yasag nedeniyle, konvansiyonel
bankalardan uzak duran, Islami hassasiyetleri yiiksek olan kisilerin tasarruflarmi
ekonomiye dahil edilmesine ve bu fonlar atil kalmasina engel olmaktadir (Dogan,
2008: 16).

Katilim bankalarinin kurulus gayelerinden bir digeri de sosyo- ekonomik
hedeflerin basarilmasinda etken olmaktir. Katilim bankalar1 hem toplumsal alani,
hem ekonomik alani, hem de ikisi arasindaki iliskiyi diizenleyerek, sosyo-ekonomik
hedeflerin basariya ulasmasi i¢in temel ihtiyaclarin karsilanmasina biiyiik olcilide
yardimci1 olmaktadir.

Ulkemizde faaliyet gosteren katilim bankalari ile diinyada tam karsilig
olmasa da Islam bankaciiginin amaglart 6nemli dlgiide benzerlik gosterdigi
soylenebilir. 1980 yilinda Riyad' da toplanan Islam iilkeleri Merkez Bankalari
Guvernérleri toplantisinda, Islam Bankaciligi ‘nin amaglari arasinda sayilan bazi
hususlar soyledir (Karaman, 1992: 7);

e Islam ekonomi ilkelerini hayata gegirmek,

e Tasarruflarin yatirimlara yonlendirilerek istthdam yaratma ve sosyo-
ekonomik sonuglara ulagilmasina katkida bulunmak,

e Dengeli bir finans sistemi kurmak,

e Farkli bankacilik hizmetlerini Islami ilkelere dogrultusunda uygulamak,

e Faizli bir sistem igerisinde yasarken, kar firsatlarindan miimkiin oldugu kadar
fazla yararlanmak.

Katilim bankaciligmin amaglar ile Islam bankaciliginin amaglari ayni gibi
olsa da en onemli farklilik, katitlm bankalarinin, Islam ekonomi ilkelerinin
tamaminin hayata gecirilmesi gibi bir amacimin olmamasidir. Zaten bu amacin
mevcut ekonomik ve hukuk sistemi i¢inde gergeklestirilmesi de miimkiin degildir.

O halde katilim bankalarinin temel amaglar;; geleneksel bankacilik
hizmetlerinin yani sira, dini inanglar1 nedeniyle faize karsi olan kitlelerin déviz, altin,

gayrimenkul, seklindeki atil fonlarini reel ekonomiye kazandirarak, hem genel
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hatlartyla dini prensipleri ilke edinen mali sistemin olusumunu saglamak, hem de bu
sosyo-ekonomik yapiya katkida bulunmaktir. Katilim bankalar1 bu anlayislar ile
finans piyasasina yenilik, cesitlilik ve derinlik kazandirmislardir. Katilim bankalar
bu yoniiyle, finans piyasasina alternatif mali kurum ve araglar kazandirarak, mali

sistemi tamamlayic1 bir unsur olmuslardir.

2.6. KATILIM BANKACILIGI FAALIYETLERI

Katilim bankacilig1 sisteminin temeli, mevduat bankaciliginda da oldugu gibi
onemli iki unsurdan olusmaktadir. Bunlardan biri fon toplama digeri ise fon
kullandirmadir. Katilim bankaciliginda hassas olunmasi gereken konu ise bu
islevlerin yerine getirilirken faizsiz bankacilik prensiplerine uygun hareket
edilmesidir. Bu boliimde katilim bankalarinin fon toplama ve fon kullandirma
faaliyetleri, gayri nakdi kredi kullandirma faaliyetleri ve diger faaliyetleri

acgiklanacaktir.

2.6.1. FON TOPLAMA FAALIYETLERI

Katilim bankalar1 5411 sayili bankacilik kanunu ile belirlenmis olan iki gesit
fon toplama faaliyeti vardir. Bunlardan ilki “6zel cari hesaplar araciligi ile yapilan
fon toplama”, ikincisi ise “kar-zarara katilma hesaplari araciligi ile yapilan fon

toplama” faaliyetidir.

2.6.1.1. Ozel Cari Hesaplar

5411 sayili Bankacilik Kanunu’ nun Tanimlar ve Kisaltmalarin yer aldig
3.maddesinde Ozel Cari Hesap; “Katilim Bankalari’nda agilabilen ve istenildiginde
kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme 6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap
sahibine herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar ifade eder.”

seklinde agiklanmaktadir.
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Tiirk Lirast (TL) veya yabanci para( YP) cinsinden vadesiz olarak acilan ve
istenildigi zaman geri ¢ekilebilen, karsiliginda kar veya zarar payr verilmeyen 6zel
cari hesaplar, genellikle kisa vadeli 6deme ve transfer kolayliklar1 i¢in yatirilan bir
mevduat tiirii olarak kabul edilmektedir. Katilim bankalari, nezdinde agilan 6zel cari
hesaplar araciligi ile hesap sahibi miisterilerine bu hesaplardan;

e Cek keside etmek,

e (Cck ve senet tahsilatlari,

e EFT ve havale islemleri,

e (ithalat ve ihracat islemleri,

e Fatura, kredi kart1, otomatik 6deme vb. bankacilik hizmetlerini sunmaktadir.

2.6.1.2. Katilma Hesaplar

5411 sayili Bankacilik Kanunu’na gore katilma hesabi: “Katilim bankalarina
yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar ya da zarara
katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine dnceden belirlenmis herhangi
bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri 0denmesi garanti edilmeyen fonlarin
olusturdugu hesaplar” olarak tanimlanmaktadir.

Ulkemizde kar/zarara katilma hesaplar1 olarak bilinen katilma hesaplarinda,
katilim bankasi ile tasarruf¢u arasinda, konvansiyonel bankalarca agilan vadeli
hesaplardaki gibi bir “borg¢-alacak” iliskisi bulunmamaktadir. Bunun yerine kar/zarar
ortakligi iliskisi vardir. Katilim hesaplarinda 6nceden belirlenmis sabit bir getiri
garantisi bulunmamaktadir. Hesap sahibi yatirdigi fonun katilim bankasinca
isletilmesi sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarara katilmak durumundadir. Katilma
hesaplari, katilim bankaciligin temelini olusturmakta olup, katilim bankalarmin en
onemli fon toplama kaynagidir.

Katilma hesabi, katilim bankalarinda acilabilen ve getirisi Onceden
belirlenemeyen hesaplardir. Tasarruflarini katilim bankalarinca agilan, kar/zarara
katilma hesab1 ile degerlendirmek isteyen tasarruf sahiplerine bir s6zlesme
cercevesinde katilma hesabi ciizdani diizenlenerek katilma hesabi agilabilir. Agilan

hesap 1 aylik, 3 aylik, 6 aylik, 1 yil ve 1 yildan daha uzun vadeli (1 ay, 3 ay, 6 ay ve
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yillik kar pay1 6demeli) (Tung, 2010: 192) vadelerde ve bu vadelerin haricinde esnek
vadeli (31 giinden fazla olmak kaydiyla istenilen giin sayisinda) olarak agilabilir.
Katilma hesaplar1 TL, EUR ve USD para cinslerinden agilabilir.

Yukarida daha 6ncede belirtildigi {izere 6nemli olan nokta, anaparanin getirisi
olarak herhangi bir oran ya da meblag Onceden belirli degildir. Hesap ac¢ilma
esnasindaki kar paylasim oranlarina gore agilan hesaba anapara iizerinden o donem
elde edilen kira gore kar payr dagitilir. Kar pay1 garantisi olmadig1 gibi anapara
garantisi de yoktur. Boyle bir durumun olugmasi1 durumunda miisteriye 6denebilecek
olan tutar birim hesap degeri tlizerinden hesaplanir. Birim hesap degeri, hesap
sahibinin katilma belgesinde yer alan hesap degeri siitunundaki en son degerin
katillm bankast tarafindan aciklanan birim deger ile carpilmasi suretiyle
bulunmaktadir (Takan, 2002: 18). Baska bir ifade ile katilma hesabi sahibinin
bankaya yatirmis oldugu parasi lizerinde hak iddia edebilecegi bir degerdir.

2.6.2. NAKDI FON KULLANDIRMA FAALIYETLERI

Katilim bankalarinin en Onemli gelir kaynaklar1 arasinda nakdi fon
kullandirma faaliyetleri gelmektedir. Nakdi fon kullandirma faaliyetleri kapsaminda
katilim bankalari; kurumsal finansman destegi, bireysel finansman destegi, kar-zarar
ortakligi, emek-sermaye ortakligi, finansal kiralama ve mal karsiligi vesaikin

finansmani gibi yollarla gercek ve tiizel kisi miisterilerine fon kullandirmaktadir.

2.6.2.1. Kurumsal Finansman Destegi

Katilim bankalariin en yaygin olarak kullandigi fon kullandirma yontemi,
kolay ve basit bir uygulama yontemi igerdigi i¢in kurumsal murabaha yontemidir.
Eski adiyla iiretim destegi, yeni adiyla kurumsal finansman destegi, orijinal adiyla
murabaha olarak isimlendirilen bu yontem, “Katilim bankasi ile fonu kullanacak
isletme arasinda akdedilecek sézlesme dahilinde, isletmenin ihtiya¢ duydugu her

tiirli emtia, gayrimenkul ve hizmet bedelinin katilim bankasinca isletme adina
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satictya 6denmesi ve bunun karsiliginda isletmenin borglandirilmasi islemi” olarak
tanimlanmistir (Tok, 2006: 59).

Murabaha yonteminde satici, malin1 pesin satma, alict da onu veresiye alma
imkanini elde eder. Satima konu olan mal belli olur, fiyat konusunda taraflar anlasr,
taksit miktarlar1 ve 6deme siireleri belirlenirse, satis gergeklesir (Bayindir, 2005:
200). Bu yontemde katilim bankasi miisterisi bir mal satin almak igin kredi
kullanmak istediginde, katilim bankas1 finansmani miisterisine nakit olarak
saglamayip miisterinin yazili istegi iizerine mali satin alir ve {lizerinde anlasilan kar
payini ilave ederek miisterisine satar. Bu kredi isleminde malin fiziki olarak mevcut
olmas1 katilim bankasinin mevcut olan bu mali satin aldiktan sonra karini ekleyerek
aliciya satmasi gerekmektedir. Katilim bankasinca vadeli sekilde satilan bu mal
bedelinin tahsili bir defada veya taksitler halinde olabilmektedir (Takan, 2002: 17).

Bu yontemle isletmelere iiretim amacl yatirimlari i¢in {igiincii kisilere pesin
O0deme yapilarak, isletmelere vadeli 6deme imkéani tanmip, édeme giicliigli igine
girmemeleri amacglanmistir. Ayrica katilim bankalarinca en cok tercih edilen ve
gerceklesen fon kullandirma yontemi budur. Yontemin en 6nemli 6zelligi kisa vadeli
tiretim destegi saglamasidir. Ekonomik belirsizlikler uzun vadeli fon kullanimini
olumsuz etkilemekte ve kullanilan fonun tahsil edilememe riskini artirmaktadir.
Kullandirilan fonlarin tahsil edilememesinin yaninda, yatirnm yapmanin uzun bir
stire¢ olmasi, ortaklik yapilan gergek ya da tiizel kisilerin denetimlerinin yapilmasi
suretiyle durumlarimin degerlendirilmesinde giigliikler ¢ikmasi, ya da yapilan
yatirimlardan istenilen oranda kar elde edilememesi, katilim bankalarini bu yontemi
kullanmaya yoneltmistir (Kalag, 2000: 31).

Ancak bu islemin niteligi acisindan katilim bankasinin normal bir ticari
isletmeden farkli yanlar1 da vardir (Tung, 2010: 215).

e Ticari igletme malin alis fiyatinda inisiyatif sahibidir. Satis fiyatinda piyasa
sartlar1 rol oynar. Katilim bankasinin islemlerinde malin alis fiyati ve satin
almacagi kimse banka tarafindan degil bankanin fon kullanma miisterisi
tarafindan belirlenmistir. Satis fiyatinin tespitinde ise piyasa sartlar1 da etken
olmakla birlikte diger kredi kuruluslarinin fiyatlar1 agirlikli rol oynar.

e Fon kullandirma yontemleri i¢inde kurumsal finansman destegi (KFD)

agirlikli oldugu igin, karlilik orami smirli ve belli araliktadir. Bu nedenle
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katilim bankasmin kari, ticari isletmelerin karlilik diizeyi gibi yiliksek veya
cok diistik diizeyde bir dalgalanma gostermez. Katilim bankalarmin kar
oranlarinin mevduat bankalarinin faiz oranlarina yakin olmasi rekabet
acgisindan Onemlidir. Kar oranlarinin faiz oranlarindan ¢ok yiiksek olmasi
durumunda katilim bankalarinda fazla fon olusacak ve buda karliligi
azaltacaktir. Yine kar oranlarimin mevduat bankalarindan ¢ok diisiik olmasi
sonucunda ellerindeki fon hizla azalacak bu da yine olumsuz bir durum
ortaya cikaracaktir. Bu nedenle katilim bankalar1 rekabet edebilmek i¢in kar
oranlarini faiz oranlarina yakin seviyelerde belirlerler.

e Katilim bankasinin diger ticari isletmeler gibi alip stoklama, uygun zamanda
satma ve yiiklii alimlarda iskonto elde etme veya aldig1 liriinii isleyerek katma
deger ilave ederek satma gibi imkanlar1 yoktur.

e Almm satima konu malin evsafi ve kalitesi, 6deme sartlar1 bankanin fon

kullanma miisterisi tarafindan belirlenir.

2.6.2.2. Bireysel Finansman Destegi

Bir ¢esit murabaha islemi olan bireysel finansman destegi katilim bankalarinca
bireysel miisterilere ticari nitelikte olmayan mallar i¢in konut, tasit ve ihtiyag
finansman destegi seklinde kullandirilir.

Eskici’ ye gore bireysel finansman gesitleri sunlardir (2007: 63);

e “Konut Finansman Destegi” miisterinin satin almak istedigi gayrimenkuliin
katilim bankasi tarafindan satin alinip, istenilen vadeye gore iizerine kér pay1
ilave edilerek, miisteriye satilmasi islemidir. Arsa ve igyeri dahil kat
miilkiyeti ya da kat irtifaki bulunan biitiin gayrimenkullerin alim ve satimi
yapilabilmektedir.

e “Tasit Finansman Destegi” ise kredibilitesi olan gercek ve tiizel kisilere,
almak istedikleri tagitin katilim bankasinca satin alinmasi ve istenilen vadeye
gore kar payr ilave edilerek satilmasi yoluyla kullandirilan finansman

modelidir.
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e Diger bireysel ihtiyaglarin karsilanmasi amaciyla ticari veya sinai
faaliyetlerin finansmaninda kullanim amacini tasimayan, kisisel ya da hane
halki ihtiyaglarim1 gidermeye yonelik mallarin temin edebilmesi igin, gercek
kisilere kullandirilan finansman destegidir. Piyasa sartlarinin elverigli olmasi
kosuluyla, miisterinin ihtiyac1 olan tiiketim malinin katilim bankas1 tarafindan
alinarak, miisteriye istenilen vadede uygun kar ilave edilerek satilmasi
seklinde kullandirilir.

Bu baglamda egitim, teknolojik {irlinler, beyaz esya, ev esyast vb. bireysel
tiikketime dayali ihtiyaglara da finansman saglanabilmektedir. Ornegin; evine kombi
taktirmak isteyen banka miisterisi kredi talep ettigi takdirde alim satimi1 belgelendiren
faturanin ibrazi sartiyla katilim bankalar1 tarafindan kredilendirilebilir. Bu

kredilendirme vadeli satis usulii ile gerceklesir.

2.6.2.3. Kar- Zarar Ortakhg:

Bu yontem, katilim bankasi araciligi ile fon kullanmak isteyen gercek ve tiizel
kisilerin ticari faaliyetlerinde ya da bir malin alim- satiminda kar- zarara katilmak
tizere olusturulan bir s6zlesmeye dayanir. Bu yontemde, katilim bankasi ile gercek ya
da tiizel kisi arasinda kar- zarar ortaklig1 yatirim sézlesmesi imzalanir. Bu sozlesme
kar- zarar ortakligina iliskin hukuki ve mali iliskileri diizenler (Soyler, 2014: 8).

Kar- Zarar ortakligi i¢in katilim bankasina bagvuran proje sahibinin projesi
katilim bankasi tarafindan incelenir. Projenin uygun bulunmasi halinde kar- zarar
ortakligi kurulur. Ortaklik iliskisi farkli oranlarda sermaye ile kurulabilir. Projenin
bitirilmesi ile ortaklik iliskisinin sonucunda ortaya ¢ikan kar, ortaklik anlasmasinda
belirtilen oranlarda dagitilir. Ortaklik anlagmasinda taraflarin alacaklar1 karlar sabit
bir miktar olarak degil yiizde olarak belirlenir. Zarar ortaya ¢ikmasi halinde ise
taraflar sermayeleri oraninda zarar yiiklenirler (Cizakga, 1993: 45).

Islam {ilkelerinde musaraka olarak bilinen bu yontemi teknik olarak ikiye
ayirabiliriz:

e Siirekli Musaraka: Projenin devam ettigi siire icerisinde banka ve

miisterinin ortaklig stirer.
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e Azalan Musaraka: Bu yontemde bankanin ortaklik payi, zamanla
hisselerinin belirli vadelerde miisteri tarafindan satin alinmasi ve proje
bittiginde tamamen miisterinin miilkiyetine gecmesi seklindedir.

Genellikle sanayi ve ticaret sektorlerinde kullanilan bu yontem katilim
bankalarinca, ekonomik dalgalanmalarin ve belirsizligin yiliksek oldugu, istikrarsiz
ekonomik ortamlarda, daha fazla riskli bir fon kullandirma yontemi oldugu igin

uygulamada daha az kullanilir.

2.6.2.4. Emek- Sermaye Ortakhg:

Katilim bankalarinin fon kullandirma yéntemlerinden birisi de islam
tilkelerinde mudaraba olarak bilinen emek- sermaye ortakligi yontemidir. Mudaraba
isleminde katilim bankasi projeye sermayesi ile ortak olurken, miisteri ise emegini
ortaya koyarak projede yer alir. Bu yontem piyasaya yeni giren, yetenekli fakat mali
yeterlilige sahip olmayan girisimci kimselerin bu yeteneklerinden istifade etme
amacinda kullanilabilecek en uygun yoldur. Yetenekli ve basarili kisiler, kredibilitesi
yiiksek ve glivenilir olmalar1 halinde katilim bankalarindan bu yontem yoluyla fon
kullanabilir.

Bu yontemde projesi banka tarafindan onaylanan ve finanse edilen yoneticiye
(tiizel kisi de olabilir) “Mudarib”, projeyi finanse eden ve sadece sermayesi ile destek
veren Kisi veya kuruma da “Rabbul-mal” denilmektedir (Sahin, 2007: 53). Katilim
bankalari; proje sahibi ile sozlesmeyi imzaladiktan sonra proje sahibinin istegi
lizerine sozlesme konusu sermayeyi onun emrine hazir tutmak zorundadir.
Sozlesmede belirlenen sartlarin diginda, banka, proje sahibinin yaptigi faaliyetlere
karigsma yetkisine sahip degildir. Ancak proje sahibinin plansiz ve diizensiz ¢alismasi
nedeniyle kesin zarar tehlikesinin ortaya ¢ikmas: durumunda zarari onleyici bir
takim girisimler de bulunabilir. Istedigi her an hesaplar: denetleyebilir resmi ve
gayri resmi biitlin kayitlar: isteyebilir (Akin, 1986: 130).

Mudaraba so6zlesmesinde banka fonun sahibi (Rabbul-mal) olarak,
tanimlanmis proje igin gerekli fonlarin tamamini tahsis eder. Miisteri (Mudarib) den

sermaye koymasi beklenmez. Fakat projeyi yakindan takip edip, isi gergeklestirecek
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olan taraf miisteridir. Misteriye ayrica yonetim gideri Odenir ve projenin
gerceklestirilmesi i¢in yapilan harcamalar proje karindan diisiiliir. Mudaribin bu
islemin neticesinden alacagi pay oransal olarak baslangicta sozlesme ile belirlenir.
Ancak kar tutar1 mutlak bir rakam olarak dnceden belirlenemez (Cizakca, 1996:4).
Sonug¢ olarak projeden kar elde edilmis ise Onceden belirlenen sdzlesme
sartlarina gore taraflarca paylasilir. Projeden zarar edilmis ise, emek ve sermayesi ile
projede yer alan mudarib sadece harcamis oldugu emek ve bilgi birikimi ile sorumlu
olup sermaye zararina ortak degildir. Ne kar ne de zarar edilmis olursa sermaye
sahibi proje icin harcamis oldugu sermaye tutarmni geri alarak proje sonlandirilmis

olur.

2.6.2.5. Finansal Kiralama

6361 sayili Finansal Kiralama Kanunu cergevesinde tasmnir ve taginmaz
mallarin katilim bankalar1 tarafindan temin edilerek kiraya verilmesi islemine
finansal kiralama ad1 verilmektedir. Ulkemizde finansal kiralama ve leasing olarak,
[slam iilkelerinde ise Icara olarak bilinen; Finansal kiralama yontemi ile uzun vadeli
fon kullandirma miimkiindiir. Yatirim bankalarinda oldugu gibi katilim bankalar1 da
ayr1 bir sirket kurmaksizin, finansal kiralama islemlerini ayn1 biinye igerisinde yerine
getirmektedirler. Bu yonteme gore, yatirrmcinin (kiraci) ihtiyag duydugu mal veya
ekipman, katilim bankasi tarafindan satin alinarak kiraciya kiralanmakta ve kira
stiresi sonunda malin kiracitya sembolik bir bedelle devredilmesi s6z konusu
olmaktadir.

Finansal kiralama isleminin ozellikleri soyle siralanabilir (6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu):

e Sozlesmeye tasinir ya da tasinmaz mallar konu olabilir.

¢ Finansal kiralama bedeli ve 6deme donemleri taraflarca belirlenir.
e Sozlesmeler en az dort yil sure ile feshedilemez.

¢ Finansal kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayan sirkete aittir.

e Kiralayan sirketler, yalnizca anonim ortaklik seklinde kurulabilir.
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e Kiraci, sozlesme suresince finansal kiralama konusu malin zilyedi olup,
sozlesmenin amacina uygun olarak her turlu fayday: elde etmek hakkina
sahiptir.

e Malin s6zlesme suresi i¢ginde hasar ve ziya1 sorumlulugu kiraciya aittir.

e Kiraci, finansal kiralama konusu maldaki zilyetligini bir bagkasina
devredemez.

e Kiralama siiresinin malin ekonomik émriiniin yiizde sekseninden daha biiyiik
bir boliimiinii kapsamasi veya finansal kiralama sdzlesmesine gore yapilacak
kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinin toplaminin malin rayi¢ bedelinin
yiizde doksanindan daha biiyiik bir degeri olusturmas1 gerekir.

e Sozlesme kararlastirilan surenin dolmasiyla son bulur.

2.6.2.6. Mal Karsihig1 Vesaikin (Belgenin) Finansmani

Dis ticaret ve kambiyo mevzuati kapsaminda, katilim bankalar1 ile fon
kullanict arasinda diizenlenecek yazili bir soézlesmeye istinaden, mal karsiligi
belgelerin, katilim bankalarinca pesin olarak satin alinmasi ve vadeli olarak fon
kullanana daha yiiksek bir fiyattan satilmasi iglemidir. Bu uygulamada da gergek bir
malin ticaretinin yapilmis olmasi gerekmektedir. Aslinda bir anlamda yurt disi
kurumsal finansman destegi olarak nitelendirilebilir. En 6nemli fark ise, Dig Ticaret
ve Kambiyo Mevzuatina tabi olmasidir.

Mal karsiligi vesaikin finansmani yontemi, iki sekilde uygulanabilmektedir.
Birincisi, ithalatin finansmanina yonelik uygulama seklidir. Varlik pesin olarak satin
alinirken, yurt igindeki isletmeye vadeli olarak satilmaktadir. Ikincisi ise, ihracatin
finansmanina yénelik uygulama seklidir. Thrag edilecek varligin ihrag kosulu ile satin
alinmas1 ve varlik bedelinin pesin 6denmesi seklinde gerceklesmektedir (Akay,
2001: 87). Bu enstriiman iilkemizde simdilik kullanilmamaktadir. Su an yapilan
uygulama, dis ticaret islemlerinden dogan vesaikin teminata alinmasi ve bu teminat
sayesinde miisterinin ihtiyaglarmin limitler dahilinde fon kullanimi ile karsilanmasi

seklindedir.
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2.6.3. GAYRINAKDI KREDILER

Katilm bankalari, nakdi krediler yaninda miisterilerine geleneksel
bankacilikta sunulan gayrinakdi kredi kullandirma hizmeti de sunmaktadir.
Gayrinakdi krediler, bankalarca nakit kredi disinda verilen kredi destekleridir. Bunlar
teminat mektuplari, eximbank teminat mektuplari, referans mektuplari, akreditifler,

aval kabul kredileri, harici garantilerdir. Bu krediler asagidaki sekilde agiklanabilir.

Teminat Mektuplari: Resmi kurum ve kuruluslara, diger gercek ve tiizel kisilere hitaben
diizenlenen belirli bir edimin ya da taahhiidiin, belirlenen siirede ve sartlar altinda yerine
getirilecegini taahhiit eden, yerine getirilmez ise s6z konusu taahhiit bedelinin banka
tarafindan 6denecegini garanti altina alan belgedir. Teminat mektuplari; Tiirk Lirast ya
da yabanci para iizerinden, siireli ya da siiresiz olarak diizenlenebilir. Isin niteligine
gore gecici, Kesin, avans tiiriinde veya 6zel metinli olarak diizenlenebilir. Konusu mal
alim, bayilik teminati, glivence bedeli, giimriik, mahkeme veya vergi dairesi islemleri
ile ilgili olabilir.

Eximbank Teminat Mektuplari: Thracat yapmak iizere iiretim yapan ihracatgi
sirketlerin, Eximbank'tan dogrudan temin edecekleri krediler ile Tiirk Eximbank
tarafindan, geg¢mis takvim yilinda ihracat tutarlart belirli bir meblagin {izerinde olan
firmalara, ihracatin finansmani  amaciyla kullandirilan  kredilerin ~ giivencesini
olusturmak tizere Eximbank' a hitaben diizenlenen teminat mektubu tiiriidiir.

Referans Mektuplari: Genellikle insaat ve taahhiit isleriyle ugrasan kredili
miigterilere yonelik olarak, bankalar nezdindeki kredibilitenin ortaya konmasi amaciyla
TL veya yabanci para olarak diizenlenebilmektedir. Referans Mektuplari, resmi veya
0zel bir kuruma karsi taahhiit altina girmis olan isletmenin kredibilitesinin, muhatap
kurum tarafindan  degerlendirilebilmesini saglamak amaciyla katilim bankalari
tarafindan diizenlenerek miisterilere teslim edilir.

Akreditif: Ithalatct firmanm talebi ile ithal edilen mallarin yiiklendigini veya
hizmetin yerine getirildigini gosteren sart kosulmus belgelerin, belirlenen siire
icerisinde ibraz edilmesi kaydiyla, belirli bir bedelin, mallarin veya hizmetlerin
ihracatgiya verilecegini taahhiit eden sarthi bir banka garantisidir. Hem ithalat¢ryr hem
de ihracatciy1 koruyan bir islem olan akreditif uluslararasi ticarette ¢ok genis bir alanda
ddeme ve garanti araci olarak kullanilir. Thracatg, mallarin sevkinin ardindan akreditif
sartlarina uygun belgeleri bankasina ibraz ettigi takdirde Odemenin kendisine
yapilacaginin garantisi altindadir. Ithalatc ise, sevkiyat gergeklestirilmeden 6demenin
yapilmayacagini ve ihracat¢iya ancak uygun  belgelerin ibrazi karsihiginda 6demenin

yapilacagi giivencesindedir.
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Aval Kabul Kredileri: Ithalat¢1 firmalarin, ihracatci tarafindan keside edilen poligeyi
kabul ederek mallara 6deme yapmadan sahip olmasina olanak veren bir kredi tiiriidiir.
Bu yontemde ddeme, police vadesinde gerceklestirilir. fhracatci firmalar, s6z konusu
poligelere ithalatginin bankasi tarafindan aval verilmesi durumunda, poligeleri
herhangi bir bankada iskonto ettirerek erken tahsilat yapabilir. Kabul edilmis ve katilim
bankasi araciligi ile aval verilmis policelerin ihracatciya geri gonderilmesi durumunda,
6deme vadesinde polige aslinin ibrazi sarttir. Odemelerin banka garantisi altina almus
olmasi firmalara dis ticaret  islemlerinde esneklik ve giiven saglamaktadir. Kabul
kredili 6deme tek basmma 6deme bicimi olmayip; akreditif, vesaik mukabili, mal
mukabili ddeme sekillerine vesaik iginde bir de police gonderilerek uygulanmaktadir.

Harici Garantiler: Yurtdis1 ticari islemlerde, yurtdisindaki muhataba verilen
taahhiitlerin yerine getirilecegi hususunda diizenlenen teminat mektubudur. Verilen
taahhiidiin, siiresi i¢inde ve taraflar arasindaki sbzlesmeye uygun olarak yerine
getirilmemesi durumunda talep edilen bedel muhataba 6denmektedir. (Bank Asya,

Gayri Nakdi Finansman Destegi)

2.6.4. DIGER FAALIYETLER

Faizsizlik prensibine gore kurulmus olan ve varligin1 devam ettirmekte olan

katilm bankalar1 fon toplama ve fon kullandirma yaninda bu hizmetlerden

faydalanmakta olan miisterilerine mevduat bankalarmmin vermis oldugu birgok

hizmeti sunmaktadirlar. Bu hizmetleri su sekilde siralayabiliriz

ATM ve Internet bankacilig,

Havale ve EFT islemleri,

Uluslararasi para transferi,

POS hizmeti,

Otomatik 6deme talimati,

Kambiyo hizmetleri,

Kredi kart1 ve bankamatik kart1 hizmetleri,

Doviz alim satim islemleri,

Kiralik kasa hizmeti,

Fatura (Dogalgaz, elektrik, su, kablolu tv, iletisim hizmetleri vs.) 6deme

islemleri,
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e Vergi, sgk vb. tahsilat islemleri,
e Ithalat ve ihracat islemlerine aracilik hizmeti,
e Altin hesaplar1 (Altin depo hesabi ve fiziki altin teslimi),
e Sigortacilik hizmetleri,
e (Ceck karnesi hizmeti,
e Seyahat ¢eki verilmesi,
e Tahsile ¢ek ve senet alinmasi,
e Miisavirlik hizmetleri vb. bir¢ok hizmeti sunmaktadir.
Bu hizmetler g6z Oniine alindiginda katilim bankalarinin, mevduat

bankalarinin verdigi hizmetlerin pek cogunu gerceklestirdigi gortilmektedir.

2.7.TURKIYE’DE KATILIM BANKACILIGININ BUGUNKU DURUMU

Tiirkiye’ de ilk katilim bankaciligr uygulamasi 1975-1978 yillar1 arasinda
Devlet Sanayi Is¢i Yatirrm Bankasi uygulamasi olarak kabul edilmistir (Bulut ve Er,
2009: 17). Ancak Devlet Sanayi Is¢i Yatirrm Bankasi’nin topladigi fonlar faizsiz
kullandirma amacina ters diisecek bir sekilde, faizli kullandirma yoluna gitmesi,
Devlet Sanayi Is¢i Yatirim Bankas’ nin katilim bankacihifindan ziyade, klasik
bankacilik modeline yaklasmasina neden olmustur (Ozulucan ve Ozdemir, 2010: 2).
Tiirk bankacilik sisteminin bir tamamlayicist olan katilim bankalar1 otuz yillik bir
gecmise sahiptir. 16.12.1983 tarih ve 83/7506 sayili kararname ile kurulmaya
baslanmis ve 1985 yilinin baslarinda fiilen faaliyete baslamistir.

O zamanki adiyla Ozel finans kurumlarinin kuruldugu ilk yillarinda
gelismeleri ve biiylimeleri ¢ok yavas olmustur. Bu durumun baslica nedenleri sunlar
olmustur (Tung, 2010: 178):

e Hukuki mevzuatin zayifligi, yasal dayanaktan yoksunluk,
e Sube sayis1 azligy,

e Alt yapinin ¢ok zayif olmasi ve yetersizligi,

e Yeni bir model olarak bilinilirlik sorunu,

e Personel temininde yasanan giicliikler,
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e Genel ekonomideki istikrarsizliklar,
e Yiiksek enflasyon siireci.

Yukarida bahsedilen sorunlardan biiyiikk ¢ogunlugu zaman igerinde asilarak
ciddi ilerlemeler kaydedilmistir. Tirkiye'de 6zel finans kurumu ismiyle
faaliyetlerine baglayan bu kurumlar, isimlendirmeden kaynaklanan ve oOzellikle
uluslararasi finansal piyasalarda ortaya ¢ikan yanlis anlagilmalarin 6niine gegilmesi
amaciyla 2005 yilinda Bankacilik Yasasi’nda yapilan degisiklikle, katilim bankasi
adini almistir. Yapilan bu isim degisikligi, 6zellikle uluslararasi finansal iligkilerde
ortaya cikan belirsizligi ortadan kaldirdig: gibi faizsiz bankacilik modelini de katilim
bankas1 adiyla ulusal ve uluslararasi bankacilik literatiiriine dahil etmistir (Tung,
2010: 21-22). Asagida verilecek tablo ve grafiklerde katilim bankalarinin yillar
itibariyle gelisimi gosterilecektir.

2014 yili sonu itibariyle Tirkiye’de faaliyet gosteren banka sayist 50" dir.
Bunlardan 4 tanesi katilim bankasidir. Katilim bankalari; Albaraka Tiirk Katilim
Bankasi, Bank Asya Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi ve Tirkiye

Finans Katilim Bankasidir. Katilim Bankalari’nin son on yil igerisindeki sube ve

personel sayis1 gelisimine bakacak olursak;

Tablo 3: Katihm Bankalar1 Sube ve Personel Sayis1 Gelisimi (2003 - 2013)

Personel
Yallar Sube Sayisi Biiyiime(% ) Sayis1 Biiyiime(% )
2003 188 71 3.520 61
2004 255 36 4.789 36
2005 290 14 5.740 20
2006 355 22 7.114 24
2007 422 19 9.215 30
2008 530 26 11.022 20
2009 569 7 11.802 7
2010 607 7 12.677 7
2011 685 13 13.851 9
2012 828 21 15.356 11
2013 966 17 16.763 9

Kaynak: TKBB, Katilim Bankalar1 Sube ve Personel Sayisi
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Tablo 3' ¢ bakildiginda katilim bankalarinin siirekli olarak sube ve personel

sayisinda artis sagladig1 goriilmektedir. 2014 yili Haziran ay1 verilerine gore katilim

bankalar1 konsolide olarak 1004 sube sayisina, 17.294 personel sayisina ulagmustir.

Yillar

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013

Yillar

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013

Tablo 4: Katilim Bankalar1 Kullandirilan Fon Gelisimi (%,2001-2013)

Katihm
Bankalan

1.072
2.101
3.001
4.894
7.407
10.492
15.332
19.733
24911
32.084
41.103
49.980
67.416

Biiyiime (%)

-37,9%
96,0%
42,8%
63,1%
51,4%
41,7%
46,1%
28,7%
26,2%
28,8%
28,1%
21,7%
35,0%

Bankacihk
Sektorii

58.413
54.860
72.169
107.615
160.005
228.141
293.928
384.417
418.684
554.128
708.771
829.597
1.047.000

Bankacihk
Sektoriindeki
Pay1 (%)

1,8%
3,8%
4,2%
4,6%
4,6%
4,6%
5,2%
5,1%
6,0%
5,8%
5,8%
6,0%
6,4%

Tablo 5: Katilim Bankalar1 Toplanan Fon Gelisimi (%, 2001-2013)

Katihm
Bankalan

1.917
3.206
4111
5.992
8.369
11.237
14.943
19.210
26.841
33.828
39.869
49.151
63.210

Biiyiime (%)

2,9%
67,2%
28,2%
45,8%
39,7%
34,3%
33,0%
28,6%
39,7%
26,0%
17,9%
20,9%
29,0%

Bankacihk

Sektorii

149.438
145.594
164.923
203.386
261.948
324.069
371.927
472.695
522.415
631.119
707.510
783.888
945.800

Bankacihk
Sektoriindeki
Pay1 (%)

1,3%
2,2%
2,5%
3,0%
3,2%
3,5%
4,0%
4,1%
5,1%
5,4%
5,6%
6,2%
6,6%
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Tablo 4 ve Tablo 5' de goriildiigii tizere katilim bankalari, bankaciligin en
onemli iki fonksiyonu olan fon toplama ve fon kullandirma kalemlerinde bankacilik
sektoriindeki payini giderek artirmaktadir.

Katilim bankalarinin 2012- 2013 yillar1 arasinda konsolide olarak rakamlarina

bakilirsa;
Tablo 6: Katilim Bankalarimin Bashca Gostergeleri (milyar TL)

2012 2013 Degisim(%)
Toplanan Fonlar TL 28.990 36.984 28
Toplanan Fonlar YP
(Kiymetli Madenler 20.161 26.226
Dahil) 30
Toplam 49.151 63.210 29
Kullandirilan Fonlar 49.980 67.416 35
Toplam Aktifler 70.244 96.022 37
Ozkaynaklar 7.377 8.833 20
Net Kar 916 1.052 15
Aktif Karlihigi (%) 1,5 1,3 _
Ozkaynak Karlihgi (%) 14,7 14 _

Kaynak: TKBB (Tiirkiye Katilim Bankalart Birligi), TCMB (Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi)

Yukarida verilen tabloda goriildiigii gibi toplanan fonlar 49,2 miyar liradan
63,2 milyar liraya yiikseldigi goriilmektedir. Bankacilik sektOriiniin ylizde 22
biiyiidiigii diistiniiliirse, ylizde 29 biiyliyen katilim bankalar1 basarili bir performans
gostermistir. Katilim bankalar1 toplanan fonlarda bankacilik sektoriindeki payim
2012 yilina gore yiizde 6,2 oranindan yiizde 6,5 oranma yiikseltmistir. Katilim
bankalar1 konsolide olarak karliligin1 da yiizde 15 oraninda artirarak bir milyar TL
stiri1 agmistir. Bankacilik sektoriinde karliligin diistiigli 2013 yilinda katilim
bankalari, bankacilik sektoriinden daha yiiksek bir oranda karhiligimi artirmistir.
Asagidaki grafikte bankacilik sektorii igerisinde, katilim bankalarinin son bes yil
igerisinde gosterdigi performansini toplanan fonlar, kullandirilan fonlar, toplam aktif
pay1, ozkaynak ve net kar kalemleri bazinda inceleyecegiz. Bu sekilde son bes yil

icerisinde katilim bankalarinin gelisimi ifade edilecektir.
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Grafik 1: Katihm Bankalarinin Bankacilik Sektoriindeki Payi (%, 2009- 2013)

Kaynak: TKBB(Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi), BBDK (Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu)

Katilim bankalarinin Tiirkiye' de bankacilik sektorii icerisinde sahip oldugu
Oonemi yansitan Grafik 1'de goriildigii gibi, konsolide olarak katilim bankalarinin
2009 yilinda bankacilik sektoriinden aldigi payr 2013 yilina kiyaslayacak olursak;
katilim bankalari, toplanan fonlarda bankacilik sektorii icerisinde 2009 yilinda yiizde
5,1 oraninda pay alirken 2013 yilinda paymi yiizde 6,6 oranina yiikselmistir.
Kullandirilan fonlarda, 2009 yilinda yiizde 6 olan paymi 2013'de yiizde 6,4' e,
Toplam aktif biiyiikliigiinde ise 2009 yilina kiyasla yiizde 4 olan paymi 2013'de
yiizde 5,5, 6zkaynaklarda yiizde 4' den yiizde 4,6' ya, net karda ise ylizde 3,5' den
yiizde 4,3'e yiikseltme basar1 gostermistir.
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Grafik 2: Katiim Bankalarimin Aktif Gelisimi ve Sektor Icindeki Pay1 (%, 2000-2014)

Kaynak: TKBB (Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi), BDDK (Bankacilik Diizenleme

ve Denetleme Kurumu)

Grafikte goriilecegi tizere, 2000 yilinda katilim bankalarinin bankacilik
sektorii igerisindeki pay1r % 2,10 iken, 2014 yili itibariyle % 5,2 olmustur. Katilim
bankalar1 gelisimini gilin gectikge siirdiirmekte, bankacilik sektoriindeki payimi her
gecen giin arttirmaktadir. Ancak bu artisin ve gelismenin istenilen ya da hedeflenen
diizeyde olmadig1 sdylenilebilir.

2001 krizi sonrasi yasanan sert diisiiste, o zamanki adiyla 6zel finans
kurumlarinin, TMSF mevduat garantisi olmamasinin yarattig1 rekabet dezavantaji
etkili olmustur. 2006 yilindan itibaren bankacilik kanuna aliman 6zel finans
kurumlarmin =~ “Katilm  Bankalar1” adi1 altinda bankacilik sistemine tam
entegrasyonun saglanmasi, bu dezavantajlarin ortadan kalkmasin1 saglamistir.
Grafikteki degisime bakilacak olursa, 2006 yilindaki bu ge¢is sonras1 Tiirkiye
Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) tarafindan dile getirilen 10 y1l iginde sektordeki
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paymm %10’a ulagsmas1 yoniindeki hedefe dogru istikrarli bir bicimde ilerlendigi
goriilmektedir (TKBB Yaynlari, 2008: 23).

Tablo ve grafiklerden varabilecegimiz sonuglar soyle degerlendirilebilir;
Katilim bankalari, insanlarin bankacilik faaliyetleri gereksinimlerini bu sistemde
karsilamak isteyenlerin yani sira konvansiyonel bankaciligin iiriin ve hizmetlerini
kullanan miisteri kesiminden de gelecek talepler noktasinda onemli bir potansiyele
sahiptir. Bankaciligin ana faaliyetleri olan fon toplama, fon kullandirma; sube ve
personel sayist ve aktif biiyiiklik gibi en Onemli karsilastirma kalemlerinde
gerceklesen artis ve biliylime katilim bankaciliginin gelisim seyrini gostermistir.
Tablo ve grafikler incelendiginde, o6zellikle 2005 yilinda Bankacilik Kanunu ile
yapilan degisikligin katilim bankalarimin gelisimine biiyiik katki sagladig:
sOylenebilir.

Kisaca, diinya genelinde her gegen giin daha fazla ilgi uyandiran katilim
bankaciliginin, iilkemiz bankacilik sistemi igerisindeki biiyiime ve derinlesmesinin
yaninda, finansal krizlere karsisindaki dayanikliligi ve esnekligi daha net anlasildikca
diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de bankacilik sistemindeki 6nemi ve payi artmis

olacaktir.



UCUNCU BOLUM

DUNYA VE TURKIYE'DE SUKUK (KiRA SERTIFIKALARI)

3.1. SUKUK TANIMI

Sukuk, Arapga “Sak” kokiinden gelen bir kelimedir. Sak kelimesi ise anlam
olarak sertifika ve vesika anlamlarini iginde barindirmaktadir. Sukuk ise “Sak”
kelimesinin ¢oguludur ve sertifikalar anlamina gelir. Arapga'da bono ve tahviller igin
“Senet” kelimesi, Islami tahviller icin ise, “sukuk” kelimesi kullanilmaktadir. Bu
baglamda “finansal sertifika” anlamina gelen ve ¢ogu calismada tahvilin Islami
versiyonu olarak tanimlanarak “Islami Tahvil” adin1 alan sukuk, faizsizlik dzelligi ile
Islami esaslara uygun bir menkul kiymet olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle
sukuk faizli islemleri yasaklayan, Islam hukuku prensiplerine uyan bir menkul
kiymettir. (Jobst, 2007: 18).

Sukuku en sade bir ifadeyle bir varliga sahip olma veya ondan yararlanma
hakkin1 gosteren senetlerdir diye tanimlayabiliriz. Sukukun sagladigi hak sadece
nakit akigt hakki degil ayn1 zamanda miilkiyet hakkidir. Bu durum sukuku Klasik
tahvillerden farklilagtirmaktadir. Tahviller faiz igeren menkul kiymetlerden
olusurken, sukuk temel olarak varlik sepetinde miilkiyet hakkindan olusan menkul
kiymettir. Sukuk yatirimcist, faiz yerine finanse edilen varliktan saglanan kardan pay
alir. Geleneksel tahvillerde ise faiz getirisi vardir. Tahvil, borca dayali sertifika;
sukuk ise varliga dayali sertifika olarak nitelendirilebilir (Ausaf, 1993: 49).

Islami Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim Organizasyonu, (Accounting
and Auditing Organization for Islamic Financial Institutons - AAOIFI) sukuku
“Sukuk, ihra¢ edildikten sonra esit degerleri temsil eden; ihragtan elde edilen
tutarlarin 6nceden planlanan sekilde yatirnm yapildigt; yapilan yatirim tiiriine gore

duran varliklar ve benzerleri iizerindeki haklar ve paylarin (intifa-kullanim hakki
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dahil) temsil edildigi ya da bir projede ya da 0zel bir yatirim faaliyetinde ortaklik
hakki veren sertifikalardir.” seklinde tanimlanmustir.

Sukuk sisteminin anlasilabilmesi i¢in Oncelikle varliga dayali menkul kiymet
sistemini (VDMK) anlamak gerekir. VDMK sisteminde alacak portfGyiine sahip
sirket, bu portfoyli 6zel amagh sirkete (varlik kiralama sirketi - VKS) satmakta, VKS
ise portfoyii menkul kiymete donistiirmektedir. Sukuk isleyisinde gercek ticari
iliskilerden dogan alacaklarin (6rnegin kar/zarar ortakligl) veya finansal kiralama
sozlesmesinden dogan alacaklarin varliga dayali olarak menkul kiymetlestirilmesi
s0z konusu oldugundan, sukuk varliga dayali tahvil olarak da nitelendirilmektedir
(Haholu, 2012: 129).

3.2. SUKUKUN TARIHSEL GELISiMi

Sukuk, esas itibariyle varliga dayali bir menkul kiymet olmasi nedeniyle, bu
varliklarin  menkul kiymetlestirilmesi amaciyla gelistirilen yatirnm araglari
gergevesinde, ilk olarak Orta Cagda alis-veris ve diger ticari faaliyetlerden
kaynaklanan finansal yiikiimliilikleri gosteren bir kagit olarak ortaya g¢ikmustir.
Gilinlimiizde uygulama bulan yapida ise, ilgili varligin degeri ile orantili olarak
olusturulan sertifikalar araciligiyla, varligin miilkiyetinin genis yatirimer Kkitlesine
transferini saglayan bir menkul kiymetlestirme mekanizmasi haline gelmistir (Soyler,
2014: 20).

Sukuk benzeri ilk islami tahvil, Islami bankalarin varlik y&netimini
kolaylastirmak i¢in Malezya hiikiimeti tarafindan 1983 yilinda ihrag edilmistir. Karz-
hasen (faizsiz bor¢ verme) usuliine gore ihrag edilen bu tahvillerin ikincil piyasada
islem gérmesine izin verilmemistir.

Gergek anlamda sukuk uygulamasi ilk defa Malezya Hiiklimeti tarafindan
2002 yilinda gergeklestirilmistir. 500 milyon USD olarak ihra¢ edilen Malezya
sukukunun %51" i Korfez tilkelerinde, %30' u Asya'da, %15' i Avrupa'da ve %4' i de
ABD' de satilmustir. Isleyis ise bir kamu kurumu olan Federal Malezya Arsa Ofisi
elindeki arsalarin, kurulan VKS'ye satilip, daha sonra Malezya Hazinesi' ne

kiralanmasi ile elde edilen kira gelirlerinin, VKS tarafindan ihra¢ edilen sukukun



61

satildig1 kisilere gelir olarak aktarilmasini saglayan bir yapi iizerine inga edilmistir
(Giingoren, 2011: 98).

Malezya Sermaye Piyasast Kurulu'nca (SC) sukuk ihraci siki kurallara
baglanmistir. Bu kurul, geleneksel tahvil ihraglarindan farkli olarak ekstra
yiikiimliiliikler getirmistir. Ornegin Malezya'da sukuk ihra¢ etmek icin, SC
tarafindan taninan ve ilan edilen kisilerden olusan “Ser-i Tavsiye Komisyonu”ndan
icazet almmasi gerekmektedir. Bdylece ihracin dayanadifgi faaliyetlerin Islami
esaslara uygunlugu tescillenmis bulunmaktadir. Diger taraftan ihragla ilgili bilgi ve
belgeler ile ihraca iligkin yapilmasi gereken agiklamalar liste halinde ilan
edilmektedir. Yapilacak biitiin ihraglarin SC tarafindan taninan derecelendirme
kuruluslarinca derecelendirmeye tabi tutulmasi gerekmektedir. Ayrica tim Islami
finansal araclar Malezya borsalarina kote olmamislarsa, SC tarafindan uygulanan
Fully Automated System for Issuing Tendering ve Real Time Electronic Transfer of
Funds and Securities sistemlerine tabi olmak zorundadirlar (Grey, Arshad, 2007:
283).

Ikincil piyasada islem goren ilk sukuk ise, 2000 yilinda Bahreyn’de ihrag
edilmistir. Malezya'min ardindan, diger Islam {ilkeleri ve Miisliman olmayan
iilkelerde de ihraglar devam etmistir. Uluslararas1 Islami Finans Piyasasi
(International Islamic Financial Market-11IFM) verilerine gore, sukuk ihraglarinda
0zel sektor tahvillerinin paymin yiiksek oldugu goriilmektedir. 2007 yilinda ihrag
edilen sukukun % 81’1 6zel sektor sirketleri tarafindan gergeklestirilmistir.

Sukuk ihraglar1 Islam iilkelerinden sonra uluslararasi piyasalarda da global bir
yatirnm aract olarak Kkullanilmaya baglamigtir. Liiksemburg Borsasi' nda
gerceklestirilen sukuk ihracindan sonra 20.7.2006 tarihinde ilk defa Londra
Borsasi'na da kote edilmistir. Dow Jones Endeksi ve Citi Group, Mart 2006'da Dow
Jones Citi Group Sukuk Indeks'ini hesaplamaya baslamis olup, islam diizenlemeleri
cercevesinde ihra¢ edilen finansal sertifikalarin performansini 6lgmek amaciyla

kullanilmaktadir (Kiigiik¢olak, 2008: 27).
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3.3. SUKUKUN OZELLIKLERI VE DiGER YATIRIM ARACLARI iLE
KARSILASTIRILMASI

Onem arz edecek bir hizla biiyiimeye baslayan Islami finansal hizmetlerinin
dogal bir sonucu olarak ortaya c¢ikan sukuk, basta katilim bankalari olmak {izere
finansal kurum ve kuruluslara, isletmelere ve lilke hazinelerine finansal piyasalardan
Islam hukukuna uygun kaynak saglama imkani taniyan bir aragtir (Serpam, 2013: 7).

Sukuk ihracinda amag, toplanan fonlar ile belli bir pay sahipligine gore yeni
bir projeye baslamak, mevcut olan projeyi gelistirmek veya toplanan fonlar1 ticari bir
faaliyetin finansmanin da kullanmaktir. Sukuk uygulamasinda yatirimcinin veya
sukuk sahibinin elde edecegi getiri; bir ticari faaliyetten, belirli bir varligin
miilkiyetinden ya da bir is ortakligindan elde edilecek gelir {izerindeki hak
sahipliginden kaynaklanmaktadir.

Sukuk, ihra¢ edildikten sonra esit degerleri temsil eden, ihra¢ sonrasi elde
edilen tutarlarin 6nceden planlanmis bir sekilde yatirnm yapildigi; yapilan yatirim
tiirline gore duran varliklar vb. tizerindeki haklar ve paylarin (intifa-kullanim hakki
dahil) temsil edildigi ya da bir projede veya 6zel bir yatirim faaliyetinde ortaklik
hakk1 veren sertifikalardir (Tok, 2009: 14).

Sukuk, geleneksel tahvil ve bonolara bir alternatif olarak gelistirilmis olup
temel ilkesi Islami prensiplere uygun olmasidir. islami prensiplerin basinda ise faizin
yasak olmasi gelmektedir. Islami prensipler, ortaklik esasma yani ticarete dayandig
i¢in borg alan ve borg veren arasinda ticari yatirimin risk ve getirisi paylasilmaktadir.
Sukuk da bu anlamda bir ticari isleme dayanmaktadir. Bahsedilen ticari islem ise
sukuk tiiriine gore, vadeli olarak varlik alim satimi, bir varligin kiralanmasi, ortak
girisim kurulmasi seklinde olabilir.

Sukuk yapis1 ve olusturulma sekli itibariyle ve dayandigi prensipler agisindan
kendine has bazi 6zelliklere sahiptir (Aslan, 2012: 56):

e Faiz, prensip geregi yasak oldugundan sukuk getirileri faizli olmak yerine,
kira geliri veya yapilan faaliyetten kar pay1 geliri seklindedir. Bu yoéniiyle faiz
geliri igerdigi i¢in klasik bonolara yatirnrm yapmayan, Misliman bazi

yatirimeilar agisindan sukuk cazip bir yatirim aracidir.
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Sukuk likit bir finansal aragtir. fhrag tiiriine gore ikincil piyasalarda da islem
gorebilmektedir.

Sukuk islemlerinde, islami finansman prensipleri geregi yiiksek belirsizlik
iceren yatirimlardan uzak durulmaktadir. Sukuk ihra¢ eden kaynak kurulus
sadece Islami hiikiimlere uygun olan ticari faaliyetleri yiiriitebilmektedir.
Halbuki klasik bono ihrag¢ edenlerin ticari faaliyetlerine iligkin bir siirlama
yoktur.

Sukuk, sahibinin hak ve yiikiimliiliiklerini belirten sertifikalar olup nama
veya hamiline diizenlenerek ihra¢ edilebilmektedir.

Sukuk yatirimeilart kara, sukuk ihracinda belirtilen kar paylasim oranina
gore, zarara ise ortaklik payina gore katilmaktadir.

Sukuk yatirimcisi, dayanak teskil eden asli bir varlikta ya da varlik sepetinde
dogrudan miilkiyet haklarina sahiptir. Klasik bonoda ise yalnizca ihrag¢ edenin
finansal borcunu temsil eder. Bu yoniiyle sukuk klasik bonolara gore daha az
risklidir, ¢iinkii yatirrmin karsiliginda bir varlik s6z konusudur.
(Yardimcioglu vd., 2013: 202).

Sukuk, uluslararas1 derecelendirme kuruluslarinca, puanlamaya tabi olmasi
nedeniyle yatirimcilara risk/getiri analizinin yapilmasinda rehber olarak
kullanilmaktadir.

Borglanma araci olmadigindan, bilanconun pasifini aktifler aleyhine
etkilememektedir (Soyler, 2014: 24).

Sukukun yukarida gegen 6zelliklerine ek olarak, klasik bonodan farklarini su

sekilde siralamak miimkiindiir (Arani, 2003);

Bonoda, ihra¢ edenin belirli tarihlerde faiz ve anaparayr bono alicisina
O0demesi sozlesme ile garanti edilmistir. Sukukta ise sukuk alicisi, ilgili
varlikta tam bir tasarruf hakki kazanmaktadir.

Bono iki tarafli olup, ihraggr ve yatirimer seklindedir. Sukukta ise kaynak
kurulus (mal sahibi), varlik kiralama sirketi (ihragg1) ve yatirimci olmak tizere
ti¢ taraf bulunmaktadir.

Sukuk, gelir ortakligina dayandigindan anti enflasyonist bir nitelik tasir.
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e Kaira veya kiraya dayali bir 6deme olduklarindan, ihra¢ eden igin
olumsuzluklar tagimazlar.

Sukukun, hisse senetlerinden de farkli yonleri bulunmakta olup, su sekilde siralamak
miimkiindiir (Yi1lmaz, 2014: 83);

e Hisse senedinde; hisse sahibinin hissesi oraninda sirkete ortaklik hakki
bulunmakta ve bu ortaklig1 belli bir siireyle sinirlandirilmamaktadir. Sukukta
ise, sukuk sahibinin sadece sukuka konu edilmis varliklar {izerinde sahiplik
hakki bulunmakta ve bu hak, anlasmada onceden belirlenmis olan tarihe
kadar gecerli olmaktadir.

e Hisse senedi, sahibine ortaklik hakki verdiginden, sirket yonetimine katilma,
oy kullanma, riigchan hakki gibi haklar da verir. Oysa sukuk sahibi, boyle
haklara sahip degildir.

e Hisse senedi ihracinda, senet sahibinin anaparasinin korunmasi i¢in teminat
verilmezken, sukuk sahiplerine varlik veya proje iizerinden teminat saglanir.

e Hisse senedi ihracinda iki taraf bulunurken, sukuk ihracinda bu iki tarafa ek

olarak ti¢iincii bir taraf olarak VKS' de bulunmaktadir.

3.4. SUKUKUN iSLEYISI

Sukuk isleyisi sisteminde ti¢ taraf vardir;

Dayanak varligin sahibi olan kaynak kurulus (originator/yiikiimlii): Kamu
kurum ve kuruluslari, belediyeler, 6zel sektorde faaliyet gosteren varlik sahiplerdir.

Ozel amagh kurum (varlik kiralama sirketi/VKS): Sukuk ihracim
gerceklestirecek olan ve yiikiimlii ile sukuk alicilar1 ve miisterileri arasinda
baglantiy1 saglayan sirkettir.

Sukuk sahipleri (investors/yatirimeilar): Thractan sukuk sertifikasi alan
yatirimcilardir.

Bu taraflardan farkli olarak, sukuk sertifikalari VK$ nin istegine baglh olarak
sigorta ettirilirse Islami sigorta sirketi (tekafiil) devreye girebilir. Ayrica itfa tarihinde
sukuk sertifikas1 bedelinin (anapara) 6denememesi riskine (default risk) karsi ti¢iincii

kisi tarafindan garanti (6rnegin Hazine garantisi veya bir banka garantisi) verilebilir.
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Sukukun mabhiyetinin kavranmasinda, isleyisinin bilinmesi biiyliikk 6nem

tagimaktadir. Sukuk sisteminin isleyisi, genel hatlar ile asagidaki sekilde goriildiigii

gibi gibidir.
Sukuk konusu 4| \
varlik satim (1) Sukuk
ihrac1 () /
Varlik bedelini Varhk Sukuk
o6deme (2) i
Kaynak Kiralama Yatirimcilari
irketi Tasarruf
Kurulus $ (
(Ihragen) Sahipleri)
Varligin kiralanmasi
(3) Bedelin
tahsili
(6)
Sukuk konusu
varligin kirasi (4)
Gerekirse yonetim sézlesmesi Gerekirse ihragg1 giivencesi

Sekil 1: Sukuk Isleyis Siireci

Kaynak: (Soyler, 2014: 22)

Sistemin isleyisi cer¢evesinde asagida belirtilen siireclerden gegilir (Soyler,
2014: 22);

1. Yikimli (kaynak kurulus), varligin miilkiyetini temsil eden sukukun
dayanagi olan varligi 6nceden anlasilmis olan fiyattan, vade sonunda varligi
geri alma (buy back conract) kosuluyla VKS' ye satar.

2. VKS, satin aldig1 fiyata esit sekilde vadeli sukuk sertifikasi ihra¢ ederek

finansmani saglar ve varligin satis bedelini ylikiimliiye 6der.
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3. Kira soOzlesmesi (icara, leasing, agreement), belirlenmis bir siire igin
yiikiimliiniin, varlig1 kiraci olarak yeniden kiralamasi amaciyla ylikiimli ve

VKS arasinda imzalanir. VKS, ylikiimliiden periyodik olarak kira bedelini

alir.

4. VKS yaptig1 yatirimi finanse etmek i¢in yatirimcilara sukuk ihrag eder.
5. lhrag edilen sukuk bedelleri yatirimcilardan tahsil edilir.

Sistemde sukuk yatirimcilari, diizenli kira bedeli ile birlikte vade sonunda
anapara 6demesi de elde etmektedirler. Diger taraftan sukuk sahiplerinin, ellerindeki
sukuku ikincil piyasada devretme imkanlari da vardir. Zira icara sukuk, ikincil
piyasast olan likit bir finansman aracidir.

Ancak sukuk sahiplerinin, vyiikiimlinin ya da kiract kurulusun Kira
maliyetlerini karsilayamamas: bir baska ifadeyle kira bedellerini 6dememesi veya
sukukun dayanagi olan varligi vadesinde geri alma yuakimlilagini yerine
getirmemesi riski (default risk) vardir. Fakat bu risk, ihraggimin devlet olmasi
durumunda Hazine garantisi, ihragcinin devlet olmamas: durumunda ise érnegin bir
banka garantisi (li¢iincii taraf) altinda ihrag gergeklestirilerek yok edilebilmektedir.
Bu kapsamda sukuk sisteminin isleyisinde, varligini VKS' ye devreden ve menkul
kiymetin itfasi asamasinda yatirimcilara geri 6demenin yapilabilmesi igin kaynak
temin etmesi gereken yiikiimliinin mali gicinin garanti edilmesi sukuk ihracinin

basarili olabilmesi agisindan son derece 6nemlidir (Grey, Arshad: 268).

3.5. SUKUK TURLERI

Sukuk tiirleri genel olarak, endekslendigi esasa gore ve dayandigi finansman

modeline gore siniflandirilarak incelenir.
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3.5.1. ENDEKSLENDIGI ESASA GORE SUKUK TURLERI

Sukuk endekslenme tiiriine gore bir ayrima tabi tutulabilir. Sukuk olarak
adlandirilan sertifikalar genel olarak, projeye, varliga ve bilangoya endeksli olarak
ihra¢ edilmektedir (Soyler, 2014: 28).

3.5.1.1. Projeye Endeksli Sukuk

Bu tiirdeki sukuk, bir projeye endeksli olarak fon saglamaktadir. Tlk olarak
projenin gergeklestirilmesi igin projeye yonelik bir girisim olan 6zel amagl sirket
(Varlik Kiralama Sirketi - VKS) olusturulmakta ve VKS sukuk ihracini
gerceklestirmektedir. Bu sukuk tiirliniin bir 6rnegi; Katar Hiiklimeti tarafindan 2003
yilinda Doha’daki Hamad Medikal Merkezi’'nin ingaatina kaynak saglanmasi
amactyla ¢ikartilan Katar Global Sukuku' dur. Bu projenin gergeklestirilmesi adina
Ozel proje ortak girisimi olan Katar Global Sukuku olusturulmustur. Bu amagla Ekim
2010 vadeli 700 milyon USD degerinde sukuk ihrag¢ edilmis ve sukukun getiri orani

degisken olarak belirlenmistir.

3.5.1.2. Varhga Endeksli Sukuk

Bu sukuk tiiriinde, varliklardan elde edilecek kazan¢ hakkinin yatirimcilara
satilmasiyla fon saglanmaktadir. Itfa tarihinde devlet, VKS’den varlii geri satin
almakta ve bu islemden elde edilen gelirle sukuk anaparasi yatirimcilara
O0denmektedir. Bu sukuk tiiriine, Malezya Hiikiimeti tarafindan fon temini i¢in 2002
yilinda gergeklestirilen 600 milyon USD’lik sukuk ihract ornek gosterilebilir.
Malezya Hiikiimeti tarafindan 6zel amagli kurulan girisime (VKS) devredilen arazi
parselinin kazang hakki, yatirimcilara bes yil i¢in satilmistir. VKS miilkiyet haklarini
giivence altinda tutarak yatirimcilara degisken oranli sukuk ihra¢ etmistir. Varliga
endeksli diger bir sukuk uygulamasi da, Bahreyn havalimanimin genisletilmesine fon
saglamak amaciyla ihra¢ edilen 250 milyon USD degerindeki bes yillik sukuk

ornegidir.
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3.5.1.3. Bilan¢oya Endeksli Sukuk

Bu sukuk tiiriine 6rnek olarak bir bankanin, miisterilerinin farkli projelerini
finanse etmek i¢in sukuk ihrag etmesini ve boylece projelerin kaynagini uluslararasi
sermaye piyasalarindan temin etmesi gosterilebilir. Bu sukuk tiiriine Islam Kalkinma
Bankasi tarafindan Agustos 2003'te ihrag¢ edilen sukuk 6rnegi verilebilir. Banka, iiye
tilkelerin farkli projelerini finanse etmek ve fon ihtiyaglarimi karsilamak igin sukuk
ihra¢ etmistir. Banka, projenin kaynagini uluslararasi sermaye piyasasina 400 milyon

USD degerinde 2008 vadeli bes yillik sukuk ihrag ederek saglamistir (Tok, 2009: 7).

3.5.2. DAYANDIGI FINANSMAN MODELINE GORE SUKUK TURLERI

Sukuk, finansman ve ticari islemlerde kullanma sekillerine goére gesitlilik
gostermektedir. Sukuk cesitleri, temelde sukukun konusu olan malin ¢esidine gore;
mal satimina dayali sukuk, menfaat satimina dayali sukuk ve ortaklik esasina dayali
sukuk olarak {i¢ ana baslikta derlenebilmektedir. Murabaha, selem ve istisna sukuku
konu itibariyle mal satimma dayali bir sézlesme igeren sukuk cesitleridir. icara
sukuku menfaat satimina dayali bir sukuk ¢esididir. Musaraka ve mudaraba sukuku

ise ortaklik esasina dayanan sukuk ¢esitleridir (Durmus, 2010: 145-147).

3.5.2.1. Mudaraba Sukuk (Risk Sermayesine Endeksli Sukuk)

Bir tarafin emek diger tarafinda sermaye koyarak olusturulan ortakliga
mudaraba denmektedir. Mudaraba sukukta sertifika ihraggisina mudarib (girisimci)
denir. Fon saglayanlar sermaye sahipleri ve toplanan fonlar ise mudaraba
sermayesidir. Sertifika sahipleri mudaraba faaliyetindeki varliklarin, anlasma basina
diisen kar paymin ve olasi kayiplarin sahibidir. Mudaraba sukuk, ortak miilkiyeti
ifade eder ve sukuk ihra¢ edene karsi 6zel projelerde sukuk alicisina hisse hakki
verir. Thrag ile ilgili sermayenin tiirii, getiri oran1 ve diger sartlarin ser-i hiikiimlere
uygunlugunu gosteren tiim bilgilerin yer aldigi mudaraba sukuk sozlesmesi ihracin

tanmitimindaki resmi bildirim dayanagidir. Mudaraba sukukta kar payr garantisi
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yoktur. Sabit bir getirisi olmayip kardan pay alma hakki mevcut olup, bu yoniiyle
hisse senetlerine benzer (Soyler, 2014: 29).
Mudaraba sukukun isleyisi asagidaki gibidir:

MUDARABA GIRISIMi

KAYNAK FIRMA

MUDARABA ANLASMASI e s sk

VKS (Varlik Kiralama Sirketi)
Rabbul Mal Olarak

? s o

SUKUK YATIRIMCILARI

Sekil 2: Mudaraba Sukukun Yapisal Diyagram
Kaynak: DIFC (Dubai International Financial Centre, 2009: 29).

Mudaraba sukukun islem adimlar1 su sekilde anlatilmaktadir:
1- VKS (Varlik Kiralama Sirketi), dayandig varliklar iizerinde boliinmemis sahiplik
hakki tastyan sukuk ihracini gergeklestirir.
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2- Sukuk yatirimcilari sukukun bedelinin 6demesini, belirlenen miktar (anapara)
tizerinden nakit olarak gerceklestirir.

3- VKS elde etmis oldugu anaparay:1 faizsizlik ilkesine uygun olarak olusturulan
mudaraba girisimine saglamay1 kabul eder.

4- Kaynak firma (mudarib olarak), mudaraba anlasmasina gore, faizsiz bankacilik
ilkelerine gore olusturulmus olan mudaraba girisimine (emek-sermaye ortakligi)
kendi uzmanlik ve yoneticilik yetenegini kullanarak, rabbiil malin (mal sahibi)
saglamis oldugu sermayeyi, belirli yatirim parametrelerine gére yonetir.

5- Mudaraba girisimi (projesi) kurulur.

6- Mudaraba girisiminden elde edilen kéarlar, basta yapilan sozlesmede belirlenen
oran nispetinde, ortaklik siiresince VKS ve mudarib arasinda paylasilir.

7- Mudarib gostermis oldugu yonetim becerilerinden Otiirli, eger belirlenen kar
miktarindan daha fazla kar elde edilirse, kdrdan alinan paya ek olarak bir performans
ticreti alabilmektedir. Bu iicret mudaraba projesi sonunda ddenir.

8- VKS aracilik faaliyetlerinden dolay1 kardan belirli bir pay alir.

9- VKS donemsel olarak yatirimcilara elde edilen karlar1 dagitir.

Mudaraba sukukun o6rnegi olarak, Bahreyn orijinli Shamil Bank'in Suudi
Arabistan'da faaliyet gosteren bir gayrimenkul sirketi ile arazi gelistirme projesi
kapsaminda 360 milyon Suudi Riyali tutarinda yatirim sermayesi temin ederek, s6z
konusu projeyi finanse etmesi gosterilebilir. Burada mudaraba sukukun amaci,
yatirimcilara arazi finansmanina katilim nedeniyle getiri saglamaktir (Soyler, 2014:

32).

3.5.2.2. Musaraka Sukuk (Kar-Zarar Ortakhigina Endeksli Sukuk)

Ortaklik anlamma gelen musaraka, iki tarafin fon sagladigi ortak girisimi
ifade eder. Her iki taraf girisimin kar veya zararindan hisseleri oraninda pay alirlar.
Musaraka sukukunda, taraflar belirli bir proje i¢in ortaklik iligkisi igerisinde bir araya
gelerek, yatinm faaliyeti sonucunda olusan kér ve zarari paylasmaktadirlar.

Musaraka sukuku ciro edilebilmekte ve ikincil piyasalarda islem gormektedir.
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Musaraka sukuku ortaklik sozlesmesine dayali mevcut bir igin finansmanini
gelistirmek veya yeni bir projeyi tesis etmek i¢im kullanilabilir.

AAOIFI'nin musaraka sukuk tanimi su sekildedir;

“Tahvili ihrac eden taraf, belli bir projenin ya da aktivitenin gerceklestirilmesi
icin kurulmus bir ortakliga daveti yapan taraftir. Fon saglayicilar (katilimcilar)
musaraka sozlesmesinde ortak konumundadirlar. Toplanan fonlar, katilimcilarin,
musaraka sermayesine olan katkisini hisse olarak temsil etmektedir. Tahvil sahipleri,

ortakligin varliklarmin da sahibi konumunda olup, gerceklesecek karda hak

sahibidirler.”

KAYNAK
FIRMA

KAYNAK
FIRMA

Alim-Satimi Taahhiit Yonetim Acentesi
Eden Olarak Olarak

° %0 o

VKS (Varlik Kiralama Sirketi)

ot o0

SUKUK YATIRIMCILARI

KAYNAK
FIRMA MUSARAKA

Ortak Olarak

Sekil 3: Musaraka Sukukun Yapisal Diyagram

Kaynak: DIFC (Dubai International Financial Centre, 2009: 21)

Musaraka sukukun islem adimlar1 asagidaki gibidir;
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1- VKS, dayandig1 varliklar iizerinde bdliinmemis sahiplik hakki tasiyan sukuk

ihracim1 gergeklestirir. Bu sukuk ayni zamanda periyodik gelir ve vade sonunda itfa

bedelini alma hakkini saglar.

2- Sukuk yatirimcilar1 sukukun bedelinin 6demesini, belirlenen miktar (anapara)

tizerinden nakit olarak gergeklestirir

3- VKS, kaynak firma ile musaraka anlagsmasi imzalar. VKS sukuk ihracindan elde

ettigi gelire istinaden, musarakaya ve bu anlasma i¢in tahsil edilmis birimlere

saglayacag nakit katilim oraninda katki saglar.

4- Kaynak firma, VKS ile musaraka anlagmasi imzalar. Kaynak firma sahip oldugu

nakit veya ayni mallar tizerinden, musarakaya ve bu anlagma igin tahsil edilmis

birimlere saglayacagi katilim oraninda katki saglar.

5- Her periyodik dagitim tarihinde VKS, musaraka varliklarindan saglanan, 6nceden

pay1 belirlenmis bir oran tlizerinden gelir elde eder. Eger zarar olursa, VKS ayni1 oran

lizerinden zarara katilir.

6- Aym sekilde kaynak firma da musarakada varliklarindan elde edilen K/Z

sonucunda, dnceden belirlenmis katilim oraninda kar veya zarara ortak olur.

7- VKS, sukuk yatirimcilarina donemsel 6demeyi gergeklestirir.

8- VKS sahip oldugu varliklar1 kaynak firmaya piyasa fiyati {izerinden satar.

9- Kaynak firma, ylikimli olarak belirlenen opsiyon fiyatindan o6demeyi

gerceklestirir. Bu miktar {izerinden, sukuk yatirimcilarinin, tahakkuk etmis ancak

heniiz 6denmemis donemsel paylar1 6denir.

10- VKS satistan elde etmis oldugu gelir ile tasfiye bedelini 6demesini gerceklestirir.

11- VKS ile kaynak firma aralarinda yonetim anlagsmasi imzalarlar. Yonetim acentesi

Musarakanin genel yonetimini gergeklestirir.

12- VKS yonetim acentesini tesvik i¢in 6deme gergeklestirir (DIFC, 2009: 21-23).
Bu sukuk tiiriiniin 6rnegi olarak, Emirates Airlines' in 550 milyon USD

degerindeki yedi yillik sukuk ihraci gosterilebilir. Musaraka ortak girisimi, Dubai

havaalaninin yaninda bulunan ve daha sonra Emirates' e kiralanan yeni genel

miidiirliik binasinin  ve miihendislik merkezinin yapimi i¢in  kurulmustur.

Musarakadan gelen kira geliri seklindeki kar, sertifikalarda gosterilen donemsel

odemeler igin kullanilmistir (Soyler, 2014: 35).
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3.5.2.3. Murabaha Sukuk (Finansman Destegine Endeksli Sukuk)

Murabaha, sozciik anlami bir mali veresiye olarak daha pahali satmak
demektedir. Murabaha sukukunda sertifika ihra¢ eden taraf emtia murabahasi saticisi,
murabaha alan emtianin alicis1 ve fon da emtianin satin alma maliyetidir. Bu sukuk
tiirtinde sertifika sahipleri murabaha emtiasina sahip olur ve emtianin tekrar satisinda
nihai satis fiyat1 hakkina sahiptirler. Murabaha sukukun hukuki olarak gegerli olmasi
icin sadece birincil piyasada islem gormesi gereklidir. Murabaha sukukun ciro
edilmesi ya da ikincil piyasada islem gormesine Islam hukuku tarafindan izin
verilmemistir. Cilinkii sertifikalar, emtia alicisinin sertifika sahiplerine borcunu temsil
etmekte ve borcun vadeli olarak alinip satilmasi da faizi dogurmaktadir. Ancak baska
bir sukuk c¢esidi ile birlestirilerek yapilan ihraglarda belli bir oranda kalmasi sart1 ile
ikincil piyasada islem gorebilmektedir (Nisar, 2008: 180).

Murabaha sukuk sozlesmeleri kisa veya uzun vadeli olabilmektedir.
Genellikle kisa vadeli, likit yatirim araglarmma dayali ticaretin finansmaninda
kullanilmaktadir. Finansman saglayan Islami kurulus, sagladigi finansman
karsihiginda elde edilecek gelirin dagitilacagi murabaha sukukunu almaktadir. Islami
finans sisteminde uygulamasi en az olan sukuk tiiriidiir. Murabaha sukuk bir varliga
sahip olmanin gostergesi olmayip, alacak hakkini gosteren senetlerdir. Yani
murabaha sukukta dayanak varlik yoktur.

Murabaha sukukuna ornek olarak Bahreyn menseli bir yatirim firmasi olan
Arcapita Bank Bayerische Hypo-und Vereinsbank AG' nin ve Ingiliz kokenli
Standard Bank, London Branch ana organizatorlerinin ihrag ettigi bes yillik, ¢ok
dovizli sukuk gosterilebilir. Sukuk i¢in getiri orani iiger aylik donemler itibariyle
Libor art1 yiiz yetmis bes Pips olarak belirlenmistir.

Murabaha sukukun baslica 6zellikleri sunlardir (Soyler, 2014: 37):

e Odemelerin vadesi ve kar pay1 oram1 énceden belirlenmis olmalidir,

e VKS, tedarik¢iden (mal saglayicisi) iiriinler lizerinde rehin veya ipotek
bulunmadig1 hususunda taahhiit alabilir,

e Eger alict irilinlerin fiziken kendisine teslim edilmesini isterse tagima
esnasinda iirlinlere gelebilecek zarara razi olacagina iliskin murabaha

sozlesmesine hiikiim konulabilir.
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Murabaha sukukun isleyisi asagidaki gibidir;

KAYNAK FIRMA
Mal Alicis1 Olarak

VKS 9
Mal Sahibi Olarak MAL SAGLAYICISI
SUKUK YATIRIMCILARI

Sekil 4: Murabaha Sukukun Yapisal Diyagram

Kaynak: DIFC (Dubai International Finacial Centre), 2009: 47)

1- VKS, dayandigi varliklar iizerinde bdliinmemis sahiplik hakki tagiyan sukuk
thracini gergeklestirir.

2- Sukuk yatirnmcilart sukuklarin bedelini, belirlenen miktar (anapara) tizerinden
O0demesini nakit olarak gergeklestirir.

3- Kaynak firma (mal alicis1 olarak), VKS ile murabaha anlagmasi (pesin mal
teslimine karsilik vadeli 6deme) imzalar. Bu vade ayni zamanda sukuklarin vade
bitimi ile aymidir. VKS mallari, mal saglayicisindan (Commodity Supplier) maliyet
fiyat1 lizerinden pesin olarak satin alir.

4- Mal saglayicisi, mallarin teslimatint VKS’ ye yapar.

5-VKS, murabaha anlagsmasi geregi teslim almis oldugu mallarin kaynak firmaya

satisin1 gerceklestirir.
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6- Kaynak firma (mal alicis1 olarak), vadeli fiyat {izerinden diizenli araliklarla almis
oldugu mallarin 6demesini gergeklestirir. Yapilacak olan 6demedeki her taksit
miktari, VK’ nin sukuk yatirimcilarina 6deyecegi miktara esittir.

7- VKS vadeli ddemeden elde ettigi taksitlerle, sukuk yatirimcilarina yapacagi

O0demeleri gergeklestirir.

3.5.2.4. Selem Sukuk (ileri Vadede Teslime Endeksli Sukuk)

Selem, 0demenin sozlesme sirasinda pesin yapildigi, ancak satin alinan
varligin tesliminin 6ngoriilen ileri bir tarihe ertelendigi alim-satim iglemidir. Selem
sukuk, 6demenin pesin, malin daha sonraki bir tarihte teslim edilebildigi selem
sOzlesmeleri esas alinarak ihrag edilen sukuk tiiriidiir. Uygulamada ¢ok sik kullanilan

bir sukuk tiirti degildir.

KAYNAK FIRMA
Satin Alm Taahhtudia

Yiikiimliisii Olarak

KAYNAK FIRMA
Satic1 Olarak

KAYNAK FIRMA
Satin Alim Taahhtda

T
oo o,

SUKUK YATIRIMCILARI

KAYNAK FIRMA
Satic1 Olarak

Sekil 5: Selem Sukukun Yapisal Diyagram

Kaynak: DIFC (Dubai International Financial Centre, 2009: 35)

Selem sukukun isleyisi su sekildedir:
1- VKS, kaynak firma tarafindan teslim edilecek olan varliklar (selem varliklarr)
iizerinde bolinmemis sahiplik hakki tasiyan sukuk ihracini gergeklestirir. Bu sukuk

ayn zamanda periyodik gelir ve vade sonunda itfa bedelini alma hakkini saglar.
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2- Sukuk yatirimcilari sukukun bedelinin 6demesini, belirlenen miktar (anapara)
tizerinden nakit olarak gergeklestirir.

3- Kaynak Firma ve VKS aralarinda, kaynak firma tarafindan ertelenmis bir vadede
teslim edilmek tizere ve VKS tarafindan pesin 6demesi gerceklestirilecek olan, bir
alim-satim sozlesmesi imzalar. Bu teslim tek seferde gerceklesebilecegi gibi birkag
vadede de gerceklestirilebilmektedir.

4- VKS yapilan sozlesme geregi satis bedelinin 6demesini, belirlenen bir fiyat
lizerinden (anapara) gerceklestirir.

5- Kaynak firma, yatirimcilara donemsel ddemelerin yapilma tarihinin dncesinde
Selem varliklarindan bir kismin1 VKS’ye teslim eder.

6- Kaynak firma (yiikiimlii olarak), anlasilan fiyat iizerinden selem varliklarinin bir
kismini satin alir.

7- Kaynak firma selem varliklarinin 6demesini satin alinan oran nispetinde
gerceklestirir. Her 6deme miktar1 periyodik olarak yapilan 6deme miktarina esittir.
Bu miktar sabit oranli veya degisken oranli olabilmektedir. (Ornegin; LIBOR’a
endeksli)

8- VKS, satis fiyatindan elde etmis oldugu geliri kullanarak yatirimcilara yapacagi
periyodik 6demesini gerceklestirir.

9- Kaynak Firma selem varliklarin1 VKS$’den satin alir.

10- Opsiyon bedeli kaynak firma tarafindan 6denir.

11- VKS, kaynak firmanin tasfiye bedelini sukuk yatirimcilarina dder.

Selem sukuk fon temin etmek i¢in es degerli olarak ihra¢ edilen belgelerdir.
Toplanan bu fonlarla ihrag edilen belgeleri alanlar, selem bazli satilan mallarin
miilkiyetini almis olur. Belgeleri ihrag edenler ise bu mallarin saticisidir. Uyeler ise
mallarmn alicilaridir. Odenecek iiyelik iicretleri mallarin satin alma fiyatin1 olusturur.
Selem sozlesmelerine konu olan mallarin  standart mallar, genellikle emtia
(aliminyum, bakir, pamuk vs.) olmasi gerekir. Ancak menkul mallar da selem
sukukun konusuna girebilir. Bu mallar bir VKS aracilig1 ile satilabilir. Boylece
yatirimcilardan toplanan fonlar, belli bir malin ileriki tarihte satin alinabilecegi vaadi
ile VKS'ye ddenir.

Selem sukuk bir VKS araciligi ile ¢ikartilir. Selem s6zlesmesi icin gegerli

olan tiim ser-i gereklilikler selem sukuk i¢in de gecerlidir. Bu sukuk tiirtinde, VK$
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bir yiikiimli (kaynak kurulus) ile hem mallari, hem de alicilar1 bulusturmak i¢in
sozlesme imzalar. Yukiimli, sukuk alicilar1 adina mallar1 almak istemezse, sukuk
sahipleri bu mallarn1 kar etmek icin satmayr taahhiit eder. Selem sukuklar
yatirimcilara verilerek VKS getirilerini alir. Bu paralar ileri bir tarihte mallar1 satacak

olan ylikiimliiye verilir. VKS ise yiikiimliiden mallar1 alir (Syler, 2014: 38).

3.5.2.5. Istisna Sukuk (Altyap:r Yatirimlarin Endeksli Sukuk)

Istisna sdzlesmesi, iireticinin dnceden anlagilan fiyat, 6zellik ve belirlenmis
standartlardaki iriinii saglama sorumlulugunu aldigi mal {iretim sozlesmesidir.
Istisna sukuk, sertifika sahibinin, sahip oldugu iiriinlerin {iretimi icin gerekli fonlar:
saglamak amaciyla ihra¢ edilen esit degerli sertifikalardir. Genelde istisna sukuk
bliylik altyapir projelerini finanse etmekte kullanilmaktadir. Altyiikleniciyle
eszamanli istisna s6zlesmesi yapmasi igin istisnadaki yiikleniciye izin vermesinden
dolay1 istisna finansal araciliga uygundur. Bundan dolay1 bir finansal kurulus kar
amaciyla bir insaat islemini yiiklenebilir ve altyiiklenici sozlesmesiyle ingaat islemini
uzmanlagsmus bir firmaya devredebilir (Tok, 2009: 22).

Bu sukuk tiiriinde, VKS fon temini i¢in sukuk ihrag¢ etmekte, elde edilen
fonlar yiikleniciye devredilerek insaata baslanmaktadir. Bu arada malin miilkiyeti
VKS' ye devredilmekte, ancak nihai aliciya kiralanmaktadir. Nihai alicilar aylik

taksitlerle 6deme yapmakta, elde edilen getiri sukuk alicilarina dagitilmaktadir.
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KAYNAK
FIRMA

Servis Acentesi
Olarak

KAYNAK
FIRMA

KAYNAK FIRMA
Alim Satimi Taahhiit

Kiraci Olarak Eden Olarak

0 o°

a » VKS (Varlik Kiralama Sirketi)

°° oo

SUKUK YATIRIMCILARI

KAYNAK

FIRMA
Yiiklenici Olarak

Sekil 6: Istisna Sukukun Yapisal Diyagramu

Kaynak: DIFC (Dubai International Financial Centre, 2009: 41)

Istisna sukukun isleyisi su sekildedir:
1- VKS, dayandig1 varliklar tizerinde bdliinmemis sahiplik hakki tasiyan sukuk
thracin1 gergeklestirir. Bu sukuk ayni zamanda periyodik gelir ve vade sonunda itfa
bedelini alma hakkini saglar.
2- Sukuk yatirimcilar1 sukukun bedelinin 6demesini, belirlenen miktar (anapara)
tizerinden nakit olarak gerceklestirir.
3- Kaynak firma ve VKS aralarinda istisna anlasmasi imzalarlar. Bu anlagmaya gore;
Kaynak firma belirlenen varliklar1 imal veya insa etmeyi, bu varliklari ileri bir tarihte
teslim etmeyi taahhiit ederken, VKS’ de bunu kabul eder.
4- VKS varliklarin bedelinin kaynak firmaya 6demesini gergeklestirir. Bu miktar
basta belirlenen miktar kadardir.
5- VKS varliklar1 kaynak firmaya, ileriye doniik kiralama anlagmasi imzalarlar. Bu

kira donemi ayn1 zamanda sukukun vade tarihini belirlemektedir.
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6- Kaynak firma (kiract olarak) varliklarin tesliminden once ilk kira 6demesini
gerceklestirir daha sonra varliklarin teslimi ile birlikte kira 6demesine devam eder.
Bu kira miktari, VKS’nin yatirimcilara dagitacagi periyodik gelir dagitim tutarina
esittir. Bu bedel, anlasmaya bagl olarak, sabit ve degisken (Or: LIBOR’a endeksli
olarak) 6demeli olarak gergeklestirilebilmektedir.

7- VKS, Kaynak Firmadan elde etmis oldugu kira gelirleriyle sukuk yatirimcilarina
periyodik gelir dagitimini gergeklestirir.

8- VKS, kaynak firmaya opsiyon bedeli iizerinden varliklarin satisin1 gergeklestirir.
Eger varliklarin teslimatinda bir problem olusursa, istisna anlagmasina gore belli bir
tazminat 0demesi gerekmektedir.

9- Kaynak firma tarafindan VKS’ye opsiyon bedelinin 6demesi gerceklestirilir.

10- VKS, yatirimcilara tasfiye bedelinin 6demesini gerceklestirir.

11- VKS ile Kaynak Firma aralarinda servis acentesi sozlesmesi imzalarlar.

12- Kaynak firma sagladigi servisten dolay1 yapmis oldugu masraflar

VKS’den tahsil eder.

Istisna sukukuna &rnek olarak, Bahreyn Kralligmin en biiyiik rezidans
projesinin bir milyar USD’lik rezidans ve alisveris merkezinin ilk asamasinin altyap1
calismalarini finanse etmek i¢in ihra¢ edilen sukuk verilebilir. Sukuk tiger aylik
donemlerde libor+125 baz puan getiriye sahiptir, bes yil i¢in ¢ikarilmistir ve erken

ayrilma opsiyonu vardir (Glingdren, 2011: 122).

3.5.2.6. icara Sukuk (Leasinge Endeksli Sukuk)

Icara, sdzliik anlami olarak kira anlamina gelmektedir. Iktisat literatiiriinde bir
leasing tiirli olup, bir finansal kurulusun donemsel kira geliri elde etmek amaciyla
miisterisine kiralamak i¢in bir varlig1 satin aldig1 s6zlesmedir.

Icara sukuk ilk uygulanan sukuk tiirii olmustur. Diger sukuk tiirlerine gdre en
fazla kullamilan model olan Icara sukuk tiiriinde sertifika sahibi, bir varligin
(¢ogunlukla gayrimenkuliin), kira gelirine veya kullanim hakkina sahip olmus olur.
Sertifika ihracina konu olacak varligin tanimlanmis ve gercek olmasi gerekmektedir.

Sertifikanin saglayacagi kira geliri veya intifa hakki sukuk sahibine geger.
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KAYNAK
FIRMA

KAYNAK
FIRMA

Satic1 Olarak

Sekil 7: Icara Sukukun Yapisal Diyagram

Kaynak: DIFC (Dubai International Finacial Centre, 2009: 14)

Diyagramda yapist ve isleyisi gosterilen icara sukukun iglem adimlarini su
sekilde ifade edilebilir:
1- VKS, dayandigi varliklar iizerinde bolinmemis sahiplik hakki tagiyan sukuk
ihracin1 gergeklestirir. Bu sukuk ayni1 zamanda periyodik gelir ve vade sonunda itfa
bedelini alma hakkini saglar.
2- Sukuk yatirnmeilar1 sukukun bedelini, belirlenen miktar (anapara) tizerinden nakit
olarak karsilar.
3- Kaynak firma, VKS ile alim-satim s6zlesmesi imzalar. VKS, sukuka konu olacak
varliklart kaynak firmadan satin alir.
4-VKS aldigr varliklarin 6demesini gerceklestirir. Varliklarin  bedeli, sukuk
ihracindan elde edilen anaparaya esittir.
5- VKS satin almig oldugu varliklarin kiralama isglemini kaynak firmadan sukuk

vadesi siiresince gerceklestirir.



81

6- Kaynak firma belirlenen araliklarla kira 6demesini gergeklestirir. Bu kira
O0demeleri SPV’nin donemsel olarak dagittigi kar/getiri ile esittir. Bu meblag
anlasmaya gore sabit veya degisken odemeli olarak gerceklestirilebilir. (Or:
LIBOR’a endeksli sukuk 6demeleri)

7- Ihrager VKS, kaynak firmadan elde ettigi kira gelirleriyle periyodik gelir
dagitimini gergeklestirir.

8- VKS almis oldugu varliklar1 kaynak firmaya geri satar. Satis bedeli; anapara ve
tahakkuk etmis ancak 6denmemis donemsel getirilerin toplamina esittir.

9- Kaynak firma, yiikiimlii olarak satin aldig1 varliklarin 6demesini gergeklestirir.

10- VKS, elde etmis oldugu opsiyon bedeli iizerinden tasfiye bedelinin 6demesini
gerceklestir.

11- VKS ve kaynak firma aralarinda servis acentesi s6zlesmesi imzalarlar.

Kaynak firma servis acentesi olarak ¢esitli yonetim masraflarinda bulunur.

12- VKS, kaynak firmaya yapmis oldugu servis masraflarinin 6demesini

gerceklestirir.

3.5.2.7. Diger Sukuk Tiirleri

Sukuk enstriimani genellikle yukarida bahsedilen ve yaygin olarak kullanilan
faizsiz finansman yontemlerine gore ihra¢ edilmektedir. Ancak bunun disinda da
faizsiz finansman yontemleri olmakla birlikte bu yontemlerin de sukuk yapilar
mevcuttur. Sukukun, yukarida aciklanan tiirleri yaninda, hibrid (karma) sukuk, hisse
senediyle degistirilebilir sukuk, hisse senedine doniistiiriilebilir sukuk, muzara'a
(ekim amagli) sukuk, musaga (sulama amagli) sukuk, mugharasa (tarimsal amagli)
sukuk gibi tiirleri de bulunmaktadir (Dogan, 2011: 47-48). Bu sayilan tiirlerin
uygulama alan1 ¢ok sinirli ve istisnai tiirler oldugundan agiklama yapilmamustir.

Son donemde ortaya ¢ikan ve sik kullanilmaya baslanan bir sukuk tiiri olan
Wakala sukuku aciklayacak olursak, Wakala (Vekalet) bir nevi acentelik
sozlesmesidir. Bu sozlesme ile bir proje veya is icin karsi tarafa bir vekalet verilir.
Vekalet veren sabit bir licret karsilifinda karsi tarafi vekil olarak tayin eder. Bu

yontem genellikle yatirnm fonlarinda kullanilmaktadir. Kar ve zarar dogrudan
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yatinmctya aktarilmaktadir. Wakala sukuk ile birka¢ cesit sukuk yapisi tek bir
havuzda toplanarak faizsizlik prensiplerine uygun hale getirilmektedir. Ikincil
piyasada islem gormesi uygun olmayan varliklari, portfoydeki varliklarin yaridan
fazlasinin maddi varliklardan olusuyor olmasi sartiyla diger varliklar ile birlestirerek

bu piyasalarda islem gorebilir hale getirmektedir.

3.6. ULUSLARARASI SUKUK IHRACLARI (U'YGULAMALARI)

Sukuk ihraciin gelisimine bakildiginda, sukukun bati iilkelerinin de ilgisini
¢cekmeye baglamasi ile 2008 yilindan itibaren ciddi artiglar gosterdigi goriilmektedir.
Bu artisa 2008 yilinda yasanan mortgage krizinin ciddi etkisi olmustur. Ciinkii diinya
genelinde en biiyiik finans kurumlarinin aslinda Islami finansal kuruluslar kadar
direngli olmadiklar1 ortaya cikmuistir (Dikkaya ve Kutval, 2014: 70). Sukuk
giiniimiizde genel olarak o6nceden belirlenen bazi kurumsal yatirimcilara satig
amactyla ¢ikarilmistir. Thrag edenin amaci genelde; i¢ piyasadaki likitide havuzundan
yararlanmak, diisik tutarlar i¢in talep toplamak ve yerel borsalarda kotasyon
yapilmas1 olmustur. Uluslararasi borsalarda sukuk kotasyonunun yayginlagmasi ve
borsalarin ihraggilart ¢ekmek icin rekabete girmeleri olumlu bir gelisme olmustur.
Cinkii bu gelisme ihrageilarin, yatirnmcilarin  ihtiyaclarimi  dikkate almaya
bagladiklarin1 gostermektedir (Dede, 2012: 1).

Diinya genelinde sukuk ihraglarma bakildiginda bunun iic bolgede
yogunlastig1 goriilmektedir. Bunlar, Malezyanin basim ¢ektigi Giineydogu Asya
iilkeleri, Suudi Arabistan ve Korfez Ulkeleri ve Avrupa iilkeleridir (Soyler, 2014:
45).

2013 yilina bakildiginda Diinya global sukuk ihracatinin % 60' ina yakinini
Malezya'li kamu ve Ozel sektor sirketleri gergeklestirmistir. Bunun yaninda
Endonezya'nin da Diinya'da % 6' lik bir paya sahip oldugu goriilmektedir. Goriildigi
gibi global sukuk pazarinin {igte ikisi, Giineydogu Asya iilkelerine aittir. Malezya'nin
Diinya'da yiikselen ekonomiler kategorisine girmesinde, sukuk ihract yoluyla
saglanan kaynaklarin, yatirnmlara kanalize edilmesinin ¢ok biiyiikk bir rolil

bulunmaktadir. Malezya'nin son otuz yil igerisinde giiclii bir Islami bankacilik
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yapisini olusturmus olmasinin sonucu olarak Diinya sukuk ihraci uygulamalarinda en
basarili iilke konumundadir.

2013 yilinda Diinya global sukuk ithracinin % 25' i Suudi Arabistan ve Korfez
bolgesinde bulunan Birlesik Arap Emirlikleri; Katar, Bahreyn, ve Kuveyt gibi
tilkelerce gerceklestirilmistir. Sukuk pazarinin giderek biiylimesi ve Oneminin
artmasi ile Avrupa iilkeleri de sukuk ihrag etmek iizere, mevzuat diizenlemelerine
baslamiglardir. 2010 yilindan itibaren Tiirkiye'nin de aralarinda bulundugu Avrupa
iilkelerinde sukuk ihraci i¢in ¢alismalar yapilmaya baslanmis ve sukuk ihraglari
gerceklestirilmistir. 2010 yilinda Tirkiye'de ilk sukuk ihract gerceklestirilmistir
(Ayrmtili olarak ileriki boliimde anlatilacaktir). Avrupa iilkelerinden Ingiltere,
25.06.2014 tarihinde 2,036 milyar Sterling (GBP) tutarinda sukuk ihracim
gerceklestiren ilk bati iilkesi olmustur. Asagidaki grafikte 2014 yilinda gerceklesen

sukuk ihraglarinin iilkeler bazinda dagilimi verilmistir.
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DUNYA SUKUK IHRACLARI

BahreynDiger Ulkeler
2% 6%

Turkiye ~Katar
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4%

Birlesik Arap
Emirlikleri
5%

Grafik 3: 2014 Global Sukuk fhraclar1 Ulkeler Dagihm

Kaynak: Standart and Poor's (S&P)

Sukuk enstriimani, finansal piyasalarda giderek Onemini ve bilinirligini

artiran bir yatirim araci olarak hem Islami finans sistemi igerinde hem de Diinya

genelinde belirli bir hacime ulagmistir. Global sukuk ihraclarina bakildiginda, 2013
yilinda 111,3 milyar USD, 2014 yilinda 116,4 milyar USD olarak gergeklesmistir.

Uluslararas1 Kredi Derecelendirme Kurulusu Standart and Poor's (S&P) tarafindan

yapilan agiklamada, 2015 yilinda sukuk ihraclarinin 100 milyar USD siirin1 asarak,

115 milyar USD ulagsmasi beklenmektedir. S&P 'nin resmi internet sitesinde

yayimlanan agiklamaya gore; Islami finans piyasasma olan ilginin artmasi, sukuk

ihracinin yogun oldugu Malezya, Suudi Arabistan gibi tlkelerde iyi ekonomik

performans goéstermesi, yeni iilkelerin ilgisinin artmasi, yasal diizenleme ve mevzuat

gelistirmeleri sayesinde Sukuk ihraglarmin biiylimesi ongoriilmektedir. Asagidaki

grafikte Diinya genelinde gergeklestirilen sukuk ihraglari verilmistir.
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Grafik 4: Global Sukuk Thraci (2008-2014)

Kaynak: IIFM, Ernst & Young, Diinya Islami Bankacilik Rekabet Raporu, 2013-
2014

3.7. TURKIYE' DE SUKUK (KiRA SERTIFIKALARI)

Tirkiye' de sukuk uygulamasi, VKS' ler tarafindan ihra¢ edilen Kkira
sertifikalar1 seklinde ortaya ¢ikmistir. Sukuk enstriimani iilkemize Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) tarafindan yapilan ¢alisma neticesinde, 1 Nisan 2010 tarihinde Resmi
Gazetede yayimlanan Seri: III No: 43 “Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama
Sirketlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” ile tamtilmistir (Bu teblig, 07.06.2013
tarihinde yiriirlige konulan ve Resmi Gazete' de yayimlanan 111-61.1 sayili “Kira
Sertifikalar1 Tebligi” ile yiiriirlikten kaldirilmistir). Béylece  kira  sertifikast  adi
altinda fon temini konusunda imkan saglayan yeni bir enstriimanin ihracina iliskin
diizenleme yapilmistir. Malezya basini g¢ektigi Giineydogu Asya iilkeleri ve diger
iilkelerde sukuk adiyla ihrag¢ edilen bu finansal arag {lilkemize kira sertifikas1 adiyla

anilmaktadir.
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3.7.1. Kira Sertifikasinin Tanim

Kira sertifikalari, hem 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununda, hem de IlI-
61.1 sayili kira sertifikalar1 tebliginde tanimlanmistir. 6362 sayili Kanunun 61.
maddesine gore, kira sertifikalarinin tanimi séyledir:

“Kira sertifikalari, her tirlii varlik veya hakkin finansmanini saglamak
amactyla varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik ve
haklardan elde edilen gelirlerden paylar1 oraninda hak sahibi olmalarin1 saglayan,
nitelikleri Sermaye Piyasas1 Kurulu' nca belirlenen sermaye piyasasi araglaridir.”

Kanunda goriildiigli tizere sukuk kelimesi kullanilmamig olup yerine kira
sertifikas1 olarak tanimlama yapilmistir. Ayrica SPK' nin III-61.1 sayili Kira
Sertifikalar1 Tebliginde ise kira sertifikalar1 asagidaki sekilde tanimlanmistir:

“Kira sertifikasi, her tiirlii varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla
varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan
elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul
kiymeti ifade eder.”

Teblig ile getirilen diizenlemeler ve kira sertifikasinin ihracina iliskin genel
esaslar su sekildedir (Haholu, 2012: 135);

e Kira sertifikast global bir yatirim araci haline gelen sukuk benzeri bir
enstriiman olarak iilkemiz sermaye piyasasina sunulmustur.

e Kira sertifikasi, 6zel sektor sirketlerinin (kaynak kurulus), bir VKS araciligi
ve devret-kirala-devral yoluyla, miilkiyetlerindeki varliklari veya kiralamak
suretiyle devralacaklar1 varliklar1 kullanarak finansman saglamalarina imkan
veren bir enstriimandir.

e VKS, yurtdisinda 6zel amagli kurulus olarak bilinen yapinin, iilkemiz hukuk
sisteminde bulunmamasi sebebiyle asgari ylikiimliiliiklerle kurulacak bir
anonim sirket olarak diizenlenmistir.

e Teblig ile kira sertifikas1 yatirimcilarinin haklarmin korunmasma ve VKS
tarafindan yatirimcilar hesabimma devralanmis olan varliklarin ve bu
varliklardan elde edilen gelirlerin amag disinda kullanilmasinin énlenmesine
yonelik olarak, VKS esas sozlesmesSinin belirli sartlar1 tasimasi ve SPK

tarafindan onaylanmis olmasi zorunlu tutulmustur.
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e Kira sertifikas1 ihraci sistemi temel olarak, kaynak kurulusun VKS' ye
devrettigi varliklari daha sonra geri kiralamasi yoluyla fon saglamasina
dayanmaktadir. VKS baslangicta devraldigi bu varliklarin finansmanini ihrag
edecegi kira sertifikasi ile karsilamakta, s6z konusu sertifikalarin donemsel
O0demelerini ise kaynak kurulustan gelen donemsel kira gelirleri ile
gerceklestirmektedir. Vade sonunda ise kaynak kurulusa geri devredilen sz
konusu varliklardan elde edilen gelir, kira sertifikas1 sahiplerine paylari

oraninda dagitilarak ihrag¢ edilmis olan kira sertifikasi itfa edilmektedir.

3.7.2. Kira Sertifikasinin Konusu

Kira sertifikalarinin konusu varlik ve haklar seklinde belirlenmistir. SPK'nin
I11-61.1 sayili Tebliginin (e) bendinde haklar, kira sertifikalar1 ihracina dayanak
teskil eden her tiirlii haklar seklinde ifade edilmistir. Ancak, bu haklarin neler oldugu
belirtilmemistir. Tebligde “her tiirlii haklar” dan bahsedildigine gore, Tiirk Medeni
Kanun'unda ve diger kanunlarda diizenlenmis bulunan bu mahiyetteki tiim haklar
kira sertifikalar1 uygulamalarinin konusuna girecektir. Yeter ki bu haklar {izerinde,
onceden kurulmus ipotek, rehin gibi sinirlamalar olmasin (Soyler, 2014: 42).

Ayni tebligin (o) bendinde varliklar, kira sertifikalar1 ihracina dayanak tegkil
eden haklar disindaki her tiirlii varlik kira sertifikalarinin kapsaminda bulunmaktadir
olarak ifade edilmistir. Burada da, varligin neler oldugu belirtilmemistir. Ancak her
cins menkul ve gayrimenkul mal “her tiirlii varlik” kapsami i¢inde bulunmaktadir.
Bu baglamda arazi, bina, her tiirlii alet, edevat, cihaz ve ekipmanlar varlik sayilabilir

(Soyler, 2014: 52).

3.8. KIRA SERTIFIKASININ TARAFLARI

Kira sertifikalariin ihracinin uygulamacilarint asli ve fer'i taraflar olmak

tizere iki sekilde aciklayabiliriz.
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3.8.1. Asli Taraflar

Kira sertifikalart uygulamasinda, kaynak kurulus, varlik kiralama sirketi
(VKS) ve yatirimcilar asli tarafi olusturmaktadir.
1- Kaynak Kurulus: Sahip oldugu veya kiraladig1 varliklari, kiralamak tizere varlik
kiralama girketine devreden anonim sirkettir. Kaynak kurulus, kira sertifikalarina
dayanak teskil eden varlik veya haklari, VKS'ye devretmek ve kira ddemelerini
zamaninda yapmak gibi ylkiimliiliikleri yaninda devredilen varlik veya hakkin devir
bedelini almak ve vade sonunda varligin miilkiyetini geri devralmak hakkina sahiptir.
SPK' nin II1-61.1 sayil1 Tebliginde kaynak kurulus soyle tanimlanmustir:
“Sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda varlik ve haklart varlik kiralama
sirketine devreden, sermaye sirketini veya tacir niteligine haiz gercek veya tiizel
kisilerin bir araya gelerek ve mal varliklarini birlestirmek suretiyle yazili bir
sOzlesmeye istinaden olusturduklari adi ortakligl; yonetim sozlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraglarinda sahip oldugu varlik ve haklar1 VKS adina yoneten;
- Bankalar,
- Araci kurumlar,
- Ipotek finansman kuruluslari,
- Halka agik ortakliklar,
- Derecelendirme kuruluslarindan yatirim yapilabilir derecesi alan ortakliklar,
- Sermayenin % 51 veya daha fazlas1 Hazine Miistesarligina ait olan ortakliklardir”.
2- Varlik Kiralama Sirketi (VKS): Aract kurumlar, bankalar ve kaynak kuruluglar
tarafindan sadece kira sertifikasi ihrag etmek tizere kurulmus olan anonim sirkettir.
SPK'nin III-61.1 sayili Tebliginin 3.maddesinin (&) bendine gore VKS, 6362
sayitli Kanunun 61.maddesi ¢ercevesinde miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek
tizere anonim sirket seklinde kurulmus olan sermaye piyasasi kurumu olarak ifade
edilmistir. Bu tanimdan anlasildig1 lizere, VKS;
- Anonim sirket seklinde kurulmalidir.
- Miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek amacina yonelik olmalidir.
-Esas  sOzlesmesindeki faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyette

ugragsmamalidir.
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-Sahip oldugu varlik ve haklar {izerinde iigiincii kisiler lehine ayni haklar tesis
etmemeli; bunlar1 kira sertifikasi sahiplerinin ¢ikarlarina aykiri bir sekilde
devretmemeli ve kiralamamalidir. Bu haklar ve varliklarin teminat gosterilmesi,
rehnedilmesi ve baska bir tiirlii tasarrufa konu edilmesi de s6z konusu olmamalidir.
VKS'nin kurulus bagvurusu i¢in gerekli bilgi ve belgeler ile VKS'yi kurmaya
yetkili olabilecek yetkili olabilecek organizasyonlar SPK'nin [1l1-61.1 sayili
Tebliginin 12.maddesinde sdyle tanimlanmistir (Sermaye Piyasas1 Kurulu, 2013);
- Bankalar,
- Portfoy araciligi, saklama hizmeti veya aracilik yiliklenimi faaliyetinden herhangi
birini ylirtitecek olan araci kurumlar,
- Ipotek finansman1 kuruluslar,
- Paylar1 borsada islem goéren gayrimenkul yatirim ortakliklari,
- Kurulun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde belirlenen birinci ve
ikinci grupta yer alan halka acik ortakliklari,
- Derecelendirme kuruluslarindan talebe bagli olarak notlandirma Olgegine gore
ihracin para birimi cinsinden yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notunu alan ortaklilari,
- Sermayelerinin % 51 veya daha fazlas1 dogrudan Hazine Miistesarligi'na ait olan
ortakliklar VKS kurabilirler.
SPK' min III-61.1 sayili kira sertifikalar1 tebliginde fon temin etmek i¢in
sukuk ihract yapan kurum i¢in kaynak kurulus ifadesine ek olarak; fon kullanicisi

tabiri kullanilmistir. Fon kullanicisi tabiri ise soyledir;

Sahiplige ve yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda kaynak
kuruluglari, alim-satima dayali kira sertifikasi ihraglarinda varlik kiralama sirketinin
vadeli olarak sattig1 varlik veya hakki alan kurucu niteligine haiz sirketleri, ortakliga
dayali kira sertifikalar1 ihraglarinda girisimciyi ve ortak girisimin VKS digindaki
ortaklarmi, eser sozlesmesine dayal kira sertifikalar1 ihraglarinda meydana getirilecek
eseri satin alan kigiyi veya yiikleniciyi ifade eder. (SPK, 2010)

Tebligden anlasildig1 tizere, kira sertifikasi ihract yapan kuruluslar, kira

sertifikasinin tiirline gore; kaynak kurulus, girisimei veya yiiklenici olarak

adlandirilabilmektedir.
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3- Yatinmcilar: SPK' nin III-61.1 sayili Tebliginin 10. maddesine gore, kira
sertifikalar1 halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satilmak iizere ihrag
edilebilir. Halka arz edilerek yapilan satislar bireysel yatirimcilara yapilmaktadir.
Halka arz edilmeksizin yapilacak satislar ise, tahsisli satis ve nitelikli yatirimciya

satig olmak {izere iki sekilde yapilabilir.

3.8.2. Fer'i Taraflar

Kira sertifikalar1 uygulamasinda dolayli olarak bu uygulamaya yardimci olan
bir takim taraflar da vardir. Bunlar 6zetle su sekildedir (Soyler, 2014: 61):
Bankalar: Kira sertifikasi uygulamasinda bankalarca bir takim gorevler tistlenilmistir.
SPK, VKS' den kira sertifikalarina iliskin 6deme yiikiimliiliklerinin yurt i¢in bir
banka subesince garanti altina alinmasini isteyebilir. Bunun yaninda kira sertifikasi
bedellerinin yatirilmast i¢in herhangi bir banka nezdinde 6zel hesap acilmasi da
zorunlu bulunmaktadir.
Borsalar: Halka arz edilerek ihrag¢ edilen kira sertifikalarinin borsada islem gérmesi
ve bu amagla borsaya bagvurmalari, SPK'nin III-61.1 sayili Tebliginin 10. maddesi
geregince zorunlu bulunmaktadir.
Fon Kullanicilari: SPK' nin III-61.1 sayili Tebliginin 3/a maddesine gore fon
kullanicilari; sahiplige ve yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda
kaynak kuruluslari, alim-satima dayali kira sertifikasi ihraglarinda VKS' nin vadeli
olarak sattig1 varlik veya hakki alan kurucu niteligi haiz sirketleri, ortakliga dayal
kira sertifikas1 ihraclarinda girisimciyi veya ortak girisimin varlik kiralama sirketi
disindaki ortakliklarini, eser sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda
meydana getirilecek eseri satin alan kisiyi veya yiikleniciyi ifade etmektedir.

S6z konusu Tebligin 4/6 maddesine gore, fon kullanicilarinin
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi durumunda, kira sertifikasina dayanak
teskil eden varlik veya hakkin satilarak kira sertifikas1 sahiplerinin olas1 zararlarinin

tazminine yonelik, sozlesmelere hiikiim konulmas1 zorunlu bulunmaktadir.
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Ortak Girisim: SPK' nin I1I-61.1 sayil1 Tebliginin 3/m maddesine gore ortak girisim;
yeni bir projeyi gerceklestirmek, mevcut bir projenin gelistirilmesini veya herhangi
bir iktisadi faaliyetin finansmanii saglamak i¢in kurulan sermaye sirketini veya
ortaklik soOzlesmesi diizenlenmesi yoluyla olusturulan adi ortaklik olarak
tanimlanmistir. Ortaklifa dayali kira sertifikasi ihra¢ yonteminde ortak girisimin
istlendigi gorevler vardir. Kira sertifikalarinin  tiirleri  boliimiinde ayrintili
aciklamalar yapilacaktir.

Girigimci: SPK' nin I1I-61.1 sayili Tebliginin 3/d maddesine gore, ortak girisimin
yonetilmesinden sorumlu olan sermaye sirketini veya tacir niteligine haiz gergek
veya tiizel kisilerin bir araya gelerek ve mal varliklarini birlestirmek suretiyle yazili
bir sdzlesmeye istinaden olusturduklar1 adi ortaklig1 ifade etmektedir.

Ortakliga dayali kira sertifikasi ihra¢ yonteminde girisimcinin veya atadigi
kisilerin kotii niyetli ve hukuka aykirt eylemlerinden kaynaklanan zararlarin tazmini
igin, teminat istenmesi de dahil olmak iizere, sozlesmelere hiikiim konulmasi
SPK'nin III-61.1 sayil1 Tebliginin 8/c maddesine gore zorunlu bulunmaktadir.
Kurucu Sirketler: SPK'nin I1I-61.1 sayili Tebliginin 12/1. maddesinde sayilan;

- Bankalar,

- Araci kurumlar,

- Ipotek finansman kuruluslari,

- Gayrimenkul yatirim ortakliklari,

- Halka agik ortakliklar,

- Raiting kuruluslarindan yatirim yapilabilir notu alan ortakliklar,

- Sermayenin % 51 ve daha fazlasi dogrudan Hazine Miistesarligina ait olan
ortakliklar kurucu sirketler olarak belirlenmistir.

Yiiklenici: SPK'nin III-61.1 sayili Tebliginin 3/r maddesine gore, 6098 sayili Borglar
Kanunu uyarisinca, eser sdzlesmesine konu eseri meydana getirmekle miikellef olan
sermaye sirketleri veya tacir niteligine haiz olan ger¢ek veya tiizel kisilerin bir araya
gelerek ve mal varliklarimi birlestirmek suretiyle sozlesme ile olusturulan adi

ortakliklardir.
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Yetkili Kurulug: SPK' nin III-61.1 sayili Tebliginin 3/a maddesine gore; Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca, sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda satisa aracilik etmek
tizere yetkilendirilmis kurulusu ifade etmektedir.

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK): SPK' nin III-61.1 sayili Tebliginin 3/1 maddesine
gore bu birim, MKK anonim sirketini ifade etmektedir. MKK, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca kaydilestirilmesine karar verilmis sermaye piyasast araglari igin
Tirkiye'nin merkezi saklama kurulusudur. Bu kurul, sermaye piyasas1 araglar1 i¢in
hak sahibi bazinda tam kaydilestirme modelini uygulamaktadir.

VKS tarafindan yurticinde veya yurtdisinda ihra¢ edilecek kira

sertifikalarinin MKK nezdinde elektronik ortamda kayden ihraci ve bunlara iligkin
haklarin izlenmesi zorunludur.
Sermaye Piyasast Kurulu: Kira sertifikas1 uygulamasinda kurula 6nemli gorev, yetki
ve sorumluluklar yliklenmistir. Bu gorev, yetki ve sorumluluklar, VKS'nin kurulus
izninden baslayarak, kira sertifikasi sahiplerine O0deme yapilincaya kadar her
asamada kendini gostermektedir.

SPK'nin III-61.1 sayili Tebliginin 18. maddesi uyarinca VKS$'nin ve fon
kullanicilarinin tiim faaliyet ve islemleri bankacilik mevzuati hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla Kurul denetimine tabidir. Kurul, bu kisi ve kuruluslardan her tiirlii bilgi ve

belgeyi isteyebilir.

3.9. KiRA SERTIFiKALARININ TURLERI

SPK'nin III-61.1 sayil1 Tebliginin 4. maddesine gore kira sertifikalari;
e Sahiplige,
e Yonetim Sozlesmesine,
e Alim-satima,
e Ortakliga,
e Eser sozlesmesine,

dayali1 olarak VKS 'ler tarafindan ihrag edilebilir.
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3.9.1. Sahiplige Dayah Kira Sertifikalar:

SPK'nin III-61.1 sayili Tebliginin 5. maddesine gore sahiplige dayali kira
sertifikalari, kaynak kurulusa veya iigiincii kisilere kiralanmak ya da VKS adina
yonetilmek iizere VKS tarafindan kaynak kurulustan devralinacak varlik ve haklarin
finansmanini saglamak i¢in ihrag¢ edilen kira sertifikalaridir. Burada kaynak kurulus
ait mal veya haklarin miilkiyetinin VKS' ye devri zorunludur.

Bahsi gegen madde kapsamindaki ihraglarda;

- Dayanak varligin veya hakkin sahipliginin VKS' ye devrine iliskin sozlesme
diizenlenmesi,

- Devre konu varlik ve hakkin devrinin tescile veya ilgili mevzuat uyarinca 6zel sekil
sartlarina tabi olmas1 durumunda devir i¢in gerekli islemlerin yerine getirilmesi,

- VKS§' nin temerriit halinde varlik veya haklar iizerinde dogrudan tasarruf yetkisine
sahip olmasi1 zorunludur.

Sahiplige dayali kira sertifikas1 ihrag tutari, s6z konusu Tebligin 11. maddesi
kapsaminda hazirlanan degerleme raporunda tespit edilen gercege uygun degerin %
90'm1 asamaz. Thraca dayanak olusturan varligin gayrimenkul olmasi durumunda ve
kaynak kurulusun talep etmesi halinde geri alim hakkimin tapu kiitiigiine serh
edilmesi zorunludur. Bu madde kapsaminda yapilan ihraglara konu varlik ve haklar
tizerinde kira sertifikas1 sahiplerinin menfaatine aykir1 olarak {iglincii kisiler lehine
hicbir ayni veya sahsi hak tesis edilmemis olmas1 ve varlik ile haklar iizerinde haciz

veya tedbir bulunmamasi zorunludur (SPK, III-61.1 Sayil1 Teblig).

3.9.2. Yonetim Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikalar:

SPK 'nin III-61.1 sayili1 Tebliginin 6. maddesine gore, yonetim sdzlesmesine
dayali kira sertifikalari, kaynak kurulusa ait varlik veya haklarmm vade boyunca
kiralanmas1 da dahil olmak iizere VKS lehine yonetilmesi neticesinde elde edilen
gelirlerin sozlesme hiikiimleri ¢ergevesinde VKS’ye aktarilmasi amaciyla ihrag
edilen kira sertifikalaridir. Sahiplige dayali kira sertifikasi tiiriindeki gibi, varlik veya
hakkin miilkiyetinin VKS' ye devri s6z konusu degildir (Sagar, 2013: 7).
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Bu madde kapsaminda yapilacak ihraglarda kaynak kurulus ile VKS arasinda,
kaynak kurulusa ait varlik veya haklarin miilkiyeti devredilmeksizin birinci fikra
cergevesinde VKS lehine yonetilmesini konu alan sozlesme diizenlenir. VKS' nin
elde edecegi gelir veya bu gelirin hesaplanmasina iligkin esaslarin ilgili s6zlesmede

diizenlenmesi zorunludur (Soyler, 2014: 68).

3.9.3. Alim - Satima Dayah Kira Sertifikalar

SPK' nin III-61.1 sayili Tebliginin 7. maddesine gore alim-satima dayali kira
sertifikalar1, bir varlik veya hakkin VKS tarafindan satin alinarak, vadeli olarak
satilmasi isleminde varlik veya hak aliminin finansmanini saglamak i¢in ihra¢ edilen
kira sertifikalaridir (SPK, III-61.1 Sayil1 Teblig).

Alim-satima dayali kira sertifikas1 ihraglarinda VKS en gec, ihractan elde
edilen fonlarin hesabina aktarildigi giinii izleyen is gilinii varlik veya haklar1 spot
piyasadan alarak maliyetinin iizerinde bir bedelden vadeli olarak satmak zorundadir.
Bu islemin s6z konusu siirede gerceklestirilmemesi halinde kira sertifikas1 ihraci
karsiliginda toplanan fonlar, yatirimcilara VKS hesabina aktarilmalarimi izleyen en
gec ikinci is giinii iade edilir. Bu ihraglara konu varlik veya haklarin Borsa Istanbul
Anonim Sirketi veya diger likit piyasalarda alinip satilmasi zorunludur (Soyler, 2014:
68).

3.9.4. Ortakhiga Dayal Kira Sertifikalar:

SPK'nin III-61.1 sayili Tebliginin 3/n maddesine goére ortaklik sozlesmesi,
VKS ile bir ya da daha fazla tiizel kisinin varlik ve haklarini ortak bir amaca erismek
lizere birlesmeyi lstlendikleri s6zlesmeyi ifade etmektedir. S6z konusu Tebligin 8.
maddesine gore ise ortakliga dayali kira sertifikalari, VKS' nin ortak girisime ortak

olmak amacuyla ihrag ettigi kira sertifikalaridir.
Miinhasiran VKS'nin sermaye koydugu ortak girisimlerin finanse edildigi ortakliga
dayal1 kira sertifikasi ihraglarinda; Ortak girisimin ydnetimi, girisimci veya girisimeinin

atadigi ticlincii bir kisi tarafindan gerceklestirilir. Ortak girisimden elde edilecek karin
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girisimci ve VKS arasindaki paylagim orami veya vekalet sdzlesmesi kapsaminda
girisimcinin alacagi sabit iicret ortaklik sozlesmesinde belirtilir. Ortak girisimin
sermaye sirketi olarak yapilandirildigi ihraglarda ise paylasim orani veya vekaleten
yonetim {icreti girket sozlesmesi veya esas sozlesmede ayrica diizenlenir. Ancak
girisimcinin kotii niyeti veya hukuka aykiri eylemleri dolayistyla olusabilecek olasi
zararlar hari¢ olmak {izere ortak girisimin zararla sonuglanmasi halinde, VKS bu zarara
koydugu sermaye ile sinirli olarak katlanir. (SPK, 2010)

VKS'nin nakdi sermaye, diger ortaklarin ise kisisel emek veya ticari itibar haricinde
sermaye koydugu ortak girisimlerin finanse edildigi ortakliga dayali kira sertifikasi
ihraglarinda; Ortak girisimin yonetimi, ortaklardan herhangi birisi veya ortaklarca
atanan ticiincii bir kisi tarafindan gerceklestirilir. Ortak girisimden elde edilecek karin
VKS ve diger ortaklar arasindaki paylasim oran1 ortaklik s6zlesmesinde belirtilir. Ortak
girisimin sermaye sirketi olarak yapilandirildigi ihraglarda ise paylasim orani girket
sOzlesmesi veya esas sozlesmede ayrica diizenlenir. Ancak girisimcinin kotii niyeti veya
hukuka aykir1 eylemleri dolayisiyla olusabilecek olasi zararlar hari¢ olmak iizere ortak
girisimin zararla sonuglanmasi halinde, ortaklar bu zarara sermaye paylar1 oraninda ve

koyduklari sermaye ile sinirli olarak katlanirlar. (SPK, 2010)

3.9.5. Eser Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalar:

SPK" nin III-61.1 sayili Tebliginin 9. maddesine gore eser sdzlesmesi,
yiiklenicinin bir eser meydana getirmeyi, is sahibinin de bunun karsiliginda bir bedel
O6demeyi listlendigi s6zlesmeyi ifade etmektedir.

Eser sozlesmesine dayali kira sertifikalari, VKS$ nin is sahibi sifatiyla taraf oldugu bir
eser sozlesmesi kapsaminda eserin meydana getirilmesini saglamak amaciyla ihrag
edilen kira sertifikalaridir. Bu madde kapsamindaki ihraglarda VKS kendi adina ve kira
sertifikas1 sahipleri hesabina akdedilecek eser sdzlesmesine is sahibi sifatiyla taraf olur.
Eser sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraci kapsaminda eser sdzlesmesinin yani sira

hizmet, kat veya arsa karsilig1 ingaat ya da ortaklik gibi amaca uygun sair sézlesmeler

diizenlenebilir. (SPK, 2010)

VKS meydana getirilecek eseri once kiralayarak veya kiralamaksizin
dogrudan satis sozlesmesine konu edebilir. Kira sertifikasinin vade bitimi tarihi
itibariyle satis bedelinin tamaminin VKS tarafindan tahsil edilmesi ve kira sertifikasi
sahiplerine 6deme yapilmasi zorunludur. Eser sézlesmesine dayali kira sertifikasi

thra¢ tutari, sz konusu Tebligin 11. maddesi ¢ergcevesinde hazirlanan degerleme
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raporunda tespit edilen gergege uygun degerin % 90'mi1 asamaz. Eser bedelinin VKS
tarafindan pesin 6dendigi durumlarda, eserin tam ve zamaninda tamamlanmasini
teminen yliklenici tarafindan VKS lehine menkul ve gayrimenkul rehni veya benzer

nitelikte teminat verilmesi zorunludur (Soyler, 2014: 74).

3.10. KIRA SERTIFIKALARININ THRACI, BORSADA iSLEM GORMESI
VE ITFASI

Kira sertifikalarin ihracindan once, kira sertifikalarinin ihracina dayanak
teskil eden varlik ve haklarin degerleri tespit ettirilir. Sonraki asamalarda bunlar

ihrag ve itfa edilir.

3.10.1. Varlik ve Haklarin Degerinin Tespiti

SPK' nin III-61.1 sayili Tebliginin 11. maddesine gore asagida belirtilen
islemlere konu varlik ve haklarin gercege uygun degerinin tespit edilmesini teminen
Kurul'un ilgili diizenlemeleri uyarinca degerleme sirketleri tarafindan degerleme
raporu hazirlanmasi zorunludur. Bu ¢ergevede (Soyler, 2014: 76);

1- Sahiplige dayal kira sertifikasi ihraglarinda varligin veya hakkin, VKS'ye devri ile
VKS'den kaynak kurulus veya {i¢giincii kisilere devri halinde;

2- Ortakliga dayali kira sertifikasi ihraglarinda ise;

- Ortak girisime konu proje degerinin belirlenmesi agsamasinda,

- Ortak girisimin VKS disinda kalan ortaklarin ortak girisime nakit diginda varlik
veya hak koymasi halinde,

3- Eser sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda;

- Eser bedelinin tespit edilmesi asamasinda,

- Esere iliskin satis s6zlesmesinin diizenlenmesi 6ncesinde,

deger tespiti yapilir.
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3.10.2. ihraci

Kira sertifikalar1 halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satilmak
lizere ihrag¢ edilebilir. Halka arz edilmeksizin yapilacak satislar, tahsisli satis ve
nitelikli yatirimciya satis olmak iizere iki sekilde yapilabilir. Kira sertifikalarin, yurt
icinde veya yurt disinda ihrag¢ edilebilir. Her iki durum igin de gerekli belgelerle
SPK’ ya basvuru yapilir. Thrag edilecek kira sertifikalar1 Kurulca uygun gériilecek
ihrag tavani i¢inde tertipler halinde satilabilir. izahnamenin gecerlilik siiresi boyunca
yapilacak halka arzlarda VKS, her bir tertibin satisi i¢in gerekli belgelerle birlikte
onay almak amaciyla SPK’ ya basvurur. Halka arz edilmeksizin yapilacak satiglarda
ise VKS her satistan Once tertip ihra¢ belgesinin onaylanmasi amaciyla SPK’ ya
basvurur. Halka arz edilecek kira sertifikalarinin borsada islem gérmesi ve bu amacla
borsaya bagvurulmasi zorunludur. SPK, VKS’ den kira sertifikalarina iliskin 6deme
yiikiimliiliiklerinin yurt i¢inde yerlesik bir banka veya ti¢lincii bir tiizel kisi tarafindan
garanti altina alinmasini, yurt i¢inde satisin yalnizca nitelikli yatirimcilara yonelik
olarak yapilmasimi veya kira sertifikalarinin, VKS$’ nin veya fon kullanicilarinin

derecelendirilmesini talep edebilir (Soyler, 2014: 76).

3.10.3. Borsada islem Gormesi

Kira sertifikalarinin BIST' de (Borsa Istanbul) islem gérmesine iliskin esaslar,
Borsa Istanbul'un 06.09.2013 tarihli ve 401 no.lu genelgesi ile belirlenmistir.
Genelgenin, Islem Gérecek Kira Sertifikalar1 bashigr altindaki 4. maddesine gore;
SPK tarafindan kayda aliman ve yurt i¢cinde veya yurt disinda yerlesik VKS'ler
tarafindan borsada veya borsa disinda halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
Tiirk Lirast veya doviz cinsinden ihra¢ edilen/edilecek kira sertifikalar1 ve T.C.
Hazine Miistesarligi'nca kurulan VKS'ler ile T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan
gorevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan VKS' ler tarafindan ihrag
edilen/edilecek kira sertifikalar1 Borsanin ilgili pazarinda islem goriir. (Kira

sertifikalarinin borsada iglem gormesi ile ilgili esaslar, bagvuru kosullar1 vb. ayrintilt
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aciklamalar i¢in, 401 no.lu Kira Sertifikalarinin IMKB' de Islem Gormesine Iliskin
Esaslar Genelgesine bakilabilir).

Halka arz edilecek kira sertifikalarinin borsada islem goérmesi i¢in VKS veya
ilgili arac1 kurum tarafindan borsaya bagvurulmasi zorunludur. Kira sertifikalar1 igin
bu sekilde birincil piyasanin olusturulmus olmasi, ikincil bir piyasanin kurulup

gelistirilmesi i¢in 6nem tasimaktadir (Yakar, 2013: 86).

3.10.4. itfas1

SPK' nmin II-61.1 sayili Tebliginin 4. maddesine gore kira sertifikalari,
izahnamede veya halka arz edilmeksizin satis yapilmast durumunda diizenlenen
sozlesmelerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde itfa edilir.

Kira sertifikalar itfa edilinceye kadar VKS'nin portfoyilinde yer alan varlik ve
haklar VKS$'nin yoénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat
gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahi olmak iizere haczedilemez,

iflas masasina dahil edilmez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilemez.

3.11. KiRA SERTIFIKALARININ MUHASEBESI

Kira sertifikalarinda muhasebe uygulamalari, Maliye Bakanliginca
yayimlanan (1) seri numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ve eki
hesap planinda yer alan ana hesaplarla agilacak yardimci hesaplar kullanilarak
gerceklestirilmektedir.

Kira sertifikalarinin muhasebelestirilmesi {i¢ taraf agisindan Onem arz
etmektedir. Bunlar (Yilmaz ve Gokgoz, 2015: 83);

1. Varligin1 VKS ile yaptig1 sozlesmeye istinaden varligint VKS’ ye devreden veya
varligin olusmasinda 6nemli rol oynayan kaynak kurulus,
2. Kaynak kurulus ile yaptig1 sozlesmeye istinaden varligi devralarak veya

devralmadan kira sertifikasi ithra¢ eden VKS,
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3. Elindeki tasarruflarin1 VKS’ ye vererek kira sertifikasi satin alan yatirimcilardir.
Kira sertifikalart uygulamalarinin kaynak kurulus, varlik kiralama sirketleri
ve yatirnmcilar agisindan nasil muhasebelestirildigi ayr1 ayrt birer Ornekle

gosterilecektir.

3.11.1. Kaynak Kurulusun Muhasebe Kayitlar:

Kira sertifikalarinin ihrag tiirlerine gore kaynak kurulusun muhasebe kayitlar
farklilik gosterebilmektedir. Sahiplige dayali kira sertifikalarinda; kaynak kurulus
VKS’ ye devredecek oldugu varligr 25 no.lu maddi duran varliklar grubunda
izlemektedir. Varligin amortisman1 ise 257 Birikmis Amortismanlar Hesabi’nda
izlenmektedir. Varligin VKS’ye satilmasi (devredilmesi) sonucu ortaya ¢ikan kar ise
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar Hesabi’na kaydedilir. Maddi duran varligin
satisinda KDV hesaplamasi, kira sertifikast ihracinin KDV’ ye tabi olmamasinda
dolay1 kayit edilmez. Kaynak kurulus varligint VKS’ye sattiktan sonra tekrar geri
kiralar ve kupon tarihlerinde VKS’ye kira 6demesi yapar. Kaynak kurulusun kupon
tarthinde 6dedigi kira tutarlari 780 Finansman Giderleri Hesabi’nda takip edilir.
Farkli olarak ortakliga ve yOnetime dayali kira sertifikalarinda; kaynak kurulus
VKS’nin kira sertifikasi ihraci neticesinde topladigi fon tutarlarini 309/409 Diger
Mali Borglar Hesab1’ nda izler. Kaynak kurulus ile VKS arasinda yapilan ve kira
sertifikasinin tiirlerine gore farklilagan sézlesmeler nazim hesaplarda takip edilir
(Y1lmaz, Gokgoz, 2015: 85).

Kaynak kurulusun muhasebe kayitlar1 asagida verilen 6rnekle aciklanmistir.
(Y1lmaz ve Gokgoz, 2015: 87)

Ormnek: A Insaat Sirketi, 6 ay sonra teslim etmek iizere 6.000.000 TL’lik bir site
halinde villa insaat ihalesini almistir. Projenin maliyeti 4.000.000 TL olarak tahmin
edilmistir. Projenin finansmaninin saglanmasi icin X VKS ile 4.000.000 TL’lik
sukukun ihrac1 konusunda sézlesme imzalamistir. 6 aylik olarak ihrac edilecek olan
kira sertifikalarinin kupon ddemeleri aylik olarak yapilacaktir. Kira sertifikalarinin

yatirimcilarina saglayacag aylik getiri oran1 %1°dir. X VKS ile kaynak kurulus
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konumundaki A ingaat Sirketi’nin anlagmaya vardigi aylik getiri oran1 %3’ tiir. Bu
durumda kaynak kurulusun yapmasi gereken kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

- VKS ile yapilan kira sertifikasina iliskin s6zlesmenin kaydi

_______________________ Y e
950 KiRA SERTIFIKASI SOZLESMELERI HS. 4.000.000
951 KiRA SERTIFIKASI
SOZLESMELERI KARSILIK HS. 4.000.000
_______________________ Y e

kaydi

_______________________ Y e

102 BANKALAR HS. 4.000.000
309 DIGER MALi BORCLAR HS. 4.000.000
______________________________________ ) e

- Kaynak kurulusun aylik kupon tutarlarin1 VKS’ ye 6demesine iliskin yapacagi kayit
(4.000.000 * %3 = 120.000 TL).

....................... S S
780 FINANSMAN GIDERLERI HS. 4.000.000
102 BANKALAR HS. 4.000.000
_______________________ S e
- Vadenin sonunda kaynak kurulusun kira sertifikasi tutarin1 VKS’ ye devretmesine
iliskin kayit
....................... S S
309 DIGER MALI BORCLAR HS. 4.000.000
102 BANKALAR HS. 4.000.000
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- VKS ile yapilan kira sertifikasina iligskin s6zlesmenin vade sonunda itfas1 kaydi

951 KIRA SERTIFIKASI SOZLESMELERI
KARSILIK HS. 4.000.000
950 KIRA SERTIFIKASI
SOZLESMELERI HS. 4.000.000

3.11.2.Varhk Kiralama Sirketinin Muhasebe Kayitlar

Varlik kiralama sirketleri bir hizmet isletmesi oldugu i¢in VKS’ nin kira
sertifikas1 ihracinda katlandigr maliyetler ile sukuk yatirimcilarina kupon tarihinde
odedigi kupon tutarlar1 740 Hizmet Uretim Maliyeti Hesabi’na kaydedilmektedir.
Donem sonunda veya vade sonunda da kira sertifikasi tertibi bazinda 622 Satilan
Hizmet Maliyeti Hesabi’na yansitilmaktadir. Kira sertifikasi ihracina bagli olarak
elde edilen gelirler ise kira sertifikasi ihracinin VKS’ nin asil faaliyet konusu olmasi
sebebiyle, asil faaliyet gelirlerinin izlendigi 600 Yurt I¢i Satislar Hesabi’nda
izlenmelidir. Yine VKS tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikasinin vadesine gore
306/407 Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler Hesabi’nda izlenmesi uygun olacaktir
(Yilmaz ve Gokgoz, 2015: 91).

VKS’ nin, ¢ikarmis oldugu kira sertifikalarin1 vadesi en kisa olandan en uzun
olana dogru raporlamasi gerekmektedir. Bu sayede ihra¢ edilen kira sertifikalarinin
tertip bazinda hasilat ve maliyeti izlenecek, hangi tertip kira sertifikasi ithracindan ne
kadar kazang elde edildigi goriilecektir.

VKS’ nin yapacagi muhasebe kayitlar1 s6z konusu kira sertifikasinin tiiriine
gore bazi farkliliklar gésterebilmektedir. Calismamizda ornek olarak sahiplige dayali

kira sertifikas1 ihracina iligkin muhasebe kayitlart verilmistir (Yilmaz ve Gokgoz,

2015: 95).



102

Omek: ABC isletmesi (kaynak kurulus) kayith degeri 300.000 TL ve birikmis
amortisman1  80.000 TL olan binasin1 400.000 TL’ye KLM Varlik Kiralama
Sirketi’ne sukuk ihraci i¢in satmistir. Ayrica ABC isletmesi vade sonunda binasini
geri satin almak i¢in sozlesme imzalamis ve tapu kiitligiine serh diismiistiir. VKS soz
konusu binaya istinaden 400.000 TL nominal degerli sahiplige dayali kira sertifikasi
ihrag ederek satis1 gerceklesmistir. VKS anlagsma geregi sukuk sahiplerine 6 ayda bir
yillik %10 getiri oranmi iizerinden kira getirisi ddeyecektir. VKS sukuk ihracindan
gelen 400.000 TL’lik fonu ABC Isletmesi’ne transfer etmistir. Sukuka konu binay1
da tekrar ABC Isletmesi’ne aylik 5.000 TL kira ile 2 yilhigina kiralanustir. KLM
Varlik Kiralama Sirketi kira siiresi sonunda binanin miilkiyetini ABC Isletmesi’ne
devrederek 400.000 TL anaparayr geri almis ve bu tutari sukuk yatirimcilarina
transfer etmistir.

KLM VKS, ihrag ettigi 400.000 TL nominal degerli sukuk i¢in, yatirimcilara
yillik 40.000 TL (400.000 * %10) ve 6 aylik 20.000 TL kira geliri 6demesi
yapacaktir. Aym zamanda varlig kiraladigi ABC Isletmesi’nden aylik 5.000 TL kira
geliri tahsilat1 yapacaktir. Bu dogrultuda VKS’ nin muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi
olacaktir.

- Kaynak kurulus ile yapilan kira sertifikasina iligkin sézlesmenin kaydi

950 KiRA SERTIFiKASI SOZLESMELERI HS. 400.000
951 KIRA SERTIFIKASI
SOZLESMELERI KARSILIK HS. 400.000

252 BINALAR HS. 400.000
320 SATICILAR HS. 400.000
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- Kira sertifikasinin ihraci kaydi

______________________________________ ) S
102 BANKALAR HS. 400.000
309 CIKARILMIS DIGER MENKUL
KIYMETLER HS. 400.000
_______________________ S S
- Sukuk ihracindan toplanan fonlarin kaynak kurulusa aktarilmasi kaydi
___________________________________________________ ) e
320 SATICILAR HS. 400.000
102 BANKALAR HS. 400.000
_______________________ S S
- Kaynak kurulustan 1 aylik kira bedelinin tahsil edilmesi kaydi
_______________________ S S
102 BANKALAR HS. 400.000
600 YURT ICI SATISLAR HS. 400.000

-Varlik Kiralama Gelirleri

- Kira sertifikas1 sahiplerine 6 aylik getiri tutar1 olan 20.000 TL’ nin kupon tarihinde
0denmesi kaydi (Stopaj oran1 %10)

....................... S -
740 HIZMET URETIM MALIYETI HS. 20.000
-Varlik Kiralama Maliyeti
102 BANKALAR HS. 18.000
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR HS. 2.000
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- Donem sonunda varlik kiralama maliyetinin ilgili sonu¢ hesabina yansitilmasi

kaydi

_______________________ Y e
622 SATILAN HIZMET MALIYETI HS. XXX
741 HIZMET URETIM MALIYETI
YANSITMA HS. XXX
______________________________________ ) e
741 HIZMET URETIM MALIYETI
YANSITMA HS. XXX
740 HIZMET URETIM MALIYETI HS. XXX
_______________________ Y e

kaydi

_______________________ S S
102 BANKALAR HS. 400.000
252 BINALAR HS. 400.000
....................... S e
- Kira sertifikalarinin itfa edilmesi kaydi
....................... S e
407 CIKARILMIS DIGER MENKUL
KIYMETLER HS. 400.000
102 BANKALAR HS. 400.000
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- Kaynak kurulus ile yapilan kira sertifikasina iliskin sdzlesmenin vade sonunda itfasi

kaydi

951 KiRA SERTIFIKASI SOZLESMELERI
KARSILIK HS. 400.000
950 KiRA SERTIFIKASI
SOZLESMELERI HS. 400.000

3.11.3. Sukuk Yatirnmcisinin Muhasebe Kayitlar:

Sukuk yatirimcisinin bir igletme olmasi durumunda kisa vadeli amaglarla
satin alian kira sertifikast 118 Diger Menkul Kiymetler Hesabi’nda, uzun vadeli
amagclarla satin alinan kira sertifikasi ise 248 Diger Mali Duran Varliklar Hesabi’nda
izlenmektedir. Sukuk yatirimeisinin kupon tarihlerinde kestigi kira sertifikalarina
ilisgkin kuponlari 108 Diger Hazir Degerler Hesabi’'nda takip etmesi uygun
olmaktadir. Kupon tarihlerinde tahsil edilen kira sertifikasina iliskin kupon getirileri,
isletmenin asil faaliyet konusu olmamasi sebebiyle 649 Diger Olagan Gelir ve Karlar
Hesab1’ nda izlenecektir. Eger sukuk yatirimeisi stopaja tabi ise kupon tarihlerinde
getirilerinden kesilen stopajlar 193 Pesin Odenen Vergi Fonlar Hesabi’nda izlenir.
Alinan kira sertifikalar1 vadesi beklenmeden ikinci el bir piyasada veya baska bir
yatirnmciya satilabilmektedir. Boyle bir durumda ortaya cikan satis karinin 645
Menkul Kiymet Satis Kar1 Hesabi’nda, satig zararinin ise 655 Menkul Kiymet Satis
Zararlar1 Hesabi’nda izlenmesi gerekir(Y1lmaz ve Gokgoz, 2015: 116).

Ornek: Isletme 30.05.2015 tarihinde S VKS’den 100.000 TL nominal degerli 9 ay
vadeli kira sertifikas1 satin almistir. Kira sertifikasinin 3 ayda bir getiri oran1 %4 tiir.

Gelir vergisi stopaji % 10’dur.
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Yatirimcei isletmenin muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir.

- Kira sertifikasi alimina iligkin yapilacak kayit

_______________________ S e
118 DIGER MENKUL KIYMETLER HS. 100.000
102 BANKALAR HS. 100.000
___________________________________________________ ) e
- Ik 3 ay kira sertifikas1 kuponlarinin kesilmesi kaydi (100.000 * %4 = 4.000 TL)
_______________________ S —
108 DIGER HAZIR DEGERLER HS. 4.000

-Kira Sertifikas1 Kuponlari
649 DIGER OLAGAN GELIR VE
KARLAR HS. 100.000

- 1lk 3 aylik kira sertifikas1 kuponlarinin tahsil edilmesi kayd: (Stopaj: 4.000 * %10 =
400 TL)

102 BANKALAR HS. 3.600
193 PESIN ODENEN VERGI
VE FONLAR HS. 400
108 DIGER HAZIR DEGERLER HS. 4.000
- Kira Sertifikas1 Kuponlari

102 BANKALAR HS. 100.000
118 DIGER MENKUL KIYMETLER HS 100.000
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3.12. KiRA SERTIFIKALARININ VERGILENDIRILMESI

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 61. maddesi ve 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yo6netiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun' un 7/A maddesi
ile mevzuatimiza giren kira sertifikalar1 uygulamalarinin, sat-kirala-geri al seklinde
ozetlenebilecek islem adimlariin “6ziin 6nceligi” yaklasimi ile degerlendirilmesi ve
boylece miikerrer vergilemenin 6niine gecilmesi yoniindeki beklentilerin bir sonucu
olarak, dnce 6111 sayili Kanunla, daha sonra da 6478 ve 6495 sayili Kanunlarla, bir
taraftan kira sertifikalar1 ihraglarinin gelismesinin oniindeki bir takim sorunlarin
ontine gecilmesi (Yilmaz, 2010: 111), bir taraftan da vergisel diizenlemelerle tesvik
edilmesi amactyla Gelir Vergisi Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Katma Deger
Vergisi Kanunu, Damga Vergisi Kanunu ve Gider Vergisi Kanunu ile Harglar
Kanununda konuya yo6nelik bir takim iyilestirmeler yapilmistir (Sarigigek, 2011: 80).

Kira sertifikalarina yonelik vergisel tesvikler ve cifte vergilendirme sorunu
dahil, olusmas1 ongoriilen vergilere iliskin sorunlar 6111 sayili Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve
Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun ile diizenlenmistir. Getirilen bu diizenlemeler ve tesvikler,

uygulanan vergi bazinda asagida agiklanmistir (Soyler, 2014: 96).

3.12.1. Gelir Vergisine Yonelik Tesvikler

6111 sayili Kanun ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. maddesinin 5
numarali bendine bir hiikiim ilave edilerek VKS tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalarindan saglanan nemalar, menkul sermaye iradi kapsamina alinmustir.
Diger taraftan kira sertifikalarinin alim-satimindan saglanan kazanglarda deger artis
kazanglar1 kapsamindadir. Bu baglamda, yurt icinde ihra¢ edilen kira
sertifikalarindan saglanan gelirler ve alim-satim kazanglari, Gelir Vergisi Kanunun
(GVK) 67. maddesi kapsaminda 31.12.2015 tarihine kadar tevkifat (kesinti) yoluyla
vergiye tabi olacak olup, yurtdisinda ihra¢ edilen kira sertifikalar1 ise GVK 94.

maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabi olacaktir. Uygulanacak vergi oranlari ise
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26.04.2011 tarihli ve 2011/1854 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 ve ek ve degisiklikleri
ile belirlenmistir.

Menkul sermaye irad1 kapsaminda vergilendirilecek kira sertifikalarindan;
1-Yurticinde ihrag edilenlerin gelirlerine uygulanacak kesinti orani, tam ve dar
miikellefler i¢in %10 olarak belirlenmistir.
2-Yurtdiginda ihra¢ edilenlerin gelirlerine uygulanacak kesinti orani1 asagida
belirtilen vadeye gore degismektedir;

- Vadesi 1 yila kadar olanlarda %10,

- Vadesi 1 yildan 3 yila kadar olanlarda %7,
- Vadesi 3 yildan 5 yila kadar olanlarda %5,
- Vadesi 5 yildan fazla olanlarda %0’dir.

Bu gelirler beyan smirmi (2015 yili i¢in 29.000 TL) astig1 takdirde tam
miikelleflerce beyan edilerek, kesintiler mahsup edilecektir.

3- Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama Sirketi (HMVKS) tarafindan yurtdisinda
ithrag edilenlerin gelirlerine uygulanacak kesinti orani tam ve dar miikellefler i¢in %
0 olarak belirlenmistir.

Deger artis kazancglar1 kapsaminda vergilendirilecek kira sertifikalarindan;

1- Yurticinde ihra¢ edilenlerin alim-satimindan elde edilen kazanclardan yapilacak
kesinti oran1 tam ve dar miikellefler i¢in % 10 olarak belirlenmistir (GVK, Gegici
Madde: 67).

2- Yurtdisinda ihrag edilenlerin alim-satimindan elde edilen kazanglardan, tam ve dar
miikellefler i¢in kesintiye tabi bulunmamakta, ancak tam miikelleflerce beyan

gerekmektedir.

3.12.2. Kurumlar Vergisine Yonelik Tesvikler

6111, 6456, 6487 ve 6495 sayili Kanunlarla 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda yapilan degisiklerle kira sertifikalarina yonelik tesvik mahiyetinde
birtakim muafiyet, istisna ve vergi indirimleri saglanmistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun “Muafiyetler” baglikli 4. Maddesinin

birinci fikrasina eklenen (o) bendine gore, Hazine Miistesarligina ait olan VKS,
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kurumlar vergisinden muaf tutulmustur. Ancak o6zel hukuk tiizel kisisi VKS bu
muafiyetten yararlanamamaktadir.

Once 6111 sayili, daha sonra 6487 ve 6495 sayili Kanunlarla, Kurumlar
Vergisi Kanunun 5. maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinin birinci paragrafindaki
yapilan diizenlemelerle;

Diger kurumlar i¢in, 6ngoriilen % 75’lik gayrimenkul satis kazanci istisna
orani, VKS§ ve sat-geri kiralama yapan finansal kiralama sirketleri i¢in %100’e
cikartilmistir. Ayrica diger kurumlar i¢in s6z konusu varliklarin iki tam yil siireyle
aktifte bulundurulmasi sarti, VKS ve sat-geri kiralama yapan finansal kiralama
sirketleri i¢in kaldirilmistir. Ancak bu istisna, kira sertifikalarina konu olabilecek
tasinmaz mallarla sinirlidir.

6111 sayili Kanunla, KVK’nin vergi tevkifatin1 diizenleyen 15 ve 30.
Maddelerinde yapilan degisiklikle, VKS tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarinin
gelirlerinden vergi tevkifat yapilacagi hiikme baglanmistir. Gerek KVK’ nun 15 ve
30. Maddeleri gerekse GVK’ nin gegici 67. Maddesine gore yapilacak kesinti
oranlar1 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 ve 14593 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile
ek ve degisikliklerine gore belirlenmis olup bu gelirlerden yararlanan kurumlarin
(tiizel kisilerin) tam veya dar miikellef olmasina gére farklilastirilmistir (Oner, 2014:
350-364).

Kira sertifikalarinin gelirlerinin vergilendirilmesinde;

1- Yurti¢inde ihrag edilen kira sertifikalarinin gelirlerinden yararlanan kurumun tam
miikellef sermaye sirketi olmasi halinde ve dar miikellef sermaye sirketi veya benzer
kurum olmasi halinde, kesinti oran1 % 0’dir. Diger kurumlarca elde edilen gelirler ise
% 10 kesintiye tabi olmaktadir.

2- HMVKS yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikasi gelirlerinden yararlanan tam ve
dar miikellefler i¢in kesinti oran1 % 0’dur.

3- Diger VKS i¢in, yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikast gelirlerinden vadeye baglh
olarak asagida belirtilen oranlarda kesinti yapilmaktadir:

- Vadesi 1 yila kadar olanlarda %10,

- Vadesi 1 yildan 3 yila kadar olanlarda %7,

- Vadesi 3 yildan 5 yila kadar olanlarda %3,

- Vadesi 5 yildan fazla olanlarda %0’dir.
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Kira  sertifikalarinin =~ alim-satimindan  elde  edilen  kazanglarin
vergilendirilmesinde;
1- Yurticinde ihrag¢ edilen kira sertifikalarinin alim-satimindan tam ve dar miikellef
sermaye sirketlerince elde edilen kazanglar % O oraninda kesintiye tabidir. Diger
kurumlarca elde edilen kazanglar ise % 10 kesintiye tabidir.
2- HMVKS tarafindan yurtdisinda doviz cinsinden ihrag¢ edilen kira sertifikalarinin
alim-satimindan tam ve dar miikellef kurumlarca elde edilen kazanglar kesintiye tabi
degildir.
3- Diger VKS’ lerce yurtdisinda ihra¢ edilen kira sertifikalarinin alim-satimindan

tam ve dar miikellef kurumlarca elde edilen kazanglar kesintiye tabi degildir.

3.12.3. Katma Deger Vergisine Yonelik Tesvikler

6111 sayili Kanunun 85. maddesiyle Katma Deger Vergisi Kanunun 17.
maddesinin (g) bendinde yapilan degisikle, VKS tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalarin  KDV’ye tabi olmadigi hiikme baglanmigtir. Bu istisna, kira
sertifikasinin ilk ihracindan sonra taraflar arasinda sonradan el degistirmelerinde de
gecerlidir.

6111 sayili Kanunun 85. maddesiyle, Katma Deger Vergisi Kanunun 17.
maddesine (u) fikras: eklenmistir. Bu fikraya gbre, menkul, gayrimenkul ve maddi
olmayan varliklarin, VKS’ ye devri ile bu varliklarin varlik kiralama sirketlerince

kiralanmas1 ve devralinan kuruma devri katma deger vergisinden istisna edilmistir.

3.12.4. Emlak Vergisine Yonelik Tesvikler

6456 sayili Kanunla, Emlak Vergisi Kanunu kapsamina dahil bina ve arazi
vergilerinde, Hazine Miistesarliginca kurulan Varlik Kiralama Sirketlerine yonelik
muafiyetler diizenlenmistir.

6456 sayili Kanun ile 1319 sayili Emlak Vergisi Kanunun daimi muafliklar

baslikli 4. Maddesine eklenen (z) fikrasi ile kiraya verilmeme sarti aranmaksizin,
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4749 sayili Kanun kapsamindaki kira sertifikalari ihracina konu binalar, bina
vergisinden daimi olarak muaf tutulmustur.

6456 sayili Kanun ile 1319 sayili Emlak Vergisi Kanunun 14. Maddesine
eklenen (j) fikras1 ile 4749 sayili Kanunun 7/A maddesi kapsamindaki kira
sertifikalar1 ihract iglemine konu arazi ve arsalar arazi vergisinden daimi olarak muaf

tutulmustur.

3.12.5. Damga Vergisine Yonelik Tesvikler

6111 sayilh Kanun ile 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nda istisnalar
diizenleyen (2) sayili tablonun “IV. ticari ve medeni islerle ilgili kagitlar” baslikli
boliimiine eklenen (41) numarali ayrimina gore, menkul ve gayrimenkul mallarla
maddi olmayan varliklarin;

- Varlik kiralama sirketlerine devri,

- Bunlarin kaynak kurulusa geri iadesi,

- Bu devir ve iadelere bagli olarak yapilan ipotek islemleri,

- Bu varliklarin varlik kiralama sirketlerince kiralanmasi islemleri nedeniyle
diizenlenen kagitlarla kira sertifikalart damga vergisinden istisna edilmistir.

6456 sayili Kanun ile 4749 sayili Kanunun 15. maddesine eklenen fikraya
gore, 4749 sayili Kanun kapsaminda gercgeklestirilecek islemler ve ihra¢ edilecek kira
sertifikalar1 ile kira sertifikalarinin ihracia iliskin islem ve kagitlar damga
vergisinden istisna edilmistir. Bu baglamda, Hazine Miistesarliginca kurulan
HMVKS, hem bu islemler, hem de varliklarin devir, iade, ipotek ve kiralama

islemleri ile ihrag ettigi kira sertifikalar1 nedeniyle damga vergisi 6demeyecektir.

3.12.6. Harclara Yonelik Tesvikler

6111 sayili Kanun ile 492 sayili Har¢lar Kanunun 123. maddesine eklenen 4.
Fikra hilkkmiine gore, menkul ve gayrimenkul mallarla maddi olmayan varliklarin;

- Varlik kiralama sirketlerine devri,
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- Bunlarin kaynak kurulusa iadesi,
- Bu devirlere bagli olarak yapilan ipotek islemeleri tiim harglardan istisna
edilmistir.

6456 sayili Kanun ile 4749 sayili Kanunun 7/A maddesinde yapilan
degisiklikle HMVKS’ nin ana s6zlesmesi ve degisikliklerinin Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde yayimlanacagi ve bu sirketin 492 sayili Harglar Kanunu’ na bagli (I)
sayil1 tarifenin “ (c) Ticaret Sicili Har¢lar1” baslikli boliimiinde sayilan, ticari isletme
rehni dahil her tiirlii ticaret sicili har¢larindan muaf oldugu hitkkme baglanmaistir.

6456 sayili Kanun ile 4749 sayili Kanunun 7/A maddesine eklenen fikraya
gore 4749 sayili Kanun kapsaminda gercgeklestirilecek islemler ve ihrag edilecek kira
sertifikalar ile kira sertifikalarinin ihracina iligkin islem ve kagitlar harglardan istisna

edilmistir.

3.12.7. Gider Vergilerine Yonelik Tesvikler

Kira sertifikalarina yonelik olarak, 6802 sayili Gider Vergiler Kanunu ile iki

onemli tesvik saglanmistir. Bunlardan ilki;

6802 sayili Gider Vergileri Kanunun 28. maddesinin ikinci fikrasinin parantez ici
hiikmiine gore, kendileri veya bagkalar1 hesabina menkul kiymet alip satmayi, alim-
satima aracilik etmeyi veya sattiklar1 menkul kiymet karsiligi borglar: taahhiit etmeyi
meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat
faizi vermek veya  sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler saglamak tizere devamli
olarak para toplama isiyle ugrasanlarin topladiklar1 paralara sagladiklari gelir ve
menfaatler {izerinden komisyon, iicret, hizmet kargiligi gibi adlarla aldiklar1 paralar
banka ve sigorta muameleleri vergisine (BSMV) tabidir. (6802 sayili Gider Vergileri
Kanunu, 28. Madde)

Bu hiikiim geregince VKS ihrag ettigi kira sertifikalar nedeniyle %15 olan
BSMV’ ye tabidir. Ancak bu oram1 % 0’a kadar indirme yetkisine sahip olan
Bakanlar Kurulu bu oran1 2011/1854 sayili karari ile;

- Yurt icinde TL cinsinden ihrag¢ edilen tahviller ve varlik kiralama sirketleri

tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarinin geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap

veya elden ¢ikarilmasi karsilig1 alinan paralar tizerinden % 0,1,
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- Yurt icinde TL cinsinden ihra¢ edilen tahviller ve varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarinin vadesi beklenmeksizin satigi nedeniyle
lehe alinan paralar tizerinden %1 olarak belirlemistir.

6456 sayili Kanun ile Gider Vergileri Kanun’un istisnalar bashkli 29.
maddesinin (c) bendine bir ilave yapilarak 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik
kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarindan elde edilen kira gelirleri ve

vade sonunda lehe alinan paralar BSMV’ den istisna edilmistir.

3.13. TURKIYE’ DE SUKUK (KiRA SERTiFiKASI) IHRACLARI

Tiirkiye’de sukuk ihracina imkan veren, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan 2010 yilinda ¢ikarilan teblig ile Tiirkiye’de sukuk ihracinin 6nii agilmistir.

Tiirkiye’de ilk sukuk ihrac1 2010 yili Agustos ayinda Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasina (%100 hissesi) ait olan Kuveyt Tiirk Sukuk Limited varlik kiralama sirketi
tarafindan gerceklestirilmistir. Bu sukuk 100 milyon USD nominal degerli, Agustos
2013 vadeli, yillik sabit %5,25 getirili, alt1 aylik periyotlarla 6demeli olarak ihrag
edilmistir. (Alvi, Rufai, Dadabhoy, & Naseer, 2013).

Kamu kesiminde ilk sukuk ihracit Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine’si tarafindan 2012
yilinin  Eyliil ayinda gergeklestirilmistir. Hazine’ye ait gayrimenkullerin Hazine
Miistesarligl' nca VKS’ye devredilip tekrar kiralanmasi modeline goére uluslararasi
sermaye piyasalarinda ihrag gerceklestirilmistir. Kamu kaynakli ilk sukuk ihracina 8
milyar USD talep gelmistir. 5,5 yil vadeli (26 Mart 2018) 6 ayda bir kupon 6demeli
ihracin tutar1 1,5 milyar USD ve kira oram1 %2,803 olarak gerceklesmistir. Hazine
tarafindan ihra¢ edilen Konvansiyonel Euro Bondlara paralel bir getiri orani ile
bor¢lamlmustir. Thraca, 250 yatirimei, ihrag tutarimin 5 katina yakin talep gdstermistir.
Kira sertifikasinin %581 Orta Dogu, %13’ Avrupa, %12’si  Asya, %9’u Tiirkiye ve
%8’1 ABD’deki yatirimcilara satilmistir. Kira sertifikasi ihraglarina, yatirimei tabaninin
genisletilmesi ve finansman araglarinin g¢esitlendirilmesi stratejisi ¢ergevesinde yillik
finansman programlarinin bir pargast olarak oniimiizdeki yillarda da devam edilmesi
beklenmektedir.

Hazine Mistesarliginin bu ilk ihracinin ardindan 2012 yilinin Ekim ayinda yurt
icinde ilk TL cinsinden Kira Sertifikas1 ihraci ger¢eklestirilmistir. 2 y1l vadeli (1 Ekim
2014) 6 ayda bir kupon 6demeli bu ihraca 3,3 milyar TL talep gelmis ve 1,62 milyar TL
bor¢lanilmigtir. Bu ihraca 2 kat talep gelmistir. Getiri oranmt %7,40 olarak
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gerceklegmistir. Hazine tarafindan 2013 yili Subat ayinda gergeklestirilen ikinci TL
cinsi Kira Sertifikasi ihraci yine 2 yil vadeli (18 Subat 2015) ve 6 ayda bir kupon
O6demelidir. Bu ihraca 1,72 milyar TL talep gelmis ve 1,52 milyar TL bor¢lanilmustir.
Yillik getiri oram1 %5,70 olarak gerceklesmistir. Hazine TL cinsi Kira sertifikasi
ihraclarmi yillik finansman programlarinin bir pargasi olarak her yil Subat ve Agustos

aylarindaki bor¢lanma programlarina dahil etmistir. (Hazine, Kira Sertifikasi hraclar)
Hazine tarafindan gerceklestirilen sukuk ihraglarinda, ihra¢ edilen rakamlarin
cok iizerinde talep olusmasi hem 06zel sektorii harekete gegirmis, hem de hazinenin
ilerde USD ve TL cinsinden borglanabilmesi i¢in bir gosterge olmustur. Arastirma
sirketi Ernst & Young'in Global Islami Bankacilik Merkezi tarafindan yapilan son
aragtirmasina gore sukuk icin kiiresel talebin 2017'de 300 milyar USD'den 900
milyar USD'ye c¢ikacagi tahmin edilmektedir. Hazine Miistesarligi ve katilim

bankalar1 tarafindan yapilan kira sertifikasi ihraglari asagidaki gibidir:
Tablo 7 : Hazine Miistesarhig1 Tarafindan Gerceklestirilen Sukuk (Kira Sertifikasi) Thraclari

Ihrag Tarihi ihrag Tutari
2012 - Eylil 1,5 milyar USD
2013 - Subat 1.515.326 TL
2013 - Agustos 1.817.300 TL
2013 - EKim 1,25 milyar USD
2014 - Subat 1.332.820 TL
2014 - Kasm 1 milyar USD
2015 - Subat 1.801.515 TL

Kaynak: (Hazine, Kira Sertifikasi Ihraglari, 2015)
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Tablo 8: Katihm Bankalar1 Tarafindan Yapilan Sukuk (Kira Sertifikasi) Thraclar

Kurum | Ihrag Tarihi | Ihrag¢ Tutari
Albaraka Turk Katim Bankasi 2013 - Mayis 200 milyon USD
Albaraka Tiirk Katilm Bankasi 2014 - Haziran 350 milyon USD
Kuveyt Tirk Katulm Bankasi 2010 - Agustos 100 milyon USD
Kuveyt Tirk Katuhm Bankas1 2011 - EKim 350 milyon USD
Kuveyt Tirk Katum Bankasi 2014 - Haziran 500 milyon USD
Kuveyt Tirk Katuhm Bankas1 2014 - Eylil 50 milyon TL
Kuveyt Tiirk Katulm Bankasi1 2014 - Eylil 100 milyon TL
Tirkiye Finans Katiim Bankasi 2013 - Mayis 500 milyon USD
Tiirkiye Finans Katilhm Bankasi 2014 - Nisan 500 milyon USD
Tiirkiye Finans Katihm Bankasi 2015 - Ocak 71 milyon TL
Tiirkiye Finans Katihm Bankasi 2015 - Subat 150 milyon MYR
Bank Asya Katim Bankasi 2013 - Mart 125 milyon TL

Katilim bankalarinin kendi istirakleri olan VKS'ler tarafindan kira sertifikasi
ihraglar1 gerceklestirilmistir. Giliniimiizde islem adedini siirekli artiran bir faizsiz
finans araci olan kira sertifikalari, suana kadar Hazine ve katilim bankalari tarafindan
ihra¢ edilmistir. Ancak yakin zamanda Kiler GYO, Agaoglu Grup, Dogus Grup gibi

bazi sirketler Kira sertifikasi ihrag etmeyi planlamaktadir.



SONUC

Bankacilik sisteminin giicii, istikrarli ve isleyen bir ekonomide mali yapinin
en Onemli belirleyicilerinden birisidir. Tirkiye’nin 2001 krizinden bu Yyana
ekonomide kat edilen yolda bankacilik sektoriiniin biiylik payr bulunmaktadir.
Bankacilik sektorii son 10 yil igerisinde kademeli olarak hemen her yil biliylime
gostermistir. Bugiin Tiirk finans piyasasi icerisinde bankacilik sektoriiniin pay: ise
%85 seviyelerindedir. Bu payin Oniimiizdeki yillarda da  korunacagi
diistiniilmektedir. Aktif karlihgr ve varliklardan elde edilen gelirler ger¢evesinde
Tiirk bankacilik sektorii ve Avrupa iilkeleri karsilastirildiginda 2005 yilindan bu yana
Tiirk bankacilik sektoriiniin daha yiiksek seviyede oldugu goriilmektedir. Bunun
dogal bir neticesi oOlarak, son 10 yilda uluslararasi bankalarin ve kuruluslarin Tiirk
bankacilik sektoriine olan ilgisi artmistir. Bu nedenlerle ¢alismanin birinci
boliimiinde Tiirk bankacilik sistemi tarihi gelisimi, sektdrdeki banka tiirleri ve Tiirk
finans sisteminde yeri ve fonksiyonlar incelenmistir.

Tiirkiye'deki ekonomik yapinin ciddi bir yapisal degisim yasayarak gelismis
serbest piyasa kosullarina oturtulmaya calisildigi 1980'li yillarda finans sektoriinde
ve finansal araglarda yeni sekillenmeler olmustur. Bu degisimin en fazla yasandigi
alanlarin basinda bankacilik sektorii gelmektedir. Bankacilik sektoriinde yasanan bu
degisimlerle birlikte en Onemli yeniliklerden biri de katilim bankalar1 olmustur.
Katilim bankalar1 temel prensip olarak faizsiz bankacilik ilkesi ile hareket eden ve bu
anlayis cercevesinde bankaciligin temel taslar1 olan fon toplama ve fon kullandirma
basta olmak tlizere hemen hemen biitiin bankacilik faaliyetlerinin uygulandig1 bir
bankacilik modelidir. Diinya'da faizsiz bankacilik, Islami bankacilik gibi isimlerle
adlandirilan bu sistem iilkemizde “Katilim Bankalar1” olarak bilinmektedir.

Faizsiz bankacilik Diinyada ve Tiirkiye’de hizla biiyliyen sektorlerden biridir.
Tirk bankacilik sektorii icerisinde biiyiikliigii giin gectikce artis gosteren katilim
bankalar1 faizsiz enstriimanlar tireterek sektordeki payini artirma ¢abasi i¢indedir. Bu
nedenle sistemin iyi tanitilmasi, verimlili§inin ve performansinin iyi analiz edilmesi,
yeni faizsiz Uriinlerin kazanilmasit ¢ok oOnemlidir. Calismanin ikinci boliimiinde

faizsiz bankaciligin ve Tiirkiye'de katilim bankaciliginin tarihsel gelisimi, katilim
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bankalarinin sisteme katkilarinin tespit edilmesi, ¢alisma sekillerinin agiklanmast,
kullandig1 enstriimanlarin tanitilmast ve Tirk bankacilik sektoriindeki yeri ve
gelisimi agiklanmaya calisilmistir.

Katilim Bankalari’nin Tirkiye ekonomisine onemli katkilar1 olmaktadir.
Ekonomiye dini nedenlerden dolayr dahil edilemeyen tasarruflarin diger bir deyisle
atil kalan fonlarin toplanmasinda 6ncii olan katilim bankalari, fon ihtiyact duyan
gercek ya da tiizel kisiler ile tasarruf sahiplerini bir araya getirmektedir. Bu bankalar
topladiklar1 fonlar1 ticari faaliyetlerde kullanmakta, ticareti tesvik ederek
canlanmasina yardimei olmakta ve gergek ticari islemlerin kayit altina alinmasindan
dolay1 kayit dis1 ekonominin azalmasinda Onemli bir rol lstlenmektedir. Fon
transferinin yani sira ekonomide istihdam yaratabilmesi agisindan da katkilar
saglamaktadir. Yabanci kaynaklarin iilkeye girisinde etkili olan katilim bankalar1
diger iilkelerle finansal iligkilerin gelistirilmesinde de yardimci olmaktadir.

Tiirk bankacilik sektorii icerisinde kendine iyi bir konum edinen katilim
bankaciligit modeli son yillarda ciddi bir biliylime yakalamasina ragmen istedigi
konuma heniiz ulasamamuistir. Devlet bankalarinin yaptigi konvansiyonel bankaciliga
ek olarak yapacaklari katilim bankaciligi ile katilim bankalar1 lehine olumlu
gelismeler yasanmasi ve bu olumlu gelismelerin Oniimiizdeki yillarda da devam
etmesi diistiniilmektedir. Bu diisiincelerin sonucunda 2015 Mayis ay1 itibariyle kamu
sermayeli Ziraat Katilm Bankas1 faaliyete baslamistir. Oniimiizdeki dénemlerde de
Vakitbank ve Halkbank’ 1 katilim bankaciligi yapabilmek icin girimlerini devam
ettirecegi ve faaliyet izni almak i¢in BDDK’ ya bagvurdugu ve faizsiz sermaye yapist
ile bu modeli uygulayacaklari bilinmektedir. Suanda faaliyet gosteren katilim
bankalarinin yalnizca birbirleriyle degil sektdrdeki biitiin bankalarla rekabet i¢cinde
olmalar1 beklenmektedir. Hizmet ve {iriin ¢esitliligin artmas1 ile daha genis kitlelere
ulagma imkan bulunmasi, sube ve ¢alisan sayilarinin artmasi1 muhtemeldir. Katilim
bankalarinin yasayacagi bu siirecte gosterecegi performansin yakindan takip edilmesi
ve degerlendirilmesi 6nem arz etmektedir.

Calismanin {g¢iincii boliimiinde, son zamanlarda biiyiik bir gelisim gdsteren
ve lilkemizde ilk defa 2010 yilinda ihra¢ edilen sukuk (kira sertifikalar) konu

olmustur. Bu nedenle sukukun tanimui, tarihgesi, isleyisi, tiirleri ile sukukun tilkemize
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Ozgii versiyonu olan kira sertifikalarinin tanimi, konusu, taraflari, tiirleri ve hukuki
yapisi incelenmistir.

Diinya piyasalarindaki faizsiz iirlinlerin gelisimi ve 6zellikle de sukukun hizl
bliylimesinin olduk¢a dikkat ¢ekici oldugu gozlenmistir. Sukuk ihraglar1 basta
Malezya olmak lizere Ortadogu ve Asya lilkelerinde yapilan ihraglarda ciddi talep
gormiistiir. Dilinya finans piyasalarinda faizsiz yeni iriinlere ihtiya¢ duyuldugu bu
donemde ¢ok onemli bir role sahip sukuk enstriiman1 Avrupa'dan da talep gérmekte
ve Avrupa iilkelerince sukuk ihraci i¢in yasal altyapi ¢alismalar1 devam etmektedir.

Olgunlasma asamasinda olan sukuk piyasasi, gerek ihra¢ edenler gerekse
yatirnmcilar tarafindan giin gectikge daha fazla ilgi gormektedir. Sukuk enstriimani
giiniimiizde orta ve uzun vadeli tasarruflar i¢in alternatif bir yatirim araci olarak
gecerliligini kabul ettirmis durumdadir. Bugiine kadar farkli yapida sukuk tiirleri
piyasaya sunulmus olmakla birlikte, su ana kadar ihra¢ edilmis sukuk tiirlerinin
onemli bir biiyiikliigii icara sukuk niteligindedir. Sukukun ikincil piyasada alinip
satilabilmesi, sukuku alternatif bir yatirim araci olarak daha da avantajli hale
getirmektedir. Icara sukuka gére daha az ilgi ve uygulama alan1 bulan diger sukuk
tirleri de gelismekte olan piyasalardaki yatirimcilarin havaalani, koprii, baraj gibi
belli bagli projelere katilimlari noktasinda énemli bir rol oynamaktadir.

Sukuk iilkemize kira sertifikasi adiyla sunulmustur. Kira sertifikasi ad1 altinda
thra¢ edilecek sukuk i¢in gerekli yasal diizenleme Sermaye Piyasasi Kanunu ve
Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun ile
yapilmistir. Hem kaynak sorunu ¢dziimiinde, hem de sermaye piyasasinin derinlik
kazanmasinda ¢ok 6nemli bir konuma sahip olan kira sertifikalar1 ihraci, iilkemizde
ilk olarak 2010 yilinda Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi tarafindan gergeklestirilmistir.

2012 yilinda yogun olarak kira sertifikalarin1 kullanmaya baslayan katilim
bankalar1 yeni bir sermaye piyasasi araci olarak sektdre yeni bir enstriiman da
kazandirmigtir. 2012 Eyliil ayinda Hazine Miistesarlig1 tarafindan 1,5 milyar dolarlik
sukuk ihra¢ edilmis olup, ihra¢ tutarinin 6 katina yakin seviyede talep
gerceklesmistir. Hazine Miistesarliginca yapilan bu ihraca fazlaca talep gelmis ve bu
ilk Hazine sukuk ihracini diger ihraglar takip etmistir. Devletin bir organi olan
Hazine Miistesarlig1’ nin yaptigr bu ihraglar Tiirkiye’de kira sertifikasi piyasasinin

olugsmas1 ve gelismesi agisindan onem arz etmektedir. Bu ihraclart sirasiyla Asya



119

Katillm Bankasi A.S, Tiirkiye Finans Katillm Bankasi A.S. ve Albaraka Tiirk
Katilim Bankasi A.S. kaynakli ihraglar takip etmistir. Son yillarda islem hacmi gerek
ulusal gerekse uluslararasi alanda giderek artan kira sertifikalarinin, oniimiizdeki
donemlerde de ilgi goéren finansman araglarindan olmaya devam edecegi
distiniilmektedir.

Calismadan elde edilen sonuglar kapsaminda, katilim bankacilig
faaliyetlerinin gelisebilmesi ve sukuk gibi faizsiz finansal araglarin basari
saglayabilmesi i¢in yapilacak oneriler asagidaki gibidir;

e Faizsiz bankaciligin uygulayicist olan katilim bankalarinin sayist kamu
sermayeli bankalarin olusumu ile artirtlmalidir,

e Ulkemizde kira sertifikast ismiyle uygulanmaya baslayan sukuk, suanda
“fcara Sukuk” tiiriinde ihra¢ edilmektedir. Diger sukuk tiirlerinde de
ithraclarin uygulanmasi piyasanin derinlik kazanmasi ve daha fazla
yatirimciya ulasilmasi bakimindan 6nem arz etmektedir. Bu nedenle farkli
sukuk tiirlerine dayali ihraglar gerceklestirilmelidir,

e Her bir katilim bankasimin Islami prensiplere uygunluk icin basvurdugu farkli
damisma kurullar (fetva makami) yerine Islam bilginleri ve ekonomistlerden
olusan ortak bir danisma kurulu olusturulmasi ve bu sayede faiz hassasiyeti
olan kesimler i¢in endiselerin giderilmesi gerekmektedir,

e Faizsiz bankacilik ve {irtinleri ile ilgili egitim, konferans ve calistaylar
artirilmalidir,

e Faizsiz bankacilik sistemi ve kira sertifikasi gibi faizsiz yatirnm araglari
bilgilendirmesi detayl bir sekilde yapilmahdir ve reklam, gazete, dergi gibi
medya araglar1 kullanilarak tanitim yapilmalidir,

e Faizsiz bankacilik faaliyetleri ve iirlinleri ile ilgili arastirmalarin sayisi
artirilmalidir,

e Faiz icermeyen lirlin ve yatirim ¢esitliligi artirilmalidir,

e Kira sertifikas1 ithracinda Hazine Miistesarliginca kurulan varlik kiralama
sirketine saglanan kurumlar vergisi ve emlak vergisi gibi muafiyetler 6zel

sektorce kurulan varlik kiralama sirketine de saglanmalidir.
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KANUN YONETMELIK VE TEBLIiGLER

1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Kanunu

5411 Sayili Bankacilik Kanunu

6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu

4749 sayili1 Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
6802 Gider Vergileri Kanunu

6111 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortast1 Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

1319 Sayili Emlak Vergisi Kanunu

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu

488 Sayil1 Damga Vergisi Kanunu

492 Sayili Harglar Kanunu

Kira Sertifikalaria ve Varlik Kiralama Sirketlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
Kira Sertifikalar1 Tebligi (2013)

2011/1854 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1



