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OZET

Tiiketici kredileri, ticari amac giitmeden mal ve hizmet aliminda tiiketiciye taninan
kredi tiirlerinden biridir. Turkiye’yi derinden etkileyen 2001 ekonomik krizinin olumsuz
etkilerinin ortadan kalkmaya basladign donemden itibaren tiiketici kredilerinin arttifs
gézlenmektedir. Tiketici kredileri artarken bu kredilerin en énemli belirleyicileri oldugu
diistiniilen faiz, enflasyon, ekonomik bilylime, igsizlik gibi faktorierde degisimler meydana
gelmistir. Bu caligmada, Tirkiye’de 2003-2018 yillan arasinda tiketici kredilerini
etkileyen faktorleri belirlemek amaglanmistir, Bu kapsamda toplam tiiketici kredisi
diizeyleri iizerinde igsizlik, enflasyon, faiz ve ekonomik biiylime oranlanmm etkisi
incelenmistir. Arastirmada ekonometrik anaﬂiz yaptmigtir. Arastumada verilerin es
biitiinlesmesi, Johansen esbiitinlesme testi, birbirleri arasindaki nedensellik durumlar
Granger nedensellik analizi, etki diizeyleri ise regresyon analizi ile incelenmistir. Yapilan
analizler neticesinde tiketici kredileri tizerinde faiz oranlarmin  ters yonlii ve anlamli
etkisi oldugu ve faiz oranlarimmn titketici kredilerinin varyansimn %28,7’sini agikladig

tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kredi, Tiiketici Kredisi, Tiiketici Kredisi Faiz Oram, Issizlik,

Faiz, Enflasvon, Ekonomik Biiytime.
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ABSTRACT

Consumer loans are a type of credit granted to consumers in the purchase of goods
and services without commercial purposes. The negative effects of the 2001 economic
crisis in Turkey began to disappear from the period have increased consumer credit. While
consumer credits increased, there were significant changes in factors such as interest,
inflation, unemployment, economic growth and expectations, which were considered 1o be
the most important determinants of these loans. In this study, we aimed to determine the
factors influencing consumer loans in Turkey between the years 2003-2018. In this
context, the effects of unemployment, inflation, interest rates and economic growth rates
on total consumer credits levels were examined. Econometric analysis was conducted in
the research. In the research, the cointegration of the data, Johansen cointegration test,
causality between Granger causality analysis and effect levels were performed by
regression analysis. As a result of the analyzes, it was found that interest rates had a
negative effect on consumer credits and interest rates explained 28.7% of the variance of

consumer loans.

Keywords: Credits, Consumer Credits, Consumer Credit Interest Rate, Unemployment,

Interest, Inflation, Economic Growth.
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GIRIS

Finansal sistem en genel tanimu ile birikim sahipleri ile kaynak ihtiyaci iginde olan
taraflar arasindaki aligverigi saglayan bir bﬁtﬁndﬁr‘ Belirli bir idari bir diizen i¢inde olan bu
sistemin isleyisi; tasarruf fazlasi olan kisi veye kurumlar elindeki fonlarin aracilar ile fon
ihtivaci olan yatinmeilara aktarilmas:t seklindedir. Tasarruflarm yatinma doniistigi
finansal sistemde ve bu sistemle ilgilenen araci kurumlar mali kalkinma agisindan bilyiik
bir 6neme sahiptir. Pek ¢ok aracimin oldugu finansal sistemde en dnemli araci bankalar
olup, aym zamanda fonlar1 yonlendiren en aktif kurumlardur. Bankalar elde ettikieri
fonlar1 ¢esitli islemler dogrultusunda kredi vererek degerlendirmektedir. Krediler
isletmeciler agisindan kurumsal krediler olarak, tiiketiciler agisindan ise titketici kredisi ad
altinda ihtiya¢ kredileri olarak piyasaya stirtilmektedir. Tiketici kredileri, titketicinin ticari
ama¢ disinda kalan bireysel ihtiyaclarim karsilamakla beraber kisinin gelirine gore
borglanmas: olup, baglangigta belirlenen faiz oramina gére geri Odenen kredilerdir.
Bankalar bunu belirli bir sistem dahilinde yapmaktadir. Tiiketici kredisi islevi bakimindan
iki sekilde incelenebilir. Birincisi, kisi ibtiyaglarimn giderlerini 6nceden &der, ikincisi ise
bor¢ veren taraf olan bankalara da belirli bir gelir saglar. Ttrkiye’de ise ozellikle 1980
kararlarindan itibaren ekonomi politikalar: tizerinde bu krediler dnemli bir etmen olmustur.
Tiirkiye 1980 kararlari sonrast liberalizm ile diinyaya acilmig ve lilkede verli ve yabanci
pek ¢ok banka kurulmustur. Bu bankalar sayesinde tilkede serbest rekabet artmis ve yeni
{iriinlere olan talep artmistir. Bankalar da rekabet sayesinde rezervlerinde gereginden fazla

fon biriktirmis ve bu fonlar cesitli kredi basliklar ile piyasaya stirmiistiir.

Tiketici kredileri bu dénemde gelisme gostermekle beraber farkli kredi tiirleri ile
pivasada yerini almig, konut kredisi, tasit kredisi, ihtiyac kredisi gibi kategorilerle halkin
talebine gore piyasaya arz edilmistir. Tiketicilerin kredi talepleri dogrultusunda bazi
faktérler goz oniinde bulundurulmaktadir. Bu faktorler i¢inde faiz ve enflasyon oranlari,
ekonomik biiylime, gelir diizeyi gibi durumlar yer almaktadir. Tiiketicinin yasi, efitim
diizeyi, medeni durumu, ¢aligma durumu ve meslek durumu gibi 6zellikleri de gbz dniinde
bulundurulmaktadir. Caligmamzda Tirkiye’ de 2003- 2018 yillan arasmda ekonomik
bityiime ve enflasyon gibi etmenlerin tiiketici kredilerine olan etkisi, kullanilacak veri seti
ve hipoteze uygun ekonometrik yontemler ile test edilip sonuglar dogrultusunda

vorumlanacaktir.



BIRINCI BOLUM
KREDI VE TUKETICI KREDISI KAVRAMI

1. KREDI VE TUKETICI KREDISI KAVRAMI
1.1.Kredi Kavrami |
Latince’de “saygnhk™ olarak ifade edilen “kredi” kavrami, giiven ve inanma ile
tammlanan “credere” kelimesinden geldigi bilinmektedir (Aras, 1996: 3). Kredi, mali
sayginlik anlamina da gelmektedir. Mal ya da hizmet seklindeki ekonomik varlifin ya da
satin alma giiciinlin anlagma zamam dahilinde taahhiit eden birey ya da bireylerin
kullanimina verilmesi ya da baska bir {igiincii sahsmn itibarindan faydalanma imkan: olarak

ifade edilmektedir (Tunaboylu, 1977: 3).

Literatiir kapsaminda kredi kavraminin gesitli bigimde tammmlamalarr yapilmaktadir,
Belirli bir zaman sonra kars: tarafa 8denmek i¢in , mal ve hizmetin para degerinden satin
alma giiclinlin saglanmas ya da satin alim giiciiniin, belli bir zaman sonrasinda geri alma
maksadiyla baska bir kisiye devredilmesi olaymna kredi denilmektedir (Parasiz, 2000: 219).
Diger bir ifade ile taraflarnin birbirleri arasinda karsihklhi ya da karsihk gostermeksizin
kiralamay: onayladig finansal ya da ticari bir islemden meydana gelmektedir (Rosenborg,
1982: 312).

Bir malm kullammminm, o mahn ileri bir zamandaki tarihte aynen geri d6denme
sartiyla mitbadele edilmesi bankacilik bakimimndan yapilan bir tanmmin ifade edilmesidir.
Diger bir ifade ile kredinin bankacilik bakimindan daha genis bir ifadesi ise; bankanin
yapnus oldugu arastirma sonucunda, tiizel ya da gercek kisilere yasalar, bankamn 6z
kaynaklan veya i¢ politikalar1 gbz dniine alinarak teminat karsilig olarak para, teminat ya

da kefalet vermek bigiminde adlandirilan imkan ya da limit olarak ifade edilmektedir.

Hukuksal bakimndan ifade edilen tanima gore kredi ; kredi veren tarafindan, kredi
alanin faydasina ya da gbstermis olacag: bir teminat karsiliginda verilen ve gecigi kabul
edilen,belli bir satin alma gliciinden yoksun birakilmasimi amaglayan, vazgecme
karsihiginda kredi verip faiz saglanan, maddi bir kazang olarak ifade edilmektedir (Akipek,
1999: 9-10).



( 541] Savili Bankacitk Kammu 'nda (2005, Md 48.} yapilan tammlamaya gére)

“Bankalarca verilen nakdi  krediler ile leminat  mektuplari, kowmtrgarantiler,
kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi  haiz
taahhiiller, satm  alman  tahvil ve benzeri sermave piypasast araclary, tevdiatta
bulunmak  suretivle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen odiingler,
varliklarm  vadeli  satigindan  dogan  alacaklar, vadesi gecmis nakdi  krediler,
tahakkuk etmekle birlikie tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi kredilerin  nakde
rahvil  olan  bedelleri, ters repo  islemlerinden  alacaklar, vadeli iglem ve
opsivon  sézlesmeleri ile  benzeri diger sozlesmeler nedeniyle tistlenilen  riskler.
ortaklik  paviar: ve kurulca kredi olarak kabul edilen islemler izlendikleri

hesaba bakimaksimin  bu  kanun  uygulamasmmda  kredi sayilir’’ denilmektedir.

Tiirkiye bankalar birliginin yaptigs tanuma gore ise kredi;genel anlamda
herhangi bir kimseye 8diing para vermek veya nakit olarak alinabilecek bir
mal veya verilebilecek bir hizmetin yerine getirilmesini kefalet veya garanti
etmek,bedelini daha sonra almak sartiyla bir mal veya hizmet vermek olarak

tammianmaktadir (http//www.thb.org tr/turkee/temel_bankacilik/TicariKrediler).

1.2.Kredi Cesitleri
Kredi cesitleri su sekilde siniflandirilmaktadir:

Nitelik A¢isindan Krediler

Vade bakzmmdan

komisyon karsihifinda vermis olduklan

simflandirma asamasinda  kredi saglayan kurumlarn, faiz ya da

bor¢lar ve kredi talep eden bireyin

viikiimliiliklerin yerine getirilecegine dair verdikleri garanti belgeleri ayrima yer

edinmistir (Parasiz, 2000: 207). Bunlar:

e Nakdi krediler
¢ Gayri-nakdi krediler



Bu kategoride krediye, borcun ahindigi siire ile geri odenmesi taahhiit edilen siire
arasindaki gecen zaman temel almmistir. Bu kategoride kredinin hem zaman hem de risk

unsurundan hareket edilmektedir. Buna gore krediler 3’e ayrilmaktadir:

o Kisa Vadeli Krediler (18 aya kadar)
e Orta Vadeli Krediler (5 yila kadar)
e Uzun Vadeli Kredilerdir (5 yildan fazla).

Teminat Agisindan Krediler

Bu kategoride kredinin kisisel ya da maddi bir teminata baglanip baflanmadifina dzen

gasterilmistir:

o Teminatli Krediler

e Teminatsiz Krediler® dir.
Verilis Amaci A¢isindan Krediler

Bu kategoride yalmzca kurumsal krediler simflandiumaya dahil edilmis ve firma

gereksinimlerine gore bir kategorilendirmeye gidilmigtir:

¢  Yatinm Kredileri
e Donamm Kredileri

s Isletme Kredileri
Kullanim Amacy A¢isindan Krediler

Bu kredi tiirlerine literatiirde farkli yorumlar da getirilmistir. SOyle ki; Zarakoglu'na
(1993: 54) gore, kullamm amac1 bakimindan krediler; tiretime agilan krediler ve tiketime

agilan krediler olarak ifade edilmistir.

Ote yandan asagidaki gibi sektorel stmflandirma da séz konusu olmaktadir:

o Ticari Krediler
o Sanayi Kredileri
e [hracat Kredileri

e Tarim Kredileri



¢ Bireysel Krediler
Kaynak A¢isindan Krediler

Kredinin given kavranuyla ozdeslesmesi; kredi talep eden bireyin  giivenilirlifinin
Slciilmesi, krediye temel borcun siiresinde tahsilinin giivence altina alinmas: gerekliligi
sebebiyle kredili borglanmada banka ve benzeri kurumlann . araci olmalarina sebep
olmustur, giiven kavram: banka ve kredi saglayabilen aym kurumlarin disinda da kredi

alisverisine engel olmadips ifade edilmektedir (Zarakoglu, 1993: 54). Bunlar:

» Banka Kaynakh Krediler
e Dis Kaynakli Kredilerdir.

Kullanan Sekiorler Agisindan Krediler

Kullanan Sektsrler acisindan krediler turizm, imalat, sanayi, tarim vb. gibi konular]a da ele

alarak siflandiriimaktadir (Parasiz, 2000: 207).

o Kamu Sektorii Kredileri

o  Ozel Sektor Kredileri

Kredi tiirleri cok fazla olmakla beraber, en ¢ok nitelik agisindan kredilerin tizerinde
durulmaktadir. Niteliklerine gore krediler ise nakdi ve gayri nakdi olmak fizere ikiye

ayrilmustir. Nakdi krediler ise tiiketici ve ticari kredi bolimlerine ayrlir.

1.3.Tiiketici Kredisi Kavram

1.3.1.Tiiketici kredisinin tanimm
Titketici kredisi olarak goriilen bireysel krediler, yaygin olarak aragtirmalarda kullanim
amaciyla yapilan kredi kategorilendirmesi icinde yer almaktadir. Bireysel krediler, bir
{iriniin satin almmasinda veya bir hizmetten fayda saglanmasinda , ticari maksadlar
disinda titketime yonelik olarak ve belirlenen kosul.larda tdenmek kosuluyla kullandirilan
krediler olarak ifade edilmektedir (Berk, 2001: 15).



Tiiketici kredisi simdiki zamanda gindelik gereksinimlerimizi yarmin geliriyle
karsilama olanadi sunmaktadir. Tilketici kredisi hane halk: harcamalarmin mali yiikiind
erteleyen finansman yontemi seklinde ifade edilmektedir. Diger kredilerden en Gnemli
farki ise hanehalk: tarafindan gelirlerini yiikseltmek amaciyla degil giiniimiizde tatmin
etmek istedikleri arzularin ve ihtiyaglarini gidermek kosuluyla kullanilmasidir (Ergin,
1975: 150).

ABD’de titketici bireysel kredi mevzuatini meydana getiren Federal Reserve
System (FED) bireysel tiketici kredisini, ilk olarak kigisel, ailevi ya da hanehalks
amaclari i¢in olmak {izere gergek kisive verilen kredi olarak tamimlanmaktadir (FED, 2003:

202).

Ulkemizdeki mevzuatta ise titketici kredisi 06.03.2003 tarihli 4822 sayils
Titketicinin Korunmas: Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasmna Dair Kanunun 135.
Maddesinde; tiiketici bireylerin bir mal veya hizmet edinmek kosuluyla kredi verenden
nakit olarak aldiklan kredi olarak ifade etmektedir (Resmi Gazete, 2003, Mad.135).

1.3.2. Tiiketici kredisi tiirleri

Tiiketici kredileri tiketicilerin gereksinimlerini karsilamak amaciyla verilen ya da
dayanikh tiiketim mallarinin alum igin verilen krediler olarak simflandirilabilir (Amadi,
2012:23) Bu siniflandirma toplumdan toplﬁma degisiklik gosterebildigi gibi aym zamanda
bankalar arasinda da farkhiliklar gosterebilmektedir. Tiketici kredileri; tasit kredileri,

ihtiyac kredileri, konut kredileri ve diger kredi gesitleri olarak kategorilere ayrilmaktadir.

1.3.2.1.Thtiyac kredisi

Ihtiyag kredileri, tiketicilerin mal ve hizmet abmlanmn finansmam saglamak
sartiyla kullanmis oldukiari kredilerden meydana gelmektedir. Ihtiyag kredileri vasitasiyla

alman tirtinler,konut ve ara¢ disinda kalimis olan tiiketim trtinlerini icermektedir. Bundan



dolayr bu krediler ev aletleri, beyaz esya aletleri gibi titketim ftirlinlerini ya da saglik,

eglence, egitim gibi hizmetleri igeren alimlar: kapsamaktadir (Tugew:2012: 128),

TBB (2018)'ye gore ihtijrac; kredileri, dayamikli tiiketim mallan, yan dayamkh
tiketim mallan ile evlilik, efitim ve saghik kredilerini kapsayan kredilerinden

olugmaktadir.

Tablo 1.1. 2011-2017 Yillan arasinda Tiirkiye’de bankalar tarafindan kullandimlan ihtiyag kredisi

Yillar Kullandinlan Thtiyag Kredisi Kullanan Kisi Sayis:
(Milyon TL)
2011 15.233 6.519.520
2012 19,975 4.075.574
2013 27.538 4,691.232
2014 31.938 5.626.694
2015 39.921 . 6.056.603
2016 60.532 6.975.350
2017 69.404 7.650.366

Kaynak: TBB, 2018

Tablo 1.1’de belirtilen rakamlara gore 2011 wilindan 2015 yihna kadar ihtiyag
kredisi adi alunda verilen kredi miktarinda istikrarli bir artis stz konusudur. Ancak
kullandirilan kredi miktar: ile bu krediyi kullanan kisi sayisi arasinda 2012 yilinda negatif
bir etkilesim sdz konusu olmustur. 2012 yilinda kullandirtlan ihtiyag kredisi miktart bir k
onceki yila gore artis gostermesine karsilik kullanan kisi sayisinda bir 6nceki yila gore
diistis meydana gelmistir. Buna benzer bir durum 2016 yihnda da yasanmaktadir. 2016
yilinda kullandirilan ihtivag kredisi miktar: dnemli derecede artis gosterirken kullanan kisi

sayisinda da artis olmus ancak kullandirilan miktara oranla diisiik seviyede kalmustir.

1.3.2.2.Konut kredisi

Konut kredileri, kisive planfadi@r komutun safin almmast igin banka tarvafindan konutun
teminat altwa almmast sartiyla kullondiridan kredilerden olugmaktadir, (Giiney, 2007: 104)
Tirkive de kowut kredileri 06.03.2007 tarih ve 26434 sayill  Resmi  Gazete'de
vayimlanarak  yirivlige given 5582 sayih  “Konut Finansmari  Sistemine liskin
Cesitli Kanunlarda — Degigiklik  Yamimasi1  Haklinda  Kanun’®  Rapsaminda
kullandiriimaktadir. Kanunun 12, maddesinde  konut  finansmam  ve  kownut
kredileri “Konut finansmani, konur  edimmeleri  amaciyla tiiketicilere kredi
kullandirilmasy,  konutlarin  finansal  kiralama  yolwyla  tiketicilere  kiralanmas:,

sahip  olduklarr  kowvutlarin teminati altinda tiketicilere  kredi  kullandiridmasidir.



Bu  kapsamdaki  kredilerin  yeniden finansmam amacwla kullandiridan  kredilerde

konut finansmam kapsanundadir.” seklinde tqnemlanmaktadir.

(5582 Sayidi  Konut Finansmam  Sistemine  Hiskin  Cesitli  Kanunlarda — Degigiklik
Yapilmas:  Haklinda Kanun, 2007: Md.12.).

Konut kredileri herhangi bir ingaat kurumundan tamamlanmis bir konut ya da is yeri alimi
icin saglanabilece§i gibi, kullamlms konut ya da igyeri alimi igin de saglanmaktadir.
Ancak konut kredisi kullandimmimn dikkatlice gozden gecirilecek esaslann baginda
eksprertiz degeri gelmektedir. Bu deger, konutun tapu kayit bilgilerini , konuta dair verilen
deferin pozitif ve negatif etmenleri ve konutun tamtim imajim kapsayan bilgileri
gostermektedir. Ekspef sayesinde tapuda yapilan ¢ahismalarin neticeleri ekspertiz
rap(')runda‘ olmas1 gerekmektedir. Ayrica konutun gimdiki ve satilabilir deferi belirtilmis

olmak zorundadir (Giney, 2007: 104).

Konut kredilerinin orta ve uzun vadeli olmak kosuluyla faiz oranlan sabit olarak ifade
edilmektedir. Bu sebeple vadeleri uzun dénem ve faizleri sabit oldugundan hem tiiketici
bireyler hem de bankalar bakimindan daha yiiksek derecede risk tagimaktadirlar,
Dolayistyla bankalar kredinin geri denmemesi durumunda, tiiketicilerin konut ya da igyeri
gibi kigisel mal varhiklarma el koyarak borcun geri Odenmesini zorunlu hale

getirmektedirler (Bakkal ve Aysan: 2011, 33- 35).

Tablo 1.2°de Tiirkiye’de 2003- 2017 yillan arasinda baﬁkalar tarafindan kullandinlan

konut kredisi miktar1 ve kullanan kisi sayisi verilmektedir.

Tablo 1.2. 2003-2017 Yillar1 arasinda Tiirkive’de bankalar tarafindan kullandirtian konut kredisi

Yillar Kullandirian Konut Kullanan Kisi Sayis1
Kredisi
(Milyon TL)

2003 40 17.659
2004 69 18.592
2005 47 10.586
2006 : 673 58.615
2007 48 . 2.911
2008 258 10.915
2009 , 805 - 26.992
2010 ' 2.713 100.449
2011 12.967 272.252
2012 15.604 268.274
2013 15.535 240.799




2014 15.360 237.283
2015 21.222 . , -~ 337.203
2016 31.821 452.477
2017 29.756 414.033

Kaynak: TBB, 2018

Tablo 1.2 incelendigi zaman konut kredilerinde istikrarhi bir dagilim goriilmemektedir.
2003 yilinda kullandinian konut kredi miktar: 40 milyon TL iken 2006 yilina gelindiginde
673 milyon TL’ye yiikselmistir. Konut kredisi kullanan kisi sayis1 2003 yilinda 17.659
iken 2006 yilnda 58.615 kigiye yiikselmistir. 2007 yilinda ise kullandirilan konut kredileri
miktar1 48 milyon TL iken 2017 yilinda bu rakam 29.756 milyon TL’ye ulagmugtir. 10
yillik siiregte konut kredilerinde ciddi bir artig meydana gelmistir. Bununla beraber konut
kredisi kullanan kisi say1s1 2007 yilinda 2.915 iken 2017 yilinda bu rakam 414.033 kisiye
ulasmustir. 10 yillik siirede konut kredisi kullanan kigi sayisi yaklagik 400 bin kisi artmistir.

1.3.2.3.Tasit kredisi
Tasit kredileri bir aracin bireyler tarafindan ticari maksadlar diginda kullamilmak
amacryla pesin satin alanabilmesine karsilik kullandirilan ve geri 6deme metodunun belli
esit taksitler halinde saglanmasina olanak taninan kredilerden meydana gelmektedir. Bu
krediyi iceren kisiye 6zel amagh olarak kullamlacak yerli ve yabanci araglar, otomobil,

gibi yeni ya da ikinci el araglar girmektedir.

Bankalar kullandiracag: tasit kredilerini kredinin geri donmemesi olasilifina kargin,
ahinacak araca rehin koyarak borcun geri &denmemesini garanti altina almaktadir.
Bankalarm kullandiracad tasit kredileri bankalara gore farklilik gdstermekle birlikte en

fazla kredi tutar1 genel olarak;

o Sifir kilometre araglar igin KDV+OTV dahil fiyatinm % 75 - % 100°tine kadar,
e Jkinci el tasatlar igin ise Tlrkiye Sigorta ve Reasiirans Sti. Birligi tarafindan ig

aydabir yaymlanan arag deger listesi fiyatmm % 75 - % 100°Une kadar
kullandiniimaktadiz (Sakar, 2006: 199-200).

Tablo 1.3°de Turkiye’de  2003-2017  willan  arasinda  bankalar

tarafindankullandirlan tasit kredisi miktar ve kullanan kisi sayis: verilmektedir.




e,

Table 1.3 2003-2017 yillan arasinda Tiirkiye'de bankalar tarafindan kullandirilan tastt kredisi ”

Yiilar Kullandirilan Tagit Kullanan Kisi Sayisy
Kredisi
(Milyon TL)
2003 340 176.428
2004 470 158.397
2005 447 111.471
2006 2.340 352.857
2007 286 47.108
2008 1.198 79.140
2009 4.689 28.507
2010 8.457 401.533
2011 6.836 354.775
2012 5.373 268.803
2013 5.178 195.241
2014 5.029 168314
2015 4.863 142.691
2016 7.780 225.851
2017 8.036 2072.441

Kaynak: TBB, 2018

Tablo 1.3 degerlendirildigi zaman tasit kredilerinde yillar itibariyle istikrarsiz bir
artis meydana geldigi tespit edilmistir. 2003 yilinda kullandirilan tasit kredileri 340 milyon
TL iken 2006 yilinda 2.340 milyon TL’ye ulagmigtir. Kullandirilan tasit kredilerinde kisa
stire icinde yaklagik 2 milyar TL artis meydana gelmistir. Buna bagh olarak kullanan kisi
sayisinda da yaklasik 2 kat artis olmustur. 2007 senesinden sonra tasit kredileri kullanim
miktar1 tekrar artis gostermis 2008 yilinda 1.198 milyon iken 2017 yilinda bu rakam 8.036
milyona ulagmstir. Buna bagh olarak kullanan kisi sayist 79.140 iken 2017 yilinda
202.441 kisi olmustur. 10 yillik siire igerisinde tasit kredileri kullamim miktar yaklasik 8
kat artrms kullanan kisi sayisi ise yaklasik 1 buguk kat artis meydana gelmistir.

1.3.3.Tiiketici kredisinin etkileri
Kullanilan titketici kredilerinin vayginlasmas: ve ardindan hane halkinin kullanmasi kredi
veren bankalara, hane halklarina ve iilke ekonomisine birgok fayda saglamasimin yaninda
farkli olumsuz durumlart da beraberinde getirmektedir.

Tiiketici kredilerinin kredi veren bankalara, hane halklarina ve {ilke refahma olumlu
etkileri; '
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-Bankalarin firmalara ve hane halklarina kullandirnug oldugu tiiketici kredileri kar

kaynaklari bakimmndan olumlu etkiler saglamaktadir.

-Bankalarm bu kredileri yogun sekilde kullandirmas: riskin dagifilmasina ve 6nlemesine

etki etmektedir.

-Bireysel tiiketici kredileri bankalar igin kurumsal kredi oranlarma gore daha az kredi

* riski tastmakta ve bu riskin transferine de izin vermektedir (IMF, 2006: 47).

-Insanlar ihtiyag duyduklann mal ve hizmetleri nakit para yada kendi birikimlerini
kullanmaksizin alma imkanlarina sahiptirler. Ureticiler ve saticilar ise mal ve hizmetlerin

{icretlerini pesin olarak almaktadirlar.

-Ailelerin gelirleri ile elde edemeyecekleri mal ve hizmetleri satin alma imkam, tilketici

kredilerinin kullanimi ile miimkiin olmaktadir (Yetim,1997: 60).

-Hane halklarimn issizlik, hastalik gibi acil nakit para gerektiren durumlarda tiketici

kredileri insanlarin bu zor durumu atlatmasim saglamaktadir (Neifeld,1961: 24).
Tiiketici kredilerinin kredi veren kuruluslara, hane halkina ve ekonomiye olumsuz etkileri;

-Tuiketici kredilerinin hane halki igin kullanmmmn yayginlasmast bireysel iflasin
nedenlerinden biri olabilmektedir (Athreya, 2004: 18),

-Tiiketici kredilerinin kolay ulasilabilir olmasi, insanlarin tasarruflarinin azalmasina, daha
¢ok gereksiz harcamalar yapmasma ve hane halklanimin ekonomik glivenliginin
sarsilmasina etki etmektedir (Zhu ve Meeks, 1994: 402- 403).

-Bireylerin talep artisi ile tiiketici kredilerinin yaygin kullamimm enflasyonist etki
yaratmaktadir (Yetim, 1997: 60).

1.3.4.Tﬁrkiye’dé tiikketici kredilerinin yapisi ve tarihsel gelisimi

Tiirkiye'de bankalanin vermis oldugu tiiketici kredisi 1980 'li yillardan itibaren
kullamlmaya baslanmaktadir.O yillarda kullanilan ekonomik paket ile ylikselen faiz

oranlart, firmalanin 6z kaynaklarma yonelmesine ve ticari krizlerin azalmasma sebep

H



olmustur. Yasanan bu gelismeler bankalarm ellerinde tuttuklan atil fonlarin olusmasim
“engellemistir. Kérlarm arttumayr hedefleyen bankalar tiiketici kredileri yoluyla fon
fazlaliklarim aynstirmislardir. Tiirkiye'de bahsetti§imiz bu krediler yaygmle;gmadan once

bu ihtiyaclar: sirketler karsilamstir (Inag, 1990; 23-24).

Tirkiye'de titketicilerin talep aligkanhiklarim gelistirmeyi amaglayan girigimler
taksitli satiglar ile kullamlmaya baglanmaktadir. T.C. Merkez Bankast Tiirkiye'deki taksitli
satiglar 1986 yihnda ¢ikarilan kanun ile yasal bir diizenlemeye tutmustur.1988 yilimn

ikinci evresinde bankalarn tiiketici kredileri olumlu karsilanmaya baglamigtir.

Bankalar mevduata uygulayacaklan faiz oranlarimi 1988 yilinda alinan Merkez
Bankas: kararlan ile kendileri belirlemektedir. Bu karar ile birlikte mevduata uygulanan
yitksek faiz uygulamalar,banka migterilerinin mevcut enflasyonun lizerinde gelir
kazanmay1 saglamistir, Miisteriler igin bu durum olumlu etkiler saglamasina kargin, tticcar
ve sanayiler icin olumsuz sonuglar dogurmaktadir. Déviz kurlarindaki artigin enflasyon
oramnin  altinda seyretmesi Tirk lirasina olan kredi talebinin azalmasina neden
olmustur.Krediye doniistiiriilemeyen fazla fon, bankalar: yeni bir arayisa siiriiklemistir
(Imren,1994: 70).

Biriken bu fazla fonlar tekrar ekonomiye kazandirilmak igin tiiketici kredileriyle
sonlanmgtir. Bunlarla birlikte mali arac: firmalar titketicilere yonelmistir (Sogiiteti, 2011:

66).

Tirkiye'de titketici kredisi uygulamasim 1988 yihnda Yap: Kredi Bankasi
baslatnustir. 1992 yillarinin sonuna dogru ise 18 banka uygulamaya baglamistir. Bunlar; |
Halkbank, Demirbank, Akbank, Disbank, Denizbank, Emlakbank, GarantiBankasi, Kog
Amerikan Bank, Is Bankasi, Milli Aydin Bankasi, Osmanh Bankasi, Sekerbank,
Pamukbank, Ziraat Bankas:, Yap: Kredi Bankasi, Ticaret Bankas: ve Vakif Bank'tir. Bu
saydipinmz bankalarm tilketici kredileri uygulamaya baglamas: tiiketici kredilerine olan

talebin artmasmu saglamistir (Bakkal ve Aysan, 2011: 7).

Bu gelismelerden sonra 2000°li yillara gelindiginde bazi yillarda tiiketici

kredilerinde cok ciddi artiglar yasanmustir. Ozellikle 2001 krizi ile birlikte bask: altinda
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olan titketim harcamalar, ekonomide olugan iyimser beklentiler, faiz oranlarindaki disis,
enflasyon orammn yavaslamasi tiiketici kredilerinin artmasmda en Onemli nedenler

arasinda sayimaktadir (Ibicioglu, 2011: 72).

Tablo 1.4. 2003~20i7 yillan arasinda Tiirkiye’de bankalarin kullandirdifn tiiketici

kredisini ve kisi sayisim gostermektedir.

Tablo 1.4. 2003-2017 yillari arasinda Tiirkiye’de bankalarin kullandirdi) tiiketici kredisi

Yillar Kullamlan Tiiketici Kredisi Kullanan Kisi Sayis:
(Milyon TL)
2003 600 1.238.076
2004 1.180 _ 1.878.462
2005 1.249 1.484.083
2006 5.687 2.810.660
2007 1.147 867.033
2008 3.317 1.274.892
2009 10.483 2.282.002
2010 21.344 3.396.145
2011 39.384 9.209.824
2012 41.604 4.978.965
2013 49.853 5.337.247
2014 55.246 5.838.184
2015 66,129 6.540.736
2016 103.019 8.041.700
2017 112.827 $.966.464

Kaynak: TBB, 2018

Tablo 1.4’te 2003-2017 yillan arasinda Tirkiye’de bankalarin kullandirdg: tiiketici

kredisi ve kisi say1si, okuyucuya bilgi vermek amaciyla olusturulmusgtur.

Tablo 1.4°te tiiketici kredilerinin 2003-2017 yillar1 aras1 gelisimine bakildiinda,
kullamlan titketici kredilerinin 2006 yilindan itibaren canlanmaya bagladif tiiketici kredisi

kullanan birey sayisinda da yillar itibariyle ciddi artiglar oldugu goriilmektedir.
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IKINCI BOLTUM

TUKETICI KREDISI HACMINI ETKILEYEN FAKTORLER

2. TUKETICI KREDISI HACMINI ETKILEYEN FAKTORLER
2.1.Ekonomik Faktorler

Titketici, kredi talebinde bulundugu an iginde yagamus oldugu finansal durumlardan -
etkilenmektedir. Ekonomide uygulanmakta olan ekonomi politikalar, ekonominin
gelecegine yonelik beklentiler, enflasyon oranlar, finansal sistemin yapisi, faiz oranlar
uygu]émalari tiiketici kredileri talebini etkilemektedir. Bu etmenlerin diginda titketicilerin
milk sahibi oimalar, gelir durumlari, ekonomik diizeyleri gibi unsurlar tiiketici kredisi
talebini etkilemektedir (Ibicioglu, 2011: 63).

Cahgmanin bu boliimiinde ekonomik faktirler ile kastedilen iilke ekonomisine dair

faktorler ve tiiketicinin kendi bireysel ekonomik sartlarinmn biitlinti olmaktadir.

2.1.1.Kredi faiz oram
Kredi faiz oram, tiiketici kredilerinin en dnemli maliyet kalemidir. Yapilan aragtirmalarin
¢ogunda tiiketici kredisi biiylikltigi ve faiz oranlan arasinda olumsuz bir iligki oldugu
saptanmugtir. Yapilan farkli aragtirmalar bireysel kredi taleplerinin faiz oranlarinda
uygulanan soklardan &nemli derecede etkilenildigini ortaya koymaktadir (ibicioglu, 2011:
63).

Bireysel krediler i¢in uygulanmakta olan faiz oranlari , sistemde kabul edilen faiz oranlan
ile yakindan temas halindedir. Merkez Bankasi politika faiz oranlari, devlet borglanma
senetleri, faiz oranlan gibi faiz oran ve kredi i¢in uygulanmakta olan faiz oranlan birbiri ile

ciddi etkilesim icindedir (Ibicioglu, 2011: 63).
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2.1.2.Tiiketicilerin gelir diizeyleri

Keynes .‘in titketim teorisinde bahsedildigi lizere, tiiketiciler tiiketimlerini gelirleri
{izerine insa etmektedir. Bireylerin gelir diizeyindeki yiikselme ile tiiketim diizeyindeki
yiikselme arasmnda olumlu bir iligki oldugu séylenmektedir. Dolayisiyla bireylerin gelir
diizeyleri yikseldikge borg¢ durumlarnin da dogrudan artmast tahmin edildiginden kredi
talebinin de artmasi beklenecektir. Bireylerin gelir diizeyleri, filkede ekonomik refahin
artig ile etkilesim halindedir. Yapilan aragtirmalar gosteriyor ki, titketici kredilerindeki
yitkselme ve ekonomik diizeydeki bilylime arasmda pozitif bir iliski goriilmektedir
(Ibicioglu, 2011: 63).

2.1.3.Tiiketicilerin servet diizeyi _
Servet ekonomik mal ve hizmetlerin bir toplamidan olusmaktadir. Gelir ise, bu
mal ve hizmetlerin belitli bir ddnem i¢inde sagladiklari net hasila olérak tanimlanmaktadir.
Tiiketicilerin servet diizeyi, bireylerin harcamalanini etkileyen dnemli bir ekonomik etken

oldugu yapiian arastirmalarda tespit edilmistir ( Ibiciogly, 2011: 63).

2.1.4.Ekonomik beklentiler

Bireysel kredi talebinine etki eden diger bir faktér ise bireylerin ekonominin
gelecegine dair beklentileridir.  Bireylerin ekonomik beklentisi olumlu ydnde ise
tiiketimleri pozitif olarak artis gostermektedir. Bundan dolayr bireysel kredi talep
konusunda artis meydana gelmektedir. Ekonomik beklentiye yonelik negeatif bir durumda

ise bireyler tiiketim konusunda azalmaya gitmektedir ( Ibicioglu, 2011: 64).

Bireylerin titketim kapsaminda ekonominin gelecegine yonelik beklentisi pozitif
yonde ise harcamalar artar ve borca girme egilimi yiikselir. Negatif bir durum s6z konusu
ise, bireyler titketim konusunda daha hassas davramrlar, biitgelerini kisma ve ekonomik
durumlarin1 daha da ince hesaplayarak harcamalarina onemli derecede dikkat ederler
(TCMB, 2011A). Bireylerin tiiketim konusundaki asir1 harcama arzusu da bireysel kredi

talebinin artmasina neden olmaktadir ( Ibicioglu, 2011: 64).
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2.1.5.Finans sisteminin gelismisligi

Finansal sistemin gelismislik diizeyi, bireysel kredi talebini farkli yollardan
etkilemektedir. Kredi kullandiran kurum sayilarnm artmasi ve tiiriinliin de geniglemesi,
rekabeti de beraberinde getirmektedir, Rekabet arttikga farkh pazarlama stratejileri
gelismekte ve faiz oranlaninda agaf yonlii bir baski olusmakta ve dolayisiyla bireysel kredi
arzinda yikkselme meydana gelmektedir. Bireylerin titketim konusunda kredi igin
basvurabilecegi alanlar genigledikge tiiketicilerin de krediye olan erisimleri ulagilabilir
hale gelmektedir (Ibicioglu, 2011 64).

2.1.6.Kredilerin vade yapis1
Kredilerin vade yapisi, ekonomik istikrar, ekonomik beklentiler, likiditedeki yiikselme gibi
etmenlerle etkilesim halindedir. Ekonomik istikrar ile ekonomik beklentiler arasinda
pozitif bir durum séz konusu ise bor¢ verme vadeleri (izerinde arttiric: bir etki yaratacaktir.
Yapilan ¢alismalarda bireysel kredi talebinin kredi vade yapisi ile dogrudan bir etkilesim
icerisinde  oldugu tespit edilmistir. Yukarda bahsedilen degiskenlerden farkh olarak,
bireysel kredi talebi ile tilketicinin i¢inde yasadift hanenin tiketici sayist, caligan sayist,
bireyin ev ve tasit miilk kayitlan gibi etmenler arasinda da iligki oldugu tespit edilmigtir

(Ibicioglu, 2011: 65).

2.1.7.Ekonomik biiyiime
Ekonomik biiyiime, bir toplumda iiretilen hizmet ile mal miktarmin zamanla
artmasi ve biiyiimesi anlanmina gelmektedir. Gayri safi yurti¢i hasila ise bir toplumda belirli
bir vil icinde diretilmis mal ve hizmeticrinl iretilmis y1l dahilindeki piyasa Ucretleri
bakimindan degeri olarak ifade edilmektedir. Bu ifaden de anlasilacagi iizere gayri safi
yurtici hasila ekonomik diizeydeki artisin 6lgiilmesinde kullanilabilmektedir (Unsal, 1999;
1-4).

Gayri safi yurtici hasila, toplam iretim yaklasimi, toplam harcamalar yaklagimi ve
toplam gelir yaklagimi olmak tizere fi¢ farkli yaklasim olarak hesaplanabilmektedir.
Ekonomiyi meydana getiren ¢esitli etkinlik alamndaki kurumlarin katma degerlerini
olcerek toplam firetim yaklasimi hesaplanmaktadir. Toplam harcama yaklasimi ise bir

toplumdaki belirli bir y1l igindeki iiretilen mal ve hizmetleri satin almak amaciyla o yil
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icinde yapilan tiiketici harcamalari , yatirm, hiikiimet ahmlart ve ihracat toplam ile
hesaplanmaktadir. Bireylerin firetim stireglerindeki kazandiklar gelir izerinden de toplam

gelir yakiagimi Slgtilmektedir.

Gayri safi milli hasila, yutigi gelir, mili gelir ve harcanabilir bireyéél gelirden meydana
gelen gayri safi yurtigi hasila ile ilgili biiyiiklikler literattirde yer almaktadir (Unsal, 1999:

31-35). Arastirmada bu biiyiikliikler gelir servet diizeyi baglamimda ele alinacaktir.

2.1.8 Gelir Diizeyi

Bir toplumda bireyler tarafindan iretilen tiim ekonomik degerlere gayr safi milli
hasila, iitkenin smurlar dahilinde gerceklesen mal ve hizmet Uretimi karsithgmda tretim
etmenlerine yonelik odemeler yurtigi gelir, toplum bireylerinin sahip oldufu iiretim
faktdrierinin hem o toplumdaki bireylerin hem de diger tilkelerdeki iiretim kapsamindaki
katkilar1 karsiiginda yapilan ddemelere ise milli gelir adi verilmaktedir (Unsal, 1999: 31-
34). Tiketici bireylere ait gelirlerinden dolaysiz vergilerin gikartihp geriye kalan
gelirlerine ise harcanabilir gelir adi verilmektedir. Harcanabilir gelir bireylerin titkketim
konusunda satmn alma giiciintin belirlenmesinde onemli bir etken olmaktadir. Bireysel
titketicilerin gelir durumlar: satin alma arzusunu karsilayabilecek durumda olmadiginda,
bireyler satin almay1 gergeklestirebilecek kaynaklara bagvuru yapmaktadirlar (Koseoglu,
2002: 103).

Keynes (1969), bireylerin tilketim ihtiyaglarm gelir diizeyi tizerine kurdugunu ve"
bireylerin gelir ve servet diizeyleri arasinda pozitif bir iliskinin oldugunu belirtmektedir.
Tiiketicilerin gelir ve servet diizeylerindeki yitkselme titketim diizeylerinin artmasina da
yansimaktadir. Bu nedenle titketici bireylerin servet diizeyleri yikseldikge borglanma
oranlannin da artmas: dngoriilmektedir. Bu durum ise bireysel kredi kullamimin arttiran
bir etmen olarak karsmﬁza cikmaktadir (Magri, 2002: 19). Bir bagka ifadeyle gelir ve
servet diizeylerindeki yiikselme bireylerin tiketim harcamalarnm tﬁmﬁnﬁ.etkilemekte ve
bu durum kredi kullanimmin artmasina sebep olmaktadir (Crook ve Hochquertel, 2007:
70). Ancak beklenenin aksine oldugu durumlar da gériilmektedir. Ormnegin; tiketicilerin

harcanabilir gelirleri ve servet diizeyleri yiikseldikge kredilere olan gereksiniﬁnieri
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vilkselmekte fakat zamanla azalma egilimi séz konusu olmaktadir (Chen ve Chivakul,
2008:"33).

Ekonomik biiylimenin tim topluma genisletildigi ekonomilerde bireylerin gelir
diizeyi de yiikselmektedir. Bireylerin tilketim konusunda meydana getirecegi‘ érug,,
tiiketicilerin glinimiizde satin alma giiciinti de arttiracafn dolayisiyla toplam harcamalarm
GSMH’deki payim da arttiracaktir. Bireylerin tiiketim tercihleri zaman iginde
degisebilmektedir. Bu durumda kredilerin talebi canlandiric1 bir etkiye yol agmakta ve
tiiketicilerin gelirleri tizerinde bir harcamaya sebep olmaktadir. Tiiketim egilimini arttirma

yéniinden bu durumun dnemli bir etki yarattif goriilmektedir (Tbicioglu, 2011: 68).

2.1.9 Enflasyon

Paranin deger kaybetmesi olarak tammlanan enflasyon; fiyatlar genel diizeyinin
siirekli olarak artmasi olarak da ifade edilmekiedir. Enflasyon ekonomin gelismesini
engellemekte ve ekonomiyi olumsuz yonde etkilemektedir. Ekonomik yapidaki finansal
mekanizmalarin bozulmasima, iretime yonelik kurumlarin mali yapilarinin bozulmasina,
makro diizeyde finansal islevlerin yerine getirilmesindeki zorluklara, biitge, istihdam gibi

mali yapilarin bozulmasina sebep olmalktadir (Arslan ve Yaprakl, 2008: 89).

Fiyatlarin yiikselmesi bireylerin tiiketim harcamalarim belitli bir sire iginde
kisitlayarak yeni licret diizeyine alisana kadar ya da gelir diizeyindeki bir ariis s0z konusu
olana kadar kisitlama yapmasina sebep olacaktir. Tiiketim harcamalan ve tasarrufta
degisiklik meydana gelmesi i¢in genel diizeyindeki fiyat artigimin ile harcanabilir gelir
artismm  birbirlerini desteklememesi gerekmektedir. Bireylerin tilketim harcamalarin
arzusu dogrultusunda arttirtp azaltilabilmesi i¢in ticretlerin genel diizeyindeki degisiklik ile
harcanabilir gelirde olusan defigimin paralel olmasi gerekmektedir, Ekonomik beklentisi
iyimser olan tiiketiciler harcamalanm arttirmakta, karamsar olanlar ise tiiketimlerini
kismakta ve tasarruf iceren bir yol izleyerek harcamalarimi kismaktadirlar. Fischer,
enflosyunun yatinmlar tizerinde iyimser bir etkisinin oldugunu, harcamalar lizerinde de

karamsar bir etkisinin oldugunu dile getinmektedir (Altan ve Goktiirk, 2007: 32).

Enflasyondaki artis beklentileri, enflasyon orammm arttirmakta ve bundan dolayr faiz

oranlartimn  artmast sebebiyle ekonomide belirsiz bir durum meydana gelmektedir.
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Enflasyon artigi banka mevdularini arttirmakta ve ekonomide yatuim igin thtiya¢ olunan
mali kaynaklarin kisitlanmasina sebep olmaktadir. Enflasyon oranlari uzun vadede banka
kredilerini olumsuz etkilerken, aksine banka kredilerinin enflasyon oranlarmmi olumiu
yonde etkiledigi savunulmaktadir. Bu nedenle enflasyon oram diistiiglinde banka kredileri
artmakta ve bu oran yiikseldiginde ise banka kredilerinde bir diisiis s6z konusu olmaktadir
(Vazakidis ve Adamopoulos, 2009: 12). Ormegin, ekonomik kriz durumlarinda bireylerin
mal ve hizmete olan taleplerinin diigmesi ve bu nedenle bireysel krediye olan taleplerin az

olmasindan kaynaklandigi ileri stirlilmektedir (Mert 2013: 88-93).

2.1.10.issizlik

issizlik, tilkelerin sosyal ve ekonomik durumlarina gore farklilik gosterse de, gogu
iilkenin en onemli sorunlarindan birtanesidirBu sorunun ortadan kalkmasi en biyik
amaglardan biridir. Ciinki issizlik, birgok sorunun kaynagi ve destekleyicisidir. Herhangi
bir kisinin issiz sayilabilmesi icin, bir iste galismuyor olmasi, is aramast ve carl Ucret
seviyesinde is onerildifinde kabul edecek olmast lazimdur. Issizlik oram ise ekonomideki

issiz sayisinin, isgiicii sayisina oranlanmas: ile hesaplanmaktadr.

2.2.Tiiketiciye iliskin Faktorler

Literatiirde tiiketicilerin kredi talebi ile kredi talep eden kiginin yasi, cinsiyeti,
medeni durum ve egitim diizeyi gibi bircok degisken arasindaki iligkileri mceleyen
¢aligmalar mevcuttur. CaIwmalérda kredi talep edenin bu tiir dzellikleri titketiciye ait
faktorler olarak degerlendirilmektedir. Bu caligmada tiketiciye iligkin faktdrler yer

almamalktadir.

2.3.Tiiketici Kredisi Hacmini Etkileyen Faktirlere Yonelik Yapilan Calismalar

Krannert (1989), gelir seviyesi diigiik olan gruplarmn ytksek gelirli gruplara gore

daha az bireysel tilketici kredisi kullandigim dile getirmektedir. Hane halkinm gelecek
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kaynaklarini su anki titketim harcamalarimi finanse etmek i¢in yapilan transfere borglanma
ad1 verilmektedir. Hane halki bor¢lanifias: hane halkim olusturan bireylerin gelir ve servet
diizeyleri ve gelecek ekonomik gelir beklentilerinden etkilenmektedir (Bryant,1990). Diger
bir ifade ile tiketicilerin borglanarak gelecektedeki gelirlerini su an itibariyle tikettikleri
anlamina gelmektedir. Toplumdaki milli gelirdeki artig bireylerin tiiketici gelirlerinde de
artiga yol agtift tahmin edilmektedir. Tiiketicilerin gelir ve servet diizeyi ile bireysel kredi
talebi arasindaki iliskiyi inceleyen farkli iilkelerin hane halki tizerine yapilan ¢aligmalar
bulunmaktadir. Kennickell ve Marques (1992) tarafindan yapilan arastirmada, hane
halkmnin gelir ve servet diizeyleri ile borg seviyesi arasinda iyimser yonde yiiksek oranda

iliski oldugu tespit edilmistir.

Zhu ve Meeks (1994) tarafindan gerceklestirilen arastirmada ABD hane halki
{izerine yapilan aragtirmada, hanenin gelir diizeyi ile aile sorumlusunun egitim diizeyi,
aktif olarak calisiyor olmasi, bekar ya da evli olmas: gibi bireylere ait degiskenler ile hane

halkinin tiiketici kredisi talebi arasinda dogrudan bir iligki oldugu tespit edilmistir.

Titketici kredisini etkileyen etmenler iizerine Manrique ve Saez (1998), Del Rio
(2002) ve Nieto (2003) gibi uzmanlar tarafindan Ispanya i¢in yapilan arastirmalarda kredi
talebi ile ekonomik faaliyet ve faiz degiskenleri arasindaki iligkiler incelenmigtir. Yapilan
aragtirmalarda , uzun dénemde hane halk: kredileri ekonomik faaliyet ile olumlu, kredi faiz

oranlari ile olumsuz bir iliski igerisinde olduklar tespit edilmistir.

Chrystal ve Mizen (2001) tarafindan Ingiliz hane halki iizerine yapilmus olan
arastirmada, Ingiliz hane halkinin bireysel kredi talebinin faiz oranlarindaki defismeye
difem;li oldugu ortaya konulmustur. Arastirmada, uzun vadede Ingiliz bane halkimm
titketici kredileri talebi ile faiz oranlam arasinda olumsuz bir iliski tespit edilmistir. Uzun
vadede tiiketici kredileri hane halkinin harcamalar1 ve serveti ile olumlu, faiz oranlan ile de

olumsuz bir iliskide oldugu saptanmustir (Ibicioglu, 2011: 65).

Magri (2002) Italyan hane bireyleri iizerine ortaya koydugu arastirmada, bireysel
titketici kredilerinin belirleyici etkisini arz ve talep olarak simflandirarak aragtrmustir.
Hane bireylerinin borg belirleyici etmenler olarak gosterdigi degiskenleri amprik olarak ele
almistir. Bireylerin gelir ve servet diizeyi, harcanabilir geliri, bireylerin egitim diizeyi,
yﬁksekokul diplomasina sahip olmak gibi etmenler pozitif bir iliskive sahip oldugunu

gsterirken, aksine hane bireylerinin gelir belirsizligi, igsizhk, banka faiz oranlan ve
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yogunlugu, ekonomik kirilganlik gibi etmenlerde hane bireylerinin negatif iligkili

-,

degiskenler oldugunu ortaya ¢ikarnustir. d

Toolsema’da (2002), bireyin tiiketiminin gelir ve servetinin yam sira, bireylerin
titketimi konusunda ekenomik gelecege dair gliveni veya beklentileri de bireylerin
harcamalarini etkileyecegini dile getirmistir. Martinez ve Rio (2002) tarafindan Italyan
hane bireyleri {izerine yapilan aragtirmada ise uzun vadede bireylerin tiiketici kredileri
hane bireylerinin serveti ve harcamalan ile olumly, faiz oranlan ile de olumsuz bir iliskide

olduklar sonucu tespit edilmistir.

Alessie (2005) tarafindan Italyan hane bireylerinin kredi taleplerinin faize karst
hassas olup olmadigimi saptamak amaciyla bir aragtirma gerceklestirilmistir. Analizlerin
kullanma asamasinda bireylerin titketici kredilerinin yayildi& 1995-1999 dénemini iceren
veriler incelenmistir. Arastirma sonucunda Italyan bireysel tiiketicilerinin kredi taleplerinin

faize kargt esnek oldugu tespit edilmigtir.

Tudela ve Young (2005) tarafindan ele alinan arastirmada ise, Ingiltere’de yiiksek

faiz ile hane bireylerinin harcamalari arasinda olumsuz bir iligki oldugu saptanmigtir.

Agarwal (2006) tarafindan 135.000 hane bireyleri lizerine yapilan bir arastirmada
ise, konut kredisi kullanan tiiketicilerin faiz oralarindaki degigiklige daha duyarli olduklar:

tespit edilmisgtir.

Ranyard (2006), Ingiltere’ de bireylerin titketim kapsanunda kredi tercihlerindeki
zihinsel muhasebenin etkisini inceleyen arastirmada, bireylerin tliketiminde kendi
tercihinde ortalama faiz orammn etkisinin énemli derecede oldugu saptanmistir. Bireylerin
kredi kullanmasinda faiz oranlarmin sadece etkisinde kaldiklan degil, kredi oranlarim

iceren tiim inaiiyetinde kredi talebinde etkili bir faktor oldugu ortaya koyulmustur.

Martins ve Villanueva (2006) ele alinan bir bagka aragtirmada ise Portekiz’e ait
veriler ver almstir. Bu ¢calismada konut kredilerinin faizdeki degisikliklere olan duyarlilia
incelenmistir. Bu aragtirmada ise regresyon yontemi kullamlmustir. Calisma sonucundé
hane bireylerinin konut kredisi taleplerinin faizdeki degisiklige kars hassas oldugu , iligki

yonilinden de negatif oldugu saptanmustir.
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Nieto (2007) tarafindan ele alinan calismada Italyan hane bireyleri lizerine inceleme
gerceklestirilmistir. Uzun vadede hane halkimin borglanmas: ve reel harcama, geri 6deme
dénemi, gelir ve servet diizeyi, kredi- faiz oranlar: baglaminda var modeli kullanilarak es-
biitiinlesme yontemi ile incelenmistir. Aragtirmada ele alinan Italya’da uzun vadede hane
halkinin borglanmas ile reel harcama, gelir ve servet diizeyi, geri ddeme dénemi arasmda
olumlu, issizlik oram ve kredi-faiz oram arasinda olumsuz bir iliski oldugu tespit

edilmistir.

Chen ve Chivakul (2008), ortaya konulan ¢alismada ise Bosna Hersek’te
tilketicilerin kredi talebinin belirleyecileri kapsaminda bir aragtirma gergeklestirilmistir.
Arastirmada 2001~ 2004 dénemine ait veriler analiz edilmigtir. Yapilan analiz sonuglar
kredi talebinde bulunan bireylerin yas, gelir, servet ve efitim diizeyleri gibi kredi
piyasasmi etkileyen bireylere ait dzellikler oldugu tespit edilmistir. Arastirmada tiiketici
bireylerin kredi talebi ile gelir ve servet diizeyleri arasinda dogrudan bir iliskinin oldugu

tespit edilmistir.

Davies (2009), Avusturya hane halkimin bor¢larinin son 20 yilda ¢ok hizhi bir
sekilde artmasinin sebeplerini incelemistir. Aragtirmada artisin sebebi dilslik faiz oranlan
ve konut finansman elde etmenin kolaylagmas: oldugu saptanmistir. Aynca Avusturya
hane halkinin harcanabilir gelirlerindeki artigin, hane halki borcundaki artigin bir diger

sebebi olarak ortaya konulmustur.

Cin’de son 10 yilda kullandinilan titketici kredileri tutarinda Snemli bir artig

goriilmiistiir. Bu artisin nedenlerini ise Bingxi ile Lijuan (2009) arastirmistir.

Cin ekonomisindeki bitylimenin en ¢énemli sebebi, kullanilan tiiketici kredilerinin
artmasi olarak goriilmektedir. Ekonomik gelisme sadece sirketlerde degil hanelere de
yansimstir. Kredi arisimn bir diger nedeni ise sosyal giivenlik sistemindeki gelismelerdir.
Bir baska faktor ise piyasa altyapisi ile bireysel kredi bilgi bankasmdaki ilerlemedir. Bu
sekilde bankalarin titketiciye ihtiyacina uygun krediler verdigi goériilmektedir. Bankalar,
bilgi bankasi araciligy ile kisileri kredi skorlammna uygun faiz oranlan ile kredi verme

olanaklarint elde etmistir.

Durkina vd (2010) Amerika’da mortgage ve tiiketici kredilerindeki genislemenin

gelire olan esnekligini incelemistir. 1946-2006 yillar: arasinda veri seti ile analiz yapilarak
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Amerika® da titketici kredilerindeki artigm hane halkinin gelirindeki dalgalanmaya kars:

duyarlilis oldugu ortaya konulmugtur. ' o

Massimo (2010) ise titketicilerin kredi kullanirken hangi etmenleri gdz Oniinde
bulundurduklarini incelemis ve caligmasinda 299 titketiciden yararlanmstir. Titketicilerin
kredi kullanirken faiz oranlarma dikkat ettiklerini gozlemlemistir. Kredi vadesi de énemli
bir etmen olarak goriilmiistir. Castro ve Santos (2010) 1990- 2009 yillar: arasina ait 80
gdzlemden olusan li¢ aylik veriler kullanmistir. Yapilan es biitiinlesme ve etki- tepki
analizleri neticesinde kredi faiz oram ile kullamilan kredi arasinda siki bir bag oldugunu
tespit etmislerdir. Walker vd. (2010) tarafindan baglatilan incelemede ise titketici kredileri

ile mortgage kredileri arasinda es biittinlesme iliskisi olup olmadigina bakilmistir.

Tirkive’de de tiketici kredileri ile ilgili gesitli ¢aligmalar da yapilmaktadir. Bu
caligmalar tilketici kredilerinin belirleyici alaninda olmustur. Boylu vd. (2007) farkls gelir
diizeyine sahip evlerin titketici kredi kullanmas: ile ilgili inceleme yapmigtir. Ailelerin

tiiketici kredisi almadan evvel faiz oram hakkinda bilgi istedikleri g&riilmiigtiir.

Karahan ve Giirbiiz’ tin (2017) calismasinda 2002-2016 aralifinda ele alinan veri
setinde enflasyon ve tiiketici kredileri arasinda cift yonli nedensellik iligkisi oldufu

sonucuna varimistir (Karahan vd, 2017: 410-415).

Goger, Mercan ve Deliktag’in (2015) ortak g¢alismalarinda, 2000:Q1- 2012:Q4
olarak belirlenen veri seti dahilinde iilkedeki igsizlik oramm azaltmak ve ekonomik
bityiimeyi canlandirmak igin, bankacilik sektorii kredi hacminin bir politika araci olarak
kullamldig1 tespit edilmigtir. Ayrica sozii edilen ¢alismada; kredi hacmindeki gelismeler,
istihdam ve ekonomik bilyiimeyle oldugu kadar enflasyon ve cari islemler agi ile de

dogrudan iligkili bulunmustur (Goger vd, 2015: 65-84).

Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen Tirk
Bankacilik Sektdrii Konut Kredileri Raporunda, konut k‘redilerinin gercek degerlerinin arz
talep dengesindeki miktar, reel faiz oranlan, sanayi iiretim endeksi ve aylik enflasyon
oranlan ile incelenmek istenmistir. Bu baglamda konut kredisi bagimh degiskén olurken
faiz ve aylik enflasyon oranlan da bagimsiz degisken olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Reel

faizler icin kamu kagitlaninin reel faiz oranlari esas almmustir. Arahik 2003 ve Eyliil 2005



yillarmi esas alan ayhk veriler analizde kullanilmis ve faiz oranlarindaki % 1’lik artisin

konut kredilerini % 1.79 azalttigin ortaya konulmustur (Ibicioglu, 2011: 66).

Ibicioglu ve Karan (2009) da titketici kredileri iizerine ¢aligmalar yapmistir.
'Yaptzklan calisma “Tiirkiye’de kredi kullamlirken faiz ve ekonominin gelecegine dair
beklentilerden nasil etkilenilir” iizerine olmustur. Bu ¢alisma i¢in ekonometri teknikler
kullanilmistir. Bunun icin Borsa Istanbul (BIST) ve tilketici giiven endeksi esas alinarak
yapilmistir. Yapilan analizlerde 2004 ve 2009 yillari aylik verileri kullanttmustir. Granger
nedensellik analizinde faiz oranlarindan kredi yéniinde bir nedensellik oldugu goriilmiistiir.
Regresyon modelinde ise titketicilere kullandirilan kredi biiytikligli bagimh degisken BIST
ve giiven endeksinin ise bafimsiz defisken olarak ortaya konulmustur. [statistiksel
baglamda faiz oranlarimn tilketici kredi istegini agiklamada anlaml: buldugunu belirtmistir.
Buna paralel olarak tiiketicilerin ekonominin gelecegine dair beklentilerinin ise titketici
kredi istegini aciklamada istatistiksel olarak anlamsiz oldugu sonucuna varimigtir

(Ibicioglu, 2011: 66).

Belirtilen faktorlerin yaninda kredi pivasasma girmek igin egitimin Snemini belirleyen

calismalar da bulunmaktadir.

King ve Leape’ye (1998) gore, egitim anlagilir bilgi gibi etmenler kisilerin tiiketici
kredi piyasasma giris maliyetini azaltan faktorler oldugunu belirtmektedir. Girig
maliyetinin azalmas: ise kredi piyasasinda iglem hacmini gogaltan bir etmendir. Buna
benzer sekilde FSA’da (2001) egitimi, belirlilik ve anlagihir bilginin varhg gibi durumlar
ile kredi piyasalarina katilimi belirleyen etmenlerden biri oldugunu sdylemektedir
(Ibicioglu, 2011: 66).

Curry vd. (2008), Amerika’da banka teftigindeki farklihgm firmalara ve tiiketicilere
kullandirilan kredileri etkileyip etkilemediklerini incelemiglerdir. Bu inceleme neticesinde
banka denetimindeki farkhhigin kuruluglara kullandirilan kredileri etkiledigi yoniinde

anlaml1 sonuglara varilirken, tiiketici kredilerini etkilemedigi ortaya konulmustur.
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UCUNCU BOLUM

TUKETICI KREDISINI HACMINI ETKILEYEN FAKTORLERE
YONELIK AMPIRIK CALISMA

3TUKETICI KREDISI HACMINI ETKILEYEN FAKTORLERE YONELIK
AMPIRIK BIR CALISMA

Bu bsliimde tiiketici kredilerinin makro ekonomik degiskenler iizerindeki etkisini
incelemek,arastirmak ve sonuclarm ortaya koymak amaglanmstir. Kiscasi kredi hacminin
makro ekonomik degiskenlere ne kadar ve ne sekilde duyarli oldugunun tespiti ortaya

konmak istenmekiedir.

Makroekonomik gosterge olarak faiz,igsizlik oranienflasyon ve ekonomik bilylime

kullamlmstir.
3.1.Cahsmanin Hipotezleri
Caligsmamn dort hipotezi vardir. Bunlar;
*Hipotez 1: Faiz oramndaki artis titketici kredilerinin kullamim miktarin etkilemektedir.

-Hipoféz 2: Enflasyon oramndaki artis tiketici kredilerinin  kullamm miktarini

etkilemektedir.
-Hipofez 3: [ssizlik oranindaki artis titketici kredilerinin kullanim miktarin etkilemektedir.

*Hipotez 4: Ekonomik bitylime oramndaki artig tilketici kredilerinin kullamm miktarin

etkilemektedir.
3.2.Cahsmanm Smur/ Simrhiliklan '

Calismanin donemi  2003- 2018 yillan arasim kapsamaktadir. Bunun nedeni ise
2001 de baslayan ve etkisi yaklagik iki y1l stiren ekonomik kriz olmas: ve glincel olarak
son yilin 2018 verilerine ulagilabilmesidir. Cahsmanin bir diger sinirhiliga ise kullanilan

verilerin zaman aralifiiyla ilgilidir. Literatiirde yapilan ¢aligmalarda veriler aylik, ti¢ ayhk,
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alt1 aylik ve yillik seklinde olup farkh bulgu ve sonuclara neden oldugu icin literatiire farkh

bir yaklagim olmasi nedeniyle ¢aligma 3 ayhik verilerle sinirlandiniimistir.

laveten diger bir simirlihk ise tiiketici kredi hacmini etkileyebilecegi digiiniilen
faktdrlerle alakalidir. Tiiketici kredileri ekonomik ve demografik birgok faktorden
etkilenebilmektedir. Bunlar faiz, igsizlik, enflasyon, ekonomik biiylime, tiiketicilerin
ekonominin gelecegiyle ilgili beklentileri, tilketicinin yagi, meslegi, efitim durumu vb.
degiskenlerdir. Calismada bagimsiz degigkenler faiz, igsizlik, enflasyon ve ekonomik

bitytime ile simirlandirilmus ve demografik faktrler eklenmemistir.

Enflasyon oram Uretici fiyat endeksi, toptan esya fiyat endeksi, ve tilketici fiyat
endeksi seklinde ifade edilmektedir. Cahigmada enflasyon oram degiskeni literatiirde en

cok kullamlan TUFE orani olarak ele ahinmgtir (Mert, Huzeyfe 2011: 100).

Ekonomik biiylime ise ¢esitli yontemlerle dl¢iilebilmekte olup, en ¢ok kullamlan yontem

olan Gayrisafi Yurti¢i Hasila degisken olarak ¢alismamuzda ele ahnmistir.

' 3.3.Yéntem

Calismada, verilerin ait oldugu dénem aralifinda incelenen degiskenler arasinda
iliski olup olmadign ekonometrik analizler yapilarak ortaya konulmaya caligilmistir.
Esbiitinlesme iliskisinin olusmasi igin, her bir degiskenin ayni dereceden biitiinlesmeye
tabi olmas: gerekmektedir. Dolayisiyla veri setindeki hatalanin giderilmesi ve sabte
regresyonun olmamasi igin veri setinin duragan olmas) gerekmektedir, Zaman serilerinin
duraganhk ozelliklerinin test yontemleri kullanilarak aragtinlmasi icin kullanilan
yontemlerden uygulamah ¢alismalarda en ¢ok karsilagilan testler, Dickey-Fuller tarafindan
geligtiriimis Genisletil-mis Dickey-Fuller (ADF) ve Philips Perron tarafindan gelistirilen
birim kok testleri kullamlmustir. Dickey Fuller testinde rassal soklann dagiliminin
istatistiksel olarak bafimsiz ve sabit varyansh oldugu varsayilmaktadir. Philips Perron
testinde ise; rassal soklarin dagilim ile ilgili yeni bir varsaymmda bulunularak 3 farkl:

regresyon modeli igin gelistirilebilmektedir (Seviitekin, Nargelecekenler, 2010: 322-364).

Zaman serisi modellerinde siklikla karsilagilan diger asama, degiskenler arasindaki
uzun dénem iliskinin test edildigi egbiitiinlesim analizidir. Kendi baslanina duragan
olmayan 'serilerin belli bir biitiinlesim. seviyesinde lineer birlesimlerinin duragan olmasi
eshiitlinlesim olarak adlandmlir. Esbiitinlesme testleri ayn1 dereceden duragan iki zaman

serisinin uzun donemde birlikte hareket edip etmedigini analiz etmektedir. Seriler aym
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diizeyde duraganlasiyorsa seriler arasi bir esbiitiinlesme yani uzun dénemde iligki soz
konusu olmaktadir. Calismamizda ele aldigumz degiskenler arasinda esbiitiinlesme olup
olmadigim test etmek adina Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990) tarafindan

gelistirilen “Johansen Esbiitiinlesme Testi” kullamlmistir (Uzundz ve Akecay, 2012: 7-8).

3.4.Degiskenler

Aragtirmada bagimli degisken olarak 2003:1-2018:1V yillan arasinda ceyreklik
veriler iizerinde Tiirkiye'de tiiketiciler tarafindan kullamlan tiiketici kredisi tutarlan
milyon TL olarak almip bir nceki doneme gore yiizdeleri (KREDI) kullamilmigtir.
Bagimsiz degisken olarak ise yine belirtilen dénemde gergeklesen yiizde olarak enflasyon
oram (ENFLASYON), viizde olarak igsizlik oram (ISSIZ), ekonomik bliylime ylizdesi
(BUYUME) ve yiizde olarak tiiketici kredisi faiz oran1 (FAIZ) verileri kullanilmigtir.

3.5.Verilerin Toplanmasy
Arastirmada kullanilan verilerden faiz ve ekonomik biiylime oranlan Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast Elektronik Veri Sisteminden (EVDS), igsizlik oram Turkiye
Istatistik Kurumu internet sayfasindan ve titketici kredisi Bankacibk Dizenleme ve

Denetleme Kurumu tarafindan yayimlanan verilerden toplanmigtir.

3.6. Bulgular

3.6.1.Tamimlayc istatistikler

Tablo 3.1 Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

KREDI ENFLASYON |ISSIZLIK BUYUME FAIZ

Crtalama 0.088578 1.102950 0.196128 0.023322 0.056740
Medyan 0.051368 0.101000 0.171467 0.022080 0.066268
Maksimum 0.565513 0.147000 0.507938 0.066138 0.116776
Minimum -0.036330 0.075000 0.108438 | -0.003699 -0.143761
Std. Sapma 0.105397 0.014572 0.082083 0.015531] 0.046366
Garpikhk 2.296992 0.679050 1.917295 0.642479 -1.809829
Basikhk 9.050029 3.273505 6.899147 | 3.289793 7.794400
Jarque-Bera 153.8868 5.118548 7975315 4.626919 96.23518
P degeri 0.000000 0.077361 0.0660000 0.098%18 0.000000

Arastirmada kullamlan degiskenlere iligkin tanimlayicr istatistiklere bakildiginda verilerin

cogunun normal dagildigy gérilmektedir (p<0,1). Tuketici kredilerinin ele alinan dénemde
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arasindaki ¢eyreklik dénemlerde ortalama % 8,85 olduéu goriilmektedir. Belirtilen yillar
arasinda issizlik diizeyleri ortalama %19,61 oarak gergeklesmistir. Enflasyon diizeyleri 1se
%10,29 diizeyindedir. Yilin diger ayma gore ceyreklik donemlerde meydana gelen
ekonomik biiyiime diizeyleri ise ortalama %2,33 diizeyinde gerceklesmistir. Son olarak
tiketici kredileri faiz ise ele alinan donemde ceyreklik ortalama %35,74 diizeyinde

gerceklesmistir.

3.6.2.Degiskenlere dair grafiksel gosterimler
Arastirmada kullamilan degiskenlerin ele alinan dénemde durumlarmin net olarak

gériinmesi amaciyla galismada grafiksel gosterimlerine yer verilmistir.
Sekil 3.1°de T iiketici kredilerindeki ytizde degisikligi,
Sekil 3.2°de Issizlik orani,
Sekil 3.3’de Enflasyon orani,
Sekil 3.4°de Ekonomik biiyiime orani,

Sekil 3.5"de Tiiketici kredisi faiz orani sunulmustur.

TUKETICI KREDILERINDEK] YOZDE DEGISIKLIGI
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Sekil 3.1 Tiiketici kredilerindeki ylizde degisikligin grafiksel gsterimi

Tiiketici kredilerinin ele alinan dénemde ceyreklik verilerinin seyrine bakildigimda genel

olarak trendinin asag1 dogru oldugu goritlmektedir.
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Sekil 3.2 Issizlik oranlannin grafiksel gosterimi

Issizlik oranlarmin ele alinan donemde ¢eyreklik verilrinin seyrine bakildifinda

oranint 2008-2009 yillarinda artis egiliminde oldugu, bunun disinda yaklagik %10-11

seviyelerinde oldugu goriilmektedir. 2018 yiindan itibaren goriilen yeniden artis egilimi

goriilmektedir.
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Sekil 3.3 Enflasyon oranlarimn grafiksel gosterimi
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Enflasyon oranlarinmn ele alman dénemde ¢eyreklik verilerinin seyrine bakildifinda
" dalgalanmalarn” yiiksek oldugu goriilmektedir. Ozellikle son yillardaki hzh artig

goriilmektedir.
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- Sekil 3.4 Ekonomik biiytimenin grafiksel gosterimi

Ekonomik biiyiime (bir dnceki yilm aym ddénemine gore) oranlarimn ele alinan
donemde ¢eyreklik verilrinin seyrine bakildifinda genel olarak bilylime oranlannin
ortalama diizeylerde seyrettigi goriilmektedir, 2008 yilindaki ve 2018 yilindaki daralmalar

goriilmektedir.
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Sekil 3.1 Tiiketici kredisi faiz oranlan

Tiiketici kredisi faiz oranlant ele alinan donemde azalma egilimindedir. Fakat tzellikle

2018 yilindan itibaren hizh artis trendinde oldugu goriilmektedir.

3.6.3 Birim KoKk testi

Zaman serisi verilerinin analizinden 8nce bu serilerin birim kok igerip icermedigi
yani duragan olup olmadiginin test edilmesi gerekmekte yani; birim kok testinin
uygulanmasi gerekmektedir. Birim kok icermeyen seri, duragan bir seri olarak adlandinlir.
Duragan olmayan zaman serileriyle caligilmas: durumunda sahte regresyon problemi ile
karsilasma ihtimali vardir. Bu durumda regresyon analizi ile elde edilen sonug gergek
iliskivi yansitmamaktadir. Degiskenler arasindaki iliskinin yoniinil ve derecesini
belirleyebilmek adina yapilacak olan analizi gerceklestirmeden Once, ilk olarak serilerin
duraganhklarin: Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Philips-Perron testleri yardimyla
sinanmistir. Yt serilerinin birim kdk igerip igermedigini test edebilmek i¢in agagida verilen

regresyon denklemi kuilaniimaktadir:

N

A Y=o+ ant + 6Yp1+2 PAY i+ Ex

f=1
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Bu denklemde A birinci fark islemcisini; t bir zaman trendini; & hata terimini, Yt

kullanilan serileri ve N ise hata terimierininraz:&l&k bagimidigm: gidermek igin Akaike
Bilgi kriteri tarafindan belirlenen baZmmli defiskenin gecikme sayismu belirtmektedir.
Serilerin duragan olmamasi bog hipotezi (H:0), serilerin durafan olmas: ise alternatif
hipotezi (H:1) belirtmektedir. Bog hipotez, negatif ve istatistiki olarak anlaml: bir sekilde
sifirdan farkh ise reddedilir. ADF testi ile ilgili bir problem, test denklemindeki terimlerin
ilave farklarimn dahil edilmesini gerektirmektedir. Bu durum ise; serbestlik derecesibe bir
kayipla ve test yorumunun giiciinde zayiflamaya sebep olmaktadir. Bu noktada alternatif
testimiz olan Philips- Perron test yaklagimi otokorelasyonun bilinmeyen sekillerinin
varhfin ve hata terimindeki sarth heteroskedastisidiyi dikkate almakta ve serisel iliski icin
parametrik olmayan bir diizeltme kullanmaktadir. Dolayisiyla test istatistiklerinin
asimptotik dagihm {izerine serisel iligkinin etkilerini kaldirmak i¢in istatistikler
dontigtiiriilmektedir. Sézii edilen her iki testte de t istatistiginin kritik degerlerden daha
biiyiik olmasi, birim kékiin bos hipotezinin reddedilmesine neden olmaktadir (Mucuk ve

Alptekin, 2008: 163-164).
Tablo 3.2°de degiskenler i¢in yapilan ADF birim kok testi sonuclar verilmigtir.

Tablo 3.2 Birim kok testi

ADF PP
Sabit ve Sabit ve
Sabitli Hicbiri | Sabitli Hicbiri
Trendli Trendli
Tiiketici 8,47 -8,40 -8,53 -12,00 11,19 -10,96
Kredisi 7700 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ssizlik -3,95 -3,99 23,29 -13,06 -14,17 12,60
(1.Fark) 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00
Enflasyon | ~9:88 -10,26 9,92 220,39 24,30 20,31
(1.Fark) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ekonomik | -7,68 7,66 -7,74 -7,68 7,67 7,73
ﬁ“%’;‘f:{f 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Fais 4,64 -5,76 -4.66 -4.92 -5,92 -4.87
(1.Fark) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

[}
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Tablo 3.2 de goriilecegi tizere, ADF test istatistik Sonuglarna gore, tiiketici
kredileri, issizlik, enflasyon, ekonomik bilyiime ve titketici kredileri faizi verileri normal
diizeylerinde duragan olmadiklari, tiim verilerin birinci sira farkmda duragan olduklar
goritlmektedir.Serilerin birinci swra farkta duragan ¢ikmalan biitlin seriler arasinda

esbiitinlesme olup olmadifim aragtirmak igin gerekli dnkosulu saglamaktadir.

Duraganlik analizi sonucunda, birinci dereceden fark: alinan defiskenlerin duragan
olup olmadigim gdrmek i¢in kullanilan bir diger yontem otokorelasyon grafigidir. Sekil 3
analizde kullamlan degiskenlerin otokorelasyon ve kismu korelasyon grafifi verilmistir.
Ince kisa gizgi 1ile belirtilen giiven araligs igerisinde yer almiglardir. Sonug olarak

degiskenler otokorelasyon gdstermemektedir,

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

1 -0.075 -0.075 0.3734 0.541
2 0.084 0.079 0.8447 0.656
3 -0.036 -0.025 0.9356 0.817
4 -0.241 -0.255 4.9742 0.200
5 0.217 0202 8.2888 0.141
6 -0.077 -0.015 87133 0.190
7 0.109 0.050 9.5844 0.213
8 -0.002 -0.030 9.5845 0.295
9 -0.051 0.032 9.7829 0.368
10 0.117 0.070 10.834 0.371
11 -0.046 0.016 10.998 0.443
12 0.030 -0.031 11.073 0.523

|
|
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|
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|
|
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Sekil- 3

3.6.4. Johansen esbiitiinlesme testi

Degiskenlerin birinci farklarinda durafan oldugu tespit edildikten sonra,
degiskenlerin es biitiinlesik olup olmadigimn da analiz edilmesi gerekmekitedir.
Degiskenler arasinda es bﬁtﬁnlesine iligkisinin bulunmas1 degiskenler arasinda uzun
dénemli bir iliskinin oldugu anlamina gelmektedir. Dolayisiyla éncelikle bu amag
dogrultusunda eg biitlinlesme testi i¢in, Johansen (1988) yontemi kullamilmustir. Seriler

uzun dénemde birlikte hareket ediyorlarsa yani seriler arasinda bir egbiitiinlesme iligkisi
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var ise; diizey degerlerinde sahte regresyon sorunu ortaya ¢rkmayacaktir. Seriler arasinda
uzun dénemde birlikte hareket eden degiskenlerde bazi sapmalar ortaya cikma ilitimalinde
karsmn vektor hata diizeltme modeli (VECM) uygulanacaktir. Esbttiinlesme iliskisinden
tiiretilmis VECM ile geligtirilmis Granger Nedensellik modeli su sekilde ifade

edilmektedir:

m n r

AX= o+ ZBEiAYt—i+ZY1iAXt—1+ZSIiECTr,t-i“{“Ut
et =1 1=1

T3 Hl T

AYe= art 2 BuidXe+ 2y iAo+ 2u53ECTer -+
=1 ol 1=13

Esitliklerdeki A simgesi fark operatdriinii, ECT.; hata dlizeltme terimini
gistermektedir. 1ki esitlikte de goriildugit gibi agiklamak istenilen bagimli degiskendeki
degismeye hem X hem Y’nin gecikmeli degerleri eklenmektedir. Bununla birlikte dnceki
* dénemlerde ortaya cikan hatalarin da baZimhi defiskeni hangi diizeyde -etkiledifi
belirtilmeye cahisilmaktadir. Yukaridaki iki esitlik yardimiyla kurulan hata dizeltme
modelinin sonuglan, degiskenler arasmdaki hem kisa hem de uzun donemli nedensellifi

gostermektedir (Syzdykova, 2016: 6).

Granger Nedensellik testinin sonuglart gecikme uzunlufunun belirlenmesine
oldukga duyarhidir. Gecikme uzunlugunun gergek gecikme uzuniugundan az olmasi
durumunda ideal gecikmenin gbz ardi edilmesi sebebiyle modelde sapmalar
gerceklesmektedir. Dolayisiyla uygun gecikme uzunlugunun bulunmasina yonelik olarak
Tablo 3.3’te gerceklestirilen analizde verilere iligkin en uygun gecikme uzunlugunun

4 tncii gecikme diizeyi oldufu goriilmektedir.

Tablo 3.3 Gecikme uzunlugu analizi

tag  LogL LR FPE AIC sC HQ

0 668.6347 NA 7.96e-17  -22.88051 —22.7-0288 -22.81132
1 728.8330 108.1211 2.36e-17  -24.009769  -23.03104* -23.68256
2 758.4970 48.07620 2.05e-17  -24.25852 -22.30465 -23.49745
3 795.9164 54.1 9356 1.41e-17  -2468677 -21.84478 -23.57976
4 837.0489 52.47943*  8.90e-18~ -25.24307 -21.51205 -23.79011*
5 862.3750 27.94606 1.04e-17  -25.25431* -20.83608  -23.45642



Uygun gecikme uzunluu tespit edildikten sonra esbiitiinlesme analizinde
uygulanmas: gereken modelin tespiti i¢in yapilan analiz neticesinde (Tablo 3.4) birinci

dereceden sabitsiz ve trendsiz modelin en uygun model oldugu tespit edilmistir.

Ik olarak, tiiketici kredileri ile issizlik oram, enflasyon ekonomik biiylime ve
titketici kredi faizi degiskenleri arasindaki uzun ddnemde bir iligkinin var olup olmadlgi
Johansen Esbitiinlesme analizi ile aragtmloustir. Esbiitiinlesme analizinin uygulanmasinda
dikkate alinacak olan gecikme uzunlugu; Schwarz bilgi kriteri (SIC) bilgi kriterine gore 1
olarak tespit edilmis ve modele dahil edilmistir. Johansen esbiitiinlesme testi sonucunda 5

degiskenin sahip oldugu 6zdeger istatistikleri Tablo 3.4’da sunulmugstur.

Tablo 3.4 Esbiitiinlesme testi model analizi

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rarnk or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Log Likelihood by
Rank (rows) and

Model {columns)

0 803.4840 803.4840 805.0788 805,0788 805.5194
1 825.7627 826.2136 827.8080 828.3574 828.7976
2 8422889 842.8526 8442215 846.035% 846.2758
3 852,9207 853.9818 855.3491 857.1709 8567.2472
4 859.0257 860.0880 861.4158 863.5836 863.6403
5 860.6808 862.3750 862.3750 867.2189 867.2189
Akaike Information
Criteria by Rank
{rows) and Model
{columns)
0 -24.25807 -24.25807 -24.14065 . -24.14065 -23.98343
i -24.68147 -24.66254 -24.57950 -24.56405 -24.44130
2 -24.90651 -24. 85699 -24.80074 -24.79434 -24.69917
3 -24.92830 -24 86144 -24 83962 -24.79900 -24.73266
4 -24,79399 -24.66269 -24.70399 -24.64081 -24.60829
5 -24.50658 -24.39224 -24.39224 -24.38686 -24.38686
Schwarz Criteria
by Rank (rows}
and Model
(columns)
0 -20.70558 -20.70558 -20.41054 -20.41054 -20.07569
1 -20.77373* -20.71928 -20.49422 -20.44316 -20.17831
2 -20.64353 -20.52295 -20.36013 -20.28268 -20.08093
3 -20.31007 -20.13663 -20.04376 -19.80656 -19.75918
4 -18.82051 -18.57711 -19.55289 ~19.34761 -19.27956
5 -18.17785 -18.88589 -18.88589 -18.70288 -18.70288

..,



Tablo 3.5’de aragtyma degiskenleriyle yapilan esbitlinlesme testi analiz sonuglart

sunulmustir.
" Tablo 3.5 Johansen esbiitiinlesme testi analizi

Iz istatistifine gire Esbiitiinlesme Testi

Series: Tiiketici Kredisi igsizlik Faiz Orani Enflasyon Bliylime

iz 0.05
Hipotezler Ozdeger Istatistigi Kritik Deger Olasihik.**
r=0* 0.536167 114.4137 60.06141 0.6000
pel= ] ¥ 0.434401 69.85641 40.17493 0.0000
r<= 2 % 0.306922 36.80393 24.275%6 0.6008
r<=3 % 0.189836 15.54035 12.32090 0.0140
r<=4 0.055801 3.330289 4.129906 0.0806

Trace test indicates 4 cointegrating egn(s) at the 0.05 level
* Denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacK innon-Haug-Michelis (1999) p-values

Maksimum Ozdeger istatistigine gére Esbiitiinlesme testi

Max dzdeger 0.05
Hipotezier Ozdeger istatistigi Kritik defer Olasihk**
r=(* 0.536167 4455733 30.43961] 0.0005
r<=1% 0.434401 33.05248 24.15921 0.0024
re=32* 0.306922 21.26358 17.79730 0.0144
r<=3 ¥ 0.189836 12.21006 11.22480 0.0335

r<=4 0.055801 3.330289 4,129906 0.0806

Sonuglar iz (trace) istatistifi acisindan incelendifiinde her bir degisken igin
hesaplanan iz istatistikleri tlketici kredisi '(i‘l)ﬂ 114.41, issizlik oranlan igin (A2)= 69.85,
faiz oranlan icin (A3)= 36.80, enflasyon orani i¢in (M)= 15.54 ve biiytime igin (A4)= 3.33
olarak bulunmustur. Bu sonuglar, %1 ve %5 istatistiksel anlamlilik diizeyinde incelenen
degiskenler arasinda Gi¢ tane esbiitiinlesme vektdriintin (esbiitiinlesme iligkisi) varlifim
gostermektedir. Dolayisiyla, analiz kapsamindaki degiskenler arasinda esbiitiinlesme

iligkisinin olmadiini belirten yokluk hipotezi (Ho) reddedilir.

Ayni zamanda benzer bir istatistik olan maksimum 6zdeger (eigen) istatistikleri her
bir degisken i¢in hesaplannustir. Tabloda da gorildiigi gibi, maksimum Ozdeger
istatistikleri tiketici kredisi (A1)= 44.55, igsizlik oranlar i¢in (A2)= 33.05, faiz oranlari i¢in
(A3)= 21.26, enflasyon oram igin (A4)=12.21 ve biiyime i¢in (M4)= 3.33 olarak

bulunmustur.
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Bu durumda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigim belirten yokluk hipotezi (Ho) %5
istatistiksel anlamlihik seviyesinde yine reddedilmistir. Maksimum Ozdeer istatistikleri de,
analize katilan degiskenler arasinda %3 anlamhlik seviyesinde {i¢ tane esbitiinlesme
vektoriiniin (esbiitiinlesme iliskisi) varhgim gostermektedir. Iz istatistik degeri sonucunda
oldugu gibi, maksimum O6zdefer istatistigi sonucunda da es-biitiinlegme iligkisinin
olmadigim belirten yokluk hipotezi reddedilmigtir. Dolaystyla hem iz hem de maksimum
oz deger degerleri, tiiketici kredisi ile biiyiime, enflasyon, issizlik oranlar1 ve tiiketici kredi
faizi arasinda uzun doénemli bir iliskinin oldugunu gostermektedir. Johansen tarafindan
ortaya konulan yéntem ile incelenen degiskenler arasinda uzun donemde bir esbiitiinlesme
iliskisinin varhg boylece tespit edilmis oldu. Varolan bu iligkinin nedenseli ise Granger

tarafindan ortaya konulan nedensillik analizi devam eden baghk altinda incelenmistir.

3.6.5.Granger nedensellik testi

Cahsmada uygulanan analiz yontemlerinden biri de Granger nedensellik testidir.
Granger nedensellik testi, deZiskenler arasindaki iligkinin yoniinil belirlemek amacs ile
kullaniimaktadir (Granger, 1969). Es biitiinlesme analizi ile ortaya konulan iligkinin
yoniind tespit etmek amaciyla Granger nedensellik testi uygulanmistir. Test sonuglar

Tablo 3.6’da sunulmugtur.
Tablo 3.6: Granger nedensellik testi analizi

Bagimh Degisken: Titketici Kredisi

Serbest
Dislanan Ki-kare Derecesi P degeri
issizlik 14.01800 4 0.0072
Faiz Oram 14.03162 4 0.0072
Enflasvon 10.47672 4 0.0331
Biiyime 6.687372 4 0.1534
Tiim 5428925 16 0.0000
Bagimh Degisken: Issizlik
Serbest
Dislanan Ki-kare Derecesi P degeri
Tiiketici Kredisi 2.705058 4 0.6083
Faiz Oram 5.209102 4 0.2665
Enflasyon 1708236 4 0.7892
Biiyiime 12.48293 4 0.0141
Titm 33.56221 16 0.0062



Bagimh Degisken: Faiz Oram

Serbest
Dislanan Ki-kare Derecesi P degeri
Tiiketici Kredisi 10.23808 4 - 0.0366
Issizlik 2.243612 4 0.6911
Enflasyon 7.347891 4 0.1186
Biiyiime © 2734276 4 0.6032
Tiim 33.07751 16 0.0072

Bagmmh Degigken: Enflasyon

Serbest
Dislanan Ki-kare Derecesi P degeri
Tiiketici Kredisi 3.305251 4 0.5081
Issizlik 5.048362 4 0.2824
Faiz Orant 5.692441 4 0.2233
Bilyiime 4.324125 4 0.3639
Titm 19.85802 16 0.2267

Bagimh Degisken: Biiyiime

Serbest
Dislanan Ki-kare Derecesi P degeri
Tiiketiei Kredisi 0.277826 4 0.9912
fssizlik 5.129897 4 0.2742
Faiz Qram 5.190428 4 0.2633
Enflasyon 7.107580 4 0.1303
Tim 18.84466 16 0.2768

Tablo 3.6 incelendipinde, analiz kapsaminda yer alan degiskenlerin tiiketici
kredileri ile issizlik orani, enflasyon, ekonomik biliylime ve titketici kredileri faiz

oram degiskenleriarasinda

» Faiz oranimn titketici kredi miktarmnm,
» Enflasyonun tiiketici kredi miktarinin,
o Issizligin tiiketici kredi miktarinin,

e Tiketici kredi miktarinin faizin,

* Biiylime oraninm igsizligin,

Granger nedeni oldugu sonucuna varilnustir.
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3.6.6.Etki tepki analizi
Cogunlukta VAR model sonuglarmin iktisadi agidan yorumlanmas: oldukca zordur.
Bu giicliik neticesinde gogu zaman yapilan analizlerde VAR analizi, model parametreleri
belirlenmesi srasimda degil de, etki tepki fonksiyonu ve varyans ayrigtirma igin
kullaniimaktadir.

Etki tepki fonksiyonu VAR modelindeki igsel degiskenlerin hata terimlerindeki
rassal soklara karsi tepkisini 6lgmektedir. Bu model analiz igerisindeki hata terimine
verilen bir birimlik rassal sok sonrasinda, i¢sel olarak analiz edilen degiskenin nasil tepki

verdigini lemektedir. Bilindigi tizere VAR(p) modeli denklem agsagidaki gibidir.

Vim b + ALV + A20 2 4+ o +AP}}*? + &

Buradan hareketle, yasanan her deéisim dogrudan degisime neden olmaktadir. Etki
tepki fonksiyonlan ise; hata terimlerine verilen bir birimlik soklarin, degiskenlerde ne -
yonde ne kadar etkilendigini ortaya koymaktadir. Bu stiregte VAR(p) den hareketle model
olusturulmaktadir. Olusturulan model ise Vektor Hareketli Ortalama VMA  adin

almaktadir. Bu olusumun denkiemi ise asagida sunulmugtur.

Yy = @+ Lo ALEr

g:ﬁ?) A‘i:(ﬁi" 512‘}i
Burada * ve Fou Bzl ifade etmektedir. Matrisleri yerine yazildifinda

denklem asagidaki gibi olmaktadir.
4] . ?— ] o ng Ez Fre
() =Gzl g0
Rassal soklar altindaki hata terimleri i¢in asagidaki denklem elde edilmektedir.

(315} 1 ( 1 “15) (’“:;z.)
Fapd T d-azadte oy i 2.

1’3:) (ﬂ) 1 - (ﬁu Bz i( 1 “m) CoTs|
(Ygg 17’2 -+ 1—(!;:@2321:0 Hat ﬁgg:} @y 1 u’?.t—a.)

Buradan hareketle u da yasanan soklann Y, degiskenlerinin iizerindeki etkisini

il

ortaya konulmaktadir. § katsayilari etki garpanlarin: gstermektedir. u da yasanan bir sok
durumunda P’larda  gosterilen katsayr kadar Y, defisime neden olmaktadir

denilebilmektedir (Seviiktekin ve Cinar.2017: 510-513).



Tiiketici Kredisindeki yiizde degisiminin ortaya ¢ikan soklara kars: tepki grafikleri

Etki-tepki analizleriyle tilketici kredilerinin hangi degiskenin soklanindan etkilendigi ve ne

kadar siirede dengeye geldigi incelenmistir. Tiketici kredileri kendindeki, faiz

oranlarmdaki ve issizlik oranlarindaki soklara anlamh tepki vermistir. Tiiketici kredilerinin

biiylime ve enflasyona istatistiki olarak anlamli tepkiler vermemistir. Faiz oranlarinda

meydana gelen bir standart sapmalik soka tiiketici kredileri negatif yonlii tepki verdikten

sonra dengeye ulagnustir. Issizlik oranlarinda meydana gelen bir standart sapmalik sok

karsisinda titketici kredileri pozitif ydnde tepki vermisti. Bu durum, igsiz kahnan

dénemlerde hane halk: ihtiyaglarmin kredi kullanilarak gidermeye cahistfr seklinde

yorumlanabilir. Tiiketici kredilerinin kendinde meydana gelen soka kars: da tepkisi negatif

olmaktadir.

Tiketicl kredisinin tOketici kredisl sokuna tepkist
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* 3.6.7.Regresyon analizi

istatistikse] tahmin calismalarmda en ¢ok kullanmlan yontemlerden biri regresyon
analizi yontemidir. Regresyon analizi; bir bafimli degiskenin bir veya birden fazla
bagimsiz degiskenle arasindaki iliskinin matematiksel bir fonksiyon seklinde yazilmas:
olarak aciklanabilir. Bu fonksiyona regresyon denklemi adi verilmektedir (Orhunbilge,
2000: 53).

Regresyon analizi ile ilgili yapilan ilk ¢alismalar; Francis Galton tarafindan 19.
viizythin sonlarna dogru yapilmustir. Galton calismasinda; anne- babalanin boyu ile
goéuklarznzn boylar1 arasindaki iligkiyi incelemis ve kisa boylu anne-babalarn ¢ocuklarinin
boylarimn kisa, uzun boylu anne-babalarm ¢ocuklarimn boylarimn uzun olmasma ragmen,
cocuklarmin boylariin anakitle boy ortalamasina dogru yaklasma egiliminde oldugu
sonucuna varmistir. Bu egilimi “Ortaya dogru ¢ekilme = Regression to mediocrity” olarak
isimlendirmigtir. Galton’un calismalar bugiin aegiskenier arasmdaki istatistiki iligkileri

inceleyen Regresyon Analizi 'nin baslangi¢ noktast olmustur (Galton, 1886: 263).

X bagimsiz ve ¥ bagimli degisken olmak tizere; bu degiskenler arasinda Y = f (X}
biciminde bir iliski tanimlamyorsa bu fonksiyonel bir iliskidir. Istatistiki iliskinin ise,
fonksiyonel iliskiden fark: belli bir hata pay: igermesidir. Bagka bir ifade ile gézlemler her
zaman elde edilen dogru ya da e@rinin iizerine gelmez. Regresyon analizi, korelasyon
analizi ile birlikte istatistiki iliskinin arastirlmasinda kullanilan en énemli analiz turtiddr.

Regresyon analizinin amagclari su sekilde siralanabilir (Maddala, 2001: 60).

a) Bagimsiz degisken(ler)in bagumli degisken tizerinde dnemli bir etkiye sahip olup

olmadigini incelemek,
b) Baglmh degiskenin gelecekte alabilecegi degerleri tahmin etmek,

¢) Bagimsiz degiskenlerdeki degisimin tek bagina bafimh defigsken izerinde

vapti1 etkiyi analiz etmektir.
F=g8 +8x4+c )

Yukaridaki esitlikte x bagimsiz(acgiklayict) degiskeni, y bagimli degiskeni ve £ hata
terimini (stokastik degisken) gostermektedir. £ stokastik degiskeninin hangi degeri alacaf

dnceden bilinememektedir. Yani, tesadiifi bir sekilde ortaya ¢ikan bir degiskendir.

41



Hata terimi £, modele dahil edilemeyen de@iskenleri icerir. Modelde yer alan
parametreler S, dogrusal' fonksiyon sabit parametresidir. X sifir oldugunda regresyon
dogrusunun dikey eksen olan y ile kesistigi noktay: gosterir. #; ise dogrusal fonksiyonun
egimidir ve 3; parametresi regresyon analizinde bafimsiz degisken x’ deki bir birimlik
degismenin bagimh deZisken y'de ne kadar bir de@isim yarathifim gOsteren regresyon

katsayisidir.

En Kiugitk Kareler yonteminde anakitle regresyon denkleminin parametreleri
tahmin edilirken belirli varsayimlarin saglandig: kabul edilmektedir. Bu duruma ek olarak;
En Kugiik Kareler tahmincileri, yansizlik ozellikleri ile birlikte en kiigiik varyansa sahip
olduklarindan tiim dogrusal tahminciler smufi iginde “En iyi, dogrusal yansiz”
tahmincilerdir (Gujarati, 2004: 18).

Hardle 1997°de yaymmladifi kitabinda bir regresyon e@risine parametrik olmayan

yaklasimn dért amacindan bahsetmektedir (Topal, 1999: 4):
I. 1ki degisken arasindaki genel iliskiyi inceleyen ¢ok y6nlii bir metot saglamast,

II. Bir sabit parametrik modelin varhig: olmaksizin goziemlere iligkin tahminlerin

yvaptlmasim saglamast,

I1I. izole edilmis noktalanin etkisini hesaba katarak sahte gozlemlerin bulunmas:

icin bir arag temin etmest,

IV. Ardigk x degerleri arasinda interpolasyon yapmas: veya kayip deferleri

yedeklemek icin esnek bir metot ortaya koymasidir.
Parametrik Regresyon Analizi

Parametrik regresyon analizi,a¢iklayic: ve agiklanan degiskenler ile bu degiskenler
arasindaki ortalama iliskinin matematiksel bir fonksiyonla ifade edilme seklidir.Bu
fonksivondaki parametre vektorlerinin agpk bir sekilde gosterilmesiyle,parametrik
regresyon modelinde modelin belirlenmesi ve uygun model aragtinlmas: yapilmaktadir.
Sinirlayici kisitlamalarm var olmas: parametrik bir regresyomin ekonometrik yonden en

dnemli ozelligidir.

Parametrik bir modelin en dnemli varsayimlarimi su sekilde siralamak mumkitindir (Gtiris

ve Caglayan, 2000: 150):
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o Hata terimleri rassaldir ve beklenen degeri sifirdir. & { U1) =0

r

o Hata terimlerinin varyanslan gozlemden gozleme degismemektedir. Hata
terimlerine ait varyanslar sabittir. € (u ) =6,

e Hata terimlerinin birbirini takip eden degerleri arasinda iliski yoktur. COV

( UL, U'y, )=0 i ;éj
¢ Hata terimleri ile bagimsiz degiskenler arasinda iliski olmadigi varsayilmaktadir.

cov (U, xy)=0

Burada dogrusallik kavramina iligkin birtakmm agiklamalarda bulunmakta fayda vardir.
Parametrik yontemlerle elde edilen regresyon denklemlerinde iliskilerin dogrusal
varsayilmas:, bagimsiz degiskenlerin Onlinde bulunan katsayilarin dogrusal olmasi
anlarmna gelmektedir. Parametrik modellerde yer alan bagimh degisken ve bagimsiz
degiskenlerin, dogrusal olmas: sarti aranmamaktadir. Parametrik regresyon denklemlerine,

asagida yer alan denklemler 6rnek olarak gosterilebilir:

Y= g+ A,
ﬁw%+ﬁ&%]

¥ = o XP 2

Yukanidaki esitlikte gosterilen tiim denklemler katsayilan itibariyle dogrusaldir. Bu
ek denklemlerden parametrik modellerde varsayilan dogrusallik varsayiminin ne oldugu
anlagiimaktadir. Bagimsiz degiskenlerin listel, parabolik, ters ya da karekokli olarak ifade
edilmesi sdz konusu parametrik modellerin dogrusallik 6zelligini etkilememektedir. Stz
konusu dogrusallik iliskisi deneye dayal bir yontem olan serpilme (dagilma) diyagramlarn

ile gbzlemlenebilmektedir.

Parametrik modellere ait tahmin yapilirken siklikla kullanilan metot olan En Kiigiik
Kareler Yontemi, bu dogrusal varsayum dikkate alarak parametre tahminlerini

gergeklestirilmektedir. En Kiigik Kareler yontemi parametrik modellere ait efilimsiz,



tutarh, etkin ve dogrusal parametre tahmin ediciler elde edilmesinde uygun bir ydntem

olarak uygulamali galismalarda kullamlmaktadir. a

En Kiicitk Kareler Yontemi: Regresyon analizinde en ¢ok kullamlan ydntem En
Kiicitk Kareler (EKK) yontemidir ve gdzlem noktalarin: temsil eden en iyi egriyi bulma
isteminde kullanihr. Bu ydntem olusacak hatalarin kareleri toprlaml minimum olacak
bicimde bir egri denklemi bulma mantig1 tagimaktadir. Bu yaklagimla bulunacak denklem
gercefe en yakin ve en az hatali degeri verecek bir egri denklemidir. EKK yénteminin
basarili sekilde uygulanabilmesi igin birgok varsayim gerekmektedir. Bu varsayimlarin en

dnemlisi 6lctim noktalarindaki hatalarin normal dagilim gostermesidir.

Regresyon modell; bagimsiz degiskenlerin sayisina, fonksiyon ozellifine ve veri

kaynagina gére gruplandiriimaktadir. Buna gore;

¢ Bagimsiz degiskenlerin sayisina gére gruplandirildiginda basit regresyon analizi ve
coklu regresyon sz konusudur.

e Fonksiyon 6zellifine gore gruplandinldifinda dogrusal regresyon analizi ve
dogrusal olmayan regresyon analizini icermektedir.

e Veri kaynagina gbre gruplandinldiginda ise ana kiitle verileri ile regresyon analizi;
Orneklem verileri ile regresyon analizi ve zaman serilerinde regresyon analizi sdz

konusudur.

Basit Dogrusal Regresyon Modeli: Birbiriyle iliskili olan iki degiskenin oldugu
basit dogrusal regresyonda,defiskenlerden biri bagimsiz digeri bagimh degisken olarak
kabul gormektedir (Baskan, 1993: 53). Y bagimli degiskeni, x bagimsiz degiskeni , ﬁO-ilé
B1 bu degiskenin bilinmeyen parametrelerini, € hata terimini gosterirken anakitle igin basit

dogrusal regresyon denklemi asagndaki gibi gosterilmektedir.
Yi= Bo+ BIxi+ €, i=1,23...n

Dogrusal regresyon yénteminin en dogru sonucu vermesi igin bazi varsayumlan saglamas:
gerekmektedir. Varsayimlardan herhangi birinin gergeklesmemesi durumunda dogru
sonuclara ulasilamaz. Bu varsayimlan agafida verildigi gibi siralayabiliriz (Berry, 1993:

103):
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1) Bagimsiz degiskenlerin hepsi nicel veya nitel olarak 6l¢lilmiis olmasi, bafimh
degisken Y ’nin ise nicel ve stirekli olmasi gerekmektedir. X ve Y degiskenleri dogru

olarak olgtilmelidir.
2) Tiim bagimsiz degiskenlerin varyansinmn sifirdan farkl: olmas gerekmekiedir.
3) Bagimsiz degiskenler arasinda dogrusal bir iligkinin olmarmas: gerekmektedir.
4) Hata terimleri ortalamas: sifirdir €€ ) =0
5} Bagimsiz degiskenler ve hata terimi arasinda korelasyon olmamalidir.
6) Hata terimlerinin varyans: sabit olmalidir. e(g)* ) =c*
7) Hata terimleri arasinda korelasyon olmamalidir. e(g1€1) =0 (i # })
8) Hata terimleri &i, normal dagilmahidir,
Parametrelerin Tahmini

Bove B "1 tahmin tahmin etmek i¢in birgok yontem kullanilabilir. Bu yontemlerden bir

PN AR |
tanesi En Kiiclik Kareler yontemidir. Burada farklarn kareleri toplamm

minimize edilerek tahminciler elde edilir. Regresyon modeli igin bu fark Y; ile

e(¥7) arasndaki fark olacaktir. Yapilan islemler sonucunda,

EK =1, +ﬁsz"€:‘

TXE =G X +BTX

Esitliklerdeki gibi iki denklem elde edilir. Bu denklemlere ‘“Normal Denklemler’ denir.
Bunlarin ¢oziimi ile parametreler tahmin edilir. Denklemlerden tiiretilen farkl: formiiller

parametre tahmininde kullanilabilir.

En Kiigiik Kareler Regresyonu asin degerlerin etkisinde kalabilmektedir.Hatalar normal
dagiliyor ise degiskenler arasindaki iligki en iyi sekilde agiklanabilir fakat hatalarin normal
dagilmadi®1 durumlarda (asir1 degerlerin olmasi durumunda hatalar normal dagilmayabilir)

en kiigiik kareler tahminleri ve testleri iyi sonug vermezler (Gujarati, 2004: 19).
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Belirlilik Katsayist

Bagimh degiskendeki degisimlerin bagimsiz deZisken veya degiskenler tarafindan
aciklanma oramm belirten katsayiya “Belirlilik Katsayis1” adi  verilmektedir.Basit
regresyonda tek bagimsiz degisken oldugundan,bagimh degiskendeki degismeler sadece

bu degisken tarafindan agiklanmaktadir.

0 < R2< [ araliginda deger alir. R *nin 1’e yaklagmasi bagimh degiskendeki degismelerin

bapimsiz deffisken tarafindan iyi agiklandigini ortaya koyacaktir (Gujarati, 2004: 19).

Coklu Dogrusal Regresyon Modeli: Coklu dogrusal regresyon bir bagimh degisken ile
iki ve daha fazla bagimsiz degisken arasindaki dogrusal bagintiy1 inceleyen bir yontemdir.
Bagimh degisken ile n adet bagimsiz degisken arasindaki iligkiyi gosteren model genel

olarak asagida verilen esitlikte oldugu gibi g&sterilmektedir.

F= 3y 4 By ¥ By + B+t ByXy + 6

Coklu dogrusal regresyon modelinde fo parametresi regresyon sabitidir § 7 * den

B ¥’ye kadar olan bagimsiz de@iskenlerin katsayilari ise kismi regresyon katsayilaridr.

Coklu dogrusal regresyon analizinde elde edilen sonuclarin gecerliligi temel varsayimlarin
gecerli olmasina baghdir.Coklu regresyon analizinde de basit regresyon varsayimlarn

gegerlidir fakat iki varsayim daha vardir.

Coklu dogrusal regresyonun temel varsayimlary; verilerin normal dagilmasi,
hatalarin sifir ortalamaya sahip olmasi, defisen varyans ve otokorelasyon olmamass,
bagimsiz degiskenlerin tesadiifi degisken olmamasi, bagmmsiz defiskenler arasinda goklu
dogrusal baglantimin olmamasi ve émek hacminin bagimsiz degisken sayisindan fazla

olmasidir (n>k).

Bagimsiz degiskenlerden iki veya daha fazlasi arasinda kuvvetli dogrusal iligki
olmasi durumu “Coklu Dogrusal Baglant1” olarak nitelendirilmektedir. Tam ¢oklu dogrusal
baglanti oldugu zaman denklem sistemi ¢oziilememekte, parametreler tahmin

edilememekte veya bazr temel varsayimlar gegerli olmamaktadir.

46



Tablo 3.7°de regresyon analizi sonuclari sunulmustur.Regresyon analiz testi e-

views 10 paket programinda yapilmstir.

Degiskenler katsayiar $td. hata t-istatistigi p degeri
FAiZ -1.462714 0.200615 -5.033166 0.0000
ENFLASYON -0.050534 (.392771 -0.128661 0.8981
BUYUME -0.078821 0.262922 -0.303591 0.7625
ISSIZLIK -0.452568 0.614878 -0.801084 0.4264
c -0.004632 0.007844 -0.580469 0.5572
R-squared 0.333175 Mean dependent var -0.002006
Adjusted R-squared 0.287187 S.D. dependent var 0.073380
S.E. of regression 0.061962 Akaike info criterion -2.648558
Sum sqguared resid 0.222677 Schwarz criterion -2.478468
Log likelihood 88.4295% Hannan-Quinn criter. -2.581661
F-statistic 7.244835 Durbin-Watson stat 2.065378

Prob(F-statistic) £.000084

Tablo 3.7 Regresyon analizi

Yapilan analiz neticesinde tiiketici kredilerini etkileyen faktSr olarak bulunan faiz
oramnn, tiketici kredilerinin %28,7’tinli agikladif ve faiz oranlanindaki artigin tiiketici
kredilerini azaltic1 etki yaratig sdylenebilmektedir. Bu gercevede regresyon analizine dair
regresyon denklemi, KREDI = - 0.004632-1.46271386388*FAIZ , seklinde belirtilebilir.

Elde edilen bu regresyon sonucuna gbre H1 hipotezi desteklenmis olup, H2, H3, H4

hipotezlerini destekleyen bulgular elde edilememistir.
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DORDUNCT BOLUM

SONUC VE DEGERLENDIRME

SONUC VE DEGERLENDIRME

Finansal sistem, fon transferlerini finansal kurumlar araciigiyla yapmaktadir.
Finansal kurumlar, fon arzinda bulunanlara fonlart degerlendirebilecekleri alternatif
yatirim alanlan sunarak atil durumdaki tasarruflar ekonominin hizmetine kanalize etmeyi
amaclamaktadir. Tasarruf sahiplerinden alnan bu fonlar finansal kurumlar aracihifiyla, fon
talep edenlere uygun kosullar icerisinde sunulmaktadir. Finansal sistem igerisinde fon
akymina aracilik eden kurumlardan en Onemlisi bankalardir. Giinlimiiz ekonomisinde
bankalarin 6nemli gorevieri ve fonksiyonlar1 vardir. Ticari hayatta hem yurt i¢i hem de
yurt dist islemlerin diizenli olarak yiirtitilmesi, bankalarmn olmadifi bir sistemde
gerceklesmesi neredeyse olanaksizdir. Bu nedenden dolayi, bankalar ekonomik hayatin en
dnemli temel unsurlarindan birisini olusturmaktadir. Ayrica bankalar kisilerin tasarruflarim
giivenli bir sekilde saklamak ve tasarruflarindan gelir elde edilmesini amaglamaktadir.
Aym zamanda finansman ihtiyaci olan kisi ve kurumlann ihtiyaclarini kargilamanin yam
sira; havale, senet tahsili, cek gibi bankacihik hizmetleriyle miisterilerine gesitli hizmetler

sunmaktadir.

Bankalann, fon akisi saglamirken kullandifn en 6nemli araglardan biri kredilerdir.
Ekonomik stireg icerisinde ticari faaliyetlerin ve kisisel ihtiyaglarin stirekli artmas: fon
ihtiyacini stirekli olarak yiikseltmektedir. Thtiya¢ duyulan fonlarn kargilanmasi da bityiik
slgide bankalardan saglanan kredilerle gergeklesmektedir. Bu nedenle bankalarin kredi
islemleri ekonomik hayatin nemli bir pargasini meydana getirmektedirler. Kredi iglemler
M.0O. 2000’1 yillarda baslamis olup giiniimiizde de halen finans kurumlarimn énemli gelir
kaynaklant arasinda varhgmi devam ettirmektedir. Bankacihk sektoriiniin gelisimiyle
paralellik gosteren kredi islemleri, hemen hemen tiim diinyada finansal sistem igerisinde
cesitli basliklar altinda piyasalara sunulmaktadir. Calismanin temel degiskeni olan tiiketici
kredilerinin tarihsel gelisimine bakildiginda ise; bu kredi. tiirlerinin Tiirkiye de ¢ok uzun bir
gecmise sahip olmag goriilmektedir. Ulkemizde yillarca perakende satis yapan firmalar
bireysel tiiketiciye taksitli aligveris imkani sunarken gergek anlamda tiiketici kredisi

uygulamas: ancak 1988 wilinda bankalarm bu tiir krediyi kullandirmaya baglamasiyla
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gerceklesmistir. Kullandimlan tiketici kredileri zamanla artis gbstererek bankalann en

gnemli finansal enstriimanlan arasinda yer edinmistir.

Ancak kullandinlan tiiketici kredilerinin zamanla diizensiz olarak ylikselmesinin
nedeni iilkedeki ekonomik faktdrlere ve titketici kredileri ile ilgili hukuksal bosluga
dayandinilabilir. Clinkii tilkede yasanan enflasyon oranlari, faiz oranlary, kigisel gelir, gayri
safi yurti¢i hastla, tiiketicinin gelecegine dair beklentileri gibi ekonomik faktdrler tiiketici

kredilerinin kullanimina etki etmektedir.

Calismamizda; titketici kredi hacmini etkileyen faktorleri aragtirmak amaciyla var analizi
modeli kurulmustur. Cahsmada faiz, issizlik, enflasyon ve ekonomik biiylime oranlarinin
tiketici kredi hacmine etkisinin arastinlmast igin bu degiskenlerin ti¢ ayhk verileri
2003’tin Ocak ayindan 2018’in Arahk ayma kadar modele eklenmistir. Faiz, igsizlik,
enflasyon ve ekonomik biiytime degigkenlerinin tiiketici kredi hacmine etkilen
hesaplamrken gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmistir. Degigkenler arasmdaki uzun
donemli etki arastirtlirken “Johansen Esbiitiinlesme Testi” yapilmistir. Degiskenlerin,
birbirini etkilemesinin aciklanmasinda “Granger Nedenselligi” kullamlmigtir. Cahigmada
kullanilan degiskenlerin birbirlerini ne derece etkiledigi ve caligmamn hipotezlerine yamit
bulmak i¢in coklu regresyon modeli kullamlmisti. Model sonuglarina bakildiginda,
¢alismanin amacini ve hipotezlerini agiklayan sadece kullanilan faiz oramnn tiketici
kredisine etkisi bulunmustur. Caligmanin amact 2003- 2018 yillar: arasinda Turkiye® de
faiz, igsizlik, enflasyon~ve ekonomik biiytimenin bireylerin kullandiklan tilketici
kredilerine etkisini incelemek, arastirmak ve sonuclarmu ortaya koymaktir. Calisma

hipotezini dort iddia olusturmaktadir.

_ Bunlardan ilki, faiz oramindaki artig titketici kredilerinin kullamm miktarim
etkilemektedir. Tkincisi, enflasyon oramndaki artis tilketici kredilerinin kullanim miktarini
etkilemektedir. Ugtinctis, igsizlik oranmdaki artig titketici kredilerinin kullanim miktarim
etkilemektedir. Son hipotez ise ekonomik bitylime oranindaki artig tiiketici kredi miktarin

etkiledigi seklindedir.
Calismadan ¢ikanlan sonnclar su sekildedir:

o Hipotez 1: Faiz oranindaki artig tiketici kredilerinin kullanim miktarim
etkilemektedir. Caligma sonucunda faiz oranlari ile titketici kredilerinin kullamm miktar

arasinda negatif bir iliskinin s6z konusudur. Regresyon analizine gore faiz oram
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degiskeninin katsayis1 -1.462714 olarak bulunmustur. Bu sonu¢ caligmada kurulan
hipotezler dogrultusunda H1 hipotezi desteklenmistir. Modelin iktisadi agidan yorumu ise
Ibiciogiu ve Karan’m (2009) caligmasindaki bulgulara benzer nitelikte olup, faiz

oranindaki artisin titketici kredilerinin kullamm miktarim etkiledigi seklindedir.

Ftki tepki analizleri de regresyon sonuglarim dogrulayict sekildedir. Faiz
oranlarinda meydana gelen bir standart sa;ﬁmahk sok tiiketici kredilerine negatif olarak etki
etmistir. Dolayistyla faiz oranlanmmn artigt bireylerin kredi kullamnumi azaltica yonde

olmaktadir,

» Hipotez 2-3-4: Enflasyon, igsizlik ve ekonomik bliylime oranindaki artis titketici
kredilerini etkilememektedir. Regresyon analizi sonuglarma gore degiskenlerin p degeri
%95 giiven smiulan diginda kalmaktadir. Bu giiven suurmnin diginda kaldifi igin bir
iliskinin varhgindan soz etmek anlamsizdir. Bu sonuc g¢aligmada kurulan hipotezler
dogrultusunda H2, H3, H4 hipotezinin istatistiksel olarak yorumlanmasinin anlamsiz
oldugunu gostermektedir. Regresyon analizi sonucuna gore H2, H3, H4 hipotezleri
reddediimistir. Bu baglamda caligmada, 2003-2018 yillar1 arasinda {ic ayhk periyotlara
dair verilerin yer aldi@ titketici kredilerini etkileyen faktorler olarak igsizlik, enflasyon,
issizlik orani, faiz oram ve ekonomik biiytime ile arasmdaki iliski incelenmigtir. Yapilan
analizler neticesinde titketici kredilerini etkileyen faktdr olarak sadece faiz oranlarn tespit

edilmigtir.

Ortaya ¢ikan sonuglardan faiz oram ile tiketici kredisi arasindaki iliski bu
konularda Manrique and Saez(1998), Chrystal ve Mizen (2001), Del Rio(2002), Nieto
(2003), Agarwal vd(2006), Martins ve Villanueva(2006) gibi arastirmacilar tarafindan

yapilan ¢alismalarda ortaya konulan sonuglar: destekledigi gorilmiigtitr.

Ele alinan veri setinin zaman araliklan analiz sonuglarim etkilemektedir. $8yle ki;
modelimizde tiiketici kredilerini etkilemeyen bir degisken olarak karsmmiza ¢ikan
enflasyon oranlar; Karahan ve Giirbiiz’ in (2017) ¢aligmasinda 2002-2016 araliginda ele
alman veri setinde enflasyon ve titketici kredileri arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi

oldugu sonucuna varilmistir.

Diger taraftan ise galismanmzda, igsizlik oram ve ekonomik biiylimenin tiiketici
kredileri ile iligkisi anlamsiz ¢ikmstir ancak; Goger, Mercan ve Deliktas’m (2015) ortak
calismalarinda, 2000:Q1- 2012:Q4 olarak belirlenen veri seti dahilinde tilkedeki igsizlik
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oranim azaltmak ve ekonomik biiylimeyi canlandirmak igin, bankacilik sekidri kredi
hacminin bir politika araci olarak kullamldign tespit edilmistir. Ayrica szl edilen
caligmada; kredi hacmindeki gelismeler, istihdam ve ekonomik biiylimeyle oldugu kadar

enflasyon ve cari islemler aqg ile de dogrudan iligkili bulunmugtur.

Dolayistyla; kullamlan veri setinin dahil oldugu zaman aralifinda yasanan krizler
ve ekonomik rejim degisiklikleri analizlerin sonuglarinda farkhiliklara neden olmaktadir.
Cahsmamiz kriz sonrasi dénemi ve toparlanma siirecini iginde banndirdifindan dolay:
diger calismalardan nispeten farkli sonuglarla karsilasilmasi ¢ahigmamizin Szglinliigiind
ortaya koymustur, Issizlik, enflasyon ve ekonomik biiylime ozellikle kriz donemlerinde
daha belirgin ve gdzle goriiliir sapmalara neden olmaktadir. Issizligin arttigy donemlerde ve
enflasyonist ortamda tasarruf oranlan azalmakta ve kullanilmasi muhtemel kredilerin geri
6deyememe riskini barindirdifi igin; kredi hacminin daralmast olafan bir etkidir.
Dolayisiyla gahigmamiz bityilk 2000- 2001 krizlerinden sonraki ddnemi kapsadif cin;
kredi hacmini en fazla etkileyen etmen; faiz degiskeni olarak karsimiza gikmig, dolayisiyla

da tasarruf sahiplerinin faize daha duyarh oldugu bir dénemi ele aldignmiz1 gdstermistir.
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