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Giris

Finansal tablolar, isletmenin belirli bir donemdeki veya belli bir andaki finansal
durumunu, finansal durumundaki degisiklikleri, stirdtirdGigu isletme faaliyetlerinden ve
finansal islemlerinden kaynaklanan sonugclarini ilgili bilgi kullanicilarina aktarmak amaci
ile hazirlanmis tablolar butinidir. Ozellikle sermeye piyasalarinin her gecen giin
birbirlerine daha ¢ok vyakinlagsmasi, kiresel gelismelerin (lkeler arasi isletme
faaliyetlerini 6nemli 6lglide etkilemesi, 6zel sektor ve kamudaki rol modellerinin daha
seffaf olma arzusu, ekonomik faaliyetlerin uluslararasi bir seviyede gerceklesmesi ve
firmalarin birbirleri ile etkilesimlerinin artmasi sebebi ile finansal tablo raporlamasinda
ortak bir dile olan ihtiya¢ artmistir. Degisik sektérlerde faaliyet gosteren isletmelerin
birbirlerinden farkh finansal tablo raporlama uygulamalari dogrultusunda hazirladigi
finansal tablolar; 6zel sektorde hisse senedi sahipleri, yatirnmcilar, yoneticiler,
calisanlar, musteriler, alacaklilar, tedarikciler tarafindan; kamu sektoriinde ise hizmet
alicilari, kaynak saglayicilari, yasama organlari... gibi isletmelerle iliskili olan gercek veya
tuzel kisiler tarafindan yanlis yorumlanabilmekte ve s6z konusu kisilerin karar verme
asamasinda yanls yonlendiriimesine neden olabilmektedir. Yasanabilecek karisiklik
karsisinda, isletmelere ait finansal tablolardaki verilerin givenilir, ihtiyaclar
karsilayabilen, acik, karsilastirma yapilabilir, 6ziin dnceligine uygun nitelikte olmasina
yonelik dinyanin her yerinde uygulanan muhasebe standart ile politikalarinin
yurirlige koyulmasi gerekliligi ortaya c¢cikmis ve muhasebeye ortak dil anlayisini

getirmi§tir1.

! Nalan AKDOGAN, ”Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanma Siireci: Sorunlar
ve C6ziim Onerileri”, Mali Céziim, ISMMMO Yayin Organi, Say1 80,Mart-Nisan 2007, S:101
1



Ozel sektor agisindan incelendiginde, uygulanan farkli muhasebe standartlarinin
zaman igerisinde benzer hale getirilmesi ve kiresel ¢apta genel kabul goérmus bir
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS / UMS) setinin olusturulmasina
yonelik calismalar, gectigimiz yirmi yil icerisinde en ¢ok lizerinde durulan konulardan
biri haline gelmistir. Muhasebe ve raporlama konusunda anlam farkliligi yaratabilecek
noksanliklar dikkate alinarak olusturulan standartlar, tim kullanicilarin ihtiyaglarini
karsilayabilecek nitelikte olup muhasebenin temel varsayimlari esas alinarak

diizenlenmistir.

Birbirlerine entegre finansal sektorlerin ortak bir muhasebe dili lzerinde
birlesmesine yonelik calismalarin dogal bir sonucu olarak, 6zel sektoriin yaninda, kamu
sektortini de etkileyen gereksinimler ortaya c¢ikmis; yeni ve ortak bir raporlama
uygulamasinin gerekliligine ihtiya¢c duyulmustur. Ozel sektérden daha farkli hedefleri
bulunan kamu sektori icin bazi muhasebe standartlarinin ortaya ¢ikmasi gerekliligi
glinden giline artmaktadir’. Bu nedenle, kamu sektéri muhasebe ve raporlama
sisteminin zaman igerisinde gelisimi Uzerinde blyuk etkisi olan bir dizi reforma tabi
tutulmustur ve bu reformlarin sonucunda ortaya cikan en 6nemli hususun, kamu
sektoriinde konsolide finansal raporlamanin ylrirlige girmesi olduguna isaret
edilmektedir’. Bu kapsamda kamu sektéri icin UFRS / UMS benzeri kamu standartlari

ortaya ¢ikmig ve uygulanmasi bazi lilkelerde yapilmaya baslanmistir.

2 Alessandro LOMBRANO, Luca ZANIN,“IPSAS and Local Government Consolidated Financial

Statements—Proposal For a Territorial Consolidation Method”, Public And Money Management; 2013;
S:429

* Andreea CiRSTEAA, “The Need For Public Sector Consolidated Financial Statements”, Procedia

Economics and Finance, 2014, S: 1289



Calismamiz ¢ bolimden olusmaktadir; ilk bélimiinde; 6zel sektdr agisindan
konsolide finansal tablo hazirlama esaslari Gzerinde durulmus, uluslararasi ve ulusal
diizeyde muhasebe ve raporlama standartlarinin gelisim siireci ve 6rnek ¢alismamiza
konu olan “UFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi”nin kapsami, ilkeleri ve

esaslari ile uygulamadaki hesaplama siiregleri tGizerinde durulmustur.

Calismanin ikinci boliminde, son vyillarda uluslararasi literatiirde oldukca
onemli bir calisma konusu haline gelen kamu sektoriinde konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu ile ilgili aciklamalara yer verilmis olup, bu konuya iliskin
yapilan arastirmalar incelenmis; daha ¢ok degerlendirme ve tavsiye niteliginde olan
arastirmalar ile kamu sektori konsolide finansal tablolar standardinin 6zel sektor UFRS

/ UMS'lerin ile aralarindaki farka deginilmistir.

Calismanin Uclincl ve son bolimiinde, 6zel sektérde yer alan bir ana ortakligin,
Uzerinde kontrol elde ettigi bagh ortakliklarini elde edim tarihinden sonra hazirladig ilk
donemdeki konsolide finansal tablolarinin diizenlenme asamalari gosterilmekte; bagl
ortaklar ve ana ortakligin sahip olduklari bireysel finansal tablolar ile aralarindaki ticari
islemlerin etkileri giderilerek konsolide bir finansal tablo olusturulmasi Uzerine bir

calisma yapilmistir.



BiRINCi BOLUM

OZEL SEKTORDE FAALIYET GOSTEREN iSLETMELER iCiN KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLAR DUZENLEMEYE iLiSKiN ESASLAR

1.1. OZEL SEKTORDE FAALIYET GOSTEREN iSLETMELER iCiN ULUSLARARASI
FINANSAL MUHASEBE VE RAPORLAMA STANDARTLARI VE TURKIYE

UYGULAMASINA YONELIK CALISMALAR

Kiresellesme sonucu ortaya cikan ekonomik ve teknolojik gelismelerden
etkilenen isletme faaliyetleri; birbirleri ile entegre (lkeler arasindaki ekonomik sinirlari
onemli o6l¢tide kaldirmis ve ginimuz ekonomilerini birbirleri ile daha iliskili hale
getirmistir. Ozellikle, sermaye piyasalarinin birbirleri ile bir biitiin olarak hareket etmesi
sebebiyle; finansal raporlama konusunda ortak standartlarin gelistiriimesi gerekliligi
ortaya cikarmistir. Finansal raporlamadaki uygulama farkhliklarini ortadan kaldirmak
amaciyla yapilan ilk diizenlemelerin temeli 1960’li yillarda atilmis ve bu konu ile ilgili
calismalar gliniimize kadar halen devam etmektedir®. Muhasebe alaninda ortak bir dil
olusturulmasina iliskin strec ilk olarak, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi
(IASC)’'nin kurulmasi ile baslamistir. Bu komite 1973 tarihinde cgesitli Ulkelerdeki
muhasebe oOrgltlerinin anlasmasi sonucu ortaya cikmistir. Komitenin temel amaci;
denetlenmis hesaplarin ve finansal verilerin raporlastirilip sunulmasi asamasinda
Uzerinde durulmasi gerekilen standartlari ana hatlari ile belirlemek ve bu standartlari

kamuya acik bicimde yayinlamaktir. Bu sekilde, bahsi gecen standartlarin diinya

* Hilal KOCAMAZ, “Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin Diinyada ve Tiirkiye’de Olusum ve Gelisim
Siireci”, KSU 1iBF Dergisi; 2012 2-2, S:107



capinda dikkate alinma ve kabul edilme olasilig da arttirmaktir’. Komite 1973 yilindan
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu’'na devredildigi tarihe kadar uluslararasi
standart olusturma ve yayinlama konusunda tek ve tam vyetkili merci olarak kabul
edilmistir. Ancak, komiteye bagl olan gesitli ilkelerdeki muhasebe o6rgitlerinin pek
¢ogunun kendi muhasebe sistemleri dogrultusunda farkli standartlar olusturma
yetkisine sahip olmasi ve komitenin yayinladigi standartlara uyum konusunda diger
orgltler Gzerinde herhangi bir yaptirim giciniin bulunmamasi pek cok elestiriyi de
beraberinde getirmistir. Tum bu elestiriler sonucunda IASC muhasebe standardi
belirleme gorevini 2001 yilinda Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi Vakfi
bunyesindeki Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu’na (IASB) devretmistir®.
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu mali tablolarda, ihtiyaca uygun,
seffaf, tam aciklanabilen ve karsilastirilabilen verilerin kolayca yorumlanmasina olanak
saglayan kalitede uygulanabilecek muhasebe standartlari gelistirmeyi
hedeflemektedir’. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB); UMS, UFRS ve
Yorumlar (SIC Yorumlari) olmak {zere dizenlemeler yapmaktadir. 2001 yilinda,
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu IASB, muhasebe standartlarini “Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari (UFRS / UMS)” adi ile yayinlayacagini bildirmis;
onceden komite tarafindan yayinlanmis olan standartlari da benimseyecegini

duyurmustur. Daha 6nce IASC tarafindan yayinlanan ve IASB tarafindan ayni sekilde

> Ahmet BASPINAR ; “Tiirkiye’de ve Diinyada Muhasebe Standartlarinin Olusumuna Genel Bakis, Maliye
Dergisi, Ankara, S:53

® Mustafa G. DURAK; Cagnur K.BALSARI, “Tiirkiye’de UFRS Arastirmalarina Genel Bakis”,izmir SMMM
Odasi Dayanisma Dergisi, Say1 113, Aralik 2011, izmir, S: 11

” Hakan GUCLU, “Konsolide Mali Tablolarin Diizenlenmesi ve istiraklere Yapilan Yatirimlarin
Muhasebelestirilmesi”, 2005, Sayfa:2



benimsenmis olan standartlarin uygulamasina yonelik her hangi bir problem ¢iktiginda,
ilgili tim glincellemeleri ve degisiklikleri IASB yapmaktadir.

Ortak bir muhasebe dili olusturulmasina yonelik gegmisteki bir diger uygulama
ise, Avrupa Birligi tarafindan 1978 yilindan itibaren yayinlanan “Avrupa Birligi
Yonergeleri”dir. Avrupa Birligi, uyumlastirma araci olarak muhasebe yoénergeleri
kullanmaktadir ve topluluga Uye Ulkeler muhasebe sistemlerinin yapilarini ortak
muhasebe programlarina uygun politikalar belirlemislerdir. Avrupa Birligi bu kapsamda
U¢ tane yonerge yayinlamistir; bu yonergeler Avrupa Toplulugu Konseyi'nin 1978
yilinda kabul ettigi 4. yonerge, 1983 yilinda kabul ettigi 7. yonerge ve 1984 yilinda kabul
ettigi 8. Yonergedir®. Ozellikle 7. Yonerge konsolide mali tablolar hazirlanmasi konusu
ile alakali olmakla beraber icerdigi hikimler baglayici olmaktan ziyade daha cok yol
gosterici niteliktedir. Bahsi gecen yonergeler sayesinde, finansal tablolarin
entegrasyonu, seffafligi ve karsilastirilabilirligini artirmistir.

Turkiye’de muhasebe standartlari konusundaki ilk ciddi girisimler 1970’li
yillarda yapilmaya baslanmistir. iktisadi Devlet Tesekkiillerini Yeniden Diizenleme
Komisyonu, Maliye Bakanligi, TSE Muhasebe Komisyonu, SPK, Bankacilik Denetleme ve
Dizenleme Kurumu... gibi kamu kurumlari tarafindan yapilan ¢alismalar uzun soluklu
olmamakla beraber, bu standartlarin uygulanabilirligine zemin hazirlamasi sebebi ile
onem arz etmektedir’.

1994 yilinda Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler ve Yeminli Mali
Musavirler Odalari Birligi (TURMOB) tarafindan kurulan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim

Standartlari Kurulu (TMUDESK), kuruluslarin ihtiyaclarina yonelik calismalar yapan ve

® Raif PARLAKKAYA, ”Muhasebede Uluslararasi Uyum ve Avrupa Birligi Siirecinde Tiirkiye’de Muhasebe
Uyumlastirma Calismalari” , SU 1iBF Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 2004, $S:126

® 2006 yili Faaliyet Raporu, www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 11.05.2017)
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muhasebe uyumlastirma sirecine katki saglayan bir kurum olarak yerini alm|§t|r10. Turk
muhasebe sisteminde ilk kez uluslararasi muhasebe standartlari ile tam uyumlu sekilde
bilgileri tum ilgili taraflara ulagtirabilecek “Uluslararasi Muhasebe Standartlar”
TMUDESK tarafindan giundeme getirilmistir. TMUDESK’in esas amaci; uluslararasi
diizeyde faaliyet gosteren 6zel sektdr kurulusglarinin ve diger iligkili taraflarin mali
tablolarinin  dlizenlenmesini  temel alarak muhasebe ilkelerinde tekdizeni
gerceklestirmektir'’. TMUDESK’in yayinladigi standartlarin uluslararasi standartlar ile
uyumlu olmasi, ayni zamanda da llke ekonomisi ve isletme gereksinimleri ile 6rtismesi
esas alinmaktadir. TMUDESK, gorevini Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’na

devrettigi yil olan 2001’e kadar 19 adet Tiirkiye Muhasebe Standardi yayinlamistir.

Ulkemizdeki muhasebe standartlarinin hazirlanmasi konusunda en énemli yapi
olan Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK), 15.12.1999 tarih ve 4487 sayih
kanunla kurulmustur®?. 2002 yilinda mesleki faaliyetlerine baslayan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu; mali tablolarin sunumu ile ilgili bilgilerin tam agiklanabilir, kaliteli,
gergek, glvenilir, ihtiyaca uygun, karsilastirilabilir ve anlasilabilir 6zelliklere sahip
olmalari igin muhasebe ilkelerinin gelismesini ve kabul edilmesini saglayan; kamu yarari
amaci ile muhasebe standartlarini yayinlayan; gelismis Ulkelerle uyum saglayacak
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina uyumlu standartlar Greten bir kurum

olma hedefi ile kuruImugturB. TMSK, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarini

' Raif PARLAKKAYA, S:126

" Ercan BEYAZITLI, Orhan CELIK, Saim USTUNDAG, “Tiirkive Muhasebe Standartlarina Genel Bakis”;
Tesmer Yayin No:67, Ankara, 2006, S:56

122008 yili Faaliyet Raporu; www.kgk.gov.tr,(Erisim Tarihi: 11.05.2017)

13 PARLAKKAYA, 2004, S:132



tam set olarak ayni sekilde yayinlama karari alarak, Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Komitesi (IASB)’inden standartlarin telif hakkini almak suretiyle Tirkceye ¢evirmis ve
bu standartlar “Tirkiye Muhasebe Standartlar’” adi altinda resmi gazetede
yayimlamistir*®. Uluslararasi muhasebe standartlarina tam uyum gésteren “TMS-TFRS
Turkiye Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlari”; ilk defa, Borsa’ya agik sirketler
ile mali sektérde yer alan; bankalar, araci kurumlar, yatirirm ortakliklari, portfoy
sirketleri gibi sirketlerde uygulama olanagl bulmustur. 2012 yilinda Turk Ticaret

Kanunu’nun yirirlige girmesi ile uygulama alanini daha da genisletmistir.

TMSK, 02.11.2011 yihna kadar standart olusturma ve uyum faaliyetlerine
devam etmis olup, bu tarihten sonra gorevini Kamu Goézetim Kurumu (KGK)'ya
devretmistir. Bu tarihten sonra uluslararasi muhasebe standartlariyla uyum saglayan
Turkiye Muhasebe Standartlarini olusturmak ve vyayinlamak goérevi bu kuruma
verilmistir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari’'nin cevirisi niteligindeki Turkiye
Muhasebe Standartlari, 6nceden yalnizca SPK’ ya kayith halka agik anonim sirketler
tarafindan uygulanmaktaydi. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 88. Maddesi neticesince Tirkiye
Muhasebe Standartlari, sadece SPK’ ya kayith sirketler tarafindan degil, Kamu Gozetim
Kurumu’nun yayinladigi hadlerin en az Ugcte ikisini saglayan tim gercek ve tizel kisi

isletmeler tarafindan kullanilacaktir.

% AKDOGAN, 2007,S: 112



1.1.1. “TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar" Standardina iliskin Genel

Aciklamalar

Ekonomik agidan birbirleri ile bagimh bir ortaklk iligkisi icerisindeki taraflarin;
grup ici faaliyetleri, bor¢ veya istirak iliskileri, mal veya hizmet iliskileri gibi farkh
sekillerde ortaya cikan faaliyetlerinin tek bir noktada birlestirilmesine “konsolidasyon”
adi verilmektedir. Konsolidasyon, yatirimci konumdaki isletmenin c¢esitli yollarla
sahip oldugu isletme {zerindeki finansal yonetim stratejilerinin ve faaliyet
politikalarinin tayin edilmesinde baskin bir gilice sahip oldugunda, baska bir isletmeyle

ortaklasa yonetme veya kontrol giiciine sahip oldugunda ortaya cikmaktadir™.

Konsolide finansal tablolar diizenlenmesine iliskin yapilan ilk uygulama, 1992
yilinda Sermaye Piyasasi Kurumu (SPK) tarafindan gergeklestirilmistir ve 28/03/1992
tarihli, 21185 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali
Tablolara iliskin ilke ve Kurallar Hakkindaki 10 Sayili Teblig” ile; paylari halka arz olmus
anonim ortakliklarin konsolide finansal tablo hazirlamalarina yonelik ilke ve esaslar
belirtilmistir'®. TMSK’nin kurulmasindan sonra, Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu’yla misterek yapilan ceviriler sonucu yayimlanan standartlarda, konsolide
finansal tablolara da yer verilmekteydi. Bu kapsamda ilk olarak 17/12/2005 tarihinde
26026 sayili Resmi Gazete’de “TMS-27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

standardi yayinlanmistir™.

> TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi, P:2-3, www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi:21.03.2016)

16 Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara iliskin ilke ve Kurallar Hakkindaki 10 Sayili Teblig,
www.spk.gov.tr; (Erisim Tarihi: 11.05.2017)

TMS-27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi, www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi:11.05.2017)
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Mayis 2011’de, UMS / UFRS’lerin olusturulmasi ve sunulmasindan sorumlu olan
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu, yeni standart setleri yayinlayarak dnceden
var olan cesitli standartlarda degisiklige gitmistir. Bu degisiklikler sonucu, bagli
ortakliklara sahip olan isletmelerin hazirlamakla yikimli oldugu ve konsolide finansal
tablolara iligkin esaslarin belirlendigi “TMS-27 Bireysel ve Konsolide Finansal Tablolar
Standardi” degismis ve yerine “TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi”
gelmistir.'®. Yatinmci durumdaki ana ortakligin, bagl ortakliklarinin finansal verilerini
de g6z o6nline alarak tek bir isletme gibi o hazirladigi finansal raporlarini sunmasina
iliskin ilkeler ilk dnce “TMS- 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi”’nda
belirtilmisti. Ancak, 2011 yilinda “TMS-27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardi”ndan konsolide finansal tablolara iliskin dizenlemeler c¢ikariimis, kontrol
kavraminin kapsami gibi bazi temel konularda eklemeler ve degisiklikler yapilarak,
“TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi” yayinlanmistir.

“TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi” ile ilgili yayinlanan belli bash

tanimlamalar asagidaki gibidir'’;

e Konsolide Finansal Tablolar: Ana Ortaklik ve sahip oldugu bagl ortakliklarin
varhklarinin, yiktmlultklerinin, 6zsermayelerinin, giderlerinin, gelirlerinin ve
nakit akiglarinin tek bir isletmeninki gibi sunuldugu, belli bir gruba ait tek

finansal tablo setidir.

'8 Rabia AKTAS, “ilke Temelli Finansal Raporlama Standartlari Nasil Odretilmeli? TFRS 10 — Konsolide

Finansal Tablolar Standardi Ornedi”, Mali C6ziim Dergisi, $:150
¥ TFRS-10, Paragraf:2-3, www.kgk.gov.tr; (Erisim Tarihi:11.05.2017)
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e Grup: Bir yatirrmci durumundaki ana ortaklik ile onun kontroll altindaki
bitliin baglh ortakliklari barindiran yapidir. Grubun konsolide edilmis finansal
tablolariilgili kullanicilarin bilgilerine sunulur.

e Ana Ortaklik: Bir ve ya daha fazla isletmeyi kontrol etme glicline sahip olan
isletmedir. Ana ortaklik durumundaki isletme 6zkaynak ve kontrol iliskileri
sayesinde bagl ortaklklari, istirakleri ve diger ortakliklari bulunan
isletmelerdir.

e Yatinm Yapilan isletmenin Kontrolii: Yatirnm yapan isletmenin, yatirm
yaptigl isletme Uzerinde giic unsurunun baskin oldugu, bu iliskiden dolayi
meydana gelen getirilere hak kazandigi veya maruz kaldigi ve yatirim yapilan
isletme Gzerindeki getirilerin  tutarini  etkileme imkani bulundugu
durumlarda, bu isletme icin kontrol mekanizmasindan bahsedebilmekteyiz.

e Gilg: ilgili faaliyetlerin hali hazirda yénetilmesini saglayan mevcut haklardir.

e Kontrol Giicii Olmayan Paylar: Bir ana ortakligin, dogrudan ya da dolayl
olarak bagh ortaklik Gzerinde sahip olmadigi paylarina verilen isimdir.
Konsolide finansal tablolarda, bagli sirketlerin net varliklarindan ve dénem
net karlarindan / zararlarindan, ana sirketin dogrudan / dolayli kontrol

disinda kalan tutarlara isabet eden kisimdir.

1.1.2. “TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar” Standardinin Amaci ve Kapsami

Konsolide finansal tablolarda, ana ortaklik durumundaki isletme, bir ya da daha
fazla bagh ortakhginin finansal durum tablolari ve kazanglarini tek bir kurumun

yayinladigi rapormus gibi birlestirilir’®. Buradaki amac; finansal tablo kullanicilarina

2% pwc, “Consolidation and Equity Method of Accounting”, 2015; Yayin: 1.1.2, S:1-2
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daha iyi bir bakis agisi saglayabilecek bir rapor sunabilmektir. Tek bir isletmenin sahip
oldugu bireysel finansal tablolarin, konsolide finansal tablolardan farkl sekilde
hazirlanmasinin ve sunulmasinin sebebi, birden ¢ok isletme olmasidir. Diger bir degisle,
konsolide finansal tablolar, ana ortakligin sahip oldugu birden fazla sayida isletmeye ait
olan finansal tablolari biinyesinde barindirmaktadir®’.

TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi, bir ana ortakhigin kontrolu
altindaki isletmelerin bir grup olarak finansal tablolarini hazirlanmasina ve sunulmasina
yonelik uygulanmaktadir®. TFRS-10'u TMS-27"den farklilastiran en temel 6zellik, TFRS-
10’da kontrol kavraminin tanimlanmasinin yapilmasi ve glic unsuruna dikkat
cekilmesidir. TFRS-10’da kontrol kavraminin yeniden tanimlanmasi ile sadece risk ve

getirilerden bahseden TMS-27’deki kontrol yaklasimi glincellenmistir.

Bu kapsamda TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standard;;

e Bir ya da daha fazla isletmeyi kontrol eden bir yatirimci isletmeye, konsolide
finansal tablo diizenleme zorunlulugu getirmistir®>.

e Konsolidasyon isleminin temel kavrami olan kontrol mekanizmasi ayrintilari
ile tanimlanmaktadir. Kontroliin analiz edilmesi i¢in tek bir kontrol modeli

sunmaktadir.

! Nalan AKDOGAN, Nejat TENKER, “Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri”, Gazi Kitabevi, Ankara,
2007, S: 449

2 Remzi ORTEN, Hasan KAVAL, Aydin KARAPINAR, “Tiirkiye Muhasebe Finansal Raporlama Standartlari
Uygulama ve Yorumlari; 2014 TMS-TFRS”, Gazi Kitabevi, 7. Baski, Ankara, S:757

2 AKTAS; S: 150
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e Ana ortaklik konumundaki isletmenin, Gzerinde yatirim yapacag isletmeyi
kontrol edip etmediginin belirlenmesine vyonelik kontrol ilkelerini
siralamaktadir.

e TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi, konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda yapilmasi gereken muhasebelestirme hikimlerini de
icermektedir®®.

e Bu standart, “Yatirrm Ortakhg” kavraminin kapsamini belirlemektedir.
Yatirnm ortakhlarinin  konsolide finansal tablo hazirlamadan muaf
tutulmasina iliskin esaslari belirtmektedir. TFRS-10, yatirim ortakliklari igin
0zel muhasebe kosullarina yer verilmistir ve bu tanima uygun bir isletme,
sahip oldugu bagl ortakliklari konsolide finansal tablolara dahil etmekten
muaf tutulmustur. Yatinm ortakhg, bir bagh ortakliktaki yatirim
dogrultusunda, gercege uygun deger lizerinden hesaplanacak ve degerleme

farklari kar veya zararda muhasebelestirecektirzs.

1.1.3. Ana Ortakhigin Konsolide Finansal Tablo Hazirlamak Zorunda Olmadigi

Durumlar

Bir ana ortakliktan mali tablolarini, sahip oldugu bagh ortakliklarin tablolari ile
birlestirip tek bir isletmenin finansal tablolariymis gibi hazirlayip sunmasi
beklenmektedir. Ancak yatirimci isletmeler, bazi 6zel durumlarda yatirrm yaptiklar

isletmenin finansal tablolarini ana ortakhgin finansal tablosu ile konsolide etmek

Y TERS-10, www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi:30.06.2016)
%> TERS-10, TFRS-9, TMS-3, www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi:27.02.2016)
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zorunda degildirler. isletmenin konsolide finansal tablo hazirlamak zorunda olmadiklari
durumlar §6yledir26;

e Ana ortakligin baska bir isletmenin bagh ortakhg konumunda oldugu
kosulda, ortaklara bilgi verilmesi ve buna itiraz etmemis olmalari
durumunda,

e Ana ortakhgin menkul kiymetlerinin, borglanma araglarinin halka arz edilen
bir piyasada islem gormiyor olmasi ya da islem gérmek Uzere diizenleyici
bir kuruma basvurulmus olmamasi durumunda,

e Kendisi bir ana ortaklik olmasina karsin, konsolide tablo yayinlamakla
ylikimla baska bir ana ortakhgin bagh ortakhgi olmasi kosulunda,

e Ana ortakhgin, TMS/ TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolarini
hazirladigi ve ilgili kullanicilarin kullanimina sundugu durumlarda konsolide
finansal tablo hazirlama zorunluluklari bulunmamaktadir.

Ayrica; “TMS-19 Calisanlara Saglana Faydalar Standardi”nin uygulandigi

calisanlara saglanan diger uzun vadeli fayda planlarinda ve isten ayrilma sonrasi fayda

planlarinda ilgili standart uygulanmamaktadir®’.

1.2. KONSOLIDE FINANSAL TABLO HAZIRLANMASINDA “KONTROL”

KAVRAMI

2007 yiinda ortaya c¢ikan kiiresel finansal kriz sonucunda, ozellikle 6zel
sektorde, mevcut konsolidasyon diizenlemelerinde eksiklikler ortaya c¢ikmis ve

yatirimcilarin bilango disi islemler sebebi ile maruz kaldigi riskler konusunda seffafligin

6 ORTEN, KAVAL, KARAPINAR, 2014, S:761
7 TERS-10 Md:4-b , www.kgk.gov.tr, ( Erisim Tarihi:11.05.2017)
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olmamasi sorunu ortaya glkm|§t|r28. Kontrol, bir isletmenin mevcut isletme
faaliyetlerinden fayda saglayabilmek icin finansman ve yénetim politikalarini
etkileyebilme giiciinii ifade etmektedir®. IASB’nin yayimladigi “UFRS-10 Konsolide
Finansal Tablolar Standardi”nin temeli “kontrol” mekanizmasi tizerine kurulmustur ve
UFRS-10'un muhasebe standartlarina ana katkisi, hangi yatirrmin konsolide edilmesi
gerektigini belirlemek igin kullanilan yeni ve tek bir kontrol modeli meydana

getirmesidir3°.

UFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi, UMS-27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar ile UMS Yorum-12 Konsolidasyon -Ozel Amacl isletmeler
Standartlari’ni kaldirarak kontrol kavraminin uygulanmasi noktasinda tek bir model
Uzerinden hareket etmektedir’’. UMS-27, kontrol kavramint “bir 0zel sektor
kurulusunun fiili islemlerinden fayda elde etmek icin gerceklestirdigi politikalarini idare
etme glict olarak tanimlarken, UFRS-10’da bu kavram "bir yatirimcinin, yatirim yaptigi
isletmeye olan katilmindan ve yatirm vyaptigl isletmeyi glglendirmesi yoluyla
getirilerini etkileme kabiliyetinden dolayi degisken kazanglara maruz kaldiginda ortaya
ctkmaktadir” denilmektedir®®. UFRS-10'un yayinlanma amaci; UMS-27 ve SIC-12'nin

uygulanmasindaki, 6zellikle kontrol kavraminin uygulanmasindaki, farkliliklari bir araya

28 Danny BEN-SHAHAR, Eya, SULGANIK, Desmond TSANG, “Does IFRS-10 on Consolidated Financial
Statements Abandon Accepted Economic Principles”; Australian Accounting Review No:79 Vol 26- 4;
2016, S:341

2% TFRS-10, www.kgk.gov.tr, ( Erisim Tarihi:11.05.2017)

30 Sylwia Gornik TOMASZEWSKI, Robert K. LARSON, “New Consolidation Requirements Under IFRS”;
J.Hopkings University Review of Business, 2014/7, S: 49

*1 KPMG UFRS Biilten; Konsolidasyon: Tek Bir Kontrol Modeli, Temmuz, 2012, Sayi:1; S:4 P:1
%> BEN-SHAHAR & SULGANIK, 2016, S; 341
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getirilmesidir. UFRS-10, ge¢miste cesitlilige yol acan karmasik alanlardan bazilarina

deginmek amaciyla bu yeni kontrol modelinin uygulanmasina iliskin rehberlik

etmektedir’>,

UFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinda kontrol kavrami su sekilde
aciklanmistir; “Yatinnm yapan sirket, bir diger sirket ile olan iliskisinden dolayi degisken
getirilere maruz kaldigi; bu degisken getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu
getirileri yatinm yaptigi isletme Gzerindeki glicliyle etkileme imkanina sahip oldugu

durumda, yatirim yaptigi isletmeyi kontrol etmektedir®*.”

Sekil 1- UFRS-10’a Gore Kontroliin Unsurlari(*)

/ GUCE SAHIP OLMA: \

Yatirimcinin sahip oldugu
haklar dogrultusunda
yatirim yaptigi isletmenin
getiri saglayacak aktiviteleri
l Uzerinde 6nemli 6lglide etki

k sahibi olmasi /
\

KONTROL:

f DEGISKEN GETIRELERE \

/ GELIRLERIN TUTARINI \

MARUZ KALMA: ETKILEME :

Yatirimcilarin getirilerinin

Yatirimcinin yatirim yapilan
isletmeye katihmindan/
haklarindan kaynaklanan
degisken getirilere maruz

N

(*) TOMASZEWSKI, LARSON, 2014, S:49

* Deloitte Biilten;”A Practical Guide To implementing IFRS-10-Consolidated Financial Statements”; 2011,

S:1

tutarini etkilemek igin
yatirim yapilan isletme
Uzerindeki glclni

K saglama yetenegi J

** TERS-10,P:6, www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi:11.05.2017)
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UFRS-10, asagidaki gibi kontrol degerlendirmesinin zor oldugu durumlarla ilgili

ilave basvuru rehberi gorevi sunmaktadir®.

e Oy haklarinin ¢ogunluguna sahip olmamakla beraber 6nemli oy haklarina
sahip olmasi sebebi ile gli¢ sahibi oldugunda (Fiili Glig- De Facto Giig),

e Potansiyel oy haklarinin kontrol degerlendirmesinde dikkate alinmasi
gerektiginde,

e Oy hakki ile kontrol edilmeyen varliklarin kontroliinii degerlendirirken hangi
faktorlerin goz onilinde bulundurulmasi gerektiginin belirlenmesinde

(6rnegin, 6zel amach kuruluslar veya yapilandirilmis kuruluslar),

Bir varlik baskalari adina bir vekil gibi davranildiginda ve bunun kontrol

degerlendirmesini nasil etkilediginin belirlenmesinde kullaniimaktadir.

1.2.1. Yeni Kontrol Modelindeki Degisiklikler

“UMS-27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi”nda, gruptaki ana
isletmenin, baska bir isletmeyi kontrol ettigi (yani % 50'den fazla paya sahip oldugu)
durumlarda konsolide finansal tablolar hazirlamasi gerekliligi belirtmektedir. “UFRS-10
Konsolide Finansal Tablolar Standardl” ise kontroll, yatirrm yapan ana ortakhgin
degisken getiri ve bu getirilerin yatirim yaptigi isletme Gzerindeki hak kazandigi / maruz
kaldigi durumu etkileyebilmesi olarak yeniden tanimlar. UFRS-10, muhasebesel
gereksinimleri ve yontemleri tamamen degistirmez. Bunun yerine finansal tablolari
konsolide etmek icin kararlarin nasil alinmasi gerektigi konusunda yeni yonergeler

saglar.

** Deloitte Biilten,2011, S:1
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Bagimsiz Denetim Firmasi KPMG, yayimlanan UFRS-10 ile kontrol modelindeki
etkileri inceledigi bir arastirma yayimlanmistir. Buna gére UFRS-10"daki degisiklikleri ve

muhtemel etkilerinin UMS-27 ve UMS Yorum-12’den ayirarak su sekilde 6zetlemistir®;

1.”Yorum kullanmaya miisait bir yaklasimdir.”

Finansal tablo hazirlayanlar, tim durum ve kosullari analiz etmeli; bu kapsamda
kontrol degerlendirilmesini yaparken kendi yorumlarini da katmalidirlar®. Yatirim
yapilan isletmenin amacinin belirlenmesi ve buna uygun gii¢ varliginin belirlenmesi
konularinda yorum yapilmasi esastir. UFRS-10’daki yeni kontrol modeli bu duruma

imkan saglamaktadir.

2. “Tiim Yatinmlara Uygulanabilecek Tek Bir Modeldir.”

UFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi ile birlikte, 6zel amacgli isletmeler
dahil tim isletmelerin uygulamasina yonelik tek bir model olusturulmustur. Oysaki
UMS-27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi’nda 6zel amagh varhklar SIC-

12’de yer almaktaydi.

3.”Yatirm yapilan isletmenin faaliyetlerinin ac¢ik bir sekilde belirtilmesi

gerekmektedir.”

Pek ¢cok yatirrmcinin her birinin yatirnm yaptigi isletmelerin farkh faaliyetlerini

y6netebilme imkanina gére kontrol sonucu degisebilmektedir®.

** KPMG UFRS Biilten,2012, S:2
>’ KPMG UFRS Biilten,2012, S:1

38 KPMG UFRS Biilten,2012, S:1
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4.”De Facto Kontroliiniin de ddhil edilmesi gerekmektedir.”

UMS-27'ye gore, yatirim yapilan isletmedeki oy haklarinin % 50'sinden fazlasina
sahip olundugu durumlarda kontroll elinde bulundurdugu varsayimi s6z konusudur.
De Facto kontroli UMS-27'de yer almamaktadir. De Facto kontroliinde, yasal
haklardan dolayi sahip olunan glicten ziyade firma Uzerindeki baska sebepler dolayisi
ile sahip olunan etkiden soz etmektedir®®. Oy haklari kontrole ulasabilmek icin baskin
bir faktér degildir. Ornek olarak; bir yatirimci, isletmede var olan hisse paylarinin
kontrolinin %50’sinden daha azina sahipse ancak anayasal, sirket ici anlasmalar,
diizenlemeler... gibi sebepler dolayisiyla isletmedeki glice sahipse bu noktada De Facto

kontroliinden bahsedebilmekteyiz.

5.”Degisken getirilere maruz kalma/ hak kazanma kavraminin saglanan

faydalar kavraminin yerine gegcmesi 6nemlidir.”

UFRS- 10’da kontrol unsurlarindan olan degisken getirilere hak kazanma/ maruz
kalma kavrami, UMS-27 kapsamindaki sahiplik kavramindan daha kapsaml
yorumlamalar yapilmasini  saglamaktadir. Boylece kontrol kapsami daha
genislemektedir. UMS-27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi, "fayda"
odakli yaklasim sergilerken UFRS 10'da "degisken getirilere maruz kalma veya hak

kazanma” iliskisi Gzerinde durur.

39Lesley HITCHENS, “Broadcasing Pluralism and Diversity; A Comparative Study of Policy and
Regulation”, 2006, Oxford and Portland, Oregon, S:102
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6. “Asil- Vekil iliskisi Konusunda rehberlik saglar.”

UFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi, bir yatirimcinin bir midir veya
bir temsilci olup olmadigl konusunda kapsamh rehber igerir. Vekiller adina hareket
etmeyi amaglayan bir yatirimci, yatirrm yapilan isletmeyi kontrol etmez. UMS-27

Konsolide ve Bireysel Tablolar Standardi bu konuda bilgi icermez.

1.2.2. Giig

Yatirim yapan isletmenin, yatirim yapilan isletme lzerinde kendi haklarindan
dogan gilice sahip olmasi gerekmektedir. Bu noktada gli¢, yatirim yapilan isletmenin
hali hazirdaki faaliyetlerini yonetebilmesi imkanini saglayan mevcut haklardan ortaya
ctkmaktadir. Glg temel haklardan dogan bir kavramdir ve UMS/ UFRS’lere gore giiclin
degerlendirilmesi ¢ogu zaman basit olmasina ragmen, sozlesmeye dayal
dizenlemelerden veya 6zsermaye araclari sayesinde edinilen oy haklari vb. sebepleri
ile karmasik bir yapi haline gelebilir’®. Yatinm yapilan isletmedeki giici gdsteren
faaliyetler arasinda, faaliyet politikalarinin belirlenmesi, sermaye kararlarinin verilmesi,
kilit yOnetici personelin atanmasi vb. yer alabilir. Bu kanitlar, yatirimcinin glic sahibi

olup olmadigini belirlemekte yardimci olabilir, ancak tek basina kesin degildir*.

Gug¢ kavraminin var olup olmadigl, bazi durumlarda acgik bir sekilde kolayca
belirlenebilmekteyken, bazi durumlarda ise anlasiimasi zor bir konumda olup yoruma
ve bilgiye dayanmaktadir. Ornegin; giic, bagh ortaklik konumunda bulunan isletme
Uzerinde oy haklari sebebi ile saglandiginda; %51 ve Usti oy hakkina sahip olan

isletmenin sahip oldugu giic acik bir sekilde belirlenebilir. ilgili faaliyetlerin

0 TOMASZEWSKI, LARSON, 2014,S: 49
*1 TOMASZEWSKI, LARSON, 2014, S:49
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gerceklesebilmesi oy ve benzer haklar yolu ile olmaktadir. Bu noktada, oy dagiliminda
etkili cogunlugu elinde bulundurmak, glice de sahip olmak anlamina gelebilmektedir.
Fakat cesitli durumlarda karmasik bir yapi karsimiza c¢ikabilmektedir. De Facto
kontrolliinde oldugu gibi, her zaman oy haklarinin ¢ogunluguna sahip olmak giice sahip

olunabilecegi anlamina gelmemektedir.

Yatirim yapan isletme, bazi durumlarda, oy haklarinin ¢ogunluguna sahip
olmasina karsin, bir isletmenin faaliyetlerini yonetme yetkisi bulunmamasindan 6tiri
bu giice sahip olamayabilir®’. Bu noktada yatirim yapan isletmenin, Gzerinde yatirm
yaptigl isletmedeki glice sahip olmasina dair kararlar alinirken, ilgili faaliyetlere ve
bunlar ile alakali kararlarin verilis bicimlerine ve s6z konusu yatirimci isletme ile diger
taraflarin yatirim yapilan isletme ile ilgili sahip olduklari haklara bakmak, tim bunlara
gore yorum yapmak gerekebilir. Burada ilgili faaliyetlerden kasit; bagli ortakhk

konumundaki isletmenin getirilerini 5nemli diizeyde etkileyebilecek faaliyetlerdir.

Oy haklarinin temel olmamasi durumunda giicten sdz edilemez. Ornek olarak,
ilgili isletme-finansman faaliyetlerinin bir kamu kurumu, bagimsiz bir mahkeme,
atanmis kayyum veya tasfiye memuru ya da atanmis bir diizenleyici organin
yonetimine tabii olmasi durumunda isletme (izerindeki glicten bahsedilemez. Bu
durum kamu kurumu konsolide finansal tablo hazirlanmasi siireclerinde de ortaya
¢ikan problemlerden biridir. Ayni sekilde, bunun tersi bir durum da s6z konusu olabilir.
Yatirimci isletme oy haklarinin azinligini elinde bulundurmasina ragmen diger kisiler ile

arasinda bir s6zlesmeye dayal bir diizen sebebi ile glice sahip olabilir. Bu noktada

*2 TERS-10,B-36, www.kgk.gov.tr, (Erisim T:11.05.2017)
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isletme ici olaylarin dogru sekilde yorumlanmasi gerekmektedir. Genel olarak, yatirrmci
kuruma glg saglayan haklar su sekilde siralanabilir®®;
e Yatinim yapilan kurumda oy hakki / potansiyel oy hakki bulunmasi
e Yatinm yapilan kurumda ilgili faaliyetlerini yénetebilmesi olanagi bulunmasi
e ilgili faaliyetleri idare etmek Uizere baska bir isletmeye gérev verme / iptal
etme hakkina sahip olunmasi

e Belirli bir s6zlesme ile bir siireligine kontrolilin isletmeye verilmesi

1.2.3. Degisken Getirilere Hak Kazanma / Maruz Kalma

Getiriler; ekonomik faydalarin nasil yonetilebildigini, Gzerinde yatirrm yapilan
isletmenin bor¢ veya varliklarinin yénetimi neticesinde edinilen kazanglari veya
harcamalari, vergi avantajlarini, dlcek ekonomilerini, maliyet tasarrufunu ve diger
bilesenleri icerir. isletme her zaman sabit olmayan, mevcut konjonktiirlere gore
degiskenlik gosteren getirilere sahiptir. Bunlara degisken getiriler denir. Yatirimci
isletmeyi yonetme karsiliginda elde edilen bedeller, temettiiler, yatirrmin degerinde

meydana gelen degisiklikler vb. bunlara érnektir**.

Getiriler ile ilgili TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinda su

aciklamaya yer verilmistir®;

“Yatirimci isletmenin, yatirim yaptigi isletme ile iliskisinden dolayi sahip olacagi

getiriler, yatirrm yaptigi isletmenin performans sonuglarina bagh olarak degiskenlik

** TFRS-10,B-14-19, www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi:11.05.2017
* TERS-10,B-57, www.kgk.gov.tr, (Erisim T:10.05.2016)
45

TFRS-10;P:15, a.g.e.
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gosterdiginde, yatirrm vyapan isletme yatirrm yaptigi isletmeyle iliskisi dolayisiyla
degisken getirilere maruz kalmakta veya bu getirilere hak sahibi olmaktadir. Yatiricinin
getirileri sadece pozitif, sadece negatif veya bitln olarak pozitif ve negatif olabilir.”
Burada anlatilmak istenen; yatirimci isletmenin, yatirrm yaptigi isletme ile olan
iliskisinden dolayi, performansa bagh olarak degiskenlik gdsteren getirilere maruz kalip
kalmadiginin degerlendirilmesidir. Degisken getiriler sabit degillerdir ve pozitif veya

negatif olabilmektedir.

1.2.4. Getirilerin Tutarini Etkileme imkani

TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore; “Yatirim yapilan sirket
Uzerinde yatirimcinin kontrole sahip olabilmesi igin, diger faktorlerin yaninda, elde
edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek igin yatirim yaptigi sirket tGzerindeki gliciinu
kullanma olanagina sahip olmasi gerekir46.” Bu sebeple, karar verme haklarina sahip
yatirnmcinin vekil konumda mi yoksa asil konumda mi oldugunun belirlenmesi
gerekmektedir®’.

Bu standarttaki kontrol kavraminin dnemli bir bilesimi olan glic icin asli haklarin
varhgr esastir. Haklarin asli olabilmeleri icin, yatirirm vyapilan isletmenin ilgili
faaliyetlerinin yonetimi konusunda karar alabilecek imkéanlara sahip olmalari
gerekmektedir. Karar alma inisiyatifini elinde bulunduran yatirimci isletme, yatirm
yapilan isletmeyi kontrol edip etmedigini degerlendirirken, bir asil mi, yoksa bir vekil mi

oldugunu belirlemelidir®.

*® TFRS-10, www.kgk.gov.tr, (Erisim T:10.05.2016)
7 TFRS-10, a.g.e.
*® KPMG UFRS Biilten, 2012, S:2
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Gug ve Getiriler ile ilgili yapilan bir ¢calismada su sekilde dnermeler gikarilmistir;
“Karar verme yetkisine sahip olan kisinin asil mi vekil mi oldugunun belirlenmesinde
bazi gostergeler dikkate alinir. Bunlar; Karar verici kisiyi ya da isletmeyi herhangi sebep
olmaksizin azledebilen Gglincl bir taraf mevcutsa karar alici vekil durumundadir. Karar
alicinin alacag Ucret piyasa kosullarina uygun pazarliklar sonucu kararlastiriimis degilse

karar alici asil isletme konumundadir®.”

Eger bu gostergeler ile sonuca varilamiyorsa asagidaki faktorler de g6z oniine
alinir’®;
e Uzerinde yatirim yapilan isletmenin karar alma yetkisinin icerigi,
e Diger taraflarin sahip oldugu asli haklar,
e Karar alan tarafin, yatirrm yapilan isletmede yer alan baska cikarlardan
kaynaklanan getirilerdeki degiskenlige ne derece karsi karsiya kaldiginin

kapsami.

1.2.5. Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Kontrol gilici olmayan paylar yani azinlik paylari, Gzerinde yatirnm yapilan
isletmenin dogrudan veya dolayl olarak ana ortakliga ait olmayan paylaridir’’. Kontrol
glcl olmayan paylara ayni zamanda “Azinlik Paylar” adi da verilmektedir. Yatirim
yapan ana ortaklik, yatirrm yaptigi bagh ortakhigin sahip oldugu senetlerin bir kismini
elde ettiginde, geri kalan senetler kontrol glici olmayan paylari, yani azinlk paylarini,

temsil etmektedir.

9 KPMG UFRS Biilten,2012, S:2
*® KPMG UFRS Biilten; a.g.e.

>! TFRS-10- Ek:A, www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi:11.05.2017)
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Konsolide finansal tablolarda, bagh ortakliklarin varhk ve yutkUmliliklerinin,
gelir ve giderlerinin tamami yer almaktadir. Ancak, ana ortakhk tarafindan bagh
ortakhiga ait hisselerinin tamami elde edilmedigi takdirde, varlik ve yukamliltklerin,
gelir ve giderlerin bir kismi diger taraflara ait olacaktir. Bu sebeple diger iligkili taraflarin
haklarini temsil eden bolimlerin mali tablolarda ayri bir sekilde gosterilmesi
gerekmektedirsz. Ana ortaklik, konsolide finansal durum tablosunda kontrol glici
olmayan paylari 6zkaynaklarin icerisinde ayri olarak gosterir. TFRS-10 standardinda
“Kontrol glicii olmayan paylarin konsolidasyon asamasinda muhasebelestiriimesinde;
ana ortaklik ve azinlik hissedarlarina diger kapsamli gelirin her bir bileseni ve isletme
kar /zarari dagitir. isletme ayrica, toplam kapsamli geliri, ana ortaklik hissedarlarina ve

753

kontrol giicli olmayan paylara da dagitir”>" ifadesine yer verilmistir.

1.2.6. Bagh Ortakhklarda Kontroliin Kaybedilmesi

Yatirim yapilan isletmede konsolidasyon yatirimcinin yatirrm yaptigi isletmedeki
kontrolii sagladigi tarihte baslar, kontrolii kaybettigi tarinte biter>®. Daha 6nceden
konsolidasyona tabii edilen bagl ortaklik (zerinde, eger ana ortaklik kontroli
kaybetmis ise, s6z konusu bagh ortakligin tim varliklarini ve yukimliliklerini
standartlara uygun muhasebelestirerek finansal durum tablolarinin disina ¢ikmamasi

gerekmektedir. Yatirim yapan isletme, bagli ortaklik konumunda oldugu, yatirim yaptigi

> V.DEMIR, O.BAHADIR, “UFRS/TFRS Kapsaminda lsletme Birlesmeleri ve Konsolidasyon: Aciklamalar ve
Uygulamalar”, Ankara, Nobel Yayin Dagitim, S:75

>3 TFRS-10, www.kgk.gov.tr, (Erisim Tarihi:11.05.2017)

>* TFRS-10, a.g.e.
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isletme Uzerindeki kontrollini yitirdiginde yapilmasi gerekenler standartta su sekilde

siralanmistir™;

e Kontrollu kaybedilen bagh ortakligin sahip oldugu ve ana ortakligin finansal
tablolarina girmis varlik ve yukimliltkleri, serefiye ve azinlik paylari da dahil
olmak Uzere kontroliin kaybedildigi tarihteki defter degerleri Uzerinden
konsolide finansal tablolardan gikarilir.

e Onceki bagh ortakliginin azinhk paylarinin kontroliin kaybedildigi tarihteki
defter degerleri finansal tablolarin disinda birakilir.

e Kontroliu kaybedilen bagh ortakhktaki tim yatirimlar, kontroliin kaybedildigi
tarih itibari ile gercege uygun deger Uzerinden finansal tablolara alinir.
Burada bahsedilen gercege uygun deger; bir pazarlik s6z konusu oldugu
durumda, bilgi sahibi ve alisverise hazir taraflar arasinda bir varhigin el
degistirmesi ya da bir borcun taraflarinca anlasilarak karsilanmasi
durumunda ortaya ¢ikan tutardir®.

e Kontrolin kaybi sonucu ile meydana gelen durumlarda, bagh ortaklik
hisselerinin ortaklara ortaklik kosulu sebebi ile dagitilmasi durumunda bu
dagitim da gercege uygun deger Gizerinden muhasebelestirilir.

e Ana ortakhk, bagh ortakhiga iliskin diger kapsamh gelir igerisinde
muhasebelestirilmis tim tutarlari, ana ortakligin ilgili varliklari ve borglar

dogrudan elden c¢ikarmasi halinde yapilacak uygulama ile ayni esaslar

> TMS-27, S:5, (Erisim Tarihi:11.05.2017)

*® Fatma PAMUKCU, “Gergede Uygun Deder Muhasebesi ve Finansal Tablo Etkisi”, Mali ¢éziim, istanbul
SMMM Odasl, Ocak, Subat 2011, S:83
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dogrultusunda muhasebelestirecektir. Bundan dolayl, daha Once cari
donemde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis bir kazang ya da kayip,
ilgili varlik ya da borglarin elde ¢ikarilmasi durumunda kar veya zarar olarak
Ozkaynaktan kar ya da =zarara aktararak yeniden siniflandiriimasi
gerekmektedir. Boyle bir durum var oldugunda; bagh ortaklk Gzerindeki
kontroll kaybedildiginde, kar ve ya zarari, yeniden siniflandirma dizeltmesi
olarak 6zkaynaktan kar ya da zarara aktarir.

e Benzer bir sekilde, cari donemde diger kapsamli gelire yansitilan yeniden
degerleme olumlu farkinin, varligin elden gikarilmasi esnasinda da dogrudan
dagitilmamig karlara aktarilmasi séz konusu oldugunda, ana ortaklik bagl
ortaklik Gzerindeki kontroll kaybettiginde yeniden degerleme olumlu farkini

da dogrudan dagitiimamis kéra aktarir®’.

Ana ortakhgin kontrolini kaybetmesi halinde kalan yatirnm tutari, niteligine

gore finansal varlik, istirak veya is ortakhgi olarak siniflandirilir.

1.2.7. Kontrol Giiciiniin Etki Diizeyi: is Ortakhgi, istirak ve Bagh Ortakhk

Ayrimi

Ozkaynak yatirimlarinda esas olan yatirim yapilan isletme Uzerindeki kontrol
kavraminin kapsamidir ve kontrol uzun vadeli yatirnrm yapilan isletmelerin ana ortaklik
acisindan ne anlam ifade ettiginin de gostergesidir. Kontrol gliciiniin belirlenebilmesi
etki dizeyinin bir sonucudur ve etki dizeylerinin seviyelerine goére konsolidasyon

yontemlerinin segciminde farkhliklar olusmaktadir. Bir ana ortakligin, diger isletmeler

>’ TMS-27, Md: 35, (Erisim Tarihi:11.05.2017)
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Uzerinde belirli bir oranda hisse payl olmasi durumunda veya s6zlesmeye dayali olarak
diger isletmelerin yonetiminde 6énemli etki, kontrol... gibi fiili durumlar s6z konusu ise

kullanilacak standartlarda degisiklik olmaktadir.

Kontrol gliciinin etki dlzeyinin belirlenmesi konusunda 4 durum so6z

konusudur?®,

Kontrol: Kontrol gliciinlin fazlaca hissedildigi yatirrmlara “Bagh Ortaklhk” ismi
verilmektedir. “UFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi” bu kavrama hizmet
etmektedir. Ana ortaklik tarafindan hisselerinin dolayli ya da dogrudan bir sekilde %50
ve daha fazlasina oy hakkina, yonetimdeki ¢ogunluk ile segme hakkina sahip olunan

sirketlere “Bagli Ortaklik” denilmektedir.

Birlikte Kontrol (Es Kontrol): Yatirimlarin, belirli bir isi ortak yonetebilmesi
amac ile birlikte hareket etmeleri durumunda, bu yatirimlar “is Ortakligl” olarak
siniflandirilirlar. is ortakhgi, ortak (misterek) kontrole hakkina sahip olan taraflarin
haklarinin yer aldigi misterek bir anlasmadir ve bu noktada iki veya daha fazla taraf
ortaklasa kontrole sahiptir. Misterek kontroliin, énemli konularla ilgili kararlar
alinirken, kontroli elinde bulunduranlarin oy birligiyle mutabakat gerektiren
durumlarda varligi s6z konusudur. is ortakliklari “TFRS-11 is Ortakliklarindaki Paylar

Standardi” esaslarina tabii olmaktadir.

Onemli Etki: Baskin bir kontrol ya da es diizey bir etki giici olmadig
durumlarda, isletmenin getirilerini dnemli Olglide etkileyen, kurumdaki finansal ve

faaliyet kararlarinda yer alma giiciiniin gostergesine “Onemli Etki” adi verilmektedir.

% Ahmet GOKGOz, “Istirak Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi”, Muhasebe Finansman Dergisi,

Nisan/2013, S:3
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Onemli etki, politikalari tek basina ya da bir baska taraf ile ortaklasa etkileme giiciinii
ifade etmemektedir’®. %10 ile %50 arasinda bulunan hisse payina, dolayisi ile ayni pay
dogrultusunda isletmeyi yonetme gliciine sahip olan istirakler 6nemli etkiye 6rnek
olarak verilebilir. istirak; yatirimcinin is ortakligi veya bagl ortaklik dzelliginde olmayan,

fakat tzerinde 6nemli etkisinin var oldugu isletmelerdir.®

Onemsiz Etki: Bir isletmenin yonetimsel faaliyetleri ile alakali kararlari tizerinde
kontrol, es dizey etki ve 6nemli etki glicii olmamasi durumunda 6nemsiz etkiden soz
edilebilmektedir. Boyle vyatirimlara, “Satisa Hazir Finansal Varlik” olarak ismi
verilmektedir®. Bu durum séz konusu oldugunda, TFRS-9 ve TFRS-7 Finansal Araglar
Standartlari hikimleri uygulanmaktadir. Kontrol etkisinin diizeyine yonelik tablo su

sekildedir;

Tablo 1:Kontrol Etkisi Diizeyi Tablosu*

(*) Orten, Kaval, Karapinar, 2014, S:380

> GOKGOZ, 2013, S:3
%0 TMS-28;P:2, www.kgk.gov.tr, (Erisim T.21.06.2016)
1 ORTEN, KAVAL, KARAPINAR, 2014, $:380
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Kontrol glcilniin etkisi hakkinda yapilan bir ¢alismanin sonuglari asagida;
kontrol kavramini, 6nemli etkiyi ya da bir varligin digerinden daha dnemsiz oldugunu

gosteren dort ayri senaryoda bulunmaktadir;

Tablo 2:Kontrol- Onemli Etki- Onemsiz Etki Farki(*)

ONEMLI | ONEMSIiz
DURUM KONTROL|  ETKi ETKI

A isletmesi, B isletmesinin yénetim kurulu

tyelerinin gogunlugunu atama ve ¢ikarma

yetkisini elde etmistir, ancak B isletmesinin

oy haklarinin yalnizca % 35'ine sahiptir.

A isletmesi, B isletmesinin yénetim
kurulunda temsili saglamaya calismakta X
olup, oy hakkinin % 14'iine sahiptir.

A isletmesi, B isletmesinin oy haklarinin
%18'ini elde etmistir ve baskalariyla rekabet
etmek zorunda kalmadan Grtinlerinin 6nemli X
miktarlarini B isletmesi'ne satma hakkina
sahiptir.

A isletmesi, B isletmesinin oy haklarinin
%19'unu elde etmistir ve diger yatirrmcilarla
yapilan bir anlasmaya gore, % 9 oraninda bir
kazanc elde edebilmektedir. Bununla X
birlikte, B isletmesinin finansal ve isletme
politikalarini ydnetme gicini
saglamamaktadir.

(*) Patrick A. Casabona, Alex Ashwal, “The Concept of Control in Consolidated Financial Statements:
Convergence of U.S. and International Accounting Rules” , Review of Business. Spring 2005, Vol. 26-2,
S:39

Dogrudan ve dolayh paylara dair ise séyle bir drnek verilebilir;
Sekil 2-Dogrudan ve Dolayl Paylara iliskin Sekil(**)

% 30 % 40

[ ANA ORTAKLIK ] [ X SIRKETI ] I [ Y SIRKETI

|

% 40

(**) Serkan TERZI, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(UFRS-10) Acisindan Konsolidasyon
ilkeleri ve Kontrol Modeli”, Afyon Kocatepe Universitesi, iIBF Dergisi C. XV, S. ;2013, S:288
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Yukaridaki sekilde gorilebilecegi Uzere, Ana ortakhgin X sirketi Uzerinde
dogrudan % 40 payi, Y sirketi Uzerinde ise % 50 payr bulunmaktadir. Bu 6rnek ile

cikarabilecek sonuglar su sekildedir;

e X sirketi ana ortaklik agisindan bir istiraktir.

e Y sirketin ana ortaklikta dogrudan % 40 payi bulunmaktadir. Dolayh payi ise
(% 30* % 40) % 12’dir. Kisaca, ana ortakhgin Y sirketi Gzerinde toplamda (%
40+% 12) % 52 oraninda payi oldugu gériinmektedir. Boylece Y sirketinin ana
ortakhigin bagh ortakhg oldugu bilgisine ulasiimaktadir. Bir ana ortaklik,
konsolide finansal tablo hazirlarken, sadece sahiplik oranlari Gzerinden
yapilacak bir degerlendirme yapiyorsa; X sirketini istirak yontemine gore
muhasebelestirmekte (TMS-28), Y sirketini ise tam konsolidasyon yontemine
gore (TFRS-10) muhasebelestirmelidir. Azinlik payi olarak da azinlik payi olan

(% 100 - % 52) % 48’ini raporlamalidir.

1.3. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI DUZENLEMEYE iLiSKiN ESASLAR

UFRS-10'da belirtildigi Gzere konsolide finansal tablolar, bir ana ortakligin
blnyesinde diizenlenen, ana ortakligin kontrol ettigi bagl ortakliklarinin varhklarini,
ylakumlaltklerini, 6zsermayesini, gelir ile giderlerini biitlin olarak konsolide bilanco ve
konsolide gelir tablosunda gosteren ve dipnotlar ile bunu destekleyen tablolar

butinidir®.

62 TERS-10, www.kgk.gov.tr, (Erisim T:01.03.2016)
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1.3.1. Konsolide Bilango ve Gelir Tablosu Diizenlemeye iliskin Esaslar

Ana ortakhk ve sahip olduklari bagh ortakliklarin her birinin ayri bir tizel kisiligi
bulunmaktadir ve bu kuruluslarin her birinin kendisine ait solo bilangosu ve gelir
tablosu olmak zorundadir. Konsolide bilango, her bir isletmenin kendi durumu igin
diizenlemis oldugu solo bilancolarinin ana ortaklik ile bagh ortakliklarin olusturdugu
grubun tim varhk ve yakimlultkleri gosterecek sekilde birlestiriimeleri sonucu ortaya
cikan bilancodur®. Konsolide gelir tablosu ise, grupta yer alan yatirimci isletmenin
kontroliinde bulunan diger sirketlerinin, belli bir faaliyet donemi sonunda elde ettikleri
sonuglari teker teker toplayarak bir tabloda sunan konsolide finansal tablodur®.
Standarda gore, konsolide gelir tablosu ve bilango dizenlenirken asagida belirtilen

ilkelere uyulmasi gerekmektedir65;

% Michael DAVIS, James A, LARGAY, “Consolidated Financial Statements”, 1ll. The CPA Journal 78.2,
Subat 2008, S: 29

 AKDOGAN, TENKER, 2007, S:470
% ORTEN, KAVAL, KARAPINAR,2014, S:764
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Tablo 3- Konsolide Bilango ve Gelir Tablosu Diizenleme Esaslari

Konsolide Bilango Diizenleme iliskin
Esaslar

Konsolide Gelir Tablosu Diizenlemeye
iliskin Esaslar

Ana ortaklik ve bagh ortakhga ait tim
bilanco kalemleri tek tek birbirleri ile
toplanmalidir. Bagli ortakligin tamami elde
edilmemisse bile, aktif ve pasif tim
kalemler birbirleri ile toplanmalidir ve ana
ortaklik disinda kalan azinlik paylari
bilangonun pasifinde ayri bir kalem olarak
gosterilmelidir.

Ana ortaklik ve bagh ortakhga ait tim
gelir tablosu kalemleri tek tek
birbirleri ile toplanmahdir. Bagli
ortaklhigin tamami elde edilmemisse
bile, tiim gelir ve gider kalemler
birbirleri ile toplanmahdir.

Uzerinde kontrol saglanan bagli ortakligin
gercege uygun degeri ile net belirlenebilir
varliklari arasindaki tutar serefiye olarak
kayitlarda yer alir. Net belirlenebilir
varliklarin gercege uygun degerden fazla
olmasi durumunda aradaki fark gelir
tablosu hesaplari araciligi ile
muhasebelestirilir.

Grubun konsolide gelir tablosunda
azinlik paylari ayri bir kalem olarak
gosterilmelidir. Tam konsolidasyona
tabii ortakliklar disindaki tutarlara
isabet eden miktar “Ana Ortaklik Disi
Kar/Zarar” hesap adiile indirim olarak
gosterilmelidir ve donem net kari/
zarari hesabindan dusulerek konsolide
gelir tablosunun kar veya zarari
bulunmalidir.

Ana ortakligin bilangosunda bulunan bagh
ortaklhigin degeriyle, ana ortakliktaki yer
alan bagl ortaklik 6zsermayesindeki paylar
karsilikli olarak eliminasyona tabii tutulur.
Mahsup islemi, bagli ortakhigin ilk defa
konsolide finansal tablolara alindigi
tarihteki defter degerine gore yapilabilir.

Topluluga dahil olan isletmelerin alacak ve
borclari, konsolide tablolara alinirken
miukerrer kayit olmamasi icin bu tutarlar
birbirlerinden karsilikh olarak indirilir.

Topluluga dahil olan igsletmelerin islemleri,
gelir, giderleri, zararlari mikerrerlige sebep
olmamasi agisindan elimine edilir.

Konsolide gelir tablosunun
hesaplanmasinda, grup igerisinde
gerceklesmis islemler eliminasyona
tabi tutulur. Ortakliklarin birbirleri ile
yapmis olduklari mal ve hizmet alim-
satimlari gibi grup ici islemlerden
kaynaklanan gelir, gider, kar ve zarar
mahsup edilir. Ornegin; mal veya
hizmet alim-satimlari, toplam briit
satis tutarindan ve satilan mal
maliyetinden indirilerek mahsup
islemi yapilmaktadir.

Toplulukta bulunan bagl ortaklik ve ana
ortaklik arasinda grup ici donen veya duran
varliklar alimi-satimi islemleri yapilmis ise,
bu varliklar konsolide tablolara alinirken ilk
maliyetleri Gzerinden alinmalidir.

Grup ici isletmeler arasinda
amortismana tabii iktisadi kiymet alim
satim isleminin sonucunda ortaya
¢ikan kar, zarar ve amortisman
farklarinin hesaplanmasinda ilk
maliyet dikkate alinmalidir.
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1.3.2. Konsolide Finansal Tablolarin Dipnotlarina iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolarin dipnotlarinda, finansal tablolarda yer almayan
ancak isletme ve sahip oldugu paylari tamamlayan bilgilere yer verilmektedir.
Dipnotlarda verilebilecek 6nemli bilgiler su sekilde siralanabilir®;

e Sirketin organizasyon yapisi ve faaliyet alanlari

e Mali tablolarin sunumuna iliskin esaslar

e Grup icerisindeki tim isletmelerin unvanlari, ikamet yerleri, sermayeleri,

ortaklara iliskin bilgiler ve ortaklarin sahip olduklari pay oranlari

e Ortaklik yapilarinda (varsa) bir dnceki yila gére gozlenen degisiklikler

e Konsolide Finansal Tablo hazirlanmasinda 6nceki yillara gére farkli muhasebe

politikalari uygulanmissa nedenleri ve finansal tablolara olan etkileri

e Ana ortaklik ve sahip oldugu bagh ortakliklarinin, finansal tablo dizenleme

tarihinden sonra ortaya ¢ikan konulara iligkin bilgiler

e isletme birlesmeleri ve diger isletmelerdeki paylar

e Konsolide finansal tablolarda yer alan ancak iflas ve tasfiye halinde olan ve

ya merkezi yurtdisinda bulunan ortakliklara iliskin bilgiler

e iliskili taraf agiklamalari

e Devlet tesvik ve yardimlari

e Grupta calisan tim personel sayisi

e Konsolide tablolari Gnemli 6lgtide etkileyen agiklanmasi gereken diger bilgiler

e Finansal ve tiirev araglar

e Kur degisim etkileri

®® Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru, www.spk.gov.tr, (Erisim Tarihi: 11.05.2017)
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1.4. KONSOLIDASYON YONTEMLERI

Bir isletmeyle bir veya daha fazla isletmenin arasinda ortaklik kurulmasi
durumunda, yatirimci isletmenin finansal tablolarinda yatirnm yapilan isletmenin
finansal tablolarinin ne sekilde raporlayacagi karar alma siirecine dahil olan kullanicilar
acisindan biyiik 6nem arz etmektedir. isletmenin faaliyet ve finansman durumlarinin
bu kullanicilar agisindan dogru, net ve anlasilabilir bir yapida olmasi gerekmektedir.
Sadece yatirim yapilan isletmenin finansal tablosunun verilmesi, ana ortaklik hakkinda
tarafsiz, gercek, bilgi elde etme durumunda kisiler agisindan anlamsiz ve eksik bir
durum meydana getirecektir. Standartlar, isletmelerin fayda maliyet analizi géz 6niine
alinarak birlestirilip dizenlenmesini ve tek bir ekonomik birimmis gibi mali tablolarinin
olusturulmasini 6ng6rmektedir67. Muhasebe standartlari uyarinca ana ortaklik, yatirim
yaptigl isletmenin finansal tablolarini konsolide ederken hangi yontemi kullanacagini
yaptigi yatirim Gizerindeki etki diizeyine gore segebilecektir.

Etki dizeyine gore konsolidasyon ¢ ana baslik altinda toplanmistir. Bunlar;

e Oransal Konsolidasyon

e Kismi Konsolidasyon (Ozkaynak Yéntemi)

e Tam Konsolidasyon

1.4.1. Oransal Konsolidasyon

Oransal Konsolidasyon yonteminin bir diger adi da “Misterek Yonetim
Konsolidasyonu”dur. Bu yéntem, ortaklasa kontrol edilen bir isletmenin varlk, borg,

gelir ve gider kalemlerinin her biri, ortak olan girisimci tarafindan, kendi hissesine ait

” ORTEN, KAVAL, KARAPINAR, 2014, S:710

35



bolimind kendi mali tablolarinda tek tek ayni kalemler ile birlestirebilir68. Grup igi
bakiyeler, islemler, gelir ve giderler ana ortakligin payi oraninda elimine edilir ve bu
yontemin kullanilmasinda azinlik paylarinin énemi bulunmamaktadir. Bu ydnteme
“Oransal Konsolidasyon” adi verilmektedir.

Ancak, isletmelerin konsolidasyonunda bir yontem olan oransal konsolidasyon
yontemi, “TMS-28 istirakler ve is Ortakliklari Standardi”nin revize edilmesi ile ortadan
kaldirilmistir. Daha 6nceden oransal konsolidasyon yontemine gore konsolide edilen is
ortakliklarinin, 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmesi esasi benimsenmistir®.
Bununla birlikte, “TFRS-11 Misterek Anlasmalar Standardi” da musterek faaliyetlerin
muhasebelestirilmesi konusunda oransal konsolidasyona benzer bir yontem olarak

onumiize ¢cikmaktadir.

1.4.2. Kismi Konsolidasyon (Ozkaynak Yontemi)

Ozkaynak Yoéntemi ya da Kismi Konsolidasyon yéntemi, yatirimci isletme
tarafindan, yatirm vyapilan isletmedeki istirak payinin kendi mali tablolarinda
sunulmasini 6ngdren bir muhasebe yéntemi olarak bilinmektedir. Onemli etki tasiyan
istirakler konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi uygulamasi ile dahil edilirler.
Ozkaynak yéntemine gore faaliyetlerini yiiriiten isletme, yatirimlarini maliyeti ile degil,
yatirim yapilan isletmenin net varliklarindan kendine disen tutar ile mali tablolarinda
raporlar. Bu husus, 6zkaynak yontemini tam konsolidasyondan ayiran en oénemli
farkliliklardan birini olusturur. Ayrica tam konsolidasyon yonteminde bagh ortakliga ait

bilanco ve gelir tablosu kalemleri tek tek birlestirilirken 6zkaynak yonteminde varlik ve

% TMS-31 is Ortakliklarindaki Paylara iliskin Teblig Sira No:14 P:3, www.resmigazete.gov.tr,(Erisim
T:11.05.2016)

% ORTEN, KAVAL, KARAPINAR, 2014, S:760
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bor¢ kalemleri tek tek ele alinmamaktadir. Ozkaynak ydnteminde ilk basta istirak
maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Sonraki asamada bu miktar, lzerinde yatirm
yapilan isletmenin 6zsermayesinden yatirimcinin payina disen kismini yansitacak
sekilde arttirilir veya azaltilir”.

Kazang ve kayiplardan ortaya ¢ikan asagl veya yukari yonli islemlerde; yukari
yonli islemlere 6rnek olarak bir istirakin ya da is ortakliginin yatirrm yapan isletmeye
yaptigi varlik satisi olarak verilebilir. Asagl yonli islemler, yatirrm yapan isletmenin
istirak veya is ortakhgina yaptigl varlik satisl... gibi islemlerden olusmaktadir.
Yatirimciya diisen pay, istirakin ya da is ortakhiginin bu islemler sebebiyle olusan kazang
veya kaybindan elimine edilir’*.

Ozkaynaktaki kar / zarar sebepli artis veya azalislar “istirakler” hesabina karsit
olarak gelir tablosu hesaplarina da yansitilir’2.

Ornek: ABC isletmesinin degeri 400.000,00 TL'dir ve XYZ isletmesi 120.000,00
TL karsihginda bu islemenin %30’una bankalar yolu ile sahip olmustur. Bir sonraki
donemde, ABC isletmesi 60.000,00 TL kar etmistir ve bu karin 45.000,00 TL’sini
dagitmaya karar vermislerdir. Buna gore ABC isletmesini satin alma tutari;

400.000,00 * 0,30 =120.000,00 TL

" TMS:28 Md:5, www.kgk.gov.tr, (Erisim T:11.05.2017)
"t TMS-28, a.g.e.

72 Burcu Demirel UTKU, Kemal GURSOY, “KOBJ’ler icin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Tam
Set TFRS ile Karsilastirilarak Dederlendiriimesi”, Mali C6ziim, ISMMMO Odasi, Ocak-Subat 2011, S:30
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Yapilacak muhasebe kaydi su sekildedir;

/
istirakler Hesabi 120.000,00
istiraklere Sermaye Taah. Hesabi 120.000,00
/
/
istiraklere Sermaye Taah. Hesabi 120.000,00
Bankalar Hesabi 120.000,00
/

Bir sonraki donem kar dagitimi yapildiginda;
60.000,00 * 0.30=18.000,00 TL'lik pay ABC isletmesine ait olan kisimdir.

Dagitilacak kar: 45.000,00 * 0.30=13.500,00 TL

/
istirakler Hesabi 18.000,00
istiraklere Sermaye Taah. Hesabi 18.000,00
/
/
istiraklerden Alacaklar 13.500,00
istirakler Hesabi 13.500,00
/

Ornek: X isletmesi, 2016 yilinda Y isletmesinin kurulusu sirasinda %35 hissesini
2.000.000,00 TL'ye bankalar yolu ile istirak etmistir. Alimi izleyen dénemde istirakin
kar1 400.000,00 TL olarak aciklanmistir.

Buna dair yapilacak adimlar asagida siralanmistir;
Alim-satim isleminin gerceklestigi tarihte, istirak 2.000.000,00 TL olarak

kayitlarda gosterilir. Alim- Satim Kaydi asagidaki gibidir;
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istirakler Hesabi 2.000.000,00

Bankalar Hesabi 2.000.000,00

Ozkaynak yoéntemine gore istirak edilen sirketin 6zsermayesindeki artis ve
azahslar istirak edilen isletmenin “istirakler” hesabina yansitiimasi gerekir. Bahsi gegen
yili izleyen yil, istirak karinin ana firmanin payina disen kismi konsolide tablolarda
(400.000,00 * 0,35 = 140.000,00 TL) istirak tutarina ve kar / zarara karsilikh olarak
kaydedilir.

izleyen Dénem Kar Payi Muhasebelestirilmesi;

/
istirakler Hesabi 140.000,00
istiraklerden Temettii Gelirleri Hesabi 140.000,00
/

X isletmesinin 31.12.2016 tarihli yilsonu bilancosunda 242 istirakler Hesabi asagidaki

sekilde goriilmektedir;

242 istirakler Hesabi 2.140.000,00

X firmasinin 31.12.2016 tarihli bilangosunda “istirakler Hesabi” toplami
2.140.000,00 TL olarak raporlanmistir. Bu tutar; X isletmesinin Y isletmesi’nin
paylarindan edindigi 2.000.000,00 TL ve 2016 yih igin agikladigi kardan X firmasina
diisen 140.000,00 TL’nin toplamindan olusmaktadir.

istirak olan Y isletmesinin bankalar araciligi ile 40.000,00 TL kar dagitimi
yapmasi halinde asagidaki kayit yapilacaktir; (40.000,00 * % 35=14.000,00 TL)

/
Bankalar Hesabi 14.000,00

istirakler Hesabi 14.000,00
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Y isletmesinin dagitmis oldugu kar payr X isletmesinin 6zsermayesini
azaltmaktadir.  Ozkaynak y®ntemine goére, istirak durumundaki sirketin
dzsermayesindeki artis veya azalislar, istirak eden isletmenin “istirakler Hesabi”nda
izlenmesi gerektigi icin X isletmesi dagitilan kar payinin kendisine isabet eden payi
kadar istirakler hesabina alacak, karsiliginda tahsil ettigi kar payi i¢in bankalar hesabina

bor¢ kaydi yapmistir.

1.4.3. Tam Konsolidasyon Yontemi

Tam konsolidasyon yontemi ile ana ortaklik ve bagh ortakliklara ait finansal
tablolardaki borglar, varliklar, 6zkaynak, gelir ve giderler; ortaklik orani ylzdesine
bakilmaksizin ana isletmenin finansal tablo kalemleri ile birlestirilir. Bu yéntemde bagl
ortakhgin tim aktif ve pasifi ile gelir ve giderleri gerekli dizeltmeler yapilarak
birlestirilmis finansal tablolara dahil edilir ve bagl ortaklikta ana ortaklik disinda
kalanlarin payina disen kisim ve faaliyet sonugclari ayri birer kalem olarak gosterilir.

“TFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi”ni “TMS-27 Bireysel ve
Konsolide Finansal Tablolar Standardi”ndan ayiran en énemli 6zellik kontrol kavraminin
sinirint belirlemis olmasidir. Tam konsolidasyon yonteminde, ana ortakhgin sahip
oldugu bagh ortaklk Gzerindeki kontrol glicii 6nemlidir ve 6nemli etkinin var oldugu
durumda tam konsolidasyon yénteminden bahsedilebilmektedir.

Tam konsolidasyon yonteminden oransal konsolidasyon yéntemine gidildikge,
birlesme slreci kolaylasmakta ancak verilen bilgi sinirlanmaktadir. Aksi agik¢a iddia
edilmedigi taktirde, bagh ortakliklar tam konsolidasyon sireclerine dahil edilmekte,
istirakler ve is ortakliklari ise 6zkaynak ydntemlerine goére ana ortakhgin finansal

tablolarina aktariimaktadir.
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Bagh ortaklk, is ortakligi veya istirak yonetimine tabii birlikteliklerin, tam
konsolidasyon yontemi, 6zkaynak yontemi ya da oransal konsolidasyon yontemine
gore muhasebelestirilmesi agamasinda, s6z konusu isletmelerin finansal tablo tarihi ve
kapsadigi dénemin, ana ortakligin finansal tablolarinin kapsadigi donem ile ayni olmasi
gerekmektedir. Ancak, baglh ortaklik, is ortakligi ve istirak gibi birlesmelerin ana
ortaklik ile hesap donemlerinin kapanis tarihleri arasinda bir slire varsa ve bu sire lg
aydan az ise, bu sire icinde meydana gelen 6nemli islem ve olaylarin ilgili finansal
tablolara yansitiimasi gerekmektedir. Farkin (i¢c aydan fazla olmasi durumunda, ana
ortaklik bilancosu icin bagh ortaklik, is ortakhg! ve istirak icin, ana ortakhgin hesap
donemi esas alinarak hazirlanacak mali tablolar kullaniir”. Tim bu bilgiler
kapsaminda, konsolidasyon yontemleri ve uygulamalarina iliskin 6zet tablo asagidaki
gibidir;

Tablo 4- Konsolidasyon Yontemleri

Konsolidasyon

Yontemi Uygulanacagi Durumlar Uygulama Esaslari
Ortaklar arasi eliminasyon islemleri
Tam isletmenin tek basina gerceklestikten sonra ana ortaklik ve
Konsolidasyon kontrole sahip oldugu bagli ortakliklarin bitin bilanco ve
(TFRS-10) durumlarda uygulanir. gelir tablosu satilari tek tek
toplanarak birlestirilir.
Ortak olarak kontrol Yalnizca ortakligin 6zsermayesinden
.. etme durumu veya alinan pay dikkate alinir. Aktif ve
Ozkaynak . . . .
. . ortaklk Gzerinden Pasifler konsolide edilmez.
Yontemi N . -
onemli bir etkinin
(TMS-28)

bulunmasi durumunda

uygulanmaktadir.

7 Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig, Seri XI, No:25, Madde 333,

www.kgk.gov.tr, (Erisim T:30.05.2016)
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Beraberce kontrol edilen isletmenin
Beraberce kontrol tim bilango ve gelir tablosu
Oransal etme durumunda kalemleri ana ortakligin ortaklik payi
Konsolidasyon istege bagl olarak oraninda, mali tablolarin benzer
Yontemi kullanilir. (Istenirse kalemleri ile birlestirilir veya ana
(TMS-31) O0zkaynak yontemi ortakhigin mali tablolarinda ilgili
uygulanir) hesaplarin ayri olarak raporlanmasi
esastir.

1.5. TAM KONSOLIDASYON YONTEMiIi KAPSAMINDA  FiNANSAL

TABLOLARIN HAZIRLANMA ASAMALARI VE YAPILACAK ISLEMLER

Yatirimci isletmenin kontroli ele gegirmesi ile saglanan ortaklik sonucu, ana
ortakligin finansal tablolarinda, faaliyet donemi bitiminden itibaren alti ay iginde,
yatirm yapilan isletmenin de bilgilerinin yer aldigi konsolide finansal tablolar
hazirlanmahdir. Ortak, tek ve bagimsiz bir finansal tablo olusturmali ve bilgiden
yararlanacak kullanicilarin  hizmetine sunulmalidir. Konsolide finansal tablolarin
dizenlenmesi belli asamalardan olusmaktadir ve nihai finansal tablo olusturulurken bu
asamalarin esas alinmasi gerekmektedir. 4 temel asama karsimiza c¢ikmaktadir.
Bunlar’;

e Finansal Tablolarin Konsolidasyona Hazir Hale Getirilmesi

e Grupta Yer Alan Tiim isletmelerin Finansal Tablolarinin Birlestirilmesi

e Eliminasyon islemleri

e Bagl Ortakliklar Arasi Ozkaynaklarin Eliminasyonu ve Hesaplamasi

e Kontrol Glicii Olmayan Paylarin Eliminasyonu ve Hesaplanmasi

* KAVAL, KARAPINAR, ORTEN, 2014, S:763-766
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e Ana ortaklik ile Kontrol Glicii Olmayan Paylar Arasinda Kapsaml Gelir ve

Ozkaynak Tahsisidir.

1.5.1. Finansal Tablolarin Konsolidasyona Hazir Hale Getirilmesi

Ana ortaklik ve bagli ortaklik hesaplarinin tek bir kalem halinde sunulabilmesi
icin ilk ©once sahip olduklari bireysel tablolarinin ayni raporlama d&énemlerini
kapsamalari gerekmektedir. Ayni sekilde, konsolide finansal tablolarin benzer islemler
ve benzer olaylara ayni muhasebe politikalari uygulanarak dizenlenmesi de
zorunludur. Eger bagh ortakliklarin raporlama tarihleri ana ortakliginkinden farkl ise,
konsolidasyon asamasinda, bagh ortaklik ana ortakligin raporlama tarihine gore
finansal tablolarini diizeltir. Ancak daha 6nceden de bahsedildigi gibi, yatirimci isletme
ve bagl ortaklik raporlama donemleri arasindaki fark 3 aydan ¢ok ise, bdyle bir
dizeltme yapilarak konsolidasyon islemi yapilamaz. Bu durumda bagli ortakliklarin ilgili

doénemi kapsayan bir finansal tablo yayimlanmasi zorunludur.

1.5.2. Grupta Yer Alan Tiim isletmelerin Finansal Tablolarinin Birlestirilmesi

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken, bagl ortaklik ve ana ortakliga ait tim
bilango kalemleri kendi aralarinda; tim gelir ve giderler ise yine kendi aralarinda ayri
ayri toplanir. Elde edilen bir bagh ortakhga ait gelir ve gider kalemleri, konsolide gelir
tablosuna, elde edinme tarihi ile dahil edilir. Kontroliin bagh ortaklikta kaybedilmesi
kosulunda, kontrollin kaybedildigi tarihe kadar gergeklesen gelir ve giderler, konsolide

gelir tablosuna kaydedilir”.

> KAVAL, KARAPINAR, ORTEN, 2014, S:764
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1.5.3. Eliminasyon islemleri

Konsolide finansal tablolarda grup ile ilgili islemler tek isletmeymis gibi
gosterildigi icin, grup icinde meydana gelen islemler sonucu ortaya cikan tutarlar
mevcut finansal durumu temsil etmez. Bu sebeple, konsolide finansal tablolarin
hazirlanma asamasinda grupta yer almayan firmalar ile gerceklestirilen islemlerden
kaynaklanan gelir ve giderler dikkate alinir. Bu kuralin esas amaci, konsolidasyona tabi
tutulan grubun gercekte oldugundan daha bilyilk isletme gibi yorumlanmasini

engellemektir.

Finansal toplulukta yer alan isletmelerin mali tablolarinin birlestiriimesinden
sonra, miukerrerligine neden olabilecek islemlerin etkilerinden arindiriimalari
gerekmektedir. Bu arindirma islemine ayni zamanda “Eliminasyon” adi verilmektedir.

Elimine (mahsup) edilecek islemler iki ana baglikta toplanmaktadir.

1.5.3.1. Bagh ortakliklar Arasi Ozkaynaklarin Eliminasyonu, Hesaplamasi ve

Serefiye

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin birbirleri ile yaptiklari her tarli
faaliyet ve bu faaliyetlere iliskin hesaplar karsilikl bir sekilde silinerek bu tutarlar direkt
olarak finansal tablolara yansitilmaz. Konsolidasyon dncesinde toplanarak ortaya ¢ikan
konsolide degerlerden, dahil olan isletmelerin birbirleri ile olan gelir / gider ve borg /
alacak kalemlerin giderilerek yapilan eliminasyon islemine tabii olmasi gerekmektedir.
Ana ortakhgin bilangosunda yer alan “Bagh Ortakliklar” hesabi, bagl ortakligin ana
ortakliga ait paylar oraninda belirlenmis tutari ifade etmektedir. Konsolide mali
tablolarda, bagli ortakligin tiim aktif ve pasif kalemleri, ana ortakligina ait tim aktif ve

pasif kalemler ile toplandigindan, bagli ortakliklar hesabinin konsolide bilangodan
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cikarilmasi gerekmektedir. Benzer bir durum bagh ortakligin 6zkaynaklarinin

birlestirilmesinde de s6z konusudur’®.

Buradaki miukerrerlik, ilk 6nce hem konsolide bilanconun aktif tarafinda ana
ortaklhigin bilancosundaki “Bagh Ortaklik” kalemi olarak, hem de konsolide bilangonun
pasif tarafinda, bagl ortakhgi temsil eden ortakligin “Ozsermaye”si olarak géziikecektir.
Bu nedenle, ana ortakliklardaki bagh ortakliklar hesabi ile bagh ortakliklarin 6zkaynak
hesaplarinin karsilastirilarak eliminasyona tabii tutulmasi gerekmektedir’’. Yatirimci
isletmenin, bagli ortakhginda yer alan yatirim tutarinin defter degeriyle, bagh ortakhigin
O0zsermayesinde ana ortakhgin hisse payina isabet eden tutarlari eliminasyona tabi

tutulur.

Topluluga dahil tim bagh ortakliklarin 6zsermaye hesaplarindan, grup disi
paylara ait 6zkaynak kalemleri indirilir. Bu durum konsolide finansal tabloda 6zsermaye

kisminda “Azinlik Pay1” olarak gosterilir.

Ana ortakligin elde edinim asamasinda bir bagh ortakhgin hisse senetleri igin
odedigi bedelin, bagli ortakligin net aktiflerinin gercege uygun degerinin ana ortakligin
payina disen kismindan fazla olmasi durumunda ortaya “Serefiye” kavrami
glkmaktad|r78. Transfer edilen bedel ile edinilen bagl ortakligin net aktiflerinin gercege

uygun degeri arasindaki farki olusturmaktadir. Eger, maliyet bedeli, gercege uygun

7® KAVAL, KARAPINAR, ORTEN, 2014, S:764
"7 KAVAL, KARAPINAR, ORTEN, a.g.e.

78Aydm, KARAPINAR, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi Taslak-3’e gére isletme Birlesmeleri”,
Muhasebe Uygulamalari ve Vergi Mevzuati Sempozyumu-5, Antalya, 2006.
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degerle degerlenmis 6zkaynak tutarindan yliksek ise, bu fark serefiyeyi vermektedir.

Aksi durumda aradaki fark, gelir olarak raporlan|r79.

Serefiyenin muhasebelestirilmesinde “TFRS-3 isletme Birlesmeleri
Standardi”ndaki hususlar dikkate alinir. Serefiyenin sinirsiz faydali oldugu varsayimi ile
amortisman so6z konusu degildir ancak her donem “TMS-36 Varliklardaki Deger
Diistikligi Standardi”’na gore deger dusuklugu saptanmalidir®.

Serefiye su sekilde formile edilmistir;

SEREFIYE = Transfer Edilen Bedel — [Bagli Ortakhigin Net Aktiflerinin Gergege Uygun

Degeri *  Ortaklik Payi ]

Bagh ortaklik icin 6denen tutarin genelde hisse senetlerinin defter degerini
asmasi beklenmez. Ancak bazi durumlarda ana sirketin, bagli ortakligin paylari igin
odedigi tutar, bu hisselerin defter degerlerinden daha distik olabilir. Bu durumda
“negatif serefiye” soz konusu olmaktadir. Negatif serefiye, bir bagl ortakhgi satin alma
islemi icin 6denen fiyatin o bagh ortakhgin gercege uygun degerinden disik olmasi
durumunda ortaya cikan bir kazanctir®’. Bu tutar konsolide bilanconun pasifinde ézel

bir hesapta gosterilir.

® KAVAL, KARAPINAR, ORTEN, 2014, S:764

8 Nick ANTILL, Kenneth LEE, “Company Valuation Under IFRS”, Harriman House Ltd, Great Britain, 2005,
S:334

1 H. sumer GOGUS, Murat YOLSAL, “Serefiyenin Muhasebelestirilmesi ve Degerlemesinin Uluslararasi
Finansal Raporlama ve Amerikan Muhasebe Standartlarina Gére Karsilastirmali Olarak incelenmesi”
Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi 3 /2006, S:37
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Ornek: ABC isletmesi XYZ isletmesinin % 85’ine sahip olmak amaci ile nominal
degeri 15 TL / Adet olan 6000 adet hisse senedini 140.000,00 TL ye satin almistir. Elde

edinme Oncesi bu isletmelerin solo finansal tablolari asagidaki gibidir;

Tablo 5-ABC isletmesi Solo Finansal Tablo

ABC isletmesi XYZ isletmesi
Kasa 45.000,00 53.000,00
Alacak Senetleri 47.000,00 12.000,00
Ticari Mallar 32.000,00 22.000,00
Maddi Duran Varliklar 200.000,00 70.000,00
Haklar 15.000,00 0,00
Toplam Varliklar 339.000,00 157.000,00
Banka Kredileri 80.000,00 20.000,00
Saticilar 26.000,00 12.000,00
Sermaye 150.000,00 90.000,00
Hisse Senedi ihrag Primleri 20.000,00 16.000,00
Yasal Yedekler 63.000,00 19.000,00
Toplam Kaynaklar 339.000,00 157.000,00

Bu noktada, birlesmeden 6nce asil énemli olan XYZ isletmesi igin serefiyenin
varhgidir.

Serefiye= Gercege Uygun Deger — Net Belirlenebilir Varliklar

Net Belirlenebilir Varliklar = Varlik Toplami- Borg¢ Toplami

XYZ isletmesinin Net Belirlenebilir Varliklari= 157.000,00 - (20.000,00 + 12.000,00)

=125.000,00 TL

Serefiye, gercege uygun deger ile net gerceklesebilir varliklar arasindaki farki
verdiginden dolayi, XYZ isletmesinin tiim bilango kalemlerinin gercege uygun degerinin

hesaplanmasi gerekmektedir.
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XYZ isletmesine ait gercege uygun deger tablosu asagidaki gibidir;

Tablo 6- ABC ve XYZ isletmeleri Gercege Uygun Deger Tablosu

XYZ isletmesi

XYZ isletmesi | Gergege Uygun

Defter Degeri Deger Fark
Kasa 53.000,00 55.000,00 2.000,00
Alacak Senetleri 12.000,00 15.000,00 3.000,00
Ticari Mallar 22.000,00 25.000,00 3.000,00
Maddi Duran Varliklar 70.000,00 75.000,00 5.000,00
Haklar 0,00 2.000,00 2.000,00
Banka Kredileri -20.000,00 -20.000,00 0,00
Saticilar -12.000,00 -15.000,00 -3.000,00
Toplam 125.000,00 137.000,00 12.000,00

XYZ isletmesi, ABC isletmesi ile birlestiginde varlik ve borglarini gercege uygun
deger Uzerinden kaydetmelidir. %85 ortaklik bulunmasi durumunda geriye kalan

%15’lik pay kontrol giiciine sahip olmayan paylari temsil etmektedir.

Ana Ortakligin Sahip Oldugu Pay: 137.000,00 * 0,85=116.450,00 TL

Azinlik Payi= 137.000,00 * 0,15 = 20.550,00 TL

Serefiye = Elde Edinme Tutari- Gergege Uygun Degerlenmis Ana Ortaklik Payi

= 140.000,00 - 116.450,00 = 23.550,00 TL

Ayrica hisse senedi alimindan dolayi asagidaki muhasebe kaydi yapilmaldir;

/
242-Bagli Ortakliklar Hesabi 140.000,00
500-Sermaye 90.000,00
522-Hisse Senetleri ihr. Primleri 50.000,00
/
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Eliminasyon asamasinda ortakliga ait calisma tablosu su sekildedir;

Tablo 7- ABC ve XYZ isletmeleri Calisma Tablosu

Eliminasyon
ABC XYz

Isletmesi | Isletmesi Borg Alacak Konsolide
Kasa 45.000,00| 53.000,00( 2.000,00 100.000,00
Alacak Senetleri 47.000,00| 12.000,00( 3.000,00 62.000,00
Ticari Mallar 32.000,00( 22.000,00| 3.000,00 57.000,00
Maddi Duran
Varliklar 200.000,00| 70.000,00| 5.000,00 275.000,00
Bagh Ortakliklar 140.000,00 - 140.000,00 0,00
Haklar 15.000,00 0,00| 2.000,00 17.000,00
Serefiye - -123.550,00 23.550,00
Toplam Varliklar 479.000,00 | 157.000,00 534.550,00
Banka Kredileri 80.000,00( 20.000,00 100.000,00
Saticilar 26.000,00| 12.000,00 3.000,00| 41.000,00
Sermaye 240.000,00( 90.000,00|90.000,00 240.000,00
Hisse Senedi ihrag
Primleri 70.000,00| 16.000,00|16.000,00 70.000,00
Yasal Yedekler 63.000,00| 19.000,00|19.000,00 63.000,00
Azinlik Paylari 20.550,00( 20.550,00
Toplam Kaynaklar |479.000,00 (157.000,00 534.550,00

1.5.3.2. Kontrol Giicii Olmayan Paylarin Eliminasyonu ve Hesaplanmasi

Ana ortaklik, bagh ortakhgin % 100 payina sahip degilse, azinlk hisse senetlerini
ellerinde bulunduran diger ortaklarin varlik ve borglarindan kaynaklanan paylari da
konsolide finansal tablolarda yansitmakla yukimlidir. TFRS-10’a gore “Azinlik Payi”
yani diger adiyla kontrol glicii olmayan paylar “Bir bagh ortakliga ait net varliklarin kar /

zararinin ana ortaklik tarafindan, dogrudan ya da dolayli olarak sahip olamadigi paylara
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isabet eden kismi” olarak tanlmlanm|§t|r82. Konsolide finansal tablolar hazirlanirken,
azinlik paylari ana ortakliktan ayri olarak belirlenir ve kar veya zarar (izerinden azinhk
paylari belirlenir®®. Bu paylar ana ortakligin 6zkaynaktaki paylarindan ayri bir sekilde,
bir 6zkaynak kalemi olarak gosterilmelidir. Ornegin; 1.500,00 TL sermayeye sahip B
sirketinin hisselerinin % 75’i A sirketine satilmis ise A sirketi konsolide bilangosunu
hazirlarken pasifte “Azinlik Paylar” kalemi adi altinda 375,00 TL'yi (1.500,00 * 0,25 =

375,00 TL) muhasebelestirecektir.

Kontrol giicli olmayan paylarin hesaplanmasi asamasinda grup icinde yer alan
satislarin yoni onemlidir. Eger bir baglh ortaklik, ana ortakliga satis yapmis ise, bagh
ortakligin kar/ zararindan bu islemin etkileri giderilir ve yeni olusan kar/ zarar
Uzerinden kontrol glicii olmayan pay tutari hesaplanir. Ana ortak, bir bagh ortakliga
satls yaptiginda ise, islemin etkisi giderilir, ancak, bu durum bagh ortakhgin kar zararini
etkilemedigi icin, azinlik paylar bagh ortakhgin kar / zarari tzerinden hesaplanir®.
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda azinhktaki ortaklara ait paylarin

konsolidasyon disinda birakilmasi gerekmektedir.

1.5.3.3. Grup ici Bakiyelerin ve Yapilan islemlerin Eliminasyonu

Konsolidasyona dahil isletmelerin birbirleri ile mal ve hizmet alim-satimi gibi
pek ¢ok ticari iliskiden kaynaklanan alacak / borglarinin bulunmasi olasi bir durumdur.
Bu ortakliklarin, kendi bireysel finansal tablolarinda bu tutarlar bor¢ veya alacak olarak

gorunecektir. Ancak karsilikh bu borg ve alacaklar, konsolide finansal tablolarda bir

82 TFRS-10, www.kgk.gov.tr, (Erisim T:11.05.2017)

# DEMIR, BAHADIR, 2009, S:75
8 ORTEN, KAVAL, KARAPINAR, 2014, 5:398
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araya geldiginde mukerrerlige neden olabilmekte ve bilango/gelir tablosunun fiktif
bliyimesine sebep olabilmektedir. Bu nedenle finansal tablolarin birlestirilmesinde,
grup ici sirketlerin birbirlerinden olan bor¢ ve alacaklari ile gelir ve giderleri
eliminasyona tabii tutulur. Ortakligin kendisine hem borglu hem de alacakli olmasi s6z
konusu olmayacagina gore, grup icindeki borg ve alacaklar birbirinden mahsup edilir ve
konsolide bilangoda yer almazlar. Ortaklar birbirlerinin borglanmayi temsil eden
menkul kiymetlerine veya kiymetli evraklarina sahipseler, s6z konusu menkul kiymetler
ve kiymetli evraklar da indirime tabii tutulur®.

Ana ortaklik ile bagh ortaklik arasinda, grup ici islemler nedeniyle bir duran
varlik ya da stok alim-satimi mevcut ise, bu kalem satin alan kurumun aktifinde maliyet
bedeli ile goriinir ve bu bedel icinde satisi gerceklestiren isletmenin kari da bulunur.
Grup ici islemlerden dolayi olusan ve stoklar ve cari olmayan varliklar gibi varliklarin
maliyetine alinan kar ve zararlarin tamamen elimine edilmesi gerekmektedir®®. Ancak
bu islemlerden kaynaklanan bir deger disitkligl s6z konusu ise eliminasyon islemi

uygulanmaz.

Ornek: XYZ isletmesi, ABC isletmesinin ana ortakligi konumundadir ve ana
ortakhik 800,00 TL maliyetli Grinin tamamini ABC isletmesine 1.000,00 TL bedelle
satmaktadir. ABC isletmesi ise satin aldigi mallarin 600,00 TL’lik kismini 900,00 TL bedel
ile grup icerisinde yer almayan bir isletmeye satmistir. Geri kalan 400,00 TL'lik mal ise

donem sonunda ABC isletmesinin stoklarinda yer almaktadir.

8 ORTEN, KAVAL, KARAPINAR, 2014, S:398
% ORTEN, KAVAL, KARAPINAR; a.g.e
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Sadece XYZ isletmesi icin muhasebe kayitlari;

/
Alicilar Hesabi 1.000,00
Yurtigi Satislar Hesabi 1.000,00
/
/
Satilan Ticari Mallar Hesabi 800,00
Stoklar Hesabi 800,00
/

ABC isletmesi icin muhasebe kayitlari;

/
Stoklar Hesabi 1.000,00
Saticilar Hesabi 1.000,00
/
/
Alicilar Hesabi 900,00
Yurtigi Satislar Hesabi 900,00
/
/
Satilan Ticari Mallar Hesabi 600,00
Stoklar Hesabi 600,00
/

XYZ ve ABC isletmelerinin finansal tablolarinin konsolidasyonu halinde bilanco

ve gelir tablosu kalemlerinde dikkat edilmesi gereken husus; islemlerin grup bazinda

degerlendiriimesi gerektigi ve bu noktada XYZ

isletmesinin elde ettigi

hesaplanmasidir. Bir bitln olarak degerlendiginde; XYZ isletmesi tarafindan 800,00

TUlik stok kalemi alinmis, en sonunda ise toplamda %60’lik kismi 900,00 TL'ye

satilmistir (1.000,00—-400,00=600,00 TL; bu tutar tim stoklar icerisinde %60’lik kismi
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temsil etmektedir). Stok kalemleri XYZ ve ABC isletmeleri icin teker teker toplanarak

konsolide finansal tablolara alindiginda XYZ isletmesinin elde ettigi kar da yer

almaktadir ve bu tutarin stoklar kaleminden elimine edilmesi gerekmektedir.

Eliminasyona tabii tutulan bu tutar 80,00 TL'dir (1.000,00-800,00 = 200,00 * 0,40

=80,00).

Bu durum galisma tablosunda su sekilde goriinmektedir;

Konsolide
Tablo
Aisletmesi |B isletmesi |Eliminasyon Tutari
Borg Alacak
Stoklar - 400,00 80,00 320,00
Tablo 8- A ve B isletmeleri Calisma Tablosu
Konsolide
Tablo
A isletmesi | B isletmesi | Eliminasyon Tutar
Borg Alacak
Satislar 1.000,00 900,00| 1.000,00 900,00
Satislarin Maliyeti (800,00) (600,00) 120,00 (480,00)
Doénem Basi Stok - -
Dénem igi Aliglar 800,00 1.000,00 1.000,00 800,00
D6nem Sonu Stok - (400,00) 80,00 (320,00)
Kar 200,00 300,00 420,00

1.5.4. Ana Ortaklik ve Kontrol Giicli Olmayan Paylar Arasinda Kapsamli Gelir

ve Ozkaynak Tahsisi

Tam konsolidasyon yontemi kapsaminda, bir ana ortaklk ile kontrol gliciu

olmayan paylar arasinda kapsaml gelir ve 6zkaynak tahsisi yapilmahdir. Bir ana

ortaklik, bir bagh ortaklik Gzerinde kontrol elde ettiginde, bagli ortakhgin net varliginda
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yer alan kontrol giicii olmayan paylari tanimalidir®’. Ana ortaklik konumundaki isletme,
kar ya da zarari, diger kapsaml geliri ve toplam kapsamh geliri ana ortaklik pay

sahiplerine ve azinlk paylarina dagitmalidir®®,

1.6. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARDA, BAGLI ORTAKLIGI SATIN ALMA

TARIiHI ITIBARI iLE YER ALACAK DUZENLEMELER

Konsolidasyon isleminin en basinda, eliminasyon yapilmasi gerekecek islemlere
gecilmeden oOnce, gruba dahil isletmeler arasinda azinlik paylari ve serefiyenin
hesaplanmasi islemi yapllmalldlrsg. Ana ortaklik tarafindan elde edilen payin, bagli
ortakhgin ne kadari oldugu ve defter degerinin ne kadar Uzerinde veya altinda
alindiginin belirlenmesi 6nemlidir ve ortaya ¢ikabilecek bu farkin konsolide bilangoda

gosterilmesi gerekmektedir.

1.6.1. Bagh Ortakhgin Tamamina Sahip Olunmasi Durumunda Finansal

Tablolarin Diizenlenmesi

Ana ortaklik tarafindan alinan bagl ortakliktaki payin tamami, defter degeri ile
esit olarak elde edilmisse, azinlik payi ve serefiye s6z konusu olmamaktadir. Ancak; ana
ortaklik, Gzerinde kontrol sagladigi bagh ortakhktaki paylarin tamamini defter
degerinden daha yiksek bir fiyat ddeyerek satin aldigi durumda “Serefiye” ortaya

cikmaktadir. Bununla birlikte “Negatif Serefiye” diye bir kavram da bulunmaktadir.

¥ Grant Thornton Bilten, “Adviser alert—Under Control? A practical Guide to IFRS 10 Consolidated
Financial Statements”, 2012, Agustos, S:58

8 TFRS-10, www.kgk.gov.tr, B:94 (Erisim T:11.05.2017)

8 James G.S, Wing W YANG, H, LEE POON, ”The Impact of the New Consolidation Accounting Standards
On Financial Statements”, Franklin Business&Law Journal, Vol:2015/1, S:1
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Negatif serefiye, bir satin alma islemi icin ddenen fiyatin maddi varliklarin gercege
uygun degerinden dlsik olmasi durumunda ortaya c¢ikan bir kazangtlrgo. Boyle bir
durumda ana ortaklik, Gzerinde kontrol sagladigi bagh ortakliktaki paylarin tamamini
defter degerinden daha dusiik bir fiyat ddeyerek satin alabilir.

Ornek: X isletmesi Y isletmenin ana ortakligi konumundadir. Y isletmesinin

defter degeri 50.000,00 TL'dir ve paylarinin %100’tUni X isletmesi tarafindan 50.000,00

TL’ye satin almistir. X ve Y isletmelerine ait konsolide bilango su sekilde hazirlanir;

Tablo 9- X ve Y isletmelerine Ait Calisma Tablosu

Konsolide
X isletmesi | Y isletmesi | Toplam Eliminasyon | Bilango

Donen Varliklar 48.000,00 32.000,00| 80.000,00 - 80.000,00
Bagli Ortakliklar 50.000,00 -| 50.000,00 -50.000 -
Duran Varliklar 80.000,00 62.000,00| 142.000,00 142.000,00
AKTiF TOPLAMI | 178.000,00 94.000,00 | 272.000,00 222.000,00
Kisa Vadeli

Yabanci

Kaynaklar 53.000,00 24.000,00| 77.000,00 77.000,00
Uzun Vadeli

Yabanci

Kaynaklar 50.000,00 20.000,00| 70.000,00 70.000,00
Ozkaynaklar 75.000,00 50.000,00|125.000,00| -50.000,00 75.000,00
PASIF TOPLAMI | 178.000,00 94.000,00 | 272.000,00 222.000,00

Burada goruldugli lzere, X ve Y isletmelerinin bagl ortaklik ve 6zkaynak
hesaplari disindaki ana bilanco kalemleri tek tek birbirleri ile toplanmis ve bu tutarlar
konsolide bilancoya yansitiimistir. Bagh ortakhgin tamaminin defter degeri ile alinmasi
sebebi ile azinlik payi ve serefiye hesaplamasi yapilmadan bu tutar bagh ortaklik ve

Ozkaynaklar kalemlerinden elimine edilerek konsolide finansal tabloya alinmistir.

% YANG, POON, LEE, 2015, S:3
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Ayni 6rnek Uzerinden; Y isletmesinin defter degeri 50.000,00 TL oldugunda,
paylarinin %100°Unu X isletmesi tarafindan 55.000,00 TL'ye kisa dénem borglanarak

satin alirsa, X ve Y isletmelerine ait konsolide bilango su sekilde hazirlanir;

Tablo 10- X ve Y isletmelerine Ait 2. Calisma Tablosu

Konsolide

X isletmesi Y isletmesi | Toplam Eliminasyon |Bilango
Do6nen Varliklar 48.000,00 32.000,00| 80.000,00 -| 80.000,00
Bagh
Ortakhiklar 55.000,00 -| 55.000,00 -55.000,00 -
Duran Varhklar 80.000,00 62.000,00| 142.000,00 142.000,00
Serefiye 5.000,00| 5.000,00
AKTIF TOPLAMI 183.000,00 94.000,00 | 277.000,00 227.000,00
Kisa Vadeli
Yabanci
Kaynaklar 58.000,00 24.000,00| 82.000,00 82.000,00
Uzun Vadeli
Yabanci
Kaynaklar 50.000,00 20.000,00| 70.000,00 70.000,00
Ozkaynaklar 75.000,00 50.000,00 | 125.000,00 -50.000,00| 75.000,00
PASIF TOPLAMI 183.000,00 94.000,00 | 277.000,00 227.000,00

Onceden de bahsedildigi gibi maliyet bedeli, gercege uygun degerle
degerlenmis Ozkaynak tutarindan yiksek ise, bu fark serefiyeyi vermektedir. Bu
durumda maliyet bedeli 55.000,00 TL'dir ve aradaki fark (55.000,00 TL- 50.000,00 TL)

5.000,00 TL serefiyeyi vermektedir.

1.6.2. Bagh Ortakhgin Belli Bir Oranina Sahip Olunmasi Durumunda Finansal

Tablolarin Diizenlenmesi

Ana ortakhgin, bagl ortakliginin belli bir kismina sahip olmasi durumunda

konsolide bilangoda azinlik paylarinin hesaplanmasi ve gosterilmesi gerekmektedir.
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Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kontrol glici bulunmayan bu
ortaklara ait paylarin konsolidasyon disinda birakilmasi gerekmektedir. Bagh
ortakhktaki belirli bir payin, defter degerine esit olarak ana ortaklk tarafindan alinmasi
sonucunda, serefiye s6z konusu olmamaktadir. Bagh ortakhgin belirli bir oraninin
defter degerinin Uzerinde bir bedelle satin alinmasi durumunda hem*“serefiye” hem de
“azinhk payl” s6z konusu olmaktadir.

Ana ortaklik, tGzerinde kontrol sagladigi bagl ortakliktaki paylarin bir kismini
defter degerinden daha disik bir fiyat 6deyerek satin aldiginda “ Negatif Serefiye”
kavrami ortaya ¢ikmaktadir. Bagh ortakligi satin alan (ana ortaklik konumunda olan)
isletme icin negatif serefiye bilanco pasifinde ayri bir kalem olarak listelenebilir ve
“pazarlik payr kazanci” olarak nakit disi gelir olarak kabul edilebilir.

Ornek: X isletmesi Y isletmenin ana ortakhg konumundadir. Y isletmesinin
defter degeri 50.000,00 TL'dir ve X isletmesi Y isletmesinin paylarinin %80’nini defter
degeri ile bankalar aracihigi ile satin almistir. X ve Y isletmelerine ait konsolide bilango
su sekilde hazirlanir;

Satin Alma Bedeli = 50.000,00 * 0,80 = 40.000,00 TL
10.000,00 TL (50.000,00- 40.000,00) olarak hesaplanan azinlik payi, konsolide

bilangonun pasif kisminda yer alacaktir.
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Tablo 11- X ve Y isletmelerine Ait 3. Calisma Tablosu

Konsolide
X isletmesi | Y isletmesi |Toplam Eliminasyon | Bilango

Doénen Varliklar 48.000,00| 32.000,00 80.000,00 -| 80.000,00
Bagh Ortakliklar 40.000,00 - 40.000,00| -40.000,00 -
Duran Varliklar 80.000,00| 62.000,00| 142.000,00 142.000,00
AKTIF TOPLAMI 168.000,00| 94.000,00| 262.000,00 222.000,00
Kisa Vadeli

Yabanci Kaynaklar | 43.000,00| 24.000,00 67.000,00 67.000,00
Uzun Vadeli

Yabanci Kaynaklar | 50.000,00| 20.000,00 70.000,00 70.000,00
Ozkaynaklar 75.000,00| 50.000,00| 125.000,00| -50.000,00| 75.000,00
Azinlik Payi 10.000,00| 10.000,00
PASIF TOPLAMI 168.000,00| 94.000,00| 262.000,00 222.000,00

Satin alma isleminden sonra, bilango toplaminda bir degisiklik s6z konusu

olmazken, konsolide bilanco kalemlerinde degisiklik gdzlenmistir. Ana ortaklikta kisa

vadeli yabanci kaynaklar hesabi bu satin alma islemine istinaden 10.000,00 TL

azalmistir.

Ornek: Bagl ortaklik konumunda bulunan Y isletmesinin 50.000,00 TL olan

defter degeri Uzerinden ve X isletmesi Y isletmesinin

% 80’nini 45.000,00 Tl'ye

bankalar araciligi ile satin almistir. Bu durumda satin alma bedeli 45.000,00 TL'dir ve %

80’ninin defter degeri olan 40.000,00 TL'den fazla bir bedel ile satin alinmistir. Aradaki

5.000,00 TLl'lik fark serefiyeyi vermektedir ve bu tutar konsolide bilanconun aktif

kisminda yer almahdir.
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Tablo 12- X ve Y isletmelerine Ait 4. Calisma Tablosu

Konsolide
X isletmesi |Y isletmesi | Toplam Eliminasyon | Bilango

Donen Varliklar 48.000,00| 32.000,00| 80.000,00 -| 80.000,00
Bagh Ortakliklar 45.000,00 -| 45.000,00| -45.000,00 -
Duran Varliklar 80.000,00| 62.000,00|142.000,00 142.000,00
Serefiye 5.000,00| 5.000,00
AKTIF TOPLAMI 173.000,00 | 94.000,00 | 267.000,00 227.000,00
Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar 48.000,00| 24.000,00| 72.000,00 72.000,00
Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar 50.000,00| 20.000,00| 70.000,00 70.000,00
Ozkaynaklar 75.000,00| 50.000,00(125.000,00| -50.000,00| 75.000,00
Azinlik Payi 10.000,00| 10.000,00
PASIF TOPLAMI 173.000,00 | 94.000,00 | 267.000,00 227.000,00
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iKINCi BOLUM

KAMU SEKTORU iCiN KONSOLIDE FINANSAL TABLO DUZENLEMEYE iLiSKiN ESASLAR

Son vyillarda uluslararasi diizeyde gerceklesen bir dizi reform sonucu, 6zel
sektorde var olmaya baslayan ortak, seffaf ve karsilastirilabilir bir muhasebe sistemi
kurulmasina yonelik calismalardan kamu sektori de etkilenmis; kamu sektériinde
muhasebe ve raporlama sistemi konusunda bu yénde c¢alismalar yapilmaya
baslanmistir. Ozel sektérde oldugu gibi, kamu sektériinde daha uyumlu muhasebe
uygulamalarina duyulan ihtiya¢ da ortaya ¢ikmistir. Yapilan reformlar, kamu sektéri
organizasyonlarinda meydana gelen bir devrim olarak nitelendirilmektedir ve pek ¢ok
arastirmaci tarafindan da bu konu incelenmeye deger gériinmistir. Onemli
arastirmacilar tarafindan kamu sektoriinde konsolide mali tablolara ihtiya¢c olup
olmadigini analiz edilmis ve bu konuyla ilgili 6zel sektér uygulamasindaki gibi spesifik
standartlarin ortaya cikmasina yonelik yapilan uluslararasi ¢alismalar ana hatlariyla
belirtilmistir’. Finansal konsolidasyonun teorik temelleri; kamu sektérinde, 6zel
sektor konsolidasyonuna gore oldukca zayif olmakla beraber, bazi ekonomik bakis
acilari ile beraber bir takim kamu sektori kuruluslarina (6rnegin devlete ait sirketler)
uygulanabilir®. Ozel sektérde uluslararasi raporlama standartlari olan UMS / UFRS'ler
ile muhasebe alaninda standartlastirma saglanmistir. Ancak kamu sektoriindeki

gelismeler goz onlne alindiginda, literatiriin ve dolayisi ile uygulamanin ¢ok genis

%1 Andreea CIRSTEA, “The Need For Public Sector Consolidated Financial Statements”, Procedia

Economics and Finance, 2014, S:1290

% Giuseppe GROSSI, Andreas BERGMANN, Iris RAUSKALA, Sandro FUCHS; “Consolidation In The Public
Sector: Methods And Approaches in The Organization For Economic Co-operation and Development
Countries”, International Review of Administrative Sciences 2016, Vol. 82(4), S:768
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olmadigi, belli bash standartlasmanin bazi (lkelerde vyeni vyeni uygulandig

gorilmektedir.

2.1. YENi BiR DUZEN; KAMU SEKTORUNDE KONSOLIDE FINANSAL

RAPORLAMA

Kamu sektérinde gerceklesen en o6nemli reform, nakit esashh muhasebe
sisteminden tahakkuk esasina dayali muhasebe sistemine gegistir. Kamu kurumlarinda
tahakkuk muhasebesinin uygulanmasi ise kamu sektoriinde konsolide raporlama
sistemi olan yeni bir raporlama sisteminin baslatilmasina yénelik ilk adimdir®. Nakit
esasli muhasebe ile tahakkuk esasli muhasebe arasindaki ana fark, nakit esasl
muhasebede &demelerin ne zaman vyapildigina odaklanilirken, tahakkuk esasli
muhasebede gelir ve giderin hangi déneme ait oldugu ile ilgilenilmektedir.’*. Tiim
diinyada oldugu gibi tilkemizde de blitce hesaplari nakit esasina gore tutulurken, biitce
hesaplarinin disinda tim gelir ile gider hesaplari ve varlk ile bor¢ hesaplari 6zel
sektorde yer alan uygulamalara benzer sekilde tahakkuk esasina gére tutulmaktadir®.
Kamu sektorinde konsolide finansal tablolarin dizenlenmesi, vyalnizca tek bir
hikimetin degil, kontroliinde olan ve kamu hizmeti sunan biitiin organizasyonlarin
finansal performansi ve konumu hakkinda genel bir bakis saglamaldir. Kamu sektori

konsolide finansal tablo potansiyel kullanicilari; vatandaslar, belli yasama ve yonetim

% Andreea CIRSTEA, 2014, S:1290

 ).GUTHRIE, ”Application Of Accrual Accounting In The Australian Public Sector — Rhetoric or Reality?”,
Financial Accountability & Management. Vol. 14, No. 1, 1998; S:7

% Ahmet ARSLAN, “Kamu Sektérii Uluslar arasi Muhasebe Standartlari”, TURMOB Yayinlari-423, Seri
No:2012-2, S:14
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organlari, diger hikimetler ve kaynak saglayicilar, sirketler, medya ve analistler..vb.

olarak siralanabilir®®.

2.1.1. Kamu Sektoériinde Konsolide Finansal Tablo Yayinlanmasina Yonelik

Literatiir Calismalari

Ozel sektér icin konsolide finansal tablolara iliskin literatiir oldukca genis
olmakla beraber ayni durum kamu sektori konsolide finansal tablolarina iliskin
literatlr hakkinda séylenemez. Bu konu ile ilgili yapilan ¢alismalarin eksikligi, kamu
sektoérd igin bu konunun yeni olmasi 6zelliginden kaynaklanmaktadir. Yayinlanmis
literatlir galismalarinda, kamuda tahakkuk esasli muhasebenin uygulanmaya baslamasi
sonucunda finansal raporlarin seffaf bir sekilde sunulmasina iliskin gorislerin hem
olumlu hem de olumsuz yonleri oldugu tzerinde durulmustur. Bazi arastirmacilar, 6zel
sektor uygulamalarinin kopyalanmasinin kamu sektori icin ideal olmadigini ve kamu
sektoriinin hedeflerin 6zel sektorinkinden farkhlik gosterecegini distinmektedir.
Bununla birlikte, 0©zel sektér yontemlerinin kullanilmasinin  kamuda seffaflik
yaratmaktan ziyade bir takim problemlerin ortaya c¢ikmasina neden olacag da
savunulmaktadir’”’. Kamu sektériinde finansal raporlama gereksinimlerini inceleyen
arastirmacilar arasinda da konsolide finansal tablolarin yayinlanmasi yaygin bir sekilde

kabul gormektedir cunkli; konsolide finansal tablo yayinlanmasi kamuya acik

% R.G. WALKER, “Public Sector Consolidated Statements- an Assessment”, A Journal of Accounting,
Finance, Bussinness Studies, Vol:45 No:2, 2009, S:177

%7 )., CHRISTIAENS, ”Symposium On Local Government Accounting Reforms in Europe: Introduction”,
Journal of Public Budgeting, Accounting & Financial Management 14(4), 2002; S:562
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isletmelerle ilgilenen hiikimetler icin mevcut tim ekonomik iliskilerin ve is birliginin

net bir resmini sunmasi agisindan yararh bir aragtlrgs.

Kamu sektoriindeki konsolide finansal tablolar konusunun gelisimine iligskin
calismalar agirliklh olarak; Grossi ve Pepe (2008), Grossi (2008, 2009), Walker (2009,
2011), Grossi &, Newberry (2009), Bergmann & Grossi & Rauskala & Fuchs (2016),
Wise (2010), Christiaens (2002), Bergmann ve Bietenhader (2008), Tagesson (2008),

Andreea Cirstea (2014,2017) tarafindan yapilmistir.

Grossi ve Pepe calismalarinda, kamu sektoriinde konsolide finansal raporlarin
ortaya cikisina, konsolidasyonun ozelliklerine ve konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan muhasebe ilkeleri ve standartlari arasindaki benzerlik ve
farkhliklarin — altini  gizmeye ¢alismaktadirlar. Arastirmalarini 7 farkh Glkedeki
arastirmalara ve uluslararasi kamu platformundaki uygulama ¢alismalari {zerine
yapm|§lard|r99. Sonug olarak, tlkeler arasi kamu konsolidasyonu karsilastirmalarinda iki
farkl egilim saptamislardir. ilk egilim; Anglo-Sakson iilkelerdeki kamu muhasebe
standartlarinin 6zel sektér konsolidasyon standartlarina yakinhg ile ilgilidir. ikincisi ise;
sadece bazi llkelerde, fiili durumda gozlemlenmis, hikkiimetin etkin bir roliiniin olmasi

sebebi ile 6zel sektor muhasebe standartlarinin kamuya uyarlanmasinin éneminin

% GROSSI, NEWBERRY, 2009; WISE, 2010

*° Giuseppe GROSSI , Francesca PEPE, “Consolidation In The Public Sector: A Cross-Country Comparison”,
Public Money & Management, 29:4,2009, S: 252
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kavranmasi ile iliskilendirilmistir HiklUmetlerin etkisinin, 6zel sektor ile kamu

sektori standartlarinin var oldugu durumlarda mevcut oldugu gt’)zlemlenmigtirml.

Kamu kesimindeki konsolide finansal tablolarin teorik bir perspektiften
uygulanmasinin yararlarina inanan Walker, ozellikle Avustralya’daki kamu sektoriinde
konsolide mali tablolarin uygulamalarinin lizerinde durmus ve bu kapsamda tiim devlet
ve kamu idaresini kapsayan konsolide finansal tablolar sunma gerekliliginden
bahsetmistir'®. Walker, “vergi ve harclar ile bitcelerini diizenleyen devlet kurumlari,
kontroli devlette olan ancak finansal sektérde de faaliyet gosterip kamu ticareti yapan
isletmeler kamu sektorli konsolidasyonu kapsamina alinmalidir” agiklamasina yer

vermistir. b

Walker calismasinda kamu sektéri konsolide finansal tablolardan
yararlanabilecek potansiyel kullanici gruplarini belirlemistir ve bunlari; kamu kurumlari,
yasama ve diger yonetim organlari, mikellefler, medya, yatirimcilar, diger hiikiimetler,
uluslararasi ajanslar ve kaynak saglayicilar, devlet planlamacilar ve yoneticiler, Ust
diizey yoneticiler olarak siniflandirmistir’®. Walker’a gére kamu sektériiniin, 6zel
sektor gibi, konsolide finansal tablolarin potansiyel kullanici gruplari tarafindan karar
vermeye yardimci olmak gibi bir hedefi olsa da, bazi durumlarda kamu ve 6zel sektor

bilgileri saglama acisindan tutarsizliklar ortaya cikabilmektedir'®.

1% GROSSI, PEPE, a.g.e.

1otg ELLWOOD, S, NEWBERRY, “Public Sector Accrual Accounting: Institutionalizing Neo-Liberal
Principles?” Accounting, Auditing and Accountability Journal, 20, 4, 200 S:556

102 p G. WALKER, 2009, S:182

103 R.G. WALKER,2009, S:207

10% R.G. WALKER, S:178

105 R G. WALKER, 2003, S:174
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Bergmann, Grossi, Rauskala ve Fuchs; OECD dlkeleri arasinda kamu sektori
konsolide finansal tablo hazirlanmasi tzerine ¢alismalar yapmistir ve konsolide finansal
tablolarin modern finansal yonetim sistemlerine sahip olan OECD {lkelerinde mali

1% kamu

raporlama konusunda oldukg¢a énemli bir unsur oldugunu savunmuglardir
sektoriinlin karmasik yapisi ve merkezi olmayan kurumlarin gesitliligi (devlete ait
isletmeler, vakiflar, kurumlar, kamu ve 06zel sektor ortakliklari, vb.) nedeniyle
konsolidasyona butgesel, érglitsel, hukuksal ve istatistiksel bakis agilari ile bakmiglardir.
OECD ilkelerinde anket calismasi yaparak konsolide finansal tablolarin temel
kavramlarinin bilinirligini ve uygulanabilirligini 6lgmis, Ulkelerin finansal sistemlerini
nakit esash yada tahakkuk esasli olarak siniflamislardir. Buna goére; tahakkuk esasl
muhasebeyi benimseyen OECD dilkeleri icin, konsolide finansal tablolarin uluslararasi

muhasebe standartlarina gére sunulmasina yonelik bir egilim mevcutken, nakit esasli

muhasebeyi benimseyen Ulkeler icin bu durum soz konusu degildir.

Bir baska ¢alismada Wise, devletin konsolide finansal raporlarinin igerigini ve
bicimini degerlendirirken hikiimetin dogasini ve uygulamalarini yansitacak uygun
teoriler gelistiriimesi gerektiginden bahsetmistir ve kamu diizeninin 6zel sektor icin
tanimlananlardan ¢ok farkli olmasi sebebiyle devletlerin konsolide finansal

raporlarinda diger kullanicilarini ve bilgi gereksinimlerini belirlemeleri gerekliliginin

107

Uzerinde durmustur~". Bu bilgilerin yoklugunda, kamu konsolidasyonun faydal bir

108

amaca hizmet etmeyeceginden bahsetmistir.” . Kamu konsolide finansal raporlarinin,

196 GROSSI, BERGMANN , RAUSKALA, FUCHS, 2016, S:778

197 Victoria WISE, “Theory and Accountability: The Case of Government Consolidated Financial

Reporting”, International Review of Business Research Papers Vol. 6. Number 5. 10/2010, S:94
1% WISE, 2010, 5:94
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hikimet kaynaklarinin ve yikimlultklerinin tamamini icermeyecegini savunan Wise,
bu durumun sebebinin kontrol kavramin 6zel sektér uygulamalarina gére daha esnek
olmasindan dolayi oldugunu savunmaktadir'®. Christiaens ise, 6zel sektorde konsolide
finansal tablo uygulamasinin oldukga gelistigini gbz online alarak, kamu sektoriiniin
amag¢ ve oOzelliklerinin ayrintili bir analizi yapilmaksizin 6zel sektor yontem ve
uygulamalarinin  model olarak ahlndigini ve uygulandigini elestirisel bir dilde

aciklamistir'°.

Tagesson, konsolide finansal raporlamanin kamu sektoriinde sadece merkezi
idareler icin degil, ayni zamanda yerel yonetimler icin de gerekli olduguna dikkat
cekmistir'™!. Tagesson’a gore, konsolide finansal raporlama politikacilar ve secmenler
acisindan bir yerel yonetimin mali durumunun ve ekonomik ylkimlaliklerinin tam
resmini gostermesi agisindan oldukca 6nemlidir. Belediyeler ve ona ait isletmeler
rekabetgi bir piyasada hareket etmediginden, paydaslarin etkinlik ve etkililigi
degerlendirmek igin karsilastirmal veriler ve referanslara ihtiyaci vardir, bu noktada

konsolide finansal tablolar bu ihtiyaci karsilamaktadir™*2.

Montesinos ve Brusca, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinin zor

oldugunu, uzun bir sire gerekebilecegini ancak zaman icerisinde hikimetin mali

199 \wISE, 2010, S:71
119 ) CHRISTIAENS, 2002, S: 561
1 Andreea CIRSTEA, 2014, S:1290

1 Torbjorn TAGESSON, “Debate: Arguments For Proportional Consolidation; the Case of Swedish Local

Government”, Public Money & Management, 29:4,5:216
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durumunun daha iyi anlasiilmasina katkida bulunabilecegini savunmaktadir',

Hikumet kontroli altindaki her bir kurulusun finansal tablolarinin, o kurumun finansal
durumunu kapsamli bir sekilde gosteremeyebileceginden bahsetmis; kontrol kavrami
agisindan da, bir hikimetin eyalet/ yerel yonetim birimleri Uzerindeki kontrol
etkinligini sorgulamislardir'™®. Montesinos ve Brusca icin kamu sektérii igin ortaya
cikabilecek en 6nemli zorluk, farkli merkezi kamu kurumlarinin farkli mevzuatlari esas

alarak diizenlenmis oldugu finansal tablolarinin uyumlu hale getirilmesidir'*®.

2.2. YENi KAMU YONETIMi ANLAYISI VE ULUSLARARASI KAMU SEKTORU

MUHASEBE STANDARTLARI

1970’li yillarin ortalarindan itibaren etkili olan ekonomik ve mali krizle birlikte
her alana midahale eden, merkeziyetci, kati, hiyerarsik, kurallara siki sikiya bagl olan
Geleneksel Kamu Yonetimi Anlayisi yerini esnek orgiit yapili, merkeziyetgi, yumusak
hiyerarsi, minimal devlet anlayisina sahip Yeni Kamu Y&netimi Anlayisi’na birakmistir ve
1980’lerin baslyla birlikte iyice poptler hale gelen, dinyanin birgok Ulkesinde de

118 yeni kamu

hakimiyetini kurmaya baslayan bu kavram, tiim diinyada etkili olmustur
yonetimi anlayisi, kamu sektoriinde 6zel sektordeki gibi etkinlik ve bunun ihtiyacini

artirmistir.

3. MONTESINOS, I. BRUSCA, “Whole Of Government Financial Reporting: Fashion or Necessity”,
Workshop on Whole of Government Financial Reporting: International Trends. Siena, Italy, 2008

1%\, MONTESINOS, I. BRUSCA, a.g.e.

113\ MONTESINOS, I. BRUSCA, 2008, S:16

¢ Rafet CEVIKBAS, “Yeni Kamu Yénetimi Anlayisi ve Tiirkiye Uygulamalari”,Ekonomi ve Y®énetim

Arastirmalari Dergisi, Cilt:1 Say1 2, S:11
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Arastirmacilara gore; nakit esasli muhasebeden yeni kamu y6netimine uygun
olan tahakkuk esasli muhasebeye gecisin kamu muhasebesi ve finansal raporlama
acisindan  etkileri  s6z konusudur'’’. Ozel sektér gibi kamu sektori igin
disuniulduginde, konsolide mali tablolar hilkimetin kamuya ait ¢ok sayida sirketinin
islevinin ve mevcut ekonomik durumun net bir resmini sunmasi agisindan yararh bir
aractir. Finansal ve politik agidan hesap verebilirlik kavramina artan ihtiyag, karar
verme asamasinda geri bildirim saglamak ve hesap verebilirligi artirmak igin konsolide

finansal rapor gibi daha kapsamli bir muhasebe sistemini talep etmektedir'*®.

Ozel sektérde faaliyet gdsteren isletmelerin raporlamalarina yénelik uygulanan
uluslararasi finansal raporlama standartlarinin (UFRS / UMS), kamu sektoriine gore
uyumlastiriimasini 6ngoren standartlar, Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu’nun
(IFAC) kamu sektorl icin olusturulan bir kurulu olan “Uluslararasi Kamu Sektori
Muhasebe Standartlari Kurulu (IPSASB)” tarafindan hazirlanip yayinlanmaktadir'®.
IPSASB, kamu kuruluslarinin dizenlenmesinde 6nemli bir rol oynayan bagimsiz bir
standart belirleme kuruludur ve amaci, genel amagli mali tablolarin hazirlanmasi igin
dinya kamu kurumlarn tarafindan ylksek kalitede uluslararasi kamu muhasebe
standartlari gelistirmektir'?°.

Bu kurumun vyayinladigi 32 adet standart bulunmaktadir ve bunlara

“Uluslararasi Kamu Sektori Muhasebe Standartlar” kisaca “IPSAS” adi verilmektedir.

IPSAS’lar, UMS / UFRS'lerden farkh olarak kamu sekt6ri birimleri icin zorunlu degildir,

7 GROSSI, PEPE, 2009, S:254

18 GROSSI, PEPE; 2009, S:254

119 A ARSLAN; 2012, S:1

120 (fRSTEA, 2014, $:1293
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ancak bircok devlet tarafindan uygulanmistir. Ozellikle Avrupa'daki kamu muhasebesi

uygulamasi Ulkeler arasinda farkhlik géstermektedir. Bu ¢esitlilik kayit sistemindeki

temel farkliliklardan, farkli 6lgiim kurallarina ve agiklama gerekliliklerine kadar

121

uzanir

. Kamu sektéri igin hazirlanacak konsolide finansal tablolara istinaden, IPSASB

ilk dnce Ug¢ adet standart yayinlamigtir. Bunlar;

IPSAS-6 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi: IPSAS-6
kapsaminda, kontrol eden (ana ortaklik konumundaki) kurumun, kontrol
elde ettigi isletmedeki tum varlk / yukumliliklere ait kalemleri tek tek
toplayarak konsolide finansal tablolarini hazirlamasi gerekir. Kamu
sektoérindeki “kontrol” kavraminin ayrintili agiklamasi ve kontrolin finansal
raporlama amagh olup olmadiginin belirlenmesine iliskin bilgiler bu
standartta yer almaktadir.

IPSAS-7 istiraklerdeki Yatirimlar Standardi: Bu standart kapsaminda
kullanilan 6zsermaye yontemi; yatirimci tarafindan yapilan yatirrmin basta
maliyet bedeli ile muhasebelestirildigi, elde edilmesinden sonra kamu
kurumu tarafindan yatirm vyapilan kurumun net varliklari /
O0zsermayesindeki paylarinda meydana gelen degisikliklerin kamu kurumu
payina disen kismini gosterecek sekilde hazirlandigi bir sunum yontemini
gdstermektedir'®.

IPSAS-8 Ortak Girisimlerdeki Paylar Standardi: Misterek girisimlerdeki

yatirmlarin  muhasebelestiriimesinde uygulanir.  Finansal tablolarini

121

K. LUDER; R. JONES,” Reforming Governmental Accounting and Budgeting in Europe”, Fachverlag

Moderne Wirtschaft, 2003.

122

A.ARSLAN, 2012, S:88
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tahakkuk esasina gore hazirlayan isletme, miusterek girisimlerde yer alan
yatirnmlarinin  muhasebelestiriimesi, musterek girisimdeki varliklarinin,
borglarin, gelir ve giderlerinin raporlanmasinda bu standardi uygular.
Standart, miustereken kontrol edilen sirketlerin oransal konsolidasyon
yontemini kullanilarak muhasebelestiriimesine ve alternatif olarak 6zkaynak
metodunu kullanmasina izin verir.

Yukarida yer alan standartlar 2015 yilinda, UMS / UFRS’ler meydana gelen

degisiklikler sonucu giincellenip yerini daha kapsamli standartlara birakmistir.

2.2.1. IPSAS VE UFRS Standartlari Arasindaki Temel Farkliliklar

Ozel sektérii kamu sektoriinden farkhlastiran en dnemli husus, kamu
sektorinde ana ortaklik durumunda hiikimetten bagka bir sahibin bulunmamasidir.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilecek isletmelerin segimi, konsolide finansal tablolar
hazirlanmadan once ¢o6zlilmesi gereken ilk sorundur ve "raporlayan isletme" kavrami
temelinde gergeklestirilmelidir. Kamu sektoriinde durum 06zel sektorde oldugu kadar
basit degildir, c¢linkii sozlesme ve kontrol iliskileri ayni miilkiyet esaslarina

123 Ayrica, kamuda bulunan varlik ve yukimlalikleri tanimlamak ve

dayanmamaktadir
O0lcmek daha zordur. Tum isletmelerin Ozsermayesi veya Ozerk bir statlisi

bulunmayabilir. Bununla birlikte bazi durumlarda mevzuatlar hiikiimetlere herhangi bir

sahiplik iliskisi olmadan kontrol etme yetkisi verebilir.

123 Giuseppe GROSSI , M. SOVERCHIA, “European Commission Adoption of IPSAS to Reform Financial

Reporting”, Abacus Accounting Foundation”, The University of Sydney; Vol. 47, No. 4, 2011, S:531
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IPSAS ve UFRS’ler arasindaki ana farklar su sekilde sayllabilirm;

e Hizmet Kavrami
Karsiliksiz  yapilan hizmetler, UMS/ UFRS’ler ve [IPSAS’larin
yorumlanmasinda ®nemli bir farki olusturmaktadir. isletmelerin sahip
olduklari varliklar, hedeflerine ulasmada birer aragtir. Bir isletmenin
amaclarina gére mal ve hizmet sunmak igin kullanilan ancak dogrudan net
nakit girisi olusturmayan varliklar genellikle "hizmet potansiyeli" olarak
tanimlanmaktadir. Bu kavram, "ekonomik fayda"yir énemli bir kriter olarak
goren UMS/UFRS'de belirtiimemektedir. Kamu sektori varliklari, o6zel
sektoérdeki isletmenin sahip oldugu bir varliklardan farkh tanimlanmaktadir.
e Kullanici Gruplan
UMS / UFRS’ler 6zel sektor kullanici gruplarina yonelik, IPSAS’lar ise
kamu kesimi kullanici gruplarina yonelik hazirlanan standartlar buttinuddr.
Ozel sektdrde faaliyet gosteren isletmelerin mali raporlamada kullandig
UMS / UFRS’ler; yatinmcilar, ¢alisanlar, musteriler, pay sahipleri, tedarikgiler
ve alacaklilar... gibi kullanici gruplarinin ihtiyaclarini karsilayacak sekilde
diizenlenirken; kamu sektoriine yonelik hazirlanan IPSAS’lar, kdr amaci
gitmeyen hikiimetler, yasama ve ylritme organlari, medya, devlet
planlamacilari, uluslararasi ajanslar. vb yonelik hazirlanmistir.
o Gelir Vergisi
IPSAS, kamu sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin genellikle gelir

vergisinden  muaf olduklarini  ve bu nedenle gelir vergileri

124 ap Snapshot of GAAP Differences Between IPSAS and IFRS”, www.ey.com; Ernst & Young, Nisan 2013;
S:2, (Erisim T:11.05.2017)
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muhasebelestirilmesinin  mimkin olmadigini varsaymaktadir; dolayisiyla
uluslararasi muhasebe standartlarindan UMS-12 Gelir Vergisi Standardi’'nin
IPSAS'da bir karsiligi yoktur. Kamu sektériinde yer alan tegkilatlarin vergi
yikimlaliginden  sorumlu  olmasi  halinde, UMS-12'deki  vergi
hesaplamasinda rehberlige basvurabilir.
e Biit¢cenin Raporlanmasi

IPSAS-24 Mali Tablolarda Biitge Bilgilerinin Sunumu Standardi, kamu
sektoérinde yonetim, hizmet ve bitge yonetimine verilen 6nemin artmasiyla
birlikte; bir kurumun gergek finansal performansi ile onaylanmis bitgesini

karsilastirilmasini sart kosar'>

. Boyle bir karsilastirmada kamu kurulusunun
kamu fonlarini ne kadar iyi yonettigini ve kamuya agikladigi hizmetleri ne
Olglide sunabilecegi gosterilebilir. Kamusal faaliyetlerin hepsinin bir bitce
dahilinde yuratilmesinin sonucu olarak, bltceye dair tim hesaplarin da
finansal tablolara yansitiimasi gerekmektedir. UFRS kapsaminda esdeger bir
standart yoktur.

e Nakit Yaratmayan Varliklarin Deger Diistikligi

UMS / UFRS’ler, tim varliklarin nakit yaratacagini varsaymaktadir.
IPSAS’lar ise, bir varhigin hizmet potansiyelini géz 6niine aldigindan, tim
varhklarin gercekte nakit yaratmayacagini kabul eder. IPSAS’lar, bu tir
varhklarin nasil bozulacagi konusunda rehberlik etmektedir. IPSAS-21 Nakit

yaratmayan Varliklarda Deger Disiklik, bu varliklarin kullanimdaki degerinin

belirlenmesine iliskin 6zel rehberlik saglar. Ote yandan, UMS-UFRS uyarinca

125 “p Snapshot of GAAP Differences Between IPSAS and IFRS”, www.ey.com; S:2, (Erisim T:11.05.2016)
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deger dusiakliga karsiliklar, deger dislkliglu testine tabi varliklarin nakit
yaratan varlik oldugunu disiinmektedir.
Kar Payi Dagitimi

Kamuda hiikiimetlerin etkin bir pay sahipligi bulunmadigindan kar payi
ve bunlarin dagitiimasina yonelik islemler s6z konusu degildir. UMS /
UFRS’lerde karsimiza ¢ikan hissedarlara ve kontrol glicii olmayan paylara kar
dagitimi IPSAS ve UMS/ UFRS arasindaki farklardan biridir.
Ozel Sektore Ozgii Kavramlar

IPSAS’larda, 0©zel sektéorde oOzgl olarak kabul edilen, hisse bazh
odemelerin muhasebelestiriimesi ve hisse basina kazang... gibi kavramlar yer
almamaktadir. Eger bu kavramlarin kamu sektorl icin gecerli oldugu

durumlar s6z konusuysa, isletmeler ilgili UMS/ UFRS’ye ba§vurmaI|d|r126.

2.2.2. IPSAS-6 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi Kapsaminda

Konsolidasyon Esaslari ve Kontrol

IPSAS-6 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi, konsolidasyon igin

muhasebe ve mali raporlama gerekliliklerini belirtmektedir. Bir yada birden fazla varligi

kontrol eden kamu kurumlari, kontrol edilen sirketlerin varliklarini, yikimluliklerini,

O0zsermaye gruplarini, gelirlerini, giderlerini ve nakit akiglarini igeren konsolide finansal

tablolar sunmalidir. Bu kapsamda IPSAS-6, UMS-27 Konsolide ve Bireysel Finansal

Tablolar standardi géz 6niine alinarak dizenlenmistir. IPSAS-6'nin kapsami, tahakkuk

esasl kapsaminda finansal tablo hazirlayan ve sunmakla yiukimli olan bir isletmenin

finansal tablolarini hazirlanmasi ve sunumunda bu standardi nasil uygulayacagina

126 “A Snapshot of GAAP Differences Between IPSAS and IFRS”, www.ey.com; S:2, (Erisim T:11.05.2016)
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yonelik bilgiler icermektedir. Bir hikimetin konsolide finansal tablo hazirlamasi,
vatandaslarin farkli tlkeleri birbirleriyle karsilastirabilmeleri agisindan kolaylik saglar.
Daha o6nceki boélimde; 6zel sektor icin konsolide finansal tablolar kisimda yer alan
konsolide finansal tablolar ile ilgili tanimlarin gegerliligi bu standartta da ayni sekilde

korunmaktadir.

Konsolidasyon yéntemleri ile ilgili olarak, IPSAS-6 standardi asagidakileri kapsar*?’;
e Fayda ve kontrol kriterlerine gore kontrol edilen isletmeler icin tam
konsolidasyon yontemi,
e Ortak girisimler icin oransal konsolidasyon yontemi,

e istirakler icin bir 6zsermaye yéntemi.

Uluslararasi alanda konsolidasyon kapsamini tanimlamanin iki farkl yolu vardir.
Birincisi ve daha yaygin olani; kontroliin varhgi; digeri ise mali hesap verebilirliginin
bulunmasidir’®®. Kontrolin varligi kapsaminda isletme, finansal raporlama amaciyla
baska bir isletmeyi kontrol edip etmedigi konusunda da iki unsura dikkat etmekle
yikimlidir. Bunlardan biri isletmenin finansal ve isletme politikalarini diizenleyen gii¢
unsuru ve digeri ise kontrol eden isletmenin diger isletmenin faaliyetlerinden fayda
saglama gicunu ifade eden fayda unsurudur'®®. Fayda olmadan tek basina giic

130

yetersizdir. IPSAS-6'nin denetim taniminda fayda ve giic beraber aciklanmistir—".

Kontrol, bir isletmenin baska bir isletmenin finansal ve isletme politikalarini yénetme

27 OMBRANO, ZANIN, 2013, S:429

128 GROSSI, SOVERCHIA, 2011, S:530

129 |pSAS-6,P:26, www.ifac.org, (Erisim T:20.01.2017)

3% GROSSI, PEPE, 2009, S:252

74



glclinden kaynaklanir ve bir isletmenin diger sirkette ¢cogunluk hissesine veya diger
paylara diisen menfaate sahip olmasini gerektirmez. Baska bir deyisle, isletme, bu glice

mevzuat veya resmi bir anlagsma ile 6nceden verilmis olmalidir.

Hlikimetler, yasama yetkilerini kullanarak dlzenleme yetkisine sahiptir.
Diizenleme ve satin alma yetkileri, finansal raporlama amaglari igin bir kontrol teskil
etmez. Ornegin, istatistik Kurumu genellikle hiikiimetten bagimsiz olarak ¢alismak icin
kanuni yetkilere sahiptir. Yani, istatistik Kurumu, hiikimet veya herhangi bir diger
organa basvurmadan raporlama vyetkisine sahip olabilir. Kontroliin varhg), bir
isletmenin  buglnkii faaliyetleri veya mesleki islevlerin isletme tarafindan

gerceklestirilme sekli tizerinde sorumluluk sahibi olmasi gerekmez.

Bir hikiimet kurumu, kendisine bagimli olan bir kurulusun (bir yardim kurulusu
gibi) veya ekonomik agidan ona bagimli bir kar odakl isletmenin finansal ve isletme
politikalarini etkileyebilir. Buna gére, hiikiimet birimi bir alici olarak bir glice sahiptir,

ancak isletmenin mali ve isletme politikalarini yonetmemektedir'*.

IPSAS-6’ya gore, kontroliin baska bir isletmeye ait olduguna dair verilmis
herhangi bir veri yoksa asagida yer alan gil¢ unsurlarindan ve faydalanma

unsurlarindan en az birer tanesinin oldugu durumlarda kontroliin oldugu varsaylllrm;

B11pSAS 6 P:33 —(b), www.ifac.org, (Erisim T:22.01.2017)

132 |pSAS-6 P:22,a.g.e.
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Tablo 13- IPSAS-6 Kapsaminda Giig ve Fayda Kosullari

Gii¢ Kosullan

Fayda Kosullari

Kurulus, dogrudan veya dolayli olarak
kontrol edilen isletmedeki cogunluk oy
haklarina sahiptir.

Kurulus diger varligin yonetim Gyelerinin
¢ogunlugunu gérevden alma veya atama
yetkisine sahiptir.

Kurulus, diger varligi dagitma ve
kalici ekonomik faydalarin 6nemli
bir seviyesini elde etme veya 6nemli
yukumlilukler alma yetkisine
sahiptir.

Kurulus, diger varligin genel kurulunda
oynanmasi muhtemel oylarin cogunlugunu
atama veya diizenleme yetkisine sahiptir.

Kurulus, yonetim kurulu ya da dengi
yonetim organi toplantilarinda cogunluk

oylarini kullanma yetkisine sahiptir.

Kurulus, varligin diger birimlerden
dagitimini yapma yetkisine sahiptir
ve / veya diger birimin
yuktmliluklerinden sorumludur.

Tablo 14- IPSAS 6 Standardi Kapsaminda Kontroltin Varhigi(*)

Kuralug, diger kurulugun
wali ; ) Haywr
fasliyetlerinden wararlanuyvor - E
mu?
Evet
r
Kurulusun, difier kurulusun Hayir
faaliyet ve mali politikalaom .
yimatme vetkisl var m?
Evet |
Diger karulusun faalivet ve H
mali politikalan yinetme L >
vietkdsi halihaxrda
kullamlahiliyor mus?
Evet 3
N . 1 Feontrol bulunmsamakizdir, Diger kuralusun bir stk
RU!U“—‘S, tl!gcr |'{|.l|.'|.-i]'l.l$l1 orlup almadifm vevi okt kurulus arsindaki diskinin
kontro] etmektedir. “mifisterek kontol” olup oluadiBuo dgili standartiora
elive degerlendicia.

(*) IPSAS 6,www.ifac.org
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2.2.3. IPSAS-35 Konsolide Finansal Tablolar Standardi Kapsaminda

Konsolidasyon Esaslari ve Kontrol

IPSAS-6, IPSAS-7 ve IPSAS-8, uluslararasi finansal raporlama standartlarina
uygun olarak olusturulmustur ancak zaman icerisinde 06zel sektor standartlarinda
degisiklige gidilmis, ilgili IPSAS standartlari bazi noktalarda yetersiz kalmislardir. Ocak
2015'te Uluslararasi Kamu Sektorii Muhasebe Standartlari  Kurulu (IPSASB),
guncellenmis UMS / UFRS’ler ile daha uyumlu olmasi acgisindan IPSAS-6, IPSAS-7 ve
IPSAS-8’in yerini alacak olan IPSAS-34-35-36-37-38 standartlarini yayilamistir*®. ilgili
standartlar, 1 Ocak 2017'de veya sonrasindaki doénemleri kapsayan vyillik finansal

134 By standartlar arasindan IPSAS-35 Konsolide

tablolar igin yurirlige girmektedir
Finansal Tablolar Standardi, UFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi temel

alinarak gelistirilmis ve sadece kamuya 6zgl bazi kosullar bakimindan UFRS-10'dan

ayrilmistir',

IPSAS-6'nin devami olarak nitelendirilen IPSAS-35 Konsolide Finansal Tablolar
Standardi, konsolide finansal tablolara iliskin olarak IPSAS-6'daki bazi yikimlultkleri
gecersiz kilmaktadir. Kontrol eden ana ortakligin, kontrol ettigi varliklarina ait tim
bilanco ve gelir tablosu kalemlerini satir satir konsolide etmesi gerekliligi bu standartta
ayni kalmistir. Bununla birlikte yeni bir kavram olarak yabanci varlik fonlari icin gecerli

olabilecek “Yatirim isletmeleri” kavramindan bahsedilmistir ve bir yatirim isletmesini

33 1pSAS Outlook, 2015, www.ey.com, (Erisim T:11.05.2017)

B4 |pSAS-35,www.ifac.org, (Erisim T:11.05.2017)

3% |pSAS Outlook, www.ey.com, (Erisim T:11.05.2017)
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kontrol eden kurumun, yatirm isletmesinin yatirimlarina konsolide finansal
tablolarinda yer vermesine olanak saélanmlgtlrm.

IPSAS-6 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi’'nda, bir isletme
Uzerindeki kontroliin gegici olmasi, ya da sureli olarak 1 yildan az olmasi, s6z konusu
oldugunda kontrol edilen isletme “Finansal Ara¢” olarak muhasebelestirilirdi. IPSAS-
6’daki bu hiukmiin aksine, IPSAS-35 gecici olarak kontrol edilen isletmelerin
konsolidasyon isleminden muaf tutulmasina izin vermemektedir®®’.

IPSAS-35, kontroliin fayda ve gii¢ dikkate alinarak degerlendirilmesi gerektigini
ancak kontrol taniminin degistigini ve standardin kontrol degerlendirmesinde daha
fazla rehberlik sagladigini belirtmektedir*®®.

Kontrol, daha 6nce UFRS-10’da aciklandigi Gizere, bir varligin baska bir varlik
Uzerinde kendi glicliyle orantili olarak faydalarin yapisini ve miktarini etkilemesi
Uzerine odaklanmaktadir. Bu noktada IPSAS-35 icin kontrol;

e Diger varlik Gizerinde glic saglama,

e Degisken getirilere hak kazanma/ maruz kalma,

e Getiri tutarlarini etkileme olanagi kapsaminda degerlendirilmelidir.

Kamu kurumlari ¢ogunlukla oy haklari disinda baglayici diizenlemelerle baska
bir varlik Gzerinde hak kazanirlar. Bu haklarin diger varlik Gzerinde gii¢ saglayip

saglamadiginin degerlendirilmesi karmasik olabilir ve cgesitli faktorlerin dikkate

alinmasini gerektirir®®. Degisken getirilere hak kazanma / maruz kalmadaki “getiri

136 |pSAS-35,www.ifac.org, (Erisim T:11.05.2017)

7 1PSAS Outlook, 2015, www.ey.com, (Erisim T:11.05.2017)

3% |pSAS-35, a.g.e.

3% 1pSAS Outlook, 2015, a.g.e.
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kavrami” ise kamu sektoriinde sadece mali anlamda olmayabilir. Baska bir kurumun ya
da isletmenin uzmanlik bilgisinden yararlanma, mallarin ve hizmetlerin daha verimli
veya etkin bir sekilde Uretilmesi hususundaki etkinlik... vb. hususlar kamu sektéri igin

birer getiridir ve kontrol degerlendirilmesinde g6z 6niine alinmasi gerekmektedir.

2.2.4. Konsolide Finansal Tablolar Agisindan IPSAS ve UMS/ UFRS Arasindaki

Benzerlikler ve Farkhiliklar

Gunlmuzde konsolide finansal tablolari kamu sektériinde uygulayan lke sayisi
cok fazla olmamakla beraber diinya ¢apinda bu tiir raporlarin olugturulmasi igin énemli
calismalar yapilmaktadir. Avustralya ve Yeni Zelanda, kamu sektériindeki reformlarin
onclsu olarak gorilebilir ve getirdigi faydalarin farkinda olduklari igin konsolide
finansal tablolarin kamu sektoriinde uygulanmasina son derece destek vermi§lerdir14°.
Kamu ve 0Ozel sektoriin farkli hedefleri olmasina ragmen, hem 6zel hem de kamu
sektori icin konsolide finansal tablolar hazirlanma asamasinda birbirlerine uygun olma
amaci ile olusturulmuslardir. Kamu sektorl icin yayinlanan IPSAS’lar, UMS / UFRS‘ler

esas alinarak cikartilmistir; ancak UMS/ UFRS'lerin zamanla degisime ugramasindan

dolayi bazi noktalarda birbirlerinden uzaklasmislardir.

UFRS-10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi, UFRS-11 Miisterek Anlasmalar
Standardi ve UFRS-12 Diger isletmedeki Paylara iliskin Aciklamalar Standartlari ile bu
cercevede kamu sektori igin ilk kez hazirlanan IPSAS standartlari arasinda énemli
farkhliklar bulunmaktadir. Konsolide finansal tablo hazirlanmasi ve sunumu ile ilgili

yayinlanmis ilk standart olan IPSAS-6, UMS-27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

% Andreea CIRSTEA, Stefan CIRSTEA, Bogdan MARZA, “Consolidated Financial Statements— IPSAS VS

IFRS”, Revista Economicd 67:2 2015, S:191
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Standardina yonelik diizenlenmistir. 2011 yilinda UFRS-10 ‘nun yayinlanmasi ile IPSAS-6
standardi kontrollin belirlenme bicimi konusunda yetersiz kalmis ve glincellemeye
gidilmistir. 2017 yilindan itibaren yurirlige giren IPSAS-35 Konsolide Finansal Tablolar
Standardi IPSAS-6'daki kontrol kavramini yeniden belirlemekte ve UFRS-10'nun

gereksinimlerini karsilamaktadir.

Ozel sektérde konsolide finansal tablolarin derlenmesi ve konsolidasyon
alaninin belirlenmesi yikiimlGlGgi kontrol kavram kapsamina gore tanimlanmaktadir.
Bir ana ortaklik, bir isletmeyi kontrol ediyorsa, kontrol eden ana ortaklik, UFRS-10
cercevesince konsolide finansal tablolar hazirlamakla yukimlidir. Hedefler ve
kullanicilar agisindan ortaya cikan farkhliklara ragmen UFRS/UMS’ler yatirimcilara ve
diger sermaye saglayicilarina odaklanirken; IPSAS’lar hizmet alicilari, kaynak saglayicilar
ve Ozel ilgi gruplari ve yasama organi da dahil olmak Ulzere diger taraflar lzerine

141

odaklanmaktadir™". Bu noktada iki standardin birbirlerinden farkl kullanici gruplarin

yararina hizmet ettiklerini sdyleyebiliriz.

Konsolide finansal tablolara yonelik standart setlerinin birbirleri ile uygunluklari
ve farkhliklari Gizerine birka¢ 6nemli arastirma yapilmistir. Bu ¢alismalarda genel olarak
“IPSAS-6 ile UFRS-10”, “IPSAS-6 ile UMS-27”, “IPSAS-35 ile UFRS-10” arasindaki
benzerlik dereceleri hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara iliskin IPSAS ve UFRS
standartlarinin benzer ve farkl yénleri tizerinde durulmustur.

Uzerinde duracagimiz ¢alismalardan biri “Cirstea & Cirstea”nin ¢alismasidir. Bu
calismada; “IPSAS-6 ve UFRS-10”7, “IPSAS-7 ve UMS-28" ile “IPSAS-8 ve UFRS-11”

standartlari arasindaki farkhliklar ve benzerlikler incelenmistir ve arastirmanin amacina

1 GROSSI, BERGMANN , RAUSKALA, FUCHS, 2016, S:778
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ulasmak icin Jaccard, Rogers & Tanimoto ile Lance & Williams katsayilari kullanilmistir.
Burada, IPSAS-6 ve UFRS-10 arasinda karsilastirmalari yapilan unsurlar: ilgili
standartlarin  kapsami, terminolojileri / tanimlari, sunumlari, konsolidasyon
proseddrleri, ayri finansal tablolar ve agiklama kisimlardir'®.

Karsilastirmada "1" ve "0" degerleri kullanilmistir. “1” degeri tamamen uygun
veya onemli Ol¢lide benzer olan 6gelere; “0” degeri ise uygunluk bulunmayan veya

onemli 6lgtide farkh olan degerler igin atanmistir.

Tablo 15- Cirstea & Cirstea Arastirmasina Ait Metadoloji

Karsilastirilan
Karsilastirilan

Kavramlar

Standartlar
IPSAS-6 umMms-27

1. Standardin konsolide finansal tablo
hazirlama ve sunum amaci 1 1

2. Kamu kurumlart igin uygunlugu

Standard Kapsami | 3. Kontrol edilen isletmeler, mustereken
kontrol edilen isletmeler ve istirakler 1 1
icin muhasebelestirmede uygulanir.

4.Devlet isletmeleri icin kullanilir.

5.Terimlerin Benzerligi

6.Konsolide Finansal Tablolar
7. Kontrol
8.Kontrol Edilen isletme

Terminoloji ve .
9. Kontrol Eden Isletme
Tanimlamalar

10.Maliyet Yontemi

11.Ekonomik isletmeler
12.Azinlik Paylari
13.Bireysel Finansal Tablolar

RlRrlR R RIRRPRRR[RL
RlRr|R|O|R|IR|RLR|R|R|lO

2 Andreea CIRSTEA, Stefan CIRSTEA, “Similarity or Dissimilarity Between Public And Private Sector

Standarts Regarding Consolidated Reporting?”, ACADEMICA BRANCUSI PUBLISHER, 2015,5:49
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Sij- iki analiz muhasebe dlizenlemesi seti arasindaki benzerlik derecesini temsil eder
Dj - analiz edilen iki muhasebe diizenlemesi seti arasindaki gesitlilik derecesini temsil
eder.
Jaccard, Rogers ve Tanimoto, Lance ve Williams katsayilarina dayali IPSAS-6 ile

UMS-27 standartlari arasindaki karsilastirma analizinin sonuglari su sekildedir*®’;

Tablo 16- Cirstea & Cirstea Arastirma Sonuglari

Jaccard Katsayilari Rogers & Lance &
Karsilastirilan . .,
Durumlar Tanimoto Williams
Sjj Dj; Katsayisi Katsayisi
IPSAS-6 & UMS-27 0,617 0,383 0,506 0,274

IPSAS-6 ile UMS-27 standartlari arasinda hesaplanan Jaccard benzerlik
katsayisinin degeri yuksek olup, 0,617’dir. Ayrica, Rogers & Tanimoto benzerlik
katsayisinin degeri de yulksektir. Arastirmaya konu olan kavramlar arasinda
karsilastirma yapildiginda iki standart arasinda ¢ok az farktan kaynaklanan énemli bir
benzerlik oldugu gorilmektedir. Bu durum da daha dnceden bahsettigimiz gibi IPSAS-6
standardinin daha ¢ok UMS-27 esas alinarak diizenlendiginin bir gdstergesidir.

Bununla beraber; (zerinde duracagimiz bir diger calisma ise, yine ayni
arastirmacilarin yaptigi bir degerlendirme calismasidir. Bu arastirmada UMS-27'den
sonra yayinlanan ve tek bir kontrol modeli olusturmaya yoénelik hazirlanan UFRS-10
standardi ve IPSAS-6 arasindaki farkliliklarin ve benzerliklerin incelenmesi amaciyla yine
Jaccard katsayisi ve Sorensen & Dice katsayisi kullanilmistir. Bu katsayilar cogunlukla

benzerlik ve farkliliklari 6lcmek icin kullaniimaktadir'*?.

143 CIRSTEA, CIRSTEA, 2015, S: 49

14% (IRSTEA , CIRSTEA , MARZA, 2015, S:192

82



Konsolide finansal tablolara yonelik analizde hipotez olarak asagidaki énerme
belirlenmistir'*®;
H1: IPSAS-6 standardi, UFRS-10 standardindan buiiyuk 6lglide farkhdir.
Arastirmadaki tanimlamalarin temsil ettigi degerler su sekildedir;
Sij - iki analiz muhasebe diizenlemesi seti arasindaki benzerlik derecesini temsil eder
Dj; - iki analiz muhasebe diizenlemesi seti arasindaki gesitlilik derecesini temsil eder
Dice & Sorensen- Dice carpani katsayisi

Arastirma sonucu, Jaccard ve Sorensen & Dice katsayilarina dayali standartlar

arasindaki karsilagtirma derecesi asagidaki gibidir;

Tablo 17- Cirstea & Cirstea Arastirma Sonuglari

Jaccard Katsayilari
Karsilagtirilan Durumlar y S &
Sij D; Dice Katsayisi
IPSAS 6 vs UFRS 10 0,326 0,673 0,491

Yapilan c¢alismadan da anlasilacagl lizere, IPSAS-6 ile UFRS 10 arasindaki
benzerlik distiktir. Jaccard benzerlik katsayisinin degeri 0,326'dir ve bu durum IPSAS-6
ve UFRS-10'un birbirlerinden farkli oldugunu gostermektedir. Ayni zamanda Jaccard
cesitlilik katsayisinin degeri 0,673 ve Sorensen & Dice Katsayisinin degeri, 0,491'dir. Bu
katsayilara gore, arastirmacilar tarafindan hipotezin dogrulandigina karar verilmistir ve
IPSAS-6’'nin, UFRS-10'dan farkh oldugu kabul edilmistir. Bu farklihgin kaynagi, UMS-
27’ye gore hazirlanmis IPSAS-6 standardinin, UFRS-10 yayinlandiktan sonra ozellikle

kontrol kavrami yoniinden yetersiz kalmasi olabilir.

145 CIRSTEA , CIRSTEA , MARZA ; a.g.e.

83



Bu konuda yapilan en kapsamli ¢alisma ise IPSAS-35 Konsolide Finansal Tablolar
Standardi’'nin yayinlanmasindan sonra “Cirstea & Nistor & Tudor” tarafindan
yapilmistir'*®. Bu calismada “IPSAS-6" ile “UMS-27”, “IPSAS-6 ile UFRS-10” ve “IPSAS-35
ile “UFRS-10” standartlari arasindaki farkliliklar ve benzerlikler incelenmistir ve
arastirmanin amacina ulagmak icin Sokal & Michener, Sokal & Sneath, Rogers &
Tanimoto, Russel & Rao ve Sorensen & Dice katsayilari kullanilmistir. Arastirmacilarin
anketinde, kamu kuruluslarinda calisanlar, profesyonel yodneticiler, muhasebe ve
denetim firmasinda calisanlar ve akademisyenler... gibi Ust dlizey katilimcilar yer
almistir. ilgili ankette karsilastirma yapilan unsurlar su sekilde S|ralanm|§t|r147;

e |lgili standartlarin kapsam,

e Terminolojileri ve tanimlari

e Konsolide finansal tablo sunma bigimleri

e Konsolide finansal tablolarini hazirlama sartlari,

e Konsolidasyon politikalari ve prosediirleri,

e Kontrol edilen isletmelerin yeri ve tanimi,

Miustereken kontrol edilen isletmelerin ve istiraklerin yeri ve tanimi

ilgili arastirmanin sonuclarina ait veriler asagidaki gibidir;

¢ Andreea CIRSTEA, Cristina Silvia NISTOR, Adriana Tiron TUDOR,"Consolidated Financial Statements —

A New Challenge for the Public Sector Administration", Journal of Economic and Administrative Sciences,
Vol. 33 Issue: 1, 46-65, 2017, S:51

47 cIRSTEA, NISTOR, TUDOR, 2017, S:53
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Tablo 18-Cirstea & Nistor & Tudor Arastirma Sonuglari(*)

= Jaccard Sokal and Sneath Rogers and Tanimoto
1.000
0.900 0.833
e 0.725
0.700 0.4 4
0.600

0.500 0.556

0.400 \ //0-500
0.300 0.222

0.200 \/

0.100 ~

IPSAS 6 vs IAS 27 IPSAS 6 vs IFRS 10 IPSAS 35 vs IFRS 10

(*)CIRSTEA, NISTOR, TUDOR, 2017, S:56

Yapilan arastirmanin sonucuna gore; ilgili katsayillardan da anlasilacag (izere
IPSAS-6 ile UMS-27 arasindaki benzerlik seviyesi ylksektir. Bu durum &nceki
arastirmalarla dogrulandigi lizere beklenen bir sonuctur c¢inki IPSAS-6, UMS-27yi
temel alinarak gelistirilmistir. UFRS-10 standardinin yayinlanmasindan sonra, IPSAS-6
ile UFRS-10 arasindaki benzerlik derecesi azalmaktadir. Bu durumun sebebinin, “kamu
sektorl standartlarinin ilk basta 6zel sektor standartlarina dayanarak olusturulmasi;
zaman icerisinde 6zel sektérde meydana gelen degisikliklerden sonra standartlarin
birbirinden uzaklasmas!” olarak belirtilmi§tir148. Tim bunlarla beraber IPSAS-35 ile
UFRS-10 agisindan bakildiginda, aralarinda yiiksek derecede benzerlik dereceleri vardir.
Her ne kadar IPSAS-35 kamu sektériinde konsolide finansal tablolarin diizenlenmesini

UFRS-10’a uygun bir sekilde yapilmasina olanak saglasa da yukaridaki sekilden de

148 (TRSTEA, NISTOR, TUDOR, 2017, S:56
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gorilecegi Uzere iki standart arasindaki benzerlik IPSAS-6 ile UMS-27 arasindaki

benzerlik kadar ylksek degildir.

Her sektorin ozgllliginden kaynaklanan farkliliklar bulunmaktadir. Kamu

sektori ve 0Ozel sektdr igin hazirlanmis muhasebe standartlarindaki farkhliklarin

kaynaklarini asagidaki sekilde siralayabiliriz**’;

e Konsolidasyona dahil edilecek isletmelerin secimi, konsolide finansal tablo

hazirlanmadan 6nce ¢6zilmesi gereken ilk sorundur ve raporlayan isletme
tarafindan gergeklestiriimelidir. Kamu sektérde bu durum 06zel sektérde
oldugu kadar basit degildir, ¢inkii s6zlesme kaynakh bazi iligkiler ayni
mulkiyet kavramlarina dayanmamaktadir. Tim isletmelerin 6z sermaye veya
Ozerk yasal statlisii olmayabilir.

Bazi durumlarda kamuya ait mevzuatlar devlete herhangi bir sahiplik iliskisi
olmaksizin sirketleri kontrol etme yetkisi verir. Bu durum 06zel sektérde
kontrol kavramina gére tanimlanmaktadir. Bir sirket baska bir sirketi kontrol
ediyorsa, denetleyen kurulusun bir konsolide rapor hazirlamasi gerekir.
UFRS/UMS’ler yatinnmcilara ve diger sermaye saglayicilarina odaklanirken,
IPSAS’lar hizmet alicilari, kaynak saglayicilar ve 6zel ilgi gruplari ve yasama

organi da dahil olmak Uzere diger taraflar tizerinde yogunlasir.

149

GROSSI, SOVERCHIA; 2011, S:531
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2.2.5. Konsolide Finansal Tablo Diizenlemede Uluslararasi Kamu Sektori

Muhasebe Standartlari’nin Tiirkiye’deki Uygulamasi

Kamu muhasebesinin tutulmasinin nihai amaci, devletin sahip oldugu yukli
miktardaki varlik ve ylkimliliklerin kontrol altinda tutulmasi, biitce hedefleri ile yillik
faaliyet sonuglarinin ne él¢lide uyustugunun belirlenmesi ve mali dénem sonu itibari ile
finansal durumun ve donem faaliyet sonuglarinin kamuya rapor edilmesine olanak
saglamasidir™. Kamuda nakit esasindan tahakkuk esasina gecilmesi bircok ulkenin
glindemine girmistir ve Glkemizde kamu muhasebesinin yeniden yapilanmasi diisiincesi
giic kazanmistir. Ulkemizde 2003 yilinda yayinlanan “5018 sayili Kamu Mali Yénetimi ve
Kontrol Kanunu” kapsaminda genel yonetim altinda yer alan devlet kurumlarinda
uygulanacak muhasebe ve raporlama standartlari konusunda diizenleme yapma yetkisi
Maliye Bakanhgi blnyesinde olusturulacak “Devlet Muhasebe Standartlari Kuruluna”
vermistir. Kamu sektorii muhasebe standartlarinin  uluslararasi  dizeyde
karsilastirmasini miimkiin kilmak amaciyla, UMS / UFRS’nin Tirkgeye ¢evrimine benzer
olarak Devlet Muhasebe Standartlari, UMS / UFRS’lerin kamu sektori versiyonu olan
IPSAS’lari Tirkceye uyarlamaya baslamistir™2. ilgili kurul bugiine dek toplamda 17 adet
Devlet Muhasebe Standard’t (DMS) yayinlamistir ve konsolide finansal tablolara iliskin
IPSAS-6 ile birebir geviri olan DMS-6 yayimlanmistir. DMS-6 Konsolide ve Bireysel
Tablolar Standardi, Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu tarafindan Nisan 2008

tarihinde yayinlanan, Kamu Sektori Muhasebe Standartlari Kurulunun Konsolide ve

150 Serap YANIK, “Tiirkiye'deki Devlet Muhasebesi Sisteminin Uluslararasi Standartlarla Karsilastiriimasi

ve Kamuyu Aydinlatma ilkesi Acisindan Devlet Muhasebe Sistemi Onerisi”, Turkiye XXI. Muhasebe Egitimi
Sempozyumu, 29 Mayis-02 Haziran 2002, Bodrum, Mugla, S:5

1A ARSLAN, 2012, S:6

132 A ARSLAN, 2012 S:12
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Bireysel Mali Tablolar standardi olan IPSAS-6’dan yararlanilarak ha2|rlanm|§t|r153. Ancak
Ulkemizde “IPSAS-6 Bireysel ve Konsolide Finansal Tablolar Standardi”’nin cevirisi
niteliginde olan “DMS-6 Bireysel ve Konsolide Finansal Tablolar Standardi”nin

uygulamasi tam olarak yapilamamaktadir.

>3DMS-6;P:2, www.resmigazete.gov.tr, (Erisim T:11.05.2017)
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UCUNCU BOLUM

OZEL SEKTORDE FAALIYET GOSTEREN BiR iSLETME iCIN KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLAR HAZIRLANMASINA YONELIK ORNEK BIiR CALISMA

3.1. Calismanin Konusu

Galismanin bu boéliminde, 6zel sektorde faaliyet gosteren bir isletmenin,
Uzerinde kontrol elde ettigi 4 adet bagh ortakhgini, elde etme tarihinden sonraki ilk
donemde hazirlanan konsolide finansal tablolarinin  dlizenlenme asamalari
anlatiimaktadir. ilk bélimde yer alan “Ozel Sektérde Faaliyet Gésteren Firmalar igin
Konsolide Finansal Tablo Hazirlamaya iliskin Esaslar” ve “UFRS-10 Konsolide Finansal
Tablolar Standardi” boliimlerinde yer alan aciklamalar ¢ercevesinde bagh ortaklar ve
ana ortakhgin sahip oldugu solo finansal tablolar Uzerinden ticari islemler sonucu

konsolide bilanco ve gelir tablosu olusturulmustur.

3.2. CGalismanin Amaci

Arastirmanin amaci, 6zel sektorde faaliyet gOsteren bir isletmenin, pay, oy
coklugu veya diizenlenen anlasmalar...gibi sebeplerden dolayi baska isletmeler
Uzerinde kontrol elde etmesi ve bu kapsamda tim isletmelere ait bilgilerin kiimilatif
bir sekilde toparlandigi finansal tablolar setini “UFRS-10 Konsolide Finansal Tablo
Standardi” uyarinca hazirlamasina yoneliktir. Konsolide finansal tablolarin, tek bir
isletmeyenin bilgilerinin  sunumuna yonelik olarak hazirlanan bireysel finansal
tablolardan temel farklihigl isletme sayisinin birden fazla olmasidir ve nihai amag;

finansal tablo kullanicilarina daha iyi bir bakis acisi saglayabilecek bir rapor sunmaktir.
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3.3. Calismanin Kapsami

Galismaya konu, 1 adet ana ortaklik, 4 adet bagh ortaklik olmak tizere toplam 5
adet isletme bulunmaktadir. Bahsi gecen isletmelerin unvanlari ve sahip olduklar
finansal veriler gercek birer isletmeye ait olmamakla beraber asagida yer alan senaryo

kapsaminda finansal tablolar dliizenlenmistir.

3.4. Veriler

Calismada yer alan ana ortaklik ve bagl ortakliklara iliskin bilgiler gercek birer
isletmeye ait olmayip, bunlara iliskin bilgi ve veriler somut bir nitelik tasimamaktadir.
Finansal tablolari 31.12.2014 tarihi itibari ile UFRS / UMS’ye gére diizenlenmis “Global
iklimlendirme A.S.” isimli isletme 1989 yilinda Ankara Organize Sanayi Bolgesinde
kurulmustur. isletme faaliyetlerine 2015 yili sonu itibari ile 3 depo, 1 fabrika olmak
tizere toplam 1.250.000 M? alan uzerinde devam etmektedir. Global iklimlendirme
A.S.”nin mevcut durumunda 50’si idari, 2000 isci olmak izere 250 calisani bulunmakta
ve klima, klima parca imalati/montaji, havalandirma (nitesi imalati/montaji
yapmaktadir. 31.12.2015 tarihi itibari ile ana ortaklik olan Global iklimlendirme A.S.’nin
sermayesi 310.000.000,00 Tirk Lirasi’dir. Bu sermaye her biri 1 Kurus itibari degerinde
310.000.000.000 adet paya ayrilmistir. Bu paylara sahip olan isletme hissedarlari ve

hisse oranlari asagidaki gibidir;

Hissedarlar Hisse Oranlari Pay Tutari

X Kisisi % 30 93.000.000,00 TL
Y Kisisi % 15 46.500.000,00 TL
Z Kisisi % 50 155.000.000,00 TL
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Ana ortaklik konumunda olan Global iklimlendirme A.S., 28.12.2015 tarihi ile 3
farkli isletmeye ait hisselerin tamamina defter degeri Uzerinden sahip olmustur.
Bununla birlikte, 11.12.2015 tarihinde “CC Metal imalat Montaj Ltd. Sti.”ye ait hisselerin
%92’sini defter degerine satin almistir. Bagh ortaklik durumunda bulunan tim
isletmelere ait solo bilango ve gelir tablolarinda UMS/UFRS c¢evrimi yapilmistir. Yil sonu
itibari ile ana ortakhgin konsolide mali tablolarina dahil edilen sirketler ve istirak

oranlari asagidaki gibidir;

Tablo 19- Bagli Ortakliklara Ait Bilgiler

isletme ismi Faaliyet Alani istirak | Sermaye
Orani

Merkez Isitma A.S. Klima Parca Uretimi %100 480.000,00 TL
Pensa Makina Ltd. Sti. Havalandirma Filtresi %100 3.000.000,00 TL

Uretimi
CC Metal imalat Montaj Unite Parga Uretim- %92 10.000.000,00 TL
Ltd.Sti. Montaj
Pro Ltd.Sti. Klima Parca Proje Cizim %100 50.000,00 TL

Global iklimlendirme A.S.; bagh ortakliklarindan Merkez Isitma A.S’den klima
parcalarini, Pensa Makina Ltd. Sti.’den klima Ulretiminde kullanacag havalandirma
filtrelerini, CC Metal imalat Montaj Ltd. Sti’den ise klima unitelerini alip ana mamul
Uretiminde kullanmaktadir. Ayrica %100 istiraki olan Pro Ltd. Sti’den projeler

konusunda hizmet almaktadir.

Merkez Isitma A.S., Pro Ltd. Sti. ve Pensa Makina Ltd. Sti.; Global iklimlendirme
A.S./nin %100 hisse payina sahip olduklari bagh ortakliklarindandir. Burada azinhk
paylarin séz edilemez ve tam konsolidasyon séz konusudur. Ancak CC Metal imalat
Mon. Ltd. Sti."de bulunan tim paylara sahip olmak durumu s6z konusu degildir. Ana
ortaklik, CC Metal imalat Mon. Ltd. Sti.’nin hisselerinin %92’sini defter degerine satin
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almistir. Burada azinlik paylari ve varsa serefiye 6nem arz etmektedir. Azinlik payi ana
ortakhgin Gzerinde hak sahibi olmadigi %8’lik dilimi ifade etmektedir. Serefiye igin ise;
bagh ortakhktaki belirli bir payin, defter degerine esit olarak ana ortaklik tarafindan
alinmasi sonucunda ise, serefiye s6z konusu olmamaktadir.

3.5.  Firmalar Arasi Eliminasyona Tabi islemler

Konsolide Finansal Tablolarin hazirlanma islemine gecilmeden 6nce firmalar

arasinda dikkat edilmesi gereken su islemler gerceklesmistir;

i) “Merkez Isitma A.S.” ile “Pensa Makina Ltd. Sti.” arasinda 790.680,97 TL'lik
bor¢-alacak iliskisi s6z konusudur.

ii) “Pensa Makina Ltd. Sti.” ile ana ortaklik “Global iklimlendirme A.S.” arasinda
30.11.2015 tarihinde, ticari bir isten kaynaklanan 29.641.794,15 TL'lik bir
islem gerceklesmistir. Ayni tarihte, yine ayni iki sirket arasinda 65.087,90
TL'lik bir ticari islem gerceklesmistir.

ili) Ana ortaklik, “Merkez Isitma A.S.”den ticari olmayan bir faaliyetten o6tiri
8.516.089,59 TL'lik borg para almistir.

iv) “Pro Ltd.Sti.”, “CC Metal imalat Mon. Ltd. Sti.” adina bir isyeri kiralamistir. Bir
aylik kira olan 1.750,00 Tl'yi nakit olarak 6demis ve firmayl kendine
borglandirmistir.

v) “CC Metal imalat Mon. Ltd. Sti.” kurulusunda “Merkez Isitma A.S.”ye
2.130.720,00 TL nakit para vermistir. 31.12.2015 tarihi itibari ile bu borg
“Merkez Isitma A.S.”nin 320-Saticilar hesabinda izlenmektedir.

vi) “Global iklimlendirme A.S.” ticari olmayan islerden kaynaklanan faaliyetler
sebebi ile “Pro Ltd.Sti.”ye 2.339,94 TL, “CC Metal imalat Mon. Ltd. Sti.”ye

239.632,89 TL borglanmustir.
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vii) 06.05.2015 tarihinde “CC Metal imalat Mon. Ltd. Sti.”, ana ortakhgin bir
bankaya olan 239.682,89 TL’sini nakden 6demistir.

viii)  “Pensa Makine Ltd.Sti.” 14.12.2015 tarihinde maliyeti 64.870.359,00 TL
olan ilk madde ve malzemeyi 65.195.396,00 TL'ye “Global iklimlendirme
AS.”ye satmistir. Ayni zamanda, ana ortakhk 20.12.2015 tarihinde
12.660.516,00 TL maliyete sahip 2.000.000 Adet hava filtresini, kendi
musterilerine satmasi amaci ile 12.785.900,00 TlL'ye “Pensa Makina
Ltd.Sti.”ye satmistir.

ix) “Merkez Isitma A.S.” 62.150.144,00 TL degerinde klima parcalarini ana
ortakhga 64.323.245,00 TL'ye satmustir. Ayni tarihte ana ortaklk
19.817.885,00 TL maliyetli 10.000 adet klimayr “Merkez Isitma A.S.”ye
19.994.194,00 TL'ye satmistir.

x) “Merkez Isitma A.S.”. 09.05.2015 tarihinde “Pensa Makina Ltd.Sti.”ye maliyet
bedelinden 216.367,00 TL'lik ticari mal satmistir.

xi) 2014 yili sonunda bagli ortakhklardan kaynaklanan 158.227.800,00 TL kar

pay! dagitimi s6z konusudur.
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Ana ortaklik olan Global iklimlendirme A.S.’ye ait, UMS/ UFRS’ye uygun olarak

hazirlanmis 31.12.2015 tarihli solo bilango asagidaki gibidir;

Tablo 20-Ana Ortaklhiga Ait 31.12.2015 Tarihli Solo Finansal Durum Tablosu

GLOBAL IKLIMLENDIRME A.S. SOLO FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR

Donen Varliklar

31.12.2015

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Taraflardan
Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Olmayan
Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tlrev Araglar
Stoklar
Canli Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar

949.677.311,00

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Taraflardan
Alacaklar

814.498,90
437.980.840,35
232.256.897,71

15.200.484,88

191.924.479,67
46.758.615,27
2.656.162,70
22.085.331,80

111.955.774,86

Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Olmayan
Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar

iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
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iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tirev Araglar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirrm Amacl Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

12.712.500,00

93.599.830,93

4.220,15
3.055.466,86
2.462.932,91

KAYNAKLAR

1.061.633.086,14

Kisa Vadeli Yiikiimlilukler

Kisa Vadeli Bor¢glanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Diger Finansal YukUmlaltkler
Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borclar

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Finans Sekt6ri Faaliyetlerinden Borglar

Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Taraflara Borglar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Olmayan

Taraflara Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Tlrev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
Donem Kari Vergi YakUmlUlGgu
Kisa Vadeli Karsiliklar

500.722.085,23

27.885.784,20

425.006.971,92

10.419.973,59

26.154.555,34

396.923,19

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli

Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler

Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin

YakUumlultkler

Uzun Vadeli Yiikimliiltkler

10.857.876,98

Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Finansal Yukumlalikler
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Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektori Faaliyetleri iligkili Taraflara Borglar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Olmayan
Taraflara Borglar
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Tirev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar
Ertelenmis Vergi YukimlGlGgu
Diger Uzun Vadeli YukamlGltkler

Ozkaynaklar

188.901,24

18.881.980,26

101.233,24

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Ozsermaye Diizeltme Farklari

Geri Alinmis Paylar (-)

Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Paylara iliskin Primler / iskontolar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang / Kayiplari

447.737.395,32

310.000.000,00
335.542,99

10,17

-513.046,03

Diger Kazang / Kayiplar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevrim Farklari
Riskten Korunma Kazang / Kayiplari
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang /
Kayiplari
Diger Kazang / Kayiplar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari / Zararlari
Net Donem Kari / Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

-513.046,03

919.790,00
-32.977.936,67
169.973.035,20

1.061.633.086,14
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Ana ortakligin sahip oldugu bagh ortakliklara ait 31.12.2015 tarihli solo finansal tablolar yan yana olarak asagida verilmistir;

Tablo 21-Bagli ortakliklara Ait 31.12.2015 Tarihli Solo Finansal Durum Tablolari

VARLIKLAR --31.12.2015 --
MERKEZ ISITMA PENSA MAK. CC METAL iMA.
A.S. LTD.STi LTD.STi. PRO LTD.STI

Doénen Varliklar 16.532.601,90 42.375.964,56 287.000.964,31 9.151,47
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.626,46 3.360,27 453,09 16,03
Finansal Yatirimlar 0,00 0,00 9,00 0,00
Ticari Alacaklar 8.930.021,66 41.087.383,72 1.226.180,05 0,00

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0,00 0,00 0,00 0,00

Finans Sektori Faaliyetleri iligkili Taraflardan Alacaklar

Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Olmayan Taraflardan
Alacaklar
Diger Alacaklar 0,00 8.800,00 0,00 0,00

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tlrev Araglar 0,00 0,00 0,00 0,00
Stoklar 7.348.564,38 982.782,86 285.734.580,00 0,00
Canli Varliklar 0,00 0,00 0,00 0,00
Pesin Odenmis Giderler 14.240,64 3.430,97 0,00 0,00
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar 0,00 0,00 0,00 0,00
Diger Donen Varliklar 232.148,76 290.206,74 39.742,43 9.135,34

Ara Toplam

Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar 0,00 0,00 0,00 0,00
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Duran Varliklar 2.338.875,80 3.417.473,31 4.762.126,94 0,00
Finansal Yatirimlar 0,00 0,00 84.000,00 0,00
Ticari Alacaklar 0,00 0,00 0,00 0,00
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0,00 0,00 0,00 0,00
Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Olmayan Taraflardan
Alacaklar
Diger Alacaklar 2.132.958,73 264.842,71 0,00 0,00
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tlrev Araclar 0,00 0,00 0,00 0,00
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0,00 0,00 0,00 0,00
Canli Varlklar 0,00 0,00 0,00 0,00
Yatirim Amacgli Gayrimenkuller 0,00 0,00 0,00 0,00
Maddi Duran Varliklar 131.687,89 246.656,91 4.672.597,55 0,00
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 0,00 0,00 0,00 0,00
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 0,00 2.476.639,69 3.769,79 0,00
Pesin Odenmis Giderler 9.386,18 0,00 0,00 0,00
Ertelenmis Vergi Varhg 64.843,00 429.334,00 1.759,60 0,00
Diger Duran Varliklar 0,00 0,00 0,00 0,00
TOPLAM VARLIKLAR 18.871.477,70 45.793.437,87 291.763.091,25 9.151,47
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 17.171.561,08 41.976.346,69 3.020.502,52 35.066,09
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 0,00 1.506.646,52 2.480.404,41 0,00
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0,00 0,00 0,00 0,00
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Diger Finansal YukUmlulikler 0,00 0,00 0,00 0,00
Ticari Borglar 15.273.035,31 40.156.473,83 71.259,22 25.653,20
iligkili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Taraflara Borglar
Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Olmayan Taraflara
Borglar
CGalisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00
Diger Borglar 985.691,58 35.500,83 420.316,03 8.616,96
iliskili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Tlrev Araclar 0,00 0,00 0,00 0,00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0,00 0,00 0,00 0,00
Ertelenmis Gelirler 0,00 0,00 0,00 0,00
Donem Kari Vergi YakimlulGg 0,00 0,00 0,00 0,00
Kisa Vadeli Karsiliklar 0,00 0,00 0,00 0,00
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yaktumltltkler 912.834,19 277.725,51 48.522,86 795,93
Satis Amacli Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin
Yakamlalakler 0,00 0,00 0,00 0,00
Uzun Vadeli Yikumliiliikler 0,00 2.531.222,72 121.109.916,06 0,00
Uzun Vadeli Borglanmalar 0,00 2.531.222,72 0,00 0,00
Diger Finansal YukumlGlikler 0,00 0,00 0,00 0,00
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00

iliskili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
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Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00
Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Taraflara Borglar
Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Olmayan Taraflara
Borglar
Diger Borglar 0,00 0,00 121.106.280,00 0,00
iliskili Taraflara Diger Borglar
iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Tlrev Araglar 0,00 0,00 0,00 0,00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0,00 0,00 0,00 0,00
Ertelenmis Gelirler 0,00 0,00 0,00 0,00
Uzun Vadeli Karsiliklar 0,00 0,00 0,00 0,00
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 0,00 0,00 3.636,06 0,00
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 0,00 0,00
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00
Ertelenmis Vergi YukimlGlug 0,00 0,00 0,00 0,00
Diger Uzun Vadeli Yukamlillkler 0,00 0,00 0,00 0,00
Ozkaynaklar 1.699.916,62 1.285.868,46 167.632.672,67 -25.914,62
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 480.000,00 3.000.000,00 10.000.000,00 32.500,00
Ozsermaye Diizeltme Farklari 0,00 0,00 0,00 0,00
Geri Alinmis Paylar (-) 0,00 0,00 0,00 0,00
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0,00 0,00 0,00 0,00
Paylara iliskin Primler / iskontolar 0,00 0,00 0,00 0,00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 0,00 0,00 0,00 0,00
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang / Kayiplari 0,00 0,00 0,00 0,00
Diger Kazang / Kayiplar 0,00 0,00 0,00 0,00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 0,00 0,00 0,00 0,00
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Yabanci Para Cevrim Farklari 0,00 0,00 0,00 0,00
Riskten Korunma Kazang / Kayiplari 0,00 0,00 0,00 0,00
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplari 0,00 0,00 0,00 0,00
Diger Kazang / Kayiplar 0,00 0,00 0,00 0,00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 0,00 0,00 0,00 0,00
Gecgmis Yillar Karlari / Zararlari -5.286.396,14 -2.482.639,48 170.303,86 -29.516,07
Net Ddnem Kari / Zarari 5.569.153,13 765.578,00 157.462.368,81 -28.898,55
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0,00 0,00 0,00 0,00
TOPLAM KAYNAKLAR 18.871.477,70 45.793.437,87 291.763.091,25 9.151,47
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Konsolide finansal tablolar hazirlanirken yapilan eliminasyon islemlerinin izlendigi calisma tablosu asagida verilmistir;

Tablo 22-Tiim isletmelerin Solo Finansal Durum Tablolari ile Hazirlanan Konsolide Calisma Tablosu

Merkez Isitma Pensa Mak. Ltd. CC Metal ima.

} Ana Ortaklik AS. Sti. Ltd. Sti. Pro Ltd. Sti. Eliminasyon Konsolide Rakamlar
100 Kasa 103.539,76 162,19 125,88 13,00 16,13 0,00 103.856,96
102 Bankalar 710.959,14 7.464,27 3.234,39 440,09 0,00 0,00 722.097,89
110 Hisse Senetleri 437.980.840,35 0,00 0,00 8,74 0,00 0,00 437.980.849,09
120 Alicilar 160.382.971,94 8.930.021,66| 41.087.383,72 1.226.180,05 0,00, -32.872.005,85 178.754.551,52
121 Alacak Senetleri 73.911.559,34 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 73.911.559,34
122 Alacak Senetleri Reeskontu (-) -2.037.633,57 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2.037.633,57
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 717.483,35 0,00 8.800,00 0,00 0,00 0,00 726.283,35
128 Stpheli Ticari Alacaklar 345.403,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 345.403,20
129 Supheli Ticari Alacaklar Karsihgi (-) -345.403,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -345.403,20
131 Ortaklardan Alacaklar 5.966.911,94 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.966.911,94
133 Bagl Ortakhklardan Alacaklar 8.516.089,59 0,00 0,00 0,00 0,00f -8.516.089,59 0,00
150 ilkmadde ve Malzeme 175.196.680,69 1.067.078,60 497.353,99 0,00 0,00, -96.823.873,00 79.937.240,28
151 Yari Mamuller Uretim 12.940.014,85 1.837.928,33 24.357,25| 285.734.580,00 0,00 0,00 300.536.880,43
152 Mamuller 3.210.985,31 0,00 58.715,76 0,00 0,00 0,00 3.269.701,07
153 Ticari Mallar 576.798,82 4.443.557,45 402.355,86 0,00 0,00, 94.024.042,00 99.446.754,13
159 Verilen Siparis Avanslari 46.457.824,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 46.457.824,08
180 Gelecek Aylara Ait Giderler 239.632,89 14.240,64 3.430,97 0,00 0,00 0,00 257.304,50
190 Devreden Kdv 18.080.683,89 232.148,76 290.206,74 39.742,43 9.135,34 0,00 18.651.917,16
192 Diger Katma Deger Vergisi 4.004.647,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.004.647,91
193 Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 2.656.162,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.656.162,70
195 is Avanslari 61.158,30 0,00 0,00 0,00 0,00 61.158,30
226 Verilen Depozito ve Teminatlar 83.870,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 83.870,28
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Merkez Isitma Pensa Mak. Ltd.  CC Metal ima.

} Ana Ortaklik A.S. Sti. Ltd. Sti. Pro Ltd. Sti. Eliminasyon Konsolide Rakamlar
231 Ortaklardan Alacaklar 36.953,73 2.238,73 264.842,71 0,00 0,00 0,00 304.035,17
236 Diger Cesitli Alacaklar 0,000 2.130.720,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.130.720,00
242 istirakler 0,00 0,00 0,00 84.000,00 0,00 0,00 84.000,00
245 Bagli Ortakliklar 12.730.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00, -12.730.000,00 0,00

Bagli Ortakliklara Sermaye
246 Taahhtleri (-) -17.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 17.500,00 0,00
250 Arazi ve Arsalar 9.491.543,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.491.543,54,
251 Yeralti ve Yeriistt Dizenleri 439.410,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 439.410,04
252 Binalar 88.939.805,71 0,00 0,00 4.632.000,00 0,00 0,00 93.571.805,71
253 Tesis, Makine ve Cihazlar 10.200.473,43 190.436,64 318.585,38 16.352,92 0,00 0,00 10.725.848,37
254 Tasitlar 2.130.720,00 51.036,47 0,00 0,00 0,00 0,00 2.181.756,47
255 Demirbaslar 9.392.539,13 109.952,89 1.991,53 2.927,87 0,00 0,00 9.507.411,42
256 Diger Maddi Duran Varliklar 351.087,08 157.420,89 0,00 36.953,73 0,00 0,00 545.461,70
257 Birikmis Amortismanlar (-) -27.345.748,00 -377.159,00 -73.920,00 -15.636,97 0,00 0,00 -27.812.463,97
260 Haklar 469.037,33 0,00 490,00 0,00 0,00 0,00 469.527,33
261 Serefiye 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Diger Maddi Olmayan Duran
267 Varlklar 95.516,82 0,00 5.090.201,69 13.169,30 0,00 0,00 5.198.887,81
268 Birikmis Amortismanlar (-) -560.334,00 0,00, -2.614.052,00 -9.399,51 0,00 " -3.183.785,51
280 Gelecek Yillara Ait Giderler 3.055.466,86 9.386,18 0,00 0,00 0,00 0,00 3.064.853,04
297 Diger Cesitli Duran Varliklar 2.462.932,91 64.843,00 429.334,00 1.759,60 0,00 0,00 2.958.869,51
300 Banka Kredileri 27.867.449,97 0,00 1.325.491,53 1.254.224,41 0,00 0,00 30.447.165,91
301 Finansal Kir. islem. Dogan Borglar 0,00 0,00 277.280,18 0,00 0,00 0,00 277.280,18

Ertelenmis Finansal Kiralama
302 Borglari (-) 0,00 0,00 -96.125,19 0,00 0,00 0,00 -96.125,19

AKTIF

TOPLAMI 1.061.633.086,14| 18.871.477,700 45.793.437,87 291.763.091,25 9.151,47) -56.900.426,44) 1.361.169.817,99
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Merkez Isitma Pensa Mak. Ltd.  CC Metal ima.

} Ana Ortaklik A.S. Sti. Ltd. Sti. Pro Ltd. Sti. Eliminasyon Konsolide Rakamlar
309 Diger Mali Borglar 18.334,23 0,00 0,00 1.226.180,00 0,00 0,00 1.244.514,23
320 Saticilar 100.711.039,71| 13.865.048,71| 39.693.532,19 71.259,22 25.653,20 -32.630.033,02 121.736.500,01
321 Bor¢ Senetleri 36.860.547,29 1.289.365,88 238.395,94 0,00 0,00 0,00 38.388.309,11
322 Borg Senetleri Reeskontu (-) -447.415,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -447.415,08
326 Alinan Depozito ve Teminatlar 8.994,45 0,00 0,00 239.632,89 0,00 0,00 248.627,34
329 Diger Ticari Borglar 287.882.800,00 118.620,72 224.545,70 0,00 0,00 0,00 288.225.966,42
331 Ortaklara Borglar 0,00 1.432,82 0,00 46.550,00 0,00 47.982,82
332 istiraklere Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 1.750,00 0,00 1.750,00
333 Baglh Ortakliklara Borglar 8.758.062,42 0,00 0,00 0,00 0,000 -8.758.062,42 0,00
335 Personele Borglar 1.652.916,72 415.197,80 33.500,83 5.133,14 0,00 0,00 2.106.748,49
336 Diger Cesitli Borglar 0,00 569.060,96 2.000,00 129.000,00 6.866,96 0,00 706.927,92
340 Alinan Siparis Avanslari 26.154.555,35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 26.154.555,35
360 Odenecek Vergi ve Fonlar 8.950.955,79 0,00 1.131,68 17.816,95 795,93 0,00 8.970.700,35

Odenecek Sosyal Giivenlik
361 Kesintileri 1.017.929,31 1.636,94 30.705,91 0,00 0,00 1.050.272,16

Vadesi Gegmis Ert.Taks.Vergi ve
368 Diger Yuk. 36.953,73 912.834,19 73.698,63 0,00 0,00 0,00 1.023.486,55
373 Maliyet Giderleri Karsiligi 396.923,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 396.923,19
381 Gider Tahakkuklari 852.038,15 0,00 201.258,26 0,00 0,00 0,00 1.053.296,41
400 Banka Kredileri 94.001.490,85 0,00 2.029.312,49 0,00 0,00 0,00 96.030.803,34
401 Finansal Kir. isl. Dogan Borglar 0,00 0,00 636.818,59 0,00 0,00 0,00 636.818,59

Ertelenmis Finansal Kiralama
402 Borglari (-) 0,00 0,00 -134.908,36 0,00 0,00 0,00 -134.908,36
420 Saticilar 188.901,24 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 188.901,24
431 Ortaklara Borglar 4.632.000,00 0,00 0,00 117.606.284,00 0,00 0,00 122.238.284,00
433 Bagli Ortakliklara Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
436 Diger Cesitli Borglar 0,00 0,00 0,00 3.499.996,00 0,00 0,00 3.499.996,00
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Merkez Isitma Pensa Mak. Ltd.  CC Metal ima.

} Ana Ortaklik A.S. Sti. Ltd. Sti. Pro Ltd. Sti. Eliminasyon Konsolide Rakamlar
438 Kamuya Ait taksitlendirilmis Borg 14.249.980,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 14.249.980,26
472 Kidem Tazminati Karsilig 101.233,24 0,00 0,00 3.636,06 0,00 0,00 104.869,30
500 Sermaye 310.000.000,00 480.000,00 3.000.000,00 10.000.000,00 50.000,00; -13.530.000,00 310.000.000,00
501 Odenmemis Sermaye (-) 0,00 0,00 0,00 0,00 -17.500,00 17.500,00 0,00

Ozsermaye Enf. Diizeltme Farklari
502 Olumlu 335.542,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 335.542,99
520 Hisse Senetleri Ihrag Primleri 10,17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,17
525 Aktlieryal Kazang Kayip -513.046,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0 -513.046,03
540 Yasal Yedekler 55.989,48 51.992,57 2.929,94 0,00 0,00 0,00 110.911,99
542 Olaganistl Yedekler 863.800,18 885.167,06 0,00 0,00 0,00 0,00 1.748.967,24
570 Gegmis Yillar Karlari 0,00 0,00 66.486,31 130.457,88 0,00, 158.227.800,00 158.424.744,19
580 Gecmis Yillar Zararlari -32.977.936,67| -5.286.396,14| -2.549.125,79 39.845,98 -29.516,07 2.727.275,37 -38.075.853,32
582 Azinlk Paylari 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, -1.927.275,37 -1.927.275,37
590 Dénem Net Kari Veya Zarari 169.973.035,20 5.569.153,13 765.578,000 157.462.368,81 -28.898,55| -161.027.631,00 172.713.605,59

PASIF

TOPLAMI 1.061.633.086,14| 18.871.477,70, 45.793.437,87, 291.763.091,25 9.151,47 -56.900.426,44) 1.361.169.817,99

105



Konsolide Gelir Tablosuna ait ¢calisma tablosu asagida verilmistir;

Tablo 23-Tiim isletmelerin Solo Gelir Tablolari ile Hazirlanan Konsolide Calisma Tablosu

Merkez Pensa Mak. CC Metal ima. Konsolide
} } Ana Ortaklik Isitma A.S. Ltd. Sti. Ltd. Sti. Pro Ltd. Sti.  Eliminasyon Rakamlar
600 Yurtigi Satislar 172.710.782,56 | 64.323.244,79 | 66.822.635,83 0,00 0,00(162.515.102,00| 141.341.561,18
601 Yurtdigi Satiglar 9.710.774,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.710.774,26
602 Diger Gelirler 5.159.870,15 0,00 0,00 1.059,30 0,00 0,00 5.160.929,45
610 Satistan iadeler (-) -553.834,18 -6.826,65 0,00 0,00 0,00 0,00 -560.660,83
611 Satis iskontolari (-) -1.976.388,56 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.976.388,56
620 Satilan Mamuller Maliyeti (-) 160.259.558,61 | -1.919.162,82 | -1.640.994,76 0,00 0,00 32.694.768,00| -131.124.948,19
621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) | -8.179.721,33|62.150.143,80 | 64.870.359,16 0,00 0,00 (127.020.503,00 -8.179.721,29
Arastirma ve Gelistirme
630 Giderleri (-) -2.079.823,96 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2.079.823,96
Pazarlama, Satis ve Dagitim
631 Giderleri (-) -11.607.030,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -11.607.030,59
632 Genel Yonetim Giderleri (-) -4.136.000,13| -501.702,66 | -2.589.976,85 -255.261,66| -28.869,66 0,00 -7.511.810,96
640 istiraklerden Temettii Gelirleri 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bagl Ortakliklardan Temetti -
641 Gelirleri 158.227.800,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 158.227.800,00 0,00
642 Faiz Gelirleri 247.987,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 247.987,87
646 Kambiyo Kari 212.027.303,24 0,00 213.197,00 0,00 0,00 0,00| 212.240.500,24
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Merkez Pensa Mak. CC Metal ima. Konsolide
} } Ana Ortaklik Isitma A.S. Ltd. Sti. Ltd. Sti. Pro Ltd. Sti.  Eliminasyon Rakamlar
647 Reeskont Faiz Gelirleri 447.415,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 447.415,08
649 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler 49.823,11 143.080,08 75.654,00 1.440,67 0,00 0,00 269.997,86
654 Karsilik Giderleri (-) -303.068,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -303.068,19
656 Kambiyo Zararlari (-) 219.916.228,95 -461,17 | -418.309,16 -8.137,97 0,00 0,00 | -220.343.137,25
657 Reeskont Faiz Giderleri (-) -2.037.633,57 0,00 0,00 5.349,00 0,00 0,00 -2.032.284,57
Diger Olagan Gider ve Zararlar
659 (-) -339.181,40 0,00| -145.703,00 0,00 0,00 0,00 -484.884,40
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri
660 (-) -11.402.137,85 -1.631,07| -712.187,92 0,00 -3,15 0,00| -12.115.959,99
671 Onceki Dénem Gelir ve Karlari 20.604,26 0,00 0,00 0,00 0,00 20.604,26
679 Diger Olagandisi Gelir ve Karlar | 33.239.141,21| 5.628.351,78| 3.624.112,00|158.227.823,70 0,00 0,00 200.719.428,69
Onceki Dénem Gider ve
681 Zararlari (-) -224.104,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -224.104,85
Diger Olagandisi Gider ve
689 Zararlar (-) -1.988.705,37 -10.438,35 -21.823,98 -2.910,23 -25,74 0,00 -2.023.903,67
692 Ertelenen Vergi 2.334.951,00 64.843,00 429.334,00 -506.994,00 0,00 0,00 2.322.134,00
693 Azinlk Paylari 800.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 800.000,00
Dénem Net Kari/ Zarari 169.973.035,20 5.569.153,13 765.578,00 157.462.368,81 -28.898,55 161.027.631,00 172.713.605,59
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3.6. Konsolide Calisma Tablosunda Yer Alan Diizeltmelere iliskin Kayitlar

Ana ortaklik icin konsolide finansal tablolar hazirlanirken bagl ortakliklar arasi
O0zkaynaklarin eliminasyonu ve hesaplanmasi gerekmektedir. Ana ortakliklardaki bagh
ortakliklar hesabi ile, bagh ortakliklarin 6zkaynak hesaplarinin karsilastirilarak
eliminasyona tabii tutulmasi gerekmektedir.

Sermaye eliminasyonu kaydi asagidaki gibidir;

/
246 Bagli Ortakliklara Serm. Taah. Hesabi 17.500,00
500 Sermaye Hesabi 12.730.000,00
245 Bagli Ortakliklar Hesabi 12.730.000,00
501 Odenmemis Sermaye 17.500,00
/

Sermayeden ayrilan %8’lik dilim igindeki azinlik payina dair eliminasyon kaydi;

/
500 Sermaye Hesabi 800.000,00
582 Azinlik Paylari Hesabi 800.000,00
/

Gecmis yil zararlarindan azinhk paylarina ayirilan tutar 2.727.275,37 TL'dir.
Buna ait muhasebe kaydi asagidaki gibidir;

/
582 Azinlik Paylari Hesabi 2.727.275,37
580 Gegmis Yillar Zararlari 2.727.275,37
/
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3.7. Firmalar Arasi Eliminasyona Tabi islemlere Ait Muhasebe Kayitlan

i) Merkez Isitma A.S. ile Pensa Makina Ltd. Sti. arasinda 790.680,97 TL'lik borg-

alacak iliskisine dair muhasebe kaydi su sekilde olacaktir;

/
320 Saticilar Hesabi 790.680,97

120 Alicilar Hesabi 790.680,97

ii) Pensa Makina Ltd. Sti ile Ana ortaklik arasinda ticari bir faaliyetten otiri
30.11.2015 tarihinde gerceklesen borg-alacak iliskisinin eliminasyon kaydi

asagidaki gibidir;

/
320 Saticilar Hesabi 29.641.794,15
120 Alicilar Hesabi 29.641.794,15
/
/
320 Saticilar Hesabi 65.087,90
120 Alicilar Hesabi 65.087,90
/

iii) Merkez Isitma A.S. ile Ana ortakhk arasinda ticari olmayan bir faaliyet s6z
konusudur. 8.513.850,86 TL'lik Merkez Isitma A.S.- Ana ortaklik eliminasyon

muhasebe kaydi;

/
333 Bagli Ortaklara Borglar Hesabi 8.516.089,59
133 Bagh Ortaklardan Alacaklar Hesabi 8.516.089,59
/
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iv) Pro Ltd.Sti., CC Metal imalat Mon. Ltd. Sti. adina bir isyeri kiralamistir. Bir
aylik kira olan 1.750 TLl'yi nakit olarak o6demis ve firmayl kendine

borglandirmistir. Bu isleme ait iptal kaydi;

/
320 Saticilar Hesabi 1.750,00

120 Alicilar Hesabi 1.750,00

v) CC Metal imalat Mon. Ltd. Sti. kurulusunda Merkez Isitma A.S.'ye
2.130.720,00 TL para vermistir. 31.12.2015 tarihi itibari ile bu bor¢ Merkez
Isitma A.S.’nin 320 hesaplarinda izlenmektedir. Bu hesaba dair yapilacak

eliminasyon kaydi;

320 Saticilar Hesabi 2.130.720,00

120 Alicilar Hesabi 2.130.720,00

vi) Ticari olmayan faaliyetlerden 6tlirli ana ortakligin 2.339,94 TL borglandigi Pro

Ltd. Sti. ile arasinda olan eliminasyonun muhasebe kaydi;

/
320 Saticilar Hesabi 2.339,94

120 Alicilar Hesabi 2.339,94

vii) 06.05.2015 tarihinde CC Metal imalat Mon. Ltd. Sti., ana ortakhigin bir
bankaya olan 239.682,89 TL'sini nakden odemistir. Bu durum isletme
faaliyetleri ile alakali bir islem olmadigindan ticari is niteliginden ¢cikmaktadir.

Buna dair eliminasyon islemi asagidaki gibidir;
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/
333 Bagli Ortaklara Borglar Hesabi 239.632,89

120 Alicilar Hesabi 239.632,89

viii) 14.12.2015 tarihinde Pensa Makina Ltd. Sti. maliyeti 64.870.359,00 TL olan
ilk madde ve malzemeyi 65.195.396,00 TL’ye Global iklimlendirme A.S.'ye
satmistir. Ayni zamanda, ana ortaklik 20.12.2015 tarihinde 12.660.516,00 TL
maliyete sahip 2.000.000 Adet hava filtresini, kendi musterilerine satmasi
amaci ile 12.785.900,00 TL'ye Pensa Makina Ltd. Sti.'ye satmistir. Pensa

Makina Ltd.Sti.’nin ana ortakliga satis iptali kaydi;

/
600 Yurtici Satislar Hesabi 65.195.396,00
150 ilk Madde ve Malzeme Hesabi 65.195.396,00
/

Pensa Makina Ltd.Sti.’nin satis maliyetlerini stoga geri ¢cekilmesi kayd;

/
153 Ticari Mallar Hesabi 64.870.359,00
621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti Hesabi 64.870.359,00
/

Ana ortakligin Pensa Makina Ltd.Sti. ye satis iptali kayd;

/
600 Yurtici Satislar Hesabi 12.785.900,00

153 Ticari Mallar Hesabi 12.785.900,00
/
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Ana ortakligin satis maliyetlerini stoga geri ¢cekilmesi kaydi;

/
150 ilk Madde ve Malzeme Hesabi 12.660.516,00
620 Satilan Mamuller Maliyeti Hesabi 12.660.516,00
/

ix) Merkez Isitma A.S. 62.150.144,00 TL degerinde klima pargalarini ana
ortakhga 64.323.245,00 TL'ye satmistir. Ayni tarihte ana ortaklk
19.817.885,00 TL maliyetli 10.000 adet klimayi Merkez Isitma A.S.ye
19.994.194,00 TL’ye satmistir.

Merkez Isitma A.S.nin ana ortakliga satis iptal kaydi;

/
600 Yurtici Satislar Hesabi 64.323.245,00
150 ilk Madde ve Malzeme Hesabi 64.323.245,00
/

Merkez Isitma A.S.’nin satig maliyetinin stoga geri ¢cekilmesi kayd;

/
153 Ticari Mallar Hesabi 62.150.144,00
621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti Hesabi 62.150.144,00
/

Ana ortakligin Merkez Isitma A.S.’ye satis iptali kaydi;

/
600 Yurtici Satislar Hesabi 19.994.194,00

153 Ticari Mallar Hesabi 19.994.194,00
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Ana ortakligin satis maliyetlerini stoga geri ¢cekilmesi kaydi;

/
150 ilk Madde ve Malzeme Hesabi 19.817.885,00
620 Satilan Mamuller Maliyeti Hesabi 19.817.885,00
/

X) Merkez Isitma A.S., 09.05.2015 tarihinde Pensa Mak. Ltd. Sti.'ye maliyet
bedelinden 216.367,00 TL’lik ticari mal satmistir. Bu isleme ait iptal kaydi

asagidaki gibidir;

600 Yurtici Satislar Hesabi 216.367,00

153 Ticari Mallar Hesabi 216.367,00
/

Merkez Isitma A.S.’nin satis maliyetinin stoga geri cekilmesine iliskin
muhasebe kayd;

/
150 ilk Madde ve Malzeme Hesabi 216.367,00
620 Satilan Mamuller Maliyeti Hesabi 216.367,00
/

xi) 2014 yili sonunda bagh ortakliklardan kaynaklanan 158.227.800,00 TL kar

payi s6z konusudur. Bu noktada bu tutar gecmis yil karlarina atilmalidir.

/
641 Bagli Ortakliklardan Tem. Gelirler Hesabi 158.227.800,00

570 Gegmis Yillar Karlari Hesabi 158.227.800,00
/
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Yukaridaki tim bu muhasebe kayitlari sonucunda; konsolide ¢alisma

tablosuna eliminasyon dizeltme rakamlari olarak gelen degerler kiimulatif

olarak asagidaki gibidir;

Hesap Adi

Borg

Alacak

120 nolu Hesap

32.872.005,85

133 nolu Hesap

8.516.089,59

150 nolu Hesap

96.823.873,00

153 nolu Hesap

94.024.042,00

245 nolu Hesap 12.730.00,00
246 nolu Hesap 17.500,00
320 nolu Hesap 32.630.033,02
333 nolu Hesap 8.758.062,42
500 nolu Hesap 13.530.000,00
501 nolu Hesap 17.500,00
570 nolu Hesap 158.227.800,00
580 nolu Hesap 2.727.275,37

582 nolu Hesap

3.527.275,37

600 nolu Hesap

162.515.102,00

620 nolu Hesap

32.694.768,00

621 nolu Hesap

127.020.503,00
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Yapilan tiim islemler sonucunda; Ana ortaklik olan Global iklimlendirme A.S.’ye ait

31.12.2015 tarihli konsolide finansal durum tablosu asagidaki gibidir;

Tablo 24- Global iklimlendirme A.S.’ye ait 31.12.2015 Tarihli Konsolide Finansal Durum
Tablosu

31.12.2015
VARLIKLAR
Donen Varliklar 1.251.408.067,08
Nakit ve Nakit Benzerleri 825.954,85
Finansal Yatirimlar 437.980.849,09
Ticari Alacaklar 250.628.477,29

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0,00
Finans Sektori Faaliyetleri iligkili Taraflardan Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Olmayan Taraflardan

Alacaklar

Diger Alacaklar 6.693.195,29
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Tirev Araglar 0,00
Stoklar 483.190.575,91
Canh Varliklar 0,00
Pesin Odenmis Giderler 46.776.286,88
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 2.656.162,70
Diger Donen Varliklar 22.656.565,07
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 0,00
Duran Varliklar 109.761.750,91
Finansal Yatirimlar 84.000,00
Ticari Alacaklar 0,00

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0,00
Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Olmayan Taraflardan
Alacaklar

Diger Alacaklar 2.518.625,45
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
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Tlrev Araglar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirim Amacgli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar

0,00
0,00
0,00
0,00
98.650.773,28

0,00
2.484.629,63
3.064.853,04
2.958.869,51

0,00

TOPLAM VARLIKLAR

1.361.169.817,99

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumluliikler 521.537.466,17
Kisa Vadeli Borglanmalar 31.872.835,13
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0,00
Diger Finansal Yikamlilakler 0,00

Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Taraflara Borglar
Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Olmayan Taraflara
Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Tirev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
Dénem Kari Vergi YakUmlGlGgu
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

447.903.360,46

0,00
3.112.036,57

0,00

0,00
26.154.555,35
0,00
396.923,19

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukimliltkler
Satis Amaclh Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin
Yakamlalakler

12.097.755,47

0,00

Uzun Vadeli Yakumluliikler

236.814.744,37

Uzun Vadeli Borglanmalar
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Diger Finansal Yikumlalakler
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Taraflara Borglar
Finans Sektori Faaliyetleri iliskili Olmayan Taraflara
Borglar
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Tlrev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar
Ertelenmis Vergi YukimIulug
Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler

0,00
188.901,24

0,00

139.988.260,26

0,00
0,00
0,00
0,00

104.869,30
0,00

0,00
0,00

Ozkaynaklar

602.817.607,45

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 310.000.000,00

Ozsermaye Diizeltme Farklari 335.542,99

Geri Alinmis Paylar (-) 0,00

Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0,00

Paylara iliskin Primler / iskontolar 10,17

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -513.046,03
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang / Kayiplari 0,00
Diger Kazang / Kayiplar -513.046,03

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler 0,00
Yabanci Para Cevrim Farklari 0,00
Riskten Korunma Kazang / Kayiplari 0,00
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplari 0,00
Diger Kazang / Kayiplar 0,00

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari / Zararlari

Net Dénem Kari / Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

1.859.879,23
120.348.891,00
172.713.606,59
-1.927.275,37

TOPLAM KAYNAKLAR

1.361.169.818,99
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Ana Ortaklik olan Global iklimlendirme A.S.’ye ait 01.01.2015-31.12.2015 tarihli

Konsolide gelir tablosu asagidaki gibidir;

Tablo 25-Global iklimlendirme A.S.’ye Ait 01.01.2015-31.12.2015 Tarihli Konsolide Gelir

Tablosu

01.01.2015
31.12.2015

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar / Zarar
Finans Sektori Faaliyetleri Hasilat
Finans Sektori Faaliyetleri Maliyeti (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / Zarar

153.676.215,50
-139.304.669,48
14.371.546,02
0,00

0,00

0,00

BRUT KAR / ZARAR

14.371.546,02

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

-7.511.810,96
-11.607.030,59
-2.079.823,96
413.945.934,00
-225.411.382,93

ESAS FAALIYET KARI / ZARARI

181.707.431,18

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan /
Zararlarindan Paylar

0,00
0,00

0,00

FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI / ZARARI

181.707.431,18

Finansman Giderleri (-)

-12.115.959,59

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI / ZARARI

169.591.471,59

Surduriulen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri
Donemin Vergi Gideri / Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri

Azinlik Paylari

3.122.134,00
0,00
2.322.134,00
800.000,00

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / ZARARI

172.713.605,59

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI / ZARARI

172.713.605,59

DONEM KARI / ZARARI

172.713.605,59
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SONUC

Finansal serbestlesme uygulamalari ve yeni kamu diizeni anlayislarinin hakim
olmasiyla beraber; 6zel sektorde ve kamu sektoriinde ortaklasa bir raporlama dili
olusturma cabalari artmis; finansal tablolarin temel unsurlari olan ihtiyaca uygunluk,
karsilastirilabilirlik, tam agiklama, seffaflik ve tarafsizlik ilkelerine uygun diizenlenmis ve
uluslararasi diizeyde kabul gérmis standartlar her iki sektor icin de hazirlanmistir.
Zaman igerisinde 0Ozel sektérdeki “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari”’na
benzer olarak hazirlanmis “Uluslararasi Kamu Sektori Muhasebe Standartlari” ortaya

citkmistir.

Ozel sektorde faaliyet gdsteren isletmelerin finansal raporlamada kullandig
UMS / UFRS’ler; yatinmcilar, calisanlar, musteriler, pay sahipleri, tedarikciler ve
alacaklila... gibi kaynak saglayicilarin dogru veriye ulasmasina yonelik bilgileri
kapsarken; kamu sektoriine yonelik hazirlanan IPSAS’lar, kdr amaci glitmeyen
hikimetler, yasama ve yuritme organlari, medya... gibi kullanici gruplarina yoneliktir.
Ozel sektdrde yer alan bu kullanici gruplari, herhangi bir karar almadan énce ilgili
finansal tablolari analiz etme egilimindedir. Boylece, konsolide finansal tablolarin seffaf
bir sekilde hazirlanmasinin ve yayinlanmasinin énemi tim iliskili taraflar nezdinde
kabul edilmistir. Ancak, kamu sektorindeki duruma bakildiginda, seffaflik, bilginin
onemi ve ihtiya¢ duydugu hizmet kalitesi ile ilgilenen kullanici gruplari konusunda
belirsizlik halen devam etmektedir. Mevcut ekonomik iliskilerin ve is birliginin timuinin
net bir resminin sunulmasi bakimindan konsolide finansal tablolar, kamuya acik

isletmelerle ilgilenen tim hikimetler icin yararh bir aractir fakat tlkemizde de,
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dinyada da uygulamasi tam olarak var olmadigi icin uyumlastirma calismalari hala
devam etmektedir. TUm bu bilgiler kapsaminda, kamu sekt6riiniin ve 6zel sektérin
farkh kullanici gruplarina ve hedeflere dayandigl goéz o6niine alindiginda, konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu ile ilgili 6zel sektér uygulamalarinin kamu
sektoérinde kopyalanmasinin ne derece dogru oldugu da ayri bir tartisma konusunu
olusturmaktadir. IPSAS ve UMS / UFRS standartlari arasindaki benzerlikler olmasina
ragmen unutulmamalidir ki, IPSAS’lar sadece genel amach finansal bilgilere degil, ayni
zamanda kamu kesiminin hizmet performansi ve sorumluluguyla ilgili kamuoyunun
bilgi ihtiyacina yoneliktir. Bu sebeple kamu ve 6zel sektér standartlari arasinda daima

farkliliklar bulunacaktir.

Baslangicta IPSAS’lar, UMS / UFRS’lere dayanarak olusturulmalarina ragmen,
Ozel sektoriin dinamik yapisi sonucu meydana gelen dizenlemelerle, 6zel sektér
muhasebe standartlarinin kamu sektéri standartlarindan bazi noktalarda farklilagtigi
gozlemlenmektedir. Bu farklilasma sebebi ile kamu sektorii muhasebe standartlarinda
bir takim glincellemeler meydana gelmis, ancak kamu sektérinin kati, duragan ve
hiyerarsik yapisi sebebiyle bu durumun adaptasyonu 6zel sektordeki kadar kisa stirede
olmamistir. Bu noktada kamuya yonelik standartlarinin, sektoriin gerekliliklerini ve
Ozelliklerini dikkate almasi ve kamu kurumlarinin mevcut yonergeleri, siyasal statileri,

ekonomik bagliliklari vb. hususlari géz 6niine almasi gerekmektedir.

Kamu sektoriinin ekonomi icerisinde yer alan tim siniflari etkileme gici
dikkate alindiginda, [PSAS’larin mevcut kamu uygulamalarina uygun olarak
hazirlanmasinin 6nemi daha da artmaktadir. Muhasebenin temel varsayimlarindan biri

olan tam agiklama fonksiyonun dogal bir sonucu olarak, IPSAS standartlarinin
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Ulkemizde uygulanmasi hesaplarin seffafliginin ispati agisindan son derece énemlidir.
Uygulamasina henliz tam anlamda gecilememis olsa da, kamu sektori konsolide
finansal tablo olusturma ve yayinlama uygulamalari arttigi zaman Tirkiye'de seffaf,
karsilastirilabilir ve hesap verilebilir bir kamu dizeninin var olmasi, gerek yatirimlarin
gerekse etkin yonetim uygulamalarinin artmasina olanak verecektir. Bu sebeple ilgili
Devlet Muhasebe Standartlarinin uygulanmasina efektif bir sekilde gecilmesi

gerekmektedir.

121



OZET

Ozel sektér ve kamu sektérii icin, son yillarda Konsolide Finansal Tablolarin
hazirlanmasi, raporlanmasi ve sunumu oldukca o6nemli bir calisma alani haline
gelmistir. Yapilan galismalar sonucunda, birgok Glkede kamu ve 6zel sektor raporlama
stratejilerinin ortak bir noktada bulusma egilimi artmistir. Finansal tablolarin
olusturulma amaci, bir isletmenin finansal performansini, finansal durumunu,
ozkaynaklarini ve nakit akislarini dogru ve tarafsiz bir bicimde yansitmaktir. Bu nedenle
konsolide raporlar, gerek kamu sektoriinde hikimetlerin;, gerekse 0Ozel sektorde
faaliyet gosteren kurumsal firmalarin nasil bir performans sergiledigini gostermek icin
onemli bir yol gdstermektedir. Ozel sektérde faaliyet gdsteren isletmelerin, konsolide
finansal tablolari hazirlarken uymakla ytukimli olduklari “TFRS-10 Konsolide Finansal
Tablolar” standardi, bir veya daha fazla bagli ortakliga sahip bir ana ortakhgin mali
tablolarini dizenlemesine iliskin esaslari “kontrol” tanimi ve tek bir kontrol modeli
Uzerine kurularak dizenlenmigtir. Bu standart kapsaminda diizenlenen finansal
tablolar, 6zel sektorde faaliyet gosteren ana ortakliga ait tim isletmelerin mali
tablolarini tek bir tablo olarak gostermektedir. Grupta bulunan isletmelerin birbirleri ile
faaliyetlerinden kaynaklanan islemlerin etkilerini gidererek kullanicilara daha dogru
bilgiler vermeyi hedeflemektedir. Ozel sektériinde meydana gelen reformlar ile
birlikte; kamu sektorinde yeni kamu anlayisi ortaya cikmistir ve bunun sonucunda,
nakit bazli muhasebe sisteminden tahakkuk esasli muhasebe sistemine gegis
yasanmistir. Bu durum konsolide finansal tablolarin kamuya agilmasi diisiincesinin
yayginlasmasini beraberinde getirmistir. Kamu sektori icin konsolide finansal tablo

hazirlanmasi hakkindaki arastirmalar bir stredir pek cok calismaya konu olmustur ve bu
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kapsamda Ozel sektérdeki Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina benzer,

Uluslararasi Kamu Sektorii Muhasebe Standartlari yayinlanmistir.

123



KAYNAKCA

e AKDOGAN, Nalan, “Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarinin
Uygulanma Siireci: Sorunlar ve €éziim Onerileri”,Mali C6ziim Dergisi, ISMMO
Yayin Organi, Sayi1 80,Mart-Nisan 2007

e AKDOGAN,Nalan,TENKER, Nejat, “Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri”,
Gazi Kitabevi, Ankara, 2007

e AKTAS, Rabia, “ilke Temelli Finansal Raporlama Standartlari Nasil Ogretilmeli?
TFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar Standardi Ornegi”, Mali Coziim
Dergisi, 2013

e ANTILL, Nick, LEE Kenneth, “Company Valuation Under IFRS”; Harriman House
Ltd, Great Britain, 2005

e ARSLAN, Ahmet, “Kamu Sektérii Uluslararasi Muhasebe Standartlarr”,
TURMOB Yayinlari-423, Seri No:2012-2

e BASPINAR, Ahmet, “Tiirkiye’de ve Diinyada Muhasebe Standartlarinin
Olusumuna Genel Bakis”; Maliye Dergisi, Ankara, 2004

e BEN-SHAHAR, Danny; SULGANIK, Eyal; TSANG Desmond; “Does IFRS-10 on
Consolidated Financial Statements Abandon Accepted Economic Principles”,
Australian Accounting Review No:79 Vol 26 Issue 4; 2016

e BEYAZITLI, Ercan, CELIK, Orhan, USTUNDAG, Saim; “Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina Genel Bakis”; Tesmer Yayin No:67; Ankara; 2006

e CASABONA,Patrick A.,ASHWAL, Alex; “The Concept of Control in Consolidated
Financial Statements: Convergence of U.S. and International Accounting
Rules” Review of Business, 2005, Vol. 26 Issue 2

e CIRSTEA,Andreea; “The Need For Public Sector Consolidated Financial
Statements”,Procedia Economics and Finance, 2014

124



CIRSTEA, Andreea, CIRSTEA Stefan, MARZA Bogdan,“CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS — IPSAS VS IFRS”;Revista Economicd 67:2, 2015

CIRSTEA, Andreea, CIRSTEA Stefan; “Similarity or Dissimilarity Between Public
And Private Sector Standarts Regarding Consolidated Reporting?”;
ACADEMICA BRANCUSI” PUBLISHER, 2015

CIRSTEA, Andreea, NISTOR, Cristina Silvia, TUDOR, Adriana Tiron, "Consolidated
Financial Statements — A New Challenge for the Public Sector Administration",
Journal of Economic and Administrative Sciences, Vol. 33 Issue: 1, pp.46-
65,2047,2017

CHRISTIAENS, J, “Symposium On Local Government Accounting Reforms In
Europe”,Introduction, Journal of Public Budgeting, Accounting & Financial
Management 14(4),Vol. 14 No. 4, 2002

CEVIKBAS, Rafet; “Yeni Kamu Yénetimi Anlayisi ve Tiirkiye Uygulamalari”;
Ekonomi ve Yonetim Arastirmalari Dergisi; Cilt:1 Sayi 2, 2013

DAVIS, Michael, LARGAY, James A, “Consolidated Financial Statements”;
[ll. The CPA Journal 78.2; Subat 2008

DELOITTE BULTEN; “A Practical Guide To implementing IFRS-10-Consolidated
Financial Statements”, 2013

DEMIR, V.;BAHADIR, O. ; “UFRS/TFRS Kapsaminda isletme Birlesmeleri ve
Konsolidasyon: Ac¢iklamalar ve Uygulamalar”,Ankara; Nobel Yayin Dagitim,
2009

DURAK, Mustafa Gurol, BALSARI, Cagnur Kaytmaz, “Tiirkiye’de UFRS
Arastirmalarina Genel Bakis”; izmir SMMM Odasi Dayanisma Dergisi; Sayi 113,
Aralk 2011

ELLWOOD, S., NEWBERRY, S.;”Public Sector Accrual Accounting:

Institutionalizing  Neo-liberal Principles?” Accounting, Auditing and
Accountability Journal, 20, 4,2007

125



ERNST & YOUNG BULTEN; “A Snapshot of GAAP Differences Between IPSAS
and IFRS”; Nisan 2013

GOGUS, H. Siumer, YOLSAL, Murat, “Serefiyenin Muhasebelestirilmesi ve
Degerlemesinin Uluslararasi Finansal Raporlama ve Amerikan Muhasebe
Standartlarina Gére Karsilastirmali Olarak incelenmesi” Muhasebe Bilim
Dlnyasi Dergisi. 3-2006

GRAEME, Wines, RON, Dagwell, CAROLYN, Windsor, "Implications of the IFRS
Goodwill Accounting Treatment", Managerial Auditing Journal, Vol. 22 Iss:
9,2007

GRANT THORNTON BULTEN; “Adviser Alert—Under Control? A Practical Guide
to IFRS 10 Consolidated Financial Statements”;2012-08

GROSSI Giuseppe, SOVERCHIA M.,“European Commission Adoption of IPSAS to
Reform Financial Reporting”,Abacus Accounting Foundation”,The University of
Sydney; Vol. 47, No. 4, 2011

GROSSI, Giuseppe, BERGMANN,Andreas, RAUSKALA,Iris, Fuchs, Sandro,
“Consolidation In The Public Sector: Methods And Approaches in The
Organization For Economic Co-operation and Development Countries;”
International Review of Administrative Sciences 2016, Vol. 82(4)

GROSSI, Giuseppe, PEPE, Francesca, “Consolidation In The Public Sector: A
Cross-Country Comparison”,Public Money & Management, 29:4,2009

GOKGOZ, Ahmet; “Istirak Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi”; Muhasebe
Finansman Dergisi; Nisan/2013
GUTHRIE, J., “Application of Accrual Accounting In The Australian Public Sector

— Rhetoric or reality?” Financial Accountability & Management. Vol. 14, No. 1,
1998

GUCLU, Hakan, “Konsolide Mali Tablolarin Diizenlenmesi ve Istiraklere Yapilan
Yatirnmlarin Muhasebelestirilmesi” Mart, 2005

126



HITCHENS, Lesley, “Broadcasing Pluralism and Diversity; A Comparative Study
of Policy and Regulation”, Oxford and Portland, Oregon, 2004

KARAPINAR, AYDIN “Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi Taslak-3’e
Gore Isletme Birlesmeleri”, Muhasebe Uygulamalari ve Vergi Mevzuati
Sempozyumu -5, ANTALYA, 2006.

KOCAMAZ, Hilal, “Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin Diinyada ve
Tiirkiye’de Olusum ve Gelisim Siireci”, KSU iiBF Dergisi, 2012

KPMG UFRS Biilten; “Konsolidasyon: Tek Bir Kontrol Modeli”; Temmuz, Sayi:1,
2012

LOMBRANO, Alessandro, ZANIN, Luca; “IPSAS and Local Government
Consolidated Financial Statements—Proposal For a Territorial Consolidation
Method”; Public And Money Management; 2013

LUDER, K., JONES, R.,” Reforming Governmental Accounting and Budgeting in
Europe”, Fachverlag Moderne Wirtschaft, 2003.

MONTESINOS,V.,BRUSCA,|,“Whole Of Government Financial Reporting:
Fashion or Necessity”, Workshop on Whole of Government Financial
Reporting: International Trends. Siena, Italy, 2008

ORTEN, Remzi, KAVAL, Hasan, KARAPINAR, Aydin, “Tiirkiye Muhasebe Finansal
Raporlama Standartlari Uygulama ve Yorumlari”; 2014 TMS-TFRS”; Gazi
Kitabevi, 7. Baski; Ankara, 2014

PAMUKCU, Fatma,“Gercege Uygun Deder Muhasebesi ve Finansal Tablo
Etkisi”, Mali Céziim, istanbul SMMM Odasi, Ocak, Subat 2011

PARLAKKAYA, Raif, "Muhasebede Uluslararasi Uyum ve Avrupa Birligi
Siirecinde Tiirkiye’de Muhasebe Uyumlastirma Calismalari”, SU {iBF Sosyal ve
Ekonomik Arastirmalar Dergisi; 2004

PWC Biilten; “Consolidation and Equity Method of Accounting”; 1.1.2, 2015

127



TAGESSON, Torbjorn, “Debate: Arguments For Proportional Consolidation; the
Case of Swedish Local Government”, Public Money & Management, 29:4, S:216

TERZI, Serkan; “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS-10)
Agisindan Konsolidasyon ilkeleri ve Kontrol Modeli”, Afyon Kocatepe
Universitesi, iiBF Dergisi C. XV, S. 1;2013

TOMASZEWSKI,Sylwia Gornik,LARSON,Robert K.,“New Consolidation
Requirements Under IFRS”, ).Hopkings University Review of Business, 2014/7

UTKU, Burcu Demirel, GURSOY, Kemal, “KOBi’ler igin Tiirkiye Finansal
Raporlama  Standartlarinnn Tam Set TFRS ile Karsilastirilarak
Degerlendirilmesi”, Mali C6ziim, ISMMMO Odasi, Ocak-Subat 2011

WALKER,R.G.,“Public Sector Consolidated Statements- an Assessment’, A
Journal of Accounting, Finance, and Bussinnes Studies, Vol-45 No:2,2009

WISE, Victoria; Theory and Accountability: “The Case of Government
Consolidated Financial Reporting”, International Review of Business Research
Papers Volume 6. No 5.,09/2010

YANG, James G.S, POON, Wing W, LEE H, "The impact of the New
Consolidation Accounting Standards On Financial Statements”; Franklin
Business & Law Journal, Vol:2015/1

YANIK, Serap, “Tiirkiye'deki Devlet Muhasebesi Sisteminin Uluslararasi
Standartlarla Karsilastirlmasi ve Kamuyu Aydinlatma ilkesi Agisindan Devlet
Muhasebe Sistemi Onerisi”, Tirkiye XXl. Muhasebe Egitimi Sempozyumu,
Bodrum, Mugla, 29 Mayis-02 Haziran 2002

www.ey.com;

www.deloitte.com

www.kgk.gov.tr

www.kpmg.com

128



www.ifac.org
WWW.pvc.com
www.spk.gov.tr
www.tdk.gov.tr

www.resmigazete.gov.tr

129



