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ONSOZ

Son yillarda smirlarin ortadan kalkmas: ile isletmelerin uluslararasi rekabet giiciinii
artirmalari; gelisen ve degisen teknolojiyi takip edebilmeleri ve bu yeniliklere uyum
saglayabilmeleri ile miimkiin olmaktadir. Isletmeler bu siiregte yatrimlar yaparak
kiiresel rekabet ortammda yer almak durumundadir. Isletmelerin yatirimlarini
yenileyebilmeleri icin gerekli olan fon kaynaginin yiiksek tutarda olmasi veya soz
konusu fonlarin daha etkin alanlarda kullanilmak istenmesi gibi nedenlerden dolay1
isletmeler, finansman ihtiyacini karsilamada alternatif bir yontem olan finansal kiralama

yontemini tercih etmektedir.

Bu calismanin yiiriitiilmesinde ve tamamlanmasinda danigsmanli§imi yapan ve
calismamin her asamasinda bilgisi, deneyimi ve Ozverisiyle desteklerini esirgemeyen
degerli hocam Dog¢.Dr. Seckin GONEN’e, anlayis ve sabrindan dolayr sonsuz
stikranlarimi sunarim. Ayrica calismam sirasinda yardimlarini esirgemeyen degerli

hocalarima ve arkadaslarim Betiil ONGEN ve Ercan ONGEN’e de ¢ok tesekkiir ederim.

Calismamizin gergeklestigi Finansal Kiralama Sirketinin, basta Miidiir Yardimcisi
Emre KOCAK olmak tiizere biitiin ¢alisanlarina, gosterdikleri ilgi ve anlayistan dolay1
stikranlarimi sunarim. Ayrica beni hayata hazirlayan ve bugiinlere gelmeme olanak
saglayan aileme ve gerek tez calismam siiresince gerekse diger siireclerde manevi

destegini higbir zaman esirgemeyen sevgili esime en igten tesekkiirlerimi sunuyorum.
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OZET

Finansal Kiralama Islemlerinin Vergi Usul Kanunu ve
Tiirkiye Muhasebe Standardi 17 A¢isindan

Muhasebelestirilmesine Yonelik Bir Uygulama

Kiiresellesen diinyada, isletmelerin diger isletmeler ile rekabet edebilmeleri ve
rekabet giiclinli artirabilmeleri; ger¢eklesen yenilikleri takip edip, bu yeniliklere uyum
saglayabilmeleri ile miimkiindiir. Isletmeler gelisen teknolojiye uyum saglamak ve
biliylimek i¢in yeni yatirimlara ihtiya¢ duyarlar. Ancak bu yatirimlarin finansmaninin
her zaman isletmenin 6zkaynaklar1 ile karsilanmasi miimkiin degildir. Giliniimiizde
ozellikle enflasyonist ekonomilerde, isletmelerin yatwrimlarimi yenileyebilmeleri i¢in
gerekli olan fon kaynaginin yiiksek tutarda olmasi, isletmenin finansman ihtiyacini
karsilamada alternatif bir yontem olan finansal kiralama yonteminin tercih edilmesine
neden olmaktadir. Bu dogrultuda, finansal kiralama sektoriiniin iilke ekonomisi
acisindan da 6nemi giin gegtikgce artmaktadir.

Ulkemizde finansal kiralama islemleri, 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu ile
yasal glivence altina alimmistir. Daha sonra Vergi Usul Kanunu’nda yapilan diger yasal
diizenlemeler ile finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinde kismen de olsa
Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina uyum saglanmistir. Calismanin amaci, kiralama
islemlerine iliskin muhasebe uygulamalar1 arasindaki farklar1 bir uygulama 6rnegi ile
ortaya koymaktir. Bu baglamda finansal kiralama islemleri iilkemizdeki vergisel
diizenlemeler ve TMS 17 Kiralama Islemleri Standardina gére ayr1 ayri ele alinarak

incelenmis ve tespitler ortaya konulmustur.

Anahtar Kelimeler: 1- Finansal Kiralama, 2-TMS 17, 3- Kiralama islemleri

Tarih :20.12.2013
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ABSTRACT

Financial Leasing Transaction Of Tax Procedure Law And
In Terms Of Turkey Accounting Standart 17 To
An Application

In a globalizing world, competitiveness with other businesses and enterprises to
maximize the competitiveness, to follow the innovations occurring it is possible to be
able to adapt to new challenges. Businesses adapt to developing technology and new
investments they need order to grow. However, the financing of these investments
always be supply with the company's equity is not possible. Nowadays, especially in
inflationist economies business investment in order to renew their highest amount of
funding required to be in the business to supply the financing needs of an alternative
method, which is why is preferred that Financial leases. In this respect, the financial
leasing sector in terms of the importance of the country's economy is increasing day by
day.

In our country legally with the financial leasing Financial Leasing Law No. 3226 is
secured. Then the in the Law on Tax Procedure with other legal regulations For
accounting transaction of leasing transactions at least partially International Accounting
Standards have achieved harmonization. The purpose of the study, the differences
between accounting practices related to leasing transactions with the example of an
application is put reveals. In this context, our country financial leasing transactions tax
regulations and TMS 17 Leases handled separately according to the standards identified

were examined, and were put forward.

Key Words: 1- Financial Leasing, 2- TMS 17, 3- Leasing Operations

Date :20.12.2013
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BOLUM 1: FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERINE
GENEL BAKIS

1.1. GIRIS VE AMAC

Finansal kiralama, diinyada yaygin olarak kullanilan bir finansman yontemidir.
Finansal kiralamanin tarihsel gelisimi, diinyada c¢ok eski zamanlara dayanmasina
ragmen, lilkemizde finansal kiralamanin eski bir ge¢misi yoktur. Bugiinkii anlamda,
alternatif finansman yontemi olarak kullanilan finansal kiralama, 1930’lu yillarda
ekonomik bunalim nedeniyle yogun sekilde kullanilmaya baslanmistir. Ulkemizde ise
28/06/1985 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu
ile baglamis ve bu kanun ile finansal kiralamanin yasal ¢er¢evesi olusturulmustur.

Finansal kiralama farkli diizenlemelere gore farkl sekillerde tanimlanmis ve her
diizenleme kendisine gore cesitli kriterler belirlemistir. Yapilan finansal kiralama
tanimlari, finansal kiralamanin 6zelliklerini de yansitmaktadir. 3226 Sayili Finansal
Kiralama Kanunu’na gore finansal kiralama; kiralayanin, kiracinin talebi {lizerine
iclincii kisiden satin aldig1 veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her
tirli faydayr saglamak {izere ve belli bir siire feshedilmemek sarti ile kira bedeli
karsiliginda, kiraciya brrakilmasini 6ngdren bir sézlesmedir. Vergi Usul Kanunu'nun
miikerrer 290. Maddesine gore finansal kiralama ise; kira siiresi sonunda miilkiyet
hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan riskler ile yararlarin tamammin veya
tamamina yakinmin belli bir donemde, bir bedel karsilig1 kiraciya birakilmasi sonucunu
doguran kiralamalardir.

Yatirimlarin orta vadeli finansmaninda yaygin olarak kullanilan finansal kiralama,
ozellikle enflasyona dayali ekonomilerde, kuruluslarin artan isletme sermayesi
ihtiyaclarini karsilamada alternatif finansman yontemlerine gore daha fazla avantaj
saglamaktadir. Finansal kiralama; kredi ve kiralama maliyetlerini diistirme, yabanci

kaynak gereksinimi azaltma, esnek 6deme planlari olusturma, vergi avantaji saglama ve
1



tesvikten yararlanma gibi bir¢ok konuda isletmelere kolayliklar sunarken, kur riski,
kullanim serbestisinin kisitlanmas1 ve sézlesme siiresinin sikintilara yol agmasi gibi bir
takim dezavantajlar1 da beraberinde getirmektedir. Finansal kiralama yoluyla isletmeler,
varliklar1 satin almadan kullanim hakkini elde etmektedir. Dolayisiyla finansal kiralama
ile isletmeler, daha az bor¢lanmakta, bor¢larini1 daha uzun vadede 6deme kolayligindan
yararlanabilmektedir. Finansal kiralamada tiim kira Odemelerini gider olarak
yazabildiginden vergi avantaji da saglamaktadir. Biitiin bunlar bir biitiin olarak
degerlendirildiginde, finansal kiralamanin isletmeler agisindan ¢ok Onemli bir
finansman kaynagi oldugu anlasilmaktadir.

Kiiresellesme ile birlikte; finansal piyasalarin gelismesi, ¢ok uluslu sirket sayisinin
artmasi, uluslararasi1 firmalarin farkli iilke uygulamalar1 nedeniyle karsilastiklar:
sorunlarm ortadan kaldirilmasi ve finansal tablolar arasinda karsilastirilabilirlik ve
seffafligin saglanmasi amaciyla Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS)
iilkemizde de uygulanmaya baslanmistir. Eski adiyla Tirkiye Muhasebe Standartlari
Kurumu (TMSK) yeni adiyla Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu, bu standartlar1 yaymlamaya yetkili, tek kurumdur. Yaymlanan standartlar ile
birlikte, vergi kanunlar1 ile muhasebe uygulamalar1 arasindaki uyusmazliklar finansal
kiralama islemlerinde de kendini gostermektedir. Calismamizda; Tiirkiye’de yaygin
olarak kullanilan finansal kiralama islemlerinin vergi diizenlemeleri ve uluslararasi
muhasebe standartlar1 agisindan muhasebelestirilme yontemleri bir uygulama 6rnegi ile
aciklanmaya caligilmistir.

Ug bdliimden olusan ¢alismamizin birinci bdliimiinde; finansal kiralamanin tanimi ve
kapsami, tarihsel gelisimi, ililke ekonomisi ve isletmeler agisindan etkileri ayrintili
olarak ele alinmakta, ikinci boliimde; finansal kiralamanm vergi kanunlar1 ve Tirkiye
Muhasebe Standardi 17 agisindan degerlendirilmesine iliskin agiklamalara ve 6rnek
uygulamalara yer verilmektedir. Calismamizin son bdliimiinii olusturan tigiinci
boliimiimiizde ise, ilk iki boliimde yer verilen teorik bilgilerin izmir ilinde bdlge
temsilciligi bulunan bir finansal kiralama sirketinin, kiralama islemlerine iliskin

muhasebe uygulamalar1 degerlendirilmistir.



1.2. FINANSAL KiRALAMANIN TANIMI VE KAPSAMI

Leasingin anlami kiralama olup, Ingilizce bir kelimedir. Her iilke, kiralama (leasing)
kelimesine kendi dillerinde anlam vermistir. Ornegin, Fransa’da kiralama “Location
Firanciere”, Ispanya’da “Arrenolamiento Financiero”, Portekiz’de “Lacacos
Financeira”, Italya’da “Lecaziene Finanzlaric” olarak adlandirilmistir. Diinya genelinde
kiralama olgusunu ayn1 anlamda ifade edebilmek icin, bir¢ok iilke bu kelimeyi Ingilizce
olarak kullanmaktadur. '

Ingilizcede “lease” sozciigiinden tiiremis olan leasing kavrami; tasmmaz bir malin
uzun vadeli olarak belirli bir kira karsiliginda bir bagkasina devredilmesi anlamina
gelmektedir.”

Tiirkiye'de leasing kelimesi karsili§1 olarak, “kiralama, techizat kiralama kredisi,
finansal kiralama” gibi kavramlar kullanilmaktadir. Fakat bu kavramlar, Ingilizcedeki
“leasing” kavramimin tam olarak karsiligin1 vermemektedir. Bu nedenle, Tiirkgede
yazilmig birgok calismada, finansal kiralama kavrami yerine, leasing kelimesi
kullanilmaktadir. Bu nedenle, Avrupa iilkelerinin bir¢ogu da, kendi dillerine 6zgii bir
karsilik bulmak yerine “leasing” kelimesini kullanmayi tercih etmistir.’

Finansal Kiralamanin tanimi farkli diizenlemelere gore yine degisik sekillerde
yapilmistir. Bu tanimlardan bazilarini asagidaki gibi ele alabiliriz;

Finansal kiralama, genellikle maddi duran varlik veya ekipmanlarin veya her ikisinin
belirlenen bir siire boyunca kullanim hakkini saglayan bir sozlesmedir.”

Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilkeleri (GAAP), Muhasebe Standartlar1 840 kodlu
basliga gore bir kiralama, kiralama islemlerinde tespit edilen ve asagida belirtilen dort
kriterden en az birini yerine getirmesi halinde finansal kiralama olarak smiflandirilir;’

v Sozlesme, kiraciya varligi miilkiyet transferini kapsadiginda,

v' So6zlesme, uygun fiyatla satin alma se¢enegini dahil ettiginde,

' ERGUL N., DUMANOGLU 8., (2003a), “Finansal Kiralamada Yasal Degisiklikleri Muhasebe
Islemleri Gider Kayitlar1”, Der Yayinlari, istanbul, s. 1.

2 KORKMAZ, R. M., (2001), “Finansal Kiralama (Leasing)”, Gilimriikk Teftis Kurulu Seminerleri I,
Gumriik Mifettisleri Dernegi Yayini, Ankara, s. 327.

* CEYLAN, A., (2002), “Finansal Teknikler”, 4. Baski, Ekin Kitapevi Yaymnlari, Bursa, s. 89.

* EPSTEIN, B. J ve SAAFIR, N. M., (2010), “Wiley Gaap: Practical Implementation Guide and
Workbook”, Wiley.com., p. 261.

> CORNAGGIA, K. J., FRANZEN, L. A., and SIMIN, T. T., (2013), “Bringing Leased Assets Onto The
Balance Sheet”, Journal of Corporate Finance, Volume 22, p.347.
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v Kiralama siiresi, varligin beklenen ekonomik émriiniin % 75’1 veya daha
fazlasina esit oldugunda,

v Asgari kira 6demelerin bugiinkii degeri, malm gergege uygun degerinin % 90
esit oldugunda veya astiginda.

Ingiliz Muhasebe Standartlar1 Komitesince belirlenen 21 numarah standarda gére, bir
islemin finansal kiralama sayilabilmesi i¢in, kiralama isleminin sonunda miilkiyetle
ilgili risk ve yararlarin biiyiik l¢iide kiractya gegmesi yeterlidir.® Kiraciya aktarilan risk
ve yararlarin boyutu hakkinda bir tereddiit olusursa kira sdzlesmesinde belirlenmis olan
kira 0demelerinin kira sézlesmesinin zimnen igerdigi faiz orani ile iskonto edilmis
bugiinkii degerleri toplaminin, kiralanan malin rayi¢ bedelinin %90’ indan ytiksek
olmas1 gerekliliginin varhigi aranmalidir.’

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu'na gore finansal kiralama; kiralayanm,
kiracinin talebi ve se¢imi iizerine ti¢lincii kisiden satin aldigi veya baska suretle temin
ettigi bir malin zilyetligini, her tiirli faydayr saglamak iizere ve belli bir siire
feshedilmemek sart1 ile kira bedeli karsiliginda, kiraciya birakilmasini 6ngdren bir
sozlesmedir.

Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 290. Maddesine gore finansal kiralama; kira stiresi
sonunda miilkiyet hakkmin kiraciya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir
iktisadi kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan riskler ile yararlarin
tamaminin veya tamamma yakimninin belli bir donemde, bir bedel karsilig1 kiraciya
birakilmasi sonucunu doguran kiralamalardir. Ayni iktisadi kiymete iliskin birden fazla
sOzlesme, ilave, tadil ve diger sdzlesmelerin yapilmasi halinde tiim anlagmalar bir arada
degerlendirilmelidir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 17°ye gore finansal kiralama; bir varligin miilkiyetine
sahip olmaktan kaynaklanan her tirlii risk ve yararlarin devredildigi sozlesmedir.
So6zlesme siiresi sonunda, miilkiyet devrediledebilir veya devredilmeyedebilir.

Yukaridaki agiklamalardan da anlasilacagi tizere, finansal kiralamay1 cesitli
sekillerde tanimlamak miimkiindiir. Finansal kiralama farkli diizenlemelere gore farklh
sekillerde tanimlanmis ve her diizenleme kendisine gore cesitli kriter belirlemistir. Bu

aciklamalar 1s131nda finansal kiralamayi; “finansal kiralama sirketinin sahip oldugu

8 KOC, M., (2004), “Finansal Kiralama (Leasing)”, 2. Bask1, Beta Yayinlari, stanbul. s.5.
7 KURUMUS, O., (1995), “Finansal Kiralama (leasing) Nedir? Ne Degildir?”, Yaklasim Dergisi, Y1l:3,
Say1: 34, 5.93.
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varliklarin kullanim hakkini, belli bir siire i¢in, belirli araliklarla ve diizenli 6demeler
karsiliginda iktisadi kiymet ile ilgili risk ve yararlarin kiraciya devredilmesini saglayan

bir finansman yontemidir.” seklinde tanimlamak miimkiindiir.
1.3. FINANSAL KiRALAMANIN TARIHSEL GELIiSiMi

Finansal kiralamanin tarihsel gelisimi ¢cok eski zamanlara dayanmasina ragmen
iilkemizde eskilere dayanan bir gegmisi yoktur. Bu nedenle finansal kiralamanin tarihsel
gelisimi; Diinyadaki gelisimi ve Tirkiye’deki gelisimi olmak iizere ayr1i ayri

incelenecektir.

1.3.1.Finansal Kiralamanin Diinyadaki Gelisimi

Tarihte ilk kiralama uygulamalari, toprak ve gemi kiralamalar1 olarak goriilmustiir.
Bu sekildeki, tiretici ve kiraci arasindaki direkt kiralama islemlerinin ge¢misi, ABD’de
ve Avrupa’da oldukea eskilere dayanmaktadir.®

Finansal kiralama faaliyeti gerceklestirmedeki temel diislince “Mallar1 sahibi
olmadan kullanabilme ve ondan her tiirlii fayday1 saglayabilme” olmus ve ekonomi
tarihinde ¢ok uzun yillar dncesinde karsimiza ¢ikmaktadir. M.O, 4.yiizyilda Aristotales,
refahin miilkiyetten degil kullanimdan ve fayda saglamaktan kaynaklandigi tespitini
yapmustrr. Ornegin; o zamanlarda kamuya ait komiir yataklari Atina hiikiimeti
tarafindan isletilmek {izere finansal kiralamaya benzer bir sdzlesme ile 6zel kisilere
verilmistir. Ancak Stimerlerin bundan birkag yiizyil 6nce finansal kiralamaya benzeyen
islemler gerceklestirdikleri de bilinmektedir. Ayni zamanda ABD'de o6zellikle
taginmazlarin konu oldugu finansal kiralama islemleri birkag¢ yiiz yildir yapilmaktadir.
Bunun yam sia, 19. yiizyllda ABD'de biiyiikk vinglerin ve Ingiltere'de demiryolu
vagonlarm finansal kiralama yoluyla kiralandig1 da bilinmektedir.’

Finansal Kiralama bugiinkii yapisina ve énemine 1877 yilindan sonra kavusmustur.
Bu tarihte Bell Telephone Company ABD'de telefon satisini1 yapmak yerine, telefonlar1

kiraya vermeye baslamis ve bu uygulamay1 bircok firma daha takip etmistir.'’

¥ CEYLAN, (2002), a. g. ., s. 91.
? PEKTAS, H., (2009), “Isletmelerde Finansal Kiralamanm (Leasing) Vergi ve Muhasebe Boyutu”,
Kirikkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yaymlanmis Yiiksek Lisans Tezi, Kirikkale, s. 39.
' KIRPICI, B., (2001), “Her sey Mezopotamya’da Baslad1, Leasing Evrimi” Leasing Diinyas1 Dergisi,
Say1.2, s. 7.
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Bugiinkii anlamda alternatif finansman yontemi olarak kullanilan finansal kiralama,
1930’lu yillarda ekonomik bunalim nedeniyle yogun sekilde kullanilmaya baglamis,
bunalim sonucu 6zellikle gelismis iilkelerde faaliyette bulunan sirketlerce pekistirilmis
ve sirketlerin finansal raporlarinda uzun yillardan beri sikc¢a rastlanilmis olan, yatirim
projelerinin alternatif bir finansman yontemidir."’

1952 yilinda ABD’de kurulan “United State Leasing International Ine” ilk finansal
kiralama sirketidir. Daha sonra 1960°lh yillarda Avrupa’da, 1970’li yillarda ise
gelismekte olan iilkelerde finansal kiralama islemleri yayginlagsmaya baslamis, yine ayni
tarihlerde finansal kiralama, c¢ok uluslu sirketler araciligiyla ile tiim diinyaya
yayllmistir. Finansal Kiralama 1980’li yillarda da wuluslararasi bir nitelige
kavugmustur.'?

Tablo 1.1: Yillar itibariyle Diinya Leasing Islem Hacmi

ISLEM HACMI "
YIL (I\§IiLY Y DEGISIM %
1990 BLe | -
1991 3453 413%
1992 3233 6.37%
1993 309,6 24,24%
1994 356,4 15,12%
1995 409,1 14,79%
1996 428,1 4,64%
1997 205,3 521%
1998 12,5 6,58%
1999 473,5 9,48%
2000 499 5,39%
2001 476,71 4.47%
2002 4616 3,17%
2003 5113 10,77%
2004 579,1 13,26%
2005 582 0,50%
2006 633,7 8,88%
2007 780.4 23.15%
2008 732.8 26,10%
2009 5573 23,95%
2010 616,38 10,68%
2011 724,35 17,43%

Kaynak: : http://www.euromoney-yearbooks.com/?page=5&pcID=16547 &view=1
(Erigim Tarihi: 05.10.2013)

'""EROL. C., (1999) “isletmelerde Finansal Yénetim”, imge Kitapevi, Ankara, s. 336.
12 TUGLU, A. ve OZKAN, A., (2007),“Finansal Kiralama Islemleri”,Yaklasim Yaymcilik, Ankara, s. 21.
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Tablo 1.1 incelendiginde; finansal kiralama sektoriinde yillik islem hacmindeki artis
yOniine bakildiginda, kriz donemleri disindaki donemlerde, artisin genelde pozitif yonde
oldugu goriilmektedir. 1980°li yillarda wuluslararas1 nitelige kavusan finansal
kiralamanin islem hacimlerinde yillar itibariyle ciddi degisimlerin meydana geldigi
gorlilmektedir. 2011 yilinda yillik islem hacmi 724,35 Milyar $ seviyesine ulagmuistir.
Ayrica 1992, 1993, 1997, 2001, 2002, 2008 ve 2009 yillarinda sektérde daralmalar
yasanmustir. 2007 yili artig seviyesinin en yiiksek oldugu, 2009 yili ise daralmanin en
fazla oldugu y1l olarak goriilmektedir.

Asagidaki tabloda 2012 yilina ait, diinyadaki finansal kiralama islem hacimleri ve

sektoriin penetrasyon oranlar1 verilmistir.

Tablo 1.2 2012 Yili Diinya Leasing Islem Hacmi ve Penetrasyon Orani

SIRA ULKE iSLEM HACMI 2011 12)(:31(2125(;11\/11 PENETRASﬂYON
NO (MILYAR USDS$) ORANI ORANI %
1 ABD 268,8 38,86 21
2 CIN 60,39 42,85 4,97
3 ALMANY A 60,11 6,78 14,7
4 JAPONY A 59,33 1 6,77
5 FRANSA 33,3 6,53 11,1
6 ITALYA 22,94 8,03 12,3
7 RUSYA 22,84 64,67 28
8 KANADA 22,45 24 20,8
9 INGILTERE 14,64 11,13 19,8
10 |ISVICRE 11,85 4,77 10,9
11 | AVUSTRALYA 11,55 6,87 27,5
12 | BREZILYA 10,43 30,35 N/A
13 | KORE 9,57 8,16 8,7
14 | POLONYA 9,28 14,1 11,6
15 |ISVEC 9,23 0,64 18,2
16 | NORVEC 7,66 18,7 22,5
17 | KOLONBIYA 7,56 7.8 N/A
18 | ISPANYA 7,12 25,6 4.1
19 | AVUSTURYA 6,79 7,92 13,1
20 | BELCIKA 5,87 10,78 8,1
21 | GONEY AFRIKA 5,67 13,74 N/A
22 | HOLLANDA 5,52 7,99 4.9
23 | DANIMARKA 5,46 273 18,6
24 | TURKIYE 4,29 52,38 4,71
25 | SILI 422 5,56 8,7
26 | PERU 3,64 24,6 N/A
27 | IRLANDA 3.4 0,03 N/A
28 | FILLANDIYA 3,39 12,02 15,2
29 | PORTEKIZ 3,07 38,04 12
30 | CEK CUMHURIYETI 2,52 0,22 10,2
31 | MALEZYA 1,71 42 N/A
32 | IRAN 1,7 37 N/A
33 | ROMANYA 1,62 22,62 42
34 | FAS 1,55 -6,7 16,1
35 | MACARISTAN 1,48 20 N/A
36 | SLOVAKYA 1,44 18,73 13,5
37 | MEKSIKA 1,27 18,5 N/A
38 | TAYVAN 1,26 20,2 6,79
39 | ARJANTIN 1,17 47,73 N/A
40 |SLOVAKYA 1,07 4,93 16,4
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41 ESTONYA 1,02 67,57 25,8
42 UKRAYNA 1,02 277,45 N/A
43 KIBRIS 1,01 -28,46 11,4
44 MISIR 0,88 2,3 N/A
45 BULGARISTAN 0,8 29,81 N/A
46 LITVANYA 0,69 90,46 13

47 NIJERYA 0,52 15,8 N/A
48 PORTO RIKO 0,49 -5,6 N/A
49 YENI ZELANDA 0,43 6,87 N/A
50 YUNANISTAN 0,33 -60,2 2,2

724,35

Kaynak: http://www.fider.org.tr (Erisim Tarihi: 05.08.2013)

Tablo 1.2°den de anlasilacagi lizere, islem hacminin ilk sirasinda leasing sektoriiniin
gelisim merkezi olan ABD yer almaktadir. 2011 yilinda 268,8 Milyar $ islem hacmi ile
diinya leasing hacminin % 37,10 ‘una sahip olan ABD’yi sirasiyla 60,39 Milyar $ ile
Cin, 60,11 Milyar $ ile Almanya izlemektedir. En son sirada ise yasadigi ekonomik
kriz nedeniyle Yunanistan yer alirken, Tiirkiye 4,29 Milyar $ ile 24. sirada yer

almaktadir.

1.3.2. Finansal Kiralamanin Tiirkiye’deki Gelisimi

Ulkemizde 1980°li yillardan itibaren iilke ekonomisini, diistiigii enflasyonist
durumdan kurtarabilmek ve sermaye piyasalarinin gelisimini saglamak ve bu
piyasalarin derinligini artirabilmek i¢in, finansal piyasalar1 gelistirici bir ¢aba igine
girilmistir."”® S6z konusu bu ¢abanin daha ¢ok finansal kiralama sektoriiniin hukuksal
boyutlariin belirlenmesine yonelik oldugu yapilan diizenlemelerde de goriilmektedir.

ABD’de ve Avrupa’da finansal kiralama faaliyetlerinin baslangici 19. yy sonlarina
ve 20. yy ortalarmna dayanmakta iken, Tiirkiye’de bir varliktan elde edilecek olan
faydanin, ona sahip olmaktan degil, onu kullanmaktan geldigi felsefesinin
yerlesmemesinden dolayi, diger bir ifade ile Tiirk halkinin miilkiyete sahip olma
isteginden dolay1, Tiirkiye’de finansal kiralama uzun yillar uygulanamamistir. Finansal
kiralama Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasinin 1980 sonrasinda aldigi birka¢ proje
kredisi ile Tirk Hava Yollar1 (THY) nin yurt disinda gergeklestirdigi cross-border
islemleri harig, 28/06/1985 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 3226 sayili Finansal

Kiralama Kanunu ile baslamistir. 1987 yilinda bankalarin yavru sirketleri olarak ilk

" TORAMAN, C., (2000), “Finansal Kiralamanin Tiirkiye Uygulamasinda Ortaya Cikan Sorunlar ve Bir
Coziim Onerisi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1:7,s.30.
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finansal kiralama sirketleri faaliyete baslamistir.* Ilk faaliyete baslayan leasing sirketi
1986 yilinda kurulmus olan Iktisat Finansal Kiralama A.S. dir.

Daha sonra Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Yonetmelik 21212 sayili Resmi Gazete 28.04.1992’de yaymlanmistir. Finansal
Kiralama Islemlerinde Siire ve Smirin Tespiti ise 21278 sayili Resmi Gazete
08.07.1992°li yonetmelikle diizenlenmistir. Boylece leasingin yasal c¢ercevesi
tamamlanmustir."

FKK 6zel bir kanun olup, bu kanun ile finansal kiralama yasal giivence altina alinmis
ve hem kiralayan hem de kirac1 agisindan giivenceler verilerek, finansal kiralama
sektorii gelistirilmek ve cazip bir sektor haline getirilmek istenmistir. FKK’nin
cikarildig1 tarihten itibaren, kiralama sektorii, hizli bir gelisme goOstermis fakat
ekonomide yasanan sikintilar ve finansal kiralama faaliyetlerinin tam olarak
algilanamamasi nedeniyle istenilen diizeyde gelisimini saglayamamaistir.

FKK’nin amaci kanunun birinci maddesinde de belirtildigi gibi finansman saglamaya
yonelik, finansal kiralama faaliyetlerini diizenlemektir. Bu agiklamada da goriildiigi
iizere kanun, tiim diinyada kabul goéren “leasing” ifadesi yerine “finansal kiralama”
ifadesini kullanmistir. FKK’nin ikinci maddesinde, kanunun; sézlesmenin hukuki
yapisini, taraflarin karsilikli hak ve yiikiimliiliiklerini diizenleyen hiikiimleri kapsadigi
belirtilmistir. Kanunun ii¢lincii maddesinde ise, kanunda gecen kavramlar {iizerinde
durulmus ve tanimlar1 yapilmistir. Buna gore: sdzlesme; finansal kiralama sdzlesmesini,
kiralayan; finansal kiralama sirketini, kiraci; finansal kiralamayi kabul edeni, mal;
finansal kiralamaya konu mali, kira bedeli; finansal kira bedelini, ifade etmektedir.

Finansal kiralama sozlesmesi; kira, satim, kullanim gibi birden ¢ok unsuru
blinyesinde topladigindan, karma bir nitelik tagimaktadir. Bu baglamda finansal
kiralama sozlesmesi, tek basina miilkiyetin devrini esas alan bir s6zlesme olmadig gibi
sadece kullandirma gayesi gliden bir s6zlesme de degildir. Bu s6zlesmeler kendine 6zgii

bir yapiya sahiptir.'®

'* SIPAHI, B., (2000), “Leasing islemlerinin Kirac1 ve Kiraya Veren Agisindan Muhasebelestirilmesi”,
Miikellefin Dergisi, Say1 86, s.93. .

' UYDACI, S., (2006), “Tiirkiye Muhasebe Standartlarma Gore Finansal Kiralama Islemleri ve
Mubhasebelestirilmesi”, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul,
s.8.

'® SOYLER, (2007), a.g.e., s. 56.



FKK madde 6’ya gore; finansal kiralama bedeli ve 6deme donemleri taraflarca
belirlenir. Bu bedeller sabit veya degisken olabilir. Tiirk Liras1 veya Merkez Bankasinca
alim satimi yapilan doviz cinsinden belirlenebilir. Yurt disindan yapilacak finansal
kiralamalarda kiralama bedeli yillik 25.000 Amerikan Dolar1 karsilig1 Tiirk Lirasindan
az olamaz. Bu miktar1 artirmaya ve eski degerine indirmeye Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu yetkilidir. Finansal kiralama s6zlesmesinde siire FKK madde 7°de
deginilmistir. Sozlesmeler en az dort yil siire ile feshedilemez. Hangi kiralama
hallerinde bu siirenin kisalacagi, BDDK tarafindan ¢ikarilacak yonetmelikte belirlenir.
Finansal kiralama s6zlesmesi diizenleme seklinde noterlik¢e yapilir.

FKK toplam bes bolimden olusmaktadir. FKK’nin birinci béliimii yukarida genel
hiikiimlerden olusmaktadir. Tkinci bliimiinde; sézlesmenin hiikiim ve sonuglar, {igiincii
bolimde; sozlesmenin sona ermesi, dordiincii bolimde s6zlesmenin tabi oldugu
hiikiimler ve son bdliim olan besinci boliimde ise; tesvik ve vergiye dair hiikiimler yer
almaktadir.

Ulkemizde faaliyet gdsteren finansal kiralama sirket sayis1 1988 yilinda 8’e, 1989
yilinda 11°e, 1990 yilinda 22’ye yiikselmistir. Ozellikle 1994 krizinden sonra bankalarin
orta vadeli kredileri kesmesi sonucu leasing sektoriinde 6nemli bir patlama yasanmistir.

Faaliyet gosteren sirket sayis1 1995 yilinda 37°ye, 1996 yilinda da 60’a yiikselmistir."”

Tablo 1.3 Finansal Kiralama Sektorii Operasyonel Gostergeleri

(Adet) 2005 | 2006 | 2007 2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | Degisim*
Sube Sayisi 5 5 10 18 18 16 17 18 1 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 84 81 68 80 76 69 72 75 3 (Adet)

Personel Sayisi 1.146 | 1.311 | 1.557 1.427 1.280 | 1.286 | 1.217 | 1.258 | 41 (Adet)

Miisteri Sayisi 81.501 | 43.908 | 63.818 | 73.577 | 60.010 | 50.428 | 43.294 | 45.089 | 4,1 (%)

Sozlesme Sayisi - - - 121.627 | 98.596 | 82.615 | 76.258 | 72.920 | -4,4 (%)

*Bir Onceki Yilin Ayni Donemine Gére

Kaynak: http://www.bddk.org.tr (Erisim Tarihi: 21.08.2013).

Yukaridaki tablodan da anlasilacagi iizere Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu’nun (BDDK) 3 aylik donemler halinde yayinladigi Finansal Piyasalar Raporuna
gore 2005 yili sonu itibariyle; sektordeki temsileilik sayis1 84, 2006 yili sonu itibariyle

17 BENGU, G. Z., (2007), “Uluslar aras1t Muhasebe Standartlar1 ve Tiirk Mevzuatinda Finansal Kiralama
Islemleri ve Muhasebelestirilmesi”, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Istanbul, s. 30.
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81 ve 2007 yili sonu itibariyle de 68°dir. Ayrica Maliye Bakanligi’nin 30.12.2007
tarthinde KDV oranmi %1’den %18’e yiikseltmesi ile finansal kiralama sektoriinde
gerceklestirilen islem sayisit azalmis ve buna baglh olarak sektordeki sirket sayisi da
azalmistir. Temsilcilik sayis1 2008 yil1 sonunda 80, 2009 yili sonunda 76, 2010 yili
sonunda 69, 2011 yil1 sonunda 72 ve 2012 yili sonunda 75 olarak belirlenmistir.
Ulkemizdeki finansal kiralama islemlerinin mal gruplarma gore dagilimimi
incelendigimizde, 2011 yilinda degisim pozitif yonde bir egilim gosterirken, 2012

yilmin ilk dokuz aylik doneminde negatif yonde bir egilimin oldugu goriilmektedir.

Tablo 1.4 Finansal Kiralama Islemlerinin Mal Gruplarina Gére Dagilimi (Bin TL)

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 1 Ocak - 31 Aralk 2011 1 Ocak - 31 Arahk 2010

Dénemi (islem Adedi : 13.459) (islem Adedi : 14.648) (islem Adedi : 10.186)
(Bin TL) (Bin TL) (Bin TL)
MAL GRUPLARI | Y2UrM | ) onop | Y3UNM | ) onoe | YROOM 1 %
Tutar Tutar Tutar
Kara Ulasim Araglari 190.769 2,68% 383.366 4,54% 195.734 4,04%
Hava Ulasim Araglar1 398.754 5,61% 144.070 1,71% 47.128 0,97%
Deniz Ulasim Araglari 151.028 2,13% 196.462 2,33% 202.111 4,17%

Is ve Insaat Makinalar1 | 2.372.210 33,38% | 1.994.664 23,61% 1.136.047 23,45%

Makine ve Ekipmanlar 1.753.422 24,68% | 2.368.861 28,04% 1.368.700 28,25%

T1bbi Cihazlar 302.089 4,25% 352.413 4,17% 303.674 6,27%
Tekstil Makinalar1 670.852 9,44% 730.922 8,65% 296.713 6,12%
Turizm Ekipmanlari 116.567 1,64% 206.363 2,44% 107.399 2,22%
Elektronik ve Optik

Cihazlar 236.876 3,33% 389.986 4,62% 216.471 4,47%
Basin Yayin {le Ilgili

Donanimlar 146.889 2,07% 244.692 2,90% 143.387 2,96%
Biiro Ekipmanlari 195.701 2,75% 346.873 4,11% 219.008 4,52%
Gayrimenkuller 490.655 6,91%| 1.010.937 11,97% 555.276 11,46%

GENEL TOPLAM 7.105.683 | 100,00% | 8.448.456| 100,00% 4.844.359 100,00%

Kaynak: http://www.fider.org.tr (Erisim Tarihi: 02.09.2013)

Tablo 1.4’de de goriildiigii tlizere; Tiirkiye’de yapilan finansal kiralama islemlerinin
mal gruplar1 bazinda degerlendirildiginde, finansal kiralama islemlerine konu olan
mallarin toplam degeri dikkate alindiginda, Is ve Is Makineleri ile Makine ve
Ekipmanlar grubu ilk siralarda yer almaktadir. Bu grubun oraninin ytiksek olmasi ingaat
sektoriinde yasanan hareketlilikten kaynaklanmaktadir. 2012 yilinin ilk dokuz aylik
doneminde “Is ve Insaat Makinalar” % 33, 38 ile ilk swrada yer alirken, bu yatirimm

sirasiyla % 24,68 payla Makine ve Ekipmanlar, % 9,44 pay ile Tekstil Makinalari,
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%6,91 pay ile Gayrimenkuller grubu izlemektedir. Ulkemizdeki finansal kiralama

islemlerinin sektorlere gore dagilimma baktigimizda;

Tablo 1.5 Finansal Kiralama Islemlerinin Sektorlere Gére Dagilimi (Bin TL)

Dénemi 1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk
2012 2011 2010

SEKTORLER f)’:;“err’: Oran % f)’;;“err’: Oran % f)’:;“err’: Oﬂr/:‘“

Tarim 411.572 | 4,30% 279.630 | 3,31% 151.513 | 3,13%
Tarim, Hayvancilik, Ormancilik 399.293 | 4,17% 271.860 | 3,22% 148.734 | 3,07%
Balikgilik 12.279] 0,13% 7.770 | 0,09% 2.779 | 0,06%
Imalat Sanayi 4.174.605 | 43,57% | 4.260.837 | 50,43% | 2.247.632 | 46,40%
Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmasi 231.982 | 2,42% 174.477| 2,07% 108.745 | 2,24%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmast 179.820 | 1,88% 216.120 | 2,56% 117.095 | 2,42%
Gida, Mesrubat ve Tiitiin Sanayi 359.729 | 3,75% 322.987 | 3,82% 174.503 | 3,60%
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 1.097.507 | 11,45% 874.150110,35% | 381.006 | 7,86%
Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 20.198 | 0,21% 14.224 | 0,17% 11.864 | 0,24%
Agag ve Agac Uriinleri Sanayi 61.728 | 0,64% 95.380| 1,13% 42.357| 0,87%
Kagit ve Kagit Uriinleri Basim San. 215542 | 2,25% 403.474 | 4,78% 199.863 | 4,13%
Niikleer Yakit, Petrol, Kémiir Ur.San. 43.017 | 0,45% 100.147 | 1,19% 105.080 | 2,17%
Kimya ve Kimya Ur. le Sentetik Lif San. 61.426 | 0,64% 128.799 | 1,52% 55.465 | 1,14%
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 262.965 | 2,74% 255928 | 3,03% 145.552| 3,00%
Diger Metal Dis1 Madenler Sanayi 170.097 | 1,78% 113.100 | 1,34% 32.927| 0,68%
Metal Ana Sanayi ve Islenmis Mad. Uretimi 626.154 | 6,53% 494.071| 5,85% 318.286 | 6,57%
Makine ve Techizat Sanayi 290.901 | 3,04% 255.661 | 3,03% 156.627 | 3,23%
Elektrik ve Optik Aletler San. 97.961 | 1,02% 109.178 | 1,29% 55.572 | 1,15%
Ulasim Araglar1 Sanayi 77.135| 0,80% 111.592| 1,32% 104.075 | 2,15%
Baska Yerlerde Simflandiriimamus im. San. 236.732 | 2,47% 254986 | 3,02% 157.466 | 3,25%
Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari 141.711 | 1,48% 336.563 | 3,98% 81.149 | 1,68%
Hizmet 4.911.307 | 51,25% | 3.730.064 | 44,15% | 2.384.473 | 49,22%
Ingaat 2.467.777 | 25,75% | 1.776.942 | 21,03% | 911.614 | 18,82%
Toptan ve Per. Tic. Mot. Ar. Serv. Hzm. 463.561 | 4,84% 429.708 | 5,09% 237.907 | 4,91%
Otel ve Restoranlar(Turizm) 166.217 | 1,73% 191.478 | 2,27% 119.601 | 2,47%
Tasimacilik Depolama ve Haberlesme 818.162 | 8,54% 451.222| 5,34% 421.956 | 8,71%
Finansal Aracilik 159.131 | 1,66% 183.894 | 2,18% 169.576 | 3,50%
Emlak Kom.Kiralama ve Isl.Faaliyetleri 181.298 | 1,89% 140.229 | 1,66% 73.546 | 1,52%
Savunma ve Kamu Y6n. Zorunlu Sos.Giiv. 26.509 | 0,28% 8.111 | 0,10% 6.570 | 0,14%
Egitim 28.356 | 0,30% 11.858 | 0,14% 22.238 | 0,46%
Saglik ve Sosyal Hizmetler 407.388 | 4,25% 343.554 | 4,07% 314.937 | 6,50%
Is¢i Calistiran Ozel Kisiler 8.051 | 0,08% 8.070 | 0,10% 1.419 | 0,03%
Uluslar Arast Orgiit ve Kuruluglar 61.036 | 0,64% 89.469 | 1,06% 27.948 | 0,58%
Diger Toplumsal Sos. ve Kisisel Hizmetler 123.821 | 1,29% 95.529 | 1,13% 77.161 | 1,59%
Diger 84.800 | 0,88% 177.902 | 2,11% 60.727 | 1,25%
GENEL TOPLAM 9.582.284 | 100% | 8.448.433| 100% |4.844.345| 100%

Kaynak: http://www.fider.org.tr (Erisim Tarihi: 02.09.2013)
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Yukaridaki tabloda da gorildigi gibi, 2010 yilinda hizmet sektérii oOncii
konumdayken, 2011 yilinda imalat sanayi sektorii Oncii konuma gelmistir. 2010 yilinda
hizmet sektori % 49,22 iken, imalat sanayi sektorii % 46,40 ile ikinci swradadir. 2011
yilinda ise imalat sanayi % 50,43 oranla birinci siradayken, hizmet sektorii % 44,15 ile
ikinci swraya gerilemistir. 2012 yilinda ise; hizmet sektorii % 51,25°1ik pay ile ilk sirada
yer alirken, ikinci sirada % 43,57 lik pay ile imalat sanayi sektorii yer almaktadir.
Ayrica 2012 yilinda ingaat alt sektorii % 25,75 ve % 11,45 ile tekstil ve tekstil iirtinleri
sanayi en biiylik paylara sahiptir.

Ulkemizde finansal kiralama faaliyetlerinin yayginlasmaya baslamasiyla, sektoriin
icinde bulunan kuruluslarin bircogunun bir araya gelmesi ile “FIDER” adi altinda bir
birlik kurulmustur. FIDER (Finansal Kiralama Dernegi)’in kurulus amaci; sektdrdeki
baz1 sirketlerin, finansal kiralamanin avantajlarim1 kendi menfaatleri dogrultusunda
kullanmasin1 6nlemek ve sektoriin itibarmi korumaktir.'”® Bu kurum aracihigiyla hem
finansal kiralama sektoriiniin hem de bu sektor miisterilerinin ¢ikarlar1 koruma altina

alinmak istenmistir.

1.4. FINANSAL KiRALAMANIN TARAFLARI

Finansal kiralama sozlesmesine konu olan yatirim malinin hukuki miilkiyetinin
sahibi 1ile kullanicismin sahip oldugu ekonomik miilkiyet, birbirinden ayrilmistir.
Finansal kiralama s6zlesmesinin taraflari; satict ve iiretici sirketler ile kamu ve 6zel
finansal kurumlarin sahibi oldugu finansal kiralama sirketleri ve kiralama
komisyoncularindan olusmaktadur."

Finansal kiralama s6zlesmesinde, kiralayan; finansal kiralama sirketini, kiraci;
finansal kiralamay1 kabul edeni, mal; finansal kiralamaya konu yatmrim malmi, kira
bedeli ise; finansal kiranin bedelini ifade eder. Bir finansal kiralama sirketinden
bahsedebilmek i¢in, sozlesme konusu olan malin mutlak suretle finansal kiralama sirketi
tarafindan ti¢giincii bir kisiden satin alinmis olmasi ve yatirimciya genel esaslar dahilinde

. o 2
kiralanmasi sartlar1 s6z konusudur. %

'8 WEB_1, (2013), FIDER-FINANSAL KiRALAMA DERNEGI,
http://www.fider.org.tr/?intPageStructureNo=13 &sintLanguagel D=0&bytContent Type=2&intPageNo=46
&strHitCountParam=2|13|0|265|774, Erisim Tarihi: 10.07.2013.
' ERGUL ve DUMANOGLU, (2003a), a.g.e., s. 5.
2 CAVUS, M., (2006), “Finansal Kiralama islemlerinin Hukuksal Boyutlar’” E-Yaklasim Dergisi, Sayi
162, s. 31.
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Yukaridaki aciklamalardan da anlasilacagi lizere finansal kiralamanin taraflari; satici,

kirac1 ve kiralama sirketi olmak {izere {i¢ unsurdan olusmaktadir. Bunlar;

1.4.1. Satic1 (Supplier)

Satici, finansal kiralamaya konu olan mali, finansal kiralama sirketine satan taraftir.
Saticilar malin treticisi olabilecegi gibi sadece ticaretini de yapiyor olabilir ve ayrica
yurt i¢inde veya yurt disinda bulunabilirler.”! Kisacasi leasing sozlesmesi sinirlari
icerisinde kiralama sirketi tarafindan kiralamaya konu olan malin satin alindig1 kisi veya

kurumu ifade etmektedir.

1.4.2. Kirac (Lessee)

Kiraci, finansal kiralama sozlesmesi ¢ergevesinde finansal kiralama sirketinden mali
kiralayan kisi veya kurulustur. Hukuki islem yapmaya yetkili biitiin gergek veya tiizel
kisiler, kiract olabilir. Uygulamada ise yatwrimcilarin ticari niteliginin olmasi sarti
aranmaktadir.”® Finansal Kiralama Kanununda kirac1 ile ilgili herhangi bir sart
belirtilmemistir. Yasal ¢ercevede kiraya veren ile ilgili bir ¢ok kisitlama bulunurken
kiractya yonelik olarak “genel sdzlesme ehliyetine sahip olmas1” haricinde baska bir
kriter aranmamaktadir.

Kirac1 belirtilen siire i¢inde kiralayana sabit kira 6demesini, bir 6deme plam
dahilinde yapmaktadir. Finansal kiralama, miilkiyet satin almak i¢in, esnek ve yaratici
bir alternatif saglamaktadir.”

Kiraci, finansal kiralama ile kiralanan varligmm kontrol hakkmi satin almaktadir.
Baska bir ifadeyle, kiraci bir varlik olarak belirlenmis kiralamaya konu olan iktisadi

kiymetin "kullanim hakkin1" satin almus olur.**

1.4.3. Kiralama Sirketi (Kiralayan) (Lessor)
Finansal kiralama sirketi, kiracinin talebi ve istegi lizerine belirlenen bir mali tiretici

veya satict firmadan satin alarak, finansal kiralama sdzlesmesi cercevesinde ve

2 ERGUL N ve DUMANOGLU S., (2003b), “Finansal Kiralama”, Der Yayinlari, istanbul, s. 5-6

22 ERGUL ve DUMANOGLU, (2003a), a.g.c., s. 5.

2 SHERMAN, A. J., (2012), “Raising Capital: Get the Money You Need to Grow Your Business”, p.152.
http://my.safaribooksonline.com/book/-/9780814417034/chapter-8-leasing-factoring-and-government-
programs/leasing. (Erisim Tarihi: 17.10.2013).

* LIGHTNER, K., BOSCO, B., DEBOSKEY, D., LIGHTNER, S., (2013), “Accounting for Leases under
the Forthcoming Exposure Draft”, CPA Journal, Available from: Business Source Complete, Ipswich,
p.16.
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sOzlesme stiresi zarfinda, kullanim haklarmi belli bir bedel karsiliginda kiraciya
devreden taraftir.”> Dolayisiyla kiralama sirketi; kiraci tarafindan kiralanmak istenen
malm, TUretici firmadan satin alinarak, kiralama sozlesmesi cercevesinde kiraciya
kiralayan sirkettir.

Kiraya veren taraf finansal kiralama sézlesmesi boyunca, varligin tek yasal sahibi
olmaya devam etmektedir. Kiraci, kiralanan varliklarin sadece belirtilen siire igerisinde
kullanim hakkina sahiptir ve varhgm yasal sahibi degildir.*®

Finansal kiralama siirecinde kiraci kullanmak istedigi varligi belirleyip, kiralama
sirketinden bunun i¢in kendisine kredi verilmesi talebinde bulunur. Kiralama sirketi
onay verdigi krediyi, kiracinin belirledigi malin aliminda kullanir. Kiraci kiraladigi
varlik i¢in kiralama sirketiyle yapmis oldugu sozlesmedeki kira bedellerini dder.
Sozlesme siiresi bittiginde ilgili varlik, finansal kiralama sodzlesmesinde belirtilen

sembolik bir bedel karsilinda kiraciya devredilir. *’

1.5. KIRALAMA TURLERI

1.5.1. Sozlesmelerin Siiresi Bakimindan Kiralamalar

Sozlesmelerin siiresi bakimindan kiralama tiirleri asagidaki gibi siniflandirilabilir;

1.5.1.1. Faaliyet Kiralamasi (Operating Leasing)

Faaliyet kiralamasi, finansal kiralama disinda kalan kiralamalardir. Faaliyet
kiralamasi, isletmenin faaliyetleri ile ilgili thtiya¢ duydugu varliklar i¢in bir finansman
imkan1 sagladig1 gibi, kiralanan varlikla ilgili bir takim kolayliklar sunan bir kiralama
tiirlidiir. Faaliyet kiralamasi, kisa stireli ve tiiketim mallara yonelik bir kiralamadir. Bu
tiir kiralamalarda, kiraci, 6nceden haber vermek sartiyla, s6zlesmeyi siiresi dolmadigi
halde feshedebilmektedir. Finansal kiralama sirketi ise, belirlenen siire sonunda, mali
hurda degerinin tizerinde bir fiyata ikincil piyasada satabilir veya kiralayabilir.

Faaliyet kiralamasinda, kiracinin mala hukuken sahip olmasi s6z konusu degildir.

Ciinkii finansal kiralama sirketi, finansal kiralamaya konu olan malin, ekonomik émrii

2 ERGUL ve DUMANOGLU, (2003a), a.g.e., s. 5-6.
26 IMBRENDA, M., (2005), “Finance Leases”, Naples: Italian Scientific Issues, p.85.
2" BERLIN, J. W and LEXA, F. J., (2006), “An Analysis of the Buy-Vs-Lease Decision”, American
College of Radiolog. 3: p.104
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siiresince veya amortisman ayrilma stiresi dolduktan sonra, mali kullanma veya satmasi
halinde de hurda degeri iizerinden gelir elde edebilme hakkimna sahiptir.*®

Faaliyet kiralamasinda ayn1 zamanda; kiralama konusu olan iktisadi kiymetin bakim
yilikiimliiligl finansal kiralama sirketinde oldugundan, bakim onarim masraflar1 ya kira
bedeline ilave edilir ya da ayr1 bir s6zlesme konusu olur. Bu tip kiralamaya “isletme
hakki kiralamas1” veya “kisa siireli finansal kiralama” da denilmektedir.”

Faaliyet kiralamasinda kira siiresi, leasinge konu olan mallarm ekonomik
Omiirlerinden daha kisadir. Bu nedenle leasing sozlesmesinin gerektirdigi kira
odemeleri toplami, kiralanan malin maliyet bedelini karsilamaz.

Yatirimceilar agisindan faaliyet kiralamasinin tercih edilmesi; igletmenin belirli bir
stire i¢in biiyiik bir isin sorumlulugunu yiiklenmesinden dolayi, kullanilacak makine ve
techizatin temin edilmesi ve bilgisayar gibi teknolojik gelisime bagli iriinlerde,
isletmenin yeni teknolojiye entegre olabilmesi agismdan 6nemlidir.*’

Faaliyet kiralamasimin avantajlar1 hakkinda birgok farkli goriis olmasina ragmen, bu
tip kiralama tiiriiniin temel avantajlar1 asagidaki sekilde siralanabilir;’’

e Kiract varligin maliyetini yararli Omriine yayar. Varlik gelir getiren bir varlik
ise, gelir ve gider karsilastirilabilir bir zaman 6l¢eginde yansitilir ve nakit akisi
bdylece korunur.

e Kiract kira sozlesmesinin sonunda, ilgili malin elden c¢ikarilmasinda, borcu
olmaksizin belirli bir siire igerisinde mali satin alir. Bu kirala tiiriinde risk ve
faydanin kalnt1 degeri kiraciya ait kabul edilir ve kiract maksimum kalint1
degerin ve ekipmanlarin elden ¢ikarilmasinda daha uzman olarak goriilmektedir.
Faaliyet kiralamasinda kiracinin, malin en diisiik maliyetinden faydalanmasi s6z
konusu olmaktadir.

e Faaliyet kiralamas1 bilanco dis1 olarak kabul edilip, tahvil oram
hesaplamalarinda kullanilir. Bununla birlikte kredi veren sirketlerin yillik
faaliyet raporlarinda yer alan dipnotlarda, sirketin bor¢ seviyesini belirtmesi

durumu da mimkin olmaktadir.

 ERGUL ve DUMANOGLU, (2003b), a.g.e., s.21.

¥ TUGLU ve OZKAN, (2007), a.g.e. s. 29.

3 KUNTALP, E., (1998), “ Finansal Kiralama Kanuna Gore Finansal Kiralama Tanimi ve Hiikiimleri,
Tiirkiye Bankalar Birligi Yayinlari, No: 144, Ankara, s. 12.

I BOOBYER, C., (2003), “Leasing And Asset Finance: The Comprehensive Guide For Practitioners”,
Euromoney Books, London, p.338-339.
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Yukaridaki agiklamalardan da anlasilacagi ilizere faaliyet kiralamasi, kiralamaya
konu olan malin kullanim hakkmi kisa bir siire i¢in kiraciya veren ve kiraciy1 koruma
yonil agir basan bir kiralama tiirlidiir. Bu kiralama tiirtine “isletme leasingi” veya * kisa

stireli leasing” de denilmesinin nedeni de budur.

1.5.1.2. Finansal Kiralama (Financial Leasing)

Glinlimiizde en ¢ok kullanilan kiralama tiirtidiir. Kiralama siiresi diger kiralama
tiirlerine gore daha uzundur. Ciinkii sozlesme siiresi boyunca ya da belirli bir
doneminde s6zlesmeye son verme hakki kanuni olarak dondurulmustur. Bu kiralama
tiirtinde kiraci kiralamak istedigi mali kendisi seger ve bir kiralama sirketinden kiralar.

Finansal kiralamada, malin miilkiyet hakk: yasal olarak finansal kiralama sirketinde
kalmasina ragmen, ekonomik agidan kiralanan malin kullanim hakkini kiraciya
devreden ve kiraciyr mallarm fiili sahibi haline getiren uzun siireli bir finansal kiralama
tiirtidiir. Bu yontemde kiraci, kiralanan mallarin ekonomik ¢dmriiniin tamamini kullanma
yetkisine sahip olmakta ve miilkiyet disindaki biitiin riskleri ve yararlari iistlenmektedir.
Finansal kiralama anlagmalari, belirlenen bir donem sona ermeden feshedilemez. Bu
yontemde kiracinin 6dedigi kira miktarlarmm toplami, sézlesmenin bitiminde mal
bedelinin tamamen itfa edilmesini saglamaktadir.”

Finansal kiralamay1 diger kiralama tiirlerinden ayman Ozellikler su sekilde
siralanabilir;>

v Makine ve teghizat gibi degerlere yonelik olmasi,

v' Soézlesmenin bakim ve onarimi kapsamamasi,

v S6zlesmenin genellikle orta veya uzun vadeli olmasi,

v Leasing yoluyla kiralanan ekipmanin genellikle ilk kiralama déneminde

amortismana tabi tutulmasidir.

Yukaridaki yapilan agiklamalar 1s18inda finansal kiralama kisaca, “bir malin
yatrimer tarafindan satin alinmasi yerine bir leasing sirketi tarafindan almip,
yatirimciya belli bir donem kiralanmasidir” seklinde tanimlanabilir. Yatirimer kira
taksitlerini leasing firmasma bir kira planm1 gercevesinde oder. Isletmeler finansal

kiralama ile yatwrim mallarin1 satin almak yerine, kiralayarak sermayelerini diger

> TOROSLU, M. V., (1998a) “ Leasing Islemleri”, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Sayi: 128, s. 115
3 EROL, (1999), a.g.e., 5.399.
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ihtiyaglarinin karsilamada kullanir. Isletmeler acisindan alternatif bir finansman
kaynagidir.

Finansal kiralama ve faaliyet kiralamas1 arasindaki fark, kiralamalara iliskin
islemlerin muhasebelestirilmesinde ortaya ¢ikmaktadir. Boyle bir durum da, finansal

tablo kullanicilar1 i¢in karsilastirilabilirligi azaltir. 3

1.5.1.3. Satis ve Geri Kiralama (Sale and Lease Back)

Satis ve geri kiralama yontemi, finansal yonetimde yeni bir kavram olmasa da,
1990’larin ortalarindan beri sanayi sektoriinde sayisi ve degeri hizlanan bir artig
egilimine girmistir.>

Satis ve geri kiralama yOntemi, genellikle firmalarm nakit sikitis1 yasadigi
donemlerde uygulanan bir yontemdir. Arazi, bina, makine ve techizat sahibi olan firma,
sahip oldugu varlig1 bir finans kurumuna satmakta ve ayni anda satin alan kurulustan
tekrar belli bir siire i¢in kiralamaktadir. Boylece firmalar, hem varligin kullanim hakkini
elde etmis hem de ihtiyac1 olan nakde kavusmus olmaktadir. Bu islem sonucunda
firmanin bilangosunda sabit varliklar azalmakta, buna karsilik donen varliklarda artis
saglanmaktadir.*

Maddi duran varliklarin uzun siireli kiralanma kosulu ile satigi, Tirkiye’de pek
uygulanmazken, bati1 iilkelerinde sik uygulanan bir yontemidir. Bu yontemde firma,
maddi duran varliklarin tamamini ya da bir kismin1 kendisine uzun siireli kiralanmasi
kosulu ile satmakta ve iiretim kapasitesinde bir daralma olmadan, maddi duran
varliklarm satis bedeli kadar kendisine fon saglamaktadir. Bunun karsiliginda ise her yil
igin belirlenen kira bedeli kadar bir yiikiimliilik altma girmektedir.”’

Satis ve geri kiralama islemi, bir varligin satisimi ve ayni varligin tekrar kiralanmasin
icerir. Kira 6demesi ve satis fiyat1 genellikle birbirine baghdir. Satis ve geri kiralama

isleminin muhasebelestirilmesi islemleri kiralama tiirtine baghdir. Eger satis ve geri

** KNUBLEY R.,(2010), “Proposed Changes To Lease Accounting”, Emerald, Journal of Property
Investment & Finance, Vol. 28 No. 5, pp. 325

 BARRIS, R., (2002), “Sale Leasebacks Move To The Forefront: What is Motivating Buyers And
Sellers And What Are Their Preferred Methods?”, Briefings In Real Estate Finance, Volume 2, Issue
2,p. 107

* TOROSLU, (2000), a.g.e., 10.

3T AKGUC, 0., (1998), “Finansal Yonetim”, Yenilenmis 7. Bask1, Avciol Basim, Istanbul, 5.620.
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kiralama islemi faaliyet kiralamasi ile sonuglanirsa ve bu islemde gergege uygun deger
fark1 soz konusu ise bu fark kar veya zarar olarak muhasebelestirilir.*®

Sat ve geri kiralama yontemini diger kiralama yOntemlerinden ayiwran baslica
ozellikleri su sekilde siralayabiliriz;*’

e Genellikle orta ve uzun vadeli olmasi,

e Likiditeyi artirma imkan1 saglamasi

e Kiracinin miilkiyet risklerini ortadan kaldirmasi,

e FEkonomik degeri yiiksek kiymetlerin kiralamaya konu edilmesi.

1.5.1.4. Satisa Yardimci Kiralama (Sales Aid Leasing)
Satic1 firmalar, miisterilerine vadeli satis segeneklerinin yani sira finansal kiralama
secenegini de sunmaktadir. Miisterinin finansal kiralamay1 tercih etmesi durumunda

islemler normal kiralama islemlerinde oldugu gibi devam eder.*’

Bu kiralama tiirii satic1 firma ile leasing sirketinin anlagsmasi durumunda s6z konusu
olabilir. Satici firma miisterilerine kendileri tarafindan saglanamayan kiralari, finansal
kiralama yoluyla 6nerir. Boylece bir taraftan satis artarken diger taraftan da malin bedeli
satic1 tarafindan pesin olarak alinmis olur. Dolayisiyla satici agisindan karli bir kiralama

yontemidir.

1.5.2. Sozlesmenin Taraflart Bakimindan Kiralamalar
Sozlesmenin taraflar1 bakimmdan kiralamalari, dolayli ve dogrudan finansal kiralama

seklinde smiflandirabiliriz;

1.5.2.1. Dolayh Finansal Kiralama (Endirect Leasing)

Dolayl finansal kiralamada; satict ile kiract arasma kiralama sirketi girmektedir.
Kiralamaya konu olan mal kiraci tarafindan se¢ilmekte olup kiralama sirketi ile satici
firma arasmnda bu mal i¢in alim satim sozlesmesi yapilirken kiraci ile de kiralama

sézlesmesi yapilir. Kiraci teslim ile birlikte hasar ve bakim giderlerini de iistlenmistir.*’

* HO, D., KAN, S., and WONG, B., (2010) “International Lease Accounting and Tax Consequences:
The Hong Kong Perspective”, International Journal of Economics and Finance, Shatin, Hong Kong,
p.239

¥ CENGIZ, (1999), a.g.e., 5.339.

“0EROL, A., YILDIRIM, E. ve TOROSLU, V., (2011), “Tiim Yonleriyle Finansal Kiralama”, Yaklagim
Yayincilik, Ankara, s. 78.

1 OZTAS, S., (2010), “Finansal Kiralama islemleri ve Muhasebelestirilmesi”, Sakarya Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme A.B.D., Yiiksek Lisans Tezi, Sakarya, s. 24.
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Yukaridaki ac¢iklamadan da anlasilacagi lizere dolayli finansal kiralamada ii¢ taraf
bulunmaktadir. Diger kiralama tiirlerinde oldugu gibi bu kiralama tiirlinde de
kiralamaya konu olan mal, leasing sirketi tarafindan satin alinarak sozlesme

cercevesinde kiraciya devredilir.

1.5.2.2. Dogrudan Finansal Kiralama (Direct Leasing)

Dogrudan finansal kiralamada; kiralamaya konu olan iktisadi kiymet, kiraciya direkt
satic1 tarafindan devredilmekte olup, kiralama sirketi saticinin s6zlesmesini devir almak
sartiyla, alicinin yerine gegmektedir. Yapilan teslim giderleri ve bakim giderleri saticiya
aittir. **

Dogrudan kiralamada, bir varligin kullanimi hakki daha onceden kiraciya ait
degildir. Kiraci ile bir {iretici, bagimsiz kiralama sirketi veya finans kurumu kiralama
s0zlesmeleri igine girebilir.43

Yukaridaki aciklamalardan da anlasilacagi gibi dogrudan kiralama da iki taraf
bulunmaktadir. Bir taraf imalat¢1 veya saticiyi, diger taraf ise kiraciy1 ifade etmektedir.
Bu iki kiralama yontemini birbirinden ayiran en 6nemli fark kiraci ile kiralayan yapilan
leasing s6zlesmesine katilma bigimidir. Dogrudan leasingde konu olan mal kiraciya
direkt satic1 tarafindan devredilirken, dolayli leasingde konu olan mal leasing sirketi

aracilifiyla kiraciya devredilir.

1.5.3. Sozlesmenin Konular1t Bakimindan Finansal Kiralama
S6zlesmenin  konular1  bakimindan  kiralama  tirleri  asagidaki  sekilde

smiflandirilabilir;

1.5.3.1. Tasimir (Menkul) — Tasinmaz (Gayrimenkul) Kiralama

Finansal Kiralama s6zlesmelerine hem tasinir mallar hem de tasinmaz mallar konu
olabilir. Tagmir mallarin konu oldugu finansal kiralama sozlesmelerine, kara nakil
aracglari, deniz nakil araglari, bilgisayarlar, makineler gibi 6zelligi itibariyle kolaylikla

tasmabilen veya tasinmasi asamasinda biitiinliigii bozulmayan mallar konu olur. **

2 OZTAS, (2010), a.g.e., 5.24.
“RIAHI-BELKAOUI, A., (1998), “Long Term Leasing--Accounting, Evaluation, Consequences”,
Ipswich, p.3.
* TUGLU, A ve OZKAN, A., (2005), “Finansal Kiralama Kanunlar1 ve Vergi Kanunlarina Gére
Finansal Kiralama Islemleri”, Yaklasim Yaymcilik, Ankara. s.30.
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Tasinmaz mallarin finansal kiralamasi, bir tasmmmazin alimi veya kiralanmasi
yaninda arsa, arazi gibi tasinmazlar iizerine bina insa edilmesi ve binanin miilkiyetinin
finansal kiralama sirketinde kalmak iizere kiralanmasidir. *°

Finansal Kiralama Kanununun 5. maddesinde, patent ve fikri ve sinai haklarin

disinda tasmir ve tasinmaz mallarin finansal kiralamaya konu olabilecegi belirtilmistir.

1.5.3.2. Birinci El - Ikinci El Kiralama

Kiralama konusu mal daha 6nce hi¢ kullanilmamis ise birinci el kiralama, daha 6nce
kullanilmis ise ikinci el kiralama séz konusudur. Ulkemizde, Finansal Kiralama
Kanunu’na gore, finansal kiralama konusu malin mutlaka yeni olma zorunlulugu
yoktur. Ancak Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Yonetmelikte bir takim kisitlamalar ve izin mecburiyeti getirilmistir. Eski olsalar dahi
hangi mallarin finansal kiralama sézlesmesine konu olabilecekleri, Hazine Miistesarligi

tarafindan belirlenmektedir. ¢

1.5.3.3. Yatirnm Mallan-Tiiketim Mallann Kiralama

Yatirim mallar1 finansal kiralamas1 makine, tesisat, alet gibi tiretime yonelik yatirim
mallarin1 kapsayan finansal kiralamadir. Yatirim mallar1 finansal kiralamasi kendi
icerisinde ikiye ayrilmaktadir:

a. Equipment Lease (Ekipman Kiralama); c¢esitli yatirinm mallarinin tek olarak
kiralandig1 finansal kiralama bi¢imidir.

b. Plant Lease (Tesis Kiralama); Bir igletme tesisatinin, taginir ve tasinmaz tiim
donanim araglarmi kapsayacak sekilde, bir biitiin olarak kiralanmasi s6z konusudur.*’

Tiiketim mallar1 finansal kiralamasinda ise, tiiketim mallarmin dayanikli tiiketim
mallarindan olmasi1 ve belli bir asgari degeri bulunmas1 gerekmektedir. Tiiketim mallar

finansal kiralama s6zlesmeleri, daha cok faaliyet kiralamasi seklinde yapilmaktadir.*®

1.5.3.4. Ozel Kiralama (Special Leasing)
Ozel kiralama; siparis iizerine 6zel olarak {iretilen ve finansal kiralama sirketi
acisindan hicbir degeri olmayan, sadece 6zel amagla kullanilan ve sézlesme siiresinin

sonunda miilkiyeti kiraciya gecen mallarin kiralanmasi amaciyla yapilan sdzlesmelerdir.

* BENGU, (2007), a.g.e., s.30.
*KOC, (2004), a.g.e., s. 11.
T OZTAS, (2010), a.g.e., s. 25.
* BENGU, (2007), a.g.c., s. 14.
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Kiralama konusu iktisadi kiymetlerin, finansal kiralama sirketlerinin bizzat kendileri
tarafindan imal edilmemis olmasi sartiyla, Finansal Kiralama Kanununda bu tiir

sézlesmeleri engelleyen herhangi bir hitkiim bulunmamaktadir. *°

1.5.3.5. Kapah ve Ac¢ik U¢lu Kiralama

Kapal1 uglu finansal kiralama, sézlesme siiresi sonunda finansal kiralamaya konu
olan iktisadi kiymetlerin miilkiyetinin kiraya verene ait oldugu finansal kiralama
tiirlidlir. Bu tiir finansal kiralamada kiracinin yatirima sahip olma olanag:i yoktur. A¢ik
uglu finansal kiralamada ise Onceden belirlenen kosullar ¢er¢evesinde finansal
kiralamaya konu iktisadi kiymetlerin miilkiyeti sozlesme siiresi sonunda kiraciya

gecmektedir.”

1.5.4. Mala Ait Yiikiimliiliikler Bakimindan Finansal Kiralama
Mala ait yiikiimlilikler bakimmdan finansal kiralama, genel olarak kiralama
giderlerinin karsilanmasi bakimmdan yapilan bir ayrimdir ve iki baslik halinde

incelenir;

1.5.4.1. Briit Finansal Kiralama

Briit finansal kiralamada, kiraya veren kurulus, kiralama konusu malin tamir, bakim,
sigorta vb. giderlerinin karsilanmasi ile vergi, resim, har¢ vb. mali sorumluluklarin
yerine getirilmesinden sorumludur.’’ Bu kiralama tiiriinde masraflar da kira bedelleriyle

birlikte kiralama s6zlesmesinde yer alir.

1.5.4.2. Net Finansal Kiralama
Net finansal kiralamada, kiralamaya konu olan mallara ait bakim-onarim masraflari,
vergi, resim, har¢lar ve sigorta bedelleri gibi giderler kiraci tarafindan karsilanmaktadir.

Finansal kiralama islemleri genellikle net olarak diizenlenmektedir.>

¥ KOC, (2004), a.g.e., s. 10.

¥ TUGLU, (2007), a.g.e., s. 30.

SLOZTAS, (2010), a.g.e., s.24.

2 EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, (2011), a.g.e., s. 81.
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1.5.5. Diger Finansal Kiralama Tiirleri

1.5.5.1. Kaldirach Finansal Kiralama (Leveraged Leasing)

Biiyiik sermayenin gerekli oldugu yatirimlarda, kiralamaya konu olan malin satin
almmast i¢cin gerekli olan nakdin, bankalardan veya finansal kuruluslardan kredi
kullanilmasi yolu ile uygulanan bir kiralama c¢esididir. Kaldiraglhh kiralama son
zamanlarda popiiler olmustur. Kaldiragh kiralamalarin kullanilmasinin amaci, en az
miktarda 6z kaynak kullanarak biiyiik maliyetli projelerin finansmanini saglamaktir. Bu
tiir kiralama sozlesmesiyle, finansal kiralama sirketi 6z kaynagi ile yatirim maliyetinin
bir kismimi karsilayabilmekte, geri kalan finansman ihtiyacin1 ise diger mali
kurumlardan karsilayarak varligin kendisini, borcun karsisinda teminat olarak
gostermektedir. Kredi saglayan kuruluslar kira taksitlerini almakta, kiraya veren kurum
ise varligin vergi, tesvik ve amortisman avantajlarindan yararlanarak maliyetini en aza
indirmektir.”

Yukaridaki agiklamadan da anlasilacagi iizere kaldiragh kiralama, maliyeti yiiksek
bir varligin miilkiyetinin, az tutarda bir parayi riske ederek elde edilmesini ifade eder.

Bu kiralama tiiriinde leasinge konu olan malin miilkiyeti kiralama sirketine aittir.

1.5.5.2. Vergi Finansal Kiralama
Vergi kiralamasinda, vergi kanunlar1 ve firmalarin vergi tasarruf olanaklar1 dikkate

almarak kiralama sézlesmeleri hazirlanir.”*

1.5.5.3. Yiizdeli Kiralama (Percentage Leasing)

Yiizdeli kiralama da kiraci, kira tutarlarina ilave olarak bir 6nceki donemden
gelirlerinin belli bir ylizdesini kira olarak ddemektedir. Kiracinin kar diizeyi dnceden
belirlenen minimum miktarin istiine ¢iktig1 zaman kiracidan ek 6deme talebinde
bulunulur. Bu tiir leasing s6zlesmelerinin yapilis nedeni leasing sirketlerinin kendilerini

enflasyon riskine kars1 korumak istemeleridir.”

3 UYDACIL, (2006), a.g.e., s. 28.
> EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, (2011), a.g.e., s. 81.
¥ EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, (2011), a.g.e., s. 82.
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1.5.5.4. Kisa Siireli — Uzun Siireli Kiralama
Finansal kiralama siiresinin ii¢ yila kadar oldugu durumda kisa siireli finansal
kiralama, finansal kiralama siiresinin {i¢ yildan uzun siireli olmasi1 durumunda ise uzun

siireli finansal kiralama s6z konusudur.>®

1.5.5.5. Doner — Devresel Kiralama

Doéner kiralamada, kiralamaya konu olan iktisadi kiymetin teknolojik Omriiniin
sOzlesme siiresinden daha kisa olmasi nedeniyle malin belirli bir siire sonra
degistirilmesi 6n goriilmektedir. Devresel kirala da ise boyle bir durum s6z konusu

degildir. Aym mal s6zlesme siiresi boyunca kiraci tarafindan kullanilmaktadir.”’

1.5.5.6. Trampa Leasing (Swap Leasing)

Bu tiir kiralamada kiracinin, finansal kiralamaya konu olan iktisadi kiymetin bakim
ve onarim masraflarindan korunabilmesi ve bakim onarim ile ilgili zaman kaybina
ugramamasi i¢in s6z konusu mallar1 degistirebilmesine olanak verilmektedir. >¥ Finansal
Kiralama Kanununda bu tiir kiralama s6zlesmelerinin yapilmasini engelleyen bir hiikiim

bulunmamaktadir. >°

1.5.5.7. Iyilesen Leasing (Upgrade Lease)
Bu kiralama tiirii trampa leasinge benzemektedir. Bu tiirde eski makine ve teghizat
tamir ve bakim safralarindan dolay1 degil, teknolojik gelismeden dolayr yenisi ile

degistirilmektedir.

1.5.5.8. Tesis Kiralama (Plant Lease)
Tesis kiralamada kiralamaya konu olan varlik bir mal degildir. Bu kiralama tiiriinde

bir tesis veya isletme, uzun siireli olarak kiralanmaktadir.

1.5.5.9. Genis Kapsamal Kiralama (Blanket Lease)
Genis kapsamli kiralama da belirli bir mala iliskin kiralama sdzlesmesi
yapilmamaktadir. Burada kiralama sirketi ile kiraci arasinda bir c¢erceve anlasmasi

yapilmaktadir. Bu anlagsma dogrultusunda, kiraciya belli bir tutara kadar alternatifler

® TUGLU ve OZKAN, (2005), a.g.e., s. 36.
T AKGUC, (1998), a.g.e., s. 625.
¥ TUGLU ve OZKAN, (2005), a.g.e., s. 36.
¥ KOC, (2004), a.g.e., s. 12.
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sunulmaktadir. Bu yontemde kiraci kiralama konusu olacak mali se¢me konusunda daha

esnek davranabilmektedir. *°

1.5.5.10. Deneme Siireli Kiralama (Trial Period Lease)

Deneme siireli kiralama da, yapilan kiralama sozlesmesinde kiraciya alt1 ay ile bir y1l
arasinda deneme siiresi taninir. Bu sayede kiraci kiralama konusu olan malin se¢giminde
hata yapip yapmadigi konusunda degerlendirme yapma olanagma sahip olur ve

. . . o . 61
sézlesmenin devam edip etmeyecegine karar verir.®

1.5.5.11. Is Ortakhi Yolu ile Kiralama (Joint Venture Lease)
Is ortaklig1 yolu ile kiralamada, kiralama konusu olan malin pahali olmas1 veya bir
firmanin ihtiyacinin iistiinde kapasiteye sahip olmasi1 durumunda, kiralama konusu mal

birden fazla kiraci tarafindan kiralanmaktadir.®?

1.5.5.12. Tam Odemeli — Kismi Odemeli Kiralama

Tam Odemeli finansal kiralama, finansal kiralama sirketinin, kiraci ile yaptigi
s0zlesme c¢ergevesinde, yapilacak kira 6demelerinin sadece kiralamaya konu malin
almmasi i¢in yapilmis olan yatirim harcamalarini degil, bu fonun firsat maliyetini de
ifade etmektedir. ©*

Tam Odemeli kiralama, finansal kiralama sozlesmesine gore tahsil edilen kira
bedelleri toplammin, kiralanan varligin edinme bedeli ile yonetim ve diger giderlerini
karsiladig1 ve kiralayana uygun bir tutarda kar sagladig1 bir kiralama tiiriidir.**

Kiralanan varligin tam 6demeli kiralama sayilabilmesi icin hesaba katilan kira
bedellerinin iptal edilmeyen siiredeki kiralar olmas1 gerekmektedir. Bu tiir kiralamalarin
kirac1 acisindan tercih edilmesinde kiraya verenin vergi avantajlarmni, kiraciya
kiralamanin satin almadan daha ucuza gelmesi seklinde yansitilmis olmasi, kiracinin
sermayesini bir bagska yerde cok daha yiiksek getiri saglayacak sekilde kullanma
olanaginmn bulunmasi ve varlig1 satin alabilmek i¢in bankalardan bor¢ alabilme
imkaninm az olmasi gerekmektedir. Tam 6demeli leasingde (Full Pay Out Lease),

kiralamaya konu alan malin alinmas1 i¢in yapilan masraflar disinda sdzlesme geregince

% TOROSLU, (2000), a.g.c., s. 8-11.
8 EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, (2011), a.g.e., s. 83.
2 EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, (2011), a.g.e., s. 83.
% EGEMEN, K., (2007), “Tiirkiye’de Finansal Kiralama (Leasing) Islemleri ve Vergilendirilmesi”,
Yiiksek Lisans Tezi, Kirikkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii. Kirikkale, s.14.
4 OZTAS, (2010), a.g.e., s. 23.
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zaman igerisinde yapilan giderlerin de tiimii karsilanir. Boylece kiralama sirketi malin
elde edilmesine iliskin masraflarin timiinii karsilar. ©

Finansal Kiralama S6zlesmesine gore, sdzlesmenin iptalinin miimkiin olmadig siire
icinde tahsil edilen kira bedelleri toplaminin, kiralanan varligin, kiralayana olan
maliyetini karsilamadig: kiralama tiiriine ise, tam 6demesiz kiralama denilmektedir.

Finansal Kiralama Kanununun 9. maddesinde, “Finansal kiralama konusu malin
miilkiyeti kiralayan sirketlere aittir. Ancak taraflar sozlesmede, sozlesme siiresinin
sonunda kiracinin malin miilkiyetini satin alma hakkini haiz olacagini ararlastirabilirler”
hiikmii yer almaktadir. Ulkemizde yapilan finansal kiralama sozlesmelerinde genellikle
sOzlesme siiresinin sonunda malin miilkiyetinin belli bir bedel karsiliginda kiraciya
devredilecegi ongoriilmektedir. Dolayisiyla bu tiir sézlesmeler “tam 6demeli leasing”

cercevesinde degerlendirilebilir.*®

1.5.5.13. Seken Odemeli Kiralama (Skipped Payment Lease)

Seken O0demeli kiralama, leasing konusu olan malin yilin belirli dénemlerinde
kullanilmadigr durumlarda uygulanir. S6z konusu makine ve donanim yilin belirli
donemlerinde tiretimde kullanilmiyorsa, bu durumda kira bedellerinin sadece makine ve
donanimin kullanildigr donemlerde 6denmesini saglayacak sekilde kira sozlesmesi

diizenlenmektedir. ¢’

1.5.5.14. Alt Kiralama (Sublease)

3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 15. maddesi, kiracinin kiraladigr malin
zilyetligini devredemeyecegini hiikkme bagladigindan, bu tiir kiralamalar {ilkemiz
mevzuatina uygun degildir. Bu tiir kiralamada kiralayan, kiralanan varligin kullanim
hakkmi kiractya devreder ve kiraci da ayni varlhigi ii¢lincli bir kisiye ayni sartlarda

devredebilir. ®®

1.5.5.15. Gerg¢ek Finansal Kiralama
Gergek finansal kiralama, kiraciya kiralanan varlhigi kira siiresi sonunda normal

piyasa degerinden satin alma imkani sunan, kiralayanin sahip sifatiyla vergi

% UYDACIL, (2006), a.g.e., s. 25.
6 OZTAS, (2010), a.g.e., s. 24.
7 EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, (2011), a.g.e., s. 83.
% UYDACIL, (2006), a.g.c., s. 28.
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avantajlarindan yararlanarak bu avantajlar1 kiractya yansittigi ve kiracinmn kira

6demelerini gider yazdig: bir kiralama tiiriidiir. *

1.6. FINANSAL KiRALAMANIN KONUSUNA DAHIL OLAN VE
OLAMAYACAK OLAN MALLAR

1.6.1. Finansal Kiralamanin Konusu Olan Mallar

Finansal Kiralama Kanunu’nun 5. maddesine gore tiim tasmir ve taginmaz mallar
finansal kiralama sozlesmesine konu olabilir. Buna karsin finansal kiralama
s0zlesmelerine konu olamayacak haklardan bazilari; markalar, ticari unvanlar, telif
haklari, modeller ve lisans haklaridir. Ancak {ilkemizde bilgisayar kullanimi ve
teknolojisinin giderek yayginlagsmasi nedeniyle yazilim ve program kiralanmasi ortaya
ciktigindan s6z konusu hiikiim bu ihtiyacin karsilanmasma engel olusturmaktadir.
Dolayistyla bu diizenlemenin degistirilmesi gerekmektedir.”

Finansal Kiralama s6zlesmelerine konu olabilecek mallarin genel 6zellikleri su
sekilde siralanabilir; ”*

* Bir y1ldan fazla kullanilabilmeleri,

* Bagimsiz olarak kullanim olanaklarmin bulunmasi,

* Bir malin biitiinleyici parca veya ayrintilarini olusturmas,

« Sarf malzemesi niteliginde bulunmamalari,

» Kiracidan s6zlesmesinin sonunda asli niteligi bozulmadan iade edilebilmelerinin
miimkiin olmasi.

Sayilan tiim bu ozellikleri ve Finansal Kiralama Kanunu g6z Oniine alindiginda
finansal kiralama sozlesmelerine konu olabilecek mallar1 da asagidaki sekilde
siralayabiliriz; >

v' s ve Insaat Makineleri

v Vingler

% KOC, (2004), a.g.e., s. 10.

" KUNTALP, E., (2006), Finansal Kiralama Kanunu’nun Uygulanmasinda Ortaya Cikan Sorunlar”,
Leasing Diinyasi Biilteni, Say1 16, , 5.8

" TOROSLU, M. V., (1998b), “Leasing islemleri ve Muhasebesi”, istanbul: Etibank Yaynlar1, No.1, .
87.

> WEB_2, (2013), LEASING’E KONU MALLAR,
http://www.vakifleasing.com.tr/pages.asp?id=24&own=2, Erigim Tarihi: 24.07.2013.
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Jeneratorler

Maden Makine ve Ekipmanlar1
Kaldirma Iletme Makine ve Ekipmanlari
Tekstil Boya Apre Terbiye Makineleri
Binek Araclar

Ticari Araglar

Ambalaj Makineleri

Matbaa Makineleri

Biiro ve Ofis Ekipmanlar1

Plastik Enjeksiyon Makineleri

Tibbi Cihazlar

Estetik Amagclh T1ibbi Cihazlar

Orgii ve Dikis Makineleri

Metal islemeye Mahsus Torna Tezgahi ve Freze Makineleri

AN N N NN U N N U N N W R N

Hava ve Deniz Ulasim Araclar1

<

Gayrimenkuller
Finansal kiralama ile bu varliklarin hukuksal sahibi ile ekonomik sahibi, birbirinden

ayrilmis olmaktadir.”

1.6.2. Finansal Kiralamaya Konu Olamayacak Mal ve Haklar

Leasing soézlesmesine konu olamayacak mal ve hizmetler FKK’nin besinci
maddesinde belirtilmistir. Patent hakki, diger fikri ve smai haklar, isgiicii, kiracidan
almmis mallar, aynen iadesi miimkiin olmayan mallar, vb. leasing sdzlesmesine konu
olamazlar. Bu mal ve haklar su sekilde smiflandirilabilir;

v' Patent hakki, diger fikri ve sinai haklar
Is giicii
Mahiyetleri icab zilyetlikleri ligiincii kisilere devredilmek zorunda olan mallar
Kiracidan satin alinmis olan mallar

Aynen iadesi miimkiin olmayan mallar

AN N NN

Finansal kiralama sirketinin patrimuvanindaki mallarin kiraya verilmesi.

& EMIROGLU, A., (2002), “Ticari A¢gidan Yatirrm Projeleri Planlamasi, Hazirlanmasi, Finansmani,
Yonetimi, Degerlendirilmesi ve Tevsiki”, Ekin Kitapevi, Istanbul, s. 195.
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1.7. FINANSAL KiRALAMANIN AVANTAJ VE DEZAVANTAJLARI

Finansal kiralamanin bir varlig1 bor¢lanarak satin alma alternatifine gore bir takim

avantaj ve dezavantajlar1 vardir. Bunlar1 su sekilde siralamak miimkiindiir;

1.7.1. Finansal Kiralamanin Avantajlan

Tim diinyada yatirimlarin orta vadeli finansmaninda yaygin olarak kullanilan
finansal kiralama 6zellikle enflasyonist ekonomilerde kuruluglarin her gecen giin artan
isletme sermayesi ihtiyaglarini karsilamada alternatif finansman ydntemlerine karsi
biiylik avantajlar saglar. Bu avantajlar kiract ve kiraya veren acisindan farkli sekilde
incelenebilir. ™

Finansal kiralamanin isletmelere getirdikleri kolayliklar1 degisik acilardan
degerlendirmek miimkiindiir. Tirkiye sartlar1 g6z Onilinde bulundurularak Leasing’in

isletmelere getirdigi kolayliklar1 asagida seklide siralayabiliriz;

e Kiralama Maliyetlerinin Diisiik Olmasi: Finansal kiralama islemlerinde banka
kredilerinde oldugu gibi birtakim vergi kesintileri hesaplanmamaktadir. Ayrica
makine ve techizata isletmeler, biiylik bir nakit baglamadan belirli zaman
araliklartyla kiiciik 6demeler yaptigindan, kiracinin faiz degisimleri, kur farki ve
enflasyon gibi olas1 durumlarda kaybini da en aza indirgeyebilir. Biitiin bunlar

kiralama maliyetini diistriir.

e Yabanc Kaynak Gereksinimini Azaltmasi: Isletmenin iiretime gecebilmesi i¢in
gerekli olan arag, gereg, bina ve oteki tiim donanimlarin saglanmasinda, orta ve
uzun vadede bor¢ bulma giicliigiiyle karsilasabilir. Isletme, daha kurulus
asamasinda i¢ine diistiigli bu sikintidan, gereksinim duydugu tiim tasinir ve
tasgnmaz donanimlari1 finansal kiralama yoluyla karsilayabilir.”” Dolayisiyla
isletme 6zellikle nakit sikintist ¢ektigi donemlerde yeterli mali yapis1 olmamasina

ragmen s6z konusu varligi kiralama yoluyla elde edebilmektedir.

™ YUKSEL, V., (2003), “Leasing Islemlerinin Ozellikleri ve Muhasebelestirilmesi”, Maliye Postast
Dergisi, Say1. 548. s. 59
" EROL, A., (1999), “Finansal Kiralama (Leasing)”, Sirkiiler Rapor Serisi, TURMOB Yayinlari-79, Seri
No:20, Ankara, s.12.
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Giiniimiiz Teknolojisine Uyumda Kolayhk Saglama: Yatirim mallarinin
kiralanmas1 s6z konusu oldugunda kira stiresi genellikle kullanma siiresine esit
olarak hesaplanmaktadir. Eskiyen, teknik omrii tiilkenen makine ve ekipmani
yenilemek daha kolay olmaktadir. Boylece, biiylik fonlara gerek kalmadan

teknolojik gelismeyi izleme ve uygulayabilme imkani1 olmaktadir.”

Kredi Degerliligi Saglamasi: Finansal kiralama islemi bir kredi olmadigi i¢in
bilancoda gozilkmemektedir. Bu durumda firma bilangolarinin borg/6zkaynak
oranmn etkilemeyecektir. Boylece isletmenin kullanacagi diger krediler i¢in risk
primi yiikkselmeyeceginden, isletmenin ihtiyag¢ duydugu diger kredileri almasi

kolaylasacak ve buna bagli olarak kredi maliyeti de diisecektir.”’

Riskin Daha Sinirh Olmasi: Son yillarda teknolojinin siiratle gelistigi goz oniinde
almdiginda, yatirim icin kullanilan makine, techizat vb. mallarin satin alinmak
yerine kiralanmasi daha az risk tagimaktadir. Kiralama konusu mallar, teknik
Omiirlerini doldurmadan demode oldugu takdirde, risk unsuru makine ve techizatin
sahibine ait olmaktadir. Bu durumda kirac1 firma, riski kiralama sirketi {izerinde
birakabilir. Yapilan kiralama faaliyet kiralamasi ise, sozlesmeye eklenecek bir
madde ile kiralamaya tabi malmn ihtiyac1 karsilar durumda olmamasi gibi

durumlarda kiractya makinenin degistirilerek verilmesi hakki saglanabilir.”®

Uygun Odeme Planlarimin Yapilmasi: Finansal kiralamada 6deme plani, banka
kredisine oranla daha esnek bir yapiya sahiptir. Kiralama sirketi ile yatirimei sirket
arasinda yapilacak anlagsmaya bagli olarak sabit Odemelerin yerine, finansal
yapisima ve nakit akigina uygun bir 6deme plami belirlenebilir. Yapilan kiralama
sOzlesmesinin sabit olmasi ile kiralama yapan sirketin fiyat artisindan etkilenmesi
engellenir.”’ Dolayisiyla kiralama islemi sirasinda kiracilar kendi nakit durumlarmna

gore 6deme plani olusturabilmektedir.

" UYANIK, S., (1990), “Proje Kapsaminda Finansal Kiralamanmn Rolii”, TOBB Yaymlari, Avsaroglu
Matbaasi, Ankara, s.18.

"7 EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, (2011), a.g.e., s. 85.

®KOC, (2004), a.g.e., s. 15.

" ERGUL ve DUMANOGLU, (2003b), a.g.e.,s. 11.
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Yeniden Bor¢lanmaya Olanak Saglamasi: Bor¢lanma sozlesmelerine konulan
maddelerle, yeni bor¢ alinmasi engellenmis olabilir. Bu durumda, isletmelerin
yeniden bor¢ alarak varlik edinmelerine olanak bulunmamaktadir. Boyle durumlar
karsisinda finansal kiralamaya yonelmek akilci bir davranis olabilir. Ciinkii finansal
kiralama sozlesmeleri, diger bor¢ sozlesmelerine konulan bu tir kisitlayict

maddeleri tagimaz.*

Orta ve Uzun Vadeli Finansman Saglamasi: Isletmeler var olan kredi olanaklari
cercevesinde leasing 6deme vadelerini orta veya uzun vadeli kredi olarak tercih

edebilmektedir.

Vergi Avantaji Saglamasi: Finansal kiralama yoluyla yapilan yatirimlarda, diger
finansman yOntemlerine gore vergisel acidan bir takim avantajlar saglamaktadir.
Finansal kiralama yontemi secildiginde, kira Odemeleri gider olarak
yazilabildiginden, vergi avantaji saglar. Ayrica finansal kiralamaya konu olan
iktisadi kiymetler, Gelir vergisi, Kurumlar Vergisi ve Giimrilk Vergisi gibi

konularda daha diisiik vergi oranlarina tabi tutulmustur.

iflas Halinde Leasing Yoluyla Elde Edilen Mallara El Konulamamas:
Kiracinin iflas1 halinde, leasing yoluyla finansa edilen yatirim mallarma el
konulmaz. Yatirimci, iflast1 kesinlesene kadar ticari faaliyetine devam

edebileceginden borglarini 6deyebilme imkani da saglamis olacaktir.®!

Teminat Tutarlarimin Daha Diisiik Olmasi: Banka kredileriyle kiyaslandiginda
gerek islemlerin ivedilikle sonuglanmasi gerekse verilen kredi miktarmin ipotek
teminatinin belli bir kismini karsilamasi agisindan leasing avantajlidir. Ayni
zamanda banka kredilerinde kredi karsiligi gayrimenkul ipotegi, menkul kiymet
rehini, alacagin temliki gibi teminatlar arandigi, teminatlarin birden fazla olmasinin
istendigi ve bir tek banka ile ¢aligma zorunlulugu vardir. Oysa kiralama yoluyla

yapilan islemde, kiralama konusu iktisadi kiymetin teminat olusturmasi yeterlidir.*

% EROL, YILDIRIM veTOROSLU, (2011), a.g.e., s. 85.

81 EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, (2011), a.g.e., s. 86.

%2 COSKUN, A., (2008), “Leasing’in Kobi’lere Getirdigi Kolayliklar ve Sincan-Etimesgut-Yenikent
Sanayici ve Isadamlar1 Dernegi’ne (Sisiad) Uye Kobi’lerin Incelenmesi”, Atilim Universitesi,
SBE,Yayimlanmis Yiiksek Lisans Tezi, Ankara, s. 48.
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Kiralanan Mala Sahip Olunabilme imkam Saglamasi: Finansal kiralamada kira
s0zlesmesinin sonunda, kiralama konusu mala, 6nceden s6zlesmede belirtilmis olan

sembolik bedelle kiraci sahip olabilmektedir.*

Likit Kaynaklarin Daha Karh Yatinmlarda Kullanilmasina Olanak
Saglamasi: Finansal Kiralama yoluyla, isletmenin uzun stireli kaynak gereksinimin
saglanmas1 nedeniyle, isletme kendi sahip oldugu 6zkaynaklarini duran varliklarina
yatirmak yerine, doniis hiz1 daha yiiksek olan donen varliklara yoneltebilir. Boylece

isletme artan aktif doniis hiz1 sonucu daha yiiksek bir karliliga ulasabilir.**

Tesvikten Yararlanmilabilmesi: Yatirimlarin tamaminin veya bir bdliimiiniin
finansal kiralama yoluyla ger¢eklestirilmesi halinde kiralayan, finansal kiralamaya
konu olan iktisadi kiymetlerle ilgili olarak bunlarin satin almmasi1 halinde

uygulanan tesviklerden yararlanir.

1.7.2. Finansal Kiralamanin isletmelere Getirdigi Dezavantajlar

Finansal kiralamanin isletmelere sagladig1 avantajlarin yaninda, beraberinde getirdigi

bir takim dezavantajlar1 da vardir. Bunlar kisaca asagidaki sekilde siralanabilir;

Kiracinin Kullanim Serbestisi Kisitlamasi: Finansal kiralama konusu malin
kullanim serbestligi satin alman diger ifadeyle miilkiyetin hem hukuki ve hem de
ekonomik olarak kiracida birlestigi hallerde hareket serbestisi daha kisith
olmaktadir.*’ isletmeler, satm aldigi mali istedigi gibi kullanma imkanma sahip
iken, finansal kiralama yoluyla edindigi mallar {izerinde boyle bir serbestiye sahip
degildir. Kiraciin hareketleri gerek kanunda belirtilen nedenlerle gerekse sozlesme

hiikiimleri uyarinca sinirlandiriimaktadir.®

Kaynak Savurganhgina Yol Acma Ihtimali: Genel olarak iilkemizde kaynaklarmn
dogru kullanim1 bilinci yerlesmemistir. Ulkemizde isyeri sahipleri leasingle temin
edebilecekleri ¢esitli kaynaklar1 ihtiyaglar1 olmasa bile temin etmektedirler. Bu

durum kamu i¢in de gecerlidir. Kamu harcamalar1 kanunlarla belirlenen belli

% TOROSLU, (1998b), a.g.c., s. 15.

% EROL, A., (1999), “Finansal Kiralama (Leasing)”, Miikellefin Dergisi, Say1:77, s.85

% APAK, S., (1995), “Uluslararasi Finansal Teknikler”, Emlak Bankas1 Yayinlari, istanbul, s. 136.
% COSKUN, (2008), a.g.e., s. 51.
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kurallara baglanmis durumdadir. Kiralama olanagi, biitgenin veya tasarruf
tedbirlerinin getirmis oldugu smirlardan kagmmma olanagi yaratabilmektedir. Bu
nedenler, kamu kurum ve kuruluslarinin, mevzuattaki cesitli engeller nedeniyle
satin almak suretiyle karsilayamayacaklar1 ihtiyaglarini leasing yoluyla karsilama

yoluna gitmeleri miimkiindiir. Bu da kaynaklarm israfina neden olabilir.*’

o Sozlesme Siiresinin Sikintilara Yol Ac¢masi: 3226 Sayili FKK 7. maddesinde
“Sozlesmeler en az dort yil siire ile fesih edilemez. Hangi kiralama hallerinde bu
sirenin kisalacagi, Bakanlar Kurulunca ¢ikarilacak yonetmelikte belirlenir”
seklinde ifade yer alir. Aym1 kanunun 25. maddesinde “Sézlesmenin kiralayan
tarafindan feshi halinde kiract mali iade ile birlikte vadesi gelmemis finansal
kiralama bedellerini 6deme yiikiimliliigii altinda oldugu gibi kiralayanin bunu agan
zararindan da sorumludur. S6zlesme kiraci tarafindan feshedilirse kiract mali geri
vermekle beraber ugradigi zararin tazminini kiralayandan talep edebilir”. Bu da,
kiraciy1 kiraladig1 bir mali en az dort yil siireyle kullanma zorunda birakmaktadir
ki, bunun kiracinin hareket alanmni daralttig1 agiktir. Halbuki kiraci ihtiya¢ duydugu
mal1 finansal kiralama yoluyla edinmek yerine satin alma yoluyla edindiginde, satin
aldig1 mal1 boyle bir siireye kayith kalmaksizin satabilecek ve yerine baska bir mal

edinme imkanina sahip olabilecektir.

e Kiracimin Kiralama Sézlesmesinde Satin Alma Hakkinin Bulunmadigi
Durumlar Mevcut Olmasi: Taraflar arasinda yapilan bir kiralama kontratinda,
kiraya konu olan mal veya techizatin, kira siiresinin sonunda, kiraci tarafindan satin
almma hakki-tercihi taninmamigsa bu bir dezavantajdir. Bu durumda kiraci, sahibi
olabilecegi bir mali tekrar satarak yapmis oldugu kira 6demelerinin bir kismini
telafi edemeyecektir. Ancak kiraci, vergilendirebilecek gelirlerden kira 6demelerini
diiserek en azindan techizat1 kullanmanin ortaya ¢ikardigir maliyetin bir bd limiinii

karsilayabilecektir.*®

e Kirac1 Leasingle Ipotekten Mahrum Kalabilmesi: Leasing yonteminde firmalar
diger bor¢lanmalar1 i¢in leasinge konu sabit varligi miilkiyetine sahip olmadiklar1

icin ipotek ettirme sansina sahip olmamaktadirlar.

7 TUGLU ve OZKAN, (2007), a.g.e., s. 27.
% KUNTALP, (2006), a.g.c., s. 9.
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e Diger Dezavantajlar: Finansal kiralama, dis ticaret dengesini bozabilir. Yatirimin
yurtdigindaki bir leasing sirketi araciligi ile gergeklestirilmesi veya ulusal leasing
sirketinin digaridan fon saglayarak yatirimi finanse etmesi halinde kisa donemde dis
ticaret dengesi iilke ekonomisi aleyhine bozulabilir.*

Bir varlik kiralandiginda, sahibi olmayan bir kullanicisinin kontrolii altindadir.
Finansal kiralama miilkiyet ve kontrol ayirimi icermesi nedeniyle yiliksek maliyetlidir.
Bu yontemi, finansal sikintis1 az olan firmalar tercih ettiginde yarar saglayabilmekte,
finansal sikintis1 fazla olan firmalar tercih ettiginde ise yiiksek maliyet sorunuyla
karsilagsmaktadir.”

Bir malin satin alinmasi halinde, hizlandirilmis amortisman yontemleri uygulanarak
vergi tasarrufu saglanabilir. Oysa leasing yoluyla finansmanda, kira 6demeleri gider
olarak kabul edilmektedir.

Leasingin tilkeden iilkeye degisen bazi sakincalar1 da olabilir. Enflasyonla birlikte,
kur riskinin kiraci agisindan 6nemli bir risk olusturmaktadir. Bu nedenle, dovizle yurt
disindan yapilan leasinglerde uzun vadede kur riski, 6onemli maliyet artigina ve

belirsizlige yol agar.

1.8. FINANSAL KiRALAMANIN ULKE EKONOMISi ACISINDAN ETKIiLERi

Finansal kiralama isletmeler agisindan ciddi bir finansman yontemidir. Ulkemiz
ekonomisinde son derece dnemli bir yere sahip KOBI’lerin en dnemli fon kaynagi
finansal kiralama ydntemidir. Ulkemiz ekonomisinin yaklasik % 96’si1 KOBI’lerin
olusturdugunu diistiniirsek, finansal kiralama sektoriiniin de ne denli 6dneme sahip
oldugu anlagilacaktir.

Finansal kiralamanin genel olarak iilke ekonomisine katkilarmi asagidaki gibi

zetlenebilir;”’

v Kayit Dist Ekonomik Faaliyetlerin Azalmasi: Finansal kiralama iglemi taraflarca
imza altina alman belirli bir sozlesme c¢ercevesinde ve kontrol altinda

gerceklesmekte olup, bu da kayit dis1 ekonomik hareketlerin ortaya ¢cikmasina engel

¥ SOYLER, I., (2007), “Mali Tesvik Uygulamas1 A¢isindan Finansal Kiralama”, Yaklasim Yaymcilik,
Ankara, s. 45.
% EISFELDT, A. L. and RAMPINI, A. A., (2007), “Leasing, Ability to Repossess, and Debt Capacity”,
Provided by Research Papers in Economics, Chicago, p.4
* EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, (2011), a.g.e., s. 91.
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olmaktadir. Finansal kiralama sozlesmesi altinda yapilan her tiirli alim satim
isleminden s6zlesme sonunda yatirim malmin devir agsamasina kadar olan her islem
kayit altinda gerceklesmektedir.”” Kayit disi ekonominin olumsuz etkilerinin
basinda vergi gelirlerinin azalmasina neden oldugu distiniildiiglinde, devlet vergi
gelirindeki azalma sonucunda biit¢e acig1 olusmaktadir. Devlet bu biit¢e agigmi ya
bor¢lanma ya da para basma yoluyla kapatmak ister. Bor¢lanma yoluyla kapatmaya
calistiginda faiz oranlar1 yiikselir ve buna bagli olarak ©zel sektor yatirim
maliyetleri artar. Para basilarak karsilanmasi durumunda ise enflasyon oranmnin

yiikselmesine neden olur.

Istihdam ve Gelir Artisina Katkida Bulunmasi: Leasing yoluyla gerceklesen
yatirimlar sonucunda yeni istihdam alanlar1 dogmakta, buna bagli olarak bir
taraftan 1igsizlik azalirken diger taraftan da gelir artisina Onemli katkilar

saglanmaktadir.”

Finansman Maliyetlerini Diisiirmesi: Finansal kiralama uygulamasi, finansman
kaynaklar1 arasinda rekabeti hizlandirmak suretiyle yatirimlarin daha diisiik
maliyetle gerceklesmesine katkida bulunur.”* Finansal kiralama diger finansman
yontemlerine gore gerek kur farki riski gerekse faiz orami degisimlerinden

etkilenmediginden daha diisiik maliyetlidir.

Yeni Teknolojilerin ithaline Olanak Vermesi: Giiniimiizde kiiresellesen diinyaya
uyum saglayabilmenin en 6nemli unsuru teknolojik gelismelerin yakindan takibidir.
Finansal kiralama yontemi ile kiralanan mallarin kullanim stiresi, genellikle kira
siiresine paralel oldugundan, teknik Omrii sona eren malin yenilenmesini

kolaylastirmaktadir.

Kaynaklarin Rasyonel Kullaniminin Saglanmasi: Finansal kiralama yontemi ile
mevcut kaynaklar daha karli yatirimlarda degerlendirilmeye firsat tanimakta ve bu

kaynaklar daha verimli alanlarda kullanilmaktadir.

2 ERSOY, M. E., (2006), “Tarim Sektoriiniin Finansmaninda Finansal Kiralama Uygulamalart ve
Faaliyet Kiralamasmimn Uygulanabilirligi Uzerine Bir Degerlendirme” Dokuz Eyliil Universitesi, SBE,
iktisat ABD, Yiiksek Lisans Tezi, zmir, s. 45.

% SOYLER, (2007), a.g.e., s. 39.

% DEGER, N., (2002), “Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulusu, isleyisi ve Faaliyetlerinin Vergi
Kanunlar1 Karsisinda Durumu” Yaklasim Dergisi, Sayi:113, s. 22
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v" Yabanc1 Sermayeden Yararlanilmasi: Finansal kiralama yoluyla her tiirli
makine ve tecghizatlarin ithal edilmesini kolaylastirirken, yabanci firmalarin da

giivenli bir sekilde ticari islemlerde bulunmasina katki saglamaktadir.

Tirkiye Bankalar Birligi’nin Mayis 2010°da yayinladig1 Finansal Kiralama Sektorii
hakkinda yaymlamis oldugu raporda da leasingin nemine su sekilde deginilmistir;”

“Finansal kiralama sektorii tiim diinyada oldugu gibi iilkemizde de bankacilik
sektoriintin - tamamlayicisi  olarak faaliyet gostermektedir. Finansal kiralama
sektoriiniin, KOBIlerin, makine yatirim harcamalarimn yiizde 20 ’sini finanse ettikleri
goz oniine alindiginda, iilkemizde finans sektoriiniin derinlesmesi igin finansal kiralama
sirketlerine ihtiya¢ oldugu aciktir. Ekonominin yeniden canlandiriimasi ¢abalar
dikkate alindiginda, KOBI’lerin yatinm ve iiretim faaliyetlerini artirmalarinin
toparlanmaya cok onemli bir katki saglayacag asikardir. KOBIlerin ekonomi icin
onemi, kiiciik isletmelerin finansmaninin, finansal kiralama yontemi ile saglanmasinin
vergi tabammi genisletici ve vergi gelirlerini artirici etkileri géz oniine alinarak,
KOBI'’lerin en énemli fon kaynagini yaratan finansal kiralama sektériinde, yasal
diizenlemeler ile islem ve aracilik maliyetlerini azaltacaktir.”

Yukaridaki agiklamalardan da anlasilacagi iizere, iilkemizdeki ekonomik sektoriin
biiyiik ¢ogunlugunun KOBI’lerden olusmas1 ve KOBI’lerin alternatif finansman teknigi
olarak finansal kiralama yontemini tercih etmesi dolayisiyla, finansal kiralama; maliyet
diisiirme, istihdam saglama, teknolojik gelismeleri yakindan takip edebilme, kayit dis1
ekonomik faaliyetleri azaltma ve kaynaklarin etkin kullanimi gibi bir¢ok nedenden
dolay1 oldukca biiyiik 6neme sahiptir.

Bu boliimde genel olarak kiralama islemleri agiklanmaya c¢alisilmistir. S6z konusu
kavramlarm Vergi kanunlar1 ve muhasebe standartlar1 agisindan muhasebelestirilmesi
ve gerek kiralama isletmeleri gerekse kiraci isletmelerdeki goriiniimiinii ortaya
koyabilmek icin ikinci boliimde, kiralama islemlerinin yasal agidan degerlendirilmesine

yer verilmektedir.

% TURKIYE BANKALAR BIRLIGi, (2010), Finansal Kiralama Sekt6r Raporu, 24.03.2010.
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BOLUM 2: FINANSAL KIRALAMANIN VERGI
KANUNLARI VE TURKIYE MUHASEBE
STANDARDI 17 ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI

2.1. VERGIi KANUNLARINA GORE FINANSAL KiRALAMA

Ulkemizde, finansal kiralama, ilk olarak 28.06.1985 tarih ve 18795 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu ile hukuki yapiya
kavusturulmus daha sonra kanundaki eksiklikleri gidermek ve finansal kiralama
uygulamalarini Uluslararas1t Muhasebe Standartlari’na uygun hale getirmek amaciyla
2003 yilinda ¢ikartilan 4842 sayilt kanunun 25. maddesiyle Vergi Usul Kanunu’na
“Finansal Kiralama Islemlerinde Degerleme” bashgiyla miikerrer 290. madde
eklenmistir. S6z konusu bu maddeye istinaden 319 seri no.lu VUK Genel Tebligi ile 11
sira numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi yaymlanmistir.”

01.07.2003 tarihinden 6nce yapilan finansal kiralama islemlerinin tanimi 3226 sayili
FKK’ ya gore gerceklestirilecek, bu tarihten sonraki finansal kiralamaya iliskin tim
islemler yeni diizenleme olan 4842 sayili kanunun 25. maddesiyle Vergi Usul
Kanunu’na “Finansal Kiralama Islemlerinde Degerleme” bashigiyla giren miikerrer 290.

Maddeye gore yapilacaktir.
2.1.1. Vergi Usul Kanunu’na Gore Finansal Kiralama

2.1.1.1. Finansal Kiralama islemlerinin Tamimlanmasi
VUK miikerrer 290. maddede finansal kiralama; “kira siiresi sonunda miilkiyet

hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin

% GOKGOZ, A., (2013), “Finansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi”, Dumlupmar
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Say1: 35, Kiitahya, s. 108
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miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler ile yararlarm kiraciya birakilmasi

sonucunu doguran kiralamalardir” seklinde tanimlanmistir. Ayrica s6z konusu kanun

maddesinde bir islemin finansal kiralama islemi sayilabilmesi i¢in asagidaki kriterleri

tasimasi gerekir; o7

o Iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya devredilmesi;
Sozlesmede iktisadi kiymetin kiraciya devrine iligkin hiikiim olmasi veya satim
opsiyonu olmast ve kiracmin yiiksek bir olasilikla bu opsiyonu kullanacak olmasi
halidir.

¢ Kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayic bedelinden diisiik bir bedelle
satin alma hakkinin taninmasi; S6zlesmenin basinda kira siiresi sonunda iktisadi
kiymetin rayi¢ bedelinin alacagi degerin tam olarak tespiti dogal olarak zorluklar
icermektedir. Kira siiresi sonunda iktisadi kiymetin alacagi rayi¢ bedel genel olarak
enflasyon ve kiymetin amortismani dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Kira siiresi
sonunda kiracinin satin alma hakkini kullanacagmin biiyiikk bir olasilikla tahmin
edildigi durum tarif edilmektedir. Ornegin, X sirketi sahip oldugu ve sdzlesme
basindaki rayi¢ bedeli 50 milyar lira olan bir iktisadi kiymetini 5 yillik bir siire i¢in Y
sirketine kiralasin. Sozlesme basinda iktisadi kiymetin enflasyon ve amortismani
dikkate almarak s6zlesme sonunda alacagi deger 5 milyar lira olarak tahmin edilsin.
Kirac1 Y sirketinin 5 yillik kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti 1 milyar liraya veya
daha diistik bir degere satin alma hakki opsiyonu bulunsun. Bu durumda kirac1 sirket
tarafindan kira siiresi sonunda satin alma hakkin kullanilacagi agiktir.

e Kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik 6mriiniin % 80’inden daha
biiyiik bir boliimiinii kapsamasi; Ekonomik 6miir, bir iktisadi kiymetin ekonomik
olarak kullanilabilecegi veya belli sayidaki iiretimin elde edilebilecegi tahmin edilen
donemdir. Ornegin, iktisadi kiymetin ekonomik émrii 10 yil, kiralama siiresi 9 yil ise
kiralama siiresi ekonomik 6mriin % 80'inden fazla oldugu i¢cin bu kiralama bir
finansal kiralama olacaktir. Kiraci iktisadi kiymetin ekonomik dmriiniin 6nemli bir
kismimi, %80 veya daha fazlasi, kullanma hakkina sahip ise ayni zamanda iktisadi
kiymetin ekonomik faydasmin énemli bir boliimiinii elde etmekte ve ayni zamanda

risklerine de maruz kalmaktadir. Bazi1 iktisadi kiymetlerin ekonomik dmiir nispetinin

7 EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, (2011), a.g.e., s. 135.
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hesaplanmasinda oransal olarak ilk yillarinin son yillarina gore daha fazla ekonomik

fayda saglayacagi goz oniinde tutulabilir.

e Sozlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinin toplaminin
iktisadi kiymetin rayic bedelinin % 90’indan daha biiyiik bir degeri
olusturmasi; tespit edilen kira 6demelerinin bugiinkii degeri toplammin iktisadi
kiymetin sdzlesme basindaki rayi¢c bedelinin % 90'mdan biiyiilk olmasi halinde
kiralama finansal kiralamadir. Ornegin, kiralama baslangicinda iktisadi kiymetin
rayi¢ bedeli 50 milyar lira ve kira 6demelerinin bugiinkii degeri toplam1 49 milyar
lira ise bu bir finansal kiralamadir. Ciinkii 49 milyar lira 50 milyar liranin %901 olan
45 milyar liradan daha biiytiktiir.

4842 sayili Kanunla Vergi Usul Kanununda yapilan diizenlemede 3226 sayili
FKK’ya bir atifta bulunulmamistir. Dolayisiyla FKK kapsaminda yapilan bir kiralama
islemi, yapilacak inceleme sonucunda kiralama isleminin bu madde hiikiimleri
geregince finansal kiralama olarak kabul edilmemesini gerektirmesi halinde vergi
uygulamalar1 acisindan finansal kiralama olarak kabul edilmeyecek veya tam tersi
durumda FKK kapsaminda yapilmayan bir kiralama isleminin yapilacak inceleme
sonucunda s6z konusu madde hiikiimleri geregince finansal kiralama sartlarimi
sagladigmin anlagilmasi halinde vergi uygulamalar1 agisindan finansal kiralama olarak
kabul edilecektir.”

Dogal kaynaklar arastirilmasi veya kullanilmasma yonelik kiralama sozlesmeleri
ile sinema filmleri, video kayitlari, patentler, kopyalama haklar1 gibi kiymetlerle ilgili
lisans sozlesmeleri ise Miikerrer 290. madde kapsaminda degerlendirilmemektedir.

Arazi, arsa ve binalarla ilgili kiralama s6zlesmeleri, sadece, sozlesmede kira siiresi
sonunda miilkiyet hakkmnin kiraciya devri Ongoriilmiigse veya kiraciya kira siiresi
sonunda kiralama konusu gayrimenkulii diisiik bir bedelle satin alma hakki taninmigsa

Miikerrer 290. madde kapsaminda degerlendirilir.

2.1.1.2. 319 Seri Nolu VUK Genel Tebliginde Yer Alan Kavramlar
e Kira Odemeleri: Sozlesmeye gore, kiralama siiresi boyunca yapilmasi gereken kira
odemeleridir. S6zlesme hiikiimlerine gore kiracinin kiralama siiresi baslangicinda

kiralayana 6dedigi ve kendisine geri doniisii olmayacak depozito veya pesin 6denmis

% EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, (2011), a.g.e., s. 136.
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kira bedellerinin de kira 6demeleri i¢inde sayilacag tabiidir. Kira siiresi sonunda
kiralama konusu iktisadi kiymetin kalan degerine iliskin bir taahhiit olmas1 halinde
bu deger, kira siiresi sonunda kiraciya diisiik bir bedelle iktisadi kiymeti satin alma
hakk: tanindig1 ve sozlesme baslangic tarihinde bu hakkin kullanilma olasiliginin
yiiksek oldugu durumda bu satin alma hakkinin kullanilmasi durumunda 6denmesi
gereken bedel, kira siiresi boyunca yapilan kira Odemeleri kapsaminda
degerlendirilir.

Kira Odemelerinin Bugiinkii Degeri: Kira 6demelerinin, sozlesme tarihinde,
kiralamada kullanilan faiz orani dikkate alimarak hesaplanan bugiinkii degerlerinin
toplamidir. Kiralamada kullanilan faiz orani tespit edilemiyorsa, kiracinin kiralamaya
konu iktisadi kiymeti satin almak icin ayni1 vade ile almasi gereken bor¢ i¢in
katlanacagi faiz orani kullanilir.

Kiralamada Kullanilan Faiz Oram: Kira 6demeleri ile garanti edilmemis kalan
deger toplaminin bugiinkii degerini, kiralamaya konu iktisadi kiymetin rayi¢ bedeline
esitleyen iskonto oranidir.

iktisadi Kiymetin Rayi¢ Bedeli: Bir iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki normal
alim satim degeridir. Diger bir ifadeyle, fiyatlar konusunda bilgili, birbirinden
bagimsiz, gercek alici ve saticinin karsilikli pazarlik ortaminda olusturduklar
bedeldir. Rayi¢ bedel s6zlesmenin baslangicinda tespit edilmelidir. Iktisadi kiymetin
maliyet bedeli ile sozlesme baslangicindaki rayi¢ bedeli arasinda bir fark
bulunmamalidir.

Kalan Deger: Kiralanan iktisadi kiymetin kiralama siiresi sonunda sahip olacagi
tahmin edilen rayi¢ bedelidir. Kalan deger, iktisadi kiymetin maliyet bedeli ile kira
siiresi sonunda alabilecegi rayi¢ degeri arasinda baglant1 kurularak tahmin edilir.
Kalan degerin tahmininde benzer mala iliskin tecriibeler veya ayni nitelikteki
kullanilmis kiymetlerin fiyatlar: da kullanilabilir.

Kiralama Siiresi: Kiracinin iktisadi kiymeti kiraladigi s6zlesmede belirtilen iptal
edilemez siiredir. Ancak, kiralamanin baglangicinda kiractya sodzlesme siiresi
bitiminde kira siiresini uzatma hakki taninmis ve bu hakki kullanacagmin kesin veya
kesine yakin oldugu durumda bu ilave siire de kira siiresi icinde kabul edilir.
Ornegin, siire uzatimmdaki kira bedelinin rayi¢ bedeline oranla ¢ok diisiik olmasi

veya kiralamanin yenilenmemesi halinde kiracinin 6demek zorunda kalacagi cok
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yiiksek bir ceza miktarinin tespit edilmesi hallerinde kiraci kullanim hakkini
kullanacagr acik oldugundan bu durumdaki siirelerin kiralama siiresi iginde
degerlendirilmesi gerekmektedir.

e Kiralamanin Baslangici: Sozlesmenin yapildigi tarith veya taraflardan birinin
sOzlesmenin ana maddelerinden birine iligkin 6nemli yilikiimliilik ve taahhiitlere
girdigi tarihlerden erken olamdir. Ornegin, kiralayanm sdzlesme yapilmadan
kiralama konusu iktisadi kiymeti kullanim amaciyla hazir hale getirme ¢aligmalarina
baslamasi halinde kiralamanin baslangic1 daha sonra yapilacak sozlesmedeki tarih

degil hazir hale getirme caligmalarina baslama tarihidir.

2.1.1.3. Degerleme ve Amortisman Uygulamasi
Finansal kiralamaya konu olan iktisadi kiymet ile sozlesmeden dogan hak, borg¢ ve

alacaklarm degerlemesi ve amortisman uygulamasi asagidaki esaslara gore yapilacaktir; ”

a) Kiralayana Iliskin Hiikiimler

e Kiralama siiresi boyunca kiraci tarafindan yapilacak kira 6demelerinin toplam tutari,
anapara art1 faiz, alacak olarak aktife alinacaktir.

e Kiralama konusu iktisadi kiymet ise, bu iktisadi kiymetin net bilango aktif
degerinden kira 6demelerinin bugiinkii degerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutar ile
degerlenecektir.

e Iktisadi kiymetin net aktif bilanco degerinden, kira ddemelerinin bugiinkii degerinin
diisiilmesi sonucu olusan tutarin pozitif olmasi durumunda, pozitif fark finansal
kiralama sirketi tarafindan amortismana tabi tutulacaktir. Iktisadi kiymetin net
bilanco aktif degerinden kira 6demelerinin bugiinkii degerinin diisiilmesi sonucu
bulunan tutarin sifir veya negatif olmasi halinde, iktisadi kiymet iz bedeliyle
degerlenip aradaki fark iktisadi kiymetin elden ¢ikarilmasindan elde edilen kazanglar
gibi isleme tabi tutulacak olup gelir kaydedilmesi gerekmektedir.

e Madde hiikiimleri 01/07/2003 tarihinden itibaren yapilacak kiralama islemlerine
uygulanmak {izere yaymmi tarihinde yiirlirliie gireceginden, finansal kiralama
sirketler1 01/07/2003 tarihinden Once yapilan finansal kiralama s6zlesmelerindeki
sabit kiymetler i¢in amortisman aywrmaya ve yeniden degerleme yapmaya devam

edecektir.

% Vergi Usul Kanunu 319 Sira No.lu Genel Tebligi, (2003), T.C. Resmi Gazete, 25155, 01.07.2003.
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b) Kiraciya Iliskin Hiikiimler

e Kiracinm, finansal kiralama islemine konu iktisadi kiymeti kullanma hakkini ve
s0zlesmeden dogan borcunu degerlemesinde dikkate alacagi deger, kiralama konusu
iktisadi kiymetin rayi¢ bedeli veya sozlesmeye gore yapilacak kira ddemelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olanidir. Ornegin; isletme finansal kiralama yoluyla bir
makine kiraladi. Degerleme giinii itibariyle makinenin rayi¢ bedeli, yani piyasada
almip satilan bedeli 10.000 TL, sozlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin
bugiinkii degeri ise 12.000 TL olsun. Bu durumda dikkate alinacak deger 10.000
TL’dir.'”

¢ Finansal kiralamaya konu olan iktisadi kiymetin kullanim hakki, Vergi Usul Kanunu
ve 1lgili genel tebliglerde bu iktisadi kiymet icin tespit edilmis amortisman
siirelerinde amorti edilecektir. S6zlesmenin fesholmasi halinde kalan donemler icin
iktisadi kiymetle ilgili olarak amortisman ayrilma ve yeniden degerleme islemleri
yapilmayacaktir.

¢ Finansal kiralama islemi esas olarak bir kredi isleminden farkli degildir. Kiralayana
Odenen finansal kiralama bedellerinin faiz kismi finansman gider kisitlamasina
tabidir.

e Kiraci tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin kullanma
hakki, yeniden degerleme ve amortismana tabi tutulmasi gerekmektedir. Ayrica,
kiraci tarafindan finansal kiralama s6zlesmesine gore yapilan kira 6demeleri, her bir
donem sonunda kalan bor¢ tutarmna sabit bir donemsel faiz orani uygulanmak
suretiyle, bor¢ anapara ddemesi ve faiz gideri olarak ayristirilmas: gerekmektedir.'"’
Yukaridaki agiklamalardan da anlagilacagi lizere, VUK 290. madde ile degisen

hiikiimler, 3226 sayili1 kanunda yer alan hiikiimlerden farklidir. VUK 290. madde ile

yapilan diizenlemede 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’na atifta bulunulmamistir.

Dolayisiyla 3226 Sayili Kanun Kapsaminda yapilan bir kiralama islemi miikerrer 290.

Madde hiikiimlerini tasimiyorsa finansal kiralama olarak kabul edilmeyecek adi

kiralama sozlesmesi olarak nitelendirilecektir. 3226 Sayili Kanun kapsaminda

yapilmayan bir kiralama islemi miikerrer 290. Madde hiikiimleri geregince finansal

Kiralama sartlarmi tasimasi halinde vergi uygulamalar1 agisindan finansal kiralama

10 GOKGOZ, (2013), a.g.m., s. 109
" GOKGOZ, (2013), a.g.m., s. 109
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olarak kabul edilecektir. Yapilan yasal diizenlemeler dikkate alindiginda VUK ve FKK

arasindaki farklar su sekilde 6zetlenebilir;'**

Tablo 2.1 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu ile Vergi Usul Kanunu’nda Diizenlenen

Finansal Kiralama S6zlesmeleri Arasindaki Farkliliklar

3226 sayih Finansal Kiralama Kanunu
Acisindan

VUK miik.290. madde ve 319 seri no’lu Tebligi
Acisindan

Kiralayan bir finansal kiralama sirketi olmali.

Arada herhangi bir girket olmaksizin kiralama yapmak
miimkiindiir.

Sozlesme siiresi en az 4 yil olmali.

Finansal kiralama s6zlesmeleri 4 yildan daha kisa siireli
olabilecektir.

Uretici / satic1 ile kiralayan arasinda bir
kiralama sirketinin olmasi zorunludur.

Dogrudan finansal kiralama yapma olanagi mevcuttur.

Yurt disindan yapilacak kiralamalarda, yillik
kira bedeli 25.000 ABD dolar1 karsilig1
olmalidir.

Finansal kiralama sirketi tizerinden yapilmayan yurt dist
kiralamalarda, yillik kiralama bedelinin en az 25.000
ABD dolar1 karsiligr Tiirk Lirast olma zorunlulugu
yoktur.

Arsa, arazi ve binalarla ilgili olarak yapilan bir
sozlesme miilkiyet devrini veya kiracinin satin
alma hakkin1 igermese dahi finansal kiralama
sirketi tarafindan yapilmis ise finansal kiralama
sozlesmesi sayilacaktir.

Arsa, arazi ve binalarla ilgili olarak yapilan bir s6zlesme
bir finansal kiralama sirketi tarafindan yapilmis olsa bile,
kira siiresi sonunda miilkiyet devrini veya kiracinin satin
alma hakkini igermiyorsa, vergi uygulamalar1 agisindan
finansal kiralama s6zlesmesi sayilmayacaktir.

Kaynak: SARISOY T, (2011), “Tiim Yonleri ile Franchising, Forfaiting, Factoring,
Leasing Islemleri”, Vergi ve Muhasebe Uygulamalar1 Rehberi, Maliye ve Hukuk

Yayinlari, s.278.

2.1.2. Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunu’na Gore Finansal Kiralama islemleri

01.07.2003 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere, 213 Sayili VUK’ un miikerrer

290. maddesiyle yapilan diizenlemeye gore; sadece finansal kiralama sirketleri degil,

diger kisi, kurum ve isletmeler tarafindan yapilan kiralama islemleri de finansal

kiralama sayilabilmektedir. Bu nedenle, kiralama faaliyetinde bulunanlarin elde

edecekleri gelirin vergilendirilmesi, bunlarin gelir vergisi miikellefi mi, yoksa kurumlar

vergisi miikellefi mi olduklarina gore degismektedir.'®?

192 SARISOY, T., (2011) “Tiim Yénleri ile Franchising, Forfaiting, Factoring, Leasing Islemleri, Vergi ve
Muhasebe Uygulamalar1 Rehberi”, Maliye ve Hukuk Yaynlari, s. 278.

' DOLU, E., (2006), “Finansal Kiralama Islemleri ve Muhasebesi”, Kocaeli Universitesi. Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Isletme ABD, Yiiksek Lisans Tezi, Kocaeli, s. 52.
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2.1.2.1. Gelir Vergisi Miikelleflerince Yapilacak Kiralamalarda Gelir Vergisi ve
Vergi Tevkifati

Gelir Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinde, gergek kisilerin gelirlerinin gelir vergisine
tabi oldugu, 3. maddesinde Tiirkiye’de yerlesmis olan gercek kisiler ile resmi daire veya
miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi
gecen daire, tesekkiil, miiessese ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandasglarinin tam miikellef sayilarak Tiirkiye icinde ve
disinda elde edecekleri kazang ve iratlarin tamami tlizerinden gelir vergisine tabi
tutulacaklari, 6. maddesinde de Tiirkiye’de yerlesik olmayan gercek kisilerin sadece
Tirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilecekleri hiikme
baglanmugtir.'™

VUK’un miikerrer 290. maddesi ile yapilan diizenlemeye gore kiraci agisindan
kiralanan sabit kiymet, gayri maddi bir hak (kullanma hakki) mahiyetinde
bulunmaktadir.

GVK’nin 94. maddesinin 5. bendine gore; kamu idare ve miiesseseleri, iktisadi kamu
miiesseseleri, sair kurumlar, ticaret sirketleri, is ortakliklari, dernekler, vakiflar, dernek
ve vakiflarin iktisadi isletmeleri, kooperatifler, yatirim fonu yOnetenler, gercek
gelirlerini beyan etmek zorunda olan ticaret ve serbest meslek erbabi ile zirai
kazanglarin1 bildngo esasina gore tespit eden ciftciler tarafindan dar veya tam
miikelleften kiralanip kiralanmadigina bakilmaksizin, GVK’nin 70. maddede yazili mal
ve haklarin kiralanmast karsiliginda nakden veya hesaben yapilan 6demelerden
kiralayanin gelir vergisine mahsuben tevkifat yapilmasi gerekmektedir. Bu nedenle
GVK’nm 70. maddesinde yer alan gayri maddi hak mahiyetindeki kiralama konusu
iktisadi kiymetlerin finansal kiralama yoluyla edinilmesi halinde yukarida belirtilen kisi,
kurum ve kuruluslarin, nakden veya hesaben yapilan 6demelerden kiralayanin gelir
vergisine mahsuben tevkifat yapmalar1 gerekmekte olup, tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu

karar1 ile belirlenmistir. 105

2.1.2.2. Yatirim indirimi Uygulamasi
Dar miikellefiyete tabi olanlar dahil, ticari veya zirai kazanglar1 bilango esasina gore

tespit edilen vergiye tabi miikellefler (adi ortakliklar, kollektif ve adi komandit sirketler

194 OZTAS, (2010), a.g.e., s. 76.
195 KOC, M., (2004), “Finansal Kiralama (Leasing)”, 2. Bask1, Beta Yayinlari, istanbul. s.130.
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ile kurumlar vergisi miikellefleri dahil) faaliyetlerinde kullanmak {izere satin aldiklar
veya imal ettikleri amortismana tabi iktisadi kiymetlerin maliyet bedellerinin % 40’1n1
vergi matrahlarinin tespitinde ilgili kazanglarindan yatirim indirimi istisnas1 olarak
indirebileceklerdir.

FKK’nin 28. maddesinde de belirtildigi {izere; kiralayanin tesviklerden
yararlanabilmesi i¢in finansal kiralama yoluyla gergeklestirilen yatirimlarin tesvik
belgesine baglanmis bulunmasi zorunludur.

FKK’nin 9. maddesine gore, "finansal kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayan
sirkete aittir." Dolayisiyla; tesvik belgesine baglanmis bulunan yatirimlarin tamaminin
veya bir bolimiinlin finansal kiralama yoluyla gerceklestirilmesi halinde, yatirim
indirimi  istisnas1 uygulamasindan, malin miilkiyetine sahip olan kiralayan
yararlanacaktir. Fakat burada kiralama konusu malin yeni olmas1 zorunludur.

Kullanilmis olsun olmasin, her tiirli tasinir veya tasinmaz mallar finansal kiralamaya
konu olabilirler. Ancak, finansal kiralamaya konu olmakla beraber, personel lojmanlar1
(ingaat1 dahil) ve bu lojmanlarin tefrisinde kullanilan mallar, arsa ve arazi, yedek parca
temini, esas proje disinda miinferit tesisat, makine ve ara¢ mubayaasi i¢in yapilan
harcamalar, bu kiymetler yeni olsalar bile, yatirim indirimi istisnasima konu olamazlar.

FKK hiikiimleri ¢er¢evesinde kiralama konusu malmn; FKK’nin 22. maddesinde
belirtilen ve sézlesmenin kiralayanin elinde olmayan nedenlerle yatirim bitmeden 6nce
kiralayana geri donmesi halinde, malin, ilk kiraci tarafindan kullanilmamas1 ve tesvik
belgesine sahip liciincli bir yatirimeciya kiralanmasi sartiyla, kiralayan yatirim indirimi
istisnasindan yararlanacaktir. Kiralama konusu malm, ilk kiraci tarafindan kullanilmis
olmas1 halinde, yatirim indirimi uygulamasi nedeniyle alimmayan vergiler, cezasiyla
birlikte kiralayandan geri alinacaktwr. Kiralayan, yatirim indirimi uygulamasina,
kiralama konusu mali, kiraciin zilyetligine terkinden itibaren baglar ve indirimden
yararlanacak miktara ulasincaya kadar devam eder. Ancak tesvik belgesi bulundugu ve
karlilik durumu elverigli oldugu halde, yatirim indirimi istisnasindan yararlanamayan
finansal kiralama kuruluslari, s6z konusu yillara iliskin indirim tutarlarmi daha sonraki
yil kazanglarmdan diismezler.'*®

FKK’nin 18. maddesine, gore, "sozlesmede aksi ongoriilmemisse kiralayan malin

miilkiyetini bir {li¢iincii kisiye devredemez. S6zlesmede bu yetkinin taninmasi halinde,

1% Gelir Vergisi 146 Seri No.lu Genel Tebligi, (1985), T.C. Resmi Gazete, 18882, 28.09.1985.
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devir, ancak baska bir kiralayana yapilabilir. Devralan s6zlesme hiikiimlerine uymak
zorundadir. Bu hiikiim ¢ergevesinde, kiralama konusu malin, baska bir kiralayana
satilmas1 halinde, GVK’nin yatirim indirimiyle ilgili ek 5. maddesine gore yeni
kiralayan, sadece bakiye yatirim indirimi istisnasindan yararlanacaktir.'”’

VUK Miikerrer Madde 290°da yapilan diizenleme ile amortisman ayirma imkaninin
kiractya verilmesi UMS’ ye uyum, muhasebenin 6ziin 6nceligi ilkesine uyum ve
vergiye tabi kazancin daha dogru tespiti acisindan olumludur ancak; bu diizenleme ile
finansal kiralama sirketleri 4842 sayili kanun oncesi sahip olduklar1 yiiksek tutarli
amortisman giderlerinden artik mahrum kalmislardir. Kanunun yiirtirlik tarihi olan
01.07.2003 tarihinden itibaren yapilacak kiralama islemlerinde artik amortisman ayirma
hakki kiraciya aittir. Bu nedenle GVK Md. 19 kapsaminda Yatirim Indirimi Istisnasi
uygulamasi 6zellikle finansal kiralama sirketlerinin vergi matrahlarinin tespitinde ¢ok
onemli bir yere gelmistir. GVK Md. 19 ile yatirim indirimi istisnasindan faydalanma
icin gerekli olan tesvik belgesi alma zorunlulugunun da kaldirilmasi bu agidan finansal
kiralama sirketleri i¢cin olumlu bir gelismedir. 108

Yukaridaki aciklamalardan da anlasilacagi lizere; 4842 sayili kanunla VUK miikerrer
madde 290.’da Finansal Kiralama Islemlerinde Degerleme ve GVK Madde 19.’da
Yatirrm Indirimi Istisnasi konularinda ¢ok 6nemli diizenlemeler yapilmustir. Artik,
finansal kiralamaya konu edilen iktisadi kiymet, finansal kiralama sirketi (kiralayan)
tarafindan amortismana tabi tutulamayacak, kiraci tarafindan kullanim hakki olarak
aktiflestirilerek amortismana tabi tutulacaktir. Ayrica, yatmrim indirimi istisnasi
uygulamasindan yararlanmak i¢in tesvik belgesi alma zorunlulugu kaldirilmis ve
uygulama daha basit, anlagilir ve daha genis bir mikellef kitlesini kapsar hale

getirilmistir.

2.1.3. Kurumlar Vergisi Kanunu’na Gére Finansal Kiralama islemleri
5422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 13. maddesine gore “Safi kurum
kazancinin tespitinde Gelir Vergisi Kanunu’nun ticari kazang hakkindaki hiikiimleri

uygulanir. Zirai faaliyetle istigal eden kurumlarin bu faaliyetlerinden dogan

7 WEB_ 3, Gelir Idaresi Baskanlhigi, http:/www.gib.gov.tr/index.php?id=1028, Erisim Tarihi:
31.08.2013.
1% OGREDIK, G., (2005), “Finansal Kiralama (Leasing) Sirketlerinde Gelir Vergisi Kanunu Madde 19
Kapsammda Yatiim  Indirimi  Istisnast  Uygulamasi”, E-Yaklasim Dergisi, Say:: 18.
http://www.mazarsdenge.com.tr/printerFriendly.php?contentld=138, Erisim Tarihi: 11.09.2013.
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kazanglarmin tespitinde Gelir Vergisi Kanunu’nun 59’uncu maddesinin son fikrasi

hilkmii de dikkate almir.” Buna gore finansal kiralama konusu mallar1 kiralayan

isletmelerin elde ettikleri kira gelirleri, ticari kazang hiikiimlerine gore degerlendirilir ve

GVK veya KVK uyarinca vergilendirilir.'”

5422 Sayili KVK’nin 9. Maddesine gore “Birinci maddede yazili tiizel kisilerden
kanuni veya is merkezleri Tirkiye’de bulunanlar gerek Tiirkiye’de gerekse yabanci
memleketlerde elde ettikleri kurum kazanglar1 iizerinden vergilendirilirler.” KVK’nin
11. Maddesine gore “ Birinci maddede yazili kurumlardan kanuni ve is merkezlerinden
her ikisi de Tiirkiye i¢inde bulunmayanlar, yalniz Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar
iizerinden vergilendirilirler.”""°

Dar miikellefiyete tabi finansal kiralama sirketlerinin Tirkiye’de elde ettikleri
finansal kiralama gelirleri, 5422 Sayili KVK’nin 24. maddesi uyarinca tevkifata tabidir.
Ancak; 3226 Sayili FKK’nin 30. maddesi ile KVK’nin 24. maddesi, dar miikellefiyete
tabi kurumlarm 3226 Sayili FKK’nm uygulamasindan dogacak kazang ve iicretlerinden
yapilacak vergi tevkifat1 oranlarimi sifira kadar indirmeye ve kurumlar vergisindeki
orani ¢ikarmaya Bakanlar Kurulunun yetkili oldugunu hilkkme baglamistir. Bu hiikme
istinaden yaymmlanan Bakanlar Kurulu karariyla, 3226 Sayili FKK cer¢evesinde dar
miikellef kurumlarla yapilan finansal kiralama islemlerinde uygulanmasi gereken
kurumlar vergisi tevkifati oran1 %1 olarak belirlenmistir. Buna gore, dar miikellefiyete
tabi kurumlarm; '

e 3226 Sayili FKK kapsaminda yaptiklar1 finansal kiralama islemleri dolayisiyla elde
ettikleri gayrimenkul sermaye iratlarinda %1 oranindaki kurumlar vergisi tevkifati ile
yetinilecek, ancak kiralama konusu malin s6zlesme sonunda satilmasi halinde
dogacak kazanglari, kurum kazanci olarak vergilendirecektir.

o FKK kapsami disinda yaptiklar1 finansal kiralama islemleri dolayisiyla elde ettikleri
gayrimenkul sermaye iratlar1 ise, 5422 Sayili KVK’nin 24. maddesi uyarinca %25
oraninda kurumlar vergisi tevkifatina tabi tutulacaktwr. Kiralama konusu malin
s0zlesme sonunda satilmasi halinde dogacak kazanclar ise yine kurum kazanci olarak

vergilendirilecektir.

9 KOC, (2004), a.g.e., 5.130.
""" WEB_4, Finansal Kiralama Kanunu, http://www.alomaliye.com/finansal_kiralama_kanunu.htm,
Erisim Tarihi: 30.08.2013.
"KOC, (2004), a.g.e., 5.130-132
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KVK’nm 42. maddesi ile 5. Maddesi degistirilerek, satip geri kiralama islemlerine
kurumlar vergisi istisnas1 getirilmistir. Buna gore; Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu kapsaminda tasinmazlarin geri kiralama amaciyla ve
s0zlesme sonunda geri alimmasi sartiyla finansal kiralama sirketlerine satisi ile bu
tasinmazlarin finansal kiralama sirketlerince tekrar devralindigi kuruma satigindan
dogan kazanclari tamami kurumlar vergisinden istisna olacak ve bu tasinmazlar i¢in en

az iki tam y1l aktifte bulunma sart1 aranmayacaktur.

2.1.4. Katma Deger Vergisi Kanunu’na Gére Finansal Kiralama islemleri

Katma Deger Vergisi (KDV) Kanunu’nun 1. maddesi hilkmiine gore; Tiirkiye’de
yapilan ticari, sinai, zirai ve serbest meslek faaliyeti kapsamindaki teslim ve hizmetler
KDV’nin konusuna girmektedir. 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda
yapilan teslimler ile VUK miikerrer 290. maddesine gore yapilan teslimler de ticari bir
faaliyet kapsaminda gerceklestirilen hizmetler oldugundan KDV’nin konusuna
girmektedir.'"?

Finansal kiralama iglemleri KDV’ nin konusuna girmekle beraber literatiirde 3226
sayil1 kanun geregince yapilan hizmetlerin, finansman hizmeti niteliginde oldugundan
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)’ne tabi olmasi konusunda goriisler de
mevcuttur. Ancak boyle bir uygulama finansal kiralama iizerindeki vergi yliikiiniin
artmasma neden olacaktir. BSMV’ye tabi islemeler KDV i¢in kismi istisna niteligi
tasidigindan finansal kiralama sirketlerinin BSMV’ye tabi olmalar1 halinde Finansal
Kiralama Kanunu cercevesinde yapacaklar1 teslim veya kiralamaya konu olan mala
iligkin 6deyecekleri KDV yi tiiketici sifatiyla iistlenecekler ve gerek BSMV gerekse de
KDV’nin bir arada 6denmesi sirketler iizerinde haksiz bir sekilde vergi yikiiniin
artmasia neden olacaktir. '

KDV’nin beyan edilecegi donemin tespiti, vergiyi doguran olaym gerceklestigi
doneme gore karar verilmelidir. Finansal kiralama islemlerinin isleyisi incelendiginde,
yapilan s6zlesmenin Medeni Kanuna gore miilkiyeti muhafaza kaydiyla yapilan satis

islemi olarak degerlendirilmektedir. KDV Kanunu’nun 10. maddesinde; vergiyi

doguran olayin teslimde meydana geldigi hiikkme baglanmistir. Dolayisiyla finansal

"2 TUGLU ve OZKAN, (2007), a.g.e., s. 96.
' BORAN, N. Y. ve KURDOGLU, S., (2000) “Finansal Kiralamanin Muhasebelestirilmesi ve Vergisel
Boyutu”, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Say1:142, s.129
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kiralamada KDV, kiralama konusu olan makine ve techizatin zilyetliginin kiraciya devri
ile dogmaktadur.™*

Finansal kiralama sirketi, sundugu hizmet karsiliginda fatura donemleri itibariyle
tahsil ettigi KDV’ yi ilgili beyan doneminde beyan edip ddeyecek, kiract ise ddedigi
KDV’yi1 ilgili donem beyannamesinde indirim konusu yapacaktir. KDV konusuna
girecek hizmet, finansal kiralama islemlerinde, kiralayan ve kiracinin icap ve kabulii ile
sO0zlesmenin diizenlenmesine bagl olarak gerceklesmekte vergiyi doguran olay ise her
bir dénem icin faturanin diizenlenmesi ile dogmaktadir.'"

Finansal kiralama faturalarinda, anapara ve faiz tutarmin toplami lizerinden katma
deger vergisi uygulanir. ''® Katma deger vergisi orani, 6nemli bir tesvik unsuru olarak
%1 olarak uygulanmistir. Bu uygulama 30.12.2007 tarihinden itibaren 2007/13003
No’lu Bakanlar Kurulu Karariyla sonlandirilmistir. Alinan karar neticesinde 31.12.2007
tarithinden sonra diizenlenecek finansal kiralama sézlesmelerinde KDV orani tespit
edilirken, sozlesme konusu malin tabi oldugu oran iizerinden vergilendirme islemi
yapilacaktir''’. Boylece, 30.12.2007 tarihinden sonra diizenlenecek yeni finansal
kiralama soOzlesmelerine konu olan kiralanmis mallara, tabi oldugu vergi orani
uygulanacaktir. Ancak, 30.12.2007 tarihinden Once yapilmis finansal kiralama
s0zlesmelerine konu olan mallar, ne zaman teslim edilirse edilsin, s6zlesme hiikiimleri
sona erinceye kadar tabi oldugu indirimli oranda vergiye tabi tutulacaktir.

S6z konusu uygulama finansal kiralama islemlerinin vergisel avantajini zayiflatarak,
finansal kiralama hacmini daraltacagindan dolay1 elestiriye ugramaktadir. indirimli
KDV orani uygulamasinin sona ermesinin nedeni ise; finansal kiralama islemlerinin
yatirim amacindan ziyade tiiketim amagl olarak kullanilmaya baslanmasidir. Ayrica
%18 KDV oranindan satm aldigi mallar1 %1 oraniyla finansal kiralama sirketlerine
satan firmalar yikli miktarda vergi iadesi almaya bagladiklarmmdan bu durum KDV

tahsilatinin da olumsuz yonde etkilemistir.''®

""" KURT, U., (1998), “Leasing islemlerinde Katma Deger Vergisini Doguran Olay”, Vergi Sorunlari
Dergisi, Sayi:114, s.74.

5 SARISOY, (2011), a.g.e., 5. 295.

"' GENCER, C. A., (2009), “IFRS, US, GAAP, TMS ve Mali Mevzuat Boyutunda Finansal Kiralama
Kavraminin Yeri ve Tanimi1”, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Say1:252, s.89

"7 PULAT, O., (2010), “Finansal Kiralama islemlerinin Tabi Oldugu KDV Oranlarindaki Degisikligin
Sonuglar1 ve Degerlendirmeler”, Yaklasim Dergisi, Y1l:18, Say1:205, s.109

"8 WEB 5, (2008), SAVAS, S. R., Leasingde KDV Orani Artist,
http://www.alomaliye.com/2008/ramis_savas_leasing.htm, Erigsim Tarihi: 12.08.2013.
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Finansal kiralama yonteminin kullannommin 6zendirilmesi ve yatirim hacminin
arttirillabilmesi i¢in KDV  oranindaki tartismalar da dikkate almarak yeni bir
diizenlemeye gidilmistir. 27 Aralik 2011 tarihli ve 28155 Sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 2011/2064 Sayili Karar dogrultusunda;

e KDVK’nm 13/1-d maddesi uyarmca yatirim tesvik sahibi kisilere finansal kiralama
kanunu ¢ercevesinde yapilacak makine ve techizat kiralamalarinda,

e Karar ekinde GTIP numarali ile birlikte gdsterilen ve amortismana tabi iktisadi
kiymet niteligi tasiyan makine ve cihazlarin (kullanilmis olanlar1 ile aksam, parca ve
aksesuar ve teferruatlari hari¢) 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’na gore
finansal kiralama sirketlerine tesliminde ve bu mallarin finansal kiralama sirketleri
tarafindan katma deger vergisi miikellefleri ile islemeleri katma deger vergisinden
istisna edildigi i¢in katma deger vergisi miikellefiyeti bulunmayan ancak kazanclari
bilanco esasina gore tespit edilen gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerine
kiralanmas1 ve tesliminde KDV %1 olarak hesaplanacaktir. Diizenleme sadece
27.12.2011 sonrasinda yapilan sozlesmeleri kapsadigindan, eski sozlesmeler
dogrultusunda  heniiz ~ 6denmemis  taksitler i¢in  bir oran  indirimi
gerektirmemektedir.' "

Yukaridaki agiklamalardan da gorildiigii tlizere, finansal kiralama islemlerine
uygulanan KDV oraninda degismeler olmustur. Finansal kiralama uygulamasmin
gelisip ililkemizde yaygmlasmast amaciyla KDV orant %1 olarak uygulanmistir. Bu
uygulama 30.12.2007 tarihinden itibaren Bakanlar Kururlu karari ile sonlandirilmistir.
Alman karar sonucunda 31.12.2007 tarihinden sonra diizenlenecek finansal kiralama
sozlesmelerinde KDV oram tespit edilirken, sozlesme konusu malin tabi oldugu oran
iizerinden vergilendirme islemi yapilmaktayken 24.03.2012 tarih ve 28243 Sayil1 Resmi
Gazete’de yayinlanan mal ve hizmetlere uygulanacak katma deger vergisi oranlarinin
tespitine iliskin kararda degisiklik yapilmasmna dair karara istinaden belirlenen giincel
KDV oranlarina gore; finansal kiralama islemlerinde, isleme konu olan malin tabi

oldugu KDV oraninin uygulanacagi belirtilmistir.

9 CELEBI, K., (")ZC.AN, P. M., (2012), “Finansal Kiralama Islemlerinin Vergilendirilmesi”, Vergi
Diinyasi, Say1 366, Istanbul, s.21
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2.1.5. Damga Vergisi Kanunu’na Gére Finansal Kiralama islemleri

Damga vergisi ile liretim asamasindan tiikketim asamasina kadar el degistiren; mal,
servet ve hizmet unsurlarina hukukilik kazandirmak i¢in diizenlenen her tiirlii belge
vergilendirilmektedir. Herhangi bir kagidin tabi olacagi damga vergisinin tespitinde,
kagidin niteligine gore kanuna ekli I sayili tabloda, bu nitelige denk diisen vergi
bulunur. Aym kagitta birden fazla anlasma ve islem bulunmasi halinde, bunlarin her
birinden ayr1 ayr1 vergi almir.'*°
FKK’nin 30. maddesine gore finansal kiralama s6zlesmeleri her tiirlii vergi, resim ve

hargtan istisna oldugundan, finansal kiralama sézlesmeleri dolayisiyla damga vergisi

hesaplanmayacaktir.

2.1.6. Giimriik Vergisi Kanunu’na Gére Finansal Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama Kanunun 29. maddesi ile finansal kiralama konusu mallarin yurt
disindan getirilmesi durumunda giimriik vergisinin ertelenmesine imkan tanmmustir.
Ancak bu uygulama, sadece yabanci sirketler ile Tiirkiye’deki kiracilar arasinda yapilan
s0zlesmelere gore getirilen mallara tanimustir.'>' Yabanct bir sirket ile Tirkiye’de
yerlesik kiraci arasinda yapilan sdzlesmeye gore ithal edilen mallara giimriik vergisi
bakimidan uygulanacak hiikiimler, s6z konusu mallarin kiralama sonunda kesin olarak
ithalatinin yapilmasi veya yabanci sirkete iade edilmesi bakimindan farklilik
gostermektedir.

Finansal kiralama sézlesmelerinde, satin alma hakkinin bulunmamasi veya bu hak
bulunmasina ragmen tesvik belgesinde giimriik vergisi muafiyetinden yararlanilmasi
ongoriilmemisse, finansal kiralama konusu mallarin Tiirkiye’ye girislerinde glimriik
mevzuatinin siire kisitlamasi harig, sézlesme siliresine bagh olarak gecici muafiyet
rejimine dair hitkiimler uygulanr.'*

Ihrag iiriinleri iiretmek icin gerekli olan ve disaridan ithal edilen giimriik vergisine
tabi ara mallara ya da asil {iretilecek iirlinii elde etmek i¢in gerekli olan girdilere glimriik
muafiyeti getiren ihracati tesvik sistemi olan Dahilde isleme rejiminin, tercih edilen

sistemi olan sartlh muafiyet sistemi, serbest dolasimda olmayan f{igilincii iilke menseli

120 BiLiCi, N, (2011), ”Vergi Hukuku (Genel Hiikiimler, Tirk Vergi Sistemi)”, Seckin Yaymncilik,
Ankara, s. 264.
12l AYDOGDU, 1., (1998), “Finansal Kiralama Islemlerinin Vergilendirilmesi”, Vergi Sorunlar1 Dergisi,
Say1:119, s.139
122 KOC, M., (1999), “Sale and Lease Back (Sat ve Geriye Kirala) islemlerinin Tiirk Mali Mevzuati
Karsisindaki Durumu”, Yaklasim Dergisi, Say1: 82, s. 160.
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driinlerin vergilerinin teminata baglandig1 ve Tirkiye Giimrilk Bdlgesinde yapilan
isleme faaliyetinden sonra ihra¢ edildigi ve ihracin ardindan esyanin rejime girisinde
alinan teminatin iade edildigi bir glimriik rejimidir. Dahilde isleme rejiminin geri 6deme
sisteminde, ithal esyanin vergileri tahsil edilmekte ancak esya islenmis {iiriin halinde
ihrag edildikten sonra tahsil edilen vergiler geri verilmektedir.'*

5911 sayil1 Glimriik Kanunu ile yapilan degisikle, maddenin mevcut halinde yer alan
“gecici muafiyet diizenlemesi” ibaresi kaldirilarak, bunun yerine daha agik bir sekilde
“kismi muafiyet suretiyle gecici ithalat” rejimi ibaresi ikame edilmistir. Bu sekilde
Tirkiye’ye getirilen mallar i¢in ileride dogabilecek vergileri karsilayabilecek miktarda
teminat alinir. So6zlesme siiresi sonunda kesin ithalatin yapilamamasi ve finansal
kiralama konusu mallarm kiralayana iade edilmek iizere yurt disina c¢ikarimak
istenmesi halinde yapilmis olan teminat baglama islemleri genel hiikiimlere gore
coziiliir."**

Finansal kiralama sézlesmesi siiresi sonunda, finansal kiralama konusu mallarin
kesin ithalatinin yapilmasi halinde, vergi 6deme miikellefiyetinin basladig: tarihteki cari
kur ve normal fiyat lizerinden hesaplanacak giimriik vergileri tahsil olunur. Tahsilata
miiteakip, daha dnce alinan teminat iade edilir veya tlizerindeki haciz kaldirilir.

F.K.K.’nin 28. ve 32. Maddeleri geregince Maliye Bakanlig1 tarafindan 28.09.1985
tarithinde “Finansal Kiralama Kanunu hiikiimlerine goére kiralama konusu mallarin
glimriik vergi ve resimlerinin teminata baglanma usul ve esaslarini gosterir yonetmelik”
yaymnlanmistir. S0z konusu yonetmelikte; kiralama yoluyla Tiirkiye’ye getirilen
mallarin giimriilk vergi ve resimlerinin teminata baglanmasinda 6183 sayili Amme
Alacaklarin1 Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile 1615 sayili Giimriik Kanununun ve bu
kanuna bagl gilimriik yonetmeliginin ilgili hiikiimlerinin uygulanacagi belirtilmistir.
Sozlesme siiresi sonunda finansal kiralama konusu mallarm kesin ithalatinin yapilmasi
halinde 6denecek giimriik vergileri, vergi 6deme miikellefiyetinin basladigi tarihteki

cari kur ve normal fiyat lizerinden hesaplanmakta ve tahsil edilmektedir.

12 GUMUS, M., (2009), “Giimriik Kanunu’nun 234. Maddesindeki Para Cezalan ile ilgili Onemli
Degisiklikler ve Buna Dair Diisiinceler”, E- Yaklasim Dergisi, Say1:201,
http://uye.yaklasim.com/MagazinDetail.aspx?magazinid=201 (Erisim Tarihi:01.04.2013).

124 AYDOGDU, (1998), a.g.m., 5.139.
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2.1.7. Harclar Yoniinden Finansal Kiralama islemleri

Bankalar, 0zel finans kurumlari, sermaye piyasast aract kurumlari, yatirim
ortakliklari, finansal kiralama sirketleri, Faktoring sirketleri, yetkili miiesseseler, sigorta
ve emeklilik sirketleri ile diger finansal kurumlar tarafindan yillik olarak 6denmesi
gereken finansal faaliyet harglarmim Ocak ay1 igerisinde 6denmesi gerekmektedir.
Odenmesi gereken tutar; Harglar Kanunu’nun 113 iincii maddesi geregi her yil Ocak
aymnin basinda yillik olarak tahakkuk ettirilmis sayilip, ayrica miikellefe teblig edilmez.
Yillik bazda finansal faaliyet harci 6demesi gereken kurumlar Harglar Kanununa gore
asagidaki sekilde siniflandirilabilir;

* Bankalar,

«  Ogzel finans kurumlari,

* Sermaye piyasasi araci kurumlari,

* Finansal kiralama sirketleri,

» Faktoring sirketleri,

* Yetkili miiesseseler (doviz biifeleri),

» Sigorta ve emeklilik sirketleri,

* Diger finansal kurumlar.

Finansal kiralama s6zlesmesinin hiikiim ifade edilmesi i¢in tescil ve serh islemleri
yapilmalidir. Finansal Kiralama s6zlesmesinin noterlik¢ge diizenlenmesi ve tescil islemi
noter harcina, gayrimenkullere ait s6zlesmenin serhi tapu ve kadastro harcina, gemilere

ait olanlarin serhi ise gemi ve liman harcina tabidir.

2.1.8. Tasit Alim Vergisine Gore Finansal Kiralama Islemleri

1318 Sayili Finansman Kanununun 1.maddesine gore, otomobil, panel, arazi tasitlari,
minibiis, otobiis, troleybiis, kamyon, kamyonet, ¢ekici vb. ile motosiklet, triportorler,
traktor, 0zel amagla kullanilan yat, kotra vb. her tiirli motorlu tekneler, ucak ve
helikopterlerin her ne sekilde olursa olsun iktisap edilmesi, Tiirkiye’ye ithal edilmesi ve
vekaletname ile tasarruf hakkinin devir alinmasi Tasit Alim Vergisine tabidir. Kanunun
2. maddesine gore, Tasit Alim Vergisinin miikellefi s6zii edilen tasitlar1 iktisap eden,
ithal eden veya tasarruf hakkini devir alan gergek veya tiizel kisiler olmaktadir. Ancak,
1318 sayili Finansman Kanunu’nda finansal kiralama sozlesmesi ile yapilan tasit
alimlarinin  Tasit Alim Vergisi’'nden istisna edilecegine dair herhangi bir hiikiim

diizenlenmemistir. Bu nedenle finansal kiralama sozlesmeleri geregince, tasitin
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tasarrufunu devralan kisiler, Tasit Alim Vergisine tabi tutulurlar. Bu hiikiim geregince
finansal kiralamaya konu olan tasitlar icin iki kez tasit alim vergisinin 6denmesi sz
konusudur. Birincisinde, tasitin sahibi olan finansal kiralama sirketi tasit1 alirken normal
olarak tasit alim vergisini 6demekte, ikincisinde ise tasit kiraciya devredilirken bir kez
daha tasarruf hakkmin devri nedeniyle ikinci tasit alim vergisi Odenmektedir.
Uygulamada bu wunsur zaman zaman maliye ile leasing kiracilar1 arasinda

anlasmazliklara neden olmustur.'>

2.2. TURKIYE MUHASEBE STANDARDI 17 ACISINDAN FINANSAL
KiRALAMA iSLEMLERI

Finansal tablolar, diinya genelinde bir¢ok isletme tarafindan, hem isletme i¢indeki
hem de isletme digindaki kullanicilar i¢cin hazirlanmakta ve sunulmaktadir. S6zii edilen
finansal tablolar iilkeden iilkeye biiyiikk Olciide benzerlik gdstermekle birlikte diger
taraftan da, bir takim sosyal, ekonomik ve yasal nedenler ile ulusal diizenlemelerin
olusturulmas1 sirasinda ¢esitli iilkeler tarafindan finansal tablo kullanicilarinin
gereksinimlerinin dikkate alinmasi gibi nedenlerde bazi farkliliklar tasimaktadir. Ayrica
s0z konusu farkliliklar, finansal tablolarda yer alan kalemlerin muhasebelestirilmesinde
cesitli kriterlerin kullanilmasina ve bu kalemler icin degisik Ol¢iim esaslarinin
benimsenmesine de yol acmistir. Finansal tablolarin kapsami ve bu tablolarda yer
verilen aciklamalar da bu unsurlardan etkilenmistir.'*®

Finansal raporlar; mevcut ve potansiyel yatmrimcilara, bor¢ verenlere ve kredi
saglayan diger taraflara raporlayan isletmeye kaynak saglama kararlarini verirken,
faydali olacak finansal bilgiyi de sunmay1 amaglar.'*’

Kiiresellesmeyle birlikte finansal raporlama uluslararast bir boyut kazanmistir.
Dolayisiyla UFRS’ye gore raporlamanin yayginlagmasinin yarattii etkiler Diinyanin

pek cok iilkesinde inceleme konusu yapilmistir. Bu arastirmalar sonucunda UFRS

123 UYDACI, (2006), a.g.c., s. 43.
126 KAMU GOZETIMi MUHASEBE VE DENETIM STANDARTLARI KURUMU, (2011), “Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve”, s. 2.
127 GONEN S, (2013), “ Muhasebe Standartlarma Yon Veren Temel Rehber; Kavramsal Cergeve”,
Dayanisma Dergisi, Say1;116, Izmir. s.20.
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uygulamasinin finansal tablolarin kalitesinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir.'®

Gelisen ve kiigiilen diinya da sirket birlesmeleri, yabanci ortakliklar, uluslararasi
diizeyde sirket alim-satimlari, uluslararasi sermaye ve kredi hareketleri farkli iilke
mensubu olan kisilerinde anlayabilecegi, yorumlayip, analiz edebilecegi finansal
tablolarmm kullanilmasmi gerekli kilmigtir. Bu amagla Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 UMS ve UFRS ye paralel olarak ortaya konmus ve bu standartlar
uluslararasi 6zellik tagimasi nedeniyle ilke bazli olarak olusturulmustur.'?

Ulkelerin kendi ulusal muhasebe sistemlerinden uluslararasi muhasebe sistemine
gecmesi agamasinda standartlarin teknik bilgi icermesi, terciime gerektirmesi, UFRS
uygulayacak insan kaynagmin ve finansal kaynagin bazi isletmeler agisindan yetersiz
olmas1 gibi bir takim sikintilar1 da beraberinde getirmektedir.'*

Yukaridaki aciklamalardan da anlasilacagi {izere, yiiksek kalitede ve giivenilir bir
finansal raporlama ve bagimsiz denetim ortami olusturmak ve finansal raporlarin
uluslararas1 standartlarla uyumlu olarak diizenlenmesini ve denetlenmesini saglayacak
standartlar koymak, etkin bir kamu gozetimini gerceklestirmek amaclanmstir.
Ulkemizde 02/11/2011 tarihinde 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede belirtilen
gorevleri yerine getirmek iizere kamu tiizel kisiligini haiz ve idari 6zerklige sahip Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu kurulmustur.

Orta ve uzun vadeli yatirimlarin finansmaninda alternatif bir finansman modeli
olarak kullanilan finansal kiralama, 3226 sayili F.K.K. ile 1985 yilinda Tiirk Mali
Piyasalari’ndaki yerine almistir. Ancak, yasal diizenlemelerin uygulamadan once
yapilmis olmasi, bu alanda meydana gelen gelismelere paralel olarak bazi degisiklikler
yapilmas: geregini ortaya koymustur. Ozellikle finansal kiralama islemlerinin
muhasebelestirilmesinde, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’'ndan 17 no’lu
standartta yer alan esaslar ile Tirkiye uygulamasindaki farkliliklar gliniimiize kadar
devam etmistir. Bu da yurt disindan finansman saglamak isteyen sirketlerin finansal

tablolarinda kendini hissettirmistir. Bu kuruluslarin Tiirkiye uygulamasina gore yapmis

128 SARIOGLU K. ve ESEN O.M, (2010), “ Diinyada UFRS Arastirmalarma Genel Bir Bakis”, Tiirkiye
Mubhasebe Standartlar1 Sempozyumu Bildiri Kitabi, Kibris, s.12.

129 OGUNMUS A K, (2010), “ Tiirkiye’de UFRS Arastirmalarma Genel Bir Bakis”, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Sempozyumu Bildiri Kitabi, Kibris, s.97.

30 DURAK M.G, ve BALSARI C.K, (2011), “ Tirkiye’de UFRS Arastirmalarina Genel Bir Bakis”,
Dayanisma Dergisi, Say1:113, Izmir, s.20.
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olduklar1 kayitlar uluslararasi uygulamalar karsisinda yetersiz kalmis ve bazi
diizenleyici kayitlar yapma zorunlulugu ortaya ¢ikmistir. Ortaya ¢ikan bu farklilik 4842
sayil1 Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un 25.maddesi ile 213
sayil1 Vergi Usul Kanunu’na finansal kiralama islemlerinde degerleme hiikiimlerini
diizenleyen Miikerrer 290. madde eklenmesi suretiyle ortadan kaldirilmistir. 01.07.2003
tarthinden itibaren yapilacak finansal kiralama islemlerinde gegerli olan bu kanun
maddesi ile uluslararasi standartlara yakin bir goriiniim ile birlikte 6ziin onceligi
kavrami benimsenmistir."*'

Kiralama islemleri, muhasebe standartlarindan TMS 17 Standardinda ele
almmaktadir. TMS 17 standardiyla diizenlenen kiralama islemleri bazi istisnalar hari¢
tiim kiralama islemlerine iliskin olarak kiraci ve kiraya veren tarafindan uygulanmasi
gereken muhasebe politikalarini ve yapilacak agiklamalari ele almaktadir.'*>

Finansal kiralama, finansmanin modern bir bi¢cimi olarak, 6zel muhasebe segenekleri
icerisinde tanimlanir. Finansal kiralama diizenlemeleri bir¢gok durumda miilkiyet riski
olmaksizin, kullanim 06zelligi elde etmede etkili ve esnek bir ¢oziimdiir. Kiralama
islemlerinin muhasebesi UMS de (Uluslararast Muhasebe Standartlar1) 17 Kiralama
Islemleri standard ile kolaylastirilmistir. EK 1°de sunulmus olan bu standart, finansal
kiralamalarda, kirac1 ve kiralayan i¢in uygulanacak gerekli muhasebe politikalar1 ve
aciklamalar1 6ngdérmektedir.

Mevcut UMS 17 finansal kiralamalar ve faaliyet kiralamalar1 arasinda temel bir
ayirmm yapmaktadir. Finansal kiralama miilkiyetin getirdigi tiim riskleri ve avantajlari
biiyiik 6l¢tide kiraciya devreden bir kiralama olarak tanimlanmaktadir. Bir finansal
kiralamada kiralayana ait satis ve kiraci tarafindan satin alma '0ziinde' bir olarak
goriilmektedir.'?

Kiralama islemeleri standardi, kiralamalar1 daha anlasilir bir sekilde siniflandirmakta
olup, kiralama islemlerini ikiye ayirmis ve bu iki kiralama tiirii arasindaki farklari

asagidaki sekilde agiklamstir;

BT UYDACI, (2006), a.g.e., s. 60.
132 AKBULUT A., (2013) “Kiralama fslemleri”, Sirkiiler Rapor Serisi, Seri No:2013-3, Tiirmob
Yayinlari, s.86.
133 BRANSWIJCK, D., LONGUEVILLE, S., (2011),” The Fnancial Impact Of The Proposed
Amendments To Ias 17: Evidence From Belgium And The Netherlands”, Accounting And Management
Information Systems, Vol. 10, No. 2, p.278
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Tablo 2.2 Kiralamalarin Smiflandirilmasi

FINANSAL KiRALAMA FAALIYET KiRALAMASI

Risk ve yararlarin tamami devredilir.

e Miilkiyet kira donemi sonunda kiraciya
devredilir.

e Kiraciya varligin gercege uygun degerinden
daha diigiik bir fiyatla satin alma imkani
saglanir.

e Kira siiresi, kiralanan varligin ekonomik
Oomriiniin biiylik bir kismini kapsar.

e Asgari kira ddemelerinin bugiinkii degeri,
varligin ger¢ege uygun degerine esittir.

e Kiralanan varhigin sadece kiraci tarafindan
kullanilabilecek 6zel bir yapida olmasi.

Risk ve yaralarin tamami devredilmez.

Kaynak: OZERHAN Y, YANIK S. (2012), Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1”, Tiirmob Yayinlari, Ankara, s. 404.

Kiralama sozlesmesi belirli bir siire icinde, gelecekte yapilacak bir dizi geri
ddemenin i¢in miilkiyet kullanma hakki devrini belirtir."*

Kiralama siiresi sonunda varligin gercege uygun degerinden ¢ok daha diisiik bir
bedel yerine, gercege uygun degerine esit degisken bir 6deme s6z konusu ise, bu
durumda kiralama, faaliyet kiralamasi1 olarak nitelendirilir. Ayrica kira 6demelerinin
sabit 6demeler yerine, gelecekteki satislarin yiizdesi gibi varligi elde bulundurma siiresi
disindaki nedenlere bagh kosullu bir s6zlesme olmasi halinde faaliyet kiralamasi olarak

nitelendirilir. S6zlesmede kosullu bir kira 6demesi hiikmiiniin olmamasi gerekir.135

2.3. KiRALAMA iSLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESI

Glinlimiizde farkl tlkelerde faaliyet kiralamasi veya finansal kiralamay1 olusturan
cok cesitli tanimlamalar yapilirken, ayni1 kiralamalar farkli yerlerde farkli seklide de
muhasebelestirilmis olabilir.'*®

Standartta finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi, kiraci agisindan ve

kiraya veren agisindan olmak tizere ikili bir ayrima tabi tutulmustur. Daha sonra kendi

B*LYON, I., (2012), “Accounting for leases: telling it how it is”, Journal of Property Investment &
Finance Vol. 28 No. p. 330
135 OZERHAN Y ve YANIK S. (2012), " Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1”, TURMOB Yayinlar1, Ankara, s. 403.
13¢ JONES L., (2000), “ New Proposals For Lease Accounting, Jones Lang Laselle UK Property
Research, London. http://www.jll.com/united-states/en-us/services/corporates/lease-administration/lease-
accounting-changes/whats-new (14.10.2013)
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icinde finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi agisindan olmak {iizere tekrardan bir

ayirima tabi tutularak muhasebelestirme islemleri agiklanmistir.
2.3.1. Kiralama So6zlesmesinin Kiracinin Finansal Tablolarinda Gosterilmesi
2.3.1.1. Finansal Kiralamalar

a) 1k Muhasebelestirme

UMS 17 hiikiimlerince kiralama siliresinin baslangicinda, kiracilar, finansal
kiralamay1 gercege uygun deger ya da asgari kira ddemelerinin bugiinkii degerinden
diisiik olani iizerinden bilangolarinda varlik veya borg olarak kabul eder. Kiracinin tiim
baslangic ve dogrudan maliyetleri, varlik olarak kabul edilen tutara eklenir."*’

Kiracinin her ¢esit baslangic dogrudan maliyetleri genellikle kiralama anlagmalarinin
goriisiilmesi ve giivence altina alinmasi gibi belirli kiralama faaliyetlerine bagli olarak
olusur. Kiracmin, dogrudan finansal kiralama islemine atfedilebilen faaliyetlerine iliskin
maliyetler, varlik olarak muhasebelestirilen tutara eklenir. (md.24)

Kiralama isleminin, kiralama ya da satin alma seklinde muhasebelestirilmesinin

gerekip gerekmedigini belirlenmesi, kira baslangicinda yapilir ve tekrardan ele

almmaz.'*®

b) Sonraki Dénemlerdeki Olgiimler ve Muhasebelestirilmesi

Asgari kira 6demeleri; finansman giderleri ve mevcut yiikiimliliklerdeki azalma
(bor¢ anapara 6demesi) olarak ayristirilir. Finansman giderleri, kalan borg tutarlarma
sabit bir faiz oran1 uygulanmasimi saglayacak sekilde kiralama siiresi boyunca her bir
doneme dagitilir. Kosullu kiralar, olustuklar1 donemde gider olarak dikkate
alinir.(md.25)

Asgari kira 6demeleri; kiracinin kiralama siiresince kosullu kira, hizmet maliyetleri
ile vergiler gibi kiraya veren tarafindan 6denen ve kiraya verene tazmin edilenler harig,

6demek zorunda oldugu veya 6demesi gereken tutardir.'*

17 International Financial Reporting Standards - Including The International Accounting Standards,
(2006), Federation of Accountants, Auditors and Financial Workers Federation of Bosnia and
Herzegovina (FAAFW BiH). Mostar, pp.. p.381.

¥ HEPP, J and GUPTA, R., (2010), “Preparing For The New Lease Accounting”, Financial Executive,
Volume. 26, Issue. 8, p.51

139 CRISAN, C., BREBAN, L., MATES, D and ROSU, A., (2008), “Leases In The Financial Statements
Of Lessors”, Annals of the University of Oradea, Economic Science Series., Vol. 17 Issue 3, p.1100
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Finansal kiralama islemi, her bir hesap donemi itibariyle ilgili finansman giderlerinin
dikkate alinmas1 yaninda, amortismana tabi varliklara iliskin amortisman giderlerini de
ortaya ¢ikarwr. Kiralama islemine konu edilen amortismana tabi varliklarin amortismant,
isletme miilkiyetinde yer alan amortismana tabi varliklarla uyumlu olmali ve
muhasebelestirilecek amortisman tutari, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” ve “TMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar” Standartlarina uygun olarak hesaplanmalidir. Eger,
kiralama siiresi sonunda kiracinin kiralama konusu varligin miilkiyetini edinecegine
iligkin tam bir kesinlik bulunmamakta ise, ilgili varlik, kiralama siiresi ve yararh
omriinden kisa olani itibariyle tamamen itfa edilir. (md.27)

Kiracy, ilgili vergi ve sigorta primleri 6demek zorundadir. Vade sonunda, kiralanan
varligin kalint1 degeri kiralayana geri doner ama kirac1 genellikle satin alma hakkina
sahiptir.'*

Ayrica, TMS 16, TMS 36, TMS 38, TMS 40 ve TMS 41°de agiklamalara iliskin
olarak yer alan esaslar, kiracilar agisindan finansal kiralama islemi gergevesinde

kiralanan varliklar i¢in de gegerlidir. (md.32)

2.3.1.2. Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, baska bir sistematik yaklasim kiracinin bekledigi faydanin
zamanlamasimi daha iyi yansitmadikca, yapilan kira 6demeleri dogrusal (esit) olarak
kiralama siiresi boyunca gider olarak muhasebelestirilir.'*!

Faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilan kiralama islemlerinde, finansal
kiralamadaki amortisman giderleri ve faiz gideri yerine kira ddemeleri bedeli kira gideri

yazilarak muhasebelestirilir.'**

140 SCHMIT, M. (2004), “Credit Risk in The Leasing industry” Journal Of Banking & Finance,, p.812

'“I TMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalari, Tesvikler.

2 STUART S., (2011), “Proposed Lease Accounting For Lessees”, Journal of Business & Economics
Research - Volume 9, Number, p.63-70
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2.3.2. Kiralama Sozlesmesinin Kiraya Verenin Finansal Tablolarinda

Gosterilmesi
2.3.2.1. Finansal Kiralamalar

a) Ik Muhasebelestirme

Kiraya verenler, finansal kiralamaya konu edilmis varliklar1 finansal durum
tablolarma (bilangolarina) yansitirlar ve net kiralama yatirimi tutarina esit tutarda bir
alacak olarak gosterirler. (md.36)

Finansal kiralamada, bir varliga hukuken sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve
yararlar1 kiraya veren tarafindan devredildiginden, kiraya verenin alacakli oldugu kira
O0demeleri, kendisinin yapmis oldugu yatirim ve diger hizmetlerini karsilamak ve
kendisine bir fayda saglamak amaciyla, yatrmis oldugu anaparanin geri doniisii ve
finansman geliri seklinde dikkate alinir.(md.37)

Baslangic dogrudan maliyetleri, genelde kiraya verenler tarafindan iistlenilmekte
olup, komisyonlar, hukuki masraflar ve dahili maliyetler gibi kiralama s6zlesmesinin
miizakeresi ve tanzimine bagli olarak ortaya c¢ikan ve bunlara dogrudan atfedilebilen
maliyetleri icerir. Satis ve pazarlama islemlerinden kaynaklananlar gibi genel giderleri
icermez. Kiraya verenin lretici ve satici olmadigi finansal kiralama islemlerinde
baslangi¢c dogrudan maliyetleri, finansal kiralama gelirlerinin baslangic hesaplamalarina
dahil edilir ve kiralama siiresi boyunca gelir kaydedilecek tutarlardan diisiiliir. Kiralama
isleminde yer alan faiz orani, baslangi¢c dogrudan maliyetlerini ayr1 ayr1 dikkate almaya
gerek kalmaksizin, finansal kiralama gelirlerine bunlar1 dogrudan dahil edecek sekilde
tespit edilir. Uretici ve satict konumdaki kiraya verenler tarafindan kiralamanin
miizakeresi ve diizenlenmesi ile baglantili olarak katlanilan maliyetler, baslangi¢
dogrudan maliyetlerinin tanimina girmez. Bunun sonucunda, s6z konusu maliyetler
kiralamaya iliskin net yatirim tutarinin tespitinde dikkate alinmaz ve finansal kiralama
isleminde, normal olarak, kiralama siiresinin baslangicinda olusacak satis kazancinin

muhasebelestirilmesi sirasinda gider olarak dikkate alinirlar. (md.38)

b) Sonraki Dénemlerde Olgiimler ve Muhasebelestirilmesi
Finansman geliri, kiraya verenin finansal kiralama konusu varhiga iliskin net
yatirimindaki sabit bir donemsel getiri oranini yansitan bir esasa gére muhasebelestirilir.

(md.39)
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Kiraya verenin kiralama igslemindeki briit yatirimini hesaplamada kullanilan tahmini
garanti edilmemis kalint1 degerler, siirekli olarak gdézden gecirilir. Tahmini garanti
edilmemis kalint1 degerde eksilme olmasi durumunda, gelirlerin kiralama siiresine
dagilimi yeniden gozden gecirilir ve tahakkuk ettirilmis tutarlarda meydana gelen

eksilmeler derhal muhasebelestirir.(md.41)

2.3.2.2. Faaliyet Kiralamasi

Kiraya verenler, faaliyet kiralamasma konu olan varliklar1 niteligine gore finansal
durum tablolarinda (bilangolarinda) gosterir.(md.49)

Faaliyet kiralamasindan kaynaklanan kira geliri, kiraya konu varliktan elde edilen
faydadaki azalmani zamanlamasini daha iyi yansitan baska bir sistematik yontem var
olmadikga, kiralama siiresi boyunca dogrusal yontem uygulanmak suretiyle gelir olarak
muhasebelestirilir.

Kira gelirinin elde edilmesinde katlanilan maliyetler, amortismanlar dahil olmak
iizere, gider olarak muhasebelestirilir. Kiralama konusu varliktan elde edilen faydadaki
azalmanin zamanlamasini daha 1yi yansitan sistematik baska bir yontem var olmadikga,
kiralama geliri (kiralama konusu varliklarm bakimi ve sigortalanmasi gibi hizmetler
karsiliginda elde edilen gelirler hari¢ olmak iizere), ilgili gelir bu cercevede elde
edilmese dahi, kiralama siiresi boyunca dogrusal yontemle muhasebelestirilir. (md.51)

Kiracilar tarafindan herhangi bir faaliyet kiralamasinin miizakere edilmesi ve
diizenlenmesi i¢in katlanilan baslangic dogrudan maliyetleri, kiralanan varligin defter
degerine eklenir ve kiralama geliriyle ayn1 sekilde kiralama siiresi boyunca gider olarak
muhasebelestirilir. (md.52) Amortismana tabi varliklara iligkin amortisman politikasi,
kiraya verenin benzer varliklar i¢in uygulamakta oldugu normal amortisman
politikasiyla uyumlu olarak uygulanir ve s6z konusu amortisman TMS 16 ve TMS 38
ile uyumlu bir sekilde hesaplanir. (md.53)

Bir isletme, kiralanan varlikta deger disiikligli meydana gelip gelmediginin
degerlendirilmesinde TMS 36’y1 uygular. (md. 54) Kiraya verenin, kiralama konusu
varliin {ireticisi veya saticis1 konumunda bulundugu bir kiralamada, kiraya veren, s6z
konusu islem satisa esit olmadigindan, faaliyet kiralamasina iliskin olarak herhangi bir
satis kar1 muhasebelestirmez. (md.55)

Yukarida yapilan agiklamalardan da goriilecegi iizere, Finansal kiralama ve faaliyet

kiralamalari, finansal tablolarda 6nemli Olgiide farkli etkilere sahiptir. Bir faaliyet
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kiralamas1 gelir tablosunda kira gideri bigiminde yansitilirken, bilangoda varlik veya
uzun vadeli borg olarak kabul edilmektedir. Ote yandan, sermaye kiralamasi bir varligin
bilancoda uzun vadeli bir bor¢ olarak muhasebelestirmesini gerektirir. Kira
s0zlesmesindeki varli§in amortisman ve faiz giderleri de uzun vadeli bor¢ olarak

muhasebelestirilir'*?

2.3.3. Satis ve Geri Kiralama islemleri

Bir satis ve geri kiralama islemi, bir varligm satisimni ve yine ayni varligm geri
kiralanmasini igerir. Kira 6demeleri ve satig fiyati, bunlar bir biitlin olarak miizakere
edildiginden, genellikle birbirlerine bagimhidir. Bir satis ve geri kiralama isleminin
muhasebelestirme yontemi, ilgili kiralama isleminin ¢esidine baghdir.(md.58)

Bir satig ve geri kiralama isleminin finansal kiralama ile sonu¢lanmasi durumunda,
satis gelirlerinin defter degerinin iizerindeki kismi satici-kiraya veren tarafindan hemen
gelir olarak muhasebelestirilmez. Bunun yerine, sozii edilen gelir ertelenir ve kiralama
stiresi boyunca itfa edilir.(md.59)

Bir satig ve geri kiralama isleminin faaliyet kiralamasi ile sonu¢lanmasi ve ilgili
islemin ger¢ege uygun deger lizerinden gerceklestiginin agik olmasi durumunda, her
tiirlii kar veya zarar hemen muhasebelestirilir. Satis fiyatinin ger¢ege uygun degerin
altinda olmasi durumunda, piyasa fiyatinin altinda yapilacak kira 6demeleri dolayisiyla
karsilanacak zararlar hari¢, ki bu durumda bunlar ertelenir ve ilgili varligin tahmini
kullanim siiresince kira 6demeleriyle orantili olarak itfa edilir, diger her tiirlii kar ve
zarar hemen muhasebelestirilir. Satis fiyatinin gergege uygun degerin iizerinde olmasi
durumunda, gercege uygun degeri asan kisim ertelenir ve ilgili varligm beklenen
kullanim siiresi boyunca itfa edilir. Geri kiralama islemi faaliyet kiralamas1 ve ilgili kira
odemeleri ile satig fiyatlar1 gercege uygun degerde ise, normal bir satis islemi sz
konusudur ve her tiirlii kar ya da zarar hemen muhasebelestirilir. Faaliyet kiralamalar1
acisindan, satis ve geri kiralama isleminin meydana geldigi tarihteki gergege uygun
degerin defter degerinden diisiik olmasi durumunda, defter degeri ile ger¢ege uygun

deger arasindaki fark hemen muhasebelestirilir. Satis ve geri kiralama islemleri, “TMS

'3 COLLINS, D. L., PASEWARK, W. R., and RILEY, M. E., (2012), “Financial Reporting Outcomes
under Rules-Based and Principles-Based Accounting Standards”, Accounting Horizons, American
Accounting Association, p.689
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1 Finansal Tablolarn Sunulusu” Standardindaki ayr1 gésterim kriterinin uygulanmasimi
gerektirebilir. (md.61-63-66)

Kiralama islemlerinde risk ve fayda tamamen devrediliyorsa finansal kiralama, risk
ve fayda tamamen devredilmiyorsa faaliyet kiralamasi olarak degerlendirilecektir. TMS
17 Kiralama Islemleri standardma gore islemler muhasebelestirilirken finansal kiralama
s0z konusu oldugunda, kiraya veren taraf kira bedelini alacak olarak kaydeder. Daha
sonra tahsil edilen kira gelirleri 6nceden kaydedilen alacak tutarlarindan distliir.
Doénemi gelen faizler ise gelir olarak kaydedilecektir. Kiraci ise; s6z konusu kiralamay1
varlik olarak kaydeder. Daha sonra yapilan kira 6demeleri borgtan diisiiliir. Kiraci
edindigi bu varligi amortismana tabi tutar. S6z konusu kiralama islemi bir faaliyet
kiralamas: ise; kiraya veren taraf kiralamay1 duran varlik olarak kaydeder. Kira geliri
donemi geldikge ilgili kira tutar1 gelir olarak kaydedilir. Ilgili duran varlik amortismana
tabi tutulur. Kiraci ise; o varliga iliskin olarak 6dedigi kira bedellerini giderlestirerek
finansal tablolarinda gosterir.

Finansal kiralamada, mallarin amortismani kiraci tarafindan kaydedilecektir. Ciinkii
kiraci, sozlesmenin konusunu olusturan varligin getirdigi ekonomik faydalarin biiyiik
cogunlugunu tiiketen kisidir. So6zlesme sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya
devredilecegi hususunda makul bir kesinlik oldugu durumlarda ise sdzlesme siiresini
gecen bir faydali omiir siiresi tesis edilebilir. Sozlesme baslangicinda kiraci, sakli
(zimni) faiz oranma gore gilincellenmis finansal kiralamadaki briit yatirimi gdsteren,
finansal kiralamadaki anapara ile esit degerde hesaplanmis bir bor¢ (hak edilmis kredi)
kaydedecektir. Briit yatirim, asgari kira 6demeleri ve her tiirlii garanti edilmemis kalmnt1
deger arasindaki tutar1 gostermektedir. Briit yatrim ve onun giincellenmis degeri
arasindaki fark kazamlmamis finansman gelirini gostermektedir.'**

Kazanilmamis finansman geliri, kiraya verenin, briit yatrimin net yatirimi asan kismi
ifade etmektedir.'*

Kiralama islemlerine yonelik muhasebe uygulamalar1 asagidaki sekilde

Ozetlenmistir.

14 STRAOANU B., IOV D., (2010), "Accounting Of Lease Contracts According To IAS 17 “Leasing
Contracts”, Romanya Ekonomi ve Is Degerlendirme, p.135
'3 EPSTEIN, B, and JERMAKOWICZ, E., (2008), “Wiley IFRS Policies And Procedures, Hoboken”,
N.J.: John Wiley & Sons. p.331.
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KiRALAMA

Risk ve fayda Risk ve fayda

tamamen tamamen
devredilir. devredilmez.
FINANSAL KiRALAMA FAALIYET KiRALAMASI
Kiraya Veren Kiraci Kiraya Veren Kiraci

! } } }

Alacak olarak Duran varlik Duran varlik Kira
kaydeder. olarak olarak o0demelerini
kaydeder. kaydeder. giderlestirir.

| |

* Tahsil edilen kira * Kira 6demeleri * Kira bedelleri

donemi geldikge gelir

gelirleri alacaktan
diigiiliir.

* Donemi gelen
faizler gelir olarak
kaydedilir.

borgtan diisiiliir.
* Duran varlik
amortismana tabi
tutulur.

kaydedilir.

* Duran varlik
amortismana tabi
tutulur.

Sekil 2.1 TMS 17’ye Gére Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi
Kaynak: Fazil Boyraz, 01/12/2011. “TMS/TFRS/KOBI Standartlarma Gére Hesaplanan Ticari Kardan
Mali Kara Gegis” Powerpoint Sunumu Istanbul YMM Odast.

Sekil 2.3’den de anlasilacagi iizere, gerek finansal kiralama gerekse faaliyet
kiralamasi islemlerinde muhasebe uygulamalar1 kirac1 ve kiralayan agisindan ayr1 ayri
yapilir. Finansal kiralamada kiraya veren, s6z konusu kiralama bedelini alacak olarak
kaydederken, tahsil edilen kira gelirleri alacaktan disiiliir ve donemi gelen faiz gelir
olarak kaydedilir. Kirac1 ise kiralama konusu olan bedeli duran wvarlik olarak
muhasebelestirir ve kira ddemelerini borgtan diiser. Ayrica kiraci tarafindan ilgili bu
duran varlig1 amortismana tabi tutar. Faaliyet kiralamasinda ise kiraya veren kiralama
konusu bedeli varlik olarak kaydeder. Kira donemi geldikge kira tutarmni gelir olarak
muhasebelestirir ve varligi amortismana tabi tutar. Kiract ise kira Odemelerini

giderlestirir.
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2.4. FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERINDE KULLANILAN HESAPLAR

Maliye Bakanlig1 tarafindan finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinde
kullanilacak hesaplar1 agiklamak amaciyla 31.07.2003 tarih ve 25185 sayili Resmi
Gazete’de 11 sira numaralit Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi yaymnlanmustir.
Ilgili tebligde finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinde kullanilabilecek
Tekdiizen Hesap Plani’nda mevcut hesaplarin yaninda yeni hesaplar da ilave edilmistir.

Finansal kiralamaya konu varligm kiraci tarafindan hangi varlik hesabinda izlenecegi
konusuna Vergi mevzuatinda agiklik getirilmemistir. Vergi mevzuatindaki
diizenlemelerde, kiralamaya konu varligin edinmesi “hak” olarak ifade edilmistir. Buna
gore, finansal kiralama iglemlerinin 26 Maddi Olmayan Duran Varliklar hesap grubunda
260 Haklar, 264 Finansal Kiralama Haklar1 gibi uygun bir hesapta izlenmesi s6z konusu
olacaktir. Tebligde zaman zaman kullanim hakk: ifadesi kullanilmis olmakla birlikte
amortisman ve yeniden degerleme rejimi bakimindan 25 Maddi Duran Varliklar
grubundaki sabit kiymetlere agikca benzedigi vurgusundan hareketle ve uluslar arasi
muhasebe standartlarina uyumu saglamasi acisindan 25 Maddi Duran Varliklar hesap
grubunda izlenmesi uygun olacaktir.'*® Boylelikle, ilgili muhasebe standartlari,
muhasebe ilkeleri ve 6zellikle 6ziin 6nceligi kavramimna uyum saglanabilecektir. '*

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’'nde yer verilen finansal kiralama
islemlerinde kullanilabilecek hesaplar asagidaki gibidir;

e 120/220 Ahcilar Hesabi: Finansal kiralama islemlerinden dogan senetsiz alacaklarin
izlendigi hesaptir.

e 121/221 Alacak Senetleri Hesab1: Finansal kiralama islemlerinden dogan senetli
alacaklarm izlendigi hesaptir.

e 124 Kazamilmams Finansal Kiralama Faiz Gelirleri Hesab1 (-): Bu hesap
finansal kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden dogan alacaklar ile kira
o0demelerinin bugilinkli degeri arasindaki farki gosteren heniiz kazanilmamais finansal

kiralama faiz gelirlerinin izlendigi hesaptir. Her donem sonunda gerceklesmis olan

1% DOYRANGOL, N.C, (2003), “Son Diizenlemelere Gore Finansal Kiralama Islemlerinin
Mubhasebelestirilmesi.”Mali Céziim Dergisi. Say1 64. Istanbul, s.8,
http://www.istanbulsmmmaodasi.org.tr/yayinlar.asp?Gid=1&Yid=64, Erisim Tarihi 05.08.2013.

T ORTEN, R., KAVAL, H. Ve KARAPINAR, A., (2007), “Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama
Standartlar1”, Gazi Kitapevi, Ankara, s.229.
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faiz gelirleri tutarlar1 bu hesaba bor¢ “60-Briit Satislar” hesap grubunda ilgili satis
geliri alacak olarak kaydedilir.

224 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri Hesab1 (-):Kiralama
sOzlesmesine uygun olarak tamamlanan ve her donem sonunda hesaplanan izleyen
doneme ait faiz gelirleri tutar1 bu hesaba bor¢ 124 nolu hesaba alacak olarak
kaydedilir.

Kazanilmamis finansman geliri, finansal kiralama ddnemi siiresince net yatirim
iizerindeki sabit bir faiz oranmni yansitmak amaciyla muhasebelestirilecektir.'*®

301 Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar Hesabi: Bu hesap, kiracilarin
finansal kiralama yapanlara olan borglarm izlendigi hesaptir.'*’

302 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar Hesab1 (-): Finansal kiralamanin
yapildig1 tarihte kiralama islemlerinden dogan borg¢lar ile kiralanan varliga iliskin
kira O6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren heniliz 6denmemis
finansal kiralama bor¢lanma maliyetlerinin izlendigi hesaptir. Donem sonunda
gerceklesmis faiz gelirleri bu hesaba alacak “66-Borclanma Maliyetleri” hesap
grubundaki ilgili hesaba bor¢ kaydedilir.

401 Finansal Kiralama islemlerinden Borclar Hesabi: Kiracilarm finansal
kiralama yapanlara olan ve vadesi bir yili asan bor¢larin izlendigi hesaptir."°

402 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri Hesabi (-): Finansal
kiralamanin yapildig:1 tarihte kiralama islemlerinden dogan ve vadesi 1 yili asan
borglar ile kiralanan varlia iliskin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki
gosteren henliz 6denmemis finansal kiralama borglanma maliyetlerinin izlendigi
hesaptir.

BDDK tarafindan, 17.05.2007 tarth ve 26525 Sayili Resmi Gazete’de Finansal

Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve

Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarmn Bicim ve Igerigi Hakkinda bir

teblig yaymnlanmistir. S6z konusu teblige gore, finansal kiralama sirketleri islemlerini

tebligde yer verilen hesaplara gére muhasebelestirmesi gerekmektedir. Yukarida verilen

148 STRAOANU and IOV, (2010), a.g.e., s.132-142.

4 SAGLAM N, YOLCU M, ve EFLATUN A.O, (2012), “UFRS Uygulama Rehberi”, Tekben Egitim
Yayincilik, Bursa, s.192.

13" SAGLAM, YOLCU ve EFLATUN, (2012) a.g.e. 5.192
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hesaplari ise, finansal kiralama sirketi disinda, finansal kiralama sézlesmesine taraf olan

isletmeler kullanacaktir."'

2.5. FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERININ TMS-17 VE VUK ACISINDAN
KARSILASTIRILMASI

Ulkemizdeki finansal kiralama faaliyetlerinin uygulamasi incelendiginde, muhasebe
standardi ile vergi kanunlar1 arasinda bir takim benzerliklerin veya farkliliklarin oldugu

anlagilacaktir. Genel olarak bunlar1 asagidaki gibi agiklamak miimkiindiir;
2.5.1. TMS 17 ve VUK Aqsindan Finansal Kiralama islemlerindeki Benzerlikler

TMS 17 Standardinda yer alan kiralama islemleri, kiralanan varligin miilkiyetine
iligkin risk ve yararlarin kiraya verende ya da kiracida bulunma derecesine gore
smiflandirilir. Bir varligm miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin
tamaminin devredildigi kiralamalar, finansal kiralama olarak, bir varligin miilkiyetine
sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamamimin devredilmedigi kiralamalar
ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Vergi kanunlarinda ise faaliyet kiralamasi
genel hiikiimlere gore ele almirken, finansal kiralama ile ilgili olarak VUK’ un miikerrer
290. madde diizenlemesi yer almaktadir.

Finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinde TMS 17 Kiralama Islemleri
Standardi ve Vergi Usul Kanunu’nda yer alan hiikiimler, 6ziin onceligi ilkesini
benimsemektedir.

Finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinde gerek TMS 17 Standardi
gerekse VUK’ da elde edilen kira geliri veya 6denen kira gideri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Finansal kiralama islemleri kiract muhasebelestirilirken ilk kayitta VUK a gore rayic
bedeli, TMS 17’ye gore gercege uygun degeri “asgari kira odemelerinin bugiinkii
degeri” ile karsilastrir. VUK Mik. Md. 266’ya gore bir kiymetin rayi¢c bedeli o
kiymetin degerleme giinlindeki normal alim satim degeridir. TMS 17°de ger¢ege uygun
deger ise bilgili ve istekli alicilarin karsilikli pazarlik ortaminda almaya ya da satmaya
hazir olacag1 degerdir. Dolayisiyla her iki kavramda alim satim degerini isaret etmekte

olup ayn1 uygulamanin degisik bir sekilde ifade edilmesidir.

BT GOKGOZ, (2013), a.g.m., s. 110.
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VUK ve TMS 17°de finansal kiralamaya konu iktisadi varlik, kiracinin aktifinde yer

alir ve bu varliga iliskin amortisman gideri hesaplama hakki kiraciya verilmistir.
2.5.2. TMS 17 ve VUK Acisindan Finansal Kiralama islemlerindeki Farkhhklar

TMS 17°de; kiracmin finansal kiralama isleminin ilk muhasebelestirmesinde
Kiracinin her ¢esit baglangi¢ dogrudan maliyetleri, varlik olarak muhasebelestirilirken,
vergi uygulamalarinda bir belirleme olmadigindan genel hiikiimlere gore
giderlestirilmektedir.

VUK’a gore kiralayan sirketler tarafindan iktisadi kiymetin satin alinmasinda Tiirk
Liras1 veya doviz cinsinden kredi kullanilmis ise ilk yil i¢in 6denen kur farklar1 ve faiz
giderlerinin s6zlesme yapilmasindan dnce kiymetin maliyetine ilave edilebilecek olmasi
halinde maliyete ilave edilip aksi halde ve diger yillarda ise gider kaydedilmektedir. Bu
uygulama TMS 17 uygulamasma uygun degildir, standart uyarinca borg¢lanma
giderlerinin tamami olustuklarinda gider yazilacaklardir.

TMS 17°de, kiraya verenin kiralanan varlikla ilgili kiralamay1 etkileyen bazi
giderlere katlanmasi1 durumunda s6z konusu tutarm kira tutarinin ve siiresinin tamamini
dikkate alarak muhasebelestirip giderlestirirken, VUK’ da bununla ilgili bir hiikiim
yoktur.

Satis ve geri kiralama olarak tanimlanan kiralama islemleri, TMS 17 de net bir
sekilde diizenlenirken, VUK’ da bu isleme iligkin bir diizenleme yoktur.

TMS 17°de sigorta, bakim onarim veya vergi gibi nihai olarak kiracinin
ylikiimliiligiinde olan masraflar ile kosullu kiranin asgari kira 6demeleri tutarindan
hari¢ tutulacagi belirtilmis iken VUK Miikerrer 290. maddesinde ilgili konularla ilgili
herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

VUK’a gore satildiktan sonra geri kiralanan varligin amortismanmin gore bastan
yeniden degerlendirilmesi miimkiin iken, TMS 17 uygulamasi ise varligin kalan faydal

Omriiniin hi¢ kesintiye ugramamisc¢asina ele alinmasini gerektirir.
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Asagida yer alan Tablo 2.3’de TMS 17 agisindan kiralama islemleri ile VUK

acisindan kiralama islemleri karsilastirilmistir.

Tablo 2.3 Finansal Kiralama Islemlerinin TMS17-VUK Karsilastirmas.

T™MS 17

VUK

ilk Kayit

Gergege Uygun Deger ile Asgari
Kira Odemelerinin Bugiinkii
Degerinden Dislik Olani

Rayig Bedel ile Asgari Kira
Odemelerinin Bugiinkii
Degerinden Diisiik Olani
(VUK/Md.266-Miik.290)

Satici veya Uretici

Degeri =K/Z

KiRACI
Lo Ana Para Odemeleri ve Faiz Ana. Para Qdemeler! ve Faiz
Sonraki Olgiim Giderlerleri + Amortisman Giderleri + Amortisman
(VUK/Md. Mik.290)
Briit Kiralama Yatinmi ile Net Briit Kiralama Yatirimi ile Net
ilk Kayit Kiralama Yatirimi Hesaplamasi Kiralama Yatirimi Hesaplamasi
(Satis + Faiz Gelirleri) (Satis + Faiz Gelirleri)
. L Alacagin Tahsili
KIRALAYAN L Alacagin Tahsili n
Sonraki Olgiim + . N
Faiz Gelirleri eI
(VUK/Md. Miik.290)
Gergege Uygun Deger - Defter Rayig Bedel —

Maliyet Bedeli = K/Z

SATIS VE GERi KIRALAMA iSLEMLERI

Kiralayan Satistan Dogan Kar
veya Zarari Kira Stiresi Boyunca

Satis ve Kiralama islemi Ayri
islemlerdir ve Kar/Zarar O

Tabi Tutar

itfa Eder Dénem Muhasebelestirilir
KiRACI Amortisman ve Faiz Gideri Déneme lligkin Kira Gideri
Kaydedilir. Kaydedilir.
- - . DG . ——
KIRALAYAN Dogrusal Olarak Gelir Yazilir oneme II|§I:(|22|;|Irra G=lier=ll
AMORTISMAN Kiract Amortismana Kiraci Amortismana Tabi Tutar

SATIS VE GERi KIRALAMA

Gergege Uygun Deger Uzerinden
Gergeklesti ise: Kar/Zarar Derhal
Muhasebelestirilir. Gergege
Uygun Degerin Uzerinde ise: Kar
Kira Siiresi Boyunca itfa Edilir

Satis isleminden Dogan
Kar/Zarar O D6nem
Muhasebelestirilir

Kaynak: Fazil Boyraz, 01/12/2011. “TMS/TFRS/KOBI Standartlarina Goére Hesaplanan Ticari
Kardan Mali Kara Gegis” Powerpoint Sunumu Istanbul YMM Odast.

Tablo 2.3’den de anlasilacag1 tlizere kiralama islemlerine iliskin muhasebe
uygulamalar1 kiract ve kiralayan agisindan bir takim benzerlikler gosterirken bazi
farkliliklar da s6z konusudur. Kiract TMS 17’ye gore ilk muhasebelestirmede, gercege
uygun deger ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 ile kayitlara
alirken, VUK’a gore rayi¢ bedel ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diistik

olan1 ile muhasebelestirir. Sonraki 6l¢iimlemede ise TMS 17 ve VUK arasinda herhangi
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bir farklilik s6z konusu degildir. Kiralayan agisindan ise TMS 17 ve VUK uygulamalar1
acisindan fark sadece kiralayanin satici veya iiretici konumunda olmasi durumunda s6z
konusudur. TMS 17’ye gore gercege uygun deger ile defter degeri arasindaki fark kar
veya zarar olarak alinirken, VUK’a gore rayi¢ bedel ile maliyet bedeli arasindaki fark

kar ya da zarar olarak muhasebelestirilir.

2.6. FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERINE YONELIK ORNEK
UYGULAMALAR

2.6.1. Kiraci Acisindan Finansal Kiralama Uygulamasi
Ornek-1: '
X Isletmesi 1 Ocak 2012 tarihinde bir finansal kiralama sirketinden makine kiraliyor.

Kiralana varliga iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

Varhigin gergcege uygun degeri; 40.000 TL
Asgari kira 6demelerinin bugiinkii deger: 37.303 TL
Kara SUECST: 3yl
Kira 0demeleris 3yl
Toplam kira borcu: (esit taksitlerle 6denecektir) . 45.000 TL
Yillik faiz orani: % 10

Kira siiresi sonunda s6z konusu varligin kiraci tarafindan satin alinacagir tahmin

edilmektedir.

Tablo 2.4 Donemsel Taksit, Faiz ve Anapara Tutarlar1

Yillar Taksitler Faligztg:an Faiz Tutar | Ana Para Tutar If;)‘:;‘
01.01.2012 37.303
31.12.2012 15.000 0,10 3.730 11.270 26.033
31.12.2013 15.000 0,10 2.603 12.397 13.636
31.12.2014 15.000 0,10 1.364 13.636 0

45.000 0,10 7.697 37.303

132 OZERHAN ve YANIK, (2012), a.g.e., s. 407-409°dan uyarlanmustir.
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01.01.2012

253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR
Kiralanmig Varliklar
302 ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA FAiZ GIDERI
402 ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA FAiZ GIDERI
301 FINANSAL KiR. iSL. BORCLAR
401 FINANSAL KiR. iSL. BORCLAR
Sozlesme tarihinde kiralama igleminin muhasebelestirilmesi

/

37.303

3.730
3.967

15.000
30.000

Varliga iliskin asgari kira 6demelerinin bugiinkii degeri GUD’dan kii¢iik oldugu icin

varlik asgari kira 6demelerinin bugiinkii degeri lizerinden muhasebelestirilir.

2012 y1h faiz ve amortisman giderinin muhasebelestirilmesi;

31.12.2012

780 FINANSMAN GIiDERI
302 ERTELENMIS FINANSAL KiR.
BORCLANMA MALIYETLERI (-)

Dénemin bor¢lanma maliyetlerinin donem giderine aktarilmasi.

/

31.12.2012

770 GENEL YONETIM GIDERLERI
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR
Amortisman giderinin muhasebelestirilmesi ( 37.303/5 y11=7.461)

/

3.730

7.461

3.730

7.461

Varligin kiralama siiresi sonunda miilkiyetinin kiraciya devri s6z konusu oldugundan

amortisman siiresinin hesaplanmasinda tahmini kullanim 6mrii dikkate alinmistir. Eger

devir s6z konusu olmasaydi, amortisman siiresi olarak 3 yil dikkate alinacakti.

2012 y1h taksit 6demesinin muhasebelestirilmesi;

31.12.2012

301 FINANSAL KiR. iSL. BORCLAR
102 BANKALAR

2012 yilina ait taksitin denmesi
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31.12.2012

302 ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA BORC. MAL.
401 FINANSAL KIRALAMA [SLEMLERINDEN BORCLAR
301 FINANSAL KiR. iSL. BORCLAR

402 ERTELENMIS FIN.KIRALAMA BORC. MAL.
Izleyen yila ait anapara ve borg. mal. kisa vadeli bor¢. grubuna atilmasi

/

Ornek-2: '

2.603
15.000

15.000
2.603

Y Isletmesi 1 Ocak 2012 tarihinde finansal kiralama sirketi ile bir makinenin

kiralanmas1 s6zlesmesini yapiyor. Sozlesmeye gore kiralanan varligin miilkiyetinden

kaynaklanan risk ve yararlar kiractya devredilmistir. Kiralanan varliga iliskin bilgiler

asagidaki gibidir;
Varligin gerceSe uygun degert; 180.000 TL
Kira suresi: 3yl
Kira 6demeler:: 3yl
Toplam kira borcu: (esit taksitlerle 6denecektir) . . 210.000 TL
Yilik faiz orany: % 10
Garanti edilmis kalinti degeri 20.000 TL
Asgari kira 6demelerinin bugiinkti deger: 174.083 TL
Garanti edilmis kalint1 degerin bugiinkii degeri . 15.026 TL
31.12.2014 tarihi itibariyle ger¢eklesmesi beklenen hurda degeri... 2.000 TL
Varligm tahmini kullanom émrti: 3yl
Tablo 2.5 Donemsel Taksit, Faiz ve Anapara Tutarlar
Etkin Faiz Faiz Ana Para
Yillar Taksitler Oran Tutar Tutar Kalan Borg¢
01.01.2012 189.109
31.12.2012 70.000 10,00% 18.910 51.090 138.019
31.12.2013 70.000 10,00% 13.801 56.199 81.820
31.12.2014 70.000 10,00% 8.180 61.820 20.000
Garanti edilmis hurda degeri | 20.000 20.000 0
230.000 40.891 189.109

133 OZERHAN ve YANIK, (2012), a.g.e., s. 410-413’den uyarlanmustir.
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Toplam asgari kira 6ddemelerinin bugiinkii degeri, ger¢ege uygun degerden diisiik

oldugu icin finansal kiralama sonucu edinilen varligin kayitlara alinmasinda, asgari kira

odemeleri dikkate alinir. Garanti edilmis hurda deger eklenir.

Kiralama sozlesmesine iliskin taksit, faiz ve

muhasebelestirilmesi;

01.01.2012

253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR
Kiralanmig Varliklar
302 ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA BORCLANMA MAL.
402 ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA BORCLANMA MAL.
301 FINANSAL KiR. ISL. BORCLAR
401 FINANSAL KiR. iSL. BORCLAR
Sozlesme tarihinde kiralama igleminin muhasebelestirilmesi

/

31.12.2012

780 FINANSMAN GIiDERI
302 ERTELENMIS FINANSAL KiR.
BORCLANMA MALIYETLERI (-)

Donemin faiz giderinin dénem giderine aktariimast.

/

31.12.2012

401 FINANSAL KiR. ISL. BORCLAR
301 FINANSAL KiR. iSL. BORCLAR

Gelecek doneme ait borglarin kisa vadeli borglar grubuna aktarilmasi
/

31.12.2012

302 ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA BORC. MAL.
402 ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA BORC. MAL.

Izleyen yila ait bor¢. Maliyetlerinin aktarilmasi
/

31.12.2012

730 GENEL YONETIM GIDERLERI
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR
Amortisman giderinin muh. ( 189.109-2.000)/3 y11=62.370
/
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189.109

18.910
21.981

18.910

70.000

13.801

62.370

giderinin

70.000
160.000

18.910

70.000

13.801

62.370




31.12.2012

301 FINANSAL KiR. iSL. BORCLAR
102 BANKALAR

2012 yilina ait taksitin 6denmesi

70.000

70.000

Ikinci yilda yukaridaki 6deme tablosuna gore benzer kayitlar yapilir. Ugiincii yilin

sonunda varligin miilkiyetinin kiraya verene devredilmesi durumunda asagidaki kayit

yapilir;

31.12.2014

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-)
301 FINANSAL KiR. iSL. BORCLAR.
253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR

102 BANKALAR
/

187.109
20.000

189.109
18.000

2.6.2. Kiralayan (Kiraya Veren) A¢isindan Finansal Kiralama Uygulamasi

Ornek-3: 1>

D Finansal Kiralama A.S. X Sirketine asagidaki sartlar cergevesinde bir makine

kiralamistir;
v’ Sozlesme tarihi: 01.08.2013
v’ Varhgm alis maliyeti: 180.200 TL
v' Varhgm Bugiinkti degeri: 180.000 TL
Vo Ralz tutars 80.000 TL
v’ Anapara+Faiz 6demesi: 260.000 TL
v' Pesinat tutart: 80.000 TL
Vo Faiz Orant:
v’ Kiralama donemi:
v’ Kira siiresi sonunda kiralama konusu varligin miilkiyeti 200 TL iz bedelle

kiraciya devredilecektir.

v" KDV ihmal edilmistir.

13 GULER 1, (2012), ”A¢iklamali Yorumlu ve Karsilastirmali TFRS ve KOBI TFRS Uygulamasi”,

Yaklasim Yaymlari, Ankara, s. 210. Ornekten uyarlanmstir.
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Odemeler sozlesme geregi asagidaki sekilde yilda bir kez yapilacaktir;

Tablo 2.6 Donemsel Faiz ve Anapara Tutarlar

ANAPARA ANAPARA FAIZ ODEME | FAIZ+ANAPARA
ODEME TARiHi | ODEME TUTARI TUTARI TUTARI
01.08.2013 O T —— 80.000
01.08.2014 40.000 40.000 80.000
01.08.2015 30.000 24.000 54.000
01.08.2016 20.000 12.000 32.000
01.08.2017 10.000 4.000 14.000
TOPLAM 180.000 80.000 260.000

2013 yilina ait muhasebelestirme islemleri asagidaki sekilde yapilacaktir;

01.08.2013
253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 180.200
102 BANKALAR
Finansal kiralama konusu makinenin satin alinmasinin muhasebelestirilmesi
/
01.08.2013
120 ALICILAR 160.000
220 ALICILAR 100.000
253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR
124 KAZANILMAMIS FiIN.KiR.FAIZ GEL.
224 KAZANILMAMIS FiN.KiR.FAiZ GEL.
Finansal kiralama konusu makinenin sézlesme geregi kiraciya teslimi
/
01.08.2013
102 BANKALAR 80.000
120 ALICILAR
Pesin alinan anaparanin muhasebelestirilmesi
/
01.08.2014
102 BANKALAR 80.000
120 ALICILAR
Fatura mukabili anapara + faiz 6demesinin muhasebelestirilmesi
/
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01.08.2014

124 KAZANILMAMIS FiN.KiR.FAiZ GEL. 40.000
600 YURTICI SATISLAR 40.000

Faturaya dahil olarak alinan faizin ayr1 olarak muhasebelestirilmesi
/

Kisa vadeye diisen alacak ve faiz gelirinin muhasebelestirilmesi;

01.08.2014

120 ALICILAR 54.000
220 ALICILAR 54.000

Kisa vadeye diisen alacagin muhasebelestirilmesi
/

01.08.2014

224 KAZANILMAMIS FiN. KiR. FAiZ GEL. 24.000
124 KAZANILMAMIS FiN. KiR. FAIZ GEL. 24.000

Kisa vadeye diigsen faiz gelirinin muhasebelestirilmesi
/

01.08.2015

102 BANKALAR 54.000
120 ALICILAR 54.000

Fatura mukabili anapara + faiz 6demesinin muhasebelestirilmesi
/

01.08.2015

124 KAZANILMAMIS FiN. KiR. FAIZ GEL. 24.000
600 YURTICI SATISLAR 24.000

Faturaya dahil olarak alinan faizin ayr1 olarak muhasebelestirilmesi
/

Bundan sonraki 6demelerde de ayni sekilde kayit yapilir. Kisa vadeye diisenler, uzun
vadeli hesaplardan aktirilir. 224 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Geliri
hesabindan kisa vadeye diisenler 124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Geliri
hesabina aktarilir. 120 Alicilar hesabiyla anapara+faiz 6demesi fatura ile tahsil edilir.
220 Alicilar hesabindan kisa vadeye diisenler 120 Alicilar hesabina alinir ve faiz
odemeleri gerceklestiginde 124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Geliri hesabina

bor¢ 600 Yurtici Satislar hesabina alacak olacak sekilde kaydedilir.
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Ornek- 5: (Faaliyet Kiralamasi) ">

Isletme 01.11.2012 tarihinde 120.000 TL bedelle bir is makinesi satm almustir. s

makinesinin ekonomik émrii 10 yildir. Isletme, satin aldig1 bu is makinesini ayhgi 3.000

TL den 4 ayligmma B Sirketine kiraya vermistir. Kiralayan ve kiraci isletmeler agisindan

muhasebe kayitlar1 su seklide yapilir;

Kiralayan isletmenin Muhasebe Kayitlar:

01.11.2012

253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR
320 SATICILAR
Is makinesin in satin alinmasinm muhasebelestirilmesi

/

30.11.2012

102 BANKALAR
649 DIGER OLAGAN GELIR VE KAR
649 99 Faaliyet Kiralamasi gelirleri
Kasim ayi kira gelirinin muhasebelestirilmesi
/

31.12.2012

102 BANKALAR
649 DIGER OLAGAN GELIR VE KAR
649 99 Faaliyet Kiralamasi gelirleri
Aralik ay1 kira gelirinin muhasebelestirilmesi
/

31.12.2012

770 GENEL YONETIM GIDERLERI
770 70 Amortisman Gideri
257 BIRIKMiS AMORTISMANLAR
2012 yili amortisman giderinin muhasebelestirilmesi [((120.000/10)/12)]*2
/

120.000

3.000

3.000

2.000

120.000

3.000

3.000

2.000

% GOKCEN G. (2013), “Kiralama Islemleri (UMS-TMS 17)” III International Conference on Luca
Pacioli in Accounting History and III Balkans and Middle East Countries Conference on Accounting and
Accounting History, Tiirkiye Muuhasebe Standartlar1 Secilmis Uygulama Onerileri Bildiri Kitabi, s.298
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Kiraci isletmenin Muhasebe Kayitlar:

30.11.2012

730 GENEL URETIM GIDERLERI 3.000
730 99 Faaliyet Kiralamas1 Gideri
102 BANKALAR 3.000

Kasim ay1 faaliyet kiralamasi giderinin muhasebelestirilmesi
/

31.12.2012

730 GENEL URETIM GIDERLERI 3.000
730 99 Faaliyet Kiralamas1 Gideri
102 BANKALAR 3.000

Aralik ay1 faaliyet kiralamasi giderinin muhasebelestirilmesi
/

Bu boliimde kiralama islemlerine iliskin teorik ac¢iklamalar ve 6rneklendirmelerden
sonra, l¢iincii boliimde konunun uygulamadaki goriintiisiinii ortaya koymak tizere
gerceklestirilmis olan arastrma c¢aligmasmnin  bulgularna ve bu bulgularin

degerlendirilmesine yer verilmektedir.
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BOLUM 3: FINANSAL KIRALAMA
ISLEMLERININ VUK VE TMS 17 ACISINDAN
MUHASEBELESTIRILMESI (BIR FINANSAL
KIRALAMA ISLETMESINDE UYGULAMA)

3.1. UYGULAMANIN AMACI

Calismanin ilk iki boliimiinde a¢iklanmaya calisilan teorik bilgileri desteklemek
amaciyla, Istanbul’da bulunan X Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin, Izmir Bolge
Temsilciligi’'nde, kiralama faaliyetlerinin VUK ve TMS 17 acisindan
muhasebelestirilmesine yonelik farkliliklarin belirlenmesi, arastirmamizin amacin

olusturmaktadir.

3.2. UYGULAMADA KULLANILAN YONTEM

Arastirma yontemi secilirken, akademik calismalarda yapilan benzer uygulamalar
ornek alinarak, ilk etapta literatiir taramas1 yapilmis ve buradan hareketle baslica nitel
arastirma yontemlerinden “Goriisme”, “Gozlem” ve “Dokiiman Incelemesi” yontemleri

kullanilmstir.

3.2.1. Literatiir Taramasi

Calismamizin teorik bolimlerinin gelistirilmesi amaciyla, yerli ve yabanci pek ¢ok
kaynak kullanilarak literatiir taramasi1 yapilmistir. Bu konuda yaymlanmis olan degisik
kitap, makale, tez ve diger dokiimanlar incelenmistir. Bu baglamda, iilkemizdeki ¢esitli
{iniversite kiitiiphaneleri ile veri tabanlarindan, Yiiksek Ogretim Kurumu Ulusal Tez

Merkezi’'nin de veri tabanlarindan yararlanilmastir.
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3.2.2. Nitel Arastirma

Nitel arastirmayi, “gdzlem, goriisme ve dokiiman analizi gibi nitel veri toplama
tekniklerinin kullanildig, algilarin ve olaylarin dogal ortamda gercekei ve biitiinciil bir
bicimde ortaya konmasina yonelik nitel bir siirecin izlendigi arastirma” olarak
tanimlamak miimkiindiir."*®

Nitel arastirma, disiplinler arasi biitiinciil bir bakis acisini esas alarak, arastirma
problemini yorumlayici bir yaklasimla incelemeyi benimseyen bir yontemdir. Uzerinde
arastirma yapilan olgu ve olaylar kendi baglaminda ele alinarak, insanlarmn onlara
yiikledikleri anlamlar agisindan yorumlanir.">’

Nitel arastirmada veriyi toplamak i¢in arastirmact en yaygin olarak li¢ tiir yontem
kullanir; goriisme, gozlem ve yazili materyallerin incelenmesidir. Nitel yontemlerden en
sik kullanilan1 goriismedir. Goriisme, insanlarin bakis agilarini, 6znel deneyimlerini,
duygularmi, degerlerini ve algilarin1 ortaya koymada kullanilan oldukca gii¢lii bir

yontemdir. Goriisme siirecinin, gézlem ve yazili dokiimanlardan elde edilen verilerle

desteklenmesi arastirmanin gegerliligini ve giivenilirligini arttrmaktadir.'”®

3.3. UYGULAMANIN SINIRLARI

Uygulama boliimiinde birden fazla finansal kiralama isletmesinin muhasebelestirme
islemlerine iliskin karsilastirma yapilmasi yerine, tek bir isletmede daha detayli caligma

yapilmasi uygun goriilmiistiir.

3.4. UYGULAMA YAPILAN FINANSAL KiRALAMA ISLETMESI
HAKKINDA GENEL BiLGi

X Finansal Kiralama Anonim Sirketi, 1990 yilinda kurulmustur. X Finansal
Kiralama A.S, iilkemizde leasing sektoriiniin ilk kurulan sirketlerinden biridir. Sirketin
sektor icindeki payr 2013 yilinin {icilincii ¢eyregine kadar olan zamanda asagidaki

gibidir;

136 YILDIRIM, A ve SIMSEK, H., (2008), “Sosyal Bilimlerde Nitel Arastirma Y&ntemleri” Seckin
Yayncilik, 6. Baski, Ankara, s.39.
37 ALTUNISIK, R., COSKUN, R., BAYRAKTAROGLU, S. ve YILDIRIM, E. (2010). “Sosyal
Bilimlerde Arastirma Ydntemleri SPSS Uygulamali “, Sakarya Yayincilik, 6. Baski, Sakarya, s. 302.
'8 YILDIRIM ve SIMSEK, (2008), a.g.e., s.40.
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X Leasing'in Sektordeki Payi
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Sekil 3.1 X Leasing Sektor Pay1

X Leasing, tekstil, ambalaj, imalat sanayi, matbaa, ulasim araglar1 ile makine ve
techizat sektorleri basta olmak {izere degisik sektorlerde, her tiirlii yatirim mallarmin
finansmanini saglamaktadir.

X Leasing’de I siireci
v’ Miisteri ile goriisme
v' Teklifin sunulmasi
v' Bagvuru formu ve gerekli evraklar ile sirketin mali ve hukuki evraklari ile
proforma faturalarmn leasing sirketine gonderilmesi,

v Kredi analizinin yapilarak kredi sartlarinin belirlenmesi,

<

Finansal kiralama s6zlesmesinin noter huzurunda imzalanmas,
v" Gerekli olan teminatlarin alinmasiyla kiralama konusu malin kiraciya teslimi ve
satictya 6demenin yapilmasi,

v Toplam maliyet {izerinden kira planin olusturulmasi ve miisteriye gonderilmesi.

3.5. UYGULAMANIN BULGULARI

Calismanin  bu  bolimiinde, Oncelikle finansal kiralama  islemlerinin
muhasebelestirilmesinde, Vergi Usul Kanunu ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari
acisindan farkliliklar olduguna iliskin yapilan tespitler 6zetlenmis ve bu dogrultuda
uygulamada s6z konusu bu farkliliklarmm yer alip almadigi konusu aciklanmaya

calisiimastir.
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3.6. FINANSAL KIRALAMA SOZLESMESINE ILISKIN ORNEK
UYGULAMA

X Finansal Kiralama A.S. rayi¢ bedeli 200.000 TL olan bir paletli ekskavator
makinesini 200.000 TL’ye satin almistir. Bu makineyi 5 yil sonra 1 TL bedel ile
kiractya devredecektir. Makinenin ekonomik omrii 7 yil, kalint1 degeri ise sifirdir.
VUK’a gore makinenin faydali émrii ise 10 yildir. Kiralama islemindeki faiz orani,
yillik % 10°dur. Finansal kiralama sozlesmesi 01.01.2013 tarithinde imzalanmis ve
makine ayni giin Z A.S.’ye teslim edilmistir. Makinenin ger¢ege uygun degeri 200.000
TL’dir. (KDV ihmal edilmistir.)

3.6.1. Ayhk Taksit Tutarinin Hesaplanmasi

Odeme plan1 olusturmak i¢in aylik taksit tutar1 su sekilde hesaplanir;

Ayhk Taksit Tutar1 = Anapara x Aylik Faiz Orani
1 - 1
(1 + Aylik Faiz Orani)"

n = Geri Odeme Taksit Sayis1

n =60 ay

Aylik Taksit Oran1 = Yillik Faiz Orani
12

Aylik Taksit Oran1= _% 10

12
Aylik Taksit Oram = 0,008333

Aylik Taksit Tutart = 200.000 x 0,008333
1 - 1
(1+0,008333)%

Aylik Taksit Tutar1 = 200.000 x 0,008333
1 - 1
1,645276

Aylk Taksit Tutarn =4.249 TL
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3.6.2. Ayhk Taksit Tutarinin Faiz ve Anapara Olarak Aynistirilmasi ve Finansal

Kiralama Odeme Planinin Olusturulmasi

Tablo 3.1 Z A.S. Finansal Kiralama Islemine Ait Odeme Plani

A)Slk Faiz 0,008333 Finansal Kiralama 200.000 TL
rani: Tutari:
Tarih Donem Kira Tutan Faiz Anapara Kalan
Anapara

01.01.2013 1. Taksit 4.249 TL 1.667 TL 2.583 TL 197.417 TL
01.02.2013 2. Taksit 4.249 TL 1.645 TL 2.604 TL 194.813 TL
01.03.2013 3. Taksit 4.249 TL 1.623 TL 2.626 TL 192.187 TL
01.04.2013 4. Taksit 4.249 TL 1.601 TL 2.648 TL 189.539 TL
01.05.2013 5. Taksit 4.249 TL 1.579 TL 2.670 TL 186.869 TL
01.06.2013 6. Taksit 4.249 TL 1.557 TL 2.692 TL 184.177 TL
01.07.2013 7. Taksit 4.249 TL 1.535TL 2.715TL 181.463 TL
01.08.2013 8. Taksit 4.249 TL 1.512 TL 2.737TL 178.725 TL
01.09.2013 9. Taksit 4.249 TL 1.489 TL 2.760 TL 175.965 TL
01.10.2013 10. Taksit 4.249 TL 1.466 TL 2.783 TL 173.182 TL
01.11.2013 11. Taksit 4.249 TL 1.443 TL 2.806 TL 170.376 TL
01.12.2013 12. Taksit 4.249 TL 1.420 TL 2.830 TL 167.547 TL

2013 50.992 TL | 18.539 TL | 32.453 TL

01.01.2014 13. Taksit 4.249 TL 1.396 TL 2.853 TL 164.693 TL

01.02.2014 14. Taksit 4.249 TL 1.372 TL 2.877TL 161.816 TL

01.03.2014 15. Taksit 4.249 TL 1.348 TL 2901 TL 158.916 TL

01.04.2014 16. Taksit 4.249 TL 1.324 TL 2.925TL 155.990 TL

01.05.2014 17. Taksit 4.249 TL 1.300 TL 2.949 TL 153.041 TL

01.06.2014 18. Taksit 4.249 TL 1.275 TL 2974 TL 150.067 TL

01.07.2014 19. Taksit 4.249 TL 1.251 TL 2.999 TL 147.068 TL

01.08.2014 20. Taksit 4.249 TL 1.226 TL 3.024 TL 144.044 TL

01.09.2014 21. Taksit 4.249 TL 1.200 TL 3.049 TL 140.995 TL

01.10.2014 22. Taksit 4.249 TL 1.175 TL 3.074 TL 137.921 TL

01.11.2014 23. Taksit 4.249 TL 1.149 TL 3.100 TL 134.821 TL

01.12.2014 24, Taksit 4.249 TL 1.123 TL 3.126 TL 131.695 TL

2014 50.992 TL | 15.140 TL | 35.852 TL

01.01.2015 25. Taksit 4.249 TL 1.097 TL 3.152 TL 128.543 TL

01.02.2015 26. Taksit 4.249 TL 1.071 TL 3.178 TL 125.365 TL

01.03.2015 27. Taksit 4.249 TL 1.045 TL 3.205TL 122.160 TL

01.04.2015 28. Taksit 4.249 TL 1.018 TL 3231 TL 118.929 TL

01.05.2015 29. Taksit 4.249 TL 991 TL 3.258 TL 115.670 TL

01.06.2015 30. Taksit 4.249 TL 964 TL 3.285TL 112.385 TL

01.07.2015 31. Taksit 4.249 TL 937TL 3.313TL 109.072 TL

01.08.2015 32. Taksit 4.249 TL 909 TL 3.340 TL 105.732 TL

01.09.2015 33. Taksit 4.249 TL 881 TL 3.368 TL 102.364 TL

01.10.2015 34. Taksit 4.249 TL 853 TL 3.396 TL 98.967 TL

01.11.2015 35. Taksit 4.249 TL 825 TL 3425TL 95.543 TL

01.12.2015 36. Taksit 4.249 TL 796 TL 3.453 TL 92.089 TL

2015 50.992 TL | 11.386 TL | 39.606 TL

&3



Kalan

Tarih Doénem Kira Tutarn Faiz Anapara
Anapara

01.01.2016 37. Taksit 4249 TL 767 TL 3.482 TL 88.607 TL

01.02.2016 38. Taksit 4.249 TL 738 TL 3.511 TL 85.096 TL

01.03.2016 39. Taksit 4.249 TL 709 TL 3.540 TL 81.556 TL

01.04.2016 40. Taksit 4.249 TL 680 TL 3.570 TL 77.986 TL

01.05.2016 41. Taksit 4249 TL 650 TL 3.599 TL 74.387 TL

01.06.2016 42, Taksit 4.249 TL 620 TL 3.629 TL 70.758 TL

01.07.2016 43. Taksit 4.249 TL 590 TL 3.660 TL 67.098 TL

01.08.2016 44, Taksit 4.249 TL 559 TL 3.690 TL 63.408 TL

01.09.2016 45. Taksit 4249 TL 528 TL 3.721 TL 59.687 TL

01.10.2016 46. Taksit 4.249 TL 497 TL 3.752 TL 55.935TL

01.11.2016 47. Taksit 4249 TL 466 TL 3.783 TL 52.151 TL

01.12.2016 48. Taksit 4.249 TL 435 TL 3.815TL 48.337TL

2016 50992 TL | 7.239TL | 43.753 TL

01.01.2017 49. Taksit 4249 TL 403 TL 3.847TL 44490 TL

01.02.2017 50. Taksit 4249 TL 371 TL 3.879 TL 40.612 TL

01.03.2017 51. Taksit 4.249 TL 338 TL 3911 TL 36.701 TL

01.04.2017 52. Taksit 4249 TL 306 TL 3.944 TL 32.757TL

01.05.2017 53. Taksit 4.249 TL 273 TL 3.976 TL 28.781 TL

01.06.2017 54. Taksit 4249 TL 240 TL 4.010 TL 24771 TL

01.07.2017 55. Taksit 4249 TL 206 TL 4.043 TL 20.728 TL

01.08.2017 56. Taksit 4249 TL 173 TL 4.077 TL 16.652 TL

01.09.2017 57. Taksit 4249 TL 139 TL 4111 TL 12.541 TL

01.10.2017 58. Taksit 4249 TL 105 TL 4.145TL 8.396 TL
01.11.2017 59. Taksit 4249 TL 70 TL 4179 TL 4217 TL
01.12.2017 60. Taksit 4217 TL 0TL 4217 TL 0TL
2017 50.959 TL 2.623 TL 48.337 TL
SATIS (Kiraciya Devir Bedeli) 1TL 1TL
TOPLAM 254.927 TL | 54.927 TL | 200.000 TL

3.6.3. Finansal Kiralama islemlerine iliskin Muhasebe islemleri
Kiralama isleminde donem sonlarinda ddenecek faiz tutarlar1 asagidaki gibidir;

Tablo 3.2 Donemsel Taksit, Faiz ve Anapara Tutarlar1

Bugl{nku Faiz Tutar1 | Odemeler Ana Para Donen} Sfmu Tarih
Deger Tutan Degeri

200.000 TL 18.539 TL | 50.992 TL 32453 TL 167.547 TL 31.12.2013

167.547 TL 15.140 TL | 50.992 TL 35.852TL 131.695 TL 31.12.2014

131.695 TL 11.386 TL | 50.992 TL 39.606 TL 92.089 TL 31.12.2015

92.089 TL 7.239 TL 50.992 TL 43.753 TL 48.337TL 31.12.2016

48.337TL 2.623 TL 50.959 TL 48.337TL 1 TL 31.12.2017

TOPLAM 54.927 TL | 254.927 TL | 200.000 TL
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3.6.3.1. Kirac1 Agisindan Yapilacak Olan Muhasebe Kayitlan

Vergi Uygulamasi Acisindan Hesaplanmasi ve Muhasebelestirilmesi:

v" 01.01.2013 Makinenin baslangi¢ bedeli
2013 Odeme Tutari

v

v' 2013 Faiz Tutart_______ )
v
v

(200.000/ 10)

01.01.2013

260 HAKLAR
Finansal Kiralamadan Haklar
302 ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA FAIZ GIDERI
402 ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA FAIZ GIDERI
301 FINANSAL KiR. ISL. BORCLAR
401 FINANSAL KIiR. ISL. BORCLAR
Finansal kiralama ile alinan makinenin muhasebelestirilmesi

/

01.01.2013

301 FINANSAL KIRALAMA iSL. BORCLAR
102 BANKALAR

2013/01 Taksit dénemine iligkin kira ddemesinin muhasebelestirilmesi.
/

01.01.2013

780 FINANSMAN GIiDERI
302 ERTELENMIS FIN. KiR.FAiZ GIDERI

2013/01 Taksit dénemine iligkin faiz giderinin muhasebelestirilmesi.
/

01.02.2013

301 FINANSAL KIRALAMA iSL. BORCLAR
102 BANKALAR

2013/02 Taksit dénemine iligkin kira ddemesinin muhasebelestirilmesi.
/

01.02.2013

780 FINANSMAN GIDERI
302 ERTELENMIS FIN. KiR.FAiZ GIDERI

2013/02 Taksit donemine iliskin faiz giderinin muhasebelestirilmesi.
/
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200.000 TL
50.992 TL
18.539 TL
32.453 TL
20.000 TL

200.000

18.539
36.388

4.249

1.667

4.249

1.645

50.992
203.935

4.249

1.667

4.249

1.645




01.03.2013

301 FINANSAL KIRALAMA iSL. BORCLAR
102 BANKALAR

2013/03 Taksit dénemine iligkin kira demesinin muhasebelestirilmesi.
/

01.03.2013

780 FINANSMAN GIDERI
302 ERTELENMIS FIN. KiR.FAiZ GIDERI

2013/03 Taksit donemine iliskin faiz giderinin muhasebelestirilmesi.
/

01.04.2013

301 FINANSAL KIRALAMA iSL. BORCLAR
102 BANKALAR

2013/04 Taksit dénemine iligkin kira ddemesinin muhasebelestirilmesi.
/

01.04.2013

780 FINANSMAN GIiDERI
302 ERTELENMIS FIN. KiR.FAiZ GIDERI

2013/04 Taksit donemine iligkin faiz giderinin muhasebelestirilmesi.
/

01.05.2013

301 FINANSAL KIRALAMA iSL. BORCLAR
102 BANKALAR

2013/05 Taksit dénemine iligkin kira ddemesinin muhasebelestirilmesi.
/

01.05.2013

780 FINANSMAN GIDERI
302 ERTELENMIS FIN. KiR.FAiZ GIDERI

2013/05 Taksit donemine iliskin faiz giderinin muhasebelestirilmesi.
/

01.06.2013

301 FINANSAL KIRALAMA iSL. BORCLAR
102 BANKALAR

2013/06 Taksit donemine iligkin kira demesinin muhasebelestirilmesi.
/
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4.249

1.623

4.249

1.601

4.249

1.579

4.249

4.249

1.623

4.249

1.601

4.249

1.579

4.249




01.06.2013

780 FINANSMAN GIiDERI
302 ERTELENMIS FIN. KiR.FAiZ GIDERI

2013/06 Taksit donemine iliskin faiz giderinin muhasebelestirilmesi.
/

01.07.2013

301 FINANSAL KIRALAMA iSL. BORCLAR
102 BANKALAR

2013/07 Taksit dénemine iligkin kira demesinin muhasebelestirilmesi.
/

01.07.2013

780 FINANSMAN GIDERI
302 ERTELENMIS FIN. KiR.FAiZ GIDERI

2013/07 Taksit donemine iliskin faiz giderinin muhasebelestirilmesi.
/

01.08.2013

301 FINANSAL KIRALAMA iSL. BORCLAR
102 BANKALAR

2013/08 Taksit donemine iligkin kira ddemesinin muhasebelestirilmesi.
/

01.08.2013

780 FINANSMAN GIiDERI
302 ERTELENMIS FIN. KiR.FAiZ GIDERI

2013/08 Taksit donemine iligkin faiz giderinin muhasebelestirilmesi.
/

01.09.2013

301 FINANSAL KIRALAMA iSL. BORCLAR
102 BANKALAR

2013/09 Taksit dénemine iligkin kira ddemesinin muhasebelestirilmesi.
/

01.09.2013

780 FINANSMAN GIDERI
302 ERTELENMIS FIN. KiR.FAiZ GIDERI

2013/08 Taksit donemine iliskin faiz giderinin muhasebelestirilmesi
/
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1.557

4.249

1.535

4.249

1.512

4.249

1.489

1.557

4.249

1.535

4.249

1.512

4.249

1.489




01.10.2013

301 FINANSAL KIRALAMA iSL. BORCLAR
102 BANKALAR

2013/10 Taksit dénemine iligkin kira ddemesinin muhasebelestirilmesi.
/

01.10.2013

780 FINANSMAN GIiDERI
302 ERTELENMIS FIN. KiR.FAiZ GIDERI

2013/10 Taksit donemine iliskin faiz giderinin muhasebelestirilmesi.
/

01.11.2013

301 FINANSAL KIRALAMA iSL. BORCLAR
102 BANKALAR

2013/11 Taksit dénemine iligkin kira ddemesinin muhasebelestirilmesi.
/

01.11.2013

780 FINANSMAN GIiDERI
302 ERTELENMIS FIN. KiR.FAiZ GIDERI

2013/11Taksit donemine iliskin faiz giderinin muhasebelestirilmesi.
/

01.12.2013

301 FINANSAL KIRALAMA iSL. BORCLAR
102 BANKALAR

2013/12 Taksit dénemine iligkin kira ddemesinin muhasebelestirilmesi.
/

01.12.2013

780 FINANSMAN GIiDERI
302 ERTELENMIS FIN. KiR.FAiZ GIDERI

2013/12 Taksit donemine iliskin faiz giderinin muhasebelestirilmesi.
/
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4.249

1.466

4.249

1.443

4.249

1.420

4.249

1.466

4.249

1.443

4.249

1.420




2013 donem sonu itibariyle ilgili hesaplarin uzun vadeden kisa vadeye

siniflandirilmasi asagidaki sekilde yapihr;

31.12.2013

302 ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA FAiZ GIDERI 15.140
401 FINANSAL KiR. iSL. BORCLAR 50.992
301 FINANSAL KiR. iSL. BORCLAR 50.992
402 ERTELENMIS FIN.KiR.FAiZ GIDERI 15.140

Kiralama konusu faizlerin kisa vadeye aktarilmasinin muhasebelestirilmesi
/

2013 donem sonu itibariyle ilgili amortisman islemine iliskin kayitlar asagidaki

gibidir;

31.12.2013
730 GENEL URETIM GIDERLERI 20.000

Finansal Kiralama makine amortismani (200.000/10)
268 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 20.000
Fin. Kir. Makine Amortismani
Finansal kiralama ile alinan makinenin amortisman kaydi

/

Izleyen yillarda da taksit 6demeleri ve amortisman kaydi 2013 yili kayitlar1 gibi
yapilacaktir.

Kiralama Konusu Mahn Devir Alinmasi

31.12.2017

253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 1
102 BANKALAR 1

Kiralama konusu malin devir alinmasi ve bedelinin 6denmesi

/

TMS 17 Uvgulamasi Acisindan Hesaplanmasi ve Muhasebelestirilmesi:

v' 01.01.2013 Makineninbedeli 200.000 TL
v/ 2013 Odeme Tutary 50.992 TL
v’ 2013 Faiz Tutart______ ) 18.539 TL
v’ 2013 Odemenin anapara tutar,_____________ 32.453 TL
v' 2013 Makine amortisman tutart__________ | (G 28.571 TL

(TMS 16 —200.000/7)

&9




Ornek uygulamamizda kira 6demelerinin bugiinkii degeri ile makinenin bugiinkii degeri

ayn1 oldugundan, makinenin ilk kayda alinmas1 200.000 TL iizerinden olacaktur.

01.01.2013

MADDI DURAN VARLIKLAR 200.000
Paletli Ekskavatér Makinesi
ERTELENEN FAiZ GIDERI 54.927
Paletli Ekskavatér Makinesi
BORCLAR 254.927
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

Finansal kiralama ile alinan makinenin muhasebelestirilmesi

/

01.01.2013

BORCLAR 4.249
BANKALAR 4.249

2013/01 Taksit dénemine iligkin kira ddemesinin muhasebelestirilmesi.
/

01.01.2013

FAizZ GIDERI 1.667
Finansal Kiralama Faiz Gideri
ERTELENEN FAiZ GIDERI 1.667

2013/01 Taksit dénemine iligkin faiz giderinin muhasebelestirilmesi.
/

01.12.2013

BORCLAR 4.249
BANKALAR 4.249

2013/12 Taksit dénemine iligkin kira ddemesinin muhasebelestirilmesi.
/

01.12.2013

FAizZ GIDERI 1.420
Finansal Kiralama Faiz Gideri
ERTELENEN FAiZ GIDERI 1.420

2013/12 Taksit donemine iliskin faiz giderinin muhasebelestirilmesi.
/
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2013 donem sonu itibariyle ilgili amortisman islemine iliskin kayitlar asagidaki

gibidir;

31.12.2013

GENEL URETIM GIDERLERI 28.571
Paletli Ekskavator Makinesi Amortismant (200.000/7)
ERTELENMIS VERGI VARLIGI (8.571%%20) 1.714
BIRIKMIS AMORTISMANLAR 28.571

Paletli Ekskavator Makinesi

ERTELENEN VERGI GELIR ETKISI 1.714

Finansal kiralama ile alinan makinenin amortisman kaydi

/

Yukaridaki 6rnek uygulamadan da anlasilacag iizere; kiraci agisindan TMS 17 ve
VUK ile ilgili diizenlemeler biiyiikk o6l¢lide uyumludur. Ancak amortisman
hesaplamalarindan da bir takim farkliliklar oldugu goriilmektedir. TMS 17
standardinda, kira siiresi ile faydali 6miir kiyaslanarak hangisi kisa ise ona gore varlik
amorti edilirken, VUK’ da varligin 6zellikleri ne olursa olsun ilgili tebligde tabi oldugu
amortisman siliresine gore amorti edilir. Bunlarin disindaki durumlarda TMS 17

Standardi ile VUK uygulamalarinda belirgin bir anlayis farki gézlenmemistir.

3.6.3.2. Kiralama Sirketi Acisindan Yapilacak Olan Muhasebe Kayitlar

v' 01.01.2013 Makinenin ger¢ege uygundegeri_ 200.000 TL
v' 01.01.2013 Makinenin 6demelerinin bugiinkii deger 200.000 TL
v' Toplam faiz tutar 54.927 TL
v’ Toplam alacak tutar1 (200.000+54.927) . 254.927 TL
v’ Satilan makinenin devir maliyeti 200.000 TL
v 31.12.2013 Tahsilat tutarr__________ 50.992 TL
v' 31.12.2013 Makine bedeli tahsilats 32453 TL
v’ 31122013 Faiz geliri G I 18.539 TL

Vergi Uvgulamasi Acisindan Muhasebelestirilmesi:

Uygulamaya iligkin yapilacak olan muhasebe kayitlarinda, EK B’de yer alan BDDK
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak TDHP’nda yer

alan hesaplar kullanilacaktir.
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01.01.2013

226 FINANSAL KIRALAMA KONUSU YATIRIMLAR
390 SATICILAR
Finansal kiralama konusu makinenin satin alinmasinin muhasebelestirilmesi

/

01.01.2013
390 SATICILAR
022 BANKALAR
Saticiya borcun édenmesi
/
01.01.2013

150 00 0 FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
226 KIRALAMA KONUSU YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR
150 01 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI
Finansal kiralama ile satilan makinenin muhasebelestirilmesi

/

01.01.2013

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 01 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 00 0 FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
582 00 FINANSAL KiIRALAMA GELIRLERI
2013/01 Taksitin Faturalanmasi
/

01.01.2013
022 BANKALAR

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KiR. ALACAK.

2013/01 Taksitin Miisteri Tarafindan Bankaya Yatirilmasi
/

01.02.2013

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 01 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 00 0 FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
582 00 FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI
2013/02 Taksitin Faturalanmasi
/

01.02.2013
022 BANKALAR

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KiR. ALACAK.

2013/02 Taksitin Miisteri Tarafindan Bankaya Yatirilmasi
/
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200.000

200.000

254.927

4.249
1.667

4.249

4.249
1.645

4.249

200.000

200.000

200.000
54.927

4.249
1.667

4.249

4.249
1.645

4.249




01.03.2013

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 01 KAZANILMAMIS FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI
150 00 0 FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
582 00 FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI

2013/03 Taksitin Faturalanmasi
/

01.03.2013
022 BANKALAR

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KiR. ALACAK.

2013/03 Taksitin Miisteri Tarafindan Bankaya Yatirilmasi
/

01.04.2013

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 01 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI

150 00 0 FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI

582 00 FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI

2013/04 Taksitin Faturalanmasi
/

01.04.2013
022 BANKALAR

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KiR. ALACAK.

2013/04 Taksitin Miisteri Tarafindan Bankaya Yatirilmasi
/

01.05.2013

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 01 KAZANILMAMIS FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI

150 00 0 FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI

582 00 FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI

2013/05 Taksitin Faturalanmasi
/

01.05.2013

022 BANKALAR

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KiR. ALACAK.

2013/05 Taksitin Miisteri Tarafindan Bankaya Yatirilmasi
/
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4.249
1.623

4.249

4.249
1.601

4.249

4.249

1.579

4.249

4.249
1.623

4.249

4.249
1.601

4.249

4.249
1.579

4.249




01.06.2013

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 01 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 00 0 FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI
582 00 FINANSAL KiIRALAMA GELIRLERI
2013/06 Taksitin Faturalanmasi
/

01.06.2013
022 BANKALAR

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KiR. ALACAK.

2013/06 Taksitin Miisteri Tarafindan Bankaya Yatirilmasi
/

01.07.2013

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 01 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 00 0 FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI
582 00 FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI
2013/07Taksitin Faturalanmasi
/

01.07.2013
022 BANKALAR

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KiR. ALACAK.

2013/07Taksitin Miisteri Tarafindan Bankaya Yatirilmasi
/

01.08.2013

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 01 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 00 0 FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI
582 00 FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI
2013/08 Taksitin Faturalanmasi
/

01.08.2013
022 BANKALAR

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KiR. ALACAK.

2013/08 Taksitin Miisteri Tarafindan Bankaya Yatirilmasi
/
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4.249
1.557

4.249

4.249
1.535

4.249

4.249

1.512

4.249

4.249
1.557

4.249

4.249
1.535

4.249

4.249
1.512

4.249




01.09.2013

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 01 KAZANILMAMIS FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI

150 00 0 FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI

582 00 FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI

2013/09 Taksitin Faturalanmasi
/

01.09.2013
022 BANKALAR

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KiR. ALACAK.

2013/09 Taksitin Miisteri Tarafindan Bankaya Yatirilmasi
/

01.10.2013

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 01 KAZANILMAMIS FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI

150 00 0 FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI

582 00 FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI

2013/10 Taksitin Faturalanmasi
/

01.10.2013
022 BANKALAR

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KiR. ALACAK.

2013/10 Taksitin Miisteri Tarafindan Bankaya Yatirilmasi
/

01.11.2013

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
150 01 KAZANILMAMIS FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI

150 00 0 FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI

582 00 FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI

2013/11Taksitin Faturalanmasi
/

01.11.2013
022 BANKALAR

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KiR. ALACAK.

2013/11Taksitin Miisteri Tarafindan Bankaya Yatirilmasi
/
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4.249
1.489

4.249

4.249
1.466

4.249

4.249
1.443

4.249

4.249
1.489

4.249

4.249
1.466

4.249

4.249
1.443

4.249




01.12.2013
150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI 4.249

150 01 KAZANILMAMIS FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI 1.420
150 00 0 FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI 4.249
582 00 FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI 1.420

2013/12 Taksitin Faturalanmasi
/

01.12.2013
022 BANKALAR 4.249

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KiR. ALACAK. 4.249

2013/12 Taksitin Miisteri Tarafindan Bankaya Yatirilmasi
/

Izleyen yillarda da ayn1 kayitlar yapilacaktir.

59. Taksitin Faturalandirilmasi

01.11.2017

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI 4.249

150 01 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI 70
150 00 0 FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI 4.249
582 00 FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI 70

2017/11Taksitin Faturalanmasi

/

01.11.2017

022 BANKALAR 4.249

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KiR. ALACAK. 4.249

2017/11 Taksitin Miisteri Tarafindan Bankaya Yatirilmasi
/

60. Taksitin Faturalandirilmasi

01.12.2017

150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI 4.217
150 00 0 FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI 4.217

2017/12Taksitin Faturalanmasi
/

01.12.2017

022 BANKALAR 4.217
150 00 1 FATURALANMAMIS FINANSAL KiR. ALACAK. 4.217

2017/12 Taksitin Miisteri Tarafindan Bankaya Yatirilmasi
/
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Kiralanan Mahn Miilkiyetinin Kiraciya Devri

01.12.2017

150 01 3 KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
790.99 DIGER FAiZ DISI GELIRLER

Malin miilkiyetinin kiraciya devredilmesi
/

01.12.2017

022 BANKALAR
150 01 3 KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAK.

Devir bedelinin kiraci tarafindan bankaya yatirilmasi
/

TMS 17 Uvgulamasi Acisindan Muhasebelestirilmesi:

01.01.2013
ALACAKLAR
SATILAN MAKINE MALIYETI
STOKLAR
YURTICI SATISLAR
ERTELENEN FAiZ GELIRLERI

Finansal kiralama ile satilan makinenin muhasebelestirilmesi

/

01.01.2013

ERTELENEN FAiZ GELIRLERI
FAIZ GELIRLERI
2013/01Finansal kiralama tahakkuku

01.01.2013

BANKALAR
ALACAKLAR
2013/01Finansal kiralama kira tahsilatinin muhasebelestirilmesi

/

01.02.2013

ERTELENEN FAIZ GELIRLERI
FAIZ GELIRLERI

2013/02 Finansal kiralama faiz tahakkuku
/

97

254.927
200.000

1.667

4.249

1.645

200.000
200.000
54.927

1.667

4.249

1.645




01.02.2013

BANKALAR
ALACAKLAR

2013/02Finansal kiralama kira tahsilatinin muhasebelestirilmesi
/

01.03.2013

ERTELENEN FAiZ GELIRLERI
FAIZ GELIRLERI

2013/03 Finansal kiralama faiz tahakkuku
/

01.03.2013

BANKALAR
ALACAKLAR

2013/03Finansal kiralama kira tahsilatinin muhasebelestirilmesi
/

01.04.2013

ERTELENEN FAiZ GELIRLERI
FAIZ GELIRLERI

2013/04 Finansal kiralama faiz tahakkuku
/

01.04.2013

BANKALAR
ALACAKLAR

2013/04Finansal kiralama kira tahsilatinin muhasebelestirilmesi
/

01.05.2013

ERTELENEN FAiZ GELIRLERI
FAIZ GELIRLERI

2013/05 Finansal kiralama faiz tahakkuku
/

01.05.2013

BANKALAR
ALACAKLAR

2013/05Finansal kiralama kira tahsilatinin muhasebelestirilmesi
/

98

4.249

1.623

4.249

1.601

4.249

1.579

4.249

4.249

1.623

4.249

1.601

4.249

1.579

4.249




01.06.2013

ERTELENEN FAiZ GELIRLERI
FAIZ GELIRLERI

2013/06 Finansal kiralama faiz tahakkuku
/

01.06.2013

BANKALAR
ALACAKLAR

2013/06Finansal kiralama kira tahsilatinin muhasebelestirilmesi
/

01.07.2013

ERTELENEN FAiZ GELIRLERI
FAIZ GELIRLERI

2013/07 Finansal kiralama faiz tahakkuku
/

01.07.2013

BANKALAR
ALACAKLAR

2013/07Finansal kiralama kira tahsilatinin muhasebelestirilmesi
/

01.08.2013

ERTELENEN FAiZ GELIRLERI
FAIZ GELIRLERI

2013/08 Finansal kiralama faiz tahakkuku
/

01.08.2013

BANKALAR
ALACAKLAR

2013/08Finansal kiralama kira tahsilatinin muhasebelestirilmesi
/

01.09.2013

ERTELENEN FAiZ GELIRLERI
FAIZ GELIRLERI

2013/09 Finansal kiralama faiz tahakkuku
/

99

1.557

4.249

1.535

4.249

1.512

4.249

1.489

1.557

4.249

1.535

4.249

1.512

4.249

1. 489




01.09.2013

BANKALAR
ALACAKLAR

2013/09Finansal kiralama kira tahsilatinin muhasebelestirilmesi
/

01.10.2013

ERTELENEN FAiZ GELIRLERI
FAIZ GELIRLERI

2013/10 Finansal kiralama faiz tahakkuku
/

01.10.2013

BANKALAR
ALACAKLAR

2013/10 Finansal kiralama kira tahsilatinin muhasebelestirilmesi
/

01.11.2013

ERTELENEN FAiZ GELIRLERI
FAIZ GELIRLERI

2013/11 Finansal kiralama faiz tahakkuku
/

01.11.2013

BANKALAR
ALACAKLAR

2013/11Finansal kiralama kira tahsilatinin muhasebelestirilmesi
/

01.12.2013

ERTELENEN FAiZ GELIRLERI
FAIZ GELIRLERI

2013/12 Finansal kiralama faiz tahakkuku
/

01.12.2013

BANKALAR
ALACAKLAR

2013/12 Finansal kiralama kira tahsilatinin muhasebelestirilmesi
/

100

4.249

1.466

4.249

1.443

4.249

1.420

4.249

4.249

1. 466

4.249

1. 443

4.249

1. 420

4.249




Izleyen yillarda da ayn1 sekilde muhasebelestirme yapilir.

Kiralanan Mahn Miilkiyetinin Kiraciya Devri

01.12.2017

KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 1
DIGER FAIZ DISI GELIRLER 1

Malin miilkiyetinin kiraciya devredilmesi
/

01.12.2017

022 BANKALAR 1
150 01 3 KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 1

Devir bedelinin kiraci tarafindan bankaya yatirilmasi
/

Yukaridaki 6rneklerden de goriildiigii iizere kiraya veren finansal kiralama sirketinin
kiralamada araci oldugu makineyi devretme islemi de TMS 17 standardi ve VUK
acisindan benzer uygulamalar1 icermekte ve paralellik gostermektedir. VUK’da faiz
gelirleri kisa donem-uzun donem ayrimi yaparak ayri ayri gosterilirken, TMS 17°de
boyle bir ayristirma yapilmamaktadir. Bunlarin disindaki durumlarda TMS 17 Standardi

ile VUK uygulamalarinda belirgin bir anlayis farki gozlenmemistir.
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SONUC

Finansal kiralama, isletmelerin kurulus asamasinda veya biiylime donemine
gectiklerinde, yatirimlarini  gerceklestirmek igin ihtiya¢ duyduklari orta vadeli
finansman yontemlerinden birisidir. Finansal kiralamayi, farkli diizenlemelere gore
cesitli sekillerde tanimlamak miimkiindiir. Finansal kiralama sozlesmesi, kiraya veren
taraf olan leasing sirketi ile kiralama islemini gerceklestiren kiraci arasinda diizenlenen,
miilkiyetinin kiralama sirketinde, kullanim hakkinin ise kiracida olmasmi saglayan bir
sozlesmedir. Kiraci finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu varlig: kullanir, kullanim
stiresince gerekli bakim ve onarimlarii yaptirarak, mal bedelini sozlesmede belirlenen
taksitler ile kiralama sirketine 6der. Kiralama s6zlesmesi bitiminde kiralamaya konu
olan malin miilkiyetinin kiraciya geg¢mesi isteniyorsa bu ayrica belirtilir. Kiralama
sOzlesmesine boyle bir hiikiim konulmus ise sozlesme bittiginde malin kiraciya devri ile
kiralama islemi sona erer.

Finansal kiralama, diinyada eski zamanlarda dahi yaygin olarak kullanilan bir
finansman yontemi olmasmna ragmen, iilkemizde ¢ok eski zamanlara dayanan bir
gecmisi yoktur. Alternatif finansman yontemi olarak kullanilan finansal kiralama,
ozellikle ekonomik krizlerin ardindan yogun sekilde kullanilmaya baslanmistir.

Tirkiye’de finansal kiralama yontemi ile varlik edinimi anlayist uzun yillar
uygulanmamustir. Ulkemizde finansal kiralama faaliyetleri 28/06/1985 tarihli Resmi
Gazete’de yaymlanan 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu ile baglamis ve bu kanun
ile finansal kiralamanim yasal ¢ercevesi olusturulmustur 1987 yilinda bankalarin yavru
sirketleri olarak ilk finansal kiralama sirketleri, kiralama faaliyetlerine baglamistir.

Finansal Kiralama Kanunu 6zel bir kanun olup, hem kiracty1 hem de kiralama
sirketini yasal glivence altina almayr amaglamistir. Bu kanun toplam bes bdliimden
olusmaktadir. Birinci boliimde; finansal kiralamanmn tanimi, amaci ve kapsami gibi
genel hiikiimler hakkinda bilgi verilmektedir. Ikinci boliimde; finansal kiralamaya
iligkin s6zlesmenin hiikiim ve sonuglarina deginilirken, {iclincii boliimde; finansal

kiralama sdzlesmesinin sona ermesi, dordiincii boliimde finansal kiralama s6zlesmesinin
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tabi oldugu hiikiimler ve son bdlim olan besinci bdliimde ise; finansal kiralama
islemlerinde tesvik ve vergiye iligkin hiikiimler yer almaktadir.

3226 sayil1 Finansal Kiralama Kanunu ile hukuki yapiya kavusturulmus olan finansal
kiralama, daha sonra kanundaki eksiklikleri gidermek ve finansal kiralama
uygulamalarmi Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’na uyumlu hale getirmek amaciyla
2003 yilinda 4842 sayili kanunun 25. maddesiyle Vergi Usul Kanunu’na “Finansal
Kiralama Islemlerinde Degerleme” baslhigiyla miikerrer 290. madde eklenerek, yeniden
diizenlenmistir. S6z konusu bu maddeye iliskin olarak 319 seri no.lu VUK Genel
Tebligi ile 11 sira numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi yaymnlanmistir.
01.07.2003 tarihinden 6nce yapilan finansal kiralama iglemlerinin tanimi 3226 sayili
Finansal Kiralama Kanunu’na gore gerceklestirilecek, bu tarihten sonraki finansal
kiralamaya iligkin tiim islemler yeni diizenleme olan 4842 sayili kanunun 25.
maddesiyle Vergi Usul Kanunu'na “Finansal Kiralama Islemlerinde Degerleme”
bashigiyla giren miikerrer 290. Maddeye gore yapilmistir.

Tiirkiye’de ekonomik yapmm &nemli bir bdliimiinii olusturan KOBI’lerde fon
kaynagi saglamada, finansal kiralama olduk¢a yaygin kullamilan bir yOntemdir.
Tiirkiye’deki ekonomik faaliyetlerin yaklastk % 96’sinin KOBI’ler tarafindan
gerceklestirildigi diistiniildiiglinde, finansal kiralama sektoriiniin de ¢ok Onemli bir
sektor oldugu anlasilmaktadir. Finansal kiralama faaliyetlerinde, finansal kiralama
islemlerine konu olan mallarin toplam degeri dikkate alindiginda Is ve Is Makineleri ile
Makine ve Ekipmanlar grubu ilk siralarda yer almaktadir. 2012 yilinin ilk dokuz aylik
doneminde “Is ve Insaat Makinalari” % 33,38 ile ilk sirada yer alirken, bu yatirm
sirasiyla % 24,68 payla Makine ve Ekipmanlar, % 9,44 pay ile Tekstil Makinalari, %
6,91 pay ile Gayrimenkuller grubu izlemektedir.

Tirkiye sartlar1 g6z Onlinde bulunduruldugunda, finansal kiralamanin, bir varligi
bor¢lanarak satin alma alternatifine gore bir takim avantaj ve dezavantajlar1 vardur.
Finansal kiralama; kiralama maliyetlerinin diisiik olmasi, yabanci kaynak ihtiyacini
azaltmasi, siirekli degisen ve gelisen teknolojiye uyumda kolaylik saglamasi, kredi
degerliligi saglamasi, riskinin normal satin alma islemine gére daha az olmasi, uygun ve
esnek O0deme planlarmmin olusturulabilmesi, iflas halinde leasing konusu mallara el
konulamamasi, teminat tutarlarinin diger banka kredilerine oranla daha diisiik seviye

olmasi, kiralanan mala sahip olunabilmesi, likit kaynaklarin bagka alanlarda kullanimina
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imkan saglamasi gibi bircok avantaj saglamaktadir. Finansal kiralama islemlerinin
avantajlarinin yani srra bir takim dezavantajlar1 da bulunmaktadir. S6z konusu bu
dezavantajlar; kiracinin kullanim serbestisini kisitlamasi, sdzlesme siiresinin belli bir
sire feshedilememesinin bazi sikmtilara yol ag¢masi, malin satin alinmasinda
amortisman uygulanarak vergi avantaji saglanirken, kiralamada kira 6demeleri direkt
gider yazildiginda bdyle bir durumun s6z konusu olmamasi ve enflasyonla birlikte kur
riskinin olmasi seklinde siralamak miimkiindiir.

Finansal kiralamanm iilke ekonomisine; kayit disi1 ekonomik faaliyetleri 6nlemek,
istthdam ve gelir artis1 saglamak, finansman maliyetlerini diisirmek, yeni teknoloji
ithalatina olanak saglamak, kaynaklarin rasyonel kullanimin1 saglamak ve yabanci
sermayeden yararlanmak gibi konularda yaralarindan sz edilebilir.

Avrupa Birligi’ne uyum siirecine girilmesi ve giderek artan kiiresellesmeyle birlikte
sermaye hareketlerinde yasanan artislar, uluslararasi boyut kazanan sirket birlesmeleri
ve yapilan yatirimlarin uluslararast boyut kazanmast UFRS’ye olan ihtiyaci artirmistir.
S6z konusu bu gelismeler muhasebe ve finansal raporlamadaki uygulamalarin tiim
diinya tlkelerinde birbirine uyumlu olmasi1 geregini de beraberinde getirmistir.
Gilinlimiizde artik smirlarm ortadan kalkmasiyla benzer uygulamalarin finansal tablolara
yansitilmasinda farkli iilkelerde farkli faaliyet sonuglarinin ortaya c¢ikmasma neden
olmaktadir. Dolayisiyla uluslararast genel kabul gdrmiis muhasebe ve raporlama
standartlarina olan ihtiya¢ giderek artmigtir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari ile diinya ¢capinda karsilastirilabilir ve
degerlendirilebilir kaliteli, seffaf ve giivenilebilir bilgi elde etme olanagi saglanmistir.
Ulkemizde ulusal muhasebe standartlar1 olusturulurken standartlarin; uluslararasi
uygulamalardan yararlanilmis, anlasilir, uygulanabilir ve gereksinimlere cevap verebilir
nitelikte olmasma dikkat edilmistir. Finansal tablolarm1 TMS’ye uygun olarak
diizenlemek zorunda olan sirketlerin finansal tablolar araciligiyla ilgililere sundugu
bilgilerin ger¢ege ve ihtiyaca uygunlugunu, karsilastirilabilirligini, dogrulanabilirligini
ve anlagilabilirligini arttirmak, finansal tablolarmin denetimini kolaylagtirmak amaciyla
eski adiyla Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurumu, yeni adiyla Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu kurulmus ve standartlar1 koymaya yetkili

tek kurum olarak belirlenmistir.
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Tirkiye’de isletmeler finansal olaylarini muhasebe uygulamalarina aktarirken; Vergi
Usul Kanunu ve Tek diizen Hesap Planmna dayali muhasebe sistemini kullanmaktadir.
Ayrica bu uygulamalar ile birlikte Tiirk Ticaret Kanunu da yasal ¢erceve olusturmustur.
Ancak UFRS’ye gecis ve Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ile birlikte TMS’lerin zorunlu hale
gelmesiyle muhasebe sistemimizde de koklii degisiklikler olusmaya baglamistir.
Dolaysiyla  isletmelerin ~ muhasebe  departmanlari,  geleneksel =~ muhasebe
uygulamalarindan uzaklasarak, tamamen farkli ve standartlarin bagka bir dilden bire bir
cevirisi nedeniyle karmasik olan yeni bir muhasebe sistemi ile karsilasmislardir.
Dolayisiyla geleneksel sistem ile yeni sistem arasinda bir takim farkliliklar
belirlenmistir. S6z konusu bu farkliliklar, TMS ve VUK acisindan islemlerin
muhasebelestirilmesinde de bir takim sikintilara neden olmustur. Finansal kiralama
islemlerinin muhasebelestirilmesinde TMS 17 Kiralama Islemleri Standardinda ve VUK
uygulamalar1 arasinda da bir takim benzerlik ve farkliliklarin var oldugu ¢alismamizda
ortaya konulmustur.

Calismamizda; birinci bolimde; finansal kiralamanin tanimi ve kapsami, tarihsel
gelisimi, iilke ekonomisi ve isletmeler agisindan etkileri ayrintili olarak ele alinmus,
ikinci boliimde; finansal kiralamanin vergi kanunlar1 ve Tiirkiye Muhasebe Standard1 17
acisindan degerlendirilmesine iliskin ag¢iklamalara ve Ornek uygulamalara yer
verilmistir. Calismanin son boliimiinii olusturan iiglinci bolimiimiizde ise, ilk iki
boliimde yer verilen teorik bilgiler, uygulama ile desteklenmistir. Bu baglamda Izmir
ilinde bolge temsilciligi bulunan bir finansal kiralama sirketinde, kiralama islemlerine
iliskin muhasebe uygulamalar1 degerlendirilmis ve geleneksel muhasebe sistemimiz ile
TMS 17 Standardi uygulamalar1 arasinda ki benzerlikler ve farkliliklar tespit edilerek,
asagidaki sekilde siralanmasi uygun goriilmiistiir:

TMS 17 ve VUK’da yer alan hiikkiimlere gore; kiralama islemleri
muhasebelestirilirken her iki uygulamada 6ziin onceligi kavramini benimsemistir. Bu
konuda her iki uygulamada birbirine paralellik gostermektedir. Gerek TMS 17 gerekse
VUK uygulamasinda, elde edilen kira geliri veya Odenen kira gideri
muhasebelestirilmesi tahakkuk esasma gore yapilmustir. iki uygulama da paralellik
gostermektedir. Kiraci kiralama islemini muhasebelestirirken, ilk kayitta VUK’a gore
rayic bedeli, TMS 17’ye gore gercege uygun degeri ile “asgari kira 6demelerini

karsilastirir. Dolayisiyla her iki kavramda alim-satim degerini ifade ettiginden iki
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uygulama da paralellik gostermektedir. VUK ve TMS 17’ye gore finansal kiralama
konusu olan iktisadi varlik, kiracinin aktifinde yer alir ve amortisman ayirma ve bunu
giderlestirme hakki kiraciya verilmistir. Dolayisiyla iki uygulama da paralellik
gostermektedir. TMS 17 standardinda, kira siiresi ile faydali dmiir kiyaslanarak hangisi
kisa ise ona gore varlik amorti edilirken, VUK’ da varligin 6zellikleri ne olursa olsun
ilgili tebligde tabi oldugu amortisman siiresine gére amorti edilir. iki uygulama farklilik
gostermektedir.

Sonug olarak X Finansal Kiralama A.S.’de yapilan goriismede, gozlem ve inceleme
sonucunda kiralama islemleri ile ilgili muhasebelestirme uygulamalarinda Vergi Usul
Kanunu ve Tirkiye Muhasebe Standartlar1 agisindan bir takim benzerlik ve fakliliklarin
oldugu gozlenmistir. VUK uygulamalarinda bir sorun yasanmamasina ragmen, TMS 17

uygulamasi agisindan yeterli bilgiye sahip olunmadigi gozlemlenmistir.
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EK 1: TMS 17 KIRALAMA iSLEMLERI STANDARDI

KIRALAMA ISLEMLERI

GUNCELLEMELER ve YURURLUK TARIHLERI

e “TMS 17 Kiralama Islemleri” Standard1 31/12/2005 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri i¢in uygulanmak iizere ilk olarak 24/02/2006 tarih ve 26090 say1l1
Resmi Gazetede yayimlanmistir.

e S0z konusu Standart, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinda meydana
gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla;

15/7/2007 tarih ve 26583 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 54 sira no’lu,
13/08/2008 tarih ve 26966 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan 71 sira no’lu,
13/08/2008 tarih ve 26966 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan 84 sira no’lu,
29/07/2009 tarih ve 27303 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan 156 sira no’lu,
30/12/2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 5 sira no’lu,

Nk W=

Tebligler araciliiyla giincellenmistir.

e Ikinci degisiklik yeni yaymmlanan TMS 1 tarafindan yapilmis olup, esas itibariyle
31/12/2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. Yeni TMS
I’in erken uygulanma imkan1 da bulunmaktadir. Erken uygulanma durumunda ilgili
degisiklik 31/12/2007 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir.

e Birinci, {iglincii ve dordiincii degisiklikler ise dogrudan TMS 17 tarafindan yapilmis
olup, birinci degisiklik 31/12/2006, ikinci degisiklik 31/12/2007, Gi¢iinct degisiklik
ise 31/12/20009 tarihlerinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.

e Besinci degisiklik yeni yayimlanan TFRS 13 tarafindan yapilmis olup, 31/12/2012
tarthinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.

¢ Yukarida yer verilen Tebliglerin erken uygulanma imkani da bulundugundan,
bu kitapta TMS 17’nin ilgili Tebliglere gore diizeltilmis son sekli yer
almaktadir. Standardi bu sekliyle uygulamayi tercih etmeyen isletmeler, TMS
17°’nin bu degisiklikler oncesindeki sekline Kurulumuzun resmi internet
sitesinden (www.tmsk.org.tr) ve ilgili resmi gazetelerden
(rega.basbakanlik.gov.tr) ulasabilirler.
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Tiirkiye Muhasebe Standardi 17
(TMS 17)

Kiralama islemleri

Amac

I.

Bu Standardin amaci; gerceklestirilen kiralama islemlerine iligkin olarak kirac1 ve
kiraya veren tarafindan uygulanmasi gereken muhasebe politikalarmi ve yapilacak
aciklamalar1 belirlemektir.

Kapsam

2.

Bu Standart, asagida yer alanlar hari¢c olmak tizere her ¢esit kiralama isleminin
muhasebelestirilmesinde kullanilir:

(a) Maden, petrol, dogalgaz ve benzeri yeniden tesekkiilii miimkiin olmayan
kaynaklarin arastirilmasi ve kullanilmasina iligkin kiralama islemleri ve

(b) Sinema filmleri, videokasetler, oyunlar, el yazilari, patentler ve telif haklar1
gibi hak ve triinlerin lisans anlagmalari.

Ancak, bu Standart agsagida yer alan varliklarin 6l¢iilmesinde kullanilmaz:

(a) Kiracilar1 tarafindan yatrim amacgh olarak elde tutulan gayrimenkuller
(bakiniz: TMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller);

(b) Kiraya verenlerin faaliyet kiralamasi ¢ercevesinde kiraya verdikleri yatirim
amacli gayrimenkuller (bakiniz: TMS 40);

(c) Kiracilar1 tarafindan finansal kiralama cercevesinde elde tutulan canhi
varliklar (bakiniz: TMS 41 Tarimsal Faaliyetler) veya

(d) Kiraya verenleri tarafindan faaliyet kiralamasi g¢ergevesinde kiraya verilen
canli varliklar (bakiniz: TMS 41).

Bu standart, kiralama s6zlesmesine konu varliklarin kullanimi ve bakimiyla ilgili

onemli hizmetlerin kiraya verenden talep edilebildigi s6zlesmeler de dahil olmak

iizere, bu varliklarm kullanim hakkinin kiraciya aktarildigi soézlesmelere

uygulanir. Bu Standart, sézlesme taraflarindan birinin digerine sdzlesme konusu

varligin kullanim hakkini aktarmadigi hizmet s6zlesmelerine uygulanmaz.

Tammlar

4.

Bu Standartta gegen terimlerin anlamlar1 asagidaki gibidir:

Kiralama: Kiraya verenin bir varligm kullanim hakkini, bir 6deme veya 6deme
plan1 karsiliginda, taraflarca kararlastirilmis bir zaman siiresince kiraciya
devrettigi sdzlesmedir.

Finansal kiralama: Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan her
tirlii risk ve yararlarin devredildigi sézlesmedir. Sozlesme siiresi sonunda,
miilkiyet devrediledebilir veya devredilmeyedebilir.
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Faaliyet kiralamasi: Finansal kiralama disindaki kiralamadir.

iptal edilemeyen kiralama: Yalnizca asagidaki kosullardan herhangi birinin
gerceklesmesi  durumunda iptal edilebilen kiralamalar, iptal edilemeyen
kiralamadir:

(a) Meydana gelme olasilig1 oldukea diisiik bir kosulun gerceklesmis olmast;
(b) Kiraya verenin rizasinin bulunmas;

(c¢) Kiracinin kiralama konusu varlikla ayni1 veya esit tiirden bir varligi ayni
kiraya verenden kiralamasi veya

(d) So6zlesmenin baslangici itibariyle; sézlesmenin iptali i¢in ilgili sd6zlesmenin
iptalini caydiracak miktarda ek bir 6demenin yapilmasmin gerekmesi.

Kiralama sézlesmesinin baslangici: Sozlesme tarihinden veya taraflarin

kiralamanin temel kosullarina iliskin taahhiitte bulunduklar1 tarihten erken

olanidir. Bu tarih itibariyle:

(a) Kiralama islemleri faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama olarak
siniflandirilir ve

(b) Islemin finansal kiralama olarak smiflandirilmasi durumunda, kiralama

siiresinin baglangicinda muhasebelestirilmesi gereken tutarlar belirlenir.
Kiralama siiresinin baslangici: Kiracinin kiralamis oldugu varligi kullanma
hakkmi kazandigi tarihtir. S6z konusu tarih, kiralama sozlesmesinin ilk kez
muhasebelestirildigi tarihi ifade eder (6rnegin, kiralama isleminden kaynaklanan
varlik, borg, gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi).

Kiralama siiresi: Sozlesmede belirtilen iptal edilemeyen kiralama siiresidir.
Ancak, kiralama s6zlesmesinin baslangicinda kiraciya sozlesmede belirtilen
siirenin bitiminde bedelli veya bedelsiz olarak siire uzatimi hakki taninmis ve
kiralama sozlesmesinin baslangicinda kiracinin bu hakk: kullanacagi neredeyse
kesin ise, bu ilave siire de kiralama stiresi i¢inde degerlendirilir.

Asgari kira odemeleri: Kiracinin kiralama siiresince asagidakilerle birlikte;
kosullu kira, hizmet maliyetleri ile vergiler gibi kiraya veren tarafindan 6denen ve
kiraya verene tazmin edilenler harig, 6demek zorunda oldugu veya 6demesi
gerekebilecek tutarlari ifade eder:

(a) Kiract agisindan, kiracinin kendisi veya kiraci ile iliskili diger bir tarafca
garanti edilen tutarlar; veya

(b) Kiraya veren agisindan, kendisine asagida yer alanlar tarafindan garanti
edilmis kalmnt1 deger:

(1) Kiracy;
(1)) Kiraciyla iliskili diger bir taraf veya

(111) Garanti altindaki yiikiimliiliikkleri karsilamaya yetecek finansal giice sahip
olan ve kiraya verenle herhangi bir iliskisi bulunmayan {i¢iincii bir taraf.

118



Ancak, kiracmin ilgili varlig1 opsiyonun kullanilabilir oldugu tarihteki gergege
uygun degerinden onemli 6lciide diisiik olmasi beklenen bir fiyattan satin alma
opsiyonu  bulunmasi  durumunda; ilgili  opsiyon kirac1  tarafindan
kullanilacagindan, kiralama sozlesmesinin baslangic1 itibariyle asgari kira
O0demeleri, s6z konusu satin alma opsiyonunun beklenen kullanilma tarihine kadar
kiralama siiresi boyunca yapilacak asgari Odemeleri ve ilgili opsiyonun
kullanimina iligskin diger 6demeleri igerir.

Gergcege uygun deger: Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya
cikmasi gereken tutardir.

Yararh ekonomik omiir:

(a) Bir varligin bir veya daha fazla kullanici tarafindan ekonomik olarak
kullanilacagi tahmin edilen siireyi veya

(b) Bir veya daha fazla kullanici tarafindan ilgili varliktan elde edilmesi beklenen
iiretim sayis1 veya benzeri iiretim birimini ifade eder.

Yararh omiir: Kiralama siiresinin baslangicindan itibaren ve kiralama siiresiyle
sinirl1 olmaksizin, bir varligm isletmeye ekonomik fayda saglamasi beklenen
tahmini stiredir.

Kiralama konusu varhgin garanti edilmis kalint1 degeri:

(a) Kiract agisindan, kalint1 degerin kiraci veya kiraciyla iliskili taraflarca garanti
edilmis kismin1 (garanti edilmis tutarin herhangi bir durumda 6denebilecek
azami tutarini) ve

(b) Kiraya veren agisindan, kalint1 degerin, kiraci tarafindan ya da kiraya verenle
iligkili olmayan ve garanti kapsamindaki ytikiimliiliikleri yerine getirebilecek
finansal giice sahip tiglincii bir sahis tarafindan garanti edilmis kismin1 ifade
eder.

Garanti edilmemis kalinti deger: Kiralanan varligmm kalinti degerinin kiraya

verene ddenmesi garanti edilmemis veya yalnizca kiraya verenle iligkili taraflarca

garanti edilmis kismidir.

Baslangic dogrudan (direkt) maliyetleri: Kiraya verenin {iretici veya satici
oldugu kiralamalarda bunlar tarafindan yiiklenilenler hari¢ olmak {izere, kiralama
sOzlesmesinin miizakere ve tanzim edilmesiyle dogrudan iliskilendirilebilen ek
maliyetlerdir.

Briit kiralama yatirima:

(a) Kiraya veren tarafindan finansal kiralama cercevesinde elde edilmesi
miimkiin asgari kira 6demeleri ve

(b) Kiraya verene ait olacak garanti edilmemis kalint1 degerin toplamidir.
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Net kiralama yatirnmi: Briit kiralama yatirimimnin, kiralama isleminde zimnen yer
alan faiz oraninda iskonto edilen kismudir.

Kazanmilmamis finansman geliri:

(a) Briit kiralama yatirima ile
(b) Net kiralama yatirimi arasindaki farktir.

Kiralama sozlesmesi zimni faiz orani: Kiralama sozlesmesi baslangicinda, (a)
asgari kira 6demeleri ve (b) garanti edilmemis kalint1 degerin bugiinkii degeri
toplamini, (1) kiralama konusu varligin gercege uygun degeri ile (ii) kiraya verene
ait her ¢esit baslangic dogrudan maliyetinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.

Kiracinin alternatif borclanma faiz orami: Benzer bir kiralama isleminde
kiracinin 6demek zorunda oldugu faiz oranini; boyle bir oran belirlenememesi
durumunda, kiralama sézlesmesinin baslangicinda kiralama konusu varligm satin
almmasi i¢in bor¢lanilmasi gereken tutara iliskin olarak benzer vade ve teminatlar
cercevesinde kiraci tarafindan katlanilmasi gereken faiz oranini ifade eder.

Kosullu kira: Kira 6demelerinin tutar olarak sabitlenmemis ve kiralanan varligi
elde bulundurma siiresi disindaki nedenlerle degisen kismudr (6rnegin;
gelecekteki satiglarin yilizdesi, varligin gelecekteki kullanim miktari, gelecekteki
fiyat endeksleri, gelecekteki piyasa faiz hadleri gibi).

Bir kiralama sodzlesmesi veya taahhiit, kiralama sdzlesmesinin baslangici ile
kiralama siiresinin baglangic1 arasindaki donemde, kiralanan varligin insa veya
satin alma maliyetlerinde ya da genel fiyat diizeyi gibi diger her tiirli maliyet
veya deger Olgiilerinde veya kiraya verenin finansman maliyetindeki
degisikliklere gore ilgili kira 6demelerinin diizeltilmesi kosulunu igerebilir. S6z
konusu durumda, bu Standardin uygulanmasi agisindan, ilgili degisikliklerin
kiralama sdzlesmesinin baslangicinda olustugu kabul edilir.

Kiralama tanimi, kararlastirilan kosullarin gerceklestirilmesi durumunda kiraciya,
kiralamis oldugu varligin miilkiyetini elde etme opsiyonu veren kira
sozlesmelerini de igerir. S6z konusu sozlesmeler bazen, miilkiyeti iktisap
sonucunu doguran kiralama sdzlesmeleri olarak da bilinir.

Kiralama islemlerinin siniflandiriimasi

7.

Bu Standartta yer alan kiralama islemleri, kiralanan varligin miilkiyetine iliskin
risk ve yararlarin kiraya verende ya da kiracida bulunma derecesine gore
siniflandirilir. S6zi edilen riskler, atil kapasiteden veya teknolojik eskimelerden
kaynaklanan zarar olasiliklarini ve degisen ekonomik kosullar nedeniyle
getirilerde olusabilecek degisiklikleri kapsar. Yararlar ise, varhigin yararh
ekonomik 6mrii icerisinde karl bir sekilde isletilmesi ve degerinde artis meydana
gelmesi sonucunda gelir elde edilmesinin beklenmesi ya da kalmnti degerinin
nakde c¢evrilmesinin beklenmesi seklinde olabilir.
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10.

11.

Bir varligm miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin
devredildigi kiralamalar, finansal kiralama olarak smiflandirilir. Bir varhigin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarm tamaminin
devredilmedigi kiralamalar ise faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Kiraya veren ve kiraci arasindaki islem taraflar arasinda diizenlenmis bir kiralama
sOozlesmesine dayandigindan, tutarli tanimlar kullanilmasi gerekir. S6z konusu
tanimlarin kiraya veren ve kiracinin birbirinden farkli kosullarina uygulanmasi,
aynt kiralama sozlesmesinin taraflarca farkli bi¢gimde smiflandirilmasiyla
sonuglanabilir. Ornegin; kiraya verenin kiraciyla iliskili olmayan bir tarafin
garanti etmis oldugu kalint1 degerden kazang saglamasinda bu tiirden bir durum
s0z konusu olabilir.

Bir kiralamanin finansal kiralama mi1 yoksa faaliyet kiralamast mi oldugunun
tespitinde, sozlesmenin seklinden ziyade islemin 6zii esas almir'”. Asagida yer
alan kriterlerin birlikte ya da tek baslarina var olduklar1 kiralama islemleri
finansal kiralama olarak kabul edilir:

(a) Kiralama sozlesmesinde, kiralanan varligin miilkiyetinin kiralama siiresi
sonunda veya daha once kiraciya gegeceginin 6ngoriilmesi;

(b) Kiraciya, kiralanan varligi buna iliskin opsiyonun kullanim tarihinde olusmasi
beklenen ger¢ege uygun degerinden ¢ok daha diisiik bir bedelle satin alma
opsiyonu verilmesi nedeniyle, kiralama sdzlesmesinin baslangici itibariyle
kirac1 tarafindan bu opsiyonun kullanilacaginin beklenmesi;

(c) Miilkiyet kiraciya gecmeyecek dahi olsa, kira siiresinin kiralanan varligin
ekonomik 6mriiniin biiyiik bir boliimiinii kapsamast;

(d) Kiralama sozlesmesinin baslangic1 itibariyle, asgari kira 6demelerinin
bugiinkii degerlerinin, en az, kiralanan varligin gercege uygun degerine esit
olmasi ve

(e) Kiralanan varligin, tizerinde biiyiik degisiklikler yapilmadig: siirece, sadece
kiraci tarafindan kullanilabilecek 6zel bir yapida olmasi.

Asagida yer alan kriterlerin birlikte veya tek baslarma var olduklar1 durumlar,

yine ilgili kiralama isleminin finansal kiralama olarak nitelendirilmesi sonucunu

dogurur:

(a) Kiracinin kiralama islemini feshedebilmesi durumunda, kiraya verenin fesih
isleminden kaynaklanan zararlarinin kiraci tarafindan karsilanmasi;

(b) Kalmt1 degerin gergege uygun degerindeki degismelerden kaynaklanan
kazan¢ ya da kayiplarin kiraciya ait olmasi (Ornegin kiralama siiresi
sonundaki satis gelirlerinin tamamina esit bir kira indirimi seklinde);

(c) Kiracinin, piyasa fiyatmin cok daha altinda bir bedelle bir donem daha
kiralamay1 siirdiirme hakkinin bulunmasi.
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12.

13.

14.
15.

I5A.

16.

17.

Yukarida yer alan 10 uncu ve 11 inci Paragraflarda bulunan 6rnek ve gostergeler
her zaman ikna edici sonuglar vermez. Kiralanan varligmm miilkiyetine sahip
olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlarin kiralama sozlesmesi araciligiyla
kiractya devrinin miimkiin olmadig1 diger bazi unsurlardan kesin olarak
anlasiliyorsa, s6z konusu kiralama faaliyet kiralamas1 olarak siniflanir. Ornegin,
bu tiir bir durum, kiralama siiresi sonunda varligin gercege uygun degerine esit
degisken bir 6deme iceren ya da kosullu kira 6demeleri bulunan ve sonucunda
kiracinin varlikla ilgili biitiin risk ve getirilere sahip olmadig: kiralamalarda s6z
konusu olabilir.

Kiralama s6zlesmesinin baglangicinda kiralama isleminin siniflandirmasi yapilir.
Kiraya veren ve kiracinin, kiralama islemini yenilemek yerine, 7-12 numarali
Paragraflarda yer verilen kriterlere gore ilgili kiralamay1 kiralama sézlesmesinin
baslangicinda farkl bir kiralama sinifina sokacak bir bi¢imde, kiralama siiresinin
herhangi bir asamasinda kiralama kosullarmin degistirilmesine karar vermeleri
durumunda, yenilenen sozlesme geriye kalan donem icin yeni bir sézlesme olarak
kabul edilir. Ancak, tahminlerdeki degisiklikler (6rnegin, kiralanan varligin
yararli ekonomik omrii veya kalinti degerine iliskin tahminlerdeki degisiklikler
gibi) veya kosullardaki degisiklikler (6rnegin, kiracinin temerriide diismesi gibi),
muhasebe teknigi acisindan, mevcut bir kiralamanmn farkli bir smnifa dahil
edilmesini gerektirmez.

(132

(132

Arazi ve bina unsurunu birlikte iceren kiralama islemlerinde, s6z konusu
unsurlarin finansal kiralama smifina m1 yoksa faaliyet kiralamasi sinifina mi dahil
oldugu, 7-13 iincii Paragraflar uygulanmak suretiyle her bir unsur i¢in ayr1 ayri
belirlenir. Arazinin sinirsiz bir yararli ekonomik 6émre sahip olmasi, bu unsurun
finansal kiralama m1 yoksa faaliyet kiralamas1 m1 oldugunun tespiti sirasinda goz
ontinde bulundurulmas1 gereken 6nemli bir husustur.

Arazi ve bina kiralama islemlerinin smiflandirilmas1 ve muhasebelestirilmesi
amaciyla, gereken durumlarda, asgari kira 6demeleri (pesin 6denenler dahil), bu
varliklarin kira hisselerinin kiralama sozlesmesinin baslangicindaki gercege
uygun degerleriyle orantili olarak arazi ve bina arasinda dagitilir. Kira
O0demelerinin s6zii edilen iki varlik arasinda giivenilir bir bicimde dagitilamamasi
durumunda, kiralamanin tamaminin faaliyet kiralamasi olarak nitelendirildigi, her
iki varhigin da faaliyet kiralamasiyla edinildiginin ac¢ik oldugu durumlar harig,
kiralamanin tamami finansal kiralama kabul edilir.

Arazi ve binanin birlikte kiralamaya konu edildigi ve arazi i¢cin 20 nci Paragraf

uyarinca ilk basta muhasebelestirilecek tutarn 6nemsiz oldugu durumlarda, arazi

ve bina, kira smiflandirmasi agisindan tek bir birim olarak dikkate alinir ve 7-13

numarali Paragraflara uyumlu bir sekilde finansal kiralama ya da faaliyet
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18.

19.

kiralamasi olarak smiflandirilir. Béyle bir durumda binanin yararli ekonomik
omrii, kiralama konusu varligin tamaminmn yararli ekonomik 6mrii olarak dikkate
alinir.

Kiracinin hem arazi hem de bina lizerindeki tasarrufunun TMS 40 Standardina
gore yatirim amacli olarak smiflandirilmasi ve gercege uygun deger yonteminin
uygulanmast durumunda, kiralamanin arazi ve bina kisimlarinin ayri ayri
degerlendirilmesine gerek yoktur. Ancak, aksi halde bina ve araziden birinin ya da
her ikisinin smnifinin belirlenememesi durumunda, sozii edilen degerlendirmeye
iliskin ayrintili hesaplamalarm yapilmasi gerekir.

Kiracinin TMS 40’a uygun olarak, faaliyet kiralamasina konu olan miilke iligkin
hakkini yatirim amagl gayrimenkul olarak siniflandirmast miimkiindiir. Boyle bir
durumda, ilgili milke iliskin hak, finansal kiralamada oldugu sekilde
muhasebelestirilir ve buna ek olarak, muhasebelestirilen s6z konusu varlik icin
gercege uygun deger yontemi kullanilir. Daha sonra gergeklesecek bir olaym,
kiracinin miilke iliskin hakkinin niteliginde bir degisiklik yaratmasi ve bu nedenle
varligin yatirirm amagli gayrimenkul olarak siniflanmasi imkani kalmamis olsa
dahi kiraci, 1lgili kiralamay1 finansal kiralama olarak dikkate almayi stirdiirtir.
S6zi edilen husus asagida yer alan 6rnek durumlarda s6z konusu olacaktir:

(a) Kiracmin, kiralama konusu varligi, degisim tarihinde olusan gercege uygun
degerine esit tahmini bir maliyet karsiliginda almak iizere kullanmakta
olmasi.

(b) Kiracinin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve
yararlari, kendisiyle 1lgisi olmayan li¢iincii bir kisiye devreden alt bir kiralama
isleminde bulunmasi. Bu tiirden alt kiralama islemleri, ilgili {iclincii kisi
tarafindan faaliyet kiralamasi olarak dikkate alinabilecek olmasina ragmen,
kiraci tarafindan finansal kiralama islemi ¢ergevesinde {iciincii kisiye yapilan
bir kiralama olarak dikkate alinir.

Kiralama sézlesmesinin kiracinin finansal tablolarinda gosterilmesi

20.

Finansal kiralamalar
Ik muhasebelestirme

Kiralama siiresinin baslangicinda, kiracilar, finansal kiralama iglemini, kiralama
sOzlesmesinin basi itibariyle tespit edilmis, gergege uygun deger ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diislik olan1 lizerinden bilancolarinda varlik ve
bor¢ olarak muhasebelestirir. Asgari kira Odemelerinin bugiinkii degerinin
hesaplanmasinda kullanilacak iskonto orani; tespit edilebiliyorsa kiralama
isleminde zimnen yer alan faiz orani, bunun tespit edilememesi durumunda ise,
kiracinin ek borg¢lanma faiz oramidir. Kiracimin her c¢esit baslangic dogrudan
maliyetleri, varlik olarak muhasebelestirilen tutara eklenir.
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

Kiralama islemleri ve diger olaylar, islemlerin hukuki sekillerinin yani sira,
esaslar1 ve ekonomik 6zlerine de uygun bir bicimde muhasebelestirilir ve sunulur.
Bir kiralama s6zlesmesinin hukuki sekline gore kiraci, kiralama konusu varligin
miilkiyetini hukuken iktisap etmeyecek olabilmesine ragmen, finansal kiralama
islemi s6z konusu oldugunda, anilan islemin esas1 ve ekonomik 0zii; kiracinin,
kiralama konusu varligin kiralama s6zlesmesinin basindaki gercege uygun degeri
ve buna iliskin diger finansal yiikiimliiliklere yaklasan tutarda bir borg
yikiimliligl karsiliginda, kiralanan varlig1 yararli ekonomik dmriiniin biiyiik bir
boliimiinde kullanimindan kaynaklanan ekonomik yarar elde etmesidir.

Bu tiir kiralama iglemlerinin kiracinin finansal durum tablosunda (bilan¢osunda)
gosterilmemesi durumunda, ilgili isletmenin ekonomik kaynak ve yiikiimliiliikleri
oldugundan az gosterilmig, dolayisiyla anilan isletmenin finansal oranlarinda
bozulma meydana gelmis olur. Bu nedenle, finansal kiralama islemlerinin
kiracinin finansal durum tablosuna (bilan¢osuna), hem varlik hem de gelecek kira
tutarlarmin  6denme yiikiimliliigii seklinde yansitilmast gerekir. Kiralama
siiresinin baglangicinda, kiralama konusu varlik ve gelecekteki kira bedelleri,
kiracinin 1lgili varhiga iligkin olarak yaptig1 ve aktiflestirilmesi gereken baslangic
dogrudan maliyetleri hari¢ olmak {izere, kiracinin finansal durum tablosunun
(bilan¢osunun) varlik ve borg¢ kismina esit tutarda kaydedilir.

Kiralanan varliklara iligkin borg¢larm, kiralanan varliin bedelinden bir indirim
seklinde gosterilmeleri dogru degildir. Borglarin finansal durum tablosunda
(bilan¢oda) gosterilmesi agisindan kisa ve uzun vadeli olanlar arasinda bir ayrim
yapilmis olmasi durumunda, ayn1 ayrimin kiralama iglemine iligkin borglar i¢cin de
yapilmasi gerekir.

Baslangic dogrudan maliyetleri genellikle kiralama anlagsmalarinin goriisiilmesi ve
glivence altina alinmasi gibi belirli kiralama faaliyetlerine bagl olarak olusur.
Kiracinin, dogrudan finansal kiralama islemine atfedilebilen faaliyetlerine iliskin
maliyetler, varlik olarak muhasebelestirilen tutara eklenir.

Sonraki ol¢iimler

Asgari kira 6demeleri; finansman giderleri ve mevcut yiikiimliiliiklerdeki azalma
(bor¢ anapara odemesi) olarak ayristirilir. Finansman giderleri, kalan borg
tutarlarma sabit bir faiz orani uygulanmasini saglayacak sekilde kiralama siiresi
boyunca her bir doneme dagitilir. Kosullu kiralar, olustuklar1 donemde gider
olarak dikkate alinir.

Uygulamada kiraci, finansman giderlerinin kira siiresine dagitilmasi isleminde
hesaplamayi kolaylastirmak amaciyla bazi tahmin yontemleri kullanabilir.

Finansal kiralama islemi, her bir hesap donemi itibariyle ilgili finansman
giderlerinin dikkate alinmasi yaninda, amortismana tabi varlklara iligkin
amortisman giderlerini de ortaya c¢ikarir. Kiralama islemine konu edilen
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28.

29.

30.

31.

amortismana tabi varliklarin amortismani, isletme miilkiyetinde yer alan
amortismana tabi varliklarla uyumlu olmali ve muhasebelestirilecek amortisman
tutar, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” ve “TMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar” Standartlarina uygun olarak hesaplanmalidir. Eger, kiralama siiresi
sonunda kiracinin kiralama konusu varligin miilkiyetini edinecegine iliskin tam
bir kesinlik bulunmamakta ise, ilgili varlik, kiralama siiresi ve yararli d6mriinden
kisa olani itibariyle tamamen itfa edilir.

Kiralanan varligin amortismana tabi tutari, kiracinin miilkiyetinde yer alan
amortismana tabi varliklar i¢in uygulamis oldugu amortisman yontemiyle uyumlu
bir sekilde, ilgili varligin 6ngoriilen kullanim dénemi boyunca her bir hesap
donemine sistematik olarak dagitilir. S6z konusu varligin kiralama siiresi sonunda
kirac1 tarafindan satin alinacagmin kesine yakin oldugu durumlarda, varligm
tahmini kullanim siiresi ilgili varligm yararli 6mrii olup, satin alma isleminin
kesine yakin olmamasi durumunda ilgili varlik kiralama siiresi ile yararh
omriinden kisa olani itibariyle itfa edilir.

Kiralama konusu varligin amortisman gideri ve herhangi bir ddnem finansman
giderlerinin toplami ile yine ayni donem ilgili varliga iliskin olarak yapilmasi
gereken kira Odemeleri genelde birbirlerinden farkli oldugundan, 6denmesi
gereken kira bedellerinin gider olarak muhasebelestirilmesi uygun olmaz. Ayni
sekilde, ilgili varlik ve buna iliskin borcun kiralama siiresinin baslangicindan
sonra birbirlerine esit olma ihtimalleri de distiktiir.

Bir isletme, kiralanan varligin deger diistikliigiine ugrayip ugramadiginin tespiti
icin “TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigli” Standardini uygular.

Aciklamalar

Kiracilar, “TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar” Standardinin gereklerini
yerine getirmelerinin yani sira, finansal kiralama islemine iliskin olarak asagida
yer alan agiklamalar1 da yaparlar:

(a) Kiralama konusu her bir varlik i¢in raporlama dénemi sonundaki net defter
degeri.

(b) Gelecekteki asgari kira Odemelerinin raporlama donemi sonu itibariyle
toplamlari ile bugiinkii degerlerinin birbirleriyle mutabakati. Buna ek olarak,
gelecekteki asgari kira 6demelerinin raporlama dénemi sonundaki toplamlar1
ile bugiinkii degerlerinin asagida yer alan her bir donem itibariyle degeri:

(1) Bir yildan az;
(11) Bir yildan fazla ve bes yildan az;
(111) Bes yildan fazla.

(c) Doénem igerisinde gider olarak muhasebelestirilen kosullu kira tutarlari.
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32.

33.

34.

35.

(d) Raporlama donemi sonu itibariyle, iptal edilemeyen kiralama seklinde yapilan
alt kiralamalarla ilgili olarak elde edilmesi beklenen asgari kira 6demelerinin
toplamu.

(e) Kiracinin, asagida bulunanlar1 iceren ancak bunlarla smirli olmayan, 6nemli
kiralama islemlerine iligkin genel nitelikler:

(1) Kosullu kira 6demelerinin belirlenme esasi,

(1) Yenileme veya satmn alma opsiyonlar1 ile fiyat ayarlama (eskalasyon)
hiikiimlerinin mevcudiyeti ve kosullari ile

(111) Temettii 6demeleri, ek bor¢lanma ve yeni kiralamalar gibi konularda kira
anlagmalarinda yer alan sinirlamalar.

Ayrica, TMS 16, TMS 36, TMS 38, TMS 40 ve TMS 41°de aciklamalara iliskin
olarak yer alan esaslar, kiracilar agisindan finansal kiralama islemi ¢ercevesinde
kiralanan varliklar i¢in de gegerlidir.

Faaliyet kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, baska bir sistematik yaklasim kiracinin bekledigi faydanin
zamanlamasmi daha iyi yansitmadikc¢a, yapilan kira 6demeleri dogrusal (esit)

olarak kiralama siiresi boyunca gider olarak muhasebelestirilir'*°.

Faaliyet kiralamasinda, yapilan kira Odemeleri, Odemeler bu yOnteme
dayandirilmasa dahi baska bir sistematik yaklasim kiracinin bekledigi faydanin
zamanlamasmi daha 1iyi yansitmadik¢a, dogrusal amortisman yOntemi
cercevesinde gider olarak muhasebelestirilir.

Aciklamalar

Kiracilar, TFRS 7’ye uymalarmin yani sira, faaliyet kiralamasi iglemine iligkin
olarak asagidaki a¢iklamalar1 da yapar:

(a) Iptal edilemeyen faaliyet kiralamasi gergevesinde asagida yer alan her bir
donem itibariyle 6denecek asgari kira 6demelerinin toplama:

(1) Bir yildan az;
(11) Bir yildan fazla ve bes yildan az;
(111) Bes yildan fazla.

(b) Raporlama donemi sonu itibariyle, iptal edilemeyen kiralama seklinde yapilan
alt kiralamalarla ilgili olarak elde edilmesi beklenen asgari kira tutarlarmin
toplamu.
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(c) Donem icerisinde asgari kira 6demeleri, kosullu kiralar ve alt kira 6demeleri
seklinde ayr1 ayr1 gider olarak muhasebelestirilen ilk kiralamaya iliskin
O0demeler ve alt kiralamaya iliskin 6demeleri.

(d) Kiracinin, asagida bulunanlar1 i¢eren ancak bunlarla sinirli kalmayan, 6nemli
kiralama islemlerinin genel bir tarifi:

(1) Kosullu kira 6demelerinin belirlenme esasi,

(1)) Yenileme veya satin alma opsiyonlar1 ile fiyat ayarlama (eskalasyon)
hiikiimlerinin mevcudiyeti ve kosullari ile,

(111) Temettii 6demeleri, ilave bor¢lanma ve yeni kiralamalar gibi konularda
kira anlagsmalarinda yer alan smirlamalar.

Kiralama sézlesmesinin kiraya verenin finansal tablolarinda gosterilmesi

36.

37.

38.

Finansal kiralamalar
Ik muhasebelestirme

Kiraya verenler, finansal kiralamaya konu edilmis varliklar1 finansal durum
tablolarma (bilang¢olarina) yansitirlar ve net kiralama yatirimi tutarina esit tutarda
bir alacak olarak gosterirler.

Finansal kiralamada, bir varliga hukuken sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve
yararlar1 kiraya veren tarafindan devredildiginden, kiraya verenin alacakli oldugu
kira 6demeleri, kendisinin yapmis oldugu yatirim ve diger hizmetlerini karsilamak
ve kendisine bir fayda saglamak amaciyla, yatirmis oldugu anaparanin geri
dontisti ve finansman geliri seklinde dikkate alinir.

Baslangic dogrudan maliyetleri, genelde kiraya verenler tarafindan istlenilmekte
olup, komisyonlar, hukuki masraflar ve dahili maliyetler gibi kiralama
s0zlesmesinin miizakeresi ve tanzimine bagli olarak ortaya c¢ikan ve bunlara
dogrudan atfedilebilen maliyetleri igerir. Satiy ve pazarlama islemlerinden
kaynaklananlar gibi genel giderleri icermez. Kiraya verenin iiretici ve satict
olmadig1 finansal kiralama islemlerinde baslangic dogrudan maliyetleri, finansal
kiralama gelirlerinin baslangic hesaplamalarina dahil edilir ve kiralama siiresi
boyunca gelir kaydedilecek tutarlardan diisiiliir. Kiralama isleminde yer alan faiz
orani, baslangic dogrudan maliyetlerini ayr1 ayr1 dikkate almaya gerek
kalmaksizin, finansal kiralama gelirlerine bunlar1 dogrudan dahil edecek sekilde
tespit edilir. Uretici ve satici konumdaki kiraya verenler tarafindan kiralamanin
miizakeresi ve diizenlenmesi ile baglantili olarak katlanilan maliyetler, baslangic
dogrudan maliyetlerinin tanimma girmez. Bunun sonucunda, s6z konusu
maliyetler kiralamaya iliskin net yatirim tutarmin tespitinde dikkate almmaz ve
finansal kiralama isleminde, normal olarak, kiralama siiresinin baglangicinda
olusacak satis kazancinin muhasebelestirilmesi sirasinda gider olarak dikkate
almirlar.
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39.

40.

41.

41A.

42.

43.

44,

Sonraki ol¢iimler

Finansman geliri, kiraya verenin finansal kiralama konusu varhiga iliskin net
yatrimindaki sabit bir donemsel getiri oranmi yansitan bir esasa gore
muhasebelestirilir.

Kiraya veren, finansman gelirini kiralama siiresine sistematik ve rasyonel bir
bicimde dagitmayr hedefler. S6z konusu gelir dagitimi islemi, kiraya verenin
finansal kiralamaya iliskin net yatmrimina iliskin sabit donemsel bir getiriyi
yansitacak bir esasa dayanir. Hizmetlere iliskin maliyetler haric olmak {izere,
herhangi bir doneme iliskin kira 6demeleri, anaparay1 ve kazanilmamis finansman
gelirini azaltmak tizere briit kiralama yatirimimin tespitinde dikkate almir.

Kiraya verenin kiralama islemindeki briit yatirimini hesaplamada kullanilan
tahmini garanti edilmemis kalint1 degerler, siirekli olarak gdézden gegirilir.
Tahmini garanti edilmemis kalint1 degerde eksilme olmasi durumunda, gelirlerin
kiralama siiresine dagilimi yeniden gozden gecirilir ve tahakkuk ettirilmis
tutarlarda meydana gelen eksilmeler derhal muhasebelestirir.

Finansal kiralamaya konu olan bir varligin “TFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” Standardinin hiikiimleri uyarinca satis
amacglh olarak smiflandirilmasi (ya da satis amagh elde tutulan varlik olarak
smiflandirilan bir gruba dahil edilmesi) halinde, ilgili varligin TFRS 5 hiikiimleri
uyarinca degerlendirilmesi gerekir.

Uretici veya satic1 konumdaki kiraya verenler, satis kir veya zararlarini, ilgili
donemde kesin satiglarinda uygulamis olduklar1  yOntem c¢ercevesinde
muhasebelestirir. Kasith olarak diisiik faiz oranlarinin  kararlastirilmasi
durumunda, satis karlar1 piyasa faiz oraninin uygulanmasi durumunda olusacak
tutarlarla sinirlandirilir. Uretici veya satici konumdaki kiraya verenler tarafindan
kiralamanin miizakere ve diizenlenmesi ile baglantili olarak katlanilan maliyetler
satis karinin muhasebelestirilmesi esnasinda gider olarak dikkate alinir.

Ureticiler ve saticilar, genellikle miisterilerine bir varlig1 satin alma veya kiralama
secenegini sunarlar. Herhangi bir varligin iiretici ya da satict konumdakiler
tarafindan finansal kiralama suretiyle kiralanmasi sonucunda iki farkli gelir
olusur:

(a) Kiralanan varligin, normal satis fiyatlarinda, uygulanabilir miktar ve ticari
indirimler de dikkate alinmak suretiyle kesin olarak satisindan elde edilecek
kar veya zarar tutarma esit tutarda kar veya zarar ve

(b) Kiralama stiresinde elde edilecek finansman geliri.

Herhangi bir iiretici ya da satici konumdaki kiraya veren tarafindan, kiralama
siiresinin basinda finansal tablolara yansitilacak satis gelirleri, ilgili varligin
gercege uygun degeri, ya da, bu degerin altinda olmasi kosuluyla piyasa faiz
oranmnin kullanilmasi1 durumunda hesaplanan ve kiraya veren tarafindan elde

128



45.

46.

47.

48.

edilecek asgari kira oOdemelerinin bugiinkii degeridir. Kiralama siiresinin
baslangici itibariyle muhasebelestirilecek satis maliyeti, kiralanan varligin
maliyetinden veya farkli ise defter degerinden, garanti edilmemis kalint1 degerin
cikarilmas1 sonucunda bulunacak tutardir. Isletmenin kesin satislar1 icin
uygulamis oldugu yonteme gore bulunan ve satis geliri ile satis maliyeti
arasindaki farki olusturan tutar satis karidir.

Uretici ya da satic1 konumdaki kiraya verenler, bazi zamanlar, miisteri ¢ekmek
amaciyla gercekei olmayacak derecede diislik faiz oranlar1 belirler. Anilan tiirden
bir oranin kullanilmasi, satis tarihi itibariyle elde edilecek toplam gelirin
normalden fazla bir kismmin gelir olarak muhasebelestirilmesine neden olacaktir.
Bu tiirden diisiik faiz oranlarmin belirlendigi durumlarda satis kari, piyasa faiz
oranlarmin uygulanmasi sonucunda bulunacak tutarla smirlandirilir.

Uretici ya da satic1 konumdaki kiraya verenlerce finansal kiralamanin miizakere
edilmesi ve diizenlenmesi ile baglantili olarak gergeklestirilen maliyetler,
kiralama siiresinin baslangicinda gider olarak muhasebelestirilir; ¢linkii s6z
konusu maliyetler ilgili iiretici ve saticinin satis karyla ilgilidir.

Aciklamalar

Kiraya verenler, TFRS 7’nin gereklerini yerine getirmelerinin yani sira, finansal
kiralama islemlerine iliskin olarak asagida yer alan agiklamalar1 da yapmak
zorundadirlar:

(a) Briit kiralama yatmrimi ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinin
raporlama donemi sonu itibariyle birbirleriyle mutabakati. Buna ek olarak,
yapilacak asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerleri ile briit kiralama
yatiriminin raporlama dénemi sonu itibariyle degerleri de asagida yer alan her
bir donem itibariyle agiklanir:

(1) Bir yildan az;
(11) Bir yildan fazla ve bes yildan az;
(111) Bes yildan fazla.
(b) Kazanilmamis finansman geliri.
(c) Kiraya verene ait garanti edilmemis kalint1 deger.
(d) Tahsil edilemeyen asgari kira alacaklarma iligskin ayrilan birikmis karsilik.
(e) Ilgili dénemde gelir olarak muhasebelestirilen kosullu kira tutarlar1.

(f) Kiraya verenin yapmis oldugu 6nemli kira anlagsmalarina iliskin genel bir
acgiklama.

Donem igerisinde yeni girisilen islerde, iptal edilen kiralarla ilgili gereken tutarlar
disiildiikten sonra, briit yatirim ile kazanilmamis gelirler arasindaki farkin da
aciklanmasi, bliylimenin bir gostergesi olmasi agisindan ¢ogu zaman faydalidir.
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49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

Faaliyet kiralamasi

Kiraya verenler, faaliyet kiralamasina konu olan varliklar1 niteligine gore finansal
durum tablolarinda (bilangolarinda) gostertir.

Faaliyet kiralamasindan kaynaklanan kira geliri, kiraya konu varliktan elde edilen
faydadaki azalmanim zamanlamasini daha 1yi yansitan bagka bir sistematik yontem
var olmadikc¢a, kiralama siiresi boyunca dogrusal yontem uygulanmak suretiyle
gelir olarak muhasebelestirilir'®’

Kira gelirinin elde edilmesinde katlanilan maliyetler, amortismanlar dahil olmak
iizere, gider olarak muhasebelestirilir. Kiralama konusu varliktan elde edilen
faydadaki azalmanin zamanlamasini daha 1y1 yansitan sistematik bagka bir yontem
var olmadikca, kiralama geliri (kiralama konusu varliklarm bakimi ve
sigortalanmasi gibi hizmetler karsiliginda elde edilen gelirler hari¢ olmak tizere),
ilgili gelir bu cer¢evede elde edilmese dahi, kiralama siiresi boyunca dogrusal
yontemle muhasebelestirilir.

Kiracilar tarafindan herhangi bir faaliyet kiralamasinin miizakere edilmesi ve
diizenlenmesi icin katlanilan baslangi¢ dogrudan maliyetleri, kiralanan varligin
defter degerine eklenir ve kiralama geliriyle ayn1 sekilde kiralama stiresi boyunca
gider olarak muhasebelestirilir.

Amortismana tabi varliklara iliskin amortisman politikasi, kiraya verenin benzer
varliklar i¢cin uygulamakta oldugu normal amortisman politikasiyla uyumlu olarak
uygulanir ve s6z konusu amortisman TMS 16 ve TMS 38 ile uyumlu bir sekilde
hesaplanir.

Bir isletme, kiralanan varlikta deger diisiikligii meydana gelip gelmediginin
degerlendirilmesinde TMS 36’y1 uygular.

Kiraya verenin, kiralama konusu varhi§in iireticisi veya saticist konumunda
bulundugu bir kiralamada, kiraya veren, s6z konusu islem satisa esit
olmadigindan, faaliyet kiralamasina iliskin olarak herhangi bir satis kari
muhasebelestirmez.

Aciklamalar

Kiraya verenler, TFRS 7 hiikiimlerini yerine getirmenin yam sira faaliyet
kiralamasma iligkin olarak asagidaki a¢iklamalar1 da yapar:

(a) Iptal edilemeyen kiralama cercevesinde ileride elde edilecek asgari kira
O0demelerinin toplami1 ve asagida yer alan her bir donem itibariyle tutar:

(1) Bir yildan az;
(11) Bir yildan fazla ve bes yildan az;
(111) Bes yildan fazla.
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57.

(b) Ilgili dénemde gelir olarak muhasebelestirilen toplam kosullu kiralar.

(c) Kiraya verenin yapmis oldugu Onemli kira anlagmalarma iliskin genel
acgiklama.

Ayrica, TMS 16, TMS 36, TMS 38, TMS 40 ve TMS 41°de aciklamalara iliskin

olarak yer alan esaslar, kiraya verenler acisindan, faaliyet kiralamasi1 ¢ercevesinde

kiralanmig varliklar i¢cin de gecerlidir.

Satis ve geri kiralama islemleri

38.

59.

60.

61.

62.

63.

Bir satig ve geri kiralama islemi, bir varligin satisini1 ve yine ayni varligm geri
kiralanmasini icerir. Kira O6demeleri ve satig fiyati, bunlar bir biitiin olarak
miizakere edildiginden, genellikle birbirlerine bagimlidir. Bir satis ve geri
kiralama isleminin muhasebelestirme yontemi, ilgili kiralama isleminin ¢esidine
baghdir.

Bir satis ve geri kiralama isleminin finansal kiralama ile sonug¢lanmasi
durumunda, satig gelirlerinin defter degerinin {izerindeki kismi satici-kiraya veren
tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestirilmez. Bunun yerine, sozii edilen
gelir ertelenir ve kiralama siiresi boyunca itfa edilir.

Geri kiralama islemi bir finansal kiralama ise, yapilmis olan islem, kiralanan
varlik islemin teminati olmak iizere, kiraya verenin kiraciya finansman sagladigi
bir aragtir. Bu nedenle, ilgili varligin defter degerini asan satig gelirlerinin gelir
olarak goriilmesi dogru degildir. Bu tiirden fazla tutarlar ertelenir ve kiralama
siiresi boyunca itfa edilir.

Bir satis ve geri kiralama isleminin faaliyet kiralamasi ile sonu¢lanmasi ve ilgili
islemin gercege uygun deger iizerinden gergeklestiginin a¢ik olmasi durumunda,
her tiirlii kar veya zarar hemen muhasebelestirilir. Satis fiyatinin gergege uygun
degerin altinda olmasi durumunda, piyasa fiyatiin altinda yapilacak kira
o0demeleri dolayisiyla karsilanacak zararlar harig, ki bu durumda bunlar ertelenir
ve ilgili varligm tahmini kullanim siiresince kira ddemeleriyle orantili olarak itfa
edilir, diger her tiirlii kar ve zarar hemen muhasebelestirilir. Satis fiyatmin
gercege uygun degerin lizerinde olmasit durumunda, ger¢ege uygun degeri asan
kisim ertelenir ve ilgili varligin beklenen kullanim siiresi boyunca itfa edilir.

Geri kiralama islemi faaliyet kiralamasi ve ilgili kira 6demeleri ile satis fiyatlari
gercege uygun degerde ise, normal bir satig islemi s6z konusudur ve her tiirlii kar
ya da zarar hemen muhasebelestirilir.

Faaliyet kiralamalar1 agisindan, satis ve geri kiralama isleminin meydana geldigi
tarihteki gercege uygun degerin defter degerinden diisiik olmasi durumunda,
defter degeri ile gercege uygun deger arasindaki fark hemen muhasebelestirilir.
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64.

65.

66.

Finansal kiralamalar agisindan, ilgili varligin degerinde diisiikliik oldugu ve bu
nedenle buna iliskin defter degerinin TMS 36 uyarinca geri kazanilabilir tutara
iskonto edildigi durumlar hari¢ olmak {izere, bu tiir bir diizeltme gerekmez.

Kamuoyunu aydinlatmaya iliskin esaslar, kirac1 ve kiraya veren ac¢isindan, satis ve
geri kiralama islemlerinde de aynen gegerlidir. Onemli kira anlasmalarma iliskin
olarak gereken tanimlamalar, ilgili anlagsmanin kendine 06zgii veya swa disi
kosullarinin ya da satis ve geri kiralama islemine iliskin kosullarin a¢iklanmasini
saglar.

Satis ve geri kiralama islemleri, “TMS 1 Finansal Tablolarm Sunulusu”
Standardindaki ayr1 gosterim kriterinin uygulanmasini gerektirebilir.

Gecis uygulamalan

67.
68.

68A.

14 ve 15 inci Paragraflarda yapilan degisikliklerin ve 15A Paragrafinin
uygulanmaya baslandiklar1 tarih itibariyle, yiiriirlikte bulunan kiralama
islemlerinde yer alan arazi unsurlarmnin dahil edilmesi gereken smif, ilgili
kiralama islemlerinin baslangici itibariyle mevcut olan bilgiler dikkate alinarak
yeniden belirlenir. Bu cercevede finansal kiralama olarak yeni smiflandirilan
kiralama islemleri, “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” Standardi c¢ergevesinde geriye doniik olarak
muhasebelestirilir.  S6z  konusu  degisikliklerin  geriye doniik  olarak
uygulanabilmesi i¢in gerekli olan bilgiye sahip olunmadigi durumlarda;

(a) Ilgili degisiklikler, degisikligin uygulanmaya baslandig1 tarih itibariyle
mevcut olan durum ve kosullara bagli olarak uygulanir ve

(b) Finansal kiralama olarak yeni smiflandirilan arazi kiralamalarina iliskin varhk
ve borglar, degisliklerin uygulanmaya baslandig:1 tarihteki gercege uygun
degerleri iizerinden kaydedilir. S6z konusu gercege uygun degerler arasindaki
farklilik, dagitilmamis karlar arasinda muhasebelestirilir.

Yiiriirliik tarihi
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EK 2: FINANSAL KiRALAMA, FAKTORING VE
FINANSMAN SIRKETLERINCE UYGULANACAK
TEKDUZEN HESAP PLANI

010
011
012
013
019
022
02201
023
02300
02301
024
02400
02401
025
02500
02501
026
02600
02601
027
02700
02701
030

03000
03001
03002
03008
03009

03010
03011
03012
03018

DONEN DEGERLER

KASA

EFEKTIF DEPOSU

YOLDAKIi PARALAR - T.P.

YOLDAKI PARALAR - Y.P.

KIYMETLI MADENLER - Y.P.

YURTICi BANKALAR - T.P.

VADELI HESAP

YURTICi BANKALAR - Y.P.

VADESIZ HESAP

VADELI HESAP

YURTDISI BANKALAR - T.P.

VADESIZ HESAP

VADELI HESAP

YURTDISI BANKALAR - Y.P.

VADESIZ HESAP

VADELI HESAP

YURTDISI MERKEZ VE SUBELER - T.P.

VADESIZ HESAP

VADELI HESAP

YURTDISI MERKEZ VE SUBELER - Y.P.

VADESIZ HESAP

VADELI HESAP

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN MENKUL
DEGERLER -T.P.

ALIM SATIM AMACLI MENKUL DEGERLER

KAMU BORCLANMA SENETLERI

OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI

SERMAYEDE PAYI TEMSIiL EDEN MENKUL DEGERLER

DIGER ALIM SATIM AMACLI MENKUL DEGERLER

ALIM SATIM AMACLI MENKUL DEGERLER DEGER ARTIS HESABI
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN OLARAK
SINIFLANAN MENKUL DEGERLER

KAMU BORCLANMA SENETLERI

OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI

SERMAYEDE PAYI TEMSIiL EDEN MENKUL DEGERLER

DIGER GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN OLARAK
SINIFLANAN MENKUL DEGERLER
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03019

031

03100
03101
03102
03108
03109

03110
03111
03112
03118

03119

032
03200
03201
03202
03209
03290
033
03300
03301
03302
03309
03390
038
039
050
051

1

100
10000
10001
110002
10003
10004
10005
101
10100
10101
10102
10103
10104

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN OLARAK
SINIFLANAN MENKUL DEGERLER DEGER ARTIS HESABI

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN MENKUL
DEGERLER - Y.P.

ALIM SATIM AMACLI MENKUL DEGERLER

KAMU BORCLANMA SENETLERI

OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI

SERMAYEDE PAYI TEMSIL EDEN MENKUL DEGERLER

DIGER ALIM SATIM AMACLI MENKUL DEGERLER

ALIM SATIM AMACLI MENKUL DEGERLER DEGER ARTIS HESABI

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN OLARAK
SINIFLANAN MENKUL DEGERLER

KAMU BORCLANMA SENETLERI

OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI

SERMAYEDE PAYI TEMSIiL EDEN MENKUL DEGERLER

DIGER GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN OLARAK
SINIFLANAN MENKUL DEGERLER

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN OLARAK
SINIFLANAN MENKUL DEGERLER DEGER ARTIS HESABI

SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER - T.P.

KAMU BORCLANMA SENETLERI

OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI

SERMAYEDE PAYI TEMSIL EDEN MENKUL DEGERLER

DIGER

MENKUL DEGERLER DEGER ARTIS HESABI

SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER - Y.P.

KAMU BORCLANMA SENETLERI

OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI

SERMAYEDE PAYI TEMSIiL EDEN MENKUL DEGERLER

DIGER

MENKUL DEGERLER DEGER ARTIS HESABI

MENKUL DEGERLER DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - T.P.

MENKUL DEGERLER DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - Y.P.

TERS REPO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR - T.P.

TERS REPO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR - Y.P.

ANA FAALIYETLERDEN ALACAKLAR

KISA VADELI iSKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI - T.P.
YURT ICi ACIK FAKTORING ALACAKLARI

ACIK IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

ACIK ITHALAT FAKTORING ALACAKLARI

YURT iCi TEMINATLI FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI iTHALAT FAKTORING ALACAKLARI

KISA VADELI iSKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI - Y.P.
YURT ICi ACIK FAKTORING ALACAKLARI

ACIK IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

ACIK ITHALAT FAKTORING ALACAKLARI

YURT ICi TEMINATLI FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI
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10105
102

10200
10201
10202
10203
10204
10205
103

10300
10301
10302
10303
10304
10305
104

10400
10401
105

10500
10501
110
11000
11001
11002
11003
11004
11005
111
11100
11101
11102
11103
11104
11105
112
113
126
127
128
129
130
13000
13001
13002
13003
13004
13005

TEMINATLI iTHALAT FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI iSKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI - T.P.
YURT ICi ACIK FAKTORING ALACAKLARI

ACIK IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

ACIK ITHALAT FAKTORING ALACAKLARI

YURT ICi TEMINATLI FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI iTHALAT FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI iSKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI - Y.P.
YURT ICi ACIK FAKTORING ALACAKLARI

ACIK IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

ACIK ITHALAT FAKTORING ALACAKLARI

YURT ICi TEMINATLI FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI iTHALAT FAKTORING ALACAKLARI

ISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARINDAN KAZANILMAMIS GELIiRLER (-) —
T.P.

KISA VADELI iISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI ISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI
ISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARINDAN KAZANILMAMIS GELIiRLER (-) —
Y.P.

KISA VADELI iISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI ISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI
KISA VADELI FAKTORING ALACAKLARI - T.P.

YURT ICi ACIK FAKTORING ALACAKLARI

ACIK IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

ACIK ITHALAT FAKTORING ALACAKLARI

YURT iCi TEMINATLI FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI iTHALAT FAKTORING ALACAKLARI

KISA VADELI FAKTORING ALACAKLARI - Y.P.

YURT ICi ACIK FAKTORING ALACAKLARI

ACIK IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

ACIK ITHALAT FAKTORING ALACAKLARI

YURT ICi TEMINATLI FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI iTHALAT FAKTORING ALACAKLARI

KISA VADELI MALi SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARI- T.P.
KISA VADELI MALi SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARI- Y.P.
KISA VADELI ACIK FINANSMAN KREDILERI - T.P.

KISA VADELI ACIK FINANSMAN KREDILERI - Y.P.

KISA VADELI TEMINATLI FINANSMAN KREDILERI - T.P.

KISA VADELI TEMINATLI FINANSMAN KREDILERI -Y.P.

ORTA VE UZUN VADELi FAKTORING ALACAKLARI - T.P.

YURT ICi ACIK FAKTORING ALACAKLARI

ACIK IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

ACIK ITHALAT FAKTORING ALACAKLARI

YURT ICi TEMINATLI FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI iTHALAT FAKTORING ALACAKLARI
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131
13100
13101
13102
13103
13104
13105
132
133
146
147
148
149
150
151
170
171
176
177
180
181

220

221

222
223
224
225
226
227
228
229
238

239

240
241
242
243
244
245
246

247

248

ORTA VE UZUN VADELI FAKTORING ALACAKLARI - Y.P.

YURT ICi ACIK FAKTORING ALACAKLARI

ACIK IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

ACIK ITHALAT FAKTORING ALACAKLARI

YURT ICi TEMINATLI FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI IHRACAT FAKTORING ALACAKLARI

TEMINATLI iTHALAT FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELi MALi SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARI - T.P.
ORTA VE UZUN VADELiI MALi SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARI - Y.P.
ORTA VE UZUN VADELI ACIK FINANSMAN KREDILERI - T.P.

ORTA VE UZUN VADELI ACIK FINANSMAN KREDILERIi - Y.P.

ORTA VE UZUN VADELI TEMINATLI FINANSMAN KREDILERI - T.P.
ORTA VE UZUN VADELI TEMINATLI FINANSMAN KREDILERIi -Y.P.
KiRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - T.P.

KiRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - Y.P.

TASFIiYE OLUNACAK ALACAKLAR-T. P.

TASFIiYE OLUNACAK ALACAKLAR-Y.P.

ZARAR NiTELIGINDEKi ALACAKLAR -T. P.

ZARAR NiTELiGINDEKi ALACAKLAR -Y.P.

OZEL KARSILIKLAR (-)-T. P.

OZEL KARSILIKLAR (-)- Y. P.

YATIRIM AMACLI DEGERLER VE DiGER AKTIiFLER

ANA FAALIYET ALACAKLARI FAiZ VE GELIiR TAHAK.KUK VE REESKONTLARI
- T.P.

ANA FAALIYET ALACAKLARI FAiZ VE GELiR TAHAKKUK VE REESKONTLARI
-Y.P.

DiGER FAiZ VE GELIiR REESKONTLARI - T.P.

DiGER FAiZ VE GELIiR REESKONTLARI - Y.P.

TUREV FINANSAL VARLIKLAR - T.P.

TUREV FINANSAL VARLIKLAR - Y.P.

KiRALAMA KONUSU YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR - T.P.

KiRALAMA KONUSU YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR - Y.P.

KiRALAMA iSLEMLERI iCiN VERILEN AVANSLAR - T.P.

KiRALAMA iSLEMLERI iCiN VERILEN AVANSLAR - Y.P.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN
DURAN VARLIKLAR - T.P.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN
DURAN VARLIKLAR - Y.P.

ISTIRAKLER - T.P.

ISTIRAKLER - Y.P.

BAGLI ORTAKLIKLAR - T.P.

BAGLI ORTAKLIKLAR - Y.P.

VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DEGERLER - T.P.

VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DEGERLER - Y.P.

ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK
MD. DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - T.P.

ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK
MD. DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - Y.P.

iS ORTAKLIKLARI - T.P.
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249  iS ORTAKLIKLARI - Y.P.

250 MENKULLER - T.P.

251  MENKULLER - Y.P.

252  GAYRIMENKULLER - T.P.

253  GAYRIMENKULLER - Y.P.

254 OZEL MALIiYET BEDELLERI - T.P.

255 OZEL MALIiYET BEDELLERI - Y.P.

256 BiRIKMIiS AMORTiISMANLAR (-) - T.P.

257  BIRIKMIiS AMORTiISMANLAR (-) - Y.P.

258  MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR - T.P.

259  MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR - Y.P.

260  PESIN ODENMIS VERGILER - T.P.

262  ERTELENMIS VERGIi VARLIGI HESABI - T.P.

263  ERTELENMIS VERGIi VARLIGI HESABI - Y.P.

264  DURAN VARLIKLARIN DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - T.P.

265 DURAN VARLIKLARIN DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - Y.P.

270 AYNIYAT MEVCUDU - T.P.

271  AYNIYAT MEVCUDU - Y.P.

272  AKTIFLERIMIiZiN VADELIi SATISINDAN DOGAN ALACAKLAR - T.P.
273  AKTIFLERIMIiZiN VADELI SATISINDAN DOGAN ALACAKLAR - Y.P.
274  AKTIFLERIMIiZiN VADELI SATISINDAN KAZANILMAMIS GELIiRLER (-) T.P.
275  AKTIFLERIMIZiN VADELIi SATISINDAN KAZANILMAMIS GELIRLER (-) Y.P.
278  MUHTELIF ALACAKLAR - T.P.

279  MUHTELIF ALACAKLAR - Y.P.

280 BORCLU GECICi HESAPLAR - T.P.

281 BORCLU GECiCi HESAPLAR - Y.P.

284  KIYMETLiI MADEN ALIM SATIM HESABI - T.P.

285  KIYMETLiI MADEN VAZIYETi HESABI - Y.P.

288  ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.

290 SUBELER CARi HESABI - T.P.

291 SUBELER CARIi HESABI - Y.P.

292  EFEKTIF ALIM/SATIM HESABI - T.P.

293  EFEKTIF VAZIYETi - Y.P.

294  DOVIZ ALIM/SATIM HESABI - T.P.

295  DOVIZ VAZIYETI - Y.P.

3 BANKALARDAN KULLANILAN KREDILER VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR
342 YURTICi BANKALARDAN KULANILAN KREDILER - T.P.

343 YURTICi BANKALARDAN KULLANILAN KREDILER - Y.P.

344 YURTICi DiGER KURULUSLARDAN KULLANILAN KREDILER - T.P
345 YURTICi DiGER KURULUSLARDAN KULLANILAN KREDILER -Y.P.
346 SERMAYE BENZERi KREDILER - T.P.

347 SERMAYE BENZERi KREDILER - Y.P.

348  YURTDISINDAN KULLANILAN KREDILER - T.P.

349  YURTDISINDAN KULLANILAN KREDILER - Y.P.

350 KARSILIKLAR - T.P.

351 KARSILIKLAR - Y.P.

352  KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - T.P.

353  KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - Y.P.

354  ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA GIiDERLERI () - T.P.
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355
356
357
360
361
364
365
366
367
368
376
377
378
379
380
381
386
387
388

389

390
391
392
393
394
395

410
412
413
414
415
420
421
440
442
448

500
501
502

503

510
511

ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA GIiDERLERI (-) - Y.P.
FAKTORING iSLEMLERINDEN BORCLAR - T.P.

FAKTORING iISLEMLERINDEN BORCLAR - Y.P.

FAIiZ VE GIDER REESKONTLARI - T.P.

FAIZ VE GIDER REESKONTLARI - Y.P.

TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER - T.P.

TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - Y.P.

YURTDISI MERKEZ VE SUBELER - T.P.

YURTDISI MERKEZ VE SUBELER - Y.P.

ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.

IHRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER - T.P.

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER - Y.P.

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMET iHRAC FARKLARI (-) - T.P.
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMET iHRAC FARKLARI (-) - Y.P.
ODENECEK VERGI, RESiM, HARC, PRiM VE FONLAR - T.P.
ODENECEK VERGI, RESiM, HARC, PRiM VE FONLAR - Y.P.
ERTELENMIS VERGIi BORCU HESABI - T.P.

ERTELENMIS VERGIi BORCU HESABI - Y.P.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN
DURAN VARLIK BORCLARI - T.P.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN
DURAN VARLIK BORCLARI - Y.P.

MUHTELIF BORCLAR - T.P.

MUHTELIF BORCLAR - Y.P.

ALACAKLI GECIiCi HESAPLAR - T.P.

ALACAKLI GECiCi HESAPLAR - Y.P.

ODEME EMIRLERI - T.P.

ODEME EMIRLERI - Y.P.

OZKAYNAKLAR

SERMAYE - T.P.

SERMAYE TAAHHUTLERI - T.P.
SERMAYE TAAHHUTLERI - Y.P.
SERMAYE YEDEKLERI - T.P.
SERMAYE YEDEKLERI - Y.P.

KAR YEDEKLERI - T.P.

KAR YEDEKLERI - Y.P.

KAR VE ZARAR - T.P.

GECMIS YILLAR KAR VE ZARARI - T.P.
ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.

ANA FAALIYET GELIiRLERIi

KISA VADELI iSKONTOLU FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN FAiZ - T.P.
KISA VADELI iSKONTOLU FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN FAiZ - Y.P.
ORTA VE UZUN VADELI iSKONTOLU FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN
FAIZLER - T.P.

ORTA VE UZUN VADELI iSKONTOLU FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN
FAIZLER - Y.P.

KISA VADELI FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN FAIZLER -T.P.

KISA VADELI FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN FAiZLER -Y.P.

138



512

513

524
525
530
531
532

533

534
535
548

549

570
571
576
577
578
580
581
582
583
592
593
598
599

622
623
624
625
630
631
642
643
644
645
650
651
678
698
699

KISA VADELi MALi SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN
FAIZLER - T.P.

KISA VADELi MALi SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN
FAIZLER - Y.P.

KISA VADELI FINANSMAN KREDILERINDEN ALINAN FAIiZLER - T.P.

KISA VADELI FINANSMAN KREDILERINDEN ALINAN FAIiZLER - Y.P.

ORTA VE UZUN VADELi FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN FAiZ - T.P.
ORTA VE UZUN VADELi FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN FAIZL - Y.P.
ORTA VE UZUN VADELi MALi SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARINDAN
ALINAN FAIiZLER - T.P.

ORTA VE UZUN VADELi MALi SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARINDAN
ALINAN FAIZLER - Y.P.

ORTA VE UZUN VADELIi FINANSMAN KREDILERINDEN ALINAN FAiZLER - T.P.
ORTA VE UZUN VADELIi FINANSMAN KREDILERINDEN ALINAN FAiZLER - Y.P.
TASFIYE OLUNACAK VE ZARAR NITELIGINDEKIi ALACAKLARDAN ALINAN
FAIZLER - T.P.

TASFIiYE OLUNACAK VE ZARAR NITELIGINDEKIi ALACAKLARDAN ALINAN
FAIZLER - Y.P.

BANKALARDAN ALINAN FAIZLER - T.P.

BANKALARDAN ALINAN FAIiZLER - Y.P.

TERS REPO iSLEMLERINDEN ALINAN FAIiZLER - T.P.

TERS REPO iSLEMLERINDEN ALINAN FAIiZLER - Y.P.

ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.

MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAiZLER - T.P.

MENKUL DEGERLERDEN ALINAN FAIiZLER - Y.P.

FINANSAL KiRALAMA GELiRLERi - T.P.

FINANSAL KiRALAMA GELIiRLERi - T.P.

SUBELERDEN ALINAN FAiZLER - T.P.

SUBELERDEN ALINAN FAIZLER - Y.P.

DiGER ALINAN FAIiZLER - T.P.

DiGER ALINAN FAIiZLER - Y.P.

FINANSMAN GiDERLERI

YURT iCiNDEN KULLANILAN KREDILERE VERILEN FAiZLER - T.P.
YURT iCiINDEN KULLANILAN KREDILERE VERILEN FAiZLER - Y.P.
YURT DISINDAN KULLANILAN KREDILERE VERILEN FAiZLER - T.P.
YURT DISINDAN KULLANILAN KREDILERE VERILEN FAiZLER - Y.P.
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLERE VERILEN FAiZLER - T.P.
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLERE VERILEN FAIiZLER - Y.P.
FAKTORING iSLEMLERINDEN BORCLARA VERILEN FAiZLER - T.P.
FAKTORING iSLEMLERINDEN BORCLARA VERILEN FAIiZLER - Y.P.
FINANSAL KiRALAMA GiDERLERI - T.P.

FINANSAL KiRALAMA GIiDERLERI - Y.P.

SUBELERE VERILEN FAIZLER - T.P.

SUBELERE VERILEN FAiZLER - Y.P.

ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.

VERILEN DiGER FAIiZLER - T.P.

VERILEN DiGER FAIiZLER - Y.P.

FAALIYET DISI GELIiRLER
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700

701

702
703
704
705
720
721
746

747

750
751
752
753
754
755
771
774
775
778
780
781
790
791
792
793
794
795
796
797
798

810
811
820
821
830
831
840
841
850
851
861
862

ISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN UCRET VE
KOMIiSYONLAR - T.P.

ISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN UCRET VE
KOMIiSYONLAR -Y.P.

DiGER FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN UCRET VE KOMIS. - T.P.
DiGER FAKTORING ALACAKLARINDAN ALINAN UCRET VE KOMIS. - Y.P.
FAALIYET KiRALAMASI GELiRLERIi - T.P.

FAALIYET KiRALAMASI GELIiRLERi - Y.P.

FINANSMAN KREDILERINDEN ALINAN UCRET VE KOMiSYONLAR - T.P.

FINANSMAN KREDILERINDEN ALINAN UCRET VE KOMiSYONLAR- Y.P.

TASFIiYE OLUNACAK VE ZARAR NIiTELiGINDEKi ALACAKLARDAN ALINAN
UCRET VE KOMIiSYONLAR - T.P.

TASFIiYE OLUNACAK VE ZARAR NIiTELiGINDEKi ALACAKLARDAN ALINAN
UCRET VE KOMIiSYONLAR - Y.P.

SERMAYE PiYASASI iSLEMLERi KARLARI - T.P.

SERMAYE PiYASASI iSLEMLERi KARLARI - Y.P.

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN KARLAR-T.P.

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN KARLAR-Y.P.

RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN KARLAR - T.P.
RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN KARLAR - Y.P.
KAMBIiYO KARLARI - Y.P.

BiRLESME GELIiRLERI - T.P.

BiRLESME GELIiRLERI - Y.P.

ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.

ALINAN KAR PAYLARI - T.P.

ALINAN KAR PAYLARI - Y.P.

DiGER FAiZ DISI GELIiRLER - T.P.

DiGER FAiZ DISI GELIiRLER - Y.P.

OLAGANUSTU GELIRLER - T.P.

OLAGANUSTU GELiRLER-Y.P.

ERTELENMIS VERGI VARLIGI GELiRLERI - T.P.

ERTELENMIS VERGI VARLIGI GELiRLERI - Y.P.

ERTELENMIS VERGi BORCU GELIiRLERI - T.P.

ERTELENMIS VERGIi BORCU GELIRLERI - Y.P.

PARASAL POZiSYON KARI - T.P.

FAALIYET GIDERLERI VE DiGER GiDERLER
PERSONEL GiDERLERI - T.P.

PERSONEL GiDERLERI - YP

KARSILIK VE DEGER DUSME GiDERLERI - T.P.
KARSILIK VE DEGER DUSME GiDERLERI - Y.P.
VERGI, RESiM, HARCLAR VE FONLAR - T.P.
VERGI, RESiM, HARCLAR VE FONLAR - Y.P.
VERILEN KOMiSYONLAR VE UCRETLER - T.P.
VERILEN KOMiSYON VE UCRETLER - Y.P.
AMORTISMAN GiDERI - T.P.

AMORTISMAN GIiDERI - Y.P.

KAMBIiYO ZARARLARI - Y.P.

RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN ZARARLAR —
T.P.
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863

870
871
872
873
874
875
878
880
881
882
883
890
891
894
895
896
897
898

900

901

902

903

904

905

906

907

908

909

910

911

914

915

916

917

RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN ZARARLAR -
Y.P.

SERMAYE PiYASASI iSLEMLERI ZARARLARI - T.P.

SERMAYE PiYASASI iSLEMLERi ZARARLARI - Y.P.

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN ZARARLAR-T.P.
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN ZARARLAR-Y.P.
BiRLESME GIDERLERI - T.P.

BiRLESME GIiDERLERI - Y.P.

ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.

DIiGER iSLETME GIiDERLERI - T.P.

DiGER iSLETME GiDERLERI - Y.P.

DiGER GIDERLER VE ZARARLAR - T.P.

DiGER GIDERLER VE ZARARLAR - Y.P.

OLAGANUSTU GiDERLER - T.P.

OLAGANUSTU GiDERLER - Y.P.

ERTELENMIS VERGI VARLIGI GIDERLERI - T.P.

ERTELENMIS VERGI VARLIGI GIDERLERI - Y.P.

ERTELENMIS VERGIi BORCU GiDERLERI - T.P.

ERTELENMIS VERGIi BORCU GiDERLERI - Y.P.

PARASAL POZiSYON ZARARI - T.P.

BILANCO DISI HESAPLAR

FINANSAL KIiRALAMA  ALACAKLARI ANAPARA TUTARLARINDAN
ALACAKLAR - T.P.

FINANSAL KIiRALAMA  ALACAKLARI ANAPARA TUTARLARINDAN
ALACAKLAR- Y.P.

FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI ANAPARA TUTARLARINDAN BORCLAR -
T.P.

FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI ANAPARA TUTARLARINDAN BORCLAR-
Y.P.

KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIiRLERINDEN ALACAKLAR - T.P.
KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIiRLERINDEN ALACAKLAR - Y.P.
KAZANILMAMIS FiNANSAL KiRALAMA GELIiRLERINDEN BORCLAR- T.P.
KAZANILMAMIS FiNANSAL KiRALAMA GELIiRLERINDEN BORCLAR - Y.P.
TAKIPTEKIi FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI ANAPARA TUTARLARINDAN
ALACAKLAR - T.P.

TAKIPTEKIi FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI ANAPARA TUTARLARINDAN
ALACAKLAR - Y.P.

TAKIPTEKIi FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI ANAPARA TUTARLARINDAN
BORCLAR - T.P.

TAKIPTEKIi FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI ANAPARA TUTARLARINDAN
BORCLAR - Y.P.

TAKIPTEKI KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIRLERINDEN
ALACAKLAR - T.P.

TAKIPTEKI KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIiRLERINDEN
ALACAKLAR- Y.P.

TAKIPTEKI KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIRLERINDEN
BORCLAR - T.P.

TAKIPTEKI KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIRLERINDEN
BORCLAR- Y.P.
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KAZANILMIS YATIRIM INDiRIMLERINDEN ALACAKLAR - T.P.

KAZANILMIS YATIRIM iINDiRIMLERINDEN ALACAKLAR - Y.P.

KAZANILMIS YATIRIM iNDIiRIMLERINDEN BORCLAR - T.P.

KAZANILMIS YATIRIM iNDIiRIMLERINDEN BORCLAR - Y.P.

ALINAN TEMINATLARDAN ALACAKLAR- T.P.

ALINAN TEMINATLARDAN ALACAKLAR- Y.P.

ALINAN TEMINATLARDAN BORCLAR- T.P.

ALINAN TEMINATLARDAN BORCLAR- Y.P.

VERILEN TEMINATLARDAN ALACAKLAR - T.P.

VERILEN TEMINATLARDAN ALACAKLAR - Y.P.

VERILEN TEMINATLARDAN BORCLAR - T.P.

VERILEN TEMINATLARDAN BORCLAR - Y.P.

RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR
T.P.

GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMACLI iISLEMLER

NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI iISLEMLER

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI iISLEMLER
RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR —
Y.P.

GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMACLI iISLEMLER

NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI iISLEMLER

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI iISLEMLER
RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR -
T.P.

GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMACLI iSLEMLER

NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI iISLEMLER

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI iSLEMLER
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ARAC. BORCLAR - Y.P.
GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMACLI iISLEMLER

NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI iSLEMLER

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI iSLEMLER
RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - T.P.
KISA VADEL] iISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI ISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI

KISA VADELI FAKTORING ALACAKLARI

KISA VADELI MALI SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI MALI SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARI

RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - Y.P.
KISA VADEL] ISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI ISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI

KISA VADELiI FAKTORING ALACAKLARI T.P.

KISA VADELI MALI SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI MALI SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARI
RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERINDEN BORCLAR - T.P.
RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERINDEN BORCLAR - Y.P.
RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - T.P.
KISA VADEL] iISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI
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ORTA VE UZUN VADELI ISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI

KISA VADELI FAKTORING ALACAKLARI

KISA VADELI MALiI SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI MALI SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARI

RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - Y.P.
KISA VADELI ISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI ISKONTOLU FAKTORING ALACAKLARI

KISA VADELI FAKTORING ALACAKLARI

KISA VADELI MALI SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI FAKTORING ALACAKLARI

ORTA VE UZUN VADELI MALI SEKTORDEN FAKTORING ALACAKLARI

RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERINDEN BORCLAR - T.P.
RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERINDEN BORCLAR - Y.P.
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR - T.P.
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR - Y.P.
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR - T.P.
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR - Y.P.
DOVIZE ENDEKSLi ANA FAALIYET ALACAKLARINDAN ALACAKLAR - Y.P.
DOVIiZE ENDEKSLi ANA FAALIYET ALACAKLARINDAN BORCLAR - Y.P.
TAAHHUTLERDEN ALACAKLAR - T.P.

TAAHHUTLERDEN ALACAKLAR - Y.P.

TAAHHUTLERDEN BORCLAR - T.P.

CAYILAMAZ TAAHHUTLER

CAYILABILIiR TAAHHUTLER

TAAHHUTLERDEN BORCLAR - Y.P.

CAYILAMAZ TAAHHUTLER

CAYILABILIiR TAAHHUTLER

EMANET KIYMETLER - T.P.

EMANET KIYMETLER - Y.P.

EMANET BIRAKANLAR - T.P.

EMANET BIRAKANLAR - Y.P.

DiIGER BILANCO DISI HESAPLARDAN ALACAKLAR - T.P.

DiGER BILANCO DISI HESAPLARDAN ALACAKLAR - Y.P.

DiGER BiLANCO DISI HESAPLARDAN BORCLAR - T.P.

DiIGER BiLANCO DISI HESAPLARDAN BORCLAR - Y.P.
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