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ONSOZ

Tiirkiye Ekonomisinde iki farkli yillara ait diinyay: etkisi altina alan ekonomik
krizin incelenerek, 1929 Dunya Ekonomik Buhrani ile 2008 Kiresel Ekonomik
Krizinin ve sonrasinin, Tirk Ekonomisine olan yansimalarmi dért Kriter
Uzerinden; issizlik oranlari, enflasyon oranlari, blylime oranlari, GSMH

oranlarina gore degerlendirilmesi yapilmistir.

Tez c¢alismami hazirlarken yol gosterip yolumu aydinlatan Tez Danigmanim
Prof. Dr. Halit Targan UNAL’a, yardimlarindan dolay1 Dr. Turgay MUNYAS ve
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OZET

1929-1935 ILE 2008-2014 DONEMLERINDE
YASANAN KRIZLERIN TURK EKONOMISi UZERINE

YANSIMALARININ KARSILASTIRILMASI

Dinya tarihi boyunca nedenleri ve sonuglar: birbirinden oldukga farkli birgok kriz
yasanmistir. Bu krizlerden bazilar ortaya ¢iktigi lilkede ve yakin cografyalarinda etkili
olmustur. Ancak bazi krizler ise, kiiresel anlamda etkileri olan krizlerdir. Dinya
tizerinde kiiresel anlamda yikici etkileri olan ve meydana getirdigi olumsuzluklart uzun
sure piyasalarda ve ekonomilerde kalan iki 6nemli kiresel finansal krizin, 1929 Diinya
Ekonomik Buhrant ve 2008 Kiiresel Ekonomik Kriz ve sonrasinin, Turk ekonomisine
olan etkileri issizlik, enflasyon, reel biiyiime, gayri safi milli hasila olarak, dort baslik
altinda incelenmistir. Bu ¢aligmanin amaci, diinya iizerindeki gelmis ge¢mis en yikici
iki  krizi karsilagtirirken, Tlrkiye Ekonomisine kriz ve kriz sonrasindaki issizlik
oranlarini, enflasyon oranlarini, reel biliylime oranlarini, gayri safi milli hasila oranlarini
da degerlendirmektir. Bu galismanin konu igeriginde 1929 dinya ekonomik Kkriz
yilindan 1935 yilina kadar olan siireg ile, 2008’de yasanan kiiresel ekonomik kriz
yilindan giiniimiize kadar olan siireglerin Tiirk ekonomisi iizerine yansimalar1 dikkate

alinip karsilastirma yapilmstir.

Anahtar Kelimeler: 1929 Diinya Ekonomik Buhrani, 2008 Kiiresel Ekonomik
Krizi, Ekonomik Kriz, Issizlik, Enflasyon, Reel Bilyiime, GSMH
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ABSTRACT

THE COMPARISON OF THE REFLECTIONS OF THE CRISIS
IN 1929-1935 AND 2008-2014 ON TURKISH ECONOMY

World’s history faced many crises that are different than each other in terms of their
causes and effects. Some of those crises not only affected their home countries and their
neighbours but also created a global devastation. Affects of Great Depression 1929 and
Financial Crisis of 2008, which both influenced market and economies negatively for a
long term, on Turkey’s economy are analysed under four main bullets; unemployment,
inflation, real economic growth, and gross national product. This work aims to evaluate
rates of unemployment during and after crisis, rates of inflation, rates of economic real
growth, and rates of gross national product of Turkish Economy while comparing those
two devastating economical crises of all time. In content of this work, time intervals
from the beginning of Great Depression 1929 until 1935 and from 2008 in which

Financial Crisis occurred till present are taken into account.

Key Words: 1929 Economic Crisis, 2008 Global Economic Crisis, Economic

Crisis, Unemployment, Inflation, Real Growth, and GNP
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BOLUM 1. GIRiS VE AMAC

Finansal piyasalar siirekli bir gelisim igerisindedir. Ozellikle kiiresellesmenin etkileri
ve teknolojideki gelismeler sonucu, finansal piyasalar kiiresel anlamda birbirlerinden
kolaylikla etkilenebilir bir hal almistir. Bunun yam sira, degisen finans yapilar ile
birlikte ortaya ¢ikan yeni finansal enstriimanlar ya da diger bir ifade ile tlrev Urunler,
finansal piyasalarin karmasik bir yapiya biiriinmesine neden olmustur. Yapinin
karmagiklasmasi denetim fonksiyonunun tam anlami ile ¢alismasini engellemektedir.
Bu durumun yani sira, tiirev {irtinler ile birlikte riskin ¢esitliligi artmistir ve risklerin bir
iiriinden digerine transferini kolaylastiran teknolojik yenilikler ile bir {ilke piyasasinda

ortaya cikan bir kriz diger lilke piyasasina rahatlikla si¢crayabilmektedir.

Bilindigi gibi, diinya {izerinde nedenleri ve sonuglar1 birbirlerinden farkli, irili-ufakli
pek ¢ok kriz yasanmistir. Yasanan bu krizlerin bazilariin etkisi ve ¢ap1 oldukga biiyiik
iken, bazilar1 patlak verdikleri cografya ile simirli kalmistir. Sonuglar1 ve etkilerinin
derinligi farklilagsa dahi, 6zellikle yasanan her kiiresel krizden sonra iilkeler bu krizleri
olusturan nedenlere iliskin olarak bir takim diizenlemeler yapma yoluna gitmistir. Bu
diizenlemelerin bir kismi iilkesel anlamda olurken, bir kismu da tiim kiiresel

piyasalardaki aktorleri etkileyecek niteliktedir.

Kiiresel finansal krizlere iliskin olarak alinan Onlemler finansal piyasalar1 ve
Ozellikle bankacilik sektoriinii diizenlemeye yoneliktir. Bu diizenlemelerdeki temel esas
finansal piyasalarin can damar1 olan bankalarin sermaye yeterliliklerinde standardi
saglamak ve risk yonetimi uygulamalarim1 etkin bir sekilde stirdiirebilmektir. Krizler
tam anlami ile 6nlenebilecek olgular degildir. Ciinkii tekrar etmek gerekirse krizler her
zaman belirli nedenler ile ortaya ¢ikmamaktadir. Finansal temelli nedenlerin yan1 sira,
siyasi nedenler ile de patlak veren krizler vardir ve siyasi anlamda atilacak adimlarin
kriz olusturup olusturmayacaklarinin énceden tahmin edilmesi mimkin olan bir durum
degildir.

Bu ¢alismanin amaci diinya tarihinde ortaya ¢ikmis en yikici iki kriz olarak kabul
edilen 1929 Diinya Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiresel Ekonomik Krizi ve sonrasinin

Turk Ekonomisine olan etkilerinin incelenmesidir. Bu kapsamda galismanin ikinci



boliimiinde ekonomik kriz kavrami irdelenecektir. Oncelikle ekonomik kriz nedir
sorusunun cevabi aranacaktir. Daha sonra, iktisadi yaklagimlar kapsaminda ekonomik
krizlerin nedenleri icsel nedenler “Marksist Yaklasim” — ve digsal nedenler “klasik
liberal yaklasim, neo-klasik yaklagim, Keynesyen yaklasim, yeni liberal yaklagim”
kapsaminda incelenecektir. Bu boliim altinda son olarak ekonomik krizin kapsami ve
boyutlari; fiyat istikrarinin  bozulmasi, Odemeler bilangosu dengesizligi, gelir
dagilimindaki adaletsizlik, asir1 bor¢lanma, arz-talep dengesizligi kapsaminda

incelenecektir.

Calismanin tgiincii boliimiinde Dinya Uzerinde yasanan ekonomik krizler, 1929
Diinya Ekonomik Buhrani ile 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi incelenecek, her iki krizin

nedenleri ve sonuclar1 detayl bir sekilde ele alinacaktir.

Calismanin dordiincii boliimiinde 1929-1935 ile 2008-2014 donemlerinde yasanan
Dinya  ekonomik  krizlerinin  Tiitk  ekonomisi  iizerine  yansimalarinin
karsilagtiritlmasinda belirlenen Olgiitler kapsaminda (issizlik oranlari, enflasyon oranlari,

reel biiylime oranlari, gayri safi milli hasila oranlar1) detayli bir sekilde ele alinacaktir.

Calismanin son boliimiinde yer alan sonu¢ ve Oneriler kisminda ¢alismaya yonelik

bir degerlendirme yapilmistir.



BOLUM 2. EKONOMIK KRIZ KAVRAMI

Ekonomik kriz kavraminin temelinde yatan kelime olan kriz kavrami yalnizca
iktisat bilimi tarafindan kullanilan bir kelime degildir. Bir¢cok farkli bilim dali
tarafindan ve giinliik hayattaki konusma dilinde de siklikla kullanilan kriz kelimesi
Yunanca kdkenli bir kelimedir. Kriz kelimesinin iktisat literatiiriindeki yerini almasi
17.yiizy1l sonlarma denk gelmektedir ve bu ylizyila kadar literatiirde kullanilan
“buhran”, “bunalim” kelimelerinin ikamesi ya da diger bir ifade ile es anlamlisi

olarak literatiire girmistir.(Gedikli, 2009)

Kriz kavraminin 17inci yiizyil sonlarina dogru literatiire girmesi ile birlikte gerek
yasanan kiiresel gelismeler, gerekse bilgi teknolojilerindeki hizli gelismeler nedeni
ile piyasalarda ve sosyal hayatta olusan degisimler sonucunda ortaya ¢ikan olumsuz
durumlar ile birlikte kriz kelimesi siklikla kullanilan bir kelime halini almustir.
Ekonomik kriz, finansal kriz, para krizi, doviz krizi, reel sektoér krizi gibi birgok
farkli formda ortaya ¢ikabilen kriz kavrami giiniimiiz iktisat¢ilarinin en Onemli
arastirma alanlarindan bir tanesidir. Ekonomik anlamda kriz, 6nceden bilinmeyen ya
da Ongorulemeyen bazi, gelismelerin makro diizeyde devlet; mikro dizeyde ise
firmalar1 ciddi olarak etkileyecek sonuclar ortaya ¢ikarmasi anlamina gelmektedir.
(Aktan ve Sen, 2001). Bagka bir tanimlamaya gore kriz, herhangi bir mal, hizmet,
uretim faktoéri veya finans piyasasindaki fiyat ve / veya miktarlarda kabul edilebilir
bir degisme smirmin Otesinde gerceklesen siddetli dalgalanmalar1 ifade etmektedir.
(Kibritgioglu, 2001). Calismanin bu boliimiinde gerek yerel lilke ekonomileri igin
gerekse kiresel ekonomi igin son derece 6nemli bir kavram olan ekonomik kriz

kavramu1 ele alinacaktir.



2.1. EKONOMIK KRiZ NEDIiR?

Iktisat bilimcilerin en énemli ¢alisma alanlarindan bir tanesi olan ekonomik kriz
en basit anlamda; ekonomik hayat strecinde mal ve hizmetlerin arz ve taleplerine
iliskin olan dengelerin bozulmasina ve tiim ekonomik unsurlar arasindaki iliskilerin

sekteye ugramasina neden olan olumsuz olaydir. (Capraz, 2001 )

Ekonomik kriz kavramina iligkin olarak iktisat literatiiriinde bir¢ok farkli
tanimlamaya rastlamak miimkiindiir. Ekonomik kriz kavramina iliskin genel kabul
gormiis tek bir tanim olmamasinin nedeni, krizlerin ortaya ¢iktiklar1 sektorlere,
strelerine, nedenlerine gore farklilasiyor olmasidir. Ancak her ne kadar her
ekonomik kriz kendi igerisinde farkli 6zelliklere sahip olsa da ekonomik krizlere ait

genel olarak kabul gormiis dort asamadan s6z etmek miimkiindiir.

Ekonomik krizler hangi sektorde ortaya ¢ikarsa ¢iksin ya da siiresi ne olursa olsun
asagida yer alan dort temel asamaya sahiptir. Ekonomik krizlerin asamalar1 asagida

Ozetlenmistir (Sen & Saray, 2010).

Genisleme Devresi: Ekonomik krizlerin birinci evresi kabul edilen genisleme
devresinde milli gelir siirekli dalgalanir ve tiikketim artis1 uyarilmis yatirimlara dogru
kayar. Genisleme devresinde tam istthdam diizeyine yaklasilir ve gelir ile tiiketim

arasinda olusan fark acilir.

Resesyon Devresi: Ekonomik krizlerin ikinci evresi kabul edilen resesyon
devresinde otonom yatirimlar belirli bir doyuma ulagsmistir ve bu durum ekonomi
icin bir olumsuzluk sinyalidir. Ekonomik blyime o6nceki donemler ile

karsilastirildiginda asir1 derecede azalmstir.

Depresyon Devresi: Ekonomik krizlerin Gglinct evresi kabul edilen bu devrede
ekonomik gostergeler son derece kétiidiir ve uzun siireli igsizlik sorunlar1 ortaya

¢ikmaktadir.

Deflasyon Devresi: Ekonomik krizlerin son asamasidir ve en Onemli
olumsuzluklardan bir tanesi fiyatlar genel dizeyinin strekli olarak gerilemesidir.
Fiyatlar genel dizeyindeki surekli gerileme Uretim kapasitelerinin son derece
asagisinda faaliyet gOsteren iiretim tesislerine neden olur ve bu durum atil iiretim

faktorlerinin meydana gelmesine sebebiyet verir.



Yukarida yer alan dort devre kapsaminda ekonomik krizlere iligkin sdylenebilecek
en onemli nokta ekonomik krizlerin bir siire¢ sonucu ortaya ¢ikmasidir. Elbette ki
ekonomik krizlerin tam anlami ile ne zaman ortaya ¢ikacagini bilmek miimkiin
degildir. Diger bir ifade ile ekonomik krizler ani soklardir ancak ekonomik krizlerin
ortaya ¢ikacagina iliskin baz1 gostergelerin oldugu asikardir. Ekonomik hayatta ve
finansal hayatta ortaya ¢ikan bazi gostergelerin dogru anlasilmasi ve etkin bir sekilde
analiz edilmesi sonucunda ekonomilerin krize dogru yol alip almadigi analiz
edilebilir ve olasi ekonomik krizleri bertaraf edecek ya da olumsuz etkilerini
minimum diizeyde tutacak Onlemler alinabilir. Bu kapsamda ekonomik krizlere ait
Oncl gostergelerin incelenmesi yararli olacaktir. International Monetary Fund (IMF)
tarafindan kabul edilmis olan ekonomik kriz Oncii gostergeleri asagida yer alan

tabloda 6zetlenmistir.



Tablo 2.1: Ekonomik Krizlere iliskin Oncii Gostergeler

Mikro Bazda Ekonomik Konsolide Gostergeler

Makroekonomik Gostergeler

Sermaye Yeterliligi Gostergeleri

1. Konsolide sermaye yeterliligi oran1

2. Sermayeli oranlarin frekans dagilimi

Ekonomik Biyiime

1. Toplam Blyiime Oranlar1
2. Sektorel Krizler

Aktif Kalitesi Gostergeleri

1. Kredi Veren Kurumlar

2. Sektorel Bazda Kredi Konsantrasyonu

3. Doviz Kredi Kullandirimlar

4. Batik Krediler ve Bunlara Ait Karsiliklar

5. Zarar Eden Kamu Isletmelerinin Kullandig1 Krediler
6. Aktiflerin Risk Yapisi

7. Dolayli Krediler

8. Kaldira¢ Orani

Odemeler Dengesi

1. Cari Islemler A¢131

2. Doviz Rezervlerinin Yeterlilik Seviyesi
3. D1s Bor¢lanma Oranlart

4. D1s Ticaret Hadleri

5. Sermaye Hareketlerinin Kompozisyonu

Yonetim Kalitesi Gostergeleri

1. Gider oranlar1

2. Finansal Kuruluslarin Sayisindaki Biiyiime

Enflasyon
1. Enflasyonun Degiskenligi

Gelir ve Karhlik Gostergeleri
1. Aktif Karlilig1

2. Oz Kaynak Karlilig1
3. Gelir ve Gider Oranlar1

4. Yapisal Karlilik Gostergeleri

Likidite Gostergeleri

1. Merkez Bankasinin Kullandirdig1 Krediler
2. Bankalar Arasi Piyasanin Faiz Oranlar1

3. Kredi / Mevduat Orani

4. Likit Aktifler Oran1

Faiz Oranlan ve Doviz Kurlar

1. Faiz Oranlarinin Degigkenligi
2. Doviz Kurlarindaki Degiskenlik

3. Doviz Kuru Taahhutleri

Piyasa Riski Gdstergeleri
1. Ddviz Kuru Riski

2. Faiz Oran1 Riski

3. Hisse Senedi Fiyat Riski

Booms
1. Kredilerin Asirt Yiikselmesi
2. Aktif Fiyatlarmin Asir1 Yiikselmesi

Kaynak:(Erdogan B., 2006)

Diger bir yaklasim kapsaminda ise ekonomik krizlere iliskin dncii gostergeler farkli
bir sekilde smiflandirilmistir. Her ne kadar smiflandirma mantigi farkli olsa da
ekonomik krizlerin tamami neredeyse benzer Oncii gostergeler kapsaminda ekonomik,

sosyal ve siyasi hayati etkileyecek sekilde olugsmaktadir. Asagida yer alan maddelerde



(Yay, Giirkan, & Yilmaz, 2001) tarafindan siniflandirilan ekonomik krizlere iliskin

oncii gostergeler yer almaktadir.
MAKROEKONOMIK GOSTERGELER
= Enflasyon
=  Kamu Agiklar1 / Gayri Safi Milli Hasila Oram
=  Yatinimlar / Gayri Safi Milli Hasila Orani
=  Yatirim Artis Oran

= Sermaye Kontrolleri

Bolgesel Yayilma Gostergeleri
CARI HESAPLARLA VE BORCLARLA ILGILI GOSTERGELER
. Dis Ticaret Dengesi
] Di1s Ticaret Hadleri
. Cari Hesap A¢181/ Gayri Safi Milli Hasila Orani
. Thracat Artis Oran
. Thracat / Gayri Safi Milli Hasila Orani
=  [thalat / Gayri Safi Milli Hasila Orani
- Reel Doviz Kuru Degerleme Orani
. Toplam Borg / Gayri Safi Milli Hasila Orani
] Kisa Vadeli Bor¢ / Toplam Bor¢ Orani
. Toplam Borg / Thracat Orani
*=  Borg Servisi / Thracat Orani
. Faiz Odemeleri / Thracat Oram
. Kamu Borcu / Toplam Bor¢ Orani

. Yabanci Dogrudan Yatirimlar / Toplam Borg Orani



e FINANSAL GOSTERGELER

» ¢ Kredilerin Artis Orani
= Ozel Sektdre Agilan Kredi Artis1 / Gayri Safi Milli Hasila Artist Orani
* Bankalara Verilen Merkez Bankasi Kredileri / Gayri Safi Milli Hasila Orani
=  Para Carpanindaki Degismeler
=  Uluslararasi Rezervler / Ithalat Orani
*  Faiz Oranlarindaki Degismeler
= Ozel Sektor Yiikiimliiliiklerinin Artist

e MIKRO EKONOMIK GOSTERELER

- Bankalari Odeme Kabiliyetini Yansitan Gostergeler
. Geri Donemeyen Borglar / Toplam Bor¢ Orani
. Toplam Borg / Aktif Orani
- Sermaye / Aktif Orani

- Karlilikla Tlgili Gostergeler
] Faiz Gelirleri / Aktifler Oranmi

" Islem Harcamalar1 / Aktifler Oran
. Karlar / Aktifler Orani

Mikro ve makro bazda olusan gostergelerin dogru analiz edilmesi, ekonomik

krizlere iligkin olarak 6nceden 6nlem alinmasi hususunda 6nemlidir.

Ekonomik krizlere iligkin iktisat literatiirii tarafindan genel kabul gormiis tek bir
tanim olmadig1r daha 6ncede belirtilmistir. Ancak, yukaridaki tabloda da goriildigii
gibi ekonomik krizlere ait bir takim ortak oncii gostergelerin oldugu ve ekonomik
krizlerin kabul edilmis dort asamasinin oldugu bilinmektedir. Bu bilgiler 1s181inda
ekonomik krizlerin genel 0Ozelliklerini siralamak bir anlamda ekonomik kriz
kavramina iliskin yapilan tanimlamalar1 6zetlemek anlamina gelecektir. Ekonomik

krizlerin genel 6zellikleri asagidaki gibi siralanabilir; (Akmese & Cetin, 2009)



e Ekonomik kriz bir “asir1-Uretim” olgusudur.

e Ekonomik kriz “geneldir” ya da genellesebilir nitelige sahiptir.

e Ekonomik kriz “donemseldir” ya da en azindan “geri-doniisliidiir”.
e Ekonomik kriz kapitalist sistemin ayrilmaz bir parcasidir.

Ekonomik krizlerin genel 6zellikleri ve oncii gostergeleri kapsaminda ekonomik
kriz kavrammin ne olduguna 1sik tutulmustur. Bu kapsamda ekonomik Kkriz
kavramimin oldukg¢a genis bir kavram oldugunu ve kendi igerisinde farklilasan bir
kavram oldugunu séylemek miimkiindiir. Diger bir ifade ile ekonomik krizler kendi

icerisinde farkli siniflandirmalara tabi tutulmaktadir.

Ekonomik krizler temel olarak iki baslik altinda incelenmektedir; reel sektor
krizleri ve finansal krizler. Reel sektor krizleri kendi icerisinde piyasa bazinda
ayrismaktadir. Reel sektor krizleri; mal ve hizmet piyasasinda gorulen krizler ve
isgiicli piyasasinda goriilen igsizlik krizleri olarak iki sinifta incelenmektedir. Mal ve
hizmet piyasasinda ortaya ¢ikan reel sektor krizleri ise, enflasyon krizleri ya da

durgunluk krizleri olabilmektedir.

Reel sektor krizleri mal piyasalarinda, hizmet piyasalarinda ve isgiicii
piyasalarinda ortaya ¢ikan krizlerdir. Reel sektdr krizlerinin temel 6zelligi bu
piyasalarda ortaya c¢ikmasi ve sonug¢ olarak istthdamda ya da tretimde ciddi

daralmalara neden olmasidir.

Reel sektor krizlerinin temel siniflandirilmast mal ve hizmet piyasasinda goriilen
krizler ve igglicii piyasasinda goriilen krizlerdir. Mal ve hizmet piyasasinda goriilen
krizlerin en 6nemlilerinden bir tanesi enflasyon krizidir. Fiyatlar genel seviyesindeki
strekli ve blylk oranlarda bir artis olarak tanimlanan enflasyon (Erdemir, 2005)
nedeni ile ortaya c¢ikan krize enflasyon krizi denir ve mal ve hizmetler
piyasalarindaki genel fiyat diizeylerinin siirekli artislar1 ile sonuglanarak reel
sektorde kriz yaratir. Mal ve hizmetler piyasalarinda goriilen bir diger kriz tiirti
durgunluk krizidir. Durgunluk krizi en genel anlamda fiyatlar genel seviyesinde
olusan artislarin yatirnmlari tesvik edecek diizeyin altinda gerceklesmesi ile mal ve

hizmetler piyasalarinda durgunluk sureti ile kriz olusturmasi seklinde tanimlanabilir.



Ekonomik krizlerin siniflandirilmasi kapsamindaki temel ikinci sinif olan finansal
krizler; bankacilik krizleri, dig bor¢ krizler, doviz krizleri ve para krizleri olarak

smiflandirilmaktadir.

Finansal krizler sonuglar1 son derece ciddi olan ve etkileri genel olarak uzun sureli
olan ve etkili dnlemler alinmadiginda reel sektdre de sigrama potansiyeli oldukca
yiiksek olan krizlerdir. Finansal krizler; finansal sistemlerde ortaya ¢ikan ve finansal
sistemlerin varlik degerlemesi, krediler gibi 6nemli fonksiyonlarinin kesintiye

ugramasina neden olan krizler seklinde tanimlanmaktadir(Erdogan M., 2008).

Finansal krizlere iligskin olarak literatiirde yapilmis bir¢cok calismaya rastlamak
mimkunddr. Finansal krizler, iktisat biliminin 6nemle iizerinde durdugu ve
nedenlerine iligkin arastirmalar siklikla yaptig1 kriz tiiriidiir. Finansal krizlerin bu
denli 6nemli olmasinin en temel nedeni ekonomik serbestlesmenin gergeklestigi
1970’11 yillardan giiniimiize kadar her on dokuz ayda bir finansal kriz yasanmig

olmasidir (Akdis, 1992).

Asagida yer alan tablo yardimi ile ekonomik krizlerin siniflandirilmasi 6zet

halinde incelenebilir.
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Tablo 2.2. Ekonomik Krizlerin Siniflandirilmasi

Ekonomik Krizler

Reel Sektor Krizleri

Mal ve Hizmet

Piyasasinda Goriilen
Krizler

Finansal Krizler

Isgiicii Piyasasinda
Goriilen Issizlik Krizleri

Bankacilik Krizi

D1s Borg Krizi

Enflasyon Krizi

Durgunluk Krizi

Kaynak:(Kibritcioglu, 2001)

Doviz Krizi

Para Krizleri




Calismanin bundan sonraki basliginda ekonomik krizlere iliskin nedenler ve bu

nedenlere iliskin iktisadi yaklasimlar ele alinacaktir.

22. EKONOMIK KRiZIN NEDENLERI VE
NEDENLERINE ILiSKIN YAKLASIMLAR

Ekonomik krizlerin nedenlerine iliskin olarak iktisat¢ilar ¢ok c¢esitli arastirmalar
yiirlitmiislerdir. Bu aragtirmalar sonucunda bazi iktisat bilimcileri ekonomik krizleri
icsel nedenlere bazi iktisat bilimcileri ise digsal nedenlere dayandirmislardir.
Calismanin bu boliimiinde ekonomik krizin i¢sel ve dissal nedenleri ile bu nedenlere

iliskin iktisat okullarinin yaklasimlar degerlendirilecektir.

2.2.1. i¢csel Nedenler

Ekonomik krizlerin i¢sel nedenleri ya da ekonomik krizlerin ortaya ¢ikmasinda etki
sahibi olan i¢ nedenler yerel ekonomilerde yani tlkelerde meydana gelen olumsuz
durumlardir. Ekonomik krizlerin ortaya ¢ikmasinda etkili olan yerel ekonomi kaynakli

nedenleri yani i¢sel nedenleri asagidaki gibi maddelemek miimkiindiir;

e Bir llkede bilgi ve koordinasyon eksikligi varsa bu eksiklik merkezi yonetimin ve

piyasa sisteminin etkin ¢aligmasini engeller ve bu engel ekonomik krizin olusmasini

tetikler (Baytar, 2006).

e Bir ekonomiye iligkin olan beklentiler ekonomik kriz tetikleyicisi olabilmektedir. Bir
ekonominin tam anlami ile etkin bir gsekilde biiyiimesi i¢in en 6nemli unsurlardan bir

tanesi ekonomide yer alan aktorlerin sahip oldugu iyimser beklentilerdir.

e Bir iilkenin sosyal, siyasal, ekonomik ve hukuki yapisi; ekonomik istikrar,
ekonomiyi yoneten kisilerin yonetim becerileri, ekonomik krizin olugsmasinda etkili

olan igsel nedenler arasindadir (Sutlitemiz, Balaban, & Okutan Y., 2009).

Ekonomik krizlerin i¢sel nedenler ile ortaya ciktigini savunan iktisat yaklagimi

“Karl Marks” tarafindan gelistirilmis olan Marksist Yaklagimdir.

Ekonomik krizi igsel nedenlere baglayan yaklasim “Marksist Yaklasim” dir.

Sosyalizm diisiincesinin kurucusu kabul edilen Karl Marks, Klasik (Liberal) yaklagimi
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reddetmistir. Marksist yaklasimin temelleri Emek-Deger Teorisi iizerine kurulmustur

(Baytar, 2006).

Marksist Yaklagim’a gore ekonomik krizler kapitalist iiretim ve dolagim siireclerinde
meydana gelen aksamalar sonucu olusmaktadir (SUtltemiz, Balaban, & Okutan Y.,
2009). Marksist Yaklasim’a gore kapitalist diizende ekonomik kriz igsel ¢eliskiler
nedeni ile olusur. Bu igsel ¢eliskiler kar oranlarinin diismesi ve iiretim giiciiniin stirekli
surette artmasi olarak iki sinif altinda incelenebilir. Marksist Yaklasim’a gore, sabit
sermaye oraninin yiikselmesine ve iiretim teknolojilerinin ilerlemesine ragmen katma
deger oraninin sabit kalmasi, kar oraninin diismesine neden olmaktadir. Marksist
Yaklagim igsel bir dinamik olan kar oranlarinin diismesi hususunun bir takim yollar ile
engellenebilecegini ya da diger bir ifade ile yavaglatilabilecegini savunmaktadir. Soyle
ki; kar oranlarindaki diisme, emek tiretkenliginin arttirilmasi, sermayenin devir hizinin

arttirtlmasi gibi yontemler ile yavaslatilabilir.

Marksist Yaklasim’a gore, ekonomik krizlerin ortaya ¢ikmasindaki bir diger igsel
etken, Gretim olgusudur. Sermaye, kapitalist Uretimin gercek anlamda engelidir, Gretim
tarzinin igsel celigkilerden kaynaklanan krizlerin kagmilmazdir ve sermaye bu kriz
stireclerinde tetikleyici bir rol Gstlenir ve ekonomik kriz siirecinin yeniden canlanmasi

hususunda 6nemli bir aktérdir (Marks, 1990).

2.2.2. Dissal Nedenler

Ekonomik krizlerin digsal nedenleri yerel ekonomilerin disa agiklik durumu ile dogru
orantilt olarak degisiri. Yani, bir iilkenin ekonomisi disa ne kadar kapali ise digsal
nedenler ile ekonomik kriz yagamasi o denli zor olur. Bunun tam tersi bir sekilde de bir

ekonomi disa ne kadar aciksa digsal nedenler ile kriz yasamasi o denli olasidir.

Dissal nedenler ile ekonomik kriz yasamak ekonominin disa agiklik derecesi ile ilgili
oldugu kadar konu iilkenin gelismislik diizeyi ile de ilgili bir husustur. Geligmislik
diizeyi ile ekonomik iligki arasindaki bag uygulanan ekonomik politikalardan ileri
gelmektedir. Soyle ki; bilindigi gibi gelismekte olan iilkeler ithal ikamesi politikalari
tercih etmektedir. Uygulanan ihracata yonelik politikalar kapsaminda yerel ekonominin
zarar gormemesi icin, gumruklerle ve kotalarla yurt icinde uretilen mallara ait

sanayilerin dis aktorlere kars1 korunmasi gerekmektedir (Uysal, 2007).
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Ekonomik krizlerin digsal nedenler ile ortaya ¢ikmasinda kiiresellesmenin 6nemi son
derece biiyiiktiir. Kiiresellesme ile birlikte kotalar kalkmis ve diinya ekonomisi tek bir
pazar halini almistir. Bu gelismelere ek olarak bilgi teknolojilerindeki hizli gelismeler
ile gerek paranin gerekse bilginin son derece hizli bir sekilde kiiresel alanda yayilmasi
beraberinde birgok olumlu taraf getirse de birtakim olumsuzluklara da sebebiyet
vermistir. Bu olumsuzluklarin baginda tek bir pazar halini almis olan kiiresel diinyanin
herhangi bir bolgesinde olusan ekonomik krizin domino etkisi ile son derece kisa bir
zaman zarfinda diinyanin diger ekonomilerine de sigramasi ve yerel krizlerin ¢cok ¢abuk

bir sekilde kiiresel ekonomik krizlere doniiliiyor olmasi gelmektedir.
Kiresel ekonomik krizlerin digsal nedenleri arasinda (Sahinéz, 2005);
o Uluslararasi finans piyasalarinin ve bu piyasalarin bagli bulunduklari

Diinya Bankasi ve IMF gibi kurumlarin yaptirimlari,

. Rakip tilkelerde yasanan devaliiasyon durumu,

. Yogun rekabet ortami,

o Hammadde ile enerji fiyatlarindaki yiikksek montanl artislar,
sayilmaktadir.

Ekonomik krizlerin dissal nedenlere sebebi ile ortaya ciktigini savunan iktisadi
yaklagimlar1 incelemek krizlerin digsal nedenlerine iliskin daha detayli bir fikir sahibi
olunmasi1 hususunda yararli olacaktir. Bu kapsamda incelenecek olan iktisadi
yaklasimlar; klasik liberal yaklasim, neo-klasik liberal yaklasim ve Keynesyen

yaklasimdir.

2.2.2.1. Klasik Liberal Yaklasim

Klasik Iktisat diisiincesine iliskin temeller 1720 — 1870 yillar1 arasinda atilmistir ve
bu iktisadi akimin baslica temsilcileri, Adam Smith, Jean-Baptiste Say, Thomas Robert
Malthus, David Ricardi, John Stuart Mill, Alfred Marshall ve Arthur Cecil
Pigou’dur(Kasalak, 2007).

Klasik iktisat akimi liberalizm adi altinda gelisen bir akimdir ve arz agirlikli bir
iktisat akimidir. Klasik iktisat akimimin onciiliigiinii yapan Adam Smith’e gore iktisat

temelini dogal diizenden almaktadir ve arz yonlii olan bu iktisadi goriise gore her arz
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kendi talebini yaratacaktir. Klasik yaklasimin igerisinde barindirdigi dort temel unsurun

varligindan s6z etmek miimkiindiir (Bekiroglu, 2010).

e Biitiin bireyler kendi ekonomik ¢ikarlar1 yoniinde hareket ederler,

e Devletin kisilerin bireysel girisim haklarini kisitlamasi1 dogru degildir,

e Bireyler kendi cikarlar1 yoniinde hareket ederek toplumsal ¢ikarlara da hizmet etmis
olurlar,

e Ekonomik hayatta diizeni saglayan bir “goriinmez el” vardir ve “gdriinmez elin”

varligi nedeni ile ekonomi siirekli olarak tam istihdam diizeyindedir.

Yukarida yer alan klasik iktisadi yaklagimin temel unsurlar1 kapsaminda klasikgilere
gore ekonominin surekli tam istihdam seviyesinde oldugunu yani diger bir degisle, mal
ve hizmetler piyasalar1 ile para piyasalari siirekli olarak denge diizeyindedir. Bu
yaklasimi  benimsediklerinden  6tiirii klasik  iktisatgilar ekonominin  Onemli
kavramlarindan bir tanesi olan istihdam iizerinde fazla durmamuislardir. Klasik

iktisatcilara gore ¢aligmak isteyen her birey, cari iicret diizeyini kabul ettigi siirece is
bulabilir (Aren, 1982).

Klasik (Liberal) Yaklagimin temel argiimaninin ekonomik dengeyi saglayan bir gii¢
oldugu yoniinde oldugunu sdylemek mimkiindiir. Yani klasik iktisat¢ilar ekonominin
her zaman tam istihdam diizeyinde oldugunu, her bireyin piyasada kabul gérmiis makul
ucret duzeyinden yiiksek ticret talep etmedigi siirece is bulabilecegini, devletin ekonomi
tizerinde etkisi olmayan bir aktér oldugunu kabul etmektedir. Bu yaklagimlar
kapsaminda da klasik iktisat¢ilarin ekonomik krizleri devre dis1 birakan bir yaklasima
sahip oldugu soylenebilir. Diger bir ifade ile klasik (liberal) yaklagima gore ekonomik
krizler gegicidir.

2.2.2.2. Neo-Klasik Yaklagim

Neo-Klasik Yaklasim, klasik yaklasim tarafindan kabul edilen; tam istihdam, tam
rekabet, “Say Yasas1” ve goriinmez el varsayimini kabul eden bir yaklasimdir (Guerrin,
1988). Neo-Klasik Yaklasim’a gére bir piyasa ekonomisinde denge fiyati noktasinda
herhangi bir dengesizlik yasanmayacagi ya da diger bir ifade ile bir ekonomik kriz

olusmayacagi savunulmaktadir. Diger bir ifade ile Neo-Klasik iktisatgilarin, piyasa
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kosullarina herhangi bir digsal kaynakli miidahale olmadig: takdirde, piyasa dengesinin
bozulmayacagin1 ve bir krizin patlak vermeyecegini savunduklarini sdylemek
mimkunddr. Neo-Klasik Yaklagim’a gore ancak digsal nedenler ile piyasalarda

meydana ¢ikan arz-talep dengesizliginin krize yol agmasi olasidir (Guerrin, 1988).

Neo-Klasik Yaklasimi benimsemis olan iktisat¢ilar, klasik iktisat teorisinden
farklilasarak, para ve kredi mekanizmalarinin ortaya ¢ikarttigi dengesizlikleri
incelemislerdir. Neo-Klasik iktisatgilara gore para arzi esnektir ve para arzinda ortaya
cikan degisimler faiz oranlar1 iizerinde direkt olarak etki sahibidir ve bu etki fiyatlar
genel diizeyini degistirir. Fiyatlar genel diizeyinde olusan olumsuz seyirlerde piyasa

dengesini bozacag i¢in ekonomik krize yol agabilir.

Neo-Klasik yaklagim kapsaminda ekonomik krizlerin digsal nedenler sebebi ile
olusan piyasa dengesizliginden ortaya ¢iktig1 savunulmaktadir. Ancak genel kapsamda
bu yaklasim i¢in otomatik olarak olusmus bir denge durumu s6z konusu oldugu igin
ekonomik krizlerin Neo-Klasik Yaklasim mantigi kapsaminda yeri olmadigi
gorilmektedir. Neo-Klasik Yaklasim, piyasalara miidahale olmamasi gerektigini
savunan klasik yaklasimin bir uzantisidir ve 1929 Diinya Ekonomik Krizi’ne kadar

kabul gérmiis bir yaklagimdir.

2.2.2.3. Keynesyen Yaklagim

Ingiliz iktisat bilimcisi John Maynard Keynes’in 1936 yilinda yaymladig1 “Istihdam,
Faiz ve Paranin Genel Teorisi” isimli kitab1 ile temelleri atilan Keynesyen Yaklasim,
temelde tam istihdama ulagsmanin kosullarini arastiran ve issizlik sorununun ekonomik

nedenlerini ortaya koymaya calisan bir iktisat yaklagimidir (Unsal, 2007).

1929 Dinya Ekonomik Krizi’nin patlak vermesinden sonra Klasik ve Neo-Klasik
iktisat yaklagimlarmin yerini alan Keynesyen Yaklagim, Klasik ve Neo-Klasik
Yaklagimlar ile tam zit olarak piyasaya miidahale edilmesi gerektigini savunmaktadir.

Diger bir ifade ile Keynesyen Yaklasim’a gore piyasalara devlet miidahalesi gereklidir.

Keynesyen Yaklasim i¢in tam istihdam diizeyinde piyasalarin dengede kalmasi son
derece istisnai bir durumdur ve Klasik Yaklasimlarin savundugu bu durum ancak ¢ok

Ozel sartlar altinda ortaya ¢ikabilmektedir. Keynesyen Yaklagim tam istihdamin
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olusmasimnin miimkiin olmadigini savunurken, Klasik Yaklasimlar ancak gecici bir

issizlik durumunun oldugu savunmaktadir (Pekin, 1996).

Keynesyen Yaklagim’a gore uygulamada var olan igsizlik sorununun mutlak surette
devlet miidahalesi ile giderilmesi gerekmektedir. Diger bir ifade ile issizlik merkezli

aktif iktisat politikalar1 hayata gecirilmelidir (Unsal, 2007).

Klasik Yaklasimlara gore para arzi ve para talebi tarafindan belirlenen fiyat seviyesi,
Keynesyen Yaklasim’a gore dogru bir yaklasim degildir. Keynesyen Yaklasim, paranin
dolasim hizinin sabit olmadigin1 kabul etmektedir ve para arzinin artmasi ile birlikte
paranin dolasim hizi diismektedir. Keynesyen Yaklasim’a gore para arzinin devlet
tarafindan kontrol edilmesi gereklidir. Ancak bu durumda para arzinin otonomlugundan

bahsetmek mimkunddr.

Keynesyen Yaklasim’a gore yatirnmcilarin beklentileri ekonomik krizler ile ilgili
onemli bir degiskendir. Yatirimcilarin beklentilerinin belirsiz olmasi, ekonomik krizlere
yol acan 6nemli etkenlerdendir. Yatirimcilarin mevcut yatirimlarina ait geri doniiglerine

iliskin beklentilerindeki degisimler ekonomik krizlere neden olmaktadir (Togay, 1998).

Keynesyen Yaklasim’a gore ekonomik krizlerin meydana gelmesindeki digsal
nedenlerin kontrol altina alinabilmesi krizlerin 6nlenmesi hususundaki en Onemli
adimlardan bir tanesidir. Bu yaklagima gore, toplam talebin artmasini saglayacak kamu

harcamalari krizlerin ¢dziimii siirecinde son derece dnemlidir (Ulusoy, 2007).

2.2.2.4 Yeni Liberal Yaklasimlar

Klasik Yaklasimlar, 1929 Diinya Ekonomik Krizi’nin yasanmasinda sonra
etkinliklerini kaybetmistir. Keynes tarafindan onerilen yaklagimlar ise 6zellikle 1970’li
yillara kadar gecerliligini korudu ise de bu yillardan sonra yeni liberal yaklagimlar 6nem
kazanmigtir. Yeni Liberal Yaklagimlar; Monetarist Yaklasim, Arz Yanl Yaklasim ve

Yeni Klasik Yaklagim kapsaminda ele alinabilir.

Monetarist Yaklasim; ekonomik istikrarsizligi izlenen yanhs ekonomik istikrar
politikalarina baglayan bir yaklasimdir. Dolayisiyla bu yaklagim ekonominin dogal
olarak bir istikrara sahip oldugunu savunur. Monetarist Yaklasima gore ekonomide
olusan istikrarsizliklar devletin para arzi1 1ile ilgili yaptigt oynamalardan

kaynaklanmaktadir (Orhan, 1989). Monetarist Yaklasim ekonominin kendi haline
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birakilmast durumunda enflasyonun ortaya c¢ikmayacagini savunurlar. Monetarist
Yaklagima gore ekonomide dogal bir igsizlik durumu hakimdir ve bu nedenle de bu
yaklasimi savunan iktisat¢ilara gore, ekonomik istikrarsizliklarin ya da diger bir ifade

ile ekonomik krizlerin temel nedeni enflasyondur.

1929 Diinya Ekonomik Krizi sonrasinda ortaya ¢ikan sorunlarin ¢oziimiinde yetersiz
kalan klasik yaklasimlar yerini talep yonii agir basan ekonomik yaklagimlara birakmistir
ancak, 1970’li yillarda yasanan krizlerin ¢6ziimiinde bu yaklasimlarinda yetersiz kaldigi
goriilmiistiir. Bu eksiklik, bircok yonden klasik ekonomi teorilerini benimseyen ancak
baz1 kritik noktalarda klasik teorileri elestiren Arz Yonlii Yaklasimlarin ekonomik

politikalar tizerinde hakimiyet kurmasina neden olmustur.

Arz Yonlii Yaklasimin temelleri, 6zel girisim serbestlestirmek, tasarrufu 6zendirmek
ve yatirimi arttirmak i¢in vergi diizenlemelerine gitmek, kamu harcamalarini azaltmak,
is diinyasina engel teskil eden kural ve diizenlemeleri kaldirmak iizerine kurulmustur
(Thurow, 1989). Arz yonlii yaklasima gore ekonomik istikrarsizliklar ve dolayisiyla
ekonomik krizler arzin yani iiretimin yetersiz kalmasindan dolay1 ortaya ¢ikmaktadir.
Diger bir ifade ile ekonomik istikrarsizliklar ve ekonomik krizler para arzinin
artmasindan dolayidir ve bu artiglarin Oniine ancak tiretimi ve istihdami arttirici

ekonomi politikalar ile gegilebilir.

Yeni Liberal Yaklasimlar kapsaminda ele alinacak olan son yaklasim Yeni Klasik
Yaklasimdir. Yeni Klasik Yaklagim, klasik iktisat¢ilar tarafindan kabul edilen tam bilgi
kuramin1 reddeder. Yeni Klasik Yaklasima gore, krizlerin temelinde, ekonomi ile ilgisi
olan her bir birimin yetersiz bilgilenmesinden kaynaklanan yanilgilar yatmaktadir

(Islatince, 2007).

Yeni Liberal Yaklasimlara yani Monetarizm, Arz Yanli Yaklasim ve Yeni Klasik
Yaklasima iligkin olarak varilacak sonug, bu yaklagimlarin tamami ekonomik krizlerin
ya da ekonomik istikrarsizliklarin temel nedeninin devlet tarafindan izlenmis olan hatali
para ya da maliye politikalarindan kaynaklandigin1 savunmasidir. Diger bir degisle bu
yaklasimlara gore ekonomik krizler digsal nedenlerden dolayr ortaya ¢ikmaktadir ve
ekonomik krizden ¢ikmanin yolu ekonomiyi piyasa kurallarina gore liberalize etmekten

gecmektedir (Ozcan, 2009).

Ekonomik krizler ¢alismanin bu boéliimiinde iliskin ig¢sel ve digsal yaklasimlar

kapsaminda nedensel olarak irdelenmistir. Diinya tarihindeki iki biiyiik kriz 1929 Diinya
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Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Ekonomik Kriz ile ilgili olarak detaylandirma
yapilmadan once, diinya tarihi boyunca yasanmis ekonomik krizlere neden olan piyasa
kirilganliklarii ve tetikleyici nedenlerini irdelemek krizlere iligkin alinan 6nlemlerin

temelinin daha iyi anlasilmas1 hususunda yararl olacaktir.
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Tablo 2.3: Yasanan Krizler ve Nedenleri

Ulke ve Y1l Ekonomideki Kirilganhklar Krizi Atesleyen Nedenler
Norveg . o .
(1988) . Kredilerdeki genisleme . Vergi reformu
Finlandiya . Emlak fiyatlarinin sismesi . Para politikasindaki sikilagtirma
(1991) . Banka sermayelerinin yetersizligi . Yerli paranin yabanci para karsisinda deger
. . o kaybetmesi
Isveg . Risk yonetimindeki eksiklikler
(1991) . Denetim siireglerinin eksikligi
Meksika . Meksika devletinin kisa vadeli dis bor¢larinin yiiksek . Amerika  Birlesik  Devletleri’nin  para
(1994) olmasi ve ayn1 zamanda bu borglarin dévize endeksli olmasi politikasini sikilastirmasi
. Yasanan siyasi soklar
Arjantin . Bankalarin ozellikle Pezo bazlt olan . Meksika Krizi
(1995) yikiimliliklerindeki asirt artig
. Kredilerdeki sisme . Emlak piyasasinin ¢okmesi
Japonya . Emlak degerlerinin kontrolsiiz artig1
(1995) . Denetim mekanizmasindaki gerekli diizenlemelerin
yapilmamis olmasina ragmen yapilan deregiilasyonlar
. Yonetisimdeki zayifliklar
. Sirketlerin dis borg yiikiimliiliklerindeki artig . Dis ticaret hadlerindeki bozulmalar
'I;.aglglz;nd . Bankalar tarafindan emlak sektoriine agilan yiiksek . Varlik fiyatlarinin ¢okmesi
( ) krediler
Kore . Mali sektdrdeki dis yiikiimliliiklerin sektor genel . Dis ticaret hadlerindeki bozulmalar
konjonktiirii ile olan uyumsuzlugu
(1997) ! yumsuziug . Tayland krizi
. Sirketlerin dig borg yiikiimliiliiklerinin yiiksek olmasi . Tayland krizi
Elr;dgc;nezya . Bankalar tarafindan emlak sektoriine agilan yiiksek
( ) krediler
Rusya . Rus devletinin kisa vadeli ihtiyag duydugu . Biitce ag181 hedefinin tutturulamamasi
(1998) finansmanin yiiksek oranda olmasi ) . )
. Dis ticaret hadlerindeki bozulma
. Devletin kisa vadeli dis borg yiikiimliliklerinin . Butce kesintilerinin  planlanan  sekilde
Brezilya yiiksek olmasi uygulanamamast,
(1999) . Cari a¢1gin artmasi
. Rusya krizi
. Devletin kisa vadeli borglarnin yiiksek hadlere sahip . Biiyiiyen cari agik
irki olmast
Eugg::_ye . Turk Lirast’nin degerlenmesi
( ) . Bankacilik sistemindeki kur ve vade arasinda olusan .
uyusmazlik durumu . Dis ticaret soklari
. Mali sektor reformlarinin yetersiz kalmasi
Arjantin . Gerek kamu kesiminin gerek 6zel kesimin yabanci . Maliye politikast ve para politikasi
(2002) paraya endeksli dig borg yiikiimliiliikklerinin yiiksek olmas1 arasindaki uyumsuzluk
. Rusya krizi
Uruguay . Bankacilik sektdriindeki kisa vadeli yiikiimliliklerin | ® Arjantin tarafindan dondurulan mevduatlar
(2002) yiiksek oranli olmast E ckilme SiUmguay bankalarindaki mevduatlarin geri

Kaynak: (Egilmez, 2009)
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2.3. EKONOMIK KRiZiN KAPSAMI VE BOYUTLARI

Ekonomik krizin ¢ok ¢esitli ve farkli derinliklere sahip yansimalarinin oldugunu
sOylemek miimkiindiir. Ekonomik krizler kimi zaman sadece bir sektor ile simirh
kalmakta ve o sektor o6zelinde yikici sonuglar yaratmaktadir. Ancak kimi zamanda
ekonomik krizler tum ulke ekonomisini ve finansal sistemini etkilemekte ve hatta
kiiresel boyutlara yayilabilmektedir. Son derece ciddi olumsuz etkilere sahip olan
ekonomik krizlerin kapsamlar1 ve boyutlar1 bes temel baglik altinda fiyat istikrarinin
bozulmasi, 6demeler bilangosu dengesinin bozulmasi, gelir dagilimindaki adaletsizlik,

asir1 borglanma ve arz-talep dengesizligi incelenecektir.

2.3.1. Fiyat Istikrarinin Bozulmasi

Ulkeler tarafindan uygulanan ekonomi politikalarmin énemli amaglarindan bir tanesi
fiyat istikrarinin ya da diger bir ifade ile fiyatlar genel diizeyinde yiiksek oOlctilerde
dalgalanmalarin yasanmamasinin saglanmasidir (Kigiukaksoy & Dayar, 2009).
Ekonomilerde fiyat istikrarinin saglanmasindaki temel amag, milli gelir, istihdam, gelir
dagilimi, 6demeler dengesi gibi ekonomi agisindan son derece dnemli olan faktorlerin
fiyatlar genel diizeyindeki yogun dalgalanmalar sonucu olusabilecek zararlardan
korumaktir. Fiyat istikrar1 saglanmasi para politikalarinin temel amacidir ve fiyatlar
genel seviyesinde yasanan gelismeler; milli gelir ve istthdam, gelir dagilimi, 6demeler
dengesi ve ekonomik faaliyetler tzerinde direkt olarak etki sahibidir (Klglkaksoy &
Dayar, 2009).

Ekonomik krizlerin onciil sonuglarindan bir tanesi olan fiyat istikrarinin
bozulmasi, 6zellikle gelismekte olan iilkelerin en biiyiik hastaligi olan enflasyonun
ortaya ¢ikmasi anlammna gelmektedir. Iktisat politikalarinin mutlak surette fiyat
istikrarin1  saglayici1 yonde tedbirler almasi ve ekonomik politikalarin bu yonde
uygulanmas1 gerekmektedir. Diger bir ifade ile fiyat istikrar1 i¢in uygun para ve maliye

politik alan1 secilmelidir.
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2.3.2. Odemeler Bilancosu Dengesizligi

Ekonomik krizlerin bir diger boyutu ya da diger bir ifade ile kapsami 6demeler
bilancosunda olusan dengesizlik durumudur. Bilindigi gibi 6demeler bilangosu bir
tilkenin uluslararas1 arenada gercgeklestirdigi tiim iktisadi faaliyetlerin muhasebe
kayitlarindan olusmaktadir. Diger bir ifade ile 6demeler bilangosu iilkenin dis diinya ile
gerceklestirmis oldugu tiim iktisadi faaliyetlere iliskin kalemleri, gelir-gider dengesi
seklinde gostermektedir. Odemeler bilancosu bir anlamda iilkenin dis ekonomik

iliskilerinde denge ya da dengesizlik durumunu ortaya koymaktadir (Seyidoglu, 2006).

Yillik kayitlar seklinde tutulan 6demeler bilangosu hesapsal anlamda her daim
dengededir ancak ekonomik anlamda dengede olmadigi zamanlarin varligindan so6z

etmek mimkindur (Seyidoglu, 2003).

Odemeler Bilangosunda ortaya cikan dengesizliklerin birgok farkli nedenden dolay:
ortaya cikabilmektedir. Ve hangi nedenden dolay1 olursa olsun, 6demeler bilangosunda
ortaya ¢ikan dengesizlikler ekonomik krize neden olabilmektedir. Odemeler
Bilangosunda dengesizlik ortaya ¢ikartan nedenler, asagidaki gibi siralanabilir (Kula,
2003);

e Uluslararas ticarette olusan kaymalar,
e Teknolojik ilerlemeler,

e Tiiketici tercihlerinde meydana gelen degisiklikler nedeni ile karsilagtirmali

iistlinliglin ortadan kalkmasi,
e Uluslararasi ticareti engelleyen 6nlemler,
e Ulusal Gretim sektorlerinin korumaya yonelik dnlemler,
e Enflasyon,
e Ulusal paranin asir1 degerlenmesi

Bu noktada; 6demeler Bilangosu ile ekonomik krizler arasindaki iliskinin ¢ift tarafli
bir iliski oldugunun altinin ¢izilmesi de gerekmektedir. Daha agiklayici bir ifade ile
denilebilir ki; 6demeler bilangosundaki dengesizlikler ekonomik krizlere sebep olur ve
bunun tam tersi, ekonomik krizler sonucunda &demeler bilancosunun dengesi

bozulabilir.
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2.3.3.Gelir Dagimindaki Adaletsizlik

Yasanan ekonomik krizlerin beraberinde getirdigi en énemli sosyal sikintilardan bir
tanesi gelir dagiliminda yasanilan adaletsizliktir. Diger bir ifade ile ekonomik krizler
sonucunda kriz yasanan lilkedeki ve krizden etkilenen iilkelerdeki gelir dagiliminin

bozulmasi beklenen bir sonuctur.

Ekonominin istikrar igerisinde oldugu durumlarda dahi gelir dagiliminin {ilke
vatandaglar1 arasinda tam anlami ile adil dagilmasi miimkiin olmamaktadir. Ancak
ekonomik istikrar donemlerinde o6zellikle gelismis iilkelerde gelir dagilimi gelismekte
olan iilkeler ile kiyaslandiginda daha adil bir goriintii ¢izer (Cecen, S.,& Dogruel,
1996).Gelir dagiliminin adil olmasi, ekonominin istikrarli olmasinin bir goéstergesi
olmanin yan1 sira, sosyal yasantida da bireyler arasindaki sorunlar1 en aza indirgemesi

yoniinde onemli bir kavramdir.

Ekonomik krizler, gerek sosyal gerekse ekonomik anlamda son derece dnemli bir
degisken olan gelir dagilimi {izerinde olumsuz etki ederler. Diger bir ifade ile ekonomik
kriz donemlerinde gelir dagilhimindaki adaletsizlik artar ve zengin kesim daha zengin

hale gelirken, gelir dagilimindan az pay alan kesim daha fazla fakirlesir.

2.3.4. Asir1 Borclanma

Tasarruflar, sermaye birikimi saglayan ve iradi — zorunlu olarak iki sekilde ortaya
cikan kazancin tiiketilmeyen kisimlaridir. Ekonomide istikrarin saglandigi dénemde
tasarruflar ekonomik siirdiiriilebilirlik acisindan yeterlidir. Tasarruflarin yetersiz
kalmas1 durumunda bor¢lanma ortaya ¢ikar. Bor¢glanma belirli bir seviyeye kadar tolere
edilebilen bir kavram iken, Gayri Safi Milli Hasila’nin belirli bir kismini asan

bor¢glanmalar ekonomiye borg krizi olarak yansir (Zeytinoglu, 1992).

Bir iilke ekonomisinde asir1 bor¢lanma durumunun var olmasinin birgok farkli
nedeni olabilir. Bu nedenlerin; iilkelerin dis ticaret agiklarini finanse etme
gereksinimleri, lilke kalkinmasi igin gerekli olan yatirimlarin yapilabilmesi icin eksik
kalan sermayenin tamamlanmasi ya da yerel para biriminin tiiketimi karsilayamaz hale
gelmesi olabilmektedir. Nedeni ne olursa olsun bor¢glanma vasitasi ile iilkeye aktarilan
kaynaklarin etkin ve dogru kullanilmasi1 esas amag¢ olmalidir. Ciinkii, {ilke igerisinde

verimli alanlarda kullanilmayan dis borglarin siirekli bir borg krizine sebebiyet vermesi
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olasidir(Balkan, 1995). Dolayisiyla, Gayri Safi Milli Hasila ile oran1 makul seviyelerde
olan dis borglarin etkin bir sekilde iilke icine aktarilmasi iilkelerin kalkinmalar1 ve
gelismeleri acisindan yararli olabilmektedir. Ancak, bunun tam tersi bir durum soz
konusu oldugunda, asir1 bor¢clanmanin iilke ekonomisinde borg krizine yol agmasi ve bu
krizin uzun vadeli siiregelmesi olasidir. Dolayisiyla, bor¢glanma siirecinde elde edilen

dis kaynaklarin etkin ve verimli kullanilmasi esastir.

2.3.5. Arz-Talep Dengesizligi

Bilindigi gibi ekonomilerin en temel faktorleri arz ve taleptir. Ekonomik politikalarin
bir kismi arz yonlii iken bir kismi talep yonliidiir. Arz yonlii uygulanan ekonomik
genellikle yapisal igerikli, uzun vadeli ve olduk¢a maliyetli politikalardir. Talep yonlii
politikalar ise, etkisi arz yonlii politikalara kiyasla daha kisa donemde ortaya ¢ikan, para
ve maliyet politikalaridir. Bir ekonomide uygulanan iktisat politikas1 hangi yonlii olursa
olsun ekonomi genelinde arz ve talep arasinda bir denge olusturulmasi, iilke
ekonomisinin istikrar1 agisindan son derece Onemlidir. Bu dengenin saglanamadigi

durumlarda ekonomilerde istikrarsiz bir donemin hiikiim siirecegi bir gercektir.
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BOLUM 3. DUNYA UZERINDE YASANAN
ONEMLI EKONOMIK KRIiZLER

Diinya Uzerinde meydana gelen ve 6nemli olumsuz etkileri olan krizler elbette Ki
sadece 1929 Diinya Ekonomik Buhram1 ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi Degildir.

Diinya iizerinde yasanmis olan 6nemli krizlerden bir tanesi Latin Amerika Krizidir.

Latin Amerika 1970’11 yillarda spekiilatif fonlarin merkezi halini almis bir cografya
olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Spekiilatif fonlarin merkezi olan bu cografya, 1982
yilinda 6nemli bir dis bor¢ krizi yagamistir. Yasanan bu dis bor¢ krizinin en temel
nedeni, Latin Amerika iilkeleri tarafindan gelismis iilke bankalarindan alinan kamu
bor¢larinin kullanim yerleridir (Edwards, 1998). Gelismis iilke bankalarindan alinan
kamu borglari, Brezilya ve Meksika’da, biit¢e agig1 finansmaninda, Arjantin’de ise 6zel

sektore kredi aktariminda kullanilmistir.

Gelismis tlilkelerden temin edilen kamu borglarinin hatali kullanimi, 1982 dis borg
krizinin en 6nemli nedenidir. 1982 yilinda yasanan dis borg krizinin fitilini ¢eken adim
ise, Latin Amerika iilkelerini finanse eden onemli biiyiikliikteki bazi bankalarin bu
Ulkelere bor¢ vermeyi durdurmasidir. Bankalar tarafindan Latin Amerika iilkelerine
aktarilan paralarin durmasi ve bu cografyadaki iilkelerin mevcut sanayi liretimleri ile
mevcut borglart geri 6deyememeleri 1982 yilinda ortaya ¢ikan dis borg krizinin yalnizca
Latin Amerika sinirlart igerisinde kalmasinin oniine gegmistir. Ancak, bu krizin Latin
Amerika cografyas1 haricindeki diger cografyalardaki etkileri 1929 Diinya Ekonomik

Krizi gibi yikict olmamuistir.

1982 yilinda patlak veren borg¢ krizi Latin Amerika cografyasindaki iilkeleri 6nemli
orada etkilemistir. Bu cografyadaki basta Brezilya, Arjantin ve Meksika olmak iizere
iilkeler, tlilkeye giren yabanci sermayenin kesilmesi ile birlikte bir takim finansal

revizyonlara gitmek zorunda kalmiglardir.

Diinya iizerinde yaganmis olan bir diger 6nemli kriz ise 1995 Arjantin Krizidir. 1995
yilinda yasanan Arjantin Krizi, reel milli gelir ve enflasyon artis hizlar1 arasinda
yasanan dengesizliklerden dolay1r ortaya c¢ikmistir. 1991 ve 1994 wyillar1 arasinda

Arjantin’de ortaya ¢ikan gelismeler kisir bir déngii olusturmustur.
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Sabit kur rejiminin uygulanmasi, yiiksek faizler ve yavas diisen enflasyon oranlari ile
birlesince reel doviz kurunun, rekabet giiciiniin kaybina yol agmis, dis ticaret agiginin
blylmesine, reel sektOriin rekabet giicliniin azalmasina neden olmustur (Yenturk,
2001). Sayilan bu olumsuzluklar bir iilkenin dar bogaza girmesi ve ekonomik Kkriz
yagsamasi i¢in son derece gecerli ve yeterli nedenler olarak kabul edilmektedir. Bu
nedenlerin yan1 sira, Meksika’da yasanan krizin olumsuz etkileri bertaraf edilememistir.
Meksika’da yasanan krizin Arjantin’e sigramasinin en Onemli sebebi Meksika ve

Arjantin’in bolgesel yatirim portfoylerinin ayni olmasidir (Esquivel & Larrain, 1998).

Arjantin krizi, tlkenin ekonomi politikalarin1 yeniden gozden gegirmesine ve bu
krizin etkilerini bertaraf etmeye yonelik dnlemler almasina neden olmustur. Arjantin
krizi, diinya c¢apinda Onemli etkiler yaratmamis olsa da, tim diinyanin sabit kur

rejiminin bir kriz tarafindan tehdit edilebilecegini anlamasi hususunda yararli olmustur

(Delice, 2002).

1995 Arjantin Krizinden sonra yasanan 1998 Rusya Krizi’nde dinya Kkriz
literatiiriindeki yerini almig 6nemli bir krizdir. 1998 yilinda yasanan Rusya Krizinin en
onemli nedeni ayn1 yil iilke para biriminin devaliie edilmesidir. Rusya, 1990’11 yillarda
diinya ekonomisi agisindan son derece dnemli bir merkezdir. Ekonomik olarak ve siyasi
olarak bircok wlkeyi etkileme gulciine sahip olan Rusya’nin yerel para birimi olan
rublenin devaliie olmasi, Rusya etkisinden olan Ulkelerin ekonomik ve siyasi olarak

istikrarsizlasmasina neden olmustur.

Rusya krizinin patlak vermesine yani rublenin devaliic olmasina kadar yasanan
ekonomik siirecin detaylandirilmasi krizin neden patlak verdigine yonelik bilgilenme
acisindan Onem teskil etmektedir. Elbette ki Ruble bir gun igerisinde devalle

olmamustir. 1998 Rusya Krizinin nedenleri asagidaki gibi siralanabilir.
(Ekodiyalog, 2014);

¢ Genis mali agiklar,

e Ulkeden yurt disina yiiksek oranlarda sermaye ¢ikisinin olmasi,

e Fiyatlarin serbestlestirilmesi ile birlikte Ruble deger kaybetmeye baslamis ve bu
durumda dévize, degerli madenlere olan talep artmis ve ekonomi spekiilatif bir hal

almustir.
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e Asya iilkelerinde yasanan resesyon doneminin Rusya’y1 etkilemesi

e 1995 yilinda kurulan Ruble / Dolar koridorunun borsayr yiikseltmesi ancak es

zamanli olarak 6denmemis bor¢larin artmasi

Yukarida sayilan sebepler 1998 yilinda Rusya’da bir kriz patlak vermesine neden
olmustur. Yasanan ekonomik kriz sonrasinda Rusya’nin ekonomisi 6nemli oranda
kii¢iilmiistiir. Ancak beklenmedik bir sekilde krizin yaralar1 ¢abuk sarilmis ve kriz

sonrasindaki toparlanma stireci oldukga hizli ve basarili sonuglanmistir.

3.1. 1929 DUNYA EKONOMIK BUHRANI

1929 Diinya Ekonomik Buhrani, diinya ¢apinda etkili olan, sonuglar1 ve boyutlari
itibariyle iilkelere yon veren diinya tarihinde yasanmis en agir ekonomik kriz olarak
kabul edilmektedir. 1929 Diinya Ekonomik Buhrani, mali sektorde baslayan ve kisa
stirede reel sektdre sigrayan ve sonuglari itibariyle diinya capindaki her sektori
etkileyen onemli bir ekonomik buhrandir. Caligmanin bu bdliimiinde 1929 Diinya

Ekonomik Buhraninin nedenleri ve sonuglar1 detaylandirilacaktir.

3.1.1. 1929 Dinya Ekonomik Buhraninin Nedenleri

1850’11 yillardan I. Diinya Savasi’na kadar olan siirecte iilke ekonomilerinde
dengesiz bir biiyiimenin yasandigindan bahsetmek miimkiindiir. Ozellikle 1876 Endiistri
Devrimi’nden sonra sanayilesmenin iilke ekonomilerindeki etkisini gostermesi ve bu
etki ile birlikte teknolojik anlamda gelismelerin hizlanmasi ile birlikte emek yogun
piyasalar teknoloji yogun piyasalar halini almaya baslamistir. Piyasalarda ortaya ¢ikan
bu koklii degisimi tam olarak yOnetemeyen dGlkelerin bir de I. Diinya Savasi’ni
yasamalar1 ve savas sonrasinda olusan yikim ve kayiplar ile karsilagsmalar1 1929 Diinya

Ekonomik Buhraninin olusmasina neden olmustur.

I. Diinya Savas1 ozellikle savasan devletlere ¢ok Onemli maliyetler yiiklemistir.
Savag esnasinda iilke kaynaklarinin 6nemli bir miktarinin yok olmasi nedeni ile savasin
kaginilmaz sonuglarindan biri olan enflasyon ortaya ¢ikmustir (Kuyucuklu, 1982).
Ortaya ¢ikan bu enflasyonist ortam, savasin actig1 agir hasarlarla bas etmek zorunda

olan tilkeler i¢in agir bir darbe olmustur. Savas sonrasinda yasanan enflasyonist ortamla
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birlikte Avrupa iilkelerinin ithalatindaki artis ve ihracatindaki azalma iilkelerin mali
yapilart lizerinde 6nemli hasarlar olugturmustur. I. Diinya Savasi’ndan 1929 yilina kadar
olan donemde savasin yikintilarii ortadan kaldirmaya calisan Avrupa iilkelerinin
yaninda Amerika Birlesik Devletleri kapitalist diinyanin sanayi ve mali merkezi haline

gelmeye baslamistir (Hamitogullari, 1978) .

Amerika Birlesik Devletleri’nin kapitalist diinyanin sanayi ve mali merkezi haline
gelmesinin bir nedeni de savasa girmemis olsa dahi savas siiresince ve savastan sonra
savagan lilkelere vermis oldugu borglardir. Amerika Birlesik Devletleri I. Diinya Savasi
sonrasinda verdigi borglar ile “diinyanin alacaklis1” sifatin1 hak eden ve bu borglari
tahsil etmek icin de istedigi kiiresel politikay1 uygulayabilecek giicii elinde bulunduran

bir tilke konumunu almustir.

Amerika Birlesik Devletleri’nin savas siiresince verdigi borglarin biiytlikliglini
gosteren agagidaki tablo, iilkenin bu kapsamda nasil bir konumsal iistiinliik sagladigini

gostermektedir.

Tablo 3.1: ABD’nin 1. Diinya Savagi Siirecinde Vermis Oldugu Borg¢lar (milyon US$)

Borglu Ulke Anapara Faiz Toplam Borg¢
Avusturya 24 1 25
Belgika 377 41 418
Cekoslovakya 92 23 115
Estonya 12 2 14
Finlandiya 8 1 9
Fransa 3.341 684 4.025
Ingiltere 4.075 525 4.600
Yunanistan 15 3 18
Macaristan 2 - 2
Italya 1.648 394 2.042
Yugoslavya 51 12 63
Litvanya 5 1 6
Letonya 5 1 6
Polonya 160 19 179
Romanya 36 8 44
Toplam 9.851 1.715 11.563

Kaynak:(http://www.sosyalbil.selcuk.edu.tr/sos_mak/makaleler/%C4%B0BRAH%C4%B0M%20BAKI
RT%C5%9E%20-%20AL%C4%B0%20TEK%C4%BON%C5%9EEN/83-100++.pdf
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Diinya’nin alacaklisi konumundaki Amerika Birlesik Devletleri’nin ekonomik giicii
sadece bu konumundan dolayr degildir. Amerika Birlesik Devletleri ayni zamanda
Diinya’nin en biiyiik sanayi iiretim hacmine sahip olan iilkesi konumundadir. Savas
sonrasi yillarda, Amerika Birlesik Devletleri 6zellikle otomotiv ve elektrik sektorlerinde
ciddi yatirim yapmis ve bu iki sektoriin gelismesi ile birlikte Diinya ekonomisinin itici

giicii konumunu almistir (Tekeli & Ilken, 2009).

Amerika Birlesik Devletleri Savasin yikici etkisinden yeni ¢ikmis Almanya’nin
mevcut borglarini 6demeye yanasmamasi iizerine bir darbogaza girmistir. Bu
darbogazin yarattig1 ekonomik baskinin ortadan kaldirilmasi i¢in “hiikiimet harcamas1”
giiciiniin kullanilamiyor olmasi nedeni ile toplam yatirim fonksiyonunda bir ¢okiis

olmustur (Bernstein, 1989).

1929 Diinya Ekonomik Buhranindan 6nce Amerika ve Avrupa’nin ekonomik
durumu bu noktaya kadar 6zetlenmistir. Bu ekonomik durumlar aslinda Buhranin temel

nedenlerinin ne oldugunun ¢ergevesini ¢ok net bir sekilde ¢izmektedir.

Diinya ¢apinda yasanan ilk biiylik kiiresel finansal kriz olan 1929 Diinya Ekonomik
Buhraninin ~ fitili, 24 Ekim 1929’daki bu tarih “Kara Persembe” olarak
adlandirilmaktadir. New York Borsasi’nda islem goéren hisse senetlerinin hizli bir
sekilde deger kaybetmesi ile ortaya ¢ikmistir. Hisse senetlerinin ani deger kaybetmesini
goren yatirimcilar ellerindeki hisse senetlerini bir an 6nce ellerinden ¢ikartmak i¢in bir
yaris haline girmis ve bu nedenle olusan panik havasi borsanin daha da fazla diismesine
neden olmustur (Cengiz, 2007). Bu siirecte yaklasik olarak 16 milyon hisse senedinin
degeri biiyiik oranlarda diismiis ve bankalar bu diisiisii engelleyebilmek icin biiyiik
miktarlarda hisse alimlarina gitmistir ancak bu onlemler fayda etmemis ve bunun yan

sira bankalar1 iflasa kadar gotiirmiistiir (Yildiz, 2007).

Amerika Birlesik Devletleri’nde ekonomik olarak yasanan bu kriz, iilkenin diinya
ekonomisindeki onemli yeri nedeni ile hemen yayilma egilimi gostermistir. Cilinkii
Amerika Birlesik Devletleri ekonomik darbogazdan c¢ikmak icin mevcut yabanci
yatirimlarini ana vatana cagiriyor ve bu geri doniis Avrupa ve Asya iilkelerinin de
ekonomilerini dar bogaza sokuyordur. Diger bir ifade ile Amerika Birlesik Devletleri

diinya piyasasina yonelttigi talebini azaltiyor ve ana vatan sinirlari igerisine gekiyordur.
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Amerika Birlesik Devletleri’nin bu hareketi basta Almanya olmak {izere biitiin Avrupa

tilkeleri lizerinde ciddi ve derin ekonomik yaralar agmistir.

1929 Diinya Ekonomik Buhraninin neden olarak goriinen ylizii borsa
cokmesidir. Ancak daha 6nce degindigimiz Kriz 6ncesi ekonomik durum aslinda bu
Krizin bir borsa krizinden ¢ok daha &te oldugunu gostermektedir. 1929°dan Onceki
donemde ortaya ¢ikan tarim krizi ve bu krizin tam anlamu ile bertaraf edilememis olmasi

1929 Diinya Ekonomik Buhraninin yap1 taglarindan bir tanesidir.

I. Diinya Savasi’nin sonrasinda Amerika Birlesik Devletleri mevcut tarim
alanlarinin {izerine yenilerini ekleyerek diinyanin en biiyiikk bugday ihracatcis
konumuna gelmistir ve 1928-1929 yillar1 arasinda bugday iiretimini son derece fazla
yaparak bugday fiyatlarini asagiya dogru ¢ekmistir. 1929 yilinda Sovyetler Birligi’nin
100.000 ton olan ihracatin1 1930°da 2.300.000 tona, 1931 yilinda ise 5.220.000 tona
cikararak damping yapmasi uluslararasi dengeyi daha da bozmustur. Sadece bugday igin
degil diger tarim iirlinlerinde de her {ilke ulusalcr bir tutumla kendi tarimsal {iriinlerini

koruma yolunu se¢mis ve tarim {riinlerinde ortaya c¢ikan kriz diinyayr sarsmistir

(Tekeli & ilken, 2009).

1929 Diinya Ekonomik Buhrani dncesi ve sonrasi tarimsal fiyat gostergeleri asagidaki

gibi olugsmustur.

Tablo 3.2 : Tarimsal Fiyat Gostergeleri
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Kaynak: (Nere, 1980)
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1929 Diinya Ekonomik Buhrani 1. Diinya Savasi sonrasinda asiri, hizli ve dengesiz
biiyiiyen Amerika Birlesik Devletleri ekonomisinin kendisine has zayifliklar1 ve bu
zayifliklarin diizeltilememesi ve bu zayifliklara ragmen Diinya’nin her agidan siiper
gucu konumunda olan Amerika Birlesik Devletleri’nin her tilkeyi direkt veya endirekt
olarak etkileyecek bir ekonomiye sahip olmasi nedeni ile tiim diinyaya yayilmis ve

tarihe “Biiylik Buhran” olarak anilan en yikic1 finansal kriz olarak ge¢mistir.

3.1.2. 1929 Diinya Ekonomik Buhraninin Sonuglari

Etkileri son derece yikict olan 1929 Diinya Ekonomik Krizinin sonuglarin
irdelemek, bu krizin ne denli yikici olduguna iligkin fikir sahibi olunmasina yardimci
olacaktir. 1929 Diinya Ekonomik Krizinin en yikict etkilerinden bir tanesi sanayilesmis
tilkelerin sanayilerinde ¢okils yaratmasidir. Krizin sanayiler iizerinde yarattigi yikici
etkiyi diinyanin sanayilesmis tilkelerindeki toplam sanayi indeksini inceleyerek

g6zlemlemek mimkdndr.

Tablo 3.3 : Toplam Sanayi Uretimi (1929 = 100)

Ulke 1928 1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935
Ingiltere | 94 100 94 86 89 95 105 114
Kanada | 94 100 91 78 68 69 82 90
Fransa 94 100 99 85 74 83 79 77
Almanya | 100 100 86 72 59 68 83 96
Hollanda | 94 100 109 101 90 90 93 95
Italya 99 100 93 84 77 83 85 99
Isvec 88 100 102 97 89 93 111 125
ABD 90 100 83 69 55 63 69 79

Kaynak: (Egilmez, 2009)
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Yukaridaki tablo incelendiginde, 1929 Diinya Ekonomik Krizi’nin patlak
vermesinden sonra bazi iilkelerin sanayi tiretim indekslerinin hemen bazi iilkelerin ise
daha sonraki yillarda 6nemli oranda azaldigi goriilmektedir. Bu analiz bir anlamda

krizin etkilerinin kisa siirede bertaraf edilemedigine iligskin bir kanit niteligindedir.

Sanayi {retim indeksleri incelendiginde en sert diisiisiin Amerika Birlesik
Devletleri’nde yasandigi goriilmektedir. Bu iilkedeki ¢okiis hem derin, hem de uzun
vadeli olarak ortaya c¢ikmistir. Amerika Birlesik Devletleri sanayi iiretim indeksinde
olusan bu ¢okiis lilkenin Gayri Safi Milli Hasilasi tizerinde de olduk¢a olumsuz bir etki
birakmustir. Ulkenin Gayri Safi Milli Hasilas1 yaklasik on bir yillik bir siirenin sonunda
kriz oncesi degerlerine ulasmistir ki bu siire oldukg¢a uzun bir siire olarak kabul
edilebilir. Amerika Birlesik Devletleri’nin Gayri Safi Milli Hasilas1 iizerindeki krizin
olumsuz etkileri agagidaki tablo yardimi ile 6zetlenebilir.

Tablo 3.4: 1929 Dunya Ekonomik Krizinden Sonra Amerika Birlesik Devletleri’nin Gayri Safi Milli
Hasilas1 (Milyar Amerikan Dolarr)

Yil Gayri Safi Milli Hasila (Cari Fiyatlarla)
1928 98,7
1929 104,6
1930 91,2
1931 78,5
1932 58,6
1933 56,1
1934 65,5
1935 76,5
1936 83,1
1937 91,2
1938 85,4
1939 91,2
1940 100,5
1941 124,7

Kaynak:(Egilmez, 2009).
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Yeni kapitalist diinyanin lideri konumundaki Amerika Birlesik Devletleri’nde
yasanan bu ¢okiis pek tabii bir sekilde diger iilkeleri de etkilemistir. 1929 yilindan sonra
diinya genelinde ticarette korumaciligin arttigini, glimriik tarife ve kota uygulamalarinin

yayildigini, ticareti kisitlayici onlemlerin ortaya ¢iktigini1 soylemek miimkiindiir.

1929 Diinya Ekonomik Krizi enflasyon, igsizlik, arz-talep dengesizligi gibi bircok
ekonomik olumsuzluga neden oldugu gibi siyasi bir takim degisimlerinde tetikleyicisi
olmustur. 1929 Diinya Ekonomik Krizi bir anlamda Klasik iktisat Yaklasiminin ¢okiisii
olmustur ve bu anlayisin ekonomilerdeki kapitalist etkisini yitirmesi ile birlikte

tilkelerin fagist diizenlere dogru yol almasi ortaya ¢ikmigtir (Hobswan, 2008).

Fasist diizenin giiglenmesi bu diizenin gii¢lendigi iilkelerde savas naralarinin atilmasi
anlamina gelmektedir ki bu durum silahlanmay1 ve beraberinde II. Diinya Savasi’ni

getirmistir.

3.2. 2008 KURESEL EKONOMIK KRiZzi

1929 Diinya Ekonomik Buhranindan sonra kiiresel anlamda ciddi yikici etkileri olan
2008 Kiiresel Ekonomik Krizi, tarihsel siirecte diinya iizerinde yasanan tiim diger
krizlerden farklilasmis bir krizdir. 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi gerek olusumu, gerek

gelisimi ile diger krizlerden ayrigmaktadir.

2008 Kiiresel Ekonomik Krizin nedenleri ve sonuglar1 detaylandirilmadan 6nce, kriz
oncesi Diinya’nin sermaye piyasast lideri olan Amerika Birlesik Devletleri’nin

ekonomik durumunun incelenmesinde yarar vardir.

Bilindigi gibi, II. Diinya Savasi’'ndan sonra, Amerika Birlesik Devletleri’nde
diinyanin yeni ekonomik yapis1 iizerinde etkili roller iistlenecek bazi kuruluslar
kurulmustur. Bu kuruluslardan bazilar1 International Monetary Fund (IMF), World
Trade Organization (WTO), International Finance Corporation (IFC)’dir. Kurulan bu
kuruluglarin temel amaci, diinya ekonomisinde ve diinya ticaretinde baz deger olan
altinin yerine dolarin ikame edilmesini saglamaktir (Gup, 2004) . Bu kuruluslarin ve
Amerika Birlesik Devletleri hiikiimetleri tarafindan uygulanan ekonomik ve mali
politikalar sonucunda Amerika Birlesik Devletleri Diinya’nin siiper giicli halini almis ve

yerel para birimleri olan Amerikan Dolar1 Diinya’nin dort bir yaninda degisim araci
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olarak kullanilmaya baslanmistir. Bu durumdan anlasilacagi gibi, Amerika Birlesik
Devletleri, tiim diinyanin ekonomik yapis1 lizerinde énemli bir etkiye sahiptir ve bu tilke
ekonomisinde ya da siyasetinde olusacak herhangi bir olumsuzluk tiim Diinya’y1
etkileyecek guctedir (Kama, 2009). 2008 Kiresel Ekonomik Krizi’nin nedenleri
kapsaminda Amerika Birlesik Devletleri ekonomisinin incelenmesinin temel nedeni iste

bu iilke ekonomisinin tiim Diinya’y1 etkileyecek giigte oldugunun altinin ¢izilmesidir.

3.2.1. 2008 Kuresel Ekonomik Krizinin Nedenleri

2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin ortaya c¢ikmasi bir anlik bir olay olarak
degerlendirilmemelidir. 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi bir siire¢ boyunca yasanan bir
takim olumsuzluklarin ve bu olumsuzluklara karsi alinan Onlemlerin yetersiz

kalmasindan dolayidir.

Bilindigi gibi 2000’li yillarin basinda tiim Diinya iizerinde hakim olan bilgi
teknolojileri yayginlasmis ve internet teknolojileri lizerine birgok sirket ciddi yatirimlar
yapmaya baslamistir. Yatirim yapan giiglii sermayeli sirketlerin bircogu Amerikan
sitketleridir. Bu yatirimlarin, yeni teknolojinin popiilaritesi ve karliligin artacagi
beklentisi ile borsa degerleri yiikselmistir. Amerikan Borsasi’ndaki bu ytikselis, iilkenin

enerji devi firmalarinin arka arkaya iflaslarin1 agiklamasi ile tepetaklak olmustur.

Aslinda, Amerikan enerji devi firmalarinin bir anda arka arkaya iflas etmeleri pek de
beklenen bir durum degildir. Ciinkii bu sirketlerin agiklanmig siiregelen zararlari
bulunmamaktadir. Fakat bu skandal iflaslarin patlak vermesinden sonra, sirketlerin
muhasebe hileleri ile mevcut finansal durumlarini yatirimeilarindan gizledikleri ortaya
cikmistir ve bu durum skandalin daha da biiyiimesinde neden olmustur. Yasanan bu seri
iflaslarin ortaya ¢ikarttig1 ekonomik olumsuzluklar sadece Amerika Birlesik Devletleri
ile sinirli kalmamistir. Daha 6nce agiklandig lizere, bu iilkede yasanan olumsuzluklarin
Diinya’nin diger {ilkelerine si¢gramasi kacinilmazdir ki boyle olmustur ve Amerika
Birlesik Devletleri’nde yasanan olumsuzluklar Avrupa sirketlerini de etkisi altina
almistir. Amerika ve Avrupa bolgesinde durum bdyle iken Orta Dogu’nun giiclii
ekonomilerinden kabul edilen tilkemiz ekonomisinde 2000 yilinin Kasim’inda ve 2001
yilinin Subat’inda iki 6nemli ekonomik kriz yaganmis ve iilke ekonomisi ciddi bir dar

bogaza girmistir. Bunun yani sira, Gliney Amerika’nin lokomotif {ilkelerinden biri olan
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Arjantin’de yasanan borg krizi ve iilkenin bor¢larini artik 6deyemeyecegini agiklamasi
ile birlikte tiim Diinya’da bolgesel olarak ekonomik dar bogazlar yasanmaya

baglamistir.

2008 Kiuresel Ekonomik Krizi’nin ortaya g¢ikmasinda 2000’li yillarin baslarinda
yasanan bu ekonomik olumsuzluklarin yan sira, yine 2000°1i yillarin basinda Amerika
Birlesik Devletleri’nde bulunan Diinya Ticaret Merkezi Ikiz Kulelerine diizenlenen
teror saldirisi, dncelikle Amerika’da sonrasinda da biitiin Diinya’da bir giivensizlik ve

siyasi belirsizlik durumunun hakim olmasina neden olmustur.

2000’1 yillarin baslarinda yasanan gerek ekonomik gerekse siyasi olumsuzluklar
Diinya ekonomisinin bir resesyon tehdidi ile kars1 karsiya kalmasina neden olmus ve
kiiresel bir deflasyon beklentisi ortaya ¢ikmistir. Bu olumsuz beklentilere karsi 6nlem
olmast amaci ile Amerika Birlesik Devletleri’nin Merkez Bankast FED likiditeyi
arttirmak istemis bu amagla faiz indirimine gitmistir. Bu hareketi takip eden Avrupa
Birligi’ne iiye iilkelerin Merkez Bankalar1 da faiz indirimine gitmis ve global likidite de
bir artis olmustur. Ancak faiz indirimi bir siire sonra Merkez Bankalari iizerindeki
baskiy1 arttirmistir ve 2004 yilinda FED faiz artisina gitmistir. Bu adim, 2000’11 yillarda
uygulanan ucuz konut kredilerini de biinyesinde barindiran mortgage sistemi i¢in bir
handikap olmustur. Artan faiz oranlari nedeni ile konu kredi geri ddemelerinde
zorluklar bas gostermistir (Yilmaz D., 2008) . Konut kredisi geri ddemelerinde ortaya
cikan zorluklar beraberinde bankalar blinyesindeki hacizli konutlarin sayisini arttirmistir
ve bankalar bu olumsuzluga kars1 6nlem olarak kredi geri 6demelerini mali kuruluslara
satmistir. Bu adimla beraber zarar hizla yayilmistir ve mali kuruluslar iflas agiklamaya
baslamistir (Alantar, 2009). Yasanan bu domino etkisine bir de Amerika Birlesik
Devletleri’nin ve Diinya’nin sayili koklii bankalarindan biri olan Lehman Brothers’in
iflasinin eklenmesi ile 1929 Diinya Ekonomik Buhranindan sonra kiresel anlamda
yasanan en biiyiik kriz olarak tanimlanan 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi patlak vermistir

(Unal & Kaya, 2009).

2008 Kiiresel Ekonomik Krizi ya da diger bir ad1 ile Mortgage Krizi, bankacilik
sisteminin kredilendirme konusunda hassas davranmamas: ve bunun sonucunda riskli
kredi siifina giren alt gelir grubu kredilerinin geri 6denmemesi ile baglayan siire¢ krizi

ortaya ¢ikarmistir (Demir, Karabiyik, Ermisoglu, & Kiiciik, 2008).
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2008 Kiiresel Ekonomik Krizi “Mortgage Krizi” olarak da adlandirilmaktadir.
Mortgage Krizi olarak adlandirilmasinin nedeni, Krizin patlak vermesindeki temel
nedeninin mortgage piyasasina dayanmasidir. Mortgage piyasasindaki temel sorun
konut kredilerinin 2000’11 yillara kadar sadece iist diizey miisterilere yani kredibilitesi
yuksek miisterilere verilirken 2000’li yillardan itibaren ucuz konut kredilerinin
kullanima sunulmasi ile birlikte miisteri profilinde bir diisiis olmustur. Piyasalardaki
olumsuz hareketler konut kredisi alan ve kredibilitesi diisiik olan miisterilerin geri
O0demelerini zorlagtirmistir. Bu esnada diistik kaliteli miisterilere verilen mortgage
kredisinin toplam hacmi 1,5 trilyon dolarak kadar yiikselmistir. FED” in faizleri strekli
arttirmas1 ve konut fiyatlarinin buna paralel olarak diismesi diisiik kaliteli miisterilere
verilen kredilerin geri 6deyememesine neden olmustur (Egilmez, 2009). Bankalar
mortgage islemlerinden kaynaklanan ve geri 6denemeyen borglar1 finanse etmek amaci
ile tiirev irlinleri kullanmaya baslamistir. Tiirev sézlesmeleri ve oOzellikle mortgage
islemlerinden kaynaklanan zararlar siibvanse etmek i¢in kullanilan hedge fonlar, finans
piyasalarinin hacminin artmasinmi saglamistir ve piyasa hacmini arttirici etkilerinden
dolay1 iyi denetlenmemistir (Ozatay, 2009). Denetimdeki eksiklikler nedeni ile mevcut
mortgage Krizini gidermek yerine daha da derinlesmesine neden olan hedge fonlar
kolaylikla el degistirebilme 6zelligine sahiptir. Bu 6zellikleri nedeni ile hedge fonlar

Avrupa bankalarina da satilmig ve kriz Avrupa’ya sigrayarak kiiresel bir hal almistir.

2008 Kuresel Ekonomik Krizi, mortgage krizi olarak baglamis ve sonugcta kiiresel bir
likidite krizi halini almistir. Krizin baslangicindan patlak verdigi déneme kadar olan

degisimini asagidaki tabloda incelemek miimkiindiir.
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Tablo 3.5 : Mortgage Krizinin Kiiresel Likidite Krizine Doniismesinin Siireci

2007 Temmuz

2007 Agustos

2007 Eylul

2007 Eyliil ve Sonrasi

Mortgage Kredi Krizi

Likidite Krizi

Kredi ve Likidite Krizi Devam Ediyor

* Piyasalar diistik
kaliteli miisterilerin
almis oldugu mortgage
kredilerinin geri
6demesinin
yapilamamasi ile soka
girmistir.

* Yiksek kalitede
miisteriler zarar etmeye
bagladu.

* Yatirimceilar riskten

kagmaya bagladi.

* {1k kredi sorunlari
sonuglarini gostermeye
bagladu.

* Risk igtahi azaldi.

* Yatinimceilar varliga
dayal1 finansman
bonosu almakta isteksiz
davranmaya basladi.

* Kisa vadeli finansman
talepleri olusmaya
basladu.

* Bankalar kisa vadeli
finansman taleplerini
karsilamak i¢in nakit
tutmaya bagladi.

* 3 aylik LIBOR
oranlarinda yiikselmeler
bagladu.

* Borglanma
maliyetlerinde artis

bagladu.

* Likidite ag1g1 devam
etti.

* Bankalar hala kisa
vadeli bor¢glanmaya
devam etti ve donem
faizlerinde yiikselis
basladi.

* Yeni kredi
kullanicilari igin
kosullar sikilagtirilmaya
bagland.

* Avrupa Merkez
Bankasi, FED ve
Ingiltere Merkez
Bankasi acil likidite
sagladi ancak bu
likidite piyasa kosullar1
g0z Oniine alindiginda
gecikmeli oldu.

* FED faizlerde % 0,5

puan indirime gitti.

* Yiksek donem
faizleri olustu.

* Spekiilatif davraniglar
kredi kullanan
yatirimcilari olumsuz
etkiledi.

* Tiketiciden
kaynaklanan risklerin
yerini piyasa riskleri,
finansal riskler ve

politik riskler ald1.

Kaynak: (Demir, Karabiyik, Ermisoglu, & Kiigiik, 2008).

Yukarida yer alan tabloda 2008 kiiresel krizinin kriz oncesi siireci goriilmektedir.
2008 krizinin nedenleri derinlemesine incelenirken, 2008 krizini diger ekonomik
krizlerden ayiran bir 6zelligi olan ve krizin derinlesmesinin en 6énemli sebeplerinden biri

olan menkullestirmedir.

Menkullestirme; “belirli tipteki varliklarin (aktiflerin) bir havuzda toplanmasi ve sonra
faiz getirisi saglayan menkul degerler olarak yeniden paketlenmesidir. Varligin sahip
oldugu faiz ve anapara 6demesini elde etme hakki bdylece bu menkul degeri satin alana

gecer” (Jobst, 2008).
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Menkullestirmenin ortaya ¢ikmasiin temelinde yine Amerika Birlesik Devletleri
mortgage piyasasindaki gelismeler etkilidir. Menkullestirmenin pek ¢ok iyi yani oldugu
gibi Ozellikle yasanan 2008 Krizinden sonra tartisilan olumsuz yanlar1 da vardir.
Ozellikle menkullestirme ile ortaya ¢ikan en onemli sorun; ortaya cikarttigi riskli
portfoylerdir. Menkullestirme sonucunda ortaya c¢ikan bu riskli portfoylerin portfoy
bedeli diinyanin milli gelirini dahi agmakta idi. Menkullestirmenin biiyiikk bir risk

yaratmasinin nedeni asagidaki gibi aciklanabilir.

* Tipk1 bir kag damla mikroplu suyun bir depo dolusu temiz suya karigmasiyla biitiin
deponun mikroplu olmasi gibi riskli hele de riskleri iyice bilinmeyen menkullestirilmis
borg¢larin katildig1 portfoylerin tamamu siipheli hale geliyordu. Nitekim mortgage krizini
2008 kredi krizine doniistiiren asil unsur hangi portfoylerde ne kadar sorunlu
mortgage’a dayali menkul oldugunun bilinmemesi yiiziinden yapilandirilmis finans
araglar1 tasiyan her portfoyden panikle kacilmasiydi. Ayrica mortgage’a dayali
menkullerin bircogunun da 6deme problemi yoktu ama hangi mortgage’a dayali
menkuliin i¢inde ne kadar esik altt mortgage veya ne kadar 6rnegin araba kredisi vb. var
0 da bilinmiyordu. Clnkii son zamanlarda sadece gesitli mortgage borglar1 bir pakette
cesitli araba kredileri bir havuzda, gesitli leasng borglar1 veya 6grenci kredileri bir
havuzda toplanmakla kalmamis; bunlar da 6zel havuzlarda istege gore karistirilip

kokteyl portfoyler hazirlanmistir” (Akman, 2010).

Bu noktaya kadar agiklanan, 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin nedenleri en temelde
Amerika Birlesik Devletleri’'nde yasanan mortgage krizine dayanmaktadir. Kimi
iktisatcilara gore Amerika Birlesik Devletleri’'ndeki mortgage krizi olmasaydi da 2008
Kiiresel Ekonomik Krizi patlak verecekti. Diger bir ifade ile menkullestirilmis esik alt1
mortgagelar kiiresel krizi tetikledi ancak, boyle bir finansal kriz menkullestirme
olmasaydi dahi patlak verecekti. Bu goriisii savunan iktisat¢ilarin dayanagi olan temel
nokta, diinya ¢apindaki riskin diisiik olarak fiyatlandirilmasidir. Ornegin; 2007 yilinin
Haziran ayinda Amerika Birlesik Devletleri’nde CCC- olarak derecelendirilmis “cop
bonolar” in risk derecesi, 10 yillik ve son derece giivenilir kabul edilen Amerika
Birlesik Devletleri Hazine bonolarindan sadece 4 yiizdelik puan olarak fazlaydi ki Ekim
2002 yilinda bu iki bono arasindaki risk puan farki % 23 seviyesindeydi ( Greenspan,
2008).
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Finansal krizin mortgage’a dayali menkullestirmeler olmasa dahi patlak verecegini
savunan goriise gore bu finansal krizin nedenlerinden bir tanesi de bankacilik

sektoriiniin onemli aktorlerinden biri olan yatirim bankalaridir.

Bilindigi gibi yatirnm bankalari; sirket finansmani, danismanlik, kendi hazine boliimii
I¢in alim satim, yatirim yonetimi ve menkul deger alim satimi olarak siniflandirilan bes
cesit islem yapabilmektedir(International Financial Services, 2008). Bu islemler
igerisinde yatirim bankalarinin en ¢ok yaptigi islem menkul kiymetlerin ilk defa halka
arz edilmesi siirecine aracilik etmek ve birlesme-devralma siireclerine aracilik etmektir.
Bu aracilik hizmetleri kapsaminda elde ettigi komisyonlar haricinde yatirim
bankaciliginin en Onemli gelir kaynaklarindan bir tanesi de future ve option
piyasalarinda metalar iizerinde yapilan alim satim iglemleri ve petrol ile sair emtia
fiyatlarindaki biiyiikk yiikselisler ve oynamalardir (International FinancialServices,
2008).

Yatirim bankalarinin ciddi finansal dar bogaz ile karsilagmasinin nedeni yasanan esik
alt1 krizi ve tiirev piyasalarda olusan riskin ve belirsizligin ortaya c¢ikarttigi kredi
riskidir. Bunun yani sira 6nemli bir tlirev iiriin olan hedge fonlarin hizli degis tokusu ve
belirsizlik durumunu arttirict yondeki olumsuzluklar1 yatirim bankalarmin ticari
bankalar gibi ciddi zararlar ile karsilagmasina ve bu zararlar tolere edememesine neden
olmustur. Bu noktada 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin Hedge Fonlar ile olan iligkisinin
incelenmesinde yarar vardir. Ciinkii hedge fonlar 2009 Kiiresel Ekonomik Krizinin ana

aktorlerinden biri olarak kabul edilmektedir.

Hedge fon, varlikli kisilerden ve biiylik kuruluslardan toplanan fonlar1 getiri
saglamaya ve sermayeyi degerlendirme amacina yonelik olarak olusturulmus finansal
varlik alim sattiminda kullanan 6zel bir yatirrm fonudur (Chambers, 2008). Diger bir

tanimlamaya gore ise;

“Hedge Fonlar birgok farkli yatirim faaliyetinde bulunmaktadir. Daha ¢ok sofistike
yatirimcilara hitap etmektedir ve yatirim fonlarina uygulanan yasal diizenlemelere tabi
degildirler. Fon yoneticileri varliklarin belirli sabit bir yiizdesinden ziyade
performanslarina gére kompanse edilmektedirler. “Performans fonlar1” daha dogru bir

tanim olacaktir” (Vaughan & Partner, 2003).

39



Diger yatirnm araglariin tersine hedge fonlar, bir gosterge endeksle karsilagtirilan
getiri saglamak yerine, kesin ve siirekli getiri saglamaya odaklanmistir. 2008 yilinda
patlak veren kiiresel ekonomik kriz ile hedge fon iliskisinde degisik goriisler mevcuttur.
Bir bakis acisina gore; lrettiginden fazla harcayan Amerika Birlesik Devletleri
ekonomisi, varlik ve mal piyasalarindan kopuk finansal sistemi, yillarca diinyaya dolar
pompalayarak destekledi. Ustelik dolar cinsinden piyasaya striilen tiirev finansal
tirlinlerle, kiiresel ekonomideki sermaye bollugu 5-10 kat arttirildi; fakat bir noktadan
sonra sisirilen sanal balon patladi. Bu patlama kiiresel anlamda bir felakete yol agt1 ve

felakete yol agan bu balonun en 6nemli yap1 taslarindan bir tanesi de hedge fonlar oldu.

Kiiresel ekonomik kriz ile hedge fonlarin temel rolii iistlenmedigini savunan
gorlislerde bulunmaktadir. Bu goriise gore; riskin devredildigi aracilar olan hedge
fonlarin krizin nedenini olusturan ana aktér olmasi miimkiin degildir. Hedge fonlarin
krizin nedeni olmadigr 16 Aralik 2008 de NewYork JP Morgan’da gerceklestirilen
“Hedge Fund Paneli’'nde” de vurgulanmistir. Zira hedge fonlar, bu boyutta bir krizi
yaratabilecek biiytikliikten ¢ok uzaktadir (Network, 2008).

2005 yilinda tasfiye olan hedge fon adedi 848 adet iken 2008 yilinda tasfiye olan
hedge fon adedi 920 adete ¢ikmistir. Piyasa beklentileri 2009 ortalarinda da hedge
fonlarda yiiklii satiglar yasanacagi yoniindedir. Bu durum nedeniyle hedge fonlar
ekonomik olarak yasadiklari sikintilarin Oniine gecmek icin ¢alisanlarini isten
cikarmaya baslamistir. Diinyanin en biiylik hedge fonlarin biri olan Blackrock finansal
kriz nedeniyle ¢alisanlarini isten ¢ikarma karar1 almistir. New York merkezli Options
Group'un tahminlerine gore hedge fonlar 2009 yilinda diinya genelinde isgiicliniin %
14’1 olan 20 bin kisiyi isten ¢ikarabilecek gibi goriinmektedir. 2007 yilinda s6z konusu
sektorde calisan sayis1 155 bin kisi ile zirve yaparken 2008 yilinda ise hedge fon
sektoriinde 10 bin kisinin isini kaybettigi tahmin edilmektedir (Finanstrend, 2010). Bu
noktada hedge fonlarin kiiresel finansal krizin en 6nemli sonuglarindan biri olan issizlik

oranini arttirict yonde etki yaptigt sOylenebilir.

Hedge fonlar i¢in milat kabul edilen olay Lehman Brothers’in konkordato ilanidir.
Bu iflastan sonra yatirimcilar arasinda panik havasi hakim olmus ve yatirnmcilar hedge
fonlardan paralarini ¢ekmeye baglamigtir. Likiditenin hedge fonlardan ¢ekilmesi hedge

fonlarin degerinin diismesine neden olmustur. Hedge fonlarin deger kaybetmesi 2007
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yilinin son ¢eyreginden itibaren baglamistir. 2008 yilinin son ¢eyregine gelindiginde ise
hedge fonlar en diisiik seviyelerine inmistir ve bu diisiis kiiresel finansal kriz i¢in bir

tetikleyici olmustur.

2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin nedenleri arasinda saydamlik eksikligi de
gosterilmektedir. Gelismis iilkelerde ve 0Ozellikle Amerika Birlesik Devletleri’nde
birbirinden ayr1 her fonksiyon i¢in ayr1 bir mali kurum ve mali ara¢ olusturulmustur. Bu
kurum ve araglar birbiri ile irtibath iligkilere sahiptir. Finansal araglarin bu karmasik
yapisinin anlasilmasinda dnemli bir zorluk s6z konusudur (Sahin, 2009). Dolayisiyla bu
karmasik yapr saydamlik eksikligi yaratmistir. Saydamlik ile finansal krizler arasinda
ters korelasyon iligkisi mevcuttur. Yani saydamlik ne kadar artarsa kriz olusumu o
derece zorlasir. Ancak tam tersi sekilde saydamliktaki eksiklik finansal kriz olusumunu
o derece tetikleyen bir unsur olarak olusur. Dolayisiyla saydamliktaki eksiklik son
kiiresel finansal krizin olugsmasinda énemli rol oynamistir. Banka ve brokerlarin sahip
oldugu varliklarin seffaf bir sekilde belirlenememesi ve tiirev diye adlandirilabilecek
kompleks ticari s6zlesmelere sahip Lehman Brothers gibi firmalarin iflaslar1 sonucu

ortaya ¢ikan riskin hesaplanmasi ve analiz edilmesi zorlasmistir (Wasserstom, 2008).

Derecelendirme kuruluslarinin  kiiresel finansal krizdeki etkisi yadsinamaz.
Derecelendirme en basit anlamiyla, bor¢lunun anapara ve faiz yilikiimliiliikklerini 6deme
istegi ve kabiliyetinin zamaninda ve tam olarak yerine getirilip getirilmemesini 6l¢en bir
aractir. Derecelendirme islemi yapan kuruluslar da derecelendirme kuruluslari olarak
adlandirilir. Derecelendirme kuruluslar tarafindan yapilan derecelendirme islemleri
basta yatirimci ve fon sahiplerinin derecelendirilen menkul kiymet ya da kurum
hakkinda dogru ve etkin bir bilgiye sahip olmasini saglar. Kurumlar hakkinda
yatirimcilarin yapamayacagi bagimsiz analizleri yapan derecelendirme kuruluslart riski
bildirerek yatirimcilarin alacagi pozisyonlar1 etkiler. Derecelendirme kuruluslarinin
yasanan son finansal krizdeki etkisi yeterli ve etkin ¢alisamamalaridir. Derecelendirme
kuruluglarinin etkin olarak calisamamasinin nedeni objektif degerlendirme yapma
kabiliyetlerini  yitirmeleridir. Bankalar1 ve finans kuruluslarin1  denetleyen
derecelendirme kuruluslar1 yine bu firmalar tarafindan finanse edildikleri i¢in objektif
degerlendirme kabiliyetini yitirmistir. Dolayisiyla son finansal krizde ancak kriz

basladiktan sonra kredi notlarini diisiiren derecelendirme kuruluslart ¢ikar gruplarina
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dogru ve etkin bilgi saglayamadigi icin yatirnmlarin yanlis yonlenmesine neden

olmustur.

Diizenleyici ve denetleyici kuruluglarin yasanan son finansal krizde etkisi oldugu da
gbz onilinde tutulmasi gereken bir gergektir. Diizenleyici ve denetleyici kuruluslarin
onlem almakta gecikmesi finansal krizin patlak vermesindeki en 6nemli nedenlerden
biridir. Ozellikle Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasi FED’in degisen risk
ortamina gore Onlem almakta gecikmesi Amerika’da baslayan krizin tiim Diinya’ya

yayilmasinda neden olarak gosterilebilir.

Sonu¢ olarak Diinya’nin 1929 Buhranindan sonra karsilastigi en yikici etkili ve
etkileri derin ve uzun siren kuresel finansal krizi olan 2008 Kiiresel Krizinin birgok
nedeni ve etkeni mevcuttur. Calismanin bundan sonraki boliimiinde 2008 Kiiresel

Krizinin sonuglar1 ve piyasalara olan etkileri detayl bir sekilde incelenecektir.

3.2.2. 2008 Kuresel Ekonomik Krizinin Sonuglar

2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin son derece yikict ve uzun siireli etkilerinin
oldugunu soylemek miimkiindiir. 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin en g¢arpici
sonuglarindan bir tanesi kapitalizmin yeniden yorumlanmasi hususunda olmustur. 2008
Kiiresel Ekonomik Krizinin sonucunda “diizenleyici kapitalizm” kavrami iktisat
literatiiriine katilmistir ve bu kavram; kapitalist piyasalarda olsa gerekli durumlarda

piyasalarin diizenlenmesini dnermektedir (Y1lmaz & Filiz, 2009).

2008 Kiiresel Ekonomik Krizi Amerika Birlesik Devletleri’nde baslamis ve kisa
siirede domino etkisi ile once Avrupa’ya daha sonra tiim diinyaya yayilmistir. Kriz
Ozellikle bankacilik sektorii iizerinde yikici etkilere sahip olmus bir krizdir ve krizin
gelismekte olan iilkeler {izerinde gelismis iilkelere kiyasla ¢ok daha ciddi etkileri

olmustur.

2008 Kiiresel Ekonomik Krizi’ne iligkin sonuglar1 detaylandirmadan once genel
anlamda krizin olumsuz etkilerini siralamakta fayda vardir. 2008 Kiiresel Ekonomik

Krizinin genel olarak etkileri (Arslan & Bozkurt, 2010);
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o Ekonomik kiculme,

o Reel faizlerin diigsmesi,

° Doviz kurlariin artmasi,

o Enflasyon oranlarinin yiikselmesi,
. Issizlik oranlarindaki artis

seklinde ortaya ¢ikmustir.

2008 Kiiresel Ekonomik Krizin en beklenen ve de en siddetli sekilde gerceklesen
etkisi ekonomik kiigiilme ya da diger bir degisle ekonomik biiyliime oranlarindaki sert
diistislerdir. Tipk1 diger ekonomik krizler gibi 2008 krizi de ekonomik biiyiime oranlari
tizerinde olumsuz etkiye sahip olmustur ancak diger krizler ile kiyaslandiginda tiim
diinya iilkeleri genelinde ekonomik biiylime oranlarini en dip noktaya ¢ekmesidir. Diger
ekonomik krizlerde diinya iilkelerinin ekonomik biiylime oranlar1 dalgali bir seyir
seyrederken 2008 krizi sonucunda ekonomik biiyiime oranlar1 2001 ekonomik krizinden
sonra yasanan en dip seviyelere ulagmistir. Asagida yer alan grafik yardimi ile

ekonomik biiylime oranlari {izerinde 2008 krizinin etkileri incelenebilir.
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Sekil 3.1: 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi ve Ekonomik Biiyiime Oranlari (%)
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Kaynak: (Goger, 2012).

Yukaridaki tabloda da goriildiigii gibi 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi sonunda tiim
diinya genelindeki ekonomik biiyiime oranlarinda ciddi bir diisiis yaganmistir. Ve yine
tablodan takip edilebildigi gibi kriz 6nce donemde ekonomik biiylime oranlar diislise
geemistir ki bu durum ekonomik bir krizin habercisi olarak yorumlanmig ancak alinan
tedbirler yeterli gelmedigi icin diinya kiiresel anlamda yikici sonuglar doguran 2008

Kiiresel Ekonomik Krizi’ni yasamak zorunda kalmistir.

2008 Kiiresel Ekonomik Krizi’nden sonra olusan biiyiime oranlarindaki olumsuzluga
birde genel bir ¢erceveden bakmak yararli olacaktir. Diger bir ifade ile bir dnceki
tabloda diinya ekonomisindeki 6nemli aktorler bazinda solo olarak verilen biiylime
oranlarini, gelismis, gelismekte olan ve gelismemis iilkeler genelinde incelemek yararh
olacaktir. Ciinkii bu oranlarin incelenmesi ile birlikte 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi’nin

tilke ayrimi1 gézetmeksizin tiim diinya iilkeleri tizerinde etkili oldugu goriilmektedir.
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Sekil 3.2: Kiresel Ekonomik Krizin Biiyiime Oranlarina Etkisi (%)
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Kaynak: (Alantar, 2008).

Yukarida yer alan grafikte kiiresel anlamda biiyiime oranlarindaki diisiis takip
edilebilmektedir. Grafikte de yer aldig1 gibi, gerek gelismekte olan tilkelerde gerekse

gelismis iilkelerde kriz sonrasinda biiylime orani azalmasi yasanmustir.

2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin tek etkisi elbette ki tilkelerin biiylime oranlar
tizerinde olmamistir. Biiylime oranlarindaki azalma, iiretim dar bogazlarima neden
olmustur. Uretimde yasanan dar bogazlar1 yatirimlarin arttirilmast  yolu ile

engelleyemeyen hiikiimetler bu noktada igsizlik sorunu ile kars1 karsiya kalmiglardir.

2008 Kiiresel Ekonomik Krizi basta krizin patlak verdigi iilke olan Amerika Birlesik
Devletlerinin igsizlik oranlarinin artmasina neden olmustur. Pek tabi, issizlik
oranlarindaki artis Amerika Birlesik Devletleri ile sinirli kalmamistir. Asagida yer alan
grafik yardimi ile 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin issizlik iizerindeki etkileri takip
edilebilir.
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Sekil 3.3: Kiiresel Ekonomik Krizin issizlik Oranlar1 Uzerindeki Etkisi
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Kaynak: (Alantar, 2008).

Ekonomilerde yasanan daralmalarin ve issizlik oranlarindaki artisin yani sira 2008
Kiiresel Ekonomik Krizi enflasyon oranlari {izerinde de olumsuz etki yaratmistir. Bu
noktada 6zellikle 2008 Kiiresel Ekonomik Krizine ortam hazirlayan siireglerin yasandigi
onceki yillardaki (2006-2008 yillar1 arasi) enflasyon oranlarindaki artiglara dikkat etmek
yararli olacaktir. Asagida yer alan grafik yardimi ile 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin
patlak verdigi 2008 yilina kadar yasanan ekonomik gelismelerin enflasyon oranlari

tzerindeki olumsuz etkilerini gérmek mimkdndr.
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Sekil 3.4: 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi ve Enflasyon Oranlari
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Kaynak:(Alantar, 2008).

Kiiresel ekonomik kriz ile birlikte bircok dev firma iflas bayragimi ¢ekmistir. Bu
biylk firmalar,2008 elbette ki arenadan tek basina ¢ekilmemistir. Etrafindaki bir¢ok
firmay1 da etkilemistir. Ornegin Amerika Birlesik Devletleri'nin en énemli yatirrm
bankalarindan Lehman Brothers 14 Eyliil 2008 tarihinde konkordato agiklamistir. Bu
konkordatonun nedeni Lehman Brothers’in likidite sikintisina dismesidir. Likidite
sikintisinin temel nedeni mortgage kredileridir. Lehman Brothers piyasalardan silinirken
kendi ile birlikte Lehman’in 132 milyar dolarlik tahvilini de elinde tutan Citigroup ve
Bank of New York’u da tehlikeye sokmustur.

Etkileri diinya capinda olan kiiresel mali krizin etkilerini hafifletmek ve ortadan
kaldirmak i¢in diinya genelinde finansal sistemleri kurtarmaya yonelik paketler
uygulanmaya baslamistir. Bu paketlerin tam anlamiyla krizin sonunu getirdigi
sOylenemez. Finansal ¢evrelere gore krizin etkilerinin tamamen ortadan kalkmasi i¢in

biraz daha zaman gegmesi gerekmektedir.

47



3.3. 1929 DUNYA EKONOMIK BUHRANI VE 2008
KURESEL EKONOMIK KRIiZININ
KARSILASTIRILMASI

1929 Diinya Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi kiiresel anlamda
yikict etkileri olmus iki dnemli krizdir. Bu iki krize iliskin karsilagtirma yapmaya
oncelikle bu krizlerin nedenleri ile baglamak yararli olacaktir.

Tablo 3.6 : 1929 Dunya Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi Karsilastirma (Kriz
Nedenleri A¢isindan)®

Kriz Nedenleri
. New-York Borsasindaki asirt degerlenme sonucu arzin artmast
. Arz artist ile dogru orantili olarak talebin diismesi ve fakat yilsonunda

aniden talep patlamasi yaganmasi

. Arz ve talep dengesinin ani bir siddetle bozulmasi

. Sanayilesme sonrasinda fabrikalarin asir1 {iretim yapmasi ve bu iiretim
1929 Diinya Ekonomik Buhrani sonucu biriken stoklarin eritilememesi nedeni ile fabrikalarin iflas etmesi

. Diinya genelinde satin alma giicliniin zayiflamasi

. Amerika Birlesik Devletleri’nde yasanan ekonomik dalgalanmalarin

tim diinya ekonomilerini olumsuz etkilemesi

. Rusya ve Cin gibi diinya ekonomisindeki gérece onemli piyasalarin
kapanmasi
. Amerika Birlesik Devletleri mortgage piyasasinda yasanan sorunlar
. Kredibilitesi diisiik kesimlere mortgage kredisi verilmesi
. Yasanan terdr olaylari
2008 Kiresel Ekonomik Krizi
. Faiz indirimi nedeni ile konut kredilerinde yasanan hizl artis
. Bankalarin diisik faizle verilen ve geri ©denmeyen mortgage

kredilerinden dogan zarari tiirev piyasa araglar ile (hedge fonlar) siibvanse
etmeye galismast

. Asimetrik bilgi sorunu
. Finansal piyasalara kars1 olusan giivensizlik
. Kontrolsiiz alinan risk

! Aslan Sendogdu ve Yunus Emre Oztiirk, “Kiiresel Krizin Biiyiiyen Etkisi ve 1929 Diinya Ekonomik Buhrani Baglantilar1 Isiginda
Tiirk Bankacilik Sektorii” Journal of Azerbaijani Studies, 2006, s. 426; Arif Yavuz, “Kiiresel Kriz ve Istihdama Etkisi”, Sosyal
Siyaset Konferanslar1 Dergisi, 58, 2009, s. 4; Ali Cimen, “1929 Diinya Ekonomik Bunalimimin Diinyaya, Tirkiye'ye ve
[zmir’deki Uziim Fiyatlarina Etkisi”, Yayimlanmams Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi Atatiirk Ilkeleri ve inkilap
Tarihi Enstitiisii, 2007, s. 18 kaynaklarindan derlenerek olusturulmustur.
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1929 Diinya Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin nedenleri
acisindan karsilagtirnlmasinin  ardindan bu iki krizin sonuglar1 agisindan da

karsilastirilmasi yararli olacaktir.

Tablo 3.7 : 1929 Diinya Ekonomik Buhram ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi Karsilastirma (Kriz

Sonuclar1 Acisindan)

Kriz Sonuglari ve Etkileri
. Diinya borsalar1 deger kaybetme siirecine girmistir.
. Banka iflaslart yasanmistir
. Issizlik oranlarinda anormal artislar yasanmustir
1929 . TUm dinya iilkelerine sigramigtir ve tarihsel siirecte etkileri en derin olan

Diinya Ekonomik ekonomik krizlerden ilki olmustur.

Buhram . Dis ticaret hacimlerinde 6nemli 6l¢iide daralmalar yasanmustir.
. Ingiltere Pound’u devaliie etmek zorunda kalmistir.
. Dinyadaki birgok ulkenin ekonomi politikalarini degistirmesi ile sonuglanmustir.
. Finans-sigorta, gayrimenkul, ingaat, madencilik basgta olmak iizere sektorlerde

biiyiime hizinin yavaglamasi

. Kredi piyasalarinin daralmasi
. Ulkelerin dis ticaret hacimlerinin daralmasi
2008 . Avrupa Para Birligi (Eurozone) igerisinde yer alan iilkelerde yasanan sert

Kuresel Ekonomik durgunluk donemi

Krizi . Bankalarin kredi verme standartlarindaki 6nem arz eden yilkselme nedeni ile
konut yatirimlarinin daralmasi

. Hisse senedi ve emlak fiyatlarindaki diisiis

. Hane halki bazinda yasanan servet kaybiin piyasalara talep azalmasi olarak
yansimasi

. Toplam talep daralmasi nedeni ile istihdamda azalma ve dogru orantili olarak

issizlikteki artig

. Reel sektor ve finansal sektor arasindaki ugurumun derinlesmesi
. Gelismekte olan iilke piyasalarindan ¢ok ciddi oranlarda yatirim fonu ¢ikist
. Kiiresel ekonominin yavaglamasi ve emtia fiyatlarindaki azalma

1929 Diinya Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Ekonomik krizlerinin sonuclar1 farkli
olmakla birlikte genel anlamda bahsedildiginde ekonomiler ve sosyal refah tizerinde
olumsuzluklara neden olduklar1 sdylenebilmektedir. 1929 Diinya Ekonomik Buhraninin
ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizin sonuglar1 farkli sekillerde ortaya ¢ikmis olsa dahi bu

krizlerin bir takim ortak oOzelliklerinin ve farkli noktalarinin oldugunu sdylemek
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miimkiindiir. Bu kapsamda 1929 Diinya Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Ekonomik

Krizi’nin karsilagtirilmasina iliskin maddeler asagida yer almaktadir;
e Her iki kriz finansal piyasalarda baslamis ve reel sektore sigramis krizlerdir.
e Her iki krizin sonucunda otomotiv sektorii olumsuz bir sekilde etkilenmistir.

eHer iki krizin sonucunda yatirimlar azalmistir ve Uretim sireclerinde azalma
yasanmistir (Akin & Ece, 2009)

eimalat sanayi her iki kriz sonunda olumsuz etkilenen bir sektdrdiir ancak, 2008
Kiiresel Ekonomik Krizi sonunda imalat sanayi, 1929 Diinya Ekonomik Buhranina
kiyasla daha hafif etkilenmistir.

Imalat sanayinin iki kriz etkisi kapsaminda olusan gostergelerine iliskin tablo asagidaki

gibidir;

Tablo 3.8 : imalat Sanayi Uretimi

Biyuk Buhran 2008 Krizi
1929/1921 1932/1929 Z/2000 Z/1990 2009 2009/2008
Avusturya 52,1 -39,0 33,0 77,2 -15,3 -20,5
Almanya 51,8 -41,20 21,2 335 -21,8 =243
Belgika 113,0 -36,5 12,3 29,8 -19,0 -16,9
ispanya 48,1 -6,4 8,5 23,8 -22,7 -22,8
Fransa 127,8 -26,0 24 13,4 -18,2 -24,6
Finlandiya 134,6 -13,1 25,4 108,6 -24,3 -28,2
Tsveg 94,1 -10,6 19,1 73,9 -22,3 -26,9
Ingiltere 57,3 -10,8 0,9 71 -12,9 -18,4
ABD 87,9 -46,0 7,3 56,6 -13,0 -15,7
Japonya 50,0 -2,6 8,9 47 -32,2 -32,1
Diinya 72,2 -29,5 8,0 34,3 -16,5 -18,9

Kaynak: (http:///lwww.oecd.org/dataoecd)
¢ 1929 Diinya Ekonomik Buhraninda ihracat oranlari ciddi anlamda diismiistiir. Bu

durum 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi i¢in de gecerlidir. Ancak, ihracat oranlarinda
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yasanan disiislerin bolgesel dagilimi iki kriz kapsaminda farklilagmaktadir. 1929
Dinya Ekonomik Buhrani sonucunda Amerika Birlesik Devletleri’nin ihracat oranlari
Avrupa ile kiyaslandiginda daha fazla diiserken, 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi’nde

Avrupa’nin ihracat oranlar1t Amerika Birlesik Devletleri’ne gore daha fazla diismiistiir.

Buyuk Buhran ve 2008 Krizi kapsaminda nominal ihracat oranlarinin karsilastirilmasina

iligkin tablo asagidaki gibidir;

Tablo 3.9 : ihracat Oranlariin Karsilastirilmasi

Biiytk Buhran 2008 Krizi
1929/1921 1932/1929 | Z/2000 Z/1990 2009 2009/2008

Avusturya | 68,1 -41,0 68,6 247,0 -22,9 -26,2
Almanya 453 -28,9 66,1 193,8 -21,0 -22,9
Belcika -24,2
Ispanya -25,7
Fransa 153,6 -39,3 25,6 128,7 -21,1 -21,5
Finlandiya -40,7
Isveg 65,2 -38,1 47,9 249,7 -30,0 -20,7
Ingiltere 3,6 -45,8 32,7 138,3 -19,8 -14,8
ABD 17,3 -54,0 66,4 230,6 -10,6 -28,3
Diinya 67,5 -43,3 150,0 359,2 -18,4 -30,0

Kaynak:(http:///www.oecd.org/dataocecd)

e Her iki krizde de borsalarda ciddi ve sert diisiisler yaganmustir.

eHer iki krizde finansal piyasalar ¢okmiistiir ve daralan talep nedeni ile istthdam
azalmistir (Colak, 2009). Ancak iki kriz kendi arasinda kiyaslandiginda istihdam
kaybimnin 1929 Diinya Ekonomik Buhraninin da ¢ok daha ciddi seviyelerde oldugu
soylenebilir.
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e 1929 Diinya Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi arasindaki temel
farklardan bir tanesi likidite saglama siirecinde ortaya c¢ikmaktadir. 1929 Diinya
Ekonomik Buhranmin da likiditenin arttirilmasi yoniinde kararlar verilirken, 2008

Kiresel Ekonomik Krizinde bodyle bir slire¢ seyretmemistir.

¢ 1929 Diinya Ekonomik Buhram1 ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi para arzi
kapsaminda karsilastirildiginda, 2008 Kiiresel Ekonomik Krizde para arzindaki artigin
1929 Diinya Ekonomik Buhranina gore daha simirli oldugu sdylenebilir (Unal & Kaya,
2009).

2008 Kiiresel ekonomik krizi 1929 Diinya Ekonomik Buhranindan sonra yasanan en
biiyiik kiiresel kriz olarak kabul edilmektedir. Diinyanin ekonomi devi Amerika Birlesik
Devletleri dahil olmak iizere diinyanin dev ekonomilerinde yikici etkileri olan bu kriz
tahvil sistemlerinin ¢6kmesine ve yatirim bankaciligi modelinin sonlanmasina kadar

giden yikici etkilere sahip olan bir krizdir.

1929 Diinya Ekonomik Buhrani ise, 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinden once
yasanmis kapitalist diizenin ilk biiyiik krizidir. O donem sartlarn altinda
degerlendirildiginde gerek gelismis gerekse gelismekte olan iilkeleri ciddi oranda
etkilemis, basta o donemin de siiper giicii olan Amerika Birlesik Devletleri’nin finansal

olarak sarsilmasina neden olmus bir krizdir (Oran, 2009).

Her iki kiresel krizden sonra bir takim onlemler alinmistir. Bu 6nlemler bir sonraki
finansal krizi tam anlami ile 6nlemeye yonelik olamamistir. 1929 Diinya Ekonomik
Krizinden sonra daha korumaci politikalar uygulamaya karar veren iilkeler, 2008
Kiresel Ekonomik Krizinden sonra finans piyasasinin bel kemigi olan bankacilik
sistemine iligkin, kredi derecelendirme kuruluslarinin giivenilirligine iliskin ¢aligmalar

yuritmustir.

Yasanan kiiresel finansal krizlerin etkileri ile uluslararasi piyasalarda yasanan
gelismeler, degisimler ve buna bagli olarak uygulanan risk ydnetim politikalarinin
degismesi, yeni sermaye standartlarina olan ihtiyaci arttirmistir. Diger bir ifade ile
denetim yaklasimlarinda olusan degisiklikler ve riskin daha hassas olarak 6l¢iilmesinin

gerekliligi yeni sermaye standartlarinin gerekliligini ortaya ¢ikartmistir.

e Sermaye tamponlarimin giiclendirilmesi,
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e Bankalarin sermayelerinin kalitesinin arttirilmasi,
e Kaldirag orani dlgiitiine olan ihtiyacin giderilmesi,

e Asgari sermaye gereksinimindeki dongii oranmin azaltilmas: ve karsilik

ayrilmasinin gerekliligi,

e Bankacilik sektdriiniin sermaye ve likidite diizenlemelerinin kuvvetli bir tabana

dayanmasi,

e Bankalarin risk yonetimi uygulamalarinin yeni piyasa kosullarina gore
gelistirilmesi  ve  bankalarin  yliksek stres ortamlarinda dayanikli  kilinarak

stirdiiriilebilirliklerinin korunmasi, (BDDK, 2010)

gibi nedenler ile ortaya ¢ikan uzlagilar ile giidiilen temel amag, kiiresel bir finansal kriz

yagsanmasini onlemektir.
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BOLUM 4. 1929-1935 ILE 2008-2014
DONEMLERINDE YASANAN KRIZLERIN TURK
EKONOMIiSI  UZERINE  YANSIMALARININ
KARSILASTIRILMASI

1929-1935 Ile 2008-2014 donemlerinde yasanan krizlerin Tiirk ekonomisi
iizerine yansimalarinin karsilastirilmasi, Issizlik oranlar1 , Enflasyon oranlari , Biiyiime

oranlar1 , Gayri Safi Milli Hasila oranlarina ait veriler dikkate alinarak yapilmistir.

4.1. iSSIZLIK ORANLARI

Gelismis ve gelismekte olan tiim iilkelerin ugrastigi en 6nemli sosyal sorunlarin
basinda issizlik olgusu gelmektedir. Ulkeler ozellikle teknolojik olarak gelisirken,
iretim sistemleri degismekte ve isgiiciiniin bu gelismelere ayak uydurmasi zorlasmakta,
niifus artisina bagl olarak artan iggiiciine istihdam imkanlar1 yaratmak sorun haline
gelmektedir. Bir ekonomik diizenin diizgiin sekilde calisip ¢alismadigi, gegerli iicret
karsilig1 ¢aligmak isteyen herkese is temin edilip edilemedigi ile dl¢iiliir. Bir iilkede bazi
kisilerin ¢aligmak istedikleri halde is bulamamalar1 uygulanan ekonomik politikalarin

kusurudur ( Aren, 1975).

Issizlik modern sanayinin bir sorunudur. Issizlik sanayiye dayali ekonomik
sistemin yapisindan kaynaklanmaktadir, bu nedenle de kisisel degil, sosyal bir sorundur

(Zaim , 1997)..

Ulkelerinin gelisme hizlarma paralel olarak ekonomik hayatta is boliimii ve insan
ihtiyaglar1 siirekli artmaktadir. Ulkelerdeki sanayilesme ve hizla sehirlesme, yasam
sartlarindaki degisiklikler, kadinlarin c¢aligma hayatina katilma oranlarinin artmasi,

isgiictine katilim oranini hizla yiikseltmektedir (Zaim, 1997).
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Issizlik; baska sekilde ifade edilecek olursa, toplumda ortaya ¢ikan galisma istek ve
zorunlulugu ile orantili olarak istthdam olanaklarinin yaratilamamasi sonucunda ortaya
cikmaktadir. Issizligi; calisma giicii ve arzusu oldugu halde cari iicret seviyesinde is

araylp da bulamayanlarin toplami1 olarak tanimlamamiz miimkiindiir (Zaim, 1997).

Tiirkiye’de Cumhuriyet’in kurulusundan baslanarak yasanan sanayilesme ve biiylime
cabalari, iiretim ve istihdam yapisinda da degisimlere neden olmustur. Bu degisimler
hem kiiresellesmenin hem de iilkenin kendi dinamiklerinin de etkisiyle son yillarda
ciddi bir sosyoekonomik donilisim getirmistir. Yasanan gelismeler bir takim yapisal
sorunlarin yasanmasina neden olmaktadir. Ulkede &zellikle 1980 sonrasinda yasanan
hizli degisim sosyal yapida olumsuz etkiler ortaya ¢ikarmistir (Mahirogullart &
Korkmaz, 2005).

Hizlanan kentlesme, yogun i¢ gog¢, gociin getirdigi gecekondulagsma ve tarim isgisi
olan kadinin kentte issiz kalmasi (veya kayit disi olarak ev temizligi, ¢ocuk bakicilig
gibi islerde caligmasi), kayit disi istihdamin biiyiimesi, ¢ocuk emeginin istismar
edilmesi, sosyal yapida yasanan sorunlar olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tiirkiye’de
igsizlik, ekonomik ve sosyal yap1 degisikliklerine bagli olarak 1980°den itibaren en
temel problemlerden biri olmustur. Ulkemizde Ocak 2009 istatistiklerine gore iic
milyon alt1 yiiz elli bin kisi issizdir (TUIK, say1 64). Tiirkiye’de issizlik, tiim gelismekte
olan iilkelerde oldugu gibi biiyiik 6l¢iide tarimdan, sanayi ve hizmetler sektorii agirlikl

bir yapiya gegmekten kaynaklanmaktadir.

4.1.1. Tiirkiye’deki Issizlik Oranlar

Gelisme ii¢ sektér kanununa gore olmaktadir. Ug sektdr kanununa gore tarimda
calisanlarin gelismelere uygun olarak ©Once sanayiye gecip, oradan sonra yine

geligsmelere uygun olarak hizmetler sektdriine gegmesi gerekmektedir.

Gelismekte olan iilkelerde ve tabii ki Tiirkiye’de de gelisme bu sekilde olmadigindan
tarimda calisanlar dogrudan hizmetler sektoriine gegmek durumunda kaldiklarindan ve
hizmetler sektoriiniin talep ettigi vasiflara da sahip olamadiklarindan tarim sektorii
daralmakta ama istihdam ayni Olclide hizmetler sektoriinde genislememektedir. Bu

doniisiim, issizligi ve bazi1 yapisal sikintilar1 beraberinde getirmektedir (Ozdemir, 2006).
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Nitekim 2000-2009 Ocak ay1 arasinda tarimda istihdam % 36 dan % 22’ye inerken

hizmetler sektdriinde ayn1 oranda artis yasanmanustir (TUIK).

Tiirkiye’de isgiicli piyasalarmma bakildiginda;

tarimsal

istthdamin orantisiz

blytikligl, emek arz fazlaligi, isgiiciiniin cogunlugunun geng ve niteliksiz olusu, emek

piyasalarinin kurumsallagsamamasi, toplam istihdam ig¢inde iicretlilerin az olusu gibi

temel sorunlarla karsilagilmaktadir ( Giindogan & Bigerli ,2009).

Tablo 4.1 :

1923-2014 Yillar1 Arasinda Tiirkiye'de Issizlik Oranlar1 Tablosu

1923-2014 YILLARI ARASINDA TURKIYE'DE I551ZLIK ORANLARI TABLOSU

YILLAR | ssizLiK YILLAR | IssizLIK YILLAR | I8siZzLIK YILLAR | issiZLIiK
ORANLARI% ORANLARI% ORANLARI% ORANLARI%

1923 0.1 1951 1.7 1979 (] 2007 LK)
1924 6.9 1957 1.9 1980 83 2008 13.6
1928 ) 1953 18 1981 73 2009 155
1926 N 1954 £ 1982 T2 010 1.1
1927 4.z 1958 EN] 1983 79 2011 0.0
1928 EX] 1956 £ 1984 T8 2012 BA
1929 EN 1957 18 1985 73 2013 a0
1930 3z 1958 19 1986 B 2014 10.1
1931 45 1950 19 1987 [

1932 45 1960 EN] 1988 84

1933 EXC) 1961 34 1989 87

1934 3z 1962 EX) 1900 74

1935 i3 1963 EX) 91 [

1936 10 1964 35 1997 84

1937 27 1965 37 1993 0.2

1938 21 1966 36 1994 83

1939 11 1967 EX] THIE T3

1940 24 1968 ] 1906 6.3

1941 30 1969 G 1997 1.2

1947 X 1970 6.4 1998 6.7

1943 10 971 6.8 T T4

1944 EN) 1972 B.3 2000 b.5

1945 EN) 1973 6.8 2001 84

1946 27 1974 7.3 2002 10.3

1947 15 1965 T.6 1003 10.5

1948 13 1976 L] 1004 103

1949 I8 1977 10.0 2005 10.3

1950 1.5 1978 10.1 2006 9.9

Kaynak: (1923-1987 aras1 Tuncer Bulutay dan aktaran M. Kemal Bigerli

1988-2014 arast TUIK hane halki Isgiici Anketi Ddnemsel Sonuglari www.tuik.gov.tr/\VeriBilgi).

Verileri dikkate alinarak tarafimizdan diizenlenmistir.

veriler

Yukaridaki 1923-2014 yillar1 arasinda Tiirkiye’de Issizlik Oranlar1 Tablosundaki

dogrultusunda

yapilan agiklamalardan
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Cumbhuriyetin ilk yillarindan 1960’larin sonuna kadar issizligin genel olarak % 3-% 4
civarlarinda seyrettigini goriiyoruz. Ilk ii¢ yil harig issizligin % 5’in iizerine ¢iktigr ilk
yil 1968 olmus, bu yildan itibaren de gegen kirk alt1 y1l icinde % 6’nin altina diismedigi
goriilmiistiir. Issizlik oranlar1 1970’li yillarin basindan itibaren artis egilimine girmis,
igsizlik oranlarindaki bu artig egilimi kisa siirelerle iist liste yasanan ekonomik krizlerle

daha da hizlanmigtir (Mahiroglu & Korkmaz, 2005).

2000-2009 yillar1 arasinda issizlikte yasanan degisimi inceledigimizde, isgiiciine
katilim oraninda ¢ok degisiklik olmamasina karsin issizlik oraninin 2000’de % 6.5’dan
2002 yilinda 9%10.3’e yiikseldigini gormekteyiz. Emeklilik yasimin yiikselmesi,
ekonomik krize bagli olarak ekonominin kii¢cliilmesi, izlenen iktisadi ve sosyal
politikalar neticesinde tarimdaki istihdamin kiigiilmesi issizlik oranlarinin yiikselmesine

sebep olmus ve 2003 yilinda rekor seviyeye; %10.5’¢e yiikselmistir (Bigerli, 2007).

Bu hizli yiikselisin sebebinin temel olarak 2001 ekonomik krizi oldugu ¢ok agiktir.
Yasanan krizin issizlik acisindan etkisi 2006’da azalmaya baglamis ve issizlik %9.9’a
gerilemigtir. 2008 Temmuz ay1 itibariyle de 9.4’e gerilemis, ama yasanan kiiresel
krizinde etkisiyle Agustos ayinda tekrar yiikselerek %9.8’e, Aralik ayinda %13.6’ya
¢ikmig ve 2009 Ocak ise ayinda %15.5’e ulasmistir. 2000 yilinda Tiirkiye OECD
tilkelerine yakin igsizlik oranina sahipken, yasanan kriz ve sonrasinda OECD iilkelerinin
(OECD ulkeleri issizlik oran1 2000:% 6.28, 2007:% 5.74) ( OECD, 2008) yaklasik iki

katina yaklagsan bir issizlik olgusu ile kars1 karsiya kalmistir.

Turkiye 2007 verilerine gore AB icinde Slovak Cumhuriyeti’nden (%11) sonra en
yiiksek issizlige sahip Ulke gorinimindedir (OECD, 2008). Bu yiiksek issizligin
Tiirkiye’'nin AB iiyeligine yonelik caligmalarda 6nemli bir engel olacagindan kusku
yoktur (Ozdemir, 2006). Tiirkiye 2010 verilerine gére issizlik oranmin azaldigini 2013-
2014 yillarinda ise tekrar yiikselise gectigini gormekteyiz.

2009 yilinda issizlikte yasanan bu artig, kriz nedeniyle Tiirkiye’nin ihracat yaptig
tilkelerde talep daralmasinin yasanmasi ve ihracat yapan sektorlerin bu durumdan
olumsuz etkilenmesinden kaynaklanmistir. Bu dogrultuda, 2009 yilinda kiiresel
ekonomik krizin olusturdugu olumsuzluklardan kurtulmak amaciyla bir takim tedbirler

devreye sokulmustur (Karagél, 2011).
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Kriz nedeniyle durgunlagan ekonomik aktivitenin canlandirilmasi igin iiretim ve
istihdam iizerindeki potansiyel etkilerin sinirlandirilmasi yoniinde Onlemler asagida

siralanmustir;

» Istihdam kayiplarinin &niine gegebilmek amaciyla kisa ¢alisma 6denegi ve issizlik

sigortast 0deme kosullari iyilestirilmistir.

* Mabhalli idarelere aktarilan kaynak miktarlar1 arttirilmig, GAP ve diger altyap:

projelerine ek kaynak saglanmustir.

* Bu donemde, kriz nedeniyle ortaya cikan dis likidite sikintisinin giderilmesi i¢in vergi

kolayliklar1 hayata gegirilmistir.

« Isgiicii maliyetlerini diisiirmek ve istihdam imkanlarin arttirmak igin, isveren sigorta

primini diisiirlicii diizenlemeler yapilmustir.

* Yurtici talebin desteklenmesi amaciyla krizden onemli 6lgiide etkilenen sektorlerde

cesitli vergi indirimlerine gidilmistir.

* Ekonomik kalkinmanin hizlandirilmasi ve bolgelerarasi gelismislik diizeyinin asgari
seviyeye indirilmesi i¢in tesvik sistemi kapsaminda vergi indirimi uygulamalarina
gidilmistir. Ekonomide kaydedilen toparlanma, diger gelismis tilkelerden farkli olarak
igsizlik rakamlarinda gerilemeyi de beraberinde getirmistir. (Ulusal Istihdam Stratejisi,
Ulusal Istihdam Stratejisi Taslag1 (2012-2023). Kiiresel kriz dalgasinin yaratmis oldugu
igsizlik baskisi sorunun istihdam odakli bir zeminde ele alinmasini zorunlu kilmais, aktif
isgiicli piyasast politikalar1 girisimleri on plana c¢ikmustir. Istihdamin artirilmasi,
Dokuzuncu Kalkinma Planinda belirlenen gelisme eksenlerinden biri olmus ve bu
amagla Plan’da isgiicli piyasasinin gelistirilmesi, egitimin isgiicii talebine duyarliliginin
artirtlmas1 ve aktif iggiicii piyasast politikalarinin gelistirilmesi politika oncelikleri
olarak belirlenmistir. Buna ilaveten de Ulusal Istihdam Stratejisinin hazirlanmasi
ongoriilmiistiir. Bu amagla, Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi (CSGB), “Ulusal
Istihdam Stratejisi” hazirlik calismalarina 2009 yilinda baglamistir.

Tabi ki, 2023 hedefleri dogrultusunda bu “Ulusal Istihdam Stratejisi” nin
uygulanmas1 gerekir. 2011 yilinda yiizde 9,8’e¢ ve 2012 yili ilk 9 aylik donemde de
yuzde 9,1 seviyesine inmistir. Bu diisiisiin esas kaynaklarinda birisi siiphesiz, bu

donemde artis trendine devam eden ihracat 6nemli bir rol oynamustir. Ayrica, kiiresel
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ekonomik kriz etkilerinin asgari diizeye indirilmesi ile birlikte, OECD tahminlerine gore
ise Tirkiye’deki igsizlik oran1 2012 yilinda yiizde 9 ile ylzde 11,1 olan Euro Bolgesi
iilkelerinden daha diislik olacaktir. 2013 ve 2014 yillarinda ise Tirkiye’deki issizlik
oraninin yiizde 9,3 ve yiizde 8,7 oraninda gercekleserek yine Euro Bolgesi iilkelerinden
daha iyi bir oranda gergeklesecegi 6ngoriillmektedir ( OECD, 2012 ). OVP’ de issizlik
oraninin 2012 yilinda ytizde 9 ve 2015 yilinda yiizde 8,7 olacagi hedeflenmistir.

4.1.2. Turkiye Ekonomisinde ; 1929 Dinya Ekonomik
Buhramin Baslangi¢c Yilindan 1935 Yilina Kadar Olan Sireg
fle , 2008 Kiiresel Krizinden2014 Yihna Kadar Olan Sirecler

Arasmdaki Issizlik Oranlarimin Karsilastirilmasi

Tablo 4.2 : Tirkiye Ekonomisinde 1929-1935 Yillar ile 2008-2014 Yillar1 Arasindaki issizlik Oranlarmin Karsilastirilmasi.

1929 DUNY A EKONOMIK BUHRANI VE 2008 KURESEL EKONOMIK
KRIZININ TURKIYE EKONOMISINE OLAN ETKILERININ
KARSILASTIRILMASI
1929-1935 YILLAR  ARASINDA | 2008-2014YILLARI ARASINDA
TURKIYE'DEKL issizLIK | TORKIYE'DEKL IssizLIK
ORANLARI ORANLARI
YILLAR ISSIZLIK  ORANI | YILLAR ISSIZLIK ORANI%

%
1929 £ 2006 13.6
1930 3.z 2000 15.5
1931 4.5 2010 1.1
1932 4.5 2011 0.1
1933 EXC) 2012 B4
1934 £ 2013 0.0
1938 33 2014 10.1

Kaynak: (Tarafimizdan diizenlenmistir).

Tablo’ daki verilere gore 1929 -1935 yillan1 arasinda yasanan issizlik oranlarinin
%3-% 4,5 civarlarinda oldugunu goriiyoruz. Yeni kurulan Tiirkiye Cumhuriyetinin ilk
yillarinda yasanan ilk ekonomik kriz olmasina ragmen , issizlik olarak etkilenmemizin

az oldugu goriilmektedir. Tarima dayali ekonomiye sahip olmamiz bu degerler Uzerinde
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olumlu etki yaratmis. Ekonomileri sanayiye dayali iilkelerin krizden daha c¢ok

etkilendigini gézlemlenmektedir.

2008-2014 yillar1 arasindaki igsizlik oranlarinin % 8,5 -% 15,8 civarinda oldugunu
gorilmektedir. Siirekli ve hizli artan iilke niifusunun istthdam edebilecegi is alanlarinin
cogaltilamamis olmasi, sanayi sektoriinlin sayilarini artirma konusundaki yetersizligi
verilere bakildiginda ortaya c¢ikmaktadir. Tarimsal isgiicii paymnin iilkemizde
azalmasinin nedenleri olarak, tarimda gelisen teknolojilerle donatilmis makinelesmenin
kullaniminin giinden giline artmasi, tarim alanlarinin niifusu artan ailelere diisen
paylarinin azalmasi, tarim dis1 kesimlerde verimliligin daha fazla olmasi, tarim
sektorlinden sanayi ve hizmet sektoriine kontrolsiizce isgiiciiniin ihra¢ edilmesine yol
agmustir. Isgiicii ihraci beraberinde kdyden kente gocii getirmistir. Gelismekte olan
ilkeler gibi Tiirkiye’de emek yogun iiretimleri terk ederek sermayenin yogun oldugu
tiretimlere yonelmistir. Kentlere go¢ eden tarim iscisi gerekli vasiflara sahip

2

olmamasindan dolay1 “ kentlerin igsizleri ” haline donlismiistiir. Yasanilan bu durum
kentteki issizlik oranlari artirirken tarim alaninda ¢oziilmelerin kaynagini olusturmustur.
Kentte issizlik durumundan en ¢ok erkek isgiicii etkilenmektedir. Erkeklerde egitim
yiikseldik¢e issizligin azalmakta, kadinlarda ise egitim azaldik¢a issizliginde
azalmaktadir. Kadinlar ¢ocuk bakimi, giindelik¢ilik gibi kayit disi is sahibi olarak

yasamak zorunda kalmistir.

Issizligin sebebi, gelismemis veya gelismekte olan iilkelerde yeterli is yeri ve
kapasitenin olmamasindan kaynaklanmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde issizlik tarim
agirlikli  ekonomiden, sanayi  ve hizmet agirlikli ekonomiye gecisin yarattig
degisimlerden kaynaklanmaktadir. Geng bir niifus yapisina sahip lilkemizin hala tarim
iilkesi Ozelligini korumasi, istthdam politikalarinin yetersizligi issizligi ortadan
kaldiramamaktadir. Kentlere olan goglerde formel sektérde is bulamayinca informal
islerde calismas1 issizlik oranlarmi etkilemektedir. Ulke sanayisinin niifusa gore
yetersizligi tarim alanindaki c¢alisanlarin  hizmet sektoriinde istihdam ettigi
gorilmektedir. Tarimdan sanayiyi atlayarak hizmet sektoriine olan gegislerin hizmetler
sektoriiniin aradigi nitelikleri tagimayan is giiciiniin de issiz kaldigi, bunun da kent
igsizliginin artmasina, kdylerin bosalmasina ,tarim arazilerinin ekilip dikilmeyip bos
kalmasina neden olmaktadir. ileri teknolojilerin iilke sanayilerinde varligmi yar

otomasyondan, tam otomasyona geg¢irme istek ve girisimleri sanayide emegin daha az
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talep edilmesine neden olmaktadir. Bu gibi degisimler isgiiciinde aranan nitelikleri
degistirmistir. Degisime ayak uyduramayan niteliksiz isgiicii ya issiz kalmakta yada
daha diisiik {icretle diizgiin olmayan islerde calismak zorunda kalmaktadir. Is
imkanlarinin bu denli azalmis olmasi ¢alisanlari, tilkemizde “ isin 6nemi yok, dnemli
olan bir ise sahip olmak” goriisiinden “maasin 6nemi yok yeter ki isimiz olsun”
anlayisini getirmistir. Issizligin olmas1 emek giiciiniin bir kismini kullanmayip daha az

tiretim yapilmasi durumunu ortaya ¢ikarmaktadir.

Issizlik oranindaki her %1’lik artis GSMH ’nin %2,5 oranindan da az olmasina
neden olmaktadir (Okun yasasma gore’). Issizligin arttigi bir iilke ekonomisinin
biiyiimesi ancak oOniindeki “issizlik” engelinin kaldirilmasi ile olmaktadir. Issizlik,
ekonomik glivenceyi de yok etmektedir. Maddi ve manevi yoksunluk, psikolojik
sorunlarin yasanilmasimi saglamaktadir. Issizlikle, bosanmalar, alkol ve uyusturucu
kullanimi, sug isleme egilimi, intihar gibi sosyal rahatsizliklar yasanmaktadir. Bu durum

toplumun saglig1 bozmaktadir.

Sonug olarak, Tirkiye’de issizlikle miicadelenin basarili olabilmesi i¢in mutlaka
yeni is alanlarinin agilmasi, egitim sisteminin ihtiyaca gore yeniden diizenlenmesi, tarim
sektorii daha verimli hale getirilerek koyden kente gogiin Oniine gecilmesi ve bazi

bolgelerin cesitli tesviklerle desteklenerek oralarda yatirim yapilmasi gerekmektedir.

4.2. ENFLASYON ORANLARI

Latince de sisme anlamina gelen enflasyon hakkinda kesin bir tanim yapilmamistir.
Fiyatlar genel seviyelerindeki siirekli artis ve buna karsilik yerli paranin degerini
yitirmesi enflasyon olarak kabul edilmistir. Bu tanimlamada enflasyonun ne oldugunu
belirtmekten ¢ok ne gibi sonuglar dogurdugu goze carpmaktadir (Frisch, 1989). Diger
bir tanimlamayla enflasyon; cari fiyat diizeyinde toplam talebin toplam arzdan yada

parasal gelirin reel gelirden fazla olmast durumudur.

OKUN YASASI* ; Amerikan ekonomisine iliskin blyiime ile issizlik rakamlarmi inceleyen Arthur Okun, reel biiyiime oraninmn
yiiksek oldugu yillarda igsizlik oraninin diistiiglinii, aksine reel biiyiime oraninin diisiik diizeyde kaldig1 hatta negatif oldugu
yillarda, issizlik oraninin arttigini saptamustir. Arthur Okun' un reel biiylime orani ile igsizlik arasindaki iligkiyi bir formiille ifade

etmesi, bu goriisiin daha sonra Okun yasasi diye ifade edilmesine neden olmustur.
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Elde edilmesi miimkiin olmayan, bir gelir diizeyini yada bir harcama biiyiikligiinii
devam ettirme ¢abas1 da enflasyon tanimlamasina dahil edilir (Eng, 1993). Ayrica; bir
ekonomide, isgiicii mali, para, mal ve dis ticaret piyasalarinda meydana gelen talep
artislar1 da enflasyona yol acabilmektedir (Kivileim,1993). Iktisat kuraminda en cok
kabul goren enflasyon tanimi ise su sekildedir; fiyatlar genel diizeyinde yasanan,

strekli, ve 6nemli yukselmelere enflasyon denmektedir (Uslu, 1993).

4.2.1. Tiirkiye’deki Enflasyon Oranlari

Fiyatlarin yiikselmesi anlamina gelen enflasyon ile Tiirkiye ilk kez 1939 yilinda
kars1 karsiya gelmistir .Tirkiye 1929 Diinya Ekonomik Buhranindan kisa bir siire 6nce
Lozan Antlagsmasi’nin 6zel kosullar1 nedeniyle 5 yillik geg¢is donemi sonunda glimriik
resimlerini yiikseltmistir (Cillov, 1962). Boylece bir¢ok iilkenin buhran i¢inde aldigi
tedbirleri Tlrkiye Buhran oncesinde almistir. Buhrana bir 6n hazirlikla girmesine
ragmen Tiirkiye’nin dig ticareti dnemli 6l¢iide etkilenmis ve Tiirk lirasi lizerindeki
enflasyon baskis1 giderek artmig, fakat Atatiirk’{in hiikiimeti uyarmasi sonucu alinan
onlemlerle Turk lirasinin asir1 deger kaybi Onlenmistir (Atatiirk’iin  Soylev ve
Demegleri, 1961).

Tiirkiye miktar olarak daha fazla ihracat gergeklestirmesine ragmen fiyatlar hizla
gerilediginden, daha az doviz girdisi saglanmistir. Diinya ticaretinin daraldigi bu
donemde Tirkiye’nin ihracatint miktar olarak %40 artirabilmesi ihracat gelirlerindeki
ac1g1 kismen de olsa kapatmistir. Ayrica ihrag mallarina prim vermek, bir ihra¢ bankasi
kurmak ve ihra¢ mallarinda standardizasyon saglamak amaciyla bir takim caligmalar

yapilmistir (Basbakanlik Devlet Istatistik Enstitiisii, 1973).

Buna ilaveten 25.02.1930°da 1567 sayili “Tiirk Parasim1 Koruma Hakkinda Kanun”
yiiriirliige konularak déviz islemleri {izerinde kontrol uygulanmaya baslanmistir. Ayrica
hiikiimete gerektiginde korumaya iliskin tedbirleri hemen alabilme yetkisi verilmis ve

ithal yasaklar1 konulmustur (Saglam, 1978).

Tirkiye ekonomi piyasalarinda, 1929 Diinya Ekonomik Krizinin etkisiyle tiim diinya

62



ile es zamanli 1933 yilindan itibaren devlet¢i politikalar agirlik kazanmaya baglamistir.
Bu donemde devletin miidahaleleri artmis ve tarimdan sanayiye dogru bir yonelme

baslamistir (Sener, 2004).

Tablo 4.3 : 1923-2014 Yillar1 Arasinda Tiirkiye'de Enflasyon Oranlari

1929-2014 YILLARI ARASINDA TURKIYE'DE ENFLASYON ORANLARI %

YILLAR ENFLASYON YILLAR | ENFLASYON YILLAR ENFLASYON
ORANI ORANI ORANI

1929 743 1958 158 1987 ET)
1930 139 1950 44 1088 R ]
1931 145 1960 ) 1960 533
1932 113 1961 16 1990 50.3
1933 7% 1962 74 1991 X
1934 04 1963 ] 1992 K]
1938 113 1963 12 1993 561
1936 1965 3] 1994 1355
37 TUIE b yillarn nie 1965 57 1995 T
1938 verl Sretmembtir. 1967 ) 1996 T0.8
1939 0 1968 37 1997 T
1940 96 1969 T8 1998 9.7
1941 197 1970 Fil 1999 GRS
1942 GE.0 1971 165 3000 39.00
1943 EER] 1972 137 001 GE.50
1944 X 1973 6.0 002 79,70
1045 36 1974 156 3003 18.40
1936 10 1965 198 3004 735
1947 15 1976 164 005 772
1938 ] 077 0 3006 T.65
1939 T 1978 i) 007 CRT)
1950 34 1979 ] 008 10.06
1951 0.2 1980 1156 3009 5.53
1952 5 1981 EEX] 010 5.40
1953 EX) 1962 T ] 011 10,45
1954 75 1963 A 012 516
1958 12.2 1984 ET) 013 740
1956 79 1085 750 014 7.50
1057 1.0 1086 EEN3

Kaynak ;DIE (1996-2006 yillar1), TUIK (1939-1995 yillar1),

(http://www.belgenet.com/eko/enflasyon_01.html )  Verileri  dikkate alinarak tarafimizdan
diizenlenmistir.

Tablodaki veriler dogrultusunda yapilan agiklamalara gore; Cumbhuriyetin ilan
edildigi (1923) tarihten buhranin yasandigi (1930) tarihe kadar ki donem, ekonomik
sorunlarin tartisildigi ve ekonomi politikalarinin belirlenmesine yonelik c¢aligmalarin
yapildign 1. Iktisat Kongresi’nin izlerini tasimaktadir (Ugur, 2004).Kongre de alman

kararlar devletin dogrudan ekonomiye miidahalesi, girisimcilikte bulunmasi ve bu
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girigimleri isletmesi seklindedir (Parasiz, 1998). Bu donemde devletin 6zel sermaye
birikimi i¢in yaptig1 ¢esitli dolaysiz miidahaleler gbz Oniine alindiginda s6z edilen
donemin “liberal” olarak tanimlanmamasi gerektigi yoniindeki diisiince Onem

kazanmaktadir (Vural, 2008).

Bunun igindir ki; 1930-1946 yillar1 arasindaki donem, devletcilik donemi olarak
degerlendirilmektedir Devletcilik politikalarinin benimsemesinin bagka bir nedeni de,
iilkelerin ekonomik buhranlardan Keynesyen iktisat¢ilarin ileri siirdiigli devletin
ekonomiye miidahalesi goriisleriyle basa c¢ikabilecegi diislincesidir. Bu diisiincenin
olugsmasinin temel nedeni, 6zel sektoriin yeterli sermaye birikimine sahip olamamasi ve

yabanci sermayeye olan giivensizlik olarak sayilmaktadir (Palamut ve Giray, 2001).

1929 yilinda diinya genelinde yasanmis olan ekonomik bunalim, Tiirkiye’de
ozellikle, 6demeler dengesi agiklar1 ve parasal kriz olarak ortaya ¢ikmistir (Ates, 2007).
1929 dinya ekonomik krizinin Turkiye’deki etkisinin sonucu olarak kugtk imalat
isletmelerinde iflaslar hizli bir artis gostermis, Ozel sektdr sanayilesme yoniinde
beklentilerin altinda bir performans gostermistir (Galbraith, 1961). Ozel sektdriin
bankacilik ve sanayilesme cabalarinin beklentilerin altinda kalmasi, 1933 yilindan
itibaren devleti gerek sanayilesme gerekse bankacilik alanlarinda dogrudan girisimleri
hizlandirmasina neden olmustur (Cegen, 1996). 1929 yilinda cari fiyatlarla milli
hasilanin % 9,9’unu olusturan sanayi kesiminin paymnin 1939’da % 18,3’e ¢ikmasi
sanayilesme yoniinde hizli bir yapisal degismenin gerceklestigini gostermektedir
(Boratav, 1998). Bu donem ayni zamanda iktisat politikalarinin amaclari dogrultusunda
elde edilen sonuglar acisindan yeniden sanayilesme donemi olarak da

adlandirilabilmektedir.

Tirkiye’nin kurulug yillarinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina yer
verilmedigi i¢in dis diinyaya olan baglilik daha ¢ok dis ticaret yoluyla olmustur. Bundan
dolay1 kriz etkisini daha ¢ok dis ticarette gostermistir (Tezel, 1994). Ciinkii Tiirkiye nin
dis ticareti genel olarak tarimsal {irlin ihracati ile sanayi maddeleri ithalatina dayali bir
seyir izlemistir. Bu nedenle tarimsal {iriin fiyatlarinda yasanan biiylik deger kayiplar
Tirkiye’nin disg ticaret hacmini daraltmis ve ekonomik krizle birlikte Tiirkiye’de
iflaslarin yasanmasina neden olmustur. Ticaret sirketleri, sanayiciler, c¢iftgiler iiretimi

arttirmak {izere almis olduklar1 kredileri 6deyememe sorunuyla karsilasmis o zamana
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kadar kendiliginden isledigi goriiniimiindeki piyasa mekanizmasinin artik islemedigi

goriilmeye baglamistir.

1929 yilindaki diinya ekonomik krizinin ve olumsuz iklim sartlarinin etkisiyle tarim
sektorlinlin gerilemesi, biiyiime oranim1 da diisiirmiistiir. 1939 yilinda % 6.9 olan
biiyiime oran1 1940 yilina gelindiginde % 4.9 oraninda azalmistir. 1939 yilinda % 1.7
olan enflasyon orani 1940 yilinda % 25.4 gibi yiiksek bir seviyeye yiikselmis ve bu
yiikselis 1944 yilina kadar siirmiistiir (Tezel, 1994).

2008 Kiresel Krizi’nin Turkiye Ekonomisini enflasyon (zerine etkileri
incelendiginde, ABD’deki mortgage krizinin bagladigi subprime (esik alt1) kredilerinin
Turkiye’de mevcut olmayisi gayrimenkul piyasasinda ABD’deki gibi bir sorunla
karsilasilmasii onlemistir. Ancak ABD’de baslayan kiiresel krizin Tirkiye’ye etkisinin
olmadigin1 sdylemek yanlis olur (Apak ve Aytag, 2009). 2008 Kiiresel Krizi’nin
Turkiye ekonomisi Uzerindeki olumsuz etkileri Merkez Bankasi Bagkan Yardimcisi
Mehmet Yoriikoglu tarafindan su sézlerle dile getirilmistir: “Artan belirsizlik ortaminda
risk algilamalarinin bozulmasinin ve giiven kaybinin etkisiyle kredi piyasasinda kaynak
akisinin durmasi, gelismis ve gelismekte olan iilke ayrimi olmaksizin, iktisadi
faaliyetlerde keskin bir yavaslama yasanmasina neden olmaktadir. Ozellikle Ekim
aymda finans piyasalarindaki dalgalanmanin boyutunun biylmesi, hem borglanma
imkanlarin1 sinirlamig, hem de borg¢lanma maliyetlerinin artmasina neden olmustur.
Krizin reel kesim Uzerindeki etkileri 2008 yilinin son ¢eyreginde belirgin bir sekilde
hissedilmeye baglamistir. Tiiketici ve reel kesim giiven endekslerinde siiregelen
olumsuz seyir ve diisiik kapasite kullanim oranlar1 géz Oniine alindiginda diinyada
iktisadi  faaliyetteki gerilemenin Onlimiizdeki donem igerisinde de siirecegi

diistintilmektedir” (Yoriikoglu, 2009).

Kuresel Krizin ekonomik aktivite tizerindeki olumsuz etkilerinin ve gelecek déneme
iliskin belirsizligin siirdiigii bir ortamda hazirlanmis olan 2009 yili Katilim Oncesi
Ekonomik Programi’nda, krizin Tirkiye ekonomisini; dis ticaret, finansman ve beklenti
kanallarindan etkiledigi vurgulanmaktadir (DPT, 2009). Avrupa Birligi iilkeleri ile olan
ihracatimizin olumsuz etkilenmistir. Ulkede artan belirsizlik ileriye donik beklentileri
de bozmus, ekonomide daralma yasanmistir. Yukarida deginilen kanallarin ekonomik

aktiviteyi ne boyutta etkiledigine iliskin gergeklesmis veriler c¢ergevesinde
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degerlendirmelerin yapildig1 2011-2013 Katilim Oncesi Ekonomik Programi’nda ise
(Kalkinma Bakanligi, 2011), kiiresel ticaretin 6nemli oranda azaldigi 2009 yilinda
Tlrkiye’nin reel mal ve hizmet ihracatinin %35,3, ithalatinin ise %14,3 oraninda
daraldig1 ifade edilmektedir. Yine finansman imkanlarinin daralmasi nedeniyle 2009
yilinda 6zel sabit sermaye yatirim harcamalar1 %22,3 oraninda azalmistir. Bu diisiiste
ileriye donuk iyimser beklentilerdeki bozulmanin da etkili oldugunu belirtmek gerekir.
2010 yili ile birlikte ekonomide baslayan toparlanma sonucu yil sonunda ekonomide
%8,9’luk bir biyume gerceklesmis ve Tiirkiye Avrupa’da en hizli biiyliyen iilke
olmustur (Isik , & Duman, 2012).

4.2.2. Turkiye Ekonomisinde ; 1929 Dinya Ekonomik
Buhranmin Baslangic Yilindan 1935 Yilina Kadar Olan Siirec
Ile , 2008 Kiiresel Krizinden 2014 Yihna Kadar Olan

Siuirecler Arasindaki Enflasyon Oranlarimin Karsilastirilmasi

Tablo 4.4 : Tirkiye Ekonomisinde 1929-1935 Yillar ile 2008-2014 Yillar1 Arasindaki Enflasyon

Oranlarmin Karsilastirilmasi

1929 DUNY A EKONOMIK BUHRANI VE 2008 KURESEL EKONOMIK KRIZININ
TURKIYE EKONOMISINE OLAN ETKILERININ KARSILASTIRILMASI

1929-1935 YILLARI ARASINDA 2008-2014 YILLARI ARASINDA
TURKIYEDEK] ENFLASYON ORANLARI % | TURKIYEDEKI ENFLASYON ORANLARI %
YILLAR ENFLASYON ORANI % YILLAR ENFLASYON ORANI %%
1929 242 7008 10.06
1930 139 2009 653
1931 143 2010 640
1932 113 2011 10.45
1933 L1 012 6.16
1934 104 7013 740
1938 113 I E] T.E]

Kaynak : hazine.org.tr (2008-2014 yillar1 arasindaki veriler) , DiE (1929-1935 yillari arasindaki veriler )

Turkiye Cumbhuriyeti 1929 yillarinda deviilasyon yagamaktadir. 1929 yillarinda yillik
enflasyon oran1 % 24.2, 1930 yilinda enflasyon orant % 13.9, 1931 yilinda enflasyon
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oran1 % 14.5, 1932 yilinda enflasyon oran1 % 11.3, 1933 yilinda enflasyon orant % 2.1
sayisal rakamlara sahiptir. Ulke deflasyon yasamaktadir. Deflasyona ragmen biiyiimekte
olan bir ilke ile kars1 karsiyayiz. Tirkiye’deki deflasyon iilke ekonomisinin ig
dinamiklerinden kaynaklanmamaktadir. Tamamen kiresel deflasyonun Turkiye
ekonomisindeki etkileri gortlmektedir .Yeni kurulan Turkiye Cumhuriyetinin enflasyon
ile tanisma ve olumsuz gelismelerin Oniine gegme c¢alismalart amaciyla 1932 yilinda
Tirkiye’de devlet¢ilik uygulamasi ile yasalar ¢ikarilmis, 6zel sektorii giiclendirici
Onlemler de alinarak 1935 yilinda planli ekonomiye gecilmistir. Devletgilik
uygulamalar1 Siimerbank, Etibank, Madencilik Bankasi gibi O6nemli yatirimlar
gerceklestiren bankalarin kurulmasi ile goriilmektedir. Dokuma, seker, kagit sanayi

isletmeleri kuruldugu, demiryolu, liman insaatlarinin gerceklestirildigi goriilmektedir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile hesaplanan Tiirkiye nin enflasyon orani, 2008
yilinda %10.06 degerinden, 2009 yilinda % 6.53 oranina diismiistiir. 2010 yilinda %
6.40 olan TUFE, 2011 yilinda % 10.45 degerlerine tekrar ¢ikarak enflasyon artmustir.
Yapilan miidahaleler ile 2012 yilinda enflasyon degeri % 6.16 degerine ulagarak 1969
yilindan beri unutulan degerlere tekrar erigsmistir. 2014 yilinda enflasyon oraninda
tekrar artig yaganmis % 9.50 degerlerine yiikselis olmustur. Ekonomik biiylime basarisi
gosteren Ulkelerin enflasyon degerlerinin diisiik , yatirim oranlarinin yiiksek oldugu, fert
basma diisen gelir dagilimmin artmis oldugu goziikmektedir. Ulke iktisadi refahini
saglamak i¢in i¢ ve dig borclanmalara, yeni yeni vergilendirmelere, zamlara bas
vurmaktadir. Tiirkiye’de uzun yillar yiiksek enflasyonlu hizli biiylime beraberce
yiriitiilmiis politikalar gormekteyiz, Enflasyonun zararlar1 goze alinarak borg¢lanma
politikast ile enflasyonu baski altina alma, kisa vadede hizli biiylime bazi yillar da
saglanmistir. Bu uygulama iilkeyi krize acik hale getirmektedir. Bu beklentiler uzun
vadede saglanamamustir. Tiirkiye yatirnmlarinda gereken basariyr gosterdiginde diisiik
enflasyonla hizli biliylimeyi saglayabilecektir. Ekonomik dengeleri saglayacak

tedbirlerle yol almak daha saglikli olacaktir.
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4.3. BUYUME ORANLARI

Ekonomik biiyiime hakkinda ¢ok ¢esitli tanimlamalar yapilmistir. Basit bir
tanimlamayla; mal ve hizmet {iretim kapasitesindeki genislemedir ve reel Gayri Safi
Yurti¢i Hasiladaki (GSYH) artisa bagli olarak olgiilmektedir (Parasiz, 1997). Isgiicii,
dogal kaynaklar, sermaye gibi ekonomik degerlerdeki fert basina bir yildan diger yila
dogru daha yiiksek gelir saglayacak sekildeki artiglara biliylime adi verilmektedir
(Ulgener, 1976). Diger bir tanimlamaya gore ekonomik biiyiime; emek ve sermaye gibi
faktorlerin arzindaki artiglarin veya iiretimde kullanilan faktorlerdeki birim basina
diisen hasila oranindaki artisin potansiyel milli gelirde yaptig1 yiikselmedir (Lipsey vd,
1984). Iktisadi biiyiime temelde iki sekilde anlasilabilir. Bunlardan birincisi; eksik
istthdamda bulunan bir ekonominin bu durumdan kurtulmak amaciyla, {iretim arttirmasi
sonucu ortaya ¢ikan kisa donemli konjonktiirel dalgalanmaya dayali iktisadi biiylime,
bir digeri ise ekonomi tam istihdamdayken, yeni girdi eklenerek yada mevcut teknoloji

gelistirilerek gergeklestirilen uzun dénemli ekonomik blytmedir (TEK, 2003) .

Bir ekonomide niifus, isgiicii ve dogal kaynaklar gibi iiretim faktorlerindeki artislara
blyume, ekonominin biinyesinde meydana gelen degismelere ise kalkinma adi
verilmektedir (Acar, 2002). Bu tanima dayanarak, kalkinmanin bliylimeden daha genis
anlamli oldugu sdylenebilir. Kalkinma bir toplumun iktisadi yapisinin yaninda sosyal
kllturel ve siyasi yapisinda da degisimlerden bahseder. Diger bir ifadeyle kalkinma; kisi
basina gelir artisiyla beraber, az gelismis iilkelerdeki, yasam standartlarinin da gelismis
ulkeler kadar yiikselmesi, tretim faktOrlerinin sadece miktar olarak degil nitelik olarak
da artmasi ve milli gelir i¢inde sanayi sektoriiniin paymnin Yyukselmesi gibi yapisal

degisikliklerdir.

Biiyiime ise kalkinmaya gore daha dar kapsamdadir. Sadece iilke ekonomisinde
gorulen rakamsal biyikliklerle ifade edilmektedir. Ornegin; bir ekonomide
gerceklestirilen GSYH oraninin bir 6nceki yila gore artmasiyla veya azalmasiyla ifade
edilir. Biiylime rakamlar1; o ekonomiye ait yapisal dontisiim, sosyal ve kiiltiirel gelisim
hakkinda bilgi vermemektedir. Bu sebepten, bir iilkenin biiylimesi ayni zamanda
kalkindigi anlamina gelmemektedir. Buna goére; her ekonominin amaci, ekonomik
blylmeyle beraber yasam standartlarini yiikseltecek sekilde, sosyal ve kiiltiirel gelisimi

saglayacak, ekonomik kalkinma hizina ulasmaktir (Kar ve Taban, 2005).
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Buna gore bir Ulkede ekonomik biiyiimeyle beraber ekonomik kalkinmadan da
bahsedebilmek igin; ekonomide sanayi sektoriiniin payinin, tarim sektdriine gore daha
yiiksek olarak gergeklesmesi, nifusun kirsal kesimden kentlere dogru yogunlasmasi,
nifus artis hizimin baglarda ylksekken ilerleyen doénemlerde azalmaya baslamasi,
tiketim egilimlerinin zorunlu mallardan liks tiketim mallarima dogru kaymasi
gerekmektedir. Buna gore biyiime kalkinma igin gerekli bir sart olup, tek basina yeterli
degildir (Yalgin, 2005).

4.3.1. Turkiye’de Bilyiime Oranlari

Cumhuriyetin ilk kuruldugu yillarda, 1923 ile 1929 yillar1 arasinda siki para
politikasina ve denk biitge politikasina dayanan maliye politikasinin basariyla
uygulanmas1 sonucunda Onemli bir enflasyon olayina rastlanilmadigi, 1929 yilindan
Atatlirk’lin 6ldiigii 1938 yilina kadar gecen siirede ise tiim diinyada etkili olan 1929
ekonomik buhraninin Tiirkiye {izerinde de etkili olmasi ve tarimsal {iriinlerde ve
hammadde fiyatlarindaki diismeye bagli olarak, genel fiyat diizeyinde azalmalar
(deflasyon) meydana gelmistir. 1923-1938 yillar1 arasinda ortalama %29 oraninda bir
fiyat diisiisii yasandigi belirtilmistir. Ayrica bu donemde saglikli bir fiyat tespiti
yapilmadig1 igin, Ozellikle enflasyon degerlerine ait net veriler elde edilmemektedir
(Eren, 2002). Cumbhuriyet tarihi boyunca 2006'ya kadar yillik ortalama yilizde 4.8
biliyiime oranini tutturan TUrkiye, 15 ekonomik krizle sarsilmistir. Diinyay1 da sarsan
1929 ekonomik krizinden bu yana Turkiye ortalama her 5 yilda bir ekonomik krizle
kars1 karsiya kalmistir. Tiirkiye, kriz yillar1 hari¢ birakildiginda yillik ortalama yiizde

7.8 gibi cok yuksek bir blylme orani tutturmustur.

69



Tablo 4.5: 1923-2014 Yillar1 Arasinda Tiirkiye'de Bilyiime Oranlar1 Tablosu

1923-2014 YILLARI ARASINDA TURKIVE'DE BUYUME ORANLARI TABLOSU

YILLAR | TURKIYE'DEK] | YILLAR | TURKIYE'DEK] | YILLAR | TURKIVE'DEK] | YILLAR | TURKIVE'DEKI
REEL BUYUME REEL BUYDME REEL BUYDUME REEL BUYDUME
% % % %

1923 0.0 1951 128 1978 -4 2007 a7

1924 159 1952 1.9 980 1.1 008 0.7

1925 [FE] 1953 113 1981 [ 2000 4.7

1926 183 1954 3 1982 a6 2010 5.3

1927 BFE] 955 K] 1963 33 2011 FE]

1928 1.0 19556 32 1084 50 012 30

1920 IL6 1957 E] 19858 51 2013 Al

1930 13 958 K] 1986 B 014 TH (9 aylk)

1931 BT 1050 ] 1087 T

1932 -10.7 1960 34 1988 36

1933 158 1951 ] 1080 1.0

1934 ] 19562 6.2 1950 53

1938 -0 1963 5.7 1901 0.72

1936 133 1964 ] 1902 5

1937 15 1965 EN] 1903 73

1938 5 1966 1z 1904 -5

1930 [X] 1067 [ 1995 Bl

1940 EE 1968 678 1995 K]

191 -10.4 1969 408 1997 B0

1042 5% 1970 333 1008 X ]

1943 0.8 1971 02 1000 337

194 N 1972 743 2000 677

1045 -15.3 1973 336 2001 5T

1046 321 1974 550 7002 6.1

1047 [ 1975 B0 FIE] 53

1048 159 1975 [ FIE] X

1047 5 1977 341 005 EE]

1950 X 1978 15 1006 %]

Kaynak:(Mahfi Egilmez, Ercan Kumcu , 2000) verileri dikkate alinarak tarafimizdan diizenlenmistir.

Tablodaki verilere gore ; Tiirkiye ekonomisi 1927 yilinda %12.8, 1932 yilinda
% 10.7, 1935 yilinda % 3, 1940 yilinda % 5, 1941 yilinda % 10.3, 1943 yilinda % 9.8,
1944 yilinda % 5.1, 1945 yilinda % 15.3, 1949 yilinda % 5.0, 1954 yilinda % 3
oraninda kiigiilmiistiir. Bu tarihten 1979 yilina kadar 24 yil kesintisiz biiylyen Tirkiye
ekonomisi, 1979 yilinda yeniden krize girmistir. Ayn1 y1l % 0.5 kiigiilen ekonomi, 1980
yilinda da % 2.8 geriledi. Bu tarihten itibaren yeniden biiylime trendi yakalayan Tiirkiye
13 yil ardr ardina biiytidii. Tiirkiye 1990’1 yillarda birbiri ardina gelen krizlerle sarsildu.
Tiirkiye 1994 yilinda % 6.1, 1999 yilinda % 6.1, en son 2001 yilinda da % 9.5 kiigiildii.
Turkiye, toplam milli gelirin azalmadigi ama kisi basi gelirin azaldigi yillardaki
yavaslamalar1 da sayarsak toplam 21 yil biiylime sorunu yasanmistir. (gedik yatirim

,2008 ekonomide durgunluk (resesyon donemleri ).

Biiylime rakamlarina ait verilere Tablo 4.5’e da baktigimizda 2008 Kiiresel krizin
yasandig1 yillarda % 0,7 olarak ger¢eklesmistir. 2009 yilinda da bu oran % - 4.8 olarak
diisiik biiytime hiz1 gérilmektedir.(son 8 yilinda en diisiik biiytime hiz1 gergeklesmistir.)
Biiyiime hiz1 2010 yilinda % 9.2 seviyelerine yiikselmistir. 2011 yilinda da % 8.5
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oranlart ile bliyiime seviyesini hemen hemen korumaktayken, 2012 yilinda % 3.0
oranlarina ulasilmasi ve bu diisiik biiyiime ylizdelerinin 2013 yilinda % 4.1 oranlarina
ulagsmasi, 2014 yilinin 9 aylik biiyiime ortalamasinin % 2.8 degerlerinde olmasi 2012

yilindan itibaren diisiise gecen biiylime grafigi ile karsilagsmaktayiz.

4.3.2. Turkiye Ekonomisinde ; 1929 Dinya Ekonomik
Buhranin Baslangic Yilindan 1935 Yilina Kadar Olan Siirec
Ile , 2008 Kiiresel Krizinden 2014 Yihna Kadar Olan

Siuirecler Arasindaki Biiyiime Oranlarimin Karsilastirilmasi

Tablo 4.6 : Tirkiye Ekonomisinde 1929-1935 Yillari ile 2008-2014 Yillar1 Arasindaki Biiyiime

Oranlarimin Karsilastirilmasi

1929 DUNYA EKONOMIK BUHRANI VE 2008 KURESEL
EKONOMIK KRiZININ TURKiYE EKONOMISINE OLAN
ETKILERININ KARSILASTIRILMASI

1929-1935 YILLARI 2008-2014 YILLARI
ARASINDA TURKIYEDEKIi REEL ARASINDA TURKIYEDEKIi REEL
BUYUME ORANLARI % BUYUME ORANLARI %
YILLAR ORANI YILLAR ORANI
% %
1929 21.6 2008 0.7
1930 2.2 2009 -4.7
1931 8.7 2010 9.2
1932 -10.7 2011 8.5
1933 15.8 2012 3.0
1934 6.0 2013 4.1
1935 -3.0 2014 2.8 (9 aylik)

Kaynak : (Tarafimizdan diizenlenmistir).
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Diinyay1 sarsan 1929 ekonomik krizinin yasandig yillarda Tiirkiye’deki reel biiyiime
oraninin kayitlara goére % 21.6 oldugu goriilmektedir. 1930 yillarindaki % 2.2 reel
bliylime orani iilkemizin diinya krizinden etkilendigini, bir 6nceki yilin biiyiime oranina
gore biliylime orami diigmiistiir. 1931 yilinda % 8.7 oranlarin1 yakalayan biiylime
goriilmektedir. 1932 yilinda % 10.7 ve 1935 yilinda % 3.0 oranlarinda kii¢tilmiistiir.
1933 yilinda %15.8 ve 1934 yilinda % 6.0’lik degerlere ulasan iilke ekonomisinde

bliylime olmustur. 1932 ve 1935 yillarinda iilke ekonomisi resesyon yasamaktadir.

Diinyay1 etkisi altina alan 2008 kiiresel krizin yasandig1 yillardan 2014 yilina kadar
olan siireci inceledigimizde Tirkiye’deki reel biiylime oranlari Tablo 4.6’daki

sekildedir.

2007 yilinin ortalarinda diinyada bas gosteren kiresel kriz, Glkemiz ekonomisinde de
etkisini 2008 yilinda hissettiren biiyiik diisiislere sebep olmustur. 2008 yilinda %
0.7’lere diisen bliylime rakamlarinda ki diisiisler 2009 yilinda Tiirkiye’de etkilerini
daha cok gosteren % - 4.7 rakamlara ulasilmistir. Tiirkiye dis kaynakli krizden,
uyguladigi  gerek para politikalar1  gerekse mali disiplin uygulamalar1 ,yapisal
reformlarla az etkilenen ulke olmustur. 2010 yilinda % 9.2, 2011 yilinda % 8.5 yiiksek
blyume hizlarina erigilmistir. 2012, 2013 yil ortalamalarina ve 2014 yilmin 9 aylik

verilerine bakildiginda biiylime hiz1 yavaslamistir.

4.4. GAYRI SAFI MiLLi HASILA

GSMH tanim itibariyle, bir ekonomide belirli bir donemde (genellikle bir yi1lda)
iretilen nihai mal ve hizmet toplaminin piyasa fiyatlariyla carpilip, ¢ikan degerlerin
hesaplanarak, toplanmasiyla elde edilen biiyiikliiktiir. GSMH, bir iilkenin {iretim giiclinii
ve refah seviyesini gosterir. Ancak bu biiyiiklik net bir biiyilikliik degildir. Bu
biiyiikliigiin saf olmamasinin sebebi su sekilde agiklanabilir; her tlkenin belirli bir
sermaye stoku vardir ve bu stok iiretim faaliyetlerine katildikca eskime ve asinma
paylar1 da hesaplamaya dahil edilecektir. Iste bu sebepten dolayr hesaplanan milli gelir
biiyiikliigii safi degil, gayr safidir. (Turhan, 2007)

GSMH hesaplanirken kullanilan bir diger kavram da nihai mal ve hizmet kavramidir.
Bu kavram; gerekli iiretim asamasindan ge¢mis ve artik kullanilmaya hazir mal ve

hizmet anlamina gelmektedir. Bu sebepten ara mallar GSMH hesaplanmasina dahil
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edilmez. Bu duruma Ornek vermek gerekirse, ekmek GSMH hesaplamasina dahil

edilirken, ekmegin yapiminda kullanilan bugday veya un hesaplamaya dahil edilmez
(Pekin, 1993).

GSMH hesaplamas1 yapilirken, bir {ilkede yerlesik olarak yasayan vatandaglarin
belirli bir donemde {irettigi mal ve hizmet toplami hesaplanmaktadir. Oysa bir {ilkede
yerlesik olarak yasayan bir kisi baska bir iilkede calisarak elde ettigi geliri yada bazi
sirketler ¢esitli {ilkelerde yatirimlar yaparak elde ettikleri karlari iilkesine transfer
etmektedir. TUm bu gelirler GSMH hesaplamalarina dahil edilmektedir. Ulkelerin kendi
vatandaglar1 aracilifiyla bagka iilkelerden elde ettigi gelir artikca, iilkelerin
karsilagtirilmasina GSMH biiyiikligii saglikli analiz yapilmasini engel olmaktadir. Buna
gore; bir iilke smirlar1 dahilinde iiretilen nihai mal ve hizmet toplaminin piyasa

fiyatlariyla ¢arpilarak toplanmasima GSYH denmektedir. (Turhan, 2007)

GSYH= GSMH - (Net D1s Alem Faktor Gelirleri — Net Dis Alem Faktor Giderleri)
Bir iilkenin net dis alem faktor geliri, net disa alem faktor giderlerinden ne kadar

bliylikse, s6z konusu iilkenin gayri safi yurt i¢ hasila orani da o kadar biiyiik olacaktir.

Bununla beraber, GSMH oran1 ise diisiik bir seviyede gerceklesecektir (Dinler, 2000).
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Tablo 4.7 : Tirkiye Ekonomisinde 1929-1935 Yillar ile 2008-2014 Yillar1 Arasindaki GSMH

Oranlarimin Karsilastirilmasi

1929 DUNYA EKONOMIiK BUHRANI VE 2008 KURESEL
EKONOMIK KRIiZiNiN TURKIYE EKONOMISINE OLAN
ETKILERININ KARSILASTIRILMASI

1929-1935 YILLARI 2008-2014 YILLARI
ARASINDA TURKIYEDEKI REEL ARASINDA TURKIYEDEKi REEL
GSMH ORANLARI % GSMH ORANLARI %
YILLAR ORANI % YILLAR ORANI %
1929 27 2008 3.68
1930 238 2009 5.52
1931 12 2010 5.01
1932 158 2011 4.12
1933 25 2012 5.0
1934 6.5 2013 TUIK tarafindan GSMH
1935 77 2014 verisi bu yillarda iiretilmemistir.

Kaynak:(Tarafimizdan diizenlenmistir.)

Yukaridaki tabloda elde edilen verilere gore; Turkiye’nin GSMH ’s1,1929 yilinda %
27 oraninda, 1930 yilinda % 23.8 oranina ulasarak bir diisiis gostermektedir. 1931
yilinda %12 oranlarinda, 1932 yilinda % 15.8 oranlarinda,1933 yilinda ise GSMH
degeri % 2.5 oranlarindadir. 1930-1933 yillar arasinda Tirkiye nin milli geliri siirekli
olarak diigmiistiir. 1929 Buhranini takiben 1930 yilinda ekonomi yaklasik %24 oraninda
daralirken, s6z konusu yilda tarim, sanayi ve hizmetler sektorleri de daralmistir. 1933
yilima kadar GSMH’ daki diisiis siirmiis ve nihayet 1934 ve 1935 yillarinda ekonomi

%6.5 ve %7.7 oraninda biiylimiistiir.

Tarim, sanayi ve hizmet sektorleri incelendiginde 1930 yilinda bu sektorler yaklasik
olarak sirasiyla %33, %12, %15 oraninda daralmistir. 1934 yilinda tarim sektorii %2,7
oraninda kiiclilmiis, buna karsin, sanayi sektoriiniin %18, hizmetler sektoriiniin ise
%10.1 oraninda biiylimiis olmasi sonucu GSMH %6.5 oraninda artmistir. Tarim
sektoriinde 1930 yilinda baglayan daralma ancak 1935°te yerini %11,5°lik blylmeye

birakmustir. ( http://iibfdergi.karatekin.edu.tr/Makaleler)
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Turkiye’nin . GSMH ’s1 , 2008 yilinda % 3.68 oraninda , 2009 yilinda %5.52
oranina ulagarak bir artis gostermektedir. 2010 yilinda % 5.01 oraninda olarak bir
onceki yilim GSMH degerini koruyabilmistir. 2011 yilinda ise GSMH’ nin % 4.12
oranina diistiigii goriilmektedir. 2012 yilinda bir 6nceki yila oranla artan GSMH degeri

% 5.0 oranina ulagmistir.

BOlum 4’te yapilan ¢aligmamizda oncelikli olarak Tiirkiye Cumhuriyetinin kurulus
yillarindan giiniimiize kadarki olan siireglerde Issizlik, Enflasyon, Blyiime, GSMH

Oranlarma yonelik veriler tablolarda toparlanarak genel agiklamalara yer verilmistir.

Bolum 4’Un alt bolimlerinde ise Diinyayr sarsan iki bilyiik krizin baslangic1 ve
sonrast etkilerini gosteren tablolar yapilmistir.1929 Dinya Ekonomik Buhrani’nin
basladig1 tarihten 1935 yilina kadar olan siiregteki Issizlik, Enflasyon, Buyiime, GSMH
Oranlar1 ile 2008 Kiresel Ekonomik Krizinin basladig: tarihinden 2014 yillarina kadar
olan siiregteki Issizlik, Enflasyon, Bilyiime, GSMH Oranlarmnin karsilastiriimasi ayri
ayr1 alt boliimler olarak incelenmis elde edilen degerler tablo seklinde toparlanarak

aciklamalara yer verilmistir.

Boliim 4°1in son kisminda ise bdliim 4 te yer alan ¢alismanin hepsini gosteren genel
bir tablo diizenlenmistir. Tablo 4.8’de yer alan “Genel Tablonun” degerlendirilmesi ise

Boliim son.sonug ve dneriler kisminda yer almaktadir.
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Tablo 4.8’ de Tiirkiye Ekonomisinde ; 1929 Diinya Ekonomik Buhramn Baslangic Yilindan 1935 Yihna Kadar Olan Siire¢ ile , 2008 Kiiresel Krizinden 2014 Yilina Kadar Olan Siirecler Arasindaki Issizlik Oranlari,
Enflasyon Oranlari, Biiyiime Oranlari, GSMH Oranlarmin Karsilastirilmasi

ISSIZLIK ORANLARI ENFLASYON ORANLARI BUYUME ORANLARI GSMH ORANLARI
YILLAR % ORAN YILLAR % ORAN YILLAR % ORAN YILLAR % ORAN
1929 32 1929 -24.2 1929 21.6 1929 27
1930 32 1930 -13.9 1930 2.2 1930 23.8
1931 4.5 1931 -14.5 1931 8.7 1931 12
1932 4.5 1932 -11.3 1932 -10.7 1932 -15.8
1933 3.9 1933 2.1 1933 15.8 1933 2.5
1934 32 1934 10.4 1934 6.0 1934 6.5
1935 3.3 1935 11.3 1935 -3.0 1935 7.7

ISSIZLIK ORANLARI % ENFLASYON ORANLARI % BUYUME ORANLARI % GSMH ORANLARI %
2008 13.6 2008 10.06 2008 0.7 2008 3.68
2009 15.5 2009 6.53 2009 4.7 2009 5.52
2010 11.1 2010 6.40 2010 9.2 2010 5.01
2011 9.1 2011 10.45 2011 8.5 2011 4.12
2012 8.4 2012 6.16 2012 3.0 2012 5.0
2013 9.0 2013 7.40 2013 4.1 2013 zlllggndan
2014 10.1 2014 9.50 2014 2.8 (9 ayhk) 2014 g'jll‘sﬂu

yillarda
iiretilmemistir.

Kaynak: Tarafimizdan diizenlenmistir.




BOLUM SON . SONUC VE ONERILER

Dinya tarihinde bir¢ok krizin yasandigi bilinmektedir. Ancak, kiiresellesmenin
etkileri sonucu, yasanan kiiresel krizlerin etkilerinin daha ciddi ve daha derin olmasina
neden olmaktadir. Ciinkii kiiresellesme ve bilgi teknolojilerindeki ilerlemeler ile birlikte
artitk diinya tek bir piyasa halini almistir ve bir piyasada ortaya ¢ikan olumsuzluk
otomatik olarak diger piyasalar1 etkilemekte ve domino etkisi ile piyasadan piyasaya,
ekonomiden ekonomiye sigramaktadir. Bu sigrama her defasinda bir adim
derinlesmekte ve gelismis iilke, gelismekte olan tlke, gelismemis iilke ayrimi
yapmaksizin krizin derinlesmesine ve uzun siireli olmasina neden olmaktadir.

Diinya tarihindeki krizler ele alindiginda 6zellikle 1990’11 yillardan sonra krizlerin daha
sik araliklar ile yasandig1 goriilmektedir. Diinyay1 da sarsan 1929 ekonomik krizinden
bu yana Turkiye’nin tarihsel siirecini inceledigimizde iilkenin, ortalama her 5 yilda bir
ekonomik krizle kars1 karsiya kalmis oldugunu goriiyoruz. Diinyadaki Krizlerin olugma
sikliginin nedenlerinden bir tanesi kiiresellesmenin etkileri ile krizlerin yerellikten
kiiresellik boyutuna ¢ok ivedi bir sekilde ¢ikmasi ve olusan olumsuzluklara iliskin
olarak kiiresel boyutta domino etkisi yasanmasidir. Bir diger neden ise, sinirlar1 6tesinde
olusan bir krizden etkilenen ekonomilerin, bu krizlere hazir olmamasi, diger bir ifade ile
beklenmedik krizler ile karsilasan ekonomilerin, bu krizlere iliskin olarak dogru ve
etkin adimlar1 aninda atamamasidir. Ayrica, olusan krizlere iliskin olarak alinan
Onlemlerin son yillara kadar, kriz odakli olmas1 ve krizin etkileri gectikten sonra, yeni
bir kriz ¢ikmamasi i¢in derinlemesine kiiresel bir ¢alismanin yapilmamis olmasidir.
Dolayisiyla, 1990’l1 yillardan sonra, kriz donemleri, krizlerden sonra istikrarsizlik
donemleri ve sonra tekrar kriz donemleri seklinde devam eden ekonomik konjonktiir,
iilke ekonomilerini ve sosyal refah diizeylerini olumsuz etkilemistir. 1990’11 yillarda
yasanan bu gelismeler Ozellikle gelismekte olan iilke piyasalar1 {izerinde olumsuz
etkilerini daha sert bir sekilde gostermis ve istikrarsiz ekonomilerin olugsmasina neden

olmustur. Gelismekte olan {ilkelerin istikrarsizlig: siirdiirmesi nedeni ile krizlerin etkin
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ve etkili bir sekilde yonetilmesi hatta krizlere iliskin korunma 6nlemlerin nasil ve ne

sekilde hayata gecirilebilecegi 6nemli ekonomik konulardan biri halini almistir.

Diinya tarihinde yasanmis kiiresel finansal krizlerden en yikict olan krizler, 1929
Diinya Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi’dir. Her iki kuresel krizde
son derece derin, uzun siireli ve yikici etkilere sahip olan krizlerdir. 2008 Kiiresel
ekonomik krizi 1929 Diinya Ekonomik Buhranindan sonra yasanan en biiyiik kiiresel

kriz olarak kabul edilmektedir.

1929 Diinya Ekonomik Buhran’inin bagladigi tarihten 1935 yilina kadar olan
siiregteki Igsizlik, Enflasyon, Biiyiime , Gayri Safi Milli Hasila Oranlarinin Tiirkiye
Ekonomisine ait verilerinin, 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin basladig: tarihinden 2014
yillarina kadar olan siiregteki Issizlik, Enflasyon, Biyiime, Gayri Safi Mill Hasila

oranlarinin Tirk Ekonomisine ait verilerinin karsilastirilmasi Tablo 4.8 gorilmektedir.

Belirlenen kriterlere ait sayisal verileri igeren tablo 4.8’e baktigimizda, Tulrk
Cumbhuriyetinin ilk yillarindan 1935 yilina kadar issizlik oranlarmin % 3 - % 4,5
oranlarinda oldugunu goriiyoruz. Sayet 2008 yilindan 2014 yilina kadar tilkemizin
igsizlik verilerinin % 8,5 - % 15,5 oranlarina ulasti§in1 goriiyoruz. Diinyada yasanan
ekonomik krizlerin tlkemizin ekonomisini etki altinda birakmasi, izlenen politikalarin
neticesinde tarim ekonomisine sahip olan iilkemizin tarima dayali iiretimden
uzaklagmasi ve tarim istthdaminin bagka istihdamlar yaratilmadan kiigiiltiilmiis olmasi
igsizlik oranlarmin giiniimiizde yiiksek degerlere ulasmasina sebep olmustur. Yeni
kurulmus olan Tiurk Cumhuriyetinin ilk yillarinda, diinyay1 sarsan en biiyiik krizin
yasanildig1 donemlerde giiclii sanayisi, gli¢lii ekonomi politikalar1 olan {ilkelerden daha
az etkilenmesi istihdaminin tarima dayali olmasindan kaynaklanmaktadir. Gelismekte
olan Ulkeler gibi Tlrkiye’de de emek yogun iiretimlerinin yerine sermayenin yogun
oldugu tiretimlere yonelmis ve kontrolsiizce isgiiclinii hazirlig1 yapilmamis isttihdamlara

kaydirarak issizlik sorununun katlanarak artmasina sebep olmustur.

Tarafimizdan diizenlenmis olan Tablo 4.8’deki Enflasyon Oranlarina ait sayisal

verileri inceledigimizde, 1929 yilindan 1933 yilina kadar iilkemizde deflasyon
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yasanmaktadir. Tiirkiye’deki deflasyon iilke ekonomimizin i¢ dinamiklerinden degil
tamamen kdresel deflasyonun Tiirkiye ekonomisindeki etkilerinden kaynaklanmaktadir.
Yeni kurulan Tiirkiye Cumhuriyetinin enflasyon ile tanisma ve olumsuz gelismelerin
Oniine gecmek amaciyla 1932 yilinda devletgilik uygulamasi ile yasalar ¢ikarilarak
alinan Onlemler sayesinde 1935 yilinda planli ekonomiye gecis goriilmektedir. 2008
yilinin enflasyon degerinin 2009 ve 2010 yilinda diisiis yasarken 2011 yilinda enflasyon
oraninin arttig1 goriilmektedir. 2012 yilinda yapilan miidahale ile diisiiriilen enflasyon
degeri 2013 yilinda artisa baslamig, 2014 yilinda ise yiiksek enflasyon degerlerine
doniismiistiir. Tiirkiye’de uzun yillar yliksek enflasyonla, hizli biiylimeyi beraberce
yiriitiilmiis politikalar gormekteyiz, Enflasyonun zararlar1 géze alinarak borg¢lanma
politikas1 ile enflasyonu baski altina alma, kisa vadede hizli biiyiime bazi yillar da
saglanmistir. Bdyle uygulamalar iilkeyi krize agik hale getirebilmektedir. Ulkemizdeki
yiiksek enflasyon faiz getirisi olmayan bireylerin satin alma giiclinii azaltarak ge¢im
sikintisina ve yagam kalitesinin diismesine yol agmistir. Ayrica yiiksek enflasyon Tiirk
halkinin karar alma siirecini etkileyerek, kredi ve isgiicii piyasasinda, dis piyasalarda,
yatinnm siirecinde, gelecekle ilgili beklentilerinde belirsizligin yasanilmasina sebep
olmaktadir. Bu durum insanimiz1 ¢aresizlige, umutsuzluga diisiirmektedir. Enflasyon
Oranlarinda istikrar saglamak politika uygulayicilarinin alacagi uzun vadeli 6nlemlerle

olacaktir.

Tablo 4.8’deki Bliylime Oranlarina ait verilerde ise, 1923-1929 yillar1 arasinda diinya
ekonomisi agir bunalim yasarken Tiirkiye ekonomisinde uygulanan korumaci, devletgi
politikalar sayesinde yeni Tiirkiye Cumhuriyetinin kurulusu, biiylime ve sanayilesme
siirecinde oldugu goriilmektedir. Tarihi verilere baktigimizda ulusal sanayilesme
hamleleri yapilmistir. 2008-2014 yillar1 arasindaki donemlerde yapilan sanayilesme
hamlelerinin yillar 6nce yapilan atilim ve biiylime hamlelerine oranla daha az yapildigi
ve vyetersiz oldugu, yetersizligin beraberinde issizlik sorununu tirmandirdigini

gormekteyiz.

2008 Kiresel Krizden sonra Tiirkiye Ekonomisinde Gayri Safi Milli Hasila
Oranlarinda dengenin sarsilmamasina dikkat edilen politikalarin  var oldugu
goriilmektedir. GSMH’ da hizli yiikselisler veya hizli diisiisler gdzlenmesinin istenilen
bir durum olmadigi, sayet boyle bir durum yasaniliyorsa iilkede istikrarsizlik,

istikrarsizhigin ise  ekonomi de krizlere davetiye cikartabilecegi bilinmektedir.
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Ulkemizdeki yasamlacak bir istikrarsizi@mn iilkenin giiclii firmalarimi derinden
etkileyecegi, Ulke ekonomisini zora sokacaginin bilinmesi, tilke iktidarinda herhangi bir

degisikligin yapilmasini istenilmez hale getirmektedir.

Sonug olarak bir ekonomide issizligi azaltmak amacina yonelik olarak alinan talebi
artirict onlemler, enflasyon oranini yilikseltmekte, aksine enflasyon oranini diigiirmek
icin alman Onlemler de issizligi arttirmaktadir .Bu durumda enflasyon ile issizlik
arasindaki iligki ters yonde oldugu igin, ekonomilerde ikisi Uzerinde belli bir oran
bulunmasi isteniyor. Ornegin issizlik oraninin %10.3 oldugu halde enflasyonun % 4.5
degerlerinde olmas1 uygun goziikebiliyor. Issizlik ve enflasyonun birlikte belli oranda
en az olabildigi durumlar toplum i¢in en uygun oldugu dénemi olusturmaktadir. Issizlik
sorununu Turk halki enflasyona gore ¢ok daha derinden hissediyor . Enflasyon biiyiime
performansini diisiiriiyor. Enflasyon gelismis {ilkelerde %1-3, gelismekte olan iilkelerde

ise % 7-13 esigini gectikten sonra biiylimeyi olumsuz etkilemeye bagliyor.

Krizlerin birgogunun finansal nedenlere dayanmasindan dolay1 Finansal piyasalarin
dizenlenmesi hususunda atilan adimlar bir anlamda bu piyasalarin liberallesme siirecini
devam ettirmektedir. Ancak bu noktada finansal piyasalarin asirn kar elde etme
giidiisiiniin varligin1 da g6z oniinde bulundurmak gerekmektedir. Diger bir ifade ile kar
istah1 olan bu piyasalarin ayni oranda da risk istah1 vardir ve bu durum yapilan
dizenlemelerin kimi zaman vyetersiz kalmasina neden olmaktadir. Bunun yani sira
Ozellikle son yillarda piyasalarin derinlesmesi ile birlikte tiirev enstriimanlarin da
siklikla kullanilmasi risk olgusunun artmasina neden olmustur. Asir1 risklilik durumu
piyasalar1 daha kirilgan bir yapiya biiriindlirmiis ve bu dogrultuda, alinan 6nlemlerin

daha sik1 ve sert olmasi durumunu gerektirmistir.

1929-1935 Ekonomik krizinin asil sebebi biitiin diinyanin uzun yillar siiren savas
igcerisinde olmasiydi. Ancak 2008-2014 donemlerinde ortaya c¢ikan krizin kiiresellesen
diinyada Tiirkiye’yi etkilemesinin ana sebebi 90’11 yillardan sonra iilkenin daha disa
acik politikalar uygulamasi ve uluslararasi piyasalara entegre olmasidir. Dolayisiyla
90’dan sonra ortaya ¢ikan krizler Tiirkiye Ekonomisinin daha da disa agilmasini

saglamis ama bununla beraber daha da kiiresel krizlerden etkilenir hale gelmistir.
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2008 Krizinin asil sebebi bankacilarin kredi verme heveslerinin arkasinda yatan hizla
diisen faizlerdir. Bunun yaninda diinyada ortalama enflasyon diisiisline paralel olarak

ABD’deki faiz oranlar1 da diiserek bir ekonomik krize neden olmustur.

Kisaca 2008 Kiiresel krizinin nedenleri ve gelisimi 1929 Diinya ekonomik krizi ile
benzerlikler tagimaktadir. Real piyasalarda talebin daralmasi ile biiylime oranlar
diismiis bununla birlikte issizlik orani yiikselmis ve ayrica finans piyasalarinda biiyiik
cokiisler ortaya ¢ikmistir. Bu iki krizin boyutlar1 ¢ok biiyiik olmus ve daha genis bir
alana yayilmistir. Dolayisiyla da ortalama her bes yilda bir olusan krizlere oranla

sonuclar1 daha ciddi olmus ve etkisi daha uzun siirmiistiir.
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