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OZET

FAKTORING ISLETMELERINDE TMS 18 “HASILAT” STANDARDI
VE BIR UYGULAMA

Faktoring Islemleri, faktoring isletmesinden talepte bulunan miisteriye ait yurtici ve
yurtdisi mal ve hizmet satiglarindan dogan vadeli alacaklarin kendi degerlendirme ve kabul
stireclerinden gecirerek devralmasiyla baslayan ve satin alinan alacaklarin vadeleri
geldiginde yeni sahibi olarak kendisi tarafindan tahsilatinin yapilmasiyla tamamlanan
garanti ve tahsilat hizmetlerinin bir veya birkaginin sunuldugu finansal bir Grinddr. Bu
kapsamda faktoring isletmelerinin elde ettigi gelir getirici unsurlarinin 18 Nolu Tiirkiye
Muhasebe Standardi ¢ergevesinde (TMS 18) muhasebe kayitlarinin  yapilmasi
gerekmektedir.

TMS 18 “Hasilat” standardina gore; hasilat tutarmin gergege uygun deger ile
muhasebelestirilmesi gerektiginden, vadeli islemlerde ortaya ¢ikan satis bedeli igerisinde yer
alan vade farklarinin satig bedelinden ayristirilmasi ve faiz geliri olarak muhasebelestirilmesi

gerekmektedir.

Bu calismada muhasebe standartlarina gore hasilat tutarlarinin muhasebelestirilme
yontemleri incelenmis, faktoring sektorii dikkate alinarak konu degerlendirilmeye

caligilmistir.
Anahtar Kelimeler: Hasilat, TMS Hasilat, Hasilat ve Faiz Tespit Yontemleri
Jel Siiflandirmasi: M41, M42

Tarih: Eylul, 2016



ABSTRACT

IAS 18 “REVENUE” STANDARD IN FACTORING COMPANIES AND
AN APPLICATION

The term “Factoring Operations” stand for a financial service which guarantees and
performs collection of debt that emerges from domestic or international forward sales of the
applicant company. These Operations start off with the internal assessment and acceptance
procedures of the debt, which leads to the factoring company to takeover the debt collection
role. In this context, the revenue constituents obtained by the factoring company should be

booked in compliance with the Turkish Accounting Standards No:18.

Since IAS 18 “Revenue” requires the revenue to be booked at fair value, late interest
revenues which result from forward sales need to be differentiated from the sales revenue

and booked as interest revenue.

This paper examines revenue bookkeeping methods according to accounting

standards by considering the factoring sector.

Key Words: Revenue, Turkish Accounting Standard (TAS) , Revenue and Interest Detection
Methods

Jel Classification: M41, M42

Date: September, 2016
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1. GIRIS
Faktoring islemi, mali sektoriin en dinamik birimi olan bankalar tarafindan Tiirkiye’de ilk

defa 1988 yilinda gerceklestirilmistir. Diinyada faktoring sektorii yurt i¢i faktoring islemi ile

baslamis iken lilkemiz yurt dis1 faktoring yontemi ile sektére adim atmuistir.

31.12.2015 tarihi itibariyla 63 sirketten olusan Tiirkiye Faktoring Sektdriiniin toplam
aktifleri 94 milyar 591 milyon TL’lik biiyiikliige sahiptir. Ekonominin en Onemli
aktorlerinden biri olan faktoring isletmelerinin muhasebe kayitlarinin ve finansal tablolarinin
karsilastirilabilir olmasi gerekmektedir. Bu sebeple muhasebe alaninda {ilkeler arasi
farkliliklar1 ortadan kaldirmak amaciyla uluslararast muhasebe standartlari olusturulmus

olup uygulanmaya baslanilmistir.

Bu c¢alisma hedef miisteri kitleleri, sunduklar1 hizmetler ve farkli is stratejileriyle ¢alisan
faktoring isletmelerinin gelir getirici unsurlarinin 18 Nolu Tiirkiye Muhasebe Standardi
cergevesinde (TMS 18) muhasebe kayitlarinin nasil yapilmasi gerektigi agiklanmak amaciyla

hazirlanmastir.

S0z konusu ¢aligmamin ikinci bolimunde faktoring islemleri ile ilgili genel bilgilere yer
verilmistir. Bu kapsamda faktoring igleminin tanimi, fonksiyonlari, tiirleri ve s6zlesme yapisi
ele alinmistir. Ayn1 zamanda faktoring isleminin maliyeti, avantajlar1 ve dezavantajlari
Uzerinde durulurken faktoring islemi diger finansal tekniklerle karsilastirilarak avantajli ve
dezavantajli olan yanlar belirtilmistir. Buna ilaveten, faktoring sektoruniin tarihgesi ele
alinmig olunup, diinyadaki ve uUlkemizdeki gelismeleri ve glincel durumu (zerinde
durulmustur. Yapilan izahatlar 15181nda faktoring sektoriiniin swot analizine ve s6z konusu

faktoring islemine iliskin vergisel ve hukuksal diizenlemelere de yer verilmistir.

Calismamin tglincii boliimiinde ise, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hakkinda genel

bilgiler verilmis olup, yliriirliikte olan standartlar {izerinde durulmustur.

Son bolimde ise, oncelikle faktoring isleminin isleyisi detaylica agiklanmig olup TMS 18
“Hasilat” standardina gore hasilat tutarinin gercege uygun deger ile muhasebelestirilerek,

vadeli islemlerde ortaya c¢ikan faiz gelirinin tek diizen muhasebe sisteminde nasil

11



muhasebelesecegi ve faktoring sektorii ele alinarak nasil uygulanabilecegi tespit edilmeye

calisilmgtir.

Calismam da faktoring sozlesmesinin i¢erigine bagli olarak yapilan faktoring islemlerinin
muhasebelestirilmesine iligskin satic1 ve faktoring isletmesi acisindan yapilmasi gereken
muhasebe kayitlarma iliskin 6rnek uygulamalar sunulmustur. Bu g¢ercevede muhasebe
literatiirinde ¢ok fazla kaynak bulunmamasindan dolay1 bahsi gecen literatiire katma deger

saglanmas1 amacglanmustir.
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2. FAKTORING ISLEMLERIYLE ILGILI TEMEL
BILGILER

2.1. FAKTORING KAVRAMI

Diinyada bankacilik islemlerinden sonra en yaygin finansman yontemi olarak yer alan
faktoring islemleri; garanti, tahsilat ve finansman hizmetlerinin sunuldugu bir finansal

arinddr.

Faktoring; iilke i¢i veya disina kredili satis yapan isletmelerin, nakit siirekliligini saglamak
amaciyla alacak risklerini “faktor” adi verilen finansal kuruluslara devretmesi islemidir.!
Faktoring isletmelerinden hizmet talebinde bulunan miisteri firma, yurti¢i ve yurtdisi mal ve
hizmet satislarindan dogan vadeli alacaklarin faktoring isletmelerine devrederek daha kolay

ve hizli finansman saglarlar.

Faktoring islemi ile aslinda miisteri firma vadeli alacaklarini belirli bir gider karsiliginda
vadesinden once tahsil etme imkani saglamaktadir. Bu ¢ercevede faktoring islemi aslinda bir

tedarik¢i finansmani olarak da nitelendirilebilinir.

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununun 38.
maddesine gore “Faktoring sézlesmesi; mal veya hizmet satisindan dogmus fatura ile tevsik
edilen alacaklar ile Kurulca belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde tevsik edilebilen mal veya
hizmet satisina bagli dogacak alacaklart devir almak suretiyle, faktoring sirketinin
misterisine sagladig1 tahsilat, bor¢lu ve miisteri hesaplarmin tutulmasimin yani sira
finansman veya faktoring garantisi fonksiyonlarindan herhangi birini ya da timunu iceren

sozlesme” olarak belirtilmektedir.? Kanunla, faktoring isleminin gercevesi uluslararasi

! Dilsad Kulag, Tiirkiye’de Dis Ticarette Uygulanan Finansman Teknikleri ve Tarima Dayali Sanayiler
Acisindan Degerlendirilmesi, Namik Kemal Universitesi, Fen Bilimleri Enstitiisii, Yiksek Lisans Tezi,
Tekirdag, 2008, ss.38-42.

2 WEB_1, (2016), Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu,
https://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/FinansalK_Faktoring_Finansman_Kanunu/11493finansal
kiralama_kanunu_19.12.2012.pdf, Erisim Tarihi: 07.09.2016
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uygulamalara paralel olarak yeniden diizenlenmis ve faktoring, isletmelerin finansal
ihtiyaglarint hizli, esnek ve giivenilir sekilde karsilayabilecekleri enstriiman haline

getirilmistir.® Belirtildigi iizere, faktoring s6zlesmelerinde ii¢ taraf bulunmaktadir;

Factor (Faktoring Sirketi): Miisteri firmaya ait yurti¢ci ve yurtdist mal ve hizmet
satiglarindan dogan vadeli alacaklarin kendi degerlendirme ve kabul siireclerinden gegirerek
devralmasiyla baglayan ve satin alinan alacaklarin vadeleri geldiginde yeni sahibi olarak

tahsilatin1 yapan firma.

Miisteri (Alacakh Firma, Satic1): Faktoring islemini talep eden ve alacaklarini faktoring

sirketine devreden firma.

Borc¢lu (Alici): Alacakli olan firmaya borcu olan isletme.

2.2. FAKTORING iSLEMININ FONKSIYONLARI

Faktoring isletmelerinin sundugu hizmetler ise; faktoring isletmesine temelliik edilen
alacaklarin belli bir kisminin vadesinden 6nce miisteri firmaya 6denmesi “Finansman”,
faktoring sézlesmesi ¢ergevesinde alicinin 6dememe riskinin faktoring isletmesi tarafindan
yiiklenilmesi “Garanti”, faktoring isletmesi tarafindan alacagin vadesinde takibi ile

tahsilatinin yapilmasi ile “Tahsilat” olarak ii¢ baslik altinda toplanir.

Finansman Fonksiyonu, faktoring isleminin temel islevlerinden birisidir. Bu fonksiyon
sayesinde; faktor, satici firmaya vadeli alacaginin belli bir oraninda vadeden 6nce 6n 6deme
yapabilir. Bu oran genellikle %80 diizeyinde uygulanmaktadir. S6z konusu fonksiyon ile
alacaklarin nakde doniisii hizlanir ve isletmenin biiyiimesi i¢in gerekli nakit herhangi bir dis
kaynaga gerek olmadan igletmenin cari aktifi olan alacaklarindan saglanmis olur. Elde edilen
finansmanin miktar1 satiglara bagli olarak ve satiglarin seviyesine paralel degisim

gostermektedir.* Faktoring islemlerinde finansman fonksiyonunun sagladigi en biiyiik

3 Necdet Saglam ve Mehmet Yolcu, Faktoring Sirketlerinde Finansal Raporlama, Detay Yayincilik, Ankara,
2013, ss. 3-7.

4 Ugur Emek, Kamu Iktisadi Tesebbiislerinde Yeni Finansman Yontemlerinin Uygulanabilirligi (Finansal
Kiralama, Faktoring), DPT Yaynlari,Ankara, 1994, ss. 81 -85.
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avantaj satict firmalarin genel kredi degerlemesinden daha ¢ok temlik alinan alacaklarin

kalitesinin yiliksek olmasidir.

Tahsilat Fonksiyonu, satici firmanin muhasebe kayitlarinin tutulmasi, kredi kontrolii,
tahsilat hizmetleri, temlik alinan alacak ve firmanin piyasa istihbaratlarinin yapilmasi vb.
hizmetleri kapsamaktadir. S6z konusu fonksiyon alacaklarin yoOnetimi ve/veya hizmet

fonksiyonu olarak da adlandirilabilinir.

Faktoring isletmesi, satic1 firmaya sagladigi alict firma hakkinda yapilan istihbarat,
muhasebe kayitlarinin tutulmasi, alict firmadan tahsilatin yapilmas: gibi hizmetler
karsihiginda, satic1 firmadan alacak tutarmin %0,5 ile %3 arasinda bir faktoring iicreti alir.
Boylece miisteri firma biiro ve personel giderlerinden ve tahsilat asamasindaki zorluklardan

kurtulmus olmaktadir.

Garanti Fonksiyonu, faktoring isleminin en énem arz eden fonksiyonudur. Garanti
Fonksiyonu sayesinde faktoring isletmeleri satici firmalarin alacaklarini tahsil edememe
riskini iistlenir ve boylece vadeli satig yapan firmalar agisindan alacaklarin zamaninda tahsil
edilememe ve/veya finansal yapilarinin zarar gérmesi gibi riskleri minimize etmesi miisteri
firma agisindan ¢ok biiyiik bir avantaj saglamaktadir. Lakin burda 6nemli olan husus,
faktoring isletmelerinin satici firmalarin alacaklarini tahsil edememe riskini belli bir limit

dahilinde tistelenecegidir.

2.3. FAKTORING ISLEMININ TURLERIi VE ACIKLAMALARI
Faktoring islemleri, isletmeler ve faktoring sirketlerinin ihtiyaglar1 kapsaminda
sekillenmektedir. Bu agidan faktoring islemleri belli bazi tiirlere ayrilmakta ve imzalanan

anlagmanin igerigine gore faktoring hizmetinin 6zelligi degismektedir.

> Turan Ondes, Turk Ekonomisinde ki Yeni Finansman Yontemlerinden Faktoring, Atatiirk Universitesi IIBF
Dergisi, 1994, cilt 10, say1 3-4 , ss. 23.
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FAKTORING ISLEMININ TURLERI

Tam servis
faktoring

*Bildirimli
Faktoring -
*Bildirimsiz

Faktoring

@ Fatura iskonto

Sekil 2.3 Faktoring Isleminin Tiirleri

2.3.1.Ricu edilebilme durumuna gore:

Riicu edilemez faktoring (Gayri kabiliriicu, Geri doniissiiz faktoring): Faktoring
isletmesinin teminat fonskiyonunu kabul ederek alacagin tahsil edilememe riskini

iistlenmesidir. Bu sekilde faktoring isletmesi miisteriye bu riski riicu edemeyecektir.

Bu tiir faktoring islemlerinde biitiin riski faktor listlenmis durumdadir. Bu sebeple
faktoring isletmeleri ileride ortaya ¢ikmasi muhtemel zararlart minimize edebilmek

i¢in piyasa istihbarati yaparak riicu edilemez faktoring islemi yapaktadirlar.

Ayrica, riicu edilemez faktoring satici firma ile faktoring isletmesi arasinda stirekli bir
anlagsmanin oldugu faktoring tiiriidiir. Satici firma biitiin vadeli mal ve hizmet
satiglarinda  alacaklarim1  faktoring isletmesine devretmekle birlikte borcun

O6denmemesi durumunda riski faktoring isletmesi iistlenmektedir.
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Riicu edilebilir faktoring (Kabiliriicu, Geri doniislii faktoring): Alacagin
O0denmeme riskinin faktoring isletmesi tarafindan iistlenilmedigi, ilgili isletmenin
yalnizca finansman ve tahsilat taleplerine destek verdigi faktoring tiiriidiir. S6z konusu

faktoring tiirlinde alacagin 6denmeme riskini satici firma tistlenmektedir.

Belirtilen faktoring isleminde faktoring isletmesinin satici firmaya yaptigi 6deme
adeta bir 6n Odemeli kredi niteligi tasimaktadir. Satici firmanin ise faktoring
isletmesine devrettigi alacaklarda faktoring isletmesinden kullandig1 krediye karsilik
verilen teminat niteliginde olmaktadir.® Belirtildigi {izere bu islem tiiriindeki ana gérev

aslinda tahsilata aracilik yapmaktir.

2.3.2. Faktoring hizmetlerinin yiiriitiildiigii yere gore:

Yurtici Faktoring: Herhangi bir satict firmanin kredili satislarindan dogan alacagini
faktoring hizmetinden faydalanmak amaciyla faktoring isletmesine devretmesi ile
yapilan igslemdir. Burda 6nemli olan husus, alacakli ve bor¢lu firmanin ayni iilke

sinirlari igerisinde faaliyette bulundugu faktoring tiirtidiir.

Yurtdisi Faktoring (Uluslararasi Faktoring): Aym {lilke smirlart igerisinde
faaliyette bulunmayan alacakli ve borglu firmanin yapmis oldugu ihracat ve ithalatt
kapsayan satislarin faktoring isletmesi tarafindan tahsilinin ve takibini igeren

faktoring tlraddar.

Uluslararasi faktoring igleminin yurt i¢i faktoring isleminden farki, islemlerin yurt ici
faktoring gibi ii¢ taraf arasinda degil dort taraf arasinda gergeklestirilmesidir.
Taraflarda alic1 yerine “ithalatg1”, satict yerine de “ihracat¢1” olarak adlandirilir.
Uluslararas1 faktoring de taraflara alici, satict ve faktor firmasi yam sira alicinin

iilkesinde faktor adina islemleri gerceklestiren bir muhabir de katilir.” A¢iklandig:

6 Mahmut Vefa Toroslu, Hukuksal ve Finansal Acidan Faktoring, Vedat Yaymncilik, Istanbul, 2014, ss.133-135.
7 Mehmet Tomanbay, Dis Ticaret Rejimi Ve Ihracatcimin Finansmani, Hatiboglu Yaynevi, Ankara, 1995, ss.179-187.
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uzere, faktoring isletmesi farkli iilkelerde bulunan alacaklarin tahsilinde ilgili

iilkelerdeki muhabirleri ile goriigmelidir.

S6z konusu faktoring isleminde faktor, ihracat¢idan alacak hakkini satin alirken,
alicinin 6deyememesi riskini de iistlenir. Ancak yerel faktoring sirketi, muhabirin
garanti vermedigi alacaklarmi satin almamakta, bir yerde kendini sigortalamaktadir.®
Belirtildigi Uzere, alacaklarin tahsilati, finansman saglanmasi ve riskin ytiklenilmesi

i¢in satici isletmenin muhatabi1 kendi iilkesinde ki faktoring isletmesidir.
Uluslararasi faktoring iglemleri ikiye ayrilir;

Thracat Faktoringi, ihracat alacaklarinin faktoring isletmesi tarafindan bedeli pesin
odenmek suretiyle satin alinmasidir. Ihracat faktoring isleminde ihracatc1, ithalatci ile
arasindaki islem iligkisinden kaynaklanan mevcut veya gelecekteki alacaklarim
topluca faktoring isletmesine devretmekte, faktoring isletmesi de bu alacaklarin
bedelini vadesinden 6nce pesin olarak 6demektedir. Faktoring isletmesi alacaklarin
bedelini heniiz vadesi gelmeden 6dedigi i¢in, ihracat¢t firmaya 0deme tarihi ile vade
tarihi arasindaki siire i¢in faiz yiiriitmektedir.® Thracat faktoring isleminde yurt ici
faktoring islemlerine oranla daha fazla risk unsuru icermektedir. Bu sebeple muhabir
firma hizmetinden yararlanarak riski minimize etmeyi amaglamaktadir. S6z konusu
muhabir, faktoring isletmesinin subesi ve/veya temsilcisi veya ithalat¢inin
ilkesindeki bir bagka faktoring isletmesi de olabilir. Muhabir faktor ithalatginin
tilkesinde ki gerekli istihbaratlar1 yaparak limit onayini ihracat¢inin iilkesindeki

faktore bildirir.

ithalat Faktoringi, satic1 firmanm (ihracatc1) yurt disinda, alic1 firmanm (ithalatcr)
ise yurt iginde oldugu faktoring islemidir. Ithalat faktoringinde, faktor muhabir

araciligl ile yurtdisindaki ihracat¢i firmaya vadesinde ddeme yapma garantisi

8 thsan Ersan ,Uluslararast Faktoring Ve Tiirkiye, Para Ve Sermaye Piyasas1 Dergisi,Say1 88, 1986, ss. 30-35
% Orhan Tur, Ihracat Islemlerinde Factoring, Miikellefin Dergisi, Say1 87, 2000, ss.141-143
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vermektedir. Bu sayede ithalatgr firma akreditif agmadan ithalat islemi

yapabilmektedir. Ithalat faktoringi, ihracat faktoringinin tam tersidir.

Ithalat faktoringinin en &nemli avantaji ithalatginin akreditif agtirmak zorunda
olmadan ihtiyact olan mallar ithal edebilmesidir. ithalat faktoringi ile ihracatci
firmaya Odeme garantisi verilebildigi igin ithalatg1 firmaya da agik hesap alig
yapabilme imkanin1 saglanmaktadir. Faktor tarafindan ihracat¢i firmaya verilen
garanti sayesinde ihracat¢i 6dememe riskini diisiinmeyecek ve aliciya yapacagi
satiglara karsihik finansman imkani saglayacaktir.’ Ithalatci firma, akreditif veya

vesaik mukabili islemlere gore ¢ok daha diisiik bir maliyetle islem gerceklestirebilir.

Ithalat faktoringi, ithalatin yurticindeki faktor tarafindan finanse edilmesi veya ithalat
borcunun yurtdisindaki ihracatgi tarafindan faktore devredilmesi olmak tizere iKi

sekilde de uygulanabilir.
2.3.3.Odeme zamanina gore:

e On oddemeli Faktoring: Faktoring isletmesi miisteri firmadan alacaklarin1 devralir
ve belli bir kismin1 vadesi gelmeden ddemesini iceren faktoring tiiriidir. On 6deme
orani genellikle %80 olarak uygulanmaktadir. Satici firma tahsil ettigi 6n 6deme
miktaria karsilik faktoring isletmesine faiz ddemektedir. Faktoring isletmesi ise
alacagin vadesi geldigi zaman borcludan tahsilat1 yapar. Satici firmaya yapilan 0n
0deme miktarindan kalan %20°lik kisim ise aslinda 6n 6deme islemine iliskin faiz ve

komisyon bedeline iligkindir.

e Vadeli Faktoring: On 6demeyi icermeyen bir faktoring turiidir. Vadeli faktoring
seceneginde faktoring isletmesi; miisterisine sadece tahsilat ve garanti hizmetlerini
sunar, finansman hizmeti saglamaz. Bu hususta, faktoring isletmesi satic1 firmaya

alacagin vadesi geldiginde 6demeyi yapmaktadir.

0 Toroslu, ss. 133.
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2.3.4.Bildirim durumuna gore:

Bildirimli Faktoring (A¢ik Faktoring) : Miisteri firmanin vadeli satiglarindan
dogan alacaklarini faktoring isletmesine devrettigini bor¢lulara bildirdigi faktoring
tiraddr. Bir bagka ifade ile, alacak temlikinin alici (ticari bor¢luya) ihbar edildigi
faktoring tlrudir. Bu tiir faktoring islemine ihbarli faktoring ve/veya agik faktoring

de denmektedir.

Burada satic1 firma, bor¢lulara gonderdigi faturalarinin lizerine, s6z konusu faturalar
ile ilgili muhatabin artik faktoring isletmesi oldugunu ve 6demelerin belirtilen
faktoring isletmesine yapilmasi gerektigini bir not ile belirtir. Bu sekilde bor¢lu olan
alict firma ile faktoring igletmesi birbirinden haberdar olur. Boylece borglu firma,
borcunu vadesinde satici firmaya degil faktoring isletmesine yapmak durumundadir.
Faktoring isletmesi, imzalanan sézlesme g¢ercevesinde alicinin (ticari bor¢lunun)

O6deme yapmamasi durumunda riski kismen veya tamamen tistlenebilir.

e Bildirimsiz Faktoring (Gizli Faktoring): Miisteri firmanin vadeli satiglarindan
dogan alacaklarin1 faktoring isletmesine devrettigini borg¢lulara bildirmedigi,
borglulara gdnderdigi faturalarda temlik notuna yer vermemesi, tahsilatlar1 miisteri
firmanin bizzat kendisinin yapmasi faktoring sirketinin ise sadece garanti ve
finansman hizmetinin verildigi faktoring tiirdir. Bu tiir faktoring islemlerine gizli
faktoring ve/veya ihbarsiz faktoring de denmektedir.

Bildirimsiz faktoring de temlik ¢esitli nedenlerle borglulara ihbar edilmediginden ya
da bir kisim alicilar karsilarinda bir finansman kurulusu, faktoring kurulusu goérmeyi
istemediklerinden, satici firma ile muhatap olmay1 arzuladiklarindan, aksi halde o
satic1 ile ¢alismay1 istemeyeceklerinden veya borglularin ¢esitli bolgelere dagilmas,
cok sayida olmalari gibi sebeplerle temlik olunan alacaklar, faktoring isletmelerinin
verecegi yetki ¢ercevesinde miisteri tarafindan tahsil olunacak ve tahsilat faktore
iletilecektir. Tahsilat1 bu yetki ile miisterinin (satict firma) yapmasi alacak hakki

sahibinin miisteri oldugunu gostermez. Faktoring isletmesi alacak hakkinin sahibi
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olup, temliki her zaman borclular kapsaminda ihbar ve takip hakkina sahiptir.!!
Belirtildigi tizere, faktoring isletmesinin adinin gizli tutuldugu, faktoring isletmesinin
saticitya vekalet vermesi ile fatura karsiligi vadeli satiglara iliskin mallarin aliciya

teslim edildigi faktoring tiirtidiir.

Buna ilaveten faktoring isletmesi satic1 firmaya yaptigi 6n ddeme tutarini tahsil

edememe riskini de Ustlenmektedir.

2.3.5.Diger

Tam servis faktoring (Gergek Faktoring): Bu uygulamada miisteri firmaya bir
faktoring isleminde gerceklesebilecek olan tiim fonksiyonlar (Garanti, Tahsilat,
Finansman) faktoring sirketi tarafindan sunulur. Amerikan faktoring tiir(i olarak da
bilinmektedir. Bu tiir faktoring isleminin esas 6zelligi alacagin faktoring isletmesine

devredildiginin borglulara bildirilmesidir.

Faktoring isletmesi, satici firmanin basvurusu {izerine gerekli ¢alismalarini
tamamlayarak alic1 firmanin kredibilitesi ¢ercevesinde her bir alici igin ayr1 ayri limit
belirler. Belirlenen limitler ¢ercevesinde, alicilarin 6dememe riskini faktore devreden
satic1 firma ticari riskini en aza indrigemis olur. Satict firma ihtiya¢ duydugu anda
alacaklarin belli bir yiizdesini (genellikle %70-90 aras1) 6n 6deme tutarini hemen
alabilir. Temlik edilen alacaklar vadelerinde faktoring sirketi tarafindan tahsil edilir.
Toplu Iskonto: Miisteri firmanin mal ve hizmet satislarindan dogan ve elinde
bulunan kisa vadeli alacaklarinin faktoring isletmesi tarafindan satin alinarak miisteri
firmaya finansman saglama yontemidir. Bu yontemde islem riicu etme esasina
dayanir ve borg¢lulara bildirimde bulunulmaktadir. Bu sebeple faktoring isletmesi

borg tahsilatindan sorumlu degildir.

UCumhur  Ozakman, Faktoring  Islemleri Ve  Faktoring  Uygulamalari  Hakkinda
Degerlendirmeler,Faktoring Sektoru Ve Uygulamalari, Tktisadi Arastirmalar Vakfi,Istanbul, 2006, ss. 48-51.
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e Fatura Iskonto: Faktoring isletmesine basvuran miisteri firmanin tahsilat stkintisinin
bulunmamasi ve riski minimize ederek korunmaya ihtiyaci bulunmuyor ise bu
firmaya sadece finansman kolayligi saglanmaya g¢alisilir. Bu yontemde borglulara
bildirimde bulunulmamaktadir. Ayrica muhasebe kayitlariin tutulmasi ve tahsilatin
gergeklestirilmesi satict firmanin sorumlulugudur. Satici firma tarafindan tahsilati

yapilan meblaglar direkt olarak faktoring isletmesinin hesabina yatirilmaktadir.

Faktor tarafindan satict firmaya yapilan 6n 6deme faktoriin daha 6nce tanidig limit
dahilinde ve genellikle limit dis1 tutulan fonlardan olusan alikoyma tutarina ilave
%?20’1ik bir marj uygulanarak yapilmaktadir. Limit dis1 tutulan alacaklar
karsilastirilan siireyi (genellikle {i¢ ay) veya taninmig olan kredi limitini asan
tutarlardir.!? Fatura iskontosu yonteminde satic1 firmaya finansman hizmeti disinda
bir hizmet vermemekle beraber buna karsilik finansman faizi disinda bir de satin

alian toplam alacaklar iizerinden hesaplanan komisyonu almaktadirlar.

e Aracih Faktoring: Alacakli olan firmaya borcu olan isletmenin borcunu 6dememe
riskine kars1 korunma ile finansman hizmetinin saglandig1 bu yontemde miisteri firma
faktoring isletmesinin acentesi gorevini almakta olup tahsilat takibini de Faktoring

isletmesi adina yapmasi yontemini ifade etmektedir.

e Toptan Faktoring (Bulk Faktoring): Ufak tutarlardaki birgok satisin birlesimi ile
olusan alacak haklarinin faktoring isletmesine devredilir, faktoring isletmesi de

finansman ve tahsilat islemlerini belirli araliklarla yaparak islem yiikiinii azaltir.

Toptan Faktoringde bor¢lu borcunu dogrudan faktoring isletmesine Odemeye

yonlendirilmektedir. Faktoring isletmesi alacak yonetimi konusunda herhangi bir

12 Celal Cerrahogu, Bir Finansman Teknigi Olarak Factoring: Tiirkiye Ve Diinyada Son On Yillik Geligimi,
Kadir Has Universitesi Sosyal Bilimler Enstituisti Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2002, ss. 22-28
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hizmet vermez ve alacaklarin tahsilatlarindan da sorumlu degildir. Alacaklarin takip

ve tahsilat islemlerini faktor adina satici firma yiirtitmektedir.

2.4 FAKTORING CESITLERININ FONKSIYONLARI

Faktoring ¢esitlerinin hangilerinin finansman, garanti ve tahsilat fonksiyonlarimi sagladigi

asagidaki tablo ile belirtilmistir.

Tablo 2.4: Faktoring Cesitlerinin Fonksiyonlari

Ricu Edilemez Faktoring

Rucu Edilebilir Faktoring

Yurtici Faktoring \

Yurtdis1 Faktoring |

Ihracat Faktoring

Ithalat Faktoring ‘

On Odemeli Faktoring

Vadeli Faktoring |

Bildirimli Faktoring |

Bildirimsiz Faktoring \

Tam Servis Faktoring \

Toplu iskonto ‘

Fatura iskonto

 Aracih Faktoring
Toptan Faktoring ‘

Finansman Tahsilat Garanti
Fonksiyonu Fonksiyonu Fonksiyonu
+/- +/- +

+/- +/- -

+/- +/- +/-
+/- +/- +/-
+/- +/- +/-
+/- +/- +/-

+ +/- +/-

- +/- +/-
+/- + +/-
+/- - +/-

+ + +

+ - -

+ - -

+ +/- +

+ - -

23




2.5.FAKTORING ISLEMININ UYGULANMASI

Sekil 2.5 : Faktoring Sureci

MUSTERI
FIRMA

BORGLU
FIRMA

FAKTORING
ISLETMESI

Faktoring hizmetinden yararlanmak isteyen satic1 firmanin faktoring sirketine bagvurarak
gerekli bilgi ve belgeleri vermesiyle ilk adim atilmis olur. Faktoring sirketi gerekli
incelemeleri yaptiktan sonra satici firmaya teklifini sunar. Bu teklifinde yapacagi hizmetleri,
alacagi komisyon ve lcretleri bildirir. Faktoring sirketi ile satic1 firma arasinda sozlesme

imzalanir.

Miisteri, mal veya hizmet satisindan dogmus /dogacak alacaklarini faktoring isletmesine
yazili bildirir. Fatura ve/veya alacagi tevsik eden evrakin bir kopyasini da faktoring
isletmesine gonderir. Miisteri, alacak bildirim yazis1 ve alacagi tevsik eden evrakla birlikte,
O0deme vasitalarini (¢ek, senet ve benzeri) faktoring isletmesine usuliine uygun olarak devir
ve teslime yiikiimliidiir. Faktoring isletmesi yani faktor ihtiya¢ halinde miisteriden ek bilgi
ve belge talep etme hakkina sahiptir. Miisterinin talebine gore faktoring sozlesmesi
cercevesinde faktor tarafindan 6n 6deme yapilabilir. Faktoring sirketi dilerse, kendisine
temlik edilen alacaklarin tahsilatin1 beklemeksizin kullandirdigi 6n 6deme ve ferilerini (faiz,
licret, komisyon) geri cagirabilir ya da miisteri vadeyi beklemeden de alacak tutarimi

Odeyebilir. Temlik konusu alacaklarin tahsilat1 su sekillerde gergeklesebilir:
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e Alacak, vadesinde borglu tarafindan faktoring kurulusuna nakit veya diger sekillerde
(cek, senet, police vb.) ddenir,

e Miisteri tarafindan faktore devir ve teslim edilen 6deme vasitalar1 (¢ek, senet, polige
vs.) tahsilati ile 6denir,

e Faktor tarafindan miisteriye tahsilat yetkisi verilmis ise bu yetkiye istinaden miisteri

tarafindan bor¢ludan tahsil edilerek faktore ddenir,

Faktoring ticreti, komisyonu, masraflar1 faktor tarafindan, yapilan anlasmaya gore,
miisteri ve/veya bor¢ludan tahsil edilebilir. Faktor, alacaklarin tahsilatin1 miiteakip , miisteri
ile yaptig1 anlagsmaya gore, miisterinin bor¢lar1 diislildiikten sonra, faktoring islemlerinden
artabilecek bakiyeyi miisteriye dder.'® Faktoring sirketinden talepte bulunan miisteriye ait
yurtici ve yurtdist mal ve hizmet satislarindan dogan vadeli alacaklarin kendi degerlendirme
ve kabul sureclerinden gegirerek devralmasiyla baslayan ve satin alinan alacaklarin vadeleri
geldiginde yeni sahibi olarak kendisi tarafindan tahsilatinin yapilmasiyla tamamlanan

garanti ve tahsilat hizmetlerinin bir veya birka¢inin sunuldugu finansal bir tirlindiir.
2.6.FAKTORING SOZLESMESI

Faktoring s6zlesmesi, faktoring isletmesi ile miisterisi gergek veya tiizel kisiler arasinda

imzalanir. S6z konusu s6zlesme ile her iki tarafa da cesitli hak ve yiikiimliiliikler saglanir.

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 38.
Maddesine gore “Faktoring sozlesmesi; mal veya hizmet satisindan dogmus fatura ile tevsik
edilen alacaklar ile Kurulca belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde tevsik edilebilen mal
veya hizmet satisina bagl dogacak alacaklar: devir almak suretiyle, faktoring sirketinin

miisterisine sagladigi tahsilat, bor¢lu ve miisteri hesaplarimin tutulmasimin yani sira

13 WEB_2, (2016), Faktoring Dernegi, http://faktoringdernegi.org.tr/faktoring/isleyis, Erisim Tarihi:
07.09.2016
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finansman veya faktoring garantisi fonksiyonlarindan herhangi birini ya da tiimiinii iceren

sozlesmedir.” belirtilmektedir.**

Faktoring s6zlesmesinin genel olarak atipik, karma bir sdzlesme oldugu ve gesitli
fonksiyonlar1 igerebilecegi kabul edilmektedir. Bunlardan is gérme fonksiyonunun varlig
(alacaga iliskin ihbar ve ihtarda bulunma ve alacagi tahsil etme) akdin zorunlu unsuru olarak
gorilmekte, diger finansman ve teminat fonksiyonlarinin taraflarin iradesine gore
sozlesmeye dahil edilebilecegi belirtilmektedir.’® Belirtildigi iizere, Faktoring sirketi
miisterisinin kisa vadeli alacaklarini1 temlik alan ve buna karsilik miisterisine imzalanan
faktoring sozlesmesinin niteligine gore finansman, garanti ve tahsilat fonksiyonlarini yerine
getiren taraftir. Miisteri (satic1 firma), kisa vadeli alacaklarini faktoring sirketine temlik eden
ve buna karsilik belli bir faiz ve komisyon karsiliginda imzalanan s6zlesmenin niteligine gore
faktoring isletmesinin finansman, teminat ve hizmet fonksiyonlarindan yararlanan taraftir.
Borglu, satici firmalarin mal ve hizmetlerini satin alan taraftir. Borglu, Oncelikle satict
firmaya borglu iken alacagin temlik edilmesinden sonra faktoring isletmesine borglu hale
gelmektedir. Buna ragmen borglu ile faktoring isletmesi arasinda herhangi bir s6zlesmesel
iligki bulunmamaktadir.

Borglar Kanunun 184. Maddesine istinaden alacagin devrinin yazili sekle tabi tutuldugu
belirtilmistir. Taraflarin iradelerini iceren adi yazili sekil yeterli olup resmi sekilde
yapilmasina da mani yoktur. Resmi sekil, faktoring sézlesmesinin igerigi ve imzalarin sthhati
acisindan ispata iliskin kolaylik saglar. Bu sozlesme, uygulamada faktoring sirketleri
tarafindan matbu formda hazirlanmaktadir.’® Vurgulandig: iizere, miisterinin alacaklarini
onceden ve toptan sekilde temlikini igeren faktoring sozlesmeleri, yazili sekilde yapilmasi

zorunludur.

1 WEB_3, (2016), 6361 sayii Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu,https://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/FinansalK_Faktoring_Finansman_Kanunu/11493
finansal_kiralama_kanunu_19.12.2012.pdf, Erisim Tarihi : 07.09.2016

> Halil Dogru, Faktoring ve Menkul Kiymetlestirme Islemlerinin Hukuki Niteligi, Legal Hukuk Dergisi,
2007, ss. 2858-2859.

16 Baris Oranli, Faktoring Leasing Sizlesmeleri Ve Vergisel Boyutlari , Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiist, Yuksek Lisans Tezi, Istanbul, 2002, ss.45-56
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Sozlesmenin konusu ise; miisteri firmanin gergeklestirdigi ve/veya gerceklestirecegi mal
ve hizmet satislarindan dolayr dogmus her tiirlii alacaginin, 6deme araglar ile birlikte ciro
veya temlik yoluyla faktoring isletmesine devredilmesi ve miisteri firmanin bir hizmet
komisyonu, faiz wve Dbenzeri menfaatler karsiliginda faktoring hizmetlerinden
yararlandirilmasidir.

Faktoring sozlesmesi ile saglanan hizmetlerin ¢esitliligi bu sdzlesmenin tek tip ve belirli
bir kategoriye tabi olarak siniflandirilmasini engellemektedir. Bu nedenle faktoringin karma
nitelikte bir sdzlesme olmasi s6z konusudur. Faktoring isleminin alacagin temliki, kredi
sOzlesmesi, hizmet sozlesmesi, vekalet sozlesmesi, is gorme sozlesmesi vb. s6zlesmelere ait
unsurlar1 tasimasi onun atipik bir sézlesme olarak kabiiliine neden olmaktadir.t’

Kanunen isin niteligi geregi veya hukuki islemle temliki yasaklanmis alacaklar, ileride
dogacak alacaklardan da olsa faktoring islemlerinin, sdzlesmelerinin kapsami disinda
kalacaktir. Ciinkii bu alacaklar temliki yasaklanmis bir halde dogacak, alacaklarin faktore
intikal an1 konusunda hangi goriis benimsenirse benimsensin alacaklarin faktore intikali
miimkiin olmayacaktir. Miisteri ile bor¢lusu arasinda temlik konusu alacagin dogumundan
sonra kararlastirilabilecek temlik yasagi, miisterinin alacak tizerinde tasarruf yetkisi
kalmayacagindan bir hitkiim ifade etmeyecektir.’® Bu sekilde, yasaklanms alacaklar ne olursa
olsun faktoring s6zlesmesine konu olmayacaktir.

Faktoring s6zlesmesi belirli bir siireyle yapilmissa dogal olarak bu siirenin sonunda
kendiliginden sona erecektir. Bu noktadan hareketle faktoring sdzlesmesini sona erdiren
haller;

= Sozlesmenin karsilikli anlagma ile sona ermesi
= Sozlesme siiresinin dolmasi

= Satici firmanin iflast

» Faktoring sirketinin iflasi

=  So6zlesmenin fesihle sona ermesi

»  Imkansizlikdir.

7 Toroslu, ss.134.
18 Gzakman, ss. 48-51.
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2.7.FAKTORING ISLEMININ MALIYETi, AVANTAJLARI VE

DEZAVANTAJLARI
2.7.1.Faktoring Isleminde Maliyetler

Finansal enstriimanlarin hepsinde oldugu gibi faktoring islemlerinin de bir maliyeti
bulunmaktadir. Maliyet unsuru, faktoring isletmeleri tarafindan satici firmalara sunulan
hizmetlerin ¢esidine gore farklilik géstermektedir. Satici firma faktoringin garanti ve tahsilat
fonksiyonlarindan faydalaniyor ise faktoring komisyonu meydana gelmektedir. Eger satici
firma faktoringin finansman fonksiyonundan faydalaniyor ise finansman faizi meydana
gelmektedir.'® Bu sekilde, faktoring islemlerinde fiyat is yiikii ve risk olmak iizere iki husus
belirlemektedir. Faktoring is yikiinii hesaplarken alict ve fatura sayisina, risk
degerlendirmesinde ise 6deme kosullarina, kredibilitelerine, piyasa istihbaratlarin1 baz
almaktadir. Olusturulan maliyet, saglanan hizmetler ve 6n 6deme igin faktoring komisyonu

ve finansman faizi olmak iizere iki gruba ayrilir.
2.7.2.Faktoring Komisyonu (Yonetim Bedeli)

Faktoring isletmesinin, satict firma ile faktoring sozlesmesi imzalamadan Once
ustlenecegi riskleri degerlendirmesi gerekmektedir. Bu degerlendirmeler faktoring
isletmesinin riskleri tistlenip ilistlenmeme kararini vermesine ve/veya riskleri listlenecek ise

talep edecegi faktoring komisyonunun diizeyini belirlemesine yardimci olacaktir.

Faktoring isletmesinin miisteri firmaya sundugu garanti, finansman ve tahsilat hizmetleri
karsiliginda alacak tutar1 {izerinden bir hizmet komisyonu bir baska deyisle faktoring
komisyonu tahakkuk eder. S6z konusu komisyon tutar1 devralinan alacaga iliskin risk

Olctimlemesine ve hizmet tiiriine gore degisiklik gosterebilir.

19 Sudi Apak ve Engin Demirel, Finansal Yonetim ,Papatya Yayincilik, istanbul, 2010, ss. 366.
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S6z konusu iicret hesaplanirken saticinin borglu sayisi, kestigi fatura sayisi, fatura
tutarlarinin biiytikliigii, alacaklarinin tahsil siiresi, miisteri riski, ortalama stok devir siresi,

miisteri sayisi,vadeli satis kosullari, talep ettigi hizmetin niteligi gibi hususlar baz alinir.

Faktoring komisyonu aylik olarak, ay i¢inde faktor tarafindan kabul edilen faturalarin
toplam1 yani satis tutar1 iizerinden almir.?® Vurgulandig: iizere kac adet faturanmn kabul
edilecegi veyahut fatura biiyiikliiklerine gore se¢ilenlerin toplami gibi hususlar dikkate alinir.
Komisyon orani yillik satig tutari, Gistlenilecek risk, satis vadesi gibi etkenlere bagli olarak
anlagma ile belirlenir. Komisyon orami genellikle satislarin %0,5 ile %3’ arasinda

degismektedir.?!

Standart hizmetin disinda faktorden daha fazla veya 6zel hizmet istendiginde ek ticretlerin
ortaya ¢ikacagi dogaldir. Ornegin satici, faktorun bilgi islem biriminden yararlanmak
suretiyle analizleri, istatistiki bilgiler vs. elde ettiginde bunlar i¢in ek iicret 6demek
durumundadir. Riicu etme esashi faktoringde vadesi ge¢mis bir borcun faktor tarafindan
takibinin devamini isteyen satici borg agik kaldigi siirece her ay bir “refactoring” komisyonu
oder.?2 Sézlesme kapsaminda yer alan standart hizmetin disindaki her bir hizmet kalemi ek

bir maliyeti doguracaktir.
2.7.3.Faktoring Ucreti (Faiz, Finansman Maliyeti)

Miisteri firmanin talebi dogrultusunda verilen finansman hizmeti i¢in, kullanilan
finansman tutar1 tizerinden kullanim siiresi kadar olan vade ve/veya risk durumlari baz

aliarak yansitilan finansman masrafi faktoring isletmesi tarafindan tahakkuk ettirilmektedir.

Faktoring isletmesinin satict firmaya yaptigi on odemeye karsilik tahsil ettigi faiz
miktarini ifade etmektedir. S6z konusu faiz, alicinin faturayr 6demesinde dnce verilen avans
tutarmma uygulanir. Uygulamada olan yontem ise faktorun fonlarinin satici tarafindan
kullanilma siiresinin net gilin esasina gore faizlendirilmesi ve bu faiz tutarinin her ayin

sonunda tahakkuk ettirilmesidir.

20 Apak ve Demirel, ss. 367.
21 Erdogan Ocalan, Tiim Yénleriyle Faktoring, Mali Pusula Dergisi, Say1 12, 2005, ss. 98-99.
22 Hakan Akin, Yeni Isim Dis Ticaret , Academy International Yayinlari, 1999, ss. 505.

29



Faktoring isletmesinin, satic1 firmaya sagladigi finansman borg¢lu cari yontem ve/veya

iskonto yontemi ile yapilabilinir.

Faktoring isletmesinin satici firmaya yaptigi on O0demele karsiliginda tahsil edecegi
finansman faizini hesaplarken faktoring islemi yurt i¢inde gergeklesti ise “TL”, yurt disinda

gerceklesti ise (ihracat islemi ise) “LIBOR” faiz oran1 kullanilmaktadir.

2.7.3.1 Borglu Cari Yontemi

Borglu cari yonetiminde, bankalarda bor¢lu cari kredilere uygulanan yontemle faiz
hesaplanir. Bu yontemde basit faiz uygulanir. Bankalarda ki borg¢lu cari kredilerde faiz
tahakkuk donemleri ii¢ ay olarak uygulanir. Oysa faktoring isleminde genellikle her ay sonu

faiz tahakkuku yapilir.

Basit faiz, belli bir anaparanin belirli bir faiz orani lizerinden, belirli bir donemde, her
donem i¢in ayr1 ayr1 olarak hesaplanan faizine denir. Basit faiz i¢in faiz 6demeleri her donem
icin hesaplanmakla birlikte stirenin sonunda 6denir ve her donem birbirinden bagimsiz olarak
diisiiniilir.2® Belirtildigi iizere, aslinda her ay sonu borgta olan hesaplar adat yontemi (Faize
esas olan anapara ile paranin kullanildig1 giin sayisinin ¢arpimi) ile firma i¢in belirlenen

faktoring ticreti (faiz orani) ile hesaplanir ve her hesaba faktoring ticreti (faiz) tahakkuk eder.

2.7.3.2 iskonto Yontemi

Iskonto, vadesi gelmeden 6nce ddenmek istenen bir borg tutarmdan borglu lehine yapilan
indirim tutaridir. Nakit tutar iizerinden bir indirim yapiliyorsa “Nakit Iskontosu”, Bir malin
satis fiyat: {izerinden indirim yapildiysa “Mal Iskontosu” ve Senede bagh bir alacak, heniiz
vadesi dolmadan bankaya sunuldugunda banka, senedin kalan vadesine goére tahakkuk
ettirdigi bir faiz ile birlikte, komisyon ve para nakil ticreti gibi giderleri diistiikten sonra senet
sahibine odeme yapiliyorsa “Senet Iskontosu” olarak genelde ii¢ ¢esit iskonto

kullanilmaktadir.

23 Bahadtin Riizgar, Finans Matematigi , Tiirkmen Kitabevi, Istanbul,1999, ss. 1-3.
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Hesaplama yontemi agisindan ise i¢ iskonto ve dis iskonto olarak iki gruba ayrilir,

I¢ Iskonto Yontemi kapsaminda iskonto tutar1 senedin vadeli degeri iizerinden degil
pesin degeri iizerinden isleme alinir. Bu sebeple dis iskonto ile karsilastirdigimizda ic

iskontoda senedin pesin degeri daha yiiksek olmaktadir.

Faktoring sirketleri iskonto ettirdikleri alacaklarda faiz orani yerine iskonto orani
kullanirlar. Iskonto oranlari da piyasa kosullar1 cergevesinde cari faiz oranlarmna paralel
olarak belirlenir.?* I¢ iskonto yonteminde faiz tutar1 formiilii asagidaki sekilde

hesaplanmaktadir;

Nominal Deger )

14 Iskonto Orani x Giin Sayist
' 360

[c Iskonto  Tutar1 = Nominal Deger - (

Ornegin, vade degeri 40.000% olan bir senet, vadesine 45 giin kala i¢ iskonto yontemine
gore bozduruldugunda faktoring isletmesinin uygulayacagi iskonto orani da %9 ise senedin

pesin degeri ve i¢ iskonto tutart;

Nominal Deger
14 iskonto Orant x Gin Saylsz)
T
360

I¢ Iskonto Tutar1 = Nominal Deger — (

Nominal Deger )

, Iskonto Orani x Giin Sayist
' 360

Pesin Deger= (
1

Pesin Deger= ( %) =39.555%

360

I¢ iskonto tutar1 ise =40.000 b - 39.5555=445%

D1s iskonto Yontemi, ticari iskonto adi verilen bu iskonto, senedin nominal degeri
uzerinden hesaplanan iskontodur. Senedin bugiinkii degeri, nominal degerinden nominal

deger lizerinden hesaplanan iskonto miktarinin ¢ikartilmasi ile bulunur. Senedin bugiinkii

24 Arman Tevfik ve Gurman Tevfik, Bankalarda Finans Yénetimine Giris, Tirkiye Bankalar Birligi, Istanbul,
1997, ss. 38-39.
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degeri ancak vade sonunda nominal degere ulasir. Dolayisiyla bugiinkii deger {izerinden
hesaplanan i¢ iskonto miktari, nominal deger iizerinden hesaplanan dig iskonto miktarindan
daima kiigiiktiir.> Bu acidan, iskontonun senedin vade degeri iizerinden yapilmasina dis

iskonto denir.
D1s iskonto yonteminde faiz tutar1 formiilii asagidaki gibidir,
Dis Iskonto Tutar1 = Nominal Deger x Iskonto Oran1 x (Giin Sayis1 / 360)

2.7.3.3 Diger Masraflar

Uluslararasi faktoring islemlerinde faiz ve komisyonun disinda, alicinin 6demeyi muhabir
faktor hesaplarina transfer ederken ortaya cikacak banka masraflar1 ve faktor tarafindan
bedelin ihracat¢i hesabina transferi sirasinda ortaya cikabilecek banka masraflar1 da
ihracatgiya ait olacaktir. Yurti¢i faktoring islemlerinde, komisyon ve finansman maliyeti
tizerinden BSMV alinmaktadir. Faktoring sozlesmeleri ve temlik, damga vergisinden

muaftir. [hracat faktoring islemleriyse her tiirlii vergiden muaftir.

2.8.FAKTORING ISLEMININ AVANTAJLARI

Faktoring isleminin faktor acisindan avantajlar1 asagidaki gibidir,

¢ Faktoring isletmesinin sundugu hizmetler ¢ergevesinde satici firma ile yapilan
sOzlesme ile satis tutar1 lizerinden komisyon elde etmekte ve yaptigt 6n 6deme
karsiliginda faiz tahsil etmektedir.

¢ Faktoring isletmesi, yurt i¢i ve yurt disindaki iglemleri dolayisiyla cesitli iilke
ekonomileri ve sektorlere hakim olma sansina sahip olur. S6z konusu bilgileri zaman
igerisinde ortaklarina ve iligkili kisilerine aktarabilir.

% Faktoring sirketi miisterileri kapsaminda piyasa istihbarati yapar ve borglu adina bir
limit tahsil eder. Boylece yiiksek riskli firmalar kesfedilerek, miisterilerinin limitleri

Ogrenilebilinir.

% Riizgar, ss. 2-3.
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Faktoring isleminin satic firma agisindan avantajlart agagidaki gibidir,

R/

Alacaklarin tahsil edilememe riskinin faktore devredilmesi ile yapilan faktoring
isleminde firmanin faktoring isletmesine borg¢lu gozilkmemesi sebebiyle kredi
degerliligi iizerinde olumlu etki yaratarak kredi saglama olanaklarini
genisletebilmektedir.

Faktoring isletmelerinin sunmus oldugu alacak yonetimi sayesinde alicilarina vade
tanimlanabilmekte ve boylece satici firmalarin rekabet giiciinii arttirip pazar payini
giiclendirip genisletmektedir.?°

Faktoring isletmeleri; kredili satis yapan firmalari, satisa iliskin biirokratik
islemlerden (bilgi toplama, kayit altina alma vs) kurtararak, kredi riskine karsi
koruyarak, s6z konusu sirketlerin esas faaliyet konularina yogunlagmalarina yardimci
olur. Firmanin faaliyet hacmi genisledik¢e firmaya adeta kendiliginden olusan bir
finansman saglanmig olunur.

Uretim firmalari, faktoring isletmesinin vermis oldugu 6én 6deme ile hammadde
aliminda pesin satin alim yaparak indirim avantaji elde ederler. Bu sekilde iiretim
maliyet disiiriilerek daha fazla kar elde edilmis olunur.

Kiictik ve orta boy isletmelerin karsilastiklar1 sorunlar arasinda finansmanla ilgili
olanlar ¢ok ciddi bir yere sahiptir. Bu baglamda ¢aligma sermayesi yetersizligi en
goze carpanlardan biridir. Bu igletmelerin karlilik diizeyleri yiiksek olmadig: i¢in
sorunun ¢dziimiinde oto finansman imkanlar1 siirhdir.?’ Faktoring teknigi
KOBI’lerin finansman sorunlarina énemli dl¢iide ¢dziim bulmaktadir.

Faktoring isletmeleri, ihracatgi lehine akreditif agma zorunlulugunu ortadan kaldirir

ve boylece ithalatin maliyeti diisiirtilmiis olur.

%6 flhan Cetin, Faktoring Islemleri Ve Muhasebe Siireci, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Say1 57, 2008, ss.

207.

27 Kemalettin Conkar ve Ali Fuat Kurt, Kayseride ki Kiiciik Ve Orta Boy Isletmelerin Faktoring’ten
Yararlanmalar: Uzerine Bir Degerlendirme, Kobilerin Finansman Ve Pazarlama Sorunlari, Anadolu
Kongresi Bildiri Kitabi, Nevsehir , 2001, ss.102-104
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X/
°

X/
°

S6z konusu firmalar alacaklarinin tahsilatt kapsaminda yapacaklar1 masraflardan
kaginmis olur ve eger tahsil edilemeyen/6denmeyen alacaklar i¢in kanuni ve idari
takip giderlerinden de kurtulmus olur.

Firmalar, faktorun istihbarat hizmetinden de yararlanma imkanina sahip olmaktadir.
Bu sebeple miisterilerinin kredi degerliligini aragtirma masraflarindan da kurtulurlar.
Firmalar cari hesap takibi, defter kayitlar1 ve satis muhasebesi vb. hizmetlerden

kaynaklanan masraflardan ka¢inmis olur.

Faktoring igleminin alic1 firma agisindan avantajlari asagidaki gibidir,

X/
L X4

X/
L X4

Alicilar, vadeli mal alma avantaj1 elde eder.

Satic1 firma faktoring isletmesine alacaklarini temlik ettifinde elde ettigi tahsil
imkani ile fiyata yiiklenen vade farki azaltilabilinir.

Yurt disindan mal almak isteyen alict igin diger iilkelerin hukuki diizenlemeleri,

kullanilan dil gibi farkliliklar muhabir faktor tarafindan ¢oziilmektedir.?®

Belirtildigi tizere alicilar faktoring sézlesmesinde belirleyici degildir. Bir bagka ifadeyle,

alicilar sadece kendisine iletilen bilgilere uymakla yiikiimlii olan taraftir.

Faktoring isleminin muhabir firma agisindan avantaji ise, yurtdisindan 6demeleri tahsil

ederek yurt i¢indeki faktor kurulusa géonderen muhabir, bu tahsilat hizmetinen kaynakl

komisyon geliri elde eder.

2.9. FAKTORING ISLEMININ DEZAVANTAJLARI

Faktoring isleminin faktor a¢isindan dezavantajlar asagidaki gibidir,

7
°e

X/
o

Faktoring isletmesi, islemler kapsaminda birden fazla sektérii miisterileri igin
arastirmak durumunda kalmaktadir. Dolayisiyla zaman ve analiz maliyeti ortaya
¢ikmaktadir.

Faktorng igletmesinin komisyonu alacagin riskine kars1 yeterli gelmeyebilir.

22 Toroslu, ss.140.
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¢ Alacak hakkmin satin alinmasinda faktoring isletmesi, kredilendirmenin yani sira
misterilerinin kredi degerliligini saptama ve risk listlenme hizmetlerini de yerine
getirdiginden, bu sekilde saglanan fonlarin maliyeti, senet iskontosu ve senet karsiligi
avans islemlerine kiyasla daha yiiksek olmaktadir. Her bir miisteriye yapilan
satiglarin tutar1 kiigiik ve fatura sayis1 yiiksek ise, maliyet daha da artmaktadir.?®

¢ Uluslararasi faktoring islemlerinde muhabir faktor se¢imi 6nem arz etmektedir.
Muhabir faktorun gerekli aksiyonlari alamamasi yada alacaklarin tahsilat ve
takibinde alacak haklarinin korunmasi i¢in gerekli girisimlerde bulunmamasi riski

arttirmakla sonuglanacaktir.
Faktoring isleminin satic1 agisindan dezavantajlar1 asagidaki gibidir,

¢ Faktor kurulus 6n 6deme kapsaminda finansman faizine ilave olarak komisyon
kesintisi de almasi satict firma agisindan maliyeti yiikseltici bir unsur olarak kabul
edilmektedir.

¢ Faktoring isletmesi faktoring sozlesmesine dayanarak isletmenin tiim hesaplarina
erisebilme hakkina sahip olur. Gizlilik agisindan satici firma bu durumu sakincali
bulmaktadir.

% Sektorde faktoring islemlerinin mahiyetlerini tam olarak bilmeyen isletmeler, satic
isletmelerin alacaklarini faktoring isletmesine devretmesi adeta igletmenin finansal
acidan sikintili oldugunu diisiindiiriip vadeli mal satislarinda riskli durumda oldugunu

diistinebilir.

2 isa Olmez, Tiirkiye’de Faktoring Ve Faktoring Islemlerinin Muhasebelestirilmesi, Istanbul Aydin
Universitesi Sosyal Bilimleri Enstitiisii Isletme Anabilim Dali Muhasebe Denetimi Bilim Dal1 Y{iksek Lisans
Tezi, 2012, ss. 51-52.
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2.10.FAKTORING ISLEMININ DiGER FINANSAL TEKNIKLER iLE

KARSILASTIRILMASI
2.10.1. Senet Karsihigi Kredi ile Karsilastirma

Firmalarin, vadeli mal/hizmet satislari nedeniyle elde ettikleri senet ve bonolari, daha likit
bir deger olan nakde doniistiirebilmek amaciyla, talep ettikleri bu kredi tiiriinde, teminat
olarak alinan bono ve /veya senetlere belirli bir marj uygulanmak suretiyle, teminatin belli
bir oranina kadar nakit 6deme seklinde saglanan krediye “Senet Karsiligt Kredi”
denilmektedir.® Aciklandig iizere senet karsilig1 kredi, vadesi gelmemis senet ve bonolarmn
bankaya rehni karsiliginda kullandirilan kredilerdir. S6z konusu kredi seklinde faiz donem

sonunda 6denmektedir.

Senet karsiligr krediler isleminde sadece belli bir limit karsiliginda kredi verilme
hizmetinden baska bir hizmet bulunmazken, faktoring islemlerinde miisterilere sadece
finansal hizmet degil muhasebe hesaplari/ kayitlar1 icin ilave hizmet verilmesi, piyasa

istihbaratlarinin yapilmasi ve yonetim alaninda da hizmet verilmesi s6z konusudur.

Faktoring islemi “riicu edilemez” olarak yapildiysa eger faktoring isletmesi temlik aldig
alacaga istinaden alacaklarin tahsili ve riskini de {istlenmis demektir. Buna karsilik senet
karsilig1 kredi de kullanilan senetlerin tahsili ve takibi hususunda krediyi kullanan sorumlu
tutulmaktadir. S6z konusu senetlerin vadesinde 6denmedigi durumlarda ise riicu hakki finans

kurumunda sakli tutulmustur.

30 Olmez, ss. 52.
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2.10.2. Senet Iskonto ve Istirasi ile Karsilastirma

Iskonto ve istira kredileri vadesi gelmemis bir senedin vadesine kadar olan giinlere ait faiz
ve diger masraflar diislilerek vadesinde tahsil edilmek iizere banka tarafindan satin alinmasi
seklinde uygulanan kredi tiiriidiir. Bahsi gegen senetlerin bor¢lu ve alacaklis1 ayni ilde ise
senet iskontosundan, farkli ilde ise senet istirasindan sz edilir.

Her iki finansman ydnteminde de vadeden dnce pesin ddeme yapilmamaktadir. iskonto
islemine tabi tutulan senedin vadesinde 6denmemesi durumunda banka senedi protesto
ettirerek kesideci veya cirantalara karsi yasal islemlere basvurma hakkina sahiptir. Bu
noktadan hareketle, senedin vadesinde 6denmeme riski kredi miisterisinin iizerindedir. Oysa
riicu edilemez faktoring isleminde faktorun saticiya basvuru hakki yoktur.®® Belirtildigi
lizere, alacaklar faktoring isletmesine Onceden devredilebilinir. Buna karsilik iskonto
isleminde ise senet cirosunda yer alan tiim sekil ve sartlara her bir senet i¢in yerine getirilmesi
zorunludur.

Bu cergevede, iskonto yizdesi iskonto islemlerinde saticinin itibarina gore belirlenirken
faktoring islemleri kapsaminda 6n 6demelerin bununla alakasi bulunmamaktadir. Burda esas
olan bor¢lunun giivenilirligidir.

2.10.3. Temlik Kredisi ile Karsilastirma

Temlik kredisi, isletmenin mevcut veya gelecekte dogacak olan alacaklarmin bir kismini
veya tamamini teminat amaciyla bankaya temlik ederek kredi ihtiyacini karsilamasidir.
Temlik kredisinin faktoring sdzlesmelerinde oldugu gibi miisterinin isletmesiyle ilgili biitiin
alacaklarii kapsamasini ve temlikin, dnceden toptan temlik seklinde yapilmas1 miimkiindiir.
Bununla beraber temlik kredisi, faktoring islemine gore dnemli farkliliklar gostermektedir.
Bu farkliliklar agagidaki gibidir;

» Gergek faktoringde alacaklar teminat araciligr ile temlik edilmekte, faktoring
sirketi ise bor¢lunun borcunu 6dememesi riskini iistlenmektedir. Oysa temlik

kredisinde alacaklar teminat i¢in temlik edilmektedir ve alacagin tahsil

31 Toroslu, ss.141.
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edilmesinden dogan risk, alacaklarin1 temlik ederek kredi alan isletmelerin
tizerinde kalmaktadir.

Faktoringin temel unsuru olan hizmet edimleri temlik kredisinde mevcut degildir.
Temlik kredisinde faktoringin aksine banka borclunun édememesinin riskini
tistlenmedigi i¢in, agilacak kredinin limitini belirlemede bor¢lunun 6deme giicii
degil, krediyi kullanan isletmenin 6deme giicii dikkate almmalidir.®? Temlik
kredilerinde hizmet edimlerine yer verilmemesi faktoring islemleri ile
ayrilmalarinda biiyiik bir unsurdur. Ciinkii faktoring islemlerinin her bir ¢esidinin

icinde hizmet fonksiyonu yer almaktadir.

2.10.4. Forfaiting ile Karsilastirma

Forfaiting, kredili mal ve hizmet ihracatindan dogan ve gelecekte tahsil edilecek, orta

vadeli bir alacagm, vadeden once satilarak, tahsil edilmesi iglemidir. Alacagin saticisina

“forfaitist” ve satin alan kuruma ise “forfaiter” denir. Forfaiting islemi genellikle yatirim

mallar1 kapsaminda yapilmakta iken giin gegtik¢ce bu alan tiikketim mallari, servis ve kira

kontratlarinda da goriilmektedir.

Forfaiting islemi her tiirlii senetli ve senetsiz alacak i¢in uygulanabilir. Fakat giinimiizde

piyasada goriilen forfaiting islemleri arasinda bono ve polige ile temsil edilen alacaklar i¢in

kullanildigin1 gérmekteyiz. Forfaiting ve faktoring isleminin arasindaki farklar;

Faktoring islemlerinde vade maksimum 180 giin iken forfaiting islemlerinde vade 6
ay ile 10 yil arasindadir.

Faktoring islemine genellikle tiiketim mallarinin ihracatinda kullanilirken forfaiting
agirlikli olarak yatirim mallarmin finansmaninda kullanilir.

Faktoring her tiirlii para cinsinden gergeklestirilebilirken forfaiting islemi konvertibl
para birimi tizerinden gergeklestirilir.

Faktoringte ticari riskin kargilanabilmesi ic¢in ihracat¢t komisyon oOderken,

forfaiting’de ihracat¢1 komisyon 6demez. Alici tarafindan komisyon 6denmektedir.

32 Arif Kocaman, Faktoring (Genel Alacak Devir Ve Satimi Islemi), Tiirkiye Bankalar Birligi Yayin, Istanbul,
1994, ss. 29-30.
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» Forfaiting isleminde, forfaiter tarafindan politik risk, transfer riski ve 6denmeme riski
gayri kabilirlicu olarak listlenilmektedir. Faktoring islemlerinde ise faktor, politik risk
disindaki biitiin riskleri istlenmektedir.

» Faktoringde fatura karsilifinda islem yapilirken, forfaitingde polige, bono veya vadeli
akreditif tizerinden islem yapilmaktadir.

» Faktoringde ikincil piyasa islemleri s6z konusu olmaz iken forfaiting islemlerinde
police ve bonolar ikincil piyasalar da islem goérebilmektedir.

» Forfaitingle ile faktoring arasindaki diger fark forfaitingin genellikle uluslararasi
islemlerde uygulanirken faktoring hem wulusal hem de uluslararasi islemlerde

uygulanmaktadir.

2.10.5. Kredi Sigortasi ile Karsilastirma

Kredi Sigortasi, sigortaliya kredili satiglarin 6denme garantisini veren bir sigorta tiirtidiir.
Kredi sigortasi ile alacagin tiimii degil belli bir yiizdesi garanti altina alinmaktadir.®® Bu
sigorta, bankaya temlik edilen alacaklarin kredi alan tarafindan sigorta edilmesine dayanir.
Bu tiir sigortalarda alacagin tamami degil sadece belli bir yiizdesi garanti altina alinmakta
geriye kalan risk, ithalatgiya yiiklenmektedir. Faktoring isleminde ise ihracat¢iya %100
tahsilat garantisi vermektedir.

2.10.6. Tkrazat islemleri ile Karsilastirma

Ikrazatcilik, bir ivaz karsilig1 veya ipotek almak suretiyle, 6diing para verme ve/veya bu
isleme aracilik edilmesine denmektedir. Ikrazatcilik, gercek kisiler tarafindan yapilir. Buna
karsilik faktoring islemleri anonim sirket olarak kurulmus tiizel kisiler tarafindan

yapilabilinir.

3 Toroslu, ss. 147.
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Diger yandan, hem faktoring isletmeleri hem de ikrazat¢ilar mevduat adi altinda ivaz
karsihigi para toplayamazlar. ikrazatgilarin ve faktoring isletmelerinin miisterileri ile

yapacaklar1 tiim 6diing para verme islemleri i¢in yazili s6zlesme yapmalar1 gerekmektedir.

Ikrazatgilar, dogrudan yaptiklari veya aracilik ettikleri her bir 6diing para verme eylemi
icin yasal defter de islemi tutmakla yiikiimliidiir. Bu ¢er¢evede vade, faiz oran1 ve varsa
teminatlariyla kaydedilecegi ve noterce tasdik edilmis 6zel bir defter tutmak zorunda iken

faktoring isletmelerinin boyle bir zorunlulugu bulunmamaktadir.

2.10.7. Leasing ile Karsilastirma

Leasing, kiracinin, kiralayanin talebi tizerine U¢ilincii kisiden satin aldig1 veya baska
sekilde temin ettigi malin kullanim hakkini, belirlenen siire zarfinda, her tiirlii fayday:
saglamak iizere belli bir bedel karsiliginda kiraciya birakilmasini 6n goren soézlesmedir.
Leasing igleminde leasing sirketi, satict (malin satin alindig1 kisi ya da kurulus), kiraci
(leasing firmasindan mali kiralayan kisi ya da kurulus) olmak iizere {i¢ taraf bulunmaktadir.
Kiraci isterse sembolik bedel karsiliginda malin miilkiyetini alabilir. 3226 sayili Finansal
Kiralama Kanunu“na gore leasing islemlerini leasing sirketleri, katilim bankalari, yatirim ve
kalkinma bankalar1 yapabilmektedir.3* Belirtildigi iizere, kiralanan bir malin kullanimi belirli

bir kira karsiliginda, belirli bir siire i¢in kiraciya birakilmaktadir.

34 Olmez, ss. 54-56.
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Leasing Sirketi

J
N

Satici

Kiraci

Sekil 2.10 Leasing Isleminin Taraflar

S6z konusu yontemde ihracat¢t kambiyo riski ve 6dememe riskinden korunmaktadir.
Diger yandan kiraci sirket ise taksitle ddeme kolayligindan yararlanarak malin sahibi

olmaktadir.

Leasing islemi, uzun vadeli bir finansman yontemi iken faktoring islemi, ticari alacaklarin
faktore devamli olarak devrini igeren yatirim, tiiketim ve hizmet sektoriiniin finansmaninda

kullanilacak kisa vadeli finansman tiridiir.

2.10.8. Akreditif ile Karsilastirma

Akreditif, alicinin bankasina verdigi talimata dayanarak o bankanin yabanci iilkedeki
muhabiri araciligi ile lehdara, belirlenen vesaikin saptanan siire i¢inde ibrazi karsiliginda tarif
edilen sekilde 6deme yapilacagina dair verdigi yazili bir taahhiittiir. Akreditifte amir
(ithalat¢1 firma), amir banka (akreditif acan banka), lehdar (satict firma) ihbar/teyit eden
banka olmak iizere en az dort taraf bulunmaktadir.®® Faktoringin alternatifi olabilecek

akreditif tirleri; vadeli ve kabul kredili akreditif tUrleridir.

Bir akreditif isleminin agilabilmesi i¢in bu kapsamda ithalat¢inin bankaya teminat vermesi

ve buna ilaveten akreditif masraflarim1 ve komisyonlarini ddemis olmalidir. Faktoring

35 Olmez, ss. 60.
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islemlerinde ise ihracatgi, yapacagi yiiklemeler igin faktorden O6denmeme riskinin

kargilanmasini istemektedir. Burada yer alan maliyete ise ihracatg¢1 katlanir.

2.11. FAKTORING TARIHCESI

“Faktoring” terimi latince kokenli olup “facere” fiilinden tliremistir. S6z konusu fiil, icra
etmek anlamina gelmektedir. Bu noktadan hareketle faktoring terimini, “bir kisinin bagka

biri i¢in birgey ifa etmesi ve/veya icra etmesi” olarak tanimlayabiliriz.

Faktoring hizmetinin tarihgesine baktigimizda koklerinin ¢ok eski ¢aglara kadar uzanan
bir iktisadi olay oldugunu gérmekteyiz. Faktoring’in ilk uygulamalar1 MO 18. Yiizyilda
Fenikeliler’de goriilmektedir. Fenikeliler Akdeniz bdlgesinde ¢ok sayida ticari acenteler
kurmuslardir. Fenikeli faktorlerin baslica islevleri ise zengin tiiccarlarin mamiillerini satmak
ve tiiccar ile alicilara gesitli hizmetler sunmak olmustur.3® Bu donemde yer alan faktorler
mallart komisyon karsilig1 alip satmakla ugragsmakla beraber alacaklar1 miisterilerden satin

almayip yalnizca garanti taahhiidi vermektedir.

Ortagag donemine bakildiginda ise faktorlerin hem islev hem de Oonem anlaminda
degisiklik gosterdikleri goriilmektedir. 1300°lii yillarda ise Ingiltere’de yiin endiistrisindeki
bazi kisi ve kuruluslarin mallarini konsinye olarak ihrag ettiklerinde alicilarin 6deme yapmasi

37 Alacaklarm, alicilarin  6deme

noktasinda garanti vermeleri ile ortaya c¢ikmigtir.
yapacaklarini garanti eden kuruluslara belli bir bedel karsiliginda devretmeleri bu donemde

ortaya ¢ikan 6nemli degisikliklerin en biiylik gostergesidir.

15. yiizyilda ise Ingiliz, Fransiz ve Ispanyol sémiirgeciliginin gelismesi ile ticari acenteler
halinde faaliyet gosteren faktorlerin, triinlerin hasadi, depolanmasi, satisi, nakliyesi ve

dagitim gorevlerini de iistlenmesi gibi daha kapsamli gorevleri tistlendigi goriilmektedir.

3% Tomanbay, ss. 185.

37 Taner Sarisoy, Tiim Yonleriyle Franchising , Forfaiting Factoring Leasing Islemleri Vergi ve Muhasebe
Uygulamalar: Rehberi, Maliye ve Hukuk Yaynlari, 2011, ss. 113 -118.
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17. yiizyila kadar olan siirede ise faktoriin mallarin1 pazarlamasini ve tahsilatin1 yaparao
bedelini iireticisine 6dedigi bir ticari faaliyeti gérmekteyiz.®® Bu donem “Koloni Tiirii
Faktoring” olarak anilmakla beraber faktoring sektoriiniin birinci dénemi olarak kabul
edilmektedir. Bahsi gecen donemde ulasimin ve iletisim aglarinin yeterince gelismemis
olmasi sebebiyle liretim yapanlar giivenilir bir faktor arayisinda olmasi faktorlerin bahsi
gecen imalatcilarin mallariin satisint gergeklestirmesini saglamis ve bedelinin tahsilati

yapabilmislerdir.

17. ve 18. ylizyillarda ise Hollanda gelismis finans giicii ile en biiyiik faktorlere sahipti.
1830’larda faktoring Amerika’nin tekstil ithalatinda yeniden ortaya ¢ikmustir. Belirtilen
donemde Amerika’da bazi1 faktoring sirketleri Ingiltere’nin bazi tekstil atdlyelerini temsil
ederek, mallarin1 satmis ve fatura tutarlarin1 alicilardan tahsil ederek atOlye sahiplerine
aktarmuglardir.®® Tekstil endiistrisinin gelismesi faktoring faaliyetlerinin de bu alanda

yogunlagsmasina sebep olmustur.

Faktoring Sektoriiniin ikinci donemi ise “Eski Tiir Faktoring ve/veya Tam Servis
Faktoring” olarak adlandirilmaktadir. 19. Yiizyilin sonlarina dogru iireticilerin iirtinlerini
kendi pazarlama imkanlar1 ile satmaya baslamasi ve bu konuda gosterdikleri basari
faktorlerin temsilcilik yontemi ile yaptig1 hizmetin etkisinin kaybina yol agmustir. Bu sebeple
1830 ve 1930 yillar1 arasinda Amerika’da ve 6zellikle New York’ta bir ¢ok faktor kurulusu
yeni bir uygulama yapmaya baslamistir. S6z konusu uygulama; factoringin bu déneminde
riicu edilemez temlikler ile 6n 6deme yapilarak finansman, 6dememe riskinin iistlenilmesi
ile teminat ve miisteri hesaplarimin tutulmasi ile hizmet fonskiyonlarinin miisteriye

sunulmasidir.*

Faktoring islemlerine iliskin ilk yasa olan Factors Act 1823 yilinda Ingiltere’de
yiirtirliiliige girmistir. Bankalardan bagimsiz ilk faktoring sirketi 1904 yilinda kurulmustur.

Sirket borcun 6denmemesi halinde satictya miiracaat etmek istedigini de bildirmistir.

38 Aykut Oncel ,Baslangicindan Bu Yana Faktoring Sisteminin Evrimi, Istanbul Sanayi Odas1 Dergisi, Say1
303, 1991, ss. 47 -48.

39 Saglam ve Yolcu, ss. 6.
4 Toroslu, ss. 167.

43



Boylelikle 6demeyi bundan bdyle factore yapmalart konusunda uyarma uygulamasi
baslamistir.** 1830°1u yillara kadar gegen siire icerisinde bildirimli faktoring isleminin alt

yapisinin temelleri atilmis olmaktadir.

Yukarida belirtilen izahatlar 15181nda, belirtilen donem icerisinde “Delcredere Factors™ ad1
verilen miisterilerin faktorlerden heniiz satis1 gerceklesmemis ve depolarinda bulunan mallar
i¢cin avans talep etmesiyle faktorun kredi riskini iistlenmesi ve buna iliskin komisyon talep
etmesi anlamina gelen yeni bi anlayis ortaya ¢ikmistir. S6z konusu komisyona ve yapilan
anlasmaya “delcredere” adi verilmistir. Faktoring firmalarinin ikinci hizmeti de ortaya

¢ikmis olmaktadir : Finansman ve Tahsilat

Faktoring sektoriiniin {i¢iincii donemini inceledigimizde; 1929 diinya buhran ile ticari
kredilere olan talebin azalmasi bankalarin kredi stoklarmmin artmasimna ve bankalarin
tilketicileri finanse eden kruuluslari O6rnek alarak tiiketici finansmani ve taksitli satig
finansman1 yapan sirketleri ornek alarak “Faktoring Bankaciligi”na baslamalarina neden
oldugunu gérmekteyiz.*> Ekonomide yasanan kriz alacak hesaplarmn temlik edilmesinin
finansman islemlerinde kullanilmasi ile faktorler aslinda ileri teknikleri uygulayan bankaci

kimligini de almasina sebebiyet vermistir.

Bununla beraber 19. Yiizyilin sonlarinda Amerika’da ulusal sanayiyi koruma amaciyla
onlemler alindig1 goriilmektedir. 1890 yilinda Mc. Kinley Giimriik Tarifesi ile ilk glimriik
yasalar1 yaymlanmus ve ithalat azaltilmaya baslamustir.*® Ozellikle tekstilde dis alim giimriik
vergisi arttirllmistir. Boylece satis iglevlerini yitiren faktorler yeni is alanlarina yonelmeye
baslamistir. Amerika’nin koruma onlemleri ile sanayisi biiyilik bir hizla gelismis ve tekstil
sektoriinde 6nemli bir ivme kazanmistir. Faktorler alacak temliki ile tireticilere finansman

saglamaya ve 6dememe riskini iistlenmesi ile beraber garanti hizmetini de bu dénemde

41 Cahit Koca, Finans Yénetimi: Facotring, Leasing ve Forfaiting, Etap Yaymevi, Istanbul, 2010, ss. 186-
190.
42 Saglam ve Yolcu, ss. 7.

3 Zehra Inal Faktoring Uygulamalari ve Isletmelerin Finansal Yapilarina Etkisi ,inonii Universitesi Ssoyal
Bilimler Fakultesi Yiksek Lisans Tezi, Malatya, 2006, ss. 44.
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sunmaya baslamistir. Bu sebeple {igiincli donem faktoring hizmetinin gelisimine bakildiginda

Modern Faktoring anlayisinin olustugu déonem olarak kabul edilmektedir.

1929 ekonomik bunalimi, birinci ve ikinci diinya savaslari sebebiyle faktorig sektorii
1940’11 yillarin sonuna kadar yeterli gelismeyi saglayamamis olup ancak ikinci diinya savasi
sonrasinda yeniden yapilandirilmaya baslamistir. Bugiin diinyada dis ticaretin finansmaninda
yaygin olarak kullanilan faktoring, 1968 yilinda Factors Chain International (FCI)’nin

kurulmasi ile bugiinkii sekli ile kullanilmaya baslanmistir.

1973 petrol krizi sonrasi, giiclesen ekonomik kosullarin altinda birgok firma satiglarini
arttirma gayesi ile faktoring yontemine bagvurmuslardir. Artan talep dogrultusunda Avrupa
Toplulugu 1987 yilinda “Avrupa Factoring Federasyonu”’nun temelini atarken 1988 yilinda
Almanya, Italya, Fransa, Ingiltere ve Belgika ise “Europa Factoring” admda bir birlik
olusturmuslardir.** 1970°li yillardan itibaren bircok sirket satis imkanlarin1 genisletme

cabalar1 faktoring sektoriiniin biiylimesi ile sonuglanmaistir.
2.11.1. Dunyada Faktoring’in Gelisimi

Ik olusumu eski ¢aglara kadar dayanmakla birlikte faktoring isleminin ¢agdas anlamda
kullanimina ABD’de 1920°li yillarda baslanmis, 1970’11 yillar1 takiben giderek
yayginlagsmistir. Giinlimiizde ABD ve Avrupa iilkelerinde genis ¢apta uygulanan faktoring

teknigi, gelismekte olan iilkelerde de giderek kullanilmaya baslanmistir.

Birgok iilkede 1950°li yillardan beri modern anlamda hizmet veren faktoring
kuruluglarinin  6nemli bir kismi biliylik banka ve finans kuruluslarinin katilimiyla
kurulmustur. Avrupa iilkelerinde, faktoring ve leasing uygulamalarina yaklasik kirk yil
oncesinde baglanmasina ragmen, bazi finans ¢evreleri, faktoringi leasinge kiyasla yeterince
taninmadigini ileri stirmektedirler. Nitekim, Avrupa {ilkelerinin ¢ogunda faktoring
islemlerine iligskin ayr1 yasalar yapilmasina gerek duyulmamistir. Ornegin; bazi Avrupa

iilkelerinde (italya, Ispanya ve Isvec) bu konuda yasal diizenlemeler mevcut degilken, bazi

4 Koca, ss. 187.
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Avrupa Ulkelerinde ise (Almanya ve Fransa) yasal diizenlemeler mevcut bulunmaktadir.®
Faktoring islemleri kapsaminda ilk once bankalarin iginde ayri bir departman olarak

kurulmus bir yap1, zaman gegtik¢e ayri bir sirketlesme yolunda ilerlemistir.

Asya kitasinin faktoring islemlerindeki payi, Avrupa’ya gore oldukga diistiktiir. Bunun
sebebi ise, Japonya’nin finansal yapisinin faktoring islem maliyetlerini arttirmasidir. Buna
ragmen Dogu Asya’da ki faktoring uygulamalarinin merkezi Japonya’dir. Dogu Asya’da
Japonya ile merkezi Amsterdam’da olan Factor Chain International {iyesi sirketler

bulunmaktadir.*® Faktoring islem hacimleri agisindan en biiyiik paya Avrupa bolgesi sahiptir.

Uluslararas1 faktoring islem hacminde son yillarda onemli artiglar goziikmektedir.
Asagida belirtilen tablo da 2016 yilina iliskin bolgelere gore ayrilan faktoring islem

hacimlerine yer verilmistir;

Tablo 2.11.1.1 2016 yih Bélgelere Gore Faktoring islem Hacimleri*’

Bolgeler Ulusal Hacim Uluslararasi1 Hacim Toplam

Avrupa 1.263.692 293.302 1.556.994
Amerika 174.825 19.349 194.174
Afrika 16.775 311 17.086
Asya 345.771 217.218 562.988
Okyanusya 41.751 10 41.761
Toplam* 1.842.814 530.189 2.373.003

* (Tutarlar, Milyon Euro (€) olarak gdsterilmistir.)

Asagida belirtilen tablolar nezdinde 2016 yilina iligskin bdlgeler ve bolgelerin iilke bazinda

detaylandirilan faktoring islem hacimlerine yer verilmistir;

4 Erkut Onursal, Dis Ticaret Finansmamnda Factoring Ve Factoringin Hukuki Cergevesi, Dis Ticaret
Dergisi, say1 :22, 2001, ss. 10-12.

% fhsan isler, Tiirkiye’de Finans Sektoriinde Leasing, Faktoring,Forfaiting Islemleri Ve Hukuki Islem eri,
Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Fakiiltesi, Yiiksek Lisans Tezi, Erzurum ,2003, ss. 46-49.

47 WEB_4 (2016) , Factors Chain International’s Web Site , https://fci.nl/en/about-factoring/statistics, Erisim
Tarihi : 07.09.2016
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Tablo 2.11.1.2: 2016 yili Avrupa Bélgesi Faktoring islem Hacimleri*®

Avusturya 12.754 5.510 18.264
Beyaz Rusya 130 190 320
Belgika 35.881 25.288 61.169
Bulgaristan 1.456 364 1.820
Hirvatistan 2.7187 98 2.885
Kibris 2.400 14 2414
Cek Cumhuriyeti | 3.392 1.672 5.064
Danimarka 6.596 6.010 12.606
Estonya 1.729 281 2.010
Finlandiya 18.000 5.095 23.095
Fransa 180.745 67.448 248.193
Almanya 149.401 59.600 209.001
Yunanistan 10.919 1.950 12.869

48 WEB_4 (2016) , Factors Chain International’s Web Site , https://fci.nl/en/about-factoring/statistics, Erisim
Tarihi : 07.09.2016
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Macaristan 3.455 324 3.779
Irlanda 24.419 1.559 25.978
Italya 148.448 42.040 190.488
Letonya 651 216 867
Litvanya 1.450 1.700 3.150
Liksemburg 331 8 339
Malta 70 205 275
Moldovya 10 7 17
Hollanda 56.098 9.600 65.698
Norveg 15.919 2.557 18.476
Polonya 27.868 7.152 35.020
Portekiz 19.921 3.000 22.921
Romanya 2.903 748 3.651
Rusya 23.086 246 23.332
Sibistan 400 45 445
Slovakya 621 415 1.036
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Slovenya 202 127 329
Ispanya 98.798 16.422 115.220
Isveg 25.296 782 26.078
Isvigre 3.760 72 3.832
Turkiye 31.414 7.896 39.310
Ukrayna 432 10 442
Ingiltere 351.950 24.651 376.601
Avrupa Toplam* | 1.263.692 293.302 1.556.994

* (Tutarlar, Milyon Euro (€) olarak gosterilmistir.)
Tablo 2.11.1.3 2016 yih Amerika Bolgesi Faktoring Islem Hacimleri*

Arjantin 1.519 32 1.551
Bolivya 27 17 44
Brezilya 28.868 97 28.965
Kanada 3.598 1.932 5.530
Karayipler 45 - 45
Sili 21.300 1.000 22.300
Kolombiya 9.968 365 10.333
Kostarika 2.709 1 2.710

4 WEB_4 (2016) , Factors Chain International’s Web Site , https://fci.nl/en/about-factoring/statistics, Erisim
Tarihi : 07.09.2016
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Honduras 7 15 22
Meksika 18.904 387 19.291
Peru 7.798 495 8.293
Amerika Birlesik Devletleri 80.000 15.000 95.000
Uruguay 82 8 90
Amerika Toplam* 174.825 19.349 194.174

* (Tutarlar, Milyon Euro (€) olarak gosterilmistir.)

Tablo 2.11.1.4 2016 yih Afrika Bolgesi Faktoring Islem Hacimleri®

Misir 452 85 537
Kenya 193 22 215
Morityus 225 10 235
Fas 2.603 105 2.708
Glney Afrika 12.965 72 13.037
Tunus 337 17 354
Afrika Toplam * 16.775 311 17.086

* (Tutarlar, Milyon Euro (€) olarak gdsterilmistir.)

0 WEB 4 (2016) , Factors Chain International’s Web Site , https://fci.nl/en/about-factoring/statistics, Erisim

Tarihi : 07.09.2016
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Tablo 2.11.1.5 2016 yih Afrika Bolgesi Faktoring islem Hacimleri®!

Ermenistan 55 20 75
Azerbeycan 13 - 13
Cin 226.600 126.279 352.879
Gurcistan 13 1 14
Hong Kong 7.703 25.722 33.425
Hinsdistan 2.500 1.200 3.700
Endonezya 680 2 682
Israil 1.833 275 2.108
Japonya 53.129 1.055 54.184
Kazakistan 106 106
Kore 7.790 5.304 13.094
Libnan 400 108 508
Malezya 100 230 330
Katar 62 - 62
Singapur 22.200 16.700 38.900
Sri Lanka 100 16 116
Tayvan 13.410 39.283 52.693
Tayland 4.367 48 4.414
Birlesik Arap Emirligi 4.660 690 5.350
Vietnam 50 285 335
Asya Toplam* 345.771 217.218 562.988

* (Tutarlar, Milyon Euro (€) olarak gdsterilmistir.)

>L WEB_4 (2016) , Factors Chain International’s Web Site , https://fci.nl/en/about-factoring/statistics, Erisim
Tarihi : 07.09.2016
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Tablo 2.11.1.6 2016 yih OKkyanusya Bélgesi Faktoring islem Hacimleri®

Avustralya 41.751 10 41.761

Okyanusya Toplam* 41.751 10 41.761

* (Tutarlar, Milyon Euro (€) olarak gdsterilmistir.)

Yapilan izahatlar 15181nda; bolgelere gore ayrilan faktoring islem hacimlerinde yer alan
tutarlar baz alindiginda Avrupa bolgesi 6nde gelirken, en az islem hacmine sahip bdlge ise
Afrika olmaktadir. Bolgelerin detaylarma baktigimizda Avrupa bolgesinde yer alan
iilkelerden islem hacmi digerlerine gore en yiiksek olan iilke Ingiltere iken en az islem yapan

tilke ise Moldovya’dir.
2.11.2. Tiirkiye’de Faktoring’in Gelisimi

Tiirkiye’de faktoring 24 Ocak 1980 Ekonomik Istikrar Kararlarindan sonra uygulanmaya
baslayan ekonomi politikalar1 gercevesinde, ihracatin tesvik edilmesi ve ekonominin disa
acilma stirecinde kendini gostermistir. S6z konusu kararlar sayesinde 1980 yilindan itibaren
ekonomide disa acilma ve ihracata dayali sanayilesme politikalar1 uygulanmaya baslanmig
ve bunun sonucunda ihracatta 6nemli gelismeler olmustur. Bu gelismeler gergevesinde
uluslararasi finans tekniklerinden biri olan faktoring lilkemizde de uygulama alan1 bulmaya
baslamistir. Tirkiye’de faktoring uygulamalari mali sektériin en dinamik unsuru olan
bankalar tarafindan baslatilmistir. Bunun nedeni bankalarin sektordeki tecriibeleri, piyasa ve
miisteriler hakkinda olusturduklari bilgi, veri tabaninin genisligi ve miisteri ile organil iliski
kurabilmeleridir.®® Tiirkiye’de 1980°li yillarda baslayan faktoring sektorii bankacilik
islemlerinin yan {iriinii olarak piyasaya siiriilmiis olup, kisa bir siire igerisinde ¢ok biiyiik bir

hizla biiylimiistiir.

>2\WEB_4 (2016) , Factors Chain International’s Web Site , https://fci.nl/en/about-factoring/statistics, Erisim
Tarihi : 07.09.2016

3 Toroslu, ss. 187.
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Faktoring kavrami finans teknigi olarak lilkemiz mali mevzuatina ilk kez 5/4/1983 tarih
ve 2810 sayili Kanunun verdigi yetkiye dayanilarak Bakanlar Kurulu'nca 30/9/1983
tarihinde kararlastirilmistir. S6z konusu kararnamenin amaci “Faizden para kazanmak igin
odiing para verme isleriyle ugrasan gergek ve tiizel kisilerin faaliyetlerinin diizenlenmesi ve
denetlenmesidir®* olarak belirtilmistir. Buna ilaveten Faktoring sirketleriyle ilgili hukuki
cerceve ilk olarak 27 Haziran 1994 tarihinde yiiriirliige giren 545 sayili KHK ile belirlemis
olup ilgili kararname de “Bu Kanun Hiikmiindeki Kararnamenin amaci, faiz veya her ne ad
altinda olursa olsun bir ivaz karsiligi veya ipotek almak suretiyle siirekli olarak odiing para
verme isleriyle ugrasan gercek kisilerin ve finansman gsirketleri ile faktoring sirketlerinin

faaliyetlerinin diizenlenmesi ve denetlenmesidir.”>

olarak amaci net olarak belirtilmistir.
Yapilan izahatlar 1s181nda belirtilen kanun hiikmiinde kararname ile faktoring sirketleri mal
ve hizmet satiglarindan dogmus ve/veya dogacak alacaklari temelliik ederek, tahsili tistlenen,
bu alacaklara karsilik 6demelerde bulunarak finansman saglayan sirketler olarak tanimlanmis
ve bu sirketlere iliskin Hazine Miistesarligi’na denetim ve diizenleme yetkisi verilmistir. Bu
cercevede Hazine Miistesarligi, 21.12.1994 tarihinde yaymladigi “Ikrazatcilik Faaliyetleri
Hakkinda Yonetmelik™ in 6. Maddesi b fikrasinda “Mevduat veya her ne ad altinda olursa

olsun bir ivaz karsiligi para toplayamazlar, ilan ve reklamlarinda mevduat topladiklar

>4 WEB_5 (2016), 90 ve 545 no’lu Kanun Hiikmiinde Kararnameleri,
http://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&g=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0ahUKEwiXyaObr6 DOAh
XubZoKHZgcAOWQFggbMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.mevzuat.gov.tr%2FMevzuatMetin%2F4.5.90.
doc&usg=AFQ]CNEXnmZgKjqldnlhxR2L3y16nQplig, Erisim Tarihi : 07.09.2016

S WEB 5 (2016), 90 ve 545 no’lu Kanun Hiikmiinde Kararnameleri,
http://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0ahUKEwiXyaObr6 DOAh
XubZoKHZgcAOWQFggbMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.mevzuat.gov.tr%2FMevzuatMetin%2F4.5.90.
doc&usg=AFQjCNEXnmZgKjqldnlhxR2L3y16nQplig ve
http://www.basarmevzuat.com/dustur/khk/5/2499/a/khk90.htm , Erisim Tarihi : 07.09.2016
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http://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0ahUKEwiXyaObr6DOAhXubZoKHZqcAOwQFggbMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.mevzuat.gov.tr%2FMevzuatMetin%2F4.5.90.doc&usg=AFQjCNEXnmZqKjqldnIhxR2L3y16nQp1ig
http://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0ahUKEwiXyaObr6DOAhXubZoKHZqcAOwQFggbMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.mevzuat.gov.tr%2FMevzuatMetin%2F4.5.90.doc&usg=AFQjCNEXnmZqKjqldnIhxR2L3y16nQp1ig
http://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0ahUKEwiXyaObr6DOAhXubZoKHZqcAOwQFggbMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.mevzuat.gov.tr%2FMevzuatMetin%2F4.5.90.doc&usg=AFQjCNEXnmZqKjqldnIhxR2L3y16nQp1ig
http://www.basarmevzuat.com/dustur/khk/5/2499/a/khk90.htm

%8 ibaresine yer vermis olup boylece ikrazatgilik

izlenimi veren bir ifade kullanamazlar
faaliyetleri ile faktoring faaliyetlerini net bir sekilde ayirmistir.

S6zkonusu yonetmelikle mevcut faktoring sirketlerinden sermaye yapisi giiglii olanlar ve
gercek faktoring islemi yapanlarin sistemde kalmasi amaglanmis, faktoring islemleri altinda
ikrazatgilik faaliyetleri yapanlarin sektdrden disari c¢ikmasi saglanmistir.®’ Faktoring
islemlerinin ikrazatgilik faaliyetlerinden ayrilmasi ile faktoring islemleri bagimsiz olarak
kurulan faktoring sirketleri tarafindan yapilmaya baglamistir. Daha Once biinyelerinde
faktoring islemlerini yapan bankalarda kendilerine bagl istirak sirketi niteliginde faktoring
sirketi kurarak 1990’11 yillarin basinda biinyelerinde siirdiirdiikleri faktoring faaliyetlerini bu
sirketlere devretmislerdir. Bu donemde faktoring sirketleri bir dernek biinyesinde faaliyet
gdstermisler ve bunun sonucunda 18.10.1995 tarihinde “Faktoring Dernegi” kurulmustur.5®
Faktoring isletmeleri reel sektore katkida bulunarak kobilerin kayitli ekonomiye dahil
edilmesi ve ekonomik dongiiniin daha verimli olmasi i¢in ¢abalamay1 amag edinen faktoring
dernegi, faktoring islemleri ile ilgili ortaya ¢ikabilecek muhtemel sorunlarin ¢éziimleri igin
girisimlerde bulunmay1 amag¢ edinmektedir. Buna karsilik Finansal Kiralama Faktoring ve
Finansman Sirketleri Birligi’nin kurulmasi nedeniyle, 15 Kasim 2013 tarihinde yapilan

Olaganiistii Genel Kurulunda oy birlig ile feshedilme karar1 almistir.>®

56 WEB_6, (1994)., ikrazatcihk Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik,

http://www.mevzuat.gov.tr/Metin. Aspx?MevzuatKod=7.5.4357 &Mevzuatlliski=0&sourceXmlSearch, Erigim
Tarihi : 07.09.2016

" Oguz Demir , TUrkiye'de Faktoring Uygulamasi Ve Mali Mevzuat Acisindan Degerlendirilmesi , \Vergi
Diinyas1 Dergisi, Say1 193, 1997, ss. 16.

8 Toroslu, ss. 190.

% WEB_7, (2013), http://www.finansgundem.com/haber/faktoring-dernegi-kendisini-feshetti/400753 , Erisim
Tarihi : 07.09.2016
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Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi 21.11.2012 tarih, 6361 no’lu
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun ilgili maddelerine gore
tesekkiil eden, tiizel kisiligi haiz, kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusudur. Kurumsal
yapisi itibariyle Tiirkiye ekonomisinin iiretim, satis ve tiiketim kanallariin iigiinde de yer
alan sektorler birliginin ¢at1 kurulusudur.®® S6z konusu kurum finansal kiralama, faktoring
ve finansman sektorlerinin gelismesine katkida bulunmayi, bahsi gegen sektorlerin
uluslararas1 platformda rekabet giiclerinin arttirilmasina yardimcit olmayr ve kendi
alanlarinda meslek standartlar1 olusturmay1 ve gozetlemeyi amaglamaktadir.

Faktoring islem hacmi tilkemizde hizli bir trend ile artis gostermektedir. 2015 y1l sonunda
Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu (BDDK) ‘nin faaliyet iznine sahip olan 66
adet faktoring isletmesi bulunmakta iken 2016 yilinin ilk ¢eyreginde bu sayr 63 adete
diismektedir.

Tablo 2.11.1.7 2016 Yih Bankacilik Denetleme Ve Dizenleme Kurumu (BDDK) ‘nun
Faaliyet iznine Sahip Olan Faktoring Isletmeleri®!

MERT FINANS

1 | ABC FAKTORING A.S. 22 | DEVIR FAKTORING A.S. | 43 | FAKTORING HIZMETLERI
AS.

2 | ACAR FACTORING A.S. | 23 | DOGA FAKTORING A.S 44 | MNG FAKTORING A.S.

3 | ACL FAKTORING A S. 24 | DOGAN FAKTORING A.S. | 45 | OPTIMA FAKTORING A.S.

4 | AK FAKTORING A S. 25 | EKO FAKTORING A.S. 46 | PAMUK FAKTORING A.S.

5 AKDENIiZ FAKTORING o | EKSPO FAKTORING 47 PARAFINANS

A.S. HIZMETLERI A.S. FAKTORING A.S.
. . PRIME FAKTORING

6 | AKIN FAKTORING A.S 27 | EREN FAKTORING A.S. 48 | i METLERL AS.

7 f;ADOLU FAKTORING | o8 | £iBA FAKTORING AS. | 49 | SARDES FAKTORING A S.

8 f\gALIZ FAKTORING 29 | FINANS FAKTORING A.S | 50 iTSRATEJI FAKTORING

9 QR;ENA FAKTORING 30 S%RANTI FAKTORING 51 | SUMER FAKTORING A.S.

80 WEB_8, (2016), http://www.fkb.org.tr/hakkimizda/kurulus-ve-statusu/, Erisim Tarihi : 07.09.2016

61 WEB 9, (2016), http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/Faktoring/Faktoring.aspx , Erisim
Tarihi : 07.09.2016
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GLOBAL FAKTORING

10 | ATAK FAKTORING A.§. | 31 | pivn e ppits S. 52 | SEKER FAKTORING AS.

1 igILIM FAKTORING 32 | GSD FAKTORING A.S. 53 iII;INOGLU FAKTORING

12 | BASER FAKTORING A.S. | 33 | HALK FAKTORING A.S. 54 | TAM FAKTORING A.S.
BAYRAMOGLU . :

13 | ¢ AKTORING AS. 34 | HUZUR FAKTORING A.S. | 55 | TEB FAKTORING A.S.

14 iESRG FAKTORING HIZ. | 55 | 1NG FAKTORING A.S. 56 | TUNA FAKTORING A S,

15 | C FAKTORING A.S. 36 ngNBUL e LSRININE: 57 | ULUSAL FAKTORING A.S.
CREDITWEST . .

G e AS. 37 | IS FAKTORING A.S. 58 | VAKIF FAKTORING A.S.

= iASGDAS FAKTORING 38 IZ%PITAL FAKTORING 59 | VDF FAKTORING A.S.

18 I(iOSZUM FAKTORING 39 | KENT FAKTORING A.S. 60 X%PI KREDI FAKTORING

KREDI FINANS
19 EEI'(‘%A‘SREH'\I‘Q'XDSEN 40 | FAKTORING 61 | YASAR FAKTORING A.S.
> HiZMETLERI A.S.
20 | DENIiZ FAKTORING A.S. | 41 | LIDER FAKTORING A.S. | 62 ZESDITEPE AL TORIINGS
21 KESSTEK FAKTORING 1 IXI];RKEZ FAKTORING 63 | ZORLU FAKTORING A.S.

Buna karsilik BDDK verileri géz 6niine alindiginda 2016 yilinin ilk ¢ceyreginde faaliyet izni

iptal edilen faktoring sirketleri 51 adete ulasmistir. Faaliyet izni iptal edilen sirket listesi

asagidaki gibidir;
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Tablo 2.11.1.8 Bankacilik Denetleme Ve Diizenleme Kurumu (BDDK) ‘Nin Faaliyet
Iznini Iptal Ettigi Faktoring Isletmeleri®?

AKCE FINANS FAKTORING , -
3 AMETLERT AS. 27 | ILKE FAKTORING A.S.
2 | ANA FAKTORING HIZMETLERI A.S. 28 ?Q/IE £l QURININISE a0l 300
3 i}é FAKTORING FINANSAL HIZMETLER | .0 | ¢ FAKTORING A. S.
4 ::léTI FINANS FAKTORING HIZMETLERI | 0| 1\ TAR FAKTORING AS.
5| AS FAKTORING A.S. 31 | KIBRIS IKTISAT FAKTORING A.S.
6 | AVRASYA FAKTORING HiZMETLERI 39 | KIZILKAPLAN FAKTORING
A.S. FINANS HiZMETLERI A.S.
7 | BATI FAKTORING HiZMETLERI A S. 33 E%C L SN IN(C 214,040 8240
g | BAYINDIR FAKTORING HiZMETLERI 34 KOROGLU FINANS FAKTORING
AS. HIZMETLERI A.S.
9 | BEST FACTORING A.S. 35 | KREDI ALTA FAKTORING A.S.
, KURTULUS FACTORING
10 | CE-SA FAKTORING A.S. B i o AS.
11 | D FAKTORING A S. 37 | MAKRO FAKTORING A S.
12 | DEGER FAKTORING A S. 38 | MET-AY FAKTORING A.S.
13 | DEMIR FAKTORING A S. 39 | ORTAK FAKTORING A.S.
14 | EDF FINANS FAKTORING HiZMETLERI 40 OZ FINANS FACTORING
AS. HIZMETLERI A.S.
15 | ERA FINANS FAKTORING HiZMETLERI 41 | PERA FAKTORING HiZMETLERI
AS. AS.
16 | ERISIM FAKTORING A.S. 42 IS:*SFIR LEAWAIN VI 2I2ACIIOIIING
17 | EURO FACTORING ALACAK ALIMI A S. 43 | SARAY FAKTORING A S.
18 | FIRST FACTORING A.S. 44 | SERAY FAKTORING A.S.
19 | FON FACTORING HiZMETLERI A_S. 45 | SUZER FAKTORING A S.
20 | FORTIS FAKTORING A.S. 46 | SARK FINANS FAKTORING A.S.
TASFIYE HALINDE ADK
21 | GIRISIM FAKTORING A S. 47 | FAKTORING FINANS HiZMETLERI
AS.
22 | GISAD FAKTORING A S. 48 | TREND FAKTORING A S.

62 WEB_10, (2016), http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/Faktoring/Faktoring_Iptal.aspx,
Erisim Tarihi : 07.09.2016
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23 | GOLD FAKTORING HIZMETLERI A.S. 49 | TURKISH FAKTORING A.S.
GUVEN FINANS FAKTORING .

24 HIZMETLERI A.S. 50 | ULUS FAKTORING A.S.

o5 HEDEF FINANS FAKTORING 51 UNIVERSAL FINANS FAKTORING
HIZMETLERI A.S. A.S.

26 | HEPKON FAKTORING A.S.

Faktoring sektérinun temel bilanco buydkliklerini inceledigimizde; toplam aktiflerin 2015
yil1 sonunda bir 6nceki yila gére %1 oraninda biiylimiis olmakla beraber faktoring alacaklari
ise bilanco aktifinde en 6nemli kalemi olugturmaktadir. 2015 y1l sonunda faktoring alacaklari
toplam aktifin %94 iinii kapsamaktadir. Alacaklar kalemi ise 2015 yil sonunda bir 6nceki yil
temel alindiginda %1 oraninda artis gostermistir. Faktoring sektorii temel bilango

biiyiikliikleri asagidaki gibidir;

Tablo 2.11.1.9 Faktoring Sektori Temel Bilanco Blyuklukleri®?

2015 2015 2014

(% Degisim)* mio b mio b
Faktoring Alacaklar 1% 24.995 24.712
Takipteki Faktoring Alacaklart 31% 1.457 1.108
Karsiliklar 30% 1.172 900
Bankalar -24% 325 425
Toplam Aktif 1% 26.716 26.410
Alinan Krediler -2% 18.004 18.422
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 13% 3.274 2.893
Ozkaynaklar 5% 4.626 4.422
Nazim Hesaplar 236% 421.767 125.487

*2015 yil1 degisimi bir dnceki y1l baz alinarak degerlendirilmistir.

63 WEB_11, (2016),

http://www.fibafaktoring.com.tr/files/pdf/2015 Fiba Faktoring Faaliyet Raporu.pdf , Erigsim Tarihi :

07.09.2016
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2015 yilinda sektér net donem kar1 %39’luk bir azalis ile 395 mio b seviyesinde
gerceklesmistir. Gelir kalemleri icinde en agirlikli olan kalem faktoring gelirleri %14
oraninda biliylimiistiir. Faktoring faiz giderleri %23 oraninda artmistir, faaliyet giderleri ve
karsilik sonrasi net faaliyet gelirinde %38 azalis gbzlemlenmistir, en biiyilik etken siipheli
alacak giderlerinin %65 oraninda artmasidir. Faktoring dis1 gelir ve giderlerde en 6nemli pay
kambiyo karlar1 ve tirev islem karlaridir. Faktoring sektorii secilmis gelir tablosu

bliytikliikleri asagidaki gibidir;

Tablo 2.11.1.10 Faktoring Sektori Gelir Tablosu Buyuklukleri®*

2015 2015 2014
(%

Degisim) mio b mio b
Faktoring Gelirleri 14% | 3.669 3.228
Faktoring Dis1 Gelirler 76% | 3.702 2.108

Mevduat Faiz Geliri -20% | 15 19

Faktoring Giderleri 23% | 2.061 1.676
Faktoring Disi Giderler 96% | 3.474 1.769
Faaliyet Giderleri 3% | 799 778
Stipheli Alacak Karsilik
Gideri 65% | 522 316
Vergi Karsiligi -10% | 148 165
Net Donem Kari/Zarari -39% | 395 645

*2015 yili degisimi bir dnceki y1l baz alinarak degerlendirilmistir.

4 WEB_11, (2016),
http://www.fibafaktoring.com.tr/files/pdf/2015 Fiba Faktoring Faaliyet Raporu.pdf , Erisim Tarihi :
07.09.2016
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2.11.3. Faktoring isleminin Uluslararas1 Yapilanmasi

Diinyada farkli tilkelerde yer alan faktoring isletmeleri arasindaki igbirligi ve uyumu

saglayan ve tiye faktoring isletmelerin iist kurulusu olan 2 sirket bulunmaktadir;

+ Factors Chain International (FCI) ve International Factors Group (IFG)

+ Heller International Group

2.11.3.1 Factors Chain International (FCI) ve International Factors Group (IFG)

FCI, ortak hedefi faktoring ve ilgili finansal hizmetler ile uluslararas: ticareti

kolaylastirmak olan lider faktoring firmalarinin olusturdugu kiiresel bir agdir.

FCI 1968’den beri diinyanin en biiylik faktoring sirketleri agin1 kurmak i¢in kayda deger
kaynak tahsis etmektedir. Su anda 90 iilkeden 400 faktoring sirketi, diinyanin sinir 6tesi ticari

islem hacminin yarisinda aktif olarak rol oynamaktadir.

FCI’'nin misyonu uluslararas1 faktoringde diinya standardi haline gelmektir. FCI,

tiyelerinin uluslararasi ticarette rekabet avantaji kazanmasi i¢in;

* Birinci sif faktoring firmalarindan kurulu kiiresel bir ag,

= [slemlerinde maliyetlerini diisiirecek modern ve ektin komiinikasyon sistemleri,

» [thalatc1 ve ihracatgilari koruyacak giivenli ve yasal bir yapi,

= Evrensel standartlar1 korumay1 hedefleyen standart prosediirler,

= Egitim programlari,

* Ticaret finansmaninda uluslararas1 faktoringin tercih edilirligini arttirmaya yonelik

tamtimlar gibi birgok imkam birlikte sunmaktadir.®®

8 WEB_12, (2016), http://www.fibafaktoring.com.tr/tr/factors-chain-international, Erisim Tarihi:
07.09.2016
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Yapilan izahatlar 1s1¢inda, FCI’nin aslinda iki amaca hizmet ettigini belirtebiliriz. Ilk
olarak faktoring hizmetinin tamitim1 amaglanmaktadir. Ikincil amaci ise iiyelerinin kendi

aralarinda caligabilecegi verimli bir iletisim ag1 olusturmaktir.

FCI, diger uluslar arasi faktoring kuruluslarindan sonra kurulmus olmasina ragmen,
gelistirdigi yeni teknikler sayesinde giiniimiizde International Factors Group (IFG) ve Heller
International Group karsisinda uluslar arasi sektorde daha 6nemli bir kurulus haline gelmistir.
Ozellikle iiyeleri arasinda kullanilan ortak muhasebe ve iletisim aginin “FACT” ad1 verilen
sistemle en ileri dlizeye ulastirilmasi, FCI’nin bu konuma ulagmasini saglamistir. Bu sistem,
faktorlerin birbirlerine fatura, police, senet gibi belgeleri elektronik ortamda transfer
etmesine olanak vermektedir. FACT sisteminin bir baska 6zelligi, fatura, polige ve senet gibi
belgelerin tek bir para cinsinden dizenlenmesine olanak saglamasidir. Boylece, transfer
licretleri ve faiz maliyetleri azalmaktadir.®® FCI’nin faktoring alaninda ¢ok giclii bir yer
edinmesi FCI ve IFG sirketlerinin 2015 yilinda tek bir sirket ¢atis1 altinda 400 iiyeye beraber

hizmet verme yontemini tercih etmelerine sebep olmustur.

FCI iiyelerinin islem hacimleri (milyon €)
70
60
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10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sekil 2.11: FCI Uyelerinin Yillar Itibariyla islem Hacimleri®’

8 Ali Ceylan, Finansal Teknikler, Ekin Kitabevi Yayinlari, Bursa, 1998, ss. 22-24.
67 WEB_13, (2016),https://fci.nl/en/about-factoring/statistics, Erigim Tarihi: 07.09.2016
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International Factors Group (IFG) ise Avrupa’daki ve dolayisiyla Kuzey Amerika
disindaki ilk faktoring sirketi International Factors Ltd. adiyla First National Bank of
Boston’un (FNBB) inisiyatifinde ve en biiyiik hissedar olarak da British Merchant Bank’1n
isbirligi ile 1961°de Ingiltere’de kurulmustur. Daha sonra FNBB diger Avrupa iilkelerine
yoneldi ve aymi isimle benzer joint-venture anlagmalarit yapti. FNBB’nin “International
Factors” isminde 1srar etmesinin temel nedeni; zor olmasina ragmen uluslararasi faktoring
faaliyetinin g6z ardi edilmemesini istemesinden kaynaklanmaktadir. FNBB ile birlikte
kurulan bu “International Factors” sirketleri daha sonralar1 International Factors Group (IFG)
adiyla anilmaya baslamistir. Bu olusum ilk kurulan uluslararasi faktoring zincirini meydana
getirmistir.%% 2015 yilinda IFG ile FCI tek bir ¢at1 altinda calismalarina beraber devam

etmektedir.
2.11.3.2 Heller International Group

1920 yilinda Amerikan sirketi tarafindan Avrupa’da faktoringin gelismesi hususunda
onemli adimlar atilmistir. Bu adimlar Chicago’da kurulan “Walter E. Heller&Company”
tarafindan atilmistir. Walter E. Heller&Company Avrupa’da yayilisini siirdiiriirken faktoring
politikalarin tek bir diizlem {izerinde mutlak olmas1 gerektigi diisiincesinden yola ¢ikarak
IFG’ye benzeyen ikinci faktoring zincirini de kurmuslardir. Bu sebeple 1964 yilinda
Ingiltere’de Hambros Bank ile beraber H&H Factors sirketini faaliyete gegirmislerdir.

Walter E.Heller&Company, 1984 yilinda Fuji Bank tarafindan satin alinarak adi “Heller

International Group” olarak degistirilmistir.

Heller International Group Inc, kiiciik ve orta 6l¢ekli sirketlerin faktoring ve varliga dayal
finansman hizmetleri sunmaktadir. S6z konusu sirket; Fransa, Hollanda, Portekiz, Belgika,
Singapur, Sili ve Arjantin gibi iilkelerde 20 y1li askin bir hizmet vermektedir.®® IFG ve/veya

FCI kadar buytk olmayan ikincil seviyede faktoring zinciridir.

2.12 FAKTORING SEKTORUNUN SWOT ANALIZi

8 Factors Chain International, Correspondence Course Book, Amsterdam, 1989, ss. 20.
% Olmez, ss. 62-64.
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Ulkemizde bankacilik sektorii disinda ekonominin iiretim, satis ve tiiketim kanallarinin
hepsinde de yer alan ve BDDK tarafindan diizenlenen faktoring, finansal kiralama ve
finansman sirketleri “Finansal Kuruluglar1 Sekt6ri’nii olusturmaktadir. 2015 yi1l sonunda
Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu (BDDK) ‘nin faaliyet iznine sahip olan 66
adet faktoring isletmesi bulunmakta iken 2016 yilinin ilk ¢eyreginde bu sayr 63 adete
diismektedir.

Yurt i¢i ve yurt digina yapilan mal ve hizmet satisindan dogan spot ve/veya vadeli
alacaklarin temlik alinmasiyla miisterilerine tahsilat, finansman veya garanti hizmetlerinin
bankalardan daha hizli bir sekilde sunmasi ile avantaj kazanan faktoring sektorii, 2015
yilinda da kurumsallagma, sube sayilarini arttirma ve miisteri tabanlarini genisletme ¢abalari
hizli bir sekilde gelisme gostermistir. Buna karsilik sd6z konusu sektor cergevesinde,
faktoring isletmelerinden bazilar1 “ tahsilat * alt yapisini yeterli seviyede gelistiremedigi
goriilmektedir. Buna ilaveten bazi faktoring isletmelerinin de ihracat faktoring hizmeti alt
yapisint bulunmamaktadir.  Alacak temliklerinin bir bolimdnun vadeli c¢ekler ile
saglanmasindan dolay1 faktoring isletmlerinde is modelinin daha fazla sayida kiiciik

miktarlardan olusan ¢eklerin kabiiliine dogru yonelmis oldugunu goérmekteyiz.

Faktoring isletmelerinin tahsili gecikmis alacaklarini bankalarin yaptigina benzer sekilde
varlik yonetim sirketlerine devrettigi de goriilmektedir. S6z konusu isletmelerin ekonomik
konjoktiire duyarliligi bankalara oranla daha fazladir. Ekonomik konjoktiirdeki en ufak bir

degisim sektorii olumsuz etkileyebilmektedir.

Faktoring isletmelerinin bir banka istiraki ve/veya banka iligkili sekli ile faaliyet
gostermesi de isletmelerin yapilari etkilemektedir. Ornegin; Banka istiraki sekli ile faaliyet
gosteren faktoring isletmelerinin ana 6zelligi daha diisiik 6z kaynak ile yiiksek oranda dis
kaynak kullanimi1 yapmasi ve buna ilaveten daha genis bir yelpazede miisterilere ulagim
kolayligina sahip oldugu goriilmektedir. Ayn1 zamanda yiiksek varlik yapisi ile risk diizeyi
diisiik firmalarin alacaklariin temlik edilmesi ile diisiik karlilik oranlar1 ile de faaliyetini

yurutebilmektedirler.
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Buna karsilik; fonlara erisim, sunum 6lgegi ve alternatif dagitim kanallari gibi konularda
sermaye yapist banka orijinli olan faktoring sirketlerinin ayricalik tasimalari diger
oyuncular ile rekabet esitsizligi olusturmaktadir. Bu sebeple, banka istiraki olmayan
isletmelerin temel 6zelligi ise varlik yapilarinin diisiik olmasi ve yiiksek faiz marjlarina sahip
olmasina ilaveten yliksek 6z kaynak seviyesine ragmen dar bir yelpazede miisterilerine

ulasabilmektedir.

2015 yilinda sektérde oOnemli diizenlemeler yapildigi ve/veya karar alindigi goze
carpmaktadir. Faktoring isletmelerinin Finansal Kurumlar Birligi (FKB) altinda yapilanmasi
ve boylece FKB nezdinde faktoring sirketleri ve bankalar tarafindan devir alinan alacaklara
dair bilgi ve/veya belgelerin ortak bir sisteme kaydiyla, toplulastirma, miikerrerlik kontrolii
ve raporlama yapilmasini saglayan servisin kurulmasi saglanmistir. S6z konusu servis ile
Turkiye Bankalar Birligi nezdindeki Risk Merkezi’nin bilgi havuzundan veri temin edebilme
kosullart 1yilestirilerek  sektoriin  daha saghkli bir istihbarata ulasma olanagi

artirilmis olmaktadir.

Sistem, Finansal Kurumlar Birligi iiyelerinin, miikerrer devir edilen alacaklardan
dogabilecek zararlardan korunabilmesi amaciyla, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring

ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 43. Maddesi’ne istinaden kurulmustur.

Yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gdzetim ve denetim acisindan sektoriin yasal
altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6l¢tim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireglerinin
tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi ozellikle, sektoriin kurumsal yapisinin gelisimine,
finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasima ve

rekabet esitliginin saglanmasina ydnelik pozitif yonde ivme kazandirmistir.”™

Yapilan izahatlar 1s18inda, Ulkemizde faktoring sektorl her gegen gun biyirken

beraberinde bir takim sorunlari da getirmektedir. Bu sorunlardan en 6nemlisi; sektoriin

O WEB_14, (2015), http://www.turcomoney.com/sektor-hizla-buyuyor.html, Erisim Tarihi: 07.09.2016.
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kendine 6zel bir kanunla diizenlenmemis olmasidir. Buna ilaveten vergi ve karsiliklar

hususunda da ciddi problemler mevcut bulunmaktadir.

Ulkemizde uygulanan mevcut diizende bankalar ile faktoring sirketleri arasinda vergi ve
karsiliklar konusunda farkliliklar gbze ¢arpmaktadir. Faktoring isletmelerinde i¢ piyasadan
dogan alacaklarin faktoring islemine konu olmasi sonucu olusan iicret ve komisyon
BSMV ’ye tabidir. ihracat Factoring islemlerinde ise faktoring sirketlerinin ihracat ve doviz
kazandiric1 hizmet ve faaliyetleri kapsamina girdiginden dolay1 faktoring iicret ve
komisyonlar1 BSMV’den muaftir. Bu ¢erceve de bankalar kendi aralarinda borg¢lanirken
BSMYV 6demez iken faktoring isletmeleri yurt i¢i islemlerinde faiz iizerinden %5 oraninda

BSMYV ye tabi olmaktadir. Bu durum faktoring isletmelerinin nihai fiyatin1 da etkilemektedir.

Bir diger maliyet problemi ise Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu (KKDF)
kesintisidir. Bankalar ile finansman sirketlerinin KKDF’den muaf olmasi yurtdisindan
herhangi bir bor¢lanma ifa ettiginde KKDF 6dememesine firsat verirken faktoring sirketleri

icin ayn1 durum gegerli olmamaktadir.

2.13 FAKTORING ISLEMLERI ILE ILGILI YASAL
DUZENLEMELER

2.13.1 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu 1. Maddesi
uyarinca amacin “finansal kurulus olarak faaliyet gosteren finansal kiralama, faktoring ve
finansman gsirketlerinin kurulus ve ¢alisma esaslari ile finansal kiralama, faktoring ve
finansman sozlesmelerine iliskin usul ve esaslari diizenlemektir.” oOlarak belirtildigi

gorilmektedir.™

L WEB_3, (2016), 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu,https://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/FinansalK_Faktoring_Finansman_Kanunu/11493
finansal_kiralama_kanunu_19.12.2012.pdf, Erisim Tarihi : 07.09.2016
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Finansal kiralama sirketlerinin kurulus ve faaliyetleri miilga 3226 sayili Finansal
Kiralama Kanunu ile; faktoring ve finansman sirketlerinin kurulus ve faaliyetleri ise miilga

90 sayil1 Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile diizenlenmis
idi.

Bu Kanun ile birlikte 3226 sayili Kanun ile 90 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname
yiiriirliikten kaldirilarak, finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin kurulus ve
calisma esaslar1 ile finansal kiralama, faktoring ve finansman s6zlesmelerine iligkin usul ve

esaslar tek bir kanun ¢atis1 altinda diizenlenmistir.

S6z konusu kanun ile beraber; yeni kurulacak finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri ve finansman sirketlerine nakden ve her tiirlii muvazaadan ari olarak 6denmis
sermayesinin en az yirmi milyon Tiirk Liras1 olmas1 zorunlulugu getirilmistir. Oteden beri
faaliyet gosteren finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman girketlerinin
ise 13 Aralik 2015 tarihine kadar (3 yil i¢ginde) 6denmis sermayelerini en az yirmi milyon

Tiirk Lirasina ¢ikarmalar1 gerekmekte idi.

Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri, islemlerinden kaynaklanan
alacaklarindan dogmus veya dogmasi beklenen, ancak miktar: kesin olarak belli olmayan
zararlarini karsilamak amaciyla, BDDK tarafindan belirlenecek usul ve esaslar ¢ergevesinde,
karsilik ayirmak zorunda tutulmustur. Ancak mezkGr Kanunda ayrilacak karsiliklarin
kurumlar vergisi matrahimin tespitinde indirilebilir gider olarak dikkate alinabilecegi

hususunda herhangi bir hitkkme yer verilmemistir.

Ayni Kanunla, kambiyo senedinin ciro yoluyla faktoring sirketine devri halinde, kambiyo
senedinden dolay1 kendisine bagvurulan kisinin, diizenleyen veya dnceki hamillerden biriyle
kendi arasinda dogrudan dogruya var olan iliskilere dayanan def’ileri faktoring sirketine kars1

ileri sirlilemeyecegi hususunda diizenleme getirilmistir. Ancak hitkmiin gecerliligi faktoring
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sirketinin kambiyo senedini iktisap ederken bile bile bor¢lunun zararina hareket etmemesine

baglanmustir.”?

Bu cercevede, 6361 sayili kanun ile faktoring isletmelerinin “finansal kurulus” olarak
tanimlanarak mali sistemin ¢ok 6nemli bir parcasini olusturdugu anlasilmakla beraber bu
isletmeler kapsaminda kurulug ve faaliyetlerine iliskin yasal alt yap1 olugturulmus ve etkin

gozetim ve denetim sistemleri getirilmistir.

2.13.2 Borglar Kanunu

Misteri firmanin faturaya bagh alacaklarinin devir ve temliki, Bor¢lar Kanunu’nda
diizenlenmis bulunan 183. Maddede “Kanun, sozlesme veya isin niteligi engel olmadik¢a
alacakli, bor¢lunun rizasini aramaksizin alacagint iiciincii bir kisive devredebilir.”
denmektedir ve buna ilaveten 184. Madde de “Alacagin devrinin gegerliligi, yazili sekilde
yapumis olmasina baghdwr. Alacagin devri sozii verme, sekle bagl degildir” ifadesi yer
almaktadir.”® Alacagin temlikinin kanunda vurgulanan hiikiimler cercevesinde yapilmasi
halinde, faktoring islemleri alacagin temliki niteligine kavusur. Kanun alacaklinin yani
miisteri firmanin, alacagini iiglincli bir sahsa devretmesine izin vermektedir. Alacagin
devrinde alacagin talep hakki devredilmekte dolayisiyla yeni bir alacak dogmamaktadir.
Yapilan izahatlar 1s181nda anlagiliyor ki alacagin tahsil edilme sorumlulugu tamamen alacak
hakkin1 devir alana gecer. Bu noktada borglu temlik s6zlesmesinin disinda yer almaktadir.
Alacagin temlikinin gegerli olabilmesi i¢in temlik s6zlesmesinin 184. Maddede vurgulandigi

lizere yazili yapilmasi gerekmektedir.

Ancak Borglar Kanunu’nun alacagin devrine iliskin hiikiimlerinin faktoring islemine
uygulanirken g6z oniinde tutulmasi gereken bazi farkliliklar bulunmaktadir. Bu farkliliklar

asagidaki gibidir;

2 WEB_15,(2012),http://www.verginet.net/dtt/11/Vergi-Sirkuleri-2012-137.aspx, ~ Erisim  Tarihi:
07.09.2016.
3 WEB_16, (2016), Borglar Kanunu,183 ve 184. Maddeleri, http://gib.gov.tr/gibmevzuat, Erisim Tarihi:
07.09.2016.
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* Alacagin temliki farkli amaglarla yapilabilmesine karsin, faktoringin sadece tahsil
amactyla yapilan bir temlik olmasi,

» Alacagin temlikinde alacagin herhangi bir gercek yada tiizel kisiye temlik
edilebilmesine karsin faktoring isleminde alacak sadece banka veya yasal
diizenlemelere uygun olarak kurulmus olan faktoring sirketlerine temlik edilebilir,

» Alacagin temlikinin ivazsiz olarak yapilabilmesine karsin, faktoring islemlerinde her

zaman ivazl bir temlik islemi yapilir.”*

Borg¢lar Kanunu’nun 183. maddesine istinaden alacakli, bor¢lunun rizasini aramaksizin
alacagini liciincii bir kisiye devredebilir. Alacagin devri ile birlikte alacali degisir, alacak
devralana geger. Alacagi temlik eden borcun ifasini isteyemez, bu hak yeni alacaklinin olur.
Bu ¢ercevede faktoring isleminde alacaklarin faktoring sirketinde devredilmesi Borglar

Kanunu kapsaminda bir alacagin devri (alacagin temliki) islemidir.

2.13.3 Turk Ticaret Kanunu (TTK)

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’nda polige, bono, ¢ek gibi kiymetli evraklar ile
ilgili diizenlemeler mevcuttur. Kiymetli evraklar1 devir yontemi olan ciro TTK’nin 648.
maddesi “Biitiin hdllerde ciro, policenin cirosuna iligkin hiikiimler uyarinca yapilir. Devir
icin ciro ve senedin zilyetliginin gegirilmesi yeterlidir” denmektedir ve buna ilaveten 649.
madde de “Devredilebilen biitiin kiymetli evrakin, senedin iceriginden veya niteliginden aksi
anlasilmadik¢a, ciro edilmesi ve zilyetligin gecirilmesiyle cirantanin haklari ciro edilene
devrolunur.” ifadesi yer almaktadir.”

Bu noktadan hareketle, faktoring isletmeleri agisindan inceledigimizde 6nem arz eden
konu faturali alacaklarin devredilme yontemidir. Faturalar TTK’da kiymetli evrak olarak
kabul edilmedigi i¢in ciro yolu ile devredilmesi de miimkiin olmamaktadir. Bu nedenle
faturali alacaklarin ciro yoluyle degil, Bor¢lar Kanunu’nda diizenlenen alacagin temliki

hiikiimlerine gore degerlendirilmesi gerekmektedir.

74 Toroslu, ss.165.

s WEB_17, (2016), Turk Ticaret Kanunu, 648 ve 649. Maddeleri,
http://www.mevzuat.gov.tr/Metinl. Aspx?MevzuatKod=1.5.6098&sourceXmlSearch=&Mevzuatlliski=0&Ter
tip=5& Tur=1&N0=6098, Erisim Tarihi: 07.09.2016
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Ancak, oOzellikle yurt i¢i factoring islemlerinde factoring sirketleri tarafindan satici
firmaya 6n 6deme kullandirmadiklar1 zaman, temlik alinan alacaga ilave olarak, o alacagin
tahsilat araci olan ¢esitli kiymetli evraklar1 da temlik almaktadirlar. Faktoring sirketleri
temlik aldiklar1 bu kiymetli evraklar1 vadelerinde tehsil etmekte ve satict firmaya
kullandirilan 6n 6deme tutarlarini tehsil ettikleri bu kiymetli evrak bedelleri ile tasfiye
etmektedirler.

Faktoring sirketlerine temlik olunan alacaklarin 6deme vasitasi olarak c¢ek, senet, police
gibi kiymetli evrak tanzim edilmis ise, bunlarinda usuliine uygun olarak faktoring sirketlerine
devri zorunludur. Aksi halde alacagm temelliikiiniin bir anlam1 olmayacaktir. Ulkemizde ki
ticari teamiiller ve piyasa kosullari, hemen hemen her alacakla ilgili kiymetli evrakin
diizenlenmesini gerekli kilmaktadir. Faktoring sirketleri bu amagla tanzim edilmis kiymetli
evrakin yani sira, miisterisinin finansman borcunun édenmesi ya da borcun teminatini teskil
etmesi amaclariyla kiymetli evrak iktisap edebilirler.”® Faktoring isletmeleri tarafindan
temlik alinan kiymetli evraklar ¢cogunlukla ¢ek, bono ve polige olmakla beraber s6z konusu

kiymetli evraklara bahsi gecen TTK hiikiimleri gegerli olmaktadir.

2.13.4 Karaparanin Aklanmasinin Onlenmesi Mevzuati

5549 sayili Karaparanin Aklanmasinin Onlenmesine kanununa iliskin 10.12.2007 tarihli
13012 sayil1 yonetmeligin 4. Maddesinde bahsi gecen ““ Kanunun uygulanmasinda yiikiimlii,
asagida sayilanlar ile bunlarin sube, acente, temsilci ve ticari vekilleri ile benzeri baglt
birimleridir:

a) Bankalar.

b) Bankalar disinda banka karti veya kredi karti diizenleme yetkisini haiz kuruluslar.

c) Kambiyo mevzuarninda belirtilen yetkili miiesseseler.

76 Ozakman, ss. 50.
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¢) Odiing para verme isleri hakkindaki mevzuat kapsamindaki ikrazatcilar, finansman ve
faktoring sirketleri.

d) Sermaye piyasasi aract kurumlar: ve portfoy yonetim sirketleri.

e) Yatirum fonu yoneticileri.

f) Yatirim ortakliklart.

g) Sigorta, reastirans ve emeklilik sirketleri.

&) Finansal kiralama sirketleri.

h) Sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde takas ve saklama hizmeti veren kuruluslar.

1) Saklama hizmeti ile sinirli olmak iizere Istanbul Altin Borsasi Baskanligt.

i) Posta ve Telgraf Teskilati Genel Miidiirliigii ile kargo sirketleri.

Jj) Varlik yonetim sirketleri.

k) Kiymetli maden, tas veya miicevher alim satimi yapanlar.

) Cumhuriyet altin sikkeleri ile Cumhuriyet ziynet altinlarint basma faaliyeti ile sinirlt
olmak tizere Darphane ve Damga Matbaasi Genel Miidiirliigii.

m) Kiymetli madenler borsasi araci kuruluslart.

n) Ticaret amaciyla taginmaz alim satimiyla ugrasanlar ile bu islemlere aracilik edenler.

o) Is makineleri dahil her tiirlii deniz, hava ve kara nakil vasitalarinin alim satimi ile
ugrasanliar.

6) Tarihi eser, antika ve sanat eseri alim satuimi ile ugrasanlar veya bunlarin
miizayedeciligini yapanlar.

p) Milli Piyango Idaresi Genel Miidiirligii, Tiirkiye Jokey Kuliibii ve Spor Toto Teskilat
Baskanligi dahil talih ve bahis oyunlari alaninda faaliyet gosterenler.

r) Spor kulupleri.

s) Noterler.

s) Savunma hakki bakimindan diger kanun hiikiimlerine aykiri olmamak kaydiyla 1136
sayul Avukatlik Kanununun 35 inci maddesinin ikinci fikrasi kapsamindaki islerden taginmaz
alim satimi, sirket, vakif ve dernek kurulmasi, idaresi ve devredilmesi gibi iglerle sinirli

olmak Uzere serbest avukatlar.
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t) Sirket, vakif ve dernek kurulmasi, idaresi ve devredilmesi gibi islerle sinirli olmak iizere,
bir isverene baglh olmaksizin ¢alisan serbest muhasebeci ve serbest muhasebeci mali
miisavirler ile yeminli mali miisavirler.

(2) Merkezi Tiirkiye 'de bulunan yiikiimliiniin yurt disindaki sube, acente, temsilci ve ticari
vekilleri ile benzeri bagl birimleri, faaliyet gosterdikleri iilkenin mevzuati ve yetkili

otoritelerinin izin verdigi Ol¢iide bu Yonetmelik hiikiimlerini uygulamak zorundadir.’

yukimlilerin kimlik tespiti yaptirma zorunlulugu bulunmaktadir.””

S6z konusu yonetmeligin 5. Maddesinde “ Yukimluler;

a) Stirekli is iligkisi tesisinde tutar goézetmeksizin,

b) Islem tutar: ya da birbiriyle baglantili birden fazla islemin toplam tutari yirmibin YTL
veya tizerinde oldugunda,

¢) Elektronik transferlerde islem tutari ya da birbiriyle baglantili birden fazla islemin
toplam tutari ikibin TL veya iizerinde oldugunda,

¢) Hayat sigortasi sozlesmelerine iliskin islemlerde bir yil icinde odenecek prim tutar
toplamu iki bin veya tek primli olup prim tutari besbin TL veya tizerinde oldugunda,

d) Stipheli islem bildirimini gerektiren durumlarda tutar gézetmeksizin,

e) Daha once elde edilen miisteri kimlik bilgilerinin yeterliligi ve dogrulugu konusunda
stiphe oldugunda tutar gozetmeksizin,

kimlige iligkin bilgileri almak ve bu bilgilerin dogrulugunu teyit etmek suretiyle
miisterilerinin ve miisterileri adina veya hesabina hareket edenlerin kimligini tespit etmek
zorundadir.

(2) Kimlik tespiti, is iligkisi tesisinden veya islem yapilmadan once tamamlanir.

’7WEB_18, (2016), 13012 sayili Bakanlar Kurulu Karar,
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2008/01/20080109-4.htm, Erigim Tarihi : 07.09.2016
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(3) Kimlik tespiti sirasinda alinan adres ve diger iletisim bilgilerinin teyidi, islemin
yapimasindan itibaren en geg on is giinii i¢inde yapilir.” denmektedir. Bu kapsamda surekli
1 iligkisi tesisinde tutar gozetmeksizin, islem tutar1 yada birbiriyle baglantili birden fazla
islemin tutar1 20.000 b veya Uzerinde oldugunda, elektronik transferlerde islem tutar1 ya da
birbirleriyle baglantili birden fazla islemin toplam tutar1 2000 % veya iizerinde oldugunda ,
stipheli islem bildirimini gerektiren durumlarda tutar gézetmeksizin, daha 6nce elde edilen
miisteri kimlik bilgilerinin yeterliligi ve dogrulugu konusunda siiphe oldugunda tutar
gozetmeksizin kimlige iliskin bilgileri almak ve bu bilgilerin dogrulugunu teyit etmek
suretiyle miisterilerinin ve miisterileri adina veya hesabina hareket edenlerin kimligini tespit
etmek zorundadir. Kimlik tespiti, is iliskisi tesisinden veya islem yapilmadan Once
tamamlanir.

Bu c¢ercevede, bahsi gecen yonetmeligin 4. Maddesinde faktoring isletmeleri de
yiikiimliiler arasinda sayilmistir. Bu nedenle faktoring isletmelerinin, faktoring islemlerini
gerceklestirmeleri esnasinda asagida belirtilen diizenlemeler cergevesinde miisterilerinin
kimliklerini tespit etmek zorundadirlar. Ayrica kimlik tespiti zorunlulugunda faktoring
sitketlerinin sube, acente ve temsilcileri aracilig1 ile yapilan islemlere tabidir.”® Faktoring
isletmeleri miisterilerinin kendi adina hareket etmesi durumunda girisecekleri is iligkilerinde

tutar gozetmeksizin miisterilerinden kimlik tespitine iligkin belge talep edebilecektir.

2.13.5 Bankacilik Kanunu

5411 sayil1 Bankacilik Kanunu’nun kapsami sadece banka kurumlarini degil banka ile

ilgili diger sektor kuruluslarini da igcermektedir. Bu hususta ilgili kanunun 4. maddesinde;

Bankalar, diger kanunlarda éngoriilen hiikiimler sakli kalmak kaydiyla asagida belirtilen

faaliyetleri gerceklestirebilirler:
a) Mevduat kabuli.

b) Katilim fonu kabulii.

78 Toroslu, ss.170.
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¢) Nakdi, gayrinakdi her cins ve surette kredi verme islemleri.

d) Nakdi ve kaydi odeme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya ¢ek hesaplarinin

kullanilmasi dahil her tiirlii 6deme ve tahsilat islemleri.
e) Cek ve diger kambiyo senetlerinin istirast islemleri.
f) Saklama hizmetleri.

g) Kredi kartlari, banka kartlart ve seyahat ¢ekleri gibi odeme vasitalarimin ihract ve

bunlarla ilgili faaliyetlerin yiiriitiilmesi islemleri.

h) Efektif dahil kambiyo islemleri; para piyasast ara¢larinin alim ve satimi; kyymetli maden

ve taglarin alimi, satimi veya bunlarin emanete alinmasi islemleri.

i) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala, kiyymetli madenlere
ve dovize dayali; vadeli islem sézlesmelerinin, opsiyon sozlesmelerinin, birden fazla tiirev

araci iceren
basit veya karmasik yapidaki finansal araglarin alimi, satimi ve araculik islemleri.

J) Sermaye piyasast araglarimin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar satim taahhiidii

islemleri.
k) Sermaye piyasasi araglarimin ihrag veya halka arz yoluyla satisina aracilik iglemleri.

) Daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasast ara¢larimin aracilik maksadryla alim

satuminin yiiriittilmesi iglemleri.

m) Baskalar1 lehine teminat, garanti ve sair yiikiimliiliiklerin iistlenilmesi islemleri gibi

garanti igleri.
n) Yatirim danigsmanlig iglemleri.

o) Portfoy isletmeciligi ve yonetimi.
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p) Hazine Miistesarligt ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde olusturulan
bir sozlesme kapsaminda iistlenilen yiikiimliiliikler cercevesinde alim satim islemlerine

iliskin piyasa yapicilig.

r) Faktoring ve forfaiting islemleri.

s) Bankalararas: piyasada para alim satimi islemlerine aracilik.
t) Finansal kiralama islemleri.

u) Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri.

v) Kurulca belirlenecek diger faaliyetler.

Mevduat bankalart birinci fikramin (b) ve (t), katilim bankalari (a), kalkinma ve yatirim
bankalari (a) ve (b) bentlerinde belirtilen faaliyetleri gerceklestivemezler.
denmektedir.”Bu noktadan hareketle, bankacilik sektorii ile dolayl olarak iliski igerisinde

olan finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri de kanun kapsamina alinmistir.

Bankacilik Kanunu esasinda bankalarin ve bankacilik sektoriinde ki diger ilgili
kuruluglarin kurulus, yonetim, calisma devir, birlesme vb. hususlaria iligkin esaslar
diizenlemekte ve s6z konusu diizenlemelere iliskin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme

Kurulu gorev ve yetki vermektedir.

2.13.6 Risk Merkezi Mevzuati

6211 sayili kanun kapsaminda ek madde (1) ile “Tiirkiye Bankalar Birligi nezdinde, kredi
kuruluslart ile Kurulca uygun gériilecek finansal kuruluglarin miisterilerinin risk bilgilerini
toplamak ve soz konusu bilgileri bu kuruluslar ile gercek veya tiizel kisilerin kendileriyle ya
da onay vermeleri kosuluyla ozel hukuk tiizel kisileri ile de paylasimasin saglamak tizere
Risk Merkezi kurulmustur. Kredi kuruluglart ile Kurulca uygun goriilecek finansal
kuruluslar, Risk Merkezine iiye olmak zorundadir. Uye kuruluglar, Risk Merkezince istenilen,

musterileri ile ilgili her tiirlii bilgiyi vermekle yiikiimliidiir. Risk Merkezi, bu yiikiimliiliige

WEB_19, (2016), Bankacilik
Kanunu,https://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik _Kanunu/15405411 sayili_bankacilik
kanunu.pdf, Erigsim Tarihi : 07.09.2016
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uymayanlara bilgi akisimi durdurmaya yetkilidir.” belirtilmektedir.2® Bu maddenin de
belirttigi iizere; Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) nezdinde kredi kuruluslar1 ile BDDK’nin
uygun gordiigii finansal kuruluslarin miisterilerine iliskin risk bilgilerini toplamak ve gergek
ve tilizel kisilerin onay1 alinarak 6zel hukuk tiizel kisileri ile de paylagilmasini saglamakla
yukumludir. S6z konusu risk merkezi 28 Haziran 2013 tarihinde kurulmus olmakla beraber
tiye kuruluslar;; TBB {iyesi bankalar, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi tiyesi katilim
bankalari, faktoring isletmeleri, finansal kiralama isletmeleri, finansman isletmeleri ve varlik

yonetim igletmelerinden olugmaktadir.

2.13.7 Cek Kanunu

Faktoring isletmeleri hem 6deme araci olarak hem de miisterilerinden ilave teminat
talepleri i¢in ¢ek kabul etmektedirler. Bu noktadan hareketle 5491 sayili Cek Kanunu’nun
amact 1. Maddesinde de belirtildigi tlizere “cek defterlerinin iceriklerine, ¢ek
diizenlenmesine, kullanimina, ¢ek hamillerinin korunmalarina ve kayit disi ekonominin
denetim altina alinmasi énlemlerine katkida bulunmaya iligkin esaslar ile ¢ekin karsiliksiz
ctkmast ve belirlenen diger yiikiimliiliiklere aykirilik hallerinde ilgililer hakkinda
uygulanacak yaptirimlar: belirlemektir. “ 8! Dolayisiyla faktoring isletmelerin kabul edecegi

ceklerin s6z konusu kanuna uygun olmasi, istenilen sartlar1 tasimas1 gerekmektedir.

80 WEB_20, (2016), Bankaciik Kanunu 6211 Ek Madde 1,
https://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanunu/92125411 2011 degisiklikleri 6111
sayili_kanunx.pdf, Erigsim Tarihi : 07.09.2016

81 WEB_21, (2016), 5491 Cek Kanunu, 1. Maddesi,

http://www.mevzuat.gov.tr/Metinl. Aspx?MevzuatKod=1.5.6098&sourceXmlSearch=&Mevzuatlliski=0&Ter
tip=5&Tur=1&N0=6098 ve

http://www.kgm.adalet.gov.tr/Tasariasamalari/Kanunlasan/2009Y ili/kanmetni/5941k.htm, Erisim Tarihi:
07.09.2016
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2.13.8 Kambiyo Mevzuat1 ve Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Kanunu
1567 sayili Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu ve s6z konusu kanuna iligkin 32
numarali karar ve teblig ile Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB) I-M sayili

Genelgesi ile s6z konusu kambiyo mevzuati olusmaktadir.

Bu cercevede, 32 numarali karari 8. Maddesinde yer alan ifade de “Ihracat bedellerinin
tasarrufu serbesttir. Bakanlik ihtiya¢ duyulmasi halinde ihracat bedellerinin yurda
getirilmesine iligkin diizenleme yapmaya yetkilidir” belirtilmektedir .82 S6z konusu madde

ile ihrag¢ bedellerinin yurda getirilmesi zorunulugu ortadan kalkmaistir.

Kambiyo mevzuati acisindan ihracat bedellerinin yurda getirilme mecburiyetinin
kaldirilmasi ve serbestce tasarruf edilebilmesi bu alacaklarin tahsil edilmeyecegi anlamina
gelmemektedir. Tahsil edilmeyen ya da tahsil edildigi halde yurda getirilmeyen ihracat
alacaklar1 ne sekilde tasarruf ediliyorsa ona uygun sekilde defter kayitlarina intikal ettirilmesi
ve Vergi Usul Kanunu (VUK)un 280. Maddesi uyarinca kur degerlemesi yapmasi
gerekmektedir. Tahsil edilmeyen ya da tahsil edildigi halde yurda getirilmeyen ihracat
bedelleri yurt disinda bankada tutulabilir, yurt disinda yapilan mal ve hizmet aliminda

kullanilabilir ya da ortaklarin sahsi hesabina aktarilmis olabilir.

Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Kanunu Hakkinda 32. Karara iligkin teblig’in 11. Maddesi
uyarinca “Bankalar ve faktoring sirketleri tarafindan ihracat ve transit ticaret islemlerine
iliskin dogmus veya dogacak alacaklarin devralinmasi suretiyle ihracatgilara ve transit
ticaret tacirlerine déviz iizerinden fon kullandirilabilir. * belirtilmektedir. Bu madde
cergevesinde faktoring isletmeleri ihracat faktoringi kapsaminda, ihracat¢i firmalara ihracat
bedellerinin temlik alinmasi karsiliginda 6n 6deme yapabileceklerdir. Ayrica faktoring

isletmeleri temlik alinan ihracat bedellerinin yurda getirilmesinden sorumlu olmayacaktir.®®

8 WEB 22, (2016), Tiirk Parasimn Kiymetini Koruma Kanunu 32 numaral karar,
http://www.orgtr.org/tr/turk-parasi-kiymetini-koruma-hakkinda-32-sayili-karara-iliskin-teblig-20083234,
Erisim Tarihi: 07.09.2016

8 Toroslu, ss. 187.
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Alacak haklarinin satin alinmasi suretiyle ticari riskin faktoring isletmeleri tarafindan
iistlenilmesi halinde, ihracat bedelinin iistlenilen risk oraninda yurda getirilmesinden bu

isletmelerin sorumlu olduklar1 belirtilmektedir.

2.13.9 Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
19.10.2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca BDDK tarafindan

diizenleme ve denetime tabi olan sirketlerin iginde faktoring isletmelerinin de olmasi

sebebiyle faktoring isletmeleri Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu

(KGK)’nun diizenlemeleri kapsaminda bagimsiz denetime tabi olmaktadirlar.

2.14 FAKTORING ISLEMLERI iILE ILGILI VERGISEL

DUZENLEMELER
2.14.1 Gelir Vergisi Kanunu (GVK)

Faktoring isletmeleri anonim sirket olarak kurulmak zorunda olduklarindan dolay1
Kurumlar Vergisi miikellefi olmak durumundadir. Bu husustan dolayr kurum kazanglari,

gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlarindan meydana gelmektedir.

Faktoring isletmelerinin miisterileri ticari faaliyet ile ugragsmaktadir. Miisterilerin gelir
vergisi miikellefi olma durumunda ticari kazanglarinin tespitinde 193 sayil1 Gelir Vergisi
Kanunu (GVK)’nun 40. Maddesinde bahsi gecen “Ticari kazancin elde edilmesi ve idame
ettirilmesi icin yapilan genel giderler; Ihracat, yurt disinda insaat, onarma, montaj ve
tasimacilik faaliyetlerinde bulunan miikellefler, bu bentte yazili giderlere ilaveten bu
faaliyetlerden doviz olarak elde ettikleri hdsilatin binde besini asmamak sartiyla yurt

disindaki bu islerle ilgili giderlerine karsilik olmak iizere gotiirii olarak hesapladiklar:
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giderleri de indirebilirler.” agiklamada yer alan indirilecek giderler dikkate almir.2* GVK’nin
40. Maddesinde yer alanlar baz alinara ticari kazancin elde edilebilmesi igin yapilan genel

giderler safi kazancin tespitinde indirim olarak dikkate alinir.

Faktoring igletmelerine ddenen faiz ve/veya komisyon bedelleri de ticari kazancin elde
edilmesi siirecinde yer alan genel giderler siniflamasindadir. Bu noktadan hareketle,
alacaklarimi faktoring sirketine devreden miisteri firma acisindan faktoring firmasimin
diizenlemis oldugu finansman ve/veya komisyon hizmeti faturasi, matrahtan indirilebilecek

bir gider niteligindedir.
2.14.2 Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)

Faktoring isletmeleri anonim sirket statiisiinde kuruldugundan dolay1 sermaye sirketi
grubunda oldugundan dolay1 kurumlar vergisi miikellefi olmaktadir. Bu nedenle faktoring
isletmelerinin kazanglari tizerinden %20 oraninda kurumlar vergisi 6demeleri gerekmektedir.
Ayrica eger kar dagitimi yapmasi gerekirse soz konusu dagitilacak olan kar {izerinden %15

oraninda gelir vergisi stopaj1 uygulanmalidir.

Faktoring isletmelerinin gergeklestirdigi pesin iskontolu faktoring islemlerinin gelir,
donemsellik ilkesi geregi gelirin dogdugu donemde vergilendirilir. Pesin iskontolu faktoring
islemlerinde, satict firmaya verilen faktoring hizmeti ile ilgili faturanin diizenlendigi tarihte
faktor acisindan gelir tahakkuk etmis oldugundan, faktoring hizmet bedelinin, faturanin
diizenlendigi donemde kurum kazancinin tespitinde gelir olarak dikkate alinmasi

gerekmektedir.®

8 WEB_23, (2016), 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK), http://gib.gov.tr/gibmevzuat, Erisim Tarihi:
07.09.2016.

8 Adnan Ertiirk, Faktoring Islemleri Ve Vergilendirilmesi ,Faktoring Sektorii Ve Uygulamalari, iktisadi
Arastirmalar Vakfi, stanbul,2006, ss. 26.
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Pesin iskonto ile faktoring islemi yapan faktoring isletmesi de alacagmi temlik eden
firmada bu faktoring iicret ve komisyonunu faydalanma donemlerine ayristirarak kurum

kazancini tespit etmelidir.

Bankacilik Kanunu’nun 101. Maddesi kapsaminda “Kurumun giderleri, bankalar,
finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, odeme kuruluslar ile
elektronik para kuruluslarinca biit¢enin yiiriirliige girmesinden énce katilma pay: adi altinda
Kuruma yapilacak odemelerle karsilanmir. Giderlere katilma payr olarak tahsil olunacak
tutar, soz konusu kuruluglarin bir onceki yil sonu bilanco toplamlarinin on binde iigiinii
gecemez. Belirlenen siire i¢inde 6denmeyen katilma paylart 6183 sayili Kanun hiikiimlerine
gore tahsil edilir.” belirtilmistir. 2 Bu sebeple, faktoring isletmelerinin BDDK’ya katilma
payr olarak yaptigi o6demeleri, 6demenin ifa edildigi yil igerisinde tahakkuk etmis

olacagindan s6z konusu donem hesaplarina gider kalemi olarak aktarilmalidir.
2.14.3 Katma Deger Vergisi (KDV)

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 17-4/e maddesinde yer alan “(4842 sayili
Kanunun 23'lincii maddesiyle degisen bent Yiiriirliik; 01.07.2003) Banka ve sigorta
muameleleri vergisi kapsamina giren islemler ve (5766 sayili Kanunun 12/a maddesiyle
degisen ibare Yiiriirliik; 01/08/2008) sigorta aracilarimin sigorta sirketlerine yaptigt (32)
sigorta muamelelerine iliskin islemleri ile Kurumlar Vergisi Kanununun 7 nci maddesinin
(24) numarali bendinde belirtilen kurumlarin kredi teminati saglama islemleri,” ifadesinde
vurgulandig1 tizere BSMV kapsamina giren islemler Katma Deger Vergisinden istisnadir.

Kanundan anlasilacag: iizere faktoring islemleri de KDV ne tabi degildir.®’

8 WEB_19, (2016), Bankacilik Kanunu,
https://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanunu/15405411 sayili_bankacilik_kanunu.
pdf, Erisim Tarihi : 07.09.2016

87 WEB_24, (2016), 3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu , http://gib.gov.tr/gibmevzuat, Erisim Tarihi:
07.09.2016.
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Bu sebeple, faktoring igletmeleri sadece faktoring hizmetleri ile alakali KDV’den istisna
edilmis iken, faktoring hizmeti disinda gerceklestirdikleri her tiirlii mal ve hizmet teslimleri
ile KDV ye tabidir. Bu durumda, faktoring isletmeleri satin aldiklar1 mal ve hizmetlerle ilgili
olarak o6dedikleri katma deger vergisini indirim konusu yapmayip, islemin niteligine gore

maliyet veya gider unsuru olarak kaydedilmelidir.

2.14.4 Banka Sigorta Muamele Vergisi (BSMV)

Banka ve Sigorta sirketlerinin 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’na gore yaptiklari
islemler haricinde tiim islemleri kapsaminda nakden veya hesaben aldiklar1 tiim paralar
BSMV’ye konu olmaktadir. Buna ilaveten Gider Vergileri kanununda da yer alan 90 sayili
Kanun Hiikmiinde Kararname uyarinca” ikraz isleriyle ugrasanlar banker kapsaminda
BSMYV miikellefidir.” Buna ilaveten “90 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamenin 2 nci
maddesi kapsaminda diizenlenen 6diing para verme isleriyle ugrasan gercek kisiler ile
faktoring ve finansman sirketleri banker kapsaminda BSMV miikellefi olup, bunlarin yaptig
6802 sayuli Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemler BSMV ye tabidir.
Dolayisiyla bu islemlerin disinda kalan diger islemleri ise KDV ye tabi olacakt:r. ” 88lgili
kanunlar da vurgulandig: iizere i¢ piyasadan dogan alacaklarin faktoring islemine konu

olmas1 sonucu olusan iicret ve komisyon BSMV’ye tabidir.

Bu kapsamda faktoring isletmeleri tarafindan yurt ici faktoring islemleri karsilig
diizenlenen faturalarda hesaplanan faiz ve komisyon tutari iizerinden %5 oraninda BSMV

hesaplanmas1 gerekmektedir.

Thracat Factoring islemlerinde ise faktoring sirketlerinin ihracat ve ddviz kazandirict
hizmet ve faaliyetleri kapsamina girdiginden dolayr faktoring iicret ve komisyonlari

BSMV’den muaftir.

8 WEB_25, (2016), 87 seri numarall Gider Vergileri Tebligi,
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2010/10/20101022-2.htm ve
http://www.gib.gov.tr/fileadmin/mevzuatek/eski/damgavertum2tarife.html, Erisim Tarihi: 07.09.2016
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2.14.5 Ozel Tuketim Vergisi (OTV)

Vergi Usul Kanunu’nun 270. Maddesi ikinci fikras1 uyarinca “Noter, mahkeme, kiymet
takdiri, komisyon ve tellaliye giderleri ile Emlak Alim ve Ozel Tiketim Vergilerini maliyet
bedelini ithal ermekte veya genel giderler arasinda gostermekte miikellefler serbesttirler.”
seklinde belirtilmekte olup, faktoring isletmeleri satin almalar1 sonucu &dedikleri OTV

bedelini isterse dogrudan gider yazabilir ve/veya maliyet bedeline ihtiva edebilir.

2.14.6 Damga Vergisi ve Harclar Kanunu

488 no lu Damga Vergisi Kanuna ekli (2) sayili tablonun “IV-Ticari ve Medeni Islerle
flgili Kagitlar” boliimiiniin 20 nci maddesinde, faktoring sirketlerinin miisterileriyle
yaptiklar1 faktoring sozlesmeleri ile bu sozlesmelere iliskin olarak diizenlenen diger

kagitlarin damga vergisinden istisna edildigi belirtilmistir.%®

Damga Vergisi kanununda 6zel istisna maddesi olmasina ragmen yurt disi (ihracat)
faktoring islemlerinde i¢in T.C. Hazine Miistesarliginin 23.12.1999 tarith ve 99/13812 sayili
kararname eki ihracati tesvik kararina dayanilarak ¢ikarilan 05.12.2008 tarih ve 27075 sayili
Resmi Gazetede yayinlanan 2008/6 Ihracat, Transit Ticaret, Ihracat Sayilan Satis ve
Teslimleri ile Déviz Kazandirict Hizmet ve Faaliyetlerde Vergi, Resim ve Harg Istisnasi

Hakkinda Tebligin 4.cti maddesi uyarinca,

b-) Ihracatla ilgili islem yapan bankalarin (Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi dahil),
faktoring sirketlerinin, sigorta sirketlerinin, noterlerin ve diger kuruluglarin ihracat, ihracat
sayilan satis ve teslimler ile doviz kazandirict hizmet ve faaliyetlerle ilgili olarak yapmug
olduklar: biitiin hizmet ve muameleler (Tiirk Eximbankin ihracat kredi sigortasi/garantisi ile
ilgili islemleri dahil) dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya

hesaben aldiklar: paralar ve kambiyo iglemleri,

8 WEB_26, (2016), Damga Vergisi, Ekli(2) sayili tablo, http://gib.gov.tr/gibmevzuat, Erisim Tarihi:
07.09.2016.
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¢) Ihracat karsiligi yapilacak her tiirlii 6demeler, ihracat, ihracat sayilan satis ve teslimler,
doviz kazandirict hizmet ve faaliyetler ile transit ticaretle ilgili islemler ve bu iglemler

sebebiyle diizenlenen kagitlar,

13/7/1956 tarihli ve 6802 sayili Gider Vergisi Kanunu ile ihdas edilen Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisinden, 1/7/1964 tarihli ve 488 sayitli Damga Vergisi Kanunu ile ihdas
edilen Damga Vergisinden, 2/7/1964 tarihli ve 492 sayili Har¢lar Kanunu geregince alinan
har¢lar ve diger kanunlarda yer alan vergi, resim ve harglar ile 12/9/1960 tarihli ve 80 sayili

Kanuna gére alinan hal riisumundan miistesnadir.®

Bu sebeple faktoring sirketlerinin ihracat ve doviz kazandirict hizmet ve faaliyetleri ile

ilgili yaptiklar biitiin hizmetler BSMV, Damga vergisi ve Har¢lardan istisna edilmistir.

Bu noktada 6nemli olan husus, damga vergisinden istisna olan sadece faktoring
isletmelerinin miisterileri ile yaptiklar1 sézlesmeler degil faktoring sozlesmelerine iliskin
olarak da diizenlenen diger kagitlarda damga vergisinden istisna edilmistir. Sonug olarak,
faktoring islemleri disinda ki islemlerde vergi istisnast s6z konusu degildir. Bu kapsamda

Odenen vergi ise kurum kazanci kapsaminda gider olarak dikkate alinmalidir.

Buna ilaveten faktoring isletmeleri kurulus izin belgeleri ve serbest bolgedekiler dahil
olmak iizere acacaklar1 subeler i¢in diizenlenen belgeler dolayisiyla her yi1l maktu finansal

faaliyet harci 6demekle yiikiimliidiir.

2.14.7 Kaynak Kullanim Destekleme Fonu (KKDF)

Faktoring sirketlerinin ihracat faktoringi amaciyla yurtdisindan sagladiklar: fonlar ile bu
amagc i¢in miisterilerine kullandirdiklar1 fonlar Kaynak Kullanimi1 Destekleme Fonu’na tabi
degildir. Faktoring sirketleri yurtiginden kullandiklar1 ticari kredilerden dolayr Kaynak
Kullanimi1 Destekleme Fonu Odememektedir. Ayrica, faktoring sirketleri yurtdisindan

kullandiklar1 ortalama vadesi 1 yildan uzun olan déviz kredileri i¢inde Kaynak Kullanimi1

% WEB_26, (2016), /hracat: 2008/6 numarali Teblig,
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2008/12/20081205-13.htm, 07.09.2016.
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Destekleme Fonu o6demektedirler. Bunlar disinda kullandiklar1 krediler i¢in faktoring
isletmeleri Teblig kapsaminda Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu’na tabidirler.”! Yapilan

izahatlar 15181nda; vadeli ve mal mukabili satiglarda muhabir faktoring kuruluslar1 aracilig

ile ihracat faktoringi KKDF’den muaftir.

9 Toroslu, ss. 191.
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3 TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI ILE
ILGILI BILGILER
3.1 KAVRAMSAL CERCEVE

Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurumu (TMSK), ilke olarak Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarin1 benimsemis ve birebir ¢evirisini yaparak 2006 yilindan itibaren
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ad1
altinda Resmi Gazete yayinlamaya baglamigtir. TMSK, yaymlamis oldugu standartlari,
IFRS’lerde meydana gelen degisikliklere paralel olarak, faaliyetinin sona erdigi 2011 yilx
sonlarina kadar giincellemeye devam etmistir. TMSK ilk olarak “Kavramsal Cerceve’yi
yaymlamistir. Kavramsal cergevenin yayimlanma amaci, bir¢ok iilkede farkli sekilde
tanimlanan varlik, yiikiimliilik, 6zkaynak, gelir ve gider kavramlarmmin benzer sekilde
tanimlanmasini saglamak ve bdylece muhasebelestirme ve 6l¢me esaslarinda da farkli
kriterleri ortadan kaldirmaktadir. Bu kapsamda Kavramsal Cerceve, farkli nitelikteki ¢cok
sayida muhasebe modeli, sermaye ve sermayenin korunmasi agisindan uygulanabilecek bir

diizenleme niteligi tasimaktadir.

Kavramsal Cergeve, ilgililerin kullanimi i¢in hazirlanan ve sunulan finansal tablolarin tabi

olacaklar1 usul ve esaslar1 belirlemektedir. Kavramsal Cer¢evenin amaclar1 asagidaki gibidir;

% Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarini gelistirmede ve mevcut standartlar
gozden gegirmede yardimcet olmak,

% TFRS’lerin bircogunda alternatif muhasebe yontemlerinin uygulanmasina izin
verilmektedir. Bu alternatif yontemlerin azaltilmasini saglamak amaciyla, finansal
tablolarin sunumuna iligkin kurallarin, muhasebe standartlarinin ve uygulama
usullerinin uyumlastirilmasi konusunda yardimer olmak,

% Kendi gorev alanlar1 dahilinde muhasebe kural ve uygulamalarini belirleyebilen
otoritelere yardimei olmak,

¢ Finansal tablolarin1 TFRS’lere gore hazirlayanlara, karsilarina ¢ikan ve heniiz bir

TFRS’de belirlenmemis olan konularla ilgili olarak yardime1 olmak,
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% Bagimsiz Denetcilere, finansal tablolarinin TFRS’lere uygun olup olmadigi
konusundaki goriislerini belirlemelerinde yardimci olmak,
¢ Finansal tablolar1 kullananlarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmis olan finansal

tablolarda yer alan bilgileri yorumlamalarinda yardimci olmak.

Kavramsal Cerceve bir muhasebe standardi degildir. Dolayisiyla herhangi bir muhasebe
standardinin yerine gececek bir diizenleme niteligi tasimamaktadir. Standart ile Kavramsal
Cergeve arasinda bir uyusmazlik oldugunda, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
Kavramsal Cer¢eve’den Once gelmektedir. Ancak, yeni ihtiyaglar hasil oldugunda mevcut
Kavramsal Cerceve rehber olarak dikkate alinmaktadir.? Bu cercevede, uyusmazliklar
meydana geldikce yeni standartlar olusturulacagindan ve/veya diizeltmeler yapilacagindan

zaman ilerledik¢e s6z konusu uyusmazliklarda azalacaktir.

Mubhasebe standartlarinin en temel 6zelligi kural bazli degil ilke bazli olmalaridir. Bu
sebeple TFRS’nin uygulanmasi esnasinda Kavramsal Cergevenin ¢ok iyi anlasilmasi ve

6zumsenmesi gerekmektedir.

Yapilan izahatlar 1518inda; Vergi Usul Kanunu 333 Numarali genel tebliginin ekinde
verilen listeye istinaden bilgisayarlar kapsaminda belirlenen amortisman siiresi bir baska
deyisle ekonomik 6mrii 4 y1l olmakla beraber s6z konusu teblig finansal tablo hazirlayanlara
belirttigi amortisman siirelerini degistirme/kullanmama hakki tanimamaktadir. Oysa ki s6z
konusu isletme o bilgisayarin ekonomik 6émriinii kendi insiyatifine gore daha az veya daha
uzun siireli kullanmak isteyebilir. Bu noktadan hareketle isletme, bilgisayar1 aldigi andan
itibaren iki y1l yada {i¢ y1l sonra degistirmeyi diisiinse dahi VUK agisindan bu diisiincenin bir
anlami olmamaktadir. Buna karsilik TFRS agisindan baktigimizda, isletme yonetimi s6z
konusu bilgisayarin ekonomik oOmriintin 3 yil oldugunu diisiiniiyorsa ilgili donemin
amortisman hesaplamasinda ve maddi duran varlik degerlemelerinde bu siireyi baz alacaktir.
Bir baska deyisle TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina gore duran varliklar i¢in

kesin bir dmiirden bahsedilmez. Isletme yonetimi kendi insiyatifine gore siire belirleyebilir.

9 Serap Yanik ve Yildiz Ozerhan, TMS TFRS — A¢iklamali ve Ornek Uygulamal Tiirkive Muhasebe
Standartlar Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TURMOB Yayinlari, Ankara, 2015, ss. 1-10.
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Bu ¢ergevede anlagiliyor ki isletme yonetiminin kendi insiyatiflerinin dogru ve giivenilir
olabilmesi i¢cin  TFRS’nin ilke bazli olmasimin mantiginin net bir sekilde anlagilmasi 6nem

arz etmektedir.
TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolarin kapsami asagidaki gibidir,

= Bilanco,

= Gelir Tablosu,

= Ozkaynaklarda ki biitiin degisiklikler ve/veya ortaklarin sermayedar olarak kendi
baslarina yaptiklar1 islemlerden kaynaklananlar disinda 6zkaynaklarda meydana
gelen diger degismeler,

= Nakit akis tablosu,

= Onemli muhasebe politikalar1 dzetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlar.

Finansal tablolar finansal raporlama slrecinin bir pargasidir. Bir finansal tablo seti normal
olarak bilango, gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, kar dagitim

tablosu, dipnotlar ve finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasi olan agiklama kisimlarini igerir.

Kavramsal Cerceve, halka acik olsun veya olmasin finansal raporlama yapan biitiin ticari,
sinai ve diger isletmelerin finansal tablolarina uygulanir. Tesebbiis ve isletmelerin kamu
idare ve miiesseselerine ait olmast, hukuki yapilarinin farkliligi, 6zel kanunlarinin bulunmast,
vergi muafiyet ve istisnalarindan yararlanmalari, bu yiikiimliiliigli yerine getirmelerine engel

teskil etmez.%

Finansal tablo kullanicilari ise; yatirimcilar, ¢calisanlar, borg verenler, tedarikgiler ve diger

alacaklilar, miisteriler, devlet kurum ve kuruluslari, kamuoyundan olugmaktadir.

Finansal tablolarin genel amagli olusturulmasinin nedeni ise, TMSK her bir finansal tablo
kullanict grubunun ayr1 ayr1 bilgi ihtiyaclarini tam olarak giderecek tek bir finansal tablolar

seti hazirlamanin olanaksizligini c¢erceve metninde kabul etmektedir. Bu kapsamda farkli

9 Ahmet Kizil, Mehmet Fidan, Cevdet Kizil ve irem Keskin Tlrkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlart, Der Yayinlar, Istanbul, 2016, ss. 4-20.
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kullanic1 gruplarmin ortak ihtiyaclarina yonelik hazirlanacak finansal tablolar seti “genel

amacli finansal tablolar” olarak nitelendirilmektedir.%*

Genel amagh finansal raporlamanin amaci aslinda mevcut ve potansiyel yatirimcilara,
borg verenlere ve kredi veren diger taraflara, raporlayan isletmeye kaynak saglama kararlari

verirken faydali olacak bilgileri saglamaktir.

Finansal raporlarda, isletmenin ekonomik kaynaklari ve talep haklarna iliskin bilginin

yani sira bunlardaki degisime yonelik bilgiler de yer alir. Bu degisimler,

= fsletmenin finansal performanst,
* Borglanma araglari ya da dzkaynaga dayali finansal araglari ihrag etmek gibi

islemlerden kaynaklanir.

Isletmenin finansal performansi, isletmenin kendi ekonomik kaynaklar ile sagladig
getirinin belirlenmesinde yararli olur. Finansal performansa iliskin bilgiler “kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir” tablosunda yer alir. Finansal performansa iliskin bilgi, isletme
yoneticilerinin kaynaklar1 ne 6l¢iide etkin ve verimli kullandiginin da gostergesidir. Ayrica
bu bilgi, isletmenin gecmisteki ve gelecekteki net nakit girisleri yaratma giiciliniin
degerlendirilmesinde de faydalidir. Finansal performansa iliskin bilgi, isletmenin mevcut
ekonomik kaynaklarini ve bununla baglantili net nakit girisi yaratma kapasitesini ne 6l¢iide

kendi faaliyetleri ile artirdigini gostermektedir.

Borclanma araclar1 ya da o6zkaynaga dayah finansal araclann ihra¢ etmek gibi
islemlerden kaynaklanan degisimler, isletmenin ekonomik kaynaklar1 ve talep haklari,
ilave ortaklik paylarmin ihra¢ edilmesi (sermaye arttirimi), bor¢lanma araglarinin ihraci
(tahvil ihract gibi) vb. nedenlerden dolay1 degisebilir. Bor¢lanma araglar1 veya yeni hisse

senedi ihra¢ etmek gibi islemler isletmenin ekonomik kaynaklarinda, dolayisiyla talep

9 Kerem Sarioglu, Finansal Tablolarin Hazirlanmast Ve Sunulmasi ile Ilgili Kavramsal Cer¢eve, ISMMO
Yayinlari, Istanbul, 1999, ss. 9-28
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haklarinda artisa neden olur. Bu islemler, finansal performans disinda, ekonomik

kaynaklarda ve talep haklarinda degisime neden olan islemlerdir.%

Yapilan izahatlar 1s1g1nda, finansal durum hakkindaki bilgiler 6ncelikle bilangoda yer alir.
Faaliyet sonuclari ile ilgili bilgiler ise 6ncelikle gelir tablosunda verilir. Finansal durumdaki

degisimlerse finansal tablolar arasinda yer alan diger tablolarda gosterilir.

3.1.1 Kavramsal Cercevede Yer Alan Muhasebe Varsayimlari

Tahakkuk Esasi, islemlerin ve diger olaylarin etkisi, nakit veya nakit benzerleri
alindiginda veya 6dendiginde degil, bu islem ve olaylar oldugu zaman tahakkuk ettirilir ve
ilgili olduklar1 donemin finansal tablolarinda raporlanir. Boylece finansal tablolar tahakkuk

esasina gore hazirlanmis olmaktadir.

Tahakkuk esasli muhasebelestirme uyarinca, islemler ile diger olaylar ve durumlarin
raporlayan isletmenin ekonomik kaynaklar1 ve haklar {izerindeki etkileri, bu etkilerin
gerceklestigi donemde gosterilir. Nakit girisleri ve Odemelerin farkli bir doénemde

gerceklestirilmis olmasi bu durumu etkilemez.

Isletmenin Siirekliligi, finansal tablolar normal olarak isletmenin devamliligi ve

ongoriilebilir bir gelecekte de faaliyetlerini siirdiirecegi varsayimima dayanilarak hazirlanir.

Bu cercevede finansal tablolarin dayandigi temel muhasebe varsayimlart hem tahakkuk

hem de isletmenin siireklilik esasindan olusmaktadir.

3.1.2 Kavramsal Cercevede Finansal Tablolarin Niteliksel Ozellikleri

Temel niteliksel Ozellikler ihtiyaca uygunluk ve gergege uygun sekilde sunumdan

olusmaktadir.

% Yanik ve Ozerhan, ss. 1-3.
% Kizil vd., ss. 5-8.
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> Ihtiyaca Uygunluk

Bilginin faydali olabilmesi i¢in kullanicilarin karar vermeleri sirasindaki ihtiyaglarina
uygun olmasi gerekir. Bilginin tahmin edilebilirlik ve teyit edilebilirlik 6zellikleri
birbirleriyle iligkilidir. Mevcut finansal duruma ait bilgiler ve ge¢misteki faaliyet sonuclari,
gelecekteki finansal durumu ve faaliyet sonuglarini, kullanicilarini dogrudan ilgilendiren
konularda, 6rnegin, temettii ve iicret ddemeleri, hisse senedinin fiyatindaki hareketleri ve

isletmenin vadesi geldiginde borglarin1 6deme kabiliyetini tahmin etmekte sik¢a kullanilan
bilgilerdir.®’

Bu cercevede, isletmenin sahip oldugu varliklarin mevcut tutar1 ve yapisi, finansal tablo
kullanicilarinin, isletmenin ortaya gikacak firsatlardan yararlanabilme kabiliyeti veya
olumsuz kosullarin meydana gelmesi halinde isletmenin bunlara karsi nasil bir tepki verecegi
konularinda tahminde bulunmalarina yararl olacak degerli bilgilerdir. Gegmisteki tahminler
ve gerceklesmelere bakilarak isletmenin nasil yapilandirilmasi gerektigi hususunun ya da
planlanan operasyonlarin nasil sonuglanacagi hususunun degerlendirilmesi s6z konusu

olunca, ayni bilgiler teyit edilebilirlik rolii listlenmektedir.

Ihtiyaca uygunluk ile 6nemlilik kavrami arasinda da iliski s6z konusudur. Bilginin
uygunlugu onun 6zelliginden ve denmliliginden etkilenir. Eger bir bilginin verilmemesi ya
da yanlig verilmesi bu bilgiyi kullanarak ekonomik kararlar1 verecek olan kullanicilari
etkileyebilecekse, o bilgi 6nemli bir bilgidir. Bilginin eksikligi veya yanligligi durumlarinda
onemlilik hususunun olup olmadigina karar vermek i¢in bilgi verilmeyen kalemin ya da
hatali verilen kalemin biiyiikliigline bakmak gerekir. Bir bilginin 6nemli olabilmesi i¢in
verilecek karari etkileme giicline sahip olmasi ve karar1 etkileyebilecek biiyiikliikte olmasi

gerekir.%®

7 WEB_27, (2016), Kavramsal Cergeve, http://www.kgk.gov.tr/content_detail-345-1055-tms-tfrs-2015-
seti.html, 07.09.2016.
% Yanik ve Ozerhan, ss. 7-8.
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Yapilan izahatlar 15181nda, finansal bilgi hem tahminlerde kullanilabilme hem de teyit
etme Ozelligini beraber tastyorsa bir kullanicinin verecegi ekonomik karar1 etkileyebilme

Ozelligine sahiptir.
» Gercege Uygun Sekilde Sunum

Finansal raporlarda, ekonomik olaylar kelimelerle ve sayilarla ifade edilir. Finansal
bilginin kullanicilara faydali olabilmesi i¢in ilgili olaylar1 sunmasi yeterli degildir. Ayrica
aciklamay1 amacladigi ekonomik olaylar1 gercege uygun bir sekilde sunmalidir. Gergege
uygun bir sunumun, tam anlamiyla saglanabilmesi i¢in {i¢ 6zellige sahip olmasi gerekir. Buna

gdre sunum tam, tarafsiz ve hatasiz olmalidir.*®

Tam Sunum, finansal raporlar acisindan tanimlamalar ve agiklamalar da dahil olmak
tizere gerekli tiim bilgileri icerme mahiyeti tasimaktadir. Baz1 kalemler i¢in ise tam bir
sunum, kalemlerin 6zelligi ve niteligine iliskin 6nemli bilgileri, s6z konusu kalemlerin
Ozelligini ve niteligini etkileyebilecek unsur ve durumlart ve rakamsal agiklamay1

belirlemekte kullanilan siirece iliskin agiklamalar1 da gerektirebilir.

Tarafsiz Sunum, finansal bilginin se¢ciminde ve gosteriminde Onyargi tasimamasidir.
Tarafsiz sunum finansal bilginin kullanicilar tarafindan olumlu ya da olumsuz olarak
degerlendirilmesi olasiligini arttiracak sekilde yonlendirici olmamasi anlamina da gelir. Bu
anlamda tarafsiz bilgi, kararlar (izerinde etkisi olmayan ya da belirli bir amaca yonelik
olmayan bilgi anlamia gelmez. Aksine, ihtiyaca uygun finansal bilgi kullanicilarin

kararlarini etkileme giiciine sahip bilgidir.

Hatasiz Sunum, ekonomik olaymn tanimlanmasinda hatalarin veya ihmallerin olmamasi
ve raporlanan bilginin elde edilmesinde kullanilan siirecin hatasiz olarak segilmis ve
uygulanmis olmast anlamma gelir. Bu baglamda hatasiz sunum, her acidan kesin bir
dogruluga sahip degildir. Ornegin, gdzlemlenemeyen bir fiyat ya da degere iliskin tahminin

dogru olup olmadigi sdylenemez. Ancak tahmini tutarin agik¢a ve dogru bir sekilde

9 WEB_27, (2016), Kavramsal Cergeve, http://www.kgk.gov.tr/content_detail-345-1055-tms-tfrs-2015-
seti.html, 07.09.2016.
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tanimlanmasi, tahminde kullanilan siirece iliskin yap1 ve sinirlamalarin agiklanmasi ve
tahminin yapilmasi i¢in uygun olan siirecin se¢iminde ve uygulanmasinda hata yapilmamis

olmas1 durumunda bu tahminin sunumu gergege uygun olabilir.*%

Belirtildigi lizere, tek basina ger¢ege uygun sunumun faydali bilgi saglamasi mimkin
degildir. Raporlayan isletmenin uygun siireci dogru bir sekilde uygulamasi, tahmini dogru
bir sekilde tanimlamasi ve s6z konusu tahmini 6nemli Olgiide etkileyen belirsizliklerin
aciklamalari var ise gergcege uygun sekilde sunmus oldugu kabul edilebilinir. Burda 6nemli
olan husus, s6z konusu belirsizligin seviyesinin fazla olmasi tahminin faydali olmayacaginin

gostergesi oldugudur.

3.1.2 Kavramsal Cerc¢evede Finansal Tablolarin Destekleyici Niteliksel Ozellikleri

Kavramsal Cergevede yer alan destekleyici niteliksel 6zellikler, ihtiyaca uygun ve gergege
uygun bir sekilde sunulan bilginin faydasini arttirmaktadir. Bahsi gecen niteliksel 6zellikler

asagidaki gibidir,
» Karsilastirilabilirlik

Kullanicilarin, raporlayan isletmeye iliskin bilgileri, diger isletmelere iligkin benzer
bilgilerle ve ayni1 isletmenin bagka bir doneme ait benzer bilgilerle karsilastirabilmesi gerekir.
Kullanicilar, bir yatirimin satilmasi ya da elde tutulmasi veya yatirim yapilacak isletmenin
secimi gibi alternatifler arasinda tercih yapmay1 gerektiren kararlar verirler. Bu dogrultuda,
raporlayan isletmeye iliskin bilgiler diger isletmenin bilgileriyle ve ayn1 isletmenin baska bir

doneme ya da baska bir tarihe ait benzer bilgileri ile karsilastirabiliyor ise daha faydalidir.

Karsilastirilabilirlik, kullanicilarin kalemler arasindaki benzerlikleri ve farkliliklar:

belirleyebilmesini ve anlayabilmesini saglayan niteliksel bir 6zelliktir. Diger niteliksel

190 Qrhan Celik, Muhasebe ve Finansal Raporlama, Lisanslama Smavlari Calisma Kitaplari, SPL
Yayimnlar,Istanbul, 2015, ss. 19-36.
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ozelliklerden farkli olarak, karsilastirilabilirlik tek bir kalemle ilgili degildir. Karsilagtirma

yapilabilmesi i¢in en az iki kalem gereklidir.

Tek bir ekonomik olaymn birden fazla yontemle gercege uygun bir sekilde sunumu
saglanabilir. Bununla birlikte ayni ekonomik olay i¢in alternatif muhasebe yontemlerine izin

verilmesi, karsilastirilabilirligi azaltir.
» Dogrulanabilirlik

Dogrulanabilirlik, farkli bilgi diizeyindeki ve bagimsiz gozlemcilerin belirli bir
aciklamanin ger¢ege uygun sunuldugu hususunda goriis birligine varabilmeleridir.
Dogrulama, dogrudan ya da dolayli olabilir. Ornegin bazi varliklarin fiziki sayiminin
yapilmasi, dogrudan yapilan dogrulamaya 6rnek verilebilir. Dolayli dogrulama ise, 6rnegin

donem sonu stoklarin ayn1 yontem kullanilarak yeniden hesaplamasidir.:%?

Bu cercevede agiklandigi iizere, dogrulama dogrudan ya da dolayli olabilir. Dogrudan
dogrulama, nakit tutarinin sayilmasi gibi dogrudan yapilan gozlem ile bir tutarin ya da diger
bir sunumun dogrulanmasi anlamina gelir. Dolayli dogrulama, bir modelde, formiilde ya da
diger bir yontemde kullanilan verilerin kontrol edilmesi ve ayni yontem kullanilarak
sonuglarin yeniden hesaplanmasi anlamindadir. Verilerin (miktar ve maliyetler) kontrol
edilerek stoklarin defter degerinin dogrulanmasi ve ayni maliyet akis varsayimi kullanilarak
(6rnegin, ilk giren ilk cikar yontemi kullanilarak) donem sonu stokunun yeniden

hesaplanmas1 dolayli dogrulamaya 6rnek olarak gdsterilebilir.
» Zamanmda Sunum

Zamaninda Sunum, bilginin karar verenler acisindan kararlarini etkileyebilecegi zamanda
mevcut olmast anlamia gelir. Genellikle, bilgi eskidikce faydasi da azalir. Ancak, bazi

bilgiler, baz1 kullanicilarin egilimleri belirlemeye ve degerlendirmeye ihtiya¢ duymasi gibi

101 Celik, ss. 20-25.
192 yanik ve Ozerhan, ss. 20.
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nedenlerle raporlama donemi sona erdikten uzun siire sonra da kullanighh olmaya devam

edebilir.103
» Anlasilabilirlik

Bilginin ag¢ik ve 6z olarak siiflandirilmasi, tanimlanmasi ve sunulmasi onu anlasilir
kilmaktadir. Bu baglamda finansal bilginin tasimasi gereken Onemli bir destekleyici
niteliksel 6zellik, kullanicilar tarafindan tam olarak anlasilabilir olmas1 gerekmektedir. Bazi
ekonomik olaylar, dogas1 geregi karmagiktir ve basitlestirilemezler. Bu tiir olaylara iliskin
bilgilerin finansal raporlarin digsinda birakilmasi, raporlardaki bilgilerin daha kolay
anlasilmasini saglayabilir. Ancak boyle bir durumda, bu raporlar, eksik olmalarindan dolay1

dogrulugunu kaybederek yaniltici ve faydasiz olabileceklerdir.

3.2 TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI

Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin tamaminin yer aldigi liste asagida belirtilen tablo ile
gosterilmistir;

Tablo 3.2: Tiirkiye Muhasebe Standartlar: Listesi

Tiirkiye Muhasebe Standartlar Listesi

TMS 1 FINANSAL TABLOLARIN TMS 24 ILISKILI TARAF

SUNULUSU ACIKLAMALARI
TMS 26 EMEKLILIK FAYDA

TMS 2 STOKLAR PLANLARINDA MUHASEBELESTIRME
ve RAPORLAMA
TMS 27 BIREYSEL FINANSAL

TMS 7 NAKIT AKIS TABLOLARI

TMS 8 MUHASEBE POLITIKALARI,
MUHASEBE TAHMINLERINDE
DEGISIKLIKLER VE HATALAR

TABLOLAR

TMS 28 ISTIRAKLERDEKI VE IS
ORTAKLIKLARINDAKI YATIRIMLAR

TMS 10 RAPORLAMA TMS 29 YUKSEK

DONEMINDEN (BILANCO ENFLASYONLU EKONOMILERDE
TARIHINDEN) SONRAKI OLAYLAR | FINANSAL RAPORLAMA

TMS 11 INSAAT SOZLESMELERI TMS 32 FINANSAL ARACLAR: SUNUM

13 WEB_27, (2016), Kavramsal Cergeve, http://www.kgk.gov.tr/content_detail-345-1055-tms-tfrs-2015-
seti.html, 07.09.2016.
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TMS 12 GELIR VERGILERI

TMS 33 HISSE BASINA KAZANC

TMS 16 MADDI DURAN
VARLIKLAR

TMS 34 ARA DONEM FINANSAL
RAPORLAMA

TMS 17 KIRALAMA ISLEMLERI

TMS 36 VARLIKLARDA DEGER
DUSUKLUGU

TMS 18 HASILAT

TMS 37 KARSILIKLAR, KOSULLU
BORCLAR VE KOSULLU VARLIKLAR

TMS 19 CALISANLARA
SAGLANAN FAYDALAR

TMS 38 MADDI OLMAYAN
DURAN VARLIKLAR

TMS 20 DEVLET TESVIKLERININ
MUHASEBELESTIRILMESI VE
DEVLET YARDIMLARININ
ACIKLAMASI

TMS 39 FINANSAL ARACLAR:
MUHASEBELESTIRME VE OLCME

TMS 21 KUR DEGISIMININ
ETKILERI

TMS 40 YATIRIM AMACLI
GAYRIMENKULLER

TMS 23 BORCLANMA
MALIYETLERI

TMS 41 TARIMSAL FAALIYETLER

3.2.1 TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”

Finansal tablolar isletmenin finansal durumunun ve finansal performansinin
bi¢gimlendirilmis sunumudur. Finansal tablolarin amaci, genis bir kullanict Kitlesinin
ekonomik kararlar almalarina yardimci olan isletmenin finansal durumunu, finansal
performansini ve nakit akislart hakkinda bilgi saglamaktir. Ayrica finansal tablolar
yoneticilerin kendilerine emanet edilen kaynaklari1 ne etkinlikte kullandiklarini da gosterir.

Finansal tablolar bu amaca ulagmak icin isletmeyle ilgili asagidaki bilgileri sunar;

a) Varliklar,

b) Borglar,

c) Gelir ve Giderler, (Karlar ve Zararlar dahil)

d) Ortaklarin ortak olmalar1 sebebiyle yaptiklart katkilar ve ortaklara yapilan
dagitimlar,

e) Nakit akislari.
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Isletmeler, nakit akis tablosu harig, tiim finansal tablolarin1 muhasebeni tahakkuk esasina
gore dizenlemektedir.!® S6z konusu standardin amaci, isletmenin genel amagh olarak
diizenledigi finansal tablolarin 6nceki donemin finansal tablolariyla ve diger isletmelerin
finansal tablolariyla karsilastirilmasina olanak verecek sekilde sunulmasi i¢in gerekli tiim

unsurlar1 agiklamaktir.

Standart kapsaminda, bir finansal tablo seti bilanco, gelir tablosu, nakit akis tablosu,
O0zkaynaklar degisim tablosu, kar dagitim tablosu, dipnotlar ve finansal tablolarin agiklama

kisimlarindan meydana gelmektedir.

Bu standartta 6nem arz eden husus ise, finansal tablolarda netlestirme yapilmamaktadir.
Varliklar ve borclar bagka bir standart tarafindan mahsup edilmesi 6ngoriilmedigi veya izin
verilmedigi slirece mahsup edilemez. Netlestirme, varlik ve kaynak hesaplarinin veya gelir
ve giderlerin birbirinden mahsup edilmesini ve net tutarin finansal tablolara aktarimi
mahiyetine gelmektedir. TMS standarlarinda gelir ve giderlerin veya varliklarin ve borglarin

birbirleriyle netlestirilmesi yasaklanmistir.

3.2.2 TMS 2 “Stoklar”

Stoklar standardinin amaci stoklarla ilgili muhasebe islemlerini agiklamaktir. Stoklarin
varlik olarak ilk defa kayda alinmasi, isletme faaliyetlerinde kullanilmasi ve elden

¢ikarilmasinda maliyetin nasil hesaplanacagi agiklanmaktadir.
Standart kapsaminda yer alan stoklar,

= [sin normal akis1 icinde (olagan isletme faaliyetleri kapsaminda) satilmak igin elde
tutulan,

= Satilmak {izere iiretilmekte olan,

= Uretim siirecinde ya da hizmet sunumunda kullanilacak ilk madde ve malzemeler

seklinde bulunan varliklar,

104 Kazil vd., ss. 26.
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= [sletmenin heniiz ilgili geliri elde etmedigi hizmet maliyetidir.1%°

Yapilan izahatlar 1s181nda, s6z konusu standart devam etmekte olan insaat s6zlesmelerine,

finansal araglara, canli varliklara ve hasat zamanindaki tarimsal {iriinlere uygulanmaz.

Stoklar, maliyet bedeli Gzerinden ol¢llir. Sektdrdeki uygulamalar cercevesinde net
gerceklesebilir degerleri tizerinden Ol¢iilen tarimsal (hasat sonrasi) ve madeni {iriinler ile
stoklarini, gercege uygun degerlerinden satis giderlerini diiserek saptayan aracilarin ellerinde
bulundurduklar1 stoklar, bu hiikmiin disindadir. Bu tiir igletmeler agisindan, stoklarin

degerinde meydana gelen degisimler, degisimin oldugu donemde kar ya da zarara yansitilir.

Stoklarm maliyeti; satin alma, iiretim veya doniistirme maliyetlerini igerir. Maliyet,
normalin istiinde gergeklesen fireleri, iiretim maliyeti niteliginde olmayan genel yonetim

giderlerini ve satis giderlerini icermez.

Maliyet, ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) veya agirlikli ortalama maliyet gibi uygulanmasina
imkan taninan bir maliyet yontemi kullanilarak, ikame edilemeyen ya da belirli bir proje i¢in

tahsis edilmis her bir stok kalemine dagitilir.

Stoklar; net gergeklesebilir deger maliyet degerinden diisiikse, net gergeklesebilir degere
indirgenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan, tahmini tamamlanma
maliyetleri ve satis1 gergeklestirmek igin gereken tahmini satis giderleri toplaminin
diisiilmesi sonucu elde edilen tutar1 ifade eder. Defter degerinin net gerceklesebilir degere
indirgenmesi (defter degerinin diisiiriilmesi); stoklarin zarar gérmesi, kismen veya tamamen
kullanilamaz hale gelmesi, satis fiyatinin diigmesi ya da iiriinlin tamamlanma ve satisa hazir
hale getirilme maliyetlerinin artmasi gibi durumlarda gerekli olabilmektedir. S6z konusu
indirgeme, ilgili kalemlerin benzer kullanima sahip olmasi, ayni cografi bolgede iiretilmesi
veya pazarlanmasi ve ilgili oldugu iiriin grubundaki diger kalemlerden kolayca ayrilamamasi

durumunda her bir stok kalemi ve stok grubundaki kalemler baz alinarak yapilir.

105 yanik ve Ozerhan, ss. 34.

96



Benzer nitelige ve kullanim alanlarina sahip tiim stoklar i¢in ayni maliyet yontemi
kullanilmalidir.’® Bu cergevede stoklarin farkli cografi bolgelerde bulunmas: ya da vergi
mevzuatindaki bir farklilik, benzer stoklar i¢in degisik bir maliyet hesaplama yonteminin

kullanilmasina gerekc¢e olmamaktadir.

3.2.3 TMS 7 “Nakit Akis Tablolar”

Nakit akis tablolari, isletme ilgililerine, isletmenin belirli bir doneminde elde ettigi nakdi
ve bu nakdin hangi kalemlerde/alanlarda/nerelerde kullanildigini gdsteren bir tablodur.
Finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlar alabilmeleri igin, isletmenin binyesinde
nasil nakit akisi olusturdufunu ve zamanlamasini nasil hesapladigini bilmeleri
gerekmektedir. Nakit akis tablosu, nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler hakkinda bilgi
saglamaktadir. Nakit akisi yaratmayan islemler, nakit akis tablosunda yer almaz. Bu
kapsamda nakit akis tablosunun, finansal durum tablosu ve kapsamli kar ve zarar tablosu ne

zaman duzenleniyor ise 0 donemde diizenlenmesi gerekmektedir.

TMS 7 standardi baz alindiginda goriilmektedir ki isletme faaliyetleri li¢ ana baslik altinda

toplanmistir;

a) Isletme Faaliyetleri,
b) Yatirim Faaliyetleri,
c) Finansman Faaliyetleridir.

Nakit akislari, isletmenin faaliyet tiirline gore isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerinden dogan nakit akislari seklinde siniflandirilir. Yatirim faaliyetleri, uzun vadeli
varliklarin ve nakit benzeri olmayan yatirimlarin elde edilmesi ile elden ¢ikarilmasina iliskin
faaliyetlerdir. Finansman faaliyetleri ise, bahsi gecen isletmenin Ozkaynaginda ve

borglarinda meydana gelen degisikliklerden olusan faaliyetlerdir. Isletme faaliyetleri ise,

106 TMSK, Tiirkiye Muhasebe Standartlar: Yonetici Ozetleri, Ankara, 2008, ss.1-36.
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isletmenin yatirim ve finansman faaliyetleri disinda kalan tiim gelir getirici unsurlardan

olusan faaliyetleri kapsamaktadir.

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislarinin sunumunda alternatif ydntemler

bulunmaktadir:

= Brit (Dolaysiz) Yontem: Nakit giris ve ¢ikislarin briit olarak gosterilmesidir.

= Net (Dolayl)) Yontem: Nakit hareketine neden olmayan giderler net karina ilave
edilmekte, nakit girisi saglamayan gelirler ise toplamdan indirilmektedir. Bir
baska ifadeyle isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislarinin belirlenmesi

amaciyla kér ya da zarar duzeltilir.

Nakit akis tablosunda bahsi gegen “nakit ve nakit benzerleri” kalemi, en fazla 3 ay vadeli
olan kisa vadeli yatirrmlar1 kapsamaktadir. Ozkaynaga dayali yatirimlar, nakit benzeri varlik
olarak kabul edilmez. Bankalardan alinan krediler genellikle finansman faaliyeti olarak
smiflandirilir; ancak, istenildiginde cekilebilen bankalar nezdindeki cari hesaplar “nakit ve

nakit benzerleri’nin bir tiirli olarak diisiiniilebilir.

3.24 TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler Ve
Hatalar”

Standardin amaci, muhasebe politikalarinin se¢ilmesine ve degistirilmesine 1iliskin
kriterleri belirlemek ve muhasebe politikalarinda ve tahminlerinde meydana gelen
degisikliklerin ve hatalarin diizeltilmesine iliskin muhasebelestirme ve acgiklama esaslarini
diizenlemektir. Standart, isletmenin finansal tablolarinin gecerlilik ve giivenilirligini
artirmay1 ve isletmenin Onceki donemlerinin finansal tablolariyla ve diger isletmelerin

finansal tablolarryla karsilastirilabilirligini saglamayr amaglamaktadir.1%’

Muhasebe politikalar1 Standartlarla uyumlu olmalidir. Bir islem veya olaya higbir

Standardin uygulanamadigi durumlarda, isletme yonetimi, muhakeme giiciinii kullanmak

197 yanik ve Ozerhan, ss. 45.

98



suretiyle, ihtiyaca uygun ve giivenilir bilgiyi saglayacak olan muhasebe politikasini kendisi
gelistirmelidir. Bu tiir durumlarda, isletme yoOnetimi, benzer konularla ilgili Standartlari,
“Finansal Tablolarin Hazirlanis1 ve Sunulusuna iliskin Kavramsal Cerceve”’de yer alan
tanimlari, muhasebelestirme ve 6l¢me ilkelerini ve benzer bir kavramsal ¢er¢eve kullanan
standart belirleyici organlarca yapilan en son diizenlemeleri goz Oniinde bulundurur.

Mubhasebe politikalari, benzer islem ve olaylara tutarli bir sekilde uygulanmalidir.1%®

Yapilan izahatlar 15181inda, muhasebe politikalarinda degisiklik yapilmasi veya hatalarin
diizeltilmesi islemlerinde s6z konusu donemde donem kar/zararina ilave agiklama yaptiracak
bir etkisi bulunmamakta lakin ge¢mis donem finansal tablolarin mabhiyetlerini
etkileyebilecegi hususundan hareketle gegms donemin cari donem ile yaniltict olmayacak

sekilde karsilastirilabilir olmasi amaciyla gegmis dénem diizeltilir.

3.2.5 TMS 10 “Raporlama Doneminden (Bilan¢o Tarihinden) Sonraki Olaylar”

S0z konusu standardin amaci, raporlama donemi sonu ile finansal tabloalrin yayini i¢in
onaylandig tarih arasinda isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bahsi
gecen olaylar, kar tutarinin veya bir takim bagka finansal bilgilerin agiklanmasindan sonra
olusmus olsa dahi, finansal raporlama déneminden (bilango doneminden) sonra ortaya ¢ikan
olay olarak dikkate alinir.1%°

Finansal tablolar, raporlama dénemi sonu ile yayim amaciyla onaylandig tarih arasinda
gerceklesen bazi sebepler/olaylar nedeniyle diizeltilir. Duzeltme gerektiren olaylar,
raporlama donem sonu itibariyle ilgili olaylarin var oldugunu goésteren kosullarin bulundugu
durumlarda; diizeltme gerektirmeyen olaylar ise, ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra
ortaya ciktigini gosteren kosullarin bulundugu durumlarda s6z konusudur.

Raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylara 6rnek olarak; isletmenin
raporlama dénemi sonu itibariyle mevcut bir yiikiimliiliigiintin bulundugunu teyit eden bir
davanin raporlama doneminden sonra sonuglanmasi, isletmenin alacaklt oldugu bir

miisterisinin raporlama doneminden sonra iflas etmesi veya isletmenin stoklariin raporlama

108 TMSK, ss.16.
199 WEB_28, (2016), TMS 10 “Raporlama Déneminden (Bilanco Tarihinden) Sonraki Olaylar”,
http://www.kgk.gov.tr/content_detail-345-1055-tms-tfrs-2015-seti.html, 07.09.2016.
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doneminden sonra maliyet degerinin altinda bir bedelle satilmas1 durumlarinda oldugu gibi
raporlama donemi sonu itibariyle bir varligin degerinde diisiikliik olduguna isaret eden
nitelikte bir bilginin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi gosterilebilir.

Raporlama déneminden sonraki dizeltme gerektirmeyen olaylara 6rnek olarak,
yatirimlarin piyasa degerlerinde ortaya ¢ikan degisiklikler ile doviz kurlarinda meydana
gelen degisiklikler gosterilebilir.

Dagitilacagi, raporlama doneminden sonra ilan edilen temettiiler, raporlama donemi
sonunda borg olarak finansal tablolara yansitilmaz; ¢iinkii raporlama tarihi itibariyle, s6z
konusu temettiler mevcut bir yiikiimliiliik niteliginde degildir.*°

Bu gercevede, finansal tablolar genellikle, isletmelerin siirekliligi ilkesi dikkate alinarak
hazirlanir. Raporlama doneminden sonra isletmenin tasfiye edilmesine veya ticari
faaliyetlerinin durdurulmasina karar verilmesi durumunda, finansal tablolarin hazirlanmasi

sirasinda suireklilik ilkesi dikkate alinmaz.

3.2.6 TMS 11 “Insaat Sézlesmeleri”

Bu Standardin amaci ingaat sdzlesmelerine iliskin gelir ve maliyetlerle ilgili muhasebe
uygulamasinin agiklanmasidir. Insaat sdzlesmelerine konu olan islerin &zelligi geregi,
sozlesme kapsamindaki igin baglamasiyla tamamlanmasi farkli hesap donemlerine
girmektedir. Bu nedenle insaat s6zlesmelerine iliskin muhasebe uygulamasindaki esas konu,
s0zlesme kapsaminda elde edilen gelir ve maliyetlerin ingaat isinin gergeklestirildigi hesap

donemlerine dagitilmasidir. Bu Standart, s6zlesme gelir ve maliyetlerinin kapsamli gelir

10 TMSK, ss .20.
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tablosunda ne zaman gelir ve gider olarak gosterilecekleri konusunda Kavramsal Cerceve’de

belirtilen muhasebelestirme ilkelerini esas alir.!!?

Bahsi gecen standart, insaat sozlesmelerinden elde edilecek hasilat ile s6zlesme
maliyetlerinin muhasebelestirme unsurlarini belirlemektedir. Bu standart taahhiit isletmeleri

icinde gegerlidir.

Insaat sdzlesmelerinden elde edilen hasilat, insaat isi tamamlandikca muhasebelestirilir
ve sozlesme maliyetleriyle eslestirilir. Anilan muhasebelestirme yontemi, genellikle,
tamamlanma yiizdesi yontemi olarak adlandirilir. Isin tamamlanan kismi; sézlesmeden elde
edilecek karin muhasebelestirilmesini etkiler. Alinan hak edis ve avanslar, genellikle yapilan

isin tamamlanma diizeyini gergek¢i olarak yansitmayacaktir.

Sozlesmede gelecekte yapilmasi dngoriilen islerle ilgili olarak katlanilan maliyetler, geri
kazanilabilir olmalarinin muhtemel olmas1 durumunda varlik olarak muhasebelestirilir. Aksi

durumda, ilgili tutarlar derhal gider olarak muhasebelestirilir.

Insaat sozlesmesine iliskin bir zarar beklentisi olustugunda, 6ngériilen tahmini zarar
tutar;, gerceklesmesi beklenmeden dénem gideri olarak muhasebelestirilir. Insaat
sozlesmesinin sonucu giivenilir bir sekilde ongoriilemediginde, tim sozlesme maliyetleri,
olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir. S6z konusu sézlesme maliyetlerinin geri
kazanilmas1 muhtemel olan kismi tutarinda hasilat muhasebelestirilir. Sonug olarak; insaat
tamamlanana veya sozlesmenin sonucu giivenilir bir sekilde Ongorulene kadar kar
muhasebelestirilmez. Ancak; soézlesmeden beklenen zarar tutar1 derhal gider olarak

muhasebelestirilir.!'?

Yapilan izahatlar 15181nda, insaat sdzlesmelerinin yapist geregi iglerin uzun vadeli olmasi
bir donemde bir¢cok sézlesme tamamlanirken diger donemde tamamlanan sézlesme

olmamasi ile de sonuglanabilir. TMS 11 standardinda goriilityorki tamamlanan is,

UL\WEB_29, (2016), TMS 11 “Insaat Sézlesmeleri”, http://www.kgk.gov.tr/content_detail-345-1055-tms-
tfrs-2015-seti.html, 07.09.2016.
12 TMSK, ss. 17.
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tamamlandigr an finansal tablolara yansitilirken beklenen zarar tutar1 gerceklesmesi

beklenmeden finansal tablolara aktarilir.

3.2.7 TMS 12 “Gelir Vergileri”

Standardin amaci, ilgili muhasebe déneminde meydana gelen veya ortadan kalkan gecici

farklarin  ve bunlarin  yarattigi  ertelenmis __vergi _etkilerini  belirlemek ve

muhasebelestirmektir. Bu farklarin neden oldugu vergi etkilerinin hesaplanmasi durumunda
donem net kar veya zarar tutarinin daha gergek¢i hesaplanmasina ve ortaklara dagitilacak

karin dogru olarak belirlenmesine neden olacaktir. Bu standart temelde,

I.  Isletmelerin yerli ve yabanci vergi mevzuati ¢ercevesinde vergilendirilebilir kurum

kazanglar lizerinden hesaplanan vergiler,

II.  Istirak, bagl ortaklik ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerin kar dagitimima bagl
olarak kaynakta kesinti yolu ile ddenen vergiler,

hakkinda uygulanir.

Standartta bahsi gegen “Vergilendirilebilir Gegici Farklar” kavraminin mahiyeti ise;
Varligin kayith degeri isletme tarafindan geri kazanildigi veya yiikiimliigiin vadesi gelip
0dendigi donemlerde mali kar/zararin tespitinde vergi matrahina dahil edilecek gegici
farklardir. Indirilebilir Gegici Farklarm mahiyeti ise; Varhigin kayith degeri isletme
tarafindan geri kazanildi veya yiikiimliglin vadesi gelip 6dendigi donemlerde mali

kar/zararin tespitinde vergi matrahindan indirilecek gegici farklardir.

Bagli ortakliklar, subeler, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlar ile ilgili olarak ortaya
cikan vergiye tabi gecici farklarda dahil olmak iizere biitiin vergilendirilebilir gecici farklar
icin ertelenmis vergi yiikiimliiliigliniin muhasebelestirilmesi zorunludur. Ancak asagidaki
durumlarda meydana gelen gegici farklar icin ertelenmis vergi yiikimliligi

mubhasebelestirilmez;
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» Serefiyenin ilk defa muhasebe kayitlarina alinmig olmasi durumunda.

+ Isletme birlesmesi niteliginde olmayan islemler sonucunda olusan bir varlik veya

borcun ilk defa muhasebelestirilmesi halinde.

*  Olusumu hep ticari kar/zarar1 ve hem de mali kar/zarar1 etkilemeyen varlik ve

yiikiimliiligiin ilk defa muhasebelestirilmesi halinde.

Vergisel acidan indirilebilir gider niteligindeki biitiin gegici farklar icin, ileriki
donemlerde bu giderlerin indirilmesine yetecek kadar vergiye tabi gelirin olusacaginin
muhtemel olmast kosuluyla ertelenmis vergi varliginin muhasebelestirilmesi zorunludur.
Ancak, asagidaki durumlarda meydana gelen gegici farklar icin ertelenmis vergi varlig

muhasebelestirilmez.

+ Isletme birlesmesi niteliginde olmayan islemler sonucunda olusan bir varlik veya

borcun ilk defa muhasebelestirilmesi halinde.

*  Olusumu hep ticari kar/zarar1 ve hem de mali kar/zararn etkilemeyen varlik ve

yiikiimliiliiglin ilk defa muhasebelestirilmesi halinde,

Ertelenmis Vergi Kavram: Vergiye tabi kar (mali kar) lizerinden hesaplanan vergi tutari
ile muhasebe kari (ticari kar) {izerinden hesaplanan vergi tutar1 arasindaki gegici farklar

Uzerinden hesaplanan vergidir. Ertelenmis vergilerde sebep-sonug iliskisi asagidaki gibidir;
Pasif (Borg¢lar);

Muhasebe Degeri > Vergi Degeri = Indirilebilir Gegici Fark = Ertelenmis Vergi Alacagi
Muhasebe Degeri < Vergi Degeri = Vergilendirilebilir Gegici Fark = Ertelenmis Vergi Borcu
Aktif (Varhklar);

Muhasebe Degeri > Vergi Degeri = Vergilendirilebilir Gegici Fark = Ertelenmis Vergi Borcu
Muhasebe Degeri < Vergi Degeri = indirilebilir Gegici Fark = Ertelenmis Vergi Alacag

Yapilan izahatlar 15181nda, islem ve olaylarin vergisel sonuclari, ilgili islem veya olayin

muhasebelestirildigi finansal tabloda muhasebelestirilir. Bagka bir deyisle, kapsamli gelir
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tablosunda ya da dogrudan 6zkaynaklarda raporlanir. Isletme birlesmesi sirasinda, ertelenmis
vergi varliklarinin veya borglarinin muhasebelestirilmesi, serefiyenin tutarini etkiler. Dénem
kar ya da zararmin belirlenmesinde dikkate alinan vergi gideri, cari donemin vergisi ile
ertelenmis verginin toplamidir. TMS 12, muhasebe kar1 tizerinden hesaplanan vergi tutari ile

vergi gideri arasindaki farkin agiklanmasini gerektirir.

3.2.8 TMS 16 “Maddi Duran Varhklar”

Bu standardin amaci, finansal tablo kullanicilarinin isletmenin maddi duran
varliklardaki yatirnrmini ve bu yatirnmdaki degisimleri belirleyebilmelerini saglayan maddi
duran varliklarla ilgili muhasebe islemlerini diizenlemektir. Maddi duran varliklarin
muhasebelestirilmesindeki  temel konular; varliklarin muhasebelestirilmesi, defter
degerlerinin belirlenmesi ve bunlarla ilgili olarak finansal tablolara yansitilmasi gereken

amortisman tutarlari ile deger diistikliigii zararlarinin raporlanmasidir.

Standart, satis amagli olmayan, mal ve hizmet iiretimi, pazarlama, satis, dagitim
faaliyetleri ve yonetim faaliyetleri i¢in yani kullanim amagli tiim duran varliklara uygulanir.
Satis i¢in Uiretilen gayrimenkuller, satisa uygun hale gelinceye kadar bu standart kapsaminda
degerlenirler. Ozel tiikenmeye tabi varliklar ile 6zel maliyetler de bu standart kapsaminda

degerlendirilirler.!t®

Maddi duran varliklar, mal ve hizmet iiretiminde veya idari amaglarla kullanilmak {izere,
bir donemden fazla elde tutulan fiziki varliklardir. Bu varliklar, bagkalarina kiraya verilmis
olanlar1 da kapsamakla birlikte yatirim amaglh olarak edinilen gayrimenkulleri kapsamaz.
Yatirnm amagli gayrimenkuller, “TMS 40 Yatinm Amachi Gayrimenkuller” Standard:
kapsamindadir.

S6z konusu standart kapsaminda olmayanlar,

e Satis amaglh elde tutulan varlik olarak siniflandirilmis maddi duran varliklar,

113 Remzi Orten, Hasan Kaval ve Aydin Karapinar, Tlrkiye Muhasebe —Finansal Raporlama Standartlar:
Uygulama ve Yorumlar: (2. Baski), Gazi Kitapevi, Ankara, 2008, ss. 205-209.
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e Tarimsal faaliyetlerle ilgili canli varliklar,

e Madenler, petrol, dogalgaz ve benzer nitelikli yenilenebilir olmayan dogal kaynaklar

Maddi duran varliklar, harcamalarin tamamini icerecek sekilde maliyet bedeli ile
kaydedilmelidir. Tamir ve bakim harcamalari ise gider olarak muhasebelestirilir. isletmeler,
maddi duran varligin farkli yararli dmre sahip unsurlarini ayri ayri muhasebelestirmelidir.
Eger maddi duran varligin yenilenmesi s6z konusu ise, yeni iktisap edilen sabit kiymet olarak

mubhasebelestirilir.

Maddi duran varlik ilk muhasebelestirmenin ardindan, maliyetinden birikmis amortisman
diisiildiikten sonraki degerinden ya da gercege uygun degerinden (yeniden degerlenmis
tutarindan) Olgtilebilir. Yeniden degerleme yonteminin se¢ilmesi durumunda, maddi duran
varliklar sinifinda yer alan biitiin varliklar yeniden degerlenmeli ve tespit edilen degerler
siirekli olarak giincellenmelidir. Yeniden degerleme deger artislari genellikle, dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Maddi dura varliklar amortismana tabi tutulur ve bu kapsamda tutar hesaplanirken,

varligin yararli dmrii sonunda beklenen kalint1 deger de dikkate alinir.

Maddi duran varlik kalemi satildiginda ortaya ¢ikan kar veya zarar kapsamli gelir

tablosunda gosterilir.

3.2.9 TMS 17 “Kiralama Islemleri”

S0z konusu standardin amaci, gergeklestirilen kiralama islemlerine iliskin olarak kirac1 ve
kiraya veren tarafindan uygulanmasi gereken muhasebe politikalarini ve yapilacak
aciklamalar1 belirlemektir.

Bu Standart, asagida yer alanlar hari¢ olmak {izere her ¢esit kiralama isleminin

muhasebelestirilmesinde kullanilir:

A. Maden, petrol, dogalgaz ve benzeri yeniden tesekkiili miimkiin olmayan

kaynaklarin arastirilmasi ve kullanilmasina iliskin kiralama islemleri ve

105



B. Sinema filmleri, video kasetler, oyunlar, el yazilari, patentler ve telif haklari gibi

hak ve driinlerin lisans anlagsmalari!*

Kiralama islemi, bir varligin kullanim hakkinin belirli bir siireligine kiraciya devredildigi
sOzlesme olarak tanimlanmaktadir. Kiralama islemleri, muhasebe teknigi ve uygulamalari
acisindan finansal kiralama ya da faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilir. Kiralama
islemleri, s6zlesme hiikiimlerine yonelik 6nemli bir taahhiidiin mevcut oldugu tarihte, yani

s0zlesmenin baslangi¢ tarihinde siniflandirilir.

Kiralanan varligin sahipligine ait risk ve yararlarin tamamina yakiminin kiraciya
devredildigi sozlesmeler finansal kiralama olarak siniflandirilir. Bunun disinda kalan diger
tim kiralama islemleri, faaliyet kiralamasi olarak degerlendirilir. Arazi ve binay1 birlikte
iceren kiralama s6zlesmelerinde, arazi ve binalar kiralama isleminin siniflandirilmasinda ayri

ayr1 dikkate alinir.

Kiralama siiresinin sonunda miilkiyet kiractya gecmedigi siirece, sozlesmenin araziye
iliskin kism1 normal kosullar altinda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet
kiralamasi ¢ercevesinde yapilan kira 6demeleri genellikle, kiralama siiresi boyunca dogrusal
(esit) bir bicimde gider olarak muhasebelestirilir. Kiraya veren, faaliyet kiralamasina konu

varligi, finansal durum tablosunda gostermeye devam eder.

Finansal kiralama sdzlesmeleri, kiracilar tarafindan, ekonomik ozleri itibariyle, varlik
edinimine yonelik bir bor¢ olarak muhasebelestirilir. Kiraci, finansal kiralamay1, varlik ve
bor¢ olarak finansal durum tablosuna yansitir. Kira 6demeleri, kiralama isleminden
kaynaklanan ytukumliluklerde azalma (borg anapara 6demesi) ve finansman gideri seklinde

ayristirilir. Diger yandan, kiraya veren, kira 6demelerini alacak olarak muhasebelestirir ve

14 \WEB_30, (2016), TMS 17 “Kiralama Islemleri”, http://www.kgk.gov.tr/content_detail-345-1055-tms-
tfrs-2015-seti.html, 07.09.2016.
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kiralama isleminden kaynaklanan alacaklarda meydana gelen bir azalma (yatirmis oldugu

anaparanin geri doniisii) ve finansman geliri olarak ayristirir.!t®

Bu kapsamda, Finansal kiralamanin finansal durum tablosuna yansitilmasi, isletmelerin
toplam varliklarindan elde edecekleri getiriyi (net kérin toplam varliklara oranini) ve borcun

0zkaynaga oranini etkilemektedir.

3.2.10 TMS 18 “Hasilat”

Gelir; Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina Iliskin Kavramsal
Cercevede, hesap dénemi boyunca, sermayedarlarin katkilariyla ilgili olanlar disindaki nakit
girigleri veya varliklardaki artislar veya borglardaki azalislar olarak 6zkaynaklarda artisa
neden olan ekonomik faydalardaki artislar olarak tanimlanmustir. Gelirin tanimi hasilatin ve
kazancin ikisini birden igerir. Hasilat isletmenin olagan faaliyetleri neticesinde ortaya ¢ikan
gelirdir ve satislar, iicretler, faiz, temettii ve isim haklar1 gibi cesitli adlar tagir. Bu Standardin
amact; belirli tipteki islemlerden ve olaylardan elde edilen hasilat ile ilgili muhasebe

islemlerini agiklamaktir.

Hasilatin  muhasebelestirilmesine  iliskin ~ ilk  konu, hasillatin ne zaman
muhasebelestirileceginin  belirlenmesidir. Hasilat; gelecekteki ekonomik faydalarin
isletmeye girmelerinin olasi olduklar1 ve s6z konusu faydalar giivenilir olarak 6lgtlebildikleri
durumlarda muhasebelestirilir. Bu Standart, s6z konusu kriterlerin karsilandigi ve

neticesinde hasilatin muhasebelestirildigi durumlar1 agiklar.®

Yapilan izahatlar 15181inda, TMS 18 standardi mal satigi, hizmet sunumu ve isletme
varliklariin baskalar tarafindan kullanilmasindan saglanan faiz, isim hakki ve temettiilerden

kaynaklanan hasilatin muhasebelestirilmesinden dogan islemleri kapsamaktadir. Hasilat,

115 TMSK, ss. 24.
116 WEB_31, (2016), TMS 18 “Hasilat”, http://www.kgk.gov.tr/content_detail-345-1055-tms-tfrs-2015-
seti.html, 07.09.2016.
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genel olarak, gelecekteki ekonomik faydalarin igletmeye girmesinin olasi oldugu ve stz

konusu faydalarin giivenilir olarak 6l¢iilebildigi durumlarda muhasebelestirilir.

Isletme varliklarinin baskalar1 tarafindan kullanilmasindan saglanan faiz, isim haklar1 ve
temettli getirilerinin, islemle ilgili ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edilmesinin
muhtemel olmasi ve hasilat tutarinin giivenilir bir bigcimde o6lgilebilmesi durumunda

asagidaki esaslara gore muhasebelestirilir.

a) Faiz, ‘TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’ Standardinda belirtilen

etkin faiz yontemine gore muhasebelestirilir.

b) Isim haklar1 (kullanim {icretleri, patent, azilim, telif haklar1 vs.), ilgili sézlesmenin 6zii
dikkate alinarak, sézlesme hiikiimlerinin baska sistematik ve gercekci bir yontemin daha

uygun olmamasi kosuluyla, ilgili s6zlesme hiikiimlerine gére muhasebelestirilir

¢) Temettiiler (kar paylari); hissedarlarin tahsil etme haklari ortaya ¢iktiginda finansal

tablolara yansitilir. !t

Uluslararas1 finansal raporlama standartlar1 degerleme Olgiisii olarak temelde gercege
uygun degeri esas almaktadir. TMS 18 Standardina gore hasilat ‘gercege uygun deger’ ile
Olclliir. Yani mal satisi, hizmet sunumu veya isletmenin varliklarinin bagkalarina
Kullandirilmasinin karsiligi (bedeli) olarak karsi taraftan alinan veya alinacak olan bedel,
gercege uygun degeri ile Olciiliir.

Gergege uygun deger; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir
varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken
tutardir. Gergege uygun deger, piyasa bazli bir deger olup, isletmeye 6zgii bir deger degildir.
Bugiine kadar uygulanan faturadaki tutarin hasilat olarak kaydedilmesi TMS 18 Hasilat

117 Selahattin Karabinar, Tiirkiye’de Hasilat Olciimii Ve Raporlanmasinda Sorunlar ve Coziim Onerileri,
Ekin Basim Yayin Dagitim, Bursa, 2011, ss. 38-40.
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standardi1 agisindan yanlis olmaktadir. Fatura tutarinin hasilat olup olmadigina karar verirken

ticari iskontolari, indirimleri ve deme zamani da dikkate almak gerekir.®

Standarda gore mal satisinda satis bedeli gercege uygun degeri ile muhasebelesmelidir.
Bir bagka deyisle satigin tamami hasilat yazilmalidir. Buna karsilik vadeli satiglarda gelirin
icerisinde yer alan faiz gelirinin ayristirilip vade farki faiz geliri olarak kaydedilmelidir. Bu
durumda vadeye kadar iskonto edilmis tutar gergege uygun degeri olusturmaktadir. ilgili faiz
gelirinin Vade farki faiz hasilatt hesabi ile kalaninin satis hasilati hesabina aktarilarak

muhasebelesmesi gerekmektedir.

3.2.11 TMS 19 “Calsanlara Saglanan Faydalar”
S6z konusu standart, isverence calisanlara saglanan faydalara iliskin muhasebelestirme

ilkelerini ve agiklama hiikiimlerini diizenlemektedir.

Buna ilaveten, TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, diger standartlarin
getirdigi gibi, kidem tazminatikarsiligi konusunda farkli esaslar getirmis ve gerek 6lglim
gerekse muhasebelestirme yoniiyle belirgin farkliliklar hasil olmustur. Bu farkliliklarin
basinda, TMS 19’un kidem tazminati1 ikramiyesinin aktiieryal boyutunu ve paranin zaman

degerinidikkate almas1 gelmektedir.

TMS 19’da tanimlanmis fayda plani olarak tanimlanan kidem tazminatinin bilesenleri;
gegmis donem hizmet maliyeti, cari hizmet maliyeti, faiz maliyeti ve aktiieryal
kayip/kazanctir. Kidem tazminatinin hesaplanmasinda (karsilik tutarinin dl¢iimiinde) cesitli
parametreler ve bu parametrelere iliskin rasyonel varsayimlardan hareket edilmektedir.
Iskonto orani, enflasyon orani, maas artis oran1 ve personel devir hizi parametrelere dair
varsayimlar ile aktiieryal hesaplama gerceklestirilmekte ve kayitlar bu Olglime
dayandirilmaktadir. Fakat anilan parametreler i¢in yapilan varsayimlar zaman ig¢inde degisim
gosterir ve bu degisim beraberinde aktiieryal kazang/kayip meydana getirir. Aktleryal
kazang/kaybin finansal tablolarda nasil raporlanacag: ile ilgili olarak TMS 19 yapilan

118Tamer Aksoy, Tum Yénleriyle Denetim (2 Cilt), Yetkin Yayinlari, Ankara, 2006, ss. 668-670.
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giincelleme sonrasi, iki secenek sunmaktadir. Bunlardan ilki 6teden beri mumkin olan
kar/zarar iginde raporlama yontemi, sonradan getirilen yontem ise, Ozkaynak iginde

raporlama yéntemidir.**°

Yapilan izahatlar 15181nda, aktiieryal kazang veya kayiplarin, kapsamli gelir tablosunda
kar ya da zararin disinda muhasebelestirilmesi seklindeki bir uygulamada s6z konusu
aktlieryal kazan¢ veya kayip tutarin tamaminin olustugu donemde muhasebelesmesi
gerekmektedir. Uzun siirel hizmet vb. izinlerde tanimlanmis fayda yiikiimliiliigii net gercege

uygun degeri lizerinden muhasebelesir.

TMS 19’un genel 6zelligi, calisanlarca sunulmus bulunan hizmetler sonucunda ve
tanimlanmis bir fayda plani ¢ergevesinde, c¢alisanlara isten ayrilma sonrasi veya uzun vadeli
faydalar saglamasina iligskin yiikiimliliiglin bor¢ olarak muhasebelestirilmesini gerektirir.
Lakin burda 6nemli olan husus, borcun tutarinin 6liim, emeklilik yasi, ¢alisanlarin iste

ayrilma oranlar1 vb. nedenlerden etkilenecegidir.

3.2.12 TMS 20 “Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin
Aciklamas1”

Devlet yardimlari, verilen yardimin niteligi ve tabi oldugu kosullara bagl olarak birgok

sekilde olabilir. Yardimin amaci, bir isletmeyi devlet yardimi saglanmadan normal kosullar

altinda yapmayacag bir takim islere girebilmesini tesvik etmek olabilir.'?

TMS 20’ye gore devlet tegvikleri parasal ve parasal olmayan devlet tegvikleri olmak tizere
ikiye ayrilmaktadir. Devletin yatirimcilara sagladigi kredi, faiz indirimi gibi finansman
destegi seklinde olan tesvikler parasal devlet tesvikleri olarak nitelendirilmektedir.
Isletmelerin kullanmas1 amaciyla isletmelere verilen arsa veya diger kaynaklar ise parasal

olmayan devlet tegvikleri olarak nitelendirilmektedir.

119 Fevzi Ozdemir ve Idris Varici, TMS 19 Calisanlarina Saglanan Faydalar Standardi Kapsaminda Kidem
Tazminati Miiessesesi ve Muhasebe Kayitlari: Ilk Gegis Yoniiyle Ornek Isletme Uygulamasi, Selguk
Universitesi, Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi Say1:29 ve ISSN:
1303-8370, 2015, s5.160-170.

120 WEB_32, (2016), TMS 20 “Deviet Tegviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin
Actklamast” | http://www.kgk.gov.tr/content_detail-345-1055-tms-tfrs-2015-seti.html, 07.09.2016.
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Parasal tesviklerin muhasebelestirilmesi, finansal tablolara aktarilmasi gayet kolaydir.
Yapilan finansal destegin tutar1 oldugu gibi yansitilir. Parasal olmayan devlet tesviklerinde
ise verilen arsa gibi varliklarin gergege uygun degeri tespit edilmelidir. Varliklar tespit edilen

tutar iizerinden finansal tablolara yansitilir.!?!

Bu noktadan hareketle, TMS 20 standardi dogrudan isletmeye saglanan devlet
tesviklerinin muhasebelestirilmesini  ve isletmeye sunulan devlet yardimlarinin

acgiklanmasini ele alir.

Devlet tesvikleri, belirli kosullarin yerine getirilmesi karsiliginda devletin muhtelif
kaynaklarinin isletmeye transfer edildigi islemlerdir. Devlet tesvikleri, devlete olan bor¢larda
yapilan indirimleri ve devlet kredilerinden piyasa faiz oranmnin altinda bir orandan
faydalanmay1 igerir. Devlet yardimlari; belirli kosullart saglayan isletmelere saglanan

faydalardir.

Devlet tegvikleri; tesvigin bagl oldugu kosullarin yerine getirilecegi ve ilgili tesvigin elde
edilecegine dair makul bir glivence olustugu durumlarda finansal tablolara yansitilir. Parasal
olmayan tesvikler ya gercege uygun degerle muhasebelestirilir ya da hem varlik hem de
tesvik nominal degeriyle muhasebelestirilir. Tesvigin edinilmis olmasi, her zaman, tesvik

i¢cin gerekli sartlarin kesin olarak saglandigi (veya saglanacagi) anlamina gelmez.

Devlet tesvikleri, telafi etmeleri amaglanan maliyetlerle ayn1 donemlerde kér ya da zarar
olarak muhasebelestirilir. Bagka bir deyisle, devlet tesvikleri dogrudan sermayede
muhasebelestirilmezler. Devlet tesviklerinin iliskili oldugu, gelecekte katlanilmasi gereken
bir maliyet bulunmadig1 durumlarda, ilgili tesvik, elde edilebilir duruma gelmesiyle birlikte

dogrudan kar ya da zararda muhasebelestirilir.

121 WEB_32, (2016), TMS 20 “Deviet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin
Actklamast” | http://www.kgk.gov.tr/content_detail-345-1055-tms-tfrs-2015-seti.html, 07.09.2016.
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Varliklara iliskin devlet tesvikleri, baslangigta, finansal durum tablosunda (bilangoda)
ertelenmis gelir ya da ilgili varliklardan indirim olarak muhasebelestirilir. Alinan tegvik, ilk
Mmuhasebelestirme islemi sonrasinda, iliskili bulundugu varligin yararli 6mrii boyunca,
ertelenmis gelir tutarlar1 iptal edilmek veya ilgili donemlerde tesvik tutar1 kadar eksik

amortisman ayrilmak suretiyle kar ya da zararla iligkilendirilir.}??

Yapilan izahatlar 1s181nda, s6z konusu standartta belirtilen devlet tesvik ve yardimlarina
iliskin agiklayict hiikiimler finansal tablolarimin onceki donemlerle ve diger isletmelerle

karsilastirilmasini kolaylastirmay1 amaglamaktadir.

3.2.13 TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri”

Standart, yabanci para cinsinden islemlerin ve yurtdisindaki isletmelerin finansal tablolara
nasil dahil edilecegini ve finansal tablolarda kullanilan para birimine nasil ¢evrilecegini
belirlemektedir. Ayrica hangi doviz kurlariin kullanilacagi ve doviz kurlarindaki degisimin

finansal tablolar iizerindeki etkilerinin nasil raporlanacagi bu standardin temel konularidir.'?®
S0z konusu standart;

* Finansal riskten korunma muhasebesi kapsamina giren yabanci para cinsinden tiirev
araclarin muhasebelestirilmesinde,
= Yabanci para cinsi islemlerden kaynaklanan nakit akislarinin nakit akis tablosundaki

sunumunda ya da yurtdisindaki isletmenin nakit akislarinin ¢evriminde uygulanmaz.

Isletme, finansal tablolarindaki kalemleri gegerli (islevsel) para birimi ile 6lgmek
zorundadir. Gegerli (islevsel) para birimi, isletmenin faaliyet gosterdigi temel ekonomik

¢evrenin para birimi olup, islemlerin fiyatlarinin belirlenmesinde kullanilir. Ancak islemler

bu para birimden gerceklestirilmemis olabilir. Gegerli para biriminden farkli bir para

biriminde yapilan islemler, islem tarihindeki gegerli (spot) kur tizerinden cevrilir.

122 TMSK, ss. 31.
123\WEB_33, (2016), http://denetimkilavuzu.com/Assets/Content/file/TMS21.pdf , Erisim Tarihi: 07.09.2016.
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Parasal varliklar ve bor¢lar raporlama donemi sonundaki gecerli (spot) kur (kapanis kuru)
Uzerinden; parasal olmayan kalemler ise tutarlarinin (maliyet ya da ger¢ege uygun deger)

belirlendigi tarihteki kur {izerinden g¢evrilir.

Parasal kalemlerden kaynaklanan kur farklari, olustuklart donemde gelir ya da gider
olarak muhasebelestirilir. Ancak, yurt digindaki faaliyeti ve raporlayan isletmeyi birlikte
iceren finansal tablolarda (konsolide finansal tablolar gibi), yurt disindaki faaliyetteki net
yatirimin bir pargasini olusturan parasal kalemlerden kaynaklanan kur farklari, net yatirim
elden ¢ikarilincaya kadar dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Bu tiir kur farklari, net
yatirim elden ¢ikarildiginda kar ya da zararda yeniden siniflandirilir ve elden ¢ikarmadan

kaynaklanan kazang veya zarar finansal tablolara yansitilir.'?*

Bu cercevede, bir igsletmenin kayitlarini gegerli para biriminden farkli bir para biriminde
tutmas1 durumunda, finansal tablolarini hazirlarken tiim tutarlar “Gegerli Para Biriminde
Raporlama” boliimiinde agiklanan hususlar ¢cecevesinde gecerli para birimine cevrilir. Bu
uygulama, ilgili kalemlerin baslangigta gegerli para biriminde kaydedilmis olmasi ile ayni

Sonucu Verir.

Gecerli para birimi belirlendikten sonra sadece, bu islemler, olaylar ve kosullarda
degisiklik olmas1 durumunda gegerli para birimi degistirilebilir. Isletmenin gegerli para
biriminde degisiklik olmasi durumunda isletme, degisim tarihinden itibaren ileriye doniik
olarak yeni gecerli para birimi igin gegerli ¢evrim islemlerini uygular. Gegerli para
birimindeki degisikligin etkisi ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Isletme finansal tablolarini herhangi bir para biriminde sunma hakkina sahiptir. S6z
konusu agiklamalara ilaveten, sunulan her bilano diizenlendigi tarihteki kapanis kurundan
cevrilerek hazirlanir. Gelir ve gider kalemleri ise islem tarihindeki doviz kurlarindan ¢evrilir.
Bu noktada ortaya ¢ikan tiim kur farklari, diger kapsamli gelir de ayr1 bir unsur olarak

muhasebelesir.

124 TMSK, ss. 32.
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3.2.14 TMS 23 “Borg¢lanma Maliyetleri”

Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, ingas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen
bor¢lanma maliyetleri, Ozellikli varlikla iliskili harcamalarin hi¢ yapilmamis olmasi
durumunda olusmayacak bor¢lanma maliyetleridir. Agiklanan bu  maliyetler

aktiflestirilirken, diger bor¢lanma maliyetleri ise gider olarak muhasebelestirilir.

Borglanmanin sadece Ozellikli varlikla ilgili olarak yapilmadigi durumlarda,
aktiflestirilece borglanma tutarini belirlemek igin “aktiflestirme oranr” kullanilir. Ozellikli
varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli tiim iglemler

esas itibartyla tamamlandiginda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Ozellikli varligin elde edilmesi, insas1 ve iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen
bor¢lanma maliyetleri, Ozellikli varlikla ilgili harcamalarin hi¢ yapilmamis olmasi
durumunda ortaya c¢ikmayacak olan maliyet tiiriidiir. Buna ilaveten, 6zellikli varligin
edinilmesine iliskin olarak yapilan harcamanin, agirlikli ortalama bor¢lanma orani ile

carpilmasi suretiyle hesaplanan maliyet tutari olarak da ortaya ¢ikabilir.

llgili varliklar kullamima ve/veya satisa hazir duruma geldiginde séz konusu varligim

bor¢lanma maliyetinin aktiflestirilmesine son verilir.

Bahsi gecen varliklarin amortismana tabi tutulmasi veya satilmasi durumunda bor¢lanma

maliyetlerinin aktiflestirilmis olmasi isletmenin kar durumunu etkileyecektir.

3.2.15 TMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar1”

Standardin amaci, isletmenin finansal durumu ile kar veya zararmin, iligkili taraflarin
mevcudiyetinden, s6z konusu taraflarla gerceklestirilen islemlerden ve isletme ile iliskili
taraflar1 arasindaki taahhiitler dahil olmak iizere, mevcut bakiyelerden etkilenebilecegi
olasiligina dikkat cekmek i¢in gerekli olan agiklamalarin, isletmenin finansal tablolarinda yer

almasini saglamaktir.

Bu Standart, iliskili taraflarla olan iliski ve islemler ile taahhdtler dahil olmak (zere,

mevcut bakiyelerin; “TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” Standardi
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cercevesinde sunulan bir ana ortaklik, ortak girisimci ya da yatirimciya ait konsolide ve
bireysel finansal tablolarda agiklanmasini gerektirir. Bununla birlikte bu Standart ayri

finansal tablolara da uygulanir.

Bir grup icindeki diger isletmelerle yapilan iligkili taraf islemleri ve mevcut bakiyeler,
isletmenin finansal tablolarinda agiklanir. Grup ici iligkili taraf iglemleri ve mevcut bakiyeler,

ilgili grubun konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda elimine edilir.

Kisinin kendisinin ya da yakin aile iiyelerinin raporlayan isletmede Kilit yonetici veya
raporlayan isletme {lizerinde kontrol ya da dnemli etkiye sahip olmast durumunda, iliskili

taraftan soz edilebilir.

Finansal tablo kullanicilarinin isletmelerinin karsilastigi riskler ve firsatlar hakkinda daha
iyi degerlendirme yapabilmeleri i¢in iligkili taraflarla olan iliskilerin, islemlerin ve taahhiitler

de dahil olmak Uzere bakiyelerin bilinmesi 6nemlidir.

Sonug olarak, bahsi gegen standart finansal durum ve faaliyet sonuclarinin iligkili
taraflarin varligindan, bu taraflara yapilan islemlerden ve s6z konusu islemlere iliskin mevcut

bakiyelerden etkilenme olasiliginin tespit edilmesine dayanir.

3.2.16 TMS 26 “Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama”

Bu Standart; emeklilik fayda planlarina iliskin finansal tablolarin hazirlandig1 durumlarda,
s6z konusu finansal tablolara uygulanir. Emeklilik fayda planlari, bazen, “emeklilik
planlar1”, “stiper emeklilik planlar1” ya da “emeklilik fayda planlar1” gibi farkli isimlerle de
adlandirilir. Bu Standart emeklilik fayda planini, katilimcilarin igverenlerinden ayr1 olarak
raporlama yapan bir isletme olarak ele alir. Bu Standartta aksi ongoriilmiis olmadikg¢a, diger
tim Standartlar emeklilik fayda planlarinin finansal tablolarina uygulanir. Bu Standart;
planin, bir grup olarak tiim katilimcilara yonelik muhasebelestirilme ve raporlama konularini

diizenler. Katilimcilarin  emeklilik fayda haklarmin  kendilerine bireysel olarak

raporlanmasini diizenlemez.
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“TMS 19 Caligsanlara Saglanan Faydalar” Standards, ilgili isverenin finansal tablolarinda
yer alan emeklilik faydalarinin maliyetinin belirlenmesini diizenler. Dolayisiyla, bu Standart

TMS 19’u tamamlar.'?

Finansal tablo kullanicilarinin, tanimlanmis katki ve tanimlanmis fayda planlarina iliskin
bilgi gereksinimleri farklidir. Bu kapsamda TMS 26 standardi her ¢esit gereksinim igin farkli

raporlama hikimleri belirtmektedir.

S6z konusu standart, emeklilik fayda planlarina iligskin yatirnmlarin gercege uygun deger

Uzerinden Olgimunt konu etmektedir.

3.2.17 TMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar”
Bu Standardin amac1 bireysel finansal tablolarin hazirlanmasinda; bagl ortakliklardaki, is
ortakliklarindaki ve istiraklerdeki yatirimlara iliskin uyulmasi gereken muhasebelestirme ve

acgiklama hiikiimlerini diizenlemektir.

Bu Standart bir isletmenin kendi istegi ile ya da yerel mevzuat geregi bireysel finansal
tablolar sunmasi durumunda, bagl ortakliklardaki, is ortakliklarindaki ve istiraklerdeki

yatirimlarinin muhasebelestirilmesinde uygulanir.

Standartta bahsi gegen “bireysel finansal tablolar” teriminin mahiyeti; TMS 27 standart
hiikiimlerine uygun olarak bagli ortakliklardaki, is ortakliklarindaki ve istiraklerdeki
yatirimlarini, maliyet bedeli lizerinden, TFRS 9 Finansal Araglar Standard: hiikiimleri
uyarinca ya da TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardinda
tanimlanan Ozkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmeyi tercih eden isletmeler

tarafindan sunulan finansal tablolardir.

Yapilan izahatlar ¢ercevesinde; Bireysel finansal tablolar, bir ana ortaklik; bir ana
ortakligin, istiraklerine ve is ortakliklarina yaptigi yatirimlari, yatirrm yapilan isletmenin

raporlanan sonuglarindan ve net varliklarindan bir pay alarak degil, bir 6zkaynak yatirim

125\WEB_34, (2016), TMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar, http://www.kgk.gov.tr/content_detail-345-1055-
tms-tfrs-2015-seti.html, 07.09.2016.
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olarak raporladig1 finansal tabloyu ifade eder.!”® Ana ortakligin kar payr alma hakki

kesinlestigi durumlarda, etkisi gelir tablosuna kar ya da zarar olarak yansitilir.

Eger ki ana ortakligin, Ana ortakligin bor¢clanma araglar1 ya da 6zkaynaga dayali finansal
araglarinin kamuya agik bir piyasada islem gérmiiyor olmasi durumunda veya s6z konusu
ana ortakligin nihai ana ortaklig1 kamuya aciklanmak iizere konsolide bir rapor yaymliyorsa
(TFRS’ye uygun) konsolide finansal tablo hazirlama zorunlulugu yoktur. Ayrica diger ana
ortakligin konsolide finansal tablo sunulmamasina itiraz etmemis olmas1 ve ana ortakligin
kamuya agik piyasada herhangi bir menkul kiymet ihraci i¢in sermaye piyasasi araci

bulunmamalidir.

3.2.18 TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”
Bu Standardin amaci; istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesini tanimlamak,
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlarin muhasebelestirilmesi durumunda 6zkaynak

yonteminin uygulanmasina iliskin hiikiimleri ortaya koymaktir.'?”

Standartta istirak tanimina net bir sekilde yer verilmis olup, is ortaklig1 veya bagli ortaklik
niteligi disinda kalan ve tizerin de Onemli etkinin (yatirnm yapilan sirketin faaliyet ve
finansman kararlarmna katilim giicii) bulundugu isletmelerdir. Onemli etkinin &n kosulu ise
dogrudan veya dolayli olarak yatirim yapilan isletmede %20°lik oy hakkidir. Standarda gore,
istiraklerin muhasebelestirilme islemlerinde 6z kaynak yontemi kullanilmaktadir. Ozkaynak
yontemi; yatirirmin baglangicta elde etme maliyeti lizerinden muhasebelestirilmesini, daha
sonra bu tutarin, yatirim yapilan istirakin net varliklarindan yatirimei isletmenin payina diisen
kismu yansitacak sekilde diizeltilmesini kapsar. Yatirimci isletmenin, istirakin kar ya da
zarar1 lizerindeki pay1, kapsamli gelir tablosunda tek bir kalemde raporlanir. Finansal durum
tablosunda (bilangoda) ise, yatirimla ilgili olarak tek bir diizeltme kalemi bulunur. Bir bagka
deyisle, Ozkaynak yontemi, istirakteki yatirimin baslangigta elde etme maliyeti ile

muhasebelestirilerek, sonrasinda bu tutarin yatirim yapilan istirakin net varliklarinda

126 Byrten vd., ss. 395-398.
27\WEB_35, (2016), TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar,
http://www.kgk.gov.tr/content_detail-345-1055-tms-tfrs-2015-seti.html, 07.09.2016.
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yatirimet igletmenin payina diisen kismi1 yansitacak sekilde diizeltildigi bir yontemdir.
Sonug olarak, istirakler hesabi; istirak kar paylari, elde etme paylar1 ve istirakin 6z
kaynaklarinda meydana gelen artislar kapsaminda borg¢landirilir. Buna karsilik, istiraklerden
aliman temettii ve istirak zarar paylar1 kapsaminda s6z konusu hesap alacaklandirilir.
Ornegin, istirakin 6z sermayesinde meydana gelen kar disindaki nedenlerden kaynaklanan
artislardan igletmeye diisen pay istirakler hesabina karsilik, sermaye yedeklerine eklenir ve

bu sebeple 6zkaynaklar degisim tablosunda agiklanir.

3.2.19 TMS 29 “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”

Bu standart, gecerli para birimi, yuksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
isletmelerin konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak (zere, tim finansal tablolarda
uygulanir. Bu kapsamda, yiiksek enflasyonun varligina iliskin kesin bir oran
tanimlanmamustir. Finansal tablolarin diizeltilmesinin ne zaman gerekli hale gelecegi konusu
bir takdir meselesidir.

Yiiksek enflasyon bir iilkenin bunlarla siirli kalmamak iizere, asagidakileri de iceren

ekonomik ozelliklerince belirlenir.

» Niifusun ¢ogunlugu servetini parasal olmayan varliklarda ya da nispeten istikrarli
bir yabanci para biriminde tutmayi tercih eder. Elde tutulan yerel para, satin alma
giiciinii korumak tizere hemen yatirima doniistiirme vb. suretiyle degerlendirilir,

= Niifusun cogunlugu parasal tutarlar1 yerel para biriminden degil, nispeten istikrarl
bir doviz cinsinden dikkate alir. Fiyatlar da bu doviz cinsinden belirlenebilir,

» Kredili satis ve satin almalardaki fiyatlar; siire kisa bile olsa, kredi siiresi boyunca
satin alma giiclinde beklenen zararlar karsilayacak sekilde belirlenir,

» Faiz oranlar, ticretler ve fiyatlar bir fiyat endeksine baghdir,

= Son ii¢ y1lin kiimiilatif enflasyon oran1 %100’ e yaklasmakta veya asmaktadir.1?

128 WEB_36, (2016), TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”,
http://denetimkilavuzu.com/Assets/Content/file/ TMS29.pdf, Erisim Tarihi: 07.09.2016.
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Sonug olarak bu Standart, yuksek enflasyonlu bir ekonominin para biriminde raporlama

yapan isletmelerin finansal tablolarina uygulanir.

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir igletmenin
finansal tablolari, ister tarihi maliyet ister cari maliyet yaklasimiyla hazirlanmis olsun,

raporlama donemi (bilango tarihi) sonundaki cari 6l¢ciim birimi cinsinden ifade edilir.

Isletmeler, finansal tablolarmin enflasyona gore diizeltilmis oldugunu; diizeltme islemi
icin kullanilan fiyat endeksini ve finansal tablolarin tarihi maliyet ya da cari maliyet
esaslarindan hangisi uyarinca hazirlandigini agiklamak zorundadir. Buna karsilik, ister tarihi
maliyet ister cari maliyet yaklasimina gore hazirlanmis olsun, dnceki raporlama doneminin
karsilastirmali rakamlar1 raporlama donemi sonundaki cari Olglim biriminden ifade
edilebilmeleri igin genel bir fiyat endeksi kullanilarak diizeltilir. Onceki dénemlere iliskin

aciklanan bilgiler de raporlama donemi sonundaki cari 6l¢lim birimine gore ifade edilir.

Birden fazla fiyat endeksi bulundugunda, finansal tablolar, satin alma giicindeki genel

degisimleri yansitan genel fiyat endeksi kullanilarak diizeltilmelidir.

Yiiksek enflasyon donemi sona erdiginde ve isletme finansal tablolarinin hazirlanmasi ve
sunumunu bu Standarda gore yapmayi biraktiginda; onceki raporlama dénemine iliskin

donem sonu tutarlari defter degerleri ile dikkate alinir.

3.2.20 TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum”

Bu standardin amaci finansal tablo kullanicilarinin, bilango veya bilongo dis1 finansal
enstriimanlarinin isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akimlar tizerindeki
etkilerini daha iyi anlamalarinin saglanmasidir. Bu amaca yonelik olarak standart, hem
bilangoda yer alacak hemde bilanco disinda tutulacak finansal enstiirlimanlar i¢in yapilmasi
gereken agiklamalar ve bilangoda yer alacak olan finansal enstiirimanlarin sunumu igin

belirli gereklilikleri tanimlanmaktadir. Ayrica standardin sunumu borglar ve &zkaynak
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arasindaki enstiirimanlarin siniflandirilmasi, faiz, kar payi, kayip ve kazanclarin

siniflandirilmast ile finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesi ile ilgilenmektedir.*?

Bu kapsamda s6z konusu standart kapsaminda finansal araglar asagidaki sekilde

siiflandirilmstir.

Gergege Uygun Degerdeki Degisimler, Gelir
Tablosu ile Iliskilendirilen Finansal Varliklar

Vadeye Kadar Elde Tutulma Amacl
Yatirimlar

Krediler ve Alacaklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Sekil 3.2 Finansal Araclarin Sunumu

> Gercege Uygun Degerdeki Degisimler, Gelir Tablosu ile iliskilendirilen

Finansal Varhklar;

Bu varliklar, bir yildan kisa vadede satilmak ve fiyat dalgalanmalar1 sonucunda
kar elde etmek amaciyla satin alinan finansal varliklar ya da yakin bir tarihte geri

alinmak iizere yiiklenilen finansal bor¢lardir. Alim satim amagh finansal varliklar

129 Akgiil Ataman ve Huseyin Akay, Uluslar Arast Muhasebe Standarlarnt Ve Tiirkiye’de Uygulama
Etkinlgine Tliskin Bir Arastirma, Tirkmen Kitabevi, Istanbul, 2004, ss. 158-160.
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bu grupta siiflandirilir. Ornegin hisse senedi, hedge araci olarak kullanilmayan

tiirev tirtinleri bu kapsamdadir.

Bahsi gecen varlik grubu, gercege uygun deger ile degerlenir ve finansal varlik ve
borglar kalmeleri bilango da raporlanir. Gergege uygun deger hususunda meydana

gelen degisiklikler ile kar/zarar hesaplar ile iligkilidir.

Vadeye kadar elde tutulma amach yatirimlar;

Isletmenin vade bitimine kadar elinde tutma amaciyle elde ettigi, sabit ddemeli ve
vadeli, tlirev {iriin niteligine sahip olmayan finansal araclardir. Belirli bir vadesi
olan ve vade bitimine kadar elde tutma olanagi olan aktifleri igermektedir. Hazine

bonolar ile devlet tahvilleri bu gruba 6rnek teskil edebilir.

Bu tiir alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedeli Gizerinde

muhasebelestirilir.

Krediler ve Alacaklar;
Isletmelerin kendi islemlerinden dolay: ortaya ¢ikan ticari mahiyetli olmayan borg
ya da alacaklar maliyet degeri lizerinden degerlenir. Bu tutar gercege uygun deger

lizerinden hesaplanir. Itfa edilmis maliyet bedeli bu grupta degerlendirilir.

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar;

Satisa hazir olarak nitelendirilen ve tiirev {iriinii niteligin de olmayan finansa
varliklardir. Gergege uygun deger ile 6zkaynaklar da muhasebelestirilirler. Lakin
s6z konusu varliklar yatirimlarin siiflandirilmast ile iliskilidir. Ornegin, vadeye
kadar elde tutulacak kredi ve/veya ticari alacaklar amorti edilmis deger lizerinden

aksi halde gercege uygun deger ilizerinden muhasebelesir.

Bazi finansal araglar, yasal acidan 6zkaynak goriiniimiinde olmalarina ragmen, 6zleri

itibariyle borg niteligindedirler ve TMS 32’ye tabidirler. Ornegin; istisnalar mevcut olmakla

birlikte, geri 6deme zorunlulugu bulunan paylar ve bir yatirim fonu iizerinde sahip olunan

itfa edilebilir veya nakit karsiliginda fona iade edilebilir nitelikteki paylar, bor¢ olarak

siniflandirilir.
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3.2.21 TMS 33 “Hisse Basina Kazanc¢”

Bu Standardin amaci; hem ayni1 raporlama donemi iginde farkli isletmelerin, hem de ayni
isletmenin farkli raporlama donemlerindeki performansimin karsilastirilmasina yardimci
olmak amaciyla, hisse basina kazancin belirlenmesine ve finansal tablo kullanicilarina
sunulmasina iliskin ilkeleri belirlemektir. Hisse basina kazang verilerinin, “kazan¢”in farkl
muhasebe politikalarina gore saptanmasi nedeniyle sinirli kullanima sahip olmasina karsin,
tutarl bir bicimde belirlenen bir payda, finansal raporlamanin kalitesini artiric1 bir etkiye
sahip olacaktir. Bu Standardin odaklandigi nokta, hisse basina kazancin hesaplamasina

iliskin paydanin belirlenmesidir.**°

TMS 33, hisse basina kazancin hesaplanmasint ve sunumunu diizenlemektedir. Bu
standart, adi hisse senetleri veya potansiyel hisse senetleri (hisse senedine doniistiiriilebilen
finansal araglar, opsiyonlar ve hisse alim hakk1 veren finansal araglar gibi) borsalarda islem

goren isletmeler igin gegerlidir.'®

Standarda gore hisse basina kazang, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, donem ig¢indeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina
boliinmesiyle hesaplanir. Adi hisse basina kazang, finansal tablolarin analizinde 6nemli bir
Olgidir. Fiyat/kazang oranlarimin hesaplanmasinda ve bunun gibi bircok degerleme
isleminde kullanilir.

Sonug olarak, TMS 33 standard: farkli isletmelerin ayni raporlama dénemindeki ve ayni
isletmenin farkli rapor donemlerindeki performanslarinin daha net karsilastirilabilmesi

amacuyla, hisse basina kazanglarin nasil hesaplanacagi ve sunulacagi hakkinda bilgileri igerir.

3.2.22 TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
Bu Standardin amaci; ara donem finansal raporlamanin asgari igeriginin tanimlanmasi ve
ara doneme iliskin 6zet veya ayrintili finansal tablolardaki muhasebelestirme ve 6lgme

ilkelerini belirlemektir. Zamaninda yapilan ve giivenilir bir ara doénem raporlama;

130 WEB_37, (2016), TMS 33 “Hisse Basina Kazang”,
http://www.kgk.gov.tr/contents/files/TEFRS 2015/TMS/TMS33.pdf, Erisim Tarihi: 07.09.2016

BITMSK, ss. 34.
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yatirnmcilarin, kredi veren kuruluslarin ve diger taraflarin isletmenin gelir ve nakit akisi

yaratma kapasitesi ile finansal durumunu ve likiditesini daha iyi anlamasini saglar.!3?

Standart hangi isletmelerin, hangi siklikta ara donem finansal tablolar1 yayinlamasi
gerektigini diizenlemez. Bu standart TFRS’ye uygun olarak ara dénem finansal raporlama
diizenlenmesi zorunlu olan veya ara donem finansal raporlamayi segen firmalar tarafindan

uygulanir.

Isletme en son raporunu, finansal tablolarin1 konsolide ederek agikladiysa ara dénem
finansal tablolarin1 da konsolide olarak agiklamakla yiikiimliidiir. S6z konusu ara dénemde
bildirilecek olan raporda, isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 kapsaminda en
son bildirilen rapordan sonra 6nemli degisiklikler meydana geldiyse dip notlarda agiklanmasi

onem arz etmektedir.

Genel olarak ara donem finansal tablolarinda, yillik finansal tablolarinda uygulananlar ile

ayni muhasebe politikalar1 uygulanmak zorundadir.

3.2.23 TMS 36 “Varhklarda Deger Diisiikliigii”

Bu Standardin amaci; bir isletmenin, varliklarinin geri kazanilabilir tutarindan daha
yiiksek bir degerden izlenmemesini saglamak amaciyla uygulanmasi gereken ilkeleri
belirlemektir. Bir varligin defter degerinin; kullanimi1 ya da satis1 ile geri kazamilacak
tutarindan fazla olmas1 durumunda, ilgili varlik geri kazanilabilir tutarindan daha yiiksek bir
tutardan izlenir. Eger durum bu sekilde ise, varlik deger diisiikliigiine ugramistir ve Standart,
isletmenin deger diisiikliigii zararini muhasebelestirmesini gerektirir. Standart ayrica, bir
isletmenin deger diisiikl{igii zararin1 ne zaman iptal etmesi gerektigi ile kamuoyuna yapilmasi

gereken agiklamalari da diizenler.'®

132\WEB_38, (2016), TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”,
http://www.kgk.gov.tr/contents/files/TFRS _2015/TMS/TMS34.pdf, Erisim Tarihi: 07.09.2016

133 WEB_39, (2016), TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii”,
http://www.kgk.gov.tr/contents/files/TFRS 2015/TMS/TMS36.pdf, Erigsim Tarihi: 07.09.2016
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Varliklarin defter degerinin, geri kazanilabilir tutardan fazla oldugu durumlarda deger
diistikliigli zarar1 olusur. TMS’nin diger standartlarinda degerleme ilkelerine iliskin 6zel

hiikiimler bulunmayan tiim varliklar bu standart kapsaminda degerlendirilir.

Rapor doneminde varliklarin deger disiikliigiine ugrayip ugramadig: tespit edilmeli,
gereken degerlendirmeler yapilmali ve eger isletme yoOnetimi gerek gordiiyse geri
kazanilabilir tutar da tahmin edilmelidir. Ortaya ¢ikan deger diisiikliigii zarar1, kar ve zarar

olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varligin son deger disiikliigli zararimin muhasebelestirmesinden sonra, deger
diisiikliigine neden olan sartlarin degismesi durumunda, ilgili varhigin degeri geri

kazanilabilir degeri artirllmakta iken serefiyelerde bu arttirim s6z konusu degildir.

3.2.24 TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar”

Bu Standardin amact; uygun muhasebelestirme kriterleri ve dl¢lim esaslarinin karsiliklar,
kosullu borglar ve kosullu varliklara uygulanmasini ve kullanicilarin bunlarin nitelikleri,
zamanlamalar1 ve tutarlarini anlamalarini saglamak iizere gerekli bilgilerin finansal tablo

eklerinde gosterilmesini saglamaktir.'>*

Bu Standart, karsiliklar ve kosullu borglar arasindaki farklar1 ortaya koymaktadir.
Karsilik, raporlama donemi sonu itibariyle, ylikiimliliigli yerine getirmek {izere 6denmesi

gereken en muhtemel tutar olarak finansal durum tablosuna yansitilir.

Karsiliklar; gegmis olaylardan dogan, kaynak ¢ikist miimkiin olan ve degeri glivenilir bir
bicimde Olculebilen yukumlaluklerle ilgilidir. Ticari borclar ve tahakkuklardan farklidir.
Bunun sebebi ise karsiliklar kapsaminda gelecekte ne kadarlik bir 6deme olacaginin tahmin
edilememesidir. Tahakkuklar, borglarin bir parcasi olarak gosterilirken, karsiliklar ayri
olarak gosterilmektedir.

134 \WEB_40, (2016), TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar”,
http://www.kgk.gov.tr/contents/files/TFRS 2015/TMS/TMS37.pdf, Erisim Tarihi: 07.09.2016
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Kosullu Borclar, standarda gore isletmeler kosullu borg¢larin1 finansal tablolarina
yansitmaz. Kosullu borglara iliskin olarak finansal durum tablosunda herhangi bir
muhasebelestirme islemi yapilmaz. Bununla birlikte, kosullu borglara iliskin olarak

isletmeden kaynak ¢ikisi olasiligi ¢ok diisiik olmadigr siirece, dipnotlarda agiklama yapilir.

Kosullu Varhklar, standarda gore isletmeler kosullu varliklarini finansal tablolarina
yansitmaz. Bununla birlikte, ekonomik fayda girisinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda, s6z konusu varlik artik kosullu bir varlik olarak degerlendirilmez ve finansal

tablolara yansitilir.

3.2.25 TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varhklar”
TMS 38, maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirme ve dlgme ydntemlerine
iligkin hiikiimler ortaya koymakta ve s6z konusu varliklar hakkinda ¢esitli agiklamalar

yapilmasini gerektirmektedir.

Maddi olmayan duran varlik; fiziksel niteligi olmayan, tanimlanabilir nitelikte ve parasal
olmayan bir varliktir. Bu tiir bir varligin ayrilabilir nitelikte olmasi veya sézlesmede yer alan
haklardan ya da diger yasal haklardan kaynaklaniyor olmasi, s6z konusu varlig
tanimlanabilir kilmaktadir. Ayrilabilir varliklar, satilma, devredilme ya da lisanslama
islemlerine konu olabilmektedir. Maddi olmayan duran varliklara 6rnek olarak; bilgisayar
yazilimlari, lisanslar, marka isimleri, patentler, filmler, telif haklar1 ve ithalat kotalar
gosterilebilir. Birlesme yoluyla edinilen serefiye TMS 38’in kapsami disindadir. S6z konusu
serefiye “TFRS 3 Isletme Birlesmeleri” Standardi uyarinca muhasebelestirilir. Bununla
birlikte, isletme i¢i yaratilan serefiye TMS 38’in kapsamina girmekle birlikte, tanimlanabilir

bir kaynak olmadigindan varlik olarak muhasebelestirilmez.

Maddi olmayan duran varlik kalemine iliskin harcama, maddi olmayan duran varlik
tanimmi  karsilamadigi  ve asagidaki kosullar1 sagladigi siirece, gider olarak

muhasebelestirilir:

v' Varliktan gelecekte ekonomik yararlar elde edilmesinin muhtemel olmast,
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v" Varhigin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.!®

Yapilan izahatlar 1s181nda, Maddi Olmayan duran varlik fiziksel niteligi olmayan
tamimlanabilir parasal varliktir. Bir varligin tanimlanabilir oldugun gostergeleri;
ayrilabilir olmasit ve sozlesmede yer alan haklardan veya diger yasal haklardan

kaynaklanmasidir.

Maddi olmayan duran varliklar; varligin gelecekte ekonomik yarar saglamasinin
muhtemel olmasi ve varligin maliyetinin giivenilir bir sekilde dl¢iilebilmesi durumunda
aktiflestirilir, ilk muhasebelestirme sirasinda maliyet bedeli ile él¢ilir. Boylece Maddi
olmayan duran varliklar maliyet yontemi veya yeniden degerleme yontemi kullanilarak
defterlerde takip edilebilinir.

Isletme birlesmesi s6z konusu oldugunda elde edilen maddi olmayan duran varliklar
ayrilabilir olmasi veya sézlesmeden kaynakli vb. nedenlerden dolay1 serefiyeden ayri
olarak aktiflestirilebilinir.

Maddi olmayan duran varhigin elden ¢ikarilmasi durumunda sonug gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

3.2.26 TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢cme”
Standardin amact; finansal varliklarin, finansal bor¢larin ve finansal olmayan kalemlerin
alim veya satimina iliskin 6zellikli baz1 sdzlesmelerin muhasebelestirme ve Olcililmesine

yonelik ilkeleri belirlemektir.

Standart kapsaminda ele alinan konular asagidaki gibidir:
v Finansal araglarin “gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

9% ¢

finansal varlik ve finansal borglar”, “vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar”,
“kredi ve alacaklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” seklinde dort sinifa
ayrilmasi,

v Businiflarda yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve finansal durum

tablosu dis1 birakilmasina iligkin ilkeler,

135 TMSK, ss. 34.
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v" Finansal varlik ve finansal borglarin yeniden siniflandirilmast,
v Finansal varliklarda deger diisiikliigii,
v’ Tiirev iiriinlerin tanim1 ve hedging (riskten korunma) muhasebesi.*3®

Isletmeler, tiirev diriinler de dahil olmak {izere tiim finansal araclarim
muhasebelestirmelidir. Tiirev lriinler gercege uygun degerleri iizerinden Olgiiliir. Buna
karsilik borsaya kote olmayan ve gercege uygun degerleri giivenli bir bigimde Ol¢iilemeyen
O0zkaynaga dayali finansal araglara bagli olan ve bu araglarin kars1 tarafa teslimi suretiyle
O0denmesi gereken tiirev triinler, ilk muhasebelesmesinin ardindan maliyet bedelleri ile
olgalur.

Faiz gelirini hesaplarken TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinda yer alan etkin faiz yontemi baz alinir. S6z konusu yontemde faiz hasilatinin ve
faiz giderinin dagitimindan belirlenir. Finansal varlik veya borcun itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanarak iliskili oldugu doneme faiz geliri veya gideri olarak dagitilmasidir. Bir baska
deyisle gelecekteki nakit 6demeleri (tahsilatlar1) tam olarak net defter degerine indirgeyen

orandir.

3.2.27 TMS 40 “Yatiriom Amach Gayrimenkuller”
Bu Standardin amaci; yatirim amacgli gayrimenkullerin muhasebelestirilmesi ve yapilmasi

gereken agiklamalara iliskin esaslar1 belirlemektedir.**’

Yatirnm amagh gayrimenkuller; sahibi tarafindan kullanilmayan, normal is akist
cercevesinde satilmasi planlanmayan, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla

elde tutulan arsa ve/veya binalardir.

136 WEB_41, (2016), TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢cme”, http://www.dt-
audit.com/dosyalar/Egitim/Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/1.Hafta/B%C3%96L%C3%9CM%206%20T
MS%2032%20F%C4%BONANSAL%20ARA%C3%87L AR%20SUNUM%20UMS%2039%20F%C4%BON
ANSAL %20ARA%C3%87L AR%20MUHASEBEL E%C5%9ET%C4%BORME%20VE%20%C3%96L %C3
%87ME.pdf, Erisim Tarihi: 07.09.2016

137 WEB_42, (2016), TMS 40 “Yatirum Amag¢h Gayrimenkuller”,
http://www.kgk.gov.tr/contents/files/TFRS 2015/TMS/TMS40.pdf, Erigim Tarihi: 07.09.2016
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[k edinimde; yatinm amagh gayrimenkul maliyet bedeli ile élgiiliir. TMS 17’ye gore
kiralanan ve yatirrm amagli olarak siiflandirilan gayrimenkuller, ger¢ege uygun deger ile

asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kii¢iik olan1 tizerinden muhasebelestirilir.

Ik muhasebelestirme isleminden sonra isletmeler maliyet veya gercege uygun deger
yontemini segebilirler. Gergege uygun deger yontemi secilirse her raporlama tarihinde
yeniden hesaplama yapilir ve olusan fark gelir tablosu hesaplarinda takipedilir. Maliyet
yontemi secilir ise TMS 16’ya uygun olarak yatirim amacgh gayrimenkuller, ilgili
gayrimenkuliin maliyet tutarindan, birikmis amortismanlar ve birikmis deger disiikliigii
zararlar1 diisiilmek suretiyle degerlenir. Bu yontemin uygulanmasi durumunda gercege

uygun deger dipnotlarda ayrica belirtilir. Tiim gayrimenkuller i¢in ayn1 yontem kullanilir.

Yatirim amacgl gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasi durumda olusan kayip veya kazang

kar/zarar hesaplarinda muhasebelestirilir.

Kiracinin faaliyet kiralamasi ¢ergevesinde elinde bulundurdugu gayrimenkul hakkinin
yatirim amagl gayrimenkul olarak siniflandirilmast durumunda, istisnalarin disinda yer alan
tum yatirnm amach gayrimenkuller icin gergege uygun deger yonteminin kullanilmasi

gerekir.

3.2.28 TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler”
Tarimsal faaliyetlere iliskin faaliyetlerin muhasebelestirilme yontemlerinin ve

aciklamalarinin yer aldig1 standarttir.

Tarimsal faaliyetler, canli hayvanlarin veya bitkilerin (biyolojik/canli varliklar) biyolojik
doniistimiiniin yonetilmesi amaciyla yapilan iglemler ile canli varliklarin satis amaciyla veya
tarimsal Urlinlere ya da farkli canli varliklara doniistiiriilmesi amaciyla hasat edilmesi

islemlerini igerir.

TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler” standardi, canli varliklarin bliylime, bozulma, iiretim ve
dollenme sirasindaki muhasebelestirme ilkeleri ile tarimsal {iriinlerin hasat noktasindaki
baslangi¢ Ol¢limleriyle ilgilenmekte olup tarimsal {iriiniin hasat sonrasi islenmesi ile ilgili

islemleri kapsam dis1 tutmustur.
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Olciimleme yontemleri ise,

v Canli varliklar, gercege uygun degerlerinden pazar yeri maliyetleri diisiilmek
suretiyle olculr.
v' Hasat noktasindaki tarimsal triinler de gercege uygun degerlerinden pazar yeri
maliyetleri diisiilmek suretiyle 6l¢iiliir.
v' Canl varliklarin degerindeki degisimler, kir ya da zarara yansitilir.
v’ Araziye bagli canli varliklar (6rnegin; agac dikim alanindaki agaglar) araziden ayr1

olarak olguldr.

Canli varligin veya tarimsal iriiniin gergege uygun degeri, pazar (piyasa) fiyatindan

varlifin pazara getirilmesi i¢in katlanilan maliyetler diisiilmek suretiyle bulunur. Satis

maliyetleri; komisyonlar ile vergi, resim ve harclari kapsar .1%

138 TMSK, ss. 34.
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4 FAKTORING SIRKETLERININ ELDE ETTIiGIi
GELIR GETIRICI UNSURLARININ 18 NOLU
TURKIYE MUHASEBE STANDARDI
CERCEVESINDE (TMS 18)

MUHASEBELESTIRILMESI

4.1TMS 18 “HASILAT” STANDARDININ MUHASEBE

KAYITLARINA ETKIiSi
4.1.1 Hasilat Kavrami

Hasilat, tretim ve satig faaliyetleri sonucunda yaratilan mal ve hizmetlerin parasal
karsiligini ifade etmektedir. Hasilat unsuru, isletmelerin ticari aktiviteleri igerisinde dnemli
bir yer tutmaktadir. Isletmeler kar hedeflerini yiikseltebilmek i¢in hasilatlarini da arttirmalar
gerekmektedir. Sermaye piyasalarinin kiiresellesmesi ve diinyada rekabetin artmasi sonucu

hasilatin tanimlanmasi ve dl¢ililmesi daha da 6nemli hale gelmistir.

Muhasebe kuraminda bilango yaklasimina gore, isletmeye konulan ve g¢ekilen degerler
hari¢ olmak tizere, 6zkaynaklar1 artiran her olay gelir olarak tanimlanmaktadir. Gelir ve
karlarin ne zaman muhasebelestirilecegi, yani kayit altina alinacagi gelirin dogumu ile
yakindan ilgilidir. Gelirin dogusu ile ilgili temel ilke, gerceklesme (tahakkuk) esasidir. Buna
gore, bir gelir ve gider hangi donemde gergeklesmisse, tahsil ve Odeme tarihlerine
bakilmaksizin o dénemle iliskilendirilir.** Isletmenin dzkaynaklarinda, olagan faaliyetleri
kapsaminda ortaya ¢ikan artiglar “hasilat” olarak belirtilmektedir. Lakin ortaklarin

sermayeye yaptiklari nakdi katkilar bu kapsam disinda tutulmustur.

Hasilat, sadece isletmenin kendi hesabina yapmis oldugu islemleri kapsar. Katma Deger

Vergisi gibi iigiincii kisiler adina toplanan tutarlar isletmeye ekonomik fayda saglamaz ve

139 Akin Akbulut, Karsilastirdmali TMS/TFRS-Vergi Uygulamalar: ve Sonuglari, Istanbul: Maliye Hesap
Uzmanlar1 Dernegi, 2015, ss. 1213-1219.
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isletmenin 6zsermayesinde artisa neden olmaz. Bu nedenle bu tutarlar hasilat olarak kabul
edilmez.'*® Hasilat ancak isletme de olagan mal ve hizmet satislarindan ya da
faaliyetlerinden elde edilir lakin olaganiistii nitelik tasiyan bir sabit kiymet satisindan hasilat

elde edilemez.
4.1.2 Hasilat Standardi ve Kapsami

18 Nolu Turkiye Muhasebe Standardi (TMS 18) isletmelerin bir muhasebe déneminde
elde ettigi hasilatin ne sekilde muhasebelestirilecegi, muhasebelesen hasilatin gelirlere nasil

alinacagini ve nasil olgililecegini agiklamaktadir.

Standartta ki tanimiyla hasilat “Ortaklarin sermayeye katkilar1 disinda 6zkaynakta artigla
sonuglanan ve isletmenin dénem igindeki olagan faaliyetlerinden elde edilen briit ekonomik
tutardir.”** Mal satislari, hizmet sunumlar1 ve isletme varliklarinin baskalar1 tarafindan
kullanilmasindan saglanan faiz, isim haklar1 ve temettiilerden kaynaklanan gelirlerin

muhasebelestirilmesinde ilgili standart uygulanmaktadir.

S6z konusu standartta finansal kiralama sozlesmeleri, 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilen yatirnmlardan saglanan temettiiler, sigorta poligeleri, finansal varlik veya
finansal yiikiimliliklerin gercege uygun degerindeki degismeler veya bunlarin elden
c¢ikarilmasi, diger donen varliklarin degerindeki degismeler, tarimsal faaliyetlere iliskin canli
varliklarin ilk defa muhasebelestirilmesi veya gercege uygun degerindeki degismeler,
tarimsal Uriinlerin ilk defa kayda alinmas1 ve madencilik faaliyetlerinden elde edilen hasilat

kapsam dis1 birakilmistir.

Hasilat kavrami isletmenin 6zkaynaklarinda artiga sebep olur, olagan faaliyetlerden elde

edilir, siirekliligi vardir ve kazan¢ kavramindan farkli olarak briit olarak oOlgiiliir. Buna

140 yavuz Akbulak, Uluslararast Muhasebe Standartlarinda Elde Edilen Hastat Kavrami, Mali Pusula, Say1
14, 2006, ss. 86.

YW WEB_43, (2016), TMS 18 “Hasilat” Standardinin Ozellikleri,
http://kgk.gov.tr/contents/files/TMS18.pdf, Erisim Tarihi: 07.09.2016
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karsilik mal ve hizmet, satis, KDV vergisi veya is yaptiklar1 firma adina alinan tutarlar hasilat

kavrami i¢ine girmez.

TMS 18 “Hasilat” standardinin amaci, belirli tipteki islemlerden ve olaylardan elde edilen

hasilat ile ilgili muhasebe islemlerini agiklamaktir.

Hasilat standardi IASC tarafindan ilk kez Nisan 1981 de taslak olarak yayimlanmistir. Bu
standart taslagi, 1982 yilinda “IAS 18 Gelirin Tanimlamas1” adi altinda tartismaya acilmis
ve 01.01.1984 tarihinde kabul edilmistir. Mayis 1992°de standart tekrar gdzden gegirilerek
taslak metin olarak yayimlanmis, Aralik 1993’de ise “Finansal Raporlarin
Karsilastirilabilirligi” projesinin bir parcasi olarak yeniden gézden gecirilmis ve 01.01.1995
tarihinde kabul edilmistir. Aralik 1998°de IAS 39 Finansal Enstriimanlar: Tanimlar ve Olgme
Standard1 ile birlikte yeniden gozden gecirilerek son hali ile 01.01.2001 tarihinde
yayimlanmistir. Tiirkiye’de hasilat ile ilgili ilk standart Tlrkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) tarafindan yayimlanmistir. TMUDESK 14.04.1996 tarihli
toplantisinda hasilat ile ilgili standardi TMS 4 Satislar ve Diger Gelirler olarak kabul etmistir.
S6z konusu standart 01.01.1997 tarihi itibariyle yiiriirliige girmistir.}*? Tiirkiye’de TMS 18
“Hasilat” standardi1 31.12.2005 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde uygulanmak

tizere 9.12.2005 tarihinde 26018 sayili resmi gazete de yayimlanmustir.

S6z konusu standardin kapsami ise, mal ve hizmet satiglar ile isletme varliklarinin
bagkalar1 tarafindan kullanilmasindan saglanan faiz, isim hakki ve temettiilerden

kaynaklanan hasilatin muhasebelestirilmesinden olugsmaktadir.

Hasilat alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri lizerinden 6lgtlmeli ve
isletmenin yaptig1 her turli ticari iskonto ve miktar indirimleri bundan distlmelidir.
Raporlama yapan bir isletmenin zaman i¢inde hangi noktada mala sahip olmanin riskleri ve

getirilerini alictya devretmis sayilacaginin belirlenmesi, mal satisindan elde edilen hasilatin

192 Gizem Kurt TMS-18 Hasilat; Tiirkive Muhasebe Standartlari Uygulamasi, Ankara: Maliye ve Hukuk
Yaynlari, 2007, ss. 556.
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muhasebelestirilmesinde blyik onem tasir.!** TMS 18’e gore hasilat alman veya alinacak
olan bedelin gercege uygun degeri ile Olgiiliir. Gergcege uygun deger; karsilikli pazarlik
ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi yada bir borcun

0denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Standart kapsaminda brut satislar kavrami; isletmenin esas faaliyetleri gergevesinde
satilan mal ya da hizmetler karsiliginda alinan, tahakkuk ettirilen toplam degerleri kapsar.
Satilan mal ve hizmetlerle ilgili; stbvansiyonlar, ihracatla ilgili donem icinde ortaya ¢ikan
farklar ve vergi iadeleri brut satislar icinde gosterilir. Satis tarihindeki vade farklarinin,
muhasebe standartlarina gore satis geliri degil, faiz geliri olarak muhasebelestirilmelidir.

144Belirtildigi iizere, ilgili donemlere gore vade farklarinin ayristirilmas: gerekmektedir.

4.1.3 Hasilatin Ol¢iimii

Hasilat standardindaki en 6nemli husus siiphesiz vade ayrimudir. Islemin vadeli veya
vadesiz olmasi durumunda vadeli satiglardaki gelirin igerisinde yer alan faiz gelirinin
aynistirtlip gergek satis bedelinin bulunmasi gerekmektedir. Ornegin, kredili satislarda
ayristirilan vade farklarindan kaynaklanan faiz tutari, donemin faiz gelirlerine ilave edilir ve
boylece isletme satislarini ve briit satis karin1 gercege uygun sekilde yansitmakta ve net satig

karininda optimum seviyede dogru hesaplanmasina firsat saglar.'#°

Vadeli yapilan satig tutarinin tamamu satig hasilati olarak muhasebelestirilmekte, ancak y1l
sonu geldiginde, senetli olan alacaklar i¢in reeskont islemi yapilarak dolayli bir sekilde

diizeltilmektedir. Ancak, yapilan bu uygulama sadece senetli alacaklar i¢in s6z konusudur,

143 Barry J. Epstein ve Eva K. Jermakowicz, IFRS Policies and Procedures, USA: John Wiley & Sons Inc,
2008, ss. 86-87.

144 Nalan Akdogan ve Orhan Sevilengil, Tiirkiye Muhasebe Standartlart ile Uyumlu Tekdiizen Muhasebe
Sistemi Uygulamasi, Gazi Kitapevi, Ankara, 2007, ss. 57-58.

145 Ece Bas ve Hiiseyin Mert, Faktoring Isletmelerinde TMS 18 “Hastlat” Standard: Ve Bir Uygulama,
Global Business Research Congress (GBRC), Tam Bildiri Metni, Istanbul,2016, ss. 595-609.
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senetsiz olan alacaklar icin bdyle bir diizeltme yapilmamaktadir.1*® Standarda uyuldugunda

yilsonunda reeskont islemi yapilmasina gerek kalmamaktadir.

Standarda gore mal satisinda satis bedeli gercege uygun degeri ile muhasebelesmelidir.
Bir bagka deyisle satigin tamami hasilat yazilmalidir. Buna karsilik vadeli satiglarda gelirin
icerisinde yer alan faiz gelirinin ayristirthip vade farki faiz geliri olarak kaydedilmelidir. Bu
durumda vadeye kadar iskonto edilmis tutar gergege uygun degeri olusturmaktadir. ilgili faiz
gelirinin Vade farki faiz hasilatt hesabi ile kalaninin satis hasilati hesabina aktarilarak

muhasebelesmesi gerekmektedir.

Standarda gore mal satisinda hasilatin gelir olarak kaydedilmesi i¢in malin miilkiyet hakk1
ile s6z konusu miilkiyete iliskin risk ve getirilerinde aliciya devrolmasi gerekir. Bu noktada
onemli olan husus bu sart saglanmaz ise iglem satis olarak kabul edilemez ve bu sebeple gelir
tahakkuku da yapilamaz. Yapilan izahatlar 1s18inda iglemle ilgili maliyetler ve hasilatlar
giivenilir bir sekilde o6lciilebilmeli ve maliyetin Olclilemedigi durumlarda ilgili tutar

belirlenene kadar gelir kaydi olusturulmamalidir.

Hizmet satigsinda ise raporlama donemi sona erdiginde islemin tamamlanma diizeyinin
giivenilir bir bi¢cimde Olgiilebilmesi gerekmektedir. Hizmet maliyetle eslestirilip
tamamlandik¢a tamamlanma yiizdesine gore gelir kaydedilmelidir. Bazi durumlarda s6z
konusu tamamlama diizeyi etkin ve dogru bir bicimde 6l¢giilemeyebilir. Bu gibi durumlarda
mali tablolara giderlerin geri kazanilanilir tutar1 yansitilabilinmesine ragmen islem giivenilir

bir bigcimde sonuc¢lanamadigindan mali tablolara kar yansitilmaktan kaginilir.

Daha oOnce finansal tablolara yansitilmis olan hasilat tutarmin tahsil edilebilirligi
konusunda bir belirsizlik ortaya ¢iktiginda, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi
muhtemel olmaktan c¢ikan tutar baslangigta hasilat olarak muhasebelestirilmis tutarin
diizeltilmesi yerine, gider olarak finansal tablolara yansitilir.'*” Hasilat sadece ekonomik
yararin isletme tarafindan elde edilmesi muhtemel oldugunda finansal tablolarda yer

almalidir.

148 yanik ve Ozerhan, ss. 3-5.
147 Akbulut, ss. 1213-1216.
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Faiz, isim hakki ve temettiilerin dlciilmesindeki usul asagidaki gibidir;

Faiz, "TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme" Standardinda belirlenen etkin

faiz yontemine gore muhasebelestirilir,

Isim haklar; ilgili sozlesmenin 6zii dikkate almarak, tahakkuk esasma gore

muhasebelestirilir,
Temettiler; hissedarlarin tahsil etme haklari ortaya ¢iktiginda finansal tablolara yansitilir. 148

Standart hasilat olusturma niteligi olan her bir islemin ayr1 ayri 6lgiilebildigi durumlarda
her birinin ayr1 bir hasilat kalemi olarak muhasebelestirilmesini ve mali tablolara
aktarilmasmi ilke olarak benimsemistir.® Belirtildigi iizere, birbiriyle baglantili olan
islemler birlikte degerlendirilebilinir. Ornegin; bilgisayar ticareti ve servis hizmeti veren bir
firma, son teknolojiye sahip masaiistii bilgisayar1 {i¢ bin TL’na satmaktadir. Fakat miisteri
yiiz elli TL daha fazla verdiginde bir y1l boyunca bilgisayarin kullanicidan kaynakli hatalarin
¢Oziimii ve tamirati igini licretsiz yapacaktir. TMS 18 “Hasilat” standardi agisindan buradaki
hasilat tutar1 iic bin TL’dir. Tamirat i¢in alinan yiiz elli TL ise tamirat isleminin yapildig:

donemde mali tablolara hasilat olarak entegre edilmelidir.

414 TMS 18 “Hasilat” Standarda ile tek diizen muhasebe sisteminin ornek iizerinde

karsilastirilmasi

Ece Paz. Tic. A.S. Aralik 2015 tarihinde faaliyete baglamistir. S6z konusu firma fason olarak
tirettirdigi dogal meyve kurusunu uluslararasi diizeyde satmaktadir. Urettirilen meyve
kurulari fason firmalar tarafindan dogal makro klima 6zelligi bulunan bolgelerde acik havada
kurutulmaktadir. Dolayisiyla kurutma siiresi 1 ay siirmektedir. isletme Ocak 2016 tarihinden
itibaren 2 ay boyunca yeni liriin almadan elindeki stoklar eritmek istemektedir. Bu sebeple

pazarda arayis yapmakta olup elindeki stoklar1 3 ay vadeli senet karsiliginda satmay:

198 WEB_31, (2016), TMS 18 “Hasilat”, http://www.kgk.gov.tr/content_detail-345-1055-tms-tfrs-2015-
seti.html, 07.09.2016.

149 Recep Aygiin, Ornek ve Aciklamalarla TMS 18 Hasilat Standardi, Vergi Diinyas1 Dergisi, 4(368), 2012,
ss. 96-109.
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amaglamaktadir. 1 tonluk tiretimin maliyeti 10.000 TL olan meyve kurularinin pesin alindigi

takdirde 14.000 TL ’na satmaktadir. 3 ay vadeli fiyat1 ise 20.000 TL’dur.t*

Ug ayda bir finansal tablo diizenleyen ve devamli envanter yontemi kullanan Ece Paz. Tic.

A.S.’nin 1 Ocak 2016 tarihli donem basi bilangosu ve Mart 2016 donemine kadar olan
islemleri agsagidaki gibidir; (KDV Dahil degildir)

LDoénen Varhklar

Kasa

Banka

Alacak Senetleri

Ticari Mallar

ILDuran Varhiklar
Demirbaglar

Bina

Birikmis Amortisman
Aktif Varhiklar Toplanm

.S. 'nin 01.01.2016 tarihli bilancosu
210.500,00 TL IIL Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
30.000,00 TL Saticilar
50.000,00 TL Borg Senetleri
30.500,00 TL 1IV. Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynaklar
100.000,00 TL V. Ozkaynaklar
99.500,00 TL Sermaye
25.000,00 TL Donem Net Kari
75.000,00 TL
-500,00 TL
310.000,00 TL Pasif Varhiklar Toplanm

100.000,00 TL
70.000,00 TL
30.000,00 TL

0,00 TL
210.000,00 TL
200.000,00 TL
10.000,00 TL

310.000,00 TL

Isletmenin 01.01.2016 tarihi itibar1 ile hasilat standardini kullanarak muhasebe kayitlarimi

asagidaki sekilde olusturmustur.

Ocak ayinda 2 tonluk vadeli satis yapildig: takdirde,

121 Alacak Senetleri

40.000,00 TL

380 Gel. Ayl. Ait. Gelirler

40.000,00 TL

150 Bag vd., ss. 596-598.

136




Subat ayinda 3 tonluk satis yapildiginda,

380 Gel. Ayl. Ait. Gelirler 42.000,00 TL

600 Yurt i¢i Satislar 42.000,00 TL
621 S.T.M.M. / 30.000,00 TL

153 Ticari Mallar 30.000,00 TL

Subat ayinda ayrica 1 tonluk vadeli satis yapildiginda,
/

121 Alacak Senetleri 20.000,00 TL

380 Gel. Ayl. Ait. Gelirler 20.000,00 TL

Ocak ayinda yapilan 2 tonluk satigin vade farklarinin hasilat olarak kaydedilmesi,

/

380 Gel. Ayl. Ait. Gelirler 1.000,00 TL
642 Faiz Gelirleri 1.000,00 TL
Mart Ayinda 1 tonluk satis yapildiginda,
/
380 Gel. Ayl. Ait. Gelirler 14.000,00 TL
600 Yurt ici Satislar 14.000,00 TL
621 S.T.M.M. / 20.000,00 TL
153 Ticari Mallar 20.000,00 TL
Ocak ayinda yapilan 2 tonluk satisin vade farklarinin hasilat olarak kaydedilmesi,
/
380 Gel. Ayl. Ait. Gelirler 1.000,00 TL
642 Faiz Gelirleri 1.000,00 TL
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Subat ayinda yapilan 1 tonluk satisin vade farklarinin hasilat olarak kaydedilmesi

380 Gel. Ayl. Ait. Gelirler

642 Faiz Gelirleri

500,00 TL

500,00 TL

Ece Paz. Tic. A.S.’nin 31 Mart 2016 sonu itibariyla Gelir Tablosu ve Bilangosu asagidaki

gibidir;

Ece Paz. Tic. A.S. Gelir Tablosu (31.03.2016)

Briit Satislar

Satis Indirimleri (-)
Net Satislar
Satiglarin Maliyeti (-)
Briit Satis Kar1

Faiz Gelirleri

Dénem Net Kar1

56.000,00 TL
0,00 TL
56.000,00 TL
50.000,00 TL
6.000,00 TL
2.500,00 TL
8.500,00 TL

L.Donen Varhiklar

Kasa

Banka

Alacak Senetleri

Ticari Mallar

ILDuran Varhiklar
Demirbaslar

Bina

Birikmis Amortisman
Aktif Varhiklar Toplanm

Ece Paz. Tic. A.S. 'nin 01.01.2016 tarihli bilancosu

220.500,00 TL
30.000,00 TL
50.000,00 TL
90.500,00 TL
50.000,00 TL

99.500,00 TL
25.000,00 TL
75.000,00 TL

-500,00 TL
320.000,00 TL

III. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Saticilar
Borg Senetleri
Cel. Ayl. Ait CGelirler

IV. Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynaklar

V. Ozkaynaklar
Sermaye
Gegmis Yillar Kart

Donem Net Kari

Pasif Varhiklar Toplam

" 101.500,00 TL

70.000,00 TL
30.000,00 TL
1.500,00 TL
0,00 TL
218.500,00 TL
200.000,00 TL
10.000,00 TL
8.500,00 TL
320.000,00 TL

Isletmenin 01.01.2016 tarihi itibar1 ile tek diizen muhasebe sistemini kullanarak muhasebe

kayitlarin1 agagidaki gibi olusturmustur. Faturalar vadeli bedel iizerinden diizenlenmekte ve

vade farki gdsterilmemektedir. lgili muhasebe kayilari asagidaki gibidir;
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Ocak ayinda 2 tonluk vadeli satig yapildigi takdirde,

121 Alacak Senetleri / 40.000,00 TL

600 Yurtici Satiglar 40.000,00 TL
621 ST.M.M. / 20.000,00 TL

153 Ticari Mallar 20.000,00 TL

Subat ayinda 1 tonluk vadeli satis yapildiginda,

121 Alacak Senetleri / 20.000,00 TL

600 Yurtici Satiglar 20.000,00 TL
621 ST.M.M. / 10.000,00 TL

153 Ticari Mallar 10.000,00 TL

Ece Paz. Tic. A.S.’nin 31 Mart 2016 sonu itibariyla Gelir Tablosu ve Bilancosu asagidaki
gibidir; >

Ece Paz. Tic. A.S. Gelir Tablosu (31.03.2016)

Briit Satislar 60.000,00 TL
Satis Indirimleri (-) 0,00 TL
Net Satislar 60.000,00 TL
Satiglarin Maliyeti (-) 30.000,00 TL
Briit Satis Kar1 30.000,00 TL
Donem Net Kar1 30.000,00 TL

151 S6z konusu drnek uygulamada Kalmis, 2010 ‘un makale ¢alismasindan yararlanilmistir. Halis Kalmis ve
Feyza Derekdy, TMS 18’¢ gore _Hasdatin Muhasebelestirilmesi ve Tekdiizen Muhasebe Sistemi ile
Karsilastiriimasi, Afyon Kocatepe Universitesi, [.I.B.F. Dergisi (C.X II,S I,), 2010, ss. 28.
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LDoénen Varhklar

Kasa

Banka

Alacak Senetleri

Ticari Mallar

ILDuran Varlhiklar
Demirbaglar

Bina

Birikmis Amortisman
Aktif Varhiklar Toplanm

240.500,00 TL
30.000,00 TL
50.000,00 TL
90.500,00 TL
70.000,00 TL
99.500,00 TL
25.000,00 TL
75.000,00 TL
-500,00 TL
340.000,00 TL

'nin 01.01.2016 tarihli bilancosu

IIL. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Saticilar

Borg Senetleri

IV. Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynaklar
V. Ozkaynaklar

Sermaye

Gegmis Yillar Kar

Donem Net Kari

Pasif Varhklar Toplamu

100.000,00 TL
70.000,00 TL
30.000,00 TL

0,00 TL
240.000,00 TL
200.000,00 TL
10.000,00 TL
30.000,00 TL

340.000,00 TL

4 2FAKTORING ISLETMESI ACISINDAN TEK DUZEN MUHASEBE

SISTEMI

Faktoring isletmelerinin kayitlari, 24.12.2013 tarth ve 28861 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak

Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve

Icerigi Hakkinda Teblig”de yer alan hesap planina gére yapilmaktadir.

Ilgili teblige gore faktoring islemleri temel olarak iki gruba ayrilmistir. Birinci kisim,

iskontolu faktoring islemlerinden olusurken, ikinci kisim ise diger faktoring islemleri olarak

adlandirilan mali sektorden faktoring alacaklari ile genel olarak iskontolu olmayan faktoring

alacaklar1 olusturmaktadir.’® Teblig baz alindig1 takdirde hesap gruplari asagidaki gibidir,

152 Onder Yilmaz, Faktoring Islemlerinin Muhasebesi, Yalm Yayincilik, istanbul, 2012, ss.18-19.
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Tablo 4.2 Ana hesap Gruplari ve A¢iklamalar:

Donen Degerler

Ana Faaliyetlerden Alacaklar

Yatirim Amacli Degerler ve Diger Aktifler

Bankalardan Kullanilan Krediler ve Diger Yabanci Kaynaklar
Ozkaynaklar

Ana Faaliyetler Gelirleri

Finansman Giderleri

Faaliyet Dis1 Gelirler

Faaliyet Giderleri ve Diger Giderler

Bilango Dis1 Hesaplar

O© 0 NOo ol WD - O

Igili teblig ile hesaplat Tiirk Paras1 ve yabanci parali islemler igin ayr1 ayr1 olmak iizere
ikili olarak diizenlenmistir. Buna gore, her grup igerisinde yer alan hesaplar, defteri kebir
seviyesinde Tiirk parasi ve yabanci para olarak ikiye ayrilmistir. Defteri kebir hesaplarindan
son hanesi ¢ift numarali olanlar Tiirk Parasi, tek numarali olanlar ise yabanci para ile ilgili

hesaplardir.

Teblig’e gore, yabanci para olarak belirtilen hesaplar, sirketlerin yabanci para islemlerine
iliskin tutarlarin kaydedildigi hesaplardir. Bu hesaplarda ki yabanci para bakiyeler ilgili
Tiirkiye Muhasebe Standardi hiikiimleri ¢ergevesinde donem sonlarinda degerlemeye tabi
tutularak degerleme farklari ile ilgili hesaplara intikal ettirilir. Yabanci para hesaplardan ve
islemlerden saglanan yabanci para faiz, komisyon ve gelirler, islem tarihindeki kurdan Tiirk
parasina cevrilir ve ilgili yabanci para kar/zarar hesaplarima kaydedilir. Belirtilen gelirler
yabanci para yerine Tiirk parasi lizerinden tahsil edilse dahi, ilgili yabanci para kar-zarar
hesaplarina kaydedilir.®® Yabanci para ve Tiirk Parasi hususunda finans kurumlarmin
disinda yer alan isletmelerin uyguladiklart genel c¢erceveden farkli bir diizen ile

ilerlemektedirler.

153 Toroslu, ss. 133-135.
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Buna ilaveten ilgili teblig de belirtildigi tizere;

Iskontolu faktoring alacaklar: 100, 101 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar: — T.P.,
Y.P. ile 102, 103 Orta ve Uzun Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklari — T.P., Y.P.
hesaplarinda izlenir. Hesabin bakiyesi iskonto edilen Tiirk parasi ve yabanct para faktoring

alacaklarindan heniiz vadesi gelmemis ve tahsil edilmemis olanlarin tutarint gésterir.

100, 101 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklari — T.P., Y.P. ve 102, 103 Orta ve Uzun
Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklari — T.P., Y.P. hesaplarinda izlenen tutarlar ile miisteriye
yapilan 6deme arasindaki fark 104, 105 Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Kazanilmamis
Gelirler — T.P.,Y.P. hesaplarumin alacaginda izlenir. Donem sonlarinda donemi ilgilendiren
gelirler 104, 105 Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Kazanilmamig Gelirler — T.P.,Y.P.
hesaplarimin borcuna ilgili faiz geliri hesabinin alacagina kaydedilerek donem gelirlerine

yansitilir.

Iskontolu faktoring alacaklart disinda kalan diger faktoring alacaklar: ilgili hesaplarda

izlenir.

Faktoring islemlerinin bilango igi veya bilanco disi hesaplarda izlenmesi ve bilanco disi
hesaplarda izlenen faktoring islemlerinin hangi asamada bilanco i¢i hesaplarda izlenecegi
hususlarinda, ilgili Tiirkive Muhasebe Standartlarinda belirtilen tahakkuk esasi ile

muhasebelestirme ve bilanco digi birakmaya iliskin esaslar dikkate alinir.*>*

Buna ilaveten “392020 Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar” hesabimin
mahiyetine bakti§imizda bu hesaba kullandirilan krediler i¢in komisyon ve benzer tiirdeki
masraflarin pesin olarak tahsil edilmesi ve tahsilat aninda 392020 hesabina kayit atilir. TMS
hiikiimleri ¢ergevesinde etkin faiz oran1 donemsellik ilkesine bagli olarak ilgili dénemin gelir
hesabinin alacagina yazilir ve dénem gelirine yansitilir. Ayrica Faktoring islemlerinden

kaynakli alacaklar i¢in alinan faizler alacagin cesidine gore ilgili hesaplara aktarilir. Bu

154 WEB_44, (2016), Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Acgiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve I¢erigi Hakkinda Teblig,
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2013/12/20131224-8.htm, Erisim Tarihi: 07.09.2016
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hesapta 0nemli olan husus TMS standartlar1 ¢ergevesinde etkin faiz orani yontemiyle
hesaplanan donemi ilgilendiren boliimii, ilgili gelir hesabinin alacagina yazilmak suretiyle
gelirlerine yansitilir.

421 TMS 18 “Hasilat” Standardimin  Faktoring Islemleri Acisindan
Degerlendirilmesi

Faktoring islemlerinde hasilat genellikle vadeye yayilmistir, finans kurumlarinda ise
kar/zarar durumlarini ihtiyatlilik geregi giinliikk olarak tutmak durumundadir. Faktoring

isleminde pesin iskonto yontemi ve spot islem yontemi agirlik kazanan islem yontemleridir.

Pesin iskonto yonteminde hasilat bastan hesaplanir ve miisteriye fatura edilir, hasilat hesap
planinda “104- Iskontolu Faktoring Alacaklarmndan Kazanilmamis Gelirler” hesabina
kaydedilir ve bu hesaptan giinliik olarak gelir hesaplarina aktarim yapilir. Burda 6nemli olan
husus faiz geliri ise 500 grubuna, komisyon geliri ise 700 grubundaki hesaplara aktarim
yapilmalidir. Spot islemlerde ise hasilat ancak karsilikli belirlenen vadede (aysonu, islem
bitimi vb. durumlar) tahakkuk eder ve vadeye kadar gegen sire igin yine gunlik reeskont
hesaplamasi yapilarak gelir hesaplarina aktarim yapilir. Bu islemlerdeki amag, hasilatin elde
edildigi zaman pesin olarak gelir yazilmasi yada islem bitimini bekleyip en sonunda gelir
yazmak degil, islemin baglangi¢ ve vadesine kadar gegen sire icine yayilararak gelir

hesaplarina kaydedilmesidir.

Faktoring islemlerinde vade 6nemli bir unsurdur ve hasilat vadeye yayilarak islem goriir.
Pesin iskonto ydnteminde hasilat en basta hesaplanir ve “104 Iskontolu Faktoring
Alacaklarindan Kazanilmamis Gelirler” hesabinda muhasebelesir. Vade bitimine kadar faiz
ve komisyon icin giinliik olarak gelir hesaplarma kayit yapilir. Ornek muhasebe kayd:

asagidaki gibidir;™>®

155 Bag vd., ss. 600-603.
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1000004 Diger Miisteriler (Gzel) XXEXX
.... numarah hesaba ait in Gdeme
.... numarah hesaba ait faktoring ticreti
.... numarah hesaba ait komisyon

............ numarah hesaba ait masraf

22000 Kamu Mevduat Bankalan XXXXX
............ numarah hesaba ait 6deme

10400 Yurt ici acik faktoring alacaklar XOOONX
......... numarah hesaba ait faktoring ficreti

392 Kazamlmans Gelirler XXX
............ numaral hesaba ait komisyon

380 Odenecek BSMV XXXXX
............ numarah islem fakt. Ucret, komisyon, masraf BSMV'si

790 Diger XXXXX

............ numarah hesaba ait masraf

10400 Yurt ici acik faktoring alacaklan XXX
Yurt ici iskonto pesgin faiz reeskontu
500 Yurt ici Teminath Faktoring Alacaklan XXX
Yurt ici iskonto pesin faiz reeskontu

Spot islem yonteminde kullandirim yapilir ve vade bitimine kadar hasilat giinliik reeskont

hesaplamasi ile gelir hesaplarina kaydedilir. Ornek muhasebe kaydi asagidaki gibidir;

1100004 Diger Miisteriler (Ozel) KXXXX
«+essssaane Numaral hesaba ait 6n Gdeme
22000 Kamu Mevduat Bankalar: KXXXX
«+esssz... Numarah hesaba ait n 6deme

22001 Faktoring Alacaklar XY
Yurt ici Spot faiz reeskontu
51003 Yurt i¢i Teminath Faktoring Alacaklan XXX
Yurt ici Spot faiz reeskontu

Yapilan izahatlar 1513inda, TMS 18 “Hasilat” uygulamasi faktoring islemlerinin
muhasebelestirilmesinde uzun yillardir ilgili otorite ile siire gelen fikir ayriliklarini ortadan

kaldirmis olup sektoriin ¢cok faydalandigi bir standarttir.

Hasilat standard1 isletmelerin uygulamasi gereken ‘temel” standartlardan birisidir. Hasilat
standardi uyarinca gergeklestirilecek muhasebe kayitlarina bagli olarak olusturulacak
finansal tablolar gergege uygun finansal analizlerin yapilmasina olanak saglayacak ve bu

durum mevcut ve potansiyel yatirimcilarin karar alma siireglerine olumlu katki
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saglayacaktir.’®® Hasilatin dogru tespit edilmesi gerekmesi hususundan hareketle faktoring

islemlerinde, faktoring sirketleri kendilerine temlik edilen alacaklarla ilgili;

A. Pesin iskonto yonteminde faktoring iicretini ve komisyonunu hesaplayip fatura
tutarindan bu rakami diiserek firmaya 6n 6deme yapar.

B. Faktoring tcretini adat (Faize esas olan anapara ile paranin kullanildig: giin sayisinin
carpimi) lizerinden calistirarak fatura borglusundan tahsilat yapildiginda ve/veya
miisteri ile anlasilan vadede birikmis factoring iicreti ve komisyonunu (islemin

vadesini esas alarak) tahsil eder.’

Faktoring isletmelerinde adatli faiz hesaplama ve/veya pesin iskonto ile faiz hesaplama
seklinde iki yontemi de kullanilabilinir. TMS 18 standardi dncesi a seceneginde belirtilen
islemin muhasebelestirilmesinde karmasa s6z konusu idi. Alacagi temlik eden sirketler pesin
iskonto ile factoring ticreti ve komisyonunu tek kalemde iskonto igsleminin yapildigi giin
tamamin1 gider yazmak suretiyle muhasebelestirebiliyordu. Buna da kanunen bir engel
bulunmamaktaydi. Bu sebeple ilgili otorite gelir ve giderin ayn1 donemde muhasebelesmesi
mantigindan hareketle faktoring sirketlerinin elde ettigi gelir getirici unsurlarini tek kalem

olarak islemin yapildig: tarihte gelir olarak yazmasini dogru buluyordu.

TMS 18 “Hasilat” standardinin gelmesi ile pesin iskonto ile faktoring islemi yapan
faktoring isletmesi de alacagini temlik eden firmada bu faktoring iicret ve komisyonunu
faydalanma donemlerine ayristirarak muhasebelestirmektedir. I¢ piyasa islemlerinde genelde
pesin iskonto yontemi kullanilirken ihracat fonlamalarinda ise adat iizerinden isleyen faiz
(faktoring iicreti) hesaplama yontemi tercih edilir. Bu yontemde donemsel muhasebelestirme

s6z konusudur.

15 Mehmet Yiicenursen, Ali Aykut Peker, Ibrahim Apak ve Yusuf Polat , TMS 18 Hastat Standard:
Cercevesinde Hasilatin Muhasebelestirilmesi ve Ozellik arz eden Durumlar , Aksaray Universitesi iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 6(2), 2014, ss. 1-8.

157 Bag vd., ss. 601-607.
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Faiz gelirini hesaplarken TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinda yer alan etkin faiz yontemi baz alinir. S6z konusu yontemde faiz hasilatinin ve
faiz giderinin dagitimindan belirlenir. Finansal varlik veya borcun itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanarak iligkili oldugu doneme faiz geliri veya gideri olarak dagitilmasidir. Bir baska
deyisle gelecekteki nakit 6demeleri (tahsilatlar1) tam olarak net defter degerine indirgeyen
orandir.

4.2.2 Satier Firma Acisindan TMS 18 “Hasilat” Standardi ile Ornek Faktoring
Muhasebe Kayitlarimin incelenmesi

Vadeli alacaklarimi faktoring isletmesine temlik eden bir satici firmanin muhasebe
islemleri kapsaminda 1 Sira No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teblig’ine gore

uymak zorundadir. Bu kapsamda 6rnek teskil edecek muhasebe kayitlar1 asagidaki gibidir;
» Vadeli Satis Yapilmasi

Satic1 igletme tarafindan vadeli mal ve hizmet satis1 yapildigi zaman dogan alacak tutari
icin “120-Alicilar” hesab1 borglandirilir. Buna karsilik satilan mal ve hizmet tutar1 kadar

“600-Yurti¢i Satiglar” hesab1 ve “391-Hesaplanan KDV hesabi alacaklandirilir.

/

120 Alicilar XXX
120.01 Yurtici Alicilar
120.01.01 XYZA.S.

600 Yurtigi Satiglar XXX

Hesaplanan

391 KDV

XYZ A.S. Firmasina vadeli satig yapilmasi /

> Alacaklarin Faktoring Isletmesine Temlik Edilmesi

S6z konusu isletme mal ve hizmet satisindan dogan alacaklarini faktorig isletmesine
devretmesi durumunda temlik edilen fatura tutar1 kadar “120-Alicilar” hesabinin hem alic1

firmanin cari hesab1 hem de faktoring isletmesi i¢in kullanilir.
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120 Alicilar XXX

120.03 Faktoring Isletmesinden Alacaklar

120.03.01. Yurtici Faktoring Alacaklari

120.03.01.01 BAS Faktoring A.S.
120 Alicilar XXX
120.01 Yurtici Alicilar
120.01.01 XYZA.S.

Alacagin faktoring isletmesine temlik edilmesi /

> Faktoring islemine iliskin On Odeme Alinmasi

On 6deme oran1 temlik edilen alacaklarin vadesi, islem hacmi ve alacaklarin kredibilitesi baz
alinarak belirlenir. Isletme ihtiya¢c duymasi halinde sdz konusu 6n ddeme tutarini faktoring
isletmesinden talep edebilir. Bahsi gecen 6n 6deme tutari, temlik edilen alacagin vadesine

bagli olarak %70 ile %90 arasinda olabilir. Bu durumda yapacagi muhasebe kaydi;

/
100 Kasa XXX
101 Alinan Cekler XXX
102 Bankalar XXX
320 Saticilar XXX
320.03 Faktoring Isletmesine Borglar
320.03.01 Yurtici Faktoring Borglari
320.03.01.01 BAS Faktoring A.S.
Faktoring isletmesinden 6n 6deme alinmasi /

> Faktoring Isletmesinin Komisyon Tahakkuk Ettirmesi

Temlik alinan alacaklar {izerinden hesaplanan ve islem hacmine, alacagin vadesine gore
degisen bir maliyet olan komisyon satic1 firmaya tahakkuk ettirilir. Ayrica komisyon gibi
gelir kalemleri tizerinden %5 oraninda Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) tahsil
edilir. Bu sebeple faktoring isletmesi tarafindan satict firmaya komisyon faturasi

gonderildiginde satict firma bu meblag kadar “780-Finansman Giderleri” hesabinin
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bor¢landirilmas:t  gerekmektedir. ~ Ayn1  tutar  kadar = “320-Saticilar”  hesabi

alacaklandirilmalidir.

780 Finansman Giderleri XXX

780.04 Faktoring Giderleri
780.04.02 Faktoring Komisyon Giderleri

320 Saticilar XXX

320.03 Faktoring Isletmesine Borglar

320.03.01 Yurtici Faktoring Borglari

320.03.01.01 BAS Faktoring A.S.
Faktoring isletmesi tarafindan komisyon tahakkuk
ettirilmesi

» Satic1 Firmanin Faiz Reeskontu Yapmasi

Satic1 firma faktoring islemi yaptiginda ay sonlarinda kullandig1 6n 6deme tutarina iliskin
faiz reeskontu yapmalidir. Bu sebeple yapmasi gereken muhasebe kaydinda, hesaplanan faiz
tutar1 kadar “780-Finansman Giderleri” hesab1 bor¢lanirken ayni tutar kadar “373-Maliyet

Giderleri Karsilig1” hesabi da alacaklandiriimalidir.

780 Finansman Giderleri XXX

780.04 Faktoring Giderleri
780.04.01 Faktoring Faiz Giderleri
373 Maliyet Giderleri Karsilig1 XXX
373.01 Faktoring Faiz Reeskontlar1
373.01.01 BAS Faktoring A.S.

Faiz Reeskontu yapilmasi

> Faktoring Isletmesinin Faiz Faturas: Diizenlemesi

Faktoring isletmesi, yapilan faktoring islemine iliskin faiz reeskontlarini hesaplanan

BSMV’leri ile birlikte satic1 firmaya fatura etmesi durumunda yapilmasi gereken muhasebe

kayda,
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373 Maliyet Giderleri Karsilig1 XXX
373.01 Faktoring Faiz Reeskontlar1
373.01.01 BAS Faktoring A.S.
320 Saticilar XXX
320.03 Faktoring Isletmesine Borglar
320.03.01 Yurtici Faktoring Borglari
320.03.01.01 BAS Faktoring A.S.
Faktoring isletmesinin faiz faturasi /

> Faktoring isletmesinden Kalan Bakiyenin Tahsili

Faktoring isletmesi tahsilat islemini gerceklestirdikten sonra 6n 6deme tutari ile tahakkuk
edilen faiz ve komisyon tutarlarin1 da diistiikten sonra kalan tutar1 satic1 firmaya ddemesi

durumunda yapilmasi gereken muhasebe kaydi,

/
100 Kasa XXX
101 Alinan Cekler XXX
102 Bankalar XXX
120 Alicilar XXX
120.03 Faktoring isletmesinden Alacaklar
120.03.01. Yurtici Faktoring Alacaklar
120.03.01.01 BAS Faktoring A.S.
Faktoring isletmesinden kalan bakiyenin tahsili /

» Cari Hesaplarin Kapatilmasi

Faktoring isletmesinden kalan bakiyenin tahsili sonrasinda cari hesabin kapatilmasi

gerekmektedir. Bu hususta yapilmasi gereken muhasebe kaydi asagidaki gibidir,

/
320 Saticilar XXX
320.03 Faktoring Isletmesine Bor¢lar
320.03.01 Yurtici Faktoring Borglari
320.03.01.01 BAS Faktoring A.S.
120 Alicilar XXX
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120.03 Faktoring Isletmesinden Alacaklar
120.03.01. Yurtici Faktoring Alacaklar
120.03.01.01 BAS Faktoring A.S.

Cari Hesaplarin Kapatilmasi /

4.3 FAKTORING ISLETMESI ACISINDAN TMS 18 ¢“HASILAT”
STANDARDI iLE ORNEK FAKTORING MUHASEBE
KAYITLARININ INCELENMESI

4.3.1 Tskontolu Faktoring islemlerinin Muhasebelestirilmesi
TMS 18 “Hasilat” standardi ile gelirin faydalanma donemlerine ayristirilarak
muhasebelestirilmesini iskontolu faktoring yontemi ile incelersek;

> Alacagin Faktoring Isletmesi Tarafindan Temlik Alinmasi

Faktoring isletmesi ile satici firma arasinda faktoring sdzlesmesi imzalandiktan sonra satici
firmanin elinde bulunan vadeli alacaklarini faktoring isletmesine temlik etmesi gerekmektedir.

Bu esnada atilmasi1 gereken muhasebe kaydi asagidaki gibidir,

/

100 Kisa Vadeli iskontolu Faktoring

Alacaklar1 T.P. XXX

10000 Yurt I¢i Acik Faktoring Alacaklari

100000 Riicu Edilebilir

1000004 Diger Miisteriler - (Ozel)
356 Faktoring Islemlerinden Borglar XX
T.P. X
35600 Riicu Edilebilir
104 Iskontolu Faktoring Alacaklarmdan Kazanilmamis XX
Gelirler (-) T.P. X
10400 Yurtici A¢ik Faktoring
Alacaklar
700 Iskontolu Faktoring Alacaklarmdan Alinan Ucret ve XX
Komisyonlar - T.P. X
380 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar - XX
T.P. X
38010 Odenecek Vergiler
380102 Odenecek BSMV
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> Satica Firmaya Odeme Yapilmasi
Faktoring isletmesi tarafindan temlik alinan alacagin iskonto islemi yapildiktan sonra satici
firmaya 6deme yapilmasi durumunda s6z konusu temlik alinan alacaktan hesaplanan BSMV,
komisyon ve iskonto tutarlar1 diisiildiikten sonra kalan kismin 6demesi yapilir. Belirtilen

isleme iliskin muhasebe kaydi asagidaki gibidir,

/
356 Faktoring Islemlerinden Borglar T.P. XXX
35600 Riicu Edilebilir
010 Kasa XXX
022 Yurti¢i Bankalar - T.P. XXX
Satic1 firmaya ddeme yapilmasi /

> Doénem Sonu Faiz Islemleri
Donemsellik ilkesinden hareketle hesaplanan iskonto tutarinin tamami faktoring islemi
yapildigi anda gelir olarak kaydedilememektedir. Bu sebeple kazanilmamais gelirler hesabina
alinan iskonto tutarlar1 donem sonlarinda ilgili doneme isabet eden kisim kadar gelir hesabina

alinmaktadir. Bu durumda yapilmasi gereken muhasebe kaydr asagidaki gibidir,

/

104 Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Kazanilmamis Gelirler
(-) T.P. XXX

10400 Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari
104000 Yurtici Acik Faktoring Alacaklar

500 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan

Alman Faizler - T.P. XXX
Ilgili déneme iliskin faiz gelirinin gelir hesaplarina
aktarilmasi /

» Alacagin Tahsil Edilmesi
Faktoring isletmesi, temlik alinan alacagin vadesi geldigi zaman alacak tutarini tahsil

ettiginde atilmasi gereken muhasebe kaydi,
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010 Kasa XXX
022  Yurtici Bankalar - T.P. XXX
100 Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklar1 T.P. XXX
10000 Yurt i¢i Agik Faktoring Alacaklar
100000 Riicu Edilebilir
1000004 Diger Miisteriler - (Ozel)
Alacagn tahsil edilmesi /

» Bakiye Faiz Gelirinin Kaydedilmesi
Temlik alinan alacak tahsil edildigi zaman ilgili doneme iliskin kazanilan faiz tutarinin gelir

hesaplaria aktarilmas1 hususunda yapilmasi gereken kayit asagidaki gibidir,

/

104 Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Kazanilmamis
Gelirler (-) T.P. XXX
10400 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar:
104000 Yurti¢i Acgik Faktoring Alacaklari

500 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan

Faizler - T.P. XXX
Tlgili donem faiz gelirinin gelir hesaplarma intikali /

4.3.2 liskontosuz Faktoring islemlerinin Muhasebelestirilmesi

TMS 18 “Hasilat” standardi 1ile gelirin faydalanma donemlerine ayristirilarak

muhasebelestirilmesini iskontosuz faktoring yontemi ile incelersek;

> Alacagin Faktoring Isletmesi Tarafindan Temlik Alinmasi

Faktoring isletmesi ile satici firma arasinda faktoring s6zlesmesi imzalandiktan sonra satici
firmanmn elinde bulunan vadeli alacaklarim1 faktoring isletmesine temlik etmesi

gerekmektedir. Bu esnada atilmas1 gereken muhasebe kaydi asagidaki gibidir,
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110 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar1 T.P. XXX

11000 Yurt I¢i Agik Faktoring Alacaklari

110000 Riicu Edilebilir

1100004 Diger Miisteriler - (Ozel)
356 Faktoring Islemlerinden Borglar T.P. XXX
35600 Riicu Edilebilir

Alacagin faktoring sirketi tarafindan temlik alinmasi /

> Satica Firmaya Odeme Yapilmasi

Faktoring isletmesi tarafindan temlik alinan alacaga karsilik 6n 6deme yapilmast durumunda

atilmasi1 gereken muhasebe kaydi,

/

356 Faktoring Islemlerinden Borglar T.P. XXX
35600 Riicu
Edilebilir

010 Kasa XXX

Yurti¢i Bankalar -

022 T.P. XXX

Satici firmaya 6deme yapilmasi /

» Satic1 Firmaya Komisyon Tahakkuk Ettirilmesi

Faktoring sozlesmesine istinaden faktoring isletmesinin saticiya komsiyon tahakkuk

ettirmesi durumunda yapilmasi gereken muhasebe kaydi asagidaki gibidir;
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220 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk
ve Reeskontlari- T.P. XXX

22001 Faktoring Alacaklari

220012 Komisyon ve Diger Gelirler
Tahakkuklar1

702 Diger Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret
ve Komisyonlar - T.P. XXX

380 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve

Fonlar - T.P. XXX
38010 Odenecek Vergiler

380102 Odenecek BSMV

Satic1 firmaya komisyon tahakkuk ettirilmesi /

» Satic1 Firmaya Faiz Reeskontu Yapilmasi
Satic1 firmaya yapilan 6n 6deme tutarina iliskin Donemsellik ilkesinden hareketle hesaplanan
faiz orani iizerinden faiz reeskontu yapilmasi gerekmektedir. Bu hususta yapilmasi gereken

muhasebe kaydi asagidaki gibidir;

220 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
Reeskontlari- T.P. XXX

22001 Faktoring Alacaklari

220011Faiz Reeskontlar
510 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan
Alman Faizler - T.P. XXX

Satici firmaya faiz reeskontu yapilmasi /

» Alacagin tahsil edilmesi

Faktoring isletmesi, temlik alinan alacagin vadesi geldigi zaman alacak tutarini tahsil

ettiginde atilmasi gereken muhasebe kaydi,
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010
022

Kasa

XXX

Yurti¢i Bankalar - T.P. XXX

110 Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklar: XXX
11000 Yurt i¢i Agik Faktoring

Alacaklari

110000 Riicu Edilebilir

1100004 Diger Miisteriler -

(Ozel)

Alacagin faktoring sirketi tarafindan tahsil

edilmesi

> Satic1 Firmaya Odenecek Bakiye Tutarinin Hesaplanmasi

Faktoring isletmesi tarafindan temlik alinan alacagin faiz islemi yapildiktan sonra satici

firmaya 6deme yapilmas1 durumunda s6z konusu temlik alinan alacaktan hesaplanan BSMV,

komisyon ve faiz tutarlar1 diisiildiikten sonra kalan kismin 6demesi yapilir. Belirtilen isleme

iliskin muhasebe kaydi asagidaki gibidir,

356 Faktoring Islemlerinden Borglar T.P. XXX
35600 Riicu

Edilebilir

220 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari-

T.P. XXX
22001 Faktoring Alacaklar:

22001 1Faiz Reeskontlar

220012 Komisyon ve Diger Gelirler Tahakkuklari

380 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar - T.P. XXX
38010 Odenecek Vergiler

380102 Odenecek BSMV

Faiz ve Komisyon reeskontlarinin kapatilmasi /

> Bakiye Tutarinin Satictya Odenmesi

Yukarida izah edilen 6n 6deme tutarindan diisiilen BSMV, komisyon ve faiz tutarlarinin

diistilerek bulunan meblagin satict firmaya 6denmesine iliskin yapilan muhasebe kayitlari,
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356 Faktoring Islemlerinden

Borglar T.P. XXX
35600 Riicu Edilebilir
010 Kasa XXX
Yurti¢i Bankalar -
022 T.P. XXX

Satic1 firmaya 6demenin
yapilmasi /

4.3.3 Faktoring Isletmesi A¢isindan TMS 18 “Hasilat” Standardi Uygulamasi

TMS 18 “Hasilat” standardi ile gelirin faydalanma donemlerine ayristirilarak

mubhasebelestirilmesini riicu edilemez faktoring yontemi ile incelersek;

Bilgin Koltuk Uretim Anonim Sirketi 01.01.2015 tarihinde ABC A.S.’ye koltuklarin1 45
giin vadeli olarak %18 KDV dahil 120.000 TL’ye satimistir. Bilgin Koltuk Uretim A.S.,
ABC A.$.’den olan 45 giin vadeli senetsiz alacaklar1 i¢in BAS Faktoring A.S.’ye bagvurarak
ricu edilemez faktoring sozlesmesini imzalamistir (iskontolu). BAS Faktoring A.S.
aralarinda yaptiklar1 sozlesme geregince alacaklari devralarak %70 oraninda 6n 6deme
taahhiidiinde bulunmustur. BAS Faktoring A.S. % 3 oraninda hizmet komisyonu ve % 4
oraninda garanti komisyonu talep etmistir. Piyasa faiz oranini ise %18 olarak belirlemistir.
% 5 oranindaki BSMV ise 15.03.2015 te ddenecektir. S6zlesme uyarinca damga vergisi
yikiimliiligli BAS Faktoring A.S.’ye aittir. Vade bitiminde BAS Faktoring A.S. tiim

alacaklar tahsil etmistir.

Yapilan izahatlar 15183inda BAS Faktoring A.$.’nin yapacagi muhasebe kayitlar1 ve
hesaplamalar1 asagidaki gibidir,
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Fatura Tutan 120.000,00 TL

Pesin (On) Odeme (120.000 TL x %70) 84.000,00 TL
Kalan (120.000 TL - 84.000 TL) 36.000,00 TL
Hizmet Komisyon Geliri (120.000 TL x %3) 3.600,00 TL
Garanti Komisyon Geliri (120.000 TL x %4) 4.800,00 TL
Faiz Geliri (84.000 TL x 18 x 45)/36.000 1.890,00 TL
BSMV (3.600 TL + 4.800 TL + 1.890 TL) * 0,05 514,50 TL
Hizmet kKomisyonunun BSMV'si (3.600 TL x %5) 180,00 TL
Garanti Komisyonunun BSMV'si  (4.800 TL x %35) 240,00 TL
Faiz Gelirinin BSMV'si (1.890 TL x %5) 94,50 TL
Damga Vergisi Tiim faktoring islemleri ve s6zlesmeleri Damga Vergisinden muaftir.

Faktoring s6zlesmesi imzalandiginda,

01.01.2015

100 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar Hs. 120.000,00 TL
100.00 Yurtici Faktoring Alacaklan
100.00.1 Riicu Edilemez
356 Faktoring islemlerinden Borclar Hs. 120.000,00 TL
356.01 Riicu Edilemez

Riskin tstlenilmesi,

01.01.2015

950 Riski iistlenilen Faktoring islemlerinden Alacaklar Hs. 120.000,00 TL
952 Riski iistlenilen Faktoring islemlerinden Borglar Hs. 120.000,00 TL

Miisteri firma olan Bilgin Koltuk Uretim Anonim Sirketi’ne én 6deme yapilmast,

01.01.2015

356 Faktoring islemlerinden borglar hs. 84.000,00 TL
356.01 Riicu Edilemez
010 Kasa Hs. 84.000,00 TL

Komisyon ve faiz geliri ile BSMV nin ilgili hesaplara aktariimasi,

16.01.2015

100 Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklan Hs. 10.804,50 TL
100.00 Yurtici Faktoring Alacaklan
100.00.1 Riicu Edilemez
700 iskontolu Faktoring Alacaklarindan ahnan iicret ve komisyonlar hs. 8.400,00 TL
500 Kisa Vadeli iskontolu faktoring alacaklarindan ahnan faizler hs. 1.890,00 TL
380 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar Hs. 514,50 TL
380.10.2 BSMV

TMS 18 “Hasilat” standard1 olmasaydi gelecek aylarda elde edilecek gelir getirici unsurlar

direkt hasilat hesabina yazilacakti boylece hasilat hesabinin ortalama vadeye gore islenmesi

157



gerekecekti. Ilgili 6rnekte bahsedildigi gibi vade 45 giin iken 1 Subat tarihinde 30 giinliik
faiz islememiz gerekecekti. Standart olmasaydi faiz gelirini 1.890 TL yerine 1.260 TL olarak

dikkate almamiz gerekecekti.

Mahsup islemi yapildiktan sonra kalan tutarin miisteri firma Bilgin Koltuk Uretim A.S. ‘ye

6denmesi,

356 Faktoring islemlerinden Borglar Hs. 36.000,00 TL
356.01 Riicu Edilemez

100 Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklan Hs. 10.804,50 TL
100.00 Yurtici Faktoring Alacaklan
100.00.1 Riicu Edilemez
010 Kasa Hs. 25.195,50 TL

Vade sonunda BAS Faktoring A.S. alacaklart ABC A.S.’den tahsil ettiginde,

15.02.2015
010 Kasa Hs. 120.000,00 TL
100 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklan Hs. 120.000,00 TL
100.00 Yurtici Faktoring Alacaklar
100.00.0 Riicu Edilebilir

15.02.2015
952 Riski Ustlenilen Faktoring islemlerinden Borglar Hs. 120.000,00 TL
" 950 Riski Ustlenilen Faktoring islemlerinden Alacaklar Hs. 120.000,00 TL

Ilgili muhasebe kayitlarinda faktoring sirketlerinin miisterileriyle yaptiklar1 faktoring
sOzlesmeleri ile bu s6zlesmelere iliskin olarak diizenlenen diger kagitlarin damga vergisinden
istisna olmasi sebebiyle Damga Vergisi hesaplanmamistir. Buna ilaveten yapilan islemin
riicu edilemez faktoring islemi olmasi sebebiyle vade sonunda alacaklar1 ABC A.S.’den
tahsil edilemeseydi faktoring sirketinin alacaklarmni devraldig: Bilgin Koltuk Uretim A.S.’ye
riicu etmeye hakki yoktur. Dolayisiyla alacak stipheli hale gelmis sayilir.

170 Tasfiye Olunacak Alacaklar Hs. 120.000,00 TL
170.00.0.0 Yasal Takip miisterisi
100 Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklan Hs. 120.000,00 TL
100.00 Yurti¢i Faktoring Alacaklan
100.00.1 Riicu Edilemez

Faktoring Sirketlerinde Siipheli Ticari alacak karsiliklart BDDK yonetmelik hiikiimleri

geregince diizenlenmistir. Stipheli alacak kriterlerini tastyan alacaklar 170 hesap grubunda
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“Tasfiye Olunan Alacaklar” hesabina aktarilir ve yine ayni yonetmelik hiikiimleri geregince

bu alacaklar icin 6zel karsilik ayrilir. (180-Ozel Karsiliklar)

820
820.00.0.0

Karsilik ve Deger Diisme Giderleri
Ozel Karsilik Giderleri
180

Ozel Karsihklar

120.000,00 TL

120.000,00 TL

llgili uygulamada anapara ve faizin vadesinden once édenmesi gereken tarihten itibaren

tahsilinin bir y1l1 gegmis olmas1 varsayimi altinda 6zel karsilik kaydi atilmistir.
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5 SONUC

Isletmeler gelisen ve kiiresellesen rekabet ortaminda giivenilir, karsilastirilabilir,
anlasilabilir ve ortak bir dili ifade eden muhasebe standartlarini kullanmaktadir. Buna
karsilik, faktoring isletmelerinin Vergi Usul Kanunu ve kendi alanlarina 6zel tek diizen hesap
planlarina dayali muhasebe sistemlerine dayali olmalart UFRS’ye gegis ve Tiirk Ticaret
Kanunu ile beraber koklii degisikliklere maruz kalmalar1 bahsi gegen standartlarin 6nemini
ortaya ¢ikarmistir. Bu sebeple ilgili tez ¢alismamizda TMS 18 “Hasilat” standard ile Vergi

Usul Kanunu arasinda benzerliklere ve farkliliklara da yer verilmistir.

Faktoring islemlerinin bankacilik islemlerinden sonra en yaygin finansman yontemi
olmasi ise; faktoring Islemlerinin faktoring sirketinden talepte bulunan miisteriye ait yurtici
ve yurtdigt mal ve hizmet satiglarindan dogan vadeli alacaklarin kendi degerlendirme ve
kabul siireclerinden gecirerek devralmasiyla baslayan ve satin alinan alacaklarin vadeleri
geldiginde yeni sahibi olarak kendisi tarafindan tahsilatinin yapilmasiyla tamamlanan
garanti ve tahsilat hizmetlerinin bir veya birkacinin sunuldugu finansal bir iiriin olmasindan

kaynaklanmaktadir.

Caligmanin amaci Faktoring Sirketlerinin elde ettigi gelir getirici unsurlarmin 18 Nolu
Turkiye Muhasebe Standardi ¢ergevesinde (TMS 18 “Hasilat) analiz edilmis olunup, olmasi

gereken muhasebe kayitlar1 ve mahiyetleri agiklanmistir.

Muhasebe standartlar1 ile saptayabilecegimiz isletmenin degeri isletmenin karlilig: ile

dogru orantilidir. Karlilig1 olusturan en 6nemli unsur ise hasilattir.
Bir isletmenin bagarisi firma degeri ile dl¢giilmektedir. Bu kapsamda firma degeri ise,

isletmenin karlilig1 ve pozitif nakit akim 6l¢iitleri ile belirlenebilir. Karlili§in olugsmasinda en

onemli unsur “hasilat” olmaktadir. Brit satis hasilati zamaninda ve dogru Olclilmemesi
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durumunda briit kar, 6denecek vergiler, donem net kar1 ve dagitilacak karlar da dogru

hesaplanmayacaktir.

Hasilat; bir isletmenin mallarimi 6nemli risk ve getirileri ile beraber alici firmaya
devrettiyse, bahsei gegen isletme yonetimde etkin degilse, hasilat tutari giivenli bir bigimde
tespit edildi ise, ekonomik yarar elde edilmesi durumunda ve islemlere iliskin yiklenilen
ve/veya yuklenilecek olan maliyetlerin guvenilir bicimde tespit edilmesi durumunda mali

tablolara yansitilma durumu ortaya ¢ikar.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin 6nem arz eden konu hasilatin muhasebelestirme
zamaninin belirlenmesidir. Hasilat, gelecekte saglanacak ekonomik faydalarin isletmeye
girmelerinin olas1 olduklari ve s6z konusu faydalar guvenilir olarak o6l¢ulebildikleri
durumlarda muhasebelestirilir. Islem sonuglari giivenilir bir bicimde tahmin edilemiyorsa
ve/veya katlanilmig maliyetler geri kazanilamiyorsa s6z konusu tutar “hasilat” olarak mali
tablolara yansitilmamalidir. Bu sebeple belirtilen tutarlar gider olarak dikkate alinmasi

gerekmektedir.

Hasilat standardinda iki 6nemli husus esas alinmaktadir. Bunlardan birincisi donemsellik
esasl, digeri ise tahakkuk ilkesidir. Donemsellik ilkesi geregi gelir ve giderin ayn1 dénemde
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Tahakkuk ilkesi kapsaminda islem ve olaylar
O0demelerin yapildig: tarih itibariyla degil bunlarin gerceklestigi tarih esas alinarak mali

tablolara yansitilmalidir.

Sonu¢ olarak, TMS 18 standardi Oncesi uygulamada farkliliklar olmakla birlikte
standardin gelmesi ile beraber faktoring sirketlerinde islemin vadeli veya vadesiz olmasi
durumunda vadeli satiglardaki gelirin igerisinde yer alan faiz gelirinin ayristirilip gergek satis
bedelinin bulunmasi ve ait oldugu dénemde muhasebelesmesi gerekmektedir. Buna ilaveten
standarda gore mal satisinda satig bedeli gercege uygun degeri ile muhasebelesmeli ve gelir
kaydedebilmek i¢in riskin ve malin miilkiyetinin aliciya devredilmesi gerekmekte olup,

devredilmedigi durumda gelir tahakkuku yapilamamaktadir.
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Yapilan bu ¢alisma ile Faktoring igsletmelerinin genelde vadeli ¢alismasi sebebiyle ilgili
calismada vadeli satislara iliskin 6rnekler lizerinden agiklamalar ve ulasilan sonuglara yer

verilmistir.
Literatirde bu alanda g¢ok fazla ¢alisma olmamasi sebebiyle tez ¢alismam ile yeni

akademik caligmalara katma deger saglanmasi ve uygulamada yer alan faktoring islemlerine

rehber olmas1 amag¢lanmuistir.
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