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OZET

FINANSAL KiRALAMA

Calismamizda Tiirkiye’de finansal kiralama uygulamalari ve finansman sorunu
yasayan isletmelerin faaliyetlerini siirdiirebilmek icin gerekli olan kaynagi en uygun
sekilde elde etme yollar1 konusu irdelenmistir. Globallesen diinyada rekabetin daha da
artmasiyla siirekli degisim ve yenilenme ihtiyact yasamsal Onem kazanmistir.
Isletmelerin rekabet ortamin da destek saglayacak olan finansman ihtiyacini, iiretim
araclari ihtiyacini karsilama yontemlerinden olan Finansal Kiralama (Leasing) yontemi

incelenecektir.

Finansal Kiralamanin tanimi, ¢esitleri, avantaj ve dezavantajlar1 agiklanacaktir. 6361
Sayili Finansal Kiralama Kanunu’nun igerigi, tanimlar1 ve getirdigi yenilikler
incelenmistir. Altinct boliim de ise finansal kiralamada diinya verileri incelenecektir.
Son boliimlerde de Tiirkiye’de finansal kiralama oranlari sunulmustur. 2014 ve 2015

yillar1 Tirkiye acisindan analiz edilmeye ¢alisilmistir.

Anahtar Kelimeler : Finansal Kiralama, Yatirim Finansmani, Uretim Araclari.



ABSTRACT

LEASING

In our study, practices required to sustain their businesses, operations and financial
leasing in Turkey who have problems which were the subject of ways of obtaining the
source in the most appropriate way. With further increase competition in the globalizing
world the need for constant change and renewal has gained vital importance. The need
for funding that will support a competitive environment for businesses, satisfaction of
the needs of the means of production one of the methods of financial lease (Leasing) the

method will be examined.

A finance lease definition, types, advantages and disadvantages will be explained.
The content of the Law No. 6361 on financial leasing, definitions, and the changes it
has brought, were investigated. The sixth chapter also Financial Ratios-world data will
be examined. In the last chapter, the leasing rates in Turkey are presented. 2014 and
2015 to be analyzed in terms of Turkey has been studied.

Key words : Leasing, Investments, Financing Means of Production.
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KISALTMALAR

FKK : Finansal Kiralama Kanunu

KDV : Katma Deger Vergisi

DLIiH : Diinya Leasing Islem Hacmi

USD : Amerika Birlesik Devletleri Resmi Para Birimi
TL : Turkiye Cumhuriyeti Resmi Para Birimi

HB : Islem Hacmi Bazi

TiH : Toplam Islem Hacmi
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BOLUM 1. GIRIS VE AMAC

Finansal Kiralama sektorii diinya ekonomilerinde iilkelerin ekonomik yapisina gore
gelisip biiyliyen ileriye dogru itici bir giictiir. Bu itici gii¢ ¢ok farkli sektorlerle etkilesim
halindedir. Hatta gerekli alt yapi1 ve diizenlemelerle entegrasyon saglanirsa iilke
ekonomisine olumlu katkilar saglar. Finansal Kiralama sektorii tiim Diinya da ¢ok tercih
edilen bir sektordiir. Veriler incelendiginde Amerika, Cin, Ingiltere, Almanya, Japonya
gibi ekonomisi gelismis iilkelerde c¢ok biiyliik islem hacmine sahip oldugu

goriilmektedir.

Ulkemizde Finansal Kiralama sektorii diger iilkelerle karsilastirildiginda yeterli
diizeyde olmadigi goriilmektedir. Yeni Finansal Kiralama kanunuyla yeni diizenlemeler
getirilerek, yiirilirliikkteki kanun maddeleri revize edilerek gerekli alanlarda tesvikler
uygulanarak sektore ivme kazandirilmaya calisilmistir. Yeni Finansal kiralama kanunu,
(FKK)* nu na Sat ve Geri Kirala sistemi eklenerek diinyaya entegre edilmeye
calistimistir. Sat ve Geri Kirala yontemi diinyada en ¢ok tercih edilen leasing

yontemlerinin basinda geldigini rahatlikla sdyleyebiliriz.

Isletmelerin amagladiklar1 yatirimlar1 gergeklestirmek igin gereksinim duyduklar:
fonlar1 sadece kendilerinin olusturdugu kaynaklarla gerceklestirmeleri miimkiin
degildir.(Sevil ve Basar, 2013: 33) Bu nedenle sermayelerini karsilayacak kaynagi en
uygun sekilde bulmak hayati 6nem tasir. Zira isletmenin nakit sermaye dongiislinii cok
iyl yonetmesi gerekmektedir. Ekonomisi” Gelismekte Olan Ulkeler” diye adlandirilan
iilkelerde kisith ve yetersiz sermaye en biiylik sorundur. Yatirirm mallarina yapilan
yatirim sermayeyi daha da azaltmaktadir. Tam bu noktada Finansal Kiralama sermaye
mallarm1 satin almaktansa kiralayarak yatirimciya rahatlama firsati tanimaktadir.
Yatirim mallarina uygulanan ¢esitli glimriik vergi muafiyeti, Katma Deger Vergisi,
(KDV) oranlarina yapilan indirimlerle sektére ivme kazandirilmaya g¢alisiimaktadir.
Yeni kurulan bir isletme mali agidan giigsiiz, gerekli likidite agisindan yetersizdir.
Biiyiime hedefi olarak kendisine kiigiik ama giivenli kaynaklarla ilerleyecegi bir yol
arayan igletmelere finansal kiralama yontemi bu destegi saglar. Kiralama yontemiyle bu

destegi alirken mali olarak gli¢siiz oldugu noktalar1 giivenceye alir ve likidite birikimini



yapabilmek icin gerekli olan zaman1 kazanir.“Isletmeler artan bir sekilde farklilasmaya
ve uluslar arasi hale” (Koparal ve Sakar, 2013:107) gelmeye baslamis, buda sirketleri
isletme bazinda strateji uygulamaya zorlamaktadir. Ticari bankalardan orta ve uzun
vadeli kredi saglayamaya ve 0z sermayelerini yiikseltme imkani olmayan isletmeler
finansal kiralama teknigiyle fon gereksinimlerinin yaklasik %100’iinii saglayabilirler.
Isletmelerin ihtiya¢ duydugu varliklari satin almak yerine kiralamasi nedeniyle fonlarmi
baska alanlarda kullanabilme ve boylece isletmenin karliligini ve likiditesini artirma
imkani vardir. Ozellikle, ihracat yogun sektdrlerde faaliyet gdsteren isletmelerin modern
makine ve techizatlar1 kiralama yoluyla kolay bir sekilde elde etmesi miimkiindiir.
(Turan Kurtaran, 2016:3) Finansal kiralama yontemi isletmeye kurulus asamasinda bu
destegi verdigi gibi, kurulmus mali agidan gilivende, yeterli birikime sahip isletmelere
ise yeni yatirimlar yapmasi, farkli etkinlikler yapmasina imkan verir. Bu nedenle
finansal kiralama yontemi yeni kurulacak kiiclik sermaye birikimi yetersiz isletmelere
destek oldugu gibi, belli birikime ve giice sahip isletmelere de yatirim yapma, farli
iretim araglarint deneme, kari artirict rakiplerine karsi Ustiinlik saglayici diger
Oonlemleri alma imkani da sagladigim1 soyleyebiliriz. Finansal kiralama ydnteminin
isletmelere hem kurulus asamasinda hem de faaliyetlerini siirdiiriirken faydalanabilecegi

bir finansman yontemi oldugunu sdyleyebiliriz.

Leasing islemleri ile genis kapsamli ve biiyiikk yatirnmlart gergeklestirmek
miimkiindiir. Ayrica uzun vadeli ve istikrarli bir yontem olan leasing isleminde kiralarin
faiz kisimlart gider olarak gosterilebilmektedir. Kiralanan varlik isletmenin
bilangosunun  aktifinde  gosterilebilmekte ve donem sonunda amortisman
ayrilabilmektedir. Kira so6zlesmesi sona erdiginde de kiraciya adi gecen varligi satin
alabilme imkén1 vermektedir. Ayrica 6deme planlar leasing sirketi ile kiraci arasinda
karsilikli yapildigi i¢in bankadan alinacak krediye goére daha uygun kosullar
saglanabilmektedir. (Ege vd., 2012:162)Finansal kiralamanin iilke ekonomisine olan
katkisin1 ”dis bor¢lanmaya gerek olmaksizin finansman” ihtiyacini karsilar seklinde

ifade edebiliriz. (Kaya, 2015:306)

Isletmeler giiniimiizde “kiiresel ekonomik ve finansal gelismeler “ ile yakindan
ilgili olmakla beraber hem yurt i¢iyle hem de yurt disiyla irtibatli olarak ekonomik
faaliyetlerini siirdiirmeye ¢alismaktadirlar. (Karadeniz vd., 2016:55)



Calismamizin amaci finansal kiralamay1 agiklayarak isletmelere hem kurulus hem de
faaliyetini siirdiiriirken gerek duydugu sermaye ihtiyacini karsilayabilecegi giivenli bir
yol olan leasingi tiim yonleriyle inceleyerek, avantajlarini, dezavantajlarini belirterek

tercih edilecek bir yol oldugunu gostermektir.



BOLUM 2. FINANSAL KIRALAMA KAVRAMINA
GENEL BIR BAKIS

2.1. FINANSAL KiRALAMA KAVRAMI

“Leasing (finansal kiralama) kelimesi Ingilizce kdkenli lease sdzciigiinden tiiremis
olup, kiralamak anlamina gelmektedir” Kira en sade sekliyle miilkiyet sahibinin sahibi
oldugu mali belli bir kira karsiliginda ortak belirleyecekleri siire zarfinda kullanma
hakkini kars1 tarafa birakmasi olarak ifade edebiliriz. Diinya da leasing ilk kullanildig:
donemlerden itibaren her lilke kendine gore isimlendirmekle birlikte Diinyada ki genel
kullanilan ismi leasingdir. Isimler degisse de anlam da bir farklilik yoktur. Ulkemizde

ise finansal kiralama olarak ifade edilmektedir. (Mekengeg, 2014:9)

Finansal kiralama, “herhangi bir varligin miilkiyetini almadan, sadece kullanim
hakkinin belirli bir siire devralinmasina imkan veren bir finansman” olarak tanimim
yapmak miimkiindiir. (Tuglu ve Atila, 2005:17) Finansal kiralamay1 “6z kaynak, satici
kredisi ve banka kredilerine alternatif” bir yontem olarak ta ifade edebiliriz. (Isleyen,

2012:213)

Anglo-Sakson kokenli olan leasing kurumu, yatirim finansmaninda yaygin kullanim
alan1 bulan bir kaynak saglama ydntemidir. Ingilizce “lease “sdzciigii, bina toprak gibi
tasinmazlarin uzun siireli olarak kiralanmasini anlatir. Yapilan sézlesmeyle bina ve
toprak sahipleri, tasinmazlarinin sahiplik hakk: kendilerinde kalmak iizere, s6z konusu

mallarini uzun siireli (25-99 yil) olarak bir baskasina kiraya verirler. (Erol, 1999:1)

Diinyada bu tiir sozlesmelerin ¢ok fazla tercih edildigini soyleyebiliriz. Ulkemizde
ise 1980 yilindan beri uygulanmasina ragmen Diinyadaki kadar tercih edilebilir diizeye
hala gelememistir.”Tiirkiye’ de kiralama islemlerine iliskin literatiir 20 yillik bir
gecmise sahiptir.” (Oztiirk, 2016:6) Ancak son birkag yildir yapilan reform niteligindeki
yeniliklerle iilkemizde de finansal kiralama sektoriiniin harekete gectigini sOyleyebiliriz.
Ozellikle FKK ‘nu, degisikligiyle finansal kiralamanm tercih edilebilirliginin

artirilmaya calisildigini  soyleyebiliriz. FKK‘da finansal kiralamanin tanimini “bir



finansal kiralama s6zlesmesine dayali olmak kosuluyla, bu kanun veya ilgili mevzuati
uyarinca yetkilendirilen kiralayan tarafindan finansman saglamaya yonelik olarak bir
malin miilkiyetinin kira siliresi sonunda kiraciya devredilmesi; kiraciya kira siiresi
sonunda malin rayi¢ bedelinden diisiik bir bedelle satin alma hakki taninmasi; kiralama
siiresinin malin ekonomik Omriiniin yiizde sekseninden daha biiyiikk bir bolimiini
kapsamas1 veya finansal kiralama sozlesmesine gore yapilacak kira O6demelerinin
bugiinkii degerlerinin toplaminin malin rayi¢ bedelinin yiizde doksanindan daha biiyiik
bir degeri olusturmasi hallerinden herhangi birini saglayan kiralama” olarak
tanimlanmistir. (WEB_1) Kanundaki tanimindan da anlasilacagi iizere kiralama
isleminin normal kiralama islemlerinden farkli oldugunu isleme finansal kiralama
denilebilmesinin ¢esitli kosullara baglandigini sdyleyebiliriz. Bir islemin finansal
kiralama sayilabilmesi, diger kiralama yo6ntemlerinden ayrilmasi cesitli kosullara
baglanmistir. Bu kosullar asagida maddeler halinde siralanmistir.(Yildirim, vd.,

2006:14);
e Iktisadi varligin miilkiyeti kira siiresi sonunda kiraciya devredilmesi,

e Kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi varligin rayi¢ bedelinden diisiik bir bedelle
satin alma hakki taninmasi,

e Kiralama siiresinin iktisadi varligin ekonomik émriiniin % 80’inden daha biiyiik
bir boliimiinii kapsamasi,

e Kira ddemelerinin bugiinkii degerlerinin toplami, iktisadi varligin rayi¢ bedelinin

% 90’1ndan daha biiytik bir degeri olusturmasidir.
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2.2. FINANSAL KiRALAMADA TARAFLAR

Finansal kiralama islemlerindeki taraflari; kiralayan, kiraci ve satici olarak ifade
edebiliriz. Bu taraflardan her birinin amaci gelir elde etmektir. Taraflar birbirlerine
sozlesme ile baglhidirlar. Sozlesme ile taraflar haklarin1 ve gorevlerini agikca
belirleyerek diizenli ve giivenli bir ortam olustururlar. Burada ifade edilen giiven
sOzlesmenin kanunla desteklenmesinden kaynaklidir. Calismamiz da taraflar ana

hatlariyla asagida ifade edilmistir.
2.2.1. Finansal Kiralama Sirketi (Kiralayan)

Finansal kiralama sirketi finansal kiralama sdzlesmesine dayanarak kiracinin kendi
istegiyle kendi ihtiyaci dogrultusunda se¢ip karar verdigi finansal kiralama konusu mal
sOzlesme kuralarina bagli olarak satin alip miilkiyeti kendinde kalmak sartiyla kullanim
hakkini kiraciya vererek sdzlesme kurallarini uygulayan sirkete finansal kiralama sirketi
denir. Bu islemi kimlerin yapacagi finansal kiralama agik¢a belirtilmistir. (Tuglu ve

Atila, 2005:22-23)



2.2.2. Satic1 (Imalatci)

Leasing sozlesmesi ¢ergevesinde leasing sirketi tarafindan leasinge konu olan malin
alindig1 kisi veya kurulustur. Saticilar yurt icinde ya da yurt diginda olabilirler Saticinin
da kiralayan sirket ve kiraci gibi sozlesme kurallarina uymasi zorunludur. Aksi durumda
taraflara uygulanacak yaptirimlar sozlesmede belirtilmekle birlikte, kanunun ilgili
maddeleriyle taraflar haklarint zamanasimi siiresini dikkate alarak her zaman

kullanabilirler. (Tuglu ve Atila, 2005:23)
2.2.3. Kiraci

Kiraci, leasing s6zlesmesi cergevesinde leasing sirketinden mali kiralayan kisi veya
kuruluslardir. Hukuki islem yapabilme yetenegine sahip olan biitlin ger¢ek veya tiizel
kisiler kiract olabilirler. S6zlesmede aksine hiikiim yok ise kiraci, malin her tiirlii
bakimindan ve korunmasin dan sorumlu olup, bakim ve onarim masraflar1 kiraciya

aittir. (Tuglu ve Atila, 2005:23)

2.3. FINANSAL KiRALAMA SOZLESMESI

Finansal kiralama sozlesmesi; kiralayanin, kiracinin talebi ve se¢imi {lizerine tigiincii
bir kisiden veya bizzat kiracidan satin aldig1 veya basgka suretle temin ettigi veya daha
once miilkiyetine ge¢irmis bulundugu bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday:1 saglamak
tizere kira bedeli karsiliginda, kiraciya birakmasini 6ngoren sozlesmedir. Finansal
kiralama islemi ”bir s6zlesmedir ve bu anlamda iki tarafli bir hukuki islemdir.” Finansal
kiralama soOzlesmesini taraflar kendi aralarinda diizenleyerek, ortak kararlar
dogrultusunda sozlesmeye yon verirler. Bir finansal kiralama sozlesmesinde asgari

olarak bulunmasi gereken maddeler (Koételi, 1991:161);
e Finansal kiralama konusu mal
e Kiralama bedeli

e Odeme donemleri



e Malin teslim tarihi
e Taraflarin s6zlesmeye uymayacaklar: zaman karsilasacaklar1 yaptirimlar
e Sozlesmenin siiresi

Bu ve bunun gibi maddelerin finansal kiralama s6zlesmesinde bulunmasi zorunludur.
Kiralama konusu malin ayirt edici Ozelliklerine gore taraflar sdzlesmeyi daha da
ayrintili ve kapsamli hale getirebilirler. Taraflar s6zlesme konusunda serbest olmalarina
ragmen kanunun koydugu ve uyulmasi zorunlu tek yasal kural vardir, bu kural da

sOzlesmenin yazili sekilde ve taraflarin ortak karariyla yapilmasidir. (Ergil ve

Dumanoglu, 2003:26)

Sekil 2.2 Finansal Kiralama Sozlesmesi
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2.3.1. Kiracimin Hak ve Borglari

Kiracinin soézlesmeden dogan hak ve borglarini agiklamadan once sézlesmenin ne
anlam ifade ettigiyle konuya baslamak daha agiklayici olacaktir. Iki ya da daha fazla
kisi arasinda yapilan ve kosullarina uyulmasi yasayla desteklenmis olan hukuki

islemlere denir. (WEB_1) Bu tanimdan da anlasilacagi iizere hak ve borglar sézlesmede



belirlenmis olmasi gerekir. Calismamiz da konuya kiracinin sézlesmeden dogan hak ve

borglariyla baglanmistir. Kiracinin hak ve borglart (Altop, 1990:69);

e Kiraci, sozlesme siiresince finansal kiralama konusu malin kullanim hakkina
sahiptir. S6zlesme kurallarina aksi bir durum teskil etmemek sartiyla her tiirli

fayday1 saglama hakkina sézlesme siiresince sahiptir.

e Kiraci, finansal kiralama konusu mal1 6zenle kullanmakla beraber s6zlesmede ki

kullanim hiikiimlerine uymak mecburiyetindedir.

e Kiraci, sozlesme konusu malin bakim ve korunmasindan sorumludur. Ancak bu

durum sozlesmeyle degistirilebilir.

e So6zlesme konusunu olusturan malin sigorta ettirilmesi mecburi bir durumdur.
Ancak taraflar mali kimin sigorta ettirecegini sozlesme de belirtmek sartiyla

kararlagtirabilirler. Kiracinin sigorta primlerini 6demesi mecburidir.
2.3.2. Kiralayan Sirketin Hak ve Borg¢lari

Kiralayan sirketin hak ve borglarini, kiracinin hak ve borglarin1 agiklarken
kullandigimiz s6zlesme tanimi, kiralayan sirket adina da gecerli oldugunu belirterek
sO6zlesmenin kanuni bir baglayicilifinin oldugunu sdyleyebiliriz. Kanun: diizenleyici

bir kuraldir herkes i¢in gecerlidir. Kiralayan sirketin hak ve borglar1 (Altop, 2004:6);

e Finansal kiralamada miilkiyet kiralayana aittir. Ancak taraflar sozlesmede
belirtmek sartiyla so6zlesme siiresi sonunda kiracinin malin miilkiyetine sahip

olabilecegini kararlastirabilirler.

e Sozlesme konusunu olusturan malin bedeli ve kira 6deme donemleri taraflarca
kendi aralarinda sozlesme ile belirlenir. Kiralama konusu mal kiraciya teslim
edilmeden Once kiralayan kira talebinde bulunabilir. S6zlesme konusu mali iki
yilda ya da daha da uzun siirede teslim edebilir. Bunun uygulanabilirligi

sozlesmede belirtilmis olmasina baghdir.



e Finansal kiralama konusu malin tesciliyle ilgili miilkiyete gecirme hakkinin
olusmasindan itibaren 30 giin i¢inde kiraci hakkini kullanmak zorundadir. Bu
hak diisiiriicti siiredir. Bu siire i¢inde kiracinin hakkini kullanmamasi halinde

ilgili kanun maddeleri uygulanir.

e Finansal kiralama konusu malin liretim asamasina gecilmesini saglayacak
sozlesmelerin yapilmamasi, malin iiretilmemesi, sozlesme konusu malin
ticretinin  6denmemesi gibi durumlarda, kiralayan sirketin kendisinden
kaynaklanan aksama ve sozlesme kurallarina aksi durumlarin meydana
gelmesinden bizzat kiralayan sorumludur. Bu gibi durumlarda ilgili kanun

hiikiimleri uygulanir.

e Kiralayan, sozlesme konusu malin miilkiyetini baska bir kisiye devredemez.
Sozlesmede, miilkiyetin devri ile ilgili farkli bir karar alinmamis ise devir
islemini sadece baska kiralayana yapabilir. Sozlesme kurallar1 gegerliligini korur
miilkiyet sahibi degisse bile sozlesme kurallarina uyulmasi mecburiyeti devam
eder. Burada onemli iki noktadan ayrica bahsetmek gereklidir. Birincisi
miilkiyetin devrinin yapilabilmesi sozlesmede bdyle bir maddenin olmasina
baghdir. ikinci 6nemli nokta ise devir isleminin kiraci tarafindan baglayici
olmasinin tek sart1 kiracinin haberdar olmasidir. Aksi durumda kiraci tarafindan

bir anlam ifade etmedigini ve baglayici olmadigini sdyleyebiliriz.
2.3.3. Finansal Kiralama Bedeli

Finansal kiralama s6zlesmesinin kurulus amaci en sade ifadeyle kiralayan kira bedeli
karsihiginda kullanma hakkim1 kiracitya vermesi, kiracinin da kullanma hakki
karsiliginda bu bedeli 6demesidir. Finansal kiralama sozlesmesi iki tarafa da borg
yiikleyen 6zel bir sozlesmedir diye de farkli bir tanim yapabiliriz. Finansal kiralama
sO0zlesmesini taraflar kendi aralarinda yazili olmak sartiyla serbestce diizenleyebildigi
gibi, finansal kiralama bedelini de aralarinda serbestce belirleyebilirler. Kanunun
koydugu tek sart s6zlesmenin yazili sekilde yapilmasi ve sozlesmede kira bedelinin
belirtilmesidir. Kira bedeli sabit yada degisken miktarda olabilecegi gibi Tiirk lirasi,
(TL) yada yabanci para olarak da belirleyebilirler. Kiralama bedeli yabanci para olarak

belirlenmis ise yabanci paranin Merkez Bankasinca alim satimi yapilan déviz cinsinden
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olmasi gerekmektedir. Taraflar s6zlesmede yabanci paranin adimi belirleyerek sabit
olarak sozlesmede belirlenen miktar belirlenen para cinsinden ddenir. Yada sézlesmede
belirlenen yabanci paranin 6deme donemindeki TL karsiligi da finansal kiralama bedeli
olarak belirlenebilir. Yurt disindan yapilan kiralama islemlerinin bedeli 25.000
Amerikan Dolari, (USD) karsiligi Tiirk Lirasindan az olamaz hikkmii yeni FKK
kanunuyla kaldirilmistir. Yani taraflar s6zlesmeyi kendi aralarinda belirledigi gibi kira
bedeli ve 6deme siirelerini de kendi aralarinda s6zlesmeyle belirleyebilirler.“Tiirkiye’de
finansal kiralama islemlerinin 6nemli bir kism1 yabanci para cinsinden yapilmaktadir.”

(Altintas, 2013:104)
2.3.4. Finansal Kiralamaya Konu Olan Malin Satin Alinmasi

Finansal kiralamaya konu mal, kira siiresi sonunda sembolik bir bedelle satin
alinabilir. Bu satin alma isleminin sozlesmede belirtilmis olmasi gerekir. Finansal
kiralamaya konu olan mal kira siiresi sonunda miilkiyetinin kiraciya gegecegi
kararlastirilmis ise kiralayan kiracinin kira bedelini 6deyemedigi durumlarda kiraciya
ek siireler vermek zorundadir. Sozlesmeyle bu siireyi taraflar kendi aralarinda
diizenleyebilirler. Finansal kiralama s6zlesmesinde aksi bir madde konulmus ise yani
kiraci siiresi sonunda kiralama konusu malin miilkiyetinin kiraciya gegcmeyecegi agikca
belirtilmis ise satin alma islemi yapilamaz. Kiraci kira bedelini 6deyemedigi veya
geciktirdigi durumlarda eger sozlesmede kira siiresi sonunda kiracinin mali satin
almasma iliskin madde varsa kanunen kiralayan sozlesmeyi fes etmek ic¢in kiraciya

verecegi siire 60 giinden az olamaz . (Tuglu ve Atila, 2005:25)

2.4. FINANSAL KiRALAMAYA KONU OLAN MALLAR

Finansal Kiralamaya konu olan mallar ¢esitli kategorilere ayirmak miimkiindiir. Bu
ayrimi aciklamadan once diinyada finansal kiralamanin konusunu nelerin olusturdugunu
inceleyelim. Finansal kiralamanin Diinyadaki uygulamalarina baktigimizda finansal
kiralamanin konusunu; “her tiirlii somut mallar konu olabildigi gibi, tecimsel simgeler,

cesitli ayricalik haklar1 ve pestamallik” olusturmaktadir. (Erol, 1999:13)
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Ulkemizde finansal kiralamanin konusunu nelerin olusturdugu Finansal Kiralama
Kanunun da “biitiinleyici par¢a veya eklenti niteliklerine bakilmaksizin asli niteligini
koruyan her mal tek basina finansal kiralama sdzlesmesinin konusu olabilir.”( WEB_3)
Firmalar 6z kaynaklarina alternatif arayisina girdiklerinde “leasing, yatirimlarin
finansmanin da ve 6z kaynaga alternatiftir” diyebiliriz.Finansal kiralamanin konusunu

olusturan mallar (Iraz, 2004:31);
e Tibbi Cihazlar
e Bilgisayarlar ve Diger Bilgi Islem Uniteleri
e Santraller ve haberlesme cihazlar
o Enerji tesisleri
e Kara Nakil Vasitalar
e Hava Tasima Araglari
e Kuru Yiik Gemileri, Tanker ve Diger Deniz Tasitlari
e Insaat Makineleri, Vingler, s Makineleri
e Matbaa Makineleri
e Her Tiirlii Tezgah ve Uretim Makineleri
o Tekstil makineleri
e Komple Fabrikalar
e Komple Hastane, Otel ve Biiro donanimlari

olarak siralayabiliriz. Tegvikler ve degisen kanun maddeleri, liretim mallar ile finansal
kiralamanin konusunu olusturan mallarin ¢esitlerini de attirmaktadir. Bu nedenle leasing
sektorii gelistikge finansal kiralamanin konusunu olusturan mallarin ¢esitliliginin de

artacagini1 6ngorebiliriz. (Ceylan ve Korkmaz, 2006:202)
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2.4.1. Konu Olan Mallar ve Kapsadig1 Ozellikler

Finansal kiralama konusu olabilecek tasinir ve taginmaz mallarin genel &zellikleri;”
biitiinleyici par¢a veya eklenti niteliklerine bakilmaksizin asli niteligini koruyan her mal
tek basina finansal kiralama s6zlesmesinin konusu olabilir.” Finansal Kiralamaya konu
olan mallar1 (WEB 1);
e Sozlesme siiresi sonunda malin belirleyici ve temel 6zelliklerinin bozulmamis
olmasi,
e Tek basina kullanilabilme yeterliligi olan mallar olmast,
e Tiiketim mali olarak ifade edilen mallardan olmamasi,
e Bir malin ayrilmaz parcasi olmamasi1 ve kullanmak i¢in bagka bir mala ihtiyag
duyulmamasi gibi genel hatlar ¢izerek agiklayabiliriz.
Finansal kiralamanin konusunu olusturan varligin, kira siiresinin bitmesi itibariyle
genel 6zelliklerinin degismemesi ve de varlik {izerinden amortisman ayrilabilir

ozelligi olmasi gerekir. (Erol ve Yildirim, 2008:39)
2.4.2. Konu Olmayan Mallar ve Kapsadigi Ozellikler

Finansal kiralamaya konu olmayan mallar1 “patent hakki, fikri ve sinai haklar

bilgisayar yazilimi gibi maddi olmayan konular “ (WEB_4) olarak ¢esitlendirebiliriz.
Finansal kiralamaya konu olamayacak mallarin 6zellikleri (Kuntalp, 1998:10);

e Bagimsiz olarak kullanilamiyorsa,
e Hazir tiikketim malzemesi, mali olarak adlandiriliyorsa,
e Uzerinden amortisman ayrilabilme 6zelligi yoksa finansal kiralamaya konusu

olamazlar.

13



2.5. FINANSAL KIRALAMANIN iSLEYIiSI

Kiracinin, kiralanan varligin ekonomik dmriiniin biiyiik bir kismimi ya da tamamini
kullanma yetkisine sahip oldugu ve miilkiyet digindaki tim riskleri ve yararlar
istlendigi finansal kiralamalar genellikle bir “leasing” sirketi aracilifiyla yapilir.
Finansal kiralama sirketi bir anlamda uzman vasfi tasimaktadir ve yatirnmei firmaya bir

nevi danigmanlik hizmeti sunar. (Parasiz, 1990:27)

Bir finansal kiralama isleminin gergeklestirilebilmesi icin gerekli olan asamalar
asagida maddeler halinde siralanmistir. Finansal kiralamanin isleyisi; (Toroslu,
1998:13)

e Kiraci kendi istedigi mali secerek gerekli 6n sdzlesmeler diizenlenir.

e Kiraci mali se¢ip saticiyla 6n sozlesmeyi diizenledikten sonra yatirim igin

gerekli kaynagi saglamak i¢in kendi sectigi finansal kiralama sirketine bagvurur

e Finansal kiralama sirketi yatirnmin biiyiikliigiine gore taleplerini belirleyerek
gerekli teminatlar1 belirler ve yatirim i¢in zorunlu tutar. Yatirnmci firma bu
teminat kosullarini yerine getirmeye ¢alisir ve getirir zira bu sdzlesmenin

kurulabilmesi i¢in zorunludur.

e Yatinnmci firmanin yapacagl yatirim tesvik kapsaminda bir yatirnm ise Yatirim
Tesvik Belgesine sahip veya alacak durumda ise bunu finansal kiralama
sirketine devreder.Tesvik kapsamindaki yatirimlarin kiractya olumlu yansimalari
olmaktadir.Yatirim Tegvik belgesini finansal kiralama sirketine devretmesiyle

belge kullanim hakki kiralayan sirkete gecer.

e Finansal kiralama sirketi s6zlesme konusu mali sézlesme kurallarina uygun bir
sekilde satin alir ve kiraciya sozlesme kurallar1 ¢ergevesinde teslim edilmesini
saglar. Buradaki onemli nokta kiracinin sec¢tigi malin soézlesme kurallarina

uygun bir sekilde kiraciya ulagtirilmasidir.

e Finansal kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayan sirkete ait olmakla birlikte
kullanim hakki kiractya geger. Kiralama bedeli, 6deme donemi sozlesmede

acikea belirtilmelidir.
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¢ Finansal kiralama sézlesmesinde kira siiresi sonunda malin kiraciya gececegi
kararlastirilmigsa kiraci ciizi bir bedel 6deyerek mali satin alir. Eger s6zlesmede
kiralama konusu malin miilkiyeti kiraciya devredilmeyecekse kira siiresi

sonunda kiract mali finansal kiralama sirketine teslim etmektedir.

Yatirimciyla finansal kiralama sirketinin anlagmasiyla finansal kiralama sdzlesmesi
diizenlenir. S6zlesmenin diizenlenmesiyle gerekli biitiin siliregler sozlesme kurallarina
uygun olarak yiiriitiiliir. Taraflar s6zlesmede s6zlesme siiresi sonunda finansal kiralama
konusu malin miilkiyetinin kiractya ge¢ip gegmeyecegi sozlesmeyle belirlenir. Taraflar
sOzlesme siiresini belirlemede serbesttirler. Taraflar dilerlerse s6zlesme siiresi sonunda
sOzlesmeyi uzatabilirler. Finansal kiralama sézlesmesi iki tarafa da bor¢ yiikleyen bir
anlagsmadir. Taraflar sozlesme kurallarina uymak mecburiyetindedirler. Taraflardan
birinin sézlesme kurallarina uymamast durumunda diger tarafin yasal yollara basvuru

hakkinin sakli oldugunu sdyleyebiliriz. (Sipahi, 2004:24)

2.6. FINANSAL KiRALAMANIN SONA ERMESI

Finansal kiralamanin baglamasi sozlesmeye dayali oldugu gibi sona ermesi de
sozlesmeye baglidir. Finansal kiralama s6zlesmelerinin diger sdzlesmelerden “ayirici
ozellikleriirdelendiginde diger sozlesmelerle arasindaki fark acikg¢a goriilmektedir.

Finansal kiralama s6zlesmesinin sona erme nedenleri” (Kételi, 1991:13);

e Sozlesmede belirlenen siirenin  dolmasiyla sozlesme sona erer. Taraflar
diledikleri taktirde s6zlesme siiresini sézlesme bitiminden en az 3 ay 6nce olmak
kosuluyla so6zlesmeyi uzatabilirler. S6zlesme kosullar1 aynen devam edebilecegi
gibi taraflar s6zlesmede revizyona gidebilirler.

e Kiraci finansal kiralama bedelini 6demekte gecikir ve kiralayanin kiraciya
geciktirdigi kiralama bedelin 6demek i¢in verdigi 30 giinliik siirenin dolmasi ile
kiralayan sozlesmeyi sOzlesme kurallarina  uyulmadigr  gerekgesiyle
sonlandirabilir. Eger finansal kiralama s6zlesmesinde sdzlesme siiresi sonunda
sozlesme konusu malin miilkiyeti kiraciya gececegi sozlesmede belirtilmisse

kiralayanin kiraciya kiralama bedelini 6demek icin verecegi siire 60 giinden az
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olamaz. Bu siireler kanunda belirtilmistir ve uyulmasi zorunludur. Fakat
sozlesmede aksine bir hiikiim varsa sozlesme kurallar1 gegerlidir. (WEB_1)

e Sozlesme kurallarma taraflardan birinin uymamasi1 durumunda, diger tarafin
sOzlesmeyi sona erdirme hakki saklidir. (WEB_1)

Yukarida maddeler halinde siraladigimiz sézlesmeyi sona erdiren nedenler disinda

kanunda da s6zlesmeyi sona erdiren nedenler (Erol, 1999:32);
e Sirketin sona ermesi
o Tiizel kisiligin bitimi
e Kiracinin iflast veya aleyhine yapilan icra kavusturmasinin sonugsuz kalmasi
¢ Kiracinin liimii
e Kiracinn fiil ehliyetini yitirmesi
e Kiracinin isletmesini dagitmasi.

“Benzer sekilde sézlesme belirsiz bir siire i¢in akdedilmisse, yine s6zlesmenin TBK.
339 vd. hiikiimlerine tabi oldugu kabul edilmelidir”. (Gokyayla, 2013:1224) Sayilan bu
durumlarin s6zlesmeye aksi bir hiikiim varsa s6zlesme kurallar1 uygulanir. 6361 Sayili
Finansal Kiralama , Faktoring ve Finansman Sirketler Kanunu, finansal kiralama
sOzlesmesi konusunda taraflar1 serbest birakmistir. Taraflar bir ¢ok seyi sozlesmeyle

kendi aralarinda belirleyebilirler bunlar ” (Toroslu, 2000:13);
e Finansal kiralama s6zlesmesinde kiralama bedelini
¢ Finansal kiralama sozlesmesinin gegerlilik siiresini
¢ Finansal kiralama konusu malin teslim siiresini
e (Odeme donemlerini
¢ Finansal kiralama konusu malin kim tarafindan sigorta ettirilecegi

e Sozlesmenin sona erme nedenleri
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e Kira sozlesmesi sonunda finansal kiralama konusu malin kiraciya devredilip

devredilmeyecegi

e Kira bedelinin 6denmemesi durumunda kiralayanin kiractya kira bedelini

O0demesi icin verecegi slire

gibi bu maddeleri daha da artirabiliriz. Finansal kiralama konusu malin degeri, kapsami
ve Ozellikleri sozlesmeyi daha ayrintili ve kapsamli yapmaktadir. Bu nedenle finansal
kiralama konusu malin niteliklerine ve degerine gore sozlesmeler diizenlenir. Kanunun
koydugu kurallar iizerinden standart olarak sozlesmeler idame ettirilebilir. Taraflar
isterlerse sozlesme siiresi bitmeden ii¢ ay Once her iki tarafin da ortak kararlariyla
sOzlesme uzatilabilir, sozlesme sartlart ayni sekilde devam edecegi gibi taraflar
sozlesmede revizyona da gidebilirler. Buradaki en 6nemli nokta taraflarin ortak

kararlariyla s6zlesmeyi sekillendirebilmeleridir. (Akinci, 2000:117)
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BOLUM 3. FINANSAL KIRALAMANIN TURLERI

Finansal kiralama tiirlerini en genel sekliyle finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi
diye iki tiiri oldugunu soOyleyebiliriz. “Bu genel tiirlere ayirma disinda, sézlesmenin
bi¢cim ve igerigine gore leasing’i daha alt dallara ayirmak” miimkiindiir. (Erol,1999: 6)
Calismamizda konunun genel biitiinliigiinli bozmamak adina alt dallarin sadece

tanimlar1 yapilarak ayrintilarina girilmeyecektir.

3.1. FINANSAL KiRALAMA

“Yasal olarak makine, tesisin miilkiyetinin kiraya verende kalmasina ragmen,
ekonomik acidan kiralanan varlik iizerindeki kontrolii kiraciya devreden ve kiraciy1

varligin fiili sahibi haline getiren uzun siireli leasing tiiriidiir” (Tuglu ve Atila, 2005:28)

Miilkiyet kiralama sirketindedir. Kiralama stiresi sonunda kiralama konusu olan mal
cok ciizi bir bedelle kiraciya devredilir. Kiralama konusu mal etkin kullanim émriiniin
neredeyse ¢cogunlugunu kiralama siiresi boyunca tiiketmis durumdadir. Kira toplami
sozlesme sonunda yaklasik olarak malin fiyat1 diizeyine geldigini sdyleyebiliriz. Malin
her tiirlii bakim, onarim, sigorta gibi bir cok masraf kalemlerini kirac1 karsilamaktadir.
Sozlesmeyle bu degistirilebilir, taraflar sozlesmede belirmek sartiyla kendilerine bir
rota cizerler. Ulkemizde finansal kiralama 1980 yilindan itibaren uygulanmaya
baslanmis ve her gegen giin popiileritesini arttirmaya devam ettigini sdyleyebiliriz .

(Seyidoglu, 2003:430)

Gelisen teknolojiyle iilke kavrami ikinci planda kalarak diinya kavraminin 6ne
ciktigin1 soOyleyebiliriz. Yatirnmcr kiralayacagi makine ve techizat sermaye malini
inceleyebilmekte, es degerleriyle mukayese edebilmekte, kararini verdikten sonra
leasing sirketiyle anlasarak, anlagsma kapsaminda leasing sirketiyle yani kiralayanla
anlagarak mali satin almasi saglanir. Kiracida bunu kiralayarak kullanim hakkini alir.
Kiracmin kendi segtigi mal olmasi art1 ve eksilerini analiz etme sansinin olmasi finansal

kiralamay1 daha da etkin kullanilir hale getirmektedir. (Bahsi, 1987:262)
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3.2. FAALIYET KIRALAMASI

Faaliyet kiralamasi ger¢ek anlamda bir hizmet kiralamasidir. Burada mal, tiim
ekonomik omrii boyunca degil, daha kisa siireler i¢in kiralanabilmektedir. Miilkiyet
yine leasing sirketinin elindedir. Kiralama siiresi i¢inde 6denecek kiralarin malin toplam
degerini karsilamasi1 gerekmez. Ayrica, bu siire i¢inde mali1 yenileme veya degistirme
olanag: da vardir. Faaliyet kiralamasinda, malin ekonomik riski tamamiyla kiralayana
aittir ve finansal kiralama sirketleri, genellikle finansal kiralamaya konu malin servis,

bakim, onarim gibi hizmetlerini karsilamak zorundadir. (Mekengeg, 2014:64)

Sekil 3.1 Finansal Kiralama Ile Isletme Kiralamas1 Arasindaki Fark

Kiralama Donemi Sonunda%

Milkiyet Devrediliyor mu? | -
W@mesﬁresi Sonunda Evet
Kiralanan Mali Piyasa Fiyatil————*

Uzerinden Satinalma Hakkln’ |
Kapsiyor mu?

l

( Kiralama Sozlesmenin Baslang}

Tarihinde Kiralanan Malin
Ekonomik Omriinin %75
veya daha uzun Bir Kismini
Kargiliyor mu? J

l

Kira Bedellerinin Bugiink(
Zaman Degeri Kiralanan
Malin Raylg Dederinin en az
%90'ni veya daha fazlasini
karsiliyor mu?

1
l - 'fFiFNANSAL
T ———— !

(" ISLETHE KiRALAAS| ) | KIRALAMA

Kaynak: (Gtizel, 1996:17)

Evet
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3.3. DIGER FINANSAL KiRALAMA TURLERI

“Diinyada yasanan degisimin ekonomik boyutlar1 kiiciik isletmelerinde degisen
yeni sartlara uyum saglama siirecine girmesine neden olmaktadir.” Bu nedenle
isletmeler finansal kiralamayi ihtiyaglar1 dogrultusunda kullanmak istemektedirler. Bu
da finansal kiralamayi c¢esitlendirmekte ve alt kiralama tiirlerinin ortaya g¢ikmasina
neden olmaktadir. Biz ¢aligmamizda konuyu dagitmamak adina kabul goren ve sik
uygulama alani bulan leasingin alt dallar1 agiklanacaktir . Finansal kiralamanin iki
genel tiirli mevcuttur. Bunlar finansal kiralama ve faaliyet kiralamasidir. Bu genel tiir
ayiriminin diginda finansal kiralama cesitlerine gore alt gruplara da ayrilmaktadir.

(Odabasi, 2011:11)

3.3.1. Satis ve Geri Kiralama

Finansal kiralama s6zlesmesinin bu ¢esidine 6zellikle, nakit sikisikligi durumlarinda
basvurulmaktadir. Zira, bu tlirde kiraci, arazi, bina, makine veya techizatin sahibiyken,
bu varligint finansal kiralama sirketine satip, ayni anda da ondan kiralamaktadir.
Diinyadaki uygulamasina bakildiginda, bu yol en ¢ok basvurulan finansal kiralama

sOzlesmesi ¢esitlerinden biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. (Mekengeg, 2014:65)

Likidite sorunu veya sermaye yetersizligi ortaya ¢iktigi donemlerde fabrika, bina,
arazi, techizat sahibi olan yatirimer sirketler miilkiyetine sahip olduklari bu varliklarim
leasing sirketine satip sonra aym varliklari leasing sirketinden kiralamaktadir. Bu
yontemle yatirimei isletme hem likidite ihtiyacini kargilamis hem de yeni yatirimlar i¢in
gerekli olan sermayeyi temin etmis olur. Bu leasing s6zlesmesi ¢esidi en sade haliyle
miilkiyet devri yani satis islemini icerir. Sonra sattifi varligi kiralayarak kullanim
hakkina sahip olmasi olarak ifade edebiliriz. Satis ve geri kiralama yonteminin tercih

nedenleri (Celebi, 1992:61) ;

e Isletmeye ihtiya¢ duydugu likiditeyi saglamak

e Miilkiyet sahibi olmasi nedeniyle bagladig1 sermayeyi yeni yatirimlari finanse
etmek i¢in kullanmak

e Kisa vadeli kaynak kullanarak satin aldig1 varligin finansman riskinden

kurtulmak
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e “Kapali aile sirketi durumunda olup, halka agilarak sermayelerini artirmak
istemeyen sirketler” olarak ifade edebiliriz.

Sat ve geri kiralama sozlesmesi isletmelere birgok firsat saglar. Kiracinin malin
sahibiyken katlandig1, varligin sahibi olmasi nedeniyle bagladig1 kisitl sermayesini yani
kaynagini daha farkli seylerde kullanabilir. Sat ve geri kirala islemini, iiretim yapan bir
isletme tiizerinde Orneklendirecek olursak isletme iiretim yapaca@i fabrikanin sahibi
olarak {iretim yapmaktansa sat ve geri kirala islemini yaparak fabrikay1 satip sonra
tekrar kiralayarak iiretimine devam etmektedir. Bagka bir 6rnek daha vermek gerekirse
teknoloji gerektiren islem yapan firmalar gerekli olan teknolojiyi satin alip miilkiyetinde
bulundurmaktansa sahibi oldugu teknolojik mallar1 satip tekrar kiralayarak yine bir ¢ok
fayda saglar. Clinkii teknoloji siirekli gelisir gelistik¢ce sahip oldugu malin eski moda
olma durumundan kurtulur. Bu tiir uygulamalar genellikle iiretim isletmelerinde yani
fabrikalar da uygulanir. (Berk, 1990:324)

Kisaca eskidi mi degistirme kolaylig1 saglar bu da isletmelere olumlu bir gii¢ ve
rakiplerine kars1 Ustiinliik saglar. Sat ve Geri kiralama islemi isletmeye ek finansman

kaynag1 ve bor¢larinin vadesini kontrol edebilme imkani verir.
3.3.2. Satisa Yardimci Kiralama

Pazar paylarimi arttirmak amaciyla miisterilerine yeni finansman alternatifi sunmak
isteyen satici ve liretici firmalara verdigi bir hizmettir. Satic1 firma, pesin ve vadeli satis
Onerilerinin yani sira leasing sirketinden almis oldugu kiralama opsiyonunu da

miisterisine onerebilir. (Celik, 2006:329)
3.3.3. Briit-Net Kiralama

Leasingin bu ¢esidin de masraf ve harcamalarinin hangi tarafin yapacagi énemlidir.
Briit kiralamada harcamalar1 leasingi yapan isletme tarafindan karsilanir. Net
kiralamada ise masraf ve harcamalar1 kiralayan taraf karsilar. Harcama kalemlerini
vergi, bakim, tamirat, sigorta masraflar1 diye cesitlendirebiliriz. Finansal kiralama

islemleri genellikle net olarak diizenlenmektedir. (Toroslu, 1998:9)

21



3.3.4 Tam Odemeli — Tam Odemesiz Kiralama

Tam 6demeli kiralamada kiraya mevzu olan varlik i¢in alinacak olan toplam kira
ticreti, malin varligin1 alma bedelini ve diger masraflar {stlenerek kiralayana belli
miktarda kazang saglar. Kiralama esnasinda anlasma fes edilene degin gecen siiredeki
toplam kiralama ticretleri kiralanan varligin alma ticretini karsilayamiyorsa bu da tam

O0demesiz kiralama demektir. (WEB_9)
3.3.5. Yurtici-Yurtdis1 Kiralama

Yurt i¢i leasingde iki isletmenin yurt iginde bulunmasi ve yurt i¢inde bulunan mal
tizerinden sozlesme diizenlemesidir. Yurt dis1 leasingde ise taraflarin iilkeleri farklidir
ve farkli iilkelerde bulunmaktadirlar. En sade haliyle taraflarin her ikisi ayni iilkede ise
yurt i¢i kiralama, taraflar farkli iilkeden ise yurtdist kiralama olarak ifade edebiliriz

(Akgiic, 2009:370).
3.3.6. Takas Seklinde Kiralama

Kiraciin kiraladigi ve kullandigi sozlesme konusu varligi, yenisi ya da yeni
modeliyle degistirilmesi tiirlindeki kiralamalara takas seklindeki kiralama olarak ifade
edebiliriz.. Takas seklinde kiralamaya iilkemiz kanunlarinda her hangi bir yasal engel
bulunmamaktadir. Giliniimiiz piyasa kosullarima baktigimizda {ilkemizde ¢ok rahat

kullanim alan1 bulabilecegini sdyleyebiliriz. (Kog, 2004:17)
3.3.7. Alt Kiralama

Bu kiralama seklinde kiraci, kiralayanla finansal kiralama sozlesmesi diizenleyerek
kiralama hakkina sahip olur. Buraya kadar diger finansal kiralama islemlerinden farki
yoktur. Prosediir aynidir. Kullanim hakkina sahip olan kiracinin kiraladigi finansal
kiralama konusu mali bir baskasi na aym kosullarda yada farkli sartlarda kiralamasini
alt kiralama olarak nitelendirebiliriz. Bu kiralama tiirii lilkemiz kanunlarina uygun

degildir. Dolayistyla yasal engel bulundugunu sdyleyebiliriz. (Kocaaga, 1999:55)
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3.3.8. Ozel Kiralama

Ozel kiralamada, kisiye 6zel olarak siparis {izerine iiretimi yapilan mal iizerinden
kiralama yapilir. Kiralayan, kiracinin istegi lizerine mali siparis ederek kiracinin
istedigi Ozelliklere sahip, belirlenen zaman zarfinda sézlesme kosullarina uygun bir
sekilde iiretimini yaptirir. Miilkiyet kiralayan sirkete aittir. Kira siiresi sonunda malin
miilkiyeti kiraciya gegmektedir. Finansal kiralamanin bu ¢esidinde ikinci el piyasasi yok
denecek kadar azdir. Kisiye 6zel olarak imal edildigi icin kullanicinin ihtiyaglar
dogrultusunda {iretilmistir. Aynm1 6zelliklere sahip mal ihtiyact pek sik rastlanan bir

durum olmadigini sdyleyebiliriz. Ozel kiralamanin 6zellikleri (Akgiic, 2009:373);

e Kiracinin istegi iizerine talep ettigi 6zelliklere gore tiretilmektedir.
e Malin siparisi, liretimi, teslim tarihi sézlesmeyle belirlenmektedir.
e Sozlesme siiresi sonunda malin miilkiyeti kiraciya gegmektedir.

e Sozlesme konusu malin ikinci el piyasasi yok denecek kadar azdir diye ifade

edebiliriz.
3.3.9. Birinci El -Ikinci El Kiralama

Finansal kiralamanin konusunu olusturan mal  hi¢ kullanilmamis  olarak
kiralantyorsa ve kiract ilk kullanicisiysa birinci el kiralama olarak ifade edebiliriz.
Kiralama konusunu olusturan mal daha 6nce kullanilmis ise ikinci el kiralama olarak

nitelendirebiliriz. (Kog, 2004:18)
3.3.10. Dolayh — Dolaysiz Kiralama

Dolayl leasing’de ii¢ taraf bulunmaktadir. Bir leasing sirketi imalat¢1 veya saticidan
leasing’e konu mali satin alarak leasing soOzlesmesi ¢ercevesinde kiraciya
devretmektedir. Dolaysiz leasing de ise imalatg1 veya satici araya leasing sirketini

sokmadan leasing islemini bizzat kendisi gergeklestirmektedir. (Toroslu, 1998:8)
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BOLUM 4. DUNYADA FINANSAL KIRALAMANIN
DOGUSU VE GELIiSIiMIi

4.1. FINANSAL KiRALAMANIN DOGUSU VE GELISIMI

Finansal kiralamanin ilk izlerine ¢ok eski ¢aglarda rastlayabiliriz. M.0.350 yilinda
Aristoteles, zenginligin miilkiyet hakkindan ziyade, bu hakkin kullanilmasindan
kaynaklandigin1 isaret etmistir. Bazi1 yazarlar daha da geriye giderek, finansal
kiralamanin tarihgesinin M.0.2000 yillarma dayandigini ileri siirerek, Siimerlerin tarrm
aletlerini kiralama yoluna gittiklerini kanitlamaya g¢alismislardir. (Tuglu ve Atila,
2005:20)

Gegmise dogru gittigimizde ilk kurulan finansal kiralama sirketinin “1952 yilin da
ABD’ de kurulan ”United State, Leasing International Inc” oldugu kabul edilmektedir.
1970’ 1i yillardan itibaren iilkelerin gelismislik diizeylerine gore deSismekle beraber
finansal kiralama islemleri uygulanmaya baslamigtir. Diinyayla entegre biiyiik
sirketlerin etkisiyle diinyaya yayilmaya basladig1 kabul edilmektedir.1980 ve sonrasinda
ise tim diinyada iilkelerin gelismislik diizeylerine gore degisen hacimlerde

uygulanmaya baglayarak uluslar aras1 diizeye ulasmistir. (Tuglu ve Atila, 2005:20-21)

Uluslar aras1 nitelige kavustuktan sonra iilkeler gelismislik diizeylerine gore ,
demografik ozelliklerine ve hatta iilkelerin siyasi yapilarina gore finansal kiralama dan
yararlanmiglardir. Gelisme evrelerini tamamlamis gelismis lilkeler olarak adlandirilan
ilkeler finansal kiralama sistemini ¢ok fazla tercih etmektedirler. Bir nevi gelismisligin,
sermaye yapisina ve beseri sermayeye etki ederek faydalanma diizeylerini etkiledigini

sOyleyebiliriz. (Somuncuoglu, 1986:247)
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4.2. TURKIYE'DE FINANSAL KiRALAMAYA iLISKIN
YASAL DUZENLEMELER

21.11.2012 Tarihli Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirlige giren 6361 sayili
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 3226 Sayili
Finansal Kiralama Kanunu yiiriirliikten kaldirilmistir. 6361 Sayili Finansal Kiralama

Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun getirdigi yenilikler;

Finansal kiralama sozlesmelerindeki dort yil dan once sézlesmeyi bitirememe sarti
kaldirilmistir. Taraflar sozlesme siiresini kendi aralarinda belirleme imkanina
kavusmustur. Dolayisiyla sozlesmelerdeki siire sartinin  kaldirilmasi taraflara
sozlesmelerle siireyi belirleme opsiyonu tanimistir. Yeni kanunun koydugu tek sart

sOzlesmede siirenin yazili sekilde belirtilmesidir.

Yurt disindan yapilacak Finansal kiralamalarda kiralama bedeli yillik 25.000 USD
karsihig1 Tiirk Lirasindan az olamaz kanun hiikmii kaldirilmigtir. Taraflar finansal
kiralama bedelini s6zlesmede belirtmek sartiyla kendi aralarinda belirleyebilme imkani

taninmistir. Taraflar 6deme donemlerini de sozlesmeyle Dbelirleyebilirler. (TBB,

2015:4)

Soézlesme konusu mal heniiz imal edilmemis veya kiraciya teslim edilmemis olabilir.
Sozlesme tarihinden itibaren kira bedelleri tahsil edilebilir. Tim bunlarin
uygulanabilirligi soézlesme yapilmis ve soézlesmede acikga belirtilmis olma sartina
baglanmistir. S6zlesmede aksi bir durum belirtilmedigi durumda, s6zlesme konusu mal
s0zlesme tarihinden itibaren iki yil i¢cinde kiraciya teslim edilmesi mecburidir. Ancak

taraflar sozlesmede belirterek bu siireyi uzatabilirler. (WEB_1)

Eski kanunda sozlesmelerle ilgili temel ve belirleyici durumlar kanunla
belirleniyordu, yeni kanunda taraflar soézlesmeyi kendi aralarinda diledikleri gibi
diizenleyebilme imkanmi getirilmistir. Yeni FKK’daki tek sart finansal kiralama

sozlesmelerinin yazili olarak diizenlenmesidir.
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Sat ve geri kirala islemi lizerindeki yasal engel kaldirilmistir. Bu leasing tiirtinde
miilkiyetinde bulunan varliklar, finansal kiralama sirketine satilmaktadir. Finansal
kiralama sirketine satilan varliklar geri kiralanir. Kisaca miilkiyetine sahip olunan mal
satilip kullanim hakki kiralanir. Yeni FKK’nu 6ncesinde lilkemizde bu leasing tiirli

uygulanamiyordu. Yeni kanunla uygulama imkan1 geldigini sdyleyebiliriz.

Satma ve geriye kiralama yontemi ile yapilan kiralamalarda, sdzlesme kapsaminda
kiralanan tasinmazlarin sozlesme siiresi sonunda kiraci adina tapuya tescili tapu
harcindan miistesnadir. Yani ilk etapta kiraci tarafindan satig dolayisiyla har¢ 6denecek

olmakla beraber, kiracinin miilkii geri aliminda tapu harc1 6denmeyecektir. (Kelecioglu,

2013:2)

Yeni kanun la “Biitlinleyici parca veya eklenti niteliklerine bakilmaksizin asli
niteligini koruyan her mal tek basina finansal kiralama sdzlesmesinin konusu olabilir.

(Kelecioglu, 2013:2)

Finansal Kiralama Sirketlerine operasyonel kiralama (Faaliyet kiralamasi imkani)
getirilmistir. Bu kanunla Tirkiye‘de operasyonel kiralamalar yapilmaya baslanmigstir.
Bu kiralama yontemi de diinyada ¢ok uzun yillardir kullanilirken iilkemizde bu kanunla
uygulanmaya baglanmistir. Finansal kiralama kanununda yapilan diger diizenlemeler

(Siitei, 2014:17);

e Sozlesmelerin noterlik¢e yapilma sarti kaldirilmistir, taraflar sézlesmeyi kendi

aralarinda diizenleyebileceklerdir.
e Sozlesmelerin noterlikge sicile islenme sart1 kaldirilmistir.

e Finansal kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayana aittir, ancak taraflar
sozlesme ile kira siiresi sonunda kiracinin malin miilkiyetine sahip olup

olamayacag kararlastirilabilir.

Yeni kanunla gelen degisiklikler incelendiginde diizenlemelerin diinyada zaten uzun
zamandir uygulandigi goriilmektedir. Ulkemizde yapilan kanun degisikliklerini
prosediirleri kat1 kurallar1 ortadan kaldirdigini taraflar1 sozlesmeyle yazili olarak

belirlemek sartiyla rahat bir ortam olusturdugunu sodyleyebiliriz. Sat ve geri kiralama
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yontemine uygulama imkani tanimasini ise iilkemizde finansal kiralamay1 daha etkin

kullanilmasini saglamak amagli oldugunu sdyleyebiliriz.

4.3. TURKIYE DE FINANSAL KIRALAMA YAPMAYA
YETKILI KURULUSLAR

Tiirkiye’de finansal kiralama yapmaya yetkili kuruluslarin 6ncelikle anonim sirket
seklinde kurulmus olmast gerekmektedir. Bu kanunun getirdigi zorunlu bir sart
oldugunu séyleyebiliriz. Bu sart1 yerine getirmekle beraber “21.11.2012 tarihli 6361
sayil1 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finasman Sirketleri Kanunu’na gore Tiirkiye’de
finansal kiralama yapmaya yetkili kuruluslar (WEB_1) ;

e Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri

e Bankalar; katilim bankalari, yatirim bankalari,

e Yolcu ve yiik tasima faaliyetinde bulunan hava yolu sirketleri olarak siralayabiliriz.
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BOLUM 5. FINANSAL KIRALAMANIN AVANTAJ
VE DEZAVANTAJLARI

5.1. FINANSAL KIRALAMANIN AVANTAJLARI

“Isletmelerin  amagcladiklar1  yatirimlart  gergeklestirebilmek igin  gereksinim
duyduklar1” kaynaklarin var olmasi kadar bu kaynaklar1 en etkin sekilde kullanmasi da
isletmeler acisindan ¢ok dnemlidir. (Aydin ve Ayyildirim, 2013:33) Yatirimlarini nasil
gercgeklestirecegi, en verimli sermaye yatirrmini nasil yapacagi ¢ok dnemlidir. Uretim
isletmelerinde iiretilen mamiiliin maliyeti ve maliyet tutarinin genis kapsamli olarak
hesaplanmas1 gitgide daha fazla 6nem kazanmaya baslamistir. Bu nedenle isletmeler
sermaye yatirimi yapacaklari zaman cesitli degerlendirmeler yaparlar, yaptiklari
yatirnmin diger yontemlerle karsilastirildigin da avantaj ve dezavantajlarin1 dnceden
bilmek icin tiim secenekleri olumlu ve olumsuz yonlerini analiz ederek karar vermeye
caligirlar.”Kararlarin basaris1 agisindan objektif risk Ol¢iitlerinden yararlanilmasi
gerekir.” (Berk, 2000:380) Diinyadaki 6rneklerine baktigimizda "ABD’de toplam sabit
sermaye yatirimlarmin yaklasik dortte biri leasing yoluyla finanse edilmektedir”
(Seyidoglu, 2003:429) Finansal kiralama yoOntemi tiim Diinyada oldugu gibi iilkemizde
de c¢ok fazla tercih edilen bir yontem olmasi yoniinde hizla mesafe katettigini
soyleyebiliriz. Ozellikle bu ydntemin avantajlar1 siireci daha da hizlandiracaktir.

Finansal kiralamanin avantajlari;

5.1.1. Yatirnmin Tamammm Kapsayacak Finansmani Bulma

Avantaji

“Baslangicta nakit ddemeyi gerektirmemesi, kira taksitlerinin isletmenin sagladigi
nakit akislar ile 6denmesi seklindeki finans lama kolaylig1” saglamaktadir. Finansal
kiralama yontemiyle yatirimci sermaye yatirimlarini en uygun sekilde yapar. Banka
kredi oranlar1 yiiksek ve 6deme siiregleri yatirimer firmayr zorladigini soyleyebiliriz..
Finansal kiralamada kira 6deme donemleri banka kredilerine gore daha rahat gegisli

stirecler oldugunu sdyleyebiliriz. Finansal kiralamayla yatirnmci gerekli olan biitiin
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sermaye yatiriminin tamamini karsilama olanagini elde edebilmektedir. Bankada ise
kredi alma imkanlar1 olduk¢a zorludur. Firma yatirim i¢in gerekli olan kaynagin
tamamini karsilama olanagr bulamama ihtimalinin olduk¢a yiiksek oldugunu

soyleyebiliriz. (Berk, 2015:224)
5.1.2. Yatirinm Diisiik Maliyetle Finanse Edebilme Avantaji

Finansal kiralama, yatirimciya banka kredilerine gore daha diisiik maliyetle sermaye
finansman olanag: saglar. Ciinkii bankalar risk arttik¢a yiliksek teminat isterler. Oysa
leasing yonteminde kiralayan firmanin malin miilkiyetini elinde bulundurmasi, kredi
kuruluglarina gore kendisine daha giivenli bir durum saglar. Miilkiyetin sagladig
giivence kiralamanin maliyetinin diistiriilmesine ve leasing sirketinin riskli projelere
daha rahat yaklasabilmesine olanak saglar. Ozetle, miilkiyetin sirkete ait olmasi, riski

asgariye indirmekte ve maliyetin agir1 yiikkselmesini dnlemektedir (Seyidoglu, 2003:430)
5.1.3. isletme Borclarim1 Arttirmamasi

Finansal kiralama yontemini tercih eden yatirimeir sermaye yatiriminda borg ytikii
altina girmemektedir. Finansal kiralama yapmak, borc¢lanarak yatirim yapma islemi
degildir bu nedenle bilanconun pasifinde yer almaz. Her isletmenin bor¢lanma siniri
oldugunu diisiiniirsek yatirnm yapan isletmenin bor¢ smirimin daha diisiik seviyede
olacagini soyleyebiliriz. Boyle bir durumdaki isletmenin yeni yatirimlari finanse etmesi
diisiiniilemez. Finansal kiralama yontemi imkanlar1 smirli, kredibilitesi diisiik
isletmelere ihtiya¢ duydugu destegi finanse ederken isletme bilancosuna olumsuz etki
etme durumu s6z konusu degildir.”Ozellikle kisa siireli finansman ile, isletmenin teknik
ve ekonomik gelismeye kolayca uyum saglayarak yatirim riskini ortadan kaldirmasi
“agisindan &nemlidir. Isletme planladig: yatirrm finansal kiralama yontemiyle istedigi
zaman hayata gecirerek biliyilk bir avantaj sagladigin1 ifade edebiliriz. (Berk,
2015:224)
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5.1.4. Odeme Avantaji

Finansal kiralamada kiracinin 6deme planlar1 banka kredilerine gore c¢ok daha
esnektir. Finansal kiralamada her seyin sozlesmeyle taraflarin ortak kararlariyla
belirlendigini sOyleyebiliriz. Bu nedenle taraflar 6deme donemlerini kararlagtirarak
firmaya 6zel 6deme plani olustururlar. Finansal kiralama yonteminde kira 6demeleri
vergiden muaftir. Kiraci kira dénemi boyunca kira édemelerini 6dendigi donemlerde
gider olarak yazabilme imkanina sahip oldugunu belirtebiliriz. Bu imkanin yatirimciya

bir avantaj olarak yansidigini sdyleyebiliriz. (Seyidoglu, 2003:431)
5.1.5. Hacze Kars1 Koruma Avantaji

Finansal kiralama konusu malin miilkiyeti kiraciya ait olmadigi icin haciz
edilememektedir. Buda yatinmciya bir nevi giivence ve avantaj sagladigini ifade

edebiliriz.
5.1.6. Sozlesme Avantaji

Yatirimcr yatirim i¢in gerekli olan tiim karmagsik islemleri finansal kiralama
sozlesmesiyle finansal kiralama sirketine yiikleyerek biiyiik bir kolaylik elde eder.
Finansal kiralama sirketi bu konu da danigsman konumundadir. Yatirimcinin sectigi mal
s0zlesme kapsaminda finansal kiralama sirketi tarafindan alinmasi ve yatirimciya teslim
edilmesi asamasia kadar tek sozlesmeyle yani finansal kiralama s6zlesmesine
dayanilarak finansal kiralama sirketi tarafindan yapilir. Bu yatirimer agisindan biiyiik bir

avantajdir. (Soyler, 2007:22)
5.1.7. Vergi Avantaji

Firmalarin yatirimlarini 6z sermayesiyle yaptiginda d6dedigi KDV oraniyla firmanin
yatirimlarini leasingi tercih ederek yapmasi halinde faydalanabilecegi bir ¢ok vergisel
avantajin oldugunu ifade edebiliriz. Vergisel avantaj dan bahsedebilmek i¢in oncelikli
olarak yatirimecinin tesvik belgesi sahibi olup olmamasi 6nemli bir noktadir. Yani
yatirimciy1 Oncelikle yatirim tesvik belgeli yatirimci ve tesvik belgesiz yatirimer olarak

ayirmak gerekir. (Gonen ve Akga, 2014:72) Vergisel avantajlardan faydalanabilmek
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biiyiik 6l¢iide bu ayirima baglidir. Bu avantajlar kanun koyucu tarafindan saglandigi
icin ¢esitli sartlara baglanmistir. Bu vergisel avantajlardan yararlanmak isteyen
yatirimc1 kanunun koydugu zorunlu ve ozellikli sartlar1 tagimasi gerekmektedir. Bu

avantajlardan faydalanabilmek i¢in gereken genel sartlar (Cavus, 2006:31) ;
e Yatinnm Tesvik Belgesine sahip olmak,
¢ Finansal kiralamayla alinacak makine ve teghizatin kullanilmamis olmasi,
¢ Finansal kiralama da kiracinin kurumlar vergisi miikellefiyetinin bulunmasi,
e Higbir vergi borcunun bulunmamasi,

e Kiralama konusunun ek par¢a ya da bir malin ayrilmaz pargasi olmamasi yani
amortismana tabi varlik olmasi gibi sartlara baglanmistir. Calismamizda
sermaye yatirimlarinda leasing’i tercih etmenin saglayacagi vergisel avantajlari,
devletin, Yatirnm Tesvik Belgesi kapsaminda sundugu destek ve istisnalar

calismamizda ayrintili olarak irdelenecektir.

5.1.7.1. Katma Deger Vergisi Istisnasi

KDV’ kanunu 25.10.1982 tarih ve 3065 sayili kanun dur . Tiirk vergi sisteminin
temel yapi tagini olusturur. Harcama {izerinden alinan vergi tiriidiir, vergi tasiyici
ligiyla tasinir ve son kullanicida kalir. Son tasiyiciya gelene kadar alicilar, tiretirken
aldiklar1 KDV’y1 satarken topladiklar1 KDV’ den indirerek sistemi son tasiyiciya
kadar devam ettirirler. 191 indirilecek KDV ‘yi 391’ ise hesaplanan KDV ‘yi ifade
eder. Son tasiyict da vergiyi 391-191 c¢ikartarak gidermeye ¢alisir bunun yeterli
gelmedigi durumlarda Maliye Bakanligina iade talebinde bulunmakta ve bakanlik
tarafindan 1ade islemi yapilmaktadir. Kisaca bu dongiiyii “vergi tasiyiciligiyla” tasinir
ve en son alicida kalir diye ifade edebiliriz. 3065 sayili KDV’ kanunu bazi islemleri

vergi disinda birakarak istisna kapsamina almstir. (Celebi ve Ozcan, 2012:27)

3065 Sayili KDV Kanununda istisna uygulanacak islemlerin sinirint Yatirim Tesvik
Belgesi kapsamina giren, lizerinden amortisman ayrilabilen belge dahilindeki iiriinleri
istisna kapsamina almistir. Tesvik kullanimin da yogun bir prosediir uygulamasinin var

oldugunu sdyleyebiliriz. Yatirim Tesvik Belgesine sahip olan yatirimci belge dahilinde
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ki alim islemlerini zamaninda yapmas1 gerekmektedir. Tesvik belgesi kapsamindaki
yatirnmlarin zamaninda yapilmamasi, Tesvik belgesindeki uyulmasi gereken zorunlu
sartlara uyulmamasi gibi durumlarda kanunun cezai hiikiimleri uygulanir. Cezai
durumlarin uygulamasinda zaman agimi kavrami mevcuttur. (WEB_5) Yatirim Tesvik
Belgesi sahibi olan yatirimci finansal kiralama sirketiyle anlasarak Yatirim Tegvik
Belgesini finansal kiralama sirketine devreder. Tesvik Belgesiyle finansal kiralama
sirketi tesvik belgesi kapsamindaki makine ve techizat olarak nitelendirilen sermaye
mallarin1 ithal ederek yatirimci firmaya sunar. Taraflar aralarinda diizenledikleri
finansal kiralama s6zlesmesiyle bu siireci sistemli bir sekilde s6zlesme kurallarina gore
uygular ve sozlesme siiresince bu kurallara uymakla miikelleftirler. Buradaki en 6nemli
nokta yatirimci firmanin ithalat islemini kendisinin yapmasiyla dédeyecegi KDV orani
ile finansal kiralama sirketi vasitasiyla yapmasi halinde 6deyecegi KDV oram
arasindaki olumlu fark finansal kiralama isleminin KDV yonilinden avantajidir.
Ulkemizde finansal kiralama islemlerinde Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda yapilan

ithalatlarda 6denen KDV oran1 %1 dir. (Kurt, 1998:71)

KDV Genel Tebligi’nde makine ve techizat, “amortismana tabi iktisadi kiymet
niteligi tastyan ve mal ve hizmet iretiminde kullanilan sabit kiymetler” olarak

tamimlanmustir. (WEB_5)

Yatirimcilarin, 3065 sayili KDV Kanununun da ki istisnadan faydalanabilmeleri i¢in;

(WEB_5);

e FEkonomi bakanligindan, ya da yetkili kurumdan Tesvik Belgesini almis
olmalari,

e Kurumlar Vergisi miikellefi olmalari
e Makine ve techizatin kullanilmamis olmasi

e Makine ve teghizat1 Tesvik belgesi kapsami dahilinde taninan islemlerde
kullanmalar1 halinde istisnadan yararlanabilirler.
Tesvik belgesine sahip yatirnmci kurumlar vergisi miikellefi degilse istisnadan
faydalanamaz, kurumlar vergisi miikellefi, Tesvik belgesi sahibi olmasimna ragmen
makine ve techizati indirim ve istisna kapsami dahilin de olmayan islerde kullanmasi

halinde yine tesvikten yararlanamayacagini ifade edebiliriz. (WEB_5)
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Mal ve hizmet iireten yatirimcilar igin KDV, tahsil edilen KDV’den indirilebilen bir
vergidir. Bu nedenle, yatirim tesvik belgesi kapsaminda saglanan KDV istisnasinin net
katkis1 6denmeyen KDV degildir. KDV istisnasi, yatirim tesvik belgesi sahibine makine
ve techizat temini esnasinda 6denmesi gereken KDV i¢in kaynak ayirma gerekliligini
ortadan kaldirmaktadir. Dolayisiyla, KDV istisnasinin net katkisi, yatirimeimnin yatirim
tesvik belgesi olmadigi halde ayirmasi gereken kaynagin firsat maliyeti olarak

degerlendirilebilir. (WEB_5)

Finansal Kiralama islemlerini tesvik belgesi kapsamindaki mallar dahilinde yapan
leasing sirketlerine KDV oranm1 % 1 olarak uygulanir. Finansal kiralama islemi disinda
firmanin yatirim i¢in alacagi makine ve techizata gore %8 ile %18 arasinda degisen
oranlarda KDV o6demek zorunda kalir. Yatiim tesvik belgesine sahip yatirimei
belgesini leasing sirketine devreder. Leasing sirketi yatirim tesvik belgesiyle leasing
konusu mali alirken faydalandigi avantaji kiractya daha diisiik kira bedeli olarak

yansitir. Kiraci agisindan bunun ikinci bir avantaj oldugunu ifade edebiliriz.

5.1.7.2. Gumriik Vergisi Muafiyeti

Tesvik Belgesi dahilin de bazi islemlerin Giimrik Vergisi kapsami disinda
birakilmasi olarak ifade edebiliriz. “Gilimriik vergisi dis ticaret yapan iki veya daha fazla
tilke arasinda mal ve hizmetlerin iilkeye girislerinde o tlilke ekonomisinin aldig1 paradir”
(WEB_5) diye ifade edebiliriz. Giumrikk Vergisi oranlari Ekonomi Bakanliginca

belirlenmektedir

“15.06.2012 tarih ve 2012/3305 sayili Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkindaki
Karar’in 9. Maddesi ile” (WEB_5) diizenlemektedir. Yatirimc1 Glimriik Vergisi
istisnasindan  faydalanabilmek i¢in gerekli olan istisna sartlarim1  saglamasi
gerekmektedir. Bu sartlarin basinda Yatirim Tesvik belgesine sahip olmasi gelmektedir.
Diger bir sart ise ithal edecegi makine ve techizatin Yatirim tesvik belgesi kapsaminda
olan sermaye mallarindan olmasidir. Bu mallar makine teghizat diye genel bir baslik
altinda toplanmistir. Alt baglik ise makine techizatin ne olacagi dir. KDV Tebliginde
makine teghizatin tanim1” amortismana tabi iktisadi kiymet niteligi tasiyan ve mal ve
hizmet iiretiminde kullanilan sabit kiymetler (WEB_5) diye aciklama getirilmistir. Bu

tanimdan da anlasilacagi iizere Ithalat Rejim Karar1 sermaye yatiriminda iiretimi
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desteklemek icin uygulandigi asikar dir. Glmriik Vergisi oranlart Ekonomi
Bakanliginca belirlenmektedir. Giimriik vergisi muafiyetinden yararlanmak igin;

(WEB_5)
e Yatirim Tesvik Belgesine sahip olmak,
e Ithal edilen iiriiniin amortismana tabi varlik olmasi
e Yatirim Tesvik Belgesi Kapsaminda olan makine teghizatin ithal edilmesi

gibi sartlar1 tagimasi gerekir. Bazi makine ve techizatlar1 yatirimci, yatirnm tesvik
belgesine sahip olmasina ragmen Gumrik Vergisi muafiyetinde kapsam disinda

birakildiklarindan dolay1 bu tesvikten faydalanamazlar. (Soyler, 2007:64)

5.1.7.3. Vergi Indirimi

Yatirim tesvik belgesi kapsaminda gelir yada kurumlar vergisi miikelleflerine yatirim
yaptig1 yada yapacagi bolgeye gore degisen oranlarda uygulanan yatirnrma katki
tutarina ulasincaya kadar yararlanmaya devam edilebilen vergi tesvik sistemidir diye
ifade edebiliriz. Bu tesvik sisteminde yatirimcr gelir ve kurumlar vergisini indirimli
olarak ddemektedir. Bu tesvikin temel amacini belirli bolgelere katma degeri yiiksek
olan yatirimlar1 yapmaya tesvik ederek bdlgesel anlamda kalkinmayla birlikte iilke
ekonomisine de biiyilk katki saglamasi hedefi dogrultusunda uygulandigim

sOyleyebiliriz. Buna gore vergi indirimleri (WEB_5) ;

e Stratejik yatirimlar da bolge ayrimi yapilmaksizin uygulanacak vergi indirimi

oran1t %90, yatirima katki orani ise %50’olarak belirlenmistir.

e Tesvik uygulamalari, bolgelere gore farklilik gostermekle birlikte tesvik belgesi
kapsamindaki yatirimlara degisen oranlarda ve kademeli olarak vergi indirimleri

uygulanmaktadir.
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5.1.7.4. Faiz Destegi

Faiz destegi, bolgesel tesvik uygulamalar: ve stratejik yatirimlar ile AR-GE ve ¢evre
yatirimlar1 i¢in diizenlenen yatirnm tesvik belgeleri kapsaminda bankalardan
kullanilacak en az bir yil vadeli yatirnm kredilerinin tesvik belgesinde kayitli sabit
yatirim tutarinin ylizde yetmisine kadar olan kismi i¢in ddenecek faizin veya kar
paymin belli oranlarda biitce kaynaklarindan karsilanmasini saglayan bir destek

unsurudur. (WEB_5)

5.1.7.5. Sigorta Pirim Destekleri

“5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas1 Kanunu tesvik
kapsamindaki yatirimlarda calistirilan ig¢ilerin sigorta primlerinin tesvik kapsaminda
asgari tutar lizerinden hesaplanan belirli kisminin bakanlik¢a karsilanmasi olarak
tanimlayabiliriz. Yatirnmlarin baslamasiyla firmanin biinyesindeki istihdam edilen
personele ek olarak alinan personelin istthdam edilmesiyle 6denecek olan primlerin
igveren payina diisen kisminin belirli bir boliimiiniin tesvik kapsaminda bakanlikca
O0denmesi olarak ifade edebiliriz. Risk tiirlerine gore degisiklik gostermekle beraber
isveren pay orani toplamda % 21.5, galisan pay orani ise % 15’dir. Toplam prim orani
% 36,5 ‘dur. Sigorta Prim desteklerinde tesvikten faydalanabilmek i¢in (Sarisoy,
2011:29);

e Yatinmcinin tesvik belgesi sahibi olmas1 gerekmektedir
e Yatirimcinin tegvik belgesi kapsamindaki yatirimlar1 yapmasi gerekmektedir

e (Odenmesi gereken isveren sigorta prim tutar1 ne kadar olursa olsun bakanligin
O0deyecegi miktar asgari {icreti gegemez, tesvik asgari {licret tutarini

kapsamaktadir.

e Yatirimci isletmenin personeli bizzat isyerinde calistirmasi gereklidir. Primlerde
goriiniip fiilen ¢caligmayan personele tesvik uygulanmaz. Boyle bir durumun
tespit edilmesi halinde tesvik islemi son bulur. Bir yil aradan sonra tekrar

tesvikten faydalanmak ic¢in bagvuru yapilabilir.
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e Yatirime1 firmanin borcu olmamasi gerekmektedir. Yatirimer firmalarin borcu
yoktur yazisi almasi yeterlidir. Bu yazi vergi dairelerinden ,sosyal giivenlik
kurumlarindan alindig: gibi giiniimiizde internet iizerinden vergi dairesi ve

sosyal giivenlik kurumlarindan elektronik borcu yoktur yazisi alinabilmektedir.

Asgari Ucret tutarlart iilkemizde yilda iki donem olarak diizenlenmektedir.
Diizenleme siiresi alt1 aylik siireler halindedir. Ilk donem ilk Ocak ayinda baslar haziran
ayinda biter.lkinci donemde Temmuz ay1 ile Aralik ayr arasindaki donemi
kapsar.Asgari {icret net briit gibi ayrimlara tabi tutuldugu gibi Asgari Ge¢im indirimi
(AGI) dahil ve hari¢ olarak da hesaplanmaktadir.2016 yilinda asgari iicret tutari
1.647.00 TL olarak uygulanacaktir. Ek bir artis yapilmayacaktir. 2016 yil1 asgari iicret
net 1.300.99 TL briit tutar1 1.647.00 TL olarak belirlenmistir. Sigorta prim destekleri
asgari licret tutarini kapsamaktadir.2016 yil1 asgari iicret kesinti oranlar1 Tablo 5.1 de

belirtilmistir.

Tablo 5.1 Asgari Ucretin Isverene Maliyeti

2016 Yili Asgari Ucret Kesinti Qranlar Tutar(TL)
Asgari Ucret 1.647,00
Gin 30
Gunlak Ucret 54.90
Ayhk Ucret 1.647,00
Issi Payi(%14) 230.58
Isci Issizlik Sigortasi(%1) 16.47
Gelir VergisiMatrahi 1.399,95
Gelir Vergisi Tutan (%15) 209.99
Damga Vergisi(%07.59) 12.50
Isci Kesintiler Toplami 469.54
Net Ele Gegen(Agi'siz) 1.177.46
Agi(Bekar ve Cocuksuz) 123.53
Net Ele Gegen(Agi Dahil) 1.300.99

Kaynak: WEB_6
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Bir asgari iicretli is¢inin isverene olan maliyeti toplam 1.935.23 TL’dir. isveren bu
maliyeti sigorta primlerini diizenli ddeyerek 5510 no lu kanundan yararlanarak %5
indirimli, 6111 no lu kanunun sartlarin1 tasimalari halinde de bu indirimlerden
faydalanabilirler. Bunlara ek olarak bakanligin karariyla devlet isverene destek amaclh
is¢cinin igverene olan maliyetinin 100 TL’si devlet tarafindan karsilanmaktadir. Yani
devlet igverene is¢i bagina bu maliyeti karsilayarak isverene destek olmaktadir. Asgari
ficretli bir iscinin isverene maliyeti Tablo 5.2°de gdsterilmistir. Indirimler, tesvikler

tablo olusturulurken dikkate alinmamustir.

Tablo 5.2 Iscinin isverene Maliyeti

iSCININ ISVERENE MALIYETI Tutar(TL)

Asgari Ucret 1.647,00
SGK Primi %15.5 255,29
Isveren Issizlik Sigorta Fonu 32,94
iscinin Isverene Toplam Maliyeti 1.935,23

Kaynak: WEB_6
5.1.7.6. Gelir Vergisi Stopaji Destegi

En sade tanimiyla Gelir Vergisi Stopajini kaynakta kesme diye tanimlayabiliriz.
Isveren calistirdigi personelinin {icretinin belirli bir béliimiinii kaynakta keserek
muhtasar beyannameyle bildirmesidir. Bu beyanname aylik ve 3 aylik olarak
verilebilir.”calisan isgilerin tcretlerinden yapilan kesintiler vade tarihinde kamu
idaresine Odenene kadar isverenin sorumlulugunda olarak isletme biinyesinde
kalmaktadir.” Bunun yasal sorumlulugu is¢ide degil isverenin sorumlulugundadir. Bu
nedenle iscinin hakkinin sakli oldugunu soyleyebiliriz. Gelir vergisi stopaji destegi,
tesvik kapsaminda ki illerde gegerli olup fiilen ¢alisma zorunlulugu vardir. Bordro da
gosterilmesi yeterli degildir. Bir fiil belirtilen isyerlerinde calisilmasi zorunludur. Aksi
durumlarda tesvikten yararlanilmast mimkiin degildir. Gelir Vergisi Stopaji
Desteginden yararlanmak isteyen isletmeler asagidaki sartlar1 tagimalar1 gerekmektedir.

Yatirimci firmanin destekten faydalanma sartlar1 (Giivercin ve Mil, 2016:62);
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e Yatirim Tesvik Belgesine sahibi olmak
e Destek i¢in belirlenen sartlarin tamamini1 kapsamak

e Tesvik kapsaminda gergeklestirilen yatirimin tamaminin ya da bir béliimiiniin
faaliyete gegmis olmasi gerekmektedir.

e Muhtasar beyanname vermek zorunda olan, isletmeler yararlanabileceklerdir.

5.1.7.7. Yatirim Yeri Tahsisi

Ulkemizde Ekonomi bakanhginca yada bakanliga bagl kuruluslarca tesvik belgesi
kapsamindaki yatirimlar1 tesvik etmek amaciyla tesvik belgeli yatirnmcinin tesvik
kapsamindaki yatirimlarini gergeklestirebilecegi yerin tamami yada belli bir bdliimiinii
tahsis ederek yatirimciya projelerini hayata gegirmesinde biiytlik destek olusturmaktadir.
(WEB_5) Yatinm yeri tahsisi desteginin amaci diger tesviklerde oldugu gibi
yatirimlarin hayata ge¢mesini saglayarak bolge ekonomisini canlandirmasi, bolge
ekonomisinin canlanmasiyla iilke ekonomine olacak katkist devlet tarafindan
hedeflenmektedir. Bir nevi yatirimci devlet tarafindan katma degeri yiiksek yatirimlara

tesvikle yonlendirilmektedir.

5.1.7.8. Katma Deger Vergisi ladesi

KDV ladesi, sabit yatirrm tutar1 500 Milyon TL nin {izerindeki Stratejik Yatirimlar
kapsaminda gerceklestirilen bina-ingaat harcamalari i¢in tahsil edilen KDV’nin iade
edilmesidir. Yatirrmcilarin KDV ladesi desteginden yararlanabilmesi i¢in (WEB_5);

e Yatinm Tegsvik Belgesine sahip olmalar1

e Stratejik yatirnmlar kapsaminda olmasi ve bina ve ingaat harcamalarini
kapsamasi

e Yatinim tutarinin 500 Milyon TL nin iizerinde olmas1 gerekmektedir.

KDV istisnasi uygulamasinda yatirnmei, insa ederken yaptigi harcamalara, mal
alislarina KDV 6demesi yapar. Aldig1 KDV yi kestigi KDV’den diiserek vergi yiikiinii

gidermeye caligir. Vergi yiikiinii gideremedikleri ni ise izleyen yilin basindan itibaren
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yatinmcinin tesvik belgesi olmasi sartiyla Maliye Bakanligindan iade talebinde
bulunarak gerekli prosediir ve kurallar ger¢evesinde iade talebi gergeklestirilir. Bu
islemin gergeklestirilmesindeki 6nemli noktalar1 yatirimcimmin  bina ve ingaat
harcamalarin1 kapsamasi ve yatirim tesvik belgesine sahip olmasidir. Bu iade talebi
yatirimel firmanin muhasebe departmani tarafindan internet iizerinden iade talebim

baslig1 altinda bagvurusu yapilarak yirmi dort saat icinde sonuglandirilir.

5.2. FINANSAL KIRALAMANIN DEZAVANTAJLARI

Finansal kiralamanin avantajlari oldugu gibi, dezavantajlar1 da vardir. Yatirime1
karar verirken finansal kiralamanin olumlu ve olumsuz yonlerini analiz ederek karar
almaya caligir. Yatirim i¢in gerekli karar alma siiregleri ¢ok yonli diistiniilmesi, analiz
edilmesi gereken bir siiregtir. Bu siire¢ ne kadar iyi yonetilirse firmanin gelecegi,
karliligt o derece 6n goriilebilir olur. Bu nedenledir ki yatirimc1 firmalarin finansal
kiralamayi tercih etmesiyle avantaj saglayacagi kesindir ama bu avantajlarin yaninda bir
cok olumsuz durumla da karsilasabilir. Dada 6nce de belirttigimiz gibi yatirim islemi bir
stireci gerektirir. Bu siire¢ yatirimda tercih edilen yontemin olumlu ve olumsuz yonleri
analiz edilerek karar asamasina gecilir. Finansal kiralamay1 tercih eden yatirimcinin
finansal kiralamayla saglayacagi avantajlar ¢aligmamizda irdelenmigtir. Simdi de
olumsuz yonlerini irdeleyerek yatirimer firmanin finansal kiralamay: tercih etmesiyle

karsilasacagi dezavantajlar belirtmek gerekir. Bu dezavantajlar;
5.2.1. Finansal Kiralamada Sabit Maliyet Dezavantaji

Finansal kiralamada sabit kira bedeli isletme agisindan siirekli bir maliyettir.
Yatirimc1 firmanin islerinin normal diizeninde devam ettigi siirece bir sorun teskil
etmemektedir. Yatirimer firma {iretir irettigini satarak firmasina bir kaynak akimi
saglayabilir. Bunun tam tersi bir durum s6z konusu oldugunda iirettigini satamaz bir
duruma geldiginde kaynak akimi kesilir ve firma kira bedelini 6deyemez hale gelebilir.
Bu risk her zaman mevcuttur. Ancak taraflar finansal kiralama so&zlesmesi
diizenlenirken bdyle durumlarla karsilasilabilecegi ihtimali diisiiniilerek daha esnek

0deme planlar1 diizenleyebilirler, bu taraflarin ortak karar alabilecegi durumdur.
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5.2.2 Kiralanan  Varhgin Donem  Sonu  Degerinin

Belirlenememesi

Kiralanan varligin donem sonu degerinin belirlenmesinde zorluklarla karsilagilabilir.
Bu durum 6zellikle teknolojik agidan siirekli degisen mallar i¢in s6z konusudur. Kiraci
tarafindan finansal kiralama islemine konu olan iktisadi kiymeti kullanma hakki ve
sozlesmeden dogan borg, kiralama konusu iktisadi kiymetin rayi¢ bedeli veya
sOzlesmeye gore yapilacak kira O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olaniyla

degerlenir. (Demir, 2014:217)
5.2.3. Kur Riski Dezavantaji

Finansal kiralama “yonteminde taksitlerin yabanci para cinsinden belirlenmesi”
miimkiindiir. (Toroslu, 1998:16) Bu durumda Kirac1 her zaman risk altindadir. Ozelikle
gelismekte olan tilke olarak adlandirilan ekonomisi saglam temeller lizerinde olmayan
iilkelerde kur riski her zaman karsilagilabilecek olumsuz bir durum oldugunu
sOyleyebiliriz. Kur riski c¢esitli korunma mekanizmalariyla kontrol altinda
tutulabilmektedir. Kiralama da kullanilan yabanci para merkez bankasinda alim ve
sattm1 yapilan yabancit paralardan olmasi gerekmektedir. Kiralama bedelinin

sozlesmede agikg¢a belirtilmesi zorunlu bir unsurdur. (Gtizel, 1996:55)
5.2.4. Miilkiyete Sahip Olamamanin Dezavantajlar:

Finansal kiralama da kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayana aittir. Kiraci
sadece finansal kiralama sozlesmesiyle malin kullanim hakkina sahip olur. Malin
tizerinde degisiklik yapma hakkina sahip olmadigi gibi sdzlesmede belirtilen sekilde
finansal kiralama konusu varligi kullanmak zorundadir. “ Kiraci kiraladig1r mal {izerin
de yapacag farkli bir islem icin kiralama sirketinden onay almasi gerekmektedir”.
(Toroslu, 1998:15) Bu kiraci agisindan hem zaman kaybidir hem de kiracinin her
istedigi degisiklik kabul edilmeyebilir buda kiraci agisindan olumsuz bir durumdur.
Yatirime1, yani kiract malin miilkiyetine sahip olsa malin iizerinde istedigi degisikligi

yapabilecek,piyasa kosullarina gore kendisine daha fazla getiri saglayacak farkli
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alanlara kayarak gelirini arttirabilecektir ama s6zlesme kurallari ¢ogu zaman buna izin

vermemektedir.

Malin miilkiyetine sahip olamamanin bir diger dezavantaji malin sahibi olmasiyla
cevreye, kredi kuruluslarina ve rakiplerine karsi saglayacag listiinliigiin kaybidir. Malin

sahibi olmanin getirdigi giiclii ve etkin durumdan mahrum kalir.
5.2.5. Malin Hurda Degerinden Yoksun Kalinmasi

Finansal kiralama konusunu olusturan mal sézlesmede belirtilmis ise malin kira
stiresi sonunda miilkiyeti kiraciya geger. Eger sozlesmede bunun aksi bir durum soz
konusu ise yani kiract sdzlesme sonunda malin miilkiyetine sahip olma hakki
sOzlesmeyle engellenmis ise kiraci ” malin hurda degerinden” elde edebilecegi kazang

dan mahrum kalir. (Tuglu ve Atila, 2005:27).

5.2.6. Mal ipotek Ettirme Dezavantaji

Finansal kiralama konusu malin miilkiyetine sahip olmayan kiraci mali ipotek
ettirerek saglayabilecegi kredi bulma imkanindan mahrum kalir. Oysa miilkiyetindeki
bir mali ,ipotek ettirerek istedigi ek finansmana sahip olabilirken finansal kiralamada
bdyle bir hakki bulunmamaktadir. Sert ve acimasiz rekabet ortaminda firmay1 kaynak
bakimindan gii¢siiz, rakiplerine karst geride biraktigin1 soyleyebiliriz. Buda yatirimer

firma agisindan bir dezavantajdir. (Toroslu, 1998:16)
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BOLUM 6. DUNYA VE TURKIYE’DE FINANSAL
KiRALAMAYLA ILGILI VERILER

6.1. DUNYA LEASING ISLEM HACMI

2013 yilinda 884 milyar dolar biiytikliigline ulasan diinya leasing sektdrii pazarinin
cografi dagilimina bakildiginda 2012°den 2013’¢ bir diisiis olsa da Kuzey Amerika’nin
335,1 milyar dolarlik islem hacmi ile 6n plana ¢iktig1 goriilmektedir. Kuzey Amerika’y1
bolge olarak takip eden Avrupa’da ise pazar bir onceki yila gore %6,3 biiyiime
gostererek 333,6 milyar dolarlik bir bilyiikliige ulasmistir. Avrupa’da 71,31 milyar dolar
ile Almanya en fazla ekipman leasingi yapan iilke konumundadir. Cin’in etkisiyle Asya

bolgesi ise 177,3 milyar USD ile leasing’in en biiyiik oldugu 3. pazardir. (WEB_7)

Tablo 6.1. 2012 ve 2013’de Leasing Hacmi En Yiiksek

Sira Olke adi Islem hacmi Dinyapayr ksl hacm Diinya pay! 20122013
{milyar USD, (%,2013)  (milyar USD, (%, 2012) Islem hacmi

2013) 2012) dedjisiml (%)

1 ABD 317,88 %35,% 29433 535,18 %8,00
2 On 89 1210,06 91,26 %1091 %-2,50
3 Almanya n %8,07 11,55 08,55 %033
4 Ingiltere 69,79 %7,90 6197 o7 41 T012,61
5 laponya 6726 %/ b1 51,74 06,18 130,00
6  Fransa 3431 3,38 3533 o4, 22 T-2,88
7 Rugya 2522 %285 1512 13,00 0,39
8 lsveg 2082 %2,36 2137 102,55 %-2,57
9 ltawa 1893 %2,14 18,98 %227 %027
10 Kanada 1247 %141 11,55 101,38 %8 00
lIk 10 Toplam 726,89 %8123 683,20 %8165 %6,30
Danya Toplam 883,% 100,00 836,75 %:100,00 045,64

Kaynak: WEB_7
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6.2. ISLEM HACMI BAZINDA ILK 25 ULKE

Sektor kiiresel 6lgekte istikrarli biiylimesini 2013 yilinda da siirdiirmiis ve yaklasik %
5,64’lik bir biiylime gerceklesmistir. 2012 yilinda diinyadaki leasing sektér hacminin
yaklasik % 81,65’ini olusturan 10 iilkenin islem hacmi, 2013 yilinda yaklasik % 6,39
artmis ve 726,89 milyar dolarlik bir biiyiikliige ulagmistir. Sektor biiyiikliigii agisindan
lider konumda olan ABD’nin leasing islem hacmi bu donemde (ligte ikisi makine
leasing sebebiyle) % 8 biiyiirken, kiiresel durgunluktan en fazla etkilenen bolge olan
Avrupa Birligi’nde (sektoriin kiigiildiigii iilkeler sebebiyle, net biiylimenin tamami tek
basina Ingiltere tarafindan saglanmak iizere) % 6,3’lik bir biiyiime gergeklesmistir.
Diinyadaki leasing payinin % 20,8’ine ulasan Asya iilkeleri ise (Japonya’daki makine

leasing kaynakli % 30 biiyiimeye ragmen) % 1,6 kii¢iilmiistiir. (WEB_7)

Tablo 6.2. Islem Hacmi Bazinda ilk 25 Ulke

2014 2013-2014
islem Hacmi Degisim Penetrasyon
Siralama Kita Kodu Ulke (Milyar USD) Orani Oram
1 NA ABD 336,95 6,00 220
2 A Gin 114 &5 31,06 34
3 E Ingiltere 78,16 16,45 286
4 E Almanya 68,19 g,36 15,4
5 A laponya 55,85 -16,96 39
] ANT Avustralya 35,27 0,03 40,0
7 E Fransa 31,86 3,83 13,1
B NA Kanada 30,89 2,63 310
g E svag 18,54 7.07 227
10 E italya 17,78 11,35 11,7
11 E Rusya 15,42 -12,28 /A
12 E Isvigre 13,05 15,50 12,0
13 E Polonya 12,23 2347 15,7
14 A Kore 1111 14,80 9.8
15 A Tayvan 9,45 15,03 B3
16 E Tirkiye 8,53 50,18 110
17 E Danimarka 8,26 5,67 25,0
18 E Norveg 7,61 4565 9.3
19 E ispanya 7,25 45,66 5,2
20 E Avusturya 6,53 7,02 125
21 E Hellanda 5,56 2,88 6,0
22 E Finlandiya 5,52 7,04 18,0
23 E Belgika 515 2,23 8,5
24 AF Giney Afrika 461 0,01 N/A
25 54 Kolombiya 4,00 66,00 N/

Kaynak: WEB_8
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Islem hacmi bazinda,(IHB) ilk 25 iilke, 2013 -2014 yillar1 Islem hacmi(Milyar
USD), degisim orani, penetrasyon orani asagida tabloda belirtilmistir. Tablo 6.2°de
goriildiigii iizere THB 2013- 2014 yillar1 arasinda Tiirkiye diinya siralamasinda 16.
sirada  yer almaktadir. Tablodaki iilkeler incelendiginde Tirkiye’nin leasing
islemlerinden hala yeterince faydalanamadigi sonucuna ulasabiliriz. FKK’da yapilan
diizenlemelerle Tiirkiye leasing uygulamalarinda olumlu gelismelerin olacag: ileriye

dontik olarak bekleyebiliriz.

6.3. LEASING PENETRASYONUNA GORE ILK 50 ULKE

2012 -2014 tarihleri arasinda leasing penetrasyonuna gore ilk 50 iilke siralamasi
Tablo 6.3’de yer almaktadir. Tablo dikkatlice incelendiginde 2012 -2013-2014 yillarinin
1.sirasindaki iilke olan Estonya' nin degismedigi fakat penetrasyon oranlarinin degistigi
goriilmektedir. 2012 yilinda en yiliksek penetrasyon oranina sahipken 2014 yilinda en
diisiik penetrasyon oranina sahiptir. Tiirkiye 50 iilke incelendiginde 2014 yilinda 30.
sirada yer aldig1 penetrasyon orani ise 0,88, 2013 yilinda 41 sirada yer almakta ve orani

ise 0.63, 2012 yilinda ise siralamadaki yeri 43 orani ise 0.40 la yer almaktadir.
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Tablo 6.3. Leasing Penetrasyonuna Gore Ilk 50 Ulke

[ Siralzmrs Ulks 202 0ran Siralama Ulke 2013 0ran Siralama Ulk= 2012 Orar
1 Estarya 4E1 1 Estonya 591 1 Estarya 8,32
7 e 330 7 sveg 382 7 Kb 3,28
3 irg'lhtn.- 2B4 i Letanys 3,36 3 Letonyz 330
4 Letanya 247 4 in;ill::n: 287 4 Firlandiya 253
5 Avustralyz 247 5 Litvarya 2,65 5 Danimarks 247
B Denimarka 236 B Canimarka 2,50 3] Kalombiyz 243
7 imn'l;nz 230 7 Hovakya 248 7 Paru 238
B Sowky 2.4 B Finlandiya 231 B Slevenya 218
8 Finlandiya 214 £ imigre 213 8 svigre 214
10 Palonya 211 0 Haverya 0 1 Cakoslavakya 212
11 Litvznyz 207 11 Polanya 203 i in,;ilt:n: .08
12 AED 185 12 Almanya 2.0 12 Almarya 182
13 Almanya 187 13 ABD 192 13 Avusturys 1,86
14 Sloweny 17 14 Apusturya 174 14 Paong 1,86
15  Kanada 169 15 Moveg 1,73 15 inu; 1,75
16 Awsturg 163 16 Kolambiya 162 8 S 172
17 MNarveg 163 17 Tayvan 1,60 17 Porto Rika 160
18 Tapan 163 1E Cekoslavakya 155 18 Norveg 15
18 Cekoslovakya 136 18 Bulzaristan 151 13 AED 149
0 Bulgzristan 131 20 Fas 123 i1 Bulgaristan 142
21 Gn 129 il Franss 1,25 o idanda 137
22 Fransa 112 21 Giiney Afrika 1.3 2 Slovakya 137
23 Kolombiya 10 23 Rusyz 122 5 Fas 124
W Goney Amerika 107 4 Paru 1.1 4 Giney Afrika 134
5 Belgls 083 5 Belcika 113 5 Tapan 119
26 Portekiz 05 26 Gin 111 28 Portekiz 117
7 Macaristan 083 27 laponyz 111 7 Kanada 115
B Fas 08l 2B Macaristzn 1M 2 FRusya 108
9  Japarya 0.6 24 Sili 0,95 9 laporya 1,06
0 Tirkips 088 0 Apusturalya 0,88 0 Fransa 082
31 Kore 087 1 ihh-: 0,87 31  Belcika 281
32 Sl 083 2 Portekiz 0,83 iz iﬂ|'ﬁ 281
33 inh,l: 080 3 Arjantin 0,80 33 Macristan 087
M Pusya 072 H Kor= 0,78 M Romanya 0,86
35 Hellandz 067 5 Fomany= 0,78 35 G 0,74
38 Romanya 0E7 36 Hallanda 0,75 33 FKore [Hr
37 Sibistan-Karadag 060 7 Sirbistan-Karadag 0,72 37 Avusturalya 0,75
3B Malezys 057 3 Kanaids 0,71 B Ml 0,75
30 Crbekistan 055 39 Malezya 0,63 38 Hollanda 068
0 ispamym 048 A Cebelistan 0.5 41 Sicbistan-Karsdsg 08
4 imn 04z 41 Tirkiye 0.5 41 Oebekistan 052
42 Ukrsyna 0.5 2 Porta Rika 058 42 Ukrang 1,46
43 YeniZellanda 023 F.E3 Ukranya 0,50 43 Torkiye 040
4 Mar 019 A Meksiz 0,40 & ispamym 033
5 HNijerya 017 5 ispanyg 03 85 irn 0,25
45 Beezilys 015 46 Nijerys 0,24 45 Breziya 0,24
47 Paruy 011 a7 =an 0,24 47 Meir 023
48 Yumanistsn 0.06 4B Yeni Z=llands 0,53 43  Arjantin 017
48 Arjantin 0.0 48 Breziya 016 43 Yeni Zellanda 013
50 Meksiks 004 50 e 0,15 50 Kazakistan 1,06

Kaynak: WEB_8
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BOLUM 7. TURKIYE 2014-2015 YILLARI DONEM
KARSILASTIRMASI

Calismamizin bu boliimiinde 2014 ile 2015 yillar1 arasinda Tiirkiye’ de finansal
kiralama sektoriinde gerceklesen veriler donemler itibariyle incelenerek 2014- 2015
yillar1 karsilastirilarak analiz edilmeye ¢aligilacaktir. Dénemler kurulan sdzlesme adedi,
islem hacmi, sektordeki mal gruplari bakimindan hem dénemsel olarak hem de genel
toplamda 2014- 2015 yillar1 karsilastirilip, veriler incelenerek bir sonuca ulagilmaya

caligilacaktir.

7.1.2014-2015 YILLARI 1. DONEM KARSILASTIRMASI

Grafik 7.1 de goriildigi tizere 2015 Yili 1. donem islem hacmi 1.477.838 bin olarak
gerceklesmigstir. 2014 yili ayni1 donem gerceklesen islem hacmi ise 1.624.885 olarak
gerceklestigi verilerle agiklanmistir. 2015-2014 yillar1 1.donemleri karsilastirildiginda
2015 yili 1.dénem 2014 yil1 1. déneme gore % 9 gerilemistir. Islem hacimleri USD’ ye
gore belirlenmistir. Distisiin USD ° de kaynakli deger kayb1 nedeniyle gerceklestigini
rahatlikla s6yleyebiliriz .( WEB_8)

Grafik 7.1. 2015-2014 Yillar1 1.Dénem Islem Hacmi

1,650,000
1,600,000

1.550.000 2015 1. Donem

2014 1.05nem
1.500.000

1.450.000

1.400.000

Kaynak: WEB_8
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Grafik 7.2°de goriildiigii tizere 2015 yili 1. donem de 5.375 adet sozlesme
diizenlenmistir. 2014 yili ayn1 donemde diizenlenen sozlesme adedi ise 4.248 olarak
birlik raporlarinda belirtilmistir. 2015 -2014 yillar1 1. donemleri karsilastirildigin da
2015 yilinda % 26.5 artis yani olumlu fark meydana gelmistir. (WEB_8) 2015-2014
yillar1 1. donem islem hacmi ve diizenlenen s6zlesme adedine baktigimizda islem hacmi
bazinda diisiis olsa da s6zlesme adedinde artig olmustur. 2015 yil1 1.donem islem hacmi
verileri incelendiginde 2015 yil1 islem hacmi miktar1 i¢in ¢ok az ve yetersiz bir donem

gecirdigini ifade edebiliriz.

Grafik 7.2. 2015 Yil1 1. Donem Sozlesme Adedi

6.000 4
5.000 1

4,000 1

W 20151.Donem

3.000 1 02014 1.06nem

2000 4

1.000 1

Kaynak: WEB_8

Tablo 7.1.’de goriildiigii lizere mal gruplarimin 1. donem yiizdelerinin 2014-2015
yillar1 dagilim yiizdeleri incelendiginde gayrimenkul mal grubu yiizdesi % 23’den % 36
ciktig1 goriilmektedir. Is ve insaat makineleri mal gruplari oram1 % 21 den % 18‘e
diiserken diger makine ve ekipmanlar da 2014 1. dénemde % 22’den 2015 yili 1.
donemde % 12’ye gerilemistir. Veriler incelendiginde dikkat edilmesi gereken
noktalardan bir tanesi de mal gruplarindaki finansal kiralama konusu varliklarin azlig

gayrimenkul,is ve insaat makineleri,dier makine ve ekipmanlar,tekstil makineleri,
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metal isleme makineleri gibi 5 sektor disindaki finansal kiralama konusu mallardaki
degisim yiizdelerinin diisiikliigii bur dan da anlasilacagi lizere Tiirkiye’de finansal
kiralama islemlerinin hala istenilen seviyede ve ¢esitlilige sahip olmadigidir. Tarim ve
hayvancilik makineleri, bilgi islem ve biiro sistemleri,turizm ekipmanlar1 gibi mal
gruplariin  yiizdesel oranlarindaki artiglar  finansal kiralamanin  etkiligini
gostermektedir. Ulkemizdeki finansal kiralama tercihleri bu noktadan oldukga uzakta
oldugunu verilere bakarak anlayabiliriz.Bu nedenle finansal kiralamadaki cesitliligi

arttirmak tilke olarak oncelikli hedefimiz olmalidir.

Tablo 7.1. Mal Gruplarinin 1. Donem Dagilim Yiizdeleri

Finansal Kiralama Konusu Varlklar AL I: Doner 20l I;Dﬁnem
Dagilimi Dagilimi

Gayrimenkul 36% 3%

5 ve Insaat Makineleri 18% 1%
Diger Makine ve Ekipmanlar 12% 2%
Tekstil Makineleri 8% T%
Metal isleme Makineleri 7% 10%
Saglik Sektarl ve Estetik Ekipmanlan 3% %
Karayolu Tasitlan 3% 1%
Havayolu Ulasim Araclan 2% %
Plastik lsleme Makineleri 2% %
Bili Islem ve Biiro Sistemleri 2% 1%
Tanm ve Hayvancilik Makineleri 2% 1%
Gemiler ve Suda Yiizen Tasit ve Araclar 1% 3%
Mathaacilk ve KagitIsleme Makineleri 1% 1%
Turizm Ekipmanlar 1% 1%
Elektronik ve Optik Cihazlar 1% 1%
Demiryolu Ulagim Araclan 0% 0%
Donem icinde Aktiflesen Yatinm Tutan 100% 100%

Kaynak: WEB_8
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Tablo 7.2 Mal Gruplarinin 1. Dénem Karsilagtirmasi

20151, Danem | 20141, Donem o .
Finansal Kiralama Konusu Varliklar ) ) DEGISIM %
Dagilimi Dagilimi

Karayolu Tasitlan 40.804 15.262 167%
Havayolu Ulagim Araclan 1A 21670 25%
Gemiler Ve Suda Yiizen Tasit Ve Araclar 20.404 41.043 -50%
Demiryolu Ulasim Araglan 842 0 0%
5 Ve Insaat Makineleri 264515 342,207 23%
Saglik Sektort Ve Estetik Ekipmanlan 12780 54,868 2%
Metal lsleme Makinler 106.311 164.867 -36%
Tekstil Makineleri 122.709 121.583 1%
Elektronik Ve Optik Cihazlar 10.039 20,002 -50%
Bilgi Islem Ve Biro Sistemleri 29.549 24281 2%
Gayrimenkul 530.861 367,655 44%
Plastik Isleme Makineleri 32.399 24,968 30%
Turizm Ekipmanlars 15.743 20,144 2%
Matbaacillk Ve Kagit isleme Makineleri 19.197 22.290 -14%
Tanm Ve Hayvancilk Makineleri 23.630 20.381 16%
Diger Makine Ve Ekipmanlar 183.572 357,654 -19%
Toplam Islem Hacmi 1477.838 1.624.885 9%
slem Adedi 5375 448 2%

Kaynak: WEB_8

Tablo 7.2°de goriildiigii iizere mal gruplarinin 2014 1. dénem ile 2015 1. dénem
karsilastirmasi degisim yilizde oranina bakildiginda % 167 ile en biiyiik degisim ytizdesi
karayolu tagitlarinda oldugu, hava yolu ulasim araglarinda ise % 25°lik degisim
yasanirken gemiler ve suda yiizen tasit ve araglarda ise -%50’ lik sert yiizdesel diisiis
oldugu goriilmektedir. Toplam islem hacmi 2014 yili 1. donem de 1.624.885 iken,
2015 y1l1 ayn1 donem de 1.477.838‘e gerilemistir, -% 9’luk kayip meydana gelmistir.
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Tablo 7.3. Donem En Biiyiik Paya Sahip Mal gruplari

n hiiyiik paya sahip olan Mal Gruplan | 20151, Dénem | 20141, Ddnem
Gayrimenkul %36 %23

s ve Insaat Makineleri %18 %1

Diger Makine ve Ekipman %12 %22

Tekstil Makineleri he i

Metal sleme Makineleri % %10

Diger %19 %17

Toplam %100 %100

Kaynak: WEB_8

Tablo 7.3’de goriildiigii tizere 2015 yili 1. donem ile 2014 yili 1. Dénem en biiyilik
paya sahip mal gruplar1 karsilastirildiginda gayrimenkul mal grubu +% 13’ liik bir artis
oldugu goriilmektedir. Is ve insaat makineleri mal grubu -% 3, diger makine ve ekipman
mal grubu ise -% 10’luk bir disiis yasamistir. Tekstil makineleri mal grubu +%]1°lik
artis goriilirken, metal isleme makineleri mal grubun da ise -% 3’ lik, azalig
gorilmektedir. Diger mal grubun da ise -% 2’lik kayip yasanmistir. 2015 yil1 ile 2014
yillart 1. Donemleri karsilagtirildigin da 2015 yili 1.déneminin 2014 yili 1.donemine
gore daha aktif oldugunu sdyleyebiliriz.
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Grafik: 7.3. 2014-2015 Yillar1 1. Dénem Mal Gruplari
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Kaynak: WEB_8

Grafik 7. 3‘de goriildiigli tizere 2015 1. Donem ile 20141. donem en biiyiik paya
sahip mal gruplar1 karsilastirildiginda gayrimenkul mal grubunun 2015 1. donem de en
fazla biiyiime saglayan mal grubu oldugu soéylenebilir. Diger makine ve ekipman
grubunun ise 2014 yili 1. Donemine gore 2015 yili 1.donemine gore en fazla diisiise
gecen mal grubudur. Finansal kiralama iglemlerinin sektorlere gore dagilimi 2015 yili

1.donem briit islem hacmi bazin da sektdrel dagilim mal gruplarinda gosterilmistir.
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Grafik: 7.4 2015-2014 Yillarinin 1. Donem Sektorlere Gore Dagilimi

2014/2015 | DONEM BRUT ISLEM HACMI BAZINDA SEKTOREL
DAGILIM
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Kaynak: WEB_8

Grafik 7. 4’de goruldiigii lizere Finansal kiralama islemlerinin sektorlere gore
dagilimi1 2015 yili 1. donem hizmet sektorii 2.124.803 iken 2014 yil1 ayn1 donemde ise
1.666.523 olarak gerceklesmistir. Imalat sanayi 2015 yilinda 1.488.657 iken 2014 yili
ayn1 donemde 1.789.353 olarak gerceklesmistir. 2015 yil1 tarim sektorii 151.505 iken
2014 yilinda ise 64.089 olarak ger¢eklesmistir.(WEB_8)

7.2.2014-2015 YILLARI 2. DONEM KARSILASTIRMASI

Grafik 7. 5’te goriildiigii iizere 2015 Yil1 2.Dénem Islem Hacmi 1.690.792 bin olarak
gerceklesmistir. 2014 yili  aymi donem islem hacmi  1.865.957 bin  olarak
aciklanmigtir. 2015 verileri ile 2014 verileri karsilastirildiginda -% 9 diisilis yasandig
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goriilmektedir. Bu diisiisiin nedenini USD ‘nin deger kaybinin yansimasi olarak

gorebiliriz. (WEB_8)

Grafik 7.5 2015 Yil1 2.Dénem islem Hacmi
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Kaynak: WEB_8

Grafik 7.6’ da goriildiigii {izere “2015 Y1l 6 aylik Toplam Islem Hacmi 3.107.139
bin USD olup, 2014 yil1 6 aylik Toplam Islem Hacmi olan 3.490.843 bin USD’ ye gore
-%11 azalmistir. Bununla beraber, islem hacmi artistni TL degerlendirirsek biiyiimenin
+%11 olarak gerceklestigini goriiyoruz. Aradaki % 20 ‘ler civarindaki kayip TL’nin
USD karsisinda yasadig kayiptir.” (WEB_8)

53



Grafik 7.6 2015 Y1l1 6 Aylik Toplam Islem Hacmi
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Kaynak: WEB_8

Grafik 7.7° da goriildigi tizere 2015 yili 2.donem sozlesme adedi 6.818 adet
diizenlenmis ve kayitlara ge¢mistir. 2014 yili ayn1 donem de so6zlesme adedi toplamda
5.614 olarak gerceklestigi ilgili doneminde verilerle agiklanmistir. 2015 -2014 yillar
diizenlenen finansal kiralama sozlesmeleri karsilastirildiginda 2015 yilinda + %21 artis

yasandig1 goriilmektedir. (WEB_8)
Grafik 7.7 2015 Yil1 2. Donem Sozlesme Adedi
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Kaynak: WEB_8
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Grafik 7.8 2015 Yil1 6 Aylik Toplam S6zlesme Adedi
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Kaynak: WEB_8

Grafik 7.8 ’de goriildigi lizere 2015 yili 6 aylik toplam sozlesme adedi yer
almaktadir. 2015 yili 6 aylik toplam da 12.181 adet finansal kiralama sdzlesmesi
diizenlenmistir. 2014 yil1 ayn1 donem verileri karsilagtirildigia ( 9.862) 2015 yil1 ilk 6
aymin gayet olumlu gectigi veriler incelendiginde agik¢a goriilmektedir. 2015 -
2014yillarn 6 aylik toplam verileri karsilagtirildiginda 2015 yilimin 2014 yilina gore
%23.5 toplam sozlesme adedinde artis yasandigr goriilmektedir. Bu artis iilke

potansiyeline gore kiyaslandiginda hala yetersiz oldugunu sdyleyebiliriz.
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Tablo 7.4 Mal Gruplarinin 2. Dénem Dagilim Yiizdeleri

FINANSAL KIRALAMA KONUSU VARLIKLAR ALENem | 4L N
Dagilimi Dagilirni
GAVRIMENKLL 26% A%
[SVE INSAAT MAKINELER] 25% 1%
DIGER MAKINE VE EX/PMANLAR 3% 7%
TEKSTIL MAKINELERI 8% %
METAL SLEME MAKINELERI b% %
GEMILER VE SLIDA YUZEN TASIT VE ARACLAR % %
SAGLIK SEKTOR VE ESTETIK EXIPMANLARI % M
TARIM VE HAYVANCILIK MAKINELER % W
PLASTIK ISLEME MAKINELERI % %
KARAYOLU TASITLARI 2% %
BILGI SLEM VE BURO SSTEMLERI 2% %
TURIZM EXIPMANLARI 1 1%
MATBAACILIK VE KAGIT SLEME MAKINELERI 1% %
ELEKTRONIK VE OPTIK CliAZLAR 1% 1%
DEMIRYOLU ULASIM ARACLARI 0% 0%
HAVAYOLU ULASIM ARACLARI 0% %
DONEM ICINDE AKTIFLESEN YATIRIM TUTARI 100% 100%

Kaynak: WEB_8
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Grafik 7.9 2. Dénem En Biiyiik Paya Sahip Mal Gruplari

En bilyik paya sahip Mal Gruplar
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Kaynak: WEB_8

Grafik 7.9’ da gorildiigi tizere 2015 yil1 2.dénem ve 2014 yili 2. dénem en biiyiik
paya sahip mal gruplarn incelendiginde diger makine ve ekipman mal grubu 2015
yilinda en fazla diisiis bu grupta yasanmistir. Gayrimenkul ve insaat sektorii mal
gruplart incelendiginde degisimin fazla olmadig: istikrarlt oldugu sdylenebilir. Tekstil

sektoriiniin ise 2015 yil1 2.doneminin 2014 yilina gore arttigini sdyleyebiliriz.
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Tablo 7.5 Mal Gruplarinin 6 Aylik Toplam Dagilim Yiizdeleri

FINANSAL KIRALAMA KONUSU VARLIKLAR ZDLE;ET:ITIE 201[;;:'1::]&&
GAYRIMENKUL 30% 2%
15 VE INSAAT MAKINELERI 2% 2%
DIGER MAKINE VE EKIPMANLAR 13% 20%
TEKSTIL MAKINELER] 8% %
METAL iSLEME MAKINELERI 7% %
SAGLIK SEKTOR VE ESTETIK EKIPMANLARI % %
GEMILER VE SUDA YOZEN TASIT VE ARACLAR % 2%
TARIM VE HAYVANCILIK MAKINELER] % 2%
PLASTIK ISLEME MAKINELER 2% %
KARAYOLU TASITLARI 2% 1%
BILGiSLEM VE BURO SISTEMLER 2% %
HAVAYOLU ULASIM ARACLARI 1% %
MATBAACILIK VE KAGIT ISLEME MAKINELERI 1% 1%
TURIZM EXIPMANLAR| 1% 1%
ELEKTRONIK VE OPTIK CHAZLAR 1% 1%
DEMIRYOLU ULASIM ARACLARI 0% 0%
DONEM CINDE AKTIFLESEN YATIRIM TUTARI 100% 100%

Kaynak: WEB_8

Tablo 7.5’de goriildiigii lizere mal gruplarmin 6 aylik 2015 ve 2014 ddénemleri
karsilastirildiginda gayrimenkul, insaat ve is makineleri, diger makine ekipmanlarinin

ilk ii¢ sirada yer aldig1 goriilmektedir.
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Grafik 7.10 6 Aylik Toplam En Biiytlik Paya Sahip Mal Gruplari
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Kaynak: WEB_8

Grafik 7.10 ’da goriildiigii tizere 2015 ve 2014 yil1 6 aylik toplam en biiyiik paya
sahip mal gruplar1 incelendiginde gayrimenkul mal grubunun (23-30) en fazla artis
saglayan mal grubu oldugu goriilmektedir. Diger makine ve ekipman mal grubunun ise
(13-20) 2015 yili 6 aylik donem de 2014 yili 6 aylik doneme gore diislis yasadigi
gorilmektedir. Metal isleme makineleri (7-9) de diislis yasamistir. 2014-2016 6 ayhk
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mal gruplarina bakildiginda sadece gayrimenkul mal grubu agisindan dénemin olumlu

gectigi sdylenebilir.

Tablo 7.6 Mal Gruplarinin 2. Dénem Karsilagtirmasi

FINANSAL KIRALAMA KONUSU VARLIKLAR 201;;;:?:;':” ml;;gn?::'em DEGiSIM %
GAYRIMENKUL S6151 M6 1%
IS VE INSAAT MAKINELER TR R AT S
DIGER MAKINE VE EKIPMANLAR AR WS 31
TEKSTIL MAKINELER 13106 1854 5%
METAL ISLEME MAKINELERI 05859 15888 20K
GEMILER VE SUDA YUZEN TASIT VE ARACLAR 968 M40 oK
SAGLIK SEKTORU VE ESTETIK EKIPMANLAR G354 %L 3%
TARIM VE HAYVANCILIK MAKINELER 94 S0 4%
PLASTIK SLEME MAKINELERI w5 -10%
ARAYOLU TASITLARI I
BILGIISLEM VE BURO SISTEMLER 0 B30 %
TURIZM EXIPMANLAR! 6383 M58 3%
MATBAACILIK VE KAGIT ISLEME MAKINELER] 16.055 29,511 A6%
ELEKTRONIK VE OPTIK CIHAZLAR 15351 WM 8
DEMRYOLU ULASIM ARAGLAR! 7254 0 0%
HAVAYOLU ULASIM ARAGLAR 608 G955 4%
Toplam ilem Hacmi 1690792 1865957 %%
ISLEM ADEDI 6318 S614 21

Kaynak: WEB_8

Tablo 7.6 ‘da goriildiigii tizere 2015 2. donem mal gruplari verileri ile 2014 yil1 mal
grubu verileri karsilagtirildigina gemiler ve suda yiizen tasit ve araglar mal grubunda %

95,saglik sektorii ve estetik ekipmanlart mal grubunda % 23, karayolu tasitlar1 mal
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grubunda ise %21’lik artiglarin yasandigi goriilmektedir. 2015 yili 2.donem toplam
islem hacmi 1.690.792 olarak gerceklesirken 2014 yilinda ise 1.865.957 olarak
gergceklesmistir. -%9 ‘luk degisim meydana gelmistir.2014 yili islem adedi 5.614 adet
iken 2015 yilinda ise 6.818 adet olarak gerceklesmistir. 2015 -2014 yillar1 islem

adedinde meydana gelen degisim oranint %21 olarak belirtebiliriz.

Tablo 7.7 Mal Gruplar1 6 Aylik Toplam Karsilastirmasi

FINANSAL KIRALAMA KONUSU VARLIKLAR o I:[i]mﬂle e fﬁmme DEGISIM %
Dagilim Dagilim
GAYRIMENKUL 537.090 309431 16%
15 VE INSAAT MAKINELERI 670,147 770309 -13%
DIGER MAKINE VE EXIPMANLAR 401,64 681204 -41%
TEKSTIL MAKINELER 250.304 260026 4%
METAL ISLEME MAKINELERI 210278 00755 -30%
SAGLIK SEKTORU VE ESTETIK EKIPMANLARI 107.732 108.829 1%
GEMILER VE SUDA YUZEN TASIT VE ARACLAR 09.414 91883 1%
TARIM VE HAYVANCILIK MAKINELERI 82,697 78081 6%
PLASTIK ISLEME MAKINELER 72,545 0750 3%
KARAYOLU TASITLARI 72,38 728 5%
BILGI ISLEM VE BURO SISTEMLERI 60.755 53651 13%
HAVAYOLU ULASIM ARACLARI 40454 93625  5T%
MATBAACILIK VE KAGIT ISLEME MAKINELER] 11767 s1901  -33%
TURIZM EKIPMANLARI 31,687 1726 -29%
ELEKTRONIK VE OPTIK CiHAZLAR 25,119 UM 2%
DEMIRYOLU ULASIM ARACLARI 8.094 0 0%
Toplam islem Haci 3407139 349083 -11%
ISLEM ADEDI 12.181 9360 1%
Tablo: WEB 8
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Grafik 7.11 Sektorel Dagilimin 6 aylik Toplam Karsilagtirmasi
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Kaynak: WEB_8

Grafik 7.11°de goriildiigl tizere finansal kiralama da sektorel dagilim dendiginde 5
gruptan bahsedebiliriz. Daha 6ncede ¢alismamizin farkli boliimlerinde belirttigimiz gibi
finansal kiralama sektorii iilkemizde ¢ok fazla sektor cesitliligi olmadigin1 ifade
edebiliriz. Finansal kiralamanin {ilkemizdeki lokomotifini hizmet ve imalat sanayinin
olusturdugunu soyleyebiliriz. Hizmet sektoriinde yapilacak fark yaratacak degisimlerle
hizmet sektdriinii daha da gelistirerek ileriye tasiyacaktir. Imalat sanayisinde ise son
teknoloji kullanimi iiretim maliyetlerini azaltarak karin artiracaktir. Karin artmasiyla
tasarruf oranlarin1 da ayni oranda artirilabilirse yeni yatirimlar i¢in sermaye birikimi

yapilabilir.
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7.3.2014-2015 YILLARI 3. DONEM KARSILASTIRMASI

Grafik 7.12 ‘de goriildiigli tizere 2015 Yili 3. donemde gerceklesen islem hacmi
1.527.757 bin USD olarak verierle aciklanmistir. 2014 yili ayn1 donemde gerceklesen
islem hacmi, 1.920.020 bin USD olarak gergeklestigi donem verilerinde aciklanmustir.
Veriler analiz edildiginde -%20 °‘lik kayip yasanmistir. -%20 civarindaki yasanan
kaybin nedenini TL’nin USD’de karsisinda yasadigi kayip olarak ifade edebiliriz.
(WEB_8)

Grafik 7.12 2015 Yili1 3. Dénem Islem Hacmi
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Kaynak: WEB_8
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Grafik 7.13’de goriildiigii iizere 2015 Y1l1 9 aylik Islem Hacmi 4.794.072 bin USD
olarak gerceklestigi verilerle aciklanmistir. 2014 yili 9 ayhk Islem Hacmi ise
5.410.863 bin USD’ olarak gergeklesmistir. 2015-2014 9 aylik donemleri
karsilastirildiginda -% 11’ lik diistis yasadigr goriilmektedir. (WEB_8)

Grafik 7.13 2015 Yil1 9 Aylik Toplam Islem Hacmi
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Kaynak: WEB_8

Grafik 7.14’de goruldigii 2015 yili 3. donem  diizenlenen finansal Kiralama
sOzlesmesi  5.280 adet olarak ger¢eklesmistir. 2014 yili ayn1 donemde diizenlenen
sOzlesme adedi ise 4.891 olarak gerceklesmistir. 2015- 2014 yillar1 3 donem s6zlesme
verileri karsilagtirildiginda %8 artis oldugunu sdyleyebiliriz. (WEB_8)
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Grafik 7.14 2015 Yil1 3. Donem So6zlesme Adedi
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Kaynak: WEB_8

Grafik 7.15 2015 Y1l1 9 Aylik Toplam So6zlesme Adedi
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Kaynak: WEB_8
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Grafik 7.15°de goriildiigh lizere 2015 yil1 9 aylik Toplam sézlesme adedi 17.353

olarak gergeklesmistir. 2014 yilinda ayn1 donemde gergeklesen sézlesme adedi 14.753

olarak gerceklestigi verilerle agiklanmistir. 2015-2014 yillar1 toplam sozlesme adedi

verileri karsilastirildiginda % 17,6 artis yasandigini sdyleyebiliriz. (WEB_8)

Tablo 7.8 Mal Gruplarinin 2015 Yili1 3 Donem Dagilim Yiizdeleri

FINANSAL KIRALAMA KONUSU VARLIKLAR 201;:;'?“?:"’"1 201:;2;.“?:::1em
GAYRIMENKUL 29% 2%
IS VE INSAAT MAKINELER 21% 20%
DIGER MAKINE VE EKIPMANLAR 18% 16%
METAL ISLEME MAKINELERI 6% 7%
GEMILER VE SUDA YUZEN TASIT VE ARACLAR 5% 2%
TEKSTIL MAKINELER] 5% 6%
KARAYOLU TASITLARI % 2%
SAGLIK SEKTORU VE ESTETIK EKIPMANLARI 2% 3%
TARIM VE HAYVANCILIK MAKINELER 2% 2%
BLGI ISLEM VE BURO SISTEMLER 2% 2%
PLASTIK ISLEME MAKINELERI 2% 1%
MATBAACILIK VE KAGIT ISLEME MAKINELER 2% 1%
TURIZM EKIPMANLARI 1% 1%
ELEKTRONIK VE OPTIK CIHAZLAR 1% 1%
HAVAYOLU ULASIM ARACLARI 0% 2%
DONEM ICINDE AKTIFLESEN YATIRIM TUTARI 100% 100%

Kaynak: WEB_8

Tablo 7.8’de goriildiigii tizere mal gruplarinin 2015 yili 3.donem dagilim yiizdeleri

incelendiginde gayrimenkul mal grubu 2014 yili ayn1 doneme gore -%5 azaldigy, is ve

ingaat makineleri mal grubu 2014 yil1 ayn1 donemine gore % 1 arttig1, diger makine ve

ekipmanlar mal grubu 2014 yili ayn1 donemi incelendiginde % 2’lik artig gosterdigi

gorilmektedir.
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Grafik 7.16 2015 -2014 Y1ili 3. Dénem En Biiyiik Paya Sahip Mal Gruplari
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Kaynak: WEB_8

Grafik 7.16’da goriildiigii iizere 2015 yili 3. donem ve 2014 yili 3.donem veri
karsilastirmasin da en biliylik degisiklik gayrimenkul mal grubunda -%7’lik diisiis
meydana gelmistir. Diger makine ve ekipmanlar grubunda ise +%3’liik artis yasanmus,
1 ve ingaat makineleri mal grubunda ise +%2’lik artis yasanmistir. Gemiler ve suda
yilizen tasit araglar1 +%3’liikk artis yasanmis, metal isleme makinelerinde ise -%?2’lik

diisiis yasanmustir.

67



Tablo 7. 9 Mal Gruplarinin 9 Aylik Toplam Dénem Dagilimlari

FINANSAL KIRALAMA KONUSU VARLIKLAR Im[;r;gmme wﬁgg‘mme
GAYRIMENKUL 0% 7%
IS VE INSAAT MAKINELER 1% 2%
DIGER MAKINE VE EKPMANLAR 15% 18%
TEKSTIL MAKINELER| 7% 7%
METAL iSLEME MAKINELERI 7% 8%
GEMILER VE SUDA YUZEN TASIT VE ARACLAR 8% 2%
SAGLIK SEKTORU VE ESTETIK EKIPMANLARI 3% 3%
KARAYOLU TASITLARI % 1%
TARIM VE HAYVANCILIK MAKINELER % 2%
PLASTIK ISLEME MAKINELERI 2% 2%
BiLGI ISLEM VE BURO SISTEMLERI 2% 2%
MATBAACILIK VE KAGIT ISLEME MAKINELER 1% 1%
TURIZM EKIPMANLARI 1% 1%
ELEKTRONIK VE OPTIK CIHAZLAR 1% 1%
HAVAYOLU ULASIM ARACLARI 1% 2%
DONEM ICINDE AKTIFLESEN YATIRIM TUTAR 100% 100%

Kaynak: WEB_8

Tablo 7.9°da goriildiigii tizere mal gruplarinin 2015 yil1 9 aylik toplam 2014 yil1 ayn
donem dagilim yiizdeleri incelendiginde gayrimenkul sektoriin de %3 ‘liik artis
goriilmektedir. Is ve insaat makineleri sektoriinde degisiklik goriilmezken diger makine

ve ekipman varliklar1 mal grubunda diisiis oldugu goriilmektedir.
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Grafik 7.17 2015 Y1l1 9 Aylik En Biiyiik Paya Sahip Mal Gruplar1
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Kaynak: WEB_8

Grafik 7.17 ‘de goriildligl lizere en biiyiikk paya sahip mal gruplar1 2014 -2015
yillart 9 aylik toplamda en fazla degisimin diger makine ve ekipman mal grubunda
oldugu goriilmektedir. 2. biiyiilk degisim gayrimenkul mal grubunda gerceklesmistir.
Dikkat edilmesi gereken bir diger noktada ingaat ve is makineleri mal grubunda bir

degisiklik yasanmazken gayrimenkul sektoriinde ise (%5) yiikselis yasanmustir.
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Tablo 7.10 Mal Gruplarinin 9 Aylik Toplam Karsilastirmasi

FINANSAL KIRALAMA KONUSU VARLIKLAR 2“2;?::-"9 mgmﬁle DEGISIN %
GAYRIMENKUL 144003 1465243 3%
15 VE INSAAT MAKINELER 105808 1160630 2%
DIGER MAKINE VE EKIPMANLAR 09432 984105 28%
TEKSTIL MAKINELERI 177 LI 0%
METAL iSLEME MAKINELER Vs 43796 26%
GEMILER VE SUDA YUZEN TASIT VE ARACLAR 193438 12454 7%
SAGLIK SEKTORD VE ESTETIK EXIPMANLAR 146,290 158,266 %
KARAYOLU TASITLARI 171,899 77,800 57%
TARIM VE HAYVANCILIK MAKINELER 1995 113772 5%
PLASTIK iSLEME MAKINELER 103500 97.983 %
BILGI ISLEM VE BURO SISTEMLERI 5512 85,547 11%
MATBAACILIK VE KAGIT ISLEME MAKINELERI 62.046 77.369 0%
TURIZM EXIPMANLARI 53,213 60784 2%
ELEKTRONIK VE OPTIK CIHAZLAR 16776 53,025 2%
HAVAYOLU ULASIM ARACLAR 0y 13336 58%
DEMIRYOLU ULASIM ARACLARI 1357 0 0%
Toplam iglem Hacmi 4790072 5410863 1%
ISLEM ADEDI 17.353 14,753 18%

Kaynak: WEB_8
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7.4 2014-2015 YILLARI 4. DONEM KARSILASTIRMASI

Grafik 7.18’de goriildiigii iizere 2015 yil1 4. Dénem Islem hacmi 1.566.219 bin USD
olarak gerceklesmistir. 2014 yili ayn1 donemde gergeklesen islem hacmi 2.226.275 bin
USD olarak gergeklestigi verilerle aciklanmistir. 2015 -2014 yillar1 4. donem sozlesme
verileri karsilastirildiginda  -%30’luk bir diisiisiin yasandigi goriillmektedir. (WEB_8)

Grafik 7.18 2015 Yil1 4. Donem Islem Hacmi
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Kaynak: WEB_8
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Grafik 7.19°da goriildiigii tizere 2015 yili toplam islem hacmi 6.364.877 bin USD
olarak gerceklesmistir. 2014 yili toplam islem hacmi ise 7.637.138 bin USD olarak
gerceklestigi  verilerle agiklanmistir. 2015-2014 yillar1 toplam islem hacimleri
karsilastirildiginda -%17 ‘lik diisiisiin yasandig1r goriilmektedir. Diisiise USD‘nin TL
karsisinda yasadigi kayip’in etkisi oldugunu sdyleyebiliriz. (WEB_8)

Grafik 7.19 2015 Y1li Toplam islem Hacmi

8.000.000

7.500.000

7.000.000 -
W 2015 Toplam Islem Hacmi

6.500.000 - W 2014 Toplam Islem Hacmi

6.000.000

5.500.000

Kaynak: WEB_8

Grafik 7.20°de goriildiigii tizere 2015 yili 4. donem finansal kiralama sézlesmesi
5.635 adet kurulmustur. 2014 yili ayn1 donemde diizenlenen sdzlesme adedi ise 5.549
olarak verilerde aciklanmistir. 2015 — 2014 yillar1 karsilagtirildiginda % 2 ‘lik artig
oldugu goriilmektedir.
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Grafik 7.20 2015 Y1l1 4. Donem Sézlesme Adedi
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Kaynak: WEB_8

Grafik 7.21 2015 Y1l Toplam S6zlesme Adedi
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Kaynak: WEB_8
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Grafik 7.21 ‘de goriildigi tizere 2015 yilinda gergeklesen sozlesme sayist 23.125
adet olarak gerceklesmistir. 2014 yilinda gergeklesen toplam sézlesme sayisi ise 20.302
olarak verilere yansimistir. 2015- 2014 yillar1 karsilastirildiginda %13.9 ‘luk artis
yasandigini ifade edebiliriz. (WEB_8)

Tablo 7.11 Mal Gruplarinin 4.D6nem Dagilim Yiizdeleri

FINANSAL KIRALAMA KONUSU VARLIKLAR m;!.\g.fnf."m 201?);;&:'2"]
GAYRIMENKUL 26% 3%
DIGER MAKINE VE EKIPMANLAR 22% 16%
I5 VE INSAAT MAKINELERI 22% 17%
METAL ISLEME MAKINELERI 7% 6%
TEKSTL MAKINELERI 5% %
SAGLIK SEKTOR( VE ESTETIK EKIPMANLARI 3% 3%
BILGI ISLEM VE BURO SISTEMLERI 3% 2%
GEMILER VE SUDA YUZEN TASIT VE ARAGLAR 2% 2%
KARAYOLU TASITLARI 2% 4%
TURIZM EKIPMANLARI 2% 1%
PLASTIK ISLEME MAKINELERI 2% 1%
ELEKTRONIK VE OPTIK CIHAZLAR 1% 2%
TARIM VE HAYVANCILIK MAKINELERI 1% 2%
HAVAYOLU ULASIM ARAGLARI 1% 2%
MATBAACILIK VE KAGIT ISLEME MAKINELERI 1% 1%
DEMIRYOLU ULASIM ARACLARI 0% 0%
DONEM iCINDE AKTIFLESEN YATIRIM TUTARI 100% 100%

Kaynak: WEB_8

Tablo 7.11’de goriildiigii lizere mal gruplarinin 2015 yil1 4.dénem ve 2014 Yili 4.
donem dagilim yiizdeleri Tablo 6.34‘de yer almaktadir. Gayrimenkul mal grubu
dagilim yiizdesi 2014 ayn1 donem de %34 iken 2015 ayn1 donem de % 26 ya dlismiistiir.
Diger makine ve ekipmanlar da 2015 doneminde % 22 iken 2014 ayn1 déneminde % 16

dir. 2015 yilinda % 6°lik artis meydana geldigi goriilmektedir.
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Tablo 7.12 2015 - 2014 Yillar1 Mal Gruplarinin 4 Dénem Karsilastirmasi

FINANSAL KIRALAMA KONUSU VARLIKLAR 201;2;;&::‘”" 201;;\;."ﬁ1i]ilnem
GAYRIMENKUL 26% 3%
DIGER MAKINE VE EKIPMANLAR 2% 16%
I5 VE INSAAT MAKINELERI 2% 17%
METAL iSLEME MAKINELERI 7% 6%
TEKSTIL MAKINELERI 5% %
SAGLIK SEKTORU VE ESTETIK EKIPMANLARI % %
BILGI ISLEM VE BURO SISTEMLER % 2%
GEMILER VE SUDA YUZEN TASIT VE ARACLAR 2% 2%
KARAYOLU TASITLARI 2% 4%
TURIZM EKIPMANLARI 2% 1%
PLASTIK ISLEME MAKINELERI 2% 1%
ELEKTRONIK VE OPTIK CIHAZLAR 1% 2%
TARIM VE HAYVANCILIK MAKINELERI 1% 2%
HAVAYOLU ULASIM ARACLARI 1% 2%
MATBAACILIK VE KAGIT ISLEME MAKINELERI 1% 1%
DEMIRYOLU ULASIM ARACLARI 0% 0%
DONEM iCINDE AKTIFLESEN YATIRIM TUTARI 100% 100%

Kaynak: WEB_8

Tablo 7.12°de goriildiigii izere 2014- 2015 yillarinin 4.dénem mal dagilim yiizde

verilerine bakildig1 zaman gayrimenkul mal grubunun 2015 yilinda 2014 yilina goére %

8 diislis yasamistir. Diger makine ve ekipmanlar mal grubu 2014 yili ile 2015 yili

verileri karsilastirildiginda 2015 yilinda %6 artis yasanmustir. Is ve insaat makineleri

2014-2015 willar1 4.donem verileri karsilastirildiginda 2015 yilinda %5 artig:

gorilmektedir.
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Tablo 7.13 Mal Gruplarinin 2015-2014 Yillar1 Karsilastirmast

FINANSAL KIRALAMA KONUSU VARLIKLAR . . ..
(USD) 2015 Dagihm | 2014 Dagim | DEGISIM %
GAYRIMENKUL 1.806.529 2.218.294 -19%
IS VE INGAAT MAKINELERI 1.363.379 1,537.750 11%
DIGER MAKINE VE EKIPMANLAR 1.063.292 1,332.759 -20%
METAL ISLEME MAKINELERI 435.641 567.427 -23%
TEKSTIL MAKINELERI 410.112 532.156 -23%
SAGLIK SEKTORU VE ESTETIK EKIPMANLARI 718.184 228.781 5%
GEMILER VE SUDA YUZEN TASIT VE ARACLAR 217.818 178.981 22%
KARAYOLU TASITLARI 154.134 159.708 -3%
BILGI ISLEM VE BURO SISTEMLERI 138.911 139.439 0%
TARIM VE HAYVANCILIK MAKINELERI 137.041 148.297 -8%
PLASTIK ISLEME MAKINELERI 129,346 130,244 1%
TURIZM EKIPMANLARI 85.315 80.249 6%
MATBAACILIK VE KAGIT ISLEME MAKINELERI 76.422 108.077 9%
ELEKTRONIK VE OPTIK CIHAZLAR 67.447 99,679 -32%
HAVAYOLU ULASIM ARACLARI 59.463 175.296 -66%
DEMIRYOLU ULASIM ARACLARI 1.843 0 0%
Toplam islem Hacmi 6.364.877 7.637.138 -17%
ISLEM ADEDI 23.125 20.302 14%

Kaynak: WEB_8

Tablo 7.13‘de goriildiigii lizere mal gruplarinin 2015 ve 2014 yillar1 4. Dénem
verileri karsilastirildigin da toplam islem hacminin 2015 yili dagilimi 6.364.877 iken
2014 yili  dagilimi 7.637.138 dur. -%17degisim gerceklesmistir. Islem adedi 2015
yilinda 23.125 iken 2014 yilinda 20.302 olarak gerceklesmistir. %14 lik degisim

meydana gelmistir.
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BOLUM 8. SONUC VE ONERILER

Diinya da yaygin bir sekilde kullanilan Finansal Kiralama(leasing), orta ve uzun
vadeli finansman yontemidir. Ulkemizde 1980 yilindan itibaren kullanilmaya

baslanmustir.

Ulkemiz sermaye bakimindan yeterli birikime sahip degildir. Bu sermaye eksikligi
ve kredi bulma zorlugu firmalar1 zorlamaktadir. Iste bu noktada finansal kiralama
(leasing) firmalara ihtiya¢ duydugu destegi saglamaktadir. Diinya siirekli degisim ve
gelisim i¢indedir, bu degisim ve gelisim firmalar1 c¢ok acimasiz bir rekabete
stiriiklemektedir. Bu rekabet ortaminda firmalarin tiretim mallarin1 satin almaktansa
kiralamas1 firmalar1 bir ¢ok yonden giiclii kilmaktadir. Ulkemiz de Finansal Kiralama
cok uzun siliredir kullanilmasmma ragmen diinyada ki kullanim oranlariyla

karsilastirildiginda yeterli seviyede olmadigi goriilmektedir.

6361 sayil1 “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile yeni
diizenlemeler getirilmistir. Sat ve geri kirala (sale and lease back) bu diizenlemelerden
biridir. Bu kiralama yontemi diinyada en ¢ok kullanilan leasing yoOntemiyken,
iilkemizde bu leasing yontemi kullanilamiyordu. 6361 sayili FKK’ nu ile sat ve geri
kirala leasing yonteminin {lkemizde kullaniminin 6nii acilmistir. KDV oranlarinda
istisna uygulamalari, giimriik islemlerinde uygulanan istisna uygulamalari iilkemizde

leasing’i gelistirmek i¢in atilan 6nemli adimlardir.

Calismamizda 2014 ve 2015 yillart verileri karsilastirilmistir. Bu karsilastirmalar
sonucunda ulastifimiz analiz sonuclari; 2014 yilinda toplam islem hacmi 7.637.138
(Bin USD) iken 2015 yilinda ise TIH 6.364.877(Bin USD) olarak gerceklesmistir.
Degisim oranini -%]17‘olarak belirtebiliriz. TIH’de 2014 yilina gére diisiis yasanmistir.
Bu rakamlart TL olarak ile ifade edecek olursak 2015 yii TIH 17.312.466 (Bin
TL)iken, 2014 yilinda ise TIH 17.058.391(Bin TL) olarak gerceklesmistir. Degisim
orani %1°dir. Toplam s6zlesme adedi 2014 yilinda 20.302 iken 2015 yilinda ise 23.125
olarak gerceklesmistir. Toplam so6zlesme adedindeki degisim % 14 tiir. Analiz
sonuglarinda dikkate aldigimiz diger bir nokta leasinge konu olan, Tiirkiye’de finansal

kiralama da en biiylik paya sahip mal gruplari, bu gruplara baktigimizda iilkemiz de
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leasing agirlikli olarak gayrimenkul, is ve ingaat makineleri, tekstil makineleri gibi
cogunlukla leasingi yatirim mallar1 {izerinde kullandigimiz sonucu ¢ikarabiliriz.
Diinyada bir c¢ok gelismis lilke Ozellikle ABD sermaye yatirimlarinin %40’ lik
bolimiinii finansal kiralama yoOntemiyle karsilayarak finansal kiralamada lider
konumundadir. ABD’yi Ingiltere ve Japonya takip etmektedir. Ulkemizde ise leasing
biiyiik isletmelerde profesyonel yéneticiler tarafindan uygulanmaktadir. Ulkemizin
genel firma yapisinin kiigiik ve orta 6lgekli isletmelerden olustugu i¢in finansal kiralama
yontemi tabana yayillamamistir. Bu da ilkemizde finansal kiralama yoOnteminin
gelisememe nedenlerin den biri oldugunu sdyleyebiliriz. Bir diger neden iilkemizde
muhasebenin vergisel bazda yapilmasidir . Sermaye bakimindan yetersiz olan firmalar
ayrica danigmanlik gibi bir hizmet almadiklarindan dolay1 mali islerinin sadece vergisel
boyutunu diizenletip diger konularda herhangi bir yardim alamamaktadirlar. Oysa ki her
firmaya mali islerle ilgilenen bir yoneticinin olmasi hem firmanin vergisel borglarini
yerine getirdigi gibi yatinm konularinda da gerekli danismanlik hizmetini vererek
firmalar1 gerekli zamanlarda gerekli yonlendirmeyi yaparak firmalara kilavuzluk
yapabilirler. Ulkemizde finansal kiralamanin gelismemesinin nedenlerinden bir taneside
finansal kiralamay1 tam olarak bilmemek ve uygulamak icin gerekli yonlendirmelerin

yapilmamasidir.

Leasingin diinyada kullanim gesitlerine bakildiginda sat ve geri Kirala (sale and lease
back) cesidinin ¢ok tercih edildigini gorebiliriz. Fakat bu leasing c¢esidi lilkemizde
kullanilamiyordu. Kanunlarimiz bu leasingi uygulamaya izin vermiyordu. Yeni kanun
da ki diizenleme ile eski kanundaki finansal sozlesme tanimini revize ederek “bizzat
saticidan satin aldig1” diye ekleme yaparak Sat ve Geri Kiralama sistemini uygulanabilir
kilmistir. Diinya’ya baktigimiz da ¢ok ge¢ kalinmistir. Daha bir cok leasing cesidi
iilkemizde uygulama alan1i bulamamaktadir. Oysa gerekli alt yap1 diizenlemeleri
yapilarak, kanunlardaki engellemeler kaldirilarak uygulamadaki tiim finansal kiralama
yontemleri uygulanabilse alternatifler artacag i¢in leasingin tercih edilebilirliginin de
artacagini 6n gorebiliriz. Ulkemizde boyle bir ama¢ ve calismanin olmadigini
diistiniirsek bu durumu da iilkemizde leasingin gelisememe nedenlerinden biri olarak

nitelendirebiliriz.
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Sermaye eksikligi ve sermaye piyasasindaki diizensizlikler iilkemiz ekonomisi
tizerinde olumsuz etkileri bulunmaktadir. Finansal kiralama ydntemini tercih eden
yatirimc1 firma tilke ekonomisindeki olumsuzluklardan etkilenmemek i¢in finansal
kiralama sozlesmesi diizenlenirken sozlesme icerigine dikkat etmesi kiralanan malin
kullanim alaninin sézlesmede genis tutulmasi ¢ok 6nemlidir. Yatirimer firma genel bir
stratejik plan ve biitge olusturarak ilgili sektordeki yerini rakip firmalarla karsilastirarak
eksiklikler tamamlanmaya ¢alisilmali ve belirli zaman dilimlerini kapsayacak raporlar
hazirlamalidir. Yatirim yapan firma biiyiik Olgekli bir firma ise ¢ok iyi denetim
mekanizmalart olusturulmali ve ¢ok ciddi diizeyde tasarruf politikalar1 uygulanmalidir.
Kira bedeli belirlenirken TL olarak belirlenmeli yada yabanci para olarak kira 6demesi
belirlenecekse de sabit bir doviz kuru belirlenerek uygulanmalidir. Kiralamali mi1? yada
satin m1 almalhi? Bu sorularin cevaplari ayrintili bir sekilde analiz edilerek karar
verilmelidir. Firma “her kez tiretir ama her kez satamaz” mantigiyla pazarlamaya O6nem
vermek gibi bir dizi 6nlemler alarak kendisine stratejik bir plan dahilinde korumaya

alabilir.

Finansal kiralama firmalara destek olmakta ve giivenli bir yol ¢izmektedir. Bu
nedenledir ki leasing tiim diinyada tercih sebebidir. Diinya bir biitiin diir tilkeler ise bu
biitiiniin pargalart bu nedenle higbir iilke kendini diinyadan ayr1 goremez. Ulkemiz ise
bu biitiin i¢cinde gerekli sermaye birikimini yaparak, diinyayla entegre olarak hak ettigi

yere ulagacaktir.
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