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OZET

ANONIM SIRKETLERDE KAR PAYI DAGITILMASI,
VERGILENDIRILMESI VE MUHASEBELESTIRILMESI
UZERINE BiR UYGULAMA

Bireyler tek baglarina hareket etmek yerine sahip olduklar1 sermayeleri bir araya
getirerek daha biiylik sermaye yapilart olusturmay1 ve bu sermaye yapilarindan elde
edilen kar1 artirmay1 ve paylagmayi tercih ederler. Kar, bir araya gelen bireylerin ve
kurduklart sirketlerin en 6nemli amacidir. Kurulan bu sirketler elden edilen karlarin

dagittminda farkli kar dagitimi politikalari izleyebilirler.

Elde edilen karlarin ortaklar arasinda paylastirilmasi asamasinda 6102 sayili TTK’
nin yani sira Vergi Kanunlar1 agisindan uymak zorunda olduklart bir takim kurallar
bulunmaktadir. Bu kurallara uyulmamasi veya eksik uyulmasi halinde sirketler veya
sirket ortaklar1 agisindan vergi kanunlari agisindan bir takim miieyyideler ortaya
cikmakta hatta bu miieyyideler sirketlerin sinirsiz kabul edilen dmriinii kisaltmakta ve

hatta sona erdirmektedir.

Calismamizda elde edilen bu kar paylarmin dagitimi TTK ve Vergi Kanunlar
acisindan irdelenmis, sirketler acisindan yerine getirilmesi gereken yiikiimliiliikkler ve
ortaklar agisindan yerine getirilmesi gereken ytkiimliiliikkler incelenmis ve yapilmasi

gereken muhasebe kayitlarina drnekler seklinde yer verilmistir.

Anahtar kelimeler: Anonim sirket, kar, kar pay1, vergi, muhasebe

Tarih: Kasim, 2017



ABSTRACT

AN APPLICATION ABOUT DISTRIBUTING, TAXING AND
ACCOUNTING OF PROFIT SHARE ON INCORPORATED
COMPANY

Instead of acting on theirown, individuals prefer to build larger capital structures by
combining the capital they have, and to increase and share the profits from these capital
structures. Profit is the most important goal of the individuals who come to get her and
the companies they build. These established companies may pursue different policies in

the distribution of profits.

There are a number of rules that they must comply with in terms of Tax Laws as well
as the TTK numbered 6102 in the process of allocating profits among the share holders.
In the event that these rules are not complied with, some sanctions emerge regarding the
companies or company partners in terms of tax laws, and these sanctions may shorten or

even terminate the life span of the companies which is accepted as unlimited.

The distribution of these profit shares obtained in our study has been examined in
terms of TCC and Tax Laws and obligations to be fulfilled in terms of companies and
obligations to be fulfilled in terms of shareholders have been examined and examples of

accounting records have been given as examples.

Key words: Incorporated company, profit, profit share, tax, accounting

Date: November, 2017
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BOLUM 1: GIRIS VE AMAC

Anonim sirket; sermayesi belli paylara boliinmiis, bor¢larindan dolayr yalnizca
malvarhifiyla sorumlu olan sirkettir. Ticari hayatin temel taglarindan olan Anonim
sirketler Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde sekillenmekte

ve bu kanunlarda yer alan hiikiimler dogrultusunda faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Hukuki agidan bagimsiz olan anonim sirketlerin kurulma amaci kar elde etmek ve
dagitmaktir. icinde bulundugumuz dénem piyasalarinin en énemli unsurlarindan biri
anonim sirketlerdir. Anonim sirketler elde edilen ve atil kalan birikimlerin tekrar
piyasaya donmesinde, yatirim olarak kullanilmasinda ve kar pay1 elde edilmesinde en

onemli aktordir.

Anonim sirketler tarafindan elde edilen kar iki tiirlii kullanilmaktadir. Ilk olarak bu
kar anonim sirket ortaklarmna paylar1 oraninda dagitilir. ikinci olarak ise sirket
bilinyesinde birakilarak ileride yapilacak yatirimlarin finansmaninda ya da sirketin mali
yapisinin saglamlastirilmas: amaciyla kullanilir. Ortaklar karin dagitilmasini, sirketin
hedefleri karin sirkette birakilmasini amaglar. Ortaklarin devamli kar dagitim1 talebinde
bulunmasi yatirimlarin azalmasma ve sirketin ekonomik Omriiniin kisalmasina yol
acacak, karmn siirekli sirkette birakilmasi ise sirkete yatirnm yapanlarin sayisinda

azalmaya sebep olacaktir.

Bu c¢alismada anonim sirketlerde kar dagitimi, vergilendirilmesi ve
muhasebelestirilmesi hususlar1 incelenecek olup; kar, kar payr tanimlarma ve kar
paymin hukuki olarak elde edilmesine, kar payma iliskin temel kavramlara,
prosediirlere ve politikalara, iizerinden kar pay1 hesaplanacak tutarin hesaplanmasina,
elde edilen kar paylarmin Tirk vergi mevzuati igerisinde vergilendirilmesi hususlarina,
kar dagitim tablosuna iliskin hususlara ve anonim sirketler tarafindan dagitilan kar

paylarinin muhasebelestirilmesi esaslarina deginilecektir.



BOLUM 2: ANONIM SIRKETLERDE KAR VE KAR
PAY| KAVRAMI

2.1. KAR TANIMI

2.1.1. Kara lliskin Cesitli Tanimlamalar

Giincel Tirkge sozliige gore kar; aligveris islerinin sagladigi para kazanci veya
tiretim faktorlerinden biri olan girisimcinin liretimden aldig1 pay veya maliyet fiyatiyla

satis fiyat1 arasindaki fark olarak tanimlanmaktadir.*

Vergi hukukumuzda ise kar kavrami tam olarak aciklanmamakla birlikte kar
kavramini ticari kazan¢ olarak yorumlamakta; bilanco esasina gore ticari kazang
tesebbiisteki 6z sermayenin hesap donemi sonunda ve basindaki degerleri arasindaki
miispet fark olarak?, isletme hesabina gore ticari kazang, bir hesap dénemi i¢inde elde

edilen hasilat ile giderler arasindaki miispet fark® olarak agiklanmaktadir.

Anonim sirketler hukuku ve isletme terminolojisi kapsaminda ise kar kavrami
hakkinda ¢ok farkli tanimlamalar mevcuttur. Biiylikmirza’ ya gore; bir hesap
doneminde elde edilen tiim gelir unsurlar1 ile yapilan tiim maliyetlerin arasindaki
miispet farktir.* Yiicel’ e gore; isletmenin 6z sermayesinde vukua gelen artisa kar denir.
Kar gelirlerin giderleri asmasi olarak da tanimlanabilir.’ Dinler’ e gére kar; girisimcinin
hissesine, iiretimden diisen paydir. Girisimcilerin belli bir donemde iiretmis oldugu
uriinlerin satisindan elde edilen gelirden, sahip olunan veya satin alinan veya kiralanan
tiretim faktorlerinin karsilig1 olan ticret, rant ve faiz sonras1 kalan kisimdir.® Arslanlr’ ya

gbre anonim sirketlerde kar; sirketin belirli bir siire¢ i¢cindeki faaliyetinin, Tiirk Medeni

L http: // www.tdk.gov.tr / TDKSOZLUK

2193 Sayih Gelir Vergi Kanunu Md. 38

%193 Sayih Gelir Vergi Kanunu Md. 39

‘BUYUKMIRZA, K.; (2015), Maliyet ve Yonetim Muhasebesi, Gazi Kitabevi, Ankara, s.410
*YUCEL, A.T.; (2013), Genel Muhasebe, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul s. 34

® DINLER, Z.; (1995), iktisada Giris, Ekin Kitapevi, Bursa, s.256



Kanununa gdre hukuksal semeresidir.” Karyagdi ise kari; liberal bir ekonomi
anlayisina kaynak olusturan sermayenin karsiligi olarak elde edilmesi beklenen sermaye
artisin1 ifade etmektedir® seklinde tanimlamaktadir. J.R. Hicks’ e gore ise sirketin
ortaklarina dagitabilecegi ve donem sonunda donem basindaki kadar veya donem

bagindan daha iyi durumda olacagi miktardir.’

Kar kavraminda hangi tanim yolu segcilirse seg¢ilsin yapilan tiim tanimlamalarin ana
noktasi karin net ve artik bir degeri ifade etmesidir. Birden fazla ticari islemin yapildig:
isletmelerde kar kavrami, bir ticari islemin karindan, organizasyona ilk kaynag teskil
eden sermayenin kar1 kavramina bizi gotiiriir. Ancak faaliyetin devamlilig1 ise yapilan
faaliyetin sonuclarmin belli bir zaman boyutunda degerlendirilmesini zorunlu kilar. Iste
bu noktada donem kavram isin igerisine girer ve kar, donem kar1 kavramina dondisiir.
Bu durumda kar kavraminin en genel tanimi “bir hesap dénemi i¢inde gerceklestirilen
islemler, diger olaylar ve kosullardan isletme sahipligi ile ilgili olmayan kaynaklardan

dolay1 bir isletmenin 6z sermayesinde meydana gelen artislardir” seklindedir. ™

Yapilan ac¢iklamalar ¢ergevesinde kari; isletmenin hesap donemi sonundaki 6z varligi
ile hesap donemi basindaki 6z varlig1 ya da bagka bir deyimle isletmenin hesap donemi
icinde elde ettigi hasilat ile yaptigi giderler arasindaki olumlu fark olarak ta

tanimlayabiliriz."*

Kar kavrami hakkinda literatiirde ¢ok fazla tanim oldugu goriilmekle beraber kar
kavraminin alt kavramlart olan “ticari kar”, “mali kar”, “dagitilabilecek kar”,
“enflasyondan arindirilmis kar”, “diizeltilebilir kar” kavramlaria deginilerek konunun

daha anlagilir olmasi1 saglanacaktir.

" ARSLANLLI, H.; (1960), Anonim Sirketler C.1 Umumi Hiikiimler, Fakiilteler Matbaasi Istanbul, s.212

8 KARYAGDI, N. (2014), Tiim Yénleriyle Kar Dagitimi, Olus Yaymcilik A.S, Istanbul, s.3
SAKDOGAN, A.; a.g.e. S.416, J.R. HICKS, Value and Capital, Second Edition, s.172

1 AKDOGAN N., AYDIN H.; (1988), Muhasebe Teorileri, Gazi Universitesi Yayini, Ankara, Syf. 415

1 ERIMEZ, Riistii; (1976), Vergi Hukuku ve Ozel Hukuk Agisindan Sirketlerde Kar Dagitimi ve Yedek
Akgeler, Tkinci Basi, Istanbul, s.35



2.1.2. Kar Tiirleri
2.1.2.1. Ticari Kar

Ticari kar; genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri ve tekdiizen hesap plani
uygulamalar ile sermaye piyasast mevzuatina gore tutulan muhasebe kayitlarindan
tespit edilen kardir. Isletmenin esas ve yan faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ile bu
gelirleri elde etmek ic¢in katlandig1 gider ve maliyetler arasindaki olumlu fark ya da
donem sonundaki 6z sermaye ile donem basindaki 6z sermaye arasindaki olumlu fark
olarak hesaplamr.12 Ticari kar kavrami, bir finansal tablo olan gelir tablolarinda yer
alan donem karma karsilik gelmektedir. Bu kara ayn1 zamanda vergi oncesi kar, gayri
safi kar ya da hesap donemi kari denilmektedir.® Ticari kar belirlenirken, vergi
kanunlarinda indirimi kabul edilen veya edilmeyen tim giderler ile vergiye tabi olsun
veya olmasim tiim gelirler “Dénem Kar1 veya Zarar1” hesabina devredilir.* TTK’ da
diizenlenen birlesme, boliinme, tiir degistirme, iflasin ertelenmesi ve borca batiklik ile
kar dagitim1 gibi anonim sirketler acisindan biiyilk 6énem arz eden hususlarda ticari

karmn dogru olarak tespit edilmesi biiyiik dnem arz etmektedir.™

2.1.2.2. Mali Kar

En basit anlamiyla mali kar; belirli bir donemde yiiriirliikte bulunan vergi kanunlar
hiiktimleri  dikkate alinarak tespit olunan ve Odenmesi gereken verginin
hesaplanmasinda esas olarak alinan kar anlamina gelmektedir.’*Diger bir deyisle, ticari
karin tek diizen hesap plani, TTK hiikiimleri ve muhasebe standartlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasindan sonra vergi kanunlari g6z Oniine alinarak; muafiyetler, istisnalar,
kanunen kabul edilmeyen giderler v.b gibi faktorlerin dikkate alinmast ile vergi matrahi
anlamina gelen ve lizerinden vergi hesaplanan kardir.'” Mali kara ticari kardan ulagilir.
Ticari kara bir takim eklemeler ve ticari kardan bir takim ¢ikartmalar yapilarak mali kar
belirlenir. Ticari kardan mali kara ulasilirken eklenecek hususlar ile ¢ikartilacak

hususlara ¢alismamizin dordiincii boliimiinde ayrintili olarak deginilecektir.

2 {SMMMO, Kar Dagitimi Calisma Grubu, Kar Dagitimi ve Vergilendirilmesine iligkin Sunum

13 ASCI, 0.; (2009), Anonim Ortakliklarda Kar ve Karin Dagitimi, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
Ankara, s. 14

1 BENLIGIRAY, Y.; (2003), TC Anadolu Universitesi Yayinlari, Eskisehir, s. 155

1% CANOZU, S ; (2016) Anonim Sirketler Kar Payinin Tespiti ve Dagitilmasi, Seckin Yayincilik, Ankara,
.55

® TOPAKTAS S.; (2003), Ticari Kardan Mali Kara Gegis, Vergi Raporu Dergisi Say1:66, Ankara, s.85

7 [ISMMMO, Kar Dagitimu Calisma Grubu, Kar Dagitimi ve Vergilendirilmesine iliskin Sunum



2.1.2.3. Safi Kar - Net Donem Kari

Safi kar kavramina iligskin olarak 6gretide farkli goriisler bulunmakla birlikte safi kar
kavrami ile net donem kari kavrami hemen hemen ayni anlamda kullanilmaktadir.
Birinci goriis safi karin gecmis yil zararlar1 ve vergiler diisiilmeden Onceki ticari kar
oldugu, ikinci goriis ticari kardan vergi ve diger yiikiimliiliiklerin indirilmesi sonucu
bulunan kar oldugunu, {i¢lincli goriis ise ticari kardan ge¢mis yil zararlar1 ile vergi ve
diger yasal yiikiimliiliiklerin indirilmesi sonucu bulunan kar oldugunu savunmaktadir.
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan halka agik anonim sirketler ile ilgili aldigi
11.01.1999 tarih ve 4/34 sayilh kararda “Kurulumuzun 11.01.1999 tarih ve 4/34 sayili
toplantisinda halka agik anonim ortakliklarin kanuni yedek akgelerin ayrilmasinda
birinci tertip kanuni yedek ak¢ce matrahi olarak vergi sonrasi olusan kardan varsa
gecmis yu zararlar diisiildiikten sonra kalan safi kar ve/veya net kar tutarmmin esas
alinmasi” gerektigi belirtilmistir.’*Yine SPK tarafindan yaymlanan kar pay1 rehberinde
net donem kari; “donem kdarindan SPK’ ya gore vergilerin diisiilmesi suretiyle bulunan
tutardir. Yasal kayitlara gore olan kisimda, domem kdarindan yasal kayitlara gére

vergilerin diisiilmesi suretiyle bulunan tutardir” seklinde agiklanmugtir. ™

Eski TTK’ da safi kar (kazang) olarak ifade edilen kavramin tanimi bulunmamakla
birlikte 6102 sayili yeni TTK ile birlikte safi kar kavrami uluslararasi literatiire uygun
hale getirilerek net donem kar1 olarak degistirilmistir. Cilinkii kazang sozciigii sirketler
ve bilango hukukunda degil, vergi hukukunda kullanildig1 belirtilmistir.”’ Yine safi kar
teriminin uygulamada ve Ogretide tam bir kavram birliginin bulunmadigi hususuna
deginilmis ve net donem kar1 ibaresiyle her seyden once bilango zarar1 diisiildiikten

sonra kalan kar kastedilmistir.21

Gayrisafi kar, sirketin bir hesap doneminde elde ettigi gelirlerden o doneme ait
giderlerin ¢ikartilmasi sonucu elde edilen kardir. Safi kara ulagabilmek icin, gayrisafi

kardan geg¢mis yil zararlar1 ile vergi ve benzerlerinin indirilmesi gerekmektedir.22

8 SPK’ min 11.01.1999 Tarih ve 4/34 Sayih Karar

9 SPK Kar Pay1 Rehberi

(http:/lwww.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=986 &fn=986.pdf&submenuheader=-
1

206102 Sayili TTK Md.507 Gerekgesi

21 6102 Sayili TTK Md. 509/II Gerekgesi

2 KARAYALCIN, Y., (1988), Muhasebe Hukuku, Bankacilik ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii,
Ankara, s.114



Gecgmis yillara iligkin zararlar karsilanmadan kar dagitimi ticaret hukuku tarafindan
kabul edilmedigi hiikmiinden yola ¢ikildig1 zaman, net donem kari, donem karindan

gecmis yil zararlarinin indirilmesi neticesinde ulasilan kar1 ifade etmektedir.?

Tirkiye Muhasebe Standartlarinda yer alan vergi gideri 6ncesi donem kar1 (zarar),
muhasebe kar1 ya da zarar1 olarak tanimlanmistir. Muhasebe kar ya da zararindan
geemis yil bilanco zarart mahsup edildikten sonra kalacak tutar net donem kari

olacaktir.?*

2.1.2.4. Dagitilabilir Kar

Dagitilabilir kar; anonim sirketler tarafindan bir hesap donemi sonunda elde edilen
ticari kardan vergi ve diger yasal yiikiimliilikler ile kanuni yedek akgeler ve varsa
gecmis yil zararlar indirildikten sonra hesaplanan tutar olarak tamimlanmaktadir.?®
SPKn’ ya gore net dagitilabilir donem karina, net donem karindan varsa ge¢cmis yillar
zararlarinin ve genel kanuni yedek akgenin diisiilmesi suretiyle ulasilir.?® Kar dagitimi
yapilabilmesi i¢in ilgili donemde kar elde edilmis olmas1 gerekmez. Kar Dagitimu ilgili

donem kazancindan yani sira ;
e Onceki dénemlere ait olup ancak dagitilmamis olan karlardan,
e Ayrilmasina genel kurul tarafindan karar verilmis olan olaganiistii yedek akcelerden,

e Esas sozlesmede yer alan veya sirketin istegi ile ayrilan yedek akgelerin dagitilmasi

miimkiin olan kisimlarindan yapllabilir.27

Ilgili donemde zarar olusmasi durumunda, dncelikle bu zarar, ayrilmis olan serbest
yedek akcgelerden karsilanmali ve kalan tutarin dagitilmak istenmesi halinde geriye

kalan yedek akgeler iizerinden kar dagitimi yapllmahdlr.28

2 KARYAGDI, N. (2014), Tiim Yonleriyle Kar Dagitimi, Olus Yayincilik A.S, Istanbul, s.3

2 Tiirkiye Muhasebe Standarti (TMS 12) Hakkinda Teblig Sira No:31

> TEKINALP, U; (2011), Yeni Anonim ve Limited Ortakliklar Hukuku ile Tek Kisi Ortakligin Esaslari,
Vedat Kitapeilik Istanbul, 5.306

%6 SPK Kar Pay1 Rehberi
(http:/lwww.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=986&fn=986.pdf&submenuheader=-
1)

2’ ERIMEZ, R; (1976), a.g.e, istanbul, s.134

8 CANOZU, S.; (2016) Anonim Sirketler Kar Payinin Tespiti ve Dagitilmasi, Seckin Yayncilik, Ankara,
.58



2.1.2.5. Enflasyondan Arindirilmis Kar — Diizeltilmis Kar

Vergi Usul Kanunu’ na eklenen gegici 25. Madde ile miik. 298. Madde degistirilmis
ve literatiire enflasyon diizeltme miiessesesi nedeniyle enflasyondan arindirilmis kar ya
da diizeltilmis kar kavramlari girmistir.”® Enflasyon diizeltmesi genel olarak, mali
tablolarda yer alan parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde dikkate
alinacak tutarlarinin diizeltme katsayisi ile ¢arpilmasi suretiyle mali tablonun ait oldugu
tarihteki satin alma giicii cinsinden hesaplanmasini ifade eder.*® Enflasyon muhasebesi
ise; finansal tablolarin yiiksek enflasyon donemlerinde enflasyon oranlarina goére
diizeltilmesi i¢in yapilan muhasebe islemlerine denir. Bilangoda kayitli olan varlik ve
kaynaklarin yiiksek enflasyondan nasil etkilendiklerini gosteren ve bununla ilgili
diizeltmeler yapilarak kayitlarin gercege uygun duruma getirilmesini saglayan

muhasebe sistemidir.®*

Anonim sirketler tarafindan parasal olmayan mali tablolarda yapilan enflasyon
diizeltmesi sonucu kar olusabilmektedir. Gelir idaresi Baskanlig1 tarafindan verilen bir
Ozelgede; 213 Sayili Vergi Usul Kanunu'nun mikerrer 298'inci maddesinin (A)
fikrasinin 5 inci bendi ile Gegici 25 inci maddesinin (g) bendinde; "..... Pasif kalemlere
ait enflasyon fark hesaplari, her hangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya
isletmeden c¢ekildigi takdirde, bu islemlerin yapildigi donemlerin kazanci ile
iliskilendirilmeksizin, bu donemde vergiye tabi tutulur. Ancak oz sermaye kalemlerine
ait enflasyon farklari diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilir
veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir, bu islemler kar

325

dagitimi sayilmaz™ " denilmektedir.

Yukarida yapilan aciklamalardan goriilecegi ilizere aktif ve pasif bilanco kalemleri
tizerinde yapilan enflasyon diizeltmeleri sonucunda ortaya ¢ikan karlar enflasyon kari
tanimin1 karsilamakta ve bu kar tutarlar1 enflasyon fark hesaplarina kaydedilerek ya
kurumlar vergisi matrahiyla iliskilendirilmemekte ya da ge¢mis y1l zararlariyla mahsup

edilmektedir.

2 KARYAGDI, N. (2014), Tiim Yénleriyle Kar Dagitimi, Olug Yaymncilik A.S, istanbul, 5.6

% ERTURK, A; V.U.K Hiikiimlerine Gore Enflasyon Diizeltmesine Iliskin Sunum

3! http://www.muhasebedersleri.com/enflasyon-muhasebesi.html

% Gelir idaresi Baskanligi, 23.12.201 Tarih ve B.07.1.GIB.4.35.18.02-1741-748 Sayili Ozelgesi



2.2. KAR PAYI KAVRAMI

2.2.1.Kar Pay1 Kavraminin Tanim

Kar Pay1 kavrami ilk kez doktrinde SPK tarafindan 13.11.2001 tarih 24582 sayili
Resmi Gazetede yayinlanan Seri:4 No:27 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’ na tabi
Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettli Avansi Dagitimin Uyacaklari
Esaslar Hakkinda Teblig ile agiklanmistir. Buna gore kar payi; “Ortaklara ve kdra
katilan diger kimselere dagitilacak kardan, bunlarin her birine diisen payt ifade
eder”33seklinde aciklanmistir. Ancak bu teblig 23.01.2014 tarih ve 28891 sayili Resmi
Gazete’ de yayinlanan Kar Pay1 Tebligi (II-19.1) ile miilga olmus ve kar pay1; “Genel
kurulca belirlenen politika ¢ergevesinde hesap donemi itibariyla net dénem kari ve kar
dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklar tizerinden ortaklara ve kdra katilan diger

kisilere genel kurulca dagitilmasina karar verilen tutar” olarak ifade edilmistir.®*

Kar dagitimina iligkin TTK hiikiimlerine bakildiginda, 507. madde hiikmiinde her
pay sahibinin kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine gore pay sahiplerine dagitilmasi
kararlastirilmis net donem karmna, pay oraninda katilma hakkina haiz oldugu
diizenlenmektedir.®*® Eski TTK’ nin 455. maddesinde ise; her pay sahibi, kanun ve esas
mukavele hiikiimlerine gore pay sahiplerine dagitilmaya tahsis olunan safi kazanca, pay1
nispetinde istirak hakkini haizdir. Sirketin infisah1 halinde her pay sahibi infisah eden
sirket mallariin kullanilmas1 hakkinda esas mukavelede baskaca bir hiikiim olmadigi
takdirde, tasfiye neticesine pay1 nispetinde istirak hakkina haiz oldugu diizenlenmistir.*®
Yine yeni TTK’ nin 507. maddesinin 3. Fikrasinda “sermaye piyasasi kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimleri saklhidir” denilerek, halka agik ortakliklari bakimindan SPKn ve

ilgili mevzuat hiikiimleri ncelikli uygulama alan bulmustur.®’

33 http://www.spk.gov.tr/apps/MevzuatEski/index.aspx

3423.01.2014 tarih ve 28891 sayili Resmi Gazetede yayinlanan Kar Pay: Tebligi (11-19.1)

%6102 Sayili TTK Mad. 507

% 6762 Sayili TTk Mad. 455

% CETIN, N. ve Arkadaslari; (2014), Sermaye Piyasasi Kanununun Sistematik Analizi, Yetkin Yaynlari,
Ankara, .61



Ogretide ise kar pay1;

e Pay sahipleri ile sirkete ortak olmayan fakat kardan pay almasina karar verilen
kisilere dagitilmasina karar verilen kardan, bu kisilerden her birine diisen pay1 ifade

eden terimdir. Kar pay1 sahibi gercek veya tiizel kisi olabilir.*®

e Anonim sirket ortaginin tiim riskleri alarak sirkete koydugu, sirkete taahhiit ve tediye

ettigi sermayenin hukuki kazanimidir.*

e Pay sahiplerine ve kara katilan diger kimselere dagitilmasina karar verilen ve

bunlarin her birine diisen pay ifade eden bir terimdir.*°

e Dagitilmasina genel kurulca karar verilmis kar ile yedek akcelere emredici hukuk
kurallari, esas so6zlesme hiikiimlerini veya genel kurul kararlart ¢ergevesinde katilma

hakkinin kullanilmasi sonucunda kisilerin sahip oldugu haktir.**

e Ortaklarn, sirketlerin yillik gerceklestirmis oldugu olagan ve olagandisi faaliyetleri
sonucu elde ettigi kardan pay alma hakkidir. S6z konusu hakkin kullanilmasi i¢in
hisse senetlerinin ve bu senetlere bagl kar payr hakki veren kar payi kuponlarinin

ibrazi gerekmemektedir.42

Ogretide ve doktrinde kar payma iliskin gok fazla tanim olmakla birlikte, bu
tanimlarin hepsi ayn1 temele dayanmakta sirketlere koyulan sermaye karsiligi, elde
edilen karin veya dagitilmasina karar verilen ge¢mis yil karlarinin ortaklara diisen

kismini ifade etmektedir.

Yukarida tanimlarina yer verilen kar paymin hesaplanmasini formiile etmek istersek,
Ticaret Hukukunda yer alan I. Ve II. Temettiiye iliskin hiikiimleri de dikkate
aldigimizda pay sahiplerine dagitilmas: gereken kar paylarinin tutar1 asagidaki sekilde

belirlenir:*3

¥ ERIMEZ, R; a.g.e 5.173

% DOMANIC. H, (1988) Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamasi, Temel Yayinlari, istanbul, s.1520

“O HISIL, M.; Halka Agok Anonim Sirketlerde Kar Dagitimi, Yaklagim Dergisi, Y1l:4 Say1:40 s.133

* POROY, R., TEKINALP, U., CAMOGLU, E.;(1995), Ortakliklar ve Kooperatifler Hukuku, Beta Basin
Yayim Dagitim, Istanbul, s.451

* AKBULAK, Y.; (2002), Halka Acik Sirketlerde Kar Pay1 ve Temettii Dagitim Esaslar1, Vergi Diinyasi
Dergisi, Say1:249 s.120

“® KARYAGDI, N., a.gee., s.212



I. Temettii + II. Temettii
Odenmis Sermaye Paylar1 Sayis1

KAR PAYI

2.2.2. Kar Payina iliskin Karsilastirma
2.2.2.1. Kar Pay1 - Faiz

Kar pay1 ile faiz hukuki agidan birbirlerine benzese de 0zii olarak birbirlerinden
farkli kavramlardir. Ortaklarin kar payma hak kazanabilmesi i¢in dnce anonim sirketin
ilgili faaliyet donemini karli sekilde kapatmis olmasi gerekmektedir.44 Anonim sirketler
donem ig¢inde yapmis oldugu faaliyetler neticesinde kar ya da zarar elde edebilirler.
Donem sonucunun zarar olmasi ve kar dagitimi i¢in tahsil edilmis yedek akgesinin
bulunmamasi halinde sermayedarlar herhangi bir kar pay1 alamayacaklardir. Kar pay1
sadece ortaklar veya esas sozlesmede veya genel kurul tarafindan tespit edilen kisilere

Odenir.

Faizin 6denmesi ise, donem i¢inde yapilan faaliyetlerin karla kapatilmasi sonucu
aranmaz, zararla kapansa dahi 6denmesi gereken meblag: ifade eder. Ayrica 6denecek
faiz tutar1 belli iken, kar payr tutar1 tamamen genel kurul tarafindan alinacak karara
baglidir. Kar pay1 tutar1 ddenebilir de, 6denmeyerek sonraki donemlere aktarilabilir de.

Faizin 6denmesi iflas gibi durumlar harig, zarar edilse dahi ger(;ekles‘[irilir.45

Faizde koyulan anaparanin sonunda kar kesinken, kar paymda sermaye konulan
sirketin donem igerisinde gerceklestirdigi faaliyetlerine istinaden elde ettigi kazanca
gore degismektedir. Sirkete yatirilan sermaye karsiligi elde edilen kardan kar payi
alacak kisi pay sahibi, sirkete 6diing olarak verilen sermaye karsiliginda faiz elde eden

kisi alacaklidir.*®

2.2.2.2. Kar Pay1 — Hazirhk Devresi Faizi

Eski TTK’ nin 470/1. maddesi mucibince sirket ortaklarina esas sermaye i¢in faiz
ddenmez hususu hiikiim altina alinmis olup, 471. maddede ise “Isletmenin tam bir
sekilde faaliyete baslamasina kadar gegecek olan hazirlik devresi icin pay sahiplering,

tesisat hesabina gecirilmek tizere muayyen bir faiz odenmesi esas mukavelede sart

* GONEN, E.; (1995), Anonim Sirketler Hukuku, Seckin Yayncilik, Istanbul, 5.2642

* AKBILEK, N.; (2001), TTK VE SPK Agisindan Anonim Ortakliklarda Kar Payr Hakki, Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii (Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul, s.18

® CANOZU, S.; a.ge. s.44
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kilinabilir. Esas mukavele bu devre ile mahdut olmak iizere faiz 6demelerinin en ge¢ ne

zamana kadar devam edecegini de tayin eder.

Isletme yeni hisse senetlerinin ¢ikarilmas: suretiyle genisletilecek olursa esas
sermayenin artiridmasina dair olan kararda yeni pay sahiplerine, tesisat hesabina
gecirilmek tizere muayyen bir miiddetle ve en ge¢ yeni tesisatin igletmeye baslandig
gline kadar faiz édenmesi kabul olunabilir” diyerek bu hususa bir istisna getirmis ve
sirketlerin hazirlik devresi faizini esas sézlesmeyle hiikiim altina almasini, ne zamana
kadar 6denmesi gerektigini belirlemistir. 6102 sayili yeni TTK’ nin 509 ve 510.
maddelerinde ise eski TTK’ nin hazirlik faizine iliskin hiikiimleri korunmus ve yine

bazi istisnalar haricinde esas sermaye i¢in faiz 6denemeyecegi hiikiim altina alinmistir.

TTK’ nin hazirlik devresine iliskin bu maddeleri aslinda yapilan 6demeleri gercek
anlamda faiz 6demesi olarak degerlendirmedigini, ¢iinkii pay sahibinin katilma payinin,
pay sahibi tarafindan yapilmis bir yatirim oldugu goriilecektir.*” Hazirlik dénemi faizi
esas sOzlesmede yer almalidir.*® Hazirlik devresi faizinin ne zamana kadar Odenecegi
belirtilmemis olmasina ragmen ana sézlesmede yer almis ise, hazirlik devresi faizi
tizerindeki hak kaybedilmez. Boyle bir durumda mahkeme, hazirlik devresi faizinin ne

. - . 4
zamana kadar 6denecegine karar verir.*®

Hazirlik devresi faizi sadece pay sahipleri tarafindan 6denen kisim i¢in s6z konusu
olmakta, taahhiit edilen sermaye pay1 i¢in s6z konusu olmamaktadir.”® Aksi takdirde
Odenen kisim i¢in degil de taahhiit edilen sermayenin tiimii i¢in s6z konusu olmasi
halinde, bu sirkete konulan sermaye degil, sirkete verilen bir bor¢ olarak

degerlendirilmesi gerekir.

Doktrinde ve ogretide hazirlik devresi faizi, ger¢cek anlamda bir faiz olarak kabul
edilmemektedir.>* Ciinkii bu faiz aslinda anonim sirkete tahsis edilmis bir sermayenin
karsiligi olup, alacak hakki doguran bir Odiingten kaynaklanmamaktadir. Ancak

Tekinalp” e gore bunun bir alacak ve baskasina devredilebilmesinin ve

" TEKINALP, U., POROY R., CAMOGLU E.; (2009) Ortakliklar ve Kooperatifler Hukuku, Vedat
Kitapgilik, Istanbul, s.560

* TEKINALP, U., POROY R.,, CAMOGLU E_; a.g.c. 5.489

* TEKIL, F.; (1998), Anonim Sirketler Hukuku, Alkim Yaymcilik, Istanbul, s.391

0 KARAHAN, S., (2013), Sirketler Hukuku, Mimoza Yaynlari, Konya, s.613

L ANSAY, T., (1982), Anonim Sirketler Hukuku, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii
Yayinlari, Ankara, 5.232
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rehnedilebilmesinin miimkiin oldugudur. Hazirlik devresi faizi anonim sirkete

sermayesini tahsis eden ortagin izni olmadan sinirlandirilmaz ve kaldirilamaz.>

Vergi Kanunlarimiz ise hazirlik devresi faiziyle ilgili olarak; Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 11/1-a. maddesinde ortaklarin sirkete koymus olduklar1 6z sermaye
tizerinden hesaplanan veya O0denen faizlerin gider olarak kabul edilmeyecegini hiikiim
altina almis olmakla birlikte, bu hilkim Gelir Vergisi Kanunu’ nda yer alan ticari
kazancin tespitinde gider kabul edilmeyen, tesebbiis sahibinin isletmeye koydugu
sermaye i¢in yiiriitillen faiz ile paralellik tasimaktadir. Ozet olarak vergi kanunlarimiz

hazirlik devresi faizini gider unsuru olarak gérmemekte, mali karin hesaplanmasinda

KKEG olarak kabul etmektedir.

2.2.2.3. Kar Pay1 — Tasfiye Pay1

Malvarliksal haklar icerisinde yer alan kar pay1 ve tasfiye payi, pay sahipleri icin
parasal bir degeri ifade etmektedir.”® Kar pay1, bilanconun karla kapanmasi ve genel
kurulca bu karin dagitilmasina karar verilmesi halinde 6denecek olan meblag, tasfiye
pay1 ise sirketin infisah1 halinde mevcut tim borg¢lar 6dendikten sonra ortaklarin

hisseleri karsiliginda dagitilabilecek olan mali bir varliktir.*

Tasfiye payi, sirketin faaliyetlerine son vermesi, devam edemez hale gelmesi yani
baska bir degisle sirketin sinirsiz kabul edilen émriiniin sona ermesi halinde tek seferde
pay sahiplerine 6denecektir. Kar payr dagitiminda farkli bilangolar dikkate alinirken,
tasfiye kar1 dagitiminda farkli bilancolar dikkate alinir. Aciklamak gerekirse kar
payinda sirketin devamlilig: ilkesine gére hazirlanmis bilanco esas alinirken, tasfiye
payinda tasfiye bilangosu esas alinir. Kar pay: sirket faaliyetine devam ettigi ve kar elde
ettigi siirece talep edilebilecek bir hak iken, tasfiye payr hakki ise sirket faaliyetine

devam ettigi siirece talep edilemez.>

Vergi mevzuatimizdaki diizenlemede kar payi ile tasfiye payi arasindaki yapisal
farklilik ise dikkate alinmamistir. Tasfiye payi, tasfiye kar1 tizerinden hesaplanmakta ve

bu da kurumlar vergisi matrahini olusturmaktadir. GVK’nin 75/1 maddesinde, kar

2 TEKINALP, U., POROY R.,, CAMOGLU E.; a.g.e. 5.489

% ARSLAN, 1., (2010), Sirketler Hukuku Bilgisi, Mimoza Yayincilik, (Konya), s.293
> TEKINALP, U., POROY R.,, CAMOGLU E_; a.g.c. 5.481

»® CANOZU, S.; a.g.e. s.45-46
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paylarinin menkul sermaye iradi oldugunu belirtmekte ancak pay sahiplerinin tasfiye
neticesi aldiklar1 degerlerin (tasfiye paylarinin) menkul sermaye iradi olduguna yonelik

herhangi bir agik belirleme bulunmamaktadir.

Vergi mevzuatimizda bu agik belirleme olmamasina ragmen, uygulamada, tasfiye
paymin pay sahipleri ag¢isindan menkul sermaye iradi oldugu distiniilerek Maliye
Bakanlign  ozelgelerinde belirtilen goriisler dogrultusunda  vergisel islemler

yapilmaktadir.

2.2.2.4. Kar Pay1 — Kar Pay1 Avansi

23.01.2014 tarih ve 28891 sayil1 Resmi Gazetede yayinlanan Kar Pay1 Tebligine gore
kar pay1 avansi; “yillik finansal tablolar iizerinden dagitilacak kar payindan mahsup
edilmek iizere ara donem finansal tablolara gore olusan karlar iizerinden, bu teblig

’,

hiikiimlerine gore hesaplanan tutari’ *® ifade etmektedir. Tiirk Ticaret Kanunu agisindan
bakildiginda ise Eski TTK’ da halka acik olmayan anonim sirketlere kar pay1 avansi
dagitilmasina izin verilmemekte ancak 6102 sayili yeni TTK’ nin 509/3 maddesi ile
“Kar Pay1 Avansi, Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi olmayan sirketlerde, Giimriik ve
Ticaret Bakanlhgi’min bir tebligi ile diizenlenir” denilerek halka ac¢ik olmayan
sirketlerin kar pay1 avansi dagitmasim miimkiin kilmistir.”” Vergi Kanunlar agisindan
Kurumlar Vergisi Genel Tebliglerinde, sirketlerin dagitacaklari avans kar paylari
tizerinden vergi kesintisi yapacaklar1 hiikiim altina alinmig ve bir dénem igerisinde

dagitilan kar payr avansinin takip eden donemin sonuna kadar kar dagitimi i¢in karar

alinarak avans kar paylarinin mahsup edilmesi gerekmektedir.

Kar payr dagitimi1 anonim sirketlerde ancak faaliyet doneminin sonunda hazirlanan
bilancoya gore gerceklestirilmektedir. Donem sonunda diizenlenmeyen bilango
tizerinden dagitilan kar payr sermayenin iadesi anlamini tasimaktadir. Bu sebeple kar
payr avanslari donem sonu gelmeden kar paymma mahsuben yapilan bir 6deme

niteliginde oldugundan sermayenin iadesi niteligindedir.58

%623.01.2014 tarih ve 28891 sayili Resmi Gazetede yayinlanan Kar Pay: Tebligi (11-19.1)

%6102 sayili TTK md. 509

 KARYAGDI, N., (2002) Tiirk Ticaret Sermaye Piyasasi Kurumlar Vergisi ve Gelir Kanunlari
Kapsaminda Kar Dagitimi ve Vergilendirilmesi, Olus Yaymcilik A.S, Istanbul, s.34
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Kar pay1 avansi, hesap donemi bitmeden yapilan erken édemeler olup, bu 6demeler
hesap dénemi sonunda dagitilmasi éngériilen kar paylarma mahsuben yapilirlar.>® Buna
gore pay sahiplerine belirli kurallar ¢ercevesinde donem sonunda kazanmalari

muhtemel olan kar paylarindan mahsup edilmek iizere kar pay1 avansi verilebilir.*
Altas’ a gore kar payu ile kar pay1 avansi arasindaki farkliliklar asagidaki gibidir:®!

e Kar pay1 donem sonunda olusan net donem karindan veya serbest yedek akgelerden
dagitilirken, kar pay1 avansi ise ara donemlerde hazirlanan finansal tablolara gore

hesaplanmis olan karlardan dagitilir.

e Kar payr avansi kar payindan mahsup edilir, kar payr i¢cin mahsup séz konusu

degildir,

e Kar pay1 avansi sadece pay sahiplerine dagitilir, kar pay1 ise pay sahiplerinin yaninda

yonetim kurulu tiyelerine ve kara katilan diger kimselere dagitilabilir.

Kar pay1 avansi uygulamasiin kanunlarda yer almasiyla, kar paylart donem sonlar1
beklenmeden dagitilma imkanma kavusmustur. Ozellikle pay senedini ve diger kisa
vadeli yatirim araglar1 karsisinda rekabet edilebilir hale getirebilmek, pay senetlerinin
cekiciligini artirabilmek ve tasarruflar1 pay senetlerine tesvik ederek borsalarimizin
gelismesini katkida bulunmak amaciyla hem HAAQO’ larin hem de halka ac¢ik olmayan

anonim sirketler bakimindan kar pay1 avansi1 kurum kabul edilmistir.®?
2.2.3. Kar Payimin Hukuki Niteligi

2.2.3.1. Mali Hak ve Bireysel Ortaklik Hakki Niteligi

Mali haklar, ekonomik igerikli haklar1 ifade eden para ile 6lgiilebilen bir degere sahip

olan haklardir.®® Anonim sirketler hukuku agisindan mali hak; kar payr alma hakki,

% TEKINALP, U., (1977), Anonim Ortakliklarda Karimn Dagitimi Konusuna Iliskin Baz1 Sorunlar-4,
Iktisat ve Maliye Dergisi, C.24, S.,9 5.388

% KARAHAN, S., a.g.e. 5.644

61 ALTAS, S., (2013), Yeni TTK’ ya Gore Anonim Sirketler, Seckin Yayincilik, Ankara, s.654

%2 KARYAGDI, N., (2002), Halka Agik Sirketlerde Temettii Avansimn Dagitiminin Esaslar1 ve Vergi
Yasalar1 Karsisindaki Durumu, Vergi Diinyasi Dergisi, s.246

% TEKINALP, U., POROY R.,, CAMOGLU E.; a.g.c. 5.616

14



hazirlik devresi faizi alma hakki, riichan hakki, tasfiye bakiyesi alma hakkini
icermektedir.®* Bunlarin arasinda kar pay1 alma hakki en 6nemli olamudur.

Bireysel hak ise, pay sahibinin diger ortaklarin katilimi olmaksizin kullanabilecegi
haklar1 ifade eder. Bireysel hakka sahip olabilmek i¢in tek bir paya sahip olmak
yeterlidir.®® Kar payr hakki mali hak olmasinin yaninda ayrica bireysel bir haktir.
Bireysel haklar, pay sahiplerini keyfi uygulamalara kars1 korumakla birlikte bu haklarin

esas sOzlesme ile kaldirilmalari miimkiin degildir.66

2.2.3.2. Miiktesep (Kazanilmis) Hak Niteligi

Miiktesep hakka iliskin ilk tanimlamalarin kaynagi 1991 yilinda degistirilen isvigre
Bor¢lar Kanununun 646. maddesi ile ortaya ¢ikmustir. Tiirk hukuk sisteminde ise
miiktesep haklar 6762 sayili eski TTK’ nmin 385/I1. maddesinde; “kanun veya esas
mukavele hiikiimlerine gore umumi heyet ve idare meclisi kararlarina tabi olmayan
yahut umumi heyetin toplantilarina istirak hakkindan dogan, hususiyle azalik, rey
kullanmak, iptal davast agmak, kar payr almak ve tasfiye neticesine istirak etmek gibi
haklardir” seklinde tanimlanmistir. Pozitif Hukukun temel ilkeleri arasinda yer alan
kazanilmis hak, ortaya ¢ikmasi aninda hukuka uygun olarak tamamlanmis, boylece
kisiye 0zgii, lehte sonuglar dogurmus, sonradan hukuk kurallarindaki degisiklik veya
islemin geri alinmasi gibi nedenlere ragmen, hukuk diizeni tarafindan korunma altinda
kalan hak anlamina gelmektedir.67 Anayasa Mahkemesi kazanilmis hakki, kisinin
bulundugu statiiden ortaya c¢ikan, tahakkuk etmis, kesinlesmis ve kisisel alacak

niteligine donilismiis hak olarak tanlmlamlstlr.68

Anonim sirketler hukukunda ise miktesep hak; pay sahiplerinin kanun veya esas
sdzlesmeyle kazanilmis haklarini ifade eder.® Bir baska degisle; genel kurul ve yénetim

kurulu tarafindan 6ziine dokunulamayan ve hak {izerinde pay sahibinin rizas1 olmadan

64 YANLI, V., (1997), Anonim Sirketlerde Karin Tamamen Devrine iliskin Bir Tasarruf Yapilabilir mi,
Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C:LV, S:4, 5.201

% TEKINALP, U., POROY R.,, CAMOGLU E.; a.g.e. 5.396-397

8686 CANOZU, S.; a.ge. 5.27

% OGURLU, Y...; (2003), Idari Hukukunda Kazamlmis Haklara Saygi ve Hakli Beklentiler Sorunu,
Sec¢kin Yaymcilik, Ankara, s.28.

% Anayasa Mahkemesi’nin 27.02.2001 giin, 1999/43E., 2001/46K. ve 03.04.2001 giin, 1999/50E.,
2001/67K. sayili kararlari

% PULASLI, H.; (2014), Sirketler Hukuku Serhi, Adalet Yayinlari, Ankara, s. 1549
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herhangi bir tasarruf yapilamayan haklardir.®Miiktesep haklar1, mutlak miiktesep haklar
ve nispi miktesep haklar olarak siniflandirmak miimkiindiir. Mutlak miiktesep haklar
sahibinin riza olmadan degistirilmesi miimkiin olmayan miiktesep haklardir. Bu haklar
basta genel kurul olmak flizere tiim organlarin kararlar1 karsisinda mutlak bir giice
sahiptir. Mutlak miiktesep haklar ayrica pay sahiplerine taninan veto haklar1 olarak da

ifade edilebilir.”*

Nispi miiktesep haklar ise, genel kurul karari ile sinirlandirilabilen haklardir. Bu
haklarin sinirlandirilmasinda belirli 6lgiiler vardir. Nispi miiktesep haklar ne kadar
sinirlandirilirsa  sinirlandirilsin - 6ziine dokunulamaz, bertaraf edilemez, yoklugu
sonucunu doguracak kararda almamaz.”> Ornegin dagitilacak karm belirlenmesinde
esas sOzlesme ile veya genel kurul karariyla sinirlandirmak miimkiindiir. Bu anlamda
kar payr hakkina sahiplik korunurken dagitma zamaninin sinirlandirilmasi kar payi
hakkinin bir yandan mutlak miiktesep hak diger yandan nispi miiktesep hak olarak

degerlendirilmesine imkan vermektedir.

Doktrinde kar payinin mutlak miiktesep hak niteligine sahip olup olmadig: tartismali
bir konudur. Bu tartigma miiktesep hak niteliginin ve sagladigi korumanin, hakkin
tamamima mi iligkin oldugu yoksa bir kismima mi iliskin oldugu g¢ercevesinde

sekillenmektedir.

Tekinalp; kar payr hakkinin gii¢siiz bir nispi miiktesep hak oldugunu séylemekte ve
buna dayanak olarak karin tamaminin pay sahiplerine dagitilmamasi, boyle bir
zorunlulugun bulunmamasi, yedek akg¢e ayirma zorunlulugunun bulunmasi ve diger
6demeleri belirtmektedir.”® Karayalgm; pay sahibinin kar payr alma hakkimin 6ziine
dokunulmamas: sartiyla sinirlandirilabilecegini bu da hakkin mutlak bir miiktesep hak
olmamasina yol actig1 goriisiindedir.” Karahan ise; kar payr hakkinin biitiiniiniin degil
sadece Oziiniin miiktesep hak oldugunu ve haklarin higcbir sekilde sinirlanmamasi
gerektigi goriisiiniin anonim sirketlerde azinlik hakimiyetini kabul etmek anlamina

gelecegini bunun ise sirketlerin temel 6zelliklerine ters diisecegini, kar payr hakkinin

" KARAHAN, S., (1991), Anonim Ortakliklarda Imtiyazli Paylar ve Imtiyazlarin Korunmasi, Kazanci
Hukuk Yayinlari, istanbul, 5.30

"L TEKINALP, U., POROY R.,, CAMOGLU E.; a.g.e. 5.448

2y, 11. HD. 27.121976-E.5897/K.321

" TEKINALP, U., POROY R.,, CAMOGLU E.; a.g.c. 5.467-468

" KARAYALCIN, Y., a.g.e. s.133
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biitiinliyle sinirlanamaz nitelikte haklar olmadigini, aksine sinirlandirilabilir bir hak

oldugunu ifade etmektedir.”

Baska bir goriise gore ise, kar pay1 lizerinde genel kurulun biiyiik oranda tasarruf
yetkisinin bulunmasi1 ve kar payr hakkini ciddi sekilde sinirlandirabilmesi imkani
karsisinda kar payr hakkinin miiktesep hak sayilmayacagi fakat esas sozlesmeye kar
pay1 dagitimi hususunda net hiikiimlerin bulunmasi sartiyla kar payr hakkinin miiktesep

hak niteliginin saglanabilecegi ileri siiriilmektedir.”®

Goriilecegi ilizere kar payr hakkinin mutlak miiktesep haklar arasinda sayilmasi
gOriisii glinlimiiz itibariyle terk edilmeye baslanmistir. Kanuni ve esas sézlesmeye bagli
olarak bazi ayrimlarin yapilma zorunlulugu ve karn tamaminin dagitilamamasi gibi
sinirlamalara tabi olmasi nedeniyle bazen miktarinin az olmasi bazen ise hig
dagitilmamas1 problemiyle karsilagildigindan kar payr hakki nispi miiktesep haklar

arasinda degerlendirilmektedir.

Yargitay agisindan konuya degindigimizde ise farkli tarihlerde birbirleri ile ¢elisen

bir ¢ok karar vermistir. Bu kararlarin bir kismi su sekildedir:

e Birinci kar payr miktesep hak olup, buna dokunmamak kaydiyla kar pay1

s1n1r1anabilir,77

e Birinci kar payindan dogan hak miiktesep hak olmakla beraber, mutlak bir kural
degildir. Ancak yasal kosullarin gerceklesmesi halinde ve uzun vadede daha yiiksek
ve istikrarli kar dagitilmasini temin amaciyla birinci kar paymin dahi olaganiistii

yedek akgelere ayrilabilir,”®
e Karn hi¢ dagitilmamas1 miiktesep haklar zedeler,”

e Karin dagitilmasinda objektif iyiniyet kurallarina uyulmas: gerekmekte ve genel

kurul bu noktada keyfi hareket edemez®

" KARAHAN, S., (1998), Anonim Sirketlerde Tasfiye, Mimoza Yayinlari, Konya, s.220-221

"® BERZEK, A., N., (1990), Anonim Ortakliklarda I¢ Kaynaklardan Sermaye Artirimi, Ismail Akgiin
Vakfi Yayinlari, Istanbul, 5.37

711. HD. 09.02.1982, E.1982/487, K.1982/479

'8 11. HD. 10.02.2005, E.2004/2649, K.2005/990

®11. HD. 22.01.1976, E.1975/5897, K.1976/321

17



e Hakkin 6ziiniin ihlal edilmesi, miiktesep hakkin ihlalidir,®*

e Kar paymin keyfi bir sekilde tutarinin azaltilmasi ya da hi¢ dagitilmamasi anonim
sitketlerin kar payr dagitimimi ya hi¢ yapmamakta oldugunu ya da az miktarda
yapmakta oldugu duygusunu uyandirmakta ve sirketlere karsi giiven ve ilgiyi
azaltabileceginden kar payr dagitim kararlarinin dagitimi yapan organ tarafindan
objektif iyiniyet kurallar1 g¢ergevesinde gerceklestirilmesi gerekmekte, kar
dagitilmamasina iliskin genel kurul kararinin, ortakligin biiyliimesi ve pay sahiplerine
diizenli kar payr dagitimi amacina yonelik olup olmadiginin belirlenmesi ve
gerekirse bu dogrultuda uzman bilirkisilerce inceleme yaptirilarak buna gore

degerlendirilmelidir.®

Goriildiigii gibi Yargitay tarafindan verilen bazi kararlar pay sahibi lehine olurken,
bazi kararlar ise anonim sirketler lehine olmaktadir. Fakat Yargitay ictihadina gére kar
payt hakki miiktesep hak sinifina sokulmakla beraber bazi sinirlandirilmalara tabi

tutulacagi kabul edilmektedir.®®

8 11. HD. 21.06.2005, E.2005/6096, K.2005/6565
8 HGK. 11.10.1978, E.1977/11-1013, K.1978/824
8 11. HD. 14.10.1982, E.3556, K.3887

8 CANOZU, S., a.g.e., s.33
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BOLUM 3: KAR PAYINININ DAGITILMASINA
ILISKIN TEMEL ILKELER, YONTEMLER,
PROSEDURLER VE POLITIKALAR

3.1. KAR DAGITIMI iLE iLGILi TEMEL iLKELER:

3.1.1. Net Kar ilkesi:

Calismamizin Onceki boliimlerinde bahsedildigi gibi anonim sirketlerin kar
dagitabilmesi i¢in ya bulundugu donemde kar elde etmesi ya gecmis yil karlarinin
bulunmasi ya da serbest yedek akgelerinin olmasi gerekir. TTK 509. madde ile sermaye
icin faiz 6denemeyecegi ve kar payinin ancak net donem karindan ve serbest yedek
akcelerden dagitilmasi gerektigi belirtilmistir. Bu ilkeye gore anonim sirketlerin kar
elde etmemesi ya da ge¢mis yil karinin bulunmamasi ya da serbest yedek akcesinin

bulunmamasi durumlarinda ortaklara ya da hissedarlara kar pay1 dagitilamaz.

3.1.2. Esas Sermayenin Korunmasi Ilkesi:

Esas sermaye; 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 332. maddesinde belirtildigi
lizere, tamami ana sozlesmede taahhiit edilmis olan pay1 ifade etmektedir. Keza, aym
maddede, esas sermayenin alt sinir1 50.000.- TL olarak belirlenmistir. Diger taraftan,
esas sermaye; sirket ana sozlesmesinde yazili olan tutar seklinde de tanimlanabilir.
Bununla birlikte, kurucular ve pay sahipleri tarafindan taahhiit edilen pay tutarlariin
heniiz tamaminin 6denmemis olmasi da esas sermaye miktarini etkilememektedir. Zira,
esas sermaye miktarinin degistirilmesi ancak sirket ana soézlesmesinin tadili ile

miimkiindiir.®*

8 http://gulbenkmusavirlik.com/yeni-ttk-na-gore-anonim-sirketlerde-esas-sermayenin-2-3-oraninda-
kaybi-halinde-basit-sermaye-indirimi-islemi-279.html
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Esas sermayenin korunmasi ilkesi; sirketin donem sonunda hesaplamis oldugu
kardan kar payr dagitimina izin verilmesi ilkesidir. Bunun da amaci sermaye azaltimini
onlemektir. Sermaye pay sahiplerine dogrudan veya dolayli olarak iade edilemez.
Sermaye ortaklik sona erinceye kadar, isletme konusunun elde edilmesine

Ozgiilenmistir.

Esas sermayenin korunmasi TTK hiikiimlerinde, 332. madde ile anonim sirketlerin
asgari tutarda bir sermaye olmadan kurulamayacagi, 342. madde ile tizerilerinde sinirli
bir ayni hak, haciz ve tedbir bulunmayan, nakden degerlendirilebilen ve devronulabilen,
fikri miilkiyet haklar1 ile sanal ortamlar da dahil, malvarlig1 unsurlar1 ayni sermaye
olarak konulabilecegi fakat hizmet edimleri, kisisel emek, ticari itibar ve vadesi
gelmemis alacaklarin sermaye olarak konulamayacagi, 509. madde ile sermaye i¢in faiz
O0denemeyecegi ve kar paymin ancak net donem karindan ve serbest yedek akgelerden

dagitilmasi seklinde yer almistir.

3.1.3. Sirketin Bor¢larim Odeme Giiciine Sahip Olmasi ilkesi:

Bu ilkeye gore anonim sirketlerin kar dagitabilmesi i¢in Oncelikle borca batik
olmamasi1 gerekir. Bor¢ 6deme giicli olmayan bir anonim sirket kar payr dagitamaz.
Isletme bor¢ yiikii altinda bulundugu ve ddemelerin aksadi§i donemlerde kar pay:
dagitimim ikinci planda tutmali veya uzun bir siire kar payr dagitimi yapmamalidir.
Ciinkii borglar niteligi geregi belli bir donem sonunda geri 6denmesi gerekmektedir.
Aksi takdirde boglarin 6denmemesi sirket alacaklilarini hukuki yollara bagvurmasina
sebep olacak ve bunun yaninda kar payr dagitilmasi halinde ise finansal agidan zor
durumda kalacak ve isletmenin siirekliligi hususu zarar gorecek igletmenin varligiyla

ilgili bir takim yasal yiikiimliiliikler ve yaptirimlar séz konusu olabilecektir.®

3.2. DONEM NET KARININ HESAPLANMASINDA KULLANILAN
YONTEMLER

3.2.1. Oz Sermaye Karsilastirma Yéntemi

Oz sermaye, bilancoda aktif toplami ile bor¢ toplami arasindaki farki ifade eder.®®

Vergi Usul Kanunumuzda ise 6z sermaye terimi 192. maddede hiikiim altina alinmig ve

8 TSMMMQ, Kar Dagitimi Calisma Grubu, Kar Dagitimi ve Vergilendirilmesine Iliskin Sunum
% KARYAGDIL, N.; a.g.e. .32
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“aktif toplami ile bor¢lar arasindaki fark, miitesebbisin isletmeye mevzuu varligin
teskil eder” denilmistir. Oz sermaye tespit edilirken analitik ydntem veya sentez ydntem
kullanilir. Analitik yontemde, gercek aktif toplamindan borglari indirmek suretiyle
hesaplama yapilirken, sentez yonteminde nominal sermaye esas alinarak 6z kaynak
kalemlerinin bu rakama eklenmesi, buna karsilik 6denmemis sermaye, cari donem
zarar1, birikmis ge¢mis yil zararlar1 ve kanunen kabul edilmeyen giderler ile (sahis ve
adi ortakliklarda ortagin veya ortaklarinin borglarinin) buna benzer gercek olmayan ve
gercek 0z varligr etkileyen kalemlerin diisiilmesi yoluyla 6z sermaye hesaplanir. Hangi
yontem kullanilirsa kullanilsin bulunacak donem basi ve donem sonu 6z sermaye ayni

olacaktir. Bu iki yonteme asagida ayrintilariyla deginilmistir.®’

3.2.1.1. Analitik Yontem

Bu yontemde oncelikle bilanconun aktifinde yer almasina ragmen aslinda gercek
aktifte meydana gelen eksilmeleri tamamlamak ve bu suretle bilangonun aktif ve pasifi
arasinda denge saglama fonksiyonu olan, ger¢ek olmayan aktif kalemlerin aktif
toplamindan ¢ikarilmasi gerekir.88 Bu kalemlerin bir kism1 bilangonun aktifinde pozitif
unsur olarak yer alabilecekleri gibi pasifte negatif unsur olarak ta yer alabilirler.®® Buna

iligkin olarak bu yontem asagidaki sekilde formiile edilebilir:*
Ozsermaye  : Net Aktifler - Borglar
Net Aktif : Gergek Aktif — Aktifi Diizenleyici Hesaplar
Gergek Aktif : Aktif Toplam1 — Gergek Olmayan Aktifler
Bilangonun aktifinde yer almasina ragmen gercek aktif olmayan kalemler sunlardir:®*

e Zararlar: Oz sermayenin olumsuz bir unsuru olup aktif toplamindan indirilir.

8 KOYUNCU M.; (1994), Oz Sermaye , Oz Sermaye Mukayesesi ve Mali Kar, Vergi Raporu Dergisi,
s.39

88 KARYAGDI, N.; a.g.e. s.32-33

% Beyanname Diizenleme Kilavuzu, (2007), s.24

% YUCEL, T.; (2001), Tekdiizen Muhasebe Sisteminde Ozsermayenin Tespiti ve Ozsermaye
Karsilastirilmasi, Miikellefin Dergisi, S:97, s.89

% KOYUNCU M.; (1994), a.g.e, 5.42
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e Amortismanlar (Ilk Tesis ve Taazzuv Giderlerine Ait Olanlar Dahil): Birikmis
amortismanlar, aktiflestirilmis iktisadi kiymetler ile diger amortismana tabi
degerler iizerinden ayrilan bir nevi karsilik olma niteliginde oldugundan aktif

toplamindan disiiliir.

e Karsiliklar (fhtiyari Karsihk ve Kanuni Karsilik Hari¢): Karsiliklar aktif
toplamindan indirilir. Bu tiir karsiliklara 6rnek olarak siipheli alacaklar karsiligi,
menkul kiymet deger diisiikligi karsiligl, stok deger disiikligli karsiligi, bagl
aktif deger diisiikliigii karsilig1 verilebilir. Pasifte yer alan karsilik tutarinin aktif
toplamindan diisiilebilmesi i¢in, aktifte bu hesabin karsilig1 bir hesabin bulunmasi

gerekir.

e Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler: Bu hesap aktif toplamindan diisiilmekle

beraber verginin hesaplanmasi sirasinda donem kazancina ilave edilir.

e Sahis Hesaplar1 (Cari Hesaplar): Sahis isletmelerinde isletme sahibinin diger
kaynaklardan kazandigi paradan isletmenin ihtiyaci oldugunda aktarabilecegi,
ortakliklarda veya sermaye sirketlerinde ise nakit sikintisi ¢ekildiginde isletmeye
aktarilabilecek, ortaklarin acil ihtiyaglarinda da isletmeden c¢ekilebilecek bir
finansman kaynagi olarak iglem goren sahis hesaplar1 alacak veya borg¢ bakiyesi
verebilmektedir. Kisisel isletmelerde isletmecinin, adi ortakliklarda ortagin veya
ortaklarin bilanconun aktifinde yer alan borglar1 aktif toplamindan diistliir.
Kollektif, adi komandit ve sermaye sirketlerinde ise bor¢ ve alacak durumuna
gore gercek bor¢ ve gercek alacak olarak dikkate alinir. Sahis ve adi ortaklik

isletmelerinde alacak bakiyesi analitik yontemde dikkate alinmaz.

e Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri: Bu hesabm aktif toplamimdan diisiilebilmesi

i¢in pasifte buna iligskin olarak amortisman ayrilmis olmasi1 gerekmektedir.

o Ozel Maliyet Bedeli: Bu hesapta kurulus ve orgiitlenme gideri gibi islemektedir.

Amorti edilen kismi diistiliir, kalan kisim net aktif olarak dikkate alinir.

e Odenmemis Sermaye: Nominal sermayenin olumsuz bir unsuru olup gercek bir
aktif sayilmadigindan aktifte pozitif unsur olarak yer almasi kaydiyla aktif

toplamindan varsayilan aktif olarak distiliir.
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e Gegici Hesaplar: Aktifte yer alan gecici hesaplar gercek aktif, pasifte yer alan
gecici hesaplar ise gergek pasif olarak dikkate alinir. Bu hesaplara 6rnek olarak;
pesin 6denen giderler, pesin tahsil edilen gelirler, ciesitli gelirler, degerleme farki

v.b kalemler 6rnek olarak verilebilir.

e Reeskont Hesaplari: Alacak senetleri reeskontu aktif diizenleyici pasif bir hesap
olup aktif toplamindan, borg senetleri reeskontu pasif diizenleyici aktifi bir hesap

olup, pasif toplamindan diisiiliir.

e Vergiye Tabi Olmayan Karlar: Oz sermayenin bir unsuru olup, 6z sermayenin

mukayesesi ile tespit edilen kardan diisiiliir.

e Vergi ve Fonlar: Odenecek bir borg niteliginde oldugundan aktif toplamindan

dustlir.

e Senetli ve Senetsiz Bor¢lar: Gergek birer pasif hesap olup aktif toplamindan

distlir.
o Alacakli Bankalar: Gergek bir pasif hesap olup aktif toplamindan diistiliir.

3.2.1.2. Sentez Yontemi

Sentez yonteminde 6z sermaye tespiti; bilanconun pasifinde ve 6z sermayeyi teskil
eden kalemler toplamindan 6z sermayeyi olumsuz yonde etkileyen fiktif pasifler
indirilir.*?

Bilangonun aktifinde yer almasina ragmen gercek aktif olmayan kalemler sunlardir:*
e Amortismanlar: Amortismana tabi iktisadi kiymet alis degeri ile aktifte kayitl ise 6z

sermaye tespitinde dikkate alinmaz. Eger azalan bakiyeler usulii ile amortisman

ayrilmis ise ATIK, amortisman diisiildiikten sonraki degeri ile aktifte yer alacagindan

bu kiymet icin ayrilan amortisman nominal sermayeye 6z kaynak olarak eklenir.

%2 KARYAGDI, N.; a.g.e. s.34
BKOYUNCU M.; (1994), a.g.e, 5.43
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Stipheli Alacak Karsiligi: Siipheli alacaklar hesab1 varsa, pasifte yer alan silipheli
ticari alacaklar karsiligi hesab1 nominal sermayeye eklenmez. Aktifte siipheli ticari

alacak hesab1 yoksa, pasifteki karsilig1 nominal sermayeye eklenir.

Diger Karsiliklar: Sabit deger yenileme fonu, yatirim indirim karsiligi ve benzer

karsiliklar nominal sermayeye eklenir.

Odenmemis Sermaye: Sermayenin olumsuz bir unsuru oldugu i¢in nominal

sermayeden diisiiliir.

Birikmis Zararlar: Oz sermayenin olumsuz bir unsuru oldugundan toplamdan

indirilir.
Cari Donem Zarar1: Oz sermaye unsuru olmadigindan toplamdan indirilir.

Ortaklar Cari Hesab1: Ferdi tesebbiis ve adi ortakliklarda alacak bakiyesi vermesi

halinde toplama ilave edilir, bor¢ bakiyesi vermesi halinde ise toplamdan diisiiliir.
Yedek Akge ve Provizyonlari: Nominal sermayeye eklenirler.

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler: Oz sermayenin olumsuz bir unsuru olduklart

i¢in toplamdan diistiltirler.

Ozetle aktif hesab: etkileyen ve aktif hesaba karsilik ¢alisan, karsihigi olan aktif

diizenleyici hesaplar aktif toplamindan, 6z sermayeyi olumsuz yonde etkileyen

hesaplarda pasif toplamindan diisiilerek, ger¢ek pasif ve gercek aktif tespit edilir.

Gergek aktif toplamindan gercek pasiflerin diisiilmesi neticesinde ise donem bas1 veya

dénem sonu 6z sermaye bulunur.

3.2.1.3. Tek Diizen Muhasebe Sistemi Yontemi

1 seri numarali muhasebe uygulama genel tebligine goére bilangolarda yer alan 6z

sermaye, 5.. kodu ile baslayan 6z kaynaklar igerisinde yer almakta olup, 6z kaynak

hesabin1 olusturan alt hesaplar asagidaki gibidir:

500. Sermaye

501. Odenmemis Sermaye (-)
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520.
521.
522.
523.
524.
529.
540.
541.
542.
548.
549.
570.
580.
590.
591.

Bilangoda 6z kaynaklar igerisinde yer alan 6z sermaye hesabi bilangoya ilk kayit

aninda net degerleri lizerinden hesaplandigi i¢in bilangoda yazan degerler 6z sermaye

Hisse Senedi Thrag Primleri

Hisse Senedi Iptal Karlar

Maddi Duran Duran Varlik Yenide Degerleme Artislari
Istiraklerden Yeniden Degerleme Artislari
Maliyet Artiglar1 Fonu

Diger Sermaye Yedekleri

Yasal Yedekler

Statii Yedekleri

Olaganiistii Yedekler

Diger Kar Yedekleri

Ozel Fonlar

Gegmis Yil Karlari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

Donem Net Kari

Donem Net Zarari (-)

tutarint vermektedir.

3.2.2. Gelir — Gider Karsilastirma Yontemi

Doénem sonunda elde edilen karin tespit edilmesinde 6z sermaye hesaplanmasi

yontemi disinda kullanilan diger yontemde gelir ve giderlerin karsilastirma yontemidir.

Gelir; varliklardaki artis, borglardaki azalis nedeniyle, 6zkaynaklarda hissedarlarin
yatirdiklar1 fonlar disindaki artislar1 ifade eder. Gelirler, hem hasilat hem de kazanclari

icerir. Hasilat, isletmenin olagan faaliyetleri neticesinde ortaya c¢ikar. Kazanglar ise
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duran varlik satig kar1, menkul kiymet satis kar1 ya da deger artislar1 kazanci gibi gelir
tanimina giren diger kalemleri belirtmektedir. Buna gore gelir tanimi deger

artiglarindaki gibi ger¢eklesmemis kazanglar1 da icermektedir.

Gider; varliklardaki azalis, borglardaki artis nedeniyle, Ozkaynaklarda pay
sahiplerine yapilan 6demeler disindaki azalmalari ifade eder. Giderler de hem zararlari,
hem de isletmenin olagan faaliyetleri sirasinda dogan giderleri igerir. Isletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili giderler, satiglarin maliyeti, licretler ve iiretim faktorlerine ait
giderler gibi giderlerdir. Zararlar, yangin, sel gibi felaketlerden olusan zararlar,

varliklarin deger azaliglari, satig zararlar1 gibi zararlari kapsar.94

Bu yonteme gore yukarida tanimlari yapilan gelir ve giderler arasinda donem

sonunda elde edilen fark donem net karini verecektir.

33. KAR PAYI DAGITIMINDA IiZLENECEK HUKUKI
PROSEDUR

3.3.1. Anonim Sirketlerde Hukuksal Prosediirii

Anonim sirketlerde donem sonlarinda elde edilen kar paymin dagitilmasi asagida yer
alan agamalar dahilinde gerg:eklestirilir:95
e Faaliyet donemi kapandiktan sonra, yonetim kurulu tarafindan ilgili finansal tablolar
usuliine uygun olarak dilizenlenir. Kar zarar hesab1 c¢ikartilir. Yillik rapor

hazirlandiktan sonra kar payinin ne sekilde dagitilacagina karar verilir.

e Faaliyet doneminin kapanmasindan itibaren 3 ay igerisinde yonetim kurulu, genel
kurulu toplant1 giinlinden en az 15 giin 6nce Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmak

izere ilan vererek toplantiya cagirir.

e Yonetim kurulu tarafindan hazirlanan finansal tablolar, yillik raporlar ve denetim
raporlar1 pay sahipleri tarafindan incelenmesi i¢in sirket merkezi veya subelerde

hazir bulundurulur.

% GENCOGLU GUCENME, U., OZERHAN, Y., KARABINAR, S., (2013), Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, Ada Renk Matbaa, Sakarya, s.75
% KARYAGDL N., a.ge. s.157
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e Genel kurul toplanti nisaplar1 saglandiktan sonra finansal tablolar ile karin

dagitilmasina iligkin teklifleri aynen veya degistirerek karara baglar.

e Genel kurul toplantist sirasinda kar paymin dagitim tarihi belirlenmisse bu tarihte
ddeme yapilir, aksi halde hemen 6denmesi gerekir. Odeme tarihinden itibaren tahsil

edilmeyen kar paylar1 besinci yilin sonunda hazineye devredilir.

Anonim sirketlerde kar pay1 dagitimi genel kurul karariyla alinir ve bu yetki baska
bir organa devredilemez. Kanun ve sirket esas sozlesmesi geregi dagitilmasi zorunlu
olan birinci temettli ile dagitilacak olan kar paymin dagitim tarihleri genel kurulca
belirlenir. Halka acik sirketler ise dagitim tarihleri, SPK diizenlemeleri ¢ercevesinde

genel kurul toplantisinin yapildig: yilin son giiniinii agmamak tizere tespit edilir.”

3.3.2. SPKn’ ya Gore Kar Pay1 Dagitim Esaslari

Hisse senetleri halka arz olunan veya arz olunmus sayilan, hisse senedi alacak
kisilerin haklarinin korunmasi i¢in kanuni diizenlemelerin yapilmis oldugu anonim
sirketlere halka acik anonim sirket denir.”” Halka agik anonim sirketlerin paylart halka

arz oldugundan SPKn hiikiimlerine tabidir.*®
SPKn’ ya gore kar dagitiminda izlenmesi gereken hukuki prosediir su sekildedir:

e Kar payr SPKn hiikiimleri dogrultusunda genel kurul tarafindan belirlenecek

yontemler dahilinde genel kurul karartyla dagitilir.

e Genel kurul kararlarinda; kar payr dagitilip dagitilmayacagi, dagitilmas: halinde
ortaklara ve kara katilan ortak dis1 gergek veya tiizel kisilere dagitilacak oranlara ve

bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemlerine yer verilir.

e Kar pay1 dagitimina karar verilmesi halinde kar paymin nakit mi yoksa bedelsiz hisse

senedi verilemek yoluyla mi olacagma iliskin karar almir. En gec¢ genel kurul

% Giimriik ve Ticaret Bakanligimm 28.11.2012 Tarih ve 28481 sayili Resmi Gazete Yayinlanan Anonim
Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslari ile Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik ve
Ticaret Bakanlig1 Temsilcileri Hakkinda Y6netmeligi

s ALTAS, S., 2010, Sermaye Sirketlerinde, Halka A¢ik Anonim Sirketlerde, Kooperatiflerde, Yedek
Akge Ayrimi ve Kullanimi (Uygulamals, Igtihatli, Ornekli), Vedat Kitapgilik, Istanbul, s.182

% Sermaye Piyasasi Kurulu Kar Pay1 Rehberi,
http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=986&fn=986.pdf&submenuheader=0
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toplantisinin gergeklestirildigi hesap donemi sonuna kadar kar payr dagitim islemine

baslanilmalidir.

e Genel kurul toplantisinda karar alinmak sartiyla 6denecek kar paylar esit tutarh
taksitler veya farkli tutarli taksitlerle ddenebilir. Taksit sayisi kural olarak genel
kurul tarafindan belirlenmekte birlikte, yonetim kurulunun taksit sayisini
belirleyebilmesi i¢in genel kurul tarafindan agik bir sekilde yetkilendirilmis olmasi

gerekmektedir.

e TTK hiikiimleri uyarinca ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana sdzlesmede veya
genel kurul tarafindan alinan kar dagitim kararlarinda pay sahipleri i¢in kar pay1
ayrilmadikcga, baska yedek akce ayrilmasina, sonraki seneye kar aktarilmasina, intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine, ¢alisanlara ve ortak olmayan kisilere
kar pay1r 6demesi yapilamaz. Ayrica pay sahipleri i¢in dagitim karari alinan kar

paylar1 nakden 6denmedikge bu kisilere kar dagitimi gerceklestirilemez.

e Dagitim karar1 alinan kar paymin tamami ancak yasal kayitlarda mevcut olan net

dagitilabilir kardan veya diger kaynaklardan karsilanabildigi siirece dagitilabilir.

3.3.3.Paylar1 Borsada islem Gérmeyen Ortakhklara iliskin Esaslar

SPK, paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklara iligkin olarak 6zel diizenlemeler
ongormiistiir. Bu ortakliklarin kar payr dagitim orani bagislar eklenmis net dagitilabilir
donem karmin yiizde yirmisinden asagi olamamaktadir. Yine bu tiir ortakliklar kar
paymi tam ve nakden dagitmak zorunda olup, ddemeler kupon ibrazi karsiliginda
gerceklestirilmektedir. Paylar1 borsada islem goren ortakliklarin aksine bu tiir
ortakliklarda taksitle kar dagitim uygulamast yapilamamaktadir. Yine bu tiir
ortakliklarin genel kurula sunduklar1 ve dagitilacak kar paymin son finansal tablolarinda
tespit edilen sermayenin yiizde besinden daha diisiik olmas1 veya s6z konusu finansal
tablolara gore net dagitilabilir donem karmin 100.000,00.-TL’ nin altinda olmasi
halinde kar payr dagitmayabilirler. Dagitilmayan bu kar paylar1 daha sonraki

donemlerde yapilacak hesaplamalarda kar pay1 kalemi olarak dikkate alinir.
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3.3.4. TTK’ ya Gore Kar Dagitim Esaslari

TTK’ da yer alan kar dagitimina iligkin esaslar1 asagidaki sekilde siralamak

miimkiindiir:*°

e Tiirk Ticaret Kanunu ve esas sdzlesme geregince ayrilmasi gereken yedek akgeler

ayrilmadikga kar pay1 dagitimi yapilamaz.(TTK Md. 523)

o Sirketin biiyiimesi, ekonomik risklerin azaltilmasi ve mali yapinin giiclendirilmesi ve
istikrarli kar dagitimi yapilabilmesi i¢in TTK ve esas sozlesme disinda genel kurul

karariyla yedek akce ayrilmasina karar verilebilir.

e TTK’ nin 519. maddesi geregince her yil donem karinin yiizde besini ve sermayenin

yiizde yirmisini buluncaya kadar yedek akge ayrilmasi zorunludur.

e Ortaklara kardan ayrilan I. Temettii 6zii itibariyle sermayeye verilen pay olarak kabul
edildiginden, O6denmis sermaye iizerinden I. Temettii ayrilmasi ve Odenmesi

zorunludur. (TTK Md. 519/2-c)

e Esas sozlesme sirket kurucu ortaklarina, kurulus asamasinda gerceklestirmis
olduklar1 ¢aligmalar icin belli bir oranda kar pay1 verilmesi yer alabilir.(TTK Md.
348, 502)

e Yonetim kurulu liyelerine, yasal yedek akgeler ayrildiktan ve pay sahiplerine temettii

verildikten sonra kar pay1 verilebilir.

e [. Temettiiden sonra genel kar dagitimi siralamasi i¢inde imtiyazli pay sahiplerine kar

pay1 ayirmak miimkiindiir.'%°

3.4. KAR DAGITIMINDA UYGULANAN POLITIKALAR

3.4.1. Kar Dagitim Politikas1 Kavrami

Kar pay1 dagitim politikasi, ortaklara isletmede elde edilen net kardan ne kadarinin
kar payr olarak dagitilacagi, dagitilmayip isletme igerisinde ne kadarinin birakilacag:

konusundaki karari igerir. Dagitilmayan karlar, isletme tarafindan ileride yatirimlarin

¥ KARYAGDI, N, a.g.e., s.160-161
100 KyZILOT, S., EYUPGILLER, S.; 1994, Sirketler Muhasebesi, Vergilendirilmesi, Hukuku ve
Mevzuati, Yaklagim Yayinlari, Ankara, s.1081
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gerceklestirilmesi, riskin minimum diizeye indirilebilmesi i¢in gerekli olan kaynagin 6z
kaynaklardan karsilanacak kismini olusturur. Dolayisiyla kar dagitimi politikasi
isletmenin varligini siirdiirebilmesi igin gerekli en 6nemli politika olan finansman
politikasinin ayrilmaz bir parcasini olusturur. Isletme yonetimi ileride gergeklesecek ve
sitketin degerini artirabilecek girisimlerin kaynagini 6z kaynaklardan kargilamay1
amaglarken, diger yandan isletme ortaklarinin arzu ettigi kar payr dagitimini da
amagclayabilir. Hem yeni yatirimlarin gergeklestirilmesi ve istikrarli bir biiylimenin
saglanmasi hem de ortaklarin kar pay1 dagitim isteklerinin karsilanmasi optimal bir kar

dagitim politikasini zorunlu kilmaktadir.*™

3.4.2. Kar Dagitim Politikasinin Onemi

Anonim sirketlerin en 6nemli kurulus sebepleri kar dagitimidir. Karin isletmede
tutulmayip dagitilmast veya isletmede tutulup dagitilmamasi sirketlere yapilacak

yatirimlart ve sirketlerin yapacaklar1 yatirimlar etkiler.

Kar dagitim politikas1 yatirim karar1 seklinde veya finansman karar1 seklinde olabilir.
Eger isletmelerin sermaye piyasalarindan kaynak saglama imkani miimkiin degilse, kar
dagitim1 isletmenin biiylimesine engel olmaya ve yatirimlarin daralmasina yol acabilir.
Eger ki firmanin sermaye piyasalarindan kaynak saglama imkani varsa firma karin
dagitilmayip firmada birakilmasi ile sermaye artisi yoluyla kaynak saglanmasi

secenekleri ile karsi karslyadm102

Sirketlerin kar dagitimi politikalari, piyasada hisse senetlerinin yatirimeilar agisindan
degerlendirilmesinde Onemli gosterge olusturabilir. Bununla birlikte piyasadaki
yatirimer beklentileri, sirketin karimin ne kadarini dagitmasi gerektigi konusunda da
belirleyici olabilir. Teoriye gore kar dagitimi politikasi, yatirnmcilarin kar payr elde
etme veya gelecekte sermaye kazanci elde etme tercihlerine en uygun karsilig1 verecek

sekilde olusturulmalidir. Bu durum yatirimer beklentilerine gore farklilik g(isterebilir.103

Kar dagitim politikasinin 6nemini isletme ve hissedarlar agisindan olmak tizere iki

yoniiyle ele alabiliriz. Isletme agisindan finans ydneticilerinin amaci, isletmenin piyasa

101SABAN, M., KOSE, Y., Anonim Sirketlerde Kar Dagitim Politikasi Uzerindeki Yasal Sinirlamalar

12 K ARYAGDL N.; a.g.e. .52

108 SEVIL, G., BASAR. M., COSKUN, M., (2013), T.C. Anadolu Uni. Yaym No:2770 Finansal
Yoénetim-II, Anadolu Uni. Web Ofset, Eskisehir
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degerini en yiiksek diizeye ¢ikarmaktir. Isletmenin piyasa degeri yiikseldikge ortaklar da
bu durumdan menfaat saglayacaktir. Ancak isletme yonetimi daha uzun vadede planlar
yaparken, sirket hissedarlar1 diizenli olarak kar pay1 almak isterler. Bu durumda isletme
yonetimi isletmenin piyasa degeri ile ortaklarin kar payr beklentileri arasinda optimal
bir denge kurmak zorunda kalacaklardir. Hissedarlar ise igletmenin degerini, dagitilir
kar payr miktarina ve oranina gore degerlendirmek isterler. Yapilan yatirimlarin geri
doniisiinii en kisa zamanda, artan oranda ya da sabit 6demeler seklinde almak isterler.
Boylece isletme rasyonel olmasa bile her yil diizenli kar dagitim politikas1 izlemek
zorunda kalabilir. Ancak baz1 hissedarlar ise kar paylarini birkag yil isletmede birakmak
isteyebilirler. Bu durumda hissedarlarin beklentisi, hisse senetlerinin degerinin artigina

bagli olarak gelecekte daha biiyiik kar pay1 almak olacaktir.'%

3.4.3. Kar Dagitim Politikasim1 Etkileyen Bashca Faktorler
3.4.3.1. Yasal Faktorler

Isletmenin kar dagitim politikastm1 uygularken o6zellikle halka acik anonim
sirketlerde Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn), Vergi Usul
Kanunu (VUK), Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK), Gelir Vergisi Kanunu (GVK) ve
isletmenin ana so6zlesmesinde yer alan bazi emredici hiikiimler gibi bir dizi yasal
diizenlemelerin gbz 6niinde tutulmasi gerekmektedir. Anonim sirketlerde kar dagitimi

konusunda yasalar ¢ercevesinde genel kurul yetkilidir.

Sirket yonetim kurulunun sirketin bilango ve tablosunun kabulii ve kar dagitimi
teklifler1 sirket genel kurulunca sonuca baglanir. Ancak sirket genel kurulunun
alabilecegi kararlar diger kanunlarin ve ana s6zlesmenin getirecegi kisitlamalara tabidir.
TTK 470. maddesine gore kar payr dagitimimin yapilabilmesi i¢in igletmenin 6ncelikle
kar elde etmis olmas1 gerekmektedir. Yeterince kar edilemeyen veya zararla sonuglanan
faaliyet doneminde kar pay1 dagitilabilmesi i¢in gegmis yillarda bu amagla yedek akce
ayrilmis olmasi gerekmektedir. Yine ayn1 kanunun 469. maddesinde kanuni ve ihtiyari
yedek akgelerle kanun ve ana sozlesme hiikiimleri geregince ayrilmasi gerekli diger

paralar safi kardan ayrilmadik¢a kar dagitimimin yapilamayacagi ongoriilmiistiir. Bu

104 ISMMMO, Kar Dagitini Calisma Grubu, Kar Dagitini ve Vergilendirilmesine liskin Sunum
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sartlar yerine getirildiginde TTK hiikiimlerine tabi sirketlerin genel kurulu karin

dagitilmasi veya isletmede birakilmasi yoniinde diledigi karari alabilmektedir.*®

Bazi halka agik anonim sirketlerin yillik bilango karinin bir takim mekanizmalarla
azaltildigr ve baska sirketlere aktarildigi, boylece sirket ortaklarmin zarar gordigii
bilinmektedir. Ornegin, halka agik iiretici bir sirket iirettigi mallar1 piyasa rayicine gore
¢ok ucuz fiyatla kurucularinin sahip oldugu pazarlama firmalarina devrederek {iretici
sirketin karmin azalmasina, azalan karin kendi pazarlama sirketine aktarilmasina yol
acabilir.'®® Bu gibi ortiilii kazanglar1 ve kar aktarma c¢abalarini 6nlemek amaciyla
Sermaye Piyasasi Kanununun 15 inci maddesinde "hisse senetleri halka satilan bir
anonim ortaklik, yonetim, denetim ve sermaye bakimindan dolayli ve dolaysiz olarak
iligkili bulundugu diger bir tesebbiis veya sahisla emsallerine gore bariz sekilde farkh
fivat, senet ve bedel uygulamak gibi islemlerde bulunarak yillik karimi azaltamaz"

denilmistir.

3.4.3.2. Isletmenin Likidite Durumu

Isletmelerin olagan faaliyet donemlerinin karla sonuglanmasi, kar paylarini rahatga
Odeyebilecekleri anlamina gelmemektedir. Kar dagitimi, 6zellikle nakit olarak 6denen
ve isletmeden nakit ¢ikisina ve likitide azalmasina sebep olan bir islemdir. Bu nedenle

faaliyet doneminin karla kapatilmasi, sirketin nakit olarak kar payr dagitmasina her

07

zaman miisaade etmeyebilir.l Dolayisiyla isletmelerde nakit kar payr dagitimi

isletmelerin likitide diistikliigli artiracak, finansal politikalar ve isletmenin siirekliligi

acisindan uygun bir yontem olmayacaktlr.108

Tiirkiye gibi enflasyonist iilkelerde ise enflasyon fiktif karlar1 artirmakta bu da
isletme sermayeleri iizerinde olumsuz etki yaratmakta ve kar dagitimini daha da

giiclestirmektedir.

15 SABAN, M., KOSE, Y., a.g.e.

18 KARSLI, M., (1994), ):Sermaye Piyasasi Borsa Menkul Kiymetler, irfan Yaymcilik veTamtim,
Istanbul, 5.70

97 YUKSEL, A.,S., (1982), Para Bulma ve Yatirim, Isletmelerde Sermaye Yonetimi, Ar Basim, Istanbul,
s5.290

18 SEVIL, G., BASAR. M., COSKUN, M., a.g.e., s.132
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3.4.3.3. Isletme Borclarinin Odeme Zorunlulugu

Bilindigi gibi borg isletmeler agisindan siirekli bir kaynaktir ve gerek anapara
gerekse faiz 6demelerini igerir. Firmanin almis oldugu borglar1 6denmesi konusunda iki
secenegi vardir. Ya mevcut borcu 6deyebilmek igin tekrar borglanacak ya da donem
icerisinden elde etmis oldugu karlar1 hissedarlara dagitmayarak bor¢larin 6denmesinde
kullanacaktir. Bu segeneklerden hangisinin kullanilacagi finans ydneticisinin yeni
bor¢lanmanin, isletmenin sermaye maliyetini ve piyasa degerini ne sekilde etkileyecegi

ile kar dagitmamanin isletmeye olan maliyetini hesaplamasi sonucunda belirlenir.'*

3.4.3.4. Kredi Sozlesmelerinin Ongordiigii Ozel Kosullar

Kredi kuruluslar1 isletmelere vermis olduklar1 kredilere ait ana para ve faiz
O0demelerini garanti altina almak i¢in, isletmelerle kredi sozlesmeleri imzalarken kar
dagiimmin distik tutulmasint veya kar dagitim kararinin alimmasinda karar
mekanizmalarindan  birisi  olmalarina  iliskin  bazi  smirlayict  hiikiimler

koyabilmektedirler.

3.4.3.5. Aktif Degerlerindeki Artis Hiz1

Hizli bir sekilde biiylimek isteyen isletmeler, kar dagitimlarina sinirlama getirerek,
yatinmlarin gerektirdigi finans kaynagini isletme i¢inde saglayabilmektedirler.110 Bu
sebeple bu isletmeler kar dagitimini minimum o6l¢iide tutarak kari isletme icerisinde
tutmakta ve yeni yatirimlarin finansmanini yabanci kaynaklardan degil oto finansman

yoluyla saglamaktadir.

3.4.3.6. Yeni Yatirim Planlan

Isletmelerin amaglarindan biriside yeni yatirimlar yapmaktir. Yatirimlar icin gerekli
olan finansman kar olarak dagitilmayarak yeni yatirimlarin gerceklestirilmesinde
kullanilmakta ve dagitilmayan bu karlar uzun dénemde isletmenin piyasa degerini ve
dolayisiyla da hissedarlarin kazanglarini artiracagi seklinde bir beklentiye sebep

olmaktadir.

19 SEVIL, G., BASAR. M., COSKUN, M., a.g.e., s.133
10 BERK, N., (2000), Finansal Yé6netim, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, s.322
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3.4.3.7. Karhlik Orani ve Seyri

Kar dagitimi karar1 igsletme yOnetimi i¢in, yatirim kararlarim1 ve isletmenin piyasa
degerini etkiler. Firma karlarinin istikrarsizlik gosterdigi durumlarda, istikrarli bir kar
dagitim1 i¢in yiiksek kar elde edilen donemlerdeki kar fazlaliklarinin bir kismi yedek
akce olarak muhafaza edilir ve diisiik kar elde edilen yillarda s6z konusu yedeklerden
kar dagitimina ilaveler yapilabilir. Boylelikle istikrarsiz kar elde eden bir firma istikrarh

bir kar dagitim politikasi izlemis olur.**

3.4.3.8. Sermaye Piyasasina Basvurma Olanag

Bir sirket ne kadar biiyiikse sermaye piyasasi araglarina ulagma ihtimali o kadar
artmaktadir. Biyiik olgekli sirketler, kiiglik 6lgekli sirketlere nazaran piyasadan daha
fazla fon bulma ihtimali olmasi sebebiyle, biiyiik 6l¢ekli firmalar kar dagitimi yaparken
yiksek oranli kar dagitabilecek ve herhangi bir likidite sikisikligi durumunda
piyasalardan fon bulabilecektir. Ancak kiiciik 6lgekli firmalarin sermaye piyasalarindan
fon bulma ihtimalleri daha diisiik olmasi sebebiyle, bu firmalar kar dagitimi yaparken
bunu goz oniine almali, diisiik tutarlarda kar dagitimi yapmali ve oto finansman yoluna

gitmeleri gerekmektedir.

3.4.3.9. Pay Sahiplerinin Vergi Durumlar

Hissedarlar agisindan elde edilen karlara iligkin Gelir Vergisi Kanunu’ nda iki durum
ortaya ¢ikmaktadir. Birincisi dagitilan kar paylarindan elde edilen tutarlari beyan edecek
ve menkul sermaye iradi agisindan vergiye tabi tutulacaklardir. ikincisi ise kar paylar
dagitilmayarak hisse senetlerinin degerlerini artiracak ve ileride bu hisse senetlerinin

satilmasi halinde elde edilecek kazang lizerinden vergiye tabi tutulacaklardir.

Bu iki vergi yiikiiniin birbirinden farkli olmas1 neticesinde sirket yonetiminde etkili
olan ortagin sirketin kar dagitim politikasini yonlendirecegi aciktir. Vergi alacaginin
temel amac1 menkul sermaye iratlar1 ile diger vergi unsurlarini es bir vergi yiikii altina
almaktir. Ancak hisse senetlerinin genis bir tabana yayildig1 firmalarda bu etken biraz

daha zayif gériinmektedir.™*?

M KARYAGDL N., Aa.ge., s.55
U2 KARYAGDL N., a.ge., s.56

34



3.4.3.10. Sirketi Kontrol Edenlerin Etkisi

Sirkette bulunan mevcut hissedarlar sirket kontroliiniin bdliinmesini ve gelecekte
elde edilecek karlardan paylarmi diisen tutarlarin azalmasini istemezler. Bu yiizden
isletmeler hisse senedi ¢ikararak mevcut ortak sayisini artirmak yerine kar dagitimini en
aza indirerek oto finansmana yonelirler ve dis kaynaklara olan bagliliklarin1 azaltma

yoluna gitmeyi tercih edebilirler.

3.4.3.11. isletmenin Ortaklik Yapisi

Isletmelerde bir kistm hissedarlarin pay oranlar1 yiiksek olmakta bir kisim
hissedarlarin ki kiiciik oranlarda olmaktadir. Kiiclik hissedarlar elde edilen kar
paylarinin yatirimlara yoneltmekten ¢ok dagitilmasini, biiyiik hissedarlar ise sermayenin
giiclenmesi amaciyla bu kar paylarmin isletme icinde kalmasini isterler. Halka agik
sirketlerde kar dagitim oranlar1 daha yiliksek olmakta, ancak aile sirketi seklinde olan
anonim ve limited sirketlerde kar dagitim oranlar1 diisiik olmakta ve sermayenin

giiclenmesini istemektedirler.

3.4.3.12. Enflasyon

Enflasyon, isletmenin sermaye gereksinimini artirir ve amortisman olarak ayrilan
fonlar, sabit varliklarin yenilenmesinde yetersiz kalabilir. Bu durumda isletme, nakit
giiclinii koruyabilmesi i¢in dagitilmayan karlar 6nem tagimaktadir. Uygulamada bir¢ok
isletme, donem sonu karindan sonraki dénemde ihtiya¢ duyacagi fonlar1 ¢ikardiktan
sonra dagitilacak kar tutarini hesaplamaktadir. Kar payr dagitim orani, ekonominin
durgun ve karli yatirnm olanaklarinin az oldugu dénemlerde yiiksek, yatirim talebinin

fazla oldugu donemlerde diisiik olmahdir.'®

3.4.4. Kar Pay1 Dagitim Politikasina iliskin Teoriler
3.4.4.1. Mliskisizlik (Kar Pay: Politikasinin Gecersizligi) Teorisi

Franco Modigliani ve Merton Miller tarafindan ileri siiriillen bu teoriye gore, hisse
senedi sahipleri, elde edecekleri gelirin kar pay1 veya sermaye kazanci seklinde olmasi
konusunda kayitsizdirlar. Firmanin kar dagitim politikasinin, firmanin hisse senedi

degeri ve sermaye maliyeti lizerinde higbir etkisi yoktur. Firmanin degeri sadece

3 PEKKAYA, M., (2006), Kar Payi Dagitimmin Sirket Degeri Uzerine Etkisi:IMKB 30 Endeks
Hisselerine Bir Analiz, ZKU Sosyal Bilimler Dergisi, C.2, S.4, s.183-209
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firmanin sahip olduklar1 varliklar ve bu varliklarin yarattig1 gelirler tarafindan belirlenir.
Dolayistyla karin dagitilip dagitilmamasi kararinin firma degeri tizerinde higbir etkisi

01mayacakt1r.114

3.4.4.2. Eldeki Kus (Kar Pay1 Politikasinin Gegerliligi) Teorisi

Myron Gordon ve John Lintner tarafindan ileri siiriilen bu yaklasim “sahip olunan
kus, daldaki kustan daha degerlidir” seklinde Ozetlenebilir. Bu goriise gore yatirimcilar
gelecekteki sermaye kazanglar1 yerine, bugiinden kar pay1 almayi tercih ederler. Bunun
nedeni kar payr kazanglarinin, yatirimcilar i¢in sermaye kazanglarindan daha risksiz
olmasidir."*® Yani yatirnmcilarin elde edecek olduklar1 kar payi belirli olmakta, eger
dagitilmayip, isletme igerisinde kalacak olan kar paylarindan elde edilecek sermaye

kazanglari ise belirsiz olmaktadir.

3.4.4.3. Bilgi icerigi ve Sinyal (Isaret) Hipotezi

Bu teoride yatirimcilar ile yoneticiler firmaya ve firmanin gelecegine iliskin ayni
bilgiye sahip degildirler. Isletme ydneticileri daha iyi bilgilere sahip olup, yatirimcilarin
aksine gelecege yonelik beklentileri daha farklidir. Bu duruma asimetrik bilgi
denilmektedir. Bilgi herkes igin aymi seyi ifade etmez. Isletmelerin dagitacaklar1 Kar
payinda bir artis oldugunda, hisse senetleri fiyatlar1 artmakta, dagitilacak kar payinda
bir diisiis yasanmasi halinde ise hisse senedi fiyatlar1 diigmektedir. Yatirimcilar bir
firmanin beklenenden daha fazla kar dagitmasi halinde elinde ¢ok karli yatirim alanlar
oldugunu diistinmekte ve yiiksek kar payr dagitiminin kendilerine verilen bir isaret
oldugunu kabul etmektedirler. Bu sebeple yatirimcilar kar payr dagitilmasii tercih

etmektedirler.®

3.4.4.4. Miisteri Etkisi

Sirketlerin yatirimcilart arasinda ¢ok farkli yatinmeir gruplart vardir. Bazi
yatirimecilar nakit kar paymi tercih ederken, bazilari ise sermaye kazancini tercih
etmektedirler. Bu nedenle bir sirket kar payr dagitim oranini artirirsa sermaye kazanci

tercih edenler hisse senetlerini satacak, eger dagitmamasi veya az dagitmasi halinde ise

14 AM BAR, A., (2009) Bursa SMMM Odas1 2009 YMM Kursu Ders Notlar
U5 QEVIL, G., BASAR. M., COSKUN, M., a.g.e., s.130
118 AMBAR, A., (2009) Bursa SMMM Odas1 2009 YMM Kursu Ders Notlari
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kar payr isteyen yatirnmcilar hisse senetlerini satacaklardir. Bu sebeple sirketler
yatirimeilarinin kar payr veya sermaye kazanci isteklerine gore temettii politikalarini

belirleyeceklerdir.

3.4.4.5. Vergi Farkhiliklar1 Teorisi

Firmalar ve yatirimcilar kar payr gelirleri ile sermaye kazanglarinin farkli vergi
oranlarina tabi olmasi halinde kar payr politikalarim1 degistireceklerdir. Temettii
gelirlerine uygulanan vergi oraninin yiiksek olmasi halinde yatirimcilar, sermaye
kazancini tercih edecekler, sermaye kazanglarina uygulanan vergi oraninin yiiksek

olmasi halinde ise kar pay1 gelirini tercih edeceklerdir.

3.4.5. Kar Pay1 Dagitim Politikas1 Uygulamalar:

Isletmeler tarafindan hesap donemi sonunda elde edilen kar, dénem igerisinde
yasanan ¢ok sayida etken sebebiyle her zaman ayni olmamaktadir. Bu sebeple
isletmeler farkli kar dagitim politikalar1 belirleyebilirler. Ancak bunu belirlerken
isletmenin istikrarli yapisina, giivenilirligine dikkat etmeli ve yatirnm yapanlarin
beklentilerine karsilik vermelidir. Isletmeler tarafindan uygulanabilecek kar dagitim

politikalar1 asagida aciklanmastir.

3.4.5.1. Diizenli Kar Pay1 Dagitim

Diizenli kar payr dagitimin donem igerisinde elde edilen kar degisse bile, her yil
dagitilan kar payr tutar1 ayni olarak kalmaktadir. Bu politika sabit gelir elde etmeyi
arzulayan ve riski sevmeyen yatirimcilar tarafindan tercih edilmektedir. Ancak bu
durumun birka¢ sakincasi mevcuttur. Elde tutulan hisse senetleri sabit bir yatirim
aracina doniismekte, elde edilen gelir enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde reel
olarak azalmakta ve verilmesi gerekenden daha az kar payi verildigi algisina yol
acmaktadir. Yine diisiik kar elde edilen donemlerde isletme zor duruma diismektedir.
Bu nedenle yiiksek enflasyon olan iilkelerde bu dagitim seklinin kullanilmast uygun

degildir.™*’

U SEVIL, G., BASAR. M., COSKUN, M., a.g.c., s.134
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3.4.5.2. Sabit Oranda Kar Pay1 Dagitim

Sabit oranda kar payr dagitim politikasinda, her yil elde edilen kardan sabit bir
miktarin degil, sabit bir oranin dagitilmasini 6ngdéren politikadir. Bu durumda sirketlerin
donem sonunda elde ettikleri karin yiiksek oldugu donemlerde yiiksek kar payi, diisiik
oldugu donemlerde diisiik kar pay1 dagitilmasina sebep olacak bu da donemler arasinda

kar payi tutarlarinda biiytik farkliliklar olmasina yol agacaktir.

3.4.5.3. Sabit Tutarda Kar Pay + ilave Kar Pay1 Dagitinm

Bu politika yukarida agiklanan iki politikaya alternatif olarak bir ek olmakta ve
olumsuzluklar1 gidermek i¢in kullanilmaktadir. isletme belli bir kar tutar1 veya orani
belirledikten sonra 6zellikle biiylime donemlerinde hisse senetlerine olan ilgiyi artirmak
veya donemler arasinda kar dalgalamalarini azaltmak amaciyla normalde dagitimina

karar verdigi sabit tutar veya oran lizerine ek bir kar dagitim1 yoluna gitmektedir.

3.4.5.4. Artiklar Oraninda Kar Pay1 Dagitilmasi

Isletmenin yatinmlar1 icin ihtiyag¢ duyacagi kaynaklar, elde edilen karlardan
saglandiktan sonra kalan tutarin kar pay:1 olarak dagitilmasini 6ngéren bir politikadir.
Artiklar oraninda kar payr dagitilmasi, isletmenin yatirim politikasi, borglanma
politikas1 ve sermaye yapisi ile dogrudan ilgilidir. Yatirnmcilar agisindan riskli kabul
edilen bu politikada her yi1l dagitilacak kar pay: tutar1 degismektedir. Buradaki 6nemli
husus karin dagitilmayacagi durumlarda, bu karlarin yatirma ne sekilde
donustiirilecegidir. Hisse senedi sahiplerinin bekledikleri karlilik orani, karlarin
dagitilmayip yeniden yatirimlara yonlendirilmesi sonucunda yatirnmdan bekledikleri
karlilik oranindan yiiksekse, bu durumda karin dagitilmamasi isletmenin piyasa degerini

olumsuz etkileyecektir.*®

3.4.5.5. Temettii Avans1 Odemeleri

Kar pay1 avansi, 24.01.2014 tarih ve 28891 sayili resmi gazetede yayinlanan kar pay1
tebligine gore; yillik finansal tablolar iizerinden dagitilacak kéar paymdan mahsup

edilmek {lizere ara donem finansal tablolara gore olusan karlar {lizerinden bu Teblig

9

hiikiimlerine gore hesaplanan tutari ifade etmektedir.™® Kar payr avansimn

U8 SEVIL, G., BASAR. M., COSKUN, M., a.g.e., 5.134
11924.01.2014 tarih ve 28891 Sayili Resmi Gazetede Yayinlanan Kar Pay: Tebligi
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dagitilabilmesi i¢in sirket ana sozlesmesinde kar payr avansi dagitilabilecegine dair
hiikiim bulunmast ve genel kurul tarafindan agik bir sekilde yonetim kuruluna yetki
verilmesi gerekmektedir. Verilen bu yetki de ilgili yilla simirl olmalidir.*® Yonetim
kurulu ilgili yilla sinirli olmak {izere yetkisi aldiktan sonra, ilgili hesap doneminde her 3
aylik donemi izleyen 6 hafta igerisinde, temettii avansi dagitip dagitmama konusunda

karar alinmasi1 zorunludur.

TTK agisindan ise, miilga 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’ nda halka acik olmayan
anonim sirketlerde avans kar payr dagitimina iliskin herhangi bir diizenleme yer
almamaktaydi. Halka agik olan sirketlerde ise Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yer
verilmektedir. 02.07.2012 tarihinde yliriirliige giren 6102 sayili Yeni Tiirk Ticaret
Kanunu ile halka acik olmayan anonim sirketlerde ortaklarin avans kar payi
alabilmelerinin yolu ag¢ilmig bulunmaktadir. Anonim sirketler, sermayesi paylara
boliinmiis komandit sirketler ve limited sirketler kar payr avansi dagitabileceklerdir.
Gilimriik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan “Kar payr Avans1 Dagitim1 Hakkinda
Teblig” ile avans kar pay1 dagitiminin esaslar1 ve sinirlari belirlenmistir. Sirketler avans
kar pay1 dagitabilmeleri i¢in ilgili hesap doneminde ii¢, alt1 ve dokuz aylik ara donem
finansal tablolarina goére kar edilmis olmasi ve bu karin dagitimina iliskin genel kurul

karar1 alinmas1 gerekmektedir.

3.4.6. Kar Pay1 Dagitim Yontemleri
3.4.6.1. Nakit Olarak Odeme

Isletmeler tarafindan en yaygin olarak kullanilan ve genellikle akla gelen ilk yontem
olan bu yontem, isletmeden nakit ¢ikis1 gerektirdiginden isletmenin likidite durumunun

uygun olmasi gerekmektedir.

3.4.6.2. Kar Pay1 Olarak Hisse Senedi Verilmesi

Nakit olarak kar payr dagitilmasindan sonra akla gelen ikinci yontemde kar
paylarinin dagitiminda nakit yerine hisse senedi verilmesidir. Isletmeler bu yéntemi
tercih ederek isletmeden fon ¢ikis1i  gerektirmeden kar payr dagitimini
gerceklestirmektedirler. Sirket yoneticileri tarafindan temettii 6demelerinin nakit yerine

hisse senedi seklinde yapilmasinin ¢esitli nedenleri bulunmaktadir. Bunlar, sirket hisse

120 Kar Payi Tebligi Md.9/2
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senetlerinin fiyatlarinin yiiksek bulunmasi, piyasadaki sirket hisse senetlerinin ve sirket

ortaklarinin sayisinin artirilmast ve sirket hisse senetlerinin likit hale getirilmesi

talebidir.*?

Hisse senedi seklinde kar payr 6demesi, piyasadaki hisse senedi sayisini artiracagi
icin fiyatlarda diismelerin goériilmesi bu yontemin bir sakincasi olarak goriilmektedir.
Bununla birlikte ortaklarin elinde daha fazla sayida hisse senedi olacagindan gelirlerde

bir azalma olmayacaktlr.122

3.4.6.3. Hisse Senetlerinin Geri Satin Alinmasi

Kar payinin nakit olarak bir 6denme seklide sirketin kendi hisse senetlerini almasidir.
Sirketler piyasada islem goren pay senetlerini satin alarak, hisse senedi sayisini
azaltmakta ve bu sekilde hisse basina diisen kazang artmaktadir. Hisse basina diisen
gelirin artmasi ile hisse senedinin fiyat1 artmakta, sirket deger kazanmakta ve kar payi
sahipleri hisse senetlerini elden ¢ikarmalar1 halinde sermaye kazanci elde etmektedir.
Sirketlerin kendi hisselerini geri almalar1 halinde; yatirimcilar ya hisse senetlerinin
satilmas1 sonucunda elde edilecek sermaye kazancinin, kar payr kazancindan daha
diisiik vergilendirilmesi sebebiyle vergi avantaji elde etmekte ya da hisse senetlerini
satarak geliri hemen elde etme veya hisse senetlerini elde tutarak fiyat artisindan

yararlanmaktadir.'®

3.4.6.4. Hisse Senetlerinin Nominal Degerlerinin Artirllmasi ya da Azaltilmasi
Yoluyla Kar Pay1 Dagitimi

Bu yontemde sirket hisse senetlerinin nominal degerleri belli bir oranda azaltilarak
hisse senedi sayisi artirilmaktadir. Sirket ortaklarinin ellerindeki hisse senetlerinin sayisi
artmasia ragmen, bu senetlerin nominal degerleri ayni1 oranda azaldigindan, sirket
ortaklariin sirketteki pay1r degismemektedir. Bu islemde, fiyati yiiksek bulunan hisse

senedinin fiyatinin diismesi saglanarak likit hale getirilmesi amaglanmaktadir."®*

2l KORGUN A., (1999), Bir Temettii Dagitim Politikast Olarak Temettii Avansi, Teorisi ve Tiirkiye’ ye
fliskin Uygulama Onerileri, Sermaye Piyasas1 Yeterlik Etiidii, Rapor Sayis1:XIV-12/6-4, Ankara, $.22
122 SEVIL, G., BASAR. M., COSKUN, M., a.g.e., s.135

12 KORGUN, A, a.g.e. s.21
124 KARYAGDL N., a.g.e. s.58
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3.4.6.5. Ayni Olarak Kar Payinin Dagitilmasi

Sirketler tarafindan ¢ok sik kullanilmasa da, sirketler bazen iirettikleri veya sahip
olduklar1 mallar1 veya hizmetleri veya piyasadan temin ettikleri mallar1 veya hizmetleri
nakit olarak kar payr 6demesi yerine verebilmektedirler. Bu durum likiditesi diisiik
ancak kar payr dagitmak isteyen sirketlerde ortaya ¢ikmaktadir. Ancak ayin olarak
dagitilan kar paylarinin degerinin nasil belirlenecegi sorunu burada ortaya ¢ikmaktadir.
Dagitilan her aymin ozelligine gore bir belirleme yapilmasi gerekmektedir. Ornek
vermek gerekirse kar payir ddemesi olarak bir taginmaz verilecekse, bu tasinmazin
satisgina genel kurul karar verdigi igin, kar payr dagitimi olarak verilecek bu

tasinmazinda degerine genel kurul tarafindan karar verilmesi gerekmektedir.
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BOLUM 4: DAGITILABILIR KAR PAYININ
HESAPLANMASI

4.1. DAGITILACAK KAR PAYINA ILISKIN KAZANCIN TESPITI

4.1.1. Safi Kurum Kazanci

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 1. maddesinde verginin konusunun kurum kazanci
oldugu belirtilmis ve sermaye sirketlerinin Kurumlar Vergisine tabi olduguna
hiikkmetmistir. Sermaye sirketi kavrami ise 2. madde de agiklanmis ve “29/6/1956
tarihli ve 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanct
kurumlar sermaye girketidir. Bu Kanunun uygulanmasinda, Sermaye Piyasasi
Kurulunun diizenleme ve denetimine tdbi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlar
sermaye gsirketi sayilir” denilerek anonim sirketlerin bir sermaye sirketi oldugu ve

kurumlar vergisine tabi oldugu belirtilmistir.

Anonim sirketlerin kar dagitabilmesi i¢in dncelikle bir kurum kazancina sahip olmasi
ve bu kazancin safi tutarmin hesaplanmasi gerekmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’
nun 6. maddesinde Kurumlar Vergisinin ilgili hesap doneminde elde edilen safi kurum
kazanc1 dikkate alinarak hesaplanacagi, safi kurum kazancina ulagsmak i¢in Gelir
Vergisi Kanunu’ nda yer alan ticari kazang ile ilgili hiikiimler ile zirai kazanca iliskin
hiikiimlerin dikkate alinacagi belirtilerek aslinda safi kazancin mali kar oldugunu
aciklamaktadir. Mali kar ise, vergi kanunlar1 hiikiimleri dikkate alinarak bir hesap
donemi iginde elde edilen gelirden, o geliri elde etmek icin yapilan giderlerin
indirilmesi sonucu bulunan kar olarak tanimlanabilir. Bu sebeple safi karin
hesaplanmasinda ytirtirliikteki vergi kanunlar1 yer alan indirim konusu yapilabilen veya

yapilamayan giderler ¢ok biiylik 6nem tagimaktadir.
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4.1.2. Safi Kurum Kazancimin Tespiti ve Indirilebilecek ve Indirilemeyecek
Giderler

Anonim sgirketler kurumlar vergisi miikellefi olmasindan dolay1r safi karin
hesaplanmasinda yiiriirlikteki kanunlardan yararlanilmas: gerekmektedir. 1 Seri Nolu
Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin 6. maddesine gore; kurumlar vergisi, miikelleflerin
bir hesap donemi igerisinde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden hesaplanir
denilmekte olup 2. fikrasinda ise {izerinden vergi hesaplanacak safi kara ulagsmak igin
Gelir Vergisi Kanunu’ nda yer alan ticari ve zirai kazanca iligjkin hiikiimlerin dikkate
alinmasi belirtilmig, kurumlar vergisinin lizerinden hesaplanacagi matraha ulagsmada

gelir vergisi kanununda yer alan hiikiimlerin uygulanacagi hiikiim altina alinmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’ nda ticari kazang; bilango usuliine gore ticari kazang ve
isletme usuliine gore ticari kazan¢ olmak tizere 38. ve 39. maddelerinde iki sekilde
belirlenmektedir. Gelir Vergisi Kanunu’ nun 38. maddesinde bilango esasina gore ticari
kazanci tanimlamis ve hesap donemi sonundaki 6z sermaye ile hesap donemi bagindaki

0z sermaye arasindaki olumlu fark denilerek bu farktan;
o Isletmeye ilave olunan degerler bu farktan indirilir.
e Isletmeden cekilen degerler ise farka ilave olunur.

denilmis ve ticari kazancin tespit edilebilmesi i¢in bunlarin yaninda Vergi Usul
Kanunu’ nda yer alan degerleme ile ilgili hiikiimlerin dikkate alinmasi gerektigini

belirtmistir.

GVK’ nin 39. maddesinde ise; “isletme hesabi esasina gore ticari kazang, bir hesap
donemi icinde elde edilen hasilat ile giderler arasindaki miispet farktir. (Elde edilen
hastilat, tahsil olunan paralarla tahakkuk eden alacaklari; giderler ise, tediye olunan ve
bor¢lanilan meblaglar: ifade eder.) Emtia alim ve satimi ile ugrasanlarda ticari
kazancin bulunmasi igin hesap donemi sonundaki emtia mevcudunun degeri hasilata,
donem basindaki emtia mevcudunun degeri ise giderlere ilave olunur. Ticari kazancin
bu suretle tespit edilmesi sirasinda Vergi Usul Kanunu'nun degerlemeye ait hiikiimleri

ile bu kanunun 40 ve 41'inci maddeleri hiikiimlerine uyulur” denilmektedir.
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GVK’ nin 40. maddesinde indirilebilecek giderler, 41. maddesinde ise
indirilemeyecek giderler sayilarak safi kurum kazancina ulasilirken nelerin dikkate
alimip nelerin dikkate alinmayacagi tek tek sayilmistir. Yapilan bazi giderler vergi
kanunlar agisindan gider olarak kabul edilmemekte ancak sirketlerin hesaplarinda gider
olarak gosterilmektedir. Bu tiir giderler donem sonlarinda ticari kara eklenerek vergi

kanunlari ile uyumlu hale getirilmektedir.

Safi kurum kazancina ulasabilmek icin sirketin sahip olduklari varliklar Vergi Usul
Kanunu uyarinca ilgili degerleme kistaslarin tabi tutulmali ve dénem igerisinde vergi
kanunlar1 agisindan kanunen kabul edilmeyen giderler tespit edilerek ticari kazanca
eklenmelidir. Yapilacak bu islemler neticesinde kurumlar vergisi matrahina yani mali

kara ulasilacaktir.

4.1.2.1. indirilebilecek Giderler

a. Gelir Vergisi Kanunu’ nda Yer Alan indirilecek Giderler

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’ nun 40. maddesinde safi kazancin tespit
edilebilmesi icin ticari kazangta indirilebilecek giderler sayilmis olup bu giderler

asagidaki gibidir:

e Ticari kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi igin yapilan genel giderler; (4108
sayilt Kanunun 19'uncu maddesiyle eklenen hiikiim Gegerlilik; 1.1.1995 Yiiriirliik :
2.6.1995) (ihracat, yurt disinda insaat, onarma, montaj ve tasimacilik faaliyetlerinde
bulunan miikellefler, bu bentte yazili giderlere ilaveten bu faaliyetlerden doviz olarak
elde ettikleri hasilatin binde besini asmamak sartiyla yurt disindaki bu islerle ilgili
giderlerine karsilik olmak {izere gotirii olarak hesapladiklart giderleri de

indirebilirler.)

e Hizmetli ve is¢ilerin is yerinde veya is yerinin miistemilatinda iase ve ibate giderleri,
tedavi ve ilag giderleri, sigorta primleri ve emekli aidati (Bu primlerin ve aidatin
istirdat edilmemek iizere Tiirkiye'de kain sigorta sirketlerine veya emekli ve yardim
sandiklarina 6denmis olmasi ve emekli ve yardim sandiklarinin tiizel kisiligi haiz

bulunmalar sartiyle), 27'nci maddede yazili giyim giderleri
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Isle ilgili olmak sartiyle, mukavelenameye veya ilama veya kanun emrine istinaden

O0denen zarar, ziyan ve tazminatlar

Isle ilgili ve yapilan isin ehemmiyeti ve genisligi ile miitenasip seyahat ve ikamet

giderleri (Seyahat maksadinin gerektirdigi siireye maksur olmak sartiyle)

Kiralama yoluyla edinilen veya isletmeye dahil olan ve iste kullanilan tasitlarin
giderleri

Isletme ile ilgili olmak sartiyla; bina, arazi, gider, istihlak, damga, belediye vergileri,

harglar ve kaydiyeler gibi ayni vergi, resim ve harglar

Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore ayrilan amortismanlar (Isletmeye dahil olan
gayrimenkuliin iktisadi degerini artirict niteligi olan 1s1 yalittmi1 ve enerji tasarrufu

saglamaya yonelik harcamalar, yapildig1 yilda dogrudan gider yazilabilir.
g yay yapildigl y. g g y

Isverenlerce, Sendikalar Kanunu hiikiimlerine gore sendikalara ddenen aidatlar (su
kadar ki; 6denen aidatin bir aylik tutari, isyerinde is¢ilere 6denen ¢iplak iicretin bir

giinliik toplamin1 agamaz)

Isverenler tarafindan iicretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen katki
paylart (Isverenler tarafindan bireysel emeklilik sistemine &denen ve iicretle
iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak
katki paylarinin toplami, 6demenin yapildig1 ayda elde edilen ticretin %15'ini ve
yillik olarak asgari ticretin yillik tutarini asamaz. Gerek igverenler tarafindan bireysel
emeklilik sistemine 6denen katki paylari, gerekse bu Kanunun 63 iincli maddesinin
birinci fikrasinin (3) numarali bendi kapsaminda indirim konusu yapilacak prim
O0demelerinin toplam tutari, ddemenin yapildig1 ayda elde edilen iicretin %15'ini ve

yillik olarak asgari iicretin yillik tutarini agamaz.

Fakirlere yardim amaciyla gida bankacilig1 faaliyetinde bulunan dernek ve vakiflara
Maliye Bakanliginca belirlenen usul ve esaslar cercevesinde bagislanan gida,

temizlik, giyecek ve yakacak maddelerinin maliyet bedeli.

Tiirkiye Is Kurumu tarafindan diizenlenen isbasi egitim programlarindan

faydalananlara, programi yiiriiten igsverenlerce fiilen 6denen tutarlar (Bu kapsamda
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isverenler tarafindan ticari kazancin tespitinde {icretle iligkilendirilmeksizin her bir
katilimer itibariyla indirim konusu yapilacak tutar aylik olarak asgari {icretin briit

tutariin yarisini agamaz. )

Kanun maddesinde sayilan bu giderler donem icinde elde edilen gelirlerden

indirilerek safi kazanca ulasilir.
b. Kurumlar Vergisi Kanunu’ nda Yer Alan indirilecek Giderler

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 6. maddesinde Gelir Vergisi Kanunu’ nda
yer alan ticari ve zirai kazanca iligkin hiikiimler, kurum kazancinin safi tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinir denilerek kurumlar vergisi miikelleflerinin safi kurum
kazancina ulagirken Gelir Vergisi Kanunu’ nda yer alan indirilecek ve indirilemeyecek
giderlerin dikkate alinacagi belirtilmistir. Bu giderlerin yani sira Kurumlar Vergisi
Kanunu’ nun 8. maddesinde belirtilen giderlerin dénem i¢inde elde edilen gelirlerden

indirim konusu yapilacagi belirtilmis olup, bu giderler asagidaki gibidir:
e Menkul kiymet ihrag¢ giderleri
e Kurulus ve orgiitlenme giderleri

e Genel kurul toplantilart i¢in yapilan giderler ile birlesme, devir, boliinme, fesih ve

tasfiye giderleri
e Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde komandite ortagin kar payi
e Katilim bankalarinca katilma hesab1 karsiliginda 6denen kar paylari

e Sigorta ve reasilirans sirketlerinde bilango gilinlinde hitkmii devam eden sigorta

s0zlesmelerine ait olup, asagida belirtilen teknik karsiliklar:

1. Muallak hasar ve tazminat karsiliklari; tahakkuk etmis ve hesaben tespit
edilmis hasar ve tazminat bedelleri veya bu hesap yapilmamigsa hasar ve
tazminatin ve bunlarla ilgili tim masraflarin tahmini degerleri ile
gerceklesmis, ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri ve bunlara
iliskin masraflardan, reasiiror payr diistildiikten sonra kalan tutar ile saklama

payina isabet eden muallak hasar karsilig1 yeterlilik farklarindan olusur
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2. Kazanilmamis prim karsiliklari; yiriirlilkte bulunan sigorta so6zlesmeleri igin
tahakkuk etmis primlerden, komisyonlar diisiildiikten sonra kalan tutarin giin
esasma gore bilanco giiniinden sonraya sarkan kismindan, ayni esasa gore
hesaplanan reasiirér paymin diisiilmesinden sonra kalan tutardir. Ancak bu
tutar, nakliyat emtia sigortalarinda, yillik primin komisyon disiildiikten
sonraki tutarindan sirketlerin kendi saklama paylarinda kalanmin % 25'ini
gecemez. Kazanilmamis prim karsiliginin giin esasina gore hesaplanmasi
miimkiin olmayan reasiirans ve retrosesyon islemlerinde 1/8 yoOntemi

uygulanabilir.

3. Hayat sigortalarinda matematik karsiliklar, her sézlesme iizerinden ayr1 ayri
hesaplanir. Karsiliklarin, gelirleri vergiden istisna edilmis olan menkul
kiymetlere yatirilan kismina ait faiz ve kar paylari, giderler arasinda

gosterilemez.

c. Diger Kanunlarda Yer Alan Indirilecek Giderler

3100 sayih KDV Miikelleflerinin  Odeme Kaydedici Cihazlari Kullanmalart
Mecburiyeti Hakkinda Kanun’ un 7. maddesinde; 6deme kaydedici cihaz alan
miikelleflere bu cihazlarin maliyet bedelinin tamamini amortisman yontemiyle
giderlestirebileceklerini, amortisman ayirma imkani olmayan miikelleflerin ise (basit
usule tabi miikellefler gibi) alig bedellerinin tamamini ticari kazancin tespitinde indirim

konusu olarak dikkate almalarina izin vermistir.

Yine Motorlu Tasitlar Vergisinin 14. maddesine gore I ve IV sayili listelerde yer alan
tasitlardan alinan vergi ve cezalar ile gecikme zamlarinin gelir vergisi ve kurumlar
vergisi kanunlar1 agisindan gider olarak kabul edilemeyecegi hiikiim altina alinmis
olmasina ragmen kanunun mefthum- u muhalifinden II sayili listede yer alan tagitlara ait
motorlu tasitlar vergisi ve cezalari ile gecikme zamlarimin gelir ve kurumlar vergisi

acisindan gider kabul edilmektedir.
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4.1.2.2. indirilemeyecek Giderler

a. Gelir Vergisi Kanunu’ nda Yer Alan Indirilemeyecek Giderler

Gelir Vergisi Kanunu’ nun 41. maddesinde safi kazanca ulasmak ig¢in donem

gelirlerinden indirilemeyecek giderler asagidaki gibi sayilmistir:

e Tesebbiis sahibi ile esinin ve ¢ocuklarnin isletmeden cektikleri paralar veya aynen
aldiklar1 sair degerler (Aynen alinan degerler emsal bedeli ile degerlenerek tesebbiis

sahibinin ¢ektiklerine ilave olunur.)

e Tesebbiis sahibinin kendisine, esine, kii¢lik cocuklarina isletmeden 6denen ayliklar,

ticretler, ikramiyeler, komisyonlar ve tazminatlar;
e Tesebbiis sahibinin isletmeye koydugu sermaye i¢in yiiriitiilecek faizler

e Tesebbiis sahibinin, esinin ve kiiciik cocuklarnin isletmede cari hesap veya diger

sekillerdeki alacaklari iizerinden yiiriitiilecek faizler

e Bu fikranin 1 ila 4 numarali bentlerinde yazili olan islemler hari¢ olmak iizere,
tesebbiis sahibinin, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit
edilen bedel veya fiyatlar lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunmasi
halinde, emsallere uygun bedel veya fiyatlar ile tesebbiis sahibince uygulanmis bedel

veya fiyat arasindaki isletme aleyhine olusan farklar isletmeden ¢ekilmis sayilir.

e Her tiirlii para cezalar1 ve vergi cezalar ile tesebbiis sahibinin suglarindan dogan
tazminatlar (Akitlerde ceza sartt olarak derpis edilen tazminatlar, cezai mahiyette

tazminat sayillmaz.)

e Her tiirlii alkol ve alkollii igkiler ile tiitiin ve tiitiin mamullerine ait ilan ve reklam
giderlerinin % 50'si (Bakanlar Kurulu, bu oran1 % 100'e kadar artirmaya, sifira kadar

indirmeye yetkilidir).

e Kiralama yoluyla edinilen veya isletmede kayitli olan yat, kotra, tekne, siirat teknesi
gibi motorlu deniz, ucak ve helikopter gibi hava tasitlarindan isletmenin esas faaliyet

konusu ile ilgili olmayanlarin giderleri ile amortismanlari

48



e Kullanilan yabanci kaynaklari 6z kaynaklarmi asan isletmelerde, asan kisma
miinhasir olmak iizere, yatirnmin maliyetine eklenenler harig, isletmede kullanilan
yabanci kaynaklara iligkin faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri
adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlar1 toplaminin %10'unu asmamak iizere

Bakanlar Kurulunca kararlastirilan kisma.

e Basin yoluyla islenen fiillerden veya radyo ve televizyon yayinlarindan dogacak

maddi ve manevi zararlardan dolay1 6denen tazminat giderleri.

b. Kurumlar Vergisi Kanunu’ nda Yer Alan indirilemeyecek Giderler

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 11. maddesi ile 1. Nolu Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi’ ne gore safi kurum kazancinin tespitinde elde edilen dénem gelirlerinden

indirilemeyecek giderler agagidaki gibidir:
e Oz sermaye iizerinden ddenen veya hesaplanan faizler

e Ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri

giderler
e Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanglar

e Her ne sekilde ve ne isimle olursa olsun ayrilan yedek akgeler (Tiirk Ticaret Kanunu’
na, kurumlarin kurulus kanunlarina, tiiziiklerine, ana statiilerine veya sdzlesmelerine
gore safl kazanglardan ayirdiklar: tiim yedek akgeler ile Bankacilik Kanununa gore

bankalarin ayirdiklar: genel karsiliklar dahil).

e Bu Kanuna gore hesaplanan kurumlar vergisi ile her tiirlii para cezalari, vergi
cezalari, 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayii Amme Alacaklarimin Tahsil Usulil
Hakkinda Kanun hiikiimlerine gore 6denen cezalar, gecikme zamlar1 ve faizler ile

Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére 6denen gecikme faizleri.

e Kanunlarla veya kanunlarin verdigi yetkiye dayanilarak tespit edilen hadler sakli
kalmak kaydiyla, menkul kiymetlerin itibari degerlerinin altinda ihracindan dogan
zararlar ile bu menkul kiymetlere iliskin olarak édenen komisyonlar ve benzeri her

tirlii giderler.
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Kiralama yoluyla edinilen veya isletmede kayitl olan; yat, kotra, tekne, siirat teknesi
gibi motorlu deniz tasitlari ile ucak, helikopter gibi hava tasitlarindan isletmenin esas

faaliyet konusu ile ilgili olmayanlarin giderleri ve amortismanlari.

Sozlesmelerde ceza sarti olarak konulan tazminatlar hari¢c olmak iizere kurumun
kendisinin, ortaklarinin, yoneticilerinin ve ¢alisanlarinin su¢larindan dogan maddi ve

manevi zarar tazminat giderleri.

Basin yoluyla islenen fiillerden veya radyo ve televizyon yayinlarindan dogacak

maddi ve manevi zararlardan dolay1 6denen tazminat giderleri.

Her tiirlii alkol ve alkolli ickiler ile tiitiin ve tiitin mamullerine ait ilan ve reklam
giderlerinin % 50'si. Bakanlar Kurulu bu oran1 % 100'e kadar artirmaya veya sifira

kadar indirmeye yetkilidir.

Kredi kuruluglari, finansal kuruluslar, finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketleri disinda, kullanilan yabanci kaynaklar1 6z kaynaklarini asan isletmelerde,
asan kisma miinhasir olmak {iizere, yatirimin maliyetine eklenenler harig, isletmede
kullanilan yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade farki, kar pay1, kur farki
ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlari toplaminin %10'unu
asmamak tizere Bakanlar Kurulunca kararlastirilan kismi.Belirlenecek orani sektorler
itibartyla farklilagtirmaya Bakanlar Kurulu, bendin uygulanmasima iliskin usul ve

esaslar1 belirlemeye Maliye Bakanlig1 yetkilidir.
Kurumlarin yonetim kurulu bagkan ve iiyelerine verilen temettii ikramiyeleri

Kanunen yasaklanmis fiiller nedeniyle katlanilan giderler

. Diger Kanunlarda Yer Alan Indirilemeyecek Giderler

Kurumlar Vergisinden Istisna Edilen Kazanglara Iliskin Gider ve Zararlar

Dar Miikellefiyete Tabi Kurumlarda Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler

Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Ayrilan Karsiliklar
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e Miikellefin Vergiye Tabi Islemleri Uzerinden Hesaplanan Katma Deger Vergisi ile
Indirilebilecek Katma Deger Vergisi

e Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarma Gére Kazancin Tespitinde indirimi Kabul

Edilmeyen Giderler Dolayistyla Odenen Katma Deger Vergileri
e Isletmeden Cekilen Degerler
e (alinan Mallar
e Mal ve Hizmet Bagislar1
e Ozel lletisim Vergisi
e Issizlik Sigortast Fonu’ndan Karsilanan Sigorta Primleri

Hazine Tarafindan Karsilanan Oziirlii Personelin Sigorta Primi

4.1.3. Safi Kurum Kazancinin Tespitinde Vergi Kanunlarinda Yer Alan Indirim ve
Istisnalar:

4.1.3.1. Kurumlar Vergisi Kanunu’ nda Yer Alan Indirimler

5520 sayilit Kurumlar Vergisi Kanunu’ nda ticari kazang tizerinden indirilebilecek ve
indirilemeyecek giderlerin yani sira 10. maddesinde de beyanname iizerinden
yapilabilecek indirimler Ar-Ge indirimi, sponsorluk harcamalar1 ve bagis ve yardimlar
basliklariyla diizenlenmis olup, bu indirimlere iligskin detayli agiklamalara asagida yer

verilmistir.
a. Ar-Ge Indirimi

Kurumlar Vergisi Kanununun 10. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde yer alan
Ar-Ge indirimine iliskin husus 6728 sayili kanununun 57. maddesi hiikmii geregince
yirtrlikten kaldirilmistir. Yine 6728 sayili kanunun 60 inc1 maddesiyle, 5746 sayili
kanuna 3/A maddesi eklenmistir. 5746 sayili kanunun 3/A maddesinde, isletme
igerisinden gerceklestirilen AR-Ge caligmalarina iliskin Gelir ve Kurumlar vergisi
miikelleflerine Ar-Ge indirimi miiessesinden yararlanma imkani getirmistir. Buna gore,
Gelir ve Kurumlar vergisi miikelleflerinin, isletmeleri biinyesinde gergeklestirdikleri

miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme harcamalari
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tutariin %100’, bu kapsamdaki projelerin Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi
tarafindan Ar-Ge ve yenilik projesi olarak degerlendirilmesi sartiyla, 5520 sayili
kanunun 10 uncu maddesi ve 193 sayili kanunun 89 uncu maddesi uyarinca kazancin
tespitinde indirim konusu yapilacaktir. Ar-Ge indirimi artik Kurumlar Vergisi kanununa
gore yapilmayacak, 5746 Sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin
Desteklenmesi Hakkinda Kanun uyarinca beyanname {izerinden indirimi

gergeklestirilecektir.
b. Sponsorluk Harcamalari ile Bagis ve Yardimlar

Ulkemizde o6zelikle spor miisabakalarinda fimalar spor kuliiplerine sponsor
olmaktadirlar. Sponsor olan firmalar hem sporun hem de sporcularin gelismesine
yonelik kaynaklar1 saglamakta énemli gorev almaktadirlar. Bunun yani sira isletmeler
kanununun belirdigi kurum veya kuruluslara bagis ve yardim yaparakta sosyal toplum
gelisimine katkida bulunmaktadirlar. Bu sebeple vergi kanunlarimiz sponsorluk
harcamalarinin ve bagis ve yardimlarin belirli sartlar altinda beyanname iizerinden
indirilmesine izin vermis ve alinacak vergiden vazgecmistir. Sponsorluk harcamasi
nakit olarak yapilmakta fakat bagis ve yardimlar hem nakit hem de ayni olarak
gerceklestirilebilmektedir. Bagisin ayni olarak gercgeklestirilmesi halinde beyanname
tizerinden indirilebilecek deger hesaplanirken oOncelikle bgislanan veya yardim
konusunu olusturan mal veya hakkin maliyet bedeli veya defter degeri, eger bunlar
tespit edilemezse takdir komisyonlar1 tarafindan tespit edilecek degeri dikkate
aliacaktir. Sponsorluk ve bagis ve yardimlar asagida yapilan agiklamalar gergevesinde

kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim olarak dikkate alinacaktir

Sponsorluk harcamalarinin beyanname iizerinden indirilebilmesi i¢in Oncelikle
sponsorluk harcamasinin amator branslara mi1 yoksa profesyonel branslart m1 yapildig:
tespit edilmelidir. Bu tespit 3289 sayili Genglik ve Spor Genel Midiirliigiiniin Teskilat
ve Gorevleri Hakkinda Kanun ile 3813 sayili Tiirkiye Futbol Federasyonu Kurulus ve
Gorevleri Hakkinda Kanun kapsaminda yapilmis ve bu harcamalardan amator sporlar
icin yapilanlarin tamami profesyonel sporlar igin yapilanlarin ise yarisinin dikkate

alinmas1 gerekmektedir.
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Beyanname iizerinden indirim konusu yapilabilecek bagis ve yardimlarda ise; eger ki
bagis Genel ve 6zel biit¢eli kamu idarelerine, il 6zel idarelerine, belediyelere ve kdylere,
Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti tanmman vakiflara ve kamu yararina calisan
dernekler ile bilimsel arastirma ve gelistirme faaliyetinde bulunan kurum ve kuruluslara
makbuz karsiliginda yapildiysa o yila ait kurum kazancinin % S5'ine kadar olan kismi,
eger ki yukarida sayilan kamu kurum ve kuruluslarina bagislanan okul, saglik tesisi, 100
yatak (kalkinmada oncelikli yorelerde 50 yatak) kapasitesinden az olmamak kaydiyla
ogrenci yurdu ile ¢ocuk yuvasi, yetistirme yurdu, huzurevi ve bakim ve (6322 sayili
kanunun 36.maddesiyle degisen ibare; Yiriirlik 15.06.2012) rehabilitasyon merkezi ile
miilki idare amirlerinin izni ve denetimine tabi olarak yaptirilacak ibadethaneler ve
Diyanet Isleri Baskanligi denetiminde yaygim din egitimi verilen tesislerin ve Genglik
ve Spor Bakanligina ait genglik merkezleri ile genclik ve izcilik kamplarinin (6525
sayitli Kanunun 5 inci maddesiyle eklenen ibare. Yirtrlik; 27.02.2014) insasi
dolayisiyla yapilan harcamalar veya bu tesislerin insasi i¢in bu kuruluslara yapildiysa
tamami indirim konusu yapilabilir. Yine Genel ve 6zel biit¢eli kamu idareleri, il 6zel
idareleri, belediyeler ve kdyler, Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti taninan vakiflar ve
kamu yararina ¢alisan dernekler ile bilimsel arastirma ve gelistirme faaliyetinde bulunan
kurum ve kuruluglar tarafindan yapilan veya Kiiltir ve Turizm Bakanliginca
desteklenen ya da desteklenmesi uygun goriilen ve Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 10.
maddesinin (d) bendinde sayilan hususlara iliskin makbuz karsilifi yapilan bagis ve
yardimlar ile iktisadi isletmelere hari¢ Tiirkiye Kizilay Dernegi ve Tiirkiye Yesilay
Cemiyetine yapilan nakit yardimlarin tamami da yine beyanname iizerinden indirim

konusu yapilabilir.
C. Girisim Sermayesi Fonu

Girisim sermayesi, bir ileriye doniik ve yatirnm yapilmasi halinde gelistirilebilecek
bir fikri olan fakat finansal olarak yeterli seviye de olmayan tesebbiis sahiplerinin
fikirlerini gergeklestirmek i¢in yatirim yapilmasi olarak tanimlanabilir. Girisim
sermayes vergi kanunlarimizda kendine yer bulmus ve vergi usul kanununun 325/a
maddesinde yer almaktadir. Girisim sermayesi fonu uygulamasi ile kurumlar vergisi
miikelleflerine, girisim sermayesi yatirim ortakliklarina sermaye olarak konulmasi veya

girisim sermayesi yatirrm fonu paylarinin satin alinmasi amaciyla, ilgili dénem
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kazancindan girisim sermayesi fonu ayirabilme imkani getirilmistir. Kurumlar Vergisi
Kanunu’ nun 10 maddesinin (g) bendi ile girisim sermayesi fonunun beyanname

tizerinden indirim konusu yapilabilmesi i¢in asagidaki sartlarin varlig1 aranmaktadir:

e Girisim sermayesi fonu beyan edilecek gelirin yiizde onunu ve ayrilabilecek
toplam fon tutar1 6z sermayenin yiizde yirmisini agmamalidir. Bu iki sart birlikte

gergeklestirilmelidir.

e Girisim sermayesi olarak igletmede ayrilan fon yil sonuna kadar Tiirkiye'de
kurulmus veya kurulacak olan ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun diizenleme ve
denetimine tabi girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya fonlarina yatirim

yapilmalidir.

e Girisim sermayesi fonu olarak ayrilan bu tutar indirim konusu yapilmak

isteniyorsa kurumlar vergisi beyannamesinin ilgili satirinda gosterilmelidir.

d. Tiirkiye’ den Yurtdist Mukimi Kisi ve Kurumlara Verilen Hizmetler

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 10 uncu maddesine eklenen (g) bendi ile Tiirkiye'de
yerlesmis olmayan kisilerle, is yeri, kanuni ve is merkezi yurt disinda bulunanlara
Tiirkiye'de verilen ve miinhasiran yurt disinda yararlanilan hizmetlerden elde edilen
kazancin %50’ si beyan edilen kurum kazancindan indirlebilmesine izin verilmistir. Bu
hizmetler kanunun ilgili bendinde tek tek sayilmis olup bunlar; mimarlik, miihendislik,
tasarim, yazilim, tibbi raporlama, muhasebe kaydi tutma, ¢agr1 merkezi ve veri saklama
hizmeti alanlarinda faaliyette bulunan hizmet isletmeleriyle ilgili bakanligin izni ve
denetimine tabi olarak egitim ve saglik alaninda faaliyet gosteren hizmetlerdir. Indirim
konusu yapilacak olan bu tutarlar 15.06.2012 tarihinden itibaren bu hizmetlerden elde

edilecek kazanglara uygulanacaktir.
e. Sermaye Artirnminda indirim

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 10 uncu maddesinin birinci fikrasina eklenen (1)
bendinde, finans, bankacilik ve sigortacilik sektdrlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile
kamu iktisadi tesebbiisleri hari¢ olmak iizere sermaye sirketlerinin ilgili hesap donemi

icinde, ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya ¢ikarilmis sermaye tutarlarindaki
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nakdi sermaye artiglart veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin
nakit olarak karsilanan kismi tizerinden Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB)
tarafindan indirimden yararlanilan yil i¢in en son agiklanan bankalarca agilan TL
cinsinden ticari kredilere uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz orani dikkate alinarak,
ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin %350'sinin, kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde kurumlar vergisi beyannamesi iizerinde ayrica gosterilmek

sarttyla, kurum kazancindan indirim konusu yapilabilecegi hiikiim altina alinmastir.

4.1.3.2. Kurumlar Vergisi Kanunu’ nda Yer Alan Istisnalar

Kanun koyucu genel olarak elde edilen gelirlerin vergilendirmesi iizerine kanunlari
hazirlamis olsa da ¢ogu kanunda bazi gelir unsurlarini istisna statiisiine sokarak
vergilendirme disinda birakmistir. Dagitilabilir kar pay1 vergilendirilen kazang sonrasi
hesaplanan tutardan dagitildigindan vergilendirilecek kazanglardan kurumlar vergisi

tarafindan istisna statiisiine sokulan gelirler asagidaki gibidir:
a. Istirak Kazanclar Istisnasi

Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin (a) bendinde, kurumlarin Tiirkiye’ de
tam miikellef olan baska bir kuruma ortak olmasindan kaynaklanan kazang¢lar kurumlar
vergisinden istisnadir. Ortaklik hisse senetlerinin, kurucu senetlerinin ve diger intifa
senetlerine sahip olunarak saglanir. Yine tam miikellefiyete tabi girisim Sermayesi
yatirrm fonu katilma paylar1 ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse

senetlerinden elde ettikleri kar paylar1 da kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Elde edilen bu kazanglarin kurumlar verisinden istisna edilmesinin sebebi, ¢ifte
vergilendirmenin Oniline ge¢cmektir. Ortak olunan kurumda kurumlar vergisine tabi
tutulan bir kazan¢ dagitilan kurumda tekrar vergilendirilmemesi amaciyla istisna

kapsaminda yer almaktadir.
b. Yurtdisi istirak Kazanclar: Istisnas1

Kurumlar Vergisi Kanunu sadece tam miikellef kurumlardan elde edilen istirak
kazanclarin1 degil belli sartlar dahilinde yurtdisindaki kurumlardan elde edilen istirak

kazanglar1 da belli sartlarin varligi halinde istisna kapsamina almistir Bu sartlar;
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e Istirak edilen kurumun anonim veya limited sirket niteliginde bir kurum olmasi,
e istirak edilen kurumun kanuni ve is merkezinin Tiirkiye’de bulunmamasi

e Istirak paymi elinde tutan kurumun, yurt dis1 istirakin 6denmis sermayesinin en az

%10’una sahip olmasi,

e Istirak kazancinin elde edildigi tarih itibarryla, istirak paymin kesintisiz olarak en az

bir yil siire ile elde tutulmasi,

e Istirak kazancimin (kir payr dagitimina kaynak olan kazanglar iizerinden ddenen
vergiler de dahil olmak iizere) istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu {ilke
vergi kanunlar1 uyarinca en az %15 oraninda; istirak edilen yabanci kurumun esas
faaliyet konusunun finansman temini veya sigorta hizmetlerinin sunulmasi ya da
menkul kiymet yatirnrmi olmasi durumunda, istirak edilen kurumun faaliyette
bulundugu iilke vergi kanunlar1 uyarinca en az Tiirkiye’de uygulanan kurumlar

vergisi oraninda, gelir ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yiikii tagimasi,

e Istirak kazancimn, elde edildigi hesap donemine iliskin kurumlar vergisi

beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye’ye transfer edilmesi,

olarak belirlenmistir. Bu sartlarin birinin ger¢ceklesmemesi veya eksik olmasi halinde
elde edilen yurtdist  kaynakli  istirak  kazanglar1  istisna  kapsaminda

degerlendirilmeyecektir.

c. Tam Miikellef Anonim Sirketlerin Yurtdisi Istirak Hisselerini Elden

Cikarmalarina fliskin Istisna

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ile
Tiirkiye’ de yer alan anonim sirketlere asagidaki sartlarin varligi halinde yurtdisi istirak
hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kurum kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna

edilmistir. Bu sartlar;
o Tirkiye’ de yer alan sirketin anonim sirket olmasi

e Yurt dist istiraklerinin anonim veya limited sirket niteliginde olmasi ve bu

istiraklerin Tiirkiye’de tam miikellef olmamasi,
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e Yurt dis1 istirak kazancinin elde edildigi tarih itibariyla; araliksiz olarak en az bir yil
stireyle nakit varliklar disinda kalan aktif toplaminin %75 veya daha fazlasinin yurt
dis1 istirak hisselerinden olusmasi ve yurt dis1 istiraklerinin her birinin sermayesine

en az %10 oraninda istirak etmesi,

e Satisa konu istirak hisselerini, elden ¢ikarma tarihi itibariyla en az iki tam yil (730

giin) siireyle aktifinde tutmus olmasi,
olarak hiikiim altina alinmistir.

d. Emisyon Primi Kazanci Istisnasi

Kurumlar sermaye artirnmi karari aldiklarinda bazen satilacak olan paylarin itibari
degerinin istiinde fiyatlandiklar1 olabilmektedir. Boyle durumlarda kurumlar vergisi
kanunumuz itibari degerinin iistiinde elde ¢ikarma sonucu elde edilen kazanglari istisna
kapsamina sokmus ve bu elden c¢ikarmalar sonucunda elde edilen kazanglari

vergilendirmeme yoluna gitmistir.

e. Tiirkiye’ de Kurulu Fonlar ile Yatirim Ortakhklarmin Kazanclarma iliskin

Istisna

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde yer alan
asagida sayilan fon ve ortakliklarinin elde ettigi kazanclar ilgili fon ve ortaklikgin
Tirkiye’ de kurulmus olmasi sartiyla kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

e Menkul kiymetler yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden

dogan kazanglari,

e Portfoyli Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere

dayal1 yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari,
e Girigim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglari,
e Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglari,
e Emeklilik yatirim fonlarinin kazanglari,

e Konut finansmani1 fonlar1 ile varlik finansmani fonlarinin kazanglari
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f. Tasinmazlar ve Istirak Hisseleri ile Kurucu Senetleri, intifa Senetleri ve Riichan

Haklar1 Satis Kazanci Istisnasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde,
kurumlarin aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri,
intifa senetleri ve riichan haklarinin satilmasi halinde kanunda belirtilmis sartlar
dahilinde elde edilen kazanglar kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir. Istisna
kazang sinifina okulmasi ic¢in tasinmazlarin , istirak ve kurucu senetlerinin ve riichan
haklarinin iki sene boyunda aktiflerinde bulunmasi gerekmektedir. Bu istisnanin amaci
kurumlarin mali yapisinin giiclendirilmesi, ekonomik dengesinin saglanarak isletmenin
stireklilik esasina katkida bulunmaktir. Bu istisnadan faaliyet konusu menkul kiymet ve
tasinmaz alim satimi veya kiralanmasi olan kurumlar faydalanamamktadir. istisna elde
edilen kazancin sadece yiizde yetmisbeslik kismina uygulanmakta, tamamina

uygulanmamaktadir.

0. Bankalara veya TMSF’ ye Bor¢lu Durumda Olan Kurumlar ile Bankalara

Tanman Istisna

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (f) bendi ile
bankalara borg¢lart nedeniyle kanuni takibe alinmig veya Tasarruf Mevduatt Sigorta
Fonuna bor¢lu durumda olan kurumlar ile bunlarin kefillerinin ve ipotek verenlerin
sahip olduklar1 taginmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile
riichan haklarinin, bu borglara karsilik bankalara veya bu Fona devrinden saglanan
hasilatin bu borglarin tasfiyesinde kullanilan kismina isabet eden kazancglarin tamami

kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
h. Yurtdisi Sube Kazanclari istisnas:

Kurumlarin yurtdisinda bulunan is yerleri ve daimi temsilciler vasitasiyla elde
ettikleri kurum kazanclari; dogdugu iilke vergi kanunlar uyarinca en az %15 oraninda
gelir ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yikii tasimasi, elde edildigi hesap
donemine iligkin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarthe kadar
Tiirkiye’ye transfer edilmis olmasi, istirak edilen sirketin ana faaliyet konusunun,

finansal kiralama dahil finansman temini, sigorta hizmetlerinin sunulmasi veya menkul
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kiymet yatirimi olmasit durumunda, bu kazanglarin dogdugu iilke vergi kanunlari
uyarinca en az Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oraninda (%20) gelir ve
kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yiikii tasimasi sartlariyla kurumlar vergisinden

istisna edilmistir.

1. Yurt Disinda Yapilan Insaat, Onarim, Montaj Isleri ile Teknik Hizmetlerden

Saglanan Kazanclarda istisna

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (h) bendi ile yurt
disinda yapilan bir takim isler kurumlar vergisinden istisna sayilmistir olup bu istisnanin
uygulanmasi i¢in herhangi bir sart 6n goriilmemistir. Ancak yurt disindan yapilan iglerin
ingaat, onarim ve montaj isleri ile yurtdisinda verilen teknik hizmetler olmasi

gerekmektedir.

i. Egitim Tesisleri, Ozel Kres ve Giindiiz Bakimevleri ile Rehabilitasyon

Merkezlerinin isletilmesinden Elde Edilen Kazanclara fliskin istisna

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (1) bendi egitimin
gelistirilmesi i¢in yapilan yatirimlarin  belli bir miiddet vergilendirilmesinden
vazgecilmis ve gelecek nesillerin gelistirilmesine bu yolla katkida bulunulmustur. Bu

istisna;

e 625 sayili Ozel Ogretim Kurumlar1 Kanunu kapsaminda yer alan okul dncesi egitim,
ilkdgretim, 0zel egitim ve orta 6gretim 6zel okullarinin isletilmesinden elde edilen

kazanclara,

e 633 sayili Aile ve Sosyal Politikalar Bakanligimin Teskilat ve Gorevleri Hakkinda
Kanun Hiikmiinde Kararname kapsaminda yer alan 06zel kres ve gilindiiz

bakimevlerinin isletilmesinden elde edilen kazanclara,

e Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti taninan vakiflara veya kamu yararina g¢alisan

derneklere bagli rehabilitasyon merkezlerinin isletilmesinden elde edilen kazanglara

uygulanacaktir.
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j. Risturn Istisnas

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendinde,
tiikketim, iiretim ve kredi kooperatiflerinin {iyeleri ile yapmis olduklar1 igslemlerden elde
edilen kazanglara risturn istisnasi getirilmistir. Risturn; kooperatiflerin ortaklar1 ile
yaptigi muamelelerden dogan karlarin ortaklara kooperatifle yaptiklart muameleler
nispetinde dagitimi olarak tamimlayabiliriz.**> Kooperatifler genel olarak sosyal bir
amac tasidigindan iiyelerine cesitli menfaatler saglamaktadirlar. Bu sebeple, sayilan
kooperatiflerin sadece iiyeleri disindakilerle yapilan islemler sonucu elde edilen
kazanglarin vergildneirilmesi yoluna gidilmis, iiyeler ile yapilan islemlerden elde edilen

kazanglar vergilendirilecek kazanglarin disinda birakilmistir.

k. Yabanci Fon Kazanc¢larimn ve Bu Fonlarim Portfoy Yoneticiligini Yapan

Sirketlerin Vergisel Durumu

KVK’ nin 5/A maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 2. maddesinin
birinci fikrasinda belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla

organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin;

e Her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci,
e Vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi,

e Varant,

e Doviz,

e Emtiaya dayali vadeli iglem ve opsiyon sozlesmesi,
e Kiredi ve benzeri finansal varliklar,

e Kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia,

islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 igin belirli sartlarin saglanmasi durumunda;
portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is

yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir. Dolayisiyla,

12 https://www.turkcebilgi.com/risturn_istisnas1_nedir
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yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname verilmeyecek ve
diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye

dahil edilmeyecektir.?®
|. Sinai Miilkiyet Haklarinda Istisna

Gelisen teknoloji ile yeni buluslar ortaya ¢ikmakta yeni lriinler iiretilmekte ve
insanlarin bilgiye ulasma hizi bir o kadar hizlanmaktadir. Inovasyon cagi olarak
adlandirilan bu donem vergi kanunlarimizda son dénemde yerini almakta ve elde edilen
kazanclara istisnalar taninarak desteklenmektedir. Bu istisna i¢in bir bulus ortaya
konmali ve bu bulus tam veya dar miikellefler tarafindan Tiirkiye’ de ger¢eklestirilmeli
ve ararstirma, gelistirme, yenilik faaliyetleri ve yazilim faaliyetleri kapsaminda

olmalidir. Ortaya ¢ikan bu buluslarin;

e Kiralanmasi neticesinde elde edilen kazang ve iratlarin,

e Devri veya satisi neticesinde elde edilen kazanglarin,

o Tiirkiye'de seri liretime tabi tutularak pazarlanmalar1 halinde elde edilen kazanclarin,

o Tiirkiye'de gercgeklestirilen tliretim siirecinde kullanilmasi sonucu iiretilen tirlinlerin
satigindan elde edilen kazanclarin patentli veya faydali model belgeli bulusa atfedilen

kisminin

%350'si maddede belirtilen sartlarin yerine getirilmesi halinde, 1/1/2015 tarihinden
itibaren kurumlar vergisinden miistesnadir. Bu buluslardan elde edilen kazanglarin yani
sira bulusa yonelik haklarin ihlal edilmesi sonucu alinan tazminatlar veya sigorta

giderleri de istisna kapsaminda yer alacaktir.
m. Sat, Kirala, Geri Al islemlerinden Dogan Kazanclarda Istisna

6728 sayili Kanunun 56 nci maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 5 inci
maddesinin birinci fikrasina eklenen (j) bendiyle, her tiirlii taginir ve tasinmaz mallarin
6361 sayili Kanun kapsaminda geri kiralama amaciyla ve sozlesme sonunda geri

alinmasi sartiyla, kurumlar tarafindan finansal kiralama sirketleri, katilim bankalar1 ile

126 Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Beyanname Diizenleme Kilavuzu 2015, 5.89
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kalkinma ve yatirnm bankalarma satisindan dogan kazanglar ile bu kurumlarca sz
konusu varliklarin devralindig1 kuruma kira siiresi sonunda devrinden dogan kazanglara

yonelik istisna uygulamasi diizenlenmistir.

n. Kira Sertifikas1 Thraca Amaciyla Her Tiirlii Varhk ve Haklarin Satisindan

Dogan Kazanclarda istisna Uygulamasi

6728 sayili Kanunun 56 nct maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 5 inci
maddesinin birinci fikrasina eklenen (k) bendiyle, her tiirlii varlik ve haklarin, kaynak
kuruluslarca, kira sertifikasi ihract amaciyla ve sézlesme sonunda geri alinmasi sartiyla
varlik kiralama sirketlerine satis1 ile varlik kiralama sirketlerince bu varliklarin
devralindigi kuruma satisindan dogan kazanclarin kurumlar vergisinden istisna

olmasina yonelik diizenleme yapilmistir.

4.1.3.3. Diger Kanunlarda Yer Alan Istisnalar

a. Tiirk Uluslararasi Gemi Siciline Kayith Gemilerin Isletilmesinden ve Devrinden

Elde Edilecek Kazanclara Iliskin Istisna

4490 sayil1 Tiirk Uluslararast Gemi Sicili Kanunu’ na gore Tiirk Uluslararast Gemi
Siciline kayitli gemilerin ve yatlarin igletilmesine ve devrineden elde edilen kazanglara
bir istisna 6ngdriilmiis olp bu istisna bu gemilerin ve yatlarin kiralanmasindan elde

edilen kazanglara uygulanmamaktadir.
b. Serbest Bolgelerde Uygulanan Istisna

Serbest Bolgeler Kanunu’ nun gegici 3 {incii maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi
uyarinca, 6/2/2004 tarihine kadar (bu tarih dahil) serbest bolgelerde ticaret yapmak veya
faaliyette bulunmak iizere faaliyet ruhsati almis miikelleflerin, ruhsatlarinda belirtilen
stire ile sinirlt olmak tizere bu bolgelerde gerceklestirdikleri faaliyetler dolayisiyla elde
ettikleri kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir. Faaliyet ruhsatlari belli bir siire
kapsaminda verilmekte olup, istisna bu ruhsatlarda belirtilen siirelere kadar
uygulanacaktir. Yine bu istisna kurumlarin sadece serbest bolgelerde elde edilen
kazanglarina iligkin olacak, serbest bolge disinda elde edilen kazanglarina iliskin

olmayacaktir.

62



4.1.4. Zarar Mahsubu ve Gecmis Y1l Zararlari

Konuya iliskin diizenleme Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 9'uncu maddesinde
yapilmis olup, mezklGr madde uyarinca; kurumlar vergisi matrahi tespit edilirken,
kurumlar vergisi beyannamesinde her hesap donemine iliskin tutarlar beyannamenin
gecmis yil zararlar1 bolimiinde ayr1 ayr1 gosterilmek sartiyla asagidaki zararlar indirim

konusu yapilabilir.
e Gecmis yil beyannamelerinde beyan edilen ve son bes yila ait zararlar,

e Kanun'un 20'nci maddesi g¢ergevesinde yapilan devir veya tam boliinme hallerinde,

varliklar1 devralan kurumlar tarafindan devralinan veya boliinen kurumlarin zararlari,

e Kurumlarin yurtdisinda yaptigi faaliyetlerden elde edilen zararlar.( bu zararlarin
kabul edilebilmesi icin yurtdisi zararin Tiirkiye’ de istisna edilmis kazanglarla ilgili

olmamasi gerekmektedir.

Gegmis y1l beyannamelerinde gosterilmeyen zararlar ilgili yi1l kurum kazancindan
indirilemez. Her yilin ayr1 ayri beyannamede gosterilmesi sarttir. Aksi bir diislince tarzi,
kurumlart, istedikleri y1l zararlarini indirmeye gotiirtir ki, vergi kanunlarinin bu sekilde
yorumlanmast miimkiin degildir. Vergi kanunlarinda yer alan hiikiimler, vergi
matrahinin istege bagli degil, belirli esaslara gore kesin bir sekilde belirlenmesi
gerektigi yoniindedir. Yine beyannamelerinde zarar gostermelerine karsin bu zarar
ilgili donem kazanclarinda dikkate almayan kurumlarin takip eden dénemlerde bu zarari

indirmesi miimkiin degildir. Miikellefler bu haklarindan vazge¢mis sayllmaktadlr.127

Gegmis donem zararlarinin indirim siiresi bes yildir. Ge¢miste birden fazla donemin
zararla kapanmasi halinde, zarar mahsubuna en eski yildan baslanir. Bes yillik siirenin
hesaplanmasinda, zararin meydana geldigi ilk yil dikkate alinmayacak, takip eden bes
yil hesaplamaya dahil edilecektir. Zarar mahsubu bir se¢imlilik hak degildir.
Miikellefler eger zararlarim1 mahsup etmezlerse, bu haklarindan vazge¢mis kabul
edilirler. Gelecek yillarda da bu haklarini kullanamazlar. Konuya iliskin olarak, Izmir
Vergi Dairesi Baskanhigi'nin, 03/06/2011 tarih ve B.07.1.GIB.4.35.16.01-176300-210

sayilt O0zelgesinde, bilango ve gelir tablosunda 6nceki yil zararlarinin gdsterilmesine

Y/CETIN, R., YILDIRIM H..; (2012) Kurumlar Vergisinde Zarar Mahsubu, Vergi Raporu Dergisi,
Sy.151,5.128
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ragmen, zarar edilen hesap donemlerinde olusan zarar tutarlarinin kurumlar vergisi
beyannamesinde ayr1 ayr1 gosterilmemesi halinde, gosterilmeyen zarar tutarinin mahsup

imkanindan yararlanilamayacagi seklinde goriis bildirilmistir.*?

Vergi  kanunlarirmiz  elde edilen kazanci  vergilendirmekte, sermayeyi
vergilendirmemektedir. Bu sebeple de sermayede gergeklesen eksilmeler zarar olarak
kabul edilmese de kanunumuz isletmelere kara gegmeleri icin ortiilii bir sekilde bes
yillik bir siire tanimakta ve bu zarari isletme zarar1 olarak gérmektedir. Bes yildan sonra
elde edilen zararlari ise sermayede eksilme olarak degerlendirmekte ve mahsup

edilmesine izin vermemektedir.

Devir ve tam boliinme islemlerinde ise, miinfesih kurumlarin beyannamelerinde
gosterilen zararlarin, devralan kurumlarin kazanglarindan mahsup edilebilecegi
belirtilmistir. Kismi boliinme ve hisse degisimi islemlerinde ise zarar mahsubu
uygulanmayacaktir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 uncu maddesine gore asagidaki

sayilan sartlar dahilinde gerceklesen birlesmeler devir hilkkmiindedir;

¢ Birlesme sonucunda faaliyeti sona eren kurum ile birlesilen kurumun kanuni veya is
merkezlerinin Tiirkiye'de bulunmasi,

e Miinfesih kurumun devir tarihinde, bilancodaki mevcut degerlerinin, birlesilen
kurum tarafindan bir biitliin halinde devralinmasi1 ve aynen bilangosuna gecirilmesi

gerekmektedir.

Devralinan kurumlarin devrin gergeklestigi tarih itibariyle 6z sermaye tutarim
ge¢meyen zararlari ile 20'nci maddenin ikinci fikrast kapsaminda gergeklestirilen tam
boliinme islemi sonucu bolinen kurumda ki 6z sermayesinin devralinan tutarini
gecmeyen ve devralinan kiymetle orantili zararlarin indirilmesi miimkiin olup, bu

indirimin yapilabilmesi i¢in asagidaki sartlar aranir;

e Son bes yila iliskin kurumlar vergisi beyannamelerinin kanuni siiresinde verilmis
olmasi1 gerekmektedir.
e Devralinan kurumun faaliyetine devir veya boliinmenin meydana geldigi hesap

doneminden itibaren en az bes yil siireyle devam edilmesi gerekir.

128 BAY, H., BAKMAZ, Z., (2010) Kurumlar Vergisi Matrahinin Tespitinde Zarar Mahsubu Uygulamasi
ve Ozellik Arz Eden hususlar" Vergi Diinyasi, Sy: 344, 2010
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Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 17'nci maddesinin 1-c¢ hitkkmii "...Tasfiyenin zararla
kapanmasi halinde tasfiye sonucu, énceki tasfiye donemlerine dogru diizeltilir ve anilan
donemlerde fazla odenen vergi miikellefe iade edilir..." seklindedir. Maddede yer alan
tasfiye sonucu ifadesi son tasfiye doneminde gerceklesen kar zarar degildir. Tasfiye
sonucu ilk tasfiye doneminden son tasfiye donemine kadar gerceklesen tiim tasfiye
donemlerinin net sonucunu ifade etmektedir. Tasfiyenin zararla kapanmasi, tasfiye
donemleri boyunca hasil olan karlarin, tasfiye donemleri boyunca ortaya ¢ikan zararlari
kapatmaya yetecek seviyede olmamasi veya kronolojik olarak zarar edilen tasfiye
donemlerin kar edilen tasfiye donemlerinden sonra gelmesi sebebiyle Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 9'uncu maddesinde diizenlenen ileriye dogru =zarar mahsubu

mekanizmasinin isletilmesi halidir.

Tiirkiye'de kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarla ilgili olanlar hari¢ olmak
tizere, bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 9 uncu
maddesinde belirtilen kosullar dahilinde, yurt disinda ugranilan zararlar kurum
kazancindan indirilebilir. Bu agiklamalar dogrultusunda, 6rnegin; yurt disinda yapilan
insaat, onarim, montaj isleri ile teknik hizmetlerden saglanarak Tiirkiye'de genel sonug
hesaplarma intikal ettirilen kazanglar, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 inci maddesine
gore Tiirkiye'de kurumlar vergisinden istisna tutuldugundan bu faaliyetlerden herhangi
bir sekilde zarara ugranilmasi halinde, burada olusan zararlar diger faaliyetlerden elde

edilen kazanglardan indirim konusu yapilamayacaktir.°

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 9 uncu maddesine gore yurt disinda ugranilan zararin
Tiirkiye'deki beyannameden indirilebilmesi i¢in asagidaki sartlarin yerine getirilmis

olmasi gerekmektedir;

e Yurtdisinda donem sonlarinda beyan edilen zarar dahil vergi matrahlarinin, faaliyet
gosterilen lilkenin kanunlarma istinaden yetki almis denetim kuruluglarinca rapor

hazirlanmasi, ,

e Bu raporun ash ile terciime edilmis bir 6rneginin Tiirkiye'deki ilgili vergi dairesine

ibrazi halinde indirim konusu yapilir.

129 ARSLANOGLU, E., INCI, T., (2013), Kurumlar Vergisinde Zarar Mahsubu, Vergi Raporu Dergisi,
Sy.163 5.104
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4.1.5. Kurumlar Vergisi

5422 sayili eski Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 25. maddesinin 4369 sayili kanunun
57. maddesiyle degisen fikrasina gore kurumlar vergisi kurum kazanci iizerinden %30
oraninda alinmaktaydi. Ancak 13.06.2006 kabul tarihli 5520 sayili yeni Kurumlar
Vergisi Kanunu’ nun 32. maddesine gore 2006 yilindan itibaren kurumlar vergisi kurum

kazanci lizerinden %20 oraninda alinmaya baslanmustir.

4.2. KAR DAGITIMININ ASAMALARI

4.2.1. Yedek Akc¢e Hakkinda Genel Bilgiler

Yedek akge ile ilgili Tiirk Ticaret Kanununda herhangi bir tanim yapilmamaktadir.
Yedek akgeler teoride, elde edilen sirket karinin dagitilmayarak isletme bilinyesinde
birakilan kismi olarak tanimlanir.*®® Bir bagka sekilde yedek akceyi, 6zsermayeyi asan

net mal varligi olarak tammlamakta miimkiindiir."*"

Tekinalp’ e gore ortakligin esas
sermayesini asan saf malvarligidir.*? Doganay’ a gore ileride meydana gelecek zararlar
kapatmak, beklenilen veya beklenilmeyen kayip ve masraflar1 karsilamak, isletmenin
idamesi ve gelisimini, istikrarli kar payr dagitimimi temin maksadi ile kazanglardan
alikonulmak suretiyle ayrilan kiymetlerdir.’*® Giicenme® ye gore ise yedek akge;

isletmenin faaliyetleri sonucunda dogabilecek zararlarin, ve 6zsermayedeki azalislarin

isletmenin mali giiclinii sarsmamas1 amaciyla karin dagitilmayan kismudir.**

Doktrinde yer alan bu agiklamalardan sonra yedek ak¢e ayirmanin amaglarini

asagidaki gibi 51ralayabiliriz:135
e Isletmenin siirekliligini ve biiyiimesini saglamak,
e Bor¢ 6demelerini zamaninda ger¢eklestirmek,

e Alacaklilarin haklarini korumak,

130 http:/lyildirimercan.blogspot.com.tr/2011/08/yeni-turk-ticaret-kanununda-yedek.html
BIKARYAGDIN., a.g.e.s.165

132 TEKINALP U, (1979), Anonim Ortakligin Bilancosu ve Yedek Akgeleri, Istanbul Hukuk Yayinlari,
Istanbul, 5.245

138 DOGANAY, i., (1990) Tiirk Ticaret Kanunu Serhi 2, Feryal Matbaasi, Ankara, s.1036

1% GUCENME, U., (2002), Genel Muhasebe, Marmara Kitabevi, Bursa, s.318

13 ISMMMO, Kar Dagitinn Calisma Grubu, Kar Dagitini ve Vergilendirilmesine liskin Sunum
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e Donem karinin belirlenmesindeki subjektifligi ortadan kaldirmak veya azaltmak,
e Bankalardan alinan kredilerden dogan ytlikiimliiliikkleri yerine getirmek,

e Ekonomik hayattaki belirsizliklerden dogan riski azaltmak, gelecekte hasil olabilecek

zararlar1 karsilamak,
e Varliklarda hasil olabilecek deger kayiplarini en aza indirgemek,
e Kar dagitim gergevesini belirleyerek istikrarli bir kar dagitimi uygulamak,

e Gelisen isletmelerin yapacaklar1 yatirimlar1 sermayeden karsilamak igin sermayeyi

kuvvetlendirmektir.

TTK ise yedek akgelerin, zararlarin kapatilmasi, islerin bozuldugu zamanlarda
isletmenin stirekliligi, iscilerin ¢ikartilmasinin engellenmesi, sirketin siirekliliginin
saglanmasi, ekonomik biiyiimenin devam ettirilmesi ve siirekli kar payr dagitimini
saglamak icin ayrilmasi gerektigini belirtmistir. Boylelikle kanunla hiikiim altina
alimmis bu durumlar ile birlikte sirket alacaklilarina karsi mali yap1 giiclendirilirken,
sirket ¢alisanlarinin iicretlerinin muntazam olarak 6denmesi ve pay sahiplerine istikrarl

. . 1
olarak gelir saglanmasi giivence altina alinmis olur.™*

Yedek akgeler; yasal yedek akgeler, ihtiyari yedek akgeler, olaganiistii yedek akgeler
ve gizli yedek akceler olmak iizere dorde ayrilirlar. Calismamizin bir sonraki

boliimiinde ad1 gegen bu yedek akge ¢esitlerini irdeleyecegiz.

4.2.2. Yedek Akce Cesitleri
4.2.2.1. Yasal Yedek Akce

Isletme sahipleri dénem sonunda elde ettikleri kara sahip olmalarinin yani sira yasal
mevzuatta yer alan hiikiimler dogrultusunda karlarinin bir kismin1 dagitmayarak sirket
icinde birakmak zorundadir. Anonim sirketlerin yillik kar elde etmesi ile yedek akceler
ayrilmus sayihr.*® 6102 sayili yeni T.T.K’ da 519. maddesinde genel kanuni yedek akg¢e

kavramina yer verilmis ve kanunun ilk fikrasinda yillik karin yiizde besi, 6denmis

138 ULUSOY, Y.; (1984), Anonim ve Limited Sirketlerde Kar Dagitimi ve Vergileme, Olga¢ Yaynlari,
Ankara, 5.216

BT TEKINALP, U., (1979) Anonim Ortakligim Bilangosu ve Yedek Akgeleri, istanbul Universitesi Hukuk
Fakiiltesi, Istanbul, s.277
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sermayenin ylizde yirmisine ulasilincaya kadar genel kanuni yedek akce ayrilir
denilerek ayrilmasi gereken yedek akge tutarini sinirlamistir. Buna birinci tertip yedek
akce denilmektedir. Ikinci tertip yedek akge tutar1 ise ortaklara birinci temettii hari¢
kalan karin dagitilmasi kararlastirilmis kismin yiizde onudur. Tiirk Ticaret Kanunu'nun
519/2'nci maddesi uyarinca dagitilan kardan birinci temettii diistildiikten sonra kalan
tutar II'nci tertip yedek akgenin matrahini olusturur. Bu tutarin yilizde onu ikinci tertip
yedek akge olarak ayrilacaktir. Kanun hiikmiinde, ikinci tertip yedek akge, pay sahipleri
ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kismin (ortaklar ve
diger kimselere dagitimina karar verilen karin tamamindan) yiizde onu ikinci tertip
yedek akge olarak ayrilacaktir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta; I'inci temettii
dagitimi kararlastirilmigsa II'nci tertip yedek akge ayrilma siireci baglar. Kisaca; Ana
sozlesmede I'inci temettii dagitim1 kararlastirilmissa II'nci tertip yedek akce ayrilmasi
kaginilmazdir. Buradan goriilecegi tizere kanuni yedek akgenin ayrilmasi kanun

maddeleri ile hiikiim altina alinmus ve se¢imlik bir hak olarak birakilmamistir."*®

I.Tertip Yasal Yedek Akge briit kardan kurumlar vergisi diisiildiikten sonra kalan
tutar lizerinden ayrilmakta iken; II.Tertip yasal yedek akce ortaklar veya hissedarlara
dagitilmasina karar verilmis olan kar {izerinden ayrilir. Dagitilacak kar; sirket ana
sOzlesmesinde veya genel kurul kararina gore onceki yilin karimin bu amagcla ayrilan
yasal yedek akcelerin safi kara eklenerek ikinci ayrimin kaynagini teskil etmesi

miimkiindiir.**°

6102 sayili yeni T.T.K’ nmin 519. Maddesinde kanuni yedek akgenin yillik kar
tizerinden ayrilacagr belirtilmis ancak doktrinde yillik karin dénem net kart m1 yoksa

vergi Oncesi kari mi1 ifade ettigi tartismal1 bir konu hale gelmistir. Tekinalp yillik kari,

% yygulamada ise

birinci kanuni yedek akgenin ayrilacagi yillik karin vergi 6ncesi kar oldugunu®** éne

gecmis yil zarart dislldiikten sonraki kisim olarak belirtmekte,™

stiren goriislerde bulunmaktadir. Bu konu hakkinda bugiine kadar bir goriis birligi

138 GUNES I. H., (2017), TTK ve Vergi Kanunlarinda Kar Dagitimi ve Muhasebe Kayitlar;, MDergi,
Sy.160

¥ GUNES, H., (2008), Sermaye = Sirketlerinde II.  Tertip Yasal Yedek Akge,
http://www.muhasebenet.net/makale_hikmet%20gunes_smmm_sermaye%?20sirketlerinde%20ikinci%20t
ertip%20yedek%?20akce.html

1“0 POROY, R., TEKINALP, U., CAMOGLU, E, a.g.e.s.714

141 FAHRAN, F., (2011), Yeni Tiirk Ticaret Kanununda Yedek Akgeler ve Yedek Akce Ayrilmasi,
Yaklagim Dergisi, Agustos, s.5
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olusmamis olmakla birlikte her iki goriise gore de yedek akge ayrilmasi s6z konusu

olmaktadir.1*?

Bunlarin yani sira kanuni yedek akgelerin 6denmis sermayenin yarisini ge¢mesi
halinde, artan kisim serbest yedek akce olarak degerlendirilir ve bu yedek akgeler

T.T.K’ nin 519/III" de sayilan hallere bagli olmaksizin serbestce kullamilabilirler.**®

4.2.2.2. intiyari Yedek Akce

Yasal zorunlulugu bulunmayan ana sézlesmede hiikiim konularak isletmelerin kendi
istekleri dahilinde ayirmis olduklar1 yedek akce olarak tanimlanmaktadirlar. Bu
yedekler esas sozlesme ve genel kurul karari ile ayrilan yedekler olmak iizere ikiye

ayrilir.***

TTK’nin 521.maddesinde “esas sézlesmeye yedek akcenin kanunda belirtilen oran
olan yiizde besten daha fazla oranda bir tutarin ayrilabilecegi ve 6denmis sermayenin
viizde yirmisinin asilabilecegi ve baska yedek akce ayrilabilecegi bu akgelerinde
nerelere harcanagi hiikmii koyulabilir” denilerek ihtiyari yedek akcelerin ne amacla
ayrilabilecegine dair bir hikkiim bulunmadigindan istege bagl yedek akgelerin reklam,
rekabet, amortisman ve yenileme, zarar gibi degisik amaclar icin ayrilabilirler.** Istege
bagli yedek akgeler, uygulamada sirketlerin kotii amagla kullanilmasina sebebiyet
verebilmektedirler. Bu yedekler olmasi gerekenden fazla ayrilarak pay sahiplerinin elde
edecegi menfaatten yoksun birakilmamalidirlar. Bunu saglayabilme adina oncelikle bu
yedek akgelerin ayrilmasina bir sinir dngdoriilmeli ve bu siir asildiginda yedek akgeler

sermayeye cevrilerek pay sahiplerine bedelsiz pay senedi olarak dagl‘ulmahdlrlar.146

SPK’ nin 19. maddesinin ikinci fikrasinda kar paymda Onceligin kar pay1
sahiplerinde oldugu, kar pay: sahiplerine kar payr ayrilmadik¢a baska yedek akge
ayrilmasina, takip eden yila kar taginmasina ve sayillan maddede sayilan kisilere kar
ayrilamayacagi ve dagitilamayacagi denilmektedir. TTK ile SPK’ da yer alan ihtiyari
yedek akceler agisindan en biiyiik fark; TTK’ ya tabi anonim sirketlerde kanuni yedek

142 AKYOL, M. E., (2012), Yeni Tiirk Ticaret Kanununda Yedek Akgeler, Yaklagim Dergisi, Ekim, s.2
3 KARAYALCIN, Y., (1968), Mecburi — Kanuni Yedek Akgeler, BATIDER, Ankara, C.4, Sy.3, s.411
14 CcANOZU, S, a.g.e., s.80

Y KARAYALCIN, Y., (1988) Muhasebe Hukuku, Bankacilik ve Ticaret Hukuku Arastirmalar1 Enstitiisii
Yayinlari, Ankara, s.123

14 CANOZU, S., a.g.e., 5.81
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akcelerden sonra, kar payindan 6nce ayrilmasi, SPK’ ya tabi anonim sirketlerde ise kar

payindan sonra ayrilmasidir.

4.2.2.3. Olaganiistii Yedek Akce

Olaganiistii yedek akgelerin bir diger adi da genel kurul karartyla ayrilan yedek
akcedir. Genel kurul karariyla ayrilan yedek akgeler, kanun ve esas sdzlesmede
herhangi bir hiikiim bulunmamasina ragmen kanuni yedek akgeler ve kar payi
ayrildiktan sonra genel kurul karariyla geriye kalan karin sirket biinyesinde birakilan
kismudir.**’ Olaganiistii yedek akgeler TTK’ nin 523/II hiikmiinde yer almakta olup, bu

yedeklerin ayrilmasi i¢in ilgili madde hiikmii iki sart getirmistir. Genel Kurul;
o Aktiflerin yeniden elde edilebilmesi i¢in gerekliyse,

e Biitiin pay sahiplerinin menfaatleri dikkate alindiginda, sirketin stirekli gelisimi ve

olabildigince kararli kar pay1 dagitimi yoniinden hakli gériilityorsa,

kanunda ve esas sozlesmede Ongoriilenlerden baska yedek akge ayrilmasina da karar

verebilir.

Eski TTK’ nin 469. madde hiikmiinde ise genel kurul iki sekilde olaganiistii yedek

akc¢e ayrilmasina karar verebilmekteydi. Bu sartlar;
e Kanun ve esas sozlesmede belirtilenlerden baska yedek akceler ayirma imkana,

e Kanun ve esas sézlesmede zikredilen yedek akc¢enin kanun ve esas sozlesme ile

belirli oraninin artirilmasi imkani,
olarak diizenlenmisti.

Yeni TTK 523/II hitkkmii ile genel kurula kanun ve esas sozlesmede belirtilen yedek
akce oranlariin artirilmast imkani verilmemistir. Bu diizenleme ile genel kurulun

kanun ve esas sOzlesmede belirtilen yedek akce oranlarinin artmasi ile olusan yedek

YTUNAL, A. C., (2006), Anonim Sirketlerde Kar Pay1, Kar Dagitimi ve Yedek Akge Ayrilmasi Konulu
Yiiksek Lisans Tezi, Ankara, s.79
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akeelerin kanuni yedek ak¢e mi yoksa istege bagli yedek ak¢e mi sorununu ortadan

kaldirlmasina yardimer olmustur.™*

Yeni TTK’ nin 523/I1 hikkmiinde yer alan aktiflerin yeniden saglanabilmesi
ifadesinden, sirketlerin aktiflerinde yer alan veya yer almasi muhtemel olan ve sirketin
siirekliligini ve amacini gergeklestirmeye yardimci olan menkul ve gayrimenkul
degerlerin  gelistirilmesi, yenilenmesi ve degistirilmesi anlaminin ¢ikartilmasi
gerekmektedir. Isletmenin siirekli gelisimi ifadesinden ise yine isletmenin siirekliligini
ve amacini gergeklestirmeye yonelik yatirnmlarin yapilabilmesi, sirketin degerinin
artirilmasi, sirketin giliclii bir mali yapiya kavusmasi ve rekabet giiciiniin belli bir
noktaya getirilmesi anlami ¢ikarilmalidir. Genel kurul tarafindan ayrilabilecek bu tiir
yedek akgelerde sirketin ekonomik olarak zor durumu diismesinin beklenmemesi, genel
kurulun basiretli bir yonetim olarak 6nlem amaciyla da ayirmasi gerekmektedir. Ancak
tiim bunlar yapilirken ihtiyari yedek akce boliimiinde bahsettigimiz gibi, bu tiir yedek
akce ayrimlarinda kar payr sahiplerinin kar payr menfaatlerine engel olunmamali,
miiktesep haklar1 ihlal edilmemeli ve medeni kanunun 2. Maddesi uyarinda diirtistliik

kuralina dikkat edilmelidir.

Kanun ve esas so6zlesme uyarinca ayrilan yedek akgeler sirketlerin kurulusu sirasinda
ortaklar tarafindan bilindigi kabul edilen hiikiimlerdir. Bu nedenle ortaklarin bu tiir
yedek akgelere, kar paylarini diisiirecegi nedeniyle sikayet haklar1 bulunmamaktadir.
Ancak yukarida bahsettigimiz gibi miiktesep haklarin ihlali veya diiriistlik kuralina
uyulmamas: hallerinde iptal davasi acilabilir, ancak 1yi niyet kurallarma aykirilig

nedeniyle iptali istenemez.**°

4.2.2.4. Gizli Yedek Akge

Gizli yedek akge; bilangolarda agik¢a yer almayan ancak ger¢ekte mevcut olan ve
muhasebe kayitlarina intikal etmedigi i¢in bilancoda gizli olarak yer alan
yedeklerdir.™®Eski TTK’ nin 458. maddesinde “sirket islerinin devamli inkigafini
veyahut miimkiin mertebe istikrarli kar payr dagitilmasini temin bakimindan miinasip ve

faydali oldugu takdirde, aktiflerin bilanco giintindeki kiymetlerinden daha asagi bir

18 CANOZU, S, a.g.e. s.86

Y IMREGUN, 0., (1961), Anonim Sirketlerde Miinferit Pay Sahibinin Umumi Heyet Kararlar1 Aleyhine
Iptal Davas1 Agma Hakki, BATIDER, Ankara, C.1, Sy.2, 5.157

BOKARYAGDL N., a.g.e. 5.187
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kiymetle bilancoya konmast seklinde veya baska bir suretle gizli yedek ak¢e ayrilmasi

caizdir.

Idare meclisi, gizli yedek akce ve sarf yerleri hakkinda murakiplara malumat

Vermekle miikelleftir.” seklinde diizenlenmekteydi.

Miilga TTK’ nin gerekcesinde ise “Vergilerin dogru hesaplanmasi maksadiyle
tanzim edilen bir bilanco gergekten elde edilen kazancin tespiti gayesine hizmet ettigi
halde aksiyonerlerin ve ortaklik alacaklilarinin devamli menfaatlerini nazara almaya
mecbur olan bir idare meclisi gelecek yillarin iktisadi rizikolarini hesaba katarak
muhtemel zararlara karsilik olmak iizere bilan¢oya agik¢a konan yedek akgelerinde
baska aktiflere gercek kiymetten asagi bir deger bi¢mek ve dolayisiyla kar miktarin
indirmek suretiyle gizli yedek akgesi kurmak ihtiyact duyabilir” denilmistir. Bu husus

bilangolarin ac¢ikligini ve samimiligi ilkesini zedelemekteydi.

Yeni TTK’ da ise gizli yedek akgelere iliskin bir agiklama veya cevaz veren bir
hiikkim bulunmamakta ve bu da tiim finansal tablolarin agikligt ve dogrulunun

saglanmasi i¢in biiylik bir adim atilmis oldugu anlamina gelmektedir.

Gizli yedek akgeler ekonomik buhran donemlerinin sirketin rekabet giicliniin ve
degerinin dlismeden asilmasini, rizikolarin etkisinin azaltilmasini, isletmenin

siirekliliginin ve 6zgiilenen amaca ulagilmasi amaciyla tanmmistir. ™

SPK’ da ise gizli yedek akg¢e ayrilmasina iliskin olarak bir agiklik bulunmamaktadir.
Pay sahiplerinin hakkini 6n plana ¢ikaran SPK’ ya tabi olan sirketlerin gizli yedek akce

ayirmalar1 sermaye piyasasi uygulamasiyla taban tabana zit bir yaklasim olacaktir.*?

Vergi Kanunlar1 acisindan gizli yedek akgeleri irdeledigimizde, vergi matrahim
asindirmamak kaydiyla gizli yedek akgelere yasaklayici bir hiikkiim vergi kanunlarinda
da bulunmamaktadir. Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 11. maddesinin ¢ bendinde her ne
sekilde olursa olsun yedek akgelerin ticari kazancin tespitinde indirim konusu
yapilamayacagi belirtilmistir. Bu madde aslinda TTK’ nin 6zel yasa veya esas s6zlesme
ya da genel kurul karariyla, yonetim kurulu karariyla ayrilan yedeklerin kurum

kazancinin tespitinde dikkate alinamayacagima iliskindir. Dolayisiyla sirketler vergi

BUTEKIL, F., (1976), Sirketler Hukuku, Yeni Universite, Istanbul, 5.678
B2 KARYAGDL N., a.g.e. 5.188
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matrahin1 asindirmayacak sekilde yedek akge ayirabilirler. Vergi Usul Kanunu
acisindan irdeledigimiz zaman ise karsimiza bagka bir durum ortaya c¢ikmaktadir.
Iktisadi kiymetler VUK’ un ongordiigii siirlar cercevesinde degerlemeye tabi
tutuldugunda bazen gercek degerinden daha az degerleme durumu ortaya ¢ikmakta bu
da vergisel avantaj saglanmasina yol agmaktadir. Ancak bu iktisadi kiymetlerin
satilmas1 halinde veya sirketin tasfiyeye girmesi durumlarinda gizli akgeler ortaya

cikmakta ve bu donemde vergilendirilmektedir.

Stoklarin ve sabit kiymetlerin donem sonlarinda maliyet bedeli ile degerlenmesi
bilangolarda yer alan hesaplarda goriilmeyen gizli yedekler olustarabilmekte ve bu
durum daha ¢ok fiyatlarin ¢ok yiikseldigi yani enflasyonun mevcut oldugu piyasalarda

gerg:eklesmektedir.153

Eski TTK’ da gizli yedek ak¢e kanunda yer almisken, yeni TTK’ da ise herhangi bir
kanun maddesinde yer verilmemistir. Avrupa Birliginde ise “Avrupa Ortaklik Hukuku”

na gore AB iilkelerinde kural olarak gizli yedek akge ayrilmasi yasaklanmistir.™*

4.2.3. Yedek Akcelerin Ayrilmasi

Yedek akgelerin ayrilmasi konusunda daha onceki boliimlerde belirttigimiz yasal
yedek akgelere deginecegiz. Yasal yedek akceler boliimiinde anlatildigi lizere TTK’ nin
519. Maddesinde I. Tertip yedek akgenin yillik karin yiizde besi, 6denmis sermayenin
yiizde yirmisine ulasilincaya kadar ayrilacak, ikinci tertip yedek akce ise vergi sonrasi
kalan safi kardan, kanuni yasal yedek akc¢e ve 6denmis sermayenin %35’i oraninda
L. Temettii tutarmi distiikten sonra kalan tutarin yiizde onudur. Bunu bir Ornekle

aciklamak kanuni yedek akce tutarinin tespitinde daha iyi kavranilmasini saglayacaktir.

ORNEK: EBU Hazir Giyimler A.S’ nin 6denmis sermayesi 50.000,00.-TL, bilango
kar1 120.000,00.-TL, gee¢mis yil zarar1 11.000,00.-TL, KKEG 1.000,00.-TL’ dir.
Kurumlar vergisi orant %20’ dir. I. Tertip yedek akce ve II. Tertip Yedek Akcenin

hesaplanmas1 asagidaki gibidir:

138 ATAMAN, U., (1995), Sirketler Muhasebesi, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, s.103
1% TEKINALP, U., POROY R.,, CAMOGLU E.; a.g.e. 5.719
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Kurumlar Vergisinin Hesaplanmasi

Bilango Kari 120.000,00
Gegmis Y1l Zarari 11.000,00
Kanunen Kabul Edilmeyen Gider 1.000,00
Mali Kar 110.000,00
Kurumlar Vergisi Matrahi 110.000,00
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 22.000,00
I. Tertip Yasal Yedek Akcenin
Hesaplanmasi

Kurumun Bilango Kari 120.000,00
Gecgmis Y1l Zarari 11.000,00
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 22.000,00
Kalan 87.000,00
I. Tertip Yasal Yedek Akce 4.350,00
87.000,00 x 0,05

I. Tertip Temettiiniin Hesaplanmasi

Odenmis Sermaye 50.000,00
L. Tertip Temettii 2.500,00
50.000,00 x 0,05

II. Tertip Yasal Yedek Akgenin

Hesaplanmasi
Kurumun Bilango Kari 120.000,00
Kurumlar Vergisi 22.000,00
Net Donem Kari 98.000,00
Gegmis Y1l Zarari 11.000,00
I. Tertip Yasal Yedek Akce 4.350,00
Dagitilabilir Net Donem Kar1 82.650,00
l. Temetti 2.500,00
Kalan 80.150,00
II. Tertip Yasal Yedek Akge 8.015,00
80.150,00 x 0,10
II. Temetti 72.135,00

80.150,00 — 8.015,00
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Son olarak yedek akgelerin ayrilma sekillerini asagidaki tablodaki gibi

gosterebiliriz:*>

Tablo 4.1 Yedek Akcelerin Ayrilma Sekli

Yedek Akge Hesap Kodu Ayrilma Sekli
. 540 Yillik Karin %5'i, 6denmis sermayenin %20' sine
I. Tertip Yedek Ak
ertip Yede &€ Yasal Yedekler ulasincaya kadar ayrilir (TTK519/1)

I. Tertip yedek akge ayrilip, pay sahiplerine %5
oraninda kar pay1 6dendikten sonra, pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutarin %10' u genel kanuni yedek
akgeye eklenir. (TTK 519/2-c) Kar dagitilmazsa II. tertip

540

II. Tertip Yedek Akge vasal Yedekler

yedek akge ayrilmaz
e 541 Esas s6zlesmeye hiikiim konularak ayrilabilen yedek
Iht Yedek Ak
tyart Tede % Statii Yedekleri akegedir. (TTK 521)
Olaganiistii Yedek 542 Esas sozlesmede hiikiim bulunmasa bile genel kurul
Akge Olaganiistii Yedek karariyla ayrilabilen yedek akcedir. (TTK 523)

1% SARIGUL, S.; (2017), Vergisel Yonleriyle Genel Muhasebe, Vergi Miifettisleri Dernegi Yayinlari,
Ankara, 5.538
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BOLUM 5: ANONIM SIRKETLER TARAFINDAN
DAGITILAN KAR PAYININ
VERGILENDIRILMESI

5.1. VERGI KANUNLARINDA KAR PAYI DAGITIMINA ILiSKIN
HUSUSLAR

5.1.1. Kar Paymnin Elde Edilme Tarihi

Vergi Kanunlarimiz kar payr sahiplerinin elde ettigi menkul sermaye iratlari
tizerinden belli oranlarda vergi almaktadir. Bu asamada elde edilen kar paymnin ne
zaman hukuki olarak elde edildigi ve pay sahipleri tarafindan verilmesi gereken
beyannamelerin ne zaman verilecegi 6nem arz etmektedir. Vergi kanunlarimiz bir takim
gelir unsurlart i¢in tahakkuk ettigi anda vergileme prensibini belirlemisken, bir takim
gelir unsurlart i¢in tahsil edildigi anda vergileme prensibini belirlemistir. Kar paylari
menkul sermaye iradi sayildigindan, menkul sermaye iratlarinda vergileme i¢in elde
edilen gelirin tahsili gerekmektedir. Ancak bu tahsil esasini elde edilen kar paymin
nakden ele gegmesi olarak degerlendirmemek gerekmektedir. Tahsil imkaninin kesinlik
kazandig1 anda tahsil sayilmaktadir. Pay sahipleri acisindan elde etmenin tarihlerinin
yanlis olarak belirlenmesi halinde o takvim yil1 icerisinde 6denmemesi gereken bir vergi
Odenebilir veya ddenmesi gereken bir verginin 6denmemesi halinde pay sahipleri cezali

tarhiyatlarla kars1 karsiya kalabilmektedir.

Kar pay1 sahipleri tarafindan, elde edilen kar paylarinin elde edilme tarihi hukuki ve
ekonomik tasarrufun gergeklesmis oldugu andir. Tez konumuz olan kar paylarinda,
O0demeyi yapacak kurulus tarafindan 6demenin fiilen yapilma imkaninin dogdugu tarihte
elde edilmis sayilir. Bagka bir deyisle, kurumun temettiileri 6demeyi kararlagtirdigl ve
kar paymnin emre hazir tutuldugu tarih, elde etme tarihidir.**® Ornegin bir anonim sirket
tarafindan hisse senetlerinin kuponlarmin karsilifi olarak bir bankaya Odemeler

yapilmaya baslanmissa, kar payr sahipleri kar paylarini tahsil etmeseler dahi vergi

1% Beyanname Diizenleme Kilavuzu, (2015), Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, s. 277

76



kanunlarimiz agisindan elde edilmis sayilmaktadir. Bu durumda kar pay1 sahipleri elde
etmenin gerceklesmis oldugu tarih itibariyle beyanname vermeleri gereken tarihlerde
beyannamelerini  vereceklerdir. Ancak kar payr sahipleri anonim sirketlere
bagsvurmasina ragmen paymna diisen kar paymi tahsil edememisse elde etme
gerceklesmemistir. Boyle bir durumda kar payi sahibinin ilgili kar paymi tahsil
edememe durumunu belgelendirmesi sartiyla, anonim sirket tarafindan 6deme yapilan

tarih kar payinin elde edilme tarihi olacaktir.

5.1.2. Kar Payr Dagitiminda Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarmna Gore
Yapilacak Vergi Kesintisi

Kar pay1 sahipleri tarafindan elde edilen kar pay1; 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’
nun 94 / 6’inc1 maddesinin (b-i) ve (b-ii) alt bentlerine ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’ nun 15 inci maddesinin 2’nci fikras1 ile 30’uncu maddesinin igiinci
fikralarindan diizenlenmis hiikiimlere gore tevkifat yontemiyle vergilendirilmektedir.
Tevkifat yontemine gore vergilendirilecek olan kar paylar1 Gelir Vergisi Kanunu’ nun

75. Maddesinin, ikinci fikrasinin, 1, 2, 3 ve 4 numarali bentlerinde sayilmistir. Bunlar;
e Her nevi hisse senetlerinin kar paylari,

e Istirak hisselerinden dogan kazanglar (Limited sirket ortaklarinin, is ortaklari
ortakliklarinin ve komanditerlerin kar paylart ile kooperatiflerin ortaklarina
dagittiklar1 kar paylari bu kapsamdadir. Ancak kooperatiflerin ortaklariyla
yaptiklartyla muamelelerden dogan karlarin ortaklara, kooperatiflere yaptiklar

muameleler nispetinde dagitilmasi halinde, kar dagitimi olarak kabul edilmeyecektir)
e Kurumlarin idare meclisi baskan ve liyelerine verilen kar paylari,

e Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef
kurumlarin, indirim ve istisnalar diisiilmeden 6nceki kurum kazancindan, hesaplanan

kurumlar vergisi diistildiikten sonra kalan kismidir.

Elde edilen kar paylarindan vergi kesintisi Gelir Vergisi Kanunu’ nun 94’iincii

maddesinin birinci fikrasinin 6 numarali bendinin (b) alt bendinin;
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e Tam miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gercek kisilere gelir ve kurumlar
vergisi miikellefi olmayanlara ve gelir vergisinden muaf olanlara dagitilan 75’inci
maddenin ikinci fikrasinin (1) , (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar

paylarindan % 15,

e Tam miikellef kurumlar tarafindan; dar miikellef gercek kisilere ve gelir vergisinden
muaf olan dar miikelleflere dagitilan 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1) , (2) ve

(3) numaral bentlerinde yazili kar paylarindan % 15,

e 75. Maddenin ikinci maddesinin dort numarali bendinde yazili menkul sermaye
iradinin ana merkeze aktarilan tutar1 tzerinden %10 gelir vergisi tevkifati

yapilacaktir.

Kar pay1 dagitan anonim sirketler tarafindan yapilacak olan bu tevkifatin;

Tam miikellef gergek kisilere,

e  Gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara,

e  Gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara,

e Dar miikellef gercek kisilere,

e  Dar miikellef kurumlara,

e  QGelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere,

dagitilan kar paylart lizerinden gelir vergisi tevkifati yapilmasi ongoriilmiistiir. Buna

karsilik olarak ise;
e  Tam miikellef kurumlara,

e Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde eden dar

mikellef kurumlara,
yapilan kar dagitimlarinda tevkifat uygulamasi s6z konusu degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun ““ Vergi Kesintisi” basligi altinda diizenlenen 15 inci

maddesini (2) inci fikrasinda ise tevkifat konusu ele alinmig; “Vergiden muaf olan
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kurumlara dagitilan (Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.)Gelir Vergisi
Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasimin (1), (2) ve (3) numarali bentlerindeki
kar paylart iizerinden, bu maddenin iigiincii fikrasi uyarinca vergi kesintisine tabi
tutulan kazanglar hari¢ olmak iizere %15 oraninda vergi kesintisi yapilir” denilmistir.
Bu hiikiim uyarinca yapilacak olan tevkifat vergiden muaf olan kurumlar i¢in nihai
vergileme olacaktir. 30. Maddenin 3. Fikrasinda ise “Tam miikellef kurumlar
tarafindan, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payt elde edenler
hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere dagitilan (Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.) ve Gelir
Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasimin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde sayilan kdr paylar iizerinden bu Kanunun 15 inci maddesinin iigtincti
fikrasi uyarinca vergi kesintisine tabi tutulan kazanclar hari¢ olmak iizere %
15 oraminda kurumlar vergisi kesintisi yaptlir. "hususu hiikiim altina alinmistir. Madde
hiikmiine gore Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligryla faaliyette bulunan
tam mikellef statiisiindeki ortaklarina dagitmis olduklar1 kar paylar1 {izerinden
Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 30’uncu maddesine gore vergi tevkifati
yapilmayacaktir. Boylece tam miikellef kurum ortaklar ile Tiirkiye’de isyeri veya daimi

temsilci araciligiyla faaliyette bulunan miikellefler arasinda esitlik saglanmistur.

5.1.2.1. Gelir Vergisi Kanununun Gegici 62. Maddesi Kapsaminda Yapilacak Kar
Dagitiminda Vergi Kesintisi

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun gegici 62. Maddesine gore miikelleflerin;

e 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri

kazanclarinin,

¢ (a) bendi kapsam1 disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren

hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin,

e Gelir Vergisi Kanunu’ nun gegici 61. Maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabi

tutulmus kazanglarinin,

dagitimi halinde kar dagitimina bagli vergi kesintisi yapilmamasi hilkme baglanmistir.
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S6z konusu gecici madde irdelendiginde, 31.12.1998 6ncesi donemlere iliskin elde
edilen kar paylarinin takip eden donemlerde dagitilmasi halinde herhangi bir sekilde
tevkifat uygulanmayacaktir. Bunun nedeni, 1998 yili ve daha onceki donemlerde
yiiriirliikte bulunan mevzuat uyarinca dagitilsin veya dagitilmasin tiim kurum kazanglari

tizerinden gelir vergisi kesintisi yapilmis olmasidir.

Yine 01.01.1999 — 31.12.2002 tarihleri arasindaki hesap donemlerinde elde edilen
kurumlar vergisinden istisna kazanglar ile Gelir Vergisi Kanunu’ na 4842 sayili kanunla
eklenen gegici 61. madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulacak kazanglarin
dagitilmas1 halinde ayrica vergi kesintisi yapilmayacaktir. Bu hiikkmiin sebebi ise
01.01.1999 — 31.12.2002 tarihleri arasinda yiiriirliikte olan kanun hiikiimleri sebebiyle
dagitilsin veya dagitilmasin kurumlar vergisinden istisna olan kazanglar {izerinden gelir
vergisi Kesintisi yapilmis olmasidir. Bunlarin yani sira 4842 sayili kanunla getirilen
vergileme rejimi, istisna kazanglar1 {izerinden vergi tevkifati yapilmasini 6ngérmemekle
beraber, eklenen gecici 61. madde ile yatirim indirimi istisnasindan yararlanan
kazanglarin vergilendirilmesine yonelik olarak 6zel bir diizenleme yapmistir. Buna gore
bu madde kapsaminda yer alan yatirim indirimi istisnasindan faydalanan kazanglar

tizerinden dagitilsin veya dagitilmasin %19,8 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu madde hiikmiine gore dagitilan kar, 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona
eren hesap donemlerinde elde edilen ve kurumlar vergisinden veya diger kanunlarina
gore kurumlar vergisinden istisna edilen bir kazan¢ olmasi halinde dagitilan karin bu

kazanclara isabet eden kismi lizerinden vergi tevkifati yapilmayacaktir.

Ancak 2003 ve miiteakip yillar hesap donemlerinde elde edilen s6z konusu istisna
kazanclarin (gecici 61. Madde kapsaminda tevkifata tabi tutulanlar harig), dagitilmasi

halinde, dagitilan bu tutarlar iizerinden vergi tevkifati yapilmasi gerekecektir.

Diger taraftan 1.1.1999 — 31.12.2002 tarihleri arasinda istisna kaynakli olmayan
normal kazanglarin kar payr sahiplerine dagitilmas: halinde, dagitilan bu kar paylar

tizerinden vergi tevkifati yapilacaktir.
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5.1.2.2. Beyan Usulii

GVK’ nin 22. maddesinin 2. Fikrasina gére tam miikellef kurumlardan elde edilen,
75. maddenin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylariin
yarist gelir vergisinden miistesnadir. Elde edilen bu gelirlerin vergilendirilmesi tevkifat
yapilmak suretiyle yapilir ve tevkif edilen tutar verilen yillik beyannamede hesaplanan

vergiden mahsup edilir.

GVK’ nin 86. maddesinin 1/c bendine gore; gercek usulde vergilendirilmeyen zirai
kazanclar, GVK’ nin 75/15 ile 75/16 numarali bentlerinde yer alan menkul sermaye
iratlar1, kazang ve iratlarin istisna hadleri i¢inde kalan kisimlar1 ile beyan1 gerekmeyen
tek igverenden alinan iicret gelirleri disindaki; vergiye tabi gelir toplammin 103.
Maddede yazili tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan tutar1 asmamasi kosulu ile
Tiirkiye’ de tevkifata tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlar1 i¢in yillik gelir vergisi
beyannamesi verilmeyecek ve diger gelirleri i¢in beyanname verilmesi halinde, bu gelir
unsurlart beyannamelere dahil edilmeyecektir. Elde edilen kar payinin tespitinde, kar

payinin stopaj dahil olan briit tutarinin yaris1 dikkate alinacaktir.

Yukarida belirtilen beyan sinirinin asilmasi sebebiyle verilen yillik beyannameler
tizerinden hesaplanan vergiden, istisna edilen kar pay: {lizerinden tevkif edilen vergi
dahil, tevkif yoluyla 6denmis olan gelir vergisinin tamami mahsup edilir. Mahsup
sonucu artan bir tutarin bulunmasi halinde GVK 121. maddesi uyarinca miikelleflere

red ve iadesi mumkindir.

Ozetle anonim sirketlerden kar pay: elde eden kar pay: sahipleri, dncelikle GVK’ nin
94. maddesi uyarinca tevkif usuliiyle vergilendirilecek ve bu nihai vergileme olacaktir.
Kar pay1 sahiplerinin bu durumda beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
Ancak Kkar paylar1 dahil, yil igerisinde elde edilen gelirlerin GVK’ nin 103. maddesinde
yazili tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan tutar1 agsmasi halinde, elde edilen kar
paylart icin beyanname verilmesi gerekecek, verilen bu beyannamelerde kar payi
tutarmin yarisi istisna edilecek ve anonim sirketler tarafindan kar payr dagitiminda briit
tutar lizerinden yapilan vergi tevkifat tutarmin tamami hesaplanan vergiden mahsup
edilebilecektir. Bunu bir Ornekle agiklarsak; EBU A.S’ den Subat 2017°de net
17.000,00.- TL kar pay: tahsil eden Bay Fatih’ in elde ettigi kazancin briit tutar
(17.000,00 / 0,85) 20.000,00.- TL’dir. Bu kar payi tutar1 2017 yilina iliskin olarak 103.
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maddede yer alan tarifenin ikinci diliminde yer alan 30.000,00.- TL tutarini asmadigi
icin kar payr sahibi Bay Fatih tarafindan beyanname verilmesine gerek
bulunmamaktadir. Ancak Bay Fatih tarafindan elde edilen gelirin net 34.000,00.- TL
olmasi halinde yapilan kar dagitiminin briit tutar1 40.000,00.- TL olacak ve bu tutar
2017 yilina iligkin olarak 103. maddede yer alan tarifenin ikinci diliminde yer alan
30.000,00.- TL tutarin1 asacagindan beyanname verilmesi gerecek, verilen
beyannamede briit tutarin yarisi istisna edilerek 20.000,00.- TL tutar1 beyan edilecek ve
bu tutar iizerinden hesaplanan vergiden anonim sirket tarafindan tevkif edilmis olan

(40.000,00 x 0,15) 6.000,00.- TL tutar1 mahsup edilecektir.

5.2. KAR PAYINI ELDE EDEN KiSILERIN HUKUKi STATUSUNE
ILISKIN VERGILEME

5.2.1. Tam Miikellef Kurumlara Yapilan Kar Pay1 Dagitiminda Vergileme

157 Tiirkiye’

Tam miikellef kurum; kanuni ve is merkezi Tiirkiye’ de olan kurumdur.
de kanuni ve is merkezi bulunan anonim sirketler tam miikellef kurum olarak
degerlendirilmektedir. Anonim sirketlerin ortaklar1 gergek veya tiizel kisilerden
olusabilmektedir. Tiizel kisi ortaklara kar dagitimi yapilirken, vergileme acgisindan

gercek kisilere yapilan islemlerden daha farkli bir vergileme rejimi uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 5. maddesinin 1. fikrasin1 (a) bendine gore tam
miikellef kurumlar tarafindan tam miikellef kurumlara kar dagitimi1 yapilmas: halinde,
elde edilen kar payr kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Bu maddedeki diizenleme,
yalnizca tam miikellefiyete tabi kurumlarin sermayelerine istirak edilmesi suretiyle
kurumlarca elde edilen kar paylarin1 kapsamaktadir. Kér payimni alan kurumun tam veya
dar mikellefiyete tabi olmasinin istisnanin  uygulanmasinda bir Onemi

bulunmamaktadir.

Bu istisna kar dagitan sirkette vergilenen kazancin tekrar vergilendirilmesinin 6niine
gegmesini amaglamaktadir. Istisnaya konu kazang, kar pay1 dagitan kurumda kurumlar
vergisine tabi tutuldugundan, kazancin kar dagitimi yoluyla intikali saglanan diger
kurumlarda da kurumlar vergisine tabi tutulmasinin Oniine gecilmek istenmistir. Bu

istisna her iki kurumun tam miikellef kurum olmas: halinde gegerlidir. Dagitilan kar

371 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi
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payin alan tam miikellef kurumun bu kar payini ortaklarina dagitmasi halinde tevkifat

uygulamasina konu olacaginin bilinmesi gerekmektedir.

5.2.2. Dar Miikellef Kurumlara Yapilan Kar Pay1 Dagitiminda Vergileme

Anonim sirketler tarafindan, ortagi olan dar miikellef kurumlara kar payr dagitimi
yapilmas1 asamasinda vergileme i¢in dar miikellef kurumun bu kar payini is yeri veya

daimi temsilcisi araciligiyla elde edip etmedigine dikkat etmek gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 22. maddesinde “dar miikellef kurumlarin isyeri veya
daimi temsilci vasitasiyla elde ettikleri kazanglarimin tespitinde, aksi belirtilmedigi
takdirde tam miikellef kurumlar icin gecgerli olan hiikiimlerin uygulanacag”
belirtilmistir. Kanun hiikkmiinden anlasilacagi tizere anonim sirketlerden Tirkiye’ de is
yeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla kar pay1 elde eden dar miikellef kurumlarin kar
payt kazanglar tezimizin 5.2.1 boliimiinde bahsettigimiz iizere kurumlar vergisinden
istisnadir. Dagitilan bu kar paylar1 verilen beyannameler iizerinden istisna kazanclar
boliimiinde indirim konusu yapilacaktir. Tiirkiye’ de is yeri veya daimi temsilcisi
vasitasiyla kar pay1 elde eden dar miikellef kurumlarin ise kendi ortaklarina kar dagitimi
yaparken GVK’ nin 75. maddenin 4. bendinde sayilan menkul sermaye iratlarini
merkezlerine aktarmalar1 sirasinda, aktardiklari bu tutarlar {izerinden gelir vergisi

tevkifat1 yapmalar1 gerekmektedir.

Ancak anonim sirketler tarafindan dagitilan kar paylarim1 Tirkiye’ de is yeri veya
daimi temsilci vasitasiyla elde etmeyen dar miikelleflerde ise bu kar paylar istisna
kapsaminda olmayacaktir. Anonim sirketler tarafindan bu kurumlara dagitilan kar
paylari tizerinden GVK’ nin 94. maddesinin 6/b. bendine ve KVK’ nin 30. maddesinin
(3). bendine gore tevkifat uygulamasi yapilmasi gerekecektir. Anonim sirketler
tarafindan yapilacak olan bu kesinti kanunda Ongoriilen siireler i¢inde muhtasar

beyannameler ile beyan edilecek ve ddenecektir.

5.2.3. Tam Miikellef Gercek Kisilere Yapilan Kar Pay1 Dagitiminda Vergileme

Anonim girketler tarafindan tam miikellef gercek kisilere kar payr dagitilmasi
esnasinda bu kar paylari izerinden GVK’ nin 94. maddesinin 6/b. bendine gore tevkifat
yapilmas1 ve yapilan bu tevkifatlarin kanunda Ongoriilen siireler iginde muhtasar

beyanname ile beyan edilmesi ve 6denmesi gerekmektedir. Tezimizin daha Onceki
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boliimlerinde bahsettigimiz lizere gercek kisiler tarafindan elde edilen kar pay1 tutarlari
tizerinden yapilan tevkifatlar nihai vergileme olup, kar payr sahipleri tarafindan
beyanname verilmesi gerekmemektedir. Ancak GVK’ nin 86/1-c maddesinde
belirtildigi tizere, kar payr tutarinin GVK’nin 103. maddesinde yazili tarifenin ikinci
gelir diliminde yer alan tutar1 asmasi halinde beyanname vermeleri gerekecek ve
hesaplanan vergiden anonim sirketler tarafindan yapilan vergi kesintisini mahsup

edebileceklerdir.

5.2.4. Dar Miikellef Gerc¢ek Kisilere Yapilan Kar Pay1 Dagitiminda Vergileme

Dar miikellef gercek kisilere yapilan kar payr 6demelerinde de tam miikellef gercek
kisilere yapilan vergilendirme esaslar1 uygulanacak olup GVK’ nin 94. maddesinin 6/b.
bendine gore tevkifat yapilmasi ve yapilan bu tevkifatlarin kanunda 6ngériilen siireler
icinde muhtasar beyanname ile beyan edilmesi ve 6denmesi gerekmektedir. Ancak dar
miikellef gergek kisiler i¢cin bu vergilendirme nihai, 103. maddesinde yazili tarifenin
ikinci gelir diliminde yer alan tutar1 agmasi halinde beyanname verilmeyecektir. Ciinkii
GVK’ nin 86. maddesinin 2. bendinde; tamamu tevkif suretiyle vergilendirilmis ticretler,
serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile kurumlardan elde
edilen kar paylarindan olusmas: halinde beyanname verilmeyecegi hiikiim altina
alinmigtir. Bu sebeple dar miikellef gercek kisiler icin tevkifat nihai vergilendirme

olacak ve beyanname verilmeyecektir.

5.2.5. Vergiden Muaf Kisi ve Kurumlara Yapilan Kar Dagitiminda Vergileme

Yine GVK’ nin 94. maddesinin 6/b bendine gore vergiden muaf kisi ve kurumlara
yapilan kar payr Odemelerinde tevkifat uygulamasi Ongoriildigi i¢in yapilan bu
O0demeler sonucu yalpan tevkifatlar nihai vergileme olacak ve bu kar paylarn icin

beyanname verilmeyecektir

Yukarida, dagitilan kar paymna iliskin kar paymi elde edenlerin hukuki statiilerine

gore vergilendirilmesi hususunu asagidaki tabloyla agiklayabiliriz*™;

158 .. .
Beyanname Diizenleme Rehberi
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Tablo 5.1 Hukuki Statiiye Gore Tevkifat Oranlar

Kar Dagitan Kurum Ortagin Hukuki Kar Paymnin Tevkifat Durumu
Durumu
Tam Miikellef Kurum Tam Miikellef Kurum Tevkifat Yok
Is Yeri veya Daimi Temsilci Araciligiyla Elde
Tam Miikellef Kurum Dar Miikellef Kurum Edilmis ise Tevkifat Yok.
Aksi Takdirde Tevkifat Var
. Tam Miikellef Gergek Kisiye Dagitilan Kar
Tam Miikellef Kurum Tam Mulfelllef Gergek Pay1, (GVK/94-6-b/i) Maddesine Gore %15
Kisi . .
Tevkifata Tabidir.
.. Dar Miikellef Gergek Kisiye Dagitilan Kar Pay1
Tam Miikellef Kurum Daj M‘Iﬁelilef Sexgek (GVK/94-6-b/ii) Maddesine Gore Tevkifata
¥ Tabidir.
. o Gelir veya Kurumlar Vergisinin Mevzuna
Tam Miikellef Kurum Vireg;geélu%ﬁf Kisi Girmeyenlere Dagitilan Kar Payilarindan (GVK/94-

6/1) Maddesine Gore Tevkifat Yapilacaktir.
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BOLUM 6: KAR DAGITIMI TABLOSU

6.1. MUHASEBE SIiSTEMi UYGULAMA GENEL TEBLIiGINE
GORE KAR DAGITIMI TABLOSUNA ILiSKIN GENEL
ACIKLAMALAR

Finansal tablolar isletmelerin finansal durumlarin1 ve finansman sekillerini gosteren,
nakit akislart hakkinda bilgi veren ve yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyen
tablolardir. Finansal tablolarda isletmenin varliklari, borglari, alacaklari, 6z sermayeleri,
karlar1, zararlari, ortaklar1 ve yatirim kararmi etkileyebilecek tiim bilgiler yer alir.
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine gore bilango ve gelir tablosu ana finansal
tablolar olup, kar dagitimi tablosu ise hazirlanmasi gerekli olan ek mali tablolardan bir

tanesidir.

Kar dagitim tablosu 1994 yilinda yayinlanan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebliginde kendine yer bulmus, belli sirketler tarafindan diizenlenen ve isletmenin
dénem karmin dagitim bigimini gésteren ek mali tablodur. Kar dagitim tablosunun
amaci; sermaye sirketlerinde elde edilen donem karindan, 6denecek vergilerin,
ayrilmasi gereken yedeklerin, pay sahiplerine dagitilacak kar payr miktarinin, hisse

basina diisen kar ile hisse basina diisecek temettii tutarlarinin tespit edilmesidir.

Kar dagitim tablosu yukarida aciklandigi tizere belli sirketler tarafindan
diizenlenecektir. Bu durumda belli sirketlerin hangi sirketler oldugu Onem
kazanmaktadir. 3 Sira Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile ek mali
tablolar diizenlemek zorunda olan sirketlerin belirlenmesinde aktif toplami1 veya net
satiglarinin belli bir tutar1 asmasi1 kriteri getirilmistir. Bu tutar Maliye Bakanligi
tarafindan her yil yeniden belirlenmekte veya belirlemedigi durumlarda Vergi Usul
Kanunu hiikiimleri uyarinca tespit edilen yeniden degerleme oraninda artirilmakta ve
miikelleflerin vermis olduklar1 gelir ve kurumlar vergisi beyannamelerine kar dagitim
tablosunun eklenmesi istenmektedir. Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan 10 Sira

Nolu Muhasebe Sistemleri Uygulama Genel Tebliginde 2000 yil1 igin aktif toplam1 ve
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net satiglar i¢in hadler belirlenmis ve gilinlimiizde de bu hadler yeniden degerleme
oraninda artirilarak kullanilmaya devam edilmektedir. 2016 yilina iliskin kar dagitim
tablosu vermesi gereken sirketlerin aktif toplami ve net satiglar tutar1 hadleri asagidaki

gibidir:

Aktif Toplami 14.613.300,00 veya
Net Satiglar Toplami 32.474.000,00

Yukarida yer alan tutarlar1 asan sirketler kar dagitim tablosu diizenlemek zorundadir.

6.1.1 Kar Dagitim Tablosunun Diizenlenme Kurallari

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde yer alan kar dagitim tablosu, esas

itibariyle dort boliimden olusmaktadir. Bunlar;
e  Donem Karinin Dagitimi
e Yedeklerden Dagitim
e Hisse Basia Kar
e Hisse Basina Temettii

Kar dagitim tablosu diizenlenirken asagida yer alan kurallara uyulmasi

gerekmektedir.

e Kar dagitim tablosunda, yapilacak kar dagitimlarimin kaynaklari ayri1 bir sekilde
gosterilmeli, kar payr kaynaginin dénem kart mi yoksa yedek akgelerden mi

kaynaklandig1 ayr1 ayr belirtilmelidir.

e Kar dagitim tablosunda 6denecek vergiler ve yasal yiikiimliiliikler, ayrilan birinci
tertip ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, ortaklara 6denecek olan birinci temettii ve
ikinci temettii, personele ve yonetim kuruluna 6denecek olan temettii, statii yedekleri,

olaganiistii yedekler, diger yedekler agikca gosterilir.

e Kar payr dagitimin imtiyazli ortaklara ait hisselerin bulunmasi halinde imtiyazli
hisselere 0denen kar paylar1 ile diger hisselere 0denen kar paylari ayr1 ayr

gosterilmelidir.
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e Katilma intifa senedi, kara istirakli tahvil ile kar ve zarar ortakligi belgesi ihrag
edilmesi nedeniyle, bu senet sahiplerine mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde ddenen

paylar da kar dagitim tablosunda ayrica gosterilir.

e Onceki dénemlere ait kar dagitimlari ile yapilmasi planlanan kar dagitimlar

karisilastirilarak gosterilmelidir.

6.1.2. Kar Dagitim Tablosunun Bi¢cimsel Sekli

1 Seri Nolu Muhasebe Sistemleri Uygulama Genel Tebligine gore kar dagitim
tablosunun bi¢imsel sekli asagidaki gibidir:
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Tablo 6.1. Muhasebe Sistemleri Uygulama Genel Tebligine Gore Kar Dagitim Tablosu

DONEM KARININ DAGITIMI
1) DONEM KARI
2) ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
- Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
- Gelir Vergisi
Kesintisi
- Diger  Vergi ve  Yasal
Yikimlilikler
3) GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
4 o I. TERTIP YASAL YEDEK AKCE
5) ISLETMEDE BIRAKILAN VE TAS.ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
DAGITILABILIR DONEM NET
KARI o )
6) o ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine
- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
7) PERSONELE TEMETTU (-)
8) YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
9) 0 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine
- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
10) o II. TERTIP YASAL YEDEK AKCE
11) STATU YEDEKLERT
12) OLAGANDISI YEDEKLER (DAGITILMAMIS KARLAR)
13) DIGER YEDEKLER
14) OZEL FONLAR
YEDEKLERDEN DAGITIM
1) DAGITILAN YEDEKLER
2) IL. TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
3) o ORTAKLARA PAY
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine
- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
4) PERSONELE PAY (-)
5) YONETIM KURULUNA PAY (-)
HIiSSE BASINA KAR
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (YTL
%)
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (YTL %)
HiSSE BASINA TEMETTU
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (YTL
%)

- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (YTL %)

ONCEKi DONEM

CARi DONEM
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6.2. SERMAYE PiYASASI KANUNUNA GORE KAR DAGITIM
TABLOSU

Sermaye Piyasast Kurulunca 27.01.2014 tarih ve 2/39 sayili kurul karari ile Sermaye
Piyasas1 Kurulu Kar Payir Rehberi yaymlanmis ve bu rehberde Sermaye Piyasasi
Kanununa tabi sirketlerde kar payr dagitiminin nasil olacagina iliskin esaslara
deginilmis ve kar dagitim tablosuna iliskin a¢iklamalara yer verilmistir. Tezimizin 3.3.2
boliimiinde sermaye piyasast kanunu cergevesinde kar payr dagitimina iliskin esaslara
deginilmis olup bu boélimde sadece kar payr dagitimi tablosunun bigimsel sekline
deginilecektir. Sermaye Piyasasi Kanununa gore kar payi dagitim tablosunun ve kar

pay1 oranlar1 tablosunun bi¢imsel sekilleri asagidaki gibidir:

90



Tablo 6.2 SPKn ¢ ye Gore Kar Dagitim Tablosu

.. A.S. 20... Yih Kar Pay1 Dagitim Tablosu(TL)

1. Odenmis/CikarilmisSermaye

2. Genel Kanuni Yedek Akce (Yasal KayitlaraGore)

Esas sozlesme uyarinca kir dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza
iliskinbilgi

SPK’yaGore Yasal Kayitlara (YK)Gore

DonemKar

Vergiler (-)

Net Dénem Kéri (=) (3-4) (3-4)

Gecmis Yillar Zararlar: ( -)

Genel Kanuni Yedek Akee ( -) [(5 YK -6 YK) *0,05] [(5 YK -6 YK) *0,05]

NETDAGITILABILIRDONEM KARI(=) [(5-6-7) (5-6-7)

I S Bl 2 L el

Y1l i¢inde Yapilan Bagslar (+)

Bagislar Eklenmis Net

DagitilabilirDénemKar: (8+9)

[(1 veya 10) * Ortaklik tarafindan
belirlenenoran]

Ortaklara Birinci KarPay1

11. [ -Nakit

-Bedelsiz

- Toplam

. L 5 Esas s6zlesme

12 Imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitilan hiikiimlerigergevesindeimtiyazli pay
| KarPay1
payitutari

Dagitilan Diger KarPay:
- Yonetim KuruluUyelerine,

13.
- Cahisanlara

- Pay Sahibi DisindakiKisilere

14. | intifaSenediSahiplerineDagitilanKarPay1

15. [ Ortaklara ikinci KarPay:

[ (11+12+13+14+15+20)—

16. | Genel Kanuni YedekAKkge (1* %5) ] *%10

17. | StatiiYedekleri

18. | OzelYedekler

19.| OLAGANUSTUYEDEK 8 —(11+12+13+14+15+16+17+18) 8 —(11+12+13+14+15+16+17+18)

20. | Dagitilmasi Ongoriilen DigerKaynaklar
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Tablo 6.3. SPKn’ ye Gore Kar Oranlar1 Tablosu

= A 1TL
INETDAGITILABILIRDONEMKARI | NOMINALDEGERLIPAY A
ISABET EDENKARPAYI
_ TOPLAM
DAGITILANKARPAYI
GRUBU

NAKIT(TL) | BEDELSIZ(TL) ORANI(%) TUTARI(TL) | ORANI(%)

NET | A

B
TOPLAM - -
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BOLUM 7: DAGITILAN KAR PAYININ
MUHASEBELESTIRILMESI

71. VERGI KANUNLARI YONUNDEN KAR  DAGITIMININ
MUHASEBELESTIRILMESINE iLiSKIN UYGULAMA ORNEGI:

EBU Hazir Giyimler A.S.” nin 2016 hesap donemi;

e Ticari bilango Kar1 8.500.000,00.-TL

e Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler toplami (Bagis ve Yardimlar ile Emisyon Primi
Kazanci Dahil) 1.500.000,00.-TL

e Gegmis yil zararlar1 800.000,00.-TL (2013 yilindan 200.000,00.-TL — 2014 yilindan
600.000,00.-TL)

e Ticari Kazancin;

e 1.200.000,00.-TL’ lik kism1 tam miikellef kuruma ortak olmaktan kaynaklanan kar
payindan,

e 660.000,00.-TL’ lik kismi tam miukellef kurumun karina katilma hakki veren intifa
senetlerine diisen kar payindan,

e 340.000,00.-TL’ lik kism1 KVK’ nin 5/1-b maddesi kapsaminda yurtdisi istiraklerden
elde edilen kazangtan (ilgili kazang 15.08.2016 tarihinde Tiirkiye’ ye transfer
edilmistir),

e 800.000,00.-TL’lik kism1 KVK’ nin 5/1-g maddesi kapsaminda yurtdis: istiraklerden
elde edilen kazangtan (ilgili kazang 30.12.2016 tarihinde Tiirkiye’ ye transfer
edilmistir),

e 400.000,00.-TL’ lik kismu KVK’ nm 5/1-e kapsaminda gayrimenkul satis
kazancindan,

e 200.000,00.-TL’ lik kism1 emisyon primi kazancindan,

e 240.000,00.-TL’lik kismi KVK 5/1-e kapsaminda yapilan riichan hakki kupon

satisindan,

93



e 320.000,00.-TL’ 1lik kismu yurtdist insaat ve onarma islerinden kaynaklanan
kazangtan,

e 140.000,00.- TL’ lik kism1 serbest bolgedeki imalat faaliyetlerinden elde edilen
kazangtan olusmaktadir.

e Kurum yeni bir makine iiretimi i¢in olusturdugu AR-GE departmaninda ytiriitiilecek
faaliyetler dolayisiyla temin edilen krediye iligkin olarak 60.000,00.- TL faiz giderine
katlanmis ve bu tutar1 aktiflestirmistir.

e Tiirk Kizilay Dernegine makbuz karsiligi 80.000,00.-TL bagista bulunmus, bunun
yaninda Giresun Belediyesine 160.000,00.-TL maliyet bedelli itfaiye araci
bagislamistir.

e Sirket 2017 yil1 nisan ayinda 2016 yili karinin esas sdzlesme uyarinca personeline
dagitacag: kisim ile kanuni hiikiimler sebebiyle dagitamayacag: tutar disinda kalan
karin1 ortaklarina dagitmaya karar vermistir.

e Sirketin 6denmis sermayesi 20.000.000,00.-TL’dir. Sermaye 2.000.000 adet hisseden
olusmaktadir.

o Sirket yil icerisinde tahakkuk eden toplam 560.000,00.-TL tutarinda gegici vergiyi
O0demistir.

o Sirketin elde etmis oldugu mevduat faizleri sebebiyle bankalar tarafindan 40.000,00.-
TL tutarinca tevkifat yapilmistir.

o Sirket esas sozlesme hiikiimlerine uygun olarak kurum calisanlarima 2015 yili

karindan 200.000,00.-TL 6demeyi kararlagtirmistir.

Sirketin ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Ortaklar Pay Orani
Tam Miikellef (A) Holding A.S 50%
Eyliil Danismanlik Ltd. Sti 10%

- GHC Holding B.V. (Tirkiye' de isyeri veya daimi temsilcisi olmayan

Italya Mukimi) 10%
Saglik Vakfi (Vergi Muafiyeti olan) 10%
Tam Miikellef Ger¢ek Kisi Bayan Burgin 10%
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Dar Miikellef Ger¢ek Kisi Bay Sertag 10%

Tim bu veriler 1s181inda sirketin kurumlar vergisi matrah1 ile stopaj matrahlar

asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Ticari Bilango Kari 8.500.000,00

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler(Bagis ve Yardimlar ile Emisyon
primi Kazanci Dahil) 1.500.000,00

ZARAR OLSA DAHI INDIRILECEK iSTISNA VE INDIiRIMLER

Istirak Kazanglar1 Istisnas1 (KVK 5/1-a-1) 1.200.000,00
Kara Katilma Hakki Veren Intifa Senetleri Kar Pay1 (KVK 5/1-a-2) 660.000,00
Yurtdis1 Istirak Kazanglar1 (KVK 5/1-b) 340.000,00
Emisyon Prim Istisnas1 (KVK 5/1-¢) 200.000,00
Riichan Hakki Kupon Satis Istisnas1 (KVK 5/1-€) (240.000,00 x %75) 180.000,00
Tasinmaz Satis Kazanci Istisnas1 (KVK 5/1-€) (400.000,00 x %75) 300.000,00
Yurtdis1 Isyerinden Elde Edilen Kazang (KVK 5/1-g) 800.000,00
Yurtdis1 insaat Onarma isi Kazanci Istisnas1 (KVK 5/1-h) 320.000,00
Serbest Bolge Kazanci 140.000,00
Kar ve Ilaveler Toplami 10.000.000,00
Cari Yila Ait Zarar, Istisna ve Indirimler Toplami 4.140.000,00
Mahsup Edilecek Gegmis Y1l Zararlar1 (2013 ve 2014 Yil1 Zararlari) 800.000,00
Diger Indirimler (Personele Odenen Temettiiler) 200.000,00
Indirime Esas Tutar 4.860.000,00

KAZANCIN BULUNMASI HALINDE INDIRILECEK iSTISNA VE INDIRIMLER
Bagis ve Yardimlar 240.000,00
-Maliyet Bedeli 160.000,00 TL olan bagis

-Kizilay' a Yapilan 80.000,00 TL nakdi bagis

AR-GE Harcamalari 60.000,00
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VERGI BiLDIRIMI

Kurumlar Vergisi Matrahi 4.560.000,00
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 912.000,00
MAHSUP EDILECEK VERGILER

Gegici Vergi 560.000,00
Y1l iginde Kesinti Yoluyla Odenen Vergiler 40.000,00
Mabhsup Edilecek Vergiler Toplami 600.000,00
Odenmesi Gereken Kurumlar Vergisi 312.000,00

2016 y1l1 i¢in dagitilabilinecek briit kar pay1 tutar1 asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Safi Kar (8.500.000,00 - 800.000,00 - 912.000,00) 6.788.000,00
Birinci Tertip Yedek Akge (6.788.000,00 x %5) 339.400,00
Birinci Temettii (20.000.000,00 x %5) 1.000.000,00
TTK Uyarinca Emisyon Primi Dagitilamaz 200.000,00
KVK 5/1-e Uyarinca Kazanglar Dagitilamaz 480.000,00
Personele Dagitilacak Temettii Tutar1 200.000,00
Ikinci Tertip Yedek Akge (6.788.000,00 - 339.400,00
- 1.000.000,00 - 200.000,00 - 480.000,00 - 200.000,00) x 456.860,00
%10
Ikinci Temettii (6.788.000,00 - 339.400,00 -
1.000.000,00 - 200.000,00 - 480.000,00 - 200.000,00 — 4.111.740,00
456.860,00)
Dagitilabilecek Briit Kar Payr (6.788.000,00 -
339.400,00 - 200.000,00 - 480.000,00 - 200.000,00 - 5.111.740,00
456.860,00)
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Ortaklara ortaklik oranlar1 nispetinde yapilacak kar payr dagitimi ve ortaklarin

hukuki statiilerine gore yapilacak olan vergi kesintileri asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Dagitilacak Dagitilacak
Ortak Pay Oram | Briit Kar Payi | Vergi Kesintisi Net Kar Payr
Tutari Tutari
Tam Miikellef (A) Holding A.S 50% 2.555.870,00 0,00 2.555.870,00
Eyliil Danismanlik Ltd. Sti 10% 511.174,00 0,00 511.174,00
GHC Holding B.V. (Tiirkiye' de
igyeri veya daimi temsilcisi 10% 511.174,00 76.676,10 434.497,90
olmayan Italya Mukimi)
cs)f‘agnl)lk Vakfi (Vergi Muafiyeti 10% 511.174,00 76.676,10 434.497,90
;i?;g[“ke”ef Gergek Kisi Bayan | 4594 511.174,00 76.676,10 434.497,90
]S):rrtayﬁke”"‘f G, <t Bay 10% 511.174,00 76.676,10 434.497,90
Toplam 100% 5.111.740,00 306.704,40 4.805.035,60

Yukarida yer alan hesaplamalara iligkin 31.12.2016 tarihine ait muhasebe kayitlar

asagidaki gibi olacaktir:

691 Dénem Kart Vergi Ve Diger 912.000,00
Yasal Yikiimliilikler Karsilig
370 Dénem Kart Vergi ve Diger 912.000,00
Yasal Yiik. Karsiligi
690 Donem Kari veya Zarar1 8.500.000,00
691 Donem Kar Vergi ve Diger 912.000,00
Yasal Yiik. Karsilig
692 Donem Net Kar1 Veya Zarari 7.588.000,00
692 Donem Net Kar1 Veya Zarari 7.588.000,00
590 Dénem Net Kart 7.588.000,00
371 Doénem Karimin Pesin 600.000,00
Odenen Vergi ve Dig. Yiik.
193 Pesin Odenen Vergiler 600.000,00
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Kurumlar vergisi beyannamesinin en son verilme tarihi olan 25.04.2017 tarihinde

yapilacak olan muhasebe kayitlari su sekilde olacaktir.

590 Do6nem Net Kari 7.588.000,00

570 Gegmis Y1l Karlar 7.588.000,00

370 Dénem Kart Vergi ve Diger 912.000,00
Yasal Yik. Karsiligt

371 Donem Karinin Pegin 600.000,00
Odenen Vergi ve Diger Yiik.
360 Odenecek Vergi ve Fonlar 312.000,00
570 Gegmis Y1l Karlar 7.588.000,00
580 Gegmis Y1l Zararlari 800.000,00
540 Yasal Yedekler 796.260,00

I. Tertip Yedek Akge
II. Tertip Yedek Akce

542 Olaganiistii Yedekler 680.000,00
331 Ortaklara Borglar 5.111.740,00
335 Personele Borglar 200.000,00

Karin ortaklara dagitilmasi halinde yapilacak kayit ise;

331 Ortaklara Borglar 5.111.740,00

360 Odenecek Vergi ve Fonlar 306.704,40
102 Bankalar 4.805.035,60
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Sirkete ait kar dagitim tablosuda asagidaki gibi olacaktir:

DONEM KARININ DAGITIMI
1) DONEM KARI
2) ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER

- Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

- Gelir Vergisi Kesintisi
- Diger  Vergi ve Yasal

Yikiimluliikler
3) GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
L. TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-
4 )
5) ISLETMEDE BIRAKILAN VE TAS.ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
DAGITILABILIR DONEM NET
KARI
ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU
6) ()
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine
- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
7 PERSONELE TEMETTU (-)
8) YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU
9 ()
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine
- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
II. TERTIP YASAL YEDEK AKCE
10 ()
11) STATU YEDEKLERI
12) OLAGANDISI YEDEKLER (DAGITILMAMIS KARLAR)
13) DIGER YEDEKLER
14) OZEL FONLAR
YEDEKLERDEN DAGITIM
1) DAGITILAN YEDEKLER
2) II. TERTIP YASAL YEDEKLER ()
3) ORTAKLARA PAY (-)
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine
- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
4) PERSONELE PAY (-)
5) YONETIM KURULUNA PAY (-)
HIiSSE BASINA KAR
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (YTL
%)
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (YTL %)
HIiSSE BASINA TEMETTU
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (YTL
%)

- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (YTL %)

(_;ARi
DONEM

8.500.000,00

912.000,00

800.000,00

339.400,00

680.000,00

5.768.600,00

1.000.000,00

200.000,00

456.860,00
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BOLUM 8: SONUC VE ONERILER

Ticari hayatin temel taglarindan olan anonim sirketler, kurucularinin sirket kurma
iradesini agiklamalar1 ve sermayenin tamamini sartsiz taahhiit etmeleri sartiyla, kanuna
uygun olarak diizenlenen ve noterce onaylanan imzalar ve esas sozlesmeler ile

kurulurlar.

Anonim sirketleri kuran ortaklarin kurma amaci sirketin kar elde etmesi ve bu kardan
pay alinmasidir. Sermayesi paylara boliinmiis olan anonim sirketlerde siire¢ i¢erisinde
ortaklarda degisiklik, azalma veya artma gibi durumlar ortaya ¢ikmakta bu da sirketin

kar dagitim politikasinda 6nemli degisikliklere yol agmaktadir.

Kar dagitim politikast bir anonim sirketin Omriinii, devamliligini, biiylimesini,
ekonomik hezeyanlar karsisindaki konumunu, risk yonetimini, yatirimecinin kararini,
ortaklarin sirket hakkindaki diigiincesini etkileyen politikalarin basinda gelir. Kar
dagitimini kisitlayan ve kari gogunlukla sirket igerisinde tutan sirketler Omiir, siireklilik,
ekonomik riskler karsisinda daha saglam durmakta ancak yatirimeci ¢ekmek konusunda
basarisiz olmaktadirlar. Sirketlerin bu dengeyi ¢ok iyi kurmasi gerekmektedir. Bu
dengeyi kurarken pay sahiplerinin doktrinde tartismali olan miiktesep hak niteliginin
korunmas: gerekir. Miiktesep haklar, mutlak ve nispi miiktesep haklar olarak ikiye
ayrilmakta, sahibinin rizas1 olmadan degistirilemeyen haklar mutlak miiktesep haklar,
genel kurul karariyla sinirlandirilabilecek olan haklar nispi miiktesep haklar olarak
tanimlanmaktadir. Kanaatimiz; anonim sirket ortaklarinin donem sonlarinda elde edilen
kardan pay istemeleri ve almalari, yani haklarinin sinirlandirilmamasi kar payr hakkinin
0z itibariyle mutlak miiktesep hak oldugu sonucunu dogursa da, aslinda karin genel
kurul tarafindan isletme icinde birakilmasi ve her zaman ortaklara dagitilmamasi bu

hakkin sinirlandirilmast olup, kar pay1 hakkinin nispi miiktesep hak oldugu yoniindedir.

Anonim sirketlerde kar dagitimi Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1t Kanunu
tarafindan belli kurallar1 baglanmistir. Halka agik olmayan anonim sirketler Tiirk

Ticaret Kanununa, halka agik olan sirketler ise Sermaye Piyasast Kanununa tabi
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olmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 519/1. maddesine istinaden sirketler karlari
tizerinden yasal yedek ak¢e ayirmak zorundadir. Kanunumuz bu uygulamayla elde dilen
bir kisitm karlarin pay sahiplerine dagitilmayarak sirket igerisinde birakilmasini
saglamakta ve sirketin mali yapisini kanun yoluyla giiclendirmeye calismaktadir. Bir
nevi pay sahiplerinin mutlak miiktesep hak kavramina engel olmaktadir. Yine Sermaye
Piyasas1 Kanunu’ nun 19. maddesinde kanunen ayrilmasi gereken yedek akceden
bahsedilmis, ancak ortaklara kar dagitimi yapilmadan baska yedek ak¢e ayrilmasina izin
verilmemistir. Goriilecegi lizere Sermaye Piyasas1 Kanunu da Tiirk Ticaret Kanunu gibi
bir takim karlarin dagitilmasina engel olmus ancak Tiirk Ticaret Kanununa istinaden

sirketlere kar dagitim politikalarinda daha ¢ok esneklik saglamaktadir.

Anonim sirketler kar elde edilen donem sonlarinda kar dagitim politikas1 kapsaminda
keyfi uygulamalardan kaginmalidirlar. Her ne kadar kanaatimizce kar payi hakkinin
nispi bir miiktesep hak oldugu belirtilse de, genel kurulun keyfiyeti dogrultusunda uzun
dénemler boyunca kar dagitim karari almamak nispi miiktesep hakki da bir yerden
sakatlayacaktir. Pay sahiplerinin ekonomik beklentileri azalacak ve sirket ekonomik
amaglaria uygun bir sekilde hareket etmemeye baglayacaktir. Buna bir Oneri olarak
Tiirk Ticaret Kanununa eklenecek bir hiikiim ile donem sonunda belli bir tutarda kar
elde eden sirketin belli bir ylizde oraninda kar dagitimi yapmasi saglanarak hem pay
sahiplerinin miiktesep hakki korunmus, hem de sirketler belirlenen asgari tutar lizerinde
kalan kismu sirket igerisinde tutarak yeni yatirimlara kaynak yaratirlar. Boylece genel

kurulda ¢ogunluk hisseyi ellerinde bulunduran ortaklarinda keyfiligi sona ermis olur.

Doktrinde tartismali olan konulardan biri safi kar — donem net kar1 kavramidir.
Birinci goriis; safi karin gegmis yil zararlari ve vergiler diigiilmeden oOnceki kar
oldugunu, ikinci goriis; ticari kardan vergi ve diger yiikiimliiliiklerin indirilmesi sonucu
bulunan kar oldugunu, iiclincii goriis ise; ticari kardan gecmis yil zarar1 ve vergiler
diisiildiikten sonraki kar oldugunu savunmaktadir. Safi kelimesi sozliikte duru, temiz ,
net anlamina gelmektedir. Bu sebeple bizim goriisiimiiz {liglincli gorlisle paralellik arz
etmekte ve safi kar — donem net karindan anlanmasi gerekenin elde edilen net kar

oldugudur..

Yine safi kar — donem net kar1 gergevesinde yedek akgenin tizerinden ayrilacagi kar

hakkinda da doktrinde tartismalar bulunmakta, TTK hiikiimlerinde belirtilen yillik karin
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hangi kar oldugu hakkinda goriis birligine varilamamaktadir. Ancak bizim fikrimize
gore yedek akgeler; gegmis yil zararlari ve vergiler diisiildiikten sonra kalan tutar
lizerinden ayrilmasi gerekmekte olup bu da safi kar — donem net karma isabet

etmektedir.

Tirk Vergi Kanunlar agisindan, elde edilen kar paylarini elde eden ortagin hukuki
statiisiine gore vergileme rejimi degismektedir. Ortagin tam miikellef bir kurum olmasi
halinde dagitilan kar paylar lizerinden vergileme yapilmamaktadir. Ciinkii dagitilan kar
pay1 zaten ana sirkette vergilendiginden tekrar vergilendirilmesi miikerrer vergilendirme
olacak ve ayni vergi iki kere alinacaktir. Ortagin gergek kisi olmasi halinde ise dagitilan
kar paymndan tevkifat yapilacaktir. Yapilan bu tevkifatlar nihai vergileme olacak,
muhtasar beyanname ile tevkifati yapan kurulus tarafindan beyan edilip 6denecektir.
Ancak bazi durumlarda pay sahiplerinin beyanname vermeleri gerecektir. Kar payinin
belli tutarlar1 agmasi halinde beyanname verilecek, verilen beyannamede kar payinin
yarisi istisna olacak ve tevkif edilen vergi hesaplanacak vergiden indirilecektir. Kanun
koyucu beyan usuliine dayanan sistemde hem kar paylarinin yarisini istisna ederek hem
de hesaplanan vergiden briit tutar iizerinden tevkif edilen verginin tamaminin
indirilmesine izin vererek pay sahiplerinin yatirirm yapmasin tesvik etmeyi amaglamig

ve lizerilerinde kalan vergi yiikiinii hafifletmeye calismistir.
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