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GIRIS
CALISMANIN KONUSU, AMACI VE KAPSAMI

Ulkemizde 01.01.1994 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanan
Tekdlizen Muhasebe Sistemi isletmelerin muhasebe kayitlarinda belirli bir
dizenlemenin yapilmasini zorunlu hale getirmistir. Bu sistemin sonucu olarak
Gelir Tablosunun ve Kar Dagitim Tablosunun belirli ilkke ve kurallara gore
dizenlenmesi karartagtinlmistir. Bundan sonraki yillarda diizenlenecek mali

tablolarda belirli sikintilar yaganacaktir.

Vergi Kanunlarinin daima dinamik bir yapiya sahip oldugu bir gergektir.
Ekonomik konjonktiri yakalamaya yénelik bu dinamizm beraberinde vergi
kanunlarinda ¢ok sik yapilan degigiklikleri getirmektedir. Bunlardan biri de 3946

sayth kanun ile yapilan diizenlemelerdir.

Sermaye sirketlerinde kar dagitimi konusu ve muhasebelestiriimesi,
isletme yoneticileri, sermaye sahipleri, bilango analizcileri, vergi inceleme
elemanlari, mali yarg: organlar ve idarecilerle bilirkisiler yéniinden biytk bir
6nem tagimaktadir. Ayrica kar dagitim politikalari, hem tlke ekonomisi hem de
karin dagtumina konu olan igletmelerin gelismesine etkili bir aragtir. Isletmenin
gelismesinde etkili olan bu aracin amacina ulasabilmesi icin kar dagitim
politikalarinin en uygun gekilde belirlenmesi gerekir. Bunun yaninda kar dagtimi
ile ilgili tablolar, konuya agiklik getirebilecedi gibi kardan pay alan sermaye

sirketlerine de sonugclari dederlendirme imkani verecektir.

Bu g¢aligmanin birinci bélimiinde, sermaye sirketlerinin tirlerine, tanimina
ve hukuki yapilarina kisaca agiklik getirilmistir. Ayrica tlkemizin Gumriik Birligi
ve Avrupa Toplulugu’'na girme caligmalarinin yoguniuk kazanmasi nedeniyle
Avrupa Toplulugu ile Turkiye'deki sirketlerin kar dagitim ile ilgili bilgiler verilerek,

karin hangi agilardan tanimlandigina agiklik getirilecektir.

/
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Ikinci bélimde sermaye sirketlerinde kérin belirlenmesi ydntemleri
incelenmigtir. Bunlardan éncelikle karin 6zvarlik mukayesesi yolu ile belirlenmesi
yontemi ve karin hasilat ve giderlerin mukayesesi ile belirlenmesi yéntemleri bir
arada agciklanarak, bir sirketin dénem kérinin belirlenmesinde &nemli bir

degerlendirme imkani verecektir.

Uciincti bélimde ise, sermaye sirketlerinde vergi kanunlanmiza gére
hesaplanmasi gereken kurumlar vergisinin nasil tesbit edilecegdi, kurum
kazancinin tesbit edilmesinde dikkate alinacak gider ve indirimlerin neler
oldugu, Kurumlur Vergisi Kanunu'ndaki istisnalarin neler oldugu hakkinda
ag:{klamaié‘ir'"::"yapllarak, sermaye sirketlerinde kurumlar vergisinin nasil
hesaplandidi kanunlarimiza gére hesaplanan %20 oranh ve %25 oranl

kurumlar vergilerinden hangisinin dikkate alinacadi ornekler verilmek suretiyle

ele alinacaktir.

Doérdinct  bélumde ise, kurum kazanci Uzerinden vergilerin
hesaplanmasindan sonra ayrnlacak yasal ve ihtiyari yedek akgelerin
hesaplanmasi, ve bunlann kullanilmasi ile birlikte sirket ortaklarina Turk Ticaret
Kanunu, sirket s6zlesmesi, genel kurul kararina ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na

gére kar dagitimin nasil yapillacagi hakkinda duzenlemeler &6rneklerle

aciklanacaktir.

Besinci bélumde ise, sermaye sirketlerinde kar dagitimi gesitli yonierden
aciklanmig, sermaye sirketleri olan anonim sirketler, limited sirketler ve
sermayesi paylara bélunmis komandit. sirketler hakkinda kisaca agiklamalar

' yapilarak bu sirketlerden tilkemizde yaygin olarak gérilen anonim sirketler halka

aglk ve halka kapall olarak kuruimasina gére ve limited sirketlerin kar dagitimina

iligkin 6rnekler verilmeye gallgllrﬁlgtlr.

Altinci ve son bolimde Nigde ilinde bulunan OYSA-Nigde Cimento
Sanayii ve Ticaret A.$.’nin 1995 yih degerleri ile ilgili bir uygulama galismasi

yapiimistir, 7



CALISMANIN YONTEMI

Yapmis oldugumuz bu caligmamizda dolayli ve dolaysiz ydntemler
kullanilmigtir. Teorik agidan konuyla ilgili yerli ve yabanci kitaplar, makaleler
taranmis ve kavramsal gerceve ortaya konulmugtur. Kanunlar gergevesinde
sirketlerin elde ettikleri kurum kazanglaninin sirket ortaklarina nasil yansitilacagi
ve bunlarin girket kayitlarinda nasil izlenecegini acgiklanmistir.  Bundan sonra
isletmelerin elde ettikleri net karin ortaklara dagittlincaya kadar izledigi agamalar
hakkinda bilgiler verilmigtir. Bunun sonunda sermaye sirketlerinin 6zelilkle
i]lkemizde yaygin olarak kullanilan Limited Sirket, Halka Kapali Anonim Sirket ve

Halka A¢ik Anonim Sirketlerde kar daditim uygulamalarina degisik &rnekler
verilmistir.

Dolaysiz ydntem olarak OYSA-Nigde Cimento Sanayii ve Ticaret Anonim
Sirket’nde uygulama yapilmistir. Sirket mali tablolan incelenmis, kar dagitimi
ve diger ayirimlar takip edilmistir. OYSA-Nigde Cimento Sanayii ve Ticaret
Anonim Sirketini segmemizin nedeni bélgenin biliylik sanayii yatinmlarindan
birisi olmasi, ayni zamanda daha 6nce KIT niteliginde olan bu fabrikanin &zel

sektdre devri bize kiyaslama imkan! saglayacaktir.



1. SIRKETLERIN TANIM VE TURLERI
1.1 TANIM AMAC VE UNSURLARI

1.1.1 Sirketlerin Tanimi

Sirketin kelime olarak anlami “birlegsme”dir. lktisadi agidan bakildig
zaman bu birlesme; servetlerin, ¢aligmalarin ve zekalarin birlesmesidir. Bu
nedenle ticari faaliyetlerinde daima, bagskalarinin servet, ¢calisma ve zekalarina
ihﬁyag duyulmustur. Iste bu ihtiyag, “sirket” dedigimiz birlesmeyi zoruniu

kilmigtir.! O halde sirketi su sekillerde tanimlamak mamkindiir:

Sirket veya ortaklik, iktisadi ve sosyal birlesme sonucunda meydana
gelen bir igletmedir. Bu tanimdaki iktisadi kelimesi genis anlamda olup,

tesebbis, sermaye ve emegi iceren bir kavramdir.?

Sirket, kigive kuruluglarin belirli ekonomik amaglarini gergeklestirmek
tzere bir araya gelerek, emek ve varliklarini, belirledikleri ortak amaci
gerceklestirmek Uzere bir sézlegme ile birlestirmeleri ile olusan kisiliktir® diye
tanimlanmaktadir. Ayrica sirketi; toplum igindeki bireylerin turlii nedenlerle yalniz
baglarina bagaramayacaklan igleri gérmek (izere sermaye ve emeklerini
biraraya getirmeleriyle olugturulan kurumlar olarak da tanimlayabiliriz®. Hukuki
anlamda sirket, birden ¢ok kimsenin emeklerini ya da mallarini, ortak bir amag
ugrunda birlestirmeleridir. Nitekim, Borg¢lar Kanunu’nun 520/1. maddesinin, adi
sirketle ilgili olarak yaptigi tanima gére, “sirket bir akiddir ki, onunla iki veya daha

ziyade kimseler saylerini (=emeklerini) ve mallarini musterek bir gayeye erismek

lizere birlegtirmeyi iltizam ederler”.®

' BEKTORE, Sabri,Muhasebe, iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi Yayinlar, Eskisehir, 1979, s.1

2 TOZON, Nejat, Sirketler Hukuku, 7. baski, Ankara, 1983, s.1

3 ATAMAN, Unmit; Sirketier Muhasebesi, Tirkmen Kitabevi,istanbul, I§95, 5.13

* SIHAY, Jale-LALIK, Omer,Sirketler Kooperatifler Muhasebesi,Kalite Matbaasi, Ankara, 1977. 5.3
* KIPER, Osman, Uygulamada Ticaret Sirketleri, Beta Yaymlari, Istanbul, 1995, s.1



Gliniimizde sirketleri gerek hukuki yapilan gerekse kurulus amag;la.rl ve
faaliyetlerinin  hacmi, yakin gegmise oranla dahi onemli degisiklikler
gostermektedir. Yukarnda verilen sirket tamimlannin arasindaki farklarin
dtesinde, ekonomik, hukuki ve sosyal nedenlerle kurulan girketler baytimekte,
tekellegsmekte, kartellesmekte ve toplumsal ya§amlvn oénemli unsurlarindan biri

haline gelmektedir.
1.1.2 Sirketlerin Amaci

Sirketlerin temel amaci, tanimlan geregi ekonomiktir. Ekonomik nitelik
‘ise, kar elde etme ve sirketin cari piyasa degerini artirarak surekliligini
sadlamaya yoneliktir. Bunun disinda, riskin dagitilmas) ve ekonomik biinye

icinde tek basina etkin olmayan sermayelerin birlestirilmesi amacina da
yoneliktir.

Ekonomik yasamin gelisiminin, sanayinin &lgeklerinin  blyUmesinin,
sermayesi bir kiginin mal varhgiyla sinirl igletmelerin ortama uyum saglamasini
glglestirmesi sonucu, kisiler ekonomik faaliyetlerini girketler cergevesinde
orgitlemekte, devletler de ekonomik yasami daha iyi denetim altina alabilmek

icin yasalarla sirketlesmeyi 6zendirmektedir.®

1.1.3 Sirketlerin Unsurlari

Bir igletmenin sirket olabilmesi icin asadidaki unsurlarin bulunmasi
gerekir. Bunlar;

-Kisiler (kurucular),
-Sozlesme (akit),
-Ortak amag,

-Sermaye,

/

® KIZILOT, Siikrii, Ticaret Sirketleri Muhasebesi, Savas Yayinlari, Ankara, 1987. 5.5



-Esit haklarla birlesme ve igbirligi iradesi.

Bir sirketin varolabilmesi igin en az iki Kkiginin biraraya gelmeleri
gerekmektedir. Bu kigiler bir s6zlegmeyle, parasal ya da ayni sermaye koyarak
ya da taahhiit ederek, bu sermayeyi ortak bir amaca yénetmelidirler. Hukuken,

bu amacin ticari ya da ekonomik olmasi zoruniudur.”

1.2 TURKIYE'DE SIRKET TURLERI

Ulkemizde sirketler, farkli kanunlara tabi olmalan nedeniyle 6éncelikle adi
sirketler ve ticaret sirketleri seklinde iki grupta toplanmaktadir. Adi Sirketler Turk

Borglar Kanunu, ticaret sirketleri ise Turk Ticaret Kanunu hikimlerine
tabidirler.®

Bu ayirimin temel noktasi, adi sirketin Borglar Kanunu'nda 520 -548.
maddelerde duzenlenmig olmasi, ticaret girketlerinin ise Ticaret Kanunu’'nda yer
alan hukumlere tabi olmasidir. Bu iki sirket grubunun ayrn kanunlarda
dizenlenmis olmasi, adi sirketlerin tizel kisili§i haiz olmamasi, ticaret
sirketlerinin ise (gerek sahis sirketleri gerekse sermaye sirketlerinin) tiizel
kisiliklerinin bulunmasina dayanmaktadir. Ayni nedenle, adi sirketler tacir
sayllmazlar ve ticaret siciline tescil edilmezler, yalnizca ortaklari tacir ise ticaret

siciline kisisel olarak kaydolunuriar.®

1.2.1 Borglar Kanunu Hiikiimlerine Gore

Kurulus iglemlerinin kolayhdi, tiizel kisiliginin olmamasi, tescil ve sekilsel
bir takim formalitelerin bulunmamasi nedeniyle uygulamada yayginiik kazanan
adi girketler, sirket tiirleri arasinda en basit, ancak kanuni bogluklar nedeniyle

cesitli sorunlara neden olabilecek bir yapiya sahip bulunmaktadirlar.

? KIZILOT, Sukril, A.g.e. 5.6

*.SOYDAN, Hakki-GUCENME, Umit, Sirketler Muhasebesi, Uludag Ur(iversitesi Basimevi, 1991. 5.3
° KIZILOT, Siikrii, A.g.e. s.7

' ATAMAN, Umit, A.g.e. s.25



1.2.1.1 Adi Sirket

Adi sirket, iki ya da daha ¢ok kiginin emek ve sermayelerini ortaklasa bir
amacin gergeklestiriimesi igin bir s6zlegme ile birlestirmeleri sonucu olugan bir
sirkettir. Bir sirket, Ticaret Kanunu'nda tarif edilen sirketlerin mimeyyiz

vasiflarina haiz degilse bu bap ahkamina tabi girket saylir.
Adi sirkete iliskin 6zellikleri asagidaki gibi siralayabiliriz:"
-Adi sirket yasal dayanagini Borglar Kanunu'ndan alir.

-Sirket kurulusu belirli bir sekle tabi tutulmamigtir. Ortaklar yazil olarak

s6zlesme dlizenleyebilecekleri gibi, s6zli olarak da aralarinda anlagabilirler.

-Adi sirketlerde ortaklar tarafindan aynen ticaret sirketlerinde oldugu gibi,
sahsi emek, ticari itibar, para, kiymetli evrak, imtiyaz ve ihtira beratlari, sinai

haklar, tasinir ve tasinmaz mallarla, sair haklar sermaye olarak konulabilir.

-Ticaret sirketlerinin aksine, adi sirketlerin bagimsiz bir hukuki varlig: ve

tuzel kisiligi olmadidi gibi, belli bir ticaret Ginvaniari da yoktur.

-Adi sirketlerde ka&r ve =zararin ortaklar arasinda bélinmesi, eger
sbzlesme varsa ve sézlegsmeye bu konuda bir hikim konmugsa buna goére
yapilir. Sézlegsmede bir hikkiim bulunmamasi halinde her ortak koydugu sermaye

pay! ne olursa olsun kar ve zarara esit olarak katilir.
-Adi sirket gergek kisi gibi deftere tabidir.

1.2.2 Ticaret Kanunu Hiikiimlerine Goére

Turk Ticaret Kanunu'nun ikinci kitabini ticaret sirketleri tegkil etmekte
olup, bu kitabin 1. faslinda genel hiukimler baglidi altinda 17 adet baglangi¢
maddesi (m.136-152) yer almaktadir. Bu maddeler, ttizel kisiligi haiz ve TTK'da

"' SOYDAN, Hakki-GUCENME, Umit, A.g.c. 5.9



/
diizenlenen butin ticaret sirketlerine uygulanir’?. Bu nedenle, bu hukimler,
genel hikimler olarak adlandirtimiglardir.

1.2.2.1 Ticaret Sirketleri

Ticaret sirketlerinin, Tirk Ticaret Kanunu'nda genel olarak bir tarifi
yaplimamistir. Buna karsin, yasa, ticaret éirketlerinin turlerini saymistir. (TTK
m.136) Ve her sirketin turinin basinda da, sdzkonusu sirketin tanimini
yapmigtir. Buna gore; “Birden fazla kisilerin, yazilt bir s6zlegsme ile emek, mal
veya haklarini ortak bir Ginvan altinda, iktisadi veya mali bir amag¢ ugrunda,

kanundaki belirli tiplerden birine uygun olarak birlestirmeleri halinde meydana
gelen bir tuzel kisiliktir".

Ticaret Kanunu'nda tanimlanan sirketlerin ayirdedici niteliklerine sahip
olan sirketler, ticaret sirketleri'dir.

Ticaret sirketlerinin belli bagl 6zelliklerini de su sekilde belirtebiliriz:"
-Ticaret sirketleri kurulurken sirket sé6zlegsmesinin yazilv oimasi sarttir.
-Ticaret sirketlerinin tizel kigilikleri vardir.

-Ticaret girketleri bir ticaret invanina sahip olmaya mecburduriar.
-Ticaret girketleri Ticaret Sicili'ne kayit olmak zorundadirlar.

-Ticaret sirketleri Turk Ticaret Kanunu hitkiimlerine tabidirler.
-Ticaret sirketleri bilango esasina gore defter tutmak zorundadirlar.

Turk Ticaret Kanunu'nda ticaret girketleri iki grupta ele alinmigtir.

a)Sahis Sirketleri

Tark Ticaret Kanunu sahis sirketlerini;

"2 PULASLI, Hasan, Sirketler Hukuku, Mimoza Yaymlari, Konya, 1995. 5.45
" BEKTORE, Sabri- BENLIGIRAY, Yilmaz, Sirketler ve Kooperatifler Muhasebesi, Anadolu
Universitesi Egitim, Saglik ve Bilimsel Arastirma Caligmalari Vakfi Yayinlari, Eskisehir, 1989, 5.3



-Kollektif girketler,

-Adi komandit sirketler olmak lzere ikiye ayirmisgtir.
b)Sermaye Sirketleri

Turk Ticaret Kanunu sermaye sirketlerini;

-Anonim Sirketler,

-Limited sirketler,

-Sermayesi paylara bélinmis komandit sirketler olarak tGge ayirmigtir.

1.2.2.1.1 Sahis Sirketleri

Bu gruba giren ticaret sirketlerinde sirketin bir tizel kisiligi olmakia
beraber sirket, gii¢ ve itibarini kurucusu olan sahislardan saglar. Canki girketin
sermayesi yaninda, kurucularin sahsi servetleri ve itibarlan, Gg¢tnci sahislar

nezdinde sirketin itibarn bakimindan biiyiik rol oynar.™

Birbirine glvenen, birbirilerini yakindan taniyan kisiler; bir ticari igletme
kurmaya karar verdiklerinde, genellikle sahis sirketi kurarlar. Béyle bir girket, ayr
bir thzel kisilige sahip olmakla beraber, giiciini ve ticari itibarini, kurucusu olan
kisilerden saglar. Sirketin sermayesi yaninda, kurucularin Kisisel servetleri ve
itibarlari Gglnci kigiler nezdinde biyik 6nem tasir. Ozellikle ortaklarin sirket

alacaklilarina karsi sorumluluklarinin sinirsiz ve zincirleme olusu, bu dnemi
daha da arttinir.'

Sahis sirketleri;

-Kollektif sirket,

-Adi komandit girket olmak Gzere iki kisma ayrilirlar.

/
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1.2.2.1.1.1 Kollektif Sirketler

Ulkemizde uygulanan en yaygin ticaret sirketi taradiar. Tark Ticaret
Kanunu'nun 153. maddesinde kollektif sirket su sekilde tanimlanmaktadir.
“Kollektif sirket, ticari bir igletmeyi bir ticaret Gnvani altinda igletme amaciyla
gercek kisiler arasinda kurulan ve ortaklardan higbirinin sorumiulugu sirket

alacakhlarina kargi sinirlanmamis sirkettir.

Bu tanima gore kollektif sirket;

-Kollektif sirketler ancak gercek kigiler arasinda kurulur. Tazel Kigiler
kollektif sirket kuramazlar. Tiizel kigiler kurulmug olan bir kollektif sirkete ortak

da olamazlar. Ancak bir kollektif sirketin bir bagka tip sirkete ve bir adi sirkete

ortak olmasina yasal engel yoktur.

-Ortak sayisi en az iki kisi olmalidir. Ortak sayisinin siniri
belitiimediginden, ikiden az olmamak sartiyla istenildigi kadar ¢ok sayida kisi bir
kollektif sirket kurabilir veya kurulmus bir kollektif sirkete ortak olabilir.

-Ortaklar bor¢ ve taahhdtlerinden dolay!r miiteselsilen ve bdtin mal

varliklariyla sorumludur. Bir bagka deyigle ortaklarin Ggincl kigilere karsi

sorumiuluklari sinirsiz ve zincirlemedir.*®

-Koliektif sirket thzel kisilige sahiptir ve TTK. 18.maddesine gore tacir
sayildigindan bir ticaret invanina sahip olmasi gerekir. Kollektif girketin ticaret
Onvani, batin ortaklarin ya da hig olmazsa bir tanesinin adi ve soyadi ile, ortada
sirket iligkisi bulundudu ve sirketin kollektif sirket oldugunu gbésteren sézleri
icermelidir. Kollektif sirketin subeleri de varsa her sube kendi merkezinin ticaret

dnvanini, sube oldugunu belirterek kullanir ve bununda tescil olunmasi gerekir."”

-Kollektif sirkette ortak amag sirketin igletme konusudur. Isletme
konusunun, yasalarla sinirlanmis ya da yasaklanmis konular disinda olmasi

gerekir. Kollektif sirketler maden arama isleriyle ugrasamazlar, bankacilik ve

/
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sigortacilk yapamaz ve devlet tekeline 6zel yasalarla alinan konularla

ugragamazlar.

-Kollektif girket sézlesmesinde belirtilerek ortaklardan biri ya da birkagi
karar almaya yetkili kilinabilir. Sézlesmede bu konuda bir dizenleme yoksa,
sirket ybnetimi ortaklardan herbirine verilmis sayilir. Yénetim hakki, sirket
sOzlegsmesiyle bir ya da birka¢ ortaga birakilabilecegi gibi bu is icin ortak
oimamakla birlikte hukuken ticari mimessil niteligini tasiyan bir madar de
atanabilir. Ayrica TTK. 160,162,163,165,168,172,173,196,198 maddelerinde
belirtilen durumlar icin ortaklarca karar alinmasi zorunlulugu vardir. Sirket

ybneticisi olagan iglerde karar yetkisine haizdir.™

Buna karsilik asagida sayilan olumlu noktalar; kollektif sirket tlrtntn

yaygin olmasinin nedenleridir.” Bunlar;
-Kurulusta resmi bir kurumun iznine ihtiyag olmamasi,

-Kurulus iglemlerinde ve ana sdzlesme degisikliklerindeki formalitelerin
basit olmasi,

-Asgari sermaye sinirinin bulunmamas! ve ortakiarin sahsi emeklerini

sermaye olarak koyabilmeleri,

-Sirketin  tuzel kisiliginin  vergilendiriimemesi, kar dagitiminin ana

sOzlesmeye goére serbestce yapilmasi,
-Sirketin kanunen yedek akge ayirma zorunlulugunun olmamasi,
-Ortaklarin yil sonu kér paylarina mahsuben §irketten para ¢ekebilmeleri.

Kollektif sirketler, birbirlerine giivenen kigiler arasinda kurulur. Sirket
alacakhlarina karsi ortaklarin tim sahsi mal varliklari ile sorumlu olmalan, bu

durumu yaratir. Bu ylzden, kollektif sirketler genellikle akrabalar veya birbirilerini

' TTK. Mad. 50/1,43.47 /
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cok iyi tantyanlar arasinda kurulur. Kollektif sirketlere yalnizca teknik veya ticari

bilgi, ya da bedensel galisma ile de ortak olunabilir.*

1.2.2.1.1.2 Adi Komandit Sirketler

Ticaret Kanunumuzda komandit sirket “ticari bir isletmeyi bir ticaret
Gnvani altinda isletmek maksadi ile kurulan ve sirket alacaklarina karsi
ortaklardan bir veya bir kaginin mesuliyeti tahdit edilmemis ve diger ortak veya
ortaklarin mesuliyeti muayyen bir sermaye ile tahdit edilmis olan sirket komandit
sirkettir” seklinde tanimlanmigtir. Burada siiket alacaklilarina karsi sinirsiz
sorumiu olan ortaklara komandite, sirket alacaklilarina karsi koymus oldugu
sermaye ile sorumlu olan ortaklara ise komanditer ortak denir. Komandite

ortaklarin gergek kisi olmalari gerekir. Hikmi sahislar ancak komanditer ortak

olabilirler.?*

Adi komandit sirketin, yukarida verilen tanima goére 6zellikleri su sekilde

siralanabilir:??

-Adi komandit sirkette iki ayr ortak tipi mevcuttur. Bunlardan bir kismi,
gercek kigiler tarafindan olugan ve sirket alacaklilarina karsi sorumluluklari
sinirsiz olan komandite ortaklar, diger kismi ise gergek ya da tiizel kisi olabilen

ve sirket alacaklilarina kargi sorumluluklarn koyduklari sermaye ile sinirh olan

komanditer ortaklardir.

-Ortak sayisi TTK.da sinirfandirnlmamigtir, ancak en az iki ortak olacaktir.
Bu durumda ortaklardan biri komandite, digeri komanditer ortak olmasi gerekir.

Birinci derecede sirket alacakhlarina karsi komandite ortak sorumiudur.

-Adi komandit girket bir tlzel ‘kisilie sahiptir ancak sahis sirketlerinin
ortak &zelligi geregi sirketin faaliyet karindan dolayi sirket tizel kisiligi degil,

sirketin ortaklari gelir vergisi mukellefidir.

¥ KISHALI Yunus, A.g.e.s.5
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-Ortaklararasi iligkiler yazili sézlesmede belirlenir. $irket s6zlesmesinde
herhangi bir hikim olmadi§: takdirde Tuark Ticaret Kanunu'nun komandit

sirketlere iligkin 6zel hikimleri uygulanir.

-Adi komandit sirkette, sirketin yénetim ve temsili komandite ortaga ait
bulunmaktadir. Yénetim ve temsil yetkisinin sinirlar kollektif sirkette oldugu
gibidir. Sirketin komanditer ortagi veya ortaklar, girketi temsil ve yonetim
yetkisine sahip degildir. Komanditer ortak ydnetici ve temsilci olamamakia
birlikte ana stzlesmede acgikga yasaklanmamigsa ticari mimessil, ticari vekil

veya memur olarak atanabilir. Bu atamanin ana sézlesmeyle yapimasi da

mumkandir.®

-Komanditer ortaklar paylarini devir edebilirler. Ancak bunun icin diger
ortaklarin muvafakat etmeleri gerekmektedir. Aksi halde pay! devir alan sahts

ortak sifatini kazanamaz. Olim halinde &len komanditer ortagin yerine

mirasgilari gegerler.*

1.2.2.1.2 Sermaye Sirketleri

Buylik sermaye gerektiren bir ticari girisim stz konusu oldugunda, bu
girisim icinde yer alacak Kigilerin sorumluluklarint parasal olarak sinirlamak ve
sermaye sahibi diger kisilerin de bu girisime katki saglayarak sermaye birikimi

gerceklestirimek  istendijinde  sermaye  sirketleri  kurulmasi  yoluna

gidilmektedir.?®

Sermaye sirketlerinde; ortaklar sirketten ¢ikar ve gikarihir. Bunun, sirket
ve lglncl sahislar lzerindeki etkisi, sahis sirketlerindeki kadar olamaz. Zira
sermaye sirketlerinin piyasadaki kuvvet ve itibarlarinin saglanmasinda, sirket
sermayesi ve onun kudreti en boyiik roli oynar.”® Bu nedenle de, ortaklarin

dedismesi, yeni ortaklarin girmesi zor degildir. Bunlara iliskin iglemler de

2 SOYDAN, Hakki-GUCENME, Umit, A.g.e.5.59
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kolaylastirilmigtir. Ortaklarin sorumlulugu, sirkete koymayi taahhut ettigi istirak
payl (sermaye) ile sinirhdir. Ayrica ortaklarin sirketi temsil, ydnetme ve

denetleme haklari da sahis sirketlerindeki gibi degildir.#

Bu tir sirketlerin kurulmak istenmesinin bir baska nedeni de, insan

6mrine bagl olmadan, kurulan isletmenin uzun vyillar devam etmesini

saglamaktir.?®
Sermaye sirketleri asagidaki gibi siniflandinilabilir:
-Anonim sirketler,
-Limited sirketler,
-Sermayesi paylara bélinmis komandit sirketlerdir.

1.2.2.1.2.1 Anonim Sirketler

Sermaye sirketleri igende yer alan anonim sirketler énemli bir konuma
sahiptirler. Ekonomik yasamda, tek basina hicbir glici ve degeri olmadig
dugtnilen kigluk tasarruflari biraraya getiren, gerceklestirdikleri yatinmiar
cercevesinde istihdam alanlan yaratan, diger biylk girisimlere 6rnek model

olusturan, sirket binyesi icinde yaratilan gelir ve kazangtan énemli bir kesimin

yararlanmasini sadlayan sirketler anonim sirketlerdir.?®

“Anonim” tabiri, Fransizca bir kelime olup, ‘“isimsiz" manasinda
kullanilmaktadir. Fakat, “Anonim Sirket” dendigi zaman sirketin isimsiz oldugu
zannedilmemelidir. “Anonim” tabiri girketin, ortaklarin isimlerinden degil, sirketin

istigal mevzuuna gére, isimlendirildiginden ileri gelmistir.®

Anonim girket; bir ticaret unvani altinda, iktisadi konularla ugrasmak
Uzere, en az besg kigi tarafindan kurulan, sermayesi belirli ve kiymetli evrak

niteliginde senetlere baglanabilen paylara bolunmus, sirket borglarindan

27.PULA$LI, Hasan, A.g.es.9 /
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ortaklarin sorumlulugu yalnizca sermaye Ustlenmeleriyle sinirl, kurulus ve
isleyisi 6zel hitkiimlere tabi olan, ticaret siciline tescil ile tlizel kigilik kazanabilen,

sinirh ehliyetli bir ortakliktir.** seklinde tanimlamaktadir.

Anonim girketin tarifi, Turk Ticaret Kanunu'nun 269.uncu maddesiyle
asagidaki sekilde yapilmistir;

‘Anonim sirket; bir Gnvana sahip, esas sermayesi muayyen ve paylara

bélinmis olan ve borclarindan dolayl yainiz mamelekiyle mesul bulunan
sirkettir”.

Yukarida yapilan tanimlardan da anlasilacagi lzere sirketin 6zelliklerini

su sekilde belitmemiz mimkindar:
-Tizel kisilige sahip olmasi,

-Belirli paylara bélinmis ve asgari 5.000.000.000 TL olan esas
sermayesinin bulunmast,

-Paylann hisse senetleri ile temsili ve kolayca devredilebilmesi,

-Sirketin mal varligi ile ve ortaklarin sermaye paylan sorumluluklarinin
sinirlandiriimis olmasi,

-Ortak sayisinin en az bes gergek veya tizel kisi sahislar olmasi,

-Ekonomik amag ve konularda faaliyet gostermek amaciyla kurulmus
olmasi.

1.2.2.1.2.2 Limited Sirketler

Limited sirket bir sermaye sirketi olmasina karsin kendine 6zgii bazi
ozellikleri nedeniyle sahis sgirketlerine benzer. Turk Ticaret Kanunu'nun 503.
maddesinde “lki veya daha fazla hakiki veya hilkmi sahis tarafindan bir ticaret

anvani altinda kurulup ortaklarinin mesuliyeti koymay: taahht ettikleri sermaye

J
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/
ile mahdut ve esas sermayesi muayyen olan sirkete limited sirket denir” seklinde

tanimlamaktadir.

Yukarida verilen bu tanima gére limited sirketlerin 6zelliklerini su sekilde

siralayabiliriz:*?
-Limited sirketlerde ortaklarin sayisi ikiden az, elliden ¢ok olamaz,

-Diger sermaye sirketlerinde oldugu gibi ortakiarin sirket alacaklilarina

karg! olan sorumluluklari koyduklari sermaye miktan ile sinirlandiniimisgtir.

-Sirketin en az sermayesi 500.000.000 Turk Lirasidir. Her ortagin
sermayesinin en az 25.000.000 Turk Lira veya misli olmasi gerekir. Sermaye
miktarinin  tavani bu gekilde belirlenmigtir. Ortak sayisinin tavani belli
oldugundan bu sirkette halka agiimak sézkonusu degildir. Ortaklarin sermayeleri
hisse senedine baglanmadigindan menkul degerlerini halka arzedemezler.
Paylar i¢in diizenlenecek belgeler kiymetli evrak niteliginde olmayip, yalniz bir
ispat vesikasidir. Sirket s6zlesmesinde aksine hikiim bulunmadikg¢a bir payin

bélinmesi ve bélinmis paylarin devri mimkindir.

-Limited sirket yoneticileri bir pay defteri tutmakla géreviidirler. Genel
olarak paylarin devrinin hukuken hikim ifade etmesi igin s6zlesmenin yazil
sekilde dizenlenip noterce tasdik edilmesi ve pay defterine kayit ve devir

hakkinda ortaklar kurulu kararinin bulunmasi gereklidir.

-Limited sirketler banka ve sigortacilik alanlarinda faaliyet gosteremezler.

Bunun diginda yasalarin 6ngérdiigi faaliyetlerde bulunamazlar.

1.2.2.1.2.3 Sermayesi Paylara Bolinmiis Komandit Sirketler

Tark Ticaret Kanunu'nun 475. maddesine gére sermayesi paylara
bélinmis komandit sirketler * Sermayesi paylara béliinen ve ortaklardan bir

veya birkagi sirket alacakhlarina karst bir kolllektif sirket, dijerleri anonim sirket

3! DOMANIC, Hayri, Anonim Sirketler, Istanbul, 1979, s.41
2 SOYDAN, Y.Hakki, A.g.e.s. 113



ortagi gibi sorumlu olan sirkettir.” seklinde tanimlanmaktadir. Kollektif ve anonim

sirketlerin birlegmesiyle olugan bir girket tipi olmasina ragmen uygulamada pek

sik rastlanilmamaktadir.

Sermayesi paylara bélinmus komandit sirkette, anonim sirket arasindaki
fark ise, anonim sgirkette ortaklik bor¢ ve yiukimldaltklerinden dolayr sinirsiz
sorumlu ortak bulunmamasi ve ortaklik ydnetim ve temsilinin genel kurulca
segilen yonetim kuruluna ait olmasidir. Oysa, srmayesi paylara bolinmig

komandit girkettin yonetimi, devamli olarak ve segimsiz, komondite ortaklara
aittir.®

Sermayesi paylara bélinmus komandit sirketin 6zelliklerini su sekilde

siralayabiliriz:*

-Adi. komandit sirketlerde oldugu gibi, sermayesi paylara bélinmis
komandit girkette de, iki ayri ortak vardir. Sirket alacaklilarina karsi sorumlulugu,
koydugu sermaye ile sinirh olan komanditer ortaklar ve girket alacaklilarina karsi
sorumiuluklart  sinirsiz  olan komandite ortaklardir. Komanditer ortaklar

kendilerine ait paylarini diledikleri taktirde devretmeye yetkilidirler.

-Bir komandit sirkette sermaye, paylara bélinmeksizin yainiz birden gok
komanditerin igtirak nispetlerini goéstermek maksadiyla kisimlara ayrilmis
bulunuyorsa sermayesi paylara béllinmis komandit sirket degil adi komandit
sirket s6zkonusudur.(TTK. madde 475). Sermayesi paylara bélinmis komandit

sirket sermayesinin, anonim sirketlere uygun olarak en az 5.000.000.000 TL
olmasi gerekmektedir.

-Sermayesi paylara bolinmis komandit sirketlere ortaklararasi iliskiler
genel olarak soézlesme huikimlerine goére dlzenlenir. sdzlesmede hikim
bulunmayan hallerde Tirk Ticaret Kanunu hikimleri uygulanir. Sirket,
komandite ortaklar tarafindan olusturulan yénetim kurulunca yénetilir.

Komanditer ortaklarin, yénetim kurulu tarafindan verilen raporlan ve kar-zarar
/

3 DOGAN, Muammer, isletme Ekonomisi ve Y6netimi, Anadolu Matbaacilik, [zmir, 1995, s. 60
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tablosunu denetleme haklari vardir. Sirketin temsil yetkisi ve sorumlulugu da

komandite ortaklara aittir.

-Sermayesi paylara bélinmis komandit sirketlerde de anonim sirketlerde
oldugu gibi genel kurul, yénetim kurulu ve denetim kurulu vardir. Bitin
ortaklardan olugsan genel kurul kararlari sirket sézlesmesinde aksine bir hikiim
yoksa denetgiler tarafindan uygulanir. Komandite ortaklar denetgi olamazlar.
Anonim sgirket denetgilerinin yetki ve sorumluluklarina ait hikiimler sermayesi

paylara bdlinmig komandit sirketler i¢in de gecerlidir.

-Sermayesi paylara boélinmis komandit sirket bir sermaye sirketi
oldu”'ndan, girket faaliyetlerinden dogan kér-zarardan dolayi, sirket tizel kisiligi
Kurumlar Vergisi mukellefidir. Ancak Kurumlar Vergisi komandite ortagin kar

pay diustildikten sonra kalan tutar tizerinden hesaplanir.

1.3 AVRUPA TOPLULUGU VE TURKIYE’DEKIi SIRKET KARLARININ
DAGITILMASI

1.3.1 Avrupa Toplulugunda Kar Dagitimi

Gruplagsmanin faaliyetlerinden saglanan kar, Uyelerin kari olarak kabul
edilir ve s6zlegmede belirlenen oranlara gére veya bodyle bir dizenleme yoksa

uyeler arasinda esit olarak paylagtirilir.*®

Gruplagsmanin giderleri gelirleri astigi takdirde, Uyeler sézlesmede
belirlenen oranlarda bu zararn kargilamak durumundadir. Sézlesmede bir oran

belirlenmemigse lyeler esit olarak bu farki kargilarlar.
1.3.2 Avrupa Toplulugu Hukukunda Kar Dagitilmasi

Direktifte sirketin kar dagitimi gok stki sartlara baglanmistir; séyleki:

* SOYDAN, Hakki-GUCENME, Umit, A.g.e. 5.79 /

¥ TUSIAD,AT"da Sirketler Hukuku ve Sermaye Piyasasi Calismalart, Yayin No: TUSIAD-
T/89.3125,istanbul, 1989, 5.22



19

a)Son mali yilda, sirketin yilik bilangosunda goésterilen mal varliginin,
sirketin taahhiit edilen sermayesi ile rezervlerinin altina digmis olmasi halinde
pay sahiplerine hicbir sekilde kar daditimi yapilmayacaktir. Ancak Ulye devletier
sabit sermayeli yatinm sirketleri agisindan bu hikme riayet etmeyerek farkl

uygulama yapabilirler.

b)Taahhit edilen sermayenin 6denmemis kismi bilancoda sirket mal

varligina dahil edilmemigse, bu Kisim taahhiit edilen sermayeden dusulecektir.

Uye devletler mevzuatinda 6ngérildigi takdirde, gegici kar dagitimi
ancak agagidaki sartlarda yapilabilir.

a)Bu konuda dlzenlenecek gegici bilangolarda, gegici kar temetti

dagitimi icin fonlarda yeterli kaynak bulundugu belirtiimelidir.
b)Dagitilacak temetti tutari son mali yilin kdrindan fazla olmamalidir.

Pay sahipleri yukarndaki hilkme rkin olarak ve bilerek aldiklan kar

paylanni iade ile yikumlidirler.

1.3.3 Tiirk Hukukunda Kar Dagitimi

Kar payi ancak safi kdrdan veya bu gaye igin ayrlan yedek akgelerden
dagitilabilir.

Her yil safi kérin yirmide birinin 6denmis esas sermayenin beste birini

buluncaya kadar umumi yedek akge olarak ayrilmasi mecburidir.

Bu miktar aynldiktan sonra pay sahipleri igin %5 veya ana soézlesme ile

daha yiiksek bir miktar tesbit edilmigsse bu miktar kar payi olarak ayrilir.

Sermaye Piyasasi Kanununa tabi sirketlerde bu miktari Sermaye

Piyasasi Kurulu tesbit eder.”

% DPT,Sirketler Hukuku, Tiirkiye-AT Mevzuat Uyumu Sirekli Ozel ih(isas Komisyonu Raporlar, Cilt: 1,
Kasim, 1995, s.18

7 DPT, A.g.e. 5.26-27



1.3.4 Avrupa Toplulugu ile Tiirkiye’'deki Sirket Karlarinin
Dagitilmasindaki Farkliliklar

Direktifte kar dagitim iki tarli ele alinmistir. Bunlardan birincisi kesin kar
dagitimi ikincisi de gegici kar daditimi. Bunlardan gegici kar dagitimi konusunda
mevzuatimizda bir dizenleme bulunmamaktadir. Ancak, Direktife gore gegici

kar dagitimi hususunun (ye (lke mevzuatinda dizenlenmesi zorunlulgu

bulunmamaktadir.®

1.4 KARIN TANIMI

Muhasebenin temel kavramlarindan biri olan dénemsellik kavrami ile
isletmenin strekliligi kavrami uyarinca isletmenin 6mranin sinirsiz kabul
edilmesine ragmen, igletmenin bu sinirsiz émrintn belli dénemlere bolinmesi
ve her donemin faaliyet sonuglannin diger doénemlerden sinirsiz olarak

belirlenmesi gereklilidi kabul edilmistir.

Kar yiizyillar boyunca (izerinde gok tartisma ve kavgalarin cereyan ettigi
bir kavramdir. Sirketlerin dolayisiyle girisimci-sermayeci ve yo6neticinin yani
ylksek politika ve organlarinin, tim g¢ikar zimrelerinin isteklerini, politik ve

stratejik kararlarinda dikkatten uzak tutmamalan gereklidir.*

Iste dénemsellik kavramiyla isletme émriniin belirli ddnemlere bélinmesi
sonucunda, bu dénemlerde isletmenin kar veya zarar elde etmesi stzkonusu
olacagindan, bunlann dagitimi 6nem arzetmektedir. Isletme varligi ile sahis
varhgmin ayrn oldugu gézénine alindiginda, sahsin ya da sahislann igletme
faaliyetleri sonucunda olugan ké&rdan/zarardan alacaklari payi, bu pay tizerinden
devletin de pay almasi yani vergilendirilmesi de dikkate alindi§inda bu karin bir

kismi elde eden sahis ya da sirkette kalabilmektedir. Dolayisiyla kalan kéarin

% DPT, A.g.e. 5.33 /

* TOSUN, Kemal, Yonetim ve igletme Politikasi, istanbul Universitesi isletme Fakltesi Yayin No:232,
Istanbul, 1990, 5.302



paylasimi hem elde eden sahislar yoniinden hemde igletmenin faaliyetlerini

devam ettirebilmesi agisindan belirli bir disiplin altina alinmasi gerekmektedir*®.
Kar kavrami degisik 6lgilere goére tanimlanmistir. Bunlar,
Karin hesap dénemi sonucu yéniinden,
Kéarin dagitim Yontnden,
Kéann vergi hukuku yéninden,
Olmak tzere ¢ sekilde tanimlanmigtir.
1.4.1 Kéarin Hesap Dénemi Sonucu Yoniinden Tanimi

Gelir ve gider hesaplarinin incelenmesinin amaci hesap doénemi

sonucunu belirlemektir. kénn, g¢esitli yonlerden farkli sekillerde tanimi

yapilmisgtir.

Is idaresinde kar, belirli bir hesap dénemi sonundaki 6z sermayenin, ayni
hesap doneminin basindaki 6z sermayeden biylk olmasi durumunda
s6zkonusu olur. Belirli bir hesap dénemi igindeki gelirler 6z sermayeyi artirici bir
rol oynarken, aynt dénemdeki giderler de sermayeyi azaltici bir rol oynarlar.
Buna gére kar, belirli bir hesap dénemindeki 6z sermaye artigi olurken zarar da

ayni dénemdeki 6z sermaye azalisi olmaktadir.*'

Dar agidan bakildiginda kéar degisik sekillerde tanimlamamiz
mimkinddr. Bunlardan ilkine gére “kar, herhangi bir dénem iginde fiilen satilan
malarin satig tutan ile bu mallarin maliyet bedeli arasindaki farktir.” lkincisine
gore ise “kar, hesap dénemi icinde elde edilen gelir ile, bu gelirin elde edilmesi

icin harcanan kaynaklarnn yerine koyma bedelleri arasindaki olumiu farktir”.*?

“* TAN, Mehmet-ERDOGAN, Sebahattin-DUNDAR, Mustafa, Kar [)af/;nhnn ve Vergilendirilmesi,
Ankara Serbest Muhasebeci ve Mali Musavirler Odasi Yayinlari No: 10, Ankara, 1995, s.1

' SIMSEK, M.Serif, isletme Bilimlerine Girig, Konya, 1993, s.114

*2 ROBERT, K. Jeadike-ROBERT, T.Sprouse, Les Flux Dans I’Entreprise, 5.9



Kan daha genis olarak ve igletme ydninden ele alan tanimlara da
rastlanmaktadir. Bunlardan en ¢ok benimsenenine gére, kér, bir hesap dénemi

icinde isletmenin ézvarliginda beliren artigtir.®®
Su formult vermek mumkunddr:
Hasilat - Giderler = Ozvarliktaki artiglar - Ozvarliktaki azalmalar.
Buttn bunlardan farkl olarak kén su sekilde tanimlayabiliriz.

“Kar isletmenin hesap dénemi sonundaki 6zvarligi ile hesap doénemi
basindaki 6zvarligi ya da bagka bir deyimle igletmenin hesap dénemi iginde elde

ettigi hasilat ile yapti§i giderler arasindaki olumlu farktir.**
1.4.2 Karin Dagitim Yéntinden Tanimi

Hicks'e gore kar hesabinin pratik amaci, kisilere fakirlesmeksizin
harcayabilecekleri para hakkinda bir fikir vermektir. Bu acidan ele alininca kér

soyle tanimlanabilir.

Bir kisinin hafta sonunda,hafta basindakinden daha fakir diismeyecek
sekilde, bir hafta iginde sarfedebilecegi azami meblagdir.*®

Kisiler igin. yapilan bu tanim igletmeler icinde uygulanabilir. Bu agidan
alindiginda kary, isletmenin, hesap dénemi basindaki servetine dokunmaksizin,

pay sahiplerine dagitabilecedi azami kar payi olarak tanimlamak miamkanddr.

Bu gorugse goére, dagitilabilir kar isletmenin gelisme potansiyeline
dokunmamak ya da bagka bir deyimle, isletmenin gelismesini saglayacak
fonlar; sakh tutmak sarti ile, pay sahiplerine dagitilabilecek aktif artigidir.*
seklinde tanimlanabilmektedir.

¥ KIPER, Osman, A.g.e.s.114

“ ERIMEZ, Rustt, Sirketlerde Kar Dagitimi Yedek Akgeler ve Vergileme, Temel Yaynlari,
istanbul, 1985, 5.35 /

* ROBERT, K.Jeadike-ROBERT, T. Sprouse, A.g.¢. 5.20
* ERIMEZ, Rusti, A g.e. s.36
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1.4.3 Kann Vergi Hukuku Yéniinden Tanimi

Kar vergi hukuku ydninden de farkh sekillerde tanimlanmaktadir. Bu

konuda iki ayrt sistem vardir.Bu goériis kisaca su sekilde agiklanabilir:

Karlann, bagka bir deyimle sermaye kazanglarinin vergilendiriimesinde
birbirinin kargiti iki sistem vardir. Bu sistemlerden biri gelirin dar olarak
tanimlanmasina dayanmaktadir. Bu anlayista gelir, bir kaynaktan akan devaml
akimdir. Dolayisiyla, gelirin kaynaginin degerindeki artiglar gelir degildir. Bu
gorigse kaynak teorisi denmistir. Ve Gelir Vergisi Kanunlarinda ve mahkeme
ictihatlarinda uzun zaman egemen olmustur. lkinci sistem, vergilendirilebilir geliri
daha genis bir sekilde tamamlamaktir. lki zaman noktasi arasinda bir kimsenin
sahip oldugu varliklarin deferinde meydana gelen artis ile, bu artislardan
¢ekilen varliklarin toplami, o kisinin, o dénem gelirini vermektedir. Bu ikinci

tanimlamada, biittiin sermaye dederlenmeleri gelir sayiimaktadir.

Cagdag vergi yasalarinda kann genis tamimi, gittikge daha g¢ok kabul
edilmektedir.*’

Tark Vergi Hukuku’'nda, kar; genis anlamda tanimlanmig, geliri doguran
kaynaklardaki deger artiglari da kar kabul edilerek vergi kapsamina alinmistir.
Vergilemede fillen gerceklesme yontemi kabul edildiginden, 6zellikle

isletmelerde kaynaklarda meydana gelen deger artiglan fillen gergeklesmedikge
vergilendirilememektedir.*®

¥ BULUTOGLU, Kenan,Turk Vergi Sistemi, 1988 5.364-365
*® ERIMEZ, Riistli, A.g.e. 5.37



2. KARIN BELIRLENME YONTEMLERI

Yukarida verilen tanimlardan da anlasilacagi lizere isletmelerde kéar, su

iki ydntemden biriyle belirlenir. Buniar:
-Ozvarlik mukayesesi ile,
-Hasilat ve giderlerin belirlenmesi yoluyla.

2.1 KARIN 6ZVARLIK MUKAYESESI ILE BELIRLENMESI

2.1.1 Ozvarhi§in Tanimi

Ozvarlik; igletme bilangosunun aktifinde gériinen ekonomik degerlerin
toplamindan borglarin disilmesiyle bulunan tutardir. Buradaki borg terimi;
uglincii Kigilere olan borglarla beraber, karsiliklari da igerir. Karsiliklarin; hesap
dénemi iginde gergeklestidi halde, miktari kesinlikle bilinemeyen zararlarla,
isletme igin borg niteliginde olan yukimler oldugu igin bunlarin da, tipki borglar

gibi aktif toplamindan disiilmesi gerekir.*®

. Ote yandan, ézvarligin belirlenmesinde dederleme de 6nem tasir. Hemen
belirtelim ki, bazi kez, 6zvarlik yerine, 6zsermaye de kullaniimaktadir.(VUK.
mad.192) Degerleme, envantere giren degerlerin saptanmasi iglemidir. isletme

ekonomisi, muhasebe teknigi ve vergi hukuku yénlerinden de 6nemilidir.*°

Ayrica; Ozvarlik gergek aktifler ile gergek pasifler arasindaki net farktir.
Gergek aktif, bilangonun aktif toplaminda édenmemis sermaye ve zarar gibi,
gergek degeri olmayan kalemlerle bazi varliklanin degerlerini dizenlemek igin
aynlan kargiliklar diglldikten sonra katan net varlik degeridir. Gergek pasif ise,

pasifte yer alan borglardir.®' seklinde tanimlamak da miimkindir.

° J.Thielland, Traite de Comptabilite, s.563 (Erimez, A.g.e. s.38’den) /
0 KiPER, Osman, A.g.¢. s.116

3! BURSALL, Nasuhi, Muhesebe Enstitiisit Dergisi, Say1 1. 1985, 5.9



2.1.2 Ozvarligin Belirlenmesinde Degerleme

Degerlemeyi, bir isletmenin varhdini meydana getiren aktif ve pasif
elemanlarin, belli bir tarihteki degerini saptama isi olarak tanimlamak

mumkindir. Bagka bir deyigle, degerleme, envantere dahil iktisadi kiymetlerin

degerini tesbit islemidir.®

Dénem sonu o6zvarlidinin belirlenmesi i¢in yapilan degerlemede,
ekonomik degerlerin, isletme degerleriyle dederlemesi, bu konudaki kurallarin bir
tanesidir. Isletme degeri; bir ekonomik degerin, degerleme giintinde isletme igin
tagidig1 degerdir.*

Isletme ekonomisinde, isletmenin sahip oldugu ekonomik degerler su (g

degerleme kistaslarindan biriyle degerlenir. Bunlar;
-Maliyet bedeli,
-Piyasa degeri,
-lkame(yerine koyma) degeri,.

Bunun diginda ekonomik degerlerin, isletme igin arzettigi Gnem
teriminden ne anlamak gerektigi, bagska bir anlatimla, yukarida deginilen (g
degerleme kistasindan hangisini belirttigi konusunda goéris birligi yok ise de,

cogunluk, bu terimin piyasa degeri anlamina geldidini 6ne strmektedir.

Ekonomik degerlerin, degerleme glnundeki fiili degerleri, maliyet
bedelinden yiiksektir. Bu ise, bir deger artisi yaratir. Iste buna, muhasebe
terminolojisinde, kar glct denilmektedir. Kar giicli kavrami, de@erlemenin
6nemli bir sorunudur. Canki kér guci, gergeklesmis bir kar degildir. Bu nedenle,

bu kavramin, kar olarak ddsindlip disunilemeyecedi sorusunu yoneltmek
gerekmektedir.®

2 SAYDAR, Rasim, Ticari ve Mali Bilangolar, s.21 /
% ERIMEZ, Risti, A.g.c. 5.40
4 KIiPER, Osman, A.g.¢.s.116



Baslica degerleme kurallarina asagidaki bigimde agiklayabiliriz:
-Sabit kiymetlerin degerlenmesi kurals,
-Stoklarin degerlenmesi kurali.

2.1.2.1 Duran Varliklarin Degerlenmesi

Envantere dahil iktisadi kiymetlerin degerlemesinde godunluk tarafindan
kabul edilen genel prensip, sabit kiymetlerin maliyet bedeli ile, stoklarin maliyet
bedeli ile piyasa ve borsa fiyatindan hangisi dugsikse o bedelle; diger iktisadi
kiymetlerin ise ticaret kanunlarinin kabul ettigi kendi degerleme olgileri ile

degderlenmesidir.*®

Isletmelerin amaglarini gergelestirmek icin yaptiklan faaliyetlerde surekli
olarak kullandiklar aktif degerlerdir. Sabit degerler igletmeler tarafindan satmak
amaciyla elde edilmemektedir. Buna gore sabit degerlerin tanimini yaparsak; Bir
ylldan fazla kullanma siresine sahip olup isletmeler tarafindan faaliyetlerinin
ylrttilmesinde sirekli olarak kullanilan maddi, gayrimaddi, taginmaz ve taginir

aktif degerlere sabit degerler® denir.

Sabit kiymetlerin en 6nemli 6zelligi isletmenin tretim kabiliyetini bir ¢ok
donemler devam ettirmesidir. Bagka bir ifadeyle sabit varliklarin Gretime katkisi
uzun sire devam etmekte, sabit varigin tim ekonomik émriine yayiimaktadir.®
Sabit Kiymetler terimi; isletmede alim-satim konusu yapilamayarak,
kullaniimaya tahsis edilen ekonomik degerler anlaminda kullanihir. Bir yerden bir
yere tasinmasi olanaklt bir nesne, igsletmede kullanmaya yoneltildijinde, sabit
deder sayilir. Oyle ki maddi varliklarin yaninda, igletmenin sahip bulundugu

maddi olmayan varliklar, haklar ile aktiflestirilien giderler de sabit kiymetler

arasinda yer almaktadir.

55 ERIMEZ, Rusti, A.g.e., s.41 /
SG‘KOC, Yitksel-Yalkin, Genel Muhasebe Ilkeleri ve Uygulamasi, 3. baski, Ankara, 1978, s.165
S MUFTUOGLU, Tamer, Isletme iktisadi, Turhan Kitabevi, Ankara, 1989, s..87
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Bilango teknigi yéniinden sabit kiymetler t¢ grupta toplanmaktadir:

-Isletmede bir yildan fazla kullanilan bina, arazi, makine ve donanimi gibi

maddi varliklar,

-Pestemaliye, patent hakki, kira hakki, ve benzeri gayri maddi haklar,
-Birden fazla hesap dénemini ilgilendirdidi icin aktiflestirilen giderler.

Son yillarda yiksek oranli enflasyon ylzinden, sabit degerlerin fiili
degerleri, bilangolarda ya da defter kayitlarinda goériilen degerlerin ¢ok tizerinde
olabilmektedir. Bunun, ¢ok biyilk sakincalara yol agacagi ise, agiktir. Bu da
yeniden degerleme kavramini ya da kurumunu ortaya ¢ikarmistir. Nitekim, bu

gorugle Vergi Usul Kanununu'nun gegici 11. maddesinde degisiklik yapilarak,

yeniden degerlemenin sirekli duruma getirilmesi saglanmigtir.®®

2.1.2.2 Stoklari Degerleme Yontemleri

Sirket ydnetimi, nihai mamullerin dénem sonu stokunun gergek degerini
bilmek ister. Nihai mamul stoklarinin kabul edilebilir varlik degerleri ile bilangoda
rapor edilmesi ve gelir tablosunda gorilen net gelirin dogru bir sekilde

gosterilmesi igin, ddnem sonu nihai mamul stoklarina iligkin gergek degerin

hesaplanmasi gerekir.*

V.U.K.’nun stoklarin degeriendirilmesi ile ilgili 274, 275 ve 267. maddeleri
ile T.T.K’nun 461. maddesi stoklarin maliyet bedeli ile degerlenmesini
diizenlemig, ancak kabul edilebilir stok dederleme yontemlerine bir sinirlama
getirmemigstir. Uygulanan stok degerleme yonteminin yanisira, fiili envanter
¢ikarilirken stoklarin fazla ya da eksik sayilmasi, ya da safha maliyeti sistemini
uygulayan igletmelerde dénem sonu yan mamullerin tamamlanma derecelerinin

hatah belirlenmesi de dénem karini etkileyen unsurlardir.%

 KIPER, Osman, A.g.e.s.117
% (JSTON, Rufat, Yonetim Muhasebesi, Bilim Teknik Yaymevi, istafbul, 1992., 5.19

% KARASIN, A.Giltekin, Sermaye Piyasasi Analizieri, SPK.Yayinlari, Yayin No: 4, ikinci Baski,
Ankara, 1987, s.15



Isletme hammadde alimlarinda dogrudan kontrola tabidir. Buna bag!

olarak yapilan igslem ve harcamalarin, sorumluluk esasina gore ve kisa aralarla

hesaplanmasi gerekir.*'

Stoklarin degerlendirilmesi, isletmenin mali durumunu tayine kiyasla
dénem karinin hesaplanmasi ydninden daha o6nemlidir. Hesap doénemi
sonundaki stoklarin disuk bir bedelle degerlendiriimesinin isletmenin karina

etkisi,genellikle mali durumuna olan etkisinden gok daha fazladir.®

2.1.2.2.1 Maliyet Bedeli veya Maliyet Bedelinden Digtik Degerleme
Yoéntemi ile Dederleme

Meydan Larousse'de Stok; Bir ticarethaneye ait mallarin, malzemelerin
veya gereglerin imalat safhasindaki Grtnlerin ve ticaret ambalajlarinin timda

seklinde tanimlanmaktadir.

Isletme; satmak, yeni mallarin dretiminde kullanmak ya da diger
calismalarinda tiketmek lizere bazi maddeleri 6nceden edinmek ve elde

tutmak durumundadir. Bu maddelere genel olarak stok denir

Stok 2 nolu Uluslararasi Muhasebe standardinda ise soyle

tanimlanmistir.®

Stoklar; a)Normal, igletme faaliyetleri icinde satilmak icin elde bulunan,
b)Bdyle bir satisa yonelik imalat asamasinda bulunan veya, c)Satilacak mal ve

hizmetlerin tretiminde tliketilecek olan, gozle gériulen varliklardir.

Stoklar, maliyet bedeli, borsa fiyati, yerine koyma degeri ve satis bedeli

olgtilerinden biri ile degerlenebilirse genel olarak kabul edilen degerleme 6lgiisi
maliyet bedelidir.*

! WELSCH, A.GLENN, Cev.ERDAL, Yalman- GAPCI, Enver-CAPCI, Betiil- TAYANC, Tung -
TAYANC, Filsun-AKSADE, Asim- AKOGLU, Tuncay, isletme Biitgeleri “Kar Planlamasi ve Kontrolil,
Ankara, 1978, s.247
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Stoklar, genel olarak maliyet bedeliyle dederlenir. Ne var ki, piyasa ya da
borsa fiyati, maliyet bedelinden dusik ise, dusik deger uygulanir. Bu kurala,

disiik deger esasi da denilir.*®

2.1 .é.2.2 Ozel Maliyet Bedeli Esasina Dayanan Degerleme Yontemleri

Stoklarin maliyet bedeli ile dederlenmesi esasi kabul edilmig olmasina
ragmen, isletmelerin bu kurali kesin bir sekilde uygulamalari garti yoktur. Bu

kural yerine, maliyet bedeli esasina dayanan bazi dederleme olgilerinin

kullaniimasi s6zkonusudur. Bunlar;
-Ortalama maliyet bedeli ile degerleme ydntemi,
-1k giren, ilk ¢ikar ilkesine gore degerleme yontemi,
-Son giren ilk ¢ikar ilkesine gore degerleme ydntemi,
-Has maliyetle degerleme yontemi,
-Standart maliyetle dederleme y6ntemi.

2.1.2.2.2.1 Ortalama Maliyet Bedeli ile Degerleme Ydéntemi

Ortalama maliyet ydnteminde; maldan bir ¢tkis yapilirken o ana kadar
yapilan girislerin dederlerinin ortalamasi alinarak, ¢ikisin degeri hesaplanir. Bu
yéntem yeni giren malin ambarda, 6énceki mallarla karigacagi ve giristeki maliyet

bedeli ile iligkilerini yitirecegi varsayimina dayanir.®®

Ortalama maliyet terimi; hesap dénemi basinda var olan stoklarla, dénem
icinde kazanilan ekonomik degerlerin maliyet ortalamasi anlamina gelir.

Ortalama maliyet yontemi ile en ¢ok basit agirlikli ortalama ve hareketli agirlikli

ortalama ydntemleri kullaniimaktadir.

% KIPER, Osman, A.g.e.s.118 /
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2.1.2.2.2.1.1 Basit Agirhikli Ortalama

Dénem i¢inde satin alinan ya da bagka yollarla kazanilan mallarla, dénem
bas! stoklarinin bedelleri toplami, bunlarin birim sayisina bélindar. Béylece birim

maliyeti ortaya cikar. Birim maliyeti de, yil sonu stoklarina uygulanarak, stok

maliyeti belirlenir.

2.1.2.2.2.1.2 Hareketli Agirlikli Ortalama

Bu ybnteme gére degerleme ydnteminin uygulanabilmesi igin, strekli
envanter tutulmasi gereklidir. Bu usulde her yeni giris ve c¢ikista, depodaki
mallarin ortalama birim maliyeti yeniden belirlenir. Hesaplanan ortalama maliyet
degeri ile, bir sonraki hammadde ve malzeme alimina kadar, (retime sevk

edilen hammadde ve malzemeler ile stokta bulunan hammadde ve malzemeler

degerlenir.®’

2.1.2.2.2.2 lIk Giren llk Cikar llkesine Gére Degerleme Yéntemi

Stok maliyetinin tayini amaciyla, ¢ok uzun bir siireden beri yaygin olarak
kullanilan usullerden biri, depodan satis yerine veya satis yerinden musteriye
aktarilan mallarin daima en eski stoktan alindi§i ve bunun bir sonucu olarak her
hangi bir anda elde bulunan mallarin da daima en son elde edilen mal partilerine
ait bulundugu faraziyesine dayanir. Diger bir deyisle, mallarin dizenli bir tarih

sirasina gore isletmenin icinden gectigi farzedilmektedir.®®

2.1.2.2.2.3 Son Giren llk Cikar llkesine Gére Degerleme Yéntemi

Satilan ya da igletmede sarfedilen madde ya da malzemenin, igletmenin
depo ya da magazasina en son gidenler oldugu varsayimini dayanir. Bu
degerleme usuliinde son alinan veya uretilen mallar bitinceye kadar isletmeden
¢ikan ya da sarfedilen kiymetler en son alinanlarin maliyet bedeli ile degerlenir.

Bunlar bittikten sonra bir 6nce alinanlarin maliyet bedeli esas tutulur. Dénem

7 KARTAL, Ali, Maliyet Muhasebesi, Anadolu Universitesi Agikdgretim Fakiiltesi Yayin No:402,
Eskigehir, 1994, .56 /
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A., Muhasebenin Temelleri, istanbul, 1964. 5.396
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sonu stoklari ise 6nce alinan mallardan igletmece kalanlar oldudu kabul edilerek

bunlarin fiili maliyet bedeli ile degerlenir.®®

2.1.2.2.2.4 Has Maliyetle Degerleme Ydéntemi

Bu yoéntemde c¢ikisi yapilan mal hangi parti mala dahil ise o partinin

kendine has maliyeti ile izlenir.

2.1.2.2.2.5 Standart Maliyetle Dederleme Ydntemi

Standart maliyetle degerlendirme yonteminde ¢tkiglarin  6énceden
belirlenen bir maliyetle yapilmasi yolu izlenir. Bu yontem izlendiginde giriglerle
standartlar arasinda fark olursa; meydana gelen fark giderilerek stokun bedeli

degerleme giintindeki degere indirilir.”

2.1.2.2.3 Yerine Koyma Degeri ile Degerleme Y&ntemi

Yerine koyma degeri ya da ikame bedeli terimi; degerlemeye konu edilen
ekonomik degerlerin, dederleme gininde satin alinmast ya da Uretiimesi
durumunda igletmeye mal olacagi deger anlamini tasir. Fiili maliyet ya da piyasa
fiati dikkate alinmaz. Bu yéntemde, de§erlemesi yapilacak olan stokun igletme
tarafindan edinilmesi i¢in gerekli bulunan harcamalar gézéninde tutulur.
Stoklarin igletme igin tagidiyi deger, bunlarin degerleme glinliinde yerine
konulmasi durumunda igletme tarafindan katlanilacak harcamalarin tutarina esit
bulunmaktadir. Bu yéntem uygulandiginda, stoklar, fiatlarin dusttigi donemlerde

fiili maliyet bedelinden dusik, yukseldidi donemlerde ise, maliyet bedelinden
yiiksek bedelle degerlenir.”

2.1.2.3 Diger Iktisadi Kiymetlerin Degerleme Yéntemleri

Bor¢ ve alacaklarin tzerinde yazili degerle degerlenmesi yapilir. Ancak
degerini tamamen yitiren alacaklar degersiz alacak haline geldiginden, bunlarin
degerlemede higbir zaman nazara alinmamasi gerekir. Tahsili gtipheli hale gelen

alacaklar icin ise karsilik ayrilir. Turk vergi hukukunda oldugu gibi, bazi hallerde,

g . /
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senede bagl vadeli borg ve alacaklarin reeskonta tabi tutuimasi yoluna gidildigi

de goérilmektedir.

Hisse senedi ve tahviller, genel olarak, borsa degeri ile degerlenir.
Bununla beraber, igletmenin, bagka isletmelerin sermayesine katilmak amaci ile
elinde bulundurdugu hisse senetleri, bir bakima sabit kiymet niteligi
kazandiklarindan bunlarnin alig degeri ile degerlenmesi esasi kabul edilmistir. Bu

nedenle bu kiymetlerin alig degeriyle degerlenmesi esasi benimsenmistir.”

2.1.2.4 Tiirk Ticaret Kanunu’nun Stoklarin Degerlemesine lliskin
Hiikiimleri

Tirk Ticaret Kanunu’'nun 75. maddesinin ikinci fikrasina gére; Bitin aktif
kiymetlerin, en ¢ok bilango glininde igletme igin haiz olduklari deger tzerinden
ve borsaya kote edilen mal ve kiymetlerin borsa rayicine gére degerlemesi

yapilir. Bu deger, encok piyasa degeridir.

Sermaye sirketlerinin stoklarinin degerlemesi, kendileri igin konulan 6zel
hikimler uyarinca yapilir. Ayrica Turk Ticaret Kanunu’nun 461. maddesi:

stoklarin ve 6teki mallarin degerlemesi ile ilgili olarak, aynen séyle demektedir:

‘Hammaddeler, islenmis ve yar islenmis esya, emtia ve satilik diger
mallar en fazla bedeli tizerinden bilangoya gegirilebilirler. Bununla birlikte, bu
mallarin maliyet degerleri, bilangonun tanzimi zamaninda cari.fiyattan fazla ise,
bunlar bilangoya en fazla céri deger tzerinden gegirilebilir.” Bunun diginda Tark
Ticaret Kanunu'nun 461. maddesine gore, stoklar maliyet bedeli ile, satis

fiyatindan hangisi daha diisik ise, o bedel lizerinden degderlenecektir.

Turk Ticaret Kanunu; de§erlemeyi, daha gok sirketle iliskisi bulunan
kigiler yonunden ele almistir. Degerlemede tavani belirlemis, bu tavani
agsmamak sarti ile, igletmeleri, stoklarin dederlemesinde serbest birakmustir.
Oyle ki, ayni yasanin 458. maddesinde, daha da ileri gidilmis, sirketlerin iglerinin

slrekli gelismesini ya da elverdigi oranda istikrarl} kar paylan dagitiimasini

" KIPER, Osman, A.g.e.s.119



saglamak amaci ile stoklarin bilango ginindeki dederlerinden daha dustk bir

degerle degerlemesi yolu ile gizli yedek akge olusturulabilmesi imkani

yaratiimigtir.”

2.1.3 Ozvarhi§in Belirlenmesi

Ozvarlik; igletme bilangosunun aktif tablosu ile borglar arasindaki olumliu

fark olarak tanimlanabilir.

Bilango; konuya bakis acgisindan degisik bigimlerde tanimlanmaktadir.
Igerigi gézéniinde tutuldugunda; Bilango, bir isletmenin belli bir tarinte sahip
oldugu varliklar ile bu varliklarin sadlandigi kaynaklari gésteren tablodur.” Bir
baska sekilde ise; Bilango; igletmenin sahip oldugu varliklarla, borg ve
alacaklann sirali ve karsilikli olarak, degerleri itibariyle goésterildigi bir belgedir.”
seklinde tanimlanmaktadir. Aktif ve pasif olmak tzere iki tablodan olusur. Aktifte

varliklar, pasifte ise borglar yer alir.

Bilango teknidi ydniinden, aktif tablosu mevcutlar ve alacaklarla birlikte
6denmemis sermaye ve zararlari da icerdigi gibi, pasif tablosunda borglarin
yaninda sermaye, yedek akgeler, karsiliklar ve amortismanlar yer aldigindan,
aktif toplami ile borglar arasindaki farkin belirlenmesinde bazi giglikler

gbzoninde tutularak, 6zvarhidi belirleme yontemini belli etmek gereklidir.”®

Ozvarhigin belinlenmesinde ortaya gikan sorulari asagidaki gibi siralamak

mdmkanddr:
-Odenmemis sermaye,
-Zararlar,

-Amortismanlar,

” ERIMEZ, Rilstii, A.g.e. 5.47
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-Borglar,
-Karsiliklar,
-Aktiflestirilen giderler,

-Haklar,

2.1.3.1 Odenmemis Sermaye

Odenmemis sermaye; pay sahibi ya da ortaklar tarafindan taahnhiit
ediimig olmasina ragmen, heniiz 6denmemis olan sermayeyi anlatir.

Odenmemis sermayenin, igletmenin dzvarligi iginde dastintimesi imkani yoktur.

Tark Hukuku'nda hisse senetlerinin itibari degerinin gosterilmesi, yani,
hisse senedi (zerinde degerinin yazili bulunmasi zorunlu oldugundan, hisse
senetlerinin itibari degerleri toplamindan meydana gelen itibari sermayenin
bilangoda sermaye olarak gosteriimesi ve 6denmemis sermaye kisminin da aktif

tablosunda ayrica yer almasi gereklidir.”

2.1.3.2 Zararlar

Ozvarhidin belirlenmesinde, eger varsa, aktifte yazili zararlar, bilangonun
aktif tablosu toplamindan indirilir. Sirket yonetimi herhangi bir dénemin zararini
ortadan kaldirmak amaciyla ortaklara bagvurmak ve onlardan ek 6demelerde
bulunmalarini istemek gibi, sahis sirketlerine 6zgii islemlere basvuramaz.ar.
Sermaye sirketlerinde zarar ortaklara aktaran iglem “sermayenin azaltilmasi”dir.

Ancak bir sermaye sirketi zaran ortadan kaldirabiimesi amaciyla, kosullar

olusmadan, sermayesinide azaltamaz.”

2.1.3.3 Amortismanlar

Isletmede bir yildan uzun sire kullanilan ve bu siire icinde ister fiziki, ister
ekonomik nedenlerle olsun bir deger kaybina ugrayan duran varliklann deger

kayiplarinin  bir déneme yiiklenmesi, dénemsellik kavrami ile bagdasmaz.
/

T ERIMEZ, Riistil, A.g.e. 5.49
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Isletmelerde kullanilan maddi sabit degerler, aginma, yipranma, eskime veya
teknolojik geligmeler sonucunda zamanla degerini kaybederler. Sabit degerlerin
kullanildigt strece ugradiklari deger kayiplarinin, ilgili faaliyet dénemilerine gider
kaydedilmesi iglemine “AMORTISMAN” denir.”® Bu nedenle V.U.K.'nun 314 ve
315. maddeleri uyarinca bog arazi ve arsalar disindaki sabit kiymetlerin
degerinin normal amortisman yéntemine gére en gok %25, azalan bakiyeler
ybntemine gore ise %50'yi gegmemek lzere normal amortisman oraninin iki kati

oraninda yillik amortisman ayrilabilmektedir.

Isletme normal amortisman yéntemini uygularsa amortisman aylrmaya
basladidi ilk yillarda, azalan bakiyeler yontemini uygulamasi halinde amortisman

aywrdigi son vyillarda daha karli goérllecek, eksik amortisman ayriimasi

durumunda ise ekonomik kar kavramindan uzaklasilacaktir.®

Isletmede kullanilmak tizere edinilen bir duran varhigin bedelinin, alindig
dénemde ya da ekonomik &mrini tamamladi§i dénemde gider yazilmasi
dasundlebilir. Ancak, kullanma siresi boyunca igletme gelirlerinde bir artis
dogurdugu halde bu varlik igin yapilan harcamanin bir dénemde gider yazilmasi,
s6z konusu giderin ilgili dénemin gelirleri ile kargilastiima imkani ortadan
kalkacaktir. Ayrica igletmenin bilangosunda duran varlikiar ya oldugundan distik

ya da oldugundan yiksek degerle yer alacaktir.®'

Vergi Usul Kanunumuzda Amortisman; lsletmede kullanilan duran
varliklarin kullanildiklari stirece ugradiklari deger azalmalarnnin gider yaziimasi
olarak tanimlanabilecegi gibi, bir duran varligin elde edilmesi igin yapilan giderin,

o duran varliktan yararlanilan dénemlere bélinmesi bigiminde de tanimlanmustir.

Boylece, aktif toplami; bilangonun aktif tablosu toplamindan, zararlar ve

pasif tablosunda yer alan amortismanlarla, aktifi diizenleyici 6teki kalemler

disildakten sonra kalan tutardir.

" LALIK, Omer, Sirketler Muhasebesi, Ankara, 1985, s. 221 )
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2.1.3.4 Borglar

Borglar, bir igletmenin bagka isletmelerle, 6teki kisi ya da kuruluslara
karsi olan ve parayla anlatilabilen yikimlerini belirten bir igletmecilik terimidir.

Ozvarh@in saptanmasi sirasinda, aktif toplamindan dasliir.®

2.1.3.5 Karsiliklar

V.U.K'nun 323. maddesine gbre dava yada icra safhasinda bulunan
alacaklarla, yapilan protestoya ya da yazi ile bir defadan fazla istenilmesine
ragmen borglu tarafindan 6denmemis bulunan dava ve icra takibine
degmeyecek derecede kuglk alacaklar sipheli alacaklar sayilir ve bunlar igin
bilangonun pasifinde karsilik ayrilabilir. Stoklarin tabii afetler yada bozulma,
¢irime, kinlma, ¢atlama, paslanmasi gibi haller nedeniyle kiymetinin dismesi
durumunda stok deder dusts karsihgr ayrilabilir. Bu nedenle karsilik
aynimasiyla dénem kérn dustuk goérulmekte, karsilik ayrilmamasi ya da az

kargilik aynlmasi halinde ise yeni ekonomik k&r kavramindan
uzaklasiimaktadir.®

Karsiliklar bazi deger azaliglan ile isletmenin ylkimlerini icerdiklerinden,
deger azaliglan karsiliklan aktif kiymetlerin degerinden indirilir. Zarar ziyan ve
ytkim karstliklart ise, teoride borglar arasinda mitalaa edilmektedirler. Bu
bakimdan, net aktif veya 6zvarlidin saptanmasinda karsiliklarin da borglar ile

birlikte aktif toplamindan dustimesi gerekmektedir.®

2.1.3.6 Aktiflestirilen Giderler

Aktiflestirilmis giderler veya diger bir deyisle birden fazla hesap dénemini
ilgilendiren giderler, igletmenin cari faaliyetinden dogmayan, biyiik bir ihtimalle
isletmenin gelecek hesap dénemilerinde elde edecegi gelirlerle ilgili olan ve belirli

zaman araliklar ile tekerriir etmeyen giderlerdir. Bu giderlere 6rnek olarak ilk

2 |PER, Osman, A.g.e. 5.121 /
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tesis giderleri, arastirma-gelistirme giderleri, hisse senedi ihrag giderleri, tahvil

ihrag iskontolar gésterilebilir.®®

Bir kisim yazarlar, 6zvarligin belirlenmesinde kurulus ve o6rgitlenme
giderleri ile aktiflegtirilen diger giderlerin de aktif toplamindan indirilmesi
gerektigini ileri strmektedirler. Faaliyetine devam eden bir igletmede,
aktiflestirilen giderlerin aktif toplamindan indirilmesi zorunlulugu yoktur. Kaldi ki,
aktiflegtirilen giderlerin aktif toplamindan indirilmesi halinde, dénem sonucunu

bulabilmek igin kansik iglemler yapmak gerekmektedir.®

2.1.3.7 Haklar

Ozvarligin belirlenmesinde, maddi 6zvarlik ayrimi nedeniyle, gayri maddi
haklarin da aktif toplamindan dustlmesi gerektigini savunanlar vardir. Biz bu
goragt katilmiyor, hakiarin da aktifler arasinda yer almasi gerektigi gérisini

benimsiyoruz. Bu bakimdan, ézvarligin belirlenmesinde haklar aktif toplamindan
indirilmez.%’

) 2.1.4 Karin Belirlenmesi Yontemi ve isletmeden Gekilen ve
Isletmeye llave Edilen Degerler

2.1.4.1 isletmeden Cekilen Kiymetler
2.1.4.1.1 Dagitilan Karlar

Ortakliklarda igletmeden gekilen kiymetlerin basinda, ortaklara, pay

sahiplerine ve kara katilan diger kimselere dagitilan karlar yer almaktadir.

Ister ddnem kazancinin, isterse eski donemlerin karlarinin, dyle ki, yedek
akgelerin dagitimi s6z konusu olsun, pay sahiplerine dagitilan karlar ya da kar
paylari, isletmeden gekilen degerleri anlatir. Karin pay sahipleri, ortaklar ya da

kara katilan kigilerin hesaplarina alacak yaziimasi, yani, hesaben dagitiimasi,

8 AKGUC, Oztin, A.g.e.s.115 /
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bagka bir anlatimla, nakden &denmemesi durumunda da dagitilan kesim,

isletmeden g¢ekilen deger sayihr.®®

2.1.4.1.2 Odenen Vergiler

Kisi ortakliklarinda vergi ortaklara ait olduguna gére, sirket kasasindan
6denen vergiler, ortaklann girketten aldiklarn kér payi niteligindedir. Sermaye

sirketlerinde ise, vergi sirket tiizel kisiligine ait bulundugundan, hesaplarda borg

olarak gosterilir.®

Sermaye sirketlerinde, dagitilmayan karlar Gzerinden kesinti yolu ile
ddenen vergiler de, isletmeden gekilen degerler olarak benimsenir. Ne var ki, bu

vergilerin aktifte alinacak olarak kayith olmasi durumunda da, ayrica aktif

toplamindan indirilmesi uygun olacaktir.®

2.1.4.1.3 Sermayeye Eklenen Yedek Akgeler

Anonim sirketlerin, birikmis yedek akgelerini, sermayelerine eklemesi,
bdylece pay sahiplerine bedelsiz pay senedi vermesi olanaklidir. Bu iglem,
muhasebe teknigi yoninden, kar dagitimi ayni zamanda sermaye yatirimi olarak
nitelenir. Bu durumda, sermayeye eklenen yedek akgenin isletmeden g¢ekilen
deger olarak gozetilmesi gerekir ise de, ayni miktarda sermaye yatinmi yapildigi
icin, o kadar da igletmeye eklenen defer s6z konusudur. Bagka bir anlatimla,

cekilen degerler, eklenen degerlere esit olmaktadir.®'

Kanuni yedek akgeler diginda kalan yedek akgelerin sermayeye ilavesi,
dagitilmayan kazanglardan yapilan vergi kesintisi dolayisiyle, énemli bir sorun

olarak ortaya gikmaktadir.

Bu takdirde, pay sahiplerinin aldigi kér payi, kesilen vergilerle sermayeye
ilave edilen net yedek akge tutarina esit olmaktadir. Sermayeye yapilan ilave ile

ortaklarin aldiklari kar payi farklh oldugundan, kar payinin saptanmasinda

% KIPER, Osman, A.g.e. 5.122
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cekilen kiymetler ve sermayeye ilave edilen yedek akcenin de ilave edilen
kiymetler olarak ayrni ayrn hesaba katiimasi gerekmektedir. llerde tekrar

dokunulacag: lzere, emisyon primleri, bizce isletmeye ilave edilen kiymetler

niteligindedir.*

2.1.4.1.4 Sermaye Amortismanian

Imtiyazh anonim sirketler, sermayelerini her yil amortismana tabi tutarak,
kur'a isabet eden pay senetlerini, bedelini édemek ya da pay sahiplerine esit
6demede bulunmak yoluyla pay senetlerini kismen ya da timiyle amorti
etmektedir. O dénem iginde amorti edilen, bagka anlatimla, pay sahiplerine geri

verilen sermaye miktarinin, igletmeden c¢ekilen degerler olarak nitelenmesi

gerekir.®

2.1.4.1.5 Ortaklara Borglar

Sirketlerde ortaklarin sirketten aldiklar bor¢ paralari gekilen kiymetler
arasinda mitala etmek hatalidir. Bunlar sirket tuzel kisiliginin Ggtinci

sahislardan olan alacaklar arasinda yer alir.

Ortaklanin girketten cektikleri ayni kiymetlerin tutarlann da bunlarin
borglarina yazilir. Eger, defter kayitlarina intikal ettirilmeksizin gekilmis ayni

kiymetler varsa bunlarin degerlenerek ortaklarin borcuna yazilmasi gerekir.*

2.1.4.1.6 Kabul Edilmeyen Giderler

Gelir Vergisi Kanunu’nun 41. maddesinde, kollektif sirketlerin ortaklar ile,
komandit sirketlerin komandite ortakiarinin kendilerine, es ve ¢ocuklarina

yapilan bir takim 6demeleri, isletmeden ¢ekilen deder sayiimisgtir.

2 ERIMEZ, Ristii, A.g.e. 5.52 /
% KIiPER, Osman, A g.¢. 5.123
* ERIMEZ, Rusti, A.g.e. 5.54
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2.1.4.2 Isletmeye Ilave Edilen Kiymetier

2.1.4.2.1 Sermaye Arttirmalari

Ortaklklarda, igletmeye ilave edilen kiymetlerin basinda isletmeye
yeniden ilave edilen sermaye gelir. Yeni sermaye yatinmi nakden veya aynen
olur. Ayni sermaye, belli usullere goére belirlenecek degeri ile nazara alinir. Bir de
birkmig yedek akgelerin sermayeye eklenmesi hali vardir. Yedek akgenin
sermayeye ilavesi bir taraftan kar dagitimi ve 6te yandan isletmeye yapilan
ilaveyi gosterdiginden, bunun da &nceki agiklamalar gergevesi iginde ilave olarak
hesaba katilmasi gerekir. Bunun diginda isletmelerin 6denmemis sermayeyi

6demek suretiyle de sermaye artirimina gitmis olurlar.

2.1.4.2.2 Ortaklann Karsiliksiz Tevdiatlari

Ticaret Kanunu, sermayeden eksilen kismin ilerde hasil olacak karlar ile
telafi olunacagi ilkesini benimsemistir. Bu ilkeye gére sirket zararlarinin, kar ve
zarar hesabinda tutulmasi ve ilerde dogacak karlarla kapatiimasi gerekmektedir.
Bununla beraber, sirketin, meydana gelen zarardan her bir ortagin payina diisen
kismi tesbit edip ortaklarin kisisel hesaplarina borg yazmasi mimkindir. Sirket
zararinin ortaklarin sahsi hesaplarinin borcuna yazilmak suretiyle kar ve zarar
hesabinin kapatilmasi, ortaklarin igletmeye hesaben bir kiymet ilave etmeleri
niteligindedir. Bu bakimdan, zararin ortaklarin hesaplarina borg yazilmasi

halinde, kapatilan zarann igletmeye ilave edilmis deger olarak gézoniinde
tutulmasi gerekmektedir.

2.1.4.2.3 Emisyon Primleri

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 8. maddesinin 5'inci bendinde, kurumlarin
richan hakki kuponlarinin satigindan elde ettikleri kazanglar ile anonim
sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardiklari hisse

senetlerinin itibari degerlerinin lzerinde elden g¢ikanlmasindan saglanan
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kazanglar oldugu belirtiimektedir. Bu sekilde elde edilen Kazanglarin Kurumlar

Vergisi'nden miistesna olduklari agiklanmistir.*®

Emisyon pirimi; anonim sirketlerin, gerek kuruluglarinda, gerekse
sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardigr pay senetlerini, nominal degerin
Ustiinde bir bedelle satmasi durumunda elde olunan pay senetlerinin nominal

degerleri toplamu ile, satis bedelleri toplami arasindaki farkiar demektir.

Emisyon primleri, Kurumlar Vergisi'nin konusu olunca, Turk Ticaret
Kanunu'nun 466. maddesi uyarinca, yedek akg¢e ayrilmast zorunlu olmaktadir.
Béyle olunca, Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi uyarinca, kesinti matrahinin
belirlenmesinde, safi kurum kazancindan indirilmekte, vergi kesintisine tabi

olmaktadir.®®

2.1.4.2.4 Sahis Sirketlerinde Isletme Sahiblerinin Isletmeye llave Ettigi
Kiymetler

Tek kiginin sahip oldugu isletmelerde igsletme sahibinin sahsi servetinden

isletmeye koydugdu kiymetlerde igletmeye ilave edilmis kiymetler olarak hesaba
katilir.

2.2 KARIN HASILAT VE GIDERLERIN MUKAYESESII ILE
BELIRLENMESI

2.2.1 Hasilat ve Gider Kavramlari

Dénem; sonucu, bir bakima, hasilat ile giderler arasindaki fark olarak
tanimlandidina gore, hastlat ve gider kavramlarinin ifade ettiklerin anlamin agik

olarak belirlenmesine ihtiya¢ vardir.

Genis agidan bakildiginda, igletmenin bir hesap dénemi iginde yaptigi
tim harcamalarla borglanmalar gider, yaptidi tahsilat ile lehine dogan alacaklari
hasilat olarak nitelemek mumkindir. Ancak, dénem sonucunun saptanmasinda

s6z konusu olan hasilat ve giderler daha dar bir gergeve icinde mitalaa

/

% KORKUSUZ, Mehmet, Maliye Postasi Dergisi, Say1:364, | Kasim 1995, Ankara, s.67
% KIPER, Osman, A.g.¢. s.130
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edilmektedir. Bu bakimdan, asadidaki bolimlerde hasilat ve gider kavramiari ele

alinacak ve bu kavramlar hakkinda kisa bilgiler verilecektir.

2.2.2 Hasilat

Hasllat, mallarin satisi ve hizmetlerin arzi sonucunda olusur ve mali alan
veya hizmetten yararlanan mdsterilere ylklenen borg kayd ile olgilir. Hasilat,
ayni zamanda aktif elemanlarin satigindan saglanan kéarlarn, yatinmlardan elde

edilen faiz ve kar paylarini ve sermayeye yapilan ekler disinda, 6zvarlikta
gérilen artiglari da belirtir.*”

Isletmenin bir hesap dénemindeki faaliyetlerinin sonucunu saptama
y6éniinden ele alindiginda, hasilat deyimi, pasifte bir artig meydana getirmeksizin
aktifte meydana gelen artiglar veya aktifte bir azalma olmaksizin pasifteki
azahslan ifade eder. Aktifteki artis bir alacak seklinde ortaya c¢ikabilecegi gibi,

aktife yeni aktif kiymetler ilavesi seklinde de olabilir.

Bagka bir ifadeyle, satiglardan elde edilen tutar ile satlmayan mallarin
tutari, hep birlikte igletmenin faaliyet gelirini olusturur. Isleyis geliri, isletmenin
ana konusu ile ilgili olarak Uretilen mal ve hizmetlerden elde edilir. Bir isletmenin
ana ugrasi konusu olan mal ve hizmetlerin Uretilmesiyle elde edilen isleyis

gelirinin disinda, daha bazi gelirleri de vardir.*® Bunlar:

-Isletmenin temel faaliyetleri diginda kalan alanlardan ve faaliyetlerden,

-Mal ve hizmet dretiminde kullanilmayan baz varliklarin kiraya
verilmesinden,

-Bagka igletmelerin tahvil ve hisse senetlerine yapilan yatinmiardan,

-Uretimde artik kullanilmayan ve bitiiniiyle amorti edilmis retim
araglarinin satigindan,

-Isletmeye yapilan bagislardan elde edilir.

97.R‘Kennedy-S.Mtlllen, Finansal Durum Tablolan, Cev. Do¢.Dr. Atillé Goénenli, istanbul Universitesi
iktisat Fakiltesi igletme iktisadi Enstitiisii Yayinlar, 1966, s.175
% SIMSEK, M. A.g.e.s.112
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2.2.2.1 Hasilat Tiirleri

Isletmeler, faaliyetleri sirasinda gesitli gelirler elde ederlerse de, bu

gelirlerden en 6nemiisi isletmenin ana faaliyet konusunu olusturan iglemlerden
sagladigi gelirlerdir.

Bu yénden incelendidinde igletme gelirlerini ikiye ayirma imkani vardir.
Bunlar;

-Faaliyet gelirleri,
-Faaliyet disi gelirlerdir.

2.2.2.1.1 Faaliyet Gelirleri

Faaliyet geliri mal ve hizmet satiglarindan saglanan brit karlardir.

Briit satis kan veya zarar’'ndan isgletme faaliyetinin slrdrilmesi igin

zorunlu olan giderlerin indirilmesinden sonra ulasilan sonug faaliyet karidir.

Mal ve hizmet satisindan dodan karlarin igletme tablosu ya da isletme
hesabi dlzenlemek suretiyle de saptanmasi mumkindidr. Mal satis kannin

belirlenmesinde agagdidaki hususlar gézdniinde tutulur.
-Malin satis tutari,
-Satig iade ve indirimleri,

-Satilan malin maliyet bedeli.

Malin satis tutarindan satis iade ve indirimleri indirilmek suretiyle net
satis tutan bulunur. Net satis tutarindan satilan malin maliyet bedeli disiilmek
suretiyle de brit satis kan belirlenir.

2.2.2.1.2 Faaliyet Disi Gelirler

Faaliyet halindeki bir igsletme faaliyeti sirasinda ana ugras: konusu

/
disinda kalan islemlerden de bir kisim gelirler elde edebilmektedir.
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Faaliyet digi gelirleri su sekilde siralayabiliriz:
-Istirak karlar,

-Alinan faizler,

-Haklarin kiralanmasindan saglanan gelirler,
-Sabit kiymet satig karlari,

-Alinan komisyonlar,

-Personelden alinan katilma paylari,
-Kambiyo kur farklan,

-Saglanan iskontolar ve vade farklari,
-Serbest menkul kiymet deger artislart,
-Bor¢ senetleri reeskontlari,

-Karsiliklardan yapilan tahsilat

2.2.2.2 Hasilatin Belirlenmesi Yéntemleri

Isletme hasilati agagidaki iki kaynaktan olugmaktadir. Bunlar;
-Satis kar,
-Satis karlari disinda kalan gelirlerdir.

2.2.2.2.1 Satig Kan

Satigtan elde edilen gelir, muhasebe tekniginde, gayrisafi kar olarak

aclklanir. Gayri safi kar deyimi ise, satilan malin maliyeti ile satis tutar

arasindaki olumlu farktir.

Mal dretimi ve alim satimi ile ugrasan isletmelerde mal hareketleri ve bu

hareketlerden dodan sonuglar cesitli sekillerde izlenmektedir. Ticari mallarin



satig karlarinin hesaplanmasinda aralikli envanter yontemi veya surekli envanter
yonteminden birisi kullaniimak suretiyle yapilmaktadir. Aralkli envanter
yonteminde isletmenin deposuna giren mallar maliyet fiyatiyla kaydedilir ve yine
satiglar ise satig fiyatiyla ¢ikis yapilir. D6nem sonunda yapilan envanterde
stoklar sayilir ve buna gore isletmenin ticari mallarindan elde ettidi kér veya

zarar tespit edilmis olur.

Sirekli envanter yénteminde ise Ticari Mallar Hesabi’'nin yaninda bir de
satis hesabi kullaniimaktadir. Ticari Mallar Hesabi'na maliyet degeri ile
kaydedilen degerler yine maliyet degerleri ile ¢ikist yapilir. Satig hesabina ise
ticari mallar maliyet degeri ile girer, satis dederi ile cikiglan yapidigindan

isletmenin herhangi bir ddnemde ne kadar kar elde ettigi bilinir.

Ulkemizde 6zellikle 1994 yilindan itibaren Tek Diizen Muhasebe
Sistemine ge¢mis olmasindan sonra biyik cogunlukia igletmeler srekli
envanter yontemini tercih etmektedirler. Hem aralikli hem de sirekli envanter

ybntemlerinde iki, Gg¢, dort ve bes hesaph uygulamalara rastlaniimaktadir.

Tekdizen Muhasebe Sistemine uygun olani ise bes hesapli uygulamadir.

2.2.2.2.2 Satig Kéarlan Disinda Kalan Gelir

Satis kar diginda kalan diger hasilatin, gayri safi miktar ile kar ve zarar
hesabina alinmasi daha uygundur. Bu bakimdan faizler, kiralar ve diger isletme
gelirleri brut miktarlan ile kar zarar hesabinin alacagina, buna karsilik bu gelirin
elde edilmesi i¢in yapilan giderler de ayni hesabin borcuna yazilir. Bununla

beraber, bu tar gelirin gelir tablosuna net miktan ile alinmast daha yaygindir.

Hizmet isletmelerinde, yapilan hizmetler karsihdinda alinan cretler
isletme hasilati adini almaktadir. Bu igletmelerde kar, hizmetin ifasi i¢in yapilan
harcamalarla isletme hasilati arasindaki olumliu farktir. kar ve zarar hesabinda
isletme kari net miktan ile g6sterilebilirse de bu c¢esit isletmelerde hasilat ile

giderlerin ayri ayn gosterilmesi daha uygundur. Bununla beraber bir isletme
/
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tablosu dlizenlemek suretiyle, k&r ve zarar hesabina safi kdrin alinmasi da

mUmktnddar.

2.2.3 Giderler

Gider ise, genis anlamda, isletmenin bir hesap dénemi iginde yaptigi tim
harcamalarla, borglandigi tutarlan igeren bir terimdir. Baska bir ifade ile gider,
gelir elde etmek amaci ile yapilan aktif(varlik) tikenmeleridir. Varliklarda bir

azalmay) ifade eder. Bu azalma ayni zamanda sirket ortaklarinin varliklar

uzerindeki haklarinin toplamindaki azaligtir.®®

Isletmenin, mal veya hizmet maliyeti disinda kalan giderleri; normal
faaliyet giderleri, her faaliyet déneminde meydana gelen arnizi giderleri ile

olaganusti giderlerden meydana gelir. Bu giderler, niteliklerine uygun olarak
asagidaki gibi tasnif edilebilir."® Bunlar;

-Genel ydnetim giderleri,

- Pazarlama, satis ve dagitim giderleri,
-Maliyet giderleri,

-Finansman giderleri

-Olaganiistu giderlerdir.

2.2.3.1 Genel Yénetim Giderleri

Genel yénetim giderleri, satin alinan veya uretilen mallarin maliyeti ile
dogrudan dogruya ilgili olmayan ancak, isletmenin faaliyetinin devami igin
gerekli bulunan harcamalardir. Buna gére, genel yoénetim giderleri, hangi mal

veya hizmet igin yapildig! kesin olarak belli olmayan ve dolayisiyle isletmenin

timand ilgilendiren giderlerdir.

* SURMELI, Fevzi, BENLIGIRAY, Yilmaz, Genel Muhasebe, Anadolu Universitesi Agikdgretim
Fakiiltesi Yaym No; 366 !.Fasikill, Eskigehir, 1993, 5.28
19 KOC-YALKIN, Yiiksel, A.g.e. s.285
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Genel yonetim giderlerini su sekilde siralayabiliriz:

1. Yoénetim hizmetlerinde ve muhasebe servisinde c¢alisan personele

o6denen Ucretler ve bu personel i¢in 6denen sosyal sigorta primleri,

2. Tahsilat ve kredi giderleri,

3. Yonetim Kurulu huzur haklari ve Yénetim Kuruluna saglanan diger

yararlar,
4. Genel Kurul toplanti giderleri,
5. Denetcilere édenen Ucretler,

6. Yonetim servisinde kullanilan demirbas esya ve désemelerin tamir,

bakim giderleri ve bunlar i¢in ayrilan amortismaniar,
7. lIsitma, aydinlatma ve temizlik giderleri,
8. Kirtasiye ve basili kagitlar giderleri,
9. ldare binalar igin 6denen kiralar ve ayni vergiler,
10. Yoneticilere tahsil edilen tasitlarin giderleri ve amortismanlari,
11. Dava ve mahkeme giderleri,
12.Danigmanlara édenen dcretler,
13.PTT giderieri,
14.Kar Gzerinden éder;en vergiler,

15. Temsil giderleri,

16.Cesitli giderler.
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2.2.3.2 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

Satis giderleri, satisla ve satilan mallarnin aliciya teslimi ile dodrudan

dogruya ilgili olan giderlerdir. Su sekilde siralayabiliriz:
1. Reklam ve tanitma giderleri,
2. Dagitim ve teslim ile ilgili giderler
3. Satig barosu giderleri,
4. Satig binasn giderleri,
5. Satis béliiminde galisan yonetici ve diger hizmetlilerin tcretleri,
6. Satis memurlarinin seyahat giderleri,
7. Satilan mallarin yikleme ve tagima giderleri,
8. Verilen satis komisyonlan,
9. Cesitli giderler,
10.Ambalaj giderleri

2.2.3.3 Maliyet Giderleri

Maliyet giderleri, satin alinan ya da uretilen ekonomik degerlerin maliyet
bedeline eklenen harcamalardir. Direkt maliyet giderlerinin yaninda birden fazla
tretim yapan igletmelerde Gretimin timi igin yapilan ve retilen mal ve
hizmetlerin maliyet bedeline eklenmesi gereken genel uretim giderleri de maliyet

giderleri arasinda yer alir.
'
2.2.3.4 Finansman Giderleri

Finansman giderleri deyimi, igletmenin sagladidi yabanci kaynaklar

karsihginda 6dedidi faizlerle bu faizlere iligkin giderleri kapsayan bir deyimdir.
/
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Yatinmlarin finansmaninda kullanilan kredilerin 6denen yada tahakkuk
eden finansman giderleri yatinmin maliyetine eklenerek amortismana tabi
tutulmaldir. Isletme dénemine ait finansman giderleri ise ilgili oldugu yilda

dogrudan gider yazilabilecedi gibi istenilirse amortismana tabi tutulmak lzere
aktiflestirilebilir.'**

Gunumuiz igletmeleri, yatirnmlarini gergeklestirmek ya da kurulug
yillarinda déner sermaye ihtiyacglarini  karstlayabilmek amaciyla, yatinm
bankalarindan uzun ve orta vadeli yatinm kredileri almakta ve bu kredileri belli

bir 6deme plani gergevesi iginde yillik taksitler halinde 6demektedirler.

Odeme planlarinda her yil édenecek ana para ve faiz ayr ayri
gosterilmektedir. Kredi alan isletmenin aldi§i krediden dogan borcu, faiz ve ana
paradan olugmaktadir. Isletme krediyi aldi§i anda faizleri ile birlikte borglar

arasina yazilmasi ve tamaminin bilangonun pasifinde gésterilmesi gereklidir.

Fakat, igletme yéniinden borcun tamami tahakkuk etmis olmakla beraber,
vadesi henlz gelmemis olan faizlerin ne suretle muhesebelestirilecegi
konusunda tam bir birlik yoktur. Bazi isletmeler uzun vadeli kredilerin faizlerinin
tamamini, bu kredi ile saglanan sabit kiymetlerin maliyet bedeline eklemekte,
diger bazi isletmeler bu faizleri, sabit kiymetleri edinme giderleri adi altinda ayr
bir hesapta toplayarak amortismana tabi tutmakta, bir kisim igletmeler ise faizleri
sabit kiymetlerin maliyeti ile ilgilendirmeksizin, 6dedikleri yilin genel idare

giderleri arasina yazmaktadirlar.'%?

2.2.3.5 Olaganiistii Giderler

Olaganustl gider deyimi, isletmenin normal faaliyetleri geredi yapmak
zorunda oldugu olagan giderler disinda kalan arazi ve tesadifi giderieri

kapsayan bir terimdir.

/
19! $ZBALCI, Yilmaz, Vergi Usul Kanunu Yorum ve Agiklamalari, Olgag matbaast Ankara, 1982, 5.363
12 ERIMEZ, Riistil, A.g.e. 5.78
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Isletmelerde rastlanan baslica olaganustu gider ve zararlari sdylece
siralayabiliriz:

1. Zarar ziyan tazminatlari,
2. Aktifte meydana gelen deger dusutsleri,

3. Is kazalan sonucu meydana gelen zararlar ve 6denen tazminatlar,

4. Bagis ve yardimlar,
5. Dogal afetler sonucu ortaya ¢ikan zararlar,

6. Vergi cezalar ve diger ceza ddemeleri.

2.2.4 Gelir Tablosu

Gelir tablosu, bir igletmenin belli bir dénemine ait faaliyet sonuglarini
gosteren tabloya denir. Bu tanimdan anlagilacagi Gzere gelir tablosu, bilanco
gibi statik degildir. Gelir tablosunun en dnemii niteligi, dinamik bir 6zellige sahip
bulunmasidir. Bilango, isletmenin belli bir andaki enstantane fotografini

gosterirken, gelir tablosu isletmenin belirli bir doénemine iligkin filmini

gOstermektedir.

Bilangoda o dénemin faaliyet sonucunu goésteren tek bir kalem yer
almaktadir. Bu da net kar veya zarardir. Etkili bir yonetimde ise, net karin veya
zararin olugmasinda rol oynayan gelir ve gider kalemlerinin ayrintili olarak
bilinmesi zorunludur. Gelir tablosu, o dénemie ilgili gelir ve gider kalemlerini
ayrintili olarak gostererek yoneticilere yardimel olmaktadir. Isletmelerde mal ve
hizmet akiglarinin anilizini mimkin kilan muhasebe verilerini saglamasi
bakimindan faaliyetlerin dinarhik yénuni yans;tan gelir tablolari, bu 6zellikleriyle,

daha gok statik bir nitelik tagtyan bilango tablolarinin éniine gegmis gbidir.'*®

/

19 HICSASMAZ, Mazhar, Bilango ve Gelir Tablolari Analizi, A.L.T.I.A. Yaymn No:181, Ankara, 1982,
5.9
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Gelir tablosunun temel niteliklerini su sekide agiklayabiliriz:

-Milli para biriminin, gelir tablosunda yer alan gelirler ile giderlerin

gosterilmesinde esas alinmasidir.

-Gelir tablosunun belli muhasebe kavramlar ile genel kabul gérmuis

muhasebe ilkelerine uygun olarak dizenlenmesidir.

-Gelir tablosunun, diger mali raporlar gibi tarihi bir belge olarak kabul
edilmesidir.

Gelir tablosu baslica iki sekilde diizenlenebilir:
-Hesap tipi gelir tablosu,
-Rapor tipi gelir tablosu

2.2.4.1 Hesap Tipi Gelir Tablosu

Hesap tipi gelir tablosunda sol tarafta gider kalemleri ve sag tarafta da

gelir kalemleri yer alir.

O dbdneme ait faaliyetler karla sonuglanmigsa, tablonun iki tarafinda
esitligi saglamak icin dénem kari tablonun sol tarafina en son kalem olarak

eklenir. Faaliyet sonucu zararli ise, bu defa dénem zarari, tablonun sag tarafinin
en son kalemi olarak belirtilir.

Hesap tipi gelir tablolarinda yer alan kalemler, faaliyetle ilgili gayrisafi ve
safi hasilat ile satis maliyetlerini géstermediginden kar ve zarar hesabinin iki
tarafinda yer alan kelemleri (T) seklindeki bir gizelge seklinde diizenlenmekle,
bu tip gelir tablosu elde edilir.,Diger bir deyigle, hesap tipi gelir tablosu kar ve
zarar hesabinin bir kopyasi niteligindedir. Bu nitelikteki bir gelir tablosu da, bir

mali tablo ve y6netim araci olarak énemli olmamaktadir.

Sonug hesaplarindan yararlanarak isletmelerin o déneme ait gelir tablosu
/

dizenlenir.Gelir tablosu, igletmenin bir hesap dénemi boyunca elde ettidi



gelirleri, yikseldidi giderleri ve bu gelir ve giderlerin farkindan olusan dénem kar

veya zararini gbsterir.

..... isletmesi
......... tarihli donemi
Giderler Gelir Tablosu Gelirler
Satilan Malin Maliyeti ... Satiglar Ll
Faaliyet Giderleri ... Diger Faaliyetlerden ...

Diger

Oladan Gider ve Zararlar

Faaliyetlerden

Finansman Giderleri
Olagandisi
Zararlar
DONEM KARI

Gider ve

Olagan Gelir ve Karlar
Oladandisi Gelir ve
Karlar

DONEM ZARARI

(Tablo: 1) Hesap Tipi Gelir tablosu

2.2.4.2 Rapor Tipi Gelir Tablosu

Rapor tipi gelir tablolari, bir isletmenin bir dénem igindeki faaliyetlerini

bitlnd ile ortaya koymaktadirlar. Hesap tipi gelir tablolarinda oldugu gibi sadece

satig kari veya zarari ile maliyetler kapsamina girmeyen kalemleri géstermekle

kalmaz; ayni zamanda satis hasilati, maliyetleri ve dider giderleri de kapsar.

Boyle bir tabloyu inceleyenler, igletmenin gesitli bolumleri tarafindan yarittlen

faaliyetler hakkinda bir goris sahibi olurlar.
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b.Rapor Tipi Gelir Tablosu: Rapor tipi gelir tablosunda satis gelirlerinden

baglanarak; gelirler toplanir, giderler ¢ikartilir.

.......... ISLETMESI
.......... TARIHLI
GELIR TABLOSU

A. BRUT SATISLAR

B.SATIS INDIRIMLERI (-)

C.NET SATISLAR

D.SATISLARIN MALIYET! (-)

BURUT SATIS KAR!I VEYA ZARARI

E. FAALIYET GIDERLERI (-)

F.DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR

G. DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR ()

H. FINANSMAN GIDERLERI  (-)

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

I. OLAGANDISI GELIR VE KARLAR

J. OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-)

DONEM KARI VEYA ZARARI

(Tablo:2) Rapor Tipi Gelir Tablosu

2.2.5 Net Kar-Zarar

Isletmenin faaliyet sonucu gelir tablolarinda net kar ya da zarar olarak

gOsterilir.

Net kér, gelir toplamindan giderler indirildikten sonra kalan kisimdir.
!

Net kéarin kargiti zarardir. Zarar ise gelir ve giderler arasindaki olumsuz

fark olarak tanimlanmaktadir.

Net kar lzerinden devlet de pay aldiindan, yani isletmenin bir hesap
/

dénemi icinde elde ettidi safi kar, sermaye sirketlerinde kurumlar vergisine tabi
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bulundugundan, gelir tablolarinda vergi diisliimeden 6nceki ve vergi disuldikten
sonraki kéarlari, belirlemek Gzere vergiden dnceki net kar ve vergiden sonraki net

kar deyimleri kullaniimaktadir.

2.2.6 Ticaret Kanununa Gore Safi Kar

Ticaret Kanunumuz, ¢esitli maddelerinde safi kar ve safi kazang deyimini
kullanmig olmakla beraber, safi karin tanimini yapmis degildir. Ancak, safi karin
taniminin yapilmamis olmasi, kanunun bir noksanltgr degil, kanun koyucunun

bilingli bir davranisidir.

Bu bakimdan, Tiark Ticaret Kanununda kullanitlan safi kar deyimi
isletmelerin izledikleri politikaya goére, bu kanun hiktumlerine uygun olarak,

saptadiklar net kar ifade eden bir terim olarak kabul ediimektedir.



3. KURUMLAR VERGISI’SININ KONUSU VE MUKELLEFLERI

3.1 KURUMLAR VERGISININ KONUSU

Kurumlar Vergisi'nin konusu kurumlarin kazancglaridir. Kurum kazanci,
Gelir Vergisi'nin konusuna giren gelir unsurlarindan olugur. GVK.'nun 2.
maddesinde yedi bent halinde siyan gelir unsurlarindan herhangi bir Kurumlar
Vergisi mukellefleri taafindan elde edildijinde Kurumlar Vergisinin konusuna
girmektedir. KVK.'nda gelir deyimi kazang¢ ve iratlari da kapsayacak bigimde
kullanilmigtir. Bunun nedeni kurumlarin irat olarak elde ettikleri gelirlerin de
bilango bakimindan “kazang” niteliginde kabul edilmesidir. Kurumlar nereden-
nasil elde etmis olurlarsa olsun, elde ettikleri safi kArin tamami kurum kazanci

olarak adlandirniimaktadir.'®

3.2 KURUMLAR VERGISININ MUKELLEFLERI

5422 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu’nun %'inci maddesinde, kurum

kazancinin, Gelir Vergisi konusuna giren gelir unsurlart;
-Ticari kazanglar,
-Zirai kazanglar,
-Ucretler,
-Serbest Meslek kazanclari,
-Gayrimenkul sermaye iratlan,

-Sair kazang ve iratlar'dan olustudu ve asagida sayilanlarin Kurumlar

Vergisi mikellefi olduklar belidilmigtir.
-Sermaye Sirketleri,

-lktisadi Kamu Muesseseleri,

/

1% AKDOGAN, Abdurrahman, KIZILOT, Sukrii, EYUPGILLER Saygn, Tiirk Vergi Sistemi, Gazi
Universitesi Yayin No:42, Ankara, 1984, 5.263
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-Dernek ve Vakiflara ait |ktisadi Isletmeler,

Is Ortakliklar.

Bizim konumuzu bunlardan sermaye sirketleri olusturacaktir. Turk Ticaret

Kanunu hiktmlerine gére kurulmus olan;
-Anonim Sirketler,

-Eshamli (Sermayesi Paylara Bélinmiis) Komandit Sirketler,

-Limited Sirketler,
sermaye sirketleridir.

3.3 KURUM KAZANCININ TESPITI

Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarinda 3496 ve 4008 sayil
Kanunlarla yapilan dizenlemelere goére, gayrimenkul ve istirak hisselerinin
satisindan dodan kazancin tespitinde, bu iktisadi kiymetlerin maliyet bedelinin
yeniden dederleme oraninda artirilmasi esasi getirilmistir. Ayrica, isletmeye
dahil olan tasitlara iliskin giderler ve ayrilan amortismanlar ile isletmede

kullanilan yabanci kaynaklara iliskin giderlerin hasilattan indiriimesi konusunda

da bazi sinirlamalar 6ngorulmustar.'®

3.4 KURUM KAZANCININ TESPITINDE DIKKATE ALINACAK GIDER
VE INDIRIMLER

3.4.1 D6énem Karina ilave Edilecek Unsurlar

Bilindigi Gzere sermaye sirketleri gelir, gider ve diger islemlerini ticari

yasamin dodal akisi icide, genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri dogrultusunda
!

kayitlarina yansitmak zorundadirlar.'®

Bu uygulamanin sonucu olarak da, vergi yasalarinin indirimine izin

vermedigi kimi giderlerin yil iginde kayitlara alinmig ve Dénem Karindan
/

' Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Seri No: 50
1% SPK ve MUGT.
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indirilmis olmalari dogaldir. Boyle olunca dénem sonunda; vergi yasalarininin
indirimine izin vermedidi giderlerin indiriimis oldudu bir “Dénem Karyla”

karsilagmis oluyoruz. Bu “gercek kar"dir.

Kurum Kazancinin beyani ve vergilendirilmesi sirasinda vergi yasalarinca
indirimine izin verilmeyen, ancak Dénem Karindan indirilmis bulunan giderleri
tekrar Donem Karina ilave etmek yoluyla Safi Kurum Kazancinin saptanmasi

gerekir.'”

Indirimine izin veriimeyen giderler KVK., GVK., VUK. ve diger yasalar,
Maliye Bakanhdi'nca yayinlanan teblijler ve Danistay kararlari dodrultusunda
belirlenir. KVK  kurum kazancindan indirilecek giderleri de (md. 14),
indirilmeyecek giderleri de (md. 15) belitmistir. Ayrica bununla da yetinmeyerek
“Safi Kurum Kazancinin tespitinde GVK'nun Ticari Kazang hakkindaki hukimileri
uygulanir (KVK. md. 13)” diyerek vergi yasalarinin indirimini kabul etmedigi

giderlerin, kurumlar i¢in de uygulanmasini saglamis oluyor.

3.4.2 Kurumlar Vergisi Kanunu ve Diger Kanunlarca indirimine izin
Verilmeyen Giderler

Kanunlar, tebligler ve yargi kararlari dogrultusunda indirimi kabul

edilmeyen giderleri su sekilde siralayabiliriz:

1. Oz sermaye lzerinden 6denen veya hesaplanan faizler (KVK. md.
16/1).

2. Ortiili sermaye Uzerinden 6denen veya hesaplanan faizler(KVK.
md. 15/2). (KVK. md. 16- Ortili sermaye; Kurumianin aralarinda vasitali,
vasitasiz bir sirket minasebeti veya devaml ve siki bir iktisadi minasebet
bulunan gergek ve tiizel ki%ilerden yaptiklan istikrazlar, tesebblste devamli
olarak kullanilir ve bu istikrazlarla kurumun 6z sermayesi arasindaki nispet,

emsal kurumlarinkine nazaran bariz bir fazlalik gésterirse mezkur istikraziar

orthla sermaye sayilir.)

97 CANKAYA, islam, A.g.e.s.151
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3. Sermaye sirketlerinde dagitilan 6rtili kazanglar (KVK. md. 15/3)

4. Sirketin 1 numarall fikrada yazili kimselerle olan minasebetierinde
emsaline gbre godze carpacak derecede yliksek veya dusl‘Jk faiz ve

komisyonlarla aldidi veya verdidi 6éding paralar.

5. Sirket, ortaklarinda veya bunlarin esleriyle usul ve furuundan ve
Uglincli dereceye kadar (dahil) kan ve sihri hisimlarindan sirket idare meclisi
bagkan veya uyesi, muduri veya yuksek merﬁuru durumunda bulunanlara
emsaline goére verdi§i, gbze carpacak derecede yiksek aylik, kira, ikramiye,

Ucret veya benzeri 6demeler.

6. Her ne sekilde ve ne isimle olursa olsun ayrilan ihtiyat akgeleri
(TTK'na, kurumlarina, 6zel kanunlarina veya esas mukavele ve
nizamnamelerine goére safi kazanglardan ayirdiklari bilumum ihtiyaclaria

Bankalar Kanunu’'na misteniden bankalarin ayirdiklari kargiliklar dahil.)
(KVK. md. 15/4).

7. Hesaptanan Kurumlar Vergisiyle her turli para cezalar, vergi
cezalan ve amme alacaklarinin tahsil usuli hakkindaki kanun hikimlerine

gore ddenen cezalar, gecikme zamlari ve faizler (KVK. md. 15/6).

8. KVK. md. 8/4’le vergiden bagisik tutulan kazanglann elde edilmesi
icin yapilan giderler (KVK. md. 15/8).

9. Menkul Kiymetlerin itibari degerlerinin altinda satisindan dogan

zararlarla 6denen komisyonlar ve benzeri giderler (KVK.md. 15/9).
10.VUK hUkUmIerine'gére 6denen gecikme zamlarn (KVK. md. 15/10).

11.Motorlu Tagitlar Vergisi |, lll, IV sayil tarifeye goére 6denenler.
(MTVK.md. 14)

12.Binek otomobillerinin ve kisisel ve aile jhtiyaglari igin de kullanilan

diger tasitlarin giderlerinin yarisi. (GVK. md. 40/7; 24.06.1994 giin ve 4008
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saylll yasayla degistiriimis olup, 01.01.1995 tarihinden itibaren gecerli
olacaktir.)

13.VUK hikamlerinden daha yiksek oranda ayrilan
amortismanlar(VUK. md. 313-321)

14 VUK hiktumlerinden daha yiiksek oranda aynlan karsilik giderleri.
(VUK. md. 323)

15.VUK hiikimlerinden daha yiiksek oranda aynlan diger karsihk
giderleri. (VUK. md. 325-326-327 vb.)

16.VUK hikimlerinden daha yuksek oranda ayrilan senet reeskontlari.
(VUK. md. 281-285).

17 Vadeli ¢eklere iligkin aynlan reeskontlar (SPK tebligi seri no:X15).
18.Ayrilan kidem teminatlari karsihdi (GVK. md. 40/2).

19.0denmeyen SSK pirimleri (GVK. md. 40/2 ve 506 sayili SSK Kan.
md.80).

20.Yenilemede kullanilmayan duran varlik satig kérlari ve sigorta
tazminatiari (VUK. md. 328-329).

21.Yasal tutarlari agan bagis ve yardimlar (KVK. md. 14/6).
22.0nceki yil finansman fonu (KVK. md. 8).

23.Dagitimina karar verilen Maliyet Artis Fonu (MAF.) (KVGT. Seri no:

50). \

24 Dagitimina karar verilen MDV. Deger Artis Fonu (KVGT. Seri
no:58).

25.Amacini asan ig seyahat giderleri (GVK./md. 40).
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26.Belgelendirilemeyen giderler (GVK. md. 40).

27 Istirak ve Gayrimenkul satigs kazanglarindan indirim kosullarina
uymayanlar (KVK. geg¢. md. 23).

28.KVK.nun Geg. 23. maddesine gére, sermayeye eklenen istirak ve

gayrimenkul satis kazanglarinin 5 yil iginde ortaklara daditilan kismi.

29.D6nem karina diger ilaveler.

3.4.3 Kurumlar Vergisi Kanunu ve Diger Kanunlarca indirilecek
Giderler

Ticari kazang gibi hesaplanan kurum kazancinin tesbitinde, miukellefler

asagidaki giderleri de ayrica hasilattan idirebilirler:

1. Hisse ve tahvil senetlerinin ihra¢ giderleri (Bu giderler senetlerin kagit
ve tabi giderlerini, mahkeme, noter ve diger tasdik ve tescil giderlerini, damga
resmini ve ihrag¢ dolayisiyla 6denen sair har¢ ve resimlerini, ihrag dolayisiyla
bankalara verilen komisyonlar, hisse ve tahvil senetlerinin borsaya kaydi igin

yapilan giderleri ve bunlara benzer diger her tarlt giderleri ihtiva eder),

2. lIk tesis ve taazzuv giderleri (Bu giderler aktiflestirildigi taktirde bunlarin

Vergi Usul Kanunu geregince de@eri Uzerinden ayrilacak amortisman gider
yazilir);

3. Genel heyet toplantilar igin yapilan giderlerle birlesme, fesih ve tasfiye
giderleri;

4. Sigorta sirketlerinde bilango glininde hiikmi devam eden sigorta
mukavelelerinin istilzam ettigi teknik ithiyatlar (Hayat sigorta sirketlerinde riyazi
ihtiyatlardan temettl ve faizleri vergiden istisna edilmis olan menkul kiymetlere

yatirilan kisma ait faizler, giderler meyaninda gosterilemez.)

Sigorta teknik ihtiyatlar:
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-Muallak hasarlara mahsus tazminat karsihiklari;

-Cari muhtaralara mahsus ihtiyatlar;

Hayat sigortalan riyazi ihtiyatlarindan ibarettir.

5. Eshamli komandit sirketlerde komandite ortagin kar hissesi;

6. (199 sayill kanunun 12’inci maddesiyle degisen bent) Genel bitceye
dahil dairelere, katma bitceli idarelere, il 6zel idareleri ve belediyeler ile koylere
kamu menfaatlerine yararli derneklere ve Turk Medeni Kanunu'na gére kurulan

vakiflara makbuz karstliginda yapilan badis ve yardimiar.

7. Bes yilldan fazla nakiediimemek sartiyla gegmis vyillarin mali
bilangolarina gére meydana gelen zararlar. (Bilangolarda her yilin zararinin ayr
ayn gosterilmesi sgarttir.) Tam mukellefiyette yurtdisi faaliyetierden dogan
zararlar, faaliyette bulunulan Ulkenin vergi kanuniarina gére beyan edilen vergi
matrahlarinin her yil o lilke mevzuatina gére denetim yetkisi verilen kuruluslarca
rapora baglanmasi ve bu parorun ash ile tercime edilmis bir 6rnegdinin

Turkiye'deki ilgili vergi dairesine ibrazi halinde gider olarak indirilebilecektir.

8. Faizsiz olarak kredi verenlere ddenen kar paylan ile 6zel finans

kurumlarinca kéar ve zarara katiima hesabi karsilidinda 6denen kar paylar:.

9. Ticari kazancin elde edilmesi ve idame ettiriimesi i¢in yapilan genel
giderler.

10.Hizmetli ve iggilerin is yerinde veya igyerinin mustemilatinda iage ve
ibate giderleri, tedavi ve ilag¢ giderleri, sigorta primleri ve emekli aidati 27’inci

maddede yazili giyim giderleriy

11.lgle ilgili olmak sartiyla, mukavelenameye veya ilama ya da kanun

emrine istinaden édenen zarar, ziyan ve tazminatlar.



12.Isle ilgili yapilan isin ehemmiyeti ve genisligi ile miitenasip seyahat ve

ikamet giderleri.

13.Kiralama yoluyla edinilen veya igletmeye dahil olan ve iste kullanilan

tasitiarin giderleri.

14.Isletme ile ilgili olmak sartiyla; bina, arazi, gider, istinlak, damga,

belediye vergileri, harglar ve kaydiyeler gibi ayni vergi resim ve harglar.
15.Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére ayrilan amortismanlar.

16.Isverenlerce, Sendikalar Kanunu hikimlerine gére sendikalara

6denen aidatlar.

3.4.4 Kurumlar Vergisi Kanunu’ndaki istisnalar(KVK. Md.8)

Kurumlar Vergisi Kanunun 3496 sayili Kanunla degistirilen 8'inci
maddesinde kurumlar vergisinden mistesna tutulan kurum kazanglari yer
almaktadir. Ote yandan, yirirlikten kaldirilan istisnalar igin Kanuna eklenen
gegici 21'inci madde ile miukelleflerin muiktesep haklarini korumaya yénelik
diizenlemeler yapiimistir. Kurumlar vergisine iliskin diger istisna hikumleri, 6zel

kanunlarda veya kurumlarin kurulug kanunlarinda bulunabilmektedir.

Buna gore, kurumlar vergisinden mistesna tutulan kazanglar agagidaki

gibi belirlenmistir;
3.4.4.1 Devamli Uygulanan istisnalar
-Tam mukellefiyete tabi kurullardan elde edilen istirak kazanglar istisnast,

-Kooperatiflerin ortaklan igtin hesapladiklari risturnlara iligkin istisna,

-Turizm hastlati istisnasi,

-Yatinm fonlar ile yatinm ortaklikiarinin portféy isletmeciliinden dogan

kazanglarina iligkin istisna, p
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-Rughan hakki kupon satig kazanci ve emisyon primi istisnast,

-Portféylinin en az %25'i hisse senetlerinden olusan menkul kiymetler
yatinm fon ve ortakliklan ile risk sermayesi ve gayrimenkul yatinm fon ve
ortakliklarinin katilma belgeleri veya hisse senetlerinden elde edilen kéar

paylarina iligkin istisna,
-Yatirim indirimi istisnasit,

-24 Haziran 1994 tarih ve 4008 sayili Kanunun yurirlige girmesinden

6nce ydrirlige girmis olan 6zel kanuniarda veya kurumiann kurtulug

kanunlarinda yer alan istisnalar,

-Kanunla onaylanmis bulunan uluslararasi anlagmalarda yer alan

kurumlar vergisine iligkin istisnalar.

3.4.4.2 Gegici Olarak Uygulanan istisnalar

-Kurumlar vergisi Kanununun gecici 20°'nci maddesi gere§ince hayat
sigorta sirketleri ve emekli sandiklarinin hisse senetieri ile (A) tipi olarak
adlandinlan yatinm fon ve ortakliklarinin katilma belgeleri veya hisse

senetlerinin alim-satimindan elde ettikleri kazanglara iligkin istisna.
Kurumlar Vergisi Kanununun gegici 21’nci maddesi geregdi uygulanan;

-1 Ocak 1986 tarihinden evvel ihrag kanunlarina veya Devietin,
kanunlartn verdigi yetkiye dayanarak akdettigi mukavelenamelere gére mevcut
ve glkacak vergilerden muafligi kabul edilmis olan menkul kiymetlerin temett,

faiz ve ikramiyelerine iligkin istisna,
-Devralinan kurumiara iligskin zarar indirimi istisnast,
-EQitim, sagdlik ve spor tesislerine iligkin istisna,

-Gayrimenkul veya istirak hisselerinin satisindan saglanan kazanglara

/
iliskin istisna,
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3.4.4.3 Finansman Fonu

Sermaye sirketleri ile kooperatifler, yatinm indiriminden faydalanmasi
kabul ediimis bulunan yatinmiarinin finansmaninda kullanmak ve yatirim indirimi
belgesinde bu yatinm igin éngérilen sire ile sinirli kalmak kaydiyla, Kurumlar
Vergisi Kanunun mikerrer 8'nci maddesi hikmi ¢ergevesinde finansman fonu

ayirarak safi kurum kazancindan indirebilmektedirler.

3.5 KURUMLAR VERGISININ HESAPLANMASI

3.5.1 Kurumlar Vergisi Orani

Kurumlar Vergisi Kanununun 25'inci maddesinde 3946 sayili Kanunla
yapilan deg§isiklikle kurumlar vergisi orani, 01.01.1994 tarihinden itibaren gecerli
olmak Ulzere %25 olarak belirlenmistir. Bu oran, anilan Kanunun 1’inci

maddesinde yazih tim kurumlar vergisi mukellefleri icin gecerlidir.

KVK'na gore belirlenen istisnalar ve indirimler disuldikten sonra kalan
ve Kurumlar Vergisi matrahini olugturan tutara (KVK Md. 13 Kurum Kazancina)

%25 oraninin uygulanacag: belirlenmistir.

Ancak, %25 orant uygulanarak bulunan vergi, indirim ve istisnalar

distlmeden 6nceki kurum kazancinin %20’sinden az olamaz.

Goraldugl gibi %25 Oranh Kurumlar Vergisinin belirlenmesindeki ilk
calisma kurumun “Dénem Karn"ni Safi Kurum Kazancina donustirmektir. %25

vergi orani Safi Kurum Kazancina uygulanacaktir.

Kurumlarin dénem sonunda dizenleyecekleri Gelir Tablosunda; 690
DONEM KARI VEYA ZARARI hesabinin Alacak Kalani “Vergiden Onceki

Dénem Kari"ni gdsterecektir. Kurumlar Vergisi matrahinin belirlenmesine bu

kardan baglanir. \

Donem kannin vergilendirilmesi agsamasinda Vergi Matrahina ulasmak
tzere su iglemlerin yaptimasi gerekir.

a)Ticari kérin ait oldugu dénemde sirket varliklari VUK. hikimierinden

farkll élgilere gére dederlenmigse, ayni variiklar VL/JK. hiklimleri dogrultusunda
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tekrar degerlendirilerek saptanacak degerleme farki Doénem Karnina
yansitilacaktir.
b)Dénem Karindan indirilmig, ancak vergi yasalarninin indirilmelerine izin
vermedigi giderler varsa bu giderler saptanarak Donem Karina ilave edilecektir.
c)Vergi yasalarinca vergiden bagisik tutulan unsurlar varsa, bunlar da
Dénem Karindan indirilecektir. Béylecek Vergi Matrahina, diger bir deyimle Mali

Kara ulastimig olunacaktir.

3.6.2 %25 Oranli Kurumlar Vergisi Hesaplanirken Dénem Karina
Eklenecek Unsurlar

YIL IGCINDE INDIRIM KONUSU YAPILAN DONEM KARINA EKLENECEK
UNSURLAR
Dénem Kari . 1000
Degerleme Farklan 200
-Eklenecek degerleme farklian (+)
-Indirilecek degerleme farklari )
Dénem Karina ilava Edilecek Unsurlar
-0z sermaye uzer. Oden. veya hesap. faizler (+)
-Ortiili serm. Gzer. 6den. veya hesap. faizler (+)
-Sermaye sirketlerinde dagit. Ortiilii kaz. (+)
-Ayrilan ihtiyag akgeleri (+)
-Kurum. Vergisi para cez. gec.zam. faiz vb. (+)
-Vergiden bagisik kazanglara iligkin gid. (+)
-I. 1. V. sayil tarif. gére 6de. Tasit ver. (+)
-VUK.'dan fazla ayrilan amort. Ve karsgilik (+)
-Vadeli ¢cek reeskont giderleri (+)
-Kidem Tazminatlari kargihiklar (+)
-Odenmeyen SSK. Primleri (+)
-Yenileme fonlar-Sigorta tazminatlari (+)
-Yasal tutarlan asan bagis ve yardimlar (+)
-Onceki yil Finansman Fonu (+)
-Kabul edilmeyen tasit giderleri (+)
-Dagitilan Maliyet Artis Fonu (+)
-Amacini asan is seyahat giderleri (+)
-Belgelendirilemeyen giderler, (+)
-Kabul edilmeyen dider gider ve indirimler ()
-Dagitilan istirak ve Gayrimenkul satis kazanglari (+)
llavelerden Sonraki Kazang 1700

(Tablo: 3)%25 Oranli Kurumlar Vergisi Hesaplanirken Donem Karina

Eklenecek Unsurlar Tablosu /
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3.5.3 %25 Oranhi Kurumlar Vergisi Hesaplanirken Donem Karindan
indirilecek Unsurlar

DONEM KARINDAN INDIRILECEK UNSURLAR

llavelerden Sonraki Kazang 1700
Gider indirimleri (50)
-Gegmis Yillar Zararlari (-)
-Yurtdigi faal. dodan zararlar ()
-Géturii thracak giderieri )
-Odenen kidem tazminatlar (-)
indirim ve istisnalardan Onceki Kazang 1650
Siirekli Uygulanacak istisna ve indirimler (350)
-Istirak kazanglari istisnasi

-Kooperatiflerde risturn istisnasi

-Turizm hasilati istisnasi

-Portfdy isletmeciligi kazanci

-Righan hakki ve emisyon primi

-A Tipi Yatinim Fonu Kar Payi

-Yatirim Indirimi

-Ozel Kanunda yer alan istisnalar
-Uluslararasi anlagmalarda yer alan istisna
-Finansman Fonu

-Serbest bélgelerdeki faal. Elde edil. kazang.
-Maliyet Artis Fonu

-MDV. Yeniden Degerleme Artiglari

Gegici Olarak Uygulanacak istis. ve indirimler (230)
-Hayat sigorta girketi ve Emekli Sandiklarinin bazi
kazanglarinda istisna ()
-01.01.1986 dan o6nce ihra¢ edil. menkul
kiymetlere iligkin istisna. ()
-Devralinan kurum zarar indirimi istisnasi )
-Egitim, saglik, spor tesis. lligkin istisna. (-)
-Gayrimenkul veya istirak his. Satisindan
saglanan kazanclar istisnasi )
-Bankalarnin Istirak Paylaninin Halka arzindan
saglanan kazanglar (3332 sayili yasaya gore) ()
-Yurtdigi ingaat kazanglarn istisnasi (-)
Safi Kurum Kazanci (Mali kar) 1070

i t
L
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(Tablo: 4) %25 Oranli Kurumiar Vergisi Hesaplanirken Dénem Karindan
indirilecek Unsurlar Tablosu
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3.5.4 % 20 Oranh Kurumlar Vergisi
Kurumlar Vergisi Kanununun 25'inci maddesinin ikinci fikrasinda,

yukarida Dbelirtilen esaslara gére hesaplanan kurumlar vergisinin, indirim ve
istisnalar dusltlmeden 6nceki kurum kazancinin %20'sinden az olamayacagi
hikmi yer almaktadir. Ayni fikrada, istirak kazanglari ile yatinm fonlan veya
yatinm ortakitklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglarinin %20 oranli
kurumlar vergisi matrahina dahil edilmemesi é6ngdrilmagtr.

Bu hoktam, Kurumlar Vergisi Kanununun 1’inci maddesinde yazili bulunan
kurumlar vergisi mukellefleri i¢in gegerlidir. Kurumlar Vergisi mikelleflerinin
uygulayacagi indirim ve istisnalar dikkate alinmak suretiyle %20 oranli kurumlar
vergisinin hesaplanmasinda vergi matrahina dahil edilecek veya edilmeyecek
olan indirim ve istisnalar asadida saytmistir.

3.5.4.1 %20 Oranli Kurumlar Vergisi Tesbit Edilirken Dénem
Karindan Indirilecek Unsurlar

DONEM KARINDAN INDIRILECEK UNSURLAR |
Indirim ve Istisnalardan 6nceki Kazang 1650
Gider indirimleri(*) (50)
-Gegmis Yil Mali Zararlari
-Yurtdigi faal. dogan zararlar
-Gétir Ihracat giderleri
-Odenen kidem tazminatlari
Siirekli Uygulanacak istisna ve indirimler (300)
-Istirak kazanglar
-Kooperatiflerce dagitilan risturniar
-Portfoy isletmeciligi kazanci
-Yatirim Indirimi
-Uluslararasi anlagmalarda yer alan istisna
-Finansman Fonu(yararlantlan yil)
-Serbest bélgelerdeki faal. elde edil. kazang.
-Maliyet Artis Fonu
-MDV. Yeniden Degerleme Fonu
Gegici Olarak Uygulanacak istis. ve indirimler (100)
Istirak ve fayrimenkul satis kazanglar
-01.01.1986 dan 6nce ihrag ed. men. kiy. geliri ist.
-Righan hakki ve emisyon kazang istisnasi
-Yurtdig! ingaat kazanglar istisnasi
%20 Oranli kurumlar Vergisi Matrahi 1070

(")Bu giderler daha 6nce %25 oranli Kurumlar Vergisi Matrahindan indirim konusu yapiimigsa (indirim ve
istisnalardan dnceki kazangtan indirilmig durumdaysalar)tekrar indirim konusu yapiimaycaklardir.

(Tablo:5) %20 Oranh Kurumlar Vergisi Hesaplanirken Dénem Karindan
Indirilecek Unsurlar Tablosu
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3.5.4.2 %20 Oranli Kurumlar Vergisi Matrahina Dahil Olan Kurumliar
Vergisinden Istisna Kazanglar

-Turizm istisnasindan yararlanan kazanglar,

-Kurumlarin, rid¢ghan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglar
ile anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada

¢ikardiklar hisse senetlerinin itibari degerlerinin tGzerinde elden ¢ikariimasindan

saglanan kazanglar,

-Portféytniin en az % 25'i hisse senetlerinden olusun menkul kiymetler
yatirim fonlari ile ayni nitelikteki yatinm ortakliklart, risk sermayesi yatinm fonlar
veya ortakliklari ile gayrimenkul yatinm fonlari veya ortakliklarina ait katilma

belgeleri veya hisse senetlerinden elde edilen kay paylari,

-1 Ocak 1986 tarihinden evvel ihrag kanunlarina veya Devletin,
kanunlarin verdidi yetkiye dayanarak akdettiji s6zlesmelere gbére mevcut ve

cikacak vergilerden muafligi kabul edilmis olan menkul kiymetlerin temetta, faiz

ve ikramiyeleri,
-Yatinm indirimi,

-01.01.1994 tarihinden o6nce faaliyete gegen egitim, saghk ve spor

tesislerine iligkin kazanglar,
-01.01.1994 tarihinden énce devir alinmis kurum zararlar,

-Gayrimenkul ve igtirak hisselerinin 01.01.1994 tarihinden 6nce vadeli

olarak satigindan dodan ve sermayeye eklenen kazanglar,

-24 Haziran 1994 tarih ve 4008 sayili Kanunun yurirlige girmesinden

6nce yurirlige girmis olan 6zel kanunlarda yer alan istisnalar,

-3332 sayili Kanunun 7’inci maddesinin (a) fikrasi geregdince bankalarin

istirak paylarinin halka arzindan elde ettikleri kazang)ar,
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-Hayat sigorta sirketleri ve emekli sandiklarinin hisse senetleri ile (A) tipi
olarak adlandirlan yatinnm fonlarina ait katilma belgelerinin alim-satimindan elde

ettikleri kazanclar,

3.5.4.3 % 20 Oranli Kurumlar Vergisi Matrahina Dahil Olmayan
Vergiden Istishna Kazanglar

-Istirak kazanglari,
-Kooperatifierce dagitilan risturnlar,

-Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gére kurulmus veya kurulmus sayilan

yatinm fonlari veya yatinm ortakliklarinin portféy isletmeciliginden dogan

kazanglari,

-Kanunlarla onaylanmig uluslararasi anlagmalarla vergiden istisna edilmis
kazanglar,

-Serbest bolgelerdeki faaliyetlerden elde edilen kazanglar.

3.5.4.4 Yatinm Fonlaninin Katilma Belgeleri ile Yatinm
Ortakliklarinin Hisse Senetlerinden Elde Edilen Kar Paylarinin Durumu

Turkiye'de son yillarin en 6nemli gelismelerinden biri bankalarca menkul
kiymet yatinm fonlarinin kurulmasidir. 1980 sonrasinda, Sermaye Piyasasi
Kanunu, bankalarin menkul kiymet yatirm fonu kurmalarina izin vermigtir.
Kanuna gére, halktan katilma belgeleri karsiliginda toplanacak paralarla, belge
sahipleri hesabina riskin dagitilmas ilkesi ve inancgh miulkiyet esaslarina gére
menkul kiymet portféyl igletmek amaciyla bir banka nezdinde kurulan, tlizel
kisiligi olmayan, bankanin mal varligindan ayr tutulan mal varligina Menkul

Kiymetler Yatinm Fonu denilmgktedir.'®

Kurumlar Vergisi Kanununun 8'inci maddesinin 1 numarali bendinde,
kurumlarin tam miikellefiyete tabi bagka bir kurumun sermayesine istiraklerinden

elde ettikleri kazanglar kurumlar vergisinden mistesna tutulmustur. Ayni bendin

s

/

'% OZER ERTUNA, ibrahim, Yatirim ve Portfoy Analizi, istanbul, 1991, s5.17
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parantez i¢i hukmi ile de yatinm fonlarinin katilma belgeleriyle yatinm
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylarn istirak kazanclar
istisnasi kapsami disinda birakimigtir. Buna gére, yatinm fonlar katilma
belgeleri vé yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kéar paylari, istirak
kazanci nitelijinde sayilmayacagdindan %20 oranlh kurumlar vergisinin
hesaplanmasinda indirim olarak dikkate alinmayacaktir. Baska bir ifade ile

sb6zkonusu kazanglar %20 oranh kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Diger yandan, Kurumlar Vergisi Kanunun 8’inci maddesinin 6 numarali
bendi ile portféyliniin en az %25’i hisse senetlerinden olusan menkul kiymetler
yatinm fonlari ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatinm ortakliklar ve risk
sermayesi ve gayrimenkul yatinm fonlari ile ortakliklarinin katilma belgeleri veya
hisse senetlerinden elde edilen kar paylar kurumiar vergisinden mistesna
tutulmaktadir. Vergiden mustesna tutulan bu kar paylart %20 Oranli Kurumlar
Vergisi matrahina dahil edilmektedir. Ancak, portféylnin en az %25'i hisse
senetlerinden olugsmayan ve (B) tipi olarak adlandirilan menkul kiymetler yatinm
fonlannin katilma belgeleri ile ayni nitelikteki yatinm ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylan vergiden mistesna tutulmadigindan, stz
konusu kéar paylarinin elde eden kurumlar yéniinden kurumlar vergisine tabi
tutulmast gerekmektedir. Bu nedenle, (B) tipi olarak adlandirilan fon ve
ortakliklarin katilma belgeleri veya hisse senetlerinden elde edilen kar paylarinin
%20 oranli kurumiar vergisi matrahinin tespiti sirasinda kurum kazancina ayrica

ilave edilmesine gerek bulunmamaktadir.

3.5.4.5 %25 Oranli Kurumlar Vergisi Matrahinin Negatif Cikmasi
Durumunda %20 Oranli Kurumlar Vergisi Matrahi

Kurum kazanci tesekk(ll etmekle beraber uygulanan indirim ve istisnalar
nedeniyle bu kazang¢ mali zarara dénusebilir. Bu takdirde, %20 oranlt kurumiar
vergisi matrahi bu matraha dahil olan indirim ve istisnalari kapsamina
alacagindan vergilendirilecek bir kazancin varligini ortaya ¢ikarabilecektir. Boyle
bir durumda, vergilemenin %20 oranh kurumlar, vergisi matrahi Gzerinden

yapilacag! tabiidir. %20 oranh kurumilar vergisi matrahinin tutan ise, mali
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dénemde mali zarar Gzerinden %20 oranli kurumiar vergisinin alinmamasina yol
acmaktadir. Bu itibarla, cari ddnemde mali zarar Gzerinden alinamayan %20
oranli kurumlar vergisi, muteakip dénemin %20 oranli kurumlar vergisi
matrahina bu dénem mali zarar tutarinin eklenmesi suretiyle telafi edilecektir.
Zira %20 oranli kurumlar vergisi, indirim ve istisnalar Gzerinden alinacak asgari

bir vergilendirmeyi 6ngérmektedir.

3.56.4.6 Gec¢mis Y1l Zararlarinin %20 Oranh Kurumlar Vergisi
Karsisindaki Durumu

Kurumlar Vergisi Kanununa 3946 sayili Kanunla eklenen gegici 21'inci
maddenin 2 numarali bendinde, Kurumalar Vergisi Kanunu'nun bu Kanunla
degisiklik yapilmadan 6nceki 25'inci maddesinin, kurularin 1993 yilina iligkin
olup, 01.01.1994 tarihinden itibaren beyani gereken kazanclar hakkinda da

uygulanacag! hikme baglanmistir.

Bilindigi Gzere, ticari kazang, hesap dénemi sonunda ve basindaki 6z
sermaye tutarlarinin karsilastirimasi suretiyle bulunur. Dénem basindaki 6z
sermaye donem sonundaki 6z sermayeden fazla ise bu fazlalk zararn gosterir.
Ote yandan, ilgili yil faaliyet sonucu zararla sonuglanmis olsa dahi bazi indirim

ve istisnalar uygulanmakta ve cari yil zarari, uygulanan bu indirim ve istisnalarin

tutar kadar artmaktadir.

1993 yili hesap dénemi ve 6ncesinde zarar olsa dahi uygulanmis olan

indirim ve istisna konusuna giren kazanglar asagida sayilmistir.
-Dar mukellef kurumlarin yurt digi kazanglari,
-Yatinim fon ve ortakliklarinin portféy isletmeciligi kazanglari,
!
-Yurt digt miteahhitlik kazanglari,

-Emisyon primleri,

-Egitim, spor ve saglik tesislerinden saglanar kazanglar,



-Devlet tahvili, Hazine bonosu ve gelir ortakligi senetleri alim-satim
kazanglar,

-Vergi muafiyeti taninan vakiflarin egitim, saglik, kiltdr amach iktisadi

isletmelerinin kazanglart.

Buna gore, kurumlarin ge¢gmis yil zararlari, dénem bagi 6z sermayesini
dénem sonu 6z sermayeden fazla olmasi sonucu dodan zararlar ile yukarida
belirtilen istisna ve indirimlerin uygulanmasindan dogan zararlardan
olusabilmektedir. Tum bu zararlar, Kurumlar Vergisi Kanununun 14'Gnci
maddesinin 7 numarali bendine gére bes yildan fazla naklediimemek sartiyla
%25 oranh kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider olarak indirilebilecektir.

Bu indirim kurumlar vergisi beyannamesi lizerinde yaptlacaktir.

Diger taraftan, Kurumlar Vergisi Kanununun 25’inci maddesinin ikinci
fikras! hilkmU uyarinca %20 oranh kurumlar vergisinin hesaplanmasinda, anilan
Kanunun 13’Uncl maddesine gbére belirlenen kurum kazancindan hareket
edildiginden, ge¢mis yil zararlan da bu matrahtan indirilmis olmaktadir. Ancak
burada dikkat edilmesi gereken husus, %20 oranli kurumlar vergisi matrahina
dahil edilmeyen gec¢cmis yil zararlarinin, 6z sermaye mukayesesinden dodan
zarar olmast ve bes yildan fazla nakledilmemesidir. %25 oranh kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde indirim konusu yapilan geg¢mis yil zararlan iginde.
uygulanan indirim ve istisnalardan kaynaklanan zararlar seklinde ayrima tabi
tutucaklardir. Bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla 06z sermaye
karsilastirmasindan dogan zararlarin %20 oranh kurumlar vergisi matrahina
dahil edilmemesi gerekir. Uygulanan indirim ve istisnalardan kaynaklanan
zararlar ise %20 oranll kurumlar vergisi matrahina dahil edilecektir. Ancak Gelir
Vergisi Kanununun yUrUrlUktén kaldinlan mikerrer 39’uncu maddesi geregince
ticari kazanctan indirilen gelirler uzerinden gec¢mis yillarda tevkif suretiyle
6denmis bulunan gelir vergisinin, %20 oranli kurumlar vergisi matrahina danil

edilen tutara isabet eden kisminin, hesaplanan %20 oranli kurumlar vergisinden
/

mahsup edilecedi tabiidir.
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Diger taraftan, zarar olarak 1994 yilana devreden istisna ve indirimler
Uzerinden daha 6nce yapilan gelir vergisi tevkifati tutarinin, Gelir Vergisi
kanununun 3946 sayili Kanunla degisik 94'Gncli maddesinin 6 numarali bendinin

(b) alt bendine gére hesaplanan gelir vergisi tevkifati tutarindan indirilmesi s6z

konusu degildir.

3.6 % 25 ORANLI VE %20 ORANLI KURUMLAR VERGISINDEN
BUYUK OLANININ TESBITI

Yapilan agiklamalar dogrultusunda indirim ve istisnalardan yararlanan
sirketlerde iki farkli matrah UGzerinden, iki farkh oranda Kurumlar Vergisi

hesaplanmasi zorunludur.

a)lndirim ve istisnalardan sonraki matrah (zerinden %25 oranina gére
hesaplanan Kurumlar Vergisi; (Indirim ve istisnadan yararlanamayan sirketlerde

%20 Oranl kurumlar vergsinin hesaplanmasina gerek yoktur.)

b)Indirim ve istisnalardan &nceki kurum kazanci Gzerinden (istirak ve
portfdy kazanc¢larn disinda) %20 orani uygulanarak hesaplanan Kurumlar
Vergisinden hangisi bilylkse, dénemin Kurumlar Vergisi olarak o tutar esas
alinarak beyan edilecektir. Ayrica bu tutarlarin bliytk olani izerinden %10 fon

payi hesaplanmasi da gerekir.

3.7 GELIR VERGISI

3.7.1 Gelir Vergisi Hakkinda Genel Agiklamalar (GVK. Md. 75/4 ve
94/6)

Kurumlarin faaliyet dénemi sonucunu gosteren “Dénem Kari” éncelikle
KVK.nun 25. maddesi gere?ince “Kurumlar Vergisine” tabi tutulur. Kurumlar
Vergisine tabi tutulan bu kazanglar ortaklara GVK.'nca Menkul Sermaye Geliri

sayiimis olup dagitilsin/dagitilmasin ikinci kez GVK.'na gére “Vergi kesintisine”
tabi tutulmaktadir.
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S6z konusu yasa, Gelir Vergisi kesintisinin hangi tutar Gzerinden

yapllacagini Gelir vergisini kanununun 75/4.ncti maddesinde belirlemistir.

KVK. uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren kurumlarin indirim ve
istisnalar dasilmeden énceki kurum kazancindan, hesaplanan Kurumlar Vergisi

dislldukten sonra kalan kismi olarak tanimlamistir. Bu tanimlamadan

anlasilacag uzere;

1. Indirim ve istisnalar dustlmeden énceki kazang belirlenmelidir.

2. KVK.'nun 8. maddesinin 1 ve 6 numalari bentlerindeki kurumiar

Vergisinden bagisik tutulan unsurlar, matraha dahil edilmemelidir.

3. Kurumlar vergisisinin %25 veya %20 oranli olanlarindan hangisi
blylkse belirlenmelidir.

4. Gelir vergisinden vergi disi tutulan unsurlar dikkate alinarak gelir
vergisi hesaplanmalidir. Gelir vergisinden vergi disi tutulan unsurlar
asagidaki gibi siralanabilir:
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Gelir Vergisi Kanununun 75/4 ve 94/6’ya goére Gelir Vergisi
saptanirken matrahtan indirilecek unsurlari toplu olarak gosteririsek;
Siirekli Istisna ve indirimler:

-Geg¢mis Yillar Zararlan (KVK. md. 14/7)

-Gétiirt [hracat Gideri (GVK. md. 40/1)

-Odenen Kidem Tazminatlarn (GVK. md. 40)
-Yurtdig! Faaliyet Zararlan (KVGT. Seri No: 50)
-Istirak Kazanglari (KVK. Md. 817)
-Kooperatiflerce dagitilan risturnlar (KVK. md 8/2)

-Yatinm Fon ve ortakliklarina iligkin kér paylar (A tipi Yatinm Fon Kar Payi)
(KVK. md. 8/6)

-Finansman Fonu (KVK. Miik. md. 8)
-Serbest Bolg. Faal. Elde Edilen Kazanglar (KVGT. Seri No: 50)

-3332 sayili yasa gere§ince Bankalarin istirak paylarinin halk arzindan
sagladiklan kazanglar (KVGT. Seri No:50)

-Maliyet Artig Fonu (GVK. Md. 38'e gore hesaplanan)
-MDV Yeniden Degerleme Artis Fonu (VUK. md. 298)

-Vergilendirilecek kazanglara iligkin Kurumlar Vergisi (Indirilebilir Kurumlar
Vergisi) (KVGT. Seri No:50)

-Yurtdigi faaliyet zararlan (KVGT. Seri No: 50)

Ozel kanunlarda yer alan istisnalar.

Gegici Istisna ve Indirimler

-01.01.1994'den 6nce faaliyete gegen egitim saglik ve spor tesisleri kazanglari
istisnast (KVGT. Seri No:47)

-Istirak ve Gayrimenkul Satig Kazang Istisnasi (KVK. ge¢. md. 23. 01.01.1994-
31.12.1998 arasi)

-Emisyon Pirimi Istisnasi (KVK. Geg. md. 23, 01.01.1994-31.12.1998 arasi)

-Ayni sermaye olarak konulan gayrimenkul kazanglari istisnasi (KVK. Geg. md.
23, 01.01.1994-31.12.1998 arasi)

(Tablo: 6) Gelir Vergisi Hesaplanirken Indirilecek Unsurlar Tablosu

3.7.2 Gelir Vergisi Orani

Gelir Vergisi Kanununun md. 75/4 ve 50-51 seri nolu KVGT.ndeki
dizenlemeler dogrultusunda Gelir Vergisi Matrahina uygulanacak vergi kesintisi
orani GVK. md. 94/6’da belirlenmistir. S6zi edilen maddede, kurumlarin halka

acik olup olmama durumlarina'gére iki farkli oran uygulanmaktadir.

-Kurum halka aglksa vergi orani %10,
-Kurum halka acgik degilse vergi orani %20

olarak uygulanacaktir.
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3.7.3 Halka A¢ik Anonim Sirketlerde Gelir Vergisi Orani

2499 Sayih Sermaye Piyasasi Kanununun 11’inci maddesinde, pay sahibi
sayisinin 100’den fazla oldugu herhangi bir sekilde tespit olunan anonim
ortakliklarin hisse senetleri halka arzolunmus sayilacagi ve bu ortakliiklarin,

halka agik anonim ortaklik hiikimlerine tabi olacagi hilkme baglanmistir.

Halka arz edilecek hisse senetlerinin nominal degerleri toplaminin,
ortakhdin Kurul'a basvuru tarihi itibariyle sirketin nominal sermayesine oraninin
en az %15 ve fazlasi veya tutar olarak en az 100.000.000 TL ve fazlasi
gerekmektedir. Ancak Sermaye Piyasasi Kurulu'na gére halka agik oldugu kabul
edilen Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlari uygulanmasi agisindan da halka agik
Anonim Sirket olarak nitelendirilebilmesi icin halka arz edilen hisse senetlerinin,
sirketin nominal sermayesine oraninin en az %15 olmasi gerekmektedir. Bu
nedenle halka arz edilen hisse senetleri, nominal degerlerinin toplam %15’

asmamasi durumunda, bu sirket halka agik Anonim S$irket olarak kabul

edilmeyecektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanununa gére;

aa)Hisse Senetleri Kurul'a kayit yaptirarak halka arz edilmis anonim
sirketleri (tanimin agik ifadesi ile hisse senetleri borsalar veya teskilatlanmis
diger piyasalarda devamh iglem géren anonim sirketler ile hisse senetlerinin
satin alinmasi igin halki ¢agnda -bulunulan veya halkin kurucu olmaya ya da

katilmaya c¢agrildigi anonim sirketleri,)

bb)Pay sahibi sayisinin 100’Un Ustiinde bulundugu herhangi bir sekilde

tespit olunmakla kayit igin Kurul'a bagvurmus anonim sirketleri,
1

Kurul kaydina almakta ve bu gekilde Kurul kaydinda bulunan sirketleri

“halka a¢ik anonim sirket” olarak kabul etmektedir.

Bu o&zellikleri tagiyan halka ac¢ik anonim sirketlerin, Kurumlar ve Gelir

/
Vergisi Kanunlan uygulamasi agisindan da halka acgik anonim sirket
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sayilabilmesi igin sirketteki gergek kisi pay sahibi sayisinin 100’Gn {zerinde
olmasi gerekmektedir. Ayrica, halka arzedilen hisse senetlerinin sirketin nominal

sermayesine oraninin en az %15 ve bunlarin da gergek Kkigilere ait olmasi

gerekmektedir.

Bu durumda olan sgirketlerin kurumlar vergisi beyannamesinin verilecegi
tarihe kadar Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alacaklan bir yazi ile bu dzellikleri

tasidiklarinit belgelemeleri gerekmektedir.

Bu tebligde belirtilen sartlari tagiyan halka acik anonim sirketlerin Gelir
Vergisi Kanununun 75'ini maddesinin ikinci fikrasinin 4 numaral bendinde yer
alan menkul sermaye iratlan Gzerinden ayni Kanunun 94’lnct maddesinin 6
numarali bendinin (b) alt bendine gére 30.12.1993 tarih ve 5148 sayili Bakanlar

Kurulu Karart geregince %10 oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir (KVGT.
Seri No:50)

3.7.4 Diger Kurumlarda Gelir Vergisi Orani

Halka agik olmayan anonim sirketler, eshaml komandit sirketler, limited
sirketler, iktisadi kamu muesseseleri, kurumlar vergisine tabi olan kooperatifler,
dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmeler ile is ortakliklari diger kurumlar
arasinda mditaala edilecektir. Bunlarin Gelir Vergisi Kanununun 75’inci
maddesinin ikinci fikrasinin 4 numarall bendi kapsaminda menkul sermaye iradi
sayilan kazanglarn Gzerinden Gelir Vergisi Kanununun 94'Gncii maddesinin 6
numarall bendinin (b) alt bendi ve 30.12.1993 tarih ve 5148 sayili Bakanlar

Kurulu Karar geregince %20 oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.(KVGT.
Seri No:50)
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] 3.7.5 GVK.Md. 75/4’e Gore Gelir Vergisi Matrahi Saptanirken
Indirilecek Unsurlar

GELIR VERGISI MATRAHINDAN INDIRILECEK UNSURLAR ]

Indirim ve Istisnalardan énceki Kazang 1650
Gider indirimleri(*) (50)
-Gegmis Yil Mali Zararlari )
-Yurtdigi faal. dogan zararlar (-)
-Gétira Ihracat giderleri -)
-Odenen kidem tazminatlari )
Siirekli Uygulanacak istisna ve Indirimler (600)
-Gegmis yillar zararlari ()

-Yurt disi faaliyet zararlan (-)
-Istirak kazanglari )
-Kooperatiflerce dagitilan risturnlar (-)
-A Tipi Yatinnm Fonu Kar Payi (-)
-3332 sayili yasa geregince Bankalarin istirak ()
pay. halk arzindan sagladikiari kazanglar.
-Finansman Fonu -)
-Serbest bdlgelerdeki faal. elde edil. kazang. (-)
-Ozel kanunlarda yer alan istisnalar ()
-Indirilebilir Kurumiar Vergisi )
-Maliyet Artis Fonu(GVK.md.38'e gore (-)
hesaplanan)

-MDV. Yeniden Degerleme Fonu ) (-)
Gegici Olarak Uygulanacak istis. ve Indirimler (100)
-Istirak ve fayrimenkul satig kazanglar (-)

-01.01.1994 den 6nce faaliyet gegen egitim saglik
ve spor tessisleri kazang. istisnasi

-Emisyon Pirimi istisnasi

-Ayni sermaye olarak konulan gayrimenkul
kazanglar istisnasi

A/I\"\

Gelir Vergisi Matrahi (GVK. Md. 74) 1000

()Bu giderler daha 6nce %25 oranh KurumlarVergisi Matrahindan indirim konusu yapiimigsa (indirim ve
istisnalardan 6nceki kazangtan indirilmig durumda iseler) tekrar indirim konusu yapilimayacaktir.

(Tablo: 7) Gelir Vergisi Matrahindan Indirilecek Unsurlar Tablosu
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3.7.6 Kurum Kazancina Uygulanacak Gelir Vergisi Orani

Halka Diger

N Acik Sirketler
GELIR TURU Sirket

1. Hazine Bonosu, Devlet Tahvil Faizi, KOI, TKiI, 0 0
tarafindan c¢ikarilan menkul kiymetlerin  gelirlerine
(93/5148 sayili BKK.)

2. B Tipi Yatinm Fonlan (%25'in altinda hisse senedi| %10 %10
olan)Portféy kazanglarina (93/5148 sayili BKK)

3. A Tipi Yatinm Fonlan (%25 ve (zerinde hisse senedi 0 0
olan portfdy kazanglarina (93/5148 sayili BKK)

4. Righan Hakki satig kazancina (KVK. ge¢. md.23/b) %10 %10

5. ‘den 6nce ihrag edilen menkul kiymet gelirlerine (KVK.| %10 %10
Geg.md. 23/b)

6. Ayni  Sermaye olarak konulan  gayrimenkul - -
kazanglarina (KVK. ge¢. md. 23/a)

7. Istirak ve gayrimenkul satis kazancina (KVK. ge¢. md.| %10 %10
23/a)

8. Yurtdisi ingaat onanm kazancina (KVK.ge¢. md.
24)(Yurtdigi ingaat ve onarnim kazanglari icin 4108 sayli

yasayla indirimli Gelir Vergisi tarifesi getirilmistir. %5 %5
9. Menkul sermaye geliri sayilan kazanglara (GVK. md.| %10 10
75/4)

(Tablo: 8) Kurum Kazancina Uygulanacak Gelir Vergisi Oranlari Tablosu
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4. DONEM KARINDAN DIGER AYRIMLAR

4.1 YEDEK AKCELER (KAR YEDEKLERI)

Ekonomik yagsamda yedek akge, genel olarak 6zel bir mal varligi olarak
anlagiimaktadir. Sermaye sirketlerinin ¢esitli kaynaklardan elde ettigi safi
kardan, pay sahiplerine ve diger hak sahiplerine dagitilmayarak, kanun,

anastzlesme ve genel kurul karari geregince ortaklikta alikonulmus olan esas

sermayeyi agan mal varhdidir.

Yedek akgeler, ileride meydana gelecek zararlari kapatmak, beklenilen
veya beklenilmeyen ortakhgin zarar, kayip ve masraflarini kargilamak, ortakligin
istikrar icinde devamini ve geligmesini ve istikrarli k&r dagdittmi yapmasi igin

ortaklik kazancindan alikonulan agik veya gizli kiymetlerdir."*®

Yalnizca sermaye sirketleri yedek akge ayirmak zorundadirlar. Yedek
akce ayrimindaki temel dislince, bir kisim karin ortaklara dagitilmayip sirkette
birakilmasidir. Bdylelikle yedek akge ayrimasi, isletmenin verimli ¢aligmasi
sonucunda ortaya ¢ikan karin bir béliminun ortaklara dagitilmasi yerine sirkette

birakilmas: yoluyla 6z sermayenin giglendirilmesidir."

4.1.1 Yedek Ak¢enin Tanimi ve Tiirleri

Yedek akce deyimi, genellikle sermaye sirketlerinin, bilango dénemi
karlarindan dagitmayarak, cesitli amaglan gerceklestirmek (zere sirkette
tuttuklan karlar elde etmektedir. Fransiz Genel Muhasebe planinda yedek akge;

sermayeye eklenmeksizin igletme emrinde tutulan her gesit karlardir'™ seklinde

tanlmlanmlgur.'

19 PULASLI, Hasan, A.g.e. 5.577
" CANKAYA, islam, A.g.e. 5.387
""" Plan Comptable General 1957, 5.71
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Bir baska tanima gore yedek ak¢e; Sermaye sirketlerinin, bilango dénemi

karlarindan dagitmayarak, ¢esitli amaglari gergeklestirmek Gzere, sirket

biinyesinde biraktiklari karlardir.'"

Ulkemizde sermaye sirketleri Turk Ticaret Kanunu hikamlerine goére

yedek akcge ayirmak zorundadirlar.

4.1.1.1 Kanuni Yedek Akceler

Tirk Ticaret Kanunu'nun 466’'nci maddesi geregince ayrilan yedek
akgelerin yaninda, 213 sayill V.U.K.'nun 328.nci maddesi uyarinca sabit kiymet
satisindan elde edilen kérin yenileme fonu olarak ayrilmasi, yine ayni kanunun
mikerrer 298'nci maddesi hikmiu uyarinca yapillan yeniden degerleme

sonucunda ortaya ¢ikan deder artis fonu da vergi kanunlari uyarinca ayrilan

yedek akgelerdir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan kanuni yedek akgeler;
-Birinci tertip yedek akge,
-lkinci tertip yedek akge olarak ikiye ayriimaktadir.

4.1.1.1.1 Birinci Tertip Yedek Akge (TTK. Md. 466/1)

Tark Ticaret Kanunun 466'nci maddesinin birinci fikrasinda her yil safi
karin yirmide birininin 6denmis sermayenin beste birini buluncaya kadar umumi
yedek akge olarak ayrilmasinin mecburi oldugu hikim altina alinmistir. S6z
konusu hikiim geregince sermaye sirketleri ddénem sonunda, elde ettikleri karin
%5’ini yedek akge olarak ayiracaklardir. Ancak bu aynlan miktar 6denmis
sermayenin %20’sini buluncaya kadar devam edecektir. Ayrilan miktar 6denmis
sermayenin %20’sini a§t|ktz;n sonra umumi yedek akge ayrilmasi zorunluludu
ortadan kalkmaktadir. Burada dikkat edilmesi gereken konu %20’lik sinirn
tespitinde esas sermayenin fiilen 6denmis tutari Uzerinden hesaplanmasi

geregidir. Bu nedenle esas sermayede herhangi bi[ nedenle ayrilan yedek akge

12 TAN,Mehmet, ERDOGAN, Sebahattin, DUNDAR, Mustafa, A.g.e. 5.82



odenmis sermayenin %Z20’sinin altina distigu takdirde, azalan miktar

tamamlanincaya kadar yedek akge ayrilmaya devam edilir.

Ayrilan genel yedek akge kanuni haddini bulduktan sonra dahi asagidaki

paralarin yedek akg¢eye eklenmesi TTK'nun 466’'nci maddesi uyarinca

zorunludur.'®
Bu paralar;

-Hisse senetlerinin g¢ikarilmasinda ¢ikarma masraflan indirildikten sonra,
itibari kiymetten fazla olarak elde edilen hasilatin itfalara veya yardim ve hayir

islerine sarfedilmeyen kismi,

-Iptal edilen hisse senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan édemelerin,
bunlarin yerine ¢ikarilan senetlerden elde edilen hasilat noksani kapatildiktan

sonra, artan kismidir.
Ornek: l.tertip Yedeklere Yénelik Uygulama:

CANAN A.S.'nin 1995 yih Dénem Kan 2.500.000.000 TL, 1994 yih
Dénem Zarari 300.000.000 TL ve Odenmis Sermayesi 5.000.000.000 TL'dir. Bu
doneme kadar ayriimig |. Tertip Yedek Akge toplami ise 925.000.000 TL'dir.

Buna go6re sirketin 1995 yili |. tertip yedek akgesi asagidaki gibi
hesaplanacaktir.

1995 Yih L.Tertip Yedek Akgesi:

|.Tertip Yedek Akge Ayirma Ust Siniri (5.000.000.000*%20)
1.000.000.000

1995 Yihina dek Ayrilmis . Tertip Yedek Akge (925.000.000)

1995 Yilinda Ayrilacak |. Tertip Yedek Akce 75.000.000
Simdi Safi Kar Uzerinden |. Tertip Yedek Akge kiyaslamasini yapalim:
Safi Kar (2.500.000.000 - 300.000.000) F 2.200.000.000

113 TAN, Mehmet, ERDOGAN, Sebahattin, DUNDAR, Mustafa, A.g.e. s. 83
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1985 Yilinda Safi Kar tizerinden
|.Tertip Yedek Akge 2.200.000.000 * %5 = 110.000.000

Canan Anonim Sirketi 1995 yilinda en fazla 75.000.000 TL . Tertip Yedek
Akge ayirabilecektir. Bu nedenle 1995 yilinda 110.000.000 TL degil 75.000.000
TL. LTertip Yedek Akge ayrilacaktir.

Muhasebe Kayd::

570 GECMIS YILLAR KARLARI 75.000.000
02 1995 Yili Kari
540 YASAL YEDEKLER 75.000.000

01 . Tertip Yedek Akge
Birinci Tertip Yedek Akgenin ayrimi

Burada iki konu tizerinde durmaliyiz:'™

1.0denmis sermayenin sonradan arttiriimasi buna bagh olarak |.Tertip
Yedek Akge Ust sinirini da artiracaktir.

Odenmig sermaye 5.000.000.000 TL dan 10.000.000.000 TL vya
artinldiginda LTertip Yedek Akgenin tst sinirnn da 1.000.000.000 TL'dan
2.000.000.000 TL ya yukselmis olacaktir.

2.Aynlan L.Tertip Yedek Akge toplami Odenmis Sermayenin %20'sini
aslyorsa, asan kisim zorunlu olmadigindan istede bagh Yedek Akce olarak

yorumlanmali ve 540 YASAL YEDEKLER hesabindan 542 OLAGANUSTU
YEDEKLER HESABINA aktariimalidir.

Buna ragmen TTK, asagidaki aynimlarla Odenmig Sermayenin %20’sini
asabilecegini belirtmistir; !

a)Hisse senedi ihrag pirimleri,

b)Hisse senedi iptal karlarindan saglanan Karlar.
/

4 CANKAYA, islam, A.g.e. 5.390
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Bu dizenlemeden su sonucu gikarmak miamkundur: Hisse senedi ihrag
pirimleriyle iptal karlarindan saglanan kazanglarin Yedek Akgeye eklenmesi
durumunda 1. Tertip Yedek Akgeler icin ongérillen sinir (Odenmis sermayenin
%20'si) dikkate alinmaz.

4.1.1.1.2 Ikinci Tertip Yedek Akge (TTK. Md. 466/2)

TTK'nun 466. maddesinin ikinci fikrasinin Ggiinctu bendi uyarinca, safi
kardan, birinci tertip yedek akgeden baska, pay sahipleri igin %5 kar payi
ayrildiktan sonra, pay sahipleri ve kara istirak eden diger kimselere dagitiimasi
kararlastirnlmis olan kismin onda birinin ikinci tertip yedek akce olarak ayriimasi
gerekmektedir. Buna gore, ikinci tertip yedek akgenin, sadece pay sahipleri ve
kara istirak eden diger kimselere daditiimasina karar verilen kardan ayrilmasi
gerekmektedir. Dagitim digi kalan karlardan ek kanuni yedek akge ayrilmasi
gerekmemektedir. Ancak, dagitilmayarak sirketin binyesinde birakilan kérlarin
sonradan dagitiilmasina karar verilmesi halinde daditim yapilan yilda onda bir

oraninda yedek akge ayrilmasi gerekecektir.

Ikinci tertip yedek akge, pay sahiplerine dagitilmasina karar verilen ikinci
kar payr ve kurucular ve yonetim kuruluna ayrilan kér paylarinin toplami

tizerinden ayrilmaktadir.'®
Ornek: Il.Tertip Yedeklere Yénelik Uygulama

CAN Anonim sirketinin Dénem Kan 6.000.000.000 TL dir. Odenmis
Sermayesi 12.000.000.000 TL olan Halka Agik sirketin ana sézlegsmesine gore,

Dénem Karindan vergi ve diger yasal yikamlalikler dusildikten sonra;
-Odenmis Sermayesi (J!zerinden %20 ortaklara |.Kar payi,
-450.000.000 TL Y6netim Kurulu ve Denetgilere Kar pay,

-800.000.000 TL. ortakiara Il. Kar Payi, dagitimasina karar verildigi

varsayilirsa iglemler asagidaki gibi olacaktir. /
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Il. Tertip Yedek Ak¢enin Belirlenmesi:

Dagitilan Kar H.Tertip Yed. IL Tertip Dadiilan Net
Payi Akce Matrahi  Yedek Akge Kar Payi
Ortaklara 1.Kar Pay! 2.400.000.000 1.800.000.000 180.000.000 2.220.000.000

")
(12.000.000.000*%20)=

Yénetim Kurul ve 450.000.000 450.000.000 45.000.000 405.000.000
Denetgilere Kar Payi

Ortaklara Il. Kar Pay! 800.000.000 800.000.000 80.000.000 720.000.000
Toplam 3.650.000.000 3.050.000.000 305.000.000 3.345.000.000

(*) Odenmig Sermayenin %5’ (12.000.000.000 *%5=600.000.000)

(2.400.000.000 - 600.000.000)= 1.800.000.000 TL ll.Tertip Yedek Akge
Matrahi

Dagitilan Brit Kar Payi 3.650.000.000
Ayrilan 1. Tertip Yedek Akge (0.305.000.000)
Dagitilacak Net Kar Payi 3.345.000.000

Muhasebe Kaydu:

570 GECMIS YILLAR KARLARI 4.650.000.000
02 1995 Yil Kari
331 ORTAK. BORGLAR 3.345.000.000
540 YASAL YEDEKLER 305.000.000
02 ll.Tertip Yedek Akce
Gegmis yillar karlarindan yasal yedek akge ayrimi ve kar payinin ortaklara dagitimi

4.1.1.2 Aynimasi ihtiyari Olan Yedek Akgeler

Tark Ticaret Kanunu, §irketin ana sozlesmesindeki hikamler ya da genel
kurul karari ile dagltllabilecek kérdan yedek akge aynlmasina izin vermektedir.
Sirket ana soézlesmesi veya sirket genel kurulunca kararlastirilabilen yedek

akcelerdir. Buna, olaganiistii yedek akge de denilmektedir.''

/

" KI1ZILOT, Sitkrit, EYUPGILLER, Saygmn, A.g.e. 5.732
¢ AYPEK, Nevzat-ERGIN, Abdullah, Muhasebe Teknikleri 4, Tutibay Yaymlari, Ankara, 1994, 5.72



86

4.1.1.2.1 Anasbzlesme ile Ihtiyari Yedek Akge Ayriimasi

Anasdzlegsmeye, safi karin yirmide birinden ¢ok bir tutarin ayrilacagt ve
yedek akgenin, ddenmis sermayenin beste birini asabilecedi yolunda hukim
konulabilir. Bu hukimle, yasal yedek akgenin en az ayirm orani %5 yerine,
daha yuksek bir oranla ayinm yapilir. Kisa silrede yasal yedek akgeyi
tamamlama ya da yasal yedek akg¢enin 6denmis sermayenin beste biri tutarinda
degil, yansi ya da tumi kadar olabilecedini benimseme bigiminde
anasdzlesmeye konulan hikidmle uygulama yapilabilir. Su var ki, bu yilda bir
hikmun anasdzlesmeye konulmasi zorunlulugu yoktur. Ayrica, bunun sarf ve
tahsis yd6ninl anastzlesmede belitmek de gerekmez. Eger belirtilir ise,

belirtilen yénlerin diginda kullanilamaz.'"’

AnasoOzlesmeyle aynlmasi ongorilen yedekler (Stati Yedekleri), tipki

yasal yedekler gibi, anasdzlesmede belli edilen digilere gore ayrilirlar.

Anasodzlesme geredince ayrilan bu tir yedekler TMS'ne gére 541 STATU
YEDEKLERI HESAB!'nda izlenir.

Ornek: Statii Yedekleri ile ilgili uygulama

AYCAN Anonim $irketi 1995 yilinda ana soézlesmesi geregi 400.000.000
TL Yedek Akge ayirmigsa, (Yedek Akge ayirma islemi 1996 yilinda gergeklesir),
Muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir.

570 GECMIS YILLAR KARLARI 400.000.000
02 1995 Yili Kari
541 STATU YEDEKLER 400.000.000

02 1. Tertip Yedek Akge
Ana stzlesme geredince aynlan yedekler

4.1.1.2.2 Anasobzlesmede Sarf ve Tahsis Yonu Gosterilerek ihtiyari
Yedek Akge Ayrilmasi

TTK'nun 467/2. maddesi geregince, anasozlesmede, yasal yedek akge

disinda, sarf ve tahsis yonleri gosterilerek baska akgeler de aynlabilir. Stirekli ya

/

"7 KIPER, Osman, A.g.e. 5.340
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da amacin gergekiesmesini sagdlayacak olan belirli bir sinira degin ayirmakla

yetinilebilir. Bu akgeler, belirtilen amaglarin diginda kullantlamaz.

4.1.1.2.3 Genel Kurul Karanyla Ihtiyari Yedek Akge Ayriimasi

Turk Ticaret Kanunun 469uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca,
sirketin sirekli gelismesi ya da elverdigince kararli kér paylarinin dagitiimasini
amaclamak Uzere, elverigli ve yararh duserse, genel kurulun kéar payinin
saptanmasi sirasinda yasa ya da anasdzlegsmede gecgenlerden bagka yedek

akgeler ayrilimasina ve yedek akgelerin yasa ve anastzlesme ile belirli sinirinin

artirilmasina karar verilebilir.

Bu yetki; kanun ve anasotzlesme ile kardan ayrilacak olan yedek akgeler,
oteki fonlar ve yardim akgeleri disinda kalan kar miktarlan igin kullanilabilir.
Ayrica, bu yetkinin, objektif iyiniyet kurallarina aykiri olmamasi gerekir. Bu
kurala uymayan, azinigin haklan ile pay sahiplerinin kér pay: aimak haklarini

yok edici bir kararin iptali, mahkemeden istenebilir. (TTK. m.381)

Sermaye sirketlerinde Genel Kurul tarafindan ayrilmasina karar verilen

olagandstii Yedek Akgelerlere dagitim disi birakilan karlar bu grupta yer alir.”®

Tekdliizen Muhasebe Sisteminde olaganiistil yedek akgelerin  kaynagini
iki olaya baglamigtir:"*®

1.Genel Kurulun verdigi karar geregi ayrnlan olaganistiu yedek akgeler,
2.Dagitim disi tutulan, diger bir deyimle sirkette alikonulan karlar.

Her iki durumda da yasal bir zoruniuluk olmamasina kargin bir kisim karin
istenilerek sirkette blrakllmasuséz konusudur. Bu nedenle olagantsti yedekleri
istege baglh yedekler olarak tanimlamak mumkinddr. Bu tar yedekler igletmenin

finansal yapisini glglendirmekte, 6zsermayesini artirmaktadir.

"8 MUGT. s. 104
¥ CANKAYA, Islam, A.g.e. 5.394
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Sirketler zaman zaman kendilikierinden bu tiir yedek ayrilmasina karar
verebilirler. Tekdizen Muhasebe Sisteminde gerek Genel Kurul karariyla ayrilan

Yedek Akgelerini, gerekse daditim digi tutulan kérlarn 452 OLAGANUSTU
YEDEKLER HESAB/I'nda izlenmeleri gerekmektedir.

Ornek: Olaganiistii Yedekler ile ilgili uygulama

CANAY Anonim Sirketi Genel Kurulu 01.04.1996 tarihinde yasal
yedeklerine ek olarak 600.000.000 TL olaganiistl yedek akge ayrilmasina karar
vermistir. Ayrica sirket bilangosunda 1994 yilina ait dagitim disi 200.000.000 TL

kar bulunmaktadir. ligili muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir.

570 GECMIS YILLAR KARLARI 800.000.000
01 1994 Yih Karn 200.000.000
02 1995 Yili Kan 600.000.000
542 OLAGANUSTU
YEDEKLER HESABI 800.000.000

02 Gen. Kur. Karari
03 Dag.Disi Karlar
Genel kurul karar ile olaganisti yedek aynmi

4.1.1.3 Anlagsma Hiikiimleri Uyarinca Ayrilan Yedek Akgeler

Sermaye girketleri gogunlukla, kendilerine uzun vadeli yatinm kredisi
veren mali kuruluglarla yaptikiari kredi anlagmalari ile genel yedek akge ayirma
zorunlulugunda kalabilmektedirler. Kredi veren kurulus bakimindan dolayh bir

guvence olugturan bu yedek akgelere, muhasebe dilinde, kisaca so6zlesmeli

yedek akgeler denilmektedir.'

4.1.1.4 Yeniden Degerleme Fonu

Sirketler faaliyette bulundudu lilkede strekli enflasyonist bir ekonomik
durumun varligr halinde aktifinde kayith bulunan iktisadi kiymetlerin maliyet
bedeli ile bilangonun ¢ikarildigi gundeki degeri arasindaki farkliliklarla
kargilagmaktadir. Bu farkhiigin giderilmesi igin, iktisadi kiymetlerin ginin

sartlarina gore deferlenmesi gerekmektedir. Sirketin bu amacla iktisadi
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kiymetleri degerlenmesi sonucunda bu kiymetlerin degerinde meydana gelen
artiglar bir yedek akge niteliginde “Maddi Duran Varliklarin Yeniden Degerleme

Artiglan” olarak bilangolarnin pasifinde yer alir.'

Ancak, yeniden degerleme sonucunda meydana gelen deger artisinin

yedek akge olarak nitelenip nitelenmeyecegi konusu tartisilabilmektedir.

Bir kisim yazarlar, bu bilango kaleminin saptanmasi igin bilangoya dabhil
iktisadi kiymetlerin maliyet ve satinalma bedeline, fiatlar genel seviyesindeki
yiikselige esit bir katsayl uygulanmistir. Bagka bir deyimle iktisadi kiymetlerin
degeri, bunlann edinildikteri tarihten sonra para dederinde meydana gelen
dusiler hesaba katilmak suretiyle, halihazir degerine gevrilmistir. Bu ise, isletme
sermayesinin aktif kiymetierin degerinde ortaya c¢ikan nominal artigla
ahenklestiriimesinden bagka bir sey degildirr Bu nedenle de yeniden
degerlemeden dogan deger artiglari, hangi hesapta gosterilirse gésterilsin yedek

akge olarak nitelenemez” demektedirler.'*?

4.1.1.5 Gizli Yedek Akgeler

TTK'nun 458. maddesinde, sirket islerinin devamli inkisafinin veyahut
mumkin mertebe istikrarli kar paylart dagitiimasini temin bakimindan minasip
ve faydali oldudu takdirde, akfiflerin bilango glinindeki kiymetlerinden daha

asag! bir kiymetle bilangoya konmasi seklinde veya baska suretle gizli yedek
akge ayrilmasinin caiz oldugu belirtilmistir.'**

Gizli yedek akge aynlarak tanzim edilmis bir bilangonun, Turk Ticaret
Kanunun 369'uncu maddesinin birinci fikrasinin 2’inci bendi uyarinca genel
kurulca onaylanmasi gerekmektedir. Bu sekilde yoénetim kurulunun gizli yedek

akge ayrnimasi konusundaki yétkisi genel kurul tarafindan denetlenmis olacaktir.

120 ERIMEZ, Riistl, A.g.e. 5.289

2! TAN, Mehmet, ERDOGAN, Sebahattin, DUNDAR, Mustafa, A.g.é. s. 88
12 | eon Batardona: L’inventaire et le bilan, 5.469

I3 KIiPER, Osman, A.g.e. s.341
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Kanun koyucu “gizli yedek akge ayrilmasina iliskin olarak, aktifierin
bilango glinindeki kiymetlerinden daha asad: bir kiymetle bilangoya konmasi
veya bagka suretle....” demek suretiyle gizli yedek akgenin ayrilabilmesinde
ayirma yontemini de sintrlamamistir. Bunun yaninda girket yénetim kurulu, gizli

yedek akge ve harcama yerleri hakkinda denetgilere bilgi vermek zorundadir.'®
Gizli yedek akgeler muhtemel olarak agagidaki sekilde ayrilabilir:'*
-Aktiflerin bilangoda hi¢ gdsterilmemesi,
-Pasifde yer almayan kalemlere pasifde yer verilmesi,

-Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin amortisman siresinin daha kisa
olarak belirlenmesi,

-Amortisman ayrilmasinda hizlandirilmug  amortisman  yénteminin

uygulanmasi,
-Konusu kalmamig karsiliklarin iptal edilmemesi,

Bazen gizli yedek akge ayriimasi, yonetim kurulunun ihtiyari disinda
gerceklesebilir. Ornegin sirekli enflasyonun yasandidt bir dénemde iktisadi
kiymetlerin yeniden degerlenmeden, maliyet bedeli ile degerlenmesi sonucunda

da gizli yedek akge kendilijinden ortaya ¢ikmaktadir.

4.1.2 Yedek Akgelerin Kullanilmasi

Yedek akgelerin ayrimasinda gesitli amaglar ortaya konmaktadir.
Dolayisiyla ortaya konan amaglar g¢ercevesinde ayrilan yedek akgelerin
kullanitmasi sonucu dogmaktadir. Yedek akgelerin tirlerine gére ayriima

nedenleri farklihk gésterdiéinden, kullanilacaklarn alanlar ve amaclar da farkh

olacakitir.

o/
124 ABAY, Ramazan, Muhasebe 11, Milli Egitim Yaynlar, Istanbul, 1992, 5.456
125 TAN, Mehmet ERDOGAN, Sebahattin, DUNDAR, Mustafa, A.g.e. 5.90
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4.1.2.1 Kanuni Yedek Akgelerin Kullaniimasi

TTK'nun 466/3. maddesine gore, yedek akgelerin, esas sermayenin
yarisini gegmedikge, minhasiran;

-Zararlann kapatiimasina,
-Islerin iyi gitmedigi zaman bu durumlarda isletmeyi yasatmaya,

-lgsizligin 6nline  gegmeye ya da sonucunu hafifletimeye elverisli
onlemler alinmasina,

-Sermayede meydana gelen azalmanin yedek akgeden karsilanmasi,
-Sermayeye eklenmesiyle,
ortaklara dagitiimak,

amaciyla kullaniimas gerekir.

4.1.2.2 Anasdzlegsme Uyarinca Ayrilan Yedek Akgelerin Kullaniimasi

Anasézlesme uyarinca, yasal yedek akgenin 6denmis sermayeye oranini

ya da miktarini artirmak yoluyle yedek akge ayrilabilir. Yasal yedek akgeler igin
yaptlan agiklamalar burada da gegerlidir.
4.1.2.3 Gizli Yedek Akgelerin Kullaniimasi

Bunlar mudurler tarafindan, durumun geregine gére, uygun ve yararh
gorilebilen alanlarda kullantlir.

4.1.2.4 Genel Kurul Kararniyla Ayrilan Yedek Akgelerin Kullaniimasi

Bunlar, aynlidiklari ama¢a 6zgllenir ve o amacin disinda kullanilamaz.
Eger belirli, somut bir amag¢ belirtiimeden aynimigsa, sirketin yararina olmak

sartiyla istenildidi bigcimde ve istenilen yere harcanabilir.
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4.2 DAGITILACAK KAR PAY! (TEMETTULER)

Dagitima tabi tutulacak kann muhasebe usul ve esaslarina uygulun
olarak gerceklesmis ve Gelir Tablosunda gériinen Vergiden Onceki Dénem
Kandir. D6nem Karindan 6ncelikle sirket tiizel kisiligi adina gergekiesecek vergi
ve yasal yukamldluklerle TTK hikamleri geredince ayrilimasi zorunlu yedekler

ayrilir. Bunlann disinda diger yasa ve ama sézlesme geredi ayrilmasi zorunlu

bagka fonlar varsa onlar da ayrilmalidir.

Dénem Karindan vergiler, yasal yedekler, ana s6zlesme ve dijer yasalar
geredi ayriimasi gereken diger fonlar ayriimadikga ortaklara kar dagitiimayacagi
yasa geredidir. Bununla birlikte gegmis yol zararlan kapatiimadan kar dagitimi
yapilmayacag! da ayni yasa geregidir. (TTK. md. 470).

Yukaridaki acgiklamalardan sonra, “dagitilacak kar’a ulagmak igin, Dénem

Karnindan ayrnimasi zorunlu unsurlar séyle siralayabiliriz: '*°
a.Gecmis yil zararlari, (TTK. md. 470)
b.Kurumilar Vergisi, Gelir Vergisi ve Fonlar, (KVK. md. 25)
c.TTK geregi ayrilan 1. Tertip Yedek Akgeler, (TTK. md. 466)
d.Ana so6zlesme geregi ayrilmast zorunlu Yedekler ve Fonlar,
e.Diger yasalarca ayrilmast zorunlu fonlar ve yakamlitlukler;
ea)KVK. md. 8 uyarinca ayrilmasina karar verilen Finansman Fonu,
eb)VUK hiikimleri uyarinca ayrilan Maddi Duran Varlik Yenileme Fonu

!
ec)Hisse senedi ihrag primleri ve iptal karlari vb. (D6nem Kéarina dahilse.)

126 CANKAYA, islam, A.g.e 5.396.
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Dagtilabilir Kéra ulagsmayi asagidaki bir 6rnekle agiklayabiliriz:

Doénem Kari 1.000.000.000
Dénem Karindan Zorunlu Ayirimiar(-) (675.000.000)
Kurumlar Vergisi 170.000.000

Gelir Vergisi 130.000.000

Fon Payi 30'000.000

Gegmis Yillar Zararlari 115.000.000

|.Tertip Yedek Akge 20.000.000

Ana s6zlesme geregdince ayrilan

Yedek ve Fonlar 10.000.000

MDV Yenileme Fonu 40.000.000

Ayrilan Finansman Fonu 90.000.000

Hisse Senedi Ihrag Pirimleri

ve Iptal Kararlar 70.000.000

Dagitilabilir Kar 325.000.000

Dagitilabilir kar, yasa ve ana sozlesme geredi zorunlu ayirimlann
yapiimasindan sonra sirketin kar dagitma yetenegini gosterir. Sirket Yonetim
Kurulu sirket kér dagitim politikast, ana sézlesme hikimieri ve Genel Kurul

kararlarini dikkate alarak kar dagitim islemini ytratar.

Sermaye sirketleri karin hangi ilkelere g6re dagitilacaginni ana
stzlesmelerine koyacaklari hikimierle diizenlerler. Ancak bu dagitim seklinin
ana stzlesmede yer almasi mutlak bir zorunluluk degildir. Eger ana stzlesmeye
kar dagitimi ile ilgili htkim konulmamigsa, bu durumda karin Tirk Ticaret

Kanunu hikimleri dogrultusunda dagitiimasi gerekecektir.

4.2.1 TTK’'nin Kar Dagitimini Yonlendiren Baglica Hiikiimleri

TTK'nun kar dagitimina agiklik getiren, yonlendiren, dizenleyen kimi

hiikiimlerini s6yle siralayabiliriz;

a)Yasal ve ihtiyari yedekler, dijer yasa ve ana soézlesme hikimleri

ddogrultusunda ayriimasi gereken paylar ayrilmadan kar dagitilamaz. (TTK.md.
469)

b)Pay sahiplerine % 5 oraninda |. Kar Payi (Temettli) dagitiimasi
zorunludur. (TTK. md. 466/3) SPK'ya tabi sirketlerde 1. Kar Payi dagitma sinin
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daha da genigletilmigtir. Buna gére SPK'ya tabi halka agik sirketlerde dagitilacak

|. Kar Payi Odenmis Sermayenin % 20'sinden az olamaz. (SPK. Seri IV, no:1)

c)Gegmis yil zararlan tamamen karsilanmadan kar payi veriimez. (TTK.
md. 470)

d)Pay sahiplerine ve dider kisilere Safi Kurum Kazanci esasina gore, Net

Kar Gizerinden dagitim yapilabilir. (TTK. md. 466/3)

e)Dagitilmasina karar verilen kardan %5 kar payi ayrildiktan sonra geriye
kalan ve Odenmig Sermayenin %5'ini asan kar dagitimiarinin 1/10'u Yedek
Akge olarak aynlir. (TTK. md. 466/3)

f)l. Tertip Yasal Yedekler ve |. Kar Payl dagitimadan kalan kérin

%10”undan fazlasi intifa senedi sahiplerine dagitilamaz.

g)Halka acik olmayan sirketlerrde I. Kar Payi dagitma orani en az %5tir.
(TTK. md. 466/3)

h)Safi Kurum Kazancindan her pay sahibi paylari oraninda katiima
hakkina sahiptir. (TTK. md. 455)

4.2.2 Sirket Ana Sozlesmesinde Kar Dagitim ilkeleri

Kar dagitim geklinin an stzlesmede belirtiimesinin zorunlu tutulmamisg
olmasina karsin, kar dagitim sekii goduniukia ana sézlesmelerde belli edilir.
Boylece, kar dagitiminda ana s6ézlesme hikiimieri belirleyici ve yénlendirici bir
rol oynamaktadir. Ancak sunu da belirtmeliyiz ki, ana sézlesmede belirtilen kar

dagitim ilke ve kurallart sonradan Genel Kurul karariyla her zaman

el 427
degistirilebilir. 1

Ana sb8zlegsmeye konulacak hikimlerle asadidaki sekillerdeki gibi kar
dagitim ilkeleri belirlenebilir;

2T CANKAYA, islam, A.g.e. 5.398
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Ornegin; AHCAN Anonim Sirketi sozlesme geregince gerekli vergi ve

yasal yakamlallkler aynildiktan sonra kalan kan asagtdaki gibi dagitacaktir.
a.Pay sahiplerine Odenmig Sermayeleri izerinden %10 |. Kar Payi,
b.Kalan karin %20’si Yonetim Kurulu Uyelerine,
c.Kalan kéarin %401 Pay Sahiplerine ll. Kar Payi olarak dagitilacak,

d.Geriye kalan kéar ise; istede badh yedek akge olarak sirkette
alikonulacaktir.

Ya da degisik bir sekilde Safi Kardan vergi ve yasal yukumlilikler

ayrildiktan sonra;
a.Pay Sahiplerine %20 1. Kér pay! daditilacak,
b.Kalan karin %5'1,
-Kuruculara,
-Yénetim Kurulu Uyelerine,
-Denetgilere,
-Sirket ¢calisanlarina esit olarak dagditilacaktir.
c.Pay sabhiplerine %40 lI. Kar Payi dagitilacak,

d.Geriye kalan kar konusunda séz styleme yetkisi sirket Genel Kuruluna
aittir.
4.2.3 Kar Dagitiminda§irket Genel Kurulunun Yetkisi

TTK ve ana sdzlesmeden sonra sirket karinin dagitimi konusunda yetkili
kurul sirket Genel Kuruludur.
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Sirket Yénetim Kurulu yasa, ana s6ziegsme ve sirket kar dagitimi politikasi
dogrultusunda hazirlayacag: kar dagutim o&nerilerini sirket Genel Kuruluna
sunar. Genel Kurul, kéarin yasa ve ana sézlesme digindaki kisminin dagitimiyla
ilgili kararlan verecek yetkiye sahiptir. Genel Kurul, Y6netim Kurufu tarafindan
gelen onerileri aynen kabul edebilecegi gibi, degistirerek de kabul edebilir. Hatta

dilerse an s6zlegsmenin kar dagitimiyla ilgili hukamilerini degistirme yetkisine de
sahiptir.

Bu aciklamayara dayanarak, sirket Genel Kurulunun Gzerinde tasarruf

hakkina sahip oldugu kari daha 6nceki verilen érnek izerinde gorebiliriz:

Dénem Kari 1.000.000.000
Dénem Karindan Zorunlu Ayirimlar(-) (675.000.000)
Kurumlar Vergisi 170.000.000

Gelir Vergisi 130.000.000

Fon Payi 30.000.000

Gegmis Yillar Zararlar 115.000.000

|.Tertip Yedek Akge 20.000.000

Ana sdzlesme geregince ayrilan

Yedek ve Fonlar 10.000.000

MDV Yenileme Fonu 40.000.000

Ayrilan Finansman Fonu 90.000.000

Hisse Senedi lhrag Pirimleri

ve Iptal Kararlari 70.000.000

Dagitilabilir Kar (Genel Kurul Kararina Gére) 25.000.000

Yasa ve ana sOzlesme geredi ayrilmasi gereken vergi ve yukumlalikler
yedekler, kar payi ve dider fonlar ayrildiktan sonra; kalan kar lzerinde tasarruf
hakki bituniyle sirket Genel kuruluna aittir.'?®

4.2.4 Dagitilacak Net Kar Payi

Dénem Karindan yasal ve ana s6zlesme geregi ayrilmasi gereken vergi

ve ylkumillukler, yedekler, fonlar vb. ayrildiktan sonra geriye kalan kéra

~

“dagitilacak kar" demistik. Bu kér Gzerindeki dagitim yetkisi ise sirket Genel
Kuruluna aittir.

12 CANKAYA, Islam, A g.e. 5399
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Dagitilmasina karar verilen kadrin 1/10'u 1Il. Tertip Yedek Akge olarak
ayrilacaktir. (TTK. md. 466) Bunun anlami, dagitilacak karla dagitilmasina karar
verilen kar ayni sey degildir. Dagitilmasina karar verilen kérnin 1/10'u Il. Tertip
Yedek Akge olarak aynlir, kalan kar yani 9/10'u ise ortaklara dagitilr. Iste bu
dagitilacak kérdan Il. Tertip Yedek Akge ayrildiktan sonra kalan kéara “Net

dagitilacak kar" denilmektedir. Bu kisim Gzerinden herhangi bir kesinti
yapilmamaktadir.

Bunun diginda Anonim sirketin dagitacagi Net Kardan TTK ve ana

s6zlesme hikumlerine goére kimleri pay alabilecedi belirtiimistir. Bunlar su

sekilde siralanabilir;
-Pay sahipleri (Sermayeye Katilanlar),
-Yénetim Kurulu Uyeleri,
-Denetim Kurulu Uyeleri,
-Isletme Calisanlari,
-Intifa Senedi Sahipleri,
-Kurucu Ortaklar,
-Kar Payli Tahvil Sahipleri vb.

Bunlarin kardan hangi 6lgiide pay alacaklari girket ana sézlesmesinde
belli edilir. Bununla birlikte vergiler, L. Tertip Yedek Akce ve |. Kar Pay
ayrilmadan intifa senedi sahiplerine kalan kérin %10'undan fazla ké&r payi
verilmez. (TTK. md. 298)

4.2.5 Hisse Basina Kar ve Temettii

Ortaklara dagitilmasina karar verilen karin 1/10’u L. Tertip Yedek Akge
olarak ayrildiktan sonra; kalan Net Kar ortaklara paylan oraninda dagitilir. Ancak

TTK hikamleri dogrultusunda Sermaye Sirketleri, kimi hisse senetlerine kadrdan



98

‘dah 6nce” pay alma ya da kérdan “ daha ¢ok” pay alma hakki tanimis olabilir.
boylece “imtiyazli paylar” adi verilen ayncalikli hisse senetleri ortaya gikmis olur.
Imtiyazli hisse senetlerine “daha fazla kar’ ya da “karda éncelik” verilebiimesi

icin bu konuda ana s6zlegsmede hidkim bulunmasi gereklidir.

Kéar payl bakimindan imtiyazli olmak; bu tir pay senetleri sahipleri, diger
pay sahiplerine oranla oniardan énce, belirli bir y6zde oraninda kar payina istirak

ederler. Karda imtiyaz, baglica li¢ noktada pay sahiplerine Ustinlik saglar.
Bunlar;

-Kérdan daha fazla pay almak,
-Kardan éncelikle yararlanmak,

-Ongérilen miktan (yani belirli yiizde kar orani) kargilamaya, o yilin
karinin yetmemesi halinde, haklar birikir ve ileriki yillarda sirket kar ettigi zaman
toptan 6denmesi yoluna gidilir

Ortaklik esas stzlegsmesiyle bu alternatiflerden birini, ikisini veya hepsini

iceren diizenlemelerin getirilmesi mimkandr.

Karda imtiyazli paylarin iglevi ve yararlan arasinda, ézellikle kurulusta
kurucularin sermaye katilimiarinin yani sira emek ve gayretleriyle galigmalarini
odillendirme ve bdylece mitesebbislere karda imtiyaz tanimak suretiyle,
ortakhgin kurulmasini ve hayata gegirilmesini gergeklestirmek igin gerekli
motivasyon saglanmis olmaktadir. Ayrica sermaye artinmiarinda ve ozellikie
ortakhgin mali agidan muskillesmis durumunda karda imtiyazli paylar
ctkarilmasi hem yeni yatirim alanlarinin finansmaninda gerekli mali kaynaklari
teminde hem de ortakhgln’ islahinda 6nemli yararlani vardir. Bu yararlan
yaninda, kérda imtiyazli paylann zararlarn olarak 6zel bir elestiri olmamakla

beraber, sermayenin tabana yaylimasinda ve gerekli finansman kaynaklarinin
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yaratiimasinda énemli rol oynayan halka acik anonim sirketlerde karda imtiyazli

paylarin varhigl hakli olarak benimsenmektedir.’®

Tekduzen Muhasebe Sisteminde “Kar Dagitim Tablosunda® ortaklara
dagitilacak kar payini ve hisse basina disen kér payini adi hisse senetleri
sahipleri ve imtiyazli hisse senetleri sahipleri igin ayn ayri dizenlemistir. Sirket
kuruculanna ya da sirkette emegdi gegenlere (imtiyazli hisse senetlerine) ister
kardan daha fazla pay alma, isterse kardan &ncelikli pay alma ayricaligi

taninmig olsun, kér dagitiminin bu ayncahg gostermesi Tekdiizen Muhasebe
Sistemi'nin geregidir.'*

Ornek:Hisse Bagina Kara Yénelik Uygulama:

CANCAN Anonim Sirketi halka agik bir sirketti. Odenmis Sermayesi
20.000.000.000 TL.dir. Sirket Genel Kurulu 1995 yih Doénem Karinin
10.000.000.000 TL kisminin dagitimina karar vermistir. Sirket net karinin;

a.%50’sinin  1.000 adet A seri hisse senetlerine (Imtiyazii hisse
senetlerine),

b.%50'sinin 1.500 adet B seri hisse senetlerine (adi hisse senetlerine)
dagitiimasina karar verilmistir.

Dagitilacak Kar 10.000.000.000
lf.Tertip Yedek Akgeden Bagisik Kisim (1.000.000.000)
(20.000.000.000 * %5)

1. Tertip Yedek Akge Matrahi 9.000.000.000
. Tertip Yedek Akge (9.000.000.000 *%10)= 900.000.000
Ortaklara Dagitilacak Net Kar Payi 8.100.000.000
Adi Hisse Senetleri Sahiplerine 4.050.000.000
(8.1000.000.000*0.50)=

imtiyazli Hisse Senetleri Sahiplerine 4.050.000.000
(8.100.000.000%0.50)=

Hisse Basina Kar ]

Adi Hisse Senetleri Basina Kar Payi 2.700.000
(4.050.000.000 / 1.500)=

imtiyazh Hisse Senetlerini Basina Kar Payi 4.050.000

(4.050.000.000 / 1.000)=

¥ pULASLI, Hasan, A.g.e. 5.290
B CANKAYA, islam, A g.e. 5.403
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Bdylece A seri imtiyazli hisse senedi sahipleri hisse basina 4.050.000 TL
Net Kar Pay! alirken; B seri hisse senedi sahipleri hisse basina 2.700.000 TL
Net Kar Payi alacaklardir.

Ornegimizin muhasebe kaydi ise su sekilde olacaktir.

570 GECMIS YILLAR KARLARI 10.000.000.000
02 1995 Yili Kari
331 ORTAKLARA 8.100.000.000
BORGLAR HESABI
01 Imtiyazh Ort.
02 Diger. Ort.
542 YASAL YEDEK. 900.000.000

02 ll. Tertip Yed. Akge
Ortaklara kar dagitimii
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5. SERMAYE SIRKETLERINDE KAR DAGITIM!
5.1 ANONIM SIRKETLERDE KAR DAGITIMI (SPK md. 15)

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun getirdigi yeniliklerden biri de; halka acik
sirketlerde kar dagitim esaslari ve sonugilari ile ilgili bazi yeni diizenlemelere yer

verilmis olmasidir.

Temettl hesap dénemi sonu itibariyle mevcut paylarin tGmiine, bunlann

ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.(SPK md. 15)

Anonim sirketlerde bilango karinin dagtimi konusunda Tirk Ticaret
Kanunu baz esaslar koymustur. Sermaye Piyasasi Kanunu ise halka agik

sirketlerde kar dagitimininda ortaklar lehine bazi yeni hiikiimler getirmistir.

Her iki kanuna gére de kéar dagitilmasi énce bilangoda kar olugmasi
gerekir. Genel Kurul karar verirse, her ki halde de sirketler bilangoda kar
gbziikmese bile birikmig ihtiyatlardan temettli dagitabilirler. (TTK. md. 470 ve

SPK Seri IV. No:1, md. 7) Ancak bu hususta higbir kanun sirketleri
zorlamamaktadir.

Bilangoda kéar varsa kann dagitihp dagitilmayacagi konusu Turk Ticaret
Kanunu’na tabi anonim girketler ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi anonim
sirketlerde farklilik arz etmektedir."*

Bilangoda kar varsa;
Tiirk Ticaret Kanunu’na Tabi Anonim Sirketlerde;

Turk Ticaret Kanunu’'nun 466/2. fikrasi geredince 6denmis sermayenin
% 5’1 muktesep hak oldugundain yeterli kar varsa dagitiir. Daha fazla kar
dagitiip dagitilmayacadi konusunda Genel Kurul diledigi gibi karar alabilir.
(TTK.Md.466-469)

/

13! Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu 1.M.K.B. Egitim Yaymni No:1 Ekim, s. 81 1995
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Tiirk Ticaret Kanunu’na Tabi Anonim $irketlerde Karin Dagitimi;

Bilangoda kar var ve genel kurul da kar dagitimi karari almissa;

Ticari Bilango Karindan

(-) Kurumlar Vergisi ve diger yasal yikumlilikler karsiligi ayrihr.

Vergiden Sonraki Kar

(-) L.Tertip Kanunu Yedek Akge

Vergiden sonraki karin yirmide bir (1/20), (Odenmis esas sermayeneni
beste birini buluncaya kadar) olarak aynlir. (TTK. md. 466)

Dagitilacak Kar

(-) Kanuni Birinci Temettl (TTK. md. 466/3)

Adi hisse senedi sahiplerine 6denmis sermayenin % 5’l oraninda
ddenir.

(-) Kalan miktardan kurucu, intifa hisse senetlerine, idare meclisi
Uyelerine ana stzlesmede 6ngoérilen miktarda pay tahsis edilir.

() Ikinci temettii

(-) Il Tertip Kanuni Yedek Akce

Birinci temettli aynldiktan sonra pay sahipleri ile kéara istirak eden diger
kimselere dagitiimasi kararlastirilan kismin onda biri (1/10)dir. (TTK.md.466/3)

Geri kalan meblag fevkalade (oladanusti) intiyatlara aktarihir.

Turk Ticaret Kanunu'nun kéar dagitim konusundaki hiktumieri daginiktir ve

¢esitli maddelerle diizenlenmigtir.
Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Anonim Sirketierde;

Genel Kurulun kéari dagitip dagitmama konusunda bir serbestisi yoktur.
Kar varsa dagitim mutlaka yapllacaktir. Ancak bilangoda eski yillarin birikmis

zarari varsa bu zarar kdrdan mahsup edilmedikge sirket kar dagitmaya zorunlu
degildir.
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Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Anonim Sirketierde Karin
Dagitimy;

Bilangoda kar varsa karin dagitimi zoruniudur.

Dénem Karn

(-) Gegmis Yil Zararlari

(-) Kurumiar Vergisi ve Diger Yasal Yuktmlilikler

Safi Kar

(-) Birinci Tertip Yasal Yedek Akge

Safi karnin yirmide bir (1/20), Odenmis esas sermayenin beste birini (1/5)

buluncaya kadar |.Tertip Kanuni Yedek Akge olarak ayrilir. (TTK. md. 466)
Net Dagitifabilir Dénem Kari

(-) Ortaklara Birinci Temett( ( SPK. Seri: IV, No:1, Md. 7)
Dagitilabilir kdrin yarisindan (%50) az olmamak (izere birinci temettl 6denir.

Halka agik anonim sirketlerde birinci temettli oranint belirleme yetkisi Sermaye

Piyasas! Kurulu'ndadir.

(-) Memur ve lsgilere Temetti

Esas stzlesmelerinde hikim bulunmasi zorunludur. (SPK, Md.15)

(-) Yoénetim Kuruluna Temettd

Esas sdzlesmelerinde hikam bulunmasi zorunludur. (SPK, Md.15)

() Ikinci Temetti

(-) WL.Tertip Kanuni Yasal Yedekler

Birinci temettli ayrnildiktan sonra pay sahipleri ile kéra istirak eden diger

kimselere dagitiimasi kararlastinian kismin onda bir (1/10)'dir. (TTK.Md.466/3)
(-) Statd Yedekleri

() Ozel Yedekier
(-) Olaganistt Yedekler

Tark Ticaret Kanunu'nda safi ka&nn taniminin yapilmamis olmasi
nedeniyle, ll. kanuni yasal yedek akgenin vergiler ve varsa gecmis yil zararlar

dlgtldukten sonra kalan kar (zerinden mi hesaplanacagi, yoksa bunlar



104

dusilmeden onceki kar (zerinden mi hesaplanacagi konusu tartigmahdir.

Uygulamada her iki ydontemin de hesaplamalarda kullanildigi bilinmektedir.

ll. Kanuni Yedek Akge, safi kdrdan [.Kanuni Yedek Akge ile |. temetti
ayrildiktan sonra, kara istirak eden diger kisilere dagttiimasi kararlastiriimis olan
kismin 1/10'u olarak hesaplanir. Ancak, bu tutarlar net olarak alindiginda burt

tutara ulagsmak igin 1/9 oraninin dikkate alinmasi gerekir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olan ve hisse senetleri borsa'da iglem
goren anonim ortakhklar, birinci temettli, nakden veya bedelsiz hisse senedi
bigiminde dagitabilirler. Temettinin bedelsiz hisse senedi dagtimi yoluyla
yapilmak istenmesi halinde, bu islem, hesap déneminin sonundan itibaren 6 ay
icinde olagan veya olaganisti genel kurullarda karara baglanir. Ortakliklar,
karin dagittimina iligkin bilgileri en ge¢ hesap doéneminin son gununu izleyen

dokuz ay iginde Kurul'a bildirirler.*?
Yapilan son degisiklikler gergevesinde;

1.Hisse senetleri Borsa'da iglem géren ortakliklarin kari énceden dagitip,
daha sonra geri alma bigiminde uyguladiklari prosediri kisaltmak, biirokrasiyi

azaltmak ve iglemleri basitlestirmek amacglanmigtir.

2.Dagitilacak bedelsiz hisse senetlerinin, yeniden dederleme deger artis
fonlarindan veya olaganusti yedek akgelerden karsilanarak yapilan sermaye
artinmlarina istinaden dagitilan bedelsiz hisse senetleri ile bir ilgisi
bulunmamaktadir. “Bedelsiz” ibaresi ile islemlerin hesaben yapilmas! nedeniyle

ortakliga nakit giris-gikist olmamamsi durumu ifade edilmektedir.

3.Halka acgik anonim ortakliklarda birinci temetti oraninini belirleme
yetkisi SPK'da oldugundan sézkonusu ortakliklar igin T.T.K.'ndaki %5 temettu

dagitim zorunlulugu bulunmamaktadir.

132 Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu A.g.e. s.83.
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4 Dagitilacak temetti miktan, dagitilabilir k&nn asgari %50'sidir.

Ortakiiklar bu oranin altina diismemek kaydiyla diledikleri miktarda temetti
dagitabilirler.

5.Hisse senetleri Borsa'da iglem goéren ortakliklar, temettiinin yetkili
kurullarinin kararina bagh olarak belirledikleri oranlarda nakit veya bedelsiz

hisse senedi olarak dagitabilirler.

6.Kar dagitimi tebliinden yararlanmak isteyen anonim ortakliklar,

dagitilabilir karin yarisini global olarak ortaklar adina pasiflerinde gegici bir

hesaba alirlar.

7.Tebligin getirdigi imkandan yararlanmak amactyla yapitacak sermaye
artinmlannda, ortakhdin tabi oldugu sermaye sisteminin gerektirdigi prosedar

uygulanacaktir.

Ayrica kar dagitim tebligi (Seri:lV, Tebliy No:1, Md.7) kapsaminda
yapilacak sermaye artinimlari nakit artirimi gibi degerlendirildiginden, varsa
yeniden degerleme deder artis fonlarindan en az artinm tutan kadar bedelsiz

hisse senedi verme zorunlulugu da devam etmektedir.

Yénetim kurullarinda olagan genel kurul toplantilarina teklif edecekleri kar
pay! oraninin belirlemis ve kamuya agiklamig sirketler ile olagan genel kurul
toplantilarini yapmis olan sirketler de yetkili kurullarinda yeni kararlar almak

suretiyle yeni diizenlemeden yararlanabileceklerdir.

Diizenlemeden vyararlanmak isteyen ortakliklarin genel kurul karari
sonrasinda karin hisse senedi seklinde dagitilacak kisimini bilangolarinin

pasifinde gegici bir hesapta,géstermek zorunda olduklar belirtilmistir.
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5.2 LIMITED SIRKETLERDE KAR DAGITIMI

Limited girketlerin kurulugsunda kar dagitiminin esasiari genellikle
sOzlegme ile diuzenlenmektedir. Sézlesmede bulunmamasi halinde TTK'nin

533'linct maddesi hikmine gére kar dagitimi yapilir.

Karin dagitimi igin, genel kurulun karar vermesi gerekir. Genel kurulun bu
konudaki yetkisi, bagka bir organa, ya da kisiye devredilemez. Genel kurulun bu
konudaki karar igin, ayri bir toplanti ve karar yetersayisi 6ngériilmemistir. Genel

kurulun kar dagitilmasi karart konusunda su noktalarin 6zellikle belirtiimesi

gerekir:**

-Genel kurul, kénn dagitiimasi kunusunda karar verirken, once safi

ka&rdan genel (yasal) yedek akgeyi ayirir(TTK.Md.466).

-Anasozlegmeye safi kardan, ihtiyar yedek akge, iscilerin yararina yardim
akgesi, 6teki yardim fonlarn ayrilmasi konusunda hilkim konulmus ise, genel

kurul; bu istege bagl yedek akgeleri de ayrildiktan sonra kalan tzerinden karar
verir.

-Anastzlegsmede genel kurulun Uzerinde tasarruf edebilecedi kar bolimu
birakilmayabilir. Ornegin, safi kdnn nasil daditilacagi, oranlan da belirtilerek
anasotzlegsmede yer alabilir ve genel kurul karan ile dagititacak bir kesim
birakilmasa bile, genel kurulun eylemsel olarak (fii'len) dagitiimasi éngérilen kar

miktart Gzerinde bir takim kosullarla bir tasarruf yetkisi taninmistir
(TTK.Md.469/2).

-Ortakiar, sirket anastzlesmesinde bagka turli hikim bulunmadikea,
sermaye koyma borglarini yegine getirdikleri oranda, yillik bilangoya gore elde
edilen safi kardan pay alirhir (TTK.Md.533).

Haksiz yere alinan kér, ortak¢a geri verilir. Haksiz yere kér payi alan

ortak. iyiniyetli ise, kendisinin geri vermek yiukimu sirket alacaklilarinin haklarini
/

133 KIPER, Osman, A.g.e. 5.346



107

ddemek icin gereken miktarn agamaz. Sirket; haksiz yere kar payi alan ortaktan,
paranin alinmasi giintiinden baglayarak bes yil, iyiniyete dayanan durumlarda ise

iki yil iginde istekte bulunmahidir. Bu zaman asimi siresidir.

Limited sirketler kurumlar vergisi miukellefi olduklarn igin kar dagitimi

islemleri anonim sirketierle benzerlik gosterir.

Limited sirket ortaklari; sirket mukavelesinde aksine bir hikiim olmadigi
muddetce, sermaye koyma borglarini yerine getirdigi nispette, yillik bilangoya
gore, elde edilen safi kdrdan pay alirlar. Kar dagitiminda taahhit edilen

sermayenin miktarina ve bunun esas sermayeye nisbetine bakiimaz.'

Safi kér, limited girket ortaklan genel kurulunca onaylanan bilangoya gore
saptanan vergiden énceki kardan, girket tiizel kigilginin 6demesi gereken vergiler
dusildikten sonra kalan kar anlasiimaktadir. Ticari bilango kari ise, dénem
sonu 6z sermayesinden, dénem basi 6z sermayesinin ¢ikarilmasi ve igletmeden
cekilen degerlerin eklenip, isletmeye ilave edilen degerlerin distlmesi ile
bulunur. Bu yolla bulunan ticari kéra, bazi kabul edilmeyen indirimierin

eklenmesi ve istisnalann digilmesi sonucu Kurumlar Vergisi matrahi bulunur.

5.3 SERMAYESI PAYLARA BOLUNMUS KOMANDIT SIRKETLERDE
KAR DAGITIMI

Tark Ticaret Kanunu'nun 476'nci maddesinde, hangi hallerde adi
komandit girketlerdeki hikimlerin hangi hallerde anonim sirket hikimlerinin

uygulanacagi belirtiimistir. Buna gore;

476'nci maddesin 1'inci fikrasinda gosterilen hususlarin “Komanditelerin
gerek birbirleriyle, gerekse 1tkomanditerlerin heyeti umumiyesi ve (glinci
sahislarla olan hukuki minasebetleri ve bilhassa sirketi idare ve temsil vazifesi

ve selahiyetleri ve sirketten gekilmeleri komandit sirket hikimlerine tabidir”

/

134 ALVER, Cemil, Sirketler Muhasebesi ve Sirketler Hukuku, Alver Yayimlari, Ankara, 1994.5.615
35 SOYDAN, Hakkin, A.g.e.s.121
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disinda aksine bir hikiim olmadikga anonim sgirket hikimieri tatbik
olunacaktir.®

Sermayesi paylara bélinmis komandit sirketlerdeki kar dagitiminda
oncelikle sirket ana sézlesmesi esas alinir. Bu sirketler adi komandit sirketten
farkli olarak Kurumlar Vergisi'ne tabidir. Yalniz komandite ortaklarin kar paylari
ticari kazang olup, sadece gelir vergisine tabidir."* Komanditer ortaklarin kurum
kazancindan hissesi karsiligi aldiklari k&r paylar ise menkul sermaye iradi
olarak degerlendirilecektir'. kurumlar vergisine tabi olan sadece hisse senetli
komanditer ortaklara ait kar paylandir. Kurumlar vergisine tabi olan kazanca
iliskin tim hesaplamalar anonim sirkette oldugu gibidir. Ancak komandite ortagin

kéar payi distldikten sonra kurumlar vergisi ve diger hesaplamalar yapilr.'™®
5.4 SERMAYE SIRKETLERINDE KAR DAGITIM ORNEKLERI
5.4.1 Halka Kapali Anonim Sirketlerde Kar Dagitim Ornegi

ORNEK:

Dénem Karn iginde indirim ve istisnasi bulunmayan bir sirkette kar
dagitimi uygulamasi

Halka kapalil ican anonim sirketi bes gercek kisi ortak tarafindan kurulmus
olup Odenmis sermayesi 40.000.000.000 TL.dir. Sirketin 1995 yill Dénem Kari
16.000.000.000 TL.dir. Bu kardan indirilmis;

-250.000.000 TL 1995 yilina iliskin Odenmemis SSK. pirimleri,

-450.000.000 TL Vergi cezasi,

t
-800.000.000 TL vergi yasalarinca indirimi kabul edilmeyen giderleri
vardir.

13 TAN, Mehmet, ERDOGAN, Sebahattin, DUNDAR, Mustafa A.g.e. 5.8
B7 KISHALIL, Yunus, A.g.e.s.172 /

P8 SENYUZ, Dogan, Tiirk Vergi Sistemi, Ezgi Kitabevi Yaymlar, | .baski, Bursa, 1995, 5.293
13 SOYDAN, Hakki, GUCENME, Umit, A.g.e. s.83
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-1995 yiinda 6denen Kurumlar Gegici Vergisinin tutari 2.300.000.000
TL.dir.

Sirket bu zamana kadar kar dagitmamisg, yasal yedek akge ayirmamustir.

Sirket Anastzlesmesinin  kér dagitimina yoénelik dizenlemeleri ise
asagidaki sekildedir.

-Kardan 6ncelikle vergi ve yasal ylikamiltltkler ayrilir.
-Ortaklara en az |.Kar Payi dagitilir.

-Kalan kar konusunda karar yetki Genel Kurula aittir. (Sirket genel kurulu
yaptigi toplanti sonucunda kalan karin yarisinin ortaklara dagitilmasina, dider

yarisinin ise olaganusti yedek olarak sirkette alikonulmasina karar vermistir.
COZUM:
YIL SONU VERGILENDIRME iSLEMLERI

%25 Oranh Kurumlar Vergisi (KVK. Md. 25)

Doénem Kari 15.500.000.000
Matraha llave edilecek Unsuriar 1.500.000.000
Odenmeyen SSK Primleri 250.000.000
Vergi Cezalari 450.000.000
Vergi Yas. Kabul Edil. Giderier 800.000.000
Safi Kurum Kazanci 14.000.000.000
%25 Oranlt Kurumlar Vergisi =14.000.000.000 x %25 = 3.500.000.000
%25 Oranli K.V. Fon Pay! =3.500.000.000 x%10 = 350.000.000
Toplam %25 Oranl Kurumilar Vergisi ve Fon Payi 3.850.000.000

%20 Oranh Kurumlar Vergisi (KVK. Md. 25):

Kurum kazancindan indirilecek indirim ve istisha unsuru olmadidindan
%20 Oranh Kurumlar Vergiéi Matrahi %25 Oranli Kurumiar Vergisi Matrahiyla
ayni olacaktir. %20 oranh Kurumlar Vergisi daha dasik ¢ikacagdindan
hesaplama yapilmamistir. Bu duruma gore, sirketin 1995 yih Kurumlar Vergisi

olarak %25 oranli Kurumlar Vergisi 3.500.000.000 TL ve Fon Payi 350.000.000
TL esas alinacaktir. /
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Burada; 31.12.1995 tarihli vergi ve yasal yukomitlukler karsihgi ve
Dénem Net karini belirleyelim:

690 DONEM KARI 15.500.000.000
691 VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER KARSILIGI (-) 3.850.000.000
Kurumlar Vergisi 3.500.000.000

Kur. Ver. Fon Payi 350.000.000

692 DONEM NET KAR VEYA ZARARI (KARI) 11.650.000.000

Yil Sonu Muhasebe Kayitlari:

Gelir Vergisinin belirlenmesi 1996 yilinin nisan ayinda yapilmasi gereken
bir galigmadir. Bu nedenle yil sonunda (31.12.1995 tarihinde) sadece Kurumlar

Vergisi ve Fon Pay! igin karsilik ayirma islemiyle Doénem Net Karinin

belirlenmesi ve Mali Tablolara yansitilmasi iglemleri yapilacaktir.

Kurumlar Vergisi ve Fon Payi icin karsilik ayirma

31/12/1995

691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL 3.850.000.000
YUKUMLULUK. KARSILIGI HESABI (-)
01 Kurumiar Vergisi  3.500.000.000
03 Fon Payi 350.000.000
370 DONEM KARI VERGI VE DIGER 3.850.000.000
YASAL YUOKUMLULUK KARSILIGI
HESABI
01 Kurumlar Ver. 3.500.000.000
03 Fon Payi 350.000.000
Doénem kan tzerinden vergi ve fon payi karsilidinin hesaplanmasi

Dénem net karinin belirlenmesi ve Gelir Tablosuna aktarilmasi:

31/12/1995

690 DONEM KARI VEYA ZARARI HESABI 15.500.000.000
01 1995 Yili Donem Kari

691 DONEM KARI VERGI VE DIGER

YASAL YUKUMLULUK KARSILIGI 3.850.000.000
HESABI (-)

01 Kurumlar Ver. 3.500.000.000

03 Fon Payi 350.000.000
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI 11.650.000.000

01 1995 D&n.Net K.11.650.000.000
1995 Yili dénem net karinin belirlenmesi
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Dénem Net Karinin Bilangoya yansitilmasi

31/12/1995

692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI HES. 11.650.000.000
01 1995 Donem Net Kari  11.650.000.000
590 DONEM NET KARI 11.650.000.000
01 1995 Donem Net Kari
Dénem net karinin bilangoya aktariimasi

1995 Yilina iligkin pesin 6denen Kurumlar Gegici Vergisini aktarma

31/12/1995

371 DONEM KARININ PESIN ODENEN VERGI 2.300.000.000
VE DIGER YUKUMLULUKLERI HES. (-)
01 Kur. Gegici Ver.  2.300.000.000
193 PESIN ODENEN VERGI VE 2.300.000.000
FONLAR HESABI
01 Kur. Gegici Ver. 2.300.000.000
Pesin 6denen vergilerin ddnem sonunda mahsup kaydi

|ZLEYEN YIL VERGILENDIRME ISLEMLER
Gelir Vergisi (GVK. Md. 75/4 ve 94/6):

Bilindigi gibi Kurum Kazanci Uuzerinden ikinci bir vergilendirme
yapilacaktir. Bu Gelir Vergisi kesintisidir ve bir sonraki nisan ayi igerisinde
yapilmasi gerekir. Ornegimizde 1996 yilinin nisan ayinda yapilacaktir.

Gelir Vergisi Matrahinin belirlenmesi;

Safi Kurum Kazanci 156.500.000.000
Matrahtan Indirilecek Unsurlar (-) (3.500.000.000)
Indirilecek Kurumiar Vergisi  (3.500.000.000)

Gelir Vergisi Matrahi 12.000.000.000
%20 Gelir Vergisi = 12.000.000.000 x %20 = 2.400.000.000
%20 Gel. Ver. Fon Payi  2.400.000.000 x %10 = 240.000.000
Toplam Gelir Vergisi ve Fon pay! 2.640.000.000

Gelir Vergisi Kesintisi ve buna iligkin Fon Payi da belli olduguna gére, bu

noktada 1996 yili nisan ayindaki dagitimdan o6nceki Dénem Net Karina
belirleyebiliriz.

Dénem Kar 14.000.000.000
Vergi ve Yasal Yukimlulukler (-) 6.490.000.000
Kurumlar Vergsi 3.500.000.000
Gelir Vergisi 2.400.000.000
Fon Payi 590.000.000

(350.000.000+240.000.000) /
Dénem Net Kari 7.510.000.000




Sira TTK. geregince ayrilmasi zorunlu olan Yasal Yedekler olacaktir.

|. Tertip Yedekler (TTK. MD. 466/1):

I.Tertip Yedek Akge Tavani (Odenmis Sermaye x % 20) 8.000.000.000
{40.000.000.000 x 20 )

Aynimig |. Tertip Yedek Akgeler Toplamy e
Ayrilabilir |. Tertip Yedek Akge 8.000.000.000

Burada safi kar Gzerinden |. Tertip Yedek Akce hesaplanarak yukaridaki
tutar olan (8.000.000.000) TL kiyaslanacaktir.

Doénem Karn Gegmis Yil Tic. Zarar Safi Kar
14.000.000.000 - 14.000.000.000
|.Tertip Yedek Akcge (14.000.000.000 x %5) 700.000.000

1995 yiinda sirket 700.000.000 TL I. Tertip yedek ayirabilirmektedir.

Bundan sonra yapilacak iglem TTK'na gore, I. Tertip Yedek Akge belirlendigine
gbre Dagitilabilir Kari belirleyebiliriz.

Dagitilabilir Kar:

Doénem Net Karindan ayrilmasi zorunlu |I. Tertip Yedek Akgeleri indirirsek

Dagititabilir kara ulagmig oluruz.

Donem Net kari 7.510.000.000
Dénem Karnndan Zorunlu Ayrimlar (700.000.000)
1.Tertip Yedek Akgeler 700.000.000

Daditiabilir Kar 6.810.000.000

Bu sekilde halka acik olmayan sirketin 1995 yilina iligkin dagitilabilecegi
en az |. kar payinin hesaplanmasina gegebiliriz.

|. Kar Payi (Temett(i) Ayrimi:
Halka agik olmayan bir sirketin dagitacagi en az 1. Kar Payr Odenmis
Sermayesinin %5’idir. Bqna gobre;

I.Kar Payi (Odenmig Sermaye x %5) 2.000.000.000
(40.000.000.000 x %5 )= 2.000.000.000
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II.Kar Payi (Temettd) Ayrimi:

Oncelikle kalan dagitilabilir karin belirlenmesi gerekir.

Dagititabilir Kar 6.810.000.000
ll.Tertip Yedek Akge (. Temettd x %10)=  (-) 200.000.000
(2.000.000.000 x %10) =

Ortaklara Net |. Kar Pay) (Temettd) (-) 1.800.000.000
{(2.000.000.000 - 200.000.000)=

Genel Kurul Kararina Gére Dagitilacak Kar 4.810.000.000

Sirket Genel Kurulu, dagitimi kararina birakilmis karin yarisinin Ortaklara
Il. Kar Payi olarak dagitiimasina, dider yarisinin ise Oladanustli Yedek Akge
olarak sirkette alikonulmasina karar vermisti. Buna goére yapilacak islemler

asagidaki gibi olacaktir.

Ortaklara ll.Kar Payi (Kalan Kar x %50) 2.405.000.000
(4.810.000.000 x %50)=
Olaganistil Yedek Akgeler (Kalan Kar x %50) 2.405.000.000
(4.810.000.000 x %50)=

. Tertip Yedek Akceler ve Net Kar Payi (Temettiler)

TTK. Md. 466/3 geregince, dagitimina karar verilen karin, Odenmis
Sermayenin %5'ini asan tutaninin 1/10'u . Tertip Yedek Akge olarak
aynlacaktir.

Dagitilan Kar Payi W.Tertip Yedek Akce  Net Kar Payi

Ortaklara Kar Payi 4.405.000.000 {*) 240.500.000
{I. ve ll. Temetti)

(Odenmis Sermaye 40.000.000.000 TL'nin %5’ (2.000.000.000 Ti.) Gzerinden Ii.Tertip Yedek Akge

aynilmayacagina gore; 4.205.000.000-2.000.000.000 = 2.405.000.000 x %10 = 240.500.000 TL Il.Tertip Yedek Akge
olarak aynilacaktir.

Boylece toplam daditimina karar verilen 4.405.000.000 TL karin
240.500.000 TL.si I.Tertip Yedek Akge olarak sirkette alikonulacak
4.164.500.000 TL. siyla Net Kar Payi olarak pay alacakllarina dagditilacaktir.
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Muhasebe kayitlarina gegmeden Doénem Karindan ayrimlari topluca

gbrelim:

Dénem Kari 14.000.000.000
Ddnem Karindan Ayrimiar (-)

Vergi ve Fonlar 6.490.000.000

-Kurumlar Vergisi 3.500.000.000

-Gelir Vergisi 2.400.000.000

-Fon Payi 590.000.000

|.Tertip Yedek Akgeler 700.000.000

Ortaklara |.Kar Payi (Temettd) 2.000.000.000

Ortaklar H.Kar Payi (Temetti) 2.164.500.000

. Tertip Yedek Akgeler 240.500.000

Olaganista Yedek Akgeler 2.405.000.000

Toplam 14.000.000.000

Izleyen Yil Agilis Kaydindan Sonra:

1995 Yihina iligkin olup 590 DONEM NET KARI HESABI'nda izlenen
11.650.000.000 TL , 1996 Yil aciig kaydindan sonra 570 GECMIS YILLAR
KARLARI HESABI'na aktariimalidir. Bu kayit asagidaki gibi olacaktir.

01/01/1996

590 DONEM NET KARI 11.650.000.000
01 1995 D6nem Net Kan
570 GECMIS YILLAR KARLARI 11.650.000.000
01 1995 Dénem Kari
Doénem Net Karinin izleyen yil igerisinde aktarilmasi

Nisan ay! igerisinde yapilacak kayitlar ise;

Gelir Vergisi ve Fon Payi Kesintisinin kaydi

01/04/1995

570 GECMIS YILLAR KARLARI 2.640.000.000
01 1995 Doénem Kar
360 ODENECEK VERGI VE FON. 2.640.000.000
02 Gelir Ver. 2.400.000.000
03 Fon Payi 240.000.000
Gelir Vergisi ve Fon Pay! kesintisi

!




Kurumlar Vergisi Bildiriminin yaptimasi ve Kurumlar Vergisi ve Fon

Payinin ayni tutar Gzerinden kesinlegsmesiyle,

370 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL 3.850.000.000
YUKUMLUOLUK KARSILIKLARI HESABI
01 Kurumlar Ver. 3.500.000.000
03 Fon Payi 350.000.000
681 ONCEKI DONEM GIDER VE ZARAR (-) 1.925.000
01 Damga Vergisi 1.925.000
360 ODENECEK VERGI VE FON. 1.551.925.000
01 Kur. Ver. 1.200.000.000
03 Fon Pay! 350.000.000
04 Damga Ver. 1.925.000
371 DONEM KARININ PESIN ODENEN
VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER 2.300.000.000
HES. (-)
01 1995 Kur. Gegici Vergisi
1995 Yih Vergi Bildiriminin kesinlegmesi

1996 yili Kurumlar Gegici Vergisinin belirlenmesi ve muhasebe kaydi

Kurumlar Gegici Vergisi = 3.850.000.000 x% 70 = 2.695.000.000 TL.

193 PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR 2.695.000.000
01 1996 Kur. Gegici Vergisi
360 ODENECEK VERGI VE FON. 2.695.000.000
01 1996 Kur. Gegici Vergisi
1996 yili Kurumlar Gegici Vergisinin hesaplanmasi ve muhasebe kayd

Diger dagitimlarin yapilmasiyla agagdidaki sekilde bir kayit yapilacaktir.

570 GECMIS YILLAR KARLARI 7.510.000.000
01 1995 Dbnem Kari '
331 ORTAKLARA BORCLAR HES. 4.164.500.000
01 Ort. |.Kar Payr  2.000.000.000
02 Ort. Il.Kar Payi 2.164.500.000
540 YASAL YEDEKLER HESABI 940.500.000
011.Ter.Yed.Akge  700.000.000
02 ll.Ter.Yed.Akce  240.500.000
542 OLAGANUSTU YEDEKLER 2.405.000.000
01 Olag.ustt Yed. 2.405.000.000
Diger aynmlarin muhasebe kayitlarina alinmasi
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ICAN Anonim Sirketi'nin 1995 Yili Kar Dagitim Tablosu

DONEM KARININ DAGITIMI

1.DONEM KARI

2.ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUM.(-)
Kurumiar Vergisi

Gelir Vergisi

Fon Payl

NET DONEM KARI

3.GECMIS DONEMLER ZARARI(-)

4. L. TERTIP YASAL YEDEKLER(-)
5ISLETMEDE  BIRAKILMIS VE
ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
DAGITILABILIR NET DONEM KARI
6.0RTAKLARA |.KAR PAY| (TEMETTU)(-)
7.PERSONELE KAR PAYI (TEMETTU)
8.YONETIM KURULUNA KAR PAY1
9.0RTAKLARA II. KAR PAYI (-)
10..TERTIP YEDEK AKCE (-)

11. STATU YEDEKLERI(-)
12.0LAGANUSTU YEDEK (-)
13.DIGER YEDEKLER

14. OZEL FONLAR

TASARRUFU

14.000.000.000
(6.490.000.000)
3.500.000.000
2.400.000.000
590.000.000
7.510.000.000

(700.000.000)

6.810.000.000
{2.000.000.000)

(2.164.500.000)
(240.500.000)
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5.4.2 Halka Agik Anonim Sirketlerde Kar Dagitim Ornegi
ORNEK:

(Doénem karn iginde Emisyon Primi, Devlet Tahvil faizi, Finansman Fonu,

Yatirim Indirimi vb.Unsurlarin Bulunmast)
On Bilgiler:

Halka agik KOCAN Anonim Sirketinin 1995 yili faaliyetieriyle ilgili olarak
asagidaki bilgiler belirlenmistir:

Yurt lgi Ticari Mal Satis Hasilati 250.000.000.000
Satigla ligili Giderler (satiglarin maliyeti) 150.000.000.000
Istirak Kazanci Istisnasi 20.000.000.000
Istirak Kazanci igin yapilan giderier 75.000.000
Deviet Tahvili Faiz Geliri 30.000.000.000
Hazine Bonosu Alim-Satim Kazanci 7.500.000.000
KOl.nce Gikarilan Gelir Ortakli§i Senet Geliri 15.000.000.000
Repo Geliri 4.000.000.000
A Tipi Yatinm Fonu Kar Payi 18.000.000.000
Emisyon Primi 25.000.000.000
Yatirim Indirimi 45.000.000.000
1994 Finansman Fonu 8.000.000.000
Vergi Yasalarinca kabul edilmeyen giderler 6.000.000.000
Onceki yil kurum zarari (1993) 12.000.000.000

Kurum tegvik belgesi uyarinca 1996 yilinda 200.000.000.000 TL yatinm yapacak olup 1995 yili kazanci
tizerinden finansman fonu ayrilacaktir.

Kurumlar Gegici vergisi yillik olarak beyan edilmektedir.
Sirketin 1995 yih Kurumlar Gegici Vergisi 8.000.000.000

Kar Dagitimina Yonelik Bilgiler:

Sirketin tamami 8denmis sermayesi 120.000.000.000 TL sermayesi olup
sermaye olusumu asagidaki gibidir:

Imtiyazli (ayncallkll)HissFler(Kurucu Hisseleri)

A Seri Hisse Senetleri (1.000.000 X 50.000 adet)= 50.000.000.000

Adi Hisseler

B Seri Hisse Senetleri(1.000.000 X 70.000 adet)=  70.000.000.000

Sirketin 1989 yihi zaran 6.000.000.000 TL, a)mlmlg Ltertip yedekleri ise
14.000.000.000 Tldir.
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Sirket Anasdzlesmesinin Kar Dagittmina Ydénelik Diizenlemeleri:
Sirket kdrindan 6ncelikle zorunlu yasal kesintiler yapilir.

SPK hikumlerine goére ortaklara dagitilmasi gereken en az |.Kar pay
dagitilir.

Kalan karnn %10'u galigsanlara, %15'i yonetim kuruluna, %25'i ortaklara
li.Lkar payi olarak dagtilir.

Imtiyazli hisselere adi hisselerden %10’ daha fazla kar payi verilir.
Kalan karin gelecegi sirket Genel Kurul kararina birakilir.
Sirket Genel Kuruiunun Dagitima Yonelik Karar:

Kalan karin %30'unun Geligtirme Fonu olarak %70'ininse Olaganusti

yedek olarak sirkette birakilmasina karar verilmisgtir.
cOzZOM:

Sirketin 31.12.1995 tarihindeki 690 DONEM KAR VEYA ZARARI HESABI
asagidaki gibi olacaktir:(*)

31.12.1995 Tarihli Dé6nem Kar Zarar Hesabl

Satigla ligili Giderler 150.000.000.000 | Yurt I¢i Satiglar 250.000.000.000
Istirak Kazanci Giderleri 200.000.000 | Istirak Kazanci 20.000.000.000
Kanunen Kabul 6.000.000.000 | Devlet Tahvil Faizi Geliri 30.000.000.000
Edilmeyen Giderler
Gelir Ortakligi Senedi 15.000.000.000
Repo Gelirleri 4.000.000.000
A Tipi Fon Payl 18.000.000.000
Emisyon Primleri 25.000.000.000
156.200.000.000 362.000.000.000
DONEM KARI 205.80Q.000.000
TOPLAM 362.000.000.000 362.000.000.000

(1995 yili Yatinm Indirimi, 1994 yili Finansman Fonu ve devralinin kurum zaranyla 1995 yili Finansman Fonu
Donem Karinin belirlenmesinden sonra igleme alinacaktir.

Bu tabloya gére sirketin Dénem Kéarn 205.800.000.000 TL'dir. Bundan

sonra vergilendir{ne iglemleri yapilacaktir. /
.



YiL SONU VERGILENDIRME iSLEMLERI
%25 Oranh Kurumlar Vergisi (KVK. Md. 25)
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205.800.000.000
14.200.000.000

Dénem Kari

Matraha llave Edilecek Unsuriar

Istirak Kazanci Gideri 200.000.000
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 6.000.000.000
1994 Yil Finansman Fonu 8.000.000.000
istisna ve Indirimlerden Onceki Kazang

Matrahtan Indirilecek Unsurlar (-)(*)

Istirak Kazanci (KVK.Md.8/1) 20.000.000.000
A Tipi Fon Kar Payi (KVK.Md.8/6) 18.000.000.000
Emisyon Primi (KVK.Md.8/5) 25.000.000.000
Yatirim Indirimi (GVK Ek.Md.1-6) 45.000.000.000
Devralinin Kurum Zarari 6.000.000.000

1995 Y Finansman Fonu (KVK.Mik.Md.8)
(77.600.000.000 X % 20 ) =

{1996 yatinm tutari 200.000.000.000 TL gegmiyor.
Safi Kurum Kazanci

%25 Oranlt Kurumilar Vergisi 62.080.000.000 X%25 =
%25 Oranli KV. Fon Payi  15.520.000.000 X %20=
Toplam %25 Oranli Kurumlar Vergisi ve Fon Payi

220.000.000.000
(114.000.000.000)

106.000.000.000
{15.520.000.000)

90.480.000.000
22.620.000.000
2.262.000.000

24.882.000.000

(")1989 yili 6.000.000.000 TL zaran 5 yidan fazla devrettiyi icin KVK.Md.14/7'ye gbre, 1995 yili Dbnem

Kénndan indiriime olana§: yoktur.

%20 Oranh Kurumlar Vergisi:

Istisna ve Indirimlerden Onceki Kazang
Matrahtan Indirilecek Unsurlar (*)

[stirak Kazanci
Emisyon Primi(*)
Yatirim Indirimi(*)

1995 Yili Finansman Fonu (101.600.000.000 X %20 =
1996 Yih Yatinm Tutar 200.000.000.000 TL gegmiyor
Safi Kurum Kazanci

20.000.000.000
25.000.000.000
45.000.000.000

%20 Oranli Kurumiar Vergisi: 81.280.000.000 X %20=
%20 Oranh Kur.Ver, Fon Payi:  16.256.000.000 X%20=

Toplam %20 Oranli Kurumlar Vergisi ve Fon Payi

191.600.000.000
(90.000.000.000)

101.600.000.000
(20.320.000.000)

81.280.000.000
16.256.000.000
1.625.600.000

17.881.600.000

(*)Yatinm fndirimi ve Emisyon Primi 4108 sayili yasayla 01.01.1995 tarihinden itibaren %20 Oranl Kurumlar

Vergisinden bagigik tutulmuslardir.

Buna gore; %25 Oranhi Kurumlar Vergisi ( 22.620.000.000) %20 Oranh
Kurumlar Vergisinden (16.256.000.0000) daha yuksek ¢ikmistir. Bu nedenle

1995 yili igin %25 Oranlt Kurumiar Vergisi olan 22.620.000.000 TL., Fon Pay:

2.262.000.000 TL. ve ve bu bélimde belirlenen Finansman Fonu (KVGT.Seri
N0:50, s.259). 15.520.000.000 TL. esas alinacaktir/



Bu sonuglara gére; 31.12.1995 tarihli vergi ve yasal yldkdamlaltkler

karsihgi ve Dénem Net Karini Hesaplayabiliriz:

690 DONEM KARI 205.800.000.000
691 VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER KARSILIGI (-) 24.882.000.000
Kurumiar Vergisi 22.620.000.000
Fon Pay! 2.262.000.000
692 DONEM NET KARI 180.918.000.000

Yil Sonu Muhasebe Kayitlari:

Gelir Vergisinin belirlenmesi Nisan 1996 ayinda yapilmasi gereken
vergilendirme g¢aligmasidir. Bu nedenle yii sonunda (31.12.1995 tarihinde)
sadece Kurumlar Vergisi ve Fon Payi icin kargilik ayirma iglemleriyle Dénem Net

Kéarinin belirlenmesi ve Mali tablolara yansitilmasi kayitlan yapilacaktir.

Kurumlar Vergisi ve Fon Payi igin Karsilik ayirma:

31/12/1995

691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL 24.882.000.000
YUKUMLULUKLER KARSILIGI (-)
01 Kurumlar Vergisi  22.620.000.000
03 Fon Pay! 2.262.000.000
370 DONEM KARI! VERGI VE DIGER 24.882.000.000
YASAL YUKUMLULUKLER KARSILIGI
01 Kurumlar Vergisi  22.620.000.000

03 Fon Payi 2.262.000.000
Donem Kaéri tzerinden vergi ve fon payi kargilid

Donem Net Karinin belirlenmesi ve Gelir Tablosunda yer aimast:

31/12/1995

690 DONEM KARI VEYA ZARARI 205.800.000.000
1995 Yih Dénem Karai
691 DONEM KARI VERGI VE DIGER 24.882.000.000
YASAL YUKUMLULUK KARSILIGI (-)
01 Kurumlar Ver, 22.620.000.000
03 Fon Payi 2.262.000.000
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI 180.918.000.000
01 1995 Yili Dobnem Net Kari
1995 yil donem net kérinin belirlenmesi




Dénem Net Karninin Bilangoya yansitiimasi:

31/12/1995

692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI 180.918.000.000
01 1995 Yih Donem Net Kan
590 DONEM NET KAR! 180.918.000.000
01 1995 Yili Dénem Net Kan

Doénem net karinin bilangoya aktariimasi

1995 Yilina iligkin pesin 6denen Kurumiar Gegici Vergisinin aktanimasi:

31/12/1985

371 DONEM KARININ PESIN ODENEN VERGI 8.000.000.000
VE DIGER YUKUMLULUK. (-)
01 Kurumiar Gegici Vergisi

193 PESIN ODENEN VERGI VE FON. 8.000.000.000
01 Kurumiar Gegici Vergisi

Pesin ddenen vergilerin aktariimasi

IZLEYEN YIL VERGILENDIRME ISLEMLERI
Gelir Vergisi (GVK.Md.75/4 ve 94/6):

Kurum Kazanci dzerinden ikinci bir vergileme vyapilmaktadir. Bu
vergilendirme GVK.Md.75/4 ve 94/6'ya gore, Gelir Vergisi Kesintisidir. Bu kesinti

sonraki yil nisan ayinda yapilan bir islemdir.

Kurum Kazanct %25 oraninda vergilendirilmistir. Kurum Kazanci
Matrahinda kimi gelir unsurlar vardir ki, bunlara 93/5148 sayili BKK’'na gére

Gelir Vergisinin stfir(0) oraninda uygulanmasi gerekir. Bunlar;

-Devlet Tahvil Faiz Geliri,

-KOl.’nce ¢ikarilan Gelir Ortakligi Senet Geliri.

Bu gelirler %25 oranli ix(urumlar Vergisine tabi tutuldu.

Burada bu gelilerden  sifir (0) oraninda Gelir Vergisi Kesintisi
yaptlacaktir.

-Hazine Bonusu Alim-Satim Kazanciyla Repo Gelirinin, 93/5148 sayili
BKK. na gore, sifir (0) oraninda vergilendirilmesine/olanak yoktur. Bunlar Kurum
Kazanci icinde GVK.Md. 94/6'ya gore vergilendirilir.



S6z konusu 93/5148 sayih BKK.'nu:

93/5148 Sayili BKK
6. a)Dagitiisin veya dagitiimasin KVK. 8. maddesinin 4 numarall
bendinin;
i.(a),(c) ve (d) alt bentlerinde yazili kazanglardan “O” sifir,
ii. (b) alt bendinde yazili kazanglardan %10,
b)Dagitilsin veya dagditiimasin 75. maddenin 2. Fikrasi 4 numarali
bendinde yazili Menkul Sermaye lratlarindan (Yatinm Fonlarn ve ortaklari
harig)
i. Halka agik anonim sirketlerde %10,
ii. Digerlerinde %20
Vergi tevkifati, bu bendin “b6i” ve “b/ii” alt bentlerinde yer alan
kurumlarin, Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu faizleriyle Toplu Konut ldaresi ve
Kamu Ortaklig ldaresince gikartilan Menkul Kiymetierin gelirlerine isabet eden
kisim i¢in sifir olarak uygulanir. Bu kisim, bu faiz ve gelirierin toplam kurum

hasilati igindeki payina gére hesaplanir. (Bu karar 1995 yih ve sonrasinda

uygulanacaktir.)

Bu noktada yapilacak iglem, éncelikle Devlet Tahvil Faiz Geliri ve KOIl.'ne
lligkin Gelir Ortakht Senet Geliri tutarlarini kurumun 1995 yili toplam hasilatina

oranlayarak s6z konusu gelirlerin hasilat igindeki oranlarini beliriemektir.

Sifir (0) oranindaki Gelir Vergisine tabi Menkul Kiymet Gelirleri biliniyor.
Kurumun toplam hasilatiysa (690) kodlu hesabin alacak tarafindaki tutar ofan

362.000.000.000 TL.dir. (Bu tutann belirlenmesi igin KVGT.Seri no:50 s.274-5))

Sira s6z konusu orani hesaplamada:
¥

Devilet Tahvil Faizi + Gelir Ortakhdi Senet Geliri
1995 Yih Hasilati
30.000.000.000 + 15.000.000.000 = 0.124
362.000.0004000/

Bu orani su sekilde agiklayabiliriz:



Kurumun 1995 yili hasilatinin 0.124°G sifir (0) oraninda vergiye tabi
Menkul Kiymet Gelirinden olugmaktadir.

Buna gore, Devlet Tahvil Faiz Geliri ve KOl.Gelir Ortakhigi Senet Geliri
tzerindeki %25 Oranh Kurumlar Vergisi yukuni belirleyip GVK.Md.75/4'e gore,
Gelir Vergisi Matrahindan indirimi 6nlenmelidir.(Bu uygulama KVGT.Seri
no:50’yle 6ngorilmagtir.)

Sifir (0) oranli gelirlerin hasilat igindeki orani bilindigine gore;

Sifir (0) Oraninda Gelir Vergisine Tabi Kazang¢ Uzerindeki Kurumlar
Vergisi Yikia = 22.620.000.000 X 0.124 = 2.804.880.000 TL.dir. (Eger sirket
%20 oranlt Kurumlar Vergisini esas alsaydi bu islemi Gelir Vergisi Matarhindan

indirilmig olan A Tipi Yatinm Fonu Kar Payi igin de yapmis olacakti.)

indirilebilir Kurumlar Vergisi:

Gelir Vergisi Matrahina Dahil Olan Gelir Unsurlarina lliskin Kurumlar
Vergisi = 22.620.000.000 - 2.804.880.000 = 19.815.120.000 TL.

Gelir Vergisi Matrahindan indirilecek Kurumlar Vergisini belirledigimize

g6re Gelir Vergisi Matrahini belirleyebiliriz:

Istisna ve Indirimlerden Onceki Kazang 220.000.000.000
Matrahtan Indirilecek Unsurlar (-)(*) (82.815.120.000)
Istirak Kazanct 20.000.000.000
A Tipi Fon Kar Payi 18.000.000.000
Emisyon Primi (*) 25.000.000.000
Indirilecek Kurumiar Vergisi 19.815.120.000
Gelir Vergisi Matrahi 137.184.880.000
Sifir (0) Oraninda Vergiye Tabi Gelirler (137.184.880.000 X 0.124 = (17.010.925.120)
%10 Oraninda Gelir Ver. Tabi Gelirler (Halka agik sirket GVK.Md.94/b) 120.173.954.880
%10 Gelir Vergisi 1201.173.954.880 X %10 = 12.017.395.488
%10 Gelir Vergisi Fon Payi 12.017.395.488 X %10 = 1.201.739.549
Toplam Gelir Vergisi ve Fon Payi 13.219.135.037




Bundan sonra Gelir Vergisi Kesintisi ve buna iligkin Fon Payi da belii

olduguna gére, simdi Nisan 1996 tarihindeki daditimdan 6nceki Dénem Net

Karini gérebiliriz.

Ddnem Kari 205.800.000.000
Vergi ve Yasal Yiukamlalikler (-) (38.101.135.037)
Kurumlar Vergisi 22.620.000.000
Gelir Vergisi 12.017.395.488
Fon Pay! (2.262.000.000 + 1.201.739.549) 3.463.739.549
Dénem Net Kéan 167.698.864.963

Sirada TTK.gereginci ayrilmasi zorunlu olan l. Tertip Yedekler var.

.Tertip Yedekler (TTK.Md.466/1):

I.Tertip Yedekler Tavani Odenmis Sermaye X%20 = 24.000.000.000
(120.000.000.000 X %20)

Ayrilmig L. Tertip Yedekler 14.000.000.000
Ayrilabilir 1. Tertip Yedekler 10.000.000.000

Bu yil Safi Kar tizerinden 1. Tertip Yedekleri hesaplayarak yukaridaki tutar

ile karsilastirilmasi gerekmektedir.

Ddnem Kari Gegmis Yl Ticari Zarar Safi Kar
205.800.000.000 (12.000.000.000) 193.800.000.000
i. Tertip Yedekler (193.800.000.000 X %5) 9.690.000.000

Safi Kar Gzerinden hesaplanan |.Tertip Yedekler ayrilabilir |.Tertip
Yedekleri gegmedidi i¢in 9.690.000.000 TL L. Tertip Yedekler olarak ayrilacaktir.

TTK.na gore, |.Tertip Yedekler de tesbit edildigine gére bundan sonra
Dagitllabilir Kari belirleyebiliriz.

Dagitilabilir Kar:

Doénem Net Kar 167.698.864.963
Doénem Karindan Zoruniu Ayrimlar (-) {62.210.000.000)
Gegmig Yiliar Zararlan 12.000.000.000
1. Tertip Yedekler 9.690.000.000
Emisyon Primi 1 25.000.000.000
Finansman Fonu 15.520.000.000
Dagitilabilir Kar 105.488.864.963



I.Kar Payi (Temettii) Ayrimi:

SPK'ya tabi sgirketlerin dagitacag |.Kar Payi odlglist 1995 yili mart
ayindan gegerli olamak Uzere “Halka agik sirketlerin dagitacaklan 1.Kar Pay

Dagitilabilir Kann %50’sinden az olmayacaktir.”

Buna gére en az |.Kar payi:

Ortaklara 1. Kar Payi (Dagitilabilir Kar X %50) = 52.744.432.482
(105.488.864.963 X %50)

ll. Kar Payi (Temettii) Ayrimi:

ll.Kar Payinin hesaplanabilmesi i¢cin 6ncelikle kalan Dagitilabilir Kar
belirlemeliyiz.

Dagitilabilir Kar 105.488.864.963
Ortaklara |.Kar Payi {-) (52.744 432 482)
Kaian Dagtiabilir Kar 52.744.432 481
Ana stzlesme geredi Il Kar Payl aynmi:

Calisanlara Kar Payi (62.744.432.481 X %10)= 5.274.443.248
Yonetim Kuruluna Kér Payi  (52.744.432.481 X %15)= 7.911.664.872
Ortaklara ll.Kar Payi (52.744.432 481 X %25)= 13.186.108.120
Toplam Dagitifacak [i.Kar Payi 26.372.216.240

L.Tertip Yedekler-Net Kar Payi (Temettii):

TTK.Md. 466/3'e gore, dagiimina karar verilen kann, Odenmis
Sermayenin %5'ini agan tutarin 1/10'u Il.Tertip Yedekler olarak aynilacaktir. Geri
kalan 9/10 Net Kar (Temettl) ise ortaklara dagditilacaktir. Bu diizenleme

kargisinda aynilacak |l. Tertip Yedekler ve Net Kar Pay\ asagidaki gibi olacaktir.

Dagitilan Kar Rayi . Tertip Yedek Akge  Net Kar Payi
Ortaklara |.Kar Payi (*)52.744.432.482 4.674.443.248 48.069.989.234
Ortaklara Il.Kar Payi 13.186.108.120 1.318.610.812 11.867.497.308
Yonetim Kuruluna 7.911.664.872 791.166.487 7.120.498.385
Caliganlara Kar Pay 5.274.443.248 527.444.325 4.746.998.923
Toplam 79.116.648.722 7.311.664.872 71.804.983.850

(*YOdenmig Sermayenin (120.000.000.000 TL.) %5'i ofan 6.000.000.060 TL.Ik daditim 1. Tertip Yedeklerden
bagdigiktir.(TTK:Md.466) Buna gére Il.Tertip Yedekler (52.744.432.482 - 6.000.000.000) 46.744.432.482 X %10 =
4.674.443.248 TL.dir.
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Dagitimina karar verilen toplam 79.116.648.722 TL. karin 7.311.664.872
TL.s1 Il.Tertip Yedek olarak girkette alikonulacak 71.804.983.850 TL.si ise Net

Kéar Payi olarak pay alacaklara dagitilacaktir.

Sirket Genel Kurul Kararina Gore Dagitilacak Kar:

Dagitilabilir Kar 105.488.864.963
Il.Tertip Yedekler (-) 7.311.664.872
Net Kar Payi (Temettu) (-) 71.804.983.850
Genel Kurul Kararina Gore Dagitilacak Kar 26.372.216.241

Olaganiistii Yedekler - Geligtirme Fonu:

Sirket Genel Kurulu dagitim kararina birakilmis karin %30'u Gelistirme

Fonu, geri kalani ise Olagantsti Yedekler olarak sirkette kalmasina karar

verilmigtir. Buna gore;

Genel Kurul Kararina Birakimig Kar 26.372.216.241
Geligtirme Fonu (-) (26.372.216.241 - %30)= 7.911.664.872
Ayrilacak Olaganistu Yedekler 18.460.551.369

Hisse Basina Kar - Hisse Basina Temettii:

Hisse Bagina Kar: MUGT. ve SPK.da agik bir dizenlemeye
rastlanmamakia birlikte, 6nceki bélimde yapilan acgiklamalar dogrultusunda

vergiden sonraki Dénem Net Kéarinin hisselere oranlamasiyla belirlenen tutardir.

Buna gére;

Dénem Kar 205.800.000.000
Vergi ve Yasal Yukumialukler 38.101.135.037

Kurumlar Vergisi 22.620.000.000
Gelir Vergisi 12.017.395.488
Fon Pay ! 3.463.739.549

Dénem Net Kan 167.698.864.963

Toplam hisse 120.000 adet olup bunun 50.000 adedi ayricalikli
hisselerden olusmaktadir. Sirket ana sdzlesmesiné gore, imtiyazli hisselere

digerlerine gére %10 daha fazla kar payi verilecektir.



Ayricalikli Hisseye %10 Ek Kar Payi ( 167.698.864.963 X %10) = 16.769.886.496

Kalan Kér (167.698.864.963 - 16.769.886.496) = 150.928.978.467

Geriye kalan kar, hisse senetierine esit olarak daditilacak

Adi Hisselere Toplam Kar Payi 150.928.978.467 X %50 = 75.464.489.234

Imtiyazli His. Toplam Kar Pay1 16.769.886.496 + 75.464.489.234 = 92.234.375.730
167.698.864.963

Burada bir hisse bagina disen kar ise su sekilde hesaplanacaktir:

Adi Hisse Bagina Kar =75.464.489.234 / 70.000 = 1.078.064 TL/His.

Imtiyazli Hisse Bagina Kar =02.234.375.730 / 50.000 = 1.844.688 TL/His.

Hisse Bagina “Kar belirlendigine gtre, bu tutari hisse senetlerinin yazili
dederine oranlamak yoluyla kér ytzdesini hesaplayabiliriz:

Adi Hisse Basina Kar Ylzdesi =1.078.064 / 1.000.000 = 1.078 TL/ %
Imtiyazl Hisse Basina Kar Yuzdesi =1.844.688 / 1.000.000 = 1844 TL/ %
Hisse Bagina Temettii: Hisse basina temettide hareket noktasi

ortaklara dagitilacak 1. ve ll. Net Kar Payidir. bu net kar 50.000 adet ayricalikh

(imtiyazh), 70.000 adet adi hisse senedi arasinda %10 orani da dikkate alinarak
dagitilacaktir.

Ortaklara Da§itilacak Net Kar Payi 59.937.486.542
I.Net Kar Payi 48.069.989.234

i1.Net Kéar Pay 11.867.497.308

Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilacak % 10 Fark (5.993.748.654)
(69.937.486.542 X %10)

Her |ki Grup Hisse Senetlerine Dagitilaca Hisse basina kar 53.943.737.888
Adi Hisselere Digen Toplam Kar Payi (53.943.737.888 /2) = 26.971.868.944
Imtiyazii Hisselere Dugen Toplam Kar Payi 32.965.617.598
(5.993.748.654 + 26.971.868.944)=

Toplam Kar Pay) 59.937.486.542
Simdi Hisse Bagina Kér Payini hesaplayabiliriz.

Adi Hisse Basina Kar Payi 26.971.868.944 / 70.000 = 385.312 TL/ Hisse
Imtiyazli Hisse Bagina Kar Pay 32.965.617.598 / 50.000 = 659.312 TL/ Hisse
Hisse bagina net kar belirlendifine gore, % karsiiini hesaplayalim.

Adi Hisse Bagina Kar Yizdesi 385.312/1.000.000 = 0.385TL/%
Imtiyazl Hisse Bagina Kar Yiizdesi 659.312 / 1.000.000 = 0.659 TL/ %

Bu degerlere gore, adi hisse senedi sahipleri yatinmiarinin %39'u kadar
kar payi ahrlarken ayricalikh hisse senedi sahipleri yatirnmlarinin %66'i  kadar
kar pay! alabileceklerdir.
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Muhasebe kayitlarina gegmeden 6nce Dénem Kéarindan yapilan ayrimiari

tablo bicimine getirelim.

Donem Kari
Dénem Karnindan Ayrimlar (-)

Vergi ve Fonlar

38.101.135.037

-Kurumiar Vergisi 22.620.000.000
-Gelir Vergisi 12.017.395.488
-Fon Pay! 3.463.739.549
Gecgmis Yil Zarari 12.000.000.000
Finansman Fonu 15.520.000.000
Emisyon Primi 25.000.000.000
|. Tertip Yedekler 9.690.000.000
Ortaklara |.Kar Payi (Temettil) 48.069.989.234
Adi Hisselere 25.236.744.348

Imtiyazlh Hisselere

Ortaklar Il.Kar Pay1 (Temettu)
Adi Hisselere

Imtiyazl Hisselere
Calisanlara Kar Payi

Yonetim Kuruluna Kar Payi

22.833.244.886

6.230.436.087
5.637.061221

11.867.497.308

4.746.998.923
7.120.498.385

il. Tertip Yedek Akgeler 7.311.664.872
Geligtirme Fonu 7.911.664.872
Olaganustu Yedek Akgeler 18.460.551.369
Toplam 205.800.000.000

205.800.000.000

Bu degerleri toplu bir sekilde tabloya aldiktan sonra muhasebe kayitlarint
yapabiliriz:

izleyen Yil Agilig Kaydindan Sonra:

1995 yilina iligkin olup 590 DONEM NET KARI HESABI'nda izlenen

180.918.000.000 TL , 1996 yili agilis kaydindan sonra 570 GECMIS YILLAR
KARLARI HESABI'na aktarilacaktir.

01/01/1996

590 DONEM NET KARI
01 1995 Dénem Net Kari

180.918.000.000

570 GECMIS YILLAR KARLARI
01 1995 Donem Kan

180.918.000.000

Dénem net karinin gegmis yulir karlarina aktariimasi
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izleyen Yil Nisan Ay1 Muhasebe Kayitlar:

Gelir Vergisi ve Fon Payi Kesintisinin kaydi

30/04/1996

570 GECMIS YILLAR KARLARI 13.219.135.037
01 1995 Dénem Kari

360 ODENECEK VERGI! VE FONLAR 13.219.135.037
02 Gelir Vergisi 12.017.395.488
03 Fon Pay 1.201.739.549

Gelir Vergisi ve Fon kesintisinin kayitiara alinmasi

Kurumlar Vergisi Bildiriminin yapilmasi ve Kurumiar Vergisi ve Fon

Payinin ayni tutar tizerinden kesinlesmesiyle;

30/04/1996
370 DONEM KAR! VERG| VE DIGER YASAL 24.882.000.000
YUKUMLULUK KARSILIKLARI
01 Kurumlar Vergisi 22.620.000.000
03 Fon Pay 2.262.000.000
681 ONCEKI DONEM GIDER VE ZARAR (-) 300.000

01 Damga Vergisi
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

16.882.300.000
01 Kurumiar Vergisi 14.620.000.000
03 Fon Payi 2.262.000.000
04 Damga Vergisi 300.000
371 DONEM KARININ PESIN ODENEN 8.000.000.000

VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER (-)
01 1995 Kurumlar Geg.Ver.
8.000.000.000
1995 yili vergi bildiriminin kesinlesmesi

1996 yili Kurumlar Gegici Vergisinin belirlenmesi ve muhasebe kaydi:

Kur.Geg.Ver. =22.620.000.000 X%70 = 15.834.000.000 TL.

193 PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR 15.834.000.000
01 1996 Kur. Geg. Ver.  15.834000.000

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

15.834.000.000
01 1996 Kur.Geg. Ver. 158.834.000.000

1996 yili Kurumlar Gegici Vergisinin hesaplanmasi
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Diger dagitimlarin yapiimasi halinde asagidaki kayit yapilacaktir.

570 GECMIS YILLAR KARLARI 167.698.864.96

01 1995 Dénem Kan
331 ORTAKLARA BORGLAR

01 Adi Hisse Senet. 31.467.180.435
02 Imtiyazh His.Senet. 28.470.306.107
03 Yonetim Kur. 7.120.498.385

335 PERSONELE BORCLAR

01 Galisanlara Kar Payi 4.746.998.923
520 HISSE SENEDI IHRAC PRIMLERI

01 Emisyon Primi 25.000.000.000
540 YASAL YEDEKLER

01 L. Tertip Yedekler 9.690.000.000

02 ll.Tertip Yedekler 7.311.664.872
542 OLAGANUSTU YEDEKLER

01 Olaganistu Yedek. 18.460.551.369
580 GEGMIS YILLAR ZARARLARI (-)

01 1993 yili zarari 12.000.000.000
549 OZEL FONLAR

01 Finansman Fonu 16.520.000.000

02 Geligtirme Fonu 7.911.664.872

1995 yih karinin dagitiimasi kaydi

DONEM KARININ DAGITIMI

1.DONEM KARI

2.ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUM.(-)

Kurumlar Vergisi 22.620.000.000
Gelir Vergisi 12.017.395.488
Fon Pay! 3.463.739.549

NET DONEM KARI
3.GECMIS DONEMLER ZARARI(-)
4. | TERTIP YASAL YEDEKLER(-)
5ISLETMEDE BIRAKILMIS VE TASARRUFU
ZORUNLU YASAL FONLAR {(-)

Emisyon primieri
DAGITILABILIR NET DONEM KARI
6.ORTAKLARA |.LKAR PAYI (TEMETTU)(-)
Adi Hisselere 25.236.744.348
Imtiyazh Hisselere 22.833.244.886
7 PERSONELE KAR PAY! (TEMETTU)
8.YONETIM KURULUNA KAR PAYI|
9.0RTAKLARA II. KAR PAYI (-) !
Adi Hisselere 6.230.436.087
imtiyazli Hisselere 5.637.061.221
10.1.,TERTIP YEDEK AKGE (-)
11. STATU YEDEKLERI(-)
12.0LAGANUSTU YEDEK (-)
13.DIGER YEDEKLER
14. OZEL FONLAR /
Finansman Fonu 15.520.000.000
Geligtirme Fonu 7.911.664.872

3

67.057.984.927

4.746.998.923
25.000.000.000

17.001.664.872

18.460.551.369
12.000.000.000

23.431.664.872

205.800.000.000
(38.101.135.037)

167.698.864.963
(12.000.000.000)

(9.690.000.000)
(25.000.000.000)

121.008.864.963
(48.069.989.234)

(4.746.998.923)
(7.120.498.385)
11.867.497.308

7.311.664.872

23.431.664.872
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5.4.3 Limited Sirketlerde Kar Dagitim Ornegi
ORNEK:

(Ddnem Kan icinde devlet tahvili, hazine bonosu faizi, repo geliri ve diger

istisnalarin bufunmasi.)

UCAN Limited Sirketi 5 gergek kisi ortagi bulunan bir girkettir. Odenmis
Sermayesi 80.000.000.000 TL dir. 1994 yiinda 2.800.000.000 TL ticari zarar

etmigtir. Aymi yil mali zarar donusimi yapilmis ve  2.400.000.000 TL
saptanmisgtir.

Sirketin 1995 yili Dénem Kéari 40.000.000.000 TL olup bu tarihe kadar
ayrilmis 1. Tertip Yedeklerin toplami 5.000.000.000 Tldur.

Sirket kayitlarindan asagidaki bilgiler elde edilmistir:

Vergi Yasalarinca Kabul Edilmeyen Giderler:(Yil iginde doénem

karindan indirilmigtir)

Vergi cezalarl ve gecikme zamlari 450.000.000
1995 yili 6denmemig SSK pirimleri 950.000.000
VUK.ndan fazla ayrilan amortisman giderieri 1.500.000.000
1995 yili kidem tazminatlari kargihigi 875.000.000
Cekler icin ayrilmis reeskont tutarlar 625.000.000

Sirket vergi yasalarinin indirimine izin vermedidi bu giderlerini Nazim

hesaplarda izlemigtir.

Vergiden Bagisik Kazang ve indirimler:

Istirak kazanci 2.400.000.000
A Tipi fon pay! ' 1.800.000.000
Turizm hasilat istisnasi 900.000.000

Sirket bu indirimlerini'de nazim hesaplarda izlemistir.



Sirket Karina Dahil Diger Unsurlar:

Doénem karina dahil Hazine Bonusu Faizi 5.000.000.000
Donem Karina dahil Devlet Tahvili Faizi 2.500.000.000
Donem Karina dahil Repo Gelirleri 1.500.000.000

Sirket bu unsurlarini’da Nazim Hesaplarda izlemistir.

Kar Dagitimina lligkin Diger Bilgiler:

1995 Yili Kurum Hasilati 400.000.000.000
1995 Yilinda ddedigi Kurumlar Gegici Vergisi 1.450.000.000
1995 Yilinda kesinti yoluyla Odedigi Gelir Vergisi 350.000.000

Sirket S6zlesmesinin Kar Dagitimiyla ilgili Hiikmii:
1.Sirket Kérindan 6ncelikle vergiler ve dier yasal ytuktmiditkler ayrilir.

2.Girket ortaklarina Odenmis Sermayeleri iizerinden %10 |.Kar Payi
dagitilir.

3.Kalan Kkarin; % 50’si {l.Kar Payi,
% 10’u Yoénetim Kuruluna,

%15’i galisanlara kar payi olarak dagitilir.

4. Geriye kalan kar konusunda karar verme yetkisi sirket Genel Kuruluna
birakilmis olup Sirket Genel Kuruluysa s6z konusu karnn “Olaganustii Yedek

Akge" olarak sirkette birakilmasini kararlastirmistir.
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YiL SONU VERGILENDIRME ISLEMLERI

%25 Oranli Kurumlar Vergisi (KVK. Md. 25):

Doénem Kari 40.000.000.000
Matraha llave Edilecek Unsuriar 4.400.000.000
Vergi Ceza. ve Gecikme zamlan (KVK.Md. 15/6) 450.000.000
1995 Y1l Odenmemis SSK Primi (GVK. Md. 40/a) 950.000.000
VUK .Fazla Ayriimis Amortisman.(VUK.Md.313-321) 1.500.000.000
1995 Yili Kidem Tazminati Karg.(GVK.Md.40/2) 875.000.000
Cek Reeskonlar (VUK.Md.285) 625.000.000
Gider Indirimi (-) (2.400.000.000)
1994 Yli Mali Zarar 2.400.000.000
Indirim ve lstisnalardan Onceki Kazang 42.000.000.000
Matrahtan Indirilecek Unsurlar (-) (5.100.000.000)
Istirak Kazanca (KVK.Md.8/1) 2.400.000.000
A Tipi Fon Kar Payi 1.800.000.000
Turizm Hasilati Istisnasi (KVK. MD.8/3) 900.000.000
Safi Kurum Kazanci 36.900.000.000
%25 Oranh Kurular Vergisi ~ 36.900.000.000 X %25 9.225.000.000
%25 Oranli Kur. Ver. Fon Payt 9.225.000.000 X %10 922.500.000
Toplam %25 Oranh Kurumlar Vergisi ve Fon Pay 10.147.500.000

UCAN Limited sirketinin indirim ve istisnasi olmasaydi KVK. Md. 25’e
gore %20 Oranli Kurumlar Vergisi hesaplamaya gerek kalmayacakti. Ancak
sirketin indirim ve istisnasi bulundugundan %20 Oranli Kurumlar Vergisinin

hesaplanarak %25 oranina gore hesaplanan Kurumlar Vergisiyle mukayese
edilmesi gerekir.

%20 Oranh Kurumlar Vergisi (KVK.Md. 25):

Indirim ve Istisnalardan Onceki Kazang 44.400.000.000
Matrahtan Indirilecek Unsurlar(-) (2.400.000.000)
Istirak Kazanci 2.400.000.000

%20 Oranh Kurumiar Vergisi Matrahi 42.000.000.000
%20 Oranh Kur.Ver. 42.000.000.000 X %20 8.400.000.000
%20 Oranl Kur.Ver.Fon Pay1  8.400.000.000 X %10 840.000.000
Toplam %20 Oranh Kurumlar Vergisi ve Fon Payi 9.240.000.000

Bu degerlere gore; 9.225.000.000 TL %25 Kurumlar Vergisiyle buna
iliskin olarak 922.500.0004TL Fon Payi 1995 yili Kurumilar Vergisi ve Fon Payi

olarak alinacaktir.



1995 Yili Sonu Muhasebe Kayitlari:

691 DONEM KARlI VERGI VE DIGER YASAL 10.147.500.000
YUKUMLULUKLER KARSILIGI HESABI
01 Kur.Vergisi 9.225.000.000
03 Fon Pay: §922.500.000
370 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIGI HESABI
01 Kur.Vergisi 9.225.000.000
03 Fon Payi 922.500.000

Kurum kazanci Gizerinden vergi ve fon payi karsiliginin kayitlara alinmasi

690 DONEM KARI VEYA ZARARI 40.000.000.000
01 1995 Yili Donem Kari
691 DONEM KARI VERGI VE DIGER
YASAL YUKUM. KARS.
01 Kur. Ver.  9.225.000.000
03 Fon Pay 922.500.000
692 DONEM NET KARI VEYA
ZARAR| HESABI
01 1995 Yili D6nem Net Kari
1995 Yii ddnem net karinin belirlenerek kayitlara alinmasi

Dénem Net karinin bilangoya yansitilmasi kaydi

692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI HES. 29.852.500.000
01 1995 Yili dénem net kar
590 DONEM NET KARI
01 1995 Yl dénem kari
Dénem net karinin bilangoya aktariimasi
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10.147.500.000

10.147.500.000

29.852.500.000

29.852.500.000

Y1l sonunda yapilmas: gereken bir dijer muhasebe kaydiysa sorunun
béliminde verilen ve (193) kodlu hespta izlinmekte olan pesin 6denmisg
1.450.000.000 TL Kurumlar Gegici Vergisiyle ayni hesapta izlenmekte olan
350.000.000 TL kesinti yoluyla o6denen Gelir Vergisinin (371) hesaba

aktanimasidir.

371DONEM KARININ PESIN ODENEN VERGI 1.800.000.000
VE DIGER YUKUMLULUKLER
01 K.Gegici Vergisi 1.450.000,000
03 Gelir Ver. Kes. 350.000.000
193 PESIN ODENEN VERGI VE
FONLAR HESABI
01 Kur. Geg. Ver. 1.450.000.000
03 Gelir Ver Kes. 350.000.000
Pesin tdenen vergilerin mahsubu

1.800.000.000
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[ZLEYEN YIL VERGILENDIRME iSLEMLERI
Gelir Vergisi (GVK. Md. 75/4 ve 94/6):

Kurum kazanci Kurumlar Vergisine tabi tutulduktan sonra ayrica Gelir
Vergisi Kanununun 75/4 ve 94/6. maddeleri geregince Gelir Vergisi kesintisine

{abi tutulacaktir.

Gelir Vergisi Matrahinin (Menkul Sermaye Gelirinin) belirlenmesine

gecmeden once Vergi matrahini etkileyecek su konulann belirlenmesi gerekir.

-1995 yih Kurumlar Vergisi (2.225.000.000 TL) %25 oranina gore
saptanmig olup, bu hesaplama sirasinda 1.800.000.000 TL A Tipi Yatinm Fonu
Kéar Pay: Dénem Kéanndan indirilmistir. Bu nedenle A Tipi Yatinm Fonu {izerinde

Kurumlar Vergisi ytki yoktur.

-1995 yili Kurum Kazanci iginde 5.000.000.000 TL Hazine Bonnusu
faiziyle 2.500.000.000 TL Devlet Tahvil Faiz Geliri olup bu gelirler %25 oraninda
vergilendirilmigtir. Bu gelirler Gzerinde Kurumlar Vergisi yikl vardir. Ayrnca bu
gelilere 93/5148 sayili BKK. geredi sifir (0) oraninda Gelir Vergisi

uygulanacagindan s6z konusu gelirlere iliskin “Kurumlar Vergisinin® Gelir Vergisi

Matrahindan indirilmeleri 6nienmelidir.

Bu nedenle Gelir Vergisi Matrahinin belirlenmesinden 6nce bu gelirlerin

Kurum Hasilati igindeki orani belirlenip, Kurumlar Vergisi yikint bu orana gére
hesaplamak gerekmektedir.

Gelir Vergisi Matrah%ndan indirilecek Kurumlar Vergisi

Gelir Vergisi Matrahindan indirilemeyecek Kurumiar Vergisi sifir (0)
oraninda Gelir Vergisine tabi Menkul Kiymetler Gzerindeki Kurumlar Vergisi yiki
oiduguna gére; Oncelikie s6z konusu Menkul Kiymetlerin 1995 Kurum Hasilat

icindeki oraninin belirleyelim (93/5148 sayili BKK. gore)
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93/5148 Sayili BKK
6. a)Dagitilsin8 veya dagitimasin KVK. 8. maddesinin 4 numaral
bendinin;
i.(a),(c) ve (d) alt bentlerinde yazili kazanglardan “O” sifir,
ii. (b) alt bendinde yazili kazanglardan %10,
b)Dagitilsin veya daditimasin 75. maddenin 2. fikrasi 4 numaral
bendinde yazili Menkul Sermaye lratlarindan (Yatinm Fonlari ve ortaklan
harig)
i. Halka agtk anonim sirketlerde %10,
ii. Digerlerinde %20
Vergi tevkifati, bu bendin “b6i” a ve “bfii" alt bentlerinde yer alan
kurumlarin, Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu faizleriyle Toplu Konut ldaresi ve
Kamu Ortakligi ldaresince gikartilan Menkul Kiymetlerin gelirlerine isabet eden
kisim icin sifir olarak uygulanir. Bu kisim, bu faiz ve gelirlerin toplam kurum

hasilati igindeki payina gére hesaplanir. (Bu karar 1995 yili ve sonrasinda
uygulanacaktir.)

Sifir “0” oraninda vergiye tabi Menkul Kiymetlerin 1995 Kurum Hasilati

icindeki orant;

Menkul kiymet Gelirleri = 5.000.000.000 + 2.500.000.000 = 0.018

1995 Kurum Hasilati 400.000.000.000

Bunun anlami; 1995 Kurum Hasilatinin %018l sifir (0) oranh vergiye tabi
Menkul Kiymetlere iligkindir. Bu orani 1995 yili Hesaplanan Kurumiar Vergisine

uygulayarak istedigimiz sonuca ulasabiliriz.

Sifir (0) oraninda vergiye tabi Menkul Kiymetler (zerindeki Kurumlar
Vergisi ylikl; (9.225.000.000 X % 018) = 166.050.000 TL

Bu tutarin Gelir Vergisi Matrahindan indirilmesi 50 Seri nolu KVGT.yle
dnlenmektedir.

Bu bilgilerden sonra Gelir Vergisi Matrahindan indirim konusu yapilacak
Kurumilar Vergisini hesaplayabiliriz.

Hesaplanan Kurumlar Vergisi 9.225.000.000
Indirilmeyecek Kurumlar Vergisi (166.050.000)
Indirilecek Kurumiar Vergisi 9.058.950.000

(Vergi Matrahina dahil unsurlara iligkin Kurumlar Vergisi) /
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Gelir vergisi matrahi agagidaki gibi hesaplanacaktir.

Indirim Istisnalardan Onceki Kazang 42.000.000.000
Matrahtan Indirilecek Unsurlar (-) (13.425.000.000)
Istirak Kazanci 2.400.000.000

A Tipi Yatinm Fonu Kar Pay 1.800.000.000

Kurumlar Vergisi 9.225.000.000

Menkul Sermaye Geliri (Gelir Vergisi Matraht) 28.575.000.000
Sifir “0” Oraninda Vergilendirilecek Kisim (-) {514.350.000)
(28.575.000.000 X % 0.18) =

%20 Oraninda Vergilendirilecek Kisim 28.060.650.000

%20 Gelir Vergisi (28.060.650.000 X %20) = 5.612.130.000
%20 Gelir Ver. Fon Pay1  (5.612.130.000 X %10) = 561.213.000

Gelir Vergisinin Beyani ve Odenmesi:

Gelir Vergisi Kanunu’'nun 75/4. maddesinde tanimlanan Menkul Sermaye
Geliri izerinden yine ayni yasanin 94/6. maddesi geregince yapilan Gelir Vergisi
kesintisi Sirketin Karini dagitmasi nedeniyle izleyen yil (nisan 1996 da) yapilarak

izleyen ayin (Mayis) 207sine kadar Muhtasar Beyannameyle ilgili Vergi
Dairesine bildirilerek ddenecektir.

Simdi su ana kadar hesapladigimiz toplam vergi ve fon pay

yUukimliligini ve Dénem Net Karini hesaplayalim:

690 DONEM KARI 40.000.000.000
691 AYRILACAK VERGI| VE FON PAY! KARSILIGI (-) (16.320.843.000)
Kurumiar Vergisi 9.225.000.000
Gelir Vergisi 5.612.130.000
Fon Payi (922.500.000 + 561.213.000) 1.483.713.000
692 DONEM NET KARI 23.679.157.000

I.Tertip Yedek Akge Ayrimi (TTK. Md. 466 - % 5)

I.Tertip Yedek Akge Ust Sinin (Odenmls Sermaye X 1//5) 16.000.000.000
{80.000.000.000 X 1/5)

31.12.1995 Tarihine kadar ayrilan l.Temp Yedek Akge Toplami (9.000.000.000)
31.12.1995 Tarihinde ayrilabilecek |. Tertip Yedek Akge Ust Siniri 7.000.000.000

TTK. Md. 466'ya gtre Safi Kar tizerinden ayrilacak |. Tertip Yedek Akge;

Donem Kéri Gecmis Yil Ticari Zarari Safi Kar (TTK.Md.466
40.000.000.000 2.800.000.000 / 37.200.000.000
1. Tertip Yedek Akge (37.200.000.000 X %5) 1.860.000.000
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Bu hesaplamaya goére ayriimasi gereken |. Tertip Yedek Akce Miktart Ust

sinir olan 16.000.000.000 TL agmadigi igin 1.860.000.000 TL olarak
ayrilacaktir.

Dagitilabilir Kar:

Vergi ve Fon Paylanyla L. Tertip Yedek Akge ayrildiktan sonra kalan tutar,

sirketin kar dagitim yetenegdini gosterir. Bu tutar;

Donem Kari 40.000.000.000
Donem Karindan Indirimler (-) (20.980.843.000)
Kurumiar Vergisi 9.225.000.000
Gelir Vergisi 5.612.130.000
Fon Payi 1.483.713.000
Gegmis Yil Ticari Zarar 2.800.000.000
I.Tertip Yedek Akge 1.860.000.000
Toplam Dagitiiabilir Kar 19.019.157.000

Ortaklara l. Kar Payi1 (Temettii) Dagitilmasi:

UCAN Limited Sirketi halka kapali oldugundan Odenmis Sermayesinin
%5'l kadar TTK. Md. 466/1. gore |. Kar payi daditmak zorundadir.

Dagitilacak |. Kar Pay! (80.000.000.000 X %5) = 4.000.000.000

TTK.nun 466/1. maddesine gbre bu dagitimdan Il.Tertip Yedek Akce
aynimasi gerekmiyor.

Il.LKar Payi (Temettii) Dagitiimasi:

Sirketin  toplam dagitiabilir  kari 19.019.157.000 TL idi. Bunun
4.000.000.000 TL I. Kar Payi (Temettl) olarak dagitiidi. Geriye kalan;

Dagitilabilir Kar = 19.019.157.000 - 4.000.000.000 = 15.019.157.000 TLdir.

Bu kéar zerinden sirket ana sozlesmesinde belirtilen oranlarda ii.Kar

Payi (Temettl) su sekilde hesaplanacaktir:

Ortaklara 1l.Kar Payi {(15.019.157.000 X %50) = 7.509.578.500
Yonetim Kuruluna Kér Payir  (15.019.157.000 X %10) = 1.501.915.700
Calisanlara Kar Payi (15.019.157.000 X %15) = 2.252.873.550
Toplam Dagitilacak |i. K&r Payi 11.264.367.750
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.Tertip Yedek Akge Ayrilmasi:

TTK. Md. 466 geredince dagitimi kararlastinlan kann, Odenmig
Sermayenin %5'ini agan kisminin 1/10'unun Il. Tertip Yedek Akge olarak sirkette
alikonulmasi ve kalan 9/10'nun  “Net Kar Payi” olarak dagitilmasi
gerekmektedir. TTK.'nun bu agik hikmi kargisinda Toplam Kar Payi bunlardan

ayrilacak . Tertip Yedek Akge ve Dagitilacak Net Kar Pay agagidaki gibi

olacaktir.

Daditimina Karar . Tertip Yedek Net Kar Payi
Verilen Kar Payi Akce
Ortaklar (l.ve Il.Kar Payi 11.5609.578.500 (*)750.957.850 10.758.620.650
Yoén. Kuruluna Kar Payi 1.501.915.700 150.191.570 1.351.724.130
Calisanlara Kar Pay! 2.252.873.550 225.287.355 2.027.586.195
Toplam Kar Payi 15.264.367.750 1.126.436.775 14.137.930.975

(*) Ortaklara toplam dagitilacak 11.509.578.500 TL nin 4.000.000.000 TL si (Odenmig Sermayenin %5'1)
bagdigik tutularak 1. Tertip Yedek Akge 7.509.578.500 TL tzerinden %10 oraninda hesaplanmigtir.

Toplam dagitilacak 15.264.367.750 TL. |. ve . Kéar Payindan
1.126.436.775 TL |lI. Tertip Yedek Akce ayrildiktan sonra geriye kalan
14.137.930.975 TL Net Kar Payi, pay sahiplerine dagitilacaktir. Bu islemlerden

sonra “Olaganistt Yedek Akge" hesaplanacaktir.
Olaganiistii Yedek Akge Ayrilmasi:

Sirket Genel Kurulu l.Kar Payindan sonra kalan k&rnin Olaganusti Yedek
Akce olarak sirkette kalmasina karar vermigtir. buna goére kalan kérin

hesaplanmasi gerekmektedir.

Dénem Kari 40.000.000.000
Doénem Karindan Indirimler (-) (36.245.210.750)
Kurumilar Vergisi 9.225.000.000
Gelir Vergisi 5.612.130.000
Fon Payi 1.483.713.000
Gegmis Yii Ticari Zarar ! 2.800.000.000
I.Tertip Yedek Akge 1.860.000.000
Il.Tertip Yedek Akge 1.126.436.775
Net Kar Payi 14.137.930.975
Genel Kurul Kararina Bagl Dagitim 3.754.789.250.

(Olaganustd Yedek Akge)
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Muhasebe kayitlarini yapmadan énce Dénem Karindan yapilan aynimlar

toplu olarak bir arada asagidaki sekilde gérebiliriz:

Dénem Kar 40.000.000.000
Dénem Karindan Indirimier (-) (40.000.000.000)
Vergi ve Fon Payi 16.320.843.000
Kurumlar Vergisi 9.225.000.000
Gelir Vergisi 5.612.130.000
Fon Payi 1.483.713.000
Gegmis Yil Ticari Zaran 2.800.000.000
.Tertip Yedek Akge 1.860.000.000
Il.Tertip Yedek Akce 1.126.436.775
Ortaklara Kar Payi (I. ve ll. Temettd) 10.758.620.650
Yonetim Kuruluna Kér Payi 1.351.724.130
Calisanlara Kéar Payi 2.027.586.195
Olaganusti Yedek Akge 3.754.789.250

izleyen Yl Agilig Kaydindan Sonra:

Donem degismesi nedeniyle; 590 DONEM NET KARI hesabinda izlenen
1995 yili kan 29.852.500.000 TL 01.01.1996 tarihinde 570 GECMIS YILLAR
KARLARI hesabina aktarilacaktr.

590 DONEM NET KARI 29.852.500.000
01 1995 Yil ké&ni
570 GECMIS YILLAR KARLARI 29.852.500.000
01 1995 Yih Kan
Donem Net karinin iigili hesaplara aktariimasi

izleyen Yil Nisan Ayi Muhasebe Kayitlari:

Kurum kazanci lzerinden Gelir Vergisi ve Fon Payi kesintisi izleyen yil

Nisan ayinda yapilacagindan muhasebe kayitlarinin da bu tarihte yapiimasi
gerekir.

Gelir Vergisi ve Fon Payi aynminin muhasebe kaydi;

570 GECMIS YILLAR KARLARI 6.173.343.000
01 1995 Yih Kari
360 ODENECEK YERGI VE FON. 6.173.343.000
01 Gel. Ver. 5.612.130.000
03 Fon Payi 561.213.000
Vergi ve Fon Payi kargiliklarinin ayriimasi
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Vergi Dairesine, Kurumlar Vergisi bildiriminin yapilmasi vergilerin ayni

tutar Gzerinden kesinlesmesiyle agagidaki kayit yapilacaktir;

370 DONEM KAR| VERGI VE DIGER YASAL 10.147.500.000
YUKUMLULUKLER KARSILIGI HESABI
01 Kurumlar Ver.  9.225.000.000
03 Fon Pay) 922 500.000
360 ODENECEK VERGI VE FON. 8.347.500.000
01 Kur. Ver. 9.225.000.000
03 Fon Payi 922.500.000
371 DONEM KARININ PESIN ODENEN

VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER 1.800.000.000
HESABI

01 K.Geg. Ver.
1995 Yili Kurumlar Vergisinin kesinlegmesi kaydi

1996 Yil Kurumlar Gegici Vergisi ve Muhasebe kaydi;

1996 yilh Kurumlar Gegici Vergisinde yillik beyan tzerinden uygulama
yontemi segilmisse;

Kurumlar Gegici Vergisi Matrahi  =9.225.000.000 TL

Kurumlar Gegici Vergisi = 9.225.000.000 X %70 =6.457.500.000 TL

llgili muhasebe kayd! ise,

193 PESIN ODENEN VERGI| VE FONLAR 6.457.500.000
01 Kur. Geg. Ver.

360 ODENECEK VERGI VE FON. 6.457.500.000
05 Kur. Geg.Ver.

19986 Yl Kurumlar Gegici Vergisinin muhasebe kayitlarina alinmasi
1

Aylik Kurumlar Gegici Vergisi = 6.457.500.000 / 12 = 538.125.000 TL

Nisan 1996 ayindan baglamak tzere her ayin 20'sine kadar Kurumlar

Gegici Vergisi aylik 538.125.000 TL olarak sirket tarafindan yatirilacaktir.
/



Yapilacak son muhasebe kaydi ise;

570 GECMIS YILLAR KARLARI HESABI
01 1995 Yili Kari

331 ORTAKLARA BORCLAR HESABI
01 Ortaklara 10.758.620.650
02 Yonetim Kur. 1.351.724.130

335 PERSONELE BORCLAR HESABI
01 Calisanlara Kar Payr 2.027.586.195

540 YASAL YEDEKLER HESABI
01 L.Ter.Yedek Akce 1.860.000.000
02 1l.Ter. Yedek Akge  1.126.436.775

542 OLAGANUSTU YEDEK AKGELER
01 Olagantsti Yedek. 3.934.789.250

580 GECMIS YILLAR ZARARLARI
01 1994 Yils Zaran 2.800.000.000

1995 Yil Kaninin dagitimi

DONEM KARININ DAGITIMI
1.DONEM KARI
2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUM.(-)

23.679.157.000

Kurumlar Vergisi

Gelir Vergisi

Fon Payi

NET DONEM KAR]

3.GECMIS DONEMLER ZARARI(-)

4. 1. TERTIP YASAL YEDEKLER(-)
5ISLETMEDE  BIRAKILMIS VE
ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
DAGITILABILIR NET DONEM KARI
6.ORTAKLARA |.KAR PAYI (TEMETTU)(-)
7.PERSONELE KAR PAY! (TEMETTU)
8.YONETIM KURULUNA KAR PAYI
9.0RTAKLARA il. KAR PAYI (-)
10.1.TERTIP YEDEK AKGE (-)

11. STATU YEDEKLERI(-)
12.0LAGANUSTU YEDEK (-)
13.DIGER YEDEKLER

14. OZEL FONLAR

9.225.000.000
5.612.130.000
1.483.713.000

TASARRUFU
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12.110.344.780

2.027.586.195

2.986.436.775

3.754.789.250

2.800.000.000

40.000.000.000

(16.320.843.000)

23.679.157.000
(2.800.000.000)
(1.860.000.000)

19.019.157.000
(4.000.000.000)
(2.027.586.195)
(1.351.724.130)
(6.758.620.650)
(1.126.436.775)
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5.4.4 Sermayesi Paylara Béliinmiis Komandit Sirketlerde Kar
Dagitim Ornegi

Sermayesi paylara bélinmis komandit sirketler Glkemizde son yillarda
o6nemini yitirmis ve hukuki olarak kurulabilmesine imkan olmasina ragmen
uygulamada ¢ok az rastlanilan bir duruma gelmistir. Sirketin butln islemlerinin

anonim sirket 6zelliklerine gére yapiimasi nedeniyle bu konuda 6rnek ¢éziimtine
yer veriimemistir.
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6. OYSA-NIGDE CIMENTO SANAYii VE TICARET ANONIM
SIRKETININ 1995  YILINA  AIT KAR DAGITIMI  VE
MUHASEBELESTIRILMESI ILE ILGILi BIR UYGULAMA

1-Raporun Dénemi :01.01.1995-31.12.1995
2-Ortakhgin Unvani :0YSA-NIGDE CIMENTO SANAYIil VE
TICARET A S.

3-Faaliyet dénemindeki Yonetim ve Denetim Kurullarn:

a)Yonetim Kurulu

Hacit SABANCI Bagkan 27.03.1995 Devam ediyor
Ismail ERKOVAN  Bagkan Vekili 27.03.1995 “
Ayduk CELENK  Uye 27.03.1995 “
Vecdi OZGELIK  Uye 27.03.1995 “
Ramiz ILKER Uye 27.03.1995 “
Yilmaz KULCU Uye 27.03.1995 “
Sukri LULECI Uye 27.03.1995 *

b)Denetim Kurulu

Zafer AYBARTURK Uye 27.03.1995 Devam Ediyor
Mustafa TURGUT Uye 27.03.1995 “

4-Esas Sozlegmedeki Degigiklik: 05.02.1995 tarihinde yapilan
Olaganustl Genel Kurul Karanyla Ana Sozlesmenin Sermaye ile ilgili 6.
Maddesinde Kayith Sermaye‘Tavanmln bir trilyon TL.'ye ylkseltimesi
dolayisiyla degisiklik yapilmistir.
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5-Sermaye, Hisse Senetleri ve Ortaklar Hakkinda Bilgiler:

Sirketin kayith sermaye tavani 1.000.000.000.000 TL olup, her biri 500
TL. ftibari degerde 2.000.000.000 hisseye bdélinmdsgtir. Doénem iginde
cikariimis sermaye 76.844.250.000 TL nakit 46.106.550.000 TL. Si Yeniden
Degerleme hikimleri geredince ofusan deger artis fonunun Sermaye'ye
eklenmesi ile bedelsiz hisse senedi cikarilarak 76.844.250.000 TL.'dan,
199.795.050.000 TL.'ya arttinlmigtir.

Nakit artirrminda riaghan hakkint kullanmayan ortaklanimizin hisse

senetleri IMKB.da satilarak 1.294.426.436 TL. Emisyon Primi Kazaniimistir.

Cikariimis sermaye artigi dolayisiyla hamiline yazih 6. Tertip hisse

senetleri basilarak ortaklarimiza dagitilmistir.

76.844.250.000TL. sermayenin mufredati asagidaki gibidir:

Tertibi Grubu Hisse Senedi Nama veya Tutan TL.
Hamiline oldugu

2-3-5-6 A 57.885.765 Hamiline 28.942.882.500
4 A 2.052.750 Nama 1.026.375.000
2-3-5-6 B 54.026.714 Hamiline 27.013.357.000
4 B 1.915.900 Nama 957.950.000
2-3-5-6 C 54.026.714 Hamiline 27.013.357.000
4 C 1915.900 Nama 957.950.000
2-3-5-6 D 53640.807 Hamiline 26.820.403.500
4 D 1.902.215 Nama 951.107.500
2-3-5-6 E 57.499.862 Hamiline 28.749.931.000
4 E 2.039.065 Nama 1.019.532.500
2-3-5-6 F 54.026.714 Hamiline 27.013.357.000
4 F 1.915.900 Nama 957.950.000
2-3-5-6 G 54.798.524 Hamiline 27.399.262.000
4 G 1.943.270 Nama 971.635.000
399.590.100 199.795.050.000

Son (g yilda dagitian Temettii oranlari:

1993 yilh Temetti orani: %174, 1994 yili Temettl orani : %175, 1995 yali
Temettl orani: %57,4
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Sermaye’nin % 10'undan fazlasina sahip ortaklar:

ORTAKLAR PAY TUTARI (TL) ORANLARI (%)
CIMSAAS. 38.671.531.500 19.36
ADANA GIMENTO SAN. TAS. 38.330.679.500 19.19
AKBANK TAS. 27.069.831.000 13.55
ORDU YARDIMLASMA KURUMU 19.989.439.700 10.01

6-1995 Yili Faaliyet Doneminde menkul kiymet ihract yapiimamigtir.

7-Sirketin Faaliyet Alani: Sirket, Cimento sektériinde faaliyet gosteren

ve sermayesi halka arz edilmig bir Anonim Sirkettir.
FAALIYETLER:

A-YATIRIMLAR

Sirket, 1995 Yilinda Ogitme kapasitesini artirmi, Tras kurutma tesisi ve
Cimento dedirmeni, otomasyon yatirimi (Onégitme Tesisi harig) ile 1994 yihnda

eksik kalan ve yedeklemesi gereken makina ve tecghizat ile ilgili yatinmlarini

tamamlamistir.

1994 yilindan devreden 24.729.327.000 TL. Harcama ile beraber 1995

ytlinda yapilan yatinm harcamalar,
Ogiitme kapasitesi artarimi yatirimi igin :229.124.593.636 TL.
Tamamlama yatirimi igin - 17.483.735.000 TL.
Aksaray ve Karaman Hazir Beton Santral yat.icin:  2.369.222 179 TL

1995 yilinda Tesgvik Belgeli yatinmiar igin toplam 248.977.550.865 TL
harcama yapimistir.

1995 yilinda ldame Yenileme yatinmlari igin ayrica 13.978.048.322 TL ik
harcama yapilmistir.
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1-igletmenin Uretim Birimleri Hakkinda Ozet Bilgiler:

KONKASOR
FIRIN DEGIRMENI

DONER FIRIN 1

DONER FIRIN 2

CIMENTO DEGIRMENLERI

KOMUR DEGIRMENI

PAKETLEME TESISLERI

KALITE KONTROL UNITESI

HAZIR BETON UNITELERI

250 Ton/Saat kapasiteli hammadde kiricisidir.
91 Ton/Saat kapasitelidir. Belirli oranlardaki
kalker, kil, demir cevheri karisimini 6giterek
farin silolarina depolar.

3 metre ¢apinda, 90 metre uzunlugunda 280
Ton/Gun kapasiteli yas sistem bir firindir.

3.8 metre capinda 52 metre uzunluunda
1150 Ton/Giin kapasiteli kuru sistem bir
firindir. Farin Onitesinde hazirlanan
hammaddeleri yuksek 1si altinda pisirerek
klinker ara mamuli Gretir.

3 adet toplam 109 Ton/saat kapasiteli Krupp
17/, FLS (75) ve Krupp (17) degirmenleridir.
Klinkere algi ve katki maddelerinin de ilavesi
ile toz ¢imentonun Uretimini yapar ve silolara
depolar.

156 Ton/Saat kapasitelidir. 1991 yilinda
LOESCHE firmasindan satin alinip monte
edilmistir. Dinamik separat6érla ve 2 valslidir.

3 adet toplam 300 Ton/ Saat doéner tip
paketleme makinasi mevcuttur. Silolardan
gelen ogutilmis c¢imentonun 50 Kg.lik
torbalara dolduruimasi ile 6 adet nakil bandi
tzerinden kamyonlara yuklenmesini saglar.
Uretilen ¢imentolarin kalite kontrolii TS.687 ve
TS 24’e uygun sekilde yapilir. Ayrica sirketin
TSE Imalata Yeterlilik Belgesi TS 10156, TS
26, TS 3441 Tuark Standartlarina Uygunluk
Belgesi bulunmaktadir.

2 adet Beton Santrali, 20 adet transmikser ve
4 adet beton pompasindan olugsmaktadir.
Aksaray ve Karaman illerinde olan bu tesisler
toplam 280.000 m3/yil kapasitelidir.
Transmikserlerle insaat sahasina tasinan
hazir beton mobil pompalarla teslim
edilmektedir.
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2-Uretim Geligsmeleri: Sirketin 1995 yili klinker ve cimento (retimi,

bunun 1994 yili ile kargilagtiriimas| agagidaki gibidir:

Uretim (000 Ton) 1995 1994 Artis %
Klinker 410.230 414.050 -1
Cimento 420.998 350846 20
Hazir Beton (Metrekip) 118.802 51.503 131

1995 yilinda ¢imentoda program ve gecgen yil degerleri Gzerinden Uretim

gergeklestirilmistir.

3-Mamiil ve Satig Hareketleri: Sirketin 1995 yili ¢imento ve klinker
satislan ile bu degerlerin 1994 yili kargilastirmasi asagidaki gibidir:

Satiglar (000 Ton) 1995 1994 Artis %
Klinker 102.586 164.041 -37
Cimento 419.265 356.123 18
Hazir Beton (Metrekiip) 118.802 51.503 131

Sirketin 1995 yilinda boélgemiz icin satis payt % 23,3 Tirkiye genelinde
ise %1,39 olarak gerceklesmistir.

Sirketin 1995 yih maliyetleri ile ortalama satis fiyatt ve 1994 yil
karsilagtirmasi agagidaki gibidir:

Maliyetler (000 TL) 1995 1994 Artis %
Klinker (Sinai Maliyet) 820,7 504,2 62,8
T.C.Amb.(Sinai Maliyet) 874,0 519,0 68,4
T.C.Amb . (Ticari Maliyet) 1.536,3 848,8 81,0
Ortalama T.C.Satig Fiyati 1.914,6 1.168,5 63,9

4-Randiman ve Prodiiktivite Gelismeleri:

Son ¢ yilin kapasite kullanimi ve verimlilik ydninden mukayesesi.

1993 1994 1995
Klinker Uretiminde kapasite kyllanimi %104,0 %98,6 %100,7
Cimento Qretiminde kapasite kullanimi %106,5 %80,0 %93,5
Calisan her gin icin tretilen (Ton)
Klinker 997,65 1.195 1.666
Cimento 2.106,5 2.144 2.524
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C- FINANSAL YAPIYA iLISKiN BILGILER:
On Bilgiler:

Halka Agtk OYSA -NIGDE CIMENTO SANAYIl VE TICARET A.S.nin
1995 yili faaliyetleriyle ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Sirketin Yilhik Hasilats

Devlet Tahvil Faizi, Hazine Bonosu Faizi ve Gelir
Ortakhigi Senedi Gelir Payi Toplami (Repo ve kesin alig
satis kazanglan bu kapsamda degildir. Sadece vade
sonu beklenecek fiilen elde edilenler dahildir.)

Indirimler:

Mali Agidan Gerekli Olmayan Gelir Reeskontlari

Sair Vergi Dis1 Gelirier.Kist. Amortisman Vergi Matrahi

1.108.634.178.832

5.395.970.200

9.413.265.669
4.810.082.000

llaveler:
VUK. Hikimlerine Uygun Olmayan 21.864.010.465
Amortisman(Kist. Amt.)

Kidem Tazminati Karsihgi

Binek Oto Y2 Giderleri, Y2 Amortismanlan, ¥z KDV'leri
Motorlu Tasit Vergileri

Sair Kanunen Kabul Edilmeyen Gider ve Diger llaveler
Onceki Yil Finansman Fonu

Emisyon Primleri (620)

Kazang Istisnalari:

Emisyon Primleri (KVK. 8/5; Gegici Madde 23/6)

28.485.508.462
1.308.286.717
38.820.000
516.657.849
36.700.000.000
1.294 426.436

1.294.426.436

Diger Istisnalar:

Yatinm Indirimi (GVK. Ek Madde 1-6) 230.000.000.000

Sirket Karinin Dagittmina lliskin Kararlar:

Sirket Yénetim kurulunun teklifi ve Sirket Genel Kurulunun onayi ile 1995
ytlt faaliyeti sonucunda elde edilen dénem karindan vergi, diger yasal
yukumiultkier ve kanuni ihtiyatlann distimesinden sonra kalan dénem karinin
%90'Int  Sermaye Piyasasi l§anunu’nu dikkate alarak ortaklara temettl olarak

dagitmaya, bundan sonra kalan kisimini ise Olaganistiy yedek Akce olarak
ayrilmasina karar vermistir.
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OYSA-NIGDE CIMENTO SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI

1995 YILI
KURUM VERGILERI HESABI
(50 NOLU TEBLIGE GORE)

-
.

DONEM NET KAR! VEYA ZARARI (590 VEYA 591)

Lo

VERGI KARSILIGI (370)

Ll

VERG| ONCESI TICARI KAR veya ZARAR (1+2)

143.843.018.427

INDIRIMLER

VERGIYE TABI OLMAYAN GELIRLER (Liste mucibi)

*Bilango karina dahil edilmis SERBEST BOLGE gelirleri

Vergi Anlagmas! bulunan bir lkede elde ediimis olup anlagmaya
gore Turkiye'de vergilenemeyecek olan gelirler

*Mali agidan gerekli olmayan gelir reeskontiarn

*Verilen vadeli gek reeskontu

*Bilango karina dahil edilmis gelecek yil gefirleri

*Sair vergi digs gelirier (kist. Amt. Vergi Math.)

9.413.265.669

4.810.082.000

PERSONELE VERILECEK TEMETTU IKRAMIYESI
(Ana sdzlesme hukmu veya Genel Kurul Karari ile verilecek olan
ve kapanan yila gider yazilmamis bulunan ikramiye)

DOVIZ HASILATIN BINDE BESI

(GVK.'nun 40/1 inci maddesine gore, ihracat, yurt diginda ingaat,
onarma, montaj ve tagimacilik faaliyetierinde bulunan mikellefler,
bu bentte yazili giderlere ilaveten bu faaliyetlerden doéviz olarak
elde ettikleri hasifatin binde besgini agmamak sartiyla yurt digindaki
bu iglerle ilgii giderlerine kargiik olmak uzere géturli olarak
hesapladikian giderieri de indirebilirler.)

ILAVELER

KANUNEN KABUL EDILMEYEN GIDERLER
*VUK hiikimierine uygun olmayan amortismanlar Kist Amortisman
*VUK hakamierine uygun olmayan karsitiklar
*Alinan vadeli gek reeskonttari
*VUK htiktimierine uygun olmayan diger reeskontlar
*Kidem tazminati kargthid)
*Odenmemis SSK primleri
*Tahakkuk esasina aykiri olarak bu yifa dahil edilmis giderler
*Doénemseilik ilkesine aykin olarak bu yil adahil edilmis gegmis yil
veya gelecek yil giderleri
*Difer kanunen kabul edilmeyen giderler ve ilaveler
-Kabul edilmeyen baislar
-Binek oto ¥ giderleri, %2 amortismanlar, %2 KDV'leri
-Motorlu tagit vergileri
-Cezalar, gecikme zamiarn
-Sair kanunen kabul edilmeyen giderler ve dider ilaveler

21.864.010.465

28.485.508.462

1.308.286.717
38.820.000

516.657.849

Ll

ONCEKI YIL FINANSMAN FONU

36.700.000.000

©w

EMISYON PRIMI (520) b

1.204.426.436

ISTISNALAR VE ZARAR MAHSUBU ONCESINDEKI MALT KAR
3- (4+5+6+)+(7+8+9)

219.827.380.687

KAZANG ISTISNALARI

11.

ISTIRAK KAZANGCLARI (KVK 8/1)

12.

EMISYON PRIMLERI (KVK 8/5 ; Gegici Md. 23/b)

1.294.426.436

13.

ROGHAN HAKKI KUPONU SATIS KAZANGLARI(KVK 8/5 ; Gegici
Md. 23/b) /

14.

(A) Tlpl MKYF ve MKYO Geelirferi (KVK 8/6)
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15. | 1994 den &nce faaliyete gegen egitim, sadlik ve spor tesislerine
iliskin gegici (5 yil sureli) istisna (KVK Gegici 21/1-c)
16. | 1993 yilinda satlan gayrimenkul veya igtirak hisselerinden
kaynaklanan ve tahsilatin 1995 de yapilan kismi itibariyle
yararlanilacak olan istisna (KVK Gegici 21/1-d)
17. | Gayrimenkullerin veya igtirak hisselerinin satigindan kaynaklanan
ve KVK'nun Gegici 23/a maddesi uyarinca tatbik olunan istisna
18. | Uretim tesislerinin ve buna iligkin gayrimenkullerin ayni sermaye
olarak konmasindan kaynaklanan ve KVK'nun Gegici 23/a
maddesi uyarinca tatbik olunan istisna
19. | Yurt digi insaat, onanm, montaj isleri ve teknik hizmetlerden
saflanan kazanglara iligkin istisna (KVK Gegici 24)
20. | KALAN 10- (11+12+13+14+15+16+17+18+19) 218.532.954.251
Bu meblag§ pozitif ise, 6nceki zarar mahsubuna esas tutardir.
Bu mebla§ negatif ise, gelecek yillara devreden zarardir.
21. | GEGMIS YIL ZARARLARININ MAHSUBU
Oncelikle, gegmis yillarda kazang istisnasindan kaynaklanmis olan
zararlar, varsa arta kalan kisimdan dider zaarrlar mahsup edilir.
22, | KALAN (20-21) 218.532,954.251
DIGER ISTISNALAR
23 | Turizm hasilati Istisnasi (KVK 8/3)
24. | 1994 yilindan 6nce devralinmig ve mahsubu yapilmamis kurum
zarar (KVK Gegici 21/1-b)
25. | Yatinim Indirimine esas tutar 22-(23+24) 218.532.954.251
26. | YATIRIM INDIRIMI (GVK Ek Madde 1-6) 230.000.000.000
(Oncelikle gegmis yillardan devren gelen yatirim indirimi dikkate
alinir)
27. | FINANSMAN FONUNA ESAS TUTAR (25-26)
28. | CARI YIL FINANSMAN FONU (KVK Mkerre 8)
(Finansman fonu, 24 Gncl satirdaki tutarin %20 sini ve gelecek |.
yilda yapilacak yatinm indirimine konu olabilecek yatinm tutarini
asamaz)
29. | KURUMLAR VERGISI MATRAHI (27-28)
30. | KURUMLAR VERGISI (29 X 0,25)
31. | %20 ORANL|I KURUMLAR VERGISI MATRAH!
29+ (14+15+16+23+24)
32. | %20 ORANLI KURUMLAR VERGIS! (31 X 0,20)
33. | ODENECEK KURUMLAR VERGISI (30 ve 32 ‘den buyik olani)
34. | KURUMLAR VERGISI FON PAYI (33 X 0,10)
STOPAJ 8GVK Md. 96/6-B)
35. | HASILAT 1.108.634.178.832
(Net satiglar + olajan ve olagan digi tim hasilat. Yani 6zet gelir
tablosunun C.F. ve | kalemleri)
36. | Devlet tahvili faizi, hazine bonosu faizi ve Gelir Ortaklidi Senedi
gelir pay! toplami (Repo ve,kesin alig satis kazanglan bu 5.395.970.200
kapsamda degildir. Sadece vade sonu beklenerek filen elde
edilenler buraya yazilir.)
37. | DT.HB. Faizi ve Gos. Gelir payinin hasilata orani (36:35) 0,00486722338
38. | 12,14,15,18 inci siradaki istisnalar toplaminin istirak kazanglari 0
digindaki kurum kazancina orani {12+14+15+18) : (10 - 11)
39 | 37 ve 38 inci siralardaki oranlarin toplami (37 + 38) 0,00486722338
40. | Stopaj matrahinin hesabinda indirilemeyecek kurumiar verpisi 0x39=0

(33 x 39)




41. | Stopaj matrahinin hesabinda indirilebilecek kurumlar vergisi 0
(33 - 40)
42, | STOPAJ MATRAHI 29 + (13+16+17+19+23+24+25) - 41 218.532.954.251
43. | Stopaj Matrahinin Sifir Orana Tabi Kismi (36 : 35) X 42 1.063.648.704
44. | Stopaj Matrahinin, Halka Agik ise %5, Degilse %10 Nisbete Yahut
Daha Dugtk Orana Tabi Kismi (19 10) X 42
45. | Stopaj matrahinin %10 Orana Tabi Kismi (13 +17): 10 X 42
468, | STOPAJ MATRAHININ HALKA ACIK ise %10, DEGILSE %20 217.469.305.547
NISBETE TABI KiSMI 42 - (43+44+45)
47. | STOPAJ TUTARI
(44 X 0,05 yahut 0,10 yahut daha disun oran) + 45 X 0,10) + 21.746.930.000
(46X0,10 veya 0,20)
48. | STOPAJ FON PAYI (47 X 0,10) 2.174.693.000
49. | KURUMLAR VERGISI, STOPAJ VE FON PAYLARI TOPLAMI

(33+34+47+48)

23.921.623.000




OYSA-NIGDE GCIMENTO SANAYIl VE TICARET ANONIM SIRKETININ
31.121995 TARIHLI AYRINTILI BILONGOSU

AYRINTILI BILANCO (000 TL)

AKTIF(VARLIKLAR)

{-DONEN VARLIKLAR
A-Hazir Degerler
1-Kasa

2Bankalar

3-Diger Hazir Degerler
B-Menkul Kiymetler

1-Kamu Kes. Tahvil Senet ve Bono.

C-Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
1-Alcilar

D-Diger Kisa Vadeli Alacaklar
1-Kisa Vadeli Diger Alacaklar
2-Gupheli Aiacaklar Kargihgi(-)
E-Stokiar

1-lik Madde ve Malzeme
2-Yari Mamuller

3-Mamuller

4-Emtia

5-Diger Stoklar

6-Verilen Siparisg Avanslar
F-Diger Donen Varhklar

1 DURAN VARLIKLAR
A-Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
1-Verilen Depozito ve Teminat
B-Dider Uzun Vadeli Alacakiar
1-Uzun Vadeli Diger Alacaklar
C-Maddi Duran Varhkiar
1-Arazi ve Arsalar

2-Yerustl, Yeralti Duzenleri
3-Binalar

4-Makine, Tesis ve Cihazlar
5-Tagit Arag ve Geregleri
6-Ddseme ve Demirbaslar
7-Birikmig Amortismanlar (-)
D-Diger Duran Variiklar

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI
1

16.120
3.136.957
1.668

77.331.120
39.355.660

1.926.170
57.063

153.875.881
53.699.227
4.806.380
79.455
11.079.680
818.262

293.932
9.000

1.709.872
22.686.560
117.140.254
776.275.665
6.746.078
16.222.968
597.669.207

CARI DONEM

31.12.1995

3.154.745

77.331.120
39.355.660

1.869.107

224.358.885

53.411.990

293.932

9.000

343.112.190

2.146.705

399.481.507

345.561.827

745.043.334
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OYSA-NIGDE GIMENTO SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETININ
31.121995 TARIHLI AYRINTILI BILONCOSU

AYRINTILI BILANCO (000 TL)

PASIF(KAYNAKLAR)

I-KISA VADELI BORCLAR

A- Finansal Borglar

1-Uzun Vadeli Kredi Ana Pr.Tk. ve
F.

B- Ticari Borglar

1-Saticilar

2-Alinan Depozito ve Teminatlar
3-Diger Ticari Borglar

C-Diger Kisa Vadeli Borglar
1-Ortaklara Borglar

2-Odenecek Vrg. Hre. Ve D§.Kesint.
3-Ertl. Ve Taks. Bag. Dvi. Alacak.
4-Kisa Vadeli Diger Borglar
D-Alinan Siparig Avanslari
E-Borg ve Gider Kargiliklar
1-Vergi Karsiliklar

il- UZUN VADELI BORGLAR
A-Finansal Borglar

1-Banka Kredileri

2-Diger Finansal Borglar

B-Diger Uzun Vadeli Borglar
1-Ertl. Ve Taks. Bagdl.Devlet Alacak.
C-Borg ve Gider Karsiliklar
1-Kidem Tazminati Kargilid

ill- 6Z SERMAYE

A-Sermaye

B-Emisyon Primi

C-Yeniden Degrleme Deger Artisi
1-Duran Variiklann Deger Artigi
D-Yedekier

1-Yasal Yedekler

2-Olaganusti Yedekier

3-Maliyet Artis Fonu

E-Net Donem Kar)

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

16.5635.031

39.764.231
492 909
678.832

344.497
4.138.695

3.101.833
20.785.272

11.377.570

9.973.153

89.251.922

3.101.833

52.237.296

140.279.404

21.5631.317
378.551
104.000

CARI DONEM
31.12.1995

16.535.031

40.935.972

28.370.297

4.026.547

11.377.570

99.225.078

3.101.833
52.237.296
199.795.050
4.063.047
140.279.404

22.013.868

123.082.341

101.245.417

154.564.207

489.233.710

745.043.334
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BILANCO DIPNOTLARI VE AGIKLAMALARI
1)lsletmenin fiili faaliyet konusu: Gimento ve Hazir Beton (retim ve satisi.

2)Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklann :

ORTAKLAR PAY TUTARI(TL) ORANLARI (%)
CIMSAA.S. 38.671.531.500 19.36

ADANA  CIMENTO  SANAYIl 38.330.679.500 19.19

TAS.

AKBANK T.A.S. 27.069.831.000 13.55

ORDU YARDIMLASMA KURUMU  19.989.439.700 10.01

3)Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar: imtiyazlh

Hisse Senedi yoktur.

4)Kayit sermayeli ortakliklarda kayith sermaye tutari: 31.12.1995 tarihi
itibaryle kayitli sermaye tavani 200.000 Milyon TL.’dir.

5)Y il iginde yapilan sermaye artinmlan ve kaynaklar: (Milyon TL)
Artinnm Tarihi ~ Artinm Tutari  Nakit Yedekler YDDAF
08.09.1995 122.951 76.844 - 46.107.
6)Yil iginde ihrag edilen hisse senedi digindaki menkuy kiymetler: Yoktur.
7)Yl iginde itfa edilen borglanmayi temsil eden menkul kiymetler: Yoktur.
8)Cari donemde duran varlik hareketleri: (Milyon TL.)

a)Satin alinan, imal veya inga edilen maddi duran varliklanin maliyeti
238.226 TL.

b)Satilan veya hurda)}a aynlan maddi duran varlik maliyeti: 311 TL.

c)Cari dénemde ortaya ¢ikan yeniden dederleme artislari: 134.111 TL.

-Varlik maliyetlerinde (+) : 275.680 TL.
/
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-Birikmig amortismanlarda (-): 141.569 TL:

9)Cari ve gelecek ddénemierde yararlanilacak yatinm indiriminin toplam
tutari: 230.665 Milyon TL.

10)lsletmenin ortaklar, igtirakler ve bagl ortaklikiarla olan alacak borg
iliskisi (Milyon TL.)

Alacaklar Borglar
Ticari Tic.Olmayan Ticari Tic.Olmayan
1-Ortaklar 941 - 249 344
2-Bagh Ortakhik - - - -
3-lgtirakler - - - -

11)Stoklar ve diger bilango kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter
ve amortisman ayirma yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda
6nceki dénemlere gbre yapilan degisiklikler, bu degisikligin parasal etkileri ve
isletmenin sdrekliligi ile dénemsellik varsayimiarini degistirecek muhtemel

gelismeler ve bunlarnn gerekgeleri: Yoktur.

12)Tebligin 1 nolu ekinde belirdilen bilango tarihinden sonra ortaya gikan

ve agtklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgi:

Kayith sermaye tavani 05.02.1996 tarihli Olaganistli Genel Kurul karari
ile 1 Trilyon TL. Ye ¢ikariimis olup, s6z konusu genel kurul toplanti tutanagi
12.02.1996 giin ve 3977 sayili TTS Gazetesi'nde yayimlanmistir.

13)Tebligin 2 nolu ekinde belirtilen sarta bagli zararlar ile her tarit sarta
bagl kazanclara iligkin bilgi:

14)Isletmenin gayri safi KAR oranlan (zerinde 6nemli élgide etkide
bulunan muhasebe tahmjnlerinde degisikliklere iligkin bilgi ve bunlarnn parasal
etkileri: Yoktur.

15)Aktif degerler Gizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat
tutarlan: Yoktur.
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16)Aktif degerlerin toplam siforta tutari: 1.275.657 Milyon TL.

179Alacaklar igin alinmig olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar:
97.594 Milyon TI.

18)Pasifte yer almayan taahhtlerin toplam tutar :56.747 Milyon TL.
-Akbank T.A.S.’den alinan teminat mektuplari: :50.239 Milyon TL.

-Kredi temini i¢in verilen senetler :6.508 Milyon TL.
19)Bankalardaki mevduatin bolake olanina iligkin tutariar: Yoktur.

20)Bilangcoda maliyet bedeli Gzerinden gdsteriimis menkul kiymetierin ve
finansal duran varliklarin borsa rayiglerine gore, borsa rayicleri Uzerinden
gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklan maliyet bedellerine

gbre degerlerini gésteren bilgi: (Milyon TL.)

Menkul Kiymetin Cinsi Maliyet Bedeli Rayi¢ Bedeli
Hazine Bonosu (9B-0Z) 855 1.148
Hazine Bonosu (3B KV) 50.286 59.164
Hazine Bonosu (Repo) 23.231 23.447
Hazine Bonosu(Repo) 2.959 2.985
TOPLAM 77.331 86.744

21)Menkul kiymetler ve badli menkul kiymetler grubu icinde yer alip
isletmenin ortaklari, igtirakleri ve bagh ortakliklar tarafindan g¢ikarilmis bulunan

menkul kiymet tutarlari ve bunlari gikaran ortakliklar: Yoktur.
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22)Mali tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil
oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya bilango aktif toplaminin %5'ini

asan kalemlerin ad ve tutarlari : (Milyon TL.)

a)Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.926
-E.G.MUh. Tic. Ltd. $ti. 36
-Onurel Makina 260
-T.S.Fab.ankara Mak. Fab. 66
-Bigim mihendislik 36
-Oytur Turizm Tic. Ltd. $ti. 1.264
-Halil Bengt 57
-Diger Kisi ve Kurulusglar 207
b)Diger dénen Varlklar 53.412
-96 yilinda itfa edilecek giderier 17.040
-Repo ve menk. Kiymet geliri reeskontu 9.413
-96 yilinda indirilecek KDV 6.655
-lthalde ertelenen KDV 20.304
2147
c)Diger Duran Varliklar
-1996/1997 yillarinda indirilecek KDV 1.997
-1997 yilina ait kira ddemesi 150
d)Kisa Vadeli Diger Borglar 20.785
-Aralik ayi personel net lcreti 481
-lthalde ertelenen KDV 20.304
e)Diger Finansal Borglar 89.252
-T.Cim. Mas. Birligi Kredisi 3.444
-Dis Kredi 85.808

23)"Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa ve Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi
icinde bulunan ve bilango aktif toplaminin ylizde birini asan, personelden

alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayn ayri toplamlari:
Bilango aktif toplaninin %71’ini agan personelden alacak ve borg yoktur.

24)Ortaklar, istirakler ve bagdl ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan

sipheli alacak tutarlari vetbunlann borglulari: Yoktur.

25)Vadesi gelmig bulunan ve henlz vadesi gelmeyen alacaklar igin
ayrilan sUpheli alacak tatarlan : Yoktur.
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26)Isletme ile dolayli sermaye ve yonetim iligkisine sahip istirakler ve
bagh ortaklikiarin dékima ile istirakler ve bagdl ortakliklar hesabinda yer alan

ortakhklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlari: Yoktur.

27)lstirakler ve bagl ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye

artirtmi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlan: Yoktur.

28)Tasinmazlar Gzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri:
Yoktur.

29)Duran varliklarda son ¢ yilda yapilan yeniden degerleme tutarlari:
(Milyon TL.)

Yil Yeniden Degerleme
1993 15.909
1994 50.322
1995 134.111

30)Yabanct paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve

borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayn aynt tutarlan ve TL'na
dondstiralme kurlar:

a)Borclar:
Alacakh Do6viz Cinsi Doviz Tutart  Kur (TL) Tutar (Milyon TL)
Citosan DEM 2.275.896,13  41.527 94.511
Citosan DEM 49.413,99 41.736 2.062
Refratechnik DEM 40.812,75 41.527 1.695

b)Alacaklar: Yoktur
c)Aktifte yabanci para yoktur.
31)Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhit,

kefalet, avans, ciro gibi ylkumltltklerin tutari: Yoktur.

32)Kategorileri itibariyle yil iginde galisan personelin ortalama sayisi:152
Kisi.
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33)Mali tablolann 6énemli Olgtide etkileyen yada mali tablolann agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger

hususiar:

Yukadidaki maddelerde yer almayip isletme i¢in belli bir 6neme sahip

olan muhasebe politikalari:

VERGI KARSILIKLARININ HESAPLANMASI:

A)Kurumlar Vergisi —-

Dénem Kari 143.843
Vergi Matrahina llaveler 53.508
Vergi matrahindan tenziller(-) 6.105
Kurum Kazanci 191.246
Yatinim Indirimi(-) 191.246

Kurumlar Vergisi Matrahi a——
Kurumlar Vergisi 4
b)Gelir Vergisi

Kurum Kazanci 191.246
(0) Vergiye tabi Haz. Bono. Geliri (-) 2.513
Gelir Vergisi Matrahi 188.733
Gelir Vergisi 18.874
Fon 1.887

Toplam Vergi Karsiligi (18.874+1887) 20.761
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OYSA-NIGDE CIMENTO SANAYii VE TICARET ANONIM SIiRKETININ
31.12.1995 TARIHLI AYRINTILI GELIR TABLOSU

AYRINTILI GELIR TABLOSU (000 TL.)

CARI DONEM
31.12.1995

A- BRUT SATISLAR 1.108.960.207

1-Yurt I¢i Satigtar 1.108.960.207

B-SATISLARDAN INDIRIMLER

74.867.586

1-Satig Iskontolari (-) 45.901

2-Diger Indirimler (-) 38.257.269

3-Diger Indirimler (-) 36.564.416

C-NET SATISLAR 1.034.092.621
D-SATISLARIN MALIYETI (-) 610.767.367
BRUT SATIS KAR/ZARARI 423.325.254
E-FAALIYET GIDERLERI 197.231.946
1-Pazarlama Satig ve Dag. Gider (-) 99.216.011

2-Genel Yonetim Giderleri (-) 98.015.935

ESAS FAALIYET KAR/ZARARI 226.093.308
F-DIGER FAALIYETLERDEN 63.642.630
GELIRLER VE KARLAR

1- Faiz ve Diger Temetti Gelirleri 61.273.694

2-Faaliyetle llgili Diger Gelir ve Kar. 2.368.936

G-DIGER FAALIYETLERDEN 1.749.853
GIDERLER VE ZARARLAR (-)

H-FINANSMAN GIDERLERI (-) 50.367.032
1-Kisa Vad. Bor¢. Gid. (-) 1.297.043

2-Uzun Vad. Borg. Gid. (-) 49.069.989

FAALIYET KARI/ZARARI 237.619.053
[-OLAGANUSTU GELIRLER VE 10.898.928
KARLAR

1-Onceki Dénem Gelir ve Kariari 5.250.732

2-Diger Olagdanustt Gelir ve Karlar 5.648.196

J-OLAGANUSTU GIDERLER VE 104.674.963
ZARARLAR (-)

1-Caligmayan Kis. Gid. ve Zarar (-) 82.347.209

2-Onceki Dénem Gid. Ve Zarar. (-) 22.285.789

3-Diger Oladantsti Gid. Ve Zar. (-) 41.965

DONEM KARI VEYA ZARARI 143.843.018
K-ODENECEK VERG| VE DIGER 20.760.677

YASAL YUKUMLULUKLER
NET DONEM KARI VEYA ZARARI

123.082.341



GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

1)Dénemin  tim amortisman giderleri ile itfa ve tikenma

paylari:(MilyonTL)
a)Amortisman giderleri: 191.315
aa)Normal amortisman giderleri: 146.042
ab)Yeniden dederlemeden dogan amortisman giderleri: 45.273
2)Dénemin reeskont ve karsilik giderleri:
Kidem tazminati karsilig 28.486 Milyon TL

3)Dénemin tim finansman giderleri : 50.367 Milyon TL

a)Uretim maliyetine verilenler:
b)Sabit varlikiarin maliyetine verilenler:

c)Dogrudan gider yazilanlar: 50.367 Milyon TL

4)Dénemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle

ilgili kismin tutari: yoktur.

5)Ortaklar, bagdh ortaklik ve igtirakierle yapilan satis ve alislar:

a)Ortaklara yipalan satig tutan: 129.330 Milyon TL.
-Akgimento T.A.S. 129.330 Milyon TL
b)Ortaklardan aliglar tutari: 60.699 Milyon TL.
-Akcimento T.A.S. 60.699 Milyon TL.

6)Ortaklar baglik drtaklik ve istirakierden alinan ve bunlara 6édenen faiz,
kira ve benzerleri:

Ortaklara édenen faiz tutan: 1.922 Milyon TL.

-Akbank T.A.S. / 1.922 Milyon TL.



7)Yonetim kurulu baskan ve Gyeleriyle genel mudr, genel koordinator,
genel mudur yardimcilar gibi Gst yéneticilere cari donemde sagianan Gcret ve

benzeri menfaatlerin toplam tutar:
Ust yonetime édenen (cret ve benzeri 5.595 Milyon TL.

8)Amortisman hesaplama yontemleri ile bu ydntemlerde yapilan
degisikliklerin dénemin amortisman giderlerinde meydana getirdigi artig (+) veya
azalis (-) : Yoktur.

9)Stok maliyeti hesaplama sistemleri: Stok maliyeti hesaplama sistemi

“safha maliyeti” ve “ortalama maliyeti “ uygulanmaktadir.

10)Varsa tamamen veya kismen fiili stok sayimi yapilamamasinin

gerekgeleri: Stoklar fiili sayim yontemi ile sayilmistir.

11)Yurt igi ve yurt digi satislar hesap kalemi iginde yer alan driin, hurda,
dokintl gibi maddelerin satiglari ile hizmet astiglannin ayri ayn toplamlarinin
brit satiglann ylzde yirmisini agsmasi halinde bu madde ve hizmetlere iligkin

tutarlari: Hurda, dokuntd, yan dGriin ve hizmet satis1 yoktur.

12)lsletmenin varsa satislanyla ilgili tesvik ve bibvansiyonlar hakkinda

bilgi: Satiglarla ilgili tegvik ve sibvansiyon yoktur.

13)Onceki déneme iligkin gelir ve giderler ile énceki déneme ait gider ve

zararlann tutarlarini ve kaynaklarini gésteren agiklayici not: (Milyon TL.)

a)Onceki déneme iligkin gelir ve karlar 5.251
-1994 yili Kisit Amortisman uygulamasi nedeniyle eksik ayrilan
amortismana isabet eden ve Vergi Dairesince terkin edilen vergi ve  4.810
fon 1

-Onceki yillarda diretim igin ambar ¢ikisi yapilan ancak 441
kullanilmayarak 1995 yilinda ambara iade girisi yapilan 12.500 ton

Tras bedeli

b)Onceki déneme iliskin gider ve zararlar 22.286
-Mahkeme karari ile 6denen ig kazasi tazminat 422
-1994 yili kist amortisman farki / 21.864
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14)Adi ve imtiyazhi hisse senetleri igin ayn ayn gosterilmek kosuluyla,

hisse bagina Kar ve Kér pay1 oranlari:
Adi Hisse senedi sahiplerine hisse basina Kar 574 TL.
Adi Hisse senedi sahiplerine hisse basina Kar payi orani  %57,4

Sirket Donem Karindan hesaplanan degerler:

Dénem Kari 143.843.018.427
Odenecek Vergiler 20.760.677.000
-Kurumlar Vergist e
-Gelir Vergisi ‘ (18.873.343.000)
-Fon Paylari (1.887.334.000)
-Vergi Karstliklari(-) -
|.Tertip Yasal Yedek Akge 7.192.150.921
(143.843.018.427 X 0,05)=

Net Dagitilabilir Dénem Kari 115.890.190.506
(123.082.341.427 - 7.192.150.921)=

-Ortaklara Temetti 114.682.358.700

(115.890.190.506 X 0,90)= 104.301.171.455

=(104.301.171.455 + 10.430.117.146)=114.731.288.601

=(114.731.288.601 - 48.929.901) =114.682.358.700

1. Tertip Yasal Yedek Akge 1.158.901.905
(123.082.341.427 - 7.192.150.921)=115.890.190.506

=(115.890.190.506 - 104.301.171.455) =11.589.019.051

=(11.589.019.051 X 0,10 )= 1.158.901.905

Olaganisti Yedekler 48.929.901
(114.731.288.601 X 0,0004264739)= 48.929.901
Hisse Basina Karlar (TL. %) 287 %574

Oysa-Nigde Cimento Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketinin 1995 vyilina
iliskin olup 590 DONEM NET KARI HESABI'nda izlenen 143.843.018.427 TL,
1996 yili agilig kaydindan sonra 570 GECMIS YILLAR KARLARI HESABI'na
aktanlir. Bu kayit asagidaki gibi‘olur.

590 DONEM NET KARI 143.843.018.427

590 01 1995 Yil.D6n.Net Kar
570 GECMIS YILLAR KARLARI 143.843.018.427
570 01 1955 Yhli Donem Kari

Donem net karinin izleyen yil igeresinde aktariimasi /




165

Nisan ayi igerisinde yapilacak kayit ise;

570 GEGCMIS YILLAR KARLARI 20.670.677.000

570 01 1995 Yihi Dénem Kart
360 ODENECEK VERG| VE FONLAR 20.760.677.000
360 02 Gelir Ver.  18.873.343.000
360 03 Fon Payi 1.887.334.000

Gelir vergisi ve fon payi kesintisinin yapilmast

Oysa-Nigde Cimento Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketinin 1995 yili igin
Kurumlar Vergisi olmamasi nedeniyle herhangi bir muhasebe kaydi
yapiimayacaktir.

Diger dagitimlar olan, ortaklara K&r pay:, yasal yedekler ile olajanisti

yedek akgelerin muhasebe kaydi agadidaki gibi olacaktir.

570 GEGMIS YILLAR KARLARI 123.082.341.427

570 01 1995 Yil Dénem Kan
331 ORTAKLARA BORGLAR HESABI 114.682.358.700
331 01 Ort. 1.Kar Pay1 104.301.171.455
331 02 Ort.li.Kar Payt 10.381.187.245
540 YASAL YEDEKLER 8.351.052.826
540 01 1. Ter. Yed.Akg. 7.192.150.921
540 02 i Ter. Yed.Ak¢ 1.158.901.905
542 OLAGANUSTU YEDEKLER 48.929.901
542 01 Olaganusta Yd.Akg. 48.929.901

Diger daditimlarin kaydediimesi

OYSA-NIGDE GCIMENTO SANAYII VE TICARET ANONIM SIRKETININ
31.12.1995 TARIHLI KAR DAGITIM TABLOSU

1995

1. DONEM KARI 143.843.018.427
2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLUKLER (-) (20.760.677.000)
-Kurumlar Vergisi
-Gelir Vergisi 18.873.343.000

-Fon Paylar 1.887.334.000

NET DONEM KARI ! 123.082.341.427
3. GECMIS YIL ZARARLARI (-) e
4. |.Tertip Yasal Yedek Akge (7.192.150.921)
DAGITILABILIR NET DONEM KARI 115.890.190.506
5. Ortaklara Temettl (1 inci ve 2 inci ) (114.682.358.700)
6. ll.Tertip Yasal Yedek Akce (1.158.901.905)

7. Olaganistl Yedekler / (48.929.901)
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SONUC

Sermaye sirketlerinde kérin dagitilmasina karar verilmesi halinde bazi

unsurlar dikkate alinarak kar dagtimi politikalan olusturulmalidir.

Sirketlerin kar dagitim politikalanni etkileyen en énemli unsur yatirim
politikalandir. Sirketlerin yeni yapacaklan yatinmlar dénem igerisinde elde edilen
net karin dagitilmamasina neden olabilir. Bunun yaninda sirketin gelecekteki
gelir beklentileri veya nakit sikintisi iginde olmasi kar daditim politikalarini

olumlu ve olumsuz ydnde etkilemektedir.

Kar dagitim politikastnin saghkh ve dizenli yapilmasi sirketi gagla tutar.
Bu nedenle sirketler yeni yatinmlara yer vermelidir. Yeterli miktarda kar elde
eden sirketlerin elde ettikleri bu karlan yedeklere ayirmak suretiyle kar
dagitmamasi ne kadar hataliysa, sirketin mali yapisini etkileyecek ve gelisme
imkanlannt azaltacak veya ortadan kaldiracak bir kar dagitim politikasi da o

kadar hatali ve yanlistir.

Dénem Kéarnindan vergiler, yasal yedekler, ana s6ézlesme ve diger yasalar
geregi ayrimasi gereken diger fonlar ayrimadikga ortaklara kar
dagitilamayacagl yasa gere§idir. Bununia birlikte girketin bilangosunda ge¢mis
yil zararlan varsa bunlar kardan mahsup edilmedikten sonra kar dagtiminin

yaptlamayacagida yasa geregidir.

Halka kapali anonim girketlerle halka agik anonim sirketlerin aynidiklari
temel noktanin kar dagtiminda oldugu goértlmistir. Cankd, yalmzea Tirk Ticaret
Kanunu'na tabi anonim sirketlerde |. Temetti uygulamasi gerek oran gerekse
dagittim agisindan SPK'pda belitilenden farkhdir. SPK'ya  tabi olmayan
sirketlerde 1. Kar payi orani en az %5 olarak siniffandinimistir. Bu sekilde

duzenlemedeki temel amaca; kara katilanlarin daha tatmin edici pay almalarini
saglamaktir.
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Halka agik anonim sirketlerde ise getirilen son degisiklik ile; SPK'ya tabi
halka acik sirketlerde, 1. Kar Payr Dagitilabilir Net Karin % 50’sinden az
olamayacaktir.” seklinde degistirilmigtir. Bu duzenlemeyle, daditilabilir 1. Kar
Payinin en az tutan belirlenirken, st sinirn belirlemeye gidilmemistir. Bu sekilde

dizenlenmesi kar payi alacaklarin yararini gézeten bir diizenlemedir.

Yukarida yapilan agiklamalar 151§t altinda OYSA-Nigde Cimento Sanayii
ve Ticaret Anonim Sirketinin 1995 yilinda yapmig oldugu faaliyetler g6z énine

alinarak su sonuglar ¢ikarilabilir.

Sirket 1994 yilinda yapmis oldugu 239.000.000.000 TL  yatirim
indiriminden faydalanmak suretiyle kurumlar vergisinden muaf oimustur. Sirket

yatinm yapmak suretiyle, fabrikanin daha da blytimesi ve gelismesine imkan
saglamistir.

Sirket TTK'ya gore yasal yedeklerini ayirmistir. Ortaklara birinci ve ikinci
kar payt dagitildigr igin Il. tertip yedek akgede hesaplanmistir. Ayrica kalan kar

tzerinden olaganisti yedek akge ayrilmasina da karar vermistir.

Halka agtk bir anonim sirket olmasi nedeniyle SPK’ya gére en az %50
oraninda |. kar pay! dagitmasi gerekirken, sirket Yonetim Kurulu énerisi ve
Genel Kurul karar ile Dagitilabilir Karin %90'ini ortaklarina dagitmistir. Bu
ortaklar acisindan sirket (zerinde pay sahibi olmanin cazibesini artiracak,

ortaklarin sirkete olan giivenlerini pekistirecektir. Sermayenin daha da artmasina
imkan saglayacaktir.

Batin bu dagimlann Tekdizen Muhasebe Sistemine uygun olarak
yapiimasi ve mali tablolann tilkemiz genelinde ayni sekilde dizenlenmesi sirket
ybneticileri, sermaye sahipler'i, bilango analizcileri, vergi inceleme elamanlarn,

mali yargt organlar, bilirkigiler ve denetgiler agisindan kolay anlagiimasini

saglayacaktir.
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