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OZET
Finansal sistemin en Onemli parcasi olan bankacilik sektoriiniin karliligi,

ekonominin gelecegi agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir. Bu ¢alisma Tiirk
bankacilik sisteminde faaliyet gosteren mevduat bankalarinin karliligini belirleyen
bankaya 6zgii (i¢sel) ve makroekonomik (digsal) faktorleri belirlemeyi amaclamistir.
Calismada, bankacilik sektoriinii temsilen 1998 ile 2011 yillar1 arasinda faaliyet
gosteren en biiylik aktif biiyiikliigiine sahip kamu, 6zel ve yabanci sermayeli 3
mevduat bankasinin verileri kullanilmistir. Veriler {i¢ aylik bilango ve gelir
tablolarindan alinmistir. Analiz yontemi olarak zaman serileri analizi kullanilmistir.
Caligmada bankalarin karlilik olgiitii olarak aktif karliligi, 6zsermaye karlilig1 ve net
faiz marji alinmistir. Karlilik iizerinde etkisi oldugu diistiniilen bankaya 06zgii
degiskenler olarak; toplam krediler/toplam aktifler, toplam mevduat/toplam aktifler,
likit aktifler/toplam aktifler, ticret ve komisyon gelirleri/toplam aktifler, {icret ve
komisyon gideri/toplam aktifler, aktif bliyiikliigiin logaritmasi ve 6zsermaye/toplam
aktifler orani segilmistir. Calismanin makroekonomik degiskenlerini ise; reel gayri
safi yurti¢i hasila, enflasyon orani, reel doviz kuru ve reel faiz orani olusturmaktadir.
Sonuglar, farkli sermaye yapilarina sahip ticari bankalarin karlilik performanslarinin
daha c¢ok bankaya 6zgii degigskenlerden etkilendigini gostermistir. Makroekonomik
faktorlerden ise sadece, reel gayri safi yurti¢i hasila ile reel doviz kuru karlilik
tizerinde etkili olmustur. Ayrica, Tirk bankacilik sisteminde yasanan 2001 yili

ekonomik krizinin tiim bankalar1 olumsuz etkiledigi goriilmiistiir.

ANAHTAR KELIMELER
Banka Karliligi, Banka Performansi, Mevduat Bankalari, Net Faiz Marji,

Zaman Serileri Analizi.
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ABSTRACT

The profitability of banking sector, the most important institution of financial
system, bears an unquestionable factor for the future of the economy. The objective
of this study is to determine the bank specific and macroeconomic factors that affect
the profitability of deposit money banks in Turkish banking system. In this study, the
data of the three state-owned, privately-owned and foreign banks which had the
biggest assets and active between 1998 and 2011 were used. The data were collected
from 3-monthly balance sheet and statement of income. Time series analysis was
used as analysis method. In the study, return of asset, return of equity and net interest
margin were used as proxy for profitability of banks. The bank specific determinants,
which were thought to have effects on profitability are total credits/total assets, total
deposits/total assets, total liquid assets/total assets, total wage and commission
incomes/ total assets, total wage and commission expenses/total assets, the logarithm
of total assets and total equity/total assets. The macroeconomic determinants of the
study are real gross domestic product, inflation rate, real exchange rate and real
interest rate. The findings show that the banks’ profitability mostly affected by the
bank specific determinants. From among the macroeconomic factors, only the real
gross domestic product and real exchange rate have been effective on the
profitability. In addition, that the 2001 economic crisis has had an enormous negative

effect on all Turkish Banking system has been observed.

KEY WORDS
Profitability of Banking, Banking Performance, Deposit Banks, The Net

Interest Margin, Time Series Analysis.
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GIRIS

Tiirk bankacilik sektorii, gecmisten giliniimiize kadar yasanan birgok siyasi,
sosyal ve ekonomik gelismelerden etkilenmistir. 1980°1li yillarin basindan itibaren
benimsenen liberal politikalarla birlikte bankacilik sektorii cok Onemli yapisal
degisikliklere ugramistir. Segici kredi politikalarinin kaldirilmasi, mevduat ve kredi
faizlerinin serbest olmasi, kredi kartlarinin kullanimi ve doviz transferlerinin serbest
birakilmasi gibi politikalar bankalarin éneminin artmasin saglanmstir. Ozellikle 2001
yilinda yasanan mali kriz sonrasinda alinan Onlemler ile birlikte fon bankalarinin
sistem igerisindeki rekabet bozucu etkileri azaltilmis, bankalarin sermaye yapilari
giiclendirilmis ve bankalarin mali tablolarinda 6nemli 6l¢iide seffaflik saglanmustir,
Boylece Tiirk bankacilik sistemi daha iyi bir alt yapiya kavusmus ve bankacilik
sektorii mali sistemin dolayisiyla da ekonominin en dinamik ve aktif sektorii
olmustur. Ulkemizde, finansal sektdriin bilango biiyiikliigiiniin ~dagilimma
bakildiginda, sektor aktiflerinin %88,8’ini, bankacilik sektoriiniin  olusturdugu
goriilmektedir.

Bu caligmanin amaci, Tiirk bankacilik sisteminde faaliyet gosteren kamu, 6zel
ve yabanct sermayeli mevduat bankalarmin karliligimi etkileyen faktorleri
belirlemektir. Bu baglamda, bankacilik sektoriinde karliligi etkileyen degiskenler
belirlenmeye calisilmistir. Degiskenler, bankaya 6zgli ve makroekonomik olarak iki
kisma ayrilmigtir. Bankaya 6zgii degiskenler, bankanin kendi igerisinde alacag:
kararlarla sekillenen finansal tablolardaki verilerden elde edilmektedir ve bankanin
performansini yansitmaktadir. Makroekonomik degiskenler ise, bankanin kontrolii
disinda gergeklesen bulundugu iilkeye veya uluslararast ekonomik cevreye ait
ekonomik veriler ve kiiresel gelismelerdir. Bankalarin finansal tablolar1 ¢ok iyi olsa
da ulusal veya uluslararasi ekonomik cevrede yasanacak bir bozulma banka
karliliklarin1 dogrudan etkilemektedir.

Tiirkiye’deki kamu, 6zel ve yabanci sermayeli ticari bankalarin, Ocak 1998-
Aralik 2011 dénemlerinde karliligini belirleyen faktorlerin incelendigi bu calisma
bes ana boliimden olusmaktadir. Calismanin birinci boliimiinde, genel hatlariyla
finansal sistem ve bankacilik kavramlar1 hakkinda bilgi verilmistir. Ikinci boliimde,
Tiirk bankacilik sektoriiniin tarihsel gelisiminden bahsedilmis ve gelmis oldugu son
durum degerlendirilmistir. Ugiincii boliimde, bankacilik sektoriinde karlilig

etkileyebilecegi diigiiniilen risk faktorleri anlatilmistir. Dordiincli  boliimde,



bankalarin karliliklarii etkileyen degiskenleri saptamayi hedefleyen, ulusal ve
uluslararasi alanda yapilmis ¢aligmalar ayrintili olarak 6zetlenmistir. Calismanin son
boliimiinde ise Tiirk mevduat bankalarinin karliliklarimi  etkileyen faktorler
ekonometrik analiz uygulanarak belirlenmeye c¢alisilmistir. Bankalara ait finansal
veriler zaman serileri analizi yontemiyle analiz edilmis ve analiz sonuglar ile bu

sonuglara iligkin degerlendirmelere yer verilmistir.



BIRINCIi BOLUM

FINANSAL SIiSTEM VE BANKACILIK KAVRAMI

1.1. Finansal Sistem Kavram

Finansal yapi, finansal kurumlardan ve araglardan olusan modern ekonominin
en onemli unsurlarindan birisidir. Tim finansal sistemlerde, finansal kurumlar
araciligiyla, olduk¢a karmasik ve uzmanlasmis ekonomik birimler, bagimsiz bir
sekilde temel islevlerini yerine getirirler. Finansal yapi araciligi vasitasiyla borg
vermek isteyenlerle, fon gereksinimine ihtiya¢ duyanlar bir araya gelerek ekonomik
etkinligi artirirlar. Finansal sistemin araciligi ile tasarruf elde edenler 6rgiitlenmis ve
kurumsallasmis piyasalarda en uygun yatirim araglarini segerek, bu tercihlerinin
parasal karsiligin: elde ederler (Kocaman, 2004: 1).

Finansal sistemin temel gorevi; sahip olduklari atil fonlart bor¢ vermek
isteyenler ile finansal kaynak arayanlar arasinda bir koprii olusturarak likidite ve para
yaratmak, 6deme sistemi gelistirmek ve yatirnmcilarin portfoy tercihlerine farkli
secenekler sunmak seklinde 6zetlenebilir (Madura, 2010: 3).

Ekonomilerin isleyisinde 6nemli etkisi olan finansal sistemin temel unsurlari;
fon arz edenler, fon talep edenler, finansal aracilar, finansal araglar ve yasal
diizenlemeler seklinde siralanabilir. Bu temel unsurlar finansal sistemin ana catisini
olusturmaktadir (Uludag ve Erisah, 1999: 114).

Finansal sistemin temel unsurlar1 asagidaki gibi siralanabilir (Afsar, 2006: 5):

» Fon arz edenler; gelirlerinden daha az harcama yapan ya da gelirlerinin
bir kisminin kullanimindan vazgegen tasarrufta bulunan ekonomik
birimlerdir.

» Fon talep edenler; gelirlerinden daha fazla harcamada bulunan fon agig1
olan ekonomik birimlerdir.

» Finansal aracilar; sistem iginde fonlarin arz edenlerden talep edenlere
dogru aktarilmasi siirecinde muhtemel gecikmeleri dnlemek ve fon akisini
cabuklastirmak gibi cesitli fonksiyonlar1 yerine getirirken fon talep
edenlerle fon arz edenler arasinda bir nevi koprii gérevi gormektedirler.

» Finansal araglar; fon arz edenlerin devrettikleri fonlar1 karsiliginda fon
talep edenlerden ¢esitli belgeler istemektedirler. Bu belgelere finansal

ara¢ denilmektedir.



» Yasal diizenlemeler; finansal sistemin saglikli calismasinin kurallar,
denetim ve yaptirimlar gibi ii¢ temel belirleyicisi bulunmaktadir. Sistemin
isleyisini  diizenlemek ve ortaya c¢ikacak sorunlarin ¢dziimiinde
yararlanilmak {izere c¢esitli yasal ve kurumsal diizenlemelere ihtiyag
bulunmaktadir. Devlet ekonomi politikalart dogrultusunda hazirladigi
kanun ve yonetmeliklerle finansal sistemin hukuki ¢ergevesini
belirlemekte, isleyisini diizenlemekte ve denetleme kurumlar1 araciligr ile
piyasalar1 denetim altinda tutmaktadir.

Finansal sistemlerde yatirimlarin finansmaninda iki farkli finansman modeli
bir arada kullanilmaktadir. Bu finansman modellerinin birincisinde, bankacilik
sistemi etkin bir rol istlenirken ikinci modelde ise, sermaye piyasalar1 6n planda
bulunmakta ve asli islevleri iistlenmektedir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde
fonlarin toplanmasi ve dagitilmasinda birinci model olan bankacilik sistemi agirlikli
ve etkin bir rol oynamaktadir. EKonomilerde yeterli miktarda sermaye birikimini elde
etmek ve ekonomik gelismeyi saglayabilmek i¢in, ekonomik birimleri gereksiz
tilketimden uzaklastirip, birikim yapmaya o6zendirecek ve bu birikimlerin verimli
yatirimlara doniistiiriilmesini saglayacak finansal pazarlara ihtiyag duyulmaktadir.
Kullanilabilir fon miktarmin artirilmas: ve bu fonlarin yatinm alanlarina en hizli
sekilde ve minimum maliyetle aktarilabilmesi, finansal pazarlarin gelismesine ve
ozellikle de saglikli caligmasiyla dogru orantilidir. Finansal pazarlari ¢ok fazla
islerlik kazanmayan iilkelerde, gelir fazlalari sinirli kalmakla birlikte bu fazlaliklar
genellikle tasinmaz mallara, altina ve dovize baglanmakta, iiretim yapilan yatirm
alanlarinda kullanilmamaktadir. Dolayisiyla bu ilkeler hizli ve dengeli bir
kalkinmayi saglamak da zorlanmaktadir (Canbas ve Dogukanli, 2007: 16).

Yatirimcilar finansal piyasalardaki fonlarini kendileri yonetebilecegi gibi
uzmanlasmis ve lisansi olan bir aract kurumdan yardim alarak da yonetebilirler.
Finansal kurumlarin piyasalardaki temel goérevi fon ihtiyact olan kesimin fon
gereksinimini karsilamaktir. Baska bir deyisle fon almak isteyenler ile fon vermek
isteyenler taraflar arasinda bir koprii vazifesi gérmektir. Bu siiregte taraflarin
yalnizca bir araya getirilmesi saglanmaz, karsilikli uzlagsmaya varilmasi igin pazarlik
stirecinin basariyla yonetilmesine katkida bulunulur. Boylece her iki taraf da, araci
kurumun olmadig1 bir anlagsmaya kiyasla daha iyi sartlara sahip olurlar. Finansal
piyasalarda uzman bir aract kurum yardimi olmadan yonetilen fonlar zaman zaman

ciddi zararlar gorebilmektedir. Finans piyasalarinda faaliyet gOsteren araci



kurumlarin ¢esitliliginin fazla olmasi, fon arz edenlerin ve fon talep edenlerin
sayisinin artmasina neden olacak ve bu artis ¢ok daha fazla miktarda talep edilen
fonun karsilanabilmesine imkan saglayacaktir. Bu nedenle, finansal kurumlarin
cesitliligi, finansal piyasalardaki derinlesmenin bir gostergesi olarak biiyiikk 6nem
tasimaktadir (Kocaman, 2004: 10).

1.2. Finansal Sistemin Gelisimi

Bir iilkenin finansal piyasalarin gelismislik diizeyi, o iilkenin ulusal ve
uluslararasi tasarruflar finansal piyasalarda yatirim yapmak iizere ne derece harekete
gecirebildigine bakilarak olgtilmektedir. Finansal piyasalarin gelismislik diizeyini bu
sekilde 6l¢en ve derinlesme gostergesi olarak adlandirilan 6l¢iim, esas olarak mali
varliklarin gayri safi milli hasilaya orani ile M2Y para arz1 biiytikliigiintin gayri safi
milli hasilaya oranidir. Kiiresellesen diinyada bir iilkenin ekonomik biiyiimesini
bulundugu seviyeden daha ilerilere tasiyabilmesi i¢in, finansal serbestlesme ve
finansal derinlesme biiylik 6nem arz etmektedir. Ciinkii finansal serbestlesmenin
sonucu olarak, bankacilik sektorii ile sermaye piyasasi arasinda aracilik yapan birgok
kurum ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum ayni zamanda finans piyasalarindaki
derinlesmeyi beraberinde getirmektedir. Finansal derinlesme, finans sektoriinde
yaratilan fonlarin, reel kesime aktarilma oranini ifade etmektedir. Bu oran
yiikseldik¢e finansal derinlesme yiiksek olacak ve bu da ekonomik biiylime oranini
artiracaktir. Finansal derinlesme oranin diisiik olmasi ise, reel sektordeki kaynak
yetersizliginden dolay1 ekonomik biiyiimenin istenilen seviyede olamayacagini
gostermektedir. Ekonomik biiylimenin saglanmasi iginse iilkedeki ekonomik istikrar
da 6nemli bir unsur olmaktadir. Ekonomik istikrarin olmadigi belirsizliklerin hakim
oldugu ekonomilerde, yatirimcilar uzun dénemde Onlerini géremedikleri igin elde
edecekleri kazang miktarlarin1 da onceden tahmin edemezler. Bu yiizden finans
sektoriindeki yatirimcilar sahip olduklari fonlar reel sektore aktarmaz ve iretime
dontistirmezler (Oksay, 2000: 3).

Bir iilkenin finans piyasalarindaki derinligin boyutunu tam olarak
anlayabilmek i¢in o iilkenin finans piyasalarindaki finansal kurumlarin ve finansal

araglarin ¢esitliligine bakilarak finansal derinliginin 6l¢iilmesi gerekmektedir.



1.2.1. Finansal Kurumlarin Cesitliligi

Finans piyasalarinda islem yapmaya yetkili kurumlarin say1 ve ¢esitliliginin
artmasi, fon arz ve talebinin artmasini dolayisiyla da finansal ihtiyaglarin
kargilanmasint saglamaktadir. Temel amacglar1 fon ihtiyact olan kesimin fon
gereksinimini karsilamak olan finansal araci kurumlar mevduat kabul eden araci
kurumlar ve mevduat kabul etmeyen araci kurumlar seklinde ikiye ayrilmaktadir
(Canbas ve Dogukanli, 2007: 160):

Mevduat kabul eden finansal kurumlar; fon talep edenlerle fon arz edenlerin
biiyiikk bir kismini karsi karsiya getiren ve satin alma giicii yaratan finansal
kurumlardir. Bu parasal sistem aracilarimi merkez bankalari, ticari bankalar ve
katilm bankalar1 olustururlar. Bu sistemdeki aracilarin temel gorevleri, kiiglik
birikimlerin ekonomi disinda atil kalmasini onleyerek, birikimlerin artmasina ve
kullanilabilir duruma gelmesine olanak saglamaktir. Ayn1 zamanda Kkayitsal para
yaratarak ekonomideki yatirilabilir fonlar1 artmasma da katkida bulunurlar. Bu
kurumlar gergek Kisilere, firmalara, diger finansal kurumlara, devlete ve dis diinyaya
actiklart kredinin biiyiik bir bolimiinii, bankanin kendi parast ile finanse ederler.

Mevduat kabul etmeyen finansal kurumlar; kendileri satin alma giicii
yaratmaksizin, topladiklari fonlart 6diing veren ya da farkli yatinm araglarina
yonlendiren kurumlardir. Bir finansal sistemde O6zellikle mevduat kabul etmeyen
finansal araci kurumlarin biiylimesi ve giliglenmesi 0 finansal sistemin derinlesmesi

acisindan biiyiik 6nem tasimaktadir.

Tablo 1.1 Tiirk Finans Sektoriinde Faaliyet Gosteren Finansal Kurumlar

Adet 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Bankalar 51 50 59 49 49 49 48
Finansal Kiralama Sirketleri 84 81 68 50 47 35 33
Faktoring Sirketleri 88 86 86 81 78 76 76
Tiiketici Finansmani 9 9 9 10 10 11 11
Varlik Ydnetimi 4 5 5 7 7 7 9
Finansal Holding Sirketleri 0 0 0 3 3 3 3
Sigortacilik 46 47 51 62 55 57 58
Menkul Kiymet Aract Kuruluslar 101 100 104 104 103 103 102
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari 26 30 33 34 33 31 29
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar 10 11 13 14 14 18 23
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklart 2 2 2 2 2 2 2
Portfoy Yonetim Sirketleri 19 19 19 23 23 28 29
Toplam Kurulus Sayisi 440 440 440 439 424 420 423

Kaynak: BDDK, 2011/22



Mali sistemde toplanan fonlarin biiylik bir kismu bankalar tarafindan
toplanmakta ve fon ihtiyaci olanlara kredi olarak kullandirilmaktadir. Fona ihtiyac
duyan sirketler, fon ihtiyaglarini sermaye piyasalarindan degil genellikle bankalardan
kredi yoluyla Kkarsilamaktadir. Banka dis1 mali kurumlari, bankalardan ayiran en
belirgin 6zellik banka dis1t mali kurumlarin kaydi para yaratamamalaridir (Parasiz,
2000: 219).

Tablo 1.2.°de Tiirk finans sektoriinde faaliyet gosteren finansal kuruluslarin

2002 ile 2011 yillar1 arasindaki aktif biiyiikliikleri verilmistir.

Tablo 1.2. Tiirk Finans Sektoriiniin Aktif Biiyiikliigii (Milyar TL)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 113,55 110,0 128,5 149,9
Bankalar 212,7 249,7 306,4 406,99 499,7 5816 7325 834,0 1006,0 1213,7
Finansal 3,8 50 6,7 6,1 10,0 13,7 171 146 15,7 18,3
Kiralama

Sirketleri

Faktoring 2,1 29 4,1 53 6,3 7.4 7,8 10,4 14,5 15,3
Sirketleri

Tiiketici 0,5 0,8 15 2,5 3,4 3,9 4,7 45 6,0 8,0
Finansman

Sirketleri

Varlik VY. V.y. V.y. V.Y. V.y. 0,2 04 0,4 0,6 0,8
Yonetim

Sirketleri

Sigorta 54 75 9,8 144 174 221 265 318 35,1 38,3
Sirketleri

Yatirrm ve - 0,0 0,3 1,2 2,8 4.6 6,0 9,1 12,0 13,4
Emeklilik

Fonlar

Men. K1y. 1,0 1,3 1,0 2,6 2,7 3,8 4,2 572 7,5 8,7
Araci Kur.

Men. Kiy. 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,8 0,7
Yat. Ortak.

Men. Kiy. 9,3 199 244 294 220 264 240 29,6 33,2 33,2
Yat. Fon.

Gayri Men. 1,1 1,2 14 2,2 25 4,1 43 47 17,2 19,1
Yat. Ortak.
Gir.Serm. 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2
Yat. Ortak.

Portfoy 5,8 178 245 302 260 31,2 30,7 400 46,9 40,2
Yonetim

Sirketleri

Toplam 3159 382,8 4552 5915 697,8 8065 9724 10952 1.3242 15598

Kaynak: BDDK, 2011/23

2011 yilt itibartyla, Tiirk finans sektoriiniin aktif biiylikliigii bir 6nceki yila
gore yaklasik %27,7 oraninda artarak 1.559,8 milyar TL diizeyine ulagmistir. Sektor
stire¢ i¢inde bankacilik agirlikli bir yap1 sergilemektedir. Merkez Bankasi (MB)



varliklar1 hari¢ 2011 yilinda sektoriin toplam aktiflerinin yiizde 77,8’ni bankacilik
sektorii varliklar1 olusturmaktadir. Aslinda bu yapinin kendi igerisindeki gelisimine
bakildiginda, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi1 (TCMB) da dahil Tiirk finansal
sisteminin yaklasik olarak %90’lik kismini bankacilik sistemi temsil etmektedir
(BDDK, 2011: 17).

1.2.2. Finansal Araclarin Cesitliligi

Finansal piyasalarda faaliyet gosteren aract kurumlarin cesitliliginin fazla
olmasi, fon arz ve talebinin artmasina ve c¢ok daha fazla fon talebinin
karsilanabilmesine yol agacagi gibi, bir tilkenin finansal piyasalarindaki finansal
araclarin da ¢ok ¢esitli olmasi aymi sonucu doguracaktir. Bu nedenle, finansal
derinlesmenin Onemli bir gostergesi olarak, finansal kurumlarin gesitliligi gibi,
finansal araglarin ¢esitliligi de biiylik 6nem arz etmektedir. Finansal araglar para
piyasasinda islem goren finansal araglar ve sermaye piyasasinda islem goren finansal
araclar olmak tizere ikiye ayrilir (Oksay, 2000: 7);

Para piyasas1 araglart kisa vadeli menkul kiymetlerin almip satildig
piyasalardir. Kisa vadeli olmasi sebebiyle bu piyasada alinip satilan borglanma
araglarinda fiyat dalgalanmalar1 daha diisiiktiir. Dolayisiyla para piyasasinda islem
goren menkul kiymetler diisiik risk tasimaktadir. Para piyasalarinda islem goren
baslica finansal araglar; hazine bonosu, finansman bonosu, repo/ters repo, varliga
dayali menkul kiymet, banka bonolari, banka getirili bonolar ve yatirim fonu katilim
paylarr’dir.

Sermaye piyasasi araglari bir y1l ve daha uzun vadeye sahip borg ve ortaklik
ifade eden araclardir. Bu araglardaki fiyat dalgalanmalar1 para piyasasi araglarina
gore oldukca fazladir. Bu yiizden oldukga riskli araglar olarak degerlendirilirler.
Sermaye piyasalarinda islem goéren baslica finansal araglar; hisse senetleri, 6zel
sektor tahvilleri, devlet tahvilleri, kar ve zarar ortaklig1 belgesi, katilma intifa senedi,

eurobond ve gelir ortakligi senedidir.

1.2.3. Finansal Derinlesmenin Ol¢iimii
Bir tlkedeki finansal gelisme diizeyinin ortaya konulmasinda tek bir

gostergeyl baz almak ¢ok uygun degildir. Bu amagla birgok gostergeden olusan

bilesimi kullanmak daha saglikli olmaktadir. Cilinkii bu gosterge finansal gelisme



stirecinde mevcut durumu yansitmaktan uzaklastig1 zaman baska bir gésterge mevcut
durumu daha iyi agiklar duruma gelebilmektedir (Afsar, 2006: 25).

M1 para arz1 (dolasimdaki para ile vadesiz mevduatlarin toplami) veya M2
para arzi (M1 para arzi ile vadeli mevduatlarin toplami) gibi finansal derinlesmenin
geleneksel Olctimleri, finansal sistemdeki biiyiimenin eksik hesaplanmasina sebep
olmaktadir. Ciinkii M1 ve M2 para arzlart menkul kiymet piyasalarindaki geligmeleri
ve doviz tevdiat hesaplarmi dikkate almamaktadir. Piyasadaki doviz tevdiat
hesaplarin1 da dikkate alan M2Y para arzi (M2 para arzi ile DTH toplami)
biyiikliigiinin GSMH’ya orani ile toplam finansal aktiflerin GSMH’ya oranina
odaklanmak derinlesme Olgiimiinde olaya farkli bir bakis agis1 kazandiracaktir
(Oksay, 2000: 8-10).

Finansal derinlesme seviyesini saglikli bir sekilde 6lgebilmek igin, menkul
kiymet piyasalarinin finansal piyasalar i¢indeki pay1 da bir diger 6nemli gostergedir.
Mali kesim, fon arz edenler ile fon talep edenler arasindaki dengeyi kurmak ve
ekonomik birimler arasindaki en uygun dagilimi saglamak suretiyle mevcut
kaynaklarin etkin bir bigimde kullanilmasinda 6nemli sorumluluklar tstlenmistir.
Gelismis piyasalara sahip bir¢ok iilkede, toplam menkul stoklar gayri safi milli hasila
seviyesini énemli oranda asmistir. Mali sektoriin siglig1 nedeniyle, kamu sektorii
aci81 piyasadan karsilanmaya calisilmakta ve bunun sonucunda 6zel kuruluslar icin
kaynak bulmak zorlasmakta ve faizler de yiikselmektedir. Geligmekte olan iilkeler
arasinda yer alan Tirkiye’ ye baktigimizda finansal piyasalarin gelisimi sadece mali
sektore giriglerin tesvik edilmesini amaglayan politikalarla degil daha ¢ok kamu
sektoriinde duyulan finansman ihtiyacin1  kapatmaya yonelik politikalarla
sekillenmistir. Reform programiyla kamu sektoriindeki agiklarin azaltilarak en diisiik
seviyeye indirilmesi hedeflenmistir. Ayrica bu siiregte kamu agiklar tizerinde 6nemli
bir etkiye sahip olan enflasyonist baskinin da asgari seviyeye indirilmesi
amaglanmistir. Kamu sektoriine siirekli olarak bir mali disiplinin kazandirilmasi igin
aciklarin rekabetgi oranlarla ve finansal piyasalar yoluyla finanse edilmesi gerektigi
de diisiiniilmiistiir. Ancak 1980 ile 1990 yillar1 arasinda izlenen ekonomik politikalar
kamu kesimi borglanma gereginin azaltilmasinda beklenen sonuglari vermekte
onemli 6l¢iide yetersiz kalmistir (TCMB, 1998: 134).
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Tiirk finans piyasalarinda faaliyet gosteren finansal kurumlarin c¢esitliliginin
yeterli olmamasinin yanisira, finansal arag ¢esitliliginin de az olmasi, banka dis1 alt
sektorde faaliyet gosteren finans kurumlarmin yeterince etkili olmayisi ve sunmus
olduklar iirlin ¢esitliliginin az olmasi, piyasalarin derinlesmesini tamamlamadigini
gosteren onemli bir 6ncii gostergedir (Targan, 1996: 10).

Tirk finansal sistemindeki finansal kurumlarin ve araglarin gesitliligi ile
finansal derinlesmenin boyutu hakkinda daha iyi yorum yapabilmek igin Tablo
1.3.’de Tiirk finansal sistemi bazi1 gelismis veya gelismekte olan iilke sistemleri ile

kiyaslanmistir.

Tablo 1.3. Finansal Varliklar Toplaminin Gsyih igerisindeki Pay1 (%)

Ulkeler 2004 2005 2006 2007 2008 2009
ABD 865,8 890,3 930,9 957,3 867,4 811,9
Japonya 1184.8 1128,4 1162,4 1178,8 1252,6 1163,9
Almanya 718,0 659,3 745,1 761,1 594,7 601,5
Cin 463,3 454,5 480,0 594.8 485,7 505,8
Tiirkiye 131,3 132,8 1315 146,4 128,1 140,7

Kaynak: Economist Intelligence Unit, Mart 2010

Tiirkiye’de 2009 yilinda finansal varliklarm GSYIH’ya orani yaklasik olarak
% 141 olarak gerceklesmistir. 2009 yili igin Onciiliigi Japonya yapmaktadir.
Japonya’'nin finansal varliklar1 toplaminin gayri safi yurt i¢i hasila igerisindeki pay1
yaklasik olarak % 1164 diizeyindedir. Japonya bu acgidan bakildiginda ABD’nin
oniine gecerek ilk sirada yer almaktadir. Yine 2009 yili icin bakildiginda
Tiirkiye’den sonra en diisiik orana sahip iilke olan Cin’in finansal varliklarinin
GSYIH’ ya oram ise yaklagik olarak % 506’dir. Bu oran Tiirkiye’nin bulunmus
oldugu seviyelerin yaklasik olarak 4 kat lizerindedir. Gelismis tilkelere gore oldukca

kiiciik ve s1g kalan Tiirk finansal sektorii heniiz biiylime agsamasindadir.

1.3. Bankacilik Kavramm

Bankaciligin tam ve her tiirlii bankacilik faaliyetlerini igeren bir tanimini
yapmak oldukga gii¢tiir. Bunun en 6nemli nedenlerinden biri, degisen ekonomik ve
teknolojik kosullara uygun olarak bankaciligin da siirekli ve hizli bir degisim i¢inde
olmasidir. Bu nedenle de yasanan her donemde olusan teknik ve ekonomik
gelismeler bankaciliga yeni bir yon vermistir. Sonug olarak olusan her yeni yap1 yeni

bir tanim gerektirdigi i¢in ortak ve kalici bir tanim yapmak giiclesmistir.
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Bankalar, kiiciik farkliliklar olsa da farkli sekillerde tanimlanabilir. Bankalar
icin yapilan farkli tanimlamalar1 asagidaki gibi siralayabiliriz;

Bankalar, bor¢ alarak ve mevduat gibi diger kalemleri kullanarak fon
saglarlar, daha sonra bu fonlar1t menkul kiymet almakta ve kredi vermekte kullanirlar.
Kullandirmis olduklar1 bu kredilere de yilikiimliiliikkleri karsiliginda 6dedikleri
faizden daha yiiksek bir faiz orani uygulayarak kar elde etmeye c¢alisirlar (Gogmen,
2004: 298).

Bankalar, likidite ve sermaye ihtiyacin1 goz Oniinde tutarak, mevduat kabul
eden, fon toplayan ve bu kaynaklar1 sahislara ve devlete kredi olarak aktararak elde
ettigi kar en iist diizeye ¢ikarmayi hedefleyen finansal aracilardir (Takan, 2001: 2).

Bankalar, para, kredi ve sermaye konularina giren her tiirlii islemleri yapan ve
diizenleyen, 6zel veya kamusal igletmelerin veya bireysel miisterilerin bu alandaki
her tiirlii gereksinimlerini karsilama faaliyetlerini temel ugras konusu olarak secen
ekonomik birimlerdir (Geylan, 1985: 17).

Banka, prensip olarak talep edildiginde ya da ihbarl olarak geri 6denebilen
mevduat seklinde fon toplayip 6diing ve agik kredi seklinde avans veren, senet
iskonto eden ve pazarlanabilir menkul degerler gibi temelde finansal aktifleri elinde
tutan bir finansal aracidir. Para alirken uyguladig: fiyat (faiz) ile satarken uyguladigi
fiyat arasindaki fark, kar kaynagini olusturur. Modern bankacilik, halktan toplanan
paralarin (mevduatin) isletmelere kredi olarak verilmesi esasina dayanir. Boylece
bankalar tasarruflarin yatirimlara kanalize olmasini saglayan onemli bir koprii
olusturur (Bacak, 2007: 4).

Finansal sistemin en o6nemli pargasini Olusturan bankalar, miisterilerden
topladiklar1 fonlar1 kredi bigiminde kaynak ihtiyaci olanlara belirli bir siire i¢in ve
belirli bir getiri karsiliginda veren kurumlardir. Yapilan bu islemde bankanin en
onemli fonksiyonu, kredi alan tarafin 6deyememe riskini tamamen {istlenmesidir.
Banka bu riski iistlenirken bor¢lunun 6deme giictine iligkin bilgileri ve riskleri borg
vermeden once kapsamli sekilde degerlendirmek durumdadir. Bankanin bir diger
onemli oOzelligi de para yaratmasidir. Kredilerin mevduat yaratmasi, bankaya
toplamis oldugundan daha fazla fon dagitma olanagini saglar. Boylesine birbirine
bagli sistematik bir diizende 6deme araglarinin yonetimi ve para yaratimi bankalar
arasinda mutlak suretle saglam bir giiven iliskisini gerektirir. S6z konusu bu giiven
Merkez Bankasi glivencesi altinda saglanarak, borg ve alacaklarin dolasimi ve takasi

ile sistemin saglikl1 bir sekilde isleyisi garanti altina alinir (Aksoy, 1998: 12-13).
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1.3.1. Bankalarin Ekonomideki Islevleri

Tiirkiye’de ticari bankalariin gelisimi ile finans sektoriiniin gelisimi arasinda

kuvvetli bir iliski bulunmaktadir. Finansal sistemin temel yapi tasini olusturan

mevduat bankalariin ekonomideki islevleri asagidaki gibi 6zetlenebilir:

>

>

>

Finansal Aracilik: Bankalarin temel islevi aracilik etmektir. Tasarruf
sahipleriyle, sermaye ihtiyaci duyanlar arasinda koprii kurarak ekonomideki
tasarruflar1 yeniden sekillendirmektir. Bir baska ifadeyle tiiketim tarafinda
meydana gelen kaynak fazlaligin1 kar giidiisiiyle ve belirlemis oldugu
Olgiitlere gore {iretime kanalize etmektir. Boylece tasarruflar iiretime
doniismeye baslayacak, bankalar da aracilik fonksiyonunu yerine getirmis
olacaktir. Ancak 2000’li yillarda Tiirkiye'deki bankalar bagli olduklari
grubun veya holdingin sirketlerini fonlamak ve kamu kesiminin agigini
finanse etmek igin Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi (DIBS) satin almak zorunda
kalmuslardir. Risksiz yiiksek kazang saglayan DIBS'ler bankalar icin cazip bir
gelir kaynagi haline gelmis ve bankalarn asli fonksiyonlarindan
uzaklagtirmistir. Dolayisiyla bankalar, 6zel kesim yatirimlar igin kaynak
bulmakta sikinti yagsamaya baslamiglardir (Giinal, 2001: 31-32).

Kaynaklara Akiciik Saglamak: Bankalar farkli vadelerde ve miktarlarda
kaynak toplamakta ve bu kaynaklar1 yine farkli siire ve miktarlarda kredi
olarak vermektedir. Bu sayede, fonlarin vadelerini degistirmelerinin yaninda,
ihtiyaci kadar fon bulabileceginden emin olan yatirimcilarin da daha biiyiik
yatirrm karar1 almalarina vesile olmaktadirlar. Ozetle bankalar fon fazlas
olan kisi ve kuruluslardan fon agigi olanlara kaynak aktarilmasi yoluyla,
fonlara akicilik saglarlar. Fonlarin bdylesine yer degistirdigi piyasada bir
yandan paranin atil kalmasi onlenirken diger yandan da yeni yatirimlar igin
kaynak saglanmis olur (Sayilgan, 2003: 25).

Kisa Siireli Fonlari, Uzun Siireli Fonlara Ddéniistiirme: Bankalar,
topladiklar1 kisa siireli ve diisiik yogunluktaki fonlari, ekonomide uzun siireli
ve biliylik 6l¢ekli fonlar haline doniistiirmekte, yatirimlarin finansmani igin
olanak saglamaktadirlar. Sirketler yatirimlarini gergeklestirirken Onlerini
gormek konusunda sikinti yasayabilirler. Bu sorunun ¢6ziimlerinden birisi
alacaklar1 kredilerin uzun vadeli ve siirekli olmasidir. Kisa vadeli krediler
sadece kiiciik Olcekli yatirimlarin  yapilmasma imkén saglamaktadir.

Ekonominin gelismesi i¢in gerekli olan uzun vadeli krediler ancak bankalar
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tarafindan saglanabilmektedir. Yapilacak yatirimlar i¢in alinan kredilerin
uzun vadeli olmasinin yaninda siirekli olmasi da yatirimer i¢in énem arz
etmektedir. Ciinkii genelde yatirimlar uzun vadeye yayilmis ve uzun vadede
biiyiikk fonlar gerektirmektedir. Bu nedenden otiirii  sirketlerin  krediyi
bulmakta zorlanmamasi, alinan kredilerin siireklilik tagimasi1 gerekmektedir.
Bankalarin bu fonksiyonu ekonominin canlanmasi ve istikrar1 acgisindan en
onemli gorevlerinden biridir (Pirsiinlerli, 1997: 46).

> Kaynak Kullanmimini lyilestirme: Bankalar kaynaklarmi verimli ve karl
sektorlere aktararak, ekonomide kaynak kullanimini etkileyerek ekonomik
kalkinmaya katkida bulunurlar. Bankalar kredi verecekleri zaman diistik riskli
ve yiiksek karli projeleri tercih ederler. Boylece iilke ekonomisinde olusan
kaynaklarin en verimli noktalarda kullanilmasin1 saglarlar. Bankalar,
kaynaklarm iyi kullanilmasini sagladiklar1 siire ve Ol¢iide ekonomik
gelismenin hizlanmasina katkida bulunurlar (Akgiig, 1992: 7).

» Fonlart Hareketlendirme: Bankalar ckonomide kullanilmayan fonlar
sistemin icine bir sekilde c¢ekerek duraganliktan kurtarirlar. Ellerinde fon
fazlas1 olan kisi ve kurumlar daha fazla getiri vermeyi teklif eden giivenli
bankalara ellerindeki kaynaklar1 yatirir ve bunun karsiliginda da belli oranda
faiz geliri elde ederler. Boylece, bankalar ekonomide yastik altindaki atil
fonlar sisteme ¢ekerek bunlari hareketlendirirler (Sevilengiil, 1999: 1)

» Para Politikastmin Etkinligini Arttrma: Bir ekonomide uygulanan para
politikasinin etkili olabilmesi i¢in bankacilik sisteminin gelismis olmasi
gerekmektedir. Ciinkii Merkez Bankasi’nin para politikasi araglari sadece
gelismis bir bankacilik sisteminde etkisini gostermektedir (Akgiig, 1992: 8).

» Ulusal ve Uluslararast Ticareti Gelistirmek: Uluslararasi ticarette taraflar,
birbirlerini ¢ok iyi tamimadiklari i¢in 6demede karsilikli bir giivensizlik
yasarlar. Ihracat¢imin amaci sattigi mallarin bedelini eksiksiz olarak tahsil
etmek, ithalatcinin amaci ise satin aldigi mallarin zamaninda sevk
edilmesidir. Tam bu noktada bankalar, ihracatciya ithalat¢i adina 6demeyi
yapacagi giivencesini verirken; ithalatgiya da ihracat¢inin istenen nitelikte
mali kendisine gonderecegini garanti eder. Bu sayede bankalar ulusal ve
uluslararasi ticaretin gelismesinde her iki taraf i¢in de kefil rolii iistlenerek
piyasanin canlanmasina ve genislemesine katki saglamis olurlar (Seyidoglu,

2001: 329).
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» Kaydi Para ya da Banka Parast Yaratma: Misterilerin bankalarda vadesiz
mevduat hesab1 a¢malarindaki amag paralarim1  giivence altina alarak
yapacaklar1 6demelerde kolaylik saglama istegidir. Bu yiizden bir¢ok tilkede
vadesiz mevduata faiz verilmez. Ticari bankalardaki vadesiz mevduatin bir
O0deme araci olarak kullanilmasi i¢in banka miisterilerine hesaplari {izerinden
cek tahsis eder. Bankadaki vadesiz mevduat sahibi bu ¢ek vasitasiyla bir
baskasina 0deme yapilmasini saglayabilir. Bankacilik sisteminde paranin
hesaptan hesaba devir suretiyle yarattigi 6deme kolayliklar1 miisterileri nakit
tagima ylikiinden kurtarmis, ¢ek kullanma aligkanliklarinin yayginlagsmasina
sebep olmustur. Mevduat sahipleri bankalarin saglamis oldugu bu imkanla
nakit para olmadan satin alma giiciine sahip olurlar. Bu yiizden vadesiz
mevduat hesabina banka parasi veya kaydi para adi verilmektedir (Geylan,
1985: 18).

» Finansal Danigsmanhk: Bankalar misterilerin varliklarinin yonetiminde
aracilik ve damismanlik hizmeti verirler. Misterilerin istedikleri menkul
kiymetleri onlarin hesabina alip satarlar, farkli yatirim araglar1 hakkinda fikir
verir tavsiyede bulunurlar. Hangi yatirnrm aracina hangi vadede yatirim
yapilmasi gerektigi konusunda danismanlik yaparlar. Sonug olarak, miisteriler
birikimlerini bir anlagsma ile belli bir siire i¢in bankaya teslim ederler.
Bankalar da yatirim uzmanlarn ile portfoy yonetim, piyasa analizi vb. gibi
faaliyetleri yiriitiirler. Yapilan bu danismanlik hizmeti sayesinde hem finans
piyasasinda canlanma meydana gelecek hem de is giicli istthdami olusacaktir
(Artun, 1979: 13-14).



15
IKiNCi BOLUM
TURK BANKACILIK SEKTORUNUN GENEL GORUNUMU

2.1. Tiirkiye’de Bankacihigin Tarihsel Gelisimi

Tiirk bankacilik sektoriinlin temelleri ¢ok eski donemlere dayanmaktadir.
Tiirkiye’de var olan bankacilik anlayisinin dogusu Osmanli donemlerine kadar
uzanmaktadir. Tirk bankacilik sektoriiniin - gelisim siireci ise tam olarak

Cumbhuriyet’in ilan edilmesiyle baslamistir.

2.1.1. Cumbhuriyet Oncesi Déneminde Bankacilik

19. ylizyilin ikinci yarisina kadar, bankacilik faaliyetlerine benzer islemler
yapan sarraf ve bankerler genel olarak; hazine ve saraya 6diing para vermek, ¢esitli
paralar1 birbiriyle degistirmek, senet alim-satimi1 yapmak, baskalarina ait paralar
isletmek, vergilerin iltizamin1 almak, devlet adamlarina ait mallarin gelir yonetimini
yapmak gibi islerle ugrasmislardir (Yazgan, 1973: 7).

1760 yilindan itibaren Osmanli Devleti’nin mali durumunun bozulmasi,
devlete dogrudan bor¢ veren sarraflarin Onemini arttirmistir. Avrupa finans
cevreleriyle olan iligkileri sayesinde sarraflar, Osmanli Devleti i¢in Avrupa
piyasalarindan kisa vadeli bor¢lar bulmuslardir. Sarraflar, Fransiz Devrimi’nden
sonra Istanbul’daki Fransiz tiiccarlarin yerlerini alarak polige ticaretinin énemli bir
boliimiinii ellerine gecirmislerdir. Bdylece, para ve kredi islerinde uzmanlagan
sarraflar, iilkelerarasi baglantilarim1 kurmus, Istanbul’da bir finans burjuvazisinin
cekirdegini olusturarak biiylik Olgekli sermayedarlara doniismiislerdir. Sarraflarin
onde gelen isimleri, para isleri ve maliye alaninda 6nemli faaliyetlerde bulunan
Darphane-i Amire’nin yoneticiligi gibi Osmanli Devleti i¢inde Gnemli gorevlere
atanmiglardir. Sarraflar, ayn1 zamanda vergi toplam siirecini de Orgiitlemislerdir.
Vergi toplama siirecinden saglanan net gelirler devletin yan1 sira, sarraf, malikaneci
ve verglyl kaynaginda toplayan yerel giicler arasinda paylasilmistir. Bu nedenle de
net vergi gelirlerinin yalnizca tigte biri merkezi devletin hazinesine girmistir. Ayrica,
pek cok sarraf, padisahin ve 6nde gelen Osmanli biirokratlarinin kisisel servetlerini
ve finans islerini yonetmistir (Pamuk, 2003: 217-219).

19. yiizyilin ortalarindan itibaren Bat1 Avrupa {ilkeleri sanayi iirlinlerine pazar

bulmak amaciyla, Osmanli Devleti’ne borg vererek; tasimacilik, ticaret ve bankacilik
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alanlarinda yatirimlara girismislerdir. Baslattiklar1 cabalar ozellikle Istanbul’da
belirli bir biiyiikliikte para ve sermaye piyasasinin meydana gelmesine yardim
etmistir. Ote yandan 1839 yilinda ilan edilen tanzimatin ortaya ¢ikardigi zorunlu
giderler, zaten para darligt c¢ekmekte olan hazineyi daha da zor bir duruma
disiirmiistiir. Bu nedenle 1840 yilinda “kaime” adi altinda ilk Osmanli parasi
cikartlmistir. Kaimelerin ¢ok ge¢meden degerinin diismeye baglamasi {izerine,
hiikiimet en taninmis iki Galata bankeri ile bir sézlesme yapmistir. S6zlesmeye gore
hiikiimet bankerlere yilda iki milyon kaime verecek ve bankerler de bir yil siireyle
Ingiliz sterlinini 110 kurustan Londra ve Paris iizerine police satmay iistlenecektir.
Soézlesmenin basariya ulagsmasi iizerine bu iki banker, devletin de yardimiyla, 1847
yilinda Istanbul Bankasi adi altinda ilk bankayr kurmuslardir. Bankanin kambiyo
kurlarin1 sabit tutarak onemli bir hizmet gérmesine karsin 6deme giiciinii asan
islemlere girismesi ve spekiilasyon yapmast 1852 yilinda iflas etmesine neden
olmustur (Erken, 1986: 172).

Kirim savasini izleyen yillarda dis borg¢lanmayr saglayacak bir yabanct
bankanin kurulmasi geregi ortaya c¢ikmustir. Subat 1856’da yayimlanan Islahat
Fermaninda da yer alan bir banka kurulmasi 6nerisi, ayni yil, Ingiliz sermayesi ile
merkezi Londra olan Bank-1 Osmani-i’nin kurulmasi ile sonuglanmigtir. 1863 yilinda
Fransiz sermayesinin katilmasiyla Bank-1 Osmani-i Sahane adini alan ve banknot
cikarma ayricaligl ile donatilan Osmanli Bankasi ayni zamanda iilkemizin ilk
emisyon bankasidir. Bankanin kurulmasiyla varligim1 ve somliiriisiinii uzun yillar
sirdlirecek bor¢clanma bankaciligi 06zelliginde olan yabanci bankalar dénemi
baglamigtir (Ulutan, 1957: 145-147).

Imparatorlugun yikilmasina kadar kurulan diger yabanci sermayeli bankalarmn
ana faaliyet alan1 Osmanli Hazinesi i¢in i¢ ve dis bor¢ temin edilmesi ve alinan bu
borglarin tekrar 6denmesi ile ilgili islerle ugrasmak olmustur. Bu yiizden Osmanli
donemi bankaciligi igin “bor¢lanma bankaciligr” nitelendirmesi yapilmaktadir. 1871
yilindan sonra kamusal altyap1 yatirnmlarindaki artis nedeniyle Osmanli sermaye
piyasasinda bir hareketlilik baglamis ve bu canliligin etkisiyle bir¢cok yabanci banka
kurulmustur. Rus Bankasi, Italyan Sark Ticaret Bankasi, Avusturya Sark Bankasi
gibi bankalar o donemde kurulmuslardir. Bununla birlikte, 1870 yillarinda Viyana’da
borsa buhranmin ortaya ¢ikmasi ve Osmanli Devleti’nin borglarint ddemeyi
durdurmasi gibi sorunlar nedeniyle, kiiciik 6l¢ekli bankalar faaliyetlerini durdurarak

piyasadan ¢ekilmek zorunda kalmislardir (Ekren, 1986: 173).
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1875 yila gelindiginde Osmanli Devleti almis oldugu borglart 6deyemez
duruma gelmistir. Bu yiizden 1881 vyilinda Diiyun-u Umumiye kurularak
Imparatorlugun dis borglarinin idaresi bu Kkurulusa devredilmis ve borglanma
bankaciliginda yeni bir doneme girilmistir. Uluslararas: bir kurulusun Osmanli
Devleti’nin gelir kaynaklarini denetimi altina almasi, Avrupali sermayedarlara yeterli
giivence sagladigindan, 6zellikle 1881°den sonra Imparatorlukta ardi ardina birgok
yabanci banka kurulmustur. Bu bankalarin temel islevi Osmanli hiikiimetlerinin
yaptigi i¢ ve dis borg¢lanmalardan ve doviz islemlerinden spekiilatif kazanglar
saglayarak imparatorlukta yatirrm yapan yabanct sermaye kuruluslarin
kredilendirmek olmustur (Yazgan, 1973: 9).

Mithat Pasa tarafindan 1863 yilinda Bulgaristan’in Pirot kasabasinda kurulan
Memleket Sandiklar1 ulusal bankaciliimizin baslangici olmustur. Ulusal bankacilik
hareketinin ortaya ¢ikmasindaki temel amag halka ticari kredi, esnaf kredisi, tarimsal
kredi, emlak kredisi ve tiiketim kredisi gibi kredi tiirleri vererek iilke icinde
birikmekte olan sermayeyi ulusal ticareti gelistirmek amaciyla kullanmaktir. Kurulan
ulusal bankalarin kredi ugraslari daha c¢ok bu alanlarda verilmistir. Memleket
Sandiklari’nin sermayesi baslangigta imece usuliiyle, ardindan da koyliiniin mal
varlig1 ile orantili olarak sandiga bugday verilmesiyle saglanmaya calisilmistir.
Zamanla sandiklarin sermayelerinin toplanmasinda baslayan giicliikler, teminatsiz
kredilere yonelmeler, cesitli kredi yolsuzluklari, yonetim ve denetimdeki yozlagsma
bu kuruluslar1 ¢alisamayacak bir duruma getirmistir. Bu soruna ¢oziim getirebilmek
icin tarim kesiminden alinan asar vergisi %10 artirilarak, artan kisim sandiklarin
sermayesine eklenmistir. Sandiklarin sermayesine eklenen bu paya menafi hissesi
denildiginden kurumun adi da Memleket Sandiklari’ndan Menafi Sandiklari’na
doniistiiriilmiistlir. Tarimsal amagli da olsa biiyiik bir 6rgiite sahip ulusal bankaciligin
ilk kredi kurumlar1 olan bu sandiklar 1888 yilinda Ziraat Bankasi’nin kurulmasiyla
biitiin mal varligin1 bu bankaya devretmistir (Artun, 1983: 35).

1856-1923 yillar arasinda kurulan bankalarda yabanci sermayeli bankalar
cogunlukta olurken, 1908 yilinda 2. Mesrutiyetin ilan: ve milliyetcilik egilimlerinin
artmasi ile birlikte pek cogu yerel ve tek subeden olusan ulusal sermayeli bankalarin
kurulmas: siireci baglamistir. Baslayan bu siire¢ 1914 yilinda 1. Diinya Savasi’nin
¢ikmasiyla hizlanmaya baslamigtir. Ulusal sermayeli bankalarm pek c¢ogunun
kurucusu, Avrupa’ya hammadde ihra¢ eden veya bu iilkelerden sanayi {iriinii ithal

eden tiiccar ve giftcilerdir (Akgiig, 1989: 15).
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2.1.2. Cumbhuriyet Déneminden Sonra Bankacilik

Tirk bankacilik sektoriinde birgok yeniligin yasandigi ve bankalarin her
yonden kendilerini gelistirdigi Cumhuriyet doénemi bankaciligi bes bolimde

incelenmektedir.

2.1.2.1. Ulusal Bankacilik Donemi (1923-1932)

Bu dénemde, izmir iktisat Kongresi’nde alinan kararlar hemen uygulanmaya
konularak ilk olarak 1924 yilinda ana ticaret bankas1 olarak Is Bankas1 kurulmustur.
1925 yilinda sanayi kesiminin finansmani i¢in Sanayi ve Maadin Bankas1 kurulmus
ve kamuya ait pek ¢ok sanayi kurulusunun hissesi bu bankaya devrolmustur. Ziraat
Bankasi’nin yeniden organizasyonu ile de Zirai finansman sorunu ¢oziimlenmeye
calisilmigtir. Banka anonim sirket statiisiine kavusturularak sermayesi arttirilmistir.
1927 yilinda iilkenin imar edilmesi, insaat sektoriine kredi saglanmasi amaciyla
Emlak ve Eytam Bankasi kurularak faaliyete girmistir. 1930 yilina gelindiginde Tiirk
banka sisteminin gelisimini ve seyrini degistirecek onemli bir is gerceklestirilmis
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) kurulmustur. Bu déneme damgasini
vuran diger bir gelisme de yerel banka sayisinin siiratle artmasidir. Bu bankalar
Ozellikle yerel olarak faaliyet gosteren isadamlarmin kredi ve bankacilik
hizmetlerinin karsilanmasi amaciyla kurulan tek subeli bankalar olmustur. 1929
diinya ekonomik krizinin olumsuz etkileri ile bolgesel ihtiyaglarin karsilanmasinda
onemli derecede pozitif katkilari olan bu tek subeli bankalar daha sonraki yillarda
tilkemizde uygulanacak olan ¢ok subeli ulusal bankacilik modeline bagl olarak da

faaliyetlerini sonlandirmislardir (Cang6z ve Erdener, 1993: 34).

2.1.2.2. Devlet Bankalarmin Kuruldugu Donem (1933-1944)

Cumhuriyetin ilanindan hemen sonra 06zel sektore verilen tesvik ve
korumalara ragmen, ozel sektdor beklenen performansi gosterememis, iktisadi
gelismeyi saglayacak sermaye birikimini ve sanayilesmeyi gergeklestirememistir. Bu
nedenle, sanayilesmenin saglanmasi i¢in devlet aktif rol almaya baslamistir.
Devletcilik politikasinin uygulandigr 1932-1938 yillar1 arasinda, devlet sanayi
alanina yapacagi yatirimlar1 planhi bir sekilde yiirlitmek maksadiyla 1934 yilinda
uygulanmasina baslanan Birinci Bes Yillik Sanayi Planin1 hazirlatmistir. Bu planda
yer alan 20 fabrikanin kurulmasi, isletilmesi ve finansman ihtiyacinin karsilanmasi

amactyla Stmerbank kurulmustur. Siimerbank’in ayrica wulusal sermayenin
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gelismesini  saglayacak tasarruf imkénlarmin artmasimmi hedefleyen bankacilik
islemleriyle ilgili gorevleri vardir. Bunlar; her tiirli bankacilik islemini yapmak,
ulusal sermayenin gelisimini saglayacak tedbirleri almak ve iilkenin ihtiya¢ duydugu
vasifli elemani yetistirmektir (Ozelmas, 1963: 104).

Stimerbank’in kurulusundan hemen sonra, 1933 yilinda sehir ve kasabalarda
kamu hizmetleriyle ilgili tesis, insaat ve diger islerin yapimini orta ve uzun vadeli
kredilerle desteklemek, sehir imar planlarinin yapimina yardimci olmak igin
Belediyeler Bankasi Kkurulmustur. Bu banka 1945 yilinda yasada yapilan
degisikliklerle ¢aligmalarini belediyelerle birlikte, il 6zel idareleri, kdylerin imari,
kalkinmast ve kamu hizmetleri yapiminin desteklenmesini de kapsayacak sekilde
genisletilerek iller Bankasi adin1 almistir (Ulutan, 1957: 183).

Bu donemin 6nemli bir kamu kurulusu da Etibank’tir. Etibank, iilkenin yer
alti  zenginliklerini degerlendirmek, devletin madencilik ve elektriklendirme
alanindaki isletmelerini kurmak, bunlari isletmek, finanse etmek ve her tiirli
bankacilik hizmetlerini yapmak tizere 1935 yilinda kurulmustur. Baslangicta
Etibank’in 6zel kesimi kredileme olanagi yokken, 1955 yilinda yasada yapilan bir
degisiklikle bu olanak saglanmistir. Deniz yollar1 isletmelerini finanse etmek, yeni
isletmeler kurmak ve isletmek amaciyla 1937 yilinda Denizbank kurulmustur.
Bununla birlikte, 1952 yilinda Denizcilik Bankasi’nin kurulmasiyla birlikte
Denizbank’in yiliklenmis oldugu goérevler bu yeni kurulusa devredilmistir. Osmanl
Devleti’nin son ve Cumhuriyet’in ilk yillarinda tefeciler tarafindan en ¢ok istismar
edilen kiiciik esnaf ve zanaatkarlarin karsilastiklar1t mali sorunlarin ¢dziimlenmesi

icin 1938 yilinda Tiirkiye Halk Bankasi kurulmustur (Ertugrul ve Zaim, 1996: 20).

2.1.2.3. Ozel Bankalarn Gelistigi Donem (1945-1960)

1945-1960 doneminde, iktisadi devletgilik politikasinin yerini, 6zel sektoriin
desteklenmesi ile ekonomik kalkinmanin hizlandirilmasi politikast almistir. Bu
politika degisikliginin temel nedeni ise, Ikinci Diinya Savasi'nda yasanan yiiksek
enflasyon ve spekiilasyon ortaminda, tarim ve ticaret sektorlerinde varlikli bir 6zel
kesimin ortaya ¢ikmis olmasi ve 1950 yilindaki segimlerde iktisadi liberalizmi
savunan Demokrat Parti’nin iktidara gelmesidir (Ozkul, 2001: 24).

Bu dénemde yatirimlarin, modern isletmelerin, milli gelir ve niifusun hizla

artmasi, sehirlerin bliylimesi, sanayi sektoriiniin milli gelirden daha ¢ok pay almaya
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baslamasi ve piyasa icin liretimin genislemesi, ekonomide para ve kredi ihtiyacinin
artmasina neden olmustur (Korukgu, 1998: 7).

Tiim bu gelismeler bankacilik sektoriinde de beklenen etkiyi géstermis ve bu
donem &zel bankaciligin gelisme gosterdigi bir donem olmustur. Ozel bankaciliktaki
gelisme 1944 yilinda Yapr ve Kredi Bankasi, 1946 yilinda Garanti Bankasi, 1948
yilinda Akbank, 1950 yilinda Tiirkiye Sinal ve Kalkinma Bankasi, 1955 yilinda
Pamukbank, Tiirkiye Kredi Bankasi ve Tiitiinbank gibi bankalarin kurulmasiyla
somutlasmistir. Kurulan bu 6zel bankalarin yan1 sira, 1954 yilinda Tirkiye Vakiflar
Bankasi, 1958 yilinda Tiirkiye Ogretmenler Bankasi ve daha énce kurulup sonra
kapatilan Denizcilik Bankasi da yine bu donemde faaliyet gostermeye baslamistir

(Yardimci, 2006: 21).

2.1.2.4. Planh Dénem (1961-1979)

Planli donem kamu miidahalesinin bankacilik sektoriinde kendisini daha fazla
hissettirdigi, ekonomik faaliyetlerin kalkinma plani ve yillik programlara baglandigi
onemli bir gegis noktasi olarak 6zetlenebilir. Bu donemin en belirgin 6zelligi, plan
hedeflerine de uygun olarak c¢ok subeli biiyiik bankaciligin gelismesi ve 1970’li
yillarda holding bankacilifinin ve ihtisas bankaciliginin hizla yayginlagmasidir.
Bankacilik sektorii agisindan degerlendirildiginde bir baska ozelligi ise, 1970°1i
yillarin sonlarina dogru 6zel bankalarin holding bankaciligina gecis yapmalaridir. Bu
gecisin nedeni, bankalarin en az %25 sermayesine sahip olduklar istiraklerine
sagladiklari kredi oraninda tist sinirin kaldirilmis olmasidir (Takan, 2001: 7).

Bu donemde, Tiirkiye’de yeterli sayida ticaret bankasi oldugu diisiiniilerek
daha ¢ok ihtisas bankalara oncelik verilmis bu diisiinceyle yeni yabanci banka ve
0zel durum haricinde ticaret bankasi kurulusuna izin verilmemistir. Bu donemde
1962°de T.C. Turizm Bankasi, 1963°te Sinai Yatirim ve Kredi Bankasi, 1964’te
Devlet Yatirim Bankasi, 1976’te Devlet Sanayi ve Isci Yatirrm Bankasi kalkinma ve
yatirim bankaciligi yapmak {lizere kurulmustur. Kalkinma ve yatirim bankalarina
oncelik verilerek yeni ticaret bankalarinin kurulmasi kisitlanmis olsa da, 1962°de
Anadolu Bankasi, 1964’te Amerikan-Tiirk Dis Ticaret Bankasi ve 1977°de Arap-
Tiirk Bankas1 kurulmustur. Yabanci payi yiizde 24 olan Amerikan-Tiirk Dis Ticaret
Bankasi ile yarisindan ¢oguna yabancilarin sahip oldugu Arap-Tiirk Bankasi, bu
donemde Tiirk bankacilik sektoriinlin disa acilmaya basladiginin en biiytik

gostergesidir (Dinger, 2006: 85).
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Tablo 2.1 Planh Dénemde Banka ve Sube Sayilarn

BANKA SAYISI SUBE SAYISI
Yillar ULUSAL YABANCI TOPLAM  ULUSAL YABANCI TOPLAM
1960 53 6 59 1699 60 1759
1961 48 5 53 1675 61 1736
1962 47 5 52 1697 62 1759
1963 47 5 52 1776 64 1840
1964 44 5 49 1841 68 1909
1965 44 5 49 1913 68 1981
1966 42 5 47 1990 68 2058
1967 42 5 47 2155 68 2223
1968 43 5 48 2465 86 2551
1969 43 5 48 2846 102 2948
1970 43 5 48 3099 111 3210
1971 42 5 47 3314 113 3427
1972 41 5 46 3568 114 3682
1973 39 5 44 3909 114 4023
1974 39 5 44 4311 114 4425
1975 38 5 43 4491 114 4605
1976 39 5 44 4721 114 4835
1977 40 4 44 5129 109 5238
1978 40 4 44 5381 104 5485
1979 40 4 44 5665 104 5769
1980 40 4 44 5870 105 5975
Kaynak: TBB, 2008 “50. Yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye’de Bankacilik Kesimi 1957-

20077, 183.

Tablo 2.1.’de banka ve sube sayilar1 verilen 1980 6ncesi donemde Tiirkiye’de

bankacilik sektoriiniin temel Ozellikleri asagidaki gibi 6zetlenebilir (Sahin, 2009:
482-483):

Planli doneme gecilmeden onceki siiregte bankacilik sektoriine biiylik 6lglide
kamu kesimi hakim oldugu icin hiikiimetler TCMB ve biiyiik kamu
bankalarinin da aracilig: ile bankacilik sektoriinii kontrol altinda tutup kaynak
dagilimi ve rant paylasimini rahatlikla yonlendirebilmistir.

1980 6ncesi donemde Tiirkiye’de bankacilik sektorii rekabetten uzak, belirli
sayida bankanin sektorde etkili oldugu tam anlamiyla oligopolcii bir yapiya
sahiptir. Dolayisiyla 1970°li yillarin  sonlarinda bankacilik sektoriinde
yogunlagmanin yiiksek, maliyet etkinliginin diisiik oldugu net bir sekilde
gorilmektedir. 1979 yili itibariyle bakildiginda {i¢ii kamu ve {icii 6zel olmak
tizere ilk siralarda yer alan alti banka toplam aktiflerin yaklasik % 67’sini,
toplam mevduatlarin % 73’linii ve toplam kredilerin ise yaklasik olarak %

64’inii kontrol etmistir.
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e Planli doneme gegilinceye kadar bankacilik sektoriine yapilacak girislerin
Oniline mevzuatta yapilan degisikliklerle engeller konulmustur. Konulan bu
engel Tablo 2.1.’de de goriildiigii lizere optimal olmayan bir subelesmeye yol
acmistir.

e 1970’li yillarda Tirkiye’de hizmet ve sanayi kesimlerinde hizli bir
holdinglesme s6z konusu olmustur. Bu gelisme bankacilik sektoriinii de
etkilemistir. Yonetim ve denetiminin bir holding kurulusuna ait oldugu

holding bankacilig1 yayginlagmistir.

2.1.2.5. Serbestlesme Donemi (1980-2001)

Diinya ekonomisinde 1970’lerde yasanan krizler Tirkiye ekonomisini de
etkilemis ve 1977°de baslayan krizi bertaraf etmek igin 24 Ocak 1980 istikrar
Programi uygulanmistir. Bu programla ge¢miste uygulanan ithal ikamesine yonelik
korumaci politikalar terk edilerek, piyasa ekonomisine dayali, disa agik liberal bir
iktisat politikas1 yiiriirliige konulmustur. Bu politika ¢ercevesinde, kredi ve mevduat
faiz oranlar1 serbest birakilmis, finansal piyasalara girisler kolaylastirilmis, yeni
finansal tiriinlerin ve kuruluslarin piyasada yer almasi saglanarak finans piyasalarinin
liberallestirilmesine yonelik kararlar alinmistir (Denizer,1997: 10).

Tiirkiye’de 1980°1i yillarda, gecerli olan bir piyasa mekanizmasinin
olusturulmasina, gelistirilmesine ve giliclendirilmesine yonelik olarak kurumsal
altyapmin yaratilmasinda Onemli asamalar kaydedilmistir. Finansal hizmetlerde
serbestlesmenin Onemli asamalarindan biri olan, fiyatlarin piyasalar tarafindan
belirlenmesi saglanmis, bankalarin faaliyetlerinin diizenlenmesi, izlenmesi ve
denetlenmesine iliskin olarak uluslararasi standartlara uyum yoniinde diizenlemeler
yapilmis, 6zel sektor tarafindan finansal kurumlara yatirinm yapilmasini gegerli hale
getiren bir ortam olusturulmaya calisilmistir. Ancak, finansal sektorde
serbestlesmenin dnemli asamalarindan olan finansal kurumlarin denetim sonuglarina
iliskin kararlarin zamaninda ve etkin olarak alinmasi saglanamamus, biit¢e disiplini
olusturulamamis ve fiyat istikrarin1 hedefleyen bir para politikas1 uygulanamamisgtir
(TBB, 2004: 71).

Ekonomide serbest piyasa mekanizmasmin islerlik kazanmasi ve mali
piyasalarin serbestlesmesine yonelik diizenlemeler yapilmasi, bankacilik sistemi
tizerinde onemli etkiler yapmistir. Bu dénemde serbest faiz ve esnek doviz kuru

politikalar1 uygulanmus, ihracat Ozendirilmis, ithalat serbest birakilmis, yeni
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bankalarin kurulmasina izin verilmis, bankalar aras1 Tirk liras1 ve doviz piyasalari
kurulmustur. Sektore yeni yerli ve yabanci bankalarin girisine izin verilmesi sektorde
rekabeti arttirmistir. Artan rekabet, klasik mevduat bankaciligi yerine, bankalarin
hem kaynak hem de plasman ¢esitliliginin arttig1 bir bankaciligin benimsenmesine
neden olmustur. Tiirk bankalari, yurtdisinda banka kurarak veya sube acarak disa
acilmaya baglamislardir (Parasiz, 1994: 125-127).

Serbest faiz politikas1 1980-1982 doneminde finans piyasalarinda adeta bir
faiz yarisina sebep olmustur. Bankalar ve banker kuruluslarin birbirleri ile girdikleri
faiz yarigi, “Banker Krizi” olarak da bilinen bankerlerin iflast ve 6 bankanin
kapanmasiyla sonlanmistir. Kapanan bankalardan Hisarbank, Istanbul Bankasi ve
Ortadogu Bankasi’nin yonetimine el konularak Ziraat Bankasi’na devredilmislerdir.
Yine ayni dénemde Is¢i Kredi Bankasi, Bagbank ve Istanbul Emniyet Sandig: tasfiye
edilirken, 1987 yilinda Tobank kamulastirilip Halk Bankasi’na devredilmistir (Colak
ve Yigidim, 2001: 564-567).

Yasanan bu kriz bankalardaki tasarruf mevduatinin korunmasini gerekli
kilmigs ve bu dogrultuda hazirlanan Kanun Hiikkmiinde Kararname ile Tasarruf
Mevduat1 Sigorta Fonu kurulmustur. Kriz sonunda mevduat 6zel bankalardan kamu
bankalarina dogru yonelmistir. 1980 yilindan sonra firmalarin isletme sermayesi
gereksinimlerinin ylikselmesi, kaynak maliyetlerinin artmasi, mali yapilar1 zaten
bozuk olan ¢ok sayida firmayi, aldiklart kredileri geriye Odeyemez duruma
diistirmiistiir. Bunun sonucunda banka kredilerinin énemli bir boliimii batik ve/veya
donuk kredi halini almig, banka kaynaklarinin azimsanamayacak bir bolimi
akiciligint yitirmistir. Bankalarin yeterli kar saglayamamalari, bankalarin kredi
kararlarindaki  hatalar, baz1 holdinglerin denetiminde bulunan bankalarin
kaynaklarmi ekonominin degil de holdinglerin ¢ikarlart dogrultusunda kullanmalari
bankacilik sektoriinii olumsuz etkilemistir (Akgiig, 1991: 76).

1981 yilinin ikinci ¢eyreginden itibaren giinliik kur uygulamasina gecilmistir.
Buna bagli olarak 1982 yilinda 43 bankaya doviz pozisyonu tutma yetkisi verilerek
kambiyo islemlerinde Merkez Bankasi tekeli dnemli dl¢iide kaldirilmistir. Tiirkiye’de
yerlesik kisilere doviz tutma ve doviz tevdiat1 agma; yurtdisindaki yerlesik kisilere de
Tirkiye’de menkul kiymet yatirnmi yapma, TL ve doviz mevduati agma izni
verilmistir. Bu uygulamalarin amaci bankacilik sistemi disinda tutulan dovizlerin
bankalara doniisiinii saglamak, yurtdisinda tutulan dovizlerin iilkeye girisini tesvik

etmek ve bankalarin doviz rezervlerini arttirmaktir. Ayrica muhtemel bir TL’den
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kagis veya tasarruf araci olarak dovize hiicumu 6nlemek i¢in TL mevduata verilen
faizlerin reel olarak pozitif diizeyde tutulmasi éngériilmiistiir (Ozdicle, 1999: 9).

1982°de ¢ikarilan Sermaye Piyasasi Kanunu ile sermaye piyasasi araglarinin
kullanimi i¢in gerekli yasal ve kurumsal yap1 olusturulmustur. 1986 yilinda IMKB
faaliyete gecmistir. Sektore yeni yerli ve yabanci bankalarin girisine izin verilmesi ve
mevduat ve kredi faiz oranlarinin serbest birakilmasi ile sektorde rekabet artmustir.
Artan rekabetle bankalar klasik bankacilik faaliyetlerinin yanisira yeni teknikler
uygulamaya baslamislardir. Bunlardan baslicalari; leasing, factoring, forfaiting,
forward ve swap islemleri, kredi kartlari, yatirim fonlari, tiiketici kredileridir (Ugar,
1993: 105).

1986 yilinda bankalarin kisa vadeli likidite ihtiyaglariin karsilanmasi ve
likidite fazlalarinin degerlendirilmesi amaciyla T.C.M.B. biinyesinde Bankalar arasi
Para Piyasasi kurulmustur. 1987 yilinda Merkez Bankasi para politikasina yon
vermek amaciyla agik piyasa islemlerini yiiriitmeye baslamistir. Yine ayni yil,
ihracatin gelistirilmesi, ihrag edilen mal ve hizmetlerin ¢esitlenmesi, ihrag mallarina
yeni pazarlar kazandirilmasi, uluslararasi ticaret paymnin arttirilmasi, yurtdisinda
faaliyet gosteren miiteahhit ve yatirimcilara rekabet giicii ve giivence saglanmasi
amaciyla Tiirk Eximbank kurulmus ve kredi, garanti, sigorta programlari ile faaliyete
baslamigtir. 1988 yilinda bankalar aras1 doviz ve efektif hareketlerini diizenlemek ve
tilkedeki doviz, efektif ve altin mevcudunun daha verimli kullanilmasini saglamak
amaciyla T.C.M.B. biinyesinde Doviz ve Efektif Piyasalart kurulmustur. 1989
yilinda Altin Piyasasi faaliyete ge¢mistir. Altin piyasasi, halkin dovize olan asirt
talebini azaltmak ve bu isi yasa dis1 yollardan yapanlarin asirt kazanglarini 6nlemek,
ayrica yapilan isi yasallastirmak i¢cin T.C.Merkez Bankasi onderliginde bankalarin
faaliyet gosterdigi bir piyasadir. 1992 yilinda Elektronik Fon Transferi (EFT)
faaliyete gegmistir. Diger taraftan, birgok iilke ile yatirimlarin tesviki-korunmasi ve
cifte vergilendirmenin 6nlenmesi konusunda anlagmalar imzalanmigtir. En 6nemlisi
ise, yabanci sermayeye millilestirmeme garantisi verilmistir. Bu kararla birlikte Tiirk
bankacilik sektoriinde tam anlamiyla farkli bir donem baslamistir. Farkl: tilkelerden
Tirk finans sisteminde faaliyet gostermek iizere iilkeye gelen yabanci banka
yatirimlarinda 6nemli hareketler gergeklesmistir (Keskin, 1994: 8).

Yapilan reformlar bankacilik sistemine yeni banka giriglerini saglama
konusunda basariya ulasmistir. Uygulanan liberal iktisat politikalar1 sonucunda

ekonominin disa agik olmasi, ihracat ve ithalat tutarlarinin 1980 yilindan itibaren
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yiiksek oranli artiglar kaydetmesi, yeni finansal tirlinlere ve dig ticaretin finansmanina
olan ihtiyact artirmistir. Bu tiir piyasa talepleri yabanci sermayeli bankalar1 Tiirk
bankacilik sektoriinde hizmet vermeye tesvik etmistir. Sonu¢ olarak 1980-1990
yillar1 arasinda yerli ve yabanci sermayeli olmak tizere toplam 31 adet yeni banka
kurulmustur. Boylece sistemdeki banka sayis1 66’ya ¢ikmistir (Denizer, 2000: 8).
Tiirkiye’de faaliyetlerine izin verilen yabanci bankalar asagida yer almaktadir

(Ertugrul ve Zaim, 1996: 27):

= Bank of Credit and Commerce (Aralik 1980),

= Bank of Melland (Mart 1981),

» Tirk Bankasi Ltd (Aralik 1981),

= Habib Bank (Nisan 1982),

= The First National Bank of Bostan (Ocak 1984),

= Manufacturers Hanover Trust Company (Mayis 1984),

* Suudi American Bank (Aralik 1984),

= Bank of Bahrain and Kuwait BSC (Ocak 1985),

= Standard Chartered Bank (Haziran 1985),

» Kibris Kredi Bankasi Ltd. (Ekim 1988),

= Socrete Generale, SA (Nisan 1989).

Serbestlesme doneminin en dikkat ¢eken yonii yiiksek enflasyondur. Yiiksek

enflasyonun bankacilik sektorii iizerindeki etkileri; reel faizleri gizleme, kredilerde
vadelerin kisalmasi, sabit faiz uygulamasi, uzun vadeli tasarrufa ve saglikli

raporlamaya engel olma seklinde 6zetlenebilir (Dogan ve Sarsel, 1994: 12).

2.1.2.6. Yeniden Yapilanma Dénemi (2001-2010)

1990’1 yillarda giderek agirlasan iktisadi ve sosyal sorunlar bankacilik
sektorlinli olumsuz etkiledigi gibi, bankacilik kesiminin yapisal, kurumsal ve
yonetsel sorunlar1 da iktisadi bunalimin derinlesmesine yol agmistir. 1990’11 yillarda
sistemde yasanan sorunlarin temel nedeninin kurumsal anlamda deregiilasyon
politikalar1 oldugu soylenebilir. Sektore girisin kolaylasmasi, mevduata uygulanan
disponibilite oranlar1 ile oynanmasi ve disponibilitenin DIBS’e yatirilmasi, tasarruf
mevduatinin tamaminin sigorta kapsamina alinmasi, yabanci para cinsinden mevduat
kabuliinilin sinirsiz olmasi1 ve Hazineye, biit¢ce agiklarini ticari bankalara bor¢lanarak
finanse etme olanagmin verilmesi gibi uygulamalar bankacilik sektoriinde Krizlerin

hazirlayicis1 olmustur (Colak, 2001: 15-30).
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1999 yilinda IMF destekli istikrar programi, kur ¢ipasi araciligiyla yiiksek
enflasyonun disiiriilmesini ve 6zellestirmeler yoluyla biit¢e aciklarinin kapatilmasin
ongormiistiir. Ancak 2000°1i yillara gelindiginde, i¢ borglarin ¢evrilebilmesi konusu
onemini korumustur. 2000’1 yillarin sonlarinda, yliksek bor¢lanma ihtiyact doviz
kurlarinin sabit tutulmasi konusunda siipheler olusturmus ve ardindan Kasim 2000 de
bir finansal kriz yasanmistir. Kasim krizinin Merkez Bankasi miidahaleleri ve IMF
desteginde asilmaya c¢alisildig1 bir ortamda ¢ok ge¢cmeden bu defa Subat 2001 krizi
kendini gostermistir. Subat 2001 krizi ile birlikte faiz oranlar1 serbest birakilmis ve
Tiirk Lirasinin devaliiasyonu gerg¢eklesmistir (Star ve Yilmaz, 2006: 9).

2000 ve 2001 yillarinda yasanan ekonomik krizlerin meydana getirdigi
tahribati ortadan kaldirabilmek, ekonominin ve bu baglamda bankacilik sektoriiniin
yeniden yapilandirilmasimi saglayabilmek amaciyla “Gliglii Ekonomiye Gegis
Program1” ve “Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi” uygulamaya
konulmustur. S6z konusu programlarda enflasyonla miicadele, kamu finansman
dengesinin giiclendirilmesi, ekonomide seffaflik saglayici tedbirlerin alinmasi, basta
Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu (TMSF) biinyesindeki bankalar olmak iizere
bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmas:t ve rekabet¢i bir ortam meydana
getirilmesi amaclanmistir. Ancak 2002 yilinda iilke ekonomisinde goriilen biiyiime
trendi bankacilik sektoriinde yakalanamamistir. Bu yiizden yeniden yapilandirma
programina devam edilmis ve sektorde bozulan dengeler yavas yavas diizelmeye
baslamistir. Bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmasi siirecinde, yabanci
sermayeli bankalarin bilgi birikimlerinden, teknik ve sermaye gii¢lerinden
faydalanilmas: amaglanmig, bu dogrultuda olusturulan yapilandirma programi
kapsaminda, yabanci banka veya danigmanlarin kullanilmasi, yabanci sermayeli
bankalarin sisteme girmelerinin 6zendirilmesi ilkeleri yer almistir (Chambers, 2004:
24-25).

Yeniden yapilanma donemiyle birlikte bankalarda, risk yonetimi anlayisi,
kamusal gozetim ve denetim otoritesinde risk bazli denetim anlayis1 giiglenmistir.
Bankalarin faaliyetlerini diizenleyen mevzuat 2005 yilinda yenilenerek, uluslar arasi
alanda genel kabul gbérmiis prensiplere ve uygulamalara Onemli o&lgiide
yaklastirilmistir. Boylece bankacilik sistemi 6nemli bir yeniden yapilandirma siireci
yagamistir. Yeniden yapilandirma siireciyle birlikte bankalarin sermaye yapilar
Basel II kriterleri dogrultusunda gii¢lendirilmesine g¢alisilmistir. Bunu yapamayan

baz1 bankalar birleserek sermaye yapilarin1 giiglendirmislerdir. Basel Il kriterleri
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cercevesinde sermayelerini giiclendiremeyen bankalar TMSF’ye alinmig ve TMSF
bilinyesindeki bankalarin yerli veya yabanci yatirnmcilara satis1 faaliyetlerine
girisilmistir. Kamu bankalar1 yeniden yapilandirilarak ortak bir yOnetim altina
alimmistir. Kamu bankalarindaki gorev zararlar1 devlet i¢ borglanma senetleri
karsilig1 tasfiye edilerek, bankalarin mali biinyeleri giiclendirilmistir (Sahdzkan,
2003: 32).

2005 yilinda yasanan en 6nemli gelisme, yabanci yatirnmcilarin bankacilik
sistemine dogrudan veya ortakliklar yoluyla yaptiklar1 yatirnmlar olmustur.
Tiirkiye’de yasanan 2001 krizinin ardindan, artik yabanci bankalar agisindan farkli
bir donem baslamistir. Bu donemin en biiyiik 6zelligi, yabanci sermayeli bankalarin
ulusal bankalarin paylarini satin alarak, s6z konusu bankalarda sermaye ¢ogunluguna
veya nitelikli paya sahip olmasidir. Yasanan bu krizin ardindan, ilk olarak diinyanin
en biiyilk bankacilik gruplarindan birisi olan HSBC Bank, Demirbank’t satin
almistir. Bu gelisme 2004 yilindan itibaren hizlanacak olan sektore yabanci sermaye
girisinin de ilk sinyalini vermistir. Bu siire¢ i¢erisinde BNP Paribas, Tiirk Ekonomi
Bankasi’nin %50’sini, Ko¢ Unicredito Ortakligi, Yapr ve Kredi Bankasi’nin
%57,4’unii, Fortis, Disbank’in %389,34’tinii, GE Consumer Finance Garanti
Bankasi’nin %25,5’ini, Bank Hapoalim C Bank’in %58’ini, Yunan Ulusal Bankasi
NBG, Finansbank’in ¢ogunluk hissesini, EFG Eurobank, Tekfenbank’in %70’ini,
Dexia, Denizbank’in %75’ini ve Kazak Bank Turan Alem Group, Sekerbank’in
%33,98’ini satin almistir. MNG Bank’in %91°1t BankMed ve Arab Bank’a,
Akbank’in %20’si ise Citigroup’a satilmistir. Son olarak da, 2007 yilinda Oyak
Bank, ING’ye satilmigtir. Aralik 2010 doneminde yabanci sermayeli mevduat
bankalar1 grubunda yer alan Fortis Bank A.S., 25 Ocak 2011 tarihinde Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S.’ye devredilmistir (BDDK, 2011: 14).

Yeniden yapilanma donemiyle birlikte 1999 yilinda ¢ikarilmis olan
Bankacilik Kanunu rafa kaldirilmistir. 2005 yilinda uygulamada ortaya ¢ikan
sorunlart gidermek amaciyla uluslararas: bankacilik olgiitlerine uygun olarak 5411
sayili Bankacilik Kanunu ¢ikarilmistir. Cikarilan bu yeni kanun ile birlikte getirilen
bazi temel diizenlemeler asagidaki gibi siralanabilir (Sahin, 2009: 96-98):

» Bankalarin kurulus ve sisteme giris izni, denetimi ve gozetimi BDDK
tarafindan gergeklestirilecektir.
= Banka kurucularinin, banka sahibi olmanin gerektirdigi mali giice itibara,

diriistliik ve yetenege sahip olma ve miiflis, iflas1 istenmemis, TMSF’ye
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devredilen  bankalarda nitelikli ~ ortakliginin  bulunmamasi, riisvet,
dolandiricilik, hirsizlik, zimmet gibi yiiz kizartict suglart olmamasi kosullart
aranmaktadur.

= (Ozkaynak ve sermaye yeterlilik oranlar1 Kanunda acik olarak tanimlanmis ve
bankalarin bu oranlara uymamalari durumunda miieyyide uygulama yetkisini
BDDK’ya vermistir.

= Bankalar, oncelikle BDDK ’nin denetimine tabidirler. Kurum, bankalarin mali
biinyelerini, belirledigi finansal oranlar: takip ederek diizenli olarak gozetler
ve gerekli onlemleri alir. Tim iyilestirici ve diizeltici 6nlemler alinmasina
karsin yetersiz olursa Kurum ilgili bankanin etkinlik iznini kaldirmaya ve
bankanin TMSF’ye devrine yetkilidir.

= Kurum, bankalarin varliklari, alacaklari, 6zkaynaklari, borg, yiikiimliiliik ve
taahhiitleri, gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengeler ile mali yapiy1
etkileyen diger tiim etmenlerin ve karsi karsiya kalinan risklerin belirlenmesi,
Olgiilmesi ve degerlendirilmesi amaciyla simirlamalar ve standart oranlar
belirleyerek gerekli diizenlemeleri yapmaya ve bunlar hakkinda her tiirli
onlemi almaya yetkilidir. Bankalar, yapilan diizenlemelere uymak, belirlenen
sinirlamalar1 ve standart oranlari tutturmak ve bunlara iliskin olarak Kurum
tarafindan istenen 6nlemleri almak ve uygulamakla yiikiimliidiir.

= Kanunun 50. maddesinde risk grubu ve mensuplar tanimina girenlerin hangi
durumlarda kredi kullandirilacagt ve kesinlikle kullandirilmayacagi
diizenlenmistir. Kanunla banka kaynaklarinin ortaklar tarafindan istismari

onleyecek tiim onlemler alinmak istenmistir.

2.2. Tiirk Bankacihik Sektoriinde Faaliyet Alanlarina Gore Bankalar

Bankacilik sektorii, Tiirk finansal sisteminin en Onemli unsuru olmasinin
yaninda tiim ekonomiyi etkileyen biiyiik bir sektordiir. Bankacilik sektorii
ekonomide kaynak aktarimina aracilik eden finansal sistemin onemli bir par¢asini
olusturmaktadir. Bankacilik sektdriiniin finansal sistem i¢indeki goreli payi, iktisadi
ve sosyal gelismenin diizeyine bagli olarak her tilkede farklhilik gosterebilmektedir.

Tiirk bankacilik sektoriiniin olusumunda ve dagiliminda yillar itibariyle ¢ok
onemli degisimler yasanmistir. Ozellikle de 2002 yilinda baslayan “Yeniden

Yapilanma Donemi” ile birlikte Tiirkiye’deki banka sayis1 hizla artmaya baglamistir.
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Mart 2012 itibariyle Tiirk Bankacilik Sektoriinde fona devredilen banka da
dahil olmak {iizere toplam 48 adet banka faaliyet gostermektedir. Sektorde faaliyet
gosteren bankalarin sayisinda 2011 yilina gore herhangi bir artis veya azalis
gerceklesmemistir. Tiirk bankacilik sektoriinde;

e 30’u Mevduat Bankasi,
» 3’ Kamu Sermayeli Mevduat Bankasi
> 11°i Ozel Sermayeli Mevduat Bankasi
» 16’s1 Yabanci Sermayeli Mevduat Bankasi
e 13’ Kalkinma ve Yatirim Bankasi ve
e 4’ii Katilim Bankasi bulunmaktadir (TBB, 2011: 32).

Tirk Bankacilik Sektoriinde 2002-2011 yillar1 arasinda faaliyet gdsteren

bankalarin yillara gére dagilimi Tablo 2.2.’de gosterilmektedir.

Tablo 2.2. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren Bankalar

Banka Sayisi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Mevduat Bankalar1 38 34 34 33 32 32 31 31 31 30
-Kamu Mevduat 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
Bankalari

-Ozel Ser. Mevduat 20 18 18 17 14 11 11 11 11 11
Bankalar1
-Yabanci Sermayeli 15 13 13 13 15 18 17 17 17 16
Bankalar

Yatirim ve 14 14 13 13 13 13 13 13 13 13
Kalkinma

Bankalar1

Katilim Bankalari 5 5 5 4 4 4 4 4 4 4
Fon Bankalar1** 2 2 1 1 1 1 1 1 1 1
TOPLAM 59 55 53 51 50 50 49 49 49 48

Not: ** Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen Bankalar.
Kaynak: TBB, 2011

2.2.1. Mevduat Bankalan (Ticari Bankalar)

Mevduat bankalari, topladig1 vadeli ve vadesiz mevduatlari kisa ve orta vadeli
kredi olarak kullandirarak ticareti ve tiretimi finanse eden, miisterilerine havale, senet
tahsili, kiralik kasa gibi her tiirlii bankacilik islemini sunan, ¢ok sayida sube ve
personel ile yaygin sube agina sahip olan bankalardir (Tekinalp, 1998: 17).

Mevduat bankalari, minimum 6zsermaye kosulu ve risk faktorii ile likidite ve
karlhilik amaglarin1 gézeterek mevduat kabul eden, para ve sermaye piyasalarindan

fon saglayan ve bu kaynaklari ticari isletmelere ve kisilere daha ¢ok kisa stireli kredi
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olarak veren, doviz, tahvil, hisse senedi vb. menkul degerler ve istirakler yoluyla
yatirimlara aktaran ve portfoy isletmeciligi ve yatirim danigmanlig1 yapan finansman
kurumlaridir. Ticari bankalar mali sistemin en agirlikli kuruluslart durumundadirlar.
Ticari bankalarin iki temel 6zellikleri bulunmaktadir (Tecer, 1995: 129):

1) Ozsermaye tabanlari ¢ok dar oldugu igin bilangonun “varliklar” boliimiinde
gosterilen yatirim faaliyetlerinin ¢ok kiiclik bir kismimin 6zkaynaklarla
finanse edilmesi,

2) Kaynaklarin ¢ogunlukla mevduatlardan olusmasi ve istenildigi zaman aninda
sahibine faizi ile birlikte geri 6denme zorunlulugunun olmasi, siirekli karsi
karsiya kalinan likidite riski sebebiyle, varliklarin biiyiik bir kisminin siirekli
paraya ¢evrilebilme hiz1 yiiksek kalemlerde bagli tutulmasinin gerekmesidir.
Mevduat bankalarin asil gorevleri mevduat toplamak, kredi vermek, yurt ici

ve yurt disindan fon saglamaktir. Ulkelerin para sisteminin diizenlenmesi agisindan
degerlendirildiginde ise devlet ve merkez bankasi ile bu bankalar iilke ekonomik
politikalarinin  uygulanabilirligi asamasinda 6nemli gorevler almaktadirlar
(Timberlake, 1965: 24).

Cagdas bankaciligin gerektirdigi tim hizmetleri vermekte olan mevduat
bankalari, sektordeki yenilik ve uygulamalart belirleyen ve gelistirilmesine onciiliik
eden biiyiikk olgekli bankalardir. Mevduat bankalarinin faaliyetleri incelendiginde
gerek iglem hacmi gerekse sahip oldugu varliklar bakimindan bankacilik sektoriinde
aslan payma sahip olduklar1 goriilmektedir. Ulkemizde bankacilik sektdriinde
kullandirilan kredi ve aktif biyiikliik gibi kistaslar incelendiginde en biiyiik paym
ticari bankalara ait oldugunu ve ticari yasama ne kadar etkin bir sekilde katki
sagladiklari ¢ok agik bir sekilde goriilmektedir (TBB, 2002: 11-12).

Tirkiye’de faaliyet gosteren kamu, 6zel ve yabanci sermayeli mevduat
bankalarinin bankacilik sektorii lizerindeki etkisini ve onemini daha somut bir
sekilde ifade edebilmek igin Mart 2012 itibariyle sahip olduklar1 banka, sube ve

personel sayilar1 Tablo 2.3’de ayrintili olarak gosterilmektedir.
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Tablo 2.3. Tiirkiye’de Mevduat Bankalarinin Banka, Sube ve Personel Sayilar

Banka Tiirleri Banka Sube Personel
Sayist Sayisi Sayis1
Mevduat Bankalar: 31 9.844 176.617
Kamu Sermayeli Bankalar 3 2.936 50.194
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. 1.462 24.456
Tirkiye Halk Bankast A.S. 784 13.513
Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 690 12.225
Ozel Sermayeli Bankalar 11 4.969 89.270
Adabank A.S. 1 42
Akbank T.A.S. 936 15.472
Alternatif Bank A.S. 63 1.178
Anadolubank A.S. 88 1.910
Sekerbank T.A.S. 272 3.543
Tekstil Bankas1 A.S. 44 844
Turkish Bank A.S. 20 288
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 508 9.273
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 920 16.990
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1.209 24.764
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 908 14.966
Tas. Mevd. Sig. Fon. Devr. Bankalar 1 1 236
Birlesik Fon Bankasi A.S. 1 236
Yabanci Sermayeli Bankalar 16 1.938 36.917
Arap Tiirk Bankas1 A.S. 7 264
Bank Mellat 3 58
Citibank A.S. 37 2.240
Denizbank A.S. 589 9.791
Deutsche Bank A.S. 1 108
Eurobank Tekfen A.S. 60 947
Fibabanka A.S. 22 477
Finans Bank A.S. 522 10.904
Habib Bank Limited 1 16
HSBC Bank A.S. 329 6.015
ING Bank A.S. 319 5.105
JPMorgan Chase Bank N.A. 1 55
Sociéte Générale (SA) 16 298
The Royal Bank of Scotland N.V. 3 104
Turkland Bank A.S. 27 494
West LB AG 1 41

Kaynak: TBB, 2012

Tablo 2.3.°de de goriildiigii gibi yabanci sermayeli bankalar, mevduat

bankalar1 icerisinde banka sayisi agisindan Onemli bir paya sahiptir. Yabanci

sermayeli mevduat bankalarin1 6zel sermayeli mevduat bankalar: takip etmektedir.

Her ne kadar yabanci sermayeli banka sayis1 fazla ise de kamu sermayeli bankalarin

sube ve personel sayilari yabanci bankalardan daha fazladir. Ozel sermayeli

bankalarin sube ve personel sayilari, kamu ve yabanci sermayeli bankalardan daha

fazladir.
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2.2.1.1. Kamu Sermayeli Mevduat Bankalari

Tiirkiye’de Kamu bankalari, 233 sayili Kamu iktisadi Tesebbiisleri (KIT)
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname’ye istinaden Iktisadi Devlet Tesekkiilii
olarak diizenlenmislerdir. Iktisadi Devlet Tesekkiilii sermayesinin tamami devlete ait
iktisadi alanda ticari esaslara gore faaliyet gostermek tizere kurulan kamu iktisadi
tesebbiisiidiir. Bu kuruluslarin  6zerk tarzda, ekonominin kurallarina uygun
yonetilmeleri, ekonomik gereklere uygun olarak verimlilik ve karlilik ilkelerinin
dogrultusunda kendi aralarinda ve ulusal ekonomi ile uyum i¢inde ¢alisarak sermaye
birikimine yardim etmeleri, bu yolla daha fazla yatirnm kaynag yaratmalari
amaglanmaktadir (Bursalioglu, 1998: 6).

Kamu bankalarmin kurulus amaclar1 arasinda sektorde oOnciiliikk etmenin
yanisira piyasa mekanizmasindaki aksakliklarin giderilmesi ve devlet eliyle bazi
ekonomik amaglarin gergeklestirilmesi vardir. Cumhuriyet’in ilk yillarinda kalkinma
slirecini baglatacak 6zel tesebbiis giiciiniin yetersizligi devletin kalkinmaya onciiliik
yapmasini zorunlu hale getirmistir (Diindar, 1994: 5).

Sermaye ve girisimci yetersizligi durumunu gidermek isteyen devlet, kamu
bankalarini olusturarak sektorde faaliyet gostermeye baglamistir. Kamu bankalari ile
yurdun ¢esitli yerlerinde subeler agilarak, g¢esitli gruplara tarimsal, mesleki, turizm,
denizcilik, konut kredileri verilerek, vergi toplanmasi, emeklilere maas 6denmesi
gibi bazi islevlere aracilik ederek, ihtisas kredilerine diisiik faiz uygulayarak gelir
dagilimina ve bolgelerarasi koordinasyonun saglanmasina olumlu katkida bulunmasi
amaclanmistir (Atasoy, 1993: 28).

Tiirkiye’de ulusal bankaciligin gelismesine kamu bankalar1 onciiliik ettiinin
en somut gostergesi, 1863°te tarimsal kredi saglama amaciyla olusturulan “memleket
sandiklariin” 1888’de Ziraat Bankasi’na doniistiiriilmesidir. Sanayi ve madencilik
alanlarinda kredi vermek ve var olan kamu girisimlerini ¢aligtirmak {izere 1925’te
kurulan Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankas1 ve Tiirkiye Siai Kredi Bankasi, 1933’te
kurulan Stimerbank’mn onciileri durumundadir. Bunlarin yerini Stimerbank alirken,
bir y1l sonra kurulan Etibank da madencilik ve enerji kesiminde kamu girisimciligini
gelistirmekle gorevlendirilmigtir. Konut kredisi saglamak tizere 1927°de Emlak ve
Eytam Bankasi kurulmus, bunu esnaf ve sanatkarlara kredi saglamak tizere kurulan
T. Halk Bankasi izlemistir. Emlak ve Eytam Bankasi 1946’da T. Emlak Kredi
Bankasi’na doniisiirken, 1938’de kurulan ve kisa bir siire ¢alisan Denizcilik Bankasi,

1952’de yeniden olusturulmustur (Kepenek, 1990: 73).
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yukarida belirtilen hedefler

dogrultusunda devlet tarafindan 6zel yasalarla ve belirli amaglarla kamu kurulusu

olarak kurulmus olan bankalarin kurulus tarihi, faaliyet alanlar1 ve mevcut durumlari

asagida gosterilmektedir.

Tablo 2.4. Tiirkiye’de 1868-1988 Yillar1 Arasinda Kurulan Kamu Bankalari

Banka Ad1 Kurulus Faaliyet Konusu Mevcut Durumu
Istanbul 1868 Halkin elindeki daginik ve 1907°de Ziraat Bankasi’na baglanmis,
Emniyet kiiciik  tasarruflar1  devletin 1984 yilindan itibaren de bankanin
Sandig1 kefaleti altinda bir araya Dbiinyesine alinmistir.
getirerek, ihtiya¢ sahiplerinin
istifadesine sunmak.
T.C.Ziraat 1888 Tarimsal krediler saglayarak 1916 yilinda kanunla kurulmus bir
Bankast A.S. ciftgilere destek olmak, her devlet bankasi statiisiine kavusmustur.
tiurli  bankacilik faaliyetinde Halen faaliyetlerine devam etmektedir.
bulunmak, Merkez Bankasi
subesinin  olmadig1 yerlerde
bazi fonksiyonlarini yerine
getirmek, yurt capinda devlet
adina 6deme yapmak ve
toplamak.
Tiirkiye Smai 1925 Bankaya devredilmis sanayi Bankanin isletmecilik fonksiyonu 1932
ve milesseselerini, kurulacak olan yilinda kurulan Devlet Sanayi Ofisine,
Maadin sirketlere devredinceye kadar bankacilik fonksiyonu da 1932 yilinda
Bankas1 idare etmek, istirak suretiyle kurulan Tirkiye Sanayi ve Kredi
smai tesebbiisler kurmak ve Bankasina devredilmistir. Bu iki kurum
isletmek. Banka kalkinma 1933’de Siimerbank’a devredilmistir.
bankas: statiistindedir.
T.Emlak 1927 Ulkeyi imar etmek, insaat 1926'da Emlak ve Eytam Bankasi
Bankasi sektoriine kredi saglamak ve olarak kurulmus, 1964’de Tiirkiye
AS. diger her tirlii bankacilik Emlak Kredi Bankasi T.A.O. adim
islemlerini yapmak. almistir.  1988’de Anadolu Bankasi
T.A.S. ile birleserek Tiirkiye Emlak
Bankast A.S. unvanmim almis, 2001
yilinda Tirkiye Cumhuriyet Ziraat
Bankasi'na devredilmistir.
Siimerbank 1933 Devlet sermayesi ile kurulmus 1993 yilinda Siimerbank Holding
A.S. fabrikalar1  igletmek, 6zel A.S.’nin bankacilik birimi bu sirketten
sanayi kuruluslarindaki devlet ayrilarak ismi Siimerbank A.O. olarak
istirak hisselerini idare etmek, degistirilmis, 1995°de 6zellestirildikten
yeni fabrikalar kurmak, sanayi sonra  Siimerbank A.S. unvanim
icin eleman yetistirmek, sanayi almistir. 1999°da Tasarruf Mevduati
kuruluglarina kredi saglamak, Sigorta Fonu’na devredilmis, 2002’de
her tiirlii bankacilik islemlerini  Oyak Bank A.S.’ye devredilerek
yapmak. kapatilmustir.
Belediyeler 1933 Sehirlerin kalkindirilmasi igin 1945 yilinda adi iller Bankas: olarak
(iller)Bankas1 gerekli hizmetleri vermek ve degistirilmistir. Halen faaliyetlerine

imar planlarint  hazirlayarak
belediyelere gerekli orta ve
uzun vadeli kredilerle teknik
yardim saglamak.

devam etmektedir.
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Tablo 2.4. Tiirkiye’de 1868-1988 Yillar1 Arasinda Kurulan Kamu Bankalar

“(Devami)”
Banka Ad1 Kurulus Faaliyet Konusu Mevcut Durumu
Etibank 1935 Ulkenin yer alti kaynaklarii 1997 yilinda 6zellestirilmis, 2000
islenecek duruma getirmek, yilinda TMSF’na devredilmistir. 2001
madencilik ve elektrifikasyon yilinda bankacilik islemleri yapma ve
alaninda isletmeler kurmak, mevduat kabul etme izni kaldirilarak
isletmek, finanse etmek, her tasfiye edilmistir. Daha sonra 5 Nisan
tirli  bankacililk  hizmetleri 2002 tarihinde tasfiye halinde Etibank
yapmaktir. A.S.'nin tasfiyesinin kaldirilmasina ve
bankanin tiim aktif ve pasifleriyle
Bayindir Bank A.S. biinyesinde devren
birlestirilmesine karar verilmistir.
Denizbank 1938 Ulkenin denizyolu alanindaki 1952 yilinda Denizcilik Bankasi’nin
tim isletmelerini yonetmek, kurulmasi ile devletin  denizcilik
yenilerini kurmak ve kurulacak —alanindaki tesebbiislerinin  kurulmast,
olanlar1 finanse etmek. isletilmesi ve finanse edilmesi isleri bu
bankaya devredilmistir.
Tiirkiye Halk 1938 Ulkenin kiigiik sanat ve ticaret Halen faaliyetlerine devam etmektedir.
Bankas1 A.S. kredisi ihtiyacini kargilamak.
Denizcilik 1952 Devletin denizyolu ulagtirma 1992 yilinda T. Emlak Bankas1 A.S.’ye
Bankasi alaninda tesebbiislerini tesis devredilmistir.
etmek, gemi insa, tamir ve
satin  alan veya  deniz
isletmeciligi yapan gergek ve
tiizel kisilere kredi agmak.
Tiirkiye 1954 Tagimr ve tasinmaz mal ve Halen faaliyetlerine devam etmektedir.
Vakiflar degerler karsiliginda krediler
Bankasi acarak  ortakliklar  kurmak
T.A.O. veya kurulmus olanlara istirak
etmek, gayrimenkul alip
satmak, her tirli bankacilik
islem ve hizmetleri yapmak.
Tiirkiye 1959 Memur ve dgretmenlere konut 1992 yilinda T. Halk Bankasi A.S.'ye
Ogretmenler insaat1 igin tagimmaz mal devredilmistir.
Bankasi ipotegi karsiliginda krediler
T.AS. acmak, yap1 onarim, taahhiit ve
proje isleriyle mesgul olmak,
yapt malzemeleri ve ders
aletleri endiistrisi kurmak ve
ticaretini yapmak, her tiirlii
bankacilik islemini yapmak.
T.C.Turizm 1960 Turistik tesisler kurarak, bu 1989’da Tiirkiye Kalkinma Bankasi
Bankasi tesisleri isletmek veya kiraya A.S. ile birlestirilmistir.

vermek suretiyle turizmle ilgili
gesitli girisimlerde bulunarak
endiistrinin gelismesine katki
saglamak ve endiistriye kisa,
orta ve uzun vadeli kredi
saglamaktir. Turizm bankasi
kalkinma bankaciligi yapmak
iizere kurulmustur.
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Tablo 2.4. Tiirkiye’de 1868-1988 Yillar1 Arasinda Kurulan Kamu Bankalar

“(Devam)”

Banka Ad1 Kurulus Faaliyet Konusu Mevcut Durumu

Devlet 1964 Iktisadi Devlet Tesekkiillerinin 1987 yilinda Tiirkiye Ihracat Kredi
Yatirim kalkinma  planlarina uygun Bankasina diger adiyla Eximbank’a
Bankas1 yatirimlar igin gerekli kredileri doniistiiriilmiistiir.

saglamak, bu amagla garantiler
vermek (kalkinma bankaciligt
yapmak iizere kurulmustur.
Devlet Sanayi 1975 Yurtici ve yurtdiginda ¢aligmis 1988 yilinda Tirkiye Kalkinma

ve Isci veya calisacaklarin birikimlerini  Bankasi’na doniismiistiir.
Yatirim kalkinma  planlarinin  temel
Bankasi ilkelerine uygun tesebbiislere,

ozellikle de sinai yatirimlara
yoneltmek kalkinma ve yatirim
bankaciligi  yapmak  {izere

kurulmustur.
Tirk 1987 Dis ticaretin finansmani, iilkede 1987’de Devlet Yatirim Bankasi’nin
Eximbank yapilan ihracatin gelistirilmesi, sekil ve niteliginin degistirilmesiyle

yurtdisinda faaliyet gosteren olusmustur. Halen faaliyetlerine
miiteahhitler ve yatirimcilara devam etmektedir.

uluslararasi piyasalarda rekabet

giici ve gilivence saglanmasi.

Banka kalkinma ve yatirim

bankasi statiisiindedir.

Kaynak: Akgiig, 1975; Akgii¢, 1987; Giinal, 2001.

2.2.1.2. Ozel Sermayeli Mevduat Bankalan

Ozel sermayeli mevduat bankalari, ticaret ve iiretimin finansmani alaninda
toptan ve perakende bankacilik faaliyetlerinde bulunan, sermayesini yurt igi
ortaklardan saglayan ve mevduat kabul eden bankalardir. Ticari bankalarin faaliyet
konusunu esas olarak para ve kredi araglari olugturmaktadir. Dolayisiyla mevduat
bankalarina “Ticari Banka” veya “Iskonto Bankalar1” da denilmektedir (Sakar, 2000:
19).

Ozel sermayeli mevduat bankalari merkez bankalarmin ve kalkinma
bankalarmin bankacilik islevleri disinda kalan tiim fonksiyonlarini yerine
getirebilmektedirler. Bu bankalar ayrica esas faaliyetleri disinda mevzuata uygun
olarak finansal araglarin alim ve satimi, kambiyo, tiirevsel islemler, menkul kiymet
aracilifl, yiklenim, yatinm danismanlhigi ve sigortacilik faaliyetleri de
yapabilmektedir (Ip¢i ve Karan, 2001: 34).

Ozel sermayeli mevduat bankalarinin faaliyet alanlarindan kaynaklanan
kendilerine 6zgii bir yonetim ve organizasyon yapilart olmasina karsin, bazen bu

yapilar bankalar arasinda farklilk gosterebilmektedir. Ozel yasalarla kurulmus
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bankalar disindaki tiim bankalarda bulunmasi zorunlu olan organlar bankalar
kanununca da belirlenmistir. Bankalar ana hatlartyla “Genel Miidiirliik, Bolge
Miidiirliikleri ve Subelerden” olusan bir organizasyon yapisina sahiptirler. Anonim
sirket statlisiindeki diger isletmelerde oldugu gibi, 6zel sermayeli ticari bankalarda da
yonetim kurulu hissedarlar adina bankay1 yonetmek ve temsil etmek gorevini
Ustlenmistir. Yonetim kurulu tarafindan alinan kararlarin yerine getirilmesi ve
bankanin olagan islerinin yonetimi Genel Miidiirliik ve Bolge Miidiirliiklerince

yerine getirilir (Uzkesici, 1994: 29).

2.2.1.3. Yabana Sermayeli Mevduat Bankalari

Sermayeleri ve sahiplikleri yurt disindaki kisi veya kuruluslara ait olan
bankalardir. Yabanci sermayeli mevduat bankalar1 temsilcilik, sube ve ortaklik yolu
ile piyasaya giren ¢ok uluslu devlet bankalaridir. Bu tiir bankalar genellikle gittikleri
tilkede sektore modernizasyon, rasyonalizasyon, otomasyon g¢aligmalari ve verilen
hizmetler bakimindan oOnciiliik ederek yerli bankalar1 da bu yonde ilerlemeye
zorlarlar (Apak, 1993: 10)

Tiirk bankacilik sektoriinde yabancit banka payr ozellikle 2000 ve 2001
krizlerinden sonra hizla artmaya baglamistir. Bu artisin en temel nedenleri finansal
hizmetlerin kiiresellesmesi ve artan arbitraj imkani, yabanci sermayeyi sinirlandiran
politikalarin yumusatilmas1 veya kaldirilmasi, Tiirkiye’nin Avrupa Birligi (AB)
miizakerelerine katilimi, yasanan bankacilik Kkrizlerinin iilke piyasalarina giris
maliyetlerini diislirmesi, tlim diinyada daralan kar marjlar1 ve ekonomik gelismeleri
gosteren parametrelerin olumlu yonde sinyaller vermesidir (Sarag, 2002: 14).

Yabanci bankalar1 ilkemize yonlendiren diger bir faktor ise politik istikrardir.
Banka sermayedarlar1 yabanci bir tilkede yatirim karar1 alirken karin yiiksek olmasini
beklemelerinin yani sira iilkenin yonetim sekline, etnik ¢atismalara, askeri darbelere,
iilkeye uygulanan ambargo vs. gibi politik faktorlere de dikkat etmektedir. Ulkenin
yasal c¢erceve ve piyasa disiplini zayif, insan kaynaklar1 alt yapis1 ve kurumsal
gelisimi yetersiz piyasalara yabanci bankalar gelmeyi tercih etmezler. Ciinkii bu tiir
piyasalarda gozetim ve denetim sorunlar1 yasanmakta bunun neticesinde de uyum
saglama maliyeti ortaya ¢ikmaktadir (Kaynarcali, 1992: 66-67).

Bankacilik sektoriine yabanci girisleriyle ilgili farkli gortisler bulunmaktadir.
Bir taraf bankacilik sektoriine yabanci girisinin potansiyel faydalarini isaret ederken,

diger bir taraf ise olumsuz yonlerini ileri siirerek ulusal bankacilik sektoriinde
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yabanci giriglerine karsi ¢ikmaktadir. Yabanci bankalarin sektdre girmesinin
muhtemel faydalari sdyle siralanmaktadir (Buch ve Golder, 2001: 341-361):

e Sektorde uluslararasi standartlar olusacak,

e Dahaiyi diizenleme ve denetim gelecek,

e Yabanci sermayeye daha iyi erisim saglanacak,

e Kamuya a¢iklama standartlar1 daha agik bir hale gelecek,

e Finansal hizmetlerin kalitesi artacak,

e istikrarli ve uzun dénemli fonlara erisim kolaylasacak.

Yabanci bankalarin sektore girmesinin muhtemel sakincalar ise asagidaki

gibidir (BDDK, 2005: 21):

e Ekonomide kaynak dagiliminin yabancilarin denetimine ge¢gmest,

e Kredilerin sektorel dagiliminin bozulmasi, ihtisas kredilerinin azalmasi,

e Agirlikli olarak yabanci sermayeli firmalarin fonlanmast,

e Ekonomik istikrar1 bozucu, krizleri derinlestirici etkilerin artmasi,

e Para politikasinin etkinliginin azalmast,

e Bankalar iizerinde denetim etkinliginin zayiflamasi,

e Bir baski grubu olusturarak, gidilen tilkenin izleyecegi politikalar1 belirlemek.

2.2.1.4. Mevduat (Ticari) Bankalarinin Fonksiyonlari

Bankalarin  fonksiyonlari, faaliyet gosterdikleri iilkelerin ekonomik
gelismislik seviyesi ve uluslararasi iligkilerin genisligine bagli olarak farklilik
gosterebilir. Modern bankacilik anlayisi ile birlikte bankalarin {stlendikleri bu
fonksiyonlar her gecen giin daha da fazla farklilik gostererek artmaktadir. Buna
karsin, bankalarin yerine getirdikleri fonksiyonlar genel olarak birbirine benzemekte
oldugundan bu fonksiyonlar1 dort ayr1 kategoride incelememiz miimkiindiir. Bu dort

ayr1 kategori su basliklar altinda agiklanabilir (Elitas ve Ozdemir, 2006: 144):

2.2.1.4.1. Kaydi Para Yaratma Fonksiyonu

Ticari bankalarin, banka sistemi igerisinde en 6nemli faaliyetlerinden birisi de
kaydi para yaratmalaridir. Para yaratmaktan kasit, paray: basmak degil; mevduat ve
kredi islemleri yoluyla para arzini genisletmektir. Bankaya yatirilan mevduatin
kanuni karsilik miktar1 diisiildiikten sonra tekrar kredi olarak kullandirilmasina kaydi
para denilmektedir. Kaydi para 6zellikle ¢ek sisteminin etkin bir sekilde uygulandig:

gelismis ekonomilerde énemli bir role sahiptir. Ticari bankalar, yeniden yarattiklar
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vadesiz mevduat hesaplarin1 bir toplumda atil bekleyen iiretim kaynaklarinin
harekete gecirilmesini saglamak i¢in kullanmalidirlar. Bunu gergeklestirdiklerinde
piyasaya yeni mal arzinin girisini miimkiin hale getirerek toplumun genel ekonomik
refahinin saglanmasina yardimci olurlar. Tam tersi oldugunda ticari bankalarin
vadesiz mevduat hesaplari, esasen kullanilmakta olan iiretim kaynaklarina karsi
talebi daha da arttirarak enflasyona yol acabilecegi gibi vadesiz mevduat hesaplarinin
kapanmasiyla daralmaya da neden olabilir (Ogal ve Colak, 1999: 38-39).

2.2.1.4.2. Hizmet Fonksiyonu
Ticari bankalar vadesiz ya da kisa vadeli mevduat toplama ve bunlar1 kisa
vadeli kredi olarak dagitmanin yani sira miisterilere pek ¢ok konuda hizmet
sunmaktadirlar. Bu hizmetler ekonomide meydana gelen gelismeler, bankalar
arasindaki rekabet ve bankacilik sektoriindeki gelisme diizeyine bagli olarak iilkeden
tilkeye farkliliklar gostermektedir. Sunulan bu hizmetler banka miisterilerine her
anlamda biiylik kolayliklar saglarken bankalar da bu hizmetler karsilifinda
miisterilerden islem ve komisyon iicreti alarak bankaya onemli Ol¢lide esas faaliyet
disinda kazang saglamaktadirlar. Ticari bankalarmm yogun rekabetin yasandigi
sektorde rakiplerine istiinliik saglayabilmeleri i¢in vermis olduklari bu tiir hizmetleri
daha fazla gelistirip ¢esitlendirmeleri gerekmektedir (Geylan, 1985: 20).
Ticari Bankalarin sagladigi baslica hizmetleri asagidaki sekilde siralamak
miimkiindiir (Sezal, 2006: 52):
e FEldeki paranin muhafaza edilebilecegi glivenli bir yer saglamak,
e Tedaviildeki paranin toplanmasi ve ddenmesi islemlerini yerine getirmek,
e Miisterilerin, ii¢lincii sahislardan olan alacaklarinin tahsiline aracilik yapmak,
e Ticari senetleri iskonto veya tahsil etmek,
e Istiraklerde bulunmak,
e (Cek ve akreditif muameleleri yapmak,
e Kambiyo islemleri yapmak,
e Havale islemleri yapmak,
e Miisteriler adina menkul kiymet alim satim1 yapmak,
e Doviz ve efektif alim satim iglemleri yapmak,
e Ithalat ve ihracat islemlerine aracilik etmek,

o Kefalet ve teminat mektubu vermek,
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e Miisterilere kredi konusunda ve finansal konularda danismanlik yapmak,
e Kiralik kasa ve serbest depo hizmetleri vermek,

e Miisterilere seyahat ¢eki ve kredi kart1 gibi kolayliklar saglamak,

e s adamlarina banka referans mektubu vermek,

e Bag kur, SSK pirimi, vergi tahsil ve tediye islemleri yapmak,

e Elektrik, su, dogalgaz vb. faturalarin tahsil ve tediyesini yapmaktir.

2.2.1.4.3. Fon Saglama Fonksiyonu

Ticari bankalar fon ihtiyaglarin1 6zkaynaklar ve yabanci kaynaklar olmak
tizere iki kaynaktan saglanmaktadir. Bankalarin mali biinyelerinde bulunan 6z
sermayeleri, kendi kaynaklarindan sagladiklar1 fonlari; yabanci sermayeleri ise
borglanmak suretiyle igiincii sahislara ait kaynaklardan saglanan fonlari ifade
etmektedir. Ticari bankalar fon kaynaklarinin biiyilkk bir kismini yabanci
kaynaklardan saglamaktadirlar. Ticaret bankalarinin kendi 6z kaynaklar1 disinda,
bor¢lanmak yoluyla fon saglamalar1 ve bu amagla girismis olduklari islemlerin timii
“Angajman” islemleri adi altinda gergeklesmekte olup, bor¢lanma yoluyla fon
saglamak baslica ti¢ sekilde uygulanmaktadir. Bunlar (Aksoy, 1998: 35);

e Tahvil ihrac1 yoluyla bor¢lanma,

e Merkez Bankasindan bor¢lanma,

e Mevduat kabulii suretiyle bor¢lanmadir.

Bankalarin 6zkaynaklari, bir fon kaynag: olmasina ragmen, ticari bankalarin
borglarimin yalmzca ufak bir yiizdesini karsilamaya yetecektir. Yani bankalarin
Ozkaynaklari, ancak beklenmedik kayiplar karsisinda korunmak igin yeterli
olabilecektir. Bunun yaninda, bankalarin temel fon kaynaklar: yabanci kaynaklardir
(Frost, 2004: 12).

Bankalara istenildigi zaman, ya da belirli bir vadenin sonunda ¢ekilmek {izere
yatirilan Tiirk Liras1 ya da yabanci paralara mevduat denir. Kisi ya da kurumlar,
bankalara, gelir elde etme ve giivenli bir bicimde saklama sebebi ile para yatirirlar.
Miisteriler tarafindan bankaya yatirilan paranin kaydina ve izlenmesine yarayan
hesaplara, bankacilik dilinde; mevduat hesaplari, tevdiat hesaplari, alacakl: cari
hesaplar ve tasarruf hesaplar1 gibi ¢esitli adlar verilmektedir. Bu hesaplarin ortak
Ozelligi para yatirilarak agilabilmesi ve mudinin hesaptan en fazla yatirdigi kadar
para g¢ekebilmesidir. Mevduat, hem tasarruf sahipleri hem de bankalar agisindan

oldukg¢a dnemlidir. Bankalar; para ticareti yapan kuruluslar olduklar: i¢in mevduat en
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onemli kaynaklarindan biridir. Ayni zamanda bankalarm biyiikligiiniin
gostergelerinden biri oldugu icin de, mevduat bankalarca 6n planda tutulmaktadir.
Tasarruf sahipleri agisindan da, yatirilan mevduatlar belirli bir oranda TMSF
giivencesi altindadir. Gerekli kosullar1 yerine getiremeyen bankalarin mevduat
toplama yetkisi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan
kaldirilabilmektedir (Giiney, 2009: 45).

2.2.1.4.4. Fon Kullanma Fonksiyonu

Bankalarin kredi vermesi ile tasarruflarin atil kalmasi 6nlenmekte, yeni
tirtinler tretilmekte, boylelikle tiretilen mallarin bireyler tarafindan kullanilabilmesi
saglanmakta; gelecekte sahip olacagimiz gelirleri simdiden harcama olanag:
dogdugundan, ekonomideki satin alma giicii artmakta ve girisimciler birikimlerinin
belli bir seviyeye gelmesini beklemeden islemlerini gerceklestirebilmektedir.
Boylelikle iilke ekonomileri de canlanmakta ve gelisebilmektedir. Ticari bankalar,
gerek kendi Ozkaynaklariyla gerekse yabanci kaynaklardan sagladiklari fonlari
“Plasman” islemleri yardimiyla kullanmaktadir. Belirli bir maliyetle sagladiklari
fonlar1, belirli bir gelir karsiliginda kullanma yoluna gitmeleri, bankalarin fon
kullanma fonksiyonunu olusturmaktadir. Saglanan bu fonlar asagida belirtilen
sekillerde kullanilmaktadir (Durer, 1988: 27):

e Bankalar, normal para gekilislerini karsilamak amaciyla kanunlarla ve

0zel politikalariyla belirlenen miktarda nakit mevcudu bulundurmaktadir.
Kasa hesabi, T.C. Merkez Bankasindaki serbest ve bloke hesaplar,
yabanci paralar ve diger bankalardaki hesaplardan olusan bu nakit
mevcuduna kasa durumu ya da ankes adi verilmektedir.

e Bankalar, sagladiklar1 fonlarmm bir kismim1 kredi vermek suretiyle
kullanmaktadir. Bankalarin kredi islemleri biiyiik dlctide ilgili mevzuatin
smirlayicr hiikiimlerine ve yetkili kamu makamlarimin denetimine tabidir.

e Bankalar, sagladiklar1 fonlarm bir kismim faaliyetlerini siirdlirmeleri igin
gerekli hizmet binalar1 ve araclar gibi sabit varliklara yatirmaktadir.

e Bankalar, ilgili kanunda yer alan hiikiimler dogrultusunda c¢esitli

sahalardaki isletmelere istirak etmektedir.
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2.2.2. Kalkinma ve Yatirim Bankalar1

Tiirk Bankacilik Sistemi icerisinde Mart 2012 itibariyle, 3 kamusal sermayeli,
6 6zel sermayeli ve 4 yabanci sermayeli olmak iizere toplam 13 tane kalkinma ve

yatirim bankas1 bulunmaktadir.

Tablo 2.5. Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin Banka, Sube ve Personel Sayilari

Banka Sube Personel

Sayisi Sayisi Sayisi
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 13 42 4.798
Aktif Yatirim Bankasi A.S. 7 381
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 A.S. 1 127
Credit Agricole Yatirim Bankasi Tiirk A.S. 1 16
Diler Yatirim Bankas1 A.S. 1 19
GSD Yatirim Bankas1 A.S. 1 27
fller Bankas1 19 2.480
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 1 216
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 1 34
Nurol Yatirim Bankast A.S. 2 43
Taib Yatirnmbank A.S. 1 14
Tiirk Eximbank 2 391
Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. 1 703
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 4 347

Kaynak: TKBB, 2012/2

2.2.2.1. Kalkinma Bankalari

Kalkinma bankalari, gelismekte olan {ilkelerde, yatirim sermayesi agigini
gidermek ve bunun yani sira teknik a¢idan yardimda bulunarak, girisimcilerin temel
endiistri dallarina yonelmelerini saglamak ve endiistrilesme dolayisiyla kalkinma
slirecini hizlandirmayi iistlenen kuruluslardir (Parasiz, 2000: 233).

Kalkinma bankalari, ekonominin bazi sektdrlerindeki sermaye ihtiyacinm
karsilamak amaciyla kurulan ve kaynaklarim1 ekonomik kalkinma ve gelismeyi en
yiiksek diizeyde destekleyecek sekilde kullanan kuruluslardir (Yalim, 1974: 97).

Mevduat toplama yetkisi olmayan, genellikle az gelismis ve gelismekte olan
tilkelere yoOnelik olarak uluslararasi finansman Kkuruluslarina ait fonlarin
yonlendirilmesi amaciyla kurulmus bankalardir. Genellikle kamu sermayesi ile
kurulan bu bankalar 6zel sektor yatirimlarii da finanse edebilmektedir. Projelerin
hazirlanmasindan, verilen kredilerin amacina uygun sekilde kullanimina kadarki

islemlerde sirketlere teknik yardim saglayabilirler (Civi, 1985: 55).
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Kalkinma bankalar girisimcilere yeterli miktarda kaynagin saglanamadigi az
gelismis Tllkelerde, bir yandan yatirnmlara orta ve uzun vadeli yeterli kaynak
saglamaya c¢alisan, Ote yandan da kalkinmayi engelleyen eksiklikleri giderici
destekler saglayarak bu alandaki sorunlar1 ¢6zmeye calisan ve tiim bunlar1 yaparak
tilkenin kalkinmasini hizlandirmayr amaclayan finansal bir kurum gorevi
tistlenmistir. Kalkinma bankalarinin bulundugu bankacilik sisteminde {stlenmis
oldugu gorevler asagidaki gibidir (Conkar, 1988: 53);

= Sanayi sektoriine uzun vadeli fon saglamak,

= [s kaynaklarmi harekete gecirerek sanayi kesimine yoneltmek,

= Sermaye piyasasinin gelismesine olanak hazirlamak,

» @Girisimcilere proje diizeyinde teknik yardimda bulunmak,

* Uygun yatirim olanaklar1 ve alanlar1 konusunda 6n arastirmalar yapmak,

» Kalkinma planlarinin uygulanmasina katkida bulunmak,

* Yabanci lilkelerden ve uluslararasi finans kuruluslarindan saglanan fonlar1 ve

teknik yardimlar1 sanayi kesimine yoneltmektir.

2.2.2.2. Yatirnm Bankalari

Yatirim bankalari; menkul degerler ihrag etmek yoluyla uzun vadeli fon
saglamak ihtiyacinda olan isletmelerle, tasarruflarini menkul degerlere yatirmak
arzusunda olan tiizel ve/veya gergek kisiler arasinda aracilik yaparak, tasarruflarin,
isletmelerin ¢ikarmis oldugu tahvil ve hisse senetlerine kanalize olmasina katkida
bulunan araci kurumlardir (Colak ve Ogal, 1988: 26).

Mevduat toplama yetkisi olmayan, genis bir sube aginin olmamasi nedeniyle
bankacilik hizmet {riinlerinin tamamini sunamayan ve ticaret bankalarina nispetle
ticari faaliyetleri sinirli olan bankalardir. Yatirrm bankalar1 tahvil ihrag ederek ve
diger bankalardan aldiklart kredilerle elde ettikleri kaynaklart portfoylerin
finansmani, finansal kiralama islemlerinin finansmani, kamu ve 6zel kesime ait orta
ve uzun vadeli yatirnmlarin kredi yoluyla finansmaninda kullanirlar. Sermaye
piyasasmin gelismis oldugu iilkelerde atil fonlara sahip kurumsal yatirimcilara,
birikimlerini menkul deger alim ve satimi ile degerlendirmelerinde aracilik ve
danigmanlik yapan, isletmelere dogrudan kredi vermeyen ancak igletmelerin orta ve
uzun vadeli kaynak gereksinimlerini karsilayan finansal kuruluslardir. Baska bir
deyisle, bu bankalar, tahvil ve hisse senedi ¢ikararak uzun vadeli kaynak saglamak

amacinda olan isletmeler ve devlet kuruluslariyla, tasarruflarint menkul degerlere
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yatirmak arzusunda olan kurulus ve sahislar arasinda aracilik yaparlar. Yatirim
bankalarin1 kalkinma bankalarindan ayiran en Onemli fark, isletmelere dogrudan
kredi verilmemesidir. Yatirim bankalar1 ancak isletmelerin hisse senedi veya tahvil
etmeleri halinde sermaye piyasasindan uzun vadeli kaynak saglamalarini
kolaylastirirlar (Civi, 1985: 56).

Yatirim bankalarinin bankacilik sektoriinde tistlenmis olduklar1 goérevler
asagidaki sekilde siralanabilir (Colak ve Ocal, 1999: 75):

e Tasarruf sahiplerine menkul kiymetler ihraci yoluyla uzun vadeli kaynak
saglamak,

e Halka arz edilen firmalarin ihrag edecekleri menkul degerleri satin alip,
onlarin adina satigin1 gergeklestirmek,

e Faaliyetlerini etik, ekonomik ve verimli bir sekilde yiiriiterek gerekli giiven
havasini yaratip sermaye piyasasinin gelisimine olumlu katkida bulunmak,

e Jhra¢ edilen menkul degerlere iliskin her tiirlii teminati, destegi vererek
menkul kiymetlerin genis halk kitlelerine ulagmasini kolaylastirmak ve
ekonomide mevcut servetlerin miilkiyetinin transferini saglamak,

e Sermaye piyasasina bagvurmak isteyen isletmelere danigmanlik yapmak,

e Firmalara sermaye piyasasi yoluyla orta ve uzun vadeli fon temin etmek,

e Menkul degerlere yatirim yapan tasarruf sahiplerinin menfaatlerini korumak,

e Isletmelerin ihrag¢ edecegi tahvillerin anapara ve faizlerinin vadesinde geri
Odenecegini garanti ederek tahvil satiglarin kolaylastirmak,

o Sirket birlestirme, dagitma, sekil degistirme, sirket satin alinmasi,
ozellestirme gibi konularda aracilik etmek,

e Kredi i¢cin sendika teskil etmesi,

o Her tiirlii akreditif hesap agmak, teminat mektuplar1 vermek ve almaktir.

2.2.3. Katihm Bankalarn
Katilim bankalar, ilk defa 4389 Sayili Bankalar Yasasi’'nda “Mevduat

toplama yetkisi bulunmayan ancak, 6zel cari hesaplar ve kar zarara katilma hakki
veren hesaplar yoluyla fon toplayan, ekonomik faaliyetleri ekipman veya emtia
temini, kiralanmasi veya ortak yatirimlar yoluyla finanse eden kurumlardir” seklinde

tanimlanmustir (Ozulucan ve Deran, 2009: 87).
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Ulkemizdeki ilk 6zel finans kuruluslar1 1985 yilinda kurulan Al Baraka Tiirk
Finans Kurumu A.S. ile Faisal Finans Kurumu A.S.’dir. Bu kuruluglar1 1989 yilinda
kurulan Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S., 1991 yilinda kurulan Anadolu
Finans Kurumu A.S., 1995 yilinda kurulan Ihlas Finans Kurumu A.S. ve 1996
yilinda kurulan Asya Finans Kurumu A.S. izlemistir. 2001 yilinda iilkemizde
yasanan ekonomik Kriz neticesinde Thlas Finans Kurumu A.S. iflas etmis ve faaliyet
izni iptal edilmistir. 2001 yilinda Faisal Finans Kurumu A.S, Ulker grubu tarafindan
devralinmis, ticari unvani ise Family Finans Kurumu A.S. seklinde degistirilmistir.
30.12.2005 tarihinde Anadolu Finans Kurumu A.S. ve Family Finans Kurumu A.S.
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. adi altinda birlesmislerdir (Coskun, 2008: 23).

Tablo 2.6.’da goriildiigi gibi Mart 2012 itibariyle Tiirkiye’de halen aktif
olarak Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Bank Asya ve Tiirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S. faaliyet gostermektedir. Sermaye yapilari bakimindan Albaraka Tiirk ve Kuveyt
Tiirk yabanci kaynakli iken, Bank Asya tamamen yerli sermayeli, Tiirkiye Finans

Katilim Bankas1 A.S. ise yerli sermaye yabanci sermaye ortakligidir.

Tablo 2.6. Katihm Bankalarimin Banka, Sube ve Personel Sayilari

Banka Sube Personel

Sayis1 Sayisi Sayisi
Katilhm Bankalar 4 607 12.703
Albaraka Tiirk 109 2.175
Tiirkiye Finans Bankasi 182 3.403
Bank Asya 175 4.275
Kuveyt Tiirk 141 2.850

Kaynak: TKBB/2012

Faizsiz bankacilik modelini benimseyen katilim bankaciliginda temel prensip,
fon fazlas1 olan ekonomik birimlerden fon talebi olan ekonomik birimlere finansal
kaynaklarin faiz olmaksizin aktarilmasi esasina dayanmaktadir. Aracilik hizmetinde
bulunan tiizel kisilik ise tasarruf sahiplerinden toplanan kaynaklar1 kar/zarar esasina
gore isletmekte, emegini veya sermayesini katmaktadir (Akgan, 1997: 17).

Geleneksel bankacilikta, orant O6nceden belirlenmis faiz karsiliginda
mudilerden toplanan mevduatlar, bankanin belirledigi faiz orani {izerinden, fon
ihtiyact olanlara kredi seklinde kullandirilmaktadir. Katilim bankaciligini, geleneksel
bankaciliktan ayiran en Onemli husus, faiz yerine katilim payr saglamasidir.

Katilimcilarin faaliyet sonuglarina katilmasini dngdren bu sistem, faizsiz bankacilik



45

olarak da bilinmektedir. Tiirkiye’nin bugiinkii ismiyle katilim bankaciligi olarak
ifade edilen bankacilik modeli ile tanigmasi, kapali ekonomiden disa agik piyasa
ekonomisine gegisin yasandigi 1980°li yillarda, uluslararasi piyasalara uyum saglama
siirecinde olmustur. 1980’11 yillar Tiirk mali sistemine derinlik kazandirma, ara¢ ve
miiesseseler bakimindan zenginlesip cesitlendirme c¢abalarinin arttigi bir donemdir.
Katilim bankalar1 bu cabalarin sonucu olarak, 1985 yilinda Tiirk finans sistemine
katilan yeni bir bankacilik modelidir (Ozcan ve Haziroglu, 2000: 9).
Faizsiz bankacilik hizmetlerinin verilmesinde iki farkli sistem s6z konusudur:
i.  [Ihtisaslagmis bankacilik; sadece kredi ve bankacilik hizmetlerini yerine
getiren “ihtisaslagmis bankacilik” sistemi,
ii. Model bankacilik; bu sistemde hem klasik bankacilik hem de modern
bankacilik hizmetleri ayni1 anda gergeklestirilmektedir.

Tiirkiye’de halen model bankacilik sistemi uygulanmaktadir. Ciinkii katilim
bankalar1 bu yontemle, bir taraftan finansal piyasalarda aracilik roliinii iistlenirlerken,
diger taraftan modern bankacilik hizmetlerini sunmak suretiyle, piyasada daha kolay
tutunabileceklerini 6ngérmislerdir. Bu nedenle, bankalarla rekabette bu sistem
katilim bankalarina avantaj saglamaktadir (Battal, 1999: 55).

Diinya literatiirinde Islam Bankacihig:i “islam’in koydugu ve teyit ettigi
prensipler ¢ercevesinde bankacilik ve yatirim faaliyetlerini yiiriitmek i¢in kurulan
kuruluslardir” seklinde tanimlanmaktadir. Faizsiz bankacilik kavrami bu noktada
Islami bankaciliktan ayrilmaktadir. Bir islemin faizsiz olmas1 onun Islami prensiplere
uygun oldugu anlamina gelmez. Bu nedenle her faizsiz banka Islami banka anlamina
gelmemektedir. Islami bankadan bahsedebilmek igin iilkedeki tiim ekonomik yapimin
buna uygun olmasi gerekmektedir. Bu bakimdan Tiirkiye’deki katilim bankalarini
Islami Banka olarak degil faizsiz banka olarak adlandirmak daha dogru olmaktadur.
Ciinkii katilim bankalarn Tirkiye’deki mevcut hukuki ve iktisadi yap: igerisinde
faaliyet gosteren ve iglemlerinde faizi esas almayan kurumlardir (Akin, 1986: 110).

Faizsiz bankaciligin ¢ikis nedenleri soyle siralanabilir (Ugar, 1993: 22-24);

e Dini Nedenler: Faizsiz bankaciligin var olus nedeni, islim’in faize kars:
koymus oldugu yasaktan kaynaklanmaktadir. Islam, yapisi ve nedenine
bakmaksizin bor¢lanmadaki faizi kesin sekilde yasaklamistir. Islami
kaynaklarin faizi haram olarak gdérmesi ve faizin haram olduguna inanan
insanlarin atil fonlarin1 degerlendirmek diislincesi faizsiz bankaciligin

dogmasina yol agmustir.
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Ekonomik Nedenler: Kiiresellesen ekonomide, Islam iilkelerinin halen
gelismekte oldugu veya az gelismis iilkeler oldugu goriilmektedir. Petrol
ihrag eden bazi Islam iilkelerinde dzellikle 1970°li yillarda petrol fiyatlarinin
yiikselmesiyle ¢ok biiyiikk paralar kazanilmis ve tasarruflar hizli bir sekilde
artmistir. Petroldeki ani fiyat artisindan kazanilan bu yiiksek miktardaki
paralar bat1 iilkelerine dogru kanalize edilmis ve islam ekonomilerinin
ekonomilerine higbir katki saglamamistir. Bu durum, sermaye fazlasi olan
Islam iilkeleriyle sermaye acig1 olan Islam iilkeleri arasinda bir isbirliginin
olabilecegi goriisiine dogurmustur. Tam bu noktada faizsiz bankacilik
anlayisi, diger iilkelerde oldugu gibi ekonominin disinda atil kalmis ya da
verimsiz alanlara yonelmis ¢ok biiyiik bir sermaye potansiyelini kullandig1
teknikler sayesinde ekonomiye g¢ekmek gibi Onemli bir misyonu
gerceklestirmek lizere devreye girmistir.

Sosyal Nedenler: Daha ¢ok az gelismis iilkelerde gelir dagilimindaki
adaletsizligi ortadan kaldirabilmek ve emek ile sermayeyi mevcut sistem
icine birlikte entegre edebilmek i¢in faizsiz bankacilik sistemi gelistirilmistir.
Bu sistemde sermaye sahipleri ellerindeki sermayeleri oraninda kar ve zarara
ortak olduklarindan faizli sistemdeki gibi belli bir kesimin mutlu oldugu
sermaye akisi gerceklesmemektedir. Az gelismis tilkelerde ve tiim iilkelerde
“sosyal devlet” anlayis1 faizsiz bankacilik sisteminin gelismesine zemin

hazirlamistir.
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UCUNCU BOLUM

BANKALARDA RiSKLER VE PERFORMANS OLCUTLERI

Bankalar, en temel amaglar1 olan yiiksek karliliga ulasmaya ¢alisirken birgok
i¢ ve dis kaynakli risk unsuruyla karsilasirlar. Bankalarin yogun rekabetin yasandigi
sektorde varliklarini siirdiirebilmeleri ve koymus olduklar1 hedeflere ulagsabilmeleri
icin karlilig1 etkileyebilecek risk unsurlarini i1yl bir sekilde analiz etmeleri

gerekmektedir.

3.1. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Karhihg Etkileyen Riskler

Bankalar finansal piyasalarda tstlendikleri aracilik faaliyetlerinden dolayz,
genel fiyat degisimlerine kars1 son derece bagimli olan ve satin alma giicii eriyebilen
finansal araglar ile ¢alismaktadirlar. Fiyatlardaki degismelere paralel olarak
beklenilen getirilerde belirsizlikler ve inis ¢ikislar dogmaktadir. Dolayisiyla,
bankacilik sistemi faaliyetlerini siirdiiriitken goriilebilen veya goriilemeyen bir¢cok
riskle kars1 karsiya kalmaktadir. Bankalar risklerden en az oranda etkilenmek ve risk
faktorlerini iyi bir sekilde yoOnetebilmek i¢in “Risk Yonetimi” anlayisin
benimsemislerdir. Risk yonetimi; bankanin karliligim1 saglamak ve korumak i¢in
ortaya cikabilecek zararlarin 6nceden Ongdriilmesi ve Olglilmesi, iist yOnetimi
bilgilendirme sistemlerinin olusturulmasi ve hizli karar alinmasmim zorunlu oldugu
hallerde dogru karar almayr saglayan sistemlerin olusturulmas: seklinde

tanimlanabilir (Kivileim, 1995: 37).

3.1.1. Enflasyon Riski

Bankacilik sektoriindeki mevcut risklere ek olarak yillardir devam eden bir
enflasyon riski bulunmaktadir. Enflasyon riski bankacilikta oldugu gibi finansal
piyasalar i¢in de ciddi bir risk teskil etmektedir. Tiirkiye'nin tiim piyasalarda en 6nde
gelen riski yiiksek enflasyondur. Tiim risk gruplarma etki eden enflasyon riski
Tiirkiye'de Onemli bir gosterge olarak kiiciimsenmeyecek bir etkiye sahiptir.
Tiirkiye'deki enflasyonun tizerinde birden fazla degisken etkili olmaktadir. Ancak
para arzinin etkisi digerlerinin etkisinden oldukga biiyiiktiir. Enflasyonist ortamda
bankalarin nominal olarak artis gosteren karlari, reel olarak azalmakta ve sektoriin

biiyiik 6l¢iide nakde dayali olan 6z kaynaklarini reel olarak daraltmaktadir.
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Enflasyonist donemlerde biiyiikk artis gosteren faiz yiikii, bankalarin
alacaklarmin tahsilini sinirlandirmakta ve donuk kredi sorununa yol agmaktadir. Bu
durum kaynaklarin akiskanligin1 azaltmakta ve kaynak maliyetini yiikseltmektedir
(Eken, 1994: 9).

Uzun yillardir yiiksek enflasyonun etkisi altinda finansal hizmet veren Tiirk
bankalarinin mali biinyelerinde giin gegtikge bozulmalar goriilmeye baslanmistir.
Enflasyondaki belirsizligin artmasi bankalarin tstlendikleri aracilik faaliyetlerinin
hacmini  diistirmektedir. Bu nedenle bankalar, enflasyonun belirsiz oldugu
donemlerde diisiik maliyetli fonlara yonelerek biliylimeye caligsmislardir. Bankalar
enflasyon nedeniyle ortaya ¢ikan riske karst bir korunma davranisina girmedikleri
icin temelde satin alma giicii riski ile karsilagsmaktadirlar. Enflasyon oranindaki
degismeler vadesi gelen banka varliklar1 yoluyla gelecek donemlerde elde edilecek
nakit giriglerinin satin alma giiciinde belirsizlige yol agmaktadir. Enflasyondan
korunmak ig¢in bagvurduklari ¢abalar nedeni ile karlilik ve risk diizeylerinde de
onemli degiskenlikler saptanmaktadir. Bankalarin aktif ve pasif yapilarinda goriilen

hizli degismeler uzun vadeli tahmin ve analizleri gliglestirmektedir. (Cilli, 1994: 8).

3.1.2. Bilanco Riski

Bu risk, bilango yapisindaki aktif ve pasifin dengeli olmamasindan
kaynaklanan risklerdir. Bilango riskinin ana nedeni banka iginde iyi bir aktif-pasif
yonetiminin olmamasidir. Maliyetli pasifler ile getirili aktiflerin faiz oranlarindaki
vade yapisinin uyumsuzlugu, doviz kurlarindaki oynaklik, risk farklilagtirmasina
dikkat edilmeden yapilan menkul kiymet ve kredi portfoyii ile 6zkaynaklardan gok
daha fazla oranda bor¢lanilmasindan kaynaklanan risklerdir. Vade yapisindaki
uyumsuzluk kar marjini arttiran riskli bir stratejidir. Diizenli ve siirekli olarak kontrol

altinda tutulmas1 gerekmektedir. (Kaval, 2000: 92).

3.1.3. Sermaye Yeterliligi Riski

Sermaye yeterliligi, bir bankanin karsilasabilecegi risklerden dogacak olan
zararlara kars1 ayakta durma yetenegini, saglamhigimi ifade etmektedir. Sermaye
yeterliligi rasyolari; kredi, kur ve faiz riski gibi 6nemli finansal riskler yaninda

bilango dis1 faaliyetlerden kaynaklanan riskler de dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
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Bu agidan bakildiginda sermaye yeterlilik rasyosu bir bankanin finansal
durumunun analizinde temel bir gosterge niteligi tasimaktadir (Evans, Leone, Gill ve
Hilbers, 2000: 5).

1970°1i yillarin basinda sabit kur rejiminin terk edilmesi ve 1974 yilinda
yasanan petrol kriziyle birlikte, uluslararas1 déviz ve bankacilik piyasalarinda biiyiik
dalgalanmalar yasanmistir. Bankalar ortaya g¢ikan bu sorunlara ortak bir ¢6ziim
bulmak amaciyla 1974 yili sonunda Isvigre’nin Basel kentinde toplanmis ve
Uluslararast Odemeler Bankas1 (BIS) nezdinde “Bankacilik Diizenleme ve Denetim
Uygulamas: Komitesi’ni kurmuslardir. Esas olarak Uluslararas1 Odemeler Bankasi
(BIS) ; uluslararasi bankalar, yerel bankalar ve yerel otoritelerle ¢alisarak onlarin da
goriis ve Onerileri dogrultusunda bankacilik sektorii i¢cin ortak standartlarin
belirlenmesini, uygulanmasini ve test edilmesini amaglayan bir komitedir. Bu komite
resmi olarak kanun ve kurallar koyma yetkisine sahip olmamakta ancak bankacilik
sektorli diizenlemeleri ile ilgili tasar1 ve teklifler iireterek bunlari tartismaya agma
yetkisine sahip bulunmaktadir. Yasanan kiiresel ekonomik krizler ve ardindan bir¢ok
iilkede benimsenen liberal ekonomi politikalar1 nedeniyle sermaye yapilar yetersiz
olan bankalarin, finansal sistemde olusabilecek krizlerden en asgari diizeyde
etkilenmelerini saglamak i¢in sermaye yeterliligi konusunda yeni diizenlemelere
gidilmistir. Bu kapsamda 1988 yilinda Basel Bankacilik Denetim Komitesi “Basel-1”
uzlasist yaymlanmig, bankalarin sermaye yeterliliklerinin 6l¢lilmesinde kullanilan
“Sermaye/Riskli Aktifler” oram1 sermaye yeterliligi rasyosu olarak belirlenmistir.
Alinan bu karara gore bankalar sahip olduklari riskli aktiflerinin en az %8’i kadar
sermaye bulundurmak zorundadirlar. Ancak belirlenen bu sermaye yeterlik orani
gecis donemi yasayan ya da istikrarsiz faaliyet gosteren iilkelerin bankalar: i¢in biraz
daha yiiksek tutularak %15 olarak belirlenmistir. Bunun yanisira bankanin yonetim
kurulu ihtiya¢ duydugunda bankanin iistlenmis oldugu riskleri de goz Oniine alarak
bankanin sermaye yeterliligi oranin1 daha yiiksek oranlarda da belirleyebilmektedir
(Teker, Bolgiin ve Akgay, 2005: 42-54).

Bu uzlas: ile uluslararasi alanda faaliyet gosteren bankalarin varliklar ile
tuttuklar1 sermayeleri arasinda risk esasina dayali bir iliski kurulmaya caligilmustir.
Basel I, bir bankanin batmasi halinde mevduat sahiplerinin karsilasabilecegi
maliyetleri en aza indirgemek i¢in asgari olarak tutulmasi gereken sermaye tizerinde
odaklanmistir. Basel Bankacilik Denetim Komitesi’nin tiyesi G-10 iilkeleri

tarafindan hazirlanan Basel I, bugiin bile ulusal bankalar da dahil olmak {izere
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100’den fazla iilkede uygulanmaktadir. Basel I, yani Sermaye Yeterlilik Uzlasisi,
uluslararas1 faaliyet gosteren bankalarin riskli faaliyetleri ile ellerinde tuttuklari
sermaye arasinda bir iliski kurmaya calismistir. Buna uygun olarak da Basel I’de
Cook Rasyosu diye bilinen bir sermaye yeterliligi tanimlanmistir (TBB, 2002: 2).
Buna gore Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR) asagidaki gibi

hesaplanmaktadir;
Ozkaynak
Sermaye Yeterliligi = =%8
Rasyosu
Risk Agirlikli Varliklar + Gayri Nakdi Krediler

Bankalarin 1980°1i yillarda en 6nemli riski olarak goriilen kredi riski, Basel I
standartlarinin temelini olusturmaktadir. Fakat ilerleyen yillarda finansal piyasalarda
ortaya ¢ikan faiz oranlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar ¢ok sayida ABD
finans kurulusunun iflasini giindeme getirmistir. Yasanan bu dalgalanmalardan sonra
1996 yilinda Amerika’da Sermaye Yeterliligi Rasyosu’nun paydasina faiz orani ve
doviz kurlarina dayali risklerin bir arada tanimlandigi piyasa riski i¢inde gerekli

sermaye miktari ilave edilmistir (Altintas, 2006: 62-63).

Ozkaynak

Sermaye Yeterliligi = =%38
Rasyosu

Kredi Riski + Piyasa Riski

Basel I ile tanimlanan bankalarin maruz kaldig: kredi riski ve piyasa riskini
6lgmede kullanilan mevcut yontemlerin bankacilik risklerini gergek¢i bir sekilde
Olgmede yetersiz kalmasi, finansal piyasalardaki fiyat dalgalanmalarini yeterince
dikkate alamamasi ve bankalarin portfoy olusturma davranmislarindaki farkliliklart

gozetememesi, s0z konusu standardin yeniden ele alinarak kapsaminin genisletilmesi
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ve daha hassas risk Olglim ve yonetim metotlarina yer verebilecek sekilde
yapilanmaya gidilmesini zorunlu hale getirmistir (Degirmenci, 2003: 36).

Bankacilik Diizenleme ve Denetim Uygulamasi Komitesi, Basel I’in
eksikliklerinin giderilmesi ve bankalarin risk olglimlerinin daha saglikli olmasini
saglamak i¢in 1999 yilinda yeni bir sermaye standardi belirlemislerdir. Bu amagla
formal bir tartigma ortami yaratmis ve bunu internet {lizerinden kullanicilarina
sunmustur. Bu taslak gelen oneriler ve teklifler dogrultusunda Basel I’de goriilen
onemli eksiklikler diizeltilerek Basel Il olarak 2004 yilinin Haziran ayinda son halini
almigtir (BDDK, 2005: 2-3).

Basel Il standartlarma gore hesaplanmasi gereken Sermaye Yeterlilik
Rasyosu asagidaki gibidir.

Ozkaynaklar

Sermaye Yeterliligi Rasyosu = =%38
KR+ PR +OR

KR: Kredi Riski PR: Piyasa Riski ~ OR: Operasyonel Risk

Tiirk bankacilik sisteminde hedef sermaye yeterlilik rasyosu Bankacilik
Denetleme ve Diizenleme Kurulu tarafindan % 12 olarak belirlenmistir. Tirk
bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin sermaye yeterlilik rasyolar1 Tablo
3.1°de gosterilmistir. 2011 yili Aralik ay1 itibariyle Sermaye Yeterlilik Rasyosu
yaklagik %17 olarak gergeklesmistir.

Tablo 3.1. Bankalarin Gruplar Bazinda Sermaye Yeterlilik Rasyolari

BANKALAR Arahk 2008 Arahk 2009 Arahk 2010 Arahk 2011
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 59,38 60,27 58,66 48,14
TMSF Bankalar1 65,08 45,02 53,01 58,77
Bankacilik Sektorii 18,00 20,62 18,97 16,46
Ozel Bankalar 16,38 19,71 18,21 15,31
Yabanci Bankalar 16,65 18,76 17,34 16,86
Kamu Bankalar1 16,43 18,40 16,74 14,54
Katilim Bankalari 15,31 15,27 15,07 14,05

Kaynak: BDDK, 2011/4
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Faaliyet yapilar1 geregi sermaye yeterliligi rasyolar1 yliksek olan kalkinma ve
yatirim bankalar1 ile bankacilik faaliyeti bulunmayan TMSF bankalar1 harig
tutuldugunda, yillik bazda SYR’si en fazla azalan banka grubu 6zel bankalar olurken

son ¢eyrekte en fazla katilim bankalarinin SYR’si azalmstir.

3.1.4. Kredi Riski

Bankanin kullandirmis oldugu kredinin veya herhangi bir yolla vermis
oldugu paranin geri ddemesinin kismen ya da tamamen gerceklesmemesi ve borca
karsilik teminat olarak gosterilmis olan kiymetlerin deger kaybederek bir siire sonra
borcu karsilayamamasi durumuna kredi riski denilmektedir (Merig, 1980: 100).

Firmalar kredi ihtiyaglarmmi karsilamak amaci ile bankalardan kredi talep
etmektedirler. Aldiklar1 kredileri vadesinde ve onceden belirlenmis faiz ile beraber
geri 6demek durumundadirlar. Yiiksek enflasyon nedeni ile faiz oranlar ¢ok yiiksek
seviyelerde seyreden ekonomilerde bu durum borglanma maliyetlerini de
yiikseltmektedir. Finansman maliyeti artan firmalar ekonomik ilerleme saglandigi
stirece bir sorunla karsilasmamaktadirlar. Ancak, ekonomi durgunluga girdiginde,
firmalarin maliyetlerini karsilayan faaliyet karlar1 diismekte ve uzun vadede iflaslar
meydana gelebilmektedir. Bu sonug, bankalarin batik kredilerinin artmasina sebep
olmaktadir. Bdylece, bankalarin karliliklarinda bozulmalar bas gostermekte ve
muhtemel zararlara doniismektedir. Bireysel kredilerde de ayni etki mevcuttur.
Enflasyon yiiziinden geliri azalan kisilerin kredi borcunu ddeyememe riski ortaya
cikmakta ve bankalarin batik kredi hacmi daha da artmaktadir (Erb, Claude,
Campbell ve Tadas, 1995: 37).

Bankalar kredi verme asamasinda, miisterilerinin kredi riskini iyi bir sekilde
degerlendirmeleri ve fiyatlamay1 buna gore yapmalar1 verdikleri krediler igin yeterli
teminatlara sahip olmalari, kredilerinin temerriide diismesini veya temerriit sonucu
olusacak kayiplarini azaltacaktir (Atasoy, 2007: 66-67).

Bankalar, gelen kredi taleplerinin arasindan hangilerinin kabul edilebilir
riskler tasidigina karar vermelidir. Bankalar verecekleri kredinin riskini
degerlendirirken su unsurlara dikkat etmelidir (Saker, 1998: 123);

Karakter: Kredi talep edenlerin kisisel 6zellikleri kredi analizlerinde biiyiik 6nem
tasimaktadir. Bankalarin, miisterilerinin diirtstliigiinden, girisim Yyeteneklerinden,
borglanilan fonlarn verimli bir sekilde kullanilip kullanilmadigindan, verdikleri

kredilerin geri doniip donmeyeceginden emin olmasi gerekmektedir.
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Kapasite: Kredilerin geri 6denmesinde, borglu firmanin gelir yaratma kapasitesi
onemli rol oynamaktadir. Burada, krediyi alan kisinin karakteri ve &deme
istekliliginin 6tesinde, firmanin yonetim kalitesi ve faaliyet alan1 arasindaki farklilik
ayirt edilmektedir. Kredilerin siiresine gore kapasitenin 6nemi degigsmektedir.
Kapital: Kapital (sermaye), finansal yonden degeri ifade eden bir kavramdir.
Finansal analizde, miisterinin sermayesinin alacaklarina karsilik yeterli giivence
saglaylp saglayamayacagi dikkate alinmaktadir. Kapital, 6ngoriillemeyen finansal
sikintilarin olumsuz sonuglarini karsilayabilme islevine sahiptir. Yeterli sermayeye
sahip bir kredi miisterisi, bor¢larin1 geri 6deme yetenegini kaybetmeden bir ya da
daha fazla donem zararma dayanabilir. Bankanin, bor¢lusunun yeterli sermayeye
sahip olup olmadigindan emin olmasi gerekir.

Giivence: Teminat, kredi misterisinin krediyi 6dememesi durumunda, bankanin
zarara ugramasini engelleyecek aktiflerin miisteri tarafindan bankaya sunulmasidir.
Teminat kredi riskini azaltan unsurlar arasinda yer almaktadir. Risk derecesi
yiikseldikge, teminat gereksinimi de artmaktadir. Kredinin geri &denmemesi
durumunda bankanin toplam alacagi konusunda genellikle ipotek kullanilmaktadir.
Ipotege konu olan varliklar, firmaya ya da firma sahip ya da ydneticilerine ait
olabilir. Ancak, firma basarisindan dogrudan etkilenebilecek tasinmazlarin segilmesi
dezavantaj yaratacagindan, firma faaliyetleri ile ilgisi olmayan varliklarin teminat
kapsamina alinmasi yararli olacaktir. Miisterinin krediyi 6deyememesi durumunda
bankanin basvurmus oldugu bir diger giivence ise kefalettir. Banka, kredinin
o0denmemesi durumunda alacagi tahsil etmek iizere kefalette bulunan kisiye
yonelecektir.

Kosullar: Kredilendirme sirasinda dikkate alinmasi gereken bu unsur, miisterilerin
disinda gelisir ve satislarin diismesi gibi beklenmedik etkileri olabilir. Bu sebeple,
ekonomik kosullar, kredi analistleri tarafindan ¢ok iyi incelenmeli ve olumsuz
durumlan igaret eden tiim uyarilar dikkate alinmalidir. Kredi geri 6demesi, sadece
karakter, kapasite ve teminata degil, ayrica firma dis1 unsurlara da dayanabilir. Kredi
analisti, sektorlerin yapilarini, issizlige, satis azaliglarina ve faaliyet zararina neden
olabilecek tiim olumsuz faktorleri belirleyen erken wuyarilar1 dikkate almak
zorundadir. Diisen satislar ve gelir kaybinin olumsuz baskisi altinda, giiclii, hatta

diiriist olan miisteriler dahi varliklarin1 koruyabilmek igin bankaya karsi olan
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sorumluluklarin1 yerine getiremeyebilir. Bu tiir kosullar, kredilendirme sirasinda

dikkate alinmasi gereken faktorler arasinda yer almaktadir.

3.1.5. Piyasa Riski

Piyasa riski, bankalarin sahip oldugu bir ya da birden fazla ticari varligin
isleme tabi tutulabilecegi siire dahilinde, piyasada beklenmeyen olumsuz
dalgalanmalarin sebep oldugu kayip veya beklenenden diisiik seviyedeki kar halini
ifade eder (Yildirim, 2004: 5).

Piyasalarda meydana gelebilecek degisiklikler bankanin pazarladigi finansal
araglarin fiyatlari1 ve degerlerini etkiyebilecektir. Herhangi bir finansal aracin
degeri; fiyatinin, kuponunun, kupon sikliginin, siiresinin, faiz oraninin ve diger
faktorlerin bir fonksiyonu olacaktir. Bu durumda eger banka pay senedi, tahvil gibi
finansal araglar1 tutuyorsa o zaman fiyat ya da piyasa riski ile karsi karsiyadir.
Buradaki risk faktorii, finansal aracin fiyatinda olusacak dalgalanmadir. Piyasa riski
yonetiminde, fiyatlar piyasalarda bulunan likidite seviyesinin durumuna gore degisim
gosterecegi icin, bankalarin karsilagabilecekleri riskler de buna bagli olarak artar
veya azalir. Likiditenin bol oldugu donemlerde faiz oranlarinda diisme egilimi
olacagindan yatirimcilarin risk istahi artacak ve hisse senedi piyasasinda fiyatlarda
artis yasanacaktir. Ayrica elinde sabit fiyatli bor¢lanma araglari bulunduran bankalar
faizlerin diisgme egilimi i¢inde oldugu donemlerde ters iliskiden dolayr alacakli
olanlar karli, borglu olanlar ise zararli ¢ikacaklardir. Bu nedenle bankalarin piyasa
riskini yonetebilmek i¢in iyi diizenlenmis, tam yetkili fon yonetimleri ve aktif-pasif
yonetimlerine mutlak suretle ihtiyaclari bulunmaktadir. Bir banka bor¢ menkul
kiymetleri, borg tiirevleri, pay senetleri, pay senedi tiirevleri ve para islemleri ile

piyasa riskiyle karsilasabilirler (Parasiz, 2000: 185).

3.1.6. Operasyonel Risk

Operasyonel risk, bankalarin karsi karsiya kaldigi onemli risklerden birini
olusturmaktadir. Operasyonel risk finansal aracilik veya alim satim faaliyeti olarak
piyasa riski ve kredi riski ile baglantis1 olmayan olas1 yetersizlikleri igermektedir.
Basel Komitesi, operasyonel riski; i¢ kontrol siiregleri, firmada gorev alan kisilerin
veya dis olaylarin etkisiyle ortaya ¢ikan yetersizlik veya basarisizliklarla
iliskilendirmektedir. Daha genis bir tanimla belirlenemeyen limit asimlari, yetkisiz

islemler, yetersiz belge ve kayit diizeninin ortaya c¢ikaramadigi hileler, temel ig
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kontrol ve risk yonetim sistemi sorunlari, tecriibesiz personel, diizensiz ve yetkisiz
erisimlere agik bilgisayar sistemleri nedeniyle i¢ kontrol sisteminin yarattigi
muhtemel kayip riskleri olarak tanimlanmas1 miimkiindiir (IOSCO, 1998: 5).
Operasyonel risk veri tabaninin olusturulmasi ve analiz edilmesi operasyonel
risk yonetimine iliskin temel konulardan birisidir. Tiim bankalar, kendi operasyonel
risk ve kayip veri tamimlamalarina uygun olarak, kendi i¢ veri tabanlarim
olusturmalidirlar. Her banka kendi aktivite, yap1 ve biyiikliik, yonetim tarzi ve
siireclerini gdz Oniinde bulundurarak veri tabani kaynak ve esigini belirlemelidir

(TBB, 2004: 6).

3.1.7. Faiz Orani Riski

Faiz oranlarindaki degisimlere bagli olarak banka bilangosunun piyasa
degerinin ve bu bilangodan beklenen getirinin degismesine faiz orani riski
denilmektedir (Eken, 1992: 48).

Genis bir tanimlama ile faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen
degisimler sebebiyle finansal araclarin degerlerinde ortaya cikan degisimlerin
firmalarin nakit akimlari, bilancolarinin aktif ve pasif yapilar1 {izerinde yarattig
olumsuz etkilerdir (Kisa, 1997: 10).

Faiz oranlari, piyasalar ve bu piyasalarda islem goren finansal araglar
arasinda dengeyi saglayan Onemli degisken pozisyonundadir. Faiz oranlarinin
meydana gelen dalgalanmalarla birlikte siirekli degismesi bir belirsizlik ortami
olusturmakta ve bu belirsizlik de bankalar ve finansal kuruluslarin uzun vadeli ve
sabit faiz oranli yiikiimliiliikklerden kagmalarina neden olmaktadir. Kisa vadeli
fonlarin faiz oranlarinda Ongoriilmeyen asir1 yilikselmeler bankalart uzun vadeli
aktiflerini finanse etmeleri noktasinda olumsuz etkilemektedir. Béyle bir durumda
sistem bozularak ilk etki bankalarin karliliklarinda olusacak bozulmayla kendini
gostermektedir. Bankalar, faiz oranlarinin asir1 artma egilimi gosterdigi boyle
donemlerde, repo yoluyla diisiik faiz getirili kamuya ait menkul kiymetlerini, daha
yiiksek getirili oranlarla degistirmek suretiyle, faiz riskini kontrol altinda tutmaya
caligmaktadir. Uluslararasi piyasalarda yapilan faiz oran artisi, 6zellikle gelismekte
olan ekonomilerin ve finansal sistemlerinin kirllganligini olduk¢a artirmaktadir.
Uluslararas: piyasalardaki faiz artisiyla birlikte gelismekte olan iilke piyasasinin
yatirim cazibesi azalmaktadir. Bu yiizden iilke i¢erisindeki yabanci sermayenin iilke

disina ¢ikist hizlanmaktadir. Ayrica gelismekte olan iilkelerin kredibilitesi de
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azalmaktadir. Diger yandan uluslararasi faiz oranlarindaki diisiis, bankacilik
sistemine bankalar faiz riskinden kagamiyorsa dogrudan, kredi Kkalitesinde
bozulmalar meydana geliyorsa da dolayli olarak zarar vermektedir. Faiz
oranlarindaki degisim, karliligin hizla azalmasma veya llkeye duyulan giivenin
kaybolmasina neden olmaktadir. Bunun sonucunda iilkeden beklenmedik bir sekilde
sermaye ¢ikislar1 yasanabilmektedir. Bu durum ani mevduat ¢ekiliglerine yol agarak
bankalar1 zor durumda birakabilmektedir (Evans vd., 2000: 192).

Bir ekonomi yiiksek bir biiyiime hizina sahip degilse, bankalar ulusal
diizeydeki yiiksek faiz oranlari nedeniyle birtakim sorunlarla karsi karsiya
kalmaktadir. Yurt i¢i faiz oranlarinda olabilecek bir faiz artisiyla birlikte bankalardan
kredi alanlarin maliyetleri arttigindan 6deme giicleri de zayiflayacaktir. Bu yiizden
bankanin tahsil edilemeyen kredilerinde artislar olacaktir. Artan faiz oranlari
sermaye girislerine de neden olacagi i¢in bankanin mevduatlart ve riskli kredileri de
artig gosterecektir. Giivenin yitirilmesi veya tiim bunlara ek olarak yurtdisi faizlerin
artmasi ile sermaye ¢ikislar1 basladiginda ise banka mevduatlarindaki g¢ekilislerin
banka varliklarinin zararina satilmasina neden olacaktir. Faiz oranlarinda meydana
gelen dalgalanmalarin temel sebepleri; para arzinda ortaya ¢ikan degisimler, fon arz
ve talebindeki degisimler, para politikasi, piyasa beklentileri, getiri beklentileri,
giivenilirlik ve pazar likiditesidir. Faiz oranlarinda meydana gelebilecek degisimlerle
ilgili diger bir durum ise fon arz ve talebinde meydana gelen degisimlerdir. Eger
piyasada fon talebi fon arzindan fazla ise bu durumda faiz oranlar1 yiikselecektir. Bu
durumun tersi oldugunda ise faiz oranlar1 diisecektir. Merkez Bankasi tarafindan
uygulanan para politikas1 da faiz oranlarini etkileyen bir bagka unsurdur. Merkez
Bankas1 bunun i¢in karsilik oranlarinda degisiklik yapma, piyasaya fon arz etme ve
piyasadan fon c¢ekme, repo ihaleleri ve acik piyasa islemleri gibi araglar
kullanmaktadir. Piyasanin sahip oldugu beklentilerin iyimserlik gostermesi hem faiz
oranlarinin diismesi hem de vadelerin uzamast agisindan onemlidir. Piyasalarin
olumlu beklentiler i¢inde olabilmesi i¢in gliven duygusu Onemli bir faktordiir.
Uygulanacak politikalarin basarisi, ekonomik istikrara ve duyulan giivene baglhdir.
Faiz orani riski dort grupta incelenebilir (Kiling, 1996: 58-60);

1) Gelir Riski: Faiz oranlarindaki degisime karsi ¢ok duyarli olan bir aktifin ya
da pasifin getirisinde meydana gelen degisimdir. Baska bir ifade ile net kar
marjindaki degisimdir. Gelir riski, Tirk bankacilik sektoriinde var olan

onemli bir risktir. Tiirkiye’de gecmis yillarda yasanan krizler ve belirsizlikler
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yiiziinden sektorde faaliyet gosteren bankalarin biiyiik bir cogunlugu temkinli
davranarak kisa vadeli islemlere yonelmistir. Gelir riski banka bilangolarinda
onemli bir kalem durumundadir.

2) Fiyat Riski: Fiyat riski bilangconun piyasa degerindeki degisim olarak ifade
edilir. Faiz oranlarindaki degisim hem faize kars1 ¢ok duyarli olan aktif ve
pasif kalemlerinin getirilerini hem de faize kars1 ¢ok duyarli olmayan ya da
sabit getirisi olan bilango kalemlerini etkilemekte ve fiyat degisimlerine
sebep olmaktadir.

3) Onceden Odenme Riski: Yiiksek faiz oran1 uzun vadeli olarak verilen bir
aktifin, kredi faiz oranlarmin diismesiyle vadesinden once geri ddenmesi
riskidir. Boyle bir durumda bankanin elde edecegi faiz getirisi kaybolacaktir.

4) Temel Risk: Kredi ve mevduat faiz oranlarinda meydana gelen degisimlerin,

spot ve gelecek islemlerin faiz oranlarina ayni oranda yansimamasi riskidir.

3.1.8. Likidite Riski

Likidite riski, mevduat sahiplerinin talepleri ile kredi miisterilerinin talep
ettikleri kaynak miktarinin karsilanabilme seviyesinin, ticari bankanin karliliginda
yaptig1 degisimdir (Tevfik, 1997: 241).

Bankadaki mevduatlarin aniden ve hizli bir sekilde ¢ekilmesi gibi
beklenmeyen durumlarda olusan nakit gereksinimlerinin Kkarsilanabilmesi igin
bankanin yiiksek maliyetle kisa siireli borglar almasi veya hemen paraya
doniismeyecek varliklarini zarar ederek paraya ¢evirmek zorunda kalmasi durumudur
(Celebican, 1984: 17).

Bankalar farkli tiirde likidite riskleri ile karsilagabilirler. Bunlar; refinansman
riski, tahsilatlarda gecikme riski ve beklenmeyen cekilisler riskidir (Parasiz, 2000:
193):

Refinansman riski; kredinin vadesi, bunun icin kullanilan kaynaklarin
vadesinden daha uzun oldugu igin vadesi gelen mevduat geri 6demelerini ve verilen
kredileri o6demeye yetecek kadar yeni mevduat gelmemesi veya kredi
kullanilamamasindan kaynaklanmaktadir.

Tahsildtlarda gecikme riski, kullandirilan kredilerin anapara ve/veya
faizlerinin vadesinde geri donmemesi veya gecikmeli olarak donmesinin yol actig

risktir.
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Beklenmeyen cekilisler riski, olaganiistii durumlar nedeniyle agilan kredi
limitleri veya vadesi gelen mevduatin beklenenden ¢ok daha hizli bir sekilde
¢ekilmeye baslamasiyla bankanin bu ¢ekilisleri 6demede gii¢liik yasamasidir.

Bankalarin, hem vadesi gelen borglarin1 6deyebilmek hem de yasal
yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmek ve bankacilik faaliyetlerini siirdiirebilmek i¢in
yeterli diizeyde nakit bulundurmalar1 gerekmektedir. Aksi halde miisterilerin
bankayla olan faaliyetlerini siirdiirebilmeleri igin gerekli olan giiven duygusu
kaybolarak bankadan beklenmeyen para ¢ikislar1 baslayacak ve boylelikle likidite
riski ortaya ¢ikacaktir.

Bankalarin yeterli seviyede likiditeye sahip olmak istemelerinin dort temel
sebebi vardir. Bunlar (Aydin, 1993: 65-66);

1) Ortaya ¢ikan net nakit ¢ikiglarinin yerine yeniden kaynak konulmasi,

2) Beklenen fon girislerinin gergeklesmemesi durumunda bu agigin giderilmesi,
3) Olasi bir likidite krizinde ihtiya¢ duyulan yeni kaynaklarin bulunabilmesi,

4) Bankanin yeni yatirimlara ve yeni islere yonelme istegidir.

Bankalar ihtiya¢ duyduklar likiditeyi farkli kaynaklardan saglayabilmek igin
birincil ve ikincil rezervlerini kullanabilirler. Mevduat ve borg¢larin 6denmesinde ve
miisterilerden gelen kredi taleplerinin karsilanmasinda aninda kullanilabilecek
aktifler bankanin birincil rezervlerini olustururlar. Bu grupta; bankanin elinde tuttugu
nakit, Merkez bankasinda tutulan zorunlu karsiliklar ve benzeri aktifler yer
almaktadir. Ikincil rezervleri ise kisa bir siirede diisiik bir zararla nakde
cevrilebilecek yiiksek likiditeye sahip bankaya gelir getiren aktiflerdir. Hazine
bonolari, devlet tahvilleri, yatirnm fonlar1 gibi aktifler de bankalarin ikincil

rezervlerini olustururlar (Meek,1982: 51).

3.1.9. Kur (Kambiyo) Riski

Kur riski, en genel tanimiyla bir bankanin doviz kalemleri iizerinden kur
dalgalanmalarina kars1 tasidigr risktir. Daha agik bir ifade ile yabanci para cinsinden
olan alacaklarin ve borglarin iilke parasi karsisindaki muhtemel deger degismesinden
ortaya ¢ikabilecek zarardir (Babuscu, 2005: 21).

Kur riski, banka bilangosunda yabanci para aktiflerin yabanci para pasiflerden
az olmasi durumunda yiiksektir. Bu duruma “Agik Pozisyon” denilmektedir. Bir
bagka deyisle bankanin yabanci para cinsinden olan pozisyonu ag¢ik pozisyondur.

Bunun tersi durumuna ise “Kapali Pozisyon” denilmektedir. S6z konusu yabanci
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para deger kazanirsa acgik pozisyonu nedeniyle banka zarara ugrar, deger kaybederse
banka agik pozisyonundan dolayi kazang saglar.

Bankalarin doviz bor¢ veya alacaklarindan kaynaklanan pozisyonlarinin
sebepleri soyledir (Akytiz, 1996: 82):

e Kredi verme faaliyeti,

e Yabanci sermaye saglamaya yonelik faaliyetleri,
e Miisterileri adina yiiklenilen taahhiitler,

e Bankanin mali faaliyetleri ve

e Enflasyonun etkilerini arindirma ¢abalaridir.

Doviz piyasast spekiilatif amagh hareketlerin yogun olarak yasandigi bir
piyasadir. Doviz kurlar etkileyen 6demeler dengesi, satin alma giicli paritesi ve faiz
oranlar gibi pek ¢ok degisken vardir. Gelecekte doviz kuru seviyesinin ne olacagini
tahmin etmeye yonelik birgok bilimsel ¢alisma yapilmaya calisiimakta ancak birgok
temel ekonomik gostergenin etkisi altinda olan doviz kuru hakkinda kesin sonuglar
veren tahminler yapilamamaktadir. Bu yiizden 6zellikle iilke igerisindeki belirsizlik
ve giivensizlik ortamlarinin oldugu donemlerde bankalar higbir donemde olmadiklari
kadar Kkur riski ile karsilasabilmektedirler. Genel olarak asagidaki ii¢ ¢esit kur
riskinden bahsetmek miimkiindiir (Asomedya, 2001: 39-40);

Islem riski, ulusal para ile s6z konusu yabanci iilke parasi arasindaki kur
farkliliklarmin nakit akislari iizerinde yarattig1 potansiyel etkidir. Islem riski, doviz
kuru hareketlerinin gelecekte beklenen nakit akisi iizerinde dogrudan yarattigi kar
veya zarar olasilig1 olarak da tanimlanabilir.

Muhasebe riski, bankanin bilangosunda yer alan yabanci para cinsinden aktif
ve pasiflerin ulusal para cinsinden degerlerinin, muhasebe dénemleri i¢inde herhangi
bir somut islem olmaksizin degisimi olarak ifade edilir. Bir¢ok iilkede dovizle
yapilan islemlerin muhasebe kayitlarinin ulusal para cinsinden kaydedilmesi
zorunlulugu bulunmaktadir. islem ya da muhasebe riskleri déviz kuru hareketlerinin
su andaki etkisini tanimlamaktadir.

Ekonomik risk, firmalarin hem cari hem de gelecekteki nakit akis degerleri

tizerinde doviz kurundaki degisimlerin etkisini gostermektedir.

3.1.10. Menkul Kiymet Riski

Bankanin hisse senedi piyasasina yatirnm yapmasindan ya da 6zel ve kamu

kesimi borglanma araglarina yonelmesinden dolay1 ortaya ¢ikan riske menkul kiymet
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riski denilmektedir. Hisse senetlerinin fiyatlar1 borsadaki fiyat hareketliligine paralel
olarak siirekli bir degisim gostermektedir. Bu degisimler sirasinda bankalar bu
yatirimlarindan zararla ayrilabilirler. Piyasanin kotli oldugu yani borsadaki
hareketlerin negatif yonlii oldugu déonemde, bankalar sahip olduklar1 hisse senetlerini
nakite doniistirmek istediklerinde satis zorluguyla ve yiiksek miktarda zararla
karsilasabilirler. ~ Spekiilatif amacli hareketlere karsi bankalarin  portfoy
cesitlendirmesine giderek karsilasilabilecek bu tiir bir riskin etkisini azaltabilirler. Bu

amagla bankalar iyi bir fon yonetim merkezi olusturmalidirlar (Karacan, 2000: 29).

3.2. Bankacilik Sektoriinde Karhligin Ol¢iilmesi

Tim sirketler gibi bankalar da gelir saglamak yada daha spesifik olarak kar
saglamak i¢in faaliyet gosterirler. Bankalar da kar amaci giiden isletmelerdir. 21.
yiizyilin géz oniinde bulundurulmasi gereken en énemli ekonomik unsurlarindan bir
tanesi bankacilik sisteminin karliligidir. Bankalarin karlilik konusunda ortaya
koyacagi performans, banka yonetiminin basarisin1 da ortaya koymaktadir (Freixas
ve Rochet, 1997: 41).

Kar veya getirinin maksimum kilinmasimnin iki ana unsuru bulunmaktadir.
Bunlar “faaliyet gelirlerinin maksimize edilmesi”, veya “faaliyet giderlerinin
minimize edilmesidir. Bu sekilde bakildiginda 6ziinde bir sirketten farkli olmayan
bankalarin, ne tiirde olursa olsun diger sirketlerden hatta bireysel kiigiik
isletmelerden bile hi¢cbir farki yoktur. Dolayisiyla, bankalar da diger sirketler gibi

asagidaki denklemi saglamak zorundadirlar:

P=max (R — C) ise P >0 olmalidur.

Verilen bu esitlikte; P kari, R toplam gelirleri veya hasilati, C ise toplam
giderleri veya maliyeti simgelemektedir. Siiphesiz bu maksimizasyonu saglamak ¢ok
da kolay degildir. Kiiresellesen diinyada hizla artan rekabet bu denklemin
saglanmasini giderek gii¢lestirmektedir (Tunay, 2005:175).

Bankalarin karliliginin 6lgiilmesinde en temel 3 kistas bulunmaktadir. Bunlar;

= Net Faiz Marj1 (NFM),
= Aktiflerden Saglanan Getiri (ROA),
= Oz kaynaklardan saglanan getiri (ROE)’dir.
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Karlilig1 dogrudan etkileyen bu kistaslar1 daha detayli olarak incelenmesi,
bankalarin karliliga iliskin beklentilerinin gerceklesmesi agisindan daha yararh

olacaktir (Kolb ve Rodriguez, 1996: 364).

3.2.1. Net Faiz Marj1

Ekonomide para ve kredi politikasinin 6nemli elemanlarindan biri olan
bankalar, finansman kapasitesi olan birimlerden, finansman agig1 olan birimlere
dogru kaynak aktarimi fonksiyonunu yerine getirirken kar maksimizasyonunu
hedeflerler. Bankalar ellerinde bulundurduklari fonlar1 ihtiyag¢ sahiplerine 6diing
vererek faiz geliri elde etmektedirler. Odiing verdikleri bu fonlari ilk aldiklarinda ise
fon sahiplerine faiz 6deyerek faiz giderine katlanirlar. Bankalarin yapmis olduklar
bu fon alig verislerinde ortaya ¢ikan faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki fark
“Net Faiz Geliri” olarak tanimlanmaktadir. Bankanin elde ettigi net faiz gelirinin,
getiri sagladig1 aktiflerine oram1 ise “Net Faiz Marji” (NFM) olarak ifade
edilmektedir. Bankalarda karliligin mevcut ve gelecekteki goriiniimiinii belirleyen en
onemli unsur net faiz marjlaridir (Miller ve Van Hoose, 2004: 49).

Net faiz marji, banka yonetiminin faiz gelirleri ve giderleri arasindaki marji
arttirmak i¢in, bankanin gelir getiren aktiflerini ve en ucuz fon kaynaklarini ne kadar
etkin kullanabildigini géstermektedir (Teker, 1998, 41).

Net faiz marji, bankalarin aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan maliyetlerini
gosteren en onemli unsur oldugu i¢in biiylik 6nem tasimaktadir. Net faiz marji, aynm
zamanda bankacilik sistemindeki verimliligin 6l¢iilmesinde belirleyici bir gosterge
niteligi tasimaktadir. Bankalarin net faiz marjlarini etkileyen degiskenler su sekilde
siralanabilir (Kaya, 2001: 3);

» Hiikiimetlerin faiz kontroliine yonelik 6zel veya genel mali sektor politikalari,
Piyasa yapisi,
Finansal serbestlik,
Makro degiskenler,
Finansal yenilikler,
Dolayli veya dogrudan vergilendirme,
Fiyat dis1 mekanizmalar,

Kamunun sistemdeki agirligi ve

V V V V V V VYV V

Sisteme giris ¢ikis sartlar1 gibi degiskenler tarafindan belirlenmektedir.



62

Bankacilik sektoriinde net faiz marjlari 3 farkli sekilde hesaplanabilmektedir.
Bunlar;

I. Donem Basi ise;

Net Faiz Marj1 = Kredi Faiz Oran1 — Mevduat Faiz Oram

I1. Donem Sonu ise;

Net Faiz Marji1 = Faiz Gelirleri — Faiz Giderleri

I1l. Net Faiz Gelirinin Toplam Getirili Aktiflere Oran

Net Faiz Marji1 = Net Faiz Geliri / Toplam Getirili Aktifler

Net faiz marj1 yukarida da ifade edildigi gibi bankanin net faiz gelirinin
getirili aktiflerinin toplamina oranlanmasiyla hesaplanmaktadir. Net faiz marj1 ne
kadar yiiksek olursa banka karliligi da ayni dogrultuda artis gosterecektir. Ciinkii
banka karlilig1 ile net faiz marji arasinda dogru orant1 bulunmaktadir. Net faiz geliri,
bankanin toplam faiz gelirlerinden faiz giderlerinin ¢ikartilmasiyla hesaplanmaktadir.
Net faiz geliri, gelir getiren aktifler {izerinden fiyat farki veya “Spread” olarak da
tanimlanabilir. Bu ylizden, net faiz marj1 yerine kimi zaman “fiyat farki yonetimi”
ifadesi de kullanilabilmektedir. Ancak fiyat farki ile net faiz marji arasinda ¢ok
kiigiik de olsa bir fark bulunmaktadir. Fiyat fark: (S), faiz gelirlerinin faiz kazandiran
aktiflere oranindan faiz giderlerinin faiz 6denen pasiflere oraninin ¢ikartilmasiyla

hesaplanmaktadir (Tulgar, 1993: 55-56):

S = (Faiz Geliri/Faiz Kazandiran Aktifler)-(Faiz Gideri/Faiz Odenen Pasifler)

Bankalar agisindan pasiflere 6denen faiz pasiflerin fiyatini, aktiflerden alinan
faiz ise aktiflerin fiyatin1 temsil etmektedir. Bu yiizden fiyat farki, faiz kazandiran
aktiflerin ortalama orani ile faiz 6denen pasiflerin ortalama orani arasindaki fark
olarak ifade edilmektedir (Tunay, 2005: 300).
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Aydin’in (2000) bankalarin bilango kalemlerini inceledigi ¢alismasinda ticari

bir bankanin gelir ve gider kalemlerini genel olarak 2 grupta toplamaktadir:

a) Faiz Gelirleri ve Giderleri

Faiz gelirleri;

Kredilerden elde edilen faiz gelirleri,
Bankalardan elde edilen faiz gelirleri,
Menkul degerlerden elde edilen faiz gelirleri ve

Diger islemlerden elde edilen faiz gelirlerinden olusmaktadir.

Faiz giderleri;

Kullanilan kredilere 6denen faiz giderlerinden ve

Cikarilan menkul kiymetlere 6denen faiz giderlerinden olugmaktadir.

b) Faiz Dis1 Gelirler ve Giderleri.

Faiz dis1 gelirler;

Net ticret ve komisyonlar,

Sermaye piyasasi islemlerinden dogan karlar,
Kambiyo karlari,

Istirak karlar1 ve

Diger faaliyet gelirlerinden dogan karlardan olugmaktadir.

Faiz dis1 giderler;

Personel giderleri,

Vergi ve harg¢ giderleri,
Amortisman ve karsilik giderleri,
Kambiyo zararlar1 ve

Diger giderlerden olusmaktadir.

Ozellikle 1980°li yillardan sonra tiim diinyada bankacilik sektoriinde kredi ve

mevduatlardan elde edilen faiz gelirlerinde bir diisiis olmustur. Faiz gelirlerindeki bu

asagl yonlii ivme bankalar cekler, teminat mektuplar1 gibi geleneksel bankacilik

hizmetlerinden komisyon geliri elde etmeye ve kredi kartlari, hesap isletim ticretleri,

sigortacilik hizmetleri, finansal aracilik gibi yeni Uriinlerden faiz dis1 gelirler elde

etmeye yoOneltmistir. Bazi bankalar yatirirm banklar1 gibi hisse senedi satislarina

aracilik ve sigorta acenteligi gibi farkli iirinler sunarken, bazi bankalar ise tahvil

bor¢lanmasi ve elektronik fon transferi (EFT) gibi geleneksel hizmetlerinden nakit
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artig1 yaratarak faiz dig1 gelirlerini arttirmaya yonelmiglerdir. Bankalarin biiytiik bir
kismi faiz gelirlerini artirmak i¢in bu iki yontemi kullanmaktadirlar (DeYoung ve
Rice, 2004: 49-50)

Tablo 3.2. Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin 2006 ile
2011 yillart arasinda gergeklesen gelir ve gider rakamlarindaki degisimleri

gostermektedir.

Tablo 3.2. Tiirk Bankalarimin Gelir ve Giderleri

(Milyon TL) 2006 2007 2008 2009 2010 Mart Haziran Eyliil

2011 2011 2011
Faiz 55.848 70.553 85.768 85.291 77.396 19.294  40.065 62.625
Gelirleri
Faiz 34612 44503 54786 43.488 38.725 10.156  21.977 35.043
Giderleri

Net Faiz 21.237 26.049 30.982 41.803 38.671 9.138 18.088 27.582
Geliri

Faiz Dis1 14670 16.025 17.422 19.214 23.704 6.615 13.455 20.327
Gelirler

Faiz Dis1 18.748 22.218 26.593 27.890 30.201 8.499 17.105 26.353
Giderler

Net Faiz -4.079 -6.193 -9.170 -8.676 -6.497 -1.884  -3.651 -6.027
Dis1 Gider

(Gelir)

Kaynak: BDDK, 2011/23

Bankacilik sektoriinde sermayesi fazla olan bankalarin faiz marjlart yiiksek
olmakta ve daha karli bir sekilde faaliyet gostermektedirler. Kaynak olarak mevduata
bagli kalan veya faiz dig1 gelirleri diigiikk olan bankalarin ise karlart diger bankalara
gore daha diisikk olmaktadir. Bankalarin sahip olduklari mevduatlarin maliyetinin
yiiksek olmast ve ¢ok subeli bankacilig1r gerektirmesi ise karliligi olumsuz yonde

etkilemektedir (Demirgiig-Kunt ve Huizinga, 1999: 379-408).

3.2.2. Aktif Karhihg

Aktif karlilik, ortalama aktif varliklarin her birimi {izerinden ne 6l¢iide kar
sagladigini ifade etmektedir. Bu yiizden bir bankanin etkinligini belirleyen 6nemli bir

gosterge niteligi tasimaktadir (Petersen ve Schoeman, 2008: 1).

Aktiflerden Saglanan Getiri (ROA) = Net Kar / Toplam Aktifler
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Aktif karliligi, genel olarak banka yoOnetiminin varliklarini net gelire
cevirmekte ne kadar basarili oldugunu gosterir. Aktif karliligi, bir bankanin
karliligin1 herhangi baska bir bankayla veya sektoriin tamamiyla kiyaslarken
kullanilan 6nemli bir gostergedir. Dusiik bir aktif karliligi bor¢ vermede veya
yatirirmda muhafazakar bir tutumu veya bankanin isletme giderlerinin yiiksekligini
ifade edebilir (Rasiah, 2010: 75).

Tablo 3.3.’de Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin 2008

ile 2011 yillar1 arasindaki aktif karlilig1 rakamlar1 verilmistir.

Tablo 3.3. Bankacilik Sektoriinde Aktif Karhilik Oranlar:

BANKALAR Aralk 2008 Aralik 2009 Aralk 2010 Arahk 2011
Kamu Bankalar1 2,12 2,81 2,55 1,65
Ozel Bankalar 1,96 2,59 2,60 1,80
Yabanci Bankalar 1,42 1,97 1,59 1,49
Katilim Bankalari 2,84 2,36 2,02 1,62
Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 4,45 3,97 2,97 2,47
BANKACILIK SEKTORU 2,05 2,61 2,44 1,74

Kaynak: BDDK, 2011/1

Tiirkiye’de bankalarin yiiksek kar ile ¢alismalar1 nedeni ile bu oran genelde
yiiksek olmaktadir. Sektoriin aktif karliligi bir onceki yila gore 0,7 puan diiserek
%1,7’ye gerilemistir. Bu donemde, biitiin banka gruplarinin aktif karliligi azalmistir.
Aralik 2011 itibartyla en yiiksek aktif karlilig1 olan banka grubu %2,4 ile kalkinma
ve yatirim bankalaridir. En fazla aktif karlilig1 azalis1 0,9 puanla kamu bankalarinda
gerceklesmistir. Aralik 2011 itibariyla kamu bankalari, katilim bankalar1 ve yabanci

bankalar sektor ortalamasinin altinda aktif karlilig1 ile calismustir.

3.2.3. Ozkaynak Karlihg

Ozkaynak karliligi, ortaklarin bankaya kaynak olarak vermis olduklari
fonlarin bir birimine diisen karliligi 6lgen orandir. Bagka bir deyisle; 6zkaynak
karlilig1 orani, banka 6z kaynaklarmmin ne kadar verimli kullanildigini ifade eden
orandir. Banka yonetiminin basar1 derecesi karlilik durumunun analizinde 6nemli bir
gostergedir. Bankalarmm kullanimina tahsis edilmis olan bu fonlarin getirisinin
Olciilmesi bliylik 6nem arz etmektedir. Yonetimin basarisint 6lgmek i¢in kullanilan
bu orant sirkete ortak olan yatirimcilar, katilimlarinin getirisini gérmek i¢in
kullanirlar. Bu durumda mali rantabilite oran1 olarak da anilan oranin yeterli olup

olmadigimin saptanmasi i¢in 6z kaynaklarmin alternatif kullanim olanaklarinin da
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bilinmesi gerekir. S6z konusu oran, hisse sahipleri igin bir gelir dlgiitii olarak
algilanabilir. Bu oranin artig1, finansal kaldirag oran1 biiylimesi ile paralellik gosterir.
Orandaki diislis, bankanin karlilik oraninda bir diisiis olarak gosterilmektedir (Colak
ve Ocal, 1999: 52)

Ozkaynak karlilig1, bankalarin elde etmis olduklar1 net kar rakammin sahip

olduklar1 6zsermayeye oranlanmasiyla hesaplanmaktadir.

Ozkaynaklardan Saglanan Getiri (ROE) = Net Kar / Ozsermaye

Tiirk bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren bankalarin 2008 ile 2011 yillart

arasinda gerceklesen 6zkaynak karlilik rakamlar1 Tablo 3.4.’de gdsterilmektedir.

Tablo 3.4. Bankacilik Sektoriinde Ozsermaye Karliik Oranlar

BANKALAR Arahk 2008 Aralk 2009 Arahk 2010 Arahk 2011
Kamu Bankalar1 27,73 37,61 30,28 19,88
Ozel Bankalar 19,30 23,72 21,65 15,95
Yabanci Bankalar 12,17 15,23 12,30 14,20
Katilim Bankalari 24,12 18,99 16,89 14,89
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 9,97 8,91 6,57 6,07
BANKACILIK SEKTORU 18,74 22,92 19,95 15,35

Kaynak: BDDK, 2011/1

Sektoriin 6zkaynak karliligr onceki yila gore, 4,6 puan azalarak Aralik
2011°de %15,35’e¢ gerilemistir. Bu donemde, yabanci bankalar disindaki banka
gruplarinin 6zkaynak karlihigr azalmistir. Aralik 2011 itibariyla en yiiksek 6zkaynak
karlihigi olan banka grubu, %19,88 ile kamu bankalar1 olmustur. En fazla 6zkaynak
azalis1 10,4 puanla kamu bankalarinda gerceklesmistir. Aralik 2011 itibariyla diisiik
kaldiragla calisan kalkinma ve yatirim bankalarinin 6zkaynak karliligi %6,07 ile en
diisik seviyede gergeklesmistir. Ozel bankalarla kamu bankalarinin &zkaynak

karlilig1 azalis1, sektor ortalamasinin iizerinde gergeklesmistir.
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DORDUNCU BOLUM

BANKALARIN KARLILIGINI ETKILEYEN FAKTORLERE
ILISKIN YAPILAN CALISMALAR

Bankalarin karliligini etkileyen faktorlerin bulunmasima yonelik ulusal ve
uluslararasi alanda bir¢ok ¢alisma yapilmaktadir. Farkli yillar1 kapsayan ¢alismalarda
farkli veri setleri ve farkli yontemler kullanilmigtir. Arastirmalarda ayni sonuglara

ulasildig: gibi farkli sonuglar da elde edilmistir.

4.1. Uluslararas1 Alanda Yapilan Cahsmalar

Uluslararas1 alanda farkli iilkelerde ve farkli zamanlarda yapilan birgok
calismayla bankalarin karlilik oranlart1 ve bu oranlar etkileyen faktorler analiz
edilmistir. Yapilan c¢aligmalarla karliliga etki eden farkli bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin birbirleriyle nasil bir korelasyon iginde olduklari gézlenmis ve bu
etkilesimin bankalarin karliliklarina ne derece etki ettigi somut olarak ortaya
konulmaya caligilmstir.

Smirlock (1985) yaptigi ¢alismasinda bankacilik sektoriinde, yapi-davranis-
performans modeli {izerinde durmus ve pazardaki yogunlagsmanin ve pazar payinin
banka Karliliklar1 {izerinde nasil bir etkiye sahip oldugunu arastirmistir. Calisma
1973-1978 yillar1 arasinda yapilmis ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’nin yedi
eyaletinde faaliyette bulunan 2.704 bankanin yillik verileri ile yapilmistir. Calismada
banka karlihigi; 6zsermayenin, aktifin ve sermayenin getirisi olarak ii¢ boyutta
incelemistir. Yapilan ¢aligmada; pazar payi, sektoriin toplam mevduat miktar: ve bu
miktarin 1973-1978 yillari arasindaki biiylime orani, vadesiz mevduatin toplam
mevduata oran1 ve bankanm aktif biiytikligi kullanilmistir. Ayrica ¢alismada kukla
degiskenler olarak da bankanin bir holdinge bagli olup olmadigi ve bulundugu
eyaletin yasalar gergevesinde bankalarin holding ¢atis1 altinda olmasina izin verilip
verilmedigi incelenmistir.

Yapilan bu calismadan, pazar payinin tiim karlilik oranlari ile ayni yonde,
yogunlagsma oraninin ise ters yonde iliskili oldugu sonucu ¢ikarilmistir. Ayrica,
pazarin biiylime oraninin yiikselmesi, vadesiz mevduatin artmasi ve bir holdinge
bagl olarak g¢alismanin karlilig: arttirdigi, sektoriin aktif biyiikliigliniin ise sadece

sermaye getirisini olumlu yonde etkiledigi goriilmistiir. Sonug¢ olarak ¢alisma,
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geleneksel yapi-davranis-performans modeline karsit ¢ikmakta ve pazardaki
yogunlasmanin bankalara monopol kazanglar getirmedigini ileri siirmektedir.

Miller ve Noulas (1997) tarafindan yapilan ¢alismada ABD’de, aktif
biiyiikliigii 1 milyar dolarin tizerinde olan 201 bankanin Karliliklarini etkileyen
faktorler arastirilmistir. 1984-1990 yillari arasindaki dénemin yillik banka verileri
kullanilmistir. Arastirmanin bagimli degiskeni olarak aktif karliligi alinmigtir. Aktif
biyiikligii, menkul degerlerin toplam varliklara orani, hazine bonolarinin toplam
menkul kiymetlere orani, toplam kredilerin toplam varhklara orani, konut
kredilerinin toplam kredilere orani, toplam mevduatin toplam varliklara orani, faiz
dis1 giderlerin toplam giderlere orani, faiz dis1 gelirlerin toplam gelirlere orani, maas
ve primlerin toplam personele orani ve takipteki kredilerin kredilere orani ise
arastirmanin bagimsiz degiskenlerini olusturmaktadir. Veriler regresyon yontemi ile
analiz edilmistir.

Sonuglara bakildiginda aktif biiytikliiglintin, takipteki kredilerin ve faiz dist
giderlerin banka Kkarliligi ile ters yonde; menkul kiymetler oraninin, krediler oraninin,
faiz dig1 gelirlerin, mevduat oraninin, personel giderlerinin ve tiiketici kredilerinin
toplam kredilere oraninin ise ayni yonde iliskili oldugu savunulmustur.

Saunders ve Schumacher (2000) Avrupa Birligi (AB) ve ABD’ndeki 614
bankanin 1988-1995 yillar1 arasindaki net faiz marjlarinin belirleyicilerine yonelik
arastirmada, Ho ve Saunders (1981) tarafindan gelistirilen iki asamali yontem
uygulanmigtir. Tiim ilkelerde net faiz dis1 giderlerin (faiz dis1 gelirler - faiz dis
giderler / ortalama aktifler) net faiz marj1 lizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli
ve pozitif bulunmustur. Faiz getirisi olmayan aktiflerin toplam aktiflere orani ile net
faiz marj1 arasindaki iliski pozitif ¢ikmistir. Bununla birlikte bircok iilkede 6z
kaynaklarin toplam aktiflere orani arttikga net faiz marjinin da arttigi sonucu
cikarilmistir.

Mamatzakis ve Remoundos (2003) Yunanistan’da faaliyette bulunan ticari
bankalarin, karliliklarina olumsuz etki eden faktorlerin belirlenmesi igin on yedi
ticari bankayr 1989-2000 yillari arasindaki verileri kullanarak incelemislerdir.
Arastirmada hem yonetimsel oldugu hem de dis ekonomik ¢evreye gore sekillendigi
diisiincesiyle “Ozsermaye Karlilig1” ve “Aktif Karlilig1” oranlarim bagimli degisken
olarak kullanmislardir. Bankanin yonetime bagh faktorlerinin ise i¢ faktorler olarak
degerlendirildigi ¢alismada aktif biiylikliigii, 6zsermayenin toplam aktiflere orani,

likit varliklarin toplam aktiflere orani, toplam kredilerin toplam aktiflere orani,
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personel harcamalarinin toplam giderlere oran1i ve sahiplik yapist bagimsiz
degiskenleri olusturmaktadir. Ayni sekilde karlihiga etki eden makro degiskenler
olarak da para arzindaki biiyiime orani, faiz oranlari, tiiketici fiyat endeksi ve
pazardaki yogunlasma orani ¢alismada 6ncii veriler olarak kullanilmistir.

Calismanin sonuglarina bakildiginda, aktif karlilig: ile personel harcamalari,
banka biiyiikligi ve sermaye yeterliligi oranlari arasinda anlamli iliski bulunmustur.
Aym sekilde 6z sermaye Karliligi ile personel harcamalari, kredilerin toplam
varliklara orani, banka biiyiikliigii ve para arzindaki biliylime arasinda da anlamli bir
iliski oldugu goriilmiistir. Personel harcamalari hem aktif karlilikla hem de 6z
sermaye Karliligiyla ters yonde iligkilidir. Banka biiyiikligi degiskeni ile toplam
aktiflerin logaritmas: ve aktif karlilik oran1 dogrusal bir iliskiye sahipken aktifin
logaritmik karesi banka biiyiikligii ile ters yonli iligskiye sahiptir. Bu durum 6lgek
ekonomisinin marjinal noktaya kadar gegerli oldugunu yansitmaktadir. Banka
biiylikligiiniin bir noktadan sonra, bankanin aktif karlihigini olumsuz yonde
etkiledigi savunulmustur. Sermaye yeterliligi, para arzindaki artis ve krediler orani
banka karliligint olumlu yonde etkilemektedir. Sonug olarak yapilan bu ¢alisma ile
Yunan bankalarinin karliliklarinin, yonetimsel kararlarla yiiksek bir korelasyon
icerisinde oldugu tespiti yapilmistir.

Jiang, Tang, Law ve Sze (2003), Hong Kong i¢in yapilan ¢alismalarinda 14
bankanin 1992-2002 yillar1 arasindaki verilerini ve makro degiskenleri kullanarak,
vergi oncesi karin aktiflere oranin1 hangi degiskenlerin belirledigini arastirmiglardir.
Calismanin sonucunda Karsiliklarin toplam kredilere orani, faiz dis1 giderlerin toplam
aktiflere orani, faiz dis1 gelirlerin toplam gelirler i¢indeki payi, vergi giderlerinin
vergi oOncesi toplam gelirlere oran1 anlamli bulunmugstur. Operasyonel anlamda
verimli ¢alisan, gelirlerini ¢esitlendiren bankalarin karliliklarini artirdiklar1 sonucuna
ulasilmigtir. Makro degiskenler arasinda enflasyon, reel faiz oran1 ve biiylime orani
ile karlilik arasinda pozitif bir iligki ortaya ¢ikmistir. Ayrica yerli bankalarin karlilik
performanslarinin daha diisiik oldugu sonucuna da varilmistir.

Chirwa’nin (2003) 1970-1994 yillar1 arasinda yaptigi Malawi’de faaliyet
gosteren iki ticari bankanin karliliklar: ile pazar yapisi arasindaki iliskiyi inceleyen
arastirmasinda veriler yillik olarak izlenmistir. Bankalarin karliligini 6lgmek igin
Ozsermaye getirisi, aktif getirisi ve sermaye getirisi bagimli degiskenler olarak
kullanilmistir. Geleneksel yapi- davranis-performans iliskisini 6lgmek igin kullanmis

oldugu bagimsiz degiskenler ise yogunlasma orani, 6zsermayenin toplam aktiflere
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orani, toplam kredilerin toplam aktiflere orani, iki bankanin toplam aktif biiyiikligii,
vadesiz mevduatin toplam mevduata orani, toplam mevduat biiyikligi ve bu
biiyiikliigiin yillar bazinda biiyiime oranidir. Degiskenler esbiitiinlesme teknigi ile
analiz edilmistir.

Sonuglara bakildiginda yogunlasma, kredi orani ve vadesiz mevduatin karlilik
ile ayn yonde iliskiye sahip oldugu sonucuna varilmistir. Banka biiyiikligi ise, her
ic bagimli degiskenle ters orantilidir. Ayrica Karlilik ve sektor yapisinin birbirleri ile
iliskili oldugu sonucu da ¢ikarilmustir.

Jeon ve Miller (2004) Asya finansal krizinin etkilerinden hemen 6ncesini ve
sonrasini kapsayan donemde Kore bankalarinin performanslarinin hangi degiskenler
tarafindan etkilendigini arastirmiglardir. 1991-1999 vyillar1 arasini kapsayan ve
toplam 16 yerli ve yabanci bankanin incelendigi ¢alismada bilango ve gelir tablosu
verileri yillik olarak incelenmistir. Bankalarin performans gostergeleri olarak
Ozsermaye ve aktif karliliklart bagimli degisken olarak kullanilmustir.

Toplam kredilerin toplam varliklara orani, menkul kiymetlerin varliklara
orani, mevduatin varliklara orani, 6zsermayenin varliklara orani, faiz dis1 gelirlerin
faiz gelirlerine orani, faiz dis1 giderlerin faiz giderlerine oran, takipteki kredilerin
toplam kredilere orani, sube ve personel sayisi, toplam varliklar, vadeli mevduatin
toplam mevduata orani, déviz mevduatinin toplam mevduata orani, déviz cinsinden
kredilerin toplam kredilere orani, yerli para cinsinden kredilerin toplam kredilere
orani, konut kredilerinin, ticari kredilerin ve tiiketici kredilerinin toplam kredilere
orani ¢alismanin bagimsiz degiskenleri olarak belirlenmistir. Ayrica issizlik orani,
GSMH biiyiime orani, yerli para biriminin deger kaybetme orani, biitge fazlasinin
GSMH’ya oran1 ve son olarak da enflasyon orani makro ekonomik degiskenler
olarak analizlerine dahil edilmistir. Calismanin uygulama bdoliimiinde, sabit etkiler
yontemi ile panel veri analizi uygulanmstir.

Sonuglara bakildiginda, 6zsermayenin toplam aktiflere oraninin, personel
sayisinin ve faiz dist gelirlerin, hem 6zsermaye hem de aktif karlilig: ile ayni1 yonde
iligkili oldugu goriilmiistiir. Faiz disi giderlerin ve kredi karsiliklarinin ise, hem
0zsermaye hem de aktif karlilig1 ile ters yonde etkili oldugu ileri stirtilmistiir.

Chantapong (2005) Asya krizi sonrasi Tayland’da bulunan yerli ve yabanci
23 ticari bankayr kapsayan c¢aligmasinda karliligin krizden nasil etkilendigini
arastirmistir. Calismada bankalarin 1995-2000 arasi verileri yillik olarak alinmistir.

23 ticari banka, yerli bankalar (kamu ve 6zel), %50 den fazlas1 yabanci sahipliginde
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olan bankalar ve yabanci bankalar olarak ii¢ ayr1 grupta incelenmistir. Calismanin
uygulama boliimiinde, bankalara 6zgii degiskenler, genellestirilmis en kiigiik kareler
yontemi ile regresyon analizine tabi tutulmustur. Aktif karliligi bagimli degisken
olarak alinmistir. Calismanin bagimsiz degiskenleri olarak faiz dis1 gelirlerin toplam
varlklara orani, takipteki kredilerin toplam varliklara orani, genel yonetim giderleri,
kredilerin toplam varliklara orani segilmistir. Ayrica, kriz ve sahiplik yapisi igin
eklenen kukla degiskenler de analizde yer almaktadir.

Sonuglara bakildiginda aktif karlilig: ile ayn1 yonde ve anlamli iliskiye sahip
tek degisken faiz dis1 gelirler olmustur. Aktif karlilig: ile ters yonde ve anlamh
iliskiye sahip tek degisken ise takipteki krediler oranidir. Diger taraftan yabanci
bankalarin aktif karliliginin yerli bankalara gore daha yiiksek orana sahip oldugu ve
krizden sonra uygulanan finansal yapilandirma programinin, yerli bankalar tizerinde
olumlu etkileri oldugu ileri siiriilmiistiir.

Bodla ve Verma (2006) Hindistan’da faaliyette bulunan 27 kamu bankasinin
1991-2004 yillar1 arasindaki Karliliklarint etkileyen faktorler lizerine bir calisma
yapmislardir. Arastirmaya ait veriler ¢ok degiskenli regresyon modeli ile analiz
edilmistir. Banka karhilik oOlgiitii olarak, net kar kullanilmistir. Analizin bagimsiz
degiskenleri olarak fiyat farki (spread), faiz dis1 gelir, verilen kredilerin mevduata
orani, takipteki kredilerin toplam kredilere orani, ayrilan karsiliklar, faaliyet
giderleri, personel basina diisen gelir miktar1 ve personel basina diisen kar oranlar
belirlenmistir. Calismada banka karlihigint etkileyen degiskenler yil bazinda
incelendigi i¢in bagimsiz degiskenlerin net kar ile iligkileri bazi yillar anlamli sonug
vermekteyken bazi yillar da ise istatistiksel olarak anlamsizlagsmaktadir. Fakat genel
olarak faiz dis1 gelirler, fiyat farki, sabit maliyetler ve ayrilan karsiliklarin yapilan
analizi agiklama giicii yiiksektir. Faiz dig1 gelirler oraninin ilk dokuz yilda fiyat
farkinin ise toplam on bir yilda net kar ile dogru orantili olarak hareket ettigi
goriilmistiir. Bu durumun tersi olarak, sabit maliyetlerin dokuz ayri yilda, ayrilan
karsiliklarin ise, yedi farkl: yilda net kar ile ters yonde iligkili oldugu goriilmistiir.
Bu oranlarin ardindan en yiiksek agiklayiciliga sahip ve 5 yillik siire boyunca net kari
olumsuz etkileyen oran ise takipteki kredilerin toplam kredilere oranidir.

Sonug olarak, Hindistan bankalarinin yoneticilerinin takipteki kredilere, sabit
maliyetlere ve ayrilan karsiliklara dikkat edip maliyetleri diistirmek sartiyla

karliliklarint arttirabilme ihtimallerinin ¢ok yiiksek oldugu ileri stirilmiistiir.
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Athanasoglou, Brissimis ve Delis (2008) Yunanistan’da faaliyet gésteren 21
ticari bankanin 1985-2001 yillar: arasinda karliliklari ile makroekonomik, sektorel ve
bankaya 0Ozgii faktorler arasinda nasil bir iliski oldugunu arastirmiglardir. Bu
calismada bagimli degisken olarak aktif ve 6zsermaye karliliklari kullanilmistir. Bu
karlilik oranlarin1 etkileyen bagimsiz degiskenler olarak Ozsermayenin toplam
aktiflere orani, takipteki kredilerin toplam kredilere orani, biiytiklik, faaliyet
giderleri, personel verimliligi (satislar/personel sayisi) ve yogunlasma oram
alimmistir. Enflasyon orani ve ekonominin dongiisel yapisi ise ¢alismanin makro
ekonomik faktorlerini olusturmaktadir. Veriler panel veri yontemi ile analiz
edilmistir.

Calismanin sonuglarina bakildiginda 6zsermaye orani, personel verimliligi,
enflasyon ve ekonomik dongii banka karliliklar: ile ayn1 yonde ve giiglii bir iliskiye
sahiptir. Kredi riski, faaliyet giderleri ve yogunlasma oran: arttikca, banka
karliliklarinin  distigii  goriilmiistiir.  Biiyiliklik ve sahiplik yapisi ise banka
karliliklarint agiklamakta istatistiksel olarak yetersiz goriilmiistiir. Sonug olarak bu
calisma, banka Kkarliliklarinin  makroekonomik ve bagimsiz degiskenler ile
sekillendigini ortaya koymaktadir.

Kalluru ve Bhat (2008) Hindistan’da yaptiklar1 ¢aligmada, 1992-2006 yillar:
arasinda 87 ticari bankanin karliliklarini ¢oklu dogrusal regresyon analizi
kullanilarak panel veri yontemi ile analiz etmislerdir. Bagimli degisken olarak aktif
karliliginin ve sermaye getirisinin se¢ildigi calismada bu degiskenlerin hem makro
ekonomik degiskenlerden hem de sektoriin yapisal degiskenlerinden etkilendigi
ortaya konulmustur. Calismanin bagimsiz degiskenleri olarak mali etkinlik, 6denmis
sermayenin varliklara orani, ticret ve komisyon gelirlerinin toplam varliklara oran,
toplam kredilerin toplam aktiflere oran: ve genel giderlerin toplam varliklara oram
secilmistir. Sektoriin biiytikligii, piyasa kapitalizasyonu ve bankanin sahiplik yapisi
ise sektoriin yapisina baglh degiskenleri temsil etmistir. Calismada makro ekonomik
degisken olarak ekonominin yillik biiyiime orani, enflasyon orani ve faiz oranlari
alinmustir.

Calismanin bagimsiz degiskenleri banka grup bazinda da incelenmistir. Bu
baglamda bankalar kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci bankalar olarak 3 gruba
ayrilmigtir. Arastirmanin  sonuglarina bakildiginda bankalarin 6zel bankalar ile
yabanci bankalarm aktif karliligi, sermaye oran: ve kredi oranmi ile ayni yonde

iliskilidir. Ucret ve komisyon gelirleri ve genel giderler ise hem aktif karlilik hem de
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sermaye getirisi ile ayn1 yonde iligkili bulunmustur. Sektoriin yapisal degiskenlerine
bakildiginda, rekabetin artmasinin tim banka gruplarinin karliliklarini olumsuz
etkiledigi goriilmektedir. Bir baska degisken olan yabanci sahipligi ise banka
karliliklarina olumlu y6nde etki etmektedir. Makro ekonomik degiskenler
incelendiginde enflasyonun karlilik oranlari {izerinde ters yonde etkiye sahip oldugu
ileri siiriilmiis, faiz oranlarinin ve biiylimenin ise sadece kamu bankalarinin
karliliklarint  olumsuz etkiledigi goriilmiistir. Bu ¢alismada ayrica, banka
karliliklarinin siyasi parti yonetimleri ile iliskilendirilip iliskilendirilemeyecegi
konusunda da analizler yapilmis ve sonuglarda hiikiimette bulunan siyasi partinin
0zel bankalarin karlilig tizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu saptanmistur.

Aburime (2008) Nijerya’da 2000-2004 yillar1 arasinda faaliyette bulunan 33
banka {izerinde yaptig1 arastirmada bankalarin aktif karliligini belirleyen isletmeye
ozgii faktorleri arastirmistir. Ozsermaye miktari, mevduat miktari, kredi portfoyii,
calisan verimliligi, enformasyon teknolojilerine yaptigi yatirim, risk diizeyi, banka
biiytikligii, sahiplik yapisi ve yapisal iliskileri banka Kkarliliklarini etkileyen
degiskenler olarak incelemistir. Bu degiskenler, bankalarin yillik verileri ile panel
veri regresyon yontemi ile analiz edilmistir.

Sonuglara bakildiginda 6zsermaye miktarinin, kredi portfoyiiniin ve bankanin
yiiksek paya sahip 6zsermaye sahiplerinin az sayida olmasinin, Karlilig: etkileyen en
onemli faktdrler oldugu sonucuna varilmistir. Ozsermaye miktar1, yalnizca ayrilan
sermaye yedeklerinin toplam varliga oran: ile anlamli ve ters yonde iliskilidir. Ayrica
donuk krediler de, karlilig1 azaltici etkiye sahiptir. Banka 6zsermayesine sahip olan
hissedarlarin sayisinin azligi ise, karlihg: arttirmaktadir. Ayrica mevduat miktarinin,
calisan verimliliginin, enformasyon teknolojilerinin ve banka sahiplik yapisinin,
Nijerya bankalarinin karlilig: iizerinde higbir etkisi olmadigi ileri stirilmustiir.

Sufian ve Chong (2008) Filipinler’de 1990-2005 yillar: arasinda faaliyette
bulunan ticari bankalarin karliliklarini belirleyen faktorleri bulmaya ¢alismislardir.
Yapilan bu aragtirmada bankalarin verileri yillik olarak analiz edilmis analiz yontemi
olarak ise ¢ok degiskenli dogrusal regresyon modeli kullanilmistir. Calismada
finansal kaldiracin etkisinden arindirilmis oldugu i¢in bagimli degisken olarak aktif
karliligi alimmistir. Aktif karliligini belirleyen degiskenler olarak ise bankanin toplam
varliklarinin logaritmasi, takipteki kredilerin toplam kredilere oram, faiz disi
gelirlerin toplam varliklara orani, genel yonetim giderlerinin toplam varliklara orani

ve Ozsermayenin toplam varliklara orani alinmistir. GSMH’nin logaritmasi, para



74

arzindaki biiyiime orani, yillik enflasyon orani ve pazar kapitalizasyonu oranlari ise
makro ekonomik verileri olusturmaktadir.

Arastirmanin sonuglarina bakildiginda biiyiikliigiin, takipteki kredilerin, genel
yonetim giderlerinin ve enflasyonun karlilik ile ters yonde iliskili oldugu, faiz dis
gelirlerin ve 6zsermaye oraninin ise banka Kkarliligi ile ayni yonde iliskili oldugu
goriilmektedir. Dolayisiyla bankaya 6zgii degiskenlerin tiimiiniin  karhiliklar
aciklayiciliginin  yiikksek oldugu enflasyon haricindeki dis etmenlerin ise banka
karliliklarint belirlemede istatistiksel olarak yeterli olmadiklari ileri stirtilmistiir.

Tregenna’nin  (2009) 1994-2005 yillari arasinda Amerika Birlesik
Devletleri’nde yogunlagsmanin, pazar payinin, banka biiyiikligiiniin ve yonetimsel
etkinligin banka performans: iizerindeki etkilerini arastirdigi caligmada toplam 644
ticari bankanin verileri ti¢ aylik dénemlerle ve panel tahminleme tekniklerinden biri
olan genellestirilmis momentler yontemi ile analiz edilmistir. Bankalarin karlilik
gostergesi olarak 6zsermaye ve aktif karlilik tercih edilmistir. Pazardaki yogunlasma
endeksi, pazar payr (net kar), banka biiyiikliigii (toplam varliklarin logaritmas: ve
logaritmik karesi), yonetimsel yetersizlik (toplam diger giderlerin net kara orani)
oranlari ise arastirmanin bagimsiz degiskenlerini olusturmaktadir.

Analiz sonuglari incelendiginde yogunlasmanin, pazar payinin ve biyiikligiin
her iki karlihik gostergesi ile de aymi yonde giigli bir iliskiye sahip oldugu
goriilmektedir. Diger yandan yonetimsel etkinsizligi temsil eden giderler ise hem
O0zsermaye hem de aktif karlilig1 ile ters yonde iliski bulunmustur. Sonug¢ olarak
bankalarin yonetimsel etkinlik sonucu degil, finansal yapi sonucu kar ettikleri
savunulmustur.

Vong ve Chan (2009) serbest ticaret bolgesi olan Macao’ da 1993-2007 yillari
arasinda bankacilik sektoriiniin hem aktif biiyiikliigi, hem de verilen krediler
acisindan %75’ine sahip olan 5 bankanin mikro ve makro degiskenlerinin, karliliklar
tizerinde nasil bir etkiye sahip oldugunu incelemislerdir. Banka verileri yillik olarak
ele alinmistir. Bir banka yonetiminin basarisi, bankanin reel yatirimlarindan elde
ettigi kar ile dogrudan baglantili diisiincesiyle bagimli degisken olarak aktif karlilig
analize tabi tutulmustur. Arastirmada banka karliligint etkileyen mikro degiskenler
olarak ozsermayenin toplam aktiflere orani, kredilerin toplam aktiflere orani,
mevduatin toplam aktiflere orani, takipteki kredilerin toplam kredilere orani, faiz dis1

gelirlerin toplam varliklara orani, bankanin pazar payr ve vergi oranlan
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kullanilmigtir. Ayni sekilde makro degiskenler olarak da, ekonomik biiyiime, reel
faiz orani ve enflasyon orani arastirmaya dahil edilmistir.

Regresyon analizi sonuglarina gére sadece sermaye orani ve enflasyonun
banka Kkarlilig1 ile aym yonde ve anlamli iliskili oldugu, kredi orani ve takipteki
kredilerin toplam kredilere oraninin ise karliliklart ters yonde etkiledigi ileri
stirilmiistiir.

Sufian (2009) Malezya’da 2000-2004 yillar1 arasinda 23 yerli ve yabanci
ticari bankanin aktif karliliklarini incelemistir. Arastirmada Kkarliligi belirleyen
bagimsiz degiskenleri iki grupta toplamistir. Banka yonetiminin kontroliinde olan
birinci grupta kredilerin toplam varliklara orani, toplam varlklarin logaritmasi,
takipteki kredilerin toplam kredilere orani, faiz dis1 gelirlerin toplam varliklara orani,
faiz dis1 giderlerin toplam varliklara orani, genel yonetim giderlerinin toplam
varliklara oran1 ve Ozsermayenin toplam varliklara orami bulunmaktadir. Ikinci
grupta ise ekonomik kosullar1 da kapsayan GSMH’nin logaritmas: ve enflasyon
oranlart gibi makro ekonomik faktorler yer almaktadir.

Bankalarin degiskenleri, panel veri analizi sabit etkiler modeli ile
incelenmistir. Analiz sonucunda kredilerin, takipteki kredilerin ve GSMH’nin
logaritmasimin  bankalarin aktif karliligint olumsuz yonde etkiledigi, faiz dis
gelirlerin, genel yonetim giderlerinin, sermaye oraninin ve enflasyon oraninin ise
bankalarin karliligint olumlu yonde etkiledigi sonucuna varilmistir.

Sufian ve Habibullah (2009) 1997-2004 yillar1 arasinda Banglades’deki 36
ticaret bankasinin Karliliklarini belirleyen faktorleri arastirdigi ¢alismada bankalarin
yillik verileri ile calismistir. Calismada banka karliligini temsilen aktif karliligs,
ozsermaye karliligi ve net faiz marj’in1 kullanmigtir. Bu karlilik oranlarina etki eden
faktorleri ise kredilerin varliklara orani, toplam varliklarin logaritmasi, takipteki
kredilerin toplam kredilere orani, faiz dis1 gelirlerin toplam varliklara orani, faiz disi
giderlerin toplam varliklara orani, 6zsermayenin toplam varliklara orani, GSMH’nin
logaritmas: ve yillik enflasyon orani olarak belirlemistir. Degiskenler panel veri
yontemi ile analiz edilmistir.

Analiz sonuglarina gore kredi oran: ile banka karlihigi ayni yonde hareket
etmektedir. Biiyiikliigiin ise 6zsermaye karliligi ile ters yonde net faiz marji ile ayni
yonde iligkili oldugu ileri siiriilmistiir. Takipteki krediler orani, hem 6zsermaye hem
de aktif karlilik ile ayn1 yonde iligkilidir. Faiz dis1 gelirlerin toplam varliklara oranina

bakildiginda, hem 6zsermaye karlihigini hem de aktif karliligini ters yonde etkiledigi
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ortaya ¢ikmustir. Faiz dis1 giderlerin toplam varliklara orani ile enflasyon ise sadece
net faiz marjint ters yonde etkilemektedir. Son olarak sermaye oraninin net faiz
marjint ayn: yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Ekonomik biiyiimeyi temsilen
kullanilan GSMH degiskeni ile hicbir karlilik oran: arasinda iliski bulunamamastir.

Sufian (2009) Cin’de kamu ve 6zel ticari bankalar tizerinde 2000-2007 yillari
arasinda yapmis oldugu calismada, banka Kkarliliklarint hangi faktorlerin etkiledigini
arastirmistir. Toplam 16 bankanin verileri, yillik olarak incelenmistir. Bagiml
degisken olarak aktif karlihk almmistir. Aktif Kkarliligi belirleyen bagimsiz
degiskenler olarak da kredilerin varliklara orani, toplam varliklarin logaritmasi,
takipteki kredilerin toplam kredilere orani, genel yonetim giderlerinin toplam
varliklara orani, toplam mevduatin logaritmas: (subelesme orani igin), 6zsermayenin
toplam varliklara orani, GSMH’nin logaritmas: ve enflasyon orani ele alinmustir.
Calismada bu degiskenler ile banka Kkarliligi arasindaki iliskiyi 6lgmek igin, ¢ok
degiskenli dogrusal regresyon analizi uygulanmistir.

Calismanin sonuglarina bakildiginda krediler oraninin, genel yonetim
giderlerinin ve subelesme oraninin banka karliligi ile ters yonde iliskisi oldugunu
ortaya koymustur. Biiyiiklik, kredi karsiliklart oran1 ve 6zsermaye yeterliligi ise
karlilik ile ayn1 yonde hareket etmistir. Makro ekonomik degiskenlere bakildiginda,
hem enflasyon oran1 hem de GSMH’deki artis Cin’de faaliyet gosteren bankalarin
karliliklarin arttirmaktadir.

Uluslararas1 alanda yapilan tiim c¢alismalarin 6zet bilgileri Tablo 4.1.°de

verilmektedir.
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Tablo 4.1. Karhhg Etkileyen Faktorlerle lgili Uluslararas: Calismalar

YAZARLAR ARASTIRILAN BAGIMLI YONTEM BULGULAR
ULKELER VE  DEGISKEN
YILLAR
Smirlock ABD, Ozsermaye Dogrusal Pazar payinin yiiksek olmasi
(1985) 1973-1978 Karlihgi, Regresyon  tiim karlilik oranlari ile dogru,
Aktif Karlihg:, Analizi yogunlasma orani ise ters
Sermayenin orantilidir.  Sektér mevduat
Getirisi miktarimin  artisi,  vadesiz
mevduat oraninin  artist ve
holdinge bagl: olarak ¢alismak
karhligi artirirken, sektoriin
aktif biuyikligi ise sadece
sermayenin getirisini olumlu
yonde etkilemektedir.
Miller ve ABD, Aktif Karlihgt  En Kiigiik  Biiyiikliikk, zorunlu kargiliklar
Noulas 1984-1990 Kareler ve faiz disi giderler aktif
(1997) Yontemi karlilik ile ters yonde; menkul
kiymetler, krediler, faiz dis1
gelirleri  mevduat, personel
giderleri  karlilik ile aym
yonde iligkilidir.
Saunders ve AB ve ABD, Net faiz Panel Veri Net faiz disi gider, duran
Schumacher 1988-1995 Marji Analizi varliklar, O6zkaynak ve faiz
(2000) oramt ile net faiz marji
arasinda pozitif iligki vardir.
Mamatzakis -  Yunanistan, Ozsermaye Panel Veri  Kredi orani, para arzi ve
Remoundos 1989-2000 Karlilig1 ve Analizi sermaye yeterliligi, karhlik
(2003) Aktif Karlilig oranlari ile dogru; personel
giderleri, banka biyiikligi
karlilik oranlari ile ters yonde
iligkilidir.
Jiang, Tang, Hong Kong Aktif Karlihgi  Panel Veri  Karsilik gideri, faiz dis1 gider,
Law ve Size 1992-2002 Analizi faiz dis1 gelir, vergi orani,
(2003) enflasyon, biliyiime oram ve
reel faiz orami aktif karlilig:
olumlu etkilemektedir.
Chirwa Malawi, Ozsermaye Zaman Yogunlagsma, kredi ve vadesiz
(2003) 1970-1994 Karlilig, Serisi mevduat orani karlilik oranlar
Aktif Karlihgr Analizi ile aynt yonde; biiytiklik ise
ve Sermayenin her {i¢ Olgitle ters yonde
Getirisi iligkilidir.
Jeon ve Miller  Giiney Kore, Ozsermaye Panel Veri  Sermaye vyeterliligi, personel
(2004) 1991-1999 Karlihg: ve Analizi sayisi, menkul kiymetler orant,
Aktif Karlilig: faiz disi gelirler, yerel para
Won’un deger kazanmasi,
enflasyon artist  ve biitge

fazlas: her iki karlilik oran: ile
ayni yonde; faiz dist giderler,
GSMH’da artis ve zorunlu
karsiliklar ise ters iliskilidir.
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Tablo 4.1. Karhhi@ Etkileyen Faktorlerle ilgili Uluslararass1 Calismalar
“(Devam)”
YAZARLAR ARASTIRILAN BAGIMLI YONTEM BULGULAR
ULKELER VE DEGISKEN
YILLAR
Chantapong Tayland, Aktif Karlihgt, Genelles. Faiz dis1 gelirler aktif karlihg:
(2005) 1995-2000 Net Faiz Marj1 En Kiigiik  artirirken, zorunlu karsihiklar
Kareler ise azaltmaktadir.
Yontemi
Bodla ve Hindistan, Net Kar Cok Degis. Faiz disi gelirler net kar ile
Verma 1991-2004 Regresyon aym yonde iliskiliyken; genel
(2006) Analizi giderler ve zorunlu karsiliklar
ise karhlik ile ters orantilidir.
Athanasoglou, Yunanistan, Ozsermaye Sermaye yeterliligi, personel
Brissimis ve 1985-2001 Karlilig: ve verimliligi ve enflasyon banka
Delis Aktif Karlihg: karhiliklar: ile dogru; zorunlu
(2008) kredi  karsihklari,  faaliyet
giderleri ve yogunlasma orani
ise ters orantilidir.
Kalluru ve Hindistan, Ozsermaye Genelles. Ozsermaye ve kredi oran1 aktif
Bhat 1992-2006 Karlilig: ve En kiigiik karlilik ile, ticret ve komisyon
(2008) Aktif Karlihg: Kareler gelirleri ve genel giderler ise
Y ontemi her iki karlilik oram ile dogru
orantihdir. Enflasyon oranlar,
faiz oranlari ve biiylime ise
karhilik oranlari ile ters
orantilidir.
Aburime Nijerya, Aktif Karlilig: Panel Veri  Sermaye miktar1 ve kredi
(2008) 2000-2004 Analizi portfoyti  karliligi  olumlu
etkilemekte; donuk kredilerin
artmas ile de karlilik olumsuz
etkilenmektedir.
Sufian ve Filipinler, Aktif Karlihg: Cok Deg. Faiz disi gelirler ve sermaye
Chong 1990-2005 Dogrusal yeterlilik orani, karlilik ile
(2008) Regresyon  dogru; enflasyon, buyiikliik
Analizi zorunlu karsiliklar ve genel
yonetim giderleri ise karlihk
ile ters orantilidir.
Tregenna ABD, Ozsermaye Panel Veri  Yogunlagsma, pazar payr ve
(2009) 1994-2005 Karlihg: ve Analizi, biiyliiklik her iki karlilik
Aktif Karlilig: En Kiigiik ~ oramint  olumlu;  ydnetimsel
Kareler etkinlik ise olumsuz etki
Y 6ntemi etmektedir.
Vong ve Chan  Macao, Aktif Karlilik Panel Veri  Sermaye yeterliligi, enflasyon
(2009) 1993-2007 Analizi oram Kkarlihg: arttirmaktadir.
Krediler ve zorunlu karsiliklar
ise azaltmaktadir.
Sufian Malezya, Aktif Karlilik Panel Veri  Kredi orani, zorunlu karsihk
(2009) 2000-2004 Analizi orani, GSMH artisi, karhhk

oranlarin1 olumsuz etkilerken;
faiz dis1 gelirler, faiz dist
giderler, sermaye yeterlilik
oram ve enflasyon oram
karlilig1 olumlu etkilemektedir.
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Tablo 4.1. Karhhi@ Etkileyen Faktorlerle ilgili Uluslararass1 Calismalar

“(Devam)”
YAZARLAR ARASTIRILAN BAGIMLI YONTEM BULGULAR
ULKELER VE DEGISKEN
YILLAR
Sufian ve Banglades, Aktif karlilik, Panel Veri  Biiyiiklik ve faiz dig1 gelirler
Habibullah 1997-2004 Ozsermaye Analizi ozsermaye karliligi ile ters,
(2009) Karliligi ve Net zorunlu  karsihklar ~ hem
Faiz Marji Ozsermaye hem de aktif orani
dogru orantilidir. Faiz dist
giderler ile enflasyon net faiz
marj ile ters orantili, sermaye
yeterliligi ise net faiz marj ile
dogru orantilidir.
Sufian Cin, Aktif Karlilik Cok Deg. Kredi orani, genel giderler ve
(2009) 2000-2007 Dogrusal mevduat karlihik ile ters;
Regresyon  biiytikliikk, zorunlu karsiliklar
Analizi ve sermaye Yyeterlilik oran,

enflasyon ve GSMH artis1 ise
karlilik ile dogru orantilidir.

4.2. Tiirkiye’de Yapilan Cahsmalar

Ozkul (2001) Tiirk bankacilik sektoriinde 1990-1999 yillari arasinda
faaliyette bulunan yerli ve yabanci mevduat bankalarinin Kkarliliklarini belirleyen
faktorleri bulmak i¢in yaptigi ¢alismasinda yapir davranig-performans modelini
kullanmustir. Calismanin ilk boliimiinde uygulamasina tiim mevduat bankalar: dahil
edilmis ikinci boliimde ise sadece yerli ve yabanci 6zel mevduat bankalari ile
calistimistir. Kalkinma ve yatirnm bankalari uygulamanin iki bolimiinde de yer
almamustir. Yapilan calismada, banka karliliginin bagiml degiskeni olarak, aktif
karlilik baz alinmistir. Aktif karliligr agiklayan bagimsiz degiskenler olarak en biiyiik
bes bankanin yogunlasma orani (aktifler tizerinden), kredilerin toplam aktiflere orani,
kredilerin toplam mevduata orani, 6zsermayenin toplam aktiflere orani, faiz disi
giderlerin toplam aktiflere orani, takipteki kredilerin toplam aktiflere orani, likidite
orani, devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin toplam aktiflere oran1 ve bankanin toplam
aktiflere oran1 kullanilmustir.

Calismanin sonuglarina bakildiginda takipteki krediler ve faiz dis1 giderlerin
toplam aktiflere oraninin banka karliliklarin1 olumsuz yonde etkiledigi, 6zsermayenin
toplam aktiflere oraninin ise karliligi olumlu yonde etkiledigi gortilmiistiir. Ayrica

Tiirkiye’de karlilik ve piyasa yogunlugu arasinda ayn: yonde iliski tespit edilmistir.
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Kaya (2002) Tiirkiye’de 1997-2000 yillar1 arasinda faaliyette bulunan 44 adet
kamu bankasi ve 6zel bankanin karlihgini etkileyen degiskenleri incelenmistir.
Calismada bankalara ait veriler tiger aylik donemler halinde alinmis ve panel veri
yontemi ile analiz edilmistir. Bu analizde kullanilan ve banka karliligini temsil eden
bagimli degiskenler net faiz marji, 6zsermaye karlihgi ve aktif Kkarliligidir.
Calismanin bagimsiz degiskenleri ise mikro degiskenler ve makro degiskenler olmak
tizere iki grupta incelenmistir. Mikro degiskenler sermaye orani, likidite orani,
menkul degerler orani, tahsili gecikmis alacaklar orani, personel harcamalari, faiz
dis1 giderler orani, krediler orani, mevduat orani, bankanin piyasa payi, yabanci para
acik pozisyon orami ve sahiplik yapisi olarak gruplanmistir. Calismanin makro
degiskenleri ise ortalama yillik enflasyon orani, dénemsel biitge agiginin GSMH’ya
orani, ortalama yillik biiytime oran1 ve reel faiz oramdir.

Sonuglar incelendiginde sermaye oraniyla net faiz marji ve aktif karliligi
ayni yonde, 6zsermaye karliligi ile ise ters yonde iliskilidir. Menkul degerler oraninin
ise, sadece Ozsermaye karliligi ile aym yonde ve anlamli iligkili oldugu
goriilmektedir. Bankalarin likidite oranlari, her ti¢ karlilik gostergesiyle de anlaml
ve olumlu iliskiye sahipken, toplam mevduat oran: igiiyle de ters yonlii iliskiye
sahiptir. Personel harcamalari, aktif karlilig1 ve 6zsermaye karliligi ile ters, net faiz
marj1 ile aym yonde iligkilidir. Bankalarin kredi portfoylerinin toplam varliklara
orani ile her ti¢ bagimli degisken arasinda olumlu bir iligki vardir. Bankalarin tahsili
gecmis alacaklar orani, sadece aktif karliligi ile anlamli ve ters yonde iliskiliyken,
yabanci para net acik pozisyonlari ise yalnizca 6zsermaye karliligi ile anlamli ve ayni
yonde iligkili bulunmustur. Yapilan analizde bankanin piyasa pay: arttikga, net faiz
marjinin ve dzsermaye karliliklarinin yiikseldigi gozlemlenmistir. Bankalarin kamu
sahipliginde olmalarinin sadece 6zsermaye karliligina olumlu yonde etkisi olmustur.
Son olarak makro degiskenlerin analizi sonuglarina bakildiginda enflasyonun ve
donemsel biitge agiginin artmasi ile bankalarin karliliklarini da artirdiklar
goriilmektedir.

Kaya ve Dogan (2005), 2002-2004 yillar1 arasinda bankacilik sisteminin
dezenflasyon siirecindeki etkinligini veri zarflama analizi kullanarak incelemislerdir.
Bu siirecte bankacilik sektoriiniin etkinliginde olumlu bir seyir gozlendigi tespit
edilmistir. Makroekonomik ortamdaki olumlu gelismelere ve faiz oranlarinda
yasanan hizli gerilemeye bagli olarak bankalarin aracilik islevini daha etkili bir

sekilde yerine getirdikleri ve sektorde artan rekabetin, etkinlik derecelerinin
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yiikselmesinde etkili oldugu saptanmistir. Calismada elde edilen diger bir bulgu ise,
biiyiik 6l¢ekli bankalarin diger 6l¢ekteki bankalara gore daha etkin galistigi ve dlgek
blytikligl arttik¢a etkinligin de arttigidir.

Ding (2006), Tirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin
karliliklarinda etkili olan makrockonomik faktorleri arastirmistir. Arastirmada
mevduat bankalarmin  2002-2004 yillari arasindaki  verileri  kullanilmustir.
Uygulamada kullanilan veriler ii¢ aylik donemler halinde diizenlenmistir. Banka
karliliklari olarak 6zsermaye ve aktif karlihigr segilmistir. Enflasyon, faiz orani, déviz
kuru, GSMH, i¢ borg, dis bor¢ ve sanayi iiretim endeksi ise makro ekonomik
degiskenler olarak belirlenmistir. Arastirmanin uygulama bolimiinde en kiigiik
kareler yontemi kullanilarak ¢oklu dogrusal regresyon analizi yapilmstir.

Sonuglara bakildiginda makro ekonomik faktorlerin, Tiirkiye’de faaliyette
bulunan kamu ve 06zel sermayeli mevduat bankalarinin aktif karliliklarini %60
oraninda, 6zsermaye karliliklarini ise %85 oraninda agiklayabildikleri goriilmektedir.
Bankalarin aktif karliliklar1 ile enflasyon, sanayi iiretim endeksi, i¢ borg, faiz orani
degiskenleri arasinda ayni yonde dis borg, doviz kuru ve GSMH arasinda ise ters
yonlii oldugu gorilmektedir. Ayrica 6zsermaye karliligiyla dis borg arasinda ters
yonlii etkilesim olmasina ragmen en onemli agiklayici konumundadir. Ozsermaye
karliligina etki eden diger faktorlere bakildiginda GSMH ve déviz kuru ters yonde, i¢
borg, enflasyon faiz orani ve sanayi liretiminin ise 6zsermaye karliligiyla aynt yonde
etkilesim gostermektedir.

Tunay ve Silpagar (2006a) yapmis olduklar1 ¢alismada Tirk bankacilik
sisteminde karlilig: etkileyen faktorleri arastirmislardir. Tiirk bankacilik sektoriinde
yer alan ticari bankalar 6lgeklerine gore gruplara ayrilmis ve belirlenen gruplarin
performans modellerine gore regresyon tahminleri yapilmistir. Banka karliliginin
gostergesi olarak aktif karliligi, 6zsermaye karliligi ve net faiz marji segilerek bu
gostergeleri etkileyen faktorler tahmin edilmeye calisiilmistir. Modeldeki temel
degiskenler; bankalarin kontrol edebildikleri bankaciliga o6zgii degiskenler,
bankalarin kontrol edemedikleri makro ekonomik degiskenler ve yerlesik finansal
sistemin Ozelliklerini karakterize eden ve vyine bankalar tarafindan kontrol
edilemeyen finansal yap1 degiskenleri olmak tizere 3 gruba ayrilmistir.

Sonug olarak ticari bankalarin, her ti¢ performans dl¢iitiine gore karliliklarint
etkileyen unsurlarin krediler orani, biyiikliik, faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere

orani, enflasyon orani, reel milli gelir, mevduatlarin hisse senedi piyasasi
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kapitalizasyon degerine orani, hisse senedi kapitalizasyon degerinin milli gelire orani
ve toplam aktiflerin milli gelire orani oldugu goriilmistiir.

Yine Tunay ve Silpagar (2006b) tarafindan yapilan ¢alismada, yukaridaki
calismada s6zii edilen ikili ve ti¢li banka gruplari temel alinarak ve panel veri
yontemiyle Tiirk bankalarmin Karlilik performanslari tahmin edilmeye ¢aligiimustir.
Panel veri analizlerinde, ulusal ve uluslararas: benzer bir¢ok ¢alismada da kullanilan
sabit etkiler ve tesadiifi etkiler modelleri birlikte kullanilarak iki boyutlu analizler
yapilmustir. Panel veri analiz sonuglar1, bir dnceki ¢alismada kullanilan geleneksel en
kiiglik kareler yontemi regresyon sonuglariyla biiyiik oranda tutarlilik gostermistir.

Calismanin sonuglar1 incelendiginde Merkez Bankas: gecelik faiz oranlari,
faiz disi gelirler/toplam aktifler orani, biiyiikliik ve 6zsermayenin toplam aktiflere
oranmin aktif karliligi ile ayn1 yonde reel milli gelir ve toplam aktifler/milli gelir
oranlarmin ise ters yonde etkilendigi goriilmiistiir. Net faiz marjint ise sadece
bankalarin biyiikliigii olumlu yonde etkilerken krediler, faiz disi gelirler/toplam
aktifler orani, enflasyon ve reel milli gelir (GSMH/TEFE) oranlar ise olumsuz
yonde etkilemislerdir.

Atasoy (2007), Tirkiye’de 1990-2005 yillar1 arasinda faaliyette bulunan 26
bankanin panel veri setini kullanarak Tiirk bankacilik sektoriintin gelir-gider analizini
ve Karlilik performansinin belirleyicilerini arastirmistir. Arastirmada, 6z kaynak
degiskeni ile aktif karlilig1 ve net faiz geliri arasinda %1 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli pozitif iliski bulunmustur. Bu sonug, sermaye yeterliligi
giiclii olan bankalarin sermaye maliyetlerinin diisiik oldugunu ve diisiik maliyetlerin
karlilik performansini olumlu etkiledigini gostermektedir. Duran aktif degiskeni ile
aktif karliligt ve net faiz geliri arasinda negatif iliski bulunmustur. Takipteki
alacaklar i¢in ayrilan 6zel karsilik giderleri ile net faiz geliri arasinda pozitif, aktif
karlilig ile negatif iligki tespit edilmistir. Ayrica, faiz dist giderlerin toplam aktiflere
orant arttikca banka karliliklar1 olumsuz etkilendigi sonucu ortaya koyulmustur.
Mevduatlarin toplam aktiflere orani ile aktif karliligi arasinda, krediler ve aktif
biyiiklik ile aktif karliligi arasinda ise anlamli bir iligki bulunamamistir. Bu
calismada, makro ckonomik degiskenlerden enflasyon orani ile net faiz geliri
arasinda pozitif iliski bulunmustur. Enflasyon arttik¢a, bankalarin faiz gelirlerinin
faiz giderlerinden daha fazla arttig1 goriilmiistiir. Yiiksek enflasyon, faiz marjlarini
artirarak aracilik maliyetinin ylikselmesine yol ag¢maktadir. Enflasyon ile aktif

karlilig1 arasinda ise, sadece bankaciliga Ozgii ile makro ekonomiye iliskin
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degiskenlerin yer aldig1 regresyonda anlamli pozitif iliski tespit edilmistir. Diger bir
makro ekonomik degisken olan biiyiime ile net faiz geliri arasinda negatif iliski
bulunmustur. Sonug¢ olarak Tiirkiye’de biiylime oranlarinin yiiksek oldugu
donemlerde, bankalarin net faiz marjlarinin daraldigir sonucu ¢ikarilmistir. Ayrica
bankacilik sektoriinde yogunlasma arttikca ve bankacilik sektoriiniin milli gelir
icindeki payr biiyiidilkge bankalarin aktif karliligi azalmaktadir. Bankacilik
sektoriiniin aktiflerinin GSMH i¢indeki paymnin artmasmin fon talebinin yogun
oldugunu gosterdigi, bu durumun ise bankalarin kendileri arasindaki rekabetin
artmasma ve karhilik performanslarinin olumsuz etkilenmesine neden oldugu
distiniilmektedir.

Serbetli (2008) 2000-2006 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik sektoriinde
faaliyet gosteren bankalarin karliliklar1 ve makro ekonomik verileri arasindaki
iligkinin boyutunu saptamaya c¢alismistir. Faaliyette bulunan ticari bankalarin net
karmi, aktif karliligin1 ve 6zsermaye karliligin1 etkileyen etmenleri belirlemis oldugu
23 adet bagimsiz degiskeni kullanarak tespit etmeye ¢alismigtir. Calismada gecelik
faiz oranlar1, mevduat faiz oranlari, reel kur, tiife, altin, vadeli mevduat miktari, kredi
hacmi, kapasite kullanim oranlari, sanayi {iretim endeksi, tiife, toptan esya fiyatlari,
ihracat, ithalat, i¢ borg stoku, portfoy yatirimlari, GSYIH, toplam rezerv, mevduat
hacmi, 6demeler dengesi, cari acik, dogrudan yatirimlar, kamu harcamalari, gayrisafi
sabit sermaye yatirimi ve petrol fiyatlar1 veri olarak kullanilmistir. Analizde bagimsiz
degiskenlerin karliliga olan etkileri arastirilirken yapay sinir aglari modeli
kullanilmistir.

Aragtirmanin sonuglar1 makroekonomik faktorlerin en iyi tahmin edebildigi
bagimli degiskenin aktif karliligi oldugu sonucuna varilmistir. Aktif karliligi
tizerinde en etkili bulunan degiskenler ise gecelik faiz oranlari, kamu harcamalari,
ithracat ve altin rezervleri olmustur.

Yildirnm (2008) Tiirk bankacilik sektoriiniin 2002-2007 yillari arasindaki
karliligint belirleyen faktorleri ¢oklu regresyon yontemi ile test etmistir. Calismanin
verileri TCMB, BBDK ve TUIK’ten derlenmis olup banka verileri aylik olarak
kullanilmistir. Calismada bagimli degisken olarak aktif karliligi ile 6zsermaye
karliligim1 se¢mistir. Bu karlilik gostergelerini agiklayan bagimsiz degiskenler ise
mikro ve makro degiskenler olarak iki gruba ayrilmistir. Mikro degiskenler olarak
Ozkaynaklarin toplam varliklara orani, kredilerin toplam varliklara orani, menkul

kiymetlerin toplam varliklara oram, likit varliklarin toplam varliklara orani ve
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bilango dis1 islemlerin toplam varhiklara oranmni almigtir. Caligmanin makro
degiskenlerini ise tiiketici fiyat endeksi, biitce dengesinin sanayi liretim endeksine
orani ve sanayi tiretim endeksi olarak belirlemistir.

Uygulama sonuglarina bakildiginda biitge dengesi, aylik sanayi iiretim
endeksi ve 6zsermayenin toplam varliklara orani ile karlilik oranlar: arasinda olumlu
yonde bilango dist islemlerin varliklara orani ve aylik enflasyon orani ile karlilik
oranlar1 arasinda ise olumsuz yonde etkilesim bulmustur.

Arslan ve Yaprakli (2008) yaptiklar1 ortak c¢alismada Tiirkiye’de banka
kredileri ile makro ekonomik degiskenlerinden biri olan enflasyon arasindaki iliskiyi
bulabilmek i¢in ADF birim kok testini kullanarak model tahmininde yer alan
verilerin zaman iginde duragan olup olmadiklar1 arastirmiglardir. Buna gore soz
konusu degiskenler arasinda es-biitiinlesme oldugu, yani degiskenler arasinda uzun
donemli iliski bulundugu sonucuna varilmistir. Elde edilen bulgulara gore banka
kredileri ile enflasyon arasinda bir donem gecikmeyle pozitif ve anlaml bir etkilesim
olusmaktadir.

Sayilgan ve Yildirim (2009) 2002-2007 yillar1 arasinda yaptiklari ¢alismada,
Tirk Bankacilik Sektoriiniin  karliligini  belirleyen mikro ve makro faktorleri
belirlemeye calismislardir. Calismada bagimli degisken olarak aktif karliligi ve
Ozsermaye karlilhigr kullanilirken bagimsiz degiskenler olarak ise 6zsermayenin
toplam aktiflere orani, toplam kredilerin toplam aktiflere orani, toplam menkul
kiymetlerin toplam aktiflere, likit degerlerin toplam aktiflere ve bilango dist
varhklarin toplam varliklara orani kullanilmistir. Karliligi etkileyen digsal faktorler
olarak tiiketici fiyat endeksi, sanayi iiretim endeksi ve kamu biitgesi dengesinin
sanayi Uretim endeksine olan oranimi kullanmiglardir. Calismanin  uygulama
bolimiinde mevduat bankalar: ile kalkinma ve yatirim bankalarinin ayhik verileri ¢ok
degiskenli regresyon modeli ile analiz edilmistir.

Bu analizlerin sonuglarina gore aktif karliliginin sermaye yeterliliginden ayn
yonde, bilango dis1 varliklardan ise ters yonde etkilendigi ileri siiriilmistiir. Makro
degiskenlere bakildiginda banka karliliklarinin, sanayi iiretim endeksi ile biitge
dengesinin iyilesmesinden olumlu yonde, enflasyon oranlarindan ise olumsuz yonde
etkilendigi saptanmistir.

Bumin (2009) bankacilik sektoriiniin  2002-2008 yillart  arasindaki
performansinda yasanan gelismeleri yillik veriler kullanarak incelemistir. Bagimli

degisken olarak 6zkaynak karliligi secilmistir. Calismada bankalar fonksiyonlarina
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ve sahiplik yapilarina gore siniflandirarak gruplar bazinda incelemis ve finansal oran
analizi yontemi kullanilmistir. Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan
toplam 49 adet mevduat, katilim ve fon bankalar1 ile kalkinma ve yatirim
bankalarinin 6zkaynak karlilig1 alt bilesenleri ile birlikte karsilastirmali olarak analiz
edilmistir. Caligmanin verileri Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Katilim Bankalar
Birligi kaynaklarindan elde edilmistir. Ozkaynak karliligmi aktif karlilig1 ve sermaye
carpani (toplam aktif/6zkaynaklar) olmak tizere iki alt bilesene ayrilmistir. Ayrica
Ozkaynak karliliginin alt bilesenlerinden olan aktif karliligi da kendi iginde varlik
kullanimi (toplam gelirler/aktifler) ve net kar marj1 olarak iki kisma ayrilmstir.

Sonuglara bakildiginda, 2002 yilinda ortalama %15,32 olan 6zkaynak
karlilig1 2008 yilinda %15,56 olarak gerceklesmistir. 2008 yilinda 6zkaynak karliligt
en yiiksek banka grubu kamu mevduat bankalari olmustur. Bankalarin aktif
karliliklarina bakildiginda 2008 yilinda %1,83 olan aktif karliligi 2002 yilina goére
daha diisiik oranlarda kalmistir. Bankalar kendi iglerinde incelendiginde kalkinma ve
yatirim bankalari ile katilim bankalarinin genel anlamda ortalamanin {izerinde kaldig:
goriilmektedir. Caligma, Tiirk bankacilik sektoriiniin 2007 yilina kadar karliliginda
yasadigi artiglardan sonra 2008 yilinda diinya ekonomilerinde yasanan
dalgalanmalardan Tiirk ekonomisinin de etkilendigi gergegine varilmistir.

Demirhan (2010) Tirk bankalarinin finansal yap: kararlarinin ve kendilerine
Ozgi faktorlerin karliliklar tizerindeki etkilerini saptamaya calismustir. Tiirkiye’de
faaliyette bulunan toplam 32 yerli ve yabanci bankayi iki ayri grupta analiz etmistir.
Calismada bankalarin 2003-2008 yillar1 arasindaki tiger aylik verileri kullanilmigstir.
Banka karliligin1 temsil etmek iizere aktif karliligi, 6zsermaye karliligi, net faiz marji
ve faiz disi gelirler alinmistir. Bankalarin finansal agiklayici degiskenleri olarak
toplam mevduat/toplam pasifler, alinan krediler/toplam pasifler, 6zkaynaklar/toplam
pasifler kullanilmistir. Bankaya 6zgii faktorler de, toplam aktif/sektoriin toplam
aktifleri, net faiz gelirleri/toplam aktifler, faiz dis1 gelirler/toplam aktifler ve faiz dis1
giderler/toplam aktifler olarak gruplandiriimistir. Bu degiskenler dogrultusunda dort
farkl: regresyon modeli panel veri analizi ile test edilmistir.

Sonuglar incelendiginde finansal yapi1 degiskenlerinin bankalarin karliliklar:
tizerindeki etkilerinin yerli ve yabanci bankalar i¢in farkli oldugu goriilmistiir. Yerli
bankalarin karlilik oranlarint en ¢ok etkileyen krediler orani olurken yabanci
bankalar i¢in 6zsermaye orani olmustur. Ayrica, tiim finansal yap1 degiskenleri yerli

bankalarin net faiz gelirlerini etkilerken yabanci bankalarin net faiz geliri bu
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degiskenlerin higbirisinden etkilenmemistir. Bankaya 6zgii faktorlere bakildiginda
hem yerli hem de yabanci bankalarda biiyiikligiin karlilik oranlar: ile ayni yonde,
faiz dis1 giderlerin ise karlilik oranlari ile ters yonde iliskiye sahip oldugu
goriilmiistiir. Faiz dis1 giderlerin biiyiik kismini personel giderleri olusturdugu i¢in bu
oranin yiiksekligi bankanin subelesmeye dolayisiyla da daha fazla mevduat toplama
istegine sahip olmasma yol a¢mustir. Fazla mevduata sahip olan bankalarda
mevduatin krediye donme oranmi diisiik ise, mevduata faiz 6denmesine ragmen
kredilerden yiiksek faiz geliri elde etme olanagi miimkiin olamayabilir. Boyle bir
durum bankalarin net faiz marjlarinin azalmasina sebep olacaktir.

Alp, Ban, Demirgiines ve Kilig (2010) yapmis olduklar1 ¢aligmada Tiirkiye’de
faaliyet gosteren mevduat bankalarinin 2002-2009 yillari arasindaki karliliklarina
etki eden igsel belirleyicileri aragtirmiglardir. Calismanin verileri, yillik olarak
Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan yayimlanan, ‘“Bankalarimiz” kitabindan
alinmistir. Calismada bankalarin karlilig: arastirilirken bagimli degisken olarak aktif
karliligi alimmistir. Agiklayict degiskenler olarak ise, banka biiyiikliigi, kredilerin
toplam aktiflere orani, likit aktiflerin toplam aktiflere orani, faaliyet giderlerinin
toplam aktiflere orani ve 6zsermayenin toplam aktiflere orani kullanilmistir.

Calismanin sonuglarina bakildiginda bankalarin aktif biyiikligiiniin ve
sermaye oranlarinin banka karliliklarint arttirdigi, bankalarin faaliyet giderlerinin ve
nakit varliklarinin artmasinin ise karlihig: azalttigi yoniinde bulgulara ulasilmustir.
Ayrica kredilerin toplam varliklara oran: ile banka karliligi arasinda ise anlamh
istatistiksel bir iliski bulunamamustir.

Tiirkiye’de yapilan ¢alismalarin dzet bilgileri Tablo 4.2.”de verilmektedir.
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Tablo 4.2. Karhhg Etkileyen Faktorlerle Tlgili Tiirkiye’de Yapilan Calismalar

YAZARLAR ARASTIRILAN BAGIMLI YONTEM BULGULAR
ULKELER VE  DEGISKEN
YILLAR
Eken (1997) Tiirkiye, Aktif karlihg,  EnKigiik  Likidite riskinin net faiz marj1 ve
1988-2000 Ozkaynak Kareler aktif karlilig1 iizerinde; kur
Karlihg: ve Yontemi riskinin ise net faiz marj1 ile
Net Faiz Marji Ozsermaye karlilign  iizerinde
etkili ~ oldugu  gorilmiistiir.
Faaliyet riskinin ti¢ karlilik orami
tizerinde de etkisi yoktur.
Ozkul (2001)  Tiirkiye, Aktif Karlihigt ~ Coklu Takipteki krediler/toplam aktifler
1990-1999 Dog. Reg.  oram ve faiz dist giderler/toplam
Analizi, aktifler karliligi olumsuz yonde;
EnKiigiik  Ozsermaye/toplam aktifler ve
Kareler yogunlasma orani olumlu yonde
Yontemi etkilemektedir.
Kaya (2002) Tirkiye, Ozsermaye Coklu Enflasyonun, donemsel biitce
1997-2000 Karliligi ve Dog. Reg.  agiginin ve likidite oraninin artist
Aktif Karlilig: Analizi, her t¢ karlihk oranim da
ve Net Faiz Panel Veri  artirmakta; mevduat oran: ise
Marji Analizi azaltmaktadir.
Ding (2006) Tirkiye, Ozsermaye Coklu Karlilik, enflasyon sanayi {iretim
2002-2004 Karliligi ve Dog. Reg.  endeksi, i¢ bor¢ ve faiz
Aktif Karliligi  Analizi, oranlarmdan olumlu ydnde; dis
En Kiiciik  bor¢ doviz kuru ve GSMH
Kareler artisindan olumsuz yonde
Yontemi etkilenmektedir.
Tunay ve Tiirkiye, Aktif karlihg,  Coklu Krediler oram, biiyiiklik, faiz
Silpagar 1988-2004 Ozkaynak Dogrusal digt gelirlerin toplam aktiflere
(2006) Karlihg: ve Regresyon  orani, enflasyon orani, reel milli
Net Faiz Marji  Analizi, gelir, mevduatlarin hisse senedi
En Kiigiik  piyasas: kapitalizasyon degerine
Kareler orani, hisse senedi kapitalizasyon
Y 6ntemi degerinin milli gelire oranm ve
toplam aktiflerin  milli gelire
oran her ti¢ karlilik 6lgiitiinii de
etkilemektedir.
Tunay ve Tiirkiye, Aktif karlihgi,  Coklu Reel milli gelir artis1 tiim karlihik
Silpagar Il 1988-2004 Ozkaynak Dog. Reg.  oranlarint  olumsuz, biyiikliik
(2006) Karliligi ve Analizi, tim karlihk oranlarini olumlu
Net Faiz Marji1 ~ Panel Veri  etkilemektedir.

Analizi
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Tablo 4.2. Karhlig Etkileyen Faktorlerle lgili Tiirkiye’de Yapilan Calismalar

“(Devam)”
YAZARLAR ARASTIRILAN BAGIMLI YONTEM BULGULAR
ULKELER VE  DEGISKEN
YILLAR
Atasoy Tiirkiye, Aktif Karlihgi,  Genelles. Ozsermaye/toplam aktifler orani
(2007) 1990-2005 Net Faiz Marji1  EnKiigiik  karlilik ile ayni yonde; duran
Kareler aktifler/toplam aktifler orani ise
Yontemi ters yonde iliskiye sahiptir.
Serbetli Tiirkiye, Net Kar, Aktif ~ Yapay Gecelik faiz oranlar;, kamu
(2008) 2000-2006 Karlihgi, Sinir harcamalar1 ve ihracat oranlar
Ozsermaye Aglar yiikseldikge karlilik artmaktadir.
Karlihg
Yildirim Tiirkiye, Aktif Karlihgt ~ Coklu Biitge dengesi, Ssanayi iretim
(2008) 2002-2007 ve Ozsermaye  Dog. Reg.  endeksi ve o6zsermaye/toplam
Karlihg Analizi, aktifler oram1 Karliligi olumlu
En Kiiciik  yonde etkilerken bilango dist
Kareler islemler/toplam aktifler oran1 ve
Yo6ntemi tiketici enflasyon oran1 ise
olumsuz yonde etkilemektedir.
Sayilgan ve Tiirkiye, Aktif Karlihgt  Coklu Sermaye yeterliligi aktif karlihig:
Yildirim 2002-2007 ve Ozsermaye  Dog.Reg.  olumlu yénde, bilango dist
(2009) Karlilig: Analizi, varhiklar ise olumsuz yonde
En Kiigiik  etkilemektedir. Sanayi iiretim
Kareler endeksi ve biitce dengesinin
Y ontemi iyilesmesi ise her iki karlihk
oramn artirmaktadir. Enflasyon
oram1 ise Kkarhiliklari azaltici
etkiye sahiptir.
Demirhan Tiirkiye, Aktif Karlihgi, Coklu Aktif biiytikligii karlihk oranlar
(2010) 2003-2008 Ozsermaye Dog. Reg.  ile aym yonde, faiz dis1 giderler
Karliligi, Net Analizi, ise ters yonde iliskiye sahiptir.
Faiz Marj1 Panel Veri
Analizi
Alp, Ban, Tiirkiye, Aktif Karlihigt ~ Coklu Bankalarin aktif karliligi; aktif
Demirgiines 2002-2009 Dog. Reg.  biiyiikligii ve sermaye oram ile
ve Kilig Analizi dogru yonde; faaliyet giderleri ve
(2010) nakit aktifleri ile ters ydnde

iliskilidir.
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BESINCI BOLUM

TURK BANKACILIK SEKTORUNDE KARLILIK ANALIiZi:

TURK BANKALARI UZERINE BiR UYGULAMA

5.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Bu caligmada, Tiirkiye’de banka karliliklar1 iizerinde etkili olan faktorler,
teorik ve ampirik literatiire bagh kalinarak ve ekonometrik teknikler kullanilarak
incelenmektedir. Calisma, Tirk bankacilik sektoriiniin 1998-2011 yillari arasinda
karliligini etkileyen faktorleri belirlemeyi amaglamaktadir. Bu baglamda bankalarin
karlilik gostergeleri olarak aktif karliligi, 6zsermaye karliligi ve net faiz marji
oranlart kullanilmistir. Bu oranlar ayni zamanda ¢alismanin bagimli degiskenlerini
olusturmaktadir. Bagimli degiskenleri etkileyen faktorler 2 gruba ayrilmigtir. Birinci
grupta bankaya ozgii (igsel) degiskenler yer almaktadir. lkinci grupta ise
makroekonomik (digsal) bagimsiz degiskenler bulunmaktadir. Tirkiye’de ve
uluslararas1 alanda bankalarin karliligina iligkin bircok c¢alisma yapilmistir. Bu
yizden konuyla ilgili oldukga genis bir literatiir bulunmaktadir. Arastirmanin
uygulama kisminda kamu sermayeli, 6zel sermayeli ve yabanci sermayeli bankalar
bir arada analiz edilmistir. Farkli sermaye yapilarina sahip bankalarin ayni ¢alismada
analiz edilmesi hem sermaye yapisi ile karlilik arasindaki etkilesimin ortaya
konulmas1 hem de analiz sonuglarinin Tiirk bankacilik sektoriiniin geneline 1s1k
tutmast agisindan biiylikk 6nem tasimaktadir. Calismanin bir diger o6zelligi de
bankalarin karliligina iliskin agiklayic1 degiskenlerin, daha 6nceki ¢alismalarda hig
bir arada kullanilmamis olmasidir. Bu 6zelliklerinden dolayr yapilan g¢alismanin

giincel literatiire katki saglayacag: diistiniilmektedir.

5.2. Model ve Veri Seti

Bu aragtirmada, 3 ayr1 model kullanilarak ekonometrik yontemler araciligiyla,
Tiirk mevduat bankalarinin karliligini etkileyen faktorler belirlenmeye ¢alisiimistir.
Modellerdeki degiskenler, Tiirkiye’de 1998-2011 yillar1 arasinda faaliyette bulunan
ve en biylik aktif biiylikliige sahip kamu, yerli ve yabancit 3 bankanin finansal
tablolarinda yer alan verilerden elde edilmistir. Verilerin elde edilmesinde TBB,
IMKB, TCMB, OECD, IFS ve KAP kurumlarinin resmi sitesinde yer alan bilango,

gelir tablolar1 ve makroekonomik bilgilerinden yararlanilmistir.
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Arastirmada kullanilan bankalar, Tiirk bankacilik sektoriindeki aktif
biiytiklikklerine gore secilmistir. En biiylik aktif biiyiikliigine sahip kamu, 6zel ve
yabanci sermayeli 3 banka arastirmaya dahil edilmistir. Calismada bankalarin gergek
isimlerinin kullanilmamasina 6zen gosterilmistir. Bu yiizden kamu sermayeli banka
icin “Banka 17, 6zel sermayeli banka i¢in “Banka 2” ve yabanci sermayeli banka igin
“Banka 3” isimleri kullanilmigtir.

Kullanilan 3 ayr1 banka i¢in hazirlanan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
simgeleri, agiklamalari, kaynagi ve kapsadigi doneme iliskin agiklamalar Tablo

5.1’de sunulmaktadir.

Tablo 5.1: Ekonometrik Analizde Kullanilan Degiskenlerin Tanimlar1 ve Veri

Kaynaklar

Simgesi Degiskenin Aciklamasi Kaynag

Roa Net Kar/Toplam Aktifler IMKB, KAP, TBB
Roe Net Kar/@zsermaye IMKB, KAP, TBB
Nfm Net Faiz Geliri/Toplam Getirili Aktifler IMKB, KAP, TBB
Krd Toplam Krediler/Toplam Aktifler IMKB, KAP, TBB
Mev Toplam Mevduat/Toplam Aktifler IMKB, KAP, TBB
Lik Likit Aktifler/Toplam Aktifler IMKB, KAP, TBB
Ucrtg Ucret ve Komisyon Gelirleri/Toplam Aktifler IMKB, KAP, TBB
Ucrt Ucret ve Komisyon Gideri/Toplam Aktifler IMKB, KAP, TBB
Ota Ozsermaye/Toplam Aktifler IMKB, KAP, TBB
Alog Aktif Biiytikltigiin Logaritmasi IMKB, KAP, TBB
Gsyh Reel Gsyih (2005=100) TCMB, OECD, IFS
Rer Reel Doviz Kuru (2005=100) TCMB, OECD, IFS
P Enflasyon Orani (Ttife) TCMB, OECD, IFS
R Reel Faiz Orani TCMB, OECD, IFS

Net Kar/Toplam Aktifler (Roa), bankanin aktif varliklarin her birimi
tizerinden ne kadar kar sagladigini ifade etmektedir.

Net Kar/Ozsermaye (Roe), banka ortaklarmin koymus olduklar1 zsermayenin
bir birimine diigen karlilig1 ifade etmektedir. Bu oran banka 6zsermayesinin ne kadar
verimli kullanildigin1 géstermektedir.

Net Faiz Geliri/Toplam Getirili Aktifler (Nfm), bankanin sahip oldugu getiri
saglayan varliklardan elde ettigi faiz gelirini ifade etmektedir.

Toplam Krediler/Toplam Aktifler (Krd), bankanin mevduatlarinin krediye
doniistiiriilmesini ifade etmektedir.

Toplam Mevduat/Toplam Aktifler (Mev), bankanin topladigi mevduatlarin
toplam aktifler icerisindeki oranini ifade eder. Bu oran ayni zamanda bankanin

mevduat toplamadaki bagarisin1 da gostermektedir.
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Likit Aktifler/Toplam Aktifler (Lik), bankanin paraya doniisim hizi yiiksek
olan varliklarinin toplam aktif icerisindeki paymi ifade etmektedir.

Ucret ve Komisyon Gelirleri/Toplam Aktifler (Ucrtg), toplam aktifler
icerisindeki faiz dis1 gelirleri ifade etmektedir.

Ucret ve Komisyon Giderleri/Toplam Aktifler (Ucrt), toplam aktifler
icerisindeki faiz dis1 giderleri ifade etmektedir.

Ozsermaye/Toplam Aktifler (Ota) orani, sermaye yeterliliginin bir Slgiisii
olarak kullanilmistir.

Aktif  Biiyiikliigiin  Logaritmast (Alog), bankanin piyasa Dbiiyikligini
gostermektedir.

Reel Gayri Safi Yurti¢i Hdsila (Gsyh), Tirkiye’nin 2005 baz yilli reel gayri
safi yurti¢i hasila rakamlar1 kullanilmistir.

Reel Doviz Kuru (Rer), arastirmanin kapsadigi yillara ait ABD Dolar1 ve Euro
kurlart enflasyondan arindirilarak reel hale getirilmistir. Daha sonra iki para
birimiyle (*2 ABD Dolar1 + 2 Euro) sepet kur yapilmistir. 2005 yili temel yil
alinmustir.

Enflasyon Oramt (P), fiyatlar genel diizeyindeki artis1 ifade eden enflasyon
oranini temsilen tiiketici fiyat endeksi (Tiife) kullanilmistur.

Reel Faiz Oram (R), faiz oranlarindan enflasyon etkisi ¢ikarilarak reel faiz

oranlar1 hesaplanmustir.

5.3. Arastirma Yontemi

Bu arastirmada yontem olarak zaman serileri analizi kullanilmistir. Zaman
serileri analizini tam olarak tanimlayan iki temel yaklagim bulunmaktadir. Birincisi,
verilerde yasanan ge¢cmis donemlerdeki degismelerin gelecek donemlerde de
tekrarlanarak ayni egilimleri tasiyacagi ve verilerin olasilik kurallarina gore
toplandigndir. Ikincisi ise zaman serileri analizi, gozlemlenmis verilerden yola
cikarak stokastik siirecin yapisi ve 6zellikleri hakkinda ¢ikarimlar yaptigidir. Gegmis
donemlerde serinin izledigi yolun gelecek donemlerde de tekrarlanarak devam
edecegi varsayimi ile gegmis agiklanmaya ve gelecekte ortaya cikabilecek durumlar
tahmin edilmeye calisilmaktadir (Isigigok, 1994: 44-45).

Arastirmanin uygulama kisminda ekonometrik paket program olarak Eviews
5.1 kullanilmistir. Ekonometrik analizde ilk olarak serilerdeki mevsimsel etkiler,

Census X-12 yontemiyle ortadan kaldirilmistir.
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Mevsimsellik, zaman serilerinin oSlgiildiikleri birime bagli olarak benzer
bicimde tekrar eden seriye sahip olabilmelerine denilmektedir. Eger degiskenlerde
mevsimsellik etkisi s6z konusu ise, degiskenlerin acgiklayiciligi azalmaktadir
(Vogelvang, 2003: 161).

Ikinci asamada serilerin duraganlik seviyesi arastirilmistir. Degiskenler
arasinda var olan iligkilerin tespit edilebilmesi i¢in serilerin birim kok ve
duraganliklarina bakilmasi gerekmektedir (Altintas, Cetintas ve Taban, 2008: 197).

Biitiinlesme derecesi 1 olan (1. sira farki duragan) degiskenlerin, birlikte uzun
donemli bir iligkiye sahip olup olmadigini arastirmak i¢in yaygin olarak kullanilan
Johansen Egbiitiinlesme Testi analizi kullanilmistir. Bu testin sonuglarina gore,

degiskenler arasindaki uzun dénemli katsayilar tahmin edilecektir.

5.3.1. Duraganhlik Analizi

Duragan olmayan serilerin kullanildig1 analizlerde sahte regresyon problemi
ortaya cikabilmekte, seriler arasindaki gergek iliskiyi yansitmayan anlamli t ve F
istatistik degerleri ile yitksek R? degeri elde edilebilmekte ve bu tip serilerde gegici
soklarin etkileri stirekli hale gelebilmektedir. Duragan olmayan seriler, d sayida
farklar1 alindiktan sonra duragan hale getirilebilirler. Boyle bir seriye, d derecesinden
biitiinlesik seri denir ve I (d) seklinde ifade edilir. Ornegin, duragan olmayan bir seri
bir kez farki alindiktan sonra duraganlasiyorsa, bu seri birinci dereceden biitlinlesiktir
ve I (1) ile gosterilir (Engle ve Granger, 1987: 251).

Bir serinin duragan olup olmadiginin belirlenmesinde izlenen ydntemler
arasinda grafik, otokorelasyon veya kismi otokorelasyon fonksiyonlar1 ve birim kdk
testleri yer almaktadir. Seride birim kok bulunmasi o serinin duragan olmadig
anlamma gelmektedir. Birim kokiin varligini tespit etmek i¢in ampirik ¢aligmalarda
yaygin olarak kullanilan yontemler Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen
“Genisletilmis Dickey-Fuller” (ADF) ve Phillips ile Peron (1988) tarafindan
gelistirilen “Phillips-Perron” (PP) birim kok testleridir.

Bu testler icin sifir hipotezi serinin birim kok icerdigini yani duragan
olmadigini, alternatif hipotez ise serinin birim kok icermedigini yani duragan
oldugunu ifade etmektedir. Bu calismada kullanilacak degiskenler icin (ADF) birim
kok testi c; sadece sabiti igerir, c+t; trend ve sabiti igerir ve c+t yok; trend ve sabiti

icermez durumlari i¢in uygulanmistir.



93

5.3.2. Johansen Esbiitiinlesme Analizi

Johansen Esbiitiinlesme yonteminde modelde yer alan degiskenler bagimli ve
bagimsiz degisken ayrimi yapilmadan incelemeye konu olmakta ve VAR analizine
dayanmaktadir. Ayrica Johansen Egbiitiinlesme yontemi, VAR analizinde secilen
gecikme wuzunluguna olduk¢a duyarhidir. Dolayisiyla Johansen Egbiitiinlesme
yontemine ge¢meden her bir modelin gecikme uzunlugunun belirlenerek, VAR
tahminlerinin yapilmas: gerekmektedir (Agir, 2009: 247-276).

Engle ve Granger (1987), yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda iki veya ikiden
fazla duragan olmayan serilerin dogrusal kombinasyonlarinin duragan olabilecegini
belirtmislerdir. Eger duragan olmayan zaman serileri arasinda duragan dogrusal bir
kombinasyon mevcut ise seriler esbiitiinlesik olarak adlandirilir. Elde edilen duragan
dogrusal kombinasyon esbiitiinlesik denklem olarak belirtilir ve degiskenler
arasindaki uzun dénemli iliskiyi aciklamakta kullanilabilir. Bu ¢alismada, Johansen
tarafindan gelistirilen Vektor Otoregresif (VAR) Model’e dayanan yontem
kullanilmigtir (Engle ve Granger, 1987: 270).

p. dereceden VAR modeli agagidaki gibi gosterilebilir:
¥V, = Al}:rt—l + ...+‘q*p}rt—'p + th + Et
Denklemde, y:;, duragan olmayan degiskenler vektoriini; X;, determistik

degiskenler vektoriinii ve & ise hata terimlerini ifade etmektedir. VAR modeli matris

formu su sekilde yazilabilir:

p—1
Ay, = 1_[ Veor T Z Ay, + Bx; + &€
i-1

Denklem [T=%7_ 4, -1  ve ry= — X7, 4; seklinde tanimlanr,
Granger, I1 katsay1 matrisinin indirgenmis ranki (r), i¢sel degisken sayisindan
(k) kiiciik (r<k) ise [T=af’ ve B ’y’nin diizeyde duragan oldugu [(I(0))] ve her biri r

rankli kxr sayis1 kadar a ve f matrislerinin mevcut olacagini ortaya koymustur.
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Burada r egbiitiinlesme iligkisinin sayisini (rank) belirtmekte ve B’nin her bir
kolonu esbiitiinlesik vektorii belirtmektedir. R sayida esbiitiinlesme iliskisinin
varhigim1 arastirmak amaci ile iki test istatistigi kullanilmaktadir. Test
istatistiklerinden ilki, iz (trace) istatistigi olarak tanimlanmaktadir.

Testte sifir hipotezi r sayis1 kadar, alternatif hipotez ise k (igsel degisken)
sayist kadar egbiitiinlesme iligkisini test etmektedir. Test istatistigi asagidaki sekilde

hesaplanmaktadir (Johansen ve Juselius, 1990: 170):

1R, (D) =-T)  Tog(1-1)

i=r+l

Denklemde Ai, IT matrisinin i. en biiylik o6zdegerini belirtmektedir.
Esbiitiinlesme iligkisinin varligini test eden 2. test ise 6zdeger (eigen value) istatistigi
olarak adlandirilmakta ve r kadar esbiitiinlesme iliskisine karsihik r+1 kadar
esbiitiinlesme 1iliskisinin varlig1 test edilmektedir. Test istatistigi asagidaki sekilde

hesaplanmaktadir:

LR?J’IEI ( = —Tng (1 - ‘;l’.“+1j

T
)

5.4. Arastirmanin Bulgular:

Arastirma bulgulari, birimi kok test sonuglar1 ve Johansen Egbiitiinlesme test

sonuglart olmak tizere iki kisimda incelenmistir.

5.4.1. Birim Kok Test Sonuclari

Tablo 5.2°de ¢alismada kullanilacak degiskenlerin duraganlik ve biitiinlesme
derecelerinin tespitine yonelik birim kok testi sonuglar1 yer almaktadir. Birim kok
testinde % 95 olasilik smir1 dikkate alinmistir. ADF testi sonuglari, ondalik basamak
sayist 4 alimmak tizere yuvarlanmistir. ADF degerinin %5 kritik degerden kiiciik
olmasi degiskenlerin diizeyde duragan oldugunu goéstermektedir. ADF degerinin %5
kritik degerden yiiksek oldugu durumda ise degisken diizeyde duragan olmayip farki
alindiginda duragan hale gelmektedir. Tablonun “Model” siitununda ise
degiskenlerin gecikme katsayilari ve trendleri verilmektedir. Tablonun son siitunlari,
her bir serinin biitlinlesme derecesini gostermektir. 1(0) ve I(1), sirastyla ilgili serinin

diizeyde duragan ve 1. farki alindiginda duragan oldugunu ifade etmektedir.
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DUZEY 1. FARK
Degisken ADF %5 Model ADF %5 Model SONUC
LIK (-3.0669) | [-3.4937] | [0, c+tyok] | (-4.7798) | [-1.9474] | [3, c+tyok] | 1 (1)
MEV (-0.6331) | [-1.9470] | [1, c+tyok] | (-4.4825) | [-1.9470] | [0, c+tyok] I (1)
KRD (-5.8676) | [-3.4953] | [ 1, c+t] 1 (0)
UCRT (-2.2914) | [-2.9199] | [4,c] (-6.7843) | [-1.9474] | [ 3, c+tyok ] 1(1)
UCRTG | (-0.6392) | [-1.9470] | [0, c+tyok] | (-8.4448) | [-1.9470] | [0, c+tyok] | 1(1)
OTA (-2.2856) | [-2.9212] | [5,¢] (-2.7531) | [-1.9475] | [ 4, c+tyok] I (1)
ALOG | (-5.8896) | [-2.9155] | [0, ¢c] 1(0)
GSYH (-2.4424) | [-3.4953] | [1, c+t] (-5.7301) | [-2.9166] | [0, c] I (1)
P (-10.7952) | [-2.9155] | [0, c] 1 (0)
R (-9.8728) | [-3.5131] | [ 10, c+t ] 1 (0)
RER (-3.0402) | [-3.4937] | [0, c+t] (-8.0903) | [-1.94707 | [0, c+t yok] I (1)
ROA (-2.6811) | [-2.9155] | [0,c] (-9.7726) | [-1.9470] | [0, c+t yok ] I (1)
ROE (-3.4518) | [-2.9166] | [1,c] 1 (0)
NFM (-1.2219) | [-1.9470] | [ 1, c+tyok] | (-11.9874) | [-1.9470] | [0, c+tyok] I (1)

Not: c+t, trend ve sabiti igerir, ¢, sadece sabiti igerir ve c+t yok, trend ve sabiti

icermez.

Tablo 5.2°de ADF birim kok test sonuglarina bakildiginda; krediler/toplam

aktifler orani, toplam aktiflerin logaritmasi, enflasyon orani, reel faiz orani ve
0zsermaye karlilig1 diizeyde duragan 1(0)’dir. Diger taraftan likidite/toplam aktifler,
mevduat/toplam aktifler, ilicret ve komisyon giderleri/toplam aktifler, {icret ve
komisyon gelirleri/toplam aktifler, 6zsermaye/toplam aktifler orani, reel gayri safi
yurt i¢i hasila, reel doviz kuru, aktif karliligi ve net faiz marji degiskenleri ise
diizeyde duragan olmayip, birinci sira farklart alindiginda duragan hale
gelmektedirler. “Banka 1” i¢in kurulacak olan modelde diizeyde duragan olmayan
degiskenler kullanilacaktir. ROA degiskeni diizeyde duragan olmamasina ragmen
modele dahil edildiginde elde edilen test sonuglari anlamli bulunmadigi igin
modelden ¢ikarilmistir. Modeldeki tek bagimli degisken net faiz marji (NFM)’dir.
Ayrica analizde, 2001 yilinda yasanan ekonomik krizin etkilerini ortadan kaldirmak
icin kukla degisken (D2001) kullanilmigtir. Analizde kullanilacak olan model

asagida gosterilmektedir;

Model 1: NFM f (LIK, MEV, UCRT, UCRTG, OTA, GSYH, RER, D2001)
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DUZEY 1. FARK
Degisken ADF %5 Model ADF %5 Model SONUC
LIK (-3.4386) | [-3.4937] | [0, c+t ] (-10.4436) | [-1.94707 | [0, c+tyok ] 1 (1)
MEV (-2.4952) | [-2.9155] | [0,c] (-6.7947) | [-1.9470] | [0, c+t yok ] I (1)
KRD (-1.8443) | [-3.4953] | [ 1, c+t] (-5.8663) | [-3.4953] | [0, c+t ] I (1)
UCRT | (-3.0677) | [-3.4937] | [0, c+t ] (-7.7099) | [-1.9470] | [0, c+tyok] | 1(1)
UCRTG | (-2.6571) | [-3.4937] | [0, c+t ] (-8.4336) | [-1.9470] | [0, c+tyok] | 1(D)
OTA (-2.9214) [ [-3.4937]1 [ [0, c+t ] (-5.7054) | [-1.9474] | [3, c+t yok] I (1)
ALOG | (-2.9601) | [-2.9281][[10,c] 1 (0)
GSYH (-2.4424) | [-3.4953] | [ 1, c+t ] (-5.7301) | [-2.9166] | [0, c] 1 (1)
P (-10.7952) | [-2.9155] [ [0, c] 1 (0)
R (-9.8728) | [-3.5131] | [ 10, c+t ] 1 (0)
RER (-3.0402) | [-3.4937] | [0, c+t] (-8.0903) | [-1.94707 | [0, c+t yok] I (1)
ROA (-3.3753) | [-2.9155] | [0, ] 1(0)
ROE (-2.1199) | [-1.94707 | [ 1, c+tyok] 1 (0)
NFM (-2.9865) | [-3.4937] | [0, c+t] (-7.2641) | [-1.9470] | [0, c+tyok] | 1(1)

Not: c+t, trend ve sabiti igerir, ¢, sadece sabiti icerir ve c+t yok, trend ve sabiti

icermez.

Tablo 5.3’de ADF birim kok test sonuglarina bakildiginda; toplam aktiflerin

logaritmasi, enflasyon orani, reel faiz orani, aktif karliligi ve 6zsermaye karliligi
degiskenlerinin diizeyde duragan 1(0) oldugu goriilmektedir. Likidite/toplam aktifler,
mevduat/toplam aktifler, krediler/toplam aktifler, iicret ve komisyon giderleri/toplam
aktifler, ticret ve komisyon gelirleri/toplam aktifler ve 6zsermaye/toplam aktifler
orani ile reel gayri safi yurt i¢i hasila, reel doviz kuru ve net faiz marj1 degiskenleri
diizeyde duragan olmayip, birinci sira farklar1 alindiginda duragan hale
gelmektedirler. “Banka 2” i¢in kurulan modelde diizeyde duragan olmayan
degiskenler kullanilmigtir. Modeldeki tek bagimli degisken net faiz marji (NFM)’dir.
Ayrica 2001 yilinda yaganan ekonomik krizin etkilerini analizde ortadan kaldirmak
icin kukla degisken (D2001) kullanilmigtir. Analizde kullanilacak olan model

asagida gosterilmektedir;

Model 2: NFM f (LIK, MEV, KRD, UCRT, UCRTG, OTA, GSYH, RER, D2001)
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DUZEY 1. FARK
Degisken ADF %5 Model ADF %5 Model SONUC
LIK (-3.2984) | [-3.4937] | [0, c+t ] (-7.0757) | [-1.94707 | [0, c+t yok ] I (1)
MEV (-2.1573) | [-2.9155] | [0,c] (-9.4292) | [-1.94707 | [0, c+t yok ] I (1)
KRD (+1.0717) | [-1.9469] | [0, c+tyok] | (-6.3557) | [-1.9470] | [0, c+tyok] | 1(1)
UCRT (-0.8411) | [-1.9469] | [0, c+tyok] | (-7.9218) | [-1.94707 | [0, c+t yok ] 1 (1)
UCRTG | (-2.2910) | [-3.5550] | [0, ¢c] (-6.4402) | [-1.9474] | [3,c*+tyok] | 1(D)
OTA (-2.4494) | [-2.9166] | [1,c] (-12.6665) | [-1.9470] | [0, c+t yok ] I (1)
ALOG | (-4.9176) | [-3.5085] | [8, c+t ] 1 (0)
GSYH (-2.4424) | [-3.4953] | [ 1, c+t ] (-5.7301) | [-2.9166] | [0, c] 1 (1)
P (-10.7952) | [-2.9155] [ [0, c] 1 (0)
R (-9.8728) | [-3.5131] | [ 10, c+t ] 1 (0)
RER (-3.0402) | [-3.4937]1 | [0, c+t ] (-8.0903) | [-1.94707 | [0, c+t yok] I (1)
ROA (-6.0169) | [-2.9155] | [0, ] 1(0)
ROE (-6.4714) | [-3.4937] | [0, c+t ] 1 (0)
NFM (-2.7233) | [-2.9166] | [1,¢c] (-8.9449) | [-1.9471] | [ L, c+tyok] | 1(1)

Not: c+t, trend ve sabitin oldugu model, c, sadece sabitin oldugu model ve c+t yok,

trend ve sabitin olmadig1 model.

Tablo 5.4’de ADF birim kok test sonuglarina bakildiginda; toplam aktiflerin
logaritmasi, enflasyon orani, reel faiz orani, aktif karliligi ve 6zsermaye karliligi
degiskenlerinin diizeyde duragan I(0) oldugu goriilmektedir. Likidite/toplam aktifler,
mevduat/toplam aktifler, krediler/toplam aktifler, licret ve komisyon giderleri/toplam
aktifler, ticret ve komisyon gelirleri/toplam aktifler, 6zsermaye/toplam aktifler orani,
reel gayri safi yurtici hasila, reel doviz kuru ve net faiz marji degiskenleri ise
sira  farklar

diizeyde duragan olmayip, birinci

“Banka 3”

alindiginda duragan hale

gelmektedirler. icin kurulan model diizeyde duragan olmayan
degiskenlerden olugmaktadir. Kurulan modelde net faiz marji (NFM) tek bagimh
degisken olarak yer almaktadir. Ayrica 2001 yilinda yasanan ekonomik krizin
etkilerini analizde ortadan kaldirmak igin kukla degisken (D2001) olusturulmustur.

Analizde kullanilacak olan model asagida gosterilmektedir;

Model 3: NFM f (LIK, MEV, KRD, UCRT, UCRTG, OTA, GSYH, RER, D2001)
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5.4.2. Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclar:

Birim kok test sonucglarina gore degiskenleri temsil eden serilerin bazilar1 1(0)
ve bazilart ise I(1)’dir. Johansen esbiitiinlesme analizinin 6nkosulu, degiskenlerin
ayni dereceden duragan olmasidir. Bu nedenle, duraganlik derecesi (1)
degiskenlerden olusan 3 bankaya ait 3 model, degiskenler arasindaki uzun donemli

iligkileri arastirmak tizere kullanilmistir (Tablo 5.5).

Tablo 5.5. Esbiitiinlesme Test Modelleri

Model No Bagimh Degisken Bagimsiz Degiskenler
Model 1 NFM f (LIK, MEV, UCRT, UCRTG, OTA, GSYH, RER, D2001)
Model 2 NFM f (LIK, MEV, UCRT, UCRTG, OTA, KRD, GSYH, RER, D2001)
Model 3 NFM f (LIK, MEV, UCRT, UCRTG, OTA, KRD, GSYH, RER, D2001)

Duragan olmayan degiskenlerden olusan modeller i¢in, uzun dénemli bir
iliskinin varhigimi aragtirmaya yonelik olarak yapilan esbiitiinlesme testinden elde
edilen sonuglar, Tablo 5.6, Tablo 5.7 ve Tablo 5.8’de yer almaktadir. Bu tablolarda
Ho hipotezi, esbiitiinlesme iligkisinin belli sayida (r) veya daha az egsbiitiinlesme
iliskisinin oldugunu gostermektedir. Iz ve maksimum &zdeger test istatistikleri ile

bunlarin %S5 kritik degerleri ve bu degerlere ait p-degerleri de verilmistir.
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Tablo 5.6. Banka 1 i¢in Esbiitiinlesme Test Sonuclari

MODEL 1: NFM=f (LIK, MEV, UCRT, UCRTG, OTA, GSYH, RER, D2001)

Trend Varsayimi: Deterministik Lineer Trend Gecikme Sayisi: 1
Oz iz Maks. Ozdeger

Ho H; | degerler |istatistigi| %65 p-degeri istatistigi %5 p-
degeri

r=0 r=1 | 0.598264 | 159.9325 |159.5297| 0.0475 49.24578 52.36261 |0.1009

<l r=2 | 0.575083 | 110.6867 |125.6154| 0.2814 46.21646 46.23142 |0.0502

<2 r=3 | 0.384562 | 64.47021 |95.75366| 0.8765 26.21277 40.07757 |0.6879

<3 r=4 |0.290936 | 38.25745 |69.81889| 0.9693 18.56570 33.87687 |0.8475

<4 r=5 | 0.133099 | 19.69175 |47.85613| 0.9925 7.712861 27.58434 10.9991

<5 r=6 | 0.100755 | 11.97889 [29.79707| 0.9326 5.734808 21.13162 |0.9876

<6 r=7 | 0.067568 | 6.244084 |15.49471| 0.6667 3.777768 14.26460 0.8820

<7 r=8 | 0.044645 | 2.466316 |3.841466| 0.1163 2.466316 3.841466 |0.1163

Esbiitiinlesme iliskisine gore elde edilen uzun déonemli katsayilar

NFM = LIK MEV UCRT UCRTG OTA GSYH RER
-3.589 1.920 99.544 -23.588 1.433 73.867 102.281
(1.079)  (0.670)  (104.010)  (11.471) (0.710) (25.919) (18.589)
[-3327] [2865]  [0.957] [-2.056] [2.020] [2.850] [5.502]
AC= 84.234 (0.046) HET=747.194 (0.047)

Aciklamalar: Katsayilarin altindaki, parantez igerisindeki degerler standart hatalar ve koseli parantez
icindeki degerler t istatistikleridir. AC ve HET, sirasiyla otokorelasyon LM testi ve White degisen
varyans testi sonuglaridir. Bu testler i¢in p-degerler ise, test degerlerinden sonra parantez igerisinde
verilmistir.

“Model 1” i¢in ilk yokluk hipotezi (Ho: r=0), %5 anlamlilik diizeyinde iz
istatistigine gore reddedilmistir. Ikinci yokluk hipotezi olan (Hi r<l) ise
reddedilememistir. Bu sonuca gore modelde bir tane esbiitiinlesme iligkisi vardir.
Kisa donemde birbirlerinden farkli hareket ediyor gibi goriinen degiskenler, aslinda
ayni stokastik trendi paylagsmakta ve uzun donemli bir iligkiye sahip olmaktadirlar.
Esbiitiinlesme iliskisine gore elde edilen uzun donemli katsayilar hesaplanarak Tablo
5.6’da alt kisimda gosterilmistir. Bagimsiz degiskenlerin katsayilarmin O6niinde
bulunan eksi (-) isareti, bagimli degiskenle ters yonlii iliski oldugunu gostermektedir.
Koseli parantez icindeki degerler ise anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. Ikinin
tizerindeki degerler bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki etkilesimin
anlamli oldugunu gostermekteyken, ikinin altindaki degerler etkilesimin anlamsiz
oldugunu gostermektedir. Buna goére net faiz marji ile likit aktifler/toplam aktifler
orani, mevduat/toplam aktifler orani, ticret ve komisyon gelirleri/toplam aktifler
orani, O0zsermaye/toplam aktifler orani, reel gayri safi yurtigi hasila ve reel doviz

kuru arasinda anlamli iliski bulunmustur. Anlamli bulunan degiskenlerden
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mevduatlar/toplam aktifler orani, 6zsermaye/toplam aktifler orani, reel gayri safi
yurti¢i hasila ve reel doviz kuru ile net faiz marj1 arasinda pozitif yonli iligki
bulunmustur. Ucret ve komisyon gelirleri/toplam aktifler oram1 ile likit
aktifler/toplam aktifler orani ile net faiz marji arasinda ise ters yonlii iliski

bulunmaktadir.

Tablo 5.7. Banka 2 i¢in Esbiitiinlesme Test Sonuclari

MODEL 2: NFM= f (LIK, MEV, UCRT, UCRTG, OTA, KRD, GSYH, RER, D2001)

Trend Varsayimi: Deterministik Lineer Trend Gecikme Sayist: 1
Oz iz Maks. Ozdeger
Ho H, | degerler |istatistigi| %5 |p-degeri Istatistigi %5 p-
degeri
r=0 r=1 | 0.653144 | 205.4449 | 197.3709 | 0.0187 57.17767 58.43354 | 0.0662
<] r=2 | 0.548405 | 148.2672 | 159.5297 | 0.1735 42.92831 52.36261 | 0.3281
r<2 r=3 | 0.455333 | 105.3389 | 125.6154 | 0.4331 32.80936 46.23142 | 0.6040
r<3 r=4 |0.378885 | 72.52951 | 95.75366 | 0.6344 25.71693 40.07757 | 0.7214
r<4 r=5 | 0.337596 | 46.81259 | 69.81889 | 0.7679 22.24154 33.87687 | 0.5889
r<5 r=6 | 0.175594 | 24.57105 | 47.85613 | 0.9296 10.42695 27.58434 | 0.9780
<6 r=7 |0.174628 | 14.14410 | 29.79707 | 0.8324 10.36374 21.13162 | 0.7099
<7 r=8 | 0.054979 | 3.780358 | 15.49471 | 0.9204 3.053586 14.26460 | 0.9431
r<g r=9 |0.013369 | 0.726772 | 3.841466 | 0.3939 0.726772 3.841466 | 0.3939

Esbiitiinlesme iliskisine gore elde edilen uzun donemli katsayilar

NFM = LIK MEV UCRT  UCRTG OTA KRD GSYH RER
3.240 0.036 33622 -12.588 2.206 -0.500 -60.507 18.134
(0.483)  (0.410) (18.781) 7.240) (0.441)  (0.147) (15.797) (10.085)
[ 6.704] [0.087] [-1.790]  [-1.739] [5.001]  [-3.409] [-3.830] [1.798]
AC= 83.427 (0.405) HET= 963.980 (0.327)

Aciklamalar: Katsayilarin altindaki, parantez igerisindeki degerler standart hatalar ve koseli parantez
i¢cindeki degerler t istatistikleridir. AC ve HET, sirasiyla otokorelasyon LM testi ve White degisen
varyans testi sonuglaridir. Bu testler i¢in p-degerler ise, test degerlerinden sonra parantez igerisinde
verilmistir.

“Model 2” i¢in ilk yokluk hipotezi (Ho: r=0), %5 anlamlilik diizeyinde iz
istatistigine gore reddedilmistir. Ikinci yokluk hipotezi olan (Hi r<l) ise
reddedilememistir. Bu sonuca gore modelde bir tane esbiitiinlesme iliskisi vardir.
Kisa donemde birbirlerinden farkli hareket ediyor gibi goriinen degiskenler, aslinda
ayni stokastik trendi paylagsmakta ve uzun donemli bir iligskiye sahip olmaktadirlar.
Esbiitiinlesme iliskisine gore elde edilen uzun donemli katsayilar hesaplanarak Tablo
5.7°de alt kisimda gosterilmektedir. Bagimsiz degiskenlerin katsayilarinin oniinde

bulunan eksi (-) isareti, bagimli degiskenle ters yonlii iliski oldugunu gostermektedir.
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Koseli parantez igindeki degerler ise anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
Ikinin {izerindeki degerler bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki
etkilesimin anlamli oldugunu gostermekteyken, ikinin altindaki degerler etkilesimin
anlamsiz oldugunu gostermektedir. Buna gore, net faiz marji ile likit aktifler/toplam
aktifler orani, 6zsermaye/toplam aktifler orani, krediler/toplam aktifler orani ve reel
gayri safi yurtici hasila degiskeni arasinda anlamli iligki bulunmaktadir. Anlamli
bulunan degiskenlerden likit aktifler/toplam aktifler oran1 ve Ozsermaye/toplam
aktifler orani1 net faiz marjin1 pozitif yonde etkilemektedir. Krediler/toplam aktifler

orani ile reel gayri safi yurtici hasila ise net faiz marjin1 negatif yonde etkilemektedir.

Tablo 5.8. Banka 3 icin Esbiitiinlesme Test Sonuclari

MODEL 3: NFM= f (LIK, MEV, UCRT, UCRTG, OTA, KRD, GSYH, RER, D2001)

Trend Varsayimi: Deterministik Lineer Trend Gecikme Sayisi: 1
Oz iz Maks. Ozdeger
Ho H, | degerler |istatistigi| 965 | p-degeri Istatistigi %5 p-
degeri
r=0 r=1 | 0.713593 | 226.6506 | 197.3709 | 0.0007 67.51852 58.43354 | 0.0051
<] r=2 | 0.595982 | 159.1321 | 159.5297 | 0.0525 48.94002 52.36261 | 0.1077
r<2 r=3 | 0.513862 | 110.1921 | 125.6154 | 0.2941 38.94815 46.23142 | 0.2431
r<3 r=4 |0.386729 | 71.24396 | 95.75366 | 0.6801 26.40321 40.07757 | 0.6748
r<4 r=5 | 0.300717 | 44.84075 | 69.81889 | 0.8359 19.31581 33.87687 | 0.8022
r<b r=6 | 0.232438 | 25.52493 | 47.85613 | 0.9039 14.28495 27.58434 | 0.8025
<6 r=7 |0.112403 | 11.23999 | 29.79707 | 0.9551 6.438809 21.13162 | 0.9726
<7 r=8 | 0.071122 | 4.801178 |15.49471| 0.8296 3.984003 14.26460 | 0.8610
r<g r=9 |0.015019 | 0.817176 | 3.841466 | 0.3660 0.817176 3.841466 | 0.3660

Esbiitiinlesme iliskisine gore elde edilen uzun donemli katsayilar

NFM = LIK MEV UCRT UCRTG OTA KRD GSYH RER
0.674 0.977 9.086 -5.281 -0.742 0.225 -26.132 10.323
(0.258) (0.066)  (8.188) (1.503) (0.221)  (0.107) (12.188) (5.162)
[2.615] [1.490]  [1.110] [-3514]  [-3.353]  [2.108] [-2.144] [2.000]
AC=74.198 (0.691) HET=997.033 (0.170)

Aciklamalar: Katsayilarin altindaki, parantez igerisindeki degerler standart hatalar ve koseli parantez
i¢cindeki degerler t istatistikleridir. AC ve HET, sirasiyla otokorelasyon LM testi ve White degisen
varyans testi sonuglaridir. Bu testler i¢in p-degerler ise, test degerlerinden sonra parantez igerisinde
verilmigtir.

“Model 3” i¢in ilk yokluk hipotezi (Ho: =0), %5 anlamlilik diizeyinde iz ve
dzdeger istatistigine gore reddedilmistir. Ikinci yokluk hipotezi olan (Hy. r<1) ise
reddedilememistir. Bu sonuca gore modelde bir tane esbiitiinlesme iligkisi vardir.

Kisa donemde birbirlerinden farkli hareket ediyor gibi goriinen degiskenler, aslinda
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ayni stokastik trendi paylasmakta ve uzun donemli bir iliskiye sahip olmaktadirlar.
Esbiitiinlesme iliskisine gore elde edilen uzun donemli katsayilar hesaplanarak Tablo
5.8’de alt kisimda gosterilmistir. Bagimsiz degiskenlerin katsayilarinin Oniinde
bulunan eksi (-) isareti, bagimli degiskenle ters yonlii iliski oldugunu gostermektedir.
Koseli parantez icindeki degerler ise anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. Ikinin
tizerindeki degerler bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki etkilesimin
anlamli oldugunu gostermekteyken, ikinin altindaki degerler etkilesimin anlamsiz
oldugunu gostermektedir. Buna gore, net faiz marji ile likit aktifler/toplam aktifler
orani, licret ve komisyon gelirleri/toplam aktifler, 6zsermaye/toplam aktifler orani,
krediler/toplam aktifler orani, reel gayri safi yurtigi hasila ve reel doviz kuru arasinda
anlamli iligki bulunmustur. Anlamli bulunan degiskenlerden likit aktifler/toplam
aktifler orani, krediler/toplam aktifler oran1 ve reel doviz kuru ile net faiz marji
arasinda pozitif yonlii iliski bulunmustur. Ucret ve komisyon gelirleri/toplam aktifler
orani, 0zsermaye/toplam aktifler oran1 ve reel gayri safi yurtici hasila ile net faiz

marj1 arasinda ise ters yonlil iliski bulunmaktadir.

5.5. Ekonometrik Sonuclarin Degerlendirilmesi

Kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankalar i¢in yapilan ekonometrik analiz

sonuclar1 Tablo 5.9°da gosterilmektedir.

Tablo 5.9. Esbiitiinlesme Test Sonuclarimin Karsilastirilmasi

ACIKLAYICI BEKLENEN BANKA 1 BANKA 2 BANKA 3

DEGISKENLER ETKILESIiM (MODEL 1) (MODEL 2) (MODEL 3)
LIK + - - + +
MEV + + ** **
UCRTG + - ** -
UCRT - ** ** **
KRD +, - - T
OTA +, - + + -
GSYH +, - + - -
RER + + ** +
Aciklamalar: Bos kutu, o degiskenin modelde yer almadigini géstermektedir.
+,- = Ortak bir goriis bulunmamaktadir.
+ =Pozitif (ayn1 yonde) iliski bulunmaktadir.
- = Negatif (ters yonde) iligki bulunmaktadir.
** = NFM ile bagimsiz degisken arasindaki iliski modelde anlamli bulunmamustir.
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Likit Aktifler/Toplam Aktifler (LIK): Brock ve Suarez (2000), Kaya
(2002) yapmis olduklari ¢aligsmalarda bankalarin likidite oranlarinin net faiz marj1 ile
pozitif iliskiye sahip oldugunu tespit etmislerdir. Afanasieff, Lhacer ve Nakane
(2001) tarafindan yapilan ¢alismada ise likidite ile net faiz marj1 arasinda negatif
iliski bulunmustur.

Analiz sonuglarina bakildiginda, likit aktifler/toplam aktifler oran: ile kamu
sermayeli bankanin net faiz marj1 arasinda negatif yonlii iliski bulunmustur. Ozel
sermayeli ve yabanci sermayeli bankalarin net faiz marjlari ile likit aktifler/toplam
aktifler orani arasinda ise pozitif yonli bir iligki oldugu goriilmiistir. Kamu
bankasinda ortaya ¢ikan negatif yonlii iligkinin sebebi, bankanin likidite riskini
diistirmek igin yiiksek likidite tutulmasindan kaynaklanabilir. Ancak diisiiriilen
likidite riski diger taraftan bankanin agmis oldugu krediler iizerindeki faiz marjlarini
asagrya ¢ekmektedir. Ozel sermayeli ve yabanci sermayeli bankalarda ise durum
kamu bankalarinin tam tersidir. Diistik likidite tutularak yiliksek risk alinmaktadir.
Boylece daha fazla kredi verilerek elde edilen faiz geliri dolayisiyla da net faiz marji
artmaktadir.

Toplam Mevduat/Toplam Aktifler (MEV): Gul, Irshad ve Zaman (2011)
ve Alkassim (2005) toplam mevduat/toplam aktifler oran1 ile banka karlilig1 arasinda
pozitif iliski bulmuslardir. Mevduatlar, bankalarin en 6énemli fon kaynaklarindandir.
Mevduatlar, yatirnmcilar tarafindan bankaya getiri elde etmek amaciyla yatirilirlar.
Bankalar da ayni sekilde toplamis olduklari mevduatlart getiri saglayan yatirim
alanlarinda kullanarak net faiz gelirlerini arttirmaya c¢alisirlar. Mevduatlarin
degerlendirilmesinden elde edilen faiz gelirleri, mevduatlar i¢in O6denen faiz
giderlerinden fazla oldugu siirece, mevduatlardaki her artisin banka karliligini
olumlu yonde etkilemesi beklenebilir. Dolayisiyla, toplam mevduat/toplam aktifler
orani ile banka karlilig1 arasinda pozitif bir iliski beklenmektedir.

Buna karsin, Kaya (2002) ve Demirhan (2010) yapmis olduklari ¢alismalarda
bankalarin mevduat oranlarinin net faiz marji1 ile ters yonli iliskiye sahip oldugu
sonucuna varmiglardir. Ters yonlii iliskinin sebebi, bankalarin mevduata 6dedikleri
faiz giderinin, kredilerden elde ettikleri faiz gelirinden daha yiiksek olmasindan
kaynaklanmaktadir. Boyle bir durumda bankalarin mevduat oranlar1 yiikselse de
bankalarin net faiz marjlari azalmaktadir.

Analiz sonuglarina bakildiginda, sadece kamu sermayeli bankada degiskenler

arasindaki iliski anlamli bulunurken, 6zel ve yabanci sermayeli bankalarin analiz
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sonuglar1 anlamli bulunmamistir. Kamu sermayeli bankanin net faiz marji ile toplam
mevduat/toplam aktifler oran1 arasinda pozitif yonli iliski bulunmaktadir.
Dolayisiyla kamu bankasinda tutulan mevduat miktar1 arttik¢a, net faiz marj1 da
artmaktadir. Bu durum, teorik beklenti ile uyumlu olup, kamu bankasinin topladigi
mevduatlari etkin olarak degerlendirdigi anlamina gelebilir.

Ucret ve Komisyon Gelirleri/Toplam Aktifler (UCRTG): Ucret ve
komisyon gelirleri artarken banka karliliginin artmasi beklenmektedir. Ancak, Tunay
ve Silpagar (2006) tarafindan yapilan c¢alismada faiz dis1 gelirlerin (licret ve
komisyon gelirleri vs.) net faiz marji ile negatif iliskiye sahip oldugu sonucuna
varilmstir.

Analiz sonuglarina bakildiginda, iicret ve komisyon gelirleri/toplam aktifler
orani kamu ve yabanci sermayeli bankalar i¢in anlamli bulunurken 6zel sermayeli
bankalar i¢in anlamli bulunmamistir. Kamu ve yabanci sermayeli bankalarin net faiz
marjlari ile ticret ve komisyon gelirleri/toplam aktif orani ters yonde iligkilidir. Bu
ters yonlii iliski, yogun rekabetin yasandigi sektorde bankalarin ¢ok diisiik faiz
marjlartyla ¢alismasindan kaynaklanmaktadir. Diisiik faiz marjlar1  yiiziinden
bankalar, biiyiikk bir kismini iicret ve komisyon gelirlerinin olusturdugu faiz dist
gelirleri artirarak karlilig1 telafi etmeye calismaktadirlar. Sektorde faiz marjlar
yiikseldiginde ise licret ve komisyon tutarlar1 disiiriillmektedir. Dolayisiyla net faiz
marj1 arttikga licret ve komisyon gelirleri azalmakta, net faiz marj1 diistiikge iicret ve
komisyon gelirleri artmaktadir.

Ucret ve Komisyon Giderleri/Toplam Aktifler (UCRT): Ucret ve
komisyon giderleri arttik¢a banka karliliginda azalis beklenmektedir. Ayn1 yonde,
Sufian ve Habibullah (2009), Demirhan (2010) ve Dogru (2011) yaptiklari
calismalarda faiz dis1 giderlerin (iicret ve komisyon giderleri vs.) net faiz marji ile
ters yonlii iliskiye sahip oldugunu bulmuslardir.

Analiz sonuglar incelendiginde, licret ve komisyon giderleri/toplam aktifler
orani ile net faiz marj1 arasindaki iliski higbir banka i¢in anlamli bulunmamaistir.
Analize dahil edilen {i¢ bankanin da vermis oldugu iicret ve komisyon giderleri,
alman ticret ve komisyon gelirlerinden azdir. Dolayisiyla gelirden giderin
cikarilmasiyla elde edilen net oran her zaman pozitif (+) durumdadir. Bu yiizden
bankalarin {icret ve komisyon giderleri net faiz marjlarina c¢ok fazla etki

etmemektedir.
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Toplam Krediler/Toplam Aktifler (KRD): Naceur (2003), Sufian ve
Habibullah (2009), Kaya (2002) calismalarinda krediler orani ile net faiz marji
arasinda pozitif iliski bulmuslardir. Demirgiig-Kunt ve Huizinga (1999), Tunay ve
Silpagar (2006) ise net faiz marj1 ile krediler arasinda negatif iliski oldugu sonucuna
varmiglardir.

Analiz sonuglarina bakildiginda, 6zel sermayeli bankanin krediler/toplam
aktif orani ile net faiz marj1 arasinda negatif yonli iliski bulunmaktadir. Bu ters
yonlii iliski bankanin kredi verirken almis oldugu riskten kaynaklanmaktadir. Faiz
geliriyle birlikte tekrar donmeyen kredilerden dolayi net faiz marj1 diismektedir.
Yabanci sermayeli bankanin krediler/toplam aktifler orani ile net faiz marj1 arasinda
ise pozitif yonli iliski bulunmaktadir. Banka mevduatlarini krediye doniistiiriirken
daha diisiik risk almaktadir. Boylece krediler faiz gelirleri ile birlikte tekrar bankaya
donerken bankanin net faiz marj1 ve karlilig1 yiikselmektedir.

Ozsermaye/Toplam Aktifler (OTA): Bu oran, bir bankanin sermaye
yeterliliginin ve giivenilirliginin bir gostergesidir. Ozsermaye arttikga banka
karliliginin da artmas1 beklenmektedir. Kaya (2002) yaptig1 ¢alismada net faiz marji
ile banka 6zsermaye/toplam aktifler orani arasinda pozitif iliski bulmustur. Diger
taraftan, bankanin 6zsermayesinin toplam kaynaklar icerisindeki payinin artmasi,
bor¢ diizeyinin azalmasi her ne kadar banka riskinin azalmasina neden olsa da
borcun vergi tasarrufunun diismesine de neden olabilir. Bu nedenle bu oranin ¢ok
fazla artmasi ile banka karlilig1 arasinda negatif yonde bir iliski beklenebilir. Ayrica,
banka riskinin azalmasi, yatirimeilarin 6zsermaye iizerinden bekledikleri getirinin de
azalmasina neden olabilir. Dolayisi ile bu oran banka karlilig1 {izerinde hem pozitif
hem de negatif yonde etkili olabilmektedir.

Analiz sonuglarma bakildiginda, kamu sermayeli ve ozel sermayeli
bankalarin 6zsermaye/toplam aktifler orani ile net faiz marjlar1 arasinda pozitif yonlii
iliski bulunmaktadir. Pozitif yonlii bu iliski, her iki bankanin da yiiksek 6zsermaye
yapisina sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani
yiikseldik¢e bankanin finansman maliyeti azalmakta ve net faiz marji artmaktadir.
Yabanci sermayeli bankanin 6zsermaye/toplam aktifler orani ile net faiz marj
arasinda ise negatif yonli iligki bulunmaktadir. Bu durum ise yabanci sermayeli
bankanin diisiik 6zsermaye rakamlari ile ¢alismasi ve bu yiizden dis finansmana

ihtiya¢ duymasindan kaynaklanmaktadir.
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Reel Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) : Brock ve Suarez (2000), Sufian ve
Habibullah (2009), reel gayri safi yurtici hasila degiskeni ile net faiz marj1 arasinda
hi¢bir iliski bulamamistir. Afanasieff, Lhacer ve Nakane (2001), Demirgii¢-Kunt ve
Huizinga (1999), reel gayri safi yurti¢i hasila ile net faiz marjlar1 arasinda pozitif
iliski bulmuslardir. Tunay ve Silpagar (2006) ise reel gayri safi yurti¢i hasila ile net
faiz marj1 arasinda ters yonlii iligki bulmustur.

Analiz sonuglarina bakildiginda kamu sermayeli bankanin net faiz marji ile
makroekonomik degisken olan reel gayri safi yurti¢i hasila arasinda pozitif yonlii
iliski bulunmaktadir. Pozitif yonlii bu iliskinin sebebi ise, ekonomideki biiyliimeyle
birlikte satin alma giicii artan hane halkinin kredi taleplerinin artmasi ve bankanin net
faiz marjlarrin bu durumundan olumlu etkilemesi seklinde yorumlanabilir. Ozel ve
yabanci sermayeli bankalarin net faiz marjlar1 ile reel gayri safi yurti¢i hasila
arasinda ise negatif yonli iliski bulunmustur. Bu durum, kamu bankalari ile 6zel ve
yabanct sermayeli bankalar arasindaki aracilik maliyetlerinin farkliligindan
kaynaklanabilir.

Reel Doviz Kuru (RER) : Eken (2005) ve Erol (2007) yapmis olduklari
caligmalarda kur diizeyindeki artiglarin bankalarin net faiz marjlarini artirdigini
dolayisiyla kurlar ile net faiz marji arasinda pozitif yonli bir etkilesim oldugunu
bulmuslardir.

Analiz sonuglarina bakildiginda, kamu sermayeli ve yabanci sermayeli
bankalarin net faiz marji ile reel doviz kuru arasinda pozitif yonde bir etkilesim
goriilmektedir. Ozel sermayeli bankada ise net faiz marj1 ile reel doviz kuru arasinda

anlaml bir iliski bulunamamustir.
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SONUC VE ONERILER

Tiirk bankacilik sektoriiniin saglam bir yapiya sahip olmasi tilkemiz agisindan
son derece onemlidir. Bu baglamda, Tiirk bankalarin karliliklarinin incelenmesi ve
karliliklarin hangi faktorlerden ne yonde etkilendiginin belirlenmesi bilyilk dnem
tasimaktadir. Bu ¢alismanin temel amaci, finans ve bankacilik sekt6riiniin en 6nemli
pargast olan Tirk mevduat bankalarinin, 1998-2011 doéneminde karliliklarin
etkileyen faktorleri incelemektir. Bu amag¢ dogrultusunda yapilan ekonometrik
analizde, bankalarin karliligina iliskin ii¢ temel 6l¢iit kullanilmistir. Bu 6Slgiitlerden
ilki; bankalarin aktif karliligi, ikincisi 6zsermaye karliligi ve ticlinciisii de net faiz
marji’dir. Bu {i¢ temel karlilik olgitiinii etkileyen degiskenler olarak; toplam
kredilerin toplam aktiflere orani, toplam mevduatin toplam aktiflere orani, likit
aktiflerin toplam aktiflere orani, iicret ve komisyon giderlerinin toplam aktiflere
orani, ilicret ve komisyon gelirlerinin toplam aktiflere orani, 6zsermayenin toplam
aktiflere orani, aktif biiyiikliiglin logaritmasi, reel gayri safi yurtici hasila, reel doviz
kuru, reel faiz oran1 ve enflasyon orani belirlenmistir. Arastirmanin verileri, ii¢ aylik
olarak bilango ve gelir tablolarindan derlenmistir. Yukarida sayilan agiklayici
degiskenlerin, banka karlilig1 tlizerindeki etkisi, zaman serileri yontemi ile analiz
edilmistir. Analizde kullanilacak olan degiskenlerle bir model olusturulmadan 6nce
degiskenlere birim kok testi uygulanarak duraganlik diizeyleri belirlenmistir. Test
sonuglaria gore ii¢ banka i¢in sadece duragan olmayan degiskenler kullanilarak {i¢
ayr1 model olusturulmustur. Ug banka i¢in de 6zsermaye karliliginin duragan oldugu
tespit edilmis bu yiizden modele alinmamistir. Aktif karlilig1 ise sadece bir banka
icin modele dahil edilmis ancak anlamli sonuclar elde edilemedigi i¢in bu degisken
de analizden tamamen ¢ikarilmistir. Dolayisiyla olusturulan modellerde bankalarin
karlilik Olgiitii olarak sadece net faiz marji kullanilmigtir. Olusturulan modellerdeki
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin olup olmadigini tespit edebilmek icin
tic model i¢in de Johansen esbiitiinlesme testi yapilmuistir.

Bankalarin net faiz marjin etkileyen degiskenlere bakildiginda, likit aktiflerin
toplam aktiflere orani ile net faiz marj1 arasinda farkli bankalar i¢cin hem pozitif hem
de negatif yonlii iliski bulunmustur. Aym sekilde toplam kredilerin toplam aktiflere
orani ile reel gayri safi yurtigi hasila da bankalarin net faiz marjin1 sermaye
yapilarina gore farkli sekilde etkilemektedir. Ucret ve komisyon gelirlerinin toplam

aktiflere orani ile net faiz marj1 arasinda tim bankalar i¢in ters yonli etkilesim
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bulunmustur. Yine tiim bankalar icin {icret ve komisyon giderleri ile net faiz marji
arasinda anlamli bir iligki bulunamamustir.

Analizden elde edilen sonuglar topluca incelendiginde; kamu, 6zel ve yabanci
sermayeli li¢ bankanin da giiclii bir mali yapiya sahip oldugu goriilmektedir.
Ozellikle kamu ve 6zel sermayeli bankalar yiiksek dzsermaye oranlariyla dikkat
cekmektedirler. Yiiksek 6zsermaye orani beklenmeyen olumsuz bir durum karsisinda
bankalarin dayanikliligimi arttirmaktadir. Ug¢ bankanin da almis oldugu iicret ve
komisyonlar, bankalarin sagladiklar1 karliliga paralel sekilde azalip artmaktadir. Faiz
dis1 gelir kalemlerinin 6nemli kismini olusturan {icret ve komisyon gelirleri bankanin
karlilik beklentilerine gore sekillenmektedir. Son olarak, kamu sermayeli banka,
yiiksek likidite oran1 ve diisiik riskli kredi politikasi izlerken 6zel ve yabanci
sermayeli bankalar, diisiik likidite oram1 ve yiiksek riskli kredi politikasini
benimsemektedir.

Sonu¢ olarak, Tiirk bankacilik sektoriine, bankalarin en biiyiik gelir
kalemlerinin verilen kredilerden elde edilen faiz gelirleri oldugu sdylenebilir.
Bankalarin net faiz marjlarim1  arttirmak ugruna riskli krediler vermekten
cekinmedikleri goriilmektedir. Ancak bu durum, hem bankacilik sistemi hem de
bankalar i¢in siirdiirillebilir bir politika degildir. Bu durum, ilke ekonomisinin
kotiiye gittigi donemlerde bankalar1 beklenmeyen nakit cekilislerine karsi direngsiz
hale getirecektir. Benzer sekilde, bankalarin likidite yonetimindeki basarilart karlilik
gostergeleri tizerinde etkili olmaktadir. Bu baglamda bankalar, bir taraftan kredilerin
toplam aktifler icerisindeki payim arttirirken diger taraftan da likit aktifleri
arttirmaya yonelik politikalar gelistirmeye basladiklarinda, hem daha saglam bir

yapiya kavusacak hem de karliliklarini arttirabileceklerdir.
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