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ONSOZ
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OZET

Bankacilik sektorii finansal sistemin en 6nemli unsurlarindan biri oldugu i¢in,
bir iilkede bankacilik sektoriiniin saglikli islemesini etkileyen faktorlerin varligi o
tilkenin ekonomik istikrarini ve biiyiimesini de etkileyebilmektedir. Bu ¢aligmanin
temel amaci, Tiirkiye’de yasanan 2001 krizi ile 2006 yilinin ikinci yarisinda ABD’de
baslayan ve ililkemizde de 2008 yilinda hissedilen krizin Tiirk bankacilik sektoriiniin
karlihgim etkileyip etkilemediginin tespit edilmesidir.

Bunun i¢in, bankacilik sektorii 2000-2010 donemi {iger aylik wverileri
esbiitiinlesme analizine tabi tutulmustur. Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler, Toplam
Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler ve Takipteki Krediler/Toplam Krediler ve
Alacaklar oranlar1 analize dahil edilmistir.

Analizde kullamilan degiskenlerin ekonomik kriz donemlerinde Tiirk
bankacilik sektoriiniin karlilig1 lizerinde, diger bir ifadeyle Net Faiz Geliri/Toplam
Aktifler tizerinde, etkisi oldugu goriilmektedir. Bu degiskenlerden Toplam Krediler
ve Alacaklar/Toplam Aktifler negatif, Takipteki Krediler/Toplam Krediler ve
Alacaklar ise Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler {izerinde pozitif bir etkiye sahip
oldugu tespit edilmistir.
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ABSTRACT

Because of the fact that banking sector is one of the most important
components of financial system, factors affecting banking sector’s efficient service in
a country can also affect economic growth and stabilization in that country. The main
aim of this study is to reveal if both the crisis of 2001 which deeply affects financial
sector and real sector in Turkey and the crisis which started in the second half of
2006 in USA and started in 2008 in Turkey have an effect on profitability of Turkish
banking system.

To do this, Co-integration analysis was applied by using the data quarterly
performed in between 2000-2010. Net Interest Income/Total Assets, Total Loan and
Receivables/Total Assets and Non-Performing Loan/Total Loan Rate are included to
the analysis.

The variables used in the analysis are seen that they have effects on
profitability of Turkish banking system, that is, on Net Interest Income/Total Assets,
at the economic crisis periods. Total Credit and Debts/Total Assets are negative,
Non-Performing Loan/Total Loan and Debts has positive effect on Net Interest

Income/Total Assets.
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GIRIS

1980’11 yillarda finansal serbestlesme siireciyle birlikte iilkemizde sermaye
hareketlerinin serbestlesmesi finans piyasasinda bankalarin yerini ve Onemini
artirmistir. Ancak 1980’li yillardan sonraki siiregte gerek iilkemizde gerekse diinya
genelinde onemli finansal krizler yasanmistir. Genel olarak krizler kendi i¢lerinde
degerlendirildiginde her krizin anatomisi farkli olmakla birlikte, finansal sistem
icerisinde krizden en fazla etkilenen kesim bankacilik sektorii olmustur. 1980
yilindan itibaren bakildiginda {ilkemizde yasanan krizlerin temelinde; reel faiz
oranlarinin artmasi, reel faiz oranlarindaki artisa bagli olarak iicretlerde yasanan
diistis ve her krizden sonra Tiirk Lirasinin yabanci paralar karsisinda degerinin
diisiiriilmesi gibi faktorler bulunmaktadir.

2001 yilinda yasanan finansal kriz reel ve mali sektorii derinden etkilemistir.
Yasanan krizle beraber faiz oranlari artmis ve bir gecede onlarca banka batmis ve
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (TMSF) devredilmistir. Bankalarin birlikte diger
faaliyetlerine son vermeleriyle beraber, bankalarda mevduatlar1 bulunan tasarruf
sahiplerinin mevduatlarin1  bankalardan ¢ekmesi bankalarin likidite sikintisi
yagamasina neden olmustur. 2001 finansal kriziyle beraber 23 bankanin yonetim ve
denetim yetkileri TMSF’ye devredilmistir. O donemde TMSF’ye devredilen
bankalarin lilkemize maliyeti 60 Milyar Dolar olmustur.

2001 krizinin faturasi ¢ok agir olmakla birlikte devlet tarafindan Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) araciligiyla bankacilik ve finans
sektoriine birtakim diizenlemeler getirilmistir. Bu diizenlemeler ¢ergevesinde,
bankacilik sektoriine giris ve bankacilik sektoriinden c¢ikiglar kontrol altinda
tutulacak, bankalarin denetimleri artirilacak, sermaye yapilari giliglendirilecek ve

tasarruf sahiplerinin bankalara olan giiven tekrar tesis edilecektir.

2006 yilinin ikinci yarisinda Amerika Birlesik Devleti’nde (ABD) baslayan
ve finansal anlamda tiim diinyay1 etkisi altina alan Mortgage Kriziyle yeni bir
finansal kriz yasanmaya baslamistir. Yiiksek faizle ve diisiik taksitlerle temin edilen
bu krediyi kullananlar ilerleyen siiregte geri 6demede zorlanmislar bankalar, kredi
teminat1 (glivencesi) olusturan gayrimenkullere el koymustur. Bankalarin el
koyduklar1 gayrimenkullerin sayis1 artinca ABD’de konut fiyatlar1 diismiis ve bu

gayrimenkullerin fiyatlari, bankalarin kullandirmis olduklar1 kredi tutarlarim



karsilayamaz olmustur. Dolayisiyla ABD’deki bankalarda, basta Lehman Brothers

olmak iizere likidite krizi yasanmis ve kapanma noktalarina gelmislerdir.

Bu calismada, Tiirk bankacilik sektoriiniin karliliginda 2000-2010 yillar
arasinda yasanan ekonomik krizlerin bankacilik sektoriiniin karliligina etkileri
arastirtlmistir. Calismanin ilk bdliimde bankaciligin tarihgesi ve finansal kriz
kavramlarindan bahsedilmistir. Ikinci béliimde diinyada ve iilkemizde yasanan
ekonomik krizler ve nedenlerinden, tigiincii boliimde ulusal ve uluslararasi alanda
yapilan c¢alismalar Ozetlenmis ve c¢alismanin dordiincii bdoliimiinde ise Tiirk
bankacilik sektoriiniin  karliligin1 etkileyen igsel faktorler ekonometrik analiz
uygulanarak belirlenmeye calisilmigtir. Tiirk bankacilik sektoriine ait 2000-2010
yillart aras1 3 aylik veriler zaman serisi analizi yontemi kullanilarak once birim kdk
testi yapilarak seriler duragan hale getirilmis, daha sonra esbiitiinlesme analizi
yapilarak nihai sonuca ulasilmis ve elde edilen veriler 1s181nda mevcut yap1 ve durum

ortaya konularak sonug¢ boliimiinde genel bir degerlendirmeye yer verilmistir.



BIiRINCI BOLUM
TURKIYE’DE BANKACILIGIN TARIHSEL GELIiSiMi VE
FINANSAL KRiZ KAVRAMI

1.1. Tiirkiye’de Bankacihigin Tarihsel Gelisim Siireci
Ulkemizde bankaciligin tarihgesini Cumhuriyet dncesi ddnem ve Cumhuriyet

sonras1 donem olmak iizere iki baslik altinda incelemek miimkiindiir.

1.1.1. Cumhuriyet Oncesi Dénemde Bankacilik Sektorii

Osmanli Devleti’nde bankacilik sisteminin gelismemesinin  ve tesvik
edilmemesinin nedeni Bati Avrupa’da yasanan sanayilesme ve disa agilma siirecini
yasayamamasindan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle, Osmanli Devleti’nde 19.
yiizyilin ortalarina kadar bankaya rastlamak miimkiin degildir. Bankacilik islemleri
bankerler ve sarraflar tarafindan yapilmistir. Osmanli Devleti’nde bankaya duyulan
thtiyacin nedeni Hazine’nin i¢ ve dis bor¢lanmasini kolaylastirmaktir. Osmanh
Devleti’nde ilk banka, 1847 yilinda sarraflar tarafindan kurulan Istanbul Bankas1’dir.
Fakat, bankanin O0deme yetenegini tehlikeye diisiiren islemlere girismesi ve
spekiilasyon yapmasi, 1852 yilinda kapanmasina neden olmustur (Saglam, 1976:
247).

Ardindan 1856 yilinda Osmanli Bankas: kurulmustur. 1863 yilinda tarimin
finansmanini saglamak amaciyla bugiinkii Ziraat Bankasi’nin temelini olusturan
Memleket Sandiklar1 kurulmustur. Bu donemde kurulan bankalar, Osmanli Devleti
ile yabanci sermaye arasinda aracilik ederek, devlet harcamalarinin gelirlerini astig
bir déonemde dis bor¢ alinmasin1 saglamislardir. Fakat bu donemde yerli sermaye ile
kurulan bankalarin ¢ogunun Omrii fazla uzun siirmemis ve kapanmak zorunda
kalmislardir. Bunun nedeni ise yerli sermaye ile kurulmus bankalarin giiglii yabanci

sermayeli bankalarla rekabet edememesidir (Uyar, 2003: 95).

1.1.2. Cumhuriyet Sonras1 Dénemde Bankacilik Sektorii
Aslinda iilkemizde Milli bankaciligin gelisimi Cumbhuriyet ile birlikte
baglamistir. Cumhuriyet doneminden Once kurulan bankalarin birgogu yabanci
bankalardan olugmustur. Bu yillarda 6zel sektoriin yeterli sermaye birikimine sahip
olmamasi da devlet tesvikini zorunlu hale getirmistir. Devlet bir yandan kendi eliyle

bankalar kurarken, diger yandan 6zel sahislarin da banka kurmalarini tesvik etmistir.



Is Bankasi, Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi (sonradan Siimerbank’a
donistiiriilmiistiir) ile Emlak ve Eytam Bankasi (sonradan Emlak Bankasi’na
dontstiiriilmiistiir) bu donemde kurulan bankalardir. T.C. Merkez Bankasi’nin
kurulusu da bu donemdedir. Ayrica bu donemde kurulan ve asil amaci bulundugu
bolgenin tiiccarlarna kredi vermek olan ¢ok sayida ve sadece tek subeleri olan
bankalar da faaliyet gostermislerdir (Uyar, 2003: 95-96).

Tiirkiye’de cumhuriyet sonrasi donemde bankacilik sektorii incelenirken
1980 oncesi donemdeki gelismeler alt donemlere ayrilarak ele alinmaktadir.
Gergekte her alt donemdeki bankacilik diger alt donemlere gore farklilik gosterse de,
1923-1980 aras1 donemin 1980 sonrast donemle karsilagtirildiginda bir biitiin oldugu
sOylenebilir. 1980 sonrasinda finansal sistemin yeni gelismeye basladigi bu donemde
devletin, bankacilik etkinliklerine yogun bir bicimde katildiklar1 goriilmektedir
(TBB, Subat 2012: 4).

Bu calismada, genel ayrima uyularak 1923’ten giliniimiize kadar olan
donemde bankacilik sektoriiniin  tarihsel gelisim siireci, 1923-1932 Ulusal
Bankaciligin Gelistigi Donem, 1933-1944 Devletgilik ve Devlet Bankalarinin
Gelistigi Dénem, 1945-1959 Ozel Bankalarin Gelistigi Dénem, 1960-1980 Planl
Donem, 1980-1990 Bankacilikta Serbestlesme ve Disa A¢ilma Donemi, 1990-2000
Holding Bankacilig1 ve Hazine Finansorliigii Donemi ve 2000 yilindan giiniimiize
kadar ki doneme ise 2000 yili sonrasi bankacilik sektorii olmak {izere 7 alt donem

olarak incelenmistir.

1.1.2.1. Ulusal Bankacihigin Gelistigi 1923-1932 Donemi

Osmanli Devleti’'nin maddi ve manevi miras1 lizerine kurulan Tirkiye
Cumbhuriyeti’nin devraldig: iktisadi yapi, oldukca yipranmis ve ekonominin biiyiik
bir boliimii tarima dayali olarak faaliyet gostermekte idi. Bu agidan bakildiginda,
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin kurulus yillarindaki iktisat politikalari, devralinan
bu iktisadi ve sosyal yapinin degistirilmesine yonelik olmustur. Cumhuriyet
doneminde ekonominin alacagi yon ve bigcim Subat 1923 tarihinde, iilkede faaliyet
gosteren tiiccar, sanayici, ¢ift¢i ve is¢i kesimlerinden delegelerin katilimiyla
gerceklestirilen Izmir Iktisat Kongresi'nde temel nitelikleriyle belirlenmistir. izmir
Iktisat Kongresi’nde iktisadi gelisme igin ulusal bankaciligin kurulmasi ve
gelistirilmesi gerekliligi tim katilimcilarin tamami tarafindan dile getirilmistir. Bu

cercevede iktisadi kalkinmanin hizlandirilmasinda bankacilik kesiminin tasidig



Oonem vurgulanmis ve ulusal bankaciligin gelistirilmesi igin ¢esitli girisimlerde
bulunulmustur (TBB, Subat 2012: 5).

Izmir Iktisat Kongresi'nde alman kararlar dogrultusunda ilk olarak 1925
yilinda bir devlet bankasi olan Sanayi ve Maadin Bankas1 kurulmustur. Banka, 6zel
kesimi destekleyerek, 6zel kesim tarafindan yeni kurulacak sanayi ve madencilik
kuruluslarina kredi saglamak, 6zel kesimle ortaklik kurmak ve devlete ait sanayi
kuruluslarini gegici olarak isletmek ve zaman iginde bu kuruluslar1 6zel kesime
devretmek amaciyla kurulmus ilk kalkinma bankasidir. Banka, kamu kesiminin 6zel
kesime kaynak aktarmasi silirecinin baglangic diizenlemesi ya da kurumlagmasi
olarak goriilebilir. Banka, kurulus halinde devraldigr istiraklerine mevcut
kaynaklarimin biiyiik bir kismin1 baglamasi sonucu, sanayi ve madencilik alaninda
faaliyet gosteren isletmelere yeterli tutarda kredi yardiminda bulunamamis, 1932
yilinda bankanin yerini almak tizere Sanayi Ofisi ve Tiirkiye Sanayi Kredi Bankasi
kurulmustur. S6z konusu kuruluslarin da basarisiz olmasi iizerine 1933 yilinda bu
kuruluslarin yerine Stimerbank kurulmustur (Kepenek ve Yentiirk, 2005: 46).

Ulkenin imar edilmesi ve buna bagli olarak da konut kredisi verilmesi
amaciyla 1927 yilinda Emlak ve Eytam bankast kurulmustur. Bankanin ismi, 1946
yilinda Emlak ve Kredi Bankasi olarak degistirilmistir. Cumhuriyet déneminde
bankacilik alaninda atilan en 6nemli adimlardan bir tanesi, 3 Ekim 1930 yilinda
Merkez Bankasi’nin kurulmus olmasidir (Akgiig, 1989: 129).

Merkez Bankasi kurma ¢alismalarinin 1920'li yillarin ilk yarisinda baglamis
olmasina ragmen,1930 yilina kadar kurulamamasinin nedeni bu dénemde yasanan
O0demeler dengesi problemleri, cesitli mali ve siyasi zorluklar ile karsi1 karsiya

bulunulmasindan kaynaklanmistir (Akgii¢, 1975: 18).

1.1.2.2. Devletcilik ve Devlet Bankalariin Gelistigi Donem (1933-1944)

1930’larda yasanan ve tiim diinyay: etkileyen Biiylik Depresyon’un da vermis
oldugu etkiyle ekonomide devletin daha etkin rol oynamasi gerektigi kararina
varilmis ve bu dénemde sanayilesmeyi hizlandirmak icin Kamu Iktisadi Tesebbiisleri
(KIT) kurularak, devletin ekonomide &zel sektérden daha dncelikli bir isleve sahip
olmas1 amaclanmistir. Ozel girisimleri desteklemek amaciyla onceki donemde
kurulan bankalarin yaninda yeni devlet bankalar1 kurulmus ve tiim devlet
bankalarmin temel amaci bu girisimlerin finansal ihtiyag¢larini karsilamak olmustur.

Kanuni diizenlemelerde 6nemli degisiklikler olmadig1 halde, bu donemde ekonomik



sorunlar nedeniyle yeni 6zel bankalar kurulmamis ve bunun yaninda kapanan birgok
banka olmustur. Bu durum, finans sektoriinde agirligin devlet bankalarina kaymasina
neden olmustur (Denizer, 1997: 6).

Cumbhuriyetin ilanindan sonra iilkemizde kalkinmaya Onem verilmis ve
kalkinma politikalar1 agisindan degisiklige gidilmistir. 1929 yilinda yasanan Diinya
Ekonomik Bunalimi ile beraber tiim diinyada oldugu gibi lilkemizde de Keynesci
gorisler hakim olmus ve 5 yillik kalkinma planlar1 hazirlanmistir. Devlet, kalkinma
planlar1 neticesinde 6zel sektoriin mevcut sermayelerinin yetersiz oldugunu gormiis
ve kalkinmayi hizlandirmak i¢in devlet eliyle desteklenen Siimerbank, Etibank,
Esnaf ve sanatkarin finansmanini saglamak i¢in Tiirkiye Halk Bankasi A.S. ve
tarimin ve ticaretin finansmanimi saglamak i¢in T.C. Ziraat Bankasini kurmustur
(Uyar, 2003: 96).

1933-1944 dénemleri arasinda, bircok devlet bankasi kurulmustur. Ozel
yasalarla kurulan bu devlet bankalar1 ve kurulus amaglari sunlardir: Siimerbank
(1933), Belediyeler Bankas: daha sonra adi Iller Bankas: (1933), Etibank (1935),
Tiirkiye Halk Bankas1 ve Denizbank (1938). Bunlardan Siimerbank, sinai kalkinmay1
desteklemek, Tirkiye Halk Bankasi, kii¢iik esnaf ve zanaatkarlara kredi saglamak;
Iller Bankasi, yerel yonetimleri kalkindirmak, sehir imar planlarmi, su elektrik-
havagaz kanalizasyon gibi altyapr hizmetlerinin saglanmasini orta ve uzun vadeli
kredilerle desteklemek, Denizbank Tiirk ve yabanci limanlar arasinda diizenli posta
seferleri isletmek, sehir i¢i deniz nakliyat iglerini tekel halinde yapmak, ¢esitli liman

islerini yiiriitmek amaciyla kurulmustur (Parasiz, 2000: 110).

1.1.2.3. Ozel Bankalarin Gelistigi Donem (1945-1959)

II. Diinya Savasi’nin ardindan 1945-1959 wyillar1 arasinda ekonomide
devletciligin  yerini 6zel sektoriin desteklenmesi ve ekonomik kalkinmanin
hizlandirilmast almigtir. Bu durum bankacilik sektoriine de yansimis, 6zel bankacilik
bu donemde oldukga gelismistir. Bu donemde niifusun ve sehirlesmenin artmasiyla
beraber iretim ve sanayilesme hiz kazanmis, buna bagli olarak da milli gelir
yiikselmis ve bu durum ekonomide fon ve kredi ihtiyacinin artmasina neden olmustur
(Babuscu, 2003: 5).

II. Diinya Savasindan sonra ise 6zellikle bankaciligin gelistigi goriilmektedir.
1945-1959 wyillar1 arasinda, aralarinda Pamukbank, Akbank, Tiirkiye Garanti

Bankasi, Demirbank ve Yapi1 Kredi Bankasinin da bulundugu ve zamanin siyasi



iktidarlarimin politik tercihi dogrultusunda 31 banka kurulmustur. Bu dénemde
faizler hiikiimet tarafindan belirlenmektedir ve Merkez Bankasi haricindeki bankalar
dovize dayali islem yapamamaktadir. Bankalar dovize dayali islem
yapmadiklarindan, bankalarin bugiinkii gibi bilango riski, kur riski, faiz riski gibi
risklere maruz kalmasi ve sisteme biiyiik zararlar veren krizlerin ortaya ¢ikmasi s6z
konusu degildir (Uyar, 2003: 96-97).

1944-1960 yillar1 arasinda 6zel sektor tarafindan kurulan bankalarin gelismesi
doneme damgasin1 vurmustur. Anilan dénemde 6zel kanunlarla Denizcilik Bankasi,
Tiirkiye Vakiflar Bankasi, Tiirkiye Ogretmenler Bankasi da kurulmustur (TBB,
1992: 13-18).

1950'lerde ekonomide yasanan serbestlesme ve 6zel bankacilik sektOriiniin
gelismesiyle beraber, bankacilik sektoriinde yeni diizenlemelere ihtiyag oldugu
distiniilmiis ve diizenlemeler ger¢evesinde 1958 yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi
kurulmug ve faaliyete gegmis, 7129 sayili yeni Bankalar Kanunu ¢ikarilmistir

(Canbas ve Dogukanli, 2001: 188).

1.1.2.4. Planh Dénem (1960-1980)

Planli donemde bankacilik sektorii onemli 6l¢lide devlet kontrolii ve etkisi
altinda kalmistir. Bankalarin mevduat ve banka kredilerine uygulayacagi faiz
oranlari, komisyon oranlar1 ve kredi limitleri, izlenen ithal ikamesi politikasi
dogrultusunda belirlenmis ve bankalarin temel islevi olarak kalkinma planlarinda yer
alan yatirimlarin finansmanlarinin saglanmasi olarak tanimlanmistir. Bu donemde
yeni yabanci bankalarin ve bazi 6zel durumlar disinda yeni ticaret bankasi
kurulmasina izin verilmemistir (Ozcan, 2007: 12).

1960’larda planli doneme gecisle beraber Bes Yillik Planlar kapsaminda
cesitli sektorleri desteklemek amaciyla yatirnm ve kalkinma bankalar1 kurulmustur.
Bu bankalara 6rnek olarak 1960 yilinda kurulan Turizm Bankasi, 1963 yilinda
kurulan Sinai Yatirim ve Kredi Bankasi, 1964 yilinda kurulan Devlet Yatirim
Bankasi, 1976 yilinda kurulan Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasi gosterilebilir.
Bu dénemde kurulan bankalarin 6zel yasalari bulunmaktadir. Fakat kendilerine ait
kanunlarinda agikga belirtilmeyen hallerde ise Bankacilik Kanunu’na tabi tutulmakta
idiler. Bu bankalarin denetimlerini ise, kendi 6zel kanunlarinin el verdigi dlglide

Bankalar Yeminli Murakiplari tarafindan yapilmaktadir (Bakdur, 2003: 11).



Kisacasi, planli donemle birlikte, ticari bankalarin kurulusu sinirlanmis, yerel
bankalar azalmis bununla beraber ihtisas bankaciligi 6n plana ¢ikmis, ¢cok subeli
blyiik 6l¢ekli bankalar kurularak holding bankaciligi yaygimlasmistir. Holding
bankaciliginin gelismesinde 7129 sayili Bankalar Kanunu’nun “Bankalarin en az
%25 sermayesine sahip bulunduklar istiraklerine acacaklar1 kredi oraninda iist
smir1” kaldiran 38. maddesi ile 6zel kesime saglanan tesvikler, holdinglere taninan
vergi avantajlar1 ve kamuoyunda itibar kazanma gibi nedenlerin etkili oldugu ifade

edilmektedir (Ziadinova, 2005: 10).

1.1.2.5. Bankacilikta Serbestlesme ve Disa Ac¢illma Donemi (1980-1990)

Tiirkiye’de, 1980’11 yillara gelindiginde atilan en 6nemli adimlardan biri,
piyasa mekanizmasinin gelistirilmesi ve giiclendirilmesi icin gerekli altyapinin
olusturulmasi olmustur. Bu sayede finansal sektorde serbestlesmenin Onemli
asamalarindan olan fiyatlarin piyasalar tarafindan belirlenmesi saglanmis ve
bankacilik sektoriinde bazi diizenlemeler yapilmistir. Buna gore, bankalarin
faaliyetlerinin diizenlenmesi, izlenmesi ve denetlenmesine yonelik uluslararasi
standartlara uyum yoniinde diizenlemelere gidilmistir. Kisacasi, 6zel sektoriin
finansal kurumlara yatirim yapilmasini saglamak i¢in elverisli bir ortam yaratilmaya
calisilmistir (Bakdur, 2003: 12).

1982 yilinda c¢ikarilan Sermaye Piyasasi Kanunu ile sermaye piyasasi
araclarmin kullanimi icin gerekli yasal ve kurumsal yap1 olusturulmustur. Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi 1986 yilinda faaliyete gegmistir (Ozcan, 2007: 13).

1980 yili sonrasinda yapilan diizenlemeler ile beraber ekonomideki ve
finansal piyasalardaki gelismeler, bankalarin yapisini degistirmistir. 1980 sonrasi
yapilan diizenlemeler ile birlikte dis ticaret artmis, IMKB ve Merkez Bankasi
nezdinde Bankalararas1 TL ve doviz piyasalart kurulmus, agik piyasa islemleri
baslamis, bankalarin menkul kiymet iglemlerine, fon yonetimi ve doviz islemlerine
agirlik vermis ve finansal anlamda gelisme kaydetmislerdir. Buna ek olarak bankalar
bu konularda gelisme kaydetmek ve piyasada pay sahibi olmak i¢in otomasyon
yatirimlar1 yapmistir. Bu baglamda bankalar, bilgisayarlasma ve ATM ag1 kurma,

fon yonetimi birimleri 6nemli adimlar atmislardir (Ziadinova, 2005: 11).



1.1.2.6. Holding Bankacilig1 ve Hazine Finansorliigii Donemi
(1990 - 2000)

1980°’li yillarda uygulamaya konulan reform niteligindeki yapisal
degisiklikler bankacilik sektoriinlin ve mali sektoriin gelismesini ve biiylimesini
olumlu yonde etkilemistir. Bu diizenlemelerdeki amag, temel olarak bankacilik
sisteminin daha verimli ¢alismasi ve bankacilikta rekabetin tesvik edilmesi yoniinde
olmustur. Finansal serbestlesmeyle beraber, faiz oranlar1 ve doviz kurlar1 serbest
birakilmis, bankacilik sistemine yeni giriglere olanak taninmis ve yabanci bankalarin
Tiirkiye’ye gelmesi ya da sube agmasi i¢in ¢esitli diizenlemeler yapilmistir (Bakdur,
2003: 12).

Sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesinden sonra bankalar ellerindeki
fonlar1, geri doniisleri riskli olan krediler yerine, reel getirisi daha yiiksek ve risksiz
olan kamu kesimi bor¢lanma kagitlarina yonlendirmislerdir. Kredilerin faiz oranlari
da alternatif kullanim alanlarindaki yiiksek getirileri telafi edecek bi¢imde oldukga
yiksek diizeyde olusmustur. Bu durum bankalarin aracilik islevinden
uzaklagmalarina neden olmustur. Bankalar, yurt dis1 kaynaklardan d6viz cinsinden
borglanarak elde ettikleri kaynaklarini, TL {izerinden getiri saglayan finansal araclara
yatirmakta ya da TL kredi vermislerdir. Bu durum bankalarin doviz varliklar ile
doviz ylikiimliiliikleri arasindaki farkin artmasi, baska bir ifadeyle agik pozisyonla
caligmalar1 anlamina gelmektedir (Kone, 2003: 240).

1990’lh1 wyillarda Tiirk bankacilik sektoriinde yasanan en dikkat cekici
ozelliklerinden bir tanesi olarak da, banka sayisi, sube sayisi, istthdam ve sektordeki
toplam varliklarda goriilen 6nemli artiglar oldugu belirlenmistir. 1990’11 yillarda
ekonomik performans kotiilesmis, biiylime istikrarsiz bir seyir izlemistir. Enflasyon
oraninin yiiksek diizeyde seyretmesi, finansal sistemde ¢cok olumsuz etkiler yaratarak
islem hacminin suni olarak artmasina neden olmus ve aracilik faaliyetlerini olumsuz
yonde etkilemistir. Ciinkii enflasyonist ortamda finansal kuruluslar tarafindan saglikli

kaynaklar yaratilamamis ve bu kaynaklar etkin olarak dagitilamamigtir (Kalkan,
2007: 60).

1.1.2.7. 2000 Y1l Sonras1 Reel Bankacilik Donemi
Tiirk bankacilik sektoriinlin piyasa yapisi, son 10 yilda yasanan temel
gelismeler cercevesinde degisiklige ugramistir. Bankacilik sektoriin, 2000 yili

oncesinde makro ekonomik istikrarsizliklarin yasandigi ve ¢ok sayida kiiclik 6lcekli
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bankanin var oldugu bir yapiya sahip iken, sektdrde yasanan kurumsal yonetim
zay1flig1 ve risk yonetim ilkelerine uyulmamasi gibi nedenlerle yapisal sorunlar
yasamis ve meydana gelen 2000-2001 krizlerinden derin bi¢imde etkilenmesi s6z
konusu olmustur. Yasanan krizlerle birlikte ¢ok sayida banka sistem digina ¢ikmak
zorunda kalmis, uygulanan yeniden yapilandirma siirecinde sektoriin piyasa yapisi
onemli Olciide etkilenmistir. Yasanan finansal krizle birlikte, sektorde faaliyet
gosteren banka sayisi ve bankalarin farkli piyasalardaki goreli paylar1 da degismistir.
Bununla beraber, 2001 krizinden sonraki 2002-2007 yillar1 arasinda bankacilik
sektorlinde goriilen yiiksek performansli biiyiime donemi dikkat cekicidir. Bu
donemde, finansal istikrarin gliglenmesi ve sistemin saglikli yapiya kavusmasiyla
sektor kendi dinamikleri ¢ercevesinde gelismeye devam etmis ve piyasa yapisinda
keskin olmaktan ziyade 1limli degisimler gerceklesmistir. 2008-2009 yillar1 arasinda
ortaya cikan kiiresel kriz ortami sektorde piyasa yapisi agisindan eser miktarda
gelismeleri beraberinde getirmistir. Buna ilaveten, piyasalar spesifik olarak
incelendiginde; toplam aktifler ve kredilerde yogunlasma olmayan ve gii¢lii rekabetin
mevcut oldugu bir pazar yapisini gérmek miimkiindiir. Menkul degerler portfoyii ise
tliml1 derecede yogunlagsmanin gozlendigi bir kalem olmaya 2009 yilinda da devam

etmistir. (BDDK, Aralik 2009: 1-89).

1.2. Finansal Kriz Kavrami ve Tiirleri

Finansal krizin kavramsal agiklamasi ve finansal kriz tiirleri asagida
aciklanmustir.

1.2.1. Finansal Kriz

Kriz, sosyal bilimler alaninda ¢ogu kez “buhran” ve “bunalim” kelimeleriyle
es anlamli olarak kullanilmaktadir. Bir iilkede politik veya ekonomik nedenlerle
ortaya ¢ikan ve lilkenin ekonomik yapisin1 temelden sarsan olaylardir.

Finansal kriz; “Ekonomide aniden ve beklenmedik sekilde ortaya c¢ikan
finansal olaylarin makro agidan iilke ekonomisini, mikro agidan ise firmalari ciddi
anlamda sarsacak sonuglar ortaya ¢ikarmasi” anlamina gelir (Aktan ve Sen, 2001:
1226). Basgka bir tamimlamaya gore finansal kriz; ”Genel olarak herhangi bir mal,
hizmet, liretim faktorii veya finans piyasalarindaki fiyat ve/veya miktarlarda kabul
edilebilir bir degisme sinirmin Gtesinde gergeklesen siddetli dalgalanmalar” olarak

ifade edilmektedir (Kibritgioglu, 2001: 175).
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1.2.2. Finansal Kriz Tiirleri
Finansal krizler kategorik olarak siniflandirildiginda, ana hatlariyla; para
krizleri, bankacilik krizleri, bor¢lanma krizleri ve sistematik krizler olarak

gruplandirilabilmektedir.

Sekil 1.1: Finansal Krizlerin Siiflandirilmast

FINANSAL KRIiZLER

SISTEMATIK
FINANSAL KRiZ

A A A M«
]

PARA KRizi €—> | BANKACILIK KRizi | €—> DIS BORC KRIizZi >

ODEMELER DENGESI KRizi

Kaynak: Sarpkaya, 2009: 20

DOVIZ KURU KRizZi

1.2.2.1. Para Krizleri

[k defa 1979 yilinda Krugman tarafindan ortaya konulan ve daha sonra 1984
yilinda Flood ve Garber tarafindan ele alinan modellerde devletler sabit doviz
kuruyla tutarli olmayan mali ve parasal politikalar yiiriitmelerine bagli olarak
O0demeler dengesinde bir takim sorunlar yasanmasina neden olmaktadir. Bu nedenle,
spekiilatorler, Merkez Bankasi’nin doviz kuru paritesini siirdiiremeyeceginin farkina
varmakta ve bunun sonucu olarak da paraya spekiilatif saldirilar olmaktadir
(Chowdhry ve Goyal, 2000: 136).

Sabit kur sisteminin uygulandigi bir ekonomide, piyasada getiri elde etmek
amactyla alim satim yapan iktisadi karar birimlerinin diger bir ifadeyle piyasa
oyuncularinin ani bir sekilde ellerindeki ulusal varliklarin1 yabanci varliklara
cevirmeleri ve Merkez Bankasi’nin rezervlerini devreye sokmasi, rezervlerde diisiise
neden olmakta ve bunun neticesinde olusan kriz de doviz krizi olarak

tanimlanmaktadir. Doviz krizlerinin ¢ikis nedenleri farkli olsa da hepsinin ortak



12

noktasi sabit kur sisteminin uygulandigi ekonomilerde yasanmalari olmustur (Kansu,
2006: 62).

1.2.2.2. Bankacilik Krizleri

Ulkemizde ve diinyada yasanan bankacilik krizleri finansal yapiyr bozmakta
ve bunun sonucunda bankacilik sektoriiniin saglikli bir sekilde ¢alismasini
engellemektedir. Finansal krizlerin yasandigi iilkelerde yatirimlar azalir ve
sermayenin yurt disina kagisi hizlanir. Bankacilik sektorii yagsanan krizlerden en ¢ok
etkilenen sektor olmakla birlikte kriz donemlerinde bazi risklerle karsi karsiya
kalmislardir. Yasanan krizlere neden olarak sektoriin kalitesi, makro ekonomik
istikrarsizliklar ve doviz kuru rejimleri sayilabilir (Altintas, 2004: 39-61).

Ticari bankalarin borglarinin  vadesinin uzatilmamasi1 veya tasarruf
sahiplerinin vadesiz mevduatlardaki ani para ¢ikislarin1  karsilayamamalari
sonucunda likidite sikintisina diismeleri ve buna bagli olarak da iflas etmeleri
durumunu ifade eder. Bankacilik krizleri, fiili veya potansiyel banka mevduat
cekilmeleri neticesinde; bankalarin yiikiimliiliiklerini ertelemeleri veya hiikiimetin
biiyiik olgekli finansal destekler saglamak suretiyle bunu dnlemeye zorlamasinin
tesvik ettigi banka iflaslar1 oldugunda ortaya ¢ikar. Bankacilik krizleri para
krizlerinden daha uzun siireli olma egilimi tasirlar (IMF, 2002: 6).

Bankacilik krizleri, 1950’ler ve 1960’larda fazla yaygin degildir. Bunun en
onemli nedenleri arasinda sermaye islemleri lizerindeki kontroller ve diger finansal
kisitlamalar gelmektedir. Fakat 1970’lerden sonra para krizleri ardi ardina
yaganmaya baslamistir. 1970’lerden 1990’lara kadar ki donemde yapilan
arastirmalarin sonuglari, 1970-1985 arasinda daha c¢ok para krizlerinin oldugunu,
1980’lerin ortalarindan itibaren de bankacilik krizlerinin arttigini gostermektedir

(Yay, 2001: 1237).

1.2.2.3. D1s Borg Krizleri

Bir iilkenin kamu ve/veya 06zel kesime ait dig borclarin1 6deyememe
durumunu ifade etmektedir. Ozellikle hiikiimetlerin dis bor¢larin ¢evrilmesi ve yeni
dis kredi bulma konusunda sikinti yasamalari nedeniyle dis borcun yeni ddeme
planlarmma baglanmas1 veya yiikiimliiliiklerin ertelenmesi seklinde ortaya

cikmaktadir. Diger bir ifadeyle dis bor¢ krizleri, dis bor¢larin1 diizenli olarak
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O0demekte olan bir {ilkenin borcunun anapara ve faizlerini ddeyemeyecegini ilan
etmesi durumu olarak da tanimlanabilir (Sachs, 1998: 244)

Borglanan taraf bor¢larim1 6deyemediginde veya borg¢ vericiler tarafindan
borglarin 6denmeme olasiligi oldugu diisliniilerek borglanicilara yeni krediler
vermeyip mevcut kredileri geri almaya ¢alistiklarinda, borg krizleri ortaya ¢ikar. Bu
krizler 6zel sektor veya kamu sektorii borcundan kaynaklanabilir. Kamu sektoriiniin
geri 0deme yiikiimliiliikklerini yerine getiremeyecegi seklindeki risk algilamalari,
yabanci sermaye girislerinde siddetli bir diisiise ve bir para krizine yol agabilir (IMF,
2002: 6).

Likidite krizi yasayan bir iilkenin, tiim yiikiimliiliklerinde yasanabilecegi
gibi, dis bor¢ geri ddeme yiikiimliiliklerinde de aksamalar olabilir. Bu durum,
likidite krizleri ile dis borg krizleri arasindaki tek, gercek ve bilinen bir iliskiyi ifade
etmektedir. Dis bor¢ krizlerini, likidite krizlerinden ayiran pek ¢ok unsur
bulunmaktadir. Bir dis borg¢ krizi, dig bor¢ geri 6deme, miktar ya da vadelerindeki
yukiimliiliiklerini tam ve eksiksiz bir sekilde yerine getirmeyecegi ya da
getiremeyecegi beyani ile baglamis kabul edilmektedir. Dis bor¢ krizlerinin en
onemli 6zelligi krizlerin siirekli degil gegici ve bir doneme ait olmasidir. Ayrica,
tekbir iilkedeki likidite krizi bile tiim diinya finansal sistemine 6nemli derecede
olumsuz etkide bulunurken, dis bor¢ krizine diisen bir iilkenin olumsuz etkileri
yalnizca alacakli taraf veya taraflarla smirli kalmaktadir. Bu durum, aksayan

O6demenin miktar1 onemli derecede biiyiik olsa da gecerlidir (Caliskan, 2003: 226).

1.2.2.4. Sistematik Krizler

Sistematik riskler, bir iilkede yasanan politik, sosyal ve ekonomik olaylara
bagli olarak ortaya ¢ikan ve kontrol edilemeyen bir baska deyisle onlenemeyen
risklerdir.

Sistemik finansal krizler, finansal sistemde ortaya ¢ikan ve finansal sistemin,
varlik degerlemesi, kredi tahsisi ve ddemeler gibi 6nemli iglevlerini kesintiye ugratan
bir ¢ok bigiminde tanimlanmaktadir (Marshall, 1998:13). Potansiyel olarak finansal
piyasalarin ciddi bicimde bozulmasini ifade etmektedir ve ekonomik, sosyal ve
politik yasamin yapisindan ve degiskenliginden kaynaklanmaktadir (Delice, 2003:
62).

Sistemik banka krizi, mali piyasalarda faaliyet gosteren ve bir ya da birkag

bankanin iflasiyla baslayan ve finansal sistemi ve O0demeler sistemini olumsuz
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etkileyen, hatta sistemin isleyisini durdurarak piyasalarin isleyisinde piirtizler
meydana getiren krizler olarak tanimlanabilir. Sistematik krizlerin meydana
gelmesinin temel nedeni; iilkede, istikrara kavusturulamayan makroekonomik yapi,
denetim ve gozetimden uzak bir bankacilik sektoriinin varligi ve yasal
diizenlemelerin yetersizligi olarak sayilabilir (Erdonmez, 2001: 5).

Bir ekonomide bankalarin iflas etmeleri diger isletmelerin iflasina bakarak
iilke ekonomisinde daha derin etki yaratabilir. Bunun en biiyiikk nedeni, kredi
iliskisinde taraflarin yani krediyi veren bankalar, krediye ihtiyaci olan kisi ya da
kurumlar ve bankalarda tasarruflarini degerlendirmek isteyen mevduat sahipleri
olumsuz etkilenmektedir. Bankalarin kullandirdiklar kredilerin geri 6denmemesi ya
da kredi alanlardan borglarin istenmesi, piyasada likidite ile ilgili bir sorun oldugu
izlenimi verir ve mevduat sahipleri sadece o bankalardan degil yapist son derece
saglam olan bankalardan da paralarin ¢ekilmesine neden olabilmektedir. Bu durum,
bankacilik sisteminin kirilganligini artirir. Buna bagli olarak da sistemik risk ortaya
cikar. Bankalarin iflas etmeleri diger bankalarin kredi akimlarini etkiler ve ekonomik

yapiya ciddi anlamda zararlar verir (Erdonmez, 2001: 6).

1.3. Finansal Krizlere Neden Olan Bashca Faktorler
Finansal krizlerin ortaya c¢ikma nedenleri; asir1 borglanma, uluslar arasi

sermaye hareketleri, enflasyon ve doviz kuru politikas olarak 6zetlenmistir.

1.3.1. Asir1 Bor¢lanma

Gelismekte olan iilkelerde uygulanan kamu harcamalarina dayali genisletici
maliye politikalari, finansal krizin en Onemli nedenlerinden birisidir. Kamu
kesiminde ortaya cikan asir1 bor¢lanma istegi, gelismekte olan iilkelere yatirim yapan
kisi ve kurumlar i¢in gelecege yonelik belirsizlik riskini artirmaktadir (Arican, 2002:
25).

Asir1 borglanma ile iilkeler borglarin1 6deyebilmek icin yeniden borglanmak
zorunda kalmakta ve borcunu borgla 6demek gibi kisir bir dongii igerisine
girmektedirler. Bu siirecin sonunda faiz yiikii hizla artmakta, bu durum biitge
giderlerinin karsilanamayacak boyutlara ulasmasina neden olmaktadir. Bununla
beraber siirekli olarak artan kamu harcamalarinin finansmanini saglamak icin alinan
bor¢lar ve bu borglarla saglanan fonlarin verimli yatirimlarda degil de giiniibirlik

diisiincelerle kullanilmasi {lkeleri bor¢ kisir dongiisiine sokarak, borcun her
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devredisinde faizlerin bir kisminin bor¢ stokuna eklenmesi sonucunu ortaya
¢cikmaktadir (Erdogan, 2006: 5).

Finansal krizlerin getirmis oldugu olumsuzluklar iilkeler igin bor¢ yonetimini
zorunlu haline getirmektedir. Borglanma ile teknolojik altyapilarini gelistirmek
isteyen iilkeler, bor¢glanmanin olumsuz etkilerinden korunmak i¢in risk faktorlerini
Olgebilecek profesyonel kadrolari isttihdam ederek ve teknolojik donanima sahip
uzmanlasmis birimler kurarak bor¢ yonetiminde basarili olmay1 hedeflemektedirler
(Ates, 2002: 2).

Kriz dénemlerinde etkin bor¢ yonetimi olmak kosuluyla bor¢lanmanin, etkili
bir politika araci oldugu kabul edilmektedir. Kriz donemlerinde borg yonetimi, iyi bir
Kriz 6nleme arac1 olmustur. Fakat giiniimiizde bor¢lanmanin krizi 6nlemedeki olumlu
etkilerinden daha ¢ok onun krizi tetikleyen yonii lizerinde durulmaktadir. Ornegin,
Latin Amerika, Giiney Asya ve Rusya’da yasanan krizlerin sonucunda iilkelerin borg
stoklar1 artis gostermis ve buna bagl olarak da borg¢lanma sadece bu borglarin

cevrilebilmesi igin giindeme getirilmistir (Merig, 2003: 13).

1.3.2. Uluslararasi Sermaye Hareketleri

Sermaye girislerinin yogun yasandigir llkelerde para arzinin artmasiyla
birlikte bankacilik sektdrii bliylime gosterecek ve buna bagli olarak bankalarin kredi
hacimleri ve mevduatlar1 artacaktir. Sermaye hareketleriyle artan likidite sayesinde
bankalarin mevduat kaynaklar1 ¢ogalacak, fakat artan kaynagin yarattig1 rahatlikla
bankalar, kredi talep eden miisterilerinin se¢iminde secici olmaktan
uzaklasabileceklerdir. Bu durumda bankalarin geri donmeyen kredi oranlar
artacaktir. Tersine bir durumda sermaye girislerinin sekteye ugramasi, hatta iilkeye
olan giivenin kaybolmasi sonucu iilkeden beklenmedik sekilde sermaye ¢ikislari
olmas1 bankacilik sektorii iizerinde olumsuz etkiler yaratacaktir. Bankalardan ani
mevduat ¢ikislar1 yasanacak ve bu durum bankalart zor durumda birakacak, hatta
bankalarin iflasina dahi neden olacaktir (Uyar, 2003: 54).

Sermaye hareketleri dogrudan yatirrm ve portfdy yatirnmi olmak {izere iki
grupta incelemek miimkiindiir. Dogrudan yabanci yatirim, sabit sermaye yatirimi
adiyla, sermayenin kaynak iilkeden yatirima ev sahipligi yapacak iilkedeki sirket
hisselerinin uluslararasi yatirimcilar tarafindan en az % 10’unun alinmasi seklinde
kendini gosterir. Dogrudan yabanci yatirimlarin disinda ortaya ¢ikan ve tahvil ya da

hisse senedine dogrudan yatirim seklinde gerceklesmeyen, mobilitesi oldukca yiiksek
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olan yatirimlar ise portfoy yatirimi igerisinde yer alir ve uluslararasi hukuk ve ilgili
tilke hukuku gergevesinde Orgiitlenmis piyasalarda islem goriirler. Bununla birlikte,
IMF, opsiyonlar gibi tlirev iirinleri dolayli yatirimlar grubuna dahil etmektedir

(Aktas ve Iseri, 2005: 1).

1.3.3. Enflasyon

Glglii bir para birimine sahip olmayan ekonomilerde enflasyon ortaya
cikabilir. Enflasyon ekonominin temel degiskenlerine zarar vererek geriye doniik
bekleyisleri giiclendirmekte, ekonomiyi enflasyon sarmalina sokarak enflasyonun
giderek kronik hale gelmesine neden olmaktadir (Caglar, 2003: 149).

Enflasyonist ortamda, birgok sektdrde oldugu gibi bankacilik sektoriinde de
maliyet yonetimi ikinci planda kalabilmekte, karlilik; sektorde faaliyet gosteren
isletmeler i¢cin temel amac¢ haline gelmektedir. Bankacilik sektoriinde maliyet
yonteminin 6n plana ¢ikmasinin nedeni ise enflasyon ve buna bagli olarak faiz
marjlarindaki azalmalardir. Maliyet yonetiminin artan Oonemi ile birlikte O6lgek
ekonomileri deger kazanmakta, buna bagl olarak sektdrde birlesmeler, uluslararasi
ortak arama ¢abalar1 da beklenen bir durum olarak 6ne ¢ikmaktadir. Diisiik enflasyon
ve faiz ortaminda bankacilik sektoriine yapilacak 6nemli uyarilardan biri, faiz gelir
ve giderleri arasindaki farkin azalmasindan dolayr bankalarin karliliginin dists
yasayacagl, bankalarin karlarimi korumak ve artirmak amaciyla daha fazla risk
alinmasina yonelik atilabilecek adimlar konusundadir. Bu cercevede, risk alma
konusunda bankalarin tutucu davranmalari, daha fazla risk almak isteyen bankalarin
ise sermayelerini giliglendirmeleri geregi lizerinde durulmaktadir (Karacabey, 2004:

61).

1.3.4. Doviz Kuru Politikasi

Finansal krizler ile doviz kurlarinda ortaya ¢ikabilecek istikrarsizliklar
arasinda yakin bir iliski vardir. Doviz kurunun gercek degerinin altinda baskida
tutulmas1 veya sabitlenmesi finansal sektorii krizlere karsi daha duyarli hale
getirmektedir. Bununla birlikte krizlerden korunma mekanizmalarindan birisi olan
Merkez Bankasi’nin, bagvurulacak son bor¢ mercii islevini yerine getirmesi ve doviz
kurunun baski altinda tutulmasi, bankalarin acik pozisyonlarinin artirmasini tesvik
edici bir unsur olusturacak ve bu gelismelere paralel olarak da finansal kurumlarin

doviz risklerini artirmalarina neden olacaktir. Boyle bir politika, gelismekte olan
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tilkelerde enflasyonist bir ortamin da etkisi ile finans kurumlarin disinda faaliyet
gosteren igletmelerin borg¢ portfdylerinde doviz borglarinin 6nemli bir yer tutmasina
neden olmaktadir. Tiim bunlara bagli olarak uygulanan politika sonucunda doviz
krizleri ile bankacilik krizleri arasindaki etkilesim mekanizmasi giiclenmektedir

(Duman, 2002: 46).

1.4. Bankacilik Krizlerinin Finansal Etkileri

Ulkemizde ve diinyada yasanan kiiresel krizlerinin sonucunda tasarruf
sahipleri bankalarda bulunan mevduatlarin1 ya geri ¢ekerler ya da kamu bankalarina
yatirmay1 tercih ederler. Ayn1 zamanda tasarruf sahipleri ve yatirnmcilar kriz
donemlerinde risksiz islemlere yonelirler ya da ellerinde nakit bulundurmay1 riski

yiiksek yatirimlara tercih ederler.

1.4.1. Mevduat Sahiplerinin Bankalara Hiicumu, Varhklarin
Elden Cikarilmasi

Kriz donemlerinde mevduat sahipleri mevduatlarinin tamami icin sigorta
olmamasi nedeniyle yani TMSF tarafindan mevduat sahibinin mevcut tasarrufunun
tamami i¢in garanti vermeyerek sadece belli bir miktar: i¢in garanti vermesi mevduat
sahiplerini kriz donemlerinde bankalardan paralarini ¢ekerek farkli arayis igerisine
girmelerine neden olur. Bu durumda bankalar mevduat sahibi miisterilerinin
paralarin1 6deyebilmek i¢in ellerindeki nakitleri ile mevduat sahiplerinin paralarim
verip, Odeyemedikleri miisterileri icin de likiditesi yliksek wvarliklarin1 satmak
zorunda kalabilirler. Ellerinde nakit parasit bulunmayan bankalarin, asil gorevi kredi
vermek olan iglevini yiiriitemez duruma getirebilir ve bu durumda bankalar1 kapanma
noktasina kadar siirtikleyebilir.

Mevduat iizerinde sigortanin olmayist veya sigortali kismin diisiik miktarda
olmasi tasarruf sahiplerinin bankalarin  rezervlerinin mevduat taleplerini
karsilayamayacagimi diisiinmelerine neden olabilir. Ge¢ kalma nedeniyle paralarim
cekemeyecekleri korkusuna kapilan mevduat sahipleri bankalara hiicum ederek
bankalarin nakit sikintis1 yasamalarma neden olurlar. Bu panik, mali durumu
hakkinda olumsuz kani olan tek bir bankaya olabilecegi gibi, yayilma etkisi ile
birden ¢ok bankaya da sigrayabilir. Bu durum sistematik riske yol agabilir (Uyar,
2003: 64).
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1.4.2. Risksiz Islemlere Yonelis

Kriz sirasinda bankalar yiiksek riskli net varligi diisiik borglulara agilan
kredileri azaltir, plasmanlar1 sinirlar, kredi portfoyiinii kiigiiltiir ve glivenli menkul
kiymetlerin alimina yonelirler. Bankalar bununla beraber ellerindeki mevcut nakitleri
tasarruflu kullanmak icin mevcut kredili misterilerinden kredibilitesi yiiksek olan
firmalar tercih ederek onlara kredi kullandirma yolunu tercih edecektir. Bu durumda
orta Olcekte faaliyet gosteren firmalar da bankalardan kredi kullanma konusunda
sikint1 yasayacak ve bu durum reel sektorii etkileyecektir. Reel sektor bankalardan
kredi kullanamadigi zaman iiretim noktasinda sikinti yasamasina neden olacak ve
reel sektorde hem iiretimin azalmasina hem de kiigiik ve orta dlgekli firmalarin
kapanmasina neden olacaktir (Uyar, 2003: 65).

Bununla beraber kredilerin geri donme riskleri arttigi donemlerde kredilere
uygulanan faiz orani ile risksiz finansal varliklarin getirileri arasindaki farkin artmasi
gerekir. Kredilerin geri 6denmeme riskinin artmasina bagli olarak dis finansman
primi arttig1 i¢in bor¢lanma maliyeti de artmaktadir. Risk priminde meydana gelen
artis faiz oranlarinin artmasina neden olmakta, faiz oranlarin artmasi ise firmalarin
karliligint ve teminat olarak gosterdikleri varliklarin degerini diisiirecegi i¢in firma
riskini artirmaktadir. Bankalarin, firmalarin risklerinin artmasiyla beraber 06zel
sektore verdikleri krediler azalacaktir. Bu durum firmalarin borglanabilecekleri faiz
oranlar1 ile risksiz varliklarin faiz orani arasindaki farki artiracak ve daha sonra

yatirimlari ve reel iiretimi olumsuz etkileyecektir (Civcir, 2012: 6).

1.4.3. Nakde Yonelis

Kriz dénemlerinde nakde yonelis sadece ulusal paraya dogru olmaz. Sayet
ulusal paraya olan giliven yitirilmigse ve lilke enflasyonist bir siiregten geciyorsa
nakde yonelis ulusal paranin yerine yabanci paralara dogru olur. Bu, ozellikle
dolarizasyonun yaygin oldugu iilkelerdeki krizlerde belirgin bir bicimde ortaya
¢ikmaktadir (Karacan, 1997: 60).

Krizlerin bankacilik {izerine etkilerinden biri de mevduat sahiplerinin
mevduatlarini ¢ekmeye yonelmeleridir. Bankalar, tasarruf sahiplerinin mevduatlarini
¢ekme talepleri karsilamak igin varliklarimi satmak durumunda kalir. Fakat
bankalarin likidite ihtiyacinin bilinmesi, varliklarini degerlerinin daha altinda bir
fiyattan satmalarina neden olur. Bu arada tasarruf sahiplerinin bankalardan ¢ektikleri

nakit paralar1 daha giivenli bagka bankalar ya da sisteme giiven tamamen ortadan
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kalkmigsa; nakite, dovize ya da kamu varliklarina kanalize edebilirler. Bu duruma
Merkez Bankasi dnceden miidahale edip bir bankacilik krizi yasanmasina engel
olabilir. Ancak ¢ogunlukla mali yapist saglam olan ayakta kalmakta iken mali yapisi
zay1f olan diger bankalar ise iflas ederek sistemin disina ¢ikmaktadir. Eger tasarruflar
giivence altinda ise; bagka bir deyisle banka, tasarruf sahiplerinin mevduatlarina bir
sigorta getirilmisse, sadece sigorta kapsaminda olmayan mevduat diger yatirim
araclar1 ya da bankalara yonelecektir. Bankalarin tamami giivence altinda ise banka
tahakkiimii dedigimiz olay olmaz. Boyle bir durumda ancak sistemin igerisinden
gelen temel problemlerin sistemin tamamini etkilemesi seklinde bir bankacilik krizi
meydana gelebilir (Karabiyik, 2004: 37-38).

Nitekim Ulkemiz 2000 yili Kasim ayinda yasanan kriz bir bankacilik krizi
olmustur. Bunun nedeni ise 2000 yilinda hedeflenen enflasyon ile beklenen
enflasyon arasinda biiyiik bir fark olugsmustur. Olusan bu fark, bankalarin likidite
sorunu yasamasina neden olmus, likidite sorunu ile karsilasan bankalar bono satigina
yonelmiglerdir. Bu durum acik pozisyonlar1 olan bankalar iizerinde bir baski
olusturmus, likidite sikintisinin ortaya ¢ikmasina, dolayisiyla faizlerin yiikselmesine
neden olmustur. Arjantin’de yasanan sorunlar nedeni ile zaten tedirgin olan
yatirimcilar menkul kiymetlerini doviz karsiligi satarak piyasadan g¢ekilmislerdir.
Yatirimcilarin piyasadan ¢ekilmeleriyle bankalar arasi rekabet ve giivensizlik artmus,
O0demeler sistemi Kkilitlenmistir. Bono fiyatlarinda diisiis yasanirken, bono faiz
oranlar yilikselmis ve gecelik faiz oranlari inanilmaz boyutlara ulagsmistir. Pozisyon
kapatan bankalarin yabanci para talebi, dovize olan talebi koriiklerken, faizler daha
da yiikselmis ve sistem bir kisir dongiiye girmistir. Yabancilarin piyasadan ¢ikmasi
ve kredilerin geri cagrilmasi, borsa endeksinin hizli bicimde diismesine neden
olmustur. Endeks 28.12.1999 - 30.11.2000 déneminde % 42,5 oraninda gerilemistir
(Gtilcan ve digerleri, 2001: 7).
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IKINCi BOLUM

DUNYA’DA VE TURKIYE’DE YASANAN BASLICA EKONOMIK
KRiZLER, NEDENLERI VE ETKILERI

2.1. 1990 y1ili sonrasi Diinya’da Yasanan Ekonomik Krizler

Diinya’da yasanan ve lilkemizde de etkileri hissedilen ekonomik olaylar ve
krizler irdelenerek, iilkemiz finansal yapisi lizerinde ne tiir sonuglar yarattigini
anlamak daha gergekei olacaktir.

Bu kapsamda, 1990’11 yillarda diinyada yasanan ve iilkemizde de etkileri
hissedilen; Meksika Krizi (1994-1995), Asya Krizi (1997-1998), Rusya Krizi
(Agustos 1998) ve Arjantin Krizi (2001) ele alinacaktir.

2.1.1. Meksika (Tekila) Krizi (1994-1995)

1980’11 yillarin baslarindan 1990 yillarina kadar olan donemde gelismis ve
gelismekte olan {ilkeler, mali sistemlerini serbestlestirmek amaciyla bir dizi
reformlar yapmiglardir. Yapilan reformlar arasinda en 6nemlileri ise, bankalarin faiz
oranlarinin serbest birakilmasi ve kredi tavanlarinin kaldirilmasi, faaliyet gosteren
bankalarin Merkez Bankasi’nda tutmak zorunda olduklar1 mevduat munzam karsilik
oranlarinin indirilmesi ya da tamamen kaldirilmasi, bankacilik sektoriiniin hem
yabanct hem de yerlesiklere agilmasi, sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesidir
(Giiloglu ve Altunoglu, 2002: 3).

1990’11 yillardan itibaren geligsmis lilkelerden, gelismekte olan iilkelere dogru
biiylik hacimli bir sermaye akis1 yasanmistir. Gelismis iilkelerde yasanan ekonomik
durgunluk, mal ve hizmet iiretimini karli olmaktan ¢ikarmis, bu nedenle biriken
fonlar, gelismekte olan iilkelere akmaya baslamistir. Meksika, Asya ve Tirkiye,
gelismis iilkeler i¢in bu fonlar1 kullanmak ve kar beklentilerini gerceklestirmek igin
girdigi pazarlar konumuna gelmislerdir (Yentiirk, 2003: 228-229).

Meksika 1980’li yillarin ortalarinda kamu maliyesi 1slah programim
yiiriirliige koymus, bunu 6zellestirme ve biiyiik ¢apta finansal reformlar izlemistir.
Dis borglarini yeniden yapilandirarak Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlasmasi’ni
(NAFTA) imzalamis ve dis ticaretini serbestlestirme yoniinde 6nemli mesafeler
kaydetmistir. 1990’11 yillarda iki sene gibi kisa bir slirede 18 kamu bankasi

ozellestirilmistir. Bunlarin yaninda mali sistemde yapilan serbestlesmeyle diger Latin
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Amerika tilkelerinde oldugu gibi Meksika’da da faiz oranlar1 serbest birakilmais, kredi
sinirlamalar1 ve bankalarin kasalarinda nakit tutma zorunlulugu kaldirilmistir. Bu
uygulamalar Meksika ekonomisinde olumlu etkiler yaratmistir. Yapilan uygulamalar
ve 1slah ¢alismalar1 neticesinde baslangigta, yiiksek enflasyon ve on yildan uzun bir
zamandir ¢ok diistik bliylime oranina sahip olan Meksika ekonomisinin canlanmasini
saglamigtir. Gergekten de 1989-1994 yillar1 arasinda, Gayri Safi Yurti¢ci Hasila
(GSYH) sabit fiyatlarla yilda ortalama % 4 biiylimiis ve 1993 yil1 sonunda enflasyon
orani yirmi yildan beri ilk kez % 10’nun altina inmistir. Bu istikrarli biiylime
Meksika’'nin o giline kadar gormedigi kadar cok yabanci sermaye ¢ekmesini
saglamistir (Dogan, 2005: 63).

1990-1993 aras1 donemde iilkeye 6zel yabanci sermaye girisi 72,5 milyar
dolar diizeyine cikmistir. 1994 yilina gelindiginde kimse bir kriz 6ngoriisiinde
bulunmamistir. Aksine 1993 sonunda NAFTA’ya girisin Amerikan Kongresi’nde
onaylanmasi ile birlikte yabanci sermaye ile ilgili beklentiler daha fazla artmistir.
Fakat 1994°{in sonuna dogru olusan panik havasi ile {lilke doviz rezervleri 26 milyar
dolardan 6 milyar dolara gerilemistir. Yasanan panik havasim1i 20 Aralik 1994
tarihinde biliylik bir devalliasyonun takip etmesi ise finansal krize ortam
olusturmustur (Dorukkaya ve Yilmaz, 1999: 122-127).

Meksika’da yasanan devaliiasyon, biiyilk doviz dalgalanmalarina neden
olmustur. Devaliiasyonla beraber Meksika para birimi Peso’nun degeri ¢ok kisa bir
siirede yar1 yariya azalmistir. Panik i¢indeki uluslararasi yatirimeilar, hizli bigimde
fonlarm1 geri ¢cekmeye baslamislar ve mali piyasalarda ortaya ¢ikan krizi reel
ekonomi krizi takip etmistir. “Tekila Krizi” olarak isimlendirilen bu kriz nedeniyle
bolgeye giivensizlik hakim olmus ve yasanan gilivensizlik ortami diger Latin
Amerika iilkelerinde de yaganmis ve bolge iilkelerinin borsalarinda 6nemli diistiglere
neden olmustur. Kriz diger gelismekte olan iilkeleri de etkilemis ve Uluslararasi
Finans Sirketinin (IFC) bilesik endeksi 1995 yilinin ilk ceyreginde %5 deger
kaybetmistir. Krizle birlikte Meksika’ya yonelik portfoy yatirimlar: azalmis ve 1995
yilinda Meksika ekonomisinden yaklasik 3.4 milyar dolarlik portfoy yatirimi
cikmistir. Tekila krizinin etkileri Meksika’da iki y1l boyunca hissedilmis ve Meksika
ekonomisini tiikketmistir. (Ergi, 2001: 948).

1994 yilindaki Meksika krizi, Latin Amerika iilkelerinin ve Filipinlerin
borsalarinin biiyiikk oOl¢iide deger kaybetmesine neden olmustur (Giiloglu ve

Altunoglu, 2002: 13).
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2.1.2. Asya Krizi (1997)

Asya tlilkelerinin kriz 6ncesi donemine baktigimizda, dnemli sayabilecegimiz
makroekonomik dengesizliklerin olmadig1 géze ¢arpmaktadir. Bazi gostergeler her
ne kadar belli olsa da 6nemli bir krizi 6nceden kestirmek i¢in yeterli degillerdi.
Omegin, 6zel sektdre agilan kredilerdeki hizli artis ve buna bagl olarak o6zel
sektoriin bankalara olan bor¢larinin artmasi, reel anlamda ulusal para birimlerinin
asir1 degerlenmesi, cari islemler agiginin yiikselmesi v.b. ekonomik olaylar krizlerin
onceden tahmin edilmesinde yeterli degillerdi. Asya krizinden hemen 6nceki yillarda
Endonezya, Giiney Kore, Malezya, Filipinler ve Tayland gibi {ilkelere yogun
sermaye girisleri yasandi. Bu sermaye girisleri 6zellikle de kisa donemli sermaye
hareketleri, diizensiz finansal serbestlesmeye neden oldugu sdylenebilir (Poret, 1998:
40).

Dogu Asya iilkeleri, 1997 yilinin ortalarinda ortaya c¢ikan krizin etkisiyle,
bolge iilkeleri paralarini yiiksek oranlarda devaliie etmek zorunda kalmislardir.
Yapilan devaliiasyonlarin uluslararasi ticaretteki etkileri 1998 yilinin ortalarina dogru
goriilmiistiir. Bunun nedeni ihracat baglantilarinin  kurulup, sézlesmelerin
yapilmasinin ardindan mallarin naklinin gerceklestirilmesinin 4-6 ay kadar siirecek
olmasindan kaynaklanmistir. Fakat ulusal paralarin1 yabanci paralar karsisinda
devaliie eden tilkeler, Temmuz 1997°den sonra yapilan devaliiasyon Oncesinde
fiyatlarin yiiksek olmasindan dolay1 satamayip stokta bekletmek zorunda kaldiklar
mallar1 thra¢ edebilmek i¢in 6nemli bir fiyat avantaj1 elde etmislerdir. Ancak, bolge
iilkelerinin paralarinda yasanan deger kaybiyla birlikte, bu {ilkelerin ithalatlarinin
daha pahali hale gelmesine neden olmus, bolge iilkelerinden 6zellikle Singapur,
Tayland ve Giiney Kore gibi yerli hammaddesi yetersiz olup, iiretim i¢in ithal
hammaddeye bagiml iilkeler, bu fiyat avantajimi biiyiik 6lgiide kaybetmiglerdir. Bu
iilkelerin ekonomik krizden reel olarak elde ettikleri en Onemli avantaj, emek
giiciniin degerinin dolar bazinda ucuzlamasidir. Diger taraftan, s6z konusu iilkeler,
International Monetary Fund (IMF) ile imzaladiklari “Stand-By” anlagmasi
kapsaminda dncelikle olarak, ekonomide koklil yapisal onlemler almaya karar verip,
bankacilik sistemlerini diizeltmek ve gecici Onlemler almayr tercih etmedikleri
takdirde, mevcut gii¢lii endiistriyel ve teknolojik potansiyellerine kriz ortamindan bir
an once kurtulmanin da verecegi motivasyon da eklenince uluslararasi piyasalara

giiclii bir sekilde ¢ikabilmislerdir (Ozbilen, 1998: 71-74).
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Meksika’da oldugu gibi Asya iilkelerinde de ulusal para birimlerinin reel
anlamda degerlenmesi, kisa donemli dis borg¢larin artmasi, cari islemler dengesinin
bozulmasi, doviz piyasasinda yasanan biiylik baskilar1 ve dengesizlikleri de
beraberinde getirmistir. Boyle bir durumda piyasalar Asya iilkelerinin uyguladiklar
doviz kuru politikalarinin uzun siliremeyecegini anlamislar ve bunun sonucunda
doviz kurlarina yonelik spekiilatif hareketler hiz kazanmistir. Biitiin bunlara ek
olarak, Asya iilkelerinin ihra¢ mallarinda yasanan fiyat artislar1 nedeniyle ihracatin
azalmasi, cari islemler dengesinde biiyiik agiklar olusmasi ve bankalarin kullandirmis
olduklart kredilerin biiylik bir ¢ogunlugunun insaat sektoriinde faaliyet gOsteren
isletmeler olmasi ve ingaat sektoriinde fiyatlarin hizla diismesi ve bunlara koti
kredilerin artmasi eklenince, Asya iilkeleri paralarimi ¢ok hizli bigimde devaliie
etmek zorunda kalmiglardir. Asya iilkeleri, ulusal paralarinin hizli deger yitirmesini
onlemek amaciyla faiz oranlarmin yiikseltilmis ve uluslararasi rezervlerin kullanmig
olmasina ragmen ddviz kuru politikalarinin iflas etmesini dnleyememislerdir. Hem
Asya hem de Meksika krizi bolge ekonomilerini ve gelismekte olan ekonomileri

biiyiik 6l¢tide etkilemistir (Giiloglu ve Altunoglu, 2002: 13).

2.1.3. Rusya Krizi (Agustos 1998)

1997 yilinin ikinci yarisinda baglayan Gilineydogu Asya krizi, Eyliil 1992°de
Avrupa Para Sistemi’nin déviz kuru mekanizmasina yapilan miidahalelerle baslayan
Avrupa para krizi ve 1994-1995 Meksika krizinden daha kuvvetli bir psikolojik etki
yaratmistir. Giineydogu Asya krizinin etkisi ge¢gmeden 17 Agustos tarihinde
Rusya’nin moratoryum ilan ederek 45 milyar dolara yakin bir bor¢ ertelemesi ve
rubleyi %15 oraninda devaliie etmesiyle baslayan Rusya krizi, diinya ekonomisiyle
birlikte borsalart da olumsuz yonde etkilemistir (Karluk, Tonus, Catalbas, 1999: 6).

Sonug olarak hem Giiney Dogu Asya’da hem de Rusya’da yasanan krizler
gostermistir ki; kriz sonrasi uygulamaya konulan ve 1970°li yillardan itibaren
“alternatifsiz oldugu kabul edilen ve tiim {ilkelerde uygulanan IMF ve Diinya
Bankasi destekli istikrar programlarinin basarisiz oldugu ortaya c¢ikmistir. Artik
Giliney Dogu Asya ve Rusya’da yasanan ve Latin Amerika’ya da yayilma tehlikesi
tastyan global finans krizine kars1 IMF ve Diinya Bankasi patentli istikrar ve yapisal

uyum programlarinin etkin bir ¢6ziim olmadig1 goriilmiistiir (Yildirim, 2003: 3-4).



24

2.1.4. Arjantin Krizi (2001)

Arjantin’de 1991 yilinda uygulamaya konulan konvertibilite programinin ilk
yillarinda olumlu gelismeler yasanmistir. Program kapsaminda en 6nemli reformlar
bankacilik sektoriinde gerceklestirilmistir. Bu siirecte bankacilik sektoriiniin sermaye
yeterliligi artirllmis, sektdre giris engelleri kaldirilarak rekabetgi bir yap1
olusturulmaya c¢alisilmig, bankalarin denetimi icin bagimsiz bir kurum
olusturulmustur. Kamu bankalarinin 6zellestirilmis ve kamu bankalarinin sektor
igerisindeki payr azalmistir. Uygulamaya konulan programla beraber bankacilik
sektorii aracilik islevini daha etkili olarak yerine getirmeye baglamis ve sektoriin
kredi pazar1 biiyiimiigtiir. Bankalar, artan kredi talebinin finansmaninin biiyiik bir
kismini yurt dis1 kaynak girisiyle saglamistir. Ozellikle para kurulu uygulamasinin
bagimsiz bir para politikas1 uygulamasina izin vermemesi, dis ve i¢ soklara karsi
esnek olmayan bir yapinin dogmasina neden olmustur. Fakat uygulanan programa
ragmen, ekonomik biiylimede ve istthdamda istenen performans saglanamamaistir.
Tim bunlara ilaveten, en onemli ticaret ortagi konumundaki Brezilya’da 1999
yilinda yasanan Kriz, Arjantin ekonomisinin daha da koétiiye gitmesine neden
olmustur. Brezilya’da yapilan devaliiasyon ve dolarin uluslararasi piyasalarda deger
kazanmasi, dolara endeksli pezonun degerini artirmis ve Arjantin’in rekabet giicii
zayiflamistir. D1s finansman ihtiyaci ise, sicak para girisiyle karsilanabilmistir. Buna
ek olarak, 2000’li yillarin basinda enerji fiyatlarindaki yiikselme ve kiiresel dlcekte
yavaslama egilimleri, Arjantin ekonomisini olumsuz etkilemis ve bu iilkenin borg
O0deme gilicii konusundaki kaygilart artirmistir. 2001 Kasim ayindan itibaren
ekonomik krize toplumsal siddet eylemleri eklenmistir. 2001 yili sona ererken
Arjantin moratoryum ilan etmistir (BDDK, Eyliil 2010: 5-6).

Arjantin, 2001 yili sonuna kadar uyguladigi ve 2001 krizinin kosullarim
olusturan iktisat politikalarin1 baglatmistir. Programin baslatildigi sirada, Arjantin
ekonomisi uzun yillardir hiperenflasyonla miicadele etmektedir. Bu nedenle
uygulanan programin temel amaci, enflasyonist siireci kirmak ve parasal istikrari
saglamak seklinde belirlenmisti. Bunun i¢in segilen ara¢ ise, donemin hakim
uluslararast finans paradigmasina uygun olarak para kurulu sistemi olarak
belirlenmistir. Bu esaslar ¢er¢evesinde Cavallo tarafindan yiiriitiilen Konvertibilite
Programi’nin temel unsurlari asagidaki sekildedir (Inan, 2002: 57-58):

* Yerel para peso ile ABD dolar1 arasindaki parite sabitlenmistir.

* Para basim1 uluslararasi rezervlerdeki net degisime baglanmistir.
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» Merkez Bankasi’nin kamuya kredi agmasi kanunla yasaklanmistir.

* Kamu maliyesi alaninda disiplinin saglanmasi ve siirdiiriilmesi igin siyasi
cevrelerde uzlasma saglanmustir.

* Yapisal reformlar ve 6zellestirmeye hiz verilmistir.

Konvertibilite Programi 2001 yili sonuna kadar yaklasik on yil siire ile
uygulanmistir. Programin uygulanmaya baglandig: ilk yillarda olumlu gelismelerin
yasandigr ekonomide, daha sonra para kurulunun etkin bir para politikasi
yiiriitememesi sonucu ekonomik biiyiime saglanamamis ve son yillarda iist iiste ii¢
yil daralma goriilmiistiir. Ekonomik daralmayla birlikte vergi gelirleri diismiis ve
igsizligin artmasina neden olmustur. Vergi gelirlerinin diismesine ragmen kamu
harcamalarinda ayn1 oranda indirimlerin miimkiin olmamasi biit¢e acig1 biiyiimesine
neden olmustur. Biitce a¢iginin finansmani icin i¢ ve dis bor¢lanmaya gidilmis ve i¢
ve dis bor¢lanma tutarr artmigtir. Kamu ac¢igint biiyiimesine neden olan bagka bir
baska neden ise, federal bir devlet olan Arjantin’de eyaletlere taninan genis mali
ozerklik olmustur. Arjantin’de merkezi hiikiimet, kendi biitgesini kontrol edebilse
dahi, eyalet hiikiimetlerinin harcamalarini her zaman kontrol edememis ve bu durum
kamu maliyesi disiplininin saglanmasin1 miimkiin kilmanmgtir (Inan, 2002: 57-58).

Arjantin ekonomisinde 2000’li yillarin basinda yasanan ekonomik Kkrizin
yarattig1 etkiyle uluslararasi sermaye, Tiirkiye gibi diger gelismekte olan iilkelere
olan fon akimlarini azaltmigtir. Sermaye giriglerinin azalmasi, Tirkiye’de 2000

yilinda yasanan krizde de etkili olmustur (BDDK, Eyliil 2010: 5).

2.1.5. 2008 Mortgage Krizi

ABD’de baslayan ve daha sonra genisleyerek biitiin diinyada etkisi goriilen
kiiresel krizin atesini, gayrimenkul ve kredi balonu yakmistir. Mortgage kredilerinin
biiyiikk bir boliimii baslangigta kredibilitesi yiiksek miisterilere verilen kredilerden
olugmaktaydi. Bu krediler “prime mortgage” krediler olarak bilinmektedir (Apak ve
Aytag, 2009: 140). Kriz her ne kadar baslangigta bir mortgage krizi olarak ortaya
ciksa da, takip eden siiregte bir likidite krizine doniismiistiir. Krizin nedenleri olarak;
yasanan likidite bollugu ve buna bagli olarak da verilen 6zensiz krediler, asiri
menkul kiymetlestirme, saydamlik eksikligi, derecelendirme kuruluslarinin
etkinligindeki yetersizlik ile diizenleyici ve denetleyici kuruluslarin piyasaya
miidahalede gecikmesi olarak siralanabilir (Alantar, 2008: 1).
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Derecelendirme  kuruluslarinin ~ kendilerinden  beklenilen fonksiyonlari
zamaninda ve yeterince yerine getirememesi krizin 6ncii gostergelerinden bir digerini
olusturmaktadir. Bankalar ve diger finansal kuruluslari ile ilgili notlar veren rating
kuruluglari, ayn1 zamanda bu kurumlar tarafindan finanse edilmektedir. Boyle bir
yapiya sahip derecelendirme kuruluslarinin bu durumda objektif degerlendirme
yapma kabiliyetleri azalmaktadir (Korkmaz ve Tan, 2011: 114).

Kriz oncesi donemde diinya ekonomisini 6nceki deneyimlerden farkli kilan
durumlardan biri, yiikselen ekonomilerin i¢inde bulunduklar1 kosullardir. Bu
donemde yiikselen ekonomiler onceki donemlerde goériilmemis oranlarda biiylime
firsatlar1 yakalamiglar, bu boyutta biiylime gosteren ekonomiler enerji ve petrol
taleplerini artirmislardi. Sonu¢ olarak bu iiriinlerin fiyatlarinda biiyiik artislar
gbzlemlenmistir. Fiyat artislari, uluslararasi piyasalarda likidite fazlasi yaratmuis,
ABD basta olmak tizere bir¢ok iilkeye sermaye akimina kolaylik saglamistir. Yiiksek
miktarlarda likidite ayrica bir¢ok iilkede varlik fiyatlarinda biiyiik artislar da
dogurmustur. Varlik fiyatlarindaki sigsme Ozellikle emlak piyasalarinda kendini
gbstermis, Ingiltere, ABD, Ispanya ve Irlanda 6rneklerinde oldugu gibi fiyat artislari
“emlak balonu” diye nitelenebilecek diizeye ulagsmistir (Afsar, 2011: 149).

Hizli kredi biiyiimeleri ve aktif fiyatlarinda olusan balonun neden oldugu
sistemik riskler, diizenleme otoriteleri ve merkez bankalar1 tarafindan goriilememis
ya da gerekli onlemler yeterli oranda alinamamistir. Bunun sonucunda uluslararasi
piyasalarda yasanan gelismeler neticesinde finansal sisteme olan giivenin tekrar
kazanilmasi amaciyla ABD ve Avrupa’da Merkez bankalari ve hiikiimetleri
tarafindan ¢ok sayida onlem alinmis ve trilyon dolarlar1 bulan kurtarma paketleri
aciklanmistir (Erdonmez, 2009: 85).

Bankalar daha fazla kredi verebilmek icin, krebilitesi diisiik miisterilerine
vermis oldugu kredilerden dogan alacaklarin1 teminat gostererek, emlak tahvilleri
cikartmis, bunlar piyasadaki faiz oranlarindan benzerlerine gore daha yiiksek faizle
(riski biiyiik oldugu i¢in), agirlikli olarak riskli yatirimlardan yiiksek karlar elde
etmeyi hedefleyen hedge fonlara satmislardir (Ackerman, 2008: 329-337).

Diisiik gelir grubuna sahip kesimin Subprime mortgage piyasasini
kullanmasinin sebebi, ABD’de faizlerin diisiik seviyelerde olmasi ve bu seviyenin
degismeyecegi beklentisi icerisinde olmalar1 nedeniyle degisken faizli kredileri tercih
ettiler. Daha sonra ise merkez bankasi FED’in faizi arttirma karari almasi ve hemen

ardindan hi¢ diismeyecegi zannedilen konut fiyatlarindaki yasanan onemli diistis,
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diisiik gelirli kesimin aldiklar1 kredileri geri 6ddeyememe gibi bir durumla karsi
karsiya kalmalarina sebep oldu. Emlak kredilerinin ¢ok biiyiik dl¢ekte el degistirmesi
krizi yaratan asil unsurdur. El degistirme islemi tlrev {riinler aracilifiyla
yagilmaktaydi. Tiirev Uriinler ise sirketlerin bazi islemlerinden dogan risklerini
satabilmelerini sagliyordu. Mortgage kredisi veren kurumlar, tiirev {iriinler sayesinde
bu kredinin, kullanan tarafindan geri 6denmemesi riskini 3. kisilere yani hedge
fonlara devredebiliyordu. Bu sayede riski devreden kuruluslar daha biiyiik risklere
girebiliyordu. Bu durum tiirev iiriinlerin piyasadaki miktar1 da boylelikle hizla
biiyiitiiyordu. Boylesi bir durum da riski azaltmak i¢in kullanilan tiirev iriinlerin

kendisinin piyasada biiyiik risk unsuru olusturmasini sagliyordu (Egilmez, 2009: 67).

2.2. 1980 Sonrasi Tiirkiye’de Yasanan Finansal Krizler

Ekonomik krizlerin farkli cografyalarda ve farkli makroekonomik sartlarda
ortaya c¢ikmasi ve her bir krizin kendine 6zgli unsurlara sahip olmasi krizlerin
onceden tahmin edilememesine neden olmakta, bununla beraber yasanan finansal
krizlerin nedenleri ne olursa olsun ortaya ¢ikan sonuglari benzerlik gostermektedir.
Yasanan krizle beraber, milli gelir diiser ve bunun dogal bir sonucu olarak da iilke
ekonomisi  fakirlesir, mali piyasalarda yasanan dalgalanmalarin artmasiyla
yatirimeilar zarar ederken, yatirimeilarin zarar etmesiyle de istthdam alani daralir ve
buna paralel olarak da igsizlik artar (Tiilay ve Erdonmez, 1999: 1).

Tiirkiye’ de, finansal sistemin temelini bankacilik sistemi olusturmaktadir.
Bunun sebebi, finansal kaynaklarin ¢ok biiyiik bir boliimiiniin bankalar tarafindan

toplanmasi ve onlar tarafindan kullandirilmasidir (Avsar, 2011: 156).

2.2.1. Serbest Piyasa Ekonomisine Gegis ve Bankerler Krizi

1970’lerin sonuna dogru diinyada yasanan ve Tiirkiye’yi de etkisi altina alan
finansal serbestlesme hareketleri sonucunda iilkemizde uygulamaya konulan 24 Ocak
1980 istikrar kararlari, Tiirkiye ekonomisinde yeni bir donemi baslatmistir. 24 Ocak
kararlariyla beraber ekonomide digsa agilma, serbest piyasa ekonomisine gegis,
liberallesme gibi amacglar 6nem kazanmistir. Alinan 24 Ocak kararlariyla birlikte 1
Temmuz 1980’den itibaren bankalarin kredi ve mevduata uyguladig: faiz oranlar
biiyiik 6l¢iide serbest birakilmistir. “Temmuz Bankaciligr” olarak da nitelendirilen bu
uygulama ile 1960-80 donemindeki mevduatlara enflasyon oraninin altinda verilen

faizler son bulmus, diger bir deyisle negatif faiz uygulamas: kaldirilmis, mevduata
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pozitif faiz yani enflasyon oraninin iizerinde faiz verilmeye baslanmistir. Faizlerin
bazi 6zel durumlar haricinde serbest birakilmasi birtakim sorunlari da beraberinde
getirmistir. Faiz oranlarinin serbest birakilmasi neticesinde, kisa siirede mevduata
uygulanan faiz oranlarinda ve buna bagli olarak kredi faiz oranlarinda biyiik
miktarlarda artis yasanmasima neden olmustur (Asomedya, 2001: 43). 1 Temmuz
1980 yilinda banka faiz oranlar1 serbest birakildiginda, bankalarin faizlerini aniden
yiikseltmeleriyle, ucuz kredi kullanmaya alisan sanayi ve ticari kesiminin kaynak
kullanim maliyetleri artmis ve biiylik bir mali sikint1 i¢ine girmislerdir. Diger bir
sorun ise bankalarin mevduata uyguladigi faiz oranlari enflasyon oraninin altinda
oldugundan tasarruf sahiplerinin bankalara degil, gayrimenkule yonelmesi neden
olmus, bankalardaki tasarruf birikimi azalmis, bankalarin kredi kaynaklar1 daha da
daralmigtir. Finansal sikintilar1 giderebilmek i¢in bankalara basvuran firmalarin
bircogu elleri bos donmiistiir. Bunun nedeni bankalardaki tasarruf birikiminin
azalmasindan dolay1 bankalar ellerindeki sinirl kaynagi, geri doniisii kesin goriilen
kredibilitesi ¢cok iyi durumda olan firmalara kullandirmay1 tercih etmislerdir. Bu
donemde faaliyet gdsteren holding bankalar ise tasarruf sahiplerinden topladiklar
mevduati kendi grup firmalarina kullandirmay1 tercih etmis, diger firmalar ise sicak
para ihtiyacini karsilamak ve faaliyetlerini siirdiirmek i¢in daha yiiksek faize ragmen
bankerlere yonelmislerdir. Bankerlik sisteminin en biiyiik dezavantaji, siirekli para
girisi gerektirmesidir. Ilk para yatiranin faizi ikinci para yatiranin yatirdigi parayla
O0denmektedir. Fazla uzun siirmeyecegi bastan belli olan bu sisteme yonelik devlet,
yeterli diizenleme ve denetleme yapamamistir. Nitekim sistem ¢ok gecmeden
tikanmig, bankerlere 0denmeyen faizler ve anaparalar bankerlerin de tasarruf
sahiplerine faiz 6demelerini aksatmaya baglamistir. Birikimlerini geri alamayan halk
isyan etmis, bazi bankerler tutuklanmis, bazilar1 yurt disina kagmistir (Uyar, 2003:
101-103).

Faiz oranlarindaki artiglarin ve kontrol edilememesinin bankacilik sektorii ve
ozellikle bankerler {izerinde yarattig1 sorunlar yiiziinden 1983 yilinda faiz serbestisi
sona ermis, 1987 den itibaren tekrar faiz serbestisine doniilmiistiir (Asomedya, 2001:
43).

1980’11 yillar mali piyasalarin derinlesmesi, genislemesi ve serbestlesmesi
adina piyasalara ¢esitli diizenlemeler getirilerek bu diizenlemeler hayata gecirilmistir.
1985 yilinda yiiriirliige giren 3182 sayili Bankalar Kanunu ile tek diizen hesap plani
uygulamast baglatilmis, banka bilangolar1 dis denetime tabi tutulmus, TMSF
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kurulmustur. Donuk kredilere eskiye gore daha gercekci karsilik uygulamalar
getirilmis, denetim ve goOzetim sistemi uluslararasi standartlara yakin hale
getirilmistir (Akcaoglu, 1998: 95).

1988 yilinda ficret artislarinin enflasyon artisindan diisiik tutulmasi
politikasindan vazge¢ilmis ve degerli kur politikast benimsenmistir. Bunun
sonucunda i¢ talep ve ithalatta biiyilk miktarlarda artis kaydedilmistir. 1989 yilinda
sermaye hareketlerinin serbest birakilmasiyla TL reel anlamda deger kazanmaya
baslamig, kur degerli tutuldugundan, faiz oranlarn yiiksek tutularak kisa vadeli
sermaye hareketlerini yurtigine ¢ekmek amaglanmistir. Bu donemde reel faizler
yiikkselmeye baglamigtir. Ayrica 1984-1990 doneminde dis bor¢ geri ddemeleri
yogunlagsmis ve dis bor¢ ddemeleri i¢ bor¢lanma yoluyla yapilmistir. Dis borg
O0demelerinin i¢ bor¢lanma yoluyla yapilmasi, faiz oranlarinin yiikselmesini

tetiklemistir (Karluk, 1999: 413).

2.2.2. 1990’ Yillarda Tiirkiye’de Bankacilik Sektorii, 5 Nisan
Kararlar: ve 1994 Krizi

Bankacilik sektoriinde 1980 sonrasina bakildiginda finansal piyasalarda iiriin
ve hizmetlerde ¢esitlenme yasanirken, ekonomik anlamda da liberallesme siirecine
girilmigtir. Bu siirecin ardindan 1990’11 yillara gelindiginde finansal piyasalarda
derinlesme yoniinde goreceli bir ilerleme yasanmustir. Bankacilik sektoriiniin disa
acilmasi ve uluslararasi finans sistemi ile biitiinlesmesi sektor agisindan bakildiginda
belirgin bir ilerleme kaydedilmistir. Bununla beraber tiim bu gelismelere ragmen bir
takim olumsuzluklar da yasanmistir. Sektorde finans kesiminin ana faaliyet
konusunu olusturan sabit sermaye yatirimlarina yonelik kredilerin genislemesi
saglanamamis, finans sektdriiniin ana faaliyet konusunu olusturan tasarruf-yatirim
etkinligi arttirilamamigtir. Bu donemde bankacilik sektoriinde baslica ii¢ egilim
ortaya ¢ikmustir. Bunlardan ilki Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS)’ne yonelik
yatirimlardaki artis ve buna bagli olarak bankalarin verdikleri kredi hacminde
daralma, ikincisi TL’nin yabanci paralara ikame edilmesi, ligiinciisti ise spekiilatif
sermaye hareketlerinin bankacilik kesimi ve reel ekonomide yarattig1 istikrarsizliktir
(Bakan, 2003: 515).

Tiirk bankacilik sektorii igin 1990’11 yillar yiiksek dalgalanmalarin yasandigi
bir donem olmustur. Bu donemde bankalar, yatirnmlarini risksiz kabul edilen kamu

menkul kiymetlerine yapmis ve yiiksek yabanci para acik pozisyonlarn ile
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calismiglardir. Dolayisiyla bankalarin sahip olduklar1 yiliksek acik pozisyonlar
nedeniyle asir1 risk alma egilimleri, TL’nin biiyiik oranda deger kaybettigi 1994 krizi
ile ekonomiye agir maliyetler yiiklemistir (http://www.bddk.org.tr, Nisan 2011: 5).

1990’1 yillarda pek ¢ok {iilke gibi Tiirkiye de biitce dist fonlar kurarak
biitceden kolay ve cabuk bir sekilde yararlandirilmayan bazi sektorleri destekleme
yoluna gitmistir. Biitce dis1 fonlar1 kurmaktaki asil amag, kamu bankalar1 araciligiyla
tarim sektoriinii silbbvanse etmekti. O donemde esneklik saglama agisindan faydali
oldugu soylenebilir. Ne var ki daha sonralar1 olusturulan biit¢e dis1 fonlardan yapilan
harcamalarin artmasiyla beraber kamu bankalarinin mali yapisi bozulmus ve buna
bagli olarak da kamu bankalarinda gorev zararlarinin olusmasina neden olmustur
(TCMB. Mayis 2002: 30-31).

1990’11 yillarda giderek artan kamu aciklarinin finansmani saglamak icin
agirlikli olarak yurtigci mali piyasalara bor¢lanma yolu tercih edilmis ve mali disiplini
saglama cabalar1 kapsaminda Merkez Bankasi’ndan kisa vadeli bor¢lanma orani
azaltilmigtir (TCMB, Mayis 2002: 31). Diger yandan 1980’lerde yiizde 1,1 olan ig¢
borg faiz 6demelerinin Gayri Safi Milli Hasila (GSMH)’ya orani, 1990’larda 6nemli
bir artis gostererek yiizde 6,3’e ulagmigtir. Tiim bunlara ek olarak i¢ borglarin ¢ogu
da kisa vadeli olmustur. Aymi donemde Kamu Kesimi Borglanma Geregi’nin
(KKBG) GSMH’ye orani yiizde 6’dan yiizde 9,4’ ¢ikmistir (TCMB, Mayis 2002:
32).

Niteligi ve boyutlar itibariyle Tiirkiye’nin yasadig ilk biiyiik bankacilik krizi
1994 yilinda yasanan 5 Nisan 1994 krizidir. 1993 yilinin son aylarinda mali
piyasalardaki istikrarsizliklara bagli olarak doviz kurlarinda asir1 dalgalanmalar
goriilmeye baslanmistir. Bunun sonucunda, biitce agiklari artmus, ithalat artiglari
nedeniyle dis dengeler bozulmus, Hazine diisiik faiz oranlariyla bor¢lanma talebinde
bulunmus ve piyasalardan yeterince cevap alamamis ve Merkez Bankasi
kaynaklarima yonelmistir. Bunlara ek olarak da uluslararasi derecelendirme
kuruluglarinin Tiirkiye’nin kredi notunun indirilecegine dair yaptigi aciklamalar
TL’den kagis1 hizlandirilmistir (Ugar, 2009: 39).

Sonu¢ olarak 5 Nisan 1994 tarihinde yasanan ekonomik kriz sonrasinda
ekonomik anlamda istikrar tedbirleri alinmistir. Alinan ekonomik istikrar tedbirleri
kapsaminda oncelikli amag, kisa vadede bozulan dis dengeyi ve doviz piyasalarini
yeniden istikrara kavusturmaktir. Bununla beraber orta vadede mali piyasalardaki

istikrarsizligin temel nedeni olan kamu agiklarini azaltmak ve enflasyonu diistirmek,
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uzun vadede siirdiiriilebilir bir bliyiime saglamak olarak amaglanmistir (Bahgeci,
1997: 93-98).

1994 kriziyle yapist daha da hassaslasan mali sistemin giliclendirilmesi i¢in
piyasalara yonelik miidahale ve tedbirler artirilarak istikrar programlari
uygulanmistir.  Likidite ve vyasal yiikiimliilik oranlart arttirilarak  kapsami
genisletilmis, sektorde faaliyet gosteren bankalarin tasidigi kur riskini azaltmak igin
bankalarin agik pozisyonlarina yonelik sinirlandirmalar getirilmistir (Uyar, 2003:
110).

1994 yilinda yasanan krizden sonra ekonomi yavas da olsa diizelme egilimi
icine girmistir. Ihracatlarn artmasi, finansal kurumlardaki diizelme ve genel
ekonomiye duyulan giiven sonucunda, kriz nedeniyle olusan sermaye ¢ikisi
karsilanmistir. 1990’1 yillarin ortalarindan itibaren 1997 yilindaki Asya krizine
kadar, yiikselen piyasalara yonelen sermaye akimlari diinya genelindeki uygun
finansal kosullarda ekonominin diizelmesine katkida bulunmustur. Asya krizinin yani
sira, ticaret hacminin gittikce artmakta oldugu Rusya’da 1998’de goriilen krizden
ekonomi olumsuz etkilenerek dalgali ve kirilgan bir hale gelmistir (Alper ve Onis,

2001: 14-20).

2.2.3. Kasim 2000 Krizi ve Tiirk Bankacilik Sektoriine Etkileri

1994-1995 yilinda yasanan Meksika krizinden sonra yiikselen piyasalara
yonelik sermaye akimlarinin 1996-97 doneminde bir patlama yaptigi, 1997 yih
sonlarinda olusan Dogu Asya krizi ve Ozellikle 1998 yilinda yasanan Rusya
krizinden sonra yiikselen piyasalarin daralmasi ve bu daralmaya bagli olarak
piyasalarda sorunlar yasandigi bilinmektedir. IMF kaynakli degerlendirmelere gore,
1995 yilindan sonra yiikselen piyasalara yatirnrm yapan kurumlarin g¢ogalmasi ve
yeterli bilgi ve tecriibe sahip olmayan kurumlarin piyasalar yeterince analiz etmeden
firsatg1 tavirlarla berbat etmeleri, fon akimlarindaki oynakligi arttiran etmenlerden
biri olmustur (IMF, 2000: 14-16).

Tiirkiye, Dogu Asya’da yasanan krizin ilk soklarindan fazla etkilenmemesine
ragmen, 1998 Rusya krizinin yansimasi iilkemiz agisindan olumsuz olmustur.
Rusya’da yasanan kriz ile beraber, krizin etkileri lilkemizde de hissedilmis, 1998
yilinda iilkemizin biliylime hiz1 diigiis gostermistir. Bunun nedeni ise, net sermaye
akiminin negatife doniligmesi, bavul ticaretinin gerilemesi, i¢ bor¢lanma faizlerinin

yiikselmesi ve maliye politikasinin sikilastirilmasidir. 1998’de IMF’nin de formel
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olarak izlemeyi kabul ettigi bir program agiklanmig, ancak kapsamli bir bigimde
uygulanamamuistir. 1999 yilinda {ilkemizde yasanan deprem ile beraber, dis kaynak
kullanim ihtiyaci tekrar artmis ve kamu faiz-dis1 dengede ag¢ik verilmesine ragmen,
ekonominin yiizde 6,1 kiigiilmesine neden olmustur (Celasun, 2002: 9).

Cari islemlerde meydana gelen agikla birlikte Ozellestirme ve yapisal
reformlarla ilgili 6nemli bir ilerleme kaydedilememistir. IMF tarafindan ekim ayinda
serbest birakilmasi gereken {i¢iincli kredi dilimi ertelenmis ve bu durum i¢ ve dis
piyasalarda tedirginlige neden olmus ve iilkemize sermaye girislerini olumsuz yonde
etkilemistir. Tim bunlara ek olarak ayni tarihlerde Arjantin’de yasanan olumsuz
gelismeler, iilkemiz gibi gelismekte olan iilkelere yabanci serrnaye giriglerinde
yatirimcilar1 daha da ihtiyath davranmaya sevk etmistir. Bu gelismeler faiz
oranlarinin artmasina ortam hazirlamis ve faiz oranlar1 artmaya baslamistir. Faiz
oranlarinda meydana gelen artislar portfdyiinde yogun sekilde DIBS tutan bankalarin
mali yapilarinda bozulmalara neden olmus ve kasim ayinin ikinci yarisindan itibaren
piyasalardaki giivensizlik hizla artmistir. Devalliasyon beklentisi igerisine giren
bankalar agik pozisyonlarini kapatmak i¢in doviz taleplerini artirmis ve piyasalarda
likidite sikintis1 yasanmaya baslamigtir. Merkez Bankasmin parasal tabani net dig
varlik artig1 oraninda yiikselme hedefi uyarinca emisyon yapmamasi nedeniyle faizler
lyice ylikselmistir. 22 Kasim’da bankalar arasi piyasalarda ortalama gecelik faiz
oranlar1 %210 seviyesine kadar yiikselmistir. Sonugta Merkez Bankasi piyasalara
miidahale etmek zorunda kalmis ve 17 Kasim’da 24.4 milyar dolar olan Merkez
Bankas1 briit doviz rezervi 1 Aralikta 18.9 milyar dolara gerilemistir. Tiim bu
geligsmelere paralel olarak doviz kuru ilizerindeki baskinin giderek artis gostermistir
(Ergi, 2001: 950)

Kasim 2000 krizinden sonra sektordeki bankalarmn finansal yapilarina
bakildiginda; bankacilik sisteminin toplam aktiflerinin GSMH i¢indeki pay1 1999 yil
Kasim ay1 sonunda %86,4 iken, 2000 yili Kasim ay1 sonunda %78’e gerilemistir.
Sektorde faaliyet gosteren tiim gruplarin aktif toplamlarinin GSMH i¢indeki payinda
gerileme gozlenmistir. Yabanci para cinsinden varliklarin bilango i¢indeki pay1 1999
yili Kasim ayinda %38,1 iken, 2000 yili Kasim ayinda %36,1’e gerilemistir. 2000
yilinda doviz kurlarinda gergeklesecek artisin sektor tarafindan bilinmesiyle, artisa
bagli olarak doviz cinsinden varliklarin getirilerinin azalacagi ya da sinirli olacagi

diisiincesi, bankacilik sektoriiniin yabanci para cinsinden varliklarini azaltmasina,
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buna karsin TL cinsinden varliklarin1 artirmasinda etkili olmustur (TCMB, 2001:
98).

2000 yilinda bankacilik sisteminin pasiflerinin ortalama vadesi kisalirken,
aktiflerinin ortalama vadesi uzamis ve vade uyumsuzlugu artmistir. Bankalar daha az
vadede mevduat toplarken, daha uzun vadede kredi kullandirmistir. Toplam
mevduatin ortalama vadesi 1999 yili Kasim ayinda 3,6 aydan 2000 yili Kasim ayinda
2,9 aya gerilemistir. Bankalarin kullandirmis olduklar1 kredilerden ise tiiketici ve
konut kredilerindeki artig kredilerin vade yapisinin uzamasina neden olmustur. 1999
yili Kasim ayinda %77,5 olan kisa vadeli kredilerin toplam krediler igindeki pay1
2000 yili Kasim ayinda %68,8’¢ gerilemistir. Vade uyumsuzlugundaki artis,
bankalarin faiz riskini de yiikselmesine neden olmustur (TCMB, 2001: 100).

Kasim krizi sonrasinda alinan Onlemler ve yiiriitilmekte olan Stand By
diizenlemesinin 7,5 milyar dolar tutarinda ek rezerv kolayligi ile desteklenmesi
yoniinde IMF ile anlasma saglanmasi sonucunda mali piyasalardaki dalgalanmalar
kismen giderilmis, ek rezervle beraber Merkez Bankasi’nin doviz rezervleri artmis
buna paralel olarak da faiz oranlarinda kriz ortamina gore O6nemli Olgiide diisiis
yasanmistir. Fakat bu olumlu tablo fazla uzun stirmemis, subat ayinda Hazine ihalesi
oncesindeki yasanan olumsuz gelismeler, uygulanan programa ve kur ¢apasina olan
giivenin tamamen kaybolmasina neden olmus ve doviz talebi Onemli Olgiide

yiikselmistir (BDDK, Mayis 2001: 8)

2.2.4. 2001 Kirizi ve Tiirk Bankacilik Sektoriine Etkileri

Aralik ay1 ikinci haftasindan itibaren Kasim likidite krizinin etkileri azalmaya
baslamig fakat piyasalardaki tedirginlik tam olarak giderilememistir. Nitekim siyasal
alandaki stres ve 19 Subat 2001 tarihinde Hazine ihalesi Oncesindeki gelismeler
neticesinde, uygulamaya konulan istikrar programinin siirdiiriilebilirligine iliskin
giiven kaybolmus, hem yurtdist hem de yurtici yerlesikler dovize yonelik bir
spekiilatif atak baglatmiglardi (BDDK, Eyliil 2010: 25).

Merkez Bankasi yiiksek seviyedeki bu doviz talebine karsi likiditeyi kontrol
etmeye calismissa da, ozellikle kamu bankalarinin asir1 diizeyde giinliik likidite
ihtiyaclari nedeniyle 6demeler sisteminin kilitlenmesine neden olmustur. Dolayisiyla
uygulanmakta olan doviz kuru sistemi terk edilerek TL dalgalanmaya birakilmistir.
Bu gelismeler neticesinde bankacilik sektoriiniin i¢inde bulundugu sorunlar daha da

agirlasmis ve beraberinde yeni sorunlar ortaya ¢ikmistir. Kasim 2000’de bankacilik
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sektorii likidite ve faiz riskine maruz kalarak ciddi sorunlar yasamis olup, Subat krizi
sonrasinda likidite ve faiz risklerine ilave olarak kur riskinden kaynaklanan
kayiplarla kars1 karsiya kalmistir. Kriz déneminde faiz oranlarindaki hizli artis bir
yandan fonlama maliyetlerini yiikseltmek, diger yandan menkul degerler ciizdaninin
piyasa degerini azaltmak suretiyle banka bilancolarini olumsuz yonde etkilemistir.
Kisa vadeli fon talebi 6nemli boyutlarda olan kamu ve fon bankalarinin faiz
oranlarindaki yiikselmeyle beraber karsilastigi fonlama zararlar1 ise smirl kalmistir.
Konsolide bazda degerlendirildiginde kamu bankalar1 TL’nin deger kaybindan
etkilenmezken, 6zel bankalar kur riski nedeniyle bazi sorunlar yasamistir (BDDK,
Mayis 2001: 8).

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinden sonra yeniden yapilandirilma
stirecine giren kamu bankalar1, T.C. Ziraat Bankasi, Tiirkiye Halk Bankas1 ve T.C.
Ziraat Bankasina devredilen Tiirkiye Emlak Bankasindan olusmustur. Kamu
bankalar1 2000 ve 2001°de yasanan finansal krizlerin derinlesmesinde 6nemli rol
oynamig, mali yapilari; yasanan krizden dolay1r 6nemli 6lgiide bozulmus ve 6zellikle
gorev zararlar1 alacaklarina bagli olarak 6nemli bir sermaye a¢ig1 ortaya ¢ikmistir
(Parasiz, 2011: 132).

Krizle beraber yasanan kredibilite kayb1 ve dngoriilebilir kur rejimi secenegi
gecerliligini yitirmistir. Sermaye hareketlerinin kontrol edilmedigi bir ortamda, hem
doviz kurunu ve hem de faizleri bir ara¢ olarak kullanmak olanakli degildir. Serbest
dalgali kur rejimine ani ve zorunlu gecis ve ardindan gelen yiiksek oranh
devaliiasyonlar, daha oOnce faiz soklariyla bilangolar1 hasar gérmiis banka ve
sirketleri, 6zellikle agik doviz pozisyonlart dolayistyla bu krize yakalanan ekonomik
birimleri beklenmedik olgiilerde kotii dengelere siiriiklemis, sektdrde faaliyet
gosteren banka ve sirketlerin 6zkaynaklari erimis ve varlik degerleri diigmiistiir
(Celasun, 2002: 17).

Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi 31 Ocak 2002’de
yayimlanan 4389 sayili kanuna 4743 sayili kanunla eklenen gecici 4. Madde ile bu
maddelerle ilgili olarak ¢ikartilan yonetmeliklerle giiclendirilmistir. Yapilandirma
programi c¢ercevesinde Oncelikle bankalardan kendi imkanlar1 ile sermayeleri
artirmalar1 istenmis, sayet buna imkan yoksa sermayesi yetersiz olmayan fakat belli
bir diizeyin iizerinde olan bankalara bir defaya mahsus olmak {izere kamu
kaynaklarindan desteklenmesi programlanmistir. T.C. Merkez Bankasi tarafindan

yeniden sermayelendirme kapsaminda olan bankalara, sermayelendirme islemi
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tamamlanincaya kadar ihtiya¢ duymalar1 halinde likidite saglanabilmesi amaciyla, bu
bankalarin kisa vadeli likidite ihtiyaglarin1 karsilamak amaciyla TCMB Agik Piyasa
Islemleri (API) cercevesinde kotasyon ydntemi ile repo islemi yapma ve TCMB ile
bir hafta vadeli repo islemi yapma olanagr tanmmistir. Baslangicta program
kapsaminda 27 banka alimmistir. Daha sonra Taris Bank ve Pamukbank’in

programdan ¢ikarilmastyla programda 25 banka kalmistir (Parasiz, 2011: 133).

2.2.5. 2008 Krizi ve Tiirk Bankacihk Sektoriine Etkileri

Ulkemizde yasanan 2000-2001 finansal krizlerinin etkileri en fazla bankacilik
sisteminde hissedilmistir. 1994 yilinda yasanan krizin etkilerini bertaraf etmek
amactyla o zamanki donemin siyasal otoritesi tarafindan getirilen mevduat giivencesi
nedeniyle bankalar piyasa kuralina aykir1 davranmislardir. Bunun neticesinde bir¢cok
banka devletin biinyesine alinmig, bunlardan bazi bankalara sermaye eklenmek
suretiyle bankalarin Sistem igerisinde kalmasi saglanirken, bazi bankalar da sistemin
disarisinda birakilmistir. Bankacilik sisteminde var olan bozukluklarin giderilmesi
amactyla bankacilik yeniden yapilandirma programi ortaya c¢ikarilmistir. Bu
programla beraber; bankalarin sermaye yapilar1 giiglendirilmeye calisilmis, etkin bir
gbzetim sistemi ortaya c¢ikarilmis, sistemde seffaflik saglanmig ve buna benzer
caligmalar yapilmistir (Erdogan, 2006: 61).

Gectigimiz on yil icerisinde ABD’de reel sektordeki kar oranlarinin diigsmesi
ve hazine tahvillerinin diisiik getiri oranlarina sahip olmasi, mortgage piyasasinin,
uluslararasi finans sermayesinin baslica yatirim alani haline gelmesine etki eden en
biiyiik nedenlerden biridir. Ulkede konut piyasasina yonelik fon arzinda yasanan
artts, mortgage kredisi maliyetlerini diislirmiis, maliyetlerin diismesiyle birlikte
mortgage piyasasinda Onceleri uygulanmakta olan bazi standartlar fon arzinin
artistyla beraber gevsetilmis ve ililkede yiiksek riskli (Subprime) krediler hizla
yayginlagmistir. Yiiksek riskli kredilerin artmasiyla, ABD’de ev sahipliligini hizla
tabana yayarken, kullandirilan riskli krediler iilkedeki emlak fiyatlarinin
yiikselmesine neden olmustur (Birdal, 2009: 1).

Bu siirecin olusumuna bakildiginda ABD Merkez Bankasi’nin (FED)
2000’lerin basinda NASDAQ’ta yasanan gelismeler nedeniyle agiga ¢ikan ekonomik
krizi dnlemek amaciyla faiz oranlarini hizla azalmasi, baslica sebep olarak dikkat
¢ekmektedir. Bununla beraber, donemin FED baskani1 basta olmak iizere ekonomiden

sorumlu yetkililerin yatirimcilar: emlak piyasasindaki biiyiimenin siirekli olacagina
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dair yapmis oldugu agiklamalarla ikna etmeye c¢alismasi ve yatirimcilarin degisken
faizli krediler kullanmalar1 i¢in yapmis olduklar1 yonlendirme cabalarinin rolii
biiytiktiir (Birdal, 2009: 1).

ABD’de 2007 yilinda yasanan finansal dalgalanma, bankacilik sistemini daha
once yasamadigl bir sikintiya siiriiklemis, biiyiikk ve gelismis bir ekonomiye sahip
tilkenin finans sisteminin bu denli sikinti yasamasi nerelerde hata yapildigi
konusunda; basta diizenleyici ve denetleyici kurumlar olmak tizere, herkesi
diisiinmeye sevk etmistir. Subprime mortgage (Esik-alt1) ipotekli konut kredilerinde
geri 0demelerde sorunlar yasanmasi ve buna bagli olarak ortaya g¢ikan finansal
dalgalanma, ¢ok hassas dengeler {izerine kurulan ve birbiriyle baglantili olan ABD
piyasalarinda biyiik etki yaratmistir. Mortgage kredi krizi olarak adlandirilan
durumun kiiresel bir likidite krizine doniismesinin nedeni, Mortgage kredilerine
dayali menkul kiymetler ile tiirev {iriinlerinin risklerinin yanhs oOl¢iilmesi, kimi
zaman da finansal miihendislik teknikleri kullanilarak oOlcililemez hale getirilmesi,
akabinde denetleyici yapmin eksiklikleri finansal kurumlari etkilemis ve bunun
sonucunda kriz kaginilmaz olmustur (Demir, Karabiyik, Ermisoglu, Kiigiik, 2008: 1).

Tiurk finans kesiminin ana katilimcist olan bankacilik sektoriiniin, 2008
yilinda yasanan kiiresel krizi izleyen donemde krizden etkilenen iilkelere
bakildiginda, {ilkemiz bankacilik sektorii daha saglikli ve giiclii bir yapida yoluna
devam etmektedir. Kiiresel krizden etkilenen iilkelerin piyasa i¢i ve digi miidahale
yontemleri ile finansal sistemlerine miidahale edildigi, kapsamli yeniden yapilanma
paketleri agikladiklar1 gézlenmistir. Tiirk finans sisteminde yapilandirma programlari
gibi onlemlere ihtiya¢ duyulmamustir. Kiiresel krizin etkilerinin gozlenmesi ve
etkilerinin daha iyi gézlemlenmesi igin bakilacak oranlardan olan sermaye yeterlilik
orani 2008 yil1 sonu itibariyle resmi oranlarin hayli iizerinde bir degerden %18’den,
krizin en etkili oldugu dénemde %20,6 seviyesine yiikselmistir. Mart 2010 itibariyle
oran %19,9 gibi diinya 6lgegine gore yiiksek sayilabilecek bir degerdedir. Oranlari
bu denli ortalamalarin iizerinde ¢ikmasinin en Onemli nedeni, bankacilik
sistemimizin katilimeilarinin ve diizenleyici yapinin kiiresel krizin olumsuz etkilerini
karsilamak i¢in ellerinden geleni yaptiklar1 ve 2001 finansal krizinden dogru dersler
cikardiklarinin gostergesidir (Bora, 2010: 23-24).

2008 yili sonu itibariyle iilkemizde faaliyet gosteren banka sayist 49 iken,
izleyen yilda ve Mart 2010 tarihi itibariyle bu say1 ayni kalmis olup Kasim 2012

tarihi itibariyle bu say1 45 olmustur.
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Sekil 2.1: Aralik 2007 ile Mart 2012 Arasindaki Personel ve Sube Sayisindaki Geligsmeler
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Kaynak: BDDK, 2012: 8

Sekil 2.1°’de gorildiigii gibi bankacilik sektoriinde Aralik 2009 déneminde
baslayan personel sayisi ve sube sayist artis1 2009 yilinda oldugu gibi 2010 yilinda
da devam etmis, 2010 yil1 ¢ceyrek donemler itibariyle degerlendirildiginde, en fazla
sube artis1 207 adet ile {iglincii ¢eyrekte gerceklesmistir. Sube sayilarindaki degisim
banka gruplar1 bazinda incelendiginde ise, bir yillik donemde en ¢ok subeyi 228 adet
ile kamu bankalar1 ve 191 adet ile 6zel bankalarin agtigi, yilin son ¢eyreginde de en
cok sube artisinin kamu bankalarinda ve 6zel bankalarda gerceklestigi goriilmektedir.
Sube ve personel sayilarinda 2011 yili itibariyle duragan seyir devam ederken, 2012
yil1 ilk ¢eyreginde personel sayis1 255 kisi, sube sayis1 62 adet artmistir. Mart 2012
itibariyla Tiirk Bankacilik Sektori 195.547 kisi calisan1 ve 10.579 adet subesi ile

faaliyet gostermektedir.

2.3.2001 ve 2008 Krizlerinde TMSF ve BDDK’nin Rolii

1994 finans krizi ve takip eden yillarda yasanan finans krizleri gostermistir
ki; Tirkiye’de ekonomik istikrarin saglanmasi ve siirdiiriilebilmesi i¢in alinmasi
gereken yapisal Onlemlerin basinda, bankacilik sektoriine ¢eki diizen verilmesi
gelmektedir. Nitekim Tiirkiye’de Haziran 1999 yilinda Uluslararast Odemeler
Bankas1 (BIS) ve Avrupa Birligi (AB) kriterlerine uygun bir 4389 sayili Bankalar
Yasasi ¢ikarilmistir. Bu yasa cer¢evesinde, BDDK olusumu tamamlanmis, gérev ve
yetkileri diizenlenmis, sektore yeni banka katilmasi, sube acilmasi, bankacilik yapma

yetkisinin iptali veya TMSF devredilmesi gibi temel konular, yeniden ele alinmistir.
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Yasanin boyle bir yapilanmaya gidisindeki temel amag, ¢agdas bankacilifin bir
geregi olarak, sisteme yonelik politik miidahalelerin en aza indirilmesidir. Yapilan bu
degisiklikler, sisteme ve sektore olan giliveni tazelemesi ve mali sistem disinda
degerlendirilen tasarruflar1 sisteme ¢ekmesi, sektordeki birlesme ve Yyeniden
yapilanmalart hizlandirmasi agisindan 6nemlidir (Sahin, 2000: 386-387 ; Parasiz,
2000: 114).

Tiirkiye’de bankacilik alaninda yapilan yasal ve kurumsal diizenlemelerin
ayni zamanda degisen kosullara ve uluslararasi standartlardaki gelismelere uyumu
konusunda da 6nemli adimlar atilmistir. Atilan bu adimlar g¢er¢evesinde, Haziran
1999°da yiirtirliige giren 4389 sayili Bankalar Kanunu bankacilik sektorii i¢in onemli
bir doniim noktas1 olmustur. Bu kanun ile uluslararasi uygulamalara paralel olarak
bankacilik sektoriinlin diizenlemesi, gbzetimi ve denetimi idari ve mali 6zerklige
sahip BDDK, 19 Aralik 1999 tarihli 4491 sayili yasa ile bankalarla ilgili olarak
bankalarin kurulusundan tasfiyesine kadar olan siirecte alinmasi gereken kararlarin
tamami1 BDDK’nin yetkisine birakilmis, bu yasa ile BDDK’nin o6zerk statiisii
saglamlastirilmistir (BDDK, Mayis 2001: 4-5).

Bankacilik sektorii Kasim 2000 krizi sonrasinda faiz riski, Subat 2001 krizi
sonrasinda ise hem faiz hem de kur riski sonucu 6nemli kayiplarla karsi karsiya
kalmistir. BDDK bu siiregte, ozellikle sisteme giiveni ve istikrar1 zedeleyici, itibar
riskine yol acict davranis ve tutumlardan kaginilmasi, birlik ve biitiinliik icerisinde
bulunulmas: hususunda birtakim diizenlemeler yapmis ve finansal sistemin islerlik
kazanmasi i¢in ¢aba sarf etmistir. Bu diizenlemeler ¢ergevesinde yasanan finansal
krizlerin yonetimi siirecinde, ekonomi yonetiminde bulunan kurumlarin birbirleriyle
uyumlu bir sekilde c¢alismasimi saglamig, sistemdeki finansal kuruluslara
miidahalenin esaslarini belirleyerek, kamu zararinin en azda tutulmasini temin etmek,
kamu bankalarinin finansal sistem {lizerindeki baskilarini azaltmak ve yine finansal
kuruluslarin saglamligini ve etkinligini gli¢glendirmeyi amaglayan bir dizi diizenleme
hizla hayata gecirilmistir. Bu siiregte, bankalarla ilgili tim kararlar BDDK’nin
yetkisine birakilmis, bu cergevede kredilere iliskin usul ve esaslarin BDDK
tarafindan yeniden belirlenmesi, kredi taniminin degistirilerek her tiirli ortakliklarin
kapsama dahil edilmesi, bankalarin konsolide denetimine iliskin kurallarin uluslar
arast standartlara uygunlugunun saglanmasi gibi amaglar ongoriilmiistiir. Bankalar
kanununa getirilen bir degisiklikle bankalar1 kotii niyetli yonetim yoluyla zor duruma

sokanlara yonelik yaptirimlar giiclendirilmistir. Ozel finans kurumlarinin bankacilik
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esaslarina paralel bir yapiya kavusturulmasi saglanmistir. Bankacilik sisteminde
konsolide 6zkaynak tanimi getirilmistir. Bankacilik sisteminde devir ve birlesmeleri
tesvik etmek amaciyla vergi tesviki ve Tiirk Ticaret Kanunu ile rekabetin korunmasi
hakkinda Kanun’dan muafiyet saglanmistir. Ayrica, bu donemde bazi bankalar
TMSF’ye devredilmistir (BDDK, Aralik 2009: 7).

Yasanan Subat 2001 Krizinin ardindan, Tiirk bankacilik sektorii uluslar arasi
Olgiitlere gore oldukga maliyetli bir reform siirecinden gegmis ve bankacilik
sektoriinde kapsamli diizenlemeler yapilmistir. Aslinda bankacilik sektorii yeniden
yapilandirma programi, IMF/Diinya Bankasi tarafindan genel c¢ergevesi c¢izilip,
finansal olarak da desteklenen daha genis bir “finansal sektdr reformunun” bileseni
olarak uygulanmistir. Kamu sektorii ve 06zel sektér bankalarinin yeniden
yapilandirilmasina paralel olarak sektorii daha etkin ve rekabetci bir yapiya
kavusturacak, yeni krizlere kars1 daha dayanikli yapacak, diizenlemeler yapilmistir
(Esen, 2005: 19).

2.3.1. Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi
Kapsaminda Alinan Tedbirler

Bankacilik sektorii yeniden yapilandirma programi 1999 yilindan itibaren
uygulanmaya baslanmis, ayn1 zamanda IMF programlarmin en onemli ayagini
olusturmustur. Yeniden yapilandirma programu siireci tamamen IMF nin kontroliinde
ve niyet mektuplariyla  yiritilmistir. Bankacilik  sisteminin  yeniden
yapilandirilmasi, 1999-2002 yillart arasinda 41 yapisal kosulla diizenlenmistir. Bu
cergevede dort asamali bir yapilandirma programi benimsenmistir. Ik olarak kamu
bankalarinin yeniden yapilandirilmasi, ikinci olarak TMSF’ye devredilen bankalarin
durumlarinin ¢oéziimlenmesi, {iglincli olarak ©zel bankalarin finansal yapilarinin
giiclendirilmesi ve son olarak diizenleme ve denetleme altyapisinin iyilestirilmesi

benimsenmistir. Ilk olarak da programin ilk asamasi olan kamu bankalarmin

yapilandirilmasi tamamlanmistir (Esen, 2005: 10).

2.3.1.1. Kamu Bankalarimin Yeniden Yapilandirilmasi

Kamu bankalarinin yeniden yapilandirilmasina yonelik program, oncelikle
finansal ve operasyonel yapimin iyilestirilmesi, nihai olarak ise bu bankalarin
Ozellestirilmesi hedefi ¢ergevesinde yiiriitilmektedir. Kamu bankalariin yeniden

yapilandirilmalart siirecinde atilacak ilk adim olarak, bu bankalarin yonetimlerinin
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ortak yoOnetim kuruluna devredilmesi benimsenmigtir. Yapilandirma programi
cercevesinde ortak yonetim kuruluna kamu bankalariin yeniden yapilandirilmasi ve
Ozellestirmeye hazirlamasi yetkisi de verilmistir (BDDK, Kasim 2001: 8).

Kamu bankalarinin finansal agidan yeniden yapilandirilmasi amaciyla ilk
olarak ortaya konulan program kisa vadeli (giinliik) borglarin azaltilmasi olmustur.
Bu cercevede, mali agidan en 6nemli sorun olan 6zel gorev zarari alacaklari ve bu
alacaklara tahakkuk etmis faiz tutarlari, 2001 yilinda tasfiye edilmis ve karsiliginda
yaklasik 23 katrilyon TL tutarinda degisken faizli 6zel tertip devlet tahvili
verilmistir. Verilen tahviller ddviz cinsinden 6zel tertip tahviller olup, TUFE’ye
endeksli yilda bir kez faiz 6demeli, TCMB repo faizine endeksli 3 ayda bir faiz
odemeli ozel tertip tahvillerden olusmustur. Ozel tertip devlet tahvillerin agirlikl
olarak TCMB repo faizine endeksli olmasi, bu bankalarin finansman faaliyetlerinin
faiz 6demeleri yoluyla karsilanarak, zarar etmemeleri hedeflenmistir (Kiigiikbigaket,
2004: 103-104).

Kamu bankalarin1 yeniden yapilandirma kapsaminda yapilan caligmalar,
kamu bankalarinin sistem iizerindeki olumsuz etkilerini en aza indirmesine olumlu
katkilar yaparken, kamu maliyesi iizerinde bir yiik yaratilmasina neden olmustur. Bu
kapsamda, mevcut gorev zarar1 alacaklar1 Hazine tarafindan menkul kiymete
baglanmis ve sermaye destegi saglanmasi amaciyla aktarilan kaynak, 2001 sonu
itibariyle GSYIH nin yiizde 14,8°lik bir paya ulasmustir. Fakat kamu bankalarmna
aktarilan DIBS’lerin biiyiik bir kisminin bu bankalarin bilangolarinda gizlenen biitge
aciklariin kamu maliyesinin seffaflagmasi1 dogrultusunda bir 6deme planina
baglanmasi islemi oldugu dikkate alindiginda, yeniden yapilandirma programinin
kamu maliyesi lizerinde yarattig1 ek yiik ¢ok daha diisiik olmustur. Nitekim gorev
zararlar1 hari¢ yapilan sermaye destegi géz Oniine alindiginda yaratilan ek yiikiin

GSYIH’ ya oram yiizde 2’ye gerilemektedir (BDDK, Nisan 2003: 9-10).

2.3.1.2. TMSF’ye Devredilen Bankalarin Durumlarinin

Coziimlenmesi

Yeniden yapilandirmanin ilk adimi mali bilinyesinde sorunlar yasayan
bankalara iliskin ¢6ziim arayist olmustur. 1999 yili sonunda sektdrde faaliyet
gosteren sistemdeki Sorunlu bes banka TMSF’ye devredilmis, 2 kalkinma ve yatirim
bankasinin faaliyetlerine son verilmistir. 1996-2002 déneminde TMSF’ye devredilen

20 bankanin mali yapilarinin giiclendirilmesi, yeniden yapilandirilmalar1 ve
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yiikiimliiliiklerinin devri amaciyla Hazine’den &zel tertip tahviller ihra¢ edilmis,
Merkez Bankasi’ndan avans kullanilmis ve bankalara TMSF araciligiyla kaynak
aktarilmistir. 2003 Temmuz ay1 sonu itibariyle TMSF yonetimindeki bankalara, geri
O0demeler dahil edildikten sonra, anapara ve faiz borcu, toplam aktarilan tutar 28,2
milyar dolara (40 milyar TL) yiikselmistir. 5020 sayil1 kanunla TMSF kamu tiizel
kisiligine haiz olarak kurulmus olup, 5411 sayili Bankacilik Kanunuyla da idari ve
mali 6zerkligi saglanmistir. Mevcut durumda TMSF biinyesinde gegis bankasi olarak
yapilandirilan Birlesik Fon Bankasi A.S. bulunmaktadir (DPT, 2007: 5).

2000 ve 2001 krizleri 6ncesinde ve sonrasinda TMSF’ye devredilen bankalar,
Hazine’den saglanan kaynaklarla yeniden yapilandirilmisg, yapilandirma kapsaminda,
devredilen bankalarin bir kismi1 yerli ve yabanci yatirimcilara satilmis, bir kismi da

tasfiye ve birlesme yoluyla ¢6ziime kavusturulmustur (Bumin, 2009: 40).

2.3.1.3. Ozel Bankalarin Finansal Yapilarinin Giiclendirilmesi

2000 ve 2001 yilinda yasanan krizlerin etkisiyle mali biinyeleri ve karlilik
performanslari kotiilesen 6zel bankalarin daha saglikli bir yapiya kavusturulmasina
yonelik alinan Onlemler cergevesinde, oncelik 6zel bankalarin kendi kaynaklarini
kullanarak ~ sermaye yapilarin1  giiclendirmelerine ve piyasa risklerinin
sinirlandirilmasina verilmistir (BDDK, Ekim 2003: 46).

TMSF biinyesindeki bankalarin kisa vadeli bazi borglari sifirlanmis, yabanci
para agik pozisyonlar: kapatilmis ve ¢oziimleme siireci baslatilmistir (Akbas ve
Oncii, 2007: 249).

Kasim 2000 Krizi’'nden once kisa vadeli kaynak yapilarina sahip olan ozel
sermayeli bankalar yiiksek likidite ve faiz riskleri tistlenmisler ve krizle birlikte bu
riskler de ortaya ¢ikmistir. Subat 2001 krizi oncesinde 6zel bankalarin bilango ici
acik pozisyon tutart 10,7 milyar Dolar olup, 6zel bankalarin bu riski de Subat 2001
krizinin patlak vermesiyle ortaya ¢ikmistir. Sonug itibariyle tilkemizde yasanan 2000
ve 2001 krizleri bankacilik sektdriiniin var olan risklerinin realize olmasina yol
acgarak bir biitiin olarak sistemi zora sokmus, baz1 bankalara ise devlet tarafindan el
konularak TMSF’ye devredilmelerine neden olmustur. Yasanan krizlerden mali
yapist giicli olan bankalar dahi etkilenmis ve sermaye kayiplarina maruz
kalmislardir (Kiiglikbigakg1, 2004: 119).

BDDK tarafindan belirlenen 25 bankanin aktif yapilar1 ve kalitelerini

belirlemek amaciyla, bu bankalarin 6nce bagimsiz kuruluslar daha sonra yeminli
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murakiplar tarafindan ve en sonunda da BDDK tarafindan enflasyon muhasebesine
gore denetimleri yapilarak sermayelerinin gliglenmesi amaglanmistir. Degerlendirme
enflasyon muhasebesine gore yapilmis ve bankalarin gegmis ve cari donem kar zarar
hesaplar1 olumlu etkilenmistir. Denetimlerde oncelik 6zellikle biiylik krediler iizerine
olmustur. Bu kapsamda, bankalarin kredi portfoyiiniin kalitesi belirlenmis, sorunlu
krediler tespit edilmis ve ayrilmasi gereken karsiliklar belirlenerek, teminat oranlari
distiriilmiistiir. Daha sonra agirliklandirilmis riskler lizerinden ve piyasa riski de
kullanilarak aktif riski saptanmistir. Bu dogrultuda bankalar i¢in %8 sermaye
yeterliligi oran1 belirlenmistir. % 8 ile % 5 sermaye yeterliligine sahip olan bankalara
ise kamu sermaye destegi yapilmistir. Oncelikle sermaye yeterlilik oran1 % 5’ten az
olanlara dogrudan sermaye destegi 6ngoriilmiis (Tier — 1 Capital), oran1 % 5 ile % 9
olan bankalara ise oranin % 9’a ulagmasma yetecek kadar yedi yil vadeli tahvil
karsilig1 sermaye benzeri kredi (Tier — 2 Capital) verilmesi 6ngoriilmiistiir (Parasiz,
2004: 639).

Subat 2001°’de piyasalarda yasanan gelismeler sonrasinda yeniden kanun
degisikligi giindeme gelmistir. Kriz sonrasinda yeni ekonomik program uygulanmaya
baslanmig ve yeni ekonomik programin da odak noktasi haline gelen bankacilik
sektorliniin  birikmis yapisal sorunlarinin giderilmesine yonelik alinan Onlemler
kapsaminda Bankalar Kanunu’nda 12 Mayis 2001 tarih ve 4672 sayili Kanun ile
tekrar onemli degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler sistemi daha giiglii hale
getirerek, sisteme duyulan gilivenin artirilmasma yoneliktir. Kanunda yapilan
degisiklikler ana bagliklari ile sunlardir (TBB, 2001: 76-82):

e Banka kurulmasi i¢in aranilan kosullar agirlagtirilmistir,

e Kredi ve istirak siirlar1 degistirilmistir,

e Pay sahipligi ve devir paylar1 oranlar1 degistirilmistir,

e Banka ortaklar1 ve yoneticilerinin sahsi sorumluluklar1 artirilmastir,

e Idari ve adli sug ve cezalar yeniden diizenlenmistir,

e Ozel Finans Kurumlarinin kurulmasi ve kaldirilmasina iliskin yetki BDDK ya
birakilmigtir,

e Bankalarin ayirdiklar: karsiliklara iliskin diizenleme yapilmstir,

e Yabanci para pozisyonunun sinirlari ¢izilmistir,

e Bankalarin kurulus, faaliyet, birlesme ve devirlerine iliskin degisiklikler

yapilmistir,
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e Bankalarin konsolide bazda finansal tablolar diizenlemesine karar verilmistir.

2.3.1.4. Bankalarin Diizenleme ve Denetleme Altyapisinin
Tyilestirilmesi

Bankacilik sektoriiniin  yeniden yapilandirilmasi ¢ergevesinde mali ve
operasyonel anlamda yapilan ¢alismalar ile esanli olarak sektore yonelik diizenleme,
gbzetim ve denetim gergevesini giiclendirecek, bankacilik sistemini daha etkin ve
rekabet¢i bir yapiya kavusturacak, sektoriin dayanikliligini artiracak ve sektore
duyulan giiveni kalici hale getirecek yasal ve kurumsal diizenlemelerin
gerceklestirilmesinde de 6nemli gelismeler yasanmistir (BDDK, Temmuz 2002: 26).
Bankacilik sisteminde yeniden yapilandirma c¢er¢evesinde bankacilik
sektoriinde diizenleme ve denetim sisteminin iyilestirilmesi, risk alma ve alinan
riskin yonetilme siirecinin ve yonteminin degismesi, kurumsal anlamda altyapinin
giiclendirilmesi yoniinde yasal ve kurumsal diizenlemelerin yapilmasi yeniden
yapilandirilmanin temel unsurlar arasinda yer almistir. 1999 yilinda baglatilan
reformlarin temel amaci, bagimsiz bir banka gézetim ve denetim sisteminin bagimsiz
olusturulmasi olmustur. BDDK’nin 2000 yilinda faaliyetlerine baslamasindan sonra
kurumun, yaptigi diizenlemeler ile bankacilik mevzuati uluslar aras1 diizenlemelere,
tavsiyelere ve Ozellikle AB direktiflerine 6nemli olgiide yaklastirtlmistir. Uluslar
arast uygulamalar ¢ercevesinde banka bilangolarinda seffafligin  artirilmasi,
uluslararast muhasebe standartlarina uyumun saglanmasi, bankalarin  mali
biinyelerinin gii¢lendirilmesinin yani sira risk tanimi ve yonetim yapisinda da
diizenlemeler yapilmistir. Bankalarin kullandirmis olduklar1  kredilerde risk
yogunlagsmalariin Oniine gegilmesi amaciyla, bir gruba kullandirilacak kredilerin
hesabinda dogrudan ve dolayli kredilerin birlikte dikkate alinmasi kapsaminda
yapilan diizenlemelerde temel amag¢ banka kaynaklarinin belirli gruplar tizerinde

yogunlasmasinin engellenmesidir (Akman, 2006: 80).
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UCUNCU BOLUM

2001 VE 2008 KRIZLERININ BANKA KARLILIKLARINA ETKILERI
UZERINE YAPILAN CALISMALARA YONELIK LITERATUR
CALISMASI

Literatiirde, karlilik performansinin analizi ile 1ilgili son ddénemlerde
yayinlanmis gerek ulusal gerekse uluslararasi ¢ok sayida arastirma ve yayin
bulunmaktadir. Bu arastirma ve yaymlarin bir bolimi tek bir iilkenin bankacilik
sistemini konu alan c¢alismalar oldugu gibi, bir bolimii ise ¢ok sayida iilkenin
bankacilik  sistemlerinin  karlillk  performansmmi  konu alan ¢alismalardan
olusmaktadir.

1.1. Banka Karhligina Dayah Performansin Ol¢iilmesi Konusunda

Yapilan Ulusal Ampirik Caliymalar

Atasoy (2007), 1995-2005 yillar1 arasinda tilkemizde faaliyette bulunan 26
mevduat bankasinin yillik verilerinden yararlanarak karliliklarini analiz etmistir.
Analiz yontemi olarak, Tiirk bankacilik sektoriintin aktif karlilig1 ve net faiz marjinin
belirleyicilerini, panel veri kullanarak, coklu dogrusal regresyon ydntemini
kullanmigtir. Calismada kullanilan karlilik géstergelerini agiklayan degiskenler {ig
grupta incelenmistir. Birinci grupta bankaya 6zgii degiskenler olan; 6zsermayenin
toplam aktiflere orani, toplam kredilerin toplam aktiflere orani, toplam mevduatin
toplam aktiflere orani, duran varliklarinin toplam aktiflere orani, faiz dis1 giderlerin
toplam aktiflere orani ve bankalarin toplam aktif biiyiikliiklerinin logaritmasi yer
almaktadir. Makro ekonomik degiskenlerden olusan ikinci grupta; enflasyon orani,
gayrisafi milli hasila ve reel biiyiime orani agiklayict degiskenler olarak
kullanilmistir. Son grupta ise; finansal sektoriin yapisina iligkin oranlar mevcuttur.
Bu oranlar; yogunlagma orani (aktif biiyiikliigii bakimindan ilk bes bankanin toplam
aktif bliylikligiiniin, sektor aktiflerine orani), sektdriin toplam aktif biiytlikliigliniin
gayrisafi milli hasilaya oranmi, IMKB’de islem géren firmalarin toplam piyasa
kapitalizasyonunun gayrisafi milli hasilaya oram1 ve yine toplam piyasa
kapitalizasyonunun bankacilik sektoriiniin toplam aktiflerine oranidir. Yapilan analiz
sonucuna gore; dzsermayenin aktiflere orani ile karlilik gostergeleri arasinda pozitif
yonde bir iligkinin varlig1 tespit edilirken; duran varliklarin toplam aktiflere orani ile

karlilik gostergeleri arasinda ise negatif yonlii bir iliski bulunmustur. Takipteki
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alacaklar i¢in ayrilan karsilik giderlerinin toplam kredilere orani ve faiz dist
giderlerin aktiflere orani ile net faiz marj1 ayn1 yonli, aktif karlilig: ile ters yonlii
iliskiye sahip oldugunu gézlemlemistir. Mevduatlarin aktiflere oran1 ve enflasyon
orani aktif karlilig1 ile anlaml iligkiye sahip degilken, net faiz marj1 ile ayn1 yonde ve
anlamli bir iligki oldugunu, piyasa kapitalizasyonu arttikca, net faiz marjinin
daraldigini ileri stirmektedir.

Aysan ve Ceyhan (2008), 1990-2005 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren bankalar1 analiz kapsamina almislardir. Analiz yontemi
olarak da Tiirk bankacilik sektdriiniin yillar itibariyle performans egilimlerini panel
veri regresyon teknigini kullanarak analiz etmislerdir. Yaptiklari analiz neticesinde,
sube sayilar1 ile bankalarin verimlilikleri arasinda olumsuz bir iligski oldugunu, fakat
bankalarin etkinlik diizeyleri ile verimlilikleri arasinda ise olumlu bir iliskinin var
oldugunu ortaya koymaktadirlar.

Serbetli (2008), Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet goOsteren ticari
bankalarin, karliliklar1 ile makro ekonomik veriler arasinda iliski olup olmadigini
saptamaya calismistir. Bu baglamda, 2000-2006 donemleri arasinda iilkemizde
faaliyet gOsteren ticari bankalarin net kar marjini, aktif karliligin1 ve 6zsermaye
karliligin1 etkileyen etmenleri 23 adet bagimsiz degisken kullanarak analiz etmistir.
Calismada, makroekonomik parametrelerin, karlilia olan etkileri aragtirilirken,
yapay sinir aglar1 modeli kullanilmistir. Caligmada yer alan 23 adet agiklayici
degisken; gecelik faiz oranlari, mevduat faiz oranlari, reel kur, tiife, altin, vadeli
mevduat miktari, kredi hacmi, kapasite kullanim oranlar1 sanayi iiretim endeksi, tiife,
toptan esya fiyatlari, ihracat, ithalat, i¢ bor¢ stoku, portfdy yatirimlari, GSYIH,
toplam rezerv, mevduat hacmi, 6demeler dengesi, cari agik, dogrudan yatirimlar,
kamu harcamalari, gayrisafi sabit sermaye yatirimi ve petrol fiyatlaridir. Yapilan
analiz sonucunda; makroekonomik degiskenlerden en iyi tahmin edilebilen bagiml
degiskenin, aktif karlilig1 oldugu, aktif karlilig1 iizerinde en etkili bulunan degisken
ise sirasiyla, gecelik faiz oranlari, ardindan kamu harcamalari, ihracat ve altin
rezervleri oldugunu savunmaktadir.

Bumin (2009), 2002-2008 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren bankalarin karlilik performanslarini oran analizi yontemi ile analiz etmistir.
Calismada bankacilik sektoriiniin karlilik analizi i¢in temel karlilik orani olan
0zkaynak karlilik orani esas alinarak karlilik alt boliimlere ayristirilarak analiz

edilmistir. Karlilik performansmin incelenmesinde kullanilan oranlar, bankalarin
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bilango ve gelir-gider tablolarinda yer alan veriler kullanilarak hesaplanmstir.
Yaptig1 analiz sonucunda, Tiirk bankacilik sektoriiniin 2007 yilina kadar karliliginda
artiglar yasandigr gozlemlemistir. Fakat 2008 yilinda diinya ekonomilerinde ve
kiiresel finans piyasalarinda yasanan dalgalanmalarin Tiirk ekonomisini etkilemesi,
bu yilda bankacilik sektoriiniin karliliginda diisiis yasanmasmna neden oldugunu,
bankacilik sektoriiniin takipteki alacaklar oraninin 2008 yilinin son ¢eyreginde
artmasi ve bunun sonucunda sorunlu hale gelen krediler i¢in ayrilan karsiliklar,
sektoriin karliligini diistirdiigiinii ileri siirmektedir.

Taskin (2011), Tirkiye’de 1995-2009 yillar1 arasinda faaliyet gdsteren
mevduat kabul eden ticari bankalarin performanslarmi etkileyen igsel ve dissal
faktorleri belirlemeyi amaglamigtir. Yontem olarak panel veri analizini kullanmas,
performans Olciitii olarak aktif karliligi, net faiz marj1 ve 6zkaynak karliligin1 goz
Online almigtir. Analiz yapilirken 1995-2009 yillart arasinda faaliyet gosteren
bankalarin kredi vermedigi yillar veri setinden ¢ikarilmis ve Tasarruf Mevduati ve
Sigorta Fonu’na devredilmis olan bankalar devredildigi yildan itibaren inceleme
kapsami diginda  tutulmustur. Analiz  sonuglarina gore makroekonomik
degiskenlerden sadece iiretim endeksinin bankacilik sisteminin aktif karliligini
etkilerken, krizin hem faiz marjlarim1 hem de aktif karliligini olumsuz etkileri
oldugunu gozlemlemistir. Enflasyon, gayrisafi yurt i¢i hasila ve faiz oranindaki
degisimin banka performansina istatistiksel olarak anlaml bir etkisi bulunmadigini,
bankalarin 6lgek ekonomisinden uzaklagmalarinin banka performanslarini olumsuz

yonde etkiledigi, risklerin performansa negatif yonde etki ettigini ileri siirmektedir.
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Tablo: 3.1: Bankacilik Sektdriiniin Karliligini Etkileyen Faktorlerle Tlgili Yapilan Ulusal Calismalar

Yazarlar

Yil

Yontem

Bagimh Degisken

Analiz Sonuclar1

Atasoy

2007

Panel Veri, Coklu

Dogrusal Regresyon

Aktif Karlilig1, Net
Faiz Marj1

Ozsermayenin aktiflere
orant ile karlilik
gostergeleri arasinda pozitif
yonde bir iliskinin varlif
tespit  edilirken;  duran
varliklarin toplam aktiflere
orani ile karlilik
gostergeleri arasinda ise
negatif yonli bir iligki

oldugunu ileri siirmektedir.

Aysan ve
Ceyhan

2008

Panel Veri

Regresyon Teknigi

Teknik Girdi
Verimliligi,
Malmquist Faktor
Verimliligi,

Degisim Endeksi

Sube sayilari ile bankalarin
verimlilikleri arasinda
olumsuz bir iligki
oldugunu, fakat bankalarin
etkinlik  diizeyleri  ile
verimlilikleri arasinda ise
olumlu bir iliskinin var
oldugunu ortaya

koymaktadirlar.

Serbetli

2008

Yapay Sinir Aglart
Modeli

Aktif Karlihigi ve

Ozsermaye Karlihig

Makroekonomik

degiskenlerden en  iyi
tahmin edebilen bagiml
degiskenin, aktif karlihigi
oldugu, aktif  karlihg:
izerinde en etkili bulunan
degisken ise  sirasiyla,
gecelik  faiz  oranlar,
ardindan kamu harcamalari,
ihracat ve altin rezervleri

oldugunu savunmaktadir.
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Tablo: 3.1: Bankacilik Sektoriiniin Karliligim Etkileyen Faktérlerle Tlgili Yapilan Ulusal Calismalar

(Devami)

Yazarlar

Yil

Yontem

Bagimh Degisken

Analiz Sonuclar1

Bumin

2009

Oran Analizi

Yontemi

Ozkaynak Karliligi

Tiirk bankacilik  sektoriiniin
2007 yilina kadar karliliginda
artiglar yasandigi, fakat 2008
yilinda yasanan krizin etkisiyle
bankacilik sektoriiniin
karliliginda diisiis yaganmasina
neden oldugunu, bankacilik
sektortiniin takipteki alacaklar
oranimnin 2008 yilmin  son
¢eyreginde artmasi ve bunun
sonucunda sorunlu hale gelen
krediler i¢in ayrilan karsiliklar,
sektdriin karliliginm

diistirdiigiinii ileri sirmektedir.

Taskin

2011

Panel Veri

Analizi Yontemi

Aktif Karlilig1, Net
Faiz Marj1 ve

Ozkaynak Karlilig1

Makroekonomik degiskenlerden
sadece iiretim endeksinin
bankacilik  sisteminin  aktif
karliligini etkilerken, krizin hem
faiz marjlarim hem de aktif
karliligin1 olumsuz etkiledigini
gozlemlemistir. Enflasyon,
GSYIH ve faiz oranindaki
degisimin banka performansina
istatistiksel olarak anlamli bir
etkisi bulunmadigini, bankalarin
Olcek ekonomisinden
uzaklagmalarinin banka
performanslarini olumsuz yonde
etkiledigi, risklerin performansa
ters yonde etki ettigini ileri

sirmektedir.
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1.2. Banka Karhligina Dayah Performansin Ol¢iilmesi Konusunda
Yapilan Uluslararasi Ampirik Calismalar

Demirgiig-Kunt ve Huizingha (1999), 1988-1995 yillar1 arasinda gelismis ve
gelismekte olan 80 iilkede faaliyet gosteren bankalarin bankacilik verilerini
kullanarak bankalarin karliligini arastirmiglardir. Analiz yontemi olarak da
agirliklandirilmis en kiiciik kareler yontemi ile tahmin edilen verilerin kullanildig:
regresyon analizi ile 80 iilkede faaliyet gosteren mevduat bankalarinin verileri analiz
edilmistir. Calismada, veri seti olarak; makro ekonomik kosullar, vergileme, banka
diizenlemeleri, finansal yap1 ve yasal Olgiitleri yansitan degiskenler kullanilmistir.
Yapilan analiz sonuglarina gore; analize konu olan bankalarin aktiflerinin ele alinan
ilkenin milli gelirine oran arttik¢a ve piyasa yogunlagma orani diistilkge bankalarin
faiz marjlarinin ve karliliklariin diistiigiinii, gelisen iilkelerdeki banka piyasalarinda,
yabanci bankalarin ulusal bankalara gore daha karli ¢alistiklarini, gelismis tilkelerde
ise tam tersi bir durum s6z konusu oldugunu, ulusal bankalarin yabanci bankalara
gore daha karli ¢alistiklarini ileri stirmektedirler.

Hassan ve Bashir (2000), 1994-2001 yillar1 arasinda 60’dan fazla Islam
iilkesinde faaliyet gosteren bankalarin verilerini kullanarak Islami bankacilikta
karliligin belirleyicilerinin neler oldugunu incelenmislerdir. Calismada makro ve
mikro degiskenler belirlenerek regresyon ve karlilik analizi yapilmistir. Yapilan
analiz sonuglarina gore; kredilerin bilango i¢indeki pay: arttikga analize konu olan
bankalarin karliliginin azaldigini, pasif yapisi i¢cinde daha pahali olarak kabul edilen
mevduatlarin paymnin artmasinin aktif ve 6zkaynak karliligmi diisiirdiigii, bilango
icinde faiz getirisi olmayan aktiflerin artmasimnin banka gelirlerini olumsuz
etkiledigini ortaya koymuslardir. Karlilig1 etkileyen mikro belirleyicilerin yani sira,
ozellikle milli gelirdeki biiylime oranindaki artisin karlilik tizerinde etkili olan makro
ekonomik degiskenlerden en dnemlisi oldugu, bankalarin biiytkliiklerinin artmasi,
bankalarin karlilik performanslarini diisiirdiigli sonucuna ulasilmstir.

Jeon ve Miller (2004), 1991-1999 yillar1 arasinda faaliyet gosteren 16 yerli ve
yabanci bankanin temel mali tablolarimin yillik verileri alinarak analize konu olan
bankalarin Asya krizinden 6nceki ve krizden sonraki performanslarini incelemisler
ve performanslarini etkileyen degiskenlerin neler oldugunu arastirmislardir. Analiz
yontemi olarak panel veri analizi ve sabit etkiler yontemi kullanilmistir. Analiz
cercevesinde bagimli degisken olarak aktif ve Ozkaynak karlihigr kullanilirken,

toplam kredilerin toplam varliklara orani, menkul kiymetlerin toplam varliklara
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orani, mevduatlarin aktiflere orani, 6zsermayenin toplam aktiflere orani, faiz disi
gelirlerin toplam faiz gelirlerine orani, faiz dis1 giderlerin faiz giderlerine orani, ticari
ve tiiketici kredilerinin toplam kredilere orani, vadeli mevduatin toplam mevduata
orani takipteki kredilerin toplam kredilere oran1i TL cinsinden kredilerin toplam
kredilere orani igsel degiskenler olarak analiz kapsamina alinirken, digsal makro
ekonomik degiskenler olarak da GSMH biiyiime orani, enflasyon orani, issizlik
orani, biit¢e fazlasinin GSMH’ye oran1 da bagimsiz dissal degiskenler olarak analiz
edilmistir. Yapilan analiz sonucuna gore; analiz kapsamindaki bankalarin
6zkaynaklarinin toplam aktiflere oraninin faiz dig1 gelirlerin ve personel sayisinin
gerek Ozkaynak gerekse aktif karliligi ile ayn1 yonde pozitif iliskili oldugu; buna
karsin, faiz dis1 giderlerin ve kredi karsiliklarinin hem 6zsermaye hem de aktif
karliligr ile ters yonde negatif iliskili oldugunu savunmaktadir.

Chantapong (2005), 1995-2000 yillar1 arasinda Tayland’da bulunan 23 yerli
ve yabanci ticari bankalarmn, yillik verilerini kullanarak Asya krizi sonrasi
karliliklarinin nasil etkilendigi iizerine bir calisma yapmistir. Analiz kapsamina
alinan bankalar; yerli ve yabanci bankalar olarak iki grupta incelenmis, yerli bankalar
kamu ve 6zel bankalardan olusurken, %50 den fazlasi yabanci sahipliginde olan
bankalar yabanci bankalar olarak, analiz kapsamina alinmistir. Calismada analiz
yontemi olarak; bankalara 6zgii degiskenler, genellestirilmis en kiiclik kareler
yontemi ile regresyon analizine tabi tutulmustur. Analiz kapsaminda bankalarin aktif
karliliklar1 bagiml degisken olarak alinirken; faiz disi1 gelirlerin toplam varliklara
orani, takipteki kredilerin toplam varliklara orani, kredilerin toplam varliklara orani
da bagimsiz degisken olarak, kriz ve sahiplik yapisi ise kukla degisken olarak analiz
kapsamina alinmistir. Yapilan analiz neticesinde; faiz dis1 gelirlerin aktif karlilig ile
ayni yonde ve anlamli bir iliskiye sahip oldugu, bunun yaninda takipteki krediler ile
aktif karliligi arasinda ters yonde ve anlamli bir iliskiye sahip oldugunu ileri
stirmektedir. Diger taraftan yabanci bankalarin aktif karliliginin yerli bankalara gore
daha yiiksek orana sahip oldugu ve krizden sonra uygulanan finansal yapilandirma
programinin, yerli bankalar {izerinde olumlu etkiler yarattigin1 savunmaktadir.

Bodla ve Verma (2006), 1994-2004 yillar1 arasinda Hindistan’da faaliyette
bulunan 27 kamu bankasinin verilerini analiz kapsamina dahil ederek bankalarin
karliliklarmi etkileyen faktorlerin neler oldugu {izerinde arastirma yapmuislardir.
Yapilan ¢aligmada yontem olarak ¢ok degiskenli regresyon modeli kullanilmustir.

Analiz kapsaminda bankalarin karlilik 6l¢iitii diger bir ifadeyle bagimli degiskeni net
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kar marj1 Kullanilirken; analiz kapsaminda verilen kredilerin mevduata orani,
takipteki kredilerin toplam kredilere orani, ayrilan karsiliklar, faaliyet giderleri,
personel basina diisen gelir miktar1 ve personel basina diisen kar ise bagimsiz
degiskenler olarak kullanildigi goriilmektedir. Yapilan analiz sonucunda; banka
karliligint  etkileyen degiskenler, yillik bazda incelendiginden, bagimsiz
degiskenlerin net kar marji ile iliskileri bazi yillar anlamli sonu¢ vermekte, bazi yillar
da ise, istatistiksel olarak agiklayiciliktan uzaklasmaktadir. Fakat genel anlamda
bakildiginda, faiz dis1 gelirlerin, on {i¢ yil {izerinden yapilan aragtirmanin dokuzuncu
yilinda; fiyat farkinin ise, toplamda on bir yilda net kar ile ayn1 yonde iliskili oldugu.
Buna karsin, sabit maliyetlerin dokuz ayr1 yilda, ayrilan karsiliklarin ise, yedi farkli
yilda net kar ile ters yonde iliskili oldugunu ileri siirmektedirler.En yiiksek
aciklayiciliga sahip ve 5 yillik siire zarfinda net kar marjin1 olumsuz etkileyen son
oran ise, takipteki kredilerin, toplam kredilere orani oldugunu ileri siirmektedirler.
Tregenna (2009), Amerika Birlesik Devletleri’nde, 1994-2005 yillar1 arasinda
644 ticari bankanin liger aylik donemler itibariyle verilerini kullanarak, panel
tahminleme analizi tekniklerinden biri olan genellestirilmis momentler yontemi ile
analize konu olan bankalarin yogunlasmalarin, pazar payinin, banka biiytikliigliniin
ve yonetimsel etkinligin bankalarin performanslari tizerindeki etkilerini aragtirmistir.
Regresyon analizinde karlilifin gostergesi olarak, ozsermaye ve aktif karliligim
aciklayan bes bagimsiz degisken kullanilmistir. Bu degiskenler;  pazardaki
yogunlasma endeksi, pazar pay1, banka biiyiikliigii (toplam varliklarin logaritmasi ve
logaritmik karesi), yonetimsel yetersizlik (toplam diger giderlerin net kara orani) ve
dort farkli kontrol degiskenidir. Yapilan analiz sonuglarina gore; yogunlagsmanin,
pazar paymin ve biiylikligiin her iki karlilik gdstergesi ile de ayn1 yonde giiglii bir
iliskiye sahip oldugu, diger taraftan, karliliklar ile ters yonlii iliskiye sahip olan tek
degisken de, yoOnetimsel etkinsizligi temsil eden giderlerin artis1 oldugunu ileri
siirmektedir. Ayrica bu iliski digerleri kadar gii¢lii olmadig1 i¢in, bankalarin karlarini

yonetimsel etkinlik sonucu degil, finansal yap1 sonucu edinebildigini savunmaktadir.



52

Tablo 3.2: Bankacilik Sektoriiniin Karlihgini Etkileyen Faktorlerle ilgili Yapilan Uluslararasi

Calismalar
Yazarlar Yil Yontem Bagimh Degisken Analiz Sonuclar:
Demirgiig- 1999 | En kiiciik | Faiz marjlart Analiz kapsamindaki
Kunt ve kareler yontemi, bankalarin aktiflerinin, ele
Huizingha Regresyon alinan tilkenin milli gelirine
yontemi oran1 artttkga ve piyasa
yogunlagma orami diistiikce
bankalarin faiz marjlarmin
diistiigiinii,gelisen {iilkelerdeki
banka piyasalarinda, yabanci
bankalarin ulusal bankalara
gore daha karli galistiklarin
ileri stirmektedir.
Hassan ve | 2000 | Panel veri, | Aktif ve  dzkaynak | Islami bankalarin
Bashir Regresyon karliligt 6zkaynaklarmin  karliliklar
analizi, Karlilik uizerinde olumlu etkisi
analizi oldugu, kredilerin bilanco

icindeki pay1 arttikca analize
konu olan bankalarin

karliligmin azaldigini, pasif

yapist iginde daha pahali
olarak kabul edilen
mevduatlarin payinin

artmasinin aktif ve dzkaynak
karliligint diisiirdiigii, bilango
icinde faiz getirisi olmayan
aktiflerin artmasinin banka
gelirlerini olumsuz
etkiledigini ortaya

koymuslardir.
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Tablo 3.2: Bankacilik Sektériiniin Karliigini Etkileyen Faktorlerle ilgili Yapilan Uluslararasi
Calismalar (Devami)

Yazarlar Yil Yoéntem Bagimh Degisken Analiz Sonuglari

Jeon ve | 2004 | Panel Veri | Aktif ve  Ozkaynak | Ozkaynaklarin toplam aktiflere
Miller Analizi ve Sabit | Karliligi oraninin faiz dis1 gelirlerin ve
Etkiler Yoéntemi personel say1sinin hem

6zkaynak hem de aktif karlilif1

ile pozitif iligkili oldugu; faiz

dist  giderlerin  ve  kredi

kargiliklarinin  hem  6zkaynak

hem de aktif karlilig1 ile negatif

iliski oldugunu savunmaktadir.

Chantapong | 2005 | Genellestirilmis | Aktif Karliligi Faiz dis1 gelirlerin  aktif
En Kiigiik karliligi ile ayni yonde ve

Kareler anlamli bir iliskiye sahip

Yontemi, oldugu, bunun yaninda

Regresyon takipteki krediler ile aktif

Analizi karlilig1 arasinda ters yonde

ve anlamli bir iligkiye sahip
oldugunu ileri siirmektedir.
Diger taraftan yabanci
bankalarin aktif karliliginin
yerli bankalara gore daha
yiiksek orana sahip oldugu ve
krizden sonra  uygulanan
finansal yapilandirma
programinin, yerli bankalar
tizerinde  olumlu  etkiler

yarattigini savunmaktadir.
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Tablo 3.2: Bankacilik Sektoriiniin Karlihgim Etkileyen Faktorlerle Ilgili Yapilan Uluslararasi
Calismalar (Devami)

Yazarlar

Yil

Yontem

Bagimh Degisken

Analiz Sonuglar

Bodla ve

Verma

2006

Cok Degiskenli
Regresyon
Modeli

Net Kar Marji

Banka karliligini
yilik  bazda

etkileyen
degiskenler,
incelendiginden, bagimsiz
degiskenlerin net kar marj ile
iligskileri bazi yillar anlaml
sonug vermekte, bazi yillar da
ise, istatistiksel olarak
aciklayiciliktan
uzaklagsmaktadir. Fakat genel
anlamda bakildiginda, faiz

digt gelirlerin, on ¢ yil

iizerinden yapilan

arastirmanin dokuzuncu

yilinda; fiyat farkinin ise,

toplamda on bir yilda net kar
iligkili

ile ayn1  yonde

oldugunu savunmaktadir.

Tregenna

2009

Panel
Tahminleme
Analizi,
Genellestirilmis
Momentler

Y ontemi

Ozsermaye ve  Aktif

Karlilig

Yogunlagsmanin, pazar
payinin ve biyiikliigiin her iki
karlilik gostergesi ile de ayni
yonde giiglii bir iligkiye sahip
oldugu, taraftan,

karliliklar  ile

diger

ters  yonli

iliskiye  sahip olan tek

degisken de, yOnetimsel

etkinsizligi  temsil  eden
giderlerin artis1 oldugunu ileri

stirmektedir
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DORDUNCU BOLUM

TURK BANKACILIK SEKTORU KARLILIGINA ILiSKIN
ESBUTUNLESME ANALIZI (2000-2010)

1990’1 yillardan sonra diinya genelinde ve iilkemizde yasanan ekonomik
krizler bankalarin mali yapilarini etkilemis ve bu durum bankalarin bilangolarina
yansmmistir. Ozellikle 2000 ve 2001 yilinda yasanan finansal krizlerin etkisiyle
bankacilik sektorii finansal anlamda yeniden yapilandirilmis ve bankalarin yasanacak
krizlere karsi daha duyarli ve kirilgan olmayan bir yapiya kavusturulmasi
amaglanmistir. Dolayisiyla bankalarin mali yapisinin giiglendirilmesine yonelik
olarak 2002 yilinda yapilan yasal diizenlemelerin bankalarin ekonomik krizlerden
etkilenme diizeyinin, 2002 yili 6ncesi doneme nazaran azaltilmasi hedeflenmistir.

Yasal diizenlemeler sonrasinda bankalarin ekonomik krizlerden etkilenme
diizeyinde meydana gelen farkliliklarin ortaya c¢ikarilmasi, s6z konusu yasal
diizenlemelerin amacina ulasip ulasmadiginin tespiti a¢isindan 6nemlidir. Nitekim bu
konu {izerine degisik calismalar yapilmistir. Yapilan c¢aligmalarda banka
bilangolarmin analizinde veri zarflama yontemi, zaman serisi analizi yOntemi,
CAMELS Analizi ve oran analizi yontemlerinin kullanilmasi suretiyle ekonomik
krizlerin bankalarin etkinlikleri, faaliyetleri ve karliliklar1 {izerinde olusturdugu

etkinin tespit edilmeye ¢alisildigr gériilmektedir.

4.1. Tezin Amaci ve Onemi

Bankalar, faaliyetlerini gergeklestirirken tasarruf sahiplerinin hak ve
menfaatlerini korumak ve mali piyasalarda giiven ve istikrar saglamak gibi 6nemli
sorumluluklara sahiptir. Bankalarin finansal krizlerden etkilenmesi gerek iilke
ekonomisi iizerindeki etkisi gerekse tasarruf sahiplerine karsi olan yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesi agilarindan biiyilk 6nem tagimaktadir. Bu nedenle bankalarin
karliliklarinin finansal krizlerden etkilenme durumunun tespit edilmesinin, gerek
diizenleyici organlara gerekse tasarruf sahiplerine fikir verilmesi agisindan 6nemli
olacag diistiniilmektedir.

Bu ¢alismanin temel amaci, lilkemizde yasanan ve finansal anlamda gerek
reel sektorii gerekse mali sektorii derinden etkileyen 2001 krizi ile 2006 yiliin ikinci

yarisinda ABD’de baslayan ve iilkemizde de 2008 yilinda hissedilen 2008 krizinin
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Tiirk bankacilik sektorii karliligina etkilerinin 2000-2010 donemine iliskin zaman

serisi dikkate alinarak tespit edilmesidir.

4.2. Arastirmanin Kapsami ve Sinirlari

Calismada, Tiirk bankacilik sektoriiniin 2000-2010 yillar1 arasindaki bilango
ve gelir tablosunun 3 aylik verileri kullanilmakta ve 2001 ile 2008 yillarindaki
finansal krizlerin karlilik {izerindeki etkileri tespit edilmeye ¢alisilmaktadir.
Calismada kullanilan tiim degiskenler ve degiskenlere ait verilerin sadece 2000-2010
donemine ait 3 aylik serilerden elde edilmis olmasi ¢alisma i¢in bir kisit olarak

degerlendirilebilir.

4.3. Model ve Veri Seti

Calismanin veri seti Tirk bankacilik sektoriiniin 2000-2010 aras1 yillara ait
temel mali tablolarmin 3 aylik serilerinden elde edilmistir. Tirk bankacilik
sektoriiniin karliligin1 gosteren (Faiz Gelirleri-Faiz Giderleri)/Toplam Aktif degeri
olan “Net Faiz Marj1i” bagimli degisken olarak, bankacilik sektoriiniin karlilig
tizerinde etkisi oldugu distiniilen “Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler”
ve “Takipteki Krediler/Toplam Krediler ve Alacaklar’ degiskenleri de bagimsiz
degiskenler olarak veri setini teskil etmektedir. Calismada “Faiz Gelirleri-Faiz
Giderleri” yerine “Net Faiz Geliri” ifadesi kullanilmaktadir.

Veri seti Tiirk bankacilik sektoriiniin finansal tablolarini olusturulan degerlere
dayanmakta olup, Tiirkiye Bankalar Birligi’nin resmi internet sitesinden temin
edilerek olusturulmustur. Tiirk bankacilik sektorii karlilik gostergelerini temsilen
secilen degiskenler, kisaltmalari, veri kaynagi ve kapsadiklart donem Tablo 4.1°de

yer almaktadir.

Tablo 4.1: Analizde Kullanilan Degiskenler ve Tamimlari

Degiskenler Kisaltmalar | A¢iklama | Veri Kaynagi | Donemler
Net Faiz Geliri / Toplam Aktifler NIM % TBB 2000-2010
Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam TKATA % TBB 2000-2010
Aktifler
Takipteki Krediler / Toplam Krediler ve TKTKA % TBB 2000-2010
Alacaklar

Net Faiz Geliri: Faiz Gelirleri - Faiz Giderleri
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Bu ¢alismada kullanilan Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler ile Toplam Krediler
ve Alacaklar/Toplam Aktifler ile Takipteki Krediler/Toplam Krediler ve Alacaklara
ait 2000-2010 yillar1 aras1 3’er aylik verilerin grafiksel gosterimi Grafik 4.1°de yer

almaktadir.

Grafik:4.1: Analizde Kullanilan Degigkenlerin Grafiksel Gosterimi
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4.4, Arastirmanin Yontemi

Calismada zaman serisi analizi yontemi kullamilmistir. Arastirmanin
gerektirdigi analizlerin yapilmasinda ekonometrik paket program olarak Eviews 5.1
programindan yararlamlmistir. Calismada iki asamali bir analiz yapilmistir. Ilk
asamada, analizde kullanilan degiskenler hareketli ortalamalar yontemi ile
mevsimsellikten armdirilmigtir. Daha sonra degiskenler, analizin ilk asamasi olan
duraganlik testine tabi tutulmus; 6nce ADF Testi (Genisletilmis Dickey-Fuller Testi),
daha sonra Philips-Perron testi yapilmistir. Analizin ikinci asamasinda ise, Johansen
esbiitiinlesme testi yapilarak 2001 ve 2008’de yasanan finansal krizleri kapsayan 10
yillik dénem iginde bankacilik sektoriiniin karlilik degiskeni olarak alinan Net Faiz
Geliri/Toplam Aktifler (NIMSA) ile karlilik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilen
Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler (TKATA) ve Takipteki
Krediler/Toplam Krediler ve Alacaklar (TKTKA) degiskenleri arasindaki iliskiler

analiz edilmistir.
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Bu calismada serilerin duragan olup olmadigimin belirlenmesinde ADF birim
kok testlerinden yararlanilmistir. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) i¢in;

Ho: Birim kok vardir, seriler duragan degildir.

Ha: Birim kdk yoktur, seriler duragandir.

Hipotezleri test edilmistir.

Test sonucunda Ho reddedilemiyorsa, serinin duragan olmadigina karar
verilmekte ve serinin farki alinarak birim kok incelemesine devam edilmektedir.
Duraganligr saglamak icin “d” kez fark alinmasi durumunda, degiskenin “d”
sirasinda biitiinlesik (entegre) oldugu sdylenmekte ve degisken I(d) seklinde
gosterilmekteyken; 0 sirasinda biitlinlesmis bir degisken ise duragan olmakta ve bu
degisken 1(0) ile ifade edilmektedir (Kennedy, 2006:356).

Mevsimsellikten arindirilmis serilere ait grafikler Grafik 4.2 baglhiginda ve

kisaltmalarinin sonunda yer alan SA (Seasonal Adjustment) takisi ile belirtilmistir.

Grafik 4.2: Analiz Kapsamindaki Serilerin Mevsimsellikten Arindirilmig Hali
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4.4.1. Birim Kok Testleri

Analize gegmeden once verilerin duraganliginin incelenmesi gerekmektedir.
Duragan olmayan zaman serileri ekonometrik analizde ¢ogunlukla sorunlu olarak
nitelendirilmektedir. Granger ve Newbold (1974), duragan olmayan seriler
kullanarak yapilan tahminde ortaya sahte regresyonun ¢ikacagini belirtmislerdir. Bu
durumda regresyon tahmini ile elde edilen sonuglar degiskenler arasinda gergek bir
iliskiyi yansitmayacaktir. Dolayisiyla, ekonometrik analizlerde degiskenler arasinda
anlaml iligkiler elde edilebilmesi i¢in analizi yapilan serilerin duragan almasi
gerekmektedir (Tari, 2002:372). Duragan olmayan zaman serileri ile yapilan
regresyon analizleri ilgili zaman serisi verileri arasinda ancak bir esbiitiinlesim
iligkisi varsa gercek bir iliskiyi yansitabilecektir. Bu ¢alismada serilerin duragan olup
olmadiklarinin belirlenmesinde ADF ve PP birim kok testlerinden yararlanilmistir

Duraganlik; ortalamasiyla varyans: zaman iginde sabit olan ve iki donem
arasindaki ortak varyansi, bu ortak varyansin hesaplandigi doneme degil de yalnizca
iki donem arasindaki uzakliga bagli olarak olasilikli bir siire¢ icin duragandir
seklinde ifade edilmektedir. Kisaca, sayet bir zaman serisi duragan ise, ortalamasi,
varyansi ve ¢esitli gecikmelerdeki ortak varyansi, bunlar ne zaman o6lgiiliirse 6l¢iilsiin
ayn1 kalmaktadir (Gujarati, 2006:713). Karsilagilan ¢ogu zaman serisi duragan
degildir (Madalla, 1992:530). Duraganligi arasgtirmak i¢in uygulamada en ¢ok
kullanilan yontemler; Dickey-Fuller (DF) (1979), Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
(1981) ve Philips ve Perron (PP) (1988) birim kok testleridir.

Dickey-Fuller Testi hata terimlerinin istatistiki olarak bagimsiz olduklarini ve
sabit varyansa sahip olduklarini varsayar. Bu metodoloji kullanilirken hata terimleri
arasinda korelasyon olmadigina ve sabit varyansa sahip olduklarma emin olmak
gerekir. Phillips ve Perron (1988) Dickey-Fuller’mn hata terimleri ile ilgili olan bu
varsayimi genisletmislerdir.

Serinin duragan olup-olmadiginin sinanmasi amaciyla kullanilan birim kok
testinde, ilgili degiskenin bir 6nceki donemde aldigi degerin, cari donemde sahip
oldugu degeri ne sekilde etkiledigi arastirilmaktadir (Tar1, 1999:372-375):

Y degiskeninin cari donemde (t donemi) aldig1 degerin (Y}), bir dnceki donem

degeri (Y1) ile iliskisi asagidaki sekilde ifade edilebilir:

Yt: P Yt-l + U; (1)
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Buradaki birinci dereceden otoregresif AR(1) modelinde, P katsayisinin 1’e
esit (P=1) bulunmasi halinde, zaman serisinin duragan olmadigi ve birim kok sorunu

tasidig1 ortaya ¢ikar:

Yi= Ye1 + U (2)

1 nolu esitligin her iki yanindan Y. terimi ¢ikarildiginda,

Yi-Yi = (P-l) Yi1 + Ut (3)

Yada, AY{=0 Y¢1 + Ut (4)

Burada, P=1 iken 6=0 olur. Dolayisiyla, serinin birinci farki duragandir: 1(1)

AYi= Yi-Yi = W (5)

Burada T gozlem sayisin1 pt hata terimlerinin dagilimini géstermekte olup bu
hata teriminin beklenen ortalamasi sifira esittir. Fakat burada hata terimleri arasinda
icsel baglantinin (serial correlation) olmadigi veya homojenlik varsayimi gerekli
degildir. Bu agidan bakildiginda Dickey-Fuller testinin bagimsizlik ve homojenite
varsayimlari Phillips-Perron testinde terk edilmis hata terimlerinin zayif bagimlilig:
ve heterojen dagilimi kabul edilmistir. Boylece Phillips-Perron Dickey — Fuller t
istatistiklerini ~ gelistirmesinde hata terimlerinin  varsayimlart ~ konusundaki
sinirlamalart dikkate almamistir (Enders, 1995:239-240).

Bu ¢alismada serilerin duragan olup olmadiginin belirlenmesinde ADF birim
kok testlerinden yararlanilmistir. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) i¢in sifir
hipotezi birim kok varligini serilerin duragan olmadigini, alternatif hipotez ise birim
kok yoktur, yani serilerin duragan oldugunu ifade etmektedir. Test sonucunda Ho
reddedilemiyorsa, serinin duragan olmadigina karar verilmekte ve serinin farki
alinarak birim kok incelemesine devam edilmektedir. Duraganligi saglamak i¢in “d”
kez fark alinmasi durumunda, degiskenin “d” diizeyinde (derecesinde) biitiinlesik
(entegre) oldugu soylenmekte ve degisken I(d) seklinde gosterilmekteyken; O
diizeyinde biitiinlesmis bir degisken ise duragan olmakta ve bu degisken I(0) ile ifade
edilmektedir (Kennedy, 2006:356).
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4.4.2. Esbiitiinlesme Analizi

Esbiitiinlesme analizi, degiskenlere ait seriler duragan olmasa bile, bu
serilerin duragan bir dogrusal kombinasyonunun var olabilecegini ve eger varsa,
bunun ekonometrik olarak belirlenebilecegini ileri siirmektedir. Bu durumda seriler
arasinda bir esbiitiinlesme iligkisi olabilir ve aralarindaki regresyon yaniltici olmaz
(Tar1, 2002:375). Seriler arasindaki egbiitiinlesme iligkisini belirlemede yaygin olarak
Engle ve Granger (1987), Johansen (1988), Johansen ve Juselius (1990) ve Johansen
(1995) tarafindan gelistirilen yontemler kullanilmaktadir. Engle ve Granger yontemi
ikiden fazla degisken oldugunda birden fazla esbiitiinlesme iligkisi olabilecegi igin
tercih edilmemektedir (Aslan ve Kula, 2010:158).

Granger (1981), es biitiinlesme teorisini gelistirmis ve seriler arasinda uzun
donemli denge iliskilerin arastirilmasinda yeni bir yontem ortaya koymustur. Engle
ve Granger (1987) ise es biitiinlesme analizi i¢in iki adimli tahmin yontemini
gelistirmistir. Bu yontem duragan olmayan iki seriden birinin digeri iizerine
kosullanmasindan elde edilecek hata terimleri serisinin duragan olup olmadigi
sonucuna dayanmaktadir. Hata terimleri serisinin duragan olmasi halinde, bu iki
serinin birlikte hareket ettigi sonucuna ulasilmaktadir. Ancak, Engle-Granger
yontemi, birden fazla es biitlinlesme vektoriiniin olup olmadigini stnayamamaktadir.
Bu sorunun ortadan kaldirilmasina yonelik Johansen (1988, 1991), tizerinde ¢alisilan
degisken kiimesi icin gerekli olan es biitlinlesme vektdr sayisini belirleyen bir test
gelistirmistir. Johansen es biitiinlesme analizinin amact Il katsayilar matrisinin
degiskenler arasindaki uzun donemli iligkileri hakkinda bilgiye sahip olup

olmadiginin arastirilmasidir.

Testin ilk asamasinda, I(1) duraganlik diizeyinde bulunan denklem sistemi —
degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer aldigi- VAR modeli seklinde ifade edilir
(Bozkurt, 2007:116-117):

AXt: I AXt.l + o + 11 AXt.k + th.k + € t=l,2. . (6)

L=+ +...... +]T i=1...k ©)

IT katsayilar matrisidir. (pxr) boyutlu 77 katsayilar matrisi, a ve p’

matrislerinin ¢arpimudir. Esbiitiinlesme iliskisinin varligi Trace (Iz) Testi ile
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Maksimum Eigenvalue (Maksimum Ozdeger) Testi ile smanir ve elde edilen Aiyace il€
Amax degerleri, Johansen ve Juselius (1990)’da belirtilen kritik degerler ile
karsilastirilir. “Esbiitiinlesme iliskisi yoktur” seklinde kurulan sifir hipotezi (r=0),

ilgili test istatistiklerinin kritik degerleri asmas1 durumunda reddedilir.

4.5. Verilerin Analizi ve Bulgularin Yorumlanmasi

Calismada veriler iki asamada test edilmistir. Birinci asamada birim kok testi
analizi yapilirken, ikinci asamada ise esbiitiinlesme analizi yapilarak 2001 ve 2008
ekonomik krizlerini kapsayan on yillik donem ¢ergevesinde Tiirk bankacilik
sektorliniin karlilik degiskeni ve bankacilik sektoriinlin karliligina etkisi oldugu

diistiniilen degiskenler analiz edilmistir.

4.5.1. Birim Kok Testi Sonuclar:

Calismada  serilerin  duragan olup olmadiklarinin  belirlenmesinde
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Philips-Perron (PP) birim kok testlerinden
yararlanilmigtir. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Philips-Perron (PP) igin sifir
hipotezi birim kok varligini diger bir ifadeyle serilerin duragan olmadigini, alternatif
hipotez ise birim kok yoktur, yani serilerin duragan oldugunu ifade etmektedir.
Yapilan analiz sonucunda Ho reddedilmiyorsa, serinin duragan olmadigma karar
verilmekte ve serinin farki alinarak birim kok incelemesine devam edilmektedir.
Duraganligr saglamak icin “d” kez fark alinmasi durumunda, degiskenin “d”
sirasinda  biitlinlesik  oldugu  sdylenmekte ve degisken I(d) seklinde
gosterilmekteyken, “0” sirasinda biitlinlesmis bir degisken ise duragan olmakta ve bu
degisken 1(0) olarak gosterilmektedir (Kennedy, 2006:356).

Serilerde birim kok olup olmadigi Augmentin Dickey Fuller (ADF) ve
Phillips Perron (PP) testleri ile incelenmistir. Her iki test i¢in de sabitli-trendli
regresyon modelleri kullanilmigtir. Serilerin birim kok testi sonuglari Tablo 4.2°de

verilmektedir.
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Tablo 4.2: Analiz Kapsamindaki Degiskenler Iicin ADF Birim Kok Testi Sonuglar

Degiskenler ADF Degeri ADF Degeri (Birinci Sonug¢
(Diizey) Fark)
Sabitli-Trendli Sabitli-Trendli
NIMsa -3.514022 (0) -7.408979 (2) 1(1)
TKATAsa -2.622258 (1) -4.865774 (0) 1(1)
TKTKAsa -1.895368 (0) -4.286801 (2) 1(1)
% 1 Kritik Degeri -4.186481 -4.205004
% 5 Kritik Degeri -3.518090 -3.526609
% 10 Kritik Deger -3.189732 -3.194611

Not: Parantez i¢indeki deger SIC kriterine gore segilen gecikme sayisini gostermektedir. Maksimum
gecikme uzunlugu 9 olarak alinmistir.

ADF testinde hatalarin birbirinden bagimsiz ve sabit varyanshi oldugu
varsayimi, hem otoregresif hem de hareketli ortalama bilesenleri séz konusu
oldugunda probleme neden olmaktadir. Philips (1987) ve Philips ve Perron (1988),
hata terimleri arasinda otokorelasyon ve degisken varyans olabilecegi diisiincesiyle
birim kok testi gelistirilmislerdir. Hem otokorelasyon ve degisken varyans problemi
hem de bu degiskenlerin duraganlig1 hakkinda daha saglikli bilgi edinebilmek i¢in bu
calismada ADF testine ek olarak degiskenlerin duraganliginin arastirilmasinda
Philips-Perron testi uygulanmigtir. Tablo 4.3’de Philips-Perron testlerinin sonuglari
verilmigtir.

Tablo 4.3 Analiz Kapsamindaki Degiskenler I¢in Philips-Perron Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler PP Degeri (Diizey) PP Degeri (Birinci Sonug
Fark)
Sabitli-Trendli Sabitli-Trendli
NIMsa -2.882852 -9.712350 1()
TKATAsa -2.119389 -4.867890 1()
TKTKAsa -1.895368 -4.533882 1()
% 1 Kritik Degeri -4.186481 -4.192337
% 5 Kritik Degeri -3.518090 -3.520787
% 10 Kritik Deger 3.189732 -3.191277

Tablo 4.3’de de goriildiigli lizere, analizde kullanilan degiskenlerin timii
diizeyde duragan degilken, ilk farklarda duragandir. Diger bir ifade ile tiim
degiskenler I(1)’dir.

4.5.2. Esbiitiinlesme (Ko-Entegrasyon) Testi Sonuclari
Calismada, analiz kapsamindaki degiskenlere ait serilerin birinci devresel
farklarinda duragan olmasi bu serilerin ayni stokastik trendi paylasabileceklerini

ortaya koymaktadir. Bu amagla, degiskenler arasinda es biitiinlesme iligkisinin var
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olup olmadiginin belirlenmesi amaciyla Johansen es biitiinlesme analizi yapilmstir.

Tablo 4.4’de serilere iliskin gecikme uzunlugu testi sonuglart verilmektedir.

Tablo 4.4: Gecikme Uzunlugu Test Sonuglari

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -355.3218 NA 12118.55 17.91605 18.04276 17.96189
1 -247.3064 194.4279 85.94429 12.96532 13.47198* | 13.14851
2 -232.9309 23.71957 66.27630 12.69654 13.58321 13.01713
3 -219.5364 20.09163 54.36214 12.47682 13.74348 12.93481
4 -198.6953 | 28.13552* | 31.32761* 11.88477* 13.53142 | 12.48015*

* kriter tarafindan secilen gecikme uzunlugunu gostermektedir.

Modelin tahmininde uygulanacak olan Gecikme sayisi belirlenirken Akaike
Information Criterion (AIC), Schwarz (SC), Final Prediction Error (FPE),
Likelihood Ratio (LR) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (HQ) gibi bilgi kriterleri goz
ontinde bulundurulmaktadir. Bu kriterleri minimum yapan gecikme uzunlugu optimal
olarak kabul edilmektedir.

Bu ¢alismada analiz edilecek model i¢in 2 gecikme uzunlugu alinmistir. Bilgi
kriterleri gecikme uzunlugunu 4 vermistir. Ancak Tablo 4.4’de yer alan gecikme
uzunlugunda (3 ve 4) otokorelasyon ve degisen varyans problemleri oldugu igin
modelde gecikme uzunlugu 2 olarak alinmigtir. Tablo 4.5’de otokorelasyon ve

degisen varyans i¢cin LM testi ve olasilik degerleri yer almaktadir.

Tablo 4.5: Otokorelasyon LM testi sonucu

Gecikme Lm-Stat Olasilik Degeri
1 21.51190 0.0106
2 16.02020 0.0865
3 23.88160 0.0045
4 19.27503 0.0230

Tahmin edilen model i¢in AR karakteristik polinomunun ters kokleri Grafik
4.3.’te yer almaktadir. Koklerin tamaminin ¢ember igerisinde yer almasi ve simetrik
izdiiglimlere sahip olmasi, modelin duraganlik agisindan herhangi bir sorun
tasimadigini ortaya koyup, esbiitiinlesme iligkisinin normal bir dagilim tasidigini ve
uygun bir matematik formu ile c¢alistigini dogrulamaktadir. AR karakteristik
polinomunun ters koklerinin birim ¢ember igerisindeki konumu Grafik 4.3°de

gosterilmistir.
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Grafik 4.3: AR Karakteristik Polinomunun Ters Koklerinin Birim Cember Igerisindeki Konumu

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Tablo 4.6’da yer alan Johansen esbiitiinlesme test sonuglart VAR modelinde

secilen gecikme uzunlugu i¢in degiskenler arasinda her iki test sonucunda da (1) adet

esbiitiinlesik vektoriin bulundugunu gostermektedir. Johansen’in beklentisi ¢ogu

iligki i¢in bir esbiitlinlesik vektor tespit edilmesi yoniindedir. Cilinkii birden fazla

esbiitiinlesme denklemi olmasi durumunda tiim denklemlerin ayr1 ayr1 yorumlanmasi

gerekmektedir. Bu nedenle elde edilen sonu¢ beklentiye cevap vermektedir.

Seviiktekin ve Nargelecekenler’in (2010)’de belirttigi gibi; degiskenler (NIMsa,

TKATAsa, TKTKAsa,) arasinda uzun donemli bir iliskinin varligina isaret

etmektedir.

Bu uzun doénemli iligki, normallestirilmis egsbiitiinlestirici vektor

tahminleri ile daha kolay yorumlanabilir.

Tablo 4.6: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Degiskenler: NIMsa, TKATAsa, TKTKAsa,
Gecikme Uzunlugu: 2
1z (Trace) Istatistigi Maksimum Ozdeger Istatistigi
Sifir | Altern | Test Kritik Olasilik Sifir Alternat | Test Kritik Olasilik
Hipot atif [statistigi Deger Degeri | Hipote if [statistigi Deger Degeri
ez Hipote (%1) z (Hg) | Hipotez (%1)
(Ho) | z(Hy) (Hy)
r<0* r>0 | 63.23683 | 29.7970 | 0,0000 r=0* r=1 48.92813 | 21.13162 | 0.0000
<l r>1 | 14.30870 | 15.49471 | 0.0748 r=1 r=2 14.00587 | 14.26460 | 0.0549
<2 r>2 | 0.302832 | 3.841466 | 0.5821 r=2 r=3 0.302832 | 3.841466 | 0.5821

* hipotezin reddedildigini gostermektedir.
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Grafik 4.4’te ise sistemin sahip oldugu esbiitiinlesme iligkisi verilmistir.
Grafikte yer alan esbiitiinlesme iligkisinin “0” etrafinda dalgalanmasi, modelde yer
alan ve tek tek duragan olmayan degiskenlerin dogrusal bilesiminin duragan

oldugunu gostermektedir.

Grafik 4.4: Sistemin Es Biitiinlesme Grafigi
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Tablo 4.7: Normallestirilmis Esbiitiinlesme Vektorii (Nihai Sonug)

NIMsa TKATAsa TKTKAsa
Normallestirilmis katsayilar 1 0,08966 -0.062931
Standart Sapmalar (0.01173) (0.01491)
t istatistik degerleri 7.643649" -4.220724"

* t degerleri 2’den biiyiik oldugu i¢in %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.
t degerleri normallestirilmis katsayilarin standart sapmaya boliinmesiyle elde edilmistir.

Tablo 4.7°de, analizde kullanilan degiskenlerin 2000-2010 doneminde
tilkemiz bankacilik sektoriiniin karliligini temsil eden NIMsa ile pozitif ve negatif
yonde calisan uzun doénemli iligkilere sahip oldugu goriilmektedir. Tablo 4.7°de yer
alan tahmin sonuglar1 c¢ercevesinde esbiitiinlesme denklemi asagidaki sekilde

yazilabilir.

NIMsa = f (TKATAsa, TKTKAsa)

NIMsa = 2,905132 - 0,08966KATAsa + 0,062931TKTKAsa

4.6. Analiz Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Yapilan analiz neticesinde elde edilen esbiitiinlesme denkleminin isaret ve
katsayilar1 degerlendirildiginde, Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler (NIMsa) degiskeni
tizerinde, Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktiflerin (TKAKAsa) negatif,
Takipteki Krediler/Toplam Krediler ve Alacaklarin (TKTKAsa) ise pozitif bir etkiye
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sahip oldugu bulgusuna ulasilmistir. Elde edilen bulgularla beklenen etkiler Tablo

4.8’de gosterilmektedir.

Tablo 4.8: Beklenen etki ve yapilan analiz eslestirmesi

Aciklayict Degiskenler Beklenen Etki Analiz Sonucu ile iliskisi
TKATA +,-
TKTKA - +
Aciklamalar:

-.- = Ortak bir goriis bulunmamaktadir.

+ = Ayni yonde (Pozitif) iliski bulunmaktadir.

- = Ters yonde (Negatif) iligki bulunmaktadir.

Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler (TKAKASa):

Bu husustaki beklenti hem pozitif hem de negatif yonli bir etkidir. Yani
ekonomik krize ragmen, Ornegin kullandirilan kredilerin giiclii teminatlara bagh
olmasi neticesinde net faiz gelirinin artmasi miimkiindiir. Ancak benzer sekilde
ekonomik kriz doneminde, kullandirilan kredilerin giiglii teminatlara bagli olmamasi
ve bankalarin enflasyon ve kur degisimi gibi nedenlerle para bulma maliyetlerinin
artmasi neticesinde net faiz gelirinde azalis olabilir.

Hassan ve Bashir (2000), Demirgiic-Kunt ve Huizinga (1999), kriz
donemlerinde net faiz marj1 ile krediler arasinda negatif iliski oldugu sonucuna
varmiglardir.

Bu c¢alismanin analiz sonuglarina bakildiginda ise, kriz donemlerinde
bankalarin Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler (TKAKAsa) oraninda
meydana gelen %1°lik bir artisin, Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler (NIMsa) oraninda
%8,966 azalmaya neden oldugu goriilmektedir. Diger bir ifadeyle, yukaridaki
caligmalarda oldugu gibi Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler ile Net Faiz
Geliri/Toplam Aktifler arasinda negatif yonli bir iliski tespit edilmistir. Dolayisiyla
calismanin bulgulari, kriz donemlerinde tilkemiz bankacilik sektoriiniin net faiz

gelirlerinin azaldigini gostermektedir.

Takipteki Krediler/Toplam Krediler ve Alacaklar (TKTKAsa):

Bu husustaki beklenti negatif yonlii bir etkidir. Yani ekonomik kriz
donemlerinde, 6denmedigi icin takibe alinan kredilerin artmasi neticesinde net faiz
gelirinin azalmasi s6z konusudur. Ozellikle, Amerika’da yasanan mortgage krizinde

oldugu gibi, banka tarafindan alinan teminatin degerinin, kredi alacak tutarindan



68

daha diisiik bir seviyeye diismesi gibi nedenlerle net faiz gelirinde azalis olmasi
kagimilmazdir.

Atasoy (2000), Jeon ve Miller (2004), Chantapong (2005) ile Taskin (2011),
takipteki krediler ile net faiz marj1 arasinda negatif bir iliski oldugu sonucuna
varmiglardir.

Bu ¢alismanin analiz sonuglari ise, beklentilerin tersine kriz donemlerinde
Takipteki Krediler/Toplam Krediler ve Alacaklar (TKTKAsa) oraninda meydana
gelen %1°lik bir artisin, Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler (NIMsa) oraninda % 6,2931
artisa neden oldugunu gostermektedir.

Banka karliliginda tespit edilen % 6,2931 oranindaki bu artis 6zellikle 2001
finansal krizi sonrast donemde BDDK’nin bankacilik sektoriinlin - yapisim
giiclendirmeye doniik diizenlemeleri sayesinde, bankalarin verdikleri krediler
karsiliginda aldiklari teminatlarin daha saglam olmasi neticesinde 2001 krizinden
sonra batik veya takipteki kredilerin toplam krediler igerisindeki paymin azalmis
olmasi, takipteki kredilerin kriz donemlerindeki artiginin ise teminatin giiglii olmasi
ve kredi alacaginin gecikme nedeniyle artmasi sonucu net faiz marjin1 artirmasi
seklinde yorumlanabilir. Ulasilan bu sonu¢ Tablo 4.9’da yer alan verilerle de

desteklenmektedir.

Tablo 4.9: Takipteki Krediler / Toplam Krediler ve Alacaklar

Takipteki Krediler/ Toplam Krediler ve Alacaklar (%6)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 { 2009 | 2010

Turk Bankacilik
Sistemi - 19966 |14 107105 (03]04] 0,7 0,8 0,6

2000 yili banka bilancolarinda net-briit ayrimi bulunmadigindan hesaplama yapilmamstir.

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi


../../../../../../Users/MEHMET/Desktop/ASIL%20TABLO%20-%20Kopya.xlsx#RANGE!_ftn1
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SONUC VE ONERILER

Ulkemizde yasanan ve finansal anlamda énemli etkileri olan 2001 krizi ile
2006 yilinin ikinci yarisinda ABD’de baglayan ve iilkemizde de 2008 yilinda
hissedilen 2008 krizinin Tirk bankacilik sektorii karliligina etkilerinin 2000-2010
donemine iliskin zaman serisi dikkate alinarak tespit edilmeye ¢alisildigi bu
calismada analizlerden elde edilen bulgular neticesinde su sonuglara ulasilmistir:

Analizde kullanilan Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler orani ile
Takipteki Krediler/Toplam Krediler ve Alacaklar oram bagimsiz degiskenlerinin
ekonomik kriz donemlerinde Tiirk bankacilik sektdriiniin karliligi iizerinde, diger bir
ifadeyle Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler iizerinde anlamli bir etkisi oldugu
goriilmiistiir.

Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler oram1 ile Net Faiz
Geliri/Toplam Aktifler oran1 arasinda tespit edilen ters yonlii iliskinin nedeni
kullandirilan kredilerin giiglii teminatlara bagli olmamasi, bankalarin enflasyon ve
kur degisimi gibi nedenlerle para bulma maliyetlerinin artmasi olabilir. Nitekim
Tablo 4.9’da goriildiigii iizere, ekonomik krizin yasandigi 2001 yilinda toplam
kredilerin %19,9’unun tahsilinde sorun yasanmis ve bu kredi alacaklar1 batik veya
takipteki kredi durumuna gelmistir. Bu denli yiiksek olmamakla birlikte, 2006°da
%0,3 ve 2007°de %0,4 seviyelerine kadar diisen takipteki krediler oran1 2008 krizi
doneminde %0,7’ye, 2009°da ise %0,9’a ylikselmistir.

Degerlendirmelerde de belirtildigi gibi, kriz donemlerinde bankalarin
Takipteki Krediler/Toplam Krediler ve Alacaklar orani ile Net Faiz Geliri/Toplam
Aktifler orani arasindaki iliski beklentinin aksine dogru yonlii ¢ikmistir. Gergekten
de normalde bankalarin kullandirdiklari kredi toplami igerisinde takipteki kredilerin
oraninin artmasinin banka karliliginda azalisa neden olmasi beklenir. Fakat analiz
sonucuna gore banka karliliginda %6,2931 oraninda artis tespit edilmistir.

2001 finansal krizi sonras1 donemde BDDK tarafindan getirilen diizenlemeyle
sektorde faaliyet gOsteren bankalarin faaliyetlerini etkinlik ve verimlilik esaslar
cercevesinde ylriitmeleri, her bankanin uzmanlagsmis oldugu alandaki kredilerin,
bankaya maliyetleri dikkate alinarak kullandirilmast istenmistir. BDDK’nin
bankacilik sektoriiniin  yapisin1 giiclendirmeye doniik bu tiir diizenlemeleri
neticesinde bankalarin verdikleri krediler karsiliginda aldiklar1 teminatlarin daha

saglam olmasi ve kredi portfoylerini gesitlendirerek riski dagitmalar1 sayesinde 2001
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krizinden sonra takipteki kredilerin toplam krediler igerisindeki paymnin azaldigi
sOylenebilir. Nitekim Tablo 4.9°da goriildigii tizere, 6zellikle 2002 yilindan sonra
kullandirilan kredilerden takipteki kredi durumuna diisenlerin oranlarinda kayda
deger azalislar olmustur. Dolayisiyla 2008 yilindaki krizle takipteki kredilerin toplam
krediler igerisindeki payr 2007°deki %0,4 seviyesinden %0,8 seviyesine yiikselmis
olsa bile bu oran 2001 krizindeki oranla (%19,9) kiyaslandiginda son derece
diisiiktiir. Ote yandan, bilindigi iizere bir kredi alacaginin tahsilinde sorun yasanmasi
halinde bankanin alacak tutarinda zamana bagli olarak artis meydana gelmektedir.
Dolayisiyla takipteki kredilerin artmasi, tahsilatin bir sekilde yapilabilmesi halinde,
aslinda net faiz marjin1 da artirmaktadir. Bu durum da takipteki kredilerde meydana
gelen artisa ragmen banka karliliginin yiliksek c¢ikmasina neden olabilir. Bu
degerlendirme Tiirk bankacilik sisteminin Amerika’da yasanan mortgage krizinden
iyi bir ders ¢ikarmalarinin, yani krediler karsiliginda giiglii teminatlar almis olmalar1
ile aciklanabilir.

Analiz kapsaminda elde edilen sonuglara genel olarak bakildiginda, enflasyon
ve kur degisimi gibi ekonomik etkenlerin bankalarin bor¢lanma maliyetlerinde
meydana getirdigi artis nedeniyle net faiz gelirlerinde azalis olabilecegi sdylenebilir.
Ancak yasanan finansal krizlerden ¢ikarilan dersler ve yasal diizenlemelerin getirdigi
tedbirler sayesinde bankalarin kredibilitesi yiiksek kisi ya da isletmelere kredi
kullandirmalar1 ve yeterli teminat almalar ile Tiirk bankacilik sektdriiniin batik ve
takipteki kredilerinin yillar itibariyle azaldigi, takipteki kredi tutarinin kriz
donemlerinde artmasinin ise teminatlarin giiclii olmas1 ve alacak tutarinin biiylimesi
sayesinde net faiz marjin1 artirdigi sdylenebilir.

Bankacilik sektdrii finansal sistemin en 6nemli unsurlarindan biri oldugu i¢in,
bir lilkede bankacilik sektdriiniin saglikli islemesini etkileyen faktorlerin varligi o
iilkenin ekonomik istikrarin1 ve biiyiimesini de etkileyebilmektedir. Bankacilik
sektorliniin en 6nemli gelir kaleminin net faiz geliri oldugunu sdylemek miimkiindiir.
Bu nedenle net faiz gelirini etkileyen faktorleri gliglendirmek 6nem tagimaktadir.

Ayrica yeni diizenlemelerle bankacilik sektoriine yonelik getirilen kurallar
Basel-11 ve Basel-III kriterleriyle uyumlu hale getirilerek bankacilik sisteminin daha

saglikli hale getirilmesi saglanmalidir.
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