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OZET
Kiiresellesme, iilke pazarlarinin ve ekonomilerinin disa agilmasi, bolgesel ekonomik ve
ticari birliklerin olusmasi, uluslararasi rekabet kosullarinin degisimi, ekonomi ve ticaret
alaninda uluslararasi normlarin olusturulmasi, tilkelerin tarim politikalarini olustururken
sadece i¢ dinamikleri degil, dis dinamikleri de dikkate almalarin1 zorunlu kilmaktadir.
Dolayisiyla, tarim {iriinleri piyasasinin kiiresel diizeyde rekabet edebilir bir yapiya
kavusturulmasi gerekmektedir.
Calismanin  amaci, Izmir Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi, emtia vadeli islem
sozlesmeleri ve lisansli depoculugu inceleyerek fiziki teslimatli patates vadeli islem
sO0zlesmesi onermektir.
Arastirma {ic ana bolimde ele almmustir. ilk béliimde, vadeli islem piyasalarmin
tarihcesi, tanimi ve temel 6zellikleri, izmir Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi, Borsada
islem goren iiriinler incelenmistir. ikinci boliimde, Tiirkiye’deki patates piyasasina
deginilmistir. Son boliimde ise Borsa emtia iiriinii olarak Fiziki Teslimatli VOB-Patates
Vadeli Islem Sozlesmesi’nin tesis edilmesi igin yasal ve fiziki alt yapilarin neler olacagi
ve getirecegi ekonomik yararlar irdelenmistir.
Aragtirmanin sonunda, binlerce yildir ticaret hayatinin bir pargasi olan vadeli islem
borsalarinda islem goren tiirev araclarinin, kiiresel ekonomik sistem igerisinde riskten
korunma, yatirim ve arbitraj agisindan onemli bir isleve sahip oldugu goriilmiistiir.
Patates, iiretim ve tiiketim degeri, ithalat-ihracat hacmi ve sagladig: istihdam olanagi
acisindan Tiirkiye’de one ¢ikan tarimsal {irinlerden biridir. Patates iizerine tasarlanacak
fiziki teslimatli bir vadeli islem sozlesmesinin, patatesin yiiksek fiyat hareketliliginden
kaynaklanacak risklerden genis bir kesimin korunmasina ve finansal piyasalarin

gelisimine yardime1 olacagi sonucuna ulasilmaistir.



ABSTRACT

Globalisation, international expansion of the economies and domestic markets, the
foundation of the regional economic and commercial unions, the change in the
international competition conditions, the establishment of global norms in the economic
and commercial field require the countries taking into consideration internal and
external dynamics while forming their agricultural policies. Therefore, agricultural
product market must be enabled to a structure competing with globally.

The purpose of the study is to suggest Physically Delivered Potato Futures Contract by
examining the Turkish Derivatives Exchange, commodity future contracts and
certificated warehousing.

The study was approached in three main chapters; in the first chapter, the definition, the
history, and the basic features of the Derivatives Exchange, the Turkish Derivatives
Exchange and the products traded in the Exchange were examined. In the second
chapter, the potato statement market in Turkey was dealt with. Lastly, the legal and
physical infrastructure and the economic benefits of the establishing Physically
Delivered Potato Futures Contract as a commodity product was studied.

At the end of the study, it was concluded that the derivative financial instruments traded
in the derivatives exchanges as a part of trade life have an important function in terms of
hedging, investment and artbitrage in the global economic system. In Turkey, the
potato is the prominent agricultural product with respect to the value of production and
consumption, the volume of export and import and the contribution to the employment.
It was concluded that the establishment of the Physically Delivered Potato Futures
Contract would help the development of financial markets and the hedging of all the

sectors from the volatility of the potato prices.
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GIRIS
Tirkiye de tarim sektdrii, ekonominin lokomotifi olacak potansiyele sahip bir sektordiir.
Ancak, isletme Olgeklerinin kiigiikliigli, treticilerin organize olamamalari, tarim
tirlinleri piyasalariin istikrarsizligi gibi sorunlar bu sektoriin yeterince verimli ve karl
bir sektdr olmasini engellemistir.
Sektoriin bu yapisal sorunlarma ¢6ziim bulunmasinda tarim drlinleri piyasalarinin
saglikli bir yapiya kavusturulmasi ¢ok onemlidir. Gelismis iilkelerde tarim {iriinleri
borsalar1 piyasanin en 6nemli araglar iken iilkemizde beklenen diizeye ulasamamustir.
Izmir Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda (VOB) sadece nakdi teslimatli bugday ve
pamuk emtia s6zlesmeleri islem gérmeye baslamis ama yeterince ilgi gormemistir.
Calismanin temel amaci, Fiziki Teslimatli VOB-Patates Vadeli Islem Sozlesmesi
Onerisini tesis ederek; liretici ve tiliketiciyi patatesin fiyat dalgalanmalarindan korumak,
ihracatgt ve patatesi endiistriyel girdi olarak kullanan firmalara daha kaliteli iiriin
saglamak ve VOB’ da artik hi¢ kullanilmayan emtia sézlesmelerine tekrar islerlik
kazandirmaktir.
Bu ¢aligmanin birinci boliimiinde, tarim sektoriinlin yapisal sorunlarinin ¢dziimiine
katkida bulunmak i¢in Oncelikle tlirev piyasalara kisaca deginilmis, daha sonra VOB
detayl1 olarak incelenmistir. ikinci béliimde, emtia vadeli islem sdzlesmelerinin genel
ozellikleri, sozlesmeye konu olacak uygun mallarin secimi ve lisanshi depoculugun
islevleri irdelenmistir. Son boliimde ise ilk iki bdliimiin 1s181nda fiziki teslimatli patates
vadeli islem s6zlesmesi Onerisinin 6zellikleri ve olasi yararlar1 ortaya konulmustur.
Calisma hazirlanirken VOB ile ilgili bilgiler VOB’un internet sitesinden ve
yayinlarindan alinmistir. Sézlesme Onerisinin hazirlanmasinda, Hindistan NCDEX
(National Commodity and Derivatives Exchange) Borsast Web Sitesinin katkilar1 ¢ok

fazla olmustur.



BIRINCI BOLUM
VADELI iSLEM PiYASALARI VE iZMiR VADELI iSLEM VE OPSiYON
BORSASI
Degisik mali araclarin alim satiminin yapildigi piyasalar mali (finansal) piyasalar olarak
tanimlanmaktadir. Finansal piyasalar, el degistiren kiymetlerin vadesine gore spot ve
(vadeli islem) tiirev piyasalar olarak ikiye ayrilmaktadir. Ulkemizde, izmir Vadeli Islem
ve Opsiyon Borsasinin kurulmasiyla vadeli islem piyasalar1 resmen faaliyete
baslamistir.
1.1. VADELI iSLEM PiYASALARININ TANIMI
Vadeli Islem, esas olarak nitelikleri belirlenmis standart bir malin gelecekteki bir fiyat
tizerinden teslimini kayda baglayan sozlesmelerin alinip satilmasi demektir. Bu
sozlesmelerin tarihi, fiyati, miktar1 standart normlara gére 6nceden, bir baska deyisle
sdzlesme imzalanirken hiikme baglanmaktadir.' Kisaca vadeli islemler, belirli vadede
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gostergeyi,
sermaye piyasasi aracini, mali, kiymeti, madeni ve dovizi satin alma veya satma
yikiimliiliigii veren ve bir borsada islem goren sozlesmelerdir.
Vadeli islem piyasalar1 ise, bir malin (tarimsal mal, degerli maden, doviz, hazine
bonosu, devlet tahvili, borsa endeksi) taraflar arasinda yapilan anlagma sonucu belirli
bir fiyattan ileriki bir tarihte teslim edilmek tizere alim satim sozlesmelerinin yapildigi
ve bu sdzlesmelerin el degistirdigi borsalardir.?
Spot piyasalar, somut -doviz, pamuk, bugday vb.- mallarin alinip satildigi, para ve mal
takasmin ayni anda veya birkac giin icerisinde yapildigi piyasalardir. Vadeli islem
piyasalarinda ise taraflar, vadeli islem s6zlesmesine konu iiriinii -doviz, pamuk, bugday,
bono vb.- gelecek bir vadede teslim alma veya teslim etme yikimligi altina
girmektedir. Diger bir deyisle vadeli islem borsalarinda mal ve paranin takasi ileri bir
tarihte gerc;eklesmektedir.3
Spot piyasalarda, yapilan sozlesmelerin sartlarina uyup uymama taraflarin

inisiyatifindedir. Vadeli piyasalarda ise muhatap takas kurumudur ve taraflarin

! Akyiiz, Zeynep; Vadeli Islem Piyasalari, izmir Vadeli islem ve Opsiyon Borsa’sinmn Incelenmesi ve
Pamuk Ureticilerinin Egitimine Yonelik Bir Arastirma, Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi Egitim
Bilimleri Enstitiisii, 2006, s. 4

2 Akyliz, a.g.e. s. 4

¥ www.tspakb.org.tr/tr/Portals/57ad7180-c5e7-49f5-b282-
c6475cdb7ee7/ETM_kilavuzlar_turev_araclar.pdf, s. 13
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yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme riski yoktur. Ciinkii taraflar, islemler icin takas
kurumuna teminat yatirmak zorundadirlar.

Forward, futures, option ve swap islemlerini kapsayan vadeli islem piyasalarinin tiirev
piyasalar olarak da adlandirilmasinin nedeni, spot piyasada islem goren hisse senedi,
tahvil, doviz gibi temel yatirnm araglarindan tiiretilmis olmasidir. VOB’ da sadece
vadeli islem s6zlesmeleri (futures) alinip satilmaktadir.

Vadeli piyasalarda alinan pozisyon tiirleri sunlardir:

e Uzun Pozisyon: Vadeli piyasalarda alim s6ézlesmesi yapan yatirimet; uzun
pozisyon almistir ve sézlesmenin vadesi geldiginde, s6zlesmenin dayandigi
varlig1 sozlesmede belirtilen miktar ve fiyattan satin almak ile yikiimli
olmaktir.

e Kisa Pozisyon: Vadeli piyasalarda satig sdzlesmesi yapan yatirimei; kisa
pozisyon almistir ve sézlesmenin vadesi geldiginde, sdzlesmenin dayandigi
varligi sozlesmede belirtilen miktar veya fiyattan satmak ile yiikiimli
olmaktir.

e Acik Pozisyon: Belirlenmis vadede teslimi yapilacak veya nakit uzlagsmasi
yapilacak olan bir varligim alimi veya satimi i¢in diizenlenmis olan
sozlesmelerin tamami, netlestirme, fiziki teslimatin veya nakit uzlasmanin
gerceklesmesi veya yukiimliiliikklerin yerine getirilmesine bagli olarak
sonuglandirlincaya kadar “agik pozisyon” olarak adlandiriimaktadir.”

Vadeli islem piyasalarinda pozisyon tutan kisi, vade sonuna kadar beklemek zorunda
degildir. Pozisyonlarim1 kapatmak (ters islem yapmak) isteyen taraflardan uzun
pozisyona sahip olanlar ayn1 sézlesmede satim, kisa pozisyona sahip olanlar ise ayn
sozlesmede alim yaparak pozisyon kapatabilirler.

1.2. VADELI iSLEM PiYASALARININ TARIHCESI

Vadeli islem piyasalarinin gelisimi uzun tarihsel bir siirectir. Birinci asama spot
islemler, ikinci asama forward islemler ve son olarak da vadeli islem ve opsiyonlara
dayali vadeli sozlesmelerdir. Organize olarak ilk vadeli islem borsasi; 1730 yilinda

Japonya’da bir liman kenti olan Osaka’da “’Dojima Rice Market (Dojima Piring

* Dénmez, Cetin Ali; Yaman Basaran; Giizin Dogru ve Digerleri; Finansal Vadeli islem Piyasalarina
Giris, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Birinci Baski, Istanbul 2002. s. 5



Piyasasi)’’ olarak kurulmus, boylece ilk defa diizenli olarak standart s6zlesmeler alinip
satllmls‘ur.5
Giiniimiiz anlamiyla modern vadeli islem borsalarinin kurulmas: 1848 yilinda Chicago
Board Of Trade (CBOT) olarak bilinen tahil borsasinin kurulmas: ile saglanmstir.
Bugday ve misir alim satiminin nakit ve vadeli olarak yapildigi s6z konusu borsada, i¢
savas sebebiyle olusan fiyat degisimlerinden kisacas: riskten korunmak (hedging) ve
spekiilasyon yapmak icin forward sozlesmeleri kullanilmaya baslanmistir. Ancak
forward islemler bir kurumun denetimi olmaksizin karsilikli giivene dayandigindan
zaman i¢inde taraflarin yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi bazi sorunlar da
beraberinde getirmistir.°®
1865 yilinda kurulan Chicago Ticaret Borsast (CBOT)’da modern vadeli islemler
piyasalarinin ilk adimi atilmistir. Boylelikle sozlesmeye konu olan varliklar ve bu
varliklarin 6zellikleri, miktari, vadesi ve teslimat prosediirleri gibi forward sozlesmelere
konu olan sartlar standartlastirilmistir.”
1970’li yillara kadar Amerika’da sadece tarimsal iriinler {iizerine vadeli islem
sozlesmeleri islem gérmekteydi. 1972 yilinda Bretton Woods sisteminin terk edilmesi
ile birlikte doviz kurlar1 ve faiz oranlarindaki degisim piyasa katilimcilari agisindan risk
olusturmaya baslamistir. Bu gelisme iizerine yillardir tarimsal iirlinlerde uygulanan
vadeli igslem s6zlesmeleri finansal araglara da uygulanmaya basladlmls‘ur.8
1980’li yillardan itibaren Tiirkiye’deki ticari bankalar uluslararasi piyasalarda doviz
forward islemleri yapmaya baslamislardir. 1994 finansal krizinde TCMB déviz forward
piyasasini agmis ama fazla gelismemistir. 1997°de Altin vadeli islemler, 2001 krizinden
itibaren ddviz vadeli islemleri baglamistir. izmir Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi’nin
4 Subat 2005’te agilmasiyla tiim finansal araglar ve emtia (Pamuk, Bugday ve Altin)
tizerine vadeli islemler ile piyasa tek cati1 altinda toplanmaistir.
1.3. VADELI iSLEM PiYASALARININ ISLEVLERI
Vadeli islem piyasalarinin islevleri sunlardir:

e Riskten Korunma (Hedging): Yatirimcilar ve isletmeler i¢in en 6nemli engel

gelecekte  olusacak fiyatlardaki  belirsizliktir.  Bu  belirsizliklerden

5 Duffie, Darrell : Futures Markets , Prentice-Hall international Editions, 1989, s.1

® Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsalari, Istanbul Ticaret Odasi Yayinlari, istanbul 2006, s. 9
’ Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsalari, a.g.e. s. 9

& www.tspakb.org.tr/tr/Portals/57ad7180-c5e7-49f5-b282-

c6475cdb7ee7/ETM Kkilavuzlar_turev_araclar.pdf, s.15
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kaynaklanacak risklerden korunmanin en oOnemli yolu vadeli islem
piyasalarinda pozisyon almaktir. Doviz kredisi kullanan veya ithalat yapan
bir firma uzun pozisyon, ihracatci ise kisa pozisyon alarak riski minimize
eder. “Riskten korunma islemi (hedging) yapilirken dikkat edilecek nokta,
riskten korunacak varlikla ¢ok yakindan baglantili bir varlik iizerine yazilan
sOzlesmeyi sec;mektir”.9 Yanlis se¢im riskten korunmayi yetersiz hale
getirecektir.

e Spekiilasyon: Bir varligin gelecekteki fiyat degisimlerine gére alim veya
satim yapilmasi islemidir. Vadeli islem piyasalarina likidite saglayan ve
hedgerlarin almak istemedikleri riski piyasalarda olusabilecek tahmini fiyat
degisikliklerinden kazan¢ saglamak timidiyle yiiklenmeye hazir, fiziki mal
alim satim1 yapmayan ancak vadeli islemleri alip satan katilimci grubunu ise
spekiilatorler olusturur.10 Vadeli islem yapmanin kaldirag etkisi
spekiilatorleri tesvik eden en 6nemli faktordiir.

e Arbitraj: Farkli piyasalardaki fiyatlar arasindaki farkliliklardan kazang
saglama arayisi ile alip satma islemidir. “Arbitraj, spot piyasa, para piyasasi
ve vadeli piyasada aymi anda islem yapilmasi ile gerg;ekle§mektedir”.11
Spekiilasyon belli oranda risk tasirken arbitraj isleminde higbir risk yoktur.
Borsalarin en 6nemli likidite kaynaklarindan biri de arbitrajcilardir.

e Diger Islevler: Vadeli islem piyasalarinda islemlere takas odalarinin aracilik
etmesi taraflara 6nemli bir giivence saglamakta ve birbirlerini arastirma
ihtiyaci duymamaktadirlar. Bundan dolayr bu piyasalara katilim spot
piyasalara gore daha fazla olmaktadir. Boylece nakde doniisiim daha kolay
hale gelmektedir. Ekonomik kriz donemlerinde hiikiimetler vadeli islem
piyasalarin1 kullanarak doviz kurlarindaki asirt dalgalanmalar1 kontrol
edebilmektedirler.

1.4. iZMIiR VADELI iSLEM VE OPSIYON BORSASI (VOB)

1.4.1. izmir Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinin Kurulusu ve Amaci

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.08.2001 tarihli
ve 9/1101 sayili Kararina dayanan, Devlet Bakanligi’nin 03.09.2001 tarihli ve 2381

° Chambers, Nurgiil R.; Tiirev Piyasalar, Avciol Basim Yayin, Birinci Baski, Istanbul 1998, s. 154

9 Edwards, Franklin R., Ma. Cindy W., Futures&Options, McGraw-Hill, New York, 1992, s. 238

" Doénmez, Cetin Ali; Yaman Basaran; Giizin Dogru ve Digerleri; Finansal Vadeli Islem Piyasalarina
Giris, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Birinci Baski, Istanbul 2002, s. 11



sayil1 yazisi lizerine, 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 40’inc1 maddesine gore,
19.10.2001 tarih, 24558 Sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 2001/3025 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile kurulan ilk 6zel borsa kurulusudur. Borsa, 04.07.2002 tarihinde ticaret
Siciline tescil edilmis olup, bu tescil 09.07.2002 tarihli Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmuigtir.*?

Serbest pazar ekonomisinin uygulandigi iilkemizde, sermayenin serbest dolasiminin
tesvik edilmesinden dolay1, kiiresel ekonomik dalgalanmalar, Tiirkiye’de faaliyet
gosteren firmalar1 etkilemektedir. Firmalar1 bu olumsuz etkilerden asgari diizeyde
korumak igin risk yonetimi araglarina ihtiya¢ vardir. Bunu saglamak i¢in vadeli Islem
ve Opsiyon Borsasi kurularak faaliyete baslamistir.

1.4.2. izmir Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas’’min Yonetim ve Organizasyon Yapisi
Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nin kurulusuna
onciilik etmis olan Izmir Ticaret Borsasi, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Is
Yatirnm Menkul Degerler A.S, Yap1 ve Kredi Bankasi A.S., Vakif Yatirrm Menkul
Degerler A.S., Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S, Akbank T.A.S, Tiirkiye Sinai ve Kalkinma
Bankas1 A.S, IMKB Takashank A.S ve Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluslar
Birligi VOB un ortaklar1 arasinda yer almaktadir.

Tablo 1. VOB Ortaklik Yapist

HISSEDARIN ADI PAYI
Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) % 25
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB) % 18
Izmir Ticaret Borsasi % 17
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. % 6
Akbank T.A.S. % 6
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. %6
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. % 6
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. % 6
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Aract Kuruluslar: Birligi | % 6
IMKB Takas ve Saklama A.S. % 3
Tiirkiye Sinai Bankas1 A.S. %1

Kaynak: www.vob.org.tr/VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=50 (Aralik 2009)
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29.052009 tarihinde yapilan Genel Kurul sonrasinda segilen yonetim ve denetim kurulu
tiyeleri borsanin organlarini olusturmaktadir (Ek 1). Ayrica borsa toplam 89 iiyeden
olusmaktadir (Ek 2).

1.4.3. izmir Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas’’mn Uriinleri

VOB’ da islem goren sézlesmeler doviz, faiz, endeks ve emtiaya bagli irlinlerdir.

Doviz sozlesmeleri Amerikan Dolar1 ve Avrupa para birimi Euro iizerinedir ve VOB-
TL Dolar, VOB-TL Euro, FT VOB-TL Dolar ve FT VOB-TL Euro olmak iizere dort
iriin islem gormektedir.

VOB’ da islem goren faize dayali sozlesme, VOB-G-DIBS vadeli islem sdzlesmesidir.
VOB-IMKB 30 ve VOB-IMKB 100 vadeli islem sdzlesmeleri endekse bagli islem
goren Uriinlerdir.

VVOB-Ege Pamuk, VOB- Anadolu Kirmizi Bugday ve VOB- Altin s6zlesmeleri Borsada
islem goren emtiaya bagli lirtinlerdir.

1.4.5. izmir Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nda islem Yontemleri

1.4.5.1. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Islem Sistemi (VOBIS)

Borsada sdzlesmelere iliskin alim, satim ve diger islemler Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsast Islem Sistemi (VOBIS) adi verilen bilgisayarli islem sistemi {izerinde
gerceklesir.

VOBIS’ in temel 6zellikleri sunlardir:

1. VOBIS’ e Borsa tarafindan belirlenen ydntemlerle uzaktan erisim yoluyla ya da
VOB islem salonu kullamlarak emir iletilebilir. Uyeler uzaktan erigim
yontemiyle emir girerken Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas: Kullanict Ekranini
(VOBKE) kullanir.

2. Islemler, iletilen emirlerin fiyat 6nceligi ve zaman onceligi esaslarma dayanan
bir algoritmayla elektronik ortamda eslestirilmesi sonucunda gerceklestirilir.

3. Emirler hesap bazinda girilir. Borsa, VOBKE araciligiyla teminatlar ve
pozisyonlarin iiye bazinda ve/veya hesap bazinda da takip edilmesine imkan
tanir.

4. VOBIS, islem anmda yeterli teminatin varligin1 Takasbank Vadeli islemler
Sistemi (TVIS) ile cevrim-i¢i olarak baglanmak suretiyle kontrol eder. Bu
kontrol, emirlerin girisi esnasinda yapilmaz. Pozisyon i¢in gerekli teminatin

olmamast durumunda emir sisteme girilebilir ancak, islemin gergeklesmesine



miisaade edilmez. Emirlerin eslesmesi esnasinda yeterli teminati olmayan emir

iptal edilir.

5. Uyeler sadece yetkili olduklari piyasalarda emir girebilirler ve islem
gerceklestirebilirler.

6. Emirler, islemler, teminatlar ve pozisyonlar giin i¢inde VOBKE aracilifiyla
izlenebilir. Ayrica giin sonunda iiyelere elektronik ortamda “islem defterleri” ve
“Borsa Biilteni” gonderilir.

7. VOBIS, Borsada islem goren sozlesmelere iliskin VOBKE’ de yer alan
bilgilerin bir kisminin Borsanin belirleyecegi veri yayincilarina veya diger
medyaya ¢evrim-i¢i veya gecikmeli olarak verilmesine imkén tamr.*®

1.4.5.2. islem Yontemleri: Siirekli Miizayede ve Tek Fiyat

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Islem Sisteminde “siirekli miizayede” ve “tek fiyat”

olarak adlandirilan iki farkli islem ydntemi uygulanabilir:**

1. Sirekli Miizayede Yontemi: Siirekli miizayede yontemi “normal seans’ta
kullanilir. Bu ydntemde, VOBIS’ e iletilen emirlerin Borsa Y®onetmeliginde
belirtilen sekilde fiyat Onceligi ve zaman Onceligi esaslarina uygun olarak
eslesmesi sonucunda olusan fiyatlar iizerinden islemler gerceklestirilir.

2. Tek Fiyat Yontemi: Tek fiyat yontemi fiyat sabitleme seanslarinda kullanilir. Bu
fiyat yonteminde VOBIS’ e iletilen emirler ilan edilen siire boyunca toplanir ve
bu siirenin bitiminde en yliksek miktarin gerceklesmesine imkan verecek olan
“denge fiyat1” lizerinden yine fiyat ve zaman Onceliklerine uygun olarak islemler
gergeklestirilir.

1.4.6. izmir Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nda Teminatlandirma

Borsada alinmak istenen (ya da alimmis olan) acik pozisyonlar i¢in Takasbank’ ta

bulundurulan (ya da bulundurulmas1 gereken) teminat tutarina islem teminati1 denir.

Islem teminatlar1 ii¢ gruba :;‘Lyrlllr:15

1. Baslangi¢c Teminati: Borsada pozisyon almak i¢in gerekli olan teminat tutarina
baslangi¢ teminat1 denir. Her bir sézlesme ya da s6zlesme tipi i¢in gerekli olan
baslangic teminati ilgili sozlesmelerde belirtilir.

2. Siirdiirme Teminati: Borsada olusan zararlar ya da nakit-dig1 teminatlarin

degerlerinin diismesi sonucunda baslangi¢ teminatinin inebilecegi en diisiik

3 www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=282
4 www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=283
15 www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=284



seviyeye siirdiirme teminat1 denir. Islem teminati tutarinin siirdiirme teminati
seviyesi veya bu seviyenin altina inmesi durumunda Takasbank tarafindan
teminat tamamlama ¢agris1 yapilir. Siirdiirme teminati seviyesi ilgili
sOzlesmelerde belirtilir.

3. Olagantisti Durum Teminati: Borsa Yonetmeliginde belirlenen esaslar
cercevesinde Borsa tarafindan baglangic teminatina ek olarak olaganiistii durum
teminati da talep edilebilir.

VOBIS’ de islemlerin gergeklesmesinde islem teminati kontrolii yapilir. Emirlerin
eslesmesi esnasinda ilgili hesabin yeterli teminatinin bulunmamasi durumunda, emir
iptal edilir. Islem teminatlarinin hesaplanmasinda “sézlesme bazinda teminatlandirma”
yontemi uygulanir.

1.4.7. izmir Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda Takas

Borsada islem goren sozlesmelerin takasi, SPK’nin 10.12.2004 tarih ve 48/1602 sayil
toplantisinda alinan karar1 ile Takas Merkezi olarak belirlenen Takasbank tarafindan
yapilir.

Takasbank, ilgili mevzuatta 6ngoriilen sekilde merkezi muhatap olarak, sézlesmelerin
alicisina karsi satici ve saticisina karsit alici roliinii istlenir. Takasbank’mn mali
sorumlulugu mevzuatta 6ngoriilen kaynaklarla sinirli olmak {izere sozlesmelerin takasi
sirasinda taraflardan her biri i¢in karsi tarafin yerini almasindan kaynaklanan tutar
kadardir. Takas Merkezi garantisi, sadece Takas Merkezinde agilan hesaplar ve bu
hesaplarda izlenen sézlesmelerle sinirhidir. Takas isleminde, aksi kararlastirilmadik¢a
acik pozisyon i¢in yatirilmast ve bulundurulmasi zorunlu teminatlar ve Garanti Fonu
kullanilir (Takasbank, takasin gerceklesmesinden kendi kaynaklar1 ile sorumlu
degildir).

Takas tiyelerinin sahip olacagi acik pozisyonlar ve bunlar i¢in yatirilacak nakit ve nakit
dis1 teminatlar1 izlemek tizere Takasbank nezdinde gerekli hesaplar acgilir. Her Borsa
giinii seans bitiminden sonra saat 17:45 itibartyla giin sonu uzlagma fiyatlar
kullanilarak hesap bazinda kar/zarar rakamlar1 belirlenir ve tiim hesaplar Takasbank
tarafindan giincellestirilir. Giincellestirme islemleri neticesinde teminat acigi olusan
hesaplar icin ilgili iiyelere “teminat tamamlama cagrisi” yapilir. Uyelerin teminat
tamamlama ¢agris1 nedeniyle olusan yiikiimliiliiklerini en gec¢ bir sonraki Borsa giinii
(T+1 giinli) saat 14:30° a kadar yerine getirmesi zorunludur. Fiziki Teslimata konu

sozlesmelerin son islem gliniine kadar (son islem giinii dahil) nakdi uzlasmadan dogan
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takas ylikiimliliklerinin yerine getirilmesi, genel takas esaslar1 ¢ercevesinde
gergeklestirilir. Fiziki teslimath sozlesmelere iliskin fiziki teslimat yiikiimliiliikklerinin
T+2 giinii saat 16:30° a kadar yerine getirilmesi zorunludur.*®

1.4.8. izmir Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas’nda Temerriit

Temerriit, Borsada gerceklesen islemler ve acik pozisyonlar nedeniyle Takasbank’a
yatirilmasi gereken tutarlar ile diger yiikiimliiliikklerin siiresi i¢cinde yatirilmamasi veya
yerine getirilmemesi halidir.

Gergeklestirdikleri islemler neticesinde teminat acig1 olusan hesaplar icin Takasbank
tarafindan 1ilgili liyelere “teminat tamamlama cagrisi” yapilir. Teminatin siirdiirme
teminati seviyesine veya bu seviyenin altina diigmesi durumunda baslangi¢ teminati
seviyesine kadar nakit olarak tamamlanmas1 ve/veya var olan agik pozisyonlarin bir
kisminin veya tamaminin kapatilmasi ve/veya fark pozisyonu alinmasi suretiyle gerekli
baslangi¢ teminatinin teminat tamamlama c¢agrisin1 karsilayacak tutarda azaltilmasi
zorunludur. Hesaptaki toplam teminat, slirdiirme teminatinin iizerinde olmasina ragmen
nakit teminatin "0"1n altina diismesi halinde ise iiyeden nakit teminatinin negatif (eksi)
bakiyesini kapatmasi (nakit teminatin1 "0"a tamamlamasi), teminat tamamlama ¢agrisi
yapilmak suretiyle istenir. Uyelerin teminat tamamlama ¢agrisi nedeniyle olusan
yiikiimliiliiklerini en geg¢ bir sonraki Borsa giinii (T+1 giinii) saat 14:30” a kadar yerine
getirmesi  zorunludur. Teminat tamamlama yilikiimliiliigiinli zamaninda yerine
getirmeyenler herhangi bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide diigmiis sayilir.

Fiziki teslimatli s6zlesmeler i¢in vade sonundaki fiziki teslimat yiikiimliiliikkleri harig,
teminat tamamlama yiikiimliiliigiiniin T+1 Glinii saat 14:30° dan EFT Kapanis Saatine
kadar olan siire zarfinda yerine getirilmesi durumunda birinci temerriide diisiilmiis olur.
Uyeye, IMKB repo-ters repo pazarinda veya TCMB bankalararas: para piyasasinda
olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin bir kati
nispetinde temerriit faizi uygulanir.

Temerriidiin T+1 giinli EFT kapanisindan sonra karsilanmasi ya da daha sonraki giinlere
kalmas: durumunda ise ikinci temerriide diisiilmiis olur. Ikinci temerriidiin olusmasi
halinde, IMKB repo-ters repo pazarinda veya TCMB bankalararas1 para piyasasinda
olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olanmin {i¢ kati

nispetinde temerriit faizi uygulanir.

16 \www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=289
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Temerriidiin ilerleyen giinlere kalmasi durumunda, temerriit faizi hesaplamasinda
temerriitte kalinan siire i¢inde her giin i¢in, o giin gegerli olan faiz orani kullanilir.
Temerriidiin izleyen giine sarkmasi durumunda, teminat tamamlama c¢agrisina karsilik
gelen miktar Takasbank’a yatirilana kadar temerriide diismiis iiyenin ilgili hesaplarinda
veya tlim hesaplarinda iiye tarafindan islem yapilmasi Borsa tarafindan kisitlanabilir.
Yiikiimliliikklerin T+1 giinii saat 14:30'a kadar yerine getirilememesi durumunda,
temerriide diisen hesaba ait acik pozisyonlar seans icinde ilgili liye veya Borsa
tarafindan likide edilebilir ve/veya hesaba ait teminatlar Takasbank tarafindan nakde
cevrilebilir. A¢igin siirmesi ve ilgili takas iiyesi tarafindan da tamamlanmamasi halinde
takas T{yesinin portfdy hesabinin agik pozisyonlarinin likide edilmesi, islem
teminatlarinin nakde doniistiiriilmesi, Garanti Fonundaki katki paylarina bagvurulmasi
yontemlerinden biri veya birka¢1 uygulanabilir. Yikiimliliigiin hala kapanmamasi
halinde Takasbank, takas iiyesinin Takasbank nezdindeki kendisine ait oldugu
belirlenen diger hak ve alacaklaria bu yiikiimliiliiklerin tasfiyesi amaciyla bagvurabilir.
Fiziki teslimatta konu vadeli islem sozlesmelerinde fiziki teslimat ile sonlandirilacak
pozisyonlar i¢in takas islemleri T giinii saat 17:45 te baglar ve T+2 giinii saat 16:30’a
kadar devam eder. Yukarida belirtilen siireler i¢inde takas yiikiimliiliigiinii yerine
getirmeyen tiiyeler temerriide diigsmiis sayilir. Teminat tamamlama yiikiimliiliigiintin T+2
glinii saat 16:30° dan EFT kapanis saatine kadar yerine getirilmemesi durumunda tiye
birinci temerriide diismiis sayilir. Bu durumda iiyeye IMKB repo-ters repo pazarinda
veya TCMB bankalararas1 para piyasasinda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz
oranindan en yliksek olaninin 1 kati oraninda temerriit faizi uygulanir.

Temerrlidiin T+2 glinii EFT Kapanis Saatinden sonra karsilanmasi veya daha sonraki
giinlere sarkmas1 durumunda iiye ikinci temerriide diismiis sayilir. Ikinci temerriidiin
olusmas1 halinde, IMKB repo-ters repo pazarinda veya TCMB bankalararas1 para
piyasasinda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olanmnin 3
kat1 oraninda temerriit faizi uygulanir.

Uyenin fiziki teslimattan dogan takas yiikiimliiliiklerini T+2 giinii saat 16:45’e kadar
yerine getirmemesi durumunda teslim karsiligi 6deme prensibine gore uzun pozisyon
sahiplerinin bloke konan doviz alacaklar1 ve kisa pozisyon sahiplerinin bloke konan TL
alacaklar1 likide edilebilir. Teslimat yiikiimliliiglinii yerine getirmeyen hesaptaki
ve/veya liyenin portfoy hesabindaki nakit teminatlar kullanilabilir. Temerriide diisen

tiyenin portfdy hesaplarinin/temerriide diisen miisteri hesaplarinin tiim pozisyonlari
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likide edilebilir. Ayrica T+3 giiniinden itibaren {iyenin portfoy hesaplarinin/temerriide
diigen miisteri hesaplarinin nakit dis1 teminatlari likide edilebilir.'’

1.4.9. Izmir Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nda Garanti Fonu

Tiim takas iiyelerinin Garanti Fonuna katkida bulunmalar1 zorunludur. Garanti Fonu
katk1 paylar1 asgari ve degisken olmak {izere ikiye ayrilir:

1. Asgari Katki Pay1: Bir liyenin Garanti Fonundaki katki payi, asgari katki payi
tutarindan az olamaz. Takas iiyelerinin Garanti Fonunda bulundurmasi zorunlu
asgari katki paylar1 200.000 TL olarak belirlenmistir. Asgari katki pay1 tutari
Borsa Yonetmeliginde ongoriilen sekilde degistirilebilir.

2. Degisken Katki Payi: Acik pozisyonlarin piyasa degerleri, Borsa tarafindan
belirlenen hesaplama araliklarina denk diisen iiyelerden, asgari katki paymna ek
olarak degisken katki pay1 alinir.

Bulundurulmasi zorunlu olan katki payr toplammnin % 20°’lik kismi nakit olmak
zorundadir. Garanti Fonunda katki paylarini olusturmak iizere bulundurulan nakit, para
piyasalarinda nemalandirilir.

Asagidaki tabloda Garanti Fonu katki payr yiikiimliiliigliniin hesaplanma yontemi ve
degisken katki payinin hesabinda esas alinacak hesaplama araliklar gosterilmektedir. 20
Milyon TL’den sonraki her bir aralik 10 Milyon TL olarak artmaktadir. Ust sinirlar
icinde bulunduklari araliga dahildir.

Her giinlin sonunda, takas iiyesinin piyasadaki agik pozisyon sayis1 sozlesme bazinda
bulunur ve ilgili s6zlesme biiytikliikleri o giin itibariyla ilan edilen uzlasma fiyatlar ile
carpilarak “acik pozisyon cari degeri” hesaplanir.

Acik pozisyon cari degeri hesaplandiktan sonra, bu degerin hangi aralikta bulundugu
tespit edilir.

Garanti Fonu katki pay1 yiikiimliiliikkleri her giin sonu itibariyle gilincellenir. Bir iist
araliga gegen takas iiyeleri belirlenir ve bu iiyelerin Garanti Fonundaki katki paylari
kontrol edilerek, gerekli durumlarda Takasbank tarafindan elektronik ortamda Garanti
Fonu tamamlama cagris1 yapilir.

Genel Takas Uyelerinin Garanti Fonu katki paylar1 hesaplanirken, takasmi garanti
ettikleri Borsa {iyelerinin durumu da dikkate alinir. Asgari katki payr tutar
hesaplanirken, takasi garanti edilen diger iiyelerin sayisina, takas {liyesinin kendi takas

garantisi de dikkate alinarak 1 (bir) eklenir ve bulunan rakam ile asgari katki pay1 tutar

7 \www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=290
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carpilir. Degisken katki payr hesaplanirken, takasi garanti edilen {iyelerin acik

pozisyonlari ile takas {iyesinin agik pozisyonlar1 toplami dikkate alinir.'®

Tablo 2. Garanti Fonu Katki Pay: Yiikiimliiliigii Hesaplama Y 6ntemi

Hesaplama | Ac¢ik Pozisyonun Minimum Nakit Toplam Katki Pay1

Arahgi Cari Degeri (TL) Katki Pay1 (TL) (TL)

1. Arahk 0-20 Milyon 40 Bin 200 Bin

2. Arahk 20-30 Milyon 40 Bin + (2-1)*20 Bin | 200 Bin + (2-1)*100 Bin

3. Aralik 30-40 Milyon 40 Bin + (3-1)*20 Bin | 200 Bin + (3-1)*100 Bin

4. Arahik 40-50 Milyon 40 Bin + (4-1)*20 Bin | 200 Bin + (4-1)*100 Bin

N*, Aralik | Onceki Aralik + 10 | 40 Bin + (N-1)*20 Bin | 200 Bin + (N-1)*100
Milyon Bin

*(N: Acik Pozisyon Cari Degerinin tekabiil ettigi aralik)
Kaynak: www.vob.org.tr/\VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=291(Ocak 2010)

1.4.10. izmir Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nda Seans Saatleri

Borsa’da seans ve takas saatleri asagidaki gibidir:

T giinii 08:45-09:15 Islem Yapilmayan Dénem
09:15-17:35 Normal Seans
17:45 Uzlagma Fiyatlarinin ilan1 ve Teminat Tamamlama

Cagrilarinin Yayinlanmasi

17:45 Takas Siiresinin Baglangici
T+1 giinii  14:30 Takas Siiresinin Sonu (Nakdi Uzlasma)
T+2 giinii  16:30 Takas Siiresinin Sonu (Fiziki Teslimat)

Islem yapilmayan dénemde, sistem acik olmakla birlikte emir girisi ya da islem
gerceklesmesi miimkiin  degildir. Bu donemde temsilciler tarafindan sisteme
baglanilabilir, sorgulama Yyapilabilir, normal seans basladiktan sonra sisteme
gonderilmek iizere, toplu emir dosyasi olusturulabilir. Onceki giinlerden kalan “iptale
kadar gecerli” ya da “tarihli” emirler iptal edilebilir ya da diizeltilebilir. Saat 09:15-

17:35 arasinda “normal seans” ad1 verilen tek bir seans diizenlenir. Normal seans fiyat

18 \www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=291
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ve zaman Onceligine dayanilarak siirekli miizayede esasiyla islemlerin gerceklestirildigi
seanstir. Normal seansin son 10 dakikas1 “kapanis araligi” olarak adlandirilir. Normal
seans bittikten sonra uzlagma fiyatlariin ilan edilmesiyle birlikte kapanis fiyatindan
emirler de sistem tarafindan eslestirilir. Normal seans bittikten sonra eslestirilen bu
emirler normal seans islemlerine dahil edilir.

Saat 17:45’° te islem giiniine ait uzlasma fiyatlar1 ilan edilir. Uzlagsma fiyatlarinin ilan
edilmesini takiben teminat tamamlama c¢agrilari ilgili iiyenin TVIS (Takashank Vadeli
Islemler Sistemi) terminallerinde yayinlanir.

Nakdi uzlasmadan dogan takas ytlikiimliiliikleri i¢in “Takas siiresi” T giinii saat 17:45°de
baslar ve T+1 giinii saat 14:30° a kadar devam eder. Fiziki teslimata konu vadeli islem
sOzlesmelerine iligkin fiziki teslimat yiikiimliiliikleri i¢in “Takas siiresi” T giinii saat
17:45 te baslar ve T+2 giinii saat 16:30” a kadar devam eder.*

1.5. iZMiR VADELI iSLEM VE OPSiYON BORSASI’ NDA iSLEM GOREN
URUNLER

VOB’ da islem goren iiriinler; doviz, faiz, IMBK endeks ve emtia vadeli islem
sozlesmeleridir.

1.5.1. Déviz Vadeli Islem Sézlesmeleri

Doviz kurlarindaki dalgalanmalar hem bireysel yatirimcilar hem de dovizle is yapan
firmalar igin risk olusturmaktadir. Ulkemizde doviz islemlerinin énemli bir kism1 ABD
Dolart ve Euro iizerinden yiiriitiilmektedir. VOB’da islem goren VOB-TL Dolar ve
VOB-TL Euro vadeli islem sozlesmeleri dovizle is yapan kisi ve kurumlar i¢in en
onemli riskten korunma aracidirlar.

1.5.1.1. “VOB-TL Dolar” Vadeli islem Sozlesmeleri

Doéviz kurlarindaki degisiklikler gerek tilkemizde farkli sektdrlerde bulunan birgok
kurulus gerekse elinde dovizi olan bireyler i¢in risk teskil etmektedir. “TL Dolar Vadeli
Islem Sézlesmesi” iilkemizdeki déviz miktarinin énemli bir kismini olusturan Dolarla is
yapan firmalar ve finans kurumlar a¢isindan Dolar riskinden korunma araci olacaktir.
Eger bir ihracatgiysaniz, “TL Dolar Vadeli Islem Sozlesmesi” ile Dolar cinsinden
alacagimizi onceden TL cinsinden sabitleyebilir ve kur riskine karsi korunarak
miisterilerinize daha uzun vadeli fiyat verebilirsiniz. Diger taraftan eger bir
ithalat¢iysaniz Dolar cinsinden borcunuzu onceden TL cinsinden sabitleyebilir ve kur

riskine kars1 korunarak daha uzun vadeli alim anlagsmasi yapabilirsiniz. Sonug itibariyle

19 www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=293
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ihracatci, ithalatg1 veya dolarla is yapan herhangi bir kurum “TL Dolar Vadeli islem

S6zlesmesi” ile daha rahat finansal planlama yapabilecek ve dolar kurunun diismesi

veya ¢ikmasindan artik olumsuz etkilenmeyecektir.

Gelir elde etmek amaciyla yatirimlarini yonlendiren bireysel ve kurumsal yatirimcilar

da bu s6zlesmeyi kullanarak yeni bir yatirim araciyla tanisacaklar ve geleneksel yatirim

araclarinin sunamadigi bazi 6zelliklere kawusacaklardlr.20

Tablo 3. VOB- TL Dolar Vadeli Islem Sozlesmesi Ozellikleri

Dayanak Tiirk Lirasi/ABD Dolari kuru
Varhk

Sozlesme 1.000 ABD Dolar1
Biiyiikliigii

Kotasyon Sekli

ABD Dolart'nin Tiirk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra dort
basamak halinde kote edilir (6rn. 1,4155 TL veya 1,4160 TL).

Giinliik Fiyat
Hareket Sinir1

Baz fiyatin % +10'udur

Minimum 0,0005 (Minimum fiyat adiminin degeri 0,5 TL'ye karsilik gelir.)

Fiyat Adim

Vade Aylar Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. (Ayni anda i¢inde
bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait sdzlesmeler islem goriir. Bu
ii¢ vade ayindan biri Aralik ay1 degilse, Aralik vade ay1 ayrica isleme
acilir.)

So6zlesmenin Her vade ayinin son is giinii

Vadesi

Son Islem | Her vade aymin son is giinii

Giinii

Uzlasma Sekli | Nakdi uzlasma

Vade Sonu TCMB'nin son islem giinii saat 15:30 itibariyle agiklayacagi gosterge

Uzlasma Fiyat1 |niteli§indeki ABD Dolari satig kuru

Giin Sonu Giinliik uzlagma fiyati, ilgili s6zlesmede acgik pozisyonlarin yeniden

Uzlasma Fiyat1 | degerlemesinde esas alinan fiyattir. Seans sonunda giinliik uzlasma

fiyati su sekilde hesaplanir:

e Seans sona ermeden oOnceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktarlarina gore agirlikl
fiyatlarinin ortalamasi giinliik uzlagma fiyati olarak belirlenir.

e Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin
agirlikli fiyatlarinin ortalamasi alinir.

Seans sonunda, yukarida belirtilen yontemlere gore giinliikk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamas1 veya bu sekilde hesaplanan uzlagma
fiyatinin piyasay1 yansitmadigina Uzlagma Fiyat1 Komitesi tarafindan
kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen yontemler tek basina
ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati tespit edilebilir.

e Seans igerisinde gerceklestirilen tiim islemlerin agirlikli

20 \www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=233
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fiyatlarinin ortalamasi,
e Bir 6nceki giinilin uzlagma fiyati,
e Seans sonundaki en 1iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,
Sozlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gegerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyati veya
s0zlesmenin diger vade aylari i¢in gegerli olan giinliik uzlasma fiyati
kullanilarak hesaplanacak “teorik™ vadeli fiyatlar.

Kaynak: www.vob.org.tr/\VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=191

VOB-TL Dolar Vadeli Islem Sézlesmesi Teminati ise;

e Baslangi¢c Teminati; 160 TL

e  Sirdirme Teminat1; 120 TL

e Siirdiirme Seviyesi; % 75°tir.
1.5.1.2. “TL Euro” Vadeli islem Sozlesmeleri
Doéviz kurlarindaki degisiklikler gerek iilkemizde farkli sektorlerde bulunan bir¢ok
kurulus gerekse elinde dovizi olan bireyler i¢in risk teskil etmektedir. “TL Euro Vadeli
Islem Soézlesmesi” iilkemizdeki déviz miktarnin énemli bir kismini olusturan Euro is
yapan firmalar ve finans kurumlar1 agisindan Euro riskinden korunma araci olacaktir.
Eger bir ihracat¢iysaniz, “TL Euro Vadeli Islem Soézlesmesi” ile Euro cinsinden
alacaginizi onceden TL cinsinden sabitleyebilir ve kur riskine karst korunarak
miisterilerinize daha uzun vadeli fiyat verebilirsiniz. Diger taraftan eger bir
ithalatgiysaniz Euro cinsinden borcunuzu onceden TL cinsinden sabitleyebilir ve kur
riskine kars1 korunarak daha uzun vadeli alim anlagmasi yapabilirsiniz. Sonug itibariyle
ihracatci, ithalatg1 veya Euro ile is yapan herhangi bir kurum “TL Euro Vadeli islem
S6zlesmesi” ile daha rahat finansal planlama yapabilecek ve Euro kurunun diismesi
veya ¢ikmasindan artik olumsuz etkilenmeyecektir.
Gelir elde etmek amaciyla yatirimlarini yonlendiren bireysel ve kurumsal yatirimcilar
da bu sozlesmeyi kullanarak yeni bir yatirim araciyla tanisacaklar ve geleneksel yatirim
araglarmin sunamadig1 bazi 6zelliklere kavusacaklardir.”*

Tablo 4. VOB-TL Euro Vadeli Islem Sézlesmesi Ozellikleri

Dayanak Varhk Tiirk Lirasi/Euro kuru

Sozlesme 1.000 Euro

Biiyiikliigii

Kotasyon Sekli 1 Euro'nun Tirk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra dort
basamak halinde kote edilir (6rn. 1,8865 TL veya 1,8870 TL).

Giinliik Fiyat Baz fiyatin % +10'udur

2 www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=203
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Hareket Sinir1

Minimum Fiyat
Adim

0,0005 (Minimum fiyat adiminin degeri 0,5 TL'ye karsilik gelir.)

Vade Aylan

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. (Aynmi anda
icinde bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait sozlesmeler iglem
goriir. Bu ii¢ vade ayindan biri Aralik ay1 degilse, Aralik vade ay1
ayrica isleme agilir.)

Sozlesmenin vadesi

Her vade ayinin son is giinii

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son is giinii

Uzlasma Sekli

Nakdi uzlasma

Vade Sonu
Uzlasma Fiyati

TCMB'nin son islem giinii saat 15:30 itibaryla agiklayacagi
gosterge niteligindeki Euro satis kuru

Giin Sonu Uzlasma
Fiyati

Glnliik uzlasma fiyati, ilgili sézlesmede agik pozisyonlarin
yeniden degerlemesinde esas alinan fiyattir. Seans sonunda
giinliik uzlagma fiyati su sekilde hesaplanir:

e Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktarlarina gore agirlikl
fiyatlarinin ortalamasi gilinliikk uzlagma fiyat1 olarak
belirlenir.

o Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10
islemin agirlikli fiyatlarinin ortalamasi alinir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik
uzlagsma fiyatinin hesaplanamamasi veya bu sekilde hesaplanan
uzlasma fiyatinin piyasayr yansitmadigina Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan kanaat getirilmesi durumunda, asagida
belirtilen yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik
uzlagma fiyat1 tespit edilebilir.

e Seans icerisinde gerceklestirilen tiim islemlerin agirlikli
fiyatlarinin ortalamasi,

e Bir dnceki giiniin uzlagma fiyati,

e Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,

e Sozlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gecgerli olan ve
Borsa tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin
spot fiyat1 veya sozlesmenin diger vade aylar1 i¢in gegerli
olan giinliik uzlasma fiyatt kullanilarak hesaplanacak
“teorik” vadeli fiyatlar.

Kaynak: www.vob.org.tr/VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=203

VOB-TL Euro Vadeli islem S6zlesmesi Teminatlari ise;

e Baslangi¢ Teminati; 240 TL

e Siirdiirme Teminat1; 180 TL

e Siirdiirme Seviyesi ise; % 75’tir.
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1.5.1.3. “FT TL Dolar” Vadeli islem Sézlesmeleri

Doviz kurlarindaki degisimler, birgok yatirimei ve reel sektor temsilcisi icin 6nemli bir
risk unsuru olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu riskten borsamizda korunmak isteyen
yatirimcilar, Borsamizdaki Fiziki Teslimatli Déviz Vadeli islem Sozlesmelerinde islem
yaparak spotta islem yapmadan uzun vadeli olarak maliyetlerini sabitleyebilecekler ve
etkin bir bi¢imde doviz kuru risklerinden korunabileceklerdir. Gelir elde etmek
amactyla yatirim yapan bireysel ve kurumsal yatirimcilar da bu sozlesmeyi
kullanabileceklerdir.

Eger Dolar ihtiyaciniz varsa ya da ileri bir tarihte Dolar ihtiyaciniz olacaksa, Dolar
maliyetinizi Borsamizdaki Fiziki teslimatli “VOB-TL Dolar” Vadeli Islem Sozlesmesi
ile TL olarak sabitler ve vade sonunda islem yaptiginiz kadar Dolar fiziki olarak elde
edersiniz. Eger Dolariniz varsa ya da ileri bir tarihte Dolariniz olacaksa, Dolar gelirinizi
Borsamizdaki Fiziki teslimatli “VOB-TL Dolar” Vadeli Islem Soézlesmesi ile TL
cinsinden sabitler ve vade sonunda islem yaptiginiz kadar Dolarin karsiligi olan TL’yi
fiziki olarak elde edersiniz.

Fiziki teslimatli doviz s6zlesmelerinde pozisyon alip fiziki teslimat yapmak istemeyen
yatirnmcilar son islem giinline kadar diledikleri an pozisyonlarini kapatarak fiziki
teslimat yapmak zorunda kalmazlar. Dovizin fiziki olarak teslime konu olmas1 sadece
fiziki teslimat isteyenler i¢in gegerli bir uygulamad1r.22

Tablo 5. FT VOB-TL Dolar Vadeli Islem Sozlesmesi Ozellikleri

Dayanak Varhk Tiirk Lirasi/ABD Dolar1 kuru
Sozlesme 100.000 ABD Dolar1
Biiyiikliigii

1 ABD Dolari'min Tiirk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra
dort basamak halinde kote edilir (6rn. 1,4155 TL veya 1,4160
TL).

Kotasyon Sekli

Giinliik Fiyat
Hareket Sinir1

Baz fiyatin % +10'udur

Minimum Fiyat 0,0005 (Minimum fiyat adiminin degeri 50 TL'ye karsilik gelir.)

Adimi

Vade Aylan Ocak, Mart, Mayis, Temmuz, Eyliil ve Kasim (Ayni anda i¢inde
bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait sozlesmeler islem goriir.
Bu iki vade ayindan biri Ocak ay1 degilse, Ocak vade ay1 ayrica
isleme agilir.)

Sozlesmenin Her vade ayimnin son is giinii

Vadesi

Son Islem Giinii Ilgili vade ayini son is giiniinden dnceki ikinci is giinii

Uzlasma Sekli Fiziki (hesaben) uzlasma

22 www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=422
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Vade Sonu TCMB'nin son islem giinii saat 15:30 itibariyle aciklayacagi
Uzlasma Fiyati gosterge niteligindeki ABD Dolar satis kuru

Giin Sonu Uzlasma | Giinlik uzlagma fiyati, ilgili s6zlesmede acik pozisyonlarin
Fiyati yeniden degerlemesinde esas alinan fiyattir. Seans sonunda

giinliik uzlagma fiyati1 su sekilde hesaplanir:

e Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklestirilen tiim islemlerin miktarlarina gore agirlikli
fiyatlarinin ortalamas1 giinliikk uzlasma fiyati olarak
belirlenir.

e Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10
islemin agirlikli fiyatlarinin ortalamasi alinir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yOntemlere goére giinliik
uzlagsma fiyatinin hesaplanamamasi veya bu sekilde hesaplanan
uzlagsma fiyatinin piyasayr yansitmadigma Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan kanaat getirilmesi durumunda, asagida
belirtilen yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik
uzlagma fiyat1 tespit edilebilir.

e Seans icerisinde gergeklestirilen tiim islemlerin agirlikli
fiyatlarinin ortalamasi,

e Bir dnceki giiniin uzlagsma fiyati,

e Seans sonundaki en 1yi alis ve satis kotasyonlariin
ortalamasi,

S6zlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gecerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyati veya
sozlesmenin diger vade aylar1 icin gecerli olan giinliikk uzlagsma
fiyat1 kullanilarak hesaplanacak “teorik” vadeli fiyatlar.

Kaynak: www.vob.org.tr/\VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=422
FT VOB TL Dolar Vadeli islem Sézlesmesi Teminatlart

e Baglangi¢ Teminati; 16.000 TL

e  Siirdiirme Teminati; 12.000 TL

e Siirdiirme Seviyesi ise; % 75’tir.
1.5.1.4. “FT TL Euro” Vadeli islem Sézlesmeleri
Doviz kurlarindaki degisimler bir¢ok yatirimei ve reel sektor temsilcisi icin 6nemli bir
risk unsuru olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu riskten borsamizda korunmak isteyen
yatirimcilar, Borsamizdaki Fiziki Teslimatli Déviz Vadeli Islem Sozlesmelerinde islem
yaparak spotta islem yapmadan uzun vadeli olarak maliyetlerini sabitleyebilecekler ve
etkin bir bi¢imde doviz kuru risklerinden korunabileceklerdir. Gelir elde etmek
amaciyla yatirirm yapan bireysel ve kurumsal yatirimcilar da bu sézlesmeyi
kullanabileceklerdir.
Eger Euro ihtiyaciniz varsa ya da ileri bir tarihte Euro ihtiyacimiz olacaksa, Euro

maliyetinizi Borsamizdaki Fiziki teslimath “VOB-TL Euro” Vadeli Islem Sézlesmesi
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ile TL olarak sabitler ve vade sonunda islem yaptiginiz kadar Euro’yu fiziki olarak elde

edersiniz. Eger Euro’nuz varsa ya da ileri bir tarihte Euro’nuz olacaksa, Euro gelirinizi

Borsamizdaki Fiziki teslimatli “VOB-TL Euro” Vadeli Islem So6zlesmesi ile TL

cinsinden sabitler ve vade sonunda islem yaptiginiz kadar Euro karsiligi olan TL’yi

fiziki olarak elde edersiniz.

Fiziki teslimath doviz sozlesmelerinde pozisyon alip fiziki teslimat yapmak istemeyen

yatirimcilar son islem giinline kadar diledikleri an pozisyonlarini kapatarak fiziki

teslimat yapmak zorunda kalmazlar. Dovizin fiziki olarak teslime konu olmasi sadece

fiziki teslimat isteyenler igin gegerli bir uygulamadir.?

Tablo 6. FT VOB-TL Euro Vadeli islem Sozlesmesi Ozellikleri

Dayanak Varhk Tiirk Lirasi/Euro kuru
Sozlesme 100.000 Euro
Biiyiikliigii

Kotasyon Sekli

1 Euro'nun Tiirk Lirast cinsinden degeri virgiilden sonra dort
basamak halinde kote edilir (6rn. 1,8865 TL veya 1,8870 TL).

Giinliik Fiyat
Hareket Sinir1

Baz fiyatin % +10'udur

Minimum Fiyat
Adim

0,0005 (Minimum fiyat adiminin degeri 50 TL'ye karsilik gelir.)

Vade Aylari Ocak, Mart, Mayis, Temmuz, Eyliil ve Kasim (Ayni anda i¢inde
bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait sdzlesmeler islem goriir.
Bu iki vade ayindan biri Ocak ay1 degilse, Ocak vade ay1 ayrica
isleme agilir.)

Sozlesmenin Her vade ayinin son is giinti

Vadesi

Son Islem Giinii Ilgili vade ayinin son is giiniinden dnceki ikinci is giinii

Uzlasma Sekli Fiziki (hesaben) uzlasma

Vade Sonu TCMB'nin son islem giinii saat 15:30 itibariyle aciklayacag:

Uzlasma Fiyati gosterge niteligindeki Euro satis kuru

Giin Sonu Gilinlik uzlagsma fiyati, ilgili sozlesmede agik pozisyonlarin

Uzlasma Fiyati

yeniden degerlemesinde esas alinan fiyattir. Seans sonunda
giinliik uzlagma fiyati su sekilde hesaplanir:

e Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktarlarina gore agirlikli
fiyatlarinin ortalamas1 giinlik uzlasma fiyati olarak
belirlenir.

e Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10
islemin agirlikl fiyatlarinin ortalamasi alinir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik
uzlagma fiyatinin hesaplanamamasi veya bu sekilde hesaplanan
uzlasma fiyatinin piyasayr yansitmadigma Uzlasma Fiyati

2 www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=417
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Komitesi tarafindan kanaat getirilmesi durumunda, asagida
belirtilen yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik
uzlagma fiyat1 tespit edilebilir.
e Seans icerisinde gergeklestirilen tim islemlerin agirliklt
fiyatlarinin ortalamasi,
e Bir onceki giiniin uzlagsma fiyati,
e Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,
S6zlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gecerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyat1 veya
sOzlesmenin diger vade aylar1 i¢in gecerli olan giinlilk uzlasma
fiyat1 kullanilarak hesaplanacak “teorik” vadeli fiyatlar.

Kaynak: www.vob.org.tr/VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=435
FT VOB TL Dolar Vadeli Islem Sézlesmesi Teminatlari
e Baglangi¢ Teminati; 24.000 TL
e  Siirdiirme Teminati; 18.000 TL
e Siirdiirme Seviyesi ise; % 75°tir.
1.5.2. Faize Dayah Vadeli islem Sézlesmeleri
Faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalar hem bireyler hem de firmalar i¢in
onemli riskler olusturabilmektedir. Faize baglh vadeli islem sozlesmeleri Ozellikle
gelismis iilkelerde yatirim veya riskten korunmak igin kullanilmaktadir. VOB-G-DIBS
vadeli islem sozlesmeleri de iilkemizde yatirinm ve riskten korunma araci olarak bir
alternatif olusturmaktadlr.24
1.5.2.1. G-DIiBS Vadeli islem Sozlesmeleri
“VOB-G-DIBS” faiz vadeli islem sozlesmesinin dayanak varligi piyasada “Gosterge
DIBS” olarak kabul edilen, islem hacmi ve diger kriterler géz Oniine alinarak VOB
tarafindan belirlenen iskontolu DIBS’lerdir. “VOB-G-DIBS” faiz vadeli islem
sOzlesmesi piyasa katilimcilarina yeni firsatlar sunmaktadir:
e Faiz riskinin etkin yonetimi
e Daha az ilk yatirimla yatirim yapma olanagi
e Vergi avantaji (VOB’da bireysel yatinmcilarin elde ettikleri kazanclar i¢in
2010 yilinda gelir vergisi istisnas1 uygulanmaktadir)
e Faizlerin yiikselmesi durumunda da kazang imkan1

e Arbitraj olanagi

24 www.vob.org.tr/VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=386
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Bireysel ve kurumsal yatirimcilar, portfoy yoneticileri, reel sektor sirketleri, finansal

piyasada faaliyet gosteren diger biitiin kurumlar, kisaca faiz riskine maruz kalan veya

faize yatinm yapmay1 planlayan biitiin herkes yukarida sadece bir kaci listelenmis

“VOB-G-DIBS” faiz vadeli islem sézlesmesi avantajlarindan yararlanabilmektedir.

Tablo 7. VOB-G-DIBS Vadeli islem Sézlesmesi Ozellikleri

Dayanak Varhk

Dayanak varlik, “Gosterge DIBS” olan ve spot piyasadaki mevcut
ve potansiyel islem hacmi ile diger kriterler g6z oniline alinarak
Borsa tarafindan belirlenen iskontolu DIiBS’lerdir. Dayanak
varlik olarak segilen DIBS’in vadesi, sdzlesme kodunun 8 ila
13’iincii karakterleri arasinda gosterilen rakamlarin giin, ay ve yil
olarak yorumlanmasiyla bulunur. (Ornek
221F IR090408B0506 kodlu sdzlesmenin dayanak varligi, itfa
tarihi 09 Nisan 2008 olan DIBS’tir.) Hazine Miistesarligt
tarafindan agiklanan aylik ihale programinda yer alan, fakat
heniiz ihrac1 gergeklesmeyen DIBS’lerin de dayanak varlik olarak
belirlenmesi miimkiindiir

Sozlesme
Biiyiikliigii

10.000 TL (100 TL nominalden 100 adet DIBS)

Kotasyon Sekli

100 TL nominal {izerinden iskontolanarak elde edilen TL
cinsinden bono degeri virgiilden sonra li¢c basamak halinde kote
edilir. (6rnek: 82,390 TL)

Giinliik Fiyat
Hareket Sinir1

Baz fiyatin % +5'idir.

Minimum Fiyat
Adimi

0,010 (Minimum Fiyat Adimi Degeri =1 TL)

Vade Aylan Her bir dayanak varlik i¢in, ihrag tarihini takip eden ay ve bu ay1
takip eden ikinci ay olmak iizere toplam iki vade ay1 isleme
acilir.

Vadelerde Siireklilik

Dayanak varlik olarak secilen Gosterge DIBS’e dayali
s0zlesmenin mevcut vadelerinin dolmas1 durumunda takip eden
vadeler i¢in yeni bir sozlesme agilmayabilir.

Bir Sonraki S6zlesmenin A¢ilma Zamani

Dayanak varligin farkli bir vadesine dayali yeni bir sdzlesmenin
isleme acilmas1 Hazine’nin yeni bir ihra¢ yapacagini duyurmasi
veya fiilen ihracin olmasi durumunda gerceklestirilebilir.

Sozlesmenin Her vade ayinin son is giinii

Vadesi

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son is giinii

Uzlasma Sekli

Nakdi uzlagma

Vade Sonu
Uzlagma Fiyati

Sézlesmenin son islem giinii IMKB Tahvil/Bono Piyasasi’nda
islem géren dayanak varligin o giin valorlii olmak iizere IMKB
tarafindan agiklanan agirlikli ortalama fiyat1 son uzlasma fiyati
olarak alinir.

Giin Sonu

Uzlasma Fiyati

Gilinlik uzlasma fiyati, ilgili sozlesmede agik pozisyonlarin
yeniden degerlemesinde esas alinan fiyattir. Seans sonunda
giinliik uzlagma fiyati1 su sekilde hesaplanir:
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e Secans sona ermeden Onceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktarlarina gore agirlikli
fiyatlarinin ortalamas: giinlik uzlasma fiyat1 olarak
belirlenir.

e Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye donilik olarak bulunan son 10
islemin agirlikli fiyatlarinin ortalamasi alinir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere goére giinliik
uzlagsma fiyatinin hesaplanamamasi veya bu sekilde hesaplanan
uzlasma fiyatinin piyasayr yansitmadigina Uzlagma Fiyati
Komitesi tarafindan kanaat getirilmesi durumunda, asagida
belirtilen yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik
uzlagma fiyat1 tespit edilebilir.

e Seans icerisinde gergeklestirilen tiim islemlerin agirlikli
fiyatlarinin ortalamasi,

e Bir dnceki giinilin uzlagsma fiyati,

o Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,

So6zlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gegerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyat1 veya
sozlesmenin diger vade aylar i¢in gecerli olan giinliilk uzlagma
fiyat1 kullanilarak hesaplanacak “teorik” vadeli fiyatlar.

Kaynak: www.vob.org.tr/VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=387
VOB-G-DIBS Vadeli Islem S6zlesmesi Teminatlar1

e Baslangi¢ teminati; 300 YTL

e Siirdiirme Teminat1; 225 YTL

e Siirdiirme Seviyesi; % 75 tir.
1.5.3. Endeks Vadeli Islem Sézlesmeleri
Geleneksel yatirim araglarinin en 6nemlilerinden birisi hisse senetleridir. Yatirimcilar
VOB-IMKB-30 ve VOB-IMKB-100 vadeli islem sozlesmeleriyle belli bir hisse
senedine degil de IMKB 30 ve IMKB 100 endeksine yatirrm yapma imkanina
kavugmaktadirlar. Endeksin yukari dogru gidecegi beklentisinde olan yatirimci uzun
pozisyon, asagiya dogru beklentide ise kisa pozisyon alarak kar edebilecektir.
1.5.3.1. “VOB IMKB-30” Vadeli islem Sézlesmesi
“VOB-IMKB 30 Vadeli Islem Sozlesmesi” ile yatirimeilar ilk defa herhangi bir hisse
senedine degil de, IMKB-30 endeksine yatirm yapma firsatina kavusacaklardir.
Yatirimcilar endeksin yukart gitmesi beklentisi kargisinda uzun pozisyon alabilecekleri
gibi ayn1 zamanda endeksin asag1 yonlii hareketi i¢inde kisa pozisyon alarak kar elde

edebileceklerdir. Ustelik bu islemler igin geleneksel yatirim araglarinin gerektirdigi ilk
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yatirimin %10’u veya daha az1 bir baglangi¢ teminati yatirarak ilgili aracin tiim getirisi

(veya zarar1) elde edilmektedir.

Diger taraftan hisse senetleri piyasasindaki bireysel veya kurumsal yatirimcilar bu

piyasada almis olduklar1 pozisyonlar sonucunda fiyatlarin artmasi veya azalmasi riski

ile kars1 karstya kalmaktadir. “VOB-IMKB 30 Vadeli Islem Sozlesmesi” ile yatirimeilar

spot piyasada aldiklar1 pozisyonlarla beraber vadeli piyasada agtiklar1 pozisyonlar

sayesinde fiyat riskinden kendilerini koruyabileceklerdir.®
Tablo 8. VOB-IMKB 30 Vadeli islem Sézlesmesi Ozellikleri

Dayanak Varhk IMKB-30 ulusal hisse senedi fiyat endeksinin hesaplama yontemi
kullanilarak bu endekse dahil olan sirketlerin hisse senedi
fiyatlarindan elde edilen deger

Sozlesme IMKB-30 ulusal hisse senedi fiyat endeksinin 1.000'e

Biiyiikliigii boliinmesinden sonra 100 TL ile ¢arpilmast sonucu bulunan deger

(IMKB-30 Endeksi /1.000)*100 TL (6rn. 29,425*%100 = 2.942.5
TL)

Kotasyon Sekli

IMKB-30 Endeksi'nin 1.000'e béliinmiis degeri virgiilden sonra
tic basamak halinde kote edilir (6rn. 29,525 veya 29,550).

Giinliik Fiyat
Hareket Sinir1

Baz fiyatin % +15'idir

Minimum Fiyat
Adimi

,025 (25 endeks puani)
(Minimum Fiyat Adimi Degeri = 2,5 TL)

Vade Aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik (Ayn1 anda
i¢inde bulunulan aya en yakin {i¢ vade ayina ait sozlesmeler islem
goriir. Bu {i¢ vade ayindan biri Aralik ay1 degilse, Aralik vade ay1
ayrica isleme acilir.)

Sozlesmenin Her vade ayinin son is giinii

Vadesi

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son is giinii

Uzlasma Sekli

Nakdi uzlasma

Vade Sonu

Uzlasma Fiyati

Son islem giinii Borsada seansin kapanmasindan oOnceki 15
dakika igerisinde, IMKB'de gerceklesen ve aralarinda 30
saniyeden daha az siire olmaksizin rastgele secilen 10 adet
IMKB-30 ulusal hisse senedi fiyat endeksi degerinin aritmetik
ortalamasi vadeli islem sozlesmesinde vade sonu uzlagma fiyati
olarak kullanilir. IMKB seansmin Borsa seansindan Once
kapanmasi  durumunda, yontem aynm1 kalmak suretiyle
hesaplamalar IMKB seansinin son 15 dakikalik béliimiinde
gerceklesen IMKB-30 ulusal hisse senedi fiyat endeksi degerleri
esas alinarak yapilir.

Giin Sonu

Uzlasma Fiyati

Giinliik uzlasma fiyati, ilgili sozlesmede agik pozisyonlarin
yeniden degerlemesinde esas alinan fiyattir. Seans sonunda
giinliik uzlagma fiyat1 su sekilde hesaplanir:

e Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde

% www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=239
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gergeklestirilen tiim iglemlerin miktarlarina gore agirlikli
fiyatlarinin ortalamas1 giinliikk uzlasma fiyati olarak
belirlenir.

e Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az islem yapildiysa,
seans igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10
islemin agirlikli fiyatlarinin ortalamasi alinir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik
uzlagsma fiyatinin hesaplanamamasi veya bu sekilde hesaplanan
uzlagma fiyatinin piyasayr yansitmadigina Uzlagsma Fiyati
Komitesi tarafindan kanaat getirilmesi durumunda, asagida
belirtilen yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik
uzlagma fiyat1 tespit edilebilir.

e Seans icerisinde gergeklestirilen tim islemlerin agirlikli
fiyatlarinin ortalamasi,

e Bir dnceki giiniin uzlagsma fiyati,

e Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,

So6zlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gecerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyati veya
sOzlesmenin diger vade aylar1 i¢in gecerli olan giinlilk uzlasma
fiyat1 kullanilarak hesaplanacak “teorik” vadeli fiyatlar.

Kaynak: www.vob.org.tr/\VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=240
VOB-IMKB 30” Vadeli islem S6zlesmesi Teminati

Baslangic Teminati; 700 TL

Stirdiirme Teminati; 525 TL

Stirdiirme Seviyesi; % 75 tir.

1.5.3.2. “VOB IMKB-100” Vadeli islem Sozlesmesi

“VOB-IMKB 100 Vadeli islem Sézlesmesi” ile yatirimcilar herhangi bir hisse senedine

degil de, IMKB-100 endeksine yatirim yapma firsatina kavusacaklardir. Yatirimcilar

endeksin yukar1 gitmesi beklentisi karsisinda uzun pozisyon alabilecekleri gibi ayni

zamanda endeksin asagi yonli hareketi iginde kisa pozisyon alarak kar elde

edebileceklerdir. Ustelik bu islemler igin geleneksel yatirim araglarmin gerektirdigi ilk

yatirimin %10°u veya daha az1 bir baglangi¢ teminat1 yatirarak ilgili aracin tiim getirisi

(veya zarar1) elde edilmektedir.

Diger taraftan hisse senetleri piyasasindaki bireysel veya kurumsal yatirimecilar bu

piyasada almig olduklar1 pozisyonlar sonucunda fiyatlarin artmasi veya azalmasi riski

ile kars1 karsiya kalmaktadir. “VOB-IMKB 100 Vadeli Islem Sozlesmesi” ile
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yatirnmcilar spot piyasada aldiklar1 pozisyonlarla beraber vadeli piyasada agtiklari

pozisyonlar sayesinde fiyat riskinden kendilerini koruyabileceklerdir.?®
Tablo 9. VOB- IMKB 100 Vadeli Sézlesmesi Ozellikleri

Dayanak Varlik |IMKB-100 ulusal hisse senedi fiyat endeksinin hesaplama yontemi
kullanilarak bu endekse dahil olan sirketlerin hisse senedi
fiyatlarindan elde edilen deger

Sozlesme IMKB-100 ulusal hisse senedi fiyat endeksinin 1.000'e

Biiyiikliigii boliinmesinden sonra 100 TL ile ¢arpilmasi sonucu bulunan deger

(IMKB-100 Endeksi /1.000)*100 TL (6rn. 31,325*100 = 3.132,5
TL)

Kotasyon Sekli

IMKB-100 Endeksi'nin 1.000'e boliinmiis degeri virgiilden sonra ii¢
basamak halinde kote edilir.(6rn. 31,525 veya 31,550).

Giinliik Fiyat
Hareket Sinir1

Baz fiyatin % +15'idir.

Minimum Fiyat
Adimi

0,025 (25 endeks puani)

Vade Aylan Yilin tiim aylari
(Aynt anda icinde bulunulan aya en yakin iki vade aymna ait
sOzlesmeler iglem goriir.)

Sozlesmenin Her vade ayinin son is giinii

Vadesi

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son is giinii

Uzlagsma Sekli

Nakdi uzlasma

Vade Sonu
Uzlasma Fiyati

Son islem giinii Borsada seansin kapanmasindan 6nceki 15 dakika
icerisinde, IMKB'de gergeklesen ve aralarmda 30 saniyeden daha
az siire olmaksizin rastgele secilen 10 adet IMKB-100 ulusal hisse
senedi fiyat endeksi degerinin aritmetik ortalamasi vadeli islem
s6zlesmesinde vade sonu uzlasma fiyati olarak kullanilir. IMKB
seansinin Borsa seansindan once kapanmasi durumunda, yontem
aym kalmak suretiyle hesaplamalar IMKB seansinin son 15
dakikalik béliimiinde gerceklesen IMKB-100 ulusal hisse senedi
fiyat endeksi degerleri esas alinarak yapilir

Giin Sonu

Uzlasma Fiyati

Giinliik uzlasma fiyat, ilgili s6zlesmede agik pozisyonlarin yeniden
degerlemesinde esas alinan fiyattir. Seans sonunda giinliik uzlasma
fiyat1 su sekilde hesaplanir:

e Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktarlarina gore agirlikl
fiyatlariin ortalamasi gilinliik uzlagma fiyati olarak
belirlenir.

e Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az igslem yapildiysa,
seans igerisinde geriye dontik olarak bulunan son 10 islemin
agirlikhi fiyatlarinin ortalamasi alinir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya bu sekilde hesaplanan uzlagsma
fiyatinin piyasayr yansitmadigina Uzlagma Fiyatt Komitesi
tarafindan kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen

%6 www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=350
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yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliikk uzlasma
fiyat1 tespit edilebilir.
e Seans igerisinde gerceklestirilen tiim islemlerin agirlhikhi
fiyatlarinin ortalamasi,
e Bir 6nceki giinlin uzlasma fiyati,
e Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,
Soézlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gegerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyat1 veya
sozlesmenin diger vade aylart i¢in gegerli olan giinliik uzlagma
fiyat1 kullanilarak hesaplanacak “teorik” vadeli fiyatlar.

Kaynak: www.vob.org.tr/VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=351
VOB- IMKB 100 Vadeli islem sdzlesmesi teminati;

e Baslangi¢c Teminati; 600 TL

e Sirdirme Teminati; 450 TL

e Siirdlirme Seviyesi; % 75°tir.
1.5.4. Emtia Vadeli islem Sozlesmeleri ve Islem Hacmi
Emtia vadeli islem sozlesmeleri ile iiretici, sanayici ve tliccarlar fiyat
dalgalanmalarindan kendilerini koruyabilmekte, ekim, imalat ve pazarlama konusunda
daha saglikli kararlar verebilmekte ve yatirimcilar yeni yatirim araglartyla gelir elde
edebilmektedirler. Borsa’da, Ege Pamuk Vadeli Islem Sozlesmeleri, Anadolu Kirmizi
Bugday Vadeli Islem Sézlesmeleri ve Altin Vadeli Islem Sozlesmeleri islem
gormektedir.
1.5.4.1. Ege Pamuk Vadeli islem Sézlesmeleri
VOB-Ege Pamuk Vadeli islem Sozlesmesi ile yalnizca tekstil alaninda faaliyet gdsteren
iretici, cir¢irci, sanayici ve tiliccarlar spot piyasadaki fiyat dalgalanmalarindan
kendilerini koruyarak 6nemli bir risk yonetim aracina kavusmus olmayacak, ayni
zamanda finansal alanda faaliyet gosteren kurumlar da yeni bir yatirim aracini
portfoylerine ekleyebileceklerdir. Boylelikle pamuk sadece bir tarim iirlinii olmaktan
cikarak bir yatirim aracina dontisecektir.
Eger bir pamuk iireticisiyseniz vadeli piyasalarda olusan fiyatlar1 goz 6niine alarak ekim
yapip yapmamaya, dogru iriinii segmeye ve en uygun ekim miktariin ne olacagina
“VOB-Ege Pamuk Vadeli islem Sozlesmesi” kullanarak karar verebilirsiniz. Ayrica
ekmis oldugunuz {iriine ait sézlesmeyi onceden satarak gelirinizi size gore makul bir

fiyattan sabitleyebilirsiniz.?’

27 www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=251
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Tablo 10. VOB-Ege Pamuk Vadeli Islem Sozlesmesi Ozellikleri

Dayanak Varhk |Ege Standart 1 baz kalite pamuk
Sozlesme 1.000 kg (1 ton)
Biiyiikliigii

Kotasyon Sekli

1 kg pamugun TL cinsinden degeri virgiilden sonra ii¢ basamak
halinde kote edilir (6rn.1,750 TL veya 1,755 TL).

Giinliik Fiyat
Hareket Sinir1

Baz fiyatin %+10'udur

Minimum Fiyat
Adim

0,005 (Minimum fiyat adim1 degeri = 5 TL)

Vade Aylan Ayni anda Mart, Mayis, Temmuz, Ekim ve Aralik aylarindan en
yakin bes vade ayimna ait s6zlesmeler iglem goriir.

Sozlesmenin Her vade ayinin son is giinii

Vadesi

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son ig giinii

Uzlasma Sekli

Nakdi uzlasma

Vade Sonu
Uzlasma Fiyati

a. Dayanak varligin vade ay1 son islem giinii ve dncesindeki asgari
iki is giiniine ait Izmir Ticaret Borsasi'nda olusan Ege Standart 1
baz kalite pamuk fiyatlarinin miktar agirlikli ortalamasi son islem
giinii Vade Sonu Uzlasma Fiyati olarak alinir.

b. Bu giinlerde Izmir Ticaret Borsasi'nda yeterli islem olmamasi
halinde var olan islemlerin ortalamasi ile Izmir Ticaret Borsasi
pamuk salonunda faaliyet gosteren asgari on iki liyeden azami %1
fiyat aralig1 ile Ege Standart 1 pamuk i¢in alinacak kotasyonlarin
en iyl ve en koti iki fiyat atildiktan sonra kalanlarin aritmetik
ortalamasi uzlasma fiyat1 olarak alinir. Spot piyasada gergeklesen
islemlerin Vade Sonu Uzlasma Fiyatinin belirlenmesinde yeterli
olup olmadigina Uzlagma Fiyat: Komitesi karar verir.

Giin Sonu
Uzlasma Fiyati

Gilinlik wuzlasma fiyati, ilgili sodzlesmede agik pozisyonlarin
yeniden degerlemesinde esas alinan fiyattir. Seans sonunda giinliik
uzlagma fiyat1 su sekilde hesaplanir:

e Seans sona ermeden oOnceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktarlarina goére agirlikli
fiyatlarinin  ortalamasi giinliik uzlagsma fiyati olarak
belirlenir.

e Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az islem yapildiysa,
seans igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin
agirlikli fiyatlarinin ortalamasi alinir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamas1 veya bu sekilde hesaplanan uzlasma
fiyatinin piyasayr yansitmadigina Uzlagsma Fiyati Komitesi
tarafindan kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak gilinliikk uzlagma
fiyat1 tespit edilebilir.

e Seans igerisinde gergeklestirilen tim islemlerin agirlikl
fiyatlarinin ortalamasi,

e Bir 6nceki giinilin uzlasma fiyati,

e Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarmin
ortalamasi,
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S6zlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gegerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyat1 veya
sozlesmenin diger vade aylar1 icin gegerli olan giinliikk uzlasma
fiyat1 kullanilarak hesaplanacak “teorik” vadeli fiyatlar.

Kaynak: www.vob.org.tr/\VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=252

VOB-Ege Pamuk Vadeli islem Sézlesmesi Teminatlari;

e Baslangi¢c Teminati; 240 TL

e Sirdiirme Teminat1; 180 TL

e Siirdiirme Seviyesi; % 75’tir.
1.5.4.2. Anadolu Kirmiz1 Bugday Vadeli islem Sézlesmeleri
Bugday, tiretim ve tliketim degeri, ithalat-ihracat hacmi ve sagladigi istihdam olanagi
acisindan Tiirkiye’de one ¢ikan tarimsal iirlinlerden biridir. Bu sebeple, bugday tizerine
dizayn edilen vadeli islem so6zlesmesi, bugdayin yiiksek fiyat hareketliliginden
kaynaklanacak risklerden genis bir kesimin korunmasina yardimci olacaktir.
Bugday iireticileri ya da bu direticileri temsilen c¢esitli kuruluslar, heniiz ekim
donemindeyken ileride hasadi yapilacak olan bugdayin hangi fiyattan satilacagini
bilecek, fiyatlarin diismesi halinde maruz kalacaklar1 zararlara kars1 kendilerini korumus
olacaklardir. Diger yandan bugdayr hammadde olarak kullanan fireticiler, hammadde
alimi yapacaklar1 tarihte bugdayin fiyatinin yiikselmis olma olasiligina karsi, vadeli
islem s6zlesmesinde islem yapip bugdayin gelecekteki fiyatini sabitleyerek karsi karsiya
olduklar1 riskten korunma olanagina sahip olacaklardir. Ayrica bugdayin yiiksek fiyat
hareketliligi sonucu, bugdaya dayali vadeli islem sozlesmeleri, mali kaynaklarini
degerlendirmek isteyen yatirimcilara yiiksek getiri olanagi sunan bir yatirim araci olarak
da hizmet edecektir.”®
Tablo 11. VOB-Anadolu Kirmizi Bugday Vadeli Islem Sozlesmesi Ozellikleri

Dayanak Varhk |Anadolu kirmiz1 sert baz kalite bugday (Bezostaja-1, Dogu-88,
Giin-91, Haymana-79, ikizce-96, Karasu-90, Lancer, Odeskaya-51,
Sahin)

Sozlesme 5.000 kg (5 ton)
Biyiikliigii

Kotasyon Sekli 1 kg bugdaym TL cinsinden degeri virgiilden sonra dort basamak
halinde kote edilir. (6rn. 0,3865 TL veya 0,3870 TL)

Giinliik Fiyat Baz fiyatin %+10'udur
Hareket Sinir1

Minimum Fiyat | 0,0005 (Minimum fiyat adim1 degeri = 2,5 TL)
Adim

28 www.vob.org.tr/VOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=263
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Vade Aylari Ayni anda Mart, Mayis, Temmuz, Eyliil ve Aralik aylarindan en
yakin iki vade ayma ait sozlesmeler islem goriir.

So6zlesmenin Her vade ayinin son is giinii

Vadesi

Son Islem Giinii | Her vade ayini son is giinii

Uzlasma Sekli Nakdi uzlasma

Vade Sonu Kullanilacak fiyatlarin belirlenmesi:

Uzlasma Fiyati A. Son islem giinii ve 6ncesindeki bir is gliniinde Konya ve Polatl

Ticaret Borsasi’nda Anadolu kirmizi sert bugdayinin birinci, ikinci,
iclincli ve dordiincii derece baz kalitesi i¢in giin sonu itibariyle
olusmus fiyatlarin miktar agirlikli ortalamasi her giin i¢in ayr1 ayri
hesaplanir. (Bu sekilde en fazla dort fiyat verisi elde edilir.)

B. Edirne, Eskisehir, Gaziantep, Karaman, Corum, Uzunkoprii ve
Yozgat Ticaret Borsalarinda Anadolu kirmizi sert bugdayi i¢in son
islem giiniinde ve Onceki bir is giiniinde olusmus fiyatlar elde
edilir. (Bu sekilde en fazla on dort fiyat verisi elde edilir.)

e Konya ve Polath Ticaret Borsasi’nda birinci, ikinci, tiglincii
veya dordiincii derecedeki Anadolu kirmiz1 sert bugdaylarin
herhangi biri i¢in borsada fiyat olusmamasi durumunda,
miktar agirlikli ortalama fiyat hesaplamasinda fiyat olusmus
olan dereceler i¢in olusan fiyat ve miktar bilgileri dikkate
alinir.

e Konya ve/veya Polatli Ticaret Borsasi’nda birinci, ikinci,
ticlinci ve dordincii derecedeki Anadolu kirmizi sert
bugdaylarinin higbirinde fiyat olusmamasi durumunda o
giin i¢in Polath Ticaret Borsasi’ndan ya da Konya Ticaret
Borsasi’ndan fiyat verisi alinamadigi kabul edilir.

e Polath ve Konya Ticaret Borsalarinin disindaki borsalardan
son islem giliniinde veya son iglem giiniinden onceki bir is
giiniinde, Anadolu Kirmizi Sert bugdayr i¢in fiyat
olusmamast durumunda, o giin i¢in bu borsalardan fiyat
almamadig1 kabul edilir. Bu durumda, bu borsalarin fiyat
bilgileri (2. maddede bahsedilen) aritmetik ortalamaya dahil
edilmez.

Yukarida agiklanan tiim fiyatlarin (en fazla 18 fiyat verisi)
aritmetik ortalamasi bulunur. Bu fiyat vade sonu uzlagma fiyati
olarak kabul edilir.

Spot borsalarin fiyat verisinin son iglem ginilinii takip eden
isgiinlerinde agiklanmasit durumunda, Uzlagma Fiyati Komitesi
uzlagma fiyatin1 son iglem giiniinii takip eden giinde agiklayabilir
veya spot borsalarin son iglem giinii fiyat verilerini dikkate
almadan son islem giiniinde agiklayabilir.

Borsa, uygun kosullarin saglanmasi halinde, Vade Sonu Uzlasma
Fiyat1 hesaplanmasinda fiyat verisi aliman borsalarin sayisini
artirabilir veya azaltabilir.

Uzlasma Fiyatt Komitesi, piyasa kosullarina goére Vade Sonu
Uzlagsma Fiyatinin hesaplanmasinda spot piyasadan fiyat verisi
alinan giin sayisini artirabilir veya azaltabilir.

Uzlagsma Fiyati Komitesi, Borsanin seans saatlerini ve takas
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siirecini dikkate alarak uzlagsma fiyatinin hesaplanmasinda spot
borsalardaki seansin bir kisminda olusan fiyat verilerini dikkate
alabilir.

Giin Sonu Gilnliikk uzlasma fiyati, ilgili sozlesmede acgik pozisyonlarin
Uzlasma Fiyati yeniden degerlemesinde esas alinan fiyattir. Seans sonunda giinliik
uzlagma fiyati su sekilde hesaplanir:

e Secans sona ermeden oOnceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktarlarina goére agirlikli
fiyatlarinin  ortalamasi glinlik uzlagsma fiyat1 olarak
belirlenir.

e Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az islem yapildiysa,
seans igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin
agirlikl fiyatlarinin ortalamasi alinir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagsma
fiyatinin hesaplanamamasi1 veya bu sekilde hesaplanan uzlasma
fiyatinin piyasayr yansitmadigina Uzlagsma Fiyati Komitesi
tarafindan kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma
fiyati tespit edilebilir.

e Seans igerisinde gergeklestirilen tiim islemlerin agirlikli
fiyatlarinin ortalamasi,

e Bir 6nceki giiniin uzlagsma fiyati,

e Seans sonundaki en iyi alis ve satig kotasyonlarmin
ortalamasi,

Sozlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gecerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyati veya
sO0zlesmenin diger vade aylar1 i¢in gegerli olan giinlik uzlagma
fiyat1 kullanilarak hesaplanacak “teorik™ vadeli fiyatlar.

Kaynak: www.vob.org.tr/\VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=264

VOB-Anadolu Kirmiz1 Bugday Vadeli Islem Sézlesmesi teminati;
e Baslangi¢ Teminati; 240 TL

e Siirdiirme Teminat1; 180 TL

e Siirdiirme Seviyesi; % 75°dir.
1.5.4.3. Altin Vadeli Islem Sozlesmeleri
Altin, miicevherat yapiminda kullanilan kiymetli bir metal olmakla birlikte
insanoglunun kullandigi en eski yatirim araglarindan biridir. Diger ekonomik degeri
olan tiim varliklarda oldugu gibi altinin da fiyatinda zaman icerisinde dalgalanmalar
meydana gelmektedir. Bu fiyat degisimleri gerek iilkemizde altin sektoriinde faaliyette
bulunan kuruluslar, gerekse elinde altini olan bireyler igin risk teskil etmektedir.
“VOB-Altin Vadeli Islem Soézlesmesi” hem altin sektdriinde faaliyet gdsteren
kurumlara, hem de elinde altin1 olan yatirimcilara altin fiyatlarindaki degisimlerden

olusacak risklerini etkin bir sekilde yonetme imkani sunacaktir. Bu sodzlesme bir
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korunma aract olmakla beraber, ayni zamanda yatirimcilara altin fiyatlarindaki

degisimlerden gelir elde etme imkani da sunacaktir.

Eger stokunuzdaki altin1 TL olarak i¢ piyasada vadeli satiyorsaniz, “VOB-Altin Vadeli

Islem Sozlesmesi” ile altin fiyatlarmin yiikselme riskine kars1 korunabilir, maliyetinizi

sabitleyerek miisterilerinize daha uzun vadeli fiyat verebilirsiniz. Diger taraftan

stokunuzda altin var ve altin fiyatlarinin diismesinden endise ediyorsaniz “VOB-Altin

Vadeli Islem Soézlesmesinde” satis yaparak fiyatlarin diismesi riskine Kkarsi

korunabilirsiniz.

Gelir elde etmek amaciyla yatirimlarini yonlendiren bireysel ve kurumsal yatirimcilar

"VOB-Altin Vadeli islem Sézlesmesini" kullanarak altin kadar degerli yeni bir yatirim

aractyla tanisacaklar ve geleneksel yatirim araclarinin sunamadigi yeni firsatlara

kavusacaklardlr.29

Tablo 12. VOB-Altin Vadeli islem Sozlesmesi Ozellikleri

Dayanak Varhk |995/1000 saflikta rafine edilmis kiilge altin
Sozlesme 100 gram 995/1000 saflikta rafine edilmis kiilge altin
Biiyiikliigii

Kotasyon Sekli

1 gram altimin Tiirk Liras1 cinsinden degeri virgililden sonra fii¢
basamak halinde kote edilir (6rn. 22,680 TL veya 22,685 TL

Giinliik Fiyat
Hareket Sinir1

Baz fiyatin % +10'udur

Minimum Fiyat
Adim

0,005 (Minimum fiyat adiminin degeri 0,5 TL'ye karsilik gelir.)

Vade Aylari Ayn1 anda Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik
aylarindan en yakin ii¢ tanesine ait s6zlesmeler islem goriir.

Sozlesmenin Her vade ayinin son is giinii

Vadesi

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii

Uzlasma Sekli

Nakdi uzlasma

Vade Sonu
Uzlasma Fiyati

Son iglem giiniinde Londra'da 6gleden sonra yapilan altin sabitleme
seansinda olusan altinin Dolar/ons fiyatinin Merkez Bankasinin
saat 15:30'da agiklayacagi ABD Dolarn satis kuru kullanilarak
TL/gram'a ¢evrilmesi ile bulunan deger vade sonu uzlasma fiyati
olarak kullanilir. Son islem giliniinde resmi tatil veya baska bir
nedenle fiyat aciklanmamasi halinde, uluslararas1 spot piyasalarda
Tirkiye saati ile saat 17:00'de olusan Dolar/ons altin alis ve satis
fiyatinin ortalamasi baz almir. Ons agirhik birimi 31,1035'e
béliinerek grama gevrilir.

Or: Altin $/ons fiyat1:883,25 TCMB $ satis:1,5862

883,25 * 1,5862 ) / 31,1035 )* 0,995 = 44,818 Vade sonu
uzlagma fiyati= 44,820 TL/gr (en yakin fiyat adimina yuvarlanarak)

Giin Sonu

Giinliik uzlagma fiyati, ilgili sozlesmede agik pozisyonlarin yeniden

23 www.vob.org.tr/VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=370
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Uzlasma Fiyati

degerlemesinde esas alinan fiyattir. Seans sonunda giinliik uzlagsma
fiyati su sekilde hesaplanir:

e Seans sona ermeden oOnceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktarlarina goére agirlikli
fiyatlarinin  ortalamasi giinlik uzlasma fiyat1 olarak
belirlenir.

e Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin
agirlikli fiyatlarinin ortalamasi alinir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamas1 veya bu sekilde hesaplanan uzlasma
fiyatinin piyasayr yansitmadigina Uzlasma Fiyatt Komitesi
tarafindan kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak gilinliik uzlagma
fiyati tespit edilebilir.

e Seans igerisinde gergeklestirilen tim islemlerin agirlikll
fiyatlarinin ortalamasi,

e Bir dnceki giinilin uzlagma fiyati,

e Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,

S6zlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gegerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyati veya
sozlesmenin diger vade aylari i¢cin gegerli olan giinlik uzlagma
fiyat1 kullanilarak hesaplanacak “teorik” vadeli fiyatlar.

Kaynak: www.vob.org.tr/\VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=371

VOB-Altin Vadeli Islem Sézlesmesi Teminatlart;

e Baslangi¢ Teminati; 450 TL
e Sirdirme Teminat1; 337,5 TL

e Siirdiirme Seviyesi; %75’tir.

1.5.4.4. Emtia Vadeli islem Sozlesmeleri islem Hacmi

VOB Emtia Vadeli islem Sozlesmeleri, hem fiziki teslimat secenegi olmadigindan hem

de lisansli depoculugun hayata gecirilmediginden, ozellikle 2008-2009 itibariyle,

neredeyse hi¢ kullanilmayan iirlinlere dénﬁsmﬁstﬁr.go Islem hacmi bakimindan hisse

senedi endeks sozlesmeleri %90,51-93,05; doviz sozlesmeleri %9,44-6,77 diizeyindedir.

Her iki s6zlesme, Borsa islem hacminin neredeyse tamamina ulagmis bulunmaktadir.

Faiz sozlesmeleri %1,05-0,18, emtia sozlesmeleri islem hacmi ise toplam islem

hacminin %0,00 diizeyindedir. VOB neredeyse IMKB endeks vadeli islem s6zlesmeleri

borsasina doniigmiistiir. Emtia sdzlesmelerinin hi¢ islem gérmedigi bir borsadan, emtia

piyasalarinda saglikli fiyat olusumuna katki beklemek miimkiin degildir. Netice

itibariyle VOB un kurulusundan beklenen hedeflerden ¢ok uzak kalinmistir ve VOB

30 \www.vob.org.tr
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emtia sozlesmelerinin yeniden yapilandirilmasi zorunlulugu ortaya ¢ikmistir. Asagidaki
grafik incelendiginde durum daha iyi anlasilmaktadir.

Grafik 1. Dayanak Varlik Bazinda Adetsel Islem Hacmi (2008)

Dayanak Varlik Bazinda Islem Hacminin (TL) Yiizdesel
100 63,05 Dagilim
90,51 "’
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12008
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L. 005 018 0 0
0
Hisse Senedi Doviz S6zlesmeleri  Faiz Sozlesmeleri  Emtia S6zlesmeleri
Endeks
So6zlesmeleri

Kaynak: http://www.vob.org.tr/VVOBPortal Tur/detailsPage.aspx?tabid=614

1.6. VOB’DA KORUNMA VE YATIRIM AMACLI VADELI iSLEMLER
VOB’da korunma ve yatirim amagli vadeli islemler asagidaki somut 6rneklerle daha iyi
agiklanabilir:

1.6.1. Korunma Amach Vadeli islemler

Thracatgilar, ithalatgilar veya doviz kredisi kullanan firmalar veya bireysel yatirimeilar,
doviz vadeli islem sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alarak, kurdaki
dalgalanmalardan meydana gelebilecek riske kars1 kendilerini koruyabilirler.

3 Ay sonra 100.000 USD 6demesi olan ithalatgt bir firma, kur artis riskine karsi
kendisini korumak i¢in 1,5500 TL’den VOB-TL Dolar vadeli islem sdzlesmesi alabilir.
100.000 USD islem i¢in 16.000 TL teminat yeterlidir.

Vade sonunda Dolar kuru 1,500 TL’ye inerse:

Borsa’da, 1,550 alis — 1,500 satis X 100.000 = 5.000 TL zarar eder ama serbest
piyasada 100.000 USD satin almak i¢in 150.000 TL 6der. Bdylece firmanin toplam
maliyeti 150.000 TL spot alis + 5.000 TL Borsa zarar1 = 155.000 TL olur.
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Vade sonunda Dolar kuru 1.600 TL’ye yiikselirse: Borsa’da 1,600 satis — 1,550 alig X
100.000 = 5.000 TL kar eder ama serbest piyasada 100.000 USD satin almak icin
160.000 TL 6der. Boylece firmanin toplam maliyeti 160.000 TL spot alig — 5.000 TL
Borsa kar’1 = 155.000 TL olur.

3 ay sonra, dolar kuru ne olursa olsun ithalat¢1 firma maliyetini sabitlemistir ve VOB-
TL Dolar vadeli islem s6zlesmesini kullanarak kurdaki dalgalanmalara karsi kendisini
korumustur.

1.6.2. Yatirim Amach Vadeli islemler

IMKB’nde herhangi bir hisse senedine yatirim yapmak istemeyen bir yatirimci, VOB
IMKB-30 veya VOB IMKB-100 vadeli islem sdzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon
alabilir.

VOB IMKB-30 endeks vadeli islem sdzlesmesinde uzun pozisyon almak isteyen bir
yatirimet, 4 sézlesme i¢in 2.800,00 TL baslangi¢ teminati yatiracaktir.

Ik islem alis ~ :32.350

Son iglem satis  : 33.900

Alis islem tutar1 =4 X 32.350 /10 =12.940 TL

Satis islem tutari=4 X 33.900/ 10 =13.560 TL

Kar =620 TL

Yatirimci, VOB’da 620 TL kar’1 sadece 2.800,00 TL yatirarak elde etmistir ve kar orani
%22’dir (620 / 2.800).

IMKB endeks 30 hisselerine 32.350 puandan yatinm yapilip 33.900 puandan satis
yapilsaydi kar % 4,7 olacakt1 (620 / 12.940).

VOB kaldirag 6zelligi sayesinde IMBK ’ye gore yaklasik 5 kat daha karlidur.



IKINCI BOLUM

EMTIA VADELI ISLEMLER VE LISANSLI DEPOCULUK
Emtia piyasalari, gelecekte olusacak fiyat degisikliklerinden korunmak isteyen tireticiler
ile bu fiyat belirsizliklerinden kar saglamak isteyen spekiilatorler tarafindan
kullanilmaktadir. Riski azaltmay1 isteyen {liretici kisa pozisyon alarak riski aktarmayi
hedeflerken, uzun pozisyon alan spekiilator ise kar etmeyi hedefler. Emtiaya dayali
vadeli islem piyasalart saglikli fiyat olusumuna katki sagladiklari, i¢in iilke ekonomisi
ve firmalarin risk yonetimi i¢in hayati 6nemleri vardir.
2.1. EMTIA VADELI ISLEMLER VE GENEL OZELLIKLERI
Risk yonetimi, finansal piyasalarin en oOnemli ve gerekli islevlerinden birisidir.
Yonetilecek risklerin en biiyliklerinden birisi zamandir. Herhangi bir ticari isin
yapilmasi, zaman gerektirir, fakat eger fiyatlar bu siire zarfinda degisirse potansiyel
olarak karlt bir is, maliyetli bir hataya doniisebilir. Vadeli islem sozlesmeleri
piyasalarinin amaci, fiyatlarin siirekli degistigi bir diinyada risklere kars1 korunmaya
yardimci olmaktir.*
2.1.1. Emtia Vadeli Piyasalarin Tarihsel Gelisimi
Organize olarak ilk vadeli islem borsast; 1730 yilinda Japonya’da bir liman kenti olan
Osaka’da “’Dojima Rice Market (Dojima Piring Piyasasi)’’ olarak kurulmus, boylece ilk
defa diizenli olarak standart forward s6zlesmeler alinip satilmistir.®? 1830°1u yillarda,
Chicago’da musir, bugday vadeli olarak almip satilmis ancak taraflarin sozlesme
yiikiimliiliiklerini yerine getirmedikleri gortilmiistiir. Bunun iizerine 82 tiiccar bir araya
gelerek 1848 yilinda tarimsal iiriinlerin alicit ve saticilarinin merkezi bir yerde islem
yapmalari ve ayni zamanda sehirde ticaretin gelismesi amaciyla Chicago Ticaret
Kurulu’'nu (Chicago Board of Trade - CBOT) kurmuslardir. *Giiniimiize kadar
Diinya’nin ¢esitli iilkelerinde emtia vadeli islem sézlesmelerinin islem gordiigii borsalar
kurulmustur.
Ulkemizde ise, 2005 yilinda, Izmir Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi kurularak nakdi
uzlagsmali pamuk, bugday ve altin sdzlesmeleri islem gérmeye baslamistir. 2010 yilinda,
fiziki teslimath emtia s6zlesmelerin tesisi ve lisanli depo kurulmasi ile ilgili ¢caligsmalar
baslamistir. Lisansli depo olmadan, fiziki teslimathh vadeli emtia sozlesmelerinin

saglikli sekilde islem gormesi miimkiin degildir.

%! Levinson, Marc; Finansal Piyasalar Kilavuzu, Liberte Yayinlari, Birinci Baski, Ankara 2007. s. 245
%2 Duffie, Darrell : Futures Markets , Prentice-Hall international Editions, 1989, s.1
% Tiirev Araglar Lisanslama Rehberi, Izmir, VOB, 2006, s. 14.
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2.1.2. Emtia Vadeli Piyasalarinda Islem Goren Temel Uriinler

Borsalarda islem goren emtia vadeli islem sozlesmeleri, tarim {irlinlerine dayali olanlar
ile dogal kaynaklara ve enerjiye dayali vadeli islem soézlesmeleri olmak iizere iki ana
kategoriye ayrilmaktadir.

Tarima dayali belli bagli emtia vadeli islem sézlesmeleri: dogal kauguk, pamuk, bugday,
soya fasulyesi, biber, misir, kakao, piring, patates, tere yag, peynir, canli sigir ve domuz
vs.dir.

Dogal kaynaklara ve enerjiye dayali emtia vadeli islem s6zlesmeleri ise; ¢elik, bakir,
c¢inko, aliminyum, altin, giimiis, platin, uranyum, petrol ve petrol {irtinleri, dogal gaz,
elektrik, alkol vs.dir.

2.1.3. Emtia Vadeli S6zlesmelerinin Fiyatim1 Belirleyen Faktorler

Spot piyasadaki emtia fiyatlari, dogal olarak emtia vadeli islem s6zlesmelerin fiyatlarini
dogrudan etkilemektedir. Emtia vadeli sozlesmelerinin fiyatin1 belirleyen faktorler;
ilgili triiniin ilke icerisindeki liretim ve tiiketim rakamlari, stok miktari, diinyadaki
tiretim, tiiketim ve stok degisimleri, iklim kosullarina gore verimlilik agisindan
beklentiler, ilgili lirlinlin ikamesi olan diger {irlinlerdeki gelismeler, spekiilatif amaclh
islemler, siyasi ve toplumsal ortam ve iirlin kalitesi gibi hususlardir.>

2.1.3.1. Beklenilen Uretim Hacmi (Rekolte)

Bir malin arz ve talep miktar1 dogrudan fiyatin1 etkilemektedir. Eger mala olan talep
diisiikse ve arz1 yiiksekse, malin spot piyasadaki fiyat1 diisecektir. Bu ise dogal olarak
emtia vadeli sdzlesmelerdeki fiyat: dogrudan etkileyecektir. Ornegin petrol iiretimindeki
artis, spot piyasalarda fiyat diisiisiine yol agacak ve dolayisiyla petrol vadeli islem
sOzlesmesinin fiyatini da etkileyecektir.

2.1.3.2. iklim ve Uretim Teknolojisindeki Degisiklikler

Iklim sartlarmn, ézellikle tarimsal {iriin fiyatlarinin olusmasindaki etkisi ¢ok fazladur.
Yagislarin az veya asir1 olmasi fiyatlarin yiikselmesine, en uygun olmasi ise rekolteyi
artiracagindan fiyatlarin diigmesine neden olabilir. Ayn1 sekilde endiistriyel iiriinlerin
imalatindaki ve tarimsal iriinlerin ekim ve hasadindaki teknolojik yenilikler birim
maliyeti diisiiriip tiretim miktarin1 artiracagindan spot fiyatlar1 da etkilemektedir. Spot
piyasadaki fiyat degisiklikleri emtia vadeli islem sozlesme fiyatlarina dogrudan

yansiyacaktir.

3 vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (Vobjektif) Aylik Haber Biilteni. (2004), Say1: 2, Temmuz Agustos,
s.9
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2.1.3.3. Sektordeki Durgunluklar

Ekonomik kriz, dogal afetler gibi beklenmeyen faktorler endiistriyel ve tarimsal
iriinlere olan talebi azaltacak, iiretim diisecek ve dolayisiyla ilgili {riiniin spot
piyasadaki fiyat1 diisecektir. Bunun sonucu olarak firmalarin emtia vadeli islem
sozlesmelerindeki islem sayisinda azalmalar meydana gelecektir. Bu ise borsadaki emtia
vadeli s6zlesmelerin fiyatlarinin diismesine neden olacaktir.

2.1.3.4. Spekiilatif Amach Islemler

Spekiilatif islemlerde yatirimci, vadeli islem sozlesmesi alim satimi yaparak kar elde
etmeyi amaglar. Vadeli islem sozlesmeleri ile spekiilatif islem yapmak, dayanak varligi
alip satarak kar elde etmeye caligsmaktan daha karlidir. Spekiilator, bir malin fiyatinda
yiikselis bekliyorsa bu malin vadeli islem s6zlesmesinde uzun pozisyon alir ve fiyatlarin
yiikselmesine neden olur. Ancak bu etki kisa vadelidir ve uzun vadede, hedger gibi alici
ve saticilarin yaptigi islemlerle fiyatlar dengesini bulacaktir. Kisacasi, spekiilatif amacl
islemlerin fiyatlara etkisi hem kisa vadelidir hem de belirli mallarla sinirlidir. Ancak,
spekiilatif amach iglemlerin finansal piyasalara nakit girisinde katkilar1 ¢oktur.

2.1.3.5. Siyasi ve Toplumsal Ortam

Siyasi ve toplumsal ortam ekonomik yapiy1r ve fiyatlart olumlu veya olumsuz olarak
etkilemektedir. Ornegin ©nemli petrol fiireticisi bir iilkedeki siyasi bir kriz veya
toplumsal olaylardaki artig, Ttretimin diisecegi beklentisiyle petrol fiyatlarinin
yiikselmesine neden olmaktadir. Bunun sonucunda borsada islem goren petrol vadeli
sOzlesmelerin fiyatlar artacaktir.

2.2. VADELI ISLEM PIYASALARINDA ISLEM GORECEK UYGUN
MALLARIN SECIiMi

Vadeli islem piyasalarinda islem gorecek uygun mallarin se¢imi, borsanin etkin ve
verimli ¢aligmasi i¢in ¢ok dnemlidir. Uygun mallarin se¢iminde; iiriiniin rekabete dayali
bir piyasaya sahip olmasi, piyasadaki islem hacmi, arz ve talep miktari, kalite ve
ambalajda standartlagsmis olmasi, borsa geleneginin varlig1 ve taraflarin bilgi diizeyi ¢cok
Oonemlidir.

2.2.1. Uriiniin Rekabete Dayali Spot Bir Piyasaya Sahip Olmasi

Vadeli islem borsasinda islem gorecek emtianin rekabete dayali spot piyasasinin ¢ok 1yi
gelismis, organize olmus ve fiyatlarin rekabet kurallari icerisinde belirlenmis olmasi
lazimdir. Aksi takdirde haksiz ve spekiilatif kazanglar meydana gelecektir. Bu ise daha

isin basinda borsaya olan giiveni sarsacaktir. Ciinkii emtia s6zlesmesi yapmadan 6nce
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spot piyasadaki fiyatin bilinmesi ve birden fazla fiyatin olusmamasi lazimdir. Boylece
fiyat konusunda ¢ikabilecek anlagsmazliklar bastan onlenecektir.*®

2.2.2. Uriiniin Piyasadaki Islem Hacmi

S6z konusu iirlinlin ticareti ile ugrasanlarin giinliik ticari faaliyetlerinin 6nemli
boyutlarda olusmasi oldukga etkili bir faktordiir. Fiyat riskine karsi pozisyon alan ve bu
pozisyonda siirekli ciro yapan ticari ve sinai g¢evreler, taraf olarak karsilarinda her
zaman yeterli sayida finansman imkanina sahip istirak¢i bulabilmelidir. Bu meyanda
vadeli sozlesmeler finans cevrelerince desteklenmeli ve bu g¢evrenin yakin ilgisini
cekmelidir.*®

2.2.3. Uriiniin Piyasadaki Arz ve Talep Miktar

Vadeli islem piyasalarinda islem goérecek iiriine olan talep ve lirliniin arzi yeterince
yiiksek hacimli olmasi, o iiriine olan toplumsal ilginin fazla olmasi demektir. Bu ise
emtia vadeli islem soOzlesme islem hacmini artiracak ve piyasalar daha istikrarli
olacaktir.

Arz ve talebin ¢ogunlugu ithalat ve ihracata bagl iriinlerin islem hacminde, kurdan
kaynaklanan dalgalanmalar olacagindan olusacak fiyatlar da istikrarsiz olacaktir. Spot
piyasalardaki bu asir1 dalgalanmalar vadeli islem sozlesmelerini de olumsuz
etkileyecektir. Dolayisiyla bu tiir tirtinlerin se¢imi uygun olmayacaktir.

2.2.4. Uriiniin Standartlasmis Olmasi

Standardize olmamuis iirlinlerin vadeli islem piyasalarinda islem gérmesi imkansizdir.
Ciinkii  standardizasyon olmadig1 zaman sozlesme sartlar1 tespit edilemez ve
uyusmazliklar cogalir. Genel kabul gormiis standartlarda iiretilen iirtinlerin varligi
sayesinde, ambalajlarda da belirli bir standartlasma olacagindan, iirliniin nakliyesi ve
depolanmasi daha da kolaylasacaktir. 3

2.2.5. Borsa Geleneginin Varhgi

Vadeli piyasada islem gorecek {iriiniin fiyat yapisini, biiyiik oranda spot piyasada olusan
fiyatlar belirlemektedir. Eger organize olmamis diizensiz bir spot piyasa mevcut ise ayni
iirtin i¢in farkli fiyat seviyeleri olusacaktir. Bu durumda ise; vadeli islem igin temel

alinacak fiyatta belirsizlikler olacaktir. Borsa gelenegine sahip iirlinlerde arz ve talebin

% Tuncer, Haydar Oguz; Ticaret Borsalar1 ve Vadeli islem Piyasalari, TOBB yayinlari, Ankara 1994, s.
91

% jkiz, Ahmet Salih; Vadeli Islem Borsalar1 ve Izmir’de Pamuk Kontrat Borsasiin Kurulabilirligi,
Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 1995, s. 116

%7 Korkmaz, Turhan; Giirkan, Serhan; Akman, Engin; Celik Sektoriinde Vadeli Islem Sozlesmesi
(Futures): Londra Metal Borsas1 Ornegi, Muhasebe ve Finansman Dergisi, (2009), Say1: 42, s. 80
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karsilasmast sonucu olusan fiyatlar piyasa tarafindan veri olarak kabul edilmekte ve
islemler bu fiyatlara gore gergeklestirilmektedir. Diger taraftan, iiriiniin alim-satimi
bliylik oranda borsa i¢inde gerceklestirilmelidir. Vadeli islem piyasasinin kurulusunda
iyi isleyen, organize olmus, yeterli teknik donanima sahip merkezi bir borsanin varlig
sarttir. Boyle bir borsa ise, vadeli islemlere geciste oldukea kolaylik saglayacaktir.*®
2.2.6. Taraflarin Bilgi Diizeyi

Ureticiler, alicilar ve tiiccarlarm ticaret ve emtia vadeli islem sdzlesmeleri konusunda
yeterince tecriibeli ve bilgili olmasi, hem dogru firiiniin se¢imine hem de borsanin
saglikli isleyisine katkida bulunacaktir.®® VOB’ un ve Lisanh Deponun c¢aligma
prensipleri hakkinda taraflarin bagli oldugu Ciftgiler Odasi, Ticaret Borsasi ve 6zellikle
VOB’ un egitim ve seminer faaliyetlerini yiirlitmesi ve giincel degisiklikleri siirekli
olarak, en uygun iletisim araglarini kullanarak iletmesi gerekmektedir.

2.3. LISANSLI DEPOCULUK

Kiiresellesme, iilke pazarlarinin ve ekonomilerinin disa acilmasi, bolgesel ekonomik ve
ticari birliklerin olusmasi, uluslararasi rekabet kosullarinin degisimi, ekonomi ve ticaret
alaninda uluslararasi normlarin olusturulmasi, tilkelerin tarim politikalarini olustururken
sadece i¢ dinamikleri degil, dis dinamikleri de dikkate almalarinit zorunlu kilmaktadir.
Bu nedenle, lisansli  depoculugunun gelistirilmesi, standart iirlin ticaretinin
yayginlagtirilmasi, {irlin rehin kredilerinin ile iiriin senedi sisteminin gelistirilmesi, tarim
veri sistemi ve pazar enformasyon aginin kurulmasi ve saglikli bir sekilde isler hale
getirilmesi gerekmektedir.*°

2.3.1. Tiirkiye’de Lisanh Depoculugun Tarihcesi

Tiirkiye’de lisansh depoculuk sistemi 17.02.2005 tarih ve 25730 sayili Resmi Gazetede
yayinlanan 5300 sayil1 Tarim iiriinleri Lisansli Depoculuk Kanunu ile yasal ¢ergceveye
kavusturulmustur (Ek 3). Lisansli depolar hem Ticaret Borsalarinin hem de VOB’ un
islem hacminin artmasinda O6nemli katkilar1 olacaktir. Lisansli depoculuk sisteminin
hayata ge¢gmesiyle lilkemizde tarim {iriinleri ticaretinde yeni bir donem baslayacaktir.

Bu yasayla ulasilmak istenilen hedefler sdyle siralanabilir:

% Uslu, Ali; Vadeli islem Borsalari: Konya Bugday Vadeli Islem Borsas: Uygulamasi, Yiiksek Lisans
Tezi, Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2005, s. 146-147

% Korkmaz, Turhan; Giirkan, Serhan; Akman, Engin; Celik Sektoriinde Vadeli Islem Sozlesmesi
(Futures): Londra Metal Borsas1 Ornegi, Muhasebe ve Finansman Dergisi, (2009), Sayi: 42, s. 80

%0 http://tarimsurasi.tarim.gov.tr/6.komisyon.pdf, s. 6.2.2.8
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Lisansli depolarda muhafaza edilen {iriin hirsizlik, yangin ve dogal afetlere karsi
korunmus olacaktir. Depolar iirlinlin en uygun sartlarda saklanmasi igin insa
edileceginden, {riinlerin bozulmasi, c¢lirlimesi gibi sorunlar asgari diizeye
inecektir.

Uretici fiyat degisim riskinden korunmus olacak ve {iriiniinii en iyi fiyattan
satma imkanina sahip olacaktir.

Uretici ve sanayici Uriin Senedini teminat gdstererek ihtiya¢c duydugu takdirde
bankalardan kredi saglayabilecektir.

Lisansli depolarda firiinler laboratuar analizinden gegctigi icin iriinde Kalite
giivencesi olacaktir. Sanayici Ureticinin kalite giivencesi olan {riiniinii satin
alacaktir.

Uretici stopaj ddemeyecektir.

Lisanslt depolar kalitesiz {irlinleri emanet almayacagindan kaliteli iirlin {iretimi
tesvik edilmis olacaktir ve iiretimde kalite ve verimlilik artacaktir.

Sanayici ayni iriinden ve ayni kalitede yiiksek miktarda temin edebilecektir.
Ornegin ayn1 cins ve kalite bugday1 farkli yerlerden satin alan sanayici kalitede
zorluklar yasamaktadir. Lisansli depoculuk sistemi ile bu sorun ortadan
kalkacaktir.

Sanayici iilkenin farkli yerlerindeki depolardan iiriin senedi satin aldig: takdirde,
tirtinlerin teslim asamasinda nakliye farkin1 6demek suretiyle kendisine en yakin

lisansh depodan iiriinii temin edebilecektir.**

Hedeflere ulagabilmek i¢in asagidaki yonetmelikler hazirlanarak yiiriirliige girmistir:

Hububat, Baklagiller ve Yagli Tohumlar Lisansli Depo Y6netmeligi,
Pamuk Lisansli Depo Yonetmeligi,

Findik Lisansh Depo Yonetmeligi,

Yetkili Smiflandiric1 (Laboratuar) Yonetmeligi,

Elektronik Uriin Senedi Yonetmeligi,

Lisansli Depoculuk Tazmin Fonu Y 6netmeligi,

Uriin ihtisas Borsalar1 Genel Y&netmeligi,

* Biiyiikcebeci, Ozge; Vadeli Islem Piyasalari ve Tirkiye’de Bugdaya Dayali Vadeli islemlerin
Uygulanabilirligi, Yiiksek Lisans Tezi, Atilim Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2006 s. 53-54
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e Ticaret Borsalarinda ve Uriin Ihtisas Borsalarinda Alivre Islemlere iliskin
Yonetmelik.
2.3.2. Lisansh Depoculuk Sisteminde Taraflar ve Isleyis
Sekil 1. Lisansli Depoculuk Sisteminin Isleyisi

Nihai Kullanictya Uriin Teslimi

Ticaret Borsalari

Sanayici P Tiiccar
Tiiccar N
Lisansli Depo > Uretici Sanayici
Diger Yatinimcilar >
Diger
Yatirimcilar

<
\4 .
Uriin Senedinin

Uriin Kontrolii ve Bitisi

Bilgi  \e

Sigorta
Bankalar Sirketleri

Sanam
Ticaret

Bakanlig1

Kaynak: Erbay, Recep; Lisansli Depoculugun ve Teslimata Bagl Islemlerin Tiirkiye
Tarim Uriinleri Piyasasina ve Vadeli Islemlere Olas1 Etkileri, ITO Yayinlari, Istanbul,
2007, s.83

Lisansli depoculuk sisteminde ilgili taraflar sunlardir:
e Ureticiler ve Tacirler,
e Spekiilatorler ve Sanayiciler,
e Lisansh Depolar ve Yetkili Laboratuarlar,
e Uriin Borsalari,
e Bankalar,
e Sigorta Sirketleri,
e Sanayi ve Ticaret Bakanlig1.
Lisansh depoculugun isleyis siirecinde iiretici, iiretmis oldugu triinii 6ncelikle en yakin

depoya teslim edecektir. Lisansli depoya teslim edilen iriin analiz edilip
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siiflandirildiktan sonra saklanacaktir. Saklanma siiresince liriiniin kalitesinden depo
isletmesi sorumludur. Dolayisiyla, depolanan {iiriinlin cinsine gore periyodik test ve
analizleri yapilacaktir. Depo yoOnetimi teslim eden iiretici adina {irlin senedi
diizenleyecektir ve bdylece iiriin menkul kiymetlestirilmis olacaktir. Uretici bu senedi
teminat gostererek kredi alabilecektir. Uriin satis islemi bu senet vasitasiyla gergeklesir
ve bu asamada iiriine ait depolama zamani ve kira bedeli hesaplanir. Uriiniin devrinden
sonraki kira bedeli senet adina tescil edilen kisi veya firmaya aittir. Tiim siire¢ boyunca
sigorta sirketlerinin gorevi Urlinii tiim risklere karsi giivence altina almaktir. Sanayi ve
Ticaret Bakanligi ise denetleyici kurum roliinli yiiriitmektedir. Bilgi Bankasi ise,
taraflarin koordinasyonu ve saglikli veri akisini saglamaktir. Lisansli depoculugu tesvik
amactyla:

e Kanun kapsaminda diizenlenen {iriin senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogacak
kazanglar, 31 Aralik 2014’e¢ kadar gelir ve kurumlar vergisinden istisna
edilmistir.

e Uriin senedinin alim sattimmna KDV istisnasi getirilmis ve sadece iiriiniin elden
cikarilmast KDV kapsamindadir.

e Lisansl depo ve mudi arasinda yapilan sézlesmeler ve liriin senedi i¢in Damga
Vergisi muafiyeti getirilmistir.

e Lisanslh depoya iiriiniinii temsil eden liretici stopaj 6demeyecektir.

2.3.3. Lisanh Depoculuk Sisteminin Yararlar
Lisansli depoculuk sisteminin baglica yararlari sunlardir:*

e Uriinler depoya teslim edilmeleriyle beraber teminat degeri kazanmaktadir.

e Aym depoda muhafaza edilen iiriinler yer degistirmeksizin defalarca alinip
satilmaktadir.

o Kayit disiligin 6nlenmesine katki saglayacaktir.

e Uriiniin kalitesi ve teslimi konusunda alici ve satici arasinda giivence
olusturmaktadir.

e Diizenlenen iiriin senetleriyle emtialar yatirim aracina dontisebilmektedirler.

e Bankalar acisindan teminat degeri kazanmig tarim {iriinleri i¢in kredi verebilme

imkani1 saglayacaktir.

*2 Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 (Vobjektif) Ayhik Haber Biilteni. (2009), Say: 13, Ekim, s. 21
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e Lisansli depoculuk sisteminin {iriin ihtisas borsasi ve/veya VOB ile
biitinlesmesi, ilgili lrlinin spot ve vadeli piyasalarin gelisimine katkida
bulunacaktir.

2.3.4. Lisansh Depoculuk Sistemi ve Vadeli Islem Borsalar

Basta ABD olmak iizere diinyada, portfoyiinde fiziki teslim sartli emtia vadeli islem
sOzlesmesi olan borsalarla lisansli depolar entegre bir sekilde calismaktadirlar. Bazi
tilkelerde lisansli depolar ve laboratuarlarin yonetimi borsaya bagli olarak ¢alismaktadir.
Fiziki teslim sartli emtia sOzlesmesinin vade sonundaki teslimat isi lisansli depo
vasitastyla gerceklesmektedir.

Diinyada vadeli islem piyasalarinin gelisimi incelendiginde, vadeli ve opsiyon
islemlerinden 6nce forward olarak adlandirilan fiziki teslim iglemleriyle baslanmistir.
Ulkemizde ise VOB, lisanli depoculuk yasasindan énce kuruldugu igin nakdi uzlasmali
emtia vadeli islem sézlesmeleri isleme konmus ama fazla ragbet gérmemistir. Lisansh
depoculuk sisteminin gelisip yayginlasmasina paralel olarak fiziki teslimatli emtia
vadeli islem sozlesmelerinin isleme konulmasiyla VOB’ un islem hacmi daha da
artacaktir. Boylece, iilkemiz tarim {irlinleri ticaretinde uluslar arasi boyutta rekabet

edebilir diizeye gelecektir.



UCUNCU BOLUM
TURKIYE’ DE PATATES PiYASASI VE FIZiKI TESLIMATLI
VOB-PATATES VADELI iSLEM SOZLESMESI ONERISI
Patates, Tiirkiye de, tarimsal iirlinler arasinda, iiretim ve tiiketim hacmi bakimindan
onemli bir konuma sahiptir. Saglikli patates fiyatlarinin olugmasi ve pazarlanmasi i¢in
gerekli alt yap1 tam olarak olusmamistir. Uretici, lisanli depoculuk ve fiziki teslimatl
VOB- patates vadeli islem sozlesmesi tesisiyle, patates liretimi ve pazarlanmasi etkin ve
verimli bir yapiya kavusacaktir. Bu yapi ise, iiretici, tiiketici ve lilke ekonomisini
olumlu olarak etkileyecektir.
3.1.TURKIYE’DE PATATES URETIMI, TUKETIiMIi VE DIS TiCARETI
Patates (Solanum tuberosum L.) orijini Tiirkiye olmayan nadir bitkilerden biridir. Yeni
Diinya bitkisi olan patates, Avrupa’ya ilk defa siis bitkisi olarak Giiney Amerika’nin
And Daglarindan gelmistir. Ulkemize ise 150 yil kadar once Rusya ve Kafkaslar
tizerinden dogu bdlgelerimize, bir asir kadar once de Avrupa iizerinden bati
yorelerimize girmistir. Bugiin ise yurdumuzun hemen hemen her yerinde
yetistirilebilmekle beraber 6zellikle Dogu ve Orta Anadolu’da 6nemli durumdadir.*”®
Patates, tahillardan sonra insan beslenmesinde 6nemli bir paya sahiptir. Ucuzlugu, birim
alandan fazla verim saglanmasi, besin degerinin yiiksek olusu, sindirim kolaylig, ¢esitli
sekillerde kullanilmas1 ve her gesit iklimde yetistigi i¢in bugiin hemen hemen biitiin
diinya milletleri tarafindan da yetistirilmekte ve tliketilmektedir. Patates yumrular1 %
20-30 civarinda nisasta, %2 civarinda protein, B1, B2 ve C vitaminleriyle baz1 mineral
maddeleri igermektedir. Biitiin bu 6zellikleriyle insan beslenmesinde 6nemli bir gida
kaynagidir.**
3.1.1.Tiirkiye’de Patates Uretimi ve Tiiketimi
Ulkemizde patates iiretimi illerin ¢ogunda yapilmaktadir ama Nigde, Nevsehir, Bolu,
Afyon ve Izmir’de yapilan iiretim iilke iiretiminin yarisina yakindir. Uretim genellikle
bireysel {ireticiler tarafindan gerceklestirilmektedir ve kurumsal isletmelerin pay1
oldukca azdir. Tiirkiye’de patates tiretiminin %13’ii tohumluk olarak ayrilmakta, %16’s1
patates lreten isletmelerde aile ici tiikketime tahsis edilmekte, %3’ii hayvan

beslenmesinde kullaniimakta, kalan %681 ise pazara arz edilmektedir.*

* Tiirkiye Ziraat Odalar1 Birligi, Patates Raporu, Subat 2004, s. 1
44
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Tablo 13. Baslica Patates Uretimi Yapan illerimiz ve Uretimden Aldiklar1 Pay (2008)

Iller | Ekilen Alan(Ha) | % Pay | Uretim (Ton) | % Pay | Verim (Kg/da)
Nigde 209.450 14,1 722.482 17,2 3.449
Nevsehir 113.600 7,6 444.850 10,6 3.916
Kayseri 52.200 3,5 186.000 4.4 3.563
Kirsehir 12.300 0,8 46.850 5,6 3.809
Aksaray 45.380 3 152.040 1,1 3.449
Diger 1.045.953 70,7 2.644.300 61,1 2.527
Tiirkiye 1.478.883 100,00 4.196.522 100,00 2.839

Kaynak: www.tuik.gov.tr (Mart 2010)

Uretilen patates sadece taze gida olarak tiiketilmemekte, endiistriyel gida, nisasta, etanol
vs. lretiminde kullanilmaktadir. Diinyada kisi basina patates tiikketimi yillik ortalama
32,6 kg olmustur. Ulkemizde ise kisi basina patates tiiketimi yillik 60,7 kg olmustur.*°
3.1.2. Tiirkiye’de Patates Pazarlama Kanallari

Sekil 2. Patates Pazarlama Kanallari

URETICI
BORSA
TOPTANCI-
NAKLIYECIi TUCCAR HAL
TOPTANCI
TOPTANCI PAZARCI
TUCCAR
PATATES LOKANTA
ISLEME PAZARCI
SANAYI MANAV
I
[HRACAT /
TUKETICI
SUPER
MARKET

Kaynak: Tiirkiye Ziraat Odalar1 Birligi, Patates Raporu, Subat 2004,

Ulkemizde saglikli patates pazarlama kanallar1 yoktur. Ticaret Borsalarm da patates
satig1 fazla yayginlasmadigindan ve endiistriyel gida iireticileri ihtiyaclar1 olan patatesi
dogrudan profesyonel firmalara ekim yaptirdigindan bireysel iiretici, toptancit ve
perakendeci tiiccara bagimli haldedir. Bu ise iireticiyi olumsuz olarak etkilemektedir.
Dolayisiyla hem dretici, Ticaret Borsasi, lisansli depo ve VOB’ un olusturdugu
pazarlama kanali ile iirettigi patatesi piyasaya arz ederek olasi fiyat dalgalanmalarindan
kaynaklanacak risklerden daha az etkilenecek hem de endiistriyel tiiketici uzun vadeli

maliyet hesaplar1 yapabileceklerdir.

*® http://www.gencziraat.com/Tarla-Bitkileri/Patates-Tarimi.html
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3.1.3.Tiirkiye’de Patates Dis Ticareti

Tirkiye’de patates sadece tohumluk olarak ithal edilmektedir. Yemeklik ve endiistriyel
girdi olarak patates ithalati yoktur. Patates ihracati ise yillar itibariyle inis ¢ikislar
gosterse de yillik iretimin yaklasik % 5’i kadardir. Bunun nedeni ise hem kaliteli
patates iretimin yapilamamasi hem de maliyetlerin Diinya ortalamasindan yiiksek
olmasidir. Ayrica Diinyada patates dis ticareti ham olarak degil islenmis olarak islem
gérmektedir. Ulkemizde ise yeterli patates isleme tesisleri yoktur.

Tablo 14. Patates Thracati

2004 2005 2006 2007
Thracat (ton) 154.909 78.040 75.456 239.747
Tutar (1000$) 14.535 6.399 7.395 27.540
Ton Fiyat1 ($) 94 82 98 115

Kaynak: www.fao.org
3.2. TURKIYE’DE PATATES URETIM MALIYETLERI VE FIYATLARI

3.2.1. Patates Maliyetleri

Tarim iiriinlerinde standart bir iiretim maliyetinden s6z etmek olduk¢a giictiir. Ciinkii
maliyetler bolgeden bolgeye, hatta isletmeden isletmeye Onemli Olgiide degisim
gostermektedir. Patates maliyetlerini belirleyen iki temel unsur vardir: Degisen giderler
ve sabit giderler. Degisen giderler; tohum bedeli, giibre bedeli, zirai miicadele ilag
bedeli, su bedeli (elektrik gideri dahil), makine gideri (mazot gideri dahil), isgiicti gideri
ve sermaye gideridir. Sabit giderler ise genel yonetim giderleri ve tarla kirasidir.

3.2.2. Patates Fiyatlan

Patates fiyatlarim1 belirleyen en 6nemli unsur piyasaya sunulan {irlin arz miktaridir.
Nevsehir ve Nigde’de hasadin yapildigi Agustos ve Eyliil aylarinda piyasaya patates
arz1 arttigindan fiyatlarda asagiya dogru bir dalgalanma meydana gelmekte, Kasim ay1
ile birlikte patates arz1 azalmakta, fiyatlar tekrar yiikselmeye baglamaktadir. Nevsehir ve
Nigde bdlgesinde tarlalarda meydana gelen hastaliklardan dolayi, 2008 yilindan
itibaren, ayni tarla ii¢ yilda bir ekim zorunlulugu geldiginden patates arzinda azalma
olmustur. Patates fiyatlarindaki dalgalanma pazara arz edilen patates miktarma bagh
oldugu kadar, patatesin {ireticiden tiiketiciye ulasincaya kadar izledigi pazarlama
kanalina da baglidir. Ulkemizde saglikli patates pazarlama kanali olmadigindan, olusan
patates fiyatlar1 da saglikli olmamaktadir. Bu ise hem iireticileri hem de endiistriyel gida

ureticilerini olumsuz etkilemektedir.


http://www.fao.org/
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3.3. DUNYADA PATATES URETIM VE TUKETIMI

FAOQO verilerine gére 2007 yili diinya patates liretimi 323,54 milyon tondur. Diinyada
patates Uretimi yapan iilkeler i¢cinde ilk sirayr Cin almaktadir. Cin’in diinya patates
tretiminden aldigit pay % 20,03 olup diinya firetiminin 1/5’ini tek basina
gerceklestirmektedir. Bu iilkeyi sirasiyla Rusya, Hindistan, ABD izlemektedir. Ulkemiz
diinya patates iretiminde on dordiincii sirada yer almaktadir. Tablo 15 incelendigi
zaman diinya patates iiretiminde 6nde gelen yedi iilkenin, diinya {iretiminin yarisindan
fazlasini iirettigi goriilmektedir.

Diinya patates tiiketiminin 6nemli bir boliimii iretici tilkelerde tiiketilmekte ancak ¢ok
kiigiik bir boliimii uluslararas: ticarete konu olmaktadir. Patates sadece insan tiiketimi
icin taze olarak yenmek lizere yetistirilmemektedir. Diinyada iiretilen patatesin %
50°den az1 taze tiiketilmekte, geri kalani ise islenmis gida {irlinii, hayvan yemi,

endiistriyel nisasta veya tohumluk olarak kullanilmaktadir. %’

Tablo 15. Diinya Patates Uretim Durumu (2007)

ULKELER URETIM (TON) TON DEGER (8) DEGER (1.000 $)
Cin 64.837.389 104,01 6.743.942
Rusya Federasyonu 36.784.200 83,38 3.067.328
Hindistan 28.599.600 99,86 2.856.034
A.B.D. 20.373.267 136,13 2.773.520
Almanya 11.643.769 135,08 1.572.889
Ukrayna 19.102.000 52,22 997.636
Fransa 7.183.100 132,38 950.918
Polonya 11.791.072 79,55 938.048
Hollanda 6.870.400 133,70 918.601
[ran 4.500.000 162,13 729.601
Ingiltere 5.635.000 127,31 717.417
Bengaldes 5.167.000 133,76 691.163
Kanada 4.999.424 135,51 677.519
Tirkiye 4.246.207 145,04 615.912
DUNYA 323.543.199 107,62 34.821.630
TOPLAMI

Kaynak: http://faostat.fao.org/site/339/default.aspx

T \www.potato2008.org /en/world/index.html
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3.4. FT VOB-PATATES VADELI ISLEM SOZLESMESI ONERIiSi

Fiziki teslimatli VOB patates vadeli islem soOzlesmesi Onerisinin uygulamaya
konulabilmesi i¢in Oncelikle Nevsehir’de patates lisansli depolarinin kurulmasi
gerekmektedir. Bunun i¢in ise patates lisanli depo ydnetmeliginin ¢ikarilmasi temel
sarttir.

Lisanli depo i¢in Nevsehir’in merkez seg¢ilmesinin birinci nedeni yoredeki volkanik
kaya yapilarindan kaynaklanan oyma dogal depolarin varligidir. Yoredeki bu depolarin
181, nem, 151k vs. yapist sayesinde patates ve limon depolanmaktadir ve maliyeti suni
depolara gore daha disiiktiir. Dolayisiyla bu dogal depolar, yonetmelige uygun
yapilacak  diizenlemelerden  sonra  patates lisanli  depolarma  kolaylikla
doniisebileceklerdir. Ikinci neden ise cografi olarak Nevsehir patates ekilen komsu
illerin tam merkezindedir. Nigde, Kayseri, Kirsehir ve Aksaray azami 100 km.
uzakliktadir ve hasat edilen patates kolaylikla nakledilecektir.

3.4.1. FT VOB- Patates Vadeli islem Sozlesmelerinin Temel Ozellikleri

Fiziki teslimath VOB patates vadeli islem sozlesmesinin temel ozellikleri asagidaki
tabloda 6zetlenmistir:

Tablo 16. FT VOB- Patates Vadeli Islem Sézlesmesi Ozellikleri

Dayanak Ortalama Kalite Patates

Varhk

Sozlesme 15 ton

Biiyiikliigii

Teslimat Minimum 650 g. torba darali, briit 51 kg.lik jiit torbali 15 tonluk
birimi ambalaj

Kotasyon 1 kg patatesin TL cinsinden degeri virgiilden sonra dort basamak
Sekli halinde kote edilir. (6rn. 0,3865 TL veya 0,3870 TL)

Giinliik Fiyat |Baz fiyatin %+10'udur
Hareket Sinin

Minimum 0,0005 (Minimum fiyat adim1 degeri = 2,5 TL)
Fiyat Adim

Vade Aylar1 | Ayn1 anda Mart, Mayis, Temmuz, Eyliil, Kasim ve Ocak aylarindan en
yakin iki vade ayina ait s6zlesmeler iglem goriir.

Sozlesmenin | Her vade ayiin son is glinii
Vadesi

Son Islem Her vade aymin son is giinii
Giinii

Uzlasma Sekli | Fiziki (hesaben) uzlasma

Sozlesmelerin | Yeni ay sozlesme islemi, s6zlesmenin vadesinin doldugu aya yakin
acilisi aym 10. giiniinde agilacaktir. Eger 10. giin tatilse sozlesme bir sonraki
giin acilacaktir

Sozlesmelerin | Sozlesmenin vadesine gore tiim kapanmamis agik pozisyonlar zorunlu
kapanisi teslimatla sonuclanacaktir
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Pozisyon
limitleri

Uyeler igin — azami 45.000 ton veya piyasadaki agik pozisyonun
%15°nden hangisi biiylikse. Miisteriler i¢in — azami 15.000 ton

Kalite
sartnamesi

Patates asagidaki sartnameye gore fiziki teslimat i¢in kabul edilecektir:
Genislik ebadi (patatesin bir boyutundan 6biiriine gore)
En kiigiik 35 mm. azami - % 10

En biiyiik 80 mm. azami - % 15

Donuk, Kabuk piiriizleri, Kesik, Catlak (azami % 31
gecmeyen kesik ve catlak), Filizlenmis (azami % 1i | Baz % 15
gegmeyen filizlenme ve 2 mm.den daha uzun filiz
filizlenme olarak kabul edilir), Siyah yaralar ve Cig
patatesler

Toprak (her torbadaki kg.) Her 51 kg.
torbada
azami 1 kg.
Patatesler saglam olmali, kabugu olgun ve ince olmalidir. Patatesler
hastaliksiz olmalidir.

Teslimat
merkezi

Nevsehir ( belediye sinirlarindan 100 km. yarigaptaki uzakliklar)

Vade Sonu
Uzlasma
Fiyat1

Son islem giinii ve oncesindeki bir ig gliniinde Nevsehir ve Nigde
Ticaret Borsasi’nda islem goren patates cinslerinin baz kalitesi i¢in giin
sonu itibariyle olusmus fiyatlarin miktar agirlikli ortalamasi her giin
icin ayr1 ayr1 hesaplanir. (Bu sekilde en fazla dort fiyat verisi elde
edilir.)

Yukarida agiklanan tiim fiyatlarin aritmetik ortalamasi bulunur. Bu
fiyat vade sonu uzlagma fiyat1 olarak kabul edilir.

Spot borsalarin fiyat verisinin son islem gilinlinii takip eden
isglinlerinde agiklanmasi durumunda, Uzlagsma Fiyati Komitesi
uzlagma fiyatini son islem giiniinii takip eden giinde agiklayabilir veya
spot borsalarin son islem giinii fiyat verilerini dikkate almadan son
islem giiniinde agiklayabilir.

Borsa, uygun kosullarin saglanmasi halinde, Vade Sonu Uzlagsma
Fiyat1 hesaplanmasinda fiyat verisi alinan borsalarin sayisini artirabilir
veya azaltabilir.

Uzlasma Fiyat1 Komitesi, piyasa kosullarina gore Vade Sonu Uzlagma
Fiyatinin hesaplanmasinda spot piyasadan fiyat verisi alinan giin
sayisini artirabilir veya azaltabilir.

Uzlasma Fiyati Komitesi, Borsanin seans saatlerini ve takas siirecini
dikkate alarak uzlagma fiyatinin hesaplanmasinda spot borsalardaki
seansin bir kisminda olusan fiyat verilerini dikkate alabilir.

Giin Sonu
Uzlasma
Fiyati

Giinlik uzlagsma fiyati, ilgili s6zlesmede acik pozisyonlarin yeniden
degerlemesinde esas alinan fiyattir. Seans sonunda giinliik uzlasma
fiyati su sekilde hesaplanir:

e Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktarlarina goére agirlikh
fiyatlarinin ortalamasi giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

e Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin agirlikli
fiyatlarinin ortalamasi alinir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlik uzlasma




o1

fiyatinin hesaplanamamasi veya bu sekilde hesaplanan uzlagsma
fiyatinin piyasayr yansitmadigina Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan
kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen yontemler tek basina
ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyat: tespit edilebilir.

e Seans igerisinde gergeklestirilen tim islemlerin agirlikli

fiyatlarinin ortalamast,

e Bir 6nceki giiniin uzlagma fiyati,

e Seans sonundaki en iyi alis ve satig kotasyonlarinin ortalamast,
Sozlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gegerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyati veya
sO6zlesmenin diger vade aylari i¢in gegerli olan giinliik uzlasma fiyati
kullanilarak hesaplanacak “teorik” vadeli fiyatlar.

Kaynak: www.ncdex.com (Kasim 2009)

FT VOB- patates vadeli islem s6zlesmesi teminatlari:

e Baslangi¢ Teminati; 600 TL

e Sirdiirme Teminat1; 450 TL

e Siirdiirme Seviyesi; % 75’dir.
3.4.2. Teslimat Yontemleri
Teslimat yontemleri, patatesin ambalaji, teslimat yontemleri, yeri ve zamani, kalite
standartlari, standart fire oranlari, depoda yapilacak kontroller ve masraflari
kapsamaktadir.
3.4.2.1 Teslimat Birimi ve Hacmi
Patates i¢in teslimat birimi 15 tondur. Teslimat 15 tonluk lotlar ve katlar1 olarak sunulur
ve kabul edilir. Her s6zlesmenin sartnamesinde +/-%10’luk miktar degisikliklerine izin
verilmektedir.
3.4.2.2. Teslimat Talepleri
Patates teslimat usulii, Tablo 16 da gosterildigi gibi sozlesme sartnamelerine baglidir.
Acik pozisyonlarin tiimii, zorunlu olarak, ya teslim edilerek ya da teslim alinarak
kapatilmalidir. Yani, sézlesmenin vadesinde, acik pozisyon sahibi satict mal teslimini
yapacaktir. Borsa’nin isleyis siirecinde devreye soktugu acgik pozisyondaki alict fiziki
teslimati kabul ederek islemi tamamlayacaktir. Teslimat yiikiimliiliigliniin yerine
getirilmemesi halinde, satici, Borsa tarafindan belirlenen cezaya maruz kalacaktir.
Alic1 ve saticilar aligverisin basinda yer tercihlerini bildirmek zorundadirlar. Saticilar
yer tercihini belirtmezlerse agik pozisyonlarina gore dagitim ana lokasyona yapilacaktir.
3.4.2.3. Teslimat Yerini Tayin Etme
Borsa, son is giiniinde, tiyelerden gelen teslimat taleplerini toplayacaktir. Teslimati

gerceklestirecek alict  ve saticilar, ayn1 is giiniiniin  kapanigindan  sonra
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bilgilendirileceklerdir. Patatesin teslimati, saticinin sodzlesme sartnamesine gore
teslimat1 yaptig1 lisansli depoda alic1 tarafindan kabul edilecektir.

3.4.2.4. Fiziki Teslimat

Satic, belirlenmis ayda, teslim sarthi patates satildiginda, 6demenin yapilacag: tarihte
Takas Bank miisterek hesabindan elektronik alacagi talep etmelidir. Tasfiye sonunda,
teslimat miktarinin 6deme tutar1 kadar alictnin Takas Bank hesabina alacak
kaydedilecektir. 5 Nisan’da, alici, patateslerini lisanli depodan ¢ikarmak zorundadir.
Lisanli depo 5 Nisan’dan sonra, patateslerin kalitesinden sorumlu degildir. 15
Nisan’dan sonra, lisanli depo, iriini mevcut piyasa fiyatindan agik artirma ile
satabilecek veya duruma gore imha edecektir. Belirlenen depolama ficreti sadece 15
Nisan’a kadar gecerli olacaktir.

3.4.2.5. Lisanh Depo

Borsanin patatesin sevki ve teslim alinmasi igin lisansli deposu olacak veya ilgili
yoredeki lisanslhi depoyu kiralayacaktir. Patates, sadece Borsanin lisansli deposundan
teslim alinacak ve sevk edilecektir. Borsanin lisansli deposuna teslim edilecek patates,
depoya uygun olarak kabul edilmeden 6nce, Borsanin uzmani tarafindan tahlil edilecek
ve sertifikalanacaktir. Uye, vadeli patates sozlesmesi aldigim depo yetkilisine bilgi
vermek zorundadir. Bu bilgiyi aldiktan sonra depo ve tahlilci, patatesin %10 6rnegini
birlikte inceleyip tahlil edecektir. Depo yetkilisi, sartnameye uymayan patatesi kabul
veya ret hakkina sahip olacaktir.

3.4.2.6. Kalite Standartlar

Borsa Yonetmeligine uygun olarak yapilan patates vadeli islem sodzlesmelerinin
teslimat1 i¢in patates kalitesi, sozlesmede belirtilen sartnamelere uygun olacaktir.
Sozlesme sartnamelerinde belirtilenler harig, daha diisiik derece/kalitede patates, vadeli
islem sozlesmesinin tamamlanmasinda kabul edilmeyecektir. Tahlilci ve depo yetkilisi,
kaliteyi tespit etmek i¢in muayene yapacaklardir. Bu muayeneye gore, numune
yonetmelik sartnamesine gore uygun bulunmazsa, depo yetkilisi ve tahlilci parti mal
reddedebilecektir. Depodaki iiriinler belirli donemlerde depo yetkilisi ve tahlilci
tarafindan kontrol edilecektir. Bu siirecte Borsa, parti malin ge¢mesini garanti
etmemektedir. Muayeneyi gecemeyen mallar, rapor tarihinden itibaren on giin i¢inde
kaldirilmak zorundadir. Depo yetkilisi, mallarin tesliminden oOnceki kontroldeki
onamanin gerceklesmediginden dolayr bozuk patatesleri yenisi ile degistirecektir.

Depodaki malin kalite ve miktarinin saglamligi bakimindan ortaya ¢ikacak
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anlagmazliklardan depocu sorumlu olacaktir. Borsa, kalite ve miktarla ilgili
anlagsmazliklardan sorumlu olmayacaktir.

3.4.2.7. Ambalaj

Sevk edilecek standart patates, jiit guvalla ambalajlanmalidir ve dokiilmenin olmamasi
icin elle uygun sekilde dikilmelidir.

Patates briit 51 kg.lik standart ¢uvallarda olmali ve ¢uvallarin darast minimum 650 g.
olmalidir. Patatesin sevkiyat i¢in jiit cuvallarin ambalaj boyutu sevkiyat siparis
miktarma uyumlu olmalidir.

3.4.2.8. Standart Fire Oranlan

Patates, dogal olarak, lisansli depoya teslim edildikten sonra belirli bir oranda fire
verecektir. Patates numunesine uygulanacak standart fire oranlar1 Tablo 17°deki gibi
olacaktir. Standart fire oranlarina taraflarin itiraz hakki olmayacaktir.

Tablo 17. Standart Fire Oranlari

Numune Ayi Taze Numuneye Ik Kontrole Ikinci Kontrole
Uygulanacak Uygulanacak Uygulanacak
Standart Fire Standart Fire Standart Fire
Eyliil % 1 % 2 % 1,5
Ekim %1 % 2 % 1,5
Kasim % 0,5 % 2 % 1,5
Aralik 0% 2 % 1,5 -
Ocak % 1,75 % 1,5 -
Subat % 1,5 % 1,5 -
Mart % 1,5 - -

3.4.2.9. Patates Numune Alma

Numune alama, her sevkiyat partisinde 10-15 torbanin rastgele segilmesiyle
yapilacaktir. Bu 10-15 torbanin her biri, lisansli depodan alinacak ve kalite kontrolii i¢in
tamamen agilacaktir. Numuneler yetkili tahlilci tarafindan analiz yapildiktan sonra
formata uygun sekilde raporlanacaktir. Taze iiriin 6rnegi, torbalar patates lisanli depoya
konarken alinacaktir.

3.4.2.10 Yetkili Tahlilci

Borsa, lisansli depodan alinan patatesin kalite kontrolii ve sertifikalanmasi igin tahlilci
atayacaktir. Patatesin kalite kontrolii ve sertifikalanmasi sadece yetkili Borsa tahlilcisi
tarafindan yiiriitiillecektir.

3.4.2.11. Kalite Kontrol Raporu

Lisansli Depoya ilk teslimatta ve daha sonraki kontrol donemlerinde secilen patates

numuneleri hakkinda, patates kontrol laboratuarmin diizenledigi test raporu tiim
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taraflar1 baglayict ve gecerli olacaktir. Tablo 18’de kalite kontrol raporunun o&rnek
format1 gosterilmektedir. Yetkili Borsa tahlilcisi tarafindan asagidaki formata gore
tanzim edilecek miktar ve kalite sertifikasi dort niisha olarak hazirlanacak ve ilgili
taraflara gonderilecektir.

Tablo 18. Kalite Kontrol Raporu

MIKTAR VE KALITE SERTIFiKASI

Tarih

Rapor No

Borsa Uyesi

Uriin Kamyon no :

1) MIKTAR : s bu belge ile Borsa iiyesi veya kurucusu

ton patatesi Borsa’mim yetkili deposuna teslim etmistir.
Teslim edilen malin agirlig1 / tonaji1 atanmis depo igerisindeki kantara goredir.

2) KALITE: Laboratuarimizin yaptig deposunun topladigi
numunenin analiz sonuglar asagida gosterilmistir:

Test maddesi Test metodu Agiklama Test sonuglari

Yukaridaki Borsa iiyesinin teslim ettigi mal sartnameye uygun olarak

Kalitesini tasimakta ve kadar gecerlidir..
Teslim edilen iiriinler kabul edilebilir / reddedilebilir.

Bas Kontrolor / Yetkili imza

3.4.2.12 Kalite Kontrol Raporu Gegerlilik Siiresi

Numuneler, Yonetmelik ve s6zlesme sartnamesini gegerse, sertifikalar asagidaki matrise
uygun olarak gecerli olacaktir. Nevsehir ve civar illerde patates hasadi, 15 Agustosta
baslamakta ve Ekim sonuna kadar devam etmektedir. Bu, hem patatesin cinsine hem de
ekim alaninin cografi yiiksekligine gore degismektedir. Ik kontrol iiriiniin teslim
alinmasindan sonra yapilacak ve her iki ayda bir kontroller yenilenecektir.

Uyusmazliklarda, kalite kontrol raporu gegerlilik siireleri dikkate alinacaktir.
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Tablo 19. Kalite Kontrol Raporu Gegerlilik Siiresi

Taze Ik Kontrolden Ikinci
Depolama Depolamadan Sonra Kontrolden Elden
Periyodu Sonra Gegerlilik Sonra Cikarma
Gegerlilik Tarihi Gegerlilik Tarihi
Tarihi Tarihi
1-15Eylil 05-12-10 05-02-11 05-04-11 05-04-11
15-30 Eyliil 05-12-10 05-02-11 05-04-11 05-04-11
1-15 Ekim 05-01-11 05-03-11 - 05-04-11
15-31 Ekim 05-01-11 05-03-11 - 05-04-11
1-15 Kasim 05-02-11 05-04-11 - 05-04-11

3.4.2.13. Masraflar

Patatesin teslim edildigi ve hesabin kapatildig1 tarihe kadar numune, smiflandirma,
tartma, tasima, sigorta ve muhafaza vs. ile ilgili depoya Odenecek tiim vergi ve
masraflar satici tarafindan 6denecektir.

Vade tarihinden onceki teslimatlarda, satici tarafindan depoya 6denen masraflarin iadesi
yapilmayacaktir.

Odemeden sonraki, tasima, depolama gibi tiim masraflar alictya ait olacaktir. Giiniin
rayicine ve depolanan patatesin miktarina gore degisen depolama giderleri, Borsa
tarafindan alictya yiiklenilecektir.

3.4.3. Takas Sistemleri

Patates vadeli s6zlesmesinin vade sonunda fiziki teslimati, Takas Bank tarafindan, takas
esaslari, cari takas fiyatlar1 ve takas saatlerine uygun olarak islemler tamamlandiktan
sonra gergeklestirilecektir.

3.4.3.1. Takas Esaslar

Fiziki teslimata konu vadeli patates s6zlesmelerin takas ve teslimat islemleri Takas
Merkezi tarafindan gerceklestirilip onaylandiktan sonra Lisansli Depo yetkililerince
tamamlanacaktir.

Fiziki teslimata konu s6zlesmelerin son islem giliniine kadar (son islem giinii dahil) olan
takas islemleri, genel takas esaslar1 ¢ergevesinde gerceklestirilecektir.

Takas yiikiimliliklerini T+2 giinii saat 16:30’a kadar yerine getirmeyen {iyeler
temerriide diigmiis sayilacaklar ve Merkez Bankasi bankalar arasi gecelik faiz oraninin
bir kat1 faiz 6deyecekleridir. Temerriide diisen iiyenin ilgili hesaplardaki teminati
cekmesine izin verilmeyecektir. T+3 giinli temerriit durumunun devam etmesi halinde

tiyenin Garanti Fonundaki katki payina bagvurulacaktir.
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3.4.3.2. Takas Fiyatlan

Vadeli islemin tiim agik pozisyonlari, Giinliik Takas Fiyatina (GTF) baglh olarak takas
edilecektir. Giinliik Takas Fiyati, her is glinliniin sonunda, Borsa tarafindan ilan
edilecektir. GTF, tiim acik pozisyonlart gercege uygun degerlemek icin temel
alinacaktir. Kesin Takas Fiyati (KTF), sozlesmenin vadesine gore Borsa tarafindan
belirlenecektir. S6zlesmenin vade sonundaki tiim agik pozisyonlar zorunlu teslimatla
sonuclanacaktir.

3.4.3.3. Takas Saatleri

Normal Seans 09:15-17:35 saatleri arasinda yiiriitiilecektir. 17:45 den itibaren teminat
tamamlama c¢agrilar1 baslayacaktir. Nakdi uzlasmalarda, T giinii 17:45 ile T+1 giinii
14:30 arasinda teminat tamamlanmalidir. 14:30° dan EFT Kapanig Saatine kadar
tamamlanmazsa birinci temerriide, EFT Kapanis Saatinden ve diger giinlerde
tamamlanirsa ikinci temerriide diisiliir. Fiziki teslimatlarda, T glint 17:45 ile T+2 giinii
16:30 saatleri arasinda teminat tamamlanmazsa birinci temerriide, 16:30° dan EFT
Kapanis Saatine kadar tamamlanmazsa ikinci temerriide diisiilecektir.

3.4.4. Sozlesmenin Yasal Cercevesi

Fiziki teslimatli VOB- patates vadeli islem sozlesmesi uygulamaya konulmadan once
yasal cergevenin hazirlanmasi1 gerekmektedir. Tiirkiye’de lisanshi depoculuk sistemi
17.02.2005 tarih ve 25730 sayili1 Resmi Gazetede yayinlanan 5300 sayili Tarim {irtinleri
Lisansli Depoculuk Kanunu ile yasal gergeveye kavusturulmustur. Buna ek olarak
Patates Lisansli Depoculuk Yonetmeliginin Tarim Bakanligi’nca hazirlanarak
yayinlanmasi sarttir.

Buna paralel olarak VOB tarafindan “Fiziki (Hesaben) Teslimatli VOB-Patates Vadeli
Islem Sézlesmesi” genelgesi yayinlanmalidir.

Diinyada serbest pazar ekonomisi gittikce yayillmaktadir. Thracatimizin artmasi igin
diinyanin kabul ettigi standartlara uygun tiretim yapmak sarttir. Boylece alic1 ve saticilar
arasinda ortak ticaret dilinin kullanilmasi saglanmakta ve anlagsmazliklar minimum
diizeye inmektedir. Bunu saglamak i¢in Tiirk Standartlar1 Enstitiisii tarafindan
“TS/1222 Patates Standardi”*® hazirlanmistir (Ek 4). Hem ydnetmeligin hem de VOB

genelgesinin hazirlanmasinda bu standart mutlaka goz 6niine alinmalidir.

*8 http://www.tse.org.tr/turkish/standard/standardlar.asp
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So6zlesmenin yasal ¢ergevesi hazirlandiktan sonra iiretici, liriinii  pazarlamak ve lisansh

depoya kabul ettirebilmek i¢in yonetmelikte belirtilen standartlarda iiretim yapmak

zorunda kalacaktir. Boylece diinya standartlarinda patates iiretimi saglanacaktir.
3.5. FiZiKi TESLIMATLI VOB-PATATES VADELI iSLEM OZLESMESININ
OLASI YARARLARI

FT VOB-Patates Vadeli Islem Sézlesmesinin tesisi ile beklenen olas1 yararlar

sunlardlr:49

Thracatc1 belirli standart veya cinsler iizerinden ihra¢ edecegi patatesi en kolay
ve giivenli olarak borsada bulacaktir. Dolayisiyla diinya pazarlarinda rekabet
etme sansi artacaktir.

Diizenli ve uzun vadeli alim programlar1 yapan patates isleme firmalarina, vadeli
sozlesmeler sayesinde belirli ve sabit fiyattan siirekli hammadde alimina ve
istikrarli maliyet hesaplamalar1 yapmalarina imkan verecektir. Diizenli
hammadde akis1; istikrarli maliyet ise bir yandan bu sanayilerin kapasitelerinden
tam yararlanmaya; diger yandan istikrarli mamul madde satisina ve satis
fiyatinin gerceklesmesine firsat verecektir.

Gelecege yonelik patates fiyatlar1 olusacak ve boylece gelecekte olusan fiyatlara
bagli tarimsal iiretim planlanacaktir.

Genis katilimla olusacak daha gergekgi fiyatlar etkin risk yonetimi, istikrar ve
rekabet avantaj1 yaratacaktir.

Patates ticareti daha kolay ve diisiik maliyetle yapilabilir hale gelecektir.

Patates vadeli islem sozlesmesi ile patates, hem yatirim yapilabilinen hem de
kredi temininde teminat gosterilen bir nevi menkul kiymete dontisecektir.

Patates vadeli islem sozlesmesine yatirim yapacak spekiilatorler likiditasyon
saglayacaklardir.

Borsada yapilacak alim satimlarin kayith olmasi kayit dist ekonominin
azalmasina yardimei olacak ve vergi gelirlerini artiracaktir. Ayrica Statiksel

verilerin toplanip yayinlanmasi daha saglikli hale gelecektir.

* vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (Vobjektif) Aylik Haber Biilteni. (2004), Sayi: 2, Temmuz Agustos

s.,13
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e FT VOB-Patates Vadeli Islem Sozlesmesinin tesisi ile emtia vadeli islem
sOzlegmeleri islem hacmi artacaktir. Bu ise findik, soya gibi diger tarimsal iiriin

vadeli islem s6zlesmelerinin olusturulmasini tesvik edecektir.



SONUC VE DEGERLENDIRME
Finansal piyasalarda son yillarda yasanan hizli gelismeler, yatirimcilara sunulan iiriin
cesitliliginin artmasima yol a¢gmaktadir. Boylece hem finansal kuruluslarin karlilig
artmakta hem de bireyler daha ¢ok tasarrufa yonelmekte ve piyasalar daha da
gelismektedir. Tiirev araclar en ¢ok dikkat ¢ceken finansal yatirim araglaridir.
Herhangi bir malin veya finansal aracin, ileri bir tarihte teslimati yapilmak tizere alim-
sattminin bugiinden gergeklestirilmesi esasina dayanan vadeli islemlerin en 6nemlileri,
forward ve future sozlesmeleri ile opsiyon ve swap islemleridir. Sadece forward ve
future sozlesmeleri organize borsalarda islem gérmektedir ve vadeli islem borsalar
diinya genelinde yiiksek islem hacmine sahip kuruluslar haline gelmistir.
4 Subat 2005°te izmir’de faaliyete baslayan VOB Tiirkiye’nin ilk 6zel borsasidir.
VOB’daki iirlin ¢esitliligi, dordii doviz, ikisi endeks, biri faiz, {i¢ii emtia olmak {izere
toplam 10 iiriinle, diinya geneliyle kiyaslandiginda olduk¢a azdir ve bugiine kadar hala
opsiyon sozlesmeleri isleme konmamistir. Diinya’nin gelismis borsalarinda ortalama
iiriin sayis1 50 civarindadir.
Diinya genelindeki vadeli islem borsalarinin islem hacmi oldukg¢a artmis ve artmaya
devam etmektedir. VOB’ un 2009 itibariyle islem hacmi artmis ama sadece IMKB
endeksi ve dovize dayali sozlesmelerin payt toplam islem hacminin % 99,80’nine
ulagmistir. Faize ve emtiaya dayali sdzlesmelerin islem hacmi ise yok denecek kadar
azdir. Dovize dayali vadeli islem s6zlesmelerinin ithalat ve ihracat firmalar tarafindan
kur riskini azaltma araci olarak yeterince kullanilmamas1 VOB’ un tanitim yetersizligine
baglanabilir.
Ticari orf ve adetler, gegmisten gliniimiize kadar gelmis, toplumun ¢ogunlugu tarafindan
benimsenmis, daha ¢ok dini ve kiiltiirel degerlerden kaynaklanan ve bdlgesel olarak
farkliliklar gosteren ticaretin isleyisi ile ilgili yazili olmayan kurallardir. Ciftciler ve
tarimsal {iriin ticaretiyle istigal eden tiiccar ve firmalar, emtia vadeli islem
sozlesmelerini ticarl orf ve adetlere uygun bulmayabilirler. Bu olumsuz onyargiy:
ortadan kaldirmak i¢in VOB, Tarim ve Koy Isleri Bakanligi, Ticaret Borsalari ve
Ciftciler Odasmin, egitim, seminer gibi toplantilar ve brosiir, reklam vb. araclarla
taraflar1 siirekli bilgilendirmeleri ve emtia vadeli islem s6zlesmelerinin alim satimina
ozendirmeleri gerekmektedir.
Diinya borsalarindaki emtia vadeli islem sozlesmeleri genellikle fiziki teslimatli olarak

islem gormektedir ve tarimsal iirlinlere dayali sdzlesmeler i¢in borsalara bagh lisanl
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depolar kullanilmaktadir. VOB’ da ise, fiziki teslimatli emtia s6zlesmeleri hala yoktur
ve dolayisiyla lisanli depoculuk kagit iizerinde kalmistir. Cogu tarim iirliniinde saglikli
ve gelecege yonelik fiyat olusumu igin vadeli emtia borsasinin isler hale gelmesi
gerekmektedir. Tiirkiye’nin diinya {irlin arzinda sz sahibi oldugu pamuk, findik, soya,
patates ya da bugdayda, fiziksel aligverisin yapildigi ticaret borsalarinin Gtesine
gecilmeli, bunlar finansal s6zlesmeler araciligi ile de fiyatlanmalidir.

Lisansli depoculugun gelistirilmesi ve emtia vadeli islem piyasalarinin harekete
gecirilmesiyle, bir yandan tarim iirlinleri piyasa mekanizmasi icinde gercek degerini
bulacak, diger yandan firetici, ihracatgt ve sanayiciler fiyat dalgalanmalarindan
kaynaklanacak riskleri minimize etme imkanmi bulacaklardir. Ayrica, iireticiler
standartlara uygun iirlinlere yonelecekler ve talebe gore ekim yapacaklar, ihracatci ve
sanayiciler ise ihtiyaglar1 olan {riinleri daha kolay ve diisiik maliyetle temin
edebileceklerdir.

Calismanin konusu olan Fiziki Teslimatli VOB-Patates Vadeli Islem Sézlesmesinin
uygulamaya konulmas: ile birlikte; findik, soya fasulyesi gibi diger tarimsal iiriin
sozlesmeleri de ayni sekilde VOB veya Ihtisas Borsalar1 biinyesinde isleme konacak ve
ilkemizin tarimsal iirlin pazarlamasi, hem i¢ pazarda hem de uluslararasi pazarda
rekabete edebilir ve saglikli bir yapiya kavusacaktir. Bunun hayata gecirilmesi igin,
Tarim ve Koy Isleri Bakanligi, Ticaret Borsalari, Ciftgiler Odasi ve tarmmsal girdi

kullanan tiim firmalara 6nemli gorevler diismektedir.
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www.vob.org.tr/VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=291 (Ocak 2010)
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www.vob.org.tr/\VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=351 (Aralik 2009)
www.vob.org.tr/VVOBPortal Tur/DestkopDefault.aspx?tabid=251 (Kasim 2009)
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www.vob.org.tr/VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=422 (Ocak 2010)
www.vob.org.tr/VVOBPortal Tur/DesktopDefault.aspx?tabid=435 (Ocak 2010)
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Vob Yonetim Kurulu

Ad/Soyad Unvan
Ismsu KESTELLI Baskan

Mert ONCU Bagkan Vekil
Omer CELIK Uye

(:)mer Abdullah Uye
OZDEMIR

Aydin SEYMAN Uye

[lhami KOC Uye

Pamir SEZENER Uye

Cafer BAKIRHAN Uye
Cetin Ali

DONMEZ Uye / Genel Miidiir
Adnan GUZEL  Uye

Denetim Kurulu

Ad/Soyad Unvan

Aysegiil MERDIN Uyesi

Remzi Sitha DEDE Uyesi
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Temsil Ettigi Kurum

[zmir Ticaret Borsasi
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
TOBB

TOBB

IMKB

Is Yatirim Menkul Degerler
AS.

TSPAKB

TSPAKB

VOB

Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Temsil Ettigi Kurum

Tiirkiye Garanti Bankasi
AS.

Akbank A.S.
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EK 2

VOB Uyeleri

1

DEUTSCHE SECURITIES MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 319 03 19 Fax: 0 212 319 03 99

NUROL MENKUL KIYMETLER A.S.

Tel: 0212 286 80 00 Fax: 0 212 286 80 01

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0216 453 00 00 Fax: 0 216 377 11 36

HSBC BANK A.S.

Tel: 0212 336 15 53 Fax: 0 212 366 33 37

DENiZ TUREV MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0 212 354 83 45 Fax: 0212 211 83 16

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 317 69 00 Fax:0 212 282 15 50

EGEMEN MENKUL KIYMETLER A.S.

Tel: 0 232 489 46 30 Fax: 0 232 489 61 30

CREDIT AGRICOLE CHEUVREUX MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 371 19 00 Fax: 0212 3711901

EVGIN MENKUL DEGERLER TiCARET A.S.

Tel: 0212 287 16 28 Fax: 0 212 263 88 75

10

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 334 94 94 Fax: 0 212 249 12 87

11

SANKO MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 410 05 00 Fax: 0 212 410 05 05

12

TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 355 46 46 Fax: 0212 282 09 97

13

ING BANK A.S.

Tel: 0212 335 10 00 Fax: 0 212 286 61 00

14

YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 280 10 30 Fax: 0 212 264 14 09

15

EKINCILER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 266 27 66 Fax: 0 212 266 16 07

16

AKBANK T.A.S.

Tel: 0212 385 55 55 Fax: 0 212 269 77 87

17

TURKIYE SINAi KALKINMA BANKASI A.S.

Tel: 0212 334 50 50 Fax: 0 212 334 52 34

18

EFG iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.



http://www.bender.com.tr/
http://www.nurolonline.com/
http://www.gedik.com/
http://www.hsbc.com.tr/
http://www.denizturev.com/
http://www.yatirimfinansman.com.tr/
http://www.egemen.com/
http://www.cheuvreux.com/
http://www.evgin.com.tr/
http://www.akyatirim.com.tr/
http://www.sankomenkul.com/
http://www.tacirler.com.tr/
http://www.ingbank.com.tr/
http://www.yky.com/
http://www.ekinvest.com/
http://www.akbank.com/
http://www.tskb.com.tr/
http://www.efgistanbulsec.com/
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Tel: 0212 317 27 27 Fax: 0212 317 27 26

19

DELTA MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 310 08 00 Fax: 0 212 236 65 67

20

ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 216 26 61 Fax: 0 212 266 05 43

21

KARE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0216 559 60 00 Fax: 0 212 559 60 60

22

GFC GENERAL FINANS MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 233 10 10 Fax: 0 212 296 85 75

23

DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Tel: 0212 336 40 00 Fax: 0212 212 54 12

24

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0 212 350 20 00 Fax: 0 212 350 20 01

25

DENiZ BANK A.S.

Tel: 0212 336 40 00 Fax: 0 212 336 30 07

26

iNFO YATIRIM A.S.

Tel: 0212 319 26 00 Fax: 0 212 324 84 26

27

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 334 33 33 Fax: 0212 334 33 34

28

TAKSIM YATIRIM A.S.

Tel: 0212 251 71 16 Fax: 0 212 249 74 83

29

MiRA MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 362 35 00 Fax: 0212 323 63 94

30

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 319 12 00 Fax: 0 212 319 05 99

31

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 282 17 00 Fax: 0 212 282 22 50

32

TURKIYE GARANTIi BANKASI A.S.

Tel: 0212 444 0 333 Fax: 0 212 216 58 45

33

YAPI VE KREDi BANKASI A.S.

Tel: 0212 339 70 00 Fax: 0 212 354 27 06

34

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0216 636 44 44 Fax: 0 216 631 44 00

35

HAK MENKUL KIYMETLER A.S.

Tel: 0212 296 84 84 Fax: 0 212 233 69 29

36

FORTIS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 358 07 70 Fax: 0 212 358 07 59

37

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.



http://www.deltamenkul.com.tr/
http://www.acar.com.tr/
http://www.kareyatirim.com.tr/
http://www.kareyatirim.com.tr/
http://www.gfc.com.tr/
http://www.denizyatirim.com/
http://www.isyatirim.com.tr/
http://www.denizbank.com/
http://www.infoyatirim.com/
http://www.sekeryatirim.com/
http://www.taksimmenkul.com.tr/
http://www.oncumenkul.com.tr/
http://www.oyakyatirim.com.tr/
http://www.finansinvest.com/
http://www.garanti.com.tr/
http://www.yapikredi.com.tr/
http://www.tebyatirim.com.tr/
http://www.hakmenkul.com.tr/
http://www.fortisyatirim.com.tr/
http://www.vakifyatirim.com.tr/
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Tel: 0212 352 35 77 Fax: 0212 352 35 81

38

HEDEF MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 244 90 79 Fax: 0 212 244 53 72

39

EKSPRES YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 336 51 00 Fax: 0212 336 51 01

40

FORTIS BANK A.S.

Tel: 0212 318 38 38 Fax: 0212 27252 78

41

PRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 283 88 88 Fax: 0 212 283 88 90

42

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Tel: 0212 310 62 00 Fax: 0 212 310 62 10

43

ATA ONLINE MENKUL KIYMETLER A.S.

Tel: 0212 310 60 60 Fax: 0 212 259 07 64

44

FINANSBANK A.S.

Tel: 0212 318 50 00 Fax: 0 212 318 59 48

45

ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 319 59 99 Fax: 0 212 319 59 00

46

ALTERNATIF YATIRIM A.S.

Tel: 0212 31558 00 Fax: 0 212 291 08 18

47

DEUTSCHE BANK A.S.

Tel: 0212 317 01 00 Fax: 0 212 317 01 05

48

TURKIYE iS BANKASI A.S.

Tel: 0212 316 34 00 Fax: 0212 316 08 34

49

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Tel: 0 312 455 75 75 Fax: 0 312 455 88 60

50

ALTERNATIF BANK A.S.

Tel: 0212 315 65 00 Fax: 0 212 233 15 00

51

TURKISH YATIRIM A.S.

Tel: 0212 315 10 00 Fax: 0 212 315 10 01

52

TEKSTIL BANKASI A.S.

Tel: 0212 335 53 35 Fax: 0212 328 13 28

53

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0 212 244 55 66 Fax: 0 212 244 55 67

54

POZITiF MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0 216 681 30 30 Fax: 0 216 681 30 01

55

HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 376 46 00 Fax: 0 212 336 24 72



http://www.hedefmenkul.com/
http://www.ekspresinvest.com/
http://www.fortis.com.tr/
http://www.prim.com.tr/
http://www.atayatirim.com.tr/
http://www.ataonline.com.tr/
http://www.finansbank.com.tr/
http://www.emdas.com.tr/
http://www.ayatirim.com.tr/
http://www.db.com/
http://www.isbank.com.tr/
http://www.vakifbank.com.tr/
http://www.abank.com.tr/
http://www.turkishyatirim.com/
http://www.tekstilbank.com.tr/
http://www.global.com.tr/
http://www.pozitifmenkul.com.tr/
http://www.hsbc.com.tr/HSBCyatirim
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56

T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.

Tel: 0212 285 22 50 Fax: 0212 276 93 13

57

ENTEZ MENKUL DEGERLER TICARETI A.S.

Tel: 0216 347 70 35 Fax: 0 216 346 63 43

58

AKDENIiZ MENKUL DEGERLER TiCARETI A.S.

Tel: 0212 233 11 02 Fax: 0212 234 41 01

59

KALKINMA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 211 97 97 Fax: 0 212 211 97 98

60

ANADOLUBANK A.S.

Tel: 0212 368 77 00 Fax: 0 212 233 41 36

61

CITI MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 319 47 01 Fax: 0 212 319 47 99

62

BASKENT MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 233 59 00 Fax: 0 212 224 07 00

63

GALATA MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 393 39 00 Fax: 0212 293 10 10

64

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 385 09 00 Fax: 0 212 344 11 21

65

EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0 212 354 07 00 Fax: 0 212 356 20 76

66

CAMIiS MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 350 30 02 Fax: 0 212 350 51 50

67

TERA MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 365 10 00 Fax: 0212 290 69 95

68

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0216 547 13 00 Fax: 0216 547 13 98

69

GUVEN MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 212 32 70 Fax: 0 212 288 50 38

70

TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 276 27 27 Fax: 0 212 276 29 00

71

ORION INVESTMENT MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 319 98 00 Fax: 0212 344 15 77

72

TURK EKONOMi BANKASI A.S.

Tel: 0212 251 21 21 Fax: 0 212 249 65 68

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0 212 366 98 98 Fax: 0 212 285 16 61

74

ALAN MENKUL DEGERLER A.S.



http://www.ziraatbank.com.tr/
http://www.entezmenkul.com.tr/
http://www.akdenizmenkul.com.tr/
http://www.kymd.com.tr/
http://www.anadolubank.com.tr/
http://www1.citibank.com.tr/gcib/turkish/bsegment/citimenkul/index.htm
http://www.baskentyatirim.com.tr/
http://www.galatamenkul.com/
http://www.meksa.com/
http://www.euroyatirim.com.tr/
http://www.camismenkul.com.tr/
http://www.teramenkul.com/
http://www.bmd.com.tr/
http://www.guvenmenkul.com/
http://www.tekstilmenkul.com.tr/
http://www.iktisatyatirim.com.tr/
http://www.teb.com.tr/
http://www.ziraatyatirim.com.tr/
http://www.alanyatirim.com.tr/
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Tel: 0212 370 22 22 Fax: 0212 370 22 32

75

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Tel: 0212 318 28 38 Fax: 0212 217 84 70

76

BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 339 42 00 Fax: 0212 353 13 01

77

STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 367 36 36 Fax: 0212 346 10 40

78

PAY MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 275 17 08 Fax: 0 212 275 01 85

79

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 286 30 00 Fax: 0 212 286 30 50

80

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 314 81 81 Fax: 0 212 314 81 80

81

MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

Tel: 0212 319 95 00 Fax: 0212 319 95 11

82

STRATEJi MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 288 55 21 Fax: 0212 288 48 11

83

TOROS MENKUL KIYMETLER TiCARET A.S.

Tel: 0212 231 52 52 Fax: 0 212 231 38 49

84

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 339 00 00 Fax: 0 212 339 00 43

85

CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 349 04 00 Fax: 0 212 349 04 09

86

DESTEK VADELI iISLEMLER ARACILIK A.S.

Tel: 0212 371 50 00 Fax: 0 212 371 50 60

87

KAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 330 03 33 Fax: 0212 330 03 69

88

UNICREDIT MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 0212 385 95 00 Fax: 0 212 385 95 20

89

ULUKARTAL KAPITAL VADELI iISLEMLER ARACILIK A.S.

Tel: 0212 328 29 90 Fax: 0 212 328 29 91

90

CITIBANK A.S.

Tel: 0212 319 45 00 Fax: 0 212 319 43 32

91

METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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EK3
5300 Sayih Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk Kanunu
17.2.2005 tarih ve 25730 sayili Resmi Gazete
BIRINCI BOLUM
Amac, Kapsam ve Tamimlar
Amag
MADDE 1. — Bu Kanunun amaci; tarim {riinleri ticaretini kolaylastirmak,

depolanmasi i¢in yaygin bir sistem olusturmak, iiriin sahiplerinin mallarinin emniyetini
saglamak ve kalitesini korumak, iirlinlerin siif ve derecelerinin yetkili siniflandiricilar
tarafindan saptanmasini saglamak, tarim triinleri lisansli depo isleticilerinin kisiler
arasinda ayrim yapmaksizin tarim {riinlerini kabul etmelerini temin etmek, {iriinlerin
miilkiyetini temsil eden ve finansmanini, satisini ve teslimini saglayan {iriin senedi
cikartmak ve standartlari belirlenmis tarim {iirlinlerinin ticaretini gelistirmek iizere, tarim
tiriinleri lisansli depoculuk sisteminin kurulus, isleyis ve denetimine iliskin usil ve
esaslar1 diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2. — Bu Kanun; tarim iiriinlerinin standartlar1 belirlenerek emniyetli ve
saglikli kosullarda depolanmasi ile iirlin senetleri vasitasiyla ticaretinin kolaylastirilmasi
amaglartyla, lisansh depo isletmelerinin ve yetkili siniflandiricilarin kurulus, isleyis ve
denetimine iligskin usil ve esaslar ile lisansli depoculuk sistemine dair diger hususlari
kapsamaktadir.

Tanimlar

MADDE 3. — Bu Kanunda gegen,;

a) Bakanlik: Sanayi ve Ticaret Bakanligini,

b) Ilgili bakanlik: Tarim ve Koyisleri Bakanlig1 ile Dis Ticaret Miistesarliginin
bagli oldugu Bakanligi,

¢) Fon: Lisansli Depoculuk Tazmin Fonunu,

d) Tarim iriinleri: Depolanmaya uygun nitelikteki hububat, bakliyat, pamuk,
tiitlin, findik, yagl tohumlar, bitkisel yaglar, seker gibi standardize edilebilen temel ve
islenmis tarim iriinlerini,

e) Lisanshh depo: Bu Kanun kapsaminda tarim iriinlerinin saglikli kosullarda
muhafaza ve ticari amagla depolanmasi hizmetlerini saglayan tesisleri,

f) Lisanshi depo isletmesi veya lisansli depo isleticisi: Tarim {iriinlerinin
depolanmasiyla istigal eden ve bu Kanun kapsaminda gecerli bir lisans belgesine sahip
anonim sirketi,

g) Lisansli depo teminati: Bakanlik tarafindan kabul edilen nakit, banka teminat
mektubu, Devlet tahvili, hisse senedi, gayrimenkul rehni, sigorta teminati ve nakde
cevrilebilir diger giivenceleri,

h) Lisans: Bakanlik¢a verilen faaliyet iznini gosterir belgeyi,

1) Uriin senedi: Uriinlerin miilkiyetini temsil ve rehnini temin eden, lisansli depo
isleticisince nama veya emre diizenlenmis, teminat olarak verilebilen, ciro edilebilen
veya edilemeyen ve bu Kanunda 6ngoriilmeyen durumlarda Tiirk Ticaret Kanununda
diizenlenen makbuz senedi hiikiimlerine tabi olan kiymetli evraki,

j) Depolama hizmetleri: Lisansli depoya kabul edilen iirlinlerin tartilmasi,
bosaltilmasi, yiiklenmesi, tasinmasi, nakliyesi, depolamaya ve sartlara uygun hale
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getirilmesi ve depolanmasi, iiriin ambalajlarinin onarilmasi, {iriintin depodan ¢ikarilmasi
gibi hizmetleri,

k) Mudi: Depolama hizmetleri i¢in iirliniinii lisansli depoya teslim eden veya
lisansli depo isletmesince diizenlenen iirlin senedini mevzuata uygun olarak elinde
bulunduran gercgek veya tiizel kisiyi,

1) Yetkili siniflandirici: Bu Kanun kapsaminda lisans almis olan ve tarim
tirtinlerini analiz eden, iriiniin nitelik ve 6zelliklerini belirleyen, standartlara uygun
olarak siniflandiran ve bu durumu belgelendiren laboratuvarlar isleten gercek ve tiizel
kisileri,

m) Borsa: Aralarindaki sozlesme cergevesinde lisansli depo isletmesince
diizenlenen iiriin senetlerinin kota ettirildigi, alim sattminin yapildigi ve hareketlerinin
kontrol ve takip edildigi {iriin ihtisas borsasini veya Bakanliktan iiriin senedi alim satimi
konusunda izin alan ticaret borsasini, ifade eder.

IKINCI BOLUM
Kurulus, Teminat, Sigorta ve Lisansh Depo Isleticisi Olmasi Yasaklananlar

Kurulus

MADDE 4. — Tarim iiriinleri lisansli depo isletmeleri, ekonomik ihtiya¢ ve
etkinlik sartlar1 goz onilinde bulundurularak Bakanlik¢a verilecek izinle anonim sirket
seklinde kurulur. Sirketin kurulusunda, birtrilyon liradan az olmamak {izere depolama
kapasitesine gore Bakanlik¢a belirlenen tutarda 6denmis sermayeye sahip olunmasi ile
ilgili yonetmelikte gosterilen belgelerin ibraz edilmesi kosullar1 da aranir. Bu sirketlerin
anasozlesmeleri ve kurulus islemleri, bu Kanuna ve ilgili diger mevzuata uygun sekilde
yapilmak zorundadir. Bakanlik, bu tiir sirketlerin anasézlesmelerini matbu olarak da
diizenleyebilir.

Sirketin pay senetleri nama yazili olarak diizenlenir. Sirket anasdzlesmesinin,
ortaklarinin ve ortaklik paylarimin degisikligi Bakanlik iznine tabidir.

Kurulus izni alan sirkete ancak bu Kanunun 6ngérdiigii sartlar1 tasidiginin tespiti
halinde faaliyet izni verilir. Sirket faaliyet izni almadan {irtin kabul edemez, {irlin senedi
diizenleyemez.

Bu sekilde faaliyette bulunacak sirketlerin unvanlarinda "Tarim Uriinleri Lisansh
Depoculuk" ibaresinin bulunmasi zorunludur.

Tarim {riinleri lisansli depo isletmesinin sube agmasi ve lisans kapsamini
degistirmesi de Bakanligin iznine tabidir.

Lisansh depo teminati

MADDE 5. — Bu Kanuna gore lisansh depo isletmek iizere lisans almak icin
miiracaat edenler, depo kapasitesinin {iriin rayi¢ bedelinin %15’inden az olmamak iizere
Bakanlik¢a belirlenen tutarda lisansli depo teminati vermek zorundadir. Toplam teminat
tutar1 igerisinde gayrimenkul rehni orani, yonetmelikle diizenlenir.

Bakanlik, lisansl depo teminat tutarlarini tamamlatmaya yetkilidir.

Sigorta

MADDE 6. — Lisansh depo isleticileri, lisans kosulu olarak isletme tesisleri ve
lisansli depoculuk faaliyeti kapsaminda depoladig: iiriinler i¢in yonetmelikte belirlenen
rizikolara karg1 sigorta yaptirmak zorundadir. Depolanan iiriin i¢in diizenlenen sigorta
policesinde, police lehdari, hasarin meydana geldigi tarihteki mudidir.

Lisansli bir depoda sigorta kapsamina giren bir hasar meydana gelmesi
durumunda, lisansli depo isleticisi bu durumu ve muhtemel zarar miktarin1 derhal
Bakanliga ve ilgili sigorta sirketine bildirir. Zarar hesabinda, ilgili lirlinlin hasar gordiigii
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tarithte borsada olusan ortalama fiyat; borsa ortalama fiyat1 tespit edilemiyorsa
Bakanlikga ilgili iirlin i¢in belirlenen yurt i¢i ve/veya yurt dist referans borsa veya
borsalarda olusan ortalama fiyat esas alinir.

Lisanslhi depo isleticisi hukuken gegerli bir mazereti olmadik¢a hasarin tespitini
takiben en ge¢ bes is giinlinde istenen tiim belgeleri ilgili sigorta sirketine iletmek,
sigorta sirketi de belgelerin ulagsmasini takiben en ge¢ on is glinlinde mudiye 6demek
zorundadir.

Bu Kanun kapsaminda dngoriilen sigorta sdzlesmelerinin feshedilmesi sonucunu
doguracak bir nedenin ortaya ¢ikmasi durumunda, ilgili sigorta sirketi bunu derhal
Bakanliga ve lisansli depo isletmesine bildirmekle yiikiimliidiir. Sigorta sdzlesmesinin
feshi, ancak s6z konusu bildirimin Bakanliga ulastigi tarihten itibaren otuz giinliik
stirenin dolmasindan sonra hiikiim ifade eder.

Hazine Miistesarligi, bu Kanun kapsaminda sigorta yapacak sigorta sirketlerinde
aranilacak nitelikleri ve bu niteliklere uyan sigorta sirketlerini her yil nisan aymnda
belirler ve Bakanliga bildirir.

Lisansh depo isleticisi olmasi yasaklananlar

MADDE 7. — Affa ugramis olsalar dahi, agir hapis veya bes yildan fazla hapis
yahut zimmet, irtikap, ihtilas, riigvet, hirsizlik, sahtecilik, dolandiricilik, inanci kotiiye
kullanma, hileli iflas, kagakc¢ilik gibi yiiz kizartici suglar ile resmi ihale ve alim
satimlara fesat karistirma suglarindan dolayr hiikiim giyenler ve bu Kanuna aykir
davraniglardan dolayr agir hapis veya hapis cezasi alanlar lisansli depo isletemezler,
bunlara ortak olamazlar, yonetici ve denet¢i gérevlerinde bulunamazlar.

Yukaridaki fikra kapsaminda hiikiim giymemekle birlikte kendi istegi ve iradesi
disinda depoculuk lisans1 iptal edilenler de tli¢ yil siireyle lisanshi depo isletemezler,
bunlara ortak olamazlar, yonetici ve denetc¢i gorevlerinde bulunamazlar.

UCUNCU BOLUM
Lisans, Lisans Bedelleri ve Diger Ucretler

Depoculuk lisansi

MADDE 8. — Lisansli depoculuk faaliyetinde bulunmak icin Bakanliktan
depoculuk lisans1 alinmasi zorunludur. Bakanliktan lisans alinmadan lisansli depoculuk
faaliyetinde bulunulamaz, lisansli depo veya lisansli depo isletmesi izlenimini verecek
higbir isim, unvan, isaret ve benzerleri kullanilamaz.

Bir lisansli depo isletmesinde iki ya da daha fazla c¢esit {irliniin depolanmasi i¢in
bir lisans diizenlenebilir. Lisansta hangi {irlinlerin depolanabilecegi ve bunlarin azami
kapasiteleri gosterilir.

Bu lisans, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilir.

Depoculuk lisans1 devredilemez ve lisanslt depo isletmesinin tiim subeleri ayni
lisans kapsaminda ¢aligir.

Lisansli depo isletmesi ayn1 zamanda yetkili simiflandiricilik faaliyetinde de
bulunmak isterse, yetkili smiflandirici lisanst depoculuk lisansindan ayr1 olarak
diizenlenir.

Sirket unvanimnin ve depolama kapasitesinin degistigi hallerde lisans degisikligi
yapilmasi zorunludur.

Lisansin degistirilmesi ve yenilenmesi de lisans alinmasiyla ayni1 esas ve usile
tabidir.

Depo isleticisine, faaliyet iznini gosterir lisans verilirken aranilacak belge ve
bilgiler yonetmelikte gosterilir.
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Lisans talebinin reddi

MADDE 9. — Bakanlik tarafindan yapilacak degerlendirme sonucunda;
isletmenin ve deponun, iiriinlerin depolanmasina uygun olmadigi veya gerekli sartlart
tasimadigi, sirket ortaklarinin, yonetici ve denetgilerinin 7 nci maddede yer alan sartlara
uymadig1 veya giiven ve ticari itibari sarsici ya da lisans verilmesine engel gecerli bir
sebebin varliginin tespiti hallerinde depoculuk lisans1 verilmesi veya lisansta degisiklik
yapilmasi talepleri reddedilir.

Lisansin geri verilmesi

MADDE 10. — Lisansin Bakanlik¢a askiya alinmasi, iptal edilmesi veya lisans
siiresinin dolmas1 durumunda lisans, Bakanliga geri verilir. Aski siiresi i¢inde iptal
edilmeyen lisans, depo isleticisine iade edilir. Bakanligin askiya alma, geri verme veya
iptale iliskin islemleriyle ilgili kararlar1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ettirilir.

Lisans belgesinin zayi olmasi

MADDE 11. — Lisans belgesi zayi olan lisansli depo isleticisi gerekgeleriyle
birlikte Bakanliga basvurur. Bu durumda Bakanlik, lisansli depo isleticisine verilmek
lizere yeni bir lisans belgesi tanzim eder.

Yetkili simiflandirici lisansi

MADDE 12. — Lisansli depoya tevdi edilen tarim {iriinleri, bu Kanun
kapsaminda gecerli lisansa sahip yetkili siniflandiricilar tarafindan analiz edilir ve
siiflandirilir.

Bu Kanun kapsaminda lisansli bir depo isletmesinde veya yetkili siniflandiricida
calisacak personelin, tarim {irlinlerinin analizi, numune alinmasi, siniflandirilmast ve
uzmanlik isteyen diger isleri i¢cin Bakanlik¢a lisans alma sart1 getirilebilir.

Bu madde uyarinca verilen lisanslar, mevzuata aykir1 olarak kullanildiklarinin
tespiti halinde yonetmelikte belirlenen esas ve usiillere gore Bakanlik¢a askiya alinabilir
veya iptal edilebilir.

Yetkili simiflandiricilarin lisans almasina, isleyisine ve denetimine iligkin ustl ve
esaslar ile buralarda calistinnllacak personelin haiz olacagi sartlar yonetmelikle
diizenlenir.

Lisansin gegerlilik siiresi ve uzatilmasi

MADDE 13. — Bu Kanun uyarinca verilen lisanslar iki yillik siire i¢in gegerlidir.
Siire bitiminde ilgili mevzuatta ve lisansta belirtilen kurallara uygun olarak ayni siire ile
Bakanlikca lisanslarin gecerlilik siiresi uzatilir.

Lisans bedelleri ve diger iicretler

MADDE 14. — Bu Kanun kapsaminda verilen, siiresi uzatilan, degistirilen veya
yeniden verilen her tiirli lisansa iliskin bedeller, Bakanlik¢a genel biitceye gelir
kaydedilmek tizere pesin olarak tahsil edilir.

Lisans bedelleri her yil 1 ocak tarihinden gecerli olmak {izere Bakanlikca
belirlenir. Lisans bedelleri belirlenirken depolama kapasitesi dikkate alinir.

Bakanlik, bu Kanun kapsaminda yapacagi veya yaptiracagi denetimler ile verilen
hizmetlere iligkin {licret ve masraflarin tamaminin veya bir kisminin ilgililerce
karsilanmasini talep edebilir. Bu durumda ilgililer iicret ve masraflari en ge¢ on is gilinii
i¢inde Oder.
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DORDUNCU BOLUM
Uriin Senetleri
Uriin senedinin diizenlenmesi

MADDE 15. — Bir iiriiniin lisansli depo igletmesine teslim ve kabul edilmesi
halinde, s6z konusu iiriin i¢in iirlin senedi diizenlenir. Teslimat sirasinda iiriin senedi
disinda diizenlenen tarttm makbuzu ve delil niteligini haiz benzer belgeler de iirliniin
miilkiyetinin ispatinda kullamlabilir. Uriin senedi veya delil niteligini haiz diger
belgeler; iiriiniin ayn1 miktar, cins, sinif ve kalitede mudiye geri verilmesini garanti eder
ve bu teslim satis degil vedia anlamindadir.

Bu Kanun hiikiimlerine tabi olarak diizenlenen iirlin senedi ve benzer belgeler,
2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca diizenlenen vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri gibi degerlendirilmez.

Uriin senedinin icerigi, sekli ve muhafazasina iliskin hususlar yonetmelikte
diizenlenir.

Basil1 iiriin senetleri hiikmiinde olmak {izere elektronik ortamda da iirlin senetleri
olusturulabilir.  Elektronik iirlin  senetlerinin  diizenlenmesine, muhafazasina,
giivenligine, bu hizmetleri yiirlitecek kuruluslarin lisans almalarina, faaliyetlerine,
denetimlerine ve diger hususlara iligskin usil ve esaslar, ilgili mevzuat hiikkiimleri sakli
kalmak kaydiyla yonetmelikle diizenlenir.

Uriin senetlerini imzalamaya yetkili Kisi

MADDE 16. — Lisansl depo isleticileri, {irlin senetlerini imzalamaya yetkili kisi
ya da kisilerin isimleri ile orijinal imzalarin ticaret sicilinde tescil ve ilan ettirir. Imzaya
yetkili kisilerde herhangi bir degisiklik oldugu takdirde de aymi usdl izlenir. Uriin
senedinin mevzuata uygun olarak diizenlenmesinden lisansl depo isleticisi sorumludur.

Uriin senetlerinin kaybolmasi, zarar gormesi ve haczi

MADDE 17. — Bu Kanun kapsaminda diizenlenmis ve iptal edilmemis iiriin
senedinin temsil ettigi tarim tirliniiniin tiimi veya bir boliimii i¢in baska bir iiriin senedi
diizenlenemez.

Uriin senedinin kaybolmasi veya zarar gdrmesi halinde iiriin senedi sahibi,
miilkiyetin tespiti i¢cin Tiirk Ticaret Kanununun makbuz senedinin kaybolmasina iliskin
hiikiimleri ¢ergevesinde bir karar almak {izere mahkemeye bagvurur. Mahkeme kararina
istinaden lisansl depo isleticisi yeni bir iiriin senedi diizenler.

Bu Kanun ¢ercevesinde iirlin senedine baglanmig tarim {irlinlerinin haczi, ancak
iriin senedinin haczi suretiyle yapilir.

BESINCi BOLUM
Lisansh Depo Isleticisinin Hak ve Yiikiimliiliikleri, Uriiniin Teslimi,
Borsa ile Sozlesme Yiikiimliiliigii,
Kayit ve Defterler ile Ucret Tarifesi

Lisansh depo isleticisinin hak ve yiikiimliiliikleri

MADDE 18. — Lisansl depo isleticisinin haklar1 sunlardir:

a) Depolama hizmetleri karsiliginda Bakanlik¢a onayli iicret tarifesi ¢ergevesinde
ticret talep etmek.

b) Ucreti 6denmemisse depolanmus iiriin iizerinde hapis hakkin1 kullanmak.

¢) Kanunda belirtilen durumlarda tiriinlerin depolamasini reddetmek.

d) Bu Kanun ve ilgili yonetmeliklerde ongériilen diger haklart kullanmak.

Lisansh depo isleticisinin yiikiimliiliikleri sunlardir:
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a) Lisans sartlarinin korunmasi ve siirdiiriilmesi i¢in gerekli tedbirleri almak ve bu
sartlarin kaybolmasi halinde durumu derhal Bakanliga bildirmek.

b) Lisansli depoya iirtinlerin kabuliinde, diger iiriinlerle karistirilarak veya ayri
depolanmasinda, sartlara uygun hale getirilmesinde, nakliyesinde, tesliminde ve diger
hizmetlerinde itinali davranmak, aym kosullarda kisiler arasinda ayrim yapmamak ve
tiriiniin korunmasinda gerekli her tiirlii tedbiri almak.

¢) Ilgili mevzuatta aksine bir hiikiim olmadik¢a teslim alinan iiriin karsiliginda
tirtin senedini ve diger belgeleri diizenlemek.

d) Mudinin talebi {izerine {iriinii teslim ve iirlin senedini iptal etmek.

e) Borsaya iiriin senetleriyle ilgili bilgi akisini diizenli olarak saglamak, borsanin
talebi halinde inceleme ve kontroliine izin vermek, gerektiginde kendi kayitlarini borsa
kayitlariyla teyit etmek.

f) Ucret tarifesine uygun davranmak ve mudiler arasinda ayrim yapmamak.

g) Kanunlarda ve yonetmeliklerde 6ngoriilen kayit ve defterleri tutmak.

h) Dogrudan Bakanlik¢a veya denetim sirasinda istenecek bilgi, belge ve raporlar
vermek, Bakanlik¢a bu Kanun cergevesinde verilen diger gorevleri ve talimatlar1 yerine
getirmek.

1) Bu Kanun ve ilgili yonetmeliklerde dngoriilen diger hiikiimlere uymak.

Lisansh depo iicret tarifesi

MADDE 19. — Lisansh depo isleticisi, lisansli depoya kabul edilen {iriinlerin
depolanmasi hizmetlerine iliskin olarak onceden belirlenmis ve bilinen lisansli depo
licret tarifesi cercevesinde iicret talep edebilir. Ucret tarifesinde depolama hizmetinin
kapsaminda hangi hizmetlerin yer aldig1 ve bunlarin iicretleri agik¢a belirtilir.

Ucret tarifesi ve tarifedeki degisiklikler, lisans sarti olarak Bakanlik¢a
onaylandiktan sonra ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlandigi tarihte
yiiriirliige girer.

Uriinlerin karistirilmasi, prim ve indirim tarifesi

MADDE 20. — Lisanslh depo isleticisi; tarim {iriinlerini, ayni bitki tiirti, tiriiniin
siif ve derecesinden diger tarim iiriinleri ile karistirabilir. Bu durumda {iriiniin mudiye
tesliminde ortaya ¢ikabilecek kiigiik kalite farkliliklar1 prim ve indirim tarifesine gore
tazmin edilir. Prim ve indirim tarifesi ve bu tarifede yapilacak degisiklikler lisanslt depo
isletmesince hazirlanir ve borsanin goriisii alinarak Bakanlik¢a onaylanir.

Teslim yiikiimliiliigii, yeri, zamam ve hapis hakki

MADDE 21. — Lisanslh depo isleticisi, mudinin talebi iizerine, hukuken gecerli
bir mazereti olmadik¢a gecikmeksizin iiriinii teslim eder. Uriiniin tesliminde bu iiriine
ait iiriin senedini geri alir ve iptal eder. Mudi kismi teslimat talebinde bulunursa, mevcut
iirtin senedi iptal edilerek teslim edilmeyen kisim i¢in yeni bir iiriin senedi diizenlenir.

Ancak lisansli depo isleticisi, lisansli deposundaki tarim fiiriinleri {izerinde, bu
rtinleri kabul etme, depolama ve teslim de dahil olmak {lizere gerceklestirdigi
hizmetlerden dogan alacaklar1 karsiliginda hapis hakkina sahiptir.

Uriinler, depolandiklar1 lisansli depolardan teslim edilir. Ancak, iiriiniiniin teslim
edilenden bagka bir lisanshi depodan teslim alinmasma yonelik mudi talepleri,
yonetmelikte belirtilen usil ve esaslar ¢ergevesinde karsilanabilir.

Uriin depodan geri alinmamussa, ilgili yonetmelikte gosterilen azami depolama
stiresi dolmadan en az otuz giin 6ncesinden lisansli depo isleticisi mudiye mudinin eline
gececek sekilde yazili olarak haber verir. Bu siire sonunda da geri alinmayan iiriiniin bir
kism1 veya tamamu, iiriiniin niteligine ve piyasa kosullarina uygun olarak lisansli depo
isleticisince satilabilir. Bu durumda lisansli depo isletmesi licretler ve masraflar
diiserek geri kalan tutar1 yedi is giinii igerisinde ilgiliye 6der.
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Borsa ile sozlesme yiikiimliiliigii

MADDE 22. — Uriin senetlerinin giiven icinde ticaretinin ve takibinin
yapilabilmesini teminen lisansli depo isletmesi ile borsa arasinda sozlesme yapilir.
Sozlesmede; triin senetlerinin borsaya kota ettirilmesi, hareketlerinin kontrol ve takibi,
teyidi, iptali, bilgi akisinin diizenli olarak saglanmasi, lisansli depodaki {iriinlerin
gerektiginde borsaca incelenmesi ve kontrolii ile aralarindaki bilgi iletisim sistemi ve
diger hususlar diizenlenir.

Sozlesme ve sozlesmede yapilacak degisiklikler ancak Bakanlik onayindan sonra
gecerli olur.

Kayitlar ve defterler

MADDE 23. — Her lisansli depo isleticisi, tam ve dogru olarak lisansli depoya
giren ve ¢ikan tiim {riinlerin kayitlarini, iirtin senetlerine iliskin noterden tasdikli bir
iiriin senedi defterini ve kanunen tutmakla yiikiimlii oldugu diger defterleri tutmak
zorundadir.

Bakanlik, lisansli depo isletmelerini is yil1 bitimini takiben {i¢ ay i¢inde bagimsiz
denetimden ge¢mis mali tablolarini sunmakla yiikiimlii kilabilir.

Elektronik ortamda tutulanlar da dahil defterler, sigorta poligeleri, iptal edilen
tiriin senetleri, depolama kayitlar1 ve diger tiim kayit ve belgeler lisansli depo isleticisi
tarafindan on yil miiddetle saklanir.

ALTINCI BOLUM
Lisansh Depoculuk Tazmin Fonu ve Zarar Gorenlerin Miiracaat Hakki

Lisansh Depoculuk Tazmin Fonu

MADDE 24. — Lisanslt depo isleticisinin, bu Kanunda ve mudiler ile yapacagi
sozlesmede Ongoriilen yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesinden dolay1 ortaya ¢ikan
zararlarin tazmin edilebilmesi amaciyla, tlizel kisiligi haiz Lisansli Depoculuk Tazmin
Fonu kurulur.

Fon yonetimi; lisanslt depoculukla ilgili birimden Bakanlig1 temsilen iki, lisansh
depolari, borsalar1 ve iireticileri temsilen birer olmak {izere toplam bes kisiden olusur.
Ayni sayida da yedek iiye belirlenir. Borsalarin temsilcisi, bunlarin yonetim kurulu
tiyeleri arasindan Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan, lisansh depo temsilcisi
kendi aralarindan oy g¢oklugu ile, iireticileri temsilen bir iiye ise Tarim ve Kdyisleri
Bakanhig tarafindan atanir. Yonetim kurulu iiyelik siiresi iki yildir. Uyeler yeniden
secilebilirler.

Fonun gelirleri sunlardir:

a) Lisansh depo isletmesinin, her yil lisansli depoculuk hizmetleri karsiliginda o
takvim yil1 tahsil ettigi licretlerin binde besi.

b) Borsalarda islem goren iirlin senedi alim satimindan tahsil edilecek borsa tescil
ticretlerinin yiizde onu.

c¢) Borsalarda islem goren {iriin senedi alim satim bedelinin binde yarimu.

d) Tahsilat ve faiz gelirleri.

e) Bagis, yardim ve diger gelirler.

Fonun giderleri sunlardir:

a) Mudilerin zararlarina iligkin 6demeler.

b) Bu Kanunun uygulanmasi ve lisansli depoculugun gelistirilmesi icin ihtiyag
duyulan faaliyet, egitim ve denetime iliskin giderler.

¢) Bu Kanunda verilen gorevleri yerine getirebilmek ve bunlarla smirli kalmak
kaydiyla ihtiya¢ duyulan Fon cari ve yonetim giderleri.
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Fon yonetim kurulu iiyelerine aylik briit asgari iicret tutar1 kadar aylik ticret
Odenir.

Fonun kurulugsunu takiben i¢inde bulunulan veya takip eden mali yilin genel
biitgesinden bir defaya mahsus olmak iizere, Fon biit¢esine ikitrilyon lira tutarinda
O0denek aktarilir. Fon yonetimi, Fon kaynaklarinin yeterliligi konusunda yapacagi
degerlendirme sonucuna gore gerekgeleriyle birlikte Fon gelirlerinin oranlarinin
degistirilmesi i¢in Bakanliga basvurabilir. Bakanlik, bu bagvuruyu uygun goriirse
Bakanlar Kuruluna oranlarin degistirilmesi teklifinde bulunur. Bakanlar Kurulu (a), (b)
ve (c) bentlerinde gosterilen Fon gelirleri oranlarini sifira kadar indirmeye veya bir
katina kadar artirmaya yetkilidir.

Bu Kanun kapsaminda alinacak teminatlar, Fon adina ve lehine diizenlenir. Bu
teminatlarin muhafazasi, Kanunda oOngoriildiigii sekilde nakde c¢evrilmesi ve zarar
gorene 0denmesi, yasal takibinin yapilmasi, ilgililer hakkinda dava acilmasi, tahsili,
yeterliligi, depoculuk lisansinin iptali durumunda lisansli depo isletmesinin yerine
getirmesi gereken bir tazmin veya ylikiimliiliigliniin bulunmadiginin tespiti sonrasi
teminatin iadesi ve bunlarin Bakanliga bildirilmesi, teminatla ilgili diger hususlar ve
tasarruflar Fon yonetimince yerine getirilir.

Fonun gelirleri genel biitceye veya diger fonlara aktarilamaz, amaci disinda
kullanilamaz.

Fonun ¢aligma ustl ve esaslar1 ile Fonla ilgili diger hususlar yonetmelikle
diizenlenir.

Zarar gorenlerin miiracaat hakki

MADDE 25. — Zarar, sigorta kapsaminda O6denemezse ve lisansli depo
isleticisinin bu Kanunda 6ngoriilen yiikiimliiliiklerinin herhangi bir nedenle yerine
getirilmemesinden dolayr ortaya ¢ikmugsa; asagida gosterilen uslle gore gerekli
miiracaatlar yapilir ve zarar tazmin edilir:

a) Zarar gorenler, noter araciligiyla veya taahhiitlii mektupla ya da lisansh depo
isleticisiyle mudi tarafindan imzali durumu gosterir bir tutanakla, zararin tazmini i¢in
lisansli depo isletmesine basvurur.

b) Bagvurunun tebliginden itibaren yedi is giinii i¢inde zararin tazmin edilmemesi
ya da sulh yoluyla ¢oziilmemesi halinde, durum belgeleriyle birlikte zarar goéren
tarafindan Bakanliga ve borsaya intikal ettirilir.

c) Borsa, kendisine basvuruyu takiben en geg¢ yedi is gliniinde bir 6n inceleme ile
taraflarin sulh imkanin arastirir ve sonucundan Bakanligi haberdar eder.

d) Sulh miimkiin olmamigsa veya gerekli goriilmesi durumunda Bakanlik,
gorevlendirdigi denetim elemanlar: ile Bakanligin talebi iizerine borsaca gorevlendirilen
en az iki bilirkisiden olusan heyete gerekli incelemeyi yaptirir. Heyet, Bakanlik denetim
elemanlarinin koordinasyonunda c¢aligmalarin1 en ge¢ yirmi giin i¢inde tamamlayarak
rapora baglar. Gerekgeli talep lizerine bu siire, Bakanlik¢a on giin daha uzatilabilir.
Bakanlik denetim elemanlari, ayrica ilgililerin cezai sorumluluguna iligkin tespit ve
incelemeleri de yiiriitiir.

e) Raporda, lisansli depo isletmesi tarafindan 6denmesi gereken bir zarar veya
yiikiimliiliik tespiti yapilmigsa, Bakanlikca isletmeye gerekli tebligat yapilir ve tebligat
tarithinden itibaren yedi is giinlinde zararin ilgiliye 6denmesi ve yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesi istenir.

f) Belirtilen yiikiimliiliigiin yerine getirilmediginin anlasilmasi iizerine, durum
belgeleriyle birlikte Fona intikal ettirilir. Fon, gecikmeksizin lisansli depo isletmesinin
nakit teminatin1 ¢ézerek mudiye O0der. Bu teminat, zararin tazminine yetmedigi
takdirde, kalan kisim Fondan 6denir. Fondan yapilan 6deme, lisansli depo isletmesince
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Fon tarafindan belirlenen siirede yatirilmazsa, teminat olarak verilen ipotekler Fon
tarafindan nakde c¢evrilerek Fona gelir kaydedilir. Fon, islemlerin sonucunu ve
teminatin durumunu Bakanliga bildirir.

g) Lisanshi depo isleticisi veya mudi, yapilan isleme karsit borsaya bagvurarak
sorunun hakem heyeti tarafindan karara baglanmasini talep edebilir. Bu durumda borsa
oncelikle yine taraflarin sulh imkanini arastirir, sulh miimkiin olmazsa konuyu
incelemesi i¢in hakem heyetini gorevlendirir.

h) Hakem heyeti, gorevlendirilmesinden sonra azami {i¢ ay i¢inde incelemesini
bitirerek kararin1 Bakanliga bildirir. Hakem heyetinin nihai karar1 Fon yonetimince
yerine getirilir.

Fon, 6dedigi tutarin ilgililerden tahsili i¢in dava agma da dahil olmak {izere yasal
takibat yapar.

Taraflarin yargiya miiracaat haklar1 saklidir.

YEDINCi BOLUM
Bakanhgin Gorev ve Yetkileri,
idari Tedbirler ve Denetim

Bakanhgin gorev ve yetkileri

MADDE 26. — Bakanlik;

a) Bu Kanun cergevesinde lisansli depoculuk, yetkili siniflandiricilik ve diger
hususlarda faaliyet gosterecek ilgililere lisans vermeye, mevzuatin Ongordigi
durumlarda bu lisanslar1 askiya almaya veya iptal etmeye, lisans sahiplerinin gorev ve
sorumluluklarini belirlemeye, bunlar1 smiflandirmaya, tiim islem ve hesaplarini,
varliklarin1 denetlemeye veya denetletmeye,

b) Bu Kanuna aykirilik durumunda; mudilerin ¢ikarlarinin korunmasi, islem ve
faaliyetlerin giiven ve istikrar i¢inde siirdiiriilebilmesini teminen gerekli her tiirlii idari
tedbirleri almaya ve tasarruflarda bulunmaya,

¢) Bu Kanunun uygulanmasi ve lisansli depoculugun gelistirilmesi i¢in ihtiyag
duyulan komisyonlar ve ¢alisma gruplar1 olusturmaya,

d) Bu Kanun kapsaminda 6ngdriilen diger is ve islemleri yerine getirmeye,

Gorevli ve yetkilidir.

Bakanhgin idari tedbir ve tasarruflari

MADDE 27. — Bakanlik, lisansli depo isleticisinin;

a) Bakanligin uyar1 ve idari tedbirlerine ragmen verilen siirede, basta lisans
kosullar1 olmak iizere bu Kanuna ve ilgili yonetmeliklere aykir1 ya da eksik hususlari
gidermemesi,

b) Iflas etmesi, tasfiye karar1 almasi veya tasfiye siirecine girmesi,

c¢) Lisansh depoculuk faaliyetini durdurmasi, lisansinin askiya alinmasini ya da
iptalini talep etmesi,

d) Yapilan denetimler sonucunda lisanshi depo isletme yeterliligini kaybettiginin
veya Kanun geregince cezai sorumlulugunu gerektiren hususlarin saptanmasi,

e) Lisansli depoya teslim edilmeyen {iriin i¢in veya teslim edilen {iriin miktarinin
lizerinde veya altinda {iriin senedi diizenlemesi, iiriin senedini iptal etmeden bu senedin
temsil ettigi iiriiniin depodan ¢ikisina izin vermesi veya mudinin izni olmaksizin s6z
konusu iiriinii depodan ¢ikarma, satma, rehnetme gibi tasarruflarda bulunmasi ve bunu
stok kayitlarinda gostermemesi,
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f) Menfaat temin etmek tiizere iiriin senedinin temsil ettigi miktar ve kalitenin
altinda trin teslim etmesi, teslim alinan triiniin kalite 6zelliklerini ve standardini {iriin
senedinde farkli gostermesi,

g) Mudinin talebine ragmen tirlinii teslim etmemesi,

h) Sagligi olumsuz etkileyecek diizeyde tarimsal ilaglar ile kir ve benzeri
maddelere maruz kalmig tarim {riinlerini bilerek depoya kabul etmesi ve bunlar
depodaki diger iiriinlerle karigtirmasi,

1) Kanun veya ilgili yonetmelik hiikiimlerine aykir1 davranmast,

Durumlarinda; mudilerin  ¢ikarlarinin =~ korunmasini, lisanslhi  depoculuk,
smiflandirma ve bu Kanunda 6ngoriilen diger islem ve faaliyetlerin giiven ve istikrar
icinde siirdiiriilebilmesini teminen fiilin 6nem ve mahiyetine gore ilgililere uyarida
bulunmaya, talimat vermeye, faaliyetlerinin bir veya birkagin1 gecgici olarak
durdurmaya, lisansi askiya almaya, lisansi iptal etmeye, isin mahiyet ve aciliyetini
gozeterek isletmenin mevcut yonetimini feshe ve yerine en fazla bir yila kadar gorev
yapmak tlizere gec¢ici yonetim kurulu atamaya ya da yetkili mahkemeye bagvurarak
kayyim atanmasi talebinde bulunmaya, isletmenin ve ortaklarinin mal varliklarina, hak
ve alacaklarma tedbir veya el konulmasi, tasarruf yetkisinin kismen veya tamamen
kaldirilmasi, zapt edilmesi, bunlarin bir tevdi mahalline yatirilmasi i¢in yetkili sulh ceza
mahkemesine bagvurmaya, tasfiye etmeye ve diger her tiirlii idari tedbir ve tasarruflarda
bulunmaya yetkilidir.

Bakanlik, yaptig1 bir tespit veya denetim sonucunda mevzuata aykirilig
belirlemesi durumunda fiilin 6nem ve mahiyetine gore yukaridaki tedbir ve
tasarruflardan bir veya birkagin1 uygulamaya koyabilir ve yasal takip gerektiren
durumlar derhal ilgili mercilere bildirir.

Uyar1 veya talimat verilmesi durumlarinda verilen siire i¢inde gerekli dnlemleri
almayan ya da eksiklikleri gidermeyen isletmelerin faaliyetlerinin bir veya birkaci
durdurulabilir ya da azami bir yila kadar lisans1 askiya alinabilir. Aykirilik ve
eksikliklerin bu siirenin sonunda da giderilmemesi halinde lisans iptal edilir.

Lisansh depo isletmesinin; faaliyetlerini durdurma, tasfiye karari almasi veya
lisans kosullarindan bir veya birkagini yerine getirememesi ya da iflas1 durumunda,
depo isleticisi derhal mudilere bir ihtar gondererek durumu bildirir ve mudilerin
sozlesmeleri geregi 6demesi gereken normal depo hizmeti ticretinin tahsilinden sonra
rtinleri mudiye teslim eder. Bildirimin yapildig: tarihten itibaren otuz giinliik siire
gecmeden depolama hizmetlerine son verilemez.

Lisansin askiya alinmasi, iptali veya lisansh depo isletmesine el konulmasi
hallerinde, deponun faaliyet gostermesi

MADDE 28. — Lisansh depo isletmesinin bir veya birka¢ faaliyetinin gegici
olarak durdurulmasi ya da lisansinin askiya alinmasi durumlarinda, lisansli depo
isletmesi faaliyetlerini siirdiiriir, ancak depolamak {izere yeni iiriin kabul edemez. Bu
durumlarda mudilerin ¢ikarlarinin  korunmasi amaciyla Bakanlik, lisansli depo
isleticisinin islem ve faaliyetlerine nezaret edebilir veya ihtiyag goriirse gegici yonetim
kurulu atayabilir ya da kayyim atanmasi i¢in mahkemeye bagvurabilir.

Dogrudan lisansli depo isletmesinin yonetimine ve varliklarina el konulmasini
gerektiren durumlarda ya da lisansin iptali halinde, lisansli depo isletmesine gegici
yonetim kurulu veya mahkeme marifetiyle kayyim atanir ve mudilerin ¢ikarlar
oncelikle korunur.

Denetim

MADDE 29. — Fon, lisansh depo isletmeleri, yetkili siniflandiricilar ile bu
Kanun kapsaminda lisans alan diger ilgililer Bakanligin gézetim ve denetimine tabidir.
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Bakanlik, bunlarin tiim varlik ve islemlerini, depolardaki {riinlerini, defterlerini,
kayitlarini, belgelerini, hesaplarini, denetim elemanlar1 aracilifiyla denetler veya
denetim kuruluslarina denetlettirir. Bakanlik ihtiyaca gére denetimlerde yardimer olmak
tizere teknik personel de gorevlendirebilir, ilgili bakanlik ve kuruluslarin denetime
katilmalarimi veya yardimci olmalarini talep edebilir.

Bunlarin yonetici ve personeli; denetim amaciyla Bakanlik¢a gorevlendirilenlerin
isletme ve tesislere girmesine engel olmamaya, para, mal ve para hilkmiindeki kagitlari,
tirtinleri, kiymetli evraki, kayit ve defterleri gizli de olsa gostermeye, incelenmesine
yardime1 olmaya, istenilen bilgileri eksiksiz ve ger¢ege uygun olarak vermeye ve diger
her tiirlii yardimi1 ve kolayligi gostermeye mecburdur. Bunlar denetim sonucunda
Bakanlikc¢a verilecek talimata uymak zorundadirlar.

Bakanlik, denetim kuruluslarimin nitelik, c¢alisma wusil ve esaslarini  bir
yonetmelikle belirler.

Denetim kurulu iiyesi atanmasi

MADDE 30. — Kamu menfaatinin korunmasi, denetim ve hizmetlerde siireklilik,
seffaflik, etkinlik ve Bakanliga 6nemli durumlarda hizli bilgi akisinin saglanmasi
amaglartyla, Bakanlik tarafindan gerekli goriildiigiinde, en az dort yillik 6rgiin 6gretim
veren Universitelerin hukuk, iktisadi ve idari bilimler, siyasal bilgiler ve miihendislik
fakiilteleri mezunlarindan olan ilgili birim personeli  arasindan lisansli depo
isletmesinin denetim kuruluna bir iiye atanabilir.

Denetim kurulunda bulundurulacak Bakanlik temsilcisi hakkinda Tiirk Ticaret
Kanununun 275 inci maddesinin ikinci ve tigiincii fikralar1 hiikiimleri uygulanir.

Bakanliklar arasi isbirligi ve kuruluslarin yardim zorunlulugu

MADDE 31. — Tlgili bakanliklar, bu Kanunun uygulanmasi bakimindan ihtiyag
duyulan hususlarda, sorunlarin ¢éziim ve gorevlerin ifasinda kendi gorev ve yetkileri
cercevesinde gerekli katilim, isbirligi ve katkiyr yapar. Kamu kuruluslan ile 6zel
kuruluglar Bakanligin daveti lizerine ¢aligmalara ve uygulamalara katilir, gerekli destek
ve yardimlar1 6ncelikle saglarlar.

SEKIZINCI BOLUM
Yasaklar, Hukuki ve Cezai Sorumluluk

Lisansh depo isleticisinin ayrim yapma yasagi

MADDE 32. — Depo kapasitesinin dolu olmasi, teslim edilmek istenen veya
depolanmis bir {iriiniin lisansli depodaki diger {iriinleri ve sagligi olumsuz etkileyecek
bir nitelik tasimasi ya da depolanmaya elverissiz olmast durumlar1 disinda, lisansli depo
isletmesi {riiniin depolanmak {izere kabuliinde, depolama hizmetlerinden ve lisansh
depo isletmesi imkanlarindan yararlanilmasinda kisiler arasinda ayrim yapamaz.

Yasak faaliyetler

MADDE 33. — Lisansh depo isletmeleri, bu Kanunda ve mudi tarafindan izin
verilmedikg¢e kendilerine tevdi olunan baskalarina ait iriinler iizerinde higbir sekilde
alim, satim, rehin gibi tasarruflarda bulunamaz, iriinlerin niteliklerini degistirecek
herhangi bir iglem yapamazlar.

Hukuki ve cezai sorumluluk

MADDE 34. — Fon, lisansli depo isletmeleri, yetkili simiflandiricilar ve bu
Kanun kapsaminda lisans alan diger ilgililerin malikleri, yoneticileri, denetgileri ve
personeli kendi kusurlarindan ileri gelen zararlardan dolayr Fon, lisansli depo
isletmeleri, yetkili siniflandiricilar ve bu Kanun kapsaminda lisans alan diger ilgililerle
birlikte sorumludur.
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Fon, lisansli depo isletmeleri ve yetkili smiflandiricilarin yoneticileri, denetgileri
ve personeli ile bu Kanun kapsaminda lisans alan diger ilgililer; bunlarin igslem ve
faaliyetlerine, iiriin ve iirlin senetlerine, para ve mallarina, evrak, rapor, hesap, kayit ve
defterlerine ve diger baska belgelere iliskin isledikleri suclardan dolayr Devlet
memurlart gibi ceza goriirler. Bunlar tarafindan diizenlenen evraklar, Tirk Ceza
Kanununun tatbiki bakimindan resmi evrak olarak kabul edilir.

Ayrica asagidaki fiil ve hareketlere iliskin daha agir bir ceza hiikmi
Ongoriilmemisse;

a) 23 {lincii maddede belirtilen ve tutmakla yiikiimlii olunan kayit ve defterleri hig
veya dogru ve diizgiin sekilde tutmayan ya da noter tasdikini yaptirmayan veya defter
ve belgelerin saklama siiresine uymayan lisansli depo isletmesi yoneticileri hakkinda
Tiirk Ticaret Kanununun 67 nci maddesinde 6ngoriilen cezalar tatbik olunur.

b) Lisansli depoculuk iicret tarifesinde belirlenenin iizerinde iicret talep ve tahsil
eden, 35 inci madde hilkkmiine aykir1 hareket eden, iiriin senedinin ilgili yonetmeliginde
diizenlenen igerik, sekil ve muhafaza sartlarina uymayan lisansli depo isletmesinin
yonetici ve personeli ile diger ilgilileri hakkinda ikiyiizelli giinden besyiliz giine kadar
adli para cezasina hiikkmolunur.

¢) 17 nci maddenin birinci fikrasi, 21 inci maddenin birinci fikrasi, 27 nci
maddenin birinci fikrasinin (a) bendi ve son fikrasi, 32 nci madde hiikiimlerine aykiri
hareket eden lisanslt depo yonetici ve personeli hakkinda ii¢ aydan bir yila kadar hapis
cezasi ve ikiytizelli giinden ikibinbesyiiz gline kadar adli para cezasina hiikkmolunur.

d) Kasitli olarak hatali numune alan veya alinan numuneyi kasith olarak tahrip
eden veya lirlinli temsil etme niteligini bozan veya bu Kanun kapsaminda depolanan
veya depolanacak olan herhangi bir tarim {Uriiniinii kasten gercege aykir sekilde tartan,
derecelendiren, siniflandiran ya da hukuken gecerli bir mazereti olmadikga lisanslt depo
isletmesi ile borsa arasinda imzalanan ve Bakanlikca onaylanan sdzlesmeye uygun
hareket etmeyen, 27 nci maddenin birinci fikrasinin (f) ve (h) bentleri, 28 inci maddenin
birinci fikrasi, 29 uncu maddenin ikinci fikrasi hiikiimlerine aykir1 hareket eden kisi
hakkinda fiilin 6nem ve mahiyetine gore alt1 aydan iki yila kadar agir hapis cezasi ile
bin glinden dortbin giline kadar adli para cezasina hiikmolunur.

e) Bu Kanuna uygun olarak verilen bir lisansi, tahrif, taklit veya yanlis olarak
temsil eden, lizerinde degisiklik veya sahtecilik yapan ya da Kanunen yetkisi olmaksizin
lisans veya {irlin senedini kredi veya herhangi bir sekilde menfaat temini amaciyla
diizenleyen veya kullanan, kendine menfaat saglamak amaciyla depolama hizmetlerini
Kanuna uygun olarak yerine getirmeyen, 8 inci maddenin birinci fikrasi, 27 nci
maddenin birinci fikrasinin (e) bendi ve 33 {incii madde hiikiimlerine aykir1 davranan
kisiler hakkinda fiilin 6nem ve mahiyetine gore iki yildan bes yila kadar agir hapis
cezasl ile ikibinbegyiiz glinden yirmibesbin giline kadar adli para cezasina hiikmolunur.

Bu madde kapsaminda islenen fiillerin neticesinde olusan zararlarin herhangi bir
sekilde tazmin edilmemis olmasi halinde mahkemece Odettirilmesine re’sen
hiikmolunur.

DOKUZUNCU BOLUM
Cesitli Hiikiimler
Teshir
MADDE 35. — Depoculuk lisansi, yetkili siniflandiricilik lisansi, lisansli depo
ticret tarifesi, prim ve indirim tarifesi, calisma zamani ¢izelgesi ile Bakanlik¢a uygun
goriilen diger belgelerin kolayca goriinebilecek bir yere veya yerlere asilmasi
zorunludur.
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llgililer yukarida belirtilen ve asilmasi zorunlu olan belge ve tarifelere uygun
davranmak ve bunlarin uygulanmasinda kisiler arasinda ayrim yapmamak zorundadir.

Tarmm iiriinlerinin siniflandiriimasi

MADDE 36. — Lisanshi depo isleticisi, ilgili mevzuatina uygun olarak tartimi
yapilmis, simif ve standardi belirlenmis {riinleri lisansli depoya kabul ve teslim eder.
Tartim, analiz, simif veya standarda iliskin bir itiraz olursa, itiraz sonucu yeniden
belirlenen degerlere gore hareket edilir.

Yetkili siniflandiricilar tarafindan sinif ve standardi belirlenen tarim iirtinleri, ayni
amagla baskaca bir zorunlu kontrole tabi tutulmaz.

Ayr1 depolama, ambalajh iiriinler

MADDE 37. — Mudilerin iiriinlerinin ayr1 depolanmasi konusunda talebi olmasi
ve bunun kabul edilmesi halinde, ilgili yonetmeliginde gosterildigi sekilde lisansli depo
isleticisi bu {riinii diger tirlinlerden ayr1 olarak depolar ve ayni iirlinii teslim eder.
Ambalajli teslim alinan iiriinler de diizenli ve kolayca erisilebilecek sekilde depolanr.

Yonetmelikler

MADDE 38. — Bu Kanunda 0Ongoriilen yonetmelikler ile Kanunun
uygulanmasina iligkin yoOnetmelikler, ilgili bakanliklarin goriisii alinmak kaydiyla
Bakanlik tarafindan hazirlanarak yiiriirliige konulur.

Uygulanacak hiikiimler

MADDE 39. — Bu Kanunda agiklik bulunmayan hallerde, 2699 sayili Umumi
Magazalar Kanununun, 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanununun ve 818 sayili Borglar
Kanununun ilgili hiikiimleri uygulanir.

ONUNCU BOLUM
Gecici ve Son Hiikiimler

GECICI MADDE 1. — Bu Kanunda 6ngbriilen ydnetmelikler, bu Kanunun
yiiriirliige girmesinden itibaren en geg alt1 ay igerisinde ¢ikarilir.

GECICI MADDE 2. — 2699 sayili Umumi Magazalar Kanunu kapsaminda
umumi magazacilik yapmak iizere izin ve yetki alan kuruluslardan bu Kanun
kapsamindaki tarim {riinlerinin depolanmasi hizmetleriyle istigal edenler, bu Kanunun
yiiriirliige girmesinden itibaren en ge¢ bes yil i¢inde bu Kanun hiikiimlerine intibak
etmedikleri takdirde bunlara verilen izin yeni bir karara gerek kalmaksizin iptal edilmis
sayilir.

Yiiriirlik

MADDE 40. — Bu Kanunun 34 iincii maddesinin {i¢iincii fikras1 1 Nisan 2005
tarihinde, diger hiikiimleri yayimu tarihinde yiirtirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 41. — Bu Kanun hiikiimlerini Bakanlar Kurulu yiiriitiir.
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EK4

TSE 1222 Patates Standardi

0 Konu, tarif, kapsam

0.1 Konu

Bu standard, patateslerin tarifine, smiflandirma ve ozelliklerine, numune alma ve
muayeneleriyle piyasaya arz sekline dairdir.

0.2  Tarifler

0.2.1 Patates

Patates, Solanum tuberosum L. tiiriine giren kiiltiir bitkilerinin yumrularidir.

0.2.2 Yesil kisim

Yesil kisim, patates yumrusu yiizeyinde goriilen ve yumrularin tarlada gelisirken ¢esitli
sebeplerle toprak yiizeyine ¢ikmalar1 veya hasattan sonra uzunca siire tarlada birakilip
giinese maruz kalmalar1 sonucu kabugun hemen altindaki dokularda klorofil ile beraber
solanin maddesinin de olusmasindan ileri gelen, yeterince olgunlasmamis patateslerde
daha ¢ok goriilen ve yumrularin depolama sathalarinda da degismeyen bir Oziirdiir.
(Yesil rengin derinlere niifuz etmesi halinde dokular sert, derimsi yapida, ac1 lezzetli
olur ve alkoloid oraninin % 2 nin {izerine ¢ikmasi durumunda insan sagligi i¢in zararl
olur.)

0.2.3 Yabanci madde

Yabanct madde, patateslerin lizerinde veya aralarinda bulunan kendinden baska her
tiirlii maddelerle, patatesin kopmus siirgiinleridir.

0.3 Kapsam

Bu standard, tabii halleriyle piyasaya arz edilen patatesleri kapsar. Tohumluk oldugu
halde belge ile belirtilmis patatesler ile (TS 12231)‘deki) turfanda patatesleri kapsamaz .
1 Siniflandirma ve ozellikler

11 Simiflandirma

1.1.1 Cesitler

Patatesler bir takim fizyolojik farkliliklarina gore cesitlere ayrilir. Tiirkiye ‘de mevcut

bulunan baglica patates cesitlerin adlari ile Tiirk¢e okunuslar1 agagida belirtilmistir.

Cesit Ad1 Tiirkce Okunusu
Alpha (Alfa)
Ari (Ari)

Sarikiz (Sarikiz )



Fina (Fina)
Frigga (Friga)
Resy (Rezi)
Isola (Isola)
Cosima (Kozima)
Colmo (Kolmo)
Jaerla(* +) (Yarla)
Desiree(*) (Dezire)
Secunda (Sekunda)
Atica (Atika)
Baraka (Baraka)
Favorita (Favorita)
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1) TSE NOTU: Bu standard metninde atif yapan standardlarin numaralari, yayim

tarihleri, Tiirkce ve Ingilizce isimleri metnin basinda verilmistir.

Granola(*) (Grranola)
Grandifolia (Grrandifolya)
Cardinal (Kardinal)
Diamont (Daymint)
Marfona(* +) (Marfona)
Caspar (Kaspar)
Kondor (Kondor)
Pasinler 92 (Pasinler 92)
Planta (P1lanta)
Agria(*) (Agriya)
Hertha (Herta)
Quinta(*) (Kuinta)
Korigane (Korigane)
Obelix(* +) (Obeliks)
Atlas (Atlas)
Pamina (Pamina)
Binella(* +) (Binella)
Lyra (Lira)

Lola (Lola)



Agata(* +)
Cosmos(* +)
Marabel(* +)
Fianna(*)
Nif

Satina(*)
Pepo(*)
Lady Rosetta(*)
Tomensa(*)
Adora(* +)
Carlita(* +)
Fabula(*)
Felsina(*)
Mondial
Morene(*)
Remarka(+)
Hermes(*)

Impala(* +)

Russet Burbank(*)

Shepody(* +)
Panda(*)

Van Gogh
1.1.2 Smmflar

(Agata)
(Kozmoz)
(Marabel)
(Fiana)
(Nif)
(Satina)
(Pepo)
(Leydi Rozetta)
(Tomensa)
(Adora)
(Karlita)
(Fabula)
(Felsina)
(Mondial)
(Morene)
(Remarka)
(Hermes)
(Impala)
(Rasit Burbank)
(Sepodi)
(Panda)

( Van Goh)
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Patatesler botanik 6zelliklerine gore bir sinftir.

1.1.3 Boylama

Patatesler, 40 mm X 40 mm delik agikliklar1 olan kare gozlii eleklerin tizerinde kalacak

sekilde boylanir. Boylar;

Orta boy
Biiyiik boy

En biiyiik boy : 80 mm ve daha yukar1 olanlar, olarak 3’ e ayrilir.

Yumrularin ortalama uzunlugu, ortalama genisliginin en az 2 kati olan uzun patateslerde

bu boy smirlamasi uygulanmaz.

: 40 mm- 60 mm (harig¢ ) arasindakiler,

: 60 mm- 80 mm (hari¢ ) arasindakiler,
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*Bu g¢esitler tescilli olup Tarim ve Koyisleri Bakanligi 2000 yili tohumluk iiretim

programinda yer almaktadir.

+ Cesitler turfanda yetistiriciliginde de kullanilabilir.

Diger ¢esitler kendi adlar1 ve orijinleri belirtilerek piyasaya arz edilir.

1.2

1.2.

Ozellikler
1 Genel ozellikler

Patatesler;

Biitiin,

Saglam,

Temiz,

Sik dokulu,

Kabugu diizgiin ve iyi olusmus,

Filizlenmemis (3 mm ‘yi gegcmeyen filizler 6ziir sayllmaz), olmalidir.

Bunlarda ;

Yabanci tat ve koku,

Anormal dis nem (1slaklik),

Goriiniislerini veya ticari degerlerini bozacak derecede ¢atlaklar, kesikler, kemirici
izleri ve berelenmeler (malin goriiniislerini veya ticari degerlerini bozacak oranda
olmamak sartiyla derinlikleri 5 mm’ yi gegmeyen catlaklar, kesikler, kemirilme ve
berelenmeler ile et kismina erismeyen kabuk ¢atlaklar1 ve kapanmis yara izleri oziir
sayllmaz),

Yumru sathinin 1/8 ‘ini agsan ve kabugun normal soyulmas ile kaybolmayan yesil
kisim,

Asin sekil bozukluklari,

Et kisminda 5 mm’ den daha derinlere niifuz eden gri mavi veya siyah kabuk alt1
lekeleri (5 mm ‘den daha az olan lekeler malin goriiniisiinii veya ticari degerlerini
bozmamak kaydiyla 6ziir sayilmaz),

Pas lekeleri, et kismindaki oyuklar ve diger i¢ kusurlar,

Et kismina niifuz etmis c¢esitli Patates yumru uyuzu (Actinomyces sabies) ve

(Spongspora subterranea) veya etli kisma niifuz etmemis olmakla beraber yumru

sathinin toplam 1/ 4 “tinden fazlasin1 kaplamis olan Actinomyces sabies belirtileri,

Don zarar1 , olmamalidir.
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1.3  Toleranslar
1.3.1 Ogzellik toleranslari
Genel oOzelliklere uymayan patateslere kiitlece toplam % 6 oranina kadar tolerans

taninir. Bununla beraber bu tolerans igerisinde kuru ¢iiriiklik (Fusarium spp.) ve yas

clirtikliik gosteren yumrular %1 ‘i , yabanct madde ise % 2 ‘yi gegemez.
Yumrular higbir surette

Patates Kanseri (Synchytrium endobioticum ),

Bakteri Halkali Ciiriikliigii (Clavibacter sepedonicus )

Kahverengi Ciirtikliik_( Pseudomonas solanacearum),

Yumusak Ciirtikliik (Erwinia spp.),

Patates ciiriiklilk nematodu ( Ditylenchus destructor),

Sogan sak nematodu_( Ditylenchus dipsaci),

Patates kist nematodu_( Globodera rostochiensis), (G. pallida)

icermemelidir.

1.3.2 Boy toleranslar

Ambalaj tlizerinde belirtilen boydan daha kiiglik ve daha biiyilk yumrular toplam
kiitlenin % 3 ‘iinii gegemez.

1.3.3 Cesit toleranslari

Ambalgj iizerinde yazil1 olanlardan bagka cesitlerden bulunabilecek patatesler kiitlece %
3’ 1 gegemez.

1.4 Ozellik muayeneler ve deney madde numaralar

Ozelliklerle bunlarin muayenelerine iliskin madde numaralar1 Cizelge 1' de verilmistir.

Cizelge 1 - Ozellik, muayene ve madde numaralar

Ozellikler Ozellik Madde No. |Muayene  Madde
No.

Genel Ozellikler ve Toleranslar |1.2 2.2.

Boylama 1.1.3 2.2.2

Ozellik Toleraslar 1.3.1 2.2.2

Boy Toleranslar1 1.3.2 2.2.1

Cesit Toleranslari 1.3.3 2.2.2

Ambalaj ve Ambalaj Muayenesi | 3.1 2.2.1

Isaretleme 3.2 2.2.1
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2 Numune alma ve muayeneler

2.1 Numune alma

Numune partiden alinir. Cesidi, ambalajlar1 belirtilmis,ayn1 boyda ve {iiretim yeri ayni
olan ve bir seferde muayeneye sunulan patatesler bir parti sayilir.

Patates numunesi almak i¢in Cizelge 2 ' de belirtilen partiyi olusturan ambalaj
birimlerinin miktarina gore karsilarinda gosterilen sayida ambaldj partiden rastgele
ayrilir. Ayrilan bu ambalijlarin her birinin ¢esitli yerlerinden (alt, orta, iist ) Cizelge 3'
de gosterilen miktarlarda alinacak patateslerin ilk numuneleri bir araya getirilir
karistirtlarak pacal numune hazirlanir. Bu pagal numuneden her biri 5 kg’ lik 4 takim 2)
numune ayrilir.

Muayeneler bu temsili numuneler lizerinden yapilir.

Muayene icin ayrilacak ambalajlar parti igerisinden tesadiifi olarak se¢ilmeli ve bunu
yapmak ¢in
TS 2756-1°e gore asagidaki sistematik metot uygulanmalidir.

Partiyi olusturan birim ambaldjlar birden baslayarak 1,2,3 ....N seklinde
numaralandirilir. Herhangi bir ambalajdan baglanarak ambalajlar 1,2,3,.... seklinde (N
/n =r ) kadar sayilir. ( N /n ) bir tamsay1 degilse ( r) tam sayirya tamamlanir ve ( 1) ‘inci
ambaldj numune olarak ayrilir.

Sayma ve ayirma islemi Cizelge 2 ‘ye gére numune alinmak {izere ayrilmasi gereken
ambal3j sayisina erisilinceye kadar siirdiiriiliir.

Burada,

N = Parti igerisindeki ambalaj sayzsi,

n = Numune alinmak iizere ayrilacak ambaldj sayisi (alt sinir1) dir.

Cizelge 2 - Numune alinmak iizere ayrilacak ambaldj sayisi

Partideki Ambalaj Sayis1 (N) Numune Almmak Uzere Ayrilacak
Ambal3j Sayist (n)

26 ‘ya kadar 2

26 - 50 3

51 - 90 5

91 - 150 8

151 -280 13

281 - 500 20
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501 - 1200 32
1201 -3200 50
3201 - 10000 80

2) Zorunlu uygulamada alinacak takim sayisidir.

Cizelge 3 - Ayrilan ambalajlarin her birinden alinacak numune miktarlar

Partideki Ambal3j | ilk Numune Pacal Numune Temsili Numune
Sayisi (N) En az, kg En az, kg (4 Takim ) kg
26 ‘ya kadar 10 20 4 X5=20

27 -50 7 21 4 X5=20
51- 90 5 25 4 X5=20
91- 150 4 32 4 X5=20
151 - 280 3 39 4 X5=20
281 - 500 2 40 4 X5=20
501 - 1200 2 64 4 X5=20
1201 - 3200 2 100 4 X5=20
3201 - 10000 2 160 4X5=20

2.2  Muayeneler

2.2.1 Ambalij ve ambalidj malzemesinin muayenesi

Ambalaj ve ambaldj malzemesinin muayenesi, elle ve gozle incelenerek ve tartilarak
yapilir. Sonuglarin Madde 3.1 ve Madde 3.2 hiikiimlerine uygun olup olmadigina
bakilir.

2.2.2 Patateslerin muayenesi

Patateslerin muayenesi, gozle ve elle incelenerek , koklanarak , tadilarak, kesilerek ,
kabugu soyularak ve TS 3479 ‘a gore elenerek yapilir. Sonuclarin Madde 1.1, Madde
1.2, Madde 1.3, ‘e uygun olup olmadigina bakilr.

2.3  Degerlendirme

Muayene sonuglarinin her biri bu standarda uygunsa, parti, standarda uygun sayilir.

2.4 Muayene raporu

Muayene raporunda en az asagidaki bilgiler bulunmalidir :

- Muayenenin yapildig1 yerin veya laboratuvarin, muayeneyi yapanin ve/veya raporu

imzalayan yetkililerin adlar1, gorev ve meslekleri ,
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- Muayene ve deney tarihi,

- Numunenin tanitilmasi,

- Muayene ve deneyde uygulanan standardlarin numaralari

- Sonuglarin degerlendirilmesi

- Muayene ve deneylerin sonuglarini  degistirilebilecek etkenlerin sakincalarini
gidermek iizere alinan

- Tedbirler,

- Uygulanan muayene ve deney yontemlerinde belirtilmeyen veya zorunlu
goriilmeyen, ancak muayenede yer almis olan islemler,

- Standarda uygun olup olmadig,

- Rapor tarihi ve numarasi.

Malin standarda uygun c¢ikmasi halinde, ihracat¢iya verilecek denetleme (kontrol )

belgesinin gegerlilik siiresi 10 giindiir.

3 Piyasaya arz

Patatesler, ambal4jli olarak piyasaya arz edilir.

3.1  Ambalijlama

Ambalajlar; tasima, saklama ve pazarlama siiresince patatesleri iy1 bir durumda tutacak

ve sagliga zarar vermeyecek sekilde temiz, saglam, kokusuz uygun malzemeden

yapilmis file, jiit cuval, torba ve benzeri sekillerde olmalidir. Ambalgjlarin iizerine

yazilacak yazilarda kullanilacak miirekkep ve boya ile etiketlerin

yapistirtlmasinda kullanilan zamk, insan sagligina zararli olmamali ve yazili taraf iiriin

ile temas etmemelidir.

Ambalaj boyutlar serbesttir, ancak en biiylik ambalajin net kiitlesi (dolu olarak ) 50 kg

‘1 gecemez.

Ambalgjlarin i¢inde hi¢ bir yabanci madde bulunmamalidir.

3.2 Isaretleme

Patates ambalgjlar1 lizerinde asagidaki bilgiler okunakli olarak, silinmeyecek ve

bozulmayacak sekilde yazilmali, basilmali, veya ve bir etikete yazilip yapistiriimalidir.

- Firmanin ticaret {invani veya kisa adi, adresi, varsa tescilli markasi,

- Bu standardin isaret ve numaras1 (TS 1222 seklinde )

- Parti numarasi,

- Malin ad1 (Patates)
- Cesidi,
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- Boylama (mm olarak) ,

- Uretim yeri (Istege bagli olarak),

- Net kiitlesi ( kg),

Ihra¢ mallarinda bu bilgiler yabanci dille de yazilabilir. Bunlarin disinda reklam olarak,

ambaldj i¢indekilere aykirt ve aliciy1 yaniltici olmamak sart1 ile, bagka yazi1 ve resimler

de konulabilir.

3.3 Tasima ve muhafaza

- Patatesler ve iginde patateslerin bulundugu ambalijlar isleme yerleri, depolar ve
tagitlar icinde fena koku yayan ve bunlart kirletecek maddelerle bir arada
bulundurulmamalidir.

- Patateslerin depolanmasinda TS 2999 ve TS 3870 ISO 5525'de belirtilen depolama
kurallarina uyulmalidir.

- Patatesler ve iclerinde patates bulunan ambalajlar yagis ve yakici giines altinda ve
dondurucu soguklarda birakilmamali, yas ve rutubetli olmayan, havadar, serin
yerlerde tutulmali, yagmur altinda birakilmamali ve bu sartlarda yiikletilip
bosaltilmamalidir.

- Patates ambalijlarinin yiikleme ve bosaltma islemlerinde palet veya konveyor
kullanilmasi tavsiye edilir. Patates ¢uvallarinin yiikleme ve bosaltilmalar1 esnasinda
kanca kullanilmamalidir. Yiikleme ve bosaltma sirasinda azami dikkat sarf edilerek
patateslerin ezilip berelenmeleri 6nlenmelidir.

4 Cesitli hiikiimler

Uretici veya satici bu standardda uygun olarak iirettigini beyan ettigi patates icin

istendiginde  standarda  uygunluk  beyannamesi vermek veya  gOstermek

mecburiyetindedir. Bu beyannamede satis konusu patetesin;

— Madde 1°deki 6zelliklerde oldugunun,

— Madde 2’deki muayene ve deneylerin yapilmis ve uygun sonug¢ alinmis

bulundugunun belirtilmesi gerekir.
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