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OZET

Bu c¢alismanin temel amaci kiiresellesme siirecinin etkiledigi tilkemizde temel
ekonomik gosterge olan dis ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik
bliylime iizerine etkisini incelemektir. Bu anlamda {i¢ ayr1 model kurularak ihracat-
biiylime, ithalat-biiylime ve dogrudan yabanci yatirimlar-biiyiime iligkileri ayr1 ayri
arastirilmastir.

Bu calismada o6ncelikle dogrudan yabanci yatirimlar, dis ticaret ve biiylime
teorileri incelenmis, Tiirkiye ekonomisinin durumu cumhuriyetin ilanindan itibaren
kronolojik olarak anlatilmis ve literatiir taramasi yapilmistir. Uygulama boliimiinde
Tiirkiye ekonomisi i¢in 1998-2015 donemi {i¢ aylik verileri i¢cin zaman serisi
yontemlerinden yararlanilmistir.

Zaman serisi analizi kapsaminda tiim degiskenlerin duraganhk ozellikleri,
Arttirllmig Dickey-Fuller Birim Kok Testi ile incelenmistir. Duragan olmayan
degiskenler icin Johansen esbiitiinlesme testi ve degiskenler arasindaki nedensel
iligkiler i¢cin Granger Nedensellik modeli kullanilmistir. Son olarak, VAR modeli
kapsaminda degiskenler arasindaki iliskilerin ortaya konulmasi icin Itki-Tepki
Fonksiyonlar1 ve Degisim Kaynaginin Ayristirimi teknikleri kullanilmistir.

Esbiitlinlesme analizi sonuglarina goére dogrudan yabanci yatirimlar, dig
ticaret ve ekonomik biiylime arasinda uzun donemli iligki bulunmamaktadir. 1998-
2015 aras1 donemi i¢in ithalat ve dogrudan yabanci yatirimlardan biiylimeye dogru
tek yonli nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Tiirkiye ekonomisi i¢in ithalata dayal
biiyiime hipotezi desteklenmekte, ithalat ve dogrudan yabanci yatirimlarin verimliligi
artirarak ekonomik biiylimeye katki saglayacag: diisiiniilmektedir.

ANAHTAR KELIMELER

Ihracat, Ithalat, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Zaman Serisi Analizi



THE RELATIONSHIP OF FOREIGN DIRECT INVESTMENT, TRADE AND
GROWTH IN TURKEY

Miige AKYOL
Department of Economics, Master's Thesis, 2016

Supervisor: Prof. Dr. Ali ACARAVCI

ABSTRACT

The aim of this study is to examine the impact of the foreign trade and the
foreign direct investments on economical growth which is the basic economic
indicator in our globalizing country. In this sense, the relationships between export-
led growth, import-growth and foreign trade investments-growth have been
researched respectively.

In this study, foreign direct investments, foreign trade and growth theories
have been examined. The status of Turkey's economy has been described
chronologically from the proclamation of the republic and the literature review has
been conducted. Time series method have been applied in the analysis section for the
quarterly data of 1998-2015 periods of Turkey’s economy.

Within the scope of time-series analysis, stationarity properties of all
variables were examined by using Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test. For
nonstationary variables Johansen cointegration method and the causal relationships
between variables, Granger causality model were employed. Finally, impulse-
response functions and variance decomposition techniques were used within the
scope of VAR model in order that relationship between variables have been
revealed.

According to the results of analysis, there is no evidence of the long-run
relationship between foreign direct investments, foreign trade and real incame.
There is one-way causality relation from import to economic growth and from
foreign direct investment to economic growth for 1998-2015 period. As a conclusion
Turkey's economy depends heavily on imports for growth hypothesis is supported,
imports and increasing the efficiency of foreign direct investment is expected to
contribute to economic growth.

Keywords: Export, Import, Foreign Direct Investment, Time Series Analysis
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GIRIiS

Kiiresellesme dogrultusundaki gelismelerle birlikte iilke ekonomilerinin
gelisebilmeleri, kiiresel Olcekte rekabet edebilmelerine bagli hale gelmistir. Bir
tilkenin gelismiglik diizeyini gosteren en Onemli Olcilitlerden biri ekonomik
kalkinmasidir. Tim {ilkelerin ortak amaclari, ekonomik gelismislik diizeylerini
arttirmaktir. Bu sebeple ortak politikalar giitmektedirler. Bu amaca ulasma
dogrultusunda dogrudan yabanci yatirnmlar1 g¢ekmek, diger {ilkelerle isbirligi
icerisinde dis ticaret politikalar gelistirmeye yonelik faaliyetlerde bulunmaktadirlar.

Ticari serbestlesmenin ardindan baslayan finansal serbestlesmenin bir pargasi
olarak, sermaye hareketlerinin serbestlesmesi tiim diinyada 1980’li yillarda biiyiik bir
hiz kazanmistir. Kiiresellesmeyle birlikte liberal ekonomik politikalarinin
uygulanmaya baslanmasi ve uluslararas1 iiretimin artmasi, dogrudan yabanci
yatinmlarin da artis egilimine girmesine sebep olmustur. Dogrudan yabanci
yatirimlarm,  iilkelerin  gelisebilmesi i¢cin  gerek duyduklart  sermayeyi
karsilayabilecekleri goriisii yaygindir. Yatirimda bulunduklar iilkeler i¢in yalnizca
sermaye degil, ayn1 zamanda teknolojik yenilik ve istthdam yaratma becerisine sahip
olan dogrudan yabanc1 yatirimlar ekonomik biiyiimeyi desteklemektedirler.

Yatirimda bulunduklari iilkeler i¢in sermaye kaynagi olarak teknolojik yenilik
ve istthdam yaratan dogrudan yabanci yatirimlart ¢ekmeye yonelik Tiirkiye,
gelismekte olan tlkeler kategorisi icerisinde, hem niifus bakimindan, hem de
jeostratejik konum ve ekonomik biiyiikliikk bakimindan hak ettigi konuma uygun bir
pay alamamustir.

Diger 6nemli bir makroekonomik gdsterge olan dis ticaretin uzun dénem
ekonomik biiylime iizerinde 6nemli rol oynadig1 genel olarak kabul edilmektedir. D1s
ticaretin serbestlestirilmesi, lilkelerin ekonomik yapilarinda, iiretim kapasitesi ve
kaynak verimliliklerinde koklii degisiklikler yapabilmektedir. Boylece milli gelir,
kalkinma hiz1, ekonomik refah gibi dinamikler de degisiklik gdstermektedir. Ulkeler
arast rekabet, makroekonomik istikrar, yatirimlar, uzmanlasma, 6lgek ekonomileri,
digsal ekonomiler, teknoloji ve teknik bilginin yayilimi gibi kanallar vasitasiyla
ortaya c¢ikmaktadir. Disa agik ekonomilerin uluslararasi ticaretten, uluslararasi

sermaye islemlerinden ve bilginin uluslararasi degisiminden yarar sagladig



bilinmektedir. Bu egilimler dogrultusunda Tiirkiye’nin disa acikligt ve dogrudan
yabanci yatirimin ekonomik biiyiimeye etkisinin incelenmesi gerekmektedir.

Bu ¢ergevede calismanin birinci bdliimiinde dogrudan yabanci yatirimlar ve
dis ticaret kavramlar1 incelenerek, dis ticaret teorileri kapsaminda, ekonomik
biiyiimenin kaynaklar1 anlatilacaktir. Ardindan dogrudan yabanci yatirimlar, dis
ticaret ve ekonomik biiylime iligkisi teorik diizeyde aktarilacaktir.

Ikinci boliimde Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirim, dis ticaret ve ekonomik
bliylime olgular1 cumhuriyetin ilanindan giiniimiize kadarki siirecte kronolojik olarak
incelenerek uygulamali caligmalardan elde edilmis sonuglar literatiir taramasi
kisminda degerlendirilecektir.

Ugiincii boliimde ise Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlar, dis ticaret ve
ekonomik biiylime iliskisi i¢ ayr1 model kullanilarak arastirilacaktir. Zaman serisi
analizi kapsaminda duraganlik, esbiitiinlesme ve nedensellik analizleri yapilacaktir.
Son olarak VAR modeli kapsaminda itki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirma

teknikleri kullanilacaktir.



BIRINCi BOLUM
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR, DIS TICARET VE
EKONOMIiK BUYUME

20.ylizyilin sonlarindan giiniimiize kadarki siirecte sosyal, ekonomik ve
kiiltiirel alanlarda etkilerini gosteren ve glindemin ana konularindan olan
kiiresellesme siireci, 197011 yillarda sermaye birikimi siirecinde yasanan sikintiy1
asmak i¢in merkez ekonomilerin olusturdugu bir ideoloji olarak dogmustur.
Ekonomik, politik ve sosyal yonleri olan bu ideoloji 1980’li yillarin basinda ve disa
acilmayla birlikte olusmus ve {lilke piyasalarin1 diinya piyasasi ile biitlinlestirme
egilimine girmistir. Kiiresellesme silirecinde devletlerin yapis1 ve gorevleri yeniden

diizenlenme stirecine girmistir (Kiling, 2012: 147).

Kiiresellesme kavrami i¢in dort temel aktorden bahsetmek miimkiindiir.
Bunlar; ulus-devlet, devletleraras: orgiitler ve devletler-iistii kuruluslar, sivil toplum
kurulusglar1 ve yerel yonetimlerdir. Bu aktorlerin karsilikli etkilesimi ile kiiresellesme

siireci sekillenmektedir (Bayar, 2008: 1).

Kiiresellesme siirecinin diistinsel bazdaki gelisimi ilk kez 1876 yilinda Adam
Smith’in “ekonomik alanda devletin miidahalesinin en alt diizeyde olmasi ve
ekonominin piyasa kosullariyla dengeye gelen bir ekonomi” goriisii ile baslamigtir

(Bakan ve Sentiirk, 2012: 46).

Altvater ve Mahnkopf, diinyanin var oldugu birinci binyilldan beri,
kiiresellesmenin  basgladigi  gorlisiinii  savunmaktadirlar. Fakat ilk baglarda
kiiresellesme nitelik acisindan genel olarak ticaret bazli iliskiler ve askeri fetihler
anlaminda olmustur. Yani kiiresellesmenin o donemdeki durumu yiizeysel olarak
tiretim ve hayat tarziyla ilgili degildir. Cografi kesiflerle beraber diinya pazarina
uyum saglamak, topluma 6zgii bir yagam stiline sahip olmakla ayn1 anlama gelmis ve
kapitalist toplumun sekillenmesinde, diinyadaki mal ve hizmet aligverisi zincirine
uyum gostermede ya da askeri fetihlerde, toplumun hayat bi¢imini degistirme
talepleri de yiikselmistir. Kiiresellesmeyle birlikte toplumun kiiltiir, sanat ve estetige
bakis agis1 degismis, kiiresellesmenin anlami, sermaye adi altinda her seye reel
olarak sahip olmak, teknoloji bigimlerini, doga toplum iligkilerini, siyaset ekonomi
iliskilerini ve is iliskilerini tamamiyla degistirmek olmustur (Altvater ve Mahnkopf,

1996: 19-21; Aktaran: Kartal, 2007: 259-260).



Iktisadi biiyiime oranlarindaki degisim, son iki yiiz elli yili kapsayan
donemde kiiresellesme siirecinin yasandiginin en bariz kanitidir. 1730°1u yillarda
dokuma fabrikalarinda baslayan olaganiistii teknolojik gelismeleri, 1820’lerde
demiryollar1 ve 1840’larda buharla c¢alisan gemilerle yapilan deniz tasimaciligi
izlemistir. Bu donemde isgiicii hizla 6zellik degistirmistir. Ingiltere’de 1800’lerin
basinda %30 olan sanayi sektdrii iggiicliniin oran1 1870’lerde %49’a ulagmistir. Fakat
yasanan bu hizli sanayilesme “Ugiincii Diinya Ulkeleri” olarak adlandirilan iilkeler
adina “sanayisizlestirme” ve “mahrum etme” anlayisiyla baglantilidir. Ciinkii s6z
edilen stirecte XVIII. yy’a kadar tekstil imalatinda diinya lideri olan Hindistan, XIX.
yy baslarinda disaridan %70 oraninda tekstil {iriinii alan ve karsiliginda ham pamuk
satan bir iilke haline gelmistir. Bu baglamda, XIX. yy’in ilk kiiresellesme dalgasi,
iilkeler arasinda gorece esit dagitilmis olan bir diinya ekonomisinden hareket eden
fakat bazi iilkeler acisindan gecimlik diizeyde siirdiiriilen ekonomik faaliyetleri
hizlandirarak XX. yy’da gelirin adil olmadig: bir diinya birakmistir (Yeldan, 2007:
4).

Birinci Diinya Savasindan 6nceki donemde, ekonominin kiiresellesme 6l¢iisti
ile ilgili bir fikre sahip olabilmek i¢in sermayenin uluslararasi hareketiyle dis ticaret
gostergelerinin  incelenmesi  gerekmektedir. Flde edilen verilere bakilarak,
kiiresellesme derecesinin  ve diinya imalatinin Onceki yiizyillarda yasanan
kiiresellesmeden c¢ok farkli olmadigi sdylenebilmektedir. I. Diinya savasindan dnce
diinya imalatinin % 8-9’luk bir kismin1 olusturan dogrudan yabanci yatirimlarin
paymin 1991°de %38,5 dolaylarinda oldugu goriilmektedir. Fakat bu oranlar elde
edilirken kiiresellesme egiliminin mal dolagimi alaninda oldugunu dikkate almak
gereklidir. Ingiltere, Almanya, Fransa gibi iilkelerde ticaretin iilkelerin milli
gelirlerine oraninin 1994°te, 1913’teki oranla farklilik gdstermedigi bilinmektedir.
Bu donemde Japonya’da daha diisiik seyreden bu oranin, Amerika’da daha yiiksek
oldugu goriilmiistiir. Altvater ve Mahnkopf (1996), 1. Diinya savasindan daha dnce
kiiresellesen ticaretin, ikinci diinya savasi sonrasi ile karsilastirildiginda; Diinya
ticaretinin 1950 yilinda %7 ve 1993 yilinda % 17’ye yiikseldigini tespit etmistir.
Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii’ne (OECD) iiye iilkelerin dis ticaretteki
orani 1960°da % 12,5’dan, 1990°da % 18,6’ya, Amerika’da ise % 4,7’den % 11,4’
gibi bir oranda ylikselmistir. Diinya ticaretinin ve biiylimenin beraberinde dogrudan
yabanci yatirimlar ve uluslararast gogler de diisiiniildiigiinde, Ikinci Diinya

Savasindan sonraki kiiresellesme egiliminin Birinci Diinya Savagindan Onceki



liberalizmle, 6zellikle de 1870’ten Birinci Diinya Savasina kadarki altin donem ile
kiyaslandiginda c¢ok kiigiik kaldig1 goriilmektedir (Altvater ve Mahnkopf, 1996: 19-
21; Aktaran: Kartal, 2007: 259-260).

Yeni Diinya Diizeni cercevesinde ileri sanayilesmis ekonomilerden tiim
diinyaya yayilan kiiresellesme politikalari, etkiledigi ekonomileri disa agik serbest
piyasa ekonomisine yonlendirmistir. Bu piyasalar, gelismis ve gelismekte olan
ekonomilerde devletin  konumunun, islevlerinin ve kisitlarmin  yeniden
bicimlenmesine sebep olmustur. Diinya piyasasinda, giiclii ve gelismis merkez
kapitalist ekonomiler, reel sermaye ve finansal akimlardan asir1 derecede
etkilenmezken, gelismekte olan iilkeler, verimsiz ve gii¢siiz ekonomik alt-yapilari
nedeniyle dis ticaret agig1 vererek, bu acigin kapatilmasi i¢in bagvurulan sermaye
hareketleri sonucunda da dis bor¢ almaktadirlar. Emegin baski altina alinarak, vergi
yiikiiniin sermaye dis1 kesimlere kaydirilmasi, yiiksek rant ve faiz gelirlerinin vergi
dis1 tutulmasi, devlet etkinliginin azaltilmast ve Ozellestirmeler gibi Onlemler
gelismekte olan devletlerin kiiresellesme ortamindaki islevlerini ve politikalarin
olusturmaktadir (Onder, 2003: 50-58).

Serbest piyasa ekonomilerinin uygulanmaya baglanmasiyla beraber ekonomik
bir degisim yasanmis ve dogrudan yabanci yatirim, dis ticaret, finansal serbestlesme
gibi kavramlar tekrar tanimlanmis ve bu siirecte ihtiya¢ duyulan kurumlardan ¢ok
uluslu sirketler, IMF, Diinya Bankasi (WB), OECD, ILO gibi kuruluslarin
faaliyetleri 6nem kazanmistir. Cok uluslu sirketler XX. yy boyunca ekonominin
kiiresel ¢aptaki uluslararasilagsmasinin itekleyicisi olmustur. Ulusal politikalarin
Olciilii bir koordinasyonunu talep eden c¢ok uluslu sirketler, devlet ve uluslararasi
yapilarin gii¢lendirilmesine karsi ¢ikmislardir. Bu kiiresel kuruluslar iilkelerin ulusal
borglarin1 ve agiklarin1 azaltmalarini isteyerek sosyal refahin 6zellesmesini
benimseyen politikalar liretmeye yardimci olmaktadirlar (Kartal, 2007: 260).

Diinya ekonomisinin iilkelerin etkilesimiyle biitiinleserek tek bir piyasa halini
almas1 anlamina gelen ekonomik kiiresellesme; mallar, hizmet, sermaye, bilgi ve
teknolojinin serbest dolagimi ile piyasalarin birbiriyle biitiinlesmesini esas alir.
Ekonomik kiiresellesmenin ortaya c¢ikis sebeplerinden bazilari, ulusal {iiretimin
yetersiz kalmasi, dengesiz kaynak dagilimi, nitelikli isgiicii eksikligi ve geligmislik
seviyelerinin farkliligidir. Maliyetlerin farkli olmasi fiyat farklilasmasina sebep
olurken bireysel tatmin de mal farklilagmasinin sebebidir (Bakan ve Sentiirk, 2012:

46-47).



Ekonomide ticari kiiresellesmenin ardindan yogun bicimde finansal
kiiresellesme siireci baslamistir. Teknolojik gelismeler ve bilginin yayginlagmasi bu
siireci giderek daha da hizlandirmaktadir. Finansal kiiresellesmeden sonra, dogrudan
yabanci yatirimlar alanindaki kiiresellesmede gelismekler izlenmektedir. Ticari
alandaki gelismeler de ekonomilerin birbirleriyle biitiinlesmeleri agisindan 6nem arz
etmektedir (Efe, 2002: 2).

Kiiresel ekonomiyle biitiinlesme fikri dogrudan yabanci yatirim rejiminin
serbestlesmesi, fiyat kontrollerinin kaldirilmasi, kamu iktisadi tesebbiislerin
Ozellestirilmesi gibi bir takim faaliyetlerle devam etmistir (Kalkinma Bakanligi,
2015: 44).

1. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR

Uluslararas1 ve yerel kuruluslar, dogrudan yabanci yatirinmlar kavrami igin
farkli tanimlar kullanmislardir. Ornegin; Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Ekonomik
Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD) tarafindan kararlastirilan uluslararasi alanda
gecerli olan tanmima gore, dogrudan yabanci yatirim; bir iilkede yerlesik bulunan bir
kurulusun farklr bir iilkede uzun vadede kalic1 ekonomik ¢ikar elde etme amacidir.
Yatirnmei ise yasadigi iilkeden baska bir lilkede ortakliklar kurma yoluyla ya da
sirket veya sube kurmak kanaliyla yatirim yapan, devletler, girisimciler veya kamu
ve 0zel sektor kuruluslaridir (Arikan, 2006: 9).

Devlet Planlama Tegkilatinin (DPT) sekizinci kalkinma plan1 kapsaminda
hazirlanan 6zel ihtisas komisyonunda dogrudan yabanci yatirimlar, yatirilabilir
kaynaklarin bazi kisi ve kuruluslar tarafindan baska bir iilkeye tasinmasi olarak
tanimlanmigstir. Portfdy yatirimlart olarak adlandirilan bir iilke borsasinda iglem
goren sirket hisselerinin baska iilke veya lilke kuruluslar tarafindan satin alinmasi
disinda kalan, uluslararasi yatirimcilarin tamamina sahip olarak ya da yerli firmalarla
ortaklik kurarak gergeklesen yatirimlara dogrudan yabanci yatirim denilmektedir
(DPT, 2000: 1).

Seyidoglu (2003) ise dogrudan yabanci yatirimlar su sekilde tanimlamaistir:

“Bir sirketin viretimini ana merkezinin bulundugu iilke sinirlari disina yaymak iizere
yabanct iilkelerde tiretim tesisi kurmasi veya mevcut tesisleri satin almasi dolaysiz yabanci
sermaye yatirimidir. Bu sekilde, bir ana merkeze bagh olarak yurt disinda faaliyet gosteren
sirketler de yabanci sermaye sirketi olarak nitelendirilirler.”



Uluslararas1 6zel bir sermaye transferi olan dogrudan yabanci yatirimlarini
diger sermaye akimlarindan ayiran bir takim Ozellikler vardir. Bunlar Seyidoglu
(2003)’e gore;

e Ozel sermaye akimi olmasi yoniiyle iilkeye giren dogrudan yabanci
yatirimlarin o iilkenin devletine degil, vatandaslarina ait oldugunu gosterir.
Dolayisiyla bagka bir devletten veya uluslararasi kurulustan (IMF, Diinya
Bankas1 vb.) saglanan resmi kalkinma kredilerinden farklidir.

e Her ne kadar 6zel kisiler de yabanci iilkelerde yatirim yapabilse de bu
yatirimlarin payr ihmal edilebilecek kiigiikliiktedir. Giiniimiizde dogrudan
yabanci yatirimlarin tamamina yakin kismi ¢ok uluslu sirketler tarafindan
yapilmaktadir.

e Portféy yatirnmlar1 da uluslararast bir sermaye akimi olmasina ragmen,
dogrudan yabanc1 yatirimlar ile arasinda bir¢ok fark bulunmaktadir. Ornegin;
dogrudan yabanci yatirimlarda, yabanci iilkede kurulan sirket bagli oldugu
ana sirketin dogrudan denetimi altindadir. Portf0y yatirimlarinda ise yabanci
sirket yOnetiminin denetlenmesi s6z konusu degildir. Dogrudan yabanci
yatirimlarda yatirimci, sermayenin yaninda liretim teknolojisi ve igletmecilik
bilgisini de getirir. Portfdy yatirnmlarinda ise yabanci yatirimcinin
sermayesinden baska bir katkis1 yoktur.

e Ev sahibi iilke acisindan dogrudan yabanci yatirimlar, doviz transfer edilerek
ya da boyle bir transfer olmadan, ayni sermaye ve gayri maddi haklarin girisi
veya yerel kaynaklardan finansman yollariyla gergeklestirilebilir. Bununla
birlikte, tek bir yatirim s6z konusu oldugunda cesitli kaynaklarin bilesimi de
s6z konusu olabilir. Ornegin; Izmir’de faaliyet gdsteren yabanci sermayeli
firmalar iizerinde yapilan caligma, genelde dogrudan yabanci yatirimlarin
firmaya olan katkisinin, sermaye ve teknoloji hususunda, yerli yatirimcilarin
da yerel piyasa ve yoOnetim bilgisi konularinda katkida bulunduklarini
gostermektedir.

1.1.Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Tarihsel Gelisimi

Dogrudan yabanci yatirnmlarin diinyadaki gelisimi iki ana donem halinde
incelenebilir. Bunlardan ilki 1950°’li yillardan 1990’a, ikincisi de 1990°dan

gilinlimiize kadar olan donemdir.



1.1.1. 1950-1990 Dénemi

Somiirge donemlerinde hammadde temini amaclh olarak yapilan yatirimlar
sayllmazsa, ¢ok uluslu sirketler (CUS) tarafindan gergeklestirilen dogrudan yabanci
yatirimlar II. Diinya Savasi sonrasi bir donemin 6zelligi olarak degerlendirilebilir.
1950’11 yillarda Avrupa Ekonomik Toplulugu (AET)nun kurulmasimin etkisiyle,
Amerikan sirketlerinin Avrupa’da yaptiklar1 yabanci yatirnmlarda bir artig
yasanmistir.  Ancak, dogrudan yabanci yatirnmlarin diinya ekonomisinin
entegrasyonunda oynadigi asil rol 1970’li yillardan sonra belirginlesmeye
baslamistir.1973 yilinda Avrupa Topluluguna iiye sayisinin dokuza g¢ikmasi ile
birlikte CUS, tarife engelleri nedeniyle pazar kaybetmek istememisler ve bu
bolgelerde yatirimlarmi yogunlastirmiglardir. Fakat 1970°li yillarin ilk yarisinda
meydana gelen petrol krizi diinya ekonomisinin bir durgunluga girmesine sebep
olmus ve dogrudan yabanci yatirimlari da etkisi altina almistir. Bu donemde CUS’lar
durgunluktan etkilenen subelerini desteklemek i¢in yatirnmlarini gelismis iilkelere ve
ana iilkelere kaydirmislardir.1979-1981 doneminde kiiresel dogrudan yabanci
yatirimlarda hizli bir artis meydana gelmistir. Bu donemde yatirimlar petrol {ireten
tilkelere dogru yonelmis, yabanci sermaye girisleri a¢isindan gelismis ve gelismekte
olan {ilkeler arasindaki agik giderek biiyiimiistiir. Kiiresel yabanci yatirim akimlari
1984°ten itibaren tekrar canlanmaya baglamis ve 1990 yilina dek hizli bir biiylime
grafigi izlemistir. 1985 yilinda Plaza anlasmasinin imzalanmasiyla ABD dolar1 ($)
disindaki temel para birimlerinin deger kazanmasina izin verilerek geligmis tilkelerde
emegin yogun olarak kullanildigi mallarin tiretimi pahali hale gelmistir. Dolayistyla
Japonya gibi gelismis tilkeler, yabanci piyasaya ulasmak i¢in daha dnce kullandiklari
thracat yolunu ¢ogunlukla dogrudan yabanci yatirimlara dogru yoneltmek zorunda
kalmislardir.1986-1990 doneminde yabanci sermaye akislarinin %82’si gelismis

ilkelerde gergeklesmistir (Efe,2002: 42-44).

1.1.2. 1990-2015 Donemi

Kiiresel dogrudan yabanci yatirimlarindaki gelismeler agisindan 1990°hh
yillarin ilk yarisi ile ikinci yaris1 farkli yapisal dzellikler gostermektedir. Ilkyarida
gelismis {ilkelere kiyasla gelismekte olan {ilkelere yonelik dogrudan yabanci
yatirimlarinin bliylime hizinin siirekli olarak fazla oldugu goriilmiistiir. Gelismekte
olan iilkelerin(GOU) kiiresel dogrudan yabanci yatirimdan aldig1 pay 1990 yilinda
%16 iken 1994 yilinda %37 ye kadar yiikselmistir. 1990’11 yillarin ilk yarisindaki bu



gelismeye, gelismekte olan {ilkelerde yer alan daha makul yerlesim yeri
sunmalarindan Gte gelismis lilkelerde meydana gelen resesyon sebep olmustur. Bu
donemde Tokyo borsasinda c¢okiis yasanmis, ABD’de ekonomik faaliyetlerde
daralma meydana gelmis, 6zel sektor borg yiikii yiikselmis ve bazi iilkelerin finans
piyasalarinda yapisal zayifliklar meydana gelmistir. 1991°de gelismis {ilkelere
yapilan dogrudan yabanci yatirrm %35 oraminda diiserken GOU’lere yonelik
dogrudan yatirim miktarinda %20°1ik bir artis olmustur. 1992 yilinda Kuzey Amerika
Serbest Ticaret Bolgesi(NAFTA) ve 1993’te Avrupa Birliginin (AB) olusumuyla
beraber Amerika ve Avrupa’ya yonelik yabanci sermaye girislerinde artis olmustur.
1997 yilinda olusan Asya krizi, dogrudan yabanci yatirim ¢ekme konusunda Asya
iilkelerinin potansiyelini diiglirmiis, bunun neticesinde gelismis tlkelere yonelik
sermaye akimlar1 %78 oraninda artmistir. 1990-2000 donemi alt kategorilere
ayrilmadan bakildiginda kiiresel iiretimin %10’a yakiminin CUS’lar tarafindan
gerceklestirildigi  goriilmiistir. Bu da dogrudan yabanci yatirimlarm diinya
ekonomisinin entegrasyonunda ne denli biiyiik rol aldigimmin gdstergesidir (Efe, 2002:
44-45).

2000-2015 doneminde ise dogrudan yabanci yatirimlar diinya ekonomisinde
yasanan 2008 ekonomik krizinin etkisinden armnarak diinya genelinde toparlanma
egilimine girse de 2012 yilindaki politik belirsizlikler ve makroekonomik
dalgalanmalardan etkilenerek diisme egilimine girmistir. Kiiresel bazdaki dogrudan
yabanct yatirim akimlarindaki diististe Avrupa Birligindeki bor¢ krizi ve
durgunlugun etkili oldugu belirlenmistir. UNCTAD tarafindan Haziran 2013’de
yayinlanan diinya yatirim raporuna gore orta vadede yatirim beklentilerinin iyimser
oldugu goriilmektedir. Rapora goére dogrudan yabanci yatirimi miktarinin 2015 yih
i¢cin 1,8 trilyon ABD dolar1 bulmas1 6ngoriilmektedir.2008 yilindan beri devam eden
ve kiiresel boyutta kendini gosteren kriz, yatirimcilarin risk tercihlerini de
etkilemistir. Ozellikle, Avrupa Birligi iilkeleri olmak iizere bor¢ stogu artan gelismis
iilkeler yatirnmcilar agisindan eski ¢ekiciligini yitirmistir. Bu kapsamda, artik kiiresel
bliylimenin Onciilerinden, Rusya, Cin, Brezilya, Hindistan gibi iilkeler, ¢ok uluslu
sitketlerin tercih ettigi ve yatirnm yaptigi iilkeler durumuna gelmistir (Ekonomi

Bakanlig, 2013: 1-2).
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1.2.  Dogrudan Yabanci Yatirnm Yapma Nedenleri

Dogrudan yabanci yatirimlar, ev sahibi iilkeler ve yatirimer iilkeler olarak iki
yonlii diistiniilmelidir. Yatirimlar, ev sahibi {ilkelere isttihdamin artirilarak igsizligin
azaltilmasi, dogal kaynaklarin degerlendirilmesi, liretim ve yoOnetim bilgisinde
gelisme, dis ticaret agi@inin azaltilmasi ve iktisadi biiylimenin artirilmasi gibi bir
takim sosyal ve ekonomik faydalar saglarlar. Yabanci yatirnmcilar i¢in ise isgiicli ve
hammadde gibi ucuz girdi kaynaklarina yakin olmak, gelismemis ve doymamus bir
piyasanin sunacagi getiri olanaklarindan fayda saglamak cazip goriinmektedir
(Karagoz, 2007: 930).

Gegmis yillarda dogrudan yabanci yatirimlarla ilgili birgok arastirma
yapilmistir. Bu arastirmalar sonucu, dogrudan yabanci yatirimlarin; istihdam,
ekonomik biliyiime, teknolojik bilgi, verimlilik ve daha bir¢cok unsuru etkiledigi
bulgularina ulasilmistir. Dolayisiyla gelismekte olan iilkeler arasinda yabanci
sermayeyi ¢ekme konusunda bir rekabet baslamis, bu rekabet gecis ekonomilerinin
devreye girmesiyle daha da artmistir. Dogrudan yabanci yatirim {ilkelerde yeni
imalat teknolojisi bilgisinin yerli firmalara aktarilmasi, yonetim becerisinin
gelismesi, isgiicli verimliliginin artmasi, istthdam olanaklarinin gelistirilmesi ve
ekonomik biiylimenin saglanmasi beklentilerini meydana getirmektedir (Karagdz,
2007: 932).

Yapilan ¢alismalarin ¢ogunlukla firmanin neden dis yatirim yoluna gittigini
aciklamaya calistig1 goriilmiistiir. Dogrudan yabanci yatirim sebepleriyle ilgili olarak
birtakim ekonomik, stratejik ve tutumsal etkenler {lizerinde durulmustur. Bu
etkenlerden kisaca bahsedecek olursak (Seyidoglu, 2003: 452-455);

e Hammadde kaynaklari: Kaynaklarin yerylizine dengesiz dagimi, iilke
sanayilerinin hammadde saglamak ic¢in kaynaklarin bulundugu az gelismis
tilkelere yatirim yapmasi sonucunu dogurmustur.

e Faaliyetlerin Biitlinlestirilmesi: Girdi temin etmenin garanti altina alinmas1 ve
belli bash iiretim kademelerini farkli iilkelerde gergeklestirmenin maliyet
avantaj1 oldugu i¢in liretimde biitiinlesmeye gidilir.

e Aktarilamayan Bilgiler: Firmalarin tiretimle ilgili sahip oldugu teknik bilgiler
satilabilir. Fakat uzun bir deneyim sonucu olusan bilgilerin satilmast uygun

degildir ve bu sebeple yatirim yapilir.
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Ticari Unvanin Korunmasi: Ulke iginde veya iilke smirlar1 disinda isim
yapmis bazi firmalar kalitenin tutturulamamasi endisesiyle mallarmi
yurtdisinda kendileri iiretmeyi tercih edebilirler.

Ticari Unvandan Yararlanmak: Bankacilik sektdriindeki gibi bazi firmalar
unvanlarindan yarar saglamak adina dis yatirimi tercih edebilirler.

Sirlarin Korunmasi: Gizli bilgiyle gerceklesen iiretimlerde bu bilgilerin
disartya sizmasinin engellenmesi adina dis yatirim yapilir.

Uriiniin  Yasam D&nemi Hipotezi: Yurtiginde ekonomik gelismenin
maksimum oldugu firmalar kar artisinin siirdiiriilebilir olmasi i¢in daha az
girilmis yabanci piyasalar1 tercih edebilirler.

Ithalatgt Ulkenin Zorunlu Kildig1 Tarife ve Kotalardan Kag¢mma: Thracat
yapan lilke ithalat yapilan {ilkenin zorunlu kildig: tarife ve kotalar sebebiyle
piyasay1 kaybedebilir. Bu endiseden kurtulmak amaciyla ithalat¢i iilke
sinirlart igerisinde liretime baglayabilir.

Yurtici Kisitlamalardan Kurtulma: Ulkelerdeki kisitlayici birtakim yasalar ve
diizenlemeler firmalar1 baska iilkelerde iiretim yapmaya tesvik edebilirler.
Ulkemizde Citesan’a ait c¢imento fabrikalarinin Fransa’daki firmalar
tarafindan satin alinmasi buna 6rnek olarak gosterilebilir.

Uretim Esnekligi: Ulkelerin satin alma giicii paritesi ve ddviz kurlarindaki
degismeleri firsata doniistiirmek isteyen yatirnmcilar maliyetleri diistirmek
icin parasi reel deger kaybina ugramis tilkelerde {iretim yapmak isteyebilirler.
Miisterileri Izleme: Bazi firma miisterileri yurtdis1 yatirimi yapinca firmalarin
da yurtdis1 yatirrm yapmalar1 gerekebilir. Ornegin: danismanlik ve menkul
kiymetler sirketleri.

Yatirimlar1 Uluslararas1 Cesitlendirme: Firma {iretimin tek piyasada sinirl
kalmasindan dolay1 nakit akiminda istikrarsizlik yasanabilir. Bunu 6nlemek
amach firmalar iiriin ¢esitliligine giderek riski azaltmaya calisirlar.

Ucuz Yabanci Faktér Kullanimi: Emegin ve dogal kaynaklarin bol ve ucuz
oldugu yerlerde maliyetler de diisiik olur. Bu yilizden firmalar emegin ve
kaynaklarin bulundugu iilkelerde iiretim yapabilirler.

Yabanci Teknoloji Kullanilmasi: Cok wuluslu sirketler yabanci iilke
teknolojilerini 6grenmek ve bu bilgileri liretim siireglerinin gelistirilmesinde

kullanmak i¢in yurtdisinda tiretim tesisi kurabilirler veya satin alabilirler.



12

Monopol Avantajlardan Yararlanma: Bazi alanlarda rakiplerine oranla iistiin
olan firmalar bu ustlinliigli kullanarak dis piyasalara agilabilirler.

Arikan (2006)’ a gore ise ¢ok uluslu sirketlerin ve yatirimcilarin yabanci
iilkeye dogrudan yabanci yatirim yapma sebepleri dort temel teoriye
dayanmaktadir (Arikan, 2006: 23-27);

. Monopol Avantaji Teorisi: 1960 yilinda Hymer (1960) tarafindan ortaya
atilan bu teoriye gore cok uluslu sirket yatinm yaptigr iilkedeki yerli
rakipleriyle rekabetini saglayan tekelci avantajlara sahiptir. Ustiin bilgi, {iriin
yasam dongiisii ve oligopolistik tepki olarak {i¢ farkli versiyonu olan
monopol avantaj teorisi firmalarin rekabet giiclinii arttirici etkenleri
barindirmaktadir.

. Oligopolistik Tepki Teorisi: Bir oligopoldeki sirketlerin birbirlerinin
yatirim, iiretim, kar ve satis gibi konulardaki faaliyetlerine verdikleri tepki
teorinin temelini olusturmaktadir. Amerika’daki ¢ok uluslu sirketlerin sanayi
sektoriindeki  dogrudan  yabanct  yatinmlari  inceleyen  Frederick
Knickerbocker 187 sirketi inceleyerek oligopolistik tepkilerin etkilerini
arastirmaya c¢alismistir. 1948-1967 yillar1 aras1 herhangi bir sektére yapilan
dogrudan yabanci yatirimlarin yarisima yakin orani {ic senelik zaman
diliminde %75 lik bir kismi ise yedi senelik bir dilimde gerceklesmistir.
Ayrica lrilin ¢esitliligine sahip firmalar iirlin ¢esitliligi sinirlt olan firmalara
nazaran daha fazla yatirim yaparlar.

. Icsellestirme Teorisi (islem Maliyeti Teorisi): Dogal ya da devletten
kaynaklanan digsalliklar sebebiyle, firmalar mal ve faktor hizmetlerini verimli
olarak dagitamazlar. Tarifeler, siibvansiyonlar, kotalar, tarifeler, vergiler ve
fiyat kontrolleri devlet kaynakli digsalliklar iken; teknik ya da kamu mal
digsalliklar1 ise dogal dissalliklardir. Igsellestirme teorisi ile ¢ok uluslu
sirketler iiretimin tiim asamalarinda kendisi faaliyet gostererek bir yandan
bilgiyi korumakta, bir yandan koordinasyonu artirmakta, bir yandan da tiim
kar1 kendisine saklamaktadir.

. OLI Paradigmasi: Dogrudan yabanci yatirnmlarimi ayrintili  sekilde
aciklamak icin olusturulan bu teori Dunning, Vernon, Hennart, Caves,
Hymer, Buckley, Casson ve Rugman tarafindan gelistirilmistir.
Paradigmadaki “O” harfi; yatinma girismeden Once firmanin yabanci

piyasalarda rekabet etmesini saglayacak birtakim sahiplik avantajlarini isaret
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eder. “L” harfi yatirimlarin belli bir piyasaya yonelmesini saglayan konum
(location) avantajlaridir. Igsellestirmeyi anlatan “I” ise firmanin piyasaya
neden alternatif metotlar yerine dogrudan yatirim yaparak girdigini anlatan
avantajdir.

1.3. Cok Uluslu Sirketler

Dogrudan yabanci yatirimlar, yatirim faaliyetlerini iki veya daha fazla iilkede
stirdiiren ve Uretimle ilgili kararlar1 bir merkezden alan veya ¢esitli yollarla ona bagl
sirketlerin {iretimle ilgili kararlarimi etkileyebilen c¢ok uluslu sirketler tarafindan
yapilirlar (DPT, 2000: 2-3).

CUS, portfoy yatirimlari, uluslararast mal ve hizmet ticareti, turizm, dogrudan
yabanci yatirnmlar gibi bircok alanda faaliyet gdstermektedirler. Post endiistriyel
tretim olarak da tanimlanan mal iiretimi degil, hizmet tiretimi agirlikli bir iiretim
bicimi olmasiyla birlikte en Onemli iirlin faktoriiniin nitelikli insan kaynagina
dontigmesi  sonucunda CUS’lar her alanda hakimiyetini hissettirmeye
calismaktadirlar (Bakan ve Sentiirk, 2012: 48).

Gegmisten giiniimiize uluslarin CUS’a bakis agis1 biliyiikk bir degisim
izlemektedir. Sovyetler Birligi’nin ¢okiisiiyle beraber gelismekte olan iilkelerin
uluslararas1 yatirimcilara ve yatirimlara karsi giivensizlik duygusu hakimdir. Bu
siiregte geligsmis iilkeler sermaye cekebilmek icin tesvikler ve propaganda gibi
faaliyetler yiiriitiirken gelismekte olan iilkeler CUS’a siiphe ile bakmaktadirlar. Ulke
egemenliklerinin tehlikeye girecegini ve uzun vadede doviz cikisiyla beraber
zamanla yerli sanayilerin yerini yabanci sermayelerin alacagini ve somiirgecilige
dogru yol alinacagini diisiinen gelismekte olan iilkeler bu sebeplerden dolayr dis
yatirim kaynaklarindan yeterince yararlanamamislardir. Ancak ge¢misten giinlimiize
kadar gecen siirecte iilkelerin dogrudan yabanci yatirima bakis agilarinda biiyiik
degisiklikler gdzlenmistir. Sovyetlerin yikilmasiyla dogu blogu iilkelerinin de
katilimiyla gelismekte olan {ilkeler arasinda yabanci yatirimi ¢ekebilmek adina
kiyastya rekabet baslamistir. Bu kapsamda Birlesmis Milletler (BM)’in yaptig1 bir
arastirma, 1990’1 yillarda daha fazla sayida iilkenin ulusal yatirim prosediirleri ile
ilgili diizenlemelerde degisikliklere gittigini (toplam 750 adet) ve bu degisikliklerin
yiizde 94,2’sinin dogrudan yabanci yatirimlar lehine oldugu tespit edilmistir. Bunun
sonucu olarak da gelismekte olan iilkelere 1990’Ih yillarda biiyiik oranda yabanci

sermaye akis1 gergeklesmistir (DPT, 2000: 3-4).
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CUS’in tiretim faaliyetleri {i¢ grupta toplanabilir (DPT, 2000: 3);

1. Geriye bagmmtih iiretim faaliyetleri: Genellikle maden ve petrol
isletmeciligi gibi dogal kaynaklari isletmek i¢in kurulan ve 6zelliklerine gore
kendi iiretimleri veya uluslararasi pazarlar i¢in gerek duyulan hammaddeleri
cikarmak, islemek ve satis faaliyetlerinde bulunan sirketlerdir.

2. lleriye bagintili iiretim faaliyetleri: Bu sirketler, ana merkezin bulundugu
iilke piyasasimnin smirli olmasi sebebiyle diger iilkelerde yatirim yapma
mecburiyetinde olan veya ana sirketin diger ilkelerdeki satis islemlerini
diizenleyen sirketlerdir.

3. Yatay bagintihi iiretim faaliyetleri: CUS’in en bilinen seklidir. Ana sirketin
tretim faaliyetleri dogrultusunda yatirnm yapilan tilkedeki bagl sirkete
sermayeyle birlikte tiretim i¢in gerekli teknolojik yenilik, teknik yardim ve
isgiicii transfer ederek faaliyet gostermesini saglamaktir. Karlarini diinya
Olceginde maksimum yapma amacinda olan bu sirketler, genellikle
oligopolistik bir yapiya sahiptirler. Bu sirketler, yatirnm yaparak yatirim
yapilan yabanci iilkelerdeki diisiik maliyetli iiretim faktorleri ve piyasa
imkanlarindan yararlanmaya caligirlar.

1.4. Diinyada Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Durumu

Dogrudan yabanci yatirimlar, 1980’lerden baslayarak diinyada liberal
ekonomik politikalarin yiikselise gecmesi, piyasa ekonomisinin gelismesi ve
uluslararasi tiretimin giderek artmasi ile bir artis egilimine girmistir. Dogrudan
yabanci yatirimlar, kiiresellesme siirecinde ihtiyag duyulan sermayeyi iilkeye
getirdigi icin gelismekte olan iilkeler agisindan ¢ok biiylik Onem tasimaktadir
(Ekinci, 2011: 72).

Yabanci yatirimlarin yonii de diinyada meydana gelen siyasal ve ekonomik
degisikliklerle beraber degisim gostermistir. Basta dagilan Dogu Bloku iilkeleri ve
Cin gibi siyasal ve ekonomik 6zellikleri farkli iilkeler yabanci yatirimeilar i¢in cazip
alanlar olusturmaktadir. Yabanci sermayeden ucuz, yogun ve nitelikli isgiicii ile en
fazla fayda saglayan iilke olan Cin adeta bir cazibe merkezi haline doniismiistiir
(DPT, 2000: 6). Kiiresel anlamda biiylimenin itici giicli haline gelen, Cin, Brezilya,
Hindistan ve Rusya gibi gelismekte olan iilkeler, yatirnmcilar i¢in tercih edilen

tilkeler konumuna ulagsmistir. Fakat 2008’den beri devam eden ve etkilerini kiiresel
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boyutta gdsteren ekonomik kriz, yatirimeilarin tercihlerini degistirerek AB gibi borg
stokuna sahip tilkeler degerlerini kaybetmislerdir (Ekinci, 2011: 72).
Tablo 1: En Fazla DYY Ceken Ulkeler 2010-2014 (Milyar Dolar)

2010 2014

No | Ulke DYY No | Ulke DYY
1 Amerika (ABD) 197 1 Amerika (ABD) 231
2 Cin Halk Cumhuriyeti 114 2 Cin Halk Cumhuriyeti 129
3 Belgika 85 3 Hong Kong 103
4 Hong Kong 82 4 Ingiltere 72
5 Almanya 57 5 Singapur 68
6 Singapur 53 6 Brezilya 62
7 Ingiltere 50 7 Kanada 54
8 Brezilya 48 8 Avustralya 52
9 Rusya 43 9 Meksika 23
10 Irlanda 42 10 Rusya 21

Kaynak: Veriler, Uluslararas1i Dogrudan Yatirimlar Raporu ve Diinya Yatirimlar

Raporundan derlenmistir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin gelismis iilkelerdeki durumuna bakildiginda;
ABD, 2012 yilinda 167,6 milyar dolar ile ilk siray1 almaktadir. ABD’yi 2012 yilinda
121,1 milyar dolar ile Cin Halk Cumhuriyeti ve 74,6 milyar dolar ile Hong Kong
izlemektedir (Ekonomi Bakanligi, 2013: 3).

Kiiresellesme siirecinde, yatirimlarin sektorel dagiliminda, hem gelismis hem
de gelismekte olan iilkelerde hizmetler sektoriiniin yiikseliste oldugu goriilmektedir.
On yillik i¢in genel bir degerlendirme yapilirsa; gelismis tlkelerdeki yatirimlarin
paymin 1988 ve 1997 yillarinda sirasiyla imalat sanayinde yiizde 37,5 ve yiizde 35,4,
hizmetler sektoriinde yiizde 42,9 ve yiizde 53 oldugu, gelismekte olan iilkelerde bu
paylarin imalat sanayinde ylizde 66,8 ve ylizde 50,1, hizmetler sektoriinde ise yiizde
25 ve ylizde 41,3 oldugu goriilmektedir. Yani, imalat sanayinin gelismis iilkeler i¢in
paymi korudugu, gelismekte olan iilkeler icin ise biiyiilk oranda diislis yasadigi
sOylenebilir (DPT, 2000: 6-7).

Diinyanin dogrudan yabanc1 yatirimlar sektorel bazda incelendiginde; imalat
sektoriiniin %42 oraninda diislis yasayarak 264 milyar dolara, tarim ve madencilik
sektorlinlin %67 seviyesindeki diisiisle 25 milyar dolara ve hizmetler sektoriiniin de

%16 oraninda diisiis yasayarak 323 milyar dolara geriledigi goriilmektedir. Son
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yillarda da, motorlu tasit imalati, enerji, kimyasal iiriinler imalat1 ve petrol iiriinleri
gibi belli baslh sektorlerde de diisiisler meydana gelmistir (Ekonomi Bakanligi, 2013:
8).

2.DIS TICARET

Dis ticaret kavrami genel olarak bir {ilkenin uluslararasi pazarlara agilmasi ve
biitiinlesmesi anlamina gelmektedir. Bir iilkenin disa acgik olabilmesi icin ticaret ve
sermaye akimlarinmn giris c¢ikisina  acik  olmasi  gerekmektedir. Ulkelerin
kiiresellesmeden etkilenme oranina da bagli olarak disa agikliklart degisim
gosterebilmektedir. Genel olarak kiiresel ekonomiye agilan iilkelerin disa kapali
ekonomiye sahip iilkelere nazaran daha gelismis oldugu tespit edilmistir. Bu da bir
ilkenin ne kadar disa aciksa finansal gelismislik oraninin o kadar yiiksek oldugunu

gosterir.

Kiiresellesme siirecinde ticaretin kiiresellesmesi demek dis ticaretle ilgili her
tiirlii kisitlamanin ortadan kaldirilmasi anlamina gelmektedir. Uluslararasi ticaretin
cogunlugu gelismis iilkeler arasinda yapilmakla beraber, 1980 sonrasinda ticaretin
hizi ve yoni degisime ugramistir. Sofuk savasin ardindan daha 6nce merkezi
planlamaya dayali olarak ydnetilen iilkelerin piyasa ekonomisine ge¢mesi, teknolojik
gelismeler sonucunda iglem maliyetlerinin diigmesi ve diinya niifusunun hizla artmasi
gibi sebeplerle ticaretin gelisiminde degisiklikler yasanmistir (Bakan ve Sentiirk,

2012: 48).

Liberal iktisat¢ilara gore, iiretimin artmasi ve gelisen teknoloji, piyasalarin
disa acilmasimi gerektirmis ve 1970'li yillarin ortalarindan bu yana iilkeler, ticareti
serbestlestirmenin  gerekleri dogrultusunda davranmaya baslamiglardir. Bu
dogrultuda korumaci politikalarin kalkmasi, dig ticaretin tesvik edilmesi ve para
piyasalarinin serbestlestirilmesi gibi uygulamalar hayata gecirilmistir (Bulut, 2003:

182).

Ticari serbestlesme politikalari, gelismis tilkeler Onciiliiglinde baglamis,
hemen ardindan gelismekte olan iilkeler tarafindan da bu politikalar hizla
benimsemis ve mal ve hizmet ticareti oniindeki yasal engelleri azaltan politikalar
benimsenmeye baslamustir. Ulkeler ekonomik biiyiimenin yollarindan birinin ticari
serbestlesme ile mal ve hizmet ticaretini kisitlayici politikalara yonelmek oldugunu

diisinmektedirler (Ozel ve Sezgin, 2014: 284).
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2.1. Ticari Serbestlesme

Ticari disa agiklik; {irlin ve hizmet piyasasi iizerinde devletin hakimiyetinin
etkisiz oldugu, kotalar ve tarifeler gibi sinirlandirmalarin olmadig1 serbestlesmeye
dayali bir aciklik tiirtidiir. Kisacast bir iilkenin ticari anlamda disa acilabilmesinin
yolu dis ticaret lizerinde kisitlamalar yapan kotalar, giimriik vergileri, goriiniir ve
goriinmez engeller gibi sinirlandirmalarin olmamasidir. Diinya {tilkeleri genel olarak
1970 sonrasi kiiresellesme etkisiyle disa agilmaya baglamis ve ticari disa agiklik
olgusunu basar1 ile tamamlamislardir. Ticari disa agikliktan sonra finansal
serbestlesmeye dogru yonelmeye baslamiglardir.

2.2.Finansal Serbestlesme

Yurtiginde yerlesmis kisilerin doviz cinsinden bor¢ alip verebilmeleri ve
yabancilarin mali piyasada islem yapabilmeleri finansal serbestlesme olarak

tanimlanmaktadir (Esen, 2000: 5).

Ongun(1993) finansal serbestlesmeyi, bankacilik sistemi iizerindeki devlet
denetimi ve simirlamalarin kaldirilmasi, veya biiyiik Olgiide gevsetilmesi olarak
degerlendirmektedir. Dolayisiyla finansal serbestlesmeyi bu sekilde agiklayanlar,
kiiresellesen diinyanin hemen hemen her {iilkesinde 1970- 1990 yillar1 arasindaki
donemde, finansal kurumlar lizerinde devlet denetimlerin etkisinin azalmasinin,
uluslararas1 sermaye akisi ile finans piyasalarinda yarattigir uyarici etkiye dikkat

cekmislerdir (Ongun, 1993: 38).

Uluslararas1 finans piyasalarinda farkli piyasalarin degisime adaptasyonlari
farklilik gostermektedir. Ornegin, ticarette hizl serbestlesme tercih edilirken finansal
serbestlesme siireci kademeli olarak serbestlesecektir. Ciinkii finansal piyasalarin
siirece uyumu ¢ok hizli bir sekilde gerceklesebilecekken, ihracatin ve ithal ikameci
sektorlerin reel doviz kurlarindaki degisime tepkileri son derece agir olacaktir.
Ithalattaki nicel smirlarin kaldirilmasi, ithalat tarifeleri ile ihracat siibvansiyonlarmin
birlestirilmesi ve tarifelerin kademeli olarak veya siiratle sistemden c¢ikarilmasi,
ekonominin reel yaninin disa agilmasinda atilan adimlar1 olusturmaktadir. Disa
acilmayla beraber emek ve fiziksel sermayenin iiretim yapan sektorler arasindaki

dagilim1 daha verimli olacaktir (Oztiirk ve Kuscu, 2011: 10).
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Glinsoy ve Kar (2008: 399), mali serbestlesmeyi, uluslararasi finansal
piyasalara uygulanan sinirlamalarin giderilmesi ve kiiresel sermaye hareketlerinin
disa acilmasi olarak tanimlamiglardir. Teknolojideki ani degisim ve gelismelerin
meydana gelmesi, uluslararasi kuruluslarin globallesen piyasaya adim atmasi ile
cesitlenen finansal araglar Once gelismis ve sonra gelismekte olan iilkeleri

kiiresellesme siireci igerisine sokmustur (Aktaran: Bakan ve Sentiirk, 2012: 48-49).
2.3.Disa Acikhgin Olgiitleri

Ulkelerin ticari disa aciklik gostergesi ile ilgili bircok iktisatginin farkli
gorlsleri vardir. Romer (1993)’a gore disa aciklik gostergesi; ithalatin GSMH’ya
orani, Chow (1987) ve Kwan & Cotsomitis (1991)’e gore ise ihracat artis oranidir.
Bunlarin yaninda disa agiklik gdstergesi ile ilgili genel goriis, dis ticaret hacminin
(ihracat ve ithalat toplam1) GSYH‘ya orani olarak belirtilmektedir (Bahmani ve
Niroomand, 1999; Anorua ve Ahmad, 2000; Dar ve Amirkhalkhali, 2003).

Bir tilkenin dis ticarete olan bagimliligin1 da gosteren disa agiklik orani ne
kadar biiyiik olursa iilke ekonomisi i¢in énemi o kadar artar. Cilinkii disa agiklik
oraninin biiyiik olmasi iilkenin disartya bagimliliginin 6l¢iisiidiir. Dis ticarete acilan
tilkelerde ithalat ve ihracatin artmasi sonucunda doviz gelir-giderlerinde de artis
gorilecektir. Dig ticaret hacminin artmasiyla beraber dis ticaretin milli gelirdeki

orani da artacaktir ( Kurt ve Berber, 2008: 58).

Disa agiklik oraninin hesaplanmasinda kullanilan ¢ok ¢esitli 6l¢iitler vardir.
Dollar (1992), Harrison (1995), Edwards (1997), Greenaway vd. (2002) gibi bir¢ok
arastirmact disa aciklik ile ilgili Ol¢lim yontemler belirlemeye c¢alismislardir.
Ornegin; Wacziarg (2001), 57 iilkenin 1970-1989 yillarim kapsayan panel veri
uyguladig1 ¢alismasinda ticari disa acikligi, ¢ikt1 Olgiitleri, politika gostergeleri ve
sapma Olgiitleri olarak ti¢ sinifa ayirmistir (Wacziarg, 2001: 401-403).

1995 yilinda Sachs ve Warner’in yaptiklart ¢alisma tlilke ekonomilerinin disa
acikligini belirlemek i¢in bir endeks olusturmaya dayanmaktadir. Birtakim kriterleri
tasiyan bu endekse sahip iilkeler acik ya da kapali olarak iki kisimda
degerlendirilmektedir (Sachs ve Warner 1995).

Rodriguez ile Rodrik (2001), disa agikligin biiyiimeyi pozitif yonde
etkiledigini savunan Dollar (1992), Edwards (1998) ve Frankel ve Romer (1996)’i
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caligmalarinin disa aciklik gdstergeleri, ticaret kisitlarini net olarak Slgemediginden
ve tasidigl ekonometrik bazi problemlerden dolay: elestirmistir.

Calismada kullanilacak disa agiklik Slgiitleri ise, Rose’un 168 iilkenin 1950-
1998 yil1 verilerini kapsayan ¢alismasindan alinmis olup ticaret paylari, nitel olgiitler,
diizeltilmis ticaret akimlari, tarifeler, bilesik endeksler, fiyata dayanan Olciitler ve
tarife-dis1 engeller olarak siniflandirilmistir (Rose, 2005: 5).

e Ticaret Paylan

Ticari serbestlesmeyi 6lgmede en fazla kullanilan 6l¢lim yontemidir. Ticaret
yogunluk orani olarak da adlandirilmaktadir (Sacik, 2005: 284). Ithalat ve ihracat
toplaminin GSYH’ye boliimii olarak gdsterilir (Rose, 2005:5).

e Tarifeler

Tarifelerin ticari acikhi§i O6lgmede kullanilan bir yontem olmas1 ticari
kisitlamalarin en dogrudan gostergesi olmasidir. Tarifeleri belirlemek i¢in kullanilan
birtakim Olgiitler; tarife gelirleri toplaminin toplam ithalat miktarina orani,
agirliklandirilmis ortalama tarife oranlari, efektif koruma oranlari, basit ortalama
tarife oranlari, tarife konusu olan ticaret miktarlarinin toplam ticaret miktarina orani

ve tarife gelirlerinin toplam ticarete orani vb. gosterilebilir (Sagik, 2009: 284) .

e Tarife Dis1 Engeller
Tarife dis1 korumacilik politikalar1 olarak nitelendirilen tarife dis1 engeller,
ticareti yapilan mal ile hizmetlerin fiyatlarin1 veya miktarlarin1 dogrudan ya da
dolayli olarak etkilemektedir. Yaygin kullanilan ticaret politikasi Slgiitlerinden bir
digeri olan tarife dis1 engeller toplam ithalat miktar1 olarak degerlendirilmektedir.

o Diizeltilmis Ticaret Akimlan

Diizeltilmis ticaret akimlari, ticari akimlarin, tahmin edilen serbest ticaret
akimlarindan sapmalarini kullanan bir 6lgiittiir. Leamer (1982), ticaret politikalarini
O0lcmek i¢in ampirik bir faktor olarak gergek ticaret sapmalarimi kullanmaktadir.
Leamer, 1982 yil1 verilerine dayanarak 53 farkl {ilkenin 183 farkli malinin net ticari
akisin1 tahminlemek ic¢in faktor modeli kurmus, aciklik 6l¢iisii olarak diizeltilmis
ticaret yogunluk oranmi kullanmistir. Bu model gergeklesen ticaret akimlar ile bir
teorik ticaret modeli tarafindan beklenen ticaret akimlari arasindaki farki tahmin
eder. Leamer, diizeltilmis ticari yogunluk oranlarinin disa kapali iilkeler oldugunu

belirtmektedir (Rose, 2005; 9; Aktaran: Sagik, 2009: 285).
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¢ Nitel Olgiitler
Genellikle modellerde dummy (kukla) degisken olarak kullanilan ve sayisal
olarak nitelendirilemeyen oOl¢iitlerdir.. Ticari disa agiklig1 agiklamak i¢in bir takim
nicel olmayan &lgiitler olusturulmustur. Ornegin Diinya Bankasi 40 iilke igin iki
farkli Olgiit belirlemistir. Bunlar siddetli disa doniik ve siddetli ice doniik iilkeler
olarak olusturulan 6l¢iitlerdir (Rose, 2005: 7-8).

e Bilesik Endeksler

Ticari kisitlamalarin, {ilke ekonomisin temel Ozellikleri ile kurum ve
kuruluglarin diizenlemelerinin esas alindigi Olciitledir. En taninan bilesik endeksler,
Sachs ve Warner endeksi ve Diinya Bankas1 endeksidir. Harrison (1996), gelismis
tilkeler i¢in biliylime iizerindeki ticaret politikalarini etkileyen ve her biri panel veri
icin uygun degerler olan ticari disa aciklik Olgiitii belirlemistir. Bu 0lgiit i
bilesenden olusmaktadir. Bunlar; her tlilkeye 6zgii doviz kuru ve ticari politikalar,
Diinya Bankasi tarafindan tiiretilen tarife dis1 engeller, endiistriyel koruma ve kur
asir1 degerlenmesinden kaynaklanan tarima kars1 6nyargidir (Rose, 2005; 8).

Brahmbhatt ve Dadush belirledikleri dort kritere bagli bir entegrasyon hizi
indeksini olusturmuslardir. Bunlar reel ticaret orani (uluslaraarasi ticaretin GSYH’ya
orant), dogrudan yabanci yatirnmlarin GSYH’ya orani, banka ve kredi
derecelendirme kuruluslar1 tarafindan verilen kredi oranlar1 ve {iretimin ihracattaki
payidir. Toplam ihracattaki tiretim payi, tlilkelerin teknoloji transferi ve diinya
standartlarinda {iretim kabiliyetlerinden ne kadar kazang¢ sagladigi ile ilgili bilgi
verebilir. Bu kriterlere gore iilkeler, gliclii, 1liml1, zayif ve kartil olarak dort gruba
ayrilabilir. Calismacilar ihracata yonelik hizli uyum gosteren ekonomilerin daha hizl

biiylidiigii bulgusuna ulagsmislardir (Brahmbhatt ve Dadush, 1996: 47-49).

e Fiyata Dayanan Olciitler
Bu ol¢iit, ticaret politikalarinin  yoniinii, fiyat karsilastirmasi ve fiyat
carpikliklart ile belirler. Bu karsilastirma yurti¢i fiyatlarla uluslararas: fiyatlar
arasindadir. Fiyat carpikliklart ise karaborsadaki doviz kurundan kaynakli
olusmaktadir. Fiyata dayanan olgiiler akimsal veriler olmasinin yaninda tarifelerin
etkilerini de ihtiva eder. Bu sebeple daha kolay olciilebilir ve yorumlanabilirler

(Aktaran: Sagik, 2009: 288).
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Harrison (1996) ticaret politikasinin {i¢ endeksinden bahsetmistir. Bu olg¢iit
karaborsa doviz kuru, bir iilkenin uluslararasi fiyatlara hareketi ve Dolar (1992)’nin

1yi bilinen fiyat ¢arpikliklarini icermektedir (Rose, 2005; 9).

Ticari agiklig1 6l¢iim yontemleri ¢esitlilik géstermekte olup, arastirmacilarin
se¢cim yaparken dikkatli olmalar1 gerektirmektedir. Leamer(1987), temel sorunun
aciklig1 dlgecek yontemin sorunsuz sekilde agikligi dlcilip dlgememesi degil, en iyi
Ol¢iimii yapabilecek yontemin belirlenmesi oldugunu diisiinmektedir. Ciinki
Leamer’e gore higbir yontem acikligi miikemmel sekilde 6lgemeyecektir.” seklinde
belirtmistir (Sagik, 2009: 289).

2.4. Disa Acikligin Ekonomik Etkileri

Finansal gelisme ve disa agiklik ile ilgili ¢esitli ¢aligmalar yapilmis fakat
heniiz tam bir goriis birligine varilamamistir. Ornegin sosyal analistler, ekonomik
bliylime ile ticari politikalar arasinda iliski oldugunu savunmakta olup liberal
arastirmacilar, ticaretin disa acilmasi ile birlikte ekonomik biiyiimenin hiz
kazandigini, diger ekonomistler ise ekonomik biiylimenin korumact politikalarla
gerceklesebilecegini kabul etmektedirler. Her ne kadar ortak kabul gbren bir tutum
savunulmasa da disa agiklifin olumlu ve olumsuz etkileri oldugu asikardir. Olumlu

etkilerden bazilar (Tiirker 2006: 66);

e Ulkenin disa acilmasiyla beraber daha once sadece i¢ pazar igin yapilan
iiretim, dis pazarlar i¢in de yapilacak olup, piyasanin genislemesi ve iiretim
artis1 ile birlikte optimum iiretim Olgegine yaklasilarak, dlcek ekonomileri
ortaya cikacaktir.

e Dis rekabetle birlikte isletme maliyetleri stirekli diisecektir.

e Rekabet iistiinliigli saglayabilmek adina kalitenin iyilestirilmesi i¢in Ar-ge
caligmalarina ve teknolojik yeniliklere dncelik verilecektir.

e Kaynaklarin dengeli kullanimiyla kaynak israfindan kagimilacaktir.

e Isboliimii ve uzmanlagsma artacagindan dis piyasada rekabet giicii elde
edilecektir.

Dejavantajlarindan bazilari ise;

e Yurti¢i kiiclik sanayiler rekabete dayanamayarak yok olacak ve tekellesme

tehlikesi ortaya ¢ikacaktir.
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e Devlet hazinesinin glimriik vergilerinden elde ettigi kazanclar azalacak,
ithalatin artistyla 6demeler bilancosu ag¢igi meydana gelecektir (Kurt ve
Berber, 2008: 58-59).

e Disa agilmayla birlikte dis soklar artacak ve ekonomi daha kirilgan hale

gelecektir.

Serbest ticaret ve finansal serbestligin ekonomiyi ne sekilde etkiledigini ayr1
ayr1 incelemekte fayda vardir. Klasik iktisat¢ilar ticari serbestlesmenin ticaret yapan
tiim {ilkeler i¢in ekonomik bliylimeyi destekledigi goriisiinii savunmaktadirlar. Klasik
dis ticaret teorileri, dis ticaret olgusunu {ilkelerin yapisal durumlarinin
farkliliklarindan faydalanma olarak yorumlamistir. Fakat 1960’dan itibaren
teknolojik gelismeler, Olcek ekonomileri, iirlin farklilastirmas: ve eksik rekabet
piyasas1 konularina egilim gdsteren yeni dis ticaret teorileri ortaya ¢cikmstir (Ozel ve

Sezgin, 2014: 284).

Her iilkenin yapisal farkliliklari, rekabet istegi, dis ticareti ve diger ekonomik
Ozelliklerinin farkli olmasi sebebiyle dis ticaret ayni etkiyi yaratamayacaktir.
Ornegin; II. Diinya Savasi sonrasi Almanya ve Japonya’da gerceklesen iktisadi
reformlar, Dogu Asya iilkelerinin daha sonra yasadigi iktisadi oOzgiirliiklerdeki
ilerlemeler ve Avustralya gibi {ilkelerdeki daha yeni yapilan reformlarin sonucu,
bliylime ve istthdam i¢in olumlu sonug¢ yaratacaktir. Nitelikli isgiiciiniin Onemi,
ticarette ve ekonomik kalkinmada dikkat ¢ekilmesi gereken diger konudur. Nitelikli
igglicli yaratmak uzun ve zor bir siire¢ demektir. Bu sebeple bol emek faktoriine
sahip her iilke, biiyiimeyi veya dis ticarette gelismeyi aym sekilde ve payda
gerceklestirememektedir. Emegin kalitesinin artmasi ile beklenen etki ortaya
cikacaktir. 1953-1960 donemlerinde ithal ikamesi donemi yasandigi Giiney Kore’de,
emek yogun imalatin desteklendigi ihracat sayesinde uluslararasi ekonomide bir
diizenleme baslamistir. Sonugta, devalliasyonlar yasanarak ve yabanci doviz
sistemleri ithalat1 azaltan ve ihracatin yogunlugunun arttig1, giiclii bir piyasa ortaya
¢ikmis, istihdam ve reel {icret diizeyi hizla artis gostermistir (Aktaran: Sandalcilar ve
Yalman, 2012: 51).Isgiicii piyasalar1 acisindan da dis ticaretteki serbestlesme biiyiik
onem arz etmektedir. Diinyada artan ticaretle birlikte milli gelirin ve dolayisiyla da
ekonomik biiyiimenin arttig1 goriilmektedir. Makroekonomik istikrar saglayan
tilkeler dis ticaretten kazangli cikabilmektedirler. Bu iilkelerde issizlik azalma

egilimine girmektedir. SOyle ki; dis sermayenin o iilkeye girmesiyle diger firmalarin
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piyasaya girmesi monopollerin yok olmasint saglamaktadir. Bu durumda tiretimle
birlikte dengeli bir kaynak dagilimi yapilarak istihdamda artis saglanacak ve issizlik
problemi azalma gostermektedir (Akgtin vd., 2009: 460).

Teorik  literatiir  ticaretin  serbestlesmesinin  biliylimeyi  arttirdigini
savunmaktadir. Fakat bu diisiincede pek c¢ok faktoriin yaninda iilkelerin gelir
seviyeleri de hesaba katilmalidir. Ekonometrik calismalarda bir¢ok iilke verisi
lizerinden ticaret ve biliylime arasindaki iliski incelenmis fakat bu ¢alismalarda tam

bir goriis birligine varilamadig1 gorilmiistiir.

Akgiin vd. (2009), calismalarinda disa agikligin ekonomik istikrarina
katkisini sekildeki gibi gostermislerdir.

DISA ACILARAK
ULUSLARARASI
TICARETIN "
SERBESTLESTIRILMES] FAIZ YATIRIM MONOPOLIST URETIM UCRETLER
> ORANLARINDA 4| ARTISI > EGILIMLERIN | vE > DE
DUSME AZALMASI iSTIHDAM ISTIKRAR
ARTIST
\
PIYASA SERMAYE FIYAT
HACMININ —> GIRISINDE ISTIKRARI
GENISLEMESI ARTIS
|
ODEMELER DOVIZKURU MAKROEKONOMIK
—> BiLANcQSU —> iSTIKRARI ISTIKRAR
DENGESI

Sekil 1: Disa Aciklik ile Makro Ekonomik istikrar iliskisi, Akgiin vd. (2009)

Akgiin ve digerleri (2009), uluslararas1 ticaretin disa agilmasinin pazar
hacmini geniglemesini saglayarak sermaye girisini artirmakta oldugunu ve bu artigin
iki farkli yonden makroekonomik istikrar1 saglamakta oldugunu belirtmislerdir. Faiz
oranlarmin diismesi ile yatinm artis saglanirken {iretimde ve istthdamda artig
meydana gelecektir. Olusan bu artis fiyat istikrar1 kanaliyla makroekonomik istikrar
saglamaktadir. Ote yandan sermaye girisi yoluyla saglanan ddemeler bilangosu
dengesi doviz kurunda istikrar saglayacak ve bu sekilde makroekonomik istikrar

gergeklesecektir.

Biiylime olgusunu yalnizca ticari disa aciklikla a¢iklamak miimkiin degildir.
Ulkeler ticari anlamda disa agilmalarini tamamladiktan sonra biiyiik dlgiide finansal

serbestlesme i¢in adim atmislardir.
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Finansal disa agilma siireci gelismekte olan iilkelerde 1980°1i yillarin
baslarinda, sermaye piyasalar1 {lizerindeki engellerin ortadan kaldirilmas: ile
baslamistir. Tim ekonomiler yabanci yatirimlar1 ¢ekerek zayif olan finansal
piyasalarin1  saglamlastirmak amaciyla finansal serbestlesme politikalarini
benimserler. Yabanci yatirimlar sayesinde kaynak mekanizmasi daha etkin sekilde
kullanilarak riski diisiik getirisi yiiksek yatirimlarin finansmani kolaylagacaktir. Bu
baglamda ekonomi biiyliyecek ve boylece kisi basina diisen milli gelir seviyesi
artacaktir (Korkmaz vd. 2010: 2821).

Korkmaz vd. (2010) gibi bazi arastirmacilar finansal acikligin ekonomik
biiylimeyi pozitif etkiledigini sdylerken bazilari ekonomik biiylime {izerine finansal
acikligin olumsuz etki ettigini savunmuslardir. Rodrik (1999), Mahar ve Williamson
(1998), Edwards (2002); Mishkin (2003) gibi birgok arastirmaci finansal
serbestlesmenin istikrarsizliklara ve krizlere sebep olabilecegini diistinmektedir.
Bunlarin yaninda Rodrik (1998) ve Edison vd. (2002)’1n aragtirmalar: gibi ekonomik
bliylimeye finansal disa agikligin herhangi bir etkisinin olmadigina yonelik sonuglar
bulunan ¢alismalar da mevcuttur. Bunun sebebi, finansal serbestlesmenin literatiirde
arz ve talep yanl olarak iki sekilde ele alinmasidir. Arz yanl fikirler, finansal agilma
ile kiiresellesmis piyasalarin rekabete acilarak sermaye maliyetlerinin azalmasini ve
bu siiregte daha fazla finansal kurumun var olmasini savunur. Bu sekilde yatirimlarin
artmasi ekonomik biiyliimeyi olumlu etkileyecektir. Talep yanl fikirler ise, arz yanh
fikirlere zit bir goriisle, finansal agilmanin ekonomik biiyliimeyi azaltmasinin
nedenlerini piyasanin boliinmesi ve ekonomik kirilganlik olarak degerlendirmektedir
(Onur, 2012: 128).

Arz yanlh fikirleri benimseyen Onwumere vd. (2012), Nijerya Orneginin
incelendigi calismada arz yanli politikalarin benimsenerek ekonomik biiylimenin
finansal acikliktan etkilenecegini bulmuslardir. Finans sektOriiniin gelismesine
paralel olarak ekonomik biiylimenin saglanacagi savunulmustur (Onwumere vd.
2012: 69).

McKinnon ve Shaw (1991) c¢alismasinda ekonomideki devlet otoritesinin
azalmastyla finansal serbestlesmenin iktisadi gelisime katki saglayacagini, finansal
serbestligin tasarruflart artirarak daha etkin kaynak dagilimi ve verimlilik
getirecegini  belirtmiglerdir. McKinnon ve Shaw gelisimini tamamlayamamis
iilkelerde biiylik bir finansal baski oldugunu ve serbest piyasa kosullarinin

tamamlanamamis oldugunu savunmaktadir. Az gelismis llkelerde devletin faal
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olmayan yayilimiyla fon ihtiyaci artmakta bu da finansal baski politikalarini tesvik
ederek devlete ucuz fon teminine yaramaktadir. Kaynaklarm dagilimini kontrol altina
alarak bir yandan kamu aciklarim1 finanse etmek, 6te yandan oOncelikli olarak
belirlenen sektorlere fon yoneltme aslinda, diisiik faiz oranlari nedeniyle, hem cari
tiketimi artirmakta, tasarruflarin artmasini engellemekte, hem de diisiik gelirli
yatirimlarin gergeklesmesine yol agmaktadir (Oztiirk ve Kuscu, 2011: 12).

Ozel (2012), ticari ve finansal disa acikligin ekonomik biiyiimeye katkisini
inceledigi c¢alismasinda, finansal disa agilmanin ekonomik biliyiimeyi olumsuz
etkiledigi yoniinde bulgular elde etmistir. Ticari disa a¢ikligin uzun doénemde
Tiirkiye ekonomisinde ekonomik biiylimeyi desteklerken, finansal disa agikligin
ekonomik biiyiimeyi negatif yonde etkiledigi bulgusuna ulasmistir. Bu kapsamda
uzun donemde, Tirkiye’nin disa acilma silirecinde finansal agikligin olumsuz
etkisinin, ticari agiklifin olumlu etkisinden daha yliksek oldugu ve bu dogrultuda
finansal yapilarin, serbestlesme politikalariyla entegreli hale getirilmesi, spekiilatif
sermaye hareketlerine yonelik cesitli diizenlemelerin getirilmesi, finansal acgikligin
ekonomik biiyiime iizerindeki olumsuz etkilerini azaltmadaki 6nemli unsurlar oldugu
sonucuna ulasmistir (Ozel, 2012: 39-40).

2.5.D1s Ticaret Teorileri

A.Smith ile D. Ricardo’nun temellerini attig1 dis ticareti gelistirmeye yonelik
bu teoriler, sanayi devriminden Onceki siliregte tarimsal {iretime dayanmaktadir.
Sanayi Devriminin yenilikleriyle gelisen klasik liberalizm, iktisat biliminde 6zellikle
dis ticaret yaklasiminda metot, analiz araglar1 ve sonuglar anlaminda, devrimsel

degismeyi temsil etmektedir (Bayraktutan, 2003:175-176).

2.5.1. Klasik Dis Ticaret Teorileri

Klasik dis ticaret teorileri Smith tarafindan ortaya atilan, isbdlimii ve
uzmanlasma yoluyla diinya refahinin olusacagini savunan diisiincelerden meydana
gelmektedir.

Klasik dis ticaret teorilerine gore, isboliimii ve uzmanlasma, diinya
kaynaklarinin etkin kullanimini saglayacak bdylece dis ticaret ile verimlilik artacak
ve ekonomik kalkinma saglanabilecektir.

Klasik dis ticaret teorileri iki yolla ekonomik refaha ulasilabilecegini savunur.
Birincisi, dis ticaret ile iilkeler, i¢ pazardaki kisitliligin daralmay: asarak eldeki {iriin

fazlasinin dis pazarda degerlendirebilirler. Yani {iriin fazlasi i¢in dig ticaret
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yapabilirler. Ikincisi, pazarmn kapsammin genisletilmesiyle, dis ticaret, isgiiciinde
boliinmeye ve verimliligin artmasina yol agar (Y1ildiz, 2009:7).
» Mutlak Ustiinliik Teorisi

Adam Smith’in gelistirdigi teoriye gore, bir iilke, diger iilkeyle mukayese
edildiginde, daha diisiik maliyetle {irettigi mallarin imalatinda uzmanlasarak bu
mallart ihra¢ etmeli, yliksek maliyetli elde ettikleri {irlinleri ithal etmelidir. Burada
s0z edilen maliyet kavrami, yalnizca homojen olarak disiiniilen emek faktoriini
kapsamaktadir. Boylece, iilkeler serbest ticaret ve uluslararasi uzmanlagsma yoluyla
ekonomik refaha ulasilabilecektir (Bayraktutan, 2003:175-176).

> Karsilastirmah Ustiinliik Teorisi

Ricardo (1817, 1971: 154, 338-341), mutlak istiinliik teorisini gelistirerek
tretim maliyetlerinin farkliligin derecesi ile ilgilenmistir. Yani, karsilastirmali
iistlinliik teorisi, dig ticaretin, mutlak degil karsilasgtirmali istiinliiklere dayanmasi
gerektigini ortaya koymustur. Bir {ilke, iirettigi tiim iiriinlerde, digerine gore daha
listiin olsa bile, karsilastirmali olarak en cok iistiinlii§e sahip oldugu iiriinlerde
uzmanlasip daha az iistiin oldugu mallar1 ithal ederek daha fazla refaha kavusabilir
(Bayraktutan, 2003:175-176).

Dis ticaretin yoniinii belirleyen bir malin yurtici fiyat1 ile diinya fiyatidir.
Eger bir malin yurtici fiyati diinya fiyatindan diisiikse o mal ihrag¢ edilir. Bu durumda
o mali iireten firmalar ve o malin {iretiminde faaliyet gosteren isgiicii fayda
saglarlarken, o lilkede bu mali talep eden bireyler ve onu girdi olarak kullanan
tireticiler bir maliyete katlanirlar. Ancak bu mali arz edenlerin faydasi talep edenlerin
maliyetinden daha fazladir. Eger bir malin yurti¢i fiyat1 diinya fiyatindan yiiksek ise
o mal ithal edilir ve bu durumda o mali yurti¢inde talep edenlerin sagladig1 fayda arz
edenlerin katlandig1 maliyetten daha fazla olacaktir. Her durumda dis ticaretten elde

edilen faydanin maliyetinden daha fazla olacag: gortilmektedir (Yildiz, 2009: 15-16).

2.5.2. Modern Dis Ticaret Teorileri
Karsilagtirmali iistiinliikler kurami uluslararast emek verimliliginde farklilik
doguran nedenler iizerinde durmamasi ve lilkeler arasinda yurt-i¢i fiyat farkliliginin
nedenlerini agiklamamasi sebebiyle Heckscher (1919) ve Ohlin (1933) tarafindan
elestirilmistir (Bayraktutan, 2003: 174-178).
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» Faktor Donatimi Teorisi

Heckscher-Ohlin teorisine gore, zengin olarak bir iiretim faktoriine sahip olan
iilke, Uretimi o faktorii yogun kullanarak iirettigi mallarda diger llkelere karsi
karsilastirmali iistiinliik elde eder. Bu sebeple iistiinliik elde ettigi ve uzmanlastigi bu
mallart ihra¢ ederken daha az sahip oldugu mallar ithal eder. Faktdr donatimi,
tilkenin sahip oldugu tiretim faktdrleri miktarini esas alirken emek ve sermayeye
onem vermeyi devam ettirmektedir. Bu baglamda, emek-zengini ve sermaye-zengini
iilkeler, emek-yogun ve sermaye-yogun mallar gibi siniflandirilan iilkelerin, faktor
donatimlar1 ve mallarin, faktér yogunluklar1 agisindan farklilagtig1 diisiiniilmektedir
(Aktaran: Bayraktutan, 2003: 178).

Heckscher-Ohlin modeli iki iilke, iki tirtin ve iki iiretim faktorii oldugunu
varsayar. Malin iretiminde kullanilan toplam isgiicii ve sermaye miktar1 iilkenin
sahip oldugu faktor miktari ile sinirlidir. Diger bir deyisle faktor hareketliligi yoktur.
Uretim faktdrlerinin sahipleri aym1 zamanda iiretilen mallar1 tiiketenlerdir. Faktor
sahipleri standart varsayimlari igeren fayda fonksiyonuna sahiptirler ve gelirlerini iki
mal arasinda paylastirarak faydalarini maksimize etmektedirler ve bu yolla ekonomik
biiylime saglanmaktadir (Yildiz, 2009: 29).

Fakat 1950’lerin basindan itibaren yapilan ampirik testler sonucunda faktor
donatimi teorisine karsi duyulan giiven sarsilmis ve yeni dis ticaret teorilerine ihtiyag

duyulmustur.

2.5.3. Yeni Dis Ticaret Teorileri

Teknolojideki hizli gelismelerle birlikte var olan teoriler gliniimiiz diinyasini
aciklamada yetersiz kalmistir. Yeni dis ticaret teorileri geleneksel teorilerdeki
eksikleri gidermek amaciyla gelistirilmistir. Ornegin; neoklasik ticaret teorileri
iilkelerin homojen {iretim fonksiyona sahip oldugunu varsayar. Fakat {ilkelerin
tretim faktorleri birbirinden farklidir. Neoklasik teoride tam rekabet s6z konusu
olmasina ragmen 6l¢ek ekonomileri s6z konusudur. Yine geleneksel teorilerin tersine
faktor yogunlugu degismekte ve tersine donmektedir.

> Nitelikli Isgiicii Teorisi

Sanayilesmis tlilkeler arasindaki ticaretin nedenini arastirmaya yonelik olarak

Donald B. Keesing tarafindan 1965 yilinda tiretilen nitelikli isglicii teorisi, nitelikli

emek zengini tilkelerin, nitelikli emegin yogun olarak kullanildigr mallar tireterek
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ihra¢g etmesini, niteliksiz emek zengini iilkelerinden de niteliksiz emegin yogun
oldugu mallar1 ihrag¢ etmesini savunur.

Nitelikli iggiicii teorisi, sanayilesmis tilkeler arasindaki dis ticaret farkliliginin
esas nedeninin iilkelerin sahip oldugu nitelikli isgiicii farkliligindan kaynaklandigini
savunmaktadir. Nitelikli isgiiciine sahip iilkeler hangi tiirde nitelikli isglicli
kullaniyorsa o faktorii yogun olarak ihrag eder.

» Teknoloji A¢i1g1 Teorisi

1961°de Posner tarafindan ortaya atilan teori, teknik bilginin geleneksel
teorilerde sOylendigi gibi biitiin iilkelerin kolayca elde edip kullanacagi bir sey
olmadigint sdylemektedir. Posner teknolojik degismelerin dig ticarete neden
olacagin1 savunur (Tiirker, 2002 :12-140). Gelismis {ilkelerin ileri teknoloji
irlinlerini az gelismis iilkelere ihrag etmeleri ve bir siire sonra bu iirlinleri az gelismis
tilkelerin de iiretmeye baslamasi ve bdylece iligkinin tam tersine donmesi ile ilgilidir
(Yildiz, 2009: 37).

» Tercihlerde Benzerlik Teorisi

Bu teori, Linder tarafindan 1961 yilinda ortaya atilmistir Linder, dis ticaret
teorilerine talep olgusu katan ilk iktisatgilardandir. H-O modelini talep yonli bakis
acistyla ele alan bir teoridir. Sanayi mallari ticaretinin benzer gelir diizeylerine ve
tercihlere sahip tilkeler arasinda gergeklestigini ifade etmektedir (Yildiz, 2009: 37).
Teoriye gore, iilkelerin kisi basma gelir miktar1 ile dagilimi yani talep yapilar1 ne
kadar benzerlik gosterirse aralarindaki ticaret de o kadar yogun olacaktir (Tiirker,
2002: 12-140).

> Uriin Dénemleri Teorisi

Uriin dénemleri teorisinde, énce bir mal iilke i¢indeki talebe yonelik iiretilir
ve bu donemde iiriin daha da gelistirilir. Boylece iiretim i¢ talebi asar ve ihracat
baslar. Bir siire sonra bu {iriiniin lisansinin satisin1 yapmak daha cazip hale gelir ve o
tiriinii ithal etmeye baglar, yeni irlinlerin gelistirilmesi asamasina geri doniiliir
(Yildiz, 2009: 37).

» Monopolcii Rekabet Teorisi

Endiistri-i¢i ticaret olarak da bilinen monopolcii rekabet teorisi konusundaki
ilk caligmalar Helpman ve Krugman tarafindan yapilmistir. Teori, dlgege gore artan
getirinin dis ticaretin nedeni oldugunu savunmaktadir.

Olgege gore artan getiri durumuna sahip iilkelerde, iilkeler arasindaki

karsilagtirmali {stiinliik olsa bile, iilkelerin yapisal 6zellikleri, zevk ve tercihleri,
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teknolojik gelismislikleri ve faktdr donanimlari ayni bile olsa dlgcege gore artan getiri
sebebiyle dis ticaret yapilabilmektedir. Olgcek ekonomilerinin olmasi durumunda,
bliyiik miktarda liretim yapmanin avantaji iilkelerin uzmanlagmasina ve birbirleriyle
ticaret yapmasia firsat vermektedir. Ulkelerin 6lgek ekonomilerinden yararlanmak
icin uzmanlagmalarinin yaninda benzer faktdr yogunluguna sahip mallarin ¢ift yonlii
ticaretinin yapilmasini yani endiistri i¢i ticareti de agiklamaktadir (Ttrker, 2002: 12-
140).

3. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR, DIS TICARET VE EKONOMIK

BUYUME ILiSKiSi

Yatirimda bulunduklar iilkeler i¢in sermaye kaynag olarak teknolojik yenilik
ve istthdam yaratan dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomik ve sosyal hayatta olan
gelismelerden olumlu etkilenmislerdir. Bu siirecte ¢ok uluslu sirketler iiretimlerini
avantajli bulduklan iilkelerde yapmay1 tercih ederken, gelismekte olan iilkeler de
ekonomik biiylimelerini arttirmak istediklerinden dogrudan yabanci yatirimlarin
iilkeye girigini desteklemektedirler. Ekonomi teorisinde, 6zellikle gelismekte olan
iilkelerde kaynak kullanimi, altyapr yatinmlar1 ve teknolojik gelismeyi arttirict etki
yapan dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iligki
oldugu kabul edilmektedir.

Neoklasik teoriye gore dogrudan yabanci yatirimlar, toplam yatirimlarin
miktarini ve etkinligini artirarak ekonomik biiyiimeyi arttirabilmektedir. Ciinkii
dogrudan yabanci yatirimlar, sermaye olusumu ve istihdam artisina yol agarak,
sermaye mali ihracatin1 artirabilmekte, bilgi ve tecriibeli yoneticiler gibi kaynaklar
getirebilmekte, teknolojinin gelismesi ve yayillmasina katkida bulunabilmektedir. Bu
sekilde verimlilik artig1 saglanabilecek ve ekonomik biiyliime desteklenmis olacaktir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam hacmi iizerinde de birtakim etkileri
vardir. Dogrudan yabanci yatirimlar1 agiklayan bazi teorilerde yabanci yatirimlar
sonucu istihdam artisinin gerceklesebilecegi dngoriilebilmektedir. Ornegin; ekletik
paradigma olarak da bilinen OLI teorisine gore, konumsal avantaj, i¢sellestirme
avantaji ve miilkiyet avantaji, bir uluslararast sirketin yabanci yatirimda
bulunabilmesini saglayan ve bir arada bulunmasi gereken kosullardir. Bu teoriye
gore yapilan dogrudan yabanci yatirnmlar ev sahibi {ilkelerde yeni istihdam
olanaklar1 olusturabilmekte ve yerli sirketlere gore daha ¢ok istihdam yaratabilme

asamasinda diger firmalara kiyasla daha basarili olabilmektedir. Ayni1 sekilde dis
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ticaret teorilerinden {irlin devreleri teorisi de dogrudan yabanci yatirimlar sonucu ev
sahibi iilkede istihdam artisinin yasanacagimi ongdrmektedir. Bu teoriye gore yeni
tiretilen bir mal; son durumuna gelene kadar gegen siire icerisinde liretim maliyetinin
daha az oldugu farkli {ilkelere kaydirilmakta ve bu iilkelerde yeni istihdam
imkanlarinin olusmasina katkida bulunabilmektedir. Bu dogrultuda dogrudan
yabanci yatirimlarin ev sahibi iilke ekonomilerinin istihdami tizerinde etkili oldugu
yoniinde bir goriis birligine varilmistir. Fakat bu goriis birligine ragmen gelismekte
olan iilkelerdeki ekonomik durgunluklar, sermayenin yogun olarak kullanildig
yatirim politikalari, yerel ve uluslararasi tageronluk hizmetlerinin gelisimi, ¢okuluslu
sitketlerin maliyet azaltici politikalar sebebiyle istihdam edilen kisi sayisindaki
artisin, dogrudan yabanci yatirimlardaki artisin altinda kaldig1r gozlenmistir (Ekinci,
2011: 71-73).

Efe (2002)’ye gore dogrudan yabanci yatirnmlar, sermaye, teknoloji,
uluslararas: ticaret, istthdam ve yonetim bilgisi alanlarindaki birikimleri arttirarak
ekonomik kalkinmayr pozitif yonde etkileyebilmektedir. Ayrica, ekonomik
kalkinmanin hizlanmasi da dogrudan yabanci yatirimlar iizerinde olumlu bir etki
yaratabilmektedir. Bu etkilesim, ev sahibi {iilkelerin dogrudan yabanci yatirimlara
kars1 neden istekli olduklarini agiklayabilmektedir (Efe, 2002: 1).

Ticaretin ekonomik biiylime iizerine etkileri bircok arastirmaci tarafindan
incelenmistir. Lewer (2002) ticari serbestlesmeyi, mal ve hizmet akisi Onilindeki
dogrudan veya dolayli kisitlama ve kontrollerin kaldirilmas: seklinde ifade etmekte
ve ticari acikligin artmasiyla, ucuz is giiclinlin de yardimiyla gelismekte olan
iilkelerin, gelismis iilkeler seviyesine yaklasabilmesi i¢cin dnemli bir firsat olarak ele
almaktadir. Lewer sermaye birikimi yoluyla ticaretin uzun vadede kazang getirdigini
sOyler. Sanayilesmenin erken donemlerinde gelismekte olan iilkeler ve onlarin
karsilagtirmali  iistiinliigiine gore diisiik maliyetli isglicii yardimiyla tiiketim
mallarinda ihracat egiliminde olacagini belirtmektedir (Lewer, 2002: 313).

Ades ve Glaeser (1999) ise ekonomik biiylimenin, piyasa genisligiyle
yakindan ilgili oldugunu ortaya koyarak, ticari serbestlesmeyi, hem yeni iirlinlerin
olusturulmasi, hem de pazar paymin arttirllmasia imkan saglayan bir olgu olarak
yorumlamiglardir. Bununla birlikte Lee(1993), iilkelerin iiretimde kullandiklari
girdilerin hem yerel hem de ithal olabilecegini, dolayisiyla da bdyle disa acik bir
ekonomide, ticari serbestligin 6niindeki giimriik tarifelerinin, uzun dénemde {ilkenin

ekonomik biliylimesini ve kisi basina diisen gelirini olumsuz anlamda
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etkileyebilecegini savunmaktadir. Rodrigues ve Rodrik (2000) ise 6zellikle dis ticaret
politikalarinin gelismekte olan {ilkeler i¢in ele alindiginda, ekonomik biiylimenin
saglanmasinda Onemli bir rolii oldugunu ve biitiin iilkelerin iktisadi biiyiimeyi
hizlandirmasinin en iyi yolunun diinya ekonomisiyle biitiinlesmesiyle miimkiin
olabilecegini diisiinmektedirler. Dolar (1992)’ye gore de ticaretin disa acilmasiyla
ihracatta olan artigla birlikte disa acgilan ekonomilerin daha hizli biyiidigi
gozlenmektedir. Bunun yaninda ihracat artisi, ithal edilen girdi ve makinelerin kolay
elde edilebilmesini saglayarak gelismekte olan ekonomilerde teknolojik ilerlemenin

hiz kazanmasina da yardim edecektir (Aktaran: Ozel ve Sezgin, 2014: 285).

Serbestlesme dogrudan yabanci yatirimlar arttirarak da ekonomik biiylimeye
katki saglamaktadir. G. Kore’de dagitim hizmetleri serbestlestirilmeden 6nce (1982-
1990 doneminde) 20.1 milyon dolar dogrudan yabanci yatirim var iken, serbestlesme
ile birlikte 1996-1997 déneminde 586.6 milyon dolar dogrudan yabanci yatirim
gerceklesmistir. Fakat, bu drnege dayanarak GOU’lerde hizmetlerin serbestlesmesi
ile birlikte dogrudan yabanci yatirimlarin kesin olarak artacagi sonucuna
varitlmamalidir. Rodrik (2000)’in de belirttigi gibi serbestlik (a¢iklik) tek basina
yeterli degildir, diger sartlarin varligi da ¢ok Onemlidir. Serbestlesme stratejisini
tamamlayacak unsurlar olmadan disa agilma fazla sonu¢ vermeyecektir. Basarili
sonu¢ almak icin makroekonomik istikrari saglamak ve diinya sartlarindaki hizli
degisimlere uyum saglayacak kurumlarmin (yasal koruma ve sosyal sigorta)

gelistirilmesi gereklidir (Catalbasg, 2005:122-123).

Akgiin (2008), uluslararas1 ticaret ve biliyiime arasindaki en gigcli
baglantilardan birinin yatirim araciligiyla olacagina isaret ederek dogrudan yabanci
yatinmlar ve ¢ok uluslu sirketler hakkinda yaptigi calismada birtakim sonuglara
ulagsmigtir: Ticaret, yatirimlart etkilerken yatirimlar da verimliligi etkileyerek
bliylimeyi arttirirlar. Ticaret, kaynaklarin daha etkin dagilimi, 6lgek ekonomileri ve
yatirim mallarinin daha diisiik maliyeti vasitasiyla yatirimin getirisini arttirabilir. Ek
olarak yatirim, ticareti yapilabilen sermaye mallarmi iceren teknoloji ile teknolojik
transfer kaynagidir. Ticaret araciligiyla dis piyasaya acilan firmalar i¢ piyasada daha
genis bir piyasa ile karsilasmaktadir. Piyasa hacmi genisledik¢e liretim daha etkin
ellerde toplanarak yabanci yatirimlart ¢ekmektedir. Ticaretin yatirim kanali ile
biliylimeye dogru giden siirecinde dogrudan yabanci yatirnm olduk¢a 6nemli bir yer

tutmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlar, {ilkeler arasindaki sermaye akisinin bir
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piyasa islemi olmadan bir iilkeden digerine transferi seklinde meydana gelmektedir.
Dogrudan yabanci yatirim, sermaye olusturmanin yaninda, teknoloji, yOneticilik
bilgisi, know-how ve uluslararas1 boyuttaki dagilim aglarini iceren biiyiime arttirict
Ozelliklerin ¢ogunu barindirmaktadir. Dogrudan yabanci yatirim akisi bdylece ev
sahibi {ilkede sadece sermaye birikim seviyesini etkilemez, ayn1 zamanda teknoloji
transferi ve bilgi yayillmi yolu ile ev sahibi {ilkenin verimliligini de
etkileyebilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar, i¢ ekonomideki yatirnm oranini
arttirmasina ragmen, toplam yatinmlardaki payr kiigliktiir. Nitekim verimlilik
tizerinde potansiyel pozitif bir etkiye sahip olan ticaret ve dogrudan yabanci
yatirimlar arasinda tamamlayici bir iligski bulunmaktadir. Cok uluslu sirketler yabanci
bir lilkede yatirim yaptiginda o iilkeye sermaye mallarin1 da getirmis olurlar ve kendi
teknolojilerinin bir kismini ev sahibi iilkedeki kendi yan kuruluslarina transfer
ederler. Gelismekte olan iilkeler CUS aracilifiyla kendi yerli firmalarinin mevcut
teknolojilerini gelistirmek icin sanayilesmis {ilkelerden elde edilen teknoloji
transferini tesvik etmeyi umarlar. Boylece dogrudan yabanci yatirimlar, marka,
teknolojik yenilik ve yoneticilik bilgisi gibi nitel varliklarin transferini ve yatirimciya
yatinmini denetleme yetkisini de igerir. CUS, yabanci bir {ilkede dogrudan yabanci
yatirim yaparken yatirim yapilan iilkeye genellikle doviz transferi yapmaktadirlar.
Ayni zamanda, bu firmalar doviz girisi saglamadan makine ve fiziki donatim

seklinde de dogrudan yatirim yapabilmektedirler (Akgiin, 2008: 27-29).

Ote yandan, kiiresellesme siirecinde sermaye akis1 daha c¢ok, kisa vadeli ve
spekiilatif alanlara egilim gdstermektedir. Miktar ve nitelik agisindan bigim
degistiren yatirim hareketleri 6zellikle gelismekte olan iilke ekonomilerini olumsuz
yonde etkileyebilmekte, bu iilkelerde ekonomik istikrarsizliga ve finansal krizlere
sebep olabilmektedir. Teknoloji ve bilgi aglariyla finans piyasalarinin birbirine
baglandig1 kiiresel bir ekonomide sermayenin kisa zamanda iilkeyi terk etmesi,
Rusya ve Asya krizlerinde oldugu gibi ciddi bir kriz dalgasina sebep olabilmektedir
(Aras, 2011: 6-7).

Finansal liberalizmin ekonomik biiylime {izerine etkisi, mobilizasyon iizerine
kuruludur. Yatirim i¢in etkin kaynaklarin kullanimi, ekonomik biiylimenin baslangic¢
hizlanmasi i¢in gerekli kosuldur. Ekonomik biiylimenin parasallagmasiyla ortaya
cikan finansal serbestlesme olgusu, finansal piyasalar ve bankacilik aracilariyla,

ekonomideki sermaye birikiminden yararlanarak, uygun tasarruflarin uyumunu
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saglayabilmek fikrini savunur. Bu sekilde, yiiksek yatirimi gerektiren, getirisi yliksek
teknolojilerin kullanimina izin verilmektedir. BOylece finansal araglara kiyasla
yatirim firsatlarindaki ytikselislerle beraber daha yiiksek getirili tasarruf sahipleri
ortaya c¢ikabilmektedir. Ayni1 anda, sermayenin verimliliginde meydana gelen artisla

beraber, ekonomik biiylimenin hizlanmasi saglanmaktadir (Duman ve Lee, 2000:2-

3).

Finansal serbestlesmenin ekonomik biiyiime iizerine etkilerini inceleyen diger
bir caligmada finansal agilmanin yatirimlarin miktar1 ve verimliligi {izerine etkisi
arastiritlmig, finansal serbestlesmeyi savunan McKinnon ve Shaw’in hipotezleri
tizerinde durulmustur. McKinnon ve Shaw’un teorisine gore; finansal baskilarin
kalkmasi ile daha rasyonel faaliyet gosterecek olan finansal kuruluslar sayesinde,
kaynaklar verimli alanlara aktarilacak ve iktisadi bliylime hizlanacaktir (Musullugil,

2007: 2).

McKinnon—Shaw’un 1iyi bir takip¢isi olan Kapur’un yaklagiminin ana
diisiincesi ise finansal serbestlesmenin ardindan yatirimin miktar olarak gelismesinin
iktisadi biiylimeyi hizlandirmasidir. Kapur, yatirimi finanse edecek fonlarin sayisini
ve boylece yatirimlar arttirdifi icin faiz oranlarndaki yiikseligin biiyiimeyi
gelistirdigine inanarak, finansal liberalizasyonu desteklemis ve bu dogrultuda bir
model sunmustur. Bu yaklasima gore yliksek faiz orani tasarruflan tesvik eder, bu ise
bankaciklik sektoriiniin kredi olarak kullandirabilecegi kaynaklarinda gelismeye yol
acar ve yatirimlar nicel olarak artar. McKinnon, yatirimlarin GSYH igerisindeki
payiin arttirilmasi kadar yatirimlarin kalitesinin de iizerinde durulmasi gerektigini
ve sermayenin verimliligine yeterince énemin verilmedigini belirtmistir. Yatirimin
kalite yoniinden geligsmesi finansal araciligin giiclenmesi ile ger¢eklesmektedir. Reel
faizlerin yiikselmesi ile girisimciler faiz maliyetinin {izerinde getiri saglayacak
alanlara yonelmek isteyecekler ve ancak bu verimli yatirnmlar ile miimkiin
olabilecektir. Bu durumda finansal kuruluslar da yiliksek kar getirecek verimli
yatirimlara kaynak aktaracaklardir.  Dolayisiyla finansal baski politikalariin
yatirimlarin ~ verimliligine olumsuz etkisi vardir. Yatirimc1 penceresinden
bakildiginda; diistik verimli yatirnm projelerine sahip girisimcilerin davraniglar1 géze
carpmaktadir. Nitekim finansal serbestlesmenin ardindan faiz orami tavaninin

kaldirilmasi ve faizlerin yiikselmesi ile birlikte bu tiir girisimciler ddeyecekleri faiz
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oraninin oldukc¢a altinda kalan karlar1 nedeniyle diisiik verimli veya verimsiz

yatirimlarindan vazgegeceklerdir (Musullugil, 2007: 16-39).

Sonug olarak finansal serbestligin ekonomik biiyiime oranlarmnin artirilmasina
katkida bulundugu ve bliylimeyi dogrudan etkileyen bazi 6geleri de etkiledigi
diistiniilmektedir. Tasarruflarin arttirilmasi, sermaye maliyetinin azaltilmasi, gelismis
tilkelerden gelismekte olan {ilkelere teknoloji transferi ve yurt i¢i finansal yapilarin
gelistirilmesi ile birlikte ekonomik biiyiimenin artacagi yoniinde goriisler yer

almaktadir (Prasad vd., 2003: 8; Aktaran: Bakan ve Sentiirk, 2012:49).
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IKiINCi BOLUM
TURKIYE EKONOMISINDE DOGRUDAN YABANCI
YATIRIMLAR, DIS TICARET VE EKONOMIK BUYUME

Tiirkiye ekonomisi bir biitiin olarak ele alinarak tarihsel gelisme siireci
icerisinde incelenmelidir. Var olan ekonomik yapinin taglarini olusturan etmenlerin
nedensellik iligkileri i¢inde degerlendirilmesi ekonomik olgularin biitiinciil ve
¢Ozlimleyici olmasi agisindan 6nem tagimaktadir. Ekonomik ve toplumsal gelismenin
nedensellik iligkilerinin belirlemesinde, sermaye birikiminin dis kaynaklar1 ve
bunlarin kullanim bi¢imi ile dis ticaret temel agiklayic1 degiskenler islevi

gormektedir.

Tiirkiye ekonomisi tarihsel siirecte alt1 ana boliime ayrilarak incelenmistir. Ilk
boliim; Cumbhuriyetin kurulusundan itibaren on yillik siireci kapsayan “Kurulus
Yillart”, ikinci boliim; devletgilik politikalarinin  belirlendigi  “Devletcilik ve
Sonras1”, tiglincii boliim; ikinci diinya savasi sonrasi yillarint kapsayan “Toplumsal
Doniisim Hiz Kazaniyor”, dordiincii boliim; 1960-1980 yillarin1 kapsayan yirmi
yillik kalkinma planlarin1 anlatan “Planli Gelismenin Dayanaklar1”, besinci boliim;
ekonomide doniisiim siirecini anlatan 1980 sonrasi “Ekonomi Politikasinda Koklii
Doéniisiim” ve altinci bolim; son on bes yillik donemi kapsayan “Son Geligsmeler”

basliklar1 altinda kronolojik olarak anlatiimaktadir.’
2.1. Kurulus Yillar1 (1923-1933)

Cumbhuriyetin ilk on yilmin ekonomik gelismelerinin anlatildigi, kurulus
yillart dedigimiz bu dénem, daha sonraki gelismelerde belirleyici olmustur. Donem,
yapisal anlamda ileri diizeyde bir yeniden diizenleme veya yapilanma dénemi olarak

goriilmektedir.

Kurulus yillar1 ekonominin temel niteliklerinin belirlendigi, bi¢im ve yon
bakimindan igeriklerin yer aldig1 1923 yilinda toplanan Tiirkiye Iktisat Kongresi ile
baslamistir. Kongre, yabanci yatirim ¢evrelerine ekonominin gelecekte alacagi sekil

ve niteligi anlatmak agisindan onemlidir. Ayrica bu donemde 6zel girisimciligin

' Tarihsel gelisme ile ilgili boliim bashklarinin hazirlanmasinda KEPENEK Y. ve
YENTURK N. (2003) kitabinin tasnifinden yararlanilmugtir.
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canlandirilmas: adina, kredi olanaklarinin ve egitim, haberlesme ve ulastirma gibi
altyapt ve teknik hizmetlerin devlet tarafindan saglanmasi, gerekli yasal

diizenlemelerin yapilmasi dngoriilmiistiir (Kepenek ve Yentiirk, 2003: 32).

2.1.1. Yabanci Sermaye Yatirimi

Kurulug yillar1 dénemi sanilanin aksine iilkeye bir olgiide de olsa yabanci
sermaye girislerinin  oldugu donemdir. Bu sermaye girisleri, Osmanl
imparatorlugundan farkli sekilde bagimsiz degil, Tiirk vatandaslar ile ortakliklar
kurularak gergeklestirilmistir. 1923 yilinda Tiirkiye’de tamamen yabanci sermayeli
bankalar ve anonim sirketler de vardir. Cumbhuriyetin ilanindan sonra dahi
Tiirkiye’de yabanci bankalar subeler agmiglar ve yabanci ortakli Tiirk anonim
sirketleri kurmuslardir. 1920-1930 yillar1 arasinda aktif olan 201 Tiirk anonim
sirketinden 66’sinda yabanci sermayenin yer aldigi saptanmistir. Ancak 1930 yilina
gelindiginde tilke sanayisi hala ¢ok ciliz ve siirliydi. Sanayi isletmelerinin yalnizca
%4’ii elektrikli motor kullanmaktaydi. Ister yerli, ister yabanci sermayeli olsun 6zel
sirketlerin bir sanayilesme siirecini baglatacak yeterli dl¢iide sermaye birikimi yoktu.
Durum boyleyken, Tiirkiye disaridan kredi alarak sanayilesme siirecini baslatmistir
(atam.gov.tr). Kisacasi, Cumhuriyetin kurulus yillarinda yabanci sermayeli
sirketlerin tiilkeye c¢ekilmesi adina yapilan caligmalara ragmen devletlestirmeler
nedeniyle {ilkeye istenilen diizeyde yabanci sermaye gelememistir (Karluk,

2007:579).

Grafik 1: Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Sektorel Dagihimi Cumhuriyet Yillar
(%Paylar)

Cumbhuriyet Yillan
Digerleri Demiryolu

Hizmet 6% 7%
11% o

Maden

6% B Demiryolu

Banka
3% H Maden

m Banka
W Sanayi
M Ticaret

m Hizmet
Sanayi

Digerleri
12% &

Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlanmistir. Veriler, SENER ve KILIC (2008)’ in ¢caligmasindan

almmustir.
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Bu doénemde yabanci sermayeli ortakliklarin 73 milyonluk toplam sermaye
icindeki payr 31,5 milyon TI ile %43 civarindadir. Bu donemde yabanci sermayeli
ortakliklar, genellikle sanayi, ¢imento, elektrik, havagazi, dokuma ve gida gibi

kollarda yogunlasmistir (Kepenek ve Yentiirk, 2003: 41).

2.1.2. Di1s Ticaret

Cumhuriyetin ilk bes yilinda iilkenin giimriik tarifelerini saptama ve dig
ticareti diizenleme yetkileri ¢ok sinirliydi. 1929°da Lozan Anlagmasi ile konulan siire
sonunda, dis ticaretin diizenlenmesi bir yasa ile saglandi. Bu yasayla 6zellikle sinai
iiretim olmak tizere yerli liretimin, dis rekabete karsi korunmasi saglandi. Bu sayede

Osmanli’nin son on yillar1 dahil, ilk kez dis ticaret fazlasi elde edildi.

Grafik 2: Tiirkiye’nin Di§ Ticaret Verileri, 1923-1932 (Bin $)
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlanmistir. Veriler, TUIK in veri sisteminden alinmistr.

Tablo dis ticaret alanindaki gelismeleri agiklamaktadir. Grafige gore ihracat
donem baglarinda Onemli artiglar gosterse de daha sonraki yillarda giderek
azalmaktadir. Bunun sebebi olarak 1929 yili ekonomik buhranina bagli olarak
ithracatta onemli yeri olan iilkelerin ekonomik giiciiniin azalmasi1 gosterilmektedir.
Ithalatta ise 1929” a kadar bir azalma egilimi goriilmemektedir. Dolayisiyla, 1929 yili
dis ticaret agiginin en fazla oldugu yildir. ithalat-ihracat verilerinden de anlagilacag
tizere kurulus donemi sirasinda iilkenin dis ticaretinin giderek azalan bir egilim
sergilemesi iki nedene baglanmaktadir. Birincisi, dig ticareti diizenleme yetkisi elde

eden hiikiimetin giimriik vergilerini, saglik malzemesi ve diger yasalarda yer alan
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vergi bagisikligi disinda kalan tiim ithalat mallarinda %16’dan %40’a ¢ikarmasidir.
Buradaki amag, kamu gelirlerini arttirmanin &tesinde, yerli iiretimi koruma ve
Osmanl1 zamaninda diisiilen dis bor¢ tuzagina diismemektir. ikinci neden ise, “biiyiik
buhran” olarak adlandirilan ve 6zellikle gelismis kapitalist ekonomilerde goriilen
bunalim nedeniyle dis ticaretin sinirlandirilmasidir. Bu sebepler, Tiirkiye nin
1930’larin basinda i¢ ve dis kosullarin degisimiyle giderek daha kapali ve disa
bagimlilig1 daha az olan bir ekonomi haline geldigini gostermektedir (Kepenek ve

Yentiirk, 2003).

2.1.3. Ekonomik Gelismeler

Kurulus donemi siiresince incelenen verilere dayali yapilan tahminlerde
ulusal gelirin ¢ok kararsiz, inisli-gikish bir egilim gosterdigi anlasilmaktadir. Bu
durum biiyiik 6l¢iide tarimsal tiretimdeki degismeler ve tarimsal {iriin fiyatlarmin i¢

ve dis piyasa kosullarinca belirlenmesiyle agiklanabilir.

Grafik 3: Tiirkiye’nin Sektorlere Gore Biiyiime Hizlar1,1923-1932
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlanmistir. Veriler, KARLUK (2007)’ un ¢aligmasindan alinmistir.

Tarimsal iiretimin durumu diger tiim sektorlerdeki gelismeleri de belirleyici
niteliktedir. Tarimsal {retimin iyi olmasi diger sektorlerde de canliliga yol
acmaktadir. Tarimdan sonraki en biiylik pay hizmetler kesiminde goriilmektedir.
Ticaret ile birlikte ele alinirsa, hizmetlerin, toplam ulusal gelirdeki pay1 1927°den

sonra, ¢ogunlukla, tarimsal gelirden daha fazladir.



39

Kurulus yillarinda fiyatlarin ortalama % 4 oraninda artis gosterdigi goz
onlinde tutulursa, gercek gelir artisinin O6zellikle donemin ilk yillarinda ytiksek
oldugu soylenebilir. Ancak gelir artis1 ekonomik bunaliminda etkisiyle dénemin

sonlarinda ayn1 diizeyde olmamustir.
2.2. Devletcilik ve Sonrasi (1933-1946)

O doneme 06zgii toplumsal ve ekonomik sartlarin bir sonucu olan devletgi
ekonomi politikalari, bugiinkii ekonomik yapiy1 belirleyen baslica gelismelerden biri
olarak kabul edilmektedir. Dogusu iizerine degisik yorum ve tartigmalar olmakla

beraber, somut kosullarin zorlamasi sonucunda meydana geldigi diisiiniilmektedir.

2.2.1. Yabanci Sermaye Yatirim
Bu donemde Tiirkiye’de yabanci sermaye oldukca ice doniik bir politika
izlemigtir. Bu gelismede, 6zellikle 1931°den sonra uygulanan devletgilik rejiminin

etkisi biiyiik olmustur (Karluk, 2007: 580).

Devlet¢i donemin sermaye hareketlerini bigimlendiren ii¢ yonlii bir denge
politikasindan soz edilebilir. Tlki para sunumudur. Dénem boyunca dolasimdaki para
miktar1 hi¢ arttirilmamis; parasal denge korunmustur. Ikincisi; biitce dengesidir.
1940’lara dek devlet biitgesinin gelir gider dengesinin korunmasina c¢alisiimistir.
Uciincii olarak dis ticaret dengesine dikkat edilmistir. Cumhuriyet hiikiimetleri,
1930’Iu yillarda dis ekonomik iligkilerin gelir-gider yoniiyle dengeli olmasina 6zen
gostermislerdir. Uclii dengenin en biiyiik yarari, enflasyon ve dis agik sorunlariyla

karsilasmayan bir ekonomik ortamin saglanmasidir (Kepenek ve Yentiirk, 2003: 63).

Daha oOnceki yillarda yabancilara devletgilik politikasi adi altinda satilan
demiryollari, limanlar, madenler gibi isletmeler bu donemde “millilestirme”
politikalar1 kapsaminda {ilke ekonomisine tekrar kazandirilmistir. Gergeklestirilen
devletlestirmeler bu donemdeki yabanci sermaye girisini = sinirlandirmastir.
Devletgilik politikalar1 adi altinda dogrudan yabanci yatirimin iilke i¢indeki miktarini
azaltmaya yonelik yapilan bu millilestirmeler Ikinci Diinya Savasi’na kadar devam
etmistir (Sener ve Kilig, 2008: 29). Bu millilestirmelerle birlikte, 1930°da yiirtirliige
konan Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu, dogrudan yabanci yatirimlari
kisitlayici bir sekilde kullanilmistir. 1954 yilina kadar Tiirkiye’de yabanci sermayeyi

tesvik eden bir yasal diizenlemenin olmamasi da Tiirkiye’nin yabanci yatirimlar
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acisindan c¢ekiciligini olumsuz etkileyen etkenler arasinda sayilabilir (Bozdaglioglu,
2014: 38).

Incelenen dénemde dogrudan yabanci yatirim girisleriyle ilgili veriler elde
edilememistir. Bununla birlikte dogrudan yabanci yatirimlarin yok sayilacak kadar az

oldugunu sdylemek dogru olacaktir.

2.2.2. D1s Ticaret

Devletcilik uygulamasi sirasinda dis ticarette birtakim diizenlemelere
gidilmigtir. Bu donemde dis ticaret politikasinin amact dis ticaret acigindan
kagimmaktir. Bu amag i¢in genellikle ikili anlagsmalar yapilmistir. Bu ikili anlagmalar,
Tiirkiye’nin mal ihra¢ ettigi iilkelerden mal almasi, yerli mallarin ithalatinin
sinirlandirilmas1 ve ikili anlasma konusu olan mallarin ithalatinda serbestlik

faaliyetleri seklinde gerceklesmistir.

1934 yilinda kurulan Dis Ticaret Ofisi ile faaliyetler yiiriitiiliirken 1936’da dis
ticaret biitcelerinin hazirlanmasi yoluna gidilmistir.1937 yilinda ikili anlagmalarin
kaldirilarak dis ticaretin serbestlesmesi yoniindeki caligmalar dis ticaretin agik
vermesiyle beraber terkedilmis ve ticarete yeniden sinirlama getirilmistir. Bu politika
ile 1938 yili hari¢ dis ticaret siirekli fazla vermistir. Bunda, bu dénemde izlenen
doviz kuru, ihracat ve ithalat rejim ve politikalarinin 6nemli rolii vardir (Karluk,

2007: 486).

Grafik 4: Tiirkiye’nin Di§ Ticaret Verileri, 1933—-1945 (Bin $)
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlannustir. Veriler, TUIK in veri sisteminden alinmistir.
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Grafige bakilarak dis ticaret hacminin tiiketim mallarina getirilen sinirlamalar
sebebiyle giderek daraldigi goriilmektedir. Dis ticaret hacmi, donem siiresince dnceki
donemlere gore %15 dolaylarindan % 5 dolaylarina diismiistiir. Yani dis ticaret, milli
gelirden daha az oranda artmis ve bdylece ekonomi igindeki pay1 azalmistir. Sonug
olarak, ekonominin daha kendi kendine yeten ve kapali bir nitelik kazandig
sOylenebilir. Bu disa kapali durum uygulanan politikalar ve savas kosullarindan ileri

gelmektedir.

Dis ticaretin siirekli fazla vermesi altin ve ddoviz stoklarmin artisina yol
acmistir. Savas yillarinda iilke 260 milyon dolarlik doviz ve altin rezervi ve 60
milyon dolarlik da ¢evrilemez yabanci paraya sahip bulunmaktadir. Kisacasi, lilkede

bu donem dis ticaret yoniinden giiclii bir bicimde ge¢mis, dis acik verilmemistir.

2.2.3. Ekonomik Gelismeler

Doénemin ekonomik kosullarina bakildiginda savas yillarima kadar ulusal
gelirin sabit fiyatlarla siirekli arttigi goriilmektedir. Yilda ortalama ylizde %9’a
ulasan bu hizli bliylimenin, 6zellikle sanayi kesimindeki gelismelerden kaynaklandigi

distiniilmektedir.

Grafik 5: Tiirkiye’nin Sektorlere Gore Biiyiime Hizlari, 1933-1945
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlanmistir. Veriler, KARLUK (2007)’ un ¢aligmasindan alinmistir.

Bu donemde sanayinin toplam ulusal gelirdeki payr 1933’te %16,7 den
1939°da yiizde 18’e ylikselmis ve 1945°te durumunu korumustur. 1933-1939 donemi

yani savas Oncesinde tarim ve sanayinin yani iiretken kesimlerin gelistigini, savas
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yillarinda ise hizmetlerin giderek gelistigini ve gelirin yarisinin hizmetler sektdriinde

olustugu goriilmektedir.

Ikinci diinya savasmin bir baska onemli goriiniimii sabit fiyatlarla toplam
ulusal gelirin 1942 yili harig¢ siirekli azalma egiliminde oldugudur. Biiyiik 6l¢iide
tarim ve sanayideki liretim azalmalarinin sonucu olan bu olgu; savas doneminde
insan giicli kaynaklarinin iiretken sektorlerde tutulamamasi, bu sektorlere kredi
olanaklar1 saglanamamas1 gibi etmenlere baglanabilir. Ancak en 6nemli nedeninin
hizli fiyat artiglar1 doneminde, yatirilabilir kaynaklarin biiyiik 6l¢lide kisa donemde

cok kar getiren hizmet kesimlerinde kullanilmasi oldugu sdylenebilir.
2.3. Toplumsal Doniisiim Hiz Kazaniyor (1946-1960)

Ikinci Diinya Savasi’nin sonrasinda izlenen ekonomi politikalar1 daha sonraki
geligsmelerin anlasilmasi adina 6nemli bir yere sahiptir. Tiirkiye’de ¢ok partili siyasal
hayata gecilmesi ve ekonominin dis yardim ve yabanci sermayeye agik hale
getirilmesi, 0zel sermaye birikimini arttirarak ekonomik ve toplumsal gelismeyi

tiimiiyle etkileme siirecine girmistir.

Donemin 6zellikleri; i¢ ve dis siyasette serbest piyasa kosullarinin hiikiim
stirmesi, 6zel girisimciligin canlandirilmasi i¢in her kosulun saglanmasi, devlet¢iligin
ve Ozellikle sanayide kamu yatirimlarmin kisitlanmasi, tarimda makinelesmeye
gidilmesi ve karayolu ulasimmma 6nem verilmesi ve yabanci 6zel yatirimlarin

0zendirilmesi yoniinde politikalar izlenmesidir.

2.3.1. Yabanci Sermaye Yatirim

Donemin belirleyici 6zelliklerinden biri olan dogrudan yabanci yatirimlarin
tilkeye girisi i¢in alinan ilk tedbir, Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda
Kanuna dayanilarak cikarilan ve kambiyo iligkilerini diizenleyen bir karar olmustur.
Kararda, doviz olarak getirilmesi zorunlu kilinan yabanci sermayenin tarim, sanayi,
ulastirma, turizm gibi sektorlere yatirilmasi Ongoriilmektedir. Bu kararla ayni
dogrultuda 1962 yilinda alinan kararla bircok 6zel yabanci sermayeli ortaklik

kurulmugtur (Kepenek ve Yentiirk, 2003: 100).

Dogrudan yabanci yatirim Tiirkiye Cumhuriyeti’nde, 1950 yilinda Demokrat
Parti’nin iktidara gelmesiyle bilingli bir sekilde iilkeye ¢ekilmeye calisilmis ve 1954

yilinda diinyanin o zamanki en liberal mevzuati olan 6224 sayili yasa ¢ikarilmistir.
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Bunlara ragmen bu donemde iilkeye istenilen Ol¢lide yabanci sermaye gelememistir
(Karluk, 2007:581)

Donem siiresince yiiksek faizli ve kisa donemli yabanci 6zel sermayeden dig
ticaretin finansmaninda yararlanilmis, ayrica 6zel kesime uzun dénemli dis kredi
saglanmistir. Bu siirecin ithalat girdi olarak kullanildig 6lgiide iiretime dolayli olarak

katki saglayacagindan s6z edilmektedir (Kepenek ve Yentiirk, 2003: 101)

Grafik 6: Di1s Sermaye Kaynaklari, 1946-1962 (Bin TL, %Paylar)
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlanmustir. Veriler, BOZDAGLIOGLU (2014), KEPENEK ve
YENTURK (2003) calismalarindan derlenmistir.

1950 yilinda gikarilan Yabanci Sermayeyi Ozendirme Yasas1 geregince gelen
yabanci sermaye, toplam dogrudan yabanci yatirim girislerinin sekizde birini
olusturmaktadir. Grafige bakilarak 1957 ve 1960 yillar1 haricinde dig sermayenin
siirekli artis egiliminde oldugu goriilmektedir. Donem siiresince gelen yabanci
yatirrmin %95’lik bolimii sanayi kesimine yatirilmistir. Bunun sebebi, yasal

diizenlemeler ve o yillarda i¢ pazarin yapis1 ve genigligidir (Kepenek ve Yentiirk,
2003: 101).

2.3.2. D1s Ticaret

Ekonomi politikasindaki koklii degismeye paralel olarak bu dénemde dis
ticaret etkinlik kazanmistir. 1946 devaliiasyonunundan, 1953°e¢ kadar goreceli bir
serbest politika izlenirken dis 6deme giigliikleri yasanmasi {lizerine dncelikle ithalatta
sinirlamaya gidilmis ve daha sonra 1958 devaliiasyonu yapilmistir. Savas sonrasi
donemin serbest piyasa kosullarina ve yeni ekonomi politikalarina uyum saglamaya

yonelik olarak yapilan devaliiasyonun asil amaci, fiyat ve miktar siirlamalarinin
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kaldirilarak ithalat artisin1 belirli bir seviyede tutmak ve ihrag iriinlerinin dolar

cinsinden fiyatinin diisiiriilmesiyle ihracati arttirmak olmustur.

Grafik 7: Tiirkiye’nin Dis Ticaret Verileri, 19461962 (Bin $)
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlannistir. Veriler, TUIK in veri sisteminden alinmistir.

Grafik 7° de 1958 devaliilasyonu sonrasinda, ithalat ve ihracatin gelisimi
siirecinde dis ticaretin onceki donemin aksine siirekli agik verdigi goriilmektedir.
Ithalat ve ihracatin artis gdstermesine ragmen ithalatin hizli bir artis gdstermesinin
sebebi, yapilan yabanci yatirim ve dig yardimlarla beraber alinan yeni tiikketim

tarzinin tiketim mallar: talebini arttirmasidir.

Bu donemde ithalatin hizli yiikselisi 1953’ e kadar slirmiistiir. Bu zamana
kadar ticaret devamli agik vermesine ragmen dig yardim ve bor¢lanma ile ithalat
kisitlanmadan siirdiiriilmiistiir. Fakat bor¢clanma dahil dis finansman kaynaklarinin
tikenmesi ithalatin smirlandirilmast  zorunlulugu dogurmustur. Bu durumlar

sonucunda 1958’de tekrar devaliiasyon yapilmistir.

Bu donemde izlenen ekonomi politikasina bagl olarak dis ticaret “serbesti,
denetim ve yeniden serbesti” siireglerini izlemistir. Bu siirecler ekonomik gelismede

belirleyici bir etmen olmustur.

2.3.3. Ekonomik Gelismeler
Donem siiresince milli gelir sabit fiyatlarla yilda %5-6 civarinda ortalama bir
biliylime gostermistir. Bliylime hiz1 1950’lerin ilk yarisinda ¢ok ytiksektir. Milli gelir

icinde tarim kesiminin goreli payr azalmis, buna karsin sanayi ve hizmetlerin pay1
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onemli oranda artmistir. Kisi bagina diisen gelir donem sliresince yilda ortalama
%2,5 oraninda artmistir. Kisi basina ulusal gelirin artis hizi donemin niifus

patlamasiyla beraber diisiiniildiigiinde basarili sayilmaktadir.

Grafik 8: Tiirkiye’nin Sektorlere Gore Biiyiime Hizlari, 1946-1960
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlanmistir. Veriler, KARLUK (2007)’ un ¢aligmasindan alinmistir.

Ekonomik gelismenin sektdrel dagiliminda tarim kesiminin toplam
calisanlarin %78 oranini igerdigi bilinmektedir. Buna karsilik ulusal gelirden %35-40
pay almaktadir. Sanayinin isgiicii icerisindeki oranit %10 olmasina ragmen toplam
gelirdeki pay1 %16-17 civarinda iken, hizmetler sektoriiniin isgiiclindeki orani %15

olmasina karsin ulusal gelirdeki payinin %40-45 dolaylarinda oldugu gériilmektedir.

Bu donemde tiiketim kaliplarinin degismesiyle tiikketim egiliminin arttig1 ya
da marjinal tiiketim-gelir oraninin yiikseldigi sOylenebilmektedir. Bir yandan disa
actlmanin, bir yandan hizli kentlesmenin yayilmasiyla tliketim, temel mallardan
dayanikli  tiiketim  mallart  dogrultusunda  genislemis, gdsteris tiiketimi

yayginlagmustir.
2.4. Planh Gelismenin Dayanaklari (1960-1980)

Donem, ithalattan ziyade ithal ikamesi yontemiyle sanayilesmenin bilingli bir
uygulamasina taniklik etmektedir. 1950°1i yillarin sonunda yasanan ekonomik ve
siyasal bunalim sonrasinda uygulamaya koyulan planli kalkinma 1970’11 yillarin

sonunda daha agir bir ekonomik ve siyasal bunalimla sona ermistir. Bu donemde
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hazirlanan dort kalkinma plani da kamu kesimi i¢in emredici, 6zel kesim i¢in de yol

gosterici nitelikte olmustur (Kepenek ve Yentiirk, 2003: 141-143).

2.4.1. Yabanci Sermaye Yatirimi

Planli donemin basinda ve kalkinma planlarinda ekonominin dis kaynaklara
bagimliliginin azaltilmasi diisiiniilmesine ragmen dis kaynak gereksinmesi artmuistir.
Dogrudan yabanci yatirimlar i¢inde 1954 tarihli Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu
cercevesinde gelen yabanci sermaye hem miktar1 hem niteligi agisindan 6nemli ve

belirleyici olmustur.

Grafik 9: 6224 Sayih Yabanci Sermayeyi Tesvik Yasasindan Yararlanan Ortakhiklarin
Sektorel Dagihmi (31 Arahk 1980)
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlannustir. Veriler, KEPENEK ve YENTURK (2003)

calismasindan alinmustir.

Toplam dogrudan yabanci yatirim girisinin, birinci plan doneminde 115,
ikinci plan doneminde 183 ve {igiincii plan déoneminde 362 milyon dolar oldugu
bilinmektedir. Yabanci yatirimcilari Tiirkiye ekonomisini giderek daha ¢ekici veya
karlt buldugu diistiniilmektedir. Sektorler bazinda incelendiginde yatirimlarin giderek
dayanikli tiiketim mali iiretimine yoneldikleri ve sermaye yogunlugunun arttig
gorilmektedir. Bu donemde dogrudan yabanci yatirirm genellikle sanayide
yogunlagmistir. Ayrica bu donemdeki yabanci yatirnmlarin daha az miktarda yerli
sermayeyle ortaklik halinde oldugu goriilmektedir (Kepenek ve Yentiirk, 2003: 141-
189).
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2.4.2. Dis Ticaret

1963-1967 donemlerini kapsayan 1. Bes Yillik Kalkinma Planinin
amagclarindan biri dis 6demelerde dengeye ulagilmasidir. Bu amacin temel araci ise
hizla, ithalat yerine yerli iiretimin gergeklestirilmesidir. Boylece dis ticaret ac¢iginin
kapatilacagi ve ekonominin disa bagimliligimin azalacagr yoniindeki gortis,
amaglananin tersi sonu¢ vermis olsa da ekonomik politikanin ana eksenini

olusturmaktadir.

II. Bes Yillik Kalkinma Planina gore dis ticaret agigr bir kisir dongi
olusturmaktadir. ithalatin sinirli diizeyde kalmasi yerli {iretimi de sinirlandiracak ve
ithracat arttirllamayacaktir. Bu sebeple 6zendirme politikasi izlenmis ve yatirim igin
ithalat vergilerinin bagislanmasi, ihracata prim verilmesi, yatirim indirimi ve
hizlandirilmis amortisman gibi bir takim politikalar izlenmistir (Kepenek ve Yentiirk,

2003: 141-150).

Grafik 10:Tiirkiye’nin Dis Ticaret Verileri, 1960—-1980 (Bin $)
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlannstir. Veriler, TUIK in veri sisteminden alinmistir.

Dis ticaret dengesi ilk kez 1974 yilinda 2.2 milyar dolar agik vermis ve milyar
sinirn1 agmis, daha sonraki yillarda da milyarli agiklar hizla geliserek devam
etmistir. 1970’11 yillarda dis ticaret agiklarinin biiyiimesinde, bu donemde 6zellikle
1973 yilindan sonra petrol fiyatlarindaki artiglarin etkisi olmustur (Karluk, 2007:
486-487).
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Darbe sonucu askeri yonetim tarafindan hazirlanan II1.Bes Yillik Kalkinma
Planinda amag¢ Avrupa Ekonomik Toplulugu(AET) ile imzalanan Katma Protokoliine

gore tam tiyeligi saglamaya yonelik reformlar gergeklestirmektir.

IV. Bes Yillik Kalkinma Planinda ise ihracati arttirmak baslica amaglar
dogrultusunda yer almaktadir. Ihracatin yilda yiizde 18 den fazla artis1
amaclandigindan sinai {iretimde ithalat yerine yerli liretim politikasi stirdiiriilmis, dis
ticarette ikili iliskilere yonelme, gelismekte olan iilkelerle ekonomik iliskilerin
arttirtlmasi, buna karsilik AET ile iligkilerin bir siire dondurulmasi politikalari

uygulanmistir (Kepenek ve Yentiirk, 2003: 150-187).

2.4.3. Ekonomik Gelismeler

Planhi gelismenin donemleri kalkinma planlar1 bazinda incelendiginde ortak
amaglarindan en 6nemlisinin ekonominin her yil belli bir oranda biiylimesini temel
aldiklar1 goriilmektedir. ilk bes yillik kalkinma plani, toplumsal ve ekonomik
gelismeyi on bes yillik bir ¢ercevede diizenlemeyi amaglamistir. Bunu ekonominin
yillik yiizde 7 biiyime hizina ulasmasi hedefiyle gerceklestirmek istedigi

goriilmektedir.

1968-1972 yillarinm1 kapsayan II. Bes Yillik Kalkinma Plani i¢inde temel amag
tipkt ilk plandaki gibi katkili ulusal gelirin yilda ortalama %7 biiylimesidir. Bu
amacin yaninda istthdam yaratma, tasarruflarin arttirilmasi, ekonominin disa

bagimliliginin azaltilmasi vb. hedefler biiylime hizina bagli olarak diistiniilmektedir.

12 Mart 1971°de yapilan askeri hareket ortaminda hazirlanan III.Bes Yillik
Kalkinma Planinda, kamu kesimi onciiliiglinde sinai tiretim yapisini degistirerek hizli
bliyiimenin saglanmas1 vurgulanmaktadir. Ayrica adalet ve egitim sisteminde
meydana gelen degisikliklerin ve kamu kesimi reformlarinin, ekonomik gelismenin

gereklerine uygun bir bigimde yapilmasi amaglanmaktadir.

Bu boliimde son olarak yer alan Dordiincii Bes Yillik Kalkinma Plani, diger
donemler gibi ekonomik bunalimin dis 6deme giicliigii ve enflasyon gibi geleneksel
gostergeleriyle fakat daha agir bir nitelik tasimaktadir. Bu planda yillik biiylime hizi
%8,2 olarak Ongoriilmektedir. Ekonomik biiylime, daha esitlik¢i bir gelir

boliistimiiyle birlikte saglanmalidir. Bu sebepten koyliiye yonelik politikalar
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gelistirilmis, kooperatiflesme ve kirsal kesimin pazara agilmasi saglanmigtir

(Kepenek ve Yentiirk, 2003: 141-187).

Grafik 11: Tiirkiye’nin Sektorlere Gore Biiyiime Hizlari, 1960-1980
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlanmistir. Veriler KARLUK (2007)’ un ¢aligmasindan alinmuistir.

2.5. Ekonomi Politikasinda Koklii Doniisiim (1980-2000)

Planli kalkinma déneminden beklenen basarilara karsin ekonominin ¢ok daha
agir bir bunalima siiriikklenmesi 1980’den itibaren bir takim yeni ekonomi politikasi
kararlart alinmasina sebep olmustur. 24 Ocak 1980 kararlariyla ekonomide bir
doniisiim yasanmistir. Bu ekonomi politikasinin belirleyici 6zelligi, piyasanin kendi
isleyisine gore olusacak fiyatlarin ekonomiye 151k tutmasidir. Tiim mal ve hizmetler
icin, arz ve talebe gore olusacak fiyatlar, tiikketim, yatirim ve yeniden {iretim
kararlarmi belirleyecek ve iiretici ve tiiketiciler kendilerine en yararli veya karl
bulduklart girisimleri serbest¢ce yapabileceklerdir. Fiyat serbestisi hem iilke iginde

hem de uluslararasi ticarette de gecerli olmalidir.

2.5.1. Yabanci Sermaye Yatirimi

24 Ocak 1980 Istikrar Kararlarindan sonra Tiirkiye disa agik bir kalkinma
stratejisi benimsemis ve diinya ekonomisiyle biitiinlesmeye 6nem vermistir (Karluk,
2007: 581). 24 Ocak programinin uygulanmaya baslamasiyla, yabanci yatirimi daha
cok 6zendirmek amaciyla politik ve yasal diizenlemelere gidilmistir. Baz1 sektorlerde
yabanci yatirnm sonucu elde edilen iiretimin belirli oranda ihra¢ edilmesi kosulu

getirilmistir.
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Yabanct Sermayeyi Tesvik Yasast dogrultusunda ozellikle bankacilik
alaninda yabanci yatirim izni verildigi, bunun yaninda yabanci yatirimin bagta tarim
olmak iizere turizm ve diger hizmet sektorlerine girisi dogrultusunda bir takim

kolayliklara gidildigi goriilmektedir.

Grafik 12: Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Yillara Gére Dagilim, 1980-2000
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlanmistir. Veriler KARLUK (2007)’ un ¢alismasindan alinmustir.

Kisacasi, bu donemde uygulanan kararlilik programi kapsaminda dogrudan
yabanci yatirim ile ilgili kolayliklar getirilmis, faaliyet alanlar1 genisletilmis ve ¢ok
daha Ozendirici davranma amaglanmistir. Program sayesinde, yabanci yatirimlarla
beraber 6demeler dengesi agigiin giderilecegi, tasarruflarin arttirilacagi ve teknoloji
transferi sorunlarinin saglikli sekilde c¢oziilecegi diisiiniilmektedir (Kepenek ve

Yentiirk, 2003: 141-189).

1987 yilindan 2000’li yillarin ortalarina kadar gecen siire i¢in, Tirkiye’de
dogrudan yabanci yatirimlar, biiylime oranit ve gayri safi sabit sermaye olusumu

arasinda pozitif bir iligki tespit edilmistir (Karluk, 2007: 585).

2.5.2. D1s Ticaret

Dis ticaret acigmi gidermeye yonelik olarak bu donemde ihracatin
artirllmasina 6nem verilmis, ihracatin artmasi dogrultusunda para ve maliye
politikalar1 uygulanmaya baslanmistir. Bu kapsamda devletin ihracatgilar i¢in doviz
tutma yetkisinin genisletildigi, kredi siibvansiyonlarinin saglandigi, vergi iadesi

altinda parasal destek saglanmasi gibi faaliyetlere gidildigi goriilmektedir.
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Grafik 13:Tiirkiye’nin Dis Ticaret Verileri, 1981-2000 (Bin $)
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlannstir. Veriler, TUIK in veri sisteminden alinmistir.

Dis ticaretin ithalat ayaginda ise giderek serbestlik saglanmistir. Ekonominin
daha rekabet¢i bir ortama gegirilmesi ve bu yontemle verimliliginin artirilmasi, i¢
piyasada fiyat artiglarinin smurli tutulmasiyla tiiketicinin korunmasi ithalatin

serbestlestirilmesindeki baslica sebeplerdir.

Bu donemde ithalat genellikle yurticinde {iretilmeyen ya da yerli iiretimin i¢
talebi karsilayamadig1 mallardan olusmaktadir. ithalat, 1980 yilindan sonra hizli bir

artis gostermis ve ihracatin ithalati karsilama oran1 % 80 dolaylarina kadar erigsmistir.

Buna ragmen, 1990 yilindan sonra goriilen ciddi dis ticaret agig1 sonrasinda
finansal serbestlige gidilmis TL’nin reel olarak deger kazanmasi saglanmistir. Fakat
TL’nin degerlenmesi, dis pazara yonelik ve disalim ile rekabet eden sektdrlerin

rekabet giiclinde azalmaya neden olmaktadir (Kepenek ve Yentiirk, 2003: 193-223).

1990 yilindan sonra cari aciklar, diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de cok
konusulmustur. 1993 yilinda Tirkiye’de cari acik/GSYH oraninin 9%3,6 ‘ya
ulagmasi, diger ekonomik sorunlarla birlestiginde kriz sinyali vermis ve 1994 ve

2001 krizlerinin kacinilmaz olmasina sebebiyet vermistir (Karluk, 2007: 489).

2.5.3. Ekonomik Gelismeler
1980 sonrasinda ekonomik biiylimenin belirleyicisi ihracattir. Bu donemde
hazirlanan V., VI. ve VII. Kalkinma planlarinda bahsedilen yillik ortalama biiyiime

hiz1 6nceki donemlerde hazirlanan planlardan ¢ok daha diisiik 6lclide tutulmustur.
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Ciinkii bu donemde asil amag biiyiime hizini arttirmak degil, ihracatin arttirilmasidir.
Thracatin arttirilmasina yonelik politikalar genellikle sanayi iiriinlerinin ihracatina

dayanmaktadir.

Disa acilmaci biiylime politikasiyla biiylime hizi, inisli ¢ikish bir 6zellik
gostermektedir. Ozellikle 90 sonrast1 bu dalgalanma c¢ok belirgindir. Bu

dalgalanmasinin en biiyiik sebebi ekonomik istikrarin bulunmayisidir.

Grafik 14: Tiirkiye’nin Sektorlere Gore Biiyiime Hizlari, 1980-2000
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlanmistir. Veriler KARLUK (2007)’ un ¢alismasindan alinmustir.

Bu donemde yasanan ekonomik biiylimenin planlama ya da kalkinma gibi
olgularla bagi tamamen kopmus durumdadir. Nitekim 1995 yilinda gergeklesen
bliylime hiz1 planlanan biiylimenin neredeyse iki kati biiytikliikktedir. Ekonominin
1990’1 yillarda bu denli dalgali bir egilim gostermesi plansizliga baglanabilir. Bir
ekonominin piyasa sarsintilar1 karsisinda belli bir diizeyde biiylimesi beklenirken

Tiirkiye nin bunu saglayamadig1 goriilmektedir.

Sektorel biiyiime hizlar1 da, genel olarak toplam biiylimenin egilimlerini
yansitmaktadir. Tarim sektorii diger iki sektorle karsilastirildiginda c¢ok inisli ¢ikigh
biliyiime hizi gosterirken, sanayi ve hizmetler goreli olarak istikrarli bir biiylime
sergilemektedir. 1990’11 yillarin sonunda tarimin %15, sanayinin %25 ve hizmetlerin
de %60 bir pay ile oldukca diizenli bir konum kazanmis olduklari sonucuna

varilabilir (Kepenek ve Yentiirk, 2003).
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2.6. Son gelismeler (2000-2015)

Tiirkiye, 2002°den beri devam eden reformlari sayesinde kamu biitgesi
dengesi, iktisadi biiylime ve enflasyon gibi makroekonomik degiskenlerde birtakim
basarilar yakalamistir. Bu reformlar ile ekonomik istikrar saglanmaya caligilmis ve

bunda basarili olunmustur.

2.6.1. Yabanci Sermaye Yatirimi

Yabanci yatirimlart ¢ekmek icin biiylik bir i¢ pazar, avantajli bir cografi
konum, uygun emek maliyeti ve genis iletisim ag1 gibi bir¢ok avantaja sahip olan
Tirkiye tim bunlara ragmen bu alanda istedigi sonuca ulagamamistir. Tiirkiye’de
yatirim alanlariin iyilestirilmesine ve biirokrasinin azaltilmasina iligkin faaliyetlerin
sonucu ortaya ¢ikan buna ragmen istenilen rakamlara ulasamayan yabanci yatirimlari
arttirmak tizere yeni bir kanun yiirlirliige girmistir. Bu kanunla Tiirkiye’de yatirim
yapmayi planlayan yabanci yatirnmeilarin sirket kurmak ve yatirim yapmak amaciyla

izin alma zorunlulugu kalkmustir.

Tiirkiye’deki yabanci sermaye akisi1 2006 yilinda GSYH’ nin %5°1 seviyesine
yiikselmistir. 2007 yilinda 22 milyar dolar1 agan dogrudan yabanci yatirim 2009°da
kiiresel krizin etkisiyle keskin bir diisiis yasamistir (Ercakar ve Karag6l, 2011: 19).

Grafik 15: Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirim Dengesi, 2000-2012 (Bin $)
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlannistir. Veriler, TCMB Odemeler Dengesi Istatistiklerinden

derlenmistir.

2001 ekonomik krizi sonrasinda, yeniden yapilandirma programinin

uygulamaya konulmasi, dogrudan yabanci yatirima iliskin de diizenlemeler
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getirmistir. Bu baglamda 6224 sayili kanun, 4875 sayili Dogrudan Yabanci Yatirim
Kanunu ile degistirilmistir. Bu kanun ile yapilan diizenlemeler DYY giriglerinde
artislar meydana getirmistir. 2002 yilindan sonra Tiirkiye ekonomisinin istikrarli bir
yaptya kavusmasi, yatirimcilar agisindan iilkeye duyulan gliveni arttirmistir. Krizin
etkiledigi 2008 ve 2009 yillart hari¢ 2000’11 yillarda DYY girisleri artmistir. 2010
yili itibariyle DYY girisleri tekrar toparlanma siirecine girmistir. Dogrudan yabanci
yatirimin sektorlere gore dagilimina bakildiginda hizmet sektoriiniin yogun oldugu,
buna karsilik sanayi sektOriinlin istenilen diizeylere ulasamadigi goriilmektedir

(Ergakar ve Karagol, 2011).

Karluk (2007)’ a gore, dogrudan yabanci yatirimlar, iilkenin sabit sermaye
birikimine katkida bulunarak iktisadi biiyiimeyi ve kalkinmayi1 hizlandirmaktadir
(Karluk, 2007: 585).Tiirkiye ekonomisi son yillarda yapilan reformlarla uluslararasi

dogrudan yatirim rakamlarinda bolgenin liderlerinden biri olmay1 basarmustir.

2.6.2. Dis Ticaret

2000’11 yillarda diinya gelir ve ticaretinde ¢ok olumlu gelismeler yasanmasina
ragmen, uluslararasi piyasalarda Euro/Dolar paritesinde Euro aleyhine yasanan
gelismeler ve ham petrol fiyatlarinda gozlenen yiiksek artisin maliyetleri arttiric
etkisi gibi digsal faktorlerden kaynaklanan gelismeler ihracatta beklenen artisin
gergeklestirilmesini engellemistir. Bu olumsuzluga ragmen, 2000 yilinda ihracat
1999 yilindaki azalis1 tersine g¢evirerek yiizde 4,4'liik artisla 27,8 milyar dolara

ulagmistir.

Grafik 16: Tiirkiye’nin Dis Ticaret Verileri, 2000—2014 (Bin $)
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlannustir. Veriler, TUIK in veri sisteminden alinmistir.
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Dis ticaretin ekonomideki paymi gérmek amaciyla yillar itibariyle dis ticaret
hacminin milli gelir icindeki payina bakildiginda, 2002 yilinda %48,4 olan oranin,
2003 yilinda %48,7’e, 2004 yilinda ise %54,7’ye yiikseldigi goriilmektedir.

Ekonomik biiyiimenin makroeokonomik degiskenleri disa agik Tiirk
ekonomisinde ihracat parametrelerinden etkilenmektedir. Tiirkiye’de biliyiime ihracat
hipotezi bakimindan anlamlidir. Ithalatin da ihracatin temel girdisi sayilmasindan
dolay1 ithalat artisiyla biliylime arasinda da iliski bulundugu sdylenebilmektedir
(Bakkalc1 ve Argin, 2013: 58).

2.6.3. Ekonomik Gelismeler

Tirkiye ekonomisi, saglanan ekonomik ve siyasi istikrar sonucunda 2002
yilindan sonra ihracata dayali, verimlilik artis1 ile desteklenen hizli ve istikrarl bir
biliylime performasi sergilemistir. Diinya ekonomisi ile daha fazla entegre olunmus

ve dis ticaret hacminde 6nemli dlgiide artislar yasanmustir (Karluk, 2007: 489).

Grafik 17: Katkih Ulusal Gelirin Sektorlere Dagihmi ve GSYH, 2000-2014(%Paylar)
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Kaynak: Grafikler tarafimizca hazirlannstir. Veriler, TUIK in veri sisteminden alinmistir.

2009’da, Tiirkiye’de GSYH, neredeyse lige katlanarak 2002 yilindaki 231
milyar dolar seviyesinden 618 milyar dolara ulagsmis ve ayn1 donemde kisi basina
diisen milli gelir 3.500 dolardan 8.590 dolara ulagmistir. Tiirkiye ekonomisinde
yasanan kayda deger gelismeler, ihracat ve turizm gelirlerine de yansimis ve 2002
yilinda 36 milyar dolar olarak gergeklesen ihracat, 2009 yili sonunda 102 milyar
dolara, 2010 yilinda ise 113,6 milyar dolara yiikselmis, turizm geliri ise 2002 yilinda
8,5 milyar dolardan, 2009 yilinda 21 milyar dolara ulagsmistir. Tiirkiye, sergiledigi

iistiin performans sayesinde, kiiresel ol¢ekte sira disi bir “yiikselen ekonomi” haline
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gelmis, satin alma giicli paritesine gore GSYH siralamasinda, AB iiyesi iilkelerle
kiyaslandiginda 6. biiyiik ekonomi, diinyanin ise 16. biiyliik ekonomisi konumuna
yiikselmistir (Ercakar ve Karagol, 2011: 24). Center for Economics and Business
Research'in Diinya Ekonomi Ligi raporu dogrultusunda 2013 yili i¢erisinde diinyanin
en biiylik 17. ekonomisi olan Tiirkiye, 2014 yili sonu verileri sonucunda iki basamak

diiserek Hollanda ve Suudi Arabistan'dan sonra 19. siraya gerilemistir.
2.7. Literatiir Taramasi

Dogrudan yabanci yatirnmlar ve dis ticaret ile ekonomik biiylime iliskisi,
diinya ve Tiirkiye i¢in iki ayr1 literatiir kullanilarak incelenmistir. Birinci tablo farkli
ilkeler arasindaki dogrudan yabanci yatirinm-ekonomik biiyiime, dis ticaret-ekonomik
biiyiime iligkilerini ayr1 ayr1 veya bir arada inceleyen caligmalari gostermektedir.
Ikinci tablo ise Tiirkiye verileri baz alinarak dogrudan yabanci yatirim, ithalat,
thracat ve ekonomik biiylime iligkilerini ayr1 ayr1 veya bir arada inceleyen Tiirkiye

Ornegi calismalarim gdstermektedir.

Tablo 2: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime
Iliskisi; Diinya Ulkeleri Uzerine Yapilan Cahismalar

Iktisat teorisinde, dogrudan yabanci yatirimlar, kaynaklarin etkin kullanimini
ve teknolojik gelismeyi arttirarak ekonomik biiyiimeye yol agarlar. Dis ticaret ise,
ticari agikligin artmasiyla gelismekte olan iilkelerin gelismis llkeler seviyesine
gelmesinde bir basamak olarak goriilmektedir.

Degiskenler .
Yontem / Cahsilan
Yazar(lar) . . . - Bulgular
Bagimh Bagimsiz Dénem Ulkeler
Dogrudan yabanci yatirimlarin
yurti¢i yatirimi ikame boyutu, ara
Dogrudan ve sermaye mali ihracatina yonelik
Baldwin Istihdam ve | Yabanci Literatiir OECD iilkeleri olma derecesi ve var olan {iretim
(1994) ticretler Yatirimlar ve | ¢aligmasi tesislerinin ~ satin  alinmasindan
Dis ticaret ziyade yeni tesisler kurma
potansiyelinin énemli rol oynadigi
bulgusuna erigilmistir.
Toda Incelenen iilkelerden Tiirkiye ve
Yamamato o . C
N . Tiirkiye, Yunanistan i¢in ihracat ve c¢ikti
. Yontemiyle . . A
Hatemi-J ve . Yunanistan, arasinda nedensellik iligkisi
Ekonomik . Granger . : .
Irandoust - Thracat .. | Irlanda, bulunamamus, Irlanda ve Meksika
Biiylime Nedensellik . L - .
(2000) L Meksika ve i¢in ihracattan biiyiimeye, Portekiz
Analizi/ . L - . <
(1960- Portekiz icin ise biiyiimeden ihracata dogru
1997) bir iliski bulunmustur.
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Tablo 2: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime Mliskisi; Diinya

Ulkeleri Uzerine Yapilan Cahsmalar (Devam)

Yatirimlarin olumlu veya olumsuz
Hermes ve Dogrudan OLS sonuglarinin beseri sermaye ve
. Ekonomik Yontemi/ Gelismekte . L. -
Lensinsk - Yabanci - finansal piyasa gelisimine bagh
Biiyiime (1975- Olan Ulkeler .
(2003) Yatirimlar 1995) olarak degistigi sonucuna
varilmistir.
Estonya, Cek
Cumbhuriyeti, Ulkelerin  tamaminda  yabanci
Hunya, Dogrudan (1996- Slovenya,Maca | yatirimlardan kaynakli istihdam
Geishecker Istihdam Yabanci 2000) ristan, artist  saglanirken, en fazla
vd. (2005) Yatirimlar Romanya istihdam artisinin saglandig: iilke
Polonya ve Slovakya olmustur.
Slovakya
Granger : .. .
. L Ithalatin  teknoloji transferi ve
. . Nedensellik | Arjantin, . S .
Awokuse Ekonomik Ihracat ve s ; ihracat  igin  gerekli  ortami
- ; Analizi Kolombiya ve - .
(2008) Biiyiime Ithalat (1990- Peru saglamast  kanaliyla ekonomik
2002) biiyiimenin gergeklesebilecegini
" Pane.l Yerl Finansal gelismenin digsa aciklik
Bertole ve Finansal Analizi/ . . . » N
. Disa Agiklik 65 iilke tizerine bir takim pozitif etkilerinin
Prete (2013) | Gelisme (1980- -
2007) oldugu sonucuna varilmustir.

Literatiirdeki calismalardan elde edilen genel sonuca gore, dogrudan yabanci

yatirimlarin ekonomik biiylimeye olumlu etkisinden s6z edilebilmektedir. Yapilan
ampirik calismalar géz Oniine alindiginda, bu calismalar da pozitif etkiyi destekler

yonde bulgulara ulagilmistir.

Tablo 3: Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik
Biiyiime Iliskisi; Tiirkiye Uzerine Yapilan Calismalar
Gelismekte olan iilkeler arasinda yer alan Tiirkiye i¢in dogrudan yabanci
yatirimlar ve dis ticaret gibi ekonomik biiyiime saglayan olgularin incelenmesi bir
gerekliliktir. Tiirkiye Orneginin incelendigi literatiir calismalarinda genellikle
degiskenler arasinda nedensellik olup olmadigi ve nedenselligin yonii konulari
tizerinde durulmustur. Asagida Tiirkiye ekonomisinde dogrudan yabanci yatirim-dis

ticeret-ekonomik biiyiime iligkisinin incelendigi tablo gdsterilmektedir:
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Degiskenler Yontem /
Yazar(lar) Bagimh Bagimsiz Donem Bulgular
" Thracat .. Tiirkiye'de ihracata dayali ekonomik biiyiime
Ozmen ve . o Zaman Serisi . . o
Ekonomik verileri ve .. hipotezini test etmeye yonelik yapilan
Furthun . . v Analizi/ (1970- e . 2.
Biiyiime reel doviz calismada, biiylime hipotezini desteklemeyen
(1997) 1995)
kuru sonuglara ulagmislardir.
o Granger . .
Aslanoglu Ekonomik Dogrudan Nedensellik Df)g"rudan ya banc1 yat1r1mlar ve ekonom1k
. Yabanci - biiyiime degiskenleri arasinda nedensellik
(2002) Biiylime Analizi (1975- | ... .
Yatirimlar 1995) iligkisine rastlanamamuistir.
}r/a(rianahzl V€ |ithalattan ihracat ve GSYH' ya dogru tek
oda yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu, GSYH'
; Yamamato - < . ST
. Ithalat. " . dan ihracata dogru bir nedensellik iligkisine
Ekonomik ; ’ Yontemiyle .. B .
Tuncer (2002) | ;.. .. Ihracat ve rastlanillmigtir.  Uzun doénem  biiylimenin
Biiyiime Granger . o Lo -
Yatirimlar Nedensellik ihracati  siiriikkledigi  yoniinde  bulgulara
Arelafiz?/e ulastlmistir. (ITH—THR,ITH->GSYIH,
(1980-2000) GSYIH—IHR)
Var analizi ve | Dogrudan yabanci yatirimlarla biiyiime ve
Toda dogrudan  yabanct  yatirimlarla  ihracat
ihracat ve pffdan Y?mamgto grasmda p021“t1f .b1r 111$k1}:e rastlamlma(}lglj
Alict ve Ucal . Y ontemiyle ihracattan  iretime dogru tek  yonlii
Endiistriyel Yabanci . . N
(2003) Ureti Yatiriml Granger nedensellik tespit edildigi ve yabanci
Tt A Nedensellik yatirnmlarla  diger degiskenler arasinda
Analizi/ nedensellige rastlanilmadigr belirlenmistir.
(1987-2002) (IHR-URETIM)
Sermaye hareketlerinin reel ve finansal
gostergelerde oynakliklari artirdigi, ekonomik
) Reel ve Kantitatif faaliyetlere kisa donemli bak1$. get1rd1g¥
Insel ve . Sermaye . bulgusuna ulagilmistir. Nedensellik testleri
Finansal ; Analiz . .
Sungur (2003) . Hareketleri sonuglart sermaye akimlari ile ekonomik
Gostergeler (1989-1999) . I N
gostergeler arasindaki iligkilerin kisa donem
dinamik siire¢ i¢inde etkilesimde olduklari
belirlenmistir.
Dogrudan Granger C.ahsma'lya _gore .1.hracvgt kaynakli biiylime
Sen ve e . hipotezi Tiirkiye Orneginde desteklenmekte,
o Iktisadi Yabanci Nedensellik N .
Karagoz . . fakat dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat
Biiylime Yatirimlar ve | Analizi/ (1994- . . . . .
(2005) . ve biiylime {izerindeki anlaml1 bir etkiye yol
Thracat 2004) < S
acmadig belirtilmistir.
Esbitiinlesme Ihracat artis1 ve biiyiime degiskenleri arasinda
< . ve Granger N S o
Erdogan Ekonomik . . uzun donemli bir iliski saptanmig olup %10
. Ihracat artis1 | Nedensellik .. . e .
(2006) Biiylime . anlamlihlk  diizeyinde ¢ift yonli  bir
Analizif (1923- ) |0 jensellik tespit edilmistir
2004) p suf.
.. . .. Degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligki
.. Izin verilen ; Zaman Serisi ; <
Karagoz Thracat .. anlamli bulunmamustir. Thracattan dogrudan
Yabanci o Analizi (1991- < . T
(2006) Yatirim verileri 2003) yabanci yatirimlara dogru tek yonli bir
nedensellige rastlanilmistir. (IHR—>DYY)
. .. Dis ticaretin bir politika araci olarak milli
Tiirker (2006) EEOE?HIEII( Disa agiklik X%rglg_r;gz)zslg gelir diizeyi tizerinde 6nemli bir etkiye sahip
Y oldugu diisiiniilmektedir.
GSYH, DYY, GSYH ve disa agikliktan pozitif,
S Coklu L . o X
isgiicli e isgiicli maliyeti, reel doviz kuru ve dis ticaret
g .. Esbiitiinlesme o g . .
Dogrudan maliyeti, reel .. acigt  degiskenlerinden  negatif  olarak
Yaprakli v Analizi ve Hata ; . -
Yabanci doviz kuru, . etkilenmektedir. Ayrica, dogrudan yabanci
(2006) Diizeltme . .
Yatirimlar disa agiklik . yatirnm ile GSYH ve reel doviz kuru
Modeli/ (1970- o . . .
orani ve dis degiskenleri arasinda karsilikli bir nedensellik
. y 2006) LT .
ticaret acig1 iligkisi g6zlenmektedir.
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Tablo 3: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime Tliskisi; Tiirkiye
Uzerine Yapilan Cahsmalar (Devani)

Degiskenler

Yontem /

Yazar(lar) > » " Bulgular
Bagimh Bagimsiz Dénem
Uzun donemde ekonomik biiyiime ticari
Esbiitiinlesme | acikliktan pozitif, finansal agikliktan negatif
. Ticari ve ve Granger olarak etkilenmektedir. Ticari ve finansal
Yaprakli Ekonomik . . . . - oy
(2007) Biiyiime Finansal Disa Ned§n§elhk as:'lklfk ile ekor}omlk bpyume arasinda iki
aciklik Analizi/ (1990- | yonlii nedensellik, ticari agikliktan finansal
20006) acikliga dogru tek yonli nedensellik
saptanmustir.
Dogrudan yatirimlarin kisa ve uzun dénemde
yurti¢i  tasarruflar {izerinde pozitif etki
yaratt1g1; kisa vadeli sermaye akimlarinin ise,
kisa ve uzun vadede, yurtigi tasarruflar
iizerinde negatif bir etki olusturdugu
bulgularina ulagilmistir. Ayn1 zamanda, kisa
) Ekonomik Dogrudan Zaman Serisi vadeli sermaye gi?isleri ile dogmdan
Ornek (2008) Biivii Yabanci Analizi (1996- |yatinmlarm ekonomik biiylime {izerinde
uyume Yatirimlar 20006) pozitif etki yarattigi tespit edilmistir.
Dogrudan yatirimlardan yurti¢i tasarruflara
yonelik bir Granger nedensellik iliskisi
goriilmektedir. Ayn1  zamanda  yurtici
tasarruflardan ekonomik biiylimeye ydnelik
tek yonlii bir iliski mevcuttur. (DYY—YIT,
YIT—>GSYIH)
) Nedensellik fhracatin biiyiime iizerine olumlu etkilerine
Gerni vd. Ekonomik Ithalat ve Analizi(1989- rastlanirken ithalatin modele dahil
(2008) Biiyiime ihracat 2007) edilmesiyle ihracatin  etkisini  kaybetti
gozlenmistir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin  biiyiimeyi
. - i arttirdigl, 6zellikle 2002 sonrast donemde bu
Alagoz, . Dogrudan Zaman Serisi L e o . o
- Ekonomik .. etkinin iki katina c¢iktif1 tespit edilmistir.
Erdogan ve o Yabanci Analizi (1992- . .. o
Topall (2008) | BUyime Yatrimlar | 2007) Nedensellik olarak degiskenler arasinda iki
yonliide  tek  yonlide  bir  iliskiye
rastlanilmamuistir.
Ihracat ve ithalatin ekonomik biiyiimeyi
etkileyen degiskenler oldugu, ithalat ve
Kurt ve Berber | Ekonomik Zama'ln' Serisi blu};(ume ;ralsmda gif’{) yonlu dbir .rklledensellilli
(2008) Biiyiime Disa agiklik | Analizi/ 1.1.5 1"s1, 1t aattan.ve uyumeden 1 facata te.
(1989-2003) yonlii nedensellik iligkisi oldugu tespit
edilmisti. ~ (ITH<>GSYIH, ITH—IHR,
GSYIH—IHR)
Ispir, Ersoy ve Ekonomik hhalat ve Amag Biiylime dinamigine hem ithalat hem
Yilmazer Biiviime Thracat Fonksiyonu/ ihracatin birlikte katki sagladiklar1 tespiti
(2009) yu verileri (1989-2007) yapilmigtir.
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Tablo 3: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime liskisi; Tiirkiye Uzerine
Yapilan Cahsmalar (Devami)

Degiskenler
Yazar(lar) Y];)ililrtl?rlrll / Bulgular
Bagimh Bagimsiz
Reel GSYH,
%{bit Sermaye ARDL Tirkiye’ye gelen DYY, GSYH ve yurtici
M;Eﬁlll;%e Esbiitinlesme yatirimlar arasinda pozitif yonlii uzun
Acaravel ve Dogrudan techizat mallart | ve Granger dénemli. b.ir iligki bulunmustur. Ayrica GSYH
Bostan (2010) Yabanci thalati Nedensellik | V€ yurtici yatirim  artislari, uzun donemde
Yatirimlar Mal Ve’hizme ¢ | Testleri/ DYY’ nin artisina ve DYY’ nin artis1 da kisa
ihracatt (1992-2007) donemde  iktisadi  biliyimeye  neden
Reel ﬁc’re t olmaktadir.
indeksi
Ithalat-dogrudan  yabanci  yatirimlar  ve
ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli bir
[hracat, ithalat | ARDL Siir | iliski bulunmug ayni zamanda ithalat ve
Acaravci ve Ekonomik ve dogrudan Testi bliyiime arasinda ¢ift yonli, yabanci
Oztiirk (2010) | Biiyiime yabanc1 Yaklagimi/ | yatiimlardan ithalat ve biiyiimeye dogru tek
yatirimlar (1998-2009) |yonlii nedensellik iliskileri bulunmustur.
(ITH<GSYIH, DYY—ITH,
DYY—GSYIiH)
Disa agiklik
orani, faiz o Dogrudan yabanci yatirim girisleri gayri safi
orani, reel E\S/ba itg:lesme yurti¢i hasila, ticari disa agiklik ve net uluslar
Koyuncu Dogrudan doviz kuru, net ’Granger arasi rezerv.lerdeki dggisimlerden. anlaml
(2010) Yabanci uluslararasi Nedensellik derecede etkilenmektedir. Nedensellik olarak,
Yatirimlar rezervler, Analizi/ disa acgiklik orami, GSYH ve uluslararasi
enflasyon orani (1990-2006) rezervlerle DYY girisleri arasinda ¢ift yonlii
(TEFE) ve nedensellik saptanmistir.
GSYIH
Dogrudan yabanci yatirimlar ile finansal risk
unsurlart arasinda korelasyon iliskisinin
beklendigi gibi faiz, enflasyon ve cari denge
Yildiran ;{;};ﬁgme Finansal 5(1)%9&_)2 005) ile ters yonli, reel kur ve Dborsa
(2010) Yatlrlri]llarl Riskler iilkeleri degiskenleriyle aym1 yonde iliski oldugu
tespit edilmistir. Fakat genelde finansal risk
unsurlarinin dénemde pazar biiylikligi kadar
etkili olmadig ortaya ¢ikmaktadir.
lithalattan DYY’ ye dogru tek yonli bir
Dogrudan nedensellik oldugu bulunmustur. Ithalat ve
Yilmazer Ekonomik Yabanci Zame.m. Serisi |ihracat degerleri il(? ekonomik. bﬁyﬁr{le
(2010) Biiyiime Yat1r1m1ar, Analizi/ aras%nda . ka.r§1.hkh bir ned.enselhlf oldugq
ithalat ve (1991-2007) |tespit edilmistir. DYY” deki artis ithalattaki
ihracat genislemeyi takip etmektedir. ITH->DYY,
ITH&IHR)
Dogrudan yabanci yatirimlarla ekonomik
bliylime arasinda uzun donemli bir iligki
Ekonomik Dogrudan Zaman Serisi bu}unurken, dogrudan ygbanc.1. ygtlrlmlarlg
Ekinci (2011) Biiviime Yabanci Analizi isthdam  arasinda  bir  iliski  tespit
y Yatirimlar (1980-2010) | edilememistir. Dogrudan Yabanci Yatirimlar

ile GSYH arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisi vardir. (DYY<«<>GSYH)
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Tablo 3: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime liskisi;
Tiirkiye Uzerine Yapilan Calismalar (Devami)

Degiskenler .
Yazar(lar) Yl;)ililliim / Bulgular
Bagimh Bagimsiz
Literatiir Sermaye olusqmunda ye.l_banm §ermaycniq
] Calismas/ payt halen minimum duzeyd;d}r. Onemli
Dogrudan (1970- olan, DYY Karlarinin yurtigi sermaye
Gedikli (2011) | Kalkinma Yabanci . icerisindeki payini, diinya pazarlar ile daha
Yatirimlar 2008)/Geligm fazla entegrasyonu, teknoloji Ogrenmeyi ve
ekte Olan . ’ -
Ulkeler yaymay1 ve yonetsel vasiflari ¢arpan etkisiyle
artirarak kiiresel rekabette yer edinebilmektir.
Istihdam oram ve aciklik orani degiskenleri
arasinda uzun donemli iligkinin varligindan
isoiicii Granger ve soz  edilememektedir. Ayni  zamanda
Sandalcilar ve Ps.gucul D Klik Hsiao Tiirkiye’de digsa agiklik oranindan istihdam
Yalman .1y.ahs(211 art 152 agil Nedensellik | oranina dogru negatif yonli bir nedensellik
(2012) E)lrsattin) am orant Analizi/ iliskisinin varligin1 gostermektedir. Bir diger
(1980-2010) |ifadeyle Tiirkiye’de ticari serbestlesme veya
disa agilma isgiicli piyasalar iizerinde
olumsuz etki yapmaktadir. (AO—10)
Enflasyon Pane% Yeri
Niifus Ka’rnu Analizi - . .. .
Harca;nas1 (2009-2010)/ N}lfgsun .dlger deglskenlqe Qrgnla ekonomik
Gémleksiz ve | Ekonomik Odemeler ’ Brezilya, biiyiimeyi daha fazlg etk11€d1g1, enﬂqsyon ve
Alagdz (2012) | Bityiime B esi Rgsyg, fider.ne'ler dengesi  degiskenlerinin  ise
Biitce a(;,lgl H1nd1§tan, ' istatistiksel olarak anlamli bulunmadig:
Dis ticaret 7 Meks1ka, Cin, | bulgularina ulagilmistir.
dengesi Macaristan ve
Tiirkiye
Zaman Serisi | [hracattan ekonomik biiyiime dogru tek yonlii
Ekonomik ) o Analizi b1r nedensel}ik iliskisi tespit edilmis "011.{1p, ilk
Yavuz (2012) Bilyiime Ihracat verileri |/(1949-1979) |dénemde ihracatin ekonomik biiyiimeye
ve (1980- katkisinin daha ¢ok oldugu tespit edilmistir.
2010) (IHR—GSYIH)
Bootstrap
= . Kantil I < I, . .
Ozel ve Ekonomik Ticari agiklk | Regresyon Ticari agikligin ekonomik biiylimeyi pozitif
Sezgin (2014) | Biiytime Analizi etkiledigi bulgusuna ulagilmstir.
/(1998-2011)
Kisi basina ARDL Degiskenler arasinda uzun dépemli bir iligki
disen fiziki Esbitiinlesme olrr.ladlgll tespit edilmistir. Thracatta iiriin
Acaravel ve Kisi basl'na.t yatirim, diga ve Granger gesvltlendlrmesu{der} disa ag:ﬂ.(hk _oranina
Karg1 (2015) dﬁ§en milli gglkhk orani ve |1 oo collik dogru tek yonlu. neden'selllk iligkisine
gelir ihracatta tirtin Testleri/ rastlanilmis olup diger degiskenler arasinda
cesitliligi (1995-2012) nedensellik
indeksi iligkisi s6z konusu degildir. (div—ft)

Tirkiye’nin incelendigi calismalardan elde edilen bulgular sonucunda;

dogrudan yabanci yatirimlar, dis ticaret ve ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda

nedensellik iligkilerine rastlanmis, dogrudan yabanci yatirimlarin biiylime iizerinde

olumlu bir etkisinin oldugu sOylenebilir. Dis ticaret kapsaminda incelenen

caligmalarda ihracat, ithalat ve ekonomik biiylime arasinda nedensellik iligkilerine

rastlanilmaistir.
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UCUNCU BOLUM
TURKIYE’DE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR, DIS
TiCARET VE EKONOMIK BUYUME ILiSKISININ
EKONOMETRIK ANALIZI

Bu ¢aligmada Tiirkiye ekonomisi i¢in, dis ticaret, ihracat, ithalat ve dogrudan
yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime ile iligskisinin zaman serisi analizi
kapsaminda ortaya konmasi amaglanmistir. Bu kapsamda Tiirkiye ekonomisi ig¢in
dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracata dayali biiylime hipotezi, dogrudan yabanci
yatirimlar ve ithalata dayali biiylime hipotezi ve dogrudan yabanci yatirimlar ve dig
ticarete dayali biiyiime hipotezleri ayr1 ayr1 test edilmis ve Tiirkiye i¢in hangi
hipotezin gegerli oldugu arastirilmistir. Modellerde; ihracat, ithalat, dogrudan
yabanci yatirnmlar, disa agiklik oram1 ve reel gelir degiskenlerine yer verilmistir.
Zaman serisi analizi kapsaminda, degiskenler i¢in duraganlik arastirmasi yapildiktan
sonra aralarindaki uzun dénem iligkisini incelemek amaciyla esbiitiinlesme analizi
yapilmigtir.  Egbiitiinlesme bulunmadigindan dolayi VAR modeli kullanilarak
degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi arastirilmis ve itki-tepki analizi ile varyans

ayristirmasi analizlerine yer verilmistir.
3.2.Model ve Veri Seti

Dogrudan yabanci yatirimlar, dis ticaret ve ekonomik biiylime iliskisinin
arastirllmasinda ii¢ ayr1 model kullanilmasi planlanmistir. Bu modeller igin,
Tirkiye’nin 1998 yilimin ilk g¢eyregi ile 2015 yilimin {igilincii ¢eyregi arasindaki
donemlerini kapsayan ticer aylik zaman serileri kullanilmistir. Analizde kullanilan
veriler; ihracat, ithalat, disa aciklik orami ve reel gelir gostergesi olan GSYH

degiskenlerine ait zaman serisi verilerinden olugmaktadir.

Tablo 4: Veri Tamimi ve Kaynaklari

DEGISKENLER
TANIMI | ACIKLAMASI KAYNAGI
GSYH 1998 fiyatlariyla gayri safi yurtici TCMB veri dagitim sistemi
hasila (Bin TL)
X 1998 fiyatlariyla ihracat (Bin TL) TCMB veri dagitim sistemi
M 1998 fiyatlariyla ithalat (Bin TL) TCMB veri dagitim sistemi
OP Disa aciklik orani (%) TCMB veri dagitim sisteminden (X+M)/GSYH
orani kullanilarak tarafimizca hesaplanmistir.
FDI 1998 fiyatlariyla dogrudan yabanci TCMB veri dagitim sistemi kullanilarak
yatirimlarin GSYH’a oran1 (%) tarafimizca hesaplanmistir.
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Uygulama i¢in kullanilacak iic modelden ilki dogrudan yabanci yatirimlar ve
ithracata dayal1 biiylime hipotezi i¢in test edilecek olup asagidaki gibidir:
Y, =B, + Bx, + B, fdi, + &,
Ikinci model; dogrudan yabanci yatirimlar ve ithalata dayah biiyiime hipotezi
i¢in kullanilacak olup;
Y, =B, +Bim, + B, fdi, + ¢,
Son model ise; dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticarete dayali biiyiime
hipotezi icin test edilecek olup asagida gosterilmistir:
Y, =B, + Bop, + B, /di, + ¢,
3.2. Yontem

Zaman serileri, degiskenlerin ardisik olarak gozlendigi iki donem arasindaki
sayisal verilerdir. Daha 6nce elde edilen verilerden yola ¢ikarak, stokastik siirecin
yapist ve nitelikleri hakkinda tahminler yapar. Gegmis donemlerde serinin izledigi
yolun gelecek donemlerde de tekrarlanarak devam edecegi varsayimi ile ge¢mis
aciklanmaya ve gelecek tahmin edilmeye ¢alismaktadir (Isigigok, 1994: 44-45).

Bu arastirmada, zaman serisi ekonometrisi yontemlerinden faydalanilmistir.
Calismada, ihracat ve dogrudan yabanci yatirnmlarin ekonomik biiylimeye etkisi,
ithalat ve dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiimeye etkisi ile disa agiklik
ve dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylimeye etkisini ayr1 ayr1 incelemek
amaciyla li¢ ayr1 model tahmin edilmistir.

Zaman serisi analizi kapsaminda Oncelikle seriler mevsimsellikten
arindirilmig, logaritmalart alinmigtir. Tiim degiskenlerin 6zelliklerinin tespiti igin
duraganliklar1 Arttirilmis Dickey-Fuller Birim Kok Testi ile incelenmistir. Duragan
olmayan veriler i¢in esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Granger Nedensellik Testi
VAR modelinde kullanilacak degigkenlerin tespiti ile siralamasma yonelik
kullanilmistir. VAR modeli kapsaminda degiskenler arasindaki iliskilerinin ortaya
konulmas1 igin Itki-Tepki Fonksiyonlar1 ve Degisim Kaynaginin Ayristirmmi

teknikleri kullanilmistir.

3.2.1. Duraganhk Analizi: Birim Kok Testi
Zaman serileri, duragan veya duragan olmayan seriler olarak ikiye ayrilir. Bu

ayrim ortalamadan gosterdigi sapmalara gore sekillenmektedir. Serinin ortalamasi ve
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varyansi simetrik bir degisme gostermiyorsa veya seri periyodik dalgalanmalardan
arindirilmis ise, bu serilere duragan zaman serileri denilebilmektedir (Akdi, 2003: 2).
Duraganlik, ele alinan zaman serisinin ortalamasinin ve varyansinin zamandan
bagimsiz olmasi olarak da tanimlanabilir.

Zaman serisi analizlerinde dikkat edilmesi gereken ilk konu degiskenlerin
duraganligi konusudur. Zira ekonomik ve finansal degiskenlerin zaman serileri
siklikla trend veya mevsimsellik igermekte ve bu durum serilerin duragan olma
ilkesinin ihlaline yol agabilmektedir (Yurdakul, 2003). Zaman serilerinin duragan
olmamast halinde isetahmin edilen ekonometrik modeller, sahte regresyon
probleminden 6tiirli yaniltict neticeler verebilmektedir. Bu sebeple, zaman serileriyle
yapilan ekonometrik analizlerde, ¢ogunlukla ilgili zaman serilerine birim kok (unit

root) testi (duraganlik testi) uygulanmaktadir.

Duragan ve duragan olmayan zaman serileri arasinda 6nemli farklar vardir.
Duragan bir zaman serisinin uzun donem oOnraporlar1 serinin kosulsuz ortalamasina
yaklagir. Duragan bir seride (Seviiktekin ve Nargelecekenler, 2007: 322-323);

i.  Sabit uzun donem ortalama civarindaki dalgalanmalar ortalama olarak eski
haline doner.
il.  Zamanla degismeyen sonlu bir varyansa sahip olur.
iii.  Gecikmelerin uzunlugu arttik¢a teorik otokorelasyonlar azalir.

Dickey-Fuller tarafindan gelistirilen birim kok testlerinin Arttirilmis Dickey-

Fuller (ADF) denklemleri asagidaki sekilde yazilabilir:

AY, =6Y,  +)." SAY +e, (1)
AY, = u+5Y, +Zf:1§l.AYt_i +e, (2)
AY, = pu+p,+06Y,, +Zf:15iAYt—i+gt 3)

Denklemler Dickey-Fuller denklemlerinin bagimli degiskeninin gecikmeli
degerlerinin modele dahil edilmesi ile gemisletilmis halidir. Bu degerin denkleme
eklenmesi sonucunda kalintilardaki otokorelasyon ortadan kaldirilmig olacaktir

Tim regresyon esitlikleri i¢in sifir hipotezi (Ho:0 =0) birim kok var
bi¢cimindedir. Yukardaki serinin duragan olmadigi diger bir ifadeyle birim kok
icerdigi hipotezinin (O = 0) testi yapilacaktir. Analiz sonucunda, MacKinnon mutlak
degeri, |-t/’den (mutlak tau degeri) kiigiikse, sifir hipotezi reddedilerek alternatif

hipotez kabul edilir; serinin duragan olmadigina karar verilir.
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3.2.2. Esbiitiinlesme

Esbiitlinlesme, duragan olmayan iki zaman serisi arasindaki uzun doénemli
iligkileri tespit etmek amaciyla igin gelistirilen bir yontemdir. Kendileri duragan
olmadiklar1 halde dogrusal bir kombinasyonu duragan olan serilere esbiitiinlesik seri
denilmektedir. Uzun donem dengesi anlamina gelen esbiitiinlesme, dengeden
sapmalarin duragan oldugu anlamina gelmektedir (Granger, 1986: 226).

Augmented Dickey-Fuller metodunun genellestirilmis sekli olan Johansen

yontemi asagidaki sekilde gosterilmektedir (Johansen ve Juselius,1990: 169-171):
X, =X, +.+I X, , +e,t=12,.,

Johansen Yontemi, en fazla r tane esbiitiinlesik vektor oldugunu ileri siiren

hipotezin en ¢ok benzerlik tahmini ile degerlendirilmesine yoneliktir.

~2In(Q) =T ¥ In(l- 1)

i=r+l

Testler sonucunda elde edilen A

ace Ve A istatistik degerlerinin
karsilastirilacag: kritik degerler, Johansen ve Juselius (1990) tarafindan belirtilmistir.

Esbiitiinlesme vektorii yok ise kokler sifir olacaktir.

Johansen testi 6zdeger ve 0z vektorlere dayanarak hesaplanan bir testtir. Bu
testin ilk agamasinda Engle- Granger testindeki gibi duraganlik dereceleri belirlenir.
Ayni mertebede duragan olan seriler i¢in uygun gecikme sayist bulunur. Uygun
gecikme sayisinin belirlenmesi i¢in Oncelikle VAR modeli kurulur. Akaike ve

Schwarz bilgi kriterleriyle en uygun gecikme sayisina karar verilir.

Literatiirde sik¢a kullanilan, ortak gecikme uzunlugunu belirleyen kriterler;
Akaike Information Criteria (AIC), Schwarz (SC), Hannan-Quinn (HQ), Final
Prediction Error (FPE), Likelihood Ratio (LR) kriterleridir. Arastirmacinin hangi
gecikme seviyesini kullanacagi farkli gecikme uzunluklari verebilen kriterler
acisindan 6nem arz etmektedir. Daha yliksek gecikme seviyesi veren AIC kriteri,
diger kriterlere oranla caligmalarda daha sik kullanilmaktadir. Ancak AIC kriteri
gozlem sayis1 biiylik 6rneklemlerde daha etkin sonuclar vermektedir. SIC kriteri de
hem orta hem de kiigiik 6rneklemler i¢in daha giivenilir sonug verebilen ve tutarlilik

varsayimini saglayan bir kriterdir (Bozkurt ve Dursun 2006: 44).
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3.2.3. Granger Nedensellik Analizi

Iki degisken arasindaki sebep-sonug iliskisinin olup olmadigini, eger varsa bu
iliskinin yoniinii test etmek amaciyla kullanilan nedensellik testi, uygulamada en ¢ok
Granger tarafindan gelistirilen Granger nedensellik analizi olarak kullanilmaktadir
(Granger, 1969: 426-435).

Granger (1969), nedenselligi su sekilde tanimlamistir “Y’nin 6ngoriisii, X’in
gecmis degerleri kullanildiginda X’in geg¢mis degerleri kullanilmadigi durumuna
gore daha basarili ise X, Y’nin Granger nedenidir”. Seriler arasindaki nedensellik
iligskisinin tespitinde F testi uygulanmaktadir. Buna gore, hesaplanan F degeri,
secilmis bir anlamlilik diizeyinde F tablo degerini asiyorsa, nedensellik iligkisinden
s0z edilir (Diizgiin, 2008: 196).

Granger Nedensellik Testi, asagidaki iki denklem ile uygulanmaktadir:

k1 k2
% :a0+zaiK—i+ZﬂiXt—l+gt 4)
i=1 i1
k3 k4
X, =X+ 20X+ 2.8 +v, )

par) i1

Granger nedensellik analizi, yukaridaki modellerde hata teriminden 6nce yer
alan bagimsiz degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarinin grup halinde sifira
esit olup olmadigi test edilerek uygulanir. (4) nolu denklemdeki B; katsayilar1 belirli
bir anlamlilik diizeyinde sifirdan farkli bulunursa, X’in Y’nin nedeni oldugu
sonucuna varilir. Ayni sekilde (5) nolu denklemde &; katsayilarinin belirli bir
anlamhilik diizeyinde sifirdan farkli olmasi da Y’nin X’in nedeni oldugunun
gostergesidir. Bu durumda Y ile X arasinda karsilikli bir nedensellik iligkisi var
demektir. Sadece (4) nolu denklemdeki B; katsayilar1 sifirdan farkli ise X den Y’ye
dogru tek yonlii, sadece (5) nolu denklemdeki o6; katsayilar1 sifirdan farkli ise Y’den
X’e dogru tek yonlii nedensellik vardir. Hem i hem de 0; katsayilarinin sifirdan
farkli olmamasi1 ise bu iki degisken arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi

olmadiginin gostergesidir (Karaca, 2003: 250).

3.2.4. VAR Analizi

Ekonomide degiskenlerin birbirlerini ayn1 anda etkilemesi ve bu etkilesimi
ortaya koymak i¢in esanli ya da yapisal denklem modelleri kullanir. Bu tiir
modellerde degiskenlerden bazilar1 igsel, bazilar1 digsal olarak alinir. Boyle

modelleri tahmin etmeden dnce modeldeki denklemlerin tam veya asirt belirlenmesi
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sartina bakilir. Sims’e gore, degiskenler arasinda gercekten esanlilik varsa, hepsi esit
bicimde ele alinmali, i¢sel ve digsal degiskenler arasinda oOnsel bir ayrim
yapilmamalidir. Sims, degiskenler arasinda i¢sel-digsal ayrimi yapmadan modelleme
yapmak tlizere VAR modelini gelistirmistir. Bu model, Granger nedensellik testi
modelini temel alir. VAR modelinde yer alan tiim degiskenler i¢seldir. Degiskenlerin
icsel sayillmasi nedeniyle VAR modeli esanli bir modeldir. VAR modelindeki
denklemlerin sag tarafinda degiskenlerin ayni sayida gecikmeli degerlerinin yer
almasi, iki asamali en kiiciik kareler gibi yontemlere gerek kalmadan denklemlerin
siradan en kiiciik kareler yontemi (SEKK) yontemi ile tahmin edilmesini saglar.
VAR modelinin uygulamadaki en biiyiilk sorunu, ig¢sel degiskenlerin ve gecikme
sayllarin artmast durumunda serbestlik derecesini diismesidir. Bu yiizden VAR
modelinde biiylik 6rneklem hacmine 6nem verilir (Gujarati, 1999: 746-749; Aktaran:
Acaravci, 2000: 96).

Ana 0Ozelliklerinden o6tiirii yapisal olmayan modeller olarak da belirtilen VAR
modelleri 6ngdrii amaci1 tasimasalar da, dinamik modeller olduklarindan tahmin
basarilar yiiksektir.

VAR modeli, esanli denklem sistemlerine birebir olmasa da alternatif olarak
meydana gelmistir. Eger teorik kisim ¢ok iyi biliniyorsa esanli sistemlerde segilen
degiskenlerin analiz edilme olasilig1 vardir. VAR modellerinde herhangi bir kisit
olmadigindan dolay1 esanli modellere gore lstiinliik arz etmektedir. VAR modelinin
esanli denklemlerden diger bir farki duragan olmayan seriler i¢in gegerli olmasidir.
Bunun yaninda duraganlik dereceleri farkli olan seriler de VAR modeline katilabilir
(Muratoglu, 2011: 63-64).

VAR modelleri, degiskenlerin katsayilarini tahmin i¢in kullanilmaz. Bu
nedenle VAR yonteminde, modellerde yer alan degiskenlerin katsayilarini teker teker
yorumlamak yerine itki-tepki fonksiyonlart ve degisim kaynaginin ayrigtirimi
tekniklerine bagvurulur. Bu teknikler, degiskenler arasi karsilikli etkilesimin
izlenmesine yoneliktir (Acaravcei, 2000: 96-97).

3.2.5. itki-Tepki Fonksiyonlar:

Itki-Tepki fonksiyonlari, aniden ortaya ¢ikan soklara kars1 diger degiskenlerin
gosterdigi tepki olarak nitelendirilmektedir. VAR sisteminde yer alan denklemlerdeki
hata terimlerine gelen bir birimlik standart sapmanin diger degiskenlerde bu soka,

gelecek donemlerde verdigi tepkiyi 6lgmemize yardimci olur. Itki-tepki terimine
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gelen bir sok, yapisal VAR sistemi igerisindeki tiim igsel degiskenlere yayilir
(Acaravct, 2000: 97).

3.2.6. Varyans Ayristirmasi

Varyans ayristirmasi ile bir degiskendeki degisim tiim degiskenleri etkileyen
ayr1 ayri soklar olarak ayristirilir. Boylece varyans ayristirmasi, her bir rassal sokun,
gelecek donemler i¢in 6ngoriiniin hata varyansina olan etkisi hakkinda bilgi verir. Bir
makroekonomik biiyiikliigiin iizerinde en etkili degiskenin hangisi oldugu varyans
ayristirmast ile bulunabilir. Varyans ayristirmasi degiskendeki degismelerin ne
kadarinin kendisinden ne kadarinin sistemdeki diger degiskenlerden kaynaklandigini
belirler (Muratoglu, 2011: 74).

Degisim kaynagimin ayristirimi (varyans ayristirmasi), bir i¢sel degiskendeki
degisimin hangi degiskenler tarafindan saglandigi hakkinda bilgi verir (Acaravci,
2000: 98).

3.3. Uygulama

Bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisi i¢in 1998’in ilk ¢eyregi ile 2015’in tigiincii
ceyregi arasinda kalan {i¢ aylik veriler baz alinarak ve toplam 71 g6zlem kullanilarak
dis ticaret, ihracat, ithalat ve dogrudan yabanci yatirnmlarin ekonomik biiyiime
tizerine etkileri ti¢ modelden yararlanilarak analiz edilmistir:

Model 1: y= f(x, fdi) Thracat, Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Ekonomik
Biiyiime iligkisi

Model 2: y= f(m, fdi) ithalat, Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar ve Ekonomik
Biiyiime iliskisi

Model 3: y= f(op, fdi) D1s Ticaret, Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve
Ekonomik Biiyiime Iliskisi

Reel ihracat x, ithalat degiskeni m, disa agiklik oram1 op, dogrudan yabanci

yatirimlar fdi ve reel gelir (GSYH) y sembolleri ile ifade edilmektedir.

3.3.1. Model 1: ihracat, Dogrudan Yabanci1 Yatirimlar ve Ekonomik
Biiyiime Iliskisi y= f(x,fdi)
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Ihracat ve dogrudan yabanci yatirnmlarin ekonomik biiyiimeye etkisinin

incelendigi ilk model icin Oncelikle serilerin diizey grafigi asagidaki sekildeki

gibidir: Grafik 18: Thracat, DYY ve GSYH’nin diizey grafikleri
GSYH X THRACAT ol DYY
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Goriildigii gibi ihracat ve ekonomik biiylime serileri yiliksek derecede
mevsimsellik i¢ermektedir. Bu nedenle bu iki seri oncelikle mevsimsellikten
arindirilmigtir. Dogrudan yabanci yatirnmlar mevsimsellik etkisi igermediginden ve
negatif degerlere sahip oldugundan mevsimsellikten arindirilmamis ve logaritmasi
almamamistir. Dolayistyla diger modellerde ve analizlerde diizey degerleri
kullanilacaktir. Mevsimsellikten arindirilan serileri dogrusal bir yapiya kavusturmak

amaciyla logaritmalari alinmis ve grafikleri gosterilmistir:

Grafik 19: ihracat ve GSYH’nin mevsimsellikten armdirilmis ve logaritmalar: ahnms

grafikleri
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Grafik 19 incelendiginde serilere iliskin grafiklerin zamanla daha dogrusal bir
yapiya kavustugu goriilmektedir. Calismanin bundan sonraki boliimlerinde ele alinan
degiskenler mevsimsellikten arindirilmis ve logaritmik doniistimleri yapilmig

halleriyle analize dahil edilecektir.
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Bu asamada artik zaman serilerinin duragan olup olmadiginin test edilmesi

gerekmektedir. Duraganligi belirlemek i¢in yapilan birim kok testi sonuglari

asagidaki tabloda gosterilmistir:

Tablo 5: ADF Birim Kok Testi Sonuglar:

Degiskenler Model McKinnon Kritik ADF Test Gecikme* Sonuclar
Degerler (%1 ve Istatistikleri
%5S)
Gayri Safi Sabitli ve -4.096614 -2.853197 [1] I(1)
Yurti¢i Hasila Trendli Model | -3.476275
(GSYH) Fark Alinmis -3.528515 -6.542700 [1] I(1)
Model -2.904198
Sabitli Model | -3.531592 -2.458005 [3] I(1)
Dogrudan -2.905519
Yabanci Farkt Alinmis | -3.531592 -4.691405 [2] I(1)
Yatirimlar Model -2.905519
(FDI)
Sabitli ve -4.094550 --2.881942 [0] I(1)
Trendli Model | -3.475305
Thracat (X) Farki Alinmis | -3.528515 -9.254235 [0] I(1)
Model -2.904198

*deal gecikme sayis1 Schwarz Kriteri’ne gore tespit edilmistir.

Yapilan birim kok testi sonucunda tiim serilerde birim kokiin varligini isaret
eden hipotez ilk farkta %1 ve %5 anlamlilik diizeylerinde reddedilememis yani

serilerin tamamu birinci dereceden fark duragan I(1) ¢ikmustir.

Diizeyde duragan olmayan serileri fark alarak duraganlastirdiktan sonra
aralarinda var olup olmadigini test ederek 6grenebilecegimiz uzun donemli iliski i¢in
esbiitiinlesme testleri yapilmaktadir.

Fark alinarak duraganlastirilan seriler arasinda uzun doénemli iligkinin
varligin1 incelemek icin Johansen egsbiitiinlesme testi yapilmis ve sonuglar1 asagida

gosterilmistir.

Tablo 6: Johansen Esbiitiinlesme Analizi Test Sonuglar:

Model: y=f(x, fdi)
Kisitsiz Kointegrasyon Rank Testi(I1z)
Gecikme Sayis: 1 (SC bilgi Kkriterine gore)

Lineer Deterministik Trend

Hipotez Eigen Degeri | Iz Istatistikleri | Kritik Olasiik
Deger %5 Degeri

Ho:r=0 H;:r=l 0.118244 16.65802 29.79707 0.6652

Model: y=f(x, fdi)

Kisitsiz Kointegrasyon Rank Testi(Maximum Eigenvalue)

Gecikme Sayis: 1 (SC bilgi kriterine gore)

Ho:r=0 Hjy:r=l ‘ 0.118244 8.682973 21.13162 0.8571
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Her model i¢in uygun gecikme sayisinin belirlenmesi ¢ok Onemlidir.
Gecikme sayis1 normalden fazla olursa modelde veri kaybi ortaya ¢ikararak,
serbestlik derecesinin diismesine, olmas1 gerekenden az gecikme uzunlugu da
tanimlama hatasina sebep olur. Bu sebeple gecikme sayisinin dogru belirlenmesi
bliylikk Onem tasimaktadir. Bu c¢alismada, modelde belirlenen gecikme sayisi
belirlenirken orneklem biiyiikliigiiniin kiiciik olmasi sebebiyle SC kriteri baz
alinmustir.

Esbiitlinlesme analizi sonuglar1 incelendiginde esbiitiinlesik vektér olmadigi
yani degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin varligindan s6z edilemeyecegi
goriilmektedir.

Bu durumda esanli denklem sistemine alternatif olarak esbiitiinlesme
tablosunda belirlenen gecikme sayist ile VAR modeli kurulmus ve itki-tepki
analizleri ve varyans ayristimasi yapilmistir.

Fakat VAR modeli kapsaminda yapilan itki-tepki analizi ve varyans
ayristirma analizinden Once degiskenler arasindaki iligkinin yoniinii belirlemeye

yonelik Granger Nedensellik analizi yapilmis ve sonuglar asagidaki tabloda

gosterilmistir:
Tablo 7: Granger Nedensellik Analizi Test Sonuclari

Ho Hipotezi Gecikme Sayisi:1 Ki-kare Degeri Olasilik Degeri
Ihracat biiyiimenin Granger nedeni degildir. 0.511552 0.4745

DYY biiylimenin Granger nedeni degildir. 2.478334 0.1154
Biiyiime ihracatin Granger nedeni degildir. 5.940636 0.0148

DYY ihracatin Granger nedeni degildir. 0.026411 0.8709
Biiyiime DY Y nin Granger nedeni degildir. 0.219291 0.6396

[hracat DYY ’nin Granger nedeni degildir. 0.016340 0.8983

Nedensellik sinamasindan goriildiigii gibi olasilhik degeri %5’in altinda
oldugundan yalnizca biiylime ihracatin nedeni olarak goriilmektedir.

Granger nedensellik analizinin ardindan yapilan itki-tepki analizleri ile hata
terimine gelen %1°lik bir sokun karsisinda diger degiskenlerin nasil tepki verdikleri

Olcililmiis ve grafikleri sekilde gosterilmistir:
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Grafik 20: itki-Tepki Fonksiyonu Grafikleri
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Itki-tepki analizine gore, bilyiimede meydana gelen bir birimlik standart
sapmalik bir sok dogrudan yabanci yatirimlarda azaltici bir etkiye, ihracatta ise bir
artisa neden olmaktadir. Ayn1 sekilde, ihracatta meydana gelen bir standart sapmalik
sok biiyiimede bir artisa sebep olmakta, dogrudan yabanci yatirimlarda ise negatif
etki yaratmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlara gelen bir standart sapmalik sok ise
dogrudan yabanci yatirimlarda ani bir azalisa sebep olmaktadir.

Bu asamada bir degiskendeki degismelerin ne kadarinin kendisinden ne
kadarinin sistemdeki diger degiskenlerden kaynaklandigini belirlemek {izere varyans

ayristima analizi yapilmis ve grafikleri asagida gosterilmistir:
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GSYH’nin Varyans Ayrigtirimi Grafik 21: Varyans Ayristimasi Grafikleri

Variance Decomposition of LOGY DYY’nin Varyans Ayngtirim
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Varyans ayristirmast sonucglarina gore, ekonomik biiylimede gerceklesen
degisikligin tamami ilk asamada degiskenin kendisi tarafindan agiklanirken daha
sonraki donemlerde degisiklik gostererek 6.donemden itibaren %5’i dogrudan
yabanci yatirimlar ve %1°i ihracat degiskeni tarafindan aciklanmaktadir. Thracattaki
degismelerin ilk asamada %74’li kendisinden kaynaklanirken %26’s1 biiyiimeden
kaynaklanmaktadir. 20. donemin sonunda ise %?20’si kendisinden %74’i
biiyiimeden, %6’°s1 da dogrudan yabanci yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Dogrudan
yabanci yatirimlardaki degismelerin kaynagi ise ilk donemde tamamen kendisi iken

son donemde %3’ biiylimedir.

3.3.2. Model 2: ithalat, Dogrudan Yabanci Yatirnmlar ve Ekonomik
Biiyiime Iliskisi y= f(m,fdi)
Ithalat ve dogrudan yabanci yatirnmlarin ekonomik biiyiimeye etkisinin
incelendigi ikinci model i¢in Oncelikle serilerin diizey grafigi asagidaki sekilde

hazirlanmustir:
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Grafik 22: ithalat ve biiyiimenin diizey grafikleri
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Goriildigi gibi ithalat ve ekonomik biiylime serilerinin ikisi de mevsimsellik

icermektedir. Bu nedenle bu iki seri Oncelikle mevsimsellikten arindirilmastir.

Mevsimsellikten arindirilan serileri dogrusal bir yapiya kavusturmak amaciyla

logaritmalar1 alinmis ve grafikleri gésterilmistir:

Grafik 23: ithalat ve biiyiimenin mevsimsellikten arindirilmis ve logaritmalar: alinmis
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Grafik 23 incelendiginde serilere iligkin grafiklerin zamanla daha dogrusal bir
yapiya kavustugu goriilmektedir. Dolayisiyla analizler mevsimsellikten arindirilmis
ve logaritmik doniisiimleri yapilmig serilerle yapilmistir. Simdi serilerin duraganlik

durumunun analiz edilmesi gerekmektedir.
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Tablo 8: ADF Birim Kok Testi Sonuglar:

Degiskenler Model McKinnon Kritik ADF Test Gecikme* Sonucl
Degerler (%1 ve Istatistikleri ar
%S5)
Gayri Safi Sabitli ve Trendli | -4.096614 -2.853197 [1] I(1)
Yurti¢i Hasila Model -3.476275
(GSYH) Fark Alinmis -3.528515 -6.542700 [1] I(1)
Model -2.904198
Sabitli Model -3.531592 -2.458005 [3] I(1)
Dogrudan -2.905519
Yabanci Farki Alinmig -3.531592 -4.691405 [2] I(1)
Yatirimlar (FDI) | Model -2.905519
Sabitli ve Trendli | -4.096614 -2.476540 [1] I(1)
Ithalat (M) Model -3.476275
Farki Alinmig -3.528515 -6.735637 [0] 1(1)
Model -2.904198

*Ideal gecikme sayisi Schwarz Kriteri’ne gore tespit edilmistir.

Duraganlig1 belirlemek icin yapilan birim kok testi sonuclar1 yukaridaki
tabloda gosterilmistir:

Birim kok testi sonucunda tiim serilerde birim kok oldugunu sdyleyen hipotez
ilk farkta %1 ve %5 anlamlilik diizeylerinde reddedilememis olup serilerin tamami

birinci dereceden fark duragandir I(1) denilebilir.

Diizeyde duragan olmayan serileri fark alarak duraganlastirdiktan sonra
aralarinda var olup olmadigini test ederek 6grenebilecegimiz uzun doénemli iliski i¢in

kointegrasyon (esbiitiinlesme) testleri yapilmaktadir.

Fark alinarak duraganlastirilan seriler arasinda uzun doénemli iligkinin
varligini incelemek i¢in Johansen esbiitiinlesme testi yapilmis ve sonuglar1 asagida

gosterilmistir.

Uygun gecikme sayist Model 1°de bahsedildigi {izere Orneklem

bliytikliigliniin kii¢iik olmas1 sebebiyle SC kriteri baz alinarak belirlenmistir:
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Tablo 9: Johansen Esbiitiinlesme Analizi Test Sonuclari

Model: y=f(m, fdi)
Kisitsiz Kointegrasyon Rank Testi(I1z)
Gecikme Sayis: 1 (SC bilgi kriterine gore)

Lineer Deterministik Trend

Hipotez Eigen Degeri | Iz Istatistikleri Kritik Deger | Olasihik
%5 Degeri
Ho:r=0 Hi:r=1 0.173636 18.67640 29.79707 0.5164

Model: y=f(m, fdi)
Kisitsiz Kointegrasyon Rank Testi(Maximum Eigenvalue)
Gecikme Sayis: 1 (SC bilgi kriterine gore)

Hoir=0 Hi:r=1 | oamess | 1315967 | 2113162 | 04377

Esbiitiinlesme analizi sonuglar1 incelendiginde esbiitiinlesik vektér olmadigi
yani degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligskinin varligindan s6z edilemeyecegi
goriilmektedir.

Bu durumda esanli denklem sistemine alternatif olarak esbiitiinlesme
tablosunda belirlenen gecikme sayist ile VAR modeli kurulmus ve itki-tepki
analizleri ve varyans ayristirmasi yapilmistir.

Fakat VAR modeli kapsaminda yapilan itki-tepki analizi ile varyans
ayristirma analizinden Once degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii belirlemeye

yonelik Granger Nedensellik analizi yapilmis ve sonuglar asagidaki tabloda

gosterilmisgtir:
Tablo 10: Granger Nedensellik Analizi Test Sonuglari

Ho Hipotezi Gecikme Sayisi:1 Ki-kare Degeri Olasilik Degeri
Ithalat biiyiimenin Granger nedeni degildir.

3.994138 0.0457
DYY biiyiimenin Granger nedeni degildir.

4.056382 0.0440
Biiylime ithalatin Granger nedeni degildir.

5.18E-05 0.9943
DYY ithalatin Granger nedeni degildir.

1.515062 0.2184
Biiytime DY Y ’nin Granger nedeni degildir. 2 403958 0.1210
Ithalat DYY nin Granger nedeni degildir.

4.228192 0.0398

Granger Nedensellik analizi sonuglari incelendiginde ithalattan hem
bliylimeye hem de dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek yonlii bir nedensellik

saptanmistir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimlar biiyiimenin Granger nedenidir.
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Granger nedensellik analizinin ardindan yapilan itki-tepki analizleri ile hata
terimine gelen %1’lik bir sokun karsisinda diger degiskenlerin nasil tepki verdikleri

Olcililmiis ve grafikleri sekilde gosterilmistir:

GSYH’nin Tepkisi Grafik 24: itki-Tepki Fonksiyonu Grafikleri YV i Teniici
Response of LOGY to Cholesky Thracatin Tenkisi Response of FDI to Cholesky
Ong S.D. Innovations One S.D. Innovations One SD. Innovations
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Itki-tepki analizi sonuclarindan elde edilen bulgular, biiyiimede olusan bir
standart sapmalik bir sokun dogrudan yabanci yatirimlar iizerinde azaltic1 bir etkiye,
ithalatta ise bir artisa sebep oldugu yoniindedir. ithalatta meydana gelen bir standart
sapmalik sok, biiylime ve dogrudan yabanci yatirimlar iizerinde bir negatif yonlii bir
etkiye neden olmakta, dogrudan yabanci yatirimlara gelen bir standart sapmalik sok

ise ithalatta ve biiylimede pozitif yonlii bir artisa sebep olmaktadir.

Bundan sonraki asamada bir degiskendeki degismelerin ne kadarinin
kendisinden ne kadarinin sistemdeki diger degiskenlerden kaynaklandigini
belirlemek iizere varyans ayristima analizi yapilmis ve grafikleri asagida

gosterilmisgtir:
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Grafik 25: Varyans Ayristirmasi Grafikleri
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Varyans ayrigtirmast  sonuglari incelendiginde, ekonomik biiyiimede
gergeklesen degisikligin tamami ilk asamada biliylimenin kendisi tarafindan
aciklanirken daha sonraki donemlerde degisiklik gostermistir. Ekonomik biiylimede
gerceklesen faaliyetlerin 20. donem sonunda %13’1 ithalattan %7’si ise dogrudan
yabanci yatirmlar tarafindan acgiklanmaktadir. Ithalattaki degismelerin ilk asamada
%64’ biiyiimeden kaynaklanirken %36’s1 kendinden kaynaklanmaktadir. 20.
donemin sonunda ise %065’ biiylimeden %30’u kendinden, %5’i de dogrudan
yabanct yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlardaki
degismelerin kaynagi ise ilk donemde tamamen kendisi iken son donemde %131

ithalat, %7’si ise biiylimeden kaynaklanmaktadir.

3.3.3. Model 3: Dis Ticaret, Dogrudan Yabanci Yatirnmlar ve Ekonomik
Biiyiime Iliskisi y= f(op, fdi)
Dis ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylimeye etkisinin
incelendigi {i¢ilincii ve son model i¢in dis ticaret verisi olarak disa agiklik orani baz

alinmis ve oncelikle serilerin diizey grafigi asagiya ¢ikarilmistir:



Grafik 26: Disa acikhik ve bilyiimenin diizey grafikleri
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Disa agiklik ve ekonomik biiyiime serilerinin ikisi de mevsimsellik
icermektedir. Bu nedenle bu iki seri Oncelikle mevsimsellikten arindirilmistir.
Mevsimsellikten arindirilan serileri daha dogrusal bir yapiya kavusturmak amaciyla

logaritmalar1 alinmis ve grafikleri gosterilmistir:

Grafik 27: Disa acikhik ve bilyiimenin mevsimsellikten arindirilmis ve logaritmalar: ahmmis
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Grafik 27 incelendiginde serilere iliskin grafiklerin zamanla daha dogrusal bir
yapiya kavustugu goriilmektedir. Dolayisiyla analizler bu iki serinin mevsimsellikten
arindirilmis ve logaritmik doniigiimleri yapilmis halleriyle yapilmistir. Simdi Simdi
serilerin duraganlik durumunun analiz edilmesi gerekmektedir.

Duraganlig1 belirlemek icin yapilan birim kok testi sonuglar1 asagidaki

tabloda gosterilmistir:
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Tablo 11: ADF Birim Kok Testi Sonuclar:

Degiskenler Model MecKinnon Kritik ADF Test Gecikme* Sonuclar
Degerler (%1 ve Istatistikleri
%S5)
Gayri Safi Sabitli ve -4.096614, -3.476275 | -2.853197 [1] I(1)
Yurti¢i Hasila | Trendli Model
(GSYIiH) Fark Alinmig -3.528515, -2.904198 | -6.542700 [1] I(1)
Model
Sabitli Model | -3.531592, -2.905519 | -2.458005 [3] I(1)
Dogrudan
Yabanci Farki Almmis | -3.531592, -2.905519 | -4.691405 [2] I(1)
Yatirimlar Model
(FDI)
Sabitli ve -4.094550, -3.475305 | -1.664374 [0] I(1)
Disa Aciklik Trendli Model
(OP) Farki Alinmis | -3.528515, -2.904198 | -8.125975 [0] I(1)
Model

*Ideal gecikme sayis1 Schwarz Kriteri’ne gore tespit edilmistir.

Yapilan birim kok testine gore tiim serilerde birim kok varligini isaret eden
hipotez ilk farkta %1 ve %5 anlamlilik diizeylerinde reddedilememis olup serilerin

tamamu birinci dereceden fark duragandir I(1) denilebilir.

Diizeyde duragan olmayan serileri fark alarak duraganlastirdiktan sonra
aralarinda var olup olmadigini test ederek 6grenebilecegimiz uzun donemli iliski i¢in

kointegrasyon (esblitiinlesme) testleri yapilmaktadir.

Fark alinarak duraganlastirilan seriler arasinda uzun donemli iliskinin
varligin1 incelemek icin Johansen esbiitiinlesme testi yapilmis ve sonuglar1 asagida

gosterilmistir:

Tablo 12: Johansen Esbiitiinlesme Analizi Test Sonuc¢lari

Model: y=f(op, fdi)
Kisitsiz Kointegrasyon Rank Testi(I1z)
Gecikme Sayis: 1 (SC bilgi kriterine gore)

Lineer Deterministik Trend

Hipotez Eigen Degeri | Iz Istatistikleri Kritik Deger | Olasihk
%5 Degeri
Ho:r=0 H;:r=I 0.144456 15.29008 29.79707 0.7610

Model: y=f(op, fdi)
Kisitsiz Kointegrasyon Rank Testi(Maximum Eigenvalue)
Gecikme Sayis: 1 (SC bilgi kriterine gore)

Hy:r=0 Hi:r=l | 0.144456 | 1076526 | 2113162 |  0.6707

Uygun gecikme sayis1 Model 1 ve Model 2’de bahsedildigi iizere 6rneklem
biiyiikliigiiniin kiigiik olmasi1 sebebiyle SC kriteri baz alinarak belirlenmistir.
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Esbiitiinlesme analizi sonuglar1 incelendiginde esbiitiinlesik vektor olmadigi
yani degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin varligindan s6z edilemeyecegi
gorilmektedir.

Bu durumda esanli denklem sistemine alternatif olarak esbiitiinlesme
tablosunda belirlenen gecikme sayis1 ile VAR modeli kurulmus ve itki-tepki
analizleri ve varyans ayristimasi yapilmistir.

Fakat VAR modeli kapsaminda yapilan itki-tepki analizi ile varyans
ayristirma analizinden Once degiskenler arasindaki iligkinin yoniinii belirlemeye

yonelik Granger Nedensellik analizi yapilmig ve sonuclar asagidaki tabloda

gosterilmistir:
Tablo 13: Granger Nedensellik Analizi Test Sonuclar:

Ho Hipotezi Gecikme Sayisi:1 Ki-kare Degeri Olasilik Degeri
Dis ticaret bilylimenin Granger nedeni degildir. 4621545 0.0316
DYY biiyiimenin Granger nedeni degildir. 4290724 0.0383
Biiylime dis ticaret Granger nedeni degildir. 0101135 0.7505
DYY dis ticaretin Granger nedeni degildir. 0.014969 0.9026
Biiyiime DY Y nin Granger nedeni degildir. 0.529285 0.4669
Dis ticaret DY Y 'nin Granger nedeni degildir. 3203552 0.0735

Nedensellik analizi sonuglarina gore yalnizca dis ticaret ve dogrudan yabanci
yatirimlardan biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi saptanmustir.
Granger nedensellik analizinin ardindan yapilan itki-tepki analizleri ile hata terimine
gelen %1°lik bir sokun karsisinda diger degiskenlerin nasil tepki verdikleri dl¢iilmiis

ve grafikleri sekilde gosterilmistir:

GSYH’nin Tepkisi Grafik 28: itki-Tepki Fonksiyonu Grafikleri
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Itki-tepki analizi sonuglarindan elde edilen bulgular, biiyiimede meydana
gelen bir standart sapmalik bir sokun dogrudan yabanci yatirimlar lizerinde azaltici
bir etkiye, dis ticarette ise bir artisa sebep oldugu yoOniindedir. Dis ticarette
gerceklesen bir birimlik standart sapmalik sok biiyimede negatif yonlii etkiye sebep
olurken dogrudan yabanci yatirimlar iizerinde bir etkide bulunmamaktadir. Dogrudan
yabanci yatirimlara gelen bir standart sapmalik sok ise dig ticarette azalan bir artisa,

biliylimede ise azalisa sebep olmaktadir.

Bundan sonraki asamada bir degiskendeki degismelerin ne kadarinin
kendisinden ne kadarmin sistemdeki diger degiskenlerden kaynaklandigini
belirlemek {izere varyans ayristirma analizi yapilmis ve grafikleri asagida

gosterilmistir:

GSYH’nin Varyans Aynstrm1 - Grafik 29: Varyans Ayristirmasi Grafikleri
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Varyans ayrigtirmast  sonuglari incelendiginde, ekonomik biiyiimede
gerceklesen degisikligin tamami ilk asamada biiylimenin kendisi tarafindan
aciklanirken daha sonraki donemlerde degisiklik gostermis ve 20. donem sonunda
%22’s1 dis ticaretten %5°1 ise dogrudan yabanci yatirimlar tarafindan aciklanmastir.
Dis ticaretteki degismelerin ilk asamada %74°1 kendisinden kaynaklanirken %26’°s1
bliylimeden kaynaklanmaktadir. 20. donemin sonunda ise %69’u kendinden %31°1
ise biiylimeden kaynaklanmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlardaki degismelerin
kaynagi ise ilk donemde tamamen kendisi iken son déonemde %13’ dis ticaret, %5°1

ise biiyiimeden kaynaklanmaktadir.
3.4. Ekonometrik Sonuclarin Degerlendirilmesi

Ihracat, dogrudan yabanci yatinmlar ve ekonomik biiyiimenin incelendigi

Model 1’de serilerin mevsimsellik igerdigi goriilmektedir. Serileri dogrusal bir
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yapiya kavusturmak adina logaritmalar1 alinarak mevsimsellikten arindirilma iglemi
yapilmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar, negatif degerler i¢erdiginden logaritmalari
alinmadan modele dahil edilmistir. Duragan olmayan serilerde yasanabilecek olan
sahte regresyon sorununu ortadan kaldirmak i¢in yapilan birim kok analizi
sonuglarina gore serilerin birim kok icerdigi yani diizeyde duragan olamadiklar
goriilmiistiir. Seriler arasindaki uzun donemli iliskiyi incelemek adina yapilan
esbiitlinlesme analizlerinde serilerin esbiitiinlesik olmadig1 yani aralarinda uzun
donemli bir iliski olmadigi tespit edilmis olup Var modeli kurularak itki-tepki
fonksiyonlar1 ve varyans ayrigtirnmi teknikleriyle Granger Nedensellik analizi
uygulanmistir. Nedensellik sinamasinda biiylimeden ihracata dogru tek yonli bir
nedensellik tespit edilmistir. Itki-tepki analizi sonuglarmdan ihracat gelirlerinde
gerceklesen bir standart sapmalik sokun biliylime tizerinde yiikselise sebep oldugu,
dogrudan yabanci yatirimlarda ise negatif etki yarattifi tespit edilmistir. Varyans
ayristirrmi sonuglarina gore ekonomik biiylimede meydana gelen degisikligin timii
ilk asamada kendisinden kaynaklanmakta zamanla 6.donemden itibaren %5’

dogrudan yabanc1 yatirimlar ve %11 ihracat degiskeni tarafindan agiklanmaktadir.

Model 2, dogrudan yabanci yatirimlar ve ithalata dayali biiylime tezini
sinamaktadir. Ithalat serisi mevsimsellik igerdiginden mevsimsellikten arindirilarak
logaritmalar1 alinmig ve analize bu sekilde dahil edilmistir. Dogrudan yabanci
yatirimlar ise negatif degerler igerdiginden logaritmasi alinamamistir. Yapilan birim
kok sinamasinda serilerin seviyede duragan olmadigi gorildiiglinden fark islemi
yapilarak duraganlagtirilmistir. Duragan serileri arasinda es biitiinlesme analizi
yapilmis ve aralarinda uzun donemli bir iligkiye rastlanamamistir. Granger
nedensellik analizine gore, ithalattan hem biiylimeye hem de dogrudan yabanci
yatirimlara dogru tek yonlii bir nedensellik saptanmistir. Ayrica dogrudan yabanci
yatirimlar biiyiimenin Granger nedenidir. itki-tepki fonksiyonlarina gére ise; ithalatta
gerceklesen bir standart sapmalik sok, biiylime ve dogrudan yabanci yatirimlar
tizerinde bir negatif yonli bir etkiye sebep olmakta, dogrudan yabanci yatirimlara
gelen bir standart sapmalik sok ise ithalatta ve biiyiimede pozitif yonlii bir artisa
sebep olmaktadir. Varyans ayristirimi teknigi kullanilarak ekonomik biiyiimenin ilk
asamada degiskenin kendisi tarafindan aciklandig1 fakat 20. donem sonunda %13’

ithalattan %7’si ise dogrudan yabanc1 yatirimlar tarafindan agiklandig goriilmiistiir.
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Dis ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylimeye etkisinin
incelendigi Model 3’te dis ticaret gostergesi olarak disa agiklik orani kullanilmistir.
Disa aciklik orami serisi mevsimsellikten armdirilarak logaritmasi alinmstir.
Dogrudan yabanci yatirimlar serisi negatif degerler igerdiginden logaritmasi
almamamigstir. Duraganlik sinamasinda serilerde birim kokiin varligina rastlanarak
duragan olmadiklar1 tespit edilmistir. Fark alma islemi yapilarak serileri birinci
derecede duragan hale getirilmistir. Seriler arasindaki uzun doénemli iliskinin
varligin1 saptaman ig¢in yapilan egbiitiinlesme analizinde serilerin esbiitiinlesik
olmadig1 goriilmiistiir. Seriler arasindaki nedensellik sinamasinda, dis ticaret ve
dogrudan yabanci yatirimlardan biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi
saptanmistir. Kurulan Var modeli kapsaminda yapilan itki- tepki fonksiyonlarina
gore; dis ticarette gerceklesen bir standart sapmalik sok biliylimede negatif yonli bir
etkiye sebep olurken dogrudan yabanct yatirimlar tizerinde bir etkide
bulunmamaktadir. Varyans ayristirimi analizinde ise ekonomik biiyiimede meydana
gelen degisikligin tiimii ilk asamada degiskenin kendisi tarafindan agiklandigi, 20.
donem sonunda %22’si dis ticaretten %5°1 ise dogrudan yabanci yatirimlar tarafindan

aciklandig1 goriilmektedir.
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SONUC

Ekonomik biiytime tiim {ilkeler i¢in 6nemli bir tartisma alan1 haline gelmistir.
Ulkeler biiyiimenin devamliligmi  saglama konusunda birgok faaliyette
bulunmaktadirlar. Ozellikle ekonomisi zayif iilkelerin zenginleserek gelismis iilke
konumuna gelmeleri i¢in ekonomik biliylimenin kaynaklarinin anlagilmasi
gerekmektedir. Ekonomik biiyiimenin kaynaklar1 iktisat¢ilar arasinda farkli olarak
degerlendirilse de dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticaretin ekonomik biiyiimeye
etkisi konusunda goriis birligine varilmistir.

Bu baglamda, aragtirmada, Tiirkiye ekonomisine yonelik dogrudan yabanci
yatirimlar ve dis ticaretin ekonomik biiyiimeye etkisi, bu etkinin nedenleri ve
sonuglar1 incelenmistir. Arastirma, ii¢ bdliimden olusmaktadir. ilk béliim, dogrudan
yabanci yatirimlar kavramini teorik diizeyde aciklayarak, iilkelerin yabanci yatirim
yapma nedenleri ve yollarini, dis ticaret cesitlerini ve bu iki olgunun ekonomik
biiyiimeyle iliskisini aciklamustir. Ikinci béliimde Tiirkiye ekonomisinin gelisimi
Cumhuriyetin ilanindan giintimiize kadar kronolojik olarak anlatilmis olup, dogrudan
yabanct yatirnmlar ve dis ticaretin ekonomik biiylime ile iliskisi diinya ve Tirkiye
olarak ayr1 ayr1 incelenmistir. Son boliim ise dogrudan yabanci yatirimlar, dis ticaret
ve ekonomik biiylime iizerine etkilerinin sinanmasina yonelik yapilan ekonometrik
uygulamalarin degerlendirilmesini kapsamistir.

Ekonomik biiylimeyi etkileyen bircok faktérden en onemlileri arasinda dig
ticaret ve dogrudan yabanci yatirrmlar bulunmaktadir. iktisatta bu degiskenlerin
birbirleriyle iliskisi bir¢ok arastirmacinin c¢alisma konusu olmus ve ampirik
literatiirde uygulama alant bulmustur. Bu calismada da ekonomik biiylimenin
belirleyicilerinden ihracat, ithalat ve dogrudan yabanci yatirimlarin biiylimeye etkisi
tic ayrt model kullanilarak incelenmistir. Calisma dogrudan yabanci yatirimlar ile
thracat yanh bir biiyiime, dogrudan yabanci yatirimlar ve ithalat yanli bir biiylime ve
dogrudan yabanci yatirnmlar ile dig ticaretin ekonomik biliylimeye etkisinin birlikte
incelenmesi yoniiyle bir boslugu doldurmaktadir. Analiz asamasinda 1998:Ql1
2015:Q3 donemine ait ¢eyreklik Tiirkiye GSYIH, ihracat, ithalat, disa agiklik ve
dogrudan yabanci yatirnmlar verileri kullanilmistir.

Uygulamada analiz yapilmadan serilerde var olan mevsimselligin yok
edilmesi amaciyla seriler dogrudan yabanci yatirimlar haric mevsimsellikten

armdirilmis  ve ardindan  logaritmalar1  alinmustir.  ilk  olarak, verilerin
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duraganliklarinin belirlenmesi i¢in ADF birim kok testi uygulanmis ve tiim
modellerdeki serilerin birinci dereceden duragan olduklari bulgusuna erisilmistir.
Daha sonra veriler arasinda uzun donemli iligkinin varligini sinamak igin
Johansen Egbiitiinlesme yontemi kullanilarak egbiitiinlesme analizi yapilmastir.
Analiz sonucunda tiim modeller i¢in higbirinin egbiitiinlesik olmadig1 yani seriler
arasinda uzun donemli iligki tespit edilemedigi sonucuna ulasilmistir. Dolayisiyla
kisa donemli iligskinin analizinin yapilmasini saglayan VAR Modeli kurulmustur.
VAR modelinde 6ncelikle degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii belirlemek
amaciyla Granger Nedensellik testi yapilmis ve ilk modelde biiyiimeden ihracata
dogru tek yonlii bir nedensellik, ikinci modelde ithalattan hem biiyiimeye hem de
dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek yonlii bir nedensellik saptanmistir. Ayrica
dogrudan yabanci yatirimlar biiylimenin Granger nedenidir. Son modelde ise dis
ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlardan biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik

iliskisi saptanmustir.

VAR modeli kapsaminda bir degiskendeki bir standart sapmalik sokun diger
degiskenlerde yarattig1 tepkiyi lcen Itki-Tepki analizi ve bir degiskendeki degisimin
diger degiskendeki degisimlerin yiizde kac¢inmi agiklandigini gosteren Varyans
Ayristirmasi analizleri yapilmistir. Analizler sonucunda ii¢ modeli birlikte ele alarak
biiyiimede meydana gelen bir sokun dogrudan yabanci yatirimlar1 negatif, ihracat,
ithalat ve disa agiklig1 pozitif yonde etkiledigi goriilmistiir. Varyans Ayristirmasi
sonuclart ise biliylimenin 20. dénem sonunda %3’ilinlin ihracattan %13 {iniin
ithalattan, %6’sinin dogrudan yabanci yatimlardan ve %22’si dis ticaretten
kaynaklandigim1  gostermektedir.  Politika yapicilarin  biliylime stratejilerini
modellerdeki degiskenlerin degisim yoluyla uygulayabilecekleri g6z Oniinde

bulundurularak hazirlamalar1 gerekmektedir.

Uygulama sonuglari ele alindiginda, Tiirkiye ekonomisi i¢in dogrudan
yabanci yatirimlar ve ithalata dayali biiyiime hipotezinin gegerli oldugunu sdylemek
miimkiindiir. Bu durum literatiirle de tutarlilik gostermektedir. Literatiir taramasi
boliimiinde bahsedildigi iizere bazi yazarlar ticari disa agikligin biiylimeyi pozitif
yonde etkiledigi sonucuna ulagsmis ve bunun bir sebebini de teknolojik verimliligin
artmasi olarak degerlendirmislerdir. Ticari disa aciklik da mal ve hizmet ithalatini
dolayisiyla yeni teknoloji ithalatin1 gelistirmektedir. Yeni teknolojilerin gelmesiyle

tilkede yerli teknoloji geliserek, liriin siire¢lerinin daha etkin iiretim siireci ve
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verimlilik saglanacaktir. Kisacas1 teknolojik verimliligi artirmak suretiyle ticari disa
aciklik ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkilemistir. Teknoloji yayma etkisi olarak
da bilinen bu etki yerli firmalarin yabanci firmalarla iletisimde bulunmasiyla ortaya
cikmakta ve iletisim kanallar1 yoluyla teknoloji transferi gerceklesmektedir. Bu
etkiyle birlikte Ogrenmeye bagli olarak dig ticaret olumlu yonde gelisme
gostermektedir. Diger bakis acistyla bakan bazi arastirmacilar ise disa agikligin
ekonomik istikrar1 Olgcek ekonomileri kanaliyla olumlu yonde etkiledigini
sOylemektedirler. Uluslararasi ticaret kanaliyla yayilan bilgi, verimlilik artislarina yol
acarak ekonomik biiyiimeyi arttirmaktadir. Ancak bunun ortaya cikabilmesi ulusal
yenilik sisteminin disa aciklik kanaliyla iilkeye giren yeni bilgiyi etkin kullanabilme
potansiyeline baghdir. Eger ekonomi disa acikligin sagladigi yeni bilgiyi
kullanabilecek temel fiziksel ve sosyal altyapidan yoksunsa, ac¢iklifin biiyiime

tizerindeki etkisi sinirh diizeyde kalacaktir.

Tiim bunlar géz Oniine alindiginda Tiirkiye ekonomisi i¢in 1980’e dek
uygulanan ithal ikameci politika terk edilerek disa acik biiylimeye dayali politika
izlenmis ve disa agilma adina ihracati gelistirici faaliyetlerde bulunulmustur. Bu
donemde gergeklesen iiretimin ¢ogunlugunun ara ve sermaye mallari ithalatina bagh
olmasi, ihracatin ithalata bagl oldugunun en biiyiik gostergesidir. Nitekim bu goriis
Awokuse (2008) tarafindan da desteklenmistir. Awokuse(2008) ithalatin ekonomik
biiylime {lizerinde olumlu etkisini savunmaktadir. Cilinkii ona gore ithalat, ihracat i¢in
gerekli olan tiretim mallar1 ve teknolojiyi saglamaktadir. Awokuse, ithalatin teknoloji
transferi ve ihracat i¢in gerekli ortami saglamasi kanaliyla ekonomik biiylimenin
gerceklesebilecegini  diisiinmektedir. Aynmi1 sekilde Berg ve Kruger (2003) de
ekonomik biliylimenin 6zellikle gelismekte olan iilkeler i¢in ithal edilen sermaye ve
ara mallariin yatirimlart arttirmasi yoluyla saglanabilecegini savunmaktadirlar.
Gerni vd.’nin caligmas1 da Tiirkiye ekonomisinde ihracata dayali biiylimenin

ithalattan kaynaklandig1 sonucuna yorulabilir.

Dogrudan yabanci yatirimlar agisindan diislintildiiglinde; yatirimlarin iilkeye
gelisi ile birlikte toplam yatirimlarin miktar1 ve etkinligi artarak ekonomik kalkinma
saglanacaktir. Bu yatirimlar, sermaye olusumu ve istthdam artisina yol agarak,
iilkeye teknoloji, bilgi ve tecriibeli yoneticiler gibi kaynaklar getirecektir. Bu yolla
teknolojik gelisme saglanacak ve verimlilik artist saglanarak iktisadi biiylime

desteklenmis olacaktir. Dogrudan yabanci yatirimlar ekonomilere ek sermaye
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saglayarak iretim kapasitesinin arttirllmasinin  yani sira  geligtirilen  iiretim

teknolojileriyle iiretim yapisinin modernlesmesine katki saglamaktadir.

Dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomik faktorlerin yani sira politik ve
kurumsal degiskenlerden de etkilenmektedirler. Yapilan c¢alismalar siyasi
istikrarsizli§in yatirimcilar: olumsuz etkiledigi yoniinde sonug gostermektedir. Siyasi
istikrarsizlik dogrudan yabanci yatirim giriglerini biiylik oranda azaltmaktadir. Siyasi
istikrar disinda, sosyoekonomik durum, etnik ve dinsel gerilimler, kanun ve

biirokratik kalite gibi birgok faktor dogrudan yabanci yatirimlari etkilemektedir.

Tiim bunlar g6z oniine alinarak gelismekte olan iilkeler arasinda yerini alan
Tirkiye i¢in dogrudan yabanci yatirimlarin biiylimeye katkilar1 g6z Oniine
alindiginda dogrudan yabanci yatirimlardan daha fazla yararlanmak geregi ortaya
cikmistir. Bu baglamda, dogrudan yabanci yatirimu iilkeye ¢ekmek icin gerekli ar-ge
caligsmalar1 yapilmali, teknolojik yeniliklere agilmali ve nitelikli isglicii yapisi
gelistirilmelidir. Tiirkiye’ye gelecek dogrudan yabanci yatirimlar istihdam, teknoloji
ve yiiksek katma deger yaratan yeni yatirimlar seklinde gercgeklestigi takdirde,
ekonomik biiylimeye ve istihdama daha fazla katki saglayacag: aciktir. Bu noktada
unutulmamalidir ki, daha fazla dogrudan yabanci yatirim ¢ekebilmek i¢in ekonomik
ve siyasi istikrarin yani sira, uygun kosullarin olmasi ve devaminin saglanmasi uzun
donemli biiyiime ve sermaye ¢ekimi konusunda dinamik bazi etkilerin de g6z ardi

edilmemesi gerekmektedir.

Tiirkiye’nin dis ticaret performansini ve rekabet giiciinii arttirabilmesi i¢in ise
iiriin ¢esitliliginin arttirilmasi, yenilige uyum yeteneginin gelistirilmesine 6nem
verilmeli ve bu c¢ercevede insana, arastirma gelistirmeye yatirim yapilmalidir. Fiziki
ve beseri unsurlara yatirim yapilmasi aym1 zamanda disa agiklik kanaliyla tilkeye
giren yeni bilgi ve teknolojinin 6ncelikle emilmesi ve daha sonra uyarlanmasi ve
yeniden iretilmesini saglayacaktir. Bu dogrultuda kiiresel diinya ekonomisinde
faaliyet gosteren ekonomilerin disa agikligin yol actigr risk ve tehditlerin iistesinden
gelebilmeleri i¢in ulusal kurum ve politikalar1 olusturabilmelerinin olduk¢a 6nemli

oldugu diistiniilmektedir.
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