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GIRiS

Petrol eski donemlerden itibaren farkli amaclarla insan ihtiyaglar igin
kullanilan bir maddedir. Ancak, petroliin ekonomik ve siyasi bir madde haline gelmesi
19. yiizyiin son donemine rastlar. Petrol, motorizasyon (araglasma) c¢aginin
baslamasiyla yavas yavas deger kazanmistir. Yasanan her iki diinya savasinda da
stratejik hammadde olmustur. Zorunlu bir hammadde olan petroliin fiyat1 bir yiizyila
yakin siirede ¢ok diisiikk oranlarda seyretmistir. Ancak 1970’lerden sonra Ortadogu
iilkelerinin bagimsizliklarim kazanmalari, Arap-israil savaslar1 ve OPEC’in kurulusu
gibi faktorlerden dolayr petrol fiyatinda artiglar goriilmiistiir. Artan petrol fiyatlar
sadece sanayisi tamamen petrole bagimli gelismis iilkeleri degil, ayn1 zamanda sanayisi

yeni kurulan gelismekte olan iilkeleri de etkilemistir.

1970’lerdeki petrol krizlerinden tiim diinya iilkeleri derinden etkilediginden, bu
etkiler iizerine gesitli arastirmalar yapilmistir. Calismalarin ¢ogunlugu petrol fiyat: ile
sanayi ciktisi/ reel GSYIH arasindaki iliskiye odaklanmistir. Bu calismalarin cogunlugu
da gelismis iilkelerin olusturdugu G-7, OECD ile AB iiyesi iilkeler iizerinedir.
Arastirmalarda petrol fiyatinin, Asya ve Ortadogu iilkelerine yonelik ¢alismalarin sayisi
fazla degildir. Literatiirde Ortadogu iilkeleri iizerine yapilan yayinlarda; Eltony ve Al-
awadi Kuveyt’in petrol fiyatinin kamu harcamasi iizerindeki etkisini arastirmigtir.
Berument v.d. petrol fiyatinin Ortadogu ve Kuzey Afrika (MENA) bolgesindeki bircok
iilkenin ¢iktist iizerindeki etkisini incelenmistir. Mehrara ve Oskoui ise petrol fiyatinin
bazi1 Ortadogu iilkelerinin ekonomi politikalarindaki etkilerini arastirmiglardir. Jbir ve
Zourabi-Ghorbel petrol fiyat degisiminin sadece Tunus iktisadi faaliyetlerindeki
etkilerini incelemislerdir. Farzanegan ve Gunther calismasinda petrol fiyatimin Iran

ciktis1 iizerindeki etkisini arastirmiglardir.



Calismamizin amaci, ham petrol fiyat degisimlerinin farkli iktisadi gelisim
seviyesindeki iilkelerin makro iktisadi degiskenlerini etkiledigi hipotemizi test etmektir.
Bu testin analizinde kullanacak oldugumuz varsayimlarimiz sunlardir. Degiskenlerin
birbirleriyle dinamik bir iligki icinde olduklari, ham petrol fiyatindan petrol fiyat
sokunun elde edildigi, ABD Reel GSYIH’sindan diinya iiretim sokunun elde edildigi,
Reel doviz kurundan nispi talep sokunun elde edildigi, Reel GSYIH’ dan arz sokunun

elde edildigi ve fiyat endeksinden nominal sokun elde edildigidir.

Bu c¢alismada, 1970-2008 donemindeki ham petrol fiyat degisiminin farklh
iktisadi gelisimdeki iilkelerin makro iktisadi degiskenlerine olan etkileri aragtirilmistir.
Ulkelerin igsel soklarinin petrol fiyat sokuna verdigi tepkiler ve soklar1 belirleyen
iktisadi degiskenler incelenmistir. Calismanin sinirlamalari; petrol fiyat degisimlerinin
iktisadi faaliyetleri cesitlenmis OECD iilkelerinden dort iilke, iktisadi faaliyetleri
cesitlenmemis Ortadogu iilkelerinden dort iilke seklindedir. Bu iilkelerin i¢sel soklarinin
(nispi talep soku, arz soku, nominal sok) hangi digsal soktan etkilendikleri
arastirilmustir. Iktisadi faaliyeti cesitlenmis OECD iilke grubuna; petrol ihrag eden
iilkelerden gelismis iilke Kanada, gelismekte olan iilke Meksika secilmistir. Petrol ithal
eden iilkelerden geligsmis iilke Japonya, gelismekte olan iilke Tiirkiye secilmistir.
Iktisadi faaliyeti ¢esitlenmemis Ortadogu iilke grubuna, Ortadogu bolgesinden petrol
ihra¢ eden iilkeler sec¢ilmistir. Ancak bu iilkelerden petrol sanayisine asir1 bagiml
biiyiik 6lcekli ekonomi Suudi Arabistan ile daha kiiciik olcekli ekonomi Kuveyt
secilmistir. Petrol sanayisine daha az bagiml biiyiik 6lcekli ekonomi Iran, iran’a gore
daha kiiciik olgekli ekonomi Birlesik Arap Emirlikleri se¢ilmistir. Calismanin diger
stnirhiliklart; Benzer etkileri gorebilmek icin her iilkenin 1970-2008 doneminin yillik
verileri secilmesi, sadece sekiz iilkeye yonelik olmasi, siniflandirilan gruplar igin

genelleme yapilmamasi ve sadece iki digsal sok ve iic icsel sokun analiz edilmesidir.



Calismamizda uyguladiimiz analiz metodu, makro iktisadi degiskenlerin
birbiri arasindaki dinamik iliskisini ortaya koymak i¢in zaman serisi analizi olan VAR
modelidir. Kisitsiz VAR modellemesinde degiskenlerin bagimli/bagimsiz ayrimi
yapilmadigindan, belirli bir teorik altyapiya uygun degildir. Bu sorunun ortadan
kaldirilmast i¢in yapisal VAR modeli kullanilir. Kurulan yapisal VAR modelinde uzun
donem iliskileri arastirilmistir. Kurulan yapisal modelde iki digsal ve ii¢ icsel degisken
kullanilmistir. Digsal degiskenler; ham petrol fiyati1 ve diinya iiretimini temsilen ABD
reel GSYIH dir. Icsel degiskenler; secilen iilkelerin reel doviz kurlari, reel GSYIH ve
fiyat endeksleridir. Modelin matrisi olusturulurken, digsal degiskenlerin icsel
degiskenleri etkiledigini, ancak; i¢sel degiskenlerin digsal degiskenleri etkilemedigi farz
edilmistir. Yapisal VAR modeli, kisitsiz VAR modeli iizerine kuruldugundan, kisitsiz
VAR modelinin yapisal sorunu olup olmadigi kontrol edilmistir. Model olusturulmadan
iktisadi degiskenlerin duraganliklart birim kok testleriyle kontrol edilmistir. Duraganlik
sonucunda degiskenler arasinda uzun donemli bir esbiitiinsellik tespit edilmedigi i¢in
VAR modeline devam edilmistir. Yapisal VAR modelinin iktisadi yorumlari, elde
edilen yapisal soklarm etki-tepki fonksiyonu ve varyans analiz yontemi ile
gerceklestirilmistir. Kurulan modelde, digsal sok olarak petrol fiyat soku ile diinya
iiretim soku modele eklenmistir. Icsel soklar olarak; nispi talep soku, arz soku ve
nominal sok modele eklenmistir. Nispi talep soku, bir tilkenin mali yonden degisimini
veya borclanmadaki degisimler sonucunda dis ticaret dengesindeki degisimleri ortaya
koyabilmektedir. Ayrica dolayl sekilde i¢ talebin Olgiilmesinde yardimci olmaktadir.
Arz soku, iilkenin ekonomik biiyiimedeki degisimlerini temsil etmektedir. Nominal sok,

parasal degisimi ya da enflasyonu/deflasyonu gostermektedir.

Yukaridaki diisiincelerimiz dogrultusunda, calismamiz ii¢ ana boliimde
incelenmistir. Caligmamizin birinci boliimiinde, iktisadi sistemlerin temelleri ve iktisadi
politika siirecleri incelenmistir. Buradaki amacimiz, ham petrol fiyatinin se¢ilen OECD
ve Ortadogu iilkelerinin makro iktisadi degiskenlerini etkiledigi donemin iktisadi
yapisinin incelenmesidir. Uygulamada incelenen donemlerde Keynezyen ve neo-liberal
politikalar hakim oldugundan, bu politik diisiincelerin iktisadi temelleri ve siireclerinden
bahsedilmistir. Makro iktisadi degiskenlerin, 6zellikle doviz kuru, iiretim ve fiyatlarin

iktisadi politikalardan maliye ve para politikasindaki Oneminden bahsedilmistir.



Boylelikle, makro iktisadi degiskenler arasindaki iligskiler hakkinda teorik bilgiler

sunulmustur.

Calismamizin ikinci boliimiinde, enerji kaynaklar ve petroliin ekonomi politigi
tizerinde durulmustur. Enerji kaynaklarimin tiirleri ve diinyadaki enerjinin temel
belirleyicisi olan petroliin rezervi, iretimi, tiiketimi ve fiyati hakkinda bilgiler

verilmistir. Buna bagl olarak, petroliin ekonomi politigi siirecler halinde anlatilmistir.

Calismanin tigiincii ve son boliimiinde ise, 1970-2008 doneminde ham petrol
fiyatinin secilen OECD ve Ortadogu iilkelerinin makro iktisadi degiskenlerine etkisi
ekonometrik modellemeyle test edilmistir. Amacimiza yonelik, calismayla ilgili literatiir
taramasi yapilmistir. Calismamizda, ekonometrik yontem olarak yapisal VAR modeli
kullanilmistir. Uygulamada birim kok testleri, etki-tepki fonksiyon analizi ve varyans
ayristirma teknigi kullamilmigtir. Modelleme sonucunda digsal soklarin, secilen OECD
(Japonya, Kanada, Meksika, Tiirkiye) ve Ortadogu Ulkelerinin (S. Arabistan, Iran,

B.AE, Kuveyt) i¢sel iktisadi soklarina etkisi incelenmis ve analiz edilmistir.



BIRiINCi BOLUM
IKTiSADIi SISTEMLERIN TEMELLERI ve

IKTiSADI POLITIKA SURECLERI

Iktisat; kit kaynaklarla insanlarin yasayislarini siirdiiriilebilmesi icin gerekli
olan mallarin iiretiminden, tiiketiminden ve bdliisiimiinden azami fayda saglayabilme
cabasidir. Bu caba ve gayretlerden daha iyi faydalanilabilmesi i¢in ¢esitli modellemeler
gelistirilmistir. Olusturulan modellerin nasil gerceklesecegi iktisat ile iktisadilik
arasindaki farkliliktan anlasilmaktadir. Ciinkii iktisat bilimi, iktisadi olaylarin
sonuclariyla ilgilenmektedir. Iktisadin var olan1 gostermede farkli ayrimlari olsa da,
temelinde mikro iktisat ve makro iktisat ayrimi bulunur. Mikro iktisat, birey ve firma
diizeyindeki olaylan ele alir ve inceler. Makro iktisat ise, toplumu tek tek birimlerden
ziyade bir biitiin halinde incelemektedir. Makro iktisddi analizin temel inceleme
alanlari; milli gelir, istihdam, issizlik, para, faiz, uluslararas1 iktisat ve devletin

ekonomideki rolii gibi konulardir'.

Iktisadi sistemler makro iktisat icindeki konular1 incelediginden, ¢alismamizin
bu boliimiinde, iktisadi sistemlerin metodolojik yapisi ile teorik yaklagimlart ve makro

ekonomi politikalardaki yansimalar ele alinacaktir.

1. IKTiSADI SISTEMLERIN TEMELLERIi

Iktisat, 17. yiizyildan itibaren felsefeyle baglantili olan doga bilimlerindeki
yontemlerin kullanilmasiyla bilim haline gelmistir. Insanin bireysellesmeye basladigi,
18. yiizyil diislincesi igcinde ortaya ¢ikan ekonomik ve sosyal yapilanma (teori ve
uygulama), kendinden sonraki dénemlerde de alternatiflerini olusturarak bilimsel bir

biitiinliik kazanmstir.

! Asjorn Rodseth, Open Economy Macroeconomics, Cambridge: Cambridge University Press, 2000, ss. 1-2.



Iktisadin bilim olarak ortaya ¢ikisindan itibaren, yontem tartismalarinda, teori
ile gercek diinya arasindaki sorunlara gercek dis1 varsayimlarla ¢oziimler aranmaktadir.
Yontem uygulamalarindaki tanimlayicilikla beraber kural koyuculukz, iktisadin
metodolojik temelinde “normatif®” yonteminin kullamlmasini saglamustir. Ancak, iktisat
temelinin pozitif ve normatif seklinde kabul edilmesi, iktisat alanindaki temel sorunlarin
basinda gelmektedir. Pozitif ve normatif farkin tanimlamasinin iyi yapilamadigindan,
yapilan pozitif tanimlama kapsam dig1 birakilarak, normatif tamim iktisadin 6znesi

haline gelerek iktisadi bilim olarak ilerletmektedir”.

Insanlik tarihinde her toplumun kendine has iktisadi anlayislar1 olmustur.
Kadim medeniyetlerden Antikcaga, Katolik inancinin hiakim oldugu doénemden Islam
hakimiyetindeki doneme, toplum icin gerekli olan iiretim, miibadele ve boliisiim belli
bir anlayis icinde uygulanmistir. Ancak, topluluklardaki iktisadi konular, sadece ahlaki
ve dini mevzularin icinde, sistemli bir bilimsel anlayistan ziyade, zamanin zorunlu

ihtiyaclarimin gerektiginde ¢oziilmesiyle ortaya konulmustur”.

Iktisadi sistemler, kit kaynaklar1 karsihkli veya tek tarafli gorev ve
sorumluluklarimi serbest degisim ve ¢ikarci (fayda saglama) faaliyetler sayesinde kendi
kendine ve kiiltiirel diizenlemelerle saglarﬁ. Hangi mal ve hizmetin ne kadar
iretilecegine, iliretimde hangi metotlarin kullanilacagina, mal ve hizmetlerin kimin i¢in
iiretilecegine, kaynaklarin tam kullanimina, iiretim kapasitesinin arttirilmasina ve
kaynaklarin en verimli sekilde kullanilmasina ekonomiyi olusturan birimler ve toplum
karar verir’. Bu karmagik iktisadi iliskilerin belirlenmesi i¢in bir sistemin varhig

zorunludur.

% Ayse Bugra, iktisatcilar ve insanlar Bir Yontem Cahsmasi, istanbul: Tletisim Yaymlari, 1998, ss.8—11.

3 Kendi kendini diizenleyen kusursuz bir yap1 olarak pazarin kendi kendine yeterliliginin savunulmasidir.

* Omer Demir, iktisat ve Yontem, Istanbul: Iz yayincilik, 1995,5.1-16.

3 Giilten Kazgan, iktisadi Diisiince veya Politik iktisadin Evrimi, istanbul: Remzi Kitabevi, 12.Basim, 2006, s.40.
¢ Seteven Rosefielde, Comparative Economic Systems Culture, Wealth and Power in the 21st Century, Oxford:
Blackwell Publisher, 2002, s. 8.

" Tony Cleaver, Understanding the World Economy, Global Issues Shaping the Future London and N.Y:
Routledge, 1997, ss.10-11.



Iktisat, var olan meselelerin nasil bir organizasyon ile ¢oziilecegini iki farkli
iktisadi felsefeyle aciklar. Ilk anlayis bireyi temel alan iktisadi hiirriyetgilik iken digeri
onceligin topluluk menfaati goriisiinii benimseyen iktisadi esitliktir. Barry, iktisadi
sistemlerin temelini; kamu mallarinin smmirli oldugu ve simirlandinldigt Hume
diisiincesindeki devlet anlayisiyla, devletin emirle isleyen ve varliginin rasyonel birey
secimiyle olan Hobbes diisiincesindeki devlet arasinda gidip gelinmesi seklinde kabul
eder®. Temel diisiinceleri zit olan iki iktisadi felsefenin kendi i¢inde farkli anlayislari
olsa da, baz1 temel kabuller iizerine kurulurlar. Temel kabullerin miilkiyet, girisim ve
piyasa kurumlarin olup olmasmna dayandirildigindan dolayr aciklamalarnmiz bu

cercevede olacaktir.

1.1. iktisadi Hiirriyetcilik

Iktisadi hiirriyetcilik anlayisi, aydinlanma donemindeki bireycilik felsefesine
dayanir. Felsefi diizeyi, Kant diistincesinin bir yaklagimi olan kategorik emperatif (kesin
buyruk, zorlayici) ile bireyi sadece bir ara¢ olmaktan 6te bir amag¢ olarak ele alir’.
Iktisadi hiirriyetcilik teorisinin ortaya koydugu “insan” goriintiisii, kisisel ¢ikarin
pesinden kosan “a sosyal” bir varliktir. Bu tammmlamadaki kisisel ¢ikar, bireyin azami
karin1 veya faydasin1 aramasi ve icinde yasadigi toplumu sadece kendi maddi
gereksinimi i¢in gerekli gormesidir. Gergeklesen hukuki diizenlemeler ile toplumsal
birliktelik, “a sosyal” bir varlik olan insana, “0zel miilkiyet (iiretim vasitalari), bireysel
girisim (iiretim yoluyla kar pesinde kogsma) ve fiyatlandiridmanin esnek oldugu” bir
piyasa mekanizmasi sunar'’. Iktisadi hiirriyetgiligin  temeli “birakimiz - gegsinler,
birakiniz yapsinlar” (laissez-faire) kabul edilse de, kullandigimiz ayrimdan da
anlagilacag1 iizere, iktisadi hiirriyetciligi birey ve miilkiyet anlayig1 iizerinden
degerlendirmekteyiz. Iktisadi hiirriyetcilik anlayisi, tamamiyla 6zel miilkiyet anlayisi
olan iktisadi liberalizm ile 6zel miilkiyet yaninda kamu miilkiyetini de 6ngoren iktisadi

korumacilik goriislerince degerlendirilmektedir.

8 Norman Barry, Komiinizm Sonrasi1 Donemde Klasik Liberalizm, Ankara: LDT Yayinlari, 1997, s.12.
° Mustafa Erdogan, Aydinlanma, Modernlik ve Liberalizm, Ankara: Orion Yayinevi, 2006, s.44.
'*Ahmet Giiner Sayar, iktisat Metodolojisi ve Diisiince Tarihi Yazlari, istanbul: Otiikken Yayinlari, 2005, s.186.



1.1.1.iktisadi Liberalizm

Liberalizm siyasi bir gelenek olarak goriilse de, iktisadi icerigi siyasi diisiince
yapisindan ayri ele almak, liberalizmin felsefi yapisinin anlamsizlasmasina yol acar.
Liberal diisiince felsefi ve siyasi diizlemde olugmaya baslasa da, liberal ideolojinin

gelisimini iktisadi altyapis1 saglar.

Bilimin, 17. yiizyilda Newton’un fiziki yontemleri ile tamamen Tann
inancindan kopmasinin sonra, 18.yiizyilda “Newron” diisiincesiyle “varolugcu’ diisiince
arasinda fikir birliginin meydana gelmesinden liberal iktisadi diigiiniirler’’  de
etkilenmistir'>. Doénemin diisiiniirleri olan J. Locke’n “hayat, hiirriyet, miilkiyef”
diisiince iiclemesi, A. Smith’in “kendiliginden diizen ve dogal ozgiirliikler sistemi”, D.
Hume’un “toplumdaki barig¢i diizeni saglayamin uzmanlasmaya dayali pratikler
diigiincesi” ile 1. Kant’'in “kigisel oOzerklik ve kisilerin ahlaki deger bakimindan
esitlikleri” anlayiglar1 liberal diigiince siteminin siyasi ve iktisadi temellerini
olusturmaktadir'>. Ancak bu tic farkli diistniirtin fikirlerine karsilik, iktisadi

14

liberalizmin (klasik iktisadi diistince) kurucusu A.Smith’in™ kabul edilmesinde,

diisiiniiriin iktisadi olaylardan sistemli olarak bahsetmesi etkilidir.

Liberalizm; aydinlanmaci rasyonalizm ile faydaci felsefenin bireyi merkeze
alan, kisisel ¢ikar1 azamilestirmeyi ahlaki bir deger olarak goren, laik bir toplum modeli
olarak goriilse de, kabul edildigi iktisadi sistemlerin kapitalist iliskilerinden dolay1
zamanla ekonomik alanda girisimcilerin ¢ikarlarimi koruyan bir teori iken daha sonra
“ideoloji” ”° olarak savunulan bir kavramdir. Baslangictaki ideolojinin zamanla
evrimleserek sistemin ana parcalarinin koruyucusu konumuna geldigi ve hiimanist yonii

belli gruplarin ¢ikarlar i¢in kullanildig1 ima edilmektedir.

""'17. yy’un son déneminde yasams John Locke (1632-1704) ve 18.yy yazarlarindan David Hume (1711-1776),
Adam Smith (1723-1816) ile Immanuel Kant’tan (1724-1804)

12 Hampsen Norman, Aydinlanma Cag, Jale Parla (gev.), Istanbul: Hiirriyet Vakfi Yayinlari, 1991, s. 64.

13 Erdogan, a.g.e., ss.145-147.

'4 Bu tiniinii “An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of Nations” adh eseriyle saglamustir.

15 Songiil Sallan Giil, Sosyal Devlet Bitti, Yasasin Piyasa! Yeni Liberalizm ve Muhafazakarhk Kiskacinda
Refah Devleti, Istanbul: Etik Yayinlari, 2004, s.2.



Yukarida yapilan tamimlara gore, liberalizm anlayis1 i¢inde ¢ok farkli goriisler
bulunsa da, iktisadi liberalizmdeki hakim anlayis “klasik/ neo-klasik'®” diistincedir.
Iktisadi liberalizm; toplumcu degil bireyci, pozitif degil negatif 6zgiirliik¢ii; yaygm,
miidahaleci ve baskin devlet degil simirli ve sorumlu devlet; yeniden dagitimli sosyal

adalet anlayisina karsi, piyasa ekonomisinin kendiliginden gerceklesmesi fikrine

dayamr”.

Tablo 1.1. iktisadi Liberalizm Metodolojisi

NORM REEL
Pozitif Normatif
Denge Teorisi . Rasyonel iktisadi Birey
(Fiyat Istikrari/Tam Istihdam) (iktisadi ben merkezli)
Deger Teorisi = -
Klasik Emek-Deger - Oze[lKNIIJu}llf]lyet =
Neo-Klasik Marjinal Fayda g B N
o
Boliisiim Teorisi = E
Klasik Ucret Fonu 2 Bireysel Girisim =
Neo-Klasik Marjinal v [1>0] >
Verimlilik(K,L,T)
Piyasa Mekanizmasi
[P 1]
Laissez-faire
Soyut Gerceklik Somut Gerceklik

Kaynak: Ahmet Giiner Sayar, “Iktisadi Teorilerin Tarihsel Gelisimi” konulu goriisme, 1stanbul": 7 Kasim 2009 ve
“Iktisat Diisiincesi ve Kiiresellesmenin 19. Yiizy1l Versiyonuna Dair Bir Deneme”, Beykent Universitesi Sosyal
Bilimler Dergisi, Cilt 2, Say1 2, 2008 Giiz, ss.1-33

Iktisadi liberalizmin teorik alt yapisina bakildigi zaman; klasiklerin kurduklari
iktisadi modellemede ‘“reel” olan, liberal felsefenin temel Ozellikleriyle olusturulan
“norm” ile agiklanmaktadir. Kurulan modelin “norm” kanadini “pozitif” ve “normatif”
yapilara ayirarak “somut gercekligi”, kendi olusturduklari “soyut gerceklige”

modellemislerdirlg.

16 W. J. Samuels, J. E. Biddle, J. B. Davis (ed.), A Companion to the History of Economic Thought, Oxford:
Blackwell Publishing, 2003, s.113, 247. [Klasikler A. Smith, J.R McCulloch, D. Ricardo, J.S. Mill; Neo-klasikler ise
Jevons, Marshall, Pigou].

'7 Fatih Duran, Modern Siyasal ideolojiler, Feodaliteden Kiiresellesmeye, Tevfik Erdem(Ed.), Ankara: Lotus
Yayinlari, 2006, s.114.

'8 Ahmet Giiner Sayar, “iktisat Diisiincesi ve Kiiresellesmenin 19. Yiizyil Versiyonuna Dair Bir Deneme”, Beykent
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt 2, Say1 2, 2008 Giiz, ss.6-7.



Olusturulan klasik modellemenin “norm” kanadi altindaki pozitif yap1 i¢indeki
iic onemli teorinin (Denge teorisi, Deger teorisi ve Boliisiim teorisi) temelini tam
isttihdam ve tam rekabet olusturmaktadir. Bu teorilerin birbirine bagh kurulduklar1 ve

aralarinda mantiki baglantilar bulundugu goriilmektedir.

Norm’un altindaki birbiriyle baglantili ii¢ teori kabul edilmektedir. Boliisiim
teorisinde elde edilen kazancin boliisiimii; iicret (emek), rant (toprak) ve kapital (kar)"’
iizerinden degerlendirilmektedir. Ucretliler icin ongoriilen iicret fonu anlayisindaki
ticretin sabit olusunun nedeni, deger teorisinin emek-de§er20 anlayisindan
kaynaklanmaktadir. Deger teorisinde, tam istihdam anlayis1i altinda iicretlerdeki
dengenin parasal iicretlerle degil, reel iicretlerle belirlenmesi kabul edilmektedir®'.
Denge durumundan bahsederken, emek-deger teorisinde sadece degisim degerini kabul
edip kullanim degeri gormezden gelinir. Ciinkii klasiklere gore 6nce deger sonra fiyat
olusmaktadir. Uriiniin degerinin de emege22 bagimli olmasi onun fiyatim1 belirlenir.
Sonugta, toplam emek iicreti degismezken sadece artan veya azalan emekten (emek arzi

yoniinden) dolay1 yalnizca emek bagina diisen ticret degismektedir.

Klasiklerin selefleri olan neo-klasikler ise, emek-deger teorisi yerine, siibjektif
olan (arz ve talep degisimi) marjinal verimlilik anlayisiyla kullanim degeri acisindan
yaklagarak, Once fiyatin1 sonra da emegin degerini belirler. Neo-Klasik diisiince, iicreti
emegin marjinal verimliligine gore belirler. Calisabilecek en son kisinin ¢alismamasi
durumunda kaybedilecek degere emegin marjinal verimliliginin esitlenmesiyle emekte
israf meydana gelmeden dengeye gelinebilecegini varsaymaktadir™. Goriildiigii iizere,
klasik iktisadi felsefe caginin gerekliligi olan kol giiciine verdigi 6nemi, emek teorisinde

kutsallastirarak gostermektedir.

1 David Ricardo, Ekonomi Politigin ve Vergilendirmenin ilkeleri(1817), T. Ertan (cev:), Istanbul: Belge
Yayinlari, 2007, s.16.

20 A.Smith, emek-deger teorisinde kar ve rantla celistigini ortaya koysa da, Ricardo bunun tersini ispat ederek klasik
teorinin gelisimini saglamistir. (D.Ricardo, a.g.e., ss.18-21 ve s.24) Hatta J.Schumpter’e gdre A.Smith’in emek deger
teorisindeki hatas1 Klasik Tktisad1 100 y1l geriye gotiirmiistiir(1776-1870).

2 John M. Keynes, istihdam, Faiz ve Paranm Genel Teorisi (1935), U.S.Akalin (¢ev.) istanbul: Kalkedon
Yayinlari, 2008, s.29.

22 A.Smith’in is giiciine bu kadar 6nem vermesi ve hatta onu biiyiimenin motoru olarak gormesinin nedeni,
kitabindaki toplu igne fabrikasi1 6rnegidir. Toplu iiretim ile zanaat tiretimi arasindaki farki gérmiis olmasi ona emegi
kutsal bir nesne haline getirmistir.

2 Bilsay Kurug, “Ortodoksluktan gikis i¢in bir kitap: Genel Teori”, Miilkiye Dergisi, Cilt XXXI, Say1 256, s.20.
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Denge teorisindeki tam istihdam ile fiyat istikrarinin varligi, diger iki teorinin
olusumunun temelini saglamaktadir. Klasik modelde, girisimcilerin var olan
tasarruflarini yatirimlarla degerlendirir. Tasarrufla yatirimi bir araya getiren arag ise faiz
oranlaridir. Tam istihdamin ve fiyat istikrarinin oldugu piyasalarda, arz ile talep dengesi
birbirini kendiliginden dengelediginden, sistemin siirekli istikrarin1 saglamaktadir.
Ayrica, klasiklerden A.Smith, rant ve kapital tizerinde durmamus, takipgisi D.Ricardo
“Ekonomi Politigin ve Vergilendirmenin Ilkeleri” adli eserinde bu eksikligi

tamamlamustir.

Yukarida anlatilan pozitif kisma ilaveten “Norm”un diger kanadi olan normatif
yapi, laissez-faire’nin olusumunu saglayacak olan kurumlart liberal felsefenin
ozelliklerinden yararlanilarak olusturulur. Norm, liberal diisiincenin ozgiirliikk¢ii ve
bireyci anlayisina da sahiptir. Ozgiirliik, hem serbest piyasay1 olusturacak ara¢c hem de
onunla beraber yasayabilecek bir amagt1r24. Rasyonel iktisadi birey davranisi, 6zel
miilkiyet, bireysel girisim ve piyasa mekanizmasindan olusur. Bu anlayis laissez-faire
diisincesine dayanir. Liberallerin laissez-faire diisiincesi 0Ozgiirlikk felsefesine
dayandigindan, piyasanin serbest isleyisini engellemek, aslinda iktisadi verimin
diismesine ve adaletsizliklerin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Klasik diisiince
icinde sadece piyasa mekanizmasi bozulunca ona miidahale mesrudur®. Ancak bu

mesru miidahaleler de ¢ok kotii kabul edilmektedir.

Klasik modeldeki pozitif ve normatif yapilarin etkilesimini “kisisel ¢ikar”
saglar. Kisisel ¢ikar anlayisinin dengeyi saglamasindaki mantigi, bireyin kendisi icin en
iylyi aramasi ve o yonde hareket etmesi sonucunda sistemin kendiliginden dengeye
gelmesidir®®. Modelin genelinin dengede kalmasim ve islerligini saglayan kurum,
liberallerin ¢ok dnem verdigi “gériinmez el” anlayisidir®’. Klasik diisiince i¢inde ¢ogu
zaman goOriilnmez el “fiyat” olarak kabul edilse de, diizenin kendi kendini yonetmesini

metafiziksel kavrama atfedilmesi, klasik diisiincenin normatifligini ortaya koymaktadir.

2 Giil, a.g.e.,s.92.

25 Pierre Rosanvallon, Refah Devletinin Krizi, Ankara: Dost Kitabevi, 2004, s. 75.
26 Anlayisin temelini piyasalarin temizligi olusturmaktadir.

7 Bernard Guerrien, Neo Klasik iktisat, Istanbul: Tletisim Yayinlari, 1999, ss. 9-11.
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Klasik diisiincenin takipcileri olan neo-klasikler, sadece emek-deger teorisine
marjinal fayda anlayisini, ticret fonu teorisine de marjinal verimliligi getirerek28 klasik
anlayisin Biiyiik Buhran’a kadar devam etmesini saglamiglardir. Aslinda klasik model
icinde makro iktisadi anlatiminin olmamasinin (paranin miktar teorisi hari¢) nedeni,
klasik modelin krizlerin derinlesme doneminde ortaya ¢ikmamasi kabul edilebilir. Neo-
Klasik diistince klasiklerden farkli olarak, denge durumundaki tam rekabet piyasasinin
dissalliklardan dolayr “piyasa basarisizligr’na ugradigini kabul eder. Bundan dolay1

digsalliklarin azaltilmasi i¢in devlet miidahalesini sinirli bir sekilde kabul etmektedir.

1.1.2. iktisadi Korumacilik

Liberal politikalar uygulayan ekonomilerde 19. yiizy1l sonlarinda ve 20. yiizyil
baslarinda arka arkaya yasanan ekonomik krizlerinden (kapitalizm krizleri) dolayi,
liberal politikalar gozden gecirilmeye baslanmigtir. Kiiresel krizlerden sonra
toplumlarda olusan fakirlik, iscilerin kotii hayat standartlar1 ve toplam talep eksikligi
gibi sorunlardan dolayi, klasik liberalizm artik “sosyal liberalizm”e yani iktisadi
korumacili§a kaymstir. Ozellikle, 1903 yilinda Ingiltere’de ilk issizlik ilanindan sonra,
klasik diisiinceye gore iicret indirimiyle iktisadi sorunlarin ¢oziilecegi beklentisi i¢ine
girilmisti. Ancak, I. ve II. Diinya Savaslarindan sonra kapitalist ekonomilerin bozulma
nedenlerini de ortadan kaldirmak amaciyla, -Keynezyen iktisadi korumacilik
anlayisiyla- ortaya konulan refah devleti (sosyal liberalizm) anlayis1 kirk yila yakin bir
doneme damgasim1 vurmustur. Artik “birakiniz gegsinler” devlet anlayisinin yerine
bizzat devletin ekonominin ic¢inde oldugu “karma ekonomiler” yarim yiizy1ll boyunca
hakimiyetini siirdiirmiislerdir. Sosyal liberalizme (iktisadi korumacilik) giden yol,
Beveridge Plani® paralelinde gelistirilmis olan Bretton Woods Antlasmas: uygulanan

politikalarla olmustur.

8 Funda Telatar, Politik iktisat Teorisi, Ankara: imaj Yaymlari, 2004, s.43.

29 Aslen, savas sonras1 ingiltere’deki issizlik sorunu ve sigorta sistemiyle ilgili plan, savas sonrast Bakanliklar arast
komisyon reisliginden sonra Bretton Woods’u etkilemistir.(Bkz. Muslih Fer, “Beveridge I¢timai Plani”, Ankara SBF
Dergisi, Cilt I, say1 3, Ankara, 1943.)

12



Keynes iinlii eseri “The General Theory Employment, Interest and Money”de
dénemin en onemli sorunu olan issizligi, klasik diisiinceden farkli olarak, talep yonlii bir
sorun olarak ortaya koymustur3 0, Keynes, igsizlik sorununun “efektif talep
yetersizliginden” kaynaklandigini®' ve sorunun makro iktisadi politikalarla ¢oziilecegini
savunmustur. Keynes bu analiziyle, 1933’te Pigou'nun The Theory of Unemployment
baslikli kitabinda yer verdigi dogal denge tezine, J.B.Say’in “her arz kendi talebini
olusturur” inancina ve Walras diisiincesi klasik is giicli tezine karsi glkm1§t1r32.
Keynes’e gore issizlik, is giiciiniin arz ve talebindeki sorunlardan degil, firmalarin
yatinm eksikliginden yani atil kapasiteden kaynaklanmaktadir. Keynes, yatirimlar
tasarruflara esitleyerek olusturdugu baglantiyla, 6nce milli gelire oradan da efektif talep

yetersizligine ulagmaktadir™.

Klasikler’in piyasamin temizligine olan inanglarindan dolayi, serbest piyasada
yasanan fiyat artis ve azalislariyla ekonomi siirekli dengeye gelecektir. Ancak, Keynes’i
takip eden diisiiniirler, is¢ilerin iicret fiyatlanin1 yonlendirerek emek talebini
etkileyemediklerinden ve belli bir fiyat altinda gahsmayacaklarmdan34 (vapiskan iicret
veya goniilsiiz igsizlik sorunu) dolayi, serbest fiyat diizeni ile birlikte planlama

ekonomisini, sosyal giivenlik i¢inde de “asgari iicret” anlayisin1 zamanla kabul ettiler.

Keynes “Genel Teori” adli eserinde, toplam talep eksikliginin giderilmesi icin
Klasiklerin onerdigi sistemdeki 6zel miilkiyeti kabul ederek, 6zel miilkiyetle beraber
kamu miilkjyetini35 piyasa mekanizmasina dahil etmistir. Devlet mekanizmasi icinde
olusturulan KiT’lerle (Kamu Iktisadi Tesekkiilleri) yatirim ve ihracat artis1 saglanarak,
talep sorunu ortadan kaldirilmistir. Devletin piyasaya aktif sekilde girmesinde, bireysel
girisimcinin amaci olan kar elde etmekten ¢ok daha farkli bir yonii vardir. Kamunun
amac1 sosyal yapiyr diizenlemektir. Yine kamunun yaptigi faaliyetlerde kar/zarar

diisiincesine sahip olmamasindan dolayi, devlet piyasada rekabet bozucu bir etken

30 Keynes, a.g.e., 5.36.

3'Keynes “Efektif talep Yetersizligi’ni Ricardo’nun teorilerine karst Malthus’un buldugunu, ancak Malthus’un
saglam bir teori olusturamamasindan dolay1 gozden kayboldugunu belirtmektedir. (J.M. Keynes, a.g.e., ss.37-38).
32Sinan Sonmez, “Kiiresel Kapitalizm ve Keynes: Nasil Bir Uyum?”, Miilkiye Dergisi, Cilt XXXI, Say1 256, ss. 47-
48.

33 Sonmez, a.g.e.,s.49.

34 Keynes, a.g.e., ss.17-25.

35 Keynes kamuyu oncelikli olarak ¢arpan konusunda bayindirlik hizmetleri seklinde teorisine koymustur. (J.M.
Keynes, a.g.e., ss.109-111).
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olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Aslinda Keynes, faiz oranlarimin diisiiriilerek para arzi
arttirilsa bile tam istihdama ulagilmasinda 6zel kesim harcamasini arttiramadigi igin

devlet miidahalesinin gerekliligini savunur®.

Keynes, Genel Teori adli eserinde, marjinal tiikketim egiliminin vergi ve faiz
miidahaleleri ile dogrudan etkilenmesini gostererek, aslen wulusal ekonomilerin

uluslararas1 ekonomilerden nasil bagimsiz bir sekilde yonetilecegini belirtmistir’.

Keynes, klasiklerin modeline her alanda (6zel miilkiyet, bireysel girisim,
serbest fiyat) cift bash bir karakter kazandirmistir. Keynes cift bagh bir karakter
olustursa da, iiretim araclarinda ortak miilkiyeti asla savunmamasi onun modelini

iktisadi esitlik¢i modelden farklilastirir.

1.2. iktisadi Esitlik

Iktisadi esitligin ideali, bireyin toplum iginde erimesi yani tam sosyal esitlik
diisiincesidir. Idealin saglanmasinin temeli olan 6zel miilkiyetin olmamasi antik ¢agdan
beri diisiiniilmektedir™. iktisadi esitlik (sosyalizm ve komiinizm) 19. yiizyilin ikinci
yarisindaki ekonomik durumun (kapitalist sistemin) ¢coziimlenmesinden ise baslayarak
ortaya glkmlst1r3 %, Iktisadi esitlige gore, yasanan teknik ilerlemenin ekonomik
ilerlemeye aktarilmasi icin (iicretlerin yetersizligi, kadinlarin ve cocuklarin fazla

calistirilmasi) isciler yogun sekilde ga11§t1r11m1$t1r40.

Sosyalist diisiince, halkin sefaletinin miilkiyet hakkindan meydana geldigini
varsaydigi igin; 6zel miilkiyet hakki, tesebbiis hiirriyeti, kar amaci ile iiretim, fiyat
mekanizmasi gibi kurumlarin ortadan kaldirldigi, iiretim vasitalarinin kamulagtirildigi
ve iktisadi faaliyetlerin merkezi planlama teskilati tarafindan tanzim edildigi bir sistemi

savunur.

36 Sonmez, a.g.e., s.50. )

37 Andrew Gamble, “Keynes, Anglo-Amerika ve Hegemonik istikrar Teorisi”, Miilkiye Dergisi, Cilt XXXI, Sayi
256, s.27.

38 Richard Pipes, Komiinizm’in Kisa Tarihi, istanbul: Gelene:k Yayinlari, 2005, s.14.

39 Robin Hahnel, iktisadi Adalet ve Demokrasi Rekabetten Isbirligine, fstanbul: Ayrint1 Yayinlari, 2006, s.127.

40 Claude Bruclain, Yeni Bir Sosyalizm, Samih Tiryakioglu (¢cev.), Istanbul: Varlik Yayinlari, 1975, ss.15-16.
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Kurgulanan sistemin programi 19. yiizyil ortalarinda F. Engels ve K. Marx’a
dayandirilabilir. Marx’in yazdig1 “Komiinist Manifestosu” bu programin kitab1 olarak
tasvir edilir. Marx, kapitalist ekonomilerde, yaygin issizlik ve iirlin piyasalarindaki
mevcut iiretken sermaye kapasitesinin tam kullanimi ic¢in yeterli piyasanin
bulunmadigin1 savunarak, ortaya c¢ikan piyasa eksikliginin ekonomileri siddet olaylar
iceren biiyiik krizlere gotiirecegini sdyler®. iktisadi esitlik sisteminin rejim seklinde
uygulanmasit Lenin’in Rusya’da kurdugu miilkiyetsiz ve esit yapi sistemine
benzetilebilinir*?. Bahsedilen sistemde piyasanin varligi olmadigi igin, fiyatlarin
belirlenmesi verimlilik veya maliyete gore degil insanlarin ihtiyaclarina gore

yapilacaktir®.

A. Walicki Marxism and the Leap to the Kingdom of Freedom adli eserinde;
iktisadi esitlik diistincesinde, sosyalizm ile komiinizm arasindaki kesin ayrim olmasa da,
Marx’in tam komiinizme giden siirecin iki evresini ayirt ettigini belirtmektedir. O’na
gore; Birincisi, eski esitsizliklerin, temelleri yikilmis olsa da siirdiigii bir gecis evresi ve
bu evreyi takip eden ikinci ve daha iist evredir. Bu evrede, herkesin yetenegi kadar
almip herkese ihtiyaci kadar verilecek ilkesinin yerini ikinci evrede “esit is, esit licret”
ilkesi alacaktir. Tk evre sosyalizm, ikinci evre ise komiinizmdir. Walicki komiinizmin
uygulama alanim1 Lenin ile buldugunu belirtmektedir**. Aslinda tanimlardan da
anlasildig: {izere, komiinizme giden yolun kapitalizmin gelistigi bir donemde sosyalist
bir ara devre ile ulasilabilecegidir. Ancak dikkat edilmesi gereken mevzu; sosyalizmde
sadece {iiretim araclarinin Ozel miilkiyeti yasaklanirken, komiinizmde biitiin 6zel

miilkiyet yasaklanir.

Kapitalizm’in eksiklerini géren Marksist diisiincenin neden genel bir iktisadi
fikir olusturamadigi sorusunun cevabi, “Marx’in devrim icin koyliilere degil is¢ilere
giivenmesi ve yine sosyalizm ile komiinizm arasinda bir evrenin olmayacagi
diisiincesinden kapitalist ekonominin dogal seyrinin devrime yol acacagi inancinin
ortaya c¢ikmasi” gosterilebilir. Ancak, 1917°de Marksistlerin sdylemleri degil

Anarsistlerin istedigi olmus ve endiistriyel isciler yerine koyliiller ve “Proletarya

! Telatar, a.g.e., 5.55.

2 Pipes, a.g.e. 5.15.

43 Bruclain, a.g.e.,s.17.

** Andrzej Walicki, Marxism and the Leap to the Kingdom of Freedom, Stanford, 1995, 5.93.
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Diktatorliigii”nde olusan komdiinist bir devlet kurulmustur. Daha da Onemlisi, sosyalist
felsefe, kapitalizmin ilk evresindeki bir devlet olan Rus Carligi’'nda gerceklesmesidir.
Marx’mn yukaridaki goriiglerine gore, komiinizme gidecek yol konusunda yanildigi

kabul edilebilir®.

Marx’1n 6ngoriisii olan, yiiksek kapitalizmin komiinizme giden yol i¢in zorunlu
oldugu diisiincesi, I.Diinya Savasi1 sartlarindan dolay1 basarisizliga ugramistir. Dogu
Avrupa ve Uciincii diinya iilkelerinde ise Marx’in 6ngormedigi “totaliter komiinizm”

yonetimleri olugmustur.

Marx’a gore ekonomik ve toplumsal iliskilerin esitlik¢i olacagindan, gelirleri
yeniden dagitacak bir mekanizmaya ihtiya¢ duyulmasimi komiinizmin kurulmasiyla
devletin ortadan kalkmasina baglam1$t1r46. Yani Marx’in kurdugu “Ilmi Komiinizm”
hicbir zaman gerceklesememis ve Marksist soylem sadece gelismemis iilkelerin
diktatorleri tarafindan kullanilmistir. Wilacki'nin belirttigi gibi, Marx’in sdylemleri
karsisinda gelismis iilkelerde ortaya cikabilecek sosyalizm diisiincesinin liberalizme

kaymasiyla “sosyal liberalizm” ortaya ¢ikmaistir.

2. KEYNEZYEN ve NEO-LIBERAL POLITiKALAR

Iktisadi sorunlarin ¢6ziimiinde kullamlan teoriler, yasanan olaylara gore
degisim gostermektedir. Insan gibi karmasik bir varligin olusturdugu ekonomik
davranisin siirekli degismesi ve basgkalagsmasi, hem teorilerin hem de kurumlarin
evrimleserek gelismesini saglamaktadir. Iktisadi sistemlerde yasanan degisimler
sonucunda, kapitalist diigiince, 20. ylizyil baslarindan itibaren diinya genelinde tek
egemen ekonomik yap1 olmustur. Her yeni teori soylemi, bir onceki soylemin eksikleri

veya zit anlayist iizerine kuruldugu sdylenebilir.

3 Pipes, a.g.e. ss. 26-27.
46 Rosanvallon, a.g.e. s.141.
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Iktisadin temeli sayilan klasik diisiincenin hikim oldugu dénemden sonra,
piyasanin kendini diizeltemedigi icin devletin hakimiyetinin gegerli oldugu doénem
gerceklesmistir. Daha sonra tekrar devletin ekonomi iizerinde yiik oldugu i¢in klasik
diisiincenin gelistirilmis sekli egemen diisiince olmustur. Sanki bir cember gibi, kiiresel
iktisadi sorunlara karg1 ongoriilen politika anlayislar1 da, siirekli devridaim yapmaktadir.
Son donemlerde tekrar piyasanin tek basina gecerli olmadigi ve devletin ekonomide s6z
sahibi olmasi1 gerekliligi tartisilmaktadir. Klasik iktisadi goriis, ekonomik olaylarn
aciklamadaki eksikliginden dolay1 liberal ekonomilerde olumsuzluklar yasanmistir.

Bunlarin en 6nemlisi de 1929-1930 Iktisadi Buhrani’dur.

2.1.Biiyiik Buhrandan Cikis

Birinci Diinya Savasi sonunda piyasa ekonomisi anlayisinda yonlendirilen
iilkelerde yasanan kriz, kiiresel bir ekonomik ¢okiisiin hazirlayicisi olmustur*’. Daha
once klasik iktisadi yapmin hakimiyetinde piyasa sisteminin kendi kendini diizeltmesi
gerektigini savunurken; yasanan tikanikliklarla iktisadi degiskenler arasindaki isleyisin
piiriizsiiz olmadig1 anlasilmistir. Goriinmez el bu kez islemedigi gibi yasanan krize

karsilik teorik cevap olamamustir*®,

Klasik diisiincenin deflasyonist politikalarla Altin Standardin1 koruma ve
muhafazakar mali politikalarla biitceyi dengelenme diisiincesi, var olan krizin daha da
derinlesmesine neden olmustur. 1929-1932 yillar1 arasinda Biiyiik Buhran artik {iist
simirlarina ulagmusti. Ikinci Diinya Savasi sonrasit da hem Bati Avrupa iilkelerinde hem
de bagimsizligima yeni kavusmus iilkelerde, yikilan ekonomileri ve calisanlarin

durumlarim diizeltmek icin liberal politikalardan vazgecilmistir.

*7 Eric Hobsbawn, Kisa 20. Yiizyil: 1914-1991 Asinhliklar Cagi, (cev: Y.Alogan), Istanbul: Sarmal Yayinevi,
1996, s.106.
8 Dietmar Rothermund, The Global Impact of the Great Depression 1929-1939, London and NY: Routledge,
1996, ss.2-3.
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2.1.1. Keynezyen Iktisadi Politikalart

Keynezyen diisiince sistemi iginde 6nemli konumdaki Beveridge Plan: ile
Ingiltere 1943 yilinda Refah Devleti anlayisina gecmistir. Planda; igsizligin azaltilmas,
ulusal saglik anlayiginin temini ve asgari {icret seviyesinin belirlenmesi bulunmaktadir.
Devlet, klasiklerin 6ngordiigii “Gece Bel«;isi”49 roliinii birakip ekonomik ve toplumsal
yasamin merkezinde bulunmaya baglamistir. Uygulanan politikalarin temeli Keynes’in
Genel Teori adli eserinden esinlenerek olusturuldugundan, Keynezyen anlayis egemen

hale gelmistir.

Diinya ekonomileri agisindan 1914-1945 aras1 donemin “Felaket Cag1” olarak
adlandirilmasi, hem savaslardan hem de ortaya c¢ikan igsizlik sorunundan
kaynaklanmaktadir. 1945-1975 doneminde ise, Keynezyen goriis olan fonksiyonel
devlet teorisi ile 1960’larin Kamu Tercihi anlayis1 olan piyasa bagarisizlig: teorisi ile
birlikte hareket etmesi, bu donemin “Altin Cag” olarak tanimlanmasini saglamlstlr5 0,
Keynezyen politikalar; tam istihdama ulagsmak, sosyal giivenlik haklarin saglamak ve
sosyal haklarin (egitim, saglik, konut, v.b) temini i¢in devletin ekonomiye miidahalesini
gerekli goriir. Keynezyen iktisat, sanayilesmis iilkelerdeki etkisini GSMH ( Gayri Safi
Milli Hasila) icindeki kamu harcama oranlarinda gostermektedir. 1870 yilinda bu oran
%10,5 iken 1937 yilinda iki katina ulagmis, 1970’lerde ise bu oran GSMH’ nin iicte

birini gegmistir51.

Neo-Klasik diisiincenin ekonomide yasanan durgunluklarin emegin {icretindeki
diisiis ve kamu harcamalarindaki azalmayla giderilece8i anlayisina karsilik, Keynes
Genel Teori adli eserinde bu diisiinceyi reddederek, iicretler diizeyinin arttirllmasiyla
genel talebin artisimi saglayarak tam istihdama ulasacagim savunmaktadir’”. Keynezyen
politikalart uygulayan hiikiimetler, refah devleti faaliyetlerini gerceklestirebilmek igin

vergileri artan oranli hale getirdiler. Kamu hizmetleri ve gelirin yeniden dagilimini

4 Mayo Toruno, “The Rhetoric and Economics of Neoliberalism”, Gazi Universitesi I.I.B.F Ozel Sayi/Special
Issue, Ankara, 2002, s.203.

50 Coskun Can Aktan, Bir Piyasa Basarisizigi Nedeni Olarak Gelir Dagihminda Adaletsizlik ve Yoksulluk
Sorunu: Kamu Ekonomisinin Rolii ve Kamu Politikas1 Araclarl, Yoksullukla Miicadele Stratejileri, Ankara:
Hak-is Konfederasyonu Yayinlari, 2002, s.2, 8.

! Giilten Kazgan, Kiiresellesme ve Ulus-Devlet Yeni Ekonomik Diizen, istanbul: istanbul Bilgi Universitesi
Yayinlari, 4.Baski, 2005, s.21.

52 peter Townsend, The Restoration of ‘Universalism’; The Rise and Fall of Keynesian Influence on Social
Development Policies, UNRISD Social Policy and Development, Geneva: UNRISD Publication, 2002, s.2, 6, 27.
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saglayan transfer harcamalari, artan vergi gelirleri sayesinde; tam istihdam, sosyal
giivenlik ve esitlik¢i amaclara yonelik sosyal politikalarla saglanmlstlr53 . Ancak genel
anlamda Keynes’in Onerdigi iktisadi politikalar sadece wulusal ekonomiler igin

tasarlanmustir.

2.1.2. Bretton Woods Konferanst ve Uluslararas Orgiitler

Keynezyen politikalar onderliginde ulusal devletler, ekonomilere miidahaleye
baslarken, II. Diinya Savasi1 sonrasinda, Keynes Genel Teori’de belirttiklerinden farkli
olarak uluslararasi sistemin diizenini saglamak icin, 1944 yili Temmuz ayinda New

Hampshire’deki Bretton Woods toplantisina katiimistir™.

1931 yilinda c¢oken Altin Standardr Sisteminin tekrar kurulamayacagi
anlagildigindan, yapilan toplantilarda farkli sistem Onerileri getirilmistir. Bu anlayisla
Keynes’in hazirladigi plan (Uluslararas: Kliring Birligi) donemin gii¢lii iilkesi ABD
(Amerika Birlesik Devletleri) tarafindan kabul edilmeyerek, ABD’li H.D.White’nin
Onerileri kabul edilmistir. White bir istikrar fonu, bir diinya bankasi ve dolara dayal1 bir
altin standardi kurulmasini 6ngdrmiistiir. White bu 6nerisinde sabit kur rejimi kurmay,
ticari ayrimciligl sona erdirmeyi ve korumaciliktan vazge¢meyi talep ederek ticaretin
yayginlastirilmasini amaghyorduss. Kurulacak fon sayesinde serbest ticaret yapilarak
iilkelerde ortaya cikacak kisa donemli 6demeler dengesi sorunlarina ¢oziim getirmeyi

amagliyordu.

Planin gerceklesmesi icin uluslararast kurumlarin olusturulmasiyla ABD
kiiresel ekonominin hakimi ve yoOnlendiricisi konumuna gelmistir. Bretton Woods
Konferansinda kurulan uluslararasi orgiitler; IMF (Uluslararasi Para Fonu), IBRD
(Uluslararast Imar ve Kalkinma Bankasi) ve GATT (Giimriik Tarifeleri ve Ticaret
Genel Anlagmasi)’tir. IBRD aslinda WB (Diinya Bankasi)’nin 6nciisii iken, GATT daha
sonra 1995 yilinda WTO (Diinya Ticaret Orgiitii)’ya doniismiistir. IBRD daha cok

53 Fritz W. Scharpf, The Viability of Advanced Welfare States in the International Economy: Vulnerebilities
and Options, Max-Planck-Institute for the Studies of Societies Working Paper No: 99/9, ss.2-3.

4 Sidney Pollard, The International Economy Since 1945, London and NY: Routledge, 1997, s.77.

5 Lloyd Gardner, A Covenant with Power: America and World Order from Wilson to Reagan, New York:
Oxford University Press, 1984, ss. 14-23.
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“Diinya Bankas1” adiyla bilinmektedir. Diinya Bankasi, IMF’in aksine iilkelerin uzun
dénemli sorunlar1 ve kalkinmalar i¢in finansman araci olarak kurulmustur. Sistemin
Oonemli bir ayagi olan GATT tarifelerinin uygulanma amaci, savas doneminde hem

Avrupa hem de ABD’de diisen refahin serbest ticaretle agilabilecegine olan inangtir™®.

Yukarida belirtilen uluslararas1 orgiitlerin kurulmasi, kiiresel sistemdeki
dengesizliklerin giderilme zorunlulugundandir. Orgiitlerin kurulmasima ilaveten aym
donemde yasanan teknolojik gelismeler ve uluslararasi iletisim agmin gelisimi, hem
tasimacilik zorluklarim1 hem de maliyetleri azaltmistir. Bretton Woods anlagmasi ve
teknolojik gelismeler, hem gelismis iilkelerin hem de gelismekte olan iilkelerin “Altin

Cag’da muazzam biiylime oranlarina ulagmalarini ve refaha kavusmalarini saglamistir.

Bretton Woods anlasmasiyla 1945-1970 arasinda “altina bagli dolar”
sistemiyle finansal piyasalar denetime tabi tutulmustur. Ekonomileri kalkindirmak igin,
doviz fiyatlart ve faizler sabit bir goriiniim kazandirilmgtir. Ozellikle, 1948 yilinda
uygulanmaya baslanan Marshall Plani, Bati Avrupa ekonomilerini tekrar ayaga
kaldirmaya yardimci olmustur. Yapilan yardimlar, Bati Avrupa iilkelerinin ithalat
aciklarin1  kapatmis ve Avrupa’dan Amerika’ya muhtemel sermaye kagisim
engellemistir5 7. Marshall Plani’nin ABD ekonomisi acisindan onemi ise, ihracat artis
hizinin kesilmemis olmasidir. Cift kutuplu (soguk savas) diinya sisteminden dolay1 1970
oncesinde iilkelerin ice kapanikligina izin verilmistir. Belirtilen donemde, geligmis
iilkeler Keynezyen politikalar uygularken, gelismekte olan iilkeler kalkinmaci anlayisla

hareket etmislerdir.

36 Marc Williams, International Economic Organizations and the Third World, London: Harvester Wheatsheaf,
1994, s.53, 103, 142.

57 Eric Hellenier, States and the Reemergence of Global Finance, From Bretton Woods to the 1990s, Ithaca and
London: Cornell Universtiy Press, 1996, ss. 2-25.
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2.2. Yeni Ekonomik Diizen ve Kiiresel Krizler

Kiiresel ekonominin hakimi konumundaki ABD’nin, Vietman savasi
dolayisiyla olusan biit¢e agiklari, diinya genelinde dolar birikimine yol agmistir. Dolarin
birikimi, altina bagh sistemin giivenini sarsarak, Agustos 1971’de Bretton Woods un
cokmesine neden olmustur’™®. 1970’lerin sonlarina dogru uluslararas1 para sisteminin
eksikliginden dolayi; biiyiimede yavaslama, issizlikte artis ve enflasyonda hizlanma
goriilmiistiir. Yasanan sorunlara ilaveten petrol fiyat artislarinin (reel anlamda dort kat
artig) olusturdugu durgunlugun enflasyonla birlesmesi iktisat literatiiriinde “stagflasyon”
seklinde anilmaya baslanan krizleri tetiklemistir. 1970’lerin sonlarinda ortaya cikan
soklarin ve bunalimlarin sorumlusu Keynezyen politikalar gosterilerek yerine neo-

liberal politikalar énerilmistir.

Neo-liberallere gore, II. Diinya Savasi sonundan itibaren uygulanan politikalar
piyasayr zayiflatmis, mal ve is piyasasinda Onemli rijitlikler (katilik) olusturmus,
rekabeti engelleyici kuruluglardan dolayi, iiretim talebe duyarli hale gelmis ve
ekonominin biiyiime potansiyeli azaltilmistir. Keynezyen politikalarin uygulanmasinin

sonuclariyla ayn1 donemde yasanan petrol soklar stagfldsyona neden olmustur®’.

Kiiresel krizlerin birbirini tetikledigi bu doneme damgasini vuran olay, petrol
fiyat artiglaridir. Artan petrol fiyatlarindan kazang saglayan iilkelerin elinde biriken
fonlara “petrodolar” denilmektedir. Batinin 6zel bankalari, “petrodolar”lar1 fonlama
amaciyla almistir. Ancak gelismis iilkelerden talep olmayinca gelismekte olan iilkelere
cok diisiik faizlerle kredi vermislerdir. 1980’lerin basinda ortaya ¢ikan bor¢ krizinin
nedeni ise, gelismis iillke bankalarn tarafindan verilen bu kredilerin farkli amaclarla
(spekiilatif) kullanilmasidir. Geligmis iilkelerde durgunluk icinde fiyat artislani ve

igsizlik goriiliirken, gelismekte olan tilkelerde borg krizi yasanmistir.

38 Kazgan, Kiiresellesme ve Ulus-Devlet Yeni Ekonomik Diizen, a.g.e., ss.82-83. .
% Yilmaz Akyiiz, 1980’lerde Diinya Ekonomisi: Makro ekonomi ve Bagimhlik Uzerine Bazi Dersler, Sadun
Aren’e Armagan, Ankara: Miilkiyeliler Vakf1 Yayinlari, No.8, , 1989, ss.9-10.
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Liberalizmin yeniden yiiriirliige konuldugu bu donem, genel anlamiyla
kiiresellesme olarak kabul edilmektedir. Kiiresellesme olgusu ii¢ asirlik bir degisim
gosterse de, son donemde yasanan kiiresellesme sayesinde ekonomik, politik ve sosyal
kurumsallagsmasinin etkisi en genis halkayr olusturmaktadir. 21.yiizyilda yasanan
kiiresellesme dalgasimi agiklamada kullanilan terim “Yeni Diinya Diizeni” dir. Diinya
diizeni algilamasini saglayacak kurumlarin varligi yaninda, iiretilen birgok tezle piyasa
diizenin zorunlulugu islenmistir. Fukayama, “Tarihin Sonu” tezinde kisaca ekonomik
sistemlerin evrimsellesmesinin artik bittigini ve tek dogrunun neo-liberal politikalar
oldugunu vurgulamistir®. 1970’lerin baslarindan itibaren ortaya ¢ikan kar oranlarindaki
gerileme, yiikselen issizlik orami ve stagflasyon benzeri ekonomik krizlerin temelinin
Keynezyen diisiince sisteminden kaynaklandigini belirtilerek, olumsuzluklara kars1 arz

yanl ekonomik diisiince ortaya konulmustur.

2.2.1. Neo-Liberal Politikalarinin Temel Argiimanlar

Neo-liberal iktisadi felsefe, 1980’den sonra Thatcher ve Reagan’in iktidara
gelmesiyle uygulanma imkéani bulmustur®'. Ancak teorik yapilanmasin1 1947 yilinda
Hayek’in 6nderliginde kurulan Mont Pelerin Cemiyeti sayesinde gelistirmistir. Onemli
diistiniirleri; F.A. Hayek, F. Machlup ve L. Mises (Avusturya Okulu), M. Friedman
(Parasalci), M.Rothbard ve D.Friedman (Anarsi-Kapitalist) kabul edilmektedir. Neo-
liberaller kendi iclerinde cok farkli akimlara sahip olsalar da, ekonomik temelde

benzerliklere sahiptirler.

Neo-liberal diisiince sisteminde klasik liberallere benzer ozellikler
bulunmaktadir. Neo-liberaller; bireyci, rekabetci yapidaki piyasa ekonomisine bagli,
negatif Ozgiirliik¢ii, stmirli devlet anlayist icinde, hukuki diizenlemelerin gerekliligine
inanmis, liberal rasyonel diisiince sistemine sahiptirler62. Kavramlarda benzerlikler olsa

da igerik olarak farkli yorumlarda bulunmuslardir. Ozellikle, Hayek ve Mises, klasik

% Francis Fukuyama, “The End of History?”, National Interest, No. 16, Summer 1989, ss. 3-8.

%1 Cloin Hay, The Crisis of Keynesianism and the Rise of Neoliberalism: An Identional Institutional Approach,
The Rise of Neoliberalism and Institiuonal Analysis, John Campbell, Ove Kaj Pederson (Ed.), New Jersey: Princeton
University Press, 2001, s.30.

92 Karl Polanyi, The Great Transformation, The Political and Economic Origin of Our Time, Boston: Beacon,
1957, s.132.
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diisiinceden farkliligini, pozitivist ve deneyci yaklasim yerine bireyci bir yaklagim
kullanmasiyla metodoloji y&niinde g(istermislerdir63 . Soylemler klasik liberallerle
benzerlik gosterse de, Hayek’in toplumun temelini geleneklere baglamasi1 ve sosyal
topluluklara 6nem atfetmesi muhafazakar egilimlerini de ortaya koymaktadir®. Hayek,
herkesin kendi menfaatini en iyi bilmesinin imkansiz oldugunu, ancak, serbestlik
verilmesi durumunda kendisiyle alakali en iyiye ulagmayi arzulayacagini soyleyerek
Klasik diisiinceden farkhiligii ortaya koyar®. Avusturya ekoliiniin devami sayilabilen
neo-liberallerde, klasik liberallerden farkli olarak, makro iktisat, enflasyon, kolektivizm

ve esitlik kavramlari kullaniimaktadir®.

Neo-liberalistler, donemin sartlarindan dolayi, sosyalizme ve sosyalizmin
temelini olusturan kurucu rasyonalizme sert elestirilerde bulunmuslardir. Keynezyen
refah devleti anlayisina sosyalizmin temel olusturdugunu ve refah devletinin var olan
medeniyeti yok edecegine inanmaktadirlar. Neo-liberalist felsefeye devietin ekonomik
teorisi eklenerek liberalizmin evrimsel siireci i¢inde ¢ikan hatalardan arindirildiklarini
savunmuslard1r67. Devletin ekonomik teorisi anlayisi, Klasik liberalizmdeki laissez-faire
anlayis1 yerine piyasa mekanizmasinda kendiliginden iretilemeyen ihtiyaclarin
(digsallik veya kamu mali) devlet tarafindan ancak sinirh sekilde yapilmasidir. Neo-
liberaller, devlete geleneksel hizmetler yaninda egitime ve saghga68 sinirl sekilde

C. . .. . . 69
girisine izin vermislerdir".

Neo-liberal diisiince, refah devletindeki korumaciligin diizenlemeler ve
miidahalelerle birlikte uygulanan mali gevseklik politikalarinin krizlerin temel nedeni
oldugunu kabul etmektedirler’’. Neo-liberallerin bu diisiincesinden dolay1 Friedman,
refah devleti anlayisina ikame, sinirli devlet i¢inde “negatif vergi”yi savunmustur. Neo-

liberaller, refah devleti anlayisindan smirhi devlete gecis icin Ozellestirmeyi

3 Norman Barry, Birey, Cemaat, Piyasa Liberal Bir Perspektif, Ankara: Liberte Yayinlari, 2001, ss.30-31; Songiil
Sallan Giil, a.g.e., 5.46.

% Andrew Belsey, The New Right, Social Order and Civil Liberties” Ruth Levitas (ed.): The Ideology of the New
Right. Cambridge: Polity Press, 1986. ss.169-170.

%5 Atilla Yayla, Liberalizm, Ankara: Turhan Kitabevi, 2002, 5.137, 143.

% Alexander H. Shand, Free Market Morality, The Political Economy of the Austrian School, London and N.Y:
Routledge, 1990, s.8.

" Giil, a.g.e., 5.34-36.

% Ancak Friedman bu faaliyetlerin 6zel kesim tarafindan devletin kupon sistemi ile yapilmasini savunur.

9 Erdogan, a.g.e., ss.57, 61-62.

70 Zeki Gorenel, “1980 sonrast Neo-liberalizm ve Neo-Populizm”, iktisat Dergisi, 418, s. 41
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kullanmaktadirlar. Ozellestirme ile aym anda devletin fiyat belirleme sisteminin
kaldirilmast gerekliligi de savunulmaktadirlar. Friedman, devletin sosyal politikalarla
igsizlie care {iiretemedigini, ¢Oziimiin ise para arzinin kontroliinde oldugunu

71
savunmustur .

Neo-liberalizm, ozgiirlikk¢ii bir yap1 ortaya koymak icin c¢alistigini
savunmaktadir. Ancak Machlup Liberalism and the Choice of Freedoms adli eserinde;
liberal olmayan bir toplumda 6zgiirlitkler sonuna kadar savunulurken, liberal toplumda
onun korunmasi i¢in muhafazakér bir yapiya biiriinmesi gerektigini savunmaktadir’>.
Bu diisiince, neo-liberalizmin saf bir goriis olmadigin1 gostermektedir. Liberal
toplumlarda, liberalizmin korunmasini muhafazakarlar iistlenmektedir. Ancak is
ortaminda, ahlakta veya dinde reformist olmaktadir. Buna karsilik politika acgisindan

tamamiyla muhafazakér tutum sergilemektedirler’”.

Belsey’e gore; neo-liberaller ile neo-muhafazakarlar arasinda farkliliklar
bulunsa da, ii¢ temel politikay1 birlikte uygulamaktadirlar. Temel politikalar; kapitalist
iiretim tarzinin devamu i¢in gerekli olan 6zel miilkiyet, esitsiz ve hiyerarsik toplumsal
yapinin gercekliginin kabulii ve ¢ogulcu demokrasi korkusundan dolayr politik olarak
giiclii devlet/hiikiimettir’*. Neo-liberaller ile neo-muhafazakarlar, 1980’lerden itibaren
benzer diisiinceler icinde ortak politikalar uygulamislardir. Ancak aralarindaki temel
sorun birey-devlet iligkileri ve bireyin ozgiirliigii oldugu goriilmektedir. Birey-devlet
iligkisindeki farkli bakis acilar1 uygulanan ekonomik ve sosyal politikalarin
farklilagmasina yol agmaktadir. Temel felsefe benzer olsa da, zamanla uygulanan

politikalarda degisimi en iyi agiklayan Washington uzlagsmalaridir.

70 s
Gill, a.g.e., s.46.

7 Fritz Machlup, Liberalism and the Choice of Freedoms, Roads to Freedom, Erich Streissler (Ed.), New York,

1971.

3 John Gray, Beyond the New Right, Markets, Goverment and The Common Environment, London and N.Y:

Routledge, 1994, s.46.

™ Belsey, a.g.e., ss.180-184.
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2.2.2.Washington Uzlasmas:

Neo-liberal politikalar, 1980’lerin basindan itibaren 6nce gelismis iilkelerde
ozellikle ABD ve Ingiltere’de uygulanmistir. Daha sonra, Bretton Woods’ta kurulmus
uluslararas1 orgiitler ve uluslararasi sermaye sayesinde gelismekte olan iilkelerde de
1970’lerin kalkinmaci anlayisi yerine neo-liberal politikalar uygulanmaya baslanmistir.
Uygulanmak istenen politikalar arz yanh iktisadi anlayista olup temel diisiincesi serbest

ticaretin iilkelere refah getirecegidir.

Washington mutabakati veya uzlagsmasi1 kavrami, 1989 yilinda J. Williamson
tarafindan; gelismekte olan iilkelerdeki krizlere karsi on maddelik standart reform
recetelerini sunan Washington temelli kurumlarin (IMF, WB, ABD Hazinesi)
iligkilerinden dolay1 ortaya konulmustur. Williamson, Washington temelli kurumlarin
onceleri kalkinma amach yapilanma i¢cinde oldugunu, daha sonra da neo-liberallerin
sOylemlerine ve piyasa temelli politikalarina doniistiiglinii belirtmektedir’. Artik

Washington uzlagmasi anildiginda akillara sadece neo-liberal sdylemler gelmektedir.

Washington uzlagsmasinda ortaya konan maddeler, makro ekonomik istikrar ve
liberallestirme bagligi altinda toplanmistir. Saglanan uzlagma tarafindan kabul edilen
recete, 1990’larin basinda Latin Amerika iilkelerinin ekonomik sorunlarina karsi
Onerilse de, IMF’in etkisiyle 2000’li yillarda tiim gelismis iilkelerdeki krizlere karsi

ayni1 regete (standart) sunulmustur76.
Makro Iktisadi Istikrar
. Mali ve Parasal Disiplin

Yerel ve merkezi yonetimlerin biitce aciklari, enflasyon finansmani olmaksizin
biitgeleri yeteri kadar kiiciik sekle getirilerek ¢oziilebilir. Enflasyonun onlenmesi icin
bagimsiz merkez bankalar1 tarafindan yurt ici kredilere simirlama tercihen

uygulanmalidir.

75 John Williamson, “What Should World Bank Think about the Washington Consensus?”’, The World Bank
Observer, vol. 15, 2, August 2000, s.251.

76 pedro-Pablo Kuczynski ve John Williamson, After the Washington Consensus: Restarting Growth and
Reform in Latin America, Washington: Institute of International Economics, 2003, s.324 ve John Williamson,
Democracy and the Washington Consensus, World Development, August, 1993.
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° Kamu Harcamalarindaki Oncelik

Gelismekte olan iilkeler hiikiimet harcamalarini azaltmalidir. Politik alan olan
idari, savunma, rastgele verilen siibvansiyonlar kesilmeli ve gereksiz konuma diisen
gayrimenkul yatirrm projeleri yerine birincil saglik, egitim gibi alt yap1 harcamalari

yapilmalidir.

. Vergi Reformu

Vergi tabaninin genislemesi, vergi yonetiminin gelistirilmesi, marjinal vergi
oranlarinin azaltilmasi, vergiden kac¢inma ve kacaklarin azaltilmasi (katma deger

vergisinin artirilmasi, eski donem emeklilik sisteminin 6zellestirilmesi) gerekmektedir.

. Rekabetci Doviz Kuru

Geligmekte olan iilke ekonomilerinin istikrarli, bozulmamis ve rekabetci doviz
kuru, ihracatin hizli arttirilmasinda tesvik edicidir. Sabit doviz kuru, cari hesabin

bozulmasina neden oldugu i¢in coklu doviz kurun bozulmasina izin verilmemelidir.

Liberallestirme
. Fiyat Serbestligi

Mal, kambiyo ve iretim faktorlerinin fiyatlarn iizerindeki kontroller derhal

kaldirilmali bununla birlikte tarifeler ve siibvansiyonlar gibi bozukluklar giderilmelidir.

. Hiikiimetin Piyasa Sistemine Miidahalesinin Azaltilmasi

Hiikiimetler —deregiilasyona giderek, giivenlik ve ¢evresel koruma
gerekmedikge, piyasaya yeni firmalarin girisini ve rekabetini engelleyen diizenlemeleri

iptal etmelidirler.
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. Finansal Serbestlesme

Sermaye kaynaklarimin verimli sekilde dagitiminin basarist igin reel faiz
oranlan arttinlmali ve imtiyazli bor¢ verenlerin tercihli faiz oranlar ile iist sinir faiz

oranlar1 gibi uygulamalar ilga edilmelidir.
. Ticari Serbestlesme

Gelismekte olan iilkeler miktar kisitlamalar1 yerine tarifeler koyarak, tarifeleri
(ylizde 10-20) tek oranh diisiik tariflere ulasana kadar kademeli sekilde diigiirmelidirler.
Uluslararasi ticaretin serbestlesmesi, vasifsiz is¢iye olan talebi artirir ve ithal ikameci

sanayilesmeyi azaltir.
. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari

Yabanci firmalara kars1 olan giris engelleri kaldirilmali ve yabanci firmalar
yerli firmalarla esit sartlarda rekabet edebilmelidir. Yabanci sermaye, biiyiimeyi
artinrken yurt i¢i tiretimden dolay: ithalata bagimhilig1 azaltarak fakirlesen biiyiimeyi

sinirlar.

. Ozellestirme

Kamu miilkiyetli sirket olan Kamu Iktisadi Tesebbiis’lerinin mali dengeyi

koruma zorunlulugu olmadik¢a 6zellestirilmesi gerekmektedir.

. Miilkiyet Hakki

Hukuk sistemi biitiin toprak, sermaye ve binalardaki miilkiyet haklarinin

giivenligini saglamalidir.

Washington uzlagsmasinin gelismekte olan iilkeler iizerinde etkili olmasinin iki
temel nedeni bulunmaktadir. Bunlardan ilki ithal ikamesine dayali kalkinmanin 1970’ler
sonundaki basarisizligl, digeri de ekonomik basarisizligin telafisinin IMF ve Diinya
Bankasi gibi uluslararasi kurumlarin destekledigi Ortodoks politikalarla ¢6zecegine olan
inangtir. Bu inancin temel nedeni ise, serbest piyasa karsisindaki tek rakip olan Sovyet

Rusya’nin dagilma siirecidir. Washington merkezli kurumlar, gelismekte olan
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iilkelerdeki fakirligin azaltmasinin ve zenginligin ancak sermaye hesaplarinin

. . < 77
serbestlestirilmesiyle olacagini savunur’’.

Washington uzlagsmasinda, liberal politikalarin kiiresel uygulanmasinda en
onemli etkenin gelismis iilkelerdeki kar sikisikhigi oldugu soylenebilir. Uretim
stirecinde kullanilan sermaye ve emek katsayilarindaki degisim, teknolojik gelismeyle
birlikte emegin aleyhine déniismiistiir’®. Dolayli olarak iiriin piyasalarini ve sistem icin
zorunlu olan kar ve birikimi daraltmistir. Bu sorunun ortadan kaldirilmasi Washington
uzlagmasi ile saglanmaya calisilmistir. Uygulanan politikalarin amaci; emek ve girdi
maliyetlerini azaltirken (ki bunun bir ayagi kamusal alanin daraltilmast) yerel seviyede
sitkismis olan sermayenin kiiresellesmesini (Cok Uluslu Sirketler vasitasiyla)

saglamaktir.

Washington uzlagsmasi sonucunda IMF tarafindan uygulanmasim istedigi
politikalar, Ortodoks tabanli politikalardir. S.Haggard Inflation and Stabilization adl
calismasinda, IMF ve Diinya Bankasi politikalarinin uygulanmasiyla ortaya cikan
Ortodoks Istikrar Politikalarimin Karakteristik Donemlerini gostermektedir. Haggard’1n

belirttigi donemler dort asamadan olusmaktad1r79;

Asama 1. Politika olusturucular, aslinda ¢ikti artisi, reel iicret ve is giicii
gelisimi gibi kisa donemli receteler sunarlar. Bu politikalar1 enflasyon iizerinde direkt
kontrollerle kullanirlar. Ortodoks ekonomi politikalarimin  hékimiyeti altindaki
ekonomilerde, ithalatin serbestligiyle i¢ talebin karsilanmasi sonucunda popiilist

politikalar ciddi sekilde engellenirken 6demeler dengesi ve rezervler saglamlastirilir.

Asama 2. Devaliiasyon (kur ayarlamasi), artan dovizle beraber giiclii yurt igi
talebi engellese de enflasyonist ve reel iicret artislarina neden oldugundan
tehlikelidirler. Olusan biitce aciklarinin nedeni doviz ve maag gibi iiriinlerin iizerindeki

yiiksek siibvansiyonlar olmasindan dolay1 artik dis kontroller kurulur.

77 Williamson, “What Should World Bank Think about the Washington Consensus?”, s.257.

"8 {zzettin Onder, “Kiiresellesme Retorigi”, Kiiresellesme, Demokratiklestirme ve Tiirkiye Uluslararasi Sempozyumu
Bildiri Kitabi, Akdeniz Universitesi, i.I.B.F., Antalya, 27-30 Mart 2008, s.33.

79 Stephen Haggard, Inflation and Stabilization, International Political Economy, Perspectives on Global Power and
Health, J. A. Frieden, D. A. Lake (Ed.), London and NY: Routledge, 1997, s.454.
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Asama 3. Doviz kurlarindaki resmi ve kara borsa fiyatlart arasindaki fark ve
hiikiimetlere kars1 giiven eksikligi sermayenin kagisina neden olur. Biitce aciklarinin
kotiilesmesinin diger nedeni ise gerileyen vergi hésilalar1 ve siirekli yiikselen harcama

diizeyidir.

Asama 4. Artik istikrar politikalar1 6ncelikli hale gelir ve temel politik tartisma

Ortodoks veya Heterodoks politikalarin karigimini takip edilip edilmemesidir.

Yukaridaki dort asama IMF’in 6nerdigi politikalar sonucunda gelismekte olan
iilkelerde ortaya cikan durumlardir. Haggard sorunun temelini, piyasa sistemi
oturmadan IMF’in bu iilkelerden faizin serbest birakilmasint ve ayni anda sabit doviz
kuru politikalarini istemesidir. Bunlara ilaveten serbest birakilan faizin yiikselmesi
sonucunda yeni is imkanlar1 yok edilmistir. Ticaretin serbest birakilmasiyla issiz kalan
iscilerin herhangi sosyal giivenlik korumalar1 olmadigi icin de yoksulluga terk

edilmislerdir.

IMF politikalar1 uygulayan Asya iilkelerindeki krizin meydana gelmesinde
farkli nedenler oldugu kabul edilse de, makro iktisat olusumu acisindan bakildiginda,
IMF tarafindan bu iilkelere serbestlesmeleri i¢in Onerilen reformlar basta gelmektedir.
Finansal sektor iizerindeki serbestlesme para birimlerindeki sinirlamalart kaldirmastir.
Ayni anda uygulanan yiiksek faiz politikalariyla beraber iilkeye sicak para olarak tabir
edilen yabanci sermayeyi getirerek portfoy ve banka yatinmlarini artirmistir. Para
politikas1 agisindan uygulanan sabit doviz kur anlayis1 yabanci sermaye i¢in risk primini
sifirlarken, yiiksek faiz ile beraber uygulaninca cari 6demeler dengelerinde sorunlara
yol agmaya baglamistir. Ancak gelen yabanci sermaye ile cari agik sorun olmaktan
cikmistir. Yiiksek faiz ile diisiik kur politikasi1 kendi sorununu kendisi ¢6zen ancak daha

biiyiik sorunlara yol acan bir sistem haline gelmistir.
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1993-1996 donemleri arasinda politika basarili olmustur. 1993 yilinda Diinya
Bankasi tarafindan Asya Mucizesi olarak adlandirilan, Asya Kaplanlar1 tanimlamasiyla
neo-liberal sdylemlerin dogrulugunu gosteren yayinlar yapllmlstlrgo. Ancak 1997
yilinda Asya Krizi'nden hemen sonra, Diinya Bankasi ve IMF soylemlerini

degistirmislerdir.

Asya krizini 6nceden tahmin eden P. Krugman’a gore, yiiksek biiytime hizlan
verimliligin yiikselterek sermaye yatinmlarimi artirmistir. Fakat siirekli biiylime igin
gerekli olan toplam faktor verimliligi artisinin olmamasi, iktisadi politikalarin devamini
getiremeyecegini savunmustur®'. Toplam faktorde verimlilik artisinin yasanmamasina
ilaveten ABD ekonomisindeki enflasyonla miicadele icin artirilan faizin ABD dolarinin
degerini artirmasiyla Asya bolgesini iki yonden vurmustur. Artik yabanci sermayenin
ABD’ye donmesiyle dolar deger kazanmis ve bunun sonucunda paralar1 dolara bagh
olan Asya iilkelerinin ihracatin1 da diisiirerek cari ddemeler dengesini kotiilestirmistir.
Buna ilaveten Asyali sirketlerin borglari geri 6deyememe ihtimalinin belirmesiyle
bankalarin kredi olanaklart kaybolmus ve bor¢ krizinin derinlesmesine yol a¢mustir.
Ortaya c¢ikan giiven krizinde finansal piyasalarda var olan serbestlik ve finansal alandaki
teknolojik gelismeler ve yine iilkelerden sermaye cikislari sonucunda likidite krizi
yasanarak tiim diinyay1 etkileyen krizleri tetiklemistir. IMF ise krizin sorumlulugunu
zayif finansal sistemlerde ve ekonomi yonetiminde bulmustur. Hatta Asya iilkelerindeki
kapitalizme Ahbap Kapitalizm’i denilerek sistemin sorunsuz oldugu, sadece bu bolgede
uygulanan yanlis politikalardan dolayi krizin kaynaklandig: ifade edilmistir®. Yasanan
krize Finans (Bankacilik) ve Odemeler Bilancosu (Doviz Kuru) krizlerinden dolayi
“ikiz krizler” denilmektedir. IMF yasanan krizden sonra uygulanmasimi istedigi
programda kurumsal yonetim ve makro ekonomide istikrar i¢in de enflasyonsuz

biiylimeyi ana tema olarak islemistir®.

80 World Bank, The East Asian Miracle: Economic Growth and Public Policy, Washington D.C., 1993.

8! Paul Krugman, The Myth of Asia's Miracle, Nov. 1994, http://web.mit.edu/krugman/www/myth.htm]

82 IMF a Factsheet, The IMF's Response to the Asian Crisis, January 1999.

83 James Gordon, The Macroeconomic Benefits Of Good Corporate Governance, New Delhi: IMF, January 16,
2002 s.1.
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2.2.3.Post-Washington Uzlasmast

Kiiresel anlamda yasanan borg¢ krizlerinden sonra, Diinya Bankasi’nin kendi
hesaplarina goére, yoksullugun azalmasinda cok kiiciik bir ilerleme oldugu tespit
etmistir. Ayrica yurti¢i finans ve uluslararasi sermaye akimlar iizerindeki kisitlamalarin
kaldirilmasinin iiretim yanlis1 yatirnmlarin  verimliligini ve oranmni artirmadigini
bulmustur®. Washington uzlagsmasi gozetiminde uygulanan politikalar biiytimeyi
artirmadigr gibi yiliksek enflasyona neden olmustur. Buna ilaveten fakirligi azaltma
amacinin gerceklesmedigi gibi ekonomik ve sosyal esitsizlikte azalmamistir. Stiglitz’in
onderliginde, 1998 yilindan sonra Washington uzlagsmasinin basarisiz oldugu kabul

edilerek, post-Washington uzlasmasi ortaya konulmustur®.

Post-Washington uzlasmasi aslinda bir énceki uzlagsmanin devami seklinde
algilanmaktadir. Bir onceki anlasmada var olan on maddeyi temel alarak eksikleri
gidermek i¢in sosyal yonii olan on madde daha eklenmistir®.

. Kurumsal Yonetim

o Yolsuzlukla Miicadele

e s giicii Piyasasinda Esneklik

e DTO (Diinya Ticaret Orgiitii) Anlagmalari

. Finansal Kodlar ve Denetimler

. Sermaye Hesaplarinin Tedbirli A¢ilimi

. Tek (aracisiz) Doviz Kuru Rejimi

. Bagimsiz Merkez Bankas1/ Enflasyon Hedeflemesi

. Sosyal Giivenlik Fazlasi

Yoksullugun Azaltilmasinin Hedeflenmesi

8% Ben Fine, Costas Lapavitsas and Jonathan Pincus, Development Policy in the Twenty-first Century, Beyond
the post-Washington Consensus, London and NY: Routledege, 2003, pp.xvi-xvii.

85 Joseph Stiglitz, “More Instruments and Broader Goals: Moving Toward the Post-Washington Consensus”, The
1998 WIDER Annual Lecture, Helsinki, Finland, 7 January 1998.

8 Dani Rodrik, “Goodbye Washington Consensus, Hello Washington Confusion? A Review of the World Bank's
Economic Growth in the 1990s: Learning from a Decade of Reform”, Journal of Economic Literature, Vol. 44,
Issue 4, Dec2006, pp. 973-987.
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Yukaridaki maddelerden anlasildigi iizere, yeni uzlasmada sadece finansal
hedefler degil, Stiglitz’in belirttigi iizere saglik, egitim gibi insani faktorlerde géz oniine
almmistir. Ancak bunlarin gerceklestirilmesi i¢in neo-liberallerin bahsettigi gozcii
devlet yerine artik yetki alan devlet anlayisinin getirildigi ortadadir. Yeni uzlasmada
oncelikli amac¢ piyasa basarisizliklarimin giderilmesidir. Stiglitz, 1998 yilindaki
konusmasinda oldugu gibi, piyasanin geligsiminin artik saglandigini bundan sonra
sirdiiriilebilir kalkinma, esitlik¢i yapidaki kalkinma ve demokratik kalkinma gibi
hedeflere odaklanilmasi gerektigini87 belirtmistir. Diger anlatimla ¢evre durumu, gelirin
boliisiimii ve demokrasi gibi konularmn artik kisi basina GSYIH (Gayri Safi Yurt ici
Hasila) kadar onemsenmelidir. Buna ilaveten, mali durumun dizeltilmesi, rekabet
politikalar1 ile seffaflik ve teknoloji aktarim kolayligim saglayacak politikalar

desteklenmelidir®®.

Diinya Bankas1 2000 yilinda ana catis1 yoksullukla miicadele olan Milenyum
Kalkinma Hedefleri’ni uygulamaya koyarak, bankanin yeni kalkinma anlayisinda daha
cok ozel sektore agirlik vermektedir. Bankanin hedeflerinin temel eksenini merkezde
oldugu gibi cevre iilkelerde de kamu hizmet alam1 da dahil olmak iizere tiim karh
sektorlerin uluslararas1 sermayeye agilmasi olusturmaktadir®. Post-Washington
uzlasmasia gore; Diinya Bankasi, IMF, Federal Merkez Bankasi, Diinya Ticaret
Orgiitii ve Cok Uluslu Sirketler yeni kalkinmanin serbest ticaret ve dogrudan yabanci
sermaye akimlar1 sayesinde gelismesini saglayacaklardir. Yeni uzlasmada Diinya
Ticaret Orgiitii (WTO) o6zellikle 1999 yilindan sonra énemli bir konuma gelmistir.
GATT ile sadece tarife indirimi konulan tartisilirken Uruguay Rauntlart sonucunda

WTO artik uluslararasi ticareti diizenleyici bir kurum haline gelmistir’.

87 Stiglitz, “More Instruments and Broader Goals: Moving Toward the Post-Washington Consensus”, ag.e. s.1.

8 Williamson, “What Should World Bank Think about the Washington Consensus?”, s.260.

8 Yasemin Ozdek, Kiiresel Yoksulluk ve Kiiresel Siddet Kiskacinda insan Haklar, Yasemin Ozdek (drl),,
Yoksulluk, Siddet ve Insan Haklar1, Ankara: TODAIE, 2002, ss. 6-7.

%0 John H. Jackson, The World Trade Organization Constitution and Jurisprudence, NY: The Royal Institute of
International Affairs, 1999, ss.26-27.
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R.Gilpin’in belirttigi gibi kiiresel kapitalizm Post-Washington doneminde ulus
devlet yapisindan ayrilarak Cok Uluslu Sirketler, Uluslararas1 Orgiitler ve Sivil Toplum
Orgiitleri tarafindan idare edilen bir sisteme doniismiistir. Donemin en onemli
hareketlenmesi olan bolgesellesmenin, ¢ok uluslu sirketlerin ticaret artiric1 etkileriyle
beraber gelismis iilkeler arasinda (NAFTA, EU, ASEAN) varligim siirdiirebildigini
belirtmektedir’'. Yasanan kiiresellesme olgusu, ulus devletlerin uluslararasi sistemdeki
s0z sahipligini azaltarak, iilkeleri sadece ticari anlamda degil mali anlamda da birbirine
baglamaktadir. Ulkelerin birbirine baglanmasiyla ortaya ¢ikan bir sorunda tiim diinyay1

etkileyerek yerel sorunun kiiresel hale gelmesine neden olmaktadir.

2.2.4. Finansal Kapitalin Krizleri

Kiiresellesme politikalar1 sonucunda yerel bir kriz seklinde baslayan Asya
Krizinin nedenleri ile daha sonra yasanan Arjantin, Rusya ve Tiirkiye krizleri de IMF’n
benzer politikalarindan kaynaklandigi tartisiimaktadir. IMF, 1980 Oncesinde iilkelere
kredi verirken zorunlu olarak kur ayarlamasi uygulamasini istemekteydi. Ancak neo-
liberal diisiince sistemiyle IMF politikalar1 da degismistir. 1990’1larin sonlarina dogru
IMF iilkelerin 6demeler dengesinde serbestlesme ve paranin konvertibilite edilmesini

saglayarak finans kapitalin gelisimini saglamalarim istemektedir.

Finansal serbestlesmeyle iilkelere verilen recetelerde; siki para politikasi
uygulamasi sonucunda yiikselen reel faizlerle beraber iilkelere fon girisleri saglanacagi
tavsiye edilmekteydi. Piyasaya giren yabanci paranin yerel paraya ¢evrilmesi sonucunda
iilkelerin cari acik sorunlarn kalmayacakti. Ancak bunlara ilaveten IMF’ n uygulanmasini
istedigi diger politika ise sabit kur rejimidir. Sabit kur rejimi aslinda IMF'n 1980 6ncesi
istedigi devaliiasyon (deger diisiirme) yapma politikasinin tersi seklinde islemektedir.
Ciinkii yapilan devaliiasyon, iilkenin artan bor¢lanmasin1 daha da derinlestirirken
yabanci sermayenin karlilik oramini diisiirityordu. Ekonomi politikalarinda temel fiyat
olan faiz oram ve doviz kuru artik yerel yonetimlerden alinarak uluslararasi bir alana

kaymistir. Once 1997 yilinda Asya’da, daha sonra 2000 ve 2001 yillarinda Arjantin ve

! Robert Gilpin, The Challange of Global Capitalism, The World Economy in the 21st Century, New Jersey:
Prienceton Universtiy Press, 2000, ss.331-349.
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Tiirkiye’de ortaya ¢ikan finansal krizlerin temelini sabit kurun neden olmasindan dolay1

IMF 2002 yilinda politika degisikligine giderek dalgali kur rejimine gegmi§tir92.

Kiiresel makro iktisadi gelismeler 2002 yilindan sonra 6nemli degisimler i¢ine
girmistir. Aslinda finansal degisimin bir ayagimin, 1999 yilinda ABD Kongresi
tarafindan onaylanan “Mali Hizmetler Modernizasyon Kanunu’nu (Financial Services
Modernization Act) oldugu kabul edilebilir. Ciinkii 1923 krizindeki mali ¢okiintiiniin
ortadan kaldirilmasim saglayan “new deal” politikasinin temel kanunu olan Glass-
Steagall ile yatinm bankalar ile mevduat bankalan iizerinde denetimi kurulan Federal
Mevduati Sigorta Sirketi’nin yatinm bankalarindaki denetim islevi ortadan
kaldirilmistir”>. Mevduat fonunun islevinin kaldirilarak sektoriin rekabete acilmasi
sistemdeki denetimi sona erdirmis, borsalar kendi kontrol mekanizmalarin1 olusturmus
ancak fonlara herhangi bir denetim getirilmemistir. Mortgage krizinin kiiresellesmesine

yol agmada finans piyasasindaki denetimsizlik ilk adimi1 olusturmustur.

1997 Asya krizinden farkli olarak, artik krize neden olan bor¢lanma kamu
yerine neo-liberal serbestlesmelerin baskisi sonucunda 6zel sektdre kaydi. Kriz
sonucunda ortaya ¢ikacak talep daralmasina yeni krizde bir de finansal sikisma etkili
olacaktir. Artik kiiresel sistem icindeki ekonomilerin birbirlerine bagimliliklarinin en
iist seviyede olmasindan dolayr ABD’de yasanan kriz Cin’i Once talep daralmasina daha
sonra bilyiimenin azalmasina ve en son finansal sikisikhiga sokacaktir. Ulkelerde
konvertibilite oldugu siirece faiz politikas1 ile doviz kurlar1 kontrol edilemediginden

kriz siirekli, bir iilkeden ona bagiml1 olan bagka bir diger iilkeye gecis yapmaktadir.

Bretton Woods’ta kurulan uluslararast kurumlarnn yetersiz kaldigr son mali
krizle ortaya ¢ikmistir. Yeni olusturulacak uluslararasi ekonomi politikalarin iginde
yalmizca G-7 iilkeleri degil G-20 gibi genis yelpazenin bulunmasi gerekmektedir.
Ayrica uluslararas1 orgiitler icinde sadece mali anlamda degil reel ekonomi, cevresel
sorunlar, enerji temini ve giivenlik gibi konular1 iceren yeni bir sistemin kurulmasi

gerekmektedir.

92 Kazgan, Kiiresellesme ve Ulus-devlet..., a.g.e., ss.111-149.
93 Michel Chossudovsky, “Global Financial Meltdown”, Centre for Research on Globalization, Global Research,
18 September 2008.
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3. MAKRO iKTiSADi DEGiISKENLER ve iKTiSAT POLIiTiIKALARI

Iktisat teorisi, ekonomik olaymm var olan unsurlarini ve bu unsurlarin
aralarindaki iliskileri ve iligkilerin ne gibi ekonomik sonuclar ortaya ¢ikarabilecegini
gosterebilir. Teori olmadan, ne politikalarin amaglar1 belirlenebilir, ne de hedeflenen
amagclara ulagsmay1 saglayacak araglari segcmek miimkiin olur. Teori, politikalarin
amagclart arasinda bir celiskinin var olup olmadigi belirlemeye yardimci olur. Ciinkii

belirlenen amaclarin hem niteligi hem de sonuglari birbiriyle celisebilmektedir.

Arastirilan ekonomik olaym karmasikliindan dolayr belli bir modelin
kurulmas1 gereklidir. Modeli olusturan temel unsurlar ise; ekonomik olayin verileri,
model icinde uygulanacak politika araglar1 ve elde edilmesi belirlenen amaglardir.
Ancak iktisadi teoriler ile iktisadi politikalarin birbiriyle onemli farkliliklar1 hatta
zitliklart bulunmaktadir. Iktisadi teoriler “olan” ile ilgilenirken, iktisadi politikalar
“olmasi gereken” ile ilgilenmektedir. Iktisadi politikalarin uyguladigi “siibjektif” olarak
tarif edilebilecek inamislar, iktisadi teorilerin araglarin1 amag haline getirdigi anlamina

gelmektedir.

3.1. Makro iktisadi Degiskenler

Makro iktisadi politikalarin olusumu Keynezyen diisiince ile ortaya ¢ikmistir.
Keynezyen goriise gore, temel iktisadi amaclar ekonomideki dalgalanma zamanlarinda
para ve maliye politikalarin1 kullanarak gerceklestirilebilir. Keynezyen goriiste talep
yonlii makro iktisadi politikalar sayesinde istihdam ve fiyat istikrar1 saglanir. Ancak
1970’11 yillarda uygulanan politikalarin bu yonde gelismedigi goriilmiistiir. Enflasyon
oranlar artarken istihdamda azalmalar yasanmistir. Stagflasyon olarak adlandirilan bu
durum sonucunda farkl iktisadi goriis ekonomi literatiiriine hdkim olmustur. Sorunun
talep yoOnliiden arz yonliilye kaymast hakim iktisadi diisiinceyi degistirdigi gibi iktisadi
politikalarda da farkliliklart olusturmustur. 1980 sonrasinda ana ekonomik politikalar

para politikasi temelli olurken yardime politika rolii maliye politikalarina kalmistir.
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Makro iktisadi politikalarin genel amaglart iizerinde farkli iktisadi goriislerde
temel amaclar1 bulunmaktadir. Iktisadi goriislerdeki en ©nemli amac, ciktinin
devamliligin1 saglayacak olan istihdamin eksikliginin azaltilmasi veya dogal issizlik
seviyesine getirilmesidir. Bir diger amac ise, verimliligi ve gelirleri reel anlamda azaltan
enflasyon sorununu sabit veya gelisim icin gerekli olan oranlarda tutabilmektir.
Ozellikle hakim iktisadi anlayista, enflasyonu kontrol altinda tutabilmek amaciyla reel
faiz oram1 ve para arzi kullanilmaktadir. Reel faiz oraninin piyasa faiz oramiyla
arasindaki fark enflasyonu belirlemede temel gosterge olmasidir. Acik ekonomik
sisteme gecilmesinden dolay1 diger 6nemli amag¢ doviz kurunun istikrarli tutulmasi ve

dis 6demeler dengesinin saglanmasidir.

Iktisadi politikalarin amaglarinin icerikleri iilkelerin gelismislik seviyesine,
ekonomilerinin ¢esitliligine ve uyguladiklar iktisadi felsefeye gore degismektedir. Buna
ilaveten bu amaclarin hangisine oncelik verilecegi, hiikiimetlerin iktisadi amaglar1 ve

iilkenin sosyal yapisindan etkiledigi bir gercektir.

3.1.1. Ulusal Uretimi Artirmak

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki temel ekonomik amac iilkenin
kalkinmas1 yani iiretim artisinin saglanmasidir. Ekonomilerin biiylime hizlan iilkelerin
gelisimlerini gosteren temel gosterge olarak kabul edilmektedir. Bilyiimenin gelisimini
gosteren biiylime hizi ise bir ekonominin cogunlukla bir yil kabul edilen bir donem
icinde milli gelirdeki yiizdelik artisidir. Biiyiime hiz1 iilkenin kalkinma giiciinii belirten
temel gosterge oldugu kabul edilebilir. Gelismis iilkelerde tiretim artisindaki temel
gaye, var olan ekonomik yapinin sorunsuz siirdiiriilmesi iken, gelismekte olan iilkelerde

mevcut yapinin ya yeniden kurulmasi ya da 6nemli reformlardan gegirilmesidir.

Ekonomideki biiylimenin yani iiretim artisinin incelenebilmesini, mal ve
hizmetlerdeki (finans haric) toplam iiretim ve ¢iktiy1 piyasa fiyatlariyla gosteren gayri
safi yurtici hasila (GSYIH) saglar. iktisadi faaliyetlerin ol¢iimiiniin ana gostergesi
GSYIH’dir. GSYIH ekonomik biiyiime arasinda iliski rasyosu yiiksektir. Ancak

ekonomik biiylimenin ortaya konulmasinda ve diger iilkelerle karsilastirilmasini
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saglamak igin, GSYIH min piyasa fiyatlarindan arindirilarak reel hale getirilmesi

gerekmektedir.

GSYIH iilke icinde var olan iiretim ve ¢iktinin bir y1l i¢inde nihai iiriiniin toplam
piyasa degerini vererek iilke ekonomisinin degerini gosterir. GSYIH nin hesaplanmasi
ozel tiikketimleri, toplam yatirimlari, kamu harcamalar1 ve net ihracati barindirarak
ekonomi igin gerekli en énemli degisken oldugunu gostermektedir’™. GSYiH nin ana
degisken goriilmesinin nedeni, diger ekonomik degisimlerin GSYIH’yi dogrudan

etkilemesidir.

3.1.2. Fiyat Istikrarim Korumak

Ulusal ekonomilerde iiretilen mal ve hizmetin fiyatlarinda siirekli degisimler
gerceklesmektedir. Ulke ekonomilerindeki mal ve hizmetlerde gerceklesen degisim
oranlar1 farkl1 donemlerinde farkliliklar gosterebilmektedir. Fiyat istikrarin1 korumadaki
amag, ekonomide {iiretilen mal ve hizmetlerin “genel fiyat seviyelerinde” devaml

meydana gelen bu degisimlerini dnlemektir.

Genel fiyat seviyesi, belirli bir mal ve hizmet fiyat1 ile degil tim ekonominin
fiyatlarmin belirlendigi TUFE (Tiiketici Fiyat Endeksi) veya UFE (Uretici Fiyat
Endeksi) gibi endekslerle ortaya konulur. TUFE hesaplanmasinda kullanilan sepet
icinde dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mallarindan ve egitim-saglik gibi hizmetlerden
olusur. Ayrica GSYIH deflatorii de TUFE endeksine ilave edilmektedir’. Belirtilen
endekslerdeki degisimlerin devamliligi onemlidir. Endekslerdeki artis veya azaliglardan
daha ziyade siireklilik arz etmesiyle ya enflasyonist ya da deflasyonist siirecler meydana
gelir. Fiyat istikrarindaki ana amagcta, ortaya cikabilecek olan bu durumlarla

.. . 96
miicadeledir ™.

4 Halil Seyidoglu, iktisat Bilimin Temelleri, Istanbul: Giizen Can Yayinlari, No:21, 2006, s.431.

%5 Bernard Baumohl, The Secrets of Economic Indicators, Hidden Clues to Future Economic Trends and
Investment Oppurtunities, New Jersey: Wharton School Publishing, 2005, s.245.

% vural Savas, Politik iktisat, Istanbul: Beta Yayinlari, 1986, ss.42-43.
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Enflasyon ekonomi igindeki fiyatlar genel seviyesinde bir kere veya birkac
defa degil, siirekli yasanan fiyat artisidir. Enflasyonu digsal faktorlerin etkisi kadar para
arzindaki artis da etkiler. Ciinkii fiyatlar genel seviyesi, ekonomideki toplam mal ve
hizmetlerin toplandigi grubun parasal karsiligi olmasindan dolay1r para arziyla
iliskilidir97. Enflasyonu tetikleyen en 6nemli dissal degisken ise disaridan ithal edilen

hammadde fiyatlarinda yasanan ani yiikselis ve diisiislerdir.

Enflasyon tiirlerini birbirinden ayrilmasi gerekmektedir. [limli enflasyon veya
siriinen enflasyon, fiyatlarin yavas ve Ongoriilebilen oranlarda siirekli artigin
belirtirken, dortnala enflasyon ise daha cok iki veya ii¢ haneli enflasyonlarin yasadigi
durumlan gosterir. Hiperenflasyon ise fiyatlanin yilda milyon gibi c¢ok yiiksek
durumlarda artmasi1 sonucunda gerceklesir. Bu durumda her tiirlii mal piyasada kitlasir,
para ise asir1 bollasir. Enflasyonu olusturan nedenler, hiikiimet harcamalarinin ve para
arzinin artmasi sonucunda talep diizeyinde meydana gelen artis1 (talep enflasyonu) ve
girdi fiyatlarindaki artis sonucunda iiretim maliyetlerinin (maliyet enflasyonu)”®

artmasidir.

Fiyat istikrarinin saglanmasi amaci sadece enflasyonist etkilere kars1 degildir.
Enflasyonist siire¢ arz edilen mal ve hizmetlerin talep edilenden daha diisiik seviyeyle
ortaya ¢ikmasina karsilik deflasyonist siire¢ ise mal ve hizmetlere olan talebin arzdan
diisilk seviyede gerceklesmesiyle olusur. Burada en Onemli olgu enflasyonist
zamanlarda artan fiyatlarin deflasyonist zamanda azalis gdstermemesidir. Asimetrik bir
iligki icinde deflasyonist donemlerde daha cok iiretimin azalmasi yani arzin diismesine
neden olmaktadir”. Aslina mal ve hizmetler fiyatlarin asagi yonlii olmasinin zor
oldugunu gostermektedir. Ekonomiyi enflasyonist siirecten daha olumsuz
etkileyebildiklerinden iilke ekonomisi i¢in fiyat istikrar1 her iki agidan da hayati neme

sahiptir.

7 Thomas J. Sargent , Macroeconomic Theory, N.Y: New York Academic Press, 1979, s.324.
%8 Erdal Unsal, Makroekonomi, Ankara:imaj Yayinevi, 2000. ss.101-103.
% Besim Ustiinel, Makro Ekonomi, istanbul, 1990, s. 141.
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Iktisadi gelismenin temel amaglarindan biri olan fiyat istikrarinin korunmasi
diger iktisadi amaclarla celiski yasatabilmektedir. Ozellikle iiretim artis1 ve istihdam
artis1 amaclar ile celismesi muhtemeldir. Ciinkii ¢ikti artisiyla beraber para arzindaki
artis enflasyonu hizlandirma ihtimalinin bulunmasi fiyat istikrarinin temel hedefini
bozmaktadir. Ancak iktisadi teorilerden 6zellikle parasalcilar gelismis ekonomilerde
yiizde 2-4, gelismekte olan iilkelerde yiizde 5-6 arasindaki fiyat artig durumunun normal

oldugunu belirterek diger amaclarla yasanan celiskiyi azaltmaya caligmaktadirlar.

3.1.3. Odemeler Dengesini Diizenlemek

Odemeler dengesi, ulusal ekonominin yabanci ekonomilerde iiretilen mal ve
hizmetlere olan talep ile yabanci ekonomilerin ulusal ekonomide iiretilen mal ve
hizmetlere olan talep arasindaki dengedir. Gelismis iilkelerde 6demeler dengesinin
parasal bir sorun goriilmesinin nedeni iilke parasinin “konvertibl” olabilme 6zelligidir.
Bu ozellik sonucunda dig ticarette yasanan bir bozukluk, iiretimle para arzi arasindaki
dengeyi de bozacaktir. Dengesizligin giderilmesi icinde faiz v.b. araglar
kullanilmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde ise 0demeler dengesinde yasanan sorun
parasal degil yapisal bir sorundur. Yapisal sorunun temeli de geligmis iilkelerde olan
parasal konvertiblin bu iilkelerde olmamasidir. Ciinkii, konvertibl olmayan iilke
parasinin yerine ticarette yabanci para kullamlmaktadir. Boylece ortaya “iki parali

sistem” ¢ikarak ticarette doviz ile ddeme yapilmasi zorunlu hale gelmektedirloo.

Yabanci iilke paralarina ve bu paraya bagl likiditesi yiiksek 6deme araclarina
doviz denilmektedir. Belli bir yabanci paranin karsiligi olan milli para miktarina ise
d6viz kuru denir. Nominal doviz kuru (e’) iki iilke parasinin nispi fiyati iken reel doviz
kuru (e) ise iki tilke mallarinin nispi fiyatidir. Reel doviz kuruna ulasabilmek igin
nominal doviz kurunun yurt ic¢i fiyat diizeyi ile ¢arpiminin yurt dis1 fiyat diizeyi

. 101
oranlanmasi gerekir = .

100 Savas, Politik iktisat, a.g.e., s.2.8.
19 Halil Seyidoglu, Uluslararasi iktisat Teori, Politika ve Uygulama, Istanbul: Giizem Can Yayinlari, No:20, 15.
Baski, 2003, 5.290, 305.
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Déviz kuru, bazi sistemler dahilinde belirlenmektedir. II. Diinya Savasi’ndan
sonra 1973 Bretton Woods sisteminin ¢okiisiine kadar olan siire zarfinda sabit
ayarlanabilir kur sistemi uygulanmistir. Bu sistemde, bir merkez bankasinin parasina
karsilik dovizin degerini koruma anlayis1 {izerine kurulmustur. Sistemi belirleyen
merkez bankasi bir band araligindaki degisimlere miidahalede bulunmaz iken, bandin
disina c¢ikilinca doviz piyasasina miidahale edebilmekteydi. Sabit doviz kurunu
etkileyen baglica faktorler; enflasyon farki, savaslar, petrol yataklarmin kesfi, iilke
parasinin deger kazanmasi ve kaybetmesi olmustur. Breeton woods sisteminin
cokiisiinden sonra esnek veya dalgali kur sistemlerine gecilmistir. Esnek doviz kuru
sisteminde ise doviz kurlar1 piyasa giicleri tarafindan belirlenmektedir. Ozellikle teori
tarafindan esnek kur sisteminde Odemeler dengesinin doviz kuru ayarlamalariyla

saglandigindan iilke i¢in olumsuz etkilerinin kaldirildig varsayilmaktadir'®%.

3.2. iktisat Politikalar

Para politikasinin ana amaci fiyat istikrarinin saglanmasidir. Fiyat istikrarinin
saglanmast uzun donem siirdiiriilebilir biiylimeyi, diisiik igsizlik oranim ve esit gelir
dagilimim saglamaya yardimci olabilir. Para politikasini uygulanmak i¢in para arzi, faiz

orani, kredi orani ve varlik fiyatlari ile doviz kurlarin1 da kullanilabilir.

Maliye politikasinin da para politikas1 gibi makro istikrarin saglanmasi
amagclar arasindadir. Ancak maliye politikasinin onceligi, kamunun gergeklestirdigi
hizmetlerin finanse edilmesidir. Giderlerin finansmam1  saglanirken yapilan
miidahalelerle makro istikrarin saglanmasina da dikkat edilmektedir. Ozellikle efektif
talebi ve gelir dagilimimi diizenlemede bazi durumlarda para politikasindan daha etkili
olabilmektedir. Maliye politikasinin en etkili araclari harcamalar oldugu kadar gelir

kismin olusturan vergi politikalar1 ve bor¢clanma politikalaridir.

102 Robert M. Dunn Jr. ve John H. Mutti, International Economics, London and N.Y: Routledge, 6 Edition, 2004,
s.430.
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3.2.1. Para Politikas:

Makro iktisat araci olan para politikasindaki devrim Keynes tarafindan
gerceklestirmistir. Keynes oncesinde var olan miktar teorisinde de anlasilacag: iizere tek
hedef fiyatlar genel diizeyini saglamaktir. Ancak Keynes’in tam istihdamin istisnai
durumlarda ortaya c¢iktigin1 varsayarak parasal degisimlerle aktarma mekanizmasi
vasitasiyla reel degisimleri etkileyebilecegini ortaya koymasit sonucunda para

politikasina yeni gorevler atanmistir.

Keynes, para talebinin faiz karsisindaki elastikiyeti ve yatinmlarin faiz
degisimleri karsisindaki duyarhilifin1 ele alarak para politikasinin etkinligini
sorgulamigtir. Iki durumda da para politikasmin bazi smirlamalarla karsilastigin
(likidite tuzagi, yatirimlarin duyarsizligi) géstermistirm. Keynes parasal bir devrim
gerceklestirse de, hem kendisi hem de takipgileri, daha ziyade maliye politikasina 6nem
vermiglerdir. Ozellikle fiskalist olarak adlandirilan Keynes takipgileri, para talebinin
faiz elastikiyetinin yiiksekligi ve yatirim talebinin faiz elastikiyetinin diisiikliigiinii
savunarak maliye politikasinin para politikasina karst daha etkili oldugunu
belirtmislerdir'®*. Keynezyen diisiincede aktivist para politikas1 izlendiginde reel faiz
oraninin diigerek, bununda yatirim harcamalarin1 artiracagimi ve toplam talepte yukari
yonlii hareketleneme ile reel gelirde artisa neden olacagini savunmaktadirlar. Paranin

reel kesimi etkilemesini IS-LM cercevesi ile agiklamaktadir.

1980’lerden sonra para politikasinda etkili olan parasalci diisiince “Paranin
Yansizli§i’n1 savunarak ortalama biiyiime hiz1 ile enflasyon oram kadar para arzinda
bulunmasin1t 6nermistir. Boylece hem piyasada para kithg yasanmaz -ki boylece
fiyatlar yiikselmez- hem de efektif talebi etkilemeyerek ekonomik istikrari bozmaz.
Uygulanacak politikalarin yasanabilecek gecikmelerden dolayi istikran bozabilecegini
diisiindiiklerinden parasalcilarin temel hedefi istikrari korumaktir'®®. Parasalcilarin post-
keynezlerden ayrildigi temel noktada, para politikasinin orta vadeli ve bir kural

cercevesinde yani aktivist olmayan yontemle gerceklestirilmesidir. Parasalcilarin uzun

103 M. Merih Paya, Para Teorisi ve Para Politikasi, Istanbul:Filiz Kitabevi, 1998, ss.262-264.
104 Paya, a.g.e., s.274.
195 Paya, a.g.e., 55.327-329.
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dénemde paranin yansiz oldugunu kabul etmelerinin nedeni; paranin nominal deger

oldugu ve reel deger olan issizlik, reel faiz orami ve reel ticreti etkileyemeyecegidir.

Para politikasinda uygulama yontemlerinin iki temel diisiince tarzi, Keynes
taraftarlariin  savundugu talep yonlii politika ile parasalcilarin savundugu kural
cercevesindeki para politikalaridir. Bu goriislere karst neo-klasik diisiince ise “kosula
gore degisen kural” politikasim savunmaktadir. Aslen para politikalarinin siirpriz

kosullar karsisinda esnek olmasi gerektigini belirtirler.

Para politikasimin farkli iktisadi goriislere gore nasil uygulanmasi gerektigini
belirttikten sonra politika araclarindan bahsedilmesi gerekmektedir. Para politikasi
gelismis iilkelerde ve bircok gelismekte olan iilkede hiikiimetten bagimsiz iilkelerin
merkez bankalar1 tarafindan gerceklestirilmektedir. Merkez bankalarindaki ©6zerk
yapidan dolay1 daha cok fiyat istikrarin1 koruma amaglarina odaklanmaktadirlar. Bu
amaci gerceklestirebilmek i¢in doviz kuru hedeflemesi, parasal hedefleme ve enflasyon
hedeflemesi gibi rejimleri uygulamaktadirlar. Para politikasi rejimlerinden doviz kuru
hedeflemesi, enflasyonist beklentileri kontrol altina almak amaciyla ulusal paranin
degerini gii¢lii bir iilkenin parasina baglayarak yiiriitiilir. Parasal hedeflemesi ayni
amac1 gerceklestirmek i¢in, belirli bir parasal biiyiikliige iliskin artis oraninin hedef
belirlenmesidir. Enflasyon hedeflemesi ise enflasyonun onceden belirlenen zaman
dilimi icerisindeki seyrine iliskin belirli bir diizeyin ya da hedef araliginin kamuoyuna

resmen ilan edilmesini zorunlu kilan bir stratejidir106

3.2.2. Maliye Politikas:

Maliye politikasinin  para politikasina gore farkli gecikme tiirleri
bulunmaktadir. Ciinkii maliye politikasinin araglarinin uygulanabilmesi i¢in kanuni
gerekliligi bulunmaktadir. Yasanin cikist belli bir siire zarfinda gerceklesirken,
uygulamanin sonuglar1 para politikalarina gore erken tepki vermektedir. Maliye

politikasinin Onem kazanmasinda en etkili faktorler piyasa basarisizliklar ve

"?6 Seyfettin Erdogan, “Alternatif Para Politikas1 Stratejileri Uzerine Karsilastirmali Bir Degerlendirme”, Kocaeli
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Say1 9, 2005/1, s.35,39,43.
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digsalliklardir. Ozel sektoriin istikrar getirici ve telafi edici 6zelliginin yetersiz

kalmasindan dolay1 maliye politikalarina 6nem verilmeye baglanmustir.

Klasik anlayista sadece devletin zorunlu hizmetlerini gerceklestirmesi gerektigi
savunulmustur. Ancak 1929 krizinden sonra devlete ekonomide aktif roller verilmistir.
Ozellikle Keynezyen goriisle beraber maliye politikasi giderek onem kazanmustir. Artik
devlet maliye politikasi ile ekonomide istikrar saglama, tam istihdama ulasma,
ekonomik kalkinmay1 gerceklestirmenin yaninda gelir dagilimimi diizenlemeyle

yiikiimlii hale gelmi§tir107.

Maliye politikas1 araglari; kamu harcamalan (cari, yatinm ve transfer
harcamalari), kamunun gelirinin biiyiik ¢cogunlugunun saglandig vergi politikalar1 ve

bor¢lanma politikalaridir.

Kamu harcamalari, piyasa ekonomisi icerisinde devletin sorumluk alanlarinda
yapmis oldugu faaliyetlerin parasal karsiligidir. Parasal miidahale ile kamu iktisadi
kuruluglarina finansman saglama ve toplumsal gelirin yeniden dagitimi saglanabilir.
Devlet kamu hizmeti sunmasina ilaveten iiretim faktorii de satin alabilir, 6zel sektor
driinleri  satin alabildigi gibi siibvansiyon saglayarak maliyet azaltici etki

olusturabilirlog.

Kamu harcamalarinin bir¢ok siniflandirilmasi bulunmaktadir. En genis ve
ekonomik siniflandirma; cari harcamalar, yatinm harcamalar1 ve transfer
harcamalaridir. Kamunun cari harcamalar1 her y1l tekrarlanan ve yillik belirlenen biitge
icinde tiiketilmesi ongoriilen harcamalardir. Cari harcamalarin ekonomiye etkisi efektif

talep diizeyinde degisiklik gostermesi y(iniindedir109

. Ekonominin genisleme ve daralma
zamanlarinda harcamalarin artirilip kisilmasi saglanabilir. Yatinm harcamalar1 faydasi
uzun siireli olan yatirim harcamalaridir. Ornek olarak yollar, barajlar, tesisler, biiyiik
onarimlar, kamulastirma giderleri verilebilir. Yatirim harcamalari, kisa donemde talebi
artiricl, uzun donemde ise kapasite artirici 6zelligi maliye politikalarinda etkili birer

ara¢ olmasin saglar. Kisa donemde enflasyonist etki olustursa da uzun dénemde toplam

197 Abdurrahman Akdogan,Kamu Maliyesi, Genisletilmis 11. baski, Ankara: Gazi Kitabevi, 2006, s.464.

1% Omer Faruk Batirel, Kamu Maliyesi ve Yonetimi, Istanbul: Istanbul Ticaret Universitesi Yayinlari, Arahik
2007,s5.76-77.

199 fsmail Tiirk, Kamu Maliyesi, 3. Baski, Ankara:Turhan Kitabevi, 1999, 5.54.
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arz iizerindeki genisletici etkisinden dolay1 enflasyonist etki yavaslayacaktlrllo. Transfer
harcamalan ise ekonomik oldugu kadar sosyal nedenlerden dolayr muhtac kisilere
yapilan fon aktarilmasi seklinde olup satin alma giiciinii artirir. Efektif talep artirici

etkisi diger harcamalara gore direkttir.

Kamu harcamalarimin finanse edilmesinde en Onemli kaynak iilke
vatandaslarindan  kanunlarin  belirledigi  Olciilerde alinan  vergilerdir. Devlet
vergilendirmenin disinda iirettigi mal ve hizmetlerin fiyatlandirmasi ile tilke i¢i ve dist
bor¢clanma yoluyla giderlere finansman saglar. Kamu giderlerini finanse etmek igin
farkli vergi tiirleri uygulamaktadir. En onemli vergi tiirleri, kamuya giden direk vergiler
ile bir mal veya hizmetin iizerine yansitilarak alian dolayli vergilerdir'''. Enflasyonist
donemlerde talep daraltic1 yiliksek vergilendirme uygulanirken, daralma donemlerinde
vergilerin azaltilmasi hatta vergi tesviki gibi uygulamalarla ekonominin genisglemesi

saglanabilir.

110 M, Hakan Ozbaran, “Tiirkiye’de Kamu Harcamalarinin Son Bes Yilinin Harcama Tiirlerine Gore incelenmesi”,
Sayistay Dergisi, Say1 53, 2004, s. 118.
"1 Akdogan, a.g.e., ss.101-102.
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IKINCi BOLUM
ENERJi KAYNAKLARI ve

PETROLUN EKONOMI POLITIiGi

Sanayi devriminden itibaren enerji kaynaklari, insanligin ekonomik ve sosyal
gelismisliginin temelini olusturmaktadir. Enerji kaynagina sahip olmaya ilaveten
kaynagin cikarilmasi, tiiketimi ve ticareti de onemli hale gelmistir. Ciinkii teknoloji
caginin son donemine kadar enerji tiikketimi ekonomik ve sosyal gelismisligin olciisii
olmustur. Yasadigimiz bilgi caginda ise yapilan tiikketimin milli gelire orami gibi
degerler enerji kaynaklarinin tiiketimindeki verimliligi gostermektedir. Ciinkil gelismis
iilkelerde enerji tiikketim verimliligi en iist seviyededir. Enerji tiiketiminde gelismislik
seviyesi kadar iilke niifus oranmin da etkili olmasindan''? dolayi, diinya niifus artis1 ile
enerji talebindeki artis hiz1 paralellik gdstermektedir. Bu nedenlerden dolayi, artik enerji

verimliligi 6nem arz etmektedir.

Calismamizin bu boliimiinde enerji cesitlerinden ve en énemli enerji kaynagi
olan petroliin rezerv, iiretim, tiiketim, ticaret, fiyat ve ekonomi-politik etkilerinden

bahsedilecektir.

1. ENERJi KAYNAKLARI

Enerji tiretiminde kullanilan kaynaklar, enerji elde edilen iiriinlerin kimyasal
ozelliklerine gore ayrima tabi tutulmaktadir. Kullanimi sonucunda tiikenecek olan fosil
yakitlara (petrol, dogalgaz, komiir) birincil kaynaklar veya yenilenemeyen kaynaklar
denilir. Riizgér, bio-fosil, hidrolik, niikleer, su gibi enerji kaynaklarina ise ikincil

kaynaklar veya yenilenebilir kaynaklar adi verilmektedir'">.

"2 Bernard Gilland, “Population, Economic Growth, and Energy Demand, 1985-2020”, Population and
Development Review, Vol. 14, No. 2, Jun., 1988, ss. 235-237.
'3 Kamil Uslu, “Avrupa Birligi’nde Enerji ve Politikalarr”, M.U.L.LB.F Dergisi, Cilt XIX, Say1 1, 2004, 5.155
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1.1. Yenilenebilen Enerji Kaynaklari

Yenilenebilen kaynaklar olan riizgar, bio-fosil, hidrolik, niikleer, suyun genel
ozellikleri siirekli dogal siire¢lerle yenilenmeleridir. Ancak bu kaynaklarin hepsi ¢evre
dostu sayilmamaktadir. Ozellikle niikleer kaynaginin her yil daha fazla atig

birikmektedir.

Uluslararas1 Enerji Ajansi’nin 2009 verilerine gore ikincil kaynaklarda
niikleerin pay1 1970 yilindan 2007 yilina yaklasik 6 kat artmistir. Buna ilaveten sudan
elde enerji diinya enerji arzinin sadece yiizde 2’sini olusturmaktadir. Yenilenebilen
diger kaynaklarin diinya enerji arzindaki paylan yaklasik 30 sene boyunca degismeden

yiizde 10’luk bir orana sahiptir' ™.

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan suyun asir1 kullanimi sadece iklimsel degil,
gida ihtiyaglarim da tehlikeye sokmaktadir. Gelismis tilkelerde son yillarda artan oranda
yenilenebilen kaynaklarin kullanimin &niindeki en biiyiik engel, maliyetlerdir. Ozellikle
riizgar, giines ve niikleer kaynaklarindan yararlanmak igin yiiksek maliyetli arag-
gereclere sahip olmak gerekmektedir. Bu engellerden dolay1 daha kolay elde edilen ve
genis rezervlere sahip fosil yakitlar enerji arzinda kullanilmaktadir. Yenilebilen enerjiler

toplam enerji arzinin beste birini tedarik edebilmektedir.

1.2. Yenilenemeyen Enerji Kaynaklari

Yenilenemeyen enerji kaynaklari, zamanla gittikce azalan ve bitmesi beklenen
birincil kaynaklar veya fosil kaynaklar olarak kabul edilmektedir. Birincil enerji
kaynag1 oldugu icin asint tiiketimi, kalkinmanin siirdiiriilebilirligini saglama ve artan

insan ihtiyaglarindan dolay gittikce azalmaktadirlar.

Tablo 2.1°de, Diinya enerji arzim saglayan kaynaklarin yiizdeleri
gosterilmektedir. Tabloda 6zellikle, enerji krizinin yasanmaya baslandigr 1973 yili ve

son donem verileri olan 2006 yilinin rakamlar1 verilmistir.

"'* International Energy Agency, Key World Energy Outlook 2009, IEA, .74
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Tablo 2.1. Diinya Enerji Arzinin Dagilimm (%)

1973 2007
Petrol 46,1 34,4
Komiir 245 26
Dogalgaz 16 20,5

Kaynak: International Energy Agency, Key World Energy Outlook 2009 s.74’ten derlenmistir.

Kiiresel diizeyde yasanan petrol krizlerinin sonucunda petroliin enerji iiretiminde
sahip oldugu oran azalmigtir. Petrol kaynaklarina bagimliligi azaltan niikleer enerji gibi
enerji kaynaklarinda ise artis yasanmustir. Ulkelerin enerji kaynaklarina
bagimliliklarindan kurtulma diisiincesi ve 2000’1l yillarin basindan itibaren etkisini
gostermeye baglayan kiiresel 1sinma olgusuna ragmen, enerji arzini olusturan kaynaklar
iizerinde radikal degisiklikler goriilmemistir. Ancak temiz yakit olan dogalgazda
yasanan oransal artis ile gelecek yillardaki projeksiyonlardaki dogalgaz kullaniminda

artis olacag yoniinde tahminlerde bulunmaktadir'".

Komiir kaynaginin enerjiye bagimh iilkelerin ¢ogunda bulunmasinda dolay1
diger kaynak tiirlerinden farkli konumdadir. Komiir kaynagi, petroliin taginabilirligi ve
masrafinin az olmasmdan dolay: stratejik onemini kaybetse de, bu kaynagin petrol ve
tiirevi olan dogalgazda yasanacak fiyat artislarindan sonra stratejik oneme tekrar sahip
olabilecegi diisiiniilmektedir. Ciinkii, IEA (International Energy Agency) ve EIA
(Energy Information Administration) gibi kurumlarin yaptiklar1 projeksiyonlarda 2030
yilinda diinya enerji arzindaki petroliin pay1 yiizde 29-31 araligina gerilerken, komiiriin
daha ekonomik olmasindan dolayr yiizde 26-29 araligima c¢ikabilecegi

varsayilmaktadir''°.

Ancak koOmiiriin kiiresel bir meta olmaktan ziyade yerelsellesmis bir {iriin
olmasindan dolayi, calismamizda petrole agirlik verilecektir. Tablo 2.1’de de goriildiigii
iizere; ham petrol, enerji arzinda ve tiikketiminde en yiiksek oranlara sahip enerji

kaynagidir.

Asagidaki Tablo 2.2°’de petroliin kullamim alanlar1 agisindan gosterimi ile

petroliin insanlik i¢in hayati onemi vurgulanmaktadir.

"> [EA, Natural Gas Market Review 2007, OECD/IEA, 2008.
116 EIA, International Energy Outlook 2008, Energy Information Administration, Washington, September 2008, ss.
3-4.
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Tablo 2.2. Diinya Petrol Tiiketiminin Sektorel Dagilim (%)

1973 2007
Ulasim 45,4 60,5
Sanayi 19,9 9,5
Enerji-dis1 11,5 16,5
Diger Sektorler* 23,2 13,5

Kaynak: International Energy Agency, Key World Energy Statistics 2008, s.33’ten derlenmistir.

*tarim, 6zel ve kamu hizmetleri, ev kullanimt

Otuz wyillik siirecte, artan petrol maliyetleriyle beraber petroliin kullanim
alanlarinda da degisim yasanmistir. Sanayi gibi ticarl alana ildveten temel zorunlu
ihtiyaglar1 giderecek (tarim, ev kullanimi ve kamu hizmetleri) sektorlerde petrol
kullanim oran1 diigse de, ulasim sektoriindeki pay1 giderek artmaktadir. Petrol, son
ceyrek yiizyilda kiiresellesen toplum yapilarinin mobilizesini ve hizim artiran ulagimin
temel saglayicisidir. Buna ilaveten, 21. ylizyillda ekonominin temel girdisi olmasi
acisindan da Onemi gittikge artmaktadir. Ekonomik gelismisligin saglanmasinin ve
stirekliliginin devami i¢in petrole olan ihtiyag, petrolii ekonomik oldugu kadar stratejik

ve siyasi bir madde haline getirmektedir.

EIA’nin yapmis oldugu tahminlerde, enerji piyasasinda toplam enerji tiiketimi
2007 yilindan 2030 yilina kadar yaklasik yiizde 50 oraninda artis gosterecektir. Enerji
tiikketimdeki artisinin biiyiik kismint OECD (Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii)
disindaki iilkelerin gerceklestirecegi diisiinmektedir. Ozellikle Hindistan ve Cin’deki
enerji talebi, gelismis ilkelerdeki ekonomik durgunluga ragmen gelismekte olan
iilkelerin biiyiime giiciinii gostermektedir. Bolgesel bazda Ortadogu, Afrika ve Giiney
Amerika bolgelerinin enerji talebindeki artisin yilizde 60’lik oranlara ulagmast'"’,
petroliin  kiiresel olarak makro iktisadi degiskenleri etkileyebilme giiciinii de

gostermektedir. Petrol fiyat degisimleri, 1980 Oncesindeki gibi sadece gelismis iilkeleri

degil, ayn1 zamanda gelismekte olan iilkeleri de etkileyebilir.

7 EIA, International Energy Outlook 2008, ss.7-8.
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2. TEMEL BELIRLEYiCi FAKTOR: PETROL

Onceki kisimda, enerji kullanimimin toplumsal gelismeye etkisi ve enerji
arzinda onemli konumdaki petroliin tiim {iilke ekonomileri i¢in temel girdi oldugu
belirtilmisti. Petrol, diinya tiizerindeki her iilkenin elde etmesi gereken, mutlak
zorunluluk olan ve temini siireklilik arz eden madde konumundadir. Bu kisimda,
petroliin diinya genelinde ve bolgesel anlamda rezerv dagilimini, iiretim ve tiikketim

oranlar ve tiim diinya ekonomilerini etkileyen fiyat degisimlerinden bahsedilecektir.

2.1.Diinya Petrol Rezervleri

Ham petroliin, diinya genelindeki rezerv dagiliminin farkli olmasinin temel
nedeni fosil yakit olmasidir. Bu nedenden dolay1 her bolgede petrol var olmadigi gibi,
bazi bolgelerde de yogunlagmalar goriilmektedir. British Petrol (BP)’iin 2005 yilindaki
tahminine gore; varligi kanitlanmis petrol rezervlerinin ayni oranlarda cikarilmaya
devam edilmesi sonucunda 41 yil sonra''® petrol kaynaklarinin tiikenecek olmasi, su an
icin kanitlanmis petrol rezervlerinin 6nemini gostermektedir. Kanitlanmis rezervler,
petroliin kit kaynak olmasi ve bolgesel dagiliminin ¢ok farkli olmasindan dolayr énem
kazanmaktadir. Asagidaki Tablo 2.3’te de diinya genelinde bulunan petrol rezervlerinin

bolgesel dagilimlar1 verilmistir.

Tablo 2.3.
Diinyada Kanmitlanmis Petrol Rezervlerinin Bolgesel Dagilimi (milyar varil)

1987 2007 % pay1
Ortadogu 566,6 755,3 61,00
Avrupa ve Avrasya 75,8 143,7 11,60
Afrika 58,7 117,5 9,50
Giiney ve Merkezi Amerika 68,1 111,2 9,00
Kuzey Amerika 101,2 69,3 5,60
Asya Pasifik 39,8 40,8 3,30
Toplam 910,2 1237,9 100,00

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2008, Oil Proved Reserves’ten derlenmistir.

"8 World Resarch Institute, “Navigating the Numbers: Greenhouse Gas Data and International Climate Policy”,
Energy and Fuels, Washinton, 2005, s.43.
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Yukaridaki tablo verilerinde, hem bdlgelerin diinya toplaminda kanitlanmig
petrol rezervleri i¢indeki paylari hem de yirmi yillik siire iginde rezervlerindeki
artislar/azalislar goriilmektedir. Bolgesel olarak tabloya bakildiginda, Ortadogu
bolgesinin petrol rezervi acisindan kaynak fazlaligi net sekilde goriilmektedir. Avrupa
bolgesinden eski Sovyet iilkeleri ayri tutulursa, gelismis iilke grubu olan Avrupa’nin
diisiik rezervleri sonucunda kendisine yakin olan Ortadogu petrollerine bagimli oldugu
sOylenebilir. Gelismis ve Gelismekte olan Asya iilkelerinde de benzer sekilde kaynak

yetersizligi sorunu goriilmektedir.

Petroliin iilke topraklarinin altinda olmasi 6nemlidir. Ancak petrol kaynagina
sahip olma ile kaynagin kullamimi farklilik gostermektedir. Ulkeler arasinda var olan
esitsizlik, petrol kaynagimin iretiminde ve tiikketiminde farkli iilkeler s6z sahibi
olmaktadir. Sahip olunan gii¢, eger ekonomiye dayaniyorsa ve ekonominin de temel

girdisinin petrol oldugunu kabul ediyorsak, Tablo 2.4’ii olusturmamiz gerekmektedir.

Tablo 2.4.

Diinyada Kanitlanmis Petrol Rezervlerinin Gelismislik Acisindan Dagilin
(milyar varil)

1987 2007 % pay1
OPEC 676 934,7 75,50
OPEC dis1 174,7 175 14,10
Bagimsiz Devlet Topluluklar: 59,5 128,1 10,40
OECD 119,1 88,3 7,10
Avrupa Birligi 9 6,8 0,50

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2008, Oil Proved Reserves’ten derlenmistir.

Yukaridaki tabloda, bolge iilkeleri yerine onlarin olusturmus olduklari
ekonomik kuruluslarin petrol rezervinde sahip olduklari paylar verilmistir. Tabloyu
olusturmamizdaki amag, Tablo 2.3’teki bolgesel anlamda petrole sahip olan iilkelerin
ekonomik gii¢lerini gosterebilmek ve petrol iizerindeki giic miicadelesini ekonomik gii¢
yoniinden ortaya koyabilmektir. Tablo i¢in olusturulan tanimlarda OPEC (Petrol Ihrag
Eden Ulkeler) kurulusu icinde biiyiik cogunlugunu Ortadogu bolgesindeki Arap
iilkeleri, OECD kurulusu icinde gelismis iilkeler ve Tiirkiye gibi baz1 gelismekte olan
iilkeler, BDT (Bagimsiz Devlet Topluluklar1)’de ise Sovyet Sosyalist Cumhuriyetlerinin

eski sosyalist iilkeleri bulunmaktadir.
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Gelismis iilkelerin sahip olduklar1 petrol rezervleri gelismekte olan iilkelere
oranla daha az miktardadir. Ancak gelismis iilkeler, az olan rezervlerinden
gerceklestirdikleri asirt  petrol iiretiminden dolayr rezerv miktarlart  gittikge
azalmaktadir. OPEC, BDT gibi kuruluglarda tam tersi bir hareketlenme goriinmektedir.
Aslinda bahsedilen kuruluslarin bulunduklar1 bolgelerde ortaya ¢ikan ekonomik ve
siyasi ¢atismalarin bir yanini da bu tezatlik olusturmaktadir. Ciinkii hem OPEC hem de
BDT iilkelerinde tam olarak liberal piyasalarin ve demokrasinin var olmadigi gibi
gelismislik seviyeleri de diisiiktir. OPEC ve BDT biinyesindeki iilkelerin enerjiye
bagimliliklar1 cok alt seviyedir. Ancak ekonomik gelismisligin devaminin saglanmasi
icin petrole olan bagimlilik, gelismis iilkelerin sorunlarinin temelini olusturmaktadir.
Gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasindaki beklentilerin farkliligi, giiclin bu yone

konvansiyonel (geleneksel) baskilanmasina da neden olmaktadir.

Petroliin tiikenebilir bir kaynak olmasi ve gelismis iilkelerden gelen baskilar,
OPEC’in kurulmasim tegvik etmistir. OPEC 10-14 Eylil 1960 yilinda Bagdat’ta bes
petrol ihracat¢isinin kurdugu suan ise 13 iilkenin iiye oldugu ve diinya petrol

% OPEC petrol piyasasinda kartel

rezervlerinin biiyiikk kismina (34) sahip bir orgiittiir
kabul edilmektedir. Ancak, OPEC petrol iiretimindeki kotay1, petrol piyasasinda bazi
iilkelerin iiretimde bulunamadiklar1 zamanlarda petrol piyasasini diizenlemek ve petrol

kuyularinin verimli kullanmas1 i¢in uyguladiklarim deklare etmektedir'*’.

Ulke bazinda petrol rezervlerinin incelenmesinin nedeni ise, toplam
kanitlanmig petrol rezervlerinin yaklasik %77’sine NOC (National Oil Companies)
olarak adlandirilan firmalara (iilkelere) ait olmasidir. En iist 20 petrol iireticisi ya resmi
devlet kurumu ya da yeni Ozellestirilmis devlet kuruluslaridir. Uluslararasi petrol

121

firmalarmin petrol rezervlerindeki paylar ise ancak % 10 civarindadir . Petrol

rezervine sahip olmada giiciin ulus devletlere gectigi soylenebilir.

9 OPEC, What is OPEC, Austria, April 2008, s.2.

120 OPEC, a.g.e., 85.19-22.

121 Amy Myers Jaffe ve Ronal Soligo, The International Oil Companies, The James A.Baker III Institute for Public
Policy, Rice Universtiy, November 2007, s.3.
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Tablo 2.5.
Diinyada Kamitlanmus Petrol Rezervlerinin Ulkesel Dagilimi (milyar varil)

2007 Payi(%)
Suudi Arabistan 264,2 21,30
Iran 138,4 11,20
Irak 115 9,30
Kuveyt 101,5 8,20
Birlesik Arap Emirlikleri 97,8 7,90
Veneziiella 87 7,00
Rusya Federasyonu 79,4 6,40

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2008, Oil Proved Reserves’ten derlenmistir.

Usteki Tablo 2.5°te ise petrol rezervlerinin iilke bazinda verilmesi sonucunda
petrol rezervlerinin asimetrik dagilimi daha iyi goriilmektedir. Sadece yedi iilkenin
toplam diinya petrol rezervinin %’iine sahipligi, kiiresel giic catismalarimi ve ekonomik
baskilar1 acikladigi soylenebilir. Petrol rezervlerine sahip olma orani iilke bazinda da
yine Ortadogulu iilkelerde yiiksek oranda olsa da, Rusya’nin sahip oldugu rezerv hem

ekonomik hem de siyasi anlamda etkisini kiiresel bazda gostermektedir.

2.2.Diinyada Petrol Uretimi

Petrol iiretimi oranlarinda sosyo-ekonomik gelismislik, sahip olunan teknoloji,
siyasi ideoloji ve petrole olan ihtiyaclar, iilkelerin sahip olduklar petrol rezervleri kadar
etkilidir. Asagidaki Tablo 2.6’da petrol iiretiminin bolgesel dagiliminda, petrol

iiretiminin artmaya basladigi 1965 yili, petrol krizinin hemen ardindaki donem olan

1980 y1l1 ve 2007 yili verilmektedir.
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Tablo 2.6. Petrol Uretiminin Bolgesel Dagihmu (bin varil)
1965 1980 2007 % payl

Ortadogu 8387 18882 25176 30,80
Avrupa ve Avrasya 5652 15088 17835 22,00
Kuzey Amerika 10296 14063 13665 16,50
Afrika 2240 6225 10318 12,50
Asya Pasifik 898 4943 7907 9,70

Giiney ve Merkezi Amerika 4334 3747 6633 8,50

Toplam 31806 62948 81533 100,00

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2008, Oil Production’tan derlenmistir.

Petrol rezervlerine sahiplik ile iiretim miktarlar1 arasindaki agik farkliligin
temel nedeni diisiik teknoloji olarak goriilebilir. Kuzey Amerika’nin sahip oldugu az
petrol kaynaklarini en iist seviyede kullaniminin kirk yil boyunca siirmesi, kaynaklarin
giderek tiikenmesine yol actigi sdylenmektedir. Ozellikle, 1956 yilinda Shell’in
miithendisi olan King Hubbert tarafindan 1970’lerde ABD’nin petrol iiretiminde zirve
yapacagini ve sonra diisiise gececegini sdylemesinin ardindan bu olayin
gerceklesmesiyle “Hubbert Egrisi” kabul edilmistir'?®. Ancak tarihi olarak siirekli
artisin nedeni, ABD’nin petrol krizlerinden etkilenmesi sonucunda kendisini koruma
diirtiisii oldugu soylenebilir. Ortaya ¢ikan sorun ise, petrol rezervlerinin asirt tiikketimi

sonucunda verimli petrol kuyulariin titkkenecegi tehlikesidir.

Rezervler acisindan en yiiksek orana sahip olan Ortadogu bolgesindeki iilkeler
petrol iiretimi acisindan diisiik kapasitede calismaktadir. Genel nedenleri, bolgenin
sanayisinin gelismemisligi, iran gibi iilkelerdeki siyasi ideolojinin diisiik petrol
iiretimini  desteklemesi ve teknolojinin gittikge eskimesi (Irak’ta 1960’larin
ekipmanlar1)’dir. Avrasya bolgesinde, S.S.C.B’nin dagilmasiyla eski Sovyet
Cumbhuriyetlerine batili yabanci sermayenin girmesi, bu iilkelerdeki genis petrol
rezervlerinin islenmesini sagladigi goriilmektedir. Benzer durum Afrika kitasinda

yabanci sermaye yatirimlariyla petrol arzinda artis yasandigl goriilmektedir.

122 Alfred J. Cavallo, “Hubbert’s Petroleum Production Model: An Evaluation and Implications for World Oil
Production Forecasts”, Natural Resources Research,Vol. 13,No. 4, December 2004, ss. 211-212.

53



Tablo 2.7. Petrol Uretiminin Gelismislik Acisindan Dagihmu (bin varil)
1965 1987 2007 % pay1

OPEC 14400 27399 35204 43,00
OPEC dis1 12549 23433 33524 41,00
OECD 10782 17138 19170 23,00
Bagimsiz Devlet Topluluklar: 4858 12116 12804 16,00
Avrupa Birligi 707 22717 2394 2,90

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2008, Oil Production’tan derlenmistir.

Tablo 2.7’de goriilen, OECD iilkelerindeki petrol kaynaklar1 OPEC iilkelerine
gore kiyaslanamayacak kadar azdir. Ancak OECD iilkelerinin gerceklestirdigi yiiksek
petrol iiretiminin temel nedeni gelismislik seviyesi ve zorunlu ihtiya¢ konusudur. OPEC
dis1 iilkeler Rusya, ABD, Cin, Meksika, Kanada, Norve¢ ve Brezilya oldugu
diisiiniiliirse, ekonomik gelismislik etkisi bir kez daha agikca goriiliir. Rezerv oram
yiiksek olan OPEC iilkelerinin, diisiik iiretimde bulunmalarinin bir diger nedeni
OPEC’in benimsemis oldugu kota sistemi ve alt yap1 yatinmlan i¢in gerekli olan

yiiksek petrol fiyatlar olsa da, teknoloji eksikligi de 6nemli etkenler arasinda yerini alir.

2007 verilerine gore toplam petrol iiretimi giinliik 81 milyon varilken 2030
yilinda bu iiretimin 110 milyon varile ulagsacagi ve yine OPEC’in toplam petrol iiretimi

i¢indeki payinin yiizde 47 oranina ulasacagi tahmin edilmektedir'*

. Gelecekteki petrol
iiretimiyle ilgili yapilan tahminlerde Hubbert egrisi kullanilarak gergeklestirilenlere
gore; OPEC-dis1 iiretim gergeklestiren iilkelerden 1-8 yil i¢inde veya ¢ok yakinda petrol

iiretimi tepe noktay1 gorecek ve sonra diisiise gececekler'**.

Tablo 2.8°de, petrol iiretiminin bolgesel bakistan tilke bazina indirilmesinin
nedeni, sadece on iilkenin toplam petrol iiretiminin iicte birinden fazlasim

gerceklestirmesidir.

123 BIA, International Energy Outlook 2008, a.g.e., ss. 22-23.
124 Miltos Tsoskounoglou, George Ayerides ve Efi Tritopolou, “The End of Cheap Oil: Current Status and Propects”,
Energy Policy, 36, 2008, ss.3802-3803.
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Tablo 2.8. Petrol Uretiminin Ulkesel Dagilimi (bin varil)

2007 Payi(%)
Suudi Arabistan 10413 12,60
Rusya Federasyonu 9978 12,60
ABD 6879 8,00
iran 4401 5,40
Cin 3743 4,80
Meksika 3477 4.4
Kanada 3309 4,10
Birlesik Arap Emirlikleri 2915 3,50
Veneziiella 2613 3,40
Kuveyt 2626 3,30

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2008, Oil Production2tan derlenmistir.

Usteki Tablo 2.8°in, bolgesel dagilima sahip Tablo 2.6 ile birlikte
yorumlandiginda; Ortadogu bolgesinde en yiiksek ham petrol iiretimine S. Arabistan’in
sahip olmasi, Ortadogu’da Amerikali firmalarin uzun siiredir bulunduklar tek iilke
olmasi etkilidir. Millilestirmelerin yasandigi bolgede, ARAMCO adli sirketin hem
Arabistanlilar hem de Amerikalilar tarafindan kurulmasi yukaridaki soylemi
dogrulayabilir. Ciinkii ABD veya yabanci petrol sirketlerinin ellerinde yiiksek
teknolojik arag-gerecler ve bu sirketlerin yurt disinda iyi planlanmms piyasalar
bulunmaktadir. Bunlara ilaveten Suudi Arabistan’in ABD’nin politik acidan da

miittefiki oldugu unutulmamalidir.

Giiney Amerika iilkelerinde yasanan yaygin millilestirmelerden sonra,
bolgeden c¢ikarilan yabanci petrol sirketlerinin alt yapilarini hala kullanmasi ve
kalkinma icin sadece petrole bagimli olmalari, bahsedilen bolgede petroliin fazla
iiretiminde temel etkendir. Ancak yeni yatirim eksikligi ve giderek petrol ¢ikarmadaki
teknolojinin eskimesi bu bolgede yasanacak sorunlarin temelini olusturmaktadir. Petrol
kaynaklarmin da belli bir omrii bulunmas1 ve kuyularin siirekli olarak kullanilmasi
sonucunda hem verimin hem de kaynaklarin tilkenmesine yol agmaktadir. Bu soruna
Ortadogulu iilkelerin bagka gelisim kaynaklarina sahip olmamasi eklenince, bolge

iilkelerinin petrol tiretimlerini en verimli seviyede tutma nedenleri anlagilmaktadir'® .

125 OPEC, World Oil Outlook 2008, OPEC Secretariat, Austria, 2008, ss.36-40.
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OPEC’e iiye iilkelerde bu anlayisin 6nemli oldugu, siirekli ger¢eklesen toplantilardan ve

bu toplantilarin petrol piyasalarini dogrudan etkilemesinden anlasilmaktadir.

2.3.Diinyada Petrol Tiiketimi

Petrol iiretim miktari, politika ve teknolojik gelismelere bagh olsa da, petrol
tikketimi direkt iilkenin sanayisinin gelismisligine, ekonomik/sosyal kalkinmighigina ve

kiiltiirel yasam tarzina baglidir'>°.

Asagidaki Tablo 2.9°da diinya genelinde ham petrol tiiketiminin, petroliin
metalagtigi 1965 yili, petrol krizlerinin hemen sonrast olan 1980 yili ve 2007 yili

verilerek incelenmektedir.

Tablo 2.9. Ham Petroliin Bolgesel Tiiketimi (bin varil)

1965 1980 2007 % payl
Asya Pasifik 3284 10557 25444 30,0
Kuzey Amerika 12941 20012 25024 28,7
Avrupa ve Avrasya 11826 24389 20100 24,0
Ortadogu 957 2046 6203 7.4
Giiney ve Merkezi Amerika 1702 3463 5493 6,4
Afrika 531 1374 2955 3,5
Toplam 31240 61841 85220 100,0

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2008, Oil Consumption’tan derlenmistir.

Tablo 2.9, bolgelerin sadece petrol tiiketimini gostermesine ilaveten iilkelerin
kirk  yillik  siirecte ekonomik ve sosyal kalkinmadaki ilerlemelerini de
gosterebilmektedir. 1965 yilinda, gelismis iilkeler olan ABD, Kanada ve Bati Avrupa
iilkeleri, toplam diinya petrol tiikketimin ylizde sekseninden fazlasin1 gergeklestirmistir.
Ozellikle seksenli yillarda yasanan ekonomik ve siyasi krizler sonucunda yiikselen
petrol fiyatlar1 sayesinde petrol ihra¢ eden iilkelerin zenginlesmesiyle tiiketim ihtiyaglari
artmistir. Buna mukabil, gelismekte olan iilkelerdeki niifus artigi, gelismis iilkelerin

diinya petrol tiiketimi igindeki paylarinda ciddi azalmalara neden olmaktadir. Ancak

126 Richard R. Wilk, Culture and Energy Consumption, Bent Robert(Editor), “Energy : Science, Policy, and the
Pursuit of Sustainability”, Covelo, CA, USA: Island Press, 2002, s. 109.
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ABD ve Avrupa’nmin petrol tiiketiminin yiiksek oranlarda olmasi toplumsal yapilarinin
hem kapitalizme uygunlugundan hem de yasam sekillerinin farkliligindan (bireysel

temelli) kaynaklandig unutulmamahdir'®’,

Tablo 2.10°da ise, petrol tiiketiminin iilkelerin ekonomik gelismisligine olan
bagimliligin1 gostermek igin olusturulmustur. Tabloda, ekonomik gelismislik petrol
tikketimi gosterilerek vurgulanmistir. OECD ve OECD’nin i¢inde olan Avrupa Birligi
iilkeleri, son donemde gelismekte olan iilkelerin icinde toplandigi yiikselen piyasa
ekonomileri ve S.S.C.B’nin dagilmasindan sonra kurulan ekonomik orgiit olarak B.D.T

ele alinarak incelenmektedir.

Tablo 2.10. Petrol Tiiketiminin Gelismislik Acisindan Dagilim (bin varil)
1965 1980 2007 % payl

OECD 23232 41050 48934 56,9
Yiikselen Piyasa Ekonomileri 4616 12296 32363 38,5
Avrupa Birligi 7985 14806 14861 17,8
Bagimsiz Devletler Toplulugu 3392 8494 3923 4,7

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2008, Oil Consumption’tan derlenmistir.

1965 yilinda OECD ve OECD’nin iginde var olan Avrupa Birligi tilkelerinin
payimin yiiksekligi, petrol tiilketimi ve sosyo-ekonomik geligmislik ikilisi arasindaki
korelasyonu dogrular niteliktedir. Yiikselen piyasalar yani G-20 iilkelerinde de yasanan
kalkinma cabalart yillar itibariyle petrol tiiketimindeki paylarimi yiikselterek diinyada

tek kutuplu gelismenin giderek azalmasia neden olmaktadir.

Onceki tablolarda; petrol tiiketimi acisindan bolgesel oldugu gibi ekonomik ve
sosyal orgiitlenmelerden bahsedilmisti. Hem bolgeleri hem de orgiitleri olusturan en
kiigiik birimin ulus devletler olmasindan dolay1, ulus devletlerin kiiresel anlamda sahip
olduklar1 giicii ve karsilikli bagimliliklar1 analiz etmek i¢in asagidaki Tablo 2.11

olusturuldu.

27 Wilk, a.g.e. s.110-111.
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Tablo 2.11. Ham Petrol Tiiketiminin Ulkesel Dagilimi (bin varil)

2007 Pay1(%)
ABD 20698 23,90
Cin 7855 9,30
Japonya 5051 5,80
Hindistan 2748 3,30
Rusya Federasyonu 2699 3,20
Almanya 2393 2,80
Giiney Kore 2371 2,70
Kanada 2303 2,60
Suudi Arabistan 2154 2,50
Brezilya 2192 2,40

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2008, Oil Consumption’tan derlenmistir.

Ekonomik ve siyasi giic {ilkelerin kalkinmishik seviyelerine baglhdir.
21.yiizyi1lda kalkinma icin gerekli olan temel kaynagin bilgi oldugu kabul edilse de,
bilginin akisim1 ve olusumunu saglayan temel unsur enerjidir. Enerjinin kaynagi ise
belirttigimiz lizere petrol ve tiirevleri olarak goriilmektedir. Petrol tiiketimindeki 2008
verilerine gore diinyanin en biiyiikk GSMH sahip iilkesi ABD enerji titketiminde de agik
ara ondedir. ABD diinya milli gelirinden, diinya petrol tiikketimindeki gibi dortte birlik
pay1 diinya niifusunun sadece yiizde dordiiyle sahiptirlzg. Cin ise tam tersi bir durumda,
genis niifusuna karsilik petrol tiiketim orani son on yillik kalkinma atilimlarina ragmen
ABD’ye oranla diisiik kalmaktadir. Ustteki tablo hem kiiresel hegemonyay1, hem de
iilkeler arasindaki ekonomik kalkinmanin makas araligim agik¢a gostermektedir. Cin
gibi iilkelerin kalabalik niifusuna ragmen ABD’nin petrol tiiketiminin yarisina bile
ulasamamasi, ABD’nin diinyanin diger iilkeleri karsisinda sosyo-ekonomik
gelismisligindeki ve yasam refahindaki {iistiinliigiinii kamtlamaktadir. Diger agidan,
petrol tiiketiminde ekonomik gelismisligin niifustan daha etkili oldugu yani petroliin

kapital bir meta oldugunu basit bir anlatimla ortaya koymaktadir.

'28 CIA Factbook verilerinden derlenerek yapilmstir.
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2.4.Diinya Petrol Fiyati

Diinya petrol piyasasinda ham petroliin fiyatinin belirlenmesi vadeli iglemler

sayesinde gerceklestirilir. Referans alinan petrol fiyatlari;
° West Texas Indermediate (WTI)
o Brent Oil
. OPEC Reference Basket
o Dubai-Oman Crude’dur.

West Texas Indermediate (WTI) New York NYMEX (New York Mercantile
Exchange) borsasinda, Brent ve Dubai-Umman ham petrolii ise Londra ICE (Inter
Continental Exchange)’de islem gormektedir. ICE ve NYMEX’de petrol islemleri her
biri 1.000 varile esdeger kontratlar iizerinden gergeklestirilmektedir. WTI Kuzey
Amerika, Brent Avrupa ve Afrika, Dubai-Umman ise Dubai ve Umman Petrollerini
gosterir. WTI ve Brent petrolleri Dubai-Umman’a gore daha likit ve ticarette daha
aktiftir'®®. Borsalarda satilan petrol tiirlerinin vadeli kontratlar olmalarindan dolay1
“kagit varil” adiyla anilirlar'., Diger referanslardan OPEC sepeti olarak da kabul edilen
fiyat karsilagtirllmasi, 2005 yilinda degiserek artik on bir iilkenin fiyatlarina gore

belirlenmektedir'".

Petrol fiyatlarinmi etkileyenleri ii¢ ana baslik altina toplayabiliriz. Bunlardan ilki

diinya genelindeki petrol arz ve talep dengesi, digeri kiiresel ekonomik unsurlar ve

sonuncusu da spekiilatif hareketlenmelerdir'**.

129 Ramaprasad Bhar , Shawkat Hammoudeh, Mark A. Thompson, “Component Structure for Nonstaionary Time
Series: Application to Benchmark Oil Prices”, International Review of Financial Analysis, 17, 2008, s.972.

130 EIA, http://tonto.eia.doe.gov/ask/crude_types1.html (erisim tarihi: 20.04.2009).

131 OPEC, http://www.opec.orgfhome/basket.aspx (erisim tarihi:10.02.2009).

132 Tsoskounoglou v.d., a.g.e., $5.3797-3798.
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a. Petrol arz ve talebindeki dengenin bozulmaswun bagl oldugu faktorler;

Uretimin OPEC tarafindan kisilmasi, talebin arzi agsmasi ve stoklarda yiiksek
oranda azalma yasanmasi, gelismekte olan iilkelerdeki biiyiime ile talepteki artisin
yilksek olmasi Onemli faktorlerdir. Bunlara ilaveten petrol iiretiminde OPEC dis1
faktorlerden (savas, grev, politik sistem istikrarsizliklari, sabotaj, ulagim alt
yapilarindaki sorunlar, iklimsel sorunlar) dolay: iiretimde meydan gelen kisilmalarda

etkili faktorlerdir.
b. Kiiresel ekonomik unsurlar;

Dolarin kiiresel ekonomik giiciinde yasanan zayifliklar, talepte yasanan
mevsimsel dalgalanmalar, mallarin genel fiyatlarindaki artiglar ve kiiresel para

politikalardir.
c. Spekiilatif hareketlenmeler;

Londra ve New York borsalarinda islem goren petrol kagitlari, 2007 yilinin
verilerine gore Londra’da 275 bin kontrat ve New York’ta ise 500 bine yakin kontrat
yapilmistir. Her kontratin 1000 varil icermesinin anlami; finansal piyasalarda diinya
genelinde bir giinliik petrol {retiminin on kat1i biiyiikligiinde alim satim
gerceklesmesidir. Olmayan bir {iriiniin satis1 ya da kit olan {iiriiniin fiyatindaki artig
dogaldir. Yukarida bahsedilen petrol kontratlar1 elektronik piyasa yani OTC (over-the-
counter)’leri icermemektedir. OTC piyasasinda daha ¢ok hedge fonlar, emeklilik
fonlar1 gibi yiiksek karli ve riskli iglemler gergeklestirilmektedir. 2008 yilinda bir anda
petrol fiyatlarindaki ani yiikselisinin, arz/talep ve ekonomik gelismeyle
aciklanamamasindan sonra, yasanan ABD kokenli krizden ve fonlarin batmasiyla petrol

fiyatlar tizerindeki spekiilasyon etkisi goriilmiistiir.

19. yiizy1l sonlarn itibaren kullanilan bir meta olan petrol, uzun yillar 2-10
dolar bandinda dalgalanmalar gostermistir. Ozellikle II. Diinya savast sonrasinda artan
petrol talebine iiretim artisiyla karsilik verilmesi sebebiyle petrol fiyatlarinda ¢ok kiigiik

artislar gerceklesti. II. Diinya Savasindan sonra uygulanan Marshall Plam ile, Iran
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kokenli petroliin rekabet¢i ortamda fiyatinin belirlenmesi saglanirken, iiretici firmalar

arasindaki rekabetle beraber fiyatlarin diisiik kalmasi saglandi.
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Sekil 1. Ham Petrol Fiyat1 ($) 1960-2008
Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2009, Crude Prices

Bu donemde, petrol kaynagina sahip iilkeler petrol kaynaklarii
millilestirmedigi gibi iiretimlerde kisma yapmamis hatta yabanci firmalardan daha fazla
vergi alabilmek i¢in yabanci sirketlere {retimlerini artirmalart konusunda baski

uygulamislardir.

Yergin’e gore, 1950-1960 yillar1 arasinda petrol sirketlerinin asir1 fiyat
indirmeleri sonucunda petrol ihracatgisi iilkelerin ellerine gecen vergi gelirinin azalmasi
OPEC’in kurulmasini tesvik etmistir. OPEC’in kurulusundan sonra yasanan siyasal ve
ekonomik sorunlarin etkisiyle, 1970-1990 arasinda petrol fiyatlarinda biiyiik oranlarda

dalgalanmalar yasanmlstlr133

. Adelman’a gore ise, 1971 Oncesinde fiyatlarin sabit
olmasi {iiretimin esnek olmasindan ve iilkelerin petrol firmalarindan asin iiretimde
bulunmalarim1 istemelerinden kaynaklanmaktadir. Aym zamanda, 1960’hh yillarda
sadece bir gosterge fiyat varken 1960-1972 doneminde S.Arabian Light ile fiyat

belirlenmistir. 1973-1974 yasanan savaslardan (yim-koppur) dolay1 fiyatlarda

133 Daniel Yergin, Petrol Para ve Gii¢c Catismasm Epik Oykiisii, (cev: Kamuran Tuncay) Is Bankas1 Kiiltiir
Yayinlari, 3.Baski, Istanbul, 2003, s5.594-612.
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dalgalanmalar goriilmiistiir. Tarihsel olarak yasananlardan sonra, petrol fiyatinda

gosterge WTI, Brent, Dubai-Umman ve OPEC sepeti kabul edilmektedir'**.

1974-1978 yillart arasinda petrol fiyatlarindaki reel ve nominal fiyat
farkliliklan yasanan enflasyon siirecine baglidir. 1978 yilina kadar petrolde reel fiyat
artis1 devam etmesiyle yasanan kiiresel ekonomik durgunlukla ortaya ¢ikan enflasyonist
siire¢ —stagflasyon- yasanmistir. Stagflasyonla beraber, gelismis iilkelerde benzin
iizerine konan tiikketim vergilerindeki artiglar petrol talebini azaltarak 1980 sonrasinda
petrol fiyatlarinda diisiise neden olmustur. 1990-1992 yillan arasinda ise, yasanan I.
Korfez Savasi nedeniyle, petrol fiyatlarinda alti aylik bir dalgalanma goriilmiistiir.
Ozellikle 1990 Haziran ayinda 15$ olan petrol ayni yil Ekim ayinda 33 $ seviyesini
gormiistiir. Daha sonraki donem olan, 1992—-1998 araliginda, petrol fiyatlar1 tekrar eski
seviyelere gelmese de 18-21$ bandinda kalarak iilkelerin kalkinmalarina destek

olmustur.

1998 sonrasi petrol fiyat artislarindaki temel belirleyici, uzun siire diisiik seviye
devam eden petrol fiyatlar1 sonucunda yeni petrol sahalarinin kesfedilmesi yerine petrol
sirketlerinde gerceklesen evlilikler olmugstur. Sirket evliliklerinden dolayi, alt yap1 ve
rafineri yatirimlarinin geciktirilmesi fiyat artislarinin nedenlerindendi'®. 1999-2000
yillar1 arasinda petrol fiyat artisinin temelinde OPEC’in kartel yapist ve OPEC
toplantilart da etkilidir. Ancak 1986 yilindan itibaren yapilan hi¢cbir toplantinin bu
sekilde etkilemedigi diisiiniiliirse, kiiresel makro ekonomik durumun dikkate alinmasi
gerekliligi orataya cikar. En onemli etkileyici faktor ise dolarin diger para birimleri

karsisinda degerinin diismesi kabul edilebilir'*®.

Ayni donemlerde (2000-2002) petrol arz ve talebindeki dengesizliklerden
dolay1 kiiresel petrol stokundaki eksiklik direkt petrol fiyatinin yiikselmesine neden
olmustur. 2003 yilindan sonra yasanan Irak savasi, Veneziiella’daki is¢i grevleri,
iklimsel sorunlar ve baz1 petrol iireticisi iilkelerdeki politik istikrarsizliklar sonuncunda

petrol fiyatlar1 artmistir. Artan petrol fiyatlar1 hedge fonlarinin etkisiyle siirekli iist

134 M.Alan Adelman, “World oil production & prices 1947-2000”, Quarterly Review of Economics and Finance,
42,2002, ss. 171-174.

133 Tsoskounoglou v.d., a.g.e, ss. 3798-3800.

136 Robert B. Barsky and Lutz Kilian, “Oil and the Macroeconomy since the 1970s”, The Journal of Economic
Perspectives, Vol. 18, No.4, Autumn 2004, ss. 125-126.
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seviyeleri gormiistiir. 2009 yilinda ABD kokenli mortgage krizi sonucunda batan fonlar
ve kiiresel ekonomilerdeki yavaslamalarin etkisiyle uluslararasi kurumlar tarafindan
taban fiyatinda yani beklenen 40$-50$ seviyelerinde kalmaktadir. Son déonemde ham
petrol fiyatlar1 Agustos 2006’da varil bagina 80$, Kasim 2007’de 100$ ve Haziran

2008’de en iist seviye olan 147$’1 gormiistiir.

Petrol fiyatlariyla ilgili gelecek fiyatlan icin yapilan projeksiyonlara gére 2015
yilinda petroliin varil basina fiyat1 70$ civarinda olacagi, 2030 yilinda giinliik 13 milyon
varil petrol tiretim eksikliginden dolayr varil basina fiyatin 113$’1 gegecegi tahmin

edilmektedir'®’.

2.5. Diinya Petrol Ticareti

Petrol rezervlerine sahiplik kisminda goriildiigii iizere, sanayilesmesi geri
kalmis iilkeler enerji kaynaklarina sahiptirler. Buna karsilik ihracatgi sanayilesmis
iilkelerin petrol rezervi bakimindan fakir olmasi petrol alim-satimimi diinya ticareti
icinde Onemli bir konuma getirmektedir. Petrol ve petrol iirlinlerinin diinya mal
ticaretinin yaklasik yiizde yirmisini gerc;eklestirmesi138 ham madde iiriinii olan petroliin
degerini gosterir. 2007 yili i¢inde diinya genelinde iiretilen ham petroliin bolgeler

arasindaki ticaret hareketleri Tablo 2.12’de goriilmektedir.

ABD ham petrol ithalatinin %20’ini Afrika’dan, %19’unu Giiney ve Merkezi
Amerika’dan, %17’sini Kanada’dan, %16’sim1 Ortadogu’dan, %11°ni de Meksika’dan
gerceklestirmektedir. Bu durum gostermektedir ki, ABD’nin petrol bagimlilig
Ortadogu bolgesine degil komsu iilkelere karsi bulunmaktadir. Diger onemli petrol
ithalat¢ist olan Avrupa bolgesinin en biiyiik tedarikgisi % 50’ye yakin oranla eski
Sovyet iilkeleridir. Daha sonra Ortadogu ve Avrupa’nin eski somiirgeleri olan aym

zamanda yakin mesafeden dolay1 boru hatlart dosenmis olan Kuzey Afrika iilkeleridir.

137 EIA, International Energy Outlook 2008, a.g.e., s. 26.
133 WTO, International Trade Statistics, World Trade Organization, Geneva, 2008, s.43.
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Tablo 2.12 . Bolgeler Aras1t Ham Petrol Ticareti (milyon varil)

Kime
@ — n
Kimden g g § % 5 g E;: Q '§ “E é’g Ez g
A A
ABD - 226 231 450 329 30 6 88 15 31 33 1439
Kanada 2426 - 1 0 10 - 9 7 3 0 - 2457
Meksika 1533 26 - 194 176 - - - 4 38 4 1975
G & M. Amerika 2592 109 60 - 469 41 278 9 3 7 3 3570
Avrupa 1038 408 106 156 - 300 9 14 8 37 195 2273
Eski Sovyet U. 467 42 - 35 6726 4 532 166 4 220 137 8333
Ortadogu 2218 140 16 91 2957 772 1587 4032 844 8390 63 21111
Kuzey Afrika 795 182 3 113 1923 87 93 6 3 129 - 3336
Afrika 1933 81 3 425 784 77 974 148 23 80 - 4529
Cin 13 1 1 50 18 3 - 26 77 205 5 399
Japonya 54 8 14 0 19 1 64 - 22 58 1 241
Singapur 15 0 4 6 25 21 69 27 - 1261 11 1440
Asya Pasifik 239 5 11 99 85 12 488 508 2123 660 5 4236
Diger 308 125 - 0 432 - 0 - - 133 0 998

Toplam ithalat 13632 1354 451 1620 13953 1350 4112 5032 3128 11248 457

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2008, Oil: Inter-area movements 2007 tan derlenmistir.

Gelismis iilkeler arasinda Ortadogu’ya en ¢ok bagimli olan iilke Japonya’dir.
Gilineydogu Asya iilkesi olan Japonya’nin Ortadogu’ya bagimliligi yiizde sekseni
asarken, diger Giineydogu Asya iilkesi Cin’in bagimlilig1 petrol ithalatinin iigte bir

oraninda ve petrol ithalatinda diger iilkelere gore bolgesel dagilimi daha dengelidir.

Genel anlamda Asya Pasifik Ortadogu’ya, Avrupa eski Sovyet iilkelerine,
ABD’de Amerika kitasina kars1 bagimli konumdadirlar. Dagimikligin gosterdigi sonug
ise, bolgeler arasi ticaret dagilimi, ham petrol ticaretinde Onceligin petrol boru
hatlarinda ve cografi yakinlikta oldugunu gostermektedir. Cografi yakinlik agisindan
petrol boru hatlar1 gemilere gore maliyeti daha diisiik olmasi ve petroliin siirekli akigini

saglamasindan dolay: etkilidir.

64



3. PETROLUN EKONOMI POLITIiGi

Petroliin icten patlamali motorlarda ve toplumun temel ihtiyaclarinin
giderilmesinde kullanilmas1 ve savaslardaki mobilizeyi artirmasi sonucunda yirminci
yiizy1l boyunca iilkeler arasinda iistiinliigii saglayan ana faktor olmustur. Yasanan iki
diinya savasi, petrol ambargosu, Kuveyt’in isgali ve en son 2003 yilinda Irak’in isgali
gostermistir ki, yirminci yiizyilda oldugu gibi yirmi birinci yiizyilda da petrol tekrar

giivenligin, refahin ve uygarligin merkezinde yerini almaktadir.

Petroliin ekonomi politiginin ayrimlar halinde diisiiniilmesi durumunda ii¢

asamadan gectigi soylenebilir. Bu asamalar';

e Kapitalizm ve modern is yasaminin dogusu ve gelisimiyle komiir yerine

zorunlu ham madde olarak petrol ¢aginin baglamasi,

e Milli strateji ve diinya politikalariyla sikica kucaklasmis bir stratejik meta

olmasiyla savaslari, igsgalleri ve uluslararasi politikalar etkilemesi,

e Toplumun icten yanmali motor teknolojisine ve kentsel ihtiyaglarindaki petrol
ve tiirevlerine olan bagimliligin artmas1 sonucunda “hidrokarbon toplumunun”

olusmasidir.

3.1. Petrol Caginin Baslangici

Petrol cok eski zamanlarda da 6zellikle Mezopotamya bolgesinde bilinen bir
maddeydi. Ancak eski ¢aglarda petrolden gemilerde zift seklinde kullanma, insanlarin
ve hayvanlarin yaralarim iyilestirme ve bas agrist giderme gibi amaglarla
yararlanilmistir'®”. Modern anlamda petrol sanayisinin gelisiminin baslangic1 1838

Fransa’da Selligue’in bitiimli sistlerden, 1848 yilinda James Young'un komiirden

13 Yergin, a.g.e., ss.11-12.
140 Richard Heinberg, The Party’s Over, Oil, War and the Fate of Industrial Societies, New Society Publishers,
Gabriola Island, BC, Canada, 2005, s.57.
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gazyagr ve 1859 ABD Pennsylvania Titusuille de Darke tarafindan ilk petrol

kuyusundan ham petrol kesfiyle olmustur'*'.

ABD’de petroliin kuyu yonteminin kesfine paralel, Bakii’de 1829 yilinda el ile
acillan kuyular, 1871 yilinda Carlik (Rusya) tarafindan 6zel isletmelere agilmistir.
Bundan iki yil sonra bolgede yirmi rafineri faaliyete gegmistir. 1897 ve 1899 yillarinda
Giineydogu Asya’da Sumatru ve yakinindaki Borneo’da, daha sonralar1 Giiney
Amerika’da Meksika, Veneziiella’da ve Avrupa’da Romanya’da petrol kuyular
actlmistir. 20. yiizyilin basindaki en 6nemli kesiflerden birisi de, 1908 yilinda Pers
(Iran) iilkesindeki Siileyman mescidinde Ingiliz sermayedar tarafindan Ortadogu’nun ilk

petrol kuyusudur'**.

Petroliin 19. yiizyilin son ¢eyreginde sadece gaz yagi amacl kullanilmasi ve
cikarma/isleme tekniklerinin geri olmasindan dolayi, baslangicta yillik bin tona kadar
iiretim saglanirken bunun yiizde doksan1t ABD tarafindan gergeklestiriliyordu143. Kirk
yillik siirecte diinya petrol iiretimi yillik 32 milyon tona ulagmistir. 1897 yilindaki
iiretiminin ylizde 53’ii ABD tarafindan, yiizde 36’s1 ise Rusya tarafindan geri kalan
iiretimi ise Meksika, Giliney Dogu Asya ve Romanya gerceklestirmistir. 20. ylizyil
basinda Carlik Rusya’min petrol kuyularin1 6zel tesebbiise agma politikasi, Carlik
Rusya’nin petrol iiretimindeki artisim1 ylizde 55°1lik pay seviyesine getirmistir. Buna
karsihlk ABD yiizde 40’lik oranda kalmistir. Ancak daha sonraki donemlerde, Rus
teknolojisinin ilerletilememesi ve yasanan siyasi istikrarsizliklar sonucunda ABD Carlik
Rusya iiretimine karsi once 1909 yilinda yiizde 61’e yiizde 22 oranla karsilik verirken.
Savas oncesi donemde yani 1913 yilinda Rusya’nin petrol iiretiminin dort kati iiretim

gerceklestirerek petrol caginin daha baslangicinda en 6nemli gii¢ haline gelmistir'**.

Petrol caginin baslangicinda etkili giicler imparatorluklar veya devletler degil
aile sirketleridir. ABD kokenli Rockefeller ailesine ait Standart Oil, Fransiz kokenli
Rotschilde’ler, Nobel ailesi, ingiliz kokenli Samuelsen’in Shell’i, Hollanda kokenli

Hollanda Kraliyet (Royal Dutch) ve ingiliz-Pers ortakligi Pers-Anglo (1954 sonrasi BP)

141 Cevat E.Tagman, “Petroliin Tarihi”, Maden Tetkik ve Arama Dergisi, Say1:39, 1949, ss.9-10.

2 Yergin, a.g.e., s5.135-147.

143 Heinberg, a.g.e., $s.57-58.

144 John G. Clark, The Political Economy of World Enegy: A Twentieth Century Perspective, The University of
North Carolina Pres, U.S.A., 1991 ss.29-33.
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dur'®. En biiyiik petrol iireticisi konumundaki ABD’de, 1879 yilinda on alt1 bin kiigiik
petrol {iireticisi bulunurken petrol rafinelerinin yiizde doksanina yakini, biitiin boru
hatlan ve nakliyeleri tek bir firmaya Rockefeller’in Standart Oil’ine aitti. Ayni1 donemde
Rus kokenli petroliin imtiyazi Rotschilde’ler ve Nobellerin elinde iken, Shell ile Royal

Dutch Giineydogu Asya petrolleri iizerinde hakim konumdadirlar.

Ham petrol ilk baglarda sadece gaz yag amacl kullanilmis olmasindan dolayi
gerceklestirilen arz talebini karsilasmistir. Ancak 1870’lerde icten yanmali motorun
kesfinden dolay1 otomobillerde ve gemilerde petroliin yakit kullaniminin
yayginlagsmasiyla benzin ve mazot talebi artmistir. Talebe ilaveten petrol ¢ikarma ve
islemede yasanan teknik gelismeler sonucunda, hem iiretim artmig hem de talebin
yiiksek olmasindan dolay1 benzin fiyatlar artmuistir' *°. Benzin piyasasinin olmamast
sonucunda, bazi bolgelerde varili 15 cent iken bazi bolgelerde galonu bir dolara
satilmistir. Ancak yasanan fiyat artiglarina karsilik biiyiik petrol sirketlerinin arasindaki
fiyat kirma rekabeti petrol savaslarina neden olmustur. Uzun yillar petrol fiyatlarinda
yiikselme olmamasinin temel nedeni de, piyasada yasanan yogun rekabet ve benzin

satisinin toplam ham petrol i¢inde 1910 yillarda sadece yiizde onunu olusturmasidir'’.

1880’lerden sonra Standart Oil, ABD icinde petrol iiretim isine girmesiyle
tamamuyla bir tekel haline gelmis ve 1911 Sherman Anti-trost Kanunu emrince tasfiye
edilerek yedi firmaya boluinmiistiir. Ortaya cikan sirketlerin adlari; Exxon, Mobil,
Chevron, Sohio, Continental Oil Conoco, Sun ve AMACO’dur. Ortaya ¢ikan yeni
sirketler kendi aralarinda rekabetten uzak durmalart sonucunda “yedi kiz kardes”

seklinde anildilar'®.

Firmalar arasinda yasanan petrol elde etme ve dagitimini saglama rekabetine
ilaveten, 6zellikle Ingiltere ve Almanya’nin deniz giiciinde komiirden petrole ge¢meleri,
hem birinci diinya savasinin baslamasinda bir faktér iken hem de gerceklesen savas
benzin ve mazotun kullanim alanlarinin yayginlasmasina neden olmustur. Petrol ¢caginin

baslangicinda ana etkenler 6zel sermayeli petrol sirketleri olmasina ragmen baslangicin

5 Yergin, a.g.e., s5.100-110.

146 Dskiimentasyon, “Petrol Sanayinin 80’inci yi1l déniimii”, MTA dergisi, say1 1, 1936, ss.43-44.
147 Yergin, a.g.e., s.110.

148 Clark, a.g.e., s.32 ve Yergin, a.g.e., s.108.
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son doneminde yasanan savastan dolayr imparatorluklar ve yeni kurulacak ulus

devletler i¢in stratejik bir iiriin haline gelmistir.

3.2. Stratejik Meta: Petrol

Yirminci yiizyilin baslangicinda savaglar karasal askeri gii¢ ile at giiciine dayali
idi. Gemilerde yakit olarak komiir kullaniliyordu. Dizel motorlarin ve benzin giiciiniin
denizde ve havada kullanilmasi sonucunda savas alanlarinda gii¢, dayanmklilik ve hiz
saglanarak bir yiizyilin ¢ehresi degistirilmistir149. Birinci ve Ikinci Diinya Savaslarmin
baslangiclar1 farkli siyasi nedenlere dayansa da sonucu belirleyen temel faktor
petroldiir. Savasin kazanilmasi ve kaybedilmesi, petrol kaynagina sahip olabilmekle
aciklanmaktadir. Ozellikle Yergin’in Petrol adhi eserinde Ikinci Diinya Savasinda
Hitler’in ordusunun petrol kithgindan dolayi, hakim oldugu biitiin cephelerde savasi
kaybettigine deginilmektedir. Ayn1 donemde Japonya’nmin ABD sahillerine
gerceklestirdigi “Pearl Harbor” baskini, ABD’nin petrol kaynaklarimi yok etmemesinin
Japonya’nin sonunu hazirladigini epik bir dille belirtmektedir. Ciinkdi, petrol iilkelerin
sadece ulagimlarimi, 1sinmalarimi veya aydinlanmalarini degil ayni zamanda askeri
giiclerinin  bagka alanlara hizhh  gekilde tasinmasim1  saglayarak iilkeleri

giiclendirmektedir.

Petrol 1910-1940 yillan arasinda savaslarin temel gereksinimi konumundadir.
Savasin kazanilmasi petroliin varligina bagimhi olmasi ve petrolii saglayici sirketlerin
ulus (imparatorluk) sirketleri olmamasindan, uluslararasi petrol sirketleri Gnemli
konumlara gelmisler hatta her bir sirket bir devlete kaynak saglama yarisina

girmiglerdir.

ABD savaglar gerceklesirken, petrol caginda biiyiik oranda motorizasyona
gecmistir. 1916 yilinda ABD sinirlan i¢inde 3,4 milyon kayithi ara¢ bulunurken, 1926
yilinda bu oran 23,1 milyona ulagsmis ve muazzam bir artis gerceklesmistir. Ayni

dénemlerde ABD’nin toplam petrol tiikketimi sirasiyla 1,03 milyon varil ve 2,58 milyon

149 Heinberg, a.g.e., 5.72.
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varil gerceklesmistir. Petrol artik sadece gaz yagi degil motorlu araglara yakit olan

benzin ve tiirevi seklinde tiiketilmeye ba§lanm1st1r150.

Avrupa kitasinda savaslar yasanirken, ABD kokenli petrol sirketleri ve Shell,
Giiney Amerikali iilkelerde petrol aramaktaydi. 1910 yilinda Meksika’da ve 1914
yilinda Veneziiella’da petrol kaynaklarina ulasilmis ve sirketler arasinda miicadelelere
neden olmustur. Ik millilestirme hareketi, Meksika’da 1917 yilinda yapilarak
uluslararas1 petrol sirketlerine karst konulmus ancak Meksika petrolii verimliligin
diismesinden dolay1 diinya piyasalarindan c¢ekilmistir. Meksika’da 1938 yilinda petrol
sirketlerine tekrar el koyma yasanmistir. Veneziiella petrolii ise on bes yillik siireg
sonucunda ABD’den sonra diinya petrol iiretiminde ikinci siraya yerleserek 1930’larin
Oonemli iilkesi konumuna ge¢mistir. Ayni donemde, ABD’de yasanan petrol kithgi
1930°da kesfedilen Black Giant bolgesi ile ¢oziilmiistir. Birinci Diinya Savasi
sonucunda ayakta kalan ABD ve Rusya, kurumsal anlamda siyasal ve ekonomik
yapilanmaya yon vermislerdir. Ancak iki iilkenin anlayisinin birbirlerine ters olmasi
sonucunda petrol sahalarinda yasanan rekabete, siyasal ve ekonomik rekabet de
eklenmistir. Rusya, 1917 ihtilali1 sonucunda iilkedeki petrol kaynaklarina el koyarken,
Nobel ve Rothschild ailelerinin hakimiyetleri de sona ermistir. Ancak Lenin daha sonra
tekrar kaynaklar1 (1/4 kismini) 6zel sermayeye acsa da, Stalin yonetiminde petrol

iiretimi de tamamiyla devlet hakimiyetine gegmistirm.

1910-1950 donemi savaslar, petrol kitliklari, ©zel sirketler arasindaki
miicadeleler ve ekonomik krizlerle ge¢mistir. Yeni diinya diizeninin kurulmasindan
sonra ekonomik kalkinmanin artmasina ilaveten petrol sektoriinde de biiyiik
degisiklikler yasanmistir. Artik ana eksen ABD ve Rusya petrol kaynaklarindan
Ortadogu petrol kaynaklarina kaymistir. Ortadogu’da petrol 1910’larda c¢ikarilmaya
baslansa da genel anlamda ticari meta olmas1 ve biiyiik petrol kaynaklarinin kesfi
yirminci yiizyilin ortalarim1 bulmustur. Osmanli Imparatorlugu’nun I.Diinya Savasinda
yenilmesinden sonra, Irak petrolleri i¢cin kurulan Tiirk Petrol Sirketinde (TPC) ABD’li
firmalarm bulunmamasindan dolayi itiraz edilmistir. TPC’nin yerine Irak Petrol Sirketi

(IPC), Anglo-Persian, Shell, Fransiz Petrol Sirketi (CFP) ve Standard Oil of New Jersey

150 Yergin, a.g.e., s.203.
5! Yergin, a.g.e., $5.222-229.
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ortaklariyla kuruldu. Bu sirket sadece Irak’ta degil Bahreyn, Abudai, Yemen, Umman
ve Katar’da da faaliyet gosterdi. 1930’lardaki ABD’nin millet olma ¢agrisina kadar bu
bolge Ingiliz hakimiyetindeyken, 1930’dan sonra devletlesme hareketleri Ortadogu
petrolleri iizerindeki giiciin yoniinii de degistirdi'>>.

1947 yilinda Meksika’dan sonra Veneziiella ve 1951 yilinda Iran petrol
sanayisi millilestirildi. Ortadogu bolgesinin en farkli iilkesi Suudi Arabistan’dir. S.
Arabistan 1932 yilinda SOCAL (Sandart Oil of California), 1944 yilinda ARAMCO
(Arabian-American Oil Company) ve 1950’lerde yaygin olan “50-50 Anlagmasi”m
Amerikali sirketlerle imzalayarak bolgedeki diger iilkelerden farkli bir yon izlemistir.
Ozellikle 1950°li yillarda Veneziiella’nin 6zel petrol sirketlerinden kopardigi 50-50
orani her iilke i¢in Ornek teskil ettiginden 1951 yilinda Kuveyt de bu sartlarda sozlesme

. 153
imzalamigtir -,

II. Diinya Savasi sonrasi1 somiirgecilige kars1 durus, Soguk Savas durumu ve
gerceklesen bagimsizlik hareketleri sonucunda cok kutuplu diinya sistemi iginde
Ortadogu’da degisimler yasandi. 1958 yilinda Irak’taki Hasimi yonetiminin yikilmast,
Kuveyt’in 1961°de bagimsizhig1, Korfez bolgesinin Ingiltere’nin elinden (1968-1971)
¢ikmasi sonucunda bolgede artik giiclii konum ABD ve Rusya ikilisine gegmistir. Iki
kutubun birbirini dengeleme politikalar1 bolge iilkelerinin siyasi degisimlerine de yol
agm1st1r154. Ayni donemlerde hem petroliin hem de diinya ekonomilerinin gelecegini
etkileyecek olan Israil devletinin kurulusu gerceklesti. Batili iilkelerle ortakliklar kuran
ve petrol ithal eden Arap iilkeleri, uluslararasi petrol sirketleri ile yasadiklar1 sorunlara
ve bolgesel catismalara (Israil-Arap catismasi) ilaveten petrolde biiyiik fiyat diisiisleri
sonucunda oncelikle petrol sanayisinde millilestirme hareketlerinde bulundular. Petrol
iiretiminin diinya petrol talebini hayli asmasi sonucunda fiyatin giderek diisiisiinii
engellemek i¢in de petrol ihra¢ eden baz iilkelerin birlesmesi sonucunda OPEC (Petrol

Thra¢ Eden Ulkeler Birligi) adl1 birlik kuruldu.

152 Valérie Marcel, Oil Titans National Oil Companies in the Middle East, Brookings Institution Press,
Washington D.C., 2005, ss.17-18 .

153 Marcel, a.g.e., ss.21-22.

154 Marcel, a.g.e., ss.23-24.
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1967 yilinda yasanan “6 Giin Savaslar1” sonucunda OPEC’e iiye olan iilkeler
(S.Arabistan, Kuveyt, Irak, Libya ve Cezayir) ilk olarak petrol silahina sarilarak, ABD
ve Ingiltere’ye petrol ambargosu uygulamislardir. Ancak ayni donemde, Iran ve
Veneziiella’nin iiretimi artirmasi sonucunda, petrol silah1 bu iki iilkeyi etkilemistir. Baz1
iilkelerde petrol sirketlerinin tamamen millilestirmeleri yasandi. Irak 1958 yilinda,
Kuveyt 1974, iran 1979 ve S.Arabistan ise 1988 yilinda ortak oldugu Aramco’nun tiim
hisselerini almistir. Millilestirmelerden sonra, Ortadogu’daki biiyiik petrol iireticileri

milli §irketlerdir.155

OPEC’in 1968 deklarasyonundan sonra, 1971-1973 yillan1 arasinda fiyat ve
vergiler iizerine miizakereler yapilirken, Israil’in Sina yarim adasina saldirmasi
sonucunda OPEC iiyelerinin petrol iiretimini kesmelerine neden olmustur. Sonugcta, ilk
petrol soku (1973) yasanirken ikinci petrol soku iran Devrim’i sonucunda iran’in
iiretimi kesmesinden (1979) kaynaklanm1§t1r156. Petrol soklar1 gelismis sanayi
iilkelerinde hatta gelismekte olan iilkelerde de ekonomik sorunlara yol acmistir. Bu
donemde gelismis sanayi iilke ekonomilerinde durgunlukla beraber enflasyonist siire¢

yasanmistir.

Yasanan krizlerle, iiretilen enerjinin ve yakitin verimli tiikketimi ve alternatif
yontemlerle elde edilmesi konular1 énem kazandi. Hatta petrol krizleri sonucunda,
niikleer reaktorler tahminlerden fazla talep edildi. Petrol fiyatlarinda yasanan iki krize
ragmen, 1980’lerin basindan itibaren petrol fiyatindaki diisiislerin goriilmesinin nedeni;
Kuzey Denizi, Nijerya, Angola, Meksika ve Kuzey Kutbunda yeni petrol kaynaklarinin
kesfedilmesidir. Ozellikle Iran-Irak savasi doneminde Arabistan ve Kuveyt'in yiiksek
iiretim oranlariyla fiyatlar yiikselememis hatta 6 dolar civarinda satilmasi sonucunda
ABD’deki bagimsiz iireticilerin harap olmasina neden olmustur. Ozellikle bu
donemdeki petrol fiyat diisiisleri (¢Okils) sanayi iiretimini azalttifindan aslinda iigiincii
petrol soku olarak kabul edilebilir. 1986 sonrasindaki petrol fiyatlarindaki c¢okiisle
ekonomik faaliyetlerin petrol fiyatlarindan asimetrik etkilendikleri de ortaya cikmistir.
Do6nemin anlayisinin serbest piyasa ekonomisi olmasina ragmen ithalat {izerinde

vergi/tarife konulmasi kabul edildi. 1990-1992 yillar1 arasinda 1. Korfez Savasindan

153 Marecel, a.g.e., ss.24-29.
156 Heinberg, a.g.e., 85.75-77.
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sonra ABD ithalat kaynaklarim degistirerek yogunlugu Arap iilkelerinden Veneziiella,

Kolombiya, Ekvator, Kanada ve Meksika’ya gevirmistirm.

3.3. Hidrokarbon Toplumu

Petrol maddesi ilk ¢ikarildigi donemlerde sadece aydinlanmay1 saglayacak gaz
yag olarak kullanilmistir. Ig¢ten patlamali motorlarin kesfiyle ulasim araclarinda
ozellikle otomobil ve gemilerde kullamimi yayginlagmistir. Kimya sanayindeki
ilerlemeler ve savaglardan sonra, artan refahla beraber hem havasal hem de karasal
araglarda petrol iiriinlerinin kullanimi artmistir. Diinya Bankasi (WB) verilerine gore,
Diinya niifusu 1950’lerde 2,5 milyar kisi iken bu rakam 2007 yilinda 6,5 milyar kisiyi
gecmistir. Bilindigi lizere ekonominin temelini olusturan talebin niifusla korelasyonu
bulunmaktadir. Ayn1 dénemde niifusta 3 kat artis yasanirken, Diinya GSYIH’s1 10 kat

artm1$t1r158.

1980’lerden sonra gelisen ekonomi, bilgisayar aglarinin yayginlasmast,
teknolojinin gelismesi sonucunda petrol ve tiirevleri, diinya niifusunun giderek
kentlesmesinde temel kaynak haline gelmistir. Artik her maddenin temel yapi tasini

petrol ve tiirevleri olusturmaktadir.

Petrol ve tiirevleri; benzin, gazyagi, solvent gibi kimyasal bilesenler kullanilsa
da enerji, tasima ve giinliik hayatin her alaninda etkili kimya sanayisi ve plastik i¢in
temel kaynak konumuna gelmistir. Petroliin sektorel kullanimi daha once Tablo 2’de
gosterildigi lizere, petroliin yiizde 60’1 ulasim sektoriinde kullanilmaktadir. Bu kadar

yiiksek kullanimin nedeni kentlesmenin yayginlagmasidir.

Icten patlamali motorlarin yayginlasmasiyla, 1900’lii yillarda 3 bin civarindaki
ara¢ sayisi, savastan sonra 40 milyon araca, son donemde ise toplam 600 milyon
tizerinde ara¢ sayisina yilda 50 milyonluk ara¢ iiretimiyle ulagsmistir. Seri iiretim,
teknolojik gelisme, ekonomik refah ve en Onemlisi talep edilen ana {iirliniin arzini

saglayabilmesi etkilidir. Ciinkii 1960’1 yillarda giinliik ortalama 31 milyon varil ham

157 Heinberg, a.g.e., ss.77-78.
158 WB, WDI (World Development Indicator).
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petrol talep edilirken, 1990 yillarda iki katina ve son dénemde 80 milyon varil ham

petrole ulasmlstlrlsg.

Diinya ticaretinde 6nemli bir konuma gelen ham petrol ve rafineri iiriinleri,
petrol ithal eden iilkelerin cari acgiklarinin temel nedeni olmaktadir. Diinya genelinde
kentlesme oranmin yiizde 50’ye geldigi, ticaret aginin kiiresellestigi, toplumlarin
zenginlestigi donemde otomobil sahibi olmak artik bir liikks olmaktan ¢ikmistir. Giinliik
yasantisindaki her alanda ihtiyaci oldugu petrol ve tiirevlerinden dolayi, toplum
tamamiyla hidrokarbona bagimh hale gelmistir. iki biiyiik savasla yasanan refah
déneminden sonra, petrol ve tiirevleri tizerinde siirekli kitlik spekiilasyonlar1 yapilmistir.
Ancak her donemde biiyiik petrol rezervleri bulunsa da, giderek artan talepten dolay1
soylentiler etkili konumdadir. Ozellikle son yirmi yillik dénemde yasanan catigmalar
hep enerji kaynaklari iizerinden olmaktadir; Iran-Irak savasi, Irak’in Kuveyt’i isgali, iki
Korfez savasi, Kafkasya’da ki ¢atismalar, Rusya’min Afganistan’1 isgal etmesinden
sonra ABD’nin Afganistan’daki yerlesimi. Bu isgallerin ya enerji kaynaklar i¢in ya da
enerji koridorlariin hakimiyeti iizerine kurulmasinin temel nedeni de diinya

toplumlarinin en temel gereksiniminin tamamuiyla hidrokarbonlara muhta¢ olmasidir.

159 BP, Statistical Review of World Energy, June 2008.

73



UCUNCU BOLUM
HAM PETROL FiYATININ OECD ve ORTADOGU ULKELERININ
MAKRO iKTiSADi DEGiISKENLERINE ETKISi

Ekonomi literatiiriinde petrol fiyat degisimlerinin makro iktisadi degiskenlerle
iligkileri hakkinda bir¢ok eser bulunmaktadir. Ancak, yapilan bir¢cok caligmada, tek bir
iilkenin bir veya iki ekonomik degiskeni arasindaki baglantilar ele alinmistir. Tek iilke
ile ilgili olmayan calismalar ise ¢cogunlukla G-7 ve OECD iilkelerini ele almaktadir.
Calismanin farkliligi, her biri farkl iktisadi gruba ait OECD ve Ortadogu iilkelerinden
sekiz ililke sec¢ilmesidir. Segilen sekiz {iilkenin, petrolle olan iliskilerine gore
simiflandirlmigtir. Digsal sok olarak kabul ettigimiz petrol fiyat soku ve diinya tiretim
sokunun, siniflandirilan sekiz iilkenin ig¢sel soklarinin etkileri analiz edilmistir. Bu
amaca uygun olarak Oncelikle petrol fiyat degisimleri hakkindaki caligmalar igin

literatiir taramasi yapilmistir.

1. LITERATUR TARAMASI

Petrol fiyat hareketleriyle makro iktisat arasindaki iliski cesitli ekonomik
modellemelerle test edilmektedir. Ekonometrik modellemelerde test edilen iilkeler

cogunlukla gelismis iilke grubundan olan ABD ve diger OECD iilkeleridir.

Literatiirde sadece ABD iizerine Pierce ve Enzler (1974), Rasche ve Tatom
(1977), Miller, Supel ve Turner (1980), Dohner (1981), Darby (1982), Hamilton (1983),
Gisser ve Goodwin (1986), Tatom (1988, 1993) Mork (1989) Dotsey ve Reid (1992),
Deravi ve Hegji (1992), Mory (1993), Lee, Ni ve Ratti (1995), Uri (1995), Ferderer
(1996), Hamilton (1996, 2002, 2003), Hooker (1996, 2002) Bernankle, Getrler ve
Waltson (1997), Brown ve Yiicel (1999, 2002), Hamilton ve Herrara (2004), Jimenez-
Rodriguez ve Sanchez (2004), Guo ve Kliesen (2005), Bachmeier (2008) ¢alismalari

bulunmaktadir.
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OECD iilkeleri icindeki G-7 ve gelismis Avrupa iilkeleri icin ise; Burbidge ve
Harrison (1984), Ahmad, Rosser ve Sheehan (1988), Bohi (1991), Mork ve digerleri
(1994), Abeysinghe (2001), Cunao ve Gracia (2003), Huang, Hwang ve Peng (2005),
Jimenez—Rodriguez ve Sanchez (2005), Lardic ve Mignon (2006), Chen ve Chen
(2007), Zhang (2008), Cologni ve Manera (2008), Lardic ve Mignon (2008), Jimenez-
Rodriguez (2008), Cologni Manera (2009) ¢alismalarda bulunmuslardir.

Ozellikle Asya iilkeleri ve Ortadogu iilkeleri iizerine yapilan c¢alismalar ise
daha azdir. Papapetrou (2001), Eltony ve Al-Awadi (2001), Berument ve Tas¢1 (2002),
Cunado ve Garzia (2005), Berument ve Ceylan (2005),Raguindin ve Reyes (2005), El-
Anashasy (2006), Olomola ve Adejumo (2006), Mehrara ve Oskoui (2007), Rafiq,
Salim ve Bloch (2008), Jbir ve Zourai-Ghorbel (2008), Farzangen ve Guntler (2009)

gibi arastirmacilar caligmalar da bulunmaktadir.

Literatiir caligmalar1 petrol fiyat degisimleri ve petrol fiyat oynakliginin iilke
ekonomileri iizerindeki etkilere yogunlagmistir. Ciinkii 1980 ortalarindan 6nce sadece
petrol fiyat artiglar1 yasanirken bu tarihten sonra hem azalis hem de artig goriilmektedir.
Ortaya ¢ikan farkliliktan dolay1 once simetrik (dogrusal) anlayisla test edilirken daha
sonra asimetrik (dogrusal olmayan) anlayisla once Mork petrol fiyat artis ve
azaliglarinin degisimlerini Ol¢iit kullanilmistir. Lee, Ni ve Ratti petrol fiyat artis ve
azaliglarin dalgalanmalarimi ve Hamilton NOPI (net petrol fiyat artis1)) tanim ile
gecmisteki maksimum petrol fiyat ile simdiki petrol fiyatim Ol¢ii alarak testlerinde

kullanmislardir.

Literatiirdeki calismalar petrol fiyatlarinin makro ekonomiye etkisini iki farkli
diisiince yapisiyla aciklamaktadir. Etkilerin arz yoniinden oldugunu sdyleyen yazarlara
gore, petrol iiretiminin azalmasi sonucunda petrol fiyatlarinda artig yasanir ve iiretimin
ana ham maddesi petrol oldugu i¢in buna bagh olarak is verimliligi de azalir. Talep
yonlii agiklayicilara gore ise, petrol ithal eden iilkelerden petrol ihrac eden iilkelere gelir
transferi olmaktadir. Yasanan gelir transferi kiiresel talebi etkileyen tiikketim ve
yatinmlart azaltir. Bu diisiincelere ilaveten bazi yazarlar; petrol fiyat artiglarinin
ekonomik faaliyetlere etki etmedigini, degisimin temel nedeninin petrol fiyat artiglarina

karsilik uygulanan yanls para politikasi degisiklikleri oldugunu savunmaktadirlar.
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Petrol fiyat degisimlerini ele alan calismalarda ekonomik biiyiime iizerindeki
etkilerine bakildiginda, ozellikle de asimetrik iliski on plana cikmaktadir. Petrol
fiyatlarindaki oynakliklar {izerine yapilan ¢alismalarda ise petrol sokunun yatirimlardaki
istikrarsizliga, issizligin sektorel kaymasina ve biiyiime tahminlerini zorlastiric1 etkiler

ele alinmustir.

1.1 Petrol Fiyat Degisimleri

Petrol fiyat degisimleri iizerine yapilan ¢alisma konular sunlardir: petrol fiyat
degisimlerinin toplam ekonomik faaliyetlere etkisi, reel GSYIH etkileme giiciiniin
negatif olmasi veya buna karst cikilmasi, ekonomik politikalan etkileme giiciiniin

Olciilmesi ve petrol fiyatlar1 ile ekonomik faaliyetlerin asimetrik iligkisinin varligidir.

1.1.1 Petrol Fiyati ile Iktisadi Faaliyetlerin Iliskisi

Literatiirde petrol fiyat artiglarinin toplam ekonomik faaliyetlere etkisi talep
yonlii, arz yonlii ve reel gelir agisindan incelenmistir. Bu ¢alismalarin ortak 6zelligi,
petrol fiyat artiglari ile ekonomik faaliyetlerin ters iliski yoniinii gostermesidir. Ozellikle
1970’lerde OPEC’in petrol ambargosu sonucunda ortaya c¢ikan kiiresel durgunlugun

gelismis iilkelerdeki etkilerini gostermektedir.

Pierce ve Enzler’in Oncii c¢aligmasi petrol fiyat artiglarinin talep yonlii
etkilerinden yola ¢cikmistir. Petrol fiyat artiglarinin aslinda para talebinin artisina neden
oldugunu, bunun da para arzinin artisiyla karsilaninca faiz oranlarinin yukan ¢ekildigini
ve nihai etkinin ise ABD ekonomisini yavaslatacagini savunmustur. Petrol fiyatlar ile
GSYIH arasinda dogrusal esbiitiinsel iliskiyi ¢alismasiyla gostermistir'®. Calismanin
dayandinldigi Keynezyen diisiince, petrol fiyat artisinin genel fiyatlarn {izerinde artig

etkisini, kat1 ticretler ve eksik istihdam ile aciklamaktadir.

10 Tames L. Pierce, Jared J. Enzler, “The Effects of External Inflationary Shocks,” Brookings Papers on Economic
Activity, Vol. 1, 1974, ss.13-61
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Petrol fiyat artislarinin ekonomiye arz yonlii etkisini Rasche ve Tatom
calismasinda gostermektedir. Calismada, ABD ekonomisinin hem 1949-1973 hem de
1949-1975 donemlerindeki verilerinden, enerji fiyatlar ile ¢ikti arasindaki elastikiyeti
Cobb-Douglas yontemi ile test etmislerdir. 1973 6ncesinde bir etki goriilmez iken 1973
krizinden sonra enerji fiyatlarindaki gelismeler potansiyel ¢iktinin azalmasina yol agmig
ve bu kanitlanmistir. Calismada, potansiyel c¢iktinin enerjiden etkilenmesinin iiretim
fonksiyonu yontemiyle gosterilmesinin temel nedeni enerji kaynaklarinin iiretim
fonksiyonlar1 olan sermaye ve is giiciiyle var olan baglantisidir. Sonucta ekonomik

kapasitenin diisiik ¢ikmasinin nedeni yiiksek cikti fiyatlaridir'®.

Dohner, ABD ekonomisi iizerine petrol fiyat artiglarinin etkilerini reel gelir
iizerinden aragtirmistir. Petrol fiyat artislarinin yiiksek iiretim maliyeti olusturarak arzi
etkiledigini belirtmistir. Artan maliyetler yatinm azalttig1 gibi buna neden olan diger
faktor ise gelecekte fiyatlarin yiikselme beklentisidir. Calismada, buna ilaveten petrol
fiyat degisimlerinin talep yoniinden etkilerine hem tiiketim hem de gelir transferi

acilarindan bakmaktadir'®.

Darby, ABD ekonomisinin 1957-1976 c¢eyrek donemlerinde petrol fiyat
sokunun reel gelire olan etkisine bakmistir. Calismada 1973-1975 resesyonun nedenleri
olarak; a) Nixon’un fiyat kontrol rejimi, b) Bretton-Woods sisteminin ¢okiisii, ¢) Para
arzinin azaltilmas1 (siki para politikas1), d) Petrol fiyat soku olarak gosterilmistir.
Calisma sonucunda 1973 petrol sokunun GSMH’da toplam yiizde 2,5 azalmaya neden
oldugu bulunmustur. Ancak reel gelir iizerinde O6nemli etkisini bulamamistir. Buna
ilaveten dolayli olarak ihracat, doviz kuru ve para arzi dahil edilince etkinin
bulunabilecegini soylemistir. Ozellikle calismasinda FED’in para arzim azaltmasi

.. - 163
sonucunda resesyonda etkisi oldugunu savunmustur .

161 Robert H. Rasch, John A. Tatom., “Energy Resources and Potential GNP,” Federal Reserve Bank of St. Louis
Review, Vol. 59, June 1977, ss. 10-24.

162 Robert .S. Dohner, “Energy Prices, Economic Activity And Inflation: Survey Of Issues And Results”. Energy
Prices, Inflation and Economic Activity, K.A. Mork (Ed.) , Cambridge Mass., Ballinger 1981.

163 Michael R Darby, “The Price of Oil And World Inflation And Recession” American Economic Review,Vol. 72,
1982, ss.738-751.
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1.1.2.Petrol Fiyat Degisimleri ile Reel GSYIH Iliskisi

Petrol fiyat degisimlerinin reel GSYIH iizerine etkisinin arastirilmasinda temel
calisma Hamilton’a aittir. Petrol fiyat degisimlerinin reel GSYIH iizerinde negatif etkiyi
kabul edenler hem de buna itiraz edenler, Hamilton’'un bu calismasi iizerinden
gitmislerdir. Kabul edenler onun ¢aligmasini onaylayici testlerde bulunurken, itirazcilar

da Hamilton’un eksikliklerini ortaya koymaya ¢alismislardir.

1.1.2.1. Negatif Etkiyi Kabul Eden Calismalar

Petrol fiyat degisimleri ile reel GSYIH arasinda ters iliski konusunda ana
calisma Hamilton’un 1983 yilindaki makalesidir. Burbidge ve Harrison ile Gisser ve

Goodwin, Hamilton’u onaylayici ¢alismalarda bulunmuslardir.

Hamilton’un ABD ekonomisinin 1949-1972 ve 1973-1980 donemlerine
ayrarak petrol fiyat degisimleri ile reel GSYIH iliskisine bakmistir. Calismasinda, II.
Diinya savagi sonrasinda olusan sekiz resesyonun sadece birinin petrol krizinden sonra
gerceklestigini vurgulamistir. Ug hipotezi vardir; a) petrol fiyat artiglari ile resesyon
arasindaki iligki tamamen rastlantidir, b) diger bazi1 degisiklikler veya degisken takimi
sadece petrol artisindan degil ayrica resesyondan kaynaklanir, c)petrol fiyat artislari
resesyonun bir kismindan sorumludur. Hamilton, petrol fiyati artist ile GSYIH
arasindaki iligkiyi Granger nedensellik ile test ederek negatif iligki bulmustur. Ancak
petrol fiyat artiglarimin dissal oldugu yerlerde, GSYIH ve issizlik iizerinde de

nedensellik bulmustur'®*.

Burbidge ve Harrison, Hamilton’in calismasinin sonuglarinin onaylanmasi
seklindedir. OECD iilkelerinin 1973:10-1982:6 donemlerinin VAR modeli kullanarak,
petrol fiyat degisimlerindeki ekonomik degiskenlere etki-tepkileri test edilmistir. Petrol
fiyat degisimlerinin fiyat ve ¢ikt1 lizerine etkileri baz1 iilkelerde muglak olsa da; petrol

fiyatlarindaki artis ABD ve Kanada fiyat genel seviyesini iizerinde 6nemli oranda etkili

164 James D. Hamilton, “Oil and Macroeconomy since World War II” Journal of Political Economy, Vol. 91, 1983,
$5.228-234,
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iken Japonya, Almanya ve Ingiltere’de bu etki ¢cok az kalmustir. Cikt1 iizerine etkisi ise
ABD ve Ingiltere’de genis oranda iken diger iilkelerde daha azdir. Ayrica, 1973 petrol

sokundan 6nce resesyonun 1970’lerde basladigini bulmuslardnr165 .

Gisser ve Goodwin’in caligsmasi, Burbidge ve Harrison gibi Hamilton’in
sonuclarini onaylici ¢alismadir. 1961-1982 donemlerinde petrol fiyat degisimlerinin
para politikast ve maliye politikalarinin ekonomik biiyiime, enflasyon, yatinm ve
igsizlik iizerine etkilerini St.Louis denklemiyle test etmiglerdir. Calismadaki ii¢
varsayim ise; a) petrol fiyat sokunun maliyet itici enflasyona neden oldugu, b) 1973
oncesi ve sonrasi petrol fiyat soklarinin makro iktisadi ¢ok farkl etkiledigi, c) 1973
oncesi ve sonrasi uluslararasi rejimlerin altinda petrol fiyat soklarimin farkli
tanimlandig1r kabul edilmistir. Bu {i¢ varsayimin birincisi ve ikincisine hi¢ destek
bulunamazken, iiclinciiye az da olsa destek bulunmustur. Calismanin sonuglar1 para ve
maliye politikasi agisindan farklilik gostermistir. Maliye politikalart GSMH ve issizligi
az etkilerken, fiyat seviyesini fazla etkilemis ve para politikasi ise ekonomiyi petrol
sokundan daha derin etkilemistir. Ozellikle talep kaymasi acisindan para politikasi etkili

iken maliye politikas1 zay1f bulunmustur'®.

Hamilton, 1986 sonrasindaki petrol fiyatlarinda dengesiz artisin makro iktisadi
verilerle olan bagini1 zayiflattigim1 ancak NOPI (Net Oil Price Index) ile VAR modeli
icinde reel GSMH ile petrol fiyat iliskisini-istikrarli negatif- tekrar ispatlamistir.

Ozellikle gecmis fiyatlariyla iliskisi varsa petrol fiyat artist sorun olusturmaktadir.'®’

Raguindin ve Reyes, 1981-2003 Filipin ekonomisi iizerinde petrol fiyat
soklarinin etkisini arasttrmistir. Simetrik petrol fiyati, Filipinler’in Reel GSYIH’sinda

uzun donem siiren diisiisiin petrol soku ile agiklandigini belirtmislerdir. Buna karsilik

165 John Burbidge, Alan Harrison “Testing for the Effects of Oil-Price Using Vector Autoregressions” International
Economic Review, Vol. 25, 1984, ss. 459-484.

'66 Micha Gisser ve Thomas .H. Goodwin, “Crude Oil And The Macroeconomy: Tests of Some Popular Notions”
Journal of Money, Credit and Banking, Vol. 18, 1986, ss. 95-103.

17 James D Hamilton,. “This is What Happened to the Oil Price-Macroeconomy Relationship,” Journal of
Monetary Economics, Vol. 38, October 1996, ss. 215-20.
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asimetrik VAR modeli ile; her degiskenin dalgalanmasinda fiyat azalislari, petrol fiyat

artiglarindan daha biiyiik etkisi oldugunu bulmuslardir'®®.

1.1.2.2. Negatif Etkiyi Kabul Etmeyen Calismalar

Deravi ve Hegji, Hooker calismalarina ilaveten Bohi ile Barsky ve Kilian
petrol fiyat degisimlerinin reel GSYIH iizerinde negatif etkisinin olmadigin1 kabul

etmektedirler.

Deravi ve Hegji, ABD ekonomisinin 1970Q1-1990Q4 doneminde yedi
degiskenli VAR modeli ile hata tahmin varyanslarina ve etki-tepki analizini yapmistir.
Petrol fiyat artislarinin enflasyonist ve reel ¢iktiya etkilerine bakmislardir. Analizin
sonucunda Onemsiz oranda hata tahmin varyansini petrol fiyat artislarinin enflasyona
neden olabilecegi belirtilmistir. Ancak etki-tepki analizinde petrol fiyat artiglar1 negatif
TUFE ile sonuglanmustir. Sonugta petrol fiyat artis1 toplam arz etkisini degil, toplam

169

talep etkisini desteklemistir'®”. Ozellikle bu calismanin digerlerinden farki doviz kurunu

da degisken olarak eklemesidir.

Hooker, 1948-1994 verilerini kullanarak ABD ekonomisinin 1973 sonrasinda
yasadig1 yapisal kirilmanin asimetrik iligkisi olup olmadigina bakmistir. VAR modeli ile
yapilan testte, 1973 ten sonra petrol fiyatlarinin ekonomik biiyiime ve igsizlik arasinda
uzun granger nedenselliginin olmadiginin bulunmasina karsilik bu dénemde 3 petrol
soku yasanmigtir. Calismanin sonucuna gore petrol fiyatlar1 artik igsellesmistir.
Hamilton, Burbidge ve Harrison, Gisser ve Goodwin petrol fiyatlarin1 digsal etken kabul

etmislerdir”o.

168 C.E Raguindin ve R.G. Reyes, “The Effects of Oil Price Shocks on the Philippine Economy: a VAR Approach”.
Working Paper, University of the Philippines School of Economics, 2005.

' Deravi Keivan, Charles E. Hegji, “The Inflation Impact of Oil Price Shocks: A Vector Autoregressive Study”,
Review of Financial Economics, vol 2, 1, Fall 1992, ss. 1-26.

170 M.A. Hooker, "What Happened to the Oil Price-Macroeconomic Relationship?" Journal of Monetary
Economics, Vol. 38, 1996, ss. 195-213.
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1.1.3. Petrol Fiyatlart ile Iktisat Politikalarimn Etkilesimi

Petrol  soklarinin  etkisinin cogunlukla ABD ekonomisindeki para
politikalarinin tepkileri arastirma konusu olmustur. Baz1 calismalarda FED (Federal
Rezerv Sistemi) krizlerin derinlesmesinde sorumlu tutulurken, bazi ¢aligmalar FED’in
uyguladigi politikalarin etkisinin olmadigin1 kabul etmektedirler. 2008 yilindaki
caligsmalar ile diger gelismis iilkeler (G-7 ve OECD) i¢inde testler yapilmistir.

Miller, Supel ve Turner, ABD ekonomisinin 1957-1978 ve 1957-1979
donemlerini ti¢ farkli varsayim altinda 12 degiskenli VAR (Vektor Oto Regresif)
modelinde petrol fiyat degisimleri ile para ve maliye politikalarinin etkilesimine
bakmislardir. Calismanin temel amaci, 1979 yilindaki tahmin hatasinin 1980 ig¢in
yapilan Outlook ic¢in tekrarlanmamasidir. Calismanin gerceklesen durum igin

varsayimlar;
-1979 tahmin hatasinin petrol fiyat sokundan kaynaklandigi,

-1979’da var olan para ve maliye politikalarinin daha siki olmasinin nedeninin

tarihsel degil, 1979 yilindaki tahmin hatasindan kaynaklandigi,

-Bazi1 temel makro iktisadi iliskilerin 1979 yilindaki olaylardan dolay1 degisime

ugramalarinin engellendigidirm.

Bohi, petrol fiyat degisimlerinin ekonomi {izerinde negatif etkilerine karsi
ctkmistir. Almanya, Japonya, Ingiltere ve ABD merkez bankalarinin petrol fiyat
artistyla birlikte parasal daralmaya gitmeleri sonucunda ekonomi daralmasina yol
actigini iddia etmistir. Petrol fiyat artiglari, uygulanan daraltic1 para politikalar toplam
ekonomik faaliyetlerin disiisiiniin biiyiikk bir kismindan sorumludur. Bohi, enerji
yogunluguyla sanayi faaliyetleri arasinda bir iligki bulamazken, siki para politikalarinin
yiiksek fiyatla negatif iligkisini bulmustur. Federal fonun faizini sabit tuttugunda pozitif

petrol sokunda reel GSYIH artarken, serbest oldugunda ise federal fon orani artarsa reel

71 Preston J. Miller, Thomas M. Supel, ve Thomas H. Turner "Estimating the Effects of the Oil Price Shock,"
Federal Reserve Bank of Minneapolis Quarterly Review, Winter 1980, ss. 10-17.
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GSYIH diismektedir. FED’in para arzim1 azaltmasindan dolay1 suglu oldugu kabul

edilmektedir'”*.

Dotsey ve Reid, ABD ekonomisinin 1950-1990 dénemini kullanarak
Hamilton’un 1983 yilindaki calismasim1 yeniden test etmistir. Caligmada ekonomi
tizerinde petrol fiyat artiglar1 para politikalarindan daha etkili oldugunu gostermistir.
Petrol fiyat diisiislerinde istatistiki bir 6nem bulunmadigim belirtmiglerdir. ABD’de
para politikas1 ekonomik ¢okiis iirettigi sonucuna ulasilmasa da, ekonomik faaliyetlerin
azalmasinda hem siki para politikas1 hem de petrol fiyatlar1 arasinda siki istatistik? iligki

varlig: tespit edilmistir' ™.

Tatom, ABD ekonomisinin 1990 yilindaki olaylarinin ekonomik etkilerine
bakmistir. Calisma sonucunda ABD ekonomisinin petrol fiyat soklarina karsi 1973

sonrasindaki hassasiyetinin daha az oldugunu sdylemistir'’*.

Ferderer, ABD ekonomisinin 1970:1-1990:12 verileri ile petrol fiyat
oynakligini basit standart sapma ile dlgmiistiir. Calisma sonucunda; para politikalarinin
1970-1990 arasindaki petrol fiyat soklarinin asimetrik olabilecegini tahmin edememis
oldugunu ve uygulanan politikalarm reel etkisinin bir kismimin enflasyon karsiti
politikalarin olusturdugunu belirtmektedir. Ozellikle belirsiz petrol fiyatlarinin yatirrm
talebini diislirdiigiini ve ekonomik faaliyetleri etkiledigini gostermistir. Finans
piyasalarindaki stres ve belirsizligin temel nedeni de asimetrik iliski oldugu belirtilip

Mork’un ¢aligmalar teyit edilmistir'”.

Bernankle, Gertler ve Waltson (BGW)’1n, ABD ekonomisinin yedi degiskenli
VAR modelini kullanarak dort farkli petrol sokunda petrol fiyat degisim oranlariyla
makro iktisadi degiskenlerin etki-tepki fonksiyonlarina bakmuslardir. Devlet tahvil
giinliik kuru serbest birakildiginda pozitif petrol soku sonucunda kur yiikseldigi ve reel

GSYIH azaldig1; kur sabit tutulunca ise pozitif petrol soku sonucunda reel GSYIH

'72 Douglas R. Bohi, “On The Macroeconomic Effects Of Energy Price Shocks” Resources and Energy, Vol. 13,
1991, ss.145-162.

173 Michael Dotsey, Max Reid, “Oil Shocks, Monetary Policy, and Economic Activity”, Federeal Reserve Bank of
Richmond Economic Review, July/August 1992, ss. 14-27.

174 John A. Tatom, “Are There Useful Lessons from the 1990-91. Oil Price Shock?”” The Energy Journal, vol. 14,
no. 4, 1993, ss. 129-150.

175 J Peter Ferderer, “Oil Price Volatility And The Macroeconomy” Journal of Macroeconomics, Vol. 18, 1996,
ss.1-16.
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arttifi gosterilmistir. BGW yansiz para politikasinin serbest birakma olmadigini ve
yansiz para politikasinin uygulamasinda ekonomik faaliyetlerin petrol soklar1 karsisinda
dalgalanmalara yol agtigimi belirtilmistir. Eger FED petrol fiyat sokundan sonra faiz
oranlarin1 artirmamis olsaydi, ABD’nin ekonomik c¢okiintiiden siyrilabilecegi iddia
edilmisti. BGW’nin hipotezi, iiretim tizerindeki soklardan ziyade petrol soklarina
parasal politikalar neden oldugundan resesyon gerceklesmistir. Calismasinda para
politikas1 ile petrol soklarinin etkisini ayirarak 1965-1995 donemlerinde olusan
resesyonlarin petrol fiyat soklarindan degil para politikalarindan kaynaklandigini
belirtmektedir. BGW calismasinda Hamilton’in NOPI tanimimi kullanmstir. %10 petrol
fiyat artist reel GSYIH % 0.25 azaltirken fiyatlarda % 0.2 artisa neden olur. Bohi ile
benzer sonuglara ulasilmistir. 1985 sonrasinda petrol fiyatlar1 dogrusal olmayan ve
asimetrik iliski icindedir'’®.

Brown ve Yiicel, 1965:1- 1992:12 doneminde petrol fiyat soklarimin ABD
ekonomisindeki etkisine yedi makro iktisadi degiskenin VAR modeli altinda etki-tepki
ve varyans ayrigtirmalart yontemleriyle bakmislardir. Yapisal VAR modeli ile reel
GSYIH’de azalma, faiz oranlarinda ve fiyat seviyesinde ise artisa neden oldugunu
gostermisler. Gegici petrol soklari ise reel GSYIH nin azalmasina, kisa dsnem ve uzun
donem ile devlet tahvillerinin giinliik kurlarinin artisina neden olmaktadir. Reel GSYIH
azalmasinda ve deflatoriin artisinda aym benzer biiylikliikk goriiniirken nominal
GSYIH’de sabit durus goriilmektedir. Petrol soklarina tepki olarak, reel GSYIH ile
emtia fiyatlarinda genel fiyat seviyesinden daha erken tepki verir. Nominal GSYIH
sabit tutuldugunda ise, FED’in etkisi yoktur. BGW’nin yansiz para politikasi taniminda
-devlet tahvillerinin giinliikk kuralarinin sabit olmasi- petrol soklar1 para politikasinin
sikilagsmasina dogru yonlendirdigini belirtmektedir. 1985 sonrasinda petrol fiyatlan

dogrusal olmayan ve asimetrik iligki igindedirm.

Barsky ve Kilian, petrol fiyat degisimlerinin ekonomi iizerindeki negatif
etkilerine karsi ¢ikmistir. Petrol fiyat degisimlerinin 1970’den itibaren makro iktisadi

etkilemesini ele almistir. Biiyiikk stagflasyonun 1970’lerdeki parasal fenomenden

'76 Ben S. Bernanke, Mark Gertler, Mark Watson, “Systematic Monetary Policy And The Effects Of Oil Price
Shocks”, Brookings Papers on Economic Activity, 1997, ss. 91-157.

177 Stephen P.A. Brown ve Mine K. Yiicel “Oil Prices And U.S. Aggregate Economic Activity: A Question Of
Neutrality”. Federal Reserve Bank of Dallas Economic and Financial Review, Second Quarter 1999, ss. 16-23.
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kaynaklandigini, eger FED parasal genisleme yapsaydi sokun etkileri az olacag iddia

edilmistir'".

Eltony ve Al-Awadi, simetrik petrol sokunun Kuveyt’in makroekonomik
degiskenlerinde aciklayict etkilerini bulmugtur. Petrol fiyat soklarinin hiikiimet
harcamalarina etkisinin 6nemli oldugunu kabul ederek aradaki iliskinin genis etkisi

gosterilmistir' ™.

Brown ve Yiicel, ABD ekonomisinin BGW yontemine benzer VAR ile toplam
iktisadi faaliyetlerdeki dalgalanmalara neden olan petrol soklarinin finansal
tarafsizliginin etkisi olup olmadigina bakmisglardir. Petrol fiyatlar1 ile makro ekonomi
arasindaki iliskilerde daha ¢ok ham petrol ve GSYIH/GSMH iliskisine bakmaktadir.
Petrol fiyat degisimleri ile ekonomik faaliyetler seviyelerinde ters iliski oldugu;
BGW’nin yansiz para politikasinin yani devlet tahvillerinin giinlitk kurunun sabit
olmas1 sonucunda petrol soklarin para politikasim1 daraltici yonde hareket ettirdigini

kabul etmislerdir'®.

Hamilton ve Herrara (2004), 1974 yilinin ABD ekonomisini test etmislerdir.
Oncelikle FED’in politikalar iizerinde giiciiniin olup olmadigi ve BGW’nin yaptigi
yorum farkliligmin aralik segiminden olup olmadig iizerinedir. iki nedenden dolayi
sistematik para politikasinin neden olduguna dair BGW yéntemine karsi siipheleri
vardir. a) BGW’nin alternatif politika kurallarinin tamamlanabilmesi i¢in gerekli para
politikas1 davramslari, Federal tahvil orani i¢inde 900 temel noktaya inecek kadar
makul genisliktedir. b)VAR modelinin yapisi ile ilgilidir. Degiskenlerin araliklarinin
fazla olmasi para politikasinin giiciinii azaltigim gostermektedir. BGW’nin belirttigi
petrol soklarin1 ekonomi {izerinde 3—4 ceyrege kadar etkisinin goriilmemesinin
nedenleri de arastirilmaya deger oldugunu belirtmektedir. BGW’nin petrol soklarinin

daraltic1 etkisini genisletici para politikasinin azaltacagi sdylemi ile test etmislerdir.

'78 Robert B. Barsky and Lutz Kilian, “Do We Really Know That Oil Caused The Great Stagflation: A Monetary
Alternative”, NBER Macroeconomics, Annual 2001, B. Bernanke ve K. Rogoff, (Ed.), MIT Press, Cambridge, MA,
2002, ss. 137-182.

17% M. Nagy Eltony, Mohammad Al-Awadi, “Oil price fluctuations and their impact on the macroeconomic variables
of Kuwait: a case study using a VAR model” International Journal of Energy Research Vol. 25, 2001. ss. 939—
959.

180 Mark Hooker, “Oil And The Macroeconomy Revisited” Board of Governors of the Federal Reserve System,
Working Paper, 1999.
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Testin sonucuna gore, FED’in politikalarinin ekonominin bas asagiya gidisinde

engelleyici 6zelligi gérﬁlememi§tir181.

Berument v.d., Ortadogu ve Kuzey Afrika iilkelerinin 1960-2003 yillarinda
simetrik petrol fiyat soklarinin ¢ikt1 iizerindeki uzun dénemli etkilerine SVAR modelini
uygulayarak bakmislardir. Cezayir, Irak, Urdiin, Kuveyt, Umman, Katar, Suriye, Tunus
ve BAE hem pozitif hem de istatistiki olarak anlamli sonuglar alinmistir. Bahreyn,
Misir, Liibnan, Fas ve Yemen’de pozitif etki bulunsa da ve bunlar 6nemli sonuclar

olmada da, iran’da etki-tepki fonksiyonlar1 anlaml1 sonuglar vermistir'*2.

Olomola ve Adejumo, Nijerya’min 1970-2003 yillarinin ¢eyrek dénemlerinde
petrol fiyat sokunun c¢ikti, enflasyon, reel dovizler ve para arzimin etkilerine
bakmislardir. VAR modeli ile petrol fiyat soklarinin ¢ikti ve enflasyon {izerine 6nemli

etkisi yok iken reel doviz kuru ve para arz1 ile uzun dénemde etkilerini bulmuslardir'®.

Bachmeier, ABD ekonomisinin 1986:6-2003:10 verileriyle BGW yaklasimina
farkli bakis acis1 getirme amacindadir. Petrol fiyatlarinin ekonomiyi etkilemesi
sonucunda petrol soklarinin hisse senedi fiyatlarinda etkili olup olmadig1 veya FED’in
petrol sokuna karsi tepkisini anlamaya calismistir. Ama sonugta petrol soklarinin
ekonomiyi etkilemesinde para politikalarinin rolii olmadigi ve FED ekonomiye
miidahale etmese de petrol soklarinin ekonomi {iizerinde onemli etkileri oldugunu

gdsterrnislerdir184.

Cologni ve Manera, onceki ¢alismalardan farkliligi, G-7 iilkelerinin 1980Q1-
2003Q4 donemlerini kullanarak esbiitiinsel vektor otoregresif yontemi ile petrol
fiyatlarinin faiz oranlar1 ve enflasyon iizerindeki etkilerine baktilar. Japonya ve Ingiltere
petrol fiyatlarinin enflasyonu etkilemesi sonucunda faiz oran artislariyla reel ekonomiye

iletilmektedir. Etki-tepki fonksiyonlar1 analizinde petrol fiyat degisimlerinin etkisi

181 Ana Maria Herrera, James D. Hamilton “Oil Shocks And Aggregate Macroeconomic Behavior: The Role Of
Monetary Policy” Journal of Money, Credit, and Banking, Vol. 36, 2004, ss. 265-286.

182 M. Hakan Berument, Nildag Basak Ceylan ve Nukhet Dogan, “Oil price fluctuations and their impact on the
macroeconomic variables of Kuwait: a case study using a VAR model”. International Journal of Energy Research,
Vol. 25,2001, s5.939-959.

'83 P_A. Olomola ve A.V. Adejumo, “Oil price shock and macroeconomic activities in Nigeria”. International
Research Journal of Finance and Economics 3, 2006, ss. 28-34.

184 Lance Bachmeier, “Monetary Policy and the Transmission of Oil Shocks”, Journal of Macroeconomics, Vol. 30,
2008, ss. 1738-1755.
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enflasyon iizerindeki varligi gecici ve ansizindir. Farkli para politikasi reaksiyonlari
enflasyonist ve biiyiime soklarina neden olabilir. Reel GSYIH nin faiz oranlari iizerinde

genis etkisi gbrulﬁrlgs.

Jimenez-Rodriguez, 6 OECD iilkesinin 1975:1-1998:12 verileriyle petrol fiyat
soklariin ¢ikt1 (imalat sektorii) tizerinden dinamik etkilerine bakmistir. 1975:1-1998:12
verilerinde iki degiskenli VAR yontemi spesifik sanayi iiretimi, yerel para ve reel petrol
fiyatlar1 kullamlmistir. Sonugta Ingiltere ve ABD’de benzer sonuclar cikarken diger 4
EMU (Avrupa Para Birligi) iiyesinde farkli sektorlerde farkli sonuglar c¢ikmustir.
Ozellikle petrol soklarina karst ortak para politikast farkli EMU iiyelerinde farkl
tepkiler vermistir ki, bu petroliin asimetrik yapisindan da kaynaklanmaktadir. Ortaya
cikan farkli tepkilerdeki bir etkende farkl: iilkelerde uygulanan farkli maliye politikalart

olabilecegi belirtilmistir'™.

1.1.4 Asimetrik (Dogrusal Olmayan) Iliski

Petrol fiyatlarindaki degisimler 1986 petrol fiyat ¢okiisii oncesinde sadece
simetrik kabul edildiginden calismalar dogrusal fonksiyonlar kullanilarak yapilmistir.
Tatom, ABD ekonomisindeki petrol fiyat degisimlerinin asimetrik degil simetrik
oldugunu belirtmistir. Hesaba yoksulluk indeksi (issizlik ve faiz oran1 eklenmis) ve para
politikalar1 tutumu ekledikten sonra petrol fiyat soklarinin ABD ekonomisi tizerindeki
gozle goriilen asimetrik iliskisi ortadan kaybolmusturm. Ancak bir¢ok ¢alismada petrol
fiyatlar ile iktisadi degiskenler ve politikalar arasinda asimetrik iliskinin varligi kabul

edilmektedir.

Asimetrik iliskinin varligi konusundaki ilk ¢calisma olan Mork, ABD ekonomisi
icin gerceklestirdigi testte asimetri iligkisini arastirmistir. Mork’a gore, eger Hamilton

1986 yilindaki kirilmay1 hesaba eklediyse petrol fiyatlar1 ile makro iktisat arasindaki

185 Alessandro Cologni, Matteo Manera, “Oil Prices, Inflation and Interest Rates in A Structural Cointegrated VAR
Model for The G-7 Countries”, Energy Economics, Vol. 30, 2008, ss.856-888.

'8 Rebeca Jiménez-Rodriguez, “The Impact of Oil Price Shocks: Evidence from The Industries Of Six OECD
Countries”, Energy Economics, Vol. 30, Issue 6, November 2008, ss. 3095-3108.

187 John A Tatom, "Are the Macroeconomic Effects of Oil Price Changes Symmetric?" Carnegie-Rochester
Conference Series on Public Policy, Vol. 28, Spring1988, ss. 325-68.
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baglantinin koptugunu ileri siirer. Bu ylizden kendisi simetrik testi, petrol fiyatlarinin
reel yiikselis ve diisiislerini bagimli degisken olarak reel GSYIH ile regresyon
denkleminde farkli katsayiyla almistir. Kiiclik ve istatistiksel olarak énemli olmasa da
fiyat etkisinin pozitif oldugunu belirtmistir. Hamilton’un 1983 yilindaki yayinindan
daha zayif baglar bulmustur. Petrol fiyat artislan ve yiikselislerinin asimetrik iliskisi
vardir. Petrol fiyat degisimleri ise makro iktisat politikalarim1 dolayli (enflasyon, faiz)

etkilemektedir'®®,

Mory, ABD ekonomisi igin ii¢ farkli yaklasimla (iiretim fonksiyonu, IS-LM,
gelir transferi) petrol fiyat degisim etkilerine bakmistir. Caligmaya gore simetrik
iliskinin mevcut olmadigini ayrica sadece petrol ithal eden iilkelerde degil ayrica ihrag

eden iilkelerde de petrol fiyat artiglarinin igsizlige neden oldugunu géstermislerdirlg9.

Mork, Olsen ve Mysen, 1967-1992 yillar1 arasinda OECD icindeki gelismis
iilkelerinin petrol fiyatlar1 ile GSYIH arasindaki iliskiye bakmuslardir. Cok degiskenli
verilerdeki etki iki degiskenli verilerden daha giiclii ve anlamli ¢ikmistir. Norveg harig
diger iilkelerde (ABD, Kanada, Japonya, Bat1 Almanya, Fransa ve Ingiltere) petrol fiyat
artislar1 ile GSYIH biiyiime orami arasindaki negatif iliski bulmuslardir. Petrol fiyat
diistislerinde ise sadece ABD ve Kanada ekonomilerinde pozitif etki anlamh

seviyededirlgo.

Lee, Ni ve Ratti, ABD ekonomisinin 1950:3- 1992:3 dénemlerinde petrol fiyat
degisimlerinin reel GSYIH ve issizlik iizerine etkilerine bakmislardir. Onlara gore
petrol fiyatlarinin ¢ikti iizerine etkisi belirsizdir. 1985 sonrasinda petrol fiyatlarindaki
diisiisler sonucunda, petrol fiyatlarinin issizlik ve ¢ikt1 iizerindeki Granger Nedenselligi

kotiilesmistir. Petrol fiyatlarinin makroekonomik etkilerini anlamak icin asimetrik

188 Kunt A. Mork, “Oil Shocks and The Macroeconomy When Prices Go Up and Down: An Extension of Hamilton's
Results”, Journal of Political Economy, Vol. 97, 1989, ss. 740-744.

'8 Javier F. Mory, “Oil Prices and Economic Activity: Is The Relationship Symmetric”, Energy Journal, Vol. 14,
Issue 4, 1993, ss. 151-161.

1% Knut Anton Mork, Oslashystein Olsen ve Hans Mysen, “Macroeconomic Responses to Oil Price Increases and
Decreases in Seven OECD Countries”, Energy Journal, Vol. 15, 1994, ss. 19-35.
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yontemlerle kullamlmustir. Ozellikle pozitif ve negatif petrol soklar1 arasindaki

asimetrik iliskinin nedeni de fiyat istikrarsizlig1 oldugu kabul edilmistir'®".

Abeysinghe, ABD, OECD ve 10 Asya iilkesinin OECD iilkelerinin petrol fiyat
degisimlerinin GSYIH iizerine direkt ve dolayl etkilerini VAR modeli ile 1982-2000
yillarinin c¢eyrek donemleri halinde bakmustir. Petrol fiyatlarindaki etkiler ABD gibi
genis ekonomilerde 6nemli rol oynamasa da, kiiciik ve a¢ik ekonomilerde kritik bir rol

192
oynamistir ",

Hooker, 1962-2000 doneminde ABD ekonomisinde, issizlik ve fiyat kontrolii
gibi makro iktisadi degiskenler kontrol edilirken petrol soklarimin c¢ekirdek enflasyona
etkisinin philips egrisi ile iliskisini, asimetrik ve yapisal kirilmalar ile arastirmigtir. 1981
oncesi etki, 1981 sonrasindan daha etkili olmustur. 1981 sonrasinda ¢ekirdek enflasyon
tizerinde kisisel tiiketim harcama deflatorii dikkate alindiginda kiiciik etkilesim
oldugunu bulmustur. %10 petrol fiyat artisinin gelecek c¢eyrekte %1, iki ceyrek
sonrasinda %0,5’lik enflasyon artisina neden oldugu goriilmektedir. Enflasyon iizerinde

pozitif net etki bulunamamustir'*.

Balke, Brown ve Yiicel, petrol fiyatlar1 ile benzin fiyatlar1 arasinda asimetrik
bir iliskinin olup olmadigma bakmislardir. Farkli testlerde asimetrik iliskisi degisik
oranlarda ¢ikmugstir. Asimetri iliskinin nedeninin faiz oranlarindan kaynaklandigini ve
petrol fiyat soklarmin ¢ikt1 ve faiz iizerinde negatif /pozitif asimetrik etkileri olsa bile,

FED’in soklara cevap vermesinde asimetrik nedenlerinin oldugunu belirtmislerdir'®*.

Hamilton, 1949Q2-2001Q3 donemlerinde ABD ekonomisine petrol fiyat
degisimlerinin etkisine bakmistir. Petrol fiyat degisimlerinin ikinci diinya savasi
sonrasinda olusan bes askeri catismanin makro iktisadi degiskenleri etkiledigini
belirtmislerdir. Yani tiiketici harcamalarnn ve para politikalarmm petrol fiyat

degisimlerinden ¢ok savaslardan etkiledigini belirtmislerdir. Mork, LNR, Hamilton’un

Y1 K. Lee, S. Ni, R.A. Ratti, “Oil Shocks and The Macroeconomy: The Role of Price Volatility” Energy Journal,
Vol. 16, 1995, ss. 39-56.

192 Tilak Abeysinghe, “Estimation of Direct and Indirect Impact of Oil Price on Growth”, Economics Letters, Vol.
73,2001, ss.147-153.

' Mark Hooker, “Are Oil Shocks Inflationary? Asymmetric and Nonlinear Specifications Versus Change in
Regime”, Journal of Money, Credit and Banking, Vol. 34, 2002, ss. 540-561.

194 Stephen P.A Brown ve Mine.K. Yucel, “Energy Prices and Aggregate Economic Activity: An Interpretative
Survey” Quarterly Review of Economics and Finance, Vol. 42, 2002, ss. 193-208.
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yontemleri karsilastirilmistir. Etkiyi psikolojik kabul etmislerdir. Petrol artiglarinin

makro iktisadi performansa negatif etkileri olan calismalari siralamistir.

a) Keynesyen yaklasim: Yiiksek fiyat seviyesi reel maaslar1 diisiiriir, bu da

diisiik isgiicii arzina neden olur ki aralarinda negatif iliski vardir.

b)Arz yonii: Uretim fonksiyonunun sermayeye, is giiciine ve petrole girdi
olarak ihtiyaci vardir. Yiiksek petrol fiyatlarinin anlami, firmalarin satiglarinin diismesi
veya iiretim maliyetlerinin artmasi sonucunda ¢iktinin azalmasidir. Petrol fiyatlan ile
ABD ekonomisi arasinda asimetrik iligki oldugunu belirtmistir. Petrol fiyat artiglarinin
negatif etkisi varken, fiyat diisiislerinin genisletici etkisi goriilememektedir. Simetrik

etki petrol ihrac eden iilkelerde goriilmelidir'®”.

Cunao ve Gracia, petrol fiyatlarinin 1960-1999 yillar1 arasinda bircok Avrupa
iilkesinde enflasyon ve sanayi tiretimine olan etkilerine baktilar. Granger nedensellik ve
yapisal durgunluk testleri uygulamislardir. Oncelikle yapisal kirilma igin koentegrasyon
testine tabi tutulmus ve sonra dogrusal olmayan iliski test edilmistir. Kisa déonemde ve
enflasyon iizerinde kalici etkisi oldugu ama biiyiime iizerinde asimetrik iliskinin varlig
ispat edilmistir. Uzun dénemde ekonomik aktiviteler iizerinde koentegrasyon yoktur.
Euro’nun zayifligindan olayr 1999 yilinda petrol fiyatlar1 yiikseldiginde Avrupa’daki
etkisi ABD’den fazla olmustur. Ozellikle yerel paralarla yapilan fiyat hesaplamasina

etkisi daha fazladir'®®.

Jimenez —Rodriguez ve Sanchez, 1972Q3- 2001Q4 verilerini kullanarak
gelismis sanayi iilkelerinde (Norveg, Japonya, Ingiltere, ABD, Almanya, italya, Fransa,
Kanada) petrol fiyat soklarinin reel ekonomik faaliyetlere etkisini ¢cok degiskenli VAR
analizini kullanarak dogrusal ve dogrusal olmayan modellerde uygulamislardir.
Literatiirdeki asimetrik, 6lcekli ve net degiskenli ii¢ yaklagimi test etmislerdir. Petrol
fiyatlarmin reel GSYIH iizerinde dogrusal olmayan etkiler bulmuslardir. Petrol ithal
eden iilkelerde biitiin testlerde negatif etki bulunmus, ekonomik faaliyetler iizerinde

sadece Japonya’da durum agiklanamamustir. Thrac eden iilkelerden, Ingiltere petrol fiyat

195 James D. Hamilton, "What Is an Oil Shock?" Journal of Econometrics, Vol. 113, 2003, ss. 363-398.
1% Juncal Cunado ve Fernando Perez de Gracia, “Do Oil Price Schocks Matter? Evidence For Some European
Countries”, Energy Economics, Vol. 25, 2003, ss.137-154.
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artisindan negatif etkilense de, Norve¢c kar elde etmektedir. Petrol fiyat artis veya
azalisindan c¢ok bulundugu ekonomik yapi Onemlidir. Petrol soklar1 sabit fiyath

yerlerdeki etkisi oynak fiyath yapilardan daha etkili olmaktadir'®’.

Cunado ve Garzia, 6 Asya iilkesinin (Japonya, Singapur, G.Kore, Malezya,
Tayland, Filipinler) 1975Q1-2002Q2 verilerini kullanarak petrol fiyat soklarinin
enflasyon ve ekonomik faaliyetler iizerindeki etkisine bakmuslardir. Koentegrasyon ile
yapisal kirilma testleri sonucunda petrol fiyatlar1 hem ekonomik biiyiime hem de
enflasyon {iizerinde etkiliyken, petrol fiyatlar1 yerel para ile Olgiiliince etki daha cok
ortaya cikmaktadir. Caligmalarinda petrol fiyatlarinin ekonomik faaliyetleri {izerinde
asimetrik iliskisi bulmuslar. Uzun dénemde petrol fiyati ile ekonomik faaliyet arasinda
iligki yok iken, kisa donemde petrol fiyatinin ekonomik faaliyeti kisith sekilde

etkiledigini belirlemislerdir'®.

Lardic ve Mignon, 12 AB iilkesinin 1970Q1-2003Q4 verilerinin petrol fiyati
ile GSYIH arasindaki uzun dénem denge iliskisine koentegrasyon testiyle bakmuslar.
Petrol fiyat1 ile ekonomik aktiviteler arasindaki iliskiyi asimetrik bulmuslardir. Petrol
fiyat artislarinin ekonomik faaliyetleri yavaglatmasi, petrol fiyat azalislarinin ekonomik

faaliyetleri canlandirmasindan daha etkilidir'’.

Mehrara ve Oskoui, 1970-2002 yillar1 arasinda petrol ihra¢ eden iilkelerdeki
(fran, S.Arabistan, Kuveyt ve Endonezya) makro iktisadi degisimlerin (nominal talep,
reel talep, arz ve petrol fiyat soklar1) etkilerini yapisal VAR ile test etmislerdir. iran,
S.Arabistan iiretim ciktisinda hareketlenme goriilirken Kuveyt ve Endonezya’da

gdriilmemektedir200.

197 Rebeca Jiménez-Rodriguez ve Marcelo Sanchez, "Oil Price Shocks and Real GDP Growth: Empirical Evidence
sor Some OECD Countries," Applied Economics, Taylor and Francis Journals, vol. 37, Issue 2, February 2005, ss.
201-228.

198 Juncal Cunado ve Fernando Perez de Gracia, “Oil Prices, Economic Activity And Inflation: Evidence For Some
Asian Countries”, The Quarterly Review of Economics and finance, Vol. 45, 2005, ss.65-83.

19 Sandrine Lardic ve Valérie Mignon, “The Impact of Oil Prices on GDP In European Countries: An Empirical
Investigation Based on Asymmetric Cointegration”, Energy Policy, Vol. 34, 2006, ss.3910-3915.

200 Mehrara Mohsen ve Oskoui Karman Niki, “The Sources of Macroeconomic Fluctuations in Oil Exporting
Countries: A Comparative Study”, Economic Modelling, Vol. 24, 2007, ss. 365-379.
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Zhang, Hamilton’un 2003 yilinda ABD icin uyguladigi testi Japonya
ekonomisine uyarlamistir. Petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiimenin savas sonrasi
1957Q1-2006Q4 Tiife, sanayi iiretimi, piyasa faiz oram ve petrol fiyat verileri 15181nda
bakmistir. Esnek dogrusal olmayan yaklagimi kullanarak, Japonya’da bu ikili arasinda
dogrusal olmayan bir iliski ve asimetrik goriintii oldugu ve Hamilton’un c¢aligsmasinin

bir diger dogrulanma seklidir™®".

Lardic ve Mignon, G-7, AB, ABD ve Avrupa Cevresi ilkelerin, 1970Q1-
2004Q3 petrol fiyatlar: ile GSYIH iliskilerine bakmuslar. Asimetrik esbiitiinsel analizde
bulunulmus ¢iinkii standart esbiitiinsellik reddedilmistir. GSYIH- petrol fiyat arasinda

asimetrik iliski varlig1 tespit edilmistir*>.

Jbir, Zourai-Ghorbel, Tunus’un 1993Q1-2007Q3 doéneminde VAR modeli ile
petrol fiyat hareketlerinin Tunus ekonomik faaliyetlerine etkisine bakilmistir. Asimetrik
iligki varligindan yola cikarak; Asimetik, NOPI ve Scaled yontemleri (Mork 1989,
LNR 1995 ve Hamilton 1996) petrol fiyat degiskenleri olarak kullamilmistir. Hiikiimet
harcamalar1 siibvansiyon politikalar1 ile Olgiilince bunu petrol fiyatlarim1 direkt
etkilendigi, ama ekonomik politikalar1 dolayli etkiledigi belirtilmistir. Dogrusal ve
dogrusal olmayan modellerde petrol fiyatlar1 ile ekonomik faaliyet iliskileri benzer
cikmistir. Varyans ayristirmasi sonucunda petrol fiyatlarinin hiikiimet harcamalarinin
temel kaynagi oldugu, resesyon ve enflasyon oran degisimlerinde de onemli degisken

oldugu belirtilmistir**.

Cologni ve Manera, G-7 iilkelerinin 1970Q1-2005Q4 markov-switching
modeli ile petrol fiyat degisimlerinin konjonktiirel dalgalanmalarda bu iilke
ekonomilerine etkilerini arastirdilar. Reel GSYIH verilerinden yola ¢ikarak petrol fiyat
degisimlerinde asimetrik iliski oldugunu belirlemislerdir. Petrol soklarinin petrol arzina

baglh oldugunu sodylerek LNR’den farkli bir ¢oziime gitmislerdir. Petrol fiyat soklarinin

20! Dayong Zhang, “Oil Shock and Economic Growth in Japan: A Nonlinear Approach”, Energy Economics, Vol.
30, Issue 5, September 2008, ss. 2374-2390.

22 Sandrine Lardic ve Valérie Mignon, “Oil Prices And Economic Activity: An Asymmetric Cointegration
Approach”, Energy Economics, Vol. 30, 2008, ss. 847-855.

203 Rafik Jbir ve Sonia Zouari-Ghorbel, “Recent oil price shock and Tunisian Economy”, Energy Policy, Vol. 37,
Issue 3, March 2009, ss. 1041-1051.
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asimetrik iligkisi olsa da, petrol fiyat artislarinin gecmiste diisiislerinin basit diizeltilmis

olup olmadiklarina bagimli oldugunu belirtmislerdir™®*.

Farzangen ve Guntler, Iran ekonomisindeki petrol fiyat sokunun dinamik
etkisini asimetrik etkisini dikkate almistir. VAR modeli ile petrol fiyat sokunun hem
pozitif hem de negatif etkisi oldugunu bulmustur. Pozitif petrol gokunun sanayi
ciktisinda pozitif etkisi oldugunu ve reel doviz kurunda deger kazanmasi sonucunda

“Hollanda Hastaligi” sendromu gozlemistir.”*

1.2. Petrol Fiyat Oynakhg

Huang, Hwang ve Peng, 1970-2002 aylik verilerle Kanada, Amerika ve
Japonya’nin petrol fiyat degisimlerinin (veya oynakliginin) c¢ikti, faiz oranlar1 ve hisse
getirilerine olan etkileri cok degiskenli esik modeli (MVAR) ile test edilmistir. Esik
seviyesinin altinda bir petrol fiyat degisimi veya oynaklig1 varsa ekonomi {izerine etkisi
olmadigini, esik seviyesinden iistte ise makro iktisadi degiskenleri agiklamada petrol
fiyat degisimlerinin petrol fiyat oynakligindan daha etkili oldugunu belirtmislerdir. Esik
seviyesinin lizerinde ise, petrol fiyat degisimi ve petrol fiyat degiskeni reel faiz oranim

aciklamaktan ziyade modelini agikladigi gbsterilmistir2%.

Guo ve Kliesen, ABD ekonomisinin 1984-2004 doneminde petrol fiyat
oynakliginin yatirim, tiikketim, istihdam ve issizlik oranlar iizerindeki etkilerine baktilar.
1984-2004 yillarinin giinlik NYMEX ham petrol fiyatlarim kullanarak oynaklik realize
edildi. Standart makro iktisadi degiskenler, realize edilmis petrol fiyat oynakligini
tahmin edemedigini belirtmislerdir. Petrol fiyat oynakliginin daha ¢ok dissal
nedenlerden kaynaklandigini ve bu nedenlerin terorist saldirilar ve Ortadogu’daki askeri
catismalar oldugu iizerinde durulmustur. Yatirim, tiiketim, istihdam ve issizlik oranlar

gibi onemli makro iktisadi degiskenlerle arasinda 6nemli iliski ortaya konmustur.

204 Alessandro Cologni ve Matteo Manera, “The Asymmetric Effects of Oil Shocks on Output Growth: A Markov—
Switching Analysis for The G-7 Countries”, Economic Modelling, Vol. 26, Issue 1, January 2009, ss. 1-29.

205 Mohammad Reza Farzanegan ve Gunther Markwardt. "The effects of oil price shocks on the Iranian
economy". Energy Economics, Elsevier, vol. 31, 1, January, 2009, ss. 134-151.

206 Bwo-Nung, Huang M.J. Hwang, ve Hsiao-Ping Peng, The Asymmetry of The Impact Oil Price Shocks on
Economic Activities: An Application of The Multivariate Threshold Model, Energy Economics, Vol. 27, 2005,
$5.455-476.
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Petrol fiyat degisimleri gelecekteki fiyatin belirsizligine gore daha az etkili oldugu
belirtilmistir. Sonugta, Hamilton’in 2003 yilinda kullandig1 dogrusal olmayan etkiye

ulasmlslard1r207.

Rafiqg, Salim ve Bloch, Tayland 1993Q1-2006Q4 verilerini kullanarak GSYIH,
yatinm, faiz oram ve enflasyon, issizlik orani, ticaret dengesi, biitce agig1 iizerinde
petrol fiyat oynakliginin etkilerine baktilar. Realize edilmis petrol fiyat oynakligi, VAR
yontemi, Granger nedensellik testi, etki tepki fonksiyonu ve varyans ayristirmasi
yontemlerini kullandilar. Ozellikle issizlik ve yatirim iizerine 6nemli etkisinin oldugu
bulunmustur. 1997-1998 yapisal kirilma oldugundan, 1999-2006 doéneminde petrol
fiyatimin etkili oldugu icin hiikiimetin petrol fiyatim sabitlemesi gerektigi

savunulmusturzog.

207 Kevin Hui Guo ve L. Kliesen, "Oil Price Volatility and U.S. Macroeconomic Activity," Review, Federal Reserve
Bank of St. Louis, November 2005, ss. 669-84.

208 Rafiq Shuddhasawtta, Ruhul Salim ve Harry Bloch, “Impact of crude oil price volatility on economic activities:
An empirical investigation in the Thai economy”, Resources Policy, In Press, Volume 34, Issue 3, September 2009,
ss. 121-132.
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2. YONTEM

Calismada ekonometrik yontem olarak, zaman serisi analizi olan VAR modeli
uygulanmistir. VAR modeli, belirlenen degiskenlerin her birinin digerleriyle olan
dinamik iligkisini igsellestirerek ortaya koymaktadir. Ancak VAR modeli ortaya
konulmadan once segilen degiskenlerin duraganliklarinin kontrol edilmesi gerekir.

Boylece modellemede ortaya cikabilecek hatalar engellenmis olur.

2.1. Birim Kok Testleri

Zaman serisi analizlerinin temeli, model icin secilen verilerin duraganligidir.
Ciinkii duragan olmayan serilerin analizinde “sahte-diizmece” sonuglar ortaya
cikabilmektedir. Sahte regresyonun gostergesi yiiksek R* ve Durbin-Watson istatistik
degerinin kiigiik olmasidir. Yiiksek R? degeri ve anlamli t istatistigine ragmen ortaya
cikan parametreler ekonomik olarak anlaml gérﬁlebilinirzog. Ancak, serinin iktisadi

anlamlili1 icin duragan olmasi yani birim kok icermemesi gerekmektedir.

Duragan serilerde, ortaya c¢ikan dalgalanmalara ragmen aym ortalamayi
muhafaza ederek varyansi zamana bagli olmadan sonlanir. Boylece gecikme zamani
aniden sifira yaklaslr.zlo. Diger bir anlamla; iki donem arasindaki ortak varyans, ortak
varyansin hesaplandigi donemde degil, sadece iki donem arasindaki uzakliga bagl

oldugu donem i¢in seri duragan kabul edilir’'".

Birim kok testleri; Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF), Philip-Perron (PP) ve
Schmidt-Phillips (SP) literatiir tarafindan yaygin sekilde kullanilmaktadir.

Dickey-Fuller testi, serinin duragan olup olmadigim1 belirlemede

kullanilmaktadir. Teste gore, hata terimi bagimsiz ve ayni1 dagilim varyansina sahiptir.

2 David F. Hendry, Adrian R. Pagan, J. Denis Saragan, Dynamic Specification, Chapter 18, Handbook of
Econometric, Vol. 2, s.1059.

219 Damodar N. Gujarati, Basic Econometrics, 4. Edition, USA: McGraw-Hill, 2004, ss.792-793.

2 Walter Enders, Applied Econometrics Time Series, John Wiley & Son Inc, 2003, 5.212.
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DF testi ii¢ farkli sifir hipotezine tabi tutulmaktadir.

Trendsiz ve Sabitsiz: AY, =0Y_ +e, (1)
Sabit : AY =B +06Y_ +e )
Trendli ve Sabit AY =B+ Bt +Y_ +e, 3)

DF testinde oldugu gibi d >0 oldugunda birim kokiin varligindan seri duragan

degildir. Burada Hy kabul edilmektedir.
Otoregresif modelde Dickey-Fuller birim kok testi i¢in kullanilan model*'?;
Y, =pY  +e )
Y,= Y’nin t zamanindaki degeri
Y ,=Y’nin t-1 zamandaki degeri

e,= ortalamas1 sifir varyansi degismeyen ardisik bagimli olmayan olasilikll

hata terimidir.

Yukaridaki (4) numarali denklemde tahmin edilen regresyonda Y, ’nin

katsayisi olan f’nin 1’e esit oldugunda birim kok bulunmaktadir. Boylece serinin

duragan olmadigi tespit edilmis olunur. Serinin duraganlastirilmasi igin birinci

dereceden fark alma islemi gergeklestirilir.

Modelin birinci fark islemi sonucunda her iki taraftan Y, | ¢ikarildigi zaman;

Y -Y_ =pY_ -Y_ +e o)
AY, =(B-DY_ +e (©)
AY =Y +¢ @

212 Damodar N. Gujarati, Basic Econometrics, 4. Edition, USA: McGraw-Hill, 2004, ss.812-815.

95



Kurulan modelin duraganliginin sinanmasi i¢in gerekli hipotezler;
Hop: =1 veya Hy.5 =0

Birim kok vardir. Seri duragan degildir. (5) numarali denklemdeki Y, degiskeni

bir dnceki degerinden etkilenmesi, maruz kaldig1 soklardan etkilenmemesidir.
H;: p<1 veya Hy. 5 <0

Seride birim kok yoktur. Seri duragandir. Ge¢mis donemdeki soklarin etkisi

giderek kaybolacak ve kisa donemde tamamen ortadan kalkacaktir.

Dickey-Fuller, #°’nin En Kiiciik Kareler tahmin edicisinin normal dagilima
uymadiginm kabul ettigi icin, Monte Carlo simiilasyonuna gore hesaplanan t istatistigini
(7 -tau) gelistirmis daha sonra MacKinnon tarafindan eksiklikleri giderilmistir. DF
testinde serinin duraganliginin ortaya konulmasi icin |7 I>I7 |k degeri sonucuyla

Hy: f=1, 6 =0 reddedilmesi gerekmektedir.

Yukardaki model (1)’deki DF testi otoregresif siirecin birinci derecesini ele
almaktadir. Ancak m. dereceden otoregresifler icin Dickey ve Fuller tarafindan

“Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)” testi gelistirilmistir213. ADF testi;

Sabitsiz ve Trendsiz: AY, =Y+, ZAY it (8)
j=1
Sabitli ve Trendsiz :AY, =5, +6Y_ +a, ZAY it )
j=1
Sabitli ve Trendli : AY, = B+ Bt +35Y_ +«, ZAY it (10)

Genigsletilmis Dickey-Fuller testi, regresyonu DF’den farkli sekilde bagiml
degiskenler modele eklenmistir. ADF testinde gecikme uzunlugunun belirlenmesi AIC

ve SBC kriterleri ile saglanir. Gecikme uzunlugu (m), serbestlik derecesini dikkate

213 David A. Dickey, Wayne A. Fuller, “Likelihood Ratio Statistics for Autoregressive Time Series with a Unit
Root”, Econometrica, Vol.49, No. 4, Jul 1981, s. 1057-1072.
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alacak sekilde kii¢iik ancak hata terimindeki (e, ) otokorelasyon varligini da

hesaplayacak kadar biiyiik olan1 segilir. Her bir (m) gecikme degeri icin hesaplanan AIC

ve SBC icinde en kiiciik degere karsilik gelen gecikme uzunlugu secilmektedir™*.

Dickey-Fuller testinde hata teriminin istatistiksel olarak bagimsiz oldugu ve
homojen sekilde dagildigi varsayillmaktadir. Hata terimleri arasinda otokorelasyonun
olmadig1 ve sabit varyansa sahiplikten emin olunmasi gerekmektedir215 . Phillips-Perron
testi ise, parametrik olmayan ve hareketli ortalamalar siirecine sahip olan zaman serileri
icin kullanilan bir birim kok testidir. Bu birim kok testi, Dickey-Fuller testinin hata
terimi ile ilgili varsayimlarini yumusatarak otokorelasyon problemine karsi
diizenlemistir. Boylece, hata teriminin zayif derecede bagimli olmasina ve heterojen

dagilmasina izin vermektedir®'®.

Y=a,+aY_ +e (11)
ve
Y=a, +aY_ +a,(t—-T/2)+e, (12)

T: gbzlem sayis1

e, :hata terimi

e,’nin beklenen ortalamasi sifira esit olmasiyla Dickey-Fuller’den farklilig,

hata terimi ile arasinda korelasyon olmadigi veya homojenlik icin bir zorunluluk
olmaktan glkma51d1r217. Phillips-Perron testinin gerceklestirilmesi, test istatistiklerinin

stirli ve sonlu 6rnek dagilimlari hata terimlerinin korelasyon yapisina bagimlidir.

214 Cigdem Aysin Elma, Yapisal Kirilmalar Altinda Birim Kok Testleri ve Esbiitiinlesme Analizi: Para Talebi

istikrari, Ankara:Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti, Yayinlanmamis Doktora Tezi, 2008, s.17-18.

215 Bnders, a.g.e, s.239.

216 Giilcan Onel, Tiirkiye’de Dis Bor¢larin Siirdiiriilebilirligi, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi, Cilt 8, Say1 2, 2006, s.77.

217 Enders, a.g.e, s.239.
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Phillips-Perron testi i¢in yapilan model i¢inde yer alan hata terimi beyaz giiriiltii olarak

kabul edilir*'®.

Schmidt ve Phillips birim kokiin belirleyici dogrusal egilim oldugu zaman sifir
hipotez icin farkli bir test ortaya koymuslardir. Birim kok hipotezinin etkisi altinda
birinci asamada belirleyici terimi tahmin etmislerdir. Sonra, seriler belirleyici
terimlerden yola c¢ikarak birim kok testleri diizeltilmistir. Belirleyici dogrusal egilim

varliginda diizeltilmis seri soyle kabul edilebilir.
K=Y, —f,— it (13)

Sonlu AR siirecinin regresyon testini temel aldiginda, hata teriminin

(e,) bagimli yapisinca hesaplanan test istatistigi olusturulmus olunur.

AY, =y, +e, (14)

Schmidt ve Phillips’in dnerdigi tau test istatistigi;

z(0)=2=1.. (15)
GE
Buradaki
T
5.=T"') &} ise y, =V, +Vi+py_ +e, (16)

PIEAN (17)

ise bir Barlett’te mevcut olan (¢, ) ile (@;) ‘nin sdzde uzun dénem varyansinin

parametre dis1 tahmincisidir. SP testinde, bu testlerin istatistiklerinin dagiticilarinin

asimptotik sifir hipotez ADF istatistiklerine gore farklilik gostermektedir.

218 G. S. Maddala ve In-Moo Kim, Unit Roots, Cointegration and Structural Change, Cambridge: Cambridge
University Pres, 1998, s.74.
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2.2. Vektor Otoregresyon (VAR) Modelleme

VAR (Vektor Otoregresyon- Vektor Ardisik Baglanim) modelinde;
degiskenler arasinda i¢sel veya digsal bir ayrim yapmamasinin nedeni degiskenlerin
model i¢inde birbirlerini etkiledigi icin bir biitiin kabul edilmesidir. VAR modelinde
duragan serilerin kullanilmasi gerekir. Degiskenler arasindaki dinamik iligskinin ortaya
konmas1 i¢in Etki-Tepki Fonksiyon analizi (IRF) ve Varyans Ayrimlastirilmasiyla
(VDC) nedenselliklerin detaylarina bakilacaktir.

Basit VAR modelinde (y;) serisinin zaman i¢inde izledigi yolu (z) serisinin
simdiki ve gec¢mis degerlerinden etkilendigi buna karsilik (z;) serisinin de zaman
icerisinde izledigi yolu (y; serisinin simdiki ve gecmis degerlerinden etkiledigi
diistiniiliir. Degiskenlerin gecmis doneme ait verilerini kullanarak bu degiskenlerin bir

sonraki alacag degerleri tahmin etmeye ¢alisir™"’. Boylece;

Yo =byy = bz, + Yyt Vi tE, (19)

Z, =byy = by + VY, F V02 HE, (20)

Serinin duragan oldugu kabul edildiginde, gecikme uzunluklar: bir oldugundan

birinci dereceden VAR ortaya ¢ikar. Matris cebiri kullanarak indirgenmis kaliba

gevrildigindezzo;
1 b12:||:yt:|_|:b10:|+|:721721:||:yt—1:|_|_ Eyt
|:[7211 & bZO Yo Vn | gz
B X, Ty Xei I'y €,
BX, =I',+I'\ X, +¢ (21)

Yukaridaki denklemin her iki tarafindan B™ ¢arpilmasiyla standart VAR elde

edilir.

219 Enders, a.g.e., s.294.
220 Enders, a.g.e., s.295.
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X = Ao + Al'xt—l te,

Ay = B_lro
A =BT,
e,=B'¢g

Teorik amagl asagidaki gibi tanimlayip denklem olusturulabilir.
a,,'nin A, vektoriinii (i.) eleman:

a;'nin A, matrisinin (i.) Satir ve (j.) siitun elemani

e, nin e, vektoriinii (i.) elamam

Model i¢inde ikiden fazla degisken ve birden fazla gecikme i¢in standart VAR

modeli olusturmak iginw;

Y =AFTAY Ay L HAY, e (22)

Basit VAR modelinde teorik bir baglilik bulunmadigindan dolay1, ekonominin

dinamik hareketlerini daha basit tanimlamak icin yapisal VAR modeli kullanilmaktadir.

Yapisal VAR (SVAR) modelinin genel ifadesi asagidaki denklemde oldugu
gibidir.

X =I',+I'X,,+.+1' X, +Vv, (23)

Denklemdeki X;, (m) boyutlu siitun vektoriidiir. (v,) ise (m) boyutlu matrisin

hata terimini temsil etmektedir.
X,=C(L)y, 24)

Yapisal VAR modelinde hareketli ortalama siirecinin temsili;

221 Enders, a.g.e., s.301.
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cwy=Ycu (25)

C(L)=C,+C,L+C,[* +... (26)

(v,) ortogonal yapisal hatayr temsil etmektedir. (v, ), yapisal soklar1 temsil

eden (&, ) hata terimlerinin kombinasyonu diizenlendiginde;
v, =Cg¢, 27)

Yapisal soklar ve matrisin agik ifadesiyle SVAR modeli asagidaki gibidir;

(L) 0 0 0 0
CZI(L) sz (L) 0 0 O
[Xt] = C31 (L) C32 (L) C33 (L) 0 0 |:th' }

C,(L)y C,(L) C, L) C, (L) 0
|G (L) Cyp (L) Cy(L) Coy(L) Cy(L) ]

Yapisal VAR (SVAR) modelinin analizinin yapilabilmesi ancak yapisal
bozucu terimlerin (&) elde edilmesine baglidir. Yukaridaki C gibi matrisin Cholesky

ayristirma ve kisits1iz VAR kalintilarinin varyans-kovaryans matrisini kullanarak elde

edilmektedir.

VAR modelinde karar asamasinda modele girecek degiskenlerin saptanmasi ve
gecikme uzunluklarimin dogru secilmesi etki tepki analizi ve varyans ayristirma

analizleri i¢in ¢cok onemlidir.

2.3. Etki-Tepki Fonksiyon Analizi

Etki-tepki fonksiyonlari, hata terimlerinden birindeki bir standart sapmalik
sokun, icsel degiskenlerin su anki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini yansitir. Bu
nedenden dolay1 degiskenler arasindaki nedenselligin tespiti 5nem kazanmaktadir. Etki-

tepki fonksiyonlar1 sayesinde, belirlenen degiskenlerin politika aract olarak kullanilip
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kullanilamayacagi ortaya konulmaktadir. Degiskendeki bir standart sapmalik sokun

diger degisken tarafindan gosterilen dinamik tepkisi gdrﬁlebilmektedir.222.

Etki-tepki  analizinde, hatalarin Cholesky ayristirmas:  kullanilarak
dikeylestirilir ve elde edilen varyans-kovaryans matrisiyle capraz hale getirilir. Burada
en Onemli olay degiskenlerin sirasidir. Yapisal VAR modelinin etki-tepki
fonksiyonlarinin standart hatalarinin hesaplanmasinda Hall’in bootstrap yontemiyle
%95 giiven aralign kullanilir. Boylece elde edilen standart sapmanin, standart hatalar
verilecektir. Boylece etki-tepki fonksiyon analizi, modelin olusturdugu sistemin

dinamik yapisinin gosterebilmektedir>.

2.4. Varyans Ayristirmasi

Degisim kaynaginin aynistirilmast sonucunda, i¢sel degiskenlerdeki degisimin
hangi degisken tarafindan sagladigi bilgi verebilmektedir. Varyans ayristirmasi
yontemiyle degiskenlerde meydana gelen bir degisimin yiizde kacinin kendisinden ve
diger degiskenlerden kaynaklandigi goriilebilmektedir. Varyans ayristirmasi ile bir
degisken iizerinde en cok etki eden degiskenin hangisi oldugu anlasilabilmektedir.
Ciinkii icsel degiskenlerden birisinde ortaya cikan degisim, tiim icsel degiskenleri

etkileyen ayr1 ayr soklar seklinde gosterebilmektedir.

Bir degiskende meydana gelen degiskenin tamami kendi sokundan
kaynaklaniyorsa, degisken digsaldir. Modeldeki bir degisken digerleri tarafindan
aciklanabiliyorsa degisken i¢seldir. Bunlarin sonucu degiskenler arasindaki nedensellik

iliskisinin derecesi konusunda da bilgi verebilmektedir.

222 Ferhat Baskan Ozgen ve Biilent Giiloglu, “Tiirkiye’de I¢c Borglarin iktisadi Etkilerinin VAR Teknigiyle Analizi”,
METU Studies in Development, Vol:31, Haziran, 2004, s.103.
22 Ozgen ve Giiloglu a.g.e., 55.97-98.
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3. ANALIZLER VE BULGULAR

Bu uygulamada her biri farkli iktisadi 6zellikleri sahip sekiz iilke iki grupta
toplanmistir. Birinci grupta, OECD d{iyesi petrol ithalat¢isi ve ihracatcist konumunda
olan gelismis ve gelismekte olan dort iilke sec¢ilmistir. Diger grupta, petrol ihracat¢is
olan dort Ortadogu iilkesi secilmistir. Calismada, petrol fiyat soku ve diinya biiyiime
sokunun, smiflandirilan iilkelerin igsel soklarinin etkileyip etkilemedikleri analiz

edilmistir.

3.1. iktisadi Degiskenler

Calismamizda reel ham petrol fiyatindan etkilenen temel makro iktisadi
degiskenler; Diinya biiylimesini temsilen ABD’nin reel gayrisafi yurtici hasilasi, segilen
iilkenin reel doviz kuru, reel gayrisafi yurtici hasilasi ve fiyat endeksidir. Secilen
donemin biitiin iilkelerde ortak olmasi icin 1970-2008 doneminin yillik verileri

kullanilmustir.

Secilen degiskenlerin kendi aralarinda ve petrol fiyatiyla olan iliskilerinden
dolay1 i¢sellesme sorunu yaganmamasi icin zaman serileri analizi kullanilmistir. Ham
petrol fiyat degisiminin diger degiskenlere etkisi aragtiritlirken cok degiskenli zaman

serisi yontemi yapisal Vektor Oto Regresyon (SVAR) kullanilmustir.

Degiskenler Tammlari ve Kaynaklari

ROP Reel Ham Petrol Fiyati ($/ Varil)

Ham petrol fiyatinin diinya ortalamasi, ABD Uretici Fiytat Endeksi ile

deflate edilmistir.

Veriler IMF’in International Finance Statistics (IFS) veritabanindan elde

edilmistir.
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YUS

ABD Reel GSYIH ($)

Diinya ¢iktisinin temsilidir. Tiiketici Fiyat Endeksi ile deflate edilmistir.

Veriler IMF’in International Finance Statistics (IFS) veritabanindan elde

edilmistir.

REER

Reel Doviz Kuru

Hem yurt ici hem de yurtdisi fiyat degisimlerinin etkisini tagimasi
nedeniyle, dovizle para birimi arasinda deger oranin1 daha gercek¢i bir

tahminle vermektedir.

Veriler IMF’in International Finance Statistics (IFS) veritabanindan

aliarak asagidaki formiile gore diizenlenmistir.
R = E* P(TUFE) /P(TUFE)
Reel Doviz Kuru: R
Nominal Doéviz Kuru: E
Yurti¢i Fiyat Degisimi: P(TUFE)

Yurtdig1 Fiyat Degisimi: P{TUFE)

RGDP

Reel GSYIH ($)

Tiiketici Fiyat Endeksi ile deflate edilmistir. (2005=100)

Veriler IMF’in International Finance Statistics (IFS) veritabanindan elde

edilmistir.

Fivat Endeksi (2005=100)

Veriler IMF’in International Finance Statistics (IFS) veritabanindan elde

edilmistir.
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Iktisadi degiskenlerinin logaritmik degerleri iizerinde dogrusalligim varligindan
dolayi, birim kok testinden once serilerin dogal logaritmasi alinmaktadir. Kullanilan
degiskenler seviyede alinmistir. Dogal logaritmalar1 alinarak aritmetik artisli seriye
doniistiiriilmiistiir. Zaman serisi analizinde eviews ve jmulti ekonometrik paket

programlarn kullanilmisgtir.

Etki-tepki fonksiyon analizi ve varyans ayristirma yonteminde, degiskenlerin
hangi siralamaya gore modele dahil edildikleri 6nemlidir. Siralama icin Granger (wald
testi) nedensellik testi kullanilabilir. Nedensellik testinin gecikme uzunluguna duyarli
olmasindan dolayr c¢alismamizda temel iktisat kurami bilgilerine gore siralama
yapilmigtir. Modeldeki degiskenlerin seciminde Balcilar ve Giincay’in ¢alismasindaki

modelden yararlan11m1§t1r224.

Degiskenlerin modele dahil edilmesinde ilk siraya fiyati diinya piyasalarinda
belirlendiginden Reel Petrol Fiyat1 (ROP) alinmistir. Diinya biiyiime orani i¢in temsilen
kullanan ABD Reel GSYIH’s1 (YUS) diger dissal degisken kabul edilerek modele ikinci
sirada alinmigtir. Hesaplanmasinda dissal faktorler etkili olan, petrol ve diinya
genelindeki biiyiimeden etkilendigi kabul edilen Reel Efektif Doviz Kuru (REER)
iiciincii degisken olarak modele alimmistir. Ulkenin ekonomik biiyiimesini temsil eden
Reel GSYIH (RGDP), secilen ilk ii¢ degiskenden etkilendigi varsayilmistir. Petrol
fiyatindaki artig, ithalati ya da ihracati petrole bagimhi olan iilkeleri etkilemektedir.
Secilen iilkelerin diinya piyasalarinda ticaret yaptiklarindan dolayi, hem diinya
ciktisindan hem de diger iilke mallarinin fiyatlarindan etkilendikleri kabul edilmistir.
Fiyat Endeksinin (P) yani enflasyonun 6nceki biitiin degiskenlerden direk ya da dolayh

sekilde etkilenebildiginden dolay1 modele en son degisken olarak dahil edilmistir.

Kurulan SVAR modelindeki degiskenlerden; reel ham petrol fiyatinin (ROP)
logaritmasi, diinya c¢iktisinin temsili ABD reel gayrisafi yurti¢i hésilasimin (YUS)
logaritmasi, o iilkenin reel efektif doviz kurunun (REER) logaritmasi, o iilkenin reel
gayrisafi yurti¢i hasilasinin (RGDP) logaritmasi ve o iilkenin tiiketici fiyat endeksinin

(P) logaritmast alinmigtir

224 . . . .
Mehmet Balcilar ve Giilcay Tuna, “Sources of Macroeconomic Fluctuations in a Volatile Small Open Economy”,

Turkish Studies, Volume 10, Issue 4, December 2009, ss.619-620.
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X, =(ROP,YUS,REER,RGDP, P)

Yapisal soklar ve matrisin agik ifadesiyle SVAR modeli asagidaki gibidir;

ROP c, (L) 0 0 0 0 erkr
YUS C,(L) C,L) 0 0 0 e
REER |=|C, (L) C,(L) Cy(L) 0O 0 || &

RGDP| |C, (L) C,(L) C,(L) C,(L) 0 || groer
P (Co(L) Cu(L) Cu(L) Cy(L) Cyu()|| &

Secilen degiskenlerin SVAR modelinde bulunacak yapisal soklarin tanimlarsi;

gt — ( gtmp , gtyus , greer , gtrgdp , gtp) (28)

t

SVAR modelinin yapisal soklarmin tanimlari su sekildedir. (&) dissal soku

yus

yani ithal girdi/ihrag fiyat sokunu temsil etmektedir. (£ ) digsal sok olup diinya ¢ikti

sokunu temsil etmektedir. (£

") igsel sok olup nispi talep sokunu temsil etmektedir.

(&%) igsel sok olup arz sokunu temsil etmektedir. (&) igsel sok olup toplam talep

sokunu yani nominal soku temsil etmektedir.

Kurulan SVAR modelin uzun doénem etkileri test edilmistir. L=1, model
dahilindeki degiskenlerin etkisinin oldugu kabul edilmektedir. L=0 ise degiskenlerin
etkisiz olduklari iktisadi doktrine gore kabul edilmektedir. Ustteki matrise gore; dissal
degisken olan ham petrol fiyatimn diger degiskenlerden etkilenmedigi oncelikle kabul
edilmektedir. Digsal etken olarak oOncelik petrol fiyatina verilmektedir. Diger digsal
etken olan diinya ¢iktisinin sadece ham petrol fiyatindan etkilendigi buna ilaveten icsel
degiskenlerden olan reel efektif doviz kurunun ham petrol ve diinya ¢iktisindan
etkilendigi de kabul edilmektedir. Ulkelerin biiyiime oranlar1 ham petrol fiyati, diinya
biiytime oran1 ve reel efektif doviz kurundan etkilendigi ve iilkelerin enflasyon oranlari
biitiin degiskenlerden etkilendigi kabul edilmektedir. Makro iktisadi degiskenler ham
petrol fiyat degiskenine es zamanli tepki gosterirken, makro iktisadi degiskenlerden

gelen es zamanl etkilerin ham petrol fiyat degiskenini etkilemedigi varsayilmaktadir.
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Degiskenler arasinda var oldugu iddia edilen iligkilerin ortaya konulmasina
hipotez denilmektedir. Degiskenler arasindaki iliskiler i¢in olusturulan hipotezler;
Hipotez 1

Hi/Hy: Petrol fiyat soku nispi talep sokunu etkiler.
Hipotez 2

H,/Hy: Petrol fiyat soku arz sokunu etkiler.
Hipotez 3

Hs/Hy: Petrol fiyat soku nominal soku etkiler.
Hipotez 4

H4/Hy: Diinya cikt1 soku nispi talep sokunu etkiler.
Hipotez 5

Hs/Hp: Diinya cikt1 soku arz sokunu etkiler.
Hipotez 6

He/Hp: Diinya cikt1 soku nominal soku etkiler.

107



3.2. iktisadi Faaliyetleri Cesitlenmis OECD Ulkelerinin Uygulamas

Iktisadi faaliyetleri cesitlenmis iilkelerin matrisi olustururken, gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin gelir seviyeleri ve ekonomik politikalar1 yakin olmasina
dikkat edilmistir. Boylece gelirleri benzer olan iilkeler iizerinde petrol fiyat degisimleri
etkileri ortaya konulabilecektir. Matrisin diger unsuru ise, iilkelerin petrol ihracatgisi ve

ithalatcilar olmalaridir.

Petrol ihracatcis1  Petrol ithalatcisi
Gelismis Ulke Grubu Kanada Japonya
Gelismekte Olan Ulke Grubu Meksika Tiirkiye

Petrol ihracatgisi; gelismis iilke grubundan Kanada, gelismekte olan iilke
grubundan Meksika se¢ilmistir. Petrol ithalatcisi; gelismis iilke grubundan Japonya,
gelismekte olan iilke grubundan Tiirkiye secilmistir. Secilen iilkeler OECD’ye iiye ve
gelisme bakimindan birbirine yakin iilkeler olmalar1 sonucunda, petrol fiyat degisiminin

makro iktisadi degiskenlere ayn1 donemdeki etkilerine bakilacaktir.

3.2.1. Japonya

Sanayisi gelismis Japonya’nin ithalatinda 6nemli bir kalem olan petroliin,
Japon makro iktisadi degiskenlerindeki etkileri degerlendirilecektir. Oncelikle Japon
makro iktisadi degiskenlerinin duranlhiginin tespiti yapilarak VAR modeli
olusturulacaktir. VAR modelinde etki-tepki fonksiyon analizi ve varyans ayristirmasi

yapilacaktir.

3.2.1.1. Birim Kok Testleri

Asagidaki Tablo 3.1.’de Japonya’'nin iktisadi degiskenlerinin sabitli ve sabitsiz
terimlerini iceren Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi, Phillips-Perron (PP) testi ile

Z-tau istatistik degerleri iceren Schmidt-Phillips (SP) test sonuclar1 goriilmektedir.
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Tablo 3.1. Japonya Degiskenlerinin Birim Kok Test Sonuclar:

Birim Kok Testleri
Degisken Test Diizeyi ADF PP SP Mertebesi
Diizey 0,89(0) 0,87  -1,16(0)
ROP Birinci Fark -5,59(0)* -5,67* -5,79(0)*** I(1)
Ikinci Fark
Diizey 8,88(0) 14,93 -2,42(0)
YUS Birinci Fark -2,43(0)  -2,04 -3,41(0) I(2)
Ikinci Fark -7,43(0)* -14,89* -6,37(0)***
Diizey -1,13(0) -1,1 -1,65
REER Birinci Fark -4,39(0)* -4,16% -4,98(0)*** I(1)
ikinci Fark
Diizey -0,56(1) -0,83 -0,27
RGDP Birinci Fark -4,35(0)%* -4,26%% -4,60(0)%** I(1)
ikinci Fark
Diizey 0,76(7) 1,92  -1,39
P Birinci Fark -1,86(0) -1,68 -2,72 I(2)
Ikinci Fark -6,24(0)* -6,75* -6,73(0)***

ADF ve PP birim kok testlerinde Mc-kinnon kritik t-istatistik degerleri;
*9%]1 Sabitsiz -2.62

##Q] Sabitli  -3.62
SP (Z-tau) birim kok testinde:
#HEGp ] -3.56

Parantez i¢indeki gecikme degerleri SIC kriterine gore belirlenmistir.

Japonya iktisadi degiskenlerinin birim kok test sonuglar1 incelendiginde, biitiin
serilerin diizey degerlerinde duragan olmadiklar goriilmektedir. Reel ham petrol fiyati,
reel efektif doviz kuru ve iilkenin reel GSYIH degiskenlerinin birinci farki alindiginda,
%1 anlamlhilik diizeyinde birinci dereceden entegre I (1) olarak bulunmustur. Diinya
ciktist ve fiyat endeksi degiskenlerinin ikinci farki alindiginda, %1 anlamhlik diizeyinde
ikinci dereceden entegre I (2) olarak bulunmustur. Ek.1.1’de sunulan zaman grafikleri
incelendiginde acik trend egilimi goriillmemektedir. Degiskenlere iliskin yapisal
kirilmanin varhigini, geri doniisiimlii artiklarin karelerinin kullanilmasiyla CUSUM ve
CUSUM Q testleriyle tespit edilebilinir. Ek.1.1.1°de iilkenin degiskenlerinde yapisal bir
kirilma goriilmediginden dolayi, kirilmay: ifade eden kukla degisken kullanilmadan

model tahmin edilecektir.
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3.2.1.2. VAR Modellemesi

Calismada kullanilan bes degiskenin VAR modeli olusturmadan 6nce gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Ekonometrik paket programlarinda gecikme
uzunlugunun tespiti icin; Olabilirlik Oran1 Testi (LR), Akaike Bilgi Kriteri (AIC),
Schwarz bilgi Kriteri (SIC), Nihai Ongérii Hatas1 (FPE) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
(HQ) kullanilmaktadir.

Tablo 3.2. Japonya VAR Modelinin Gecikme Uzunlugu

Donem LogL LR FPE AIC SC HQ
0 276.6109 NA 1.25e-13  -15.52062  -15.29843*  -15.44392
1 312.7182 59.83490* 6.74e-14* -16.15532* -14.82217  -15.69512*
2 336.6293 32.79242  7.88e-14 -16.09310 -13.64899 -15.24939

Yukaridaki Tablo 3.2’de goriildiigii iizere VAR modelinin gecikme uzunlugu
Schwarz bilgi kriteri haricinde diger kriterlerde en uygun gecikme uzunlugu 1 dénem

tespit edilmistir.

SVAR modeli kisitsiz VAR modeli iizerine kuruldugundan, olusturulan VAR
modelinin yapisal sorunu olup olmadigi kontrol edilmelidir. Ek.1.1.2’de goriildiigii
tizere AR (Otoregresif) karakteristik polinomunun ters koklerinin ¢cember diginda
goriilmediginden, kurulan VAR modelinin istikrarli bir yapida oldugu soylenebilir.
Ayrica VAR modelinin hata terimleri icin; normallik, otokorelasyon ve korelasyon
yapilart sinanmistir. Normallik testinde J-B istatisti§i normal dagilima sahip oldugu
goriilmektedir. Yapisal denklemin hata terimlerinin Portmanteau testi sonucunda serisel
otokorelasyon olmadigi ve LM testinden istatistiksel bir problemi olmadigi

anlasilmaktadir

Yapisal VAR modelinin katsayilarinin iktisadi yorumlanmasinin giicliigiinden
dolay1, etki-tepki fonksiyon analizi sayesinde modeldeki her bir degiskene uygulanan
bir standart sapmalik sokun etkileri izlenebilmektedir. Varyans ayristirma
fonksiyonuyla da, modeldeki her bir degiskenin kaynaginin hangi degisken oldugu daha

rahat aciklanabilmektedir.
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3.2.1.3. Etki-Tepki Fonksiyon Analizi

Etki-tepki fonksiyon analizi, SVAR modelindeki bir standart sapmalik soklari
gostermektedir. Kurulan VAR modelinde dissal soklar; reel ham petrol fiyatindaki sok
ile diinya iiretimindeki soktur. Icsel soklar; nispi talep soku, arz soku ve toplam talep
veya nominal soktur. Modelde yer alan degiskenlerin etki-tepki fonksiyon analizleri,
Hall’in bootstrap yontemi ile % 95 giiven araliginda tahmin edilmektedir. Ek 1.1.3’te

Japonya’nin SVAR modelindeki soklarin etki-tepki fonksiyon analizi gosterilmektedir.

e Petrol fiyat1 nispi talep soku iizerinde yiizde bes pozitif yonlii oran ile en ¢cok
etkiye sahiptir. Diinya {iretiminin etkisi 6nce negatif daha sonra pozitif olsa da
onemli oranda degildir. Biiylimenin ve enflasyonun, nispi talebe olan etkileri
giiclii olmadign gibi, istatistiksel de anlamsiz goriilmektedir. Ulkenin mali
harcamalarinda veya kamu bor¢lanmasinda temel etkileyicinin petrol fiyati

oldugu goriilmektedir.

® Arz soku iizerinde biiylimeden baska giiclii etki goriillmemektedir. Petrol
fiyatinin porzitif ve negatif etkisi kadar, reel doviz kurunun da negatif etkisi

giiclii degildir. Enflasyonun etkisi ise istatistiki olarak anlamli degildir.

¢ Nominal sok iizerinde anlamli tepki sadece petrol fiyati tarafindan verilse de,
giiclii bir istatistiksel etki degildir. Diinya iiretimi, reel doviz kuru ve

biiylimenin etkileri ise istatistiki olarak anlamsiz goriilmektedir.

Japonya sanayisi gelismis bir iilkedir. Ayrica iilkenin ithalati petrole bagimlh
oldugu bilinmektedir. Japonya icin olusturulan yapisal VAR modelinin etki tepki
fonksiyon analizine gore, ham petrol fiyatlar iilkenin mali anlamda harcamalarinin veya
borclanmasinin artmasinda etkilidir. Devlet harcamalarindaki artisin, {ilkenin
deflasyonist durumun ortadan kaldirilmasi istendiginden kaynaklandigi soylenebilir.
Ulke ekonomisinin temel girdisi petrol olsa da, iktisadi faaliyetlerin cesitliliginden ve
ekonominin genisliginden dolay1 petrol fiyatinin etkisinin azaldig1 sdylenebilir. Petrol
fiyat1, mali harcamalar1 etkilerken biiyiimeye etkisinin diisiik olmas iilke ekonomisinin
gelismisligine baglanabilir. Ayrica, Japonya'nin enflasyonist sorunu olmadigi agikca

goriilmektedir Genel anlamda, iilke ekonomisinde olumsuz etkilerden iki donemlik siire
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zarfinda arinmaktadir. Etki-tepki fonksiyon analizine gore; Japonya’nin i¢sel soklarinda

diinya ciktisindan ziyade petrol fiyati etkilidir.

3.2.1.4. Varyans Ayristirmasi

Varyans ayristirma yontemi, kurulan modeldeki i¢sel soklarin (nispi talep soku,
yurti¢i arz soku, nominal sok) hangi degisimlerden kaynaklandigin analiz etmektedir.
Nispi talep soku, kamu harcama ve bor¢glanmasi ile buna benzer araglarin mali yonden
genislemeye veya daralmaya neden olmasi seklinde tamimlamaktadir. Arz soku,
iiretimindeki artis veya azalisa neden olmasi seklinde tanimlanmaktadir. Nominal
sokun, fiyat artig veya azalig, parasal genisleme veya daralma hareketlerini temsil ettigi

varsayillmaktadir.

Asagidaki Tablo 3.3’te Japonya’nin iktisadi degiskenlerinin Varyans

Ayristirma sonuclar gosterilmektedir.

Tablo 3.3. Japonya iktisadi Degiskenlerin Varyans Ayristirmasi

Degisken ROP YUS REER RGDP P
Nispi Talep Soku 13% 2% 83% 1% 1%
Arz Soku 7% 7% 13% 69 % 4%
Nominal Sok 26 % 1% 4% 2% 67%

Yukaridaki Tablo 3.3’iin sonuglarma gore; nispi talep sokunun degisim
kaynagi biiyiik ol¢iide reel doviz kurudur. Nispi talep sokunu en ¢ok etkileyen yiizde 13
oraniyla petrol fiyat dalgalanmasidir. Arz sokunun degisim kaynagi biiyiik olgiide
biiytimedir. Arz sokunu en cok etkileyen yiizde 13 oramyla reel doviz kuru
dalgalanmasidir. Nominal sokun degisim kaynagi biiyikk oOlciide fiyat seviyesidir.

Nominal soku en ¢ok etkileyen yiizde 26 oraniyla petrol fiyat dalgalanmasidir.

Petrol fiyati, Japonya’nin mali harcamalarindaki veya bor¢larindaki artista,
parasal genislemede veya daralmada agiklayici oldugu kabul edilebilir. Arz sokunun

aciklayicisi ise petrol fiyatindan ziyade reel doviz kuru oldugu sdylenebilir.
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3.2.2. Kanada

Kanada’nin  ihracat kalemin olan petrolin, Kanada’min gelismis
ekonomisindeki makro iktisadi degiskenlere olan etkileri degerlendirilecektir.
Kanada’nin makro iktisadi degiskenlerinin duranligimin tespiti gergeklestirilecektir.
Oncelikle Kanada makro iktisadi degiskenlerinin duranhiginin tespiti yapilarak VAR
modeli olusturulacaktir. VAR modelinde etki-tepki fonksiyon analizi ve varyans

ayrigtirmasi yapilacaktir.

3.2.2.1. Birim Kok Testleri

Asagidaki Tablo 3.4’de Kanada’nin iktisadi degiskenlerinin sabitli ve sabitsiz
terimlerini iceren Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi, Phillips-Perron (PP) testi ile

Z-tau istatistik degerleri iceren Schmidt-Phillips (SP) test sonuclar1 goriilmektedir.

Tablo 3.4. Kanada Degiskenlerinin Birim Kok Test Sonuclar:

Birim Kok Testleri
Degisken Test Diizeyi ADF PP SP Mertebesi
Diizey 0,89(0) 0,87 -1,16(0)
ROP Birinci Fark -5,59(0)%  -5,67* -5,79(0)%** I(1)
ikinci Fark
Diizey 8,88(0) 14,93 -2,42(0)
YUS Birinci Fark -2,43(0)  -2,04  -3,41(0) 1(2)
Ikinci Fark -7,43(0)* -14,89% -6,37(0)***
Diizey -1,06 (1) -0,93  -1,38(0)
REER Birinci Fark -3,45(0)  -3,43  -3,14(0) I(2)
ikinci Fark S5,15(D)%  -11,86% -6,17(1)***
Diizey -1,66(0) -1,48 -1,8
RGDP Birinci Fark -4,11(0)** -3,86%* -3,70(0)*** I(1)
ikinci Fark
Diizey 0,67 (1) 327 -1,06(1)
P Birinci Fark -0,85(0) -0,8  -1,50(0) 1(2)

ikinci Fark -5,48(2)%  -5,59% -5,16(2)%**

ADF ve PP birim kok testlerinde Mc-kinnon kritik t-istatistik degerleri;
*9%]1 Sabitsiz -2.62

**9%]1 Sabitli  -3.62
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SP (Z-tau) birim kok testinde:
/| -3.56
Parantez i¢indeki gecikme degerleri SIC kriterine gore belirlenmistir.

Kanada iktisadi degiskenlerinin birim kok test sonuclar incelendiginde, biitiin
serilerin diizey degerlerinde duragan olmadiklar1 goriilmektedir. Reel ham petrol fiyati
ve iilkenin reel GSYIH degiskenlerinin birinci farki alindiginda %]1 anlamlilhik
diizeyinde duraganlastig1 goriilmektedir. Diinya ¢iktisi, reel efektif déviz kuru ve fiyat
endeksi degiskenlerinin ikinci farki alindiginda %1 anlamlilik diizeyinde birinci
dereceden entegre I (1) olarak bulunmustur. Reel efektif doviz kuru birinci farkta ADF
ve PP i¢in duragan goriilse de korelogramlarinda korelasyon goriildiigii ve SP testine
gore birinci farkinin duragan olmadigi i¢in ikinci farki alinmistir. Ek.1.2.’de sunulan
zaman grafikleri incelendiginde acgik trend egilimi goriilmemektedir. Degiskenlere
iligkin yapisal kirilmanin varligini, geri doniistimlii artiklarin karelerinin kullanilmasiyla
CUSUM ve CUSUM Q testleriyle tespit edilebilinir. Ek.1.2.1’de iilkenin
degiskenlerinde yapisal bir kirilma goriilmediginden dolay1 kirilmayi ifade eden kukla

degisken kullanilmadan model tahmin edilecektir.

3.2.2.2. VAR Modellemesi

Calismada kullanilan bes degiskenin VAR modeli olusturmadan 6nce gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Ekonometrik paket programlarinda gecikme
uzunlugunun tespiti icin; Olabilirlik Oran1 Testi (LR), Akaike Bilgi Kriteri (AIC),
Schwarz bilgi Kriteri (SIC), Nihai Ongérii Hatas1 (FPE) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
(HQ) kullanilmaktadir.

Tablo 3.5. Kanada VAR Modeli Gecikme Uzunlugu

Donem  LogL LR FPE AIC SC HQ

0 335.2583 NA 4.38e-15 -18.87191 -18.64971*%  -18.79520
1 379.5465  73.39183*  1.48e-15* -19.97409*  -18.64093 -19.51388*
2 395.8378  22.34234 2.67e-15 -19.47645 -17.03233 -18.63274
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Yukaridaki Tablo 3.5’de goriildiigii iizere VAR modelinin gecikme uzunlugu
Schwarz bilgi kriteri haricinde diger kriterlerde en uygun gecikme uzunlugu 1 dénem

tespit edilmistir.

SVAR modeli kisitsiz VAR modeli iizerine kuruldugundan, olusturulan VAR
modelinin yapisal sorunu olup olmadigi kontrol edilmelidir. Ek.1.2.2’de goriildiigii
tizere AR (Otoregresif) karakteristik polinomunun ters koklerinin ¢cember diginda
goriilmediginden kurulan VAR modelinin istikrarhi bir yapida oldugu soylenebilir.
Ayrica VAR modelinin hata terimleri icin; normallik, otokorelasyon ve korelasyon
yapilart sinanmistir. Normallik testinde J-B istatisti§i normal dagilima sahip oldugu
goriilmektedir. Yapisal denklemin hata terimlerinin Portmanteau testi sonucunda serisel
otokorelasyon olmadigi anlagilmaktadir. LM testi de, istatistiksel bir problemin

olmadigin1 gostermektedir.

Yapisal VAR modelinin katsayilarinin iktisadi yorumlanmasinin gii¢liigiinden
dolay1, etki-tepki fonksiyon analizi sayesinde modeldeki her bir degiskene uygulanan
bir standart sapmalik sokun etkileri izlenebilmektedir. Varyans ayristirma
fonksiyonuyla da, modeldeki her bir degiskenin kaynaginin hangi degisken oldugu daha

rahat aciklanabilmektedir.

3.2.2.3. Etki-Tepki Fonksiyon Analizi

Etki-tepki fonksiyon analizi, SVAR modelindeki bir standart sapmalik soklar1
gostermektedir. Kurulan VAR modelinde dissal soklar; reel ham petrol fiyatindaki sok
ile diinya iiretimindeki soktur. Icsel soklar; nispi talep soku, arz soku ve toplam talep
veya nominal soktur. Modelde yer alan degiskenlerin etki-tepki fonksiyon analizleri,
Hall’in bootstrap yontemi ile % 95 giiven araliginda tahmin edilmektedir. Ek 1.2.3’te

Kanada’nin yapisal VAR modelinin etki-tepki fonksiyon analizi gosterilmektedir.
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e Nispi talep soku iizerinde en cok etki ilk donemde pozitif yonlii etkisi ile
diinya tiretimidir. Petrol fiyatinin etkisi 6nce negatif hemen sonra pozitif olsa
da oOnemli oranlarda degildir. Biiyiimenin etkisi ise negatif yonliidiir.

Enflasyonun nispi talebe olan etkisi diisiik oranli olsa da pozitif yonliidiir.

e Petrol fiyatimin arz soku iizerindeki etkisi ilk donem pozitif yonde olsa da,
daha sonra negatif yonlii goriilmektedir. Ancak petrol fiyat sokunun etkisi ¢ok
zayfitir. Diinya iiretimi ise arz sokunu pozitif yonlii etkilemektedir. Reel doviz
kurunun etkisi istatistiki olarak anlaml degildir. Enflasyonun etkisi ise diigiik

oranli olsa da negatif yonliidiir.

e Petrol fiyatinin nominal sok {iizerindeki etkisi pozitif yonlii olsa da giiglii
degildir. Diinya tiretimi ve biiyiime, ilk donemde negatif hemen pozitif seyir
gosterseler de etkileri zayif kalmaktadir. Reel doviz kuru ise istatistiki olarak

anlamsiz goriilmektedir.

Kanada i¢in olusturulan yapisal VAR modelinin etki tepki fonksiyon analizine
gore; ihracatinda Onemli bir kalem olan ham petrol fiyat de8isimi iilkenin mali
genislemesinde ve bor¢lanmasinda etkili degildir. Kanada daha cok dig biiylimeden
etkilenmektedir. Ulkenin ekonomisinin ihracata bagimli oldugu anlasiimaktadir. Ulke
ekonomisini dis ticaret ve petrol gelirleri etkilemektedir. Ancak, yurtdis1 biiytime etkeni
petrol fiyatindan daha gii¢liidiir. Kanada’nin biiylimesinde de dis arz sokunun olumlu
etkisi aciktir. Her ii¢ icsel soktaki etkiler iic donem sonra soniimlenmektedir.

Kanada’nin i¢sel soklarn iizerinde petrol fiyatindan ziyade diinya ciktis1 daha etkilidir.

3.2.2.4. Varyans Ayristirmasi

Varyans ayristirma yontemi, kurulan modeldeki i¢sel soklarin (nispi talep soku,
yurti¢i arz soku, nominal sok) hangi degisimlerden kaynaklandigini analiz etmektedir.
Nispi talep soku, kamu harcama ve borglari ile buna benzer araglarin mali yonden
genislemeye veya daralmaya neden olmasi seklinde tanmimlamaktadir. Arz soku,

iiretimindeki artis veya azalisa neden olmasi seklinde tanimlanmaktadir. Nominal
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sokun, fiyat artig veya azalis, parasal genisleme veya daralma hareketlerini temsil ettigi

varsayilmaktadir.

Asagidaki Tablo 3.6’da, Kanada’nin iktisadi degiskenlerinin varyans ayristirma

sonuclar1 gosterilmektedir.

Tablo 3.6 Kanada iktisadi Degiskenlerin Varyans Ayristirmasi

Degisken ROP YUS REER RGDP P
Nispi Talep Soku 5% 9% 75 % 9% 2%
Arz Soku 11% 32% 1% 42 % 13%
Nominal Sok 9% 10% 4% 19% 58 %

Yukaridaki Tablo 3.6’a sonuglarina gore; Petrol ihracatcisi olan Kanada’nin
nispi talep sokunun degisim kaynagi biiyiikk Ol¢iide reel doviz kurudur. Nispi talep
sokunu en c¢ok etkileyen yiizde 9 oraniyla icerdeki ve disaridaki biiyiime
dalgalanmalaridir. Arz sokundaki degisim kaynag biiyiik olciide biiylime sokudur. Arz
sokunu en ¢ok etkileyen yiizde 32 oramiyla diinya ¢iktisindaki dalgalanmadir. Nominal
sokun degisim kaynag biiyiik Olciide fiyat sokudur. Nominal soku en ¢ok etkileyen

yiizde 19 oraniyla biiylimedeki dalgalanmadir.

Kanada petrol ihracat¢isi olmasina ragmen, mali genisleme veya bor¢lanma ile
iiretimde petrol fiyatlar1 aciklayici goriilmemektedir. Bunun nedeninin iilke sanayisinin
sadece petrole endeksli olmadig1 ve diinya ticaretinde 6nemli bir konumu oldugu
soylenebilir. Ulke ekonomisinin genislemesinin yurtdisindaki biiyiimeye bagli oldugu
sOylenebilir. Enflasyonun ise disaridan ithal degil, iilke ekonomisinin i1sinmasindan

dolayi ortaya ciktigi soylenebilir.

3.2.3. Meksika

Sanayisi gelismekte olan Meksika’'nin ihracatinda 6nemli bir kalem olan
petroliin, Meksika’nin makro iktisadi degiskenleri iizerindeki etkilerine bakilacaktir.

Oncelikle Meksika makro iktisadi degiskenlerinin duranliginin tespiti yapilarak VAR
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modeli olusturulacaktir. VAR modelinde etki-tepki fonksiyon analizi ve varyans

ayristirmasi yapilacaktir.

3.2.3.1. Birim Kok Testleri

Asagidaki Tablo 3.7°de Meksika iktisadi degiskenlerinin sabitli ve sabitsiz
terimlerini iceren Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi, Phillips-Perron (PP) testi ile

Z-tau istatistik degerleri iceren Schmidt-Phillips (SP) test sonuclar1 goriilmektedir.

Tablo 3.7. Meksika Degiskenlerinin Birim Kok Test Sonuclari

Birim Kok Testleri
Degisken Test Diizeyi ADF PP SP Mertebesi
Diizey 0,89(0) 0,87 -1,16(0)
ROP Birinci Fark -5,59(0)* -5,67* -5,79(0)*** I(1)
ikinci Fark
Diizey 8,88(0) 14,93 -2,42(0)
YUS Birinci Fark -2,43(0)  -2,04  -3,41(0) 1(2)
ikinci Fark -7,43(0)%  -14,89% -6,37(0)***
Diizey 0,1000) 024 -2,28(0)
REER Birinci Fark -7,64(0)%  -7,66% -7,83(0)*** I(1)
ikinci Fark
Diizey -2,33(0)  -2,15  -1,05(0)
RGDP Birinci Fark -4.25(0)%* -4,26%% -4,76(0)*** I(1)
ikinci Fark
Diizey -0,932) -0,3  -1,24(2)
P Birinci Fark -1,31(1)  -1,85  -2,89(1) I(2)

Ikinci Fark 29,13(0)* -11,26% -9,36(0)***

ADF ve PP birim kok testlerinde Mc-kinnon kritik t-istatistik degerleri;
* %1 Sabitsiz -2.62

*#9%] Sabitli  -3.62

SP (Z-tau) birim kok testinde;

/| -3.56

Parantez i¢indeki gecikme degerleri SIC kriterine gore belirlenmistir.

Meksika iktisadi degiskenlerinin birim kok test sonuclari incelendiginde, biitiin

serilerin diizey degerlerinde duragan olmadiklar goriilmektedir. Reel ham petrol fiyati,
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reel efektif doviz kuru ve iilkenin reel GSYIH degiskenlerinin birinci farki alindiginda,
%1 anlamlhlik birinci dereceden entegre I (1) olarak bulunmustur. Diinya ¢iktist ve fiyat
endeksi degiskenlerinin ikinci farki alindiginda, %1 anlamlilik diizeyinde ikinci
dereceden entegre I (2) olarak bulunmustur. Ek.1.3’de sunulan zaman grafikleri
incelendiginde acik trend egilimi goriillmemektedir. Degiskenlere iliskin yapisal
kirilmanin varhigini, geri doniisiimlii artiklarin karelerinin kullanilmasiyla CUSUM ve
CUSUM Q testleriyle tespit edilebilinir. Ek.1.3.1’de iilkenin degiskenlerinde yapisal bir
kirilma goriilmediginden dolayi, kirilmay: ifade eden kukla degisken kullanilmadan

model tahmin edilecektir.

3.2.3.2. VAR Modellemesi

Calismada kullanilan bes degiskenin VAR modeli olusturmadan 6nce gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Ekonometrik paket programlarinda gecikme
uzunlugunun tespiti icin; Olabilirlik Oran1 Testi (LR), Akaike Bilgi Kriteri (AIC),
Schwarz bilgi Kriteri (SIC), Nihai Ongérii Hatas1 (FPE) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
(HQ) kullanilmaktadir.

Tablo 3.8. Meksika VAR Modeli Gecikme Uzunluklar:

Donem LogL LR FPE AIC SC HQ
0 176.9074 NA 490e-11 -9.550410 -9.330477* -9.473648
1 213.8082 61.50139* 2.57e-11* -10.21157* -8.891968 -9.750992%*

Yukaridaki Tablo 3.8’de goriildiigii tizere, VAR modelinin gecikme uzunlugu
Schwarz bilgi kriteri haricinde diger kriterlerde en uygun gecikme uzunlugu 1 dénem

tespit edilmistir.

SVAR modeli kisitsiz VAR modeli iizerine kuruldugundan, olusturulan VAR
modelinin yapisal sorunu olup olmadigr kontrol edilmelidir. Ek.1.3.2’de goriildiigii
tizere AR (Otoregresif) karakteristik polinomunun ters koklerinin ¢cember diginda
goriilmediginden kurulan VAR modelinin istikrarhi bir yapida oldugu soylenebilir.

Ayrica VAR modelinin hata terimleri icin; normallik, otokorelasyon ve korelasyon
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yapilart sinanmistir. Normallik testinde J-B istatistigi normal dagilima sahip oldugu
goriilmektedir. Yapisal denklemin hata terimlerinin Portmanteau testi sonucunda serisel
otokorelasyon olmadigi ve LM testiyle istatistiksel bir problemin olmadig

anlasilmaktadir

Yapisal VAR modelinin katsayilarinin iktisadi yorumlanmasinin giicliigiinden
dolay1, etki-tepki fonksiyon analizi sayesinde modeldeki her bir degiskene uygulanan
bir standart sapmalik gsokun etkileri izlenebilmektedir. Varyans ayristirma
fonksiyonuyla da, modeldeki her bir degiskenin kaynaginin hangi degisken oldugu daha

rahat aciklanabilmektedir.

3.2.3.3. Etki-Tepki Fonksiyon Analizi

Etki-tepki fonksiyon analizi, SVAR modelindeki bir standart sapmalik soklari
gostermektedir. Kurulan VAR modelinde dissal soklar; reel ham petrol fiyatindaki sok
ile diinya iiretimindeki soktur. Icsel soklar; nispi talep soku, arz soku ve toplam talep
veya nominal soktur. Modelde yer alan degiskenlerin etki-tepki fonksiyon analizleri,
Hall’in bootstrap yontemi ile % 95 giiven araliginda tahmin edilmektedir. Ek 1.3.3’te

Meksika nin yapisal VAR modelinin etki-tepki fonksiyon analizi gosterilmektedir.

e Nispi talep sok iizerinde digsal degiskenlerin negatif etkilerine karsilik icsel
degiskenler pozitif etki gostermektedir. Petrol fiyatinin nispi talep soku
tizerindeki etkisi once negatif yonli iken bir donem sonra pozitiftir. Diinya
tiretiminin etkisi ise negatif yonlii ve daha giicliidiir. Biiyiimenin hem pozitif
hem de giiclii etkisi goriilmektedir. Enflasyonun nispi talebe olan etkisi giiclii

olsa da ilerleyen donemler icin istatistiki olarak anlamsiz goriilmektedir.

e Petrol fiyat1 ve diinya iiretimi, arz soku iizerinde pozitif etkilidirler. Reel doviz
kurunun etkisi negatif yonliidiir. Enflasyonun etkisi ise diigiik oranli olsa da
negatif yonliudiir. Dissal soklar iilke ekonomisini genisletirken, igsel soklar

bilylimeyi olumsuz etkilemektedir.
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e Nominal sok iizerinde hem digsal hem de i¢sel degiskenlerin negatif etkileri
goriilse de, biiyiimenin birinci donemden sonra pozitif etkisi ¢ok giicliidiir.
Biiyiime, nominal soku ilk basta olumlu sekilde etkilese de nominal soka etkisi

giiclii goriilmektedir.

Meksika, gelismekte olan bir iilkedir. Ulke ihracatinda petrol 6nemli bir
kalemdir. Meksika i¢in olusturulan SVAR modelinin etki tepki fonksiyon analizine
gore, ham petrol fiyatlar iilke ekonomisinin genislemesinde olumlu etkiye sahiptir.
Ulkenin biiyiimesi petrol ve diger iiriinlerin ihracat1 ile olmaktadir. Ulkenin mali
harcamalar1 veya bor¢larindaki artisin nedeni, biilylimenin devamini saglayacak
ihtiyaglar oldugu soylenebilinir. Meksika’nin petrol ihracati kadar diger ihracat
kalemlerinin de gelir getirdigi, nispi talep sokunun diinya ciktisindan etkilenmesinden
anlagilmaktadir. Etkiler dort dénem sonra soniimlenmektedir. Petrol fiyati, Meksika

igsel soklart iizerinde etkilidir.

3.2.3.4. Varyans Aynistirmasi

Varyans ayristirma yontemi, kurulan modeldeki i¢sel soklarin (nispi talep soku,
yurti¢i arz soku, nominal sok) hangi degisimlerden kaynaklandigini analiz etmektedir.
Nispi talep soku, kamu harcama ve bor¢lanmasi ile buna benzer araglarin mali yonden
genislemeye veya daralmaya neden olmasi seklinde tamimlamaktadir. Arz soku,
iiretimindeki artis veya azalisa neden olmasi seklinde tanimlanmaktadir. Nominal
sokun, fiyat artis veya azalig, parasal genisleme veya daralma hareketlerini temsil ettigi

varsayilmaktadir.

Asagidaki Tablo 3.9°da, Meksika’nin iktisadi degiskenlerinin varyans

ayristirma sonuglart gosterilmektedir.

Tablo 3.9 Meksika Iktisadi Degiskenlerin Varyans Ayristirmasi

Degisken ROP YUS REER RGDP P
Nispi Talep Soku 2% 16% 67 % 7% 8%
Arz Soku 21% 6% 17% 55% 1%
Nominal Sok 7% 7% 31% 20% 36%
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Yukaridaki Tablo 3.9’un sonuglarina gore; Petrol ihracat¢is1 olan Meksika’nin
nispi talep sokunun degisim kaynag biiyiik ol¢iide reel doviz kuru sokudur. Nispi talep
sokunu en cok etkileyen yiizde 16 oranmyla diinya ciktisindaki dalgalanmadir. Arz
sokunun degisim kaynagi biiyiik ol¢iide bityiime sokudur. Arz sokunu en ¢ok etkileyen
yiizde 21 oranmiyla petrol fiyat dalgalanmasidir. Nominal sokun degisim kaynag biiyiik
Olciide enflasyondur. Nominal soku en cok etkileyen yiizde 31 oramiyla doviz kuru

dalgalanmasidir.

Petrol fiyati Meksika’nin biiyiimesinde agiklayici ve etkileyici degiskendir.
Petrol fiyatlann iilkenin mali genislemesinde veya bor¢clanmasina etkili olmamasi,
iilkenin istikrarh bilyiimesinin bir gostergesidir. Enflasyonun disaridan ithal kaynakli

oldugu sdylenebilir.

3.2.4. Tiirkiye

Tiirkiye gelismekte olan bir iilkedir. Ulkenin ithalatinda 6nemli bir kalem olan
petrol fiyatinin, Tiirkiye’nin makro iktisadi degiskenleri tizerindeki etkilerine
bakilacaktir. Tiirkiye’nin makro iktisadi degiskenlerinin duranliginin tespiti yapilarak
VAR modeli olusturulacaktir. VAR modelinde etki-tepki fonksiyon analizi ve varyans

ayristirmasi yapilacaktir.

3.2.4.1. Birim Kok Testleri

Asagidaki Tablo 3.10°da Tiirkiye’nin iktisadi degiskenlerinin sabitli ve sabitsiz
terimlerini iceren Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi, Phillips-Perron (PP) testi ile

Z-tau istatistik degerleri iceren Schmidt-Phillips (SP) test sonuclar1 goriilmektedir.
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Tablo 3.10 Tiirkiye Degiskenlerinin Birim Kok Test Sonuclar:

Birim Kok Testleri
Degisken Test Diizeyi ADF PP SP Mertebesi
Diizey 0,89(0) 0,87 -1,16(0)
ROP Birinci Fark -5,59(0)* -5,67* -5,79(0)*** I(1)
Ikinci Fark
Diizey 8,88(0) 14,93 -2,42(0)
YUS Birinci Fark -2,43(0)  -2,04 -3,41(0) I(2)
Ikinci Fark -7,43(0)* -14,89* -6,37(0)***
Diizey -1,37(1) -1,64 -1,27
REER Birinci Fark -4,26(0)%  -4,26% -4,28(0)*** I(1)
ikinci Fark
Diizey -0,68(0) -0,68 -2,87(0)
RGDP Birinci Fark -6,58(0)** -6,61%% -5 ,89(0)*** I(1)
ikinci Fark
Diizey -1,05(1) -0,95 -1,46(1)
P Birinci Fark -2,52(00  -2,42  -3,52(0) I(2)
Ikinci Fark -7,08(0)* -13,62* -7,29(0)***

ADF ve PP birim kok testlerinde Mc-kinnon kritik t-istatistik degerleri;
*9%]1 Sabitsiz -2.62

##Q] Sabitli  -3.62
SP (Z-tau) birim kok testinde:
#HEGp ] -3.56

Parantez i¢indeki gecikme degerleri SIC kriterine gore belirlenmistir.

Tiirkiye’nin iktisadi degiskenlerinin birim kok test sonuglar1 incelendiginde,
biitiin serilerin diizey degerlerinde duragan olmadiklar goriilmektedir. Reel ham petrol
fiyati, reel efektif doviz kuru ve iilkenin reel GSYIH degiskenlerinin birinci farki
alindiginda, %1 anlamlilik birinci dereceden entegre I (1) olarak bulunmustur. Diinya
ciktist ve fiyat endeksi degiskenlerinin ikinci farki alindiginda, %1 anlamhlik diizeyinde
ikinci dereceden entegre I (2) olarak bulunmustur. Ek.1.4’de sunulan zaman grafikleri
incelendiginde acik trend egilimi goriillmemektedir. Degiskenlere iliskin yapisal
kirilmanin varhigini, geri doniisiimlii artiklarin karelerinin kullanilmasiyla CUSUM ve
CUSUM Q testleriyle tespit edilebilinir. Ek.1.4.1°de iilkenin degiskenlerinde yapisal bir
kirllma goriilmediginden dolayr kirilmay:r ifade eden kukla degisken kullanilmadan

model tahmin edilecektir.
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3.2.4.2. VAR Modellemesi

Calismada kullanilan bes degiskenin VAR modeli olusturmadan 6nce gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Ekonometrik paket programlarinda gecikme
uzunlugunun tespiti icin; Olabilirlik Oran1 Testi (LR), Akaike Bilgi Kriteri (AIC),
Schwarz bilgi Kriteri (SIC), Nihai Ongérii Hatas1 (FPE) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
(HQ) kullanilmaktadir.

Tablo 3.11 Tiirkiye VAR Modeli Gecikme Uzunluklar:

Donem LogL LR FPE AIC SC HQ
0 128.3345 NA 4.86e-10 -7.254.969 -7.030504* -7.178.420
1 169.8393 68.36087* 1.88e-10* -8.225840* -6.879.052 -7.766547*
2 184.5382 19.88674 3.81le-10 -7.619.893 -5.150.780 -6.777.855

Yukaridaki Tablo 3.11°de goriildigti iizere, Tiirkiye icin olusturulan VAR
modelinin gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriteri haricinde diger kriterlerde en uygun

gecikme uzunlugu 1 dénem tespit edilmistir.

SVAR modeli kisitsiz VAR modeli iizerine kuruldugundan, olusturulan VAR
modelinin yapisal sorunu olup olmadig1 kontrol edilmelidir. Ek.1.4.2’de goriildiigii
iizere AR (Otoregresif) karakteristik polinomunun ters koklerinin ¢cember diginda
goriilmediginden kurulan VAR modelinin istikrarhh bir yapida oldugu soylenebilir.
Ayrica VAR modelinin hata terimleri icin; normallik, otokorelasyon ve korelasyon
yapilart sinanmistir. Normallik testinde J-B istatisti§i normal dagilima sahip oldugu
goriilmektedir. Yapisal denklemin hata terimlerinin Portmanteau testi sonucunda serisel
otokorelasyon olmadigi ve LM testiyle istatistiksel bir problem olmadigi

anlasilmaktadir

Yapisal VAR modelinin katsayilarinin iktisadi yorumlanmasinin gii¢liigiinden
dolay1, etki-tepki fonksiyon analizi sayesinde modeldeki her bir degiskene uygulanan
bir standart sapmalik sokun etkileri izlenebilmektedir. Varyans ayristirma
fonksiyonuyla da, modeldeki her bir degiskenin kaynaginin hangi degisken oldugu daha

rahat aciklanabilmektedir.
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3.2.4.3. Etki-Tepki Fonksiyon Analizi

Etki-tepki fonksiyon analizi, SVAR modelindeki bir standart sapmalik soklari

gostermektedir. Kurulan VAR modelinde dissal soklar; reel ham petrol fiyatindaki sok

ile diinya iiretimindeki soktur. Icsel soklar; nispi talep soku, arz soku ve toplam talep

veya nominal soktur. Modelde yer alan degiskenlerin etki-tepki fonksiyon analizleri,

Hall’in bootstrap yontemi ile % 95 giiven araliginda tahmin edilmektedir. Ek 1.4.3’te

Tiirkiye’nin yapisal VAR modelinin etki-tepki fonksiyon analizi gosterilmektedir.

Petrol fiyatinin nispi talep soku iizerinde etkisi yiiksek oranli ancak hem
negatif yonlii hem de etkisi kisa siirmektedir. Diinya iiretim etkisi, petrol fiyati
kadar olmasa da, agiklama orani ¢ok yiiksek ve etkisi uzundur. Biiylimenin
etkisi yiiksek oranda ve pozitif yonliidiir. Enflasyonun etkisi diger soklara gore

daha az etkili ancak negatif yonliidiir.

Petrol fiyatinin arz soku iizerinde negatif etkili ancak 6nemli oranda degildir.
Diinya iiretimi pozitif etkili ancak giiclii degildir. Reel doviz kurunun etkisi ilk
donem pozitif iken, daha sonra diisilk oranda olsa da negatif yonliidiir.
Enflasyonun etkisi ise diisiik oranli olsa da negatif yonliidiir. Ulke biiyiime

oran1 daha ¢ok i¢ biiyiimeden etkilenmektedir.

Petrol fiyatin nominal sok {iizerinde etkisi pozitif ve c¢ok yiiksek oranda
etkilidir. Diinya iiretimi, nominal soka 6énemli oranda pozitif etki gosterirken
bir donem sonra negatif etki gostererek soniimlenmektedir. Reel doviz
kurunun ilk donemki negatif etkisinden sonra yiiksek oranh pozitif etkiye
donmektedir. Biiyime ilk donem negatif etki gosterirken ikinci donemden

sonra pozitif etki goriilmektedir.

Tiirkiye, gelismekte olan bir iilkedir. Petrol, iilke ithalatinda ©nemli bir

kalemdir. Tiirkiye i¢in olusturulan SVAR modelinin etki tepki fonksiyon analizine gore;

petrol fiyatindaki degisimler iilke ekonomisini olumsuz etkilemektedir. Ulkenin mali

harcamalarinin veya bor¢lanmasinin temel nedeni biiylimenin ihtiyaclart oldugu

goriilmektedir. Tiirkiye’nin biiylimesini, diinya ticareti ve mali genislemeler olumlu

yonde etkilerken petrol fiyat1 ve enflasyon olumsuz yonde etkilemektedir. Ancak, petrol
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fiyatinin etkisi 6nemli oranlarda degildir. Enflasyon artisinda ilk etkiler dis kaynakli
olan girdi maliyetlerinden ve ithalattan geldigi goriilmektedir. I¢ bilyiime oram
enflasyonu Once azaltsa da, daha sonra ekonominin 1sinmas1 enflasyonu artirici 6zellik
gostermektedir. Etkiler dort donem sonra soniimlenmektedir. Petrol fiyati Tiirkiye’nin

i¢sel soklart tizerinde etkilidir.

3.2.4.4. Varyans Ayristirmasi

Varyans ayristirma yontemi, kurulan modeldeki i¢sel soklarin (nispi talep soku,
yurtici arz soku, nominal sok) hangi degisimlerden kaynaklandigini1 analiz edilmektedir.
Nispi talep soku, kamu harcama ve bor¢glanmasi ile buna benzer araglarin mali yonden
genislemeye veya daralmaya neden olmasi seklinde tanmimlamaktadir. Arz soku,
iiretimindeki artis veya azalisa neden olmasi seklinde tanimlanmaktadir. Nominal
sokun, fiyat artis veya azalig, parasal genisleme veya daralma hareketlerini temsil ettigi

varsayilmaktadir.

Asagidaki Tablo 3.12°de Tiirkiye'nin iktisadi degiskenlerinin Varyans

Ayristirma sonuclar gosterilmektedir.

Tablo 3.12 Tiirkiye Iktisadi Degiskenlerin Varyans Ayristirmasi

Degisken ROP YUS REER RGDP P
Nispi Talep Soku 24 % 7% 63% 5% 1%
Arz Soku 1% 18% 5% 75 % 1%
Nominal Sok 24% 6% 42 % 10% 18%

Yukaridaki Tablo 3.12’nin sonuglarina gore; petrol ithalatgisi olan Tiirkiye’nin
nispi talep sokunun degisim kayna@ biiyiikk Ol¢iide reel doviz kurudur. Nispi talep
sokunu en cok etkileyen yiizde 24 oraniyla petrol fiyati dalgalanmasidir. Arz sokunun
degisim kaynag biiyiik 6lciide biiyiime sokudur. Arz sokunu en ¢ok etkileyen yiizde 18
oraniyla diinya cikti dalgalanmasidir. Nominal sokun degisim kaynagi biiyiik olciide
reel doviz kuru sokudur. Nominal soku en cok etkileyen yilizde 24 oraniyla petrol fiyat

dalgalanmasidir.
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Petrol fiyatinin, mali genisleme/bor¢lanma ile enflasyon artisinda agiklayiciligi
goriiliirken, biiyiime tizerinde agiklayiciligr goriilmemektedir. Biiyiime iizerinde etki
daha ¢ok dis diinyamin biiyiime oranlariyla aciklanabilmektedir. Ulkenin disa agik ve

ihracatgi yapist ile ithal girdisinin petrol oldugu diisiiniildiigiinde sonuglar anlamlidir.

3.3. iktisadi Faaliyetleri Cesitlenmemis Ortadogu Ulkelerinin Uygulamas:

Iktisadi faaliyetleri cok fazla c¢esitlenmemis iilke grubu igin Ortadogu

bolgesinden petrol ihra¢ eden iilkeler secilerek asagidaki matris olusturulmustur.

Biiyiik Olcekli Ekonomi Kiiciik Olcekli Ekonomi
Petrole Bagimhiligr Yogun Olanlar S. Arabistan Kuveyt
Petrole Bagimhihigi Daha Az Olanlar fran B.AE

Ortadogu bolgesinden secilen iilkelerin hepsi petrol ihracatgisi oldugundan daha
farkli tanimlamaya gore iilkeler secilmistir. Petrole yogun sekilde bagimli; ekonomisi
daha gelismis S. Arabistan ile ekonomisi daha kiiciik olcekli Kuveyt secilmistir.
Bolgede petrol gelirlerine karsilik, petrole bagimhiligi daha az; ekonomisi daha biiyiik
olcekli Iran ile daha kiigiik iilke ekonomiye sahip Birlesik Arap Emirlikleri (B.A.E)

diger matrisi olusturan unsurlardir.

3.3.1. Suudi Arabistan

Suudi Arabistan ekonomisi petrole asir1 bagimlilik gostermektedir. Ham petrol
fiyatlariin Suudi Arabistan makro iktisadi degiskenlerine etkileri arastirilacaktir. Suudi
Arabistan’in makro iktisadi degiskenlerinin duranliginin tespitinden sonra VAR modeli

olusturularak, etki-tepki fonksiyon analizi ve varyans ayristirmasi yapilacaktir.
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3.3.1.1. Birim Kok Testleri

Asagidaki Tablo 3.13’de Suudi Arabistan iktisadi degiskenlerinin sabitli ve
sabitsiz terim iceren Genisletilmis Dickey-Fuller testi ve Phillips-Perron testi ile Z-tau

istatistik degerlerini iceren Schmidt-Phillips test sonuclarn goriilmektedir.

Tablo 3.13. S. Arabistan Degiskenlerinin Birim Kok Test Sonuclari

Birim Kok Testleri
Degisken Test Diizeyi ADF PP SP Mertebesi
Diizey 0,89(0) 0,87 -1,16(0)
ROP Birinci Fark -5,59(0)* -5,67* -5,79(0)*** I(1)
ikinci Fark
Diizey 8,88(0) 14,93 -2,42(0)
YUS Birinci Fark -2,43(0) -2,04 -3,41(0) I(2)
ikinci Fark -7,43(0)* -14,89* -6,37(0)***
Diizey 0,40(1) 1,82 -2,03(1)
REER Birinci Fark -2,13(0)  -2,08  -3,36(0) 1(2)
ikinci Fark -6,56(0)* -6,75% -4,39(0)***
Diizey -2,80(3) -2,8 -1,08
RGDP Birinci Fark -4,06(0)** -3,04%* 3 §7%** I(1)
ikinci Fark
Diizey 1,24(1) 2,26  -1,33(1)
P Birinci Fark -0,74(0)  -0,74 -1,74(0) I(2)
ikinci Fark -5,25(0)* -5,25% -4,61(0)***

ADF ve PP birim kok testlerinde Mc-kinnon kritik t-istatistik degerleri;
* %1 Sabitsiz -2.62

**9%1 Sabitli  -3.62

SP (Z-tau) birim kok testinde;

%01 -3.56

Parantez i¢indeki gecikme degerleri SIC kriterine gore belirlenmistir.

Suudi Arabistan’in iktisadi degiskenlerinin birim kok test sonuclar
incelendiginde, biitiin serilerin diizey degerlerinde duragan olmadiklar1 goriilmektedir.
Reel ham petrol fiyati, iilkenin reel GSYIH degiskenlerinin birinci farki alindiginda, %1
anlamlilik diizeyinde birinci dereceden entegre I (1) olarak bulunmustur. Diinya ¢iktist,
reel efektif doviz kuru ve fiyat endeksi degiskenlerinin ikinci farki alindiginda, %1

anlamlilik diizeyinde ikinci dereceden entegre I (2) olarak bulunmustur. Ek.2.1°de
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sunulan zaman grafikleri incelendiginde acik trend egilimi goriilmemektedir.
Degiskenlere iligkin yapisal kirllmanin varhigini, geri doniistimlii artiklarin karelerinin
kullanilmasiyla CUSUM ve CUSUM Q testleriyle tespit edilebilinir. Ek.2.1.1°de
iilkenin degiskenlerinde yapisal bir kirilma goriilmediginden dolay1 kirilmay1 ifade eden

kukla degisken kullanilmadan model tahmin edilecektir.

3.3.1.2. VAR Modellemesi

Calismada kullanilan bes degiskenin VAR modeli olusturmadan 6nce gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Ekonometrik paket programlarinda gecikme
uzunlugunun tespiti icin; Olabilirlik Oran1 Testi (LR), Akaike Bilgi Kriteri (AIC),
Schwarz bilgi Kriteri (SIC), Nihai Ongorii Hatas1 (FPE) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
(HQ) kullanilmaktadir.

Tablo 3.14. Suudi Arabistan VAR Modeli Gecikme Uzunluklar:

Donem LogL LR FPE AIC SC HQ
0 346.6524 NA 9.70e-15 -1.809.442 -16.76127 -17.63422
1 326.9222 32.69585  7.06e-15* -18.39555* -18.17336* -18.31885*
2 375.8139 39.99293* 8.39e-15 -1.833.223 -1.588.811 -17.48852

Yukaridaki Tablo 3.14’de goriildiigii tizere Suudi Arabistan icin yapilan VAR
modelinin gecikme uzunlugu Olabilirlik Oram1 Testi haricinde diger kriterlerde en

uygun gecikme uzunlugu 1 donem tespit edilmistir.

SVAR modeli kisitsiz VAR modeli iizerine kuruldugundan, olusturulan VAR
modelinin yapisal sorunu olup olmadigi kontrol edilmelidir. Ek.2.1.2°de goriildiigii
iizere AR (Otoregresif) karakteristik polinomunun ters koklerinin ¢cember diginda
goriilmediginden kurulan VAR modelinin istikrarhh bir yapida oldugu soylenebilir.
Ayrica VAR modelinin hata terimleri icin; normallik, otokorelasyon ve korelasyon
yapilart sinanmistir. Normallik testinde J-B istatistigi normal dagilima sahip oldugu

goriilmektedir. Yapisal denklemin hata terimlerinin Portmanteau testi sonucunda serisel
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otokorelasyon olmadigt ve LM testiyle istatistiksel bir problemi olmadigi

anlasilmaktadir

Yapisal VAR modelinin katsayilarinin iktisadi yorumlanmasinin gii¢liigiinden
dolay1, etki-tepki fonksiyon analizi sayesinde modeldeki her bir degiskene uygulanan
bir standart sapmalik gsokun etkileri izlenebilmektedir. Varyans ayristirma
fonksiyonuyla da, modeldeki her bir degiskenin kaynaginin hangi degisken oldugu daha

rahat aciklanabilmektedir.

3.3.1.3. Etki-Tepki Fonksiyon Analizi

Etki-tepki fonksiyon analizi, SVAR modelindeki bir standart sapmalik soklari
gostermektedir. Kurulan VAR modelinde dissal soklar; reel ham petrol fiyatindaki sok
ile diinya iiretimindeki soktur. Icsel soklar; nispi talep soku, arz soku ve toplam talep
veya nominal soktur. Modelde yer alan degiskenlerin etki-tepki fonksiyon analizleri,
Hall’in bootstrap yontemi ile % 95 giiven araliginda tahmin edilmektedir. Ek 2.1.3’te
Suudi  Arabistan’mn  yapisal VAR modelinin etki-tepki fonksiyon analizi

gosterilmektedir.

e Petrol fiyatinin nispi talep sok iizerindeki etkisi pozitif ve yiiksek oranlidir.
Diinya {iiretiminin etkisi pozitif yonlii olsa da, etkisi disiiktiir. Biiyiimenin
etkisi de pozitif yonlii ancak diisiik oranlidir. Enflasyon diger soklara gore

daha az etkilidir.

e Petrol fiyatinin arz soku iizerindeki etkisi giiclii ve pozitif yonliidiir. Diinya
tiretiminin etkisi negatif yonliidiir. Reel doviz kurunun etkisi diinya tiretim
ciktisinin etkisine benzemektedir. Enflasyonun etkisi ise diisiik oranli olsa da

negatif yonliidiir.

e Nominal sok iizerinde hem digsal hem de i¢sel degiskenlerin etkileri diisiik

kalmaktadir. Petrol fiyat1 ile biiyiime enflasyonu artirict1 yonde etki
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gosterirken. Diinya iiretimi ve reel doviz kuru olumlu yonde etki gosterseler de

etkili sayilmazlar.

Suudi Arabistan, diinya petrol iiretimi ve gelirinde birinci siradadir. Ulke
ekonomisi petrol sanayisine dayalidir. Suudi Arabistan icin olusturulan yapisal VAR
modelinin etki tepki fonksiyon analizine gore; ihracatinda onemli bir kalem olan
petroliin fiyat degisimleri, iilke ekonomisine olumlu etkileri goriilmektedir. Suudi
Arabistan’in bilylime oranlarinda da petrol fiyatlarinin etkisi Onemli diizeydedir.
Ekonomide mali harcamalarin veya bor¢clanmanin artiginda petrol gelirleri 6nemli bir
etkendir. Ozellikle petrol gelirlerinin kamu harcamalarina gittigi iddias1 desteklenebilir.
Enflasyonun iilke ekonomisi i¢in sorun teskil etmedigi anlasilmaktadir. Enflasyonun
ithalat ile azaldig1 anlasilmaktadir. Etkiler dért donem sonra soniimlenmektedir. Petrol

fiyati, Suudi Arabistan’in i¢sel soklarinda etkilidir.

3.3.1.4. Varyans Ayristirmasi

Varyans ayrigtirma yontemi, kurulan modeldeki i¢sel soklarin (nispi talep soku,
yurti¢i arz soku, nominal sok) hangi degisimlerden kaynaklandigini analiz etmektedir.
Nispi talep soku, kamu harcama ve bor¢lanmasi ile buna benzer araglarin mali yonden
genislemeye veya daralmaya neden olmasi seklinde tanimlamaktadir. Arz soku,
iiretimindeki artis veya azalisa neden olmasi seklinde tanimlanmaktadir. Nominal
sokun, fiyat artis veya azalig, parasal genisleme veya daralma hareketlerini temsil ettigi

varsayilmaktadir.

Asagidaki Tablo 3.15°de, Suudi Arabistan’in iktisadi degiskenlerinin varyans

ayristirma sonuglart gosterilmektedir.

Tablo 3.15. S. Arabistan Iktisadi Degiskenlerin Varyans Ayristirmasi

Degisken ROP YUS REER RGDP P
Nispi Talep Soku 27 % 3% 65% 4% 1%
Arz Soku 29% 10% 10% 50% 1%
Nominal Sok 4% 7% 57 % 4% 28%
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Yukaridaki Tablo 3.15’un sonuclarina gore; petrol ihracatcis1 olan S.
Arabistan’in nispi talep sokunun degisim kaynag biiyiik Olgiide reel doviz kuru
sokudur. Nispi talep sokunu en c¢ok etkileyen yiizde 27 oramiyla petrol fiyatindaki
dalgalanmadir. Arz sokunun degisim kaynagi biiyiik Olgiide biiyiime sokudur. Arz
sokunu en ¢ok etkileyen yiizde 29 oramiyla petrol fiyatindaki dalgalanmadir. Nominal
sokun degisim kaynag biiyiik 6lciide reel efektif doviz kuru sokudur. Nominal soku en

cok etkileyen degisken yiizde 57 oraniyla déviz kuru dalgalanmasidir.

Petrol fiyat degiskeni hem mali genislemede hem de biiylime oraninda
aciklayicidir. Ulkenin 6nemli gelir kaynagi olan petrol hem kamu harcamalarina hem de
yapilan yatirimlarin bor¢lanmasina gittigi goriisiinii desteklemektedir. Enflasyonun
belirlenmesinde ise reel doviz kurunun etkili olmasi, tilkenin ithalata olan asir1
bagimliligindandir. Ciinkii i¢ talebin ve yatirimlarin ana tedariki digsaridan temin
edilmektedir. Ulke ekonomisinin iktisadi faaliyetleri cesitlenmedigi igin disari

bagimlilik yiiksek orandadir.

3.3.2. iran

fran ekonomisinde, petrol bagimliligi diger Ortadogu iilkelerine gore yiiksek
seviyede degildir. Ciinkii Iran’1n petrol ve petrol iiriinleri haricinde baska ihrag iiriinleri
de bulunmaktadir. Calismamizda petrol fiyatlarmin, Iran makro iktisadi degiskenleri
iizerindeki etkilerine bakilacaktir. Iran’in makro iktisadi degiskenlerinin duranliginin
tespiti yapilarak VAR modeli olusturulacaktir. VAR modelinde etki-tepki fonksiyon

analizi ve varyans ayristirmasi yapilacaktir.

3.3.2.1. Birim Kok Testleri

Asagidaki Tablo 3.16°da Iran’in iktisadi degiskenlerinin sabitli ve sabitsiz
terimlerini iceren Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi, Phillips-Perron (PP) testi ile

Z-tau istatistik degerleri iceren Schmidt-Phillips (SP) test sonuclar1 goriilmektedir.
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Tablo 3.16. iran Degiskenlerinin Birim Kok Test Sonuclari

Birim Kok Testleri
Degisken Test Diizeyi ADF PP SP Mertebesi
Diizey 0,89(0) 0,87 -1,16(0)
ROP Birinci Fark  -5,59(0)* -5,67* -5,79(0)*** I(1)
Ikinci Fark
Diizey 8,88(0) 14,93 -2,42(0)
YUS Birinci Fark  -2,43(0) -2,04 -3,41(0) 1(2)
Ikinci Fark -7,43(0)* -14,89*% -6,37(0)***
Diizey -0,03(0) 0,01  -2,24(0)
REER Birinci Fark  -6,01(0)* -6,04* -6,03(0)*** I(1)
Ikinci Fark
Diizey 1,00(2) 3,19  -2,14(2)
RGDP Birinci Fark  -5,38(1)** -4,52%% -5,03(1)*** I(1)
Ikinci Fark
Diizey 0,32(3) 0,98 -1,21(3)
P Birinci Fark  -0,33(2) -3,43 -2,97(2) 1(2)

ikinci Fark -6,72(1)* -8,96* -6,04(1)***

ADF ve PP birim kok testlerinde Mc-kinnon kritik t-istatistik degerleri;
*9%]1 Sabitsiz -2.62

##Q] Sabitli  -3.62
SP (Z-tau) birim kok testinde:
#HEGp ] -3.56

Parantez i¢indeki gecikme degerleri SIC kriterine gore belirlenmistir.

[ran’in iktisadi degiskenlerinin birim kok test sonuglari incelendiginde, biitiin
serilerin diizey degerlerinde duragan olmadiklar goriilmektedir. Reel ham petrol fiyati,
reel efektif doviz kuru ve iilkenin reel GSYIH degiskenlerinin birinci farki alindiginda,
%1 anlamlhlik birinci dereceden entegre I (1) olarak bulunmustur. Diinya ¢iktist ve fiyat
endeksi degiskenlerinin ikinci farki alindiginda, %1 anlamlilik diizeyinde ikinci
dereceden entegre I (2) olarak bulunmustur. Ek.2.2’de sunulan zaman grafikleri
incelendiginde acik trend egilimi goriilmemektedir. Degiskenlere iliskin yapisal
kirilmanin varlhigini, geri doniisiimlii artiklarin karelerinin kullanilmasiyla CUSUM ve
CUSUM Q testleriyle tespit edilebilinir. Ek.2.2.1°de iilkenin degiskenlerinde yapisal bir
kirilma goriilmediginden dolayr kirilmay:r ifade eden kukla degisken kullanilmadan

model tahmin edilecektir.
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3.3.2.2. VAR Modellemesi

Calismada kullanilan bes degiskenin VAR modeli olusturmadan 6nce gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Ekonometrik paket programlarinda gecikme
uzunlugunun tespiti icin; Olabilirlik Oran1 Testi (LR), Akaike Bilgi Kriteri (AIC),
Schwarz bilgi Kriteri (SIC), Nihai Ongérii Hatas1 (FPE) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
(HQ) kullanilmaktadir.

Tablo 3.17. iran VAR Modeli Gecikme Uzunluklar:

Donem LogL LR FPE AIC SC HQ
0 156.0324 NA 5.22e-10 -7.201850 -5.868695 -6.741645
1 188.4820 44.50239* 3.74e-10 -7.627545 -5.183426 -6.783836

2 143.6490 20.52095 2.49e-10* -7.922803* -7.700610* -7.846102%*

Yukaridaki Tablo 3.17°de goriildiigii tizere VAR modelinin gecikme uzunlugu
Olabilirlik Oranmi Testi haricinde diger kriterlerde en uygun gecikme uzunlugu 2 dénem

tespit edilmistir.

SVAR modeli kisitsiz VAR modeli iizerine kuruldugundan, olusturulan VAR
modelinin yapisal sorunu olup olmadigr kontrol edilmelidir. Ek.2.2.2’de goriildiigii
tizere AR (Otoregresif) karakteristik polinomunun ters koklerinin ¢cember diginda
goriilmediginden kurulan VAR modelinin istikrarli bir yapida oldugu sodylenebilir.
Ayrica VAR modelinin hata terimleri icin; normallik, otokorelasyon ve korelasyon
yapilart sinanmistir. Normallik testinde J-B istatistigi normal dagilima sahip oldugu
goriilmektedir. Yapisal denklemin hata terimlerinin Portmanteau testi sonucunda serisel
otokorelasyon olmadigti ve LM testiyle istatistiksel bir problemi olmadigi

anlasilmaktadir

Yapisal VAR modelinin katsayilarinin iktisadi yorumlanmasinin giicliigiinden
dolay1, etki-tepki fonksiyon analizi sayesinde modeldeki her bir degiskene uygulanan
bir standart sapmalik gsokun etkileri izlenebilmektedir. Varyans ayristirma
fonksiyonuyla da, modeldeki her bir degiskenin kaynaginin hangi degisken oldugu daha

rahat aciklanabilmektedir.
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3.3.2.3. Etki-Tepki Fonksiyon Analizi

Etki-tepki fonksiyon analizi, SVAR modelindeki bir standart sapmalik soklari
gostermektedir. Kurulan VAR modelinde dissal soklar; reel ham petrol fiyatindaki sok
ile diinya iiretimindeki soktur. Icsel soklar; nispi talep soku, arz soku ve toplam talep
veya nominal soktur. Modelde yer alan degiskenlerin etki-tepki fonksiyon analizleri,
Hall’in bootstrap yontemi ile % 95 giiven araliginda tahmin edilmektedir. Ek 2.2.3’te

[ran’1n yapisal VAR modelinin etki-tepki fonksiyon analizi gosterilmektedir.

e Petrol fiyatinin nispi talep soku iizerindeki etkisi ilk iki donem negatif daha
sonra yiiksek oranda pozitiftir. Diinya iiretiminin etkisi ilk ii¢ donem yiiksek
oranda negatiftir. Biiyiimenin etkisi ilk donem negatif olsa da, daha sonra
yikksek oranli pozitif etki goriilmektedir. Enflasyonun etkisi ise ilk iki

donemde pozitif iken daha sonra negatif yonliidiir.

e Petrol fiyatinin arz soku iizerindeki etkisi giicli ve pozitif yonliidiir. Diinya
tiretiminin ilk donem etkisi giiglii ve pozitif iken daha sonra negatif etkilidir.
Reel doviz kurunun etkisi ilk iki donem negatif yonlii ancak ¢ok etkili degildir.

Enflasyonun etkisi ise diisiik oranli olsa da dalgalanma gostermektedir.

e Petrol fiyatinin nominal sok iizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamsiz
goriilmektedir. Diger degiskenlerin enflasyona etkileri ilk donemlerde olumlu

iken daha sonra olumsuz yonde seyretmektedir.

fran icin olusturulan SVAR modelinin etki tepki fonksiyon analizine gore,
petrol fiyat soku, iilke ekonomisinde arz soku ve nispi talep soku iizerinde etkilidir. Iran
ekonomisinde petrol gelirleri etkilidir. Ancak iilkenin baska ihra¢ gelirleri de
bulunmaktadir. Iran’in bilyiimesinde temel etken petrol fiyatlari ve dis ticarettir. iran’in

igsel soklarinda daha etkili olan diinya ¢ikt1 sokudur.
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3.3.2.4. Varyans Ayristirmast

Varyans ayristirma yontemi, kurulan modeldeki i¢sel soklarin (nispi talep soku,
yurti¢i arz soku, nominal sok) hangi degisimlerden kaynaklandigini analiz etmektedir.
Nispi talep soku, kamu harcama ve bor¢lanmasi ile buna benzer araglarin mali yonden
genislemeye veya daralmaya neden olmasi seklinde tamimlamaktadir. Arz soku,
iiretimindeki artis veya azalisa neden olmasi seklinde tanimlanmaktadir. Nominal
sokun, fiyat artig veya azalig, parasal genisleme veya daralma hareketlerini temsil ettigi

varsayilmaktadir.

[ran’1n iktisadi degiskenlerinin Varyans Ayristirma sonuclar1 asagidaki Tablo

3.18’de gosterilmektedir.

Tablo 3.18. iran iktisadi Degiskenlerin Varyans Ayristirmasi

Degisken ROP YUS REER RGDP P
Nispi Talep Soku 12% 1% 45% 7% 35%
Arz Soku 8% 5% 8% 73% 6%
Nominal Sok 1% 12% 18 % 7% 62 %

Yukaridaki Tablo 3.18’in sonuglarina goére; petrol ihracatgisi olan Iran’in nispi
talep sokunun degisim kaynagi reel doviz kuru sokudur. Nispi talep sokunu en ¢ok
etkileyen yiizde 35 oramiyla fiyat seviyesindeki dalgalanmadir. Arz gokunun degisim
kaynag: biiyiik ol¢iide bliylime dalgalanmasidir. Arz sokunu en cok etkileyen yiizde 8
oranlariyla petrol fiyati ve reel doviz kuru dalgalanmalaridir. Nominal sokun degisim
kaynag biiyiik ol¢iide fiyat dalgalanmasidir. Nominal soku en ¢ok etkileyen degisken

yiizde 18 oraniyla doviz kuru dalgalanmasidir.

Petrol fiyat1 biiylimeyi diinya iiretimi benzer oranda etkilemesi iilkenin sadece
petrole bagimli olmadiginin gostergesidir. Iran ekonomisinde kurun etkisi acikca
goriilmesinin nedeni, iilkenin ihracatc1 yapisidir. Ulkede petrol ihracatina ilaveten baska

iiriinlerde ihrag edilebilmektedir.
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3.3.3. Birlesik Arap Emirlikleri

Birlesik Arap Emirlikleri’nin ekonomisinin petrole bagimliligi turizm ve

gayrimenkul yatirnmlarindan dolay1 diger Ortadogu iilkelerine gore diisiik seviyededir.

B.A E’nin makro iktisadi degiskenlerinin petrol fiyatindan etkilenmesi arastirilacaktir.

B.A E’nin makro iktisadi degiskenlerinin duranliginin tespiti yapilarak VAR modeli

olusturulacaktir. VAR modelinde etki-tepki fonksiyon analizi ve varyans ayristirmasi

yapilacaktir

3.3.3.1. Birim Kok Testleri

Asagidaki Tablo 3.19°da Birlesik Arap Emirlikleri’nin iktisadi degiskenlerinin

sabitli ve sabitsiz terimlerini igeren Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi, Phillips-

Perron (PP) testi ile Z-tau istatistik degerleri iceren Schmidt-Phillips (SP) test sonuglar

goriilmektedir.

Tablo 3.19. B.A.E. Degiskenlerinin Birim Kok Test Sonuclari

Birim Kok Testleri
Degisken Test Diizeyi ADF PP SP Mertebesi
Diizey 0,89(0) 0,87 -1,16(0)
ROP Birinci Fark -5,59(0)*  -5,67*% -5,79(0)*** I(1)
Ikinci Fark
Diizey 8,88(0) 14,93 -2,42(0)
YUS Birinci Fark ~ -2,43(0) -2,04 -3.41(0) 1(2)
Ikinci Fark -7,43(0)* -14,89* -6,37(0)***
Diizey -0,53(1) -0,26  -1,96(1)
REER Birinci Fark -2,38(0)  -2,33  -2,79(0) I(2)
Ikinci Fark -6,59(0)* -6,78*% -9,18(0)***
Diizey -0,32(0) -042 -1,35(0)
RGDP Birinci Fark -4,49(0)** -4,46%* -4 58(0)*** I(1)
Ikinci Fark
Diizey 5,03(9) 7,97 -1,56(9)
P Birinci Fark 0,36(0) 0,82 -2,12(0) 1(2)
Ikinci Fark -6,62(0)* -6,65% -7,37(0)***

ADEF ve PP birim kok testlerinde Mc-kinnon kritik t-istatistik degerleri:

137



* %1 Sabitsiz -2.62

*#9%] Sabitli  -3.62

SP (Z-tau) birim kok testinde;

*H%0p 1 -3.56

Parantez i¢indeki gecikme degerleri SIC kriterine gore belirlenmistir.

Birlesik Arap Emirlikleri’nin iktisadi degiskenlerinin birim kok test sonuglar
incelendiginde, biitiin serilerin diizey degerlerinde duragan olmadiklar1 goriilmektedir.
Reel petrol fiyat:, iilkenin reel GSYIH degiskenlerinin birinci farki alindiginda, %1
anlamlilik birinci dereceden entegre I (1) olarak bulunmusgtur. Diinya ¢iktisi, reel efektif
doviz kuru ve fiyat endeksi degiskenlerinin ikinci farki alindiginda, %1 anlamlilik
diizeyinde ikinci dereceden entegre I (2) olarak bulunmustur. Ek.2.3’de sunulan zaman
grafikleri incelendiginde acgik trend egilimi goriilmemektedir. Degiskenlere iliskin
yapisal kirilmanmin varligini, geri doniisiimlii artiklarin karelerinin kullanilmasiyla
CUSUM ve CUSUM Q testleriyle tespit edilebilinir. Ek.2.3.1’de iilkenin
degiskenlerinde yapisal bir kirilma goriilmediginden dolay1 kirilmay ifade eden kukla

degisken kullanilmadan model tahmin edilecektir.

3.3.3.2. VAR Modellemesi

Calismada kullanilan bes degiskenin VAR modeli olusturmadan 6nce gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Ekonometrik paket programlarinda gecikme
uzunlugunun tespiti icin; Olabilirlik Oran1 Testi (LR), Akaike Bilgi Kriteri (AIC),
Schwarz bilgi Kriteri (SIC), Nihai Ongérii Hatas1 (FPE) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
(HQ) kullanilmaktadir.

Tablo 3.20. B.A.E VAR Modeli Gecikme Uzunluklari
Donem LogL LR FPE AIC SC HQ
0 310.3905 NA 1.81e-14 -17.45089 -17.22869 -17.37419
1 332.0848 35.95053 4.9le-15* -18.75816* -18.53369* -18.68161%*
2 359.5027 37.60163* 5.17e-15 -18.72483 -17.37804 -18.26554
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Gecikme uzunlugunu belirleyen kriterlerden HQ ve LR tutarli gecikme seyrinin
tayininde g6z oniinde bulundurulmaktadir. Yukaridaki Tablo 3.20’de goriildiigii tizere
VAR modelinin gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriteri haricinde digerlerinde uygun

gecikme uzunlugu 1 donem tespit edilmistir.

SVAR modeli kisitsiz VAR modeli iizerine kuruldugundan, olusturulan VAR
modelinin yapisal sorunu olup olmadigi kontrol edilmelidir. Ek.2.3.2’de goriildiigii
tizere AR (Otoregresif) karakteristik polinomunun ters koklerinin ¢cember diginda
goriilmediginden kurulan VAR modelinin istikrarhi bir yapida oldugu soylenebilir.
Ayrica VAR modelinin hata terimleri icin; normallik, otokorelasyon ve korelasyon
yapilart sinanmistir. Normallik testinde J-B istatisti§i normal dagilima sahip oldugu
goriilmektedir. Yapisal denklemin hata terimlerinin Portmanteau testi sonucunda serisel
otokorelasyon olmadigti ve LM testiyle istatistiksel bir problemi olmadigi

anlasilmaktadir

Yapisal VAR modelinin katsayilarinin iktisadi yorumlanmasinin giicliigiinden
dolayi, etki-tepki fonksiyon analizi sayesinde modeldeki her bir degiskene uygulanan
bir standart sapmalik sokun etkileri izlenebilmektedir. Varyans ayristirma
fonksiyonuyla da, modeldeki her bir degiskenin kaynaginin hangi degisken oldugu daha

rahat aciklanabilmektedir.

3.3.3.3. Etki-Tepki Fonksiyon Analizi

Etki-tepki fonksiyon analizi, SVAR modelindeki bir standart sapmalik soklari
gostermektedir. Kurulan VAR modelinde dissal soklar; reel ham petrol fiyatindaki sok
ile diinya iiretimindeki soktur. Icsel soklar; nispi talep soku, arz soku ve toplam talep
veya nominal soktur. Modelde yer alan degiskenlerin etki-tepki fonksiyon analizleri,
Hall’in bootstrap yontemi ile % 95 giiven araliginda tahmin edilmektedir. Ek 2.3.3’te
Birlesik Arap Emirlikleri’'nin SVAR modelinin etki-tepki fonksiyon analizi

gosterilmektedir.
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e Petrol fiyatinin nispi talep soku iizerindeki etkisi negatif ancak agiklayici
nitelikte degildir. Diinya iiretiminin etkisi ilk iic donem pozitif olsa da giiclii
degildir. Biiyiimenin etkisi pozitif olsa da giiclii degildir. Enflasyonun etkisi de
pozitif ancak agiklayic1 degildir. Daha ¢ok kendi soku tarafindan agiklayici

goriilmektedir.

e Petrol fiyatinin arz soku iizerindeki etkisi giiclii ve pozitif yonliidiir. Diinya
iretiminin ilk donem etkisi pozitif iken daha sonra dalgalanma gostermekte
ancak giiclii degildir. Reel doviz kurunun etkisi pozitif ve agiklayicidir.

Enflasyonun etkisi ise diisiik oranl1 ancak pozitif yonliidiir.

e Petrol fiyatimin nominal sok iizerindeki etkisi pozitif ancak hem kisa siireli
hem de agiklayici oram diisiiktiir. Diinya iiretiminin etkisi pozitif yonlii ancak
aciklayici degildir. Reel doviz kurunun etkisi negatif yonlii ancak hem kisa
siireli hem de aciklayict orani diisiiktiir. Biiylimenin etkisi pozitif yonlii ancak

aciklayici degildir.

Birlesik Arap Emirlikleri i¢in olusturulan SVAR modelinin etki-tepki
fonksiyon analizine gore, petrol fiyat soku, iilke ekonomisinde biiyiime iizerinde etkisi
goriilmektedir. Birlesik Arap Emirlikleri’nin biiyiimesinde petrol fiyatlart kadar dis
ticarette etkilidir. Petrol gelirlerinin mali harcamalara ve borclanmaya gitmedigi daha
acik goriilmektedir. Ozellikle Birlesik Arap Emirlikleri’nin petrol gelirlerini yatirima

yoneltmesi bunda etken oldugu sdylenebilir.

3.3.3.4. Varyans Aynistirmasi

Varyans ayristirma yontemi, kurulan modeldeki i¢sel soklarin (nispi talep soku,
yurti¢i arz soku, nominal sok) hangi degisimlerden kaynaklandigini analiz etmektedir.
Nispi talep soku, kamu harcama ve bor¢glanmasi ile buna benzer araglarin mali yonden
genislemeye veya daralmaya neden olmasi seklinde tanimlamaktadir. Arz soku,

iiretimindeki artis veya azalisa neden olmasi seklinde tanimlanmaktadir. Nominal
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sokun, fiyat artig veya azalis, parasal genisleme veya daralma hareketlerini temsil ettigi

varsayilmaktadir.

Birlesik Arap Emirlikleri’nin iktisadi degiskenlerinin Varyans Ayristima
sonuclar1 agagidaki Tablo 3.21°de gosterilmektedir.

Tablo 3.21. B.A.E iktisadi Degiskenlerin Varyans Ayristirmasi

Degisken ROP YUS REER RGDP P
Nispi Talep Soku 17 % 17 % 60% 4% 2%
Arz Soku 8% 5% 2% 84 % 1%
Nominal Sok 15% 4% 43 % 3% 35%

Yukaridaki Tablo 3.21’in sonuglarina gore; petrol ihracat¢isi olan Birlesik
Arap Emirlikleri’nin nispi talep sokunun degisim kaynag biiyiik ol¢iide reel doviz kuru
dalgalanmasidir. Nispi talep sokunu en cok etkileyen yilizde 17 oramyla petrol fiyat
dalgalanmas1 ve diinya iiretim dalgalanmasidir. Arz sokunun degisim kaynag biiyiik
Olciide biiylimedeki dalgalanmadir. Arz sokunu en cok etkileyen yilizde 8 oraniyla petrol
fiyatindaki dalgalanmadir. Nominal sokun degisim kaynagi biiyiikk Slgiide reel doviz
kuru dalgalanmasidir. Arz sokunu en cok etkileyen yiizde 43 oraniyla doviz kurundaki

dalgalanmadir.

Birlesik Arap Emirliklerinde petrol fiyati, biiyiime iizerinde ¢ok etkili iken,
petrol fiyatinin kamu harcama artisinda da etkisi az goriilmektedir. Enflasyon degiskeni
iizerinde en etkili degiskenin reel doviz kuru olmasi, ekonominin ithal bagimliligindan
kaynaklandig1 sOylenebilir. Ciinkii iilkenin iktisadi faaliyetlerinin ¢esitlenememesinden

dolay1 disartya kars1 bagimlilik seviyesi yiiksektir.

3.3.4. Kuveyt

Kuveyt ekonomisinde petrole bagimlilik yiiksek seviyededir. Kuveyt makro
iktisadi degiskenlerinin petrol fiyatlarindan etkilenmeleri analiz edilecektir. Kuveyt’in

makro iktisadi degiskenlerinin duranlhiginin tespiti yapilarak VAR modeli
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olusturulacaktir. VAR modelinde etki-tepki fonksiyon analizi ve varyans ayristirmasi

yapilacaktir.

3.3.4.1. Birim Kok Testleri

Asagidaki Tablo 3.22’de, Kuveyt’in iktisadi degiskenlerinin sabitli ve sabitsiz
terimlerini iceren Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi, Phillips-Perron (PP) testi ile

Z-tau istatistik degerleri iceren Schmidt-Phillips (SP) test sonuclar1 goriilmektedir.

Tablo 3.22. Kuveyt Degiskenlerinin Birim Kok Test Sonuclar:

Birim Kok Testleri
Degisken Test Diizeyi ADF PP SP Mertebesi
Diizey 0,89(0) 0,87 -1,16(0)
ROP Birinci Fark -5,59(0)*  -5,67% -5,79(0)*** I(1)
ikinci Fark
Diizey 8,88(0) 14,93 -2,42(0)
YUS Birinci Fark 22,4300 2,04 -3,41(0) 1(2)
ikinci Fark -7,43(0)%  -14,89% -6,37(0)***
Diizey -0,42(0)  -0,36  -1,52(0)
REER Birinci Fark 23,96(1)*  -5,02%  -5,16(1)%** I(1)
ikinci Fark
Diizey 0,77(0) 0,94  -2,08(0)
RGDP Birinci Fark -5,58(0)* -5,58% -5,59(0)*** I(1)
ikinci Fark
Diizey -1,67(0)  -1,78  -1,81(0)
P Birinci Fark -5,75(0)%* -5,73%% -5 73(0)*** I(1)
ikinci Fark

ADF ve PP birim kok testlerinde Mc-kinnon kritik t-istatistik degerleri;
* %1 Sabitsiz -2.62

*#9%] Sabitli  -3.62

SP (Z-tau) birim kok testinde;

/| -3.56

Parantez i¢indeki gecikme degerleri SIC kriterine gore belirlenmistir.
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Kuveyt’in iktisadi degiskenlerinin birim kok test sonuclari incelendiginde,
biitiin serilerin diizey degerlerinde duragan olmadiklan goriilmektedir. Reel ham petrol
fiyati, reel efektif doviz kuru, iilkenin reel GSYIH ve fiyat endeksi degiskenlerinin
birinci farki alindiginda, %1 anlamhlik birinci dereceden entegre 1 (1) olarak
bulunmustur. Diinya ¢ikt1 degiskenin ikinci farki alindiginda, %1 anlamlilik diizeyinde
ikinci dereceden entegre I (2) olarak bulunmustur. Ek.2.4.’de sunulan zaman grafikleri
incelendiginde acgik trend egilimi goriilmemektedir. Degiskenlere iliskin yapisal
kirilmanin varlhigini, geri doniigiimlii artiklarin karelerinin kullanilmasiyla CUSUM ve
CUSUM Q testleriyle tespit edilebilinir. Ek.2.4.1°de iilkenin degiskenlerinde yapisal bir
kirllma goriilmediginden dolayr kirilmay:r ifade eden kukla degisken kullanilmadan

model tahmin edilecektir.

3.3.4.2. VAR Modellemesi

Calismada kullanilan bes degiskenin VAR modeli olusturmadan 6nce gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Ekonometrik paket programlarinda gecikme
uzunlugunun tespiti i¢in; Olabilirlik Oran1 Testi (LR), Akaike Bilgi Kriteri (AIC),
Schwarz bilgi Kriteri (SIC), Nihai Ongorii Hatas1 (FPE) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
(HQ) kullanilmaktadir.

Tablo 3.23. Kuveyt VAR Modeli Gecikme Uzunluklar:

Donem LogL LR FPE AIC SC HQ
0 231.9345 NA 1.10e-12  -13.34909 -13.12462* -13.27254
1 268.4708 60.17757  5.67e-13  -14.02770 -12.68091 -13.56840
2 291.9896 31.81945 6.85e-13 -13.94056 -11.47145 -13.09852
3 332.0233 42.38870* 3.75e-13* -14.82490* -11.23347 -13.60012%*

Gecikme uzunlugunu belirleyen kriterlerden HQ ve LR tutarli gecikme
seyrinin tayininde g6z Oniinde bulundurulmaktadir. Yukaridaki Tablo 3.23’de
goriildiigii tizere VAR modelinin gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriteri haricinde

diger kriterlerde en uygun gecikme uzunlugu 3 donem tespit edilmistir.
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SVAR modeli kisitsiz VAR modeli iizerine kuruldugundan, olusturulan VAR
modelinin yapisal sorunu olup olmadigi kontrol edilmelidir. Ek.2.4.2’de goriildiigii
iizere AR (Otoregresif) karakteristik polinomunun ters koklerinin ¢cember diginda
goriilmediginden kurulan VAR modelinin istikrarhh bir yapida oldugu soylenebilir.
Ayrica VAR modelinin hata terimleri icin; normallik, otokorelasyon ve korelasyon
yapilart sinanmistir. Normallik testinde J-B istatisti§i normal dagilima sahip oldugu
goriilmektedir. Yapisal denklemin hata terimlerinin Portmanteau testi sonucunda serisel
otokorelasyon olmadigi ve LM testiyle istatistiksel bir problemi olmadigi

anlasilmaktadir

Yapisal VAR modelinin katsayilarinin iktisadi yorumlanmasinin giicliigiinden
dolay1, etki-tepki fonksiyon analizi sayesinde modeldeki her bir degiskene uygulanan
bir standart sapmalik gsokun etkileri izlenebilmektedir. Varyans ayristirma
fonksiyonuyla da, modeldeki her bir degiskenin kaynaginin hangi degisken oldugu daha
rahat aciklanabilmektedir.

3.3.4.3. Etki-Tepki Fonksiyon Analizi

Etki-tepki fonksiyon analizi, SVAR modelindeki bir standart sapmalik soklar1
gostermektedir. Kurulan VAR modelinde dissal soklar; reel ham petrol fiyatindaki sok
ile diinya iiretimindeki soktur. Icsel soklar; nispi talep soku, arz soku ve toplam talep
veya nominal soktur. Modelde yer alan degiskenlerin etki-tepki fonksiyon analizleri,
Hall’in bootstrap yontemi ile % 95 giiven araliginda tahmin edilmektedir. Ek 2.4.3’te

Kuveyt’in SVAR modelinin etki-tepki fonksiyon analizi gosterilmektedir.

® Petrol fiyatinin nispi talep soku iizerindeki etkisi pozitif yonlii ve giicliidiir.
Diinya iiretiminin etkisi negatif yonliidiir. Biiyiimenin etkisi hem giiclii degil

hem de dalgalanma gostermektedir. Enflasyonun etkisi ise pozitiftir.

e Petrol fiyatinin arz soku iizerindeki etkisi gii¢lii ve negatif yonliidiir. Diinya
tiretiminin sokunun etkisi pozitiftir. Nispi talep sokunun etkisi ilk iic donem

icin negatif ve giiclii etkisi vardir. Nominal sokun etkisi ise giiclii ve negatif
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etkilidir. Kuveyt ekonomisinin bilylimesinde dis iilkelerin biiylimeleri etkilidir.
Yani ihracata bagimhidir. Ancak burada petrol fiyatlarinin negatif etkisi
ozellikle diisen petrol fiyatindan kaynaklandigi varsayilabilir. Bu varsayim

tilkenin petrol ihracatina olan asir1 bagimliligini gosterdigi soylenebilir.

e Petrol fiyatinin nominal sok iizerindeki etkisi dalgalanmalar gostermektedir.
Diinya iiretiminin etkisi ilk iki donem pozitif yonlii ancak etkisi cok giiclii
degildir. Reel doviz kurunun etkisi negatif yonlii ve giicliidiir. Biiylimenin

etkisi dalgalanmalar gostermektedir.

Kuveyt i¢in olusturulan SVAR modelinin etki tepki fonksiyon analizine gore,
petrol fiyat soku, iilke ekonomisinde mali harcamalarinin ve bor¢lanmanin artmasini
saglamaktadir. Ayrica biiyiime iizerinde etkisi goriilmektedir. Enflasyonu olumlu yonde
etkileyen dis ticarettir. Buna gore, ithal iiriinlerin iilke i¢indeki fiyatlan disiiriicii etkisi

oldugu soylenebilir.

3.3.4.4. Varyans Ayrnistirmasi

Varyans ayristirma yontemi, kurulan modeldeki i¢sel soklarin (nispi talep soku,
yurti¢i arz soku, nominal sok) hangi degisimlerden kaynaklandigin analiz etmektedir.
Nispi talep soku, kamu harcama ve bor¢lanmasi ile buna benzer araclarin mali yonden
genislemeye veya daralmaya neden olmasi seklinde tamimlamaktadir. Arz soku,
iiretimindeki artis veya azalisa neden olmasi seklinde tanimlanmaktadir. Nominal
sokun, fiyat artis veya azalig, parasal genisleme veya daralma hareketlerini temsil ettigi

varsayilmaktadir.
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Asagidaki Tablo 3.24°de Kuveyt’in iktisadi degiskenlerinin Varyans

Ayristirma sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 3.24. Kuveyt iktisadi Degiskenlerin Varyans Ayristirmasi

Degisken ROP YUS REER RGDP P
Nispi Talep Soku 23% 6% 58 % 4% 9%
Arz Soku 31% 6% 23% 35% 5%
Nominal Sok 23% 5% 63 % 5% 4%

Yukaridaki Tablo 3.24’iin sonuglarina gore; petrol ihracatcis1 olan Kuveyt’'in
nispi talep sokunun degisim kaynag biiyiik Olciide reel doviz kurundaki
dalgalanmalardir. Nispi talep sokunu en cok etkileyen yiizde 23 oraniyla petrol
fiyatindaki dalgalanmadir. Arz sokunun degisim kaynag biiyiimedeki dalgalanmalardir.
Arz sokunu en ¢ok etkileyen yiizde 31 oraniyla petrol fiyat dalgalanmasidir. Nominal
sokun kaynagi biiyiik 6lclide reel doviz kuru dalgalanmasidir. Nominal soku en ¢ok

etkileyen degisken yiizde 63 oraniyla reel déviz kurundaki dalgalanmadir.

Petrol fiyat1 mali genisleme/bor¢lanma ve biiylime iizerinde agiklayici degisken
oldugu goriilmektedir. Enflasyonun ozellikle doviz kuru yoniinden yiiksek oranli
aciklanmasi, disa bagimli ekonomi olmasindandir. Disaridan ithal edilen iiriinlerin
iilkedeki enflasyonunu olumlu etkiledigi varsayilabilir. Ayrica petrole asirt bagimlilik
her iic degiskende de goriilmektedir. Ulke iktisadi faaliyetlerinin cesitlilik
gostermemesinden dolayi, iiretilen petrolden elde edilen gelir lilkenin biitiin iktisadi

faaliyetlerini devam ettirmektedir.
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Petrol giiniimiiz diinyasinda stratejik kaynak olarak iilkelerin iktisadi yapilarini
etkileyebilmektedir. Bunun nedeni, iilke ekonomilerinin enerji ihtiyaglarinin biiyiik
cogunlugunun petrol ve tiirevlerinden tedarik edilmesidir. Petrol arz eden iilkelerin
zaman zaman petrol iiretimlerini kismalari, petrol satisindaki spekiilatif hareketler,
petrol ihra¢ eden bolgelerdeki catismalar sonucunda petrol fiyatlar1 artmaktadir. Fiyat

artisinda bir diger etken petrol ve tiirevlerine olan asir taleptir.

Reel ham petrol fiyatlari, 1973-1986 yillarn arasinda yiiksek fiyatlarda
seyretmistir. Bu donemde yiiksek petrol fiyatlari, birgok {iilkenin iktisadi yapisini
bozarken baz1 iilkelerinin kalkinmalarim1 saglamistir. Daha sonra, 1986-1999
doneminde petrol fiyatlar1 diisilk seviyelere inerek gelismekte olan iilkelerin
kalkinmasini desteklemistir. 2000°li yillarin bagindan itibaren siirekli artis gosteren
petrol fiyatlar1 2008 yilinda varil bagina 100$’1 asmustir. Petrol fiyatindaki kisa donemli
ya da belli araliklardaki petrol fiyatinin etkileri ile uzun doénemdeki petrol fiyatinin
etkileri farklilasmaktadir. Petrol fiyat artislarinin bazi iilkeler iizerindeki ekonomik
olumsuzluklar olusurken bazi iilkelerde olumlu etkiler gostermektedir. Ozellikle, petrol
ithal eden iilkelerden petrol ihra¢ eden iilkelere yonelik gelir transferi onemlidir.
Boylece bazi iilkelerde dolayli enflasyona, bor¢lanmanin artmasina ve artan maliyetler

sonucunda turetimlerinin azalmasina neden olmaktadir.

Petrol fiyatinda yasanan degisimlerin iilkelerin makro iktisadi yapilarinda farkl
etkilere neden olabilmektedir. Calismamizda, petrol fiyatinin farkli iktisadi yapilara
sahip sekiz iilkenin ayn1 donemde ig¢sel degiskenlerindeki etkileri analiz edilmistir.
Iktisadi degiskenlerin duragan olmamasindan dolay1 6ncelikle, biitiin degiskenlere birim
kok testleri uygulanmstir. Seriler duraganlastirildiktan sonra birbirleriyle esbiitiinsel bir
iligki icinde olmadiklarindan dolayr VAR modeli uygulanmistir. VAR modeli,
degiskenlerin birbirleri arasindaki dinamik iliskisini gosterir. Ancak kisitsiz VAR
modelinin teorik altyapis1 olmadigr icin yapisal VAR modeli gelistirilmistir. Boylece
degiskenlerin uzun donem iliskileri incelenmistir. Yapisal VAR modelinde, digsal
degiskenler icsel degiskenlerden etkilenmedigi gibi her yeni eklenen degisken

kendisinden ©nceki biitiin degiskenlerden etkilenmistir. En son eklenen degiskenin
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digsal degiskenler ve tiim i¢sel degiskenlerden etkilendigi varsayilarak uzun dénem
matrisi olusturulmustur. Calismamizda secilen degiskenlerden (reel doviz kuru, reel
GSYIH ve fiyat endeksi) SVAR modelinde yapisal soklar (nispi talep soku, arz soku,
nominal sok) elde edilmistir Bu soklarin etki-tepki fonksiyon analizinin test edilmesiyle

iktisadi yapilar1 (mali yapi, tiretim yapisi, finansal yap1) ortaya konulmustur.

Hipotez 1’e gore, petrol fiyat soku iilkelerin nispi talep sokunu etkiler. Etki-
tepki fonksiyon analizi degerlendirmelerine gore; petrol fiyat soku petrol ithalatcis
iktisadi faaliyeti cesitlenmis Japonya ve Tiirkiye’nin nispi talep sokunu etkilemektedir.
Buna karsilik, iktisadi faaliyetleri ¢esitlenmis petrol ihracat¢ilarindan Meksika’ nin nispi
talep sokunu etkilerken, Kanada’nin nispi talep soku iizerinde etkisi goriilmemektedir.
Kanada’nin etkilenmemesinin nedeni olarak, ekonomisinin petrole asir1 bagiml
olmamasi, sanayisinin ve ihracat yapisinin gii¢lii olmas1 bunlara ilaveten niifus oraninin
diisiik olmasi kabul edilebilinir. Petrol fiyat soku, iktisadi faaliyetleri cesitlenmemis
petrol ihracatgilar1 S.Arabistan, iran ve Kuveyt’in nispi talep soklar iizerinde etkili iken
B.A.E’nin nispi talep sokunu etkilememektedir. Bunda etken, B.A.E’nin petrol gelirine
ilaveten turizm ve gayrimenkul yatirnmlarinin iilke ekonomisini yonlendirmesindendir.
B.A.E ekonomisinde 6zel sektoriin payr diger Ortadogu iilkelerine gore cok yiiksek
seviyededir. Petrolden elde edilen gelir kamu harcamalarindan ziyade Emirlere ait 6zel
yatinmlara aktarilmaktadir. Petrol sadece Kanada ve B.A.E’nin nispi talep soku

uizerinde etkisizdir.

Hipotez 2’ye gore, petrol fiyat soku iilkelerin arz sokunu etkiler. Etki-tepki
fonksiyon analizi degerlendirmelerine gore; petrol fiyat soku, iktisadi faaliyeti
cesitlenmis petrol ithalat¢ilart Japonya ve Tiirkiye’nin arz sokunu etkilememektedir.
Iktisadi faaliyeti cesitlenmis petrol ihracatcist Meksika’nin arz sokunu etkilerken,
Kanada’nin arz sokunu etkilememektedir. Japonya ve Tiirkiye, 1970’lerden sonra artan
petrol fiyatlariyla enerji arzinda farkli kaynaklara yoneldikleri ve kisa donemli
araliklardaki petroliin biiylime {izerindeki etkisinin uzun dénemde kayboldugu
goriilmektedir. Kanada, petrol ihracatgisi ancak gelismis iilkelerde petrol ihra¢ etmek
iilkenin ekonomisinin bilyiimesinde temel gii¢ olmamaktadir. Gelismekte olan iilkelerde

ise petrol fiyatlar1 ve sanayisi, ekonomik kalkinma da etken goriilmektedir. Petrol fiyat
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sokunun, iktisadi faaliyetleri gesitlenmemis Ortadogu iilkeleri S.Arabistan, Iran, B.A.E
ve Kuveyt’in arz soku iizerinde olumlu etkisi goriilmektedir. Iktisadi faaliyeti
cesitlenmemis iilkelerde petrol ihra¢ etmek iilkenin biiyiimesinde ve biiylimeyi
desteklemesinde en onemli faktordiir. Petrol fiyat soku Tiirkiye, Japonya ve Kanada’nin

arz sokunu etkilememektedir.

Hipotez 3’e gore, petrol fiyat soku iilkelerin nominal sokunu etkiler. Etki-tepki
fonksiyon analizi degerlendirmelerine gore; iktisadi faaliyeti cesitlenmis gelismis
iilkeler Japonya ve Kanada’nin nominal soku iizerinde etkisi goriilmemektedir. Petrol
fiyat soku, iktisadi faaliyeti cesitlenmis gelismekte olan iilkelerden Meksika ve
Tiirkiye’nin nominal soku iizerinde etkilidir. Petrol fiyat1 iktisadi yapis1 istikrarl
iilkelerin i¢ fiyatlarinda maliyet artict bir faktor degilken, iktisadi yapisi istikrarl
olmayan diilkelere olumlu ve olumuz yonde etkisi goriilmektedir. Petrol fiyat soku,
iktisadi faaliyetleri cesitlenmemis petrol ihracatgist Ortadogu iilkeleri Iran, B.A.E ve
Kuveyt’in nominal sokunu etkilememektedir. Petrol fiyat soku, S.Arabistan’in nominal
sokunu etkilemektedir. Ciinkii, S.Arabistan’in artan gelir ve niifusuyla birlikte, iilkede
parasal genisleme sonuncunda enflasyon yiikselmektedir. Petrol fiyat soku Meksika,

Tiirkiye ve S.Arabistan nominal soku iizerinde etkilidir.

Hipotez 4’e gore, diinya iiretim soku {iilkelerin nispi talep sokunu etkiler. Etki-
tepki fonksiyon analizi degerlendirmelerine gore; diinya iiretim sokunun, iktisadi
faaliyetleri cesitlenmis gelismis iilke Japonya’nin nispi talep soku iizerinde etkisi
goriilmemektedir. Petrol ihracatcist gelismis iilke Kanada ve gelismekte olan iilke
Meksika ile petrol ithalatcist gelismekte olan iilke Tiirkiye’nin nispi talep sokunu
etkilemektedir. 1Iktisadi faaliyetleri ¢esitlenmemis petrol ihracatcist Ortadogu
iilkelerinden B.A.E’nin nispi talep soku etkilenmemektedir. Diger Ortadogulu petrol
ihracatgist S.Arabistan, Iran ve Kuveyt’in nispi talep soku diinya iiretim sokundan

etkilenmektedir.
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Hipotez 5’e gore, diinya iiretim soku iilkelerin arz sokunu etkiler. Etki-tepki
fonksiyon analizi degerlendirmelerine gore; diinya iiretim soku, iktisadi faaliyetleri
cesitlenmis petrol ithalat¢is1 Japonya’nin arz sokunu etkilememektedir. Petrol
ihracatgis1 gelismis iilke Kanada’nin arz sokunu etkileyebilmektedir. Gelismekte olan
iilke Meksika ve Tiirkiye'nin arz sokunu da etkileyebilmektedir. Iktisadi faaliyetleri
cesitlenmemis petrol ihracat¢ist Ortadogu iilkeleri S.Arabistan, Iran, B.AE ve
Kuveyt’in arz sokunu etkiledigi goriilmektedir. Ciinkii bolgenin biiyiik cogunlugu
benzer ihra¢ kalemine sahip oldugundan, ihra¢ iiriinlerini bolge disina yapmak
zorundadirlar. Boylece diinyadaki yasanan olumlu veya olumsuz iktisadi durumdan
etkilenmektedirler. Ulkelerin ihracat¢i yapilari, sonucu anlamli cikarmaktadir.

Japonya’nin biiylimesi lizerinde etkili olan ise iilke ici tiretimdir.

Hipotez 6’ya gore, diinya iiretim soku iilkelerin nominal sokunu etkiler. Etki-
tepki fonksiyon analizi degerlendirmelerine gore; diinya iiretim soku, iktisadi faaliyeti
cesitlenmis gelismis iilkeler Japonya ve Kanada’nin nominal sokunu etkilemezken
gelismekte olan iilkeler Meksika ve Tiirkiye’'nin nominal sokunu etkilemektedir.
Ulkelerin gelismisligi ve istikrarli yapilari diinya genelinde yasanan soklara kars: daha
giiclii durmalarimi saglamaktadir. iktisadi faaliyetleri cesitlenmemis petrol ihracatgisi
Ortadogu iilkelerinden Iran ve B.A.E nominal soklar1 diinya iiretim sokundan
etkilenmektedir. Diger petrol ihra¢c eden S.Arabistan ve Kuveyt’in nominal soklar
diinya iiretim sokundan etkilenmemektedir. Ozellikle S.Arabistan ve Kuveyt diinya
genelinde en fazla petrol ihra¢ eden iilkelerden olmalar, iki iilkenin ana belirleyicisi

petrol geliridir.

Petrol fiyat degisimi sekiz iilke iizerinde farkli sonuglar gostermistir. Petrol
fiyatlar1; OECD {iyesi gelismekte olan iilkelerden Meksika, Ortadogu bolgesinden
petrol ihra¢ eden ve petrole asirt bagimli S. Arabistan ve Kuveyt’in mali yapisini,
iiretim yapisimi ve finansal yapisimi etkilemektedir. Ortadogu bolgesinden petrol ihrag
eden ve bagimlilig: diger iilkelere gore daha az olan iran’m mali yapisi ve iiretim yapisi
petrol fiyatindan etkilenmektedir. OECD {iyesi petrol ithal eden ve gelismekte olan
Tiirkiye’nin mali yapisi ve finansal yapisi, gelismis iilke Japonya’nin ise sadece mali

yapisi petrol fiyatindan etkilenmektedir. Ortadogu bolgesinden petrole daha az bagiml
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olan B.A.E’nin de sadece iiretim yapis1 petrol fiyatindan etkilenmektedir. OECD iiyesi
gelismis iilke Kanada’nin ii¢ yapisal durumu da petrol fiyatindan etkilenmemektedir.
Petrol fiyatlar1 1973-1986 doneminde tiim iilkeleri etkilerken uzun donemde o6zellikle
gelismislik seviyesi yiiksek olmayan petrol ihra¢ eden iilke 6rneklerinin makro iktisadi
degiskenlerini etkilemektedir. Petrol ithal eden iilke Orneklerindeki etkileri bazi
degiskenlerle simirli kalmistir. Petrol fiyatindan etkilenme iilke ekonomisinin

gelismisligine ve petrol ihrag tiriiniinden bagka ihrac tiriinii olup olmamasina baghdir.

Bu calismada elde edilen bulgularin, bundan sonra gerceklestirilecek daha

detayl1 arastirmalara yol gostermesi beklenmektedir.
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EKk. 1.1 Japonya Ekonomik Degiskenlerin Zaman Grafikleri
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Ek. 1.1.1. Japonya Degiskenlerinin CUSUM ve CUSUM Q Grafikleri
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Ek. 1.1.2. Japonya Kisitsiz VAR Modeli

DROP = 0.05873251541*DROP(-1) + 1.532957521*DDYUS(-1) - 1.052446722*DREER(-1) +
1.240552945*DRGDP(-1) + 1.442911969*DDP(-1) + 0.005822090138

DDYUS = - 0.01659488213*DROP(-1) - 0.379183644*DDYUS(-1) + 0.01626290784*DREER(-1)
- 0.2493788676*DRGDP(-1) - 0.2991829243*DDP(-1) + 0.006218720023

DREER = 0.08131332544*DROP(-1) + 0.7587004103*DDYUS(-1) + 0.259784338*DREER(-1) -
0.02373810628*DRGDP(-1) - 0.04226944627*DDP(-1) - 0.01255462168

DRGDP = 0.01457600355*DROP(-1) - 0.0264941135*DDYUS(-1) - 0.05730085636*DREER(-1)
+ 0.3834428936*DRGDP(-1) - 0.2300228717*DDP(-1) + 0.01307911515

DDP = - 0.01144515432*DROP(-1) + 0.3254342812*DDYUS(-1) + 0.02847760469*DREER(-1)
+ 0.7438290888*DRGDP(-1) + 0.1330470243*DDP(-1) - 0.02072418192

Japonya VAR Modeli Yapisal Testleri

VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations [VAR Residual Serial Correlation LM Tests
HO: no residual autocorrelations up to lag h HO: no serial correlation at lag order h
Lags Q-Stat Prob. Adj Q-Stat Prob. Lags LM-Stat Prob

1 12.64788  NA* 13.00925 NA* 1 34.73668 0.0931
2 37.89783 0.0473 39.74449 0.0310 2 24.86558 0.4699
3 57.72234 0.2114 61.37122 0.1300 3 19.43366 0.7759
4 78.66706 0.3636 84.93404 0.2028 4 21.73661 0.6509
5 99.56279 0.4935 109.2000 0.2488 5 19.47333 0.7739
6 132.4646 0.3068 148.6823 0.0730 6 35.99755 0.0716
7 153.1476 0.4134 174.3577 0.0846 7 21.25967 0.6780
8 174.1787 0.5033 201.3977 0.0836 8 23.34002 0.5577
9 190.6137 0.6713 223.3110 0.1238 9 17.70070 0.8548
10 212.6580 0.7127 253.8339 0.0907 10 27.20449 0.3457
11 227.0431 0.8485 274.5484 0.1371 11 19.79988 0.7572
12 247.8266 0.8791 305.7236 0.0981 12 30.60369 0.2025
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
VAR Residual Normality Tests e
Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl) 1.0
HO: residuals are multivariate normal
Jarque- -5
Component Bera df Prob. 0.0
1 0.676232 2 0.7131
2 1.765714 2 0.4136 70-51
3 1.589677 2 0.4517 1.0
4 2.279766 2 0.3199
5 2.313092 2 0.3146 B 5—1 5 —1‘.0 —d.5 O‘.O O‘.5 1 ‘.0 1.5
Joint 8.624482 10 0.5681
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Ek. 1.1.3. Japonya SVAR Etki-Tepki Analizi
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Ek. 1.2.Kanada Ekonomik Degiskenlerin Zaman Grafikleri

12 .08
.06
0.8
.04 ]
04 .02
.00
0.0 -.02
-.04
-0.4
-.064
0.8 AU U U U U -08 AU U USSR
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

15 .08

10 .06

.05 04

.00 02

-.05 .00

-10 -.02

e - L — o —
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

—— DDREER —— DRGDP

.03

.02
.01
.00
-014
-.02
.03
-04

-.05 ‘ ‘ ‘
1970 1575 19‘80 1585 15;90 1995 2000 2005

157



Ek. 1.2.1.Kanada Degiskenlerinin CUSUM ve CUSUM Q Grafikleri
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EKk. 1.2.2. Kanada Kisitsiz VAR Modeli

DROP = - 0.05306655681*DROP(-1) + 5.322161293*DDYUS(-1) + 0.2997748237*DDREER(-1)
+ 0.8746029822*DRGDP(-1) + 10.8793389*DDP(-1) + 0.03645700054

DDYUS = - 0.01331839214*DROP(-1) - 0.2950918458*DDYUS(-1) - 0.1082733193*DDREER(-
1) - 0.5594862285*DRGDP(-1) - 0.4725130717*DDP(-1) + 0.01621842513

DDREER = 0.06458725384*DROP(-1) + 1.043267934*DDYUS(-1) - 0.1589162885*DDREER(-1)
- 0.8484474723*"DRGDP(-1) + 0.2571296429*DDP(-1) + 0.02410514747

DRGDP = - 0.01494566845*DROP(-1) - 0.1553342781*DDYUS(-1) -
0.02914290289*DDREER(-1) + 0.4897254505*DRGDP(-1) - 0.446566423*DDP(-1) +
0.01485512464

DDP = 0.002969762095*DROP(-1) - 0.06075670489*DDYUS(-1) + 0.03393244241*DDREER(-1)
+ 0.556898271*DRGDP(-1) - 0.02376910103*DDP(-1) - 0.0178335234

Kanada VAR Modeli Yapisal Testleri

VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations [VAR Residual Serial Correlation LM Tests
HO: no residual autocorrelations up to lag h HO: no serial correlation at lag order h
Lags Q-Stat Prob. AdjQ-Stat Prob. Lags LM-Stat Prob

1 8.376570  NA* 8.615901 NA* 1 32.21205 0.1520
2 19.62272 0.7663 20.52359 0.7188 2 13.87396 0.9639
3 45.27069 0.6633 48.50319 0.5336 3 21.66668 0.6549
4 64.72207 0.7955 70.38600 0.6293 4 18.99977 0.7971
5 92.63336 0.6868 102.7991 0.4039 5 28.11596 0.3025
6 113.2299 0.7663 127.5149 0.4207 6 20.85859 0.7005
7 141.7924 0.6715 162.9719 0.2217 7 32.87345 0.1343
8 161.9490 0.7517 188.8875 0.2239 8 21.29917 0.6758
9 181.7088 0.8187 215.2339 0.2188 9 21.05869 0.6893
10 193.8382 0.9346 232.0284 0.3597 10 13.14550 0.9747
11 214.0350 0.9518 261.1118 0.3017 11 25.93316 0.4112
12 225.7765 0.9865 278.7240 0.4260 12 14.88245 0.9441
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
15

VAR Residual Normality Tests 10

Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl)

HO: residuals are multivariate normal 0.5

Jarque-

Component Bera df Prob. 0.0
1 0.118284 2 0.9426
2 0.742770 2 0.6898 -0.5
3 1.720834 2 0.4230
4 3.308839 2 0.1912 1.0+
5 2.136139 2 0.3437 s

Joint  8.026867 10 0.6262 45 10 05 00 05 10 15
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Ek. 1.2.3. Kanada SVAR Modeli Etki-Tepki Analizi
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Ek. 1.3. Meksika Ekonomik Degiskenlerin Zaman Grafikleri
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Ek. 1.3.1. Meksika Degiskenlerinin CUSUM ve CUSUM Q Grafikleri
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EKk. 1.3.2. Meksika Kisitsiz VAR Modeli

DROP = 0.05082521092*DROP(-1) + 2.697170174*DDYUS(-1) + 0.1200546422*DREER(-1) +
1.043558697*DRGDP(-1) - 0.1038153983*DDP(-1) + 0.01564986492

DDYUS = - 0.01213033101*DROP(-1) - 0.1565746761*DDYUS(-1) + 0.0445649935*DREER(-1)
- 0.168251123*DRGDP(-1) - 0.01396783093*DDP(-1) + 0.004848120022

DREER = - 0.0982302607*DROP(-1) - 0.09254083848*DDYUS(-1) - 0.05809161571*DREER(-
1) + 1.560333713*DRGDP(-1) + 0.3449762234*DDP(-1) - 0.03942140944

DRGDP = 0.02896523284*DROP(-1) + 0.2076748085*DDYUS(-1) + 0.004006643161*DREER(-
1) + 0.2108657871*DRGDP(-1) - 0.01867845085*DDP(-1) + 0.02517343751

DDP = - 0.1491193599*DROP(-1) - 0.8229339857*DDYUS(-1) + 0.8923511522*DREER(-1) +
2.446294902*DRGDP(-1) - 0.1606288151*DDP(-1) - 0.09021085828

Meksika VAR Modeli Yapisal Testleri

VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations|VAR Residual Serial Correlation LM Tests
HO: no residual autocorrelations up to lag h HO: no serial correlation at lag order h
Lags Q-Stat Prob. Adj Q-Stat _ Prob. Lags  LM-Stat Prob

1 13.02685 NA* 13.39904  NA* 1 37.49014 0.0518
2 40.36219 0.0268 42.34235 0.0165 2 34.24811 0.1027
3 67.47847 0.0502 71.92374 0.0228 3 30.55323 0.2042
4 85.80685 0.1848 92.54317 0.0827 4 18.49763 0.8206
5 107.4997 0.2862 117.7349 0.1087 5 20.05569 0.7439
6 145.0845 0.1057 162.8367 0.0129 6 40.42804 0.0263
7 180.2057 0.0468 206.4353 0.0015 7 41.69361 0.0194
8 200.0825 0.0940 231.9912 0.0025 8 20.69696 0.7094
9 220.6954 0.1505 259.4750 0.0029 9 23.63558 0.5405
10 235.8568 0.2963 280.4679 0.0070 10 15.98232 0.9154
11 257.8039 0.3538 312.0717 0.0046 11 22.42256 0.6112
12 273.3033 0.5176 335.3207 0.0075 12 16.78690 0.8894
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
1.5

VAR Residual Normality Tests

Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl) 1.0

HO: residuals are multivariate normal 0.5

Jarque-

Component  Bera df Prob. 0.0
1 5.099059 2 0.0781
2 2.353310 2 0.3083 0.5
3 2.417370 2 0.2986 o
4 0.600544 2 0.7406
5 2.483885 2 0.2888 15 : : ‘ : :

Joint 12.95417 10 0.2262 -5 -0 -05 00 05 10 15
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Ek. 1.3.3. Meksika SVAR Modeli Etki-Tepki Analizi
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Ek. 1.4. Tiirkiye Ekonomik Degiskenlerin Zaman Grafikleri
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Ek. 1.4.1. Tiirkiye Degiskenlerinin CUSUM ve CUSUM Q Grafikleri
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Ek. 1.4.2.Tiirkiye Kisitsiz VAR Modeli

DROP = 0.1396380924*DROP(-1) + 3.294369846*DDYUS(-1) - 0.1191482392*DREER(-1) -
2.407355438"DRGDP(-1) - 0.1997694073*DDP(-1) + 0.1602826056

DDYUS = - 0.0432207755*DROP(-1) - 0.430548639*DDYUS(-1) - 0.01194550739*DREER(-1) +
0.1303948606*DRGDP(-1) + 0.01209524392*DDP(-1) - 0.004108820079

DREER = - 0.1571151701*DROP(-1) - 3.848626339*DDYUS(-1) + 0.241037318*DREER(-1) +
1.68990358*DRGDP(-1) - 0.07904446323*DDP(-1) - 0.02006181069

DRGDP = 0.01799524053*DROP(-1) + 0.1506641213*DDYUS(-1) + 0.006539867263*DREER(-
1) - 0.1955545789*DRGDP(-1) - 0.03004613002*DDP(-1) + 0.04790941681

DDP = 0.398181713*DROP(-1) + 4.05540386*DDYUS(-1) + 0.7296319773*DREER(-1) +
0.7338203585"DRGDP(-1) + 0.03583266428*DDP(-1) - 0.09130533746

Tarkiye VAR Modeli Yapisal Testleri
VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations VAR Residual Serial Correlation LM Tests

HO: no residual autocorrelations up to lag h HO: no serial correlation at lag order h
Lags Q-Stat Prob. AdjQ-Stat Prob. Lags LM-Stat Prob
1 6.447729  NA* 6.631950 NA* 1 19.80089 0.7572
2 35.36237 0.0818 37.24745 0.0547 2 33.86452 0.1108
3 52.07011 0.3933 55.47408 0.2760 3 16.05936 0.9130
4 87.54076 0.1525 95.37856 0.0563 4 36.43857 0.0652
5 112.4307 0.1863 124.2830 0.0504 5 24.82611 0.4722
6 140.6402 0.1605 158.1344 0.0241 6 35.68027 0.0766
7 163.0804 0.2199 185.9912 0.0244 7 24 47753 0.4919
8 180.1258 0.3795 207.9067 0.0451 8 17.38851 0.8672
9 196.3740 0.5592 229.5710 0.0743 9 17.97836 0.8433
10 211.4407 0.7327 250.4325 0.1175 10 19.21394 0.7867
11 227.2273 0.8464 273.1653 0.1503 11 20.24195 0.7340
12 251.9052 0.8377 310.1821 0.0710 12 29.97788 0.2251
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
VAR Residual Normality Tests e
Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl) 1.0
HO: residuals are multivariate normal 0.5
Jarque- 0.0l
Component Bera df Prob.
1 7.106685 2 0.0586 0-51
2 1.952774 2 0.3767 1.0
3 30.69679 2 0.0954
4 3363975 2 01860 75 40 o5 oo o5 10 s
5 0.376545 2 0.8284
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EKk. 1.4.3. Tiirkiye SVAR Modeli Etki-Tepki Analizi

SVAR Impulse Responses
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Ek. 2.1. Suudi Arabistan Ekonomik Degiskenlerinin Zaman Grafikleri
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EKk. 2.1.1. Suudi Arabistan Degiskenlerinin CUSUM ve CUSUM Q Grafikleri
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EKk. 2.1.2. S.Arabistan Kisitsiz VAR Modeli

DROP = 0.08888092292*DROP(-1) + 0.9606622023*DDYUS(-1) - 1.430565497*DDREER(-1) +
1.750381697*DRGDP(-1) + 1.537483563*DDP(-1) - 0.01887684998

DDYUS = - 0.01455672121*DROP(-1) - 0.3219365123*DDYUS(-1) - 0.2057280925*DDREER(-
1) - 0.08968323816*DRGDP(-1) - 0.09427005048*DDP(-1) + 0.00267839509

DDREER = 0.002742119176*DROP(-1) + 0.1668458142*DDYUS(-1) +
0.1238999685*DDREER(-1) + 0.1305127624*DRGDP(-1) + 0.2602898964*DDP(-1) -
0.005114559356

DRGDP = 0.08858447912*DROP(-1) - 0.553961411*DDYUS(-1) - 0.694859279*DDREER(-1) +
0.2401862878*DRGDP(-1) - 0.2325658621*DDP(-1) + 0.02050456208

DDP = 0.01409680966*DROP(-1) + 0.006169876144*DDYUS(-1) - 0.07363548432*DDREER(-1)
- 0.005864755549*DRGDP(-1) - 0.09089182957*DDP(-1) + 0.00170718798

S. Arabistan VAR Modeli Yapisal Testleri

VAR Residual Serial Correlation LM
VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations [Tests
HO: no residual autocorrelations up to lag h HO: no serial correlation at lag order h
Lags Q-Stat Prob. AdjQ-Stat Prob. |Lags LM-Stat Prob

1 6.298702  NA* 6.478665  NA* 1 33.29434 0.1239

2 28.89486 0.2683 30.40401 0.2095 | 2 23.95115 0.5222

3 47.97558 0.5550 51.21934 0.4256 | 3 18.48282 0.8212

4 58.63426 0.9181 63.21035 0.8322 | 4 9.763757 0.9972

5 82.68047 0.8954 91.13498 0.7254 | 5 23.29113 0.5606

6 111.6045 0.7987 125.8439 04620 [ 6 32.90882 0.1334

7 123.3224 0.9456 140.3901 0.7014 | 7 13.28743 0.9728

8 160.5141 0.7766 188.2081 0.2344 | 8 39.36277 0.0339

9 180.5751 0.8342 214.9561 0.2227 | 9 23.65720 0.5392

10 199.9081 0.8846 241.7248 0.2116 | 10 25.33780 0.4436

11 212.2543 0.9600 259.5034 0.3265 | 11 12.74046 0.9795

12 227.4897 0.9833 282.3565 0.3672 | 12 18.03264 0.8410

VAR Residual Normality Tests
Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl)
HO: residuals are multivariate normal

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
1.5

1.0

Jarque-
Component  Bera df Prob.
1 3.239036 2 0.1980
2 1.120401 2 0.5711
3 2.127440 2 0.3452
4 0.980565 2 0.6125
5 1.441525 2 0.4864
Joint 8.908966 10 0.5408

0.54

0.0

-0.54

-1.0

-1.5

-1.5

-1.0

-0.5 0.0

0.5

1.0

1.5
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EKk. 2.1.3. S.Arabistan SVAR Modeli Etki-Tepki Analizi

ROP_d1 -) REER_d1_d1

YUS_d1_d1 -> REER_d1_d1

SVAR Impulse Responses

REER_d1_d1 - REER_d1_d1

RGDP_d1 -) REER_d1_d1

P_d1_d1 -> REER_d1_d1
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Ek. 2.2. iran Ekonomik Degiskenlerin Zaman Grafikleri
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Ek. 2.2.1. Iran Degiskenlerinin CUSUM ve CUSUM Q Grafikleri
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EKk. 2.2.2. iran Kisitsiz VAR Modeli

DROP = 0.04849691709*DROP(-1) + 0.09424820972*DROP(-2) + 2.271753775*DDYUS(-1) +
1.132309097*DDYUS(-2) - 0.01728583908*DREER(-1) + 0.03772323466*DREER(-2) +
0.5215138427*DRGDP(-1) - 0.2598898619*DRGDP(-2) + 0.6252583852*DDP(-1) +

0.7702006369*DDP(-2) + 0.03420831934

DDYUS = - 0.02954839022*DROP(-1) + 0.008363708834*DROP(-2) - 0.4604619442*DDYUS(-
1) - 0.2376627977*DDYUS(-2) + 0.009418610434*DREER(-1) + 0.007252968438*DREER(-2) +
0.0990949966*DRGDP(-1) + 0.1537978051*DRGDP(-2) + 0.07781248986*DDP(-1) +

0.07046872278*DDP(-2) - 0.009192135314

DREER = - 0.1050920305*DROP(-1) - 0.04943535326*DROP(-2) - 0.2451770617*DDYUS(-1) -
1.809635339*DDYUS(-2) - 0.01858690918*DREER(-1) + 0.01646170054*DREER(-2) -
1.106647848*DRGDP(-1) + 6.292020941*DRGDP(-2) + 1.946106665*DDP(-1) +

2.582740575*DDP(-2) - 0.1382449487

DRGDP = -0.004687379366*DROP(-1) + 0.02854199795*DROP(-2) +

0.03979464775*DDYUS(-1) - 0.3541295941*DDYUS(-2) - 0.02725788775*DREER(-1
0.02783117813*DREER(-2) + 0.3580362405*DRGDP(-1) - 0.421520101*DRGDP(-2)

) +

0.1835786415"DDP(-1) + 0.01969883865*DDP(-2) + 0.03234206574

DDP = - 0.009257024239*DROP(-1) - 0.02432789768*DROP(-2) - 0.6002997724*DDYUS(-1) -
0.7093086557*DDYUS(-2) + 0.02997548279*DREER(-1) + 0.0314816818*DREER(-2) -
0.2767695909*DRGDP(-1) + 0.08589695307*DRGDP(-2) - 0.1935562576*DDP(-1) -

0.4431872095*DDP(-2) + 0.01113913701

iran VAR Modeli Yapisal Testleri

HO: no residual autocorrelations up to lag h

VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations

VAR Residual Serial Correlation LM Tests
HO: no serial correlation at lag order h

175

Lags Q-Stat Prob. AdjQ-Stat Prob. Lags LM-Stat Prob
1 8.825236  NA* 9.084802  NA* 1 29.83869 0.2304
2 18.44683 NA* 19.28952  NA* 2 18.81098 0.8061
3 40.61407 0.0252 43.53494 0.0522 3 26.47010 0.3829
4 60.81954 0.1405 66.34756 0.0606 4 17.91816 0.8458
5 79.66474 0.3345 88.33364 0.1392 5 18.51969 0.8196
6 104.5767 0.3573 118.3998 0.1011 6 24.62501 0.4835
7 124.0807 0.5064 142.7797 0.1320 7 24.34224 0.4997
8 141.7761 0.6719 165.7183 0.1799 8 21.59469 0.6590
9 169.7631 0.5976 203.3931 0.0697 9 33.35924 0.1223
10 186.4484 0.7454 226.7524 0.0942 10 15.86313 0.9188
11 203.4316 0.8460 251.5197 0.1084 11 24.05136 0.5164
12 222.7849 0.8914 280.9703 0.0867 12 20.29986 0.7309
. . Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
VAR Residual Normality Tests 15
Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl)
HO: residuals are multivariate normal 1.0+
Jarque- 0.5
Component Bera df Prob.
1 3.271623 2 0.1948 0.0
2 4.395101 2 0.1111 o5
3 3.486208 2 0.1750
4 0.870496 2 0.6471 -1.0
5 1.719586 2 0.4232 15
Joint 13.74301 10 0.1850 15 -10 -05 00 05 10 1.5




Ek. 2.2.3.iran SVAR Modeli Etki-Tepki Analizi
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SVAR Impulse Responses

REER_d1 -) REER_d1

RGDP_d1 -) REER_d1

P_d1_d1 -> REER_d1

025

020

0.15

0.10

005

-0.00

005

-0.10

-0.15

0200 2 4 6 8 10 12 14 16 18

ROP_d1 -> RGDP_d1

0402 4 B 8 10 12 14 16 18 X

YUS_d1_d1 -> RGDP_d!

8 10 12 14 16 18 20

RGDP_d1 -) RGDP_d1

004 004 0020 008 003
0015
003 003 006 002
0010
002
002 0005 004 001
oot 0000
001 002 000!
00 0,005
000 010 000 001
-001 ‘
0015
001 ! H 00 ¥
i -002 ‘I I g e I
—onzu\l
0020 2 4 6 8 10 12 14 16 18 00302 4 65 8 1012 4 16182 0250 2 4 6 8 101214161820 O%0 2 4 6 6 1012 14 161020 0802 4 6 8 1012 1 1618 2
ROP_d1 -) P_d1_d1 YUS_d1_d1 > P_d1_d! REER_d1 —> P_d1_d1 RGDP_d1 -> P_d1_d1 P_d1_d1 =) P_d1_d1
0.03 004 003 008
1 003 )
ool gy p nezl 4%y 006
AT 002 ’l 'y,
y v wil, AY, \
001 \ o \ g Ve 004
STS- 001 A N =y
Pl A
A A - 000 i~ AT
0.00 v e ow h \Yy 7~=--"~ 002
/ ~y’ Bul’ 4 v
001 I \_’
—001 \y 000
/I~ -0.02 !
Ny -002 !
002 7" / 0.02
21 0 003 !
'
0030 2 4 6 & 10 12 14 16 18 00t0 2 4 6 8 1012 14 16 1820 %0 2 4 6 6 10121416182 V%0 2 4 6 8 1124 16162 00 2 4 6 B 1012 1 16 18 2

176



Ek. 2.3. Birlesik Arap Emirlikleri Ekonomik Degiskenlerinin Zaman Grafikleri
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Ek. 2.3.1. Birlesik Arap Emirlikleri Degiskenlerinin CUSUM ve CUSUM Q
Grafikleri
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EKk. 2.3.2. BAE Kisitsiz VAR Modeli

DROP = - 0.1310731551*DROP(-1) + 0.9604731661*DDYUS(-1) + 0.441654005*DDREER(-1) +
2.169465549*DRGDP(-1) - 0.6719098201*DDP(-1) - 0.05126122238

DDYUS = - 0.0118567335*DROP(-1) - 0.4134549636*DDYUS(-1) - 0.2687562137*DDREER(-1)
- 0.003527777337*DRGDP(-1) - 0.4057625797*DDP(-1) - 0.0004545155339

DDREER = - 0.004406866215*DROP(-1) + 0.2087523283*DDYUS(-1) +
0.1287240596*DDREER(-1) + 0.08154496287*DRGDP(-1) + 0.2224883804*DDP(-1) -
0.004200260553

DRGDP = 0.03916356323*DROP(-1) - 1.022985736*DDYUS(-1) - 0.4212925663*DDREER(-1) +
0.2819824722*DRGDP(-1) - 0.1603217281*DDP(-1) + 0.03704836734

DDP = 0.006781151716*DROP(-1) - 0.01431110025*DDYUS(-1) - 0.0589695211*DDREER(-1) +
0.0005874149561*DRGDP(-1) - 0.2271791472*DDP(-1) + 0.002236601706

B.A.E VAR Modeli Yapisal Testleri

VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations VAR Residual Serial Correlation LM Tests
HO: no residual autocorrelations up to lag h HO: no serial correlation at lag order h
Lags Q-Stat Prob. AdjQ-Stat Prob. Lags LM-Stat Prob

1 5.923149 NA* 6.092382  NA* 1 16.91462 0.8849
2 26.58025 0.3772 27.96461 0.3095 2 20.72035 0.7081
3 43.60678 0.7262 46.53901 0.6131 3 14.36734 0.9549
4 62.24272 0.8536 67.50443 0.7186 4 16.24188 0.9074
5 91.79252 0.7087 101.8203 0.4305 5 27.39318 0.3365
6 107.6854 0.8660 120.8918 0.5872 6 15.03773 0.9405
7 130.9128 0.8673 149.7258 0.4910 7 22.61992 0.5997
8 153.6717 0.8757 178.9873 0.4024 8 21.34644 0.6731
9 181.5300 0.8212 216.1316 0.2064 9 37.04018 0.0572
10 200.4997 0.8786 242.3974 0.2030 10 22.49583 0.6070
11 213.2265 0.9557 260.7240 0.3076 11 13.40925 0.9711
12 227.0223 0.9842 281.4177 0.3821 12 17.26324 0.8720
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
VAR Residual Normality Tests 15
Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl) 1.0
HO: residuals are multivariate normal
Jarque- 0.5
Component Bera df Prob.
1 11.51629 2 0.1032 0.0+
2 2.173779 2 0.3373
3 0.294797 2 08629 7
4 0.540269 2 0.7633 1.0
5 2.008430 2 0.3663
Joint 16.53356 10 0.0853 -1.5 ; ; ; ; ;

-15 -10 -05 0.0 0.5 1.0 1.5
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EK. 2.3.3. BAE SVAR Modeli Etki-Tepki Analizi

SVAR Impulse Responses
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EKk. 2.4. Kuveyt Ekonomik Degiskenlerin Zaman Grafikleri
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Ek. 2.4.1. Kuveyt Degiskenlerinin CUSUM ve CUSUM Q Grafikleri
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Ek. 2.4.2. Kuveyt Kisitsiz VAR Modeli

DROP = - 0.09696446329*DROP(-1) + 0.03626913037*DROP(-2) + 0.09065458585*DROP(-3) +
0.365807837*DDYUS(-1) - 1.672938853*DDYUS(-2) + 0.1672779081*DDYUS(-3) -
0.0911743094*DREER(-1) - 1.188575554*DREER(-2) - 0.2561071275*DREER(-3) +
0.8103916829*DRGDP(-1) + 0.3483750209*DRGDP(-2) + 0.2708603465*DRGDP(-3) +
0.487045265*DP(-1) - 1.021038758*DP(-2) - 0.3574544897*DP(-3) + 0.04759834259

DDYUS = - 0.002995744471*DROP(-1) - 0.00234819806*DROP(-2) - 0.01675404379*DROP(-3) -
0.2998011123*DDYUS(-1) - 0.2559555774*DDYUS(-2) - 0.2462993395*DDYUS(-3) -
0.2401803835*DREER(-1) + 0.2032047956*DREER(-2) - 0.04851140758*DREER(-3) -
0.02277466583*DRGDP(-1) - 0.09229203456*DRGDP(-2) + 0.009753889831*DRGDP(-3) -
0.1590210258*DP(-1) + 0.1752175161*DP(-2) + 0.1559325325*DP(-3) - 0.002351929943

DREER = - 0.0699096419*DROP(-1) + 0.002657305567*DROP(-2) - 0.04489416171*DROP(-3) +
0.6995825069*DDYUS(-1) - 0.7353408121*DDYUS(-2) + 1.199778439*DDYUS(-3) +
1.323384713*DREER(-1) - 1.364182074*DREER(-2) + 0.7549860424*DREER(-3) -
0.03145435994*DRGDP(-1) + 0.03434761998*DRGDP(-2) + 0.008599435596*DRGDP(-3) +
1.433118312*DP(-1) - 1.303940093*DP(-2) + 1.01276552*DP(-3) - 0.02680008247

DRGDP = -0.1119213328*DROP(-1) - 0.03297928462*DROP(-2) - 0.03880360837*DROP(-3) +
1.925708194*DDYUS(-1) + 1.751466942*DDYUS(-2) + 0.8934745534*DDYUS(-3) -
1.655880821*DREER(-1) + 0.280838988*DREER(-2) - 1.503401639*DREER(-3) -
0.4789106221*DRGDP(-1) - 0.4326268706*DRGDP(-2) - 0.05568843487*DRGDP(-3) -
1.677475004*DP(-1) + 0.7935666434*DP(-2) - 1.116783011*DP(-3) + 0.1324465986

DP = 0.04688726011*DROP(-1) - 0.00355339596*DROP(-2) + 0.02058992594*DROP(-3) -
0.4185589636*DDYUS(-1) - 0.02595525248*DDYUS(-2) - 1.191269815*DDYUS(-3) -
0.08478844534*DREER(-1) + 0.6571060564*DREER(-2) - 0.3908518679*DREER(-3) -
0.03150806423*DRGDP(-1) + 0.1086775367*DRGDP(-2) - 0.03386685757*DRGDP(-3) -
0.12059155*DP(-1) + 0.5841656351*DP(-2) - 0.525644111*DP(-3) + 0.02437813765

VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelatio  |VAR Residual Serial Correlation LM Tests
HO: no residual autocorrelations up to lag h HO: no serial correlation at lag order h
Lags Q-Stat Prob. Adj Q-Stat Prob. Lags LM-Stat Prob
1 8343658 NA* 8582048 NA* 1 26.79473 0.3662
2 3146108 0.1742 3305932 0.1296 2 44.94083 0.0585
3 6227973 0.1141 6667966  0.0574 3 37.54064 0.0513
4 9075862 0.1039 9871842  0.0346 4 20.76700 0.7055
5 1244393 0.0494 1378314  0.0073 5 27.09951 0.3509
6 1444103 0.1130 1617967  0.0149 6 16.60880 0.8955
7 1784147 0.0565 2040091 0.0022 7 14.38287 0.9546
8 1984349 0.1082 2297493  0.0034 8 26.01672 0.4067
9 2229948 0.1268 2624959  0.0020 9 22.15890 0.6266
10 2453570 0.1677 2934589  0.0014| 10 29.97568 0.2252
11 2632005 0.2709 3191535  0.0020| 11 25.78088 0.4194
12 2788862 0.4233 3426821 0.0034| 12 10.91733 0.9933
VAR ReSidual Norma”ty TeStS Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
HO: residuals are multivariate normal 1.5
Component Jarque-Bera  df Prob. ol

1 4.568527 2 0.1018

2 7.282644 2 0.0562 0-54

3 3.675163 2 0.1592 0.0

4 5.900809 2 0.0523 o5 ]

5 5.875736 2 0.0530

Joint 2730288 10 00023 7]
-1.5
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EK. 2.4.3. Kuveyt SVAR modeli Etki-Tepki Analizi

SVAR Impulse Responses
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