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(CELIK, Mustafa, Bankalarin Yabanci Fon Kaynaklar: Ve Banka Fon Kaynak Tercihinin
Banka Performansina Etkisi: Tiirkiye deki Mevduat Bankalar: Uzerine Bir Arastirma ,

Yiiksek Lisans Tezi, Burdur, 2018)

OZET

Bu calismanin amaci, bankalarin yiiksek fon cesitliligi altinda yaptiklar1 fon
tercihlerinin banka performansi iizerinde bir etkisinin olup olmadiginin arastirilmasidir.
Bu kapsamda, sahip olduklar1 aktif, kredi, ¢alisan ve mevduat biiytikliikleri ile Tiirk
bankacilik sektdriinii yansittiklar1 kabuliiyle Tiirkiye’de faaliyet gdsteren 10 mevduat
bankasinin 2012-2016 yillar1 arasindaki ¢eyreksel bazdaki bilangolar1 temel veri olarak
kullanilmistir. Bu veri iizerinden, CAMELS analizi ile bankalarin performans diizeyleri
belirlenmistir. Daha sonra s6z konusu performans diizeylerinin banka fon kaynak
tercihinden etkilenip etkilenmedigi sorusuna Panel Regresyon yontemi ile cevap
bulunmaya caligilmistir. Bu yontem igerisinde bankalarin mevduat, menkul kiymet
ithraci, repo, yurtdis1 kaynakli krediler bazinda farklilasan tercihleri bagimsiz degisken ve
CAMELS performans puani bagimli degisken olarak kullanilmistir. Calismada fon
kaynak dagiliminin, mevduatin vade, tutar, sahiplik yapisinin ve alinan kredilerin vade
yapisinin banka performansi tizerinde anlaml bir etkisinin oldugu sonucuna varilmistir.
Ayrica optimal banka fon kaynak tercihi iizerine yapilabilecek diger arastirmalar i¢in bir

On ¢alismanin olusturulmasi amag¢lanmustir.

Anahtar Kelimeler: Banka Fon Kaynaklari, Banka Performansi, Fon Kaynak Tercihi,
CAMELS analizi, Yabanci Fon Kaynaklari, Banka Pasifi.



(CELIK, Mustafa, External Fund Sources of Banks and Effect of Fund Choice on Bank
Performance: A Research on Turkish Deposit Banks , MSc Thesis, Burdur, 2018)

ABSTRACT

The aim of this paper is to study whether fund preference of banks under high
variety of fund options has any effect on bank performance or not. In this context, the
balance sheets of 10 banks (between 2012-2016 years quarterly reported) that reflect
Turkish banking sector with their level of assets, loans, deposits and employees are used
as basic data. On this data, by using CAMELS analysis, performance levels of those banks
are determined. Then, whether the CAMELS performance levels of banks are affected by
fund choice of banks or not tried to be found through panel regression analysis. In this
analysis, deposit, security issuance, repo and international loans preferences of banks are
used as independent variables and CAMELS performance ratings are used as dependent
variable. As a result, it is concluded that fund source distribution, structure of term,
ownerhip and amount of deposits and term structure of loans have an effect on bank
performance. Finally, by this study, a primary pathway tried to be formed for further

researches on optimal banking fund choice.

Keywords: Bank Fund Sources, Bank Performance, Fund Source Choice, CAMELS
Analysis, External Fund Sources, Bank Liabilities.
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GIRIS

Bankacilik faaliyeti, ilk medeniyetlerden bu yana insanligin yagaminin bir pargasi
olmustur. Doganin bir kanunu olarak kaynaklarin esit bir dagilim igerisinde olmamasi,
daima ekonomideki birimlerin bazilarinin gelirden daha ¢ok pay alip bunu biriktirmesini
ve bir diger birimin de bu biriktirilen fonlara ihtiya¢ duymasini beraberinde getirmistir.
Gelecege doniik beklentilerin, ekonominin igerisinde yer alan birimlerin ¢ogu tarafindan
olumlu olarak algilanmasi neticesinde kredi kurumu ortaya ¢ikmistir (Harari, 2016:302-
307). Yine daha ¢ok kaynaga sahip olmasi sayesinde belli bir birikim seviyesine ulasan
kesim, s6z konusu birikimini giivende tutmaya ihtiyag duymustur. Bahsi gegen

ihtiyaclar, bankacilig1 ve dolayisiyla finansal sistemi olusturmustur (Yetiz, 2009:9).

Mezopotamya’da yer alan Uruk kentinde yapilan kazilarda ortaya ¢ikan “Kizil
Tapminak” insanligin ilk bankasi, bu tapinaktaki papazlar da ilk bankacilar olarak kabul
edilmektedir. Ciinkii Kiz1l Tapinak’a yapilan bagislar papazlar tarafindan kaynak ihtiyaci
icinde olanlara belli bir faiz karsiliginda kiralanmaktaydi. Babiller zamaninda ise
bankaciligin giderek daha fazla yayginlasmasi neticesinde bankacilik kurallarina,

Hammurabi Yasalarinda yer verilmistir (Sungur, 1998:1).

Eski Yunan’da ise Mezopotamya’dakine benzer bir bicimde tapinaklarda
biriktirilen varliklarin faiz ve kar getiren islere yatirildigr bilinmektedir. Mabetlere ve
bankerlere emaneten birakilan paralar faiz karsiligi kiraya verilmekteydi. Bununla
birlikte, Eski Yunan’da dini yapilara ve hususi kuruluglara olan ihtiyaci azaltmak

amaciyla kamu tarafindan da bankacilik faaliyetlerine girisilmistir (Takan, 2002:3).

Buglinkii anlamda bankacilik ise 1609 yilinda kurulan Amsterdam Bankasi,
1637°de kurulan Venedik Bankasi gibi Contadi di Banca' sistemini gelistiren bankalar

vasitastyla baglamistir (Parasiz, 2000:6).

19. yiizyilla gelindiginde, sahip olduklari kaynak yapisi, bankalarin faaliyet
alanlarmin ayrismasini beraberinde getirmistir. Oyle ki gii¢lii 6zkaynaga sahip bankalar
yatirim bankalari; daha ¢ok yabanci kaynaga sahip bankalar da ticaret ve mevduat

bankalar1 olarak 6ne ¢ikmistir (Civi, 1985:21).

! Altin, glimiig gibi tasimast ve boliinmesi zor varliklar yerine ¢ek ve banknot gibi belgeleri kullanan
bankacilik sistemi.



20. yiizyilda Diinya Savaslar1 sonrasi sahip oldugu cografik ve ticari avantaj, ayn1
zamanda da Bretton Woods sistemi Amerikan bankalarini giiclii kilmis ve Amerika’y1

bankaciligin merkezi haline getirmistir (Oksay, 2003:48).

Giiniimiizde, bankacilik sistemi ATM, bankamatik ve kredi kartlari, POS sistemi,
elektronik bankacilik iirlinleri, internet ve bilgisayar uygulamalar1 ile birlikte biiytik
oranda teknolojiye dayal1 bir yapiya biiriinmiis ve gliglii bir teknolojik altyapidan ayr1
diisiiniilemez hale gelmistir (Vurucu ve Ari, 2014:22).

Bankaciligin tarihsel gelisimi pek ¢ok seyi degistirmis olmakla birlikte; sistemin
saglikl1 bir bigimde igleyebilmesi halen daha bankaciligin ilk haliyle paralel bir bi¢imde

Odiing verilebilir fonlarin bulunmasina dayalidir.

Bankaciligin dogas1 geregi, verilen kredilerin biiyiik bir kismi, bankanin
0zkaynaklarindan ¢ok dis kaynaklarma dayanmaktadir. Bu sebeple bir bankanin karhiligi,
performansi, siirekliligi gibi birgok unsurun, -bankanin sahip oldugu fonlar1 nasil
kullandiginin yani sira- 6diing verilecek fonlarin saglandigi yabanci kaynaklarin da neler
olduguna bagli olmasi muhtemeldir. Bu kapsamda calisma, farkli fon alternatifleri
arasinda bankalarin yaptig1 fon tercihinin ve fon dagiliminin banka basarisi {izerinde

herhangi bir etkisi olup olmadiginin tespit edilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Calismanin birinci boliimii, bankalarin fon kaynaklar1 iizerinedir. Bu bdoliim
altinda fon kaynaklarinin neler oldugu, s6z konusu kaynaklara iliskin hukuki altyapi, bu
kaynaklarin bankalarca kullanilmasi durumunda onlara getirecegi avantajlar ve ayni
zamanda kullanimindan dogan dezavantajlara deginilmistir. Bu boliimiin sonunda tez
calismasinin bagimsiz degiskenine iliskin literatlir bilgisinin okuyucuya verilmesi

amaglanmstir.

Calismanin ikinci boliimii, banka performansi iizerinedir. S6z konusu boliim
altinda performans kavrami, banka performansi ve banka performansinin 6l¢limii, bu
kapsamda kullanilan ydntemler ve analizlere yer verilmistir. ikinci béliim ile birlikte

calismanin bagiml degiskenlerine iliskin kavramsal bilgi ihtiyaci karsilanmastir.

Calismanin ti¢iincii boliimi, calismanin arastirma kismai i¢in bir giris ve hazirlik
niteligindedir. Oyle ki bu boliimde Tiirk Bankacilik sektdriiniin genel fon kaynak yapis1
ve tercihi lizerine ¢ikarimlarda bulunulmus ve bu konuya iliskin bilgiler verilmistir.

Ayrica ¢aligmanin arastirma kisminda da kullanilmis olan en biiyiik aktif biiyiikliigiine



sahip Tiirkiye’de faaliyet gosteren 10 mevduat bankasinin CAMELS analizi vasitasiyla
performans puanlart hesaplanmis ve s6z konusu performans rakamlari ¢alismanin

arastirma kismi i¢in bagimli degisken ihtiyacini karsilamistir.

Calismanin dordiincii boliimii, tez kapsaminda sorulan “Bankalarin fon kaynak
tercihi banka performansini etkiler mi?” sorusuna bir yanit bulmak amaciyla, Tiirk
bankacilik sektoriinii yansittigi kabul edilen Tiirkiye’de faaliyet gosteren 10 mevduat
bankasinin bilango ve gelir tablosu verileri iizerinden yapilan bir panel regresyon
caligmasini icermektedir. Bu boliimde bankalarin mevduat, menkul kiymet ihraci,
yurtdis1 kaynakli krediler ve repo ile ilgili yaptiklari tercihlerin CAMELS performans

puant lizerinde etkisinin olup olmadig1 aragtirilmis ve sonuglar okuyucuya sunulmustur.

Calismanin besinci ve son boliimii ise tiim tez ¢alismasi kapsaminda elde edilen
bilgiler iizerinden varilan sonug¢ ve s6z konusu sonuglar iizerinden elde edilen Onerileri

icermektedir.



BIRINCi BOLUM

BANKALARIN YABANCI FON KAYNAKLARI

Bankalarin yabanci fon kaynaklar1 her ne kadar giinlimiizde finansal araglarin
hizla artmasi sonucu kolayca siniflandirilamayacak kadar ¢ogalsa da; standart bir banka
bilangosunun pasif tarafi incelendiginde temel fon kaynaklarimni tespit etmek ¢ok da zor
olmayacaktir. Bu baglamda EK.1’de yer verilen banka bilangosunun pasif tarafi bu
boliimde yer verilecek fon kaynaklarinin neler olacagi yoniinde bizlere yardimci

olacaktir.

EK.1’°de de yer verildigi iizere banka bilangosunun pasifi 6zkaynaklar ve yabanci
kaynaklardan olusmaktadir. Temel yabanci kaynak kalemi mevduatlardir. Bunun yaninda
tahvil ve bono, para ve sermaye piyasasi fonlari, bankalararas1 doviz piyasasi, yurtdisi
kaynakli krediler ve varliga dayali menkul kiymetler de diger kaynaklar olarak goze
carpmaktadir.

1.1 Mevduat ve Tiirleri

5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na gére mevduat, “Yazili ya da s6zlii olarak veya
herhangi bir sekilde halka duyurulmak suretiyle ivazli veya bir ivaz karsiliginda,
istendiginde ya da belli bir vadede geri 6denmek {izere kabul edilen para”(Bankacilik
Kanunu, 2005: Md. 3) olarak tanimlanmaktadir. Tanim dikkatli bir bigimde

irdelendiginde;

e Mevduat sahiplerine fonlarmi getirmeleri i¢in gerek yazili gerekse sozli bir
bicimde bir duyuru (bankanin mevduat kabul sartlarina iliskin bir ilan)
yapilmast ve bu duyuru neticesinde finansal kurulusun 6diing aldig1 fonun
mevduat sahibi tarafindan mevduat oldugunun bilinmesi,

e Odiing alinan fonun belli bir karsilikla ya da karsiliksiz olarak &diing alindigi,

e Tiiriine gore istendiginde ya da belli bir vadede mevduat sahibine geri

O0denecegi hususlar1 goze carpmaktadir. Bu yoniiyle mevduatin banka i¢in bir



tir yiikiimliilik oldugu ve mevduat sahibine istendiginde geri ddenmesi

gereken gegici bir kaynak oldugu sdylenebilmektedir.

5411 Sayil1 Bankacilik Kanunu’nda “Kredi kuruluglari ile 6zel kanunlarina gore
yetkili olanlar disinda higbir gercek veya tiizel kisi, aslen veya fer'an meslek edinerek
mevduat veya katilim fonu kabul edemez, ticaret unvanlari ve kamuya yapacaklar
aciklamalar ile ilan ve reklamlarinda bu izlenimi yaratacak ifade ve deyimleri
kullanamaz” (Bankacilik Kanunu, 2005: Md. 60) denilmektedir. Bu ifadeden de
anlagilacagi iizere mevduat toplama yetkisi kanunla yalnizca kredi kuruluslar1 ve 6zel
kanunlara gore yetkili olan tlizel kisilere verilmistir. Bu yoniiyle mevduat, diger
borglardan ayrilmaktadir. Oyle ki bu borg tiiriinii yalmzca kisith sayida tiizel kisi

kullanabilmektedir.

Yine Bankacilik Kanunu’nun 62. maddesine gore, “Bankalar nezdindeki
mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi,
herhangi bir yazili talimati tarthinden baslayarak on yil i¢inde aranmayanlar zaman
asimina tabidir” (Bankacilik Kanunu, 2005: Md. 62). Yani, mevduat sahibinin, mevduat
toplamaya yetkili kurulusa getirmis oldugu paray1r 10 yil siireyle arayip sormamasi
durumunda, mevduat i¢in zaman asimi olusacak ve mevduat sahibinin mevduat

tizerindeki miilkiyeti sona erecektir.

Mevduatin taniminda yer verildigi lizere, mevduat bir karsilik verilmek suretiyle
de toplanabilir. S6z konusu karsilik olan faiz, bankalarca serbest olarak belirlenebilir.
Ancak, s6z konusu faiz oranlar1 uygulamaya konmadan 6nce TCMB’ye (Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi’na) bildirilir. Bankalar TCMB’ye bildirdikleri oranlari
geememek kosuluyla mevduata 6dedikleri faizi halkin gdrebilmesine imkan verecek
bigimde duyururlar (Mevduat ve Kredi Faiz Oranlar1 ile Kredi Islemlerinde Faiz Disinda

Saglanacak Diger Menfaatler Hakkinda Teblig, 2006:Md. 3-6).

Mevduata iligkin olarak verilen genel bilginin ardindan, mevduatin bankacilik
uygulamasinda karsilasilan tiirlerinden bahsetmek, okuyucunun mevduata iliskin bilgi
diizeyinin artmasina yardimci olacaktir. Bu kapsamda, mevduati siniflarken, vadesine
gore, hesap sahiplerine ve para cinsine gore mevduat tiirlerine yer verilmistir. Vadesine
gore mevduat tiirleri olarak, vadeli, vadesiz, kirik vadeli, ihbarli ve birikimli mevduat;

hesap sahiplerine goére mevduat tiirleri olarak, tasarruf mevduati, ticari mevduat, resmi



mevduat ve bankalararas1t mevduat; para cinsine gére mevduat tiirleri altinda ise Tiirk

Liras1 mevduati ve yabanci para mevduati irdelenmistir.

1.1.1 Vadesine Gore Mevduat Tirleri

Tirk Dil Kurumu’nun (TDK) Giincel Tiirkge Sozliigii'ne gore vade “Bir isin
yapilmasi veya bir borcun édenmesi i¢in taninan siire, miihlet, mehil” (www.tdk.gov.tr)
olarak ifade edilmektedir. Bu tanimdan yola ¢ikilarak bir mevduatin vadesinin de
mevduat sahibinin tevdiatin1 geri isteme/isteyebilme zamani oldugu soylenebilir. Bu
zaman banka ve miisteri tarafindan ortaklasa belirlenir. S6z konusu taraflarin
belirledikleri vadeye gore mevduat tiirleri asagidaki gibi smiflanabilir (Vurucu ve

Ar1,2014:293-295):

1.1.1.1 Vadesiz Mevduat

Vadesiz mevduat, bankanin iznine bagli olmaksizin mevduat sahibi tarafindan
istenildigi zaman geri ¢ekilebilen mevduat tiiridiir. Bu tiir mevduat, nakit paraya ¢ok
benzer bicimde likit oldugundan mevduat sahibinin kisa vadeli nakit islemlerinde bu

hesap tiirli kullanilir (Karapinar, 2013:39).

Banka ve vadesiz mevduat miisterisi arasinda yapilan sézlesmede hesap sahibinin
istegi durumunda bakiyesinin tamamini ya da bir kismin1 hemen geri alma hakkinin
bulundugu ibaresi bulunmak zorundadir (Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine,
Cekilmesine ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara

Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik, 2006: Md. 4).

Bu tiir mevduatin miisteri tarafindan hemen c¢ekilebiliyor olusu sebebiyle,
bankanin bu kaynagi kredi gibi gelir getirici bir varliga dontistiirmesi zordur. Bu sebeple
bankalar bu mevduat tiiriine sifir faiz uygulayabilir. Yine bu tiir mevduat i¢in banka

misteriden hesap isletim iicreti gibi karsiliklar talep edebilir (Vurucu ve Ari, 2014:294).

Vadesiz mevduat da bankacilik triinlerindeki gelismeye paralel olarak kendi
icinde farkl tiirlere ayrilmaktadir. Bahsi gecen klasik vadesiz mevduatin yaninda alt
limitli ve kredili vadesiz mevduat hesaplarina (KMH) uygulamada yer verilmektedir. Alt
limitli vadesiz mevduat hesaplari, mevduat sahibinin belirleyecegi bir tutarin {izerindeki

giin sonu bakiyelerinin bir yatirim aracina doniistiiriilmesini igeren hesaplardir. KMH ise



mevduat sahibinin hesabinda para bulunmamasi durumunda faydalanabilecegi ek bir

krediyi igeren mevduat hesaplaridir (Eris, 2013:8-9).

1.1.1.2 Vadeli Mevduat

TCMB’nin yayimmladigt Mevduat ve Katilim Fonlarinin Vadeleri ve Tiirleri
Hakkinda Teblige gore vadeli mevduat, “1 aya kadar vadeli (1 ay dahil), 3 aya kadar
vadeli (3 ay dahil), 6 aya kadar vadeli (6 ay dahil), 1 yila kadar vadeli ve 1 yildan uzun
vadeli (1 ay, 3 ay 6 ay ve yillik faiz 6demeli) olarak agilabilecek mevduattir” (Mevduat
ve Katilim Katilim Fonlarinin Vadeleri ve Tiirleri Hakkinda Teblig, 2007:Md. 3/c).

Sozliikk anlamma bakildiginda ise vadeli mevduat, mudi’> ve finansal kurulus
tarafindan Onceden belirlenmis bir vade ile finansal kurulusa yatirilan ve vadenin

gelmesinden Once finansal kurulustan ¢ekilemeyen mevduattir (Yalvag, 2008:540).

Bir onceki bolimde belirtildigi lizere, vadesiz mevduati mudinin her an geri
cekebilme imkani1 mevcutken; vadeli mevduati hemen ¢ekebilmek miimkiin degildir. Bu
negatif yoniinii giderebilmek adina mudilere vadelerine gore bankalar tarafindan 6nceden
belirlenmis oranda faiz 6demesinde bulunulur. Ancak mudi, s6z konusu mevduati

onceden cekmek isterse bu faiz mudiye 6denmez (Oztiirk, 2014:10-11).

Vadeden 6nce mevduatin ¢cekilememesi genel kural olmakla birlikte; 1 Ocak 2013
tarihli Bakanlar Kurulu Karar1 ile 1 y1l ve daha uzun vadeli mevduat sahiplerine vadeden
once azami iki defa mevduatin %50’sine kadar olan kismina c¢ekilebilme imkani
taninmaktadir (Mevduat ve Kredi Faiz Oranlar1 ve Katilma Hesaplar1 Kar ve Zarara
Katilma Oranlari ile Ozel Cari Hesaplar Dahil Bu Islemlerden Saglanacak Menfaatler
Hakkinda Kararda Degisiklik Yapilmasina iliskin Karar, 2013:Md. 7).

Vadeli mevduatin kolayca finansal sistemden disar1 ¢ikarilamiyor olusu, bu
mevduat tiirtinii gelir getiren varliklara doniistiirmeyi kolay kilmaktadir. Bu yoniiyle
vadeli mevduat fon kaynagi olarak vadesiz mevduata gére daha masrafli olmakla birlikte;

gelir getirme olanagi daha yiiksek bir fon kaynagidir (Vurucu ve Ari, 2014:294).

Vadeli mevduat, yatirim kararlarinda diisiik risk talebi olan yatirimcilar i¢in uygun
bir yatirim aracidir (Mutlu vd., 2016:96-97). Ciinkii vadeli mevduatta yatirimci, belli bir

vadenin sonunda elde edecegi getiriyi onceden bilmektedir ve bu getiri ¢esitli kosullara

2 Mudi: Mevduat hesabinin sahibi.



bagli olarak degismemektedir. Bu yoniiyle vadeli mevduatin, bankalarin riskten kacan
yatirimeilarin fonlarini kendi sistemlerine ¢ekmek i¢in yaygin olarak kullandiklari bir

ara¢ oldugunu sdylemek yanlis olmayacaktir.

Riskten ka¢inan yatirimcilar i¢in iyi bir yatirim araci olan vadeli mevduatlarin
faizlerinde meydana gelen degisimin, mudilerin vadeli mevduat portfoyti lizerinde biiyiik
bir etkisi olmamaktadir. Ciinkii mevduat vadelerindeki farklilik (artis) cogu zaman riskli
ve zayif ikameler (daha yliksek faiz 6deyen bankanin mudinin goziinde riskli olabilecegi
algis1 sebebiyle) anlamina gelmektedir. Yine mevduat portfoyiinii degistirmenin
yaratacagi islem maliyetleri, mudileri portfoyii degistirmekten alikoymaktadir (Hess,
1995:1031). Bu yonii degerlendirildiginde bankalarin sahip oldugu vadeli mevduat

portféyiiniin degisime/oynakliga daha az maruz kaldig1r yorumunu yapmak miimkiindiir.

1.1.1.3 Kirik Vadeli Mevduat

Kirik vadeli mevduat adindan da anlasilabilecegi {izere, bir tiir vadeli mevduat
olmakla birlikte; vadeli mevduatta belirtilen 1 ay, 3 ay, 6 ay ve 1 yil gibi tam sayida giinler
yerine bu vadelere miisterinin belirleyecegi sayida giiniin eklenmesi ile olusturulan vadeli

mevduat tiiridiir (www.qnbfinansbank.com).

Bu tiir mevduatlar fonlarin yonetilmesi asamasinda daha esnek bir ortam
sagladigindan 1 ay, 3 ay vb. vade seceneklerine gore bankalar tarafindan daha fazla faiz

0demek bigiminde ddiillendirilirler (Vurucu ve Ari, 2014:294-295).

1.1.1.4 ihbarh Mevduat

Ihbarli mevduat, mevduat sahibinin ancak yedi giin énceden bankaya ihbarda
bulunmasi kosuluyla bankadan ¢ekebilecegi ve hesabin agilisinda banka ve mudinin bu

yonde anlastig1 mevduat tiiriidiir (Kaya, 2012:210)

Mudi, ihbarda bulunmaksizin bankadan mevduatini ¢gekmek isterse, banka hesap
clizdaninda yer alan ihbarli mevduat bilgisine dayanarak parayr mudiye 6demekten

kagmabilir (Vurucu ve Ari, 2014:295).

1.1.1.5 Birikimli Mevduat

Birikimli mevduat, en az 5 yil vade ile agilan ve aylik/3 aylik donemlerde hesaba

ek para yatirma imkani veren vadeli mevduat tliriidiir (Sendogdu, 2005:25).



Son donemde Tiirkiye’deki birikim eksikliginin giderilmesine yonelik hiikiimet
politikalar1 ¢ergevesinde birikimli mevduat tiirleri devlet tarafindan desteklenmektedir.
Ornegin, Konut Hesab1 kapsaminda, devlet mudinin asgari ddeme tutarini diizenli bir
bicimde Odemesi ve bu biriktirilen tutar1 konut aliminda kullanmasi durumunda
biriktirdigi paranin %15’ini mudiye destek olarak 6demeyi taahhiit etmektedir (Konut

Hesab1 ve Devlet Katkisina Dair Yonetmelik, 2016:md. 9).

Ceyiz hesab1 ad1 verilen bir diger birikimli mevduat hesabi ise evlenmeden 6nce
biriktirilen tutarlarin %20’sine kadar devlet destegi saglamaktadir (Ceyiz Hesab1 ve

Devlet Katkisina Dair Yonetmelik, 2015:md. 6).

1.1.2 Hesap Sahiplerine Gore Mevduat Tiirleri

Mevduatlar, vadelerine gore siniflandirilabildigi gibi ayni zamanda mudilerine
gore de siniflanabilmektedir. Mudinin gercek veya tiizel kisi olmasi, mevduatin ticari
amagcla kullanilip kullanilmadigina gore farkli mevduat tiirlerinden bahsedilmektedir. Bu
mevduat tiirleri, tasarruf mevduati, ticari mevduat, resmi mevduat, bankalararasi mevduat

ve diger kuruluslar mevduatidir.

1.1.2.1 Tasarruf Mevduati

Gergek kisilere ait olarak bankalarda olusturulan ve ¢ek kullanimi disindaki ticari

islemlere konu olmayan mevduat tiiriine tasarruf mevduati denir (Giiney, 2009:74).

Tasarruf mevduati, hanehalkinin kendi tasarruflar1 ve kar amaci olmayan
kuruluslarin tasarruflarindan meydana gelmektedir. Tasarruf mevduati ¢ok sayida kiiciik
tutarlt mevduatin birlesmesinden olustugundan bir anda toplu ¢ikiglarin olmasi giictiir.
Bu yoniiyle hem biiylik bankalar hem de kii¢iik bankalar i¢in 6nemli bir fon kaynagidir

(Tunay, 2005:258)

Tasarruf mevduati sahipleri, mevduatlarina bagl bir ¢ek karnesi edinme hakkina
sahiptirler. Bu hak, mevduatin tasarruf mevduati olma 6zelligini degistirmez (5411 Sayili

Bankacilik Kanunu, 2005: md. 3)

7 Kasim 2011 tarihli yonetmelige gore faiz ve anapara tutarlari toplami 100.000
TL’ye kadar olan tasarruf mevduatlari, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)
giivencesi altindadir. Yani mudilerin yatirmis oldugu tutar1 banka 6deyemeyecek

durumda olursa ve batarsa bu fon mudiye mevduatinin 100.000 TL’ye kadar olan kismini
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O0demeyi garanti etmektedir (Sigortaya Tabi Mevduat ve Katilim Fonlar1 ile Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonunca Tahsil Olunacak Primlere Dair Yonetmelik, 2013). Bu giiven
ve sigorta miiessesesi yoluyla, kiiclik tutarli mevduata sahip kimselerin bankalara

mevduatini yatirmasinin daha kolay ve yaygin hale gelmesi beklenmektedir.

Bankalar 50.000 TL’ye kadar olan tasarruf mevduatlarin1 kendi biinyelerine
cekmek istemektedir. Taban mevduat/tabana yaygin mevduat olarak adlandirilan bu
mevduat tiirline sahip mudiler faizdeki kiiciik oynamalar karsisinda ana bankasini
degistirmemektedir. Bu durumda kiiciik tutarli bu mevduatlar kolayca banka biinyesi
disina ¢ikmamaktadir. Bu yoniiyle bankalar tasarruf mevduatini tabana yayarak
mevduatlarmin kolayca banka disina c¢ikmasini engellemeye calismaktadir (Ceyhun,

2013).

1.1.2.2 Ticari Mevduat

Gergek kisilerin ticari isletmelerinde kullanmak iizere actiklari, ortaklik, kamu
iktisadi tesebbiisleri, genel ve katma biitgeli kuruluslar, doner sermayeli kuruluslar, vakif,
dernek, sendika, mesleki kuruluslarin ticari isletmeleri ve sigorta sirketlerine agilan

mevduat tiirline ticari mevduat denir (MEGEP, 2011:45).

Yukarida da belirtildigi iizere, tasarruf mevduatindan farkli olarak, mevduat
gergek kisi tarafindan ticari isletme i¢in agilmis ise tasarruf mevduati degil, ticari mevduat

olacaktir (Battal, 2004:107).

1.1.2.3 Resmi Mevduat
Kamu Haznedarlig1 Genel Tebligi’ne gore:

e Genel biitce kapsamindaki kamu idareleri,
e Ozel biitceli idareler,

e Doner sermayeler,

e Belediyeler, il 6zel idareleri,

e Sosyal giivenlik kurumlari,

o Kamu iktisadi tesebbiisleri,

e Ozel kanunla kurulmus diger kamu kurum, kurul, iist kurul ve kuruluslar,
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e Sayilanlarin bagli ortakliklari, miiessese ve isletmeleri ile birliklerine ait
mevduatlar resmi mevduat olarak kabul edilmektedir (Kamu Haznedarlig1 Genel

Tebligi, 2012:Md. 1).

Ayni teblige gore, s6z konusu kurumlar bu mevduatlarmi, TCMB, T.C. (Tiirkiye
Cumhuriyeti) Ziraat Bankasi, T. (Tiirkiye) Halk Bankast A.S. (Anonim Sirketi) veya T.
Vakiflar Bankasi’nda agtirirlar (Kamu Haznedarligi Genel Tebligi, 2012:Md. 5).

S6z konusu tebligde belirtilen husus, kurumlarin kaynaklarmi degerlendirmek
tizere agmis oldugu mevduatlar igin gegerli olmakla birlikte; Genel Biitce Kapsamindaki
Kamu Idarelerinin Odeme ve Tahsilat Islemlerinin Elektronik Ortamda
Gergeklestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar hiikiimleri sakli kalmak kayd: ile kurumlar
ayrica tahsilat ve 0deme islemleri ile hazine miistesarliginca ihra¢ edilen borglanma
araclar1 ve organize piyasalarda yapilan bor¢ verme islemleri i¢cin 6zel bankalar

kullanabilirler (Kamu Haznedarlig1 Genel Tebligi, 2016:Md. 5).

2016 yilinda devlet kurumlarim1 daha uzun vadeli yatirimlar konusunda
cesaretlendirmeyi amaglayan diizenleme ile resmi mevduatlara verilecek olan faiz i¢in
tavan oranlar belirlenmistir. Buna gére resmi mevduatlar i¢in 6denecek faiz orani, Kamu
Haznedarlig1 Genel Tebligi’nin ekinde (EK-2) vadelere gore sunulan oranlardan yiiksek

olamayacaktir (Kamu Haznedarligi Genel Tebligi, 2016:Md. 6).

1.1.2.4 Bankalararasi1 Mevduat

Bankalarin ve kanun tarafindan mevduat toplamaya yetkili kilinan kuruluslarin
birbirlerinin nezdinde bulundurduklar1 mevduatlar, bankalararas1 mevduati olusturur

(Giiney, 2009:76).

Bankalararast mevduatin amaci, EFT (Electronic Fund Transfer / Elektronik Fon
Transferi), SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Communication / Diinya
Geneli Bankalararas: Iletisim Toplulugu) ve kredi karti islemleri gibi bankalarin fon

transferi gerektiren islemlerinde kolaylik saglamaktir (Vurucu ve Ari, 2014:297)



12

2016 y1l sonu itibariyle, Tiirk bankacilik sektoriindeki tiim mevduatin %5,82’si
bankalarin birbirlerinin nezdinde olusturdugu mevduattan olusmaktadir (Tiirkiye

Bankalar Birligi-TBB, 2017)°.

1.1.2.5 Diger Kuruluslar Mevduati

Kanunla kurulmus sosyal giivenlik kurumlari, vakiflar, dernekler, birlikler,
sendikalar, tasarruf ve yardimlagma sandiklari, noter teminat ve emanet paralari, kazai
merciler nezdindeki paralar, mahkemelerce tevdi yeri gosterilmek iizere yatirilan paralar,
yoneticiler tarafindan apartman yonetimi ile ilgili olarak agtirilan hesaplar, elgilik ve
konsolusluklar, uluslararasi kuruluslarin Tiirkiye’deki biiro ve temsilcilikleri ve fonlara
ait mevduatlar diger kuruluslar mevduati olarak nitelendirilmektedir (Sendogdu,

2005:28-30).

1.1.3 Para Cinsine Gore Mevduat Tiirleri

Giliniimiizde diinyadaki globallesme yoniindeki trend, en kapali ekonomilerde bile
birden fazla doviz cinsiyle islemlerin yapildigi bir ekonomik ortam olusturmustur. Bunun
sonucunda da bankalar nezdinde yalnizca ulusal para ile degil yabanci paralar {izerinden
de mevduat hesaplarinin olusturulmasina ihtiyag duyulmustur. Bu bolimde TL ve

yabanci1 para hesaplarina iliskin bilgilere yer verilmistir.

1.1.3.1 Tiirk Paras1 Mevduati

Tiirtine bakilmaksizin Tirk Lirast iizerinden olusturulan, mudi ¢ekmek
istediginde karsilig1 da Tiirk Liras1 olarak 6denen, yine faiz islediginde hesaplanan faizin

TL iizerinden oldugu hesaplar Tiirk Liras1t mevduatidir (Vurucu ve Ari, 2014:297).

1.1.3.2 Yabanci Para Mevduat

Yabanci para mevduat, bir diger adiyla doviz tevdiat hesab1 (DTH), gercek veya
tiizel kisi olmasi fark etmeksizin, konvertibil (doniistiiriilebilir) doviz tiirleri {izerinden

bankada acilan mevduat hesaplaridir (Yazici, 2015:37).

3 Caligmanin ekler kisminda Tablo 9’da goriilebilir.
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Bu mevduat tiirtindeki dovizin ve efektifin, hesab1 agtiran kimsenin tasarrufunda
bulunmasi gerekmektedir. Bu sayede herhangi bir kambiyo sinirlamasina tabi olmadan

mudi, dovizini serbest¢e kullanabilmektedir (Giiltekin ve Savei, 2013:61).

90’11 yillarda bankalar, devletin kur riskini diisiik tutacagi beklentisiyle, daha ¢ok
DTH tiirii mevduatlar kullanmaktaydilar. Oyle ki s6z konusu dénemde, yabanci para tiirii
mevduatin toplam mevduat igerisindeki payinin %50’ lere yiikseldigi goriilmektedir (Ogal

ve Colak, 1999:121).

Glinlimiizde ise 2016 yilsonu rakamlarina gére toplam mevduatin %38,44’{inli
doviz tevdiat hesaplar1 olusturmaktadir. Bu oran 90’1 yilllardaki seviyenin altinda olsa
da, iilkemizin giderek daha fazla diinya ekonomisine entegre olmasi sonucu oldukg¢a

yiiksektir (Tiirkiye Bankalar Birligi-TBB, 2017%).

1.2 Tahvil ve Bono ihraci

Finansal yonetim derslerinde temel bor¢lanma araglar1 olarak bahsi gecen tahvil

ve bonolar, bankalar tarafindan da fon saglanmasi amaciyla kullanilabilmektedir.

Bu boliimde bahsi gececek olan bono, firmalarca kullanilan kisa vadeli bor¢glanma
aracidir. Likidite saglamak adina firmalar bankalardan bor¢ almak yerine bonolar
kullanabilmektedir. Bonolar, genellikle bir yatinm firmast aracilifiyla ihrag

edilmektedirler (Gtinal, 2012:26).

Bir diger bor¢lanma araci olan tahvil ise, firmalarin uzun siireli finansman
saglamak amaciyla bagvurduklar1 bir finansal aractir. Ulkemizde 1970’lerden sonra
yayginlagmaya baslamis olsa da; uzun vadeli olmaktan ¢ok orta vadeli olabilmistir

(Akgiic, 2015:648)

Ulkemizde bankalarin tahvil ve bono ihraci ise Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu’nun (BDDK) 3875 sayili kararina uygun olarak yapilmak zorundadir.
Bu karara gore bir bankanin tahvil ya da bono ihra¢ edebilmesi icin (3875 Sayilt BDDK
Karari, 2010: Md.1):

e Bankanin sermaye yeterlilik rasyosunun (SYR’sinin) %12’nin altinda

olmamasi,

4 Caligmanin ekler kisminda Tablo 11°de goriilebilir.
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e Bor¢lanilan tutar i¢in TMSF’ nin sigortasinin bulunmadiginin yatirimciya
acik bir bicimde duyurulmasi,

e Thracin banka igin yaratacag risklerin ydnetim ve izlenmesine iliskin bir
raporun ihra¢ 6ncesi kurula verilmesi,

e Bankanin kurumsal yonetim ilkeleri ve koruyucu hiikiimlerine herhangi
bir aykiriliginin bulunmamasi,

e Tebligde belirtilen Ilimitler dahilinde ihrag Ilimitinin belirlenmesi

kosullarin1 saglamasi gerekmektedir.

1.2.1 Tahvil ihraci

Bir onceki boliimde bahsedildigi iizere, 3875 sayilt BDDK kararinda belirtilen
kosullar1 saglayan bankalar, yine ayn1 kararda belirtilen limitler dahilinde giivencesiz
tahvil ¢ikarabilirler. Ancak, belli giivencelere baglanmig tahviller bu limitlerin diginda
tutulmaktadir. Bu kapsamda asagida sayilan tiirdeki tahviller ¢ikarilarak finansman

saglanabilir (Vurucu ve Ari, 2014:300-310):

e Sermaye benzeri borglar kapsaminda tahvil,
e Hisse senedine doniistiirtilebilir tahvil,

e Degistirilebilir tahvil,

e FEurobond

e Ipotek ve varlik teminath tahviller.

Sermaye benzeri borglar kapsaminda tahvil, tasfiye ve iflas durumunda
alacaklarin tahsili siralamasinda diger tiirlii bor¢larin altinda yer alan bir tiir bor¢glanma
aracidir. Bu borglanma araci hig bir sekilde ek bir teminata baglanmamalidir ve en az 5
y1l vadesi olmalidir. Geri 6deme opsiyonunun bulunmasi durumunda, 6deme en erken
ihractan bes yil sonra olmalidir (Bankalarin Ozkaynaklarma Iliskin Yo6netmelik, 2013:
Md. 8).

Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil, sahibine sagladig1 faiz ve anapara
O0demelerinin yani sira, tahvili ihrager sirketin hisse senedine doniistiirme opsiyonu da
veren tahvillerdir. Tahvil sahibi tahvilleri belli bir ¢evirme orani {izerinden hisse senedine
cevirebilir. Bu durumda ¢evrilen hisse senedi tekrar tahvile doniistiirilememektedir. Bu
finansman tiirlini  kullanan bankalar uzun vadede tahvillerin hisse senedine

dondstiiriilecegi beklentisi ile hareket etmektedir. Bu sayede kisa vadede bor¢lanma, uzun



15

vadede 6zkaynaga dayali bir bor¢lanma tiirii olarak 6ne ¢ikmaktadir (Akgii¢, 2015:655-
657).

Degistirilebilir tahvil ise, hisse senedine doniistiiriilebilir tahvile benzer sekilde
thraccinin ortakliklarina ait organize piyasalarda islem goren paylara doniistiiriilebilen
tahvillerdir (Vurucu ve Ari, 2014:305).

Eurobond birden fazla iilkede yatirimciya sunulan ama tek bir doviz {lizerinden
(genellikle ihrag¢inin doviz tiirli iizerinden) ihrag¢ edilen tahvillerdir. Bu tiir tahviller
sayesinde ihrag¢i, yatirnmci1 bazinda yalnizca kendi bulundugu bolge ile sinirh
kalmamaktadir (Ross vd., 2002:750).

Ipotek ve varlik teminatl tahviller ise tahvilin satisini kolaylastirma amaciyla
thragcinin sahip oldugu bir varligi giivence olarak tahvile bagladigi uzun vadeli

borglanma aracidir (Akgii¢, 2015:649).

Ulkemizde de sermaye piyasalarinin derinlesmeye baslamasi ile birlikte,
bankalarm tahvil ihraglarina gittigi goriilmektedir. Oyle ki, Eyliil 2010’a kadar mevduat
dis1 kaynaklarda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin pay1 %0,01 iken; Aralik 2016 itibariyle
%10,39’a kadar yiikselmistir (www. tbb.org.tr).

1.2.2 Bono ihrac

Bonolarin tahvilden en 6nemli farki, yapilan diizenleme ile vadesinin 60 giin ile 1
yil arasinda olmak tizere sinirlandirilmasidir. Bono ihracinda bulunmak isteyen bankalar
bu isteklerini Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK’ye) bildirmek durumundadir. Bu islem
ile kurul kaydina alma islemi gergeklestirilir ve ihrag parcali veya biitiin olarak yapilabilir

(Vurucu ve Ari, 2014:312).

SPK’nin Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydma Alinmas1 ve Satisma Iliskin
Esaslar Hakkinda Tebligi’ne (2009) gore, bankalarin bono ihra¢ ederken goz oniinde
bulundurmasi gereken hususlar asagidaki gibidir(Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina

Alimasi ve Satisina iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi, 2009:Md. 58):

e Bagimsiz denetimden ge¢mis finansal raporlari dikkate alinarak hesaplanan
O0denmis sermaye ve yeniden degerleme artiglar toplamindan ge¢mis yil zararlar
ve ihrag edilen bor¢lanma araglarinin nominal tutarlarinin ¢ikarilmasi sonrasinda
bulunan biiyiikliik ihra¢ edilebilecek bononun azami tutari olacaktir,

e Satis limitinin tedaviil limitini gegmemesi gerekir,
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e Banka, limiti dolmadan yeni bir satis limiti belirlenmesini SPK’dan isteyebilir.

1.3 Para ve Sermaye Piyasalarindan Saglanan Diger Fonlar

Para piyasalar, kisa vadeli ve nakit fonlarin arz ve talebinin gerceklestigi ve
genelde ticaret bankalar1 {izerinden islemekte olan pazar iken; sermaye piyasalari, uzun
vadeli finansmanin odagindaki tahvil ve hisse senedi gibi araclarin el degistirdigi

piyasalardir (Ozdemir, 1997:402-408).

Bankalarin, mevduat dis1 fon kaynaklar1 arasinda bu piyasalardan saglanan fonlar
da bulunmaktadir. Bu boliimde bu kaynaklardan TCMB piyasalarindan saglanan fonlar,
Borsa Istanbul (BIST) bor¢lanma araglar1 piyasasindan saglanan fonlar, Takasbank para

piyasalarindan saglanan fonlar ve ikincil piyasadan saglanan fonlara yer verilmistir.

1.3.1 TCMB Piyasalarindan Saglanan Fonlar

TCMB piyasalarindan bankalarin sagladigi fonlar icin dort farkli kaynak
mevcuttur. Bunlar acik piyasa iglemleri, TCMB bankalararas1 para piyasasi, TCMB
reeskont penceresi ve TCMB likidite destegi kredisidir (Vurucu ve Ari, 2014:313-318).

Acik piyasa islemleri (API) kapsaminda, TCMB eger piyasadaki para miktarini
artirmak istiyorsa, bankalarin ellerinde bulunan menkul kiymetleri belli bir iskonto
bedeliyle alarak bankalara fon saglayabilmektedir. Yine TCMB, kendi elinde bulunan
menkul kiymetleri, bankalara geri satin alma vaadiyle satmas1 durumunda satig ve alig

arasindaki fark kadar bankalara fon saglayabilmektedir (TCMB, 2012:2).

TCMB bankalararast para piyasast ise, sadece bankalarin islem yapabildigi,
10:00-12:00 ve 13:00-16:00 saatleri arasinda acik olan, 1 gecelik, 1 haftalik, 1 aylik, 3
aylik gibi vadelerin bulundugu, bankalar aras1 fon transferlerini saglamak amagl bir
pazardir. Bu pazar sayesinde de bankalar, fon eksikligi yasadiginda fon bulma imkanina

kavusmaktadir (Parasiz, 2007:414).

TCMB reeskont penceresi ise bankalarin ellerindeki senetleri vadesinden once
belli bir oran ile iskonto ettirmeleri imkanini veren bir aractir. Bu sayede bankalar
senetlerini vadeden 6nce nakde ¢evirerek fon saglama imkanina kavusmaktadir (Tiirkiye

Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu, 1970: IV. Kisim Md. 1).
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Bankacilik sisteminde fonlarin hizla ¢ekilmesi ve glivenin azalmasi durumunda;
TCMB’nin finansal istikrar1 saglamak adina bankalara tahsis ettigi krediler ise TCMB
likidite destegi kredisi olarak adlandirilmaktadir (Vurucu ve Ari, 2014:318).

1.3.2 BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasindan Saglanan Fonlar

BIST borg¢lanma araglar1 piyasalari, sermaye piyasast mevzuatinda “nitelikli
yatirimer™ olarak belirtilen yatirnmcilarin satin alma islemi gerceklestirebilecegi bir
sermaye piyasasi pazaridir. Bu piyasada islemler, kesin alim-satim pazari, repo-ters repo
pazari, bankalararasi repo-ters repo pazari, menkul kiymet tercihli repo pazari, pay senedi
repo pazari, pazarlikli repo islemleri pazari, nitelikli yatirimciya ihrag pazari ve
uluslararas1 tahvil pazarn adi altindaki alt pazarlarda gergeklestirilmektedir

(www.borsaistanbul.com):

Kesin alim-satim pazari, ikinci el sabit getirili varliklarin el degistirdigi organize

bir piyasadir.

Repo-ters repo pazari, sabit getirili varliklarin geri alim vaadiyle satis1 ve geri

satim vaadiyle alis1 islemlerinin organize bir bicimde yapildig1 pazardir.

Bankalararas1 repo-ters repo pazari, bankalarin geri alim vaadiyle satig ve geri

satim vaadiyle alis islemlerini karsilik ayirmaksizin yapabildikleri organize piyasadir.

Menkul kiymet tercihli repo pazari, repo isleminin yapilmasinin ardindan
reponun iizerinden yapildig1 varligin da Takasbank iizerinden el degistirdigi piyasadir.
Bu sebeple reponun iizerinden gergeklestirildigi varlik bloke edilmez ve varlik fiziki

olarak el degistirir.

Pay senedi repo pazari, BIST-30’da islem goren hisse senetlerinin Borsa Istanbul
Baskanligi’nca izin verilenleri iizerinden repo islemlerinin yapilabildigi organize

piyasadir. Bu pazarda da pay senetleri fiziki olarak el degistirir.

3 “Yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik fonlari, yatirim ortakliklari, aract kurumlar, bankalar, sigorta
sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar,
Sosyal Sigortalar Kanununun ilgili maddesince kurulmus sandiklar, kamuya yararli dernekler ile nitelikleri
itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatirimcilar ve sermaye piyasasi
araclarinin ihrag tarihi itibariyle en az 1 milyon lira tutarinda Tiirk Lirasi, yabanci para veya sermaye
piyasasi aracina sahip gercek ve tiizel kisiler” kanuna gore nitelikli yatirimeidr.



18

Pazarlikli repo islemleri pazari, geri alim vaadiyle satis ve geri satim vaadiyle alim

yapacaklari taraflar1 kendilerinin belirleyebildigi piyasadir.

Nitelikli yatirimciya ihrag pazari, yalnizca sermaye piyasasi mevzuatinda nitelikli
yatirimci olarak tanimlanan yatirimcilarin edinebilece§i sermaye piyasasi araglarinin
ihrac edildigi pazardir. Bu pazarda ihra¢ edilen varliklar kesin alim-satim pazarinda da

islem gérmeye baslar.

Son olarak uluslararasi tahvil pazari ise, T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag

edilen eurobondlarin islem gordiigii piyasadir.

1.3.3 Takasbank Para Piyasasindan Saglanan Fonlar

Takasbank para piyasasi, 1996 yilinda Takasbank biinyesinde kurulmus olup; fon
acig1 olanlar ile fon fazlasi olanlarin bir araya getirilip fon transferinin saglanmasina
yonelik bir piyasadir. Bankalar fon eksikligi yasamasi durumunda Takasbank para

piyasasindan da faydalanabilmektedir (www.takasbank.com.tr).

1.3.4 ikincil Piyasalardan Saglanan Fonlar

Ikincil piyasalar, bankalarin, organize piyasalarda yaptig1 islemlerdeki
limitlerinin yetersiz gelmesi durumunda yoneldikleri tezgaiistii (OTC-Over The Counter)

piyasalardir. Bu piyasalarda, bankalar kendi belirledikleri kosullara ve ihtiyaclarina gore;

e Para,
e Tahvil,
e Repo

araglar1 lizerinden aligveris yapabilirler. Bankalar telefonla ya da bagka bir haberlesme
araciligiyla iletisime gegebilecegi gibi; bu konuda uzman firmalar1 da kullanabilmektedir.
Bu piyasada fiyat ve oranlar genelde organize piyasalardaki fiyat ve oranlara yakin

seyretmektedir. (Vurucu ve Ari, 2014:321-322)

1.4 Bankalararasi Doviz Piyasasi

Banka bilangolariin gerek aktif tarafinda gerekse pasif tarafinda doviz lizerinden
varlik ve ylikiimlilikler bulunmaktadir. Bankalar bu sebeple daima belli donemlerde
dovize ihtiya¢ duymaktadirlar. Bankalararas1 doviz piyasasi da bu ihtiyaca karsilik olarak

ortaya ¢ikmis ve bankalarin déviz fon ihtiyacimi karsilamakta onemli bir arag haline
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gelmistir. Bu piyasalarda bankalar, Reuters ve Bloomberg gibi araclarla iletigimi
saglamaktadirlar. TCMB bu piyasalarda volatilitenin belli bir seviyenin {izerinde
seyrettigini goriirse miidahale edebilir. Son olarak, bu piyasalarda islemler spot olarak
gerceklesebilecegi gibi, forward, arbitraj, depo, diiz forward, swap, futures ve opsiyon

olarak da gerceklesebilir (Vurucu ve Ari, 2014:323-324).

1.5 Tiirk Eximbank Kredileri

Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi’nin sevk dncesi kredileri, arac1 bankalar iizerinden
yiriitilmektedir. Tiirk Eximbank her bir araci bankaya belli bir limit taniyarak bu
kredilerini onlar iizerinden kullandirir. Sonug olarak taninan bu limitler kullandirilincaya
kadar bankalar igin bir fon kaynagi olusturmaktadir (Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S.
Sevk Oncesi Thracat Kredileri Uygulama Esaslar1, 1997:Md. 6).

1.6 Yurtdisindan Saglanan Krediler

Yurtdisindan saglanan kredileri, yerlesik kimselerin yurtdisinda yerlesik olan
kimselerden yaptig1 ddiingler olarak tanimlamak miimkiindiir. Genel olarak yurtdisindan
saglanan kredilerin sebepleri, tasarruf ve kaynak yetersizligi, dis ticaret agiklari, biitce
aciklari, yatinnm finansmani, nakit akimi artiglari, bor¢ refinansmani gibi etkenlerdir

(Adiyaman, 2006:22-23).
Sekil 1.1 - Yurtdis1i Kaynakh Krediler

Vade Yapisina Gore (Kisa, Orta ve
Uzun Vadeli Krediler)

YURTDISI KAYNAKLI
KREDILER

Kaynaklarma Gore (AB Kaynakli ve
Diger Yurtdis1 Kaynakli Krediler)

N . . 5 Bor¢lunun Hukuki Statiisiine
Kullanim Yo6ntemine Gore (Ticari ,Serbest-Bagl

Gore(Kamu Kesimi ve Ozel

Kesim Kredileri)

Krediler, Re-Finansman, Ihracat, Proje-Program ve

Savunma Kredileri)

Kaynak: Kavcioglu, 2013:144.
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Yurtdis1 kredileri Sekil 1.1°deki gibi siniflandirmak miimkiindiir. Bu bdliimde
yurtdist kredilerin bankalar tarafindan kullanilan iki ¢esidi olan sendikasyon ve

sekiiritizasyon kredilerine deginilmistir.

1.6.1 Sendikasyon Kredileri

Sendikasyon kredileri, bir veya daha ¢ok bankanin bir araya gelerek bir sirkete,
bir bankaya ya da bir devlete ortaklasa kullandirdiklar1 kredilerdir (Euromoney, 1982:12).
Sendikasyon kredilerinde risk ¢ok biiyiik oldugundan, risk birden fazla banka tarafindan
yiiklenilir. Bu sebeple kiiciik tutarli krediler i¢in uygun degildir (Hurn, 1990:2)

Sendikasyon kredilerine iligkin olarak yedi 6zelligin 6ne c¢iktig1 sdylenebilir

(Parasiz ve Yildirim, 1994:377):

e Kredinin biiyiikligii tek bir banka tarafindan yiiklenmesi ciddi risk olusturacak
kadar biiytik olmalidir,

e Genellikle orta ve uzun vadeli kredilerde kullanilir,

e Kredi veren ¢ok sayidaki banka ortak bir faiz oraninda birlesir,

e Her bir banka kendi paymndan sorumludur yani sorumluluklarin ayriligi
mevcuttur,

e Her bir bankanin kendi belgeleri ilizerinden islem yapmasi yerine ortak bir
dokiimantasyon kullanilir,

e Sendikasyon igerisindeki finansal kuruluslarin prestijli olmasi durumunda borg¢lu
aldig1 sendikasyon kredisinin agik¢a bilinmesini ister, ¢iinkii bu durum borg¢lunun

imajina pozitif katkida bulunacaktir.

Sendikasyon kredilerinde siire¢, bor¢lu bankanin lider bankaya basvurmasi ile
baslar. Lider banka, bor¢lanacak bankanin finansal vaziyetini kredilendirilebilir bulursa,
sendikasyon kredisi i¢in ilan olusturur. Diger bankalarin sendikasyona miidahil olmasi

lider bankanin prestijli olmas1 durumunda kolaylagir (Tunay, 2005:259).

1.6.2 Sekiiritizasyon Kredileri

Sekiiritizasyon  kredileri, bankalarmn uzun vadeli alacaklarmin likide
dontistiiriilmesine yonelik bir uygulamadir. Bu kredi tliriinde, bankanin elindeki alacaklar
teminat olarak gosterilmekte ve bu teminatlara dayali olarak yurtdisindaki bankalardan

kredi saglamaktadir (Vurucu ve Ari, 2014:327).
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Tiirk bankalarinin sagladig: sekiiritizasyon kredilerinin vadesi genellikle 7-8 yil
arasinda olmakla birlikte kredi kuruluslar1 nezdinde iilkemizin notlarinin daha iyi duruma
gelmesi neticesinde giderek daha uzun vadeli bor¢lanma olanaklari olugsmaktadir (Vurucu

ve Ari, 2014:327).

1.7 Varhga Dayalh Menkul Kiymetler (VDMK)

VDMK, elde var olan bir kiymetin menkullestirilmesine dayanmaktadir. Bu
sebeple bir onceki bdliimde yer alan sekiiritizasyon kredileri ile yakindan ilgilidir.
Menkullestirme; alacaklar, krediler ve diger bor¢lanma esntriimanlarinin toplanarak
havuz olusturulmasi, bu havuzlar esas alan menkul kiymetler meydana getirilmesi ve
kredilendirilebilirligin derecelendirilerek, tigiincii taraflara satilmasi islemidir (Ceylan ve

Korkmaz, 2014:453).

VDMK ’y1 ¢ikaran kisi, bunu satin alan yatirimeiya, belirli donemlerde anapara

ve faizi 6deme sozii verir (Yanpar, 2007: 9).

VDMK ihra¢ siireci kisaca anlatilmak istenirse asagidaki Sekil 1.2 faydal

olacaktir:

Sekil 1.2 - VDMK 'nin Isleyisi

Nakit Akisim1 Varliga Dayali Tahvili
Odemek I¢in Kullanir

Kredi Veren Kurum eYatirimcilar Nakit Akimlarin1 Elde
Ederler

*Yedd-1 Emin Vasitasiyla Saklanir

Teminatlar

Kaynak: istanbul Ticaret Odas1, 2005: 43
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VDMK ihrag siireci alt: asamadan olusmaktadir. ilk asamada {izerinden menkul
kiymetlestirmenin gerceklestirilecegi varlik havuzu olusturulur. Varlik havuzunun
bilinyesinde bulunacak olan alacaklar belli kosullar1 saglamak durumundadir. Bu sebeple
tizerinden menkul kiymetlestirme isleminin yapilacagi alacaklar dikkatli bir bigimde
secilmelidir. Ikinci asamda yatirimciya édemenin nasil yapilacag: belirlenir. Bu asamada
iki segenek one ¢ikmaktadir. Bunlardan ilki olan “nakit aktarmali menkul kiymetler”
seceneginde, alacaklardan gelen nakitler dogrudan yatirimciya verilmez ve yatirimlarda
kullanilir. Yatirnmciya o6demeler ise olusturulan tahviller yoluyla ihragginin kendi
belirledigi 6deme planina gore yapilir. Bir diger secenek olan “6deme aktarmali menkul
kiymetlerde” ise alacaklardan gelen nakit akimlar1 dogrudan yatirimciya aktarilmaktadir
(Erdonmez, 2006:76-78). Ugiincii asamada menkul kiymetlestirilen kaynagmn sahibi
sirketin risklerinin arindirilmas1 amaciyla 6zel amagh bir sirket kurulur. Bu sirketin
faaliyet amaci1 yalnizca bu menkul kiymetlerin ihract konusunda sinirlandirilir. Dordiincii
asamada alacaklarin 6zel amagh kuruma devri gerceklestirilir. Bu asamada 6zel amagh
kurum belli bir tutar karsihiginda alacak havuzunu kaynak sahibi sirketten satin alir.
Besinci asamada 6zel amagli kurum, alacaklari menkul kiymet haline getirerek, bu
menkul kiymetlerin ihracini gergeklestirir. Altinct ve son asamada ise varliga dayali
menkul kiymetin anapara ve faiz 6demeleri kaynagin sahibi sirket¢e yapilir (Dogru,

2007:76-85)

Menkul kiymetlestirmede uygulanabilecek iki yontem bulunmaktadir. Bunlardan
ilki olan “Odeme Aktarmali Menkul Kiymetler” yonteminde benzer 6zelliklere sahip
alacaklarm olusturdugu bir havuz, kaynak sirketin bilancosundan ¢ikarilarak 6zel amagh
kuruma satilmaktadir. Daha sonra alacak havuzu, yatirnm fonu haline getirilip
yatirimciya sunulur. Yatirimer kendi payr oraninda alacaklar {izerinde bir hakka sahip
olur. Ozel amach kurum alacaklar1 toplaylp yatirimciya geri 6demede bulunur. Bu
yoniiyle Odeme Aktarmali Menkul Kiymetler yonteminde kaynak sirket icin herhangi bir
yiikiimliiliik olusmaz (Ocal, 1997:17).

Varliga dayali menkul kiymetlerin ¢ikartilmasinda kullanilabilecek yontemleri ve

Ozelliklerini asagidaki gibi 6zetlemek miimkiindiir:
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;}Eﬁﬁ‘&“ﬁfggﬁ;‘ﬁ;{{ BORCLULUK iFADE EDEN TAHVILLER

Odeme Aktarmali Menkul . ) . .

Kiymetler (Pass-Through Varhga Dayah Tahviller Nakit Akimh Tahviller
Securities) (Asset-Backed Securities) | (Pay-Through Securities)

e Varliklar kaynak e Menkul kiymetler e Alacaklar
sirketin bilangosunda teminata baglanir ¢ikarilan menkul
yer almaz. krymetin

teminatidir.

e TIhra¢ edilen menkul * Alacaklar  kaynak * Alacaklar kaynak
kiymetler alacak sirketin sirketin
havuzu {izerinde bilangosunda bilangosunda

b o T lanmaya raporlanmaya
biiyiiklii kadar Lgusr Y p Y
sa}i,ilpl)lik%l;glar devam eder. devam eder.

o Anapara ve faiz e Anapara ve faiz e Anapara ve faiz
odemeleri  menkul 6demeleri menkul odemeleri menkul
kiymeti alan kiymeti alan kiymeti alan
yatirimeilara yatirimeilara yatirimcilara
aktarilir aktarilir. aktarilir.

Kaynak: Tantan, 1996: 394

Bir diger yontem olan “Borgluluk Ifade Eden Tahviller Yéntemi” ise kendi icinde
iki ayr1 uygulama icermektedir. Bunlarin ilki olan “Varliga Dayali Tahviller”de alacaklar,
kaynak sirketin bilancosunda kalmaya devam eder. Ayrica s6z konusu alacaklarin
tahsiliyle 6denecek tahviller de sirketin bilangcosunda kaynaklar icerisinde gosterilmeye
devam eder. Yatirnmciya yapilacak Odemeler, tahsili yapilan alacaklar vasitasiyla
gergeklesir. Geri 6demede aksakliklarin giderilmesi adina alacaklarin degeri, tahvillerin
toplam degerinden daha yiiksektir. Bu uygulama “asir1 teminatlandirma” olarak

adlandirilir (Erdénmez, 2006:77).

“Nakit Akimli Tahviller’de ise tiim alacak havuzu teminat gosterilerek farkli
vadelerde tahviller ihrag edilir. Varliga dayal tahvillerde oldugu gibi alacaklar kaynak
sirketin bilancosunda kalmaktadir. Farkli vadelerde tahvil ihraci, farkli isteklere sahip
yatirimceilara tahvillerin satilmasini kolaylastirmaktadir. Yine farkli vadelere sahip tahvil
ithraci, bir seferde ddenecek ortalama faiz oranini daha diisiik bir seviyeye ¢ekmektedir

(Ocal, 1997:23).
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IKINCi BOLUM

BANKA PERFORMANSI

Uriin ve hizmet sunumu yapan tiim isletmeler, kurum ve kuruluslar, rekabete
dayali ortamda kalic1 olabilmek i¢in performanslarini siirdiiriilebilir bir bigimde
tyilestirmek durumundadirlar. Bu kosulun ger¢eklesmemesi durumunda, s6z konusu
isletme, kurum ve kuruluslar zorunlu rekabet sartlar1 altinda basarili olamayacaktir. Bu
yoniiyle performansin devamli bir bigimde iyilestirilmesi basar1 ve siirdiiriilebilirlik

acisindan temel ihtiyagtir (Giiney, 2014:181).

Performansin devamli bir bigimde iyilestirilmesi ihtiyaci isletmeler igin
performans 6l¢iimii ihtiyacini da beraberinde getirmistir. 20. yiizyilin baglarinda, ABD’de
kamu hizmeti veren kuruluglarda performans 6l¢iimii calismalar1 baglamis ve daha sonra
Taylor’un (1913) bilimsel yaklagimiyla performans Ol¢limii daha yaygin bir bigimde
kullanilmaya baglamistir. 1950’lerden sonra ise farkli performans oOlgiim teknikleri
gelistirilerek kamu ve 6zel sektor isletmelerinde kullanilmistir. Tiirkiye’de de performans
Olciimii ilk olarak kamu kuruluslarinda baslamis; daha sonra 6zel sektorce de

benimsenmistir (Uyargil, 2000:206).

Giliniimiizde hemen hemen her sektérde gozlemleyebilecegimiz rekabet ortami,
finansal sistemde Onemli bir yere sahip bankalar1 da performans Ol¢iimii yapmaya
yonlendirmektedir. Siirdiiriilebilir ve saglikli bir biiyiime ancak giiclii bir finansal
sistemin varlig1 ile miimkiin oldugundan, finansal kuruluslarin ve dolayisiyla bankalarin
girdilerini ne kadar etkin kullandig1 ve genel performans diizeyi tlim ekonomi i¢in 6nemli
bir degisken haline gelmistir. Bu yOniiyle bankalarin performans 6l¢iimii yapmasi ve

gerekli iyilestirmeleri yapmasi 6nem arz etmektedir (Ecer, 2013:172).

Bankalar ve tiim isletmeler i¢in 6nem arz eden performans kavrami bu bolimiin

konusunu olusturmaktadir. Tez ¢alismasinin bu boliimiinde performans kavrami, banka
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performansi ve banka performansinin belirleyicileri ile banka performansinin 6l¢iimii
boliimleri altinda calismanin bagimli degiskeni iizerine literatiir taramasma yer

verilmistir.

2.1 Performans ve Performans Degerlendirme Kavramlari

Performans, belirli bir misyon altinda, daha 6nceden kararlastirilmis kriterlere
uygun bir bicimde, bu misyonu gerceklestirmek ve bir hedefe ulasmak i¢cin meydana
getirilen mal, hizmet ya da diisiincedir (Pugh, 1991:7). Yine bir bagka tanima gore
performans, onceden kararlastirilmis olan calisma siirecine ve gerceklestirilecek isin

Olciisiine gore kisilerin sergiledikleri basar1 diizeyidir (Gliney, 2014:182).

Performansin isletmeler tarafindan degerlendirilmesi ise Drucker’in (1954)
hedeflerle yonetim ilkesinin bir geregi olarak ortaya ¢ikmaktadir. Buna gore isletmeler
kisa, orta ve uzun vadeli hedefler belirlemekte ve daha sonra bu hedeflere uygun strateji
ve politikalar1 uygulamaktadir (Zaim, 2002:189). Belirlenen hedeflere ne derecede

ulasildiginin belirlenmesi ihtiyaci ise performans degerlendirilmesini elzem kilmaktadir.

Performans degerlendirmesi, kisi ya da orgiitiin ise iliskin gii¢lii ve zayif yonlerini
analize tabi tutmak ve Orgiiti belirlenen amaglar dogrultusunda c¢aligmaya
yonlendirmektir (Cascio, 1992:267). Bir baska tanima gore de performans
degerlendirmesi, belirlenmis Olglitlere ve islerin gerceklestirilme derecesine iliskin

yapilan tiim 6l¢iimleri kapsayan siirectir (Okakin ve Sakar, 2013:139).

Performans degerlendirmesine iligkin ikinci tanimda da yer verildigi iizere, bu
kavramin temelini performansin 6l¢iimii olusturmaktadir. Performans 6l¢iimii ise birden
farkli bicimde yapilabilmektedir. Bu durum ¢esitli performans 6l¢iim yontemlerini
beraberinde getirmektedir. Literatiirde finansal performans Ol¢iim yontemleri, iiretim
esaslt performans Olglim yontemleri, kalite esasli performans oOl¢lim yontemleri,
pazarlama esasli performans Ol¢iim yOntemleri, stratejik yonetim esasli performans
Olclim yontemleri ve internet esashi performans 6l¢iim yontemlerine yer verilmektedir

(Coskun, 2007:7-32).

Bu c¢aligmada, banka performans: finansal bir perspektif ile degerlendirmeye
alinacagindan literatiirde yer alan performans 6l¢iim yontemlerinden finansal performans

6l¢iim yontemlerine iligkin literatiir bilgisi bu boliimiin devamini olusturmustur.
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2.1.1 Finansal Performans Ol¢iim Yontemleri

Finansal performans dl¢cimii oran analizi, artik gelir ve ekonomik katma deger

yontemlerine dayal1 olarak gerceklestirilmektedir (Coskun, 2007:7-14).

2.1.1.1 Oran Analizi

Finansal analizde siklikla kullanilan bu yontemde bilanco ve gelir tablosu
kalemlerinin birbirine oranlar1 vasitasiyla isletmelerin mali yapilari, giincel vaziyetleri,
finansal gelisimleri ve dnlimiizdeki donemlerdeki durumlar1 hakkinda yorum yapmak

miimkiindiir. Bu yorumlamalarin anlamli olabilmesi i¢in (Eksi ve Akg¢i, 2010:286):

e Mali tablo verilerinin dogru olmasi,

e Isletmenin faaliyet gosterdigi sektdre 6zgii kosullar ve oran ortalamalarinm
mutlaka analizde g6z 6niinde bulundurulmasi,

e Yine faaliyet gosterilen iilkedeki ekonomik, siyasi, mali kosullarin géz oniinde
bulundurulmasi,

e Son olarak analizin gerceklestirildigi donem(ler)in kosullarmin dikkatle

incelenmesi gerekmektedir.

Oran analizinde kullanilan oranlar, likidite, finansal yapi, varlik kullanim, karlilik
ve borsa performans oranlar1 olarak kendi igerisinde 5 farkli gruba ayrilir (Cabuk,

2013:64).

Likidite oranlarn, isletmenin elinde yakin donemde Odemesi gelecek
yiikiimliiliklerini karsilayacak diizeyde nakdinin/6deme zamanindan Once nakde
dontstiiriilebilecek varliginin bulunmamasi riskini tespit etmeye yonelik oranlardir
(Fridson ve Alvarez, 2002:268). Analizde en c¢ok kullanilan likidite oranlar1 donen
varliklarin kisa vadeli yabanci kaynaklara oranin1 gosteren cari oran; stok harici dénen
varliklarin kisa vadeli yabanci kaynaklara oranin1 gosteren likidite(asit-test) orant; ve son
olarak hazir degerler ve menkul kiymetler toplaminin kisa vadeli yabanci kaynaklara

oranini gosteren nakit oranidir (Cabuk, 2013:64).

Finansal yapt (kaldirag) oranlari, firmanin ne diizeyde kaldirag kullandigini
tespit etmeye yonelik oranlardir. Yiiksek bor¢ diizeyine sahip firmalar iyi donemlerde,
bor¢ verenlere Odedikleri sabit faiz/anapara 6demesinden geriye kalan tiim getirileri

sermayedarlara birakirlar. Bununla birlikte kotii donemlerde, bor¢ verenlere sabit
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O0demeyi bile gergeklestiremeyebilirler. Bu yoniiyle isletmenin kaldirag¢ (borg diizeyi)
durumu, isletmenin gelecekteki performansi ve gidisati icin 6nemlidir. Finansal yap1
oranlar1 yoluyla isletmenin kaldira¢ diizeyi hakkinda bilgi sahibi olmak miimkiindiir.
Analizde en ¢ok kullanilan finansal yap1 oranlari, yabanci kaynaklarin toplam kaynaklara
oranmi gdsteren yabanci kaynak orani; faiz ve vergi oncesi karm (FVOK’iin) faiz
giderlerine oranin1 gdsteren bor¢ 6deme giicii rasyosu; ve son olarak FVOK ve
amortisman giderleri toplaminin faiz giderlerine oranin1 gdsteren nakit karsilama oranidir

(Brealey vd., 2011:716-717).

Varlik kullanim oranlari, isletmenin basarisi/basarisizliginin  arkasindaki
sebeplerin daha net bir bigimde goriilmesini saglayan oranlardir. Isletmenin varliklarin
ne diizeyde etkin olarak kullanabildigi sorusu bu oranlar vasitasiyla tespit edilebilir
(Brealey vd., 2011:713). Analizde en c¢ok kullanilan varlik kullanim oranlari, net
satiglarin ortalama ticari alacak biiyiikliigiine oranin1 veren alacak devir hiz1 ve satilan
ticari mallar maliyetinin (STMM ’nin) ortalama stok biiyiikliigiine oranin1 gdsteren stok

devir hizi oranlaridir (Subramanyam ve Wild, 2009:537-540).

Karlihk oranlari, isletmenin karlilik diizeyini, karliligin1 etkileyebilecek
faktorlerle iligki icinde tespit etmeye yarayan oranlardir. Analizde en ¢ok kullanilan
karlilik oranlari, net karin toplam varliklara oranin1 veren aktif karlilik orani; net karin
6zkaynak biiyiikliigiine oranini veren 6zkaynak karlilik oran1 ve briit satis karmin toplam

satiglara oranini veren briit satig kar1 marjidir (Clauss, 2010:52-54).

Borsa performans oranlari, paylar1 borsada islem goren isletmelerin, hisse
senetlerinin fiyatlar1 ve karlar1 iizerinden borsa performanslarini tespit etmeye yonelik
oranlardir. Isletmelerin paylarmin mevcut ve potansiyel yatirimcilart bu oranlar
lizerinden yaptiklar1 analizle pay hakkinda alim-satim kararma ulasabilmektedir.
Analizde en ¢ok kullanilan borsa performans oranlari, hisse fiyatinin hisse basina kara
boliimiinden olusan fiyat-kazang orani; igletmenin toplam borsa degerinin 6zkaynaklara
oranini gosteren piyasa degeri/defter degeri orani ve son olarak donem net karin hisse

sayisina boliimiinden olusan hisse basina kar oranidir (Cabuk, 2013:75).

Oran analizi kapsaminda bahsi gegen oranlarin hesaplanmasi tek bagina anlam

ifade etmemektedir. Oran analizini degerli kilan bu oranlarin belli bir 6l¢ii/standart ile
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karsilagtirilmalhidir.  Uygulamada kullanilabilecek 6l¢ii/standartlar asagidaki  gibi
siralanabilmektedir (Cabuk, 2013:62-63):

e Analistin kisisel tecriibesine dayanan biiytikliik ve oranlar,

e (Gegmis donemlerde hesaplanmis olan oranlar,

e Ayni sektordeki isletmelerin oranlari veya basarili igletmelerin oranlari,
e Biitce verileri iizerinden hesaplanan oranlar,

e QGenel standartlar.

Oran analizinin diginda, finansal performans 0lgiitii olarak Artik Gelir ve artik

gelirin bir tiirli olan Ekonomik Katma Deger (EVA©) kullanilmaktadir.

2.1.1.2 Artik Gelir

Yatirimlarin geri doniis oraninin (ROI), isletme performansinin 6l¢iimiinde belli
eksikliklere yol agmasi, artik gelir metodunun kullanimini beraberinde getirmistir. Artik
gelir, bir yatirnm merkezinin yatirim yaptigi varliklar i¢in arzuladigi asgari getirinin
tizerinde elde ettigi faaliyet karidir. Yatirimlarin geri dontis oraninin (ROI) aksine artik

gelir bir oran degil; belli bir biiytikliiktiir (Crosson ve Needles, 2011:316).

Artik gelirin hesaplanmasinda kullanilan formiil asagidaki gibidir (Garrison,

Noreen ve Brewer, 2012:479):

Artik Gelir = Faaliyet Kart — (Ortalama Varliklar x Asgari Yatirim Geri Doniig
Orani)

Varlik geri doniis orani, yatirnmlarin geri doniis orani gibi oranlar ile yapilan
degerlendirmeler, karar vericileri kisa vadede elde edilecek basarilar i¢cin uzun vadede
daha karli olacak projeleri goz ardi etmeye yonlendirmistir. Artik gelir yontemi bu

durumun 6niine gegmekte kullanilmaktadir (Coskun, 2007:13).

Hesaplanan artik gelirin, farkli artik gelir biiyiikliikleri ile karsilastiriimasi analizi
giiclendirmeye yardimci olacaktir. Bu kapsamda hesaplanan artik gelirin bir onceki
donemdeki artik gelire gore nasil bir degisim gosterdigi, blitcedeki artik gelirin iistiinde
mi altinda m1 sekillendigi, ayni isletmedeki diger yatirnm merkezlerinin artik gelir
biiyiikliikklerine gore nasil bir performans gosterdigi konulari analizde goéz Oniinde

bulundurulmalidir (Crosson ve Needles, 2011:316).
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Artik gelir yaklagimi, kendi icerisinde eksiklikler de bulundurmaktadir. Dénem
kar1 giincel parasal tutarlarla ol¢iiliirken; varlik ve amortisman giderleri tarihi maliyet ile
Olclilmektedir. Bu durumda enflasyonun yiiksek oldugu durumlarda artik gelir oldukca
yiiksek degerlere ulusmaktadir. Yine esit tutarli amortisman kullaniminda ilk yillar diisiik
goziiken artik gelir daha sonraki yillarda yiikselme egiliminde olmaktadir. Bu durumda
karar vericiler amortisman siiresinin son yillarinda olan eski duran varliklarla ¢alisma
isteginde olmaktadir. Son olarak asgari yatirim geri doniis oraninin belirlenmesi oldukca
zorlu bir siirectir. Bu oranin kag olacagi, farkli yatirnm merkezleri i¢in hangi oranda

belirlenecegi gibi konular karisiklik yaratmaktadir (Giirsoy, 1999:726-734).

2.1.1.3 Ekonomik Katma Deger (EVA©®)

Artik gelir ya da ekonomik kar kavramlariin finans literatiiriinde 100 yila yakin
bir gecmisi olmakla birlikte; ekonomik katma deger 1980’lerden sonra tartisilmaya
baslanmistir. Ekonomik Katma Deger (EVA©), Stern Steward & Co. isimli danigmanlik
firmas1 tarafindan gelistirilen bir ekonomik kar hesaplama yontemine dayanmaktadir.
Temelde EVA©, biitiin sermaye maliyetleri diisiildiikten sonra firmanin kazandigi
ekonomik kardir. Daha teknik bir bicimde ifade edilirse EVA©, vergi sonrasi net faaliyet
karindan (NOPAT)’ isletmenin katlandigi sermaye maliyetlerinin ¢ikarilmas: ile elde
edilen biiyiikliiktiir. Disaridan bakildiginda olduk¢a basit bir hesaplamaya dayanan
ekonomik katma degerin (EVA©), dogru bir bigimde hesaplanabilmesi icin Stern
Steward & Co.’nun Onerdigi belli diizeltmeler vardir. Bu diizeltmeler, NOPAT 1n
tahakkuk esasli muhasebe yaklagimiyla hesaplanmasi yerine nakit esasli muhasebe
yaklasimi ile ifade edilmesine ve sermayenin defter degerinin yeniden hesaplanmasina

yonelik olarak gerceklestirilmektedir (Van Horne ve Wachowicz, 2008:394-395).

Ekonomik Katma Deger’in(EVA©) hesaplanmasi i¢in kullanilan formiil

asagidaki gibidir (Ross vd., 2002:334):

EVA = (Varlik Geri Déniis Orani — AOSM) x Ozsermaye

® EVA yontemi Stern Steward & Co. Danigmanlik sirketince gelistirilip, kullanim haklar1 da bu sirketce
hukuki koruma altina alinmistir. Bu sebeple ¢alismanin geri kalaninda EVA’dan bahsedilirken copyright
simgesi kullanilmistir.

7 NOPAT: Analize tabi tutulan isletme eger tamamiyla sermayeden olusan bir pasif yapisina sahip olsaydi,
s0z konusu isletmenin elde edecegi vergi sonrasi net kar biiyiikliigidiir.
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Ekonomik katma degerin analiz giicii, bir sirketin tiim sermaye maliyetlerini
karsilamadan  sermayedarlar igin  bir deger yaratamayacagi kabuliinden
kaynaklanmaktadir. Muhasebe kar1 yalnizca bor¢ maliyetlerini dikkate alip; 6zsermaye
maliyetlerini dikkate almamaktadir. Ancak EVA©, hem bor¢glanma hem de 6z sermaye
maliyetlerini dikkate almaktadir. Bu yoniiyle bakildiginda muhasebe karinin oldugu bir
sirkette, sermayedarlar gerekli getirinin altinda bir getiri sagliyor olabilir. Bu durumda
sermayedar i¢in deger kaybi mevcuttur. Ancak EVAO©O ile hesaplanan karda
sermayedarlar minimum gerekli getirinin {izerinde getiri sagladigindan sermayedar icin

deger olusumu mevcuttur (Van Horne ve Wachowicz, 2008:395).

2.2 Banka Performansi

Tez ¢alismasinin bu boliimiinde, performans ve performans 6l¢iimii ile ilgili genel
bir ¢ergeve ile verilen bilgilerin ardindan, banka performansi ve performans dl¢limiine
yonelik literatiirde yer alan bilgilere yer verilmistir. Bu kapsamda, bir ekonominin saglikli
bir bigimde isleyebilmesi i¢in gerekli fonlar1 ekonomiye kazandirma islevini iistlenen
bankalarin performansini etkileyen faktorler ve banka performansinin ol¢limiinde

kullanilan yontemlere yer verilmistir..

Banka performansini etkileyen faktorler boliimiinde, Isik ve Hassan’in(2003)
caligmasinda yer verilen igsel ve dissal faktorlere deginilmis ve bu faktorlerin banka

performansi lizerindeki etkilerine iliskin bilgilere yer verilmistir.

Banka performansinin dl¢iimii boliimiinde ise banka performansinin dl¢limiinde
kullanilan geleneksel ve gelismis yontemler iizerine literatiirde bulunan bilgilere yer
verilmistir. Bu boliimde tez ¢alismasinin arastirma kisminda kullanilacak olan CAMELS

yontemine iligkin bilgiler de yer almistir.

2.2.1 Banka Performansinmi Etkileyen Faktorler

Banka performansini etkileyen faktorlere iligkin literatiirde ¢ok sayida calisma
bulunmaktadir. Calismalarda s6z konusu faktorler, i¢csel ve dissal olarak ayrima tabi
tutulmakta; sahiplik yapisi, bilanco biiyiikliikleri, bilango kalemlerinin dagilimi, yonetim
yapist ve sermaye yeterliligi en ¢ok iizerinde ¢alisilan i¢sel degiskenler olarak goriilmekte
ve regllasyonlar, uluslararasilasma, pazar yapist ve makro ekonomik biiyiikliikler

calisma yapilan digsal degiskenler olarak 6ne ¢ikmaktadir.
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Tez ¢aligmasinda yer verilecek olan banka performansi tizerinde etkisi bulunan

faktorler asagidaki ana basliklarda 6zetlenebilir (Isik ve Hassan, 2003:1384):

e Sahiplik Yapisi
e YoOnetim Yapisi
e Pazar Yapisi

e Risk Yapisi

e Diger Ozellikler.

2.2.1.1 Sahiplik Yapisi

Bankalarin sahiplik yapisi, bankanin yerli ya da yabanci sermayeye sahip olmast
ve sermayenin kamusal veya 6zel olmasina bagl olarak degiskenlik gostermektedir (Isik

ve Hassan, 2003:1392).

Atan ve Catalbag(2005), Tiirk bankalar1 iizerinde yaptiklar1 ¢alismada 6zel ve
yabanct sermayeli bankalarin, kamu bankalarina gore daha etkin bir performans
gosterdiklerini tespit etmistir. Bunun sebebi olarak gelismekte olan iilkelerde devlet
bankalariin etkinlige yonelik olarak kar maksimizasyonu ya da maliyet minimizasyonu
gibi hedeflerden ziyade devletin uyguladig: politikalara uygun ve sosyal faydaya dayanan
hedeflere yonelmesini gostermistir. Yine devlet bankalarinin yiiksek 6zsermaye ile
birlikte risk bakimindan diisiik varliklara yonelen bilango yapisi, diisiik 6zsermayeyi
riskli varliklar ile birlestiren 6zel bankalarin bilango yapisi karsisinda etkinlikten uzak

kalmistir (Atan ve Catalbas, 2005:61).

Onal ve Sevimeser (2006), Tiirk bankalari iizerinde yaptiklari ¢alismada yabanct
sermayeli bankalarin, kamu ve 6zel sermayeli bankalara gore daha etkin bir yapiya sahip
olduklarini tespit etmistir. S6z konusu durumun arkasindaki sebebin ise yabanci
bankalarin sunduklar iiriin yelpazesi, hizmetlerinin niteligi, teknolojik altyapi, yonetim
ve bankacilik tecriibesi acgisindan uluslararasi diizeyde basariya sahip olmalart ile
tilkemizde hizmet veren kamu ve 6zel sermayeli bankalarin 6niine ge¢meleri oldugunu

belirtmistir (Onal ve Sevimeser, 2006:305).

Son olarak Barros, vd. (2007), Avrupa’da bulunan 1384 banka {izerinde
gerceklestirdikleri analizde gelismis {ilkelerdeki yerli bankalarin, gelismekte olan

tilkelerdeki yabanci sermayeli bankalardan daha kotii performans gosterdigini ve kiigiik
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ve ada iilkelerine ait olan yabanci sermayeli bankalarin diger bankalara gore daha koti
performans gosterdigini tespit etmislerdir. Bu durumu, kiigiik iilkeler ve ada iilkelerinin
rekabet ve deniz asir1 ihracat i¢in gerekli olan etkinlik ve diizenlemelerden uzak olmasina

baglamistir (Barros, vd., 2007:2201).

Sahiplik yapis1 lizerinde yapilan ¢alismalarda yer alan genel sonug, yabanci
sermayeye sahip bankalarin, yerli ve kamusal sermayeye sahip bankalara gore daha iyi
performans gosterdikleri yoniindedir. S6z konusu durumun sebebine iligkin agiklamalar
farkli yonde olmakla birlikte ana sebebin kamusal sermayeye sahip bankalarin sosyal
amaglar icin etkinlikten uzaklastig1 ve yabanci sermayeye sahip bankalarin sahip oldugu

uluslararasi tecriibe ve altyapidir.

2.2.1.2 Yonetim Yapisi

Bankalarin yonetim yapisi, CEO’nun ayni zamanda yonetim kurulunun da
baskan1 olup olmamasi, yonetim kurulunun biiyiikliigii ve halka a¢iklik oran1 boyutlariyla

banka performansi iizerinde etkiye sahiptir (Isik ve Hassan, 2003:1398).

Fama ve Jensen (1983), karar verme ve karar kontrolii konusunda iki farkli
yapinin varligindan bahsetmektedir. ilk yap1 az sayidaki hissedarin varlig: ve kiiciik bir
organizasyonun varligi altinda, karar verme ve karar kontrol yetkilerinin aym kiside
(agent) toplanabilecegini; diger bir yapi ise ¢ok sayida hissedarin varligi durumunda karar
verme ve kararin kontrolii yetkilerinin ayr1 ayri kisilerde toplanmasi gerektigini
belirtmektedir (Fama ve Jensen, 1983:322). Fama ve Jensen’in Onerdigi yapilardan
hareketle, biiyiik bir yapiya sahip olan bankalarda karar verme ve karar kontrolii
yetkilerinin birbirinden ayrilmasinin banka performansi tizerinde pozitif bir etkiye sahip
olacagini beklemek miimkiindiir. Nitekim Isik ve Hassan (2003), yaptiklar1 ¢alismada
CEO’nun ayn1 zamanda yonetim kurulu baskani da oldugu bankalarin performansinin,
CEO’larin yonetim kurulu baskani olmadigi bankalarin performansindan daha diisiik

oldugunu tespit etmistir (Isik ve Hassan, 2003:1401).

Aygiin vd. (2010), IMKB’de islem géren Tiirkiye’de faaliyet gdsteren 12 banka
tizerinde yaptiklari arastirmada yonetim kurulu biyiikliigiiniin banka performansi
tizerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu tespit etmistir. Bu durumun sebebini

bankalarin yonetim kurulunun daha fazla kisiden olusmast durumunda uzlasmanin
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zorlagsmasi ve alinacak kararlarin daha uzun bir silirede alinmasi ile agiklamistir (Aygiin,

Tasdemir ve Cavdar, 2010:76).

Cam (2016), hisse sahiplerinin firmada alinacak kararlara etkisinin hisse sayisina
gore degistigini; hisselerin 6nemli boliimiiniin belli bir kiside toplandigi durumlarda
halka agikligin 6nem kazandigini; halka agiklik oraninin degismesi durumunda alinacak
kararlarin ¢abuklugunun, firmaya maliyetinin, firma kazangliliginin ve bunlarin hepsiyle
birlikte firma performansinin etkilenecegini belirtmektedir (Cam, 2016:519). Nitekim
Isik ve Hassan (2003) yaptig1 ¢calismada halka acik bankalarin performansinin halka acik
olmayan bankalarin performansina gore daha iyi oldugunu tespit etmistir (Isik ve Hassan,

2003:1400).

Yonetim yapisi ile ilgili bu boliimde bahsi gecen caligmalar, bankanin halka
acikliginin ve CEO’nun yonetim kurulu baskani olmamasinin banka performansi
tizerinde pozitif; yonetim kurulu biiylikligiiniin ise banka performansi iizerinde negatif

bir etkisinin oldugu iizerinde durmustur.

2.2.1.3 Pazar Yapisi

Pazar yapisu, iiriin ¢esitliligi, biiyiik tutarli mevduata bagimlilik, banka biiytikliigii,
piyasa giici ve kredi biiyiikliigii gibi faktorlerle banka performansi iizerinde etkiye

sahiptir (Isik ve Hassan, 2003:1401-1405).

Ani vd. (2012), Nijerya’da faaliyet gosteren bankalar {lizerinde, performans
belirleyicileri tespit etme amacli bir ¢alisma yapmistir. S6z konusu ¢alismada, daha
yikksek varlik biiyilikliigline sahip bankalarin 6lgek ekonomilerinden yararlanmasi
sayesinde daha yiiksek kar diizeylerine ulasacagin1  belirtmelerine ragmen ampirik
bulgular bunun aksine bir sonu¢ vermistir. Calismalarinda bunun sebebini banka
bliylimesinin sagliksiz bir bicimde gerceklesmesi durumunda negatif Olgek

ekonomilerinin gecerli olmasi olarak agiklamiglardir (Ani vd., 2012:41-42).

Literatiirde yer alan {iriin ¢esitliligi ve banka performansi arasindaki iligkiyi test
eden ¢alismalarda bu iki de§isken arasinda negatif bir iligki bulundugu goriilmektedir. Bu
durumun arkasindaki sebep ise belli bir iiriin bazinda uzmanlagsmis bankalarin, bir ¢ok
liriinii ayn1 anda sunmak i¢in ekstra kaynaklar kullanmak durumunda kalan iiriin

cesitliligi yiiksek bankalara gore daha bagarili olmaya yatkin olmalaridir. Daha az {irtinii
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sunmak icin uzmanlagan bankalar, ekstra kaynak kullanimina gitmeyecegi icin

performans olarak daha iyi bir durumda olmaktadirlar (Isik ve Hassan, 2003:1405).

Literatiirde, piyasa giicii ile banka performansi arasindaki iliskiyi agiklayan iki
teori mevcuttur. Bu teorilerden ilki olan Yapi-Davranis-Performans (SCP) modeline gore,
piyasada artan rekabet etkinligi artirmak yoluyla banka performansina pozitif katkida
bulunacaktir. Bir diger teori olan Goreceli Piyasa Giicli (RMP) yaklasimina gore ise
yogunlasmayan bir piyasada daha yliksek pazar payina sahip bir banka iiriinlerini
farklilastirabilir ve daha yiiksek fiyat belirleyerek performansinm yiikseltebilir (Ayadi ve
Ellouze, 2013:345-346). Garza-Garcia (2012), Meksika’da faaliyet gosteren bankalar
tizerinde gerceklestirdigi analizinde banka performansi ile piyasa giicii arasindaki iligkiyi
tespit etmeyi amaglamistir. S6z konusu ¢alismada bankacilik sektoriinde artan rekabetin
banka verimliligi vasitasiyla banka performansini artirdigi yoniindeki hipotezi reddetmis
ancak daha yiiksek bir pazar paymin daha basarili bir performansi beraberinde getirdigi

hipotezini kabul etmistir (Garza-Garcia, 2012:29).

Biiytik tutarlt mevduatlara bagimlilik ile ilgili yapilan ¢alismalar, bu tiir mevduat
tizerindeki yogunlasmanin banka performansi iizerinde negatif bir etkiye sahip olacagi
yoniinde birlesmistir. Bu tiir mevduatin tam tersi olan, ¢ekirdek(taban) mevduatin ise
banka performansi tizerinde olumlu bir etkisinin oldugu goriilmektedir. 1994 krizi sonrasi
sonras1 Tiirk bankalarinin da biiyiik tutarli mevduattan ziyade taban mevduata yoneldigi

gortilmektedir (Isik ve Hassan, 2003: 1406).

Kredi biiyiikliigii ile ilgili yapilan ¢calismalarda elde edilen sonuglar, varlik yapisi
icerisinde kredilerin pay1 arttikca banka performansinin bu durumdan negatif bir bigimde
etkilendigi yoniinde birlesmektedir. Sevim ve Eyiiboglu(2016), Borsa Istanbul’da islem
goren bankalar lizerinde yaptiklari calismada kredilerin toplam aktiflerin i¢erisindeki pay1
ile banka performansi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir negatif iliskinin
bulundugunu tespit etmistir. S6z konusu ¢aligmada bankalarin temel gelir kaynaginin
krediler oldugunu; bu sebeple iyi yonetilen ve geri doniisii saglikli olan kredilerin banka
performansini artiracagini ancak tam tersi durumda kredi biiyiikliigiiniin banka
performansi iizerinde negatif bir etkisinin olacagini belirtmistir (Sevim ve Eyiliboglu,
2016:220). Nahang ve Araghi (2013), Citibank iizerinde 2009-2012 yillar1 arasinda
yaptiklari ¢alismada benzer bir sonuca ulagsmistir (Nahang ve Araghi, 2013:1498).
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Pazar yapisina iliskin bu boliimde bahsi gecen ¢alismalarda elde edilen sonuglar
incelendiginde, banka biiyiikliigiiniin 6lcek ekonomisi® vasitasiyla performansi artirmasi
beklenirken zaman zaman negatif dlgek ekonomisiyle’ banka performansi iizerinde
negatif etkisi olabildigi; yiiksek pazar paymin banka performansi lizerinde olumlu
etkisinin bulundugu; iiriin ¢esitliliginden ziyade {iriin iizerinde uzmanlagmanin bankalar
icin performans belirleyicisi oldugu; kredi biiyiikliigiiniin yapilan pek ¢ok caligmada
banka performansi iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu ve son olarak taban mevduatin

banka performansi i¢in 6nemli bir degisken oldugu goriilmiistiir.

2.2.1.4 Risk Yapisi

Risk yapisi, sermaye yeterliligi ve takipteki kredilerin toplam kredilere orani ile

banka performansi iizerinde belirleyici olmaktadir (Isik ve Hassan, 2003:1408-1409).

Ozkaynaklar / Toplam Aktifler orani, calismalarda sermaye yeterliligine iliskin
bir veri olarak kullanilir. Bu oranin yiiksek olmasi, beklenmeyen durumlarda banka i¢in
bir giivenlik saglamaktadir. Ayn1 zamanda bu oranin yiiksek olmasi durumunda banka
dis kaynak ihtiyac1 ve dis kaynak maliyetlerini azaltacagi icin banka performansi bu
oranin yliksek olmasindan olumlu yonde etkilenmektedir. Tagkin (2011), 1995-2009
yillar1 arasinda faaliyet gOsteren ticari bankalar iizerinde gergeklestirdigi calismada
O0zkaynaklar/toplam aktifler oraninin banka performansi iizerinde anlamh bir etkisinin
varhigindan s6z etmistir (Taskin, 2011:294-297). Ameur ve Mhiri (2013), Tunus
bankalarinin 1998-2011 yillar1 araliginda performans belirleyicilerini tespit etmeyi
amacladig1 ¢alismada, 6zkaynaklar/toplam varliklar orani ile banka performansi arasinda
pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iligkinin bulundugunu tespit etmistir. Bunun sebebi
olarak ise sermaye diizeyi yliksek bankalarin diisiik iflas riskleri sayesinde krediler i¢in
daha fazla tutarda faiz talep edebilmesini ve yine mevduatlar i¢in daha az bir faiz

Odeyebilmesini gostermistir (Ameur ve Mhiri, 2013:149).

Krediler bankalarin temel varlik kalemi olarak 6ne c¢ikmaktadir. Bu yoniiyle

kredilerin kalitesi banka performansi iizerinde dogrudan bir etkiye sahiptir. Bankalarin

8 iktisat teorisine gore, firmanin tretim miktar1 arttik¢a ortalama maliyet asag1 yonlil bir seyir izlemekte ve
firmanin karliligini artirmaktadir. Firmanin finansal performansindaki bu artis 6l¢ek ekonomisi kavramiyla
acgiklanmaktadir.

? iktisat teorisinde firmanin iiretim hacminin artmast sonucunda firmanin ortalama maliyetlerinin artmasi
durumu.
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yiizlesebilecegi en biiyiik risk, takibe intikal eden krediler dolayisiyla olusan kayiplardir.
Bu riski 6lgmek i¢in ¢aligmalarda kullanilmakta olan oran, takipteki krediler/toplam
krediler oranidir. Bu oranin diisiik olmas1 bankanin varlik portfoyiiniin kalitesinin 1yi
oldugu ¢ikarimi yapilmasina yardimci olur ve banka performansi hakkinda olumlu bir
alg1 edinilmesini saglar (Ongore ve Kusa, 2013:240). Nitekim Ongore ve Kusa(2013),
Kenya’da faaliyet gdsteren bankalar lizerinde gerceklestirdikleri ¢alismada, takipteki
krediler/toplam varliklar oraninin banka performansi tizerinde negatif ve istatistiki olarak
anlaml bir etkisinin oldugunu tespit etmistir (Ongore ve Kusa, 2013:247). Ayn sekilde
Frederick (2015), Uganda’daki bankalar iizerinde gerceklestirdigi ¢calismada, kredi takip
riski i¢in ayrilan karsilifin toplam kredilere orani ile banka performansi arasinda negatif

ve anlaml bir iligkinin varligin tespit etmistir (Frederick, 2015:105).

Risk yapisina iliskin bu boliimde bahsi gecen ¢alismalarda elde edilen sonuglar
incelendiginde, yeterli bir 6zsermaye varligina sahip olan bankalarin diisiik iflas riskleri
sayesinde daha iyi performans gosterdikleri ve daha diisiik diizeyde takibe intikal eden
kredi varlig1 bulunan (aktif kalitesi yliksek) bankalarin takipteki kredilerin olusturacagi

maliyetlerden kurtulmasi sayesinde daha iyi performans gosterdigi ¢ikarimi yapilabilir.

2.2.1.5 Diger Faktorler

Yukarida yer verilen boliimlerde sayilan faktorlerin disinda, bankanin yasi, varlik
bliylimesi ve banka ¢alisanlarinin egitim profili de banka performansi lizerinde etkiye

sahiptir (Isik ve Hassan, 2003:1411).

Daha yiiksek bir egitim seviyesine sahip ve profesyonel bir ig giiciine sahip
bankalarin kaynaklarini daha etkin kullanmasi, faaliyetlerini daha mantikli bir bi¢imde
kontrol etmesi ve gézlemlemesi olasidir (Isik ve Hassan, 2003:1411). Nitekim isgiiciiniin
gelisimi, artitk organizasyonlar i¢in yalnizca isletme stratejisinin  basariyla
gerceklestirilmesinden ziyade uzun vadede orgiitiin gelisimi ve siirdiiriilebilir rekabet
avantajinin saglanmasi i¢in var olmasi gereken temel bir 6ge haline gelmistir. Kiiresel
rekabet ve hizla degismekte olan ¢evre, Orgiitlerde beseri sermayenin 6nemini artirmistir.
21. ylizyilda basarinin kaynaginin beseri sermayeye olan yatirim olacagi diistintilmektedir

(Torrington vd., 2005:357).

Banka yas1 farkli bicimlerde banka performans iizerinde etkili olabilir. Yaparak

O0grenme hipotezine uygun bir bi¢imde, daha uzun siiredir faaliyet gostermekte olan
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bankalarin, faaliyetlerini daha iyi bir bi¢gimde yonetebilmesi ve bunun sonucunda daha
etkin olmas1 muhtemeldir. Bununla birlikte, performansi daha yiiksek olan bankalarin
rekabet sartlarinda hayatta kalmay1 basarip daha uzun siiredir faaliyet gosteriyor olmasi
seklinde ters bir nedenselligin de var olmasi miimkiindiir. Son olarak, yeni bankalarin
yiiksek igse baslangic maliyetlerine maruz kalmasi da daha kisa bir siiredir faaliyet
gosteren bankalarin performansi lizerinde menfi bir etkiye sahiptir (Isik ve Hassan,

2003:1411).

Bankalarda yiiksek diizeyde varlik biiylimesi, performans {izerinde negatif bir
etkiye sahiptir. Ciinkii bankalar biiylidiikce yoneticiler tim faaliyet detaylariyla
ilgilenemez duruma gelmektedir. Bunun sonucunda yoneticiler -her ne kadar goniilsiiz
olsa da- sorumluluklar alt seviyedeki ¢alisanlara dagitmaktadirlar. Bu durumda yalnizca
en 6nemli kararlar merkezi bir bigimde alinmakta ve bankalar degisen ortama hizl bir
bicimde yanit verememektedir. Yine bankalar, kisa vadede talep biiylimesinden daha
yiiksek bir diizeyde varlik biiyiimesine giderse bu durumda da maliyetler ve dolayisiyla
banka performansi bu durumdan negatif bir bigimde etkilenmektedir (Isik ve Hassan,

2003:1412).

2.2.2 Banka Performansimin Olciimii

Banka performansinin belirleyicileri iizerine olan boliimiin ardindan bu béliimde
de banka performansinin 6l¢limiine yonelik literatiirde yer alan yaklasimlar ele alinmastir.
Bu kapsamda ilk kisimda banka performansinin Ol¢iimiinde kullanilan geleneksel
yontemler olan aktif karliligt (ROA), ozkaynak karliligi (ROE) ve net faiz marj
gostergelerinden bahsedilmistir. Ikinci kistmda banka etkinliginin  Sl¢iilmesinde
kullanilan saf teknik etkinlik, Olgek etkinligi ve teknik etkinlik kavramlarmna yer
verilmistir. Ugiincii kisimda bankalarin etkinlik diizeyi dlgiimiinde, literatiirde yer alan
caligmalarda siklikla bagvurulan bir yontem olan Veri Zarflama Analizi (DEA) konu
edilmistir. Dordiincii boliimde, bir bagka matematiksel performans 6l¢iim yontemi olan
Gri lliskisel Analize (GIA) yer verilmistir. Besinci bdliimde, bu tez calismasinda da
banka performansinin 6l¢iimiinde kullanilan bir 6l¢iim yontemi olan CAMELS’e yer

verilmigtir.
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2.2.2.1 Banka Performansiim Ol¢iimiinde Geleneksel Yontemler

Net kar, faiz karn gibi dogrudan gelir tablosu iizerinden elde edilebilecek
bliytikliikler, bankanin nasil performans gosterdigine dair fikir vermekle birlikte bazi
eksiklikleri de biinyesinde barindirmaktadir. Oncelikle bu biiyiikliikler banka
biiyiikliigiine gore objektif bir karsilastirma yapmay1 engellemektedir. Ciinkii biiyiik bir
banka ile kiigiik bir banka karsilagtirildiginda, biiyiik bankanin kar biiyiikliikleri kii¢iik
bankanin bir kac¢ kat1 diizeyde gergeklesebilmektedir. Aktif karliligi (ROA) ve 6zkaynak
karhilig1 (ROE) oranlari, karin banka biiyiikliigiine gore diizeltilmesini saglamakta ve
bankalar arasinda karsilastirma yapma imkani saglamaktadir (Mishkin, 2004:3/Appendix
to Chapter 9).

Karmm banka biiyiikliigiine gore diizeltilmesini iceren oranlardan ilki olan aktif
karliligmin (ROA) formiilii asagidaki gibidir (Mishkin, 2004:3'%):

Net Kar
Varliklar

ROA =

ROA orani, bankanin sahip oldugu varliklar1 kar elde etmek icin ne kadar iyi
kullandigii gdstermektedir (Mishkin, 2004:3'!"). Bu oran degerlendirilirken birbirinden
farkli kaynak yapisina sahip isletmelerin(bankalarin) sonuglari arasinda farklilik olugmasi
muhtemeldir. Ciinkii daha fazla 6zkayanaga dayali bir isletme ile daha yiiksek kaldiraca'?
dayali bir isletmenin net kar arasinda farklilik bulunmasi beklenebilir. Daha ¢ok
kaldiraca dayal1 bir isletme, finansman maliyetleri sebebi ile daha diislik bir tutarda net
kar elde edecektir ve sonugta payin kiiciik olmasi sebebiyle ROA orani yliksek kaldiragh
isletmelerde diisiik degerler alacaktir (Akgii¢, 2015:67). Bu sebeple sermaye yeterliligi
yiiksek bankalar ile diisiik bankalar arasinda degerlendirme yaparken ROA ’nin kullanimi

konusunda dikkatli olunmalidir.

10 Bahsi gecen eserde ekler kaynagin igeriginden ayri numaralandirilmistir. Belirtilen sayfa numarasi: EK-
9’un 3. sayfasini belirtmektedir.

' Bahsi gecgen eserde ekler kaynagin iceriginden ayri numaralandirilmistir. Belirtilen sayfa numaras1 EK-
9’un 3. sayfasini belirtmektedir.

12 Kaldirag finans teorisinde, firmalarin bor¢luluklarinin artmasi sonucunda iyi donemlerde sermaye
sahiplerine daha yiiksek getiri saglamalari; kotii donemlerde ise daha biiyiilk zarar vermelerini ifade
etmektedir. Ancak buradaki kullanimi tamamiyla firmanin bor¢luluk diizeyini belirtmek amaciyla
kullanilmustir.
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ROA her ne kadar bankanin performansi konusunda belli seviyede bir ipucuna
sahip olsa da sermayedarlarin bu oran ile ilgilenmedigi goriilmektedir. Ciinkii
sermayedarlar bankanin aktiflerine ne kadar getiri sagladigiyla degil; sermaye
yatirimlarina nasil bir geri doniis sagladigiyla ilgilenmektedir. Sermayedarlarin bu
ihtiyaclaria yonelik olarak hesaplanan 6zkaynak karliliginin (ROE) formiilii asagidaki
gibidir (Mishkin, 2004:3'3):

Net Kar
Ozkaynaklar

ROE =

Ozsermayenin amortismani olarak da adlandirilan ROE, faiz ve vergiler
Odendikten sonra sermayedarlara ne oranda bir getiri saglandigmin o6l¢iilmesinde
kullanilmaktadir. S6z konusu oran yillar itibariyle analiz edildiginde sermaye sahiplerinin
kazanc¢larinda meydana gelen degisimler izlenebilmektedir. Clinkii bu oranin yiiksek
olmasi isletmenin sermayedarlara kar pay1 dagitabilmesini veya karin otofinansmanda

kullanilabilmesini beraberinde getirmektedir (Ozdemir, 1999:39-40).

Bir bankanin birincil aracilik faaliyeti bor¢ vermek ve bu borgtan olan getirileri
kazan¢ getiren varliklarin aliminda kullanmaktir. Banka yoneticisi eger aktif-pasif
yonetiminde iyi performans gosterip diisiik maliyetle sagladigi fonlar1 yeterli getiri
saglayan varliklara yatirirsa kar yiiksek olacaktir. Bankanin aktif-pasif yonetim kalitesi,
bankanin faiz getirisi ile faiz giderleri arasindaki spreaddan'* etkilenmektedir. Net faiz
marj1 rasyosu bu spreadi 6lgmektedir. Net faiz marj1 asagidaki gibi hesaplanmaktadir
(Mishkin, 2004:4'3):

Faiz Gelirleri—Faiz Giderleri
Varliklar

Net Faiz Marj1 =

Net faiz marjinin daha anlamli olabilmesi icin paydada yer verilen varliklarin
ortalama faiz getirili varliklar olmasi gerekmektedir. Bu oran bir birim varlik i¢in elde

edilen faiz getirisini gostermektedir (Tortiner, 2012).

13 Bahsi gecen eserde ekler kaynagin iceriginden ayri numaralandirilmistir. Belirtilen sayfa numarast EK-
9’un 3. sayfasini belirtmektedir.

14 Spread: Aciklik, bosluk fark gibi anlamlarda kullanilmaktadir. Finans literatiiriinde bir varligin alig-satig
fiyat:1 arasindaki fark anlamiyla kullanilmaktadir.

15 Bahsi gecen eserde ekler kaynagin iceriginden ayri numaralandirilmistir. Belirtilen sayfa numaras1 EK-
9’un 4. sayfasini belirtmektedir.
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2.2.2.2 Banka Etkinligi

Etkinlik, sahip olunan kaynaklarin optimal bir bi¢gimde diizenlenerek ve
kullanilarak gerekli ¢iktinin en uygun sekilde saglanmasidir (Saruhan, 2012:6). Banka
etkinliginde 1i¢ Olclim tiirlinden bahsetmek miimkiindiir: saf teknik etkinlik, 6l¢ek

etkinligi ve teknik etkinlik.

Etkinlik tlirlerinden ilki olan saf teknik etkinlik ayn1 zamanda yonetimsel etkinlik
olarak da bilinmektedir. Bir karar alma birimi eger belirli diizeydeki bir ¢iktiy1 ortaya
koymak i¢in gerekenden daha fazla girdi kullaniyorsa bu durumda saf teknik etkinligin
varhgindan bahsetmek miimkiin olmayacaktir (Aysan ve Ceyhan, 2008:15). Oyleyse bir
banka belirli diizeydeki bir ¢iktiyr elde etmek icin gereken diizeydeki girdiye ne denli

yakin ise o kadar saf teknik etkinlige sahip olacaktir.

Olgek etkinligi, firmanin optimal biiyiikliie ulasmas1 sayesinde kazanilan
potansiyel iiretkenlik kazanc1 olarak tanimlanmaktadir. Olgek etkinligine sahip bir firma
Olcege gore sabit getiri bolgesinde ¢ikti meydana getirmektedir. Firma dlgege gore artan
getirinin oldugu bolgede ¢ikti liretimi yapiyorsa 6l¢egini biiyilitmelidir. Eger firma olgege
gore azalan getirinin oldugu bir iiretim diizeyinde ise de dlg¢egini kiiciilterek optimal
dleege ulasmalidir (Aysan ve Ceyhan, 2008:15). Oyleyse bir bankanin da odlgek

etkinligine sahip olmas1 dogru bir biiylikliikte faaliyet gdstermesi ile miimkiin olacaktir.

Teknik etkinlik ise Olgege gore sabit getiri varsayimi altinda hem saf teknik
etkinligi hem de dlgek etkinligini biinyesinde bulunduran etkinlik tiiriidiir. Oyle ki teknik
etkinlik saf teknik etkinlik ile 6l¢ek etkinliginin ¢carpimi ile bulunabilen bir biiyiikliiktiir
(Oztorul, 2001:24).

Etkinlik analizine iliskin agiklamalarda gbze carpan husus, hepsinde ¢ikt1 ve
girdiden bahsedilmesidir. Ancak bankacilikta girdi ve ciktiyr belirlemek ve 6lgmek
oldukea zordur. Oyle ki Parasiz (2007) bu konuyu soyle 6zetlemektedir:

“ Bankalarda iiretim ve prodiiktivite dogrudan dogruya tamimlanamaz. Ornegin
vadesiz mevduatlar bir girdi mi yoksa bir ¢ikti olarak mi islem gorecektir. Banka
hizmetleri hesap sayisi ve iglemlerle ya da hesap degerleriyle en iyi sekilde
olgiilebilir mi? Eger bir bankanmin digerinden daha prodiiktif oldugu personel
basina aktiflerle, brans basina personelle ya da sube basina aktiflerle él¢iilerek
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gosterilebiliyorsa, acaba bir bankanin daha etkin oldugu sonucuna varilabilir

mi? ”(Parasiz, 2007:171)

Parasiz’in belirttigi banka c¢iktisinin Slgiilmesi problemine iligskin literatiirde

iiretim ve aracilik yaklagimi olmak tizere iki yaklasim bulunmaktadir.

Uretim yaklasimi, bankalarmn ¢iktisinin mevduat, cesitli 6diing hesaplar1 ve bu
hesaplar iizerinde gergeklestirilen islem sayilari; girdisinin ise sermaye ve emek oldugu
kabuliiyle banka etkinliginin dl¢iimiiniin gerceklestirilmesini savunmaktadir. Ancak bu
yaklasimda, her bir banka hizmetinin mahiyeti Olgiisiinde agirliklandirilmasindaki
giicliik, faiz maliyetlerinin analize dahil edilmemesi ve banka karsilagtirmasi i¢in yeterli

bilginin yoklugu birer sorun olarak ortaya ¢ikmaktadir (Parasiz, 2007:171-172).

Aracilik yaklasimi, bankalarin ¢iktisinin kredi ve yatirimlarin degeri; girdisinin
ise emek ve sermaye gibi islem maliyetleri ile faiz maliyetleri oldugu kabuliiyle banka
etkinliginin 6l¢lilmesini savunur. Veri elde etmenin kolayligi sebebiyle literatiirde yer
alan pek cok calismada aracilik yaklasimi, iiretim yaklasimina tercih edilmektedir.
Bununla birlikte aracilik yaklasimi da olduk¢a karmasik bir yapiya sahip olan bankacilik
sisteminde etkinlik 6l¢timii ihtiyacin1 tam olarak karsilayamaz. Bu yaklasimda, ¢iktinin
nasil 6l¢iildiiglinlin calismadan calismaya farklilik arz etmesi, her bir krediye iliskin
risklerin ¢ikti hesaplamasinda dikkate alinmamasi ve vade Ozelliklerinin dikkate

alinmamasi birer sorun olarak dikkat ¢ekmektedir (Parasiz, 2007:172).

2.2.2.3 Veri Zarflama Analizi (DEA)

Veri Zarflama Analizi (DEA), Charnes vd.(1978) ile birlikte ortaya ¢ikmistir. Bu
analiz birbirine benzer nitelikte girdiler ile birbirine benzer nitelikte ¢iktilar meydana

getirmeye calisan karar birimlerinin etkinlik o6l¢iimlemesine yoneliktir (Martic vd.

2009:38).

Farkli 6lceklerle Olcililmiis birden ¢ok girdi ve ¢iktiya sahip karar birimlerinin
birbirine gore performanslarin1 tespit etmede ortaya c¢ikan zorluklarin bertaraf
edilmesinde veri zarflama analizi basarili olmaktadir. Ancak analize tabi tutulacak
birimlerin benzer hedeflerinin olmasi, ayni1 piyasa kosullarinda olmasi, verimliligi
etkileyen faktorlerin tiim karar birimleri i¢in ayni olmasi gerekmektedir (Atan ve

Catalbas, 2005:51).
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Bu yontem sayesinde karar birimleri, etkin hale gelmek icin ne diizeyde bir girdi

ve ¢ikt1 degisimine gitmeleri gerektigi bilgisine sahip olurlar (Atan ve Catalbag, 2005:51).

Veri zarflama analizinin dayandigi temel manti§1 anlamak i¢in bir girdi ve bir
ciktrya dayanan basit bir 6rnek faydali olacaktir. Diyelim ki farkli isletmelerdeki personel

sayilar1 ve satis hacimleri asagidaki gibi olsun (Cooper vd. 2007:3):

Tablo 2.1 - Veri Zarflama Analizi Ornegi

Isletme A B C D E F G H
Personel 2 3 3 4 5 5 6 8
Satislar 1 3 2 3 4 2 3 5
Satislar/Personel 0.5 1 0.667 0.75 0.8 0.4 0.5 0.625

Her bir isletmeye ait personel sayisi ve satis hacimlerini grafikte yerine koyup;
egimi en yiiksek Satiglar/Personel orani olan ve orjinden baslayan bir dogru ¢izildiginde
bu dogru etkinlik sinirin1 gosterecektir. Sekil 2.1 de yer verildigi iizere, B igletmesi
etkinlik sinir1 tizerindeyken geriye kalan biitlin noktalar etkinlik sinirin altindadir. Yani
etkinlik karsilastirilmasinda en iyi etkinlik seviyesine sahip B isletmesi benchmark olarak
kullanilirken diger isletmelerin etkinlik seviyesi, B isletmesinin de iizerinde bulundugu
etkinlik sinirma yakinliklar ile 6lgiilmektedir. Her bir isletme etkinlik sinirina ne kadar
uzaksa o kadar etkinlikten uzaktir ve etkin hale gelmek icin girdi ya da ¢iktilarinda
degisiklige gitmek durumundadir. Ornegin, etkinlik sinirinin altinda yer alan A isletmesi
etkin hale gelebilmek i¢in ya mevcut satis hacminde c¢alisan sayisini 1’e diislirmeli ya da
mevcut calisan sayisi ile devam edip satiglarint 2’ye ¢ikarmalidir.  Veri zarflama
analizinin adi sekildeki durumdan kaynaklanmaktadir. Ciinkii etkinlik dogrusu

matematiksel olarak B disindaki biitiin noktalar1 zarflamaktadir (Cooper vd., 2007:3-5).

Veri zarflama analizi, girdiye ve ¢iktiya gore iki farkli bigimde
kullanilabilmektedir. Girdiye yonelik DEA modelleri, belli bir diizeydeki ¢ikti igin
kullanilmasi gerekli optimal girdi diizeylerinin tespitini saglarken; ¢iktiya yonelik DEA
modelleri, belli bir girdi bilesimi i¢inde azami ne diizeyde bir ¢iktiya ulasilabileceginin

cevabini verir (Atan ve Catalbag, 2005:51).
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Sekil 2.1 - Veri Zarflama Grafigi
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Kaynak: Cooper vd., 2007:3

Veri zarflama analizinde kullanilan isletme k i¢in temel maksimizasyon modeli

asagidaki gibidir (Martic vd.,2009:38):

V=1 Yrklr
Max. hk= Zm—
i=1 XikVi
S.t.
s
r=1YjUr
LT <1
Zi=1 xjvl

vi: Girdi 1 i¢in belirlenen agirlik n: Isletme sayis1
m: Girdi say1s1 &: Kiigiik pozitif bir say1
ur: Cikti r icin belirlenen agirlik h : Karar birimi k’nin goreceli etkinligi

s: Cikt1 say1st

Ancak s6z konusu model, lineer ve kesirli objektif fonksiyonu ve kisitlarla lineer
ve dis bilikey degildir. Basit bir doniisiim ile s6z konusu model dogrusal programlama ile
¢oOziilir hale getirilebilir. Bu durumda model asagidaki gibi olacaktir (Martic vd.,

2009:38):
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Max. h k= Zf‘:l VrkUr

s.t.
m _
i1 XV =1

s m .
r=1YrjUr - Li=1 XjVi; <0 (: 1, 2,...,n)

Hesaplanan maksimum hi’nin 1’e esit olmasi durumunda analize tabi tutulan
isletme k etkin bir bi¢gimde faaliyet gosteriyor denebilir. Kisitlar hi’nin 1’in iizerinde
deger almasii engelledidi i¢in en fazla 1 degerini alabilmektedir. hi’nin 1’in altinda
olmas1 durumunda ise isletme k goreceli olarak etkinlikten uzaktir denebilir (Martic vd.,

2009:38).

Banka performansinin 6l¢iimiine yonelik ¢aligsmalarda hesaplanan hx degeri banka
performansinin gostergesi olarak kullanilmaktadir. Degerin 1’e yakin olmasi1 bankanin

etkinlige daha yakin oldugu ¢ikariminin yapilmasini saglar.

2.2.2.4 Gri lliskisel Analiz (GIA)

Banka performansimnin Ol¢limiine iliskin literatiirde yer alan ¢alismalarda

kullanilan bir diger analiz yontemi gri iliskisel analizdir (GIA).

Gri iliskisel analiz, Deng’in (1982) gri iligki evreni teorisine dayanmaktadir. Bir
bilginin “griligi”, s6z konusu bilginin eksik ya da tam olarak bilinmedigi anlamina
gelmektedir. Gri iligki ise iki sistem ya da iki elementin arasindaki zaman i¢inde
degismekte olan iliskinin 6l¢iilmesini icermektedir. Bu noktada gri iliskisel analiz (GIA),
elementlerin kendi gelisim trendlerinin benzer ya da birbiriyle ilgisiz oldugu durumda,
iki element arasindaki iliskinin Olgiilmesinde kullanilan bir yontem olarak One
cikmaktadir. Eger elementler birbiriyle tutarli bir trend iginde gelisiyorsa, elementler
arasinda yiiksek diizeyde bir iliskinin varligindan bahsetmek miimkiindiir (Ho,

2006:338).

GIA’nm performans &lciimlerinde kullanimi1 ise cesitli finansal rasyolar

vasitasiyla basar1 (performans) diizeyinin GIA katsayilar1 ile ifade edilmesine
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dayanmaktadir . Bir diger kullanim alani ise ¢ok sayidaki degiskenden 6nemsiz olanlar
disindakileri gruplara ayirmaktir. Bu sayede birbiriyle iliskili olan degiskenler kendi
aralarinda bir grupta toplanmakta ve diger degiskenlerden ayrilabilmektedir (Ecer,

2013:175).

2.2.2.5 CAMELS Analizi

Amerika Birlesik Devletleri’'nde 1970’lerin basinda, bankacilik sektoriinii
diizenleme gorevini yiiriitmekte olan kuruluslar, banka denetimlerinin ne siklikta ve hangi
yogunlukta yapilacagin1 belirlemek amaciyla CAMEL derecelendirme sistemini
kullanmaya baglamistir. 1979°da ise bankalarin performanslarini ortaya koymak ig¢in
Finansal Kuruluglar Tekdiizen Dereceleme Sistemi (UFIRS) uygulamaya gec¢mistir.
Sonraki donemde UFIRS sistemi, CAMEL adiyla anilmis ve bankalarin mali sthhatlerini
6lcmede CAMEL bilesenlerinin kullanimi yayginlasmistir (Wirnkar ve Tanko, 2008:3).

1996 yilina gelindiginde UFIRS, CAMEL sistemine bir yeni bilesen daha
eklemistir. Boylece s6z konusu derecelendirme sistemi artik CAMELS olarak anilmaya

baslamistir (Kandemir ve Demirel Arici, 2013:65).

Tiirkiye’de de bankacilik sisteminin denetim otoritesi olan BDDK, CAMELS
sistemini derecelendirme faaliyetlerinde kullanmaktadir. Bu kapsamda bankalarin
finansal oranlar1 kullanilarak hesaplanan CAMELS skorlari, yilda iki kez Bankacilik
Sektorii Performans Analizi Raporu’nda sunulmaktadir. Yine TCMB, CAMELS
sistemini olusturan faktorlerin agirliklarina uygun olarak olusturdugu erken uyari

analizlerini gerceklestirmektedir (Giiney ve Saka Ilgin, 2015:306).

CAMELS sistemi adini, biinyesinde bulunan 6 bilesenin bag harflerinden almistir.

S6z konusu bilesenler asagidaki gibidir (Kaya, 2001:2-6):

e (C—Sermaye Yeterliligi (Capital Adequacy)

e A — Varlik Kalitesi (Asset Quality)

e M — Yonetim Kalitesi (Management Quality)

o E —Kazang (Kéarlilik) Durumu (Earnings)

e L — Likidite (Liquidity)

e S —Piyasa Riskine Duyarlilik (Sensitivity to Market Risk).
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Bankalarin performansini yukarida verilen bilesenler bazinda 6lcen CAMELS
derecelendirme sistemi, her bir bilesen i¢in ayr1 skor olusturulmasina imkan sagladigi gibi
ayni zamanda bu bilesenlerin tiimiinii kapsayan tek bir skorun hesaplanmasina da olanak

tanimaktadir.
2.2.2.5.1 CAMELS’in Bilesenleri

CAMELS analizi yukarida da belirtildigi iizere, 6 bilesenden olugsmaktadir. Bu

bilesenler asagidaki gibi incelenebilir:
C — Sermaye Yeterliligi (Capital Adequacy)

Sermaye yeterliligi bir bankanin kriz zamanlarinda dahi ayakta kalabilmesini

saglayan igsel giiciliniin bir gostergesidir (Mohiuddin, 2014:152).

Bankacilik sektoriinde de siirdiiriilebilirligin  ve biiylimenin saglanmasi,
sermayenin etkin bir bigimde kullanilmasina baghdir. Oyle ki bankalar icin sermaye,
finans sektoriinde faaliyet gostermeyen isletmeler i¢in sermayenin ifade ettigi anlamdan
farklidir. Banka kaynaklarinin ¢ogunlugunu olusturan mevduatin, mudilerce yeterli bir
giivenceye sahip olarak bankacilik sistemine dahil edilmesi bankacilik sisteminde yeterli
seviyede sermayenin varligina baghidir. Clinkii mudiler, ihtiya¢ duyduklarinda, zor
zamanlarda dahi mevduatlarini rahatlikla bankacilik sisteminden ¢ikarabilmeyi arzu

ederler (Kandemir ve Demirel Arici, 2013:65).

Bir bankanin sermaye yeterliligi analizi kapsaminda, bankanin biiyiikliigii de
dikkate alindiginda sermayenin diizeyi ve kalitesi, ek sermaye ihtiyact durumunda kaynak
olanaklarmin vaziyeti, sorunlu varliklar i¢in ayrilan karsiliklarin durumu, bilango dis1
islemlerin getirdigi riskler ve sermaye piyasasi ve diger piyasalara bankanin ulagabilme

durumu gibi etmenler dikkate alinmaktadir (Sakarya, 2010:14).
A — Varlik Kalitesi (Asset Quality)

Aktif kalitesi, bir bankanin finansal anlamda ne kadar giig¢lii oldugu ve
varliklarinin ne derece riskli oldugunu ortaya koymaktadir. Yine aktif kalitesi bankanin
giincel durumu ve gelecekteki finansal durumunun analiz edilmesinde oldukca 6nemli bir
yere sahiptir. Banka aktifleri biliyiilk oranda verilen kredilere dayandigindan, aktif
kalitesine iliskin degerlendirmeler genelde krediler iizerinden olmaktadir (Gliney ve Saka

Ilgin, 2015:307).
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Bir bankanin varlik kalitesi analizi kapsaminda, kredi kullandirim asamasinin
basarisi, sorunlu varliklarin tespiti ve izlenmesi, karsiliklarin durumu, kredi ve yatirim
portfoyii degerlendirmesi, varlik yogunlasmasinin varligt ve sorunlu varliklarin

likiditasyonu gibi faktorler dikkate alinmaktadir (Ege vd., 2015:112).
M — Yonetim Kalitesi (Management Quality)

Yonetim kalitesi, CAMELS analizinde yer alan ve bankanin biiylime ve
siirdiiriilebilirligini saglayan onemli bir bilesendir. Yonetimin kalitesi, belirlenmis
kurallara uyum, degisen ¢evreye cevap verme ve planlama becerisi, liderlik ve bankanin

yonetim kapasitesi ile 6l¢iiliir (Misra ve Aspal, 2013:42).

Bir bankanin yonetim kalitesi analizi kapsaminda, banka kararlarinin yonetim
kurulunca desteklenme durumu, yonetimin riskleri kontrol etme becerisi, sektordeki
gelismelere ayak uydurma ve onciiliik etme durumu, i¢ kontrol sisteminin durumu, bilgi
ve risk sistemlerinin yapisi, belirlenmis kurallara uygunluk ve bankanin genel basarisi

gibi degiskenler dikkate alinmaktadir (Sakarya, 2010:15).
E — Kazang (Karliik) Durumu (Earnings)

Kazang, bir organizasyonun finansal performansimni 6lgmek i¢in 6nemli bir
parametredir. Bankalar, temettiilerin 6denmesi, gerekli sermaye diizeyinin korunmasi,
kazangh yatirimlarin degerlendirilmesi, yeni faaliyetlere istirak etme ve rekabetin
stirdiiriilmesi gibi faaliyetler i¢in kazanclara ihtiya¢ duyar. Kazang kalitesi/durumu bir
bankanin karlilig1 ve iiretkenligini 6l¢cmekte ve gelecekteki kazang kapasitesinin biiyiime

ve siirdiiriilebilirligini agiklamaktadir (Ahsan, 2016:48).

Kazan¢ durumu analizi kapsaminda, kazanglarin yillar itibariyle trendi ve istikrari,
kazang kaynaklar1 ve kalitesi, kazanglarin piyasa risklerine karsi duyarliligi, karsilik
sistemi ve yeniden degerlendirmenin durumu gibi faktorler dikkate alinmaktadir

(Sakarya, 2010:15).
L- Likidite(Liquidity)

Bir bankanin likiditeyi saglamasi yiiksek diizeyde likit ve kolayca transfer
edilebilen varliklarinin var olmasina baghdir. Likidite varligin kisa silirede nakde
cevrilebilmesini; transfer edilebilme ise varligin banka tarafindan diger kisilere kabul

edilebilir bir bicimde gegirilebilmesini ihtiva eder. Likidite bankanin beklenmedik nakit
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taleplerine hizli bir bi¢imde cevap vermesini saglar. Bunun saglanamamasi durumunda
ise banka mudilerin ihtiyaglarini karsilayabilmek i¢in yiiksek faizle disaridan bor¢clanmak
durumunda kalir. Bu durumda ise bankanin karlilig1 ve dolayisiyla performansi zarar

gorir (Mohiuddin, 2014:157-158).

Bir bankanin likidite analizi kapsaminda, para ve benzeri fon piyasalarina erisim
olanagi, kaynaklarin yogunlasma durumu, kisa vadeli fonlara bagimlilik, mevduatlarin
istikrar durumu ve varliklarin satilabilme ve menkullestirme imkanlar dikkate

alinmaktadir (Ege vd., 2015:113).
S- Piyasa Riskine Duyarlilik (Sensitivity to Market Risk)

Doéviz, menkul, gayrimenkul fiyatlari, faiz oranlar1 gibi parametrelerdeki
degisimlere karsi bankanin sahip oldugu yonetim becerisi piyasa riskine duyarhilik
kapsaminda analiz edilmektedir. Bankanin pazarda meydana gelebilecek negatif
durumlarda karhlik, likidite ve sermayesinde meydana gelen degisimler piyasa riskine

duyarlilig1 olusturur (Giimiis ve Nalbantoglu, 2015:85).

Piyasa riskine duyarlilik analizi kapsaminda, bankanin ticaret ve doviz
islemlerinden gelen piyasa riski, bankanin faiz riskinin yapisi, yonetimin piyasa riskini
kontrol etme yoniindeki ¢abasi ve banka kazanglilig1 ve sermaye yeterliliginin piyasadaki

degisimlere kars1 gosterdigi tepki goz onlinde bulundurulmalidir (Sakarya, 2010:16).

Her bir bilesenin degerlendirilmesinde dikkate alinacak kriterler agsagidaki tabloda

Ozetlenmistir:

Tablo 2.2 - CAMELS Bilesenleri Degerlendirme Kriterleri

KRITERLER

Bankalarin mali vaziyetlerinin banka biiyiikliikleri g6z 6niinde
bulundurularak degerlendirilmesi

C - (Capital)
Sermaye
Yeterliligi

Sermayeye ihtiya¢ duyulmasi halinde kaynak olanaklari

Riskli varliklar, ayrilan karsiliklar ve yeniden degerleme sartlar

Varlik yapisinin ¢esitli riskleri kapsayacak sekilde ayristirilmasi

Bilango dis1 risk degerlendirilmesi
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Kazan¢ durumu

Biiytime ongoriileri ve planlar

Dagitilmamis karlar

Sermaye piyasalar1 ve diger kaynaklara erigim olanaklar

A - (Asset)
Aktif Kalitesi

Kredilendirme siirecinin etkinligi, kosullari, yOnetimsel
degerlendirme, risk degerlendirmesi ve risk degerlendirmesine
uygun teminat

Sorunlu varliklarin tespiti ve izlenmesi

Kredi karsiliklar1 ve yeterli zarar karsiliklarin ayrilmasi

Kredi riski diizeyi ve nazim hesaplarda izlenen islemler icin
verilen teminatlarin, tiirev islemlerin, kredi limitlerinin
incelenerek degerlendirilmesi

Kredi ve yatirim portfolyosunun degerlendirilmesi

Varlik yogunlagsmasi durumu

Problemli varliklarin likiditasyonunda gosterilen basar1

I¢ denetim ve yonetim bilgi sistemleri

M - (Management)
Yonetim Kalitesi

Banka kararlarinin banka yonetim kurulunca desteklenme
kosullar1

Yonetim kurulunun ve iist yonetimin riskleri kontrol etme
kabiliyeti, sektdre uyum ve onciiliik etme basarisi

Ic kontrol sistemlerinin yeterlilii ve uygun politikalar
olusturma becerisi

Yonetim, bilgi ve risk sistemlerinin yapisi, bilyiikligi ve
yeterliligi

Mevzuata uygunluk

Banka yoOnetiminin i¢ kontroliin tespitlerinin dikkate alma
durumu ve mevzuata uyma istegi

Yonetim basarisi

Otorite dagilim1 ve yonetim kalitesi
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Genel performans ve Risk yapisi

E - (Earnings)
Kazanglar
(Karhhk)

Karliligin trend ve istikrar durumu

Dagitilmamig karlarin banka biinyesinde yeterli sermaye
olusturma durumu

Kazang kaynaklar1 ve kalitesi

Biitcelendirme ve yonetim bilgi sistemlerinin durumu

Karsilik ayirma ve yeniden degerleme vaziyeti

Varlik yogunlagmasi

Kazanglarin piyasa riskine karsi1 hassasiyeti

L - (Liquidity)
Likidite Durumu

Giincel likidite durumu ve gelecekteki likidite durumunun
degerlendirilmesi ve likidite ihtiyacini1 giderme durumu

Para ve benzeri kisa vadeli fon piyasalarina erigim olanaklari

Fon kaynaklarinda farklilastirma derecesi

Kisa vadeli fonlara bagimlilik derecesi

Mevduatlarin istikrar1 ve degisimi

Varliklarin menkul kiymetlestirme ve nakde c¢evrilebilme
olanaklar1

Likidite stratejileri ve yonetim bilgi sisteminin birlikte
degerlendirilmesi

S - (Sensitivity to
Market Risk)
Piyasa Riskine
Duyarhhk

Bankanin 6zkaynak degeri ve karliliginin piyasada meydana
gelen degisimlere tepki diizeyi

Yonetimin piyasa riskini teshis etme ve kontrol altina alma
becerisi

Ticari olmayan igslemlerden dogan faiz riski durumu

Ticaret ve doviz islemlerinden dogan piyasa riski vaziyeti

Kaynak: Ege vd., 2015:112-113
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2.2.2.5.2 CAMELS Skorlariin Hesaplanmasi

CAMELS skorlarmin hesaplanmasi neticesinde her banka i¢in 1’den 5’e kadar bir
aralikta CAMELS notu olusturulur. Bu notlarin anlamlar1 asagidaki gibidir:

e | — Banka tiim yonleriyle sthhatlidir.

e 2 — Banka genel itibariyle sihhatlidir.

e 3 — Bankanm belli noktalarda problemli 6zellikleri vardir. Banka soklardan ve
degisikliklerden negatif etkilenebilir. Denetci problemli noktalara daha fazla
thtimam gostermelidir.

e 4 — Banka genel itibariyle sorunludur. Mali performansi tatmin edici diizeyin
altindadir.

e 5 —Banka ciddi risk altindadir. Bankanin batma veya piyasadan ¢ikma ihtimali
yiiksektir (Glimiis ve Nalbantoglu, 2015:85).

S6z konusu notlarin olusturulmasi igin ise asagida yer verildigi lizere 8 agamal

bir islemin gercgeklestirilmesi gerekmektedir:

Sekil 2.2 - CAMELS Notunun Hesaplanmas1 Asamalari

Asama 1: Referans Degerin Hesaplanmasi

Ilgili oranin sektor ortalamasinin alinmasi ile referans degere ulasilir.

D

Asama 2: Endeks Degerinin Hesaplanmasi

Her bir bankaya ait oranin referans degere boliintip 100 ile ¢arpilmasi neticesinde elde

edilen biiyiikliik endeks degeridir.

Asama 3: Sapma Degerin Hesaplanmasi

Iliski yoniine gore, endeks degerini 100’den ¢ikarmak ya da endeks degerinden 100’1

cikarmak ile bulunan biiyiikliik sapma deger olarak adlandirilir.
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Asama 4: Oran Agirhgi x Sapma Deger Hesaplamasi

3. Asamada hesaplanan sapma degerinin oran agirligi ile ¢arpilmasi neticesinde elde

edilen biiyiikliikler tiim bankalar i¢in hesaplanir.

Asama 5: Agirhkh Sapma Degerlerinin Toplaminin Alinmasi

Her bir oran i¢in hesaplanan sapma degerleri oran agirliklar ile ¢arpildiktan sonra elde

edilen biiyiikliikler her bir banka i¢in ayr1 ayr1 toplanir.

Asama 6: Agirhikh Bilesen Biiyiikliiklerinin Hesaplanmasi

5. Asamada elde edilen biiyiikliikler ilgili bilesen agirligi ile ¢arpilarak her bir bilesen
icin agirlikli bilesen biiyiikliikleri hesaplanir.

Asama 7: Bilesik CAMELS Degerlerinin Hesaplanmasi

6. Asamada elde edilen agirlikli bilesen biiytikliikleri her bir banka i¢in toplanir ve
bilesik CAMELS degerleri hesaplanir.

Asama 8: CAMELS Notunun Tayin Edilmesi

7. Asamada hesaplanan bilesik CAMELS degerlerine karsilik gelen 1-5 arast CAMELS

notu her bir bankaya tayin edilir.

Kaynak: Kandemir ve Demirel Arici, 2013:73

CAMELS notunun hesaplanmasinin 1. Asamasi olan referans degerinin

hesaplanabilmesi icin hangi oranlarin hangi bilesen i¢in kullanilacagi sorusunun
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cevaplanmasi gerekmektedir. Her bir bilesen bazinda kullanilan oranlar ve bu oranlarin

agirliklar1 Tablo 2.3’te sunulmustur:

Tablo 2.3 - CAMELS Analizinde Kullanilan Oranlar ve Oran Agirhklan

) Iliski | Oran | Bilesen
Bilesen Oran Yonii | Agirhg | Agirhg
Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + N 0.5
Operasyonel Riske Esas Tutar) ’
(C) SERMAYE . .
YETERLILICI Ozkaynaklar / Toplam Aktifler + 0,3 0,2
(Ozkaynaklar-Duran Aktifler) / N 0.2
Toplam Aktifler ’
Toplam Krediler ve Alacaklar / i 0.4
Toplam Aktifler ’
gfgﬁgl Takipteki Krediler / Toplam ] s | 015
Krediler ve Alacaklar ’
Duran Aktifler / Toplam Aktifler - 0,3
Takipteki Krediler / Toplam i 0.4
Krediler ve Alacaklar ’
(M) YONETIM . L
. . Toplam Faaliyet Gelirleri / 0,15
KALITESI Toplam Aktifler " 0.3
Sube Basina Net Kar + 0,3
Net Donem Kari (Zarari) /
Toplam Aktifler ) 0.3
Net Donem Kari (Zarari) /
Ozkaynaklar ) 0.3
(E) KARLILIK | veroi Oncesi Kar (Zarar) / 0 0.2 0,15
Toplam Aktifler ’
Net Donem Kari (Zarari) /
Odenmis Sermaye +(-) 0,2
(L) LIKIDITE | Likit Aktifler / Toplam Aktifler + 0,35 0,2
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Likit Aktifler / Kisa Vadeli N 0.35

Yiikiimliliikler ’

YP Likit Aktifler / YP Pasifler + 0,3

YP Aktifler / YP Pasifler - 0,35
(S) PIYASA Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz - 0.35
RISKINE Geliri / Toplam Aktifler ’ 0,15
DUYARLILIK -

Bilango I¢i Doviz Pozisyonu / - 0.3

Ozkaynaklar ’

Kaynak: Kandemir ve Demirel Arici, 2013:71-72

Sekil 2.2°de gorsel olarak anlatilan CAMELS notu hesaplama prosediirii
asagidaki gibidir (Oztorul, 2011:40-53):

Ilk asamada Tablo 2.3’de verilen oranlar tiim bankalar i¢in hesaplandiktan
sonra bankalarin ortalama oranlar1 alinarak referans degerler olusturulur.
Ikinci asamada asagidaki formiil vasitasiyla her bir bankanin endeks degeri

hesaplanir:
Bankanin Endeks Degeri = (Bankanin Orani / Referans Oran) x 100

Oran ve bilesen arasindaki iliskinin yonii belirlenir. Ornegin, likit
aktifler/toplam aktifler oraninin artmasi likidite bileseni i¢in olumlu bir
gosterge oldugundan bu oran ve bilesen arasindaki iliskinin yonii
pozitif(+)’tir.
Her bir bankanin performans degeri asagidaki formiile gore hesaplanir:
[liskinin Yéonii Negatifse(-):

Performans Degeri = 100 — Endeks Degeri

Lliskinin Yonii Pozitifse(+):

Performans Degeri = Endeks Degeri — 100
Performans degerleri orana verilen agirliklar ile carpilip kendi arasinda
toplanarak her bir bilesen icin birer performans puani olusturulur.
Her bir bilesenin performans puani da bilesen agirlig1 ile ¢arpilip toplanarak

bilesik CAMELS degeri olusturulur.
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e Son olarak bilesik CAMELS degerlerinin bulundugu araliklara gore asagidaki
puanlar her bir bankaya CAMELS notu olarak tayin edilir:

Tablo 2.4 - Bilesik CAMELS Degerlerine Karsilik Gelen CAMELS Notlari

Bilesik CAMELS Degeri Puan
30 - oot 1
10 - 30 2
(-10)—10 3
(-30) - (-10) 4
5

-0 - (-30)
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UCUNCU BOLUM

TURK BANKACILIK SEKTORUNDE YABANCI FON KAYNAK
YAPISI VE TURK BANKACILIK SEKTORUNUN
PERFORMANS DEGERLENDIRMESI

Ik iki boliimde ¢alismanin sirastyla bagimsiz ve bagimli degiskenlerine iliskin
kavramsal ¢er¢evenin olusturulmasinin ardindan ti¢iincii béliimde, tizerinde aragtirmanin
gerceklestirilecegi Tiirk Bankacilik Sektoriine iliskin genel bir degerlendirmeye yer
verilmistir. Bu degerlendirme iki agamadan olusmaktadir. Birinci asama Tiirk Bankacilik
sektoriiniin yabanci fon kaynak tercihi lizerine ve ikincisi de Tiirk Bankacilik sektoriinii
yansitan 15 bankanin CAMELS derecelendirme sistemi ile performansinin

degerlendirilmesi iizerine insa edilmistir.

Calismada banka performansmnin oOlgiimiinde CAMELS yonteminin tercih
edilmesinin sebebi, bu yontemin diger yontemlerin aksine banka performansini ¢ok ¢esitli
boyutlarda 6lgme imkan1 saglamasidir. Bu sayede her bir bankanin veya banka grubunun
kuvvetli ve zayif oldugu yonleri tespit etmek miimkiin olmaktadir. Yine bir baska sebep
CAMELS’in banka veya banka gruplarini toplam performans bazinda ileri ya da geriye

tastyan sebepleri tespit etmeye imkan taniyan bir yontem olmasidir.

3.1 Tiirk Bankacilik Sektoriinde Yabanci Fon Kaynak Tercihi

Bu boliimde Tiirk Bankacilik Sektori, yapilacak analizin tiirline gore alt gruplara
ayrilip, 10 senelik bir déonem igerisinde incelenmistir. Temelde, yabanci fon kaynak
tercihlerinin zamana, alt gruplara ve diger 6zelliklere bagl olarak ne yonde degistigi
tizerine ¢ikarimlarda bulunmak amaglanmistir. Bu baglamda TBB’nin yayinlamis oldugu

istatistikler temel veri olarak kullanilmistir.

Bankacilik sektoriinde yabanci fon kaynak tercihleri, yabanci fon kaynaklarinin

tim fon kaynaklar1 igerisindeki yeri, mevduatlar ile ilgili tercihler, mevduat disi



57

kaynaklar ile ilgili tercihler ve diger pasif kalemleri ile ilgili tercihler bazinda

degerlendirmeye tabi tutulmustur.

3.1.1 Tiirk Bankacilik Sektoriinde Yabanci Fon Kaynagi Kullanimi

Bu boliimde yer verilen analizlerin bankalar i¢in ne kadar énemli oldugunun
anlasilabilmesi i¢in Oncelikle Tiirk Bankacilik Sektoriinde yabanci fon kaynagi

kullaniminin ne diizeyde oldugunun tespit edilmesi faydali olacaktir.

Sekil 3.1 - Tiirk Bankacilik Sektoriinde Yabanci Fon Kaynaklarimin Kullanim

Yabanci Kaynaklar / Toplam Kaynaklar

0,92
0,915
0,91
0,905
0,9
0,895
0,89
0,885
0,88
0,875
0,87
0,865
0,86
0,855
0,85

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

= == T{irk Bankacilik Sistemi Mevduat Bankalari

-------- Kamu Sermayeli Bankalar Ozel Sermayeli Bankalar

Yabanci Sermayeli Bankalar

Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar

Sekil 3.1 dikkatle incelendiginde, Tiirk Bankacilik Sektoriinde yabanci fon
kaynaklarinin, tiim banka kaynaklarmin %86 - %89’unu olusturdugu goriilmektedir.
Buradan hareketle tez ¢alismasimin giris boliimiinde de bahsi gegtigi iizere, bankacilik
sistemi biinyesinde meydana gelen pek ¢ok degisikligin, bankalarin temel finansman

kaynagi olan yabanci kaynaklara olan ihtiyaci degistirmedigini gormek miimkiindiir.

Grafik, analize tabi tutulan yillar bazinda incelendiginde asag1 ya da yukar1 yonlii

diizenli bir trendin varlifindan bahsetmek miimkiin degildir. Bununla birlikte 2007-2012
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yillart arasinda yabanci kaynaklarin tiim kaynaklar icerisindeki paymin alt gruplar
bazinda birbirinden farklilastig1 goriilmektedir. Ozel sermayeli bankalar ve mevduat
bankalarinin yabanci kaynak payinin, bankacilik sektoriiniin yabanci kaynak payi ile
birlikte hareket ettigi goriiliirken; kamu sermayeli bankalarin ve yabanci sermayeli
bankalarin sektdriin genelinden ayristigi goriilmektedir. Kamu sermayeli bankalar
sektorden daha yiiksek diizeyde yabanci kaynak kullanimina gitmekteyken; yabanci

sermayeli bankalarin daha ytliksek 6zkaynaga sahip olduklar1 goriilmektedir.

Farklilagmanin sebebine iligskin olarak yabanci kaynaklar s6z konusu alt gruplar
bazinda incelendiginde kamu sermayeli bankalarin kaynaklar1 igerisinde mevduatlarin
paymin yiiksek seyrettigi; bu bankalarin kaynaklarmin yabanci sermayeli bankalara ve
bankacilik sektoriine gore daha yiiksek diizeyde mevduata dayandigi goriilmektedir.
Nitekim farklilasmanin bulundugu yillar bazinda kamu sermayeli bankalarin
kaynaklariin ortalama %75’ini mevduatlar olustururken; bu oran tiim bankacilik sektorii
icin %63 ve yabanci sermayeli bankalar i¢in %59 seviyesindedir. Buradan hareketle
yabanci sermayeli bankalarm yabanci kaynaklarinin mevduattan ziyade mevduat disi
kaynak ve diger pasiflerden olustugu goriilmektedir. Farklilasmanin bulundugu yillarda
0zkaynak kalemleri incelendiginde ise, yabanci sermayeli bankalarin 6denmis sermaye
paylarinin kamu sermayeli bankalara gore yiiksek seyrettigi goriilmektedir. Nitekim s6z
konusu yillarda yabanci bankalarin 6denmis sermayelerinin toplam kaynaklara oraninin
ortalama %6,12 oldugu; ancak kamu sermayeli bankalar i¢in s6z konusu oranin %2,65’te
kaldig1 goriilmektedir. Kamu sermayeli bankalar ve yabanci sermayeli bankalar
arasindaki yabanc1 kaynaklar/toplam kaynaklar oran1 farkliliginin biiyiik oranda 6denmis
sermaye farklartyla birlikte seyrettigi; dolayisiyla bu farklilasmanin sebebinin yabanci
sermayeli bankalarin daha yliksek diizeyde 6denmis sermaye sahibi olmasindan
kaynaklanabilecegini sdylemek miimkiindiir. Yine kamu sermayeli bankalarin mevduat
toplamadaki avantajlarinin yabanci fon kaynaklarini daha yiiksek diizeyde kullanmalarini
beraberinde getirebilecegi cikarimini yapmak anlamli olacaktir

(https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar).

2012 yilindan sonra ise banka gruplarinin yabanci kaynaklar/toplam kaynaklar
oraninin  %388,5-%90 araliginda sikistifi ve birbirine yakinsadigi goriilmektedir.
Farkliliklarin azalmasinin arkasindaki sebep ise bankalarin asgari sermaye yeterliliklerini

diizenleyen Basel II’ye 2011 yilinda paralel gecislerin baslamasi; 2012 yilinda ise resmi
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olarak Basel II’ye uygun sermaye diizenlemelerine gidilmesidir. Bu tarihten sonra Basel
[I’ye gore asgari SYR %8 olarak belirlenmistir (Baskal, 2012). S6z konusu durum

bankalar1 %12 oraninda bir 6zkaynaklar/toplam kaynaklar oranina yonlendirmistir.

Yabanci kaynaklarin toplam kaynaklar icgerisindeki oranina iliskin bahsin
ardindan temel yabanci kaynak kalemi olan mevduatlara iliskin son 10 yillik bilgilere yer

vermek bankalarin fon kaynak tercihinin anlasilmasinda faydali olacaktir.

3.1.2 Tiirk Bankacilik Sektoriinde Temel Yabanci Fon Kaynagi Olarak Mevduatlar

Mevduatlar bankaciligin dogasi geregi, bankalarin temel fon kaynagi olarak 6ne
cikmaktadir. Tiirk bankacilik sektoriinde de yabanci kaynaklar igerisinde en biiyiik
kalemi mevduatlar olusturmaktadir. Sekil 3.2 Tiirk bankacilik sektoriinde mevduatlarin

yabanc1 kaynaklar i¢erisindeki payin1 gostermektedir.

Sekil 3.2 - Tiirk Bankacilik Sektoriinde Mevduatin Yabanci Kaynaklar
Icerisindeki Yeri

Mevduatlarlar / Toplam Yabanci Kaynaklar
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Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-rapor lar

Mevduatlar/yabanci kaynaklar oran1 grafigi incelendiginde, hem sektér bazinda
hem de sektdr biinyesindeki alt gruplar bazinda, mevduatin yabanci kaynaklar

icerisindeki paymin %60 seviyesinin lizerinde seyrettigi goriilmektedir. Bu sebeple
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analize tabi tutulan yillar igerisinde, sektoriin baslica yabanci fon kaynagiin mevduat

oldugu goze ¢arpmaktadir.

Her ne kadar sektoriin temel yabanci fon kaynagi mevduatlar olsa da analize tabi
tutulan yillar bazindaki trend géz oniine alindiginda mevduatlarin yabanci fon kaynaklari
icerisindeki payinin hizla azalmakta oldugu goriilmektedir. S6z konusu azalis i¢in kirllma
noktasinin 2011-2012 yillart oldugu goze ¢arpmaktadir. Analiz déonemi 2007-2011 ve
2008-2012 yillarii kapsayan iki periyoda ayrildiginda, ilk donemde mevduatin yabanci
kaynaklar igerisindeki paynin ortalama %72 diizeyinde; ikinci donemde ise ortalama
%65 diizeyinde sekillendigi goriilmektedir. S0z konusu farkin hangi kalemlere
dagildigina bakildiginda ise ikinci donemde alinan kredilerin ortalama paymin %3 arttig1;
yine ihra¢ edilen menkul kiymetlerin ortalama paymin da %4 arttig1 kolaylikla fark
edilmektedir. Bu durum dikkate alindiginda bankalarin fon kaynagi olarak mevduat dis1
kaynaklara yoneldigi ¢ikarimini yapmak yanlig olmayacaktir

(https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar).

Mevduatin yabanci kaynaklar icerisindeki payimnin azalisina iliskin analizin
ardindan mevduatin tiirleri bazinda sektérdeki genel yonelimi incelemek sektoriin fon
kaynak tercihlerinin anlagilmasinda faydali olacaktir. Sekil 3.3 yabanci para iizerinden
mevduatlarin toplam mevduatlara oranin1 yillar itibariyle gostermektedir.

Sekil 3.3 — Tiirk Bankacilik Sektoriinde Yabanci Para Uzerinden Mevduatlarin
Toplam Mevduatlar icerisindeki Yeri

Yabanci Para Uzerinden Mevduat / Toplam Mevduat
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Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar
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Yabanci para mevduatin toplam mevduat igerisindeki payini gosteren grafik
incelendiginde, 6zellikle 6zel bankalarda ve yabanci sermayeli bankalarda mevduatin
onemli bir kisminin yabanci para lizerinden mevduatlardan olustugu; kamu bankalarinda
ise yabanci para lizerinden mevduatin giderek sektor ortalamasina uygun hale gelmeye
basladig1 goriilmektedir. Bu grafik iizerinden ¢ikarilacak bir baska sonug ise hem sektor
bazinda hem de alt gruplar bazinda yabanci para mevduatin toplam mevduat icerisindeki
paymin hizla artmakta oldugudur. Analize tabi tutulan donemde kamu sermayeli
bankalarda yabanci para lizerinden mevduatin toplam mevduatlara oran1 %75; bankacilik
sektoriinde %25; 6zel bankalarda %13 ve son olarak yabanci sermayeli bankalarda %6
oraninda artmistir. Globallesme yoneliminin hakim oldugu diinyada, Tiirkiye’nin giderek
daha fazla diizeyde dis diinyaya entegre olmasi mevduatin yerel para biriminden farkl
para birimleri bazinda artmasini beraberinde getirmektedir'®

(https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar).

Sekil 3.4 - Tiirk Bankacilik Sektoriinde Ortalama Mevduat Vadesi

Mevduat Ortalama Vadesi(Ay)
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, (2007-2016)

Sekil 3.4 Tiirk bankacilik sektoriinde yillar itibariyle ortalama vadenin gelisimini

gostermektedir. Ortalama vade 6zellikle TL mevduatta oldukca kisa kalmakta ve 3 ayin

16 Mevduat bankalari, mevduat kabul eden bankalarin timiinden olustugundan dolayr mevduatin

dagilimina iligkin oranlar1 i¢eren grafiklerde mevduat bankalar ile bankacilik sektorii verileri aynidir.
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bile iizerine ¢ikamamaktadir. Ortalama vadede ¢ok yavas seyreden yukari yonli bir
trendin varligindan bahsetmek miimkiin olsa da mevcut durumda mevduatlarin uzun
vadeli bir finansman kaynagi olmasi gili¢ goziikmektedir. Grafikte gerek TL (Tiirk Lirasi)
gerekse YP (Yabanci Para) mevduatin ortalama vadesinde 2011 yilinda meydana gelen
cabuk yiikselisin arkasindaki sebep, s6z konusu donemde TCMB’nin mevduatlara iliskin
zorunlu karsilik oranlarini vadelere gore farklilastirmis olmasidir ( Tiirkiye Bankalar

Birligi, 2011:1-22).

Sekil 3.5 - Tiirk Bankacilik Sektoriinde Mevduatin Sahiplerine Gore Dagilim

Mevduatin Sahiplerine Gére Dagilimi
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, (2007-2016)

Sekil 3.5 Tiirk bankacilik sektoriinde mevduatin hangi kesimlerden toplandigini
yillar itibariyle gostermektedir. Sektoriin ana mevduat kaynagi tasarruf mevduati
sahipleridir. Oyle ki analize tabi dénem icerisinde mevduatin %55 - %601 tasarruf
mevduatlarindan olusmaktadir. ikinci nemli mevduat kaynag ise ticari isletmelerdir.
2007-2016 aras1 donemde mevduatlarin %20 - %25’ini ticari mevduat olusturmustur.
Analiz edilen donem igerisinde tasarruf mevduatinin tiim mevduatlar icerisindeki pay1
tlimlt bir bigimde diisiis gosterirken; bankalarin birbirleri nezdinde bulundurduklari
mevduatlar olan bankalar mevduatinin paymin biiyiidiigi goriilmektedir. Bankacilik
sektoriinde bankalar arasi etkilesiminin hizla artmasi neticesinde bankalarin birbirleri

nezdinde bulundurduklar1 hesaplarin tutarlarinin biiyiimesi olduk¢a dogal bir durumdur.
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Resmi mevduatin payimin ise analize tabi donemlerde oldukgca istikrarli bir bigimde %6 -

%7 bandinda hareket ettigi goriilmektedir.

Sekil 3.6 - Tiirk Bankacilik Sektoriinde Tasarruf Mevduati Sigortasina Tabi
Mevduatin Toplam Mevduat I¢erisindeki Pay

Sigorta Kapsamindaki Mevduat / Toplam Mevduat
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Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar

Sekil 3.6 belli bir tutarin altinda kaldigi i¢in tasarruf mevduati sigortasina tabi
olan mevduatin toplam mevduat icerisindeki payin1 yillar itibariyle géstermektedir. S6z
konusu grafik incelendiginde bankalarin diisiik tutarli mevduatlara yonelme trendinin
bulundugunu sdylemek giictiir. Ciinkii 2012-2013 yillar1 arasindaki sigramanin diginda
herhangi bir yiikselis yoktur ve s6z konusu ylikselisin sebebi de tasarruf mevduati sigorta
limitinin s6z konusu yilda 50.000 TL’den 100.000 TL’ye c¢ikarilmasidir. Bu grafik
vasitasiyla yapilacak bir degerlendirme sonucunda bankalarin mevduat i¢in mudi
yogunlagmasinin azaltilmasina yonelik basarili bir ¢abalarinin bulunmadigini sdylemek
mimkiindiir. Banka gruplar1 bazinda bir degerlendirme yapilirsa, diisiik tutarh
mevduatlarin toplam mevduatlar igerisindeki paymin en yiiksek oldugu banka grubu
kamu sermayeli bankalardir. Ozel sermayeli bankalar ve yabanci sermayeli bankalarin

ise birbirine ¢ok benzer bir oranda diisiik tutarlt mevduata yoneldikleri goriilmektedir.
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3.1.3 Tiirk Bankacihik Sektoriinde Mevduat Disi Yabanci Fon Kaynaklariin

Kullanimi

Mevduatlara iligskin baglikta, bankalar i¢in baglica yabanci fon kaynaginin
mevduatlar oldugu; ancak son donemde bankacilik sektériinde mevduatin yabanci fon
kaynaklart i¢indeki payinin azalma trendinde oldugu ve mevduat dis1 yabanci fon
kaynaklarina yonelimin bulundugu ¢ikarimi yapilmisti. Bu baslik altinda mevduat disi
yabanci fon kaynaklarma iligkin  bankacilik sektoriindeki genel yonelim analiz
edilmistir.

Sekil 3.7 - Tiirk Bankacilik Sektoriinde Mevduat Disi Fon Kaynaklarinin Toplam
Yabanci1 Kaynaklar I¢indeki Yeri’’
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Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar

Sekil 3.7 bankacilik sektoriinde yillar itibariyle mevduat dis1 fon kaynaklar
kullanim1 bilgisini vermektedir. Grafik dikkatle incelendiginde mevduat kullanimi
grafigindeki durumun tam tersi bir sonucun bulundugu goriilmektedir. Bankacilik sektorii
analize tabi 10 yil icerisinde yabanci kaynaklari icerisinde mevduatin payimni azaltirken
mevduat dig1 fon kaynaklarina yonelmektedir. Bu yonelimin kamu bankalar1 6zelinde
daha da net bir goriintiiye sahip oldugu soOylenebilir. Ciinkii bankacilik sektoriiniin

mevduat dis1 fon kaynaklart / toplam kaynaklar oraninin analize tabi donem igerisinde

17 Bankacilik sektérii oranmm tim gruplarin iistiinde yer almasinin sebebi diger biitiin gruplar mevduat
bankalarindan olugurken bankacilik sektorii verisinin mevduat toplamayan bankalar1 da igermesidir.
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gosterdigi degisim +%10 iken; ayn1 oranin kamu bankalar1 i¢in gosterdigi degisim ise
+%15°tir.  Daha sonraki analizlerde de anlatilacagi ilizere s6z konusu degisimin
arkasindaki sebep bankalarin aldiklar1 krediler ve ihrag ettikleri menkul kiymetlerdir.
GoOze carpan bir bagka husus ise diger biitiin grafiklerde oldugu gibi bankacilik
sektorlindeki alt gruplarin birbirine benzesme trendidir. Bu grafikte de 2007 yilinda 6zel
bankalar ve kamu bankalar1 arasindaki %14’e varan oran farki analizin son yili olan
2016’da %?2’ye inmektedir ve tiim banka gruplari %23 - %25 bandi etrafinda

toplanmaktadir.

Sekil 3.8 - Tiirk Bankacilik Sektoriinde Mevduat Dis1 Fon Kaynaklarimin Dagilimi

Mevduat Disi Fon Kaynaklarinin Dagilimi
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Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar

Sekil 3.8 Tiirk bankacilik sektoriinde yillar itibariyle mevduat disi fon
kaynaklarinin  kendi igerisinde dagilimmi gostermektedir. S6z konusu sekil
incelendiginde analiz doneminin baslangicinda alinan kredilerin baslica mevduat dis1 fon
kaynagi oldugu; para piyasalarindan alinan borglarin da ikincil kaynak oldugu
goriilmektedir. Ancak oOzellikle 2010 yilindan sonra alinan kredilerin ve para
piyasalarindan borglarin  paymin azaldigi ve bankalarin kendi ihra¢ ettikleri
enstriimanlarla kaynak sagladiklar1 goze ¢arpmaktadir. Bu donemde bankalarin toplam
yabanci kaynaklari igerisinde %0’ diizeyindeki menkul kiymet ihraci paymin kisa siirede
%y35’lere tirmandig1 goriilmektedir. Bankalar 2009 y1l1 sonrasinda tahvil ve bono ihraglari

ile onemli miktarda fonu bu kaynaktan saglamistir. Ilk donemler tamami Tiirk Lirast
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tizerinden gergeklesen ihraglarin son yillarda %75 oraninda yabanci para fon kaynagi
ihtiyacina hizmet etmeye basladigi goriilmektedir. Bir bagska fon kaynagi olan alinan
kredilerde ise yabanci para iizerinden alinan kredilerde meydana gelen degisim oldukca
dikkat ¢ekicidir. Oyle ki 2007-2016 yillar1 arasinda Tiirk Liras1 iizerinden alinan
kredilerde %9,04 diizeyinde bir azalis mevcutken; ayni yillar arasinda yabanci para
tizerinden alinan krediler %617 oraninda artmistir. Bu yoniiyle bakildiginda sektdriin
yabanci para iizerinden olan fon ihtiyaci i¢in alinan kredilerin 6nemli bir yere sahip
oldugu anlasilmaktadir (https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-

bilgileri/istatistiki-raporlar).

Sekil 3.9 Tiirk bankacilik sektoriinde ihrag edilen menkul kiymetlerin biiylimesi
ve kendi igerisindeki dagilimi bilgisini yillar itibariyle sunmaktadir. Sekil incelendiginde
thra¢ edilen menkul kiymetlerin diizenli bir bigimde biiyiidiigi ve 6énemli bir kaynak
haline geldigi goze carpmaktadir. Sekil 3.4’de sunulan mevduat vadesi grafigi ile birlikte
bir degerlendirme yapildiginda, ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin kendi igerisindeki
dagilimi1 anlam kazanmaktadir. Cilinkii bankalarin mevduat vadesi ortalamasi en fazla 3
aya ¢ikabilmekteyken tahvillerin vadesi en az 1 yil olmaktadir. Bu baglamda ihrag edilen
menkul kiymetler icerisinde tahvilin sagladig1 vade avantaji ile en biiylik paya sahip
olmasi son derece dogaldir. Bankalar uzun vadeli fon ihtiyacini kendi ¢ikardiklari menkul
kiymetler ile karsilama yoluna gitmektedirler. Yine sekil lizerinden yapilabilecek bir
baska yorum 2012 yilindan itibaren bankalarin ¢ok kisith da olsa varliga dayali menkul
kiymet ihraglar1 yapmaya basladiklaridir. Bankalar bu sayede ellerindeki alacaklar1 daha

hizl1 bir bi¢cimde likit hale getirme avantajina kavusmaktadir.

Sekil 3.10 alinan kredilerin hangi oranda yabanci para iizerinden alindigin1 yillar
itibariyle gostermektedir. Sekil incelendiginde bankalarin aldiklar1 kredilerin biiyiik
oranda yabanci para iizerinden oldugu goriilmektedir. Ozellikle 2012 yili sonras1 hem
bankacilik sektoriinlin biitiin olarak hem de bankacilik sektorii biinyesinde bulunan alt
gruplardaki bankalarm tiimiiniin %90’1n lizerinde yabanci para lizerinden kredi kullanim1
yaptig1 goriilmektedir. Analiz yillarinin basinda yabanci sermayeli bankalar ile kamu
sermayeli bankalar arasindaki oran farki %30’lardayken 2016 yilina gelindiginde
birbirine olduk¢a benzer oranlarda birlestikleri sekil {izerinde goriilebilecek bir baska

husustur. S6z konusu tablodan ¢ikarilabilecek en kapsamli sonug ise bankalarin yabanci
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fon kaynaklarin1 ve 6zellikle alinan kredileri biiyiik oranda yabanci para iizerinden olan

fon ihtiyaclarini karsilamak tizere kullandiklaridir.

Sekil 3.9 - Tiirk Bankacihk Sektoriinde Thra¢ Edilen Menkul Kiymetlerin Gelisimi
ve Kendi Icinde Dagilin
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Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar

Sekil 3.10 — Tiirk Bankacilik Sektoriinde Alinan Kredilerin icinde YP Kredilerinin
Oram
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3.1.4 Tiirk Bankacilik Sektoriinde Yabanci Fon Kaynagi Olarak Diger Pasifler

Her ne kadar bankalar i¢in temel yabanci fon kaynagi mevduatlar olsa da mevduat
dis1 fon kaynaklar1 da bankalarin fon ihtiyaglarinin karsilanmasinda oldukg¢a 6nemli bir
yere sahiptir. ilk {i¢ analiz neticesinde bu iki kaynagmn Tiirk bankacilik sektdriinde
kullanimina iligkin verilen bilginin ardindan, bu baglik altinda bankalarin yabanci fon
kaynaklar igerisinde kii¢iik bir boliimii olusturan diger pasiflere iligskin tercihlere yer
verilmistir. Bu sayede bankalarin yabanci fon kaynagi tercihleri hakkinda daha kapsamli

bir analiz elde edilmistir.

Sekil 3.11 Tiirk bankacilik sektdriinde mevduat ve mevduat dis1 kaynaklar altinda
raporlanamayan kalemlerden olan diger pasiflerin yabanci kaynaklar i¢erisindeki oranini
yillar itibariyle gostermektedir. Grafik incelendiginde bankacilik sektorii ve bankacilik
sektorii biinyesindeki tiim alt gruplarda diger pasiflerin toplam yabanci kaynaklar
icerisindeki paymin %10 ve altinda oldugu goriilmektedir. Bu yoniiyle diger pasiflerin
bankalar i¢in mevduat ve mevduat dis1 kaynaklardan sonra gelen igiinciil ve yedek bir
kaynak oldugu diisiiniilebilir. Alt gruplar bazinda degerlendirme yapildiginda yabanci
sermayeli bankalar diger pasiflere %10’a varan oranlarda basvururken; kamu

bankalarinda %4 - %5 oraninda bir diger pasif kalemleri kullanim1 goze ¢arpmaktadir.

2011-2012 yillar1 arasinda tiim gruplarda goriilen sigramanin sebebi ise s6z
konusu yilda yabanci fon kaynaklarinin Basel 11 gereklilikleri sebebiyle bilangoda yerini
O0zkaynaklara birakmis olmasidir. Yabanci fon kaynaklar1 azalirken; diger pasifler
degismemis ve 2011-2012 yillar1 arasinda diger pasiflerin orani paydanin kii¢lilmesinden
dolayr yiikselmistir. Son olarak diger bir ¢ok oranda gozlemlenen tiim alt gruplarin
birbirine benzesme yoneliminin bu oran 6zelinde bulundugunu séylemek giictiir. Ciinkii
analiz donemi boyunca banka alt gruplar1 kendi karakteristiklerine uygun bir diger

pasifler / toplam yabanci kaynaklar kompozisyonu kullanmustir.

Sekil 3.12 bilangoda diger pasifler altinda sunulan kalemlerin paylarmi yillar
itibariyle gostermektedir. Sekil incelendiginde en biiylik kalemi birbirinden ayri
Ozellikleri bulunsa da ayr1 ayr1 sunulmasina gerek goriilmeyen kalemlerin toplamindan
olusan mubhtelif bor¢lar ve diger yabanci kaynaklar gibi kalemler olusturmaktadir. Yillar
itibariyle pay degisikligi gosteren kalemler incelendiginde, 6zkaynak ile yabanci kaynak

arasinda Ozelliklere sahip sermaye benzeri kredilerin paymin yillar itibariyle ilimli bir
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yiikselis gosterdigi goriilmektedir. Yine karsiliklarin payinin 6zellikle 2009 yili sonrasi
diizenli ama 1limh bir bigimde diigiis gosterdigi goriilmektedir. Diger pasiflere iliskin
Sekil 3.11 ve Sekil 3.12 birlikte degerlendirildiginde bu kalemlerde yillar itibariyle kayda

deger bir degisim ve yonelimin bulunmadigini séylemek miimkiindiir.

Sekil 3.11 - Tiirk Bankacilik Sektoriinde Diger Pasiflerin Toplam Yabanci Kaynaklar

Icerisindeki Yeri
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Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar

Sekil 3.12 - Tiirk Bankacilik Sektoriinde Diger Pasif Kalemlerinin Dagilim
Diger Pasiflerin Kendi icinde Dagilimi
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Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar
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Tiirk bankacilik sektdriinde yabanci fon kaynaklarina iligkin tercihlerin ayr1 ayri
incelenmesinin ardindan genel bulgularin siralanmasit bu bdliimde simdiye kadarki
analizler neticesinde elde edilen bilgi diizeyinin toplu bir bicimde gosterilmesi adina

olumlu olacaktir.

3.1.5 Tiirk Bankacihk Sektoriinde Yabanci Fon Kaynak Tercihine Iliskin Genel
Bulgular

Bu boliimde simdiye kadar sunulan dort baslik altinda Tiirk bankacilik sektoriine

iliskin elde edilen bulgular asagidaki gibi 6zetlenebilir:

e Bankalarin fon kaynak tercihlerinin giderek birbirine benzestigi tliim oran
analizlerinden ¢ikarilan genel sonugtur.

e Bankalarin fon kaynaklarmin biiyilk kismini yabanci fon kaynaklar
olusturmaktadir ve Basel diizenlemeleri neticesinde yabanci fon kaynaklarinin
payinda meydana gelen azalis bu durumu degistirmemistir.

e Mevduatlar mevcut durumda bankalarin birincil yabanci fon kaynagi olmakla
birlikte; bankalarin ¢esitli sebeplerle mevduat dis1 kaynaklara yoneldigi 6zellikle
thra¢ ettikleri menkul kiymetler ve aldiklar1 kredilerle fon sagladiklari
goriilmektedir.

e Tiirkiye’nin giderek Diinya ekonomisine daha fazla entegre olmasi neticesinde
yabanci para mevduatlarin toplam mevduat icerisindeki payr artmaktadir.

e Mevduatlarin ortalama vadesi oldukcga kisadir.

e  Mevduatlar biiylik oranda tasarruf mevduatindan olussa da, tasarruf mevduatinin
toplam mevduatlar igerisindeki pay1 azalmaktadir. Ticari mevduatlar ve bankalar
arast islemlerin sayisinda meydana gelen artigla paralel bir bi¢imde bankalar
mevduatinin payimnin ise arttig1 gériilmektedir.

e Mevduatin belli mudilerde yogunlagmasinin 6nlenmesine yonelik géze ¢arpan
bir ¢abanin bulunmadigi goriilmektedir.

e Mevduat dis1 fon kaynaklarinin yabanci fon kaynaklari icerisindeki payinin
giderek biiylidiigli ve mevduat dis1 fon kaynaklarinin 6zellikle son yillarda

yabanci para iizerinden fon saglamada kullanildig1 géze carpmaktadir.
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e Mevduat dis1 fon kaynaklar igerisinde ihrag¢ edilen menkul kiymetler ve alinan
kredilerin 6ne ¢iktig1; ihrag edilen menkul kiymetlerde ise uzun vadeli borglanma
enstriimanlarin kullanildig1 goriilmektedir.

e Diger pasiflerin yedek bir fonlama araci oldugu ve mevduat ve mevduat dist
kaynaklar kadar 6nemli bir biiytikliige sahip olmadig1 goriilmiistiir. Ayrica diger
pasifler altinda sermaye benzeri krediler ile saglanan finansmanin payinin yavas

bir bigimde biiyiidiigii goriilmektedir.

3.2 Tirk Bankacihik Sektoriinin CAMELS Yontemiyle Performans

Degerlendirmesi

Tiirk bankacilik sektoriiniin yabanci fon kaynaklarma iliskin genel yoneliminin
belirlenmesinin ardindan, bu baglik altinda 15 Tiirk mevduat bankasinin bilango ve gelir
tablosu biiytikliikleri tizerinden CAMELS ydntemiyle hesaplanan performans puanlar

sunulmustur.

Bu analizin kapsami Tiirkiye’de faaliyette bulunan mevduat bankalar1 ile sinirh
olmakla birlikte; mevduat bankalarinin Tiirk bankacilik sektdriinde 6nemli bir yere sahip
olmasindan dolay1 Sekil 3.13’de de sunuldugu iizere Tiirk bankacilik sektdriinde ciddi bir
bliytikliik analiz edilmektedir.

Tirk bankacilik sektoriinii yansitmasi adina analize dahil edilen bankalar aktif,
kredi, calisan sayist vb. biiylikliikler bazinda en biiylik rakamlara sahip bankalar

arasindan se¢ilmistir. Bu boliimde analize tabi tutulacak bankalar asagidaki gibidir:

Tablo 3.1 - CAMELS Analizine Tabi Tutulan Bankalar

Kamu Sermayeli Ozel Sermayeli Bankalar Yabanci Sermayeli
Bankalar Bankalar
Tiirkiye Cumhuriyeti Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Ziraat Bankas1 A.S.
Tirkiye Halk Bankas1 A.S. | Akbank T.A.S. Denizbank A.S.

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 | Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ING Bank A.S.
T.A.O.

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. HSBC Bank A.S.

Sekerbank T.A.S. Finans Bank A.S.

Fibabanka A.S. Alternatif Bank A.S.

Analize tabi tutulan bankalarm belli konularda Tirk bankacilik sektori

icerisindeki pay1 Sekil 3.13’de gosterilmistir. Sekil tizerinde de goriildiigii lizere analize
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tabi tutulan bankalar Tiirk Bankacilik sektoriiniin pek c¢ok konuda %90 - %95’ini

olusturmaktadir.

Bu boliimde yapilan analizlerde Sekil 2.2°deki asamalar izlenmis ve Tablo
2.3’teki oranlar ve agirliklar kullanilmistir. Bu béliimde yer alan basliklarda ¢alismada
elde edilen sonuglar sunulmustur. Hesaplamada her bir banka i¢in kullanilan oranlar ve

buiytikliikler ise eklerde verilmistir.

Sekil 3.13 - Analize Tabi Tutulan Bankalarin Tiirk Bankacilik Sektoriindeki
Paylan

Analize Dahil Edilen Bankalarin Tuirk Bankacihk
Sektorindeki Yeri
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Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar

3.2.1 Sermaye Yeterliligi

Sermaye yeterliligi performansi Tablo 2.3’e¢ uygun bir bigcimde SYR,
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar ve (Ozkaynaklar - Duran Aktifler)/Toplam Varliklar
oranlar1 kullanilarak hesaplanmis ve asagidaki sonuglara ulagilmistir. Hesaplamada

kullanilan oranlar EK-3’te sunulmustur.

Tablo 3.2 incelendiginde analiz edilen donem igerisinde sermaye yeterliligi

anlaminda ortalamada en basarili bankanin Finansbank oldugu gériilmektedir. ilk bes



73

bankaya bakildiginda s6z konusu bes bankanin {igiiniin yabanci sermayeli bankalardan
(Finansbank A.S., Tiirkiye Garanti Bankasi A.S., ve HSBC Bank A.S.) olustugu
gorilmektedir. Kamusal sermayeli bankalarin ise T.C. Ziraat Bankas1 disinda en koti
performanslara sahip bankalar icerisinde yer aldigi; bu yoniiyle bakildiginda banka
gruplart bazinda sermaye yeterliligi anlaminda en basarili grubun yabanci sermayeli
bankalar oldugu ve kamusal sermayeli bankalarin bu performans 6l¢iitiinde geride kaldig:
goriilmektedir. Burada elde edilen sonug (Sekil 3.1°de de goriilebilecedi lizere) kamusal
sermayeli bankalarin Basel II’ye gecis Oncesi yiiksek oranda yabanci kaynaga yonelip

Ozsermaye bilylikliiklerini diger banka gruplarmin altinda tutmalar1 gergegiyle

ortiismektedir.
Tablo 3.2 - Sermaye Yeterliligi Performans Skorlari
Sermaye Yeterlili§i (C) - Endeks Degerleri

BANKALAR 2016:03  [2016:02 [2016:01  |2015:04  |2015:03  [2015:02  [2015:01  |2014:04  [2014:03  |2014:G2
Finans Bank A5, Ba01] B -a200 099 [Ta2s] Tle3s] T38| 1a13a] iador| Tas| ailer
Akbank TAS. i 966 991 657 is.80 Te.11 [ET) B34 19,95 R.27 L B.68
Tirkiye Garanti Bankasi AS. 113,51 113036 11596 1675 1456 500 710 1]5.87 i]5.78 116,45
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi AS. il 4.30 1198 [-12 | 0.0 | 074 561 11157 11383 .9.50 11382
HSBC Bank A5, ( 042]  Whes| Woaa|  Jlsas|  Waza]  Taes|  Uosa]  bBa2e]  dazs| B 32
ING Bank A5, L p28] 1350 J1837 Thesl  Wi46] 107 Dz bom| (e 1147
Vapi ve Kred| Bankasi AS. f-235] B 448 1035 B a2 Bsom ) 105 009 | 178 1519 L17.06
Tirkiye Is Bankasi A5 0343]  Wasy|  Wase| Tase| Y208 03]  {s14]  has|  Wasr|  Tleoa
Denizbank A5, 11547 ©16.24 116,02 1199  ass [267] [ 790 [ -951] [ -a7s] [B -89
Tirk Ekonomi Bankasi A5, §23s] B3] War| Qosa] B oass] B733] D oazg] [ sye] B-az| B ss
Sekerbank T.A.5. W is.14] [§ 7.06 i058] (B 886 B 443 1118 {1200 B 273 1 0a3] (B &4
Tirkiye Halk Bankasi A, W 752] B ss0] [ 595 B 610 B 653 [ 599 0437 B 683 [0 583 [ 359
Turkiye Valflar Bankasi TA.0. ¥ 783 [ 45| [F 746] [ s04] [ -a0s| M -756 378 80s| [ 705] [ 503
Fibabanka A5, B ses| (W-1047] [ 603 [B -7.46] 1361 (1561 19.81 13983 (1330 1253
Alternatifbank AS. 164 { 112] [B1059 2560 l.0s0) 56 573 312] [§ 710] B 850
BANKALAR 2014:01  [2013:04  [2013:03  [2013:02 201301  [2012:04  [2012:03  [2012:02  |2012:01  |Ortalama
Finans Bank A5, iilod]  Ta038|  imi2d|  yaaso|  JE0a8|  Hwas|  Weoy|  Woas| TEesd 0
Akbank TAS. L ha1] ala46] 1642 yatas| (4607  faed(  iaha|  viama|  (1aha 10.44
Tirkiye Garanti Bankasi A5. 15,66 1517 07.09 L0.75 11163 110.03 270 1B.57 114,61 8.10
Tlrkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. 791 |] -8.56 ﬂ -3.56 I 1,22 : 2.33 : 3.35 3 3.54 1139 |I -3.33 3.28]
HSBC Barik A.5. I -230 1030]  [19 i 048 il 207 [ERR ]5.96 1]4.50 L33 3.06
ING Bank A.S. Paa0] B 2sa]  Toor] [Tam| B3es] N2 U374  iflagr 259
Yapi ve Kredi Bankasi A5. i 16,87 114,55 11415 1718 1438 Tas57] [ as4] B 320 d 071 188
Tirkiye Is Bankasi A5, | 197 i 189 [ 076 [ 236 | 031 1143 [ 709 [F 739 1065 0.88]
Denizbank AS. 1207| (1232 [ s [ 710 B oun| M 769 | 040 Wles2|  ilass 289
Tiirk Ekanami Bankasi A5, 1231 d2o0] T2 T-ose] B sse| [ ss2] Vooaa] [ass [% 252 3.18
Sekerbank TAS. O 817 Vo9 Barm| B2 F-2280 Moesa| [ 337] W10 -13.02 5,69
Tirkiye Halk Bankasi A, B-617] Ba28) [am| [3e6] F-277] Woass] [ -780] 222 E% 812 5.7
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0. 1015 @ 526 B -as7| [ -aes] [-12s) B 249 [ 926 1052 1151 -6.00
Fibabanka A. W 60s| [ 800 O 69 [ o5 K 92 Mioos] 0312 1005 1108 9.23
Alternatifbank A. O a1 [09-12.79 08 20.93| [0 1595 |- 19.35 [ R 20.28 | (OB 18.30 18.33) [O-14.84 958

3.2.2 Aktif Kalitesi

Bankalarin aktif kalitesi performansi 6l¢iiliirken Tablo 2.3’e uygun bir bi¢cimde
takipteki krediler / toplam krediler, duran aktifler/toplam varliklar ve toplam krediler ve
alacaklar/toplam aktifler oranlar1 kullamilmis ve sonucglar asagida sunulmustur.

Hesaplamada kullanilan her bir bankaya ait oranlar ise EK-4’te sunulmustur.
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Tablo 3.3 incelendiginde, analiz edilen donemde ortalamada en basarili bankanin
Fibabanka oldugu goriilmektedir. En basarili bes bankanin 3’1 6zel sermayeli bankalar
(Fibabanka A.S., Akbank T.A.S. ve Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.) iken; 1’1 yabanci
sermayeli (ING Bank A.S.) ve bir digeri de kamu sermayeli bankadir (T.C. Ziraat Bankasi
A.S.). Bununla birlikte en kotii performans gosteren 5 bankaya bakildiginda en basarisiz
5 bankanmn 3’iiniin de yine 6zel bankalar (Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Yapt ve Kredi
Bankasi A.S. ve Sekerbank A.S.) oldugu diger ikisinin de yabanci sermayeli bankalar
(Finansbank A.S. ve Denizbank A.S.) oldugu goriilmektedir. Bu yoniiyle bakildiginda
dogrudan basaristyla 6ne ¢ikan bir banka grubunun varligindan s6z etmek zor olsa da 6zel
sermayeli bankalarin bir kisminin oldukga basarili bir varlik yapisina sahip oldugu ve bu
varlik yapisi sayesinde aktif kalitesi performans siralamasinda iistlerde yer aldigi
goriilmektedir. Yine kamu sermayeli bankalarin aktif kalitesi anlaminda kétii performans
gosteren bankalar igerisinde yer almadigi; bu yoniliyle kamu bankalarinin aktifler

anlaminda ortalama diizeyde veya iizerinde bir yapiya sahip oldugu anlasilmaktadir.

Tablo 3.3 - Aktif Kalitesi Performans Skorlari

Varlik Kalitesi {A) - Endeks Degerleri

BANKALAR 2016:03  |2016:02  |2016:01  |2015:04  |2015:03  |2015:02  |2015:01  |2014:04  |2014:03  |2014:02

Fibabanka A.S. 13411 13558 13166 131l61 =7 33,94 7.50 4181 15,95 47,00
Akbank T.AS. 127.86 127.15 127.68 124.79 125,09 25,59 127 66 27,95 027,94 128 26
ING Bank A5, 23.45 124.26 129.20 127.41 26.20 28,21 128,73 12585 {28.55 12971
Tiirk Ekonomi Bankasi A5, 28.22 130,20 13180 13085 12115 f28.11 126.04 121.45 i21.99 117.68]
Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.5. i7.09 116.00 16.33 [EEEH {130 a2 1l 4.85 | 439 | 017 J 143
Tirkiye Garanti Bankas A5, j 113 | 052 | 198 | -047 i 742 127 ho.83 {719 il 7.22 1| 6.64
Alternatifbank AS. | 395 357 [ 761 | 2.40 1245 Toes| I -a30 | -110 | -186 [ 198
Tiirkiye Halk Bankasi A5, 1133 il 9.09 il 8.97 T a7 ! 154 132 ' 041 | 324 | 507 1 367
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0. il 5.80 1 2,04 1 3.69 | 184 ! 096 i 7.03 { 3.82 1 097 | 0.84 -3.74)
HSBC Bank A.5. 1159 1 060 1.81 ] 422 Tg21] [k11es 10.75 Bios1| W73 B-10.76
Tarkiye Is Bankas AS. Bi1478] [Bars3| [Baraes| [Basae Bi176 7.57 1081 [B1625] [Bas20] [Hieas
Yapi ve Kred| Bankasi A5. W1640] [Has24] [Ba313] Basos| Baezs| [Masse 972 -5.36 5.67 956
Finans Bank AS. @1926] [B2031] [B2125] [B2323] [M2as97| [W2370] [W25.06| [W2595] (2991 [-33.00
Denizbank A5, [ 44.29 | [108-43.06 [K-42.26| (08 45.64 | R 49.23| [-33.03 14.61 14.41] [Bise2]| [B20.84
Sokerbank T.AS. j.u_zs [B-44.50|[8-47.80| [B-42.26 [ -40.70| [(-42.82 -44.60 52,69 [3.35.91 3518
BANKALAR 2014:01  [2013:04  [2013:03  [2013:02  [2013:01  [2012:04  [2012:03  [2012:02  [2012:01  |Ortalama

Fibabanka AS. 143,67 148,51 V47,51 160,61 152.35 5421 154,44 iB5.00 158,27 42.28)
Akbank T.AS. 12810 129,70 131164 132/74 13215 ¥a1]54 127.95 125 .54 120,51 27.83
ING Bank 4. 12912 (27.45 126.23 125.81 126.47 125.23 [FEED 130137 125,44 27.22
Tirk Ekonomi Bankasi A 5. 115,56 1723 7.11 18.74 V845 651 1234 1216 i 5.07 21.30)
Tirklye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.5. I -3.02 116.61 i12.23 110.41 1l 8.32 1 a.82 1 7.34 {8.08 120.79 9.86]
Tirkiye Garanti Bankasi A5, i 7.12 i 524 1 6.04 il 7.53 1 578 1 431 [IERE i 7.81 {] 7.54 5.79]
Alternatifbank A5 { 350 | 163 115.06 115.18 1 6.82 1 6.42 436 11832 | 0.5 4.49)
Tirklye Halk Bankasi A5, i 327 1 057 | 0.12 {197 [ 111 k428 1262 | 543 I 333 0.75
Tirkiye Vakiflar Bankas: TA.O. -227 -6.62 B 815 -7.59 B -7ss I -6.10 I -307 ) -390 | 216 -1.3§
HSBC Bank A.S. M489 [Bisis| [Fiose 963 {-258] 1.0200 |17 3.41 I 0.60 -6.29)
Tirklye Is Bankasi AS. B1317] [Bisio| [B2aqa| [B2263] [B3055) [W27.48] 3276 .31 69 Eg.ss.‘ts 19.96
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B1299] [Biso2| [B2saz| [MBas19] [R37.60] [B-36.08] [W-35.17 .36.53 .20.32 2020
Finans Bank A.S. 4346] [B3061] [B2743] [B2664| [B2942] (3139 [M2ia4s 2604 [B23.21 2665
Denizbank AS. ‘1890] [B2039] [B2220 [B2128] [Bias1| [Bioos| [W2ssr 18.39 -16.64 26.72
Sekerbank T.AS. .31 64 Ej.as.s? [ z7.71] 3310 [Eoe60] [Riade] 2335 4288 [5.40.2? 38.32

3.2.3 Yonetim Kalitesi

Bankalarin yonetim kalitesi performansi Tablo 2.3’e uygun bir bi¢imde takipteki

krediler/toplam krediler, toplam faaliyet gelirleri/toplam aktifler, sube basina kar/zarar
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oran ve bliylikliikleri ile hesaplanmis ve sonuglar asagida sunulmustur. Bankalarin ilgili

yillardaki oranlar1 ise EK-5’te sunulmustur.

Yonetim kalitesi skorlar1 incelendiginde en basarili bankanin Akbank T.A.S.
oldugu goriilmektedir. Ilk 5 bankanin 2’sinin zel bankalar (Akbank T.A.S. ve Tiirkiye
Is Bankas1 A.S.), 2’sinin kamu bankalar1 (T.C. Ziraat Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Halk
Bankasi A.S.) ve 1’inin de yabanci sermayeli banka (Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.)
oldugu goriilmektedir. En kotii performans gosteren 5 bankanin ise 4’{iniin yabanci
sermayeli bankalar (Denizbank A.S., Alternatif Bank A.S., Finans Bank A.S. ve HSBC
Bank A.S.), ’inin ise 6zel sermayeli banka (Sekerbank A.S.) oldugu goriilmektedir. Bu
yoniiyle degerlendirildiginde aktiflerin basarili bir bicimde yonetimi anlaminda yabanci
sermayeli bankalarin diger banka gruplarinin arkasinda kaldigi goriilmektedir. Yine 3
kamu sermayeli bankanin 2’sinin (T.C. Ziraat Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Halk Bankas1
A.S.) en basarilt 5 banka igerisine girmis olmasi kamu bankalarinin 6zel sermayeli

bankalarla birlikte yonetim kalitesi alaninda bagarili oldugunu gostermektedir.

Tablo 3.4 - Yonetim Kalitesi Performans Skorlari

Yonetim Kalitesi (M) - Endeks Degerleri

BANKALAR W016:03 201602 201601 [2015:04  [2015:03  [2015:02  [2005:01  [2014:04 200403 [2014:02
Akbank TAS. 433314 5003063 6123R0  SJB324 547545 320437 416281 404338 344386 540018
Tirkiye Garanti Bankasi A5, 4gBB20  syBdoo 5482 4didss 447iss  samdos  4d2bos  adiey adWkse af3ha
Tirkiye I5 Bankasi AS. afiest  2fiBola 3fis3 33042 1m7are 33me17 3dEnst adiBedo  34E7e3  34ve3
Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.5. a0 afese  saS22 s3@das  solde7  3mEe23  addoss  ofioee  a4Be12 24006
Tirkiye Halk Bankasi A5, 47300 14k1s2  2fkses  17Bess  1das1 23F7es 1dBoss doves  1dseon 2478w
Fibabarika A5, w7isa 4es15 123013 47368 3WSR7L 17240 49627 (5338 Hae7l  fs3sy
Yapi ve Kred Bankasi A5, {7460 d3ods  1dbe22 107108 fossn  afscos 4706 d4ee fsis -da03s
Tirk Ekonomi Bankasi A, diaos3 142 2fborn a4d3t0 adlies2 d13ad 233016 -sass 14l 47000
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0. 148317 -§5087 40989 143672 46392 48702 15508 adbeoa  aflaiss 102690
ING Bank A, g2975  Ja7ss 44979 .qsus Wseis  fhewo2  -afzsss  aferra foan dian
Deniizbank A5, afsers Boass fsasa Wezss) af2zeo -BRoass afssas e oBesrr  -Boso
Alternatif Bank AS. fosie [Ri03s EMo30s [@ie31  §3837 27383  [@Baiss 41613 Joa7s  -1dera2
Finans Bank A.S. 2700 Bs3ez Fsezs [Mooss  Bhacso  Baeer  Booss  lsers  Bresn -Bsos
Sekerbank TAS. B7333 [@os26 [Mos:s FRross [@3e2s  BBasez  Mrosn  llozsn  MRessr  Faass
HSBC Bank A5. [0 @eor0 [Fl273¢ [Fl33s) [ 7522 6167 [Woosa [81461 [WR1001 [T s313)
BANKALAR 01401 201304 [2012:03  [2013:02  [2013:01  [2012:04  [2002:03  [2012:02  [2012:01  |Ortalama
Akbank T.AS. 430123 afEB30  3%E626  sdal77 432364 GOB9K2 434B13  1954se]  1doo7s| 44,179
Tirkiye Garanti Bankasi A, 473963 248388 39Bay3  ad@liy 4d3hos 273492 387753 awdioll  433bes| 418043
Tirkiye I5 Bankasi A5, 4foB7y 2fdees 4216 377 30d17o  3ado7e  18bizo  adEFes 1901397 20.4642
Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. 24dres 240176 23h1se 135362 97340 07633 14940 181744 14Doe0|  26.2867)
Tiirkiye Halk Bankasi A5, 248536 sy8Se1  3f8706  2fBasi  29ha17 294304 252260 3dgess 1411716 214208
Fibabanka A5, ahboss  1dBss0 dmoa2 46140 97688 146527 3dEos  2ddes3  1dboa3| 130349
Yapi ve Kredi Bankasi A5, 1721 4407 10M@008  daao7 doese 24277 44136 afesi0] 42373 57408
Tirk Ekonomi Bankasi AS, 45480 06673 12583 dsas2 qosis 49169 4524 477ss 1Baze3]  s6ss9
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.0, de6o7  d3e6s -Bsesea  abzeso  geres)  dsssy  .afaose  afaszs dassa] 24800
ING Bank AS. alls2ae a2 aB7is3 ibiors ssos foso2 03543 23keoe  j30s2| 73078
Denizbank A, {5205 Waa72 Boss  Bacos  Faes ez @rrse e adden| a7:n
Alternatif Bank A.5. Msear {o06 @s799  Berae  Borss Earey afesos ds2ss foe3n|  -24.9660
Finans Bank A.S. Boces [EB3766 [@ass0  Alssos  [@aeze  [@asn1  Boros  @yas  [@ooss| -3s2ss
sokerbank T.A.S. @1965 Booss @453z Moses  Maroo  dees  BBava0 [EHaz2  @oses| 362251
HSBC Bank A5. [Eoo7c 1832 [SR323) [Mlai2  [@Bases @279 @ien  [@o130  Floss| 640117
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3.2.4 Karhhk

Bankalarin karliligi, Tablo 2.3’teki gdsterime uygun bir bicimde net donem
kari/toplam aktifler, net donem kari/6zkaynaklar, vergi oncesi kar/toplam aktifler, net
donem kari/toplam aktifler oranlar1 kullanilarak hesaplanmis ve sonuglar Tablo 3.5’de

sunulmustur. Hesaplamada kullanilan oranlar ise EK-6’da verilmistir.

Bankalarin karlilik performansi rakamlar incelendiginde ortalamada en basarili
performans Tiirkiye Halk Bankasi A.S.’ye aittir. En basarili 5 bankanin ise 2’si kamu
sermayeli bankalar (T.C. Ziraat Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.) , 2’si 6zel
sermayeli bankalar (Akbank T.A.S. ve Tiirkiye Is Bankas1 A.S.) ve 1’i de yabanci
sermayeli bankalardan (Tiirkiye Garanti Bankast A.S.) olusmaktadir. En koti
performansa sahip 5 bankanin 4’{iniin yabanc1 sermayeli bankalardan (Finans Bank A.S.,
Denizbank A.S., Alternatif Bank A.S. ve HSBC Bank A.S.) olustugu goriilmektedir.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi’nin da altinci sirada bulundugu goz 6niine alindiginda karlilik
anlaminda kamu sermayeli bankalar 6ne ¢ikmaktadir. Yabanci sermayeli bankalarin ise

Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. disinda karlilik performansinda geride kaldigini1 sdylemek

miimkiindiir.
Tablo 3.5 — Karhlik Performans Skorlari
Karlilik (E) - Endeks Degerleri
BANKALAR 016:03  [2006:02  [2016:01  |2015:04  [2015:03  [2005:02  [2005:00  [2004:04  [2014:03  [2004:02
Tarkiye Halk Bankasi A.5. 487470 740851 1o0k032 113781 92 fieRS 928646 916371 290567  74@B41 988350
Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi AS. 728290  c0M7ad  120bB71 1488882 14ali13s 0793 648827 678735 698673 94.do3
Tirkiye Garanti Bankasi A5, 660827 650134 68545 65Bbeo  c0fEso  74Bbes  36M512 218523 336133 388137
Akbank T.AS. 500320 54467 790511  BOJ9oo  76Boo 228638 348181 468040 198581 58.8637
Tarkiye Ig Bankasi A5, 240103 308780 45f302  4sfor2  ashks7a  33Pie7 40M364 120227 208325 258567
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0, 604033 18398 26953 76844 508615 4788 118255 576BS5  -15k2os 6hse2
Yapi ve Kred| Bankasi .5, 19.4796 syses 288931 29712 shses  ashisso obsis 7h7z2 dleias 12206
Denizbank A.5, 13.0205 208287 31f7es 25777 maBBis 13koro 1sboaz  edlaao 36018 27484
Tirk Ekanomi Bankasi A, 206421 144029  50B0S5  38f6Rs 238703 25276 388644 -alliss 00843 22625
Finans Bank A S. 18191 12jae7 -27lisss  7hasy 25355 6k241 228025 128329 28799 -7has4
Fibabanka A.S. 21281 adpisa 2qbase adlasi 7e8ie2  aghoie iaborel  aabser  ashisia ksl
Sekerbank TAS. sfhioss  elPeas a0 adbs0  sHkezs  .sdb7ae  sfiBico  sadhos  sdlror  shess
Alternatif Bank A5, adB23s  1ffks19  EEbeos -1f@i723  20ho33  1085s9  -sfl206 156548 286163 2079
ING Bank A5, onsd -21hsss  o7bsas  adkizo sy sEboos  sBbass  7dban  elkrsa sffiem
HSBE Bank A.S. [Folleoos  6fs22  {fEpss:  [TEEpo07 [EIEb7se  ifihorr bz iq@pa43  sBhses  -ififllsend
BANKALAR 01401 201304 [2013:03  [p013:02  [p013:01 201204 [2002:03  [2012:02  [2012:01  |Ortalama
Tarkiye Halk Bankas! 4.5, B8.PR6O 1740130 1310881 1095127  B3PA6E 113535 1088A71 1338120 508510 956906
Tirkiye Cumburiyeti Ziraat Bankasi AS. 968182 758358 92Bi1e  s59Ps20  43f3ee 358059 30927 24957 150823 74.6625
Tirkiye Garanti Bankasi A5, 508691  -06247  34B110 370134 35262 13B201 288568 198803 254298 40.832)
Akbank T.A.S. 368503 276693 258752  4sjas4 22862 esfhos 398833 .amssy .14p1s7 40,5239
Tarkiye Is Bankas A.S. 47.0303 148771 23i130  z21bova 23bace 3ifias 12bsos 46M7e0 26385 25,7788
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.4.0. 124029 288419 -13Bao2 7hore 12h903  7bilo  .oh2s  a9fryr 38840 14.6014
Yapi ve Kredi Bankasi A.S, 04131 0305 2378148 154600  -13boss  7bi1s2 1ep7or  -2elpa1s skss7 109783
Denizhank AS. 358608 -7@Bos1  -7fast gb21s  32Pss7 398057 7E2e7 ehaza 1s2d9E1 5.1967
Tiirk Ekonomi Bankasi AS, angsg  -aolesssl  32lzes  -iskras  aobsis  .adberd 2shdsa 2eleis adBass 59122
Finans Bank A.5. 3al7es  afkais 2sless aobais 2kaes shann 6.8810 15200 -17bsos| 111262
Fibabanka AS. 17834 -6heos  -sflbesa)  sfbsso  sdbsor 3267 106993 .14bss2  .adhoss| 242265
Sekerbank T.A.S. aipso2 azfs20  -6ffiao7  -1sksss  1ebsool .ebeoo.  -6Bs31  -ames7 -12kson 331413
Alternatif Bank AS. 7564 se100 -1d@hiee  2sbas2  ahies  7@hars  adbsio  abrrs el 512724
ING Bank A.5. @176 -cfligs o727 sflsass  sdbisi eles:  aghoos  askass  adacs 543454
HSBC Bank AS. affpaos  afiipsis  sfbi2a  sffoss  edbass  sfhioes  sibosr  7fkrer  adflisse 128240
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3.2.5 Likidite

Bankalarin likidite performansi, Tablo 2.3’te likiditeye iliskin verilen oranlara
uygun olarak, likit aktifler/toplam aktifler, likit aktifler/kisa vadeli ylikiimliiliikler ve YP
likit aktifler/YP pasifler oranlar1 kullanarak belirlenmis ve asagida sunulmustur.

Hesaplamada kullanilan her bir bankaya ait oranlar ise EK-7’de gosterilmistir.

Tablo 3.6 incelendiginde, likidite performansi bakimindan ortalamada en iyi
bankanin T.C. Ziraat Bankasi oldugu goriilmektedir. En iyi performans gosteren 5
bankanin 2’sinin kamu bankalar1 (T.C. Ziraat Bankas1 A.S. ve Tirkiye Halk Bankasi
A.S.), 2’sinin yabanci sermayeli bankalar (Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S ve HSBC Bank
A.S.) ve I’inin 0zel sermayeli bankalardan (Akbank T.A.S) olustugu goriilmektedir. En
kotii performans gdsteren 5 bankanin dordiiniin ise 6zel sermayeli bankalar (Yap1 ve
Kredi Bankasi A.S., Sekerbank A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. ve Fibabanka A.S.)
oldugunu sdylemek miimkiindiir. Tiirkiye Vakiflar Bankasi’nin da siralamaya 6. siradan
dahil oldugu goéz Oniline alindiginda likidite performansi bakimindan da kamu
bankalarinin diger bankalar1 geride biraktig1 ve 6zel sermayeli bankalarin diger banka

gruplarinin gerisinde kaldig1 yorumunu yapmak yanlis olmayacaktir.

Tablo 3.6 - Likidite Performans Skorlari

Likidite (L) - Endeks Degerleri

BANKALAR 016:03  [2016:62  [2016:01  [2015:04  [2015:03  [2015:02  [2005:01  [2014:04  [2014:03  [2014:02
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi AS. ih4772  B25840  BA04D2 952653 926181  B97880  H28133  @40884 806853  AB7BE1
Akbank T.AS. 283913 @i5x5s  @Elseal  B2r1es 995055 @AS728 BZ0961 Q29098 173447  {1B.8313
Tarkiye Halk Bankasi A.5. 143188 135026 [hess20  H21800 24420  d442s7 81648 @d7v04 220821 914633
Tirkiye Garanti Bankasi A.5. 15363 {9.1486 72067 73315  $1m407  M6.4735  AB9414  @1B174 69111 |iB.138S
HSBC Bank A.5. #0054 27982 reo7s 133727 |24949 136246 109207 (76902  d25857  (/8.6203
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0, 02136 d0.7033  iB7204  f79400 Ho.0376 61940 77857 (75091 {53740 {62702
Finans Bank A.S. 169057 (97152 48565 Ja7iea 03629 136192  dsS502 132158 121521 {21884
Turkiye I5 Bankasi A.S. f-30032 07781 |2.1484  l19706) hs2o08 k57726 66647 84421 Rossos  |28e2
Denizbank 4.5, 166791 179773 36709  floges2  !0.9182  fB7158  f0.5393  (9.9eas| {72459 [-63245
Alternatif Bank A, Pe2000 (63324 [Mi74231 [Brrodss [Mseras  [haees7  [3er7s [Meso3zs {61578 §5.5860
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Biioses  [izo2e1  [oazss)  beesia  lo2sss B7s148) 06911 30466 [-7.2792  |-6.9666
Sekerbank TAS. Bhocasy [aos7y [M71937  R27013) (ho2373) (hasosy  F2sior f2ose2z Rinos fiziaos
Tirk Ekonomi Bankas| A.S, Bazsos Mearer Boaess Baisas [brgiss Mpassnn Foriss Bio2sy B3eer2 [B3zse
ING Bank A 5. Bozasse [Boer3z [B3ise7 Bsoisn  hoozsas) [posisy [Meacsyy [Merszse [Bosye [Mhasoos
Fibabanka A.. [Brasaze [Booses [hssezz [Be77ss  [horaes  [Brasss  [asany [Wposize [We7siss  [Wp3.694s
BANKALAR 01401 201304 201303 [2013:02  [2013:01  [2012:04  [2012:03  [2012:02 201201 |Ortalama
Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. 41F542  @09334)  B9.3550  B65226 B5.5629 G703 1027970 102.3930 1020508 524461
Akbank TAS, @0.1543 33843 38236 Ja2020 Wascs  BD1s04  UB2408 21037 70650 223053
Tirkiye Halk Bankasi A, @5.6403 836826 Bae577  Hogses  Bbases  B31452 926322 063114 dBO144| 15023
Turkiye Garanti Bankasi A5, 71458 d23500  frase2  Ye3te2 11575 fHos212  diseva doges2  d4o0s3| 143003
HSBC Bank A.5. d15815  @h.oos4  pi3so2  fs270s) (68479 24606 f7.0454 117431 |-33684| 86442
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.4.0. 19.8567 156365 135582 111151 !03488  !07111 L0181 (43622 (25335 57034
Finans Bank A.S. 127006 {49825 |32640 f[s5s037 [hs3siz [hs3zso [possze [eaasoo [Mos7a4| 19625
Tirkiye s Bankasi AS. b-67a9s  [sos73 Ro2e7s  R721u8 'oo3rs (23385 fo37e2  dseels  d2.0863| 25961
Denizbank A5, 08685 [-aose2  Mi3ozez 42366 [Maesse  M2osds Mhoise2 Mho3sil  [3dest|  -3.0360
Alternatif Bank A, 71535  §o.89s2 10215  jo7612 !1.4337  lo7652  f9.9s30 {55150 fi2ssas|  -5.2280
Yapi ve Kredi Bankasi A.5. Bi7sass  [60s36 150479 |12494 112981 10084 '01105  Lossys  73e7i| 56225
Sekerbank T.A.S. Bi77309 Bizsass  [Hizesaz  Riissas, Mi7osn  loores  B699s9  |39%000 106752 -13.5602
Tirk Ekonomi Bankasi A, Mer2277| [sas77 [aasss [Rooaza) [iosys [hasess [pieize (72470 [M07.3682| -224156
ING Bank A 5. Mea7ass [Mhaass1 [Mh33sos [Bhaoaze Msiaile [MBe7iso [MBas173 [Mis2sos [Meeesds| -29.7458
Fibabanka A.S. esoois [Waaoss [Beazer [e193) [Whinis11 [eo147 [0.2842 [l63.1313 [67.5241)  -34.7560
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3.2.6 Piyasa Riskine Duyarhhk

CAMELS’in son bileseni olan piyasa riskine duyarliliga iligkin hesaplama Tablo
2.3’te sunulan oranlara uygun olarak, YP aktifler/YP pasifler, 6zel karsiliklar sonrasi net
faiz gelirleri/toplam aktifler ve bilango i¢i net doviz pozisyonu/6zkaynaklar oranlari
vasitastyla gerceklestirilmis ve sonuglar asagida sunulmustur. Bu hesaplamada kullanilan

oranlar ise EK-8’de gosterilmistir.

Tablo 3.7 incelendiginde piyasa riskine duyarlilik anlaminda en basarili bankanin
Fibabanka oldugu goriilmektedir. En basarili 5 bankanin 3’liniin kamusal sermayeli
bankalar (Tirkiye Vakiflar Bankast A.S., Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S.
Tiirkiye Halk Bankasi A.S.); 1’inin 6zel sermayeli bankalar (Fibabanka A.S.) ve 1’inin
yabanci1 sermayeli bankalardan (Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.) oldugu goriilmektedir. En
basarisiz 5 bankanin 4’1 yabanci sermayeli bankalar (Denizbank A.S., Finans Bank A.S.,
ING Bank A.S. ve HSBC Bank A.S.); 1’1 de 6zel sermayeli bankalardan (Tiirk Ekonomi
Bankast A.S.) olusmaktadir. Bu sonuglar iizerinden bir degerlendirme yapildiginda
kamusal sermayeli bankalarin piyasa riskine duyarlilik konusunda diger rakiplerine gore
oldukca bagisikli oldugu tespitini yapmak miimkiindiir. Piyasa risklerine karsi en

savunmasiz banka grubunun ise yabanci sermayeli bankalar oldugunu sdylemek yanlis

olmayacaktir.
Tablo 3.7 - Piyasa Riskine Duyarhlik Skorlar:
Pazar Riskine Duyarlilik {S) - Endeks Degerleri
BANKALAR 2016:03  [2016:02  [2016:01  [2015:04  [2015:Q3  |2015:02  |2015:01  [2014:04  |2014:Q3  |2014:02
Fibabanka A.5. SBl8829 569318 38.7603  28.2932 540903 355363 B5216  #1.5840 407820  S0/4136
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0. ofi7io7  elba2s  e@l5722 3219 AIema7 8225 A6725 09420 W2163 279943
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. 780051  52l7303]  a@o042  4ilaas7 463361 4ileazs| 4@ls7is dfe1ss  4iloas7  api2ss)
Tiirkiye Halk Bankasi A.5. 796618 4lli608|  3W2280  dBS7e2 Afasel  Ha37i|  Moes7 3Weros 282530 a4B[798s)
Tiirkiye Garanti Bankasi A5, 167662  -§4.5838 182439 27679 43147 B5675  Z7.6548 153830 8332 262118
Tiirkiye |5 Bankast A5, Besees 13242 17,7634 12.0550 11,0598 17.6636 84413 151350 199053 214337
Yapi ve Kredi Bankasi A5, fosa19 19,3262 5.8176 8.7088 \LBBSE|  0.6720 57373 1H9752 14.1686 1.5541]
Akbank T.AS. 170701 22110 281495 13512 186899 1p5747 1hosos 11,9814 15,0263 14,8758
¥ i

Sekerbank T.A.5. [Bs9710 [@oaz72  Bozszo  Bzaeco]  -Fraess a2z by horml woiis 17.4861
Alternatif Bank A.S. 975097 -Bos41s  [Mo.o215 6.4120 63672 bgas2 53251 1.0697 178708 f.1747
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S, [@35144 [Frsais  fo3zea -feeros  Hooria  [soosa|  -Bposas la6638  -Basssa  -Bae3a3
Denizbank A5, s 1054 f7s5se6  -Bosgses  Brasm  Eres77)  -Bbo7is| freses paare [Moees1 (W83l
Finans Bank A.5. [Sl7.4183 [Be1312 [Baesiy  [Basoar  [Biszoz  fro7as bosss  Bosess  Psss7a fa7aes
ING Bank A.S. [Mrs230 Mo2003 [Bs3031  [Frices  [@o2e1n)  [sezse| -Fraisz  Braze Biiaze [lrsan
HSBC Bank A.5. 755754 f5.1044 152454 -fa3zea 82118 -feeror  [Bososn  [@ooess  [Baavas  [Wpssx
BANKALAR 2014:01  |2013:04  [2013:03  [2013:02  [2013:01  |2012:04  |2012:03  [2012:02  2012:01  |Ortalama
Fibabanka AS. 75221 1105645 1684307 2188105 170.3085 1182623 860030  127.8945 1632674  B85.1943)
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0. 364131 483102 336938 316124 360487 Adeasa)  3E7800  Msise 433605 38.9839
Tarklye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. 402550 306584 30.4805  2l9s7s 666l 289260 19s5ose 23570 #3891 37.1755)
Tarkiye Halk Bankasi A_S. 183381 107921 P4231 af4ea3 Aoise  Mazio] 307547 b8is0  J22208  27.3827
Tirklye Garanti Bankasi AS. 396303 3Woo3s 481800 3do0308  4devio 36008 FAsole  p24ss #3663 251947
Tarklye I5 Bankasi AS. 45905  18.8857 333745 281244  AM.2897  3dosss 451432 1asss2 #15395  14.7456
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. k2867 87665 25013 151734 168882 123346 9531 lsew06  J11609 34113
Akbank T.AS. 24218 -Brassi  Pewo2sy [Bisisy 22448 lzasr)  foasos  -Beoasy  Bassza .19y
Sekerbank T_A.5. 92433 58050, 18,3754 27.3409 1.4138 ¥.0733 185999 74074 le.9834 89228
Alternatif Bank A.S. 156965 -#0.1392  [@rosso  Bs72e0  [@Be23so Bossssa lesas fes1s3 -doased -11.3337
Turk Ekonomi Bankasi A_S. B26a51 122420  [r.a024)  |psars fnoie7  froazs  Beasar Foyeen  Hoser  zisam
Denizbank AS. [@o1434 [Me6o34  [@34401 [@36413  [Baisss  -Hroaso  [Braasa  [@ezors  @s1979 413196
Finans Bank A.5. 79665 -Broass  Berico [@s7sve]  [@azeze) [Mrsoool  -fraise  Brs3ar Beveos  -az401s
ING Bark 4.5. @7sses  [eoose  [@3a7a0  [@Bairao  Brss17)  Bra23s)  B3oee?  Bsoiea  Bieaso 424555
HSBC Bank A5, 2208 [32210 [l oeso [l 5787 (s 6ece [W837001 [W#es231  [Rii0ss [We0559 -61.8489
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3.2.7 Genel Performans Diizeyi Degerlendirmesi

CAMELS bilesenlerinin her birine ait performans degerlendirmesinin
tamamlanmasinin ardindan, her bir bilesene ait skorun Tablo 2.3’te yer alan agirliklarla
carpilmasi sonucu elde edilen genel CAMELS performans skorlar1 elde edilmis ve

asagida sunulmustur:

Tablo 3.8 - Genel CAMELS Skorlar

CAMELS - Endeks Degerleri

BANKALAR 2016:03  [2016:02  [2016:01  [2015:04  [2015:03  [2015:02  [2015:01  [2014:04  [2014:03  [2014:02

Tarkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast AS. | 34.0128856  20.848831 409310017 437478059 417057806 34.040891 305396018 206098509 28.5862735 34.9040735
Tirkiye Halk Bankasi A5, 20.1148848 204502369 209541976 261542832 212385473 226661026 177918854 12.3500804 19.4728682 303066333
Akbank T.AS. 28.3544889 32.6625034 38.6140430 32.8948483 32.5070372 212030919 252848309 25.0619575 19.1124309 27.4629306
Tarkiye Garanti Bankasi AS, 24,6588309 20.0634504  26.0903003 25.04145b5 27.0396373 25578285 22548741 16.9316884 20.7918041 22.3178645)
Fibabanka A.S. 495508069 -1.3031947 3.827dp224 34784318 220246306 -3.6849198 -5.9284336 -2.5144002 1.34926567 1.17206094
Tarkiye Vakiflar Bankasi T.A.0, 252096389 8.46564252 14.0198793 19.8130762 16.3548141 3.89711247 7.261%9369 14.4794D63 -0.0902186 0.99582315
Tarkiye is Bankas AS. 074601191 6.65997721 10.7238557 10.2036519 -2.8546429 8.7783436 113619213 594536932 9.43400253 10.3668643
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 37987507 -3.2745783 3.3304p604 2.85521459 71405898 -10B7452 -0.8045422 070800135 -4.86§5708 -2.2808806
Tark Ekenomi Bankasi A5, -4.10§9167 -0.9949793 817818728 747399153 100315126 -6.686194 3.78583245 .10.0B4227 -2.8907727 -10.3H1181
Denizbank AS. 82283379 16362068 -5.7243339 .16.8Ba308 05437933 -g0sfe23s  .sadeees -1dls246 15985463 -24[EB5799
Finans Bank A_S. 2d@3696 12481896 -19[B2238 -2dFlsees -12.dBa165 -105Ba049 07321177 -6.00d4253 -s4sfisaz -10.d83s08
Alternatif Bank AS. 023788263 3606065 CERNE>523 3{@kes20 -14.d@7824 404746537 -d@s48 33540536 6.93998222 -2.8209753
ING Bank A.S. 216821 -9.12B8115 -6.23§0256 -0.36Ma3e -230Me73s -22[Meee1 -21BReas2 -10.f@ss07 20887281 -16.883963
Sekerbank TA.S. -{aN1263 -A0Eao7c -3EMosss 2dE7ssy -3fEMissa -24[isas -24[M7oos -c.sshrois 23f#2287 -14.{85018
HSBC Bank AS. 1441 1281932 2fEs324 [OEE29sc [ETMEs37s 2i@R7o21  [@Es277 3fEBerss 3dE7ee {5EBasi|
BANKALAR 2014:01  [2013:064  [2013:03  [2013:02  [2013:01  [2002:04  [2012:03  [2012:02  [2012:01  |Ortalama

Turkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast AS.  34.2920405 28.4072616 34.6691968 28.9344173 30.81174D8 30.3903601 30.034531 34.8619875 33.0636074| 33.3439661
Turkiye Halk Bankasi AS. 238097253 395003678 25.9497608 27.6580087 22.5010493 28.7847872 27.3017062 20.569¥562 12.4417193( 23.6443222)
Akbank T.AS. 221978054 149168035 145718066 193038862 19.0530064 30.34d0523 2170175 7.4813438 6.68599165| 23.1319505
Turkiye Garanti Bankasi A 5. 250518584 13.4442058 23.761521 217108849 236533398 156543022 19.4043309 163708225 20.7336833( 216232553
Fibabarka AS. 125395145 17.1393364 17.3431B08 243730724 159635001 10.0268439 158702005 16.994E106 17.5737958| 8.6450222
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.0, 7.93718655 9.43494712 -1.2134877 0.03796978 6.04BGE7E2 446030639 -0.0264233 -1.3243313 4.86738665| 7.40156632
Tarkiye Is Bankas AS. 112308858 502300308 6.19012188 67944903 72196461 10.76131 696071339 10.39¢8247 0.09532469| 715983177
Yapi ve Kredi Bankasi A.S, -4.4049195 32249777 494741856 103439918 -5.0388252 -379des04 -3sadsr21 -13.4Bsess -5.2343407| -0.7583747
Turk Ekenomi Bankasi A5, 5125066 -6.4788333 -7.0685560 -5.42f77ea 74887103 -13.4Bp022 -111@3434 -12[R3ss -15.4B4s1s| 52350770
Denizbank AS. 114096 -3fBB7748 -3L@B0635 19086689 -9.98B7654 -6.30foas1 3{EMs705 15484152 14.7684034| -13.204552
Finans Bank AS. 18881637 180672 17480152 -1slssaz 17 Mevas 21f@es1s 11oBevas 15 fBere3 -17.481140| -15.30304
Altarnatif Bank AS. 12 {5504 10842282 -3(W@osos 12 1506 -16.§Beozs -2s[R2234 -9.20B7037 -3.3280168 .15 483691| -15.423487
ING Bank A.S. -19.f@s072 20f85115 2382735 19 BBee18 -19.fM30sa -23[@ss3e 13 Byysy sa2@sary 12 1B8046| -16.965009)
Sekerbank T.A.S. 26083123 -a.0048301 221803 11781162 -12dB3eea -7.40f1697 07987137 -16.8Bos71 18 {@osdg| 21341503
HSBC Bank AS. 3fE8eors {TEB3461 -{Bas1c fEMBs179  FElBise -aflso7s a3[@Rosis -2dERico4 -2s[El406e| -36.717881

Tablo 3.8’te elde edilen biiyiikliikler Tablo 2.4°deki araliklara gore notlandirma
sistemi dikkate alinarak degerlendirildiginde, elde edilen CAMELS notlar1 Tablo 3.9°da

sunulmustur.

Bankalarin tiim CAMELS bilesenlerindeki performansinin agirlikli ortalamasi ve
bankanin genel performans diizeyinin gostergesi olan Tablo 3.8 ve Tablo 3.9’daki
sonuclar dikkate alindiginda T.C. Ziraat Bankasi’nin tim CAMELS bilesenlerinin
agirlikli ortalamasi bazinda en basarili banka oldugu goriilmektedir. CAMELS skorlar1
bazinda ortalamada en basarili 5 bankanin 2’sinin kamusal sermayeli bankalar (T.C.
Ziraat Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Halk Bankast A.S.), 2’sinin 6zel sermayeli bankalar
(Akbank T.A.S. ve Fibabanka A.S.) ve 1’inin de yabanci sermayeli bankalardan (Tiirkiye
Garanti Bankas1 A.S.) olustugu; CAMELS notlar1 bazinda da ayni sonuca ulasildigi
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gozlenmektedir. CAMELS skorlar1 bazinda ortalamada en basarisiz 5 bankanin 4’iiniin
yabanci sermayeli bankalardan (ING Bank A.S., Alternatif Bank A.S., Finans Bank A.S.
ve HSBC Bank A.S.) ; 1’inin de 6zel bankalardan (Sekerbank A.S.) olustugu; CAMELS
notlari ile yapilan degerlendirmede de ayn1 sonuca ulasildig: tespit edilmistir. Genel bir
degerlendirme yapildiginda en basarili banka grubunun kamu bankalar1 oldugu; yabanci

sermayeli bankalarin ise en basarisiz bankalar oldugu sonucuna ulasilmaistir.

Kamu bankalarinin sirlamalarda en iistte yer almasinin arkasindaki sebep, bu
bankalarin karlilik, likidite ve piyasa riskine duyarlilik bilesenlerinde sahip olduklar1
olumlu yap1 iken; yabanci sermayeli bankalar1 siralamada asagi ¢eken yonetim kalitesi,

karlilik ve piyasa riskine duyarlilik bilesenleridir.

Bankalarin performans siralamalar1 dikkatli bir bi¢imde incelendiginde (her ne
kadar analiz hi¢ bir asamada oransal olmayan biiytikliikleri dikkate almamis olsa da)
yiiksek aktif biiyiikliigiine sahip bankalarin siralamada yukarilarda yer aldigi ancak;
kiigiikk bankalarin Fibabanka A.S. disinda iist siralarin oldukca gerisinde kaldig

goriilmektedir.
Tablo 3.9 - Nihai CAMELS Notlar:
CAMELS Notlar

BANKALAR 2016:03  [2016:02  [2016:Q1  |2015:04  [2015:03  [2015:02  [2015:01  [2014:04  [2014:03  |2014:02
Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. 1 2 1 1 1 1 1 a 2 1
Akbank T.AS. 2 1 1 1 1 2 2 2 2 2
Tirkiye Halk Bankasi A.5. 2 2 2 2 2 2 2 2 2 1
Tirkiye Garanti Bankasi A5, 2 2 3 3 2 2 2 a 2 2
Fibabanka A.5. 3 3 3 3 2 3 3 3 3 3
Tiirkiye |5 Bankasi AS. 3 3 2 2 3 3 2 3 3 2
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 2 3 3 3 2 3 3 a 3 3
Yapi ve Kredi Bankasi A5, 3 3 3 3 3 4 3 3 3 3
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 3 3 3 3 3 3 3 4 3 4
Denizbank AS. 3 3 3 4 3 3 3 4 4 4
ING Bank A5, 4 3 3 3 4 4 4 4 4 4
Alternatif Bank A.5. 3 5 5 5 4 3 4 3 3 3
Finans Bank A.5. 4 4 4 4 4 4 3 3 3 4
Sekerbank T.AS. 5 5 5 4 5 4 4 3 4 4
HSBC Bank A5, 5 4 5 5 5 5 5 5 5 5
BANKALAR 2014:01  [2013:04  [2013:03  |2013:02  [2013:01  [2012:04  |2012:03  [2012:02  [2012:01 | Ortalama
Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. 1 2 1 2 1 1 1 1 1 13
Akbank T.AS. 2 2 2 2 2 1 2 3 3 1.6
Tlrkiye Halk Bankasi A.S. 2 1 2 2 2 2 2 2 2 1.9|
Tirkiye Garanti Bankasi A5, 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2.0]
Fibabanka AS. 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2.9
Tirkiye |5 Bankasi AS. 2 3 3 3 3 2 3 2 3 2.6
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 3 3 3 3 3 3 3 3 3 25
Yapi ve Kredi Bankasi A5, 3 3 1 3 3 3 3 4 3 31
Tiirk Ekonomi Bankasi A%, 3 ] 3 3 3 4 4 4 4 3.2
Denizbank A5 4 5 5 4 3 3 5 4 2 34
ING Bank AS. 4 4 4 4 4 4 4 3 4 37
Alternatif Bank A% 4 3 5 4 4 4 3 3 4 3.8
Finans Bank A5, 4 4 4 4 4 4 4 4 4 7
Sekerbank T.AS. 4 3 4 4 4 3 3 4 4 4.3
HSBC Bank A5, 5 5 5 5 5 4 5 4 4 4.9

Bankalar 6zelinde bir degerlendirme yapmak gerekirse genel performans

sonuglari incelendiginde T.C. Ziraat Bankast A.S., Tiirkiye Halk Bankas1 A.S., Akbank



81

T.A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’nin performans puanlarnin diger 11 bankanin
performans puanlarmin oldukg¢a iizerinde sekillendigi goriilmektedir. Oyle ki bu
bankalarin performans puanlarinin kendilerine en yakin banka olan Fibabanka A.S.’nin
yaklasik 3-4 kati etrafinda sekillendigi; dolayisiyla bu bankalarin Tiirk bankacilik
sektoriinde performans anlaminda diger bankalara gosterge olabilecek diizeyde yiiksek
basari diizeyine sahip oldugu ¢ikarimini yapmak miimkiindiir. Performans siralamasinda
en altta yer alan HSBC Bank A.S ve Sekerbank A.S.’nin ise sahip olduklar1 performans
skorlar1 ile sektoriin oldukca gerisinde kaldig1 ¢ikarimini yapmak miimkiindiir. HSBC
Bank A.S.’nin piyasa riskine duyarlilik, karlilik ve yonetim kalitesi gibi bilesenlerde
gosterdigi negatif performans; Sekerbank A.S.’nin ise yonetim kalitesi ve aktif kalitesi
bilesenlerinde sahip oldugu olumsuz goriiniim performans siralamasinda bu bankalari

asagilara cekmistir.
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DORDUNCU BOLUM

TURK BANKACILIK SEKTORUNDE MEVDUAT BANKALARI
UZERINDE BiR ARASTIRMA

4.1 Arastirma

Fon fazlas1 olan kesimin fonlarini, fon eksigi olan kesimlere aktarma gorevini
yerine getiren bankalar, bir ekonominin biiyiimesi ve kalkinmasinda oldukca etkili bir
konumda bulunmaktadir. Bu yoniiyle bankalarin iglerini ne diizeyde yerine getirdigi ve
bankalarin hangi durumlarda olumlu performans gosterdigi finans literatiiriinde uzun
zamandan bu yana iizerinde ¢alisilan bir konu olagelmistir. Finans alaninda yapilan pek
cok calismada banka performansinin belirleyicileri tespit edilmeye calisiimakta ve s6z
konusu caligmalarda banka performansini belirleyen etmenler i¢sel ve digsal faktorler
olarak ikiye ayrilmaktadir. Dissal faktorlere iliskin caligmalar makroekonomik, siyasal
ve sosyal etmenler etrafinda sekillenirken; i¢sel faktorlere yonelik caligmalarda banka
yonetimi, risk yapisi, bilango yapisi, gelir-gider yapisi gibi etmenlere yer verilmektedir.
Bununla birlikte bilango yapisinin banka performansina etkilerini tespit etmeye yonelik
caligmalar, detaydan uzak ve genel ¢alismalardan olusmaktadir. Banka performansi
boliimiinde de yer verildigi ilizere bu caligmalarda bilancoda yer alan ana hesap
kalemlerinin performansa olan etkileri incelenmektedir. Bu tez c¢alismasinda ise
bankalarin yabanci kaynaklar igerisinde sunulan kalemlerin dagilimi, biytikliigii ve
gelisiminin banka performansina olan etkileri arastirilarak bilango yapisinin performansa
etkisini tespit etmeye yonelik calismalardaki genel bakis agisinin yerine daha 6zel ve
detayc bir yaklasima yer verilmistir. Oyle ki, bu galisma ile birlikte yalmzca bankalarin
bilancosunda yer alan yabanci kaynaklara yonelik farkliliklarin performans iizerindeki

etkileri tespit edilmeye g¢alisilmistir. Bilangonun yabanci kaynak kismi ile smnirlt bir
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calismanin tercih edilmesinin sebebi ise bankalarin kaynaklarinin biiyiik kismini yabanci
kaynaklarin olusturmasi, bankaciligin ilk halinden bu yana bankalarin yabanci kaynaga
dayali kuruluslar olmasi ve giliniimiizde kaynak c¢esitliliginin hizli artis1 ile birlikte
bankalarin yiiksek cesitlilik altinda kaynak tercihine gitme gereklilikleridir. Bu ¢alisma
ile birlikte yiiksek kaynak c¢esitliligi altinda bankalarin gergeklestirdigi kaynak

tercihlerinin banka performansi iizerine etkisi ortaya konulmaya ¢aligiimistir.

4.1.1 Arastirmanin Kapsami ve Amaci

Arastirmanin teorik arka planinda banka performansinin olgiilmesine yonelik
olarak gelistirilen ve banka performansinin belirlenmesindeki biitiinciil bakis agisi
sayesinde pek ¢ok kurulus tarafindan kullanilmakta olan CAMELS (Sermaye Yeterliligi,
Aktif Kalitesi, Yonetim Kalitesi, Karlilik, Likidite, Piyasa Riskine Duyarlilik) ve banka
bilangosunun pasifinde yer alan mevduat, mevduat dist kaynak ve diger pasifler ile ilgili

finansal oranlar bulunmaktadir.

Calisma kapsaminda Tiirkiye’de yer alan mevduat bankalarinin yabanci kaynak
tercihlerinin banka performansi iizerindeki etkileri tespit edilmeye calisilmistir. Bu
kapsamda Tiirk mevduat bankalarimin kaynak tercihlerinin, performans iizerindeki

etkisine yonelik ampirik bir calismaya yer verilmistir. Calisma ile birlikte;

e Optimal banka fon kaynak tercihine yonelik arastirmalar i¢in bir 6n ¢alisma
olusturulmasi,

e Bilangoda yer alan diger ana kalemlerin alt kirilimlarina iliskin tercihlerin banka
performans: iizerindeki etkilerine yonelik detayli caligmalar igin bir 6rnek

calismanin olusturulmasi beklenmektedir.

4.1.2 Arastirmanin Kisitlari

Aragtirmanin sonuclar1 ve bulgularina yonelik olarak yapilacak analiz ve
yorumlarda arastirmanin sahip oldugu kisitlar g6z Oniine alinmali ve ihtiyath

davranilmalidir. Bu arastirmanin sahip oldugu kisitlar agagidaki gibidir:

e Banka performansi iizerindeki diger belirleyicilerin etkilerinden ziyade yalnizca
yabanci kaynaga yonelik tercihlerin etkilerine yer verilmistir.
e Yalnzca Tiirkiye’de faaliyet gésteren mevduat bankalar1 tizerinden bir analiz

gerceklestirilmis ve sonuglar bu bankalara yonelik olarak yorumlanmistir.
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e Arastirmada sadece panel regresyon calismasina yer verilmis olup; banka
yoneticileri ile yapilacak miilakat veya odak grup ¢alismalarina bagvurulmamaistir.

e Banka performansinin 6lgiimiinde kullanilan CAMELS’te yer verilen bilesenlerin
disinda kalan, bankanin performansinin gostergesi olabilecek diger ozellikler
performans hesaplamasinda dikkate alinmamustir.

e Arastirma tiim mevduat bankalarini igeren evren yerine aktif, kredi, mevduat,
0zkaynak gibi biiyiikliikler bazinda sektoriin dnemli kismini olusturan 10 bankalik
bir 6rneklem tizerinden gergeklestirilmistir.

e Analiz edilen dénemde herhangi bir kriz ya da bankacilik sektoriinii topluca
etkileyebilecek bir olayin yoklugundan dolay1r kirilma ya da kopmalarin
bulunmadigr ve bankalarin fon kaynak tercihleri ile performansi arasindaki
iligkilerin tiim donemlerde birbirine benzer oldugu varsayilmistir.

e Bankalarin fon kaynaklarina ulagsmada benzer imkanlara sahip oldugu
varsayilmistir.

e Tiirk bankacilik sektoriinde 5 yillik bir siire¢ ¢eyrekler itibariyle incelenmistir. Bu

sebeple elde edilen sonuglar s6z konusu 5 yillik siirecteki iliskileri agiklamaktadir.

4.1.3 Evren ve Orneklem Secimi

Arastirmanin evreni Tirkiye’de faaliyetini ylirlitmekte olan 43 adet mevduat
bankasidir. S6z konusu mevduat bankalarina iliskin bilgi TBB’nin websitesi iizerinden
yayinlamis oldugu istatistikler vasitasiyla elde edilmistir. TBB 3’er aylik araliklarla aktif
bliyiikliiklerine gore banka siralamalarmi  olusturmakta ve yayimlamaktadir

(https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59).

Aragtirmanin evrende bulunan 43 bankayi icermesi durumunda tiim bankalar igin
tiim donemlerde yeterli gézlemin bulunamamasi, bazi gézlemlerin birbirleriyle uyumsuz
olmasi, daha biiyiik bir veri {izerinden ¢alisgmanin getirdigi zaman ve emek maliyeti gibi
sonuclarin ortaya ¢ikma ihtimali nedeniyle 6rneklem, (2016-Aralik itibariyle) Tiirk
bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren en biiyiik aktif biiyiikliigline sahip 10 mevduat
bankasi ile smirlanmistir. Aktif biiyiikliigline goére bir secim gergeklestirilmek
istenmesinin sebebi ise az sayidaki birim iizerinden genele iliskin bir ¢ikarim yapma
amacidir. Ugiincii boliimde yer verilen ve performans hesaplamasi yapilan 15 bankadan

10’u iizerinden analizin gerceklestirilmesinin sebebi ise nispi olarak kiiclik olan
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bankalarin egilimlerinin, sektorii yansitan ve nispi olarak biiyiik olan bankalarin
egilimlerinden arindirilmasi ve bu sayede sektore yonelik bir genelleme olusturulmasi

ihtiyacidir.

Calismada verileri kullanilacak ve sahip olduklar1 hacim ile Tiirk mevduat

bankalarin1 yansittiklar varsayilan bankalar agagidaki tabloda sunulmustur:

Tablo 4.1 - Ornekleme Dahil Edilen Bankalar

Kamu Sermayeli Ozel Sermayeli Yabanci Sermayeli

Bankalar Bankalar Bankalar

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. | Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Tiirkiye Garanti Bankasi
AS.

Tiirkiye Halk Bankast A.S. | Akbank T.A.S. Denizbank A.S.

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 | Yap1 ve Kredi Bankasi Finans Bank A.S.
T.A.O. AS.

Turk Ekonomi Bankasi
A.S.

Sekil 4.1- Orneklem Bankalarinin Tiirk Mevduat Bankalari icerisindeki Yeri

m Orneklem Bankalari B Turk Bankacilik Sektériindeki Diger Mevduat Bankalari
Toplam Aktifler Toplam Toplam Toplam Net Donem Sube Sayisi  Calisan Sayisi
Krediler ve Mevduat Ozkaynaklar Kar/Zarari (Adet) (Adet)
Alacaklar

Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59
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Ornekleme dahil edilen bankalarin, Tiirk mevduat bankalarimi temsil etmesi i¢in
hacimlerinin biiylik olmasina dikkat edilmistir. Sekil 4.1 6rneklem bankalarinin Tiirk
mevduat bankalari igerisindeki yerini farkli boyutlar bazinda gostermektedir (2016 Aralik
itibariyle).

Sekil 4.1 incelendiginde ornekleme dahil edilen bankalarin pek ¢ok biiyiikliik
bazinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarmin %85-%89 unu olusturdugu

gorilmektedir.

10 bankadan olusan 6rneklem bankalarinin 2012(1. Ceyrek) -2016(3. Ceyrek)
aras1 verileri lizerinden yapilan analizle Tiirk mevduat bankalarinin yabanci fon

kaynaklar1 tercihlerinin banka performansi lizerine etkileri genellenmeye c¢alisilmistir.

4.1.4 Arastirmanin Modeli, Degiskenler, Veri Seti ve Hipotezler

Arastirma modeli, tek yonlii birim sabit etki modeli bi¢cimindedir. Bu yonde bir
model tercihinin yapilmasinin sebebi model tespitine yonelik analizler kisminda

agiklanmustir.

Analizde kullanilan sabit etkiler modelinde analize tabi tutulan her bir birimin
kendine 6zgili 6zelliklerinden dolayz, iliskiyi agiklayan denklemdeki sabit teriminin her

bir birim i¢in farkli oldugu varsayimi yapilmaktadir (Wooldridge, 2002:247-257).

Daha sonraki boliimlerde kullanilmasi istatistiki olarak da uygun goriilen sabit
etkiler modelinin igerdigi farkli sabit katsayilar varsayimi ongoriisel olarak da anlaml
goriinmektedir. Oyle ki farkli bankalarin sahip oldugu yas, sermaye, ¢alisan profili,
yOnetici basarisi gibi uzun vadede degisebilecek ve kisa vadede sabit kalan 6zelliklerinin
performans tlizerindeki etkisi belli bankalar1 daha iyi bir performans diizeyinde tutarken;

belli bankalar1 daha diisiik bir performans diizeyinde tutabilmektedir.
Arastirmada kullanilan model asagidaki gibidir:

CAMELSi = ai + BIMEVii+ B UZUNMEVi: + B3VSIZit + B4TASit + BsRESi¢ + BsKUCit +
B7YPMEVj + BsMDISIi; + BoIHR;; + B1oUZUNKRED;: + 311 YPKRED; + B1,TAHVj; +
B13REPO; + B14DIGER; +ejt

1=1,2,3,...10
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Modelde yer verilen i’ler analize tabi tutulan 10 bankaya tayin edilen 1’den 10’a

kadar sayilar1 gostermekteyken; t’ler 2012’nin 1. ¢eyregi ile 2016’nin 3. ceyregi

arasindaki 19 doneme tayin edilen 1°den 19’a kadar olan sayilar1 ifade etmektedir. o sabit

terim iken; BB bagimsiz degiskenlerin katsayilaridir. e ise donemler ve birimler itibariyle

hata terimini gostermektedir.

Modelde yer alan degiskenler ise asagidaki gibidir:

CAMELS; : Bankalarin analize tabi tutulan dénemleri i¢in hesaplanan ve Tablo
3.8’de sunulan genel CAMELS skorlarini igermektedir. Bu degisken modelin
bagimli degiskeni ve analizde kullanilan bankalarin performans gostergesidir. Bu
performans Ol¢iitii bankanin sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, yonetim kalitesi,
karlilik, likidite, piyasa riskine duyarlilik gibi farkli boyutlardaki bagarisini tek bir
endeks ile sunmaktadir.

MEV;; : Bankalarin analize tabi tutulan donemleri i¢in hesaplanan Mevduatlar /
Toplam Yabanci Kaynaklar oramidir. Bu oran vasitasiyla bankanin yabanci
kaynaklarinin ne diizeyde mevduatlardan olustugu ve mevduata ne diizeyde
bagimli oldugunun tespiti yapilacaktir. Bu degiskenin analizde kullanilmasinin
sebebi bankalarin ana yabanci kaynak kaleminin mevduatlar olmasidir.
UZUNMEV;; : Bankalarin analize tabi tutulan dénemleri i¢in hesaplanan 3 4y ve
Uzeri Vadeli Mevduatlar / Toplam Mevduatlar oramdir. Sekil 3.4’te gosterildigi
tizere Tiirk mevduat bankalarinda ortalama vade 3 ay diizeyinde iken ortalamanin
tizerindeki vadelerin uzun vadeli mevduat oldugu kabuliiyle, bankalarin ne
diizeyde uzun vadeli mevduat saglayabildiginin analizini yapmaya yonelik bir
degiskendir.

VSIZi : Bankalarin analize tabi tutulan donemleri i¢in hesaplanan Vadesiz
Mevduatlar / Toplam Mevduatlar oranidir. Bu degisken ile bankalarin
mevduatlarmin  ne kadarinin vadesiz mevduatlardan olustugunun tespiti
saglanacaktir. Vadesiz mevduatlarin bankalara olan vade dezavantaji ile maliyet
avantajinin hangisinin baskin oldugunu belirlemeye yonelik olarak bu degisken
analize dahil edilmistir.

TASj : Bankalarin analize tabi tutulan donemleri i¢in hesaplanan Tasarruf
Mevduatlar: / Toplam Mevduatlar oramdir. Bankalarin mevduatlarinin ne

kadarlik bir kisminin tasarruf mevduati sahiplerinden toplandiginin tespitine
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yonelik bir degiskendir. Bu degiskenin analize dahil edilmesinin sebebi
bankalarin ana mevduat kaynaginin tasarruf mevduati sahipleri olmasidir.

RES;; : Bankalarin analize tabi tutulan donemleri i¢in hesaplanan Resmi
Mevduatlar / Toplam Mevduatlar oranidir. Bankalarin mevduatlarinin ne kadarlik
bir kisminin resmi kurumlardan toplandiginin tespitine yonelik bir degiskendir.
Bu degiskenin analize dahil edilmesinin sebebi bazi1 bankalarin resmi mevduat
kabuliine haiz olmasinin s6z konusu bankalara herhangi bir avantaj getirip
getirmediginin tespit edilmesi gerekliligidir.

KUC; : Bankalarin analize tabi tutulan donemleri i¢in hesaplanan Sigortaya Tabi
(TMSF) Mevduatlar / Toplam Mevduatlar oranidir. Bu oran vasitasiyla belli bir
tutarin altinda olmasindan dolay1 tasarruf mevduati sigortasi kapsamina alinmis
mevduatlarin toplam mevduatlar igerisindeki pay1r baz alinarak, bankanin ne
diizeyde mevduatini tabana yaydiginin tespiti yapilacaktir. Bu degiskenin analize
dahil edilmesinin sebebi 1. Boliimde tasarruf mevduati bagligi altinda bahsi gegen
bankalarin taban mevduata yonelme egilimleridir.

YPMEVj : Bankalarin analize tabi tutulan donemleri i¢in hesaplanan Yabanci
Para Uzerinden Mevduatlar / Toplam Mevduatlar oramidir. Bu oran vasitasiyla
bankanin ne diizeyde yabanci para iizerinden mevduat toplayabildiginin analizi
gerceklestirilecektir. Bu degiskenin analize dahil edilmesinin sebebi fon
kaynaginin para biriminin performansa etkisinin tespit edilmesi gerekliligidir.
MDISI; : Bankalarin analize tabi tutulan donemleri i¢in hesaplanan Mevduat Disi
Kaynaklar / Toplam Yabanci Kaynaklar oramidir. Bankalarin yabanci kaynak
ihtiyaclarinin ne kadarlik kismini mevduat disi1 kaynaklardan sagladiginin
tespitine yonelik bir degiskendir. Bu degiskenin analize dahil edilmesinin sebebi
3. Boliimde bankalarin fon kaynak tercihlerine iliskin baslik altinda tespiti yapilan
mevduat dis1 fon kaynaklarina yonelme egilimidir.

IHR; : Bankalarin analize tabi tutulan donemleri i¢in hesaplanan /hra¢ Edilen
Menkul Kiymetler | Mevduat Disi Kaynaklar oramidir. Bu oran ile bankalarin
mevduat dis1 fon kaynaklarimin ne diizeyde ihrag edilen menkul kiymetlere
dayandiginin tespiti saglanacaktir. Bu degiskenin analize dahil edilmesinin

sebebi Sekil 3.8’de de goriilecegi lizere bankalarin mevduat dis1 fon



&9

kaynaklarinda giderek daha fazla oranda ihra¢ edilen menkul kiymetlere
basvurmasidir.

UZUNKRED : Bankalarin analize tabi tutulan donemleri i¢in hesaplanan Orta
ve Uzun Vadeli Alinan Krediler / Toplam Alinan Krediler oramdir. Alinan
kredilerin ne diizeyde uzun vadeli kredilerden olustugunun tespitinde
kullanilacaktir.

YPKRED; : Bankalarin analize tabi tutulan donemleri i¢in hesaplanan Yabanci
Para Uzerinden Alinan Krediler / Toplam Alinan Krediler oramdir. Bu oran ile
alinan kredilerin ne diizeyde yabanci para ihtiyacina yonelik alindiginin tespiti
saglanacaktir. YP kredilerin toplam krediler igerisindeki payinin analize dahil
edilmesinin sebebi Sekil 3.10°da da goriilebilecegi lizere Tiirk mevduat
bankalarinin alinan krediler daha ¢ok yabanci para {izerinden fon ihtiyaglari i¢in
kullanmalaridir.

TAHV;: : Bankalarm analize tabi tutulan donemleri i¢in hesaplanan fhra¢ Edilen
Tahviller | Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler oranidir. Bu oran vasitasiyla bankalarin
ihrag¢ ettikleri menkul kiymetlerin ne diizeyde tahvil agirlikli oldugunun tespiti
saglanacaktir. Tahvilin ihra¢ edilen menkul kiymetler icerisindeki payimnin
kullanilmasmin sebebi Sekil 3.9°da da goriildiigii tizere Tiirk mevduat
bankalarinin menkul kiymet ihracinin biiyiik bir kisminin tahvilden olugsmasidir.
REPO;; : Bankalarin analize tabi tutulan donemleri i¢in hesaplanan Repolar /
Mevduat Disi Fon Kaynaklar: oramdir. Bu oran vasitastyla bankalarin mevduat
dis1 fon kaynaklar ihtiyaglarinda ne diizeyde repoya yoneldiklerinin analizi
gerceklestirilecektir. Reponun tercih edilmesinin sebebi Tirk mevduat
bankalarinin para piyasalarindan saglanan fonlarinin hemen hemen tamamini repo
tizerinden sagliyor olusudur. Bu degisken ile bankalarin ¢ok kisa vadeli fonlara
basvurma egiliminin tespit edilmesi amaglanmaktadir.

DIGER;; : Bankalarin analize tabi tutulan donemleri i¢in hesaplanan Diger
Pasifler / Toplam Yabanct Kaynaklar oranmdir. Bu oran vasitasiyla bankalarin
yabanci fon kaynagi ihtiyaglarinin karsilanmasinda ne diizeyde mevduat ve
mevduat dis1 kaynaklardan farkli  bir kaynaga basvurdugunun tespiti

saglanacaktir.
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Arastirmanin veri seti Tiirkiye Bankalar Birligi’nin websitesinde yer alan
istatistikler bolimiinde bulunan, bankalara iliskin bilango ve gelir-gider bilgileri
tizerinden elde edilen 10 bankanin 2012 (1. Ceyrek) — 2016 (3. Ceyrek) aras1 gesitli
oranlaridir. 10 farkli birimin 19 dénemini i¢eren bir veri olmasi dolayisiyla veri setinin
tiirii paneldir. Herhangi bir birim i¢in eksik bir veri bulunmamasi dolayisiyla dengeli
(herhangi bir donemde herhangi bir birime ait verinin eksik olmadig1 panel veri tiirii) bir
panel veri seti mevcuttur. Yine donem sayisinin birim sayisindan daha biiyiik olmasi
dolayisiyla veri seti uzun panele 6rnektir. Son olarak veri setinde donemler itibariyle ayni
bankalar bulundugundan dolay1 panel veri seti sabit (fixed) panel bicimindedir. Veri seti

EK-9’da sunulmustur.

Aragtirmanin modeli, degiskenleri ve kullanilan veri setinin agiklanmasinin

ardindan aragtirmanin sinayacag hipotezler asagidaki gibidir:

H: : Tirk mevduat bankalarinin sahip oldugu yabanci kaynak yapisinin dagilimi

performans tizerinde etkilidir.
H; : Tiirk mevduat bankalarinin mevduatlarinin vade yapisi performans lizerinde etkilidir.

Hs : Tiirk mevduat bankalarinin mevduatlarinin sahipler bazinda dagilimi performans

uzerinde etkilidir.

Hs : Tirk mevduat bankalarinin mevduatlarinin tutar bazinda belli mudilerde

yogunlagsmamis olmasi performans iizerinde etkilidir.
Hs : Tiirk mevduat bankalarinin mevduatlarinin para tiirli performans iizerinde etkilidir.

He : Tiirk mevduat bankalarinin mevduat dis1 fon kaynaklarinin ne diizeyde ihrag edilen

menkul kiymetlere dayandig1 performans tizerinde etkilidir.

H7 : Tiirk mevduat bankalarmin aldiklart kredilerin vade yapisi performans izerinde
etkilidir.
Hg : Tirk mevduat bankalarinin aldiklar1 kredilerin para tiirii performans {izerinde

etkilidir.

Ho : Tiirk mevduat bankalarinin menkul kiymet ihraglarinin ne diizeyde tahvil ihracina

dayandig1 performans {izerinde etkilidir.
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Hio : Tirk mevduat bankalarmin mevduat dis1 fon kaynaklarmnin ne diizeyde para

piyasalarindan saglanan fonlara dayandig1 performans iizerinde etkilidir.

4.1.5 Arastirmanin Yontemi

Aragtirmada kullanilan veri setinin panel bi¢ciminde olmasi ve arastirmanin
konusunun iliski tespiti {izerine olmasi dolayisiyla kullanilacak yontem panel regresyon
olarak tercih edilmistir. Bu baglik altinda arastirmada kullanilacak olan panel regresyon

analizine iligkin gerekli teorik bilgilere yer verilmistir.
4.1.5.1 Panel Veri Analizi

Ekonometrik analizlerde kullanilan veriler iige ayrilmaktadir. Bu veri tiirlerinden
ilki olan zaman serileri ayn1 verinin belli bir birim i¢in, belli araliklarla toplanmasi ile
elde edilmektedir. Ornegin, Amerika’min gayrisafi yurtici hasilasini 1980-2008 yillari
arasindaki degerlerinden olusan veri zaman serisi bigimindedir. Ikinci veri tiirii olan yatay
kesit veri ise belirli bir zamanda farkli birimler i¢in toplanmis verilerin bir araya
getirilmesi ile meydana gelmektedir. Ornegin, yalnizca Agustos 2009 dénemine ait farkli
kisilerin 1k, egitim, medeni durum, cinsiyet gibi niifus 6zelliklerini igeren veri yatay kesit
veri bi¢imindedir. Son veri tiirli olan panel veri ise farkli birimlere ait farkli verilerin farkli
donemler itibariyle bir arada sunuldugu veri tiiriidiir. Ornegin, iki farkli piring firmasinin
1990-1997 tarihleri arasindaki tiretim, tarim alani, is¢i sayisi, giibre miktar bilgilerini bir

arada gosteren veri bir panel veridir ( Hill vd., 2011: 7-9).

Panel tiiriindeki verilerin artmasi neticesinde bir ¢ok akademisyen, uygulamaci ve
Ogrenci de panel verinin analizine yonelmistir. Cilinkii panel veri daha ¢ok degiskenlik
icermekte ve yatay kesit ya da zaman serisi verisinin tek basina agiklayamadig1 meseleleri

¢ozmeye yardimci olmaktadir (Kennedy, 2008: 282).
Panel verinin kullanilmasinin getirdigi avantajlar asagidaki gibi siralanabilir:

e Zaman serilerinde yalnizca birim ozellikleri, yatay kesit veride ise yalnizca
birimler arasi1 farkliliklar ifade edilebilirken; panel veride her ikisi de ifade
edilebilmektedir. Bu durum gozlenemeyen heterojenligin  modele dahil

edilebilmesini saglamaktadir.
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e Dislanmis (modele dahil edilmemis) degiskenler dolayisiyla ortaya cikabilecek
tahmin sapmalar1 panel veri modellerinde kullanilan yontemlerle bertaraf
edilebilmektedir.

e Ozellikle zaman serilerinde goriilen ¢oklu dogrusal baglant1 problemi panel veri
analizi vasitastyla dnlenebilmektedir.

e lcerdigi bilgilerin zenginligi sayesinde panel veri analizi ile daha kapsamli

modeller kurulabilmektedir ( Tatoglu, 2016: 9-13).

Panel veriler aym1 zamanda hem birimleri hem de farkli zaman dilimlerini
icerdiginden panel veri modellerinde birimlerin, zamanin veya her ikisinin de etkileri
goriilebilmektedir. Bu etkiler ise sabit etkiler, tesadiifi etkiler gibi modellerle

aciklanabilmektedir (Park, 2011:1).

4.1.5.2 Panel Veri Modelleri

Bir dnceki baslikta panel verinin getirdigi avantajlar boliimiinde gézlenemeyen
heterojenligin modele dahil edildigi hususundan kisaca bahsedilmistir. G6zlenemeyen
heterojenlik terimi, modele dahil edilmeyen bir degisken sebebiyle, modelin bagiml
degiskeninde meydana gelen degiskenligin, mevcut degiskenler vasitasiyla
aciklanamamasini ihtiva eder (Bogard, 2013). Gozlenemeyen heterojenligin varligi
durumunda, klasik regresyon modelinin kullanilmasi ile birimlerin bagimli degisken
lizerinde gozlenemeyen bir etkisi ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu etkinin modele farkl
bigimlerde dahil edilmesi ile sabit etkiler ve tesadiifi etkiler modelleri ortaya ¢ikmaktadir

(Tatoglu, 2016:79).
4.1.5.2.1 Klasik Model

Gozlenemeyen heterojenligin bulunmamasi durumunda kullanilan ve en temel
model olan klasik model, hem sabit hem de egim katsayilarinin birimlere ve zamana gore
degismedigi modeldir. Bu yoniiyle klasik modelin matematiksel ifadesi asagidaki gibidir

(Tatoglu, 2016:40):
Yie=Bo + B1Xiit + BaXoie + ... + BrXkit + Uit

Klasik modelin tahmincisi ise havuzlanmis en kiiciik kareler (HEKK) yontemidir.
Ciinkii birim ya da zaman etkilerin bulunmadigi modellerde HEKK tutarli ve dogru

tahminler yapabilmektedir (Park,2011:7).
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HEKK’in 6 temel varsayimi mevcuttur (Greene, 2008:11-19):

o Dogrusalllik varsayimi, bagimli degiskeni aciklayan modelin, bunu bagimsiz
degiskenlerin dogrusal bir fonksiyonu olarak ifadede etmesi gerekliligini belirtir.

e Dugsallik hatalarin beklenen degerinin 0 olmasi ve herhangi bir bagimsiz degisken
ile dogrusal iliskisinin bulunmamasi gerektigini ifade eder.

e Homokedastisite hatalarin varyanslarinin ayni1 olmasini ifade eder.

e Otokorelasyonsuzluk hatalarin birbiri ile dogrusal iliskisinin bulunmamasini ifade
eder.

e Bagimsiz degisken gozlemlerinin stokastik olmamas: fakat tekrarlanan
orneklemlerde sabit olmas1 gerekmektedir.

o (Coklu dogrusal baglantisizlik bagimsiz degiskenler arasinda dogrusal iliskinin

bulunmamasini ifade eder.

Bahsi gecen varsayimlarin saglanmasi durumunda HEKK’in kullanimi dogru

sonuglarin alinmasini saglamaktadir.
4.1.5.2.2 Sabit Etkiler Modeli

Klasik modelde sabit katsayisi modele dahil edilen tiim birimler i¢in aynidir. Yani
birimler homojendir. Bununla birlikte sabit etkiler modelinde birimlere 6zel bazi
Ozelliklerin modelin sabitini tim birimler i¢in farkli hale getirdigi goriiliir. Yani sabit
etkiler modelinde birimlerin farklilagan 6zellikleri, birimler i¢in ayr1 ayr1 sabit katsayilar

olusturmak suretiyle modele dahil edilir (Asteriou ve Hall, 2007:344-347).

Sabit etkiler modelinin matematiksel gosterimi ise asagidaki gibidir (Tatoglu,

2016:38):
Yit = Boi + B1Xiic + B2Xoie + ... + BrXKkit + it

Sabit etkilerin tahmincisi grup i¢i tahminci (GIT) olarak bilinmektedir. Bu
yontemde her birimin donemsel gdzlemleri birim ortalamalardan ¢ikarilarak
dontstiirilmiis bir gozlem elde edilmekte ve bu degiskenler iizerinden HEKK

uygulanmaktadir (Tatoglu, 85-86).

Sabit etkiler modelinin varsayimlar agagidaki gibidir (Wooldridge, 2002: 266-
269):
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e Bagimsiz degiskenler ve sabitte gosterilen birim etkiler, hatalar ile korelasyonlu

olmamalidir.
e Bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti problemi olmamalidir.
e Hata varyanslar1 ayni olmalidir (homoskedasite).

e Hatalar birbirleri ile korelasyonlu olmamalidir (otokorelasyonsuzluk).

Bahsi gegen varsayimlarin bulunmasi durumunda sabit etkiler tahmincisi olan

GIT tutarh ve yansiz sonuglar verebilecektir.
4.1.5.2.3 Tesadiifi Etkiler Modeli

Sabit etkiler modelinde birimlerin farkliliklarinin sabit katsayilarda ifade edildigi
gortliirken; tesadiifi etkiler modelinde s6z konusu farkliliklar hata teriminde ifade edilir.
Bu durumda hata terimi iki bilesenden olusmaktadir. Bu bilesenler artik hatalar ve

birimlerin 6zelliklerini gdsteren birim hatalaridir (Baltagi, 2008:17-21).

Tesadiifi etkiler modelinin matematiksel gosterimi asagidaki gibidir (Tatoglu,

2016:103):
Yie = Bo + BiXiie + BoXoie + ... + BrXKkit + Vit
Vit= Uit+ [li V€ uie : Artik Hata Wi : Birim Hata
Tesadiifi etkiler modelinin tahmincisi genellestirilmis en kiiciik kareler (GEKK)

tahmincisidir (Asteriou ve Hall, 2007: 347-348).

Tesadiifi etkiler modelinin varsayimlar1 asagidaki gibidir (Woolridge, 2002: 257-
262):

e Hata terimi bagimsiz degisken ve birim hata ile korelasyonsuz olmalidir.
e Birim hata bagimsiz degiskenler ile korelasyonsuz olmalidir.

e Bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti bulunmamalidir.
e Hata varyanslar1 ayni olmalidir.

e Kosulsuz hata varyansi: zamana gore sabit olmal1 ve otokorelasyonsuz olmalidir.

Sayilan varsayimlarin saglanmasi durumunda GEKK tahmincisi tesadiifi etkiler

modelinde tutarl ve yansiz sonuglar sunmaktadir.
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4.1.5.3 Panel Veri Modellerinin Se¢cimine Yonelik Tercihler

Bu boliimde bahsi gegen li¢ modelden hangisinin kullanilacag: segilen veriler ve
tercih edilen modele baglidir. Bu ¢ercevede model se¢imine iliskin olarak Park’in (2011)

olusturdugu sekil oldukcga kullanighdir:

Sekil 4.2 - Panel Veri Modelleme Siireci

Gozlenemeyen

Heterojenlik

s> 4, %
Sabit Etkiler Tesadiifi
Modeli Etkiler Modeli
(GIT) ‘L (GEKK)

Klasik Model

(HEKK)

Kaynak: Park, 2011:16

Sekil 4.2°yi aciklamak gerekirse, birim gozlenemeyen etkinin sabit terim
vasitastyla gosterilebildigi kanisina varilmigsa sabit etkiler modeli; hata teriminde
gosterilebildigi kanisina varilmigsa tesadiifi etkiler modeli kullanilmaktadir. Daha sonra
F-Testi ve LM (Langrange Carpani) Testi vasitasiyla birim ve zamanin etkileri sinanir.
Bu testlerin igerdigi Ho hipotezlerinin her ikisinin de reddedilememesi durumunda klasik

model ve havuzlanmis en kiiciik kareler tahmincisinin kullanimi uygundur. Eger ki LM
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testinde Ho hipotezi reddedilip, F-Testinde Ho hipotezi reddedilemiyorsa tesadiifi etkiler
modeli; eger LM testinde Ho hipotezi reddedilemeyip, F-Testinde Ho hipotezi
reddediliyorsa sabit etkiler modeli kullanilmas1 gereken model olacaktir. Ancak F-Testi
ve LM testinin her ikisinin Ho hipotezleri de reddedilirse bu durumda Hausman testine
bagvurulmasi gerekmektedir. Hausman testinin Ho hipotezi reddedilirse sabit etkiler
modeli; Ho hipotezi reddedilemezse de tesadiifi etkiler modeli uygun model olacaktir

(Park, 2011:15-17).

Park’in (2011) caligmasinda bahsi gecen F-Testi, analize tabi tutulan verinin
birimler bazinda farklilik gosterip gostermedigini test etmektedir. Bu noktada kisitl ve

kisitsiz olmak iizere iki model kullanilmaktadir:
Kisitsiz Model:
Yi=Xilli +u
Ve kisitl model:
Y =XB+u
seklinde gosterilmektedir.

Kullanilan hipotez ise Ho :  Bi=B seklindedir. Ho hipotezinin reddedilemedigi
durumda verinin havuzlanabilir oldugu; dolayisiyla klasik modelin ve HEKK’in
kullanilabilecegi kabul edilmektedir. Ho’in reddedilmesi durumunda ise sabit etkiler
modelinin  klasik modelden daha uygun oldugu sonucuna varilmaktadir

(Tatoglu,2016:168).

Tesadiifi etkiler modelinin klasik modele karsi test edilmesinde kullanilan LM
testi ise tesadiifi birim etkilerin varyansmin 0’a esit oldugu (Ho : oy =0) hipotezini
simnamaktadir. Ho’in reddedilmesi durumunda klasik model uygun olmamakta; tam tersi
durumda ise klasik model kullanilabilmektedir. LM testi modelde otokorelasyonun
varligi durumunda giivenilir olmamaktadir. Bu durumda genisletilmis LM testi

kullanilmaktadir (Tatoglu, 2016:178).

Her iki modelin de (sabit etkiler ve tesadiifi etkiler) klasik modelden daha uygun
oldugu sonucunun elde edilmesi durumunda Hausman testine bagvurulmaktadir. S6z
konusu testte sinanan hipotez bagimsiz degiskenler ile birim etki arasinda korelasyonun

olmadig1 yoniindeki hipotezdir. Bu hipotezin gecerli oldugu durumda hem sabit etkiler
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hem de tesadiifi etkiler modeli tutarli olmaktadir ve iki modelin kullanacagi tahminciler
arasindaki fark ¢ok kii¢iik olmaktadir. Bu durumda tesadiifi etkiler tahmincisi daha etkin
olmakta ve kullanilmaktadir. Bu sebeple bu hipotezin reddi durumunda sabit etkiler
modeli; reddedilememesi durumunda da tesadiifi etkiler modeli kullanilmaktadir

(Tatoglu, 2016:185).

4.1.5.4 Panel Veri Modellerinde Temel Varsayimlarin Sitnanmasi

Panel veri modellerinin basliklar altinda her bir modelin tahmincisinin tutarh ve
yansiz sonuglar vermesi i¢in gerekli varsayimlardan bahsedilmistir. S6z konusu
varsayimlar her bir model i¢in sinanmali ve eger varsayimlar saglanamazsa bir sonraki

baslikta bahsedilecek olan direngli tahmincilere yonelinmelidir.

Panel veri modellerinde hatalarin esit varyansh oldugu (Homoskedastik),

otokorelasyonsuz oldugu ve birimler arasi1 korelasyonsuz oldugu varsayimlari

yapilmaktadir (Tatoglu, 2016:209).
4.1.5.4.1 Klasik Model i¢in Varsayim Testleri

Klasik modelde homoskedastisite varsayimi i¢in kullanilan test Breusch-Pagan /
Cook Weiesberg testidir. Bu testte kullanilan alternatif hipotez i’nci hata teriminin
varyansinin bagimsiz degiskenlerden herhangi biri ile dogrusal ya da dogrusal olmayan
bir iligkisinin bulundugu yoniindedir. Ho hipotezi ise bunun tam tersini sdylemektedir. Ho
hipotezinin reddedilmesi durumunda heterokedastisitenin varligina hiikmedilir. Ho’in
reddedilememesi durumunda ise homoskedastisite mevcuttur (Coenders ve Saez,

2000:81).

Klasik modelde otokorelasyonun sinanmasi i¢in kullanilan test Durbin Watson

testidir. S6z konusu test
€t = per-1tVvi

seklindeki bir modelde Ho : p=0 hipotezini smamaktadir. Testin sonucu Durbin-
Watson’un tablosundaki degerlerle karsilastirilip iist ve alt sinir degerleri arasindaki

degerlerin elde edilmesi durumunda otokorelasyon yoktur denebilir (Hill vd., 2011:355).

Klasik modelde birimler arasi korelasyonsuzlugun hesaplanmasi i¢in kullanilan
test Breusch-Pagan Lagrange Carpani testidir. S6z konusu test, kesit verilerin

kalintilarinin korelasyon matrisinin birim matris oldugu hipotezini test etmektedir. Ho



98

hipotezinin reddedilmesi durumunda birimler aras1 korelasyon bulunduguna hiikmedilir

(Tatoglu, 2016:227-228).
4.1.5.4.2 Sabit Etkiler Modeli Icin Varsayim Testleri

Sabit etkiler modelinde homoskedastisite varsayiminin testi Degistirilmis Wald
testidir. Kullanilan hipotez farkli birimler i¢in hata terimlerinin varyanslarinin tek bir
varyans biiyiikliigiine esit oldugudur (Ho : 6% = ¢?). S6z konusu hipotezin reddedilmesi
heterokedastisitenin  varligiyla yorumlanirken; reddedilememesi durumunda ise

homoskedastisiteye hiitkmedilir (Tatoglu, 2016:220-222).

Sabit etkiler modelinde otokorelasyonun bulunmadig1 varsayimi i¢in kullanilan
test Baltagi-Wu’nun Yerel En lyi Degismez testidir. S6z konusu testin , test istatistigi

2’den kiiciikse otokorelasyonun varligina hilkkmedilir (Tatoglu, 2016:223-226).

Sabit etkiler modelinde birimler arasi korelasyonsuzluk i¢in kullanilan testler
icerisinde en ¢ok kullanilan test Pesaran’in testi olsa da zaman sayisinin birim sayisindan
yiiksek oldugu durumlarda Friedman, Frees gibi testler kullanilmaktadir (Tatoglu,
2016:229-232)

4.1.5.4.3 Tesadiifi Etkiler Modeli i¢in Varsayim Testleri

Tesadiifi etkiler modelinde homoskedastisite varsayiminin testi Levene, Brown
ve Forsythe testidir. S6z konusu test normal dagilimin bulunmadigr durumlarda da
kullanilabilecek bir heterekedasite sinamasidir. Levene’nin testinde grup ortalamasindan
sapmalar dikkate alinirken Levene, Brown ve Forsythe testi grup medyanindan sapmalari
dikkate almaktadir. Yapilan ¢alismalarda alinan sonuglar, bu testin varyans farkliliklarmi

tespit etmede en iyi sonuglar1 verdigine isaret etmektedir (SAS Institute Inc., 1997:356).

Tesadiifi etkiler modelinde otokorelasyonsuzluk testi sabit etkiler modeli i¢in
varsayim testleri boliimiinde bahsi gecen Baltagi-Wu’ nun Yerel En Iyi Degismez testidir.
Yine bu model i¢in birimler arasi korelasyonsuzluk testi Breusch-Pagan Langrange

Carpan testidir (Tatoglu, 2016:237).

4.1.5.5 Panel Veri Analizinde Direncli Tahminciler Yontemleri

Panel veri analizinde kullanilan modellerin tahmincilerinin kullanimi daha dnce
de zikredildigi tlizere homoskedasite, otokorelasyonsuzluk ve birimler arasi

korelasyonsuzluk kosullarinin mevcut oldugu durumlarda tutarli ve yansiz olmaktadir.
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S6z konusu kosullarin yerine getirilememesi durumunda ise direngli tahminciler yoluyla

dogru sonuglarin alinmasi saglanmaktadir (Belke, 2014:148).

Panel veri modellerinin gerektirdigi kosullarin saglanamamasi1 durumunda panel
tahmincileri biiylik oranda dogru tahminler saglasa da elde edilen standart hatalar dogru
olmamaktadir. Bu sorunun iistesinden gelmek icin direngli varyans-kovaryans matrisi

kullanilmaktadir (Cameroon ve Triverdi, 2010:239).

Direngli tahminciler ¢ok sayida olmakla birlikte asagidaki tablo kosullarin

gergeklesme ve model uygunlugu durumuna gore kullanilabilecek tahmincileri

Ozetlemektedir:
Tablo 4.2 - Direngli Tahminciler Tercih Tablosu
Kosullar Direncli Tahminci Kullanilabilecek
Modeller
Heteroskedasite Huber, Eicker ve White Klasik, Sabit Etkiler ve
Tesadiifi Etkiler Modelleri
Heteroskedasite ve Arellano, Froot ve Rogers Klasik, Sabit Etkiler ve
Otokorelasyon Tesadiifi Etkiler Modelleri
Heteroskedasite ve Newey-West Klasik Model
Otokorelasyon
Heteroskedasite, Parks-Kmenta Klasik model
Otokorelasyon ve Birimler vV
e
Arast Korelasyon
Becks-Katz
Heteroskedasite, Driscoll-Kraay Klasik ve Sabit Etkiler
Otokorelasyon ve Birimler Modeli
Aras1 Korelasyon

Kaynak: Tatoglu, 2016:287-297
4.1.6 Stata Analizi Bulgulan

Aragtirmanin yontemi baglhigi altinda teorik bir cergeve ile anlatilan panel
regresyon, arastirmanin amacina uygun bir bi¢cimde Stata 14.1 istatistik programi
vasitastyla uygulanmis ve sonuglar bu baslik altinda sunulmustur. Bu baghk altinda

kullanilan veri setine iligskin betimleyici istatistikler, model tespitine yonelik analizler,
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varsayimlarin test edilmesine yonelik analizler ve uygun direngli tahminci ile ulasilan

sonuclar ve s6z konusu sonugclara iligkin bulgulara yer verilmistir.
4.1.6.1 Betimleyici Istatistikler
Kullanilan panel veri setine iligkin betimleyici istatistikler asagida sunulmustur:

Tablo 4.3 - Arastirmada Kullanilan Degiskenlere Iliskin Betimleyici Istatistikler

Degiskenler Gozlem Ortalama Standart | Maksimum | Minimum
Sayisi Sapma Deger Deger

CAMELS 190 8.180295 17.77985 49.47419 -32.88775
MEV 190 0.6904328 | 0.0513357 | 0.8682849 | 0.5264636
UZUNMEV 190 0.132254 0.042545 0.2474767 | 0.0151929
VSI1Z 190 0.1782765 | 0.0303808 | 0.2415222 | 0.0917503
TAS 190 0.3539932 | 0.0605908 | 0.52649929 | 0.2410574
RES 190 0.045484 0.0533247 0.181307 0.002637
KUC 190 0.235803 0.0642602 | 0.4205432 | 0.1243465
YPMEV 190 0.3349158 | 0.0808065 | 0.5273821 0.188163
MDISI 190 0.2337028 | 0.0467336 | 0.3357185 | 0.0985587
[HR 190 0.1778967 | 0.0939377 | 0.4887344 0.007274
UZUNKRED 190 0.4981666 | 0.2257807 | 0.9756961 | 0.0461138
YPKRED 190 0.9276525 | 0.0677627 | 0.9950713 | 0.6362922
TAHV 190 0.534104 0.2937339 1 0

REPO 190 0.3116089 | 0.1611558 0.778134 0.0054826
DIGER 190 0.0938073 | 0.0420921 | 0.2101539 | 0.0321025

Tablo 4.3 incelendiginde, arastirmanin bagimli degiskeni olan CAMELS

performans puaninin ortalamasinin, CAMELS’in 5’li skalasinda 3 seviyesine karsilik
geldigi; dolayisiyla lizerinde galisilan bankalarin basarili ve basarisiz bankalarin bir araya

gelmesiyle olustugu ve ortalamanin, ortalama banka performansi diizeyinde sekillendigi
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goriilmektedir. Maksimum ve minimum degerler ise CAMELS’in 5°1i skalasinda 5 ve 1’e

denk gelmektedir.

UZUNKRED, TAHV ve REPO degiskenlerinin standart sapmalar1 disinda tim
yiizde ile ifade edilen degiskenlerin sapmalarinin %0 - %10 araliginda sekillendigi
goriilmektedir. Dolayistyla bankalarin s6z konusu degiskenler konusunda biiyiik
farklilagsmalarinin bulunmadig1 ya da donemler itibariyle s6z konusu oranlarm biiyiik
degisimler gecirmedigi sonucu elde edilmektedir. UZUNKRED, TAHV ve REPO
degiskenlerinin ise standart sapmalarindaki yiiksek degerlerin sebebi ii¢lincii boliimde
bahsedildigi lizere bankalarin belirgin bir bi¢cimde mevduat dis1 kaynaklara yonelme
egilimleridir.

Tiim degiskenler bazinda 190 adet gozlem bulunmaktadir. Bu durum analizlerde

kullanilan panel veri setinin dengeli panele 6rnek oldugunu gostermektedir.

Degiskenler bazinda elde edilen ortalamalar, boliim 3’te bankacilik sektdriine
iligkin verilen ortalamalara biiyilk oranda yakin seyretmektedir. Bu yoOniiyle
degerlendirildiginde segilen 6rneklemin Tiirk bankacilik sektoriinii ve o6zellikle Tiirk
mevduat bankalarin1 yansitma konusunda belli bir diizeyde basariya sahip oldugu

¢ikarimini yapmak miimkiindiir.

Son olarak TAHV, MEV, YPMEYV gibi bir ka¢ degisken disinda maksimum ve
minimum degerler arasinda yliksek farklarin bulunmamasi, bankalarin benzer fon kaynak
tercihlerine sahip oldugu ya da donemler itibariyle oranlarda biiyiik farkliliklarin

bulunmadigi ¢ikarimlarinin yapilmasini miimkiin kilmaktadir.

4.1.6.2 Dogru Tahmincinin Tespit Edilmesine Yonelik Analiz Sonuclar:

Veri setinde yer alan degiskenlere iliskin betimleyici istatistiklerin sunulmasinin
ardindan, model tahminini gerceklestirmek icin dogru modelin secilmesi ve

varsayimlarin simnanarak dogru tahmincide karar kilinmasi gerekmektedir.
4.1.6.2.1 Model Tespitine Yonelik Analizler

Panel veri modelinin se¢imine yonelik tercihler baglhiginda da belirtildigi {izere

dogru modelin tespit edilmesi i¢in F-Testi ve LM testinin uygulanmas1 gerekmektedir.

Klasik modelin birim sabit etkiler modeline karsi sinanmasi i¢in yapilan F-

Testinde, tim birim etkilerin sifira esit oldugu (Ho: i =0) yoniindeki hipotez test
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edilmistir. Elde edilen F-Testi istatistigi 9.61°dir ve ilgili istatistik F dagilim tablosu ile
(F(9,166) serbestlik derecesi ile) karsilastirildiginda tiim birim etkilerin sifira esit oldugu
hipotezi 0=0.05"de reddedilmektedir (Prob>F = 0.0000). Bu durumda birim sabit etkilerin

bulundugu ve klasik modelin uygulanamayacagi sonucuna varilmaktadir (EK-10).

Klasik modelin zaman etkilerine kars1 sinanmasi i¢in gerceklestirilen F-Testinde,
tiim zaman etkilerinin sifira esit oldugu (Ho: p:=0) yoniindeki hipotez test edilmistir. Elde
edilen F-Testi istatistigi 1.09°dur ve ilgili istatistik F dagilim tablosu ile (F(18,157)
serbestik derecesi ile) karsilastirildiginda tiim zaman etkilerinin sifira esit oldugu hipotezi
a=0.05"de reddedilememektedir (Prob>F = 0.3632). Bu durumda zaman sabit etkilerin

bulunmadigi sonucuna varilmaktadir (EK-10).

Panel veri modellerinin se¢imine yonelik tercihler bashgr altinda da belirtildigi
tizere klasik LM testi otokorelasyonun varliginda giivenilir olmamakta ve daha giivenilir
bir test olan genisletilmis LM testi kullanilmaktadir. Aragtirmanin modelinde tesadiifi
birim ve zaman etkilerin varligin1 sinamak icin genisletilmis LM testi tercih edilmistir.
Genigletilmis LM testi sonucunda ¢ift yonli (birim ve zaman) tesadiifi etkiler icin elde
edilen genisletilmis LM degeri 0.40 olmakta; s6z konusu deger chi-square tablosu ile
karsilastirildiginda birim etki varyansinin sifira esit oldugu yontindeki hipotez 0=0.05"de
reddedilememektedir (Prob >chi2 = 0.5250). Yine tek yonlii birim tesadiifi etki i¢in elde
edilen genigletilmis LM degeri 0.64 olmakta; s6z konusu deger chi-square tablosu ile
karsilastirildiginda birim etki varyansinin sifira esit oldugu yoniindeki hipotez a=0.05"de
reddedilememektedir (Prob >chi2 = 0.2625). Bu sonuglar 1s1ginda klasik modelin uygun
oldugu; tesadiifi etkiler modelinin uygulanmasi igin gerekli istatistiki altyapinin

olugmadig1 goriilmektedir (EK-11).

Sekil 4.2°de sunulan panel veri modelleme siirecinde de yer verildigi {izere,
yapilan F testinde birim etkilerin bulunmadig1 yoniindeki hipotezin reddedildigi; ancak
LM testindeki birim etki varyansmmin sifira esit oldugu yoniindeki hipotezin
reddedilemedigi bir durumda Hausman testine gerek kalmaksizin sabit etkiler modelinin
kullanimi i¢in gerekli istatistiki altyapt olusmaktadir. Bu nedenle arastirmada

kullanilacak olan model, tek yonlii birim sabit etkiler modeli olacaktir.
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4.1.6.2.2 Varsayimlarin Test Edilmesine Yonelik Analizler

Sabit etkiler modelinin uygulanacaginin tespit edilmesinin ardindan, sabit etkiler
tahmincisi olan GIT’in kullanilabilmesi icin gerekli varsayimlarin saglanmis olmasi
gerekmektedir. S6z konusu varsayimlarin saglanamamasi durumunda ise direncli

tahmincilere yonelinecektir.

Sabit etkiler modelinde homoskedasite varsayimin test edilmesi i¢in Degistirilmis
Wald Testi uygulanmistir. Yapilan testte chi-square degeri 230.67 olmakta, s6z konusu
deger chi-square tablosu ile karsilastirildiginda birimlere gore varyansin degismedigi ve
sabit bir varyansa esit oldugu hipotezi (Ho : % = 6°) reddedilmektedir (Prob >chi2 =0.00).
Bu durumda modelde homoskedasite varsayimi saglanamamaktadir. Model
heteroskedastiktir ve sabit etkiler tahmincisi olan GIT’in kullanim1 uygun degildir (EK-

12).

Arastirma modelinde otokorelasyonsuzluk varsayiminin test edilmesi igin
Baltagi-Wu Yerel En lyi Degismez testi uygulanmustir. Yapilan testte Modified Bhargava
et al. Durbin-Watson istatistigi 1.5827902; Baltagi-Wu Lbi istatistigi 1.7759235 degerini
vermistir. S0z konusu sonuglarin her ikisinin de 2’nin altinda olmasindan dolayi ile hata
terimleri arasinda korelasyonun bulunmadigi yoniindeki hipotez reddedilmektedir. Bu
durumda modelde otokorelasyonsuzluk varsayimi saglanamamaktadir. Model
otokorelasyon icermektedir ve sabit etkiler tahmincisi olan GIT’in kullanimi uygun

degildir (EK-13).

Son olarak modelde birimler arasi korelasyonsuzluk (yatay kesit bagimsizligi)
varsayiminin test edilmesi i¢in Friedman testi uygulanmistir. S6z konusu testin tercih
edilmesinin sebebi analizde zaman sayisinin birim sayisindan yiiksek olmasi sebebiyle
Pesaran testinin uygulanamayacak olusudur. Yapilan testte Friedman yatay kesit
bagimlilig istatistigi 17.798 olarak gerceklesmis ve birimler arasi korelasyonun
bulunmadigi yoniindeki Ho hipotezi 0=0.05’de reddedilmistir (Prob. = 0.0376). S6z
konusu sonuglar 1s13iInda modelde birimler arasi korelasyonsuzluk (yatay kesit

bagimsizligl) varsayiminin saglanamadig goriilmektedir (EK-14).
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4.1.6.3 Driscoll — Kraay Tahmincisi Kullanilarak Elde Edilen Regresyon Analizi

Sonuclar1 ve Bulgular

Model tespiti ve varsayim testlerinin gerceklestirilmesinin ardindan, arastirmanin
modelinin, heteroskedastik, otokorelasyonlu ve yatay kesit bagimliligi bulunan birim
sabit etkiler modeli oldugu anlagilmaktadir. Bu durumda Tablo 4.2°de sunulan
tahminciler arasindan modele uygun olan tahmincinin Driscoll — Kraay tahmincisi oldugu
goriilmektedir. S6z konusu tahminci ile yapilan analizde elde edilen sonuclar agsagidaki

gibidir (EK-15):

Tablo 4.4 - Panel Regresyon Analizi Sonuclar

3 < Bagimh ’ Anlamhhk

Bagimsiz Degiskenler Degisken R ] Diizeyi
Mevduatlar/ Toplam Yabanci *
Kaynaklar (MEV) 51.58385 0.065
3 Ay ve Uzeri Vadeli
Mevduatlar / Toplam -27.3164 0.084*
Mevduatlar (UZUNMEV)
Vadesiz Mevduatlar / Toplam
Mevduatlar (VSIZ) -76.636 AD
Tasarruf Mevduati / Toplam sk
Mevduatlar (TAS) 4571171 0.039
Resmi Mevduatlar / Toplam P(éﬁgfrl::l];rfs 142.4383 0.092*
Mevduatlar (RES) 0.1554 ' '

Puanm

Sigortaya Tabi Mevduat / (CAMELS) 7193926 | 0.011%*
Toplam Mevduatlar (KUC) ' '
YP Mevduatlar / Toplam
Mevduatlar (YPMEV) -10.0299 AD
Mevduat Dis1 Kaynaklar /
Toplam Yabanci Kaynaklar 46.31679 AD
(MDISI)
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler
/ Mevduat Dis1 Kaynaklar -12.4797 AD
(IHR)
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Uzun Vadeli Alinan Krediler /
Alman Krediler 14.12773 | 0.001%#**
(UZUNKRED)

YP Alinan Krediler / Alinan

Krediler 19.44063 AD

Ihrag Edilen Tahviller / ihrag

Edilen Menkul Kiymetler -2.58283 AD

Repo / Mevduat Dis1

Kaynaklar -3.62204 AD
Diger Pasifler / Toplam X
Yabanci Kaynaklar 111.036 | 0.086

AD: Anlamli Degil *p<0.1  **:p<0.05 ***: p<0.01
Prob. > F = 0.0000

Tablo 4.4 incelendiginde, regresyon analizinde elde edilen R? katsayisina gore,
bankalarin performansindaki degisimin %15,54’linli mevduatlar/toplam yabanci
kaynaklar, 3 ay ve iizeri mevduatlar/toplam mevduatlar, tasarruf mevduati/toplam
mevduatlar, resmi  mevduatlar/toplam  yabanci  kaynaklar, sigortaya tabi
mevduatlar/toplam mevduatlar, uzun vadeli alinan krediler/alinan krediler ve diger
pasifler/toplam yabanci kaynaklar degiskenleri agiklamaktadir. Hesaplanan F degeri en
az bir degiskenin istatistiki olarak banka performansini agiklamada etkili oldugunu

gostermektedir (p<0.00001).

Analiz sonucunda, mevduatlar/toplam yabanci kaynaklar, 3 ay ve iizeri
mevduatlar/toplam yabanci kaynaklar, tasarruf mevduati/toplam mevduatlar, resmi
mevduatlar/toplam mevduatlar, sigortaya tabi mevduatlar/toplam mevduatlar, uzun
vadeli alinan krediler/alinan krediler ve diger pasifler/toplam yabanci kaynaklar
degiskenlerinin bagimli degisken olan CAMELS performans puani {izerinde istatistiki

olarak anlamli bir etkisinin oldugu goriilmektedir.

B degerleri incelendiginde mevduatlar/toplam yabanci kaynaklar, resmi
mevduatlar/toplam mevduatlar, sigortaya tabi mevduatlar / toplam mevduatlar, uzun
vadeli aliman krediler/alinan  krediler ve diger pasifler/toplam yabanci kaynaklar
degiskenlerinde meydana gelen artisin CAMELS performans puani {izerinde olumlu bir

etkisi; 3 ay ve tizeri vadeli mevduatlar/toplam mevduatlar ve tasarruf mevduati/toplam
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mevduatlar degiskenlerinde meydana gelen artisin ise CAMELS performans puan
tizerinde olumsuz bir etkisinin bulundugu anlagilmaktadir. S6z konusu etkilerin
blytikligl karsilastirildiginda, resmi mevduatlar/toplam mevduatlarin en yiiksek
diizeydeki etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Oyle ki resmi mevduatlar/toplam
mevduatlar oraninda meydana gelen %1°’lik bir artis CAMELS performans puanin 1,42
puan artirmaktadir. Yine tasarruf mevduati/toplam mevduatlar degiskeninin CAMELS
performans puani iizerinde en yiliksek olumsuz etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Bu
oranda meydana gelecek %]1’lik bir artis CAMELS performans puanini 0,45 puan

distirmektedir.

Analiz neticesinde elde edilen sonuglara gore, aragtirmanin hipotezlerinin kabul

edilme veya reddedilme durumlari ise asagidaki gibi olmustur:

o “H; : Tiirk mevduat bankalarimin sahip oldugu yabanci kaynak yapisinin dagilimi
performans tizerinde etkilidir® hipotezi kabul edilmektedir. Ciinkii yabanc1
kaynaklarin kendi igerisindeki dagilimini tespit etmeye yonelik olarak olusturulan
mevduatlar/toplam yabanci kaynaklar, mevduat dis1 yabanci kaynaklar/toplam
yabanci kaynaklar ve diger pasifler/toplam yabanci kaynaklar degiskenlerinin
ikisinin aragtirmanin banka performans 6l¢iitii olan CAMELS performans puani
tizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi mevcuttur.

e “H, : Tirk mevduat bankalarimin mevduatlarinin vade yapisi performans
tizerinde etkilidir” hipotezi kabul edilmektedir. Ciinkii mevduat vadesinin
yapisini tespit etmeye yonelik olarak olusturulan 3 ay ve flzeri vadeli
mevduatlar/toplam mevduatlar ve vadesiz mevduatlar/toplam mevduatlar
oranlarindan ilkinin performans degiskeni iizerinde istatistiki olarak anlamli bir
etkisinin bulundugu goriilmiistiir.

e “H; : Tiirk mevduat bankalarinin mevduatlarimin sahipler bazinda dagilimi
performans iizerinde etkilidir” hipotezi kabul edilmektedir. Ciinkii mevduatin
sahipler bazinda dagilimint tespit etmeye yonelik olusturulan tasarruf
mevduati/toplam  mevduatlar ve resmi mevduatlar/toplam  mevduatlar
degiskenlerinin her ikisinin de CAMELS performans puani iizerinde istatistiki
olarak anlamli bir etkisi mevcuttur.

e “Hy : Tiirk mevduat bankalarinin mevduatlarinin tutar bazinda belli mudilerde

vogunlasmamis  olmasi  performans iizerinde etkilidir” hipotezi kabul
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edilmektedir. Ciinkii mevduatin tutar bazinda mudilerde yogunlasma diizeyini
tespit etmek amaciyla modele dahil edilen sigortaya tabi mevduatlar / toplam
mevduatlar degiskeninin CAMELS performans puani {izerinde istatistiki olarak
anlamli bir etkisi vardir.

“Hs : Tiirk mevduat bankalarinin mevduatlarimin para tiirii performans tizerinde
etkilidir” hipotezi reddedilmektedir. Ciinkii mevduatin para tiiriinii tespit etmek
amaciyla modelde kullanilan YP mevduatlar/toplam mevduatlar degigskeninin
CAMELS performans puani iizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi yoktur.
“Hp : Tiirk mevduat bankalarinin mevduat disi fon kaynaklarinin ne diizeyde ihrag
edilen menkul kiymetlere dayandigi performans iizerinde etkilidir” hipotezi
reddedilmektedir. Ciinkii mevduat dis1 fon kaynaklar1 igerisinde ihrag¢ edilen
menkul kiymetlerin yerini gdsteren ihra¢ edilen menkul kiymetler/mevduat disi
yabanci kaynaklar degiskeninin CAMELS performans puani {izerinde istatistiki
olarak anlamli bir etkisi yoktur.

“H7 : Tiirk mevduat bankalarinin aldiklar: kredilerin vade yapisi performans
tizerinde etkilidir” hipotezi kabul edilmektedir. Clinkli alinan kredilerin vade
yapisin1 tespit etmek amaciyla modele dahil edilen uzun vadeli alinan
krediler/alinan krediler degiskeninin CAMELS performans puani {izerinde
istatistiki olarak anlamli bir etkisi mevcuttur.

“Hg : Tiirk mevduat bankalarimin aldiklari kredilerin para tiirii performans
tizerinde etkilidir” hipotezi reddedilmektedir. Ciinkii alinan kredilerin para tiirtinii
tespit etmek amaciyla modele dahil edilen YP alinan krediler/alinan krediler
degiskeninin CAMELS performans puani {izerinde istatistiki olarak anlamli bir
etkisi yoktur.

“Ho : Tiirk mevduat bankalarinin menkul kiymet ihraglarinin ne diizeyde tahvil
ihracina dayandigi performans iizerinde etkilidir” hipotezi reddedilmektedir.
Cilinkii tahvillerin ihrag edilen menkul kiymetler igerisindeki yerini gosteren ihrag
edilen tahviller/ihrag edilen menkul kiymetler degiskeninin CAMELS performans
puani iizerinde anlamli bir etkisi yoktur.

“Hio : Tiirk mevduat bankalarinin mevduat disi fon kaynaklarimin ne diizeyde
para piyasalarindan saglanan fonlara dayandigi performans tizerinde etkilidir”

hipotezi reddedilmektedir. Ciinkii para piyasalarindan saglanan fonlarin mevduat
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dis1 kaynaklar igerisindeki yerini tespit etmek amaciyla modele dahil edilen

repo/mevduat dist yabanci kaynaklar degiskeninin CAMELS performans puani

tizerinde anlamli bir etkisi yoktur.

Hipotezlerin tiimiine iligkin test sonuglar ise 6zet olarak asagida sunulmustur:

Tablo 4.5 - Hipotez Test Sonuclari

Tiirk mevduat bankalarinin sahip oldugu yabanci kaynak yapisinin

Hi - . e Kabul
dagilimi performans iizerinde etkilidir

H, Turk mevduz.it‘ b‘ankalannln mevduatlarinin vade yapisi performans Kabul
iizerinde etkilidir
Tiirk mevduat bankalarinin mevduatlarinin sahipler bazinda dagilimi

Hs . y Kabul
performans iizerinde etkilidir
Tiirk mevduat bankalarinin mevduatlarinin tutar bazinda belli

H4 ) b A e Kabul
mudilerde yogunlasmamis olmasi performans tlizerinde etkilidir
Tiirk mevduat bankalarinin mevduatlarinin para tiirli performans

Hs | . . oo o Red
iizerinde etkilidir
Tiirk mevduat bankalarinin mevduat dis1 fon kaynaklarinin ne

He | diizeyde ihra¢ edilen menkul kiymetlere dayandigi performans Red
iizerinde etkilidir

Hy Tirk mevdl'l‘at b.ankalarl'n.ln‘ aldiklar1 kredilerin vade yapisi Kabul
performans iizerinde etkilidir
Tiirk mevduat bankalarinin aldiklar kredilerin para tiirii performans

Hs | . . oo s Red
iizerinde etkilidir

H Tiirk mevduat bankalarinin menkul kiymet ihraglarinin ne diizeyde Red

® | tahvil ihracina dayandig1 performans iizerinde etkilidir ¢

Tiirk mevduat bankalarinin mevduat dis1 fon kaynaklarinin ne diizeyde

Hio | para piyasalarindan saglanan fonlara dayandigi performans tizerinde Red
etkilidir

Tez caligmasindaki bulgular, literatiirde yer alan calismalarin sonuclari ile

karsilastirildiginda, literatiirde yer alan banka performansi belirleyicileri ¢aligmalarinin

bilanco yapist analizlerinin, tez calismasindaki kadar ayrintili olmadigi ve aktif-pasif

kalemlere genel bir perspektifle yaklastigi goriilmektedir. Bu sebeple literatiirdeki
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calisma sonuglart ile bir karsilastirma yapilmak istendiginde yalnizca mevduatin
kullaniminin performansa etkisi anlaminda bir karsilagtirma yapabilmek miimkiin

olacaktir.

Mevduat biiyiikliigiiniin (mevduatin aktifleri igerisindeki paymin) performansa
olan etkisini inceleyen Davydenko (2010), mevduatlarin varliklar igerisindeki pay1
arttikca bankalarin bu durumdan olumsuz etkilendigini bulgulamistir. S6z konusu
durumu az sayidaki bankanin mevduati kendisi i¢in diisiik karsilikla toplamasina ve diger
bankalarin mevduattan ucuz bir kaynak olarak yararlanamamasina baglamistir
(Davydenko, 2010). Dadydenko’nun bulgusu tez ¢alismasinin bulgular ile ¢elismektedir.
Ciinkii tez calismasinda kullanilan bankalar rekabet halinde ve biiylik bankalardir.
Herhangi birisinin mevduatlari daha maliyetsiz toplayip digerlerinin piyasa giiclinii
azaltabilmesi miimkiin degildir. Jawaid, Anwar, Zaman ve Gafoor (2011), Pakistan
bankalar lizerinde gerceklestirdikleri analizde, tez ¢alismasinin sonuglari ile paralel bir
bicimde, mevduatin aktifler icerisindeki pay1 arttik¢a performansin s6z konusu durumdan
etkilendigini bulgulamistir ve s6z konusu durumu mevduat, 6zkaynak, varliklar gibi
kalemlerde yiiksek degerlere sahip bankalarin daha giivenli olmalar1 ve s6z konusu
giivenin de karlilik ve basariya yansimasi ile acikladiklart goriilmektedir (Jawaid, Anwar,
Zaman ve Gafoor, 2011). Nahang ve Araghi (2013), Citibank {izerinde
gerceklestirdikleri analizde mevduatin kisa vadeli olmasinin banka performansi lizerinde
negatif, uzun vadeli olmasinin ise banka performansi {izerinde pozitif bir etkisinin
oldugunu tespit etmislerdir. Bu bulgu uzun vadeli mevduatin performans iizerindeki
negatif etkisini bulgulayan tez ¢alismasi ile farkli yondedir (Nahang ve Araghi, 2013).
Acaravcl ve Calim (2013), kamu sermayeli bankalarin mevduat kaynagini kullanmasinin
performans lizerinde anlamli ve pozitif; 6zel ve yabanci sermayeli bankalarin ise mevduat
kullaniminin performans iizerinde anlamli ve negatif bir etkisinin oldugunu bulgulamistir
(Acaravcl ve Calim, 2013). Tez caligmasi bankalarin genel yonelimini belirlemeyi
amacladig1 i¢in bankalar arasinda bu yonde bir ayrima gitmemistir. Bu durumda tez

bulgular ile calisma bulgular1 arasinda bir karsilagtirma yapma imkani olugsmamuistir.
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BESINCI BOLUM

SONUC VE ONERILER

Arastirmada kullanilan modele iliskin istatistiki bulgularin ve arastirmanin
hipotezlerine iliskin ulagilan yargilarin sunulmasinin ardindan, bu boéliimde istatistiki
sonuglar 1s18inda sonuglarin yorumu ve s6z konusu yorumlarin neticesi olarak tez

caligmasinin getirdigi oneriler konu edilmistir.

5.1 Arastirmanin Sonuclari

Aragtirmada {izerine bilgi edinilmesi amaglanan temel konu, bankalarin yabanci
(6zkaynak dis1) kaynaklarina iligkin tercihlerinin banka performansi iizerinde bir etkisinin
olup olmadigidir. Bu konuya iliskin gerceklestirilen baslica analiz, bankalarin yabanci
fon kaynaklarmin 3’e ayrilmasi'® ve s6z konusu 3 grup bazindaki tercihlerin banka
performansi lizerinde etkisinin tespit edilmesine yonelik olmustur. Arastirma modelinde
bu ii¢ grubun yabanci kaynaklar i¢erisindeki paylari birer degisken olarak kullanilmistir.
Bu degiskenlerin banka performansi tizerindeki etkisi analiz edildiginde ulasilan ilk
sonug ise mevduatlarin yabanci kaynaklar igerisindeki payinin artmasi durumunda banka
performansinin bu durumdan pozitif olarak etkilenecegidir. S6z konusu durumun
nedenlerine yonelik bir degerlendirme yapildiginda, mevduatlarin bankalarin dogrudan
fon sahibinden topladig1 bir kaynak olmasi dolayisiyla aracilik giderlerine katlanilmasini
gerektirmedigi; bu yoniiyle maliyet agisindan bankalara avantaj saglayabilecegi ¢ikarimi
yapilmistir. Vadelere iliskin yapilan bir analiz neticesinde, mevduatlarin vadesinin
bankalar i¢in gelir getirici varliklarin vadelerine gore oldukca kisa kaldigi (Sekil 3.4),
dolayisiyla mevduatlarin banka performansi {izerindeki etkisinin uzun vade ile

aciklanamayacag goriilmiistiir.

' TBB’nin websitesinde bankalara iliskin sunulan toplu mali tablolardaki gruplamaya istinaden temel 3
grup benimsenmistir. S6z konusu gruplar, mevduat, mevduat dis1 kaynaklar ve diger pasifler seklindedir..
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Mevduatlarin vade yapilar1 banka performansi iizerinde olumlu bir etkiye sahip
olma sartlarina sahip olmasa da; mevduatlar bankaciligin ilk donemlerinden bu yana
bankalar i¢in temel fonlama kaynagi durumundadir ve mevduatlarin toplam yabanci
kaynaklar icerisindeki yiiksek payr bankalarin bu kaynaga bagimli oldugunu
gostermektedir. Bu yoniiyle degerlendirildiginde en temel ve en dogrudan kaynak olan
mevduatlar konusunda bankalar arasindaki rekabette 6ne ¢ikan ve miisteri kitlesinde
olusturdugu giiven sayesinde daha c¢ok mevduat toplayabilen bankalarin basarili

olabilecegi ¢ikariminda bulunulmustur.

Yabanci kaynaklarin kendi igerisindeki dagilimin banka performansina etkisine
iliskin analizde, diger pasiflerin yabanci kaynaklar igerisindeki paymnin yiiksek olmasinin
banka performansini pozitif olarak etkiledigi elde edilen bir baska bulgudur. Bilindigi
tizere diger pasifler, ayri olarak raporlanmasina ihtiya¢ duyulmayan muhtelif kalemlerden
olugmaktadir. Elde edilen bulgunun sebebinin ise kaynaklarin ¢esitlenmesi sayesinde her
bir kaynagin sahip oldugu farkli avantaj ve dezavantajlarin, banka ihtiyaglarina cevap
verebilmesi ve sonugta banka performansinin bu durumdan pozitif olarak etkilenmesi ile

acgiklanmasi muhtemeldir.

Mevduatlarin vadesine iliskin yapilan analizde, ortalama vadenin {izerindeki
vadeye sahip mevduatlarin toplam mevduat igerisindeki payi arttikga bu durumun banka
performansina negatif yonde yansidig1 tespit edilmistir. S6z konusu durumun sebebinin
ise uzun vadeli finansman konusunda alinan kredilerin sahip oldugu avantajlar olmasi
muhtemeldir. Ulkemizdeki genel birikim eksikligi géz &niine alindiginda uzun vadeli
mevduatin toplanmasi zor ve maliyet acisindan kiilfetli olabilmektedir. Bununla birlikte
Ozellikle yabanci para iizerinde fon ihtiyaci konusunda alinan kredilerin sagladig1 vade
avantaji1 goze carpmaktadir. Bu durumda uzun vadeli finansman ihtiyag¢larinda kredilerin
kullanim1 daha mantikli bir secenek olarak ortaya ¢ikmaktadir. Nitekim Uzun vadeli
kredilerin toplam krediler igerisindeki paymnin da, yapilan analiz neticesinde banka
performansi iizerinde pozitif etkisinin bulundugu goriilmiistiir. Yine EK-9’da sunulan
orta ve uzun vadeli alinan krediler/toplam alinan krediler tablosu gdéstermektedir ki, bir
cok bankada alinan kredilerin %70’e yakini orta ve uzun vadeli kredilerden olugsmaktadir

ve alman krediler uzun vadeli finansman ihtiyacinda 6ne ¢ikmaktadir.
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Mevduatin sahipler bazinda dagiliminin banka performansi iizerindeki etkisini
tespit etmeye yonelik olarak tasarruf mevduati ve resmi mevduatin toplam mevduatlar
icerisindeki paylart {izerinde gergeklestirilen analizde tasarruf mevduati/toplam
mevduatlar orani arttik¢a banka performansinin bu durumdan negatif etkilendigi; resmi
mevduat/toplam mevduat orani arttik¢a ise banka performansinin bu durumdan olumlu
etkilendigi tespit edilmistir. Sekil 3.5’te de goriilebilecegi lizere, sahiplerine gore
mevduatin dagiliminda tasarruf mevduatlar1 en yiiksek pay1 almaktadir. Bununla birlikte
mevduatlarin tek bir mudi tiirtinde toplanmasinin bankalar icin bir risk olusturabilecegi
muhtemeldir. Ciinkii ayn1 tiirdeki mudiler benzer durumlardan etkilenip benzer kararlar
verme potansiyeline sahiptir. Bu durumda aym1 mudi tiirlinde meydana gelen bir
yogunlasmanin bankaya mevduat girislerini veya bankadan mevduat ¢ikiglarin biiyiik
bloklar halinde etkilemesi ve dolayisiyla bankalarin fon kaynaklarinda istikrarsiz bir
yapinin olusmasina sebebiyet vermesi olasidir. Tasarruf mevduatlarinin da mevduatlar
icerisindeki paymin yiiksek olmasinin banka performansina negatif etkisi bu perspektifle
agiklanabilir. Oyle ki ana mudi kaynag olan tasarruf mevduati sahiplerinin benzer
kararlar almas1 bankalarin mevduat kaynaklarin1 dogrudan etkileyebilmektedir. Ancak
mudilerin  ¢esitlendirilmesi durumunda benzer bir durumla karsilasilmamasi

muhtemeldir.

Resmi mevduatlar, ilgili boliimde bahsi gegtigi iizere yalnizca kamu bankalariin
kabul edebilecegi mevduatlardir'®. S6z konusu durum mevduata iliskin rekabet
konusunda kamu bankalarini bir adim 6ne ¢ekmektedir. Nitekim gerceklestirilen analizde
elde edilen bulgular da bu durumu destekler niteliktedir: resmi mevduatin toplam
mevduatlar igerisindeki paymin yiiksek olmasi banka performansini pozitif olarak
etkilemektedir. S6z konusu durumun, resmi mevduat kabulii hakkina sahip bankalarin

mevduat rekabetinde sahip oldugu avantaj ile agiklanmasi muhtemeldir.

Son olarak, mevduatlarin tutar bazinda belli mudilerde yogunlagsmasinin (yani
taban mevduat eksikliginin) banka performansi iizerindeki etkisi analiz edildiginde,
banka performansi i¢in, diistik tutarli ¢cok sayida mevduatin, yiiksek tutarli az sayidaki

mevduattan daha olumlu bir durum oldugu tespit edilmistir. S6z konusu durumun ise,

19 Bir kisim diizenlemeler ile 6zel ve yabanci sermayeli bankalar da 6demeler, devlet i¢c borglanma senedi
alimi gibi islemlerde mevduat kabulii yapabilmektedir. Ancak kaynaklarin degerlendirilmesi amaciyla
kamu kurumlarmin kullandig1 bankalar kamusal sermayeli bankalar olmak durumundadir.
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kiiciik tutarli mevduata sahip mudilerin faizdeki kiiciik oynamalar karsisinda ana
bankasini degistirmiyor olmasi ile agiklanmasi muhtemeldir. Bu yoniiyle tasarruf
mevduatini tabana yayan bankalarin mevduatlarinin kolayca banka disina ¢ikmasini
engelleyebilecegi diistiniilebilir. Bu durumda s6z konusu bankalar mevduatlarin1 (yani
kaynaklarii) daha istikrarli hale getirmektedirler. Sonu¢ olarak bu durum banka

performansina olumlu olarak yansimaktadir.

5.2 Oneriler

Bir 6nceki baglikta sunulan sonuglarin 15181nda, bu baslik altinda Tiirk bankacilik
sektorli ve bankacilik diizenleme otoritelerine ve benzer konulardaki akademik

caligmalara yonelik Onerilere yer verilmistir.

Tiirk bankacilik sektoriinde mevduatlar kisa vadeli bir kaynak olarak one
cikmaktadir. Bununla birlikte mevduatlar bankaciligin dogasi geregi bankalar i¢in ana
fon kaynagi konumundadir ve bankalar bu kaynaga bagimli durumdadir. Bu baglamda
kisa vadeli ama vazgec¢ilmez bir kaynak olan mevduatlarin banka biinyesinde kullanimini
kolaylastirmak adina Tirk bankacilik sektériindeki mevduatlarin vadesinin uzatilmasi
yoniinde politikalarin yayginlastirilmasinin faydali olacagi disiiniilmektedir. Ciinkii
bankalarin ancak bu durumda uzun vadeli fonlama ihtiyaci i¢in krediler yerine
mevduatlara yonelebilecekleri ve uzun vadeli mevduat maliyetlerinin asagilara
cekilebilecegi distliniilmektedir. Bu baglamda ceyiz ve konut hesabi gibi birikimli ve
uzun vadeli mevduat tirlerinin  yayginlastirilmasi  yoniindeki  politikalarin

olusturulmasinin 6nemli oldugu sonucuna varilmaktadir.

Diger pasiflerin yabanci kaynaklar igerisindeki paymnin artmasinin banka
performansina olumlu etkisinden sonug basliginda bahsedilmistir. Bu baglamda bankalar
icin fon kaynaklariin gesitlendirilmesinin ve mevcut piyasalarin derinlestirilmesinin

banka performansi i¢in olumlu katkisinin olacag diisiiniilmektedir.

Uzun vadeli kredilerin mevduata olan vade {stiinliigli sebebiyle banka
performansi tizerindeki olumlu etkisinden sonuglar boliimiinde bahsedilmistir. Yine Sekil
3.10°da goriilebilecegi iizere bankalarin kredi kullanimlar1 yabanci para iizerinden ve
genellikle sendikasyon kredileri ile olmaktadir. Bu baglamda Tiirk bankacilik sektoriinde
uzun vadeli kredilerin saglanmasi adma bankacilik sistemimizdeki bankalarin

uluslararast kredi derecelendirme kuruluslar1 biinyesindeki notlarinin iyilestirilmesi
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yoniinde politikalarin gelistirilmesinin ve bankalarimizin bor¢ veren kuruluslarin

ihtiyaclart dogrultusunda seffafliklarinin artirilmasinin faydali olacag: diistiniilmektedir.

Mevduat sahiplerinin dagiliminda en yiiksek paya sahip tasarruf mevduati
sahipleri benzer ortak tepkiler verebilmekte ve s6z konusu durum bankalar i¢in biiyiik
bloklar halinde fon giris-¢cikist olusturabilmektedir. Bu baglamda diisiiniildiiglinde
bankalarin s6z konusu bloklar halinde giris ¢ikislar1 bertaraf etmek ve fon kaynaklarina
istikrar kazandirmak adina mevduat sahipleri bazinda ¢esitlendirmeye gitmesinin banka

performansi i¢in olumlu yonde atilmis adim olacag diisiintilmektedir.

Resmi mevduat kabul etme hakkinin kamu sermayeli bankalara performans
anlaminda pozitif katkisinin bulundugu sonug¢ bdliimiinde dile getirilmistir. Bu nedenle
bankalar arasindaki rekabetin artirilmasi ve sonugta artan rekabet sayesinde tiim
bankacilik sektoriiniin kazangli ¢ikmasi adina resmi mevduat kabulii i¢in sartlarin
esnetilmesinin ve 0zel ve yabanci sermayeli bankalarin da resmi mevduat kabulii

yapabilmesinin saglanmasinin faydali bir adim olacag: diisiiniilmektedir.

Blok mevduatlar yerine yiiksek tutarda olmayan c¢ok sayida mevduatin banka
performansina olumlu katkis1 sonu¢ boliimiinde konu edilmistir. Tiirk bankacilik
sektoriinde taban mevduat denen kiiciik tutarli mevduatlarin bankacilik biinyesine dahil
edilmesi i¢in kamunun bilinglendirilmesi, yastik alt1 birikimlerin finansal sisteme dahil
edilmesi ve finansal okuryazarligin artirilmasi yoniinde gelistirilecek politikalarin faydali

olacagina inanilmaktadir.

Calismada banka fon kaynak tercihinin banka performansina etkisi irdelenmis ve
sonuglar okuyucuyla paylagiimistir. Banka performansina yonelik olarak yapilacak ileriki
caligmalarda optimal fon kaynak tercihinin nasil saglanacagi, diger bilanco
bliyiikliiklerinin banka performansina etkisi konulu caligmalarin faydali olacagina

inanilmaktadir.
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16.5 Azinlik Paylan (12)

PASIF TOPLAMI

Kaynak: Yildirim, 2008:430
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EK-2- KAMU HAZNEDARLIGI GENEL TEBLIGI RESMi MEVDUAT AZAMi

FAIZ ORANLARI
Faiz ve Beklenen/Tahmini Getiri Orani
Vade Tavam
Gecelik 1 Aylik AOMF’nin % 601
7 Giine Kadar 1 Aylik AOMF’nin % 65’1
8 Glin-29 Giin 1 Aylik AOMF’nin % 70’1

30 Giin-59 Giin

3 Aylik AOMF’nin % 70’1

60 Giin-89 Giin

3 Aylik AOMF’nin % 75’1

90 Giin-134 Giin

6 Aylik AOMF’nin % 85’1

135 Giin-179 Giin

6 Aylik AOMF’nin % 90’1

180 Giin-269 Giin

1 Yillik AOMF’nin % 95°1

270 Giin ve Uzeri

1 Yilik AOMF

1 Aylik AOMF

3 Aylik AOMF

6 Aylik AOMF

1 Yillik AOMF

TCMB Tarafindan En Son Aciklanan
Bankalarca Tiirk Liras1 Uzerinden Agilan 1
Aya Kadar Vadeli Mevduatlara Uygulanan
Agirlikli Ortalama Faiz Orant

TCMB Tarafindan En Son Aciklanan
Bankalarca Tiirk Liras1 Uzerinden Agilan 3
Aya Kadar Vadeli Mevduatlara Uygulanan
Agirlikli Ortalama Faiz Orani

TCMB Tarafindan En Son Aciklanan
Bankalarca Tiirk Liras1 Uzerinden Agilan 6
Aya Kadar Vadeli Mevduatlara Uygulanan
Agirlikli Ortalama Faiz Orant

TCMB Tarafindan En Son Agiklanan
Bankalarca Tiirk Lirasi Uzerinden Agilan 1
Yila Kadar Vadeli Mevduatlara Uygulanan
Agirlikli Ortalama Faiz Orani

Kaynak: Kamu Haznedarlig1 Genel Tebligi, 2016:EK-1
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EK-3- SERMAYE YETERLILIGI SKORLARININ HESAPLANMASINDA
KULLANILAN ORANLAR
(zsermaye/(Kredi+Pazar+Operasyonel Risk)

BANKALAR 2016:03 [2016:02 [2016:01 [2015:04 [2015:03 [2015:02 [a015:01 [3014:04 201403 [201:02 | 201:01 [2003:04 [2013:03 [2013:02 [oo13:01 [oon 2w [o012:08 [ao12:02 01201
Tirkye Cutnaryet ZestBankes A | 015240 0.457 01418 0510 0.431 01603 0682 01820 01758 0870 Q731 01320 03474 01506 01800 0900 0.1800 01736 0.1669
Tirye B AS. 01580 01603 0546 01560 01422 01445 01490 01600 01528 01583 01480 01440 01445 01479 01620 0630 0.1424 0421 01386
Tirye Gaant Bkt A5 01639 01627 01514 0500 01383 01428 01465 01520 01497 01533 01475 01440 0143 01623 01810 01820 01773 01658 0.1692
bk TAS, 00503 01488 01475 00460 01372 01453 01431 01520 01471 01501 01490 01500 01511 01615 01780 01860 0.1708 01608 01654
vap ve e Bk A 0149 01457 01449 01380 01265 01403 01425 01500 01495 01540 01589 01600 01643 01578 01600 0630 0.1317 0452 01475
Tirye Hek Bankas A, 0152 01352 01372 01380 0198 01351 01327 Q160 01356 01439 01387 01390 01402 01472 01590 0620 0.1462 0470 0149
Tirye Vel Barkas TAQ 01442 01442 02408 0450 01372 01371 01415 01400 01387 01430 01399 0130 01430 051 01590 01610 0.1366 01341 0133
Finens Bk AS. 01446 01443 01465 01540 01497 01580 01602 01700 01630 01679 01625 01700 01765 01857 01870 01880 0.4723 01667 01715
Deizhank A 01823 01807 01680 0610 0153 01570 01353 01410 01431 01400 01341 01260 0139 01398 01410 02460 01524 01567 01575
Tirk Exprom Bnkasi A, 01452 01400 01353 01300 01277 01302 01339 01400 01394 01395 01466 01420 01466 01478 01440 0520 01563 0421 01423
ING Bark AS. 0075 01702 01689 0580 01544 01451 0131 01440 01410 01451 01331 01260 0138 0135 01420 01430 01469 01450 01508
HEBC Bank A 00723 01823 01629 0570 01390 01448 01467 01510 01568 01488 01465 01490 01497 01582 01610 01710 0.15%6 01540 01548
Sekertark TAS, 0102 0135 01299 0170 01318 01431 01445 0160 01433 01306 01283 01350 01339 01350 01440 02450 01512 01350 0329
et Bk A5, 01866 0189 01377 01550 0162 01665 01420 Q1510 01490 01493 Q1441 01470 01261 01342 01380 02430 0.13% 0132 0325
Fietania A5 01448 01320 01374 01360 01204 01241 01230 0130 01295 0133 01304 01330 01383 00283 01470 01430 01369 01400 01432
sl efeans e 0556 01547 01470 0.481 01388 01449 01428 01498 01477 01497 01458 01424 01456 01498 01569 01625 0.1534 01493 01501

Ozkaynaklar/Toplam Varliklar

o3 [osor powal s Joses [ fosar Poeer Jous o [owar [ose Juse e o ooe oo Jeee oo

01130 01120 01085 0142 00978 02051 011000 01153 01082 01126 01051 00885 00923 00978 01059 01054 0022 00862 00914
0119 01199 010 0162 01084 01075 0117 01233 01M9 01180 01034 0110 01133 01163 0107 0105 0054 01143 01N
01278 01264 01197 018 01084 01147 01150 01188 01168 01193 0L161 017 01164 01d4 0135 01330 01302 01236 01259
01167 017 01141 01137 01068 01152 01138 0122 01183 01209 O0MS1 0161 01167 0130 01389 01406 0010 0351 0132
01082 0105 01063 0148 00946 01057 00988 01056 01091 01136 0M17 01163 0106 0180 01360 01380 0219 01200 01160
01011 01047 01044 01035 00959 01025 01057  Od064 01045 02062 00998 01011 01024 01087 04165 01138 0087 02021 01045
0090 0091 00815 00817 00841 00863 00886 00934 00929 00974 01120 00931 00962 01012 0140 01139 01125 01056 01042
01032 01015 01049 01053 0098 01087 01083  01M0 01112 0161 01120 01158 01190 0166 01365 016 0039 0133 0137
01124 0113 01009 0092 006 00934 00788 00818 00776  00B4T 00795 00827 00884 00983 01087 01138 04160 01217 01162
00985 0093 0094 0087  008%6 00911 00921 00937 00941  00%41 00975 00990 01008 01030 04050 01104 0097 00112 0142
0098  009% 00958 00810 00859 0084 00874 00912 00915 0093 00977 01016 01085 0149 01173 0123 0208 01233 0120
00845 00931 00860 00841 00841 00891 00882 00885 00905 00872 00852 00832 00863 00921 01073 01206 0157 01107 01189
01070 0121 011 01035 01020 01103 01116 01129 01085 01084 01065 01097 01096  0id2 013 01257 01184 01089  0.1060
00779 00805 00758 0078 00722 00798 00821 00899 00799 00799 00785 00573 00615 0075  0OMS 0074 00693 00707 00782
00344 00857 00882 00827 00RO 00A2 00674 00T 007300 00744 00772 00M6 00785 00950  0O0R6I 00982 01189 00178 0um
01040 01037 01017 01002 00931 00981 00974 010200 00%5 01018 01002 00977 01007 01081 04161 01181 01158 013 0.0

(Ockaynaklar-Duran Aktiler)/Toplam Varliklar

s osq poear [ Josg oo Josa [osw fposss ose oo fose oo e Jose oo oo oo o

Kaynak:https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-

raporlar/59 (Banka Bilgileri-Sec¢ilmis Tablolar, Konsolide Olmayan)

00880 00870  O0R%8 00893 00828 007 00425 04002 00920 00851 O0BSL 00847 009 00970 0J013 0001 00984 00931 00870
00706 00647 00793 00857 0072 007 00897 0094 00348 00963 0081 00847 O0B17  00B35  OOB38  O0BS7  00M9 0003 0062
00944 0093 0094  00%3 0098 01021 04035 OA0S6 00030 01051 02015 00970 01001 01080 01128 O1LE 0013 00064 01077
01073 078 0122 01135 01051 036 04139 0M26 01182 01199 01MD 0M1S8 0N 016 0136 0137 00282 0139 0123
00707 00689 00937 00893  OOR12 00 00471 OM0B0) 01124 OM158 00845 01155 OM137 02003 OJM44  0069  00%6 00859 0001
00769 0073 008 00817  OOML 00793 00817 00861 00869 00892 00817  00/M5  OOBS1  00%00  O0%S 00801 00877 00812 00820
0074 00697 000 00928 00863 0095 00ME 0098 00937 0098 00930 00%3  O0M5 0093 02062 01052 00913 00870 00845
00765 00753 008%8 01033 0098 01068 04077 OM139 0085 OM135 0087 057 0196 01362 052 0131 OMI0 01508 0.1481
00560 00585  00%3 00312 O0%7 0034 04006 01012 0005 01010 00805  0OB68 00963  00%6 0I5 01011 0064 O.160) 01104
00870 00842 01054 01084 0094 00383 04002 01043 01043 0104 01139 01088 OIIS 01135 0JM8 01086 01080 01027 0022
00893 00831 01463 0135 0132 0187 00217 0174 01246 01326 01183 0102 0141 0143 0N 0124 00312 00319 0129
00801 0083 01385  01%0 0175 01205 04180 064 0187 0120 0109 01082 01117 01168 01308 0ME2 01282 01336 01305
00522 00610 00G15 00695  0OM3 00777 00MB 00801 0093 00853 0BT 00%0 00905 00910 OO%S 00934 00891 00786 00752
00617 00642 0099 01122 0106 01172 0092 01047 00932 00947 00847 00%01  O0RS8 01024 0J06 00971 00975 00978  0.1080
00795 00689 01044 00545  OOB4  DOBIO  00R04 0073 00BL 01082 017 00076 O1M3 01135 OIBL OMEE 00M7 01M5 0151
00714 0074 00986 02001 00933 00386 0093 01045 003 0147 00998 02000 01030 02057 0106 0104 0M070 01046 01042
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EK-4- AKTIF KALITESI SKORLARININ HESAPLANMASINDA
KULLANILAN ORANLAR
Takipteki Krediler/Toplam Krediler

BANKALAR 2005:03 [2016:02 [a016:01 [2015:04 [2005:03 o152 [onsean [oonked 01403 o042 ot [oi3s Joonz:on [oonzan [oi3an Joonzaw [aone03 oz ooz
Tirye Cumvuryet ZeatBsaAG | 00184 0OLTL 00171 00168 00165 00174 00179 00191 00193 00202 0008 00215 00234 00248 0079 0088 0066 00146 0013
Tirye b Benkes A 0061 00M5 0023 0003 0073 0062 0015 0015 00160 00163 00178 00165 00179 00179 00199 00183 0045 00198 00217
Tinye Grand Bk A5 00310 008 00273 007 0025  00MG 00235 0046 0023 0022 0021 0024 00200 0018 0086 0080 0003 0018 00192
i TAS. 0050 0023 0024 0038 0018 00X 00185 00185 00188 00169 00162 00152 00134 0014 00M3 0017 00166 00167 00175
fapvs e Barkas A5, 00408 00454 00438 00412 DOWL  003E 00372 0035 0030 0066 0030 000 0030 0032 002 0033 0033 00336 0035
Tirye Hlk BaasiA S, 0020 00312 0032 00314 006 00321 00346 004 0082 000 0073 0065 00266 00280 0081 00N7 0097 00286 00291
Tinye Vet Barkas TAO 00418 00419 0408 00392 0OV 003 00369 00379 00401 0041 00409 ODM07 00409 00T  0O43 003 0087 0062 0032
Fnens Bk AS. 00688 00649 00701 0066 D0OGX 0002 00575 0544 O00%78 0070 00630 00694 00RO 00633  0O73  ODG90 00656 00640 00640
DeizbarkAS: 00537 0003 00537 0052 00482 00456 00425 0039 OG5 0047 0038 00T 0033 0043 0040 00416 00433 00339 0033
Tink Bkl B A§ 00302 0051 00258 0022 003 0021 0020 0047 0026 00¥S 0038 0028 0018 00204 0027 0017 0056 0031 00285
WG BarkAS 00416 0037 00331 00300 003 00 00272 0073 00M6 00X 006 0033 00238 0042 0085 0041 0002 00190 0024
HSBC BankAS, 00842 00685 00741 00608 00S8 0002 0058 00642 00741 00G20 0065 00632 0076 00563 0051 00485 00517 00473 00462
Sekatenk TAS. 00642 0063 00745 00603 00S3S  00S5L 0042 00573 00503 00575 00582 00513 0040 00400 00463 00382 00548 00618 00617
st Bank A5, 00538 009 0069 00503 00ME 00402 00522 OMS6  OO475 0044 00372 00360 00371 00380 00478 0042 0037 0004 00507
Fhabanks A5, 0003 0076 00200 0071 008 0067 00203 0008 00183 0042 00122 00U6 00102 00104 0008 00093 00086 00083 00075
rslama e Deer 0028 00400 0044 0034 0034 00349 00346 00350 0033 0036 00338 0028 00327 0032 0042 00322 0031 00303 0033

Duran Aktifler/Toplam Aktifler

2016:03 [2016:02 [2016:01 [2015:04 [2015:03 [2015:02 [2015:01 [2014:04 [2004:03 [2014:02 [2014:01 [2013:04 [2013:03 [o013:02[2013:01 [2012:04 [2002:03 [2012:02 [2012:04

0.0250| 00250 00257 00262 00264 00274 00280 00270 00278 00290 00295 00125 00128 00131 00127 00129 00125 00122 00120
0.0490 00502 00533 00513 00477 00458 00457 00499 00461 00479 00442 00468 00478 0.0495 00567 00553 00542 00538 0.0562
0.0334 00328 00318 00318 00248 00222 00214 00228 00230 00240 00235 00243 00228 00233 00235 00245 00228 00231 00237
0.0094 00095 00105 00108 00110 00113 00097 00105 00103 00107 00111 00104 00083 0.0089 00094 00096 00097 00106 00136
0.0375 00369 00376 00378 00360 00386 00299 00283 00277 00297 00258 00329 00343 00479 00520 00518 0.0462 0.0481 00400
0.0242) 00254 00262 00271 00274 00293 00243 00252 00242 00247 00238 00253 00239 00262 00273 00282 00265 00268 00275
0.0237| 00234 00238 00242 00222 00195 00195 00211 00208 00217 00204 00217 00215 00219 00241 00242 00224 00220 00227
00268 00266 00275 00266 00248 00274 00277 00316 00312 00334 00331 00204 00203 002200 00234 00237 00200 00206 00210
0.0564 0.0547 00541 00537 00558 0.0493 00288 00305 00298 00349 00343 00358 00333 00327 00307 00327 00349 00353 00348
00119 00121 00122] 00131 00134 00143 00152 00166 00168 00179 00187 00196 00186 00190 00194 00211 00208 00221 00221
00104 00103 00104/ 00100 00087 00099 00113 00121 00112) 00123 00120 00135 00126 00134 00143 00156 00148 00151 00162
0.0044| 00043 00045 00051 00051 00078 0.0079 00080 00078 00077 00077 00076 00073 0.0080 00095 00108 0.0095 00095 0.0104
0.0548 00511 00433 0.0485 00464 00495 00511 00521 00359 00367 00366 00383 00365 00381 00385 00373 00338 00318 00322
0.0162| 00164 00175 00171 00144 00158 00165 00185 00174 00184 00191 0015 00078 0.0083 00100 00103 00100 00106 00143
00145 00158 00168 00184 00221 00230 00236 0.0053 00056 00061 0.0066 00065 00067 00058 00064 00072 00090 0.0083 00072
0.0265 00263 00268 00268 00257 00261 00241 00240 00224 00237 00231 00223 00210 00225 00239 00243 00231 00233 00236

Toplam Kredler ve Alacaklar/Toplam Aktifler

e e [owal Do Joser s fosa

[oeod [owes Jomwar Dowar [oed [zes Jome Do oo Joa

[ Taowod

Kaynak:

raporlar/59 (Banka Bilgileri-Secilmis Tablolar, Konsolide Olmayan)

06367 06261 08230  O0B65 06065 03958 05837 05732 05576 0544 05356 05351 05138 05022 04603 04386 04420 04521 04508
06474 06369 0835 06453 06463 06527 0638 OBSS6 06555 06344 06372 06427 Of481  OB483 06129 06107 05906 05831 05722
06384 06436 084 0657 061 06341 06272 06124 06085 06046 O600E 06027 05950 06016 0574 05732 08756 05738 05608
06003 03%1 05918 06037 05973 06063 05931 06132 0618 0606 0575 G024 05882 05880 05857 05624 0S6B4 05711 05
06811 06850  0G7h6  OB751 0644 06680 06582 06732 06675 06676 05301 06451 061 06373 0B84 06201 06M6 06173 06425
06843 06933 08795 06751 0666 06689 06720 06548 06416 06412 06110 06063 0836 06335 0619 06085 O175 05389 0107
0692 06728 08618 06766 06622 D679 0603 066100  06B30 06626 06438 06403 08471 06566 OBSH 06515 0655 06432 039
06532 06490  0GGB6 06675 06320 066N 06501 06681 06585 06576 06470 0G4T2 06636 0675 OB955 06698 0016 0011 O6TM
06165 0619  O0G185 06097 06272 06167 0629 06203 06035 06511 06235 06502 06678 06616 06497 06378 OG4T7 06500 0157
07128 OM71 078 0795 078 0771 07141 0706 0701 07084 07165 0740 0028 07000  O6BSE 06813 06798 06973 06873
07390 0780 0743 0713 07042 0738 07660 0778 Q7L 07402 07268 071 07415 07500 07n1 0702 0763 OTTM 073
05395 06286 08193  OB475 06710 06284 05935 0577 05517 0563 0S5 05271 0865 0571 05618 060% 05987 05A09 05791
07118 06970 08865 06850 06942 06939 0910 0G%0T 06921 0694 071321 07I1 OM93 0761 07084 0680 06434 08274 05993
06658 06632 08474 0706 07304 07081 OBRT0 07395 06732 067 06577 05521 OB4B7 06765 O6GM 06527 06340 06579 07006
07597 07795 OME1 07698 07465 07487 07339 07687 07968 O7ME 07819 O7M3 08 07800 08000 08259 0606 08742 08580
06657  066% 06638 06705 06647 06684 06618 06641 06542 06552 06370 06424 OBMl  0BS4 06409 06387 06395 06406 06312

https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-
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EK-5- YONETIM KALITESI SKORLARININ HESAPLANMASINDA
KULLANILAN ORANLAR VE BUYUKLUKLER

Takipteki Krediler/Toplam Krediler ve Alacaklar
BANKALLR oty Jose [l osor [osa [ese [oso (s Joues fowe Jower [ooo [ose [ose Jose Joe Tooe Jena Jma
lpCnheizedtueshs| Q0B 0OUL  OONL  OOIGE  DOGS  O0IM U9 00 009  OGMD  OONS OB O3 0OMR  OONS  OOME  OONG 00U 0L
Ty s A} 005 0OMS  0UE3 OO0 O O OUSH 00 006D OUGD UM OIS 009 009 00SS  OOMS  QOHS  QOIR 0O
Tty G B A5 00MD 0O OGN DM M5 ODM6 00 00d6  DONS DU M 0MM 000 008 OOBS  OOMO  OOM3 Q04 002
bk A 0050 00B6  00R4  DONE DM M6 DS ODWS  OOME DU M2 0D 003 004 00MY OO QO OOIET OO
v AS 0088 0OSA  00MS  OMID  DGML O 00 0D OGN0 OGS 0L 00D 0DN 00K 00K OO OO 006 OO
Ty el ks A3, 00N0 002 OGN OGO O 00M6 00 OGMD OO0 DT} U5 0M  0OM0  O0MI  OGNT 000 0046 00N
Tty Vil Bran 40, 003 003 008 OGS DG OB 009 00 0L DML OB 00T 0D9 0N 0083 OGS OB 00 00
frasnt oS 008 00 OOMT  DOGG DGO 06D OSSO0 OISR OGSO DB 00 0069 0OGW 00T 0BG ODESE  OOBD 0060
— 00 0003 007 DGR DML ODSE 005 0B DS DMOT MM 00T OB QM3 000 OMIE 003 00N 00
TikEcon kA 00N 0OB1  00B§ 0O 0G4} UM 0D 00T OON6 O O 00MB  ODMS  0ON4  OONT  OOMT 00N OOBL 00N
WagakAs. 005 00%T  00R1 OGN OM) DM 002 003 OOM OGO 00 0N 00N 00MS  OOMI 00D 0D OO
bk kg 00M2 006 OOMD OGS DGSI9 00D 00 006 OOMI DN OGS 00 005 003 001 O OV 00 002
— 002 0O OOMS  DGGM OSSO 0D 00 DS O O OB 000 008 OMED  OMED 008 DGR O
et 008 008 00 OGS DOM OB 0K 0N DS DM 0L 00D 001 0OMO  OONE  OBMY OO 00 OO
s 00M3 006 00NO  OOL DG OD  OUN3  00NB OO} DM} OOU  OOU  ODD OO0 OGO OGN  OOM D03 OO
—— 0008 00D 0G4 OO OM4E  OBM)  O0ME 000 OOKO O M 00ME 0D 0OM2  O0MD O OB 003 00
Toplam Faaliyet Gelirleri/Toplam Aktifler
BANKALLR o0y Josw Josen oo fosos fose Posor [osor Jowes oo fowor fomor [oso [ose Joso Jooe Joee opw o
lponeizedeens| 002 0033 004 OOIB  DONB 0L ML 005 OOMD  OMS OO OO0 OO 001 0OMD  OOHE 001 003 00
Tyl o 002 0OBS QMU DA M) MU 0MB  00W DA OIS M 000G 003 0OMS  OOISE  OBGY QOB 00D 00
Ty G Bk A5 0038 Q0Mg  QODS OGNS OGO O U0 00WT 0GB OIS S 0O 0D 00§ OO 00D OOMD  OOI QS
k45, 003 003 0ONS 0O OO 00U 00 005 OOD4 DU LS QU2 0N 004 OOR 009 QOMS 00U o
Yok S 0021 00l4  00mD  0OI3 DML OGS OUUS 00 OGNS OIS OO0 00 001 0OMS 00D  OOIG Q02 00U QM8
Ty el ks A3, 005 004 QU6 0SS DD ODMI QU2 0OMS OGNS OOEO 005 OO 00 OO0 0OIST  OO7  QOMS Q06D 0018
Tty Vil Brian 40, 0003 004 QOMD 0G4 OO O UL 00 OO DI O3 0OL  OOWD 0O 0ORS OO 00BM 009 00
st AS 0048 0016 004 DOMO  OGLM O] OO 00U OOH  OGIED OIS OOSL  ODEL  00N6  OONI O 00N 0019 00O
— 0083 0OMS  00M  DONI  OMD6 00 00T 00 0OHE OIS S 003 00ML 0O 00N OGNT  OOML 00U 00N
T kA 0043 00 00ML  OONE  OGIM U6 00WY  00ML  OOM3  OOIT LS 005 ODIS 0052 006 OO OOMO  OOMB 0L
NagakAs. 004 00BB 003 0OHO DM LS 00 003 0O DML U6 OO OO 00W7  0OIE) OGO QOB 000 003
b s 007 0072 003 0ONE  OCM4H  ODME 003 00MD  OOMY OGS 0OMI 001 0D 00MG  0OTY  OOUE OO  OOU OO
- 000 005 OGNS OOSS  OGLE U 00 009 OOISS  OGL OIS} 00D 0D OOIS  O0NM OO 00N 00187 00O
[ 0073 0B 0WTI OB OGN OMN 003 00 0OMD  OGIM 0L 001 0D OOIES  O0IB)  OOME OO 00U 008
s 003 00§ 0OMS  DOMI DB D 006 00MS  DOMO  DMDO U OM3 0D 00MS  00mD OGBS OOMD  DOU 00
—— 0087 0035 00D6  0OMY  OMIZ  OOL 00D 00 OOBI OB U 005 0D OO OO 00Uy Q02 0087 01
§ube Baging Kar/Zarar
BbkAL I e e e e e e e e e e e e e e e e
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SKORLARININ HESAPLANMASINDA KULLANILAN

Net Déinem Kiri/Toplam Aktifler

BANKALAR

o0y [owe2 [oear [otsos [oiser [oser [oisar [0 [0 [ower Dowar [owos [owes [o1n02 [m1301 01204 0003 [0202 [01201
0 [} 0047 0000 0009 w0

Tirkiye Cumhuriyed Zirast Bankas A5 0.0049 0.0055 0.0052 0052 0038, 0.0041 0.0041 0.0043 0.0047 0.0042 0.0036 0.0053 0040 0.0040 0.0043
Tirkiye |5 Bankasi A5. 0.0036 0.0046 0.0035 0.0032 0.0014 0.0034 0.0036 0.0034 0.0040 0.0038 0.0038 0.0030 0.0031 0.0045 0.0057 0.0055 0.0041 0.0058 0.0044
Tirklye Garani Bankasi A.5. 0.0049 0.0059 0.0039 0.0036 0.0026 0.0044 0.0034 0.0035 0.0040 0.0040 0.0038 0.0025 0.0033 0.0050 0.0060 0.0047 0.0047 0.0047 0.0058
Asbiank TAS. 0.0043 0.0054 0.0042 0.0039 0.0028 0.0031 0.0033 0.0044 0.0036 0.0046 0.0035 0.0032 0.0031 0.0054 0.0056 0.0069 0.0052 0.0038 0.0040
Yapi ve Hied Bankas A §. 0.0035 00037 0.0032 0.0029 0.0014 0.0018 0.0026 0.0029 0.0024 0.0027 0.0026 0.0028 0.0114 0.0047 0.0043 0.0042 0.0046 0.0030 0.0048
Tirkiye Halk Bankasi A.§. 0.0030 0.0044 0.0035 0.0035 0.0023 0.0037 0.0036 0.0028 0.0040 0.0044 0.0036 0.0053 0.0045 0.0061 0.0064 0.0069 0.0059 0.0070 0.0058
Tirkiye Vakar Bankasi TAQ. 0.0041 0.0030 0.0027 0.0036 0.0024 0.0022 0.0026 0.0043 0.0024 0.0025 00027 0.0031 0.0020 0.0032 0.0049 0.0043 0.0031 0.0029 0.0044
Finans Bank A.5. 00032 0.0042 0.0019 0.0004 00019 00027 0.0035 0.0038 0.0033 00031 00018 0.0016 0.0020 0.0039 0.0050 0.0044 0.0046 0.0048 0.0045
Denlzbank A5, 0.0038 00051 0.0034 0.0018 00027 0.0026 0.0025 0.0009 0.0028 00019 0.0030 0.0006 0.0006 0.0029 00052 00052 0.0008 0.0035 0.0111
Tirk Ekonomi Bankas A.5. 00037 00041 0.0038 0.0041 00021 0.0026 0.0037 00019 0.0035 0.0024 00027 0.0020 0.0018 0.0033 00037 0.0026 0.0030 0.0031 0.0030
ING Bank A5, 00033 0.0030 0.0022 0.0015 0.0000 0.0005 0.0005 0.0009 0.0013 00017 0.0008 00012 0.0005 0.0019 0.0026 0.0009 0.0029 0.0038 0.0036
HSEC Bank A5, -0.0045 00013 00021  -0.0033 00052  -0.0007 -0.0010  -0.0003 00003 00014  -0.0003 0.0011 0.0003 0.0005 0.0016 0.0020 0.0018 0.0009 0.0025
Sekerbank TAS. 0.0014 0.0004 0.0005 0.0014 0.0003 0.0015 00013 0.0057 0.0015 0.0030 0.0008 0.0042 0.0010 0.0034 0.0043 0.0043 0.0039 0.0040 0.0042
[ Atemat Bank A5 00018 00010 -0.0031  -0.0005 00012 0.0032 0.0008 0.0040 0.0042 0.0032 0.0006 00029 -0.0002 0.0028 0.0031 0.0014 0.0019 0.0028 0.0032
Fibabanka A5, 0.0025 0.0020 0.0020 0.0013 0.0032 0.0018 00023 0.0022 0.0027 0.0020 0.0029 0.0027 0.0011 0.0018 0.0022 0.0028 0.0048 0.0040 0.0027
| Ortalama{Referans Deger) 00029 0.0034 0.0023 0.0022 0.0015 0.0025 0.0025 0.0030 0.0029 0.0028 0.0024 0.0025 0.0026 0.0036 0.0044 0.0041 0.0037 0.0039 0.0046
Net Donem Kan/Ozkaynaklar
BANKALAR

Tirkie Cumiuryeh ZraatBankas AS

603 o [osqr owsad 01503 [oisqz ol o404 01603 [0402 0101 0104 01303 01302 01301 01204 01203 201202 201201
0048 0 00401 0049

0.0435

0.0494

0451

00353

00337

00326 00356 00382 00367

0.0356

0.0376

0.0469

0.0415

00358

00380

00430

Kaynak:

raporlar/59 (Banka Bilgileri-Secilmis Tablolar, Konsolide Olmayan)

Tikys s Brkas A5, 000D 0041 00265 00 00107 0061 0066 0082  00B2 0062 002 00N 0023 00M0 Q0402 000 00M8 0044 00%B
Tirys Garnt Barkes A 0m#s 00466 0032 0073 0MI8 0083 002 00N 005 00N 00N0L 0003 000 0030  Q0M0 0047 OOBL 0034 0041
ek TAS, 0mEd M5 0031 004 00M5 0047 0020 O0BO 0008 000 00N 00N8  00M8 00U 03 07 00N 003 00
Ve et Barkas AS. omy 008 00MO 0027 0017  00M4| 00204 0023 0001 0086 00MS 007 00770 0034 Q0N 0024 0OBS 0036 00M1
Tikys Hal B AS. 0w 0042 0032 0017 0028 0038 002 005 00BL 0036 005 00505  OO46 0089 00826 00579 00515 0060 00826
Tirys Vel Bk TAD) 00435 0036 00M6 0007 003 00198 0025 00N 007 0023 007 00M0 004 007 Q0N  0OB3 00M3  O0I0  004M
P Bk A§ 0007 0044 0018 00M3  00S 0000 00260 00264 0023 0021 0010 001 0031 00M6  00N9 003 007 008 00
Denbark A 0035 00455 0023 0022  O0BY  00N6 00197 00063 0024 0017 0027 0OME  00M6  00X1 0033 003 00084 0B 007
Ti Ehono Bees A5, 002 0046 003  00M0 0093 0028 003 004 0090 00194 003 0053 0040 00M6 0301 0ONM  00B4 0032 00M1
ING Bank A $. 00332 00326 0.0138 0.0103. -0.0001 0.0035 0.0037 0.0068 0.0096: 0.0116 0.0065 0.0095: 0.0036 0.0147 00195 0.0064. 0.0198 0.0261 0.0245
HSBE Bark AS 0038 00M1  00W7 00N 0MG0 00057 0007 00021 006 0014 0006 00097 0004 0003 Q0L Q0L 0029 Q00T 00U
ekt TAS. 0035 0003 003 0014 0OBS 00120 00103 OOR Q01 00M6 00064 00N 0005 0063 QO3L 0037 006 006 00
et B A5 008 001 0067 004U 0093 001 00077 0037 006 0084 00051 00%5 0002 0051 Q0L 0009 006 0037 00
FhabuniaAS 00 0028 00164 003 0003 0069 0026 00193 00X 0019 00M2  00N6 0004 0051 QOU7L 00N 00MY 0033 0o
xlaheteransDeger 0WmEs 00320 008 00U3 0057 OG04 00204 0033 002 0023 0019 0020  00N1 0084 009 00N3 007 00:l 003D
Vergl Oneesi Kar/Toplam Aktifler
BANKALAR o0y owe2 [oear [otsos [oiser [osee [oisar [0 (0403 [ower Powar [owos [o1es [01n02 01301 [01204 0003 [0202 [01201
Ti oyl ZrasBsnes 45| 00065 0066 0067 00066 003 00053 00054 00054 0005 0000 0054 00M9 0004 00063 00069 0006 0002 0004 00056
Tikys s Brkas AS. 00M6 0005  00MO 00033  0OOS  00M0| 00D 0OM3 OO  00MS  00M9  0OM6 0039 0057 00067 QOO0 00052 000G 000SS
TirysGarnt Barkes A 00062 0007  00M8 004 0032  000S6 00K 0OM7  0OOSL 0051 0000 0003 00043 00065 Q009 OO0GL 00062 0000 00073
[ TAS, 00055 00067 00052 0000 00036 0003 0003 0ODSE 00047 005 00M4  0OML 0001 00073 Q0073 Q008 00067  0OOS 00082
vape e Bk A, 00043 00MS| 0000 0006 0008 00024 00033 0007 0032 0037 0000 OOM6 000 00060 00052 QO0SS 0008 00 0005
Tl Hal Benas AS. 00042 0005 00043 003 003 00043 0007 0007  00M8 0055 00M4 00063 00056 00073 082 Q000 00075 0O 0074
Tirys Vel Bakesi TAD) 0052 0003  000M| 00MS 0031 00025 0004 0003 0031 0033 0003 OOMS 008 00042 006L 0006 0041 0038 000SS
Fnas BarkAS oom1 0005t 0003 ool 0003 00032 002  00MI  00M3 003 0007  OON6 0009 00047 Q0068 0003 000G 0O0GA 0005
Dengbark A, 00043 00060  00MO 002  OO03 00025 0002  00M3 0004 0001 0007 000G 00011 00040 00068 0007 00013  00M6  00LS
TU Ehono Bk AS. 00M6 00052 007  000S 0028 00033 00047 0004, 00044 00030 000 004 005 00042 0M9  OOME 0040 00K 00039
NGBskAS 0001 00037 0026  00M0  00M1 00007 00N 00N 00018 00022 0004 0003 0003 00025 00033 OONIS 00038 005 00047
HSBE Btk AS 00045 0004 00021 00032 0003 00008 00011 00003 00009 0001 00004 0005 0004 00012 QO3 0OMS 00022 00016 00031
ekt TAS. o013 00w 00007 0000 000 0001 0004 00O 007 0039 0001  00M9 QOO 00044 0SS 0008 00M8 00052 0005
et Bk A5 ool 0oou| 001 0008 0ORI 00042 0002 00M4 0052 00041 0009 003 00002 003 003 0000 00M9 0038 00043
FoabanaAS 003 0005 0009 00ML  00ML 0004 0009 00N 0O0BS 0007 0007 00M3 006 0006 001 OO 0006l 0050 00037
xlanaRterans Deger o3 ooo2| o008 ooms|  oon2 o030t oomsl 0007 0003 00031 000 0007 00047 0007 0002 00M8  0OSL 00057
Net Dénem Kir/Odenmis Sermaye
BANKALAR 0603 01602 [01601 0150+ [01503 [00502 01501 (0404 01403 [004Q2 [NUOL [N304 030G [013Q \201301 o e e o
T oy ZrstBies A5 | 03176 0390 03218 03160 02306 0654 0204 04100 04064 0430 03T 03016 03B OG8 0308 036 0456  0MS6 0263
Tig s Brkas A5, 02333 02999 02153 01964 0042 02018 02007 OIBN0 02040 084  OIBLL 0400  OLO4 0149 026 0244 OIS0 0218 0157
Tirkye Garnt Barkes A 0369 03664 02479 02185 053 02455 0189 OIS0 0209 013 01810 OIS OIS0 0212 02390 0182 OUTS  OUTI0 020
ek TAS OB} 030 02515 0273 068 OU705 0180 023 01803 023 0168 083 0LOS 0N 0270 02700 0I%48 01 0139
Vap e e Bankasi A, 01866 01951 0160 01461 007 008 0101 0108 0033 0S8 010 00952  OI43  0M429 0145  OIUE 0147 00810 0116
Tl Halk Benksi A 0303 07085 0540 05184 OS04 OS50  O04672 03536 04B0B 0064 04MD  OSOB  O4ES6 05T OST04 OSN3 04800 06T 042
Tirkys Vil Bk TAD ONEE 028 006 0638 080 0154 OIM0 072 0188 019 049 0700 010M OIS 02090 01804 010 0L 01680
Fians BarkA§ 0093 01303 0030 000 O3 00780 003 01019 OOL OO 0047 0036  0GSY  00M8 01065 003 00901  DOSEY 0084
Denhark A5 0149 01387 OB 0080 0307 02891 0212 008 0277 0163 0265 089 DMGL 0209 032 038 DM 01830 05908
Tik honori Berkes A, 0198 0143 018 048 0008 00 015 0053 00O 0063 00681 06 006 00T 007 0052 OOSL DS 0052
NGBk AS 0042 0042 003 0(M2 00003 0007 00072 0019 0079 005 00105 O0OMD  00S0 0090 0028 0009 008 D07 0037
HSBE Bark AS 0208 0067 009 01610 02607 0036 00431 Q0B 006D 00T 001 006D 0OSI 0020 0076 00767 00706 003 00920
ekt TAS. 005 00086 00035 005 006D 00X  OG26T 014 0026 009 OISD 00790 OO0 00530 00610 00K OOST0 006D 0061
et Bk A5 005 008 00 003 0024 00645 00161 006%4  OOTSE 0048 00097 0074 0008 0048 00595 00262 0037 0OS00 00700
FhabunaAS 001 00205 002 007 0042 0026 00382 0037 002 00N3 0034 0037 00127 006 0023 OMSE 0L 0081 0018
vl Rterans Degr) 01620 02005 01466 01340 009 01453 01 01469  OUSED 0147 0186 0123 0144 O1SO1 01806 01684 0L 016 01660
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Likit Aktifler/Toplam Aktifler

BAKALAR we@ Juee Juso Joso [ose [ose [ose [oee [oeos [ouce [ouar oo Jose s Dwa e oo Joee oo

Tirye Cumnurget Zrast Banas A5 03296 0358 055 0% 03556 03686 03799 03914 04036 0413 OB 0447 04636 0474 05155 0S40 0537 08292 05302
Tlrkye s ankas A5, 0868 02928 02901 02873 0911 0257 0256 02853 02861 03057 03050 02980 02892 02902 0314 0319 03422 03415 03598
Tirkye Garant Bankasi A § 03102 03M3 035 OMN9  034E 031 0335 03804 033 0S5 03607 0355 03658 03612 0389 0388 03014 0396 04065
hark TAS, 03797 03820 03884 03TR4 0382 03750 03810 03722 009 03 03%40 03819 03N 0399 0387 0401 0417 0416 04417
Yepi v Hoed Birkas A§. 02634 02606 D18 0244 03ML 0BT 02951 02869 02921 02879 02611 0315 03032 03037 03133 031 0337 0313 03007
Tirkye Hak Bakas AS. 02794 02686 02834 02876 02969 02922 0254 O3 033 0327 0351 03600 003 0398 0M2 03I 0361 03650 03517
Tirkye Vet Berkasi TA0 02649 02900 0304 02845 03020 02876 0295 03035 0303 051 035 0328 03180 03075 0309 033 031 033 03306
Finans Bank A 03018 03066 02835 02920 0313 0266 0309 0287 0250 02919 03031 03127 02953 0289 02669 02871 02643 02659 0.8
Denlzbark AS. 03061  03M3 03085 ORM3 02948 0345 039 0395 0M2 02886 03221 0298 02741 02859 02984 03102 02932 0245 0307
Tlrk Ehonar Benkas A5, 0526 02480 0160 ONEBE 020 021 02529 OMIL OMET 02511 0244 0263 0258 02640 02787 0269 02802 02638  0.26%4
ING Bank 43 0363 02472 0139 0263 02 0M15 0211 02402 0255 0% 02501  0Me6 023 0297 0272 02M2 0248 0213 013%
HSBL Bank A S 0426 03384 03488 03188 03MD 0389 0306 04058 04263 04169 04280 0407 0464 04SG5 04203 0008 03722 0397 03883
Setertank TAS. 0209 0231 02400 0266 0260 02372 0185 00T 0253 OM3L 02300 02304 02397 027 02449 0264 03151 0330 03580
temalf Btk A5, 0917 02929 031 O24B 0289 02562 02805 0244 02875 02881 02991 0MB 03183 0299% 0361 031 034 0317 0L
Fhrabanka A5, 02 0193 021 0230 O0NET 0N 026 0243 01840 02124 02071 0211 02403 0200 01903 0163% 0047 002 0.A257
tlamaRferans Defer) 02900 02861 0293 02875 02845 02817 03009 02990 03090 03066 03139 0306 03189 0319 04 0333 0353 0348 03M

Likit Aktifler/Kisa Vadeli YakdmiClikler

BNAL I e i P e e e e e e e e e e e e e e e

Tptreinstang| O OSHG  OSOBY  OSR  OUR O OSL OSM  OS G OST OGMS OGS 06 OMM O 006 0M OIS
T kA, 044 M 0N OSED O MBS OBIE OB QW00 04D OAY QM) 04 04SN0 OMME DAM D45 0S0
T Gt A 0N OS5 O O OSE OSML 0SS OSKD S OSID OSRD OSSOSO OGLX 06D DGME  OGB0 0N
145, OS5 0SS 0SA 0 OSHS O 0S  OSD  OSMM 0SHS 06 0% 0SME  06 OMB OGS 0N OSRY 06
Ve etk OMOL OB MM 0MAL OB6L  008 0MIS OB 0 08 OHT OMY 04 04WT M0 0D 0O 0O 00
T B A OMY 0N OB 0NN 08 0NN 0MID OS0G04 OIS QSIS 0ANT 06 MR 0SB DGR OSHS 08
T Vet TA 0N OB WM OMS) NI OMB 0UM  OED6 OO 0N 06 06V O 045 M ML 04N 069 0
A 04 OMH 0NN 045D 00 0N OIS OAS0 M 0MI 0409 06 0MNS 03 0N OIS OB 0 0
— OS5 O MM OMES QN0 DD 0TS 0N D 0SS 0MN M 0AS1 044 OOR0 0N 04DS 0O 0a)
Ti e A, ONG M08 OB 0NGH  ONBS OG0 030 M OME OMM M6 MR 0N ONGD MM O 0MS G 03
NoBtag OIS OMS  OMM 0NN O OO OMM ONM NS 0N 0MSL M0 0NN 0N 0B 080 0D D0 030
Kk kg 0N O O OB OHW OO 0MM 0SS 0% 0B 0SH0 OGRY ORNL 0BT OS5 OSED 0S8 OSRGOS
et TAS O OMS 0N 034D QN6 0N 0N NS DM O3S 0N NS 03D O3S OB 036D 04 DR 04600
et 0N 0B OB OMEL NS M 0N QMR 4 0N 0N 0AN0 0ME  OIE M0 OB 04M0 DMN 03
Ftaia Ay 0N MM 0NN O NS ) OZED OO M0 OB 0NN N6 0N 0N 0209 0% DM IME 015
m— o) odt omw o ol oy 040 OET WD 0MOT OME6 066 04 04 06 0N 045 045 0w

P Likit Aktfler/YP Pasifler

BKALM weg Poser oo Poso Juse fose Juse Doew Jowe Do Jowe e e o oo o Joee e Joo

Tptmelettaing| 05  OS  OS9 056 0SE0  OSM)  0S OSMORNG  ON05 0D OGN OO 0N LN L0 LMD LSHL L
T A OMM MM ONB 0 OBR ONMG OMM NP OMAL OMP VAL OM DS W1 OSM 0SBO 0SB OSND 05
T Gt Bk A 0N M 04 046 OSID O 04N OSI0 OS0% 08I0 0SNG OSAD  0SHO OID 03%) 0O OB 0N 0ai
it 145, 0SI3  OSR OSSL 0SS OS6 OS5 0SS OS5 0N 04N A0 O 0 OB 040 DM D40 03 037
Yepi v Koed Bk A5 03507 0344 03E 03560 0343 03 03ME 03847 036 03901 02689 04163 0444 04TI2 (4R67 04909 04882 04476 04165
T b Bk A 0N OSSO 0S5 ORI 0GR 0X 076 07 OMS OB 0TI 0N 0706 07N 0N B0 07 04
TVt Bk TAD 0860 OSI  OSWT OSIGL OSS  OSL OSUY O OSEL 0SM G ONSL 05 OSED  OSMS 0 SRS 0S4 0830
Fitans Bark AS, 05280 05144 04879 04677 04739 04504 05729 05120 05481 055 05665 013 0541 0S1E 04150 03607 03989 03178 03M0
Db OIS DED  OA  OMID DM 0N 0SB 06RO OMIS 0N M 0MN MO 030 00 NG 0I5 024
Ti e 046 0N ONB O M6 OBM5 03D OB 0N 0N NSl 0N 0NN O 0M3 0MS QWS 0 0
HoBikAS U ONS 0 QIO OMOL 00 ONS  ONB 0 0NN NI 00 0 O 06 05 O 0IN) 02
R BeAS 0B DA 0SS 0NN DA 0N OB 0N 03 O OMGS 03 0N MM 0N 0DW 0B 0N 0206
et TAS OM6 OB OME 040 A OAND  OM  0MM 0SB 0S8 M 0N 0M SN ORML OSM0 D4S  OMED 04
B 0N 0% OB OBR MG 0N 0N6D 0N 06 0B 0N 06N) 0 OGS OGM) 0l 063 06N 08
Flratanka AS, 04163 0396  0A%6 0398 0482 038R 03566 03515 03483 0357 03449 04069 04154 04686 03600 03083 0812 028 (00
—— 0BT OMG 046 045 OB OA OMID OAN0 04D OGO 051 0S 003 OSUD OSIG  OSME 045 046K
Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-

raporlar/59 (Banka Bilgileri-Secilmis Tablolar, Konsolide Olmayan)



132

EK-8- PIYASA RiSKINE DUYARLILIK SKORLARININ HESAPLANMASINDA
KULLANILAN ORANLAR

YP Aktifler/VP Pasifler
BAKALER el e \201503 losg oo [owgr [oegy Joue Jowar fose Joso Jose [ase lme me e Jma
Tkptonza | L0310 LOKD %10 DS OG0 0S50 0% 0% 010 OI0  DNS0  OSKAL  OSTD  0S0 0% OME  OBKD 0NN D480
Tokyel Bk A3, 0470 080 00 0309 DHN0 DN ORED  OSSET 08D OB 040 NI DSN0 DS  ON6D 0SS 0% 0480 0910
Tikye G B A3 DSM0  OBE0  OS0 OB 0NN0  DMIO O8I0 08 0800 0890 0930 036 DSBI0 D0  OSED  DSHO 090 000 0%
k145 09620 0% 0%00  O9MS  DNOD  DAGIO  OSSAD  OMSL 08D OB00 OO OB DN OO OGN 04T 080 OTMO 07
e e B 5 0870 0870 OBN0 OB B0 OO OB ONTD  OMFD  OBS0 70 OME} OO OMAD  OBMD  0MGE0  0%K00 0830 o0
Tokys oSk A3, LS00 D90 D% O%5I0 0NN 0NE 099 090 O30  DATD 09I OBG0 090 000 093 O3 D0 0As)
Tokye Ve B TAD L0 LOND B0 DM OS50 D0 090 090 O%HD  OBD  DSSED 0SS0 DS0 0SS0 090 00 03D 010 DaeR)
Ao Bk A D620 0FH0 0590 OST06 D60 DD OGMD  0SO  0SMD 060 00 OGS DGO DS OGO DSG9  0SUO 0S80 050
Oenhrk oS 080 070 080 OME OIS0 DD OGROD OGS4 OSMD 0500 0SB0 OGS DGO OG0 06D OTNE  OSWO 050 08T
ToK BBt A 070 OSM0  OFMO 063 OGS0 OSI0  OSHD  ORM  0620 0G0 06M0 M M0 OO OTGD 0TS OSM0  OGSN0 0
NoBkAS O OR%) 0G0 0603 OGN0 OG0 OSKD  OS6  0SHO  0SHO 0360 06D D OGN OGND 066 030 0SB0 036
HEBE kA, 0S40 0880 0N OGN0 DASO  DEEM 0SS0 OS2 050 0SB0 060 OGS DEMO  OSID  OSIOD  DSOX 0D 04950 0450
scutankTAS, 0630 0SS0 OSMO OGN0 OSSO  DSTIO  OSGGD  DSSEL OSSO 0TI 04880 OIS} DTG0 DT OTHD  OMGL  OIT0 0N 08
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EK-10-F-TESTIi ANALIiZLERI

. xtreg CAMELS MEV UZUNMEV VSIZ TAS RES KuC

YPMEV MDISI IHR UZUNKRED YPKRED TAHV REPO DIGER,

Fixed—effects (within) regression Number of obs = 190
Group variable: i Number of groups = 10
R-sq: Obs per group:
within = 0.1554 min = 19
between = 0.0233 avg = 19.0
overall = 0.0362 max = 19
F(14,166) = 2.18
corr(u_i, Xb) = -0.3023 Prob > F 0.0104
CAMELS Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Intervall
MEV 51.58385 36.84445 1.40 0.163 —-21.16028 124.328
UZUNMEV —-27.3164 19.48658 -1.40 0.163 —-65.78987 11.15708
VSIiz —-76.636 47 .27492 -1.62 0.107 —-169.9736 16.70161
TAS -45.71171 34.51931 -1.32 0.187 -113.8652 22.44175
RES 142.4383 67.93372 2.10 0.038 8.31283 276.5638
KucC 71.93926 35.30022 2.04 0.043 2.243989 141.6345
YPMEV -10.02993 21.96516 -0.46 0.649 -53.39701 33.33716
MDISI 46.31679 41.69657 1.11 0.268 -36.00716 128.6407
IHR -12.47977 16.42961 —-0.76 0.449 —-44.91769 19.95815
UZUNKRED 14.12773 4.4321 3.19 0.002 5.377176 22.87828
YPKRED 19.44063 13.88491 1.40 0.163 -7.973158 46.85442
TAHV —-2.582837 4.139071 -0.62 0.533 -10.75484 5.58917
REPO -3.622043 9.835287 -0.37 0.713 -23.04042 15.79633
DIGER 111.036 67.54912 1.64 0.102 -22.33011 244 .4022
_cons -55.64531 43.3403 -1.28 0.201 -141.2146 29.92394
sigma_u 17.575149
sigma_e 7.6011064
rho .84242515 (fraction of variance due to u_i)

F test that all u_i=0:

F(9,

166) = 9

-61

Prob > F = 0.0000

. xtreg CAMELS MEV UZUNMEV VSIZ TAS RES KUC YPMEV MDISI IHR UZUNKRED YPKRED TAHV REPO DIGER,

Fixed—-effects (within) regression Number of obs = 190
Group variable: t Number of groups = 19
R-sq: Obs per group:
within = 0.7782 min = 10
between = 0.3249 avg = 10.0
overall = 0.7353 max = 10
F(14,157) 39.34
corr(u_i, Xb) = -0.2529 Prob > F 0.0000
CAMELS Coef. Std. Err. t P>|t]| [95% Conf. Intervall
MEV 22.41919 45.73221 0.49 0.625 —-67.91058 112.749
UZUNMEV —-28.34991 23.56168 -1.20 0.231 -74.88869 18.18887
VSIZ -116.7034 44.82732 -2.60 0.010 —-205.2459 —-28.161
TAS -29.97179 35.18232 -0.85 0.396 —-99.46353 39.51995
RES 18.43053 33.90436 0.54 0.587 -48.53698 85.39805
KUC 125.0369 35.7482 3.50 0.001 54.42742 195.6463
YPMEV 43.37533 24.71395 1.76 0.081 -5.439387 92.19005
MDISI -19.55613 51.63942 -0.38 0.705 -121.5538 82.4415
IHR -36.00746 10.88074 -3.31 0.001 -57.49897 -14.51594
UZUNKRED 27.25925 7.186261 3.79 0.000 13.06503 41.45348
YPKRED 8.241874 16.31608 0.51 0.614 —-23.98547 40.46922
TAHV 13.70089 3.922743 3.49 0.001 5.952733 21.44905
REPO 3.48396 8.087542 0.43 0.667 —=12.49047 19.45838
DIGER —-252.6245 48.81939 -5.17 0.000 —-349.0521 -156.197
_cons -11.93803 49.73851 -0.24 0.811 -110.181 86.30493
sigma_u 4.115149
sigma_e 9.0859828
rho .1702134 (fraction of variance due to u_i)
F test that all u_i=0: F(18, 157) = 1.09 Prob > F = 0.3632
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EK-11- LM TESTi ANALIiZi

xttestl
Tests for the error component model:

CAMELS[i,t] = Xb + ul[i]l + vI[i,t]
v[i,t] = lambda vI[i, (t-1)] + eli,t]

Estimated results:

Var sd = sqrt(Var)
CAMELS 316.123 17.77985
e 57.77682 7.6011064
u 0 0
Tests:

Random Effects, Two Sided:
ALM(Var(u)=0) = 0.40 Pr>chi2(1) = 0.5250
Random Effects, One Sided:
ALM(Var(u)=0) = 0.64 Pr>N(0,1) = 0.2625
Serial Correlation:
ALM(lambda=0) = 16.23 Pr>chi2(1) = 0.0001
Joint Test:
LM(Var(u)=0, lambda=0) = 20.45 Pr>chi2(2) = 0.0000
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EK-12-HOMOSKEDASTISITE VARSAYIMI iCiN DEGISTIRILMIS WALD
TESTI

. xtreg CAMELS MEV UZUNMEV VSIZ TAS RES KUC YPMEV MDISI IHR UZUNKRED YPKRED TAHV REPO DIGER,
> fe

Fixed-effects (within) regression Number of obs = 190
Group variable: i Number of groups = 10
R-sq: Obs per group:

within = 0.1554 min = 19

between = 0.0233 avg = 19.0

overall = 0.0362 max = 19

F(14,166) = 2.18

corr(u_i, Xb) = -0.3023 Prob > F = 0.0104

CAMELS Coef.  Std. Err. t P>|t]| [95% Conf. Interval]

MEV 51.58385  36.84445 1.40 0.163 -21.16028 124.328

UZUNMEV -27.3164 19.48658 -1.40 0.163 -65.78987 11.15708

VSIZ -76.636 47.27492 -1.62 0.107 -169.9736 16.70161

TAS -45.71171 34.51931 -1.32 0.187 -113.8652 22.44175

RES 142.4383 67.93372 2.10 0.038 8.31283 276.5638

KUC 71.93926 35.30022 2.04 0.043 2.243989 141.6345

YPMEV -10.02993 21.96516 -0.46 0.649 -53.39701 33.33716

MDISI 46.31679 41.69657 1.11 0.268 -36.00716 128.6407

IHR -12.47977 16.42961 -0.76  0.449 -44.91769 19.95815

UZUNKRED 14.12773 4.4321 3.19 0.002 5.377176 22.87828

YPKRED 19.44063 13.88491 1.40 0.163 -7.973158 46.85442

TARHV -2.582837 4.139071 -0.62 0.533 -10.75484 5.58917

REPO -3.622043  9.835287 -0.37 0.713 -23.04042 15.79633

DIGER 111.036 67.54912 1.64 0.102 -22.33011 244.4022

_cons -55.64531 43.3403 -1.28 0.201 -141.2146 29.92394
sigma_u 17.575149
sigma_e 7.6011064

rho .84242515  (fraction of variance due to u_i)
F test that all u_i=0: F(9, 166) = 9.61 Prob > F = 0.0000

. xttest3

Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity
in fixed effect regression model

HO: sigma(i)~2 = sigma”2 for all i

chi2 (10) = 230.67
Prob>chi2 = 0.0000
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EK-13-OTOKORELASYONSUZLUK VARSAYIMI
YEREL EN iYi DEGISMEZ TESTIi

ICIN BALTAGI-WU

. xtregar CAMELS MEV UZUNMEV VSIZ TAS RES KUC YPMEV MDISI IHR UZUNKRED YPKRED TAHV REPO DIGER, fe 1lbi
FE (within) regression with AR(1) disturbances Number of obs = 180
Group variable: i Number of groups = 10
R-sq: 0bs per group:
within = 0.1501 min = 18
between = 0.0022 avg = 18.0
overall = 0.0110 max = 18
F(14,156) = 1.97
corr(u_i, Xb) = -0.3673 Prob > F = 0.0235
CAMELS Coef.  Std. Err. t P>|t] [95% Conf. Interval
MEV 23.26475 35.06787 0.66 0.508 -46.00439 92.53388
UZUNMEV -7.595268  20.04347 -0.38 0.705 -47.18689 31.99636
VSIZ -20.89222 51.42516 -0.41 0.685 -122.4717 80.68726
TAS -77.10348  39.34401 -1.96 0.052 -154.8192 .6122554
RES 134.6449  72.35403 1.86 0.065 -8.275071 277.565
KuC 39.52703  36.63938 1.08 0.282 -32.84628 111.9003
YPMEV -1.176884  23.48509 -0.05 0.960 -47.56668 45.21292
MDISI 22.73622  41.30984 0.55 0.583 -58.86259 104.335
IHR -17.76581 19.35331 -0.92 0.360 -55.99415 20.46254
UZUNKRED 13.02856  5.129063 2.54 0.012 2.897184 23.15993
YPKRED -9.849932 18.23064 -0.54 0.590 -45.86069 26.16083
TAHV -8.956692 4.997006 -1.79 0.075 -18.82722 .913831
REPO 7.229558  11.92439 0.61 0.545 -16.32454 30.78366
DIGER 127.4756 68.918 1.85 0.066 -8.657264 263.6085
_cons .3116788  34.07402 0.01 0.993 -66.9943 67.61766
rho_ar .25224953
sigma_u 18.659603
sigma_e 7.1003743
rho_fov .87351779  (fraction of variance because of u_i)

F test that all u_i=0: F(9,156) = 8.68 Prob > F = 0.0000
modified Bhargava et al. Durbin-Watson =

Baltagi-Wu LBI = 1.7759235

1.5827902
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EK-14-BIRIMLER ARASI KORELASYONSUZLUK VARSAYIMI ICIN
FRIEDMANTESTI
. xtreg CAMELS MEV UZUNMEV VSIZ TAS RES KUC YPMEV MDISI IHR UZUNKRED YPKRED TAHV REPO DIGER, fe
Fixed-effects (within) regression Number of obs = 190
Group variable: i Number of groups = 10
R-sq: Obs per group:
within = 0.1554 min = 19
between = 0.0233 avg = 19.0
overall = 0.0362 max = 19
F(14,166) = 2.18
corr(u_i, Xb) -0.3023 Prob > F = 0.0104
CAMELS Coef.  Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Intervall
MEV 51.58385 36.84445 1.40 0.163 -21.16028 124.328
UZUNMEV -27.3164 19.48658 -1.40 0.163 -65.78987 11.15708
VSIz -76.636  47.27492 -1.62 0.107 -169.9736 16.70161
TAS -45.71171  34.51931 -1.32 0.187 -113.8652 22.44175
RES 142.4383 67.93372 2.10 0.038 8.31283 276.5638
Kuc 71.93926  35.30022 2.04 0.043 2.243989 141.6345
YPMEV -10.02993 21.96516 -0.46 0.649 -53.39701 33.33716
MDISI 46.31679 41.69657 1.11 0.268 -36.00716 128.6407
IHR =-12.47977 16.42961 -0.76 0.449 -44.91769 19.95815
UZUNKRED 14.12773 4.4321 3.19 0.002 5.377176 22.87828
YPKRED 19.44063  13.88491 1.40 0.163 -7.973158 46.85442
TAHV -2.582837 4.139071 -0.62 0.533 -10.75484 5.58917
REPO -3.622043 9.835287 -0.37 9.713 -23.04042 15.79633
DIGER 111.036 67.54912 1.64 0.102 -22.33011 244.4022
_cons -55.64531 43.3403 -1.28 0.201 -141.2146 29.92394
sigma_u 17.575149
sigma_e 7.6011064
rho .84242515 (fraction of variance due to u_i)
F test that all u_i=0: F(9, 166) = 9.61 Prob > F = 0.0000
. xtcsd, friedman
Friedman's test of cross sectional independence = 17.798, Pr = 0.0376
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EK-15 DRISCOLL VE KRAAY TAHMINCISI ILE GERCEKLESTIRILEN
REGRESYON ANALIZI

xtscc CAMELS MEV UZUNMEV VSIZ TAS RES KUC YPMEV MDISI IHR UZUNKRED YPKRED TAHV REPO DIGER, fe

Regression with Driscoll-Kraay standard errors Number of obs = 190
Method: Fixed-effects regression Number of groups = 10
Group variable (i): i F( 14, 9) = 113.32
maximum lag: 2 Prob > F = 0.0000
within R-squared = 0.1554
Drisc/Kraay
CAMELS Coef. Std. Erts t P>|t| [95% Conf. Interval]
MEV 51.58385 24.53962 2.10 0.065 -3.928621 107.0963
UZUNMEV -27.3164 14.05029 -1.94 0.084 -59.10037 4.467575
VSIZ -76.636 42.11959 -1.82 0.102 -171.9171 18.64513
TAS -45.71171 18.87733 -2.42 0.039 -88.41519 -3.008231
RES 142.4383 75.55897 1.89 0.092 -28.48796 313.3646
KuC 71.93926 22.47668 3.20 0.011 21.09347 122.785
YPMEV -10.02993 15.14058 -0.66 0.524 -44.2803 24.22044
MDISI 46.31679 31.92969 1.45 0.181 -25.9132 118.5468
IHR -12.47977 16.46321 -0.76 0.468 -49.72215 24.76261
UZUNKRED 14.12773 3.11233 4.54 0.001 7.087147 21.16831
YPKRED 19.44063 11.03278 1.76 0.112 -5.517254 44.39852
TAHV -2.582837 4.274704 -0.60 0.561 -12.25289 7.087215
REPO -3.622043 8.188692 -0.44 0.669 -22.14615 14.90207
DIGER 111.036 57.658 1.93 0.086 -19.39543 241.4675
_cons -55.64531 32.43037 -1.72 0.120 -129.0079 17.71729
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: Mehmet Akif Ersoy Universitesi — Sosyal Bilimler
Enstitiisii — Isletme Anabilim Dal1 (2016- )

-2010 COPE - C Diizeyi
-2012 KPDS - B Diizeyi (87,5)

2014 YDS - A Diizeyi (95,0)

- T.C. Ziraat Bankasi A.S. - Miifettis
Yardimcis1(2014-2016)

- T.C. Mehmet Akif Ersoy Universitesi — Arastirma
Gorevlisi (2016- )



