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ABSTRACT

The purpose of this study is to investigate the effects of SME’s funding
problems in the period of Basel-II. Basel-1I brings very significant innovations to the
banking sector and financial institutions about investment sufficiency calculation and
risk management strategies. Naturally this process is one of the most important
agenda in the banking sector and real economy in Turkey, Basel-II has been evaluated

as a “Road Map” of SME’s industry.

SME’s are one of the leading and dynamic components of Turkish economy
as well as of world economy and have the utmost significance with respect to socio-
economic development of the country. SME’s regarded as the driving force of the
economic development providing %75 of the total employment in Turkey, and are
strongly affected by the increasing competition due to globalization in the last ten

years.

During the last decade, the economic and financial crisis forced the banking
sector to change themselves in most of the countries in the world. These new
improvements affected the banks and real sectors' equity concept and their
management. Thus, applying the new regulatory changes create important problems
especially for the Turkish SME’s. After solving the firms’ financial and managerial
problems, the SME’s and other firms will be able to decrease credit risk and credit

costs.

In this study, financial problems of SME’s in BASEL-II process were
examined and also a survey applied to 24 firms. Especially scope of the financial
problems of SME’s and their existent knowledge level were examined. According to
the results of the survey, SME’s main problem is the financial assets and banks are
still the first finance for these firms. According to the answers of managers of SME’s,
they have positive expectation with legard to the BASEL-II process. But it is
evaluated that SME’s have not enough knowledge for BASEL-II criterions and

effects of the process.
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OZET

Bu calismanin amaci, Basel-II’ye gecis siirecinde yasanacak gelismelerin
KOBI’lerin finansman sorunlar1 iizerine olan etkilerinin incelenmesidir. Basel-II,
banka ve finans kuruluslarinda sermaye yeterliligi hesaplamasinda ve risk yonetimi
stratejilerinde cok onemli yenilikler getirmektedir. Dogal olarak bu siire¢ KOBI’leri
de etkilemektedir. Tiirkiye'de de bankacilik sektoriinlin ve reel ekonominin 6nemli
giindem maddelerinden biri olmaya baslayan Basel-I1I, KOBI’lerin de yeni yol haritasi

olarak degerlendirilmektedir.

KOBI’ler tiim diinyada oldugu gibi, Tiirkiye ekonomisinin de siiriikleyici ve
dinamik unsurlarindandir ve {iilkenin sosyo-ekonomik gelisimi agisindan biiyiik
oneme sahiptirler. Ekonomik gelisimin temel giicii olarak goriilen ve Tiirkiye’deki
toplam istihdamin yaklasik %75’ini saglayan KOBI’ler son 10 yilda diinyada yasanan
kiiresellesme ~ siireciyle birlikte artan rekabet ortamindan Onemli dlgilide

etkilenmislerdir.

Son yillarda yaganan ekonomik krizler, diinyanin bir¢ok iilkesinde bankacilik
sektoriinii degisime zorlamistir. Bu degisiklikler, bankalarin ve reel sektdrlerin
sermaye yapisint ve yonetim anlayisimi etkilemistir. Yeni diizenlemelerin
uygulanmasi dzellikle KOBI'lerin, dnemli sorunlarmin olusmasina neden olmaktadir.
Isletmelerin finansman ve ydnetim problemlerinin ¢dziilmesinin ardindan, KOBi'ler

ve diger isletmeler kredi risklerini ve kredi maliyetlerini azaltabilecektir.

BASEL-II siirecinde KOBI’lerin finansman sorunlarmin incelendigi bu
calismada, cesitli sektorlerden 24 firma ile yapilan anket ¢aligmasina yer verilmistir.
Arastirma kapsaminda, ©Oncelikle BASEL-II siirecinde KOBI’lerin finansman
sorunlarmm  boyutu ve KOBI’lerin BASEL-II hakkindaki mevcut bilgileri
arastirilmustir. Elde edilen sonuglara gore, KOBI’lerin finansman sorunlarinm genel
ekonomik yap1 i¢inde artti1 ve bankalarin hala en 6nemli finansman kaynag1 oldugu

sonucuna varilmistir. KOBI yéneticilerinden alinan cevaplara gore, bu isletmeler

vi



BASEL-II siireci hakkinda olumlu beklentilere sahiptir. Ancak BASEL kriterleri ve

stirecin etkileri konusunda yeterli bilgiye sahip olmadiklar1 sonucuna ulasilmigtir.

Anahtar Kelimeler: KOBI, KOBI Finansmani, Basel Diizenlemeleri,

Finansman Sorunlar1.
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GIRiS

KOBI’ler (Kiiciik ve Orta Biiyiikliikte Isletmeler), ekonomik yasamm en
onemli aktorlerindendir. KOBi’lerin hem diinyada hem de Tiirkiye’de,
gelistirilmesine, yayginlastirilmasma ve giliclendirilmesine iliskin ¢esitli projeler,
program ve planlar olusturulmakta ve g¢esitli uygulamalar gelistirilmektedir.
KOBI’lerin genel anlamda iilke ekonomilerinde sahip olduklari énem yaninda bu
isletmelerin ulusal ve wuluslararas1 alanda hangi kaynaklardan finansman
saglayabilecekleri  arastirmalar1t  ve  mevcut olanaklardan ne  sekilde
yararlanabilecekleri giiniimiizde iizerinde énemle durulan konulardandir. KOBI’lerde
verimliligin arttirilmast ve finansman problemlerinin ¢oziimii gliniimiizde de
giincelligini koruyan {izerinde arastirma yapilan ve ¢dziim yollar1 aranan konular

arasmdadir.

Ulke ekonomileri icinde &nemli bir yer tutan KOBI’ler iizerine
yogunlasilirken, finansman sorunlar1 ve olanaklar1 da tartisilmaktadir. Giiniimiiz
teknolojik altyapis1 ve kiiresel dlgekteki rekabetin sartlar1 KOBI’lerin finansman
olanaklarinmn gelistirilmesine imkan taniyabilmektedir. Bilindigi {izere, KOBI’lerin
finansman olanaklarindan belki de en Onemlisi bankacilik sektoriidiir. Bankacilik
sektorii kapsaminda yapilan hemen her diizenleme KOBI’leri etkilemektedir.
KOBI’lerin ekonomik yasamdaki faaliyetlerini etkileyen unsurlardan biri de Basel

diizenlemeleridir.

1988 yilinda iilkelerin merkez bankalarinin olusturdugu BIS (Bank for
International Settlements) finansal piyasalar ve zellikle bankacilik sektdriine iliskin
arayiglarin sonucunda sekillenmistir. Zamanla BIS biinyesindeki Basel komitesi
tarafindan Basel-I standartlar1 olarak da bilinen diizenleme ile bankalarin ¢aligma
standartlar1 belirlenmis ve bankalarm krizlere direncini arttirmaya yonelik, banka
sermayelerinin, riskli aktiflere oranini ifade eden sermaye yeterlilik oranlarma iliskin

standartlar belirlenmistir.



Basel-I siirecine yapilan elestiriler ve uygulamadaki eksiklikler bankalarin
sermaye Yyeterliligi standartlarin1 diizenleyen ve etkili bir risk yonetimi yapilmasini
gerekli kilan Basel-II standartlarini dogurmustur. Basel-II sadece bankalar1 degil,
bankalarin finansal sistem icinde iliski i¢inde oldugu KOBI’leri de etkilemistir.
Basel-II siirecinde risklere karsi duyarli sermayenin temini, etkin bir risk ve kontrol
mekanizmasinin olusturulmasi, denetim ve goézetim faaliyetlerinin riske odaklanmasi
ve erken uyari sinyallerinin gelistirilmesi ve bunlarin yaninda finansal sistemde etkin

bir piyasa disiplininin kurulmasi amag¢lanmaistir.

Bilindigi iizere 6zellikle 1990’11 yillardan itibaren diinyadaki ekonomik krizler
kiiresel niteliktedir. Farkli bir anlatimla, bir bolgede ya da iilkede yasanan krizler
sadece o bolge ile smirli kalmamakta ve birbiri ile i¢ ice gegmis finansal piyasalari
etkilemektedir. 2007-2008 yillarinda ABD’de kredi krizi olarak baglayan ve
neredeyse tiim diinya finans piyasalarini etkileyen kiiresel kriz dnemli bir drnektir.
Bankacilik sektoriinde herhangi bir krizin yasanmasi durumunda bankacilik
sektoriinii, tiim iilke ekonomisini ve beraberinde diinya ekonomisini etkileyebilecek
bir diizeye gelebilmektedir. Bugiin gelinen noktada, finansal istikrarin saglanmasi
amacina yoOnelik olarak bankalarin yeterli sermaye yapisina, etkin gozetim ve
yonetimine ihtiya¢ vardir. Bu amaca yonelik olarak Uluslararas1 Odemeler Bankasi
(BIS) biinyesinde Basel-I1 ve Basel-II Kriterleri olarak adlandirilan ve diinyada kabul

goren diizenlemeler olusturulmustur.

ARASTIRMANIN AMACI

Basel diizenlemelerinin olusturdugu standartlar bankacilik sektorii kadar,
onemli finansman kaynag1 olarak bankalar1 kullanma egiliminde olan KOBI’leri de
etkilemektedir. Bu baglamda, bu ¢alismada Basel diizenlemeleri, 6zellikle Basel-11
kriterleri ekseninde KOBI’lerin durumu ve finansman sorunlar1 incelenecektir. Alt
baslik olarak ise, Basel-I ve Basel-II uzlasilarinin genel bir degerlendirmesi ve Basel-
III’e giden siirecin analizi ve olasi etkileri incelenecektir. Finansal piyasalar1 6nemli

Olciide etkileyen Basel diizenlemelerinin niteligi, ilkeleri ve ekonomik yasamdaki



etkileri degerlendirilecektir. Sermaye hareketlerinin serbestlesmesiyle birlikte bir
iilkede baslayan bir krizin tiim diinya piyasalarini etkisi altina alabildigini ve her giin
milyarlarca dolarm el degistirdigi uluslararas: reel ve finansal kesim ile toplum
tizerindeki olumsuz etkilerini gormekteyiz. Finansal piyasalarin riskleri ve
kirilganliklar1 da disiiniildiigiinde, bazi diizenlemeler zaman iginde gilindeme
gelmistir. Ilk olarak 1988 yilinda yiiriirliige giren, uluslararasi alanda kabul géren ve
degisen finansal kosullara gore giincellenen uzlasilar, piyasalarin etkin, adil bir

rekabet ortamina ve seffaf bir konuma ulagmak i¢in gelistirilmistir.

ARASTIRMANIN ONEMI

Giliniimiizde kiiresellesme siireci ile birlikte ekonomik anlamda tilkeler arasi
ticari simirlarm kalkmasi ve diinyanin hizla tek bir pazar haline gelmesi durumu sz
konusudur. Isletmeler arasinda rekabet iistiinliigii yaratan faktorler de de@ismistir.
Yasanan teknolojik yenilikler ve iletisim olanaklari, isletmelerin rekabet avantajlarmi
da etkileyerek, ge¢miste daha pahali olan makine, techizat ve her tiirlii teknolojik
unsura gorece daha kolay ulasmay:r saglamustir. Isletmelerin rekabet iistiinliigii
saglamasinda en Onemli faktdrlerden biri de finansman olanaklaridir. Ulkeler,
ekonomik sistemleri icinde 6nemli bir yere sahip olan KOBI’lerin finansman
sorunlarma yonelik alternatifler gelistirmektedir. Kiiresellesme olgusu ile iilke
ekonomilerinin neredeyse i¢ ice ge¢meleri ve finansal piyasalarin kiiresel hale
gelmesi, uluslararast bazi diizenlemeleri de gerekli kilmistir. Bu amagla bankacilik
sektoriine ve finansal piyasalara yonelik olsa da Basel diizenlemeleri olusturulmustur.
Ekonomik yasamu ilgilendiren bu siiregten KOBI’ler de etkilenmislerdir. Bu nedenle
de giiniimiizde KOBI’lerin finansman olanaklar1 ve sorunlarini tartisirken Basel

diizenlemelerinin olas1 etkileri ve sonuglarinin degerlendirilmesi dnemlidir.

Bu noktaya kadar yapilan degerlendirmeler kapsaminda ¢alismanmn birinci
boliimiinde KOBI’lerin tanimsal ve niteliksel dzellikleri yaninda iilkemiz ve diinya

ekonomisi agisindan 6nemi konusu degerlendirilecektir.



Ikinci bolimde, BASEL diizenlemelerinin gelisimi, Basel-I ilkeleri
incelendikten sonra Basel-II kriterlerinin iicli yapisal blogu ve igerigi

degerlendirilecektir.

Ugiincii  bolimde, KOBI’lerin sorunlar1 ve finansman olanaklari
incelenecektir. Basel-1I cercevesinde alinan kararlarm KOBI’lere muhtemel etkileri
ve KOBI’lerin iilkemizdeki sorunlar1 yine Basel-II ilkeleri ve buna yonelik elestiriler

kapsaminda incelenecektir.

Dordiincii ve son boliimde ise, farkli sektorlerden 24 isletmeye yonelik anket

uygulamasi ve sonuglaria yer verilecektir.



1. BOLUM
KAVRAMSAL CERCEVE

1.1. DUNYA’DA ve TURKIYE’DE YAPILMIS KOBi TANIMLARI

Isletmeler mal ya da hizmet {iretmek amaciyla faaliyet gdsteren kuruluslardr.
Mal ya da hizmet {iretimi olarak adlandirilan faaliyetlerin amaci insan ihtiyaglarinin
giderilmesidir. Bu ihtiya¢larin dogru sekilde karsilanmasi; diger bir ifade ile tatmin
edilebilmesi, mal ve hizmetin tiiketicilerin kullanimlarma, ihtiyaclarma ve
beklentilerine uygunluklari ile ilgilidir. Dolayisiyla, faaliyet alani ne olursa olsun, bir
isletmenin iktisadi {iriiniiniin degerleyicisi, iiretici degil; tiiketicidir. Iki temel iktisadi
iriin olan mal ve hizmet, gerek yapisal, gerek liretim siireci gerekse kalite degerleme
stireci agisindan farklilik arz eder. Ancak bunun yaninda yani iiretilen iiriiniin yaninda
isletmelerin yapist da 6nemlidir. Giiniimiizde ekonomik yap1y1 iyi anlamak ve siireci
degerlendirebilmek i¢in ekonomik sistemin tiim aktorleri ve unsurlarinin iyi analiz
edilmesi gerekmektedir. Son yillarda ekonomik sistemin temel aktorlerinden olan
isletmelerin, en sik goriilen yapilarindan olan KOBI’ler farkli 6zellikleri ile inceleme

konusu olmaktadir.

KOBI’ler, ekonomik yapmin ayrilmaz bir parcasidir. Giiniimiiz diizeninde
hizla degisen ve ¢esitlenen tiliketici ihtiyag ve isteklerine yine ayni hizla cevap
verebilen isletmeler ayakta kalabilmektedir. Rekabet giicii diisiik, finansal anlamda
zayif olan KOBI’ler igin ise bu durum bir yandan avantaj, bir yandan dezavantaj
niteligindedir. Yapilari itibariyle kiigiik isletmeler, esneklik giicii yiiksek ve tiiketici

isteklerinde yasanan degisimlere ¢cabuk yanit verebilen isletmelerdir.

KOBI tanimlamasi iilkeden iilkeye degismektedir. Bununla birlikte, bir iilke
icinde bile ¢ok farkli sekil ve igeriklerde tanimlanma yapabilmektedir. Miislimov’a
gbre (2008,8), KOBI kavramini belirleyen, ekonomik seviye, zaman, sanayilesme

orani, teknoloji durumu, liretimde kullanilan teknikler, {iriiniin 6zellikleri, ¢alisan



sayis1 vb. ¢ok sayida unsur nedeniyle objektif ya da ilizerinde uzlag1 saglanmig bir

tanimlamaya yer verilememistir.

KOBI’lerin ekonomiye énemli katkilar1 bulunmaktadir. Ozellikle gelismekte
olan iilkelerde istihdamm ve {iretimin 6nemli boliimiinii saglayan KOBI’lerin
biiyliyebilmesi ve rekabet giiclerinin artabilmesi ic¢in, 6z kaynaklar1 diginda
sagladiklar1 alternatif finansman olanaklarmin bulunmas: gerekmektedir. Ortak bir
KOBI tanimmin yapilamamas: sadece teorik acidan bir sorun degildir. Ulkeler
bazinda ya da diinya capinda KOBI’lerin finansman saglamak igin gesitli kredi
kurumlarina bagvurmasi durumunda, o kurumun kendi tanimina uyum saglamamasi

KOBI’lerin kredi ya da yatirim olanaklarini etkileyebilmektedir.

1.1.1. ABD’de KOBi Kavram

KOBI tanimlamasi, firmalarin biiyiikliik dlgiilerine gore yapilmaktadir. Bu
amacla bazi kriterler belirlenmekte ve sirketlerin bu kriterleri saglama diizeyine gore

KOBI kavranmina dahil olup olmadiklarmna karar verilmektedir.

ABD’de KOBI’ler is¢i sayis1 ve satis tutarina gore tanimlanmistir. Kiigiik
isletmelerin her tiirlii bilgi ve finansman destegini saglamak amaciyla federal bir
kurulus olan SBA (Small Business Administration) Kiiciik Isletmeler Idaresi
bulunmaktadir. SBA’nin kiigiik isletme kriterlerine gore, imalat sanayinde faaliyet
gosteren isletmelerin  500-1500 kisi calistirmasi, toptanci faaliyetinde bulunan
isletmelerde 500’e¢ kadar is¢i calistirilan ve 25 Milyon $ ciroya sahip olmasi,
perakendeciler ve hizmet faaliyetinde bulunan isletmelerde yillik cironun 3-13 Milyon
$ olmasi1 gerekmektedir. ABD’ de isletmelerin smiflandirilmalari ¢alisan is¢i sayisina
gore, kiiglik isletmeler 1-499 is¢i calistirilan, orta isletmeler 500-1499 isci galistirilan,
biiyiik isletmeler 1500 kisiden fazla isci ¢alistirilan igletmeler olarak konumlandirilmistir
(Akgemci, 2001, 8; Cakir, 2008, 7). ABD’de KOBI’ler “bagimsiz bir sekilde
faaliyette bulunan ve faaliyette bulundugu alanda egemen durumda olmayan

isletmeler” seklinde tanimlanmistir (Durukan ve Miiftiioglu, 2004, 12).



1.1.2. Avrupa Birligi’nde KOBI Kavram

Avrupa Birligi (AB), KOBI'lere tek bir yasal tanimlama yapilmas1 zorunlulugu

getirmistir (Dumanoglu ve Ergiil, 2009, 114).

KOBI’ler (Colakoglu, 2002, 3):

- 250 kisiden az is¢i galistiran,

- Yillik satig cirosu 40 milyon €’yu ge¢meyen veya arsa ve bina hari¢ mevcut

sabit sermaye tutari, bilango net degeri itibariyle 27 milyon €’yu gecmeyen isletmeler

olarak tanimlanmaktadir.

- 2. paragrafta tanimlanan bagimsizlik kriterine uygun olan isletmelerdir.

Avrupa Birliginde KOBI yapisi su sekildedir (Colakoglu, 2002, 4):

Tablo 1.1. Avrupa Birliginde KOBI Yapisi

Toplam Isletme Sayisi

16.350.000 (%99,78’si KOBI)

Toplam Istihdam 101.350.000 (%71.48’si  KOBI’lerde
istihdam)
Ortalama Istihdam 6 Isci/isletme

KOBI Isgiicii Verimliligi

45.000 €/isci

Katma Degerde Isgiicii Maliyetinin Orani

%359




1.1.3. Tiirkiye’de Yapilan KOBI Tanimlar

Tiirkiye ekonomisinin dinamigi ve istihdam deposu olan KOBI’lerin kiiresel
rekabetin yogun bir sekilde yasandigi giinlimiizde rekabetin gerektirdigi yeni
kosullara gore yeniden yapilanmalar1 biiylik 6nem tasimaktadir. Bunun i¢in de
ozellikle 2000°1i yillardan itibaren tanimlama ve smiflandrma konusuna farkli

kurumlarca 6zel bir 6nem verilmistir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan 2002 tarihindeki “Genel Sanayi ve
Isyerleri Sayim1” bashikli ¢alismaya gére, 2002 yilinda Tiirkiye’de 1.858.191 adet
isletme bulunmaktadir. Bu isletmelerin %94,94 {iniin 10 kisiden az c¢alisan1 oldugu,
%3,09’unun 10-49 kisi arasinda kisiyi istthdam ettigi ve yalnizca %0,48’inde 50-250
kisi arasinda c¢aligan bulundugu bildirilmistir. Dolayisiyla Tiirkiye’de 2002 yilindaki
verilere gore faaliyet gdsteren isletmelerin %99,89°u KOBI niteliginde isletmelerdir

(Oner, 2009, 43).

Tiirkiye’de KOBI’ler, 18.11.2005 tarihli yayinlanan Resmi Gazete ile standart
bir tanima kavusmustur. 18.11.2005 tarihli 25997 sayili Resmi Gazete’ye gore
KOBI’ler, mikro, kiigiikk ve orta biyiikliikteki isletmeler olarak ti¢ Olcekte
simiflandirilmistir.  Yonetmelige gore yapilan tanimlamada, 10 kisiden az istihdami
bulunan ve yillik hasilat1 1 milyon TL’yi asmayan isletmeler “mikro”, 50 kisiden az
istihdam1 bulunan ve yillik net satig hasilati1 5 milyon TL’yi agmayan isletmeler
“kiigtik”, 250 kisiden az istthdami bulunan ve yillik net satig hasilat1 25 milyon TL’yi
asmayan isletmeler “orta” biyiikliikteki isletmeler olarak tanimlanmstir (18.11.2005
tarihli 25997 sayili Resmi Gazete). Yonetmelige gore KOBI niteligi belirlenirken
dikkate alinan kriterlerini iki hesap donemi arasinda kaybeden veya asan isletmelerin
de smif degistirecegi belirtilmistir. Ilgili ydnetmeligin yayinlanmasi ardindan,
giiniimiizde en sik kullanilan KOBI tanimi olarak, 25997 sayili Resmi Gazete

tanimina atiflar yapilmaktadir.

KOSGEB tarafindan yapilan KOBI Tanimma gére, imalat, hizmet ve ticaret

sektoriinde faaliyet gosteriyor olma, yillik satig cirosu veya mali bilango toplami



25.000.000 TL’yi gegmeme ve 250°den az c¢alisan1 olma kriterleri aranmaktadir

(www.kosgeb.gov.tr, 2011).

Gegmiste Tiirkiye’de KOBI’lere yonelik faaliyetler yiiriiten farkli kurum ve
kuruluslarin ortak bir KOBI tanimi olmamustir. Ortak bir KOBI taniminm olmamas1
ise KOBI’lerin birtakim olanaklardan yararlanirken farkl kriterlerle karsilasmalarma
neden olmustur. Ozlem Yonar’a (2010, 1) gére, “KOBI’lerin sikintilarmin ortadan
kaldirilmas1 ve KOBI’lere yonelik program ve politikalarm daha etkin bir sekilde
uygulanabilmesi amaciyla, Tiirk KOBI tammmi Avrupa Birligi (AB) tammu ile

uyumlastirilmistir.”

AB’nin, KOBI’lerle ilgili tek yasal tanimlama zorunluluguna dayamilarak
Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 tarafindan hazirlanan yonetmelik, Bakanlar Kurulu’nda
2005/9617 sayili karar1 ile 19.10.2005 tarihinde kabul edilmistir. Buna gore ilgili
yonetmelikte, ulusal KOBI tamimui {i¢ grupta yani personel sayisi, sermaye ve ciro

kriterlerine gore siniflandirilmistir. (Ergiil ve Dumanoglu, 2009, 114).

Tablo 1.2. Tiirkiye’deki KOBI Tanimi

Birinci Grup: Mikro Olgekli Isletme Personel sayis1 10’dan az ve cirosu 1

milyon TL'den az olan igletmeler

Ikinci Grup: Kiigiik Olcekli Isletme Personel sayis1 10-50 aras1 ve cirosu 5

milyon TL’den az olan isletmeler

Ucgiincii Grup: Orta Olgekli isletme Personel sayis1 50-250 aras1 ve cirosu 25

milyon TL/den az olan isletmeler

1.1.4. Basel’e Gore KOBi Tanimi

Basel diizenlemeleri, bankacilik sektoriine belli standartlar getirme amaci ile

KOBI’leri belli standartlarla kars: karsiya birakmistir. Basel’e gore; 250 kisiden daha



http://www.kosgeb.gov.tr/

az is¢i caligtiran, cirosu 50 milyon €’dan kii¢iik olan, bilanco toplami 50 milyon €’yu
gecmeyen isletmeler KOBI olarak tanimlanmaktadir. Bunun yaninda KOBI’ler
kurumsal ve perakende olarak da smiflandirilmigtir. Kurumsal niteliktekiler; bir
bankadaki toplam nakit ve gayri nakit kredisi 1 milyon €’dan yiiksek olan, perakende
nitelikli KOBI’ler ise, bir bankadaki toplam nakit ve gayri nakit kredisi 1 milyon
€’dan kiigiik olan firmalar olarak ifade edilmistir (Giiler ve Taner, 2008, 522).

1.1.5. KOBI’lerin Ulke Ekonomileri I¢in Avantaj ve Dezavantajlar
1.1.5.1. Avantajlan

Giiniimiizde {ilke ekonomilerinde énemli bir oranda yer kaplayan KOBI’lerin
dinamik ve esnek yapilar1 biiyiik isletmelere gore daha fazla hareket alani
saglamalarma neden olmaktadir. Bu 6nem artiginda kiiresellesme siirecinin de etkisi
vardir. Hizla degisen tiiketici talepleri, rekabetin hizli ve dinamik yapisi, teknolojik
yeniliklerin ¢ok hizlanmasi, biiyiikk isletmelere gére KOBI’lere avantajlar

saglamaktadir.

KOBI’lerin 6nemli avantajlarindan biri de yukarida belirtilen esneklik
ozellikleri ile de baglantili olarak miisteri ihtiyaclar1 dogrultusunda iiretim yaparak
hizmet saglayabilme 6zelliklerine sahip olmalar1 ve isletmelerin giiniimiiz ekonomik

kosullar1 altinda faaliyetlerini stirdiirebilmeleridir.

Ertan ve Giiney’e gore (2002, 2), KOBI’lerin gorevi; bilyiik o6lcekli
isletmelere ara mali temin etmek, biiyiikk 6lgekli isletmelerin yan sanayisini
olusturarak ekonomiye olan katkilarm1 arttirmaktir. Bunun yaninda, tiiketici
egilimlerine kolayca uyum saglayarak, iiriin ¢esitliligi saglamas1 ve ozellikle egitim
seviyesinin daha diisiik oldugu kesime hitap ederek, ekonomi i¢indeki gelir dagilimini

dengeleyici bir rol oynamasi diger 6nemli katkilar1 arasinda sayilabilir.

Biiyiik sanayi isletmelerinin destekleyicisi ve tamamlayicisi olan KOBI’lerin

avantajlari;; daha az sermaye ile kurulduklari i¢in kuruluslarinin kolay olmasi ve
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dolayli olarak bireysel tasarruflari tesvik etmesi, daha az yatirimla daha ¢ok iiretim ve
iiretim cesitliligi yaratmalar1 ve bu suretle tekelciligin kirilmasma destek olmasi,
diistik maliyetle istihdam imkani saglamasi, esnek igyapilar1 sayesinde ekonomik
dalgalanmalardan daha az etkilenmesi, krizlerin etkisinden daha hizli ve kolay
kurtulmas1 ve yeni teknolojik gelismelere daha c¢abuk adapte olmasi seklinde

belirtilebilir (Ulker, 2006, 13).

KOBI' ler, iiretim, pazarlama ve hizmet konularinda biiyiik isletmelerden daha
fazla bir esneklige sahiptirler. Talepte meydana gelen degisimlere daha kolay uyum
saglarlar. Esnek yapida olduklar1 icin, teknolojik yeniliklere daha kolay adapte
olabilirler. Bolgelerarast dengeli kalkimmay1 saglayarak, gelir dagilimindaki
esitsizlikleri azaltirlar. Bireysel tasarruflar1 tesvik ederler. KOBI’ler orta diizeyde
gelir smnifin1 olusturan faktorleri kapsadigi igin sosyal smif farklarini ortadan
kaldirmas1 ve gelir dagiliminda adaleti saglamas1 bakimindan 6nemlidir. Emek yogun
teknolojilerle calisarak ve genellikle diisiik vasifli eleman istihdam ederek issizlik
oraninin agagi c¢ekilmesine katki saglamasi, talep degisikliklerine ve gesitliliklerine
kolay adapte olmasi ve bdlgelerarasi farkliligin ortadan kaldirmasi da diger 6nemli

noktalarindandir (Akgemci, 2001, 15).

Ekonomik krizlere karst daha direncli olan ve istihdam sorununun
¢oziimlenmesinde de Onemleri daha belirgin bigimde ortaya ¢ikan KOBI’lerin
esasinda Avrupa’da 1980’lerden sonra onem kazanmis oldugu goriilmektedir. Bu
nedenle KOBI’ler istihdam yaratma olanaklar1 yaratmasi bakimindan ekonomik yap1

icin avantaj saglarlar (Bulmus, Oktay ve Toriiner, 1990, 66).

Kisaca; KOBI’ler ekonomik ve sosyal sistemlerin denge unsuru olup, yeni is
sahalarinin olugsmasinda, pazardaki rekabet giicliniin artmasinda ve istikrarli

ekonomik biiyiimede etkin rol oynar (Cakir, 2008, 14).
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1.1.5.2. Dezavantajlan

KOBI’ler genellikle kiigiik dlgekli ve daginik yapida olmalari nedeniyle
dezavantajli durumdadirlar. Bunun yaninda, diisiik verimlilik, kaynak yetersizligi ve
finansman sikintis1 nedeniyle de biiyiik isletmelere gore daha sorunlu bir ¢aligma

ortami1 mevcuttur (Akgemci, 2001, 16).

Ayrica, isletme icin stratejik kararlarmn sadece isletme sahipleri tarafindan
alinmasi, sermaye yetersizligi, damigman istihdam edememe, finans ekibinden
yoksunluk, finansal planlama yetersizligi, yabanci fon girisi yaratmada finansal ku-
rumlarin ve bankalarin destegini alamama, AR&GE ekibinden yoksunluk, iiretim ve
pazarlama arasindaki koordinasyon yetersizligi, modern pazarlama tekniklerinden
yoksunluk, ihale ve benzeri ticari faaliyetleri yapamama, fiziksel imkansizlik, kalifiye
eleman ¢alistiramama, modern teknolojilerin kullanilamamasi, kayit dis1 faaliyetlerde
bulunma, kurumsal yonetimden yoksunluk, mevzuat ve biirokratik degisiklikleri
anlayamama ve uyum saglayamama, sermaye piyasasinin olumlu yodnlerinden
faydalanamama KOBI’lerin dezavantajlar1 arasinda yer almaktadir (Dumanoglu ve

Ergiil, 2009, 115).

Rekabet giiclerinin diisiik olmasi, pazar-sektor-teknik bilgilerinin yetersiz
olmasi, teknolojik diizeyleri-iirettikleri {iriin ve hizmetlerin kalitesinin genelde diisiik
olmasi, yonetim ve organizasyon zafiyetleri olmasi (Akgemci, 2001, 16) konularinda

da bazi dezavantajlar1 vardir.

1.2. DUNYA EKONOMISI iICINDE KOBI’LERIN ONEMI ve ETKISI

Onceden de belirtildigi iizere diinya ekonomisi kiiresellesme siireci ile birlikte
KOBI’lere 6nemli firsatlar sunmaktadir. Artik KOBI’ler iletisim olanaklar1 ve
teknolojik yenilikleri sayesinde diinya ekonomisine entegre olmaya baslamislardir.
Onceleri iilke i¢i ekonomik yasamda daha etkin olan KOBI’ler giiniimiiz kiiresel
sistemindeki yerlerini almaktadirlar. Bunun yaninda uluslararasi finansal piyasalarin

ciddi oranlarda islem hacmine ulasmasi, KOBI’ler i¢in yeni finansman olanaklar1 da
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yaratabilmektedir. Kiiresellesme neticesinde firmalarin da bundan etkilenmesi

kac¢inilmaz olmaktadir.

KOBI’ler, ekonomik yapilar1 ne kadar farkli olursa olsun hem geligmis hem

de gelismekte olan iilkeler i¢in 6nem tagimaktadir.

Ozgen ve Dogan’a gére (1998, 16-20), diinyada 1945-1970 yillar1 arasinda
biiyiikk Olgekli isletmeler 6nemli goriiliirken, diinya genelinde kiiresel rekabetin
artmasit ve piyasa kosullarinin hizla degismeye baslamasmin sonucu olarak 20.
ylizyillin sonlarna dogru tiim diinyada biiyiik isletmelere yonelik bakis acisi
degismeye baglamistir. Topal ve Kurt’a (2007, 295) gore; 1960’lara kadar en 6nemli
konu verimliligin artirilmas1 ve daha fazla iiretimin saglanmasi oldugundan, bu
donemde goriilen rekabet tiretim odakli olmustur. 1970’lerde ise toplam arzin toplam
talebi asmasi ile birlikte uluslararasi ticaretin 6nem kazanmaya bagslamasi, bu
donemde maliyet ve fiyat kavramlarmi 6n plana ¢ikarmis ve daha c¢ok fiyat iizerinde
rekabet baglamistir. Ulkelerin basarisinda ve geleceginde 6nemli role sahip oldugu
diistiniilen biiyiik Olcekli isletmelerin, degisim ve yeniliklere uyum saglamada
zorlanmalar1 ve ekonomik dalgalanmalardan oldukc¢a fazla etkilenmeleri bu yillarda

biiyiik 6l¢ekli isletmelerin 6nemini kaybetmesine neden olmustur.

1980’lerde “Toplam Kalite Yonetimi” anlayisinin geligsmesi ile kalite kavrami
onem kazanmis ve fiyat rekabetiyle birlikte kalite konusunda da rekabet yaganmaya
baslamistir. 1990°larda yasanan rekabette daha ¢ok hiz ve esneklik kavramlari 6n
plana ¢ikmis ve bu da iiriin ¢esitliligini artrmustir. 2000’11 yillara gelindiginde ise
yenilik¢i ve yaratici felsefenin 6nem kazanmasiyla miisteriye 6zel tirlinler iiretebilme
konusunda rekabet yasanmaya baslamistir (Topal ve Kurt, 2007, 295). Diinya
ekonomisi gdz dniine alindiginda, isletmelerin %95’inin KOBI oldugunu, KOBI’lerin
toplam istthdamin yaklasik %65’ini sagladiklarini ve toplam iiretimin %55’ini
gergeklestirdiklerini gorebilmekteyiz (Alkm, 2001, 28). Bunun disinda, KOBI’lerin
diinya ekonomilerinde yatwrimlarin ve katma degerin %40’mmdan fazlasini

olusturdugunu sdylemek miimkiindiir (Akdeniz, 2007, 5).
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Tiim bu degerlendirmeler, KOBI’lerin ekonomi icerisinde ne denli dnemli
oldugunu acik bir sekilde belirtmektedir. KOBI’lerin diinyanin farkli iilke
ekonomilerinde yerini anlamak acisindan bazi gostergeleri incelemek faydali
olacaktir. Tablo 1.3’de, Amerika Birlesik Devletleri (ABD), Japonya, Hindistan ve
AB iiye iilkelerinden Almanya, Ingiltere ve Fransa’min KOBI’lerle ilgili gesitli
gostergelerine yer verilmistir. Oranlar {ilkeden iilkeye farkliklar gostermekle birlikte,
KOBI’lerin iilke ekonomilerinde énemli bir paya sahip olduklar1 ve iiretim, istihdam,
ithracat ve yatirim gostergelerine bakildiginda ciddi bir katma deger yarattiklar

goriilmektedir.
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Tablo 1.3. Diinyada KOBI’lerle ilgili Baz1 Gostergeler (%)

KOBI’lerin ABD | Japonya | Almanya | Ingiltere | Fransa | Hindistan
isletmeler 972 | 99.4 99.8 9% 9.9 loge
Icindeki Pay:

Istihdam 50.4 81.4 64.0 36.0 49.4 63.2
Icindeki Pay:

Uretimdeki 38.0 40 40 29.5 45.0 27.0
Payr

Thracattaki 362 |52 52 25.1 54.0 50
Pay1

Yatinmlardaki | 32.0 38 38 22.7 23.0 40
Payr

Kredilerdeki 423 50 50 27.2 48.0 15.3
Payr

Kaynak: Yirik, A. (2009).
Ekonomik A¢idan Degerlendirilmesi,
Bitirme Projesi, 2009, s.21.

AB’de

ve Tiirkiye'de Faaliyet Gosteren KOBI'lerin

Uludag Universitesi Dis Ticaret Programu,

Genel olarak bakildiginda, diinyada ekonomik anlamda yasanan kiiresellesme

asil mal ve hizmet iiretiminden ziyade, bilisim teknolojilerinde yasanan gelismeler

adina Onem tagimaktadwr. Kiiresellesme olgusundan finansal piyasalarin da

etkilenmesi ve birtakim degisimlere maruz kalinmasi tiim {ilke ekonomileri i¢in ¢ok

onemli olmakla birlikte, iilkelerin bu degisimlere uyum saglamasmi zorunlu hale

getirmistir.

15




2. BOLUM
BASEL-I ve II CERCEVESINDE KOBILERIN FINANSMANI

2.1.BASEL’IN TARIHCESI

Seyidoglu’na gére (2003, 475), Ikinci Diinya Savasi sonrasinda diinya
ekonomisinde daha sik goriilmeye baslayan biitiinlesme ¢abalar1 bankacilik sektoriinii
de etkilemistir. Ticari bankalar uluslararas1 ekonomik isletmelerin finansman kaynagi
olarak birinci derecede rol oynadiklar1 i¢in diinya ekonomisi i¢inde énemli bir yere
sahiptirler. Uluslararas1 faaliyetleri arasinda, uluslararasi ticareti finanse etmek ve
borglara kars1 giivence vermek, doviz iglemlerini yiiriitmek icin farkli yabanci paralar
cinsinden fonlar bulundurmak gibi islevleri vardwr. Bankalarm uluslararasi
faaliyetlerinin ekonomik sistemde onemli bir yer tuttugu ve uluslararasi sistemin

istikrar1 i¢in belirli diizenlemeler yapilmasi gerekliligi kaginilmaz olmustur.

Yukaridaki agiklamalardan da anlasilacagi iizere, bankalarm uluslararasi
ekonomik iligkilerde 6dnemli bir rolii vardir. Zaman i¢inde diinya ekonomisindeki
isleyislerin ¢cok boyutlu hale gelmesi, iletisim olanaklarindaki gelismeler bankacilik

faaliyetlerinin belli standartlar i¢inde siirdiiriilmesi zorunlulugunu dogurmustur.

1970’li yillarin ortasinda baglayan krizlerle ve para piyasalarindaki
dalgalanmalar neticesinde uluslararas1 alanda yeni regiilasyon yontemi arayisina
girilmistir. Bu arayis, zaman i¢inde Basel diizenlemelerinin giindeme gelmesine

neden olmustur (Basel Committee on Banking Supervision, 2003, 1-2).

Diinyadaki finansal sistem istikrarin1 korumak i¢in BIS’in kuruldugu 1974
yilindan beri ¢aligmalar siirmektedir. BIS, iilkelerin merkez bankalarinin bir araya
gelerek olusturduklar: uluslararasi bir kurulustur. Bankalarin diinya ¢apinda ortak
standartlarda calismasini saglamak {izere, BIS bilinyesinde “Basel Komitesi”

olusturulmustur (Alkin ve Okay, 2008, 16-17).
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Basel caligmalar1 kapsaminda, bankacilik sektoriine ortak standartlar getirilmeye
ve uygulama projesi gerceklestirilmeye c¢alisilmistir. Caligmalar sonucu 1988 yilinda
Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan bankalarin yapisini giiglendirmek i¢in
Basel-I uzlasis1 hazirlanmistir. S6z konusu uzlas1 kapsaminda bankalarin varliklar ile

mevcut sermaye yapilari arasinda risk iliskisi ele alinmistir.

Atiker’e gore ise (2005, 2), Basel-I uzlasisinda bankalarm iistlendikleri kredi

riski, 4 smifa ayrilmaktadir:
1-Ana sermaye (6denmis sermaye + dagitilmamis karlar) %0 risk agirliginda,
2-Katki sermaye (karsiliklar + rezervler + fonlar) %20 risk agirliginda,

3-Ugiincii kusak sermaye (piyasa riski icin kullanabilen sermaye benzeri

krediler) %50 risk agirliginda,

4-Sermayeden indirilen degerler (aktiflestirilmis giderler + mali istirakler) %100
risk agirhigindadir.

Zaman i¢inde ise, Basel-I’de bazi eksiklikler ve yetersizlikler goriilmeye
baslanmistir. Bu durum karsisinda iilkelerin merkez bankalarinin bir araya gelerek
olusturduklar1 komite, finansal sistemde giiven ve saglamlig1 olusturmak, rekabet
esitligini saglamak ve risk i¢cin daha kapsamli yaklagimlar1 ele almak amaciyla 2007
yilinda Basel-II sermaye uzlasisini uygulamaya baslamislardir. Basel-II sermaye uzlasisi
programi; bankalari, miisterileri, derecelendirme kuruluslarmni, diizenleyici otoriteleri ve
genel makro ekonomik egilimleri dogrudan etkilenmesi planlanmigtr (ATONET,
2007).
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2.2. YENI SERMAYE STANDARDI (BASEL-II)
2.2.1. Basel-II’nin Tanimi

En genel anlamiyla, Basel-II, Basel-I’de goriilen eksikleri gidermek amaciyla

olusturulan bir diizenlemedir.

Yayla ve Kaya’ya (2005, 3) gore, 2004 yilinda yeni sermaye uzlasisinin
(Basel-II) yaymlanmasiyla birlikte artik Basel-I'in herkes i¢in tek elbise
uygulamasinin terk edilmesi hedeflenmistir. Ikinci uzlasmin daha onceki
uygulamalardan farkli oldugunun kanitidir. Ayrica bu yeni uzlasida denetim otoritesi

ve piyasa disiplini kavramlarina da daha fazla agirlik verilmektedir.

Basel-II’nin 6nemli bir unsuru; bildngolar1 daha duyarli hale getirmesidir.
Basel-II’de sermaye rasyosu yaninda kredinin tiiri ve vadesi, hangi teminata dayali
oldugu, kredi veren bankanin derecelendirilmesi ve risk odakli kredi fiyatlama kriteri

de dahil edilmistir.

2.2.2. Amac¢ ve Kapsam

Basel-II kriterlerinin genel amaci, bankacilik sektdriinde risk ydnetimini
etkinlestirmek ve piyasa disiplinini gelistirmek olarak ifade edilebilir. Bunun yaninda,
finansal istikrar i¢in bankalara iligkin sermaye yeterliligi Sl¢limlerinin etkinligini
artirmak ve boylece bankacilik sistemini etkinlestirmek ve saglamlastwrmak diger

amaglar arasindadir (BDDK, 2005).
Basel-II’nin amaglar1 genel hatlar1 ile su sekilde 6zetlenebilir (Yiiksel, 2005, 3):

1-Basel-II siirecinde sermaye yeterliliginin 6l¢iimlenmesi ile ilgili olarak
sermaye yeterliligi dl¢limlerinin yapisinin genisletilmesi ve ilgili dl¢limlerin risklere
daha duyarli hale getirilmesi hedeflenmistir. Basel-II’deki hedeflerden biri

diizenlemeler iginde yer alan yontemlerin riske duyarli olmasidir. Bu amagla, Basel-11
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ile bankacilik sektoriiniin etkin risk yonetim sistemlerini kurmalar1 ve gelistirmeleri

tesvik edilmistir.

2-Sektoriin yansittigr degerlendirmelerle birlikte basit yaklagimlarin onemli
faaliyetlere iliskin riskleri yeterli diizeyde 6lgemediginin saptamasi sonucunda, Basel-
IT diizenlemeleri ile basitlik ilkesiyle riske duyarlilik hedeflerinin dengeli bir sekilde
yer almast amaclanmistir. Bu amagla, Basel-II’nin diizenlemelerin muhatab1 olan
aktorler i¢in miimkiin oldugunca basit ve uygulanabilir olmas1 amag¢lanmustir (Yiiksel,

2005, 3).

Basel-II’nin temel noktalarindan biri de sermaye yonetiminde bankalarin risk
odakli hareket etmelerini saglamaktir. Boylece, kredilerin maliyet ve teminatlari
bizzat kredi alanlarin riskleri dogrultusunda olusmus olacaktir. Basel uzlasisi ile,
bankalarin, etkin bir risk yonetimi konusunda yeteneklerinin artirilmast amaglanmigtir

(BDDK, 2005, 3).

Basel-II ile gerceklesen degisiklikler su basliklar altinda siralanabilir (Aklin
ve Okay, 2008, 18).

1-BASEL-I’de yer alan, kredi riski acisindan sermaye yiikiimliligiiniin
OECD iilkesi olup olmama kriterlerine gore belirlenmesi prensibine dayanan “Kuliip

Kurali” (club rule) BASEL-II ile birlikte kaldirilmaktadir.

2- BASEL-II’de sermaye yonetimindeki kredi riskleri, krediyi alan taraflarm
sahip olduklar1 derecelendirme notlarma goére belirlenmektedir. BASEL-II icinde
bulunan baz1 yOntemler bagimsiz derecelendirme sirketlerince belirlenen
derecelendirme notlarini kullanirken, bazi ileri yontemler kapsaminda ise bankacilik
denetim otoritesi iznine tabi olmak iizere bankalarin kendi degerlendirmelerine

dayanarak verdikleri derecelendirme notlar1 ele alinmaktadir.

3-BASEL-I"de yer alan kredi ve piyasa riskleri i¢in sermaye zorunluluguna ek

olarak operasyonel risk ve sermaye yilikiimliiliigli de eklenmistir.
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4-BASEL-II igerisinde bankalarin sermaye yeterliliklerini kendilerinin
degerlendirmesi istenmekte ve hem sermaye yeterliligi hem de bankanin
kendisini degerlendirme siirecinin bankacilik denetim otoritesi tarafindan
denetlenmesi ve degerlendirilmesi istenmektedir. Basel-II kapsaminda sermaye
yeterliligine iliskin olarak Basel-II’ye 0zgii detayli bilgilerin kamuya agiklanmasi

zorunlulugu getirilmektedir. Bu husus Basel- I’de yer almamaktadir.

Ozetle, Basel-II’nin amaci, dzellikle bankalar igin risk yonetiminde etkinligi
saglamak ve bankalarin riskleri degerlendirme kapasitelerini gelistirmelerini
saglamaktir. Bununla birlikte 6zellikle uluslararasi alanda faaliyet gosteren bankalara
risk dl¢limlerinde daha etkili ve daha gelismis yontemleri kullanmalarmi saglamak

Basel-II’nin temel hedefleri arasindadr.

2.3. BASEL-I’NIN UC YAPISAL BLOGU
2.3.1. Birinci Yapisal Blok: Asgari Sermaye Yeterliligi

Basel-II uzlagisinin asgari sermaye yeterliligi bashikli bolimii minimum
sermaye gerekliligi lizerine odaklanmistir. Kredi riskinin degerlendirilmesinde 6nemli
degisiklikler yapilmistir. Basel-I'de statik bir degerlendirme sistemi varken, Basel-
II’de degerlendirme ii¢ sathali bir yapiya donligmiistiir. Bunlar Standart Yaklasim
(SA), Basitlestirilmis Standart Yaklasim (SSA) ve Temel Igsel Derecelendirme
Yaklasimlaridir (Based-IRB) (Celik ve Kizil, 2008, 21).

Bu amagla bankalar i¢in gecerli olabilecek risk tiirlerinin 6lciim ydntemleri ve
sermaye gereksiniminin hesaplanmast bu baslik altinda agiklanmistir. Basel-1I
Uzlasis1 da, asgari sermaye gereksiniminin belirlenmesinde 6l¢iit olarak bankanin risk
agirlikli varliklarini almaktadir (Aslan, 2006, 54). Kredi ve piyasa riskleri ile
operasyonel risk dolayisiyla ugranilmasi olast kayiplar i¢in asgari sermaye

gereksinimi orani bankanin risk agirlikli varliklarinin %8’idir.
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Sermaye > %38
Kredi riski+Pazar riski+ Operasyonel risk

Teker ve Ulengin’e gore (2005, 14), piyasa riskinin yaninda adi gegmeyen,
gecmiste risk olarak Onemsenmeyen ve bu sebeple hesaplamalarda ihmal edilen,
operasyonel risk kavrami, iyi yonetilemedigi zaman sermayenin tamamen kaybina ve
bankay1 iflasa kadar gotiirebilen risk tiiriidiir. Bu nedenle Basel-II siirecinde dikkate

alman unsurlardan biri olmustur.

2.3.1.1. Kredi Riski ve Sermaye Yeterliligi Hesaplama Yontemleri
2.3.1.1.1. Standart Yaklasimlar

Standart yaklasimda, Oncelikle varliklarmm smiflandirilmast yapilmaktadir.
Krediler; hazine ve merkez bankalarmma verilen krediler, diger kamu kurum ve
kuruluglarina verilen krediler, ¢ok tarafli kalkinma bankalarina verilen krediler,
bankalara verilen krediler, menkul kiymet sirketlerine verilen krediler, sirketlere
verilen krediler, perakende krediler, ikamet amacli gayrimenkul ipotegi karsiligi
verilen krediler, ticari amagli gayrimenkul karsilig1 verilen krediler ve yiiksek risk
kategorileri olarak ayrilmaktadiwr. Diger varliklar ve bilanco dis1 islemler de

digerleridir (BASEL Bankacilik Denetim Komitesi, 2004, 82).

2.3.1.1.2. i¢sel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimlar

Bankalar, iilke denetim otoritesinin onay1 ile kredi risklerini kendi
yontemleriyle de belirleyebilmektedir. Yaklagim, beklenmeyen kayiplar ve beklenen
kayiplar Ol¢limlerine dayanir ve risk unsurlari olarak O6deyememe olasiligy,
O0deyememe durumunda kayip, 6deyememede maruz kalinan risk ve efektif vade
sayilmaktadir. Bu yaklasimda da kredi riski firmalara, devletlere, bankalara
ayrilmistir (Ozgam, 2004, 5).
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I¢sel derecelendirmeye dayali (IDD) yaklasimda bankalar, bankacilik portfoyii
risklerini, varlik kategorilerine aywracaklardir. S6z konusu varlik kategorileri; (a)
kurumsal krediler, (b) hazine ve merkez bankasi kredileri, (c) banka kredileri, (d)
perakende krediler ve (e) sermaye yatirimlaridir (BIS, 2004, 73).

IDD yaklagimlar1 gergevesinde ele alinan her bir varlik kategorisi igin iic
temel bilesen s6z konusu olmaktadir (BASEL Bankacilik Denetim Komitesi, 2004,
82);

1- Risk bilesenleri: Risk parametrelerine iliskin banka tahminleri (bazilar1

denetim otoritesince saglanabilir),

2-Risk agirlik fonksiyonlart: Risk bilesenlerinin risk agirlikli varliklara ve

dolayistyla sermaye yiikiimliiliigiine doniistiirtildiigii fonksiyonlar,

3.Asgari gereksinimler: Bankanin belirli bir varlik kategorisinde IDD
yaklasimmini kullanabilmesi i¢in yerine getirmesi gereken asgari standartlardir. Komite
varlik kategorileri i¢in temelde iki yaklasim Onermektedir. Bunlardan ilki Temel

Yaklasim, digeri ise Gelismis Yaklagim’dir.

2.3.1.2. Operasyonel Risk ve Sermaye Yeterliligi Hesab1 Yontemleri

Giiniimiizdeki gelismelerle birlikte, bankalar icin operasyonel riskin dnemi
daha da artmustir. Son 20 yildaki teknolojik atilimlar, finansal piyasalarin geligimi

ozellikle tiirev triinleri ve diger finansal yeniliklerin olugmasina neden olmustur

(Boyacioglu, 2002, 51).

BASEL-II kapsaminda, operasyonel risk, yeterli olmayan veya aksayan i
siirecler, bireyler, sistemler ya da harici olaylar sonucu olusan zarar riski olarak
tanimlanmaktadir. Basel-II ¢ercevesinde, bankalardan bu riskleri i¢cin de sermaye
bulundurmalar1 istenmektedir (Aklin ve Okay, 2008, 18). Basel-II kapsamida risk
Ol¢limii yapilarinin nitelikleri ile orantili olarak, bankacilik sektdriine risk duyarliligi

konusunda farkli segenekler sunmaktadir. Bankalara risk Ol¢lim sistemlerini
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gelistirmeleri amaciyla tesvikler s6z konusudur. Bankalarm, maruz olduklar1 riskler
karsisinda daha yiiksek sermaye tutmalari hedeflenmistir. Bununla birlikte, ilgili
stire¢ icinde daha gelismis bir yaklagim sayesinde, yiiksek oranda bir sermaye

miktarinin hesaplanabilmesi miimkiin olabilmektedir.

Basel-II’nin ilk prensibi olan Minimum Sermaye Yeterliligi ile kurumlarin
maruz kaldiklar1 piyasa, kredi ve operasyonel riskleri i¢in minimum sermaye
gerekliliginin hesaplanmasi amaglanmaktadir. Sermaye yeterliligi standart rasyosu,
asgari yiizde 8 seviyesinde olmalidir. Basel-II hiikiimleri geregi, sermaye yeterlilik

standart rasyosu su sekilde hesaplanmaktadir (TBB, 2006, 6):

SYSR = Sermaye Tabani / Risk Agirlikli Varliklar, Gayrinakdi Krediler ve
Yiikiimlilikler >= %8

Sermaye Tabani = (Ana Sermaye+Katki Sermaye+Uciincii Kusak Sermaye) -

Sermayeden Indirilen Degerler

2.3.1.2.1. Temel Gosterge Yaklasimi

Mazibag’a gore (2005, 5-6), temel goOsterge yaklagiminda briit gelir bir
gosterge seklidir. Operasyonel risk i¢in, banka tarafindan ayrilmasi hedeflenen
sermaye yiikiimliligi Komite tarafindan belirlenen katsay1 (%15) ile ¢arpilmaktadir.
Bu islem, operasyonel riskin Olglilmesi i¢in kullanilabilecek en basit yontemdir.
Yontem, ayrica, bankalarmn son ii¢ yillik briit gelirlerinin %15 olarak her yil i¢in
hesaplanan tutarlarinin ortalamalarmnin alimmasiyla uygulanmaktadir. Ancak bu
yontem, briit gelirlerin operasyonel risk kavrami ile baglantili olmadigi yoniinde
elestirilere de maruz kalmaktadir. Fakat her bankaya uygulanabilir bir yontem olmas1

da olumlu bir 6zelligidir.

Yayla ve Kaya’ya gore (2005, 6) ise, bu yontem, bankalarda kredi riskinin
Olctimiinde bagimsiz kredi derecelendirme kuruluslarmin verdigi notlarin (rating)

kullanilmasini gerekli kilmaktadir. Risk agirliklarmi belirleyen bu kuruluslara 6rnek
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olarak Moody’s, Fitch ya da Standard & Poors verilebilir. Ancak bu kredi notu,
yalnizca bankalardan kredi kullaniminda bulunacak olan firmalar1 degil ayn1 zamanda
iilke ve bankaya verilen kredi notlarmi da igermektedir. Hangi derecelendirme
kurulusunun verdigi notlarin kullanilacag: ise ulusal otoritenin tercihine birakilmigtir.
Ulusal otoriteye tanmnan esnekliklerin bir digeri de bu otoritelerin kendi ulusal para
cinsinden olan risklere daha diisiik risk agirliklar1 verebilmeleri imkanidir. Ayrica,
ulusal para segenegi Basel-II'nin Basel-I’e kiyasla ne denli daha esnek oldugunu
gosteren unsurlardan biridir. Ancak ulusal otoritelerin bdyle konularda kendi
kararlarmni alabilmeleri, onlara Basel-II kapsaminda, eski uzlasiya gore daha fazla

sorumlulugun diistiigii anlamina gelmektedir.

Elmas ve Oz (2009, 395), basitlestirilmis standart yaklasimm bagimsiz
derecelendirme sirketlerince verilen kredi notlarindan ziyade, risk agirliklari, ihracat
kredi kuruluslarinca verilen notlarin kullanimiyla belirlendigini ifade etmislerdir.
Standart Yaklasim Yontemi’'nde bankalarca hem bilango i¢ci hem de bildnco disi
kalemlerin pozisyonlarma gore bir risk agirligi verilmekte ve bu risk agirliklarinin
birikmis degeri o bankanin risk agirlikli aktiflerinin hesaplanmasini saglamaktadir.

Boylelikle s6z konusu bankanin sermaye ihtiyacinin orani belirlenebilmektedir.
Risk Tutar1 x Risk Agirligi x %8 = Sermaye Etkisi

Operasyonel Risk — Temel Gosterge Yaklasimi konusunda kullanilan Slgiitler

ise su sekildedir.
KBIA=[X(GII...nx a) ]/n
KBIA = Temel Gosterge Yaklasimi kapsaminda bulundurulacak sermaye
GI 1...n = Son ii¢ y1lin y1llik briit geliri (pozitif)

n = Son li¢ yil i¢inde briit gelirin pozitif oldugu yillarin sayis1t a = % 15;
Komite tarafindan tespit edilen sektdr capinda gerekli sermaye seviyesinin sector

capinda gosterge seviyesine orani.
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Temel gosterge yaklasimi gercevesinde bankalarin operasyonel riske doniik
olarak bulunduracaklar1 sermaye yillik briit gelirin belirli bir yilizdesinin son 3 yil
icindeki ortalamasi olarak belirlenmistir. Yillik briit gelirin sifir ya da negatif oldugu
donemlere iliskin rakamlar bu hesaplamanin disinda tutulmaktadir. (TBB, 2006, 12-
13).

Kurumsal Firmalar I¢in Hesaplama Yontemi

Korelasyon (R)=0.12 x(1-EXP(-50 x PD)) /(1-EXP (-50)) + 0.24 x [1-(1-EXP
(-50 x PD)) / (1-EXP (-50))]

Vade ayarlamasi (b) = (0.11852 — 0.05478 x In (PD))*2 Sermaye
yikiimliligi (K)=[LGD x N [(1-R)*-0.5 x G(PD) + (R /(1-R)*0.5 x G(0.999)] — PD
x LGD] x (1-1.5 x b)*-1 x (1 + (M-2.5) x b)

Risk Agirlikli Aktifler (Risk-Weighted Assets) (RWA) =K x 12,5 x EAD

Kurumsal KOBI Firmalan i¢in Hesaplama Yontemi

Korelasyon (R)= 0.12 x (1-EXP(-50 x PD)) / (1-EXP (-50)) + 0.24 x [1-(1-
EXP (-50 x PD)) /(1-EXP (-50))] — 0.04 x (1 - (S — 5) / 45)

Vade ayarlamasi (b) = (0.11852 — 0.05478 x In (PD))"2

Sermaye yiikiimliiligii (K)= [LGD x N [(1-R)"-0.5 x G(PD)+(R/(1-R)*0.5 X
G(0.999)] - PDx LGD] x (1-1.5 x b)*-1x (1 + (M-2.5) x b)

Risk Agirlikli Aktifler (Risk-Weighted Assets) (RWA) =K x 12,5 x EAD

Perakende KOBI Firmalar1 i¢cin Hesaplama Yontemi

Korelasyon (R) = 0.03 x (1-EXP(-35 x PD)) / (1-EXP (-35)) + 0.16 x [1-(1-
EXP (-35 x PD)) /(1-EXP (-35))]
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Sermaye yiikiimliiliigii (K)= [LGD x N [(1-R)*-0.5 x G(PD) + (R / (1-R)"0.5
x G(0.999)] -PD x LGD]

Risk Agirlikli Aktifler (Risk-Weighted Assets) (RWA) =K x 12,5 x EAD

Konut Amach Gayrimenkul ipotegi Ile Teminatlandirilan Krediler Icin

Hesaplama Yontemi
Korelasyon (R)= 0,15

Sermaye yiikiimliiliigii (K)= [LGD x N [(1-R)*-0.5 x G(PD) + (R / (1-R)"0.5
xG(0.999)] - PD x LGD]

Risk Agirlikli Aktifler (Risk-Weighted Assets) (RWA) =K x 12,5 x EAD
PD : Temerriide diigme olasilig1

LGD : Temerriit halinde kay1ip orani

EAD : Temerriit halinde risk bakiyesi

EXP : Korelasyon katsayis1

Yukarida yer alan formiillerden de goriildiigii lizere, sermaye yeterliliginin
hesaplanmasinda farkli portfoyler i¢cin farkli formiiller kullanilmaktadir. Basel-II
hesaplamalarmin KOBI’lere olan etkisini gdstermek amaciyla yapilan ve ¢alismanin
dordiincii boliimiinde yer alan endikatif ¢alismada kullanilan 6rnekler, yukaridaki

formiillerin kullanilmasi ile elde edilmistir (TBB, 2006, 13).

2.3.1.2.2. Standart Yaklasim

Standart Yaklagim baglaminda kredi riskleri karsiliginda, bulundurulmasi

gereken sermaye miktarr “Azaltilmis Kredi Riski” tutari ile iliskilendirilmistir. Bu
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miktarin hesaplanmasi silirecinde bankalarin varlklar: ile bilango dist islemleri
dolayisiyla maruz kaldig1 kredi riski ve bu riskin azaltilmas1 amaciyla kullanilan kredi
riski minimize etme yontemleri dikkate alinmaktadir. Bu kapsamda dikkate alinan
azaltma teknikleri, teminatlar, bildngo i¢i netlesme anlagsmalari ile garantiler ve kredi

tiirevleri olarak gruplanmaktadir (Yiiksel, 2005, 13-14).

Standart Yaklasim’da ayrilan banka faaliyet kollar1 ve Komite’nin QIS
calismalari ile belirledigi katsayilar1 soyledir:

1-Kurumsal finansman (%18)

2-Alim satim faaliyetleri (%18)
3-Aracilik hizmetleri (%12)
4-Perakende bankacilik (%12)
5-Odemeler ve takas hizmetleri (%18)
6-Temsilcilik hizmetleri (%15)

7-Varlik yonetimi (%12)

8-Ticari bankacilik (%15) (Cakir, 2008)

Yiiksel’e gore (2005, 13-14), Basel-II siireci ile getirilen Onemli
degisikliklerden birisi de OECD iilkelerine yonelik uygulanmakta olan “kuliip
kurali”nin kaldirilmasidir. Bu kuralin sona ermesi ile OECD iiyesi olarak 0 risk
agirhigma sahip olan disik kredi derecesine sahip gelismekte olan {iilke ve
bankalardan alacaklarin risk agirhgi %100°e kadar c¢ikabilecektir. OECD iiyesi
olmayan ve %100 risk grubunda kabul edilen bazi iilkelerin risk agirligi ise aldiklar1
dereceye gore ¢ok daha diisiik olabilecektir. Bu yontem de uygulanis agisindan Temel
Gosterge Yaklasimi’na benzemekte ancak benzer hesaplamalari yapmadan once

banka faaliyetlerinin sekiz maddeye ayrilmasi bakimindan farklilik gostermektedir.
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Standart Yaklagim’da ayrilan banka faaliyet kollar1 ve Komite’ nin ¢aligmalari

ile belirledigi katsayilar1 soyledir (BDDK, 2005, 4):

Kurumsal finansman (%18), Alim satim faaliyetleri (%]18), Aracilik
hizmetleri (%12), Perakende bankacilik (%12), Odemeler ve takas hizmetleri (%18),
Temsilcilik hizmetleri (%15), Varlik yonetimi (%12) ve Ticari bankacilik (%15).

Tablo 2.1. Kredi Riskine Iliskin Standart Risk Agirliklar1 Tablosu

Standart Ulke Bankalar I | Bankalar I | Sirket
Risk Agirhiklan
AAA’dan %0 %20 %20 %20
AA-’ye
%350 (U: d
A+dan A-ye | %20 %50 030 (Uzun vade) 1 5,
%20 (Kisa vade)

’ [ o
BBB+’dan %50 %100 %50 (Uzun vade) | BB-"ye kadar
BBB-’ye %20 (Kisa vade) | 94100

5 oAl o —
BB+’dan 9100 9100 \{(;d(;;) (Uzun BB-"nin alt1 i¢in
B-’ye %150

%50 (Kisa vade)
B-’den asag %150 %150 %150 %150
° o o

Derecelendirilme 94100 9100 %050 94100
mis %20 (Kisa vade)
Gayrimenkul Konut ipotegi karsiliginda verilen krediler %50, ticari gayrimenkul
teminath ipotegl

- . e s .
krediler karsiliginda verilen krediler %100 risk agirligina tabi olacaktir.
Kaynak: TBB Arastrma Grubu, Basel Komite Yeni Sermaye Yeterliligi

Diizenlemesi, s. 5.
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2.3.1.2.3. ileri Ol¢iim Yaklasim

Operasyonel risklerin sayisallastirma yontemi ile hesaplanmasi, igsel Olgiim
Yaklasimu (10Y) olarak ifade edilmektedir. Bu ydntem ile bankalarm gercek kayip
verilerini kullanmalar1 saglanip sermaye gereksinimi hesaplanacaktir. Ancak bu
yontem i¢in ge¢mis yillara iligkin detayli bilgi ve verilere ulagilmas1 gerekmektedir

(BDDK, 2005, 5).

Bunun yaninda, Basel Komitesince belirlenmis olan standart bir i¢sel dl¢iim
teknigi mevcut degildir. Bunun yerine bankalar tarafindan sik¢a kullanilan, “Kayip
Dagilimi Yaklasimi” ve “Kalitatif Yaklagimlar” tavsiye edilmistir. Bankalardan kendi
sartlarma ve donanimlarma en uygun yaklasimi se¢meleri beklenmistir. Ancak
kullaniminin denetim otoritesinin iznine birakilmig olmasi, verilerin toplanmasindaki
zorluklar, 6nemli miktarlarda kaynak tahsisisin gerekliligi ve ol¢lim zorlugu gibi
sebepler bankalara ¢ok yiiksek sermaye yiikiiniin yiiklenmesini 6nlemesi amaciyladir

(Bolak, 2007, 123-124).

Hesaplama c¢ergevesinde standart yaklasimda da kullanilan 8 is kolunun her
biri igin toplam 7 ayr1 kayip tiirii belirlenmistir. S6z konusu kayip tiirleri sunlardan

olusmaktadir (Bolak, 2007, 123):
1- Banka ici hile ve dolandiricilik
2- Banka dis1 hile ve dolandiricilik
3- Istihdam uygulamalar1 ve isyeri giivenligi
4-Msteri lirlin ve igyeri uygulamalari
5-Banka mallarina zarar
6-Islerin durmasi ve sistem hatalar1

7-Isleme, teslimat ve siire¢ yonetimi (Bolak, 2007, 123).
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Ancak bu durum yeni uzlaginin operasyonel risklerin dl¢iimii konusunda
bankalara biiyiik esneklikler getirmis olmasmin yani sira denetim otoritelerine de ileri

Olclim yontemleri kapsaminda agir sorumluluklar yiiklemektedir.

2.3.2. ikinci Yapisal Blok: Sermaye Yeterliligi’nin Denetim ve Gozetimi

Icerigi sermaye yeterliliginin denetimi iizerine insa edilmis olup, bankalarmn
risklerine karsilik tutmalar1 gereken sermayeyi belirleyecek i¢sel yonteme sahip
olduklarindan emin olabilmek, gozetim ve denetim otoritesinin, bankanin
sermayesinin, riskini kargilamakta yetersiz kalmasi durumunda erken miidahale

edilebilmesini saglamak seklindedir.

Basel Komitesi yeni diizenlemeyle gdzetim prosediirlerinin kapsamini daha
genis olarak yeniden tanimlamistir. Basel Komitesi’nin gdzetim prosediirlerine
yonelik yenilikler getirmesinin temel amaci; bankalarin yiiklendikleri riskleri
karsilayacak diizeyde sermaye tasimalarini saglamak ve kendi risklerini izleme ve

yonetme konusunda daha gelismis teknikleri gelistirip kullanmalarini temin etmektir.

Bankalarin risk yonetimi uygulamalarma ve sermaye yeterliliginin denetim
otoritesi tarafindan izlenmesine ve kontroliine yonelik diizenlemeler yer almaktadir.
Denetsel gozden gegirme siireci dort temel ve tamamlayict ilkeye dayanmaktadir

(Atiker, 2005, 10):

1- Denetim otoriteleri, bankalardan asgari diizenleyici sermaye oraninin
tizerinde sermaye ile ¢aligmalarini beklemektedir ve asgari diizeyden fazla sermaye

bulundurmalarini isteme yetkisine sahip olmaktadir,

2- Bir banka toplam sermaye yeterliligini, sahip oldugu risklilik yapisiyla

iliskili olarak degerlendirecegi bir yonteme sahip olmalidir,

3- Denetim otoriteleri, bir bankanm igsel sermaye yeterliligi

degerlendirmesini ve stratejisini gozden gecirmeli ve degerlendirmelidir,
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4- Denetim otoriteleri, sermayenin ihtiyathi seviyelerin altina diigmesini

onlemek icin erken bir asamada miidahale etmeye ¢alismalidir (Atiker, 2005, 10).

Basel Komitesi, ulusal denetim otoritelerinden, bankalarin riskleriyle orantili
sermaye gereksinimlerini ne kadar iyi belirlediklerini degerlendirmelerini ve gerektigi

yerde miidahalede bulunmalarini beklemektedir.

Basel-II siirecinde, %8 oranindaki  asgari sermaye yeterlilik rasyosu
degistirilmemistir. Bu amagla, ihtiya¢ duyulan kredi, piyasa ve operasyonel riskler
degerlendirilmesi ardindan ortaya g¢ikan asgari sermaye yeterliligi hesaplama sekli

sOyledir;

Sermaye Yeterliligi= Ozkaynak = %8 (min)
Kredi Riski(KR) + Piyasa Riski(PR) + Operasyonel Risk(OP )

2.3.3. Uciincii Yapisal Blok: Piyasa Disiplini

Bilindigi iizere, ekonomilerin kiiresel sisteme entegre olmalar1 ve finansal
piyasalarin giderek daha riskli hale gelmesi, finansal istikrar1 hem ulusal hem de
uluslararas1 alanda en Onemli giindem maddesi haline getirmistir. Basel-II

diizenlemesinin ti¢lincii yapisal bloku bu konuya iliskindir.

Igerigi agirlikli olarak bankalarin piyasalara ve kamuoyuna agiklama yapmak
ve bilgilendirme konusunu iglemektedir. Basel Komitesi Basel-II’ de kamuoyu
bilgilendirme yiikiimliliigii ile piyasa disiplinini saglamayr amaglamaktadir.
Bankalar, sahip olduklar1 sermaye yapisini, kredi degerlendirme sistemlerini ve diger
risk yonetim modellerini kamuoyuna agiklamakla yiikiimlii tutulmuslardir (Celik ve

Kizil, 2008, 22).

Pazar disiplini; bankalari, faaliyetlerini giivenli, saglam ve etkili bir sekilde
yonetmeleri i¢in tesvik edecek ve istlendikleri risklerden kaynaklanan gelecekteki
olas1 kayiplarina karst saglam bir sermaye temelini siirdiirmelerini saglayacaktur.

Basel-II diizenlemelerinin genel yapisina bakildiginda, denetsel gdzden gegirme ve
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pazar disiplininin saglanmasi ile ilgili diizenlemelerin, bankacilik alaninda ortaya

cikabilecek sistemik riskin Onlenmesine yonelik oldugu goriilmektedir (BIS, 2004,

74-76).

Tablo 2.2. Basel-I ve Basel-1I Arasindaki Farklar

BASEL-I

BASEL-II

Tek bir risk 6l¢lim yontemine odaklanma

Bankalarin  kendi ¢

metotlarinda, tist denetim kontroliinden ve

risk  yonetim

piyasa disiplininden daha fazla yararlanma

Her banka i¢in ayn1 6lgiitlerin kullanilmas1

Degisik

olanagi,

yaklagimlar1  uygulayabilme
daha iyi bir risk yOnetimini

ozendirici tesvikler

Genis tabanli uygulama imkani

Riske daha duyarl 6l¢iim metotlar1

Kaynak: Aksel, K., Onder ve Yal¢mn, H. (2004). Kredi Degerlendirmenin Gelecegi:
Basel II Yaklagimi. http://www.pwc.com/Tr/tur/about/events/training/baselll.pdf, s.5

Kurumsal ve perakende portfoy kapsaminda degerlendirilecek KOBI kredileri

icin kullanilacak risk agirliklar: Tablo 2.3.’de gdsterilmektedir.
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http://www.pwc.com/Tr/tur/about/events/training/baselII.pdf

Tablo 2.3. BASEL-II Standart Yaklasimma Goére KOBI Kredilerine
fliskin Risk Agirhiklan

Derecelendirme | AAA ile A+ ile A- BBB+ ile BB- ve alt1 | Derecesiz
Notu AA- aras1 | arasi BB- arasi

Kurumsal 20% 50% 100% 150% 100%
KOBI Risk

Agirhg:

Perakende 75% 75% 75% 75% 75%
KOBI Risk

Agirhg:

Kaynak: Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of
Capital Measurement and Capital Standarts: A Revised Framework Comprehensive

Version, 2004, s. 23.

2.4. BASEL-II ve KOBI’LERIN DERECELENDIRILMESI

Derecelendirme kavrami, kredilere iliskin katlanilacak riskin sayisal olarak

Olclilmesi islemidir.

Basel diizenlemelerinde kendine yer bulan teminatlar arasinda; nakit, altin,
ana endeksteki hisse senetleri, mevduat, yatirim fonlari, bor¢lanma senetleri (ratinge
gore), rating yetersiz ise likit ve bankalarca g¢ikarilmis bor¢lanma senetleri, ana
endeks disinda fakat diizenlenmis piyasalarda islem goren senetler, ana endeks
disinda fakat dilizenlenmis piyasalarda islem goren senetleri barindiran fonlar
bulunmaktadir. Basel-I’den farkli olarak tiirev iiriinler de dikkate alinmistir. Basel-II
kapsaminda gayrimenkul ipotekleri gesitli sartlarda teminat olabilmektedir. Bunun
yaninda, bor¢lularin ikamet etmek i¢in kullandig1 gayrimenkul ipotegindeki kredinin
risk agirliligi %35 olacaktir. Gayrimenkul ticari amagli ise ilgili konudaki risk agirhigi

%100 olmaktadir. Fakat gelismis ve uzun siiredir devam eden bir gayrimenkul
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piyasasinin bulunmasi, ipotek karsiligi kullandirilacak kredinin ipotek almacak
gayrimenkuliin piyasa degerinin %50’sini gegmemesi gibi kosullarda bu oran %50’ye

inebilecektir (Kog, 2008, 115).

Bagar’a gore (2007, 55), derecelendirme siirecinin yaklasik olarak %50’si
bor¢lunun ya da kredi iliskisine girecek isletmenin anapara ve faiz 0demelerini
zamaninda yapip yapamayacagi iizerine odaklanmaktadir. Kredi derecelendirme
kuruluslarinca belirlenen parametreler vasitasiyla, risk agirhikli varliklarin hisse
senetleri ile iligskisine, yaratilan gelir ile varliklar arasindaki iliskiye ve net kar

marjma odaklanilmaktadir.

Derecelendirme siireci ile birlikte, igletmeler risk yonetimine daha fazla nem
vereceklerdir. Bu da raporlama sistemlerinin gelismesini zorunlu kilacaktir. Bunun
yaninda, bankacilik sektoriiniin IDD ydntemini dikkate almasit KOBI’lerin kredi
imkanlarinin daralmasi anlamima gelebilecektir. Basel-II diizenlemeleri ile isletmenin
risk seviyesi ile birlikte kredinin risk seviyesi de dikkate alinacaktir. Bu ¢ercevede ve
ortaklarinin vizyonunun yani sira iglemin tiirli, krediye iligkin teminat yapisi ve vade
gibi unsurlar degerlendirmede dikkate alinacaktir. Bu agidan bakildiginda lyi Kredi -
Kotii Kredi kavramlar1 yerine Az Riskli Kredi - Cok Riskli Kredi kavramlar1 ortaya
cikacaktir (Yiiksel, 2005, 4). Diger bir anlatimla {yi KOBI, K&tii KOBI ayrimi énem

kazanacaktrr.

Uluslararas1 standartlara uyumlu muhasebe ve raporlama sisteminin
kurulmasi, sirketin ihra¢ ettigi sermaye piyasasi araglarinin degerini, dolayist ile
sirket degerini olumlu yonde etkilemesi, sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda
yiiksek basar1 olanagi ve seffaflig1 artirarak, sirketin ortaklarma ve hak sahiplerine
giiven vermesini saglamaktadir. Boylece, sirketin iginde yer aldigi sektorde ve
finansal piyasalarda marka degeri artmakta, derecelendirilen sirketin, uluslararasi
sirket evliliklerinde avantaj saglamaktadir. Ozellikle, KOBI’lerin bankalardan ve

sermaye piyasalarindan bor¢lanma dezavantajlarimi avantaja ¢evirmektedir.

Basel Komitesi, komitenin gozetim organi Merkez Bankasi ve Denetim

Otoriteleri Grubu’nun 10 Ocak 2011 tarihli toplantis1 sonrasinda, “yasal sermayenin
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niteligini artwrmaya yonelik reformlarin son Unsurlari”na iligkin bir agiklama
yapmistir (13 Ocak 2011). Aciklamada, firma varhiginin siirdiiriiliip
siirdliriilemeyeceginin belli oldugu ve destekler nedeniyle vergi verenler zarara
ugramadan Onceki noktada, tim sermaye unsurlarinin zarar giderebilecek durumda
olmasini saglamak tizere bazi minimum gerekliliklere yer verilmistir. Kriz sirasinda
bazi bankalar, kamunun sermaye enjeksiyonlar1 ile kurtarilmistir. Bu siiregte bazi
uluslararasi faaliyet gosteren bankalarin, katki sermaye (Tier 2) unsurlarinin ve bazen
ana sermaye (Tier 1) unsurlarmin bile zararlarimi karsilamakta yeterli olmadigi, kamu

destegi yapilmamis olsa batabilecekleri goriilmiistiir (BDDK, 2011, 6).

2.4.1. Derecelendirme Sistemlerine Olan Thtiyac

Basel-II diizenlemeleri ile birlikte bankalarin kredilendirme faaliyetlerinde
beklenen o©nemli degisikliklerden birisi de derecelendirme sistemlerinin artan
onemidir. Basel-Il diizenlemeleri dikkate alindiginda, icsel derecelendirme
yaklagimlarmi kullanacak bankalarin miisterilerinin kredi degerliligini ve islemlerinin
risklilik diizeyini siniflandirmaya tabi tuttuklar1 derecelendirme sistemlerine sahip
olmalar1 gerekmektedir. Ideal olarak bu sistemler ve kurulacak modeller, kredi
riskinin zaman igerisindeki degisen kosullara karsi duyarliligini1 6l¢gmekle kalmamali
ayni zamanda sermaye gereksinimlerini ve portfoy iizerinde beklenen kayiplari

gostererek kredi portfoy modelleriyle de bir biitiinliik saglamalidir (Basar, 2007, 56).

Bankalar tarafindan kullanilan derecelendirme sistemleri, istatistik tabanli
sistemler ve yargisal sistemler olmak {lizere iki ana gruba ayrilmaktadir.
Derecelendirme sistemlerinin i¢sel derecelendirme yaklasimlarinda kullanilmasinda
ortaya c¢ikan Onemli problemlerden birisi saglikli ve yeterli tarihsel uzunlukta
verilerin elde edilememesidir. Tarihsel verilerin hangi araligi kapsayacagi bankalarin
kredi portfoylerine ve i¢sel derecelendirme yaklasimlarinin hangisinin kullanilacagina

baglidir. Bu siire 2 ile 7 y1l arasinda degismektedir (Yiiksel, 2005, 35-36).
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Bu nedenle bankalarin Basel-1I diizenlemelerine uyum saglayabilmeleri i¢in
baz1 yiikiimliilikler s6z konusudur. Bunlar arasinda, siirecin isleyisi i¢in teknik alt
yap1 yatirimlar: ve bu siiregte gorev alacak insan kaynaklarimin egitilmesine yonelik

cabalarin gelistirilmesi gelmektedir (Basar, 2007, 56).

2.4.2. BASEL-I Kapsammnda KOBDlerin Derecelendirme ve

Kredilendirme Sorunlan

Basel-II diizenlemesi ile birlikte bankalar tarafindan uygulanacak risk
yonetimi anlayisi, KOBI’lerin kullanacaklar1 kredilerin miktarlarin1 ve fiyatlarmin
belirlenmesini de etkileyecektir. Bunun yaninda KOBI’lerin mevcut nitelik ve
niceliksel Ozellikleri nedeniyle bu degisime ayak uydurmalari zor goriinmektedir

(Kog, 2008, 114).

Ornegin, KOBI’ler kredi islemelerinde bilango ve gelir tablosu istekleri ile
karsilasmaktadirlar. Avrupa’daki KOBI’lerinin yaklasik olarak %60’1 diizenli bir
sekilde bu istek ve bilgileri saglayabilmektedir. Bildngo ve gelir tablosu yaninda
bankalar ge¢mise ait spesifik finansal ve stratejik bilgileri de kredi islemlerinde
dikkate almaktadirlar. Isletme biiyiikliigii ile saglanan bilgiler arasinda giiclii bir iliski
oldugu diisiiniildiigiinde KOBI’lerin bu siirecte karsilasacagi zorluklar ortaya
cikacaktir. “Kiiciik isletmelerin yalnizca %8’1 yillik biit¢e, %7’si finansal plan veya
nakit akis tahminleri, %4’0 stoklar veya alacaklarma iliskin bilgi saglamaktadirlar.
KOBI’lerin yaklasik olarak %33’ii bankalara higbir sekilde bilgi saglamamaktadir. Bu
durum Basel-II siirecinde KOBI’lerin oldukga biiyiik sikinti yasamalarma neden

olacaktir” (Basar, 2007, 62).

Basel-II ayrica bankadan kredi alacak firmalarmn kredi kalitesini veya 6deme
giiclinli yansitan derecelendirme notlar1 ve miisterinin krediyi 6dememesi durumunda
bankanin zararmi diisirmek {lizere teminatlar ve garantiler gibi risk azaltim araclarina

da dikkat ¢ekmektedir (ATO, 2007, 20).
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Kog’a gore (2008, 116), KOBI’lerin derecelendirme gerceginin farkinda
olmalar1 bazi zorluklarm giderilmesinde faydalar saglayabilecektir. Ornegin,
kurumsallasma, standart kayit diizeni olusturulmasi, seffafligin saglanmasi, bunlarin
temin edilmesi, karsiiginda ucuz finansman saglanabilecegi, KOBI’ler tarafindan
bilindigi takdirde KOBI’ler de kendilerini siirece uyumlastirabileceklerdir.
Derecelendirmede nicel faktorlerin yani sira nitel faktorler de 6nem tasidigi icin
asagidaki konulara KOBI’lerin ozel bir Onem gostermesi

gerekmektedir.
Bunlar;
1-Y6netim, yonetim yapisi, personel
2-Amaglar, iriin ve hizmet geligimi
3-Muhasebe, kontrol ve risk yonetimi
4-Finansal yonetim,
5-I¢ siiregler, iiriin/hizmet ve teknoloji,
6-Satis ve pazarlama faaliyetleri, pazar konumu, rekabet
7-Miisteriler ve tedarikgiler
8-Glivenilirlik ve agik iletisim.

9-Kayit dist islemlerinin kayit icine almmasi (Kog, 2008, 116) seklinde

siralanabilir.

Isletmelerin risklerini karsilayabilecek farkli finansal araglarin kullanimu,
sermaye yapilarint miimkiin oldugu o6lgiide giliglendirmelerini saglayabilecektir.
Boylece derecelendirmede olumlu sonucun alinmasina yardim edecektir. Basel-II ile
beraber KOBI’ler de dahil olmak iizere tiim isletmeler i¢in, daha az maliyet anlamma

gelecegi icin bagimsiz denetime ihtiyaglar1 artacaktir (Kog, 2008, 117).
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Bunun yaninda, kiiciik isletmelerde genellikle muhasebe departmaninin
bulunmamas1 Basel kriterlerine gore diigik maliyetle kredi bulmalarmi
zorlagtiracaktir. Ayrica bu tarz isletmelerin finansal anlamdaki yonetim becerilerinin
az olmas1 ve genellikle yoneticilerin rutin islerle bogulmalar1 bankalardan istenen
muhasebe bilgileri ya da is planlarinda ihmallere neden olmaktadir. Bu durumda

kiigiik isletmelerin finansman sorunlar: iizerine yeniden diisiinmeleri gerekmektedir

(Basar, 2007, 62).
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3.BOLUM
BASEL DUZENLEMELERI KAPSAMINDA KOBILERIN
FiNANSMAN SORUNU ve TURKIYE

3.1. KOBI’LER ve FINANSMAN SORUNLARI

KOBI’lerin finansman olanaklar1 gelismis ve gelismekte olan iilkelerde
farklilik gostermektedir. Sermaye piyasalarinda derinligin saglanamadig iilkelerde
banka ve banka dis1 finans sektoriiniin, finansman saglamada en onemli kaynak
olarak karsimiza ciktig1 goriilmektedir. Gelismis iilkelerde KOBI’lere ydnelik
sermaye piyasalarinn  olusturuldugu, ilgili piyasalardan KOBI’lerin fon
saglayabildigi ve bu piyasalarin biiyiikliiklerinden kalic1 bir sermaye piyasasi kiiltiirii

olustugu gdézlemlenmektedir.

KOBI’lerin yararlanabilecegi baslica finansman kaynaklari, finansal kurum ve
kuruluslardan saglanan fonlar, 6zkaynaklar, kamu destekleri, ticari borglar, ortak ve

istiraklere olan borg¢lardir.

Diisiik kar marjlari, KOBI’lerin oto finansman olanagmi sinirlandirmaktadir.
Ayrica, KOBI’lerin ¢ogunlukla emek yogun sektdrlerde faaliyet gdstermesi veya
emek yogunlugu yiiksek teknolojiler kullanmasi, yipranma pay1 karsiliklariyla ve

gizli yedek akce olusmasi yoluyla finansman olanaklarmi azaltmaktadir.

KOBI’lerin ekonomik yasam igindeki faaliyetlerinde finansman olanaklarinin

basinda, kredi agirlikli finansman bigimi gelmektedir.

Son yillarda banka ve KOBI iliskileri daha da artnustir. Bunun yaninda,
uluslararas1 alanda yasanan gelismeler, Basel-II sermaye yeterliligi diizenlemesi
kapsaminda belirlenen altyapmin tamamlanmasina istinaden finans sektoriinde

onemli gelismeler s6z konusudur. Banka dis1 kredi agirlikli finansman yontemlerinde
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ise faktoring, finansal kiralama ve satici kredileri s6z konusudur (Aklin ve Okay,
2008, 18-19). Bunun yaninda, sermaye piyasalar1 da KOBI’lerin finansman

kaynaklar1 arasinda yer almaktadir.

KOBI’lerin 6z kaynaklar1 disinda saglayacagi finansman ile rekabet giiglerini
arttiracaklart ve bunun etkilerinin ekonomiye olumlu yansiyacagi diisiiniilerek,
KOBI’lere zellikle kamu kurumlar: tarafindan saglanan destekler ve hiikiimetlerin
izledigi politikalar 6nem arz etmektedir. Teknoloji ve bilisim sektoriinde faaliyet
gosteren ve Dbiiyiime potansiyeline sahip isletmelere, sunduklar1 projeler

dogrultusunda finansman destegi saglanmasi1 gerekmektedir.

KOBI’lerin finansman olanaklar1 gelismis ve gelismekte olan iilkelerde
farklilik gdstermekte, sermaye piyasalarinda derinligin saglanamadig: iilkelerde
banka ve banka dis1 finans sektoriiniin en Onemli finansman kaynagi olmaktadir.
Gelismis iilkelerde KOBI’lere yonelik sermaye piyasalarinin olusturuldugu, ilgili
piyasalardan KOBI’lerin fon saglayabildigi ve ilgili piyasalarin biiyiikliiklerinden

kalic1 bir sermaye piyasasi kiiltiirli olustugu gozlemlenmektedir.

Basel-11, kredi degerlendirmede derecelendirme sistemini getirecek ve kredi
talebinde bulunan KOBI’ler de kredi notlar1 ile degerlendirilecektir. Bu yeni sisteme
uyum saglama konusunda, KOBI’lerin gerekirse danismanlik hizmeti alarak hazirlik

yapmalar1 ve isletme yapilarmi gézden gegirmeleri gerekmektedir.

KOBI’lerin finansman olanaklarmin Basel kriterlerinde ne 6lgiide
degerlendirildigi ve etkilerinin ne sekilde oldugu konusunun incelenmesinde fayda

vardir.

Basel-II ile beraber kiiresel finans sisteminde 6nemli bir degisim siireci
baslamistir. Basel Komitesi Yeni Uzlasiya gegmek isteyen iilkelere hazir receteler
sunmamaktadir (Yayla ve Kaya, 2005, 47). KOBI’lerin gelisiminin saglanmas,
icinde bulunulan ekonomik kosullara bagli olmakla birlikte bu isletmeler 6l¢ceklerine
bagl olarak biiyiik isletmelerin karsilastigi sorunlarin disinda baska sorunlarla da

ugrasmaktadirlar (Aklin ve Okay, 2008, 20).
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Miiftiioglu’na gére (2002), KOBI’lerde biiyiik isletmelerden farkli olarak ayr1
bir finansman boliimii bulunmamakta, orta ve iist diizey personel istihdam etme
konusunda yasadiklar1 sikintilarin  bir sonucu olarak isletmede finansman
uzmanlarinin istihdam edilmesi de miimkiin olmamaktadir. Genel olarak igletmenin
finansman islevine iliskin gérevler “idari-mali isler ve muhasebe bolimii” tarafindan
yerine getirilmektedir. Ancak bu boliimlerde ¢alisan personelin isletmenin finansmani
konusunda gerekli yetkinlige sahip olamamasi, bu konuda zaten sikintilar yasayan
KOBI’lerin karsilarina ¢ikan finansal imkanlar1 yeterince degerlendirememesine

neden olmaktadir.

3.1.1. Bankalardan Kaynaklanan Sorunlar

Ulke ekonomilerinde bankacilik sektdriiniin sorunlar1 ya da yasanan krizler
dogrudan KOBI’leri etkilemektedir. Bunun yaninda bankalarin kredi islemlerinde
benimsedikleri yontemler ya da bu siiregteki istikrarsizliklar KOBI’lerin finansman
olanaklarini etkilemektedir. Ozellikle Tiirkiye gibi, neredeyse her on yilda bir kriz
yasayan iilkeler icin KOBI’lerin finansman sorunlarinin bankacilikla ilgili boyutu
onemlidir. Tirkiye’de de, diinyada oldugu gibi, birincil finansman kaynagi
bankalardir. Ozellikle 2001 krizi sirasinda birgok KOBI’nin yasadig1 sorunlar ve hatta

iflaslar, bu alandaki sorunlar1 gézler oniine sermektedir.

Koc¢ “‘Basel-II ve Kredi Teminatlar1’ iliskisinde (2008, 115), KOBI’lerden
istenen kredi karsiiginda verilecek teminatlar Basel-1I ile degismektedir. KOBI’ler
kredi talep ederken istenen teminatlar1 saglamakta zorlanmaktadir. Basel-II 6ncesinde
teminat kabul ettirdigi bazi ara¢larin bundan sonra teminat olarak kabul edilmemesi
ile kars1 karstya kalinca daha da zorlanacaklardir.” Bu nedenle KOBI’lerin bu konuda
da bilgilendirilmeleri ve bu yeni kosullara hazirlikli olmalar1 saglanmalidir. Bu yeni
yapida bankalar alinacak teminatlarin gerekli korumay1 ve giivenceyi saglayabilmesi

icin KOBI’lerden daha giiclii teminatlar talep edebileceklerdir.
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Basel-II, her bankanin risk profilinin farkli seklide belirlenmesi, banka {ist
yonetiminin mesleki sorumluluklarinin arttirilmasi, risklerin daha duyarl 6lglilmesi
ve finansal tablolarin bankanin gercek durumunu en iyi bicimde yansitacak sekilde
aciklanmas1 suretiyle finans sektoriiniin aktorleri arasinda asimetrik bilginin
minimuma indirilmesine bagli olarak daha saglam ve istikrarli bir finans sektdriiniin
teminini hedeflemektedir. Daha sonra da bankalarin finansal iligski i¢inde oldugu
isletmeler ve agirlikli olarak KOBI’lerle olan iliskilerini saghikli bir diizeye getirmesi

amaclanmaktadir (Aklin ve Okay, 2008, 21).

Basel-II ile birlikte risk yonetimine agirlik verilmesi nedeniyle, sektordeki
bilgi kalitesinin onemi artacaktir. Ciinkii bankalarin kredi miisterilerinin sirket igi
konularda daha fazla bilgi talep etmesi durumu yasanacaktir. Basel-II diizenlemeleri
KOBI’lerin muhasebe ve idari maliyetlerinin artmasina neden olacaktir (Basar, 2007,

65).

Basel II siirecinde getirilen mevcut diizenlemeler bankalardan kredi kullanimi
konusunda kisitlarin ortaya ¢ikmast ve kredi maliyetlerindeki artis gibi nedenlerle
KOBI’ler banka arasdaki kredi iliskisi énem kazanmaktadir (BDDK, 2005, 37).
Gelismis iilkelerde KOBI’ler finansal piyasalar sayesinde maliyetsiz olarak kaynak
bulabilmekte ya da ortakliklar kurarak kaynak bulabilmektedirler. Ancak
Tiirkiye’deki KOBI’ler finansal piyasalarda aktif yer almadiklar1 ve aile isletmeleri
niteliginden  ¢ikip  kurumsallagmadiklar1  i¢in  ortakliklar1  etkin  sekilde
kuramamaktadirlar. BASEL-II'nin kredi siireclerindeki detayli diizenlemeleri ise,
Tiirkiye’deki KOBI’ler i¢in riskler icermektedir. Bu riskler, ozellikle halen tek
kaynagini bankalar olarak géren KOBI’leri finansman konusunda zor durumda

birakabilecektir (TBB, 2006, 53).

3.1.2. Finansal Piyasalardan Kaynaklanan Sorunlar

Gelisen finansal piyasalarla birlikte, KOBI’ler igin alternatif olanaklardan biri

finansal piyasalardir. Ozellikle gelismis iilkelerde KOBI’ler finansal piyasalara
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acilma konusunda ciddi bir mesafe almisken, Tiirkiye’de bu siire¢ daha sorunludur.
Bu durumun nedenleri arasinda isletmelerin kurumsal ya da yasal statiisii
bulunmaktadir. KOBI’lerin hukuki yapilar1 da sermaye piyasasmin kullanimi
acisindan sorun teskil etmektedir. Ornegin, menkul kiymet ihra¢ etmek igin A.S.
statiisiinde olunmasi1 gerekirken, KOBI’lerle ilgili istatistiklere bakildiginda A.S.
statlistinde olanlarin oraninin ¢ok diisiik diizeyde kaldig1 goriilmektedir. Bu da 6nemli
bir finasman sorunu yaratmaktadir. Sorunlarin ¢6ziimii konusunda ise, finansal
mekanizmada KOBIi'lere 6zgii finansal kurumlar olusturmak, onlarin sermaye

piyasalarina agilmasini saglamak 6nemlidir. (KOSGEB, 2000, 70-73)

Bir diger finansal sorun ise, finansal piyasalardaki aktérler, KOBI’leri biiyiik
ya da kurumsal isletmelere kiyasla daha riskli gormektedirler. Bu nedenle, tercih

edilme olanaklar1 biiyiik isletmelere gére daha kisithdir.

3.1.3. Sermaye Yetersizliginden Kaynaklanan Sorunlar

Tiirkiye’de KOBI’ler yeterince sermaye birikimine sahip olmadiklar1 igin,
ihtiyaglar1 konusunda kaynak temini konusunda 6nemli sorunlar yasamaktadirlar.
Devlet tegvik ve desteklemelerinin de istikrarsiz bir goriintii vermesi, kisa vadeli ve
popiilist politikalarla siirdiiriilmesi de sorunlar1 derinlestirmektedir. Sermaye
yetersizligi igindeki KOBI’ler Tiirkiye’de ya da kiiresel sistemde yasanan bir krizden
kolay etkilenebilmektedir. Bunun yaninda sermaye yetersizligi devlet destegi ve

bankalara olan KOBI bagimliligin1 arttirmaktadr.

KOBI’ler ¢ogunlukla &zsermaye ile kuruldugu igin, ilgili siirecte
Ozsermayenin yetersiz olmasi girisimciler i¢in engel teskil etmekte ve ilerleyen
yillarda isletmelerin basarisizligina yol agmaktadir (Aras ve Miislimov, 2001, 11).
Ancak bu durumda dahi 6rnegin bankalar nezdinde kredibilitelerinin diisiik olmasi
sebebiyle yatirimlarin finansmaninda kullanabilecekleri uzun vadeli kredi temininde

zorluklarla karsilagsmaktadirlar.
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Tiirkiye’de orta vadeli kredi oran1 diisiik oldugundan; KOBI’ler, orta vadeli
yatirimlarmi finanse etmekte Ozkaynaklari yetersiz kaldiginda, kisa vadeli banka
kredilerine bagvurmak durumunda kalabileceklerdir. Orta vadeli bir yatirim i¢in kisa
vadeli kredi kullanildig1 i¢in de firma yatwrimimin karsiligmi alamadan geri ddeme
siiresi baglayacak ve isletme mali krizle karsilasabilecektir. Bu duruma diismek
istemeyen KOBI’ler de kredi almaktan cekinmekte ya da yeni yatirrmdan

kacinmaktadirlar.

Celik ve Kizil’a gore (2008, 27), Basel II uzlasisinin, teminatlar kapsaminda
ti¢ farkli yontemi bulunmaktadir. Bu yontemler bankalarin kullandiklar1 risk yonetim
sistemlerine gore degisiklik gostermektedir. Bunlar, basit yontem — kapsamli yontem
— temerriit halinde kayiplarin bankalarca hesaplandig1 yontemlerdir (IRB). Temerrtit
halinde kayiplarin bankalarca hesaplandigi yontem; temel yontem ve gelistirilmis
yontem olarak ikiye ayriir. Burada bankalarin kullandiklari yontemlere gore

borg¢lardan istedikleri teminatlar da degisiklik gostermektedir.

Sekil 3.1. Basit ve Kapsamh Yontemin Isleyis Yapisi

Basit Yontem Kapsamli Yéntem

=

EENEEENINNIINEEENENINENINENNENR KKT

Teminatsiz Teminatsiz
Kisim XRA porgiy Kisim > XRA gt

_E'::E;'F.LI‘ :/
Teminath PA.
Kisim . A Teminath x 20
Kisim

Yukaridaki sekilde goriildiigii gibi kapsamli yontemde riskler ve bu risklerin
karsiliginda alinan teminatlar her iki tutarm da zaman i¢inde degisebilirligine bagli
olarak azalmakta ya da artmaktadir. Elde edilen tutar ise karsi tarafin risk agirlig ile

carpilmaktadir. Riskler uygun kesintiler (Kkr) vasitasiyla arttirilmakta, alinan
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teminatlar uygun kesintiler (Kr) vasitasiyla azaltilmakta ve sonrasimda artirilmis risk
ile azaltilmig teminat tutar1 arasindaki fark, karsi tarafin risk aguwhgr ile
carpilmaktadir. Kapsamli yontemde, risk ile teminatin ayr1 para cinslerinden olmast
durumunda ek bir kesinti (Kgxyr) uygulanmaktadir. RA; risk agirlini, xR Agereiu; borclu
acisindan risk agirhigini, diger teminat olarak belirtilen XRAteminat is€, teminat

acisindan risk agiligini ifade etmektedir.

KOBI’lerin finansal tablolarmin diizenli ve standartlara uygun sekilde
diizenlenmesi énem tagimaktadir. KOBI’lerin sermaye yapilarini saglamlastirmalari,
likidite ve karlilik durumlarini iyilestirecek ve nakit akimlar1 tizerindeki belirsizlikleri
azaltacak Onlemleri almalari, kayit dig1 faaliyetlerini kayit altmma almalari, kredi
degerliliklerine dolayisiyla derecelendirme notlarma olumlu yansiyacaktir (Basar,

2007, 61-63).

3.2. BASEL-II ve BANKACILIK SEKTORU

Finansal sistem icinde hemen her donemde belirsizlikler s6z konusudur.
Bunun yaninda, modern finansal sistem, sektordeki belirsizliklerin olgiilebilir ve
fiyatlanabilir bir riske doniistiiriilmesi i¢in risk yOntemleri de beraberinde
sunmaktadir. Bu yontemler, herhangi bir finansal isletmenin karsilasabilecegi piyasa
riski, anapara riski, likidite riski, operasyon riski gibi unsurlarin yonetimine yardimei

olur. Basel-II ise bu risklerle ilgili yeni agilimlar sunmaktadir (Ozince, 2005, 18).

Buch’a gore (2000, 4), ilk 6nceleri bu kriterler, G-10 {ilkeleri i¢in belirlenen
kriterlerdir. Basel-II kriterlerinde daha 6nce de ifade edildigi gibi OECD Kuliibii’'ne
iiye iilkeler icin farkli, iiye olmayan iilkeler iginse farkl risk agirliklar1 vardir. Uyelik
avantajlarindan yararlanabilmek i¢in bu kriterler, diger iilkelerin de iiye olmasinin
tesvik edilmesine ve kiiresel anlamda kabul gormiis belirli bir standardin
olusturulmasma imkan vermektedir. Gelismekte olan {iilkelerin, bu kriterlere uyum
saglarken negatif bir etkiye neden olacagi diisiiniilmektedir. Ornegin, 1990 yili

ortalarinda Giiney Kore, finansal piyasalarinda serbest sermaye hareketlerine iliskin
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diizenlemeler yaparak, OECD Kuliibii’'ne girmeye g¢alismistir. Kriterleri tutturan
iilkelerin uluslararasi finansal sistemde borglanabilmeleri daha kolay olabilmektedir.
Boylece bir kriz doneminde mali zorluklar kisa donemli sermaye hareketleri

sayesinde daha kolay atlatilabilmektedir.

Basel diizenlemelerinin bankacilik sektorii ile ilgili boyutunda yoneltilen

elestiriler ise su sekilde dzetlenebilir (Okmen, 2005, 17-19):
1-Basel uzlasilar1 6zkaynaklar ile varliklar arasindaki bagi koparmaktadir.

2-Basel uzlasilar1 riskin kendisini degil, hayali risk kavramlarmi esas

almaktadir.

3-Basel uzlasilarinda esas alinan risk gruplari, derecelendirme katsayilar1 ve

ongoriilen minimum sermaye rasyolar1 bilimin ispatladigi rakamlar degildir.

4-Basel wuzlasilarma dayanilarak bankalar arasinda wuygulama birligi

yaratilamaz.

5-Basel uzlagilar1 risk yonetimi agirlikli olup, minimum, maksimum veya

optimum sermaye hesaplamalarina kaynaklik edemez.

6-Basel uzlasilarinda katsayilarin varsayilmig olmast modelin basarisimni

zayiflatmaktadir.

7-Basel uzlagilarinda, getiri oranlar1 sabit veya degistirilemez olan getirili

varliklara smir getirilmeyerek riskin ucu agik birakilmistir.
8-Basel uzlasilarinda kaldirag oranlar1 ihmal edilmektedir.

9-Basel uzlasilarinda bilanco i¢i ve dis1 kavramlar1 birbirine karistirilmaktadir

(Okmen, 2005, 17-19).

BDDK’nin Mart 2011 tarihinde yayinladigi “Bankacilik Sektorii Basel-II
Ilerleme Raporu”na gore, “bankacilik sektdriiniin toplam aktif biiyiikliigiiniin

%40,91’in1 olusturan bankalar bireysel bazda, %30,56’smn1 olusturan bankalar ise
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konsolide bazda CRD(Capital Requirements Directive)/Basel II’ye gecise iligskin
strateji ve politikalarini yonetim kurullarinin onayina sunmus veya sdz konusu strateji
ve politikalar1 yonetim kurullarina onaylatarak uygulamaya koymustur. S6z konusu
orana strateji ve politikalarini hazirlamakta olan bankalar da dahil edildiginde sektor
aktiflerinin %80’e yakin bir kismini olusturan bankalarmn strateji ve politikalar

iizerinde ¢aligma yapmis oldugunu” (BDDK, 2011, 2) bildirmistir.

3.3. BASEL-II ve KOBI’LERE ETKIiSi

KOBI’ler Basel-II’den en ¢cok etkilenecek birimler arasinda bulunmaktadir. Bu
durumun en &nemli nedeni ise, KOBI’lerin kaynak saglamak amaciyla en dnemli
finansman kaynagi olarak bankalar1 gérmesi ve kullandirilan kredilerin bankalar
acisindan kredi riski kapsaminda yer almasidir. KOBI’lerin, bankalarin sermaye
yeterliliklerini kredi riski kapsaminda etkilemesi s6z konusu olacaktir (Kalayct ve

Kaya, 2009, 100).

Basel-II isletmelerin kiigiik ve biiyiik 6lgekli olarak smiflandirilmasint kredi
risk derecelerini tespit etmek i¢in kullanmaktadir. Risk odakli kredi fiyatlandirmasi
acisindan igletmeler bankanin perakende portfoyii iginde veya kurumsal portfoyii
icinde olarak iki grupta toplanmaktadir. KOBI’lerin banka portfoyii igerisinde tanimi
“Kurumsal KOBI” ve “Perakende KOBI” seklinde tanimlanmakta olup, bir bankadaki
toplam kredisi (Nakit+Gayrinakit) 1 milyon €’nun altinda kalan KOBI’ler Perakende
Krediler Portfoyli igerisinde degerlendirilmekte, 1 milyon €’nun iistiinde kredi
toplamma sahip KOBI’ler ise Kurumsal Krediler Portfoyii igerisinde
degerlendirilmektedir (Kutlu ve Demirci, 2008, 207).

KOBI’lere agilacak kredilerin Basel-II’den ne sekilde etkilenecegini, banka
tarafindan kullanilacak yaklasima, KOBI’lerin satis biiyiikliigiine, kullanilacak
kredinin tutarina ve teminatlarin kalitesine gore degismektedir (Atiker, 2007, 12).
Giiniimiiz ekonomisinde KOBI’lerin 6nemi giderek artarken, bu alandaki uluslararas1

standartlar da gelistirilerek KOBI’leri de kapsayan bir diizeye ulasmustir. KOBI’ler
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OECD ekonomilerinde %95’lik bir paya ulasirken %60-70 diizeylerinde de istihdam
olanag1 saglamaktadir (Aklin ve Okay, 2002, 19-20). Basel siirecinin olas1 etkisi,

sadece KOBI’leri degil ayn1 zamanda iilke ve diinya ekonomisini de etkileyecektir.

3.4. BASEL-II ve KOBI’LERIN FINANSMAN SORUNLARI

KOBI’ler tiim diinyada iilke ekonomilerinin biiyiik kismini olusturmaktadr.
KOBI’lerin iilke ekonomilerine, iiretime, ihracata, istihdam artigina ve gelir
dagilimma olumlu etkileri, uygulanan ekonomik politikalar ve hazirlanan kalkinma
planlar1 igerisinde yerlerinin daimi olmasma neden olmaktadir. KOBI’lerin
Ozkaynaklar1 disinda saglayacagi finansman ile rekabet giiclerini arttiracaklar1 ve
bunun etkilerinin ekonomiye olumlu yansiyacag: diisiiniilerek, KOBI’lere 6zellikle
kamu kurumlar1 tarafindan saglanan destekler ve hiikiimetlerin izledigi politikalar
onem arz etmektedir. Teknoloji ve bilisim sektoriinde faaliyet gosteren ve biiylime
potansiyeline sahip isletmelere, sunduklar1 projeler dogrultusunda finansman destegi

saglanmasi gerekmektedir.

KOBI’lerin ekonomik yasam iginde etkinlikleri ve verimliliklerini belirleyen
onemli unsurlardan biri finansman olanaklaridir. Finansman ihtiyaclarinin giderilmesi
icin kullanabilecekleri kaynaklar; 6zsermaye, banka kredileri, satici kredileri, finansal
kiralama, faktoring, forfaiting, sermaye piyasasi yoluyla saglanan fonlar ve devlet

tarafindan saglanan destek ve yardimlardir.

Aras’a gore (2007, 14) ise, Basel-II Uzlagisi, KOBI’leri finansal ve yonetsel
olarak disipline edecek ve firma basarisizliklarinin bu yolla 6nlenmesi miimkiin
olabilecektir. KOBI’lerin risk agirliklar1 bu konuda uzman olan bankalar tarafindan
daha dogru degerlenecektir. Basel-Il Uzlasis1 ile bankalardan kredi alabilecek
nitelikteki KOBI’ler ayni zamanda kredi iliskisi disinda da kullanabilecekleri
“finansal bir nota” sahip olabileceklerdir. Bankalar tarafindan kredi degerlemesi
sirasinda ortaya ¢ikan tespitler KOBI’lerin gelecek finansal kararlarinda ve

planlarinda kullanilabilecek degerli bilgiler saglayabilecektir.
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Basel-1I, bankalarla kredi iliskisi igcinde olan KOBI’lerin daha verimli
caligmalarim saglayan bir kurallar biitiiniidiir. KOBI’lerin daha verimli calismast,
iilke ekonomisine pozitif yonden katkilar saglayacaktir. KOBI’ler Basel-II'ye
uyumda ciddi sorunlarla kars: karsiya kalacaklardir. Ornegin kayit disihik iilke
KOBI’lerinin ¢ok &nemli bir sorunudur. Firmalar kayit disi islem yaparak vergi
yiikiinden kurtulmaktadirlar. Finansal tablolarin gercegi yansitmadigi durumlarda

firmalarin alacaklar1 derecelendirme notlar1 diisiik olacaktir.

KOBI’lerin, giiniimiizde yasadiklar1 birgok sorunun temelinde sermaye
faktoriiniin bulundugu sdylenebilir. KOBI’ler sermaye yapis1 bakimimdan biiyiik
isletmelere oranla daha kirilgan bir yapiya sahip oldugu icin finans kaynaklarina
yeterince teminat veremediklerinden dis kaynak bulmakta zorlanmaktadirlar (Aklin
ve Okay, 2002, 20). Sermaye yetersizligi dolayisiyla kapasite artirimma gitme
imkanlar1 da smirhdir. Isletme ydnetiminin bizzat isletme sahibinde olmasi, yonetim
sorunlarinin yaninda finans, iiretim vb. diger sorunlarla da igletme sahibinin
ilgilenmesini gerektirmektedir. Isletme sahibinin her tiirli sorunu gidermeye

caligmasi ise ¢oziimii geciktirmekte ve giiglestirmektedir (Cetin, 1996, 156-157).

Isletmelerin yatrim doéneminde baslayan finansman sorunlar1 isletmenin
faaliyeti siiresince devam etmektedir. Bu konudaki caligmalar, Tiirkiye’de faaliyet
gosteren KOBI’lerin karsilastigi finansman sorunlarnm en 6nemli nedenlerinden
birinin 6zsermaye yetersizligi oldugunu ortaya koymaktadir. Tiirkiye’de bankacilik
sektoriiniin biiylik 6l¢ekli isletmelere yonelik pazarini genisletme cabalari, ekonomik
istikrarsizlik, devletin sagladig1 tesvik politikalarmin yetersizligi ve siyasi
istikrarsizlik sayilabilecek diger nedenlerdendir. Isletmelerin tedarik, iiretim,
pazarlama ve finansman gibi halkalar1 birbirine bagli oldugundan herhangi birinde
meydana gelebilecek bir kopma isletmenin tiim birimlerini etkilemektedir

(Sabuncuoglu ve Tokol, 1991, 30).

Tiirkiye’de KOBI’lerin bazen farkli kurumlara ydnelik farklt mali raporlar
hazirlamalar1 s6z konusudur. Bu sartlar altinda, KOBI bilangolarmin, bankalar icin

negatif sermaye orani ve bilangodaki zarar gibi gerekcelerle kredilendirmeye uygun
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olmamasi, KOBI’lerin derecelendirme siirecinde yasayacagi zorluklardan sadece
biridir. Ancak Basel-II ile birlikte iyi hazirlanmis bir rapor, agik ve seffaf yonetim,
mali islerdeki etkinliklerin saglanmasi da KOBI’lerin kredilendirme siireglerini
kolaylastiracak ve finansman sorunlarmin ¢dziimiinde 6nemli bir rol oynayacaktir

(TBB, 2004, viii).

Diisiik risk agirhigma sahip isletmeler, bankalardan diisiik maliyetli kredi
kullanma olanagma sahipken, yiiksek riskli isletmeler ise kredi bulmakta
zorlanacaktir. AB entegrasyonu g¢ercevesinde Basel-II Uzlasisi ile ortaya ¢ikan ve
AB’nin kabul ettigi KOBI kriterleri incelendiginde Tiirkiye’deki KOBI kriterleri ile
arasinda biiyiik farklar vardir. Kurumsal KOBI kredileri bir dissal derecelendirme
kurulusundan alacaklar1 derecelendirme notuna gore %0 - %150 arasi degisen risk
agrrliklarma tabi tutulabileceklerdir. Perakende KOBI’lerde ise; herhangi bir
derecelendirme yoksa kredi risk agirligi otomatik olarak %75 olmaktadir. Kisaca,
ayn1 Ozellikte iki isletmeden birisi %100 risk agirlig ile kredilendirilirken digeri ise
%75 risk agirligiyla kredilendirilmektedir (Turgut, 2007, 37).

Birinci Yapisal Blok kapsaminda yer alan, “Asgari Sermaye Yikimlaligi”
konusunda Tiirkiye’de yapilan caligmalar kapsaminda, Aralik 2009’dan itibaren
bankalarin asgari sermaye yeterlilik rasyosu olumlu diizeydedir. 2010 yilinda,
bankalar standart yaklasimi konusundaki kriterler, BDDK tarafindan, detayl risk
Olctimleri iceren ic¢sel derecelendirme modelleri getirilecegi gerekgesi ile ileri bir

tarihe ertelenmistir. (BDDK, 2010)

3.5. TURKIYE’'DE KOBI’LERIN YASADIGI SORUNLAR ve BASEL
DUZENLEMELERI

Dumanoglu ve Ergiil’e gore (2009, 114), iilkemizde Basel-1I diizenlemelerinden
bankacihk sektorii ve reel sektdr isletmeleri etkilenecektir. Ozellikle, iilke
ekonomisinde %98’den fazla paya sahip reel sektdr isletmelerinden KOBI’ler en

fazla etkilenecekler arasinda yer almaktadir. Standartlara goére davranma aligkanligi
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olmayan, islemlerinin biiyilk oranmi kayit dis1 gergeklestiren, kurumsal yonetim
anlayisindan uzak, risk yonetimini tanimayan, bilimsel yontemleri bilmeyen hatta
kabul etmeyen KOBI’ler bir anda énemli ve kagmamayacaklar bir déniisiim siirecine
girmislerdir. Basel-II diizenlemeleri, bankalarin maruz kaldiklar1 risklere, bankacilik
faaliyetleri disindaki aksamalari, dogal afetler gibi nedenlerle ortaya ¢ikan risklere
kars1 “operasyonel risk™1 hesaplamalarina dahil etmistir. Basel-II, sermaye yeterliligi
hesaplamalarinit standart yaklagimlar ve bankalarin kendi igsel derecelendirme
yaklagimlarmi kullanarak yapacaklardir. Basel-II diizenlemelerinde KOBI olma
sartlar1 degistirilmis ve kredi riski hesaplamasinda “kredi derecelendirme” kavrami
onem kazanmustir. Kredi derecelendirmeleri, bagimsiz derecelendirme kuruluslar1 veya
bankalar tarafindan yapilacaktir. Bankalarin kullandiracaklari kredinin miktar1 ve

fiyat1, isletmelerin sahip olacaklar1 kredi notuna gore belirlenecektir.

Tiirkiye’de KOBI’lerin sorunlar1 konusunda yapilan uygulamali calismalarda,
finansman sorunu genel olarak sorunlar listesinin baginda yer almaktadir (Miiftiioglu,
2002, 268). Tiirkiye’de Basel-II ¢ercevesinde cesitli girisimler s6z konusu olmustur.
Ozellikle finansman sorunlar1 baglaminda Basel-II kriterleri yeniden diisiiniilmiistiir.
Bu nedenle Basel-II standartlar1 uygulanmaya baslamadan 6nce BDDK tarafindan
belirlenen yol haritas1 ile bu siirece geciste yasanacak sorunlarin en aza indirilmesi
icin stratejilerin belirlenerek 1ilgili kesimlere aktarilmasi hususunda ¢aligmalar

yapilmistir.

Ulkemizde Subat 2001°de uygulanmaya baslayan Basel-I standartlari, yasanan
ekonomik gelismelerin de etkisiyle risk Ol¢climiinde yetersiz kalmaya baslamistir.
Tiirkiye’de Basel-II’ye yonelik uyum siirecinde banka risklerinin 6lgiimiinde ve
belirlenmesinde en biiyiik rolii BDDK oynamaktadir. Basel-II’nin karakteristik yapisi,
ilgili diizenlemeleri uygulanacag: iilkelerdeki bankacilik sektoriiniin risk yonetim
kapasitesi ve risk yonetimini algilayis bicimi ile baglantili saymaktadir. Ulkemizde
ise yine bankacilik sektoriinlin risk yonetimine bakis agisi ile BDDK’nin yeni
uzlagiya verdigi dnem Basel-Il uygulamalarmin Tiirkiye’de hayata gecirilmesinde

onemli bir rol oynamaktadir.
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Tiirkiye’de Basel-II’ye gecis siirecine iliskin ¢aligmalar 2002 yilinda BDDK
tarafindan baglatilmistir. Bunu takiben ilk olarak yeni uzlaginin yayimlanmasi
oncesinde 2003 yilinda Basel Komitesi’nce yiiriitiilen 3. Sayisal Etki Calismas1 (QIS
3) kapsaminda Tiirkiye’den de 6 adet sektorde soz sahibi olan banka katilim
sergilemiglerdir. Bu ¢alismaya yonelik degerlendirme toplantilar1 da yine iilkemizde

gergeklestirilmistir (Miiftiioglu, 2002, 268).

Mayis 2005 tarihinden itibaren BDDK tarafindan “Basel-1I"ye Gegis I¢in Yol
Haritas1” olusturulmustur. BDDK tarafindan Basel-II'ye gecis siirecinde AB
miiktesebat1 temel alinarak su taslaklar olusturulmus ve Nisan 2010’da

yayimlanmustir:
1- Sermaye Yeterliligine iliskin Diizenleme Taslaklar1

2-Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine

Iliskin Yonetmelik (Risk Agirliklari)

3-Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
Ilisgkin Yonetmelik (Tiirev Finansal Araglar, Repo Islemleri, Menkul Kiymetler
Odiing Verme veya Odiing Alma Islemleri, Takas Siiresi Uzun Islemler Ile Kredili
Menkul

4-Kiymet Islemlerinde Kars1 Taraf Kredi Riski

5-Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine

Iliskin Yonetmelik (Alim-Satim)

6-Risk Olgiim Modelleri ile Piyasa Riskinin Hesaplanmasma ve Risk Olgiim
Modellerinin Degerlendirilmesine iliskin Teblig Taslag

7-Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Teblig Taslag:

8-Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Teblig

52



9-Menkul Kiymetlestirmeye Iliskin Risk Agirhikli Tutarlarin Hesaplanmasi
Hakkinda Teblig Taslag:

10-Yapisal Pozisyona Iliskin Teblig Taslag

11-Bankalarin I¢ Sistemleri Hakkinda Yonetmelik Degisikligi Taslag:
Derecelendirme Kuruluslarmmn Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair YOnetmelik Taslagi (BDDK,
2010).

Ulkemizde kamunun piyasa igindeki bor¢lanma oranmin yiiksek olmasi, 6zel
sektoriin kredi imkanlarmi daraltmaktadir. Bu siire¢ ise KOBI’lerin kredi teminini
zorlagtirmakta ve kredi slirecinden diglanmasina neden olmaktadir. Ayrica Tiirkiye’de
KOBI’lerin temel sorunu finansman kaynagi sikintisi olmayip temel sorun finans
piyasalarinda kendilerine sunulabilecek fonlarin yiiksek sermaye maliyetidir.
KOBI’lerin temel sorunu finansman kaynagi bulamamasindan ziyade, KOBI’lere
yonelik finansman maliyetlerinin KOBI’lere dnemli yiikler getirmesidir (Aras ve

Miisliimov, 2001).
Ozetle KOBI’lerin baslica sorunlar1 sdyle siralanabilir (Tiiziin, 2001, 345):
1 - Kredi temininde giigliik cekmektedirler.
2 - Diger finansman araglarindan yeterince yararlanamamaktadirlar.
3 - Tesviklerden hemen hemen hi¢ yararlanamamaktadirlar.
4 - Teknoloji diizeyleri genellikle diistiktiir.
5 - Yurtici ve yurtdisi teknik ve ticari gelismeleri izleyememektedirler.
6 - Kalifiye eleman sikintis1 gekmektedirler.

7-Glimriik birligi sartlarinda rekabet giliclerinin gelistirilmesine ihtiyag

duymaktadirlar (Tiizlin, 2001, 345).
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Bu sorunlara dikkatle bakildigi zaman, ilk ii¢ sorunun finansal sorunlar
oldugu, daha sonraki dort sorunun ise egitimle ilgili sorunlar oldugu goriilmektedir.
Oyleyse KOBI’lerin sorunlar1 finans ve egilim olmak iizere iki ana grupta
toplanmaktadir. KOBI’lerin teknoloji diizeyleri genellikle diisiiktiir, yurtici ve yurtdist

teknik gelismeleri izleyememektedirler.

Kiigiik isletmelerin biitgeleri arastirma gelistirme i¢in bir ekip kurmaya ya da
gerekli pahali araglar1 almaya yetmeyebilmektedir. Ancak gelisen teknolojileri
izleyen, uygulayan, yurtici ve yurtdisi teknik ve ticari gelismeleri takip eden
iiniversiteler mevcuttur ve KOBI’ler miimkiin oldugunca bu kaynaktan
faydalanabilmektedir. Ayrica KOBI’ler kalifiye eleman sikintismi ¢dzmek igin

tiniversitelerin yeni mezunlarmdan yararlanabilmektedir.

KOBI’lerde sermaye yogunlugunun biiyiik isletmelere nazaran diisiik olmasi
ve daha cok emek yogun teknolojilerin kullanilmasi nedeniyle, sabit varliklar
izerinden ayrilan amortisman orani daha diisiik seviyelerde bulunmakta ve bir tiir oto
finansman araci olan bu yasal imkandan isletmeler yeterince yararlanamamaktadirlar.
Ote yandan KOBI’ler, biiyiik isletmelere nazaran daha az sabit kiymet yatirimu ile
faaliyette bulunduklarindan, daha diisiik kurulus sermayesine ya da liriin geligtirme

sermayesine ihtiya¢ duymaktadirlar.

Basel Komitesi’nin yapmis oldugu calismalar ve aldig1 kararlar bankacilik
sektoriindeki risklerin azaltilmasi ve bilingli bir risk yonetimin kiiltiiriiniin olugmasini
amacglamaktadir. Basel-II ile birlikte piyasa disiplini, verilen kredilerin kalitesi ve
seffafligin artmasi beklenmekte, risk agirliklarina gore yapilacak iiriin fiyatlandirmasi

ile mevcut sistemde birgok degisikligin olacagi tahmin edilmektedir (Ozince, 2005).

Basel-II’de kredi riski, krediyi alan taraflarin derecelendirme notlarina gore
belirlenmekte olup, derecelendirme bagimsiz denetim sirketleri veya bankacilik
denetim otoritesinin iznine tabi olmak {izere bankalarm kendi degerlemeleri
dogrultusunda elde ettikleri derecelendirme sonuglarina gore belirlenmektedir

(BDDK, 2005, 6).
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Basel-II’nin reel sektor iizerindeki etkisi degerlendirildiginde, uluslararasi
standartlara gore mali tablo diizenleyemeyen, kayit dis1 faaliyet gosteren,
kurumsallasmamis igletmelerin etkilenecegi kesindir. Diizenlemeye gore kredi
miisterisinin tasidigi risk bankalarin sermaye yiikiimliiliklerini etkilemekte, kredinin
bankaya getirdigi maliyet kredi fiyatinin belirlenmesinin temelini olusturmaktadir

(Ozince, 2005).

Aras’a gére (2007,12), KOBI’lerin, Basel-Il Uzlasist'nin &ngdrdiigii
yapilanma dogrultusunda firma yapilanmasmna gitmesi gerekmektedir. Bunun
yaninda, kredilerin risk temelli fiyatlandirilmasin1 anlamak ve kendi risklerini etkin
bir sekilde yonetmek, olumlu bir derecelendirmeye sahip olmak i¢in gerekli olan
nitelikleri anlamak Basel siirecinde KOBI’ler i¢in 6nemli olan faktorler arasindadir.
Kurumsal yonetimin kalitesinin yiikseltilmesi, niteliksel gostergelerin iyilestirilmesi,
daha giiclii 6zkaynak yapisina sahip olmak, seffaf ve dogru bir raporlama siirecini
benimseyerek faaliyetlerinin tamamini kayit altina almak ve uluslararasi standartlarda

mali tablolar liretmek yine Basel siirecinde yapilmas1 gerekenler arasindadir.

Onceki bolimde BASEL-II siirecindeki belirlenen, iiglii yapisal blok
degerlendirilmisti. Bu yaklasimlara Tiirkiye’deki KOBI’leri uyum siirecinde standart
yaklasim konusu incelendiginde KOBI’lerin biiyiik bir boliimii, risk ve toplam ciro
acisindan perakende portf0y olgusu baglaminda degerlendirilmektedir. Bu yaklagim
kapsaminda, %75°lik risk agirhgi konusunda perakende nitelikli KOBI’lerin daha
avantajli oldugu belirtilmektedir (TBB, 2006, 28).

Icsel Derecelendirme Yaklasimi konusunda ise, bankalarca belirlenecek
derecelendirme notlar1 ile Olciimler yapilacagi icin firmalarin risk durumlari
etkilenecektir. Buna gore, derecelendirme notu kapsaminda yer alan, temerriitler
diigme ihtimallerinden, teminatlardan ve bunun yanmda KOBI tahsilatlarmdan
temerriit halindeki kayip oranlarmdan belirlenecektir (TBB, 2006, 29). Icsel
derecelendirme yaklasimi konusunda, AB ile Tiirkiye KOBI’leri incelendiginde

uyumla ilgili ciddi farklar s6z konusudur. AB KOBI kriterleri ile Tiirkiye arasindaki
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farklar dikkate alindiginda, BASEL-II uzlasisindaki kriterler, Tiirkiye’den {i¢ kat daha
biiyiiktiir.

Kurumsal KOBI kredileri bir digsal derecelendirme kurulusundan alacaklar1
derecelendirme notuna gore %0 - %150 arasi degisen risk agirliklarmma tabi
tutulabileceklerdir. Parekende KOBI’lerde ise; herhangi bir derecelendirme yoksa
kredi risk agirhigi otomatik olarak %75 olmaktadir. Kisaca, ayni Ozellikte iki
isletmeden birisi %100 risk agirligi ile kredilendirilirken digeri ise %75 risk
agirhigiyla kredilendirilmektedir.

Basel-1I ile birlikte KOBI’lerin faaliyetleri kayit altma alinacagindan dolay1
odeyecekleri vergiler ile iilke ekonomisi daha hizli kalkinacak ve halkin refah
seviyesi artacaktir. Basel-1I ile birlikte KOBI’lerin teminatlandirma yapilarinda ciddi
degisiklikler ve sorunlar olacaktir. KOBI’ler uzman kisilerin tavsiye edecegi, Basel-II
kapsaminda kabul edilen risk azaltici teminatlara yatirim yaparak bu sorunu
cozebileceklerdir. Risk azaltici teminatlara yatirim yapmayanlar ise sermaye

yapilarini gliglendirerek bu sorunu asabileceklerdir.

KOBI’lerin istihdam agisindan ekonomiye yapmis olduklar1 katki yadsmamaz.
Devletin KOBI’lere sagladigi destek tasidigi sosyal boyutu agisindan da
degerlendirilmelidir. Bu nedenle devlet KOBI’lerin biiyiimesi ve rekabet giiclerinin
artmas1 icin sagladigi tesvikleri arttrmalidir. Ulkemizde sermaye piyasalarinin
gelismesi KOBI’lerin kendilerine alternatif bir finansman olanag1 saglamasi agisindan

son derece biiyiik 6nem tasimaktadir.

Glinlimiizde yasanan kriz gostermistir ki, kurumsal sermaye bankalar i¢in ¢ok
biiyiik bir 6nem arz etmektedir. iflas ihtimali arttikca, denetim otoriteleri sermaye
tutarima Oncelik vermistir. Global krizden etkilenmemeleri ya da en az seviyede
etkilenmeleri i¢in mevcut sermayelerini korumalar1 ve kar ve temettii dagitmamalar1
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan tavsiye edilmistir. Gegen
yilda ayni tavsiyede bulunan Kurum, elde edilen karlarin 6z sermayeye eklenerek
bankalarin likit ve giiclii duruslarinin devam etmesini istemistir. Tiirk bankalarinin

tamami piyasa riskini hesaplamada standart yaklasimini %84; operasyonel risk i¢in
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yine tiim bankalar temel gosterge yaklasimi %75 - %100 ve kredi riskinde ise standart
yaklasimi %83 civarinda benimsenmistir (BDDK ilerleme Raporu, 2011, 10).

14.02.2011 tarihli, 6102 ve 6103 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’na gore:

1 - 01.01.2013 tarihinden sonra Tiirkiye’de defterler TFRS (Tiirkiye Finansal

Raporlama Standartlar1) hiikiimlerine gore diizenlenecek.

2 — Ik gevrim yili 2012 olacak ve 31.12.2012 tarihinde sona eren mali
tablolar, 2013 yil1 mali tablolarla karsilastirilmasi agisindan TFRS hiikiimlerine gore

tekrar diizenlenecek.
3 —31.03.2012 tarihine kadar bir bagimsiz denet¢i ile anlasilacak.

4 — Mali tablolar firma internet sitesinden yaymlanacak.

3.6. KOBI’LER ve BASEL-III

Basel-III su anda tasar1 asamasindadir. Basel-II diizenlemelerine tamamlayici
nitelikte olan Basel-I11, asgari sermaye oraninin hesaplanmasma odaklanmaktadir. Bu
nedenle, risk 6l¢iim metotlarin1 daha da gelistirme amac1 onceliklidir. Basel-1I’de de
on plana ¢ikan erken uyar1 sisteminin gelistirilmesi ve Onlemlerin etkin sekilde
alinmas taslak iginde yer almaktadir. ilgili taslak 2007-2008-2009 yillarinda &zellikle
bat1 iilkelerinde yasanan kriz ve onun nedenlerini goz Oniine almaktadir. Bunun
yaninda asir1 Olgiide diizenleme getirilen piyasalarin biraz daha esnetilmesi yine

taslak icinde diistinliilmektedir.

Balthazar’a gore (2006), Basel-1 ve II’ye ek olarak dort farkli sonug¢ bu Taslak

icinde degerlendirilmektedir. Bunlar sirasiyla;

1-Finansal piyasalarin yapisinin yeniden degerlendirilmesini saglamak piyasa
otoritelerinin sorumlulugunda oldugu i¢in, bu diizenlemeler, uzman kisi ve kuruluslar

tarafindan yapilmalidir.
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2-Diizenleyici kuruluslar, finansal piyasalar i¢in en uygun 6lgme metotlarini
benimsemeleri yaninda, giinimiiz kosullarina daha uygun ve detayli risk Ol¢iim

tekniklerini benimsemelidirler.

3-Basel-II kapsaminda degerlendirilen riskler giincellenmeli ve standartlar

icinde yer almalidir.

4-Value-At-Risk(Risk Degeri) gibi risk 06l¢iim modellerinden birinin
kullanilmasiyla Olciimlerin yapilmast piyasalarin etkinligi ve Basel kapsaminda
belirlenen amaglara ulagilmasinda yeterli degildir. Bu nedenle ortak caligma gruplari
olusturularak igsel 6lcii modelleri yerine genel kabul gdérmiis bagimsiz denetleme

tekniklerinin benimsenmesi saglanmalidir.

Yukarida belirtilen yenilikler, yasanan finansal kriz sonrasi uygulamaya
gecilmesiyle somut bir hal almistir. Bunlara ek olarak G-20 Londra Zirvesi’nde
benimsenen kararlar, Finansal Sistemin Gli¢lendirilmesine Yonelik Bildiri ile

kamuoyuna agiklanmaistir.
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4. BOLUM

BASEL-II’NIN KOBIiLERIN FINANSMAN SORUNLARINA
ETKISINE YONELIK ANKET CALISMASI

4.1. CALISMANIN AMACI

Bu anket calismast ile Basel-II kriterlerinin c¢esitli sektorlerde faaliyet
gosteren KOBI’lerin finansmani iizerindeki etkileri belirlenmeye calisilmistir. Ayrica
Basel-1I kriterlerinin etkilerinin, KOBI’lerin bu kriterler hakkindaki bilgi diizeyleri,
sektorde faaliyet gosterdikleri alan, personel sayilar1 gibi konularla olan iliskisi

arastirilmastir.

Anket ¢alismast kapsaminda sirketlerin Basel-1I kriterlerinin giivenilirligi ve
Basel-II kriterleri hakkindaki bilgi diizeyleri ve Basel-II kriterlerine uyum i¢in

hazirlik yapma durumlari incelenmistir ve anket sorular1 24 sirkete yoneltilmistir.

Calismada literatiir analizinden elde edilen bilgiler 1518inda gelistirilen anket
formu kullanilmigtir. Anketin ¢alismasinda karsilikli  gorliisme yOnteminden

yararlanilmig, bu sekilde formlarmn hatali ve eksik doldurulmasi 6nlenmistir.

4.2. ANKETE KATILAN SIRKETLERE ILiSKIiN BiLGILER
4.2.1. Ankete Katilan Sirketlerin Temel Ozellikleri

Ankete katilan sirketlerin igkollarma gore dagilimlar1 Tablo 4.1°de
sunulmustur. Buna gore incelenen sirketlerin %331 imalat, %17’si hizmet, %50’si

bunlarin disinda bir igkolunda faaliyet gostermektedir.
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Tablo 4.1. Ankete Katilan Sirketlerin iskollarma Gore Dagilim

Frekans Yiizde (‘;{eﬁ‘;ze;:l
imalat 8 33,3 33,3
Gecerli | Hizmet 4 16,7 16,7
Veri | Diger 12 50,0 50,0
Toplam 24 100,0 100,0

Ankete katilan sirketlerin hukuki yapilarmma gore dagilimlar1 Tablo 4.2°de

sunulmustur. Buna gore incelenen sirketlerin %33’1i anonim, %67’si limited sirket

olarak faaliyet gdstermektedir.

Tablo 4.2. Ankete Katilan Sirketlerin Hukuki Yapilarina Gore Dagilim

.. Gecerli
Frekans Yiizde Yiizde
Anonim 8 333 333
Gegerli |y, ited 16 66,7 66,7
Veri
Toplam 24 100,0 100,0

Ankete katilan sirketlerin toplam personel sayilarmma gore dagilimlar1 Tablo
4.3’de sunulmustur. Buna gore incelenen sirketlerin %63’ 100 kisiden az, %251

101-500 arasi, %13’ ise 1000 kisiden fazla personel sayisina sahiptir.
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Tablo 4.3. Ankete Katilan Sirketlerin Toplam Personel Sayilarina Gore

Dagilimi

.. Gecerli
Frekans Yiizde Yiizde

100 Kkisiden az 15 62,5 62,5

101-500 aras1 6 25,0 25,0

Gecerli —
Veri 1000 kisiden 3 12.5 12.5
fazla ’ ’

Toplam 24 100,0 100,0

Ankete katillan girketlerin cirolarma gore dagilimlar1 Tablo 4.4’de
sunulmustur. Buna gore incelenen sirketlerin %17°si 100 Milyon TL’den fazla, %8’1

50-100 Milyon TL, %42’si 25-49 Milyon TL, %33’i 15 Milyon TL’den az ciroya

sahiptir.

Tablo 4.4. Ankete Katilan Sirketlerin Cirolarina Gore Dagilimi

.. Gecerli
Frekans Yiizde Yiizde
100 Milyon TL'den 4 16,7 16,7
fazla
Gecerli 50-100 Milyon TL 2 8,3 8,3
Veri 25-49 Milyon TL 10 41,7 41,7
15 Milyon TL'den az 8 333 333
Toplam 24 100,0 100,0

4.2.2. Ankete Katilan Sirketlerin Finansman Bilgileri

Ankete katilan sirketlerin bagimsiz bir finans bdliimiine sahip olma
durumlarina gore dagilimlar1 Tablo 4.5’de sunulmustur. Buna gore incelen sirketlerin

%71’inin finans boliimii bulunurken, %29 unda bagimsiz bir finans boliimii yoktur.
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Olma Durumlari

Tablo 4.5. Ankete Katilan Sirketlerin Bagimsiz Finans Boliimiine Sahip

.. Gegerli
Frekans Yiizde Yiizde
Var 17 70,8 70,8
Gegerli |y x 7 29,2 29,2
Veri
Toplam 24 100,0 100,0

Ankete katilan sirketlerin finans kararlarinda etkili olan kisiye gore
dagilimlar1 Tablo 4.6’da sunulmustur. Tablodaki verilerden incelenen sirketlerin %
38’inde finans yoneticisinin, %4’linde isletme miidiiriiniin, %33’linde isletme

sahibinin, %25’inde ise hepsinin finans kararlarinda etkili oldugu anlasilmaktadir.

Tablo 4.6. Ankete Katilan Sirketlerin Finans Kararlarinda Etkili Olan

Kisi

.. Gegerli
Frekans Yiizde Yiizde

Finans Yoneticisi 9 37,5 37,5

Isletme Miidiirii 1 4,2 42
Gecerli ) tme Sahibi 8+5 | 33,3+20,8 333
Veri
Hepsi 6 25,0 25,0
Toplam 24 100,0 100,0

Ankete katilan sirketlerin kredi kullanma durumlarina gére dagilimlar1 Tablo

4.7°de sunulmustur. Tablodaki verilerden incelenen sirketlerin %79 unun kredi

kullandig1, %21 inin ise kredi kullanmadig1 anlasiimaktadir.

62




Tablo 4.7. Ankete Katilan Sirketlerin Kredi Kullanma Durumu

.. Gecerli
Frekans Yiizde Yiizde
Kredi Kullaniyor 19 79,2 79,2
Gegerli Kredi
Veri Kullanmyor > 20,8 20,8
Toplam 24 100,0 100,0

Ankete katilan sirketlerin kullandiklar1 kredinin yabanci kaynaklar i¢indeki
payma gore dagilimlar1 Tablo 4.8’de sunulmustur. Buna gore incelenen sirketlerin
%37’sinin %1- %24, % 37’sinin %25- %49, %21’inin %50- %74, %S5’inin %75-
%100 pay1 bulunmaktadir.

Tablo 4.8. Ankete Katilan Sirketlerin Kullandiklar1i Kredinin Yabanci

Kaynaklar icindeki Pay1
Frekans Yiizde (‘}{eﬁt;ze(;'(lei
%1-%24 7 29,2 36,8
%25-%49 7 29,2 36,8
Gegerli |/ 500,74 4 16,7 21,1
Veri
% 75-%100 1 4,2 53

Toplam 19 79,2 100,0

Kayip Sistem 5 20,8

Toplam 24 100,0

Ankete katilan sirketlerin farkli banka/finans kurumu kullanma durumuna
gore dagilimlar1 Tablo 4.9°da sunulmustur. Tablodaki verilerden incelenen sirketlerin

tiimiiniin farkl1 bir banka/finans kurumu kullandig1 anlasilmaktadir.
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Tablo 4.9. Ankete Katilan Sirketlerin Farkhh Banka/Finans Kurumu

Kullanma Durumu

.. Gecerli
Frekans Yiizde Yiizde
Gecerli | po o 19 79,2 100,0
Veri
Kayip | Sistem 5 20,8
Toplam 24 100,0

Ankete katilan sirketlerin kullandiklar1 banka/finans kurumu sayisina gore
dagilimlar1 Tablo 4.10’da sunulmustur. Tablodaki verilerden incelenen sirketlerin
%35’inin 2, %58’inin 3-5, %37’sinin 5’den fazla banka/finans kurumu kullandigi

anlagilmaktadir.

Tablo 4.10. Ankete Katilan Sirketlerin Kullandiklarn Banka/Finans

Kurumu Sayisi

Frekans Yiizde (‘;{eﬁ‘;ze;:l
2 1 4,2 53
Gecerli 3-5 11 45,8 57,9
Veri | 5'den fazla 7 29,2 36,8
Toplam 19 79,2 100,0
Kayip Sistem 5 20,8
Toplam 24 100,0

Ankete katilan sirketlerin kullandiklar1 kredi miktarina goére dagilimlar1 Tablo
4.11’de sunulmustur. Buna gore incelenen sirketlerin %16’smin 5 Milyon TL’den
fazla, %47’sinin 1-5 Milyon TL arasi, %37’sinin 1 Milyon TL’den az kredi

kullanmaktadir.
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Tablo 4.11. Ankete Katilan Sirketlerin Kullandiklar Kredi Miktari

Frekans Yiizde (‘}{eﬁ(;ze(;'(l:
5 Milyon TL'den 3 12,5 15.8
fazla
Gegerli | 1.5 Milyon TL aras: 9 37,5 47,4
Veri 1 Milyon TL'den az 7 29,2 36,8
Toplam 19 79,2 100,0
Kayip Sistem 5 20,8
Toplam 24 100,0

4.2.3. Ankete Katilan Sirketlerin Kredi Derecelendirme Bilgileri

Ankete katilan girketlerin mali tablolarinin bagimsiz denetim durumuna gore
dagilimi Tablo 4.12°de sunulmustur. Tablodaki verilerden incelenen sirketlerin
%71’inin tablolar1 bagimsiz bir denetime tabi iken, %29’unun bu tiir bir denetime

girmedikleri anlagilmaktadir.

Tablo 4.12. Ankete Katilan Sirketlerin Mali Tablolarinin Bagimsiz

Denetim Durumu

.. Gecerli
Frekans Yiizde Yiizde
Bagimsiz Denetim Var 17 70,8 70,8
Gegerli | Bagimsiz Denetim
Veri Yok 7 29,2 29,2
Toplam 24 100,0 100,0

Ankete katilan sirketlerin Basel-II kriterleri hakkinda bilgi sahibi olma

durumuna gore dagilimlar1 Tablo 4.13’de sunulmustur. Tablodaki verilerden
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incelenen sirketlerin %75’inin Basel-II kriterleri hakkinda bilgi sahibi oldugu,
%25’inin Basel II kriterleri hakkinda bilgi sahibi olmadig1 anlasilmaktadir.

Tablo 4.13. Ankete Katilan Sirketlerin Basel-II Kriterleri Hakkinda Bilgi

Sahibi Olma Durumu

. Gecerli
Frekans Yiizde Yiizde
Evet 18 75,0 75,0
Gegerli
Veri Hayiwr 6 25,0 25,0
Toplam 24 100,0 100,0

Ankete katilan sirketlerin sahip olduklar1 kredi derecelendirme bilgilerinin
kaynagina gore dagilimlari Tablo 4.14’de sunulmustur. Buna gore incelenen
sirketlerin %61’inin kredi derecelendirme bilgilerinin kaynagi banka, %6’smin
medya, %6’smin bagli kurumlar iken, sirketlerin %28’i bu ii¢ kaynagin tiimiini

kullanmaktadir.

Tablo 4.14. Ankete Katilan Sirketlerin Sahip Olduklan Kredi

Derecelendirme Bilgilerinin Kaynag:

Frekans Yiizde (‘;{eﬁt;ze(;'(l:
Banka 11 45,8 61,1
Medya 1 4,2 5,6
Geg:el.'li Bagh Kurumlar 1 4,2 5,6
Veri
Hepsi 5 20,8 27,8
Toplam 18 75,0 100,0
Kayip Sistem 6 25,0
Toplam 24 100,0
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Ankete katilan sirketlerin kredi derecelendirme notuna sahip olma durumuna
gore dagilimlar1 Tablo 4.15’de sunulmustur. Tablodaki verilerden incelenen
sirketlerin %50’sinin kredi derecelendirme notuna sahip oldugu (bankalar tarafindan),

%350’sinin ise bu nota sahip olmadig1 anlasilmaktadir.

Tablo 4.15. Ankete Katilan Sirketlerin Kredi Derecelendirme Notuna

Sahip Olma Durumu

.. Gecerli
Frekans Yiizde Yiizde
Notu Var 12 50,0 50,0
Gecerli ['voivok| 12 50,0 50,0
Veri
Toplam 24 100,0 100,0

Ankete katilan sirketlerin Basel-II kriterleri i¢in hazirliklara baglama
durumuna gore dagilimlar1 Tablo 4.16’da sunulmustur. Tablodaki verilerden
incelenen sirketlerin %25’inin Basel-1I kriterleri i¢in hazirliklara basladigi, %75’ inin

ise baglamadig1 anlagilmaktadir.

Tablo 4.16. Ankete Katilan Sirketlerin Basel-II Kriterleri Icin

Hazirhklara Baslama Durumu

Frekans Yiizde (‘}{eﬁ(;ze(;'(l:
Evet 4 16,7 25,0
G‘e,‘éer‘i'“ Hayir 12 50,0 75,0
Toplam 16 66,7 100,0
Kayip | Sistem 8 33,3
Toplam 24 100,0

67



Ankete katilan sirketlerin kredi derecelendirme notu icin girisimde
bulunmama nedenlerine gore dagilimlar1 Tablo 4.17°de sunulmustur. Tablodaki
verilerden incelenen sirketlerin %30’unun gerekli olduguna inanmadigi, %20’sinin
siireci bilmedigi, %50’sinin her iki nedenden dolay1 kredi derecelendirme notu i¢in

girisimde bulunmadig1 anlasilmaktadir.

Tablo 4.17. Ankete Katilan Sirketlerin Kredi Derecelendirme Notu Icin

Girisimde Bulunmama Nedenleri

. Gegerli
Frekans Yiizde Yiizde
Gerekli Olma"dlglna 3 12,5 30,0
Duyulan Giiven
Gegerli | giireci Bilmiyor 2 8,3 20,0
Veri
Hepsi 5 20,8 50,0
Toplam 10 41,7 100,0
Kaylp Sistem 14 58’3
Toplam 24 100,0

Ankete katilan sirketlerin kredi notunun kredi faiz oranma etkisi hakkindaki
diisiincelerine gore dagilimlar1 Tablo 4.18’de sunulmustur. Tablodaki verilerden
incelenen sirketlerin %83’linlin kredi notunun kredi faiz oranina etkisinin olumlu,

%8’inin olumsuz oldugunu diisiindiigii, %8’ inin ise fikrinin olmadig1 anlagilmaktadir.
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Tablo 4.18. Ankete Katilan Sirketlerin Kredi Notunun Kredi Faiz
Oranina Etkisi Hakkindaki Diisiinceleri

Frekans Yiizde (‘}{eﬁ(;ze(;'(l:
Evet 20 83,3 83,3
Hayir 2 8.3 8.3
Gecerli —
Veri | Flaim 2 8.3 8.3
Toplam 24 100,0 100,0

Ankete katilan girketlerin kredi notunun banka kredisi i¢in zorunlu hale
getirilmesinin muhtemel etkisine iliskin degerlendirmelerine gore dagilimlar1 Tablo
4.19°da sunulmustur. Buna gore incelenen sirketlerin %46’s1 kredi almanin
kolaylasacagini ve maliyetlerin diisecegini, %17’si kredi almanin zorlasacagini ve

maliyetlerin yiikselecegini, %381 ise etkisi olmayacagin1 degerlendirmektedir.

Tablo 4.19. Ankete Katilan Sirketlerin Kredi Notunun Banka Kredisi

Icin Zorunlu Hale Getirilmesinin Muhtemel Etkisine fliskin Degerlendirmeleri

.. Gecerli

Frekans Yiizde Yiizde

Kredi Almak Kolaylasir,
Maliyetler Diiser 1 45,8 45,8
Gecerli Kredl. Almak %;)(rk;?lr’ 4 16,7 16,7
Veri Maliyetler Yiikselir
Etkisi Olmaz 9 37,5 37,5
Toplam 24 100,0 100,0

Ankete katilan girketlerin kredi notunun banka kredisi i¢in zorunlu hale
getirilmesine muhtemel uyum siirelerine gére dagilimlar1 Tablo 4.20’de sunulmustur.
Tablodaki verilerden incelenen sirketlerin %54 {iniin 1 y1l, %13 {iniin 2 y1l, %4'iiniin
3 yil i¢inde uyum saglayacagi, %?29’unun ise konu ile ilgili fikrinin olmadigi

anlagilmaktadir.
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Tablo 4.20. Ankete Katilan Sirketlerin Kredi Notunun Banka Kredisi

I¢in Zorunlu Hale Getirilmesine Uyum Siireleri

Frekans Yiizde | Gegerli Yiizde
1yl 13 54,2 54,2
2yl 3 12,5 12,5
Gegerli 3yl 1 4,2 472
Veri | Fikri Yok 7 29,2 29,2
Toplam 24 100,0 100,0

Ankete katilan sirketlerin Basel-II kriterlerinin giivenilirligine duyduklar1
giivene gore dagilimlar1 Tablo 4.21°de sunulmustur. Tablodaki verilerden incelenen
sirketlerin %71’inin Basel-II kriterlerine glivendikleri, %29 unun ise giivenmedigi

anlagilmaktadir.

Tablo 4.21. Ankete Katilan Sirketlerin Basel II Kriterlerine Duyduklar

Giiven
Frekans | Yiizde | Gegerli Yiizde
Giiveniyor 17 70,8
Gegerli Veri | Giivenmiyor 7 29,2
Toplam 24 100,0

Ankete katilan sirketlerin kullandiklar1 kredi teminatlarma gore dagilimlar1
Tablo 4.22°de sunulmustur. Buna gore incelenen sirketlerin %28 miisteri ¢ek ve
senetleri, %23 ticari amacli gayrimenkul ipotegi, %3 ikamet amagli gayrimenkul
ipotegi, %33 ortaklardan alman kefaletler, %5 grup sirketlerinden alman kefaletler,
%3 kredi garanti fonundan alinan kefaletler, %5 nakit altin ve benzeri varliklar, %3

alacak temlikleri kullanmaktadir.
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Tablo 4.22. Ankete Katilan Sirketlerin Kullandiklar1 Kredi Teminatlar

. Gecerli
Frekans Yiizde Yiizde
Miisteri Cek
isteri Cek ve 1 27,5 27.5
Senetleri
Ticari Amach
. 9 22,5 22,5
Gayrimenkul Ipotegi
Ikamet Amach
. 1 2,5 2,5
Gayrimenkul Ipotegi
Ortaklardan Al
rtaklardan Alinan 13 325 325
Gegerli Kefaletler
Yiizde | Grup Sirketlerinden
2 5,0 5,0
Aliman Kefaletler
Kredi Garanti Fonundan 1 2.5 2.5
Aliman Kefaletler
Nakit, Altin ve Benzeri
2 5,0 5,0
Varhklar
Alacak Temlikleri 1 2,5 2,5
Toplam 40 100,0 100,0

4.3. ANKET SONUCLARININ YORUMLANMASI

KOBI’ler, ekonomik yapmin ayrilmaz bir pargasidir. Ekonomik diizende hizla
degisen ve cesitlenen tiiketici ihtiya¢ ve isteklerine yine ayni hizla cevap verebilen
isletmeler ayakta kalabilmektedir. Rekabet giicli diisiik, finansal anlamda zayif olan
KOBI’ler igin ise bu durum bir yandan avantaj, bir yandan dezavantaj niteligindedir.
Yapilar1 itibariyle kiigiik isletmeler, esneklik giicii yiiksek ve tiiketici isteklerine

cabuk yanit verebilen igletmelerdir.

Uretime dayali ihracati énemsemis, egitim politikalariyla desteklenmis bir
ticari ve ekonomik yapmm KOBI’lerin gelismesine ve sorunlarmin ¢dziimiine olumlu
katk1 yapmasi s6z konusudur. KOBI’ler iilkemizdeki isletmelerin %99 gibi biiyiik bir

boliimiinii olusturmaktadir. Yapi olarak ¢ok eskiye dayanan KOBI’ler gelismelerden
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ve teknolojiden ayni oranda etkilenmemislerdir. Genel olarak KOBI’lerin problemleri

finansman, yonetim, bilgi eksikligi ve pazar yetersizligi gibi basliklarla 6zetlenebilir.

Bu ¢aligma ile diger iilkelerde oldugu gibi Tiirk ekonomisinde de dnemli bir
yere sahip olan KOBI’lerin, Basel-1I kriterleri ile birlikte finansman alaninda ne tiir
etkilere maruz kalacaginin arasgtirilmasi amaglanmistir. Anket kapsaminda cesitli

sektorlerden 24 firma ile anket arastirmasi yapilmstir.

Ankete cevap veren isletmeler incelendiginde en Onemli finansal sorun
isletme sermayesi ihtiyaci olarak tespit edilmistir. Tiirkiye’nin son yillardaki hizli
ekonomik biiyiime ve yiiksek ihracat oranlar1 ile isletme sermayesi ihtiyact arasinda
dogru orant1 oldugunu belirtmekte fayda vardir. Anket kapsaminda isletmelerden
alinan yanitlarda alacaklarin zamaninda tahsil edilememesi, ifade edilen bir diger
sorundur. Caligma kapsaminda vurgulandigi {izere KOBI’lerin temel finansman

kaynagi olarak bankalarm goriilmesi ¢aligma sonuglarinda da ortaya ¢ikmistir.

Isletmelerin finansman sorunlar1 i¢inde dikkat ¢eken bir unsur ise, yatirimlar
icin gerekli kaynagin yiiksek maliyetli olmasidir. Diger bir ifade ile igletmeler i¢in
yiiksek goriilen faizlerle alinan kredilere karsi teminat gosterme siireci, maddi bir yiik
olusturmaktadir. Basel-II ile beraber kredilendirmede riske dayali fiyatlamaya
gecilecek olmas1 KOBI’ler i¢in yeni bir siireci de ifade etmektedir. Calismaya katilan
KOBI’ler ise risklere gore kredilendirme anlayismna olumlu goriis bildirmislerdir.
Riske dayal: fiyatlama uygulamasi1 KOBI’lerin kayit dis1 faaliyetlerinin dnlenmesinde

de 6nemli bir yarar saglayacaktir.

Basel-II diizenlemeleri derecelendirme kuruluslarinin 6nemini arttiracagi igin
ankete katilan KOBI’ler derecelendirme kuruluslar1 ile bilgilerini paylasma
konusunda endise tasimamakta ve kendileri i¢in belirlenecek rating notlarinin genelde
kendilerini olumlu yodnde etkileyecegini belirtmektedirler. Bunun yaninda
Tiirkiye’deki KOBI’lerin bazilarinin kayit disi calisma egilimi diisiiniildiigiinde
aragtirmaya katilan firmalar genel olarak kayit dis1 faaliyetlerini kisa zamanda kayit
altina alabileceklerini belirtmistir. KOBI’lerin neredeyse yaris1 Basel-II’nin olumlu

etkileri olacagini belirtmektedir. Calisma kapsamindaki KOBI’ler sermaye yapilari ile

72



ilgili Basel-II’ye uyumda bir sorun yasamayacaklarini vurgulamiglardir. Anket
katilimcilarinin Basel siireci ile ilgili olumlu bir yaklagim ve goriis iginde olduklar1

belirtilebilir.

Anket bulgular1 genel olarak degerlendiginde ise; KOBI’lerin Basel-II ile ilgili
bilgilerindeki artis ile Basel’e olumlu yaklagimlar1 arasinda paralellik s6z konusudur.
Bunun yanida, Basel-1I diizenlemeleri hakkinda tam bilgi sahibi olan katilimcilar,
daha az bilgi sahibi olan ve hi¢ bilgi sahibi olmayan isletmelere gore, kredilendirme
stirecinde teminat kapsaminin sinirlandirilmasi ilkesine daha olumlu bakmaktadirlar.
Basel-II hakkinda kismen bilgi sahibi olan isletmeler, hi¢ bilgi sahibi olmayan

isletmelere gore sermaye yapilarini daha geg giiclendirebileceklerini belirtmislerdir.

Arastirmaya katilan KOBI’lerin 6nemli sayilabilecek bir boliimii Basel-II
kriterleri hakkinda higbir bilgiye sahip degildir. Bu da iilkemizdeki KOBI’lerin Basel-
II’ye geciste ne kadar zorlanacaklarmin bir gostergesidir. Bu konuda gerek devlet
kurumlarmin, gerekse de 6zel bankalarin miisterilerini bilgilendirmeleri igin ¢esitli
seminer ve programlar diizenlemeleri gerekmektedir. Basel-II’nin 6nemi yeteri kadar

kavranmadan bu sisteme gecilmesi biiyiik sikintilar yaratacaktir.
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5. BOLUM

SONUC ve ONERILER

KOBI’ler; istihdama, yatirimlara ve iiretime katkilari bakimindan diger
iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye’de de 6nemli bir yere sahiptirler. Ulkelerin kendi
ekonomik yapilari ve bakis acilarma gore KOBI’lere yaklasimi ve onlara atfettikleri
tanimlar degigse de, bu tanimlardaki oncelik isletmede istihdam edilen kisi sayis1

olmaktadir.

KOBI’ler, gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde girisimei diisiinceyi
tetikleyen, istihdam siirecinde oOnemli iglevler iistlenen, ekonomik biiyliimenin
onciiliigiinii yapan ve katma deger yaratan kuruluslardir. Ekonomik yasamin 6nemli
birimlerinden olan bu isletmeler, 6zellikle kiiresellesme siireci ile birlikte yeni

firsatlar1 degerlendirmeye baslamislardir.

Finansal piyasalarin degiskenligi, piyasa katilimcilarinin kendilerini giivende
hissedecekleri faaliyet ortamlarmna ihtiya¢ duymalarina, bazi kurallar ve standartlar ile
piyasanin etkin, istikrarli ve rekabete hazir hale getirilmesi gerekliligini ortaya
koymustur. Likidite hacminin belirlenmesi, denetim otoritesinin varligi ve kamuya
yapilan agiklamalar, sistemin ¢ok daha seffaf, tasarruf sahipleri i¢in de daha giivenli
oldugu bir piyasa sunmaktadir. Gelisen piyasalarda finansal enstriimanlarin
¢esitlenmesi ve hacminin artmasi, kurumlarin nakit olarak biiylimek istemeleri,
sistemin kirilgan olmasma neden olmakta ve ayni zamanda da risklerin tahmin

edilebilirligini zorlastirmaktadir.

Giliniimiize kadar belli standartlar kapsaminda faaliyet gostermeyen ve ciddi
Olgtide bir kurala tabi olmayan ve risk yonetimi silirecinde bilimsel yontem ve
tekniklere aliskin olmayan KOBI’ler, Basel diizenlemeleri ile yeni bir doneme
girmislerdir. Basel her ne kadar bankacilik sektorii ile ilgili diizenlemeleri kapsasa da,
bankalar1 en &nemli finansman kaynagi olarak goren KOBI’lerin ilgili siiregten

etkilenmemeleri miimkiin degildir. Basel uluslararas1 bankacilik sistemine saglamlik
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ve istikrar kazandirmayr hedefledigi 6lciide KOBI’ler ilgili siirecin 6znesidir.
KOBI’lerin biiyiik isletmelere gére daha riskli olmasi Basel-I ve Basel-II

diizenlemeleri iginde KOBI’lere yer verilmesine yol agmustr.

Basel-1 ve Basel-II, cesitli iilkeler tarafindan farkli tepkiler olsa da tiim
diinyada 6zellikle kiiresel ekonominin aktdrlerini etkilemistir. Standart kredilendirme
stirecinde ilk basamak olan Basel-I standartlarmin yetersiz kalmasi nedeniyle
hazirlanan Basel-II kriterleri ile birlikte operasyonel riskler de hesaplama siirecine
dahil edilmistir. Ayrica yeni diizenleme ile firmalar derecelendirme notu ile kredi
almak durumunda kalmiglardir. Bu siirecle birlikte bankalardan alinacak
derecelendirme notu ile kredinin vadesi, miktar1 ve faiz oranmnin da belirlenmesi

Oongorilmiistiir.

Ulusal finansal piyasalarm uluslararasi piyasalarla biitiinlesmesinin hem iyi
hem de kotii yonleri bulunmaktadir. Diinya iizerinde finansal piyasalarda yasanan
sikintilar, bu biitiinlesme sonucunda etki alanini genisletmektedir. Diger bir taraftan
da bu piyasalarda iirlin ¢esitliligi ve islem hacimleri artis gostermistir. Bankacilik
sektorii de yukarida bahsettigimiz avantaji ve dezavantaji biinyesinde beraber
barmdirmaktadir. Bankalar en temel anlamda mevduat toplayip bunlar1 kredi olarak
fon talep edenlere dagitan bir araci gibi ¢alistigindan dolay: siirekli olarak cesitli

risklere maruz kalmaktadirlar.

Basel-II Uzlasisi’na getirilen elestirilerin basinda bu uzlasidan daha cok
gelismis tlilkeler ve bu iilkelerin bankalarinin etkilenecegi hususu bulunmaktadir.
Uzlasi, gelismekte olan iilkeler agisindan hem uygulanabilirlik hem de maliyet
acisindan glicliikkler igcermekle birlikte kiiresel finans sektoriiniin daha saglam ve

istikrarli olmasini saglamay1 amaglamistir.

KOBI’lerin finansman sorunlarmdan belki de en fazla dikkat g¢ekeni,
kurumsallagsma diizeylerinin yetersiz kalmasi ve finans departmanina yeterli 6nemi
vermemeleridir. Isletmeler finans birimleri sayesinde kisa, orta ve uzun vadeli
finansman projeksiyonlar1 gelistirerek sorunlarina ¢éziim bulabilirler. Hem isletme

yoneticileri hem de finansla ilgili ¢alisanlar {iniversite, sanayi ve ticaret odalar1 ve
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KOSGEB gibi meslek kuruluglarmin faaliyet ve raporlarmni takip ederek stratejilerini
belirleyebilirler. Tim bu sorunlarin ¢dziimiine yonelik ¢abalarin gelistirilmesinde
Basel diizenlemelerinin de katkis1 olacagi sdylenebilir. Basel tarafindan hedeflenen

standardizasyon KOBI’ler i¢in bir tiir rehber olabilir.

KOBI’lerin ekonominin en &nemli yap1 taslar1 olmalari nedeni ile sahip
olduklar1 6nem ve iistlendikleri misyon goz Oniine alindiginda, bu kuruluslara
verilmesi gereken 6nem uygulamalarla hayata gegirilmelidir. KOBI’lerin ihracata
yonelik sorunlar1 da yine finansman sorunlarindan kaynaklanmaktadir. Basel
standartlarmmn KOBI’lere muhtemel katkilar1 bu firmalarm ihracat olanaklarmin
gelistirilmesine ve dolayisiyla iilke ekonomilerine katki saglamalarina olanak

taniyacaktir.
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EK — 1. Anket Formu
ANKET FORMU

Saymn Yetkili;

Bu calisma Maltepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim
Dali Muhasebe-Finansman Bilim Dali’nda hazirlanmakta olan ‘Basel 1I
Diizenlemelerinin KOBI’lerin Finansman Sorunlarma Etkileri’ konulu yiiksek lisans
tezinin uygulama bolimii i¢in hazirlanmistir. Calismanin amaci, Basel-1I siirecinde
KOBI’lerin finansman sorunlarmin boyutu ve KOBI’lerin Basel-II hakkindaki sahip
olduklar1 bilgi diizeyinin tespit edilmesidir.

Calismaya gosterdiginiz ilgiden dolay1 tesekkiir ederiz.

Isletme Hakkinda Genel Bilgiler
1. Isletmenizin faaliyette bulundugu is kolu nedir?
a) Imalat Sektdrii

b) Hizmet Sektorii

2. Isletmenizin hukuki yapist nedir?
a) Anonim Sirket
b) Limited Sirket
c) Sahis Sirketi

3. Isletmenizde calisan toplam personel sayis1 nedir?
a) 100 kisiden az
b) 100-500 kisi
c) 500-1.000 kisi
d) 1.000 kisiden fazla
4. Isletmenizin yillik satis cirosu nedir?
a) 100 milyon TL ve lizeri
b) 50-100 milyon TL
c) 25-50 milyon TL
d) 25 milyon TL’den az
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Isletmenizde finansman b liimiiniiz var mi1?

a) Evet

b) Hayir

Finansman kararlarinin alinmasinda etkili olan kisiler kimlerdir?
a) Finans YoOneticisi

b) Isletme Miidiirii

c¢) Isletme Sahibi

d) Hepsi

Kredi Kullanimu {le Tlgili Bilgiler

Finansman ihtiyacinizi karsilamak ic¢in banka veya finans kurumu kredisi
kullaniyor musunuz?

a) Evet

b) Hayir, (Cevabiniz hayirsa Litfen 13. soruya geginiz)

8. Kullandigmiz banka veya finans kurumu kredisinin toplam yabanci1 kaynaklar

10.

11.

icindeki pay1 nedir?

a) %l - %24

b) %25 - %49

c) %50 - %74

d) %75 - %100

Finansman ihtiyacmizi karsilamak amaciyla farkli bankalardan veya farkli
finans kurumlarindan kredi kullaniyor musunuz?

a) Evet

b) Hayir

Kag farkli bankadan veya finans kurumundan kredi kullaniyorsunuz?

a)2

b)2-5

¢) 5 ve daha fazlasi

Bir bankadan veya finans kurumundan kullanmis oldugunuz kredi miktar1 ne
kadardir?

a) 5 milyon TL’den fazla
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

b) 1 milyon TL — 5 milyon TL

c) 1 milyon TL’den az

Kredi kullanirken gostermis oldugunuz teminatlar nelerdir?
a) Misteri ¢ek ve senetleri

b) Ticari amagl gayrimenkul ipotegi

¢) Ikamet amagli gayrimenkul ipotegi

d) Ortaklardan alinan kefaletler

e) Grup sirketlerinden alinan kefaletler

f) Kredi garanti fonundan alinan kefaletler
g) Nakit, altin benzeri varliklar

h) Alacak temlikleri

Kredi Derecelendirme ile Tlgili Bilgiler

Mali tablolariniz belirli donemlerde bagimsiz denetimden gegiriliyor mu?
a) Evet

b) Hayir

Kredi derecelendirmesi (rating) hakkinda bilgi sahibi misiniz?

a) Evet

b) Hayir (Cevabiniz hayirsa liitfen 16. soruya geciniz)

Kredi derecelendirmesi ile ilgili bilgilere nereden ulasiyorsunuz?

a) Bankalardan

b) Medyadan

c¢) Bagli bulunan kurumlardan

d) Hepsi

Isletmenizin kredi derecelendirme kuruluslari veya bankalar tarafindan verilen
kredi notu var m1?

a) Evet, (Cevabiiz evetse liitfen 19.soruya geciniz)

b) Hayir

Isletmenizin kredi notunun olmasi i¢in herhangi bir girisimde bulunuyor
musunuz?

a) Evet
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18.

19.

20.

21.

22.

b) Hayir

Kredi notu almak i¢in girisimde bulunmuyorsaniz liitfen nedenini belirtiniz.
a) Gerekli olduguna inanmiyorum

b) Nereye basvuru yapacagim hakkinda bilgim yok

c) Her ikisi de

Bankalardan kredi temin ederken, sizce kredi notu, faiz oranmi etkiler mi?
a) Evet

b) Hayir

c) Fikrim yok

Bankalardan kredi kullanirken, kredi notunun dikkate alinmasmin zorunlu
hale getirilmesi isletmenizi nasil etkiler?

a) Kredi almak kolaylasir ve kredi maliyetleri azalir

b) Kredi almak zorlagir ve kredi maliyetleri artar

c) Herhangi bir etkisi olmaz

Kredi notu uygulamasinin zorunlu hale getirilmesi durumunda bu uygulamaya

ne kadar siirede uyum saglayabileceginizi diisliniiyorsunuz?

a) 1yl

b) 2yl

c) 3 yil ve iizeri

d) Fikrim yok

Bankalardan kredi kullanirken, kredi notunun dikkate alinmasmin zorunlu
hale getirilmesi durumunda, derecelendirme kuruluslar1 tarafindan verilen
kredi notlarinin giivenilir olduguna inaniyor musunuz?

a) Evet, inaniyorum

b) Hayir, inanmiyorum
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