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OZET

BANKALARDA TMS 39'DAN TFRS 9'A GECIiS VE BORSA ISTANBUL'DA
ISLEM GOREN BANKALARIN HiSSE SENEDI FIYATLARI VE FINANSAL
DURUM TABLOSU UZERINDEKI ETKILERI

KARAARSLAN, Serhan
Yiiksek Lisans "l:ezi, I"sletme Ana Bilim .Dallv
Tez Damismani: Dr. Ogr. Uyesi Tansel CETINOGLU

Temmuz, 2019, 126 sayfa
Gelisen piyasalar ile hizlanan, kolaylasan ve ¢ogalan sermaye hareketlerinin de
etkisiyle finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve 6l¢limii icin muhasebe prensiplerinin
ortaya koyulmast zorunlulugu dogmustur. Bu nedenle finansal araglar ile ilgili
standartlardan UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme 1998 yilinda
yayimlanmigtir. Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu, 2008 yilinda yasanan global
kriz sonrasi ¢okga elestiri alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ile ilgili standardini
degistirmistir. Ulkemizde de gegerli olmak iizere yeni “TFRS 9 — Finansal Araglar”
standardinin hiikiimleri 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle uygulanmaya baslanmistir. Dogalar1
geregi finansal durum tablolarinda 6nemli dl¢iide finansal ara¢ bulunduran bankalar i¢in

bu degisiklik biiyiik 6nem arz etmektedir.

Bu ¢alismada, TMS 39 ve TFRS 9 standartlarinin detaylarina ve farkliliklarina
yer verilmekte, Avrupa Birligi ve Tiirkiye’deki kurumlar tarafindan yapilan etki analizleri
incelenmektedir. Ayrica ¢alismanin uygulama kisminda oncelikle Tiirkiye’de halka agik
bankalarin gecis sonrasi finansal durum tablolarindaki degisimler ile beklentiler
karsilastirilmis ve EBA’nin 6ngoriilerine uygun ve BDDK 0ngoriilerine aykir1 olarak
ayrilan toplam karsilik tutarinda artis gozlemlenmistir. Bunun yaninda ¢ekirdek sermaye
yeterliligi oraninda artis ve toplam sermaye yeterliligi oraninda azalis ortaya ¢ikmaistir.
Daha sonra, TFRS 9’a ge¢isin, bu bankalarin ortalama hisse fiyatlarinda yarattigi etkinin
anlamlilig: test edilmis ve model sonuglarina gére TFRS 9 uygulamasinin bankalarin

ortalama hisse fiyatlarini agiklamada anlamli etkisi bulundugu sonucuna ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Tirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari, Finansal
Araglar, TFRS 9, TMS 39, Basel Kriterleri.
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ABSTRACT

TRANSITION FROM IAS 39 TO TFRS 9 IN BANKING SECTOR AND IT’S
AFFECTS ON STOCK PRICES OF LISTED BANKS IN BORSA ISTANBUL
AND FINANCIAL STATEMENT TABLE
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Supervisor: Tansel CETINOGLU, Ph.D
July, 2019, 126 pages

Emerging markets and increasing, fast and easy capital movements caused
necessity to have accounting principles for accounting and measurement of financial
instruments. Therefore, 1AS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement
was published in 1998. International Accounting Standards Board, has changed the
standard for accounting of financial instruments which has been criticized largely after
2008 global crisis. The provisions of the new “TFRS 9 — Financial Instruments” standard
has been effective starting from January 1%, 2018 also for Turkey. This change has a vital
importance for the banks which are holding a lot of financial instruments in their financial

statement tables due to their nature of business.

In this study, details and differences of IAS 39 and IFRS 9 standards are being
explained and the impact analyses made by institutions from European Union and Turkey
were researched. Furthermore, in the application part of the study, firstly expectations are
being compared with the actual changes in the financial statement tables of listed banks
in Turkey and it was observed that total provisions were increased inline with EBA
estimates and contrary to BRSA expectations. Also, Common Equity Tier 1 ratio was
increased and total capital ratio was decreased. Afterwards the significance of TFRS 9
implementation on the average stock prices of these banks was tested. According to the
results of the model TFRS 9 implementation has significant effect on explaining changes

in average stock prices of banks.

Keywords: Turkish Accounting / Financial Reporting Standards, Financial Instruments,
TFRS 9, TMS 39, Basel Standards.
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TEZ METNI



GIRIS

“UMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” standardi, 2008
kiiresel krizi sonrasinda, kredi zararlarinin muhasebelestirilmesini geciktirdigi ve
karmasgik bir kurallar biitiinii oldugu elestirilerine maruz kalmistir. Uluslararasit Muhasebe
Standartlar1 Kurulu, bu elestirilere yanit vermek amaciyla ii¢ asamali bir proje olan
“UFRS 9 — Finansal Araglar” diizenlemesini hayata gecirmistir. Bu proje 24 Temmuz
2014 tarihinde sonuglandirilmis ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulamaya alinmasi
kararlagtirnllmistir. Tiirkiye’de de muhasebe standartlarini yayimlamakla gorevli otorite
olan Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu, “TFRS 9 — Finansal
Araglar” standardini yayimlamis ve yine 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle zorunlu

uygulamanin baslayacagini diizenlemistir.

Uluslararas1 ~ Muhasebe Standartlar1 ~ uygulamalarimin =~ {lkelerdeki
muhasebelestirme kalitesine olan etkileri ¢esitli akademik calismalara konu olmus ve
olmaktadir. Bu ¢ercevede yapilan lilke analizlerinde bu uygulamalarin yatirimcilarin
sahip oldugu bilgilerin arttirilmast ve karsilastirilabilir hale gelmesi nedeniyle olumlu
etkileri oldugu sonuglarina ulagilmistir. Her ne kadar TFRS 9’un uygulamaya alinmasi
tizerinden ¢ok uzun zaman ge¢cmese de ilk finansal tablolarda cesitli etkiler goriilmeye

baslamstir.

Is modelleri ve dogalar1 geregi ellerinde bircok finansal ara¢ bulundurmak
durumunda olan bankalar bu standart degisikliginden fazlaca etkilenmesi beklenen
kuruluslardandir. Nitekim, Avrupa Bankacilik Otoritesi ve Bankacilik Denetleme ve
Diizenleme Kurumu tarafindan gecis 6ncesi etki analizleri yapilarak olasi finansal etkiler
konusunda finansal bilgi kullanicilarinin dikkati ¢ekilmistir. Avrupa Bankacilik Otoritesi
ayrica yeni standarda gecisin nicel ve nitel etkilerini iceren analiz raporlar ile gecis

sonrasi etkileri ortaya koymak i¢in degerlendirme raporu yayimlamistir.

Bu c¢alisma dort boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, “TMS 39 — Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin detaylarina yer verilmektedir. Yeni
standart analiz edilmeden Once, eski standardin anlagilmasi1 gerekmektedir. Bu sekilde

elestirilere konu olan noktalar ve bunlarin ne sekilde giderildigi ortaya koyulabilecektir.



Ikinci boliimde, “TFRS 9 — Finansal Araglar” standardinin detaylarmna yer
verilmekte ve boylelikle ¢alismanin sonunda elde edilen bulgularin daha iyi anlagilmasi
hedeflenmektedir. Boylelikle etkilere neden olan degisiklikler kolayca tespit
edilebilecektir.

Ucgiincii boliimde ise Avrupa ve Tiirkiye’deki bankacilik otoritelerin etki analizi
ve degerlendirme calismalari ile yeni standarda gegisin beklenen etkisi ortaya
koyulmaktadir. Bahsi gecen degisikligin Tiirk bankacilik sektoriine etkilerinin
anlasilmasi adina bankacilik mevzuatinin ilgili boliimleri de incelenmektedir. Ayrica bu
boliimde bankalarin karsilastigi risklerin yonetimi ve ¢alisma sekilleri agisindan biiyiik
Oonem tasiyan Basel kriterlerine deginilmektedir. Son olarak eski ve yeni standart

arasindaki farklar karsilastirmali olarak sunulmaktadir.

Dordiincii boliimde gecisin Tiirkiye’de halka agik bankalara etkisi bu bankalarin
finansal durum tablolar1 ve dipnotlarindan yararlanilarak ortaya konulmaktadir. Ortaya
¢ikan bu etkiler Avrupa ve Tiirkiye’deki bankacilik otoritelerinin ¢alismalarinda belirtilen
etkiler ile karsilagtirlmaktadir. Karsilastirma sonucuna gore, Avrupa Bankacilik
Otoritesi’nin Ongoriilerine uygun ve Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu
ongoriilerine ter bicimde ayrilan toplam karsilik tutarinda artis gézlemlenmistir. Bunun
yaninda ¢ekirdek sermaye yeterliligi oraninda artis, ertelenmis vergi varligi tutarinda artig

ve toplam sermaye yeterliligi oraninda azalis ortaya ¢ikmaistir.

Dordiincti boliimde ayrica TFRS 9’a gecis ile bu bankalarin ortalama hisse
senedi fiyatlar1 arasindaki iliski ve bu iliskinin yonii ile anlamlilig1 arastirilmaktadir. Bu
kapsamda TFRS 9 uygulamasiin mali tablolarda goriilen agik etkilerinin yani sira halka
acik bankalardaki fiyat diizeylerinin etkisinin goriilmesi amaciyla uluslararasi literatiirde
daha 6nce farkl1 iilkelerde kullanilmis bir model Borsa Istanbul’da hisseleri islem goren
bankalar lizerinde uygulanmistir. Uygulama sonuglart TFRS 9 uygulamasinin ortalama
hisse fiyatlarinda anlamli etkisinin bulunduguna ve hisse basina defter degerinin TFRS 9

uygulamasina daha hassas olduguna isaret etmektedir.



BiRINCi BOLUM
TMS 39: FINANSAL ARACLAR: MUHASEBELESTIRME VE OLCME



1.1. TMS 39°’A GORE FINANSAL ARACLARIN MUHASEBELESTIRILMESI
VE OLCUMU

Gelisen piyasalar ile hizlanan, kolaylasan ve ¢ogalan sermaye hareketlerinin de
etkisiyle finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve 6lgtimii i¢in muhasebe prensiplerinin
ortaya koyulmasi zorunlulugu dogmustur. Finansal arag¢, Tiirkiye Muhasebe Standardi
(TMS) 32°de “Bir isletmenin finansal varligi ile diger bir isletmenin finansal borcunda
va da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir sézlesmedir.”

seklinde tanimlanmaktadir.

Finansal araclara iliskin uygulamalarmn standartlastirilmas: adina, 1ASC
(Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi — Nisan 2001’den sonra yeniden
yapilandirma amaciyla Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) adin1 almustir.)
ve CICA (Kanadali Muhasebeciler Enstitiisii) 1989 yilinda finansal araglar standardi i¢in
bir projeye baslamiglardir. Baslangigta 6lgme, siniflandirma, finansal tablolarda sunum
ve yapilmasi gereken agiklamalart da iceren tek bir standart olusturulmasi amaclansa da
gelen elestiriler sebebiyle standardin ikiye ayrilmasina karar verilmistir. Sonug olarak
Uluslararas1 Muhasebe Standardi (UMS) 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklamalar
standardi Haziran 1995, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standard:
Aralik 1998’te yayimlanmistir (Demir, 2015: 2, 51-52).

Finansal araglar standardina iligkin, yayimini takip eden siirecte denetgiler ve
analistler tarafindan oldukga fazla goriis, fikir, yorum ve elestiri alinmistir. Buna bagl
olarak IASB) elestiri alan birgok kurali gozden geg¢irmis, bunun sonucunda standartta bazi

degisiklikler ve diizeltmelere gitmistir. Bu degisikliklere neden olan faktorlerden bazilari;

e Son yillarda finansal piyasalarin biiylimesi,
e Ana oranlarindaki dalgalanmalar,

e Yeni finansal araglarin agiklanmasi olarak gosterilebilir.

UMS 39 standardinin uygulamasi ile ilgili en 6nemli IASB kararinin ise 2008
yilinda agiklanan 1004 numarali karar oldugu sylenebilir. Bu karara gore tamamaiyla yeni
bir muhasebe prensipleri seti uygulamaya koyularak UMS 39’un uygulamasina son
verilecektir. Bu muhasebe prensipleri Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi (UFRS)

9 — Finansal Araclar standardinda toplanmstir (Bottaro, 2017:6).



Ulkemizde ii¢ adet kurum muhasebe konusunda standart yapmaktan sorumiu
olmustur. Bunlar (Yalkin, 1995: 260, Gozlikli, 2017:52,65);

e Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) 1994 yilinda
kurulmus ve faaliyetlerine 2002 yilina degin siirdiirmiistiir.

e Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) ise 2002 yilinda kurularak
TMUDESK in yerini almis ve faaliyetlerini 2011 yilina kadar stirdiirmiistiir.

e Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) ise
26/09/2011 tarihli ve 660 sayili Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde

Kararname ile kurulmustur.

08/07/2012 tarihli ve 28347 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige
giren, “Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Kurumunun Teskilat ve Gorevleri
Hakkinda Yonetmelik”, KGK’nin amaglar1 arasinda “Finansal tablolarin; ihtiyaca
uygunlugunu, seffafligimi, giivenilirligini, anlasilabilirligini, karsilastirilabilirligini ve
tutarlihigini saglamak amaciyla uluslararas: standartlarla wyumlu TMS’leri olusturmak
ve yayimlamak.” hilkmiine yer vermektedir. Bu gorevi uyarinca KGK, uluslararasi
diizenlemelerle es zamanli olarak ¢alismalarini baglatmakta ve UMS’lerin terciimesini ve
yayimlanmasini saglamaktadir. Bu gilincellemeler sonucu olarak UMS ve UFRS’ler {ilke
diizenlemelerine goére Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) adlarini1 almaktadir.

Standart koyucu olarak iilkemizde yalnizca KGK gérevlendirilmis olsa da
finansal tablolarin diizenlenmesi konusunda halen sorumlu olduklart isletmeler igin
finansal tablo diizenleme rehberleri diizenleyen kurumlar bulunmaktadir. Bunlarin
basinda Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) gelmektedir. Bu tiir bir yaklasimla bu kurumlar sorumluluklart

kapsamindaki isletmelerin uymasi gereken farkli diizenlemeler ¢ikarmaktadirlar.

TFRS 9 Finansal Araglar standardinin 01/01/2018 tarihinde yiiriirliige
girmesiyle, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin birgok
hiikmii standart metninden ¢ikarilmigtir. TMS 39’un 2018 yilindaki diizenlemesi yalnizca
TFRS 9’un korunma muhasebesi hiikiimlerinin uygulanmasina izin vermesi ve finansal

aracin TMS 39 uyarinca korunma sartlarin1 saglayan korunma iliskisinin parcast



uygulama kapsaminda ilgili isletmelerce kullanilabilmektedir. Bu ¢alismada, TFRS 9 ile
karsilagtirilabilmesi agisindan TMS 39’un 2016 yilinda yayimlanan hiikiimlerine ait
bilgilere yer verilecektir. Ayrica bu boliimde olduk¢a karmasik ve elestiriye agik bir
standart olarak gosterilen TMS 39’un siniflandirma, 6lgme, finansal tablo dis1 birakma ve

finansal riskten korunma muhasebesi gibi farkli boliimlerine deginilecektir.

TMS 39 standardinin amaci finansal varliklarin, finansal bor¢larin ve finansal
olmayan kalemlerin alim veya satimina iliskin sézlesmelerin muhasebelestirme ve
Olciilmesine yonelik ilkeleri belirlemektir. Finansal araglarla ilgili bilgilerin sunumuna
iligkin hiikiimler “TMS 32 Finansal Aracglar: Sunum” standardinda yer almaktadir.
Finansal araglara iligkin olarak kamuoyuna yapilmasi gereken agiklamalara yonelik
hiikiimler ise “TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar” standardinda yer almaktadir (TMS
39, paragraf 1).

Calismanin konusu yukarida anilan TMS 32 ve TFRS 7’yi igermemekte olup

gerekli goriilmesi durumunda bu standartlara bagvurulabilecektir.

1.1.1. Finansal Varhiklarin Simiflandirilmasi

TMS 39 kapsaminda finansal varliklar dort baglik altinda siniflandirmaktadir.
Bunlar (TMS 39, paragraf 9);

1. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar,
2. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,

3. Kredi ve alacaklar,
4

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak standartta yer almaktadir.

Tablo 1.1. de finansal araglarin siniflandirma ve muhasebelestirilmesi ile ilgili

olarak kisa bir analize yer verilmektedir.



Tablo 1.1: TMS 39’a Gore Finansal Araclarin Muhasebelestirmesi Ozeti

smifina girmeme
veya,

(2) Istege bagh
olarak bu grupta
smiflandirilma.

deger ile olgiiliir,
(2) Finansal durum
tablosunda
muhasebelestirilir.

tablosunda
muhasebelestirilir,
(3) Deger degisimi
durumunda net
varliklarda
muhasebelestirilir.

Finansal Arac¢ Siiflandirma ik Sonraki Ornekler
Kategorisi Gereklilikleri Muhasebelestirme | Muhasebelestirme
Gergege uygun (1) Alim Satim (1) Gergege uygun | (1) Gergege uygun | Ticari portfoyde
deger farki kar amagl elde deger ile olgiiliir, deger ile olgiiliir, tutulan, tiirev
veya zarara tutulma veya, (2) Finansal durum | (2) Kar veya zarar | finansal varliklar
yansitilarak (2) Istege bagh tablosunda tablosunda ve borg ile
Olgiilen finansal olarak bu grupta | muhasebelestirilir. | muhasebelestirilir, | 6zkaynaga dayal
varliklar simiflandiriima. (6zellikle kar veya | yatirimlar.
zarar boliimiinde)
Vadeye kadar (1) Vadeye kadar | (1) islem (1) Etkin faiz oram1 | Isletmelerin
elde tutulacak elde tutma niyet | maliyetlerine bagl | kriterine gore itfa vadeye kadar
yatirimlar ve imkaninin gergege uygun edilmis maliyet elde tutma niyet
bulunmasi ve, deger ile Olgiiliir, degeri ile 6lgiiliir. ve imkaninin
(2) Sabit veya (2) Finansal durum | (2) Kar veya zarar | oldugu kote
belirlenebilir tablosunda tablosunda edilmis
nitelikte muhasebelestirilir. | muhasebelestirilir. | borglanma
6demeler igerme senetlerine
ve, yaptiklari
(3) Sabit bir yatirimlar.
vadeye sahip
olma.
Kredi ve (1) Sabit veya (1) islem (1) Etkin faiz oran1 | Ticari alacaklar,
alacaklar belirlenebilir maliyetlerine bagl | kriterine gore itfa alacak senetleri,
nitelikte gergege uygun edilmis maliyet kredi varliklar1
O0demeler icerme | deger ile dlgiiliir, degeri ile dlgiiliir. ve kote
Ve, (2) Finansal durum | (2) Kar veya zarar | edilmemis
(2) Kote tablosunda tablosunda borglanma
edilmemis olma. | muhasebelestirilir. | muhasebelestirilir. | senetlerine dayali
yatirimlar.
Satilmaya hazir (1) Diger (1) Islem (1) Gergege uygun | Diger herhangi
finansal varliklar | herhangi bir maliyetlerine bagli | deger ile dlgiiliir, bir finansal arag¢
finansal arag gercege uygun (2) Kar veya zarar | sinifina girmeyen

borg ile
6zkaynaga dayali
yatirimlar.

kalan diger tiim
finansal borglar.

Gergege uygun (1) Alim satim (1) Gergege uygun | (1) Gergege uygun | Tiirev finansal
deger farki kar amagcli elde deger ile ol¢iiliir, deger ile olgiiliir, borglar ve diger
veya zarara bulundurulma (2) Finansal durum | (2) Kar veya zarar | ticari borglar.
yansitilarak veya tablosunda tablosunda
Olgiilen finansal (2) Istege baglh muhasebelestirilir. | muhasebelestirilir,
borglar olarak bu grupta (6zellikle kar veya
siiflandiriima. zarar boliimiinde)
Itfa edilmis (1) Gergege (1) itfa edilmis (1) itfa edilmis Ticari borglar,
maliyet degeriyle | uygun deger farki | maliyet degeri ile maliyet degeri ile borg senetleri ve
Olgiilen finansal kar veya zarara Ol¢iiliir, Ol¢iiliir, ¢ikarilmisg
borglar yanstitilarak (2) Finansal durum | (2) Kar veya zarar | borg¢lanma
Olgiilen finansal tablosunda tablosunda araglar1.
borglar diginda muhasebelestirilir. | muhasebelestirilir.

Kaynak: Mirza vd, 2006:209, Bottaro, 2017:15-16




1.1.1.1. Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilarak Olgiilen Finansal
Varhklar

Bu grupta smiflandirilan finansal araclar iki boliim halinde degerlendirilebilir

(TMS 39, paragraf 9);

e “Alim satim amagli elde tutulan” ve
e “IIk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan”.

Bir muhasebe kaleminin alim satim amagl elde tutulan finansal varlik olarak
degerlendirilebilmesi i¢in bazi kosullar1 saglamasi gerekmektedir. Asagida belirtilen
Ozelliklerden herhangi birinin tasinmasi bu finansal varligin alim satim amagl olarak

siiflandirilmasini gerektirmektedir (TMS 39, paragraf 9).

e Edinilme veya yiiklenilme amac1 yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
olmasi, bir baska deyisle kisa vadede spekiilatif kar amagli alinmasi veya
yiiklenilmesi,

e ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil
bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin parcasi olmasi,

e Finansal teminat sozlesmesi olan veya etkin olarak finansal riskten korunma

amaci giitmeyen bir tiirev iiriin olmasi.

Bunlarin diginda, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardinin uygulandig1 bir
isletme birlesmesindeki edinen isletmenin kosullu bedeli olmasi durumunda alim satim

amacli olarak siiflandirma yapilmaktadir (TMS 39, paragraf 9).

Alim satim amaci disinda elde tutulan finansal varliklar da ilk muhasebelestirme
sirasinda, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflandirilabilmektedir. Finansal araglarin istege bagl olarak ger¢ege uygun deger fark:
kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilabilmesi, gercege uygun deger opsiyonu
olarak tanimlanmaktadir. Ger¢ege uygun deger opsiyonu, ancak belirli kosullarin
saglanmasi durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda uygulanabilmektedir (Mirza vd,

2006:206):



e Boyle bir segenegin, finansal arag {lizerindeki kayip ve kazanglarin farkli temeller
esas alinarak muhasebelestirilmesinden kaynaklanan, 6l¢iim ve muhasebelestirme
tutarsizliklarini ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6l¢iide azaltmasi veya,

e Bir finansal ara¢ grubunun kayit altina alinmis risk yonetimi ve yatirim stratejisi
ile gercege uygun deger ile yonetilip degerlendirilmesi ve bu bilginin kilit

yonetime igsel raporlamasinin yapilmasi.

1.1.1.2. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlar

Bir diger kategori olan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar sabit veya
sonradan belirlenebilen ve sabit vade tarihine sahip ve isletmenin vade sonuna kadar elde
tutma niyeti ve kabiliyeti olan finansal varliklardir. Bu kategoriye isletmenin piyasa
fiyatlarindaki veya isletmenin finansal performans/pozisyonundaki degisimlerden
etkilenmeden vadeye kadar elde tutma niyeti oldugu bono veya diger bor¢clanma araglari
girmektedir. Ornegin isletmenin, piyasada yasanan faiz oranlari, risk degisimi veya
likidite ihtiyact sebebiyle finansal varlig1 elden ¢ikarmaya hazir oldugu durumlarda bu
kategori igerisinde siniflandirma yapilamaz. Hisse senedi ve diger sermaye enstriimanlari
yapilan yatirimlarin belirli bir vade tarihi olmamasi sebebiyle, bu tip enstriimanlar vadeye
kadar elde tutulacak yatirrmlar olarak siniflandirilamaz. Isletmenin gz ardi edilebilecek
(vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin toplamina kiyasla 6nemsiz sayilacak tutarindan
fazla bir tutarin1) miktardan fazla miktarda vadeye kadar elde tutulacak yatirimi, vade
tarthinden 6nce satmasi veya yeniden siniflandirmasi durumunda, bu satis ve yeniden
siiflandirma isletmenin sonraki iki yil igerisinde herhangi bir finansal varligi vade
sonuna kadar elde tutulacak olarak siniflandirmasina engel olmaktadir. Bunun nedeni

isletmenin vadeye kadar elde tutulacak yatirimlari, elinde tutma niyetinin sorgulanabilir

hale gelmesidir (Mirza vd, 2006: 206).

Ancak TMS 39 bazi istisnai durumlarda bu durumun finansal varligin mevcut ve
gelecekteki siniflandirmasinin etkilenmeyecegini diizenlemektedir. Bunlar (TMS 39,

paragraf 9);

e Finansal varlik satisinin gergege uygun deger iizerinde onemli Olciide etki

yaratmayacak sekilde vadeye erken satilmasi veya yeniden siniflandirilmasi,
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e Vade tarihinden daha once belirlenmis veya pesin olarak yapilan 6demeler
neticesinde, yatirnmin tamamina yakin bir kisminin elde edilmesinden sonra
gerceklesen satis veya yeniden siniflandirma islemi,

e Isletmenin kontrolii disinda gergeklesen, tekrar etmeyen ve uygun bir bicimde
ongoriilemeyen bir durumun gerceklesmesi sebebiyle yapilan satiglar, olarak

siniflandirilabilir.

1.1.1.3. Kredi ve Alacaklar

Finansal varlik kategorilerinden bir bagkasi ise sabitlenmis veya Onceden
belirlenmis 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen kredi ve
alacaklardir. Ornegin, bir isletme ticari alacaklar, alacak senetleri veya miisterilere verilen
kredileri bu kalem altinda simiflandirabilir. Ancak aktif bir piyasada islem goren finansal
varliklar ile alim satim amagl elde tutulan finansal varliklar (tlirev finansal varliklarda
dahil olmak iizere), kredi ve alacaklar kalemi altinda siflandirilamazlar. ilaveten,
sahibinin tiim yatirnmini1 énemli Ol¢lide geri alamayabilecegi finansal varliklar (kredi
degerliligindeki kotilesmeden kaynaklananlar harig) da kredi ve alacaklar olarak
siniflandirilamazlar. Kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlardan aktif
bir piyasada islem gérmesi dolayisi ile farklilagmaktadir. Bunun yaninda isletmenin kredi
ve alacaklar1 vadeye kadar elde tutmak icin olumlu bir niyetinin ve yeterliliginin

bulunmasi gerekmemektedir (Mirza vd, 2006:207).

TMS 39 uygulama rehberi 26’1inc1 paragrafina gore ayrica asagidaki kalemler de
bu gruba 6rnek olarak gosterilebilir (TMS 39 Uygulama Rehberi, paragraf 26);

e Kredi varliklari,
e Ticari alacaklar,
e Borg¢lanma araglarindaki yatirimlar ve

e Bankalardaki mevduatlar.

1.1.1.4. Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Satilmaya hazir finansal varlik olarak tanimlanmis veya yukarida sayilan diger
finansal varlik gruplarina girmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklar bu grupta yer

almaktadir (TMS 39, paragraf 9).
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Ornegin, bir isletme borg veya 6zkaynaga dayali yatirimlarini satilmaya hazir
finansal varlik olarak simiflandirabilir. Tiirev olanlar da dahil olmak iizere, alim satim
amacli elde tutulan finansal varliklar satilmaya hazir finansal varlik olarak

siniflandirilamazlar (Mirza vd, 2006: 207).

1.1.2. Finansal Bor¢larin Simflandirilmasi
TMS 39 kapsaminda finansal borglar ise iki baslik altinda incelenebilir. Bunlar;

1. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen finansal borglar

2. Itfa edilmis maliyet degeriyle dlgiilen finansal borglar olarak siralanabilir.

1.1.2.1. Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilarak Olciilen Finansal
Borg¢lar

Bu baglik altindaki finansal borglar yine iki boliimde incelenebilmektedir

(Demir, 2015:113).

1.1.2.1.1. Alm Satim Amach Elde Tutulan Finansal Bor¢lar

TMS 39 Uygulama Rehberi 14 ve 15’inci paragraflarinda belirtildigi iizere, bir
finansal borcun alim satim amagl elde tutulan finansal borg¢ olarak siniflandirmasi igin
bazi sartlarin yerine getirilmesi gerekmektedir. Bu sartlar (TMS 39 Uygulama Rehberi,
paragraf 14-15):

e Alm satim isleminin tek seferlik ve uzun vadeli planlamalar dahilinde
ger¢eklesmemesi bunun yerine aktif ve sik bir bicimde gerceklestirilmis olmast,
e Kisa donemli fiyat hareketleri ya da satict karindaki dalgalanmalardan

yararlanmak tizere alim satim iglemi yapilmas1 seklindedir.

Alim satim amacl olarak elde tutulan finansal borglar i¢in asagidaki kalemler

ornek olarak gosterilebilir (TMS 39, Uygulama Rehberi, paragraf 14-15):

e Finansal risklerden korunmak amaciyla elde edilmeyen borglar,
e Isletmenin heniiz miilkiyetine sahip olmadan sattig: finansal varliklarin teslim
yiiktimliiliikleri, baska bir ifadeyle asiga yapilan satislar,

e Yakin donemde geri edinmek amaciyla yiiklenilen finansal borglar,
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e Son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu
yoniinde delil bulunan ve birlikte yonetilen belirli finansal araglardan olusan bir

portfoylin parcast konumunda olan finansal borglar.

Ancak bir borcun alim satim amagli faaliyetleri fonlamak amaciyla kullanilmasi,
bu borcu tek basina alim satim amach bir borg haline getiremeyecegi bilinmelidir (TMS

39, Uygulama Rehberi, paragraf 14-15).

1.1.2.1.2. ilk Muhasebelestirmede Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara

Yansitilan Finansal Borglar

Isletmeler, finansal bilgi kullanicilarina daha giivenilir ve ihtiyaca daha uygun
bilgi sunmak i¢in TMS 39 hiikiimlerine uygun olarak, finansal borglarini ilk
muhasebelestirmede gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal borglar
olarak  smiflandirabilirler. Bu sekilde smiflandirilan finansal borglar, ilk
muhasebelestirmede gercege uygun deger ile degerlenmekte ve olusan gergege uygun

deger farklar1 kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Bu grupta en yaygin olarak kullanilan borglara 6rnek olarak tiirev islemler
nedeniyle ortaya ¢ikan finansal borglar verilebilir. Genellikle TMS 39, 88’inci Paragrafta
yer alan etkinlik testini karsilayamayan ve finansal riskten korunma muhasebesi
gerekliliklerini yerine getiremeyen tiirev araclar bu grupta siniflandirilmakta ve olusan
gercege uygun deger farklar kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Etkinlik testleri

ile ilgili bilgilere Finansal Riskten Korunma Muhasebesi baslig1 altinda deginilmektedir.

1.1.2.2. itfa Edilmis Maliyet Degeriyle Olciilen Finansal Bor¢lar

Itfa edilmis maliyet degeriyle dl¢iilen finansal borglar, ger¢ege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan tanimina girmeyen finansal borglardir. Bir¢ok isletme ig¢in
finansal borglar en ¢ok bu kategori altinda siiflandirilmaktadir. Bu kalem altinda
siiflandirilan finansal borglara 6rnek olarak ticari borglar, bor¢ senetleri, ¢ikarilmis

bor¢lanma araglar1 gosterilebilir (Mirza vd, 2006: 208).
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1.1.3. Finansal Araclarin ilk ve Sonraki Dénemlerdeki Ol¢iimleri

Finansal araglar finansal tablolara alinirken veya daha sonraki donemlerde
Olclim yapilirken degerlemeye tabi tutulabilir. Zamanlama agisindan farklilik bulundugu
gibi degerleme kriterleri ve uygulamasi alaninda da farkliliklar bulunmaktadir. ilerleyen

boliimde bu farkliliklara deginilmektedir.

1.1.3.1. Finansal Araclarn ilk Kez Ol¢iilmesi

Finansal varlik ve bor¢larin finansal tablolara alinmasi i¢in 6n kosul olarak

finansal ara¢ sozlesmesine taraf olunmasi gerekmektedir (TMS 39, paragraf 14).

TMS 39’a gore finansal varliklar ve borglar ilk degerlendirmelerinde gercege
uygun deger iizerinden finansal tablolara alinmaktadir. Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin finansal tablolara
alinmasi sirasinda bu araglarin edinim ve yiiklenimlerine iliskin islem maliyetleri de bahsi

gecen gercege uygun degere ilave edilmektedir (TMS 39, paragraf 43).

Islem maliyetleri ise bir finansal varlik veya finansal borcun edinilmesi, ihrag
edilmesi veya elden ¢ikarilmasi ile dogrudan iligkilendirilebilen, ilgili finansal araci
edinilmemis, ihra¢ edilmemis veya elden ¢ikarilmamis olmasi durumunda ortaya

cikmayacak olan ek maliyetler olarak tanimlanmaktadir (TMS 39, paragraf 9).

Bir finansal aracin muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerin en iyi
gostergesi  olarak islem fiyati gosterilmekte olup, genellikle bu iki deger aym
olabilmektedir. Ancak finansal araglarin ilk kez muhasebelestirilmesi sirasinda islem
fiyat1 ile gergcege uygun deger arasinda fark olmasi durumunda ise TMS 39 Uygulama
rehberi 76’nc1 Paragraf hiikiimlerinin uygulanmasi gerektigi belirtilmektedir. Bu

paragrafa gore isletmeler muhasebelestirme islemini asagidaki gibi gergeklestirmelidir;

e Gergege uygun degerin 6zdes bir varlik veya borg i¢in aktif bir piyasada kotasyon
fiyatiyla tespit edilebildigi (ya da benzer bir sekilde fiyat degisiklikleri takip
edilebilen bir piyasadan edinilen verilere dayanarak degerlendigi) durumlarda
gercege uygun deger ve islem maliyetleri toplami iizerinden, finansal tablolara ilk
alma sirasindaki gercege uygun deger ile islem fiyat: arasindaki fark ise kazang

veya kayip olarak dogrudan kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmektedir.
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e Yukarida bahsedilenlerin disindaki durumlarda ise ilgili fark ertelenmek iizere
diizeltilerek TMS 39, 43’nci Paragraf hiikiimlerine uygun olarak
muhasebelestirilmektedir. Daha sonraki 6l¢limlerde ise piyasa aktorlerinin ilk
fiyatlama sirasinda g6z Onilinde bulundurduklar1 kriterlerin  degisiklikler
Olgiisiinde, ilgili ertelenmis fark kazang veya kayip olarak kar veya zarar

tablosunda muhasebelestirilmektedir.

1.1.3.2. Finansal Varhklarin Sonraki Déonem Olgiimleri

Daha 6nceki boliimlerde belirtildigi tizere TMS 39a gore, ilk muhasebelestirme
sonrasindaki Ol¢limlerine gore finansal varliklar dort gruba ayrilmaktadir. Bu
gruplandirmaya gore finansal varliklarin sonraki donem Olgiimleri farklilik
gostermektedir. Asagida bu gruplara ve Olgme yontemlerine iliskin bilgiye yer

verilmektedir (Akin ve Cozeli, 2009: 43);

1. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar,
gercege uygun degerleri ile degerlenir ve olusan gercege uygun deger farki kar
veya zarar tablosuna yansitilir.

2. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, etkin faiz yontemi kullanilarak degerlenir.

3. Kredi ve alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak degerlenir.

4. Satilmaya hazir finansal varliklar ise ger¢ege uygun deger ile degerlenir ve olusan

gercege uygun deger farki 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal varliklar, ilk muhasebelestirme sonrasinda, varlik niteligindeki tiirev
iriinler de dahil olarak, islem maliyetleri diisiilmeden Onceki gercege uygun
degerlerinden oOlgiilmektedirler. Ancak bu hiikmiin bazi istisnalar1 vardir (TMS 39,

paragraf 46). Bunlar;

e |tfa edilmis maliyet degeri ile 6lgiilen kredi ve alacaklar,

e tfa edilmis maliyet degeri ile dl¢iilen vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,

e Aktif bir piyasada fiyat1 bulunmayan ve gercege uygun degeri giivenilir sekilde
belirlenemeyen 6zkaynaga dayali finansal araglar ile bu finansal araglara baglh

ayni kosullar tasiyan tiirev tiriinlere yapilan yatirnmlar olarak siralanabilir.
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1.1.3.3. Finansal Bor¢lari Sonraki Donem Olgiimleri

TMS 39’a gore finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi sonrasindaki
Olgtimleri, asagida listelenenler disinda etkin faiz yontemi ile yapilmaktadir (TMS 39,

paragraf 47):

e Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal borglar,

¢ Finansal varligin devrinin, finansal tablo dis1 birakma kosullarini tasimadigi veya
devam eden ilgi kurallarinin uygulandigi finansal borglar,

e Finansal teminat sézlesmeleri,

e Piyasa faiz oranindan daha diisiik oranda saglanan krediler.

Ayrica finansal riskten korunma igin tanimlanan finansal borglar da etkin faiz

yontemi ile dl¢lilmezler.

1.1.3.4. Gercege Uygun Degerin Olciimii

Muhasebe standartlarinda gercege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda,
bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi
durumunda ortaya c¢ikmasi gereken tutar seklinde ifade edilmektedir. Gergege uygun

degerin tespit edilmesi sirasinda agagidaki noktalara géz 6niinde bulundurulabilir (Demir,

2015:76):

e Aktif piyasanin varligi; borsadan, saticidan veya diizenleyici kurulus gibi
kaynaklardan fiyatin edinilebilmesi,

o Ilgili kaleme iliskin son dénemlerde gerceklesmis piyasa hareketlerinin olmast,

e Arasinda biiylik benzerlik bulunan bir baska finansal araca ait gergcege uygun
degerin referans olarak alinmasi,

e Indirgenmis nakit akislarinin kullanilmast,

e Opsiyon fiyatlama modellerinin esas alinmasi.

Gergege uygun deger finansal araglar igin en yerinde 6l¢iim metodolojisi olup,
tiirev irilinler i¢in tek yerinde 6l¢iim metodolojisidir. Finansal varlik ve borg¢larin gergege
uygun degerleri, maliyet veya maliyet bazli 6l¢iim yontemlerine gore daha yerinde ve
anlasilabilir bilgi sunmaktadir. Ger¢ege uygun deger ge¢misteki bir islemin degeri yerine,

finansal araglarin giincel nakit esdegerini ortaya koymaktadir. Bu deger herhangi bir
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isletmenin elinde bulundurmasina gore degismemekte ve finansal varlik veya finansal

borcun gelecekteki kullanimina dayanmamaktadir (Hague, 2004:23).

Uygun finansal tablo dl¢iim 6zellikleri yalnizca yerindelige degil ayn1 zamanda
giivenilirlige de baghdir. Cogu finansal varlik veya finansal borcun ger¢ege uygun degeri
piyasada gozlenmekte, gozlenemedigi durumlarda ise diger 6l¢iim teknikleri kullanilarak
tahmin edilebilmektedir. Bu prensip geregi TMS 39 kapsamina giren neredeyse tiim tiirev
iriinler (finansal riskten korunma amaciyla elde tutulanlar hari¢ tutulmak iizere) gercege

uygun deger ile dl¢lilmektedir (Hague, 2004: 24).

1.1.3.5. Finansal Araglarin Yeniden Simiflandirilmasi

TMS 39 finansal varlik ve ylikiimliiliikklerin yeniden siniflandirmasina iliskin
oldukca kat1 diizenlemeler igermektedir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirilan kategorisine veya bu kategoriden baska bir
kategoriye siniflandirma yapilmasina TMS 39 hiikiimleri uyarinca izin verilmemektedir
(Sigorta isletmelerine iligkin istisna hari¢ olmak iizere). Satilmaya hazir finansal varlik
ve vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar arasindaki yeniden smiflandirmalar ise
miimkiin olmaktadir. Onemlilik derecesi diisiik olmasina ragmen vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlariin bir boliimiiniin yeniden siniflandirilmasi geri kalan tiim vadeye
kadar elde tutulacak yatirimlarinin da satilmaya hazir finansal varlik olarak yeniden
siniflandirilmast  sonucunu doguracaktir. Ayrica bir isletme kredi ve alacaklar
kategorisinden satilmaya hazir finansal varlik kategorisine yeniden simiflandirma
yapamamaktadir. Bu kisitlamalarin olmamasi durumunda isletmelerin kar yonetimi
yapmak adina kolayca yeniden siniflandirma yapabilecegi kaygisi bulunmaktadir.
Isletmeler bdyle bir durumda bir dénem karini arttirmak isterse, finansal varliklarini kar
edecegi sekilde yeniden siniflandirabilir. Ornek olarak, itfa edilmis maliyet degeri
tizerinden Olclilen bir finansal varligin daha yiiksek bir ger¢cege uygun degerinin olmasi,

gosterilebilir (Mirza vd, 2006:208-209).

Finansal araglarin yeniden siniflandirilmasina iliskin hiikiimlere TMS 39’un 50
ile 54 lincii paragraflar1 arasinda yer verilmistir. S6z konusu paragraflarda hangi kosullar
altinda yeniden siniflandirmanin uygulanabilecegi veya yeniden siniflandirmaya hangi
durumlarda izin verilemeyecegi anlatilmaktadir. Bu hiikiimler ii¢ grup halinde

incelenebilir (TMS 39, paragraf 50-54):
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e Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varlik olarak yeniden
siiflandirilmast,
e Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak yeniden siniflandirilmast,

e Satilmaya hazir finansal varlik olarak yeniden siiflandirilmas:.

1.1.3.5.1. Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhk

Olarak Yeniden Simiflandirilmasi

Isletmeler, ellerinde bulundurduklari bir finansal araci, gercege uygun deger
fark1 kar veya zarara yansitilan finansal varlik grubu disinda bir bagka grupta yeniden
siniflandiramazlar. Ayrica, ilk muhasebelestirme sirasinda ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan bir finansal arag, gergege uygun deger farki
kar veya zarara vyansitilan finansal varlik grubu disinda bir grupta yeniden
siniflandiramaz. Bir sigorta isletmesinin, TFRS 4’iin 45’inci paragrafi uyarinca muhasebe
politikalarin1 degistirmesi sonucunda finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi
durumunda, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik grubu

disinda bir baska grupta yeniden siniflandirma yapalabilir (Isseveroglu, 2014: 93).

1.1.35.2. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varhk Olarak Yeniden

Smiflandirilmasi

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar sinifinda yer alan bir finansal varlik,
satilmaya hazir finansal varlik olarak yeniden siniflandirilabilir. Bu durumda satilmaya
hazir finansal varligin gercege uygun deger ile dlgiilmesi gerekmektedir. Olusacak fark
ise, deger dusikligi durumu disinda, 6zkaynakta muhasebelestirilmelidir (Demir,
2015:68).

Bir finansal varligin ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
oOl¢iilen veya satilmaya hazir finansal varlik disinda yeniden siniflandirilmasi durumunda,
bu finansal varlik yeniden smiflandirma tarihindeki gercegi uygun degeri iizerinden
degerlenerek yeni grubuna kaydedilmektedir. Boyle bir durumda ge¢miste bu finansal
varliga iligkin olarak kar veya zararda muhasebelestirilen kazang veya kayiplar iptal
edilmemektedir. Yeniden siniflandirma tarihindeki gergege uygun deger, finansal varligin

yeni maliyetini veya itfa edilmis maliyetini olusturmaktadir (Isseveroglu, 2014: 93).
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1.1.3.5.3. Satilmaya Hazir Finansal Varlik Olarak Yeniden Siniflandirilmasi

TMS 39’a gore satilmaya hazir finansal varlik veya vadeye kadar elde tutulacak

yatirimlar olarak siniflandirilmis finansal araglarin yeniden siiflandirmalarina izin

verilmektedir (Demir, 2015:68).

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarmin elde bulundurma niyetinin veya
imkaninin degismesi bu finansal varliklarin satilmaya hazir finansal varlik olarak yeniden
siniflandirilmast  sonucunu dogurur ve gerce§e uygun deger iizerinden Olgiim
gergeklestirilir. Olusan 6l¢iim farklari ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir (TMS
39, paragraf 51).

Toplam kapsamli gelir TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin 7°nci
paragrafinda: “Isletmenin ortaklariyla gerceklestirdigi ve ortaklarin ortakhik sifatiyla
taraf olduklart iglemlerden kaynaklanan degisimler hari¢ olmak itizere, bir donem
boyunca islem ve diger olaylar sonucunda ozkaynakta meydana gelen degisim.” olarak
tanimlanmakta olup, kar veya zarar ile diger kapsamli gelirin tiim kalemlerini
icermektedir. Diger kapsamli gelir ise yine ayni paragrafta: “Diger TFRS ler tarafindan
kar veya zarara yansitilmasi zorunlu kilinmayan veya yansitilmasina izin verilmeyen gelir
ve gider kalemlerinden (yeniden siniflandirma diizeltmeleri dahil) olusur” seklinde

tanimlanmaktadir (TMS 1, paragraf 7).

1.1.3.6. Finansal Araclarda Deger Diisiikliigii

TMS 39’a gore finansal varliklar i¢in deger diistikliigli ancak bu hususa iliskin
tarafsiz gostergelerin varligi ve bu gostergelerim finansal varliktan gelecekte elde
edilmesi beklenen nakit akislari {lizerinde etkisinin giivenilir bigimde Olgiilebilmesi
durumunda muhasebelestirilebilmektedir. Bu sart, ayn1 zamanda TMS 39’un TFRS 9’a
gore temel farkliliklarindan biridir. Ikinci boliimde daha detayli anlatildig1 iizere TFRS

9’a gore finansal varliklarin beklenen zarar modeline gore dlgiilmesi Ongoriilmektedir.

Tarafsiz gostergenin (objektif kanit) varligi ise asagida belirtilen zarar

olaylarin gézlemlenmesi durumunda gergeklesmektedir (Demir, 2015: 78-79):

e Finansal varlig1 ihra¢ edenin ya da 6demekle yiikiimlii olanin finansal sikinti i¢ine
girmesi,

e Sozlesme kosullarinin ihlal edilmesi,
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e Bor¢lunun icinde bulundugu finansal sikintiya iliskin ekonomik veya yasal
nedenlerden dolayi, alacakli tarafindan baska kosullarda taninmayacak bir
ayricalik taninmasi,

e Borglanan tarafin iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya gidecegi
olasiliginin bulunmasi,

e Finansal sikintilar nedeniyle, finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan
kalkmasi,

e Belli bir gruba dahil olan finansal varliklardan gelecekte beklenen nakit
akislarindaki azalis tek tek Olciilemese bile, bu finansal varliklarin dahil olduklar:
finansal varlik grubundan gelecekte beklenen nakit akislarinda gozlemlenebilir

bir azalis olmasi.

Yukaridaki zarar olaylarinin varligi her raporlama doneminin sonunda test

edilmelidir.

Isletmeler ancak iki kosulun birlikte saglanmasi durumunda deger diisiikliigiinii

kar veya zararda muhasebelestirebilmektedir. Bunlar (Mirza vd, 2006: 228-229);

e ilk muhasebelestirmesi sonrasinda, yukarida anilan zarar olaylarindan bir veya
birkag1 sebebiyle ortaya ¢ikan deger diisiikliigiine iligskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi,

e Zarar olaymin finansal varlik veya finansal varlik grubu iizerinde, giivenilir

bicimde Ol¢iilebilen gelecekte beklenen nakit akisi bozulmasina sebep olmasi.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki
tiim finansal varliklara deger diisiikliigli testi uygulanmaktadir. Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar i¢in gercege uygun deger farki
ortaya ¢iktig1r anda kar veya zarar tablosunda muhasebelestirme yapilmaktadir. Bunun

disinda finansal yiikiimliiliiklere iliskin deger diisiikliigli testi yapilmamaktadir.

Finansal varlik gruplar arasinda, deger disiikliigiiniin raporlanmasina iliskin
baz1 farklar bulunmaktadir. Kapsam dahilindeki finansal varlik gruplarina iliskin

raporlama yontemleri asagidaki gibidir (TMS 39, paragraf 63-70);

e Kredi ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar; deger distikligii

ortaya ciktiginda, gelecekte beklenen nakit akislari, ilk muhasebelestirme
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sirasinda tespit edilmis etkin faiz orani kullamilarak indirgenir. Bu sekilde
hesaplanan deger ile varligin defter degeri arasindaki fark deger diisiikliigii olarak
adlandirilir ve kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varlik grubunda yer alan bir finansal varlik i¢in deger
disiikliigiine iliskin tarafsiz bir gdstergenin varligi durumunda ise; gercege uygun
deger ile 6lgme yapilmaya devam edilmektedir. Ancak ortaya ¢ikan zararlar
yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan ¢ikarilir ve kar veya
zarar i¢erisinde muhasebelestirilir.

Gergege uygun degeri giivenilir bicimde tespit edilemediginden maliyet degeri
lizerinden gosterilen ve borsaya kote olmayan Ozkaynaga dayali finansal
araglarda; deger diisiikliigline iliskin tarafsiz gdstergenin olugsmast durumunda,
gelecekteki beklenen nakit akislarinin benzer bir finansal araca iliskin cari piyasa
getiri orani ile indirgenmesi metoduyla hesaplanan bugiinkii deger ile finansal
varligin defter degeri arasindaki deger diisiikliigii zarar1, kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Bu tip deger diistikliigii zararlarinin iptal edilemeyecegi de

TMS 39, 66°nc1 Paragrafinda hiikiim altina alinmistir.

1.1.4. Finansal Araglarin Finansal Tablo Dis1 Birakilmasi

Finansal araglarin yasam dongiisiiniin son evresi olarak adlandirabilecek olan

finansal tablo dis1 birakma ile ilgili kosullar TMS 39’un 15 ila 42’nci Paragraflar1 arasinda

diizenlenmektedir. Finansal varlik ve borglara iliskin finansal tablo dis1 birakma

kosullarinin ayr1 incelenmesi daha uygun olacaktir.

1.1.4.1. Finansal Varliklarin Finansal Tablo Dis1 Birakilmasi

TMS 39’a gore finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi asagidaki iki

kosuldan herhangi birinin ger¢eklesmesi durumunda yapilabilmektedir (TMS 39,

paragraf 17):

Finansal varliga nakit akislarina ait s6zlesmeye dayali haklarin sona ermesi,

Finansal varligin devir edilmesi (6rnegin satis1) ve soz konusu finansal varligin
miilkiyetinden kaynaklanan risk ve getirileri ne dlgiide elinde bulundurmaya
devam ettigini degerlendirilmesi sonucu finansal tablo dist birakma kosullarinin

bulunmasi.
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Finansal varligi devreden isletmenin, finansal varliga ait nakit akiglarini elde
etme olanagi saglayan sdzlesmeye bagli haklarini halen elinde bulundurmasi ve sézlesme
yiikiimliiliiklerini yerine getirme niyetinde olmasi durumunda, asagidaki ii¢ kosulun da
yerine  getirilmesi  halinde finansal varhigin  devredilmesi islemi olarak

degerlendirilmektedir (Epstein ve Jermakowicz, 2010: 202):

e Devreden isletmenin isleme konu varliktan elde ettigi tutar kadar tahsilat
yapmadik¢a, 6deme yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

e Devrede isletmenin finansal varlig1 satma veya rehin etmesinin, nihai alicilara
nakit 6deme giivencesi vermek disinda izin verilmemektedir.

e Finansal varligi devreden isletmenin nihai alicilar adina tahsil ettigi nakit
akislarin1 onemli bir gecikme yasanmaksizin iletme ylikiimliliigii bulunmaktadir.
Ayrica, tahsil edilen tutarlarin tahsil edilme tarihi ile nihai alicilara teslim tarihi
arasinda gegen siirede nakit ve nakit benzerleri lizerinden elde edilen faiz getirisi
ile birlikte nihai alicilara 6dendigi durumlar diginda bir yatirnrmda kullanimina izin

verilmemektedir.

TMS 39 ii¢ farkli devir islemine bagli olarak farklilik géstermektedir. Bu devir
islemleri (Mirza vd, 2006: 211):

e Isletmenin devredilen varliga iliskin risk ve getirileri de 6nemli 6l¢iide devir
etmesi,

e Isletmenin devredilen varliga iliskin risk ve getirilere dnemli 6l¢iide sahip olmasi,

e Isletmenin devredilen varliga iliskin risk ve getirileri ne devir etmis ne de sahip

olmasi olarak gruplandirilabilir.

Isletmenin devredilen varliga iliskin risk ve getirileri de énemli 6lgiide devir

etmesi durumunda finansal varlik tamamu ile finansal tablo dis1 birakilmaktadir.

Isletmenin devredilen varliga iliskin risk ve getirilere dnemli 6l¢iide sahip olmasi
durumunda ise finansal varlik tamami ile finansal tablolarda bulunmaya devam
etmektedir. Bu transfere iliskin herhangi bir kazang veya kayip da
mubhasebelestirilememektedir. Bu duruma gergeklesmemis satis islemi de olarak da
adlandirilabilir (Mirza vd, 2006: 212).
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Varliklarin finansal tablo dis1 birakma isleminin gergeklestirilmesine iliskin
yapilacak degerlendirme, isletmenin yalnizca bazi risk ve getirileri elinde bulundurmasi
durumunda daha karmasik bir hal almaktadir. Bu degerlendirmenin yapilabilmesi i¢in
isletme, devir Oncesi ve sonrasi pozisyonu iizerinde bazi nicel kiyaslamalar yapmak
zorunda kalabilmektedir. Devir edilen varlik {izerindeki kontroliin yitirilip
yitirilmemesine gore uygulanacak islem farklilagmakta olup, genel olarak finansal varlik
tizerindeki kontroliin kaybedilmesi, devralan isletmenin varligi tamamiyla {¢iincii bir
tarafa herhangi bir kisitlamaya maruz kalmaksizin satma kabiliyetinin bulunmas1 durumu

olarak tanimlanabilir (Mirza vd, 2006: 212).

Devredilen finansal varlik {izerindeki kontroliin kaybedilmesi veya elde
bulundurma derecesine goére uygulanacak islemi belirlemek {izere isletmelerin
degerlendirme yapma zorunlulugu standartta yer almaktadir. Yapilan bu degerlendirme
sonucunda; isletmenin kontrolii elinde bulundurup bulundurmadigi ortaya
konulmaktadir. Degerlendirme sonucuna gore uygulanacak islemler agagidaki gibidir

(Epstein ve Jermakowicz, 2010: 202):

e Kontroliin elde bulundurulmamasi durumunda, finansal varlik finansal tablo dis1
birakilir ve devir sonucu olusan/korunan hak veya miikellefiyet, varlik veya
yiiktimliiliik olarak finansal tablolara alinir,

e Kontroliin elde bulundurulmasi durumunda ise, isletmenin finansal varlik
tizerinde miidahilliginin devam ettigi siirenin sonuna kadar finansal varligin

finansal tablolarda yer almas1 gerekmektedir.

Yukarida anlatilan ii¢ farkli devir durumuna iliskin uygulanacak muhasebe

yaklagimina asagidaki tabloda 6zet olarak yer verilmektedir.
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Tablo 1.2: Finansal Varliklari Devrine Iliskin Muhasebe Yaklasimlari

Durum Muhasebe Yaklasim

Finansal tablo dis1 birakilir.

Devreden isletme olusan farklari kar veya zarar
olarak muhasebelestirilir.

Finansal tablolarda yer almaya devam edilir.
Karsiliginda alinan her tiirlii bedel borg olarak
siiflandirilir.

Finansal varlik {izerinde miidahilliginin devam
ettigi siirenin sonuna kadar finansal varliga
Devreden isletmenin | finansal tablolarda yer verilir.

kontrolii korumasi Devreden isletme finansal tablo dis1 birakma
kosullarma haiz bdlimi kayip veya kazang
olarak muhasebelestirir.

Finansal tablo dis1 birakilir.

Devreden isletme olusan farklari kar veya zarar
olarak muhasebelestirilir.

Isletmenin devredilen varhiga iliskin risk ve yararlar:
da 6nemli dl¢iide devir etmesi

Isletmenin devredilen varhga iliskin risk ve yararlara
onemli dl¢lide sahip olmasi

Isletmenin  devredilen
varhiga iliskin risk ve
yararlar1 ne devir etmis
ne de sahip olmasi

Devreden isletmenin
kontrolii kaybetmesi

Kaynak: Mirza vd, 2006:213

1.1.4.2. Finansal Borglarin Finansal Tablo Dis1 Birakilmasi

Finansal varliklardan farkli olarak finansal borclar icin finansal borg
yiikiimliiliklerinin risk ve yararlarin1 degerlendirme gerekliligi bulunmamaktadir.
Finansal bor¢ ortadan kalktiginda finansal tablo dist birakma islemi
gerceklestirilebilmektedir. Finansal borcun ortadan kalkmasindan kasit, finansal borca
iliskin s6zlesme yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi, finansal borcun iptal edilmesi veya
zamanasimina ugramasidir. Burada dikkat edilmesi gereken husus finansal borcu ifa etme
yiikiimliiliigliniin yasal olarak yerine getirilmesidir. Finansal bor¢ 6ddemesi amaciyla
ayrilmig fonlarin olmasi durumu ise basl basina finansal tablo disi birakmak i¢in yeterli
degildir (TMS 39, paragraf 39-40).

Finansal bor¢ O6deme kosullarindaki onemli degisiklikler, tipki bor¢lanma
araclarinin yeni kosullar altinda takas edilmesi gibi, eski finansal borcun varliginin sona
erdigini gostermektedir. Boylesi bir durumda yeni kosullarla akdedilen finansal borcun

muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Finansal borcun yukarida anilan durumlarda finansal tablo dis1 birakilmasi
esnasinda, defter degeri ile devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii
borg¢ toplami arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilmelidir (TMS 39, paragraf
41).
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1.1.5. Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Finansal araglarin Olgiilmesinde bircok farkli degerlendirme teknigi
kullanilmaktadir. Bu farkli teknikler ve finansal piyasalardaki dalgalanmalar bagh
degisiklikler isletmeleri bazi risklerle karsi karsiya birakabilmektedir. TMS 39 bu riskleri
en aza indirgemek adina finansal riskten korunma muhasebesini diizenlemekte olup, bu

muhasebe tekniginin uygulanmasini istege bagli birakmaktadir.

Finansal riskten korunma; bir veya daha fazla tiirev iiriin ya da diger riskten
korunma araglar1 kullanilarak, varlik, yiikiimliiliik veya gelecekteki islemlerin gergcege
uygun degeri veya nakit akislarindaki degisiklikleri netlestirmek igin kullanilan
muhasebe teknigi olarak tanimlanabilir (Mirza vd, 2006:236).

Finansal riskten korunma iliskisine gore finansal riskten korunan kalem yani
kalemin degerini etkileyecek riskten korunma amaciyla iizerinde islem yapilan kalem ve
finansal riskten korunma araci yani finansal riskten korunmak i¢in kullanilan arag

korunmaya iliskin iki temel taraf olarak goriilmektedir.

Standart {i¢ farkli finansal riskten korunma iligkisini agiklamakta olup, bunlar
(TMS 39, paragraf 86);

e Gergege uygun deger riskinden korunma,
e Nakit akis riskinden korunma,

e Net yatirim riskinden korunma

olarak siralanabilir. Ilerleyen béliimde bu hiikiimlere iliskin ayrintil bilgilere yer
verilecektir. Ancak anilan finansal riskten korunma ¢esitlerine gore muhasebelestirme
politikalar1 da farklilik gostermektedir. Gergege uygun deger riskinden korunma konusu
finansal riskten korunma araci veya finansal riskten korunan kalemden dogan kazang ve
kayiplar donem kar1 veya zararinda raporlanmaktadir. Nakit akis riskinden ya da net
yatirim riskinden korunma konusu finansal riskten korunan kalemine iliskin degisimlerin
kar1 etkiledigi ana kadar bu araca iliskin kazang ve kayiplarin, kar veya zarar tablosunda

raporlanmasi ertelenmektedir (Demir, 2015:149).

Daha 6nce bahsedilen ii¢ farkli riskten korunma islemine iliskin muhasebe

yontemlerinin 6zeti asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo 1.3: Finansal Riskten Korunma Muhasebe Yontemleri Ozeti

Islem Tiirii Riskten  Korunma | Muhasebe Metodu Muhasebe Sonucu
Tiirii

Kesin Gergege uygun deger | Cari donemde kar veya zararda | Cari donemde kar veya

yiikiimliilige riskinden korunma muhasebelestirme zararda es  yonli

iligkin riskten muhasebelestirme

korunma yapilir.

Tahmini  isleme | Nakit akis riskinden | Diger kapsaml1 gelirde | Kar veya zararda es

iligkin riskten | korunma muhasebelestirme.  Tahmini | yonlii ancak ertelenmis

korunma islemin kar veya zarar1 | muhasebelestirme
etkiledigi tarihte | yapilir.

O0zkaynaklardan  kar  veya
zarara yeniden smiflandirma

yapilir.
Yurtdisinda Net yatirim riskinden | Diger kapsamli gelirde | Kar veya zararda es
yapilan korunma muhasebelestirme. Yatirim | yonlii ancak ertelenmis
yatirimlara iligkin elden ¢ikarildiginda | muhasebelestirme
riskten korunma Ozkaynaklardan  kar  veya | yapilir.

zarara yeniden smiflandirma
yapilir.

Kaynak: Epstein ve Jermakowicz, 2010: 218.

TMS 39’un 88’inci paragrafina gore finansal riskten korunma muhasebesinin

uygulanabilmesi i¢in bazi sartlar bulunmaktadir. Bu sartlar asagida siralanmaktadir (TMS
39, paragraf 88);

Finansal riskten korunma islemine baglamadan once, bu isleme iliskin
tanimlanmis bir risk yonetimi hedef ve stratejisinin olmasi ve bunun resmi bir
belgeye dayanmasi gerekmektedir. Bu belgede gergege uygun deger veya nakit
akislarinda  meydana gelen  dalgalanmalarin  etkisinin ne  Olciide
dengelenebildiginin degerlendirme metoduna yer verilmektedir.

Finansal riskten korunma isleminin, ger¢ege uygun deger veya nakit akislarinda
meydana gelen dalgalanmalari dengelerken oldukca etkin olmasi ve yukarida
anilan korunma stratejisine iligkin belge ile uyumlu olmas1 gerekmektedir.

Nakit akis riskinden korunma muhasebesinin uygulanabilmesi i¢in s6z konusu
finansal riskin ger¢eklesme olasiliginin yiiksek olmasi ve bu islemin kar veya

zarari etkileyebilecek diizeyde olmasi gerekmektedir.

Finansal riskten korunma isleminin etkinliginin test edilmesine iliskin detayl

aciklamalara TMS 39 Uygulama Rehberinin 105 ila 113’°ncii paragraflari arasinda yer

verilmektedir. Bu noktada oldukga etkin olma tanimi tizerinde durmak gerekmektedir.

TMS 39’un 105’inci paragrafinda yer verildigi iizere finansal riskten korunma islemin



26

oldukca etkin olarak degerlendirilebilmesi i¢in iki adet kosulun birlikte varligi

aranmaktadir. Bunlar;

¢ Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda ve sonraki donemlerde, ortaya
c¢ikan finansal risk ile iliskilendirilebilen dalgalanmalar1 dengeleyebilmesi ve
e Finansal riskten korunma isleminin gergeklesmis sonuclarinin %80 ila %125

arasinda olmasidir.

Etkinligin tespiti i¢in finansal riskten korunan kalemde yasanan degisiklik ile
finansal riskten korunma aracindaki degisikligin birbirine oranlanmasi (oransal analiz)
kullanilabilmekle birlikte asagidaki tabloda diger test metotlarina da yer verilmektedir.
Bu tabloya gore asagiya dogru inildiginde isletmeler tarafindan tercih edilme diizeyi

diismektedir.

Tablo 1.4: Etkinlik Testlerinde Kullanilan Yontemler

Gelecege Yonelik Test Gecmise Yonelik Test
Kritik Terimler Oransal Analiz
Regresyon Analizi Regresyon Analizi
Simulasyon Volatalite Risk Azaltim1
Volatalite Risk Azaltimi

Kaynak: Ramirez, 2007:27

Bu standarda gore etkinlik testleri, en az ara dénem ve yil sonu finansal
tablolarin hazirlanmasi1 sirasinda gergeklestirilme zorunlulugu bulunmaktadir. Bu
durumda etkinlik testlerinin finansal riskten korunma isleminin baslangicinda gelecege
yonelik olarak ve sonraki finansal tablo hazirlama dénemlerinde ge¢mise ve gelecege

yonelik olarak gerceklestirilmesi gerektigi goriilebilmektedir.

Gegmise yonelik testlerde etkin olmama durumu tespit edildiginde, finansal
riskten korunma muhasebesi, bir 6nceki yiiksek etkinlik bulunan muhasebe donemi sonu
itibariyle uygulanamamaktadir. Boylesi bir durumda finansal riskten korunma
muhasebesine devam edilebilmesi i¢in yiiksek etkinlik derecesinin tespiti gerekmektedir.

Bu tespit yapildiginda asagidaki durumlar gergeklesebilir (Ramirez, 2007:20):

e Etkin olmama durumunun, tekrarlanma ihtimali diisiik istisnai bir olay nedeniyle
ortaya ¢ikip, yapilan gézden gecirme sonucu gelecekte etkin olma durumunun
devam edeceginin degerlendirilmesi halinde finansal riskten korunma iligkisi

devam edebilmektedir.
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e Gelecekte tekrari olas1 bir islem nedeniyle etkin olmama durumunun gergeklestigi
ve yapilan analiz sonucu gelecekte de etkin olmama durumunun devam edecegi
degerlendirildiginde finansal riskten korunma muhasebesine son verilmektedir.

e Etkin olmama durumuna neden olan olay veya degisikligin tespit edilememesi

durumunda ise yine finansal riskten korunma muhasebesine son verilmektedir.

1.15.1. Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesini, riskten korunma konusu
olabilmeye haiz varlik, yiikiimliilik ya da taahhiidiin gercege uygun degerinde ortaya
cikan degisiklikleri netlestirmek adina kullanilan 6zel muhasebe teknigi olarak

tanimlamak miimkiindiir (Yalvag, 2016:113).

TMS 39’da gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesine iliskin
gereklilikler finansal riskten korunan kalemin ger¢ege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilse dahi uygulanmaktadir. Buna gore (Epstein ve
Jermakowicz, 2010: 215);

e Finansal riskten korunma aracinin yeniden degerlemesi sonucu ortaya cikan
kazang veya kayip kar veya zarar tablosunda raporlanmalidir ve

e Finansal riskten korunan kaleme iliskin kazan¢g ve kayiplar, risk ile
iliskilendirilebilmesi kosuluyla, s6z konusu kalemin defter degerine eklenir ve kar

veya zarar tablosunda raporlanir.

Finansal riskten korunma islemine; finansal riskten korunma aracinin satilmasi,
vadesinin dolmasi, iptal edilmesi, kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi
sartlarim artik yerine getirememesi durumlarinda son verilebilir (Epstein ve

Jermakowicz, 2010: 215).

Gergege uygun deger riskinden korunma islemi sona erdiginde; daha Once
finansal riskten korunan kalemin defter degerinde faize konu varlik veya yiikiimliiliige
iliskin yapilan diizeltmeler, ilgili varlik veya yiikiimliiliigiin kalan vadesi siiresince itfa
edilerek finansal tablolarda yer almaya devam etmektedir. Diger ger¢ege uygun deger
riskinden korunmaya konu defter degeri diizetilmeleri ise defter degerinde yer almaya

devam etmekte olup, iptal edilmemektedir (Mirza vd, 2006:244).
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Bu noktada makro finansal riskten korunma -bir baska deyisle faiz orani

riskinden korunma- konusunda deginmek yerinde olacaktir zira faiz orani riskine bagl

degisimler de gercege uygun deger degisimi olarak siniflandirilabilmektedir.

Giintimiizde isletmeler faiz orani riskinde korunmak i¢in yalnizca bir varlik veya

yiikiimliiliik grubunun degerindeki degisime iliskin pozisyon almayi tercih etmemektedir.

Bunun yerine arasinda baglanti kurulabilecek net varlik veya yiikiimliilik pozisyonuna

iliskin finansal riskten korunma islemleri yapmaktadirlar.

Bu sekilde bir finansal riskten korunma isleminin gergeklestirilebilmesi igin

TMS 39 uygulama rehberi 115 ila 132’nci paragraflar1 arasinda bazi sartlar

Ongoriilmiistiir. Bu sartlar asagidaki gibi siralanmaktadir;

Oncelikle faiz orani riskinden korunmas istenen portfdy belirlenir. Bu portfoy
yalnizca varlik veya yiikiimliiliklerden olusabilecegi gibi bir varlik grubu veya
yiikiimliiliik grubundan da olusabilir.

Belirlenen portfoy sozlesmede belirtilen yeniden fiyatlama tarihlerine gore degil
beklenen yeniden fiyatlama tarihlerine gore degerlendirmelidir.

Finansal riskten korunmak istenen tutar yukaridaki bu analiz sonucu belirlenir.
Finansal riskten korunmak istenen tutara esdeger tutarda varlik veya yiikiimliiliik
finansal riskten korunma konusu kalem olarak smiflandirilir. Ancak bu islem
yapilirken ilgili varlik ve yiikiimliiliikler netlestirilmezler. Isletmenin belirledigi
finansal riskten korunacak tutar etkinlik diizeyinin 6lgiilmesi i¢in kullanilacak
yiizdeyi belirler.

Daha sonra finansal riskten korumakta oldugu faiz orani riski belirlenir.

Onceki asamalarda belirlenmis yeniden fiyatlandirma donemleri igin bir veya
daha fazla finansal riskten korunma araci tanimlanur.

Yukarida bahsedilen simniflandirmalar ve tanimlamalar kullanilarak, finansal
riskten korunma isleminin baslangicinda ve sonraki donemlerinde, finansal
riskten korunma iligkisi boyunca etkin kalma olasilig1 degerlendirilir.

Finansal riskten korunma konusu kalemin gercege uygun degerinde meydana
gelen ve korunan riskle iliskilendirilebilen degisiklikler, belirlenmis beklenen
yeniden fiyatlandirma tarihlerini esas alarak olgiliir. Finansal riskten korunma

isleminin fiilen oldukga etkin oldugunun belirlendigi durumda, finansal riskten
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korunma konusu kalemin ger¢cege uygun degerindeki degisim, kar veya zararda
kazang ya da kayip olarak, varlik veya yiikiimliiliikklerde muhasebelestirilir.
Gergege uygun degerdeki degisimin, varlik veya borglara ayr1 ayr1 yansitilmasi
gerekmemektedir.

e Finansal riskten korunma aracinin gercege uygun degerinde meydana gelen
degisimleri de ayrica Olciiliir ve kazang veya kayip olarak kar ya da zararda
muhasebelestirilir. Finansal riskten koruma konusu kalemde oldugu gibi, finansal
riskten korunma aracinin ger¢ege uygun degerleri finansal durum tablosunda
varlik veya yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

e Etkin olmama durumunun tespiti durumu ise, gergege uygun degerdeki degisimler

arasindaki fark olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

1.1.5.2. Nakit Akis Riskinden Korunma

Nakit akis riskinden korunma muhasebesi, finansal varlik ve finansal borglarin
gelecekteki nakit akisi dalgalanmalarindan korunmasi icin kullanilmaktadir. Boylesi bir
dalgalanma durumda sirketlerin karlilig1 etkilenebilmektedir. Genellikle degisken faizli
finansal varlik ve finansal borglarda bu tiir risk kendini gostermektedir (Bottaro, 2017:21-
22).

Nakit akis riskinden korunma muhasebesinin uygulanabilmesi i¢in iki kosulun

yerine getirilmesinin gerekliliginden s6z edilebilir. Bunlar (Demir, 2015:159);

e Finansal riskten korunma isleminin konusunu olusturan tahmini islemin
gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasi ve
e Nakit akislarindaki degisikliklerin kar veya zarari etkileyebilecek nitelikte

olmasidir.

Yukarida belirtilen kosullarin birlikte donem boyunca saglanmasi durumunda
TMS 39’un 95’inci paragrafi uyarinca etkinlik testi uygulanir. Finansal riskten korunma
aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin etkin olan boliimii diger kapsamli gelir
icerisinde, etkin olmadig: tespit edilen kismi ise kar veya zararda muhasebelestirilir.
Finansal riskten korunma muhasebesine artik devam edilemeyecek olmasi durumunda
daha Once sozii edilen durumlarda nakit akis riskinden korunma muhasebesine iligskin 6zel

bir yaklasimdan s6z edilebilecektir.
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Devam edilemeyen nakit akis riskinden korunma islemlerinde, 6zkaynaklarda
ertelenen riskten korunma kazang ve kayiplari, riskten korunan varlik kar veya zarari
etkileyene kadar 6zkaynaklarda raporlanmaya devam edecek, ancak asagidaki durumlarin
varliginda yine asagida belirtilen muhasebe islemleri uygulanacaktir (Mirza vd,
2006:244):

e Tahmini islemin gerceklesmesinin artik olasi goriilmemesi durumunda ertelenmis
kazang ve kayip, kar veya zararda raporlanir.

e Tahmini bir islem sonucu finansal olmayan bir varlik veya yiikiimliiligiin
muhasebelestirilmesi ve ertelenmis kazan¢ ve kayiplarin bu finansal olmayan
varlik veya yiikiimliliiglin defter degerine aktarilmasi yoniinde muhasebe

politikasi se¢imi yapilmis olmasi durumunda bu yonde islem tesis edilir.

1.1.5.3. Net Yatirim Riskinden Korunma

Net yatirim riskinden korunma; yurt disindaki yatirimlar nedeniyle ortaya

cikacak kur farki riskine tesis edilen korunma islemidir (Demir, 2015:164).

Bu riskten korunma ¢esidinin muhasebelestirilmesi nakit akis riskinden korunma
isleminin muhasebelestirilmesi ile benzerlik gostermektedir. Nakit akis riskinden
korunmada oldugu gibi, etkinlik testi uygulanmakta olup, finansal riskten korunma
aracindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin etkin olan boliimii diger kapsamli gelir

igerisinde, etkin olmadigi tespit edilen kismi ise kar veya zararda muhasebelestirilir (TMS

39, paragraf 102).

TMS 39 yabanci iilkedeki yatirimlarin elden ¢ikarilmasinda TMS 21°e atifta
bulunmakta, elden ¢ikarilma durumunda 6zkaynaklarda biriken net yatirim riskinden
korunma ile ilgili ertelenmis kazang ve kayiplarin, yeniden siniflandirma diizeltmesi

olarak kar veya zarar igerisinde raporlanmasi gerektigini diizenlemektedir.
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2.1. TFRS 9°A GORE FINANSAL ARACLARIN MUHASEBELESTIRILMESI
VE OLCUMU

TFRS 9, TMS 39’a gore daha ilke bazli olup, is modelinin belirlenmesi,
istisnalarin  uygulanmas: sirasinda Onemlilik derecesinin  ve uygulanabilirligin
belirlenmesi ve beklenen kredi zararlart metodolojisi konularinda 6nemli yonetim yargisi

gerektirmektedir (Ha, 2017: 1).

2.1.1. Finansal Varhiklarin Siniflandirilmasi

TFRS 9 standardinin ortaya c¢ikis nedenlerinden biri olan finansal tablolar
olusturanlar, denetleyenler ve kullananlar i¢in daha basit ve anlasilabilir olma prensibi;
siniflandirma gruplarinin sayisinda ve metodolojisinde farklilasmaya neden olmustur. Bu
prensibe gore TFRS 9 uyarinca finansal varliklar, oOlglimleme ¢esitlerine gore

siniflandirilmaktadir.

TFRS 9’a gore finansal varliklar tic grup halinde smiflandirilmaktadir. Bu
gruplar asagidaki gibidir (TFRS 9, paragraf4.1.1):

e |tfa edilmis maliyet degeri iizerinden 6lgiilen finansal varliklar,

e Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen finansal
varliklar,

e Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Olciilen finansal

varliklar.

Bu siniflandirmanin yapilmasinda finansal varligin yonetimi i¢in kullanilan is
modeli ve finansal varlig1 karakterize eden so6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri

g0z onilinde bulundurulmaktadir.

Ancak anilan bu kriterlerin hangi sira ile géz 6nilinde bulundurulmasi gerektigi
tartisilmis ve is modelinin Oncelikli olarak dikkate alinmas1 gerektigi IASB tarafindan
diizenleme altina alinmistir. Buna ragmen yapilacak degerlendirmede her iki kriterin de

ayni anda bulunmasi aranmaktadir (Fidan, 2018:4).

Finansal varliklarin siniflandirilmasina iliskin  6zet sekle asagida yer

verilmektedir.
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Sekil 2.1: TFRS 9’a Gore Finansal Varliklarin Siiflandirilmasi

Ozkaynaga Dayal Titrev Finansal
Finansal Varhilar Varlilar S
. AN 7L TS,
Finansal Varhzm Finanzal Varhgm :
Satil AmaclayanTs Elde Tutulmasm Kangik Iy Modeli
Evet Modali Amsglayan I3 Modeli
Alm Satim Amach
Elde Tutulan l l
Havir
Hayir Nazkit Akag Kriteri Nazkit Alag Kriteri
— L — _
Hayir
Diger Kapsamh Gelir
Segenegi
y  Ewet Evet
| Hayir N 2 A A
Evet Gergege Uygun Deger. Gergege L}'gtfq Deger
Secenegi Secenegi
l Hayir
Evet ——=
Diger Kapsamh Gelir
Segenegi
71”15{?:
¥ A A 4
Gergege Uygun Deger I
Degisimi Kar veva Zarara | | Itfa Edilmis Maliyet Degeri Gergege Uygun Deger
Yansitilarak Olgtilen Uzerinden Finansal Varhklar Secenegi
Finansal Varliklar

Kaynak: KPMG, 2015: 5.

Finansal varliklarin simiflandirma gruplan analiz edilmeden once, isletmenin
kullandig1 is modeli ve nakit akislarinin 6zellikleri irdelenmelidir. ilerleyen béliimlerde
is modeli testi ve sadece anapara ve faiz 6demelerinden kaynaklanan nakit akislari

(SAFO) testine deginilecektir.

2.1.1.1. is Modeli Testi

Isletmeler ulasmayr amagcladifi finansal hedeflerine ¢esitli yollarla
varabilmektedir. Bu yollar TFRS 9 Ek B uygulama rehberinde ii¢ ayri grupta

siniflandirilmaktadir. Bunlar;



34

e Finansal varliklar1 s6zlesmeye bagli nakit akislarin tahsil etmek i¢in elde tutmay1
amaclayan ig modeli,

e Finansal varliklarin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve
satilmasini amaglayan is modeli ve

e Diger modeller (Karisik modeller) olarak siralanmaktadir.

2009 yilindan beri farkli otoriteler tarafindan referans verilen is modelinin tanim1
UFRS/TFRS’lerde yer almamaktadir. Bu sebeple IASB, 2013 yilinda yayimladigi
Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve ile ilgili tartisma makalesinde is
modelinin tanimlanma gerekliligini ortaya koymus ve bdyle bir gereklilik 6ngoriildiigii
takdirde tanimina iligkin sorular yoneltmistir. Alinan yanitlara iligkin yapilan incelemede
genel bir fikir birligi olusmadigindan (Sorrentino ve Smarra, 2015: 20), KGK’nin
yaymmlamis oldugu Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve 2018 siiriimiinde

de is modelinin tanimi bulunmamaktadir.

Buna ragmen strateji ve organizasyon teorisi literatlirlinde halen is modeli
konsepti tlizerinde arastirmalar yapilmaktadir. Avrupa Finansal Raporlama Danigsma
Grubunun (EFRAG) ve diger Avrupa standart koyucularinin is modelinin finansal
tablolardaki roliiniin incelenmesi ve is modelinin tanimimin daha iyi anlasilmasi igin
yaptig1 calismasinda, akademik bir fikir birligi bulunmamasina ragmen nakit akislarini
elde etme bigimi ve yaratilan deger yaklagiminin is modeli konseptinin belirlenmesinde

en 6nemli 6zellikler oldugunun alt1 ¢izilmektedir (Sorrentino ve Smarra, 2015: 20).

Is modeli testinin uygulanmasi dort temel adim ile yapilabilmektedir. Bunlar
(PWC, 2017a: 19);

o Krediler ve alacaklari, yonetim sekillerine gore ayri alt grup veya portfoylere
ayirmak,

e Her bir grup veya portfoyiin yonetilmesi sirasinda kullanilacak amaglarin
belirlenmesi,

e Belirlenen amaglara gore her bir grubun ve portfdyiin, nakit akiglarini tahsil etme
ve elde tutma amacli, nakit akislarini tahsil etme ve satma amacgh ve diger

modeller olarak ayrilmasi,
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e Nakit akislarini tahsil etme amagli olarak siniflandirilan varliklar i¢in geriye
doniik  test uygulanmast  yoluyla  simiflandirmanin  uygunlugunun

degerlendirilmesi olarak siralanabilir.

TFRS 9 isletmelerin is modellerinin nasil belirlenecegi konusunda yol
gostermekte olup, kredi kalitesinin bozulmast haricinde finansal varlik grubu i¢in yapilan
satiglarin nadir ve parasal olarak Onemsiz olmamasi durumunda, bu satigin nakit
akiglarinin tahsil edilmesi amaci ile uyumlu olup olmadiginin degerlendirilmesi
gerekmektedir. Boylesi bir durumda finansal varliklarin satis1 asagidaki durumda, nakit

akiglarinin tahsil edilmesi amaci ile uyumlu olabilmektedir (Deloitte, 2016: 4);

e Satisin vade sonuna yakin bir tarihte gergeklesmis olmasi,
e Satis sonrasi elde edilen tutarin, vade sonuna kadar tahsil edilecek olan tutara

yakin olmasi.

Finansal varliklarin yonetilmesinde kullanilan is modelinin tespit edilmesi igin
yalnizca yonetimin beyani yeterli olmamakta, isletmenin is modelinin amaglarina
ulagmak i¢in izledigi yolun incelenmesi gerekmektedir. Bu degerlendirme yapilirken
isletme elinde bulunan tiim kanitlar1 g6z 6niinde bulunduracak ve yargisini verecektir. Bu

kanitlar agagidaki gibi siralanabilir (TFRS 9 Ek B, paragraf B4.1.2B):

e Is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin
performanslarinin igletmenin yonetimine ne sekilde raporlandigi,

e Is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarin etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli ile,

e Isletme yoneticilerine verilen ilave ddemelerin nasil belirlendigi.
Yukarida siralanan bu kanitlarin yazili olarak saklanmasi gerekmektedir.

Is modellerinin siniflandirmasinda gz oniinde bulundurulmasi gereken ana

faktorler asagidaki tabloda 6zetlenmektedir.



Tablo 2.1: TFRS 9 Is Modeli Siniflandirilmast Ana Faktorler
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bolim

Nakit Akiglarni | Nakit Akislari  Tahsil
Tahsil Etmek I¢in | Etmek ve Satmak I¢in Elde | Diger
Elde Tutulan Tutulan
Nihai Nakrf Ak.lslarl.n M| Gerekli Gerekli Rastlantisal
Ama Tahsil Edilmesi
¢ Satislar Rastlantisal Gerekli Gerekli
Varligm kredi | Satiglar ginliik likidite
riskinin ~ artmasina | ihtiyacim karsilamak, faiz | Gergege uygun
Satislarm neden tepkl_ vermek veya | getirisi profilinin de.germ. rea}lge
. .| kredi korunmasi veya finansal | edilmesi i¢in
gergeklestigine dair K . -

Srnekler onsantrasyonu varliklar ile | belirlenen program
riskinin  yonetimi | ylikiimliiliiklerin dahilinde  yapilan
nedeniyle  satiglar | vadelerinin eslestirilmesi | alis ve satiglar.
gerceklesmektedir. | icin yapilmaktadir.

TERS 97 da yer verildigi | g g g 414 EK B, B.4.1.4C EKB,B.4.15

Kaynak: PWC, 2017a: 20.

Muhasebe uygulamasinda is modeli testi genellikle ticari alacaklar, krediler ve

borg senetleri gibi bor¢lanma araglarina uygulanmaktadir (Vatsadze: 2017:31).

2.1.1.2. Sadece Anapara ve Faiz Odemelerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 Testi

Finansal varliklarin smiflandirilmasinda is modelinin tespit edilmesi dnemli

olmakla birlikte nakit akislarinin sadece anapara ve faiz 6demelerinden olustugu test

edilmektedir. Yapilan bu testin sonucuna gore finansal varligin hangi grupta

smiflandirilacagina karar verilmektedir.

TFRS 9 yukarida anilan testin uygulanmasinda bazi faktorlere yer vermektedir.

Bunlar (PWC, 2017a: 23);

e (Odeme kosullarinin varliga 6zgii olmamasi veya dnemsiz olmasi,

e Iflas haklar1 veya bor¢lunun 6deme yapamamasi durumu,

e Bagka para birimlerinde diizenlenmis sozlesmeler,

e Erken 6deme ve vade uzatma segenekleri,

e Diger sarta bagli 6demelerin 6zellikleri,

e Simirsiz sorumluluk dogurmayan soézlesmeleri,

e Paranin zaman degeri unsuru,

o Sozlesmeyle

bagl

araglar

siralanabilmektedir.

(tranglar) ve

negatif

faiz oranlar

olarak
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Sozlesmeye bagli nakit akislarin 6deme kosullarinin varliga 6zgii olmamasi veya
onemsiz olmasi durumunda finansal varligin siniflandirmasini etkilememektedir. Nakit
akislarinin 6zelligi, yalnizca nadir olarak goriilen, olagandisi ve meydana gelme ihtimali
cok diisiik olan bir olay ile etki etmesi durumunda bu olayin finansal varhiga 6zgii
olmadig1 sdylenebilmektedir (TFRS 9 Ek B, paragraf B4.1.18).

Iflas haklar1 veya bor¢lunun 6deme yapamamasi durumunda finansal aracin
yalnizca anapara ve faiz 6demesinden olustugunda asagidaki durumlarin varligi halinde

kanaat getirilebilmektedir (PWC, 2017a: 23):

e Borglunun borcunu 6deyememesinin s6zlesme hiikiimlerini ihlal etmesi ve
e Alacaklinin 6denmeyen anapara ve faiz tutarlar ilizerinde sozlesmeye bagh

haklarinin bor¢lunun iflasinda dahi s6z konusu olmasi.

Bagka para birimlerinde diizenlenmis s6zlesmelerden kasit faizin bir bagka para
birimindeki anaparaya bagli olarak hesaplanmasidir. Boyle bir durumda nakit akislarinin

sadece anapara ve faiz 6demelerinden kaynaklandigi degerlendirilmemektedir (Huian,

2012:34).

Bor¢lanma aracini ihrag eden tarafa erken Odeme secene§i sunan veya
bor¢lanma aract hamiline vade Oncesinde ihraggiya geri verme secenei sunan
sozlesmeler icin asagidaki sartlarin saglanmasi durumunda, SAFO testini gectigi

degerlendirilmektedir (TFRS 9 Ek B, paragraf B4.1.12):

e Finansal varlik nominal degeri iizerinden iskontolu veya primli olarak elde
edilmistir,

e Erken 6denen tutar ile varligin nominal degeri ve tahakkuk etmis faizler toplami
birbirine yakindir,

e Finansal varlik ilk defa finansal tablolara alindiginda, erken 6deme segeneginin

gercege uygun deger onemsiz seviyededir.

Benzer sekilde s6zlesmeye bagli olarak yapilan vadenin uzatilmasi durumunda,
zamaninda yapilmayan odemeler ile kredi riskinde meydana gelen artis arasindaki
iliskiden dolay1, finansal aracin 6mrii boyunca gerceklesecek nakit akiglarinin sadece

anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igermesi muhtemeldir (TFRS 9 Ek

B, paragraf B4.1.10).
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Borglanma sozlesmeleri genellikle sarta bagla 6demeler igermekte, bu sartlarin
gerceklesmesi halinde, piyasa faiz oranlarinin, etken ddemelerin ve vade uzatmalar
haricinde de nakit akiglarinin zamanlamasi veya miktar1 degisebilmektedir. Bu durumda
isletmelerin yine SAFO testini gergeklestirmesi gerekmektedir. Ornegin borglunun belirli
adette 6demeyi kacirmasi halinde s6zlesmenin daha yiiksek bir faiz oraniyla belirlenmesi
durumunda yine SAFO testinin gecilmesi séz konusu olabilir zira kredi riskinde artis
olmaktadir. Diger bir 6rnek olarak ise faiz oraninin bagka bir 6zkaynak endeksine bagli
olarak degismesi gosterilebilir (PWC, 2017a: 25). ikinci durumda ise 6deme tutarindaki
degisim paranin zaman degeri veya kredi riskinden kaynaklanmadigi icin SAFO testi

olumlu sonu¢lanmamaktadir.

Sozlesmenin sinirsiz sorumluluk dogurmamas: tek basina, finansal varligin
SAFO testini karsilayamayacagi anlamina gelmemektedir. Bor¢lunun yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi durumunda alacaklinin yalnizca kredisine karsilik rehin olarak aldigi
varlik lizerinde hak iddia edebildigi durumlarda, alacaklinin dayanak varlig1 veya nakit
akislarim1 gozden gegirmesi gerekmektedir. Bu gozden gegirme ile nakit akislarinin
yalnizca anapara ve faiz 6demelerini icerip icermedigi belirlenecektir. Finansal varligin
bagli oldugu sozlesme hiikiimleri, baska nakit akislarina sebep oluyorsa veya nakit
akislarint SAFO ile tutarsiz sekilde kisitliyorsa, kredinin SAFO testini gecemedigi
degerlendirilmektedir. Dayanak varligin finansal veya finansal olmayan varlik olmasi

basli basina bu degerlendirmenin sonucunu etkilemektedir (BDO, 2018:20).

Paranin zaman degeri unsuru finansal varliklarin siniflandirilmasi i¢in yapilacak
nicel degerlendirmede goz 6niinde bulundurulmasi gereken faktorlerden biridir. Bu nicel
degerlendirmeyi (benchmark testi) yapabilmek icin degerlendirmeye konu sozlesmeye
bagl nakit akislarinin, paranin zaman degerine gore degistirilmemis (indirgenmemis)
finansal varliklar ile karsilastirilmasi gerekmektedir. Nicel degerlendirmeye konu
finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin, paranin zaman degerine gore
indirgenmemis finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarina gére 6nemli 6lgiide
farklt olmasi durumunda finansal varlik bu testi gecememektedir (PWC, 2017b: 21).
Karsilastirma yapilacak finansal varligin, aym kredi kalitesindeki bir sézlesme ve
degerlendirmeye iligkin hiikiim haric ayn1 s6zlesme hiikiimlerine sahip olmasi

beklenmektedir (Ha, 2017:12).
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TFRS 9 dilimler (kredi risk yogunlugu) halinde ¢ikarilmis finansal araglara

iliskin bazi karmasik hiikiimler ve negatif faiz oranina iligkin bazi istisnalar icermektedir.

Bazi islemlerde kredi risk yogunlugunu olusturan ve sdzlesme ile bagh araglar
vasitastyla, finansal varliklari elinde bulunduranlar alt gruplara ayrilarak baz1 6demelere
oncelik verilebilir. Bu durumda her bir alt grupta yer alan finansal varlik sahiplerinin
anapara ve faizler tizerinde haklarinin olmasi i¢in finansal varlig1 ihra¢ edenin sagladigi
nakit akislarinin daha yiiksek bir risk diliminde yer alan finansal varlik sahiplerinin
taleplerini karsilayabilmesi gerekmektedir (TFRS 9 Ek B, paragraf 4.1.20). Ayrica bir
dilimin anapara ve anapara bakiyesine iliskin 6demeler igeren nakit akis 6zelliklerine
sahip olabilmesi i¢in bazi 6zellikleri tagimas1 gerekmektedir. Bunlar (TFRS 9 Ek B,
paragraf 4.1.20);

e Degerlendirilen sézlesme sartlarmin, SAFO’ye sebep olmast,

e Dayanak finansal ara¢ havuzunun, SAFO’ye sahip bir veya daha fazla finansal
araci icermesi, bu finansal araglarin nakit akis degiskenligini azaltmasi, bu
finansal araglar ile birlestiginde SAFO’ye sebep olmasi veya TFRS 9 Ek B,
paragraf B4.1.24b’de sayilan farkliliklarin giderilmesi amaciyla dayanak finansal
ara¢ havuzu ile uyumlulugu saglayan finansal araglar olmasi,

e Degerlendirmeye konu dilimin maruz kaldig1 kredi riskinin, dayanak finansal arag
havuzunun maruz kaldigi kredi riskine esit veya daha az olmasi olarak

Ozetlenebilmektedir.

Uygulamada sik¢a kullanilan bazi finansal varliklarin SAFO testine iliskin
degerlendirmelere asagidaki tabloda yer verilmektedir.



Tablo 2.2: Bazi1 Finansal Araglarin SAFO Testi Degerlendirmeleri
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Finansal Ara¢ Ornegi SAFO Testi Gecme Durumu
Sifir faizli finansal arag Gecger
Net bir geri deme tarihi olmayan finansal arag Geger
Sabit veya dalgali faiz oranli finansal arag Geger
Belirli bir piyasa endeksine, altin fiyatina, bir
emtia  fiyatma, 1 veya roje  karina,
dénﬁstﬁrﬁlgbilir tahvisle, sen}(;t V.bp bajtgh finansal Gegemez
arac
Erken 0&demeye bagl sabit veya degisken G
) N eger
ceza/komisyon doguran finansal arag
Vade uzatmasma bagl sabit veya degisken
. - Geger
ceza/komisyon doguran finansal arag
Ertelenmis veya zamaninda yapilmayan 6demeye
bagli sabit veya degisken ceza/komisyon doguran | Geger
finansal arag
Mevduat hesabi, alacaklar, gecikmis alacaklar Geger
Faiz orani yeniden degerleme tarihi uyumsuzlugu SAFO testi gereklidir.
bulunan finansal arag
Menkul krymetlestirilen finansal arag SAFO testi gereklidir.
Simirsiz sorumluluk tagimayan finansal ara¢ SAFO testi gereklidir.

2.1.1.3. itfa Edilmis Maliyet Degeri Uzerinden Olg¢iilen Finansal Varhklar

itfa edilmis maliyet degeri TFRS 9’un eklerinde su sekilde tanimlanmaktadir:
“Finansal varlik veya finansal yiikiimliliigiin ilk defa finansal tablolara alindig
tutardan, anapara geri 6demeleri diisiildiikten sonra, bu tutara ilk defa finansal tablolara
alindigindaki tutar ile vadesindeki tutar arasindaki fark iizerinden etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan toplam itfa tutar: eklenerek veya diisiilerek bulunan tutardwr. Bu

tutar ayrica varsa finansal varliklar i¢in ayrilan zarar karsiliklarina gore diizeltilir.”

(TFRS 9 Ek A, 34).

TFRS 9’a gore etkin faiz yontemi, finansal araglarin itfa edilmis maliyetinin
hesaplanmasinda ve faiz gelir veya giderlerinin ait olduklart donemin kar veya zararina
dagitilmasi ile finansal tablolara alinmasinda kullanilan yontem olarak tanimlanmaktadir.
Ayni sekilde etkin faiz orani ise finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gergeklesmesi
tahmin edilen gelecekteki nakit 6deme veya tahsilatlari, finansal varligin briit defter
degerine veya finansal yikiimliligiin itfa edilmis maliyetine indirgeyen oran olarak

tanimlanmaktadir (TFRS 9 Ek A, 35).

Etkin faiz oranina iliskin hiikiimler TFRS 9 ile TMS 39 arasinda degisiklik

gostermemektedir. TMS 39 uyarinca genellikle en énemli degerlendirme faiz gelirinin
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muhasebelestirilmesi olarak goriilmektedir. Bu nedenle etkin faiz oranmin yiiksek
hesaplanmasi anlagilabilir iken, TFRS 9’a gore durum daha farkli analiz edilmelidir.
Etkin faiz oraninin isletmelerin ellerindeki portfdy icin farkli olarak hesaplanmasi,
yikksek faizli iriinler i¢in beklenen kredi zararlarinda biiylik farklar ortaya
cikarabilmektedir. Bilindigi tizere beklenen kredi zararlari ilgili kredinin etkin faiz orani

kullanilarak itfa edilmesi ile hesaplanmaktadir (PWC, 2017b: 6).

Finansal varliklarla bagli beklenen nakit akislarini tahsil etmek icin ve
isletmenin yonetim modeline uygun olarak elde bulundurulan, finansal varligin bagh
oldugu s6zlesme kosullarina gore yalnizca 6nceden belirlenen tarihlerde anapara ve faiz
O0demelerini igceren nakit akislari olan finansal varliklar itfa edilmis maliyet degeri

tizerinden 6lgiilen finansal varliklar olarak siniflandirilmaktadir (Findik, 2016: 65-66).

TFRS 9 uyarinca itfa edilmis maliyet degeri iizerinden &lgiilen ve herhangi bir
finansal riskten korunma amaciyla elde tutulmayan finansal varliklar igin deger
diistikliigi  testinin  her finansal raporlama doneminin sonunda uygulanmasi
gerekmektedir (Kayar, 2016: 31). Uygulanan bu deger diistikliigii testi sebebiyle olusan
farklar, finansal durum tablosu dis1 kalma veya yeniden siniflandirilma halinde kar veya

zarar olarak itfa siireci boyunca muhasebelestirilmektedir (Cina Bal, 2013: 51).

TFRS 9 uyarinca yalnizca bor¢lanma araglari itfa edilmis maliyet degeri
iizerinden 6lciilebilmektedir. Ozkaynaga dayali araglar ile tiirev iiriinlerin bu grup altinda
siniflandirilabilmesi ve 6l¢iilmesi miimkiin degildir. Bu grup altinda siniflandirilabilecek

finansal araglara 6rnek olarak asagidakiler verilebilir (Fidan, 2018:12):

e Ticari alacaklar,
e Ana borg¢ verme 6zelliklerine uygun krediler,
e Devlet bor¢lanma araglarindan ticari amagla elde tutulmayanlar,

e Standard faiz iceren vadeli mevduatlar,

Bankalar i¢in 6nemli bir finansal varlik kalemi olan krediler genellikle bu baslik

altinda siniflandirilmakta olduguna tekrar deginmekte fayda goriilmektedir.
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2.1.1.4. Ger¢ege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamh Gelire Yansitilarak Olgiilen

Finansal Varhklar

TFRS 9 uyarinca finansal varliklarin siiflandirildigl bir baska grup gercege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen finansal varlik olarak
siiflandirilmak i¢in asagidaki iki sartinda saglanabilmesi gerekmektedir. Bunlar (TFRS
9, paragraf 4.1.2A):

¢ Finansal varliin, nakit akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasini amaglayan bir
is modeli ile portfdyde bulundurulmasi,
e Finansal varligin, belirli tarihlerde sadece anapara ve faiz 6demelerini igeren nakit

akislarina yol agmasidir.

Uygulamada gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilen finansal varliklar igerisinde, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar, kredi ve
alacaklar, bor¢lanma araglarindaki yatirimlar ve diger benzeri varliklar bu grup altinda

siniflandirilabilir.

2.1.1.5. Gercege Uygun Deger Degisimi Kar veya Zarara Yansitilarak Olgiilen

Finansal Varhklar

TFRS 9’un 4.1.4 numarali paragrafina gore; itfa edilmis maliyet degeri
lizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak

Olclilmeyen finansal varliklar bu kategoride siniflandirilmaktadir.

Bununla birlikte, diger iki grupta smiflandirilabilecek iken, varliklar veya
yiikiimliiliiklerin farkl sekilde dl¢limiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin
farkl1 sekilde finansal tablolara alimmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli Olgiide azaltmasi durumunda, ilgili
finansal varhigin ger¢ege uygun deger degisimi ilk muhasebelestirilmesi sirasinda kar
veya zarara yansitilarak oOlgiilen siniflandirilabilir. Yapilan bu se¢imden daha sonra

vazgecilememektedir (TFRS 9, paragraf 4.1.5).

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen finansal

varliklara asagidaki 6rnekler verilebilir (BDO, 2018:27);
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e Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelir yansitilarak o6lciilen olarak

siiflandirilamayan ve borsaya kote sirket hisselerine yapilan yatirimlar,

Finansal riskten korunma muhasebesine konu olmayan asagidaki tiirev tirtinler:
Faiz oran1 swaplari,

Emtia futures ve opsiyon sozlesmeleri,

AN

Doviz kuru futures ve opsiyon sozlesmeleri,

Doniistiiriilebilir senetler, emtiaya bagli bonolar,

e SAFO testini gecemeyen diger tiim finansal varliklar,

2.1.2. Finansal Borg¢larin Simiflandirilmasi

TMS 39 ile TFRS 9’un finansal borglarin siniflandirilmasina iligkin hiikiimleri
karsilagtirildiginda bunlar arasinda biiyiik farkliliklar bulunmadigi séylenebilir. Ancak
TFRS 9’a gore finansal bor¢larin gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Olgiilen olarak smiflandirilamayacagi hiikiim altina alinmistir. Yine de
isletmelerin kendi kredi riskleri sebebiyle olusan gergege uygun deger farklari diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilmektedir. Bu degerlendirme sonrasi arta kalan gergege

uygun farklar ise kar veya zararda muhasebelestirilmektedir.

TFRS 9’a gore finansal borglar iki baslik altinda siiflandirilmaktadir. Bunlar
(TFRS 9, paragraf 4.2.1);

e tfa edilmis maliyet degeri iizerinden &lgiilen finansal borglar,
e Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olg¢iilen finansal

borglar olarak standartta yerini bulmaktadir.

Bunlarin disinda finansal varliga iliskin ilginin devam etmesi sebebiyle ortaya
¢ikan yiikiimliiliiklerin de bu ¢esitlendirmeye dahil edilebilecegi goriisleri bulunmaktadir.
Fakat bunun ayri bir simiflandirma kategorisi olarak belirtilmesi uygun olarak
degerlendirilmemektedir. Isletmenin finansal varliga devam eden ilgisi halinde ortaya
¢ikan yiikiimliiliikkler i¢in yukarida belirtilen her iki siniflandirma grubunu da igeren
karma bir smiflandirma yonteminden s6z etmek mimkiindiir. Devam eden ilgi
kapsamindaki finansal borca ait islem maliyetleri, finansal borcun gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siniflandirilmas1 durumunda kar veya

zararda muhasebelestirilir. itfa edilmis maliyet degeri iizerinden dlgiilen finansal borglara
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iliskin islem maliyetleri ise finansal borca eklenerek muhasebelestirilir (Akgemci, 2014:

85, 90-95).

2.1.2.1. itfa Edilmis Maliyet Degeri Uzerinden Olg¢iilen Finansal Borglar

TFRS 9 diger siniflandirma gruplarinda yer almayan tiim finansal borglarin itfa
edilmis maliyet degeri lizerinden Olgiilen olarak siniflandirilacagini hikkiim altina
almaktadir. Bu istisnalara iligkin hiikiimler TFRS 9’un 4.2.1 numarali paragrafinda yer

almaktadir.

Anilan paragrafa gore bazi finansal bor¢larin 6l¢iilmesinde, temel siniflandirma

gruplarindan ayr1 6zel kurallar uygulanmaktadir. Bunlar (Kaya:2015, 73);

e Finansal durum tablosu dis1 birakma kosullarini karsilayamayan finansal varlik
devri islemi veya finansal tablo disi birakilmasina ragmen devam eden ilgi
yaklagimi1 sebebiyle ortaya ¢ikan yiikiimliliikler,

e Sozlesmeyi ihra¢ eden yani yilikiimliiliik altina giren acisindan finansal teminat
sozlesmeleri,

e Taahhiit verenin piyasa faiz oranlarinin altinda bir faiz ile kredi kullandirmay1

amagclayan taahhtitler,

olarak standardin 4.2.1 numarali paragrafinda siralanmaktadir. Bu paragrafta
ayrica gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen finansal borglar
ile isletme birlesmelerinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagl

bedellerin de itfa edilmis maliyet degeri tizerinden 6l¢iilemeyecegi belirtilmektedir.

Itfa edilmis maliyet degeri iizerinden &lgiilen finansal borglara iliskin asagidaki

ornekler verilebilir (BDO, 2018:31);

e Ticari borglar,
e Bankalardan edinilen bor¢lanmalar,
e Standart faiz oranina sahip krediler veya ayrilabilen gomiilii tiirev {iriin igeren

kredi anlagsmasina bagli olarak ortaya ¢ikan asal s6zlesmeler.
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2.1.2.2. Gercege Uygun Deger Degisimi Kar veya Zarara Yansitilarak Olgiilen

Finansal Borg¢lar

TFRS 9’un 4.4.2 numarali paragrafi uyarinca finansal borglarin yeniden

siniflandirilmasina izin verilmemektedir. Bu nedenle finansal borglarin baslangigtaki

siiflandirma tercihleri daha biiyiik 6nem arz etmektedir.

Finansal tablo kullanicilar i¢in ihtiyaca uygun bilginin iretilmesi adina finansal

bor¢larin gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak

siiflandirilmasina izin verilmektedir. Asagidaki sebeplerden herhangi birinin varlig

durumunda ihtiyaca uygun bilgi saglamak i¢in bu gergcege uygun deger segenegi
kullanilabilmektedir (TFRS 9, paragraf 4.2.2);

Birbiri ile iligkisi oldugu diisiiniilen finansal varlik ve finansal borg¢larin Sl¢giim
farklart kaynaklanan muhasebe tutarsizliklarinin (muhasebe uyumsuzluklari)
onemli 6l¢iide azaltilmasi ya da ortadan kaldirilmast igin,

Belgelendirilmis risk yonetimi veya yatirim stratejisi ¢ercevesinde birlikte
yonetilen ve iist yonetime de bu sekilde raporlanan finansal ara¢ grubunun

gercege uygun deger ile degerlenmesi.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Ol¢iilen finansal

borglara iligskin asagidaki 6rnekler verilebilir (BDO, 2018: 31);

Faiz oran1 swaplar1 (finansal riskten korunma iliskisi harici olmak tizere),

Emtia futures ve opsiyon kontratlari (finansal riskten korunma iligkisi harici
olmak iizere),

Doviz futures ve opsiyon kontratlari (finansal riskten korunma iliskisi harici
olmak iizere),

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan doniistiiriilebilir tahvil
yiiktimliiliikleri,

Bir veya daha fazla is kombinasyonu sonucu ortaya ¢ikan sarta bagli borglar.

2.1.3. Finansal Araclarin ilk ve Sonraki Dénemlerde Olg¢iimleri

Finansal bilgi kullanicilarma giivenilir bilgi iretilebilmesi i¢in kullanilacak

6lclim metodolojisi 6nem arz etmektedir. Degerleme sirasinda kullanilacak 6l¢egin farkls
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olmasi kar veya zarar tablosu ile finansal durum tablosunda direkt etki yaratabilmektedir.
Bu nedenle muhasebenin gercege uygun ve objektif bilgi sunma prensibi degerlemeyi

daha da 6nemli kilmaktadir (Isseveroglu, 2014: 91).

Finansal araglar finansal tablolara alinirken veya daha sonraki donemlerde
Olciim yapilirken degerlemeye tabi tutulabilecegine calismanin Onceki boliimiinde
deginilmektedir. TMS 39’un finansal araglarin ilk kez Ol¢limiine iligkin hiikiimlerinin
TFRS 9°da da devam ettirildigi goriilmekte, ancak sonraki donemlerde yapilan
Olclimlerde ise TMS 39’da yer alan baz1 sermaye dayal1 yatirimlar i¢in maliyet degerinin
kullanilmasi istisnasina TFRS 9’a gore izin verilmemektedir. Bu yatirimlar i¢in gercege
uygun deger dl¢iim yontemi kullanilmaktadir. Ayrica TFRS 9’a gore finansal borglarin
sonraki donem dl¢iimlerinde bahsedilebilecek en 6nemli degisim ise; finansal borcunu
gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgen bir isletmenin, kendi
kredi durumu dolayisiyla meydana gelen farklari, diger kapsamli gelirde

muhasebelestirmesi gerekliligidir.

2.1.3.1. Finansal Araclarin Ilk Kez Olgiilmesi

Ticari alacaklar disindaki finansal varliklarin veya finansal yiikiimliiliiklerin ilk
Olctimlerinde gercege uygun deger kullanilmaktadir. Gergege uygun deger degisimi kar
veya zarar yansitilarak Olciilenler disindaki finansal araglar ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri gercege uygun degere ilave edilmekte veya

diisiiriilmektedir (TFRS 9, paragraf 5.1.1).

Finansal varliklarin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda hesaplanan
gercege uygun deger cogunlukla bu finansal aracin islem maliyetidir. Fakat bu finansal
aracin edinimi i¢in katlanilan maliyetin, finansal ara¢ digsinda bir baska unsur i¢in

verilmesi durumunda finansal aracin gercege uygun degeri tespit edilmelidir (Cina Bal,

2013: 50).

Asagida baz1 finansal ara¢ kalemleri i¢in kullanilmasi gereken ilk Ol¢tim

yontemleri yer almaktadir (Oztiirk, 2017: 599-600):

e Onemli bir finansal bilesen igermeyen ticari ve diger alacaklar icin islem fiyati

esas alinmakta (gercege uygun deger olarak kabul edilmektedir) ve ilk degerleme
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giiniinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet degeri iizerinden
Olctim gerceklestirilmektedir.

e Borglanma araglar ilk degerleme giiniinde islem maliyetleri de ilave edilmis
gergege uygun deger lizerinden dl¢iilmektedir.

e Ozkaynaga dayali yatirmmlar ilk degerleme giiniinde gergege uygun deger
iizerinden Olclilmektedir. Bu varliklara bagli islem maliyetleri ise, sonraki
donemlerde gercege uygun deger farklari kar veya zararda raporlanacagi i¢in yine

kar veya zararda raporlanmaktadir.

2.1.3.2. Finansal Varhklarin Sonraki Dénem Olc¢iimleri

Finansal varliklarin ne sekilde 6lgiildiigiiniin bu finansal varligin ne sekilde
siniflandirilacagini belirledigine daha onceki kisimlarda deginilmektedir. Bu nedenle
finansal varliklarin sonraki donemlerde 6l¢iimii i¢in yine ii¢ adet yontem bulunmaktadir.

Bunlar (TFRS 9, paragraf 5.2.1);

e itfa edilmis maliyetinden,
o Gergege uygun deger degisimini diger kapsamli gelire yansitarak ve
e Gergege uygun deger degisimini kar veya zarara yansitarak olarak

siralanabilmektedir.

TFRS 9 ile giindeme gelen en Onemli degisikliklerden birisi olan deger
diisiikliigii (6zellikle beklenen kredi zararlar1) hiikiimleri yalnizca itfa edilmis maliyet
degeri iizerinden Olgililen finansal varliklara ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak Olciilen finansal varliklara uygulanabilmektedir (TFRS 9,

paragraf 5.2.2).

Bunlarin disinda finansal riskten korunan finansal varliklar i¢in ilerleyen
boliimlerde deginilecek finansal riskten korunma muhasebesine iligkin hiikiimler

uygulanmaktadir.

2.1.3.3. Finansal Bor¢lari Sonraki Dénem Olciimleri

TMS 39’un finansal borg¢larin sonraki donem o6l¢iimlerine iliskin hiikiimlerin

bliylik ¢ogunlukla TFRS 9°da da siirdiiriilmektedir.

Ancak TMS 39’a gore iki temel degisiklikten s6z edilebilir. Bunlar;
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e Isletmenin kendi kredi riski degisikliginden kaynaklanan gercege uygun deger
farklarinin diger kapsamli gelirde sunulmasi ve

e Ozkaynaga dayali kote edilmemis yatirmlarin teslimi ile Odenen tiirev
yiikiimliliiklere ait maliyet istisnast sona ermesi olarak gosterilebilir (Deloitte,

2016:6-7).

Gegege uygun deger secenedi kullanilarak, gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak Olciilen alim satim amagcli olarak elde bulundurulan finansal borglar
ile birlikte kredi taahhiitleri ve finansal garanti s6zlesmeleri, gercege uygun deger ile
Olciilmeye devam edecektir. Fakat bunlarin disindaki tiim gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilarak Olgililen finansal borglar ise isletmenin kredi riskine
dayandirildig1 6l¢iide diger kapsamli gelirde Olgiilecektir. Arta kalan tutarlar kar veya
zarara yansitilacaktir. Bu uygulamaya bir 6l¢iim uyumsuzlugu ortaya ¢ikana veya artana
kadar izin verilmektedir. Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen tutarlar daha sonra

kar veya zarara aktarilamayacaktir (Deloitte, 2016:6).

TFRS 9’un getirdigi bir baska yenilik ise, 6zkaynaga dayali kote edilmemis
yatirimlarin gergege uygun deger ile dlglilecek olmasidir. TMS 39’da yer alan maliyet

istisnast artik uygulanamamaktadir.

2.1.3.4. itfa Edilmis Maliyet Uzerinden Olg¢iim

Itfa edilmis maliyet degeri hesaplanirken etkin faiz yonteminin kullanilma
gerekliligine, finansal varliklarin smiflandirilmast boliimiinde deginilmektedir. Bu
hesaplama yonteminin énemli bir unsuru olan etkin faiz oraninin hesaplanmasina iliskin
TFRS 9’un 5.4.1 numarali paragrafinda bazi kurallara yer verilmektedir. Buna gore,
asagidakiler disindaki durumlarda faiz geliri finansal varligin briit defter degerine etkin

faiz oran1 uygulanarak hesaplanmaktadir (TFRS 9, paragraf 5.4.1);

e Ik kez finansal tablolara alinmalar1 sirasinda kredi-deger diisiikliigii bulunan
finansal varliklar i¢in finansal varli@in itfa edilmis maliyetine krediye gore
diizeltilmis etkin faiz oranin1 uygulanmakta,

e ilk kez finansal tablolara alinmalar1 sirasinda deger diisiikliigii s6z konusu
olmayan fakat daha sonra kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik olan

finansal varliklar i¢in sonraki Ol¢iim sirasinda, finansal varhigin itfa edilmis
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maliyetine etkin faiz oranin uygulanarak olgiilmektedir. Bu tip bir finansal varliga
iliskin kredi riskinin 6nemli 6l¢iide iyilesmesi durumunda daha sonraki raporlama
donemlerinde briit defter deger iizerinde etkin faiz orani uygulanarak

Olciilmektedir.

Finansal varligin 6mrii boyunca, tahmin edilen nakit akiglarinda degisimler
olabilir. Bu degisimlerin finansal tablo dis1 birakmaya yol agmadig1 durumlarda, varligin
briit defter degeri tekrar hesaplanmakta ve olusan fark yapilandirma kazang veya kaybi
olarak kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Finansal varligin diizeltilen defter

degeri ise kalan vade boyunca itfa edilir (TFRS 9, paragraf 5.4.3).

Tahmin edilen nakit akiglarindaki degisimler farkli sebeplerden dolay1
olusabilir. Bunlar (BDO, 2018:37-43);

e Degisken faiz oranl finansal araclar,

e Gelecekteki elde edilecek gelire, iiretim ¢iktisina veya kara bagh kredi ve faiz
O0demeleri,

¢ Finansal varligin kredi kalitesinde bozulma,

¢ Finansal aracin yeniden diizenlenmesi olarak drneklendirilebilir.

2.1.3.5. Finansal Araglarin Yeniden Simiflandirilmasi

Isletmelerin finansal varlik ydnetimi i¢in kullandig1 is modelini degistirmesi
durumunda finansal varliklarin uygun oldugu grupta yeniden siniflandirilmasi miimkiin

olmaktadir.

Yeniden siniflandirmaya bazi finansal araglar igin izin verilmemektedir. Bunlar
(Deloitte, 2016:7);

e Gergege uygun deger seciminin yapilmis oldugu finansal varliklar,
e Ozkaynaga dayal yatirimlar (gercege uygun deger iizerinden olciilen),

¢ Finansal borglar (higbir sart altinda) olarak standartta belirtilmektedir.

Genel olarak yapilan yeniden smiflandirma, onceki dénemlerde yapilan
sunumlarin degistirmesini gerektirmemektedir. Yalnizca yeniden siniflandirma yapilan

tarihten sonra sunulacak finansal tablolarda bu degisikligin raporlanmasi1 gerekmektedir.
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Bununla birlikte yeniden finansal varliga iliskin ge¢cmis donemlerde muhasebelestirilen

kazang veya kayiplarin da yeniden siniflandirilmasina gerek bulunmamaktadir.

2.1.3.6. Finansal Araclarda Deger Diisiikliigii

2008 kiiresel krizi, bankalar ve diger bor¢ veren kurumlarin, kredi zararlarinin
ertelenmis olarak kaydetmesinin sistemsel sonuglarini ortaya koymustur. TMS 39’un kriz
oncesi donemde bankalarin yiikselen risklere kars1 uygun olarak karsilik ayiramadigi
savunulmaktadir. Bu aksamalar sebebiyle bankalar hem gecikmis hem de olmasi
gerckenden daha az karsilik ayirmuglardir. Ayrica karsilik ayirma yontemlerinin
uygunlugu da bu donem sonrasinda sorgulanmistir. Zira bu yontemler, bankalarin
sermaye yeterliligine etki etmekte, ekonominin iyiye gittigi donemlerde asir1 borg
vermeyi tesviklerken, kotiiye gittigi donemlerde de keskin bir sekilde borg azaltilmasina

zorlamaktadir (Cohen ve Edwards, 2017:39).

TMS 39 ile TFRS 9 arasindaki degisikliklerden banka finansal tablolarim
etkileyecek en onemli unsur olarak, gergceklesmis kredi zararlari ilkesinden beklenen

kredi zararlarina gecis gosterilebilir.

TFRS 9’un standartta kullanilan terimlere iliskin tanimlara yer verdigi ve
standardin ayrilmaz bir pargasi olan Ek A’da kredi zararlar1 su sekilde tanimlanmaktadir;
“Isletmeye sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikce gerceklesecek nakit akislarinin
tamamu ile isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarimin tamami arasindaki farkin
(tiim nakit acgiklarinin) baslangictaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore

diizeltilmiys etkin faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.”

Beklenen kredi kararlar1 uygulamasi her finansal varlik igin gegerli
olmamaktadir. Ornegin gergege uygun deger degisimi kar veya zararda izlenen finansal
varliklar bu sekilde degerlenememektedir. Beklenen kredi zarari {izerinden Olgiilen

finansal varliklar asagidaki gibidir (Aytiirk, 2016:135):

e Itfa edilmis maliyet degeri {izerinden &l¢iilen finansal varliklar,
e Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iilen finansal
varliklar,

e Finansal kiralama alacaklari,
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Kredi taahhiitleri,
Finansal garanti s6zlesmelerti,
Ticari alacaklar,

Sozlesmeye bagl varliklar.

Finansal araclarin deger diisiikligli hesaplamalarimi {i¢ farkli modele gore

yapilmaktadir. Bunlar;

Genel deger diisiikligli modeli,
Basitlestirilmis deger diisiikliigli modeli,

Krediye gore diizeltilmis model olarak siralanmaktadir.

2.1.3.6.1. Genel Deger Diisiikliigii Modeli

TFRS 9 uyarinca genel deger diisiikliigii modelinde finansal varliklarin deger

diisiikliikleri iic asamada muhasebelestirilmektedir. Finansal varligin hangi asamada

oldugunun tespiti yapilirken, ilgili finansal varliga iliskin kredi riskinde ilk 6l¢tim

sonrasinda Onemli derecede bozulma olup olmadigi degerlendirilmektedir. Bu

degerlendirme sonucunda beklenen kredi zarar1 ve gelecekte muhasebelestirilecek faiz

geliri olarak muhasebelestirilecek tutarlar belirlenmektedir (BDO, 2018:44).

TFRS 9 terminolojisinde yer almamasina ragmen, uygulamada sikca

kullanilmasi sebebiyle, bu ii¢ asamay1 asagidaki gibi 6zetlemek miimkiindiir:

Asama 1 — Heniiz deger diistikliigline ugramamis finansal varliklar bu asamadadir.
Bu asamadaki finansal varliklar i¢in gelecek 12 ayda beklenen zararlar igin
karsilik ayrilmaktadir. Faiz gelirleri ise bu asamada briit tutarlar1 iizerinden
gosterilmektedir (Bholat, vd., 2016: 37).

Asama 2 - Finansal varliga ait kredi riskinin 6nemli derecede artmasi ve artik
diisiik olarak degerlendirilemedigi durumda, finansal varligin émrii boyunca
beklenen kredi zararlar, kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirlerinin muhasebelestirilmesi ise birinci asamadaki gibi briit tutar {izerinden
yapilmaktadir (Vianello, 2017:40).

Asama 3 — Bir finansal varlik tamamen kredi deger diisiikliigline ugramis olmast
durumunda bu asamada yer almaktadir. TMS 39’da deger diisiikliigiine ugramis

varliklar i¢in oldugu gibi zarar karsiligi olarak finansal varligin 6mrii boyunca
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beklenen kredi zararlari muhasebelestirilmektedir. Bu asamada faiz gelirlerinin

muhasebelestirilmesi net tutarlar1 {izerinden gerceklestirilmektedir (ESRB,
2017:19).

Beklenen kredi zararlarinin her bir asamaya gore muhasebelestirilmesini

asagidaki gibi 6zetlemek miimkiindiir.

Tablo 2.3: Beklenen Kredi Zararlarinin TFRS 9’a G6re Muhasebelestirilmesi

Asama Beklenen Kredi Zaran Faiz Geliri

Asama 1 | 12 aylik beklenen kredi zararlar Briit tutar iizerinden etkin faiz orani ile
Asama 2 | Finansal varligin dmrii boyunca beklenen kredi | Briit tutar {izerinden etkin faiz orani ile
zararlar1
Asama 3 | Finansal varligm 6mrii boyunca beklenen kredi | Net tutar {izerinden etkin faiz orani ile
zararlar1

Kaynak: TFRS 9’un beklenen kredi zararlarina iligkin hiikiimleri.

Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, zamanlama agisindan iki farkl
yaklagim oldugu goriilmektedir. Bunlar, 12 aylik beklenen kredi zararlar1 (Asama 1) ve

finansal varligin 6mrii boyunca beklenen kredi zararlaridir (Asama 2-3).

Finansal varligin vade sonuna veya temerriidiine kadar beklenen kredi zararlari
esasen kredi zararlarinin gerceklesmesine yonelik bir tahminin yapilmasin
gerektirmektedir. Isletmeler ve bankalar bu tahmini yaparlarken, gercek¢i bir senaryoya
bagli olarak gerceklesme olasiligini degerlendirmelidir. Onemli olan farkli olasiliklara
gore farkli tahminlerin olusturulmasi degil, elde bulundurulan verilere gore gerceklesmesi
en muhtemel tahmini ortaya koymaktir (Bottaro, 2017: 48). Ayni zamanda bu
degerlendirme sadece bu finansal varliga iliskin olabilecegi gibi kiimiilatif olarak da
yapilabilmekte ve finansal varligin 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riskine bagh
olmaktadir. Bu noktada beklenen kredi zararlarinin tutari, degerlendirmenin sonucuna

etki etmemektedir (Hashim v.d., 2016: 251).

Temerriit tanimina terminoloji agisindan TFRS 9’da yer verilmemekte, ancak
isletmelerin kredi risk yonetimi i¢in kullanilan tanimlamalarn ile tutarli igsel bir tanim
yapmak durumundadirlar. Bununla birlikte finansal aracin vadesi 90 giin gectikten daha
sonra meydana gelmeyecegine yonelik aksi ispat edilebilir bir 6n kabul oldugu hitkmii

bulunmaktadir.

Beklenen kredi zararlari degerlendirmesinin bazi faktorleri g6z Oniinde

bulundurmasi gerekmektedir. Bunlar, (i) tarafsiz ve olasiliga gore agirliklandirilmis bir
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sonug, (il) paranin zaman degeri ve (iii) Qgereginden fazla caba veya maliyete
katlanilmadan elde edilen makul ve desteklenebilir bilgi olarak siralanabilmektedir.
Beklenen kredi zararlar1 hesaplanirken ileriye doniik makro ekonomik degiskenler gibi
bazi faktorleri géz Onilinde bulundurmaktadir. Ayrica isletmeler, temerriit, temerriit
olasiligr ve temerriit halinde kayiplarin Slglimii i¢in Stokastik modelleme gibi bazi
gelismis kredi riski modelleri kullanabilmektedir. Nakit aciklari, finansal dongili boyunca
maruz kalinan kredi riskine karsi olarak, belirli bir andaki kredi riskine bagli olmaktadir.
Ik kez muhasebelestirildikten sonra beklenen kredi zararlar1 tahmininde yasanan
degisimler deger diisiikliigli kazanci veya kaybi olarak kar veya zararda izlenmektedir

(ESRB, 2017: 64).

Asama 1’den Asama 2’ye geg¢is i¢in isletmelerin net politikalar ortaya koymasi
gerekmekte, bu politikalarda “kredi riskindeki 6nemli artis” i¢in asagidaki emarelere yer
verilebilmektedir (BDO, 2018: 46):

e (Genel ekonomik ve/veya piyasa kosullarindaki degisim (6rnegin faiz oranlarinda
veya issizlik oranlarindaki artis),

e Borglunun faaliyet karliliginda veya finansal durumundaki 6nemli degisiklikler,

e Isletmeye ayrilmis finansal destek tutarindaki degisiklikler (&rnegin ana
ortakliktan istiraklere saglanan destekler),

e Taahhiitlerin yerine getirilememesi beklentisi veya olasiliginin ortaya ¢ikmasi,

e Odemelerde gecikme beklenmesi.

Yukarida siralananlara ek olarak ve mutlak bir gosterge olmamakla birlikte,
finansal varligin vadesinin 30 giinden fazla bir sekilde gecikmesi de aksi ispat edilebilir
sekilde kredi riskinde onemli artis olarak degerlendirilmektedir. Bu degerlendirme
yapilirken 6deme siiresindeki gecikme ile temerriit riskindeki artis arasinda bir
korelasyon bulunmadigina dair kanitlayici gegmis bilgilerin varlig1 gerekmektedir. Ancak
bu bilgiler vadenin 60 giinden fazla gegmesi durumunda kullanilamamaktadir (TFRS 9

Ek B, paragraf B.5.5.19-21).

TMS 39’a benzer sekilde gergeklesmis kredi zararlarina benzer sekilde kredi
deger diisiikliigline ugrayarak Asama 3’te siniflandirilan finansal varliklara ait bazi

isaretler bulunmaktadir. Bunlar (BDO, 2018:46);
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So6zlesme hiikiimlerinin ihlal edilmesi (6rnegin bor¢lunun temerriide diismesi),
Borglunun finansal giicliik icerisinde olmasi sebebiyle s6zlesme hiikiimlerinde
bazi imtiyazlar taninmasi,

Bor¢lunun iflas etmesi veya bir baska finansal yeniden yapilandirmasinin

muhtemel olmasi olarak orneklendirilebilir.

Beklenen kredi zararlarinin hesaplanmasi i¢in uygulamada siklikla asagidaki

formiil kullanilmaktadir (Yeo ve Martin, 2018: 49);

T
BKZ = ZEFO(tl-) X TO(t;) x THK(t) X THRMK(t;)

=1

Yukarida formiil hem 12 aylik beklenen kredi zararlarinin hesaplanmasi hem de

finansal varh@n Omri boyunca beklenen kredi zararlarinin Olgiilmesi igin

kullanilmaktadir. Bu formiilde yer alan kalemlerin daha anlasilabilir olmasi i¢in kisaca

deginilmesi gerekmektedir.

Beklenen kredi zararlann (BKZ); TFRS 9 Ek A’da yer aldigi sekliyle “Kredi
zararlarmmin, ilgili temerriit risklerine gore agwhklandirilmis agirlikly
ortalamasidir.”.

Etkin faiz oran1 (EFO); finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerg¢eklesmesi
tahmin edilen gelecekteki nakit 6deme veya tahsilatlari, finansal varligin briit
defter degerine veya finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetine indirgeyen
oran olarak tanimlanmaktadir (TFRS 9 Ek A, 35). Bu oran gelecekteki nakit
akiglarinin ~ Gl¢lim  zamanmindaki  bugiinkii  degerine indirgenmesi i¢in
kullanilmaktadir.

Temerrtit olasilig1 (TO); belirlenen zaman dilimi igerisinde, sdzlesmenin karst
tarafinin geri 6deme veya borg yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir.
(Yeo ve Martin, 2018: 48-49)

Temerriit halinde kayip orami (THK); borglunun finansal giigliik sebebiyle
temerriide diismesi durumunda kaybedilecek finansal varlik yiizdesidir. Genel
olarak (1 - geri doniis oran1) seklinde ifade edilebilir (VVolarevic ve Varovic, 2018:
277).

Temerriit halinde riske maruz kalan kredi tutar1 (THRMK); sozlesme karsi

tarafinin yiikiimliiliikklerini yerine getirememesi durumunda alacaklinin maruz
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kaldig1 toplam tutardir. Ornegin, 2 y1l vadeli 100 para birimi tutarinda ve %5 faiz
orani bulunan bir finansal varlik i¢in alacakli tarafindan her yil sonunda

hesaplanacak THRMK 105 para birimi olacaktir (Yeo ve Martin, 2018: 49).

Basel kriterlerinin aksine, TFRS 9 uyarinca BKZ hesaplanirken kullanilan THK
hesaplanmasinda belirli bir andaki (point-in-time) etkenler dikkate alinmaktadir. Periyod
boyunca TO ile birlikte sabit gerileme oranli THK ve THRMK kullanilmasi, risk agirlikli
varliklarin kredi dongiisii sirasinda meydana gelen degisimlere daha duyarsiz hale
gelmesine sebep olmaktadir. Boylece isletmenin portfoy se¢imi sebebiyle riskin
degismesi daha ¢ok Onem kazanmakta, ekonomik gerileme donemlerinde sermaye
yeterliligi oranlarinin diigmesinin 6niine gegmektedir. Ancak bu durumda da risk agirlikl

varliklar mevcut riski 6lgememektedir (Chawla, Forest ve Aguais, 2016: 250).

THK  hesaplanirken  uygulamada asagidaki  formiilin  kullanimina
rastlanilmaktadir (Avul, 2018:65):

THRMK — Tahsilat Tutar: + Harcamalar
THRMK

THK =

Bu hesaplama sirasinda yalnizca dogrudan harcamalar dikkate alinmaktadir.

2.1.3.6.2. Basitlestirilmis Deger Diisiikliigii Modeli

Basitlestirilmis modele gore ticari alacaklar, sozlesme varliklar1 ve kira
alacaklarina farkli hiikkiimler uygulanabilmektedir. Bu modele gore 6nemli bir finansal
bilesen icermeyen ticari alacaklar, s6zlesme varliklar1 ve kira alacaklarina iliskin kira
alacaklarina iliskin zarar karsiliklar1 daima 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit
tutardan 6l¢iiliir (TFRS 9, paragraf 5.5.15). Bu grupta yer alan finansal varlik vadesinin
genellikle 12 ay veya daha az olmasi sebebiyle dmiir boyu beklenen kredi zararlari ile 12
ay boyunca beklenen kredi zararlar esit olmakta, hesaplanacak karsilik tutarinda biiyiik

farklar ortaya ¢ikmamaktadir.

TFRS 9, isletmelerin basitlestirilmis (kolaylastirilmis) model uygulamasi i¢in
karsilik matrisi gibi Orneklerin kullanimina izin vermektedir. Karsilik matrisleri
kullanilirken igletmenin ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri géz ontinde bulundurulmalidir.
Bu matrisler i¢in cografi bolge, lriin ¢esidi, ticari kredi sigortasi, misteri kredi

derecelendirmesi, alinan teminatlar veya miisteri tiirli (6rnegin perakende veya toptan)
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gibi kriterler kullanilabilmektedir (TFRS 9 Ek B, paragraf B5.5.35). Boylece finansal

varligin vadesine kadar beklemek gerekmemekte, daha dnce karsilik ayrilabilmektedir.

2.1.3.6.3. Krediye Gore Diizeltilmis Model

Krediye gore diizeltilmis model, diger iki modele gore daha nadir
kullamlmaktadir. Isletmeler tarafindan ilk kez iktisap edilme veya olusturulma tarihi
itibariyle kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklar, ilk defa finansal tablolara
alinmasinda itibaren 6miir boyu beklenen kredi zararlarindaki degisimleri, zarar karsilig
olarak finansal tablolara almaktadir (TFRS 9, paragraf 5.5.13). Bu hesaplama yapilirken;
beklenen kredi zararlari, finansal varligin briit defter degeri ile finansal varligin
gelecekteki nakit akiglarmin indirgenmis bugiinkii degeri arasindaki fark olarak
Ol¢iilmektedir. Ortaya c¢ikan farklar, deger diisiikliigli kazanci/kaybi olarak kar veya
zarara yansitilmaktadir (TFRS 9 Ek B, paragraf B5.5.33).

Bu finansal varliklarin ilk kez muhasebelestirilmesi sirasinda beklenen kredi
zararlar1 finansal tablolara yansitilmamaktadir. Bunun nedeni kayitlara alinmalar
sirasinda gergedi uygun degeri lizerinden Olgiilmeleri ve boylece beklenen kredi

zararlarinin da dikkate alinmis olmasidir (Avul, 2018:18).

2.1.4. Finansal Araclarin Finansal Tablolara Alinmas1 ve Finansal Tablo Disi

Birakilmasi

KGK tarafindan yayimlanan, TFRS 9: Finansal Araglar standardi, finansal varlik
veya yiikiimliliiklerin ilk defa finansal durum tablosuna alinmasi i¢in isletmelerin

finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf olmasi gerekliligini belirlemektedir.

Mgili standardin ayrilmaz bir pargasi olan uygulama rehberinde yer alan finansal
tablolara alinma kosullari ile ilgili 6rnekler asagidaki gibidir (TFRS 9 Ek B, paragraf
B3.1.2);

e Yasal bir yliikiimliiliik veya hak sonucu olarak nakit 6deme veya nakit elde etmeye
iliskin ortaya ¢ikan kosulsuz alacak ve borglar finansal tablolara alinir.
e Anlagma taraflarindan en az biri sartlar1 yerine getirene kadar, mal ve hizmet alis

veya satigina iligkin varliklar veya yiikiimliiliikkler finansal tablolara alinmazlar.
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e TFRS 9 kapsamindaki opsiyon sézlesmeleri, opsiyon hamilinin veya saticisinin
ilgili sozlesmenin tarafi haline gelmesi durumunda varlik veya yiikiimliiliik olarak
finansal tablolara alinir.

e TFRS 9 kapsamindaki forward sozlesmeleri 6demenin gergeklestigi tarihte degil,
taahhiidiin tarihinde, hak ve miikellefiyetlerin ger¢ege uygun degerlerinin sifira
esit olmadigi durumlarda varlik veya yiiktimliiliik olarak
muhasebelestirilmektedir.

e Herhangi bir s6zlesmeye bagli olmadan, gelecekte yerine getirilmesi planlanmig

islemler ger¢eklesme olasiliklarina bakilmaksizin finansal tablolara alinmaz.

Finansal araclarin ilk defa finansal tablolara alinmalar1 sirasinda ilgili standardin

siiflandirma ve 6lgtim kisimlarinda yer alan ilkeler de ayrica uygulanmalidir.

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi ise, yalnizca iki kosulun
varligi durumunda gergeklesebilmektedir. Bu kosullar asagidaki gibidir (TFRS 9,
paragraf 3.2.3);

e Finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan
s0zlesmeye bagli haklar1 devretmesi veya,
e Finansal varligin devredilmesi ve bu devir isleminin standardin 3.2.6

paragrafindaki finansal tablo dis1 birakma kosullarini saglamasi.

Ayrica bir finansal varligin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin
makul beklentilerin bulunmamasi durumunda, bu finansal varlik isletme kayitlarindan

¢ikarilmalidir (TFRS 9, paragraf 5.4.4).

Finansal borg¢lar ise ylikiimliiliigiin ifa edilmesi, sozlesmenin zaman asimina

ugramasi veya feshedilmesi durumlarinda finansal tablo disinda birakilabilmektedir.

2.1.5. Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

TFRS 9’un ana motivasyonlarindan biri olan kural bazli yaklagimdan, ilke bazl
yaklasima gecis ve kompleks bir yapi yerine basitlestirilmis bir yap1 ihtiyaci
bulunmasmim etkileri finansal riskten korunma muhasebesinde de kendini

gostermektedir.



58

TFRS 9’a gore finansal riskten korunma muhasebesinin amact; isletmelerin risk
yonetimi faaliyetleri i¢cin kullandiklar1 finansal araglarin etkisinin finansal tablolarda

sunulmasi olarak ifade edilmektedir (TFRS 9, paragraf 6.1.1).

Finansal riskten korunma muhasebesi se¢imlik olarak uygulanabilmekle birlikte

uygulanabilmesi i¢in bazi sartlar bulunmaktadir. Bunlar (TFRS 9, paragraf 6.4.1);

e Finansal riskten korunma iligkisinin bu uygulamaya konu olabilecek finansal
riskten korunma araci1 ve finansal riskten korunan kalem arasinda kurulmus olmasi
gerekmektedir.

e TMS 39 ile benzer sekilde isletmenin risk yonetimi hedef ve stratejisi ile finansal
riskten korunma iliskisinin resmi olarak tanimlanmali ve belgelendirilmelidir.

e Etkinlige iliskin hiikiimler karsilanmalidir olarak standartta yer almaktadir.

TMS 39°da yer aldig1 sekliyle 80-125 testi olarak bilinen, kati1 kural bazli etkinlik
testi uygulamasina son verilmektedir. Bunun yerine asagidaki sartlarin yerine getirilmesi

gerekmektedir (BDO, 2018: 63);

e Finansal riskten korunan kalem ile korunma araci arasinda ekonomik iligki
bulunmalidir. Yani, bu iki kalem degerlerinde yasanan degisimlerin birbirini
netlestirmesi beklenmelidir.

e Kredi riski etkisi gercege uygun deger degisimlerine baskin olmamalidir.
Ozellikle kredi riskine bagl olarak gergeklesen gergege uygun deger degisimleri,
finansal riskten korunma araci veya korunan kalemin gergege uygun deger
degisimine 6nemli Ol¢iide etki etmemelidir.

e Finansal riskten korunma oraninin, belirgin bir finansal riskten korunma
etkisizligi yaratmadigi durumlarda, finansal riskten korunan kalem ile finansal

riskten korunma aracinin fiili degerleri tizerinden belirlenmesi gerekmektedir.

Korunma oran1 TFRS 9’da “Nispi agwliklar: itibariyla, korunma aracinin

miktart ile korunan kalemin miktarimin birbirlerine oranlanmasiyla ortaya ¢ikan

iliskidir. ” seklinde tanimlanmaktadir (TFRS 9 EK A, 36).

Finansal riskten korunma iligkisine ancak bu iliskiye ait risk yonetimi hedefinin
degismesi durumunda son verilebilmektedir. TFRS 9 uyarinca etkinlik kriterlerinin

kargilanamadig her tiirlii finansal riskten korunma iliskisinde, korunma orani diizeltilerek
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yeniden dengeleme islemi uygulanmaktadir. Boylece finansal riskten korunma iliskisi

etkinlik kriterlerine uymaya devam edebilmektedir (ESRB, 2017: 65).

TFRS 9 acik ve dinamik portfoyler i¢in risk yonetimi lizerine olusturulmamastir.
Birinci boliimde tizerinde duruldugu gibi, TMS 39 ger¢ege uygun deger riskinde korunma
muhasebesi yolu ile faiz riski tasiyan portfoylere de riskten korunma muhasebesi
uygulanmasina izin vermektedir. Buna ragmen, bu uygulamanin yalnizca faiz oran ile
kisith olmasi ve bankalarca uygulamasinin zor bulunmas elestirilere neden olmustur.
Bankalarin siirekli olarak risklere karsi, dinamik ve acgik portfdyler bulundurmasi da bu

elestirilerin en 6nemli kaynagi olarak goriilmektedir (IASB, 2014: 5).

IASB’nin TFRS 9’dan ayr1 olarak dinamik portfoy riski yonetimini tartismaya
acmustir. Proje sonuglanana kadar ve TFRS 9’un 5.7.3 numarali paragrafi uyarinca faiz

riskinden korunma iligkisi i¢in TMS 39 hiikiimleri uygulanacaktir.

TMS 39’a benzer olarak TFRS 9’da da ti¢ farkli finansal riskten korunma
iligkisini agiklamakta olup, bunlar (TFRS 9, paragraf 6.5.2);

e Gergege uygun deger riskinden korunma,
e Nakit akis riskinden korunma ve
e Net yatirim riskinden korunma olarak belirtilmektedir. Bu hiikiimlerin TMS 39

ile biiyiik benzerlikler tasidig1 goriilmektedir.

2.1.5.1. Gerg¢ege Uygun Deger Riskinden Korunma

Bu finansal riskten korunma iliskisi tiirtinde (TFRS 9’da ger¢ege uygun deger
degisiminden korunma seklinde yer almaktadir), varlik veya yiikiimliiliikklerin gergege
uygun deger degisimi riskinden veya kayda alinmamis olup, kar veya zarari
etkileyebilecek kesin taahhiitlere iliskin riskten korunma amacglanmaktadir (TFRS 9,
paragraf 6.5.8-9).

Gergege uygun deger degisimi, faiz oranlarindaki, doviz kurlarindaki, hisse
senedi fiyatlarindaki veya emtia fiyatlarindaki degisiklikler yolu ile ortaya
cikabilmektedir. Finansal riskten korunan kalemin defter degeri tasinan risk ile
iligkilendirilerek diizeltilip, gercege uygun deger degisimi kar veya zararda
mubhasebelestirilmektedir (PWC, 2017c: 5). Finansal riskten korunan kalem itfa edilmis

maliyet degeri tizerinden Ol¢iiliiyor ise, bu kalemin ger¢ege uygun degerinde yapilacak
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diizeltmeler de kar veya zarar tablosunda itfa edilerek muhasebelestirilmektedir (TFRS

9, paragraf 6.5.10).

TMS 39°dan farkli olarak; 6zkaynaga dayali yatirimlarin ger¢ege uygun deger
riskinden korunma islemlerinde, gerceg§e uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak muhasebelestirilmektedir. Zira, TFRS 9’a gore 6zkaynaga dayal1 yatirimlara
bagl kazang veya kayiplar hicbir zaman kar veya zararda muhasebelestirilememekte,
aksine bu kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde kayit altina alinmaktadir (PWC,
2017c: 5).

2.1.5.2. Nakit Akis Riskinden Korunma

Bir diger finansal riskten korunma tiirii ise TMS 39 ile paralel olarak nakit akis
riskinden korunma (TFRS 9’da nakit akis degisikliginden korunma seklinde yer
almaktadir) adi altinda TFRS 9 hiikiimleri igerisinde de yer almaktadir. Bu riskten
korunma tiirlinde maruz kalmman nakit akis degisiklikleri i¢in Onlem alinmasi
amaclanmaktadir. Nakit akis degisikliklerinin kar veya zarar ile iliskilendirilebilmek ile

birlikte, bazi kalemlere de dayandirilmasi gerekmektedir. Bunlar (PWC, 2017c: 5);

e Kayda alinmis varlik veya yiikiimliiliik,
e Kayda alinmamis bir kesin yiikiimliiliikk (yalnizca kur riski i¢in) veya

e Gergeklesme ihtimali yiliksek bir igslem olarak siralanabilmektedir.

Bu tiir finansal riskten korunma muhasebesi islemlerinde, finansal riskten
korunan kalemin degerindeki her bir degisim, finansal riskten korunma aracinin
degerinde yasanan degisiklikler ile iliskilendirilmektedir. Finansal riskten korunma
aracinin degerinde ortaya c¢ikan degisimlerin, finansal riskten korunan kalemin
degerindeki degisimlere gore daha fazla olmasi durumunda, isletmeler veya bankalar
etkin olmayan kismi ayrica muhasebelestirmelidir. Bu durumun tersinde ise etkin olmama
durumu muhasebelestirilmemektedir (Bottaro, 2017:54). Etkin olmama durumunda,
finansal riskten korunma aracinda gozlenen deger degisiminin etkin olmayan kismi direk
olarak kar veya zarar ile iliskilendirilmektedir. Etkinlik durumunda ise, finansal riskten
korunma aracinin gercege uygun degerindeki farklar ilk olarak diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmektedir. Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilecek  tutar

asagidakilerden daha diisiik olanidir (PWC, 2017¢: 6);
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e Finansal riskten korunma isleminin baslangicindan itibaren, finansal riskten
korunma aracina ait kar veya zararlar,

e Finansal riskten korunma isleminin baslangicindan itibaren, finansal riskten
korunma aracindan beklenen nakit akislarinin gercege uygun degerindeki

degisiklikler toplami.

2.1.5.3. Net Yatirim Riskinden Korunma

Net yatirim riskinden korunma (TFRS 9’da yurtdisi isletmedeki net yatirim
riskinden korunma seklinde yer almaktadir) muhasebesi nakit akis riskinden korunma
hiikkiimleri ile benzerlik gostermektedir (BDO, 2018:93). Finansal riskten korunma
aracinin degerinde yasanan degisikliklerin etkin olan kism1 diger kapsamli gelirde, etkin
olmayan kismi ise kar veya zararda muhasebelestirilmektedir (TFRS 9, paragraf 6.5.13).
Yurtdis1 yatirnmindan kismi olarak veya tamamiyla ¢ikilmasi durumunda diger kapsamli
gelirde biriken tutar yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan, kar veya
zarara aktarilmaktadir (BDO, 2018: 93).



UCUNCU BOLUM
BANKALARDA TMS 39°’DAN TFRS 9°A GECIiS ETKILERI iLE FINANSAL
ARACLARA ILISKIN ULUSAL VE ULUSLARARASI DUZENLEMELER
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3.1. BANKALARI iLGILENDIREN TFRS 9 KURAL DEGIiSIKLiKLERI

Finansal araglarin siniflandirma, muhasebelestirme ve 6l¢lim kurallar1 i¢in yeni
standardin diger isletmeler gibi banka finansal tablolarina da etkisi olacaktir. Ancak
bankalar Ozelinde bazi degisikliklerin, finansal tablolar iizerinde daha fazla etki

gostermesi muhtemeldir.

Bunlardan en fazla etki gostermesi bekleneni ise gergeklesmis kredi zararlari
modelinden beklenen kredi zararlar1 modeline gecilmesidir. TMS 39’a gore kredi
zararlarinin muhasebelestirilmesi yalnizca objektif bir kanitin varligi durumunda soz
konusu olabilmekte iken, TFRS 9 ile bu yiikiimliilik kaldirilmaktadir. Bu durumda,
standart degisikligi 6ncesinde kredi zararlarin1 6nceden belirlenmis yiliksek oranlara gore
ayirmayan bankalarin toplam kredi zararlarinin artmasi beklenmektedir. Zira hentiz deger
diistikliigiine ugramamis krediler igin dahi zarar karsilig1 ayrilmaktadir. Kredi kalitesine
gore finansal alacaklar i¢in, dmiir boyu (ikinci ve li¢lincii asama) veya 12 aylik beklenen
kredi zararlan iizerinden karsilik ayrilmaktadir. Artan karsilik tutarma paralel olarak
gecmis yillar kar veya zararlar1 ile donem net kar1 veya zarar tutarlarinda da degisim

gbzlemlenebilecektir.

Yeni standardin getirmis oldugu bir baska degisiklik ise yeni siniflandirma
metodolojisidir. TFRS 9 uyarinca finansal varliklar, Olgiimleme gesitlerine gore

siniflandirilmaktadir.

Bu metodoloji finansal varliklar ve yiikiimliilikler icin iki temel gruba

odaklanmaktadir. Bunlar (Bottaro, 2017: 78-79);

e Bor¢lanma araglarinin siniflandirilma ve 6l¢tim siireci, bankalarin segmis oldugu
is modeline veya SAFO testi sonuglar,

e Ozkaynaga dayali araglarin siniflandirilma ve l¢iimii kar veya zarara yansitilarak
yapilmaktadir. Ancak bankalarin veya finansal kuruluslarin alim satim amach
ellerinde bulundurduklart finansal araglari, gercege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilarak 6lgmeyi segmesi durumu ise istisnaidir.

Finansal varliklarin siniflandirilmas1 hususunda bir baska énemli konu ise SAFO
testleridir. Sozlesmeye bagli nakit akislarinin karakteristik 6zelliklerinin, bankalarin

secmis oldugu is modeline uyumunun teyit edilmesi bu test sayesinde yapilabilmekte
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olup, finansal varligin hangi grupta siniflandirilabilecegine karar verilmektedir. Bu
simniflandirma kararinda bankalarin i modeli de gbz Oniinde bulundurulmaktadir.
Bankalarin bu o6lgiim gerekliliklerin yerine getirecek sistemleri kurmalari 6nem arz

etmektedir.

Finansal riskten korunma muhasebesi agisinda ise standardin daha anlasilir ve
yalin oldugu goriilmektedir. Eski standardin kat1 kural bazli etkinlik testi uygulamasina
devam edilmemektedir ve bankalara belirli sartlarin olusmasi durumunda finansal riskten

korunma hiikiimlerinin uygulama hakki verilmektedir.

Yukarida aktarilan standart degisikliklerinin, bankalarin finansal durum tablolar
ve hisse fiyatlari ilizerinde de etkileri olmasi beklenmektedir. Finansal durum tablosu
tizerindeki etkilerin diizenleyici kurumlarin karsilik uygulamasina ve bankacilikla ilgili
yasal diizenlemelere gore farklilik gostermesi beklenmektedir. TFRS 9’a ge¢is dncesi
Tiirk bankacilik sisteminde bankalar, genel karsiliklari i¢in ertelenmis vergi varlig
ayirmamakta iken standarda gecis ile birlikte ayirabilecektir. Yeni standarda gegis
oncesi, gerceklesmis kredi zararlari haricinde onceden belirlenmis oranlar ile karsilik

ayiran bankacilik sistemlerinde, Avrupa’daki beklentilerin tersi bir etki goriilebilecektir.

Nispeti degismekle birlikte Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve TFRS 9’u
uygulayan bankalarin finansal tablolarinda beklenen bazi degisiklikler asagidaki gibi

siralanabilir;

e Toplam karsilik tutarinda artis,
e Ertelenmis vergi varligi tutarinda artis,
e Gegmis yillar kar veya zarar1 ile donem kar1 veya zararinda artis.

e Finansal varliklarin yeni siniflandirma kurallarina gore yeniden siniflandirilmast.

UFRS’lerdeki gelistirmelerin genel olarak ihtiyaca uygun ve giivenilir bilginin
tiretilmesi sonucunu dogurmasi beklenmektedir. Bu nedenle standart gelistirmelerinin
dogru bilginin olusturulmasi ve bilgi kullanicilarina ulastirilmasi konusunda onemli
oldugu diisiiniilmektedir. Konu ile ilgili yazinda UFRS’lere gec¢isin hisse senedi fiyatlar
tizerindeki etkisinde farkli sonuglar bulunmaktadir. Ancak yukarida anilan sebepler
dolayist ile TFRS 9’a gecisin bankalarin ortalama hisse fiyatlar1 iizerinde olumlu etki

yapmasi beklenmektedir.
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Sekil 3.1’de karsilik ayirma metodolojisindeki degisikligin Tiirk bankacilik
sektoriine etkisi gosterilmektedir. Aralik 2017 ile Ocak 2018 toplam karsilik tutarlar
karsilastirildiginda bu tutarin 109.583,35 Milyar TL’den 111.293,49 Milyar TL ye
cikarak %1,56’lik bir artig yarattigi goriilmektedir.

Literatiirde yerini bulan tepe etkisinin, Tiirk bankacilik sektorii icin Avrupa
birligi beklentilerine gore daha diisiikk diizeyde gergeklestigi izlenmistir. Bu duruma,
uygulama 6ncesinde Tiirk bankacilik sektoriiniin ayirmakta oldugu asgari sabit oranl

karsilik sisteminin etki ettigi degerlendirilmektedir.

Sekil 3.1: TFRS 9'un Tiirk Bankacilik Sektoriine Beklenen Kredi Zararlar1 Etkisi
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Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sektorii Verileri.

Toplam karsiliklardaki bu artista, uygulamanin yani sira ekonomiye iliskin
olumsuz oOngoriilerinde rol oynadigi degerlendirilmektedir. Nitekim sektoriin toplam
takipteki alacaklar kaleminde, BDDK’nin yayimladig: Tiirk bankacilik sektorii verilerine

gore tahminlerinin yapildigt Eyliil 2016 ve Haziran 2017 donemlerine gére 6nemli artig
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goriilmektedir. Bu donemler, Subat 2019 tarihindeki toplam takipteki alacaklar ile
karsilagtirildiginda sirasiyla %88,07 ve %69,38 artis oldugu goriilmektedir. Aym
donemler Amerikan dolar1 bazinda karsilastirildiginda ise sirasiyla %6,27 ve %12,07 artis
bulunmaktadir ve ikinci anket Ol¢limii sirasinda 17.496 Milyar USD olan takipteki
alacaklar toplami1 2019 Subat ay1 itibartyla 19.608 Milyar USD olarak ger¢eklesmistir.

Sekil 3.2: Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Takipteki Alacaklar Kaleminin Degisimi
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Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sektorii Verileri.

3.2. TFRS 9 UYGULAMASINA ILiSKIN TURK BANKACILIK SEKTORU
DUZENLEMELERI VE DEGERLENDIiRMELERIi

3.2.1. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu TFRS 9 Etki Analizi

TFRS 9 siirecinin Tiirk bankacilik sektoriine etkilerinin 6l¢iilmesi adina BDDK
tarafindan Eyliil 2016 ve Haziran 2017 aylarinda anket calismalar1 yapilmistir. Bu
calismalarin sonuclar1 Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA)’nin raporlar1 kadar detayli bir
sekilde ortaya konulmasa da, BDDK tarafindan 29 Aralik 2017 tarihinde yapilan
“Karsilik Yonetmeligi Hakkinda Basin Aciklamasi”nda kendine yer bulmustur. S6z
konusu agiklamada BDDK’nin TFRS 9 standardina gegis siiresince mevzuat
calismalarina  deginilmekte ve uluslararast iyl uygulamalarin takip edildigi

belirtilmektedir. Calismanin ana amaci ise; “TFRS 9 kapsaminda karsilik ayriimasina
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iliskin bankacilik sektoriiniin hazirlik durumunu ve TFRS 9 'un ozellikle karsilik seviyeleri

ile sermaye yeterliligi iizerine etkilerini degerlendirmek” olarak ifade edilmektedir
(BDDK, 2017:1-2).

BDDK’nin calismalarina 49 banka katilmistir. Bunlardan 36’s1, gecis tarihi

itibartyla, beklenen kredi zarar karsiligi hesaplayabilecek durumdadir. Bankalarin TFRS

9’u uygulama durumlar1 da farklilik géstermektedir. Alinan yanitlara gore 6 bankanin geg

uygulama yapacagi ve 9 bankanin ise TFRS 9’u hi¢ uygulamayacagi belirtilmektedir.

Ikinci analiz galigmasinda kredi portfdyiiniin %78,1’ine sahip 20 bankanin

verileri kullanilmistir. Bir sonraki boliimde belirtilen EBA etki analizi sonuglarinin aksine

bir sonug ortaya ¢ikmistir. Bu analize gore;

Toplam karsilik miktar1 %4,1 (2.565 Milyon TL) azalis,
Cekirdek sermaye yeterliligi oraninda 33 baz puan ve
Toplam sermaye yeterliligi oraninda 21 baz puan artis meydana gelecegi

beklenmektedir.

Tiirk bankacilik sistemi icin EBA’nin degerlendirmelerinin tersi bir sonug

¢ikmasinin ii¢ nedeni vardir. Bunlar (Sultanoglu, 2018: 501-502);

BDDK daha sik1 ve kural bazli bir yaklasim sergilemektedir, bankalar bir 6nceki
diizenlemeye gére BDDK’nin belirlenmis oldugu oranlar tizerinden 6zel ve genel
karsilik ayirmaktaydi. Bu sekilde TFRS 9’a gore ayrilacak zarar karsiligindan
daha fazla ayrilan tutarlar, uygulamaya gecis ile iptal edilecektir.

Onceki mevzuata gore genel karsiliklar hesaplanirken teminatlar goz oniinde
bulundurulmamaktadir. Ancak yeni uygulamada teminat tutar1 hesaba katilacak
ve muhtemelen genel karsiliklarda 6nemli diisiis meydana gelecektir.

BDDK tarafindan yasanan krizler sonrasi hayata gegirilen yapisal reformlar ile
karsilik oranlarmnin arttirilmasi, Basel Kriterlerinin de iizerinde bir sermaye
yeterliligi oraninin belirlenmesi ve kar dagitimi 6ncesi BDDK iznini alma sart1 ile

oldukca saglam bir sermaye yapisinin olusturulmasi olarak siralanmaktadir.
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3.2.2. TFRS 9 ile ilgili Tiirk Bankacilik Diizenlemeleri

BDDK, finansal piyasalarda daha etkin bir denetim ve gbzetim sisteminin
kurulmasi i¢in 23.06.1999 tarihli ve 23734 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan miilga
4389 sayili Bankalar Kanunu ile kurulmustur. Sonrasinda da 5411 sayili Bankacilik
Kanunu sayesinde yapisal olarak giiclendirilmistir. Tiirkiye’de muhasebe standartlarinin
olusturulmas1 konusunda KGK yetkili olsa da, BDDK olusturulan muhasebe
standartlarinin  Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarda ne sekilde uygulanacagi
konusunda ve uygulama birligi olusturmak amaci ile yonetmelik ve rehberler

yayinlayabilmektedir.

3.2.2.1. Tek Diizen Hesap Plami ve izahnamesi Hakkinda Teblig

BDDK, bankalarin muhasebe uygulamalarinda birlik olusturmak amaciyla 20
Eyliil 2017 tarihli ve miikerrer 30186 sayili Resmi Gazete’de “Tek Diizen Hesap Plan1 ve
[zahnamesi Hakkinda Teblig”i yayimlamistir. Bu tebligde bankalar icin daha onceki
donemde de yer alan tek tip hesap planinda TFRS 9 kapsaminda degisiklikler yapilmistir.

“Tek Diizen Hesap Plam1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig” doért boliimden
olusmaktadir. Birinci boliimde tebligin neden yayimlandigi, kimlerin uygulayacagi ve
hangi yetkiye dayanildig aciklanmaktadir. ikinci boliimde hesap planinda yer alan tiim
kalemler listelenmekte iken fgiincii boliimde bu kalemlere ait agiklamalara yer
verilmektedir. Son boliimde ise yiiriirliikten kaldirilan tebligler ile bu tebligin yiiriirliige
ne zaman girecegi belirtilmektedir. Buna goére, Teblig 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla

yiirtirliige girecektir.

TFRS 9 ile ayn1 anda yiiriirliige girecek olan Tebligin bankalar ilgilendiren en
onemli noktasi ise gecmiste genel karsiliklar olarak siniflandirilan birinci ve ikinci asama
krediler i¢in beklenen kredi zarar1 karsilig1 ayrilabilecek olmasidir. Boylece TFRS 9 ilk
gecisinde Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar bu kalemler i¢in ilk kez karsilik
ayiracak olup, aym zamanda bunlara iliskin ertelenmis vergi varligi da
muhasebelestirebilecektir. Bu Tebligin 262 — Ertelenmis Vergi Varligi Hesab1 — Tiirk
Paras1 kaleminin aciklamalarina istinaden indirilebilir gegici fark teskil eden beklenen
zarar karsiliklart  veya genel karsiliklar i¢in  ertelenmis vergi varliklar

mubhasebelestirilmektedir. Buna ragmen genel karsiliklar bankalarin tek diizen hesap
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planinda yer almaya devam etmektedir. Ciinkii TFRS 9 uyarinca beklenen zarar karsilig
ayirmayan bankalar bu hesab1 kullanacaktir. Ayrica serbest karsiliklar i¢in vergi karsiligt

ayirmama uygulamasi da devam etmektedir.

Bankalar i¢in kredilerin 6nemi defaten ifade edilmistir. Nitekim BDDK’nin
yayimladigl aylik biilten verilerine gore Aralik 2018 tarihi itibariyle Tiirk Bankacilik
Sektoriintin  3.867 Milyar TL’lik toplam aktif biiyiikligiinin 2.396 Milyar TL’si
kredilerden olugmaktadir. Bu oran toplam aktifin yaklasik %62’sine denk gelmektedir.
(BDDK, 2019: 2).

3.2.2.2. Kredilerin Simiflandirilmasi ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiiklara fliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik

BDDK, onemli bir finansal arag olan kredilerin niteliklerine gore
siniflandirilmasi ve bunlar i¢in ayrilacak karsiliklara iligkin usul ve esaslar1 diizenlemek
amaci ile “Kredilerin Siiflandirilmasi ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”i, 22 Haziran 2016 tarihli ve 29750 sayili Resmi
Gazete’de yayimlamistir. Bu yonetmelik 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren yliriirliige
girmistir.

“Kredilerin Simiflandirilmas1 ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” alti bolimden olusmaktadir. Birinci bdliimde
yonetmeligin neden yayimlandigi, kimlerin uygulayacagi ve hangi yetkiye dayanildig

aciklanmakta olup, yonetmelikte kullanilan tanimlar ifade edilmektedir.

Ikinci boliimde kredilerin ne sekilde ve hangi olgiiler dikkate almarak
siniflandirllacagr anlatilmakla birlikte geri 6denme imkani1 ve bor¢lunun kredi

degerliligine gore bes gruba ayirmaktadir. Bunlar;

e Birinci Grup-Standart Nitelikli Krediler,

e Ikinci Grup-Yakin izlemedeki Krediler,

e Uciincii Grup-Tahsil Imkan1 Smirh Krediler,
e Dordiincii Grup-Tahsili Stipheli Krediler,

e Besinci Grup-Zarar Niteligindeki Krediler olarak yonetmelikte siralanmaktadir.
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BDDK’nin bu siniflandirmasi ile TFRS 9’un genel yaklagimi karsilagtirildiginda
birinci ve ikinci grupta yer alan kredilerin, TFRS 9’daki birinci ve ikinci agamadaki
krediler oldugu, diger gruplarda yer alan kredilerin ise liglincii asamadaki krediler oldugu
sOylenebilir (Sultanoglu, 2018:498).

Yonetmelik TFRS 9’u uygulayan ve uygulamayan bankalar i¢in farkli hiikiimler
icermektedir. Bu farkliliklardan biri de yonetmeligin {giincii bdliimiinde yer alan
karsiliklar i¢indir. TFRS 9’u uygulamayan bankalar i¢in sabit oranli bir hesaplama s6z
konusu olmaktadir. Yiirtirlikten kaldirilan, 2006 tarihli “Bankalarca Kredilerin ve Diger
Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara fliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”te yer alan oranlar ile karsilastirildiginda, yeni

yonetmelikteki oranlarin oldukga fazla oldugu goriilmektedir.

TFRS 9’u uygulamayan bankalar birinci gruptaki nakit kredileri i¢cin %1 yerine
%1,5 ve nakit olmayan kredileri i¢in %0,2 yerine yine %]1,5 karsilik oran1 uygularken,
ikinci gruptaki nakit kredileri i¢in %2 yerine %3 ve nakit olmayan kredileri i¢in %0,4
yerine yine %3 karsilik orani uygulayacaktir.

TFRS 9’u uygulamayan bankalar, ciddi derecede karsihik ayirmak
mecburiyetinde kalacaklardir ¢linkii yeni yonetmelik nakit olmayan krediler i¢inde aym
oran1 kullanmaktadir. Bu da TFRS 9’u uygulamayan bankalarin daha ¢ok genel karsilik
ayrracagl anlamia gelmektedir. Ayrica, Yonetmeligin TFRS 9 uygulanmasi veya
uygulanmamasi konusunda se¢imlik hak tanimasi, karsilik seviyelerinde ve deger
diisiikliigii karsilastirmalarinda 6nemli uyumsuzluklara neden olacaktir. Yonetmelikte
0zel karsiliklar uygulamasina iliskin degisiklik bulunmamaktadir (Sultanoglu, 2018: 499-
500).

“Kredilerin Simiflandirilmas1 ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara liskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ayrica kredi deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda
teminatlarin ne sekilde degerlendirilecegini dordiincii boliimde diizenlemektedir. TFRS
9’u uygulamayan bankalar i¢cin bes farkli grupta smiflandirilmaktadir bu gruplarin

ornekleriyle birlikte detaylar yonetmeligin 13 {incii maddesindedir.

TFRS 9 uyarinca, teminatlar kredi ic¢in hesaplanacak kredi zararinin

hesaplamasinda dikkate alinmaktadir. Dolayisi ile birinci ve ikinci agsamadaki kredilere
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icin alinan teminatlar ayrilacak beklenen kredi zarar1 tutarini azaltici etki yapabilecektir.

Bu duruma bir onceki Yonetmelikte izin verilmemektedir.

Teminatlarin da genel karsilik hesaplamasina dahil edilmesi, banka finansal
tablolarma onemli olumlu etki yapacaktir. Ozellikle Tiirkiye’de faaliyette bulunan
bankalarin genel karsilik seviyelerinde azalma beklenebilmektedir (Sultanoglu, 2018:
500).

Yonetmeligin besinci boliimiinde belgelendirme ve sistem gereklilikleri, altinct
boliimde ise yiiriirliikten kaldirilan yonetmelik ile yiiriirliik tarihi ve istisnalar ile ilgili

diizenlemeler bulunmaktadir.

3.2.2.3. TFRS 9 Uyarinca Beklenen Kredi Zarar1 Karsiig Hesaplamasina liskin
Rehber

“Kredilerin Simiflandirilmas1 ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in 20. maddesinde belirtildigi iizere BDDK’nin bu
yonetmeligin uygulamasina iligkin rehber yayimlama yetkisi bulunmaktadir. Bu yetkiye
istinaden “TFRS 9 Uyarinca Beklenen Kredi Zarar1 Karsiligi Hesaplamasima Iligkin
Rehber” siireglere, verilere, uygulama yontemlerine ve modellere iliskin olarak

bankalardan beklenen iyi uygulamalari agiklamak amaciyla yayimlanmustir.

Rehber ii¢ kistmdan olugmaktadir. Birinci kisimda rehberin amaci, uygulama

kapsami ve yasal dayanagina iliskin bilgi verilmektedir.

Ikinci kisimda beklenen kredi zararlar1 uygulamasmim temel ilkelerine yer
verilmektedir. Bu kisim degerlendirildiginde, genel itibariyle kural bazli bir yaklasim

yerine ilkelere yer verildigi goriilmektedir. Bu ilkelerde;

e Yonetim kurulu ve iist diizey yonetimin tiim silirecin etkili bir sekilde idare
edilebilmesi ile ilgili sorumluluguna,

e Beklenen kredi zarar1 6l¢tim yontemlerinin giivenilir ve belgelendirilmis olmasina
ve bu yontemlerin valide edilmesine iliskin politikalar ve siire¢lerin bulunmasina,

e Benzer kredi riski tagiyan kredilerin bir grup halinde izlenmesine yarayan bir
kredi riski yonetimi siirecinin gerekliligine,

e Hesaplanan toplam karsilik tutarinin TFRS 9 ile uyumluluk ve yeterliligine,
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e Uzman goriislerinin gelecege yonelik tahminler sirasinda kullanilmasina,
e Ortak sistemler, araclar ve verilere dayanan saglikli bir kredi riski degerlendirme

ve 6lgme siirecinin gerekliligine yer verilmektedir.

Uciincii kistmda ise on iki aylik beklenen kredi zarar1, kredi riskinde 6nemli artis

ve basitlestirme uygulamalar1 konularinda ek agiklamalara deginilmektedir.

3.3. AVRUPA BANKACILIK OTORITESI DEGERLENDIRMELERI

Bircok goriise gore; TFRS 9’un getirdigi en onemli degisiklik yeni beklenen
kredi zararlart modelidir. Bu degisikligin 6nemi, ellerinde is modeli geregi fazlaca kredi

bulunduran bankalar i¢in daha da fazladir.

Uygulama degisikligi 6ncesi banka karsilik sisteminin daha toleransli oldugu
tilkelerde etkinin karsiliklar arttirici ve dolayisi ile 6zkaynaklart azaltici yonde olmasi
beklenmekte iken, Tiirkiye gibi karsilik oranlarinin daha kati belirlendigi iilkelerde ise
tam tersi yonde etki beklenmekte idi. Beklentiye paralel olarak bankacilik otoritelerinin
yaptig1 anket ve analiz sonuglar1 gesitli tarihlerde yayimlanmistir. Bu boliimde bu

sonuclardan bazilarina deginilmektedir.

EBA, TFRS 9 6ncesi etki analizi yapmak amaciyla 2016 ve 2017 yillarinda iki
analiz raporu yayimmlamistir. Bu raporlara, 2018 Aralik ayinda yayimladigi ve gecis

stirecinin ilk etkilerini degerlendirdigi raporu ile devam etmistir.

3.3.1. Avrupa Bankacilik Otoritesi Birinci Etki Analizi Raporu

EBA’nin 2016 yili Ocak ayinda, Avrupa Birligi’ne (AB) iiye iilke bankalar
arasinda Orneklem metoduyla segilen 58 bankanin katilimiyla bir anket calismasi
baslatmigtir. Bu drneklem secilirken, EBA’nin olagan risk degerlendirme raporlarindaki
temel risk gostergelerinde yer verdigi bankalar dikkate almmustir. Orneklemdeki cogu
banka (% 91) Global Sistemik Onemli Banka (%vV 60) veya Diger Sistemik Onemli Banka
(%31) kategorisinde yer almaktadir. Yine Orneklemin nitel sorularina cevap veren

bankalar {iye iilkelerin 20’sinin, nicel sorularina cevap veren bankalar liye iilkelerin

19’unu temsil etmektedir (EBA, 2016: 10-11).

Yapilan bu ¢galismanin ana hedefleri olarak (EBA, 2016: 4);
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Standart degisikliginin banka 6zkaynaklarina tahmini etkisinin anlasilmasi ve
TFRS 9 ile diger yasal yiikiimliiliikklerin baglantisinin ve bankalarin hazirlik

seviyesini anlasilmasi siralanmaktadir.

Bahsi gecen raporda EBA, bankalarin heniiz TFRS 9’a gecis siirecinde oldugunu

ve sistemsel gereklilikleri yerine getirememis olabilecegini kabul etmekle birlikte,

standarda uyum siirecinin tiim kademelerini takip etmeye devam edecegini

belirtmektedir.

[k anket caligmasmin sonuglarini nitel ve nicel sonuglar olarak iki bdliimde

incelemek muimkiindiir.

3.3.1.1. Nitel Sonuclar

EBA raporunda nitel sonuglar asagidaki gibi 6zetlenmektedir.

Daha kiicilik bankalarin TFRS 9 gegis siirecinde biiyiik bankalara gore daha geride
oldugu goriilmektedir. Buna kiigiik bankalarin kisitli kaynaklarinin ve uygulama
stirecinin gorece daha kii¢iik olmasi neden olabildigi degerlendirilmektedir.
Temel paydaslarin siirece miidahilligi agisindan ise saglam bir yonetim siirecine
ihtiya¢ oldugu ortaya koyulmaktadir. Bu siirecte yonetim kurulu, denetim
komitesi, iist yonetim, bagimsiz denet¢i ve isletme i¢i diger ¢esitli departmanlarin
rolii olacaktir. Bu grup arasinda en ¢ok igletme {ist yonetimi daha aktif bir rol
oynarken, yonetim kurulu ve denetim komitesinin kisith miidahilligi s6z
konusudur (Sultanoglu, 2018: 493).

Birgok anket katilimcist banka, TFRS 9 uyum siirecini paralel geg¢is yontemi ile
test etmeyi planlamaktadir. Ancak bu test siirecinin bazi durumlarda planlanandan
daha kisa siirebilecegi diisiiniilmektedir. Bu duruma, sistem gelistirmelerinin
tamamlanma siiresi ile ilk uygulama baslangic1 arasindaki siirenin oldukga kisitl
olmasi neden olmaktadir. EBA bankalar1 test siirecinin kisaltma konusunda
uyarmaktadir. Ciinkli paralel gecis siireci, TFRS 9’un etkilerinin tahmini
konusunda biiylik 6nem arz etmektedir.

Bankalar genel olarak ellerinde hali hazirda bulunan tanimlamalar, siiregler,

sistemler, modeller ve veriyi kullanarak TFRS 9 gegisini yapmay1
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hedeflemektedirler. Ancak yeni modeller ve/veya degisiklikler gerekebilmekte
olup kullanilan elemanlar TFRS 9 ile uyumlu olmayabilmektedir.

Veri kalitesi ve uygunlugu bankalarin en ¢ok zorluk yasayabilecegi nokta olarak
goriilmektedir.

Siniflandirma ve o6l¢iim degisikliklerinin bankalarin genelinde 6nemli etki
yaratmayacagl goriisii hakimdir. Maruz kalinacak etki bankalarin is modeli ve
elde bulundurulan tiriinlere gore degisebilecektir.

TFRS 9’un deger diistikliigii ile ilgili -kredi riskinde onemli derecede artis gibi-
bazi temel hiikiimlerinin yorumu ve uygulamasi oldukga zorlayict goriilmektedir.
EBA’nin kredi riski yonetimi uygulamalar1 ve muhasebesi ile ilgili rehberi,
bankalara 6nemli bir yardimci kaynak olacaktir.

Bir¢ok bankanin, ana 6l¢li olmasa da kredi riskinde 6nemli artig 6l¢iisii olarak,
vade tarihini 30 giin gecme kriterini kullanacag: anlasilmaktadir. Basitlestirilmis
yaklagimlar uygulanarak tahmin edilen beklenen kredi zararlarinda yanilmalarin
olusmasi durumunda, kredi veren kuruluslarin bu yanilmalar karsilamak igin
degisiklikler yapmas1 gerekebilecektir. Yapilan degisikliklerin TFRS 9
hiikiimlerine uygun olmasina bankalarin dikkat etmesi gerekmektedir.

Anket caligmasina katilan bankalarin %75’i kar veya zarardaki oynakligin
artacagl gorisiindedir. Birgok katilimc1 bu oynakligin, birinci asamadan ikinci
asamaya gegerken (12 aylik beklenen kredi zararlar1 ) maruz kalinan “tepe etkisi”
nedeniyle olacagini belirtmektedir. Bu gecis yapilirken 12 aylik beklenen kredi
zararlart yerine, dmiir boyu beklenen kredi zararlari muhasebelestirilecektir.
Ayrica ileriye doniik bilgilerin de her raporlama doneminde kullanilmasi da bir

diger neden olarak gosterilmektedir.

3.3.1.2. Nicel Sonuglar

Nicel sonuglar, bankalarin en iyi c¢abalariyla yaptiklart tahminlerden

olusmaktadir. EBA raporunda nicel sonuglara ise asagidaki gibi yer verilmektedir.

TFRS 9’un toplam tahmini etkisi ilk once deger diisiikliigli gereksinimleri daha
sonra ise siniflandirma ve Ol¢iim gereksinimlerinden olugmaktadir. Ana etki
olarak ise ikinci asamada yapilacak Omiir boyu beklenen kredi zararlar

hesaplamasi1 gosterilmektedir.
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e Karsiliklarda tahmin edilen degisiklikler farkli portfoyler i¢in farkli diizeyde
olacaktir. Dolayisi ile bankalarin 6zkaynaklarinda olusacak etki, diger faktorlerin
de etkisi ile farkli olacaktir.

e Finansal araglarin yeniden siniflandirilmasinin da bankalarin 6zkaynaklaria
etkisi olacaktir. Ancak ¢ogu durumda, bankalarin is modelleri ve finansal durum
tablolarinin kompozisyonu sebebiyle kisitl bir etki beklenebilir.

e Karsiliklarda beklenen artis ortalama %18°dir. Ayrica katilimcilarin %86’s1 i¢in
bu oran %30 olmaktadir.

e TFRS 9’un toplam etkisine deginmek gerekirse, ¢ekirdek sermaye ve toplam
sermaye yeterliligi oranlarinda diislis beklenmektedir. Bu disiisler ortalama

olarak ve sirasi ile 59 baz puan ve 45 baz puan olarak beklenmektedir.

EBA yaptigi c¢alismanin nicel sonuglar bakimindan en dogru sonuglari

veremeyebilecegini ve ikinci bir ¢calismanin gergeklestirilecegini belirtmektedir.

3.3.2. Avrupa Bankacilik Otoritesi Ikinci Etki Analizi Raporu

EBA’nin 2016 yilinda yayimladigi raporda da belirttigi gibi, Kasim 2016 ayinda,
Avrupa Birligi’'ne (AB) iiye iilke bankalar arasinda 6rneklem metoduyla segilen 54
bankanin katilimiyla bir anket calismasi baglatmistir. Bu 6rneklem segilirken, EBA’nin
olagan risk degerlendirme raporlarindaki temel risk gostergelerinde yer verdigi bankalar
dikkate alinmistir. Orneklemdeki ¢ogu banka (% 94) Global Sistemik Onemli Banka (%
63) veya Diger Sistemik Onemli Banka (%31) kategorisinde yer almaktadir. Calisma

sonugclar bir rapor halinde Temmuz 2017’de yayimlanmastir.
Yapilan bu ¢alismanin ana hedefleri (EBA, 2017a: 11);

e Standart degisikliginin banka 6zkaynaklarina tahmini etkisinin anlasilmas1 ve
TFRS 9 ile diger yasal yiikiimliiliikklerin baglantisinin ve bankalarin hazirlhik
seviyesini anlagilmasi hususunda birinci aragtirmanin hedeflerini devam ettirmek
ve

e Ana noktalara daha fazla temas ederek, gecen siire zarfinda gelisen sistemlerin de

yarimi ile daha kaliteli bilgi elde etmek olarak belirtilmektedir.

Ikinci anket g¢alismasmin sonuglarmi da nitel ve nicel sonuclar olarak iki

boliimde incelemek miimkiindiir.
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3.3.2.1. Nitel Sonuglar
Ikinci anket calismasinin nitel sonuglari asagidaki gibidir;

e Bir¢ok banka test veya sistemlerin insa edilmesi asamasindadir. Ancak bazi
bankalarin bu siiregte oldukca geri kaldiklar1 goriilmektedir. Gorece kiiciik
bankalarin bir Onceki anket c¢aligmasinda gore asama kaydettikleri
gozlemlenmekle birlikte halen biiylik bankalarin  gerisinde olduklar
diistiniilmektedir.

e TFRS 9 uyum siirecinde paydaslarin miidahilligi artmaktadir. Ancak bazi
durumlarda halen yonetim kurulu ve denetim komitesinin katilim1 yeterli diizeyde
degildir. Bu durum, 6zellikle TFRS 9 uyum siirecinde ve sonrasinda, kaynaklarin
dogru sekilde yonlendirilememesi, yetersiz yogunlagsma ve diger paydaslarin
gorevlerini gerektigince yerine getirememe gibi sonuglar ortaya ¢ikarabilecektir.

e Veri kalitesi, tarihi verilerin kullanilabilirligi ve kredi riskindeki 6nemli artigin
degerlendirilmesi konular1 bankalarin karsilasacagi en biiyiik sorunlar olarak
goriilmektedir. Bu bankalarin  kullanilabilir veri olmamasi durumunda
basitlestirme yapacaklar1 belirtilmektedir. Bu basitlestirmeler yapilirken mantikli
ve istikrarli bir yonetim siirecinin varlig1 gereklidir.

e EBA, daha siki modellerin, eger dogru adapte olabilirse TFRS 9 i¢inde uygun
olacagi gorlsiindedir. Ayrica bankalarin yasal veriler, siirecler ve/veya
modellerde yapilacak degisiklikleri anlamalart ve mevcut modellerini
kullanmadiklarinda, yeni modeller gelistirmek konusunda gerekgeleri agikca
ortaya koymalar1 gerekmektedir.

e Katilime1 bankalarin biiyiik bir ¢ogunlugu, banka igerisinde iiretilen veri, tahmin
ve makro-ekonomik veri igeren ileriye doniik senaryolar kullanmay1
planlamaktadir. Uretilen bu senaryolarin tutarli olmasi ve isletmenin elinde
bulundurdugu portfoyle uyumlu ana risk elemanlarini icermesi gerekmektedir.

e Bankalar kredi riskinde onemli artisin 6lgiilmesi igin uzman goriisii ve pratik
tedbirlerin yaninda birgok kriter de kullanacaktir. Kredi riskinde 6nemli artis
tespit edilirken, tutarli yonetim, sistemler ve kontrollerin vazgecilmezdir.

e Smiflandirma ve 06lgiim degisikliklerinin bankalarin genelinde Onemli etki

yaratmayacagi goriisii hakimdir. Ancak, siniflandirma ve 6l¢iim gereksinimlerinin
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operasyonel hale gelmesi i¢cin de kaynak gerekmektedir. Bankalarin bu
gereksinimleri hayata gegirirken karsilagabilecekleri zorluklar: hafife almamalari
gerekmektedir.

Bir onceki anket caligmasinda oldugu gibi katilan bankalarin %72’i kar veya
zarardaki oynakligin artacagi goriisiindedir. Birgcok katilimci bu oynakligin,
birinci asamadan ikinci asamaya gecerken (12 aylik beklenen kredi zararlari)
maruz kalinan “tepe etkisi” nedeniyle olacagini belirtmektedir. Bu gegis
yapilirken 12 aylik beklenen kredi zararlar1 yerine, dmiir boyu beklenen kredi
zararlart muhasebelestirilecektir. Ayrica ileriye doniik bilgilerin de her raporlama
doneminde kullanilmasi da bir diger neden olarak gosterilmektedir.

Anket sorularina alinan yanitlara gore, TFRS 9’un bankalarin kredi verme
uygulamalarinda degisiklige yol agacaktir. Ancak bu etkinin biiyiikliigi ile ilgili
bankalarin detayli bir tahmini bulunmamaktadir. Ekonominin finanse edilmesinin
bir baska yolu olarak da diisiiniilebilecek uzun vadeli yatirimlarin, banka
bilangolarindaki yerinin kii¢iik oldugu gozlemlenmistir. Bu bilgilerin 15181nda,

tiim ilgili taraflarca daha uzun vadeli degerlendirmeler yapilmasi gerekmektedir.

3.3.2.2. Nicel Sonuglar

Katilimcilar nicel etkiler igin secilmis finansal ve yasal 6zkaynak oranlarini

tahmin etmislerdir. Baz1 durumlarda tam bir say1 vermek yerine belirli araliklar seklinde

tahminler degerlendirilmistir. EBA raporunda nicel sonuglara ise asagidaki gibi yer

verilmektedir.

TFRS 9’un ¢ekirdek sermaye ve sermaye yeterliligi oranlarina tahmini nicel
etkisi, birinci anket caligmasina paralel sonuclar liretmistir. Bir¢ok bankanin
tahminlerinde 6nemli derecede bir sapma goériilmemektedir. Bununla birlikte
genel etkinin smirli olacagi goriisii hakimdir. Karsilik seviyesindeki artis bir
oncesi anket ¢alismasina gore daha diisiik cikmastir.

Cekirdek sermaye ve toplam sermaye yeterliligi oranlarinda diisiis
beklenmektedir. Bu diisiigler ortalama olarak ve sirasi ile 45 baz puan ve 35 baz
puan olarak beklenmektedir.

TFRS 9’un toplam tahmini etkisi ilk once deger dusiikliigii gereksinimleri daha

sonra ise smiflandirma ve Olgiim gereksinimlerinden olustugu katilimcilar
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tarafindan dogrulanmistir. Ana etki olarak ise ikinci agamada yapilacak Omiir
boyu beklenen kredi zararlar1 hesaplamasi gosterilmektedir. Bu hesaplamanin da
temelde kredileri ile hane halki ve finansal olmayan kuruluslara verilen avanslari
etkileyecegi diisiiniilmektedir.

e Bazi bankalarin sermaye yeterliligine iliskin oranlarinda, deger diisiikligi
gereksinimlerine bagli olarak, artis gézlemlenmistir. Bu bankalarin biiylik bir
cogunlugu, basitlestirilmis yaklasimi kullanan, kiigiik bankalardir. I¢sel oranlarin
kullanan bankalarin aksine bu bankalar, ikinci kusak sermayede beklenen yasal
zarar ustiindeki karsiliklarint muhasebelestiremeyecektir.

o Karsiliklarda beklenen artis ortalama %13 dir. Ayrica katilimcilarin %75°1 igin bu
oran %18 olmaktadir.

e Birinci anket ¢alismasina gore tahmini karsilik tutarlar1 daha diisiik ¢ikmistir.
Bunun nedenleri; iki anket ¢alismasi arasinda gegen siirede bankalarin TFRS 9°a
uyum konusunda ilerleme kaydetmis olmasi, ekonomik kosullarda ve tahminlerde
daha iyimser bir bakis agisina sahip olunmasi veya karsiliklar i¢in tam bir rakam

tahmini istenmis olmasi olabilecegi degerlendirilmektedir.

3.3.3. Avrupa Bankacilik Otoritesi Gecis Sonrasi {1k Degerlendirme Raporu

EBA’nin 2016 ve 2017 yillarinda yayimladig: raporlara 2018 Aralik ayinda,
Avrupa Birligi’'ne (AB) iiye iilke bankalar arasinda 6rneklem metoduyla secilen 54
bankaya ait gerceklesmis veriler ile bir degerlendirme raporu yayimlamistir. Bu 6rneklem
secilirken, EBA’nin olagan risk degerlendirme raporlarindaki temel risk gostergelerinde
yer verdigi bankalar dikkate alinmistir. Orneklemdeki cogu banka (% 94) Global Sistemik
Onemli Banka (% 57) veya Diger Sistemik Onemli Banka (%37) kategorisinde yer
almaktadir. Bu ¢alismay1 diger iki ¢alismadan ayiran en onemli 6zellik ise bankalarin
tahminlerinde degil ilgili kurumlara bildirdikleri yasal veriler (COREP/FINREP
taslaklar1) tizerinden yapilmis olmasidir. Ancak TFRS 9 gecisi ile ilgili caligmalarin halen
sirdligli g6z Oniinde bulunduruldugunda veri kalitesinin gelecekte artmasi EBA

tarafindan beklenmektedir.

Yapilan bu galismanin ana hedefleri (EBA, 2018: 8-9);
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Gegis sonrast nicel etkilerin (kamuya veya otoritelere bildirilen veriler yolu ile)
bazi nitel etkilerde g6z 6niinde bulundurularak mercek altina alinmast,

Standart degisikliginin ilk etkilerinin (finansal varliklarin siniflandirma ve
Olciimii, deger dusiikliigii ve sermaye yeterliligi gereksinimleri dahil) daha iyi
anlasilmasi, biitiin paydaslarin ilk etkiler ve TFRS 9 ile yasal hiikiimler arasindaki
iliski konusunda daha fazla bilgiye sahibi olmasi,

Diger iki rapordaki hedefleri devam ettirmekle birlikte bir adim ileriye atarak

gerceklesmis verilerin kullanilmasi olarak belirtilmektedir.

Raporun igeriginde 6zel olarak tavsiyelere yer verilmemesine ragmen bazi

tespitlere yer verilmektedir. Bu tespitler (EBA, 2018: 5-8);

Bankalarin ¢ekirdek sermaye oraninda gergeklesen ilk gegis etkisi, ikinci anket
calismast ile biiyiik dl¢iide paralel olmustur. Ikinci anket ¢alismasi ve bu etki
analizi caligmasinda ¢ekirdek sermaye orani verisi raporlayan bankalarin bu orani
(38 banka) ortalama 47 baz puan ve 27 agirlikli ortalama baz puan diisiis
gdstermistir. Ikinci anket ¢calismasinda ise bu oranlarin ortalama 42 baz puan ve
31 agirlikli ortalama baz puan diisecegi beklentisi bulunmaktadir.

Icsel oranlar1 kullanan bankalar (ortalama 19 baz puan), basitlestirilmis yontemi
kullanan bankalara (ortalama 157 baz puan) gore ¢ekirdek sermaye oraninda
genellikle daha diisiik bir negatif etki ile karsilasmislardir. ilk gecis giiniindeki
karsilik  tutarlarindaki artig icsel oran kullanan bankalarda (%]11,4),
basitlestirilmis modeli kullanan bankalara (%7,4) gore daha yliksektir. Bu
farkliliklar i¢sel oranlarini kullanan bankalarda beklenen yasal zararlarin zaten
muhasebelestirilmis olmasindan kaynaklanabilir. Ancak daha detayli bir
degerlendirme yapilmasi gerekmektedir.

Siniflandirma ve 6l¢iim degisikliklerinin etkisi, 6rneklemdeki bankalarin yalnizca
kiigiik bir kism1 igin anlamli degisiklige sebep olmustur. Orneklemdeki bankalarin
cogunun bilango yapis1 ortalama olarak biiyiik degisikliklere maruz kalmamistir.
Finansal varliklar biiylik cogunlukla (%80) itfa edilmis maliyet degeri ile
Olctilmektedir. Bu gozlem ikinci anket ¢aligmasi ile de ortiismektedir.

Sadece anapara ve faiz ddemelerinden kaynaklanan nakit akiglari testi ile finansal

araclarin gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak
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siiflandirilmasi uygulamasinin kisitl bir etkisi oldugundan soz edilebilmektedir.
Ancak, 2018’in ikinci ¢eyreginde ticari olmayan bor¢lanma araglarinin %96°s1
itfa edilmis maliyet degeri ile Ol¢iilen veya gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmistir. Bu nedenle bu araglarin
sadece anapara ve faiz 6demelerinden kaynaklanan nakit akislari testini gectigi

sOylenebilir.

2018’in ikinci ¢eyregindeki verilere gore bankalarin finansal durum tablolarindaki
maruz kalinmis risklerin dagilimz;

Asama 1: %85

Asama:2 %38

AN NI

Asama 3: %7 olarak ger¢eklesmistir.

Bazi durumlarda, 90 giinliik vadenin asilmasi iigiincii agamaya aktarilma ile
sonuglanmamustir. Ayn1 durum 30 giinliik vadenin asilmasi ile ikinci asamaya
aktarilma konusu i¢in de gegerlidir. Bu noktada bankalarin uygulamalari ile ilgili
daha detayl bir analiz EBA tarafindan gerekli goriilmektedir.

e 2018’in ikinci ¢eyregindeki veri dikkate alinarak yapilan degerlendirmeye gore
asamalar arasi transfer daha ¢ok iiglincli asamadan diger asamalara dogru

olmustur.

EBA’nin bu caligmasi daha ¢ok nicel sonuglar {izerine yogunlasmakta iken, daha
sonra yapilacak bir ¢alismada nitel sonuglarin da incelenecegi belirtiimektedir. Banka
O0zkaynaklarinda artan oynakliga iliskin de uzun vadede bir calisma yapilabilecegi

raporda yer almaktadir.

3.3.4. Avrupa Bankacilik Otoritesi Diger Calismalari

EBA yaptig1 bu etki analizleri disinda bankalara yardimci olmasi igin iki adet

daha ¢alisma yayimlamistir.

Bunlardan ilki 6 Mart 2017 tarihinde gegis hiikiimleri ve TFRS 9 dolayisi ile
meydana gelen kredi riski degisiklikleri hakkinda goriis vermek amaci ile yazilmistir.
EBA’nin bu goriisii ayn1 zamanda Avrupa Komisyonu, Avrupa Parlamentosu ve Avrupa

Birligi Konseyi degerlendirmelerine de sunulmustur.
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Gorliste, gecis siirecinin etkilerini azaltmak i¢in Avrupa Komisyonunun vermis
oldugu o6zkaynak gerekliligi yonetmeligi (capital requirements regulation) goézden

gecirme teklifi hakkinda EBA’nin bakis agisina yer verilmektedir.

Komisyon’un oOnerisinde her yil degisen bir ¢arpan ile birinci ve ikinci
asamadaki beklenen kredi zararlarinin ¢ekirdek sermaye ilave edilmesi yolu ile dinamik
bir yaklagim bulunmaktadir. (EBA, 2017b: 5)

EBA bu dinamik yaklasimin hali hazirda zaten karmasik olan bir siirecin daha
da kompleks hale gelecegini diisiinmektedir. Bunun yerine daha statik bir yaklasimin,
gecis hiikiimlerinin gerekgelerinin anlagilmasi ile ihtiyatlilik arasinda daha iyi bir denge
kurabilecektir. Bu sekilde ilgili kuruluslar bu hiikiimleri daha kolay uygulayabilecek ve
biitliin paydaslar bu hiikiimleri daha kolay anlayabilecektir.

Dinamik  yaklasima devam edilmesi durumunda, kati agiklama
yiikiimliilikklerinin gerekliligi artacaktir. Bu sekilde TFRS 9’un etkileri daha net
anlasilabilecek ve daha uyumlu bir uygulama gerceklesebilecektir. iki yaklasim arasinda

karar verilirken ihtiyathlik ile sadelik arasinda bir denge tutturulmasi gerekmektedir.

EBA ayrica TFRS 9’un etkilerinin 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli olmasi
gerektigi ve ilk yil ya da izleyen yillarda herhangi bir tamamen etkisizlestirme doneminin
olmamasi gerektigi goriisiindedir. Bu nedenle 4 yillik azalan oranda bir gegis siireci,

EBA’ya gore daha uygundur.

EBA’ya gore kuruluslarin gecis hiikiimlerini kullanmay1 tercih etmemesi
durumunda ileride bu haklarini kullanamamalar1 daha uygundur. Bu hususa iligskin

kuruluslar tarafindan ayrica agiklamalar yayimlanmalidir.

EBA’nin bir diger bir ¢aligmasini ise 12 Mayis 2017 tarihinde, kredi veren
kuruluslarin kredi riski yOnetimi uygulamalar1 ve beklenen kredi zararlarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili uygulama rehberi niteliginde yayimlanmistir. Dolayisi ile
tiye lilkelerin kredi veren kuruluslan agisindan baglayici hiikiimler igermekte olup, 1
Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan donemler igin gegerlidir. Ayn1 zamanda bu rehber
Basel Bankacilik Komitesinin Aralik 2015 ayinda yayimlamig oldugu beklenen kredi

zararlarinin muhasebelestirilmesi ve kredi riski ile ilgili rehberinin lizerine insa edilmistir.
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3.4. BASEL UZLASILARI

Saglikli bir bankacilik sektoriiniin olugturulmasi uluslararasi finans ¢evreleri ve
fon akiginin etkinligi acisindan biiyilk 6neme haizdir. Kriz durumlarinda bankalarin
temerriit etmesini engelleyecek en dnemli unsur sermayeleridir. Bu nedenle uzun yillardir
ulusal ve uluslararasi alanda bankalarin sermayelerinin giiglendirilmesi konusunda
cabalar devam etmektedir. Bu kapsamda Basel Bankacilik Komitesi tarafindan
yayimlanan ve ilkelerin kendi yerel mevzuatlarina uyarladiklar1 kural setleri
yayimlanmaktadir. Kamuoyunda Basel diizenlemeleri olarak bilinen bu kurallar yillar
icinde bankaciligin gelisimine paralel olarak karmasik ve daha teknik bir yapi
kazanmigtir. Tiirkiye’nin de {yesi oldugu Basel Bankacilik Komitesi tarafindan
yayimlanan uzlasilar iiyeleri i¢in baglayici nitelik tasimaktadir. Ayrica iilkemizde faaliyet
gosteren halka acik bankalarn bir kismi, yabanci banka gruplar tarafindan kontrol
edilmektedir. Bu sebeplerle ¢alismanin bu kisminda UFRS 9 diizenlemesinin de temelini
olusturan Basel diizenlemelerine ve bunlarin UFRS 9 ile karsilastirilmasina yer

verilecektir.

3.4.1. Basel I Uzlasis1

Basel Bankacilik Komitesi 1974 yilinda banka denetimi alaninda uluslararasi
alandaki uygulamalarin yeknesaklastirilmasi ve yardimlagmanin arttirilmasi amaciyla
kurulmustur. Bu kurulusun temel amact banka denetimindeki tecriibelerin paylagilarak

kalitenin arttirilmasi ve bu yolla finansal istikrara katkida bulunulmasidir.

Basel I olarak bilinen sermaye uzlasis1 1988 yilinda yayimlanmis olup, temel
olarak kredi riskine (varlik siniflandirmasi) odaklanan bir yapi1 arz etmektedir. Bu
uygulamanin 1992 yilina kadar hayata gegirilmesi 6ngoriilmiistiir. Uzlasiya gore banka
varliklar1 5 ana gruba ayrilmakta ve bu gruplara bor¢lunun yapisina gére 0%, 10%, 20%,

50% ve 100% risk agirliklar1 uygulanmaktadir. Buna gore;

e %0 risk agirligi olan kalemler OECD merkezi yonetimlerine olan riskler,
e Kamu borglar iilke riskine gére 10%, 20%, 50% ve 100%,

e Nakit karsilig1 riskler %20,

e Konut Kredileri %50,



83

e Ozel sektdr ve diger riskler%100 olarak belirlenmistir. Bankanin bu agirliklar:
uyguladigi risklerinin 1 inci ve 2 nci kusak sermayesine orani asgari % 8

olmalidir.

Basel I uygulamasinin yalnizca kredi risklerine odaklanmasinin ardindan,
bankalarin mali durumlarinda 6nemli bir etki yaratan piyasa risklerinin de sermaye
yeterliligi hesaplamasinda dikkate alinmasi geregi uzlaginin yenilenmesi geregini ortaya
cikartmistir. S6z konusu Uzlasiya 1996 yilinda son hali verilerek kamuoyu ile
paylasilmistir.

3.4.2. Basel 11 Uzlasis1

Basel Bankacilik Komitesi, finansal piyasalardaki gelismeleri dikkate alarak
Basel I’e gore bankalarin risklerini daha iyi 6l¢en bir yapinin ortaya konulmasi geregini
aciklamistir. Bu gergevede Haziran 1999’da Basel-IT’ye iliskin ilk istisare metni ardindan
2001 yili basinda ikinci istisare metni, Nisan 2003’te ise {iglincii istisare metni
yayimlanmistir. S6z konusu metinler iilkelerden alinan goriisler de dikkate alinarak nihai

metin Haziran 2004’te yayimlanmistir (BDDK, 2005: 2).

Basel II 6zellikle 1992 yilindan buyana yasanan banka temerriitlerini yetersiz
risk yonetimleri ile iliskilendirmektedir. Bu nedenle Uzlag1 bankalarin kredi, piyasa ve
operasyonel risklerin yonetiminde yeknesak yapilara sahip olmalarin1 6ngérmektedir. Bu

cercevede Basel II temelde 3 yapisal blok tizerine inga edilmistir;

1. Yapisal Blok-Sermaye Yeterliligi: Bankanin karsilastigi temel riskler olan
kredi, piyasa ve operasyonel risklere karsi yeterli diizeyde sermaye bulundurulmasi
ongoriilmiistiir. Bu kapsamda kredi riski 3 farkli sekilde (Standart Yéntem, Temel Icsel
Derecelendirmeye Dayali Yontem, Gelismis i¢sel Derecelendirmeye Dayali Y éntem),
operasyonel risk 3 farkli sekilde (Temel Gosterge Yaklasimi, Standart Yaklasim, Igsel
Olgiim Yéntemi), piyasa riski ise Riske Maruz Deger Yontemi kullanilarak

Olgiilmektedir.

2. Yapisal Blok-Denetim Otoritesinin Gézden Gegirmesi: Bu blokta denetim
otoritesine risk analizinde kullanilmak tizere ¢esitli araclar verilmektedir. Ayrica Uzlas1
denetim otoritesine sistemik risk, konsantrasyon riski, stratejik risk, itibar riski, likidite

riski ve yasal risk gibi konularda bir ¢erceve sunmaktadir.
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3. Yapisal Blok-Piyasa Disiplini: Bu yapisal blokta Uzlagida 6ngoriilen bigimde
oldukca genis bir kamuyu bilgilendirme ¢ercevesi Ongoriilmektedir. Piyasanin

maksimum diizeyde bilgilendirilerek piyasa disiplininin saglanmasi éngdriilmektedir.

3.4.3. Basel 111 Uzlasis

Basel 111 2000 yilinda yasanan global ekonomik krize tepki olarak ortaya ¢ikmis
ve temel olarak Basel Il uzlasisin1 daha kapsamli bir hale getirmistir. Temel amact
bankalarin sermayelerinin, likiditelerinin arttirilmasi ve kaldira¢ oraninin azaltilmasi

yoluyla gii¢lendirilmesidir. 2010 y1linda baslayan ¢aligmalar 2018 yilina kadar stirm{istiir.

Uzlas1 bankalarin Basel II'ye gore daha kaliteli ve yiiksek sermaye
bulundurmalarint 6ngormektedir. Yeni getirilen risk bazli olmayan kaldirag orami
sermaye yeterliligi kurallarina ek olarak getirilmistir. Yine yeni getirilen likidite oranlar1

ile bankalarin olasi likidite krizlerine karsi daha dayanikli olmalari amaglanmustir.

Bu kapsamda sermayenin giiglendirmesine yonelik olarak asagida yer alan yeni

kurallar ortaya konmustur.

e Sermaye koruma tamponu: Krizlere dayanikliligi arttirmak amaciyla bankalarin
%2,5 diizeyinde tutmalar1 6ngdriilen orandir (buna ek olarak %4,5lik sermaye
geregi ile %7’ye ¢ikmaktadir). Bu orani saglayamayan bankalar kar dagitamama,
hisse geri alma gibi durumlarla karsilasmaktadirlar.

e Dongiisel sermaye tamponlari: Ulusal diizeydeki ekonomik dongiilere bagh
olarak %0 ile %2,5 arasinda ayrilmasi 6ngoriilen orandir.

e Yiksek ¢ekirdek sermaye %4,5

e Kaldirag orani: Cekirdek sermayenin toplam varliklara bdliinmesi suretiyle
hesaplanan oranin %3 olarak saglanmasi 6ngoriiliirken, bu oran sistemik 6nemli
finansal kuruluslarda %6, banka holding sirketlerinde %5’dir.

o Likidite kargilama orani ve net istikrarli fonlama orani rasyolar1 bankalarin yiiksek

kalitede ¢esitli vadelerde likidite bulundurmalarini 6ngérmektedir.

3.4.4. Basel ve TFRS 9°da Ongoriilen Modellerin Karsilastirilmasi

Basel II sermaye uzlasisi ile getirilen Temel I¢sel Derecelendirme Ydntemi ve

Gelismis I¢sel Derecelendirme Yontemi, bankalarn TFRS 9 modellerinin
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olusturulmasina temel teskil etmistir. S6z konusu modellerin temel mantig1 ayn1 olmakla
birlikte farkli amaglarla kullanilacak olmalar1 sebebiyle, TFRS 9 uygulamasinda modeller
tizerinde ¢esitli degisiklikler yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler yapilmadigi
takdirde hesaplanacak karsiliklarin = gercek durumu yansitmayabilecegi riski
bulunmaktadir. Hali hazirda kullanilan Basel II kredi riski modellerinin TFRS 9 amagclari
dogrultusunda  degistirilmeksizin ~ kullanilmast  beklenen  kayiplarin  yetersiz

karsiliklandirilmasina neden olabilecektir.

Basel kredi riski modellerinin degisiklik yapilmaksizin, TFRS 9 amaglari
dogrultusunda uygulanmasi halinde asagida yer alan sakincalar ortaya c¢ikabilecektir

(Prorokowski, 2018: 654);

e Tarafsizlik: Basel kredi riski modelleri, dogasi itibariyle gelecege iliskin
tahminlerde daha tutucu oldugundan (tarafli), sonradan yapilan testlerde model
tahminlerinin gereginden fazla sermaye ayirma sonucunu dogurdugu
kanitlanmustir. Ozellikle Temel I¢sel Derecelendirme Modellerinde diizenleyici
otoritelerce saglanan model girdileri, tahminlerin dogrulugunu etkilemektedir.

o Belirli Bir Zamandaki Tahmin: Basel modelleri belirli bir zamana iliskin tahmin
tretememektedir. Bu tahminleri yapabilen modeller ise, veri kalitesindeki
eksiklik nedeniyle ekonomik kosullar ve tahminciler arasindaki iliskiyi
belirleyememektedir.

e Gelecege Doniik Tahmin: Basel modelleri gelecege doniik tahminlere destek
saglayacak yeterli makro ekonomik degiskenleri dikkate almamaktadir.

e Vade Yapisi: Basel modellerinin vade yapilari belirli bir isleme iliskin tahminleri

icermekte olup bu modeller 12 aylik tahminlerle sinirhidir.

Bu nedenlerle Basel kredi riski modellerini baz alarak TFRS 9 modellerini
olusturmak isteyen bankalarin yukaridaki noktalara uygun olarak diizeltmeler yapmalari

kredi riskinin daha dogru Ol¢iilmesine katki saglayacaktir.

3.5. TMS 39 VE TFRS 9 HUKUMLERININ KARSILASTIRMASI

Bazi elestirilere gore TMS 39 hiikiimlerine gore finansal varliklarin gergege
uygun degerleri ile dl¢lilmesi 2008 finansal krizinin etkisini arttirmistir. Bu husustaki

temel iddia ise ger¢ege uygun deger muhasebesinin, ekonominin iyiye gittigi donemlerde
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asir1 fiyat artig1, ekonominin kotiiye gittigi donemlerde ise asiri fiyat azalislarina neden
oldugudur. Bu degisikliklerin banka finansal durum tablolarina etkisi ise finansal
varliklarinin kayitlardan ¢ikarilmasi, sermayenin azalmasi ve asagi yonlii bir dongiiye
girilmesi olarak siralanmaktadir. Bankalar bu azaliglar sebebiyle ellerindeki varliklar
diisiik fiyatla elden ¢ikarmaya calismakta ve dolayisi ile durum daha da koti bir hal
almaktadir. (Laux ve Leuz, 2010:93)

Bu elestiriler dikkate alinarak, olusan kaygilar1 gidermek adina, finansal
araclarin muhasebelestirilmesi i¢in yeni bir standart olusturulmasina karar verilmistir.
Daha onceki boliimlerde her iki standarda iligkin bilgilere yer verilmektedir. Bu kisimda
ise finansal araglara iliskin standartlar arasindaki farklara kisaca deginilecektir. ilk olarak,
TMS 39 ile TFRS 9 arasindaki finansal varliklara iliskin hiikiimlere ait ana farklar
asagidaki tablodaki gibi 6zetlenebilir.
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Tablo 3.1: Finansal Varliklarin Muhasebelestirilmesi TMS 39 ve TFRS 9 Ana

Farkliliklar1

TMS 39 TFRS 9
Kapsam Bazi istisnalar harig biitiin finansal varliklar Ayn1 hiikiimler yer almaktadir.
Muhasebe Isletme sozlesme hiikiimlerine taraf oldugunda Ayni hiikiimler yer almaktadir.
kayitlarina
alma zamani
I1k &l¢iim Gergege uygun deger ve islem maliyetleri (alim | Ayn1 hitkiimler yer almaktadir.

satim amagli elde tutulmayan finansal varliklar

i¢in)

Sonraki Gergege uygun deger Gergege uygun deger
donem itfa edilmis maliyet degeri itfa edilmis maliyet degeri
Olctimleri Maliyet degeri (Ger¢ege uygun degeri giivenilir

sekilde olciilemeyen 6zkaynaga dayali yatirimlar)

Swmiflandirma | Satilmaya hazir Gergege uygun deger degisimi
kategorileri Vadeye kadar elde tutulacak kar veya zarara yansitilarak

Kredi ve alacaklar Olgiilen

Gergege uygun deger farki kar veya zarara | Gergege uygun deger degisimi

yansitilarak dl¢iilen diger kapsamli gelire
yansitilarak dlgiilen
itfa edilmis maliyet degeri
iizerinden Olgiilen

Yeniden Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak | Yalnizca is modelinde degisme
smiflandirma | 6lgiilen tiirev olmayan finansal varliklar; satilmaya | oldugu durumlarda izin
hazir finansal varliklardan, kredi ve alacaklara | verilmektedir

yeniden smiflandirilir. Bu islem igin isletmenin

finansal varli1 gelecekte elde bulundurma niyeti

olmalidir. ilk kez muhasebe kayitlarina alindiktan

sonra gercege uygun deger degisimi kar veya

zarara yansitilarak dlciilen olarak smiflandirmaya

izine verilmemektedir.

Gergege Muhasebe uyumsuzluklar1 haricinde: Ilk olgiim swrasmda muhasebe
uygun deger | - Portfoy gercege uygun deger ile yonetilmekte ve | uyumsuzluklarini elimine etmek
secenegi performans bu sekilde degerlendirilmektedir icin se¢im yapilmaktadir.

- Hibrid enstriimanlar

Sakli tirev | Eger yakindan ilgili degil ise, asal sozlesmeden | Eger asal sozlesme TMS 39
iriinler ayrilarak muhasebelestirilebilir. kapsaminda  ise  ayristirma

Eger yakindan ilgili ise, asal soOzlesmeden | yapilmaz. Diger durumda ise

ayrilmadan muhasebelestirilir. ayristirma yapilabilir.

Ozkaynaga Biitiin 6zkaynaga dayal1 yatirimlar, satilmaya hazir | Gergege uygun deger farki diger

dayali finansal varlik olarak smiflandirilir ve gercege | kapsamli gelire yansitilan se¢imi

yatirimlar uygun deger farklar1 diger kapsamli gelirde | yapildiginda bu secim geri
muhasebelestirilir. dondiiriilememektedir.

Elden ¢ikarmada degisimler geri doniistiiriiliir. Alim satim amagch elde tutulma
durumunda gercege uygun deger
farki kar veya zarar yansitilir.

Kazang ve | Genellikle kar veya zararda Genellikle kar veya zararda
kayiplar Ozkaynaga dayali satilmaya hazir finansal | istisna: Gergege uygun deger

varliklar (deger diisiikliigli ve kur farki kazang ve
kayiplar1 disinda) i¢in elden ¢ikarilmaya kadar

farki diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen  6zkaynaga
dayali yatirimlar.

Kaynak: Huian, 2012: 35.
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Finansal borglara iligkin muhasebelestirme hiikiimlerde cok fazla degisiklik

olmadig1 degerlendirilmesine ragmen bunlarin bazilarina deginmek yerinde olacaktir.

Ozellikle 2008 kiiresel krizi sirasinda, alim sattm amacli elde bulundurulmayan
finansal yiiklimliiliiklerin isletmelerin kendi kredi riskleri sebebiyle olusan gercege uygun
deger degisikliklerinin etkisini kar veya zarara yansitarak 6l¢mesi elestirilmistir. Finansal
yiikiimliiliiklere iliskin hiikiimler i¢in yapilan ana elestiri olarak, isletmelerin kredi
itibarinda yasanan azalmalar sebebiyle ortaya ¢ikan kazanglardan (ya da tam tersi)

kaynaklanan karlilik dalgalanmalar1 belirtilmektedir. (Huian, 2012:36)

Bu elestirilere yanit olarak TFRS 9’a gore, isletmenin kendi kredi riskindeki
degisikliklerden kaynaklanan gercege uygun deger farklari, kar veya zarar yerine diger

kapsamli gelirde sunulmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 da kullanilan ¢oklu ve karmasik siniflandirma ve o6lgiim
modellemesini tek bir modelde birlestirmistir. Yeni standardin yapisi finansal varliklarin
gercege uygun deger iizerinden siniflandirilmasi ve 6lgiilmesi lizerine bina edilmektedir.
Gergege uygun deger lizerindeki degisiklikler, varligin itfa edilmis maliyet degeri veya
gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilme kisitlayic
kriterlerinin karsilanmasi durumu haricinde, ortaya c¢iktiginda kar veya zararda

mubhasebelestirilmektedir (PWC, 2017a:6).

TMS 39 kapsaminda varliklarin siniflandirma ¢esidi genel olarak o varliklarin
nasil olgiilecegini belirlemektedir. TFRS 9’a gore ise bu durumun tam tersi gegerli

olmakta, varliklar 6lgme ¢esitlerine gore siniflandirilmaktadir (PWC, 2017a:9).

Tablo 3.2: TFRS 9 ve TMS 39 Siiflandirma ve Olgiim Cesitleri

TFRS 9 TMS 39
Smiflandirma ve  Olgiim | Simflandirmalar Olgiim Modeli
Modelleri
Itfa Edilmis Maliyet Degeri Krediler ve Alacaklar Itfa Edilmis Maliyet Degeri
Gergege Uygun Deger Farki Kar | Gergege Uygun Deger Farki Kar | Gergege Uygun Deger Farki Kar
veya Zarara Yansitilarak | veya Zarara Yansitilarak veya Zarara Yansitilarak
Olgiilen
Gergege Uygun Deger Farki | Satilmaya Hazir Gergege Uygun Deger Farki
Diger Kapsaml Gelire Diger Kapsaml Gelire
Yansitilarak Olgiilen Yansitilarak
Vade Sonuna Kadar Elde | itfa Edilmis Maliyet Degeri
Tutulacak

Kaynak: PWC, 2017a: 9
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Finansal borglarin siniflandirilmasinda ise her iki standartta da asagidaki

gruplara yer verilmektedir;

e itfa edilmis maliyet degeri iizerinden 6lgiilen finansal borglar
o Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak oOlgiilen finansal

borglar.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin bir bagka kategoride yeniden
siniflandirilmasina TMS 39a gore izin verilmektedir. Boylece finansal araclarin izleme
periyodu sonrasinda dogru kategoride siniflandirilmasi miimkiin olmaktadir. Buna
ragmen TFRS 9’a gore finansal araglarin yeniden siniflandirilmasina isletmenin is

modelinin degistirilmesi haricinde izin verilmemektedir (Bottaro, 2017: 60).

Bir¢ok elestiriye konu olan gerceklesmis deger diisiikliigii modeli, TFRS 9°da
yerini beklenen kredi zararlar1 modeline birakmustir. Onceki uygulamaya kiyasla, finansal
araclar icin ilk muhasebelestirme tarihi itibariyle dahi deger diisiikliigli ayrilabilmektedir.
Bankalar muhasebesini degistirecek en dnemli yeniliklerden biri olan, gelecekte beklenen
kredi zararlarinin muhasebelestirilmesi i¢in ii¢ agamali bir yontem ile yapilmaktadir. Bu
lic asama finansal varlik i¢in heniiz deger diisiikliigli olusmamis olmasi, finansal varligin
kredi riskinin 6nemli derecede artmasi ve finansal varligin tamamen deger diisiikliigiine

ugramasi olarak dzetlenebilmektedir.

TMS 39 ile TFRS 9 arasindaki finansal riskten korunma muhasebesine iligkin
hiikiimleri benzerlik gostermekle birlikte, temelde kati kural bazli ve karmasik bir

sistemden daha yalin bir sisteme gecisin hedeflendigi sdylenebilmektedir.

Asagidaki tabloda finansal riskten korunma muhasebesine iliskin farkliliklar

oOzetlenmektedir.
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Tablo 3.3: TMS 39 ve TFRS 9’un Finansal Riskten Korunma Muhasebesine Iliskin Ana

Farklar1
Farkhihik TMS 39 TFRS 9
Finansal riskten | Finansal riskten korunma | Gegmise doniik etkinlik testine izin
korunma muhasebesi uygulanmasi | verilmemektedir.  Finansal  riskten  korunma
etkinlik testi icin, gecmise doniik | iliskisinin agagidaki {i¢ kosulu saglamasi durumunda
niceliksel ve gelecege doniik | finansal riskten korunma muhasebesi
finansal riskten korunma | uygulanmaktadir;
etkinliginin yilizde 80 — 125 | o Finansal riskten korunan kalem ile finansal
limitleri dahilinde olmasi1 | riskten korunma araci arasinda ekonomik iliski
gerekmektedir. bulunmasi,
. Kredi riskinin, gercege uygun deger
degisikliklerini 6nemli etkisinin bulunmamas,
. Finansal riskten korunma oraninin, finansal
riskten korunma araci ile finansal riskten korunan
kalemin giincel degerleri {izerine dizayn edilmis
olmast..
Yeniden Finansal riskten korunma | Finansal riskten korunma oranin degismesi
Dengeleme oranin degismesi | durumunda, finansal riskten korunma iliskisi devam
durumunda, finansal riskten | etmektedir. Ancak bu oranmn mevcut risk yonetimi
korunma iliskisi | politikasina gore tekrar belirlenmesi gerekmektedir.
sonlandirilmakta ve yenisine
baglanmaktadir.
Finansal Finansal riskten korunma | Risk bileseni ayri olarak belirlenebilir ve giivenilir
olmayan muhasebesine uygun | bigimde olgiilebilir ise finansal riskten korunma
kalemlerin risk | olmayan bir kalemdir. muhasebesine uygun bir kalemdir.
bilesenleri
Finansal riskten | Finansal riskten korunma | Secimli olarak finansal riskten korunma iligkisine
korunma iligkisine istenilen zaman son | son verilmesine izin verilmemektedir. Yalnizca
iligkisine  son | verilebilmektedir. finansal riskten korunma iliskisinin sartlarmin
verilmesi yerine getirilememesi durumunda iliskiye son

verilebilmektedir.

Enflasyon riski

Sozlesme sartlarinda agikca

belirtilmedigi  durumlarda
enflasyon riski bir risk
bileseni olarak kabul

edilmemektedir.

Normal sartlar altinda, sézlesmeye bagli olmadan
belirlenen enflasyon riskinin finansal riskten
korunan kalem olamayacagina iligkin aksi
ispatlanabilir karine bulunmaktadir.

Finansal riskten

Yalnizca gruptaki kalemlerin

Bu husustaki kisitlamalar kaldirilmaktadir.

korunma gercege uygun degerlerinin,

gruplari grubun  toplam  gercege
uygun degeri ile yaklasik
olarak ayni oranda hareket
etmesi  durumunda izin
verilmektedir.

Mahsuplastrma | Izin verilmemektedir. Izin verilmektedir.

pozisyonundaki

gruplarin

gercege uygun

deger riskinden

korunma

muhasebesi
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Tablo 3.3: (devam) TMS 39 ve TFRS 9’un Finansal Riskten Korunma Muhasebesine

Iliskin Ana Farklar1
Farkhihik TMS 39 TFRS 9
Mahsuplastrma | Izin verilmemektedir. Kur riskinden korunma amagh izin verilmektedir.
veya netlestirme Finansal riskten korunmaya iligkin

pozisyonundaki
gruplarm  nakit

belgelendirmenin tutar ve iligkinin tiri ile ilgili
olarak bilgi vermesi gerekmektedir.

akis  riskinden

korunma

muhasebesi

Kredi Ozel muafiyetler olmadan, | Gergege uygun deger farki kar veya zarara
tiirevlerinin risk  bilesenlerine iliskin | yansitilarak  Olglilen  krediler  veya  kredi
kullanilarak genel kriterler | taahhiitlerinin belirli bir kismina istenen zamanda
kredi riskinden | uygulanmaktadir. uygulanabilmektedir. Ayrica bu se¢im dilendigi
korunma zaman kaldirilabilmektedir.

muhasebesi

Gergege uygun | Uygulanamamaktadir. Finansal riskten korunma iliskisine uygun bir

deger farki diger
kapsamli gelire
yansitilarak
Olgiilen
o0zkaynaga
dayali yatirimlar

kalemdir. Etkin olmayan kisim diger kapsamli gelire
yansitilarak 6l¢tilmektedir.

Kaynak: Ghasmi, 2016: 27-28.
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4.1. ARASTIRMANIN AMACI, KISITLARI VE HIPOTEZLERI

Bankacilik tiim ekonomilerde fon arz ve talep edenler arasindaki aracilik
faaliyeti nedeniyle biiyilk O6nem arz etmektedir. Bankacilik sektoriine yapilan
yatirimlardaki artislar ekonominin geneline benzer sekilde yansimaktadir. Ancak bu
yatirimlarin arttirilmast dogru ve gilivenilir bilgi akisinin saglanmasi, seffaf ve hesap
verilebilir muhasebe uygulamalarinin hayata gegirilmesiyle miimkiindiir. Yatirimeilarin
karar alma siireglerinde halka agik ve banka yonetimlerince duyurulan bilgileri
kullanmaktadirlar. Bu nedenle yatirimcilarin zamaninda dogru ve karsilagtirilabilir
bilgiye ulagmas1 yatirimlarin dogru sekilde yapilmasi i¢in biiyiik 6nem arz etmektedir.
Halka agiklanan bilgilerin 6nemli bir boliimiinii finansal tablolar teskil etmektedir. UFRS
uygulamalar1 Oncesi diinyada her yerel otoritenin kendi kurallari ¢ercevesinde bir
muhasebelestirme yapist bulunmaktaydi. Ancak bu durum finansal tablolarin
karsilastirilabilirligini ve uluslararasi yatirimlarin rasyonelligini olumsuz etkilediginden

UFRS uygulamalarini hayata ge¢irmektedir.

Ulkemizde de TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle Tiirkiye’de
faaliyette bulunan bankalarin biiyiik boliimii i¢in uygulamaya girmistir. Finansal araglar
icin uygulanacak muhasebe islemleri bankalarin finansal durum tablolarin1 ve hisse
fiyatlarin1 etkileyebilecektir. Bu bdliimde Oncelikle standardin halka agik bankalarin
beklenen kredi zararlart ve ilgili kar/zarar kalemlerindeki toplam degisim
arastirlmaktadir. Uygulamanin diger kisminda ise TFRS 9’a gecisin halka agik

bankalarin ortalama hisse fiyati iizerindeki etkisinin anlamlilig1 test edilmektedir.

4.1.1. Arastirmanin Amaci

Bu calismanin amaci, TFRS 9’a gecisin Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka a¢ik
bankalarin finansal durum tablolarina ve ortalama hisse senedi fiyatlarina etkisinin
arastiritlmasidir. Bu amag i¢in daha 6nce daha 6nce UFRS uygulamamakta iken, UFRS’ye
gecen tlkelerde ortalama hisse senedi fiyatlar1 {lizerindeki etkilerin arastirildigi daha
onceki ¢alismalardan yararlanilmistir. Finansal durum tablolari tizerindeki etkiler analiz
edilirken ise EBA ve BDDK’nin etki analizi ¢alismalarinda one ¢ikardigi finansal durum
tablosu kalemleri ile sermaye yeterliligi oran1 beklentileri, bu bankalarin bagimsiz

denetim raporlarindan edinilen bilgiler ile Karsilastirilmas1 amaglanmustir.
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4.1.2. Literatiir Taramasi

Calismada, TFRS 9’a gecis etkisini, EBA ve BDDK etki analizlerindeki
beklentilerle  karsilastirildign ~ boliime  iliskin  literatiirde  benzer calismaya
rastlanilmamistir. Ancak hisse fiyat1 {izerindeki etkiler ile ilgili baz1 caligmalar

bulunmaktadir.

Uluslararasi alanda UFRS uygulamalarinin muhasebe uygulamalarinin kalitesini
arttirdigina yonelik bir¢ok calisma bulunmaktadir. Halka agik hisse senetlerinin
fiyatlarinin en Onemli belirleyicisi kamuya aciklanan finansal tablolardir. Finansal
tablolarda yer alan farkli degiskenlerin hisse fiyatlarini agiklama giicii akademik yazinda
aragtirma konusu olagelmistir. Bu kapsamda yapilan calismalar farkli sonuglar ortaya
koymustur. Bazi yazarlar UFRS uygulamalarinin finansal tablolarin hisse fiyatlarini
aciklama giiciinii arttirdigr sonucuna ulasmais, bir diger grup bu etkinin azalma yoniinde
oldugunu 6ne siirmiis bazilar1 ise herhangi bir iliski bulamamistir. Konuya iliskin yapilan

caligmalara ve sonuglarina asagidaki tabloda yer verilmektedir.



Tablo 4.1: UFRS Uygulamalarinin Hisse Senedi Fiyatlar ile iliskisi Konusundaki Yazin

Yazar/Yazarlar Ulke Etki Ozet
Nijerya’da halka ag¢ik bankalarin UFRS uygulamasi oncesi ve sonrasi hisse degeri ve

Umoren, A. O., & Enang, E. R. (2015). Nijerya Olumlu | HBD, HBK aras: iligkisi incelenmis ve UFRS uygulamalarinmn olumlu etkisi tespit
edilmistir.

Bartov, E., Goldberg, S. R., ve Kim, M. (2005) Finlandiya | Olumlu Gelir modeline gore 18 ﬁrmg uze.rmdgn yapllan analizde yerel diizenlemeler sonrasi
uygulamalarin olumlu etkileri tespit edilmistir.

. . 79 halka acik sirket iizerinden yapilan ¢alismada yerel uygulamadan UFRS’ye gecis
Lin, Z.J., ve Chen, F. (2005). Cin Olumlu sonrast muhasebe bilgilerinin agiklama giiciiniin arttigina dikkat ¢ekilmistir.

Horton, J., ve Serafeim, G. (2006). ingiltere olumlu {ngllt.ere de 85 §"1r1.<.et verisi uzerlnd.fe ?./a}zllan"gahsmadavUFRS sonrasi finansal verilerin
ozellikle gelir yoniinde agiklama giiciiniin yiiksek oldugu sonucuna ulagilmistir.
Yunanistan borsasinda iglem goren sirketlerin gelir ve defter degerleri kapsaminda
Karampinis, N. ve Hevas, D, (2009). Yunanistan | Olumlu | yapilan ¢aliysmada, UFRS uygulamasinin konsolide net gelir ve varliklarin defter
degerini yansitmada etkili oldugu sonucuna ulagmistir.
Endonezya borsasinda islem goren 73 sirket verisi lizerinden yapilan ¢alismada gelir ve
Andriantomo and Yudianti, F, (2013) Endonezya | Olumlu | defter degerinin UFRS uygulamasi sonrast hisse fiyatlarmi daha iyi agikladig: ifade
edilmistir.

. . Columba borsasina kote 20 hisse lizerinde yapilan analizde hisse basi kazang, fiyat
Vijitha P. and Nimalathasan B. (2013). Sri Lanka Olumlu kazang oranlarinin istatistiki anlamli bir sekilde hisse fiyatlarmi agikladigi goriilmiistiir.
Schiebel, A. (2006). Almanya olumsuz Almanya da halka a(;.l.kfl 1“7 sirket verisi lizerine yapilan analizde UFRS sonrasi finansal

bilgilerin agiklama giiciiniin daha fazla oldugu sonucuna ulagilmistur.
Paananen, M. (2008) fsveq olumsuz UFRS sonras l?.avlga acik Isvec firmalar1 {izerinden yapilan analizde muhasebelestirme
kalitesinin diistiigii sonucuna ulagilmistir.
. Dhaka borsasinda iglem gdoren 105 firma verisi ile yapilan analiz sonucunda muhasebe
Miah, M.S. (2012) Banglades | Olumsuz bilgileri ile hisse fiyatlar1 arasinda agiklama giiciiniin azaldig1 bildirilmisgtir.
UFRS sonrasi Ispanya’da halka agik sirketler {izerine yapilan ¢alismada uygulamanin

Callao, S., Jarne, J., ve Lainez, J., (2007). 1spanya Belirsiz muhasebe kalitesinde herhangi olumlu veya olumsuz bir etkisi olmadigi sonucuna
ulagilmistir.

Tsalavoutas I, Andre P ve Evans L (2012). yunanistan | Belirsiz Yungnlstgg b?rsasmda iglem gdren §ertlerln HBD ve net gelirleri iizerinden yapilan
analizde iki donem arasinda herhangi bir fark bulunamamastur.

Harris, M. S., ve Muller, K. A., (1999), ABD Belirsiz 89 sirket tizerinden US GAAP ve UFRS karsilastirmasi yapilmis ve UFRS iizerinden

elde dilen sonuglarm agiklama giiciiniin farklilagmadigina dikkat ¢ekilmistir.

G6
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4.1.3. Arastirmanin Kisitlar

Calismanin, TFRS 9’a gecisin finansal durum tablolarina etkilerinin arastirildigi
kisminda, Tirkiye’de faaliyette bulunan halka acgik bankalarin bagimsiz denetim
raporlarinda agikladigi bilgiler esas alinmistir. Kapsam dahilindeki bankalarin Tiirkiye
Bankalar Birligi’nin internet sitesinden alinan 2018 Eyliil ay1 interaktif verilerine gore,
sektoriin aktif biiyiikliigiiniin %69 unu ve net kredi biiyiikliigiiniin ise %66,39’unu temsil

etmesi sebebiyle, sektdre olan etkiyi 6nemli 6lglide agiklayabilecegi diistiniilmektedir.

Ortalama hisse senedi fiyatlar1 tizerindeki etkiler icin ise Tiirkiye’de faaliyette
bulunan tiim halka ac¢ik bankalar arastirilmakta oldugu icin kapsam disinda birakilmis

banka bulunmamaktadir.

4.1.4. Arastirmamin Hipotezleri

Aragtirmada iki adet uygulama boliimii bulunmaktadir. Birinci uygulamada
EBA ve BDDK etki analizlerinde ortaya ¢ikan beklentilerin bankalarin finansal durum
tablolarindaki gergeklesmeleri karsilagtirilmaktadir. Bu uygulamada ekonometri bir

model tasimadigindan hipotezi bulunmamaktadir.

Aragtirmanin amaci kisminda da belirtildigi gibi yeni uygulamanin halka agik
bankalarin ortalama hisse senedi fiyatlarina etkisinin anlamliliginin arastirildig

uygulamanin hipotezi ise asagidaki gibidir:

Ho: TFRS 9'a gecis ile Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik bankalarin

ortalama hisse senedi fiyatlar1 arasinda anlamli bir iliski yoktur.

Hi: TFRS 9'a gecis ile Tirkiye’de faaliyette bulunan halka agik bankalarin

ortalama hisse senedi fiyatlar1 arasinda anlamli bir iliski vardir.

4.2. ARASTIRMANIN METODOLOJISI

Bu boéliimde aragtirmayi yaparken kullanilan model, verilerin elde edilme usulii

ve ¢alisma i¢in uygulanan analiz yontemlerine yer verilecektir.
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4.2.1. Arastirmamin Modeli

TFRS 9’a gecisin, halka agik bankalarin finansal durum tablolari iizerindeki
etkileri analiz edilirken, EBA ve BDDK’nin etki analizi ¢alismalarinda 6ne ¢ikardigi
finansal durum tablosu kalemleri ile sermaye yeterliligi orani beklentileri, bu bankalarin

bagimsiz denetim raporlarindan edinilen bilgiler ve sektor verileri ile karsilagtirilmastir.

Calismanin TFRS 9’a gecisin ortalama hisse senedi fiyatlari iizerindeki etkisinin

arastirildigl uygulamasinda panel regresyon analizi kullanilmistir.

Ampirik  analizlerde veri setinin yapisina gore g¢esitli  yontemler
kullanilmaktadir. Panel veri yapisinda aym kesit i¢in belirli bir zaman aralifinda
gozlemlenmektedir. Kesit ve zaman serisini birlestiren bu yapida ozellikle gozlem
sayisinin artmasi, daha az ¢oklu baglanti durumunun ortaya ¢ikmasi ve kisa zaman serisi

veya diislik kesit gozlemleri ile de analize imkan vermesi gibi avantajlari bulunmaktadir.
Panel regresyonun temel 6zellikleri (Gujarati, 2009: 652);

e Panel regresyon modelleri panel veri temel alinarak uygulanir. Panel veri zaman
icinde ayni1 kesit veya bireysel grup gozlemlerinden olusur.

e Panel veri kullaniminin veri kiimesinin sayisini arttirmasi, tekrar eden donemlerde
aciklama giiciinii arttirmasi ve karmasik davranigsal konular1 agiklayabilmesi gibi
bir¢ok avantaji bulunmaktadir.

e Sayilan avantajlarinin yani sira kesit ve zaman serisi analizlerinin sorunlari olan
otokorelasyon ve degisken varyans gibi sorunlar bu modellerde de dikkat edilmesi
gereken hususlardir.

e Bu sorunlarin giderilmesi amaciyla sabit etkiler modeli, degisken etkiler modeli
ve hata bilesenleri modeli gibi bazi tahmin teknikleri kullanilmaktadir.

e Sabit etkiler modeli sabit terimini bir veya birden fazla bagimsiz degisken ile
korele olmasi1 durumunda kullanilmaktadir. Ozellikle kesit sayisinin fazla oldugu
kukla degiskenler yardimiyla etkiyi ortadan kaldirmaktadir.

e Hausman testi bu modellerden hangisinin kullanilacagina iliskin karar verilmesini
saglamaktadir.

e Arastirmalarda sik¢a kullanilan panel modeller her ne kadar bircok avantaji

beraberinde getirse de her duruma uygun diismeyebilmektedir. Bu durumda her
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durum i¢in  pratik  yargilarmn  kullanilmasi  gerekmektedir  olarak

siralanabilmektedir.

Endojen degiskenler, sistemdeki diger degiskenler tarafindan belirlenen
degerlere sahip olup, ayn1 zamanda Durbin-Wu testi olarak da adlandirilan Hausman
Testi modeldeki endojen degiskenleri tespit etmektedir. Modelde yer alan endojen
degiskenler en kiiciik kareler tahmincilerinin basarisiz olmasina neden olacak ve en kii¢iik
kareler yonteminin varsayimlarindan biri ihlal edilmis olacaktir. Uygun regresyon
yontemine karar vermeden Once, bagimsiz degiskenlerin i¢sel olup olmadigimin tespiti
Oonem arz etmektedir. Panel veri analizinde Hausman testi sabit etkiler modeli veya rassal
etkiler modeli arasinda se¢im yapilmasini saglamakta olup, HO hipotezi tercih edilen
modelin rastgele etkiler oldugu; alternatif hipotez ise modelin sabit etkiler oldugudur.
Hausman testine iliskin literatiirde ¢esitli elestiriler yer alsa da heniiz genel kabul goren

bir alternatifi bulunmamaktadir.

Caligmada kullanilan veri yapisinin tek bir zaman veya tek bir kesit i¢in
belirlenmemis olmasi ve ¢oklu zaman ve kesitlerden olugsmasi sebebiyle panel regresyon

modeli secilmistir.

Modelde kullanilan degiskenlere, bunlara iliskin kisaltma ve agiklamalara Tablo

4.2’de yer verilmektedir.

Tablo 4.2: Modelde Kullanilan Degiskenler

Degisken Kisaltma | Aciklama
Ortalama Fiyat OF Hef b1r’ Il'lsser'nn dpnem icinde aldig1 giin sonu
degerlerinin aritmetik ortalamasi
Hisse Basina Defter Degeri HBD geegerlinr hisseye diisen donem sonundaki defter
Hisse Basi1 Kazang HBK Her bir hisseye diisen donem sonundaki kazang
Gayri Safi Yurti¢i Hasla GSYIH Ceyrek sonu GSYIH biiyiimesi
TFRS 9 Kukla Degiskeni P 2018 dénemi i¢in “1” diger donemler i¢in “0” degeri
. .. PHBD 2018 donemi i¢in “1*HBD” diger donemler igin
*
P* Hisse Basina Defter Degeri “0*HBD” degeri
. PHBK 2018 donemi i¢in “1*HBK” diger donemler igin
%
P* Hisse Bas1 Kazang “0*HBK” degeri

Yukarida ifade edilen degiskenler ¢ercevesinde olusturulan denkleme asagida

yer verilmektedir.
OFi,t =OCO+OC1 HBDl,t +0<2 HBKl,t +°(3 Pi,t +0(4_ PHBDl’t +°C5 PHBKl’t +0(6 GSYIHl’t + gi,t

S6z konusu denklemde;
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I,t i bankasinin t dénemini,

OF; ; bankanin ilgili ¢eyreklik donemdeki ortalama hisse fiyatini,

o, sabit terimi,

HBD; ; bankanin ilgili ¢eyreklik donemdeki hisse basina defter degerini,
HBK; ; bankanin ilgili ¢eyreklik donemdeki hisse basina kazancini,

P; ¢ ilgili donemde TFRS 9 uygulamasinin yiirtirliikte olup olmadigini,

PHBD; ; bankanin ilgili ¢eyreklik dénemdeki hisse basina defter degerinin P ile

¢arpimini,

PHBK;: bankanin ilgili ¢eyreklik donemdeki hisse basina kazancinin P ile

carpimini,
GSYIH; , ilgili ¢eyreklik donemdeki GSYIH biiyiimesini,
&; ¢ hata terimini

ifade etmektedir.

4.2.2. Veri Toplama Araci ve Verilerin Toplanmasi

TFRS 9’a gec¢isin, halka acik bankalarin finansal durum tablolar1 tizerindeki
etkilerini degerlendirme c¢alismasi igin Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
bankalarin 31 Mart 2018 tarihli konsolide olmayan finansal tablolar1 kullanilmistir. Bu
finansal tablolara bankalarin internet sitelerindeki yatirimei iligkileri boliimlerinden

ulasilmustir.

Smurli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolara iliskin denetimler dort
biiyiik uluslararasi denetim ag1 {liyesi kurulus tarafindan gerceklestirilmistir. Bagimsiz
denetciler bu finansal tablolarin, asagidaki paragrafta belirtilen hususun etkileri disinda,
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim oOnemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine varilmasina sebep olacak

herhangi bir hususun dikkatlerini gekmedigini belirtmektedirler.

Ancak Tiirkiye Halk Bankasi Anonim Sirketi (70.000 Bin TL), Tiirkiye Is
Bankasi Anonim Sirketi (1.550.000 Bin TL), Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim
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Ortaklig1 (500.000 Bin TL), Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi (1.160.000 Bin TL)
ve Akbank T.A.S. (700.000 Bin TL) ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek
olumsuz gelismelerin olas1 etkileri nedeniyle serbest karsilik ayirmistir. Bu uygulamanin
TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu varliklar uygulamasina aykir1 oldugu
denetgiler tarafindan belirtilmektedir. Bu uygulama sebebiyle s6z konusu bankalar
yalnizca bu hususun etkileri nedeniyle sartli goriisiin muhatab1 olmuslardir. Bu sekilde

ayrilan 3.980.000 Bin TL‘nin banka 6zkaynaklarina etkisi;

e 3.910.000 Bin TL Ge¢mis Yillar Kar1,
e 70.000 Bin TL Dénem Net Kar1 olarak yansitilmistir.

Yapilan incelemenin sinirlar1 dahilinde kullanilan raporlarin giivenilir oldugu
diisiiniilmektedir. Bankalar, TFRS 9 gecis etkilerini finansal bilgi kullanicilarina
aciklarken, farkli bigimler kullanmaktadirlar. Tek tip raporlama bicemi olmamasi
sebebiyle bazi bilgilere ulasmak miimkiin olmamaktadir. Bu noktada diizenleyici
kurumlar tarafindan o6zellikle gegis etkilerinin anlasilmasini kolaylastiracak, asgari
standartlara iliskin raporlama bigemleri olusturulmasi faydali olabilecektir. Buna ragmen

bu konunun incelemenin genel sonucuna etkisinin sinirlt olacagi diisiiniilmektedir.

BDDK tarafindan 22 Haziran 2016 tarih ve 29750 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Kredilerin Simiflandirilmast ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ile KGK tarafindan 19 Ocak 2017 tarih ve 29953
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiirtirliige giren TFRS
9 Finansal Araglar standardi ilk defa 1 Ocak 2018 itibari ile uygulanmaya baslamistir.

TFRS 9’un 7.2.15 numarali paragrafina gore dnceki donem bilgilerinin yeniden
diizenlenmesi zorunlu degildir. Bu nedenle degerlendirme kapsamindaki hi¢gbir bankanin
geemis donem finansal tablolarint ve dipnotlarini yeniden diizenlemeyi se¢medigi
goriilmektedir. Bunun yerine farkli detaylarda TFRS 9 oncesi ve sonrasi finansal
bilgilerin mutabakati yapilmis ve 6zkaynak etkisi yine farkli detaylarda sunulmustur.
Yine ilgili ge¢is hiikiimleri geregi finansal tablolar ve dipnotlar donemsel karsilastirma
yapilarak sunulmamistir. Cilinkii 6zellikle siniflandirma ve finansal tablo kalemleri

acisindan farkliliklar yer almaktadir.

TFRS 9’un 7.2.21 numarali paragrafina goére, TMS 39’un finansal riskten

korunma muhasebesine iliskin hiikiimlerinin uygulanmasi isletmelere se¢imlik hak olarak
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taninmaktadir. Bankalar, finansal riskten korunma muhasebesine iliskin TMS 39
hiikiimlerini uygulamaya devam etmektedirler. Buna ragmen siniflandirma ve dl¢iim ile
deger disiikliigii hiikkiimleri 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle uygulanmaya bagslamistir.

Ayrica TFRS 9’un hiikiimlerini erken uygulayan banka olmamustir.

TFRS 9’ a ge¢isin ortalama hisse senedi fiyatlar iizerindeki etkisinin arastirildigi
uygulamada ise Tirrk Bankacilik Sektoriinde faaliyet gosteren ve hisseleri Borsa
Istanbul’da (BIST) islem géren 10 banka 3 yil (12 geyrek) verisi kullanilmistir. S6z
konusu verilerden OF, BIST giin sonu raporlarindan, GSYIH, Tiirkiye Istatik
Kurumundan, HBD ve HBK verileri ise ilgili bankalarin bagimsiz denetim raporlarindan

elde edilmistir.

Tablo 4.3: Ozet Istatistikler

Degisken Gozlem | Ortalama Standdy Minimum | Maksimum
Sapma

Ortalama Fiyat (OF) 120 5,29 2,80 1,07 13,97

Hisse Bagina Defter Degeri (HBD) | 120 2,67 5,81 0,05 23,22

Hisse Bagina Kazang (HBK) 120 0,22 0,54 -0,01 22,98

Gayri  Safi  Yurt Igi Hasila

(GSYIH) 120 4,51 3,65 -2,98 11,49

Veri setine iligkin ozet istatistiklere Tablo 4.3’te yer verilmekte olup, her bir
degisken i¢in toplam goézlem sayist 120°dir. OF degiskeninin ortalamasi 5,29 olarak
gergeklesirken bu oran sirastyla HBD, HBK ve GSYIH i¢in 2,67, 0,22 ve 4,51 olarak
gergeklesmistir. Degiskenlerin standart sapmalar1 incelendiginde OF 2,80, HBD 5,81,
HBK 0,54 ve GSYIH 3,65 degerlerini almistir. GSYIH inceleme déneminde -2,98 ile
11,49 arasinda degisen degerler alirken OF i¢in aralik 1,07 ile 13,97 olarak
gerceklesmistir.

Tablo 4.4: Korelasyon Matrisi

OF HBD HBK GSYIH
OF 1,00
HBD 0,43 1,00
HBK 0,46 0,91 1,00
GSYIH 0,18 -0,01 -0,01 1,00
Degiskenler arasindaki etkilesimi gosteren korelasyon matris Tablo 4.4°te yer
almaktadir. Bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon

incelendiginde, HBK %46 ile en yliksek degeri alirken onu %43 ile HBD ve %18 ile
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GSYH takip etmektedir. Bunun yani1 sira HBD ile HBK arasinda %91 diizeyinde olurken
bu iki degiskenin GSYIH ile korelasyonu -0,01°dir.

Calismada ortalama hisse fiyatlarindaki degisimi arastirilirken, Umoren, A. O.,
ve Enang, E. R. (2015)’de kullanilan model ve degiskenler temel alinmis ancak veri seti
donemindeki ekonomik kosullar dikkate alinarak GSYTH modele eklenmistir. Veri setine
Tablo 4.5°te yer alan ve hisseleri Borsa Istanbul’da islem géren 10 adet banka dahil

edilmistir.

Tablo 4.5: Calisma Kapsamina Alinan Bankalar

Banka Adi Banka Grubu

Akbank T.A.S. Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari

ICBC Turkey Bank Anonim Sirketi Tirkiye'de Kurulmus Yabanci Sermayeli
Mevduat Bankalar:

Sekerbank Tiirk Anonim Sirketi Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1

Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1

Yap1 ve Kredi Bankasi Anonim Sirketi Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalar1

Tiirkiye Halk Bankast Anonim Sirketi Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalar1

Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi Tiirkiye'de  Kurulmus Yabanct Sermayeli
Mevduat Bankalar:

Denizbank Anonim Sirketi Tirkiye'de Kurulmus Yabanci Sermayeli
Mevduat Bankalar:

QNB Finansbank Anonim Sirketi Tiirkiye’de  Kurulmus Yabanci Sermayeli
Mevduat Bankalar:

4.2.3. Degerlendirme ve Uygulanan Analizler

Bu baslik altinda ilk 6nce TFRS 9’a gecisin halka acik bankalarin beklenen kredi
zararlar1 ve ilgili kar/zarar kalemlerinde yarattig1 degisim banka bazinda ve halka ac¢ik
bankalar toplami1 olarak ortaya koyulmaktadir. Sonrasinda ise TFRS 9’a gecisin halka

acik bankalarin ortalama hisse fiyat1 lizerindeki etkisinin anlamlilig1 belirlenmektedir.

4.2.3.1. Finansal Durum Tablosu Uzerindeki Etkiler

TFRS 9’ a gecis ile birlikte, kapsamdaki bankalarin 1 Ocak 2018 agilis finansal
durum tablolarindaki beklenen kredi zararlarinda 2.166.640 Bin TL ve %4,04 artis

gozlemlenmistir. Yapilan yeniden 6l¢iim sonucu;

e Kredilerden beklenen zarar karsiliklarinin yeniden 6l¢iilmesinden 1.305.528 Bin

TL briit zarar,
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e Finansal varliklardan beklenen zarar karsiliklarinin yeniden Olgiilmesinden
169.439 Bin TL briit kar,

e Gayrinakdi kredilerden beklenen zarar karsiliklarinin yeniden o&lgiilmesinden
1.210.538 briit zarar ve

e Diger aktiflerden beklenen zarar karsiliklarinin yeniden dlgiilmesinden 179.987

Bin TL briit kar seklinde olusmustur.

BDDK’nin yaptigi ve daha Onceki bolimde de deginilen etki analizi
caligmasinin tam tersi yonde bir etki gerceklesmistir. BDDK anket sonuglarina gore
sektorlin karsilik toplaminda %4,1 azalig beklenmekte idi ancak bu oran %4,04 artis
olarak gergeklesmektedir. Buna karsin bu artis, EBA’nin birinci anket ¢aligmasindaki
%18 lik artis beklentisi ile ikinci anket ¢alismasindaki %13 liik artis beklentisinin de
altinda kalmaktadir. Bu duruma, 2018 yili sonlarina dogru, Tiirkiye’nin ekonomik
konjonktiiriindeki kotiiye gidisin sebep oldugu diisiiniilebilir. Konuya {i¢iincii boliimde

takipteki alacaklar kalemindeki 6nemli artig gdsterilerek ayrica deginilmektedir.

Degisikligin ertelenmis vergi etkisi boyutuna bakildiginda ise daha biiyiik bir
fark ortaya g¢ikmaktadir. BDDK tarafindan 20 Eylil 2017 tarihinde yayimlanan
“Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblig”e gore genel karsiliklar (birinci
ve ikinci asamadaki krediler i¢in ayrilan TFRS 9 beklenen zarar karsiliklari) i¢in 1 Ocak
2018 tarihinden itibaren ertelenmis vergi varligi hesaplanabilmektedir. Bundan 6nce
BDDK’nin 18 sayili tebligine iliskin 8 Aralik 2004 tarihli ve BDDK.DZM.2/13/1-a-3
sayilt genelgesi uyarinca, genel karsiliklar ve serbest karsiliklar i¢in ertelenmis vergi
aktifi kaydi yapilamamakta idi. Serbest karsiliklar i¢in halen ertelenmis vergi hesaplamasi
halen yapilamamaktadir. Bu nedenler ile daha dnce ayrilan genel ve 6zel karsiliklar iptal
edilerek, birinci ve ikinci agamadaki krediler i¢in ilk defa ertelenmis vergi hesaplanmis

ve bu tutar acilis finansal durum tablolarina yansitilmistir.

Kapsamdaki bankalarin acilis finansal tablolarinda yapilan diizeltmeler
incelendiginde toplam 4.766.256 Bin TL net ertelenmis vergi varligi olusmaktadir. Bu
fark 6zkayna@i arttirict bir etki yaratmaktadir. Birinci ve ikinci agamadaki finansal
varliklar i¢in beklenen zararlarin hesaplamasindan olusan farka dair ilk defa hesaplanan

ertelenmis vergi varligr tutar1 5.215.838 Bin TL iken, genel ve 6zel karsiliklarin iptal
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edilerek iiclincii asamada siniflandirilan finansal varliklar i¢in hesaplamam ertelenmis

vergi yiikiimliiliigti 449.582 Bin TL dir.

TFRS 9’ a gecis ile birlikte bankalarin finansal bilgilerini raporlama
bicemlerinde degisiklikler olmustur. Buna bagl olarak onceden genel karsiliklar ve
takipteki alacaklar karsiliginda izlenen tutarlar, yeniden hesaplama ve smiflandirma
etkileriyle birlikte beklenen kredi zararlar1 karsiligt hesabinda takip edilmeye

baslanmistir.

EBA ve BDDK’nin uygulama oncesi yaptiklart etki analizi ¢aligmalarinda yer
verilen diger iki 6nemli oran, g¢ekirdek sermaye yeterliligi orani ve toplam sermaye
yeterliligi oranidir. EBA bu oranlarin sirasiyla 59 baz puan ve 45 baz puan diisiis
gosterecegini ongdrmiistiir. Bunun tersi sekilde BDDK ise sirasiyla 33 baz puan ve 21
puan artis Ongormistiir. Gegis sonrast Aralik 2018 ve Ocak 2019 sektor verileri
karsilastirildiginda, g¢ekirdek sermaye yeterliligi oram1 17 baz puan artarken, toplam
sermaye yeterliligi oran1 4 baz puan azalmistir. Yapilan analiz 2018 Ocak ay1 icerisinde
gerceklesmis olaylarin etkisini i¢cermediginden, konuya iliskin net bir degerlendirme
yapilmasinin uygun olmayacag diistiniilmektedir. Asagidaki tabloda EBA ve BDDK etki

analizleri ile ger¢eklesmelerin karsilastirmasina yer verilmektedir.

Tablo 4.6: TFRS 9’a Gegisin Finansal Tablolar Uzerine Etkilerinin Karsilastirilmasi

ilgili Kalem EBA Birinci Etki | EBA ikinci Etki | BDDK Etki | Gerceklesen
Analizi Analizi Analizi

Toplam %18 Artig %13 Artig %4,1 Azalig %4,04 Artis

Karsiliklar

Cekirdek Sermaye | 59 bps Azalis 45 bps Azalig 33 bps Artis 17 bps Artig

Orani

Toplam Sermaye | 45 bps Azalis 35 bps Azalig 21 bps Artis 4 bps Azalig

Yeterliligi Oram

Kaynak: EBA, BDDK, Banka internet Siteleri.

Yukarida kapsam dahilindeki bankalar iizerindeki toplam etkiye yer verilmekle
birlikte ilerleyen kisimda bu bankalarin lizerindeki etkiler detayli sekilde incelenecektir.
Bu inceleme kapsaminda bankalarin 31 Mart 2018 tarihli konsolide olmayan bagimsiz
denetim raporlarinda acgikladiklart bilgilerden yararlanilacaktir. Ayrica 2018’in birinci
ceyreginde, risk agirlikli varliklarda gergeklesmesi beklenen degisimlerin etkileri sakl

kalmak kaydiyla, Tiirkiye Bankalar Birligi’nin interaktif veri sistemi ve bankalarin
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internet siteleri kullanilarak uygulama oncesi ve sonrasi Cekirdek Sermaye Orani ve

Toplam Sermaye Yeterliligi Oran1 degisimleri gozlemlenecektir.

Asagidaki tabloda bankalarin toplam deger diisiikliigli kalemindeki ve toplam

sermaye yeterliligi orani ile ¢ekirdek sermaye oranindaki degisiklikler gosterilmektedir.

Tablo 4.7: TFRS 9’un Finansal Tablolar Uzerine Etkilerinin Ayr1 Gosterimi

Toplam Deger| Toplam Sermaye | Cekirdek
Diisiikliigii Yeterliligi Orani Sermaye Oram
Banka Adi Karsih@indaki | Gegis Gecis Gecis Gegis
Yiizdesel Oncesi | Sonrast | Oncesi | Sonrasi
Degisim (%)
Akbank T.A.S. 0,06 Artis 17,03 16,82 15,33 14,66
ICBC Turkey Bank Anonim Sirketi 16,59 Azalig 14,41 15,3 13,16 14,71
Sekerbank Tiirk Anonim Sirketi 82,79 Artig 13,11 15,4 12,83 12,21
Tirkiye Ig Bankasi Anonim Sirketi 1,04 Artis 16,66 16,51 14,03 13,78
Yap1 ve Kredi Bankasi Anonim Sirketi 10,05 Artig 14,49 14,02 10,91 10,82
Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim 2,90 Azalig 14,16 15,37 11,47 12,22
Ortaklig
Tiirkiye Halk Bankas: Anonim Sirketi 6,85 Azalig 14,18 12,01 12,56 13,37
Tirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi 4,69 Artis 18,68 18,03 16,47 15,82
Denizbank Anonim Sirketi 4,43 Artig 19,5 19,02 13,67 13,35
QNB Finansbank Anonim Sirketi 12,77 Artis 14,99 14,62 12,32 12,09

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, BDDK, Banka Internet Siteleri.

Akbank T.A.S.’nin 31 Mart 2018 tarihli konsolide olmayan finansal tablolar1 ve
dipnotlarinda yer alan agiklamalarda, TFRS 9’a gecis ile birlikte gegmis donem finansal
tablolarin1 yeniden diizenlemeyi se¢gmedigi belirtilmektedir. Dolayisi ile gecisin etkileri
yalnizca acilis finansal tablolar1 ve devam eden donemlerde olusturulacak finansal

tablolar tizerinde olacaktir.

Akbank T.A.S., TFRS 9 Finansal Araclar Standardmna Iliskin Agiklamalar
baslikli dipnotunda, 31.12.2017 tarihli TFRS 9 6ncesi finansal tablolar ile 01.01.2018
tarihli TFRS 9 sonrasi finansal tablolar arasinda bazi mutabakat tablolarina yer
vermektedir. Bunlardan deger distikligi karsiliklariin TFRS 9'a gegiste acilis
bakiyesinin mutabakat1 baslikli boliimde ise toplam deger diisiikligii karsiliklarinda
gerceklesen etki gosterilmektedir. Buna gore; 7.101.857 Bin TL olan toplam deger
diistikliigi karsiligi, 4.458 Bin TL artarak, 7.106.315 Bin TL’ye yiikselmektedir. Bu artis
yiizdesel olarak, %0,06 seklinde ifade edilebilmektedir.



106

Akbank T.A.S. nin uygulama 6ncesi 17,03 olan toplam sermaye yeterliligi orani,
uygulama sonrasinda 16,82’ye diismektedir. Cekirdek sermaye orani ise 15,33’ten

14,66’ya diismektedir.

ICBC Turkey Bank Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2018 tarihli konsolide olmayan
finansal tablolar1 ve dipnotlarinda yer alan agiklamalarda, TFRS 9’a gecis ile birlikte
gecmis donem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi se¢medigi belirtilmektedir.
Dolayist ile gecisin etkileri yalnizca agilis finansal tablolar1 ve devam eden dénemlerde

olusturulacak finansal tablolar iizerinde olacaktir.

ICBC Turkey Bank Anonim Sirketi, XXVII. Siniflandirmalar dipnotunda,
31.12.2017 tarihli TFRS 9 6ncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonras1
finansal tablolar arasinda mutabakat tablosuna yer vermektedir. Bu tabloda deger
distikliigii karsiliklar1 da dahil olmak iizere yeniden smiflandirma ve yeniden 6l¢lim
farklar1 yer almaktadir. Buna gore; 172.043 Bin TL olan toplam deger disiikligi
karsiligi, 28.543 Bin TL azalarak, 143.500 Bin TL’ye diismektedir. Bu azalis yiizdesel
olarak, %16,59 seklinde ifade edilebilmektedir.

ICBC Turkey Bank Anonim Sirketi’nin uygulama oncesi 14,41 olan toplam
sermaye yeterliligi orani, uygulama sonrasinda 15,30’a yiikselmektedir. Cekirdek

sermaye orant ise 13,16’dan 14,71’e yiikselmektedir

Sekerbank Tiirk Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2018 tarihli konsolide olmayan
finansal tablolar1 ve dipnotlarinda yer alan agiklamalarda, TFRS 9’a gecis ile birlikte
gecmis donem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi se¢medigi belirtilmektedir.
Dolayisi ile gecisin etkileri yalnizca agilig finansal tablolar1 ve devam eden donemlerde

olusturulacak finansal tablolar {izerinde olacaktir.

Sekerbank Tiirk Anonim Sirketi, XXIII. Diger Hususlara Iliskin A¢iklamalar
dipnotu TFRS 9 Finansal Araglar Standardina iliskin A¢iklamalar basliginda, 31.12.2017
tarihli TFRS 9 oncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonrasi finansal
tablolar arasinda bazi mutabakat tablolarina yer vermektedir. Bunlardan finansal
varliklara iliskin deger diisiis karsiliklar1 baslikli boliimde ise toplam deger diistikligi
karsiliklarinda gergeklesen etki gosterilmektedir. Buna gore; 694.773 Bin TL olan toplam
deger dusiikligii karsiligi, 575.198 Bin TL artarak, 1.269.971 Bin TL’ye yiikselmektedir.
Bu artis yiizdesel olarak, %82,79 seklinde ifade edilebilmektedir.
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Sekerbank Tiirk Anonim Sirketi’nin uygulama oncesi 13,11 olan toplam
sermaye yeterliligi orani, uygulama sonrasinda 15,40’a yiikselmektedir. Cekirdek

sermaye orani ise 12,83’ten 12,21°e diismektedir.

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2018 tarihli konsolide olmayan
finansal tablolar1 ve dipnotlarinda yer alan agiklamalarda, TFRS 9’a gecis ile birlikte
gecmis donem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi se¢medigi belirtilmektedir.
Dolayist ile gecisin etkileri yalnizca agilis finansal tablolar1 ve devam eden donemlerde

olusturulacak finansal tablolar iizerinde olacaktir.

Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi, XXIV. Diger Hususlara iliskin Aciklamalar
dipnotu “TFRS 9-Finansal Araclar” Standardina iliskin Agiklamalar basliginda,
31.12.2017 tarihli TFRS 9 6ncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonras1
finansal tablolar arasinda bazi mutabakat tablolarina yer vermektedir. Deger diisiis
karsiliklar1 baslikli boliimde ise toplam deger diisiikliigii karsiliklarinda ger¢eklesen etki
gosterilmektedir. Buna gore; 7.735.140 Bin TL olan toplam deger diistikliigii karsiligi,
80.198 Bin TL artarak, 7.815.338 Bin TL’ye yiikselmektedir. Bu artis yiizdesel olarak,
%1,04 seklinde ifade edilebilmektedir.

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi’nin uygulama oncesi 16,66 olan toplam
sermaye yeterliligi orani, uygulama sonrasinda 16,51°e diismektedir. Cekirdek sermaye

orani ise 14,03’ten 13,78’¢ diismektedir.

Yap1 ve Kredi Bankasi Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2018 tarihli konsolide
olmayan finansal tablolar1 ve dipnotlarinda yer alan agiklamalarda, TFRS 9’a gegis ile
birlikte ge¢mis donem finansal tablolari1 yeniden diizenlemeyi se¢medigi
belirtilmektedir. Dolayisi ile gegisin etkileri yalnizca agilig finansal tablolart ve devam

eden donemlerde olusturulacak finansal tablolar lizerinde olacaktir.

Yap1 ve Kredi Bankas1 Anonim Sirketi, 1. Sunum esaslarina iliskin agiklamalar
dipnotu “TFRS 9-Finansal Araglar” Standardmna Iliskin Agiklamalar bashiginda,
31.12.2017 tarihli TFRS 9 6ncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonrasi
finansal tablolar arasinda deger diislikliigli karsiliklarinda gerceklesen etki
gosterilmektedir. Buna gore; 10.418.367 Bin TL olan toplam deger diisiikliigii karsiligi,
1.046.951 Bin TL artarak, 11.465.318 Bin TL’ye yiikselmektedir. Bu artis yiizdesel
olarak, %10,05 seklinde ifade edilebilmektedir.
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Yap1 ve Kredi Bankas1 Anonim Sirketi’nin uygulama 6ncesi 14,49 olan toplam
sermaye yeterliligi orani, uygulama sonrasinda 14,02’ye diismektedir. Cekirdek sermaye

orani ise 10,91°den 10,82’ye diismektedir.

Tirkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim Ortakligi’min 31 Mart 2018 tarihli
konsolide olmayan finansal tablolari ve dipnotlarinda yer alan agiklamalarda, TFRS 9’a
gecis ile birlikte gecmis donem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi se¢gmedigi
belirtilmektedir. Dolayisi ile gegisin etkileri yalnizca agilis finansal tablolar1 ve devam

eden donemlerde olusturulacak finansal tablolar tizerinde olacaktir.

Tiirkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortakligi, XXVI. Diger Hususlar
dipnotunda 31.12.2017 tarihli TFRS 9 6ncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS
9 sonrasi finansal tablolar arasinda bazi mutabakat tablolarina yer vermektedir. Deger
diistis karsiliklarinin TFRS 9’a geciste acilis bakiyelerinin mutabakati baslikli béliimde
ise toplam deger diisiikliigl karsiliklarinda gerceklesen etki gosterilmektedir. Buna gore;
8.639.366 Bin TL olan toplam deger diisiikkligii karsihigi, 250.367 Bin TL azalarak,
8.388.999 Bin TL’ye diismektedir. Bu diisiis yiizdesel olarak, %2,90 seklinde ifade
edilebilmektedir.

Tiirkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortakligi’nin uygulama oncesi 14,16
olan toplam sermaye yeterliligi orani, uygulama sonrasinda 15,37°ye yiikselmektedir.

Cekirdek sermaye orani ise 11,47°den 12,22°ye yiikselmektedir.

Tirkiye Halk Bankasi Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2018 tarihli konsolide
olmayan finansal tablolar1 ve dipnotlarinda yer alan agiklamalarda, TFRS 9’a gecis ile
birlikte ge¢mis donem finansal tablolari1 yeniden diizenlemeyi se¢medigi
belirtilmektedir. Dolayisi ile gecisin etkileri yalnizca agilig finansal tablolar1 ve devam

eden donemlerde olusturulacak finansal tablolar tizerinde olacaktir.

Tiirkiye Halk Bankasi Anonim Sirketi, VI. Finansal Varliklara iliskin
Aciklamalar dipnotu, Finansal Varliklarin Siniflandirilmasi ve Siniflanan Finansal
Varliklarin TFRS 9’a Gegiste Finansal Durum Tablosu Mutabakati bagligi altinda,
31.12.2017 tarihli TFRS 9 6ncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonras1
finansal tablolar arasinda mutabakat tablosuna yer vermektedir. Buna gore; 4.779.272 Bin
TL olan toplam deger diistikliigii karsiligi, 1.831.330 Bin TL artarak, 6.610.602 Bin
TL’ye yiikselmektedir. Ancak bu diisiislin 2.158.469 Bin TL’si yeniden siniflandirmaya
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bagl artistan, 327.139 Bin TL’si ise yeniden Ol¢lime bagli azalistan olugmaktadir.
Yeniden Ol¢lim kaynakli bu azalig yiizdesel olarak, %6,85 seklinde ifade
edilebilmektedir.

Tiirkiye Halk Bankasi Anonim Sirketi’nin uygulama oncesi 14,18 olan toplam
sermaye yeterliligi orani, uygulama sonrasinda 12,01’e diismektedir. Cekirdek sermaye

orant ise 12,56°dan 13,37’ye yiikselmektedir.

Tirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2018 tarihli konsolide
olmayan finansal tablolar1 ve dipnotlarinda yer alan agiklamalarda, TFRS 9’a gecis ile
birlikte ge¢mis donem finansal tablolari1 yeniden diizenlemeyi se¢medigi
belirtilmektedir. Dolayisi ile gegisin etkileri yalnizca agilis finansal tablolart ve devam

eden donemlerde olusturulacak finansal tablolar tizerinde olacaktir.

Tiirkiye Garanti Bankast Anonim Sirketi, 3.28 Simiflandirmalar dipnotunda
31.12.2017 tarihli TFRS 9 6ncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonrasi
finansal tablolar arasinda mutabakat tablosuna yer vermektedir. Buna gore; 4.359.237 Bin
TL olan toplam deger diisiikligii karsiligi, 3.355.242 Bin TL artarak, 7.714.479 Bin
TL’ye yiikselmektedir. Ancak bu yiikselisin 3.150.797 Bin TL’si yeniden siniflandirmaya
bagl artistan, 204.445 Bin TL’si ise yeniden 6l¢iime bagli artistan olusmaktadir. Yeniden
6lciim kaynakl1 bu artis yilizdesel olarak, %4,69 seklinde ifade edilebilmektedir.

Tiirkiye Garanti Bankas1 Anonim Sirketi’nin uygulama dncesi 18,68 olan toplam
sermaye yeterliligi orani, uygulama sonrasinda 18,03’e diismektedir. Cekirdek sermaye

orani ise 16,47°den 15,82’ye diismektedir.

Denizbank Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2018 tarihli konsolide olmayan finansal
tablolar1 ve dipnotlarinda yer alan agiklamalarda, TFRS 9’a gegis ile birlikte ge¢mis
doénem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi segmedigi belirtilmektedir. Dolayisi ile
gecisin etkileri yalnizca agilis finansal tablolar1 ve devam eden donemlerde olusturulacak

finansal tablolar tizerinde olacaktir.

Denizbank Anonim Sirketi, XXIV. TFRS 9 finansal araglar standardina iligskin
aciklamalar baslikli dipnotunda, 31.12.2017 tarihli TFRS 9 6ncesi finansal tablolar ile
01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonras1 finansal tablolar arasinda bazi mutabakat tablolarina
yer vermektedir. Bunlardan deger diisiikliigii karsiliklarinin TFRS 9'a gegiste agilis
bakiyesinin mutabakati baslikli bolimde ise toplam deger disiikliigii karsiliklarinda
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gerceklesen etki gosterilmektedir. Buna gore; 4.736.714 Bin TL olan toplam deger
digiiklugii karsiligi, 209.878 Bin TL artarak, 4.946.592 Bin TL’ye yiikselmektedir. Bu
yiikselis yiizdesel olarak, %4,43 seklinde ifade edilebilmektedir.

Denizbank Anonim Sirketi’nin uygulama oncesi 19,50 olan toplam sermaye
yeterliligi orani, uygulama sonrasinda 19,02’ye diismektedir. Cekirdek sermaye orani ise

13,67°den 13,35’e diismektedir.

QNB Finansbank Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2018 tarihli konsolide olmayan
finansal tablolar1 ve dipnotlarinda yer alan agiklamalarda, TFRS 9’a gecis ile birlikte
geemis donem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi se¢medigi belirtilmektedir.
Dolayisi ile gecisin etkileri yalnizca agilis finansal tablolar1 ve devam eden donemlerde

olusturulacak finansal tablolar iizerinde olacaktir.

QNB Finansbank Anonim Sirketi, XXVI. Diger Hususlara Iliskin Agiklamalar
baslikli dipnotunda, 31.12.2017 tarihli TFRS 9 6ncesi finansal tablolar ile 01.01.2018
tarithli TFRS 9 sonrasi finansal tablolar arasinda bazi mutabakat tablolarina yer
vermektedir. Bunlardan TFRS 9 gecis siireci igin deger diisiikligii karsiliklarinin agilis
bakiyesi mutabakati bashikli boliimde ise toplam deger diistikliigii karsiliklarinda
gerceklesen etki gosterilmektedir. Buna gore; 5.101.253 Bin TL olan toplam deger
diisiikligii karsiligr, 651.561 Bin TL artarak, 5.752.814 Bin TL’ye yiikselmektedir. Bu
yiikselis ylizdesel olarak, %12,77 seklinde ifade edilebilmektedir.

QNB Finansbank Anonim Sirketi’nin uygulama Oncesi 14,99 olan toplam
sermaye yeterliligi orani, uygulama sonrasinda 14,62’ye diismektedir. Cekirdek sermaye

orani ise 12,32°den 12,09’a diismektedir.

4.2.3.2. Ortalama Hisse Senedi Fiyatlar1 Uzerindeki Etkiler

Uygulamada STATA (v.15.0) paket programi kullanilmis olup, 6zet sonuglara
Tablo 4.8’de yer detayli ¢iktiya EK 1°de yer verilmektedir. Modelin se¢iminde sabit veya
rassal etkiler modellerinden hangisinin kullanilacaginin tespiti amaciyla Hausman testi
uygulanmis, ¢ikan sonucun 0,05’den biiylik olmasi nedeniyle rassal etkiler modeli tercih

edilmistir.

Sonuglara gore toplamda 120 gézlem sayisi ile Chi® 0,05°den kiigiik

bulunmustur. Bu sonug tiim katsayilarin sifirdan farkli oldugunu gostermektedir (F testi).
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R?, 0,263 bulunmus olup, model ortalama hisse senedi fiyatlarindaki degisimin
%26,3’linli agiklamaktadir. Uygulamaya dahil edilen degiskenler incelendiginde hisse

fiyatlar lizerinde;

e HBK’nin ortalama hisse senedi fiyatlar1 lizerinde TFRS 9 Oncesi ve sonrasi
donemde istatistiki olarak anlamli olmayan pozitif etkisinin bulundugu,

e HBD’nin ortalama hisse senedi fiyatlar1 iizerinde TFRS 9 6ncesi pozitif anlaml
bir etkisi oldugu ancak bu etkinin TFRS 9 sonras1 donemde negatife dondiigii, her
iki donemde ilisiklerin istatistiki olarak anlamli oldugu,

e TFRS 9 kukla degiskeninin hisse senedi fiyatlari lizerinde istatistiki olarak anlaml
pozitif etkisi bulundugu,

e GSYIH’nin hisse senedi fiyatlar1 iizerinde istatistiki olarak anlaml pozitif etkisi

bulundugu sonuglarina ulasilmaktadir.

Tablo 4.8: Ozet Model Sonuclari

Gozlem Sayis1:120
Grup Sayis1:10
Olasilik Chi?: 0,000

Bagimh Degisken: OF

‘ Regresyon Katsayisi ‘ Standart Hata | Z degeri

Degiskenler

HBK 0,18 0,63 0,78
HBD 0,27* 0,15 0,06

P 1,06*** 0,26 0,00
PHBK 0,16 1,32 0,90
PHBD -0,19* 0,11 0,08
GSYIH 0,16*** 0,03 0,00
Sabit 3,64 0,77 0,00

R? 0,263

Hausman p:-0,55
* %90 diizeyinde anlamli,
**%9699 diizeyinde anlamli

S6z konusu etkiler analiz edildiginde HBK’nin iki donem arasinda etkisinin
hemen hemen aymi diizeyde kaldigi goriiliirken, HBD’ nin istatistiki olarak anlaml
etkisinin terse dondiigii izlenmistir. Bu durumun ekonomideki genel durumdan
kaynaklanabilecegi diisiiniilmektedir. Ozellikle TFRS 9 sonrasi vergi etkisi nedeniyle her
ne kadar defter degerinde artis meydana gelse de zarar karsiliklarindaki artis ve
ekonominin genelindeki olumsuz beklentiler hisse fiyatlarina olumsuz yansimigtir.
Bunun disinda TFRS 9 donemini aywran P degiskeninin pozitif anlamli olmasi

uygulamanin hisse fiyatlar tizerindeki etkisini géstermektedir.
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Model kapsaminda kullanilan veri uzunlugunun gegis Oncesi ve sonrasi i¢in
dengeli olmamasi nedeniyle ilerleyen donemde daha uzun aralikli bir veri seti ile

yapilacak ¢alismalarin daha uygun sonuglar verebilecegi diisiiniilmektedir.

Sekil 4.1: Ortalama Hisse Senedi Fiyatlar1 Degisimi
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Ortalama hisse senedi fiyatlarinin uygulama kapsamindaki her bir banka i¢in
degisimlerini gosteren grafik ise Sekil 4.1’teki gibidir. Grafikte gecis ile yasanan hafif
yukar1 yonlii yonelmenin, sonraki donemlerde ekonomik bozulma sebebiyle asagi yonlii

bir seyre dondiigii gozlemlenebilmektedir.



113

SONUC

Finansal araglarin muhasebelestirmesine iligkin kurallarin karmagiklifi ve
zararlarin ancak gergeklestikten sonra kayit edilmesi “UMS 39 — Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin elestirilmesine neden olmus ve nihayet
elestirileri degerlendiren Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu yeni bir standardin
olusturulmasi i¢in ¢alismalara baglamistir. Calismalar Temmuz 2014°te tamamlanip, 1
Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanmak iizere “UFRS 9 — Finansal Araglar” standardi
yayimlanmistir. Bu gelismeye paralel olarak Tiirkiye’de de “TFRS 9 — Finansal Araglar”
standard1 ayni uygulama baglangic1 hiikkmii ile yayimlanmistir. Bu ¢alismada finansal
araclarin muhasebelestirilmesi ile ilgili eski ve yeni ana standartlar agiklanmis ve

karsilastirilmastir.

Tirk bankacilik sektoriinin  TFRS 9 ile iligkili mevzuati da ayrica
degerlendirilmekte ve kredi karsiligi ayirmasina iliskin hiikiimlerdeki degisikliklere
kisaca yer verilmektedir. Ayrica bankalarin genel risk yonetimi gergevesinin anlasilmasi

i¢in Basel kriterleri de agiklanmaktadir.

Portfoylerinde 6nemli 6l¢ilide finansal ara¢ bulunduran bankalar {izerindeki olasi
etkilerini incelemek amaciyla, Avrupa ve Tiirkiye’nin bankacilik otoriteleri ¢esitli

caligmalar yapmistir. Kamuya agiklanan raporlar karsilagtirildiginda;

e Avrupa Bankacilik Otoritesi tarafindan yapilan etki analizi ve degerlendirme
caligmalarinin daha kapsamli ve detayli oldugu,
e Cekirdek sermaye yeterliligi orani, toplam sermaye yeterliligi orani ve ayrilan

toplam karsilik tutarlarinda birbirinin tersi sonuglar verdigi

ortaya ¢ikmaktadir. Ancak daha dnceki boliimlerde belirtildigi tizere, Tiirkiye’de
faaliyette bulunan halka ag¢ik bankalarin TFRS 9’a gegis finansal tablolar1 incelendiginde,
EBA’nin 6ngoriilerine uygun ve BDDK 6ngoriilerine aykiri olarak ayrilan toplam karsilik
tutarinda artis gozlemlenmistir. Bunun yaninda ¢ekirdek sermaye yeterliligi oraninda
artig, ertelenmis vergi varlig tutarinda artis ve toplam sermaye yeterliligi oraninda azalig
ortaya ¢ikmistir. Bu duruma daha dnceki mevzuata uygun olarak ayrilan genel ve 6zel

karsiliklarin iptal edilerek, birinci ve ikinci asamadaki krediler i¢in ilk defa ertelenmis
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vergi hesaplanmasi ve bu tutar agilis finansal durum tablolarina yansitilmis olmasinin

neden oldugu diisiiniilmektedir.

Calismanin uygulama kisminda 6zellikle Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka
acik bankalarin bagimsiz denetim raporlarindan yararlanilmistir. Ancak TFRS 9’a gecis
etkilerinin raporlanmasi sirasinda farkli diizey ve detayda bilgilere ulasilabilmistir.
Diizenleyici kurumlar tarafindan 6zellikle gegis etkilerinin anlagilmasini kolaylastiracak,
asgari standartlara iliskin raporlama bigemleri olusturulmasinin yararli olabilecegi

degerlendirilmektedir.

TFRS 9 uygulamasinin halka ac¢ik bankalarin ortalama hisse senedi fiyatlarina
olan etkisinin ortaya konulmasi amaciyla 10 banka ve 12 donemden olusan bir rassal etki
modeli olusturulmustur. Model sonuglarina gére HBK’nin ortalama hisse senedi fiyatlari
tizerinde TFRS 9 6ncesi ve sonrast donemde istatistiki olarak anlamli olmayan pozitif,
HBD’nin ortalama hisse senedi fiyatlari iizerinde TFRS 9 6ncesi pozitif, TFRS 9 sonrasi
donemde negatife etkisi oldugu goriilmiistiir. TFRS 9 degiskeninin hisse senedi fiyatlari
lizerinde istatistiki olarak anlamli pozitif, GSYIH’ nin hisse senedi fiyatlar: iizerinde
istatistiki olarak anlaml1 pozitif etkisi bulundugu sonucuna ulasilmistir. Ozellikle TFRS
9’un uygulamaya gectigi donemde ekonominin genelinde yasanan olumsuzluklarin hisse
fiyatina olumsuz yansimasi HBD’deki negatif etkiyi aciklayabilecektir. Calismada
kullanilan modelin veri doneminin kisalig1 dikkate alindiginda ileriki donemde daha uzun
veri seti ile ekonomiye iliskin 6ngoriilerin normallestigi donemde yapilacak ¢alismalarin

daha etkin sonuglar verebilecegi degerlendirilmektedir.



EKLER



EK 1: Stata Model Ciktis1

Random-effects GLS regression Number of obs = 120
Group variable: banknum Number of groups = 10
R-sqg: Obs per group:
within 0.3019 min = 12
between = 0.2524 avg = 12.0
overall = 0.2630 max = 12
Wald chi2 (6) = 47.94
corr(u i, X) = 0 (assumed) Prob > chi?2 = 0.0000
ap Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
eps .1796746 .6302104 0.29 0.776 -1.055515 1.4148¢64
bvps .2717338 .1462964 1.86 0.063 -.0150018 .5584695
P 1.057633 .2604593 4.06 0.000 .5471419 1.568123
reps .1637827 1.321895 0.12 0.901 -2.427083 2.754649
pbvps -.1918126 .1083495 1.77 0.077 -.4041738 .0205486
gdp .1583394 .0320518 4.94 0.000 .0955189 .2211598
_cons 3.641222 .7704784 4.73 0.000 2.131112 5.151332
sigma u 2.13961
sigma e 1.162543
rho .77206837 (fraction of variance due to u i)

oTT
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