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OZET

PETROL FIYATLARI iLE CARI ACIK iLISKiSi: BRIC ULKELERI ve
TURKIYE KARSILASTIRMASI

MIHOGLU, Ahmet Hulusi
Yiiksek Lisans, Isletme Boliimii
Tez Danismant: Yrd. Dog¢.Dr. Bilge AFSAR
Subat, 2017

Petrol, ekonomik alanda olduk¢a onemli enerji kaynaklarindan biridir.
Parasal kiymet olarak ol¢iildiigiinde, diinyadaki en oOnemli ham madde
konumunda yer almaktadir. Petrol giiniimiizde, zincirleme bir sekilde bir¢ok
sektorii etkilemektedir. Ozellikle sanayide ve imalat sektoriinde petrol fiyatlarmim
etkisi oldukca biiyiiktiir. Petrol fiyatlarinin diismesi ya da yiikselmesi petroliin
birinci dereceden etkileyen olmasindan dolay1r piyasalar1 direkt etki
yapabilmektedir. Ticari amagcli ilk petrol arama faaliyeti 1850’11 yillarin sonunda
gergeklestirilmistir.

Petrol, 1885 yilinda “Daimler” in ilk otomobili piyasaya g¢ikarmasi ve
1908 yilinda Henry Ford’un otomobil iiretmesiyle kendisine yeni yeni pazarlar
bulmus ve daha popiiler hale gelmistir. Bu tarihlerden dnce petrolden elde edilen
benzin gereksiz bir liriin olarak goriilmektedir.

Petrol piyasasinda en 6nemli kurulus OPEC (Petrol IThrag¢ Eden Ulkeler
Orgiitii) dir. OPEC; Suudi Arabistan, Kuveyt, Iran, Venezuela ve Irak tarafindan
1960 yilinda kurulmustur. Petrol piyasasi diinyada birka¢ Orgiit ve iilkenin
tekelinde gelismektedir. Herfindahl-Hirschmann endeksine gore petrol piyasasi
2,390 HHI degeri ile rekabetten uzak oldugu sdylenebilir. OPEC iilkeleri tek
baslarina petrol piyasasina hiikmetmektedir denilebilir.

Diinya piyasalarinda BRIC olarak adlandirilan iilkeler Brezilya, Rusya,

Hindistan ve Cin’dir. Bu iilkeler “Yiikselen Piyasa Ekonomileri” olarak



adlandirilirlar. BRIC {ilkeleri 2016 yili itibariyle karasal alan olarak diinya yiiz
Olglimiiniin yilizde 25’ini, diinya niifusunun da yilizde 41’ini olusturmaktadir.
Brezilya ham petrol iiretimi ve ihracati noktasinda diinyada ilk 20’de yer
almaktadir. Rusya petrol iriinleri ihracatinda diinyada birinci, ham petrol
ihracatinda Suudi Arabistan’dan sonra ikinci iilkedir. Hindistan, sanayilesmenin
hizla artmasina bagli olarak diinyada ham petrol ithal eden en biiyiik ti¢ilincii iilke
konumundadir. Cin diinyada 200 milyar iizerinde ham petrol ithalati yapan iki
iilkeden birisidir.

Cari islemlerden dogan fazlalar ya da agiklar bir iilkenin diinyanin geri
kalanma kars1 alacagini ya da borcunu ifade eder. Eger iilke ekonomisi cari fazla
veriyorsa bor¢ veren, cari agik veriyor ise de bor¢ almaya mahkim
konumundadir. Cari islemler hesab1 ac¢ig1 esasinda bir iilkenin tirettiginden fazla
tiikkettigi ve tasarruflarinda fazla yatirim yaptigi anlamma gelmektedir Cari
islemler dengesi, uluslararasi yatmrimcilar tarafindan takip edilen en Onemli
makroekonomik degiskenlerden birisidir. Cari acik verilen durumlarda, agigin
biliylikliigliniin yani sira nasil finanse edildigini ve finansman kaynaklarmin

devamlilig1 da biiyiik 6nem arz eder.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlari, BRIC, OPEC, Cari A¢ik, Cari Islemler

Dengesi



ABSTRACT

THE RELATION OF THE OIL PRICES TO THE CURRENT DEFICIT:
A COMPARISON BETWEEN BRIC COUNTRIES AND TURKEY

MIHOGLU, Ahmet Hulusi
Master of Business Administiration
Supervisor: Ass. Prof. Bilge AFSAR
February, 2017

Petroleum is one of the most important energy sources in our time. In
accordance to it’s economical value. It’s one of the most important raw materials.
Especially the petroleum has got a huge impact to the production sector and
industry. The flactuation in the petroleum prices is directly affacting the global
monetary markets. The first petroleum researches in the economical bases had
started in the 1850 after the 1850’s.

The petroleum became popular with the invention of Daimler in 1885 and
after on words with the production of Henry Ford in 1908. Before these times the
problem was unnessary. The most important organization is OPEC (Organization
of Petroleum Wxporting Countries). OPEC was founded in 1960 by Saudi Arabia,
Kuwait, Iran, Venezuela. The petroleum market is also in the monopol of certain
countries. According to the Herfindahl Hirschman Index the petrol market wits
it’s 2,390 HHI value is for away from the competition. It’s also OPEC countries
are not the sale player in the market.

Brazil, Russia, India and China are name at BRIC in the World
market.These countries are named as the “Rising Economic Markets”. The BRIC
countries are covering %25 of the landscape of the World and %41 of the World
population. Brazil is in the top 20 petroleum and exporting countries. Russia is the
first and Saudi Arabia is the second biggest petroleum producer and exporter.
India is the biggest third petroleum importer country in the World, because of it’s

developing industry. China is one of the two 200 billion dolars raw petroleum

Vi



importers. The surplus of the current account or gaps are showing the debt or due
of the country to World. If the countries are giving current surplus they are giving
loans and if they are giving a current different then they are getting a loan. The
current account deficit is because of if you are consuming more then you produce.
The current account balance is one parameter which is one of the most important

macro economic variable.

Key Words: Oil Price, OPEC, BRIC, Current Account Balance
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GIRIS

Petroliin diinya ekonomisi ve finansal piyasalarda girdi olarak kritik bir
onemi bulunmaktadir. Diinya ekonomisi petrol fiyatlarmin degisimlerinden
onemli vaziyette etkilenmektedir. Bu degisimler petrol ihracatcisi ve ithalatgist
iilkeler i¢in hayati bir 6neme sahiptir. Petrol {iriinleri ticareti, petrol ihracatgisi ve
ithalatgisi iilkelerin ticaret kalemlerinde en {ist siralarda yer almaktadir.

Cari islemler dengesi, iilkelerin birbirlerine olan istiinliiklerinde devamli
olarak kiyaslanan bir kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Cari islemler dengesi
fazla veren bir iilke verdigi o fazla tutar1 tasarruf ya da diger iilkelere borg vererek
sonu¢landirmaktadir. Oysa aksine cari igslemler dengesi agik veren bir tilke verdigi
acig1 karsilamak icin diger iilkelerden bor¢lanmaktadir. Bu hesaplama iilkelerin
rekabet¢iligi agisinda oldukga onemlidir.

BRIC iilkeleri terimi ile sirasiyla Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin
kastedilmektedir. Bu iilkeler, ekonomileri hizli bir gsekilde biiyiiyen birbirleri ile
herhangi bir sosyal veya kiiltiir bagi olmayan 4 iilkedir. Bu iilkelerin petrol
alanindaki ortak 6zelligi enerjiye bagimliliklar1 ve tilkelerinde ¢ok biiyiik petrol
sirketlerinin bulunmasidir.

Bu c¢alisma BRIC iilkeleri ve Tirkiye i¢in petrol fiyatlarindaki

dalgalanmalarin cari islemler dengesine olan etkisini aragtirmaktadir.



BiRINCIi BOLUM

PETROL KAVRAMI VE PETROL TARiHi

1.1. PETROL NEDIR?

Kara altin (black gold) olarak ifade edilen petrol, ekonomik anlamda
en onemli enerji kaynaklarindan birisidir. 20 ve 21. ylizyilda birgok savasin
ve ekonomik krizlerin temel nedeni olan petrol, diinyadaki en 6nemli emtia
kaynaklarindan birisi olarak gdsterilmektedir. OPEC’in  kurucusu;
Venezuela’lh politikaci Juan Pablo Perez petrol hakkinda soyle demistir:
“Bundan onlarca yil sonra goreceksiniz ki yag(petrol) bizi yok edecek,
petrol seytanin diskisidir” (Useem, 2003). Perez, 1960’11 yillarda gelecegi
gormiis olacak ki o giinden bugiine dek petrol nedeniyle diinyada, bir¢ok

savas ve bircok ekonomik kriz meydana gelmistir.

Petrol sozciigli Latince petra (kaya, tas) ve oleum(yag) kelimesinden
olugmaktadir. Petrol kelimesi ilk olarak Alman mineraloji bilgini Georgius
Agricola’nin; aristokratlarm  metal madenlerinden daha fazla para
kazanmalar1 amaciyla yazdigi, Oliimiinden sonra yaymlanan “De Re
Metallica” adli eserinde kullamilmistir. Agricola petrol hakkinda soyle
demektedir: “Dogada buldugumuz bu zift(rutubetli kil) sulu ve atesli bir
yaptya sahiptir” (Agricola, 1556:583).

Petrol ¢ok uzun jeolojik siiregcler sonunda kompleks kimyasal
tepkimeler gecirerek olusmaktadir. Petroliin milyonlarca yil 6nce deniz
diplerine ¢oken hayvan ve bitkilerin iizerine dogal tepkimeler ile yer
tabakalarmin yigilmasi ve meydana gelen havasiz ortamda uygun 1s1 ve
basing altinda bakterilerin de yardimu ile olustugu kabul edilmektedir (Acar,
2007:32).



Petrol literatiiriinde petrole iliskin bir¢cok ifade bulunmaktadir.

Bunlardan bazilar1 sdyledir (PMO, 2006):
e Ana kaya, icerisinde petrol olusan ¢okellerdir.

e Hazne kaya, olusan petroliin basing altinda sikisan ¢okellerden
kiiclicik damlaciklar halinde sizarak, igerisinde yerlestigi

gbzenekli ve gegirgen ¢okellerdir.

e Ortii kaya, hazne kayanin {izerindeki petroliin kagmasini

onleyen gecirimsiz kayactir.

e Kapan, petroliin kagmasmi engelleyip birikimi saglayan

kosullarin bulundugu yerler olarak adlandirilmaktadir.
e Rezervuar, kapanin petrol ve gaz ihtiva eden kismu.

e Saha ise bir¢ok petrol ve gaz rezervuarmin bir tek jeolojik yap1

icerisindeki rezervuarlar grubu olarak tanimlanmaktadir.

Petroliin vizkozitesi (akiskanliga karsi direnci) ve 06zgil agirhigi
c¢ikarim  yontemini  belirlemektedir ve bu  ydntem  petroliin
bolimlendirilmesinde kullanilmaktadir. Bir baska deyisle, geleneksel
yontemlerle ¢ikarilan diisiik vizkoziteli ve 6zgil agirhg 1,0 g/cm®’den
diisiik petrole geleneksel petrol denilmektedir. Geleneksel petroller agik
kahverengi, sar1 veya yesil renkli, geleneksel olmayan agir petroller ise
koyu kahverengi veya siyah renkli olmaktadirlar. Yiiksek kaliteli petroliin
rafinajindan ¢ogunlukla benzin, gazyagi ve motorin gibi hafif veya beyaz
triinler, diisiik kalitedeki petroliin rafinajindan ise daha ziyade fuel-oil ve
asfalt gibi agwr ve siyah iriinler elde edilmektedir (Grace, 2007:107).
Yiiksek graviteli petroller agik kahverengi, sar1 veya yesil renkli, diisiik
graviteli petroller ise koyu kahverengi veya siyah renklidirler. Ham petrol
terimi rafine edilmemis petrol anlamini tasir ve diger islenmis petrol
tiirlerinden ayirt edilmek amaciyla bu sekilde tanimlanmistir. Ham petrol

diye isimlendirilen s1v1 petrol, ticari agidan en 6nemli olanidir.



Kiymeti ile 6l¢lildiigiinde petrol, diinyadaki en 6nemli ham madde
konumunda yer almaktadir. Petrol, belki de fiyat aksiyonlar1 dahilinde
degerlendirildiginde, ekonomik etkiler yaratan tek ham maddedir. Petrol
talep ve arzinin kisa donem diisiik fiyat elastikiyeti, nicelik degisimlerinden
ziyade fiyat aksiyonlarinin enflasyon orami ve ticari istikrara direk etki

yapacagi anlamima gelmektedir (Huntington, 1998:107-132).

Petrol ticari ve ekonomik olarak ilk kez 1859 yilinda ¢ikarildiginda;
petrolii ¢ikaran kisiler, petrolii yami baslarindaki varillere (viski figilar1)
doldurmuglardir. Cikarilan petrol miktar1 o kadar ¢ok olmustur ki petrol
cikarildiktan sonra varil kithg1 ¢ekilmis bu nedenle varillerin maliyeti ¢ok
yiikselmis; nitekim bir varilin fiyati, petrol fiyatmin iki katmna ¢ikmistir
(Yergin, 1991:26). Petrol bu tarihten itibaren piyasaya siiriildiigiinde varil
olarak piyasast olustugu icin birimi varil olarak hesaplanmistir. Bunun
sonucunda; 1 varil 159 litre veya 42 ABD galonu, 1 ton ise 7,33 varil olarak
kabul edilmektedir (Yiicel, 1994:67).

1.2. PETROL TARIHI

Petroliin tarihi iki boliimde incelenmistir. Petrolle ilgili slirecin daha
kolay anlasilabilmesi i¢cin bdyle bir ayrima gidilmistir. Burada ayrimi
yapilan tarih, petroliin ticari olarak ¢ikarildigi tarih olan 1859 yilidir. Birinci
boliim 1859 yili Oncesini, ikinci bolim ise 1859 ve daha sonra yillari

incelemektedir.

Birinci bolim M.O. yazilan yaztlardan, ticari amagla yapilan ilk
sondaj ¢aligmasina (1859) kadar ele alinmaktadir. Bu donemle ilgili olarak
M.O. Cin, Roma gibi iilkelerin kayitlarindan, Herodot’un “Tarih” isimli
eserinden, Babil yazitlarindan, Marco Polo gibi gezgin seyyahlarin
eserlerinden yararlanilmustir. ikinci bdliim ise ticari amagcla bulunan ilk

petroliin bulunmasiyla baslayip ve giiniimiize kadar devam etmektedir.



1.2.1. 1859 Yih Oncesi Petrol Donemi

M.O. yaklasik 3200 yillarinda, Mezopotamya’da bir petrol tiirevi iiriin
olan asfaltin har¢ ve ¢imento olarak kullanildig1, gemi ve kayiklarin asfaltla
izole edildigi arkeologlar tarafindan ortaya ¢ikarilmistir. Yani petrol, asfalt
halinde bile olsa ilk medeniyet c¢aglarinda ticari bir {riin olarak
kullanilmaktayd: (Goksu, 1966:32). Petrol, Babil yazili tabletlerinde
“naptu” so0zcligii ile tanimlanmistir. Bu sézciik “birden alev alan” anlamini
tasimaktadir (Ulugbay, 1995:1). M.O. yaklasik 2000 yillarindaki Babil
yazitlarinda naptu olarak kullanilan terim nafta gazini dile getirmektedir.
Nafta gazi, diinyadaki c¢atlaklardan yer altindan yer {istiine dogru sizar ve
yanici bir gaz niteligi tasimaktadir. Diinyadaki en zengin nafta kaynaklari,
Iran ve Bak( yakimlarinda ki Aspheron yarimadasindadir (Dikici, 2006:31).
13. yiizyilda Marco Polo, Bakii yakininda yag c¢ikan bir kaynaktan soz
edildigini duymus ve bundan eserlerinde bahsederek bu yagim yemek
yapiminda kullanilmaya uygun olmadigini, fakat yakit olarak kullanilismin
daha uygun oldugunu; ayrica develerin hastaliklarma iyi geldigini

yazmaktadir (Yergin, 1991:55).

Petroliin yanict etkisinden aydinlanma girdisi olarak yararlanildigima
dair bilgiler M.O. Cin ve M.S. Roma, Iran ve Orta Dogu bdlgelerinde
cikarilan kayitlardan edinilmektedir. Herodotus, “Tarih” adli eserinde
petrolii su sekilde ifade etmektedir: “Irgat kepge bir devreye baglanir ve
kuyuya daldirilir, cekildikten sonra bir tank igine bosaltilir. Persler bu
maddenin karanlikta parladigmi ve ¢ok kotii koktugunu sdyliiyor” (akt.
Heinemann, 1920:26). Herodotus ayrica elde edilen petroliin yakit olarak
lambalarda ve ecza maddesi olarak da tipta tedavide ve develer i¢in

kullanildigini da sdylemektedir.



1.2.2. 1859 Y1l ve Sonrasi Petrol Tarihi

Petrol baslangigta insanoglunca, yariklardan siiziilerek yeryiiziine
¢ikan ve bu siizlilen petroliin toplanarak cesitli sekillerce kullanilan bir
madde iken; gerek yeraltindan c¢ikarilis1 ve gerekse c¢ikarildiktan sonra
cesitli rafineri islemlerinden geg¢irilip, c¢agin ileri teknolojilerinin
kullanilmas1 dolayisiyla daha basit ve daha verimli bir sekilde kullanilmas1

saglanan bir madde haline gelmistir (Dikici, 2006:22).

Petroliin atas1 olarak kabul edilen “kaya yagr” 1850’li yillarda tuz
kuyusu yariklarindan sizdig1 goriilerek fark edilmistir. O yillarda “kaya
yag1” iki yontemle c¢ikarilabilmistir. Birincisi, bu maddeyi kayalarin
yiizeyinden siyirarak ¢ikarma yontemi ikincisi de petrol yagi iceren sulara
bez parcalar1 ve battaniye gibi esyalar1 atarak bunlar1 1slatmak ve sikmak
metodudur. Bu sekilde elde edilen ¢ok az miktarda {iriin, ila¢ yapiminda
kullanilmistir.  Yergin, ticari amacli ilk petrol arama faaliyetinin
“Pennysylvania Rock Oil Company” isimli bir sirket tarafindan 1850’11
yillarm sonlarnda ABD’nin Pennysylvania eyaletinde gerceklestirildigini
sOylemektedir. 27 Agustos 1859 yilinda, altmis dokuz feet (yaklasik 21
metre) derinlikteki bir kuyuda kazi yapildig: bir sirada, petrole ulagilmistir
(Yergin, 1991:17-25).

Avrupa kitasinda, Almanya’da ilk sondaj calismasi, 1862 yilinda
Hannover Yerel Hiikiimeti tarafindan Olheim bdlgesinde yapilmistir. 1880
yillarinda Adolfmoor ve ¢evresinde giinde 132,06 galon (yaklasik 3 varil)
nafta elde edilmistir. Almanya’nin petrol liretimi bundan sonraki siirecte
giderek artmis, 1913 yilinda 120 bin tona kadar ¢ikmistir (Dursun, 1965:18—
24). Bu tarihsel siire¢ icerisinde petroliin tankerler yardimiyla denizlerden
ilk tagmmmasi 1877 yilinda Hazar denizinde olmus, petrol sevkiyati i¢in
kullanilan ilk demiryolu ise Batum-Baki arasinda insa edilmistir. Okyanusu

gecebilecek ilk tanker 1886 yilinda Almanlar tarafindan yaptirilarak



isletilmeye alinmistir (Goksu, 1966:35). Petrol o tarihlerde c¢ogunlukla
yapay 1s18a ihtiya¢ duyuldugu i¢in kullanilmistir. 1880 yilinda “Thomas
Alva Edison” 1s18a karsi dayanikli akkor elektrik ampuliini kesfetmis ve
gelistirmigtir. Edison’un yaptigi bu ampul 40 saat dayanabilmistir
(Kathleen, 1931:8). Kisa siire igerinde petrolle ¢alisan aydinlaticilarin yerini
elektrikle ¢alisan ampuller almaya baslamistir. 1885 yilina kadar 25.000
elektrik ampulii kullanima girmis ve bu rakam 1902 yilina kadar 18 milyonu
bulmustur (Yergin, 1991:77). Bu tarihlerde elektrigin popiilaritesi petrole
gore daha artmig ve aydinlanma ihtiyaci artik petrolden degil elektrikten

saglanmaya baslamistir.

Elektrigin petrolden daha popiler oldugu siralarda petrolle ilgili
yepyeni endiistri alanlar1 dogmus ve petrol aslinda eskisinden daha da
ihtiyact artan daha da cok talep edilen bir maden haline gelmistir. 1885
yilinda “Daimler” ilk otomobili piyasaya ¢ikarmis, 1903’te Wright kardesler
ilk ugagr ucurmuslardir. 1908 yilinda Henry Ford’un otomobili iiretime
baglamistir (Nebiler ve Parlar, 1996:11). Bu tarihlerden itibaren petrol
sadece ila¢ yapiminda veya aydinlatma yakiti olarak kullanilmaktan
c¢ikmistir ve icten patlamali motorlarin icat edilmesiyle kendine yepyeni

pazarlar bulmustur.

O tarihlerde icten patlamali motorlarin kullanildig1 otomobiller ilk
zamanlar ¢ok yavas olduklar1 gerekgesiyle ¢ok benimsenmemistir ancak
otomobillerin iistiin bir sekilde pazarlanmasiyla; otomobil, ABD’de at
arabasmin  yerini almustir. Oyle ki otomobil aldiklarina dair kayit
yaptiranlarin sayist tiim diinyada 1900 yilinda 8.000 iken 1907 yilinda
250.000 sayisina ulagsmustir (OICA, 2007). Kisa bir siire i¢inde otomobil
pratik bir fantezi olmaktan ¢ikmig, insanoglunun goriiniisiinii ve

aliskanliklarin1 degistiren bir {iriin haline gelmistir.

Petrolden iiretilen benzin; uzun bir siire, aritma isleminin 6nemsiz bir
parcasi olmaktan ileri gidememistir. Kimyasal ¢oziiciiler agisindan ¢ok az
deger tasiyor, sobalarda yakacak olarak kullaniliyor, bunlardan baska

alanlarda pek bir yarar saglamiyordu. Bu durum motorlu tasitin ortaya



¢ikmasiyla degismis ve degeri giderek artmustir (Dikici, 2006:31). Igten
patlamali motorlar petroliin rafine edilmesiyle elde edilen benzinle
caligmaktaydi. O giinkii rafinecilik bilgisiyle bir varil ham petrolden, normal
olarak toplam rafine {iriiniin yiizde 15 ile yiizde 18’1, en fazla da ytizde 20’si
benzin olarak ¢ikarilabilmekteydi. Benzinin gereksiz bir iirlin olarak
goriildiigi, patlayict ve alev alicilig1 nedeniyle piyasa bulamadigi giinlerde
bunun pek Onemi yoktu. Fakat benzin giiciiyle ¢alisan motorlu araba
sayisinin  hizla artmasi sonucu durum cabucak degismistir (Yergin,
1991:109). Otomobil sayisinin artmasiyla benzine olan talep artmis arz

yetersiz kalinca fiyatlar bir anda yiikselmistir.

Diinya tlizerinde bu donemde benzin, oldukg¢a popiiler olmustur ve
satist1 19001911 yillar1 arasinda ii¢ katindan fazlaya ¢ikmustir. 1911
yilinda; benzin, ilk defa olarak gazyagi satisin1 geride birakmay1 basarmistir
(Yergin, 1991:93). Genel olarak petrol mamulleri bakimimdan benzinin,
gazyag1 satiglarini geride birakmasi cok onemlidir ¢ilinkii artik insanlarin
yasam bi¢imleri degismis ve petrol mamulleri artik farkli farkli alanlarda
boy gostermeye baslamistir. Otomobil sayisinin asir1 derecede artmasindan

dolay1 benzine talep olduk¢a artmustir.

1914 yilinda; dénemin Ingiltere Donanma Komutam1 Winston
Churchill; benzinin gemilerde komiire gore yakittan ylizde 78 tasarruf
saglayacagi ve petrolle ¢alisan motorlarin kdmiire gore daha hizli olacagi
diisiincesiyle donanma gemilerinde komiire bagimli olan motorlar1
petrolle(mazot) calisan motorlarla degistirme karar1 almistir. Bu karar
devrim niteliginde olup ileride bir¢ok devlet, komiirle calisan gemilerini

petrolle ¢calisan gemiler haline doniistiirmiistiir (Rasor, 2000:157).

Ocak 1916°da Ingiltere’de 1. Diinya savasi nedeniyle petrol hususunda
kitlik tehlikesi bag gostermistir. Londra’da ¢ikarilan “The Times” gazetesi
cesitli mansetler atmis ve insanlarin petrol konusunda tutumsuz
olmamalarini, ihtiya¢ halinde kullanmalar1 gerektigini yazmistir (The
Times, 1916). 1918 yilinda komiirde yasanan kitlik, petrole olan talebi

fazlasiyla artirmis ve bu nedenle petrol fiyatlar1 paralel bir ivmeyle



yiikselmistir. 1918 yili baslarmma gelinceye kadar ham petroliin ortalama
fiyat1 1914 yilbas1 fiyatlarinin iki katmi bulmustur. 1918 yilnin Agustos
aymnda Ingiltere’de iiretim yapilan her bdlgede tavan fiyatlar saptanmis ve
[.Diinya savasinin bitecegi tarihe kadar fiyatlarin dondurulmasi karari
almmustir (Yergin, 1991:146—-160). Tavan fiyat uygulamasi petrol fiyatlarina
yapilan miidahale bakimindan ¢ok 6nemlidir ¢iinkii petrol fiyatlar1 ilk kez
denetim altma alinmak istenmistir. Ancak fiyatlarin asir1 yiikkselmesi sadece
[.Diinya savasina baglamak yanlis olabilir. O tarihlerde otomobile asir1 bir
talep olmustur. 1916-1918 yillar1 arasinda Ingiltere’de kullanimda olan

araba sayis1 yaklagik iki kat artig gdstermistir.

I. Diinya Savasi sonrasinda petrol piyasasinda onemli degisiklikler
meydana gelmis bu nedenle petrol piyasasi daha rekabet¢i bir yapi
kazanmaya baslamistir. Savas sonrasi ekonomik kalkinma doneminde petrol
talebi hizla yiikselmistir. 1919 yilinda diinyada toplam petrol talebi 568,6
milyon varil iken 1925’te yaklasik yiizde 100 artarak 1.173 milyon varile
yiikselmistir (Tugendhat, 1968:97). Bu talep artisinin birkag¢ sebebi vardir.
Birinci sebep; icten patlamali motorlarin yayginlasmasi, ikincisi savas
sonrasi sanayilesmenin giderek artmasi, tgiinclisii de komiiriin yerini

petroliin almasidir.

1920’1 yillarda Amerika Birlesik Devletleri’nde yasanan petrol krizi
ile petrol sirketleri Ortadogu’ya yonelmislerdir (Pala, 1996:48). Petrol
sirketlerinin Ortadogu bolgesine kaymasmin en 6nemli nedeni, varil bagina
iretim maliyetinin diger alanlara oranla ¢ok diisiik diizeyde olmasidir.
Ornegin, 1946-1951 yillar: arasinda varil bagmna ortalama iiretim maliyeti
Venezuela’da 0,50 Dolar, Uzakdogu’da 0,77 Dolar ve ABD’de 1,01 Dolar
iken; Ortadogu’da 0,23 Dolar civarmdadir (Mikdashi, 1966:92).

1919 yilinda Meksika Hiikiimeti, anayasada yer alan “yer alti
kaynaklarinda miilkiyetin devlete ait oldugu” hilkmiinden hareketle iilkede
faaliyet gosteren tiim petrol sirketlerinden makul bir kar payr almayi
onermistir (Tanzer ve Zorn, 1984:31-43). Meksika yonetiminin bu talebine

karsilik tilkedeki en etkin iki sirket olan Exxon ve Shell iiretimlerini



kismiglardir. 1921 yilinda 31 milyon ton olan tiretim, 1931°de 5 milyon tona
diismiistiir (Baysal, 1982:86). Uretim azalislarm1 engellemek isteyen
Meksika Hiikiimeti 1938 yilinda 17 yabanci sirketin mal varliklarma el
koyarak bir devlet tekeli olusturmus ve “PEMEX” isimli tekel sirketini
kurmustur (Pala, 1996:45).

10 Mart 1959°da ABD Baskani Eisenhower, bir kararname ile ABD
smirlar1 igerisine giren petrole zorunlu kisitlama getirmistir. Ham ve
islenmis petrol i¢in yerli iiretime ve yerli rafineri sirketlerine bir 6ncelik
taninmistir. Bagimsiz sirketler, ABD’ye sokamayacaklar1 petrol i¢in yeni
pazarlar aramis ve bliylik petrol sirketlerinin kontroliindeki pazarlara
girebilmek i¢in fiyatlar1 diisiirmiislerdir. Boylece 1959—1960 yillar1 arasinda
petrol fiyatlar1 asir1 sekilde diismiistiir (Kocaoglu, 1996:51).

1950’lilerin ortalarindan itibaren petrol endiistrisinde dikkat ¢eken en
onemli gelismelerden birisi, bagimsiz nitelikteki petrol sirketlerinin
sayisinda gozlenen kayda deger artiglardir. 1953—-1972 yillar1 arasinda
diinya petrol endiistrisine 300’den fazla 6zel ortaklik ve 50’den fazla devlet
ortakligr katilmistir (Baysal, 1982:123). Yeni petrol alanlarmnin iiretime
gecirilmesi, petrol piyasasina bagimsiz petrol sirketlerinin girmesi, Sovyet
Sosyalist Cumbhuriyetler Birligi’nin komiinist blok disina ihracatini

arttirmasi, diinya petrol piyasasinda arz fazlalhilig1 yaratmstir.

Petrol piyasasindaki bu arz ve talep dengesizligi, fiyatlar1 yakindan
etkileyerek, 1959 ve 1960°’da Orta Dogu ve Giiney Amerika petroliiniin
fiyatlarinda onemli dl¢lide diisiise neden olmustur. 1957 yilinda 2,08 dolar
olan ham petroliin fiyat1 1959 yilinda 1,90 dolar 1960 yilinda ise 1,80 dolara
kadar inmistir (Adelman, 1972:156-159).

Fiyatlarm diismesi, petrol ihra¢ eden iilkelerin gelirlerinde O6nemli
kayba neden olunca, iiretici tlilkelerin bir drgiitte birlesmeleriyle sonuglanan
miicadele baglamistir. Petrol fiyatlarmi tek tarafli olarak indiren petrol
sirketlerine ortak bir tavir almak iizere; Suudi Arabistan, Kuveyt, iran,
Venezuela ve Irak, 10 Eyliil 1960°da OPEC (Petrol ihrag Eden Ulkeler
Orgiitii) orgiitiinii kurmustur (Kocaoglu, 1996:53). OPEC’in anlami “Petrol
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Ihrag Eden Ulkeler Orgiitii” diir. Bu orgiitiin temel amagclari; fiyatlar:
diisiiren sirketlere karsi miicadele etmek, petrol fiyatlarii artirmak olarak
sayilabilir. OPEC’e daha sonradan Katar, Libya, Endonezya, Birlesik Arap

Emirlikleri, Cezayir, Nijerya, Ekvator ve Gabon katilmistir.

Asil amaci iiyelerin bir grup olarak hareket etmelerini saglayarak
petrol gelirlerini artirmak olan OPEC; hem temel orgiitlenmedeki
yetersizlikler hem de tliyeleri arasindaki bir¢ok cikar ayriligi sebebiyle, ilk
10 y1l boyunca petrol endiistrisinde ciddi bir etki yaratamamistir (Skeet,
1989:44). OPEC, 1970 yilina kadar dikkate deger bir basar1 yakalayamamus,
1960-1970 doneminde Orgiit iiyelerinin varil basina geliri sadece %17
oraninda artirabilmistir (Davis, 1982:99). Bu yillarda petrol iiretiminde
kaydedilen agir1 artislar petrol arzinin petrol talebini agsmasina yol agmis; bu
nedenle piyasada beliren diisiik ve istikrarh fiyatlar, petroliin yogun olarak
endiistri, ulastrma ve konut (isitma amaciyla) alanlarinda kullanilmasina
yol agmustir (Schneider, 1983:72). 1960’1 yillar petroliin yeni sektorlere ve
alanlara girdigi donemlerdir. Bu donemden sonra diinyanin petrole daha da

bagiml hale geldigi soylenebilmektedir.

1967 yilinda Israil’in Misir’a savas ilan etmesiyle Arap-Israil Savasi
baslamistir. Baz1 Arap devletleri, Israil’e dogrudan ya da dolayli olarak
yardim eden Batili devletlere petrol ambargosu uygulanmasi karari
almislardir (Maachou, 1983:426). Suudi Arabistan Devleti de, Israil’i
destekleyen {ilkelere ait tankerlere yiikleme yapilmasini engellemis ve
onlara petrol ihracatini yasakladigini ilan etmistir(Shwadran, 1986). Bu
nedenle diinya petrol piyasasinda arz yoksunlugundan dolayi1 gegici bir
petrol kithg1 yasanmustir. Iran ve Venezuela gibi OPEC’in Arap olmayan
bazi liyeleri, piyasada beliren petrol kithigindan yararlanarak, tiretimlerini ve
ithracatlarim1 artirmiglardir (Skeet, 1989). Bunun sonucunda OPEC’den
bekledigi destegi alamayan Suudi Arabistan, Libya ve Kuveyt 1968 yilinda
“Petrol Ihrag Eden Arap Ulkeleri Orgiitiinii” yani OAPEC’i kurmuslardir
(Maachou, 1983:7). Daha sonraki yillarda bu orgiite; Cezayir, Bahreyn,
Misir, Birlesik Arap Emirlikleri, Irak, Katar, Suriye ve Tunus gibi devletler
de katilmstir.
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1961-1970 yillar1 arasinda Bati Avrupa, petrol tiiketimini yiizde
170’den fazla, Japonya ise petrol tiikketimini ylizde 400 oraninda artirmustir.
Kanada ve ABD’yi kapsayan Kuzey Amerika grubunun petrol tiiketimiyse
ayni donem igerisinde yiizde 50 artmustir (Pala, 1996:33). Bu iilkeler petrol
tilketimine bagl olarak; ayni donemde, tiim diinyada en hizli sanayilesen

iilkeler olarak sayilabilir.

73 Petrol Krizi 1973 tarthinde OAPEC iilkelerinin “Yom Kippur”
Savasinda Amerika Birlesik Devletleri’nin Israil ordusuna destek vermesine
karsilik olarak ilan ettigi petrol ambargosudur. OAPEC, ABD ve savasta
Israil’den yana tavir sergileyen iilkelere artik petrol ihracat1 yapmayacagini
bildirmigtir. 1973 yilinda petrol fiyatlarindaki artis ve 1973-1974
donemindeki borsanin ¢okiisii, 1929 Biiyilkk Buhranindan beri yasanan
kiiresel en biiyilk ekonomik krizdir ve sadece fiyat artislariyla
aciklanamayacak mekanizmalara ve uzun donem etkilere sahip olmustur.

Fiyat etkilerini tablo 1’den gérebilmekteyiz.
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Tablo 1. 1960-1975 Ortadogu’da Ham Petroliin Afise Fiyatlar1 (USD/Varil)

Tarihler Afise Fiyat | Hiikiimet Alimm (a) | Toplam Maliyet (b)
1960-1965 1,8% 0,82% 0,92%
1966-1967 1,8% 0,85% 0,95%
1968-1969 1,8% 0,88% 0,98%

1 Ocak- 14 Kasim 1970 1,8% 0,91% 1,01%

15 Kasim 1970- 14 Subat 1971 1,8% 0,99% 1,1$
15 Subat- 31 Mayis 1971 2,18% 1,26% 1,37%

1 Haziran 1971- 19 Ocak 1972 2,28% 1,32% 1,43%
20 Ocak 1972- 1 Ocak 1973 2,48% 1,44% 1,55%
1 Ocak- 31 Mart 1973 2,59% 1,51$ 1,62%

1 Nisan- 31 Mayis 1973 2,75% 1,61% 1,71%

1 Temmuz 1973 2,95% 1,74% 1,84%

16 Ekim- 31 Arahk 1973 5,12% 3,05% 3,15%

1 Ocak- 1 Mart 1974 11,65% 7$ 7,1%

1 Mart- 1 Temmuz 1974 11,65% 7% 7,1%

1 EKim- 1 Kasim 1974 11,65% 8,12% 8,22%

1 Kasim 1974- 1 Ocak 1975 11,25% 9,82% 9,92%

Hiikiimet Alim1 = Royalty + Vergi

Toplam Maliyet = Royalty + Vergi + Uretim Maliyeti

Kaynak: Eckbo (1976: 19)

Tablo 1’e gore; 1960-1975 yillar1 arasinda petrol fiyatlar1 1,80

dolar/varil’den 11,25 dolar/varil’e yiikselmistir ve yaklasik olarak fiyatlar

yiizde 525 oraninda artmistir. Ayni yillar arasinda petroliin toplam maliyeti

yaklasik yiizde 1000 artmis; 0,92 dolar/varil’den, 9,92 dolar/varil’e

yikselmistir.

18 Ekim 1973 yilinda Suudi Arabistan; Israil’le savas halinde olmasi

ve ABD’nin Israil’e yaptig1 yardimlar nedeniyle petrol iiretimini yiizde 10

oraninda azaltmaya karar vermistir. 19 Ekim 1973’te ise ABD, Israil’e

yaklagik 2,2 milyar dolar tutarinda askeri yardim yapilmasmi ongéren
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tasarty1 onaylamistir. Bu kararin sonucunda da OAPEC, petrol piyasasinda
tiiketiciler lizerine ambargo uygulamistir (Pala, 1996:66). Bu kararin petrol
fiyatlar1 {izerine sonuglar1 ¢ok agwr olmus ve o tarihte 5,12 dolar olan
petroliin varil fiyati yaklasik 3 ay icerisinde yaklasik yiizde 100 oraninda
artarak 11,65 dolara yiikselmistir. 1974 yilinda ambargo kaldirilmistir ancak
petrol fiyatlarinmn yiikselmesi bu yildan sonra da devam etmistir. Ustelik
OAPEC’in petrol ambargosu ve tretimi kisma politikasi, diismanlari
cezalandirmaya ve dostlar1 ddiillendirmeye yonelik amag¢ tasimaktaysa da,
petrol fiyatlarindaki hizli yiikselis dost-diisman demeden, herkesi olumsuz
bir sekilde etkilemistir (Lenczowski, 1974:45). 1973 yilinda gerceklestirilen
Arap Petrol Ambargosu, gelismis ililke ekonomilerine biiyiik bir darbe
vurmustur. Birka¢ Ortadogu iilkesinin elinde bulunan petrol kaynaklari
sadece ekonomik bir varlik degil ayni zamanda 6nemli bir siyasal gii¢

niteligi tagimaktadir( Montgomery, 2014).

Ihracater iilkelerin fiyatlar1 saptamada tiim kontrolii kendi ellerine alma
girisimi diinyada biitiin bolgelerdeki ekonomiler {izerinde biiyiik etkiler ve
degisimler yaratmustir. Petrol ihracatgisi iilkelerin 1972°deki toplam gelirleri
23 milyar dolarken, 1977°de 140 milyar dolara yiikselmistir (Kocaoglu,
1996). Kisaca ambargo ve fiyat artiglarindan bu siiregte, en fazla ihracatgi
olan tllkeler faydalanmislardir. Ambargo ve fiyat artiglarina hazirliksiz
yakalanan 6zellikle gelisen diinya iilkeleri, uluslararasi bazi1 organizasyonlar
ve Orgiitler kurarak bu artiglara ve ambargolara, isbirligi yapma karari
almislardir.  70°1i yillardaki petrol soku, Petrol Ihra¢ Eden Ulkeler
Orgiitii’niin aksiyonlar1 sebebiyle meydana gelen petrol kithg ve fiyat

artislarindan kaynaklanmaktadir.

11-13 Subat 1974 tarihlerinde Washington’da toplanan enerji
konferansinda Fransa ile batil iilkeler arasinda goriis ayriliklar1 ¢ikmustir.
Oteki Avrupa Ekonomik Toplulugu iiyeleri; ABD, Japonya, Kanada ve
Norveg¢ bir “Enerji Esgiidim Grubu” kurmuslardir (Kocaoglu, 1996:65).
ECG’ nin amaci; muhtemel uygulanacak bir ambargoda iiye devletlerin
topluca hareket etmelerini kolaylastrmaktadir. 15 Kasim 1974°te Paris’te

toplanan OECD iilkesi 14 devlet(ABD, Bel¢ika, Kanada, Ingiltere,
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Danimarka, Irlanda, Italya, Japonya, Liiksemburg, Hollanda, Ispanya, Isvec,
Tiirkiye ve Almanya) , ECG’nin yerini almak {izere “Uluslararast Enerji
Ajans1” kurmuslardir. IEA’nin temel amaci petrol iiretici iilkelere karsi

isbirligi saglamaktir (IEA, 2015).

Tablo 2. 1973-1978 Ulke Gruplarinin Cari Islemler Dengeleri (Milyar USD)

Ulke Gruplan 1973 1974 1975 1976 1977 1978
Gelismis Ulkeler 20,3 -10,4 19,8 0,5 -2,2 32,7
OPEC Ulkeleri 6,7 683 | 354 | 403 | 308 2,9
Petrolii Olmayan Gelisen Ulkeler | -11,3 -37 -46,3 -32,6 -28,9 -41,3

Kaynak: IMF(1982: 18)

Tablo 2’ye gore, 1974 yilindaki petrol krizinin diinya ekonomisine
zarar1 ¢ok agir olmustur. Petrol tiiketicisi iilkelerde enflasyonun artmasi,
biliylime hadlerinin diismesi, 6demeler dengesi agiklarmin artmasi, diinya
ticaret hacminin daralmas1 ve ozellikle gelisen iilkelerin dis borglarmin
katlanarak artmasi gibi sorunlar olugsmustur. Kriz sonucunda gelisen tlilke

ekonomileri ¢ok agir bir resesyon donemine girmistir.

1974-1975 yilinda petroldeki fiyat artiglarini takiben diinya ekonomisi,
sanayilesmis ilkelerin merkezinde baslayan ve buradan gelismekte olan
iilkelere sicrayan agir bir resesyon dénemini baglamistir. Gelismis tilkelerin
O0demeler dengesindeki acigi, 1974’te enflasyon oranmin yaklasik 2 kat
artmastyla bir araya gelince, bu iilkeler efektif talebi artirici Keynesyen
Iktisat politikalar1 birakip, Monetarist goriislere daha yakin kisitlayict para
ve maliye politikalarma yonelerek toplam talep artigini simirlandirmaya

calismiglardir (OECD/ IEA, 1982; Schneider, 1983; The Economist, 1979).

70°1i yillarda diinya tizerinde higbir iilke genis petrol stoklarma sahip
degildir bu nedenden dolay1 petrol krizine ¢cok hazirliksiz yakalanmiglardir.
1973 yilindaki petrol sokundan sonra petrol kithigindan dolay:r diinyanin
ozellikle ABD’de olusmustur

birgok iilkesinde benzin kuyruklar1
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(Montgomery, 2010:5). Ger¢ek anlamda bu donem igin milyarlarca dolar
paranin petrol tiiketen iilkelerden petrol ihra¢ eden iilkelere dogru aktigi
soylenebilmektedir. Bu nedenle 1973 yilinda uygulanan ambargolar,

gelismis ve gelismekte olan iilke ekonomilerine darbe vurmustur.

Tablo 3. 1973-1978 Gelisen Ulkelerin Dis Bor¢lar (Milyar Dolar)
1973 | 1974 | 1975 | 1976 | 1977 | 1978

Kisa Vadeli | 19 /1 957 | 273 | 332|517 | 63.7
Borglar

UzunVadeli 1111 g113g1(163.5|194.9 |277,7 [334,5
Borglar

Toplam Borglar | 130,1|160,8|190,8 | 228 |329,3|398,2
Kaynak: IMF 1984b: 205

1973-1978 yillar1 arasinda gelisen iilkelerin dis borglari, artan petrol
fiyatlar1 nedeniyle verdikleri negatif cari aciklarin1 disaridan borglanarak

kapatmaya ¢aligsmislardir. Dis borglar 5—6 sene gibi kisa bir siirede 3 katia
cikmustir.

Tablo 4. Diinya Birincil Enerji Tiiketiminde Yakit Paylar (1978)

YAKIT TURU PAYLAR
Petrol 54%
Dogalgaz 18%
Komiir 18%
Niikleer Enerji 3%
Diger 7%
Toplam 100%

Kaynak: Tahmassebi, 1978

Petrol, 1978 yilinda en Onemli enerji kaynagi olarak Onemini

korumaya devam etmistir. Diinya ekonomisinin petrole bagimliligi bu
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diizeyde ¢ok fazla 6nem tagimaktadir. 1978 yilinda yasanan iran’da ki kriz,
biitiin diinya ekonomisini etkilemis ve sonu olmayan bir belirsizlige
stirtiklemistir. Petrol fiyatlar1 yeniden rekor diizeylere dayanmis ve OPEC

iilkeleri yiiksek fiyatlar1 diinyaya kabul ettirmislerdir.
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Tablo 5. 1978-1984 Standart Kalite Suudi Arabistan Hafif Ham Petroliiniin
Resmi Satis ve Spot Piyasa Fiyatlarn (USD/Varil)

Tarihler Resmi Fiyat Spot Fiyat
1 Haziran 1978 12,7$ 12,73%
1 Arahk 1978 12,7% 14,83%
1 Ocak 1979 13,34% 16,24%
1 Nisan 1979 14,55% 21,25%
1 Haziran 1979 18% 35,4%
1 Arahk 1979 24% 41%
1 Ocak 1980 26% 38,13%
1 Nisan 1980 28% 35,67%
1 Haziran 1980 28% 36$
1 Eyliil 1980 30% 32,92%
1 Arahk 1980 32% 40,6%
1 Mays 1981 32% 33,85%
1 Ekim 1981 34% 33,31%
1 Arahk 1981 34% 34,26%
1 Mayis 1982 34% 33,56% ‘
1 Temmuz 1982 34% 32,16%
1 Arahk 1982 34% 30,8%
1 Mart 1983 29% 28,44%
1 Temmuz 1983 29% 29,13%
1 Arahk 1983 29% 28,26%
1 Temmuz 1984 29% 27,72%
1 Ekim 1984 29% 27,85%

Kaynak: Samii, 1986

Fiyatlar tizerindeki tablodaki baski goriiniimii, gerek tiiketicilerin
gerekse  petrol  sirketlerinin  hizla  stoklamaya  yOnelmelerinden

kaynaklanmaktadir. Stoklama, zaten kitlik psikolojisi ile hareket eden

18



piyasada, ek talebe yol agmis; bu da panigin ve dolayisiyla spot piyasa
fiyatlarinin hizla yiikselmesine yol agmistir (Turner, 1983:204). Oyle ki,
1978-1984 yillar1 arasinda petroliin spot piyasa fiyat:1 yaklasik %120 artig
gostermistir. 1978—1980 yillarinda petrolde fiyat artislar1 nedeniyle diinya
ekonomisi yeniden resesyona siiriikklenmistir. Geligmekte olan iilke
ekonomileri daha yeni yeni ayaga kalkmaya c¢aligirken iistiine bir kriz daha
eklenmis ve iilkelerin cari agiklar1 katlanarak biiylimiistiir. Yukaridaki
tabloya gore 1 Ekim 1981 tarihi, petrol fiyatlarmin arttig1 son tarih 6zelligini
tagimaktadir. Petrol krizinin kiiresel olarak diinya ekonomisi tlizerindeki
etkisi, yine resesyonist nitelikte kaydedilmistir. Ancak, krizden en olumsuz
etkilenenler biiyiik bir dis borg¢ yiikii altma giren gelisen iilkelerdir (Pala,
1996:197).

1985 yilinda West Texas Intermadiate petrolii, Kasim sonundaki varil
basina 31,75 dolar olan petroliin varil fiyati1 birkag¢ ay igerisinde 10 dolar
artinca yeniden bir kriz daha olusmustur. 1986’nin ilk ¢eyreginde OPEC’in
petrol iiretimi giinde 17,8 milyon varildir. Diger bir deyisle 1985 yilindaki
petrol iiretiminin sadece yiizde 9 kadar iizerindeydi ve aslinda 1983
yilindaki kotasiyla ayni seviyedeydi. Yine de bu artig, pazar payma verilen
artigla bir araya geldiginde fiyatlar1 indirmeye yetmistir (Yergin, 1991:701—
702). 1986 yilinda 40 dolar civarinda seyreden petrol fiyatlar1 1988 yilina
geldiginde 12 dolara kadar inmistir. Bu fiyat diisiislerinden zararli ¢ikan
devletlerde dolayisiyla Korfez iilkeleridir. Kuveyt’in petrolden gelen geliri

yiizde 4, Suudi Arabistan’in ise yiizde 11 diigsmiistiir.

90’1 yillarda; OPEC’in diinya piyasasinda otorite kabul edilmesiyle
diinya petrol pazari giderek daralmistir buna karsilikta diinyada petrol talebi
¢ok hizli bir sekilde artmustir. Bu dénemde ABD’nin iiretimi patlama
donemi yasamustir. 1990’11 yi1llarda ABD’de giinde 2 milyon varil {iretiminin
hesab1 yapilmistir, bu 1989’da 13 OPEC iilkesinden onun bireysel {iretim

hacminin daha fazlas1 anlamina gelmektedir (Yergin, 1991:703).

2 Agustos 1990 giinii Irak; Kuveyt’i piyasaya fazla petrol siirdiigiinii
iddia ederek iggal etmistir. Bu siiregte diinya yeniden bir petrol kriziyle
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kargilasmistir. Savasin hemen Oncesinde 15,10 dolar olan petroliin varil
fiyati, Kuveyt isgal edildikten hemen sonra 36,02 dolara yiikselis
gostermistir(EIA, 2015). Kuveyt’i isgal eden Irak, bu {ilkenin petrol
zenginligi ele gecirerek, kendi petrol rezervleriyle birlikte, diinya petrol
rezervlerinin yiizde 20’sini kontrol altina almay1 diisiinmiistiir. Boylece Irak,
hem diinya petrol fiyatlarin1 ayarlayan, hem de Ortadogu’da s6zii gegen

iilkelerden birisi olabilme hesaplar1 yapmistir(Ergil, 1990:72).

ABD, bu savasin gerceklesmesine karsi ¢ikmistir ve Irak’mm ABD’deki
biitiin mal varligin1 dondurmus ayn1 zamanda da bu iilkeden yapilan petrol
ithalatin1 da yasaklamistir. Ingiltere, Fransa, Almanya ve diger baz1 Avrupa
devletleri ile Japonya’da Irak’a karsi benzer onlemler almislardir. Ote
yandan, Avrupa Toplulugu 4 Agustos’ta Irak ve Kuveyt’ten petrol alimima
ambargo koymus ve Irak’a silah satisin1 yasaklamistir (Dedeoglu, 2002:63).
Bu siire zarfinda BM, Irak’a Kuveyt’i terk etmesi i¢in belli bir siire
tanimistir. BM Gilivenlik Konseyi’nin; Irak’a tanidigi siire dolunca bunun
iizerine 17 Ocak 1991 tarihinde “Co6l Firtinas1 Harekatr” adi verilen askeri
operasyon baglamistir. 26 Subat 1991 giinii ise Irak ordusu Kuveyt’ten geri
cekilmistir ancak Kuveyt’e ait birgok petrol kuyusunu da atese vermistir.
Savasin  sonucunda petrol fiyatlarmm yiikselmesine paralel olarak
enflasyonun vyarattig1 etkiler diinya piyasast agisindan ¢ok Onemlidir.
Ornegin, Irak cevresindeki Ortadogu iilkelerinin ve Tiirkiye nin, Irak
Devletiyle arasinin agilmasindan dolayi ticari iligkiler zarar goérmiistiir. Bu
dolayl etkilerin varligini gosteren en dnemli gosterge, Tiirkiye’nin 1990 yil

O0demeler dengesinde kaydedilen olaganiistii agiklardir.

Irak-Kuveyt savasi sonrasi diinya petrol piyasasinin genel olarak 2003
yilina kadar dengede oldugu soylenebilir. 1996’l1 yillarda artan teror
eylemleri nedeniyle petroliin varil fiyat1 24 dolara kadar yiikselse de hemen
akabinde tekrar diigiis gostermis ve stabil hale gelmistir. 2003 yilinda
ABD’nin Irak’a girmesine kadar petroliin varil fiyatinda ¢ok asir1 bir

degerlenme ya da deger kaybetme goriilmemistir.
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18 Mart 2003 yilinda ABD Baskani George W. Bush, Irak
Cumhuriyeti lideri Saddam Hiiseyin’e iilkesini terk etmesi igin 48 saat
miihlet tanimistir ancak bu siire zarfinda Saddam iilkesini terk etmemis
bunun sonucunda da 20 Mart 2003 tarihinde ABD kuvvetleri, Irak’in
baskenti Bagdat’t bombalamistir. 9 Nisanda ABD’nin yirittigii kara
harekat1 sonunda Irak’taki Saddam liderligindeki Baas rejimi yikilmigtir
(Britannica, 2003). Savasin basladig tarihin 6ncesinde Subat 2003°de 32,77
dolar olan petroliin varil fiyat1 diisiis gostererek Irak’ta Saddam rejiminin
diistiigii ayn ertesinde Mayis’ta 25,86 dolara inmistir ve yilsonunda da
29,81 dolar olarak kapatmistir (EIA, 2015).

Tablo 6. 2003-2008 Petrol Fiyatlar1 (USD/Varil)

Tarih Fiyat
15.02.2003 | 32,77 $
15.04.2003 25%
15.02.2004 | 30,86 $
15.10.2004 | 49,78 $
15.01.2005 | 44,51 %
15.08.2005 | 63,98 $
15.07.2006 | 73,67 $
15.10.2006 | 57,81 %
15.01.2007 | 53,68 %
15.11.2007 | 92,41 %

Kaynak: EIA, 2015

2003 tarihinden sonra diinya petrol piyasasi yilsonu bazinda 2008’e
kadar hi¢ deger kaybetmemis iistelik asir1 derece deger kazanmustir.
Yilsonlar itibariyle petrol fiyati toplamda 5 kez fiyat rekoru kirmistir. 2004
yili igerisinde petrol 49,78 dolar, 2005’te 63,98 dolar, 2006 yilinda 73,67
dolar, 2007 yilinda 92,41 dolar ve en sonunda 2008 yilinda 132,72 dolar ile
rekor fiyatlar1 gormiistiir. Petrol 2003—2008 yillar1 arasinda yaklasik yiizde
430 deger kazanmistir (EIA, 2015). 2015 yili itibariyle petrol fiyatlarinda
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diisiis gozlenerek 52,32 dolar kayitlara gegmistir. 52,32 dolar fiyat seviyesi
ile 2015 yilinda 2005 y1h fiyat degerlerine doniis gézlemlenmektedir.

2000°li yillar i¢in petrolin tiketim kaynagmi otomobiller
olusturmustur ve bu kaynagin 6nemli bir orani niifusu fazla olan devletler
tarafindan paylasilmigtir. 2000 ile 2009 yillar1 arasinda Cin’de bir otomobile
sahip olma oram yiizde 400, petrol talebi ise yiizde 55 oraninda artmistir
(Dilinya Bankasi, 2009). 2008 yilinda Pekin’de her giin 1.000 adet yeni
otomobil sokaga ¢ikmistir. Cin bu tarihten bir yil sonra 2009 yilinda yeni
araba satislarinda ABD’yi ge¢mistir (bu sonu¢ herhangi bir iilke tarihi i¢in
ilk olma ozelligini tasir). Cin otomobil piyasasi; Geely, Ford, Honda ve
Volkswagen gibi marka ortakliklarmin iirettigi ucuz ve kiigiik arabalarinda
piyasaya siriildiigli, diinyanin en hizli biiyiiyen piyasasidir (Montgomery,
2014:12). Bu ve bunun gibi petrol talebi artiric1 sebepler dolayisiyla 2000°1i
yillarda petrol fiyatlar1 asir1 sekilde artis gdstermistir. 2008 yilinin Temmuz
ayinda; Brent petrol 145,61 dolar/varil fiyatiyla, WTI petrolde 145,31
dolar/varil fiyatiyla bu seviyede tarihi zirveyi gormiislerdir (NASDAQ,
2008).

1.3. PETROLLE ILGILi OLUSUMLAR ve KURULUSLAR

Petrol piyasalarinda iilkeler ve sirketler; petrol fiyatlarindaki
istikrarsizliklardan fazla etkilenmemek ve kendi ¢ikarlarmi korumak
amactyla belli basli organizasyonlar kurmuslardir. Bu organizasyon ve
kuruluslarm; tiretici tilkeler, ihracat¢i tilkeler ve ithal eden iilkeler tarafindan

orgilitlendigi sylenebilir.
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1.3.1. OPEC (PETROL iHRAC EDEN ULKELER ORGUTU)

Organizasyonun kurucu iiyeleri; Suudi Arabistan, Iran, Kuveyt, Irak ve
Venezuela’dir. OPEC’in 2014 yili itibariyle 12 iiyesi bulunmaktadir. Bu
iilkeler; Cezayir, Ekvador, Angola, iran, Irak, Kuveyt, Libya, Nijerya, Katar,
Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir (OPEC, 2014). Ekvador
1973’te organizasyona iiye olmus, 1992 yilinda iiyelikten ayrilmig ancak
2007 yilinda organizasyona tekrar dahil olmustur. Gabon ve Endonezya ise

sirastyla 1994 ve 2009 yilinda organizasyondan ayrilmislardir.

60’11 yillarda Venezuela’da askeri diktanin yikilmasi ve Irak’ta
yasanan askeri darbe sonrasi kurulan cumhuriyet, bu iki biiyiikk petrol
iilkesinde yOnetimin radikal olarak belirtilebilecek yonetimlerin eline
gegmesini saglamistir. Bu durumun yami sira, zayiflamaya baslayan petrol
piyasasi, Siiveys Krizi ve petrol sirketlerinin ardi ardina fiyat kirmasi, 1960
yilinda OPEC’in kurulmasma neden olmustur(Parra, 2010). OPEC, o
yillarda “Yedi Kiz Kardesler” olarak bilinen ¢ok uluslu bir sirketler grubu
petrol piyasasina hakim iken kurulmustur (Yergin, 1996:116).

Petrol ihtiyaclarmin, arzi smirl ve ¢ok smnirli bir hammadde kaynagina
sahip olmalarina karsi, petrol fiyatlarinin uzun yillar diisiik diizeyde kalmasi
OPEC’in kurulmasinda rol oynayan en onemli faktérdir. OPEC’e liye
iilkelerin petrol ihtiyaclarinin, kotalarla sinirlandirarak petrol fiyatlarmi
artirma politikas1 1972-1981 yillar1 arasinda fiyatlarini yiizde 750 artmasini

saglamustir.

Bu artislari 6nemli bir kism1 1973 ve 1979 yillarinda gerceklesmistir.
1980’lerin basinda OPEC’in diinya petrol fiyatlar1 tizerindeki etkisi
azalmaya baglamistir (Kocaoglu, 1996:59).
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Tablo 7. 2014 Yih itibariyle OPEC’e Uye Ulkeler

Ulke Bolgesi
Suudi Arabistan Orta Dogu
Iran Orta Dogu
Irak Orta Dogu
BAE Orta Dogu
Kuveyt Orta Dogu
Venezuela Giliney Amerika
Nijerya Afrika
Libya Afrika
Cezayir Afrika
Angola Afrika
Katar Orta Dogu
Ekvador Giliney Amerika

Kaynak: OPEC, 2015

OPEC iilkelerinin iiretim bakimindan basinda olan iilkeler Ortadogu
iilkeleridir ve aynmi zamanda bu ilkeler OPEC’in kurucu fyeleridir.
Organizasyonun en basmda Suudi Arabistan, iran, Irak, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Kuveyt bulunmaktadir.

Uye iilkelerin kars1 karsiya kaldiklar1 temel durumlardan bir tanesi
petrol fiyatlarmi yonetmek i¢in yiiksek petrol rezerv oranlarma karsin iiretim
oranlarmi ylikseltmemeleridir ¢linkii tiretici tilkelerin petrol kesfi ve mevcut
kaynaklarin  gelistirilmesi i¢in  gerekli yatirimlar negatif etkiler
yaratabilmektedir (Douglas, 1999:18). Ayrica OPEC kendi organizasyon
icinde {iretim kota sistemini olusturmustur. Uretimde kota sisteminde bazi
iilkeler kazanirken bazi iilkeler kaybedebilmektedir. Bu durum OPEC iiye
iilkelerinin kendi aralarinda farkli uygulamalar yapmalarmma olanak
saglamaktadir.

OPEC’in sisteminde {i¢ ana model bulunmaktadir (Douglas, 1999:72).
Bunlardan birincisi; etkinligi fazla olan iilkelerin diger OPEC {iyesi

ilkelerden bagimsiz davranabilme kosullarma sahip olmasi nedeniyle
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fiyatlar1 belirleme liderligi modelidir. ikincisi; OPEC’e iiye iilkelerin
iiretimlerini azaltarak fiyatlar1 ve karlarini yiikseltmek amaciyla iiretimlerini
koordine etmesi ile olusabilecek tekel modelidir. Ugiinciisii ise, oyun teorisi
modelidir.

OPEC organizasyonun temel amaglar1 (OPEC, 2012);

- Uye iilkelerin ortak ¢ikarlarmi korumak,

- Petrol piyasasindaki fiyat istikrarmni saglamak,

- Petrol tiiketen iilkelere petrol arzini stabil bir bicimde dagitmak.

Tablo 8. Diinyada Giinliik Petrol Uretimi (000 varil)

Sira Ulkeler 2014 Uretim Pay1
1 | Suudi Arabistan 11.693 14%
2 ABD 11.256 14%

5 Kanada 4.001 5%
6 B.A.E. 3.431 4%
7 Iran 3.197 4%
8 Irak 3.066 4%
9 Meksika* 2.882 3%
10 Kuveyt 2.802 3%
11 Venezuela 2.675 3%
12 Brezilya 2.641 3%
13 Nijerya 2.367 3%
14 Katar 2.057 2%
15 Angola 1.890 2%
16 Norveg 1.817 2%
17 Cezayir 1.762 2%
18 Kazakistan 1.655 2%
19 Kolombiya 1.022 1%
20 Libya 985 1%

Kaynak: EIA, 2015
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Tablo 8’de iilke bayrak rengine boyanmis alanlar BRIC iilkelerini
belirtmektedir. Agik gri renkle boyanmis iilkeler ise OPEC iilkeleridir. Bu
tablo petrol tiretiminde OPEC fiilkelerinin etkinliklerinin ne derece etkili
olduklarmi agik¢a gostermektedir. Tablodan anlasilacagi iizere 2014 yili
sonunda diinyada ortalama giinliik en fazla petrol iiretenler Suudi Arabistan,
ABD ve Rusya iilkeleridir. OPEC iilkelerinin giinliik iiretimden aldig1 pay
yizde 40’lar civarindadir. OPEC iilkelerinin giinliik iiretim paylari; Suudi
Arabistan yiizde 14, Birlesik Arap Emirlikleri yiizde 4, Iran yiizde 4, Irak
yiizde 4, Kuveyt yiizde 3, Venezuela yilizde 3, Nijerya yiizde 3, Katar yiizde
2, Angola ylizde 2, Cezayir yiizde 2, Libya yiizde 1 ve Ekvador’un yiizde
1°dir.

Petrol piyasasinin ne kadar rekabetci oldugunu belirlemek icin iiretici
iilkelerin Herfindahl-Hirschman endeksine bakmak gerekir. HHI’ne gore
OPEC iilkeleri ve diger iilkelerin gilinliik petrol iiretiminden aldiklari
paylarin karelerini toplarsak HHI degeri 2.390 ¢ikmaktadir. HHI’nin bu
sonucu petrol piyasasinin rekabetten uzak oldugunu kanitlamaktadir. Buna
gore buradaki sonugtan petrol piyasasmin tamamen OPEC iilkelerinin
tekelinde oldugu soylenebilmektedir. OPEC iilkelerinin petrol {iretimini
kismasi1 veya arttirmasi piyasaya petrol fiyatlarinin ani yiikselmesi ya da ani
diismesine neden olmaktadir. OPEC {ilkelerinin petrol piyasasi igindeki rolii
cok Onemlidir. Organizasyon olarak petrol fiyatlar: lizerinde tek baslarina

belirleyici olduklar1 s6ylenebilir.

1.3.2. OAPEC (PETROL IHRAC EDEN ARAP ULKELERI
ORGUTD)

Ozellikle, Misir Devlet Bagkani Nasir’m Israil’in ABD ve Ingiltere
tarafindan desteklendigini iddia etmesinin ardindan Irak’in liderliginde 1967
yilinda Bagdat sehrinde toplanan Arap Devletleri, israil’e dogrudan ya da
dolayli olarak yardim eden Batili devletlere karsi petrol ambargosu

uygulanmasina karar verdiler (Giirel, 1979:119). Bu siiregte bazi Arap olan
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OPEC iilkeleri {i¢ yol izlemiglerdir. Birincisi petrol iiretimini kismak ikincisi
petrol ihracatlarint durdurmak ticiinciisti de petrol boru hatlarini kapatmaktir.
Bunun {izerine petrol piyasasinda petrol kithigi bas gostermis ve fiyatlar
yiikselmistir. Ancak petrol piyasasinda yasanan bu kitlhik donemi, Arap
olmayan Iran ve Venezuela devletlerinin isine yaramis ve bu iilkeler
iiretimlerini ve ihracatlarini artirmiglardir. Boyle bir ortamda bazi firsatlar
kendilerine ¢ekmeye calisan Iran ve Venezuela’ya tepki olarak; Suudi
Arabistan, Libya ve Kuveyt; 1968 yilinda Beyrut’ta toplanarak Petrol Ihrag
Eden Arap Ulkeleri Organizasyonunu “OAPEC” i kurmuslardir. Bu
organizasyona liye olmanin baslica sarti, iiye olacak iilkenin petrolden baska
bir ihrag iiriiniine sahip olmamasidir.

Uyelik sartlar1 ile OAPEC; Misir ve Cezayir gibi radikal gdriinen
hiikiimetleri dislayacak bir muhafazakar Arap siyasi oOrgiiti olmay1
amacglamistir. Bu oOrgiitsellik  6zelligi ii¢ kurucu {iye tarafindan
desteklenmistir. Organizasyonun temel amaci da potansiyel petrol
ambargosunun ekonomik bir silah olarak kullanilmasidir (US State Dept,
1964). Ancak 1969 yilinda Libya’da; Kaddafi’nin iktidara gelmesi, Libya’y1
ilimlilar grubundan tipki Misir ve Cezayir iilkeleri gibi radikaller grubuna
sokmustur. Petroliin silah olarak Batiya karsi kullanilmasinda israr eden
Libya lideri Muammer Kaddafi, OAPEC’1 Suudi Arabistan’in kontroliinde
¢ikarilmast i¢in miicadele etmistir. Libya’nin cabalariyla 1970 yilinda
Cezayir, Bahreyn, Katar, Abu Dabi ve Dubai; OAPEC iiyeligine kabul
edilmislerdir (Armaoglu, 1994:357). 1972’de de Irak, Suriye ve Misir
OAPEC’e dahil olmuslardir.

Diinya petrol piyasasinda onemli tilkeleri iiye olarak bulunduran
OAPEC; 2014 yili itibariyle diinya giinlik petrol iiretiminin %24 {inii

olusturmaktadir.
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1.3.3. IPIECA (ULUSLARARASI PETROL SANAYi CEVRE
KORUMA BIiRLIiGI)

Toplumun ihtiyaglarin1 kargilamak i¢in petrol ve petrol tiirevlerini
gelistiren petrol ve gaz endistrisinin ¢evreye uyguladiklart kot
uygulamalar1 engellemek i¢in kurulmustur. Birligin temel amaci petrol
driinlerinin ¢evreye verdikleri zarar1 en aza indirmek ve lretim yapan
sirketleri denetlemektir (IPIECA, 2015:4-20). IPIECA {iye sirketlerin ortak
amaclarla bir araya gelmesini ve ortaya c¢ikan sorunlart ¢ozmeyi
amaclamistir. Cevresel ve sosyal agidan sorumlu bir sekilde giivenli ve
giivenilir enerji saglayarak siirdiirebilir kalkinmaya olduk¢a Onem
vermektedir.

IPIECA’nin iiyeleri arasinda; 400 petrol ve gaz sirketleri iizerinde
temsil ag1 olusturan 16 dernek, 6 c¢ok bilylik sirket ve 7 ulusal sirketleri
kapsayan 37 sirket bulunmaktadir. Baz1 belli bash tiyeleri; Exxon Mobil,
BP, Chevron, Nexen, Kuveyt Ulusal Sirketi, Petronas, Shell...

1.3.4. IEA (ULUSLARARASI ENERJi AJANSI)

Uluslararas1 Enerji Ajansi, petrol piyasasinda 1973-1974 yasanan
krizlere paralel olarak iiretici iilkelerin petrol arzlarmi diisiiriilmesinde petrol
tilketicisi olan ilkelerin daha koordineli olmalar1 amaciyla, OECD
biinyesinde iiretici iilkelere tepki olarak kurulmustur.

Kuruldugu zaman IEA’nin temel amaglari;

- Petrol iiretici olan {ilkelerin arz kesintileriyle basa ¢ikmak igin

sistemler gelistirmek,

- Uye olmayan iilkelere rasyonel petrol politikalarmi uygulamasi

icin tesvik etmek,

- Uluslararasi petrol piyasasinda kalic1 bir bilgi sistemi gelistirmek,

- Diinya enerji piyasasinda arz ve talep yapisini iyilestirmek,

- Enerji piyasasinda diinya ¢apinda isbirligini saglamak,

- Cevre ve enerji politikalarinin biitiinlesmesine yardimci olmaktir.
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Uye iilkeler arasinda; ABD, Avustralya, Belgika, Danimarka,
Almanya, Hollanda, Ingiltere, irlanda, Ispanya, Isveg, Italya, Japonya,
Kanada, Liiksemburg, Norveg, Portekiz, Tiirkiye, Yeni Zelanda, Yunanistan
bulunmaktadir.

OPEC iilkeleri, Uluslararas1 Enerji Ajansi’ni kendilerini yikmak igin
kurulmus bir organizasyon olarak gérmiislerdir. [EA’na iiye tilkeler 1974°de
“Uluslararas1 Enerji Programmi” imzalamiglar ve anlagsma 1976 yilinda
yuriirligii girmistir. Bu anlagsmanin ilkeleri soyledir (Heykel, 1993:61).

- Cok tehlikeli durumlarda 1tye iilkeler arasinda petrol

paylasilacaktir.

- Petrol ithalatma bagimlili§1 azaltmak i¢in uzun vadeli is birligi

kuvvetlendirilecektir.

- Petrol piyasasi ile ilgili bilgilerin akimi1 hizlandirilacaktir.

- Petrol fdreticisi ve petrol tiiketicisi  llkelerle iliskiler

gelistirilecektir.

1.4. PETROL TURLERI

Petrol; ¢esitli molekiiler agirliklarda, organik bilesikler ve
hidrokarbonlardan olusur (EIA, 2015). Petrol; kalitesine gore, ¢ikarildigi
yere gore ve igerisindeki siilfiir derecesine gore isimlendirilebilmektedir.
Diistik olan kiikiirt icerigi diisiik bir yogunluga (light) esittir ve fiyat1 daha
ucuzdur. Yiksek kiikiirt icerigine sahip olan petrol tiirii daha yiiksek bir
yogunluga esittir. Ornegin ABD Ham Petrolii WTI’nmn fiyati Brent petrole
gore daha pahalidir. Ham petrol piyasasi diinyanin en biiyiik emtia pazari
konumundadir (Maghyereh, 2004).

Uluslararas1 petrol endiistrisinde, ham petrol iriinleri cesitli petrol
endiistrilerinde islem gormektedir. Bu petroller ¢ikarildiklar: yere gore, API
gravite derecelerine gore isimler alabilirler. Bu petroller ii¢ tiirde ifade edilir;

Heavy (agrr), light (hafif) ve Sweet (tatl).
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Diinya borsalarinda en ¢ok kullanilan 3 temel petrol ¢esidi vardir.

Bunlar Brent petrol, West Texas Intermadiate petrolii ve OPEC sepetidir.

1.4.1. BRENT PETROL

Brent petrol kavrami, Kuzey denizinden (Birlesik Krallik ile Avrupa

kitas1 arasindaki deniz) ¢ikarilan farkli petrollerin karisimimna denir. Brent

petroliin fiyat1 Londra’daki Uluslararast Petrol Ticareti (IPE) tarafindan

belirlenmektedir. Genel itibariyle petrol fiyatlar1 Brent petrol fiyati kistas

almarak olusturulur (Bayrag, 2005). Brent petrol uluslararasi piyasada

standart olarak kabul edilen bir petrol tiiriidiir. Borsada islem goren petrol

fiyat1 genellikle Brent petrol fiyatlarini yansitmaktadir ve bu nedenle petrol

fiyatlar1 denilirken referans alinmasi gereken, Brent petrol fiyatlaridir.

Tablo 9. WTI Petrolii ile Brent Petrol Arasindaki Fiyat Farki (2006—-2015)

TARIH WTI FIYAT BRENT FIYAT FIYAT FARKI
Ocak 2006 65,49$ 62,99$ 2,5$
Ocak 2007 54,51% 53,68% 0,83%
Ocak 2008 92,97% 92,18% 0,79%
Ocak 2009 41,71% 43,44% -1,73%
Ocak 2010 78,33% 76,17$ 2,16%
Ocak 2011 89,17$ 96,52% -7,35%
Ocak 2012 100,27$ 110,69% -10,42%
Ocak 2013 94,76% 112,96% -18,2$
Ocak 2014 94,62% 108,12% -13,5$
Ocak 2015 47,22% 47,76% -0,54%

Kaynak. EIA, 2015
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Tablo 9’a gore; Brent petroliin varil fiyat1 2009 yilinda ABD Ham
petrolit WTT petroliiniin varil fiyatindan daha degerli bir konuma gelmistir.
2013 yilinda 18 dolarlara kadar farki agan Brent petrol, 2014 yilinin son
ceyreginde petrol fiyatlarmin asir1 deger kaybetmesiyle beraber arada fark
olduk¢a azalmigtir. 2015 yilinda WTI petrol ile Brent petrol arasinda varil
fiyat1 farki 0,54 dolardir.

1.42. ABD HAM PETROLU WTI (WEST TEXAS
INTERMADIATE)

Kuzey Amerika’da Texas ve Oklahoma Eyaletlerinden c¢ikarilan
petrole verilen isimdir. New York Ticaret Borsasi’ndaki aylik ve yillik
petrol ticareti, WTI petrolii fiyatina gore belirlenmektedir (Giin, 2011:87).
Yiiksek kaliteli yakit olarak ABD’de {iretilen WTI, ¢ogunlukla ABD’nin

Bati ortas1 ve Korfez kiyis1 bolgelerinde rafine edilmektedir.

WTI, yiiksek kaliteli ham petrolii ifade eder ve degeri Oklahoma’da
spot olarak belirlenmektedir. Brent petrolle karsilastirildiginda; WTI, daha
az siilfiir icerir ve daha hafiftir bu nedenle rafineri siireci diger petrol

tiirlerine gore daha kolaydir.

WTI petrolii oldukca hafiftir; yaklasik 39,6 bir API yer¢ekimi vardir ve
aynt zamanda cok tathh bir haldedir, yiizde 0,24 civarinda bir kiikiirt
icerigine sahiptir. WTI, hafif ve tath olmasindan dolay1 bazi kaynaklarda
“Texas Light Sweet” olarak da isimlendirilmistir (Vassiliou, 2009:535).

WTI son yillarda petrolde fiyat belirleyicisi olma kistasini Brent
petrole birakmistir. Brent petrol diinya borsalarinda WTI’a gore daha ¢ok
alim-satim1 yapilan bir emtia tiirii olmustur. Ikisi arasmdaki fark uzun yillar
boyunca +1,5 dolar civarinda gergeklesmistir ancak Ocak 2011°’de Brent
petrol, WTD’a gore c¢ok daha degerli olmus ve fark 7 dolarin iistiine
cikmistir. Ocak 2013°de ise aralarindaki fark rekor kirmis ve 18 dolar gibi

bir fark olusmustur.
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2014 yil1 son ¢eyreginde ham petrol degerinin olduk¢a diismesinden
dolayr West Texas Intermadiate petroliiyle Brent petroliiniin fiyatlar:
yeniden birbirine ¢ok yaklasmistir. Diinya piyasalarinda kabul goren Brent
petroliin tahtinin degismesi ¢ok zor goriilse de WTI, Brent petroliine gore

daha belirleyici olmakta 1srarc1 goziikmektedir.

1.4.3. OPEC SEPETI

OPEC Sepeti, OPEC iilkeleri tarafindan iiretilen petrollerin fiyatlarinin

agirlikli ortalamasi hesaplanarak belirlenir.

OPEC Sepeti, 15 Haziran 2005 tarihine kadar asagidaki iilke

petrollerinin agirlikli ortalamalar1 alinarak hesaplanmistir.

Arab Light Petrolii (Suudi Arabistan)

Bonny Light Petrolii (Nijerya)

- Fateh Petrolii (Dubai)

- Isthmus Petrolii (Meksika)

- Minas Petrolii (Endonezya)

- Saharan Blend Petrolii (Cezayir)

- Tia Juana Petrolii (Venezuela)

Ancak 15 Haziran 2005 tarihinden itibaren daha genisletici bir fiyat
belirlenmesi uygun goriilmiistiir. Bircok {iilkenin petrolleri de sepete dahil
edilerek fiyat oynakliklarindan daha az etkilenmesi yoluna bagvurulmustur.

15 Haziran 2005 tarihinden sonra sepette olan petrol ¢esitleri sunlardir;
e Arab Light Petrolii (Suudi Arabistan)
e Bonny Light Petrolii (Nijerya)

e Saharan Blend Petrolii (Cezayir)
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Iran Heavy Petrolii (iran)

Basra Light Petrolii (Irak)

Qatar Marine Petrolii (Katar)

Murban Petrolii (Birlesik Arap Emirlikleri)
Girassol Petrolii (Angola)

Kuwait Export Petrolii (Kuveyt)

BCF 17 Petrolii (Venezuela)

Tablo 10. OPEC Sepeti Petrolii Fiyatlar (varil/dolar)
YIL FIYAT
2006 61,08 $
2007 69,08 $
2008 94,45 $
2009 61,06 $
2010 77,45 %
2011 107,46 $
2012 109,45 $
2013 105,87 $
2014 96,29 $
2015 48,07 $

Kaynak: OPEC, 2015

OPEC Sepetinin fiyatlart hem WTI’a hem de Brent Petrole gore daha
diistik bir seyir izlemektedir. 2012 yilina kadar her iki petrol ¢esidine gore
daha yiiksek fiyatlarda olan OPEC sepeti bu yildan sonra diisiik fiyat
politikas1 izlenmesiyle daha ucuz bir konuma gelmistir. 2015 Ocak ayinda

her ti¢ petrol tiirii de hemen hemen ayni fiyat diizeylerindedir.
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IKiNCi BOLUM

PETROL PiYASASI VE BRIC ULKELERI

Petrolin  aranmasi, {retilmesi, nakliyesi, satisi, tasfiyesi,
depolanmasi, Petro- kimya tesislerinde islenmesi, Uriinlerin lojistigi gibi
cesitli kollara ayrilabilecek faaliyetlerin tamami, petrol endiistri kapsamina
girmektedir(Kocaoglu, 1996:7). Petrol piyasasina bu anlamda bakildiginda
maliyet kalemlerinin sadece ham petrol fiyatlarindan ibaret olmadigi
anlasilabilmektedir. Petroliin giinlimiizde zincirleme bir sekilde bir¢ok
sektorii etkileyebilme giicli oldukc¢a fazladir. Bu anlamda petrol {ireten
bir¢ok sirket petroliin dagitimmi yapan bir¢ok sirketle ileriye dogru dikey
biitiinlesme anlasmalar1 yapmaktadirlar.

2014 yilinin son ¢eyreginde petrol fiyatlarmin keskin diisiisiine paralel
olarak kiiresel anlamda petrol talebi artig gostermistir. Enerji piyasasinda
fiyatlarin diismesi petrol ihrag eden iilkeler i¢cin felaket olmus; petrol ithal
eden iilkeler icinse kisa donemde bir firsat haline déniismiistiir. Ozellikle
petrol ithal eden iilkeler; biiylime ve enflasyon rakamlarini, cari agik ve
GSYIH beklentilerini tekrardan gozden gegirip olumlu ydnde revize
etmislerdir.

Petrol fiyatlarmin diismesi ya da yiikselmesi petroliin birinci derece
etkileyen olmasindan dolayr piyasalara direkt etki yapmaktadir. Ozellikle
sanayide ve imalat sektdriinde, ulasim ve lojistikte petrol fiyatlarinin etkisi
oldukca biiyiiktiir. Petroliin; mal ve hizmet iiretiminde en O6nemli girdi
degiskeni olmasindan dolay1 petrol fiyatlarindaki olumlu ya da olumsuz
degisim, cikt1 fiyatin1 aym1 yonde etkileyebilme giicline sahiptir. Kisacasi
enerji (petrol vb.) en biiyllk maliyet unsurlarindan birisidir. Petrol
fiyatlarmin keskin diisiisli; 6zellikle Latin Amerika’da, Afrika’da, Avrupa

kitasinda ve Cin bolgesinde petrole olan talebi artirmistur.
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Tablo 11. Diinya Boélgelerinin Petrol Talebi (2013-2014 ve 2014 Ceyrekler,

mb/d)

Bolgeler 2013 | 1Q14 | 2Q14 | 3Q14 | 4Q14 | 2014 Ort. | 13-14 (%)
Amerika 24,08 | 23,87 | 23,76 | 24,37 | 24,73 24,18 0,41
Avrupa 13,61 | 13,01 | 13,46 | 13,75 | 13,39 13,4 -1,5
Asya Pasifik 8,32 | 885 | 7,65 7,69 8,38 8,14 -2,12
Toplam OECD 46,01 | 45,73 | 44,86 | 4581 46,5 45,73 -0,61
Diger Asya 11,06 | 11,08 | 11,37 | 11,34 | 11,33 11,28 1,99
Latin Amerika 6,5 6,42 | 6,69 6,98 6,7 6,7 3,14
Orta Dogu 781 | 8,07 | 7,93 8,39 7,85 8,06 3,18
Afrika 3,63 | 3,75 | 3,75 3,65 3,8 3,74 3,02
Eski Sovyet Dev. 449 | 439 | 4,24 4,63 4,91 4,54 1,14
Diger Avrupa 0,64 | 0,64 0,6 0,64 0,72 0,65 2,05
Cin 10,07 | 10,08 | 10,56 | 10,31 | 10,88 10,46 3,89

Top. Diger Bolgeler | 15,2 | 15,11 | 15,39 | 15,59 16,5 15,65 3

Toplam Diinya 90,2 | 90,15 90 91,75 | 92,68 91,15 1,06

Kaynak: OPEC Aylik Petrol Piyasas1 Raporu, Subat 2015

Tablodan da goriilecegi lizere 2014 yilinda petrol fiyatlarmndaki keskin

diisiis toplam diinya petrol talebinde yaklasik yilizde 1,06 oraninda bir talep artisi

meydana getirmistir. Petrol fiyatlarindaki diisiis ¢esitli sektorlerde de talep artisi

meydana getirmektedir. Ornegin petrol fiyatlarindaki sert diisiis; Avrupa’da

otomobil satiglarinda yillik bazda yiizde

ongdrmektedir (OPEC, 2015).
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Tablo 12. Petrol Fiyatlarina Bagh Olarak Bolgelerin Ekonomik Biiyiime Hiz1
Beklentisi (%0)
Bolgeler 2014 | 2015

Diinya 3,2 3,4
OECD 1,8 2,2
ABD 2,4 2,9

Japonya 0,2 1,2
Euro Bolgesi | 0,9 1,2
Cin 74 | 7
Hindistan 5,5 6
Kaynak: OPEC, 2015

Petrol fiyatlarinin diismesi diinya ekonomilerinin de biiylime hizi
beklentilerini olumlu yonde etkilemektedir. Tablodaki yedi bdlgeye
bakildiginda Cin bolgesinin disinda biitiin bolgelerin ekonomik biiyiime

hizinin bir 6nceki yila gore artmasi beklenmektedir.

2.1. DUNYADA PETROL REZERVLERI

Diinya genelinde petrol rezervleri en ¢ok OPEC iilkelerinin elinde
bulunmaktadir. 2013 yilinda hesaplanabilen kanitlanmis petrol rezervleri
(deniz altindaki petrol rezervleri hari¢) milyon varil olarak; Venezuela’da
298.350, Suudi Arabistan’da 365.789, Iran’da ise 157.800 diir. Bu ii¢ iilke
diinyada en fazla petrol rezervi bulunan iilkelerdir (OPEC, 2015).
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Tablo 13. 2013 itibariyle Diinya Petrol Rezervi-ilk 8 Ulke (000 varil)

Ulkeler 2010 2011 2012 2013
Diinya 1457192.9 | 1.470.814.0 | 1.483.793.0 | 1.489.865.0
Venezuela 296501.1 297.571.0 | 297.735.0 | 298.350.0
Suudi Arabistan | 264.516.0 | 265.405.0 | 265.850.0 | 265.789.0
iran 151.170.0 | 154.580.0 | 157.300.0 | 157.800.0
Irak 143.100.0 | 141.350.0 | 140.300.0 | 144.211.0
Kuveyt 101.500.0 | 101.500.0 | 101.500.0 | 101.500.0
B.A.E. 97.800.0 97.800.0 97.800.0 97.800.0
Rusya 77.403.0 77.403.0 80.000.0 80.000.0
Libya 47.097.0 48.014.0 48.472.0 48.363.0

Kaynak: OPEC, 2015

Tablo 13’¢ gore Venezuela diinyadaki toplam petrol rezervinin
yaklasik yiizde 20’sini olusturmaktadir. Swrayla ilk sekiz iilkenin toplam
diinya rezervinden aldig1 paylar; Suudi Arabistan yiizde 17,8, Iran yiizde
10,5, Irak yiizde 9,6, Kuveyt yiizde 6,8, B.A.E. yiizde 6,5, Rusya yiizde 5,3,
Libya yiizde 3,2’dir. Bu sekiz lilke toplam rezervlerin yaklasik yiizde 80’ini

olusturmaktadirlar.

2.2. DUNYA PETROL URETIMIi

Diinya iizerinde petrol rezervlerinin belli bolgelere yigilmasindan
dolay1 petrol iiretiminde bazi bolgeler ve bazi iilkeler dne ¢ikmislardir.
Ornegin Ortadogu bolgesi diinyada toplam iiretimin yaklasik yiizde 30’unu
olusturmaktadir. Bu pay Kuzey Amerika bolgesinde ise yaklasik yiizde 21
dir. Rahatlikla biitiin diinyanin petrol hususunda bu iki bdlgeye bagimmli

oldugu soylenebilir.
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Tablo 14. Toplam Petrol Arz1 (000 varil/giin)

Ulkeler 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Diinya 88.177 | 88.569 | 90.456 | 90.878
Orta Dogu 26.241 | 27.689 | 27.899 | 27.492
Kuzey Amerika 16.115 | 16.685 | 17.911 | 19.324
Avrasya 13.377 | 13.499 | 13.613 | 13.786
Afrika 10.717 | 9.319 | 9.971 | 9.353

Asya ve Okyanusya 9.196 | 9.052 | 9.085 | 9.003

Orta ve Giiney Amerika | 7.881 | 8.057 | 8.001 | 8.125

Avrupa 4.646 | 4.265 | 3.974 | 3.792
Kaynak: EIA, 2013

Diinyada en ¢ok petrol iireten iilkeler Ortadogu’da yer almaktadirlar.
Bu srralamada ikinci olarak en ¢ok iiretim yapan bolge Kuzey Amerika
bolgesidir. Bu iki bolge toplam diinya iiretiminin yaklasik ylizde 50’sini
paylasmaktadirlar. Tablo 14’e gore diinyada en az iiretim yapan bdlge ise
Avrupa bdlgesidir. Avrupa, diinyada toplam petrol iiretiminden yaklasik
yiizde 4’liik bir pay alabilmektedir.

Toplam petrol rezervleri; kiiresel tiretimin sadece 53,3 yil karsilamak
icin yeterlidir. 2013 yilinda mevcut rezervlere en biiyiik eklemeler Rusya
(900 milyon varil) ve Venezuela’dan (800 milyon varil) gelmistir (BP,
2014:7).

2.3. DUNYA PETROL TUKETIMI
Ulkelerin sanayilesmesine ve gelismesine bagli olarak petrol tiiketimi
de paralel olarak artmakta ya da azalmaktadwr. Donemsel olarak yasanan

ekonomik  krizlerde  {ilkelerin  petrol talebini ve tiiketimini

etkileyebilmektedir.
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Tablo 15. 2008 Kiiresel Finansal Kriz Doneminde Ulkelerin Petrol Tiiketimi

(Milyon Varil)

Ulkeler 2008 2009 Degisim | 2009 Eko. Biiyiime
Cin 7.697,13 | 8.069,82 | 4,6% 9,2
Hindistan 2.957,3 | 3.067,78 | 3,6% 8,5
Endonezya | 1.308,84 | 1.341,34 | 2,4% 4,6
Giiney Kore | 2.142,32 | 2.188,49 | 2,1% 0,7

Peru 186,49 188,23 0,9% 1

Misir 707,77 712,19 0,6% 4.7
Kanada 2267 2.184,18 | -3,8% -2,7
ABD 19.497,96 | 1.8771,4 | -3,9% -2,8
Fransa 1.944,38 | 1.868,07 | -4,1% -2,9
Meksika 2.161,12 | 2.069,61 | -4,4% -4,7
Ispanya 1.546,98 | 1.467,52 | -5,4% -3,6
Italya 1.666,77 | 1.544,24 | -7,9% -5,5
Japonya 4.769,61 | 4.362,79 | -9,3% -5,5

Kaynak: EIA ve Worldbank, 2009

Tablo 15’e gore Cin, Hindistan, Endonezya ve Giiney Kore finansal
krizden en az etkilenen iilkelerdir. Buna bagli olarak 2009 yilinda bu iilkeler
biiyiime rakamlariyla aymi diizeyde olmasa da petrol tiiketimlerini
artrmiglardir.  Genellikle finansal krizin ¢ok etkin yasandigi Avrupa
iilkelerinde de petrol tiiketimi bir dnceki yila gére azalma goéstermis bu
alanda ekonomik kriz petrol tiiketimini etkilemistir.

Diinya genelinde de ayni durum gegerlidir. 2008 kiiresel finansal
kriziyle birlikte diinya genelindeki iilkelerin biliylime ortalamalariin

yavaglamasima ve diigmesine bagli olarak petrol tiiketimi de azalmigstir.
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Tablo 16. Diinya Petrol Tiiketimi (Milyon Varil)

Yillar | Tiiketim Miktar % Artis Oram
2013 91.194,88 1,62%
2012 89.721,11 1,03%
2011 88.799,70 1,06%
2010 87.857,84 3,28%
2009 84.971,75 -1,26%
2008 86.045,67 -0,79%
2007 86.724,31 1,28%
2006 85.610,08

Kaynak: EIA, 2015

Tablo 16’ya gore 2007 yilinda bir 6nceki yila gore petrol tilketiminde
%1,3’liikk bir artis saglanmistir. Ekonomik krizin basladigi ve etkilerini
gosterdigi 2008 ve 2009 yillarinda petrol tiiketimi orani az miktarda
daralmig ve petrol tiiketimi azalmistir. Bu tablodan; ekonomik krizlerin
siddeti ne kadar sert olursa olsun diinya iilkelerinin petrole bagimliliklarmin
iist diizeyde oldugu anlasilmaktadir. Ulkeler ne kadar ekonomik krizde
olursa olsun bir¢cok alanda petrole bagimli haldedir ve petrol tiiketmek

zorundadir.

Elektrik Uretimi
6%

Evsel, ticari, tarimsal
11%

O Ulasim
B Sanayi

H Evsel, ticari, tarimsal
O Elektrik Uretimi

Sanayi
26%

Sekil 1. Petrol Tiiketiminin Sektorlere Gore Dagilhim
Kaynak: OPEC, 2010
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Petrol, bir¢ok iilkede sanayi ve evsel 1smmada yerini diger enerji
kaynaklarina birakmis olmakla birlikte, ulasim sektoriiniin temel enerji
kaynagi olmay1 stirdiirmektedir. Gelisen teknolojiyle birlikte, gerek motorlu
tagitlarin yakit ekonomisindeki iyilestirmelerle, gerekse basta elektrik ve
biyoyakitlar olmak {izere alternatif yakitlarla ¢alisan araglarin
yayginlagtirilmasina yonelik ¢abalarla ulastrma sektoriinde petrole
bagimlilik azaltilmaya calisilmaktadir. Buna karsin, OPEC tarafindan 2010
yilinda gerceklesen petrol tiiketiminin ylizde 57’sinin ulasim sektdriinden
kaynaklandig1 belirtilmekte, ulasim sektoriiniin petrol talebi icerisindeki
paymin 2035 yilindan da ylizde 60 diizeyinde olacagi tahmin edilmektedir.
Bu veriler, petroliin ulasim i¢in yakin gelecekte de dnemini koruyacagini

gostermektedir.

2.4. PETROL IHRACATCISI OLAN ULKELER

Ihracat konusunda petrol pazar1 belli iiretici iilkelerin elinde
bulunmaktadir ancak OPEC iiyesi olan ve ayn1 zamanda yiiksek petrol
rezervleri bulunan bazi iilkeler ihracat yapabilme hususunda bazi sikintilar
yasayabilmektedir. Oysaki ham petrol ihracatgilar1 siralamasinin st
taraflarinda oyle iilkeler vardir ki ya ¢ok az petrol rezervi vardir ya da hig
petrol rezervi yoktur. Bu {ilkeler; petrol ihracatmi yetersiz diizeyde yapan
iretici lilkelerden ham petrol satin alirlar ve daha yiiksek fiyatlara

pazarlayarak petrol ihracatin1 gergeklestirirler.

Uluslararasi ticarette, konu olan mal ve hizmete iliskin kodlar
bulunmaktadrr. Bu kodlardan ilk 6 rakam “Armonize Sistem
Nomanklatiirii” kodunu, 7. ve 8. rakamlar Avrupa Birligi’nin “Kombine
Nomanklatiirii” kodunu, 9. ve 10. rakamlar farkli vergi uygulamalari
nedeniyle agilan pozisyonlar1 gosteren kodlari, 11. ve 12. rakamlar ise
istatistiksel kodlar1 temsil ederler. Armonize sistem nomanklatiirii

tamamlayic1 mal tanimi ve kodlama sistemini ifade etmektedir.
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Tiim diinyada, konu olan mala (ham petrol) iligkin G-Tip numarasi

“27” olan “mineral yakitlar ve bunlarm damitilmasindan elde edilen

bitiimenler” smifinin igerisinde yer almaktadir. Ham petrol tiriinii G-Tip

numarasi olarak uluslararasi ticarette 27.09 olarak kodlanmistir. Asagida

ham petrol tirliniine iliskin tablolar verilmistir. Bu tablolar ham petroliin

tip numarasi 27.09 olacak sekilde hazirlanmistir.

Tablo 17. 2009-2013 Yillar1 Arasinda Ham Petrol Thracatcilar (000 USD)

Ihracatgilar 2009 2010 2011 2012 2013

Diinya 867.312.588 | 1.132.164.296 | 1.568.460.549 | 1.589.997.009 | 1.501.630.777
1 | S. Arabistan |142.194.191 | 189.433.610 | 284.976.018 | 305.237.241 | 293.994.569
2 Rusya 93.569.567 | 128.055.702 | 171.686.161 | 180.929.708 | 173.669.617
3 B.AEE. 47.118.781 | 61.795.162 | 93.063.733 | 101.473.569 | 105.922.363
4 Irak 37.789.297 | 49.724.261 | 76.120.104 | 91.009.689 | 88.162.925
5 Nijerya 42.212.038 | 60.904.646 | 90.118.895 | 99.054.530 | 81.513.605
6 Kanada 37.619.239 | 50.458.802 | 69.477.186 | 74.434.424 | 79.344.848
7 Kuveyt 35.874.667 | 46.613.913 | 67.005.313 | 82.148.395 | 77.745.133
8 Angola 37.654.126 | 51.236.687 | 63.138.614 | 70.232.103 | 67.286.859
9 | Kazakistan | 26.206.872 | 36.982.293 | 55.174.351 | 56.442.432 | 55.221.442
10 Norveg 39.931.829 | 47.778.769 | 59.315.041 | 54.655.853 | 48.748.554
11| Meksika | 25.693.513 | 35.907.426 | 49.363.265 | 46.788.248 | 42.803.730
12 [ran 46.709.441 | 84.381.572 | 52.680.753 | 37.693.033
13 Libya 21.979.434 | 30.544.935 | 15.760.444 | 51.474.213 | 34.545.160
14 Oman 13.938.955 | 20.826.319 | 27.723.382 | 30.676.561 | 32.087.130
15| Cezayir 21.284.480 | 24.779.432 | 35.027.521 | 32.879.400 | 30.380.113
16| Ingiltere | 19.820.982 | 25.422.001 | 27.911.466 | 30.654.267 | 29.793.875
17| Kolombiya | 8.053.481 | 13.393.973 | 23.020.133 | 26.556.826 | 27.644.198
18 Katar 15.758.426 | 20.230.722 | 26.427.234 | 26.187.682 | 24.928.836
19| Azerbaycan | 11.989.738 | 18.489.554 | 22.911.045 | 20.232.598 | 20.244.053
20| Ekvador 6.284.131 8.951.941 11.799.973 | 12.711.229 | 13.411.759
21| Brezilya 9.351.031 | 16.293.417 | 21.603.316 | 20.305.900 | 12.956.638

Kaynak: UN COMTRADE, 2013
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Tablo 17’ye gore diinyada en ¢ok ham petrol ihracat1 yapanlar
siralamasinda tablosunda BRIC iilkelerinden Rusya ve Brezilya’da yer
almaktadir. 2013 yilinda diinya genelinde yaklasik 1,5 trilyon dolarlik bir
ham petrol ihracat1 gergeklesmistir. Toplam ihracatin ylizde 20 sini yaklagik
300 milyar dolar ile Suudi Arabistan yapmaktadir. Ham petrol ihracatinda en
fazla hacmi bulunan ikinci iilke ise diinya petrol ihracatinin yiizde 12 sini
olusturan Rusya’dir. Rusya; 2009-2013 yillar1 arasinda ham petrol ihracatini
ylizde 85 artirmay1 basarmustir.

VWORLD, NET OIL EXPORTS BY ECONOMIC GROUPS OF COUNTRIES 1980 - 2009

BASED UPON DATA FROM ELA INTERMNATIOMAL ENERGY STATISTIC

uss/Bbl

|- =——mOPEC
— FSU (FORMER SOVIET UNION)
ROW (REST OF WORLD)
— OECD
ICHINA AND INDIA
———Europe Brent Spot Price FOB (Dollars per Barrel)

Sekil 2. Ulke Gruplarinin Petrol ihracatlar1 (1980-2009)
Kaynak: OPEC, 2009

Sekil 2’ye gore ham petrol ihracatgilar: sralamasinda ilk 10°da yer
alan iilkelerden 6 s1 OPEC iilkelerindendir. Bu iilkeler Suudi Arabistan,
BAE, Irak, Nijerya, Kuveyt ve Angola’dir. Biitiin OPEC iilkeleri, toplam
ithracat pastasindan yaklasik yiizde 65°lik bir pay almaktadir. Ham petrol
ithracatgilar1 pastasindan ylizde 5 ve daha fazla pay alan 7 iilke arasinda, 4
Ortadogu, 1 Afrika, 1 Kuzey Amerika, 1 tane de Avrasya iilkesi
bulunmaktadir. Bu iilkelerden Rusya, ikinci biiyiik ham petrol ihracat¢isidir.
Bu siralamada gii¢lii konumda bulunan bir diger iilke Kuzey Amerika iilkesi
olan Kanada’dir. 2013 yilinda birgok {ilke; bir 6nceki yil 2012 yilina gore
ham petrol ihracatin1 azaltirken Kanada, ihracatin1 ylizde 7 artirmig ve 2013

yilindan ihracatini en fazla artiran iilke olmustur.
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2.5. PETROL iITHALATCISI OLAN ULKELER

Kiiresel petrol talebi, sanayilesmesini tamamlamis OECD f{ilkelerinde

yatay bir seyir izlemekle birlikte, gelismekte olan iilkelerde (Cin, Hindistan,

Latin Amerika iilkeleri) artismi siirdiirmektedir (EPDK, 2016:2). Sanayinin

yogunlastig1 ve sanayilesmenin arttigi iilkelerde enerji ihtiyact da paralel

olarak artmaktadir. Bugiin en ¢ok petrol ithalat1 yapan tilkelere bakildiginda

bu iilkelerin diinyanin en gelismis ekonomileri olduklar1 gézlemlenmektedir.

Asagidaki tabloda bulunan 24 iilkenin 15 tanesi G—20 lilkesidir. En ¢ok ham

petrol ithalat1 yapan ilk 6 iilke; ABD, Cin, Hindistan, Japonya, Giiney Kore

ve Almanya diinyada sanayilesmenin en yogun yasandigi iilkelerdir.

Tablo 18. 2009-2013 Ham Petrol ithalati Yapan Ulkeler Listesi (000 USD)

Ulkeler 2009 2010 2011 2012 2013
Diinya 923.688.381 | 1.226.913.619 | 1.637.260.696 | 1.721.627.552 |1.618.467.151
ABD 200.586.010 | 266.638.327 | 342.909.692 | 321.859.491 | 279.133.607
Cin 89.255.587 | 135.299.673 | 196.770.605 | 220.793.843 | 219.660.366
Hindistan | 64.899.497 | 88.611.033 | 122.125.544 | 148.757.013 | 148.046.659
Japonya 79.973.887 | 105.814.258 | 142.101.310 | 153.102.963 | 145.720.787
G. Kore 50.757.396 | 68.662.188 | 100.805.574 | 108.298.231 | 99.333.167
Almanya | 43.371.787 | 52.596.805 70.860.539 76.298.254 74.284.138
Hollanda | 25.894.669 | 35.933.064 45.423.480 53.233.213 52.163.977
Italya 33.540.434 | 46.054.319 57.874.914 56.916.311 46.462.095
Fransa 31.789.733 | 35.319.187 52.125.900 47.566.402 45.627.941
Ispanya 22.831.394 | 30.132.773 40.778.935 46.232.290 45.308.060
Ingiltere 23.205.180 | 30.131.986 45.363.321 47.915.389 40.091.970
Tayland 19.008.298 | 23.893.851 32.897.397 35.843.174 38.916.858
Singapur | 20.099.392 | 24.067.354 33.584.447 39.879.314 35.538.675
Tayvan 19.687.625 | 25.717.782 30.333.751 35.643.990 33.463.822
Belcika 14.321.381 | 20.073.788 27.183.907 29.045.384 28.484.159
Kanada 18.503.686 | 23.082.123 28.824.423 29.924.387 26.245.534
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Tablo 18’e gore tiim diinyada 2013 yili itibariyle yaklagik 809 milyar
dolarlik ham petrol ithalat1 yapilmistir. Goriilecegi iizere, 2008 kiiresel
ekonomik krizine bagh olarak 2009 yilinda ham petrol ithalatinda yiizde
70’1k bir diisiis gozlemlenmektedir.

Ham petrol piyasasinda; 2015’de toplam gergeklesen ithalatin yarisini
4 {ilke yapmaktadir. Bu tlilkeler; ABD, Cin, Hindistan ve Giiney Kore’dir.
Toplam yapilan ithalatin; yiizde 16’sin1 ABD, yiizde 16’smi Cin, yiizde 8’ini
Hindistan ve yiizde 6’n1 Giiney Kore gergeklestirmektedir. Tablo 16 ve tablo
17 izlendiginde bazi lilkelerin hem ihracat¢i hem de ithalat¢i konumunda
olduklar1 sdylenebilmektedir. Bu iilkelerden dikkate deger bir petrol tiretimi
gerceklestirmeyen Ingiltere, 19 milyar dolarlik petrol ithalatina karsilik 16
milyar dolarlik da ihracat yapmaktadir.

2.6. PETROL PiYASASINDA TURKIYE’NIN KONUMU

Tirkiye’de rafine sahipleri tarafindan 2013 yilinda 18,55 milyon ton
ham petrol ithal edilmis, 2,09 milyon ton ham petrol ise yerli iiretimden
edilmistir. Kapasite kullanim oranindaki diistise paralel olarak toplam ham
petrol temininde de 2013 yilinda bir 6nceki yila gore ylizde 4 oraninda bir
azalma gerceklesmistir.

Ham petrol ithalatmin 2013 yilinda 6nceki yila gore ylizde 4
azalmigtir. 2013 yilinda temin edilen ham petroliin yaklasik yiizde 11°lik
kism1 yerli iiretimden karsilanmig geri kalan bolimiiniin tamamina yakini;
Iran, Rusya, Irak, Suudi Arabistan, Kazakistan ve Libya’dan ithal edilmistir
(EPDK, 2013:35).
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Tablo 19. 2011-2015 Tiirkiye’nin Petrol Uriinleri ithal Ettigi Ulkeler (000
USD)

Ihracatalar | 2011 2012 2013 2014 2015

fran 11.020.138|10.698.232 | 9.124.624 | 8.420.266 | 4.900.536

Hindistan | 2.883.289 | 2.486.637 | 2.730.269 | 2.662.836 | 1.785.896

Italya 2.014.405 | 2.755.963 | 1.839.992 | 1.442.175 | 1.044.642

Yunanistan | 1.672.243 | 2.533.938 | 3.153.081 | 3.032.494 | 1.013.223

Israil 870.512 550.725 | 1.366.282 | 1.942.980 898.319

Kolombiya | 635829 779565 643890 786119 782.897

A.B.D. 1.508.094 | 1.549.916 | 1.149.243 | 1.074.555 689.076

Cezayir 1.131.147 | 904.786 683.871 883.868 678.643

Bulgaristan | 503.388 | 921.835 | 826.908 | 836.787 600.141

Kaynak: EPDK, 2015

Tablo 19’a gore Tiirkiye’nin petrol triinleri ithalati, 2012 yilindan
sonra siirekli azalis gostermistir. 2013 yilinda bir dnceki yila gore petrol
ithalatin1 yiizde 7 azaltan Tiirkiye; 2014 yilinda da bir 6nceki yila gore
yizde 2 azaltmustir. Tiirkiye —tablodaki mevcut yillar itibariyle- petrol
iirtinleri ithalatim1 en ¢ok, BRIC iilkesi olan Rusya’dan yapmaktadir. 2014
yilinda Tirkiye’nin toplam petrol iiriinleri ithalatinin %30’unu Rusya ile

gerceklestirmektedir.

Tiirkiye'nin Petrol Uriinleri ithal Ettigi Ulkeler Grafigi (000 USD)
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Sekil 3. Tiirkiye’nin Petrol Uriinleri ithal Ettigi Ulkeler Grafigi (000 USD)
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Kaynak: Tez yazari tarafindan Tablo 19’a gore olusturulmustur.

Sekil 3’den de goriilecegi tlizere Tiirkiye cogunlukla petrol {iriinleri
ithalatmi1 Rusya ve Iran’dan gerceklestirmektedir. Sekilde mevcut yillar
icerisinde BRIC iilkesi olan Hindistan’in da, Tiirkiye’nin petrol ithalatinda

onemli bir yerde oldugu goriilmektedir.

Tablo 20. Tiirkiye’nin Petrol Uriinleri ithalati Degeri ve Toplam ithalat ile
Karsilastirilmasi (2006-2015)

Y1l | Toplam Ithalat (000$) | Petrol ithalati(000$) | Pay
2015 207.206.509 37.841.435 18%
2014 242.223.959 54.906.087 22%
2013 251.661.250 55.917.155 22%
2012 236.545.141 60.117.407 25%
2011 240.841.676 54.117.539 22%
2010 185.544.332 38.497.229 21%
2009 140.928.421 29.905.305 21%
2008 201.963.574 48.281.193 24%
2007 170.062.715 33.883.135 20%
2006 139.576.174 28.859.098 21%

Kaynak: TUIK, 2016

Tiirkiye, gelismekte olan sanayilesmis bir iilke olmasi sebebiyle enerji
ihtiyact fazladir ve bu enerji ihtiyacini ithalat yaparak karsilamaya
calismaktadir. Tiirkiye nin toplam yaptig1 ithalat arasindaki en yiliksek pay1
petrol tirtinleri kalemi almaktadir. 2014 yilinda yaklasik 242 milyar dolarlik
ithalat bedelinin 55 milyar dolarini petrol riinleri ithalati olusturmaktadir.
Tablo 20°den goriilecegi lizere mevcut yillarda petrol iriinleri ithalatinin
pay1, toplam ithalatin yiizde 20’sinden az olmamistir(2015 yili haricinde).
Tiirkiye’nin petrol gibi enerjiye doniistiirebilecek iiriinlerde yeterli diizeyde
rezervi bulunmadigi i¢in bu ihtiyacini disaridan ithal ederek karsilamaktadir.

Toplam ithal edilen iirlinlerin en tepesinde petrol {iriinleri kalemi yer aldig1
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icin, Tiirkiye’de cari agik rakamlarindaki en biiylik payda petrol {iriinleri

neden olmaktadir denilebilir.

2.7. PETROL PiYASASINDA BRIC ULKELERININ KONUMU

Diinya piyasalarinda BRIC olarak adlandirilan iilke gruplari; iiye

G‘B”
Brezilya, “R” harfinden Rusya, “I” harfinden Hindistan, “C” harfinden Cin

iilkelerin bas harfleri kullanilarak adlandirilmaktadir. harfinden

kastedilmektedir.

Tablo 21. BRIC Ulkelerinin Petrol Uriinleri Thracat-ithalat Degerleri 2015
Verileri (000 USD)

Diinya Brezilya Rusya Hindistan Cin
2015 Thracat1 | 3.049.605.814 | 13.748,088 | 216.101,147 | 31.393,703 | 27.946,007
Thracat Rank 33 1 22 25
2015 Ithalat: | 3.167.721.199 | 24.919,941 | 2.990,715 |104.645,637 | 198.679,762
Diinya Rank 20 73 4 2
Ihr.- ith. Farki -11.171,853 | 213.110,432 | -73.251,934 | -170.733,755

Kaynak: COMTRADE, 2015

Bu iilkelerin petrol aligveriglerine bakildiginda bazi iilkelerin petrol
ithracatgis1 bazi iilkelerin petrol ithalatgis1 bazi lilkelerinde hem ihracatgi
hem de ithalatg1r olduklar1 gozlemlenmektedir. Brezilya, hem petrol
ihracatgis1 hem de petrol ithalatgisi bir iilke konumundadir. Yaklasik olarak
yillik 14 milyar dolarlik petrol iiriinleri ihracatina karsilik 25 milyar dolarhik
petrol {irlinii ithal etmektedir. Rusya ise; 2015 yili itibariyle diinyadaki en
biiyiik petrol {iriinii ihracatgisidir. 2015 yilinda Rusya tiim diinyaya yaklagik
215 milyar dolarlik bir petrol iirlinii ihracati yapmustir. BRIC iilkeleri
arasinda ham petrol ithalatgis1 olan iilkelerde diger kalan iilkeler Hindistan,
Cin’dir. Tiim diinyada en ¢ok petrol ithal eden ikinci ve dordiincii tilkeler

sirasiyla Cin ve Hindistan’dir.
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2.7.1. Brezilya’min Ham Petrol Ticareti

Brezilya ham petrol iiretimi ve ihracat1 noktasinda diinyada ilk 20’de
yer alan onemli iilkelerden birisidir. Brezilya sinirlar1 igerisinde kaliteli
petrol olmamasimdan dolay1 kendi petroliinii {ilkesinde kullanmay1 pek tercih

etmemektedir.

Tablo 22. Brezilya’nin Ham Petrol Ticareti (000 USD)

. 2015 . 2015 . 2015 Ticaret
Ulkeler ihracat Ihracat Payi ithalat Ithalat Payr Hacmi
Diinya 11.781.324 7.380.844 4.400.480
ABF 1.923.922 16,3% 217.356 2,9% 1.706.566
Uruguay 1.268.615 10,8% 0 1.268.615
Sili 1.120.995 9,5% 0 1.120.995
Hindistan 1.103.342 9,4% 0 1.103.342
Saint Lucia 670.317 5,7% 0 670.317
Bahamalar 535.728 4,5% 0 535.728
Ispanya 396.983 3,4% 0 396.983
Portekiz 206.583 1,8% 0 206.583
Hollanda 179.696 1,5% 0 179.696
Kanada 99.334 0,8% 0 99.334
Malezya 74.308 0,6% 0 74.308
Peru 49.869 0,4% 61.201 0,8% -11.332
Aruba 12.974 0,1% 0 12.974
Ekvator Ginesi 0 475.328 6,4% -475.328
Irak 0 473.952 6,4% -473.952
Cezayir 0 543.995 7,4% -543.995
Avustralya 0 201.919 2, 7% -201.919
Nijerya 0 3.829.658 51,9% -3.829.658
S. Arabistan 0 1.552.740 21,0% -1.552.740

Kaynak: Brezilya Kalkinma Sanayi ve Ticaret Bakanligi, 2015
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Tablo 22’ye gore Brezilya 2015 yilinda yaklasik 12 milyar dolarlik
hem petrol ihracatina karsilik 7 milyar dolarlik ithalat yapmistir. 2013
yilinda sanayi iretimini azaltan Brezilya, dis iilkelerden daha fazla ham
petrol ithalat1 gerceklestirmistir. 2014 yilinda bu ham petrol dengesi hemen
hemen sifira yaklagmustir.

Brezilya; Cin ve ABD’ye toplamda yaklasik 6 milyar dolarlik ham
petrol satmaktadwr. Bu iki iilkeye yapilan ham petrol satisi, toplamda
Brezilya’nin ham petrol ihracatinin yaklasik yiizde 51°ni olusturmaktadir.

Uruguay ve $ili tilkeleri de, Brezilya’nim petrol ticaretinde dnemli bir
yer tutmaktadir. Bu iki iilkeye toplamda yaklasik 2,5 milyar dolarlik ihracat
yapilmaktadir. Brezilya ham petrol ithalatinda 6nemli dlgiide iki {ilkeyle
calismaktadir. Bu iilkeler Nijerya ve Suudi Arabistan’dir, ayn1 zamanda bu

iilkeler Brezilya ham petrol ithalatmin yaklasik %70’ini olusturmaktadirlar.

2.7.2.Rusya’nin Ham Petrol Ticareti

Rusya petrol drtinleri ihracatinda diinyada birinci, ham petrol
thracatinda ise Suudi Arabistan’dan sonra ikinci tilkedir. Petrol, Rusya’nin
ekonomisinde en oOnemli kaynaklardan biridir ve petrol fiyatlarmin
volatilitesinden olduk¢a etkilenmektedir.

2014 yilmin son geyreginde petrol fiyatlarmin diismesi sonucunda

petrol gelirleri de ayni oranda diismiistiir.

50



Tablo 23. Rusya’min Ham Petrol Thrac Ettigi Ulkeler (000 USD)

Sira Ithalatcilar 2011 2012 2013 2014 2015

Diinya 171.686.161|180.929.708 | 173.669.617 | 153.887.932 | 89.576.493
1 Hollanda 32.274.016 | 39.984.322 | 33.254.956 | 30.824.063 |16.348.362
3 Italya 17.142.167 | 15.617.878 | 16.606.650 | 15.627.384 | 7.682.020
4 Almanya 16.517.900 | 16.875.368 | 14.335.543 | 11.907.718 | 7.520.387
5 Polonya 17.540.000 | 16.259.206 | 16.178.260 | 12.605.197 | 6.838.657
6 Japonya 5.501.835 | 6.506.147 | 9.453.548 | 9.413.683 | 6.276.311
7 Belarus 0 8.320.924 | 8.056.022 | 7.861.689 | 5.538.624
8 Giiney Kore 8.198.732 | 7.750.911 | 7.928.149 | 8.728.158 | 5.346.652
9 Finlandiya 6.398.132 | 6.451.488 | 7.246.933 | 5.558.649 | 3.306.345
10 Slovakya 4.716.240 | 4.258.588 | 4.391.116 | 3.566.809 | 2.072.738
20 Tiirkiye 1.232.236 | 1.069.313 | 1.004.511 635.218 668.118
35 Hindistan 80.298 0 0 0 66.082
52 Brezilya 0 159.275 0 0 0

Kaynak: Rusya Federal Guimriik Servisi, 2015

Tabloya 23’e¢ bakildiginda 2015 itibariyle 2012 yilindaki degerlere
gore Rusya’nin ham petrol ihracatinin yar1 yariya azaldigi sdylenebilir.
BRIC iilkelerinden Cin, Rusya’nin ham petrol ihracatinda énemli bir yer
teskil etmektedir. Rusya, toplam ham petrol ihracatmin yaklasik yiizde
50’sini 4 tane iilkeye yapmaktadir.

2015 yilinda Rusya; Hollanda’ya 30 milyar dolarlik ham petrol ihrag
etmistir ve bu pazar; Rusya’nin ylizde 20’sini olusturmaktadir. Sirasi ile
Cin’e 15 milyar dolar, Italya’ya 7.6 milyar dolar ve Almanya’ya da 7.5

milyar dolarlik ihracat yapma firsat1 bulmustur.

2.7.3. Hindistan’in Ham Petrol Ticareti

Hindistan, sanayilesmenin hizla artmasma bagli olarak petrol talebini

de hizla arttrmis diinyada ham petrol ithal eden en biiyiik {igiincii {ilke
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konumuna gelmistir. Hindistan 2015 yilinda, 193 milyon ton ham petrol

ithal etmistir.

Tablo 24. Hindistan’in Ham Petrol ithal Ettigi Ulkeler (000 USD)

Kaynak: Hindistan Ticari Istihbarat ve Istatistik Genel Miidiirliigii, 2015

Swra| Ihracatcilar 2011 2012 2013 2014 2015
Diinya 122.125.5441148.757.013 | 148.046.659 | 135.826.203 | 72.321.670
1 | S. Arabistan | 23.513.374 | 27.674.008 | 31.202.907 | 26.355.999 |14.822.708
2 Irak 17.355.726 | 19.426.501 | 20.052.488 | 15.992.254 |11.239.104
3 Nijerya 12.767.061 | 13.047.918 | 13.140.657 | 14.860.480 | 9.247.407
4 | Venezuela | 6.026.481 | 12.093.667 | 14.942.566 | 13.062.664 | 6.619.011
5 BAE 10.815.660 | 12.968.659 | 12.053.004 | 11.679.081 | 6.246.425
6 Kuveyt 12.559.190 | 15.593.704 | 15.588.543 | 12.954.445 | 4.574.336
7 Iran 0.488.807 | 11.278.442 | 7.950.795 | 9.477.107 | 4.136.592
8 Angola 5.944.949 | 7.951.255 | 6.729.543 | 5.462.948 | 3.047.481
9 Meksika 1.388.195 | 2.681.258 | 3.578.523 | 2.742.208 | 1.818.960
10 Katar 4.787.962 | 6.963.483 | 3.944.159 | 3.368.328 | 1.516.290
12 Brezilya 2.174.063 | 3.509.890 | 1.787.754 | 3.027.395 | 1.330.269
22 Tiirkiye 85.719 0 253.592 578.848 225.137

Petrol ithalat1 devamli artan Hindistan sanayilesmis bir iilke olmasi1 ve

iilkesinin niifusu nedeniyle enerji kaynaklarina yiiksek miktarda ihtiyag

duymaktadir. Onceki yillarda petrol fiyatlarmin da yiikselmesi sonucu ayni

tarih araliginda Hindistan’in ham petrole 6dedigi bedel yiizde 83 artarak
2013 yilinda yaklagik 150 milyar dolara ¢ikmistir (akt. COMTRADE, 2015).

Hindistan, her kitadan her bdlgeden ham petrol ithalat1 yapabilmektedir.
Tablo 24°e gore 2015 yilinda Suudi Arabistan’dan 15 milyar dolarlik ithalat

yapmustir ve de bu tutar Hindistan’in toplam ham petrol ithalatinin yaklagik

yiizde 20’sini olugturmaktadir.
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2.7.4. Cin’in Ham Petrol Ticareti

Cin, diinyada 200 milyar dolarin {izerinde ham petrol ithalat1 yapan iki

iilkeden birisidir. Toplam olarak diinyada donen petrol ithalatinin yiizde

15’ini Cin paylagmaktadir ve ayn1 zamanda ABD’den sonra ham petrol ithal

eden ikinci ilkedir. 2000 yili sonrasinda -2009 yili harig- Cin’in, ham
petrole 6dedigi bedel siirekli artmistir (TRADEMAP, 2015).

Tablo 25. Cin’in Ham Petrol ithal Ettigi Ulkeler (000 USD)

Sira| Thracatgilar 2011 2012 2013 2014 2015
Diinya 275.766.337 | 313.066.988 | 315.232.252 | 316.836.741 | 198.679.762
1 | S.Arabistan | 39.473.289 | 44.925.796 | 43.307.121 | 37.888.902 | 21.253.249
2 Rusya 22.922.651 | 29.522.428 | 26.880.079 | 29.745.960 | 20.222.797
3 Angola 24.809.999 | 33.430.524 | 31.906.808 | 31.060.219 | 15.955.366
4 Oman 13.866.991 | 15.870.932 | 19.968.794 | 22.781.280 | 14.060.520
5 Irak 10.438.936 | 12.649.172 | 17.977.269 | 20.759.583 | 12.668.861
6 Iran 23.058.523 | 18.431.274 | 18.161.541 | 21.190.062 | 11.002.831
7 BAE 6.592.189 | 8.773.877 | 10.295.027 | 12.931.229 | 8.552.789
8 Avustralya 9.236.620 | 11.985.871 | 13.548.023 | 11.905.323 | 8.099.917
9 | Tirkmenistan | 4.652.299 | 8.595.322 | 8.801.354 | 9.441.300 | 7.716.421
10 Venezuela 10.531.833 | 13.686.047 | 12.555.792 | 10.963.082 | 6.585.413
15 Brezilya 4.885.039 | 4.659.172 | 3.810.247 | 4.903.800 | 5.316.026
47 Hindistan 94.986 436.558 158.944 224.057 371.703
70 Tiirkiye 19.041 73.900 116.340 1.690 10.245

Kaynak: Cin Genel Giimriik Idaresi, 2015

Tablo 25’e gore; Cin, ham petrol ithalatini en ¢ok Suudi Arabistan,

Rusya ve Angola iilkeleriyle yapmaktadir. Bu ii¢ iilke, Cin’in toplam ham

petrol ithalatinin yaklagik yiizde 30’unu olusturmaktadir. Niifusunda

artmasina bagl olarak; Cin’in petrol talebi her yil artis gostermektedir (2015

yil1 hari¢). BRIC iilkelerinden Rusya; Cin’in en ¢ok ham petrol ithal ettigi
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ikinci tilkedir. Cin 2015 yilinda Rusya’dan 20 milyar dolarlik ham petrol

almustr.

2.8. BRIC Ulkeleri ve Ekonomileri

Yiikselen piyasa ekonomileri olarak adlandirilan BRIC iilkeleri, 2015
yil1 itibariyle; karasal alan olarak diinya yiizol¢limiiniin yiizde 25’ini, diinya
niifusunun da yiizde 41’in1 olusturmaktadir (Census, 2015).

BRIC iilkeleri sagladiklar1 ucuz is¢ilik ile ortaya ¢ikan diistik iiretim
maliyeti ve yiliksek kar payi ile diinya piyasalarinda lider konumdadirlar
(Slobodnikova ve Nagyova, 2011). Ekonomide GSYIH verilerine baglh
olarak BRIC iilkeleri, diinya GSYIH’nmn yiizde 21’ini yaratmaktadirlar
(IMF, 2015:65).

2000’11 yillarin basinda ilk kez yiiksek sesle soylenmeye baglanan ve
kisaca BRIC iilkeleri olarak adlandirilan; Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin
diinya ekonomisinde en hizli gelisen “yiikselen piyasa ekonomileri” olarak
kabul edilmektedir (O’neill, 2001).

Kiiresel ekonominin hizli bir sekilde daralmasi karsisinda yiikselen
ekonomiler oncii rol oynamaya baslamis, 6zellikle de BRIC iilkeleri sz
konusu ekonomiler icinde itici bir giic olarak karsimiza ¢ikmistir
(‘YYamakawa vd. 2009:1).

BRIC iilkelerinin her biri farkli 6zelliklere sahiptir. Brezilya, Latin
Amerika’daki en biiyiikk lilke olmakla beraber gelecekte ekonomik etki
yaratacak glicii, zengin dogal kaynaklarindan kaynaklanmaktadir. Cok
sayida ililke —bunlara Cin’de dahildir- dogal kaynaklarindan yararlanmak
icin Brezilya’da biiyiik yatirimlar yapmaktadir.

Rusya’da Brezilya gibi dogal kaynak yoOniinden zengin olmakla
beraber, Ozellikle bilim ve miihendislik alanlarinda gii¢lii insan giiciine
sahiptir. Hindistan ve Cin’in dnemli sayida insan sermayesi mevcuttur ve bu
tilkelerin ekonomileri olduk¢a hizli gelisme gostermektedir (Hitt vd. ,

2005:353-380).
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BRIC iilkelerinin biiyiimekte olan temel sektorleri ve kaynaklari
birbirlerinden farklilik gostermektedir. Cin’in biiylimesinde ihracat ve emek
giicli, Hindistan’in biiylimesinde i¢ talep ve hizmetler, Brezilya'nin
bliylimesinde tarimsal iirlin ve emtia ihracati, Rusya’nin biiyiimesinde ise
sahip oldugu enerji ve dogal kaynaklarinin diinya piyasalarinda fiyatlarinin

hizli artis1 yatmaktadir (Ozsoylu ve Algan, 2011:28).

Tablo 26. BRIC Ulkeleri Baza Ekonomik Géstergeler (2015)

Ulkeler GSYH Enflasyon KBDG
Brezilya | 1.175USD 9,0 8.538,59 USD
Cin 10.866 USD 1,4 7.924,65 USD
Hindistan | 2.074 USD 5,8 1.581,58 USD
Rusya 1.326 USD 15,5 9.057,11 USD

Kaynak: Diinya Bankasi, 2015 Not: GSYH verileri Trilyon Dolardir.

Ekonomik biliylime hizlar1 incelendiginde; kiiresel finansal kriz

zamaninda bile bazi iilkelerin pozitif biiyiidiikleri sdylenebilir.

Tablo 27. BRIC Ulkeleri Ekonomik Biiyiime Hizlar1 (2008-2015)

Ulkeler 2008 | 2009 | 2010|2011 12012 | 2013 | 2014 | 2015
Brezilya 50017513911 |3001]-38
Rusya 52 |-718| 45|42 35|12 0,7 |-37
Cin 96 | 92 1106|9477 |76 | 72|69
Hindistan 3884 |102|66 | 56 |66 | 7,2 | 75

Kaynak: Diinya Bankasi, 2016

Kiiresel ekonomik kriz tarihi olan 2008’den sonraki yil Cin ve
Hindistan ekonomik olarak en ¢ok biiyliyen iilkeler olmusglardir. Rusya ve
Brezilya ise 2009 yilinda ekonomik olarak daralsalar da sonraki yillarda

diinya geneline oranla oldukca fazla biiyiime artis1 gostermislerdir.
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Tablo 28. BRIC Ulkeleri Gerceklesen Thracat Tutarlar (000 USD)

Brezilya Rusya Cin Hindistan
2008 | 18.689,30 | 307.371,51 | 31.773,21 | 32.868,45
2009 | 16.268,55 | 190.171,16 | 20.384,70 | 24.021,69
2010 | 19.842,97 | 262.683,51 | 26.674,61 | 37.984,13
2011 | 31.619,35 | 368.853,37 | 32.275,55 | 56.556,79
2012 | 31.420,00 | 368.853,37 | 31.017,96 | 54.380,88
2013 | 22.400,64 | 372.036,10 | 33.799,25 | 69.571,28
2014 | 25.202,96 | 346.119,39 | 34.451,46 | 62.348,54
2015 | 13.748,09 | 216.101,15 | 27.946,01 | 31.393,70

Kaynak: COMTRADE, 2016

BRIC iilkeleri i¢in dis ticaret anlaminda tipik ihracat¢i iilke 6zelligi
tasimaktadir denilebilir. Cin ve Rusya; 2014 yilinda 6nemli denilebilecek bir
diizeyde dis ticaret fazlas1 vermistir. 2015 itibariyle Cin yaklasik 260 milyar
dolar, Rusya ise 212 milyar dolar dis ticaret fazlasi olusturmustur. Brezilya
ekonomiside dis ticaret dengesi a¢isindan fazla vermektedir. Brezilya
2014°de 2,5 milyar dolarlik fazla vermistir (TRADEMAP, 2015).

Diinya ekonomisinde BRIC iilkeleri, makroekonomik performans
acisindan da ayirt edici bir goriiniime sahiptir. Bu dort {ilke diinya doviz
rezervleri toplaminin yiizde 40’ma sahiptir ve en biiyiik on doviz rezervi
bulunan iilke arasinda yer almaktadir. Cin, 2,4 trilyon dolarlik doviz rezervi
ile birinci sirada ve ayn1 zamanda Japonya’dan sonra ikinci en bilyiik net
kreditordiir. BRIC iilkelerinin sahip olduklar doviz rezervlerinin 1/6’s1, IMF
gibi bir fon olusturmaya yeterli boyuttadir (The Economist, 2010).

Bu béliimden sonra alt basliklar halinde; BRIC iilkeleri ve Tiirkiye’ nin
issizlik rakamlari, kisi basina diisen gelirleri, gelir dagilimina istinaden Gini
katsayilar, GSYIH miktarlar,, enflasyon rakamlar1 agiklanacak ve
karsilastirilacaktir.

Issizlik; bir ekonomi diizeninde islerin diizenli olarak yiiriitiildiigii
veya yiuriitiillemedigi, her seyden evvel bir iicret karsiligi calismak

isteyenlere is saglanip saglanamamasiyla Olgiiliir (Aren, 1987:1). Eger
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calismak isteyen bireyler calisacaklar1 herhangi bir ig bulamiyorlarsa bu sz
konusu ekonomi i¢in kusur teskil eder. Bu kusur; calismayan bireylerin
maddi ve manevi yoksulluga diismelerinin yaninda o ekonominin diizeni
icin var olan kaynaklar1 etkin olarak kullanamadigini ve ayni zamanda
ulusal refaht maksimuma ulastiramama konusunda aciz duruma diistiiglini
gostermektedir. Issizlik orani; 16 ve iizerinde ki yas grubunda olup da son 3
ay igerisinde ig arayan ve ayni zamanda 15 giin i¢inde isbasi yapmaya razi
olanlarin rakaminin, toplam is gilicii sayisinin rakamina boliinmesiyle

hesaplanir (Egilmez, 2014:64).

Formiil: Issizlik Oram Formiilii
Issizlik Orani = Son 3 ayda is arayan ve 15 giin icinde is bast

yapabilecek durumda olanlar / Toplam is giicii

Kisi basina diisen gelir kavrami, kiiresel rakamlarm ilgili ilkenin
toplam niifusa bdliinmesiyle bulunur. Ulkelerde yasayan kisilerin refah
seviyelerini karsilastirmak icin kisi basmna diisen milli gelir rakamlar
kullanilir (Alkin, 1987:14). Bunun i¢in genellikle ulusal para birimleri

Amerikan dolarina ¢evrilerek hesaplanir ve Amerikan dolar ile ifade edilir.

Formiil: Kisi Basina Gelir Formiilii

Kisi Basina Gelir = GSYH / Yil Ortast Ulke Niifusu

Gelir dagilimz; bir tilkede ilgili donem igerisinde yaratilan milli gelirin,
kisi veya kisilerden meydana gelen gruplar ya da iiretim etkenleri arasinda
boliinmesidir. Gelirin kisiler, aileler vb. arasindaki dagilimma kisisel
dagilim denilmektedir (Alkin, 1987:204). Kisisel dagilim; pareto
fonksiyonu, lorenz egrisi ve gini katsayilari ile incelenebilmektedir.

Gelir dagilimindaki pastada fakir olarak nitelenen kesimin diliminde
azalma olacak olursa yani fakirlerin lehine bir degisiklik olursa, bu kisilerin
tiketim egilimleri artar. Tam ters durumda ise yani gelir dagilimi

zenginlerin lehine degisim gosterirse bu seferde tiiketim azalir tasarruf
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artmaya baglar (Aren, 1987:41). Gini katsayisi, bir lilkede yasayan kisilerin
gelir dagilimini temsilen istatistiksel olarak hesaplanan esitsizlik olgiitiidiir.
Hesaplanan istatistiksel rakamlar 0O ile 1 arasinda degerler almaktadir. Gini
oraninin artmasi gelir esitsizliginin arttigini, azalmasi ise esitsizligin
azaldigim gosterir (Karakayali, 2002:8). Gini oraninin sifir olmasi ise gelir
herkese esit dagildigint ve gelir dagilimimnin tilkedeki biitiin kisiler arasinda

esit oldugu anlamina gelmektedir (Giirler, 2011).

Gini’nin olusturdugu esitsizlik su sekildedir:
Formiil: Gini Katsayis1 Bulunmasi Formiili

N= P* (Ax®) veya LogN = P+ 0.LogAx

N burada geliri belirli bir x diizeyine esit veya onun iistiinde olan
bireylerin sayisini, A ise x’in istiindeki gelirlerin tutarini1 géstermektedir.
Gini esitsizliginden ¢ikarilacak egrinin egimi O’dir. Bu katsayi, gelir
dagiliminda esitsizlik derecesinin gostergesidir (Barre, 1965:13).

GSYIH, bir iilkede bir yillik siire i¢erisinde iiretilen mal ve hizmetlerin
tamammin para ile ifadesine denir (Alkin, 1987:128). Uretilen mal ve
hizmetlerin karsiligi, iiretime katilan kigiler arasinda boliistiiriilmekte ve
iretime katilanlardan her biri gelirini “para” olarak almaktadir. Bu
bakimdan milli gelir, mevcut ekonomi igerisindeki kisilerin gelirlerinin
toplamudir (Giirler, 2011:147). Dolayisiyla, reel GSYIH, bir iilkenin
smirlarinda meydana gelen ekonomik degisimleri yansitan bir biiyiikliiktiir.
Bir ekonomide, reel GSYIH’ da ki yillik artiga ekonomik biiyiime denir.
Ekonomik biiyiime, bir iilkedeki insanlarn yasam standartlarmi siirekli
bi¢cimde attirmasinin tek yoludur. Daha az issizlik ve daha ¢ok is olanagi ile
ortaya ¢ikar. Ekonominin bilyiime hiz1 reel GSYIH nin yillik artis oranidir
(Karakayali, 2002:39).

Enflasyon, yiiriirliikte olan fiyat seviyesinde toplam talebin arzdan
daha fazla olmasi1 ve ayn1 zamanda fiyatlar genel seviyesinin devamli suretle

artis gostermesi demektir (Aren, 1987:219). Fiyatlar genel seviyesindeki
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artis enflasyonu ¢agirmaktadir (Mankiw, 1997:609). Enflasyonun etkileri,

fiyatlarin devamli olarak artis gostermesinden dogar.

Formiil: Enflasyon Oran1 Hesaplanmas1 Formiilii

Enflasyon= (P, - P1/P1) * 100

Seklinde hesaplanmaktadir. (P= fiyatlar)

2.9. CARI ISLEMLER DENGESI

Bir iilkenin diger iilkelerden ithal ettigi mallar i¢in yaptig1 doviz
O0demeleriyle; yurtdisina ihra¢ ettigi mallardan elde ettigi doviz gelirleri
arasindaki farka, dig ticaret dengesi denir (Egilmez, 2014:122). Cari
islemler; ddemeler dengesi icerisinde yer alir. Odemeler dengesi, bir iilkenin
diger iilkelerde 1 yil i¢erisinde karsilikli yaptig1 ekonomik iliskileri gdsteren
bir hesap cetvelidir (Kabukgu, 1994:159). Cari hesapta ilk olarak mevcut
iilkenin diger llkelerle gergeklestirdigi mal igslemleri yer alir. Bu durumda
cari hesapta mal ihracati pozitif, mal ithalat1 ise negatif isaret ile
gosterilmektedir (Unsal, 2005:73).

Ulkeler sadece mal ihracati1 ve mal ithalat1 yapmazlar; bunlarin
yaninda hizmet ithalat1 ve ihracati da yaparlar. Bunlarin yaninda ayrica;
iilkelerin tasimacilik gelir ve giderleri, faiz gelir ve giderleri gibi doviz
kalemleri de bulunmaktadir. Yukarida sayilan kalemlerde mal ticaretinin
yanma eklenirse bu ticaret dengesi, “cari denge” halini almaktadir (Egilmez

ve Kumcu, 2004:46).

Formiil: Cari Denge Formiilii
Cari Denge = ( Mal ihracati gelirleri+ Satilan hizmetlerden saglanan
gelirler+ Diger gelirler) — ( Mal ithalat giderleri+ Satin alinan hizmetlere

odenen giderler+ Diger giderler) +/- Cari transferler
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Bu cari denge formiilinde ii¢ denge halinden bahsedilebilir. Ilk
parantez ile cari transferler toplami ikinci parantezden biiyiik ise cari fazla;

kiigiik ise cari agik, esit ise cari denge durumu s6z konusudur.

Ya da baska formiile bakilacak olursa:

Formiil: Cari Denge Formiilii
Cari Denge = Mal Dengesi+ Hizmetler Dengesi+ Gelir Dengesi+ Cari

Transferler

Burada genellikle tizerinde durulan unsur; mal islemleri — ticaret dengesi olmakla
beraber, iilkeler yurtdisindan hizmet islemleri de yaparlar(Unsal, 2005:440).
Hizmet islemleri kisaca; turizm- tasimacilik- haberlesme- sigortacilik- mali

hizmetler- egitim... gibi kalemlerden olusmaktadir.

Bir diger formiile bakilacak olursa:

Formiil: Cari Hesap Dengesi Formiilii

Cari Hesap Dengesi = Ticaret Dengesi + Goériinmeyenler Dengesi

Yukarida sozii edilen formiilde ticaret dengesi, ihracat ile ithalatin
toplamidir. Goriinmeyenler dengesi ise, bilangoda yer alan diger mallar ve
hizmetler ile karsiliksiz transferler kalemlerinin toplamidir. Burada ayrica,
toplam mal ithalat1 ile toplam mal ihracati arasindaki farka dis ticaret
bilangosu denilmektedir (Seyidoglu, 2013:313).

Cari transferler; tilkelerin mal-hizmet-varlik karsiligi olmadan diger
iilkelere yapilan veya tam tersine iilkelerin karsiliksiz olarak diger iilkelere
yaptiklari, karsiliksiz transfer ddemeleridir (Unsal, 2005:74). Cari islemler
hesabi acik verdiginde iilke, yurt disindan kazandig1 paradan daha fazlasini,
yurt digma gondermis demektir. Dolayisiyla yaratilan acik, disaridan
borglanarak veya yurt i¢i varliklarin satilmasi suretiyle kapanir (Obstfeld ve
Rogoff, 1994:56).
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Bir iilkenin diger bir baska iilkeden sagladig1 gelirlerin digsaridaki bir
iilkeye yaptig1 6demelere esit olmasi istenilen bir gergekliktir. Bu esitligin
saglanamamasi yani; 6demeler bilangcosunda acik ya da fazlanin meydana
gelmesi, iilkelerin ekonomik ve mali giliciiniin bir gostergesi olarak
yorumlanir ve en onemlisi bu gosterge; gelir ve istihdam diizeyi, ekonomik
biiylime, enflasyon orani, déviz kuru ve faiz oranlar1 gibi bir¢ok ekonomik
degiskeni de etkilemektedir (Yildirim vd. 2014:73).

Bir ekonomide tasarruf edilen para, yatirim yapilmak {izere toplanir.
Disa kapal1 bir ekonomide tasarruflar ile yatirimlar birbirine esittir ¢iinkii o
iilkedeki bireyler ne kadar tasarruf yapabilirse yatirimlarda o kadar kisith
olacaktir (Yasar, 2005:32). D1s diinyaya agik bir iilkede ise sermaye akimlari
serbesttir ve yatimrimlar, tasarruftan fazla olabilir (Egilmez, 2014:122).
Tasarruflarla yatirimlar arasinda olusan negatif deger cari agik, pozitif fark
ise cari fazlayr olusturmaktadir. Bir ekonomide yatirim tutar1 tasarruf
tutarmdan fazla ise o ekonomi yatirimlar1 yapabilmek i¢in ya disaridaki
sermayeyi iilkesine ¢ekmektedir ya da disaridan borglanmaktadir. Tiirkiye
bu s6z konusu olan disaridaki sermayeyi ¢ogunlukla dis bor¢ yontemiyle
kendisine ¢ekebilmektedir.

Cari iglemlerden dogan fazlalar ya da agiklar1 bir iilkenin diinyanin
geri kalanma kars1 alacagini ya da borcunu ifade eder ve bu nedenle iilke
bireylerinin, firmalarin ve hiikiimetin donemler aras1 gelir-gider se¢imlerini
de gostermektedir (Goldman Sachs, 1981). Eger iilke ekonomisi cari fazla
veriyorsa bor¢ veren, cari agik veriyor ise de bor¢ almaya mahkim
konumundadir (Obstfeld ve Rogoff, 1994:85). Ulkelerin dis borg
bulamadiklar1 siire¢lerde biiylime hizlar1t normal biiyiime hizi1 degerinin
altina diiser yani séz konusu ekonomi daralrr. Ulkeler bilyiime hizlarinda
devamlilik saglayabilmek igin cari islemler agiklarma dikkat etmek
zorundadir. Dis agiklar1 azaltma veya kapatmanm en giivenilir yolu cari
aciklara sebep olan unsurlari tedavi edici uygulamalar yapmaktir. Ilk olarak
dig satim ve doviz kazandirict uygulamalarin 6zendirilmesi, arttirilmasi ve

bu hususta karsilasilan noksanlarin ve istenilen diizenlemelerin yapilmasi ilk

adimdir (Akdis, 2000:283).
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Cari islemler hesabi ac¢ig1 esasinda bir iilkenin {lirettiginden fazla
tiikettigi ve tasarruflarindan fazla yatirim yaptig1 anlamma gelmektedir. Cari
islemler fazlas1 ise tam tersidir. Ulke iirettiginden az tiiketir ve
tasarruflarindan daha az yatirim yapar. Cari iglemler dengesi kiiresel diinya
ekonomisinde ¢ok dnemli bir gostergedir (Yasar, 2005:53). Cari acik, ulusal
tasarruf ve yatirimlar arasindaki farktir ve bu durumda cari agik ya
yatirimlardaki yiikselme ya da tasarruflardaki diisiis nedeniyle ortaya
cikmaktadir (Roubini ve Wachtel, 1998:32). Cari islemler hesab1 fazla veren
iilkeler, bu tasarruflarini kullanmayip diger iilkelere kullandirirlar. Cari agik
veren lilkeler ise bu agiklarini diger iilkelerden borg¢lanirlar.

Cari acik konusunda genel olarak; GSMH’nin yiizde 4 ile yiizde 5 esik
degeri astig1 zaman ekonomide tehlike ¢anlarmin ¢alacagmin habercisidir.
Fakat hizli biliylime orani, ihracatin GSMH’ya orani, tasarruf yatirim
dengesi, finansal yapi, sermaye hareketleri hacmi ve yapisi cari agiklarin
strdiiriilebilirliligini belirlemektedir. Bu goriise ilaveten eger cari agiklar
kisa donemli borglar ve dis rezervler ile karsilanabiliyorsa veya tiikketim
harcamalarindan kaynaklaniyor ise tehlikenin boyutu daha da artmaktadir
denilebilir. Cari aciklarin oldukga biliyiimesi birgok gelismekte olan iilkede
krizlerin ana sebeplerden olarak kabul edilmektedir (Yiicel ve Yanar,
2005:483). Cari acik sorunu en giivenilir; cari agik ile GSYIH nim oranlanip
yiizde degiskeni olarak gosterilmesiyle bulunmaktadir.

Cari islemler dengesi, uluslararasi yatirimcilar tarafindan takip edilen
en Onemli makroekonomik degiskenlerden birisidir. Cari agik verilen
durumlarda, acigin biiyiikliiglinlin yam1 swra nasil finanse edildigi ve
finansman kaynaklarinin devamlilig1 da biiyiik 6nem arz etmektedir (TCMB,
2012)

2.10. Brezilya Ekonomisi
Brezilya, bol dogal kaynaklara ve karma ekonomiye sahip bir iilkedir.

Latin Amerika bdlgesinin en biiylik ve gelismis ekonomisine, diinyanmn da

en biiylik yedinci biiylik ekonomisine sahiptir (Philander, 2012:148).

62



Brezilya ekonomisi belli zaman araliklariyla ekonomik krizler yasasa da kisa
stire de toparlanip ekonomisini diizeltebilmektedir. Diinya niifusunun
yaklasik yiizde 3’linii olusturan Brezilya; 2015 yilinda 204 milyonluk
niifusuyla diinyada en ¢ok niifusa sahip besinci lilke konumundadir.

2013 yilinda diinya genelinde en ¢ok ihracat yapan yirminci lilke
konumundaki Brezilya’nin en ¢ok ihracat yaptigi iiriin kalemleri; metal
cevherleri-hafif metaller, tahillar ve yagli tohumlar, petrol ve tiirevleridir.
Metal cevherleri-hafif metaller ve tahillar-yagh tohumlar kaleminde
diinyada en ¢ok ihracat yapan ikinci, seker ve seker iiriinleri kalemlerinde

ise diinya birincisi bir iilke konumundadir (UN COMTRADE, 2015).

Tablo 29. Brezilya’nin Bazi Makroekonomik Gostergeleri (2008-2015)

Brezilya |Enflasyon| KBDG |issizlik | Gini K. | Eko. Biiyiime
2008 5,6 8.706 7,1 54,37 5,0
2009 4,8 8.474 8,3 53,87 -0,1
2010 5,0 11.121 7,9 7,5
2011 6,6 13.039 6,7 53,09 3,9
2012 54 12.157 6,1 52,67 1,9
2013 6,2 12.071 6,5 52,87 3,0
2014 6,3 11.728 6,8 51,48
2015 9,0 8.538

Kaynak: Diinya Bankasi, UN Statistics(KBDG), 2016

Brezilya 2013 yilinda yiizde 3, 2012°de yiizde 1,9 ve 2011°de yiizde
3,9’luk bir ekonomik biiyiime gerceklestirmistir. S6z konusu iilke icin ¢esitli
kaynaklarda ortalama yiizde 4-yiizde 5°lik bir biiyiimenin saglikli bir
ekonomik denge i¢in uygun olacagi dngoriilmiistiir. 2008’in son ¢eyreginde
Brezilya ekonomisi yiizde -4,2 ve 2009’un ilk g¢eyreginde yiizde -1,7
daralarak makroekonomik olarak kisa siireli bir resesyona girmistir. 2009
yili geneli olarak ylizde -0,1 bir ekonomik kiigiilme yasayan Brezilya, bu
ekonomik krizden kisa siirede kurtulmus ve 2010 yilinda potansiyelinin

lizerinde ylizde 7,5’lik ekonomik biiyiime gerceklestirmistir. Tiirkiye ile
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karsilastirildiginda ayni donem igin, Tiirkiye ekonomisi 2008 yilinin son iki
ceyregi sirastyla yilizde -0,37 ve ylizde -1,28; 2009 yilinin ilk iki ¢eyregi igin
sirastyla ylizde -4,78 ve yilizde -7,57 kiigiilerek gercek bir resesyon igine
girmistir. Tiirkiye ekonomisi 2009 yilinda yiizde -4,8 kiiciilerek ekonomik
krizin etkilerini BRIC iilkesi olan Brezilya’ya gore daha sert yasamistir.

Mevcut yillar igerisinde Brezilya; issizligi diistiricti politikalar
uygulamis ve sadece ekonomik krizin etkilerini gosteren yil olan 2009 yili
disinda igsizlik rakamlar1 stirekli bir diislis gostermistir. 2009-2013 yillar1
arasma bakildiginda iilke genelinde igsizlik orani yiizde 2,4 azalmistir.

Kisi basina diisen gelir hesabina gelince; iilkenin yiiksek niifusuna
ragmen oldukga basarili bir artis gosterdigi goriilmektedir. 2006—2013 yillar
arasinda Brezilya’da kisi basina diisen gelir yaklasik yiizde 90 oraninda
bliylimiistiir. Ancak iilkenin gelir dagilimina bakildiginda gelirin adaletsiz
dagilimi s6z konusudur. Brezilya; 2012 yilinda 52,7 Gini katsayisiyla BRIC

iilkeleri arasinda en adaletsiz gelir dagilimina sahip iilke konumundadir.

Tablo 30. 2000-2015 Brezilya’min GSYIH istatistikleri (Milyar USD)

Ulke GSYH Tarim (%) | Sanayi (%) | Hizmet (%)

2000 2015 | 2000 | 2015 | 2000 | 2015 | 2000 | 2015

Brezilya| 644,7 |1.775,00|11,312| 8,59 |31,332|26,491|57,357|64,919

Diinya |33.284.0|73.514.2| 5,235 |3,876|30,499 | 27,62 | 64,267 | 68,466

Kaynak: Worldbank, 2015 Not: Diinya verileri 2015 yilina aittir.

Tablo 30’a gore; Brezilya ekonomisinde, yaratilan GSYIH tutar1 2000
yilinda 644 milyar iken 2015 yilinda yiizde 63 artis saglanarak 1.775 trilyon
dolara yiikseltilmistir. Tarimda yaratilan degerin GSYH igerisindeki pay1
ylizde 8, sanayinin pay1 ylizde 26, hizmet sektoriiniin pay: ise yiizde 64 dur.
2000-2015 yillar1 arasinda imalat sektorlerinde ylizde 7 oraninda azalma

meydana gelmistir.
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2.10.1. Brezilya Cari Islemler Dengesi

Brezilya, ekonomik olarak Giiney Amerika kitasmnin en ist diizeyde
olan iilkesidir. Petrol ihracat1 da bulunan iilkenin yaklasik 7-8 yildir cari
islemler hesabi acik vermektedir. Cari islemler hesabinin agik vermesindeki
en Oonemli sebeplerden birisi mal ithalatinin, mal ihracatindan daha fazla
arttrmas1 olarak goriilebilir. 2006-2014 yillar1 nazara alindiginda; mal
ithalatin1 ylizde 150 artiran Brezilya, buna karsilik mal ihracatini yiizde 60

artrrabilmistir.

Tablo 31. 2008-2015 Brezilya’nmin Cari islemler Hesabi (Milyon USD)

Brezilya | Cari Islemler GSYIH | Eko. Biiyiime | CARI iSL. / GSYIH
2008 -28.192 1.088.916 5,094 -1,662%
2009 -24.306 1.366.823 -0,126 1,458%
2010 -75.760 1.653.508 7,529 -3,43%
2011 -76.970 1.620.188 3,910 -2,944%
2012 -74.059 2.143.067 1,915 -3,01%
2013 -74.788 2.476.694 3,015 -3,033%
2014 -104.181 2.248.780 0,103 -4,31%
2015 -58.882 2.245.673 -3,847 -3,318%

Kaynak: Brezilya Merkez Bankasi, 2015(CI), Worldbank(GDP), 2015

Cok uzun yillarca cari islemler fazlasi veren Brezilya ekonomisi; 2008
yilinda neredeyse esit bir cari denge yakalamis, 2008 yilinda ise ilk kez cari
islemler a¢ig1 vermistir. 2008 yilinda Brezilya ekonomisinin cari iglemler
hesab1 -28 milyar dolar olarak gerceklesmis bulunmaktadir. 2008 yilinda
ithalat degerleri tarihinin en yliksek seviyesine ulasan Brezilya ekonomisi,
ekonomik biliylimede de ivmesini kaybetmis ve bir onceki yila gore yiizde

1,3 oraninda daralmastir.
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Cari islemler Dengesi
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Sekil 4. Cari islemler Dengesi

Kaynak: Yazar tarafindan Tablo 31°e gore diizenlenmistir.

Sekilde 2007 yilindan sonra cari islemler hesabinin hi¢ pozitif degere
cikamadig: goriilebilmektedir. Burada dis ticaret verileri g6z Oniine alinacak
olursa dis ticaret aciklarmin cari islemler dengesine direkt etki ettigi
asikardir. 2006 yilindan 2014 yilina dogru gelinecek olursa; her yil kiiresel
ithalat degerlerini ylizde 15,7 artiran Brezilya buna karsilik thracatini her yil
%38,7 artirabilmistir.

2010 yilina gelindiginde bir onceki yila gore olaganiistii genisleyen
Brezilya ekonomisi ilk kez 2 trilyon dolarin iizerinde GSYIH degeri
tutturmustur. Dig ticarette 2008 yilinda baslayan agik verme egilimi 2010
yilinda da artarak devam etmistir.

2013 yilinda 81 milyar dolar cari islemler acig1 veren Brezilya
ekonomisi buna karsilik yaklasik 2 trilyon 250 milyar dolarlik bir GSYIH
degeri tutturmustur. Cari islemler dengesi ile GSYIH degeri oranlandiginda
yiizde -3,6 gibi bir degere ulagilmaktadir ve bu deger ile Brezilya ekonomisi
mevcut yillar igerisinde ilk kez bu kadar yiizde 5 esigine yaklagmis

bulunmaktadir.

2.11. Rusya Ekonomisi

Rusya, ylizol¢limii bakimmdan diinyanm en biiyiik iilkesidir ve BRIC
tilkesi olan Cin ile komsudur (Rusya Ofisi, 2015). 1991 yilinda Rusya
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niifusu tiim zamanlarin en yiliksek niifus sayisi olan 148 milyona ulagmistir
ancak 1990’11 yillar boyunca siiren go¢ ve Oliim oranlarinin ¢ok fazla
yiikselmesi sonucunda Rusya niifusu 23 yillik siirede azalmistir (Rosstat,
2013). Rusya’nin 2014 itibariyle toplam niifusu yaklasik 144 milyon
civarmdandir.

Rusya diinyanin en biiyiikk dogalgaz rezervlerine sahip iilkesidir.
Kiiresel anlamda en biiyiik enerji iireticilerinden birisi konumundadir (CIA,
2015). Rusya’nimn ihracat verilerine bakildiginda toplam ihracatinin yiizde
70’inin dogalgaz ve petrolden olustugu goriilmektedir. Bu anlamda; Rusya
diinyanin en biiyiik enerji ihracatgisi niteligi tasimaktadir. Diinyada genel
ihracat rakamlarina bakildiginda; Rusya, ihracatta dokuzuncu ithalatta ise on
yedinci siradadir.

Dogalgaz ve petrol, Rusya’nin ticaretinde dnemli bir yer tuttugu i¢in
bu kalemlerin fiyat degisimlerinden de ¢ok fazla etkilenebilmektedir. 2014
yilinm sonu ve 2015 yilmin basinda petrol fiyatlarindaki keskin diisiis
Rusya’ya ¢ok pahaliya patlamistir. Petrol fiyatlarmin 100 dolardan 45
dolarlara kadar inmesinin sonucunda bunun zararinin Rusya’ya 90 ile 100

milyar arasinda oldugu tahmin edilmektedir (Milliyet, 2015).

Tablo 32. 2008-2015 Rusya’nin Baz1 Makroekonomik Gostergeleri

Rusya | Enflasyon | KBDG |Issizlik | Gini Kat. | Eko. Biiyiime
2008 14,1 11.635%| 6,2 41.42 5,2
2009 11,6 8.562% | 8,3 39.69 -7,8
2010 6,8 10.674%| 7,3 40.94 4,5
2011 8,4 14.212%| 6,5 41.04 4,2
2012 5 15.154%| 55 41.59 3,5
2013 6,7 15.543%| 5,5 1,2
2014 7,8 13.902%| 5,1 0,7
2015 15,5 9.057% -3,7

Kaynak: Worldbank, UN Statistics(KBDG), 2016
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Rus ekonomisi 2008 yilinin son iki ¢eyregi ve 2009’un ilk ¢eyreginde
ekonomik olarak daralmistir. 2008 kiiresel ekonomik krizin etkilerini en agir
yasayan BRIC {ilkesi olan Rusya ekonomisi, 2008—2009 yillar1 arasinda sert
bir inis yasayarak yiizde 7,8 kiigiilmiistiir. Rusya, diger BRIC iilkeleri ve
Tiirkiye ile karsilastirildiginda 2010 yilmi en diisiik biliylime rakamiyla
kapatan tlkedir. 2010 yilinda yilizde 4,5 oraninda biiyiiyen Rus ekonomisi
2014 yilinda petrol fiyatlarinin diismesiyle yeniden resesyon donemine
girmistir. 2014 yilinin son ¢eyregi itibariyle; Rusya, sadece yiizde 0,04’lik
bir ekonomik biiylime kaydetmistir.

[ssizlik oranlar1 genel itibariyle mevcut yillar igerisinde ekonomik Kriz
sonrasi (2009 yili harig) azalis egilimindedir. 2008 yilinda yiizde 6,2 olan
issizlik oram1 2014 yilinda yilizde 5,1°e gerilemistir. 2009 yilinda issizlik
oran1 tavan yapmistir. Ancak Rus ekonomisinin 2015 yilinda iginde
bulundugu ekonomik kriz goz Oniine alinirsa 2009 yilindaki oraninda
iistiinde rakamlarin olusabilecegi beklenmektedir.

Rusya’da kapitalist sisteme uyum yavas yavas saglandiktan sonra gelir
dagiliminda da tabakalagmalar ve bozulmalar meydana gelmistir. 2000’li
yillarda yaklasik 30 degerinde olan Gini katsayis1 2012 yilina gelindiginde
41,59’a ulasmistir. Bu sonu¢ Rusya’da gelir dagiliminin bozulmaya

basladigmin gostergesi olarak goriilebilir.

Tablo 33. 2005-2015 Rusya’min GSYIH Istatistikleri (Milyar USD)

Ulke GSYH Tarim (%) | Sanayi (%) | Hizmet (%)

2005 2015 2005|2015 | 2005 | 2015 | 2005 | 2015

Rusya | 764.017 | 1.326,000 | 5,0 | 4,6 | 38,1 | 32,6 | 56,9 | 62,7

Diinya |47.143.000 | 73.434.000| 4,3 | 3,8 |29,96|27,62|65,66 | 68,466

Kaynak: Worldbank, 2016

Rusya; GSYIH rakamlarmi 2000-2015 yillar1 arasinda yiizde 42 gibi
bir oranda artwrarak, 2015 yilinda 1.326 trilyon dolar olarak
gerceklestirmistir. Oranlara bakilacak olursa; sanayi kaleminde Rusya’nin

diinya ortalamasinm ¢ok istiinde oldugu sdylenebilir. 2000-2015 yillar1
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arasinda tarimda azalisin, hizmet sektoriinde ise artiglarin meydana geldigi

goriilmektedir.

2.11.1. Rusya Cari Islemler Dengesi

Rusya genel itibariyle enerji liretimi ve ihracatini gergeklestirdigi i¢in
devamli suretle cari islemler fazlasi veren bir ekonomiye sahiptir. Rusya’nin
thracat gelirlerinin  %60’m1 enerji Uriinleriyle karsiladigint  dnceki
boliimlerde bahsedilmistir. Bu nedenle Rusya ekonomisi, enerji Uriinleri
thracatina bagimhi oldugu i¢in kiiresel bazda fiyat artis ve azaliglarindan
dogrudan etkilenen bir yapiya sahiptir. Enerji fiyatlarin yiiksek oldugu
donemlerde yliksek cari fazla, diisiik oldugu donemlerde ise diisiik cari fazla

vermektedir.

Tablo 34. 2006-2013 Rusya’min Cari Islemler Hesab1 (Milyon USD)

Yil | CARIISL. | GSYIH | CARIISL./GSYIH
2006 | 92.316 989.930 9,3%
2007 | 72.193 1.299.705 5,6%
2008 | 103.935 | 1.660.844 6,3%
2009 | 50.383 1.222.643 4,1%
2010 | 67.452 1.524.916 4,4%
2011 | 97.273 1.904.793 5,1%
2012 | 71.282 2.017.470 3,5%
2013 | 34.141 2.096.777 1,6%

Kaynak: Rusya Merkez Bankasi(CI), Diinya Bankasi(GSYIH), 2013

Cari iglemler dengesi 2009 yilinda, bir dnceki yila gore yari yariya
ivme kaybetse de Rusya ekonomisi cari fazla vermis ve bu cari fazla degeri
50 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Rusya ekonomisi agisindan, bu cari
islemler dengesinin daralmasinin ana sebepleri; 6zellikle 2008 yilinin son
ceyregi ile 2009 yilinin ilk ¢eyregindeki petrol fiyatlarmdaki ani disiislerdir.
2009 yilindaki kiiresel krizde de diinyada genel olarak hem petrol fiyati hem
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de talebi diismiis ve petrol ihracatgisi iilkeler onceki yillara gore daha az
gelir elde etmislerdir. 2012 yil1 sonlarinda Avrupa Birligi iilkelerinde daha
da etkin hale gelen finansal kriz Rusya’nin, AB’ye ihracatinin
yavaslamasma sebep olmustur. 2013 yilinda ihracat agisindan 6ne ¢ikan
onemli bir gelisme 6zellikle de ham petrol ihracatinin 2012 yilina gore 7-8

milyar dolar civarinda azalis gdstermesidir.

Cari Acik/GSYIH (Yiizde)

10,0% -

8,0% A

6,0% A

4,0%

K

0,0%

1 2 3 4 5 6 7

B Cari Agik/GSYIH (%) | 9,3% 5,6% 6,3% 4,4% 4,4% 5,1% 3,5%

16% |

| W Cari Agik/GSYIH (%)

Sekil 5. Cari Acik/ GSYIH Degisimi

Kaynak: Yazar tarafindan Tablo 34’e gore hazirlanmstir.

Rus ekonomisi, 2006 yilinda yiizde 9,3 olan cari acik/GSYIH orani
yillar gectikgce dalgalanmalar yasamis ancak 2006 yilindaki degeri ilerleyen
yillarda yakalayamamistir. 2013 yilinda mal ithalatim1 disiirip, mal
ithracatin1 artirabilen Rusya, hizmet ithalatinda yurtdigina yiiksek gider
meblaglar1 6demistir. 2013 yilinda Rusya’nin hizmet ithalatina yaptig1 gider
bir 6nceki yila gore ylizde 10 artarak yaklasik 130 milyar dolar olmustur.

2.12. Hindistan Ekonomisi
Hindistan, 1 milyar 268 milyon niifusu ile Cin’den sonra en fazla
niifusa sahip ikinci iilkedir ve diinya niifusu toplammin yiizde 17,22 ini

olusturmaktadir ayrica diinyada 1 milyar niifusunun {istiinde niifusu olan iki

iilkeden biridir (Indiastat, 2015). Istatistikler Hindistan niifusunun
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yaglanmakta oldugunu gostermektedir, ortalama yas 2000 yilinda 23 iken
2015°de 26,9 olmustur. Yiizolgiimii bakimindan genis bir cografyaya sahip
olan Hindistan, diinyanin yedinci biiyiikk yiizol¢iimiine sahip iilkedir ve
BRIC iilkelerinden Cin ile komsudur.

Hindistan ekonomisi GSYH hesabina gore diinyada onuncu, satin alma
giicii paritesine gore de diinyada iiciincii bilyiik iilkedir. Uriin ihracati
bakimmdan diinyada toplam ihracatin yiizde 1,87 sini gergeklestirmektedir
ve en ¢ok ihracat yapan diinyada 16. ekonomidir. Uretim alaninda toplam
ithracatinin %18 sini rafineri edilmis petrol yilizde 7’sini de pirlanta ve
kiymetli taslar kalemi olusturmaktadir (Hindistan Ticari Istihbarat ve
Istatistik Genel Miidiirliigii, 2014). Hizmet ihracatinda diinyada énemli bir
yere sahip olan Hindistan bu alanda bilisim ve bilgisayar yaziliminda 6nde
bir iilkedir. Hindistan ithalat yapan {ilkeler arasinda da iist swralarda yer
almaktadir. Nifusunun ¢ok kalabalik olmasi nedeniyle i¢ talebi
karsilayamayan Hindistan yillik 462 milyar dolarlik ithalat yapmaktadir.
Rafineri edilmis petroliin, Hindistan’in GSYIH’s1 i¢in 6nemli katkilari
vardir. 6 milyar dolarlik yatirim ile insa edilen diinyanin en biiylik petrol
rafinerisi Jamnagar, Hindistan smirlar1 igerisinde bulunmaktadir ve bu
rafineri giinlik 1,24 milyon varil petrol islemektedir (Kable, 2013).
Hindistan, biiylik bir petrol iireticisi ve ihracatgisi olmasina ragmen i¢ talebi

karsilayamamaktadir.

Tablo 35. 2009-2015 Hindistan’in Bazi Makroekonomik Gostergeleri

Yil | Enflasyon | KBDG | Issizlik | Gini Kats. | Eko. Biiyiime
2009 10,8 1.124 USD 3,9 8,4
2010 11,9 1.387 USD 3,5 33,9 10,2
2011 8,8 1.455 USD 3,5 6,6
2012 9,3 1.444 USD 3,6 33,6 5,6
2013 10,9 1.456 USD 3,6 6,6
2014 6,3 1.576 USD 3,6 33.6 7,2
2015 5,8 1.581 USD 7,5

Kaynak: Worldbank, UN Statistics(KBDG), 2016
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Hindistan ekonomisi 2008 yilindan beri saglam ve hizli bir sekilde
biiylimektedir. 2008 kiiresel krizi sonrasi bile ylizde 10,8 oraninda diinyada
en ¢ok biiyiiyen az sayidaki iilkeler arasinda olmustur. Ancak son yillarda —
ozellikle 2013 yilindan sonra- ekonomik biiyiimesi yavaslama egilimindedir.
2010 yilinda yiizde 8,9 oraninda genisleyen Hindistan ekonomisi sonraki
yillar bu hizin1 yakalayamamistir. En son verinin kullanildig1 2013 yilinda
yiizde 11,9’luk bir biiylime kaydetmistir.

Hindistan ekonomisi igsizlik bakimindan BRIC iilkeleri ve Tiirkiye ile
karsilastirildiginda en diisiik issizlik oranma sahip olan tilkedir. 2008—2009
yillar1 arasinda biitiin iilkelerde issizlik orani artmasina ragmen Hindistan’da
issizlik yiizde 3,9°dan yiizde 3,5’e gerilemistir.

Hindistan ekonomisi kigi bagina diisen geliri 2008 yilindan 2015 yilia
yaklasik yiizde 50 oraninda arttirip biiyiik bir mesafe kaydetmesine ragmen
BRIC iilkeleri ve Tirkiye ile karsilastirildiginda en diisiik gelire sahip iilke
goriiniimiindedir. Niifusu Cin’e gore ¢cok da geride olmamasina ragmen gelir
hesabinda s6z konusu iilkenin ¢ok gerisinde kalmis neredeyse beste biri
konumuna gelmistir. Hindistan’in gelir dagilimina gelince; BRIC iilkeleri
arasinda geliri en adaletli dagilan iilkedir. 2014 yilinda iilkenin Gini
katsayis1 33,6°dur.

Hindistan hiikiimeti igsizligi diisiiriicti politikalar uygulayip enflasyonu
serbest birakmigtir. 2013 yilinda BRIC iilkeleri arasinda c¢ift haneli
enflasyon rakamlar1 olan tek iilkedir. Mevcut iilke ekonomisi, 2009 ve 2010
yilinda da cift haneli enflasyon rakamlar1 goérmiis ancak 2011 yilinda

enflasyonu yiizde 8,8’e diisiirmeyi basarmustir.

Tablo 36. 2005-2015 Hindistan’m GSYIH (Milyar USD)

Ulke GSYH Tarim (%) | Sanayi (%) | Hizmet (%)

2005 2015 2005|2014 | 2005 | 2015 | 2005 | 2015

Hindistan| 834,215 | 2.074,000 | 18,8 | 17,3 | 28,1 | 30,0 | 53,0 | 52,6

Diinya |47.143.000|73.434.000| 4,3 | 3,8 29,96 |27,62|65,66 | 68,466

Kaynak: Worldbank, 2016
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Hindistan ekonomisinin 2015 yilindaki GSYH’s1 2.074 trilyon dolar
olarak gergeklesmistir, bu deger BRIC iilkeleri arasinda en az yaratilan
GSYH degeridir. Toplam GSYH igerisinde tarim sektoriiniin pay1 bir puan
azalmig ve bu oran sanayi sektoriinde bir puanlik artisa neden olmustur.
Bilisim agirhikli katma deger yaratan Hindistan ekonomisinde ilerideki

yillarda tarim sektdriiniin payinin daha da azalmasi beklenmektedir.

2.12.1 Hindistan Cari Islemler Dengesi

Hindistan ekonomisi 2000’li yillardan sonra daha ¢ok ithalata dayali
bir ekonomik model ¢izmeye ¢alismistir. ithalat kalemlerine bakildiginda
2014 yilinda Hindistan’mn toplam ithalatmin yilizde 30’unu ham petrol
olusturmaktadir. 20062014 yillar1 aras1 ham petrol ithalat1 yaklasik yiizde
200 artmis ve 136 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Tablo 37. 2006-2013 Hindistan’mn Cari islemler Hesab1 (Milyon USD)

Yil |CARIISL.| GSYIH |CARIiiSL./GSYIH
2006| -9,299 | 949.116 -1,0%
2007| -8,076 |1.238.700 -0,7%
2008| -30,971 [1.224.097 -2,5%
2009| -26,186 [1.365.372 -1,9%
2010| -54,515 [1.708.458 -3,2%
2011| -62,517 |1.880.100 -3,3%
2012| -91,471 |1.858.744 -4,9%
2013| -49,225 [1.876.797 -2,6%

Kaynak: Diinya Bankasi, 2013

Kiiresel finans krizi etkilerinin yogun olarak hissedildigi 2009 yilinda
tiim diinyada mal ithalat1 yiizde 25 oraninda azalirken, bu oran Hindistan’da
yizde 13’tiir. Aymi yil i¢in diinya ekonomisi daralirken, Hindistan
ekonomisi yiizde 8,5 oraninda geniglemistir. Tablodaki verilere dayanarak;

Hindistan ekonomisinin cari islemler agigi istatistikleri 2012 yilinda en

73



yiiksek noktaya ulasmistir. Cari islemler acig1 ile GSYIH oram yiizde -4,9
ile esik noktasina gelmistir. 2013’de Hindistan ekonomisi ithalat verilerini
azaltarak bu orami yiizde -2,6’ya indirmeyi basarmis olsa da ekonomik
bliylime verileri iilke ekonomisi potansiyelinin ¢ok altinda kalmistir. Bu
nedenle Tiirkiye gibi Hindistan ekonomisi i¢in de ithalat ile biiyiliyen
iilkelerden biridir denilebilir.

Hindistan ekonomisinin cari islemler hesab1 2013 yilinda da agik verse
de 2012 yilina gore bir daralma kaydetmistir. Alinan tedbirler ile kredi
geniglemesinin  siirdiirebilir bir diizleme ¢ekilmesi 0Ozellikle yatirim
talebindeki gerileme yoluyla ithalati daraltirken, 6zel tiikketimin daralmasi
thracat yapabilen sektorlerin ihracata agirhik vermesine yol acarak cari

aciktaki daralmay1 desteklemistir.

2.13. Cin Ekonomisi

Cin Halk Cumhuriyeti, ylizélgiimii olarak diinyanin en genis dordiincii
iilkesidir ve BRIC iilkelerinden Rusya ve Hindistan ile sinir1 bulunmaktadir.
Yaklasik 1 milyar 400 milyonluk niifusuyla diinyanin en kalabalik tilkesidir.
2000’1 yillarda ortalama yas 29,6 iken 2015°te ortalama yas 36 olmustur.
Cin’in bu anlamda niifusu yavas yavas yaslanmaktadir denilebilir.

Cin, 2013 yilinda GSYIH olarak diinyanin ikinci biiyiik ekonomisi
konumundadir (IMF, 2014). Cin ekonomisi, diinyanin en biiyiik direk
yabanci yatirimini alan (253 trilyon dolar) iilkedir (OECD, 2013). 2014
yilinda “Global 500” diinyanin en biiyiik sirketleri siralamasinda 95 tane
Cinli sirket yer almistir (Fortune, 2014).

Cin ekonomisi diinyada 2 trilyon 200 milyar dolar ile en ¢ok ihracat
yapan ikinci tilkedir. Diinya ihracatinda yaklasik yiizde 12°lik paya sahiptir.
Cin tirlin ihracatmin yiizde 16’sin1 ABD ile yiizde 15’ini ise Hong Kong ile
yapmaktadir. Thrag ettigi iiriinlere gelince toplam ihracatmin %8’ini telefon
cihazlar1 ve iletisime mahsus cihazlar kalemi, ylizde 6’sin1 da otomatik bilgi
islem makinalari-manyetik ve optik okuyucular kalemi olusturmaktadir. Cin

icin bu {riinlerin diginda tekstil {iretimi ve ihracati da Onemli yer
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tutmaktadir. Diinyadaki tekstil ihracatinin yaklagik yilizde 43’0 Cin
tarafindan yapilmaktadir. Hizmet ihracatina gelince; Cin, 200 milyar gibi
onemli bir tutari ticari hizmet ihra¢ ederek kazanmaktadir. Bunun yaninda
turizm hususunda cesitli fuarlar diizenlenerek is turizmi katma degeri
yaratilmig ve diinyada turizmden en ¢ok kazang saglayan iilkelerden birisi
olmustur.

Cin ekonomisi 2015 yilinda diinyada en ¢ok ithalat yapan ikinci
iilkedir. Diinyada donen ithalatin yaklasik yiizde 10’u, Cin tarafindan
yapilmaktadir. Cin, en ¢ok ithalati Giiney Kore (% 9,4) ve ABD’den % 8)
yapmaktadir. Cin en ¢ok yiizde 22 oraniyla ham petrol sonra da yiizde 11
pay ile elektronik entegre devreleri ithal etmektedir (TRADEMAP, 2016).

Tablo 38. 2008-2015 Cin’in Baz1 Makroekonomik Gostergeleri

Y1l |Enflasyon| KBDG |issizlik | Gini Kats. | Eko. Biiyiime
2008 5,8 3.441USD | 44 42,83 9,6
2009 -0,7 3.800USD | 44 9,2
2010 3,3 4514USD | 4,2 42.1 10,6
2011 5,4 5574USD | 4,3 37.0 9,4
2012 2,6 6.264 USD | 4,5 42,16 1,7
2013 2,6 6.991USD | 4,6 47,4 7,6
2014 1,9 7.587USD | 4,7 7,2
2015 14 7.924 USD 6,9

Kaynak: Worldbank, UN Statistics, 2016

Tablo 38’¢ gore Cin ekonomisi, BRIC iilkeleri arasinda en hizli
genislemeye sahip iilkedir. 2015 yilinda bir onceki yila gore yiizde 6,9
biiyiiyerek diger BRIC iilkelerine bu alanda fark atmistir. Cin ekonomisi,
2008 kiiresel ekonomik krizinden sonraki yil bir¢ok {iilkenin ekonomisi
daralirken, yiizde 9,2 genisleyerek diinyadaki en hizli biiyliyen iilkelerden
birisi olmustur.

Cin’de issizlik rakamlar1 genel itibariyle; 2008-2014 arasinda

artmasmna ragmen ortalama yiizde 4-4,5 araliginda seyretmistir. Cin
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ekonomisi, 2009 yilinda -0,7 oraninda deflasyon yasamigs ve deflasyon
sonucunda yiiksek ticret politikasi uygulayarak, Cin’de kisi basma diisen
gelir yiizde 13 oraninda artmistir.

Gelir dagilimi hususunda; Cin’de, yillik 10.000 dolar ile 60.000 geliri
olanlar yani orta smif kesimi 300 milyon kisiye ulagsmistir ve toplam
niifusun yiizde 25’1 orta gelir kesimindedir (CNN, 2012). Cin, ayn1 zamanda
diinyada en ¢ok dolar milyonerlerinin oldugu ikinci iilkedir (Hurun, 2012).
Son on yilda ekonomik anlamda gelir esitsizligi olduk¢a artmustir (The
Economist, 2013). Gini katsayis1 olarak da 2013 yilinda 47,4 olan katsay1

Cin’de 6nemli derecede gelir adaletsizliginin yasandigini gostermektedir.

Tablo 39. 2005-2015 Cin’in GSYIH Istatistikleri (Trilyon USD)

Ulke GSYH Tarim (%) | Sanayi (%) | Hizmet (%)

2005 2015 2005|2015 | 2005 | 2015 | 2005 | 2015

Cin | 1,1985 | 8,2295 |11,7| 9,0 | 46,9 | 40,5 | 41,4 | 50,5

Diinya | 2.268.000 | 10.866.000 | 4,3 | 3,8 29,96 (27,62 |65,66 | 68,466

Kaynak: Worldbank, 2016

Cin, BRIC iilkeleri arasinda en giiclii GSYH’ya sahip iilke
konumundadir. Cin’in, 2015 itibariyle ger¢eklesen GSYH degeri 8,229
trilyon dolardir. Diinya ekonomisi igerisinde sanayi sektoriiniin payr en
yiiksek iilkelerden birisi olan Cin’in, son yillarda tarim sektoriiniin paymin

azalmasi da dikkate degerdir.

2.13.1. Cin Cari islemler Dengesi

Cin’in 2014 yili itibariyle diinyada en ¢ok ihracat yapan birinci lilke ve
en ¢ok ithalat yapan ikinci lilke konumunda oldugunu 6nceki bdliimlerde
aciklanmisti. Cin’in ihracatta da ithalatta da en yiiksek degerde ticaretini
yaptigi ham petrol olarak gdzlemlenmektedir. 2015 itibariyle toplam
ithalatinda, toplam ihracatinda ylizde 11,8’ni ham petrol olusturmaktadir.

Cin; son yillarda ihracat hizini az da olsa yavaslatmis, ithalatini ise
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arttrmistir. Bunun sonucu olarakda Cin ekonomisinin 2015 yilinda 600

milyar dolarlik cari fazla vermistir.

Tablo 40. 2006-2013 Cin’in Cari islemler Hesabi (Milyon USD)

Y1l [CARIISLEMLER | GSYIH |CARI ISL/GSYIiH
2006 231.843 2.712.950 8,5%
2007 353.183 3.494.055 10,1%
2008 420.569 4.521.827 9,3%
2009 243.257 4.990.233 4,9%
2010 237.810 5.930.502 4,0%
2011 136.097 7.321.891 1,9%
2012 215.392 8.229.490 2,6%
2013 182.807 9.240.270 2,0%

Kaynak: Cin Halk Cumhuriyeti MB(CI), Diinya Bankasi(GSYIH), 2013

Cin ekonomisi diinya iizerinde en fazla cari fazla veren {ilkelerin
basinda gelmektedir. Cin, 2008 yilinda 420 milyar dolarlik cari fazla veren
bir ekonomiye sahiptir. 2009 yilinda verdigi cari fazla yiizde 42 oraninda
azalmistir. Buna ekonomik krizin etkileri nedeniyle Cin ihracatmin o yil,
yiizde 40 azalmasi gosterilebilir. Cari islemler fazlast 2013 yilinda bir
onceki yila gore ylizde 15 gerilemistir. Cari fazlanin azalmasindaki temel
nedenlerden birisi ham petrol ihracatinin azalmasidir. Cin’de ihracat; kiiresel
biiyiimedeki olumsuz kosullara ragmen, piyasa ve {iriin cesitliliginin
destegiyle egilimini az da korumustur. Bu donemde ihracata en biiyiik katki;
Almanya’ya yapilan otomotiv iiriinlerinden ve Katar’a yapilan petrol gazi

ithracatindan gelmistir.
2.14. Tiirkiye Ekonomisi
Tiirkiye yaklagik 78 milyonluk niifusuyla diinyanin en fazla niifusa

sahip on sekizinci iilkesidir. Tiirkiye niifusu toplam diinya niifusunun yiizde

1,09’unu olusturmaktadir. Tiirkiye niifusunun ortanca yasi1 2000 yilinda 24,8
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iken 2014 yilma gelindiginde 30,7 olmustur (TUIK, 2014). Bu istatistik bize
Tiirkiye niifusunun gelismekte ve gelismis {ilkelerde oldugu gibi

Cek

Cumhuriyeti, Bulgaristan, Polonya ve Hirvatistan gibi iilkeler ile “yiikselen

yaslanmakta oldugunu goéstermektedir. Tiirkiye ekonomisi,

Avrupa tllkeleri” olarak anilmaktadir. Bu anlamda 2008 ekonomik krizi
sonrasi, geligmekte olan Avrupa ekonomilerinde hizli bir toparlanma
bu
olusturmaktadir (IMF, 2011). Tiirkiye diinyada 17. biiyiikk ekonomiye sahip

gozlemlenmektedir.  Tiirkiye kapsamda biiyllk bir potansiyel
olma o6zelligine sahiptir ve G20 iilkesi olma 6zelligi tagimaktadir. Tiirkiye,
2014 yilinda 158 milyar dolarlik ihracat gerceklestirmistir. Bu anlamda
diinya genelinde en ¢ok ihracat yapan otuz birinci iilke olan Tiirkiye; BRIC
iilkelerinden Rusya’ya 6 milyar dolar Cin’e de 3 milyar dolarlik ihracat
yapmustir. Tiirkiye’nin en ¢ok ihracat yaptigi lilkeler ise 15 milyar dolar ile

Almanya, 11 milyar dolar ile de Irak’tir.

Tablo 41. 2011-2015 Tiirkiye Thracat Yaptig1 Ulkeler (Milyon USD)

Sira| Ulkeler 2011 2012 2013 2014 2015
Toplam |134.915.252|152.536.653|151.802.637 | 157.610.158 | 143.850.376
1 | Almanya | 13.951.826 | 13.132.224 | 13.702.577 | 15.147.423 | 13.418.068
2 | Ingiltere | 8.152.164 | 8.700.771 | 8.785.124 | 9.903.172 | 10.557.304
3 Irak 8.311.819 | 10.827.668 | 11.948.905 | 10.887.826 | 8.550.947
4 Italya 7.854.626 | 6.376.277 | 6.718.743 | 7.141.112 | 6.887.902
5 ABD 4.585.383 | 5.614.011 | 5.641.170 | 6.342.194 | 6.396.332
10 [ran 3.589.695 | 9.922.580 | 4.192.511 | 3.886.190 | 3.664.228

Hindistan

756.070

791.738

586.927

586.589

650.319

Brezilya

883.471

1.003.011

936.096

794.186

458.367

Kaynak: COMTRADE, 2016

Tablo 41’e gore Tiirkiye, ihracatmi yillar gectikge arttirmig, 2010

yilindaki ihracatin1 2015 yilinda yiizde 20 artwrarak 143.850 milyar dolara

78



kadar ¢ikarmigtir. Tiirkiye’nin diinyaya en ¢ok ihracat yaptig1 iiriin kalemleri
7 milyar dolar ile binek otomobil ve motorlu tasitlar, 5,5 milyar dolar ile
petrol yaglari, 4 milyar dolar ile de demir ve alasimsiz ¢ubuklardir.

Tiirkiye, 2015 yilinda yaklagik 207 milyar dolar ithalat yapmistir ve
diinyada en c¢ok ithalat yapan on dokuzuncu iilke konumundadir.
Tiirkiye’nin en ¢ok ithalat yaptigi ilk iki lilke BRIC iilkeleri Rusya(25
milyar dolar) ve Cin(25 milyar dolar)’dir. Rusya ve Cin iilkeleri;
Tiirkiye’nin dig diinyadan yaptig1

toplam ithalatin yiizde 20’sini

olusturmaktadir.

Tablo 42. 2011-2015 Tiirkiye’nin ithalat Yaptigi Ulkeler (Milyon USD)

Sira| Ulkeler 2011 2012 2013 2014 2015
Toplam |240.838.853|236.544.494|251.661.250|242.177.117 | 207.206.509
[ L[ o [2652D 21205158 | 24655885 | 24916224 | 2487452
2 | Almanya | 22.985.419 | 21.400.180 | 24.182.422 | 22.369.476 | 21.351.984
| 3 [ Ruva [20.952.951 [ 26625027 | 25.064214 | 2528597 | 20,399,805
4 ABD 16.042.036 | 14.131.390 | 12.596.623 | 12.727.960 | 11.128.045
5 Italya 13.452.149 | 13.345.797 | 12.887.237 | 12.059.098 | 10.641.617
7 Fransa 9.229.545 | 8.589.893 | 8.079.840 | 8.122.571 | 7.583.968
8 | G.Kore | 6.298.472 | 5.660.092 | 6.088.318 | 7.548.319 | 7.057.381
9 [ran 12.461.495 | 11.964.613 | 10.383.217 | 9.833.290 | 6.096.242
10 | Hindistan | 6.498.651 | 5.843.582 | 6.367.791 | 6.898.577 | 5.613.570
26 | Brezilya | 2.074.357 | 1.770.094 | 1.408.806 | 1.728.745 | 1.792.241

Kaynak: COMTRADE, 2016

Tablo 42’ye gore Tirkiye'nin ithalat degerleri 2011-2015 yillari

arasinda yiizde 10 artmustir. Dis ticaret dengesi agisindan 2014 yilinda
ithalat degerleri, ihracat degerlerinden 85 milyar dolar daha fazla
gerceklesmistir. Ayn1 zamanda 2014 yilinda ihracatin ithalati karsilama
oran1 ylizde 65 ile sinirh kalmustir. Tiirkiye’nin en cok ithalat yaptigi

tirtinlerin baginda petrol ve petrol yaglar1 gelmektedir. Tiirkiye 2015 yilinda



37 milyar dolarlik petrol ve petrol yaglar1 ithal etmistir. Petroliin; 2014
yilinda toplam ithalat icerisindeki agirlig1 yiizde 8’dir.

Tablo 43. 2008-2015 Tiirkiye’nin Bazi Makroekonomik Gostergeleri

Tiirkiye |Enflasyon KBDG Issizlik | Gini Kat.
2008 10,4 10.382 USD 11 39,02
2009 6,5 8.623 USD 14 38,97
2010 8,5 10.111 USD 11,9 38,79
2011 6,4 10.538 USD 9,8 40,04
2012 8,8 10.539 USD 9,2 40,17
2013 7,4 10.800 USD 8,7 40,18
2014 8,8 10.303 USD 9,2
2015 7,6 9.130 USD 10,0 40,2

Kaynak: Worldbank, UN Statistics, 2016

Tirkiye’nin tasarruflari; yatirimlarmni karsilayamamaktadir. Yatirimlar
icin gerekli olan girdilerin hepsi iilke sinirlar1 icerisinde iiretilemedigi icin
ithal edilmekte, bu ithal edilen degeri de O6demeye yetecek i¢ tasarruf
olmayinca da iilke digindan tasarruf ithal edilmektedir (Egilmez, 2014:52).
Tirkiye’de kisi basi diisen gelirin diisiik olmasi, bunun haricinde doviz
kurlarinin artmasi ve ayni zamanda enflasyonun yiiksek seviyelerde olmasi
ekonomide tasarruf oranlarinin da diisiik olmasina sebep olmaktadir.
Tasarruf oranlarinin diisiik seviyelerde seyretmesi nedeniyle de ekonomide
yeni katma deger yaratabilecek yatirimlar gerceklesmemektedir. Bu ve
bunun gibi sebeplerden dolayr da Tiirkiye’de issizlik rakamlar1 diger
gelismis ve gelismekte olan iilkelere gore ¢ok yiiksek seviyelerdedir. 2013
yil1 itibariyle; Tiirkiye’de ki enflasyon rakami BRIC diilkeleri arasinda en
yiiksek enflasyona sahip ikinci iilkedir. Kisi bagina diisen gelir bakimindan
da, Hindistan ve Cin’in 1 milyarin {zerindeki niifusu nedeniyle bu
ilkelerden sonra en yiiksek kisi basma diisen gelire sahip ligiincii lilke

konumundadir.
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Tiirkiye, BRIC iilkeleri arasinda niifusu en az olmasma ragmen en
yiiksek igsizlige sahip lilkedir. Mevcut yillarda hemen hemen iki haneli
issizlik rakamlar1 olusturan Tiirkiye, BRIC iilkeleri ile karsilastirildiginda
neredeyse iki kat issizlik oranmna sahiptir. 2013 yili itibariyle BRIC
iilkelerinde ortalama issizlik orani ylizde 4,9 iken bu oran Tiirkiye’de yiizde
10 olarak kaydedilmistir.

Gelir adaletsizligi bakimindan diinyada ortalama bir konumda bulunan
Tiirkiye, BRIC iilkeleri arasindan Brezilya’dan sonra geliri en adaletsiz
dagilan tlkedir. 2010 yilinda 38,8 gibi bir degere kadar inen Gini katsayisi
2013 yilinda 40,2’ye ¢ikmustir. Gini katsayis1 Tiirkiye’de 2015 yilinda 40,2
olarak kaydedilmistir.

Tablo 44. 2006-2015 Tiirkiye’de Yillara Gore Dis Ticaret Dengesi ve
Ekonomik Biiyiime (000 USD)

Yillar | Dis Ticaret Dengesi | Eko. Biiyiime
2006 -54.041.498 6,8%
2007 -62.790.965 4,6%
2008 -69.958.394 0,6%
2009 -38.730.487 -4,8%
2010 -71.561.585 9,1%
2011 -105.923.601 8,7%
2012 -84.007.841 2,1%
2013 -99.858.613 4,1%
2014 -84.566.959 3,0%
2015 -63.356.133 3,9%

Kaynak: COMTRADE, Worldbank,2016

Tiirkiye’de dis ticaret dengesi; ithalatin, ihracattan fazla olmasi
nedeniyle negatif degerde olmustur. Bu durumda Tiirkiye, disaridan
finansman bulup bu agiklarmi finanse edebilirse ekonomisi biiylimekte,
edemezse de kiigiilmektedir (Egilmez, 2014:125). Tabloya bakilacak olursa;

ne kadar cok dis ticaret acgigi verilirse, ekonomik biiyiime de o kadar

81



hizlanmistir. Dis ticaret agig1 2009 yilinda bir 6nceki yila gore yiizde 44
azalarak 38 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Buna ragmen ayni yil;

Tiirkiye ekonomisi -4,8 oraninda daralmistur.

Tablo 45. 2005-2015 Tiirkiye’nin Gayri Safi Yurt I¢i Hasila istatistikleri
(Trilyon USD)
Ulke GSYH Tarim (%) | Sanayi (%) | Hizmet (%)
2005 2015|2005 |2015| 2005 | 2015 | 2005 | 2015
Tiirkiye | 482,980 | 718,211 |10,8| 8,6 | 28,5|26,5| 60,7 | 64,9
Diinya |33.284,000|73.514.200| 4 3 29 | 27 | 67 | 70
Kaynak: Worldbank, 2016

Tirkiye, BRIC iilkeleri ile karsilastirildiginda en diisiik GSYH sahip
iilkedir. 2005-2015 yillar1 arasinda GSYH’n1 ylizde 57 artiran Tiirkiye’nin,
2015 itibariyle 718 milyar dolarlik bir GSYH yaratmuistir.

2.14.1. Tiirkiye Cari Islemler Dengesi

Tirkiye, mevcut BRIC iilkeleri icerisinde en yiiksek cari agik veren
iilkedir. Tiirkiye ekonomisi s6z konusu yillar igerisinde; cari islemler degeri
ile GSYIH degeri oraninda esik olan yiizde 5 degerini (2009 yil1 harig) her
yil agmustir. Bu sonugta Tiirkiye ekonomisinin bir cambaz misali ince bir ip
iizerinde yiirlidiiglinlin habercisidir. Esasinda asagidaki tablo incelendiginde
Tiirkiye ekonomisinin ne kadar biiyiik cari acik verirse o kadar hizli

biiylidiigli de goriilebilmektedir.

82



Tablo 46. 2006-2013 Tiirkiye’nin Cari Islemler Hesab1 (Milyon USD)

Yil | CARIISL. | GSYIH | CARIISL./GSYIH | EKO.BUYUME
2006 | —31.836 530.900 —6,0% 6,9
2007 | —37.781 647.155 —5,8% 4,7
2008 | —40.372 730.337 —5,5% 0,7
2009 | —12.124 614.553 —2,0% —4.8
2010 | —45.420 731.168 —6,2% 9,2
2011 | —75.082 774.754 —9,7% 8,8
2012 | —48.497 788.863 —6,1% 2,1
2013 | —65.110 822.135 —7,9% 4,1

Kaynak: TCMB(CI), Diinya Bankasi(GSYIH), 2013

Cari islemler dengesi 2012 yilinda bir onceki yila gdre bir miktar

daralsa da 2013 yilinda artarak devam etmistir. Tiirkiye'nin cari agik

vermesindeki temel sebep ham madde ve ara mal ithalatidir. Petrol ithalatina

bagimli olan Tirkiye ekonomisi fiyat artis ve azalislarndan dogrudan

etkilenebilmektedir. Ayrica, 2011 yili sonlarinda Avrupa Birligi iilkelerinde

derinlesen ekonomik kriz Tirkiye’nin bu bdlgeye ihracatinin azalmasina

sebep teskil etmistir.
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UCUNCU BOLUM

PETROL FIYATLARI ILE CARI ACIK ARASINDAKI
ILiSKi: AMPIRIK ANALIZ

Tez’e konu olan {iilkelerin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Tiirkiye)
2005-2015 yillar1 arasinda; petrol fiyati ile cari agik tablolar1 asagidadir. Buna
gore uygulama modelleri; Birim Kok Analizi, Engle Granger Es Biitiinlesme
Analizi, Etki Tepki Analizi, Granger Nedensellik Analizi, Johansen Eg
Biitiinlesme Analizi, VAR Modeli, Varyans Ayristirmasi Analizi ve VECM
Modelidir.

3.1. LITERATUR

Giin (2011), petol fiyatlarinin Tiirkiye’nin cari islemler dengesi tizerindeki
etkisini deneysel olarak analiz edebilmek i¢in iki degiskenin regresyon ve
korelasyon analizini yapmistir. Tez sonucunda petrol fiyatlari ile cari islemler
dengesi arasinda iligki ortaya sunulmustur. Analize gore; iki degisken arasindaki
iliski oran1 0,74 olarak belirlenmistir.

Bayat ve digerleri (2012), Tiirkiye’nin 1992:01 — 2012:04 donemindeki
aylik petrol fiyatlar1 ile dis ticaret verileri temel alinmig ve ayn1 donem ig¢in petrol
fiyatlarinda yasanan degisikliklerin Tiirkiye’nin dis ticaret dengesi lizerindeki
etkisinin olup olmadigi incelenmistir. Dogrusal olmayan nedensellik analizinden
elde edilen sonuglar 1siginda; petrol fiyatlarinda olusan soklarin dis ticaret
dengesinin bozulmasma neden olacagi sonucuna ulasilmistir. Bununla birlikte
uzun donemde disg ticaret dengesindeki bozulmalarin nedeninin petrol
fiyatlarindaki soklarin olmadigi kanaatine ulasilmistir.

Bitzis ve digerleri (2008), Yunanistan’in Avrupa Birligi’ne girisinden
sonraki (1995-2006 yillar1 arasi) cari islemler dengesine etki eden faktorleri

koentegrasyon analizini kullanarak arastirmislardir. Arastirma sonuclarina gore,
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cari iglemler dengesine etki eden faktorler; reel efektif doviz kuru ve reel faiz
arasindaki degisimler, petrol fiyatlarindaki degisimlerdir.

Calderon ve digerleri (1999), 1966—1995 yillar1 arasindaki verileri baz
alarak gelismekte olan 44 adet iilkenin cari islemler dengesi ile ekonomik
degiskenler arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. Analiz sonuglarina gére ekonomik
biiylime cari ag181 artirir sonucuna ulasilmistir.

Demirbas ve digerleri (2009), 1984-2008 yillar1 arasindaki verileri igin
nedensellik analizine dayanarak, petrol fiyatlar1 ve cari acik arasindaki iliskiyi
arastrmiglardir. Arastirma sonucuna gore petrol fiyatlarinin cari agig1 pozitif
yonde etkiledigi agiklanmaistir.

Goger (2013), VAR modeline dayali varyans arastirmasi yOntemini
kullanarak Tiirkiye’de cari a¢igin nedenlerini arastirmistir. Buna gore; cari agigin
nedenleri, yiizde 37 enerji ithalati, ylizde 26’s1 enerji hari¢ dis ticaret agigindan,
yizde 24’t dis bor¢ faiz 6demelerinden yilizde 13’4 diger nedenlerinden
kaynaklanmaktadir sonucuna ulasilmistir.

Williams (2011) enerji arzindan olacak degisimin fiyatlar {izerinde ne
etkiye sahip oldugunu arastrmistir. Analiz sonucunda arzda herhangi bir
degisimin fiyatlar {izerinde onemli artisa yol acacagi kanaatine varilmis; 6rnegin
ener]ji ihracatgisi olan tiilkeler daha fazla kazanirken enerji ithalatgisi olan iilkeler
kayba ugramaktadir.

Hooker (1999), yaptig1 ¢alismada petrol soklarmin reel etkilerini
arastrmigtir. ABD enflasyonu ve petrol fiyatlar1 iligkilendirilmistir. Caligma
sonucunda petrol fiyatlar1 ile enflasyon arasinda herhangi bir iligskiye
rastlanmamustir.

Ozatay ve digerleri (2006), Tiirkiye’de cari islemler dengesini analiz
etmislerdir. Analizde cari islemler dengesine iliskin yapisal sorunlar ele alimis
ve biiylime oranindaki artigin ithalat1 ve dolayli olarak ithalatin da cari islemler
dengesindeki ac1g1 arttirdig1 vurgulanmustir.

Altmay ve Karag6l (2005), yapmis olduklar1 ¢alismada, zaman serisi
kullanarak 1950-2000 yillar1 arasinda Tiirkiye’de elektrik tiiketiminden gelire

dogru nedenselligini oldugunu belirtmislerdir.
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Sar1 ve digerleri (2001) zaman serilerini kullanarak enerji tiikketimi ile
GSYIH iliskisi i¢in ¢alisma yapmislardir. Tiirkiye’nin 1960-1995 yillar1 arasinda
verileri i¢in Johansen es biitiinlesme yontemine gore enerji tiiketimi ile GSYIH
arasinda uzun donemli bir iligkiye rastlanmistir.

Barigik ve Cetintas (2006) Tirkiye tizerine 1987:1-2003:3 yillar1 arasinda
ceyrek veriler i¢in cari agigin siirdiiriilemezligini test etmistir. Analizde birim kok
testi, yapisal kirilmali birim kok testi, Johansen es-biitiinlesme testi uygulanmistir.
Cari aciklarin siirdiiriilemezlik hipotezi, Johansen es biitiinlesme testinde uzun
stireli bir iligkinin olmadig1 dogrulanmistir.

Lise ve Montfort (2007) Tiirkiye’nin 1970-2003 verileri iizerine enerji
tiiketimi ile GSYIH analizini zaman serileri uygulayarak analiz etmislerdir.
Granger nedensellik, OLS, VECM, EG biitiinlesme testleri uygulanmustir.
Ekonomik biiylimeden enerji tiikketimine dogru tek yonlii nedenselligin meydana
geldigi sonucuna ulasilmistir.

Karanfil (2008) 1970-2005 arasindaki veriler ile Tirkiye iizerine enerji-
gelir analizi gergeklestirmistir. Enerji tiiketimi ile GSYIH arasindaki uzun dénem
analizi yaparken VECM ve Granger nedensellik analiz teknikleri uygulanmstir.
Calisma sonucu enerji tiikketimi ve ekonomik biliylime arasinda nétr bir iliski
vardir seklindedir.

Kibritgioglu ve digerleri (1999) Tiirkiye verileri i¢cin petrol fiyatlarmin
ekonomik etkilerini VAR analizi ile acgiklamaya calismistir. Analiz sonucunda
petrol fiyatlari ile enflasyon arasinda herhangi bir etki bulunamamustir.

Zhang ve Wei (2010) 2000-2008 yillar1 arasindaki aylik verileri Granger
nedensellik ve es biitiinlesme analizine degerlendirilmistir. Degerlendirme
sonuclarina gore altin ve petrol fiyatlari arasinda gii¢lii bir iligskiye rastlanmistir.

Polat ve Tiirkan (2013) yaptiklar1 ¢aliymada altm ve petrol fiyatlar:
arasindaki iligkiyi ortaya koymaya koymustur. 1987 ile 2013 yillar1 arasindaki
verileri (haftalik) es bitiinlesme ve nedensellik analizi yapilmistir. Analiz
sonuglarna gore altinin petrol fiyatlar lizerinde nedensel bir etkiye sahiptir ancak
petrol fiyatlarinin altin fiyatlar1 {izerinde herhangi bir etkiye sahip olmadig:

gozlemlenmigtir.
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Korhonen ve digerleri (2010) petrol fiyatlarindaki artigin petrol ihracatgisi
iilkeler i¢in basta olumlu olacagmi ancak ticari iligkiler g6z oniine alindiginda bu
durumun ekonomik belirsizlik olarak gozlemlenecegini savunmuslardir.

Rasyche ve Tatom (1977) arastirmalarinda petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin ekonomik parametrelerde asimetrik etkilerinin gézlemlendigini
ortaya koymuslardir.

Telatar ve Terzi (2009) 1991-2005 arasindaki tger aylik verileri
Tiurkiye’de cari islem dengesi ise biiyiime arasindaki iligki kapsaminda
nedensellik ve VAR analizi tekniklerini kullanarak incelemistir. Calisma
sonucunda biiylime oranindan cari islem dengesine dogru tek yonlii ve anlamli bir

nedensellik iliskisi bulgusuna rastlanmistir.

3.2. DEGISKENLER VE EKONOMETRIK YONTEM

Tezin analizi, 1992 ile 2015 yillar1 arasindaki petrol fiyatlarmmi ve ayni
yillar arasindaki Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Tiirkiye tilkelerinin cari
denge rakamlarmi konu almaktadir. Tez analizi i¢in hipotez, “Petrol fiyatinin
dalgalanmasi cari denge iizerinde etkilidir.” Uzerine kurulmustur. Hipotezde
petrol fiyatlar1 sabit, cari denge rakamlar1 degiskendir. Ulkelerin geneli igin;
cari fazla verilen yillar beyaz ile, cari acik verilen yillar ise gri renk ile

boyanmustir.

Ulkelerin “Cari Agik-Cari Denge Tablolar1” asagidadir.
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Tablo 47. Ulkelerin Petrol Fiyatlar1-Cari Denge Tablosu (1992-2015) (Milyar USD)

TURKIYE

$2.000.000.000,00

$3.760.000.000,00

YILLAR | FIYAT BREZILYA RUSYA HINDISTAN CIiN

1992 | $19,32 | $6.089.000.000,00 -$4.485.223.626,33 | $6.401.000.000,00
1993 | $17,01 $20.000.000,00 $2.600.000.000,00 | -$1.875.802.280,35 | -$11.609.000.000,00
1994 | $15,86 | -$1.153.000.000,00 | $7.843.588.000,00 | -$1.676.281.517,89 | $6.908.000.000,00
1995 | $17,02 | -$18.136.000.000,00 | $6.962.675.326,07 | -$5.563.227.578,46 | $1.618.390.000,00
1996 | $20,64 | -$23.248.000.000,00 | $10.846.819.533,04 | -$5.956.139.581,81 | $7.243.000.000,00
1997 | $19,11 | -$30.491.000.000,00 -$2.965.195.307,24 | $36.963.000.000,00
1998 | $12,76 | -$33.829.000.000,00 | $219.076.000,00 | -$6.903.105.373,50 | $31.472.000.000,00
1999 | $17,90 | -$25.400.000.000,00 | $24.615.775.900,00 | -$3.228.022.816,40 | $21.115.000.000,00
2000 | $28,66 | -$24.224.529.661,11 | $45.382.378.356,00 | -$4.601.248.652,11 | $20.518.382.000,00
2001 | $24,46 | -$23.214.529.000,31 | $32.053.820.000,00 | $1.410.181.566,43 | $17.401.000.000,00
2002 | $24,99 | -$7.636.629.350,96 | $27.472.950.000,00 | $7.059.496.037,43 | $35.421.997.979,65
2003 | $28,85 | $4.177.288.492,43 | $33.128.110.000,00 | $8.772.510.263,58 | $43.051.582.861,33
2004 | $38,26 | $11.737.597.028,83 | $58.559.840.000,00 | $780.195.721,52 | $68.940.960.688,56
2005 | $54,57 | $13.984.655.478,21 | $84.388.750.000,00 |-$10.283.543.307,98 | $132.378.493.766,40
2006 | $65,16 | $13.621.476.249,87 | $92.315.570.000,00 | -$9.299.060.317,46 | $231.843.041.064,41
2007 | $72,44 | $1.550.785.091,71 | $72.193.020.000,00 | -$8.075.694.483,59 | $353.182.677.237,32
2008 | $96,94 | -$28.192.023.673,45 |$103.935.400.000,00 | -$30.971.987.180,93 | $420.568.516.143,55
2009 | $61,74 | -$24.305.612.300,00 | $50.383.640.000,00 |-$26.186.435.956,91 | $243.256.567.919,62
2010 | $79,61 | -$47.273.101.647,02 | $67.452.200.000,00 |-$54.515.877.624,37 | $237.810.389.607,96
2011 |$111,26| -$52.480.127.065,02 | $97.273.940.000,00 |-$62.517.637.221,52 | $136.096.761.577,55
2012 | $111,63| -$54.246.393.412,38 | $71.282.190.000,00 |-$91.471.245.845,72 | $215.391.747.469,44
2013 |$108,56| -$81.108.305.240,75 | $34.800.630.000,00 |-$49.225.968.929,05 $148.203.949.879,88
2014 | $53,98 | -$104.181.000.000,00 | $57.513.000.000,00 $277.434.000.000,00
2015 | $37,20 | -$58.882.000.000,00 | $69.000.000.000,00 $330.602.000.000,00

Kaynak: Worldbank, 2016
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3.3. TUM SERILERE AIiT ADF BiRiM KOK TESTI

Birim kok testinin uygulanmasindaki amacg serilerin duragan olup
olmadiklarmin arastirilmasidir. Bir zaman serisi (X) duragan degilse duraganliga
ulagincaya kadar farklari (A=Xt-Xt-1) alinir. Daha sonra zaman serisinin, bu
diizeyde A. dereceden biitiinlesik oldugu soylenir ve Xt~I(A) ile gosterilir. Ata ve
Yiicel, 2002:103). Zaman serilerinin gosterdigi yillik ve mevsimsel aksiyonlari
test edebilmek i¢in birim kok testlerinin varligina ihtiya¢ duyulur.

Veri setindeki tiim serilerin hem diizey hem de birinci farklar1 i¢in ADF
birim kok testleri ve Philips-Perron birim kok testleri uygulanmustir.
D(OIL_PRICE), D(BRA), D(RUS), D(CHN), D(IND) VE D(TUR) birinci farki

alinan serileri gostermektedir.

Tablo 48. Ortalama Petrol Fiyatlar1 Birim Kok Testi (Gecikme
Uzunlugu)
Null Hypothesis: OIL_PRICE has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.518699 0.3166

Test critical
values: 1% level -4.467895
5% level -3.644963
10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Tablo 49. Ortalama Petrol Fiyatlan Birim Kok Testi (Gecikme
Uzunlugu)
Null Hypothesis: D(OIL_PRICE) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.642471 0.0018

Test critical
values: 1% level -3.831511
5% level -3.029970
10% level -2.655194

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20

observations

and may not be accurate for a sample size of 19

ADF Birim Kok test sonuglarina gore; Petrol fiyatlar1 birinci mertebeden

duragandir (I(1)).

90



Tablo 50. Brezilya Cari A¢ik Serisi Birim Kok Testi (Gecikme
Uzunlugu )

Null Hypothesis: BRA has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.432967 0.3525

Test critical
values: 1% level -4.571559
5% level -3.690814
10% level -3.286909

Tablo 51. Brezilya Cari Acik Serisi Birim Kok Testi (Birinci Farki
Almman Seri)

Null Hypothesis: D(BRA) has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.997045 0.0523

Test critical
values: 1% level -3.808546
5% level -3.020686
10% level -2.650413

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

ADF Birim Kok test sonuglarmna gore; Brezilya cari acik serileri birinci

mertebeden duragandir (I(1)).
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Tablo 52. Rusya Cari Acik Serisi Birim Kok Testi (Gecikme
Uzunlugu 0)
Null Hypothesis: RUS has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.076393 0.5284

Test critical
values: 1% level -4.467895
5% level -3.644963
10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Tablo 53. Rusya Cari Ac¢ik Serisi Birim Kok Testi (Birinci Farki Alinan Seri)
Null Hypothesis: D(DRUS) has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.120243 0.0074

Test critical values: 1% level -3.959148
5% level -3.081002

10%
level -2.681330

ADF Birim Kok test sonuglarina gore; Rusya cari agik serileri birinci mertebeden

duragandir (I(1)).
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Tablo 54. Hindistan Cari Acik Serisi Birim Kok Testi (Gecikme
Uzunlugu 1)

Null Hypothesis: IND has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.527519 0.9725

Test critical
values: 1% level -4.498307
5% level -3.658446
10% level -3.268973

Tablo 55. Hindistan Cari Ac¢ik Serisi Birim Kok Testi (Birinci Farki
Alman Seri)

Null Hypothesis: D(DIND) has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.810308 0.0803

Test critical
values: 1% level -3.959148
5% level -3.081002
10% level -2.681330

ADF Birim Kok test sonuclarina gore; Hindistan cari agik serileri birinci

mertebeden duragandir (I(1)).
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Tablo 56. Cin Cari Acik Serisi Birim Kok Testi (Gecikme Uzunlugu 2)

Null Hypothesis: CHN has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test

statistic -3.150165 0.1236
Test critical
values: 1% level -4.532598
5% level -3.673616
10%
level -3.277364

Tablo 57. Cin Cari Acik Serisi Birim Kok Testi (Birinci Farki Alinan
Seri)
Null Hypothesis: D(DCHN) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.777447 0.0000

Test critical
values: 1% level -3.831511
5% level -3.029970
10% level -2.655194

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20
observations

and may not be accurate for a sample size of 19
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ADF Birim Kok test sonuglaria gore; Cin cari agik serileri birinci mertebeden
duragandir (I(1))

Tablo 58. Tiirkiye Cari Acik Serisi Birim Kok Testi (Gecikme Uzunlugu 0)

Null Hypothesis: TUR has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.958223 0.1660

Test critical
values: 1% level -4.467895
5% level -3.644963
10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Tablo 59. Tiirkiye Cari Acik Serisi Birim Kok Testi (Birinci Farki Alinan
Seri)
Null Hypothesis: D(TUR) has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.822702 0.0002

Test critical
values: 1% level -3.831511
5% level -3.029970
10% level -2.655194

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

and may not be accurate for a sample size of 19

ADF Birim Kok test sonuglarma gore; Tiirkiye cari agik serileri birinci

mertebeden duragandir (I(1)).

Sonug:

ADF Birim Kok testi sonuclarina gore tiim seriler birinci mertebeden
duragandir (I(1)). Bunun anlami da sudur; Birinci farklar1 alindiklarinda

duraganlasmaktadirlar.

34. TUM SERILER ICIN PHILIP-PERRON BIiRiM KOK
TESTLERI

Yt=a0 * +al * yt-1 + ut

Yt=a0 e+ al o yt-1+a2 « (t-T/2) + ut
T= Gozlem Sayis1
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Yt= Hata terimlerinin dagilimini gosterir.
Philips-Perron testinde hata terimlerinin bagimliligi ve dagilimi kabu
edilmektedir(Enders, 1995). Philips-Perron testi Dickey-Fuller testine gore daha

aciklayict ve daha giiclii ¢ikarimlar yapan bir testtir.

Tablo 60. Petrol Fiyatlan icin Philip-Perron Birim Kok Testi

Null Hypothesis: OIL_PRICE has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 7 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -2.363909 0.3855
Test critical
values: 1% level -4.467895
5% level -3.644963
10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction) 119.0423

HAC corrected variance (Bartlett kernel) 75.26139
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Tablo 61: Petrol Fiyatlan icin Philip-Perron Birim Kok Testi (Birinci Fark:
Alinan Seri)
Null Hypothesis: D(OIL_PRICE) has a unit root
Exogenous: Constant

Bandwidth: 16 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -6.057959 0.0001
Test critical
values: 1% level -3.808546
5% level -3.020686
10% level -2.650413

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Residual variance (no correction) 167.5125

HAC corrected variance (Bartlett kernel) 73.43687
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Tablo 62. Brezilya icin Philip-Perron Birim Kok Testi

Null Hypothesis: BRA has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett

kernel
Adj. t-Stat Prob.*
Phillips-Perron test statistic -0.695660 0.9600
Test critical
values: 1% level -4.467895
5% level -3.644963
10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

1.28E+2

Residual variance (no correction) 0
1.83E+2

HAC corrected variance (Bartlett kernel) 0
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Tablo 63. Brezilya icin Philip-Perron Birim Kok Testi (Birinci Farki Alinan
Seri)
Null Hypothesis: D(BRA) has a unit root

Exogenous: Constant

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -3.045333 0.0477
Test critical
values: 1% level -3.808546
5% level -3.020686
10% level -2.650413

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

1.38E+2

Residual variance (no correction) 0
1.45E+2

HAC corrected variance (Bartlett kernel) 0

100



Tablo 64. Rusya verileri i¢cin Philip-Perron Birim Kok Testi

Null Hypothesis: RUS has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat  Prob.*

Phillips-Perron test statistic -2.010693 0.5623
Test critical
values: 1% level -4.467895
5% level -3.644963
10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

3.77TE+2

Residual variance (no correction) 0
3.63E+2

HAC corrected variance (Bartlett kernel) 0
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Tablo 65: Rusya verileri i¢cin Philip-Perron Birim Kok Testi (Birinci Farki

Alinan Seri)

Null Hypothesis: D(RUS) has a unit root
Exogenous: Constant
Bandwidth: 8 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -4.795489 0.0012
Test critical
values: 1% level -3.808546
5% level -3.020686
10% level -2.650413

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

4.96E+2

Residual variance (no correction) 0
3.23E+2

HAC corrected variance (Bartlett kernel) 0
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Tablo 66. Hindistan verileri i¢cin Philip-Perron Birim Kok Testi

Null Hypothesis: IND has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -2.017410 0.5589
Test critical
values: 1% level -4.467895
5% level -3.644963
10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

1.62E+2

Residual variance (no correction) 0
1.58E+2

HAC corrected variance (Bartlett kernel) 0
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Tablo 67. Hindistan verileri icin Philip-Perron Birim Kok Testi (Birinci
Farki Alinan Seri)

Null Hypothesis: D(IND) has a unit root
Exogenous: Constant

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -5.186083 0.0005
Test critical
values: 1% level -3.808546
5% level -3.020686
10% level -2.650413

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

1.81E+2

Residual variance (no correction) 0
2.27TE+2

HAC corrected variance (Bartlett kernel) 0
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Tablo 68. Cin verileri i¢in Philip-Perron Birim Kok Testi

Null Hypothesis: CHN has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat  Prob.*

Phillips-Perron test statistic -1.927664 0.6048
Test critical
values: 1% level -4.467895
5% level -3.644963
10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

3.62E+2

Residual variance (no correction) 1
4.91E+2

HAC corrected variance (Bartlett kernel) 1
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Tablo 69. Cin verileri icin Philip-Perron Birim Kok Testi (Birinci Farki

Alinan Seri)

Null Hypothesis: D(CHN) has a unit root
Exogenous: Constant

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -4.039507 0.0061
Test critical
values: 1% level -3.808546
5% level -3.020686
10% level -2.650413

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

4.35E+2

Residual variance (no correction) 1
4.98E+2

HAC corrected variance (Bartlett kernel) 1
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Tablo 70. Tiirkiye verileri icin Philip-Perron Birim Kok Testi

Null Hypothesis: TUR has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -2.854046 0.1955
Test critical
values: 1% level -4.467895
5% level -3.644963
10% level -3.261452

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

1.34E+2

Residual variance (no correction) 0
1.13E+2

HAC corrected variance (Bartlett kernel) 0
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Tablo 71. Tiirkiye verileri icin Philip-Perron Birim Kok Testi (Birinci Farki
Alinan Seri)

Null Hypothesis: D(TUR) has a unit root

Exogenous: Constant
Bandwidth: 19 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -7.907122 0.0000
Test critical
values: 1% level -3.808546
5% level -3.020686
10% level -2.650413

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

1.92E+2

Residual variance (no correction) 0
5.75E+1

HAC corrected variance (Bartlett kernel) 9

Phillips-Perron birim kok testi sonuglarma goére de tiim seriler
birinci mertebeden duragandir (I(1) dir). Yani birinci farklari
alindiklarinda duraganlagmaktadirlar.

NOT: D(OIL_PRICE), D(BRA), D(RUS), D(CHN), D(IND) VE

D(TUR) birinci fark: alian serileri gostermektedir.

3.5. ENGLE GRANGER ES BUTUNLESME ANALIZi

Granger’m nedensellik tanimi sudur: ”Y’nin Ongoriirlisi, X’in gecmis

verileri kullanildiginda X’in ge¢mis verileri kullanilmadigi duruma gore daha
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faydali ise X, Y nin Granger nedenselligidir”. Bu tanimlama dogrulandiktan sonra
X—Y olarak bi¢cimlenir(Granger, 1988).

Petrol fiyatlar1 ile BRIC iilkeleri ve Tiirkiye’nin cari dengesi arasinda uzun
donemli iligkinin olup olmadigr Engel-Granger Es Biitiinlesme Analizi ile

incelenmistir.
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Tablo 72. Petrol Fiyatlan ile Brezilya verileri Engle-Granger Es Biitiinlesme
Analizi
Date: 05/29/16 Time: 15:25
Series: BRA OIL_PRICE
Sample: 1992 2013
Included observations: 22
Null hypothesis: Series are not cointegrated

Cointegrating equation deterministics: C @TREND
Automatic lags specification based on Schwarz criterion

(maxlag=4)
tau-
Dependent statistic ~ Prob.*  z-statistic Prob.*
BRA -1.365185 0.9552 -8.648177 0.6635

OIL_PRICE -2.792682 0.4251 -10.04018 0.5483

*MacKinnon (1996) p-values.
Warning: p-values may not be accurate for fewer than 25

observations.

Intermediate Results:

OIL_PRIC

BRA E
Rho - 1 -0.174558 -0.478104
Rho S.E. 0.127864 0.171199

Residual variance 1.17E+20 120.7560
Long-run residual variance 7.15E+20 120.7560
Number of lags 1 0
Number of observations 20 21

Number of stochastic
trends** 2 2
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Brezilya’nin cari dengesi ile petrol fiyatlar1 arasinda es biitiinlesme
iligkisi bulunmamaktadir. Rusya’nin cari dengesi ile petrol fiyatlari

arasinda es biitlinlesme iliskisi bulunmamaktadir.

Tablo 73. Petrol Fiyat. ile Rusya verileri Engle-Granger Es Biitiinlesme Ana.
Date: 05/29/16 Time: 15:27
Series: RUS OIL_PRICE
Sample: 1992 2013
Included observations: 22
Null hypothesis: Series are not cointegrated

Cointegrating equation deterministics: C @ TREND
Automatic lags specification based on Schwarz criterion

(maxlag=4)
tau-
Dependent statistic  Prob.*  z-statistic Prob.*
RUS -1.668949 0.8995 -8.611912 0.6717

OIL_PRICE -2.000619 0.7939 -6.455863 0.8418

*MacKinnon (1996) p-values.
Warning: p-values may not be accurate for fewer than 25

observations.

Intermediate Results:

OIL_PRIC

RUS E
Rho - 1 -0.410091 -0.307422
Rho S.E. 0.245718 0.153663

Residual variance 3.26E+20 91.34732
Long-run residual variance 3.26E+20 91.34732
Number of lags 0 0
Number of observations 21 21

111



Tablo 74. Petrol Fiyatlan ile Hindistan verileri Engle-Granger Es
Biitiinlesme Analizi
Date: 05/29/16 Time: 15:28
Series: IND OIL_PRICE
Sample: 1992 2013

Included observations: 22

Null hypothesis: Series are not cointegrated
Cointegrating equation deterministics: C @TREND

Automatic lags specification based on Schwarz criterion

(maxlag=4)
tau- Pro
Dependent statistic  Prob.* z-statistic b.*
0.36
IND -2.866439  0.3922 -12.31287 33
0.20
OIL_PRICE -3.391555 0.2000 -14.84686 32

Warning: p-values may not be accurate for fewer than 25
observations.

Intermediate Results:

IND OIL_PRICE
Rho - 1 -0.586327  -0.706993
Rho S.E. 0.204549 0.208457
Residual variance 1.42E+20 95.96789
Long-run residual variance 1.42E+20 95.96789
Number of lags 0 0

Number of observations 21 21
Number of stochastic

trends** 2 2

Hindistan’in cari dengesi ile petrol fiyatlar1 arasinda es biitiinlesme

iligkisi bulunmamaktadir.

112



Tablo 75. Petrol Fiyatlan ile Cin verileri Engle-Granger Es Biitiinlesme
Analizi
Date: 05/29/16 Time: 15:29
Series: CHN OIL_PRICE
Sample: 1992 2013
Included observations: 22
Null hypothesis: Series are not cointegrated

Cointegrating equation deterministics: C @TREND
Automatic lags specification based on Schwarz criterion

(maxlag=4)
tau-
Dependent statistic  Prob.*  z-statistic Prob.*
CHN -3.945218 0.0904 68.73557 1.0000

OIL_PRICE -2.391934 0.6186 -8.943238 0.6432

*MacKinnon (1996) p-values.
Warning: p-values may not be accurate for fewer than 25

observations.

Intermediate Results:

OIL_PRIC

CHN E
Rho - 1 -0.784454 -0.425868
Rho S.E. 0.198837 0.178044

Residual variance 2.14E+21 115.2199
Long-run residual variance 4.56E+22 115.2199
Number of lags 2 0
Number of observations 19 21

Number of stochastic
trends** 2 2

Cin’in cari dengesi ile petrol fiyatlar1 arasinda %10 anlamlilik

seviyesinde (0.10>0.09) es biitiinlesme iliskisi vardir.
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Tablo 76. Petrol Fiyatlan ile Tiirkiye verileri Engle-Granger Es Biitiinlesme
Analizi
Date: 05/29/16 Time: 15:29
Series: TUR OIL_PRICE
Sample: 1992 2013
Included observations: 22
Null hypothesis: Series are not cointegrated

Cointegrating equation deterministics: C @TREND
Automatic lags specification based on Schwarz criterion

(maxlag=4)

tau-
Dependent statistic ~ Prob.*  z-statistic Prob.*
TUR -4.256969 0.0602 9.935916 1.0000
OIL_PRICE -4.404590 0.0387 -19.96334 0.0420

*MacKinnon (1996) p-values.
Warning: p-values may not be accurate for fewer than 25

observations.

Intermediate Results:

OIL_PRIC

TUR E
Rho — 1 -3.322002 -0.950635
Rho S.E. 0.780368 0.215828

Residual variance 2.58E+19 54.67498
Long-run residual variance 8.00E+17 54.67498
Number of lags 4 0
Number of observations 17 21

Number of stochastic
trends** 2 2
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Tiirkiye’nin cari dengesi ile petrol fiyatlar1 arasinda %10 anlamlilik

seviyesinde (0.10>0.06) es biitiinlesme iliskisi vardir. Ikinci es biitiinlesme

denklemine ait TAU istatistigi de %35 seviyesinde anlamli oldugundan

Tiirkiye’nin cari dengesinden petrol fiyatlaria ve petrol fiyatlarindan cari

dengesine dogru ¢ift yonlii nedensellik iligkisini oldugu soylenebilir.

3.6. ETKI TEPKIi ANALIiZi

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of DBRA to DBRA
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Sekil 6. Brezilya Verileri I¢in Etki Tepki Analizi

Petrol fiyatlarindaki bir sok, Brezilya’nin cari agik artig1 tizerinde

onemli bir etkiye sahip degildir. Brezilya’nin cari agigindaki bir soka

karsilik petrol fiyatlar1 ikinci doneme kadar artis, sonrasinda sokun etkisi

kaybolmustur.
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3E+10

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.
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Sekil 7. Rusya Verileri i¢in Etki Tepki Analizi

Petrol fiyatlarindaki 1 standart sapmalik sokun Rusya’nin cari agig1

iizerinde anlamli bir etkisi yoktur. Rusya’nin cari agigindaki bir soka

karsilik petrol fiyatlar1 ikinci doneme kadar azalmis, sonrasmnda sokun

etkisi kaybolmustur.
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1E+12

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of DCHN to DCHN
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Sekil 8. Cin Verileri icin Etki Tepki Analizi

Petrol fiyatlarindaki sokun Cin’in cari agig1 lizerinde anlamli bir
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etkisi yoktur. Cin’in cari a¢igindaki bir soka karsilik petrol fiyatlar1 ilk

donem ¢ok kiiciik oranda artmis, ancak hemen sokun etkisi kaybolmustur.




Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.
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4E+10

2E+10

OE+00

-2E+10

-4E+10 1

-6E+10

-6E+10

60

Response of DOIL to DTUR

40

20

-20

40 4

-60

Response of DTUR to DOIL

4E+10

2E+10

OE+00

-2E+10

-4E+10 1

60

40

20

-20

-40 4

-60

Sekil 9. Tiirkiye Verileri Icin Etki Tepki Analizi

Petrol fiyatlarindaki bir soka karsilik Tiirkiye’deki cari acik ikinci

doneme kadar artmus, ikinci

donemden

sonra bu sokun etkisi

kaybolmustur. Tiirkiye’ nin cari agigindaki bir soka karsilik petrol fiyatlar

ticlincii doneme kadar artmus, sonrasinda sokun etkisi kaybolmustur.
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Sekil 10. Hindistan Verileri i¢in Etki Tepki Analizi

Petrol fiyatlarindaki sokun Hindistan i cari a¢1g1 iizerinde anlamli

bir etkisi yoktur. Hindistan’m cari a¢igindaki bir soka karsilik petrol

fiyatlar1 ilk donem c¢ok kii¢iik oranda artmis, ancak hemen sokun etkisi

kaybolmustur.

NOT: Bu calismada etki-tepki fonksiyonlarinin standart hatalarinin

hesaplanmasinda Monte Carlo teknigi kullanilmaktadir.
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3.7. JOHANSEN ES BUTUNLESME ANALIZI

Tablo 77. Petrol Fiyatlar ile Brezilya Verileri Johansen Es Biitiinlesme
Analizi

Sample (adjusted): 1994 2013
Included observations: 20 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend (restricted)
Series: BRA OIL_PRICE
Hypothesized Trace 0,05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Prob.**
Value

None * 0,706612 29,47897  25,87211 0,017
At most 1 0,219398 4,953795  12,51798 0,603
Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

Hypothesized Max-Eigen 0,05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Crigeel Prob.**
Value
None * 0,706612 24,52517  19,38704 0,0082

At most 1 0,219398 4,953795  12,51798 0,603

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating egn(s) at the 0.05
level

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
BRA OIL_PRICE @TREND(93)

-1.10E-11  -0,098055  0,408647
271E-11  0,024048  -0,28989
D(BRA) 7.15E+09  3.33E+09
D(OIL_PRICE) 3778885  -554612

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood 5567195

BRA OIL_PRICE @TREND(93)

1 8.89E+09 -3.71E+10
(1.5E+09) (7.4E+09)
D(BRA) -0,078808
(0.02337)
D(OIL_PRICE) -4.17E-11
(3.3E-11)
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Johansen es biitlinlesme testlerinin none hipotezi sifir hipotezi olup es
biitiinlesme vektoriiniin olmadigmi, bu hipotezin reddelmesi ise bir tane es
biitiinlesme vektoriiniin oldugunu; at most 1 hipotezi ise bagka bir sifir hipotezi
olup 1 adet es biitiinlesme vektoriiniin oldugunu, bu hipotezin reddedilmesi de 2
adet es biitiinlesme vektoriiniin oldugunu gostermektedir. None hipotezi, Trace ve
Max Eigen Value istatistiklerinin prob degerleri sirasiyla 0.0170 ve 0.0082,
0.05’ten kiiciik oldugu icin reddedilir. Yani bir adet es biitiinlesme iliskisinin

oldugu sdylenebilir.

Tablo 78. Petrol Fiyatlar ile Rusya Verileri Johansen Es Biitiinlesme Analizi

Date: 05/29/16 Time: 16:20
Sample (adjusted): 1994 2013

Trend assumption: Linear deterministic trend (restricted)

Series: RUS OIL_PRICE
Lags interval (in first differences): 1to 1

Hypothesized Trace 0,05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Sfhicel Prob.**
Value
None 0,451723 17,14812  25,87211 0,404

At most 1 0,226192 5,128619  12,51798 0,578
Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

Hypothesized Max-Eigen 0,05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Prob.**
Value
None 0,451723 12,0195 19,38704 0,4134

At most 1 0,226192 5,128619  12,51798 0,578
Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

RUS  OIL_PRICE @TREND(93)

-3.00E-11  -0,072855 0,390607
-1.09E-11 0,0301 -0,280555
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None hipotezi, Trace ve Max Eigen Value istatistiklerini prob
degerleri, 0.05 ten biiyiik oldugu icin reddedilemez yani Rusya’da cari

denge ile petrol fiyatlar1 arasinda es biitiinlesme iliskisi yoktur.

Tablo 79. Petrol Fiyatlan ile Hindistan Verileri Johansen Es
Biitiinlesme Analizi

Series: IND OIL_PRICE

Hypothesized Trace 0,05
: - Critical o
No. of CE(s)  Eigenvalue Statistic Value Prob.
None 0,34172 13,12495 25,87211 0,7284
At most 1 0,211894 4,762446  12,51798 0,6307
Hypothesized Max-Eigen 0,05
: - Critical o
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Value Prob.
None 0,34172 8,3625 19,38704 0,7879

At most 1 0,211894 4,762446  12,51798 0,6307
IND OIL_PRICE @TREND(93)

-4.68E-11  -0,112706  0,449578
-2.93E-11  -0,032295  -0,11452
D(IND) -2.28E+08  6.04E+09
D(OIL_PRICE) 6,750588  -2,689852

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood 567.1489

IND OIL_PRICE @TREND(93)

1 2.41E+09 -9.61E+09
(6.6E+08) (3.2E+09)
D(IND) 0,010651
(0.15348)
D(OIL_PRICE) -3.16E-10
(1.3E-10)

None hipotezi, Trace ve Max Eigen Value istatistiklerini prob
degerleri, 0.05 ten biiylik oldugu i¢in reddedilemez yani Hindistan’da cari

denge ile petrol fiyatlar1 arasinda es biitiinlesme iliskisi yoktur.
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Tablo 80. Petrol Fiyatlar ile Cin Verileri Johansen Es Biitiinlesme Analizi

Date: 05/29/16 Time: 16:21
Sample (adjusted): 1994 2013
Series: IND OIL_PRICE

Hypothesized Trace 0,05
: _— Critical o
No.of CE(s)  Eigenvalue Statistic Value Prob.
None 0,34172 13,12495  25,87211 0,7284
At most 1 0,211894 4,762446  12,51798 0,6307
Hypothesized Max-Eigen 0,05
: - Critical o
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Value Prob.
None 0,34172 8,3625 19,38704 0,7879

Atmostl  0,211894 4762446  12,51798 0,6307
IND OIL_PRICE @TREND(93)

468E-11  -0,112706  0,449578
-2.93E-11  -0,032295  -0,11452
D(IND) -2.28E+08  6.04E+09
D(OIL_PRICE) 6,750588  -2,689852

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood 567.1489

IND OIL_PRICE @TREND(93)

1 2.41E+09 -9.61E+09
(6.6E+08) (3.2E+09)
D(IND) 0,010651
(0.15348)
D(OIL_PRICE) -3.16E-10
(1.3E-10)

None hipotezi, Trace ve Max Eigen Value istatistiklerini prob
degerleri, 0.05 ten biiylik oldugu i¢in reddedilemez yani Cin’de cari denge

ile petrol fiyatlar1 arasinda es biitiinlesme iliskisi yoktur.
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Tablo 81. Petrol Fiyatlan ile Tiirkiye Verileri Johansen Es Biitiinlesme
Analizi

Series: TUR OIL_PRICE
Lags interval (in first differences): 1 to 1
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0,05
i - Critical ox
No.of CE(s)  Eigenvalue Statistic Value Prob.
None 0,551178 25,09305 25,87211  0,0623

At most 1 0,364614 9,070457 12,51798  0,1761
Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

Hypothesized Max-Eigen 0,05
: - Critical o
No.of CE(s)  Eigenvalue Statistic Value Prob.
None 0,551178 16,02259 19,38704  0,1443

At most 1 0,364614 9,070457 12,51798  0,1761
Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
TUR OIL_PRICE @TREND(93)
3.24E-10 0,251006 -0,350235
-6.60E-11 -0,006867 -0,297372
D(TUR) 2.80E+08 7.10E+09
D(OIL_PRICE) -4,800705 -4,938404
1 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -549,0138

TUR OIL_PRICE @TREND(93)
1 7.75E+08 -1.08E+09
(6.2E+07) (3.1E+08)
D(TUR) 0,090649
(0.95203)
D(OIL_PRICE) -1.55E-09
(7.5E-10)

None hipotezi, Trace ve Max Eigen Value istatistiklerini prob
degerleri, 0.0623, 0.10 dan kii¢lik oldugu i¢in reddedilir yani Tiirkiye’de
cari denge ile petrol fiyatlar1 arasinda es biitiinlesme iligskisi oldugu

sOylenebilir.
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3.8. VAR MODELI

VAR Modelini olusturmadan once serileri duraganlastirmak ve
duragan halleri ile VAR modeline dahil etmek gerekir. Bu nedenle

serilerin birinci farklari (D(.) ) ile VAR modelleri olusturulmustur.

Tablo 82. Petrol Fiyatlan ve Brezilya Verileri icin VAR Modeline Uygun

Gecikme Sayilan

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: DBRA DOIL
Exogenous variables: C

Date: 05/29/16 Time: 16:26
Sample: 1992 2013

Included observations: 17

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ

-488.0314 NA 3.74e+22 57.65075 57.74878 57.66050
-485.2532 4.575888 4.35e+22 57.79449 58.08857 57.82372
-475.9612 13.11812* 2.40e+22 57.17190 57.66203* 57.22062
-471.2274 5.569183 2.36e+22* 57.08557 57.77175 57.15378
-466.6593 4.299378 2.52e+22 57.01874* 57.90097 57.10643*

A wWw N kO

* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error
AIC: Akaike information criterion
SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion
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VAR modelinde uygun gecikme sayisini belirlemek amact ile
yukaridaki tablo elde edilir. Minimum bilgi kriteri degerini veren gecikme
sayis1 optimal gecikme sayisi olarak belirlenir.

Ancak tiim bilgi kriterleri ayni sonucu vermeyebilir. Burada
izlenecek yol, en ¢ok hangi gecikme sayisi kriterler tarafindan optimal
gecikme sayisi olarak belirlenmis ise, o gecikme sayisint segmek olabilir.

Bu tabloda 4 gecikme ve 2 gecikme iki farkli kriter tarafindan
optimal gecikme sayisi olarak belirlenmistir. Bu durumda gecikme sayis1
diisik olan 2 gecikme baslangicta optimal gecikme sayis1 olarak

belirlenebilir.

Tablo 83. Petrol Fiyatlan ve Brezilya Verileri icin VAR Modeline Uygun

Gecikme Sayilan

Roots of Characteristic Polynomial
Endogenous variables: DBRA DOIL
Exogenous variables: C
Lag specification: 1 2
Date: 05/29/16 Time: 16:27

Root Modulus

-0.229537 - 0.491177i 0.542164
-0.229537 + 0.491177i 0.542164
0.323105 - 0.231421i 0.397432
0.323105 + 0.231421i 0.397432

No root lies outside the unit circle.
VAR satisfies the stability condition.

Yukaridaki tablo VAR modelinin duragan ya da kararli olup
olmadig: ile ilgili bilgi vermektedir. Modulus degerlerinin 1’den kiiglik

olmas1 VAR modelinin duragan oldugunu gosterir
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INnverse Roots

1.5

-0.5

of AR Characteristic Polynomial

Sekil 11. Brezilya Verileri Icin VAR Modeli Cemberi

VAR modelinin duragan oldugu yukaridaki birim ¢cember ile de
goriilebilir. Buna gore kokler birim ¢ember icinde oldugundan VAR
modelinin duragan ya da kararli oldugu soylenebilir. 4 gecikmeye kadar
otokorelasyon olup olmadigmi séylenebilir. VAR modelinde optimal
gecikme sayist 2 olarak belirlenmistir. 2 gecikme i¢cin modelde

otokorelasyon olmadig1 goriilmektedir.
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Tablo 84. Petrol Fiyatlan ile Rusya Verileri VAR Modeli i¢in

Gecikme Analizi

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: DRUS DOIL
Exogenous variables: C

Date: 05/29/16 Time: 16:38
Sample: 1992 2013
Included observations: 17

Lag LogL LR FPE AIC SC

-490.1070 NA 4.77e+22 57.89494 57.99296 57
-485.8440 7.021335 4.66e+22 57.86400 58.15808 57
-478.6865 10.10474* 3.31e+22* 57.49253* 57.98265* 57|
-475.6268 3.599585 3.95e+22 57.60316 58.28933 57
-471.1059 4.255015 4.26e+22 57.54187 58.42409 57

A W N B O

* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error
AIC: Akaike information criterion
SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

VAR Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and

squares)

Dependent R-squared  F(8,10) Prob. Chi-sq(8) Prob.

resl*resl 0.342320 0.650621  0.7227  6.504086  0.5910
res2*res2  0.647379 2.294885  0.1091  12.30021  0.1383
res2*resl  0.539503 1.464460  0.2808  10.25056  0.2479
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Yukaridaki tablo VAR modelinde degisen varyans probleminin
olmadigint gostermektedir (0.05<0.5342 oldugundan “Degisen varyansin
olmadigin1 ifade eden sifir hipotezi” reddedilememektedir).

Bu tabloda en ¢ok 2 gecikme optimal gecikme olarak
belirlenmistir. Bu durumda optimal gecikme sayis1 2 gecikme olarak

belirlenebilir.

Tablo 85. Petrol Fiyatlar1 ve Rusya Verileri icin VAR Modeline Uygun

Gecikme Sayilan

Roots of Characteristic Polynomial
Endogenous variables: DRUS DOIL
Exogenous variables: C
Lag specification: 1 2
Date: 05/29/16 Time: 16:38

Root Modulus

-0.381375 - 0.666273i 0.767702
-0.381375 + 0.666273i 0.767702
0.489223 - 0.572569i 0.753109
0.489223 + 0.572569i 0.753109

No root lies outside the unit circle.
VAR satisfies the stability condition.

Yukaridaki tablo VAR modelinin duragan ya da kararli olup olmadigi ile
ilgili bilgi vermektedir. Modulus degerlerinin 1’den kii¢iik olmas1 VAR modelinin

duragan oldugunu gosterir.
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

-0.5

Sekil 12. Rusya Verileri icin VAR Model Cemberi

VAR modelinin duragan oldugu yukaridaki birim ¢ember ile de
goriilebilir. Buna gore kokler birim ¢ember icinde oldugundan VAR
modelinin duragan ya da kararh oldugu soylenebilir.

Yukaridaki tablo VAR modelinde 4 gecikmeye kadar
otokorelasyon olup olmadigini gostermektedir. VAR modelinde optimal
gecikme sayist 2 olarak belirlenmistir. 2 gecikme i¢in modelde

otokorelasyon olmadig1 goriilmektedir.
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Tablo 86. Petrol Fiyatlar ile Hindistan Verileri VAR Modeli icin Gecikme

Analizi

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: DIND DOIL
Exogenous variables: C @YEAR>2012
Date: 05/29/16 Time: 17:13
Sample: 1992 2013
Included observations: 16

Lag  LogL LR FPE AIC sC HQ

-456.5329 NA 3.44e+22 57.56661 57.75976* 57.57651
-455.8828 0.975235 5.34e+22 57.98534 58.37164 58.00513
-447.5844 10.37298* 3.29e+22* 57.44805 58.02749 57.47772
-445.3679 2.216432 4.64e+22 57.67099 58.44358 57.71056
-437.6282 5.804825 3.68e+22 57.20352 58.16926 57.25298
-430.4546 3.586797 3.92e+22 56.80682* 57.96571 56.86617*

g B~ W N - O

* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error
AIC: Akaike information criterion
SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Bu tabloda 5 gecikme ve 2 gecikme iki farkli kriter tarafindan
optimal gecikme sayis1 olarak belirlenmistir. Bu durumda gecikme sayisi
diisik olan 2 gecikme baslangicta optimal gecikme sayist olarak

belirlenebilir.
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Tablo 87. Petrol Fiyatlar1 ve Hindistan Verileri icin VAR Modeline Uygun

Gecikme Sayilan

Roots of Characteristic Polynomial
Endogenous variables: DIND DOIL
Exogenous variables: C @YEAR>2012
Lag specification: 1 2
Date: 05/29/16 Time: 17:14

Root Modulus
0.918338 0.918338
-0.111898 - 0.860743i 0.867986
-0.111898 + 0.860743i 0.867986
-0.852713 0.852713

Yukaridaki tablo VAR modelinin duragan ya da kararli olup olmadig ile ilgili
bilgi vermektedir. Modulus degerlerinin 1’den kiigiik olmasi VAR modelinin

duragan oldugunu gosterir.
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

Sekil 13. Hindistan Verileri icin VAR Model Cemberi

VAR modelinin duragan oldugu yukaridaki birim ¢ember ile de
goriilebilir. Buna gore kokler birim ¢ember icinde oldugundan VAR
modelinin duragan ya da kararli oldugu sdylenebilir. Yukaridaki tablo
VAR modelinde 4 gecikmeye kadar otokorelasyon olup olmadigini
gostermektedir. VAR modelinde optimal gecikme sayisi 2 olarak
belirlenmistir. 2 gecikme i¢in modelde otokorelasyon olmadigi
goriilmektedir.

Yukaridaki tablo VAR modelinde degisen varyans probleminin
olmadigini gostermektedir (0.05<0.1678 oldugundan “Degisen varyansin

olmadigini ifade eden sifir hipotezi” reddedilememektedir).
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Tablo 88. Petrol Fiyatlar ile Cin Verileri VAR Modeli icin Gecikme Analizi

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: DCHN DOIL
Exogenous variables: C

Date: 05/29/16 Time: 17:16
Sample: 1992 2013
Included observations: 17

Lag  LogL LR FPE AIC sC HQ

-516.6158 NA 1.08e+24 61.01362 61.11165* 61.02337
-515.9536 1.090628 1.61e+24 61.40631 61.70039 61.43554
-509.5291 9.069941 1.24e+24 61.12107 61.61120 61.16979
-500.3148 10.84041* 7.22e+23* 60.50762 61.19379 60.57583
-496.1250 3.943330 8.08e+23 60.48529* 61.36752 60.57299*

A W N, O

* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Bu tabloda 4 gecikme ve 3 gecikme iki farkli kriter tarafindan
optimal gecikme sayis1 olarak belirlenmistir. Bu durumda gecikme sayisi
diisik olan 3 gecikme baslangicta optimal gecikme sayist olarak

belirlenebilir.

134




Tablo 89. Petrol Fiyatlar1 ve Cin Verileri icin VAR Modeline Uygun Gecikme
Sayilan

Roots of Characteristic Polynomial
Endogenous variables: DCHN DOIL
Exogenous variables: C
Lag specification: 1 3
Date: 05/29/16 Time: 17:16

Root Modulus

-0.383989 - 0.747032i 0.839943
-0.383989 + 0.747032i 0.839943

0.839443 0.839443
-0.789051 0.789051
0.465887 - 0.602719i 0.761788

0.465887 + 0.602719i 0.761788

No root lies outside the unit circle.

VAR satisfies the stability condition.

Yukaridaki tablo VAR modelinin duragan ya da kararli olup
olmadig: ile ilgili bilgi vermektedir. Modulus degerlerinin 1’den kiiciik

olmas1 VAR modelinin duragan oldugunu gdsterir.
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

-0.5

Sekil 14. Cin Verileri icin VAR Model Cemberi

VAR modelinin duragan oldugu yukaridaki birim ¢cember ile de
goriilebilir. Buna gore kokler birim ¢ember icinde oldugundan VAR
modelinin duragan ya da kararl oldugu sdylenebilir.

Yukaridaki tablo VAR modelinde 4 gecikmeye kadar
otokorelasyon olup olmadigini géstermektedir. VAR modelinde optimal
gecikme sayist 3 olarak belirlenmistir. 3 gecikme i¢in modelde
otokorelasyon olmadigi goriilmektedir. Yukaridaki tablo VAR modelinde
degisen varyans probleminin olmadigin1 gostermektedir (0.05<0.08
oldugundan %35 anlamlilik seviyesinde “Degisen varyansin olmadigini

ifade eden sifir hipotezi” reddedilememektedir).
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Tablo 90. Petrol Fiyatlan ile Tiirkiye Verileri VAR Modeli icin Gecikme

Analizi

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: DTUR DOIL
Exogenous variables: C

Date: 05/29/16 Time: 17:19
Sample: 1992 2013
Included observations: 17

Lag  LogL LR FPE AIC sC HQ

-485.8505 NA 2.89e+22 57.39418 57.49220 57.40392
-474.5595 18.59698* 1.24e+22 56.53641 56.83049* 56.56564
-469.1699 7.608803 1.08e+22 56.37293 56.86306 56.42165
-463.2894 6.918268 9.26e+21* 56.15169* 56.83787 56.21990*
-461.9901 1.222830 1.46e+22 56.46943 57.35165 56.55712

A W N, O

* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error
AIC: Akaike information criterion
SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Bilgi kriterleri tarafindan optimal gecikme sayisi olarak en ¢ok 3 gecikme

sayis1 belirlenmistir.
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Tablo 91. Petrol Fiyatlar ve Tiirkiye Verileri icin VAR Modeline Uygun

Gecikme Sayilan

Roots of Characteristic Polynomial
Endogenous variables: DTUR DOIL
Exogenous variables: C
Lag specification: 1 3
Date: 05/29/16 Time: 17:20

Root Modulus

-0.224685 - 0.908925i 0.936284
-0.224685 + 0.908925i 0.936284
0.751911 0.751911
-0.586060 - 0.395094i 0.706800
-0.586060 + 0.395094i 0.706800
-0.111548 0.111548

No root lies outside the unit circle.

VAR satisfies the stability condition.

Yukaridaki tablo VAR modelinin duragan ya da kararli olup olmadig ile

ilgili bilgi vermektedir. Modulus degerlerinin 1’den kiiciik olmas1 VAR modelinin

duragan oldugunu gdsterir.
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

Sekil 15. Tiirkiye Verileri icin VAR Model Cemberi

VAR modelinin duragan oldugu yukaridaki birim ¢ember ile de
goriilebilir. Buna gore kokler birim ¢ember icinde oldugundan VAR
modelinin duragan ya da kararl oldugu sdylenebilir.

Yukaridaki tablo VAR modelinde 4 gecikmeye kadar
otokorelasyon olup olmadigini gostermektedir. VAR modelinde optimal
gecikme sayist 3 olarak belirlenmistir. 3 gecikme i¢in modelde
otokorelasyon olmadig1 goriilmektedir.

Yukaridaki tablo VAR modelinde degisen varyans probleminin
olmadigint gdstermektedir (0.05<0.8873 oldugundan %5 anlamlilik
seviyesinde “Degisen varyansin olmadigini ifade eden sifir hipotezi”

reddedilememektedir).
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3.9. VARYANS AYRISTIRMASI ANALIZiI

Tablo 92. Petrol Fiyatlan ile Brezilya Verileri Varyans Ayristirmasi Analizi

Variance
Decomposition of
DBRA:
Period S.E. DBRA DOIL
1 1.19E+10 100 0
2 1.26E+10 | 94,87354 | 5,126455
3 1.44E+10 | 90,54843 | 9,451566
4 1.46E+10 | 90,24302 | 9,756983
5 1.46E+10 | 90,08532 | 9,914678
6 1.46E+10 | 90,06172 | 9,93828
7 1.46E+10 | 90,05645 | 9,943554
8 1.46E+10 | 90,04942 | 9,950576
9 1.46E+10 | 90,04934 | 9,950659
10 1.46E+10 | 90,04908 | 9,950918
Variance
Decomposition of
DOIL:
Period S.E. DBRA DOIL
1 13,59124 | 37,69713 | 62,30287
2 14,82477 | 44,03964 | 55,96036
3 15,62189 | 47,13678 | 52,86322
4 15,70199 | 47,05424 | 52,94576
5 15,7042 | 47,05026 | 52,94974
6 15,71525 | 47,06308 | 52,93692
7 15,71885 | 47,06786 | 52,93214
8 15,71895 | 47,06838 | 52,93162
9 15,71927 | 47,06874 | 52,93126
10 15,71932 | 47,06875 | 52,93125
Cholesky Ordering:
DBRA DOIL

Brezilya’nin 6ngorii hata varyans: ilk donem tamamen kendi soklar1 ile

aciklanmaktadir. Onuncu doneme kadar Brezilya’nin ongdrii hata varyansinin
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biiyiik bir kism1 — yiizde 90- kendisine gelen soklarla agiklanmaktadir. Petrol
fiyatlarinin 6ngorii hata varyansmnin yiizde 38’lik kismi ilk donem Brezilya’ya
gelen soklarla agiklanmaktadir. Yiizde 62’°lik kismi ise kendisine gelen soklarla
aciklanmaktadir. Onuncu doneme kadar petrol fiyatlarinin Ongorii hata
varyansinin yiizde 47’lik kismi1 Brezilya’ya gelen soklarla agiklanirken, ylizde

53’liikk kism1 kendisine gelen soklarla agiklanmaktadir.

Tablo 93. Petrol Fiyatlar ile Rusya Verileri Varyans Ayristirmasi Analizi

Variance
Decomposition
of DRUS:
Period S.E. DRUS DOIL

1 1.89E+10 100 0
2 2.11E+10 98,16607 1,833931
3 2.50E+10 71,43355 28,56645
4 2.57E+10 72,61777 27,38223
5 2.66E+10 71,54222 28,45778
6 2.66E+10 71,5206 28,4794
7 2.70E+10 71,48688 28,51312
8 2.71E+10 71,38215 28,61785
9 2.72E+10 70,95638 29,04362
10 2.72E+10 70,9514 29,0486

Variance

Decomposition
of DOIL:
Period S.E. DRUS DOIL

1 12,01 67,7995 32,2005
2 13,68 69,67624 30,32376
3 14,93 58,59007 41,40993
4 15,50 60,50114 39,49886
5 15,88 62,34864 37,65136
6 15,93 62,01058 37,98942
7 16,09 62,01006 37,98994
8 16,20 61,79088 38,20912
9 16,20 61,72436 38,27564
10 16,23 61,84394 38,15606
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Rusya’nin 6ngorii hata varyansi ilk donem tamamen kendi soklar1 ile
aciklanmaktadir. Ikinci donemden sonra Rusya’nin &ngdrii hata varyansmin
yaklagik ylizde 70’lik kismi kendisine gelen soklarla agiklanmaktadir. Petrol
fiyatlarinin 6ngorii hata varyansinin yiizde 30’ luk kismi ilk donem Rusya’ya gelen
soklarla agiklanmaktadir. Yilizde 67°lik kismi ise kendisine gelen soklarla
aciklanmaktadir. kinci dénem bu oran yiizde 69’dur. Onuncu déneme kadar
petrol fiyatlarinin 6ngérii hata varyansinin yiizde 62’lik kismi Rusya’ya gelen
soklarla agiklanirken, yiizde 38’lik kismi kendisine gelen soklarla
aciklanmaktadir.
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Tablo 94. Petrol Fiyatlan ile Hindistan Verileri Varyans Ayristirmasi

Analizi
Variance Decomposition
of DIND:
Period S.E. DIND DOIL

1 1.22E+10 100 0

2 1.47E+10 98,7084 | 1,29162
3 2.43E+10 83,1028 | 16,8972
4 3.27E+10 79,9179 | 20,0821
5 4.54E+10 80,3287 | 19,6713
6 6.09E+10 80,8703 | 19,1297
7 8.30E+10 80,7918 | 19,2082
8 1.13E+11 80,6027 | 19,3974
9 1.53E+11 80,5313 | 19,4687
10 2.07E+11 80,5364 | 19,4636

Variance Decomposition
of DOIL:
Period S.E. DIND DOIL
1 13,28 10,1811 | 89,8189
2 14,06 10,588 | 89,412
3 16,54 19,1751 | 80,825
4 18,73 25,6984 | 74,3016
5 21,33 38,7913 | 61,2088
6 24,72 51,2966 | 48,7034
7 30,64 61,9557 | 38,0443
8 39,32 68,7841 | 31,2159
9 51,69 73,4864 | 26,5136
10 68,61 76,5757 | 23,4243
Cholesky Ordering:
DIND DOIL

Hindistan’imn 6ngorii hata varyans: ilk donem tamamen kendi soklar1 ile
aciklanmaktadir. Ugiincii donemden sonra Hindistan’in &ngdrii hata varyansmin

biiyiik bir kism1 — yiizde 81- kendisine gelen soklarla agiklanirken yiizde 19’luk
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kismi petrol fiyatlarindaki soklarla agiklanmaktadir. Petrol fiyatlarnin 6ngorii
hata varyansinin yiizde 89 kismi ilk donem kendi soklariyla agiklanmaktadir,
ikinci donem bu oran yiizde 69°dur. Onuncu doneme kadar petrol fiyatlarmnin
Ongorii hata varyansinin kendi soklariyla agiklanma orani diigmiistiir. Onuncu
donemde petrol fiyatlarinin 6ngérii hata varyansmin yizde 76’lik kismi
Hindistan’a gelen soklarla agiklanirken, ikinci donem bu oran yiizde 23 olarak

gerceklesmistir.

Tablo 95. Petrol Fiyatlan ile Cin Verileri Varyans Aynistirmasi Analizi

Variance
Decomposition
of DCHN:
Period S.E. DCHN | DOIL
1 6.94E+10 100 0
2 7.22E+10 | 92,709 |7,29104
3 7.62E+10 |92,7533|7,24674
4 8.89E+10 | 88,2455 | 11,7545
5 8.97E+10 |87,6769 | 12,3231
6 9.04E+10 | 87,706 | 12,294
7 9.09E+10 |87,7982|12,2018
8 9.10E+10 |87,5012|12,4988
9 9.17E+10 | 87,673 | 12,327
10 9.21E+10 | 87,374 | 12,626
Variance
Decomposition
of DOIL:
Period S.E. DCHN | DOIL
1 15,21 72,0809 | 27,9191
2 16,33 73,9457 | 26,0543
3 16,96 75,3053 | 24,6948
4 17,79 71,4466 | 28,5534
5 17,82 71,5253 | 28,4747
6 17,92 71,7422 | 28,2578
7 18,66 71,4191 | 28,5809
8 18,67 71,4367 | 28,5633
9 18,74 71,5176 | 28,4824
10 18,84 71,2276 | 28,7724
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Cin’in Ongdrii hata varyanst ilk donem tamamen kendi soklari ile
aciklanmaktadir. Onuncu doneme kadar Cin’in 6ngdrii hata varyansinin biiytik bir
kismi1 ylizde 87 gibi kendisine gelen soklarla agiklanmaktadir. Petrol fiyatlarinin
Ongorii hata varyansinin yiizde 72°lik kismi ilk donem Cin’e gelen soklarla
aciklanmaktadir. Yiizde 28’lik kismi ise kendisine gelen soklarla
aciklanmakatadir. Onuncu doneme kadar petrol fiyatlarinin Ongorii hata
varyansinin yiizde 71’lik kismi Cin’e gelen soklarla aciklanirken, yiizde 29’luk

kismi1 kendisine gelen soklarla agiklanmaktadir.

Tablo 96. Petrol Fiyatlan ile Tiirkiye Verileri Varyans Ayristirmas1 Analizi

Variance Decomposition of

DTUR:

Period S.E. DTUR DOIL
1 1.04E+10 100 0
2 1.42E+10 | 53,55514 | 46,4449
3 1.60E+10 | 50,43372 | 49,5663
4 1.74E+10 | 49,85528 | 50,1447
5 2.07E+10 | 39,80526 | 60,1947
6 2.13E+10 | 42,27555 | 57,7245
7 2.22E+10 | 39,1431 | 60,8569
8 2.32E+10 | 41,15995 | 58,8401
9 2.35E+10 | 40,16188 | 59,8381
10 2.43E+10 | 39,87975 | 60,1203

Variance Decomposition of

DOIL:

Period S.E. DTUR DOIL
1 9,209486 | 55,83705 | 44,163
2 16,57432 | 30,59184 | 69,4082
3 16,92591 | 31,99743 | 68,0026
4 17,70733 | 29,32843 | 70,6716
5 19,23988 | 34,08814 | 65,9119
6 19,53192 | 33,17773 | 66,8223
7 20,12547 | 33,1311 | 66,8689
8 20,42014 | 34,68978 | 65,3102
9 21,14084 | 33,33955 | 66,6605
10 21,36571 | 34,49149 | 65,5085
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Tiirkiye’nin 6ngorii hata varyanst ilk donem tamamen kendi soklari ile
aciklanmaktadir. Onuncu doneme kadar Tirkiye’nin 6ngdrii hata varyansmnin
kendi soklar1 ile agiklanma orani diismektedir. Onuncu dénemde bu oran yiizde
40’a kadar diismektedir. Petrol fiyatlarinim 6ngdrii hata varyansinin yiizde 56’lik
kismi ilk donem Tiirkiye’ye gelen soklarla agiklanirken, ylizde 44’lik kismi
kendisine gelen soklarla acgiklanmaktadir. Onuncu doneme kadar petrol
fiyatlarmin 6ngorii hata varyansmin kendi soklariyla agiklanma orani artarak
ylizde 65 seviyesine ulasirken yiizde 35°lik kismu Tiirkiye’ye gelen soklarla
aciklanmaktadir.

3.10. VECM MODELI

VECM modelleri sadece es biitiinlesme iliskisi bulunan degiskenler icin

olusturulabilir.
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Tablo 97. Petrol Fiyatlan ile Brezilya Verileri Arasinda VECM Modeli
(1995-2003)

Cointegrating EQ: CointEql
BRA(-1) 1
OIL_PRICE(-1) 1.58E+09
(5.4E+08)
[ 2.91362]
C -5.68E+10
CointEql 0 2.11E-10
(0.07371) (7.8E-11)
[-2.05224] [2.71161]
D(BRA(-1)) 0 4.76E-10
(0.28230) (3.0E-10)
[ 1.02928] [ 1.59934]
D(BRA(-2)) 0 9.65E-11
(0.27338) (2.9E-10)
[ 0.23408] [ 0.33495]
D(OIL_PRICE(-1)) 5.17E+08 -1
(2.5E+08) (0.26020)
[ 2.09360] [-2.35141]
D(OIL_PRICE(-2)) -40.198.392 -1
(2.6E+08) (0.27444)
[-0.15444] [-2.98129]
C -5.56E+09 14
(3.3E+09) -347.807
[-1.68535] [ 3.89361]
R-squared 0 1
Sum sq. resids 1.49E+21 1.652
S.E. equation 1.07E+10 11
F-statistic 2 3
Log likelihood -462 -69
Akaike AIC 49 8
Schwarz SC 50 8
Mean dependent -4.21E+09 5
S.D. dependent 1.27E+10 14
Determinant resid covariance (dof adj.) 1.15E+22
Determinant resid covariance 5.39E+21
Log likelihood -529
Akaike information criterion 57
Schwarz criterion 58
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CointEgl hata diizeltme terimidir ve katsayis1 negatif ve istatistiksel olarak
anlamlidir. Yani dengeleyici hata diizeltme mekanizmasi ¢aligmaktadir. Bu sartlar
altinda; degiskenler arasinda kisa donemli bir dengesizlik oldugunda, bir baska
ifadeyle degiskenler arasindaki kisa donemli sok olustugunda, bu sokun uzun
donemde normallesecegini ifade etmek miimkiindiir. Bu sok neticesinde kisa ve
uzun donem denge degeri arasinda olusan farkin, her donem %15’inin ortadan

kalkacagini ifade etmek miimkiindiir.
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Tablo 98. Petrol Fiyatlan ile Tiirkiye Verileri Arasinda VECM Modeli (1995-

2003)
Cointegrating Eq: CointEql
TUR(-1) 1,00
OIL_PRICE(-1) 6.47E+08
Error Correction: D(TUR) D(OIL_PRICE)
CointEql -1,80 4.84E-10
-106.192,00 (1.1E-09)
[-1.69908] [ 0.45684]
D(TUR(-1)) 2,25 -2.25E-09
(0.86048) (8.6E-10)
[ 2.61871] [-2.62214]
D(TUR(-2)) 1,75 -1.64E-09
(0.75445) (7.5E-10)
[ 2.31634] [-2.17567]
D(TUR(-3)) 1,05 -6.63E-10
(0.59518) (5.9E-10)
[ 1.76726] [-1.11505]
D(OIL_PRICE(-1)) 2.36E+09 -2,23
(6.5E+08) (0.65318)
[ 3.60182] [-3.41667]
D(OIL_PRICE(-2)) 1.30E+09 -0,91
(6.6E+08) (0.66077)
[ 1.96260] [-1.37293]
D(OIL_PRICE(-3)) 4.035.681,00 0,31
R-squared 0,78 0,74
Adj. R-squared 0,62 0,55
Sum sq. resids 9.16E+20 913,89
S.E. equation 9.57E+09 9,56
F-statistic 5,03 3,97
Log likelihood -433,93 -60,89
Akaike AIC 49,10 7,65
Schwarz SC 49,50 8,05
Mean dependent -3.46E+09 5,09
S.D. dependent 1.56E+10 14,26
Determinant resid covariance (dof adj.) 3.29E+21
Determinant resid covariance 1.01E+21
Log likelihood -486,40
Akaike information criterion 56,04
Schwarz criterion 56,93

149




CointEgl hata diizeltme terimidir ve katsayis1 negatif ve %10 anlamlilik
seviyesinde istatistiksel olarak anlamlidir. Yani dengeleyici hata diizeltme
mekanizmasi ¢aligmaktadir. Bu sartlar altinda; degiskenler arasinda kisa donemli
bir dengesizlik oldugunda, bir baska ifadeyle degiskenler arasindaki kisa donemli
sok olustugunda, bu sokun uzun donemde normallesecegini ifade etmek
miimkiindiir. Bu sok neticesinde kisa ve uzun donem denge degeri arasinda olusan

farkin, her donem 1.80’inin diizeltilecegini ifade etmek miimkiindiir.
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DORDUNCU BOLUM

SONUC ve ONERILER

Bu calismada birbirleriyle higbir yonden bagi olmayan bes farkli iilke;
petrol fiyatlarmin cari dengelerine etkisi bakimindan analiz edilmistir. Baz alinan
yil araligr 1992-2015 yillaridir. Arastirmanin hipotezi bagimsiz degisken petrol
fiyatlari, bagimli degisken cari denge seklinde kurulmustur. Petrol fiyatlarmin
iilke ekonomilerinin cari dengelerine etkisini smamak amaciyla, baz alinan
yillarin  verileri toplandiktan sonra c¢alisma i¢in birgok analiz yOntemi
uygulanmistir. Bu yontemler; ADF Birim Kok Testi, Philip-Perron Birim Kok
Testi, Engle Granger Es Biitiinlesme Testi, Etki Tepki Analizi, Johansen Eg
Biitiinlesme Analizi’dir.

Literatiirde yurticinde ve yurtdisinda olsun benzer g¢aligmalar yapilmistir.
Cogunlukla, yurticinde petrol fiyatlar1 ile cari denge arasinda bir iliskiye
rastlanmistir ancak yine de her iki sonug¢ i¢inde farkli yorumlar yapilmistir. Bu
calisma da literatiire giiclii bir katki saglamak amaciyla kaleme alinmastir.

ADF birim kok ve Philip-Perron birim kok testi sonuglaria gore veriler
icin; tiim seriler birinci dereceden duragandir yani verilerin birinci farklar1
almdiginda duraganlagsmaktadir yorumu yapilabilmektedir. Engle Granger es
biitlinlesme analizine gore, petrol fiyatlar1 ile cari denge iliskisi i¢in; Brezilya,
Rusya, Hindistan’da herhangi bir iligkiye rastlanamamistir. Cin (0.10>0.09) ve
Tiirkiye (0.10>0.06) icin ise yiizde 10 anlamlilik seviyesinde es biitlinlesme
iliskisi vardir yorumu yapilabilmektedir. Tiirkiye ig¢in petrol fiyatlarmmdan cari
dengeye dogru cift yonlii nedensellik iliskisine de rastlanmistir. Etki tepki analizi
icin; petrol fiyatlarindaki soklarin etkisinin iilkelerin cari dengeleri i¢in 6nemli bir
etkiye sahip olmadiklar1 gézlemlenmistir. Ulkelerde etki tepki analizi igin petrol
fiyatlarindaki soklarm cari denge iizerinde anlamli bir etkisi bulunamamigtir.
Johansen es biitiinlesme analizinde; Brezilya ve Tirkiye wverileri icin es
biitiinlesme iligkisi vardir. Rusya, Hindistan, Cin verileri i¢in herhangi bir veriye

rastlanmamustir.
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